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 لإ  ،فإنن العلمإا  فأحإ  تسإتع  لإ  فإنن ، متعلمإا فكإن تسإتع  لإ  فإنن..  عالما كن"

 "تبغضه  فلا تستع 

 علذ  وجذ  عذز الله نحمذد ، البحذث هذاا بإنجاز تكللت اجتهاد و جهد و بحث رحلة بعد

 هذو العلمذي النتذا  هذاا ان   إلذ  الاشذار  من و لابد , القدير العلي فهو علينا بها من التي نعمه

 الباحذذث بيذذد الاخذذا فذذي كبيذذر دور للمشذذر  كذذان بذذ  لا والمشذذر  الباحذذث تفاعذذ  مذذن مذذزي 

 ، المعرفذة نقذ  فذي والاخلاص والمشور  النصح واسداء الموضوع مفاص  ك  في والولو 

سإعي  )الاسذتاا المسذاعد الذدكتور  المشر  استااي إل  والتقدير الشكر بوافر اتقدم هنا ومن

 المناقشذة لجنذة اعضذاءو رئذي  للسذاد  وتقذديري بشذكري أتقدم كما ، (حميي الموسو احمي 

 .الرسالة مناقشة بقبو  لتفضلهم

 والاقتصذذاد الإدار  كليذذة عميذذد السذذيد إلذذ  وتقذذديري شذذكري بفذذائ  أتقذذدم أن يشذذرفني و

والسيد معاون العميد للشؤون العلمية  ( عواي كاظ  الخالي )  الدكتور الاستاا كربلاء جامعة

 الرفيذذذ  وخلقهذذذم الطيبذذذة لذذذروحهم ( الموسإإإو  حيإإإينيو  الاسذذذتاا المسذذذاعد الذذذدكتور ) 

 .العليا الدراسات بطلبة البالغ واهتمامهم

 الأسذذذتاا الأعمذذذا  إدار  قسذذذم اعتذذذزاز رئذذذي  وبكذذذ  ااكذذذر ان الوفذذذاء واجذذذ  ويقتضذذذي     

 حاضرهم والاقتصاد الادار  كلية في الافاض  اساتاتي وك ( فيصل علوان العائي الدكتور)

 العلذم طريذ  اختياري في الكبير الفض  لهم كان والاين وعلما   عطفا   منهم لمسته لما وغائبهم

 . والمعرفة

واشكر ايضا الاساتا  الأجلاء المقومين اللغوي والعلمي لما ابدو  مذن نصذائح ادت الذ   

 إظهار الرسالة بها  الصور  .

زملائذذي فذذي الدراسذذة وهذذم ) صذذلا, , عبذذد الله ,  الذذ  وأمتنذذاني شذذكري بخذذالص تقذذدموأ

رافد , محمد , قاسم , عبا  , احمد , محمد , فاض  , رؤى , زيتذون ( وكذالا اقذدم شذكري 

( لمذا ا احمذد حسذينال  زملائي من الاساتاه وهم  ك  من ) الاستاا ضرغام محسذن , الاسذتا

 من مساعد  في انجاز هاا العم  المتواض  . هقدمو

واخذواني واخذواتي لمذا ابذدوه لذي مذن  وزوجتذي كالا اتقدم بالشكر ال  والذدي ووالذدتي

 مساعد  طيلة فتر  الدراسة ووقوفهم معي في وقت الصعا .
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 المستخلص : 

دارة اس حقي  اإسيأویيو  ,في  الكريا الةيال  الةرا يا, في  ااةية امیة ية  عاتناولت الدراسة موضو

اسداء الةيال  س  اسياس  في  واثایةياقياار اسسيتثةار  والرائد والةخياراة  الةرا اة والةتةث  ف  الةال ة

الى ق اس مؤشاات الرائد والةخاراة  ئد والةخاراة ، إذ یدفت الدراسة ك  نشار مال  یو الةبادلة ب ن الرا

وق اس نسب قاار اسستثةار وتحل لهيا فلايع عين ق ياس مؤشياات اسداء الةيال  وتحل لهيا   تحدةدوتحل لها و

ليووراا الةال ية لةرافية دور الةبادلية بي ن الرائيد  الةدرجة في  سيوا الريااا التجارةة لر نة من الةصارف

راسية ودرجية الد والةخاراة ف  اسداء الةال   ف ها وتهدف أةلايا إليى ب يا  ععقية اسرتبيار بي ن مت  ياات

 ت ة : لآت مشرلة الدراسة ف  التساؤست اوتجسد .تأث ا الرائد والةخاراة وقاار اسستثةار ف  اسداء الةال 

الةبادليية بيي ن الرائييد والةخيياراة فيي  القيياارات اسسييتثةارةة فيي   ف يي الةييدا الييبر تبييا  یييو  مييا -

 ؟ارف التجارةةصالة

 اسداء مين مقبولية مسيتوةات تحق ي  في  اسسيتثةار قياارات تررسي  اليبر واسرتبيار الةدا مایو -

 ؟ الدراسة ع نة الةصارف ف  الةاسومة اسیداف تحق   ف  فرال بشر  ةسهم الةال 

مين الةصيارف التجارةية الرااق ية الةدرجية في  سيوا الريااا ليعوراا وقد تم اخت ار ع نية الدراسية 

وقد تم  2006 - 2015الةال ة الةتةثلة  برشاة مصارف تجارةة  عااق ة تم دراستها لةدة عشا سنوات من 

مؤشيياةن لق يياس الةخيياراة  ت( ، واسييتخدماسول  الةت  ييا الةسييتق ( x1اسيتخدا  مؤشيياةن لق يياس الرائييد  

 x2)) دمت مؤشييياةن لق ييياس قييياار اسسيييتثةارواسيييتخ  الةت  يييا الةسيييتق  الثيييان x3)  الةت  يييا الةسيييتق 

وتيم اسيتخدا  عيدد مين امسيال ب  ,الةت  ا التابع ( مؤشاات ق اس اسداء الةال فلاع عن استخدا  ،الثالث(

(  rاإحصائ ة لق اس الرعقات ب ن مت  اات الدراسة وی  : الوسط الحساب  , ومرام  اسرتبيار البسي ط   

R  ( فلاع عن مرام  التحدةدF( واختبار  b( ومرام  اسنحدار البس ط   Tواختبار   
2

 ). 

ععقية ارتبيار  ذات دسلية احصيائ ة ومرنوةية اما ایم النتائج الت  تو لت ال ها الدراسة ی  وجود 

للرائد والةخاراة في  اسداء الةيال  , كيبلج وجيود ععقية ارتبيار اثا ذات دسلة احصائ ة ومرنوةة  وععقة

اسداء الةيال  ذات دسلة احصائ ة ومرنوةة وععقة اثا ذات دسلية احصيائ ة ومرنوةية لقياار اسسيتثةار في  

 .لدراسة ل ودات الوجویبا ما ةؤةد فاض 

الةخيارا التي  قيد  الةصارف بنسب س ولة مقبولية لةواجيةاما ایم التو  ات فه  ضاورة احتكاظ 

 التراض الى الةخاراة .  ةادة السحب على الودائع وبالتال تتراض لها اثناء 



  قدمةالم
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 المقدمة : 

وذلا  ريتباطااا , أهمية بالغة في الفكر الماالي وادداي  عملية المبادلة بين العائد والمخاطرة  تبوأت

 ما  رارايات واشاتراهاا تلا  العملياةفي منشات الأعمال وبالااات ايتبااط  النشاطاتالمباشر بكافة مفاصل 

ارستثماي وررايات مقسوم الأيباح في يسم جوهر ومحتوى الفكر المالي إذ يبحث علم  التمويل و ررايات

ائاااا ادداية الماليااة فااي ترشاايد راارايات التموياال وراارايات ارسااتثماي وراارايات مقسااوم الأيباااح وهيفيااة أد

 ت الأعمالآوم منشعمللإداية المالية في  ستراتيجيةلتحقيق الأهداف ال

ستثنائية في عملية التقدم اررتصااد  والتنماو  لمع ام البلادا    إ ةهميأ ذايعد النشاط المصرفي و    

تكاليفاااا   ةيباحاااا و تد يااالماليااة ر ساايما المصاارفية مناااا ت اااا بن اار ارعتباااي عنااد تع اايم ا نشاااتوا  الم

تما ياه ئمخاطر السيولة اليومية والقدية ار نشاتالم العوائد المتحققة وعنصر المخاطرة لتتجنب هاهدياسه 

                                                                                                        التي رد تتعرض لاا . زماتالأ اوراتفي 

يئيسايا فاي مختلال الادول المتقدماة التي تتبوأ مكا ا  الموضوعات المامةرراي ارستثماي من  هما يعد       

وتحقيق استقرايها اررتصاد  ,  ورد  عمال منشآت الأوالنامية على حد سواء من أجل يف  معدرت ايباح 

هااا الموضاو   تناولا شاد ارستثماي تطويات هبيرة مان  اواحي متعاددة  حياث  اارت   رياات عديادة 

 .فيض المخاطر إلى مستويات مقبولة هدف  إلى تع يم العائد المتور  من ارستثماي وتخ

واتساام ارساواا المالياه باالكثير مان الغماوض  ةالقصوى لكل مان العائاد والمخااطر ةهميوبسبب الأ 

تع ايم رشيد يساعى الاى اللمستثمر . وطالما ا  ا  ةو مستوى وديجه مختلفه من المخاطروحاله عدم التاهد 

 ه يعمل على اات تحقق له العوائد المطلوبه , فاستثمايها في موجودالمنفعه من  الموايد المتاحه من الال 

ا  يحقاق لاه اعلاى عائاد ب رال المبادله ماابين العائاد والمخااطره فاي راراي ارساتثماي وااتيااي ارساتثماي الا

تاادف هااه الدياساه الاى بياا   اذ لاى ااار . إه مان اساتثماي فااذا ماها ا  العوائاد والمخااطره مختل ةمخااطر

و تم ااتياي عشرة ره للمبادله بين  العائد والمخاطره في رراي ارستثماي وا عكاساا على ارداء المالي. العلا

 23( مان مجتما  الدياساة والباال  %43مصايف هعينة عمدية لتكو  عيناة للدياساة التاي بلغا   سابتاا   

تضمن الفصل صول يبعة ف, اذ شمل  هاة الدياسة على أ 2015 -2006سنوات من  مصرف ولمدة عشر

ول المناجيااة العلميااة للدياسااة وبعااض الدياسااات السااابقة امااا الفصاال الثااا ي فتضاامن الجا ااب الن اار  الأ

للدياسة لكل مان العائاد والمخااطرة وراراي ارساتثماي وارداء الماالي , اماا الفصال الثالاث فقاد اشاتمل علاى 

ات , اماا الفصال العلارات بين المتغير وصل عينة الدياسة وتحليل المؤشرات المستخدمة فضلا عن رياس

         ستنتاجات والتوصيات التي توصل  إلياا الدياسة الحالية.هم ارالراب  فقد تضمن أ

 



 

 

 

 

 

المنهجية العلمية للدراسة والدراسات السابقة

 المبحث الاول : المنهجية العلمية للدراسة

 :الــدراسات الســابقـــةلمبحث الثانيا    
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 سابقة (الدراسات الو العلمية للدراسة الفصل الاول ) المنهجية

 لدراسة (ل العلمية منهجيةالالمبحث الاول ) 

 تمهيد : 

لاشددةلعلتشُدد  لللهنطريددالمنددن للادد ل  نددمله ددعل ددبلمن ودددرلسمناخمردد  ل  خ ددعلتعددالمنهجية ددعلمنع

هه تي ل,لسلاو سنعلملإج بعلع للا ليطرحل  ي للا لإشة ن   للاعر  ع,لستط  ق عللاد ل د مللاو سندعلأمناخمرعلس

مندصدددملإنددمل يددهلمنادد هرسلمنهاخسرددعلسمنع غدد  لبدد  للاتس رمتيدد ل,ممللي ددتعرالهددنملمنه ودد لمن طدددم ل

عتهداتي لمناخمردعلمنو ن دعللسبو د للاخمردع لمنتدبلمنلمنهجية دعلمنعله دعلملأر ر علنل ج دعلملإجرمي دعلنلاخمردعل 

لمنفقرم لملآت ع:ل

 مشكلة الدراسة :: أولاا 

منهــرآسلمنع كــ عللأنـدـشطعلل يــد,لليهثــللملأدمءلمنه نبللنهجشأ لملاعه ملللافيدلاــ لجدهريــ للايهــ 

سيودادللادـ تدالمنة زهددـ لسلادـاالمرددـتس ني لللهجشدد سسمنة زمتيد ل يدددلنتد نلمنجشد  للمنددن لته خردهلمنلهجشد سمن

ن ـــددـهلبأنـــددـهلمنعةـــددـ ـلنقـــددـاخسلمنهجشددأسلإنهدمخدهـــددـ لمنهت  ددعلب لا دد  علمنددململاة ن  تيـــددـ ,لآمليـــددـش خل

منقددرمخم لمنه ن ددعلعلـــددـملتوق ـــددـالأهـــددـام ي ل,لسمءلملادمءلمنهدد نبلمنة دداليةدددءلنت ةددهلعدملاددللعايددا للاجيدد ل

 .لاسل بلمنتهديللسملارتثه خلسلاق دململاخب حلمنرش 

منتدبليتعدرالل دعءللا لملاعت  خم لمنه ن علمنري س بلمنقرمخم لملارتثه خيعلملأكثرلأهه علهج كلندع 

كللغرمخلمرتثه خ لن عضل ص يصيه لسهه لمنع يالسمنه   رس،لسلالشكلأءلمت د ملمنقدرمخلملاردتثه خ للاد ل

غ درلسبد نجارلنلقدرمخم لملاردتثه خيعللنعاملتدغعلملأ امرل دبلمنه دتق لل,لغ للمنه تثهرللاليتهلعشدمي  لنارم

منه  دنعللا ب  لمنع يداللأننمللاباللا لملاتة سلنودللا ا,هةايعلسمنتبلغ ن  للا لتضعلمنه تثهرل بلدميرسلمن   خسلمن

ململادمءلسمنه   رسلنسدرالمنه د عاسل دبلمت د ملمنقدرمخلمنهج رد ل,لسب نتد نبلمنعةد ـلنت ةدعلهدنملمنقدرمخلعلد

لاءلمنسراللا لمنه  دنعللا ب  لمنع يالسمنه   رسلهدل هدحلمنه تثهرلمنملم ت د خلملاردتثه خل,منه نبلنلهجش سل

منن لياخلمعلملع يالب غلللا   رسلسمنوصدملعلململاخب حللسب نجت ةعلمنوصدملعلملمدمءللا نبللاته زلكددءل

لشةلعلمناخمرعل بلمنت  ؤلا لملات عل: االلاق يسلملادمءل,لسلاه لر اليهة لتواياللاإءلمنربو علهبلإ

لادد هدلمنهدداالمنددن لت ددرزلبددهلمنه  دنددعلبدد  لمنع يددالسمنه دد  رسل ددبلمنقددرمخم لملارددتثه خيعل ددبل-أ

  خفلمنتة خيعل؟صمنه

 لع يالسمنه   رسل؟نهللت جملغرمخم لملارتثه خل بلمنهص خفلع جعلمناخمرعلس ق ل-ب

ملادمءلمنه نبلس صدص ل دبلمنهصد خفلع جدعلعة علمنع يالسمنه   رسل بليلا هدلمنه تدالمنن ل-ت

 مناخمرعل؟
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لا هدلمنهاالسملاخت   لمنفةر لمنن لتعة هلغرمخم لملارتثه خل بلتوق داللا دتدي  للاق دندعللاد ل-ث

لص خفلع جعلمناخمرعل؟بلتوق الملاهامفلمنهرردلاعل بلمنهملادمءلمنه نبلي يهلبشةلل ع مل 

 أهمية الدراسة:ثانيا: 

سهددل قدللمدمخسلل علمنوقللمنهعر بلمنتبلتجتهدبلمن دهههألاجي للاتعادسللدمن ل بلجهه علمناخمرعلأت رزل

ململا د خلملاعه مل بلمنهجاه  لمني د علمنملتوق المنربو علسعلملسجهلمن صدصلت درزلملاهه دعللاد ل د 

سمنهتهثللب لادمخسلمنه ن علسجدمن لمنفةرلمنه نبلمنن لبوثتل  عل,لسمنهتهثدللب  ت د خللمنفةر لمنن لتجتهبلمن ه

لاد لمنهتس درم لمنهيهدعلجـدـامل دبلمنفـدـةرلمنهد نبللمنع يالسمنه ـدـ  رسلسههد لاتس رم ل بلغ يعلملاهه علسهبل

هديددللسلغددرمخللاق دددملسمنددن لت جـددـملعل ددعلك  ددعلمنقددـرمخم لمنهـددـ ن علمنهتهثـددـلعل غددرمخلملارددتثه خل,لغددرمخلمنت

منتبلل لمنري  ع المنقرمخمهه عللاتس رلغرمخلملارتثه خلكدنعلأملاخب حل ل,لست  نلمناخمرعلميض لمهه تي للا لم

لسمنتبلمنشرك  لإدمخسلتت نه لمنتبلمنقرمخم لمههللا لملارتثه خيعلمنقرمخم لتعات جملعل علملادمخسلمنه ن عل,ممل

,للمناسندعلمغتصد دلعلدملأثدر لن صدللمندكليتعداالخبهد لبدللردتهرمخ،ملالعلدملسغداختي للا دتق لي ،لعل هليتدغف

م   علمندملمهه دعلملادمءلمنهد نبل دبلمنهجاهد  لع لادعلسمنهصد خفلع جدعلمناخمردعل  صدهللاخت   دعلمخت د  ل

لسث النتوق المنيافلملارترمت ةبلن دمخسلمنه ن علمنهتهثللبتعا هلمنق هعلمن دغ علنلهجش س.

كننكلت رزلمهه علمناخمرعللا لمهه عللاةتهعلسع جعلمناخمرعلكدني للاد لمنهةد لا لسمنةدمند لمنو ديدعل

 بلمنهةتهعلسمنه  ههلملاك رل بلتوق المنتجه علملاغتص ديعلسملاجته ع علسهدلمنقط علمنهصر بلمنن ليشةلل

ملا ددرلمنفةريددعلمنةددزءلملاك ددرللادد لمنةيدد زلمنهصددر بل ددبلم لبلددال,لسنلاخمرددعلمهه ددعل  صددعلتج ثدداللادد ل

 دبللمرديهتسمنطرس   لمنجاريعلسمنتط  ق علمنتبلتج سنتي لم   علمندمللاد لمعتهاتدعللاد للاقد ي سلسلا شدرم ل

لبو لمنع غ  لمنرمبطعلب  للاتس رم لمناخمرعل.

 هداف الدراسة : الثا : اث

ملاعهد ملعهدلاد لسمنهصد خفلللاجشآ ل بلسلايهل  د لسأك ديهبللاعر بلج ن لعلملمنضدءلت ل ط-لأ

لملادمءلعلدملمندكليعة هلمءليهة لسلا ل،مثرلمنع يالسمنه   رسلسغرمخلملارتثه خلسهدلألال،ل صدص 

 .نلهص خفلمنه نب

 كلللا لمنع يالسمنه   رسلستول لي ل.للا شرم مههلسمبرزلسغ  ـللت   ء-لب

ل.لملارتثه خلغرمخلسلاق ي سللا شرم لمبرزلسغ  ـلتوايا-ل 

ل.لمنه نبلملادمءللا شرم لمبرزلسغ  ـلستوايالتش  ص -لر

ل.منه نب؟لسملادمءلملارتثه خلسغرمخللسمنه   رسللع يانلملاثرلسلملاخت   لع غعلتول للسلغ  ـ-لن

لمنع يددالبدد  لنله  دنددعلمنهدد نبلمنقددرمخللات ددنلت دد عالمءلشددأني للادد لسعله ددعلعهل ددعلنتدد ي لمنددملمنتدصددل-لح

 .منه نبلملادمءلعلملمية ببلبشةلليجعةسلخش المرتثه خ لغرمخلم ت  خلسب نت نبل،لسمنه   رس

ل
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 ل:لفرضيات الدراسةرابعا : 

لت عل: لمناخمرعلعلملص  غعلمنفر    لملآلا لمجللس عل لدملنهشةلعلمناخمرعلستوق المهام ي لمعتها

 تدجالع غعلمخت   لمم لدلانعلم ص ي علسلاعجديعلب  لمنع يالسلملأدمءلمنه نبل.للا-لأ

 .سلملادمءلمنه نبمنه   رسللب  لسلاعجديعلم ص ي علدلانعلمم لمخت   لع غعلتدجالال-لب

لملارتثه خلسلملادمءلمنه نبل.لغرمخمم لدلانعلم ص ي علسلاعجديعلب  للتدجالع غعلمخت   لال-ل 

 . بلملادمءلمنه نبلللع يانلسلاعجديعلم ص ي علدلانعلمسلثرألدجايلال-لر

ل.منه نبلملادمء بللله   رسنلسلاعجديعلم ص ي علدلانعلسملثرألدجايلال-لن

 .لمنه نبلملادمء بللملارتثه خلقرمخنلسلاعجديعلم ص ي علدلانعلمسلثرألدجايلال-لح

تد د و  لنلهد ددع  لغ دداللنلاخمردهلمنه طددطلمنفر دبللعداي المخطا  الفرضال للدراساة :خامساا : 

مناخمردعلسمنع غد  لسمنتة لادللبد  للاةدن تيد لسلاتس رمتيد لبيدافلتوايدالملأ درلمنفةريدعللمنتدبليةد لتسط تيدد ل

 ل,لستدهلصد  غعلمنه طدطلمنفر دبلن ع درلعدللنلأنهددمنستول للمنع غد  لمن د   علبد  لمنهتس درم لمنهةدندعل

ل:ناخمرعلسكه ليأتبل ر    لم

ل

ل

 

 

 

 

 

 

 

 

 علاقة ارتباط      

 علاقــة أثر        

 

 منه ططلمنفر بلنلاخمرع(: 1الشكل )

للا لمعامدلمن    لالمصدر : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

علاقةاثر  

 قرار الاستثمار  العائد 

 الاداء المالي 

المخاطرة  
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 الدراسة :  حدودسادسا : 

 : للدراسة المكانية الحدود - أ

منيدد لللإملردددالمنعددرمالندد سخمالمنه ن ددعلل ددبلمنهاخجددعلمنتة خيددعلمنهصدد خفل ددبلمنودداسدلمنهة ن ددعللتتهثددلللللل

نعشددرسل لمنقصددايع لمنعهايددعلمنع جددعلتقج دد  لس ددالعلددملمناخمرددعلع جددعل,لسلتددهلم ت دد خلمناخمرددعللاةتهددعلتهثددل

للاص خفلتة خيعللا لمنهص خفلمنهاخجعل بلردالمنعرمالن سخمالمنه ن ع.ل

 : للدراسة الزمانية الحدود - ب

لا ت  خلاتس رمتيدد لسمنع غدد  للمناخمرددعلمعتهدداتي لمنتددبلمن ددجدم ل ددبلنلاخمرددعللمنزلا ن ددعلمنودداسدلتتهثددلللللل

ل .ل2015 لسنس يع ل2006 لمن جعللا لنلفترسلزلاج هلرل لهلس المنرمبطعلب جي 

 سابعا : مجتمع وعينة الدراسة : 

لعداده ل نغـــــــدـسمن لمنه ن دعلمنعدرمالند سخماللرددال دبلمنهاخجدعلتهثلللاةتهعلمناخمرعلب نهصد خف

لمنهص خفلعلملشةللع جعلغصايعل لعهايعل لسلمءلهن لتة خيعللاص خفل10لم ت  خل,لمملتهل لاصرفل23 

للاصدرفلنلإردتثه خ،لمنعرمغدبلملاسردطلمنشدراللاصدرفلمنعرمغبل،لمنتة خ لمنهصرفلبسامد،للاصرف هب

لنلإردتثه خ،لمن  ملدمخللاصرفلمنعرمغب،لملايته ءللاصرفلمنعرمغب،لملأهلبلمنهصرفلمنعرمغب،لملإرتثه خ

منهصد خفلمنعشدرسلع جدعللسمءلهدن ل، منتةد خ لرددلارلسلاصدرفلمنتةد خ لمن لد  للاصدرفلب بل،للاصرف

لهدن لم ت د خلمندملأدّ لمنتدبلملأرد  بللاد للاةهدعدعلسهجد كلمنهةتهدع،للاد  لل43% مناخمرعللاثلدتللا يعد دمل

ل:ملآتبلملأر  بلهن لأههلسلا لمنعرمغ علمنتة خيعلمنهص خفللا لغ ره لدسءللا لمنعشرسلمنهص خف

لندايي لمنهصد خفلهدن لمءلعلدمللاهد ليدامل2000لرجعلك ءلغ للمنهص خفلمنعشرسلتأر سللت خيخمءل -1

 .بعاه لسلا ل2006ل بلرجعللا يةفبللا لمن  رسلنهزمسنعلملاعه ملمنهصر  عل

لردجعل دبتد خيخلمدخمجيد للك ءجه علمنهص خفلمنعشرسللااخجعل بلردالمنعرمالن سخمالمنه ن علممل -2

ل.من دال بل2006لرجعل بلخرهبلبشةلللاث تعلمنه ن علسغدميهي لب  ن تي لسهنملياملعلملمءلل2004

لاداسلل د ملمنه تلفدعلسمنشدطتي لجه علمنهصد خفلمنعشدرسللا دتهرسل دبللازمسندعلمعه نيد لمنهصدر  عل -3

 مناخمرعل.

تدم رلب  ن  لهنسلمنهص خفللا ل  ملمنقدميهلمنه ن علمنهدجدد ل دبلرددالمنعدرمالند سخمالمنه ن دعل -4

 سب نت نبلملاة ن علملارتف دسللاجي ل بلغ  ـلستول للمنه شرم لمنهعتهاسل بلمناخمرعل.

منهلة دعلجه علمنهص خفلمنعشرسلنهليوصللم لتس رل بلمني ةللمنتجا هدبللاثدللملاندالا نلمسلتوديدلل -5

  ض لع لعاملمنقط علتامسملمريهي ل بلمن دالمنه ن عل.

 ساليب جمع المعلومات :أامنا : ث

تهلملاعته دللاخر ءلمنة ن لمنجار للا لمناخمرعلعلمللاةهدععللا ل:  الدراسة من النظري الجانب - أ

ب ري لا  لمن   ث  للمنهص دخلمنعرب علسملاجج  علمنهتعلقعلبهد دعلمناخمرعلمنو ن علسمنهتهثلع
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منتبلتشهللمنةت لمنعله عللسمنرر يللسملا  خيحلسمن ودرلسمنهق لا للسمناسخي  لسمنةت بل

 منهجشدخسل بللاة  لخص جعل,لسش ةعلمنهعلدلا  لمنع نه عل لملانترنتل .

لعلدملمناخمردعللاتس درم لنق د ـلمن زلاعلمن   ن  لجهعلتهلملاعته دل بالجانب العملل من الدراسة : - ب

سمنجشددرم لل،ل 2015-2006 لنلهدداسلمناخمرددعلنع جددعللمنههثلددعلنلهصدد خفلمن ددجديعلمنه ن ددعلمنتقدد خير

منتقدد خيرللمنه ن ددعل,لسغددالتددهلدخمرددعلهددن لنددلأسخمالن دددالمنعددرمالملإنةترسنددبلمنهدغددعلعلددملمن ددجديعل

 .منتبلت  لمناخمرعلمنو ن عللس علمنوصدملعلملمنجت ي لمنهرجدسلستول لي لب

 الاساليب المالية والاحصائية المستخدمة فل الدراسة  : :  تاسعا

لتدهلإملردع،خممنالنهتس درم لمنهد نبلمنتول دلل دبللمنهعتهاسلمنه ن علسمنج  لمنه شرم لبعضلمرت امملته

ل،لاعداملمنع يدالعلدملمنددميدعلل،لاعداملمنع يدالعلدملمنهدجدددم لل:هد لسهلمنع يدالنق د ـللا شري لعلململاعته د

منقدرسالمندمللاةهددعللن د ع:لههد سلستول ليد لنق  ري لمنه   رسلل ء صلا شري ليلعلملرعخممنالسمعتها 

ن د ت  لنق د ـلللا ل  ه لي  لغرمخلملارتثه خل تهلتوايانمللاةهدعلمنددميعل,لمإمنقرساللن  عل،منهدجددم ل

نمللاةهدعلمنهدجدددم ل,لن د علمنهدجدددم لإمنج  لهبل:لن  علمنهدجددم لمنهتامسنعللغرمخلملارتثه خلسهن 

 ددالمنهتامسنددعلمنددملمنهدجددددم لمنث بتددعل,ل ضدد لعدد للا شددرم لملادمءلمنهدد نبلمنتددبلهددبل:للاعدداملمنع يددالعلددمل

ندملإلادمملمنهت  عل,لن  علمنرصد المنجقدا ل,لن د علمنتدامسمل,لن د عل دالمنهلة دعلمنهلة عل,للاعاملمنع يالعلململأ

ل.نمللاةهدعلمنددميعلإلة عللاةهدعلمنهدجددم لسن  عل المنه

لاتس درم للبد  لمنع غد  لتول لل بلت ت املمنتبلملإ ص ي علمنهق ي سللاةهدععللا لعلململاعته دلتهس

لردجعلبةدللسمن  صعللاصرفلبةللمن  صعلمنهعالا للارت رمنللمندرطلمنو  ببللمرت امملتهل قال،مناخمرعل

لملاخت د  للاع لادللمردت امملستدهلردع،خممنالن دجدم لمنعد ملمنهعداملمردت رمنلللا لرجدم لمناخمرعل ض لعد ل

لبد  لملاخت د  لع غدعلسم ت د خلنق د ـل T  للسملا ت د خلمنهتعلدالب لاخت د  لمن  د طلسهددلم ت د خrمن  د طلل ل

لدالبدعلسهددلم ت د خللللع لسملا ت د خلمنهتلbرمتي ل,لسكننكلمرت اممللاع لاللملانودامخل لسلا شلرعخممناللاتس رم 

 ضد لعد لمردت اممللاع لادللمنتوايداللاتس درم لمناخمردعلسلا شدرمتي ل,للب  لملأثرلع غعلسم ت  خلنق  ـ لF ل

 R
2

ل. لنتف  رلمنع غعلب  لمنهتس رم ل

لملإنةترسن ددعلمنو ردد عل ددبلمن ددرملا لملا صدد ي علسمنهةت  ددعللعلددملمناخمرددعلمنو ن ددعللمعتهددا لسب نتدد نبل

لبرند لا ل دبلتتهثدللمنتدبللاتس رم لمناخمرعلب  لبطعرممنلسمنع غ  لسملا ص يبللمنه نبلمنتول للنت ي للإية د

 IBM SPSS Statistics v22 لسبرن لا ل Microsoft Excel 2013 ل

ل
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 (دراسات السابقةالو للدراسة نهجية العلميةالم)الأول الفصل 

 المبحث الثاني  )الدراسات السابقة(

فة  بوةةر  اارةار تاةاعد الباثة  القاعةد  التة  التطبيقية  الاةابق  تعد الدراسات والأبحاث النظرية  و

النظري ووضع المعالم الأساسي  لوجةانب التطبيقي  لومةضةع المبحةث , كما ان الارلاع عوى الدراسةات 

الاابق  يااعد عوى معرف  محتةياتها وتحويل الاساليب والطرق المتبعه من الباثثين ومااعد  الباث  عوى 

ةصل بين اهةم النتةائج التة  تةصةل انها تشكل ثوق  ال ف  التحويل والتفاير , فضلا عن تبن  المنهج الملائم

اليها الباثثةن ف  دراسةاتهم وبةين مةا يمكةن مةاصةو  البةاثثين الاهةرين لةها وكةدر فةان الدراسةات الاةابق  

تةةةفر النمةةاالا والادوات الاثةةةائي  التةة  تاةةاعد البةةاثثين فةة  تحديةةد المشةةاكل وابةةرا  العديةةد مةةن الابعةةاد 

 ا ف  صياغ  فرضياتهم ومن ثم اهتبارها. المرتبط  بها ومعالجتها ,  ايضا مااعدته

ممةا رةر   فاد وقد اروع الباث  عوى الكثير من البحةث والدراسات الاابق  ف  مةضةع البح  واا

 بها ومن هده الدراسات ه   :

 الدراسات المتعلقة بالعائد والمخاطرة :ولاا أ

 الدراسات العربية : - أ

 بعنوان 2004 )دراسة )المخلافي ,  -1

 ""تحليل كفاية رأس المال المصرفي وأثره في المخاطرة والعائد على وفق المعايير الدولية 

هده الدراس  إلةى اهتبةار تةرثير ماتةرات كفاية  رما المةار المةةرف  فة  كةل مةن ماتةرات هدفت  

المخارر  المةرفي  والعائد المةرف  وانعكاا الك فة  قيمة  المةةرا. اا تةم  اهتيةار عينة  عمدية  مةن 

 .2002إلى 8991المةارا التجاري  اليمني  بةاقع همس مةارا . لوفتر  من 

تةصةوت الدراسةة  إلةةى مجمةعةة  اسةةتنتا ات مهمهةةا تجاةةيد نتةةائج تحويةةل ماتةةرات مت يةةرات الدراسةة  فةة    

المةةارا اليمنية  عينة  الدراسة  مةةع نتةائج تحويةل الماتةرات نفاةها لمةةةارا عربية  وم نبية  ا امةا اهةةم 

ضرور  اتخاا اا راءات والتدابير والخطةات الداهوي  من الاوطات المالي  والنقدي  ومةن  التةصيات فه 

الخاصة  بكفاية  رما المةار المةةرف ا  2قبل المةارا اليمني  ااتها لتامين الالتزام بمقررات لجنة  بةا ر

 فيد.والك ف  إرار النظم المةرفي  اليمني ا وكدلك اهتيار الجدول  الزمني  المناسب  لوتن
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 ( بعنوان  2112دراسة )عباس ,  -2

 " أثر الشكل  التنظيمي للمصارف في العائد والمخاطرة" 

 مةةال  المة ةةةدات فةة  اير الشةةكل التنظيمةة  لومةةةرا مقةةاا بالدراسةة   إلةةىا قيةةاا تةةرث ههةةدفت هةةد

ماترات العائد و المخارر  المةرفي  و كانت عين   الدراس  متكةن  من هما  مةارا تجاري  عراقية  

سةنةات  6مقام  إلى مربع  مةارا متعدد  الفروع ومةرا تابع لشرك  قابضة , وامتةدت مةد  الدراسة  

ةةرا مقيةاا ثجةم المةةرا   . ومسةتخدم لقيةاا الشةكل التنظيمة  لوم 2082إلةى عةام   2001من عةام 

إ مال  المة ةدات ( , والماترات الت  تم استخدامها ف  تحويل المخارر  المةرفي  هة  التة  تكةةن لهةا 

علاقةة  بحجةةم المةةةرا تشةةمل  مربةةع مخةةارر مةةةرفي  و هةة  مخةةارر  الائتمةةان و مخةةارر  الاةةيةل  و 

سةتخدامها فة  تحويةل العةائةد المةةرفي  مخارر  رما المار و مخارر  التش يل , مما الماترات التة  تةم ا

ه  هما  ماتةرات و هة  : هةاما صةاف  الفائةد  ا وهةاما صةاف  الةدهل ا ومعةدر العائةد عوةى ثقةةق 

الموكي  ,  دوران المة ةدات ا ومعدر العائد عوى المة ةدات .ومتةارت النتةائج إلةى و ةةد علاقة  ارتبةار 

رفي  مةن  هة  و بةين ثجةم المةةرا و ماتةرات معنةي  بين ثجم المةرا و ماترات المخارر  المة

العةائد المةةرفي  مةن  هة  مهةرو , و و ةةد علاقة  اثةر معنةية  بةين ثجةم المةةرا و كةل مةن العائةد و 

المخارر  المةرفي  .وتةصوت الدراس  إلى مجمةع  من الاستنتا ات مهمها من هنار ترثير معنةي لوحجم 

  المةرفي  , كما تةصةوت إلةى مجمةعة  تةصةيات مهمهةا مع كل من ماترات العائد المةرف  والمخارر

التة ه نحة التةسع ف  المةارا الت  تادي إلى كثر  عدد الفروع بحي  يكةن ثجم المةرا كبيرا مةن 

ثي  المة ةدات و بالتال  انخفاض التكاليف و ارتفةاع العةائةد , وان لا يةادي التةسةع إلةى اثتكةار العمةل 

بطريق  سويم  و دقيق  يهدا إلى تعظيم در   التةافق والارتبار بين العةائد  المةرف  , إدار  المة ةدات

 و المخارر  فهدان المت يران يعدان عنةرين مساسيين عند اتخاا مي قرار ف  المةرا. 

 ( بعنوان 2112دراسة )ناجي ,  -3

 "تحليل علاقة سعة المديونية والتدفق النقدي الحر بكل من العائد والمخاطرة"

هةةدفت هةةد  الدراسةة  الةةى  تحويةةل علاقةة  سةةع  المديةنيةة  والتةةدفق النقةةدي الحةةر بكةةل مةةن العائةةد        

والمخةةارر ا والةةك بةةالتطبيق عوةةى الشةةركات الةةةناعي  الماةةاهم  المدر ةة  فةة  بةرصةة  عمةةان لةة وراق 

اا     2082 -2009مةةن مةةد  تةرك  مةةن مجتمةةع الدراسةة  ولو 82المالية ا وكانةةت عينةة  الدراسةة  مكةنةةه مةةن 

استندت الدراس  إلى فرضيتين رئياتين تناولت مةضةع علاقة  كةل مةن سةع  المديةنية  والتةدفقات النقدية  

الحر   المت يرات الماتقو ( ف  العائد عوى الاستثمار ومخارر  الشرك   المت يةرات التابعة ( وقةد اسةتعمل  

بيرسةةن للارتبةار لقيةاا قةة   ااثةاء الةصف  لبيان هةةائ  مت يةرات الدراسة ا واسةتعمار مةةفةف 
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لماتقو  واتجاه العلاق  بين المت يراتا كما  رو استعمار منمةالا الانحدار المتعدد لدراس  اثر المت يرات ا

,وكان من مهم النتائج الت  تةصوت إليها الدراس  هة و ةد علاق  قةي  مة ب  واات ف  المت يرات التابع  

المديةنية  والتةدفقات النقدية  الحةر  فة  العائةد عوةى الاسةتثمار. وعةدم و ةةد دلال  إثةائي  ومعنةي  لاةع  

 علاق  معنةي  إثةائياً لاع  المديةني  والتدفقات النقدي  الحر  ف  مخارر  الشرك .

 ( بعنوان2112دراسة ) الجرجري ,  -4

 "سياسات الاستثمار في رأس المال العامل وأثرها على العائد والمخاطرة" 

اس  الى تحويل العلاق  بين سياسات الاستثمار ف  راا المار العامةل ومثةر هةده الاياسةات هدفت الدر

عوى كل من العائد والمخارر  , والك من هةلار تحويةل الكشةةفات المالية  التة  تشةمل الميزانية   العمةمية  

المة ةةدات  وكشف الدهل. إا تم من هةلار كشةةفات الميزانية  تحديةد نةةع سياسة  الاسةتثمار المعتمةد  فة 

ت , اا آدي يحظةى باهتمةام كبيةر مةن قبةل إدارات المنشةالمتداول  الت  تشكل بمجموها راا المةار العامةل الة

مةد  تةرك  لو 81عينة  الدراسة  فهة  ترك  من تركات القطاع الةةناع  امةا  28كان مجتمع الدراس  هة 

و تةةم اعتمةةاد المةةنهج العومةة  لوشةةركات المدر ةة  فةة  سةةةق العةةراق لةةلاوراق الماليةة    2082 – 2006مةةن 

المال  وااثةائ  لتحويل الاياسات الاسةتثماري  المجا فة  والمعتدلة  والمتحفظةه  , امةا بخةةةئ العائةد 

فقد تم استخدام معدر العائد عوى المة ةدات ومعدر العائةد عوةى ثةق الموكية  ومعةدر العائةد المطوةة   امةا 

, ثي  تم التةصل إلى مجمةع  من (معامل الاهتلاا و (تابمعامل البي بخةةئ المخارر  فقد تم قياسها 

الاستنتا ات مهمها إن المخارر  تتناسب عكايا مع ثجم المة ةدات المتداول  إا كوما ا  دات المة ةةدات 

المتداول  تنخفض المخةارر  فة  ثةين إن العلاقة  بةين المخةارر  والعائةد رردية  كومةا ارتفعةت  المخةارر  

ا  المار العامل من هةلار المةا نة  ممهم التةصيات فهة اهتيار اادار  الكفةء  ادار  ر ارتفع العائد , مما

 بين ثجم المة ةدات وسياسات التمةيل.

 الدراسات الاجنبية : - ب

 ( بعنوان Arif& Anees, 2012دراسة ) -1

"Liquidity risk and performance in the banking system". 

 النظام المصرفي"."مخاطر السيولة والاداء في 

لى التعرا عوى مخارر الايةل  فة  المةةارا الباكاةتاني  و تقيةيم اثرهةا عوةى إالدراس   ههدفت هد

بالةدائع و النقدية   ربحي  المةارا عين  الدراس  والك من هلار استخدام مجمةع  من المقاييس المتمثو  

مةةرا فة  دولة  باكاةتان  22وفجة  الاةيةل  والقةروض المتعثةر  و الربحية  , اا ضةمت عينة  الدراسة  
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هنةار تةرثير  اهةالى مجمةع  من الاسةتنتا ات اهم وتم التةصل,  2009 – 2002الزمني  من  مد وهلار ال

متعثةر  تةاثر عوةى مخةارر الاةيةل  الا معنةي بين مخارر الايةل  و الربحي  , فجة  الايةل  والقةروض ال

 انها اات علاق  سوبي  بالربحي .  

 (بعنوان   Hoseininassab& Khoshsima, 2012دراسة) -2

 "Impact of risk parameters (Credit risk, operational, liquidity and 

market)"  

و السوقية( على كفااءة النظاام "اثر معلمات المخاطرة )المخاطرة الائتمانية و التشغيلية والسيولة 

 المصرفي".

ساسيين ف  الةةناع  المةةرفي ,  اا مركزت هده الدراس  عوى اهمي  المخارر  و الكفاء  كةنفين  

تةةم اسةةتخدام اسةةوةبين معومةة   عوةةى اسةةاا اقتةةةادي( لامعومةة   عوةةى اسةةاا رياضةة ( فةة  تقيةةيم كفةةاء  

ن اسةةةتخدام ماتةةةرات المخةةةارر الائتمانيةةة  المةةةةرا و تةةةةنيف و تحديةةةد الانمةةةةالا الامثةةةل ا فضةةةلا عةةة

 81والتش يوي  والايةل  والاةقي   و البرامج الاثةائي  اات العلاقة  , وكانةت عينة  الدراسة  متكةنة  مةن 

, اهم ما تةصوت الي  الدراس  هة اهتلاا الطريقتين ف  تقييم الاداء  2088 – 2001مةرا ولوفتر  من 

سةةوة  المعومةة  عةةن الاسةةوة   اللامعومةة  فضةةلا عةةن المخةةارر والتةةةنيف وااهةةار التفةةةق الناةةب  ل 

 المدروس  و ماتراتها تاثر بشكل كبير ف  الكفاء .

 بعنوان  ((Mollik & Bepari , 2015دراسة  -3

"Risk-Return Trade-off in Emerging Markets " 

 "المبادلة بين العائد والمخاطرة في الاسواق الناشئة " 

قياا علاق  العائةد والمخةارر   فة  بةرصة   دكةا (لة وراق المالية  , وتفيةد   هدفت هد  الدراس  الى

الدراس  بة ةد علاق  إيجابي  اات دلال  إثةائي  بين العائد والمخارر   سةاء عوةى الماةتةو  الفةردي مو 

 عوةةى ماةةتةو المحفظةة ا ممةةا ياكةةد التنبةةاات النظريةة  والنتةةائج التجريبيةة  ثةةةر هةةده الماةةرل  فةة  الأسةةةاق

المتقدم . وعوى الرغم من من مخارر المحفظ  وعةائدها ترتبط ارتبارا إيجابيا بشكل عام ا فقد تم الكشةف 

عن بعض التناقضات ف  سياق المخارر النابي  لومحافظ اات المخارر العالي ا مما يشير إلى و ةد بعض 

ئج آثةار هامة  عوةى قةرارات الشدوا مو سةء التاعير ف  الأصةر عالية  المخةارر. وتترتةب عوةى هةده النتةا

الاسةةتثمار فةة  إدار  الاةةلام  والأمةةان ا ثيةة  يمكةةن لوماةةتثمرين من يخوقةةةا سةةتراتيجيات اسةةتثمار مربحةة  

 باستخدام المعوةمات الخارئ .
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 ( بعنوان Soni,2017دراسة )  -4

"Designing a Portfolio Based On Risk and Return of Various Asset 

Classes" 

 المحفظة استنادا الى العائد والمخاطرة لفئات مختلفة من الاصول ""تصميم 

ان الهةةدا مةةن هةةده الدراسةة  هةةة تحويةةل العةائةةد لفئةةات مختوفةة  مةةن الأصةةةر وربطهةةا مةةع هةةةائ  

إاا كانةةت هنةةار علاقةة  إيجابيةة  بةةين المخةةارر  والعائةةد فةة   ميةةع فئةةات  فيمةةاالمخةةارر  مةةن م ةةل التحقةةق 

الأصةر ومعرف  المحفظ  اات الخويط المتكةن  من مختوف فئات الأصةر اات العةائد المتةقع  والمخارر 

, اا تضةةمنت عينةة  الدراسةة  مجمةعةة  مةةن المحةةافظ الاسةةتثماري  الخاصةة  بعةةدد مةةن المةةةارا فةة  الهنةةد 

وهةدا ممةر لمت يرات الدراس  , ان هدا كل ماتثمر هة تعظيم العائد مةع تخفةيض المخةارر.  وتحويوها وفقاً 

الدراسة  الةى تحاةين العائةد وتقويةل  المخةارر, لمختوةف فئةات الأصةةر ومداء  هماتحيل عموياا وهةدفت هةد

عةن  مختوف ف  فترات مختوف  مةن الةزمن. وتةصةوت الدراسة  الةى ان الاداء يتةرثر بر ةار الأعمةار فضةلا

غيرها من مت يرات الاقتةاد الكو  المحوة  والعةالم . الةنفط الخةاما والعقةاراتا الةدهب الةا  اات العةائةد 

المرتفع   دا ف  الاابق والت  تحةلت تحةلاً  داباً ف  الآون  الأهيةر . وان سةةق الأسةهم عوةى مةدو فتةر  

انةةةه محفةةةةا بالمخةةةارر. وان رةيوةةة  عةةةادت فةائةةةده بشةةةكل  يةةةد ولكةةةن غيةةةر ماةةةتقر لو ايةةة ا وبالتةةةال  ف

الاستثمارات الخالي  مةن المخةارر تكةةن اات فةائةد منخفضة  ايضاً.وتةصةوت الدراسة  الةى نتيجة  بة ةةد 

 علاق  ماكد  بين العائد والمخارر  ف  كل تكل من الاتكار المختوف  لومة ةدات.

 الدراسات المتعلقة  بقرار الاستثمار ثالثا: 

 الدراسات العربية: - أ

 ( بعنوان2112محمود ودوباش,  دراسة ) -1

 "تأثير جودة المعلومات المحاسبية على اتخاذ القرارات الاستثمارية" 

هةةةده الدراسةةة   إلةةةى بيةةةان مثةةةر  ةةةةد  المعوةمةةةات المحاسةةةبي  عوةةةى عمويةةة  اتخةةةاا القةةةرارات  هةةةدفت

لومعوةمةات  الاستثماري  ف  الماساات الاقتةادي  بةلاية  قاةنطين , وبيةان الأثةر بةين الخةةائ  النةعية 

المحاسبي  وعموي  اتخاا القرارات  الاستثماري  , اا تضمنت عين  الدراس  همس ماساات مالي  ف  ولاية  

قانطين  وتم اهتيارها  بشكل عمةدي  وتةم اسةتخدام مجمةعة  مةن الاسةاليب الاثةةائي  لاسةتخرالا النتةائج 

معامةل الفةا كةرنبةا  , اهةم النتةائج التة   ولاثبات ادوا  الدراس  تةم اسةتخدام  spssوكدلك استخدام برنامج 
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دلالة  إثةةائي  بةين  ةةد  المعوةمةات المحاسةبي  واتخةاا القةرارات   اا اتةصوت اليها برنه هنةار مثةر إيجابية

 الاستثماري  .

 ( بعنوان2112دراسة ) الحيالي وجعفر ,  -2

 " دور الحوكمة في دعم قرار الاستثمار "

الدراس  الى دراس  وتحويل العلاق  بين ماتةو تطبيق مبةاد  ثةكمة  الشةركات ودعةم  هاا هدفت هد

قرار الاستثمار فة  سةةق الاوراق المالية  لمةا فة  الةك مةن اهمية  عظمةى لوماةتثمرين فة  سةةق الاوراق 

 الماليةة  , وبينةةت الدراسةة  عوةةى ان الاةةةق الماليةة  لايمكةةن لهةةا ان تنمةةة وتزدهةةر الا مةةن هةةلار الثقةةه لةةدو

الدراسة  عوةى عينة  مةن الشةركات المدر ة  فة  سةةق  هحقق العدال  والشفافي  , ربقت هدالماتثمرين بما ي

اسةتمار    00الاوراق المالي  ,  اا تم استخدام رريق  الاستبان  ف   مع المعوةمات والك مةن هةلار تة يةع 

لاسةتخرالا علاقةات الارتبةار دام مجمةعة  مةن الاسةاليب الاثةةائي  خعوى افراد عين  الدراسة  كةدلك اسةت

والانحدار بين مت يرات الدراس   , اما اهم نتائجها فه  وبالرغم من محاولات المنشةات فة  سةةق العةراق 

للاوراق الماليه تحقيق الضةابط الخاص  بقةةانين الشةفافي  والفاةاد والاهتمةام بالنتةائج لكنهةا لةم تكةن قةادر  

 عوى الرغم من رقاب  البنك المركزي عويها .  تزام بقةانين المةارا الجديد  لعوى الا

 ( بعنوان  2112دراسة ) زيد,  -3

 "دور التحليل الفني في اتخاذ قرار الاستثمار بالأسهم"

الدراس  إلى معرف  دور التحويل الفن  ف  اتخاا قرار الاستثمار ف  الأسةهم فة  مجمةعة    ههدفت هد

ا ثي  م ريت الدراس  التطبيقية  عوةى مةةرفين  مةن كةل من الدور العربي   الأردنا فواطينا الاعةدي (

سةةةق باسةةتخدام ماتةةرين فنيةةين المتمثوةة  فةة  ماتةةر القةةة  الناةةبي ا ماتةةر تقةةار  وتباعةةد المتةسةةطات 

, وكانةت مشةكو  الدراسة  هة  مةا هةة دور التحويةل الفنة  فة  عموية   2082المتحرك ا ا والك هةلار سةن  

عةةض مسةةةاق المةةار العربيةة   الأردناالاةةعةدي ا وفواةةطين( , وكانةةت اتخةةاا قةةرار الاسةةتثمار بالأسةةهم فةة  ب

استنتا اتها برن التحويل الفن  كان له دور فعار ف  عموي  اتخاا قرار الاستثمار بالأسهما ثية  سةاعد عوةى 

تحديةةد التةقيةةت المناسةةب للاسةةتثمار مةةن هةةلار التنبةةا بالةةدورات نحةةة الارتفةةاع والانخفةةاضا ثيةة  يقةةةم 

لشراء عنةد التنبةا بالةدور  نحةة الارتفةاع والبيةع عنةد التنبةا بالةدور  نحةة الانخفةاض , امةا اهةم الماتثمر با

التةصيات فه  ثة  الماةتثمر عوةى الجمةع بةين الماتةرات  ماتةر القةة  الناةبي  وماتةر تقةار  وتباعةد 

د الت  سةيحققها المتةسطات المتحرك  ( لتجنب ااتارات المضوو ا بااضاف  إلى مراعا  الفارق بين العةائ

وعمةلات البيع والشراء وكدلك الضرائب الت  سيدفعها إاا كان غير مقيم بالبوةد الةدي ياةتثمر فيةه ثتةى لا 

 تتحةر العةائد إلى هاائر إاا كانت العمةلات مو الضرائب مو كلاهما يفةق العائد المتةقع.
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  بعنوان ( 2111دراسة ) دلول  -2

 " دور الافصاح عن التنبؤات المالية في ترشيد قرارات الاستثمار في سوق فلسطين للاوراق المالية " 

لةى معرفة  مةدو التةزام الشةركات الماةاهم  فة  سةةق فواةطين لةلاوراق المالية  إالدراس   ههدفت هد

التنباات من ثي  المحتةو والطبيع  والتةقيةت فة  ترتةيد  هالتنباات المالي  ومدو ترثير هد بالافةا  عن

القةرار الاسةةتثماري , اا اسةتخدمت هةةد  الدراسةة  رريقة  الاسةةتبيان فة   مةةع المعوةمةةات مةن هةةلار تة يةةع 

الاستمار  عوى مجمةع  من الماتثمرين ف  سةق فواطين للاوراق المالي  وكدلك مجمةعة  مةن الاسةاليب 

كةرنبةا  ومجمةعة  اهةرو مةن الاسةاليب  ئج مثل معامل الارتبار واهتبةار الفةاالاثةائي  لاستخرالا النتا

ماةتثمر , اهةم نتائجهةا هةة و ةةد  820الاثةائي  الت  تخدم الدراس   , وكانت عين  الدراس  متكةن  من  

ا  عةن التنبةاات المالية  ولكةن ةةالتزام من قبل الشركات العامو  فة  سةةق فواةطين لةلاوراق المالية  بالاف

بناب متفاوت  فضلا عن ان معظم الماتثمرين يفضوةن الافةا  عن المعوةمات بشكل كم  ولةيس بشةكل 

 وصف  , اما اهم تةصيات هد  الدراس  فه  تةعي  الماتثمرين عوى اهمية  الافةةا  عةن البيانةات المالية 

 وات التةعي  . والك من هلار عقد الماتمرات وند

 الدراسات الاجنبية : - ب

 ( بعنوان   Pandey et al 2016دراسة ) -1

"Financial Accounting Information and Its Impact on Investment Decision 

in Equities" 

 "معلومات المحاسبة المالية وأثرها على قرار الاستثمار في الأسهم"

  ا مةةارمالمحاسةةبي  عوةةى ثةةة  الماةةاهمين لةةر الدراسةة  الةةى معرفةة  مهميةة  المعوةمةةات ههةةدفت هةةد

الشةةركات المدر ةة  فةة  بةرصةة  الهنةةد. واسةةتخدم مت يةةر المعوةمةةات المحاسةةبي  لتحديةةد مهميةة  المعوةمةةات 

المحاسبي  عوى الاستثمار ف  الأسهم. وقد قامت الدراس  بالتحقيق ف  ترثير المعوةمةات المالية  عوةى عموية  

ماةةتثمر فةة  سةةةق  800مةةن  اتخةةاا قةةرار الاسةةتثمار فةة  الأسةةهم. اا تةةم تةةم  مةةع بيانةةات الدراسةة  مةةن عينةة 

الأسهم. وتشير الدراس  إلى من سةوةر الماةتثمرين فة  البحة  عةن المعوةمةات ياةتند إلةى سةنةات هبةرتهم 

ومفقهم الاستثماري ونةايةاهم الاسةتثماري . ومتةارت الدراسة  ميضةا إلةى من سةنةات الخبةر  لةيس لهةا تةرثير 

ق الاستثمار ليس له ترثير كبير عوى اهتيار مةدر كبير عوى اهتيار مةدر الاستثمار. وبالمثلا و د من مف

 الاستثمار.
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 راسات المتعلقة بالاداء المالي الد:  ثالثا

 الدراسات العربية: - أ

 ( بعنوان 2112دراسة )جبارة ,  -1

 "تصميم نظام لتقويم الأداء بالمصارف التجارية في ضوء مخرجات نظم المعلومات المحاسبية"  

الدراس  مةاضيع مهم   دا ف  الفكر المال  والمحاسب  من هلار البح  ف  تةةميم نظةام  هتناولت هد     

لتقةيم الأداء بالمةارا التجاري  ف  ضةء مخر ات نظام المعوةمات المحاسبي  و تةصةوت هةده الدراسة  

ولا بتقيةيم إلى مجمةعه من النتائج والاستنتا ات كان ابر ها انه لا يمكن الاعتماد عوى ماتر واثد  لوخةر

عادر ل داء فلابد من دعمه بماترات إضافي  تعةز  الماتةر الرئياة ,كما بينةت الدراسة   ان نظةام تقةةيم 

الأداء المعةةد مةةن قبةةل المختةةةين ماهةةر إضةةاف  نةعيةة  لعمويةة  تقةةةيم الأداء لومةةةارا التجاريةة  باسةةتيعابه 

, , اما اهم تةصةيات هةده الدراسة  هةة ومعالجته لوكثير من  ةانب الضعف الملا م  لمدهل التحويل المال 

ضرور  ربط الأداء المتميز لومةةارا التجارية  بنظةام لوحةةافز يرتكةز عوةى تحاةين المنةا  الاسةتثماري 

وتعزيزه,اا يفض  هدا الاتجةاه بتحاةين وتفعيةل الأداء الكوة  لومةةارا بمةا يةدفعها لومنافاة , وفة  الةقةت 

 يتبعه من منفع  لومجتمع كوه. نفاه يادي إلى تةسيع نطاق الاستثمار وما

  بعنوان( 2112دراسة ) الداودي ,  -2

 " أثر تكنولوجيا المعلومات في الاداء المالي" 

و اءت هده الدراس  مركز  عوى مشكو  متمثو  بـ هل تاثر تكنةلة يا المعوةمات ف  الأداء المال ؟( 

اا هةةدفت  الةةى قيةةاا مثةةر تكنةلة يةةا المعوةمةةات فةة  الاداء المةةال  لعينةة  مةةن المةةةارا التجاريةة  الأهويةة  

  2002 -8991ن لوفتةر  مةمةرا  80العراقي  المتمثو  بخمس تركات مةرفي  مااهمه اهوي  من اصل 

( فةةرداً مةةن الةةدين يشةة وةن مةاقةةع  مةةدير مفةةةضا نائةةب مةةدير 12بو ةةت عينةة  الدراسةة  للافةةراد  , بينمةةا  

مفةضا ماتشار مةرف ا مدير تنفيديا مدير تعب  مو قام مو فرع(:  ا ولتحقيق اهداا الدراس  تةم بنةاء 

هةةا  الانترنيةةتا الحاسةةة ا نظةةم مخطةةط افتراضةة  يتكةةةن مةةن مت يةةرين همةةا تكنةلة يةةا المعوةمةةات بادوات

الأتةةةالات( والاداء المةةال  وفةةق ماتةةرات قياسةةه المتمثوةة  بةةـ الربحي ا مخةةارر الاسةةتثمارا مةةلاء  رما 

المةةارا الاةةيةل (  , واسةةتخدمت الدراسةة  مجمةعةة  مةةن الاسةةاليب الاثةةةائي  لوةصةةةر الةةى النتةةائج مثةةل 

ومعامةل  fونمةةالا الانحةدار الباةيط واهتبةار   t الانحراا المعيةاري  ومعامةل الارتبةار الباةيط واهتبةار

Rالتفاير 
2

ولقةد هر ةت الدراسة  بعةدد مةن الاسةتنتا ات والتةصةيات تمثةل مبةر  الأسةتنتا ات ان هنالةك  

علاق  ومثر بين تكنةلة يا المعوةمات والاداء المال  اما مبر  التةصيات ه  دعة  المةارا قيد الدراسة  
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لة يا المعوةمات الحديث  بمختوف مكةناتها بعد تهيئ  الماةتوزمات المطوةبة  لهةا لى الاهتمام باستخدام تكنةإ

 من م ل رفع ماتةو الاداء المال  لها.

 بعنوان(  2113دراسة ) الموسوي ,  -3

"ديناميكياااة هيكااال رأس الماااال وفقاااظاا لفلسااافة نظرياااة الالتقااااط وانعكاساااها علاااى الأداء الماااالي 

 الاستراتيجي"

الدراس  ديناميكية  هيكةل رما المةار عوةى وفةق فواةف  نظرية  الالتقةار وانعكاسةها عوةى   هتناولت هد

الأداء المةةال  الاسةةتراتيج   دراسةة  تحويويةة  ( , وتةةم اهتيةةار عشةةرون مةةةرا تجةةاري مةةن المةةةارا 

 ه,اا عالجةةت هةةد  2088 -2000تةةر  مةةن المدر ةة  فةة  سةةةق العةةراق لةةلاوراق الماليةة  كعينةة  لودراسةة  ولوف

س   مشكوتها  المتمثو  ف  الجدليات وااتكاليات الفكري  بةين البةاثثين والمفكةرين عةن ماةتةو نضةج الدرا

المعرفةة  لديناميكيةة  هيكةةل رما المةةار وكيفيةة  المفاضةةو  بةةين مةةةادر التمةيةةل الممتوكةة  والمقترضةة  لبنةةاء 

تحقيق مهدافها وصياغ  هيكل رما مار يااعد المةارا التجاري  هةةصا ومنشات ااعمار عمةما ف  

ماستراتيجي , اا  استخدمت الدراس  ماترات التحويل المال  المتمثو  بماترات تحويل الربحي  وماتةرات 

( بااضةاف  tتحويل الايةل  مما ابر  المقاييس ااثةائي  فقد تمثوت ف  معامةل الارتبةار الباةيط واهتبةار  

 (. R2ل التفاير  ( ومعامfإلى معامل الانحدار الخط  البايط واهتبار  

الدراسةة   العلاقةةات والأثةةر بةةين المت يةةرات المعتمةةد  مةةن هةةلار الاعتمةةاد عوةةى مسةةاليب  هوبينةةت هةةد 

التحويل المال  إضاف  إلى بعةض الأسةاليب والمقةاييس ااثةةائي  اثبةات واهتبةار فرضةيات الدراسة  ,امةا 

ت ديناميكي  هيكل رما المار عوى وفق اهم استنتا اتها ه   اثبات و ةد علاقات ارتبار واثر بين ماترا

فواف  نظري  الالتقار وماترات الأداء المال  الاستراتيج  مما ابر  التةصيات التة  هر ةت بهةا الدراسة  

فه  التةصي  بضرور  متابع  ثال  ديناميكي  هيكل رما المار ف  المةارا التجاري  لمةا لهةا مةن مهمية  

المةةال  الاسةةتراتيج  وبالتةةال  التةةرثير عوةةى ماةةتةيات تحقيةةق الأهةةداا كبيةةر  فةة  التةةرثير بماةةتةيات الأداء 

 ااستراتيجي  لتوك المةارا .

 بعنوان( 2113دراسة )الحمداني,   -4

 " قياس اثر الصيرفة الالكترونية في مؤشرات الأداء المالي للمصارف" 

 ) بماتةراتها المتمثوة  اءت هده الدراس  لبيةان اثةر الةةيرف  الالكترونية  بةصةفها مت يةرا ماةتقلا 

عدد م هز  الةراا الآل  ا عدد بطاقات الةراا الآل  ا عدد الماتفيدين من هدم  البنك النةارق ا عةدد 

البنةةةر المراسةةو  ا إيةةرادات بطاقةةات الائتمةةان وعةةدد بطاقةةات الائتمةةان الممنةثةة    ماسةةتر كةةارت وفيةةزا 
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راتها المتمثوة  ــــةـةصفها مت يةرا معتمةدا بماتف  ماترات الأداء المال  لومةارا عين  الدراس  ب(كارت

ا كدراس  تطبيقي   (ماتر الربحي  ا ماتر الايةل  ا ماتر ملاء  رما المار وماتر تةايف الأمةار  )

مةةارا مةن المةةارا الاردنية   مةن   ف  عين  من المةارا الأردنية  , اا تةموت عينة  الدراسة  اربعة

.وتةةم اهتبارالفرضةةيات  باسةةتخدام مسةةاليب إثةةةائي   ا   2088 -2000مةةةرا و لوفتةةر  مةةن  86اصةةل 

( اواستخدمت التقارير الانةي  بةصفها مدا  رئيا  ف   مع  SPSSبالاستعان  عوى البرنامج ااثةائ    

الدراسة   , وقةد تةصةوت الدراسة  إلةى عةد  اسةتنتا ات  البيانات المتعوق  بالجانب الميدان  لومةارا عينة 

اهمها و ةد علاق  ارتبار اات دلال  إثةائي  بين ماترات الةيرف  الالكتروني  وماترات الأداء المال  

لومةةةارا عينةة  الدراسةة   وكةةدلك ماهةةرت النتةةائج الماتخوةةة  و ةةةد علاقةة  اثةةر اات دلالةة  معنةيةة  بةةين 

   وماترات الأداء المال  لومةارا عين  الدراس  .ماترات الةيرف  الالكتروني

امةةا اهةةم اسةةتنتا ات هةةده الدراسةة  هةة  دراسةة  الخةةدمات الجديةةد  لومةةةارا المنافاةة  داهةةل المموكةة  

الأردني  و تحديداً  الالكتروني  منها من ا ل االمام بماةتةو الخةدمات الالكترونية  العةام والمحافظة  عوةى 

ارن ً   بمنافايه كةن اعتماد التكنةلة يا ف  مجار الةيرف  الالكترونية  يةدفع المةقع التنافا  لومةرا مق

 المةرا إلى تحاين مدائه وبالتال  الحفاا عوى مركزه التنافا  ف  الاةق المةرفي .

 الدراسات الاجنبية : - ب

 بعنوان  , Yue) 1992)دراسة  -1

"Data Envelopment Analysis and Commercial Bank Performance" 

 "تحليل مغلف البيانات واداء المصرف التجاري " 

تناولت هده الدراس  كفاء  الأداء ف  المةةارا التجارية  مةن هةلار دراسة  واسةتهداا تحويةل العلاقة       

( مةةرفاً 60بين الحجم والانتشار الج رافة  مةن  هة  وكفةاء  الأداء مةن  هة  مهةرو وقةد تةموت العينة   

نماالا ماتمد  من الاقتةاد الرياض  ثي  وافت دالة  الانتةالا المكةنة  واستخدمت  8990-8912ولومد  

من مربع  مدهلات  نفقات الفةائد ا والنفقات الأهرو ا وودائع المعاملات المةرفي  ا والةدائع الأهةرو( 

وثةةلاث مخر ةةات  إيةةرادات الفةائةةد واايةةرادات الأهةةرو وإ مةةال  القةةروض( وقةةد دلةةت النتةةائج عوةةى ان 

 اء  الفني  ه  العامل المهم ف  مداء المةارا وقدرتها التنافاي  .ماتةو الكف

 ( بعنوان Sangmi& Nazir, 2010)دراسة  -2

"Analysis of financial performance in Indian commercial banks 

Applications of the CAMAL model". 
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 ."CAMAL"تحليل الاداء المالي في المصارف التجارية الهندية تطبيقات نموذج 

هدفت هد  الدراس  الى تقييم الاداء المال  لاثنين من  المةارا الكبرو العامو  فة  الهنةد باسةتخدام  

, اا اسةةتخدمت  معةةاملات هةةدا النمةةةالا المتمثوةة    ناةةب  كفايةة  رما  المةةار ,  ةةةد  CAMALنمةةةالا 

دات  القةةروض المت يةةر  وغيرهةةا( و القابويةة  الاداريةة   الةدائةةع والاةةوف وغيرهةةا(. والقةةدر  عوةةى المة ةةة

تحقيق الاربا   ماترات الربحي ( و ماتةرات الاةيةل   المة ةةدات الاةائو  الةى مجمةةع المة ةةدات(و  

مةرفين كبيرين الاوراق المالي  الحكةمي  الى مجمةع المة ةدات, اما عين  الدراس  فه  متكةن  من من 

( ,  امةةا اهةةم النتةةائج التةة  تةصةةوت اليهةةا هةةد  الدراسةة  مةةن هةةلار 2008- 2001فةة  تةةمار الهنةةد لومةةد     

استخدام  هدا الانمةالا فان مةقف المةرفين قيد الدراس  يتم تميزهما  برنها سويم  ومرضةي  بقةدر كفايتهةا 

 رما  المار و ةد  المة ةدات والقدر  عوى ادار  سيةلتها .

 بعنوان( et al , 2016 Nashtaeiدراسة )  -3

" Investigating the relationship between corporate governance and 

financial performance of the banks listed in Tehran stock exchange" 

 "دراسة العلاقة بين حوكمة الشركات والأداء المالي للبنوك المدرجة في بورصة طهران"

هةةدا البحةة  إلةةى دراسةة  العلاقةة  بةةين ثةكمةة  الشةةركات والأداء المةةال  لومةةةارا. وتشةةمل  يهةةدا

مكةنات ثةكم  الشركات الت  تم اعتمادها ف  هدا البح    ناب  الاسهم المموةكة  الةى الحةكمة  ,  وناةب  

لتنفيةةدي وفةةةل المةةدراء التنفيةةدين الةةى المةةدراء ال يةةر تنفيةةدين ,  ومبوةةة إدار  الموكيةة  ومةةد  تةة ل الةةرئيس ا

الةةرئيس التنفيةةدي عةةن منةةةب رئةةيس مجوةةس الادار  (.  بينمةةا تشةةمل ماتةةرات الأداء المةةال   العائةةد عوةةى 

( التة  تمثةل ماتةرات الربحية  كرثةد مقةاييس ROA(ا والعائةد عوةى الأصةةر  ROEثقةق المااهمين  

 الاداء المال  ( . 

ارا المدر ةة  فةة  بةرصةة  رهةةران ويتةةرلف المجتمةةع الاثةةةائ   فةة  هةةدا البحةة  مةةن  ميةةع المةةة

 80ل وراق المالي ا اا تم اهتيار سبع  مةارا منها كعينه لودراس  . تم  مةع بيانةاتهم هةلار فتةر   منية  

وتحويةةل البيانةةات بةةالبرامج ( ثةةم تةةم تحويةةل البيانةةات مةةن هةةلار تحويةةل الانحةةدار 2082-2002سةةنةات  مةةن 

الأور إلةى و ةةد علاقة  اات دلالة  إثةةائي  بةين  ميةع مت يةرات وتشير نتةائج التحويةل لونمةةالا  .مكتبي ال

ثةكم  الشركات باستثناء "فةل الرئيس التنفيةدي عةن منةةبه مةن مجوةس اادار ". ويظهةر التحقيةق فة  

مة  وناةب  كةاةب  المئةية  ل سةهم المموةكة  لوحالنمةالا الثان  ميضا و ةةد علاقة  كبيةر  بةين ماتةرات الن

 ديين إلى المديرين التنفيديين ومبوة إدار  الموكي  والعائد عوى ثقةق الموكي .المديرين غير التنفي
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اما اهم نتائج هده الدراسه افقد ثبتت من الحةكم  الماساي  يمكن من تحان ربحي  ومداء المةةارا. 

لة ا لدلكا يةصى دائما المةارا بتحاين ماتراتها الفعال  لوحةكم  الماساي  مثل: الأسهم المموةكة  لودو

وناب  المدراء ال ير تنفيديين إلى المدراء التنفيديينا ومقدار الموكي  ااداري ا وثيا   المدير التنفيديا مةن 

 م ل تحاين مداء المةاراا وضمان ثقةق المااهمين من تحاين الأداء.

 بعنوان(  Rahman et al , 2016دراسة )  -2

"Financial performance of Pakistani Banks: Pre and Post Analysis of 

Mergers and Acquisitions" 

 "الأداء المالي للمصارف الباكستانية: قبل وبعد تحليل عمليات الاندماج والاستحواذ"

الدراسةة  عوةةى الأداء المةةال  لومةةةارا  قبةةل وبعةةد اةةاهر  الانةةدمالا والاسةةتحةاا فةة    هركةةزت هةةد

الدراسة  اثةدو عشةر مةةرا  واسةتخدمت هةد   ه. وتموت هةد2082إلى  2002من  مد باكاتان هلار ال

الدراسةة  اربعةة  معةةايير محاسةةبي  تتمثةةل بهةةاما صةةاف  الةةربو والعائةةد عوةةى ثقةةةق الموكيةة  والعائةةد عوةةى 

الأصةر و ربحي  الاهم الةاثد  . واتةارت تحوةيلات الدراسة   إلةى من معظةم البنةةر ماهةرت ترا عةا فة  

ااهمينا وربحي  الاهم ا فة  ثةين لاثظةت بعةض المةةارا  عائد ثقةق الموكي ا و العائد عوى ثقةق الم

الةكا ماهةرت النتةائج   د عوىستحةاا. لاندمالا والاد عوى ثقةق الموكي  بعد ااهر  ا ياد  رفيف  ف  العائ

( مدت فة  ال الةب إلةى انخفةاض الاداء  2009-2000من المعاملات التة  ثةدثت هةلار  الا مةات المالية   

 المال  لومةارا  .

 السابقة   الدراساتمجالات الإفادة من عا :راب

تكوت الدراسات المعرفي  الاابق  اثةد المنةافع المهمة  التة  مغنةت الدراسة  الحالية   فة  فهةم معطياتهةا      

ومت يراتها وكانت عةناً  ف  تةسيع نطاق إدرار وآفاق تفكير الباث   مما سهل الطريق ممامةه لوكتابة  فة  

 نقار الآتي  : مةضةع دراسته ا وتتحدد مجالات اافاد  من الجهةد المعرفي  الاابق  بال

 استخدام عددا ً من الدراسات الاابق   ف  تعزيز المرتكزات الفكري  والمفاهيمي  لودراس .  .8

  .اسهمت غالبي  الدراسات الت  عرضت ف  رفد الارار النظري لودراس  الحالي  واثرائها .2

منهةا فة  بنةاء التعرا عوى المنهجية  المعتمةد  لهةده الجهةةد المعرفية  وربيعة  مت يراتهةا واافةاد   .2

 البني  اا رائي  لودراس  الحالي  .

الارلاع عوى الجانب التطبيق  لتوك الجهةد المعرفي  لتحديةد نةةع وثجةم العينة  المناسةب  لودراسة   .2

 الحالي   . 
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 معرف  ما تةصوت إلي  توك الجهةد المعرفي  وما موصت به والبدء من ثي  انتهت .    .1

الماةتخدم  فة  الجهةةد المعرفية  الاةابق  فة  تحويةل ومعالجة   الارلاع عوى الأسةاليب ااثةةائي  .6

 البيانات والت  عن رريقها ممكن تحديد الأساليب الأكثر ملائم  لمت يرات هده الدراس  . 

الافاد  من بعض الماتةرات النةعية  والكمية  التة  اوردتهةا واثبتتهةا الدراسةات الاةابق  مةن ا ةل   .0

 تحويل وقياا المت يرات المعتمد  ف  الدراس  ب ي  تحقيق الاهداا المر ة  من الدراس .

 السابقة :   الدراسات: مجالات تميز هذه الدراسة عن  خامسا

مت يرات لم يابق من  معا معا ً من قبل فة  دراسة   اربع  اءت هده الدراس  برنمةالا يجمع  بين  -8

 سابق  واثد  وبمعطياتها الحالي  عوى ثد عوم الباث  . 

 صياغ  وتبةيب عدد من مت يرات القرار الاستثماري واعتمادها كناب لتقيم القرار الاستثماري . -2

لعلاقة  لومبادلة  بةين العائةد والمخةارر  فة  قةرار الاسةتثمار ومةا ثاولت الدراس  الحالية  مةن فهةم ا -2

 سيعكس من اثر عوى الاداء المال  لومنشات .

 اهتلاا عين  الدراس  والنتائج الت  تةصوت اليها . -2



 

 اساسيات العائد والمخاطرة وقرار الاستثمار والاداء المالي

 

 : العائد والمخاطرةالمبحث الأول 

 المبحث الثاني : قرار الاستثمار 

 المبحث الثالث : الاداء المالي
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 ( ساسيات العائد والمخاطرة وقرار الاستثمار والاداء الماليا الفصل الثاني )

 المبحث الاول )العائد والمخاطرة (

 Return: العـائـد  اولاا 

 مفهـوم العـائـد :  -1

إن الهدف الرئيسي لتوظيف الأموال في منشأت الاعمال ، ومنها المصارف، هو تحقيق العوائد، 

ولتحقيق تلك العوائد ينبغي على كل منشأة  اعمال  اتباع إستراتيجية محددة ، وان  تكون مقروءة بعناية 

قة تطبيقها والموارد من ناحية مدى قدرة المنشأة  على التعامل مع المخاطر ذات العلاقة من جانب ، وعلا

ضرورة أخذ عوامل السوق بعين الاعتبار في   فضلا عنالمالية والبشرية لدى المنشأة  من جانب اخر ، 

اختيار الإستراتيجية. ويعد موضوع العائد  أحد أهم عناصر تقييم الوضع المالي لمنشأت  الاعمال  وما 

لاعمال  من مخاطر عالية ، لذا تسعى منشات يترتب على زيادة العائد  الذي يمكن أن تحققه منشاة ا

بين المخاطرة والعائد ، بما يؤدي إلى تعظيم العائد وتدنية  Trade - Offالاعمال  إلى تحقيق المبادلة 

 (53-52:  2004 المخاطر) المخلافي ,

ن قيـددة حول مفهوم العائد منطلـن والكتاب الى اعطاء  تعاريف متعـلقد ذهب العديد من الباحثي

رف العائد على انة  "الغلة" أو ـبذلك من الزاوية التي ينظرون اليها , فمن وجهة النظر الاقتصادية فيع

سه بالحصول عليها مقابل تخليه عن منفعة أو إشباع في ـد هو المكافأة الذي يمني المستثمر نفـالعائ

ينظر إلى العائد بأنه الزيادة في (. اما من  وجهة النظر المحاسبية والمالية ف 66: 2009المستقبل )مطر, 

الايرادات المتحققة عن تكاليف الموجودات المستخدمة في خلقها وهو الربح المحاسبي الظاهر بكشف 

الأرباح والخسائر وبهذا فإن الفرق بين الأيرادات الفعلية والنفقات الفعلية وهو ما يعبر عنه بالعائد إما 

( او يعرف العائد المحاسبي  بانة  متوسط الربح معبر 24: 2014توفيق, (صافي ربح أو صافي خسارة 

  ( .105:  2000عنة كنسبة مئوية من المبلغ المستثمر ) الحضيري , 

( على انة مايحصل علية المستثمر من مبالغ بعد عودة مبلغ Nothrup , 2004: 193وينظر الية )

عادلة نتيجة تحملة للمخاطر. كذلك يعرف العائد الاستثمار مضافا الية مبلغ معين يمثل الربح وهي نتيجة 

على انه المبلغ أو نسبة الأرباح المتحققة من الاستثمار أو المحفز والمكافئ لكل استثمار يقوم به المستثمر، 

شركة ـشف ربحية الـة عائد، وهذه النسبة تكـر عنه كنسبـويعبر عن قدرة الموجودات على تحقيق دخل معب

ار في فترة ـة على الاستثمـيلية وغير التشغيلية، او هو الربح او الخسارة المترتبمن عملياتها التشغ

ايضا يعرف العائد على انه  الربح الإجمالي أو الخسارة (.Gangadhar & Baha, 2006: 28معينة)

ع ن مجموع العائد على الاستثمار هو مجمواى مدى فتره معينة , اما رياضيا فالحاصله  على الاستثمار عل
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التوزيعات النقدية أي )على سبيل المثال، الأرباح أو دفعات الفائدة(، بالإضافة إلى التغيير في قيمة 

  .(Gitman& Zutter ,2012 : 311)  مدةالاستثمار، مقسوما على قيمتة من بداية  ال

قي الذي ــعلى انه  التدفق النقدي الحقي (Brigham& Ehrhardt , 2011: 219ما عرفة )ــبين

ر عنه نسبيا من كلفة الاستثمار اول الفترة ــة معينة ويتم التعبيــيحصل عليه المستثمر خلال فترة زمني

د لفترة الامتلاك ــــويسمى بالعائ
 .

( فيعرفة على انة مجموع المكاسب او 33:  2006اما ) شبيب , 

مقدار توزيع الأرباح مضافا إليه  . أو ان العائد هو الخسائر الناتجة عن الاستثمار خلال فتره زمنية معينة

ايضا عرف  العائد على انة   .(Weston&Brigham,1981: 37ر الرأسمالية )ـالأرباح أو الخسائ

ع الارباح او الفوائد  زائد ــمجموع الإيرادات المكتسبة من الا وراق المالية او السندات، من خلال دف

. كذلك يعرف العائد بانة مقياس لاداء ( Hubbard& O’brien , 2012 : 72)ر في سعر السندــالتغي

الاستثمار وهو يمثل النسبة المئوية للزيادة في ثروة المستثمر التي  تنجم عن  الاستثمار. وفي حالة الأسهم  

 , Chance & Brooksفان العائد هو النسبة المئوية للتغير في السعر بالإضافة إلى توزيعات الأرباح) 

2010: 7   .) 

الاضافة الى راس ) نهمن خلال المفاهيم السابقة التي تناولت مفهوم العائد  فيمكن ان يعرف العائد  على او

ة زمنية معينة كمكافأة مدالمال المستثمر او الارباح التي يحصل عليها المستثمر  في اصل معين وخلال 

 .(عن تحمل مخاطرة الاستثمار

 الخصائص الاتية :و ترى الدراسة الحالية ان العائد يحمل 

 ان العائد يرتبط بنتيجة النشاط وقد يكون ربحا او خسارة. - أ

 يعتبر العائد بمثابة التعويض الذي يحصل علية  كمكافأة  تحمل للمخاطرة التي قد ترافق العمل. - ب

يتسم العائد بحالة عدم التأكد لان تحققة  غير مضمون قد يتعرض العمل الى خسارة بدلا من   - ت

 الربح.

لعائد على الاستثمار هو تقدير للتدفقات النقدية المتوقع الحصول عليها في المستقبل، بينما إذن فا

العائد المتحقق فعلاً هو حصيلة الإيرادات الناتجة عن عملية الاستثمار، وإن الاختلاف بين المتحقق 

ينهما والمتوقع يعد مخاطرة موضوعية يزداد حجمها ويقل بارتفاع وانخفاض مستوى الاختلاف ب

(Gitmen,2000: 238.) لانهما ,ويجب على المستثمر ان يكون حريص عند تحديد العائد والمخاطرة

اللذان يحكمان القرار الاستثماري ،  فالمستثمر يسعى إلى تحقيق أكبر عائد ممكن بأقل  رئيسانالعاملان ال

إذ إنه كلما ارتفعت (.1990:16الوطيان ، )هنالك علاقة طردية بين  العامليندرجة من المخاطرة ، إلا إن 

 ( . Livingstone&Grossman 22 :2002,)درجة المخاطرة كلما ازداد العائد المتوقع من الاستثمار
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 :تيثلاثة اشكال مختلفة وهي كالآ ويمكن تقسيم عوائد الموجودات الى

 توزيعـات الأربـاح :  - أ

ي فان الــمر يمثل حق ملكية وبالتـان الاصل المستثـون العائد على شكل ارباح موزعة اذ ماكـــقد يك

 سنة مربحة وكذلك يتحمل المخاطرة انتـول على الارباح الموزعة اذا كـصحامل السهم هو شريك في الح

 .Howells&Bain,2007:24)) خسارة تعرض الاستثمار في سنة معينة الىالمتمثلة بالخسارة اذ ما 

 الفـوائـد :  - ب

مقترضة  مثل  قد يأخذ العائد شكل دفع الفائدة على فترات متقطعة اذا كانت الاصول تمثل اموالاً  

نة سوف  يدفع  ا، ولكن سواء كان ثابت أو متغير،فالسندات  , وان  دفع الفائدة قد يكون ثابت او متغير 

 (.Howells&Bain , 2007 : 24للمقرض لطالما القرض غير مسدد )

 ( Capital Gains مالية ) الأرباح الرأس - ت

أما الشكل  الثالث للعائد، والذي  قد يكون أقل وضوحا من أي من هذه الاشكال ، وهو العائد الذي 

ليس   منشاتيأتي من التقدير في القيمة الرأسمالية للأصل. وان كثير من المستثمرين  يستثمرون باسهم ال

فقط للحصول على  الأرباح الموزعة على الاسهم سنويا  ولكن لأنهم يتوقعون قيمة الأسهم سوف ترتفع  

ن الفرق اسهم  بسعر اعلى من مبلغ الشراء فمع مرور الوقت. وبعبارة اخرى اذا استطاع المستثمر بيع ال

 (.19:  2007بينهما يمثل الربح الراس مالي) بو زيد, 

 ـد على الاستثمـار:أنـواع العـوائ -2

الكاتب  . هناك انواع متعددة من العائد  تختلف حسب التقسيمات او الدراسات التي اتبعها الباحث او 

 هي كالتالي : المفكرين والباحثينعا وقبولا من شيووان اكثر التقسيمات 

 Realized Rate of Return معدل العائد المتحقق ) الفعلي (    - أ

حقق عن السنوي المتحقق او الفعلي  على الاستثمار الى معدل العائد الفعلي المتيشير معدل العائد  

الذي يحسب من بيانات كشف الدخل السنوي والميزانية العمومية السنوية  أة ـالنشاط التشغيلي للمنش

(. وكما عرف بأنة التغير في ثروة المستثمر في نهاية Brigham& Ehrhardt , 2011 : 220للمنشأة )

لي ــغ الفعـــعرف على انة المبلا ــــ( .ايض4:  2004المدة عما كانت علية في بداية المدة ) القيسي , 

(. اما 22: 2002الزبيدي , ة معينة )ـــة لفترة زمنيـــــالاحتفاظ بادية وــــالمستلم من الاستثمار بالاسهم الع

 (Weston et al  , 1996:19)وه على انة العائد الذي حصل علية المستثمر من خلال استثمار ـفقد عرف

العائد  كذلك عرفالفعلي يختلف عن العائد المتوقع .اموالة على شكل موجودات وعادة مايكون العائد 

وان  Berk et al , 2012 :321))ي الواقع خلال فترة زمنية معينةالذي يحدث فالمتحقق على انة العائد 
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ن الدولار في المستقبل سيكون أقل  من حيث اعكس حقيقة أنه في وجود التضخم، فمعدل العائد الحقيقي  ي

القوة الشرائية من دولار اليوم. وبهذا فان  المعدل الحقيقي للعائد  يقيس المبادلة بين الحاضر والمستقبل في  

يحسب معدل العائد و.(Welch, 2009:99)ي الأسعارفالاستهلاك، مع الأخذ بعين الاعتبار التغير 

تية :ر بالاسهم العادية وفق الصيغة الآالمتحقق من الاستثما
 
 

 
    

        (      )

    

1............................) ) 

 (.  164،  2013) العارضي ،                                                   

 اذ ان

Rj   العائد المتحقق = 

Ct  التدفق النقدي الناجم عن الاستثمار = 

Pt   =السعر الحالي للسهم 

Pt - 1  سعر السابق للسهم = ال
    .

 

 Expected rate of Return معدل العائد المتوقع  - ب

المتوسط الموزون لنتائج العائد المحتمل اذ تكون كل نتيجة مرتبطة  هيعرف العائد المتوقع على ان

المتوسط المرجح من احتمالات معدلات العائد  ه(. وايضا عرف  بان Hall, 2012:56بأحتمال حدوثها ) 

مجرد  المتوسط المرجح للعائد الممكن مع   او انه(. Bodie et al , 2014 : 128في كل سيناريو)

 .  (Wachowicz& Horne   (99 : 2009 , حدوثهااحتمالات  ترجيح

متوسط  هسابق اذ يعرف العائد المتوقع بان( مع التعريف ال Berk et al , 2014 : 316ويتفق )

مقدار  هن إلى الاحتمالات. كذلك يعرف بانالعائد  المرجح  الذي يمكن ان يتحقق ، بحيث تتطابق الأوزا

الملعلومات المتاحة عن الاستثمار وحالة السوق والعوامل المؤثرة الربح الذي يمكن التنبؤ بة عن طريق 

 وقع عن العائد الفعلي او المتحققبة ومن ثم تقدير هذا العائد وفق المعطيات المتاحة ويختلف العائد المت

 .(Jordan & Miller , 2009:381) كون ان العائد الفعلي هو مايحصل علية المستثمر من مبالغ فعلا

القيمة التي يتوقعها المستثمر للعوائد المحتمل حدوثها عند الاستثمار في  ف العائد المتوقع بأنهرايضا ع  

ن ـــم هول عليـــــد الدوري  الذي يتوقع الحصائـــــ( .او هو الع315 :1998مشروع معين ) رمضان , 

 مع العائد همقارنتباة وذلك ـــللمنشية ـــــهمأر في موجودات المنشاة , ويكون ذا مــــــكل دينار مستث

 :تيةويحسب وفق المعادلة الآ(. 48:  2010) العامري , المطلوب
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      ( )                 

                                                        (Berk et al  , 2014 : 316 .) 

 اذ ان : 

Rj  = ∑ةالعائد المتحقق لمده زمنية معين مجموع. 

N   الفترة الزمنية المطلوب حسابها = 

R   العائد المتوقع = 

المستثمر من خلال الاستثمار  هصول العائد الذي يحتمل ان يستلماذ يعكس العائد المتوقع على الا

المخطط لها , فمن الاجدر تقدير هذا العائد من خلال النظر الى النتائج  مدةفي هذة الاصول خلال ال

(.وبالتالي فأننا عندما نتحدث عن   Parrino et al , 2012 : 204الممكنة والاحتمالات المرتبطة بها )

مر توقع وان المستثالعائد المتوقع فهذا يعني حالة عدم التاكد والتي يكون فيها صعوبة تحديد العائد الم

ن ذلك إذ إصعوبة في تحديد هذا العائد , لذلك يسعى المستثمر الى تقدير العائد المتوقع  هسوف يواج

 (.2012:114  , ةد المخاطر المحيطة بهذا العائد )عنانزعلى تحدي هيساعد

 Required Rate of Return العائد المطلوب معدل  - ت

د يعتمد على درجة المستثمر مقابل تحملة للمخاطرة وان هذا العائ هب قبلادنى عائد يمكن ان ي هو

الحد الأدنى لمعدل العائد المقبول من المستثمرين واو ه(.49:  2010صاحبة ) العامري , يالمخاطرة التي 

(. كذلك Hitchner, 2003:16)  قبل أن يذهب  المال إلى الاستثمار وفي مستوى معين من المخاطره

العائد الذي يطلبه المستثمر عند استثمار اموالة في اداة مالية معينة  او اصل معين  تعويضاً يعرف بأنة  

، وهو مؤشر مهم  لعموم المستثمرين عن التأخير  الحالي لاستهلاك هذه الاموال والمخاطرة المصاحبة له

ستثمار, اذ كلما ازداد وان معدل العائد الذي يطلبه المستثمرون  يعتمد على المخاطر المرتبطة بهذا الا

 .(Parrino et al,2012: 201)كتعويض عن تحمل تلك المخاطرن عوائد اعلى ويطلب المستثمر الخطر

المخاطر المحتملة ، وهو يعوض  ماره تعويضا عنــلمستثمر على استثهو المعدل الذي يطلبه ا او

الفرصة البديلة (، التضخم، ومخاطر المستثمر عن القيمة الزمنية للنقود ) تعويض عن  الانتظار وتكلفة 

قبول  به الذي يتم  العائد المطلوب المعيار الاساس  ويعد معدل ( .16:  2007الاستثمار) الحطاب , 

 (.39:  2008الاستثمار او رفضة ، وذلك من خلال  مقارنتة مع معدل العائد المتوقع  )الشواورة،

(  اذ يمكن ان يحدد Capital Asset Pricing Model) (CAPMويحسب وفق إنموذج )      

العائد المطلوب على الاستثمار من خلال العلاقة التاريخية بين الاستثمار والسوق اذ يعتمد معامل بيتا 
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على البيانات التاريخية في حسابه، لذلك فانه يحتسب لمدد زمنية سابقة ويقاس معامل بيتا التاريخية 

 وان (.32: 2014ة بين عوائد السهم وعوائد محفظة السوق )العامري , لاقة التاريخيــــلأي سهم بالع

دل العائد المطلوب على الأصول يساوي معدل العائد  الخالي ــ( يدل على ان معCAMPوذج )ــــــنم

جزء )أو متعددة( من علاوة مخاطر السوق حيث يتم تمثيل جزء )أو  اضف الى ذلك من المخاطر 

دل العائد . ويحسب مع(Howells & Bainn,2007:408للأصل )بيتا  متعددة( من خلال معامل

 تية : المطلوب وفق الصيغة الآ

RR = Rf + Bi( Rm – Rf)…………………….(3)  

 ( .(Wang,2009:82 

 إذ ان:

RR.العائد المطلوب : 

Rf.العائد الخالي من المخاطرة : 

Bi.مقدار حساسية السهم للمخاطرة النظامية : 

Rm.عائد السوق : 

(RM-RF).علاوة مخاطرة السوق : 

 د هما:  ــــن او تصنيفين اخريين  للعائــــنوعياك ـــهنو

 مالي : سأالعائد الر - أ

يعرف العائد الرأسمالي بأنة  العائد الذي ينتج عن الفرق بين سعر الشراء الحالي  وسعر البيع  في  

العائد المتحقق نتيجة ارتفاع  هبانوكذلك يعرف   (.Saunders & Cornett,2001:220فترة لاحقة  )

القيمة السوقية للموجود المستثمر، في نهاية المدة عما كانت عليه عند شراء الموجودات في بداية المدة 

لان مبلغ شراء السهم او بيعه يتباين من  , (. ويتسم  العائد الرأسمالي بتقلباته الكبيرة172: 2000)هندي،

معه توقع العائد الرأسمالي بشكل دقيق ، فعند توظيف الاموال بالأسهم  وقت لآخر، الامر الذي لا يمكن

العادية يتوقع ان ترتفع اسعارها لتحقيق عائد رأسمالي ولكن في نفس الوقت  فان هذه الاسعار قد تتعرض 

(  . وان قيمة الاسهم تتاثر بمجموعة من 29:  2014للانخفاض فتحقق خسارة رأسمالية ) العامري , 

ل مثل التضخم ,اسعار الفائدة ,التوقعات الاقتصادية وتغير تفضيلات المستثمرين . ويعتمد العديد من العوام

د مقدار ـــن ومتخصصين لتحديـــالمستثمرين عن تقييم الاسهم المراد الاستثمار بها على اراء محللي

على قيمة الاسهم  وعة من العوامل التي تؤثرـــمايستحق هذه الاسهم من قيمة من خلال تحليل مجم

(Scott,2005:11ويحسب ال.)ةتيعائد الراس مالي وفق المعادلة الآ  : 
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……………………….(4) R = 
     

  
 

(Ehrhardt & Brigham,2011:274.) 

 اذ ان :

R  العائد الراس مالي = 

P1بيع= سعر ال  

P0شراء= سعر ال  

 العائد الدوري : - ب

او هو العائد .  (32: 2005خلال امتلاكه للموجود )النعيمي،د المتحقق للمستثمر من ـهو العائ 

الاجمالي للوحدة الاقتصادية والذي يحصل عليه المستثمر على شكل ارباح موزعة  بشكل 

(.ويعرف ايضا العائد الدوري بأنة العائد الذي يحصل عليه المستثمر Mayol , 2000: 309دوري)

 تية: العائد الدوري وفق المعادلة الآ (. ويحسبMishkin,2007:152كمقسوم ارباح )

R = 
    

  
.....................(5) 

 ( Fabozzi & Peterson , 2003:323  .) 

 اذ ان :

 = R العائد الدوري 

D1  المقسوم المدفوع خلال الفترة = 

P0   سعر السهم السوقي خلال الفترة = 

تؤثر على قرارات المستثمرين في عملية البيع  وان زيادة العائد الدوري من العوامل المهمة التي

والشراء في الاسهم العادية في الاسواق المالية , فكلما كان العائد الدوري اعلى كلما خلق انطباع جيد لدى 

 (. Sheeba , 2011:206المستثمرين على نجاح المنشاة وبالتالي زيادة سعر السهم في السوق المالي )

التي يهتم بها كل من  عوائدبالنسبة للعائد الا ان هناك ايضا نوعين من ال صنيفاتهذة الت  فضلا عن

 المستثمر والمالك هما : 
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 Rate of Return on Assets (ROA)( د على الاستثمارات )الموجوداتمعـدل العائـ -1

لكفاءة الادارة ساليب التحليل المالي  المستخدمة كمقياس أمن اكثر  امعدل العائد على الاستثمار واحد ديع

ة على توفير ألارباح اذ يقيس قدرة الشرك(.121: 2000, ليد الارباح من الاصول المتاحة )هنديفي تو

( . Rosenbaum & Pearl , 2013: 58)لمقدمي رأس المال من خلال مقاييس الربحية )أو العائد(

كانت استثمارات طويلة الاجل  معدل العائد الذي تحققة الشركة على جميع الاستثمارات سواءه ويعرف بان

او قصيرة الاجل , اذ تقيس هذة النسبة مدى ربحية الشركة كلها , فالعلاقة هنا تكون بين الارباح المتحققة 

 وبين جميع الموارد المالية المستخدمة بغض النظر عما اذا كانت هذة الاموال ممتلكة او مقترضة

ي تقيس القوة الايرادية للموجودات المستخدمة في المنشاة ( . او هو  النسبة الت2007:220  )الحسناوي,

او بصيغة اخرى فانها النسبة التي تقيس كفاءه ادارة المنشاة في ادارة استثمار الاموال التي تحصل عليها 

ات المهمة لقياس ربحية المنشاة من مصادر التمويل  سواء داخليا ام خارجيا , وبذلك فانها تعد من المؤشر

(. كما عرف بانة  المقياس الأساسي لكفاءة  المنشاة  التي تخصص وتدير مواردها. 46:  2003مطر , )

وهو يختلف عن العائد على حقوق الملكية في أنه يقيس الربح كنسبة مئوية من الأموال المقدمة من الملاك 

عدل العائد على (.  اما مHinggins , 2012:41) والدائنين مقابل فقط الأموال التي يقدمها أصحابها

تبعا لقيمتها الدفترية ,  موجوداتاح الناتجة عن كل دينار من ال( فأنة يشير الى الاربROA) موجوداتال

ويستخدم لقياس عائد العمليات التشغيلية  قبل الفوائد والضرائب , وهو مايعرف ايضا بالقوة الايرادية 

بالسنوات السابقة أو بمعيار الصناعة فكلما ارتفعت وتقارن هذه النسبة (. 44:  2008للمنشاة ) الشيخ , 

 & Brighamهذه النسبة فهذا يعني ارتفاع كفاءة المنشاة  في استعمال موجوداته والعكس صحيح )

Ehrhardt,2005:454 : ويمكن حساب معدل العائد على الاستثمار كما في المعادلة  الرياضية الاتية . ) 

   ROA = 
         

             
×100    ……………………. (6) 

(Ross et al, 2010 : 110)( Rosenbaum &Pearl , 2009:37)(  Brigham & Houston , 

2007: 114) 

في التركيز على النشاطات التي لها تاثير  يرينوان استخدام العائد على الاستثمار كمعيار يفيد المد

مباشر على ربحية العمليات مثل حجم المبيعات وتكاليف الانتاج ومصاريف الفوائد , ويعتبر هذا المعيار 

افضل من معيار حصة السوق لان زيادة الحصة السوقية لاتعني حتما الحصول على الارباح ربما قد 

لعائد على الاستثمار لدفع المدراء لفحص كل اوجة نشاطات المنشاة تكون هناك خسارة وكذلك يفيد معيار ا

 (.261:  2007من خلال دوران موجوداتها ) الصيرفي , 

 تي:   أالاستثمار بشكل غير مباشر وكما يكما ويحسب معدل العائد على 
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ROA = Profit Margin * Assets Turnover  ………………….. (7)  

Block&Hirt,2000,56).) 

أنها لا تهمل موضوع نسبة اذ إن هذه الطريقة تأخذ بالحسبان معدل دوران الموجودات كما 

, ولهذا فأن بعض المنشآت و لزيادة العائد على الاستثمار تعمل على زيادة معدل دوران الربحية

مشابه الموجودات مع المحافظة على نسبة معينة من الربحية , مما يؤدي إلى تحقيق عائد على الاستثمار 

للمعدل أو أعلى من المعدل الذي تحققه الشركات الأخرى المنافسة , وهذا ما يساعدها على تخفيض سعر 

 السلعة وزيادة قدرتها التنافسية.

 Rate of Return on Equity (ROE) معـدل العائـد على حـق الملكية  -2

بالشكل الذي ينعكس  الداخليةً  المنشاة في توظيف مواردها يقيس هذا النوع من العائد  قدرة ادارة 

معه على توليد الارباح وتقليل حجم المخاطرة التي تصاحب عملية التوظيف اذ يبين  الربحية لكل  دينار 

المتحققة او المتولدة  على اذ يقيس العوائد  (.346:  2006واحد مستثمر من قبل المالكين  ) خلف , 

يها. ونتيجة لذلك، يتضمن العائد على حقوق المساهمين  قياس المقدمة إلى الشركة من قبل مساهم موال الا

ط ومتوسط حقوق المساهمين في ـــــصافي ألارباح من مصروفات الفوائد، مثل صافي الدخل، في البس

  ــــهعرف العائد على حق الملكية بأنــــوي. (Rosenbaum &Pearl , 2009 : 36)  امــــــالمق

ادية ـــــاة من الاستثمار في الأسهم العــــــة مئوية  وتحصل علية المنشـــــعنه بنسبيعبر  غ الذيـــــالمبل

(. و يختلف هذا النوع من العائد  عن النوع السابق  في Hitchner  16 : 2003 ,معينة)  مدةلال ــــخ

ون المترتبة على كون مقام المعادلة يشمل أموال المالكين فقط، ولا تدخل فيه الأموال المقترضة أو الدي

 Rtern on Net)  صافي الثروةه أيضا العائد على الشركة . لذلك فان هذا النوع من العائد  يطلق علي

Worth  ( العائد على أموال أصحاب الشركةأو  .(Higgins,2012:4)معدل العائد على حق  برــــويعت

د على حق الملكية ــــــالشركة على معدل عائن المعاير المهمه لقياس  الربحية, لان  حصول ـــــم الملكية

لون على مكافأة أعلى من نظرائهم في ــــإن المساهمين يحصعلى ن معدل الصناعة فهذا يدل ـــــم اعلى

 (. Block & Hirt,2000: 56الصناعة )

 تية :على حق الملكية وفق المعادلة الآ ويحسب معدل العائد

 ×100 ………..( 8 )  ROE = 
         

     
 

 (Mcmillan, 2003 : 111  )( Brigham&Houston , 2009 :97  .) 
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 :(Dufera , 2010 : 29)وهناك تصنيف اخر للعائد هو

يعدد معددل العائدد علدى الودائدع لمعظدم المحللدين المداليين واحدد مدن اذ  معدل العائد على الودائع :  -3

 وتعكدس هدذه النسدبة قددرة إدارة المصدرف علدى الاسدتفادةأفضل مقاييس أداء ربحية المصدارف , 

 تية : وتقاس هذه النسبة وفق الصيغة الآ لارباح.امن ودائع العملاء من أجل تحقيق 

 

= معدل العائد على الودائع 
صافي الربح بعد الضريبة

مجموع الودائع
× 111  ................ (9  ) 

 (146:  2016)الدليمي , 

 العوامل المؤثرة بالعائـد المصرفي :  -4

من العوامل التي يمكن تصنيفها الى  مجموعتين،  صرف المتمثل بالدخل الصافي بعددعائد الميتأثر 

رجية(، التي تؤثر في أداء هما:  المجموعة الاولى هي العوامل غير الخاضعة للسيطرة )أو العوامل الخا

الظروف الاقتصادية العامة، والبيئة التنافسية التي يعيشها ، فتضم مستوى أسعار الفائدة، و صارفالم

لا تستطيع السيطرة على هذه العوامل،  ولكن يمكن أن تجعل  صارفالمصرف. وعلى الرغم من أن الم

ستراتيجي وصياغة السيناريوهات المتناسبة ال خططها مرنة بحيث تستجيب لها، وذلك في إطار التخطيط

الخاضعة (. اما المجموعة الثانية فهي العوامل Rose,1999:470المتغيرة )مع الظروف المستقبلية 

،و التي تستطيع إدارة المنشاة  التأثير بها، وتشتمل على مجموعة  الأعمال  صارفللسيطرة من إدارة الم

 )مثل التوجه نحو العمل بالجملة أو بالتجزئة(، وتحقيق الدخل )الهامش الصافي للفائدة، ورسوم الخدمات

المصرفية، والأرباح من التداول بالأوراق المالية( وتحديد جودة القروض، والسيطرة على بعض 

 (. 109:  2006المصروفات ) الطراد & عبد الله , 

  Risk: المخـاطرة   اا ثانـيـ

 مفهـوم المخـاطرة : -1

من  ىمستوحن الخطر إف ففي اللغةلقد تم تعريف المخاطرة في اختصاصات  متعددة ومختلفة    

ر ما ـــدل على الارتفاع في التوازن و حدوث تغيــوالتي ت RISQUEاي  RESCAREكلمة لاتينية هي 

هو ذالك الالتزام الذي يحل في  اما مصطلحاوقع. ــبالمقارنة مع ما كان منتظرا و الانحراف عن المت

جوانبه الريبة وعدم التأكد المرفقين باحتمال وقوع النفع أو الضرر حيث يكون الضر إما تدهورا أو 

 (.59:  2014خسارة.) فرج , 
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ارة او الاصابة ــر او التعرض للخســا المجازفة او الخطــــ( تعرف  بانهWebsterوفي قاموس )

لدى  غير محبب لى شي  إعبارة اخرى فان المخاطرة تشير او ب هغير مرغوب ب ي  بش

( Gastineau, G.L., & Kiritzman)  اما قاموس  (227:2009, &ايرهارتالمستثمر)بريكهام

فيعرف  الخطر  (The dictionary of financial Risk management)لادارة  المخاطر المالية 

 & Gastineau) نتيجة للتغيرات غير المؤكدةالخسارة التي يمكن التعرض لها :المالي على أنه

Kiritzman,1996:141 .) 

بانها التعرض للخسارة او الضرراو تعرف المخاطرة بانها  بينما في  قاموس الخطر فقد عرفت 

غير معروفة في الوقت الذي يتم اتخاذ  نتائج القرارات المالية والاقتصادية التي هي دائما تكاد تكون

 .(Cecchetti &Schoenholtz,2015:105)القرارات 

الية يتم تعريف ـــال الإدارة المـــال لأخر ففي مجـــا يختلف تعريف المخاطرة من مجــكم

 & Homeة الفعلية عن التدفقات النقدية المتوقعة" )ـــــات النقديــــالاختلاف في التدفق"  المخاطرة بأنها

Wachowice,1995:247ا في المجال المصرفي بأنها " احتمالية تعرض المصرف (، بينما يتم تعريفه

إلى خسائر غير متوقعة وغير مخطط لها، او تذبذب العائد المتوقع على استثمار معين، ينتج عنه آثار 

 (.Keegan,2004: 9سلبية لها قدر من التأثير على تحقيق أهداف المصرف )

وتركز بعض التعريفات على احتمال واختلف الباحثون والكتاب في اعطاء تعاريف للمخاطرة 

وقوع الحدث، والبعض الآخر يشير إلى عدم التيقن من نتائج، إيجابية أو سلبية، وغيرها من  المخاطر 

الجزئية التي يمكن قياسها كميا, وتعرف المخاطرة على انها  عشوائية عوائد الاستثمار ، بما في ذلك 

ووفق  هذا الرأي، فان قدر كبير من  العائد المتوقع يرتبط  مع النتائج الإيجابية والسلبية على حد سواء. 

تقلب أكبر من النتائج,  او تشير المخاطرة  لعدم التيقن من النتائج والعواقب السلبية التي قد تترتب او 

 (.Bessis , 2015 : 1-2ليها المنشاة )إتتعرض 

استثمار محدد , او تعني حدوث حدث غير ومن ناحية اخرى فالمخاطرة  تعني الخسارة الناتجة عن 

ة زمنية معينة مدسهم بالارتفاع والانخفاض خلال او تعني التقلب في عوائد الا هو غير مرغوب بمحبب ا

وايضا تعرف بانها حالة عدم التاكد من ان الاستثمار سوف يحقق معدل عائد متوقع منة او يكون معدل 

وكذلك تعرف المخاطرة على انها  .(66:  2010, تحقق ) الدوريمن معدل العائد المالعائد الفعلي اقل 

ائدات المتحققة اقل من العائدات  المتوقعه ـــالع هالامر في اي استثمار, اذ تكون فيال سلبي لانتهاء ـــاحتم

(Malz ,2011:50  وايضا  تعرف بانها الاثار المترتبة على نتيجة الانحراف الفعلي عن النتائج .)

والتي تقود الى مايسمى بالخطر , وهي تؤثر على الشركات او الافراد من الناحية المالية  المتوقعه

اوتعرف بانها مقياس نسبي لتقلب (. Moles , 2013: 16وتنطوي على بعض العواقب السلبية الاخرى ) 
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لعائدات . كذلك عرفت المخاطرة بانها عدم اليقين من افي المستقبل هذي سيتم الحصــول عليالعائد ال

ويتفق مع هذا  .(Chance& Brooks , 2010: 7مستقبلية التي يتوقع المستثمر الحصول عليها )

( اذ عرفو  المخاطرة Engle,2001:6)  &Manganell، (Mishkin, 2004: 86) التعريف كل من

يمكن بصورة عامة على انها درجة من عدم اليقين من قبل المستثمر حول العائدات المستقبلية التي 

ايضا عرفت  المخاطرة  على انها . من خلال الاستثمار في اصل معين الحصول عليها من قبل المستثمر

 الحالة التي يوجد فيها  احتمال الانحراف عن النتائج  المرجوة التي يتوقع أو يأمل بالحصول عليها

GallatiI, 2003 : 8) ي. في ــال وقوع حدث سلبذلك تعرف المخاطره  بانها عدم اليقين أو احتمــ(. ك

ة، الحدث السلبي هو الخسارة بينما بالنسبة للشركات، المخاطرة  هي  أساسا تتعلق بأنواع ــالناحية المالي

ر المالية فتتعلق  بالخسائر المحتملة من المنتجات ــمخاطر التأمين )كسر الماكنة ، كارثة بيئية( اما المخاط

عرفت المخاطرة بانها  التعرض للعوامل المحددة التي و( .Gestel & Baesens , 2009: 23المالية)

تشكل تهديدا لتحقيق النتائج المتوقعة من المشروع. او احتمال مرجح تأثير هذا الحدث على المشروع 

او الوقت , او تعرف بانها الاختلاف في توزيع الاحتمالات  مبالغوعادة ما تقاس المخاطرة بال بشكلي سلبي

( بأنها " وجود Kristina,2010: 31( .بينما عرفتها  )Bannerman , 2008 : 2119المتوقعه  )

احتمال بان تكون  النتائج الفعلية  مختلفة عن النتائج المتوقعة، وتخوف المستثمرين من ان تكون النتائج 

 الفعلية اقل من النتائج المتوقعة.

ها متفقة من حيث المضمون وان جميعها وبعد استعراض المفاهيم السابقة يتضح للباحث بانها جميع

يدور حول ظاهرة الاحتمالية او عدم التأكد، من نتائج القرار الاستثماري ، وهو امر متعلق بتوافر 

 ةالمعلومات، وهنا نستطيع تصنيف القرار المالي من حيث توافر المعلومات إلى أحد التصنيفات الثلاث

 التالية:

 Certainty  حالة التأكد - أ

في حالة التاكد فان  اتخاذ القرار الاستثماري  يؤدي  الى نتيجة واحدة معروفة أي ان صاحب 

 (  78:  2000القرار الاستثماري  يعرف النتيجة التي سينتهي اليها قراره الاستثماري ) الراوي , 

 Uncertainty حالة عدم التأكد - ب

ج الممكنة لكن ـــلى مجموعة من النتائإ رار الاستثماري يؤديــاتخاذ القن إالحالة ف هفي هذ 

ر معروفة بالاضافة الى  ان التقدير للاحتمالات في هذه الحالة يكون ـــاحتمالات حدوث كل منها غي

حالة  شاحدث الجيد او السيئ ,  كذلك تنر ذي معنى وتوصف هذه الحالة بعدم معرفة بالمستقبل اذ قد يــــغي

ت وبالتالي اللجوء الى وضع تقديرات تخمينية حول القرار عن عدم توفر المعلوماعدم التاكد 
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(. او تعرف حالة عدم التاكد بانها حالة ذهنية تنتج عن وعي Gitman , 2000 : 238)الستثماري

تشير  ها(. او بعبارة اخرى فانLorenz et al  , 2006 : 404المستثمر بعدم القدرة على معرفة النتائج ) 

 ( . Malz, 2011 : 34لة للقياس وتختلف من شخص الى اخر ) الى حالة ذاتية غير قاب

 حالة المخاطرة :  - ت

ن درجة تحقق اوكذلك  ممكنة الحدوث وبالتالي ف الحالة فان نتائج القرار تكون متعددة هوفي هذ

واحدة من تلك النتائج تكون معقولة لاسيما وانها تعتمد على حجم معلومات اكبر من حالة عدم التأكد واقل 

وتعتبر المخاطرة مفهوم . (230: 2000الحناوي , ),(79:  2000منها في حالة التأكد ) الراوي , 

 (.Malz , 2011: 34موضوعي ويمكن قياسها وتحديد احتمالها ) 

 واع المخاطرة : انـ  -2

لقد اهتمت الادبيات المختلفة اهتمام كبير بالمخاطرة ، وتختلف التقسيمات بالنسبة لانواع المخاطرة 

, كذلك فان انواع تي ينظر اليها الكاتب او الباحثمن كاتب او باحث الى اخر حسب وجهة النظر ال

,  رض الى انواع مختلفة من المخاطرةالمخاطرة تختلف تبعا للتطورات التي تحصل في المنشات التي تتع

 :باحثين هياذ ان التقسيمات العامة للمخاطرة  التي اعتمد عليها عدد من ال

 :  نظاميةالمخاطرة ال1 -1

أو ما تسمى  مخاطرة السوق وهي المخاطر التي لا يمكن  نظاميةويمكن تعريف المخاطر ال 

رة  لا ــــن هذا النوع من المخاطإالي فـــ. وبالتها ولا يمكن توقع وقت وقوع الحدث فيها ـــالقضاء علي

كذلك  .(Hamzaee,  2011:90ة التنويع )ـــاء عليها عن طريق عمليـــيمكن تخفيضها  أو القض

( بانها  تلك المخاطرة  التي تؤثر على معظم الأصول &Miller Jordan 383 : 2009 ,ها )ــــعرف

طر منهجي واحد  يؤثر على عدد كبير من الأصول، سواء  اي ان هناك خ وتسمى  المخاطر المنتظمة,

كانت  كبيرة أو صغيرة بنسب متفاوتة . وان  المخاطر المنتظمة لها آثار واسعة في السوق، لذلك  يطلق 

ن مخاطر السوق ويشتمل هذا النوع من المخاطرة بالضروف الاقتصادية والسياسية  عليه في بعض الأحيا

(. 58:  2006مطر , هذه العوامل ولكن بدرجات متفاوتة)ات  سوف تتاثر جميعها بوالاجتماعية لان المنش

فمثلا المنشات الصناعية  التي تنتج سلع صناعية سوف تكون اكثر تأثيرا من غيرها من المنشات  وكذلك 

يعاتها فان المنشات التي تتاثر بصورة كبيرة من المخاطرة المنتظمة هي المنشات التي تتناقص او تتزايد مب

لذلك (.106:  2009) شبيب , لاقتصاداو ارباحها وبالتالي اسعار اسهمها حسب مستويات التغير با

ر ـــم التي يمتلكها بهذا النوع من المخاطــــرف مسبقاً مدى تأثير الاسهــــب على المستثمر أن يعــــيج
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  رــــي قياس هذه المخاطــــ( فBetaا)ـــوتستخدم البيت ةــــمتفاوت ع الأسهم بدرجاتـــوالتي تتأثر بها جمي

 تية : مخاطرة النظامية وفق المعادلة الآوتقاس ال .(133:  2009 ) شقيري وابو عرابي , 

Systematic Risk = B
2


2
Rm………………… (10) 

 .(286:  2013) العامري ,  

 اذ ان :

B
2

 =  مربع معامل بيتا 

 
2
Rm   تباين معدل العائد لمحفظة السوق = 

 (275:  2012() الجميل , 536: 2004)الزبيدي،  -وتتسم المخاطرة النظامية بالخصائص الآتية:

 . هركة تشمل النظام الاقتصادي بأكملتنتج بسبب عوامل مشت  - أ

 تؤثر بالمنشأت العاملة جميعها وبالتالي  فإنها تصيب كل الاستثمارات . - ب

 .شدتها من خلال العائد المتوقع لا يمكن تجنبها من خلال التنويع ولكن يمكن الحد من - ت

 تقاس بمعامل بيتا. - ث

 يمكن تصنيف او تحديد  مصادر المخاطرة المنتظمة كالتالي : : نظاميةمصادر المخاطرة ال 1-2

 مخاطر اسعار او معدلات الفائدة :   - أ

للتغيرات في أسعار الفائدة في السوق. ويجب أن نتذكر أن  لموجودهي حساسية التغير في قيمة أ

للخصم في القيمة المستقبلية    هالسعر  الذي يجب علينا أن نستخدممعدلات الفائدة في السوق هي التي تحدد 

   ن قيمة أي استثمار تعتمد على المعدل المستخدم لخصم التدفقات النقديةإذ إإلى القيمة الحالية.

Peterson, 2003 : 271)  & Fabozziدة يؤثر ارتفاعا او ـــي فان التغير في سعر الفائــ(. وبالتال

رة الناتجة عن الاختلاف بين العائد ــــاحة وتتعرض للمخاطــــانخفاظا على الاصول الاستثمارية المت

وق خلال مدة ــــئدة في السر في سعر الفاــــــد الفعلية نتيجة تاثير التغيــــالمتوقع ومعدلات العائ

او الاوراق المالية وبالخصوص السندات  موجوداتوان اسعار ال ( .:113 2009) الشبيب , الاستثمار

فانها تتاثر بتغير اسعار الفائدة السوقية وبعلاقة عكسية فكلما ارتفعت اسعار الفائدة كلما قل سعر السند 

مخاطرة اسعار الفائدة بسبب عدم معرفة المستثمرين  أ(. وتنش43: 2005والعكس صحيح ) مطر و تيم , 

بعائد فترة الانتضار وخاصة للسندات طويلة الاجل ومثلما سبق فعند تغير معدلات الفائدة سوف تتغير 

(. والسبب في ذلك انه عند ارتفاع معدلات  Cecchetti &Schoenholtz, 2015 : 155قيمة السندات )
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تجهون للاستثمار بالودائع المصرفية فينخفض الطلب على السند وتكون الفائدة فان المستثمرون سوف ي

 (. 113:  2009الشبيب , رة التي يتعرض لها السند عالية )درجة المخاط

وإن المقياس الأهم فيها هو نسبة الموجودات الحساسة لسعر الفائدة إلى المطلوبات الحساسة لسعر 

طر التي تتحملها المنشاة  من خلال التنبؤ باتجاه أسعار الفائدة الفائدة، اذ  أن هذه النسبة تعكس  المخا

( واحد  0.1) المستقبلية وبالأخص خلال التقلب الكبير لأسعار الفائدة فإذا أمتلكت المنشاة  نسبة أعلى من

عدد  صحيح فإن أرباح المنشاة  ستكون أقل إذا ما انخفضت أسعار الفائدة كما ستكون أعلى إذا ما ارتفعت 

ومن هذا المنطلق فإن إدارت  المنشاة  توصلت إلى  .أسعار الفائدة ولسبب صعوبة التنبؤ بأسعار الفائدة

نتيجة بأنه يمكن أن تخفض مخاطر أسعار الفائدة بالحفاظ على نسبة الحساسية لأسعار الفائدة بقيمة قريبة 

, ولكن في أحيان أخرى يمكن  من الواحد الصحيح ومثل هذه النسبة قد يصعب تحقيقها عند بعض المنشات

تخفيضها فقد يتحمل تكاليف إضافية ناتجة عن تخفيض العوائد على الموجودات بسبب الاعتماد على 

 (. 23:  2008) يوسف ,  الأوارق المالية قصيرة الأجل أو القروض ذات أسعار الفائدة المتغيرة

 مخاطر انخفاض  القوة الشرائية  - ب

لانخفاض القوة الشرائية هو معدلات التضخم التي قد يعاني منها بلد معين , وهذا  ان السبب الرئيس

بعد مرور سنة  هر في الوقت الحالي تختلف عن قدرتيعني ان القوة الشرائية بالنسبة لراس المال  المستثم

ارات التي (. وان الاستثم116:  2009او اكثر على الاستثمار نتيجة ارتفاع معدلات التضخم ) الشبيب , 

تكون معدلات الفائدة فيها ثابتة مثل السندات تكون اكثر عرضة لهذا النوع من المخاطرة , فاذا ارتفع 

يقية للاستثمار بسبب وبالتالي تنخفض القيمة  الحق هضخم فان معدل الخصم سوف يرتفع معمعدل الت

 (. 62: 2009الحالية ) مطر ,  هانخفاض قيمت

 :  نظاميةالمخاطرة الغير  1 – 2

عن النشاط الاقتصادي , هي المخاطرة التي تصيب شركة معينة او قطاع معين وتكون مستقلة 

العوامل بالاضراب العمالي في شركة محددة والاخطاء الادارية وبذلك يكون هذا النوع من  هوتتمثل هذ

نها المخاطرة تعرف با( . كذلك  Beark et al , 2012 : 335المخاطرة مستقلة ليس لها علاقة بالسهم  )

ر هي فريدة ــــلأن هذه المخاط ,موجوداتوعة صغيرة من الـــواحد، أو ربما مجم موجودالتي  تؤثر على 

ن مخاطر فريدة من نوعها طلق عليه في بعض الأحياــ، ما يموجوداتا للشركات الفردية أو الــــمن نوعه

وفي  .(Jordan & Miller, 2009: 383) لتبادلالمحددة. اذ تستخدم هذه المصطلحات با موجوداتأو ال

بها ) ــــرة تستطيع الادارة تجنــــوع من المخاطـــرة وان هذا النـــا فان اثارها تكون كبيـــحالة حدوثه

  unmarket Risk(. وكذلك تسمى هذا النوع من المخاطرة بالمخاطرة اللاسوقية  107:  2009شبيب , 
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اي يمكن   Diversifiable  Riskوالقابلة للتنويع   Unguis Risk  (المنفردةالمخاطرة )و ايضا تسمى 

(. 167 3:201,)العارضي الحد منها من خلال استخدام استراتيجية التنويع في استثماراتهاازالتها او

م منشأة ـــــلفة وليس الاستثمار في أسهــــوزيع الاستثمارات على منشآت مختــــبالتنويع هو تويقصد 

هي المنشاة  نظاميهة عالية من المخاطرة الغير (.  والمنشاة التي تتصف بدرج5: 2009) السلطان, معينة

التني تنتج سلع استهلاكية اذ لاتعتمد مبيعات وارباح هذه المنشات على النشاط الاقتصادي الكلي او حالة 

المقياس الاحصائي لقياس  ويعتبر معامل التباين.(42: 2005السوق للوراق المالية ) مطر و تيم , 

 تية : ير نظامية وتقاس وفق المعادلة الآالمخاطرة الغ

CVRj=Rj/ R j……………………………(11) 

 (. 287:  2013) العامري , 

 ن :أذ إ

CVRj معامل تباين المخاطرة الغير نظامية  = 

 Rj لمعدل العائد = الانحراف المعياري 

j = R  متوسط معدل العائد  

 ( Gup , 1983 : 282ومن خلال ماسبق فان المخاطرة الغير نظامية تتسم بالخصائص الاتية : ) 

 . يمكن تجنب المخاطرة الغير نظامية  بالتنويع - أ

تنشأ المخاطرة الغير نظامية  عن عوامل تنفرد بها المنشاة  ويقتصر تأثيرها على المنشاة  نفسها   - ب

 .فقط 

 . تقاس المخاطرة الغير نظامية  بمعامل التباين  - ت

 : نظاميةمصادر المخاطرة الغير 2-2

  مخاطر الادارة : - أ

الاخطاء التي ترتكبها ر وهي المخاطرة التي تنشا بسبب سوء تصرف ادارة المنشاة او هي مقدا

التي تؤثر على العوائد المستقبلية للمنشاة بالرغم من قوة المركز المالي للمنشاة وجودة المنتجات او الادارة 

وفي بعض الاحيان فان الممارسات الخاطئة  التي  .(60:  2011الخدمات التي تقدمها  ) العلي وقاسم , 

منع تداول اسهم هذة المنشاة في الاسواق المالية  او ان  أخطاء تقوم بها ادارة منشاة معينة قد تؤدي الى 

الإدارة تؤثر بشكل سلبي على نتائج أعمال المنشاة  وبالتالي على العائد على الاستثمار، فاتخاذ قرارات 

خاطئة نتيجة معلومات غير كاملة  أو غير دقيقة قد يؤثر على أرباح الشركة وهناك الكثير من المنشات  
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ية التي تعرضت للإفلاس بسبب الفشل في الوفاء بمتطلبات السيولة على الرغم من تحقيقها لأرباح المال

 (. 46:  9112جيدة.) مطر , 

 مخاطر الصناعة : - ب

ؤثر على قطاع صناعي ــة عوامل عديدة تـتعرف مخاطر الصناعة بانها المخاطر التي تنتج نتيج 

ام ــــاع اخر بشكل هــــطرة على قطؤثر هذه المخاــــان توس دون ــمعين ويكون هذا التأثير واضح وملم

(. ومن الامثلة على هذا النوع من المخاطر هو الاضراب في القطاع الصناعي 48:  2005وتيم , ) مطر

:  2009مثلا سوف يؤثر على كافة المنشات الصناعية فقط ولا تتاثر المنشاة الغير صناعية ) الشبيب , 

 (.65:  2009ولية الخاصة بالصناعة ) مطر , ة المخاطرة نتيجة نقص بالمواد الأذ(. او قد تنتج ه120

 مخاطر الرفع التشغيلي : - ت

تقاس مخاطر الرافعة التشغيلية من خلال قسمة التكاليف الثابتة للشركة على تكاليفها المتغيرة, 

الثابتة في راس مال المشروع , فمثلا فترتفع مخاطرة الرافعة التشيغيلية كلما ارتفع الوزن النسبي للتكاليف 

معمل   الصلب على سبيل المثال يكون لها استثمارات كبيرة في الأصول الثابتة حتى يتسنى لها العمل, و 

) الشبيب لي تدير عملياتها بأصول أقــالت ة ة التشغيلية لها تكون أكبر من مصانع الألبســـــبذلك فإن الرافع

 ,2009 :121  .) 

 لرفع المالي : مخاطر ا - ث

تزيد مخاطر الرافعة المالية أي شركة مع زيادة استخدامها للتمويل بالديون مقارنة بحقوق الملكية, 

و تقاس الرافعة المالية عادة بنسبة الديون إلى حقوق الملكية أو النسبة بين الديون و إجمالي الأصول, و مع 

بلية عوائد حملة الأسهم للتباين تزيد مع استخدام افتراض تثبيت كافة الأمور و الأشياء الأخرى فإن قا

مع قيام المنشأة باستخدام المزيد من  .المنشأة للرافعة المالية, و هو ما يطلق عليه مخاطر الرافعة المالية

الرافعة المالية ) الديون ( ترتفع مصاريف الفائدة الثابتة بها, و هذه الزيادة تؤدي إلى رفع نقطة التعادل 

(. وتنقسم مخاطر الرفع المالي الى قسمين هما التمويل الداخلي او  121:  2009بها) الشبيب , الخاصة 

 التمويل الخارجي او تمويل الاقتراض.و تمويل الملكية 

 المخاطرة الكلية :  1 – 3

وراق المالية أو أي استثمار وتعرف بانها التباين الكلي في معدل العائد على الاستثمار في الأ

ع كل من المخاطرة ــــرة حاصل جمـــــالمخاط ه( . وتشمل هذal, Archer et 1983:119)آخر
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لي للعائد المتوقع على ظامية والمخاطرة الغير نظامية لاي استثمار وتعرف على انها التباين الكــالن

 (  Gitman , 2000 :212)الاستثمار

 : أتيمنها وبايجاز وكما يف نذكر بعض وهناك تصنيفات متعددة ومختلفة للمخاطرة سو

 -( المخاطرة الى:Hempel & Simonson,1999:91اذ صنف )

مخاطرة البيئة وتضم )المخاطرة التشريعية، والمخاطرة الاقتصادية، ومخاطرة التنافس،  -0

 ومخاطرة التنظيم(.

 مخاطرة ادارة الموارد البشرية وتضم )مخاطرة الاختلاس، ومخاطرة المنظمة، ومخاطرة الاهلية -9

 أو القابلية، ومخاطرة التعويضات(.

مخاطرة الخدمات المالية ومخاطرة التسليم وتضم )مخاطرة التشغيل، والمخاطرة التكنولوجية،  -3

 ومخاطرة المنتج الجديد، ومخاطرة الاستراتيجية(.

المخاطر المالية المتعلقة بالقوائم المالية وتضم )المخاطرة الائتمانية، ومخاطرة السيولة،  -6

 ة سعر الفائدة، ومخاطرة الرافعة ومخاطرة الدولية(.ومخاطر

( المخاطرة الى ثلاثة أنواع عامة هي السياسية Kytle & Ruggie, 2005 :5-6بينما صنف )

 والاقتصادية والتكنلوجية  

: تتمثل بالنمو الاقتصادي والتضخم وتقلبات السوق وهي من اختصاص  الاقتصاديةالمخاطر  -1

   الادارة المالية

المخاطر السياسية هي أيضا مصدر قلق استراتيجي للشركات، وخاصة تلك التي تعمل على  -2

المستوى العالمي. وتشمل المخاطر السياسية وإدارة التصور العام للشركات دوليا ، والعلاقات 

س التنظيمية، وتشكيل البيئة القانونية العامة والعلاقات الحكومية والجغرافيا السياسية. عادة، الرئي

 التنفيذي هو المسؤول عن إدارة المخاطر السياسية.

الشركات تعمل على  كيفية احتواء المخاطر التكنولوجية  أت، بد0221ومؤخرا، في أوائل عام  -3

في عملية اتخاذ القرارات الاستراتيجية. وتشمل المخاطر التكنولوجية إدارة التهديدات إلى النظم 

يا الجديدة التي تغيرت جذريا و دورات الإنتاج، أو ما يتصل الآلية، والنمو في قطاعات التكنولوج

 بها من استخدام الطاقة والتكاليف. 

يتضح من التصنيفات السابقة للمخاطرة  إن هناك مخاطر مشتركة ما بين المؤسسات المالية وغير 

تي تواجه المؤسسات المالية تتمثل  بالمخاطرة السوقية والمخاطرة التشغيلية أما المخاطر المهمة الأخرى ل

غير المالية والتي لها تأثير كبير ومنها مخاطرة الأعمال فإنها تتولد في بيئة الأعمال التنافسية التي تكون 

ة الركود الاقتصادي أو مد مقبولة وتصاحب هذه المخاطر المنشاة  من جراء التدني في مبيعاتها خلال
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المخاطر تدور في نفس الدائرة  هوان جميع هذ (.Arnold (555 : 1998 ,تفوق المنافسين على المنشاة  

 وهي حالة عدم اليقين او عدم التاكد من النتائج او التعرض للخسارة.

 طرق قياس المخاطرة : -3

 : أتيالمقاييس ماي هخاطرة ومن بين هذهنالك مجموعة من الطرق والمقاييس الخاصة لقياس الم

 معامل بيتا:  - أ

تعتبر بيتا هي واحدة من  مقاييس المخاطر النظامية وتعتبر من أهم الأدوات التي يعتمد عليها ،  

وتعبر بيتا عن مقدار تذبذب سهم أي منشاة  أو محفظة معينة مع تذبذب السوق باكملة  )المؤشر(، أي أنها 

بة سهم أي منشاة  عند تقيس التذبذب الذي بدوره يعبر عن المخاطرة، بمعنى أن بيتا تقيس مدى استجا

فان ذلك مؤشر على أن سهم المنشاة  سيتجه  (0)ارتفاع أو انخفاض المؤشر، فإذا كانت بيتا السهم تساوي 

 (. (Ross et al , 2003 : 331 مع اتجاه السوق إما بالارتفاع أو بالانخفاض,

فيعني ذلك بان تذبذب السهم أكثر من تذبذب السوق )المؤشر(  (0.1)فإذا كانت بيتا السهم تساوي 

 11فان تذبذب السهم اقل من تذبذب السوق )المؤشر( بمقدار  (1.1)، أما إذا كانت تساوي (%11)بمقدار 

أكثر خطورة من السهم الذي  (0.1)%، وبما أن التذبذب يقيس خطورة السهم فان بيتا السهم التي تساوي 

(. وان ما يميز  معامل بيتا عن معامل Jordan & Miller , 2009 : 180)( 1.1)ه تساوي البيتا ل

الانحراف المعياري  انه لا يقيس مجموع عدم التأكد في عوائد الاستثمار بل يقيس فقط ذلك  و الاختلاف

 (. ويمكن حساب بيتا من041: 9116)المخلافي, الجزء من الانحراف أو المخاطرة التي لا يمكن تجنبه

 تية : خلال المعادلة الآ

 

βi = 
    (       )

     
         (  )                                     

 (Jones, 2000: 179 .) 

 اذ ان : 

Β   معامل البيتا = 

COV( R i , Rm) . التباين المشترك بين عائد الموجود وعائد محفظة السوق = 

σ² Rm . تباين عائد محفظة السوق = 
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 التباين :  - ب

هو المقياس الإحصائي لتشتت نواتج القيمة المتوقعة، أو هو المجموع الموزون لمربع الانحرافات   

ويحسب التباين لاستثمار معين من خلال   (.Brealey &Myers (164: 2011 ,عن العائد المتوقع 

المتوقعة للاستثمار ويساوي العائد أو التدفق السنوي  الخطوات المتتابعة والمتمثلة  بحساب القيمة

مضروب بدرجة احتماله,  ومن ثم تطرحه من كل من العوائد  المحتملة. ثم تربيع كل واحد من هذه 

النتائج، إن مجموع الانحرافات المربعة للقيم المحتملة مضروبة بدرجة احتمال الحدوث يسمى بالتباين 

 :  تيةووفق المعادلة الآ  Cecchetti &Schoenholtz,2015:110)تائج )وأخيرا استخراج ومعرفة الن

Sv= ∑( Xi – X¯)
2
……………….(13) 

 ( 2006 : 202 Neale ,   &Pike.) 

  الانحراف المعياري : - ت

التي تحيط  لتقديرالمخاطر ةي من المقاييس الاحصائيه المناسبيعتبر الانحراف المعيار

ت في العوائد المتوقعه لاقتراح ما تشتلانحراف المعياري كنموذج شكل البالاستثمارات عموما , ويعكس ا

نى لك العائد المتوقع مدى اتساع منححول الوسط الحسابي للعائد المتوقع اذ يمثل الوسط الحسابي لذ

( .وهو الجذر التربيعي للتباين 527:   2004التوزيع الاحتمالي لمعدل العائد المتوقع) الزبيدي , 

(Cecchetti &Schoenholtz, 2015 : 111 وبما ان الانحراف المعياري هو الجذر التربيعي .) 

 تي:للتباين لذلك تكون المعادلة كالآ

     (14 ............................... ) Standard deviation = √        
  

 Brealy , 2011:164).) 

المخاطرة بواسطة الانحراف المعياري بشرط  أن ويمكن مقارنة عدة استثمارات من حيث درجة 

( و تجدر الاشارة الى انة كلما 19:   2007, ساوي لكافة الاستثمارات) الحطابيكون العائد المتوقع مت

 (.912:  9109زاد الانحراف المعياري فهذا يدل على زيادة درجة المخاطرة ) الجميل , 

 :  معامل الاختلاف - ث

تخدمة لقياس درجة التشتت هو معامل الاختلاف ، ويستخدم معامل واحد من  المقاييس المس

الاختلاف عند المقارنة بين مجموعتين أو أكثر لها وحدات قياس مختلفة. اذ يمكن أن تظهر بعض المشاكل  

عند استخدام الانحراف المعياري كمقياس للخطر. فاذا  يتساوى الانحراف المعياري لمشروعين والعائد 
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ا يكون غير متساوٍ، فطبقاً لمقياس الانحراف المعياري يتساوى المشروعان في درجة المتوقع لهم

الخطورة. وبطبيعة الحال هذه النتيجة غير منطقية، إذ إن النسب المئوية لانحراف العوائد عن الوسط 

(. و تختلف المشاريع من حيث الحجم، وبذلك تم 2000 : 241الحسابي للمشروعين مختلفة)الحناوي،

عثور على المقارنة أكثر صحة من خلال تطبيق قريب لقياس المخاطر مثل معامل الاختلاف. وان ال

انخفاض معامل الاختلاف ، يعني انخفاض درجة نسبية من المخاطر. وتحسب هذه النسبة بقسمة 

 : تيةدية الصافية، كما في المعادلة الآالانحراف المعياري من القيمة المتوقعة على  التدفقات النق

(15..................................... )CV= 
              

 
 

 (2006 : 202  :Pike& Neale  .) 

 اذ ان :

CV معامل الاختلاف = 

 = σ  الانحراف المعياري 

R   متوسط العائد = 

الاختلاف له ذي يكون معامل ويقيس هذا المعامل مقدار المخاطرة لكل وحدة من العائد ونختار الاستثمار ال

 (.19:  2007) حطاب , ل فيه مخاطرة اقل لكل وحد ة عائدوهذا يعني اختيارنا للاستثمار الذي نتحماقل ،

 انواع المخاطرة المصرفية :  -4

 المخاطرة الائتمانية:   - أ

تعرف المخاطرة الائتمانية بانها عدم القدرة على السداد من الاطراف  الاخرى المتعاملة مع 

التسهيلات المقدمة وهذه التسهيلات عادة ما تكون القروض والسلف كأن يكن المقترض قد المصرف  لقاء 

(. وغالبا ما ينشا هذا النوع من المخاطرة  من Dietrich,2006:8اخذ القرض ومن ثم تخلف عن سداده)

من احتمال خلال منح القروض لدعم التزامات العملاء  وان نتائج المخاطرة الائتمانية في النشاط التجاري 

ان الطرف الذي يتعامل مع المصرف لن يكون قادرا على الوفاء بالتزاماته التعاقدية في او قبل تاريخ 

( . او احتمال ان بعض من الموجودات المصرفية ، وخاصة القروض Young,2001:2التسوية )

اته  وهي لا تمثل ستنخفض قيمتها لان المصارف تمتلك نسبة قليلة من رأس مال ممتلك بالنسبة لموجود

 Tsorhe etسوى نسبة قليلة من اجمالي القروض وبالتالي فان ذلك يدفع المصرف الى الفشل )

al.,2011:6.) 
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 مخاطرة السيولة :  - ب

 في المواعيد ينرخلى الإيفاء بالالتزامات تجاه الاتعني هذه المخاطرة عدم قدرة المصرف ع

دة مرتفع من قبل الممولين ــــــددة وفرض معدل فائـــــالمحددة فتقاس بكلفة الاقتراض بشروط متش

اطرة  إلى العلاقة بين ــــر هذا النوع من المخــــواحتمال مواجهة المصرف مخاطر الإفلاس ويشي

متطلبات سيولة المصرف لمقابلة السحوبات من الودائع وزيادة القروض مقارنة بالمصادر الفعلية أو 

حيث بيع موجود يمتلكة المصرف  أو تصفيته أو الحصول على الأموال من  المحتملة للسيولة سواء من

 (.64:  9104الغير) الجرجري , 

  : مخاطرة راس المال - ت

وتعني احتمال الخسارة الناتجة عن انخفاض القيمة السوقية للموجودات بالمقارنة بالالتزامات, أو 

بر من ارتفاع القيمة السوقية للموجودات ,  العكس بمعنى ارتفاع القيمة السوقية للالتزامات بقدر أك

ي مجموع كل من رأس المال و واستنادا  للقاعدة العامة للتوازن المحاسبي فأن إجمالي الموجودات  يساو

. و وفقا لهذه  مطلوباتمالي الموجودات مطروحا منه ال, ولذلك فأن قيمة حق الملكية يساوي أج مطلوباتال

مال ينشأ من مصدرين , الأول زيادة الالتزامات بمعدل اكبر من معدل زيادة القاعدة نجد إن خطر رأس ال

(. ويمكن قياس  011:  9103منسي , )حق الملكية , والثاني تحقيق خسائر سنوية مرحلة من عام لأخر

) المرجحـــــــه بأوزان المخاطرة   ة تغطية رأس المال للموجوداتـــــمخاطرة رأس المال بمعرفة نسب

 .(10: 9116المخلافي , 

 المخاطر السوقية : - ث

عرف خطر السوق بأنه حالة عدم التأكد التي تصيب عائدات المنشاة  المالية نتيجة التغيرات التي 

(. اوهي 913: 9109تحدث في  السوق التي يكون مصدرها الظروف الاقتصادية والمالية )  الجميل, 

وان حملة الاسهم العادين يكونون اكثر عرضة للمخاطرة  المخاطر التي ترافق وقوع احداث غير متوقعه

(.وتتمثل هذة المخاطر بالضروف 64:  9111من غيرهم من المستثمرين الاخريين ) مطر وتيم , 

الاقتصادية والسياسية في البلد او حتى مع بلدان اخرى ترتبط مع بعضها بأواصر اقتصادية متينة تؤثر 

ذة المخاطرة نتيجة الاتجاهات التي تطراء على سوق راس المال بعضها على البعض الاخر وتنشأ ه

 (. 001:  9112والسوق المالي صعودا ونزولا لاسباب اقتصادية او سياسية او اجتماعية ) الشبيب , 
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 طرق قياس المخاطرة المصرفية  :  -5

  :يةالمخاطرة الاتمان - أ

،  (Rose&Hudgins,2008:177)ي وه طرة الائتمانية بمجموعة من النسبيمكن قياس المخا

(Rose,1999:171)  ،(Hample&simonson,1999:67,93) 

 

(16) 

 (17) 

 

(18) 

 ( .59: 2015وتقاس ايضا مخاطرة الائتمان وفق النسب الاتية : ) عباس , 

(11) 

يوماً  او أكثر ، وقد  21تاريخ استحقاقها  اذ يقصد بالقروض المتعثرة بانها القروض التي مضى على

قد تعذر  ايتعدى السنة وأكثر أحيانا  ، فهي القروض التي تصرح من قبل ادارة المصرف بوصفها قروض

تحصيلها كما أنها قروض قام أصحابها بتسديد فوائدها دون المبلغ الأصلي في تاريخ السداد ، والاتفاق 

 جديدة آو فائدة جديدة. على تسديدها في تاريخ لاحق بشروط

(21) 

 

ذ تبين هذه النسبة عن كيفية استعداد المصرف لمواجهة خسائر القروض من خلال بناء إ

خسائر القروض بحساب مخصص الديون المشكوك في مخصصات خسائر القروض , وتمثل مخصصات 

تحصيلها في المصارف والذي يتم احتسابه حسب تعليمات البنك المركزي العراقي في اللوائح الصادرة 

 بهذا الخصوص .

 تي:وهي كالآ يمكن قياس  مخاطرة السيولة وفق مجموعة من  النسبمخاطرة السيولة : - أ

(Koch & McDonald , 2000 :137)  

 = الموجودات مجموع نسبة القروض متوسطة الامد الى  -
 القروض متوسطة الامد

 مجموع الموجودات

 = الموجودات مجموع نسبة القروض الى  -
 القروض

 مجموع الموجودات

 = الى الودائعنسبة القروض   -
 القروض

 مجموع الودائع

 = نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الائتمان النقدي  -
           المتعثرة القروض

 الائتمان النقدي

-  
مخصصات خسائر القروض نسبة 

 الى اجمالي الائتمان النقدي
= 

             مخصصات خسائر القروض

 اجمالي الائتمان النقدي
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(21) 

 

ة المصرف على ن ارتفاع هذة النسبة  هو دليل على انخفاض مخاطرة السيولة لان ذلك يعني قدرإذ إ

 في الصندوق او لدى المصارف الاخرى. هالغير بسبب توافر النقد لدي هتجاا تالوفاء بالالتزاما

 

(22) 

 

(23) 

 

لان ذلك يعكس زيادة الموجودات النقدية , اذ تشير ارتفاع هذة النسبة الى إنخفاض مخاطرة السيولة 

 والاستثمارات التي يواجه بها المصرف التزاماته المختلفة .

(24) 

 

اذ تشير ارتفاع هذة النسبة الى ارتفاع مخاطرة السيولة لأنَّ ذلك يزيد من نسبة القروض التي يتعذر 

 تصفيتها بسهولة او وقت حاجة المصرف الى السيولة.

 تي : وهي كالآ مال وفق مجموعة من النسب: يمكن قياس مخاطرة راس ال مخاطرة راس المال - ب

 (066: 9116( )المخلافي, 46 – 43,  9101) الشيخلي : 

نسبة راس المال الى مجموع الموجودات =  -
 راس المال

مجموع الموجودات
(...........25) 

نسبة راس المال الى الموجودات ذات المخاطر =  -
 رأس المال

 الموجودات ذات الخطر
(.........26) 

نسبة راس المال الى اجمالي القروض =  -
رأس المال

 اجمالي القروض
(..............27) 

نسبة القروض الى اجمالي الودائع =  -
رأس المال

 اجمالي الودائع
(.............28) 

-  
اجمالي النقد لدى المصرف الى نسبة 

 جمالي الموجودات الكليةا
= 

 اجمالي النقد لدى المصرف

 اجمالي الموجودات الكلية

-  
الاستثمارات قصيرة الاجل الى نسبة 

 اجمالي الموجودات الكلية
= 

 الاستثمارات قصيرة الاجل

 اجمالي الموجودات الكلية

-  
والاستثمارات اجمالي النقدية نسبة 

 جمالي الموجوداتالى ا
= 

 الاستثمارات اجمالي النقدية +

 اجمالي الموجودات الكلية

-  
اجمالي الائتمان النقدي الى نسبة 

 اجمالي الموجودات
= 

 الائتمان النقدياجمالي 

 اجمالي الموجودات الكلية
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 &Roseيمكن قياس المخاطرة السوقية وفق مجموعة من النسب وهي:)المخاطرة السوقية : - ث

Hudgins,2008:179) 

   فترية لموجودات المصرف / القيمة السوقية  للموجودات.القيمة الد -

 القيمة الدفترية لراس المال  / القيمة السوقية لراس المال  . -

 ثالثـا : المبـادلة بيـن العائـد والمخـاطرة : 

من المهم أن ندرك أن العملية التي يتم من خلالها تخصيص الادخار في الاقتصاد لا يحدث فقط 

العائد المتوقع ولكن على أساس المخاطر أيضا. والأدوات المالية المختلفة لها درجات   بالاستناد الى

مختلفة من المخاطر. لتمكن المستثمرين من  التنافس على الأموال، وأن هذه الادوات  توفر عوائد متوقعة 

 للأوراق المالية  (  فكرة "المبادلة" التي فرضها السوق بين المخاطر والعوائد  9مختلفة ويوضح الشكل )

Horne&Wachowicz  , 2009: 32).) 

 

 المبادلة بين العائد والمخاطرة في الاوراق المالية (:2الشكل)

Source: Horne, James C. Van & Wachowicz, John M "Fundamentals of Financial 

Management". 13
th

, ed. Edinburgh Pearson Education Limited, 2009, P:32   

ة او ــــان مؤسســـــص سواء اكـــــائد والمخاطرة تتبين من خلال رغبة الشخــــوان العلاقة بين الع

جة عن عملية ـــــــــالنات ة المخاطرةــــــول على عائد يكون مناسب مع درجـــفرد في الحص

 مضاربة الاسهم العادية

 محافظ الاسهم العادية

 سندات الشركات المتوسطة الجودة

 للاستثمار الخاضعة الشركات سندات

 سندات حكومية طويلة الاجل 

 الأولى الدرجة من تجارية ورقة

 المخاطرة (فواتير ) اوراق مالية خالية من 

العائد 

 المتوقع

 المخاطرة
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(. اذ يتوقع المستثمر انة عندما يقبل درجة عالية من المخاطرة بانة سوف 55:  2010الدوري , )الاستثمار

العلاقة بين العائد والمخاطرة ذات أهمية خاصة  وتعد(. Gitman (2000:66 ,يحصل على عائد اعلى 

عند تحديد تشكيلة الاستثمار، حيث يرتبط العائد والمخاطر معا في علاقة طردية، بمعنى أنه كلما ارتفع 

المستثمر لتحقيق عائد على استثماراته يجب عليه أن يعد نفسه لتحمل درجة أعلى من المخاطر طموح 

 .(Mollik & Bepari, 2015: 71) والعكس صحيح

وبطبيعة الحال، إذا كان هناك حالة من التساوي  بين العائد والمخاطرة ، فأن المستثمرين يفضلون 

ع ذلك فان اغلب الاستثمارات تكون ذات تفاوت او اختلاف بين الاستثمار ذو  العائد المتوقع الاعلى  , وم

العائد والمخاطرة  فاذا كان المستثمر يطلب عائد اعلى يجب علية تحمل مخاطرة اعلى اذ لايمكن تحقيق 

عوائد عالية دون تحمل مخاطر اضافية .  بمعنى  أن تكون هناك  مبادلة بين العائد والمخاطرة  في أسواق 

 (.Bodie et al   ( 10 : 2014 ,الية الأوراق الم

 (28 : 2010وتقوم هذه المبادلة على الأسس التالية : ) العامري, 

ان من الاهداف المهمة التي تسعى اليها  ادارة  محفظة الاستثمار هو الحصول على معدل العائد  -0

 الأعلى مقابل معدل محدد من المخاطر أو المخاطر الأقل عند معدل عائد المخاطر.

تعتبر المخاطره هي المحدد الاساسي  للعوائد المتوقعة وبذلك  فإن العوائد تزداد بازدياد المخاطر  -9

 .إلى حد معين تبدأ بعدها بالانخفاض اذا وصلت مستوى المخاطر إلى حدود لا يمكن التحكم بها

 كل المستثمرين بطبيعة الحال هم كارهون للمخاطرة  -3

 تختلف كراهية المستثمرين للمخاطرة من مستثمر الى اخر  -6
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 ( اساسيات العائد والمخاطرة وقرار الاستثمار والاداء الماليالفصل الثاني ) 

 قرار الاستثمار (مبحث الثاني ) ال

 اراولا : مفـهـوم قرار الاستثم

 مفهـوم القرار  - أ

بديل معين من بين مجموعة من البدائل لمشكلة معينة لتحقيق عرف القرار على انه عملية اختيار ي

هدف يراد الوصول اليه وان عملية صنع القرار تتكون من خطوات متتابعة او متوالية والهدف منها هو 

اختيار بديل افضل من بين البدائل المتاحة وتتضمن هذه الخطوات دراسة كل بديل من البدائل وتحليل 

ن يحققها كل بديل وقياس مدى تاثير هذة النتائج على الاهداف المراد تحقيقها ومن ثم النتائج التي يمكن ا

, ولا يقتصر الحد لهذة المرحلة بل تمتد لتستمر الى وبعدها يتم اصدار امر بالتنفيذ  اختيار البديل الافضل

وايضا عرف  (.130:  2010حسين , ) عملية متابعة هذا القرار للتاكد من صحتة وفاعلية في التطبيق

القرار على انه عملية ذات طابع عقلاني تتركز في الاختيار من بين مجموعة من البدائل ذات المواصفات 

(. وان  صانع القرار 243:  2008الصيرفي , داف المطلوبة )التي تتناسب مع الامكانيات المتاحة والاه

التي يحتاج إليها  امتلاكة للمعلومات يواجه  في تعامله مع خطوات صنع القرار بعض القيود بسبب عدم

 (. 942: 9002)الشعباني ،  مما يجعل القرارات أحيانا تتخذ في حالة عدم تأكد وحالة مخاطرة

ة يتم تقيمها ــوان اتخاذ القرار هي لحظه اختيار بديل معين من بين مجموعة من البدائل المتاح

اذ القرار هي عملية اختيار بديل ــلك فان عملية اتخعلى اساس تخمينات معينة لمتخذ القرار , وفي ضوء ذ

ر ـــوعة من المعاييــلب توفير مجمـــن او اكثر وان المفاضلة بين هذه البدائل يتطــمن بين بديلي

ل ـــــــــــن البدائل واختيار البديارنة بيـــرار لاجراء المقـمد عليها متخذ القـــالموضوعية التي يعت

 (.19:  2015وجعفر, الحيالي الامثل)

 مفهـوم الاستثمار  - ب

عندما نقول ثمر يتبادر الى الذهن ثمر الشجر وهذا يعني ان الشجرة التي كانت اصلها ثمرة واحدة 

وجعله يتكاثر اي ان استثمر ماله نمت وكبرت وطرحت ثماراُ كثيرة وان كلمة استثمر الشي تعني استولده 

خذ معاني كثيرة عند أار اصلها الثلاثي ثمر وهي بذلك تالاستثمعني جعله يزداد ويتكاثر , فكلمة ي

(. وقد وردت كلمة ) أثمر، ثمرة، ثمر، ثمرات ( أربعاً 29:  2008استخدامها بين الناس  ) الشواورة , 

لكُِمْ لََيَاَتٍ لقِوَْمٍ "انْظرُُوا إلِىَ ثمََرِهِ إذَِا أثَْمَرَ وَينَْعِهِ إنَِّ فيِ ذَ  ة في القرآن الكريم كقوله تعالى:وعشرين مر

"وَهوَُ الَّذِي أنَْشَأَ جَنَّاتٍ مَعْرُوشَاتٍ وَغَيْرَ مَعْرُوشَاتٍ  -( وقوله تعالى: 22يه يؤُْمِنوُنَ" )سورة الأنعام : الَ

انَ مُتشََابهِاً وَغَيْرَ مُتشََابهٍِ  مَّ يْتوُنَ وَالرُّ رْعَ مُخْتلَفِاً أكُُلهُُ وَالزَّ كُلوُا مِنْ ثمََرِهِ إذَِا أثَْمَرَ وَآتَوُا حَقَّهُ يوَْمَ  وَالنَّخْلَ وَالزَّ
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. اذ اظهرت العديد من النصوص ( 949يه سْرِفيِنَ " )سورة الانعام : الَحَصَادِهِ وَلَا تسُْرِفوُا إنَِّهُ لا يحُِبُّ الْمُ 

والتقدم  ةفبناء والمعرالقرآنيه وجوب الاهتمام  بالمال وأستثماره وتقويته حتى تكون الامه قادره على ال

ُ لكَُمْ قيِاَمًا وَارْزُقوُ" والتطور كقوله تعالى: فهَاَءَ أمَْوَالكَُمُ الَّتيِ جَعَلَ اللََّّ همُْ فيِهاَ " )سورة النساء : ولاتؤُْتوُا السُّ

 ( . 5يه الَ

اللغوية اذ  وم من الناحية ـــلابد من التعرض لهذا المفه , ل البدء بمناقشة مفهوم الاستثمارـــوقب 

اع به" ـــــي للحصول عليه والانتفـــــسع" طلب الثمر وال  اللغوية بأنه   يعرف الاستثمار من  الناحية

(. وكثيرا مايتسخدم المختصين في مجال الاقتصاد والمحاسبة والادارة والمالية  2002 : 13عبد الغفار, )

إلى الطاقة  ةه كمفهوم لا يخرج عن كونه الاضاففانمصطلح الاستثمار ، وأيا كان المجال الذي يستخدم فيه 

(. واختلفت وجهات النظر للعديد من الكتاب حول 2008،13إلى رأس المال )كداوي، ةالإنتاجية أو الاضاف

مفهوم الاستثمار فالبعض منهم يتوسع في المفهوم  ليشمل كل الأنشطة ، بينما يستخدمه البعض الَخر 

 معين أو مال معين, وفيما يلي نماذج من هذه المفاهيم :بحيث يكون مقتصر على نشاط 

 مفهوم الاستثمار في الفكر الاقتصادي   -1

يستمد الاستثمار اصوله العلمية من علم الاقتصاد , وذلك لان المعنى الحقيقي او مضمون الاستثمار 

ابرز الفعاليات  ويعد من (.17: 2004التميمي وسلام, لكفوء للموارد المتاحة وتقيمها )هو التخصيص ا

انب كل من الإنتاج والادخار والاستهلاك والاقتراض، التي تساعد على دوران ــــالاقتصادية الرئيسة بج

كذلك فانه (.و 4 1997 :)يسلم ، لية الاقتصاديةــــالحياة الاقتصادية كونها  المحرك الدافع والمحفز للعم

لتقلبات في كل من حجم الدخل القومي والاستخدام ديد اــــة المسؤولة عن تحرئيسيعد من العوامل ال

إنَّ مفهوم الاستثمار احتل ــــ، ولذلك  فناصر عرضة للتقلب وعدم الاستقراروالإنتاج لكونه  من أكثر الع

ية ـــيق التنمـاصر لما له  من دور فعال في تحقــــموقعا مهما  في الفكر الاقتصادي القديم والمع

 مثل المصانع والَلات أو شراء السلع الراس مالية الجديدةنة تيار من الإنفاق لالاقتصادية وعرف على ا

ة زمنية مدطة أو السلع النهائية  " خلال المواد الأولية والسلع الوسيالمنازل أو الاضافة الى المخزون "

ية في مجتمع القدرة الإنتاجمعينة او هو  عمل اقتصادي إيجابي يترتب علية  زيادة الطاقة الإنتاجية أو 

( او ان الاستثمار يعني شراء رأس المال المادي، مثل شراء مصانع 2016:198 علي و احمد ,معين)

ه  عملية اقتصادية ـــ( . وذهب رأي اخر بالاستثمار بأنBall , 2012 : 356) جديدة، او آلات، اوالمنازل

لاني يجري بموجبها توجيه الموجودات ـــئمة على أساس علمي وعقا ة قـــدروسة من قبل  جهة معينـــم

ادية ـــق العوائد الاقتصـــبأنواعها المختلفة مادية كانت  أو مالية أو تكنولوجية أو بشريةً، نحو تحقي

ة تزيد عن القيمة الحالية ـــــل دائم ومستمر بقيمـــــوالاجتماعية والثقافية والعلمية المستقبلية وبشك

إلى تلك الصفقات التي تحقق تراكماً  (. اويشير الاستثمار91:  2003وف، للموجودات الرأسمالية )معر

رأسمالياً وتحقق زيادة في الإنتاج الممكن، ومثال ذلك: شراء الَلات والمعدات، والقيام بمشاريع جديدة، 
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ك ذلـــــوك.(De long ,2002: 165وشراء الأبنية )أو تحسين القديمة منها( وكذلك التغير في المخزون )

ل إنتاجية جديدة أو ـــــــال للحصول على وسائـــــتخصيص راس الم رف الاستثمار بأنهـــــــيع

(. كذلك عرف 13:   2002ر الوسائل الموجودة لغاية زيادة الطاقة الإنتاجية )عبد الغفار , ــــــلتطوي

السلع والخدمات الاستثمار  بأنه  صافي الاضافات على راس المال والتي تؤدي الى انتاج 

 ةالاقتصادي ةظر الى الاستثمار على وفق النظري(. اذ يتم النGangadhar & Babu, 2006:2المتنوعة)

على الاستثمار وعرض  : الطلبذج السوق ويتكون من متغيرين همابوصفه يمثل نموذجاً اقتصادياً كنمو

 (.1996:55، )عوض اللَّالاستثمار

 والاداري  : مفهوم الاستثمار في الفكر المالي -2

يرى بعض علماء الادارة والتمويل أن كلمة استثمار يقتصر استخدامها على شراء الأصول 

ة التي تقدم خدمات ومنافع مثل : الَلات والمعدات والمصانع  والخدمات فهي التي تدُرّ ــــالرأسمالي

موجودات  المالية المتمثلة ن ، بينما يطُلق على شراء الـــة حقيقية خلال الزمـــخدمات أو سلع إنتاجي

الحقيقية  موجوداتلتعني ال ""Wealthبالأسهم والسندات كلمة "استثمار مالي" وتطلق كلمة ثروة  

لمة "الاستثمار" تستخدم في (. يتبين من هذا المفهوم أن ك13:  1983المالية ) التهامي ,  موجوداتوال

المالية فلا تندرج تحت مفهوم الاستثمار  موجوداتال نتاجية والخدمية ( فقط أماالحقيقية )الإ موجوداتال

وإنما تدرج تحت مفهوم الاستثمار المالي , بينما يرى البعض الَخر بأن الاستثمار يمثل التضحية بالقيم 

(. فمن وجهة نظر 1996:41الحالية المؤكدة بهدف الحصول على قيم غير مؤكدة في المستقبل )عبيد, 

( الاستثمار  بأنه يعني كل ASEANمة الاقتصادية لدول جنوب شرق آسيا )الماليين فقد عرفت المنظ

الموجودات التي تتضمن الأموال المنقولة، والرهونات العقارية، والتعهدات، والخطوط الإنتاجية، 

الفكرية  يم، وكذلك الأسهم والسندات، وحقوق الملكيةــوالحقوق النقدية أو عقود العمل ذات الق

 (. 5: 2006)الشكاكي، عقد مثل استغلال المصادر الطبيعيةوفقا للقانون، أو التي تمُنحازات ــوالامتي

ويمكن تعريف  الاستثمار  على انه مبلغ من الأموال تحصل عليه المنشاة  من أرصدتها النقدية أو 

 ,Walkins)جديدة أو تطوير اعمالها الحاليةمن الاقتراض بهدف استثمارهِ في مجالات عمل 

الاستثمار على انه توظيف الموارد الحالية والتزامها  (Bodie et al, 2004:3-4(.ويعرف )1999:55

. وايضا عرف الاستثمار على انه توظيف ى  منافع في المستقبل أو تعظيمهالغرض توقع الحصول عل

عرفه  . فيما(Jones,2000:3) الأموال في موجود واحد أو أكثر ولمدة زمنية مستقبلية

( بأنه حصيلة امتلاك المستثمر من أدوات ملكيه أو أدوات مديونية لتحقيق عائد في ظل 2013:7,وش)خري

(. الاستثمار بانه ارتباط مالي يهدف إلى تحقيق 43 :1979, )الهواري مخاطر يمكن حسابها. وعرف

بأنه عملية ارباح  يتوقع الحصول عليها في اجال طويلة الامد  في المستقبل. ايضا يعرف الاستثمار  

تخصيص أو توزيع أموال المنشاة بين الموجودات المتداولة ) استثمارات قصيرة الأجل ( والموجودات 



 قرار الاستثمارالفصل الثاني : المبحث الثاني 

 

 
51 

( بانة   Kevin , 2007 ; 11) ه ايضا عرف(. 10 :2001)العامري, ) استثمارات طويلة الأجل( الثابتة

التزام الفرد بدفع الاموال للحصول على دخل مستقبلي على اشكال مختلفة كان تكون  فائده , مقسوم , 

ن وجهة النظر ــــــح جليا ان الاستثمار  مــوبذلك يتض منافع تقاعديه او زيادة في قيمة راس المال  .

ة حاضرة بهدف الحصول على منافع م على مبدأ التضحية بإشباع رغبة استهلاكيـــالمالية مفهوم قائ

ة  للإدارة المالية , وان قرارات الاستثمار رئيسيعد الاستثمار من الوظائف ال.و(2009:20مستقبلية)مطر، 

رد أو المنشاة , لان ـــأثير مباشر على ثروة الفـــت , ولها تآفراد أو للمنشحرجة سواء كانت للأة ــــمهم

عوائد أكثر من كلفتها  الثروة بواسطة الاستثمارات التي يتوقع لهاالقرارات  تهدف الى زيادة  ههذ

(Mc.Menamin, 1999:158.) 

اما كلمة الاستثمار من الناحية المصرفية تستخدم لتشمل الأموال التي تخصص لشراء أسهم أو سندات 

 (.175: 1997اللوزي وآخرون،) لشركات خاصة لفترات زمنية طويلة  بهدف تحقيق العائد

 مفهوم الاستثمار من وجهة نظر المحاسبين  : -3

فيقصد بأنه التدفق الخارج من المال في فترة زمنية واحدة يتبعه سلسلة من التدفقات النقدية المكتسبة 

( او هو كافة النفقات  التي تؤدي الى انتاج او خلق ايرادات في المستقبل  177: 1998او الداخلة  ) سالم , 

( بأنه ) مجموع النفقات والمصروفات المنتجه للايرادات عبر مدة  7:  2002، اذ عرفه )طوطاح ، 

زمنيه طويله مثل الدخول المتحققه والخاصه بأسترجاع النفقات (. وقد عرفت نقابة خبراء المحاسبين 

مفهوم الاستثمار على النحو التالي : " هناك استثمار عندما لا يكون هناك استهلاك  9219الفرنسيين سنة 

 (.18, 2003لمادة او الخدمة في الوقت الحالي" )بوشامة , ل

ويلاحظ من التعريف اعلاه ان الاستثمار يشير الى مجموعة المنتجات المادية والخدمية التي يتم     

ون ذلك يكـــ(. وب22: 2009)نصر الدين , دئ المحاسبية في المنشأة الاحتفاظ بها لفترة زمنية حسب المبا

ات ــــالموجهة للاستخدام وبشكل مستمر بهدف تلبية الاحتياج موجوداتشاملا لمختلف الالاستثمار 

و التوظيف او ــــالموجهة نح موجوداتال اضف على ذلك ة والمعنوية ـــــالمادي موجوداتالمتمثلة في ال

دة اكثر من سنة ــــــــــــــد منها خلال مــــــــــن اجل تحقيق عائــــــــار للاجل الطويل مـــــــــالاستثم

 (.projet de systeme comptable financier ,2006:9واحدة )

وهناك تعاريف اخرى معطاة للاستثمار فمنهم من يعرف الاستثمار على انة عملية  توظيف الأموال 

شكله النقدي ل رأس المال من ـفي موجودات مادية أو مالية أو بغية جني المنافع المستقبلية من خلال تحوي

أو الفكري إلى الشكل الإنتاجي أو الخدمي لغرض زيادة الإنتاج وتوليد الدخل ورفع المستوى المعاشي 

او يعرف الاستثمار بأنه (. 90: 9090)محمود،  البطالة وتحقيق الرفاهية للمجتمعرد والقضاء على ـللف

أو معنوي من خلال استخدام  "عملية اقتصادية تشمل مختلف النشاطات التي يقوم بها شخص طبيعي
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الموجودات المالية والحقيقية بهدف تحقيق عوائد اقتصادية، أو اجتماعية، أو تكنولوجية )كلاً أو بعضاً( 

( 9: 2011ملموسة أو غير ملموسة في المستقبل، وفي ظروف تتسم بتوفر مناخ استثماري ملائم)القزاز , 

وارد الأخرى على ان يتوقع جني استحقاقات مالية مقبلة في هو الالتزام الحالي من الاموال  أو الم. او

 (.Bodie et al, 2013: 2وقت لاحق ) 

نها تتضمن عملية اتخاذ قرار واختيار عملية ادارية لأ ومما سبق يمكن تعريف الاستثمار على انه

لانها تهتم بالاقتصاد العام للبلد والتنمية الاقتصادية و  بديل من بين مجموعة من البدائل و اقتصادية

لى ادارة إمالية , فانها تتعامل مع كافة الموجودات سواء كانت نقدية او غير نقدية وتهدف هذه العملية 

 ا الى شراء اصول مختلفة بغية الحصول على عوائد في المستقبل .هموجودات المنشاة وتوجيه

 مفهوم قرار الاستثمار : - ت

في المنشاة   الية ـــــة للادارة المـــــة الثلاثستثمار احد اهم القرارات الرئيسرار الاــــعد قـــي

ق القيمة للمنشاة ــــــفي بناء وخل همي تســوم ( والتــــل , قرار الاستثمار , قرار المقســــــقرار التموي)

(Horn & Wachowicz , 2009 :2 ويمتاز قرار .)اكثر القرارات  خطورة بسبب  هالاستثماركون

ارتباطة المالي الكبير ويهدف قرار الاستثمار الى تحقيق عوائد خلال سنوات متتالية  )محمود ودباش 

أهم وظائف المدير المالي في المنشاة , اذ يجب على  ويعد قرار الاستثمار ايضا من . (90:  2016,

المدير المالي  أن يوازن  التكاليف والفوائد المترتبة على كل الاستثمارات والمشاريع التي يقرر ان تكون  

مؤهلة للاستخدامات الجيدة باعتبارا ان اموال  المساهمين  استثمرت في المنشاة , وبذلك فان مثل هذه 

سيضيف قيمة لاصحابها تثمارية تشكل أساسا ما تقوم به المنشاة  وعما إذا كان هذا القرار  القرارات الاس

 .(Berk et al , 2012: 9ن )او للمساهمي

( فان قرار الاستثمار هو القرار Jagaougo & Mutsweuju , 2014 : 92ومن وجهة نظر )

يل الاستثمار بالاستفادة من التحليل الذي يتخذ من المستثمرين ومدراء الاستثمار من خلال اجراء تحل

. وكذلك عرف ت الاستثمار بادوات اتخاذ القرارالاساسي والتحليل الفني والاحكام وغالبا ما تدعم قرارا

م الموازنة الراس م المشاريع الاستثمارية المقامة واختيار المشاريع الرابحه وتحديد حجيعلى انة عملية تقي

هو القرار الذي ( ان قرار الاستثمار95: 9001،)حوريفيما ترى. (2007:355,مالية المثلى )العامري

الرشادة الاقتصادية النابعة من التخصيص الامثل للموارد النادرة المتاحة من خلال  أيقوم على مبد

ه . ايضا عرف استثمارها في المشاريع التي تدر افضل العوائد الممكنة مع الاخذ بالحسبان الفرص الضائع

من اهم القرارات المالية التي  هالقرار الاكثر خطورة لارتباطة المالي الكبير واعتبار هستثمار بانقرار الا

 (.20: 2016محمود ودوباش , نه تحقيق عوائد في سنوات متعاقبه)م كن اتخاذهافي المنشاة كون الهدفيم
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على صرف الانفاق الفوري اما من الناحية المالية فقد عرف قرار الاستثمار بانه القرارا الذي يقوم 

(. فيما ذهب راي اخر  Piget , 2011 : 9من اجل تحقيق ربح او فائده على سنوات اوفترات متتابعه )

الى تعريف قرار الاستثمار على انة الاختيار المدرك والواعي بين البدائل المتاحة في موقف معين يقوم 

(  242: 2007( . اما )عوض, 33: 2009شبيب ,  على اساس التدبير والحساب في الغاية والوسيله ) ال

نوعة ـــيف موارد او اموال  المنشاة  في الموجودات المتـــتوظ هد عرف قرار الاستثمار على انـــفق

ورا لراس ــــــــــال الاكثر تطـــــــــودات المتدالة . او هو المجــــلة بالموجودات الثابتة والموجــــالمتمث

ر ــــــبالمخاطرة والذي يقرر اختيار البديل او المشروع من عدمة بشكل مباشر او غيالمال المرجح 

 (.Monika & Sharma , 2015 : 466) مباشر

القرار الذي يتخذ من قبل مدراء الاستثمار والذي  ومما سبق يمكن تعريف قرار الاستثمار على انه

بموجبه يتم الاستخدام الامثل للموارد المتاحة للمنشاة وتوزيعها بين الموجودات الثابتة والموجودات 

 المتداولة وبناء هيكل الاموال الذي يمكن المنشاة من خلالة الوصول الى تحقيق الاهداف المرسومة .  

أيضا ادارة  الأصول  واتخاذ القرارات عند إيقاف اوالتخلص من الأصول ويشمل قرار الاستثمار 

إذا انخفضت  الأرباح  , وغالبا ما يشار إلى هذه القرارات الاستثمارية على أنها قرارات الميزانية 

(. وغالبا ماتدعم قرارات Brealey et al ,2011: 2) (CAPEXالرأسمالية أو النفقات الرأسمالية )

رار المختلفة ومن المفترض ان تركيبة المعلومات الواردة من ـالمالية بواسطة ادوات القالاستثمار 

 & Desai)المصادر المختلفة والعوامل في الاسواق تؤثر بشكل منهجي في قرار الاستثمار المالي 

Bulsara , 2016 : 346)وحسب رأي . (Obamuyi , 2013 : 146) 

 :الاستثمار هيفان العوامل التي تؤثر على قرار 

 عوامل الخطر ) المخاطرة ( (9

 العائد على الاستثمار (9

 السيولة من الاستثمار (5

 ضرائب المترتبة على الاستثمارال (4

 اوجة او مده الاستثمار .  (5

 (Alquraan, 2016: 72):فان العوامل التي تؤثر على قرار الاستثمار هي  Alquraan اما راي

 تجنب الخسارة هو اكثر اهمية من الحصول على المكاسب  -النفور من الخسارة ) العزوف (: -9

المبالغة في معرفة المستثمرين او التقليل من شان المخاطرة , والمبالغة في  -الثقة المفرطة : -9

 قدرتهم للسيطرة على الاحداث 
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 . ةمعين رفيهظالفرد للمخاطرةالكامنة في مشكلة تقيم  -ادراك المخاطرة : -5

( ان حالة عدم اليقين تؤثر على قرارات الاستثمار Fuss & Vermeulen , 2008 : 2ويرى )

وعند تحليل هذا التاثير سوف نرى انة هذه الحالة تؤثر باتجاهين الاول تؤثر على مستوى الاستثمار 

 بشكل عام اما الاتجاة الثاني فانها تؤثر على توقيت قرار الاستثمار .

( Surplus Spending Unitsوينشأ قرار الاستثمار ابتداءً بوجود فائض في وحدات انفاقية  )          

)ربح، فائدة، أجر، ريع( اكثر مما تنفق  باعتبار أن الدخل يتوزع بين استهلاك لتلبية  تحصل على

مار , يقابلها وحدات متطلبات الفرد إشباعاً لحاجاته المتعددة، وادخاراً موجهاً لتلبية دافع الاحتياط والاستث

( تحتاج إلى أنفاق أكثر مما تحصل عليه من دخل، بمعنى Deficit Spending unitsإنفاقية عجزية )

أنها تعجز في الاعتماد على قدرتها الذاتية في تمويل مشترياتها، لذا فهي تلجأ لمصادر التمويل الخارجي ) 

 (. 9: 2016عبود  , 

تؤثر بشكل كبير على اداء المنشات وذلك لان اداء المنشات  وان اتخاذ القرارات الاستثمارية

يستجيب بشكل ايجابي لافضل الاستثمارات والحصول على اكثر الارباح من الاستثمارات بالموجودات 

 (.Ban & Tian , 2015 : 3المتاحة للمنشاة ) 

 اهـميه القـرار الاستثمـاري  :ثانيا  

من خلال التأكيد على تحقيق اهداف الخطط التنمويه ان مسؤوليه القرار الاستثماري تكونت 

على  ةممكن ةرتبط بتحقيق اعلى كفاءة استثماريللوصول الى معدل النمو الاقتصادي المطلوب والم

المستوى الاقتصادي والاجتماعي وتزداد اهميه قرار الاستثمار صعوبه عندما تكون هنالك فرص 

فرص التي ترتبط بالاستثمارات الماليه المتمثله بالمشتقات  استثماريه متعددة ومتنوعة وبلأخص تلك ال

 (.4:  2013وغيرها الموجودة في الاسواق الماليه الكبيره )الشدود , 

الاسواق من القرارات ه ماليه بالنسبه للمستثمرين في هذقرار الاستثمار في بورصه الأوراق ال د ويع

ت الماليه المناسبه بالشكل الذي يعمل على تحقيق ةالتي تعمل على توظيف مذخراتهم في الأدواالمهم

التوازن مابين العائد المطلوب و المخاطرة المرافقه لهذا العائد , وبالتالي يتم تحديد ميول المستثمر من 

حيث كونه مغامر او متحفظ وفق تلك الموازنه , وهنا يتوقف نجاح او فشل اي مستثمر وفق امكانيته 

( .فالمستثمرين  في حاله اتخاذهم القرارات 313: 2010قرار الاستثمار )حسين ,وقابليته الشخصيه لفهم 

الاستثماريه فهم بحاجه الى النظر والاهتمام بأوضاع الوقوف من حيث مدى امكانيه تحملهم للمخاطره 

  القرارة وطبيعة التي تحدد اهمي وماهو  معدل المخاطرة في السوق وغيرها من المعايير الاخرى

 (.Abedeldaym, 2016 : 204ماري )الاستث
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انـواع القـرارات الاستثمـاريه  -ثالثا :  

, )العامري(2: 2013)الشذوذ ,  أتيه بموجب التصنيف الشائع الى مايتصنف القرارات الاستثماري 

2013  :393): . 

تعد هذة القرارات من القرارات البسيطه اذ يكون لدى المنشأة  فكرة جدية عن  -قرار الاحلال : -9

التكاليف في حاله استبدالها او عدم استبدالها , فالمنشأة تتنبأ بقراراتها المستبدله بدرجه عاليه من 

 الثقه, وتتخذ هذة القرارات عندما تتأكل وتتقادم موجودات المنشاة .

رتبط بقرارات شراء من عدم التأكد كونها ت ةعالي ةالقرارات درج تتخذ هذة  -قرار التوسع : -9

لا ان إوالتي تحتاج الى الانسجام وفق الموجوجات المستخدمه في المنشأة , ةموجودات اضافي

المنشاة يمكن ان تقلل من حالة عدم التاكد من خلال تبني قراراتها الاستثمارية على اساس البيانات 

 والمبيعات .التاريخية عن الانتاج 

تبنى تتضمن هذة القرارات درجه عاليه من المخاطره وعدم التأكد كونها   -قرارات التحديث : -5

 عنها. ةر لدى المنشأة اي بيانات  تقريبيالتي لايتوفعلى اساس تقديرات افتراضيه 

ارات وفق هذه التصنيف فان )الكداوي( يربط هذة التصنيفات بالاستثمارات الطويله الأجل والاستثم

(. واشار الشبيب الى ان قرار الأحلال يتم اتخاذة 22 2008 :قصيرة الأجل والمتوسطه الأجل ) الكداوي, 

في حاله التأكد والتي تكون منها الضروف مثاليه كون لدينا معرفه بالبدائل المتاحه  والضروف المحيطة 

في حاله عدم تظاكد وهنا تكون المعلومات والنتائج والاهداف التي يشذها المستثمر , اما قرار التوسع فتتم 

غير متوفرة ويتم الأعتماد على التخمينات والتي بموجبها يتم تقدير العوائد المستقبليه , بينما قرارات 

 (.35:   2009التي لاتتوفر بها بيانات لدى المنشأة )الشبيب,ة تحديث تعتمد على حالات المخاطرال

  -:تيةت  الاستثمار الى الانواع الَقرارا(  18:  2007بينما صنف ) حوري , 

وهذا يعني ان امام المستثمر بديل واحد فأما يقبل  المشروع او  -قرار قبول او رفض الاستثمار : -1

 يرفضه.

وهذا يعني امام المستثمر مجموعه من البدائل التي   تحقق نفس  -قرار تحديد اولويات الاستثمار : -2

 يختار واحدة منها. الأهداف وعلى المستثمر ان

وهنا امام المستثمر مجموعه من البدائل لكنه لايستطيع اتخاذ قرار  -قرار الاستثمار المنافعة تبادلا  : -3

 الا واحدة منها فقط بسبب عدم امكانية تنفيذ البدائل الأخرى.

وهنا تكون القرارات التي  يتم اتخاذها  -قرار الاستثمار في ظروف المخاطرة والتأكد وعدم التأكد : -4

كون تتوفر لديه  ةوبسيط ةضئيلة وتكون طبيعيه القرارات سهلفي ظروف التأكد تتسم بالمخاطرة ال
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 ةخاطرة  فتكون طبيعه القرارات صعبالمعلومات الكافيه اما القرارات التي يتم اتخاذها في ظروف الم

علميه لتوفير اكبر قدر من المعلومات لكي تساعدنا في تدني المخاطرة واتخاذ قرارات  ةلى دراسإوتحتاج 

نها تتسم بدرجه عاليه من المخاطرة اذ تحتاج ام اتخاذها  في حاله عدم التأكد فمناسبه, اما القرارات التي يت

 .ةبرة عاليه في مجال  اجراء الدراسهذة القرارات الى كفائة وخ

 ( فقرة خامسه الى هذا التصنيف وهي : 38:  2009,واضاف )نصر الدين

وهنا تكون  القرارات  -القرارات الاستثماريه التي تعتمد على التحليل الرصين والتحليل الكمي : -5

الاستثماريه التي يتم اتخاذها بناءً على التحليلات الوصفيه وتكون ضئيلة جداً وايضأ هنالك نوع اخر من 

تحليل الكمي فقط وايضأ تكون ضئيلة لكن الواقع العلمي يتم الأعتماد على التحليلين القرارات يعتمد على ال

 في أن واحد للوصول الى قرار سليم . 

 (18:  2005وتيم,  مطر)  -الأنواع الَتية :قرارات الاستثمار الى   تكذلك صنف

يلجأ المستثمر الى هذا القرار عندما تكون القيمه الماليه للتدفقات النقديه المتوقعه  -قرار الشراء :  -9

اعلى من القيمه السوقية  , وبعبارة اخرى عندما يكون السعر السوقي اقل من  قيمة الاداة الاستثمارية 

والحصول  فان ذلك يشجع المستثمر على شراء الاداة الاستثماريه على توقع ارتفاع قيمتها مستقبل

على ارباح راس مالية ,  كون ان قرار المستثمر يرتبط  في الرغبه على حيازة اصل المال ) العويسي 

 ,9090 :55 ) 

يترتب على الحالة السابقة، أن يواصل السعر بالارتفاع إلى تلك النقطة التي   -قرار عدم التداول :  -2

لسوق في حالة توازن، تحتم  على من كان يتساوى فيها السعرالسوقي مع القيمة ، ومن هنا يصبح ا

لديه حافز للبيع أو الشراء التوقف عن ذلك، فيكون القرار الاستثماري في هذه اللحظة هو عدم التداول، 

لان المستثمر عند هذه النقطة يكون في وضع تنتفي لديه الَمال لتحقيق مكاسب رأسمالية مستقبلية كما 

من انخفاض في السعر بالمستقبل القريب إلا إذا تغيرت الظروف  تنتفي لديه كذلك ولو مؤقتا مخاطر

 (   00:  9095السائدة.وهنا يكون قرار المستثمر مرتبط بشكل مباشر بأصل المال)زيد , 

يلجأ المستثمر الى هذا القرار عندما تكون القيمه السوقية لاصل  المال اكبر من القيمه  -قرار البيع : -3

 (.959:  9095خرون , آيه المتوقعه) حسين والماليه للتدفقات النقد

 وهناك تصنيف اخر لقرار الاستثمار والذي يعتمد على البعد الزمني للعوائد المتوقعة تحقيقها وهي : 

التي  ةالاستثمار في الموجودات المتداولتتضمن هذة القرارات  -قرارات الاستثمار قصيرةالأمد :  -1

ماليه الداخليه للمنشأة والتي تنحصر بالقرارات الرئيسيه للموجودات تشكل الجزء المهم للاستثمارات ال

والمخزون السلعي , لذلك فان القرار السليم في  ينةلاستثمارات المؤقتة والذمم المدالمتداوله مثل النقد وا
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م الاستثمار القرارات الاستثمارية قصيرة الأجل هوالذي يضمن الحجم الاقتصادي الأمثل لحج

 (.2004 : 70)الزبيدي,  ةت المتداولبالموجودا

تتضمن هذة القرارات الاستثمار في الموجودات  الثانية , اذ تعد  -قرارات الاستثمار طويلة الأجل : -2

هذة القرارات من اخطر واصعب القرارات الماليه وذلك لكون ان المبالغ المنفقه في هذة الاستثمارات 

اوز في بعض الاحيان تتج ةطويل ةن هذة الاستثمارات   لفترة زمنيمتكون كبيرة جداً والعوائد المنتظرة 

 (.2007:228)عبد الرحمن وسليمان ,سنوات عديدة

 رابعا : أسس اتخـاذ القـرار الاستثمـاري: 

يبنى قرار الاستثمار  على اعتبارات عديدة ، لكل منها أبعاده الخاصة وقد تكون هذة الاعتبارات  

الذي يكون عادة مبنياً مستثمر ولاتخاذه القرار المناسب الأحيان، ولكن يبقى على المتضاربة في بعض 

 على أسس عقلانية وبعيدة عن الارتجال أن يوفق بين جميع هذه الاعتبارات.

ه وذالك من اجل د يقوم المستشير بتوجيه خياراته من اجل الاستثمار بالأصول المتوفرة لديـــق 

ل الأجل  التي تسوقه ــــهو اختيار لاستثمار طويا ــــ, وقرار الاستثمار هن ةمعينة أهداف استثماري

ويقوم المستثمر بأجراء مقارنات للخيارات الاستثمارية المتاحة  إمامه على أساس العائد  ة عالي ةمخاطر

 (. وان الاسس التي يقوم عليها القرار الاستثماري هي : 95:9005المتوقع )شمس الدين,

 ةصى العوائد الممكنة  وبأقل مخاطرإن من سمات المستثمر  الرشيد سعيه لتحقيق أق -المتوقع : العائد -1

,  ذلك إن الهدف من تضحيتة  بأمواله هو تطلعه للحصول على عوائد   في المستقبل وعدم تعرضه ةمحتمل

(. ويمكن تسميه هذا المفهوم بمفهوم , العائد المتوقع الاستثماري والذي 37: 2008للخسارة )الشواورة,  

يعرف على انه المكافأة التي يحصل عليها المستثمر جراء استهلاكه المالي او السيولة النقدية الفائضة  

 (.2010 : 30)دلول, 

تخاذ قراره الاستثماري أو الحد منها عند ا ةمستثمر قدر الإمكان تجنب المخاطريحاول الالمخاطرة :  -2

هي أحتمالات تحقيق الخسارة أو بعبارة  أخرى هي الاختلاف او  ةوتجدر الاشارة  إلى إن ألمخاطر

 (.95: 2004التقلبات في العوائد الفعلية عن العوائد المتوقعة  )التميمي  وسلام, 

ة مديقوم المستثمر  بتحديد الار إذ يعد الوقت عاملاً مهماً في الاستثم -العامل الزمني )التوقيت( : -3

الزمنية التي سيحتفظ بها لامتلاكه الأصول وفقاً لأهداف الاستثمار عندما  يقوم بشراء تلك الأصول , إذ 

( .وفي 29: 2011يقوم المستثمر بتبني فتره زمنيه مناسبة تتناسب مع العائد   والمخاطرة )ابو الضيف, 

مر يفضل الاستثمارات ذات العائد السريع التي يمكن تحويلها إلى هذا الصدد يمكن  الأشاره إلى أن المستث

 مدة( .كذلك قد يكون الاحتفاظ ضمن 61  2015:سيوله بسهوله وبسرعة والتي تحقق له الامان )زيد, 
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قصيرة عندما يركز على الأرباح  مدة زمنيه طويلة عندما يركز المستثمر على العائد السنوي أو

 (.4:  2004سلام, الرأسمالية )التميمي و

 المبادئ التي يعتـمد عليهـا القرار الاستثمـاري -خامسا  :

 ان اهم المبادئ التي يعتمد عليها القرار الاستثماري  هي  كالأتي:    

 ه يمتلكمتعددة كون  ةتثمر يبحث دائما عن فرص استثمارين المساوفق هذا المبدء ف -ار :يمبدأ الاخت -1

موارد كبيرة فيقوم بأختيار الأفضل من بين هذة الفرص  المتاحه بدلاً من توظيقها في فرصه واحدة وذلك 

:  2005مطر وتيم , ستراتيجية الاستثمار )يتفق مع  من خلال المفاظله بين البدائل واختيار البديل الذي

22 .) 

مجموعة من البدائل  المختارة من حيث  لهحين تتوفر ن المستثمر اوفق هذا المبدء ف -مبدأ المقارنه : -2

 فترتها الزمنيه وعوائدها وميزاتها فهنا يعمل على المقارنه بينهما على اساس العائد والمخاطرة. 

 ةتكون ذاتيه متمثلمن الخصائص التي   ةمستثمر يتميز بمجموعن الفاوفق هذا المبدء  مبدأ الملائمه : -3

حسين واخرون , مر )ــوع المستثــــــــلدى المستثمر حسب نيل ـــــالتفع , العباء منها يكونبالعمر, الدخل

2013 :233 .) 

ن ــــــم  ةالمختلف ةوله الماليـــــستثمر على توزيع في اصقوم المــــق هذا المبدء يــوف -مبدأ التوزيع : -4

ادة  ـــــــالحد من المخاطرة و زيل ــــــدرها وذلك من اجــــــالتي ت ةث درجه العائد والمخاطرــــــحي

 (31  2009:العائد )نصر الدين,

المؤشرات   ةافــــوعيه على ان تكون كـــــتتشرط الموضق هذا المبدأ ــــوف -مبدأ الموضوعيه : -5

وبدون  تحيز اي بمعنى  ةوعيــــذات موض ةمقارنه مابين الاستثمارات المتاحي الـــف  المستخدمه ةالمالي

ل عدد من المستثمرين لتوصلوا  الى نفس النتيجه او نتائج ــــم استخدام مؤشر مالي من قبــــانه اذا ت

 (. 59:  2010مقاربه )العويسي , 

ن اتخاذ القرار الاستشاري يتطلب توفير  الخبرة والكفاءة ابدأ فوفق هذا الم -مبدا الخبرة والتأهيل : -6

ر ادوات الاستثمار المناسبه وذلك لارتفاع كلفه الاستثمارات  وارتفاع درجه المخاطرة التي عند اختيا

تتعرض لها تلك الاستثمارات فان كان المستثمر لايمتلك هذة الخبرة فان ذلك سيؤثر على مستقبل المستثمر 

 (.63:  2015ومدى تحقيقه للارباح والخسائر من الاموال المستثمرة )زيد 

يعتمد هذا المبدء على تحديد العائد  المتوقع من  -حساب القيمة الحقيقة للعوائد الاستثماره :مبدا  -7

من خلال  اختيار معدل خصم معين بالأعتماد  ةالمتوقع ةدقيق اذ يتم خصم التدفقات النقديالاستثمار بشكل 
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:  2014نجم ,ه المتوقعه )نقديعلى البيئه المحيطه بالاستثمار لكي يتم احتساب القيمه الماليه للتدفقات ال

71.) 

 سادسا : معاييـر تقـييم قـرارات الاستثمـار:

هناك عدد من المعايير الاساسية التي تستخدمها الشركات في اتخاذ قرارات الاستثمار ومن هذه 

القرارات هي )صافي القيمة الحالية , فترة الاسترداد , معدل العائد المحاسبي , مؤشر الربحية , ومعدل 

رات الاستثمار.)العامري, العائد الداخلي( وتسمى ايضا بطرق تقييم قرارات الاستثمار او اساليب تقييم قرا

 تي:( وهي كال399َ:  2013

 صافي القيمة الحالية:  -1

(  Paramasivan&Subramanian ,2009: 128تعتبر من الطرق الحديثة لتقييم المشاريع المقترحة )

  التدفقات النقدية الاولى للمشروعة لمشروع ناقص ـــمة الحالية للتدفقات النقدية الصافيـــوهي القي

(Horne & Wachowicz, 2009 : 327) . ات الاستثمارية والتي ــــاوهي طريقة لترتيب المقترح

  تساوي القيمة الحالية لصافي التدفقات النقدية المستقبلية المخصومة باستخدام كلفة رأس المال

(Brigham & Houston, 2009 : 338).  :ويمكن التعبير عنها رياضيا بالمعادلة الَتية 

                          (22)  ......................................  NPV = ∑
   

(    ) 
 

(Ehrhard&Brigham,2011:384.) 

 

 -اذ ان :

CFt ( صافي التدفقات النقدية في الزمن =T .) 

N . عدد السنوات التي تمثل العمر الانتاجي المتوقع للاستثمار = 

r . تكلفة رأس المال حسب مخاطر المشروع = 

 

 ة الاسترداد:مد -2

يقوم هذا الاسلوب لتقييم مشاريع الاستثمار على حساب عدد السنوات اللازم لاسترداد الاموال التي 

ة التي تسترجع مدة  الاسترداد بانها  المد(. و يقصد ب382:  2007جرى توظيفها في المشروع)العامري, 

(. او بعبارة اخرى فيقصد بانها  العدد المتوقع من السنوات 83: 2009فيها التكاليف الاستثمارية )علوان, 

اللازمة لاستعادة الاستثمار الاصلي، وكلما كانت مدة الاسترجاع اقصر يكون المشروع افضل 

(Brigham&Houston,2008: 512ويمكن التعبير عنه رياضيا بالمع . .):ادلة الَتية 
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 (30)................ Pay-back period = 
                  

                   
 

 .(Paramasivan&Subramanian,2009: 123) 

 معدل العائد المحاسبي: -3

القرارات الاستثمارية  مهذة الطريقة هي  واحدة من الطرق التقليدية القديمة المستخدمة في تقييد تع

ط ــــويعرف العائد المحاسبي بانة متوس (.Paramasivan&Subramanian,2009: 126) المقترحة

من . (Ross et al , 2010 : 271) ةــــــقيمته الدفتري  ا على متوسطــصافي الدخل من الاستثمار مقسوم

مات المحاسبية بدلا من التدفقات النقدية ولا مزايا هذة الطريقة هي سهلةالحساب والفهم وتستند على المعلو

اما عيوبها فانه  تعتمد على القيمة الزمنية للنقود وتاخذ بعين الاعتبار مجموع الفوائد المرتبطة بالمشروع ,

دم ـــــاهل إمكانية إعادة استثمار المشروع وتستخــــــــتتجاهل القيمة الزمنية للنقود, وتتج

ه يؤدي إلى بعض ــــــ، فإن لذلك ح المحاسبيــــــــــمختلفة من أجل الربب ـــــــــــــــأسالي

وتقاس هذة  Paramasiva&Subramanian,2009:126).) ات في حساب المشروعـــــــــــــــالصعوب

 : ةتيالنسبة وفق الصيغة الَ

 

.(31 ) Accounting rate of return= 
                                            

                                        
 

 (.411:  2013) العامري ,  

 مؤشر الربحية: -4

في قرار الاستثمار او تقيم المشاريع يعد مؤشر الربحية من المؤشرات التي يمكن الاعتماد عليها     

الاستثمارية , وتسمى ايضا نسبة الفوائد و التكاليف وهي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية 

مكن (. ويRoss & Westerfield & Jordan, 2010 : 284للاستثمار مقسومة على التكلفة الاولية. )

 تي : التعبير عن مؤثر الربحية كالَ

32))..............Profitability Index = 
   

                  
 

 (.413:  2013) العامري , 

اذا كانت النتيجه اقل من الواحد الصحيح  فيعني  ذلك ان التدفقات النقدية الداخلية في عملية 

ير  مربح واذا كانت النتيجه اكبر من الأستثمار غ فإنالأستثماراقل من التدفقات النقدية الخارجة وبالتالي 
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لخارجية ويقبل الواحد الصحيح  فيعني ذلك  ان التدفقات النقدية الداخلية اكبر من التدفقات النقدية ا

 (.326: 2000مربحا ) الراوي و سعاده ,  وصفهالاستثمار ب

 معدل العائد الداخلي: -5

تستثمر في مشروع معين وتستقبل تدفقات نقدية هو معدل العائد الذي سوف تكسبة المنشاة اذا كانت 

وهو من الاساليب  المهمة التي تستخدم في المفاضلة  (.Gitman & Zutter, 2012 : 401معينة . )

(.  ومن شأنه ان يجعل صافي Brigham&Houston,2008:431بيـن المشاريـع والبدائـل المقترحة)

وتصنف طريقة العائد على الاستثمار طبقا للوقت (.Broyles,2003:19القيمة الحالية تساوي صفر )

(. ويستند chase&etal,2006:761المطلوب  لكل استثمار لاستعادة الارباح المساوية لكلفة الاستثمار )

( حكمه على  الاستثمار في هذه الفكرة: إذا كان متوسط العائد على فرصة IRRمعدل العائد الداخلي )

عدل  العائد على بدائل أخرى في السوق مع خطر متساوي  )أي تكلفة ( أكبر من مIRRاستثمارية )أي 

 (Berk et al  , 2013: 210 المشروع من رأس المال(، يجب أن توافق على هذة  الفرصة الاستثمارية

 تية:  (. ويمكن حسابه حسب الصيغة الَ

(33 ..................................)I.R.R = Ii+ 
  (      )

     
 

(Hill,2009:20.) 

 إذ إن : 

I.R.R. معدل العائد الداخلي = . 

P.V ( القيمة الحالية الصافية الموجبة عن معدل الخصم الأصغر =.i1 . ) 

N.V ( القيمة الحالية الصافية السالبة عند معدل الخصم الأكبر = .i2 .مع إهمال الإشارة ) 

i1 .معدل الخصم الأصغر الذي تكون عنده صافي القيمة الحالية موجبة وقريبة من الصفر = 

i2 . معدل الخصم الأكبر الذي تكون عنده صافي القيمة الحالية سالبة وقريبة من الصفر = 

 سابعا : قـواعـد صنـع القـرارات الاستثمـارية:

 (66: 2007ات هي وفق الَتي: ) ألبنا،ة يمكن اعتمادها عند صنع القراررئيستوجد ثلاث قواعد 

: إذ تقترح هذه القاعدة انه يجب توجيه الموارد  التي تمتلكها قياس أقصى صافي قيمة حالية  - أ

 المنشاة للاستخدامات التي تعظم القيمة الحالية لصافي المنافع التي يمكن ان تحققها .
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رار سيتخذ أو النشاط سينفذ إذا كانت وفق  هذه القاعدة فأن الققياس نسبة المنافع إلى التكلفة:  - ب

 نسبة القيمة الحالية للمنافع إلى الكلف هي أكبر من واحد صحيح.

بموجب هذة القاعدة فان القرار سيتخذ إذا كانت القيمة القياس الصافي الموجب للقيمة الحالية:  - ت

 الحالية لصافي المنافع اكبر من الصفر.

ومما سبق واستنادا على ماورد من مفاهيم لقرار الاستثمار من وجهة النظر المالية  واتفاق الدراسة 

الحالية مع مفهوم قرار الاستثمار الذي  يتضمن توزيع اموال المنشاة بين الموجودات المتداولة 

مار قصيرة الاجل لى قرارت الاستثإوالموجودات الثابتة , فضلا عن تصنيف الباحثين لقرار الاستثمار 

المتضمة الاستثمار بالموجودات المتداولة وقرارات طويلة الاجل المتضمنة الاستثمار بالموجودات 

الثابتة , وبالتالي يمكن اشتقاق النسب الاتية للحكم على كيفية الاستخدام الامثل للاموال في قرار 

 الاستثمار وهي : 

=  داتنسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجو -1
 الموجودات المتداولة

 مجموع الموجودات
×100............(34 ) 

= نسبة الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتة  -9
 الموجودات المتداولة

 الموجودات الثابتة
×100............(..35)  
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 ( اساسيات العائد والمخاطرة وقرار الاستثمار والاداء المالي الفصل الثاني ) 

 ( لث ) الاداء المالي ومؤشرات قياسهالمبحث الثا

 داء المــالي:ولا : مفــهوم الأأ

ة رئيسانه من المفاهيم اللى الاداء على إينظر الكتاب والباحثون في مختلف حقول المعرفة الادارية 

والجوهرية بالنسبة لجميع منشات الاعمال كما انه يشكل القاسم المشترك الذي يستند اليه اهتمام علماء 

نشات الاعمال ، اذ يتمحور حوله الادارة بشكل عام . كما يعد الاداء البعد الاكثر اهمية بالنسبة لمختلف م

وجودها من عدمه ، وان الاختلاف بين الباحثين حول مفهوم الاداء ينبع بالاساس من المعايير والمقاييس 

ذلك ، فان  م منــــوبالرغ .(22: 9200,دها هؤلاء في دراسة وتقيم الاداء) ادريس والغالبيالتي اعتم

على و ة على تحقيق اهدافها المنشودة .أــــالى الاداء في ضوء قدرة المنش م الباحثين ينظرونــــمعظ

لى اتفاق محدد  حول إل يتم التوصالتي تناولت الأداء الا انه لم  وث والدرساتــــالرغم من كثرة البح

وعلى الرغم من تعدد واتساع الابعاد والمنطلقات البحثية في ضمن موضوع الأداء مفهومه , 

ه يبقى الأداء مجالآ خصبآ للبحث والدراسة ـــلمنظمات بالاهتمام والتركيز على مختلف جوانبواستمرارا

وع تلك المتغيرات وتأثيرها المتبادل معه. كما ان ـــق بمختلف المتغيرات وتشعب وتنــــلارتباطه الوثي

لى تحقيق إالهادفة الأداء يمثل اساس وجوهر  نجاح المنشات والذي تحكمه الجهود الفردية والتنظيمية 

 (. Mathis & Jacksan ; 2009:  446غايات منشودة  )

لاف الخلفيات الفكرية فيما بينهم ــــون والكتاب  في طرح مفهوم للاداء بسبب اختـــلف الباحثـواخت

ابل الاهداف ـــــوقع ان تقــــج  الانشطة التي من المتـثل ناتـرى ان الاداء يمـم من يــــفمنه

(. وعُرف ايضا على انه التركيز على اهداف البقاء والتكيف  David , 2001 :308) وعةـــــالموض

. كذلك  (Wheelen & Hunger , 2000 :231أة )ـسبة للمنشـوالنمو وهي اهداف طويلة الامد بالن

لتعظيم  العملية الموجهة نحو تحقيق الهدف والتي توضح ان العمليات التنظيمية تستخدم يعرف الاداء بانه

  (.Mondy ; 2008 , 244إنتاجية العاملين والفرق والمنشأة بشكل عام )

نشاط شامل وواسع تقوم بة منشات الاعمال الهدف منة  ومما سبق فيمكن تعريف الاداء على انة

استغلال الموارد المتاحة لديها من خلال استغلال نقاط القوة وتجنب نقاط الضعف داخل المنشاة  وهو 

في خارج المنشاة وهو  مايعرف بالتحليل الداخلي واستغلال الفرص المتاحه لها ومواجهة التحديات

 منشاة .لاجل تحقيق اهداف ا مايعرف بالتحليل الخارجي  من
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ن أدوات قياس الأداء اويمكن قياس أداء المنشاة بناءً على مختلف العناصر المالية وغير المالية. إذ 

يمكن أن تساعد في تقييم وتحديد الموارد المشاركة في العمليات من خلال تنظيمها وتوزيعها بشكل يناسب 

 (. 378: 2016كل قناة داخل المنشاة )محمد واخرون , 

لأنه ,آت الاعمال هو الاداء المالي ــــــدم المقاييس واكثرها خصوصية لقياس اداء منشــــــان من اق

ار الأفضل ـو المسـات الاعمال نحـم في توجيه منشـاز بالاستقرار والثبات ويساهـــــيمت

رات مالية لقياس ــــــز الأداء المالي على استخدام مؤشــــ(. اذ يرك Eccles, 1991 :134)والصحيح

م في إتاحة الموارد المالية ــــالي عن أداء المنشأة ، ويسهــــمدى تحقيق الأهداف , اذ  يعبر الأداء الم

د على تلبية احتياجات ـــادين الأداء المختلفة والتي تساعـــــأة بفرص استثمارية في ميــــوتزويد المنش

(. كما ان المفهوم الضيق لأداء 296: 2003هم )منصور وشحدة , دافــــيق أهـــــأصحاب المصالح وتحق

)حنضل لمالية، ويقاس بالمؤشرات الماليةالأعمال يتم من خلال الاهتمام بتحقيق المخرجات من الأهداف ا

 (.87: 2014وحاجم,

رف الاداء المالي بانه توظيف قدرات المنشأة في تحديد الاهداف المالية بوضوح وقبل ـــــــويع

الشروع بانجاز الانشطة وذلك من خلال رسم خطة تهتم بكفاءة التخصيص الامثل لمواردها المتاحة 

وهيكلية سياستها التمويلية من اجل ضمان فاعلية المركز المالي والكشوفات المالية المستخدمة في 

المجالات المهمة مكن تعريف الأداء المالي على انه احد ـــــــ(. كما ي78: 2013المستقبل )الزرفي,

و تحقيق الأهداف والوقوف على ــــالخاصة بتقييم الأداء ويمثل نتاج هذا المنظور مقاييس موجهة نح

مستوى الأرباح المتحققة للمنشأة عبر العمل على تخفيض مستويات التكاليف مقارنةً مع المنشات المنافسة 

انه انعكاس للمركز المالي للمنشأة المتمثل  (. كذلك عُرف الأداء المالي على56: 2014الاخرى )المؤذن,

بفقرات كل من الميزانية العمومية وحساب الأرباح والخسائر فضلاً عن قائمة التدفقات النقدية ، الذي 

(. 60:  2013يقيس الوضع المالي للمنشأة خلال مدة زمنية معينة لتحقيق الأهداف المرسومة )الحمداني , 

لى انه بيان لاثر القرارات المالية المتخذة في منشات الاعمال والتي تتعلق كما وعُرف الاداء المالي ع

بمجالات التمويل والاستثمار ومقسوم الارباح والتي من خلالها يتم الاستغلال الامثل للموارد المالية 

و هو (. أ92:  2013المتاحة من اجل تحقيق الاهداف المالية لمنشاة الاعمال بكفاءة وفاعلية )الموسوي, 

تعبير عن اداء الاعمال باستخدام مؤشرات مالية والمتمثلة بالربحية والنمو والتقييم وانه الساند الرئيس 

. بينما يرى )الموسوي واخرون (Miller &Dess,1996:14)ل المختلفة التي تمارسها المنشآتللاعما

فها المالية باستخدام الوسائل ( بان الاداء المالي ماهو الا قدرة المنشأة على تحقيق اهدا208: 2016,

المالية المتمثلة بمعدل نسب الربحية ومعدل نسبة المديونية ونسبة السيولة بكفاءة وفاعلية. كما يمكن 

تعريف الاداء المالي بانه آلية تمُكن من فعالية تعبئة واستخدام الوسائل المتاحة في المنشأة من خلال 

ؤدي الى تحقيق الاهداف الموضوعة من قبل الادارة المتمثلة استغلال مواردها  بصورة مثلى وهو ما ي
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اط واسع تقوم به ــــ(. وان الاداء المالي نش23:  2015بخفض التكاليف وزيادة العائد )مسعودي , 

المنشأت من خلال التكيف مع البيئة المحيطة واستغلال الموارد المتاحة  بكفاءة وفاعلية لغرض الوصول 

(. وترى 85:  2010في البقاء والنمو والربحية والسيولة والأمان ) الجليحاوي ,   إلى تحقيق أهدافها

الي الجيد وسيلة لتعظيم النتائج من خلال تحسين ــــبأن الاداء الم( 13:  2014)دزايت ومبروكة , 

إلى المدى د ـــــة مستمرة تمتــــــائد  ، و يتحقق ذلك بتخفيض التكاليف و تعظيم الإيرادات بصفـــــالع

رار في مستوى الأداء.او ــــن التراكم في الثروة و الاستقــــــدف تحقيق كل مــــــالمتوسط والطويل ، به

للمنشاة  خلال فترة زمنية ان الاداء المالي يعني الاجراءات الصحيحه  لاداء الادارة المالية 

 .(Bhunia et al , 2011 : 269)معينة

م الاداء ياحد الوسائل المهمة التي تستخدم في تقي الاداء المالي على انةومما سبق يمكن تعريف 

الكلي للمنشاة ويتم ذلك من خلال استخدام المؤشرات او النسب المالية مثل السيولة والربحية وكفاية 

 راس المال من اجل تحقيق الامان للمنشاة وكذلك يمكن المدراء من تقيم المركز المالي للمنشاة من خلال

 استخدام القوائم المالية .

ءثانـيـا : ابعــاد الادا  
للاداء مجالات واستخدامات متعددة يمكن استخدامها في التقييم على مختلف الاصعدة في منشآت 

 الاعمال ويمكن اجمالها بالاتي :

 المجال المالي :    -1

اعمالها,اذ يعد الاداء  يعد الاداء المالي من المقاييس المهمة لاداء كافة منشات الاعمال باختلاف

ويرتبط هذا المجال بالجانب المالي للمنشاة ومعتمدا  المالي من افضل الادوات لقياس اداء منشات الاعمال.

على عملية التحليل المالي إذ يقوم على تحليل أنشطة المنشاة المالية ومقارنتها مع الأنشطة التي حققتها في 

(. ويعد ايضاً 2006 : 18)الحميري،لعاملة في نفس القطاعشات االسنوات الماضية وكذلك مع أداء المن

مجال الاداء المالي مفهوم ضيق للأداء، إذ يعتمد الباحثون في قياسهم للاداء المالي العديد من المؤشرات 

والمقاييس المالية مثل  نسب الربحية والسيولة والنشاط ونسب الرافعة وإدارة المديونية ونسب تقييم 

 . (Ross, 2001: 55)لية ونسب النمو وغيرهاالماالأوراق 

 المجال المالي والتشغيلي:  -2

خدم في ـشغيلي. ويستـه يجمع بين الأداء المالي والتـوم الواسع للأداء لأنـيعد هذا المفهوم هو المفه

المنتج ة وجودة ـل الحصة السوقيـة بالاضافة الى مؤشرات تشغيلية  مثـجال مؤشرات ماليـقياس هذا الم

ق والجودة وغيرها من ـالية التسويـات نوعية كفعـاس متطلبـر معينة تهدف الى قيـضلا عن معاييـف

 Ramanujam,1986:803)  &  .(Vankatrmanليات المنشأةـستوى أداء عمـرتبط بماييس التي تـالمق
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الأداء التشغيلي  اييس الأداء المالي ويضاف اليهـوبعباره اخرى فان هذا المجال يتضمن مؤشرات ومق

وم على اعتماد العقلانية ـن هذا المجال يوفر مفهوم أوسع للأداء ويمثل جانب الكفاءة التي تقاالي فـوبالت

اس في التوجه نحو تحقيق استخدام افضل للموارد المتاحة فضلاً عن المؤشرات المالية ضمن الأداء ـكأس

 (.50:  2000المنظمي الواسع )عبيد ، 

 ة التنظيمية :مجال الفاعلي -3

يشير مضمون هذا المجال الى التاكيد  على القدرة على العمل وتحقيق الاهداف , ويمكن قياس 

الاداء فيه من خلال معرفة النمو في صافي الربح وهامش الربح ومعدل العائد على الاستثمار ورضا 

. فالفاعلية  (94: 2011الزبيدي,العاملين واستيعاب المنشاة للتطور والابداع التقني وغيرها من المقاييس )

التنظيمية معيار يمكن من خلاله قياس مدى تحقيق المنشأة لأهدافها انسجاما مع البيئة الخارجية التي تعمل 

و بغض النظر عن تحقيق ـفيها عبر استغلال الموارد المتاحة وقدرة المنشأة على البقاء والتكيف والنم

ا وقد ـق أهدافهـم بالفاعلية هي التي تستطيع ان تحقـتسـشأة التي تـفالمنالأهداف التي تسعى اليها المنشأة , 

في  رئيسا اب وتم اعتماده مؤشرا ـن عدد من الباحثين والمختصين والكتـانتشر استخدام هذا المفهوم بي

 (.67: 2011)طالب و المشهداني , أداء المنشأة وقياس سبل فاعليتهاتقييم 

 المجال الاجتماعي :  -4

هذا المجال للأداء الى مدى تحقيق الرضا عند افراد المنشأة على اختلاف مستوياتهم لأن يشير 

مستوى رضا العاملين يعد مؤشراً على وفاء الافراد لمنشآتهم , وتتجلى أهمية ودور هذا الجانب في كون 

الجانب الاقتصادي  الأداء الكلي للمنشأة قد يتأثر سلباً على المدى البعيد اذا اقتصرت المنشأة على تحقيق

 (. 919:  9009واهملت الجانب الاجتماعي لمواردها البشرية )الشيخ , 

 : اهـميـة الاداء المـالي  ثالثا

يحتل الأداء المالي للمنشآت مكانة مهمة في غالبية الاقتصاديات إذ ركزت عليه الكثير من 

وذلك بسبب الندرة النسبية للموارد المالية  الدراسات والأبحاث في العلوم المالية والإدارية والاقتصادية ،

التي تتنافس عليها تلك المنشآت , ومن الاحتياجات المالية الكبيرة لها التي تعتمدها المنشآت قياساً بحجم 

هذا المنطلق نجد أنه من الضروري تحقيق العوائد القصوى واستمرار المنشآت في التقدم والنمو لتحقيق 

ولذا فان الأداء المالي للمنشآت يعد احد  ,ل الاستخدام الأمثل لتلك المواردالأهداف المرجوة من خلا

(. وتنبع أهمية الأداء المالي للمنشآت بشكل عام في  94:  2011العناصر الأساسية للعملية ) الزبيدي ، 

جوانب القوة كونه يهدف إلى تقويم أداء المنشأة من زوايا عديدة وبطريقة تخدم المدراء في المنشأة لتحديد 

والضعف فيها , وأشار البعض إلى أن أهمية قياس الأداء المالي للمنشأة تكمن في تمكين المستثمرين من 
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متابعة ومعرفة نشاطات المنشأة وطبيعتها ، وكما يساعد في متابعة الظروف الاقتصادية والمالية المحيطة 

 (.60:  2013ير البيانات المالية )الحمداني ,بالمنشأة ، من خلال أجراء عمليات التحليل والمقارنة وتفس

لذا تظهر أهمية الأداء المالي الجيد ,وان الأداء المالي الجيد يعد من أهم مؤشرات نجاح المنشآت  

فيما يتعلق بالمنشآت على اختلاف أنواعها وطبيعة عملها يمكن أن يعد الهدف الأساسي للمنشأة الذي يمكن 

(. وتبرز اهمية الاداء المالي من 68: 2014الأهداف الاخرى )المؤذن , من خلاله تحقيق الوصول الى

حاجة المدراء الى قياس الاداء لبيان مركز المنشأة بمرور الوقت والمساعدة في التنبؤ باستمرار 

(Bradfield et…al,2001:6 وان الأداء المالي الذي يعَبر عنه بمقاييس الأداء يجب أن يحفز المدراء .)

على صعيد كافة مستويات المنشأة على العمل نحو تحقيق الأهداف العامة للمنشأة )السعيري ومردان , 

2012 :236.) 

 تي :قد حددت اهمية الاداء المالي بالآ( 16: 2015بالاضافة الى ما سبق فأن )غزال,

اكبر للوصول لمصادر التمويل الخارجي الذي يؤدي بدوره الى فرص استثمارية اكبر، قدرة -أ

 ونمو وارتفاع في نسبة استخدام واستغلال العمالة الموجودة .

انخفاض تكلفة رأس المال والتي ترتبط بارتفاع قيمة المؤسسة مما يجعل الاستثمار أكثر جاذبية -ب

 للمستثمرين والعملاء .

 أداء تشغيلي أفضل ناتج عن تخصيص أفضل الموارد المتاحة . -ت

 إمكانية التحكم في الأزمات المالية التي تصيب المنشأة والتخفيف من حدتها.-ث

. تقديم المعلومات المفيدة عبر التقارير بما يمكن الادارة من اتخاذ القرارات السليمة وفي الوقت -ج

 المناسب.

ليا الى مراكز المسؤولية التي تكون أكثر حاجة الى الإشراف . تساعد على توجيه الإدارة الع-ح

 (.56: 2012والمراقبة )عصام,

 : العوامـل المؤثـرة بالاداء المـالي  رابعا
 

ان الاداء المالي للمنشات يتاثر بمجموعة من العوامل الداخلية والخارجية , فالعوامل الداخلية يمكن 

كونها تقع تحت سيطرة الادارة اما العوامل الخارجية فلا يمكن تقليلها او الحد من تاثيرها او تقليل حدتها 

 السيطرة عليها كونها تقع خارج سيطرة الادارة , وفيما يلي بيان لتلك العوامل الداخلية والخارجية .

ف وكذلك : تتمثل العوامل الداخلية التي تؤثر على الاداء المالي بالرقابة على التكاليالعوامل الداخلية  -1

الرقابة على كفاءة استخدام الموارد المتاحة لدى المنشأة بصورة فاعلة والرقابة على مصادر التمويل التي 

 (.15: 2015تعتمد عليها المنشأة )غزال ,
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 : Kotler , 2004 )بالاتي : ثرة على الاداء الماليصنف العوامل الخارجية المؤ العوامل الخارجية : -2

66) 

أي الظروف السياسية للبلد الذي تقع فيه المنشأة ، والقوانين  :ونية والسياسية العوامل القان. أ

 المنظمة للعمل في هذا البلد  .

: وتشمل طبيعة النظام الاقتصادي السائد وانعكاساته على أنشطة المنشأة  العوامل الاقتصادية. ب

 والموارد المتاحة في البلد ، وكذلك المناخ الاستثماري والفرص الاستثمارية المتوفرة 

: وهي العادات والتقاليد والمعتقدات التي يؤمن بها المجتمع ، ومستوى  العوامل الاجتماعية والثقافية ج.

الوعي والثقافة التي تؤثر في قرارات المجتمع الخاصة بالتعامل مع طبيعة انشطة المنشأة  والخدمات التي 

 تقدمها.  

( عامل اخر للعوامل الخارجية المؤثرة على الاداء المالي في 63:  2012وقد اضاف )عصام ,

 التي تؤثر على الخدمات التي تقدمها المنشاة.ل التغيرات العلمية والتكنلوجية المنشأة وهو عام
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 : تـقيـيم الاداء المـالي  خامسا
 

ة في الفكر الاداري اذ ان منشات الاعمال في حالة ـالرئيسيد المواضيع  ـتعد عمليه تقييم الاداء اح

ططها ـرار ,الامر الذي يحتم  على الادارة التعديل المستمر لخـها المتغيرة باستمـتغير دائم  بسبب بيئت

:  2013الموسوي , )ييم ـائج ذلك التقـم للاداء ونتـا لما تمارسه من عمليه تقييـها وقراراتها وفقـوسياسات

ولكي تقف أي إدارة على نقاط القوة والضعف وعلى الفرص المتاحة والتحديات التي يمكن أن  (.92

تواجهها كان لا بد لها من تقييم أداءها وخاصة الأداء المالي باعتباره يزود للإدارة بمعلومات ومفاهيم 

بلا ) عبد الكاظم , تسمح باتخاذ القرارات الاستثمارية وعلى سد الثغرات والمعوقات التي قد تظهر مستق

2015  :53.) 

ومن وجهة نظر المنشاة فان ادارة الاداء الناجح هي المفتاح الرئيسي لتحقيق اهدافها , وان تقييم 

من التقييم هو تحقيق  لان الغرض الرئيس ,الاداء عنصر اساسي في ادارة الاداء وبالتالي فهو مهم للمنشاة

ات ـــــضروري لتلبية الاحتياج ـــــدن تقييم الاداء يعإهذه فالمنشاة , ووفق وجهه النظر داف ـــاه

جاة اصحاب المصلحه ـــا من اهداف التقييم التزام المنشاة اتـــــالتنظيمية ولجميع اصحاب المصلحة وايض

 (Monney , 2009 : 22   كما تعد عملية تقييم الاداء وسيلة مهمة لمعرفة مدى تحقيق المنشأة .)

(. كما عُرف تقييم الاداء  على انه عملية تحليل Tilleman & Bogt ,2010: 769لاهدافها ورسالتها )

للنتائج المتحققة من الانشطة والفعاليات التي تؤديها المنشاة ومقارنتها بالخطط المعدة مسبقا وتشخيص 

نحرافات وتحديد اسبابها واتخاذ الاجراءات اللازمة للحد من تأثيرها او منع تكرار حدوثها  في الا

الذي قياس الأداء م الأداء بانه العملية المتمثلة  في (. ايضا عرف  تقيي99: 2014المستقبل )الحميري , 

ة  من خلال مجموعة من يعرف بدوره بأنه عملية اكتشاف وتحسين الأنشطة التي تؤثر على ربحية المنشا

المؤشرات التي ترتبط بأداء المنشاة  بهدف  تقييم مدى قدرة المنشاة  على تحقيق أهدافها الموضوعه حاليا  

 . ( 90:  2010وتحديد الاتجاه السليم للأداء) الجليحاوي , 

الهدف  منها  عملية تقييم الأداء المالي فتعرف على انها عملية لاحقة لعملية اتخاذ القرارات ،اما 

معرفة  المركز المالي و الاقتصادي للمنشاة  في تاريخ معين , ويعد مفهوم تقييم الأداء المالي مفهوما 

ضيقا لانه  يركز على استخدام نسب تستند إلى مؤشرات مالية يفترض انها  تعكس انجاز الأهداف 

لعلاقة بين مجموعة من العناصر أو هو دراسة ا (13:  2014الاقتصادية للمنشاة ) دزايت ومبروكه , 

المكونة للقوائم المالية خلال فترات زمنية محددة وكذلك دراسة اتجاه هذه العلاقة في الفترات اللاحقة 

 (.40: 2016)سعيد و النافعي ,

 : خـطوات تقـييم الاداء المـالي دساسـا
  

الاداء المالي وهي كالاتي : هناك مجموعة من الخطوات المتتالية التي تستخدم في عملية تقييم 

 (296: 2013)محمد,
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الحصول على مجموعة من القوائم المالية السنوية وقائمة الدخل، ومن خطوات الاداء المالي  -1

ة زمنية مدلتي تتعلق بأداء المنشات خلال إعداد الموازنات والقوائم المالية والتقارير السنوية ا

 محددة.

ء كنسب الربحية والسيولة والنشاط المالي وتتم بإعداد واختبار حساب مقاييس مختلفة لتقييم الادا -9

 الادوات المالية التي تسخدم في عملية تقييم الاداء المالي.

دراسة وتقييم النسب وبعد الوصول للنتائج يتم معرفة الانحرافات والفروقات ونقاط الضعف في  -3

قع أو مقارنته بأداء المنشات العاملة في الاداء المالي الفعلي وذلك من خلال مقارنته بالاداء المتو

 نفس القطاع.

وضع التوصيات الملائمة بالاعتماد على عملية تقييم الاداء المالي من خلال النسب ، بعد معرفة  -4

 أسباب هذه الانحرافات واثرها على المنشاة للتعامل معها وايجاد الحلول لها. 

 : التحليـل المـالي  سابعا
 

المالي في الوقت الراهن من اهم أدوات الإدارة المالية وهو يتألف من تقييم الوضع اصبح التحليل 

المالي والأداء التشغيلي لكافة المنشآت سواء كانت تجارية, صناعية , مالية أو حتى الاقتصاد ككل, والتنبؤ 

د تأتي ـقع , قبالوضع المستقبلي والأداء. وبعبارة أخرى, فهو وسيلة لدراسة المخاطرة والعائد المتو

ق والإنتاج, او من البيانات المحاسبية ـام التسويـل اقسـالي من داخل المنشأة, مثـات للتحليل المـالبيان

. (Fabozzi & Peterson,2003: 5)المنشأة مثلا الاصدرات الحكومية الخاصة بالمنشأة , أو من خارج

ئم  المالية بهدف  الوقوف على مستوى ويمكن الحصول على المعلومات المالية من خلال تحليل القوا

ا ـالأداء المالي للمنشاة  وتحديد نقاط الضعف في أدائها  لغرض معالجتها ونقاط القوة التي تعد مصدرا مهم

م إدارات المنشات  بالتحليل المالي لأنه وسيلة مناسبة ومهمة ـنشاة , وتهتـنافسية للمـمن مصادر الميزة الت

ادية لكل عناصر القوائم ـة وتحليلية انتقـد التحليل المالي دراسة معمقـنشاة, و يعـلي للميل الاداء الماـفي تحل

المالية وسياسات وقرارات المنشأة كافة ولاسيما المتعلقة بجوانب الاستثمار والتمويل  بهدف معرفة فاعلية 

 (. 52:  2015هذه القرارات )عبد الكاظم , 

الاداء المالي كمفهوم يعتمد على عملية التحليل المالي والتي عرفها ويتفق اغلب  الباحثين على ان   

(Moyar et al , 1988:318 ) بانها سلسلة من الاساليب المالية التي يمكن استخدامها لتحديد نقاط قوة

المنشاة  أو  نقاط ضعفها، وتستخدم النسب المالية بشكل رئيسي  في هذا التحليل من أجل مقارنة الاداء 

. وعُرف التحليل المالي على انه  عملية والمتوقع ومعرفة جوانب  الاختلافضي بالاداء الحالي الما

ل وبما يمكن من تحليل تلك ــــاستخلاص المعلومات من القوائم المالية بهدف  دراستها بشكل دقيق  ومفص

في استثمار اموالها  المعلومات باستخدام اساليب رياضية واحصائية لمعرفة مدى كفاءة الادارة المالية
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ي تعترض طريق الادارة ـــــوتوفير قاعدة بيانات تكون لها أهميتها في معالجة التحديات  الت المتاحه 

المالية في ما تمارسه من انشطة او اعمال وبما يحقق بالتالي الاهداف التي تسعى المنشأة الى 

ايضاً على انه عملية تحويل الكم الهائل من  ايضا عُرف التحليل المالي .( 52: 2005تحقيقها)الداودي , 

البيانات المالية التاريخية المعروضة بالقوائم المالية الى كم أقل من المعلومات أكثر فائدة لعملية اتخاذ 

القرار . ومن أهم الادوات المستعملة في التحليل المالي هي تحليل النسب أو ما يسمى النسب المالية 

. كذلك عرف التحليل المالي على انه عملية اختيار , وتقييم وتكامل البيانات (67:  2014)المؤذن ، 

ويرى  rake,2009:1) (Dالمالية مع المعلومات ذات الصلة لمساعدة متخذي القرار المالي والاستثماري 

احة ـة البيانات المالية المتـ( ان التحليل المالي هو عبارة عن عملية معالج305: 2014)كريم وابراهيم,

خدم في عملية اتخاذ القرار وتقييم اداء المنشأة في ،عن منشأة ما بهدف الحصول على معلومات تست

ع ـالماضي والحاضر وكذلك في تحديد اي مشكلة موجودة مالية او تشغيلية والتنبؤ بما سيؤول عليه الوض

ن القوائم المالية إلى معلومات م المالية يعرف بانه فن تحويل البيانات مــفي المستقبل. وان تحليل القوائ

. او مصطلح "التحليل المالي"، (Horne & Wachowicz, 2009 : 128)اذ قرار مستنيرـدة لاتخـمفي

وة والضعف ـاط القـــر إلى عملية تحديد نقـة ويشيـل وتفسير البيانات الماليـاسم تحليـيعرف أيضا ب

ة بين بنود الميزانية العمومية، بيان الدخل والبيانات راتيجيـة استـــاء علاقـاة من خلال إنشـــــللمنش

ليه  ــكما وعرف تحليل الأداء المالي بانة عملية تحديد العمليات التشغي(.Dufera, 2010: 18)رىــالأخ

ديد , و الهدف من هذا التحليل هو تحمن البيانات المالية والمحاسبية والمالية و الخصائص المميزة للمنشاة 

. (Bhunia et al , 2011: 269)كما وردت في السجلات والتقارير الماليةوأداء إدارة المنشاة ،كفاءة 

أن التحليل المالي دراسة مفصلة ، و اجراء  للمعلومات، والبيانات، والحكم على القرارات  الاستثمارية او

 (.304: 2016ل , بالقبول، أو الرفض، ومعرفة  نقاط القوة، والضعف في المنشاة ) اللحام و عزري

م يعلم له قواعد ومعايير واسس وهو وسيلة تستخدم لتقي ومما سبق يمكن تعريف التحليل المالي على انة

الاداء المالي للمنشاة وذلك من خلال استخدام الكم الكبير من المعلومات المتوافرة في القوائم المالية 

واجراء التصنيف اللازم لها ثم اخضاغها الى دراسة تفصيلية دقيقة وايجاد الربط  السابقة والحالية

والعلاقة فيما بينهما  وتحويلها الى بيانات مفيده تساعد متخذ القرار على تحديد المركز المالي للمنشاة 

 بالاضافة الى تحديد نقاط القوة ونقاط الضعف. 

 : اهـمية التحليـل المـالي :  ثامنا

ع غيرها من المنشآت في نفس ــــحليل البيانات المالية يشمل مقارنة اداء منشأة الاعمال مـــان ت

دمون التحليل المالي ــــاذ ان المدراء يستخ , مرور الوقتالصناعة وتقييم المركز المالي للمنشأة مع 

د ما اذا ـــــلمالي لتحديدمون التحليل اــــــللحالات التي تحتاج الى اهتمام , المقرضين المحتملين يستخ
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ؤ ـــدة بالتنبــــدمون التحليل المالي للمساعــــــت المنشأة ذات جدارة ائتمانية , والمساهمين يستخـــــــكان

, وهناك اوجه للتشابه والاختلاف بين هذه سهم والتدفق النقدي الحربالأرباح في المستقبل وارباح الا

 .(Ehrhardt & Brigham, 2011 : 88)الاستخدامات

ولكي تكون نتائج التحليل المالي باستخدام النسب المالية ذات دلالة دقيقة ومفيدة يفضل الاعتماد 

على عدد كبير من النسب المالية المختلفة. ولعل استخدام التحليل المالي بالنسب والمؤشرات له مميزات 

 (163:  2005)الحداد , :هي 

 مالية.سهولة احتساب النسبة ال -1

 إمكانية استعمال النسب في المقارنة من وحدة إلى أخرى ومن سنة الى أخرى. -9

 كشف المعلومات التي قد لا تكشفها القوائم المالية .  -3

 ( ان اهمية التحليل المالي تتجلى بالاتي :85:  2013ويرى )الزرفي , 

 

وبغض النظر عن طبيعة  يتضمن التحليل المالي بيانات النظام المحاسبي للمشاريع المختلفة , -1

 عملها ,ليمد متخذي القرار بالمؤشرات المساعدة لسلوكياتهم في اتخاذ القرارات الرشيدة .

يساعد التحليل المالي في تقييم الجدوى الاقتصادية لإنشاء المشاريع , ولتقييم الأداء بعد إقامة   -9

روف عدم التأكد الى المشاريع كما يساعد في التخطيط لأنشطة المشروع فضلا عن اخضاع ظ

 الرقابة .

توضيح العلاقة بين البيانات والتغيرات التي تطرأ عليها خلال فترة زمنية معينة  فضلا عن بيان  -3

حجم التغير على أداء المشروع والهيكل المالي واتخاذ الاجراءات المناسبة لمواجهة الظروف 

 المختلفة .

الفعالة اذ انه  أشبه مايكون بجهاز الإنذار المبكر  يعد التحليل المالي أداة من أدوات الرقابة  -4

 للمنشاة.

التحليل المالي أداة من أدوات اتخاذ القرارات المصيرية  مثل قرارات الاندماج والتوسع  -5

 والتحديث والتجديد.

 ( ان اهمية التحليل المالي هي : 3:  2008بينما يرى ) الشيخ , 

معرفة مدى كفاءة الادارة في كيفية الحصول على الاموال وكيفية توزيعها بين الاستثمارات  -1

 المختلفة 

 الحصول على مؤشرات تساعد على معرفة سياسة المنشاة ومدى قدرتها على النمو والتوسع  -9

 معرفة مدى كفاءة الانشطة التي تزاولها المنشاة  -3

 تخطيط المالي للمنشاة تساعد عملية التحليل المالي في عملية ال -4
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يعد التحليل المالي من المؤشرات المهمه التي تدل على نجاح او فشل المنشاة في تحقيق اهدافها  -5

 المنشودة 

 من خلال التحليل المالي يمكن معرفة المركز المالي للمنشاة  -6

 يعد اساس مهم وقاعده اساسية تستند عليها القرارت المناسبة . -7

 ا : اهـداف التحليـل المـالي : تاسع

اءة المنشاة  بصفة ــق الهامة المتعلقة باداء الادارة  وكفــان اهداف التحليل المالي تبين الحقائ

عامة، ومن أهداف التحليل ايضا هي الحصول على المعلومات الواردة في البيانات المالية بهدف معرفة 

قعات حول الآفاق المستقبلية للمنشاة وبالتالي، تمكن  المحللين نقاط الضعف ونقاط القوة للمنشاة وتقديم تو

 (Dufera, 2010: 19): من اتخاذ قرارات بشأن العملية، ومواصلة الاستثمار في المنشاة , فضلا عن 

تقييم الربحية الحالية والكفاءة التشغيلية للمنشاة  ككل فضلا عن الإدارات المختلفة وذلك للحكم  -

 المالي للمنشاة . على سلامة الوضع

 للتأكد من الأهمية النسبية للمكونات المالية  المختلفة لموقف المنشاة . -

 للتعرف على أسباب التغير في ربحية / المركز المالي للمنشاة. -

للحكم على قدرة المنشاة  على سداد ديونها وتقييم وضعها  على المدى القصير كذلك وضع  -

 ة .السيولة على المدى الطويل للمنشا

 : خطـوات التحليـل المـالي عاشرا  

 
 :( 285: 2010() ابراهيم ونايل , 84:  2004)عطالله, جاز خطوات التحليل المالي بالاتييمكن اي

: وتعني القيام بوضع البيانات في مجموعات متناسقة ومتشابهة تسااعد علاى إجاراء التصنيف  -1

الحسابات الختامية والميزانية العمومية أو المقارنات سواء كانت في الموازنات التخطيطية أو 

 عند استخدام النسب المالية.

: في هذه الخطوة يتم إنشاء علاقات بين البيانات المصنفة وفق نماذج موحدة ويمكن  المقارنة  -2

الإشارة إلى ان عملية المقارنة تتم بين المجموعات الكلية والمجموعات الجزئياة وباين فتارات 

ء كااان فااي  المركااز المااالي او كشااف الاادخل أو فااي جااداول الموازنااات زمنيااة متفاوتااة سااوا

 التخطيطية

تتكااون هااذه الخطااوة ماان تفسااير العلاقااات التااي تاام الحصااول عليهااا  فااي مرحلااة  الاستتتنتاج:  -3

المقارنة من اجل التوصل إلى حكم صحيح حول السياسات المالياة الحالياة وحقيقاة الأربااح أو 

 زها المالي.الخسائر للمنشأة وحقيقة مرك
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 : معاييـر التحليـل المـالي:عشـر حاديال

مالي في منشآت الاعمال , وهي ايير المستخدمة في التحليل الـــــوعة من المعـــــهنالك مجم

  :(43:  2011تي) ياسين , كالآ

 المعايير التاريخية :    -1

السنوات , ولذلك فهو يجسد وفق هذه المعايير فانه يتم مقارنة اداء المنشأة الحالي مع ادائها في 

اكيد فان هذه المعايير سوف تساعد في ــوبالتددة ,ـــلال فتره زمنية محـــلمنشات وخصورة الاداء السابق ل

ها من متوسطات السنوات السابقة مما يعطي القدرة على ــب السنة الحالية مع مثيلاتـدراسة اتجاهات نس

ومن مميزات هذه  (. 2011:79السنوات المتعاقب )الزبيدي, مقارنة اداء المنشأة مع نفسها وعلى مدار

المعايير إنه معبر مادام كان الماضي معبرًا عن المستقبل  اما نقطة ضعفه فتكمن في طريقة احتسابه من 

حيث تقرير عدد السنوات الماضية الواجب استخدامها ومدى استمرار انطباق الماضي على المستقبل في 

تيجة تغيرات البيئة الخارجية والداخلية للمنشأة فضلا عن أن المقارنة مع الماضي لا حالة تغير الظروف ن

 .(37: 2010توفر اساسا مطلقا للقياس )عشيش,

 المعايير القطاعية )الصناعية(  -2

يستفيد المحلل المالي بدرجة أكبر من المعايير القطاعية في رقابة الأداء ، إذ إن هذه المعايير تمثل 

لمقارنة أداء المنظمة ومتابعته دوريا خصوصا وان المنظمة المعنية تتشابه في العديد من  أساساً جيداً 

خصائصها مع النشاط القطاعي الذي يقارن به على الرغم من وجود اختلافات عديدة بين المنظمات 

كبير  ة بشكلفــــــادوتتم الإ (.238،  2000)الحسيني والدوري ، دموضوع المقارنة في القطاع الواح

ه الذي تنتمي اليه ـــــــلأنها مستمدة من القطاع ذات,ة في عملية التحليل المالي ــــــن المعايير القطاعيـــم

ها ــــة انشطتــــة بسبب التفاوت من حيث حجم المنشأة وطبيعــــــأة , إلا أنه يعاب عليه عدم الدقــــــالمنش

دمة للتقليل من المخاطر المحتملة ـــــدأ التنويع فهي تقديم الخــــــخاصة وأن الكثير من المنشآت اخذت بمب

 (.74:  2011) طالب و المشهداني , 

 

 المعايير المستهدفة :     -3

وهي تلك المعايير التي تضعها المنشأة المعنية وتخطط  للوصول إليها في ضوء مواردها المادية  

المنشأة سليماً ودقيقاً، حتى تكون عملية المقارنة مع النتائج والبشرية المتاحة، اذ يتوجب أن يكون تخطيط 

المتحققة سليمة ودقيقة أيضاً، ومن أمثلة المعايير المستهدفة التي يمكن أن تخطط لها الوحدة الإقتصادية 

(. وتعتمد هذه المعايير على الخطط helper,2006: 143هي أساليب الموازنات والتكاليف المعيارية )

ة للمنشأة والبيانات التي ترد فيها ويمكن للمحلل أن يقارن بين هذه المعايير التخطيطية مع المستقبلي

مدى تنفيذ الخطط ألموضوعه  المعايير المتحققة فعلا لفترة زمنية ماضية ، ويعبر تطبيق هذه المعايير عن

  .(102: 2009) ألنعيمي وآخرون ، مسبقا
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 :معايير الأداء المطلق -4

 

ايير التي تم التوصل إليها عن طريق دراسة عدة قوائم مالية لعدة فترات زمنية هي مجموعة المع

ولعدد من المنشآت ، وبالتالي أدت إلى التوصل إلى نتائج )أرقام( مطلقة يمكن من خلالها الحكم على 

لسريعة الوحدة الاقتصادية المعنية بالتحليل، ومن المعايير الشائعة لهذا المجال نسبة التداول والنسبة ا

(. أوهي تلك المعايير التي يمكن من خلالها الحكم على أداء المنشأة وتحدد على أساس 29: 2011)عمار,

نظري, مثال ذلك في مجالات الجودة تقارب العيوب الصفرية أو معيار الخزين الصفري وهذه المعايير 

 Slack, etالشركة لتحسين العمليات )ربما لا يمكن تحقيقها واقعيا لكنها تبقى معايير تسعى إلى تحقيقها 

al., 2004: 641.) 

ومما سبق فإنه ليس بالضرورة استخدام معيار واحد يكون هو الدليل في تحليل البيانات المالية , 

فمن الممكن استخدام كل المعايير السابقة في التعبيرعن حالة تحليل معينة ويعتمد ذلك على مدى ملائمة 

 التحليل  والتغيرات الحاصلة في بيئة العمل. الاساليب المستخدمة في

 

عشـر : المؤشـرات او النسـب المـالية المستـخدمة لقـياس الاداء المـالي  ثانيال  
 

ع مرور ــــــد الادارة من فهم  النتائج المالية والاتجاهات مــــل النسب المالية هي أداة تفيــــتحلي   

مي,ويستخدم مدراء تحليل النسب لتحديد نقاط ـــــة للأداء التنظييالرئيسر المؤشرات ــــــالوقت، وتوفي

ن خلالها تشكيل الاستراتيجيات للمنشاة و, قد يستخدم الممولين ــــــــالقوة ونقاط الضعف التي يمكن م

ة د المنظمات الأخرى أو إصدار الأحكام بشأن فعاليـــل النسب لقياس النتائج الخاصة بك ضـــــــتحلي

تجدر الاشارة الى ان النسب المالية بحد ذاتها لاتقدم اي معلومات (.:1Poznanski et al , 2013الإدارة)

 .(94: 2008 ,ة الذكر)نعمةــــدام المعايير انفــــــل استخمن خلاالا ن الوضع المالي الحقيقي  للمنشاةع

دم يمكن الحكم على ـــــار المستخة المعيــــــارنة بين نتيجة النسبة وقيمـــــــومن خلال المق

 (وتتضمن المؤشرات المالية مجموعة من النسب وهي : Kieso, 2000,12الأداء)

 

 الربحية  مؤشرات -1

ان الهدف الرئيس عادةً لاي مشروع استثماري هو الربح ويمثل الربح الفرق بين  العوائد المتحققة 

الارباح كلما زادت العوائد المتحققة وانخفضت التكاليف , وتعد والتكاليف المنفقة من قبل المنشأة , وتزداد 

هذه النسب من اهم النسب المالية المستخدمة في التحليل المالي فهي تقيس مدى كفاءة المنشأة في تحقيقفها 

(. لذلك فان المدير المالي يجتهد في عملية استثمار اموال المنشأة 150: 2016للارباح )الدليمي والكعبي,

 (.262: 2008حقيق اكبر عائد ممكن وبأقل المخاطر )الخفاجي,لت
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وتعد نسب الربحية عموما من النسب  الأساسية من أجل تقييم اداء المنشاة  من حيث الأرباح ، فإذا  

كانت نسبة ربحية المنشاة  أعلى نسبيا بالمقارنة مع المنافسين في نفس القطاع  فهذا يدل على كفاءة اداء 

او ان ربحية المنشاة هي اعلى من ربحية متوسط الصناعة  أو النسب نفسها في السنوات السابقة المنشاة ,  

(. وتعد معدلات العائد من مؤشرات قياس الاداء المالي والتي Dufera, 2010: 27في نفس المنشاة )

. (Sichigea et..al , 2011 : 173)تعني قدرة المنشأة على تحقيق الارباح من خلال تنفيذ نشاطاتها

وتتاح امام المحلل المالي للوصول الى غايته من تحليل الربحية وتقييم الاداء المالي وخصوصا في 

) الموسوي , المهمة والتي يمكن عرضها كالاتي المصارف التجارية  مجموعة من المؤشرات المالية

2013  :104): 

 

 معدل العائد على الاستثمارات ) الموجودات ( : - أ

اءة ـــالي  المستخدمة كمقياس لكفـــر اساليب التحليل المـد على الاستثمار واحد من اكثـــالعائد معدل ــيع

قيس قدرة الشركة على توفير ـــاذ ي(. 121: 200, هندياح من الاصول المتاحة )ــــالادارة في توليد الارب

. :Rosenbaum & Pearl,2013)55) لمقدمي رأس المال من خلال مقاييس الربحية)أو العائد( ألارباح

قدرة الموجودات على توليد الارباح , ويعد هذا   ( على انه Poznanski et..al , 2013 : 1) ةويعرف

مكن قياسه كما في المعادلة المؤشر من المؤشرات الاكثر شيوعاً في مقارنة ارباح المنشأة في الصناعة. وي

 (  39( الصفحة ) 6رقم )

 Return on Equity (ROE) الملكية :معدل العائد على حق - ب

ويعرف العائد على حق الملكية بأنه المبلغ الذي  يعبر عنه بنسبة مئوية  وتحصل عليه المنشاة من 

لف هذا النوع من ـــ(. ويختHitchner  16 : 2003 ,الاستثمار في الأسهم العادية خلال فترة معينة. ) 

ط ، ولا تدخل فيه الأموال ــــادلة يشمل أموال المالكين فقــــمقام المععن النوع السابق  في كون دــــــالعائ

ا ـــــق عليه أيضــــان هذا النوع من العائد  يطلــــرضة أو الديون المترتبة على الشركة . لذلك فــــــالمقت

 ل أصحاب الشركةد على أمواـــــــــلعائاأو) Rtern on Net Worthد على القيمة المضافة ) ــــــــالعائ

(Robert & Higgins , 2012:41)( الصفحة5 . ويقاس وفق المعادلة رقم ) (34)   

 معدل العائد على الودائع :  - ت

يعد معدل العائد على الودائع لمعظم المحللين الماليين واحد من أفضل مقاييس أداء ربحية 

من ودائع العملاء من أجل تحقيق المصارف , وتعكس هذه النسبة قدرة إدارة المصرف على الاستفادة 

  (34( صفحة )9المعادلة رقم )(  . وتقاس هذه النسبة وفق Dufera , 2010 : 29ألارباح. )
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 معدل العائد على الاموال المتاحة : - ث

يقيس هذا المؤشر كفاءة إدارة المصرف في توليد الأرباح من ألاموال المتاحة والمتمثلة بحق 

(. وبعبارة اخرى فان هذه النسبة تشير الى فاعلية استثمار 325: 2005مد, الملكية والودائع. )أبو ح

(. ويقاس معدل العائد على الاموال المتاحة وفق الصيغة 147:  2012الاموال المتاحة للمصرف) سعيد ,

 الاتية : 

=  معدل العائد على الاموال المتاحة
صافي الربح  

 الودائع حق الملكية 
× 111  ( .............36  ) 

 .(300: 2002)ال علي, 

 معدل العائد على الموارد المتاحة : - ج

يوضح هذا المؤشر نسبة صافي الارباح المتحققة الى مجموع المطلوبات ويعد من اهم مؤشرات 

 تحليل وتقييم الاداء المالي قي المصارف التجارية . ويمكن حساب هذه النسبة من خلال المعادلة الاتية : 

= معدل العائد على الموارد المتاحة 
صافي الربح بعد الضريبة و الفائدة 

 مجموع المطلوبات
× 111  ....... (37  ) 

 (.107: 2013)الموسوي ,

 معدل استخدام الموجودات :  - ح

يشير مؤشر استخدام الموجودات إلى مدى كفاءة أدارة المصرف في استغلال الموجودات المتاحاة 

لديها من أموال عينية ونقدية في تحقيق الإيرادات خلال السنة المالياة , إذ إن الإدارة الكفاؤة والقاادرة علاى 

رة القاادرة علاى اساتغلال اتخاذ القرار الاستثماري الاذي يحقاق عائاد أفضال مقابال مخااطر أقال , هاي الإدا

 موجوداتها في الاستثمار ويقاس وفق الصيغة الاتية : 

معدل استخدام الموجودات = 
صافي الربح التشغيلي

مجموع الموجودات
× 111 ( ....................33)  

 .(62: 2012)السويفي , 

 ربحية السهم : - خ

أي حصة السهم الواحد من  تقيس هذه النسبة ربحية كل سهم من أسهم الملاك في المصرف ،

 الأرباح المتحققة ، اذ ان ارتفاع هذه النسبة تعني زيادة ربحية السهم ويمكن قياسها وفق الصيغة الآتية:
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نسبة ربحية السهم = 
صافي الربح بعد الضريبة

 عدد الاسهم
× 111 ( .....................33 ) 

(Megginson et al , 2010 : 46  ( )Porter & Norton , 2008 : 634.) 

 

 هامش الربح الصافي :  - د

وتقيس هذه النسبة المبلغ المتبقي من كل دينار من المبيعات ) كنسبة مئوية ( بعد دفع كافة التكاليف 

بما فيها الفوائد والضرائب وتعد هذه النسبة من المقايس الشائعة والمهمة لقياس مدى نجاح ، المصرف في 

( وتحتسب النسبة وفق 256: 2012الاعتبار العائد من المبيعات )احمد وحنظل,عملياته مع الاخذ بنظر 

 الصيغ الاتية : 

 

هامش الربح الصافي = 
صافي الربح

المبيعات
× 111 ( .......................41 ) 

(Poznanski et..al ,2013: 3.) 

 

 السيولة : مؤشرات -2

وهي نسبة الموجودات المتداولة إلى المطلوبات المتداولة, ان  نسبة السيولة هي اختبار أكثر 

صرامة للسيولة من النسبة الحالية لأنه يلغي المخزون و النفقات المدفوعة مسبقا كجزء من الأصول 

ى تسديد التزاماتها (. ويقصد بالسيولة قدرة أو قابلية المنشأة علBhunia et al  , 2011 : 270الحالية. ) 

المستحقة في تاريخ الاستحقاق، بحيث لا يعرضها ذلك إلى حالة من العسر المالي عند التسديد. )محمود 

(. وان سيولة الموجودات تدرج ضمن القوائم المالية باسم الموجودات المتداولة 46: 2012وحسين ,

لانها تمثل الموارد المطلوبة لعمليات المنشأة  وغالباً ما تشير الموجودات المتداولة الى راس المال العامل

اليومية على المدى الطويل , ان الاستثمار في راس العامل هو استخدام الموجدودات المتداولة لمواجهة 

(. وتستخدم نسب السيولة كأدوات لتقييم المركز الائتماني Drake,2010:3الالتزامات قصيرة الاجل )

 تتضمن نسب السيولة النسب الاتية : (. و18:  2010)رمو والوتار ,

 ىنسبة التداول :- أ

تشير هذه النسبة الى المدى الذي تستطيع فيه المنشأة الوفاء بالتزاماتها تجاه مطلوباتها المتداولة من  

موجوداتها المتداولة في الاجل القصير وهذا يعني توفير السيولة اللازمة لديمومة نشاط المنشأة )نعمة , 

  :تيةنسبة التداول وفق الصيغة الآ (.وتقاس95: 9005
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ل = نسبة التداو
الموجودات المتداولة

المطلوبات المتداولة
× 111 (  ......................41)  

 (.306:  2016)اللحام وعزريل , 

 نسبة الرصيد النقدي :  - ب

تشير هذه النسبة إلى مدى قدرة الأرصدة النقدية الموجودة في الصندوق, ولدى البنك المركزي, 

على الوفاء بالالتزامات المالية المترتبة في ذمة المصرف ولدى المصارف الأخرى, وأية أرصدة أخرى, 

 (. وتقاس هذه النسبة وفق الصيغة الاتية : 74:  2004والواجبة التسديد في مواعيدها المحددة )هندي ,

نسبة الرصيد النقدي = 
اجمالي الموجودات النقدية

الودائع وما في حكمها
×111 ( ................43 ) 

 (.111:  2013)الموسوي , 

 نسبة الاحتياطي القانوني :  - ت

طلق عليه  ـدة لدى البنك المركزي يــادة برصيد نقدي بدون فائـظ المصارف التجارية  عــتحتف

نك المركزي ــادة مايكون البـــينة من الودائع. وعــثل هذا الرصيد في نسبة معـبالاحتياطي القانوني ويتم

: 2013امة بما يحقق المصلحة العامة )الموسوي , ــلائم مع السياسات العــة بما يتـحدد لهذه النسبــهو الم

 (.وتقاس هذها لنسبة وفق الصيغة الاتية : 113

=  نسبة الاحتياطي القانوني
رصيد المصارف لدى البنك المركزي

الودائع وما في حكمها
×100 ( ..........44)  

 (56:  2005)الداودي , 

 صافي رأس المال العامل :  - ث

ويعد احد المؤشرات المهمة  اذ يعبر عن مدى هامش الأمان المتاح للديون قصيرة الأجل أوعلى 

قدرة المشروع على تمويل عملياته الجارية ويمثل الفرق بين الموجودات المتداولة والمطلوبات المتداولة 

لعامل بصورة أكبر إذ لمال اخلال الفترة المالية، ويميل المحللون الماليون الى استخدام هذا المفهوم لرأس ا

ة منه من خلال مقدرتهم على تحديد مدى قدرة المنشأة على تغطية التزاماتها القصيرة الأجل فادتتم الإ

( .وكذلك يعبر هذا المؤشرعلى  قدرة المنظمة على دفع التزاماتها تجاه الجهات 79: 2002)الحداد , 

الرقابة الداخلية في المنشأة لمؤشر مفيد في اغراض اذ يعد هذا ا(. 56:  2010الخارجية )الشرقطلي , 

وعند الحصول على دين طويل الاجل فغالباً ما تتضمن اتفاقية القرض حداً ادنى من صافي رأس المال 

العامل الذي يجب ان تحافظ عليه المنشأة وهذا الشرط يحمي الدائنون عن طريق الزام المنشأة بالاحتفاظ 

 تية : للصيغة الآقاً بسيولة جيدةويقاس وف

   (45.......... ).المطلوبات المتداولة –صافي راس المال العامل = الموجودات المتداولة 

 (.255: 2012)احمد وحنظل , 



 الأداء المالي ومؤشرات قياسه الفصل الثاني : المبحث الثالث 

 

 
80 

 نسبة التوظيف :  - خ

تشير هذه النسبة الى مدى ملائمة توظيف الاموال المتاحة للمصرف والمتحصلة من الودائع لتلبية 

قروض وسلف , وأن ارتفاع هذه النسبة يعني قدرة المصرف على تلبية القروض , الطلبات الائتمانية من 

خرون آعبد السادة وإلا إنها في الوقت ذاته تدل على انخفاض قدرته في تلبية طلبات سحوبات المودعين )

 تية : وتقاس هذه النسبة وفق الصيغة الآ (.124:  2008, 

نسبة التوظيف = 
القروض و السلف

الودائع وما في حكمها
 ×111  ( ...............46 )  

.(Rose, 1991:141) 

 كفاية رأس المال :  مؤشرات -3

يقصد بكفاية رأس المال قدرة المصرف على سداد الالتزامات النهائية والمتمثلة بحق المودعين 

نسب دقيقة حول وان هذا النوع من المؤشرات يعطي (. 114: 2013والمالكين وحملة الأسهم )الموسوي ,

د ديونه والتزاماته ــكما يبين قدرة المصرف على تسدي،الوضع المالي للمصرف على المدى الطويل

ويمكن (. 20: 2015لى رأس المال )غزال , إي بالتالي تبين مقدار مساهمة الديون ــويلة المدى وهــالط

التي يمكن عرض ر الاعتماد على مجموعة من النسب تقييم الاداء المالي بتحليل كفاية رأس المال عب

 ابرزها هنا وكما ياتي  :

  نسبة حق الملكية إلى إجمالي الموجودات - أ

تشير هذه النسبة الى مدى مساهمة رأس المال )حق الملكية ( في تغطية الموجودات ، ويحاول      

لنسبة يعني ان الوضع المالي المصرف الاحتفاظ  بهذه النسبة عند معدل ثابت ، وان ارتفاع هذه ا

 تية:  وتقاس هذه النسبة وفق الصيغة الآ (.84: 2013للمصرف بحالة جيدة  )الحمداني , 

=  نسبة حق الملكية إلى إجمالي الموجودات
 حق الملكية

اجمالي الموجودات
 ×111 ( ....................47)  

 .(370: 9014)العبيدي و الجميلي ,  

 نسبة حق الملكية الى اجمالي الودائع :  - ب

من  اتشيرهذه النسبة الى مدى اعتماد المصرف التجاري على حقوق الملكية بوصفها مصدر

مصادر التمويل، ومدى قدرة المصرف على استرجاع الودائع من الأموال المملوكة له وارتفاع هذه النسبة 

اس هذه النسبة من خلال (. ويمكن قي21: 2015يعني توفير الحماية اللازمة لأموال المودعين )غزال , 

 تية : الصيغة الآ

نسبة حق الملكية الى اجمالي الودائع = 
حق الملكية 

لودائعا اجمالي 
 ×111 ( ............43)  

 (.97: 9013)الحمداني, 
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 نسبة رأس المال الممتلك الى مجموع القروض:  - ت

تبين هذه النسبة مدى قدرة المصرف على مواجهة المخاطر المتمثلة في عدم استرجاع جزء من     

الاموال التي تم استثمارها ، وتوضح هذه النسبة درجة الخطر المتوقع في محفظة القروض )ابو حمد 

 :  تية(. وتقاس من خلال الصيغة الآ 153:  2005,

قروض = نسبة رأس المال الممتلك الى مجموع ال
رأس المال الممتلك

القروض اجمالي
 ×111 ( ................43) 

 (. 55: 9013) الزرفي , 

 

 نسبة رأس المال الى الاستثمار بالاوراق المالية:  - ث

تعكس هذه النسبة مدى قدرة المصرف على مواجهة حالة الانخفاض في القيمة السوقية للأوراق 

 :  تيةسبة من خلال تطبيق الصيغة الآهذه الن وتقاس(. 116:  2013المالية )الموسوي ,

نسبة رأس المال الى الاستثمار بالاوراق المالية 
رأس المال الممتلك

مجموع الاستثمار في الاوراق المالية
 ×111 ( .......51)  

 .(153: 2005)ابو حمد ,

 السوق :  مؤشرات -4

وتسمى ايضا نسب التقييم وتعتبر هذه النسب ذات اهمية بالنسبة للمستثمرين المحتملين في الاسهم 

ة للأداء ـــدم لقياس القيمة السوقيــوتستخ .(89: 2013ولمحللي الاوراق وكذلك الدائنيين ) العامري , 

لى الارباح , التدفقات النقدية المالي للمنشات  , وتتعلق هذة  المجموعة من النسب  بأسعار اسهم المنشاة  ا

ر ـــسب للإدارة مؤشر مهم لطبيعة تفكيـــدم هذه النـــرية لسعر السهم في السوق , وتقــــو القيمة الدفت

(. وهذه Jermanis ,2006 : 27ة للمنشاة ) ـــعات المستقبليــالمستثمرين عن الأداء الماضي والتوق

 النسب هي :

 ربحية السهم الواحد  - أ

وتعد من مقايس الاداء الكلي للمنشاة اذ تمثل حصه السهم العادي الواحد من الارباح المتحققه 

انها تدخل في  اضف الى ذلكخلال فتره اعداد الارباح , كما تعد على انها دليل للمقسوم النقدي المتوقع 

 : تية سب هذه النسبة من خلال الصيغه الآاحد النماذج الرياضية لتقييم السهم وتح

 

ربحية السهم = 
 صافي الدخل

عدد الاسهم العادية المصدرة
 ×111 ( ............................57 ) 

 (. 90: 2013) العامري , 

 



 الأداء المالي ومؤشرات قياسه الفصل الثاني : المبحث الثالث 

 

 
82 

 نسبة السعر الى الارباح :  - ب

تعد واحدة من اكثر النسب المالية استخداما ,, وهذه النسبة تشير الى ما يدفعه المستثمرون لقاء 

الحصول على دولار واحد من الارباح المعلنة للأسهم العادية . وبالتالي فهي توفر تصور مهم عن ادراك 

 غة الاتية: المستثمرين لفرص النمو والربحية في المصرف , وتحسب هذه النسبة من خلال الصي

نسبة السعر الى الارباح 
 السعر السوقي للسهم الواحد

 ارباح السهم الواحد
 × =111 ( ....................58 ) 

(Baker & Powell,2005 :67.) 

 نسبة السعر الى التدفق النقدي:  - ت

في بعض الاحيان يرتبط سعر السهم بالتدفق النقدي بشكل اكثر وضوحا من الارتباط بصافي 

الدخل وبالتالي فأن اغلب المستثمرين يجدون  هذه النسبة فيها بانها نسبة مهمه  لتقييم المركز المالي 

انت هذه النسبة لا للمصرف بشكل دقيق وفي النهاية تعتمد القيمة على التدفقات النقدية الحرة ,لذلك اذا ك

تتنبأ بالتدفق النقدي المستقبلي الحر فأنها يمكن أن تكون شي من التضليل للمستثمرين  فيما يتعلق بتقييم 

 الاتجاهات المستقبلية للمصرف, وتحتسب هذه النسبة وفق الصيغة الاتية :  

نسبة السعر الى التدفق النقدي = 
سعر الحصه الواحده

تدفقال النقدي للحصة الواحد  
 ×111 ( ........................59 ) 

  (Brigham & Houston, 2003 :102.) 

 

 النسبة السوقية الى النسبة الدفترية:  - ث

وقية تعطي هذة النسبة نظرة  للمستثمرون عن اداء المنشاة  المالية . من خلال ربط القيمة الس

القيمة الدفترية مرتفعة في  اسهم المصارف التي وتكون القيمة السوقية الى للمصرف مع القيمة الدفترية,

يتوقع فيها المستثمرون أن تؤدي أداء جيد في المستقبل من خلال تحسين الربحية و نمو الحصة السوقية 

تنبؤات الجيدة وغيرها من متغيرات الأداء الجيد بالمقارنة مع المصارف الاقل جاذبية في رسم ال

تلك رتفعة نسبيا على حقوق الملكية تبيع بمضاعفات اعلى مقارنة مع ممعدلات عائد والمصارف التي لها

وتحسب هذة النسبة من خلال .(Brigham & Houston, 2009 : 99اقل)التي لديها معدلات عائد

 الصيغة الاتية : 

 

النسبة السوقية الى النسبة الدفترية = 
 القيمة السوقية للسهم

 القيمة الدفترية للسهم
×111 ..........( ............60 ) 

 (.61:  2010) الشرقطلي , 

 

 



 الأداء المالي ومؤشرات قياسه الفصل الثاني : المبحث الثالث 

 

 
83 

تجدر الاشارة الى ان قبل قياس النسبة اعلاة لابد من حساب القيمة الدفترية للسهم الواحد ووفق 

 الصيغة الاتية : 

القيمة الدفترية للسهم الواحد = 
 الاسهم العادية

عدد الحصص القائمة للاسهم العادية
 ( ...................61) 

 

(Brigham & Houston, 2009 : 99.) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

   ملي لمتغيرات الدراسةالاطار التحليلي والع

 

 ومؤشراتها  توصيف عينة الدراسة ومتغيراتها:المبحث الأول 

 المبحث الثاني : التحليل المالي للمؤشرات المعتمدة في الدراسة

المبحث الثالث: تحليل العلاقات الرابطة بين المتغيرات
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 (لدراسة لمتغيرات ا الأطار التحليلي والعمليالفصل الثالث )

 (توصيف عينة الدراسة ومتغيراتها والمؤشرات المعتمدة  فيهاالمبحث الاول)

یضة   الرااةة   أجرية  یياة يتضمن  هذا المبحث نبذة مختصرة عن مجتمع وعينة  الرااةة  التة   

الرااةة  المتمللة  ب لئ  ةر والمخة  رة  لنسة   التة   ةع اعتم  هة  لمتتيةرا عن بي ن  مختصر للمؤشةرا  وا

 وك لآ  : وقراا الاةتلم ا والا اء الم ل  

 اولا : نبذة مختصرة عن عينة الدراسة 

 ثةع ومةن وی علية  بكفة ءة و خصيصا  الم لي  المواا  جذب أن  طوا الجا ز المصری  وقرا   على

 بشكل ويس هع یيه  الاةتلم اا   شجيع إلى يؤ ي بلر أي ی  مربح   اةتلم اي  مج لا  ی   وظيفا  اع  ه

  ةةؤ ي و,  جميئاةة  الاصةةئرة وعلةةى المجةة لا  مختلةة  یةة  المسةةترام  والتنميةة  التطةةوا  حقيةة  یةة  ی عةةل

 المصةری  الجاة ز مةن جةءءا   ئر, اذ  والاجتم عي  الاقتص  ي  الحي ة ی   واا مام    التج اي  المص اف

 اعمةرة  ث ثة  مةن يتكةون الئةرا   یة  وكذلك بلر أي ی  المصری  الجا ز , و جرا الاش اة الى أن   البلر ی 

 الرق بية  الجاة  ويملةل الاةر  هةذا ااس  علةى المركةءي البنةك يكون هرم  شكل على  مليلا  يمكن ا يس 

 جاة  مةن التج اية  المصة اف مةن  تكةون یإناة  الاةر  , ام  ق عةرة البلر  اخل الم لي  للنش     والتشريئي 

 وكةذلك  التةممين وشةرك   الحكومية  المصة اف ملل  أنواعا  بمختل  الم لي  المؤةس   أخرى جا  ومن

 .المختلف  الم لي  المؤةس   من وغيره  الصيری  شرك  

  ظاةر التة  عينة  الرااةة   التج اي  المراج  ی  ةو  الئرا  ل واا  الم لي   للمص اف وب لنسب 

 البة ل  التج اية  المصة اف ضةمن مةن كئينة  اختي اه   ع مص اف(  10)  یإنا ( 2) الجرول ی   ف صيلا 

(  %43بلت   ) المجتمع لىإ الئين  نسب  نإ ذإ ، مصرف ی  ةو  الئرا  ل واا  الم لي   (23 )  عر ه 

. 
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 (1) الجدول

 (بالدينار المبالغ) المصارف التجارية العراقية لعينة الدراسة 

 ااس الم ل التمةيس    ايخ التمةيس  اةع المصرف   

 100000000 1992 بترا   1

 150000000 1992 التج اي الئراق   2

 400000000 1993 الشر  الاوةط  3

 100000000 1993 الاةتلم ا الئراق   4

 400000000 1995 الاهل   5

 200000000 1998 الا تم ن  6

 200000000 1998  اا الس   ل ةتلم ا  7

 500000000 1999 ب بل  8

 600000000 1999 الخليج التج اي  9

 400000000 1999 ةومر التج اي  10

 من اعرا  الب حث ب لاعتم   على القوا ع الم لي  للمص اف التج اي  عين  الرااة   المصدر:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 توصيف عينة الدراسة ومتغيراتها : المبحث الاول الفصل الثالث

 

 
87 

 وترميزها الدراسة في  المعتمدة المؤشرات توصيف:   ثانيا

 علةى الاعتمة   ) المتتير المستقل والمتتير المئتمر (  ةع الرااة  لمتتيرا   الئمل  التحليل من اجل 

 لكةل  المئتمةرة المؤشةرا  مةن مؤشةر لكةل امةء اعطة ء و ةع متتيةر لكةل المؤشرا  والنس   من مجموع 

 : ي    وكم  متتير

 (2الجدول )

 المؤشرات المستخدمة في الدراسة وارقامها ورمزها معادلات

 رمز المؤشر  رقم المعادلة صيغة المعادلة المتغيررمز المتغير المؤشر

معدددددددددل العا ددددددددد علدددددددد  

 الموجودات

  ص ی  الرخل X1 العا د

  مجموع الموجو ا  
×100 

6 X11 

ص ی  الربح بئر الضريب  X1 العا د معدل العا د عل  الودا ع 

مجموع الو ا ع
×111 

9 X12 

نسددددددبة اللددددددرو  الدددددد  

 مجموع الموجودات 

 مجموع القروض X2 المخاطرة

مجموع الموجو ا 
×111 

11 X21 

نسددددددبة اللددددددرو  الدددددد  

 مجموع الودا ع 

مجموع القروض   X2 المخاطرة

مجموع الو ا ع
×111 

11 X22 

نسبة الموجودات المتداولدة 

 ال  مجموع الموجودات 

قرار 

 الاستثمار

X3  الموجو ا  المتراول 

 مجموع الموجو ا 
×100 

43 X31 

نسبة الموجودات المتداولدة 

 ال  الموجودات الثابتة

قرار 

 الاستثمار

X3  الموجو ا  المتراول 

 الموجو ا  الل بت 
×100 

43 X32 

معددددل العا دددد علددد   ددد  

 الملكية

الاداء 

 المالي

Y ص ی  الرخل  

 ح  الملكي  
×100 

1 Y1 

معدل العا دد علد  الامدوال 

 المتا ة 

الاداء 

 المالي
Y   ص ی  الربح

 الو ا ع ح  الملكي  
 ×111 

46 Y2 

الاداء  نسبة الرصيد النلدي

 المالي
Y  اجم ل  الموجو ا  النقري

الو ا ع وم  ی  حكما 
×111 

34 Y3 

الاداء  نسبة التداول 

 المالي
Y  الموجو ا  المتراول

المطلوب   المتراول 
 ×111 

31 Y4 

نسدددبة  ددد  الملكيدددة الددد  

 مجموع الموجودات

الاداء 

 المالي
Y  ح  الملكي 

اجم ل  الموجو ا 
 ×111 

31 Y5 

نسدددبة  ددد  الملكيدددة الددد  

 مجموع الودا ع 

الاداء 

 المالي

Y   ح  الملكي

اجم ل  الو ا ع
 ×111 

31 Y6 
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 ( لدراسةلمتغيرات ا الأطار التحليلي والعمليالفصل الثالث )

 الدراسة ( المعتمدة في مؤشراتلل التحليل المالي) المبحث الثاني

   (x1) لمؤشرات المتعلقة بالعائداولا:  ا

 ( : X11تحليل معدل العائد على الموجودات)   -1

الجمعتميلةةالجزمةني اجلمصيئف اينةي الجلفل ي ا  يل الجميل(اX11)انسيب  نتيئج  (3) بين الجديل  ي 

احيلةايليىالجسيةي اا لجمعيل اتي ارفل يت ئاالجتي الجزمةني اةاجلميلاحلةاايلىامصر اجكلايبن الجمعل ا كذجك

الجمعيل ايمثلالجذ الجعشرالجسةيلتا ل الجمصئف اجكلالجعئمالجمعل افضلاي االجلفل  ااينة اجلمصئف 

ا.للأ رىالجةتئج اجمقئفن الجمعتملالجمعنئف 

الجمصئف الجمقئفن ا يةل الجمتي طالجبحثاينة الجتدئفي ابن  ت االجذ امصر اجكلااي اطريق

ا،اجكلالحتسئبه اهيامصر اكئناإذا ةيلتالجلفل   ايلىااتحقنقئالجمصئف اأيلىالجخلن  الجعئجل جمعل 

(ا هذلايعة النامصر الجخلن اهيالفضلامصر ام احنثاتحقنق ا%4.09(الذابلغا)X11لجميجيرلت)ا

جلعئجلايلىالجميجيرلتابن امصئف اينة الجلفل  ابنةمئامصر ارلفالجسلماهيالقلالجمصئف اتحقنق ا

ا الجميجيرلتا) ايلى الجعئجل ا)X11جمعل  ابلغ القلاا%1.34 )(لذ اهي الجسلم النامصر ارلف ايعة   هذل

الجمصئف اتحقنقئاجلعئجلا.

ا ةيلتاا  اجلعشر احسئب  ات  الجذ  الجمعنئف  ا لجمعل  الجسةيي  الجمعللات ابن  الجمقئفن  امئلفرنئ لذل

(ا,ا يةلامقئفنت امعا%2.45 جلمصئف الجعشرةا لجذ ايمثلامعل الجقطئعاللاجرلج اف الجلفل  ا لجبئجغا)

(اقلاحققتامعل اا2013ا-2012ا-ا2008ا-2007لجمعللاتالجسةيي ا جكلا ة امةفررةاندلالنالجسةيلتا)ا

الجسةيلتا)ا (احققتامعللاتالقلا2015-2014ا-2011-2010 -2006ليلىام الجمعل الجمعنئف ابنةمئ

ا.%2.45)عنئف ا لجبئجغا)فقلاحققتامعل امسئ  اجلمعل الجما 2009م الجمعل الجمعنئف المئا ة ا

الجمعنئف االجمعل امقئفن ا يةلا امئيسمىابئجمعل  ال  ا مس اأن اافةدلامصر اجكلابئجمعل الجعئم

لجشرقاللا  طا،امصر اللا تثمئفاالجمصر ا،)اكئنتالقلامعل ام الجمعل الجمعنئف ا ه اامصئف 

االجسلمارلفاللاهل الجعرلق ,اامصر ا، لجمصر   مس اابنةمئ(اجلإ تثمئفا,امصر ا يمرالجتدئف ا

ااكئنتامصئف  ا،امصر )ا ه الجمعل اهذلام اليلى امصر اللاجتمئناالجمصر ابغللر لجتدئف ا,

ا(.لجخلن اا مصر ابئبل،ا،مصر 

ا

ا
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 (3)  الجدول

 للمصارف التجارية عينة الدراسة (%)(X11معدل العائد على الموجودات ) 

السنة / 

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق 

 الاوسط
 الائتمان الاهلي الاستثمار

دار 

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

6002 2.93 1.28 1.90 0.17 0.00 3.99 -2044  4.78 3.31 3.32 1.58 

6002 6.19 1.13 3.98 2.38 3.62 6.12 0.71 5.73 3.49 3.42 3.68 

6002 4.04 2.08 2.46 1.62 4.98 5.46 4.09 5.34 6.42 1.31 3.78 

6002 2.32 2.06 2.19 0.97 0.74 2.46 2.64 2.56 3.10 5.44 2.45 

6000 1.69 6.83 1.74 1.80 1.26 1.63 0.27 2.48 2.27 0.48 2.04 

6000 2.39 2.90 2.76 1.48 1.35 3.54 1.37 1.78 3.29 0.15 2.10 

6006 1.93 4.50 2.96 0.17 4.57 4.09 2.33 1.65 7.26 0.44 2.99 

6002 1.82 2.65 2.70 3.46 2.56 1.91 2.30 1.08 6.07 0.43 2.50 

6002 2.07 2.05 0.53 4.23 1.13 2.15 1.83 1.56 4.43 0.47 2.04 

6002 0.30 1.75 0.80 3.17 0.43 1.88 2.11 1.00 1.22 0.98 1.36 

 2.45 1.64 4.09 2.80 1.34 3.32 1.89 1.95 2.20 2.72 2.57 المتوسط

ابئ تخللما4002-4002يلىالجقيلج الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتاام اليللرالجبئحثابئلايتمئراالمصدر :

 مخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن 

 ( X12تحليل معدل العائد على الودائع )   -6

الجمعتميلةةالجزمةني اجلمصيئف اينةي الجلفل ي ا  يل الجميل(اX12)انسيب  نتيئج  (4) لجديل   يبين ا

احيلةايليىالجسةي اا لجمعل ات ارفل ت ئاالجت الجزمةن اجلفترةااجئنبايلىامصر اجكلالجمعل ايبن اا كذجك

ايمثييلالجييذ االجعشييرالجسييةيلتا ييل الجمصييئف اجكييلالجعييئمالجمعييل افضييلاييي االجلفل يي ااينةيي اجلمصييئف 

ا.للأ رىالجةتئج اجمقئفن الجمعتملالجمعنئف الجمعل 

الجيذ امصر اجكلااي اطريقالجمتي طالجبحثاينة الجتدئفي ابن الجمصئف الجمقئفن امئالفرنئاافأذل

جمعل الجعئجلايليىااتحقنقئالجمصئف اأيلىاهيالجمصر الجتدئف اكئناإذا ةيلتالجلفل  ا،اجكلات الحتسئبه

( هذلايعة النامصير الجشيرقاللا  يطاهييالفضيلامصير امي احنيثا%7.76(االذابلغا)X12لجيرلجعا)ا

تحقنق اجلعئجلايلىالجيرلجعاابن امصئف اينة الجلفل  ابنةمئامصر ارلفالجسلماهيالقلالجمصئف اتحقنقي ا

 هيييذلايعةييي النامصييير ارلفالجسيييلماهييييالقيييلاا%1.74)(االذابليييغا)X12جمعيييل الجعئجيييلايليييىالجيرلجيييعا)ا

الجمصئف اتحقنقئاجلعئجلا.

ئالذلامئلفرنييئالجمقئفنيي ابيين الجمعييللاتالجسييةيي ا لجمعييل الجمعنييئف الجييذ اتيي احسييئب اجلعشييرا ييةيلتالميي

(ا يةيلامقئفنتي اميعا%4.49 لجمصئف الجعشرةا لجذ ايمثلامعل الجقطئعاللاجرلج اف الجلفل  ا لجبيئجغا)
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(اقييلاا2012ا-2009ا–ا2008ا-2007ا-2006لجمعييللاتالجسييةيي ا جكييلا يية امةفييررةاندييلالنالجسييةيلتا)

(احققيتامعيللاتا2015-2014ا-2011-2010 -حققتامعل اليلىام الجمعل الجمعنئف ابنةميئالجسيةيلتا)

ا(.%4.49فقلاحققتامعل امسئ  اجلمعل الجمعنئف ا لجبئجغا)اا 2013لقلام الجمعل الجمعنئف المئا ة ا

 مسيي ااأن االفةدييامصيير اجكيلابئجمعييل الجعييئمال امئيسيمىابئجمعييل الجمعنييئف االجمعييل امقئفنيي ا يةيلا

لجشييرقاللا  ييطا،ااامصيير ابغييللرا،امصيير )اكئنييتالقييلامعييل اميي الجمعييل الجمعنييئف ا هيي اامصييئف 

اكئنيتا مسي اامصيئف ابنةميئ(اللاهل الجعرلقي ااا لجمصر ا،الجسلمارلفامصر امصر اللا تثمئفا,ا,ا

لجخلين ا,اامصير ابئبيل،اللأتميئنا،مصير امصير الجمصير الجتديئف اا،)ا هي الجمعيل اهيذلام اليلىا

ا(. مصر ا يمرا

 ( 4الجدول ) 

 للمصارف التجارية عينة الدراسة (%)(X12معدل العائد على الودائع  )  

السنة / 

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق 

 الاوسط
 الائتمان الاهلي الاستثمار

دار 

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

6002 4.00 2.66 2.37 0.21 -2.25  4.67 0.00 9.94 5.02 9.40 2.77 

6002 8.81 2.49 4.86 2.91 8.49 8.69 0.86 10.52 4.67 9.64 6.19 

6002 5.43 4.77 3.25 2.14 9.36 8.75 4.79 8.24 9.30 4.53 6.06 

6002 2.81 4.94 2.70 1.20 1.73 4.02 3.19 3.92 4.28 17.81 4.66 

6000 2.01 17.36 2.17 2.26 2.61 2.25 0.32 3.66 3.24 1.49 3.74 

6000 3.00 8.61 3.65 1.96 3.30 6.03 1.65 2.99 5.36 0.49 3.70 

6006 2.40 11.79 3.94 0.22 9.96 6.47 3.03 2.66 11.83 1.14 5.34 

6002 2.30 9.18 3.78 4.86 3.85 3.03 3.15 2.15 11.38 1.27 4.49 

6002 2.54 7.61 1.01 8.06 2.06 4.31 2.64 4.31 7.94 1.45 4.19 

6002 0.35 8.23 1.63 6.73 0.86 7.18 2.95 3.58 2.41 3.92 3.78 

 4.49 5.11 6.54 5.20 1.74 5.54 3.67 3.05 2.94 7.76 3.36 المتوسط

بئ تخللماا4002-4002م اليللرالجبئحثابئلايتمئرايلىالجقيلج الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتااالمصدر :

 مخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن 

 (X2ثانيا: المؤشرات المتعلقة بالمخاطرة)

  X21نسبة القروض الى مجموع الموجودات   -1

جلمصيئف اينةي اا)انسب الجقر ضالجىامدميعالجميجيرلتا((X21)انسب  نتئج  ( 5 ) لجدل   يبن ا

تي االجتي الجزمةني اةاجلميلاحلةاايلىامصر اجكلالجمعل ايبن اا كذجكالجمعتملةةالجزمةن الجلفل  ا  ل الجمل

الجمصيئف اجكيلالجعيئمالجمعيل افضيلايي االجلفل ي ااينةي اجلمصئف احلةايلىالجسةي اا لجمعل ارفل ت ئا

ا.للأ رىالجةتئج اجمقئفن الجمعتملالجمعنئف الجمعل ايمثلا لجذ الجعشرالجسةيلتا ل 
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الجيذ امصر اجكلااي اطريقالجمتي طالجبحثاينة الجتدئفي ابن الجمصئف الجمقئفن ائذلامئالفرنئاف

(االذاX21جةسب ا)ااتحقنقئالجمصئف اأيلىاهيامصر اللا تثمئفاكئناإذا ةيلتالجلفل  ا،اجكلات الحتسئبه

( هييذلايعةيي النامصيير اللا ييتثمئفااهيييالكثييرالجمصييئف اير يي اجلمخييئطرةاميي ااابيين ا%26.95)اتبلغيي

بنةميئاااجيىامدمييعالجميجييرلتازلرتالجمخيئطرةا,إمصئف اينة الجلفل  الان اكلمئازلرتانسب الجقير ضا

 هيذلايعةي النامصير ارلفا %2.24))ات(االذابلغX21)حقنقئاجةسب مصر اللاجتمئناهيالقلالجمصئف ات

الجسلماهيالقلالجمصئف اير  اجلمخئطرةاا.

ب اجلعشييرا ييةيلتالمييئالذلامئلفرنييئالجمقئفنيي ابيين الجمعييللاتالجسييةيي ا لجمعييل الجمعنييئف الجييذ اتيي احسييئ

(ا يةيلامقئفنتي اميعا%15.94لجقطئعاللاجرلج اف الجلفل  ا لجبيئجغا)لجذ ايمثلامعل ا لجمصئف الجعشرةا

(اقييلاا2015ا–ا2014ا-2013-ا-2012ا-2011لجمعييللاتالجسييةيي ا جكييلا يية امةفييررةاندييلالنالجسييةيلتا)

(احققتا-2010ا-2009ا-2008ا-2007 -2006حققتامعل اليلىام الجمعل الجمعنئف ابنةمئالجسةيلتا)ا

انئف .معللاتالقلام الجمعل الجمع

ا ييت اافةدييلامصيير اجكييلابئجمعييل الجعييئمال امئيسييمىابئجمعييل الجمعنييئف االجمعييل امقئفنيي ا يةييلا أن 

اللا يتثمئفاا،امصر الجشرقاللا  طا,امصر ا)اكئنتاليلىامعل ام الجمعل الجمعنئف ا ه اامصئف 

لفبعي اااابنةميئ(الجخلين ا,امصير ا ييمرالجتديئف اامصير الجعرلقي ،امصير ابئبيلاا,االلاهلي االجمصر 

الجتديئف اا،امصير اللاجتميئنا،الجمصير ابغيللراا،امصير )ا هي الجمعيل اهيذلامي القيلااكئنتامصئف 

ا(. مصر ارلفالجسلما

 (5الجدول )

 للمصارف التجارية عينة الدراسة ()%(X21نسبة القروض الى مجموع الموجودات ) 

السنة / 

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق 

 الاوسط
 الائتمان الاهلي الاستثمار

دار 

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

6002 13.07 15.29 6.68 25.42 15.99 6.40 7.14 30.96 17.38 4.56 14.29 

6002 14.48 12.19 4.16 17.44 13.67 5.20 6.36 21.34 10.03 8.02 11.29 

6002 8.39 4.94 2.72 0.00 13.36 1.42 2.24 6.24 7.43 7.42 5.42 

6002 9.68 3.20 11.44 10.71 17.44 3.04 2.04 4.80 12.27 27.34 10.20 

6000 18.81 0.18 24.54 30.79 33.14 2.20 2.49 5.35 12.96 28.24 15.87 

6000 16.64 0.34 28.27 38.49 26.56 2.17 2.53 12.98 18.96 23.98 17.09 

6006 10.55 0.79 24.10 47.74 20.01 1.30 1.57 10.48 39.41 21.48 17.74 

6002 11.80 1.18 26.71 46.90 21.30 0.41 4.15 51.22 30.84 27.66 22.22 

6002 12.40 1.59 27.50 29.62 26.87 0.20 20.23 51.83 30.07 30.01 23.03 

6002 12.19 2.15 22.21 22.43 34.35 0.01 21.94 40.80 34.58 31.49 22.21 

 15.94 21.02 21.39 23.60 7.07 2.24 22.27 26.95 17.83 4.19 12.80 المتوسط

ا4002-4002م اليللرالجبئحثابئلايتمئرايلىالجقيلج الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتااالمصدر :

ابئ تخللمامخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن 
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 (X22نسبة القروض الى مجموع الودائع )  -6

جلمصيئف اينةي اا)انسيب الجقير ضالجيىامدمييعالجيرلجيعا(اا(X22)اانسيب  نتيئج  (6) لجديل   يبين ا

تي االجتي الجزمةني اةاجلميلاحلةاايلىامصر اجكلالجمعل ايبن اا كذجكالجمعتملةةالجزمةن الجلفل  ا  ل الجمل

الجمصيئف اجكيلالجعيئمالجمعيل افضيلايي االجلفل ي ااينةي اجلمصئف احلةايلىالجسةي اا لجمعل ارفل ت ئا

ا.للأ رىالجةتئج اجمقئفن الجمعتملالجمعنئف الجمعل ايمثلا لجذ الجعشرةاالجسةيلتا ل 

الجيذ امصر اجكلااي اطريقالجمتي طالجبحثاينة الجتدئفي ابن الجمصئف الجمقئفن ائذلامئالفرنئاف

(االذاX22)جةسيب اتحقنقيئالجمصيئف اأيليىاهييامصير ا ييمراكيئناإذا يةيلتالجلفل ي ا،اجكيلات الحتسيئبه

لنامصر ا يمراهيالكثرالجمصئف اير  اجلمخئطرةامي اابين امصيئف ا( هذلايعة ا%67.23)اتبلغ

ينةيي الجلفل يي الانيي اكلمييئازلرتانسييب الجقيير ضالجييىامدميييعالجيرلجييعازلرتالجمخييئطرةا,اابنةمييئامصيير ا

 هذلايعةي النامصير اللاجتميئناهييا %3.20) )ت(االذابلغX22)حقنقئاجةسب للاجتمئنااهيالقلالجمصئف ات

ارةاا.لقلالجمصئف اير  اجلمخئط

ب اجلعشييرا ييةيلتالمييئالذلامئلفرنييئالجمقئفنيي ابيين الجمعييللاتالجسييةيي ا لجمعييل الجمعنييئف الجييذ اتيي احسييئ

(ا يةيلامقئفنتي اميعا%32.20لجذ ايمثلامعل الجقطئعاللاجرلج اف الجلفل ي ا لجبيئجغا) لجمصئف الجعشرةا

(اقييلاا2015ا–ا2014ا-2013ا-2012ا-2011لجمعييللاتالجسييةيي ا جكييلا يية امةفييررةاندييلالنالجسييةيلتا)

(احققيتا2010ا-2009ا-2008ا-2007 -2006حققتامعل اليلىام الجمعل الجمعنئف ابنةميئالجسيةيلتا)ا

امعللاتالقلام الجمعل الجمعنئف .

ا مسيي ااأن اافةدييلامصيير اجكيلابئجمعييل الجعييئمال امئيسيمىابئجمعييل الجمعنييئف االجمعييل امقئفنيي ا يةيلا

للا ييتثمئف،الجمصيير اللاهليي ا,االجمصيير )ااكئنييتاليلييىامعييل اميي الجمعييل الجمعنييئف ا هيي اامصييئف 

اهيذلامي القيلااكئنيتا مسي اامصيئف ابنةميئ(الجخلن ا,امصر ا يمرالجتدئف اامصر امصر ابئبلاا,ا

الجشييرقاللا  ييطا,امصيير اللاجتمييئناا،الجتدييئف اا،مصيير الجمصيير ابغييللراا،امصيير )ا هيي الجمعييل 

ا.( مصر ارلفالجسلما

ا

ا

ا

ا
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 (6الجدول )

 للمصارف التجارية عينة الدراسة (%)(X22نسبة القروض الى مجموع الودائع ) 

السنة / 

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق 

 الاوسط
 الائتمان الاهلي الاستثمار

دار 

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

6002 17.87     31.92     8.36     35.67     51.80     7.49     8.71     64.45     26.33     12.91     26.55     

6002 20.61     24.11     5.08     30.00     32.08     7.40     7.71     39.13     13.41     22.58     20.21     

6002 11.28     11.34     3.60     0.00     25.13     2.27     2.62     9.62     10.75     25.61     10.22     

6002 11.73     7.66     14.10     17.25     40.68     4.98     2.47     7.36     16.92     89.47     21.26     

6000 22.47     0.45     30.73     54.51     68.94     3.04     2.97     7.87     18.56     87.76     29.73     

6000 20.83     0.99     37.39     67.37     64.78     3.69     3.06     21.78     30.95     77.86     32.87     

6006 13.11     2.06     32.05     93.41     43.59     2.06     2.04     16.84     64.19     55.30     32.47     

6002 14.94     4.09     37.47     86.19     32.06     0.65     5.69     101.54     57.78     81.63     42.20     

6002 15.20     5.91     52.46     64.45     49.00     0.39     29.25     143.56     53.93     93.03     50.72     

6002 13.99     10.13     45.20     47.57     68.76     0.04     30.71     146.44     68.54     126.18     55.76     

     32.20     67.23     36.14     55.86     9.52     3.20     47.68     49.64     26.64     9.87     16.20 المتوسط

بئ تخللماا4002-4002م اليللرالجبئحثابئلايتمئرايلىالجقيلج الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتااالمصدر : 

  مخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن 

ا(X3ثالثا :  المؤشرات المتعلقة بقرار الاستثمار) 

 (  X31نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات )  -0

انسييب الجميجيييرلتالجمتلل جيي الجييىامدميييعالجميجيييرلتا(ا)(X31)نسييب  نتييئج  (7) لجدييل   يبيين 

اةاجلميلاحيلةاايليىامصير اجكلالجمعل ايبن اا كذجكالجمعتملةةالجزمةن اجلمصئف اينة الجلفل  ا  ل الجمل

الجعيئمالجمعيل افضيلايي االجلفل ي ااينةي اجلمصيئف احيلةايلىالجسةي اا لجمعل ات ارفل ت ئاالجت الجزمةن 

ا.للأ رىالجةتئج اجمقئفن الجمعتملالجمعنئف الجمعل ايمثلا لجذ االجعشرالجسةيلتا ل الجمصئف اجكل

الجيذ امصر اجكلااي اطريقالجمتي طالجبحثاينة الجتدئفي ابن الجمصئف الجمقئفن ائذلامئالفرنئاف

(االذاX31جةسب اا)ااتحقنقئالجمصئف اأيلىاهياللاجتمئناامصر اكئناإذا ةيلتالجلفل  ا،اجكلات الحتسئبه

بين امصيئف القلالجمصئف اير ي اجلمخيئطرةامي اا( هذلايعة النامصر اللاجتمئنااهي%99.54بلغا)

ينة الجلفل  الاني اكلميئازلرتانسيب الجميجييرلتالجمتلل جي االجيىامدمييعالجميجييرلتالنخفايتاالجمخيئطرةا

نقيئابنةميئامصير ابئبيلااهييالقيلالجمصيئف اتحق ايلىاتحييل ئالجىا نيج ا بسيري ا,ابسبباقلفةالجمصر

 هذلايعة النامصر ابئبيلااهييالكثيراالجمصيئف اير ي اجلمخيئطرةاا%89.23) (االذابلغا)X31جةسب ا)ا

بسييبباتيفنييلالملييباميجيرلتيي ابييئجميجيرلتالجثئبتيي ا لجدييليرابئجييذكرالنالجميجيييرلتالجثئبتيي اتكييينالكثييرا

ا طيفةايةلاتحييل ئالجىا نيج ام الجميجيرلتالجمتلل ج اا.
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جكيلاااتحقنقيهاتي الجيذ الجسيةي الجمعيل احنيثام الجعشرالجلفل  ا ةيلتابن افن المئالذلامئالفرنئالجمقئ

هي ا 2006 ية ااإن اانديلامةفيررةا ية اجكلالجلفل  ااينة اجلمصئف الجمعل ابأ ذالجلفل  اا ةيلتام ا ة 

(ااX31ه القلا ة اتحقنقيئاجةسيب اا)اا2015(ا لنا ة ا%96.13(ااالذابلغا)X31لكثرا ة اتحقنقئاجةسب ا)ا

هيي الكثييرا يية اتعر ييتاافن ييئالجمصييئف الجتدئفييي الجييىاا2015(ا,ا هييذلايعةيي النا يية ا%93.22بلغييتا)

ف  القلا ة اتعر تاافن ئالجمصيئف الجتدئفيي الجيىاا2015(االمئا ة اX31لجمخئطرةام ا ل انسب اا)ا

عيل الجمعنيئف ا(اا.المئالذلامئلفرنئالجمقئفني ابين الجمعيللاتالجسيةيي ا لجمX31لجمخئطرةاام ا ل انسب اا)ا

لجذ ات احسئب اجلعشرا ةيلتا لجمصئف الجعشرةا لجذ ايمثلامعل الجقطئعاللاجرلج افي الجلفل ي ا لجبيئجغا

  ا2007-ا-2006(ا يةلامقئفنت امعالجمعللاتالجسةيي ا جكلا ية امةفيررةانديلالنالجسيةيلتا)ا95.35%)

عييل الجمعنييئف ابنةمييئا(اقييلاحققييتامعييل اليلييىاميي الجماا2013-2012ا-2011ا-2010ا-2009 -2008

ا(احققتامعللاتالقلام الجمعل الجمعنئف .2014 -2015لجسةيلتا)

ا ييت ااأن اافةدييلامصيير اجكييلابئجمعييل الجعييئمال امئيسييمىابئجمعييل الجمعنييئف االجمعييل امقئفنيي ا يةييلا

امصر ابغيللرا,الجمصير الجتديئف ا,اامصير ا)اكئنتاليلىامعل ام الجمعل الجمعنئف ا ه اامصئف 

لجخليين ا,اامصيير الجعرلقيي ،امصيير اللاجتمييئنا,امصيير ارلفالجسييلم,االلاهليي االجمصيير اللا ييتثمئفاا،

مصير الجشيرقا)ا هالجمعيل اهيذلامي القلاابنةمئااالفبع امصئف احققتامعل ا(امصر ا يمرالجتدئف ا

ا(.للا  طا,امصر ابئبلا,امصر الجخلن ا,امصر ا يمر

 (7الجدول )

اللمصارف التجارية عينة الدراسة (%)(X31)الموجوداتت المتداولة الى مجموع نسبة الموجودا

السنة / 

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق 

 الاوسط
 الائتمان الاهلي الاستثمار

دار 

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

6002 98.67 98.16 93.02 96.79 98.02 99.38 97.25 96.77 91.74 91.50 96.13 

6002 96.97 98.62 93.80 96.55 98.36 99.46 97.83 95.58 94.64 86.15 95.80 

6002 97.82 97.02 93.61 96.04 96.86 99.45 98.79 93.58 95.65 91.41 96.02 

6002 98.19 98.64 91.57 95.88 96.73 99.52 98.68 91.48 93.68 92.37 95.67 

6000 96.85 99.25 89.84 96.67 96.41 99.78 99.06 90.36 92.82 93.71 95.48 

6000 96.11 99.37 90.05 95.85 97.84 99.73 99.14 90.15 94.32 94.57 95.71 

6006 96.67 99.39 91.17 95.87 98.30 99.48 99.00 90.33 94.55 93.78 95.85 

6002 96.78 99.52 88.70 97.10 98.41 99.52 99.27 87.29 94.65 94.60 95.58 

6002 96.86 99.68 86.26 96.89 97.56 99.54 97.40 77.55 93.59 95.08 94.04 

6002 94.62 99.77 85.63 96.99 95.81 99.54 94.04 79.25 93.84 92.67 93.22 

 95.35 92.58 93.95 89.23 98.05 99.54 97.43 96.46 90.37 98.94 96.95 المتوسط

بئ يتخللماا4002-4002م اليللرالجبئحثابئلايتمئرايلىالجقيلج الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتااالمصدر :

امخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن 
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 ( X32نسبة الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتة )  -6

ا(ا)انسييب الجميجيييرلتالجمتلل جيي الجييىالجميجيييرلتالجثئبتيي (X32)نسييب  نتييئج (8)  لجدييل  يبيين ا

اةاجلميلاحيلةاايليىامصير اجكلالجمعل ايبن اا كذجكالجمعتملةةالجزمةن اجلمصئف اينة الجلفل  ا  ل الجمل

الجعيئمالجمعيل افضيلايي االجلفل ي ااينةي اجلمصيئف احيلةايلىالجسةي اا لجمعل ات ارفل ت ئاالجت الجزمةن 

ا.للأ رىالجةتئج اجمقئفن الجمعتملالجمعنئف الجمعل ايمثلا لجذ الجعشرةاالجسةيلتا ل الجمصئف اجكل

الجيذ امصر اجكلااي اطريقالجمتي طالجبحثاينة الجتدئفي ابن الجمصئف الجمقئفن ائذلامئالفرنئاف

(االذاX32جةسيب ا)اتحقنقيئالجمصيئف اأيلىاهياللاجتمئناامصر اكئناإذا ةيلتالجلفل  ا،اجكلات الحتسئبه

بين اايالقيلالجمصيئف اير ي اجلمخيئطرةامي هي(ا هذلايعةي النامصير اللاجتميئناا%23844.69)اتبلغ

مصييئف اينةيي الجلفل يي الانيي اكلمييئازلرتانسييب الجميجيييرلتالجمتلل جيي االجييىامدميييعالجميجيييرلتالنخفاييتاا

لجمخئطرةابسبباقلفةالجمصر ايلىاتحييل ئالجىا نيج ا بسيري اا,اابنةميئامصير الجشيرقاللا  يطااهييا

 هذلايعة النامصر الجشرقاللا  يطااهييا%1022.72) )ات(االذابلغX32لقلالجمصئف اتحقنقئاجةسب ا)

لكثراالجمصئف اير  اجلمخئطرةاابسبباتيفنلالملباميجيرلت ابئجميجيرلتالجثئبت ا لجدليرابئجذكرالنا

الجميجيرلتالجثئبت اتكينالكثرا طيفةايةلاتحييل ئالجىا نيج ام الجميجيرلتالجمتلل ج اا.

يي ا لجمعييل الجمعنييئف الجييذ اتيي احسييئب اجلعشييرا ييةيلتالمييئالذلامئلفرنييئالجمقئفنيي ابيين الجمعييللاتالجسيية

(ا يةلامقئفنتي ا%6361.11 لجمصئف الجعشرةا لجذ ايمثلامعل الجقطئعاللاجرلج اف الجلفل  ا لجبئجغا)

(اقلااا2015ا-2014ا-2013ا-ا 2011ا-2010معالجمعللاتالجسةيي ا جكلا ة امةفررةاندلالنالجسةيلتا)ا

(احققيتا2012ا-2009ا-2008ا-2007 -2006حققتامعل اليلىام الجمعل الجمعنئف ابنةميئالجسيةيلتا)ا

امعللاتالقلام الجمعل الجمعنئف .

اثلثيي ااأن اافةدييلامصيير اجكييلابئجمعييل الجعييئمال امئيسييمىابئجمعييل الجمعنييئف االجمعييل امقئفنيي ا يةييلا

لجمصيير الجتدييئف ا,ا،امصيير اللاجتمييئنا,اا)اكئنييتاليلييىامعييل اميي الجمعييل الجمعنييئف ا هيي اامصييئف 

مصيير ابغييللرا,ا)ا هيييالجمعييل اهييذلاميي ابنةمييئا ييبع امصييئف احققييتامعييللاتالقييلا(امصيير ارلفالجسييلم

مصيير الجشييرقاللا  ييطا,امصيير اللا ييتثمئفا,الجمصيير اللاهليي ا,امصيير ابئبييلا,امصيير الجخليين ا,ا

ا(.مصر ا يمرا
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 (8الجدول ) 

 للمصارف التجارية عينة الدراسة )%((X32نسبة الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتة ) 

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ابئ تخللمامخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن ا4002-4002م اليللرالجبئحثابئلايتمئرايلىالجقيلج الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتااالمصدر :ا

ا

السنة / 

 المصرف

الشرق  التجاري بغداد

 الاوسط

 المتوسط سومر الخليج بابل دار السلام الائتمان الاهلي الاستثمار

2006 7428.50 5345.86 1332.97 3015.34 4960.65 16021.24 3533.73 2994.91 1110.08 1075.93 4681.92 

2007 3198.32 7129.99 1512.00 2800.01 6008.67 18424.09 4504.36 2164.86 1765.65 622.26 4813.02 

2008 4476.99 3258.97 1464.39 2424.51 3080.51 18180.24 8196.92 1456.85 2200.13 1064.53 4580.40 

2009 5429.11 7280.00 1086.66 2329.74 2955.49 20829.82 7468.25 1073.50 1483.45 1210.88 5114.69 

2010 3076.56 13190.22 884.35 2907.36 2682.43 44570.82 10543.92 937.34 1293.10 1490.98 8157.71 

2011 2473.33 15867.23 904.82 2311.67 4530.94 37000.92 11546.36 915.58 1659.85 1742.89 7895.36 

2012 2907.49 16170.11 1033.09 2321.86 5779.06 19284.37 9913.50 933.61 1733.68 1507.81 6158.46 

2013 3006.63 20854.14 785.16 3346.96 6195.59 20640.38 13660.05 686.80 1770.20 1753.01 7269.89 

2014 3082.83 31412.99 627.95 3119.55 4001.89 21715.07 3743.24 345.50 1460.00 1931.39 7144.04 

2015 1759.11 43562.05 595.77 3227.62 2285.91 21779.93 1577.60 381.86 1522.53 1263.78 7795.62 

 6361.11 1366.35 1599.87 1189.08 7468.79 23844.69 4248.11 2780.46 1022.72 16407.16 3683.89 المتوسط
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ا(Yالمؤشرات المتعلقة بالاداء المالي ) :رابعا

 ( : Y1معدل العائد على حق الملكية )  -0

ا كيذجكالجمعتميلةةالجزمةني اجلمصئف اينة الجلفل  ا  ل الجميل(اy1)انسب  نتئج  (9) لجدل   يبن ا

احييلةايلييىالجسييةي اا لجمعييل اتيي ارفل ييت ئاالجتيي الجزمةنيي اةاجلمييلاحييلةاايلييىامصيير اجكييلالجمعييل ايبيين ا

ايمثييلالجييذ االجعشييرالجسييةيلتا ييل الجمصييئف اجكييلالجعييئمالجمعييل افضييلاييي االجلفل يي ااينةيي اجلمصييئف 

ا.للأ رىالجةتئج اجمقئفن الجمعتملالجمعنئف الجمعل 

الجذ امصر اجكلااي اطريقالجمتي طالجبحثاينة الجتدئفي ابن الجمصئف الجمقئفن ائذلامئالفرنئاف

جمعل الجعئجلايلىاحقااتحقنقئالجمصئف اأيلىاهيابغللراامصر اكئناإذا ةيلتالجلفل  ا،اجكلات الحتسئبه

ايعة النامصر ابغللراهيالفضلامصر ام احنثاتحقنق اجلعئجلايلىا%15.31لجملكنهالذابلغا) ( هذل

حقالجملكنهابن امصئف اينة الجلفل  ابنةمئامصر ا يمراهيالقلالجمصئف اتحقنق اجمعل الجعئجلايلىا

ا هذلايعة النامصر ا يمراهيالقلالجمصئف اتحقنقئاجلعئجلا.ا%2.69)حقالجملكنهالذابلغا)

ا احسئب  ا لجمعل الجمعنئف الجذ ات  ابن الجمعللاتالجسةيي  الجمقئفن  امئلفرنئ الذل اجلسةيلتالجعشرلمئ

(ا,ا يةلامقئفنت امعا%9.68 لجمصئف الجعشرةا لجذ ايمثلامعل الجقطئعاللاجرلج اف الجلفل  ا لجبئجغا)

الجمعللاتالجس النالجسةيلتا) اندل ا2012ا-2009ا–ا2008ا-2007ةيي ا جكلا ة امةفررة اقلاحققتاا )

(احققتا2015-2014ا-2013-2011-2010 -2006ليلىام الجمعل الجمعنئف ابنةمئالجسةيلتا)اامعللااا

امعللاتالقلام الجمعل الجمعنئف .

الجمعنئف االجمعل امقئفن ا يةلا امئيسمىابئجمعل  ال  ا مس اأن اافةدلامصر اجكلابئجمعل الجعئم

للاهل االجمصر امصر الجتدئف ا،الجمصر )اكئنتالقلامعل ام الجمعل الجمعنئف ا ه اامصئف 

اكئنتا مس امصئف ابنةمئ(الجعرلق اا,امصر ارلفالجسلما,امصر ابئبلا,ا امصر ا يمرالجتدئف اا

الجمصر الجشرقاللا  طا،امصر اللا تثمئفا,اامصر ابغللرا,امصر )ا ه الجمعل اهذلام اليلىا

ا(.لجخلن اا مصر اللأتمئنا,ا
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 (9الجدول )

 للمصارف التجارية عينة الدراسة )%((y1معدل العائد على حق الملكية  )

الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتااالمصدر : الجبئحثابئلايتمئرايلىالجقيلج  بئ تخللماا4002-4002م اليللر

امخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن 

ا( :Y2معدل العائد على الاموال المتاحة )  -4

ا كذجكالجمعتملةةالجزمةن اجلمصئف اينة الجلفل  ا  ل الجمل(اy2)انسب  نتئج  (10) لجدل   يبن ا

احييلةايلييىالجسييةي اا لجمعييل اتيي ارفل ييت ئاالجتيي الجزمةنيي اةاجلمييلاحييلةاايلييىامصيير اجكييلالجمعييل ايبيين ا

ايمثييلالجييذ االجعشييرالجسييةيلتا ييل الجمصييئف اجكييلالجعييئمالجمعييل افضييلاييي االجلفل يي ااينةيي اجلمصييئف 

ا.للأ رىالجةتئج اجمقئفن الجمعتملالجمعنئف الجمعل 

اف الفرنئ امئ ااي اطريقالجمتي طالجمرةاهذها جك الجبحثاينة الجتدئفي ابن الجمصئف الجمقئفن ائذل

اتحقنقئالجمصئف اأيلىامصر الجخلن اهياكئناإذا ةيلتالجلفل  ا،اجكلات الحتسئبهالجذ امصر اجكل

ابلغا)Y2جمعل الجعئجلايلىاللاميل الجمتئحه)ا الذ ا ايعة النامصر الجخلن اهيالفضلا12.08%( ( هذل

للاميل الجمتئحهابن امصئف اينة الجلفل  ابنةمئامصر ارلفالجسلماامصر ام احنثاتحقنق اجلعئجلايلى

 هذلايعة النامصر ارلفاا%1.72)هيالقلالجمصئف اتحقنق اجمعل الجعئجلايلىاللاميل الجمتئحهالذابلغا)

الجسلماهيالقلالجمصئف اتحقنقئاجلعئجلايلىاللاميل الجمتئح ا ل افترةالجلفل  ا.

ا الجمقئفن  امئلفرنئ الذل ا ةيلتالمئ اجلعشر احسئب  الجذ ات  الجمعنئف  ا لجمعل  الجمعللاتالجسةيي  بن 

(ا,ا يةلامقئفنت امعا%6.24 لجمصئف الجعشرةا لجذ ايمثلامعل الجقطئعاللاجرلج اف الجلفل  ا لجبئجغا)

السنة / 

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق 

 الاوسط
 الائتمان الاهلي الاستثمار

دار 

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

6002 16.30 3.29 15.88 1.60 0.00 42.35 -2..4  10.03 11.22 5.59 7.78 

6002 29.56 3.69 32.10 24.85 6.63 28.22 5.57 13.39 17.42 5.98 16.74 

6002 23.51 6.36 21.97 19.57 11.30 19.84 33.90 16.50 37.54 2.05 19.25 

6002 17.05 5.10 16.19 8.67 1.35 8.00 16.55 7.78 13.55 8.72 10.30 

6000 13.65 14.74 11.98 11.83 2.55 7.16 1.87 8.36 9.70 0.76 8.26 

6000 15.01 5.31 13.38 8.47 2.37 10.35 9.83 4.52 9.84 0.24 7.93 

6006 12.11 9.23 12.93 1.17 9.97 13.07 12.74 4.49 20.70 0.75 9.72 

6002 11.01 4.52 10.29 14.38 8.23 5.85 9.77 2.21 15.61 0.68 8.25 

6002 12.95 3.24 1.17 10.18 2.64 4.63 6.42 2.55 10.45 0.76 5.50 

6002 1.92 2.64 1.95 6.22 0.88 3.86 7.46 1.46 3.07 1.37 3.08 

 9.68 2.69 14.91 7.13 7.85 14.33 4.31 10.69 13.79 5.81 15.31 المتوسط
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ا اندلالنالجسةيلتا) اقلاا2012ا-2010ا-2009ا–ا2008ا-2007لجمعللاتالجسةيي ا جكلا ة امةفررة )

الجسةيلتا)ااحققتامعل اليلى (احققتا2015-2014ا-2013-2011 -2006م الجمعل الجمعنئف ابنةمئ

امعللاتالقلام الجمعل الجمعنئف .

االجمعل امقئفن ا يةل الجمعنئف  ابئجمعل  امئيسمى ال  ا بع اأن اافةدلامصر اجكلابئجمعل الجعئم

امصر اللا  طا،مصر الجشرقاابغللر،امصر )اكئنتالقلامعل ام الجمعل الجمعنئف ا ه اامصئف 

جلإ تثمئفا,امر ابئبلا,اامصر االجسلمارلفاللاهل الجعرلق ,امصر الجعرلق ،ا لجمصر اللإ تثمئف

امصر الجمصر الجتدئف اا،)ا ه الجمعل اهذلام اليلىااكئنتاثلث امصئف ابنةمئ(ا يمرالجتدئف اا

ا.(لجخلن اا مصر اللأتمئنا،

 (01الجدول )

 للمصارف التجارية عينة الدراسة )%((y2)تاحةمالعائد على الاموال المعدل نسبة 

بئ تخللماا4002-4002م اليللرالجبئحثابئلايتمئرايلىالجقيلج الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتااالمصدر :

ا.امخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن 

 ( : Y3نسبة الرصيد النقدي )  -2

ةاميلجلمصئف اينة الجلفل  ا  ل الجال ((ا)انسب الجرصنلالجةقy3)انسب  نتئج  (11) لجدل   يبن ا

لجزمةني الجتي اتي ارفل يت ئاا لجمعيل اااميلةلجمعيل اجكيلامصير ايليىاحيلةااجلالجزمةن الجمعتملةا كذجكايبين ا

لجسييةي اايلييىاحييلةاجلمصييئف اينةيي الجلفل يي اافضييلاييي االجمعييل الجعييئماجكييلالجمصييئف ا ييل الجسييةيلتا

 لجعشرةاا لجذ ايمثلالجمعل الجمعنئف الجمعتملاجمقئفن الجةتئج اللأ رى.

السنة / 

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق 

 الاوسط
 الائتمان الاهلي الاستثمار

دار 

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

6002 5.17     6.59     4.10     0.43     0.00     8.80     0.00     10.67     8.66     18.75     5.58     

6002 
13.9

8     
6.13     9.29     9.71     4.70     13.10     0.78     10.67     9.82     9.18     

8.74     

6002 
10.7

2     
8.74     6.45     6.77     8.30     11.03     4.30     7.49     22.22     2.20     

8.82     

6002 3.90     18.51     3.44     3.51     1.33     5.58     2.76     3.36     13.83     23.45     7.96     

6000 2.84     32.57     2.93     7.00     2.67     4.62     0.40     3.56     8.11     1.04     6.57     

6000 4.58     6.59     4.99     6.36     2.27     8.04     1.99     3.27     12.03     0.40     5.05     

6006 3.09     9.62     5.23     0.87     5.98     12.59     3.14     2.34     19.28     0.80     6.29     

6002 3.16     4.63     4.95     11.58     3.62     5.86     3.16     3.94     12.86     0.72     5.45     

6002 3.82     6.85     1.03     8.12     1.70     6.67     2.68     8.16     9.90     0.79     4.97     

6002 0.56     5.05     1.67     4.84     0.74     3.94     2.75     4.67     4.03     1.76     3.00     

     6.24     5.91     12.08     5.81     1.72     8.02     2.87     5.92     4.41     10.53     5.18 المتوسط
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لجمتي طااجكلامصر الجيذ ائذلامئالفرنئاالجمقئفن ابن الجمصئف الجتدئفي اينة الجبحثاي اطريقاف

اتلذابلغيا((y3ت الحتسئبهاجكلا ةيلتالجلفل  ا،اإذاكئنالجمصر اللاهل اهياأيلىالجمصئف اتحقنقئاجةسب 

( هيذلايعةي النالجمصيير اللاهلي الكثيرالجمصييئف الحتفئفيئابئجسينيج اللامييرالجيذ ايي ر الجييىا126.92%)

لين اهييالقيلاصينلالجةقيل ,اابنةميئامصير الجختقلنلالجمخئطرةا لجعئجيلابسيببالحتفئفيهابةسيب ايئجني امي الجر

 هيذلايعةي النامصير الجخليين اهيياالكثيرامي ابييئق ا%50.41) )ات(االذابلغيy3)لجمصيئف اتحقنقيئاجةسيب 

الجمصئف اينة الجلفل هاير  اجلمخئطرةابسببالحتفئف ابةسب ا نيج امةخفا ا.

لجييذ اتيي احسييئب اجلعشييرا ييةيلتالمييئالذلامئلفرنييئالجمقئفنيي ابيين الجمعييللاتالجسييةيي ا لجمعييل الجمعنييئف ا

(ا يةلامقئفنت امعا%82.54 لجمصئف الجعشرةا لجذ ايمثلامعل الجقطئعاللاجرلج اف الجلفل  ا لجبئجغا)

(اقييلاحققييتاا2014ا-2013ا ا–ا2012ا-2008لجمعيللاتالجسييةيي ا جكيلا يية امةفيررةاندييلالنالجسيةيلتا)ا

 -2012ا-2011-2010ا-2009ا-2007 -2006معييل اليلييىاميي الجمعييل الجمعنييئف ابنةمييئالجسييةيلتا)ا

ا(احققتامعللاتالقلام الجمعل الجمعنئف .2015

ا مسيي ااا  يةيلامقئفنيي الجمعييل الجعييئمال امئيسيمىابئجمعييل الجمعنييئف اابئجمعييل اجكيلامصيير افةدييلاأن 

مصئف اكئنتاليلىامعل ام الجمعل الجمعنئف ا ه اا)امصر اللا تثمئف,اامصير اللاهلي االجعرلقي ،ا

لماا,اامصر ابئبلاا,امصر ا يمرالجتدئف ا(ابنةميئا مسي اامصيئف اكئنيتالقيلاامي امصر ارلفالجس

هذلالجمعل ا ه ا)مصر ابغيللراا،الجمصير الجتديئف اا،مصير الجشيرقاللا  يطا,امصير اللاجتميئنا،ا

ا مصر الجخلن اا(.
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 (11الجدول )

اللمصارف التجارية عينة الدراسة )%((y3نسبة الرصيد النقدي  ) 

السنة / 

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق 

 الاوسط
 المتوسط سومر الخليج بابل دار السلام الائتمان الاهلي الاستثمار

6002 69.00       31.60       52.58       84.18       161.60       50.14       107.02       85.46       54.20       43.69       73.95       

6002 56.00       26.60       48.93       108.14       169.38       59.60       106.27       94.00       44.46       87.15       80.05       

6002 45.50       35.40       42.99       122.42       107.13       68.34       109.45       105.40       34.86       166.73       83.82       

6002 68.90       18.70       73.81       119.57       124.12       63.73       113.72       113.38       29.08       61.69       78.67       

6000 67.90       39.00       69.33       94.81       92.76       45.54       78.27       99.28       36.42       125.38       74.87       

6000 62.20       97.00       69.74       73.99       138.79       67.01       79.66       89.90       40.99       102.32       82.16       

6006 74.30       91.50       73.49       61.16       141.11       47.22       90.88       112.18       58.06       133.18       88.31       

6002 68.90       138.70       73.86       69.25       102.46       48.45       95.07       53.89       77.27       162.38       89.02       

6002 64.60       81.60       93.02       129.30       116.46       60.20       95.37       48.78       77.62       154.98       92.19       

6002 62.44       86.87       63.35       90.69       115.43       58.41       95.00       90.27       51.13       109.75       82.33       

       82.54       114.73       50.41       89.25       97.07       56.86       126.92       95.35       66.11       64.70       63.97 المتوسط

بئ تخللمامخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن ا4002-4002م اليللرالجبئحثابئلايتمئرايلىالجقيلج الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتااالمصدر :
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 ( : Y4نسبة التداول )  -2

ةاجلمصيئف اينةي الجلفل ي ا  يل الجميلا)انسيب الجتيلل  (اا(y4)انسيب  نتيئج  (12) لجديل   يبين ا

ا لجمعيل اتي ارفل يت ئاالجتي الجزمةني اةاجلميلاحيلةاايليىامصير اجكيلالجمعيل ايبين اا كذجكالجمعتملةلجزمةن ا

الجسييةيلتا ييل الجمصييئف اجكييلالجعييئمالجمعييل افضييلاييي االجلفل يي ااينةيي اجلمصييئف احييلةايلييىالجسييةي ا

ا.للأ رىالجةتئج اجمقئفن الجمعتملالجمعنئف الجمعل ايمثلا لجذ الجعشرةا

الجيذ امصر اجكلااي اطريقالجمتي طالجبحثاينة الجتدئفي ابن الجمصئف الجمقئفن ائذلامئالفرنئاف

اتلذابلغي((y4جةسيب اااتحقنقيئالجمصئف اأيلىاهيامصر ا يمراكئناإذا ةيلتالجلفل  ا،اجكلات الحتسئبه

( هذلايعة النامصر ا يمرالقلالجمصئف اير  اجلمخئطرةالامتلكي ا ينيج ايئجني اجكةي ا241.63%)

لقل  اتحقنقئاجلعئجلابسبباطبنع الجعلق ابن الجسنيج ا لجعئجلالذاكلميئالفتفعيتالجسينيج النخفيعالجعئجيل,اابنةميئا

مصير اا هيذلايعةي الن%116.23) )ات(االذابلغيy4مصير ابغيللرااهييالقيلالجمصيئف اتحقنقيئاجةسيب ا)ا

ابغللرالكثرالجمصئف اير  اجلمخئطرةالامتلك انسب ا نيج امةخفا امقئفن امعابئق الجمصئف ا.

لمئالذلامئلفرنئالجمقئفني ابين الجمعيللاتالجسيةيي ا لجمعيل الجمعنيئف الجيذ اتي احسيئب اجلعشيرةا يةيلتا

(ا يةيلامقئفنتي ا%158.41 لجمصئف الجعشرةا لجذ ايمثلامعل الجقطئعاللاجرلجي افي الجلفل ي ا لجبيئجغا)

(اقيلاحققيتاا2015ا–ا2014ا-2013ا-2011معالجمعللاتالجسيةيي ا جكيلا ية امةفيررةانديلالنالجسيةيلتا)

(ا2012ا-2010ا-2009ا-2008ا-2007 -2006ليلييىاميي الجمعييل الجمعنييئف ابنةمييئالجسييةيلتا)اامعييللااا

احققتامعللاتالقلام الجمعل الجمعنئف .

اثلثيي ااأن اافةدييلامصيير اجكييلابئجمعييل الجعييئمال امئيسييمىابئجمعييل الجمعنييئف االجمعييل امقئفنيي ا يةييلا

لجتدييئف ،الجمصيير اللاهليي اا,االجمصيير )ااميي الجمعييل الجمعنييئف ا هيي ااكئنييتاليلييىامعييللاااامصييئف 

بغييللرااامصيير )ا هيي الجمعييل اهييذلاميي القييلااكئنييتا ييبع اامصييئف ابنةمييئ(ا مصيير ا يييمرالجتدييئف ا

 مصر ارلفالجسلما,امصر ابئبيلا,االلا تثمئفاامصر اللاجتمئنا،لجشرقاللا  طا,امصر اا،مصر 

ا(. مصر الجخلن اا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا
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 ( 12الجدول )  

 ( للمصارف التجارية عينة الدراسةy4نسبة التداول  ) 

بئ تخللماا4002-4002م اليللرالجبئحثابئلايتمئرايلىالجقيلج الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتااالمصدر : 

امخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن 

 (Y5نسبة حق الملكية الى مجموع الموجودات )  -2

جلمصيئف اا(اا )انسيب احيقالجملكني الجيىامدمييعالجميجييرلتا(y5)انسيب  نتيئج  (13) لجدل   يبن ا

الجزمةني اةاجلميلاحيلةاايليىامصير اجكيلالجمعيل ايبين اا كيذجكالجمعتميلةةالجزمةن ا  ل الجملينة الجلفل  ا

اجكييلالجعييئمالجمعييل افضييلاييي االجلفل يي ااينةيي اجلمصييئف احييلةايلييىالجسييةي اا لجمعييل اتيي ارفل ييت ئاالجتيي 

ا.للأ رىالجةتئج اجمقئفن الجمعتملالجمعنئف الجمعل ايمثلا لجذ الجعشرةاالجسةيلتا ل الجمصئف 

امصير اجكيلاايي اطرييقالجمتي يطالجبحيثاينةي الجتدئفيي ابين الجمصيئف الجمقئفن ايلذلامئالفرنئاف

لذا(ا(y5جةسيب اتحقنقيئالجمصيئف اأيليىاهييامصر ا ييمراكئناإذا ةيلتالجلفل  ا،اجكلات الحتسئبهالجذ 

مئجيهافي اتميييلاميجيرلتيها( هذلايعة النامصر ا ييمرال يتخلماجيزباكبنيرامي افأ ا%62.47)اتبلغ

ات(االذابلغيييy5)حقنقيييئاجةسيييب ر ناللايتميييئرايليييىالجيييليين,اابنةميييئامصييير ابغيييللرااهييييالقيييلالجمصيييئف ات

 هييذلايعةيي النامصيير ابغييللراليتمييلايلييىافأ امئجييهابةسييب القييلاميي ابييئق الجمصييئف اينةيي ا16.21%))

الجلفل ه.

لجمعنييئف الجييذ اتيي احسييئب اجلعشييرا ييةيلتالمييئالذلامئلفرنييئالجمقئفنيي ابيين الجمعييللاتالجسييةيي ا لجمعييل ا

(ا يةلامقئفنت امعا%35.61 لجمصئف الجعشرةا لجذ ايمثلامعل الجقطئعاللاجرلج اف الجلفل  ا لجبئجغا)

(اقلاحققتامعل اا2015ا–ا2014ا-2013اا-2011لجمعللاتالجسةيي ا جكلا ة امةفررةاندلالنالجسةيلتا)

السنة / 

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق 

 الاوسط
 الائتمان الاهلي الاستثمار

دار 

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

6002 120.30       160.30       105.65       118.90       245.14       109.73       131.14       184.72       130.15       225.53       153.16       

6002 122.60       142.20       107.08       137.36       216.61       126.98       90.96       167.21       118.36       201.53       143.09       

6002 118.10       144.30       105.42       136.70       173.10       137.24       76.56       138.37       115.39       255.13       140.03       

6002 113.70       165.50       105.93       142.34       215.17       143.71       159.86       136.23       122.17       245.53       155.01       

6000 110.50       184.80       105.07       150.92       189.76       129.09       97.36       128.59       121.78       254.36       147.22       

6000 114.40       219.00       113.47       149.15       227.99       151.61       181.99       148.79       142.30       256.01       170.47       

6006 115.00       194.10       118.29       139.63       181.56       144.72       108.81       143.09       146.30       227.34       151.88       

6002 115.90       241.00       120.18       151.24       142.77       147.84       85.37       171.29       155.34       257.40       158.83       

6002 115.30       271.60       156.71       196.90       170.62       185.76       225.64       198.54       162.87       249.78       193.37       

6002 116.50       278.11       146.00       144.77       122.36       139.23       225.98       159.77       133.63       243.71       171.01       

       158.41       241.63       134.83       157.66       138.37       141.59       188.51       146.79       118.38       200.09       116.23 المتوسط
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(احققييتا2012-2010ا-2009ا-2008ا-2007 -2006ليلييىاميي الجمعييل الجمعنييئف ابنةمييئالجسييةيلتا)ا

امعللاتالقلام الجمعل الجمعنئف .

الفبعيي ااأن اافةدييلامصيير اجكييلابئجمعييل الجعييئمال امئيسييمىابئجمعييل الجمعنييئف االجمعييل امقئفنيي ا يةييلا

لجعرلق ،االلاهل االجمصر الجتدئف ا,الجمصر )ااكئنتاليلىامعل ام الجمعل الجمعنئف ا ه اامصئف 

ا هيي الجمعييل اهييذلاميي القييلااكئنييتا ييت اامصييئف ابنةمييئ(امصيير ابئبييلااا,ا مصيير ا يييمرالجتدييئف ا

 مصيير ارلفاالجشييرقاللا  ييطا,امصيير اللا ييتثمئفاامصيير اللاجتمييئنا،ابغييللراااا،مصيير امصيير )

ا(.لجسلما,امصر الجخلن ا

 (13الجدول )

 للمصارف التجارية عينة الدراسة )%((y5) الموجوداتنسبة حق الملكية الى مجموع 

ا4002-4002م اليللرالجبئحثابئلايتمئرايلىالجقيلج الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتااالمصدر :

ا.بئ تخللمامخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن 

 ( : y6نسبة حق الملكية الى اجمالي الودائع )  -2

جلمصيئف اينةي ا(االجميئج الجيرلجيع(ا)انسيب احيقالجملكني الجيىاy6)انسيب  نتيئج  (14) لجديل   يبين ا

ةاالجزمةني الجتي اتي اميللجمعل اجكلامصر ايلىاحلةااجلااةالجزمةن الجمعتملةا كذجكايبن مللجلفل  ا  ل الج

رفل ت ئاا لجمعل الجسةي اايلىاحلةاجلمصئف اينةي الجلفل ي اافضيلايي االجمعيل الجعيئماجكيلالجمصيئف ا

 لجةتئج اللأ رى. ل الجسةيلتالجعشرةاا لجذ ايمثلالجمعل الجمعنئف الجمعتملاجمقئفن ا

ئذلامئالفرنئاالجمقئفن ابن الجمصئف الجتدئفي اينة الجبحثاي اطريقالجمتي طااجكلامصر الجيذ اف

ات(االذابلغي(y6ت الحتسئبهاجكلا ةيلتالجلفل  ا،اإذاكئنامصر ا يمراهياأيلىالجمصئف اتحقنقيئاجةسيب 

السنة / 

 المصرف
 بغداد

التجار

 ي

الشرق 

 الاوسط
 الاهلي الاستثمار

الائتما

 ن

دار 

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

6002 17.96 38.75 11.95 18.59 60.01 9.43 16.45 47.61 29.52 59.43 30.97 

6002 20.92 34.19 12.40 29.71 54.59 21.67 12.76 42.84 20.04 57.25 30.64 

6002 17.19 32.71 11.21 29.74 44.05 27.54 12.06 32.37 17.11 64.17 28.82 

6002 13.61 40.40 13.55 32.64 55.05 30.75 15.94 32.85 22.89 62.38 32.01 

6000 12.36 46.30 14.50 35.94 49.20 22.71 14.28 29.73 23.36 63.16 31.15 

6000 15.95 54.63 20.64 35.73 57.09 34.22 13.90 39.41 33.38 63.06 36.80 

6006 15.93 48.80 22.92 31.34 45.86 31.26 18.29 36.87 35.10 58.75 34.51 

6002 16.50 58.71 26.19 35.80 31.07 32.68 23.52 49.04 38.90 63.25 37.57 

6002 16.00 63.30 44.95 50.79 42.82 46.41 28.47 60.94 42.37 61.93 45.80 

6002 15.69 66.09 41.17 50.98 48.60 48.80 28.20 68.23 39.66 71.33 47.87 

 35.61 62.47 30.23 43.99 18.39 30.55 48.83 35.13 21.95 48.39 16.21 المتوسط
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ر نااغطنيي الجيرلجييعت( هييذلايعةيي النامصيير ا يييمرال ييتخلماجييزباكبنييراميي افأ امئجييهافيي ا197.14%)

اتاااااااااااااااااا(االذابلغييييy6)الرااهيييييالقييييلالجمصييييئف اتحقنقييييئاجةسييييب للايتمييييئرايلييييىالجييييليين,اابنةمييييئامصيييير ابغييييل

 هييذلايعةيي النامصيير ابغييللراليتمييلايلييىافأ امئجييهابةسييب القييلاميي ابييئق الجمصييئف اينةيي ا20.70%) )

ا.جتغطن الجيرلجعالجلفل ه

لجمعييللاتالجسييةيي ا لجمعييل الجمعنييئف الجييذ اتيي احسييئب اجلعشييرا ييةيلتالمييئالذلامئلفرنييئالجمقئفنيي ابيين ا

(ا يةلامقئفنت امعا%80.50 لجمصئف الجعشرةا لجذ ايمثلامعل الجقطئعاللاجرلج اف الجلفل  ا لجبئجغا)

(اقلاحققتامعل اا2015ا–ا2014ا-2013اا-2011لجمعللاتالجسةيي ا جكلا ة امةفررةاندلالنالجسةيلتا)

(احققييتا2012-2010ا-2009ا-2008ا-2007 -2006ليلييىاميي الجمعييل الجمعنييئف ابنةمييئالجسييةيلتا)ا

امعللاتالقلام الجمعل الجمعنئف .

الفبعيي ااا  يةييلامقئفنيي الجمعييل الجعييئمال امئيسييمىابئجمعييل الجمعنييئف اابئجمعييل اجكييلامصيير افةدييلاأن 

 اا)الجمصر الجتدئف ا,الجمصر اللاهل االجعرلق ،امصئف اكئنتاليلىامعل ام الجمعل الجمعنئف ا ه

مصيير ابئبييلااا,ا مصيير ا يييمرالجتدييئف ا(ابنةمييئا ييت اامصييئف اكئنييتالقييلااميي اهييذلالجمعييل ا هيي ا

مصيير اللاجتمييئنا،ا مصيير ارلفاا,)مصيير ابغييللراااا،مصيير الجشييرقاللا  ييطا,امصيير اللا ييتثمئفا

 .مصر الجخلن ا( لجسلما,ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا
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ا

 (14الجدول )

اللمصارف التجارية عينة الدراسة )%((y6نسبة حق الملكية الى مجموع الودائع  ) 

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

 .بئ تخللمامخرجئتالجحئ ب اللاجكتر نن ا4002-4002م اليللرالجبئحثابئلايتمئرايلىالجقيلج الجمئجن اجلمصئف اينة الجلفل  اجلسةيلتااالمصدر :

ا

السنة / 

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق 

 الاوسط
 الائتمان الاهلي الاستثمار

دار 

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

6002 24.55 80.87 14.95 26.09 194.36 11.03 20.05 99.12 44.73 168.06 68.38 

6002 29.79 67.63 15.15 51.09 128.10 30.79 15.46 78.55 26.79 161.22 60.46 

6002 23.09 75.06 14.81 47.13 82.84 44.11 14.13 49.93 24.77 221.34 59.72 

6002 16.50 96.84 16.69 52.56 128.44 50.28 19.28 50.39 31.58 204.16 66.67 

6000 14.76 117.76 18.15 63.63 102.33 31.42 17.03 43.75 33.44 196.26 63.85 

6000 19.96 162.03 27.30 62.55 139.22 58.21 16.78 66.12 54.48 204.72 81.14 

6006 19.80 127.77 30.49 61.33 99.89 49.46 23.78 59.27 57.17 151.24 68.02 

6002 20.90 203.31 36.74 65.78 46.77 51.79 32.24 97.22 72.87 186.67 81.43 

6002 19.60 234.91 85.75 110.52 78.08 93.08 41.17 168.79 76.00 191.98 109.99 

6002 18.02 311.56 83.81 108.13 97.28 186.25 39.47 244.86 78.59 285.77 145.37 

 80.50 197.14 50.04 95.80 23.94 60.64 109.73 64.88 34.38 147.77 20.70 المتوسط
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(الأطار التحليلي والعملي لمتغيرات الدراسةالفصل الثالث )  

 (العلاقات الرابطة بين المتغيراتتحليل  )المبحث الثالث 

ومؤشرراهاا ضضرلا يتضمن هذا المبحث التحليل الإحصائي للعلاقات الرابطة بين متغيررات الرااةرة 

وبيان مرى قبول هذه الفرضيات او اضضاا , و كذلك يارف هذا المبحرث الرت هحليرل  ااعن اختباا ضرضياه

 العائر علت الموجرواات( التي هي: X1والأثر لمؤشرات المتغير المستقل المتمثل بالعائر  ) الأاهباطعلاقة 

(X11,)العائر علت الواائع معرل (X12 ( و مؤشرات المتغير المستقل ايضا المخاطرة )X2 : التري هري )

( , ضضلا عرن X22( , نسبة القروض الت مجموع الواائع )X21نسبة القروض الت مجموع الموجواات) 

( , نسربة X31مؤشرات قراا الاةتثماا والتي هي : نسبة الموجواات المتراولة الت مجمروع الموجرواات )

ضي مؤشرات المتغير التابع والمتمثل برالااا  المرالي   ( X32ت الموجواات الثابتة ) الموجواات المتراولة ال

(Y( ( الترري هي:معرررل العائررر علررت حرر) المل يررةY1( معرررل العائررر علررت الامرروال المتاحررة ,)Y2 ونسرربة )

ة ( , نسربY5, نسبة ح) المل يرة الرت مجمروع الموجرواات )  (Y4( , نسبة التراول ) Y3الرصير النقري  )

وذلررك عررن طريرر) الاعتمرراا علررت عرررا مررن المقررايي  والأةررالي  ( Y6حرر) المل يررة الررت مجمرروع الواائررع ) 

الإحصائية التي هم ايجاا قيماا بواةطة البرامج الم تبية والإحصائية الخاصة بالحاةبة الال ترونية المتمثلة 

 .(Microsoft Excel 2013( و)IBM SPSS Statistics v.22بالبرامج: )

 

( X11والأثار باين دعادل العاياد الاو المت ات ات ) الأرتبااطأولاً: التحليل الإحصاايي لعلاقاة 

 (:Yودؤشرات الا اء المالي )

 (:Y) الا اء المالي( ودؤشرات x11بين دعدل العايد الو المت ت ات ) الأرتباطتحليل الاقة  -1

وجوا علاقرة ااهبراط ذات الالرة احصرائية معنويرة لا ه لاختباا الفرضية وهحليلاا والتي هنص علت )

( كمقيرا  احصرائي لتحريرر نروع العلاقرة rالبسيط ) الأاهباطبين العائر  و الااا  المالي( هم اةتخرام معامل 

 .( لمعرضة معنوية هذه العلاقة t( كما هم اةتخرام اختباا )Y( ونس  )x11وقوهاا بين نسبة )

 (:y1( ودعدل العايد الو حق الملكياة  )x11بين دعدل العايد الو المت ت ات  ) الأرتباطالاقة  - أ

( x11( يظار وجوا علاقة ااهباط ذات الالة احصائية ومعنوية بين نسبة )15من خلال الجرول )

وكانت هذه العلاقة طراية ضي جميع المصرااف  القوية جرا والمتوةطة ( هراوحت بين y1ونسبة )

( هحرت ااجرة 1.833الجروليرة التري بلغرت ) tالمحسوبة اكبرر مرن قيمرة  tاختباا قيم  جميعوكانت 

, اذ حق) مصرف ةومر أقوى معامل ااهبراط الأاهباط%( مما يشير الت معنوية علاقة 5معنوية )

برين معررل   قويه جررا ضي هذا المصرف هي الأاهباطوهذا يعني ان علاقة 0.99)اذ بلغت ااجته )

ااا  مصرررف (, ضيمررا حقرر)y1)معرررل العائررر علررت حرر) المل يررة ( وx11العائررر علررت الموجررواات )
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لبراقي  الأاهبراط( وهراوحرت ااجرات 0.65السلام معامل ااهباط طراي متوةط اذ بلغرت ااجتره )

 .ةومر ومصرف ااا السلام المصااف بين مصرضي 

( ودعاادل العايااد الااو الادااتال المتاحااة  x11ت )بااين دعاادل العايااد الااو المت اات ا الأرتباااطالاقااة  - ب

(y2 :)( ( وجوا علاقة ااهباط برين نسربتي )15يظار ضي الجرولx11(و )y2 هراوحرت ااجتارا )

المحسروبة  tوكانت العلاقة طراية ضي المصااف جميعاا وبالنسبة لقريم  متوةطةمن قوية جرا الت 

( وهذا يشير 1.833الجرولية البالغة ) tاكبر من قيمة جميعاا %( ضقر كانت 5هحت ااجة معنوية )

أقرروى علاقررة ااهبرراط بررين النسرربتين   بغررراا معنويررة, وقررر حقرر) مصرررف  الأاهبرراطالررت ان علاقررة 

ضي حرين ان  ( 0.98وقر كانت هذه العلاقة طراية  اذ بلغت ااجتاا )( y2( و ) x11المتمثلة ب ) 

وهري (0.60ضيره ) الأاهبراطسرلام  الرذي بلغرت ااجرة اانت علاقة ااهباط كانت ضري مصررف ااا ال

 علاقة طراية متوةطة.

 يظارر (:y3( ونسابة الريايد الدياد)  )x11بين دعدل العاياد الاو المت ات ات ) الأرتباطالاقة  - ت

( و نسرربة x11بررين نسرربتي معرررل العائررر علررت الموجررواات  ) الأاهبرراط( ان علاقررة 15الجرررول )

( كانت هتراوح من قوية  الت متوةطة  وكانت هرذه العلاقرة طرايرة ضري جميرع  y3الرصير النقري )

%( ضقررر كانررت 5المحسرروبة هحررت ااجررة معنويررة ) tالمصررااف التجاايررة عينررة الرااةررة, وامررا قرريم 

معنويررة  الأاهبرراط( وهررذا يشررير الررت ان علاقررة 1.833الجروليررة البالغررة ) tاكبررر مررن قيمررة  جميعاررا

الشررر  اررا ل ررل المصررااف التجاايررة عينررة الرااةررة, وقررر حقرر) مصرررف جميع الأاهبرراطلعلاقررات 

وهري علاقرة طرايرة قويرة  ضري حرين حقر)  ( 0.77اذ بلغرت ) الأاهبراطاعلت ااجة لعلاقة  الاوةط 

وهري علاقرة طرايرة  (0.54كل من مصرف الاةتثماا ومصرف بابل لأقل معامل ااهباط اذ بلغ )

 المصااف بين هاهين النسبتين.لباقي  الأاهباطمتوةطة  وهراوحت ااجة 

مررن خررلال  (:y4( ونساابة التااداول )x11بااين دعاادل العايااد الااو المت اات ات  ) الأرتباااطالاقااة  - ث

( ونسربة x11( يظار وجوا علاقرة ااهبراط ذات الالرة احصرائية ومعنويرة برين نسربة )15الجرول )

(y4 هراوحت بين القوية جرا والمتوةطة  وكانت هذه العلاقة طراية ضي جميع المصااف وكانت )

( هحرت ااجرة معنويرة 1.833الجروليرة التري بلغرت ) tالمحسوبة اكبر من قيمرة  tأغل  قيم اختباا 

, اذ حقر) المصررف الاهلري  أقروى معامرل ااهبراط اذ الأاهبراط%( مما يشير الت معنوية علاقة 5)

ضري هرذا المصررف هري طرايرة قويرة   برين  الأاهبراط( وهرذا يعنري ان علاقرة 0.87اجته ) بلغت ا

(, ضيما حق) مصرف الاةرتثماا  معامرل y4( ونسبة التراول  )x11معرل العائر علت الموجواات )

لبراقي المصرااف برين  الأاهباط( وهراوحت ااجات 0.66ااهباط طراي متوةط اذ بلغت ااجته )

 . ةتثماا الاهلي والامصرضي 
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( ونساابة حااق الملكيااة الااو د ماات  x11بااين دعاادل العايااد الااو المت اات ات  ) الأرتباااطالاقااة  - ج

( يظاررر وجرروا علاقررة ااهبرراط ذات الالررة احصررائية 15مررن خررلال الجرررول ) (:y5المت اات ات  )

( هراوحت بين القوية جررا والمتوةرطة  وكانرت هرذه العلاقرة y5( ونسبة )x11ومعنوية بين نسبة )

الجروليرة التري  tالمحسروبة اكبرر مرن قيمرة  tطراية ضي جميع المصااف وكانت أغل  قريم اختبراا 

  , اذ حقرر)الأاهبرراط%( ممررا يشررير الررت معنويررة علاقررة 5( هحررت ااجررة معنويررة )1.833بلغررت )

 الأاهبراط( وهرذا يعنري ان علاقرة 0.88ااجتره )  أقوى معامل ااهباط اذ بلغت  مصرف الاةتثماا

( ونسربة حر) المل يرة x11ضي هذا المصرف هي طراية قوية  بين معرل العائر علرت الموجرواات )

مصرف التجرااي  معامرل ااهبراط طرراي متوةرط اذ ال(, ضيما حق) y5الت مجموع الموجواات   )

 لباقي المصااف بين هاهين النسبتين الأاهباط( وهراوحت ااجات 0.62بلغت ااجته )

( ونساابة حااق الملكيااة الااو د ماات  x11بااين دعاادل العايااد الااو المت اات ات  ) الأرتباااطالاقااة  - ح

( يظار وجوا علاقة ااهباط ذات الالرة احصرائية ومعنويرة 15من خلال الجرول ) (:y6الت ايع  )

وكانت هذه العلاقة طراية ضي ( هراوحت بين القوية جرا والمتوةطة  y6( ونسبة )x11بين نسبة )

الجروليررة الترري بلغررت  tالمحسرروبة اكبررر مررن قيمررة  tقرريم اختبرراا  جميررعجميررع المصررااف وكانررت 

, اذ حقر) المصررف الأاهبراط%( ممرا يشرير الرت معنويرة علاقرة 5( هحت ااجة معنويرة )1.833)

ضرري هررذا  الأاهبرراط( وهررذا يعنرري ان علاقررة 0.86أقرروى معامررل ااهبرراط اذ بلغررت ااجترره ) التجررااي 

( ونسرربة حرر) المل يررة الررت x11المصررف هرري طرايررة قويررة  بررين معرررل العائرر علررت الموجررواات )

معامل ااهباط طراي متوةط اذ بلغت ااجتره  هلي (, ضيما حق) مصرف الاy6مجموع الواائع   )

 .المصرف التجااي والمصرف الاهليلباقي المصااف بين  الأاهباط( وهراوحت ااجات 0.56)
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 (15ال دول ) 

 T( واختبار y( ودؤشرات الا اء المالي ) x11بين دعدل العايد الو المت ت ات )  الأرتباطالاقة 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)البرنامج الاحصائي من اعراا الباحث بالاعتماا علت  المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر  ت

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةالمصرف

 4.589 0.84 3.291 0.74 2.924 0.70 2.038 0.56 14.407 0.98 11.386 0.97 بغدا  1

 5.033 0.86 2.352 0.62 3.059 0.71 2.303 0.61 3.667 0.77 9.776 0.96 الت ار) 2

 3.233 0.73 2.760 0.68 2.908 0.70 3.632 0.77 8.266 0.94 4.721 0.84 الشرق الاوسط 3

 2.309 0.61 5.476 0.88 2.650 0.66 1.930 0.54 5.920 0.89 8.936 0.95 الاستثمار 4

 2.002 0.56 3.486 0.76 5.370 0.87 2.949 0.70 4.535 0.83 5.102 0.86 الاهلي 5

 2.519 0.64 3.739 0.78 3.644 0.77 2.539 0.65 7.093 0.92 2.924 0.70 الايتمان 6

 3.361 0.75 2.396 0.62 4.042 0.80 3.077 0.72 2.221 0.60 2.594 0.65  ار السلام 7

 2.999 0.71 3.801 0.79 3.068 0.72 1.910 0.54 3.381 0.75 8.844 0.95 بابل 8

 2.974 0.70 4.282 0.82 4.159 0.81 2.580 0.65 4.924 0.85 3.381 0.75 الخليج 9

 2.539 0.65 2.957 0.70 5.294 0.87 3.371 0.75 9.546 0.95 47.363 0.99 ستدر 10
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متوةرط معررل العائرر بين  tواختباا  الأاهباط( الذي يظار ضيه علاقة 16ومن خلال الجرول )

( وهو يشير الت وجوا علاقة ااهباط بيناما AY) الااا  المالي نس   توةط( ومAx11علت الموجواات )

وان هذه العلاقة هتراوح بين علاقة قوية جرا الت علاقة متوةطة , وكانت هذه العلاقة طرايرة برين متوةرط 

( Ay1( ,)Ay2الترري هرري ) المررالي  الااا ( و معرررل مؤشرررات Ax11معرررل العائررر علررت الموجررواات )

%( كانرت اكبرر 5المحسوبة هحت مستوى معنويرة ) tوان قيم  ( Ay3 (,)AY4 ( , )AY5 ( , )AY6و)

 بين المعرلات. الأاهباط( وهذا يشير الت معنوية علاقة 1.833الجرولية البالغة ) tمن قيم 

 (16ال دول )

دؤشرات الا اء المالي  ( في دتتسطAX11لمتتسط دعدل العايد الو المت ت ات )  الأرتباطالاقة 

(AY واختبار )T 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي  المصدر :

 (:Y) الا اء المالي ( و x11تحليل الاقة الأثر بين دعدل العايد الو المت ت ات ) -2

ضري الااا  لعائر الالة احصائية معنوية ل وأثر ذوجوا لاي لتحليل واختباا الفرضية التي نصت علت )

( لاختبرراا F( واةررتخرام اختبرراا )bولإثبررات هررذه الفرضررية هررم اةررتخرام معامرل الانحررراا البسرريط )( لي المرا

Rمعنويترره, وكررذلك هررم اةررتخرام معامررل التحريررر )
2

( الررذي يقرري  نسرربة مررا هفسررره نسرربة معرررل العائررر علررت 

( والرذي  17)  الموجواات  من هغيرات هأثرت باا مؤشرات الااا  المالي  وهذا ما يشير اليه الجررول اقرم

( ومؤشررات x11يتبين من خلاله حسراب هرذه المقرايي  الإحصرائية برين معررل العائرر علرت الموجرواات  )

( , Y2(, معررل العائرر علرت الامروال المتاحرة )Y1معرل العائر علت ح) المل ية )الااا  المالي التي هي :  

( , Y5, نسبة حر) المل يرة الرت مجمروع الموجرواات )  (Y4( , نسبة التراول ) Y3نسبة الرصير النقري  )

(, اذ ظاررت نترائج علاقرة الأثرر برين هرذه المؤشررات وكرذلك Y6نسبة ح) المل يرة الرت مجمروع الواائرع ) 

( عنرر  8/1( براجرة حريرة )5.3177الجروليرة التري بلغرت ) (F)المحسوبة التري كانرت اكبرر مرن  Fاختباا 

ااات نتائج الأثر وهذا يرل علت معنوية علاقة الأثر بين معرل العائرر %( ضي أغل  اختب5مستوى معنوية )

 (.Y(  ونس  الااا  المالي ) X11علت الموجواات ) 

 

 

 ت
 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم

 
AX11 0.81 4.144 0.78 3.739 0.66 2.636 0.67 2.708 0.85 4.841 0.77 3.620 
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 (17ال دول ) 

Rودعادل التحديد   F( واختبار Y( في دؤشرات الا اء المالي ) X11الاقة الأثر بين دعدل العايد الو المت ت ات ) 
2

 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

b R /العلاقةالمصرف 
2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F 

 12.118 0.70 1.320 12.051 0.55 1.831 8.103 0.49 1.385 8.583 0.32 2.105 22.547 0.96 0.783 18.265 0.94 0.802 بغدا  1

 12.620 0.74 1.254 12.357 0.38 2.627 8.102 0.51 1.324 8.260 0.37 1.793 9.182 0.60 1.252 16.045 0.91 0.821 الت ار) 2

 11.131 0.54 1.722 12.042 0.46 2.182 8.104 0.48 1.393 8.126 0.59 1.119 14.032 0.88 0.849 9.941 0.71 1.053 الشرق الاوسط 3

 11.482 0.37 2.486 14.239 0.77 1.300 8.162 0.44 1.540 8.769 0.29 2.272 11.160 0.80 0.943 14.914 0.90 0.835 الاستثمار 4

 12.021 0.31 3.003 12.136 0.57 1.740 9.512 0.76 0.886 7.981 0.49 1.353 9.779 0.70 1.078 10.299 0.74 1.009 الاهلي 5

 11.270 0.41 2.237 12.292 0.61 1.644 8.254 0.60 1.133 8.091 0.42 1.594 12.542 0.85 0.884 9.003 0.49 1.539 الايتمان 6

 11.172 0.56 1.662 12.305 0.39 2.568 8.463 0.64 1.047 7.983 0.51 1.297 9.410 0.35 2.118 9.096 0.43 1.753  ار السلام 7

 11.100 0.50 1.851 12.338 0.62 1.623 8.102 0.51 1.320 8.808 0.29 2.306 9.064 0.56 1.340 14.793 0.90 0.836 بابل 8

 11.100 0.50 1.866 12.768 0.67 1.491 8.536 0.66 1.026 8.071 0.43 1.564 10.128 0.73 1.028 9.064 0.56 1.340 الخليج 9

 11.255 0.42 2.217 12.001 0.49 2.029 9.442 0.76 0.892 8.034 0.56 1.192 15.733 0.91 0.824 71.330 1.00 0.753 ستدر 10

 .(IBM SPSS Statistics v.22)البرنامج الاحصائي اعراا الباحث بالاعتماا علت المصدر: 

 (18ال دول ) 

Rودعادل التحديد  F( واختبار AY (دؤشرات الا اء المالي  دتتسط( في AX11الاقة الاثر بين دتتسط دعدل العايد الو المت ت ات )
2

 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي المصدر : 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

b R /العلاقةعدلالم 
2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F 

1 AX11 1.044 0.66 9.474 1.14 0.61 9.219 1.060 0.44 8.047 1.995 0.45 8.143 1.004 0.72 13.400 1.342 0.59 11.297 
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Rوهحليل ) ((Fوأما عنر اجرا  التحليل الإحصائي لعلاقة الأثر واختباا 
2

( بين متوةط معرل العائر 

( 18( نررى ذلرك مرن خرلال الجررول اقرم )AY( ومتوةط نسر  الااا  المرالي )Ax11علت الموجواات  )

( للمصااف التجااية عينة الرااةة وهي ذات الالة معنوية AY( ضي )Ax11الذي يظار ضيه وجوا أثر لـ)

( هحرت مسرتوى 8/1( براجرة حريرة )5.3177الجروليرة البالغرة ) Fالمحسوبة كان اكبر مرن  Fلان اختباا 

R%( وهذا يشير الت معنوية علاقة الأثر بين المعرلات, وهظار نترائج معامرل التحريرر )5معنوية )
2

( التري 

ت ضي متوةط  مؤشرات الااا  المالي  يم رن هفسريرها عرن طرير) التغيررات الحاصرلة هشير الت ان التغيرا

 ضي متوةط معرل العائر علت الموجواات.

 

( x12والأثاار بااين دعاادل العايااد الااو الت ايااع  ) الأرتباااطثانيااا: التحلياال الإحصااايي لعلاقااة 

 (:Y) الا اء المالي ودؤشرات 

 (:Y) الا اء المالي( ودؤشرات x12بين دعدل العايد الو الت ايع ) الأرتباطتحليل الاقة  -1

ذات الالررة احصررائية وجرروا علاقررة ااهبرراط لا ه) علررت  الترري نصررت يم ررن اختبرراا الفرضررية

( لتحريرر نروع العلاقرة rالبسريط ) الأاهبراطباةرتخرام معامرل ( وهحليلارا و الااا  المرالي ومعنوية بين العائرر 

, وهرذا مرا هرم لمعرضرة معنويرة هرذه العلاقرة tكمرا هرم اةرتخرام اختبراا  (Y( ونس  )X12وقوهاا بين نسبة )

( وكرل X12)برين معررل العائرر علرت الواائرع الأاهبراط( ويم رن هحليرل علاقرة 19 )عرضه ضي الجرول اقم

(, معرررل العائررر علررت Y1معرررل العائررر علررت حرر) المل يررة )( الترري هرري: Yنسرربة مررن نسرر  الااا  المررالي  )

) المل يررة الررت , نسرربة حرر (Y4( , نسرربة التررراول ) Y3( ونسرربة الرصررير النقررري  )Y2الامرروال المتاحررة )

 هي:وكالآ (Y6( , نسبة ح) المل ية الت مجموع الواائع ) Y5مجموع الموجواات )

 

 (:y1) دعادل العاياد الاو حاق الملكياة ( ونسابة X12بين دعدل العايد الو الت اياع ) الأرتباطالاقة  -أ

( y1( ونسبة )X12( يظار وجوا علاقة ااهباط ذات الالة احصائية بين نسبة )19من خلال الجرول )

وكانت هذه العلاقرة طرايرة ضري جميرع المصرااف  وكانرت أغلر   جرا والمتوةطة هراوحت بين القوية 

( ممرا 1.833الجروليرة التري بلغرت ) t%( اكبر من قيمة 5المحسوبة هحت ااجة معنوية ) tقيم اختباا 

( 0.99أقروى معامرل ااهبراط اذ بلغرت ااجتره ) سومرحق) مصرض, اذ الأاهباطيشير الت معنوية علاقة 

ضرري هررذا المصرررف طرايررة قويررة بررين نسرربة معرررل العائررر علررت الواائررع  الأاهبرراطوهررذا يعنرري ان علاقررة 

(X12 ) ومعرررل العائررر علررت حرر) المل يررة (y1 طررراي (, ضيمررا حقرر) مصرررف الخلرريج معامررل ااهبرراط

 لباقي المصااف بين هذين المصرضين. الأاهباط( وهراوحت ااجات 0.59متوةط اذ بلغت ااجته )
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 (:y2( ودعاادل العايااد الااو الادااتال المتاحااة  )x12بااين دعاادل العايااد الااو الت ايااع  ) الأرتباااطالاقااة - ب

( هراوحت ااجتاا من قوية جرا الت y2( و)x12( وجوا علاقة ااهباط بين نسبتي )19يظار ضي الجرول )

المحسرروبة هحررت ااجررة معنويررة  tمتوةررطة وكانررت العلاقررة طرايررة ضرري المصررااف جميعاررا وبالنسرربة لقرريم 

 الأاهبراط( وهرذا يشرير الرت ان علاقرة 1.833الجروليرة البالغرة ) t%( ضقر كانت جميعاا  اكبرر مرن قيمرة 5)

( وقر y2( و ) x12ااهباط بين النسبتين  المتمثلة ب ) أقوى علاقة   ااا السلاممعنوية, وقر حق) مصرف 

(  ضري حرين ان اانرت علاقرة ااهبراط كانرت ضري مصررف 0.99كانت هذه العلاقة طراية  اذ بلغرت ااجتارا )

 (وهي علاقة طراية متوةطة.0.67ضيه ) الأاهباطالائتمان  الذي بلغت ااجة 

    يظارر الجررول  (:y3( ونسابة الريايد الدياد)  )x12باين دعادل العاياد الاو الت اياع ) الأرتباطالاقة - ت

( كانرت y3)( ونسربة الرصرير النقرريx12)نسربتي معررل العائرر علرت الواائرع برين الأاهباط( ان علاقة 19)

هتراوح من قوية  الت متوةطة  وكانت هذه العلاقة طراية ضري جميرع  المصرااف التجاايرة عينرة الرااةرة, 

الجروليررة البالغررة  t%( ضقررر كانررت جميعاررا اكبررر مررن قيمررة 5المحسرروبة هحررت ااجررة معنويررة ) tوامررا قرريم 

جميعارا ل رل المصرااف التجاايرة  الأاهبراطمعنويرة لعلاقرات  الأاهبراط( وهذا يشير الت ان علاقة 1.833)

رايرة ( وهري علاقرة ط0.85اذ بلغرت ) الأاهبراطاعلت ااجة لعلاقة   بابلعينة الرااةة, وقر حق) مصرف 

( وهري 0.54لأقل معامل ااهباط اذ بلرغ ) الخليجقوية  ضي حين حق)  كل من مصرف الاةتثماا ومصرف 

 لباقي المصااف بين هاهين النسبتين. الأاهباطعلاقة طراية متوةطة  وهراوحت ااجة 

( 19مرن خرلال الجررول) (:y4( ونسابة التاداول )x12بين دعدل العايد الو الت اياع  ) الأرتباطالاقة - ث

( هراوحت بين القوية y4( ونسبة )x12يظار وجوا علاقة ااهباط ذات الالة احصائية ومعنوية بين نسبة )

المحسوبة اكبر  tجرا والمتوةطة  وكانت هذه العلاقة طراية ضي جميع المصااف وكانت أغل  قيم اختباا 

, الأاهباط%( مما يشير الت معنوية علاقة 5ية )( هحت ااجة معنو1.833الجرولية التي بلغت ) tمن قيمة 

ضري  الأاهبراط( وهرذا يعنري ان علاقرة 0.89أقوى معامل ااهباط اذ بلغت ااجتره )   مصرف ةومراذ حق) 

(, ضيمرا حقر) y4)بة الترراول( ونسرx12) واائرعهذا المصررف هري طرايرة قويرة   برين معررل العائرر علرت ال

( وهراوحررت ااجررات 0.61معامررل ااهبرراط طررراي متوةررط اذ بلغررت ااجترره )  لشررر  الاوةررطمصرررف ا

 .  ةومر والشر  الاوةطلباقي المصااف بين مصرضي  الأاهباط

( ونسابة حاق الملكياة الاو د مات  المت ات ات  x12باين دعادل العاياد الاو الت اياع  ) الأرتباطالاقة - ج

(y5:) ( يظار وجوا علاقة ااهباط ذ19)من خلال الجرول( ات الالة احصرائية ومعنويرة برين نسربةx12 )

( هراوحت بين القوية جرا والمتوةطة  وكانت هذه العلاقة طراية ضي جميرع المصرااف وكانرت y5ونسبة )

%( مما 5( هحت ااجة معنوية )1.833الجرولية التي بلغت ) tالمحسوبة اكبر من قيمة  tأغل  قيم اختباا 

)          أقوى معامل ااهباط اذ بلغت ااجته   ئتماناذ حق)  مصرف الا, الأاهباطيشير الت معنوية علاقة 



 تحليل العلاقات الرابطة بين المتغيرات الفصل الثالث : المبحث الثالث

 

 
115 

 واائرعضي هذا المصررف هري طرايرة قويرة  برين معررل العائرر علرت ال الأاهباط( وهذا يعني ان علاقة 0.86

(x12ونسرربة حرر )المل يررة الررت مجمرروع الموجررواات ((y5 (ضيمررا حقرر ,) معامررل   مصرررف الشررر  الاوةررط

لبراقي المصرااف برين هراهين  الأاهبراط( وهراوحرت ااجرات 0.64ط اذ بلغت ااجتره )ااهباط طراي متوة

 النسبتين

 (:y6( ونسبة حق الملكية الو د مت  الت ايع  )x12بين دعدل العايد الو الت ايع   ) الأرتباطالاقة - ح

( ونسربة x12( يظار وجوا علاقة ااهباط ذات الالة احصائية ومعنويرة برين نسربة )19من خلال الجرول )

(y6  هراوحت بين القوية جرا والمتوةطة  وكانت هذه العلاقة طراية ضي جميرع المصرااف وكانرت أغلر )

%( مما يشرير 5( هحت ااجة معنوية )1.833الجرولية التي بلغت ) tالمحسوبة اكبر من قيمة  tقيم اختباا 

( وهرذا 0.89هباط اذ بلغت ااجته ) أقوى معامل اا  مصرف الائتمان, اذ حق) الأاهباطالت معنوية علاقة 

( ونسربة x12) واائرعضي هذا المصرف هي طراية قوية  بين معررل العائرر علرت ال الأاهباطيعني ان علاقة 

(, ضيما حق) مصرف الشر  الاوةط  معامل ااهبراط طرراي متوةرط y6ح) المل ية الت مجموع الواائع  )

لبراقي المصرااف برين مصررف الائتمران ومصررف  الأاهبراط( وهراوحرت ااجرات 0.64اذ بلغت ااجتره )

 الشر  الاوةط.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 تحليل العلاقات الرابطة بين المتغيرات الفصل الثالث : المبحث الثالث

 

 

116 

 (19 ال دول )

 T( واختبار Y( في دؤشرات الا اء المالي ) X12بين دعدل العايد الو الت ايع )  الأرتباطالاقة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)البرنامج الاحصائي اعراا الباحث بالاعتماا علت  المصدر : 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةالمصرف 

 3.122 0.72 3.033 0.71 2.594 0.65 4.085 0.81 6.158 0.90 7.714 0.93 بغدا  1

 4.251 0.82 2.352 0.62 3.086 0.72 4.347 0.82 2.999 0.71 8.420 0.94 الت ار) 2

 2.486 0.64 2.097 0.57 2.280 0.61 3.330 0.74 7.249 0.92 3.609 0.77 الشرق الاوسط 3

 2.852 0.69 2.505 0.64 2.371 0.62 1.940 0.54 6.421 0.91 5.079 0.86 الاستثمار 4

 4.740 0.85 4.430 0.83 4.100 0.81 3.131 0.72 6.758 0.91 5.033 0.86 الاهلي 5

 5.732 0.89 5.033 0.86 4.861 0.85 1.965 0.55 2.700 0.67 3.204 0.73 الايتمان 6

 3.025 0.71 3.077 0.72 2.358 0.62 2.291 0.61 3.420 0.99 5.056 0.86  ار السلام 7

 3.176 0.73 3.776 0.78 3.530 0.76 4.820 0.85 6.343 0.90 4.000 0.80 بابل 8

 4.330 0.82 4.663 0.84 4.144 0.81 1.915 0.54 3.214 0.73 2.198 0.59 الخليج 9

 4.989 0.86 4.159 0.81 5.953 0.89 3.086 0.72 8.501 0.94 21.00 0.99 ستدر 10
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برين متوةرط معررل العائرر علرت  tواختبراا  الأاهبراط( الذي يظار ضيه علاقة 20ومن خلال الجرول )

علاقرة ااهبراط بينامرا وهترراوح ااجرة  هنرا ( نجر AY) الااا  الماليومتوةطات نس  ( Ax12الواائع )

( وكرل مرن Ax12, وكانرت هرذه العلاقرة طرايرة برين )متوةطة هذه العلاقة من علاقة قوية جرا الت علاقة 

(Ay1( ,)Ay2(و )Ay3 ( ,)AY4 ( , )AY5 ( , )AY6)  وان  جميررع قرريمt  المحسرروبة هحررت مسررتوى

( وهررذا يشررير الررت معنويررة العلاقررة بررين 1.833الجروليررة البالغررة ) tن قرريم %( كانررت اكبررر مرر5معنويررة )

 المعرلات.

 (20ال دول ) 

( AYدؤشرات الا اء المالي )  دتتسط( في AX12لمتتسط دعدل العايد الو الت ايع )  الأرتباطالاقة 

 Tواختبار 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)البرنامج الاحصائي اعراا الباحث بالاعتماا علت  المصدر :

 (:Y) الا اء المالي( ودؤشرات X12تحليل الاقة الأثر بين دعدل العايد الو الت ايع ) -2

الااا   ضرري لعائرررلالالررة احصررائية ومعنويررة  اثررر ذووجرروا لا ي)  الترري نصررت علررت  الفرضرريةلتحليررل 

( لاختبرراا F( واةررتخرام اختبرراا )bواختبااهررا ولإثباهاررا هررم اةررتخرام معامررل الانحررراا البسرريط )( المررالي

Rمعنويته, وكذلك هم اةتخرام معامل التحرير )
2

( الذي يقي  نسبة ما هفسره نسبة معرل العائر علرت الواائرع 

( والرذي يم رن مرن  12من هغيرات هأثرت باا مؤشرات الااا  المرالي  وهرذا مرا يشرير اليره الجررول اقرم ) 

( Y( ومؤشرات الااا  المالي  )x12خلاله حساب هذه المقايي  الإحصائية بين معرل العائر علت الواائع )

( , نسربة الرصرير Y2(, معررل العائرر علرت الامروال المتاحرة )Y1العائر علرت حر) المل يرة ) بمعرلالمتمثلة 

( , نسبة ح) المل يرة Y5, نسبة ح) المل ية الت مجموع الموجواات )  (Y4( , نسبة التراول ) Y3)النقري

المحسروبة  F(, اذ ظارت نتائج علاقة الأثر بين هرذه المؤشررات وكرذلك اختبراا Y6الت مجموع الواائع ) 

%( 5( هحرت مسرتوى معنويرة )1/8( براجرة حريرة )5.3177الجرولية التي بلغت ) Fالتي كانت اكبر من 

 .(Y( ونس  )x12ضي كل اختبااات نتائج الأثر وهذا يرل علت معنوية علاقة الأثر بين نسبة )

 ت
 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم

 AX12 0.81 4.14 0.75 3.40 0.77 3.62 0.68 2.78 0.69 2.86 0.90 6.19 
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 (12ال دول ) 

Rودعادل التحديد   F( واختبار Y( في دؤشرات الا اء المالي ) X12الاقة الأثر بين دعدل العايد الو الت ايع ) 
2

 

 .(IBM SPSS Statistics v.22) البرنامج الاحصائي من اعراا الباحث بالاعتماا علت  المصدر :

 (22ال دول ) 

Rودعادل التحديد  F( واختبار AY (دؤشرات الا اء المالي  دتتسط( في AX12الاثر بين دتتسط دعدل العايد الو الت ايع )الاقة 
2

 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي   المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

b R /العلاقةالمصرف 
2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F 

 11.109 0.52 1.779 12.001 0.51 1.978 8.186 0.43 1.578 8.363 0.65 1.024 11.430 0.81 0.928 13.321 0.87 0.863 بغدا  1

 11.781 0.67 1.386 12.357 0.38 2.627 8.103 0.51 1.313 8.535 0.68 0.982 9.000 0.50 1.500 14.234 0.89 0.845 الت ار) 2

 11.297 0.41 2.272 12.777 0.33 3.046 8.407 0.37 1.844 8.024 0.55 1.205 12.736 0.85 0.878 9.154 0.59 1.268 الشرق الاوسط 3

 11.114 0.47 1.949 12.195 0.41 2.434 8.326 0.38 1.756 8.750 0.29 2.255 11.734 0.82 0.914 10.276 0.74 1.012 الاستثمار 4

 12.282 0.71 1.295 12.923 0.69 1.459 8.498 0.65 1.036 7.987 0.52 1.276 12.135 0.84 0.898 10.232 0.74 1.016 الاهلي 5

 13.509 0.78 1.178 13.643 0.74 1.355 9.062 0.72 0.932 8.704 0.30 2.214 9.050 0.45 1.676 9.020 0.53 1.407 الايتمان 6

 11.100 0.50 1.835 12.004 0.51 1.951 8.336 0.38 1.767 8.271 0.37 1.805 30.761 0.98 0.767 10.254 0.74 1.014  ار السلام 7

 11.118 0.53 1.750 12.319 0.61 1.631 8.207 0.58 1.163 8.894 0.72 0.923 11.643 0.82 0.918 9.375 0.64 1.172 بابل 8

 11.856 0.68 1.369 13.187 0.71 1.414 8.526 0.66 1.029 8.798 0.29 2.298 9.021 0.53 1.404 9.439 0.35 2.147 الخليج 9

 12.567 0.73 1.259 12.646 0.66 1.520 10.077 0.80 0.846 7.983 0.51 1.294 14.339 0.89 0.843 27.370 0.97 0.771 ستدر 10

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F /العلاقةعدلالم 

1 AX12 1.176 0.66 9.474 1.073 0.56 9.071 1.675 0.59 8.121 1.356 0.46 8.123 1.755 0.48 12.014 1.464 0.81 14.147 
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Rوهحليرل ) Fواما عنر التحليل الإحصائي لعلاقرة الأثرر واختبراا 
2

( برين متوةرط معررل العائرر علرت 

( الرذي يظارر ضيره 22( نررى ذلرك مرن خرلال الجررول )AYالمرالي )( ومعرل نس  الااا  Ax12الواائع  )

وجوا أثر لمتوةط معرل العائر علت الواائع ضي مؤشرات الااا  المالي  وهري ذات الالرة معنويرة لان قيمرة 

( هحررت مسررتوى 8/(1( براجررة حريررة 5.3177الجروليررة البالغررة ) Fاكبررر مررن  تالمحسرروبة كانرر Fاختبرراا 

R( نتررائج معامررل التحريررر )23)اررر ضرري الجرررول%(, وكررذلك يظ5معنويررة )
2

( الترري هشررير الررت ان التغيرررات 

الحاصلة ضري متوةرط مؤشررات الااا  المرالي  يم رن هفسريرها عرن طرير) التغيررات الحاصرلة ضري متوةرط  

 : ودفا ها البديلة الفرضيات وتيُبل العدم فرضيتي ترُفض تيدم دا الو وبداءً معرل العائر علت الواائع.

 ." الا اء الماليولعايد دعدتية بين او إحصايية  لالة ذات ارتباط الاقة تت د"

 ."يت د اثر ذو  لالة احصايية ودعدتية للعايد في الا اء المالي" 

والأثر بين نسبة اليروض الاو د مات  المت ات ات  الأرتباطثالثا: التحليل الإحصايي لعلاقة 

(x21 ودؤشرات )الا اء المالي (Y:) 

( ودؤشاارات الا اء x21بااين نساابة اليااروض الااو د ماات  المت اات ات ) الأرتباااطتحلياال الاقااة  -1

 (:Yالمالي )

ذات الالررة احصررائية ومعنويررة  بررين وجرروا علاقررة ااهبرراط لا ه)الترري نصررت علررت  لاختبرراا الفرضررية 

احصرائي لتحريرر ( كمقيرا  rالبسريط ) الأاهبراطهرم اةرتخرام معامرل (  وهحليلارا  الااا  المالي و المخاطرة 

لمعرضرة معنويرة هرذه العلاقرة,  tكمرا هرم اةرتخرام اختبراا  (Y( ونسر  )x21نوع العلاقة وقوهاا بين نسربة )

برين نسربة القرروض الرت مجمروع  الأاهبراط( ويم ن هحليل علاقرة  23وهذا ما هم عرضه ضي الجرول اقم )

معرررل العائررر علررت حرر) المل يررة :  ( الترري هرري Yوكررل نسرربة مررن نسرر  الااا  المررالي  ) (x21)الموجررواات 

(Y1( معرل العائر علرت الامروال المتاحرة ,)Y2(  نسربة الرصرير النقرري , )Y3 ( نسربة الترراول , )Y4)  ,

 وكالاهي: (Y6( و نسبة ح) المل ية الت مجموع الواائع ) Y5نسبة ح) المل ية الت مجموع الموجواات ) 

( ودعدل العاياد الاو حاق الملكياة  x21بين نسبة اليروض الو د مت  المت ت ات  ) الأرتباطالاقة  - أ

(y1:) ( يظارر وجروا علاقرة ااهبراط ذات الالرة احصرائية ومعنويرة برين نسربة 23مرن خرلال الجررول )

(x21( ونسرربة )y1 هراوحررت بررين القويررة جرررا والمتوةررطة  وكانررت هررذه العلاقررة ) طرايررة ضرري جميررع

( هحرت 1.833الجروليرة التري بلغرت ) tالمحسوبة اكبرر مرن قيمرة  tقيم اختباا  عجميالمصااف وكانت 

, اذ حقر) المصررف التجرااي أقروى معامرل الأاهباط%( مما يشير الت معنوية علاقة 5ااجة معنوية )

ضري هرذا المصررف هري قويرة جررا  برين  الأاهبراط( وهذا يعني ان علاقة 0.92ااهباط اذ بلغت ااجته )

(, ضيمررا حقرر) y1( ومعرررل العائررر علررت حرر) المل يررة )x21نسرربة القررروض الررت مجمرروع الموجررواات )

( وهراوحرت ااجرات 0.55مصرف الشر  الاوةرط معامرل ااهبراط طرراي متوةرط اذ بلغرت ااجتره )

 لباقي المصااف بين مصرضي التجااي والشر  الاوةط  . الأاهباط
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( ودعاادل العايااد الااو الادااتال x21بااين نساابة اليااروض الااو د ماات  المت اات ات  ) رتباااطالأالاقااة  - ب

( هراوحررت y2( و)x21( وجرروا علاقررة ااهبرراط بررين نسرربتي )32)يظاررر ضرري الجرررول (:y2المتاحااة  )

 tااجتاررا مررن قويررة جرررا الررت متوةررطة وكانررت العلاقررة طرايررة ضرري المصررااف جميعاررا وبالنسرربة لقرريم 

( 1.833الجروليرة البالغرة ) t%( ضقرر كانرت جميعارا  اكبرر مرن قيمرة 5ة معنويرة )المحسوبة هحت ااجر

ااهبراط برين النسربتين  معنوية, وقر حق) مصرف بغراا  أقوى علاقة  الأاهباطوهذا يشير الت ان علاقة 

(  ضي حرين ان اانرت 0.90( وقر كانت هذه العلاقة طراية  اذ بلغت ااجتاا )y2) ( وx21) المتمثلة ب

(وهري علاقرة طرايرة 0.61ضيره ) الأاهباطعلاقة ااهباط كانت ضي المصرف الاهلي  الذي بلغت ااجة 

 متوةطة وهراوحت النس  الاخرى بين هاهين النسبتين.

 (:y3(  ونسبة الريايد الدياد)  )x21بين نسبة اليروض الو د مت  المت ت ات  ) الأرتباطالاقة  - ت

( و نسربة x21)القرروض الرت مجمروع الموجروااتبين نسربتي  الأاهباطن علاقة ( ا23يظار الجرول )

( كانت هتراوح من قوية جرا الت متوةطة  وكانرت هرذه العلاقرة طرايرة ضري جميرع  y3الرصير النقري )

%( ضقرر كانرت جميعارا 5المحسوبة هحت ااجة معنويرة ) tالمصااف التجااية عينة الرااةة, واما قيم 

 الأاهباطمعنوية لعلاقات  الأاهباط( وهذا يشير الت ان علاقة 1.833الجرولية البالغة ) tاكبر من قيمة 

اذ  الأاهبراطجميعاا ل ل المصااف التجااية عينة الرااةة, وقر حق) مصرف بابل اعلت ااجة لعلاقة 

بلغ ( وهي علاقة طراية قوية جرا ضي حين حق)  المصرف الاهلي لأقل معامل ااهباط اذ 0.90بلغت )

 لباقي المصااف بين هاهين النسبتين. الأاهباط( وهي علاقة طراية متوةطة  وهراوحت ااجة 0.52)

مررن (: y4(  ونساابة التااداول )x21بااين نساابة اليااروض الااو د ماات  المت اات ات  ) الأرتباااطالاقااة  - ث

سربة ( ونx21( يظار وجوا علاقة ااهباط ذات الالة احصائية ومعنوية برين نسربة )23خلال الجرول )

(y4  هراوحت بين القوية  والمتوةطة  وكانت هذه العلاقة طراية ضي جميع المصرااف وكانرت أغلر )

%( ممرا 5( هحرت ااجرة معنويرة )1.833الجرولية التي بلغت ) tالمحسوبة اكبر من قيمة  tقيم اختباا 

( 0.86اجته ) , اذ حق) مصرف بابل  أقوى معامل ااهباط اذ بلغت االأاهباطيشير الت معنوية علاقة 

ضري هرذا المصررف هري طرايرة قويرة برين نسربة القرروض الرت مجمروع  الأاهبراطوهذا يعني ان علاقرة 

(, ضيما حق) مصرف ةومر  معامل ااهباط طراي متوةرط اذ y4(ونسبة التراول  )x21الموجواات  )

 لباقي المصااف بين مصرضي بابل وةومر   . الأاهباط( وهراوحت ااجات 0.57بلغت ااجته )

( ونسبة حق الملكية الو د مات  x21بين نسبة اليروض الو د مت  المت ت ات  ) الأرتباطالاقة  - ج

الالة احصائية ومعنويرة  ( يظار وجوا علاقة ااهباط ذات 23من خلال الجرول ) (:y5المت ت ات  )

را والمتوةرطة  وكانرت هرذه العلاقرة طرايرة ضري ( هراوحرت برين القويرة جرy5( ونسربة )x21)بين نسربة

( 1.833الجروليرة التري بلغرت ) tالمحسوبة اكبر مرن قيمرة  tجميع المصااف وكانت أغل  قيم اختباا 

, اذ حقر)  مصررف الخلريج  أقروى الأاهبراط%( ممرا يشرير الرت معنويرة علاقرة 5هحرت ااجرة معنويرة )
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ضري هرذا المصررف هري طرايرة  الأاهبراطان علاقة  ( وهذا يعني0.89معامل ااهباط اذ بلغت ااجته ) 

( ونسبة ح) المل ية الت مجموع الموجرواات   x21قوية  بين نسبة القروض الت مجموع الموجواات  )

(y5( وهراوحرت 0.54(, ضيما حقر) مصررف ةرومر معامرل ااهبراط طرراي متوةرط اذ بلغرت ااجتره )

 .لباقي المصااف بين هاهين النسبتين الأاهباطااجات 

ونسبة حق الملكية الو د مات   (x21بين نسبة اليروض الو د مت  المت ت ات  ) الأرتباطالاقة  - ح

( يظار وجروا علاقرة ااهبراط ذات الالرة احصرائية ومعنويرة برين 23من خلال الجرول ) (:y6الت ايع)

يرع ( هراوحت بين القوية جرا والمتوةطة  وكانت هرذه العلاقرة طرايرة ضري جمy6( ونسبة )x21نسبة )

( هحرت 1.833الجروليرة التري بلغرت ) tالمحسوبة اكبر مرن قيمرة  tالمصااف وكانت أغل  قيم اختباا 

, اذ حقر) مصررف الشرر  الاوةرط  أقروى الأاهبراط%( مما يشير الت معنوية علاقرة 5ااجة معنوية )

ضري هرذا المصررف هري طرايرة  الأاهبراط( وهذا يعني ان علاقة 0.90معامل ااهباط اذ بلغت ااجته ) 

(ونسرربة حرر) المل يررة الررت مجمرروع الواائررع   x21قويررة  بررين نسرربة القررروض الررت مجمرروع الموجررواات  )

(y6( وهراوحررت 0.54(, ضيمرا حقر) مصررف بغرراا  معامرل ااهبراط طرراي متوةرط اذ بلغرت ااجتره )

 لباقي المصااف بين مصرف الشر  الاوةط ومصرف بغراا . الأاهباطااجات 
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 (23ال دول )

 T( واختبار Y( في دؤشرات الا اء المالي ) X21بين نسبة اليروض الو د مت  المت ت ات )  الأرتباطالاقة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي   المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

 r t r t r t r t r T r t /العلاقةالمصرف 

 1.905 0.54 3.086 0.72 2.678 0.67 2.440 0.63 6.268 0.90 4.159 0.81 بغدا  1

 3.113 0.72 3.597 0.77 3.059 0.71 2.643 0.66 3.186 0.73 7.144 0.92 الت ار) 2

 6.123 0.90 3.233 0.73 3.113 0.72 3.945 0.80 3.242 0.73 1.955 0.55 الشرق الاوسط 3

 4.314 0.82 3.632 0.77 2.440 0.63 3.186 0.73 3.530 0.76 3.122 0.72 الاستثمار 4

 4.924 0.85 3.176 0.73 3.541 0.76 1.836 0.52 2.334 0.61 2.125 0.58 الاهلي 5

 2.546 0.65 4.946 0.86 3.059 0.71 3.530 0.76 2.982 0.71 5.422 0.88 الايتمان 6

 4.499 0.83 4.396 0.83 3.541 0.76 4.042 0.80 4.701 0.84 2.957 0.70  ار السلام 7

 3.381 0.75 5.396 0.87 4.967 0.86 6.158 0.90 3.752 0.78 2.108 0.58 بابل 8

 5.644 0.88 5.953 0.89 3.814 0.79 3.122 0.72 3.223 0.73 3.530 0.76 الخليج 9

 3.086 0.72 1.910 0.54 2.065 0.57 3.959 0.80 3.330 0.74 4.000 0.80 ستدر 10
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نسربة القرروض الرت بين متوةط  tواختباا  الأاهباط( الذي يظار ضيه علاقة 24ومن خلال الجرول )

علاقررة ااهبرراط بينامررا  هنررا ( نجررر AY) ومتوةررطات نسرر  الااا  المررالي( Ax21) مجمرروع الموجررواات 

, وكانرت هرذه العلاقرة طرايرة برين  وكانت معظم ااجات هذة العلاقة هترراوح برين القويرة جررا والمتوةرطة 

(Ax21( وكرررررل مرررررن )Ay1( ,)Ay2(و )Ay3 ( ,)AY4 ( , )AY5 ( , )AY6)  وان  جميرررررع قررررريمt 

لرت ( وهرذا يشرير ا1.833لغرة )الجروليرة البا t%( كانرت اكبرر مرن قريم 5المحسوبة هحرت مسرتوى معنويرة )

 معنوية العلاقة بين المعرلات.

 (24ال دول ) 

دؤشرات الا اء  دتتسط( في AX21لمتتسط نسبة اليروض الو د مت  المت ت ات )  الأرتباطالاقة 

 T( واختبار AYالمالي ) 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)علت البرنامج الاحصائي  اعراا الباحث بالاعتماا المصدر :

 المالي الا اء ودؤشرات( X21) نسبة اليروض الو د مت  المت ت ات بين الأثر الاقة تحليل -2

(Y:) 

ضري الااا   للمخراطرة الالرة احصرائية ومعنويرة  ووجروا اثرر ذلاي)  علتالفرضية التي نصت  لتحليل

 لاختبرراا( F) اختبرراا واةررتخرام( b) البسرريط الانحررراا معامررل اةررتخرام هررم ولإثباهاررا واختبااهررا(   المررالي

R) التحرير معامل اةتخرام هم وكذلك, معنويته
2

القرروض الرت مجمروع  نسربة هفسرره مرا نسربة يقري  الرذي( 

 والرذي(  25)  اقرم الجررول اليه يشير ما وهذا  المالي الااا  مؤشرات باا هأثرت هغيرات من الموجواات 

( x21) نسرربة القررروض الررت مجمرروع الموجررواات بررين الإحصررائية المقررايي  هررذه حسرراب خلالرره مررن يم ررن

 الامروال علرت العائرر معررل(, Y1) المل يرة حر) علرت العائرر بمعررل المتمثلة( Y)  المالي الااا  ومؤشرات

 مجمرروع الررت المل يررة حرر) نسرربة( , Y4)  التررراول نسرربة( , Y3)  النقررري الرصررير نسرربة( , Y2) المتاحررة

 هرذه برين الأثرر علاقرة نتائج ظارت اذ(, Y6)  الواائع مجموع الت المل ية ح) نسبة( , Y5)  الموجواات

 حرية براجة( 5.3177) بلغت التي الجرولية F من اكبر كانت التي المحسوبة F اختباا وكذلك المؤشرات

 برين الأثرر علاقرة معنويرة علرت يرل وهذا الأثر نتائج اختبااات كل ضي%( 5) معنوية مستوى هحت( 1/8)

 (.Y) ونس ( x21) نسبة

 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر ت

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم

 AX21 0.89 5.86 0.82 4.30 0.69 2.86 0.76 3.51 0.93 7.59 0.68 2.78 
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 (25ال دول ) 

Rودعادل التحديد   F( واختبار Y( في دؤشرات الا اء المالي ) X21الاقة الأثر بين نسبة اليروض الو د مت  المت ت ات ) 
2

 

 .(IBM SPSS Statistics v.22) البرنامج الاحصائي من اعراا الباحث بالاعتماا علت  المصدر:

  (26ال دول )  

Rودعادل التحديد  F( واختبار AY (دؤشرات الا اء المالي  تتسط( في دAX21الاقة الاثر بين دتتسط نسبة اليروض الو د مت  المت ت ات )
2

 

 .(IBM SPSS Statistics v.22) ا علت البرنامج الاحصائي اعراا الباحث بالاعتما المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

b R /العلاقةالمصرف 
2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F 

 12.265 0.29 3.220 12.005 0.51 1.945 8.152 0.44 1.522 8.151 0.40 1.670 11.555 0.81 0.922 9.484 0.66 1.140 بغدا  1

 11.108 0.52 1.784 12.198 0.59 1.695 8.102 0.51 1.324 15.836 0.07 9.762 9.016 0.53 1.415 12.605 0.85 0.882 الت ار) 2

 14.047 0.81 1.147 12.034 0.54 1.861 8.105 0.52 1.302 8.281 0.63 1.050 9.027 0.54 1.392 9.838 0.30 2.516 الشرق الاوسط 3

 11.840 0.67 1.372 12.220 0.59 1.682 8.273 0.40 1.695 7.994 0.53 1.255 9.119 0.58 1.292 9.007 0.52 1.443 الاستثمار 4

 12.491 0.73 1.268 12.020 0.53 1.892 8.212 0.58 1.159 8.962 0.27 2.441 9.285 0.38 1.989 9.541 0.33 2.245 الاهلي 5

 11.250 0.42 2.210 13.531 0.73 1.368 8.102 0.51 1.324 6.447 0.00 1.729 9.000 0.50 1.509 10.623 0.77 0.980 الايتمان 6

 12.024 0.69 1.336 12.887 0.68 1.466 8.212 0.58 1.159 8.337 0.64 1.031 9.924 0.71 1.055 9.001 0.49 1.522  ار السلام 7

 11.179 0.56 1.653 14.128 0.76 1.309 9.152 0.73 0.921 10.134 0.81 0.823 9.226 0.61 1.230 9.566 0.33 2.268 بابل 8

 13.391 0.78 1.186 14.929 0.80 1.254 8.335 0.62 1.093 7.986 0.52 1.279 9.023 0.54 1.400 9.119 0.58 1.292 الخليج 9

 11.104 0.51 1.799 13.245 0.29 3.468 8.671 0.32 2.100 8.289 0.64 1.047 9.049 0.55 1.359 9.375 0.64 1.172 ستدر 10

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

 
b R /العلاقةعدلالم

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F 

1 
AX21 1.996 0.79 11.089 1.353 0.67 9.588 0.789 0.48 7.989 1.656 0.58 8.199 1.566 0.86 17.553 1.877 0.46 11.132 
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نسربة القرروض الرت  بين متوةرط( R2) وهحليل F واختباا الأثر لعلاقة الإحصائي التحليل عنر واما

( 26) الجرررول خررلال مررن ذلررك نرررى( AY) المررالي الااا  نسرر  ومتوةررط( Ax21)  مجمرروع الموجررواات

 الااا  مؤشرراتمتوةرط   ضري الموجروااتنسربة القرروض الرت مجمروع  لمتوةرط أثر وجوا ضيه يظار الذي

( 5.3177) البالغرة الجروليرة F مرن اكبر كان المحسوبة F اختباا قيمة لان معنوية الالة ذات وهي  المالي

 التحريرر معامرل نترائج(  26)  الجررول ضري يظار وكذلك%(, 5) معنوية مستوى هحت( (8/1 حرية براجة

(R2 )طرير) عرن هفسريرها يم ن  المالي الااا  مؤشرات متوةط ضي الحاصلة التغيرات ان الت هشير التي 

 .نسبة القروض الت مجموع الموجواات  متوةط ضي الحاصلة التغيرات

 

 الت اياع د مات  الاو الياروض نسابة باين والأثار الأرتبااط لعلاقاة الإحصاايي التحليال: رابعا

(x22 )المالي الا اء ودؤشرات (Y:) 

 الا اء ودؤشاارات( x22) الت ايااع  د ماات  الااو اليااروض نساابة بااين الأرتباااط الاقااة تحلياال -1

 (:Y) المالي

وجرروا علاقررة ااهبرراط ذات الالررة احصررائية ومعنويررة بررين لاه) الفرضررية الترري نصررت علررت  لاختبرراا

 نروع لتحريرر احصائي كمقيا ( r) البسيط الأاهباط معامل اةتخرام هم وهحليلاا(  الااا  المالي المخاطرة و

 مرا وهرذا, العلاقة هذه معنوية لمعرضة t اختباا اةتخرام هم كما( Y) ونس ( x22) نسبة بين وقوهاا العلاقة

( x22) الواائرع مجمروع الرت القرروض نسبة بين الأاهباط علاقة هحليل ويم ن( 27)الجرول ضي عرضه هم

 علرت العائرر معرل(, Y1) المل ية ح) علت العائر معرل:   هي التي( Y)  المالي الااا  نس  من نسبة وكل

 مجمروع الت المل ية ح) نسبة( , Y4)   التراول نسبة( ,Y3)النقري الرصير نسبة( , Y2) المتاحة الاموال

 :وكالاهي( Y6)  الواائع مجموع الت المل ية ح) نسبة و( Y5)  الموجواات

 

  الملكياة حاق الاو العاياد ودعادل( x22)  الت اياع د مات  الاو الياروض نسبة بين الأرتباط الاقة - أ

(y1:) نسربة برين ومعنويرة احصرائية الالرة ذات ااهبراط علاقة وجوا يظار( 27) الجرول خلال من 

(x22 )ونسرربة (y1 )جميررع ضرري طرايررة العلاقررة هررذه وكانررت  والمتوةررطة جرررا القويررة بررين هراوحررت 

 هحرت( 1.833) بلغت التي الجرولية t قيمة من اكبر المحسوبة t اختباا قيم أغل  وكانت المصااف

 معامرل أقروى بغرراا مصررف حقر) اذ, الأاهبراط علاقرة معنويرة الرت يشرير مما%( 5) معنوية ااجة

 برين  جررا قويرة هي المصرف هذا ضي الأاهباط علاقة ان يعني وهذا( 0.93) ااجته بلغت اذ ااهباط

 مصرف حق) ضيما(, y1) المل ية ح) علت العائر ومعرل( x22) الواائع مجموع الت القروض نسبة
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 لباقي الأاهباط ااجات وهراوحت( 0.61) ااجته بلغت اذ متوةط طراي ااهباط معامل ااا السلام

 .  بغراا وااا السلام مصرضي بين المصااف

 الادااتال الااو العايااد ودعاادل( x22)الت ايااع د ماات  الااو اليااروض نساابة بااين الأرتباااط الاقااة - ب

 هراوحرت( y2)و( x22) نسربتي برين ااهبراط علاقرة وجروا( 27) الجررول ضري يظارر (:y2)  المتاحة

 t لقرريم وبالنسرربة جميعاررا المصررااف ضرري طرايررة العلاقررة وكانررت متوةررطة الررت جرررا قويررة مررن ااجتاررا

( 1.833) البالغرة الجروليرة t قيمرة مرن اكبرر  جميعارا كانرت ضقرر%( 5) معنوية ااجة هحت المحسوبة

  النسربتين بين ااهباط علاقة أقوى  بغراا مصرف حق) وقر, معنوية الأاهباط علاقة ان الت يشير وهذا

 ان حرين ضري(  0.91) ااجتارا بلغرت اذ  طرايرة العلاقرة هرذه كانرت وقرر( y2)  و( x22)  ب المتمثلة

 طراية علاقة وهي(0.62) ضيه الأاهباط ااجة بلغت الذي  مصرف بابل ضي كانت ااهباط علاقة اانت

 .النسبتين هاهين بين الاخرى النس  وهراوحت متوةطة

 (:y3)  الدياد) الريايد ونسابة( x22) الت اياع د مات  الاو اليروض نسبة بين الأرتباط الاقة - ت

 نسربة و( x22)   الواائرع مجمروع الرت القرروض نسربتي برين الأاهبراط علاقرة ان( 27) الجرول يظار

  جميرع ضري طرايرة العلاقرة هرذه وكانرت  متوةرطة الرت  قويرة مرن هترراوح كانرت( y3) النقرري الرصير

 جميعارا كانرت ضقر%( 5) معنوية ااجة هحت المحسوبة t قيم واما, الرااةة عينة التجااية المصااف

 لعلاقررات معنويررة الأاهبرراط علاقررة ان الررت يشررير وهررذا( 1.833) البالغررة الجروليررة t قيمررة مررن اكبررر

 لعلاقرة ااجرة اعلرت بابرل مصررف حقر) وقر, الرااةة عينة التجااية المصااف ل ل جميعاا الأاهباط

 لأقرل مصررف الشرر  الاوةرط   حقر) حرين ضري  قويرة طرايرة علاقة وهي( 0.77) بلغت اذ الأاهباط

 لبررراقي الأاهبررراط ااجرررة وهراوحرررت  متوةرررطة طرايرررة علاقرررة وهررري( 0.57) بلرررغ اذ ااهبررراط معامرررل

 .النسبتين هاهين بين المصااف

 مررن (:y4) التااداول ونساابة(  x22)  الت ايااع  د ماات  الااو اليااروض نساابة بااين الأرتباااط الاقااة - ث

 ونسربة( x22) نسبة بين ومعنوية احصائية الالة ذات ااهباط علاقة وجوا يظار( 27) الجرول خلال

(y4 )أغلر  وكانت المصااف جميع ضي طراية العلاقة هذه وكانت  والمتوةطة  القوية بين هراوحت 

 ممرا%( 5) معنويرة ااجرة هحت( 1.833) بلغت التي الجرولية t قيمة من اكبر المحسوبة t اختباا قيم

)  ااجتره بلغرت اذ ااهبراط معامرل أقروى  الخلريج مصررف حقر) اذ, الأاهبراط علاقرة معنويرة الت يشير

 الرت القرروض نسربة برين قويرة طرايرة هري المصررف هرذا ضري الأاهبراط علاقرة ان يعنري وهذا( 0.78

 طررراي ااهبرراط معامررل  ةررومر مصرررف حقرر) ضيمررا(, y4)  التررراول ونسرربة(x22)  الواائررع مجمرروع

 الخلريج  مصررضي برين المصرااف لبراقي الأاهبراط ااجرات وهراوحت( 0.56) ااجته بلغت اذ متوةط

 وةومر.
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 د مات  الاو الملكياة حاق ونسابة(   x22)  الت اياع د مت  الو اليروض نسبة بين الأرتباط الاقة - ج

 ومعنويرة احصائية الالة ذات ااهباط علاقة وجوا يظار( 27) الجرول خلال من (:y5)  المت ت ات

 ضري طرايرة العلاقرة هرذه وكانرت  والمتوةرطة جررا القويرة بين هراوحت( y5) ونسبة( x22) نسبة بين

( 1.833) بلغرت التري الجروليرة t قيمرة من اكبر المحسوبة t اختباا قيم أغل  وكانت المصااف جميع

 معامل أقوى  بابل مصرف  حق) اذ, الأاهباط علاقة معنوية الت يشير مما%( 5) معنوية ااجة هحت

 برين  قوية طراية هي المصرف هذا ضي الأاهباط علاقة ان يعني وهذا( 0.97)ااجته بلغت اذ ااهباط

 ضيمرا(, y5)   الموجرواات مجمروع الت المل ية ح) ونسبة( x22)  الواائع مجموع الت القروض نسبة

 ااجررات وهراوحررت( 0.51) ااجترره بلغررت اذ متوةررط طررراي ااهبرراط معامررل بغررراا مصرررف حقرر)

 النسبتين هاهين بين المصااف لباقي الأاهباط

 د مات  الاو الملكياة حاق ونسابة(   x22)  الت اياع د مات  الاو الياروض نسابة باين الأرتباط الاقة- ح

 نسبة بين ومعنوية احصائية الالة ذات ااهباط علاقة وجوا يظار( 27) الجرول خلال من (:y6)  الت ايع

(x22 )ونسبة (y6 )المصرااف جميرع ضي طراية العلاقة هذه وكانت  والمتوةطة جرا القوية بين هراوحت 

 معنويرة ااجرة هحرت( 1.833) بلغرت التري الجروليرة t قيمرة مرن اكبرر المحسوبة t اختباا قيم أغل  وكانت

 ااجته بلغت اذ ااهباط معامل أقوى  الخليج مصرف حق) اذ, الأاهباط علاقة معنوية الت يشير مما%( 5)

 الررت القررروض نسرربة بررين  قويررة طرايررة هرري المصرررف هررذا ضرري الأاهبرراط علاقررة ان يعنرري وهررذا( 0.93) 

  مصرف الشر  الاوةرط حق) ضيما(, y6)   الواائع مجموع الت المل ية ح) ونسبة(x22)  الواائع مجموع

 برين المصرااف لبراقي الأاهبراط ااجرات وهراوحرت( 0.56) ااجته بلغت اذ متوةط طراي ااهباط معامل

 . الخليج ومصرف الاوةط الشر  مصرف



 تحليل العلاقات الرابطة بين المتغيرات الفصل الثالث : المبحث الثالث

 

 

128 

 (27ال دول )

 T( واختبار Y( في دؤشرات الا اء المالي ) X22بين نسبة اليروض الو د مت  الت ايع )  الأرتباطالاقة 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)البرنامج الاحصائي من اعراا الباحث بالاعتماا علت  المصدر :     

 

 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةالمصرف 

 2.415 0.63 1.755 0.51 2.868 0.69 3.519 0.76 6.627 0.91 7.472 0.93 بغدا  1

 3.149 0.72 2.358 0.62 2.377 0.62 2.371 0.62 5.056 0.86 4.159 0.81 الت ار) 2

 2.002 0.56 1.905 0.54 3.223 0.73 2.054 0.57 4.314 0.82 2.377 0.62 الشرق الاوسط 3

 5.056 0.86 5.920 0.89 3.423 0.75 3.077 0.72 3.679 0.78 2.396 0.62 الاستثمار 4

 2.767 0.68 5.244 0.87 2.268 0.60 3.310 0.74 2.775 0.68 3.402 0.75 الاهلي 5

 2.650 0.66 4.266 0.82 2.657 0.66 2.525 0.64 3.281 0.74 4.100 0.81 الايتمان 6

 4.841 0.85 4.701 0.84 3.632 0.77 2.328 0.61 3.320 0.74 2.315 0.61 السلام ار  7

 7.144 0.92 11.970 0.97 3.530 0.76 3.609 0.77 2.377 0.62 2.340 0.62 بابل 8

 7.472 0.93 6.758 0.91 3.691 0.78 3.214 0.73 2.932 0.70 3.853 0.79 الخليج 9

 2.421 0.63 3.051 0.71 2.002 0.56 3.104 0.72 2.957 0.70 2.559 0.65 ستدر 10



 تحليل العلاقات الرابطة بين المتغيرات الفصل الثالث : المبحث الثالث

 

 
129 

 الرت القرروض نسربة متوةط بين t واختباا الأاهباط علاقة ضيه يظار الذي( 28) الجرول خلال ومن

 وكانرت بينامرا ااهبراط علاقرة هنرا  نجر( AY) المالي الااا  نس  ومتوةطات( Ax22)  الواائع مجموع

( Ax22) برين طرايرة العلاقرة هذه وكانت,   والمتوةطة جرا القوية بين هتراوح العلاقة هذة ااجات معظم

 هحرت المحسروبة t قريم جميرع  وان (AY6)( , Ay3 ( ,)AY4 ( , )AY5( و)Ay1( ,)Ay2) مرن وكرل

 برين العلاقرة معنويرة الرت يشير وهذا( 1.833) البالغة الجرولية t قيم من اكبر كانت%( 5) معنوية مستوى

 .المعرلات

 (28ال دول )

دؤشرات الا اء  دتتسط( في AX22لمتتسط نسبة اليروض الو د مت  الت ايع )  الأرتباطالاقة 

 T( واختبار AYالمالي ) 

 .(IBM SPSS Statistics v.22) البرنامج الاحصائي اعراا الباحث بالاعتماا علت  المصدر :

 المالي الا اء ودؤشرات( X22) الت ايع د مت  الو اليروض نسبة بين الأثر الاقة تحليل -2

(Y:) 

 الااا  ضرريللمخرراطرة  ومعنويررة احصررائية الالررة ذو اثررر وجررواي لا) علررت نصررت الترري الفرضررية لتحليررل

 لاختبرراا( F) اختبرراا واةررتخرام( b) البسرريط الانحررراا معامررل اةررتخرام هررم ولإثباهاررا واختبااهررا(  المررالي

 مجمروع الرت القرروض نسربة هفسرره مرا نسربة يقي  الذي( R2) التحرير معامل اةتخرام هم وكذلك, معنويته

 مرن يم رن والرذي( 29) الجررول اليره يشير ما وهذا  المالي الااا  مؤشرات باا هأثرت هغيرات من  الواائع

 الااا  ومؤشررات( x22) الواائرع مجمروع الرت القرروض نسربة بين الإحصائية المقايي  هذه حساب خلاله

 نسربة( , Y2) المتاحرة الامروال علت العائر معرل(, Y1) المل ية ح) علت العائر بمعرل المتمثلة( Y)المالي

 حر) نسربة( , Y5) الموجرواات مجمروع الرت المل يرة ح) نسبة( , Y4)التراول نسبة( ,Y3)النقري الرصير

 F اختباا وكذلك المؤشرات هذه بين رــالأث علاقة ائجـــــــنت ظارت اذ(, Y6) الواائع مجموع الت المل ية

 مسررتوى هحررت( 1/8) حريررة براجررة( 5.3177) بلغررت الترري الجروليررة F مررن اكبررر كانررت الترري المحسرروبة

 ونس ( x22) نسبة الأثربين علاقة     معنوية علت يرل هذا و الأثر نتائج اختبااات كل ضي%( 5) معنوية

(Y ) 

 

 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر ت

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم

 AX22 0.66 2.64 0.88 5.56 0.76 3.51 0.74 3.30 0.69 2.86 0.78 3.74 
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 (29ال دول ) 

Rودعادل التحديد   F( واختبار Y( في دؤشرات الا اء المالي ) X22الاقة الأثر بين نسبة اليروض الو د مت  الت ايع ) 
2

 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)البرنامج الاحصائي الاعتماا علت من اعراا الباحث ب المصدر :

 (30ال دول ) 

Rودعادل التحديد  F( واختبار AY (دؤشرات الا اء المالي  تتسط( في دAX22دتتسط نسبة اليروض الو د مت  الت ايع )الاقة الاثر بين 
2

 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي  المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
b R /العلاقةالمصرف 

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F 

 11.363 0.39 2.353 13.765 0.26 3.921 8.108 0.48 1.414 8.082 0.58 1.148 11.978 0.83 0.904 13.015 0.86 0.871 بغدا  1

 11.113 0.52 1.765 12.349 0.38 2.618 8.321 0.39 1.750 8.202 0.38 1.730 10.254 0.74 1.014 9.484 0.66 1.140 الت ار) 2

 12.021 0.31 3.003 13.260 0.29 3.481 8.121 0.54 1.260 8.559 0.32 2.083 9.600 0.67 1.113 9.245 0.39 1.945 الشرق الاوسط 3

 12.647 0.74 1.251 14.880 0.80 1.257 8.170 0.57 1.194 7.983 0.51 1.297 9.188 0.60 1.249 9.229 0.39 1.926 الاستثمار 4

 20.783 0.08 11.969 13.921 0.75 1.327 8.419 0.36 1.856 8.019 0.55 1.211 9.027 0.46 1.627 9.071 0.56 1.333 الاهلي 5

 11.186 0.44 2.111 12.752 0.67 1.494 8.160 0.44 1.536 8.099 0.41 1.603 9.036 0.54 1.377 9.442 0.65 1.152 الايتمان 6

 12.395 0.72 1.280 13.232 0.71 1.407 8.248 0.59 1.136 8.238 0.38 1.770 9.046 0.55 1.362 9.304 0.37 2.009  ار السلام 7

 15.547 0.85 1.088 25.444 0.94 1.063 8.207 0.58 1.163 8.117 0.59 1.125 9.245 0.39 1.945 9.279 0.38 1.983 بابل 8

 16.052 0.86 1.074 16.180 0.84 1.197 8.275 0.60 1.121 7.999 0.53 1.244 9.002 0.49 1.535 9.283 0.62 1.205 الخليج 9

 11.356 0.39 2.345 12.002 0.51 1.967 8.772 0.31 2.191 7.985 0.52 1.286 9.001 0.49 1.522 9.114 0.42 1.781 ستدر 10

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

b R /العلاقةالمصرف 
2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F 

1 AX22 1.994 0.44 9.076 1.299 0.77 10.766 1.009 0.58 8.078 1.982 0.55 8.137 1.113 0.48 12.014 0.878 0.61 11.370 
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 الرت القرروض نسربة متوةرط بين( R2) وهحليل F واختباا الأثر لعلاقة الإحصائي التحليل عنر واما

 الرذي( 30) الجررول خرلال مرن ذلرك نررى( AY) المرالي الااا  نسر  ومتوةرط( Ax22)  الواائع مجموع

 ذات وهري  المرالي الااا  مؤشررات ضري الواائرع مجمروع الرت القرروض نسربة لمتوةرط أثر وجوا ضيه يظار

 حريررة براجررة( 5.3177) البالغررة الجروليررة F مررن اكبررر كرران المحسرروبة F اختبرراا قيمررة لان معنويررة الالررة

 هشير التي( R2) التحرير معامل نتائج( 31) الجرول ضي يظار وكذلك%(, 5) معنوية مستوى هحت (8/(1

 التغيرررات طريرر) عررن هفسرريرها يم ررن  المررالي الااا  مؤشرررات متوةررط ضرري الحاصررلة التغيرررات ان الررت

 .الواائع مجموع الت القروض نسبة  متوةط ضي الحاصلة

 : ودفا ها البديلة الفرضيات وتيُبل العدم فرضيتي ترُفض تيدم دا الو وبداءً 

 ." الا اء الماليو دعدتية بين المخاطرةو إحصايية  لالة ذات ارتباط الاقة تت د"

 .في الا اء المالي"  ذو  لالة احصايية ودعدتية للمخاطرة "يت د اثر

المت اات ات المتداولااة الااو والأثاار بااين نساابة  الأرتباااط: التحلياال الإحصااايي لعلاقااة خادسااا

 (:Y) الا اء المالي( ودؤشرات x31) د مت  المت ت ات

( x31) المت ات ات المتداولاة الاو د مات  المت ات اتباين نسابة  الأرتبااطتحليل الاقاة  -1

 (:Yودؤشرات الا اء المالي )

قرراا وجوا علاقة ااهباط ذات الالرة احصرائية ومعنويرة برين لاه)التي نصت علت  لاختباا الفرضية

( كمقيا  احصائي لتحريرر نروع rالبسيط ) الأاهباطهم اةتخرام معامل (  وهحليلاا و الااا  المالي الاةتثماا

لمعرضة معنوية هذه العلاقة, وهرذا مرا  tكما هم اةتخرام اختباا  (Y( ونس  )x31العلاقة وقوهاا بين نسبة )

المتراولررة الررت مجمرروع الموجررواات بررين  الأاهبرراط( ويم ررن هحليررل علاقررة  31هررم عرضرره ضرري الجرررول )

معرررل العائررر علررت حرر) المل يررة ( الترري هرري :  Yوكررل نسرربة مررن نسرر  الااا  المررالي  ) (x31) الموجررواات

(Y1( معرل العائر علرت الامروال المتاحرة ,)Y2(  نسربة الرصرير النقرري , )Y3 ( نسربة الترراول , )Y4)  ,

 وكالاهي: (Y6( و نسبة ح) المل ية الت مجموع الواائع ) Y5نسبة ح) المل ية الت مجموع الموجواات ) 

ودعادل العاياد الاو  (x31) المت ات ات المتداولاة الاو د مات  المت ات ات بين نسابة الأرتباطالاقة  - أ

( يظار وجوا علاقرة ااهبراط ذات الالرة احصرائية ومعنويرة 31)ل الجرولمن خلا (:y1حق الملكية  )

( هراوحرت برين القويرة جررا والمتوةرطة  وكانرت هرذه العلاقرة طرايرة ضري y1( ونسبة )x31بين نسبة )

( 1.833الجروليرة التري بلغرت ) tالمحسوبة اكبر مرن قيمرة  tجميع المصااف وكانت أغل  قيم اختباا 

أقوى معامل  بغراا, اذ حق) المصرف الأاهباط%( مما يشير الت معنوية علاقة 5هحت ااجة معنوية )

ضري هرذا المصررف هري قويرة جررا  برين  الأاهبراط( وهذا يعني ان علاقة 0.91ته )ااهباط اذ بلغت ااج
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ومعرررل العائررر علررت حرر) المل يررة (x31) الموجررواات المتراولررة الررت مجمرروع الموجرروااتنسرربة 

(y1 ( وهراوحرت 0.62معامرل ااهبراط طرراي متوةرط اذ بلغرت ااجتره ) ةرومر(, ضيما حقر) مصررف

 .  بغراا وةومرن مصرضي لباقي المصااف بي الأاهباطااجات 

ودعادل العاياد الاو (x31) المت ت ات المتداولة الاو د مات  المت ات اتبين  الأرتباطالاقة  - ب

( y2( و)x31( وجرروا علاقررة ااهبرراط بررين نسرربتي )31): يظاررر ضرري الجرررول(y2الادااتال المتاحااة  )

هراوحت ااجتاا من قوية جرا الت متوةطة وكانت العلاقة طراية ضي المصااف جميعاا وبالنسبة لقيم 

t ( ضقر كانت جميعاا  اكبرر مرن قيمرة 5المحسوبة هحت ااجة معنوية )%t ( 1.833الجروليرة البالغرة )

معنوية, وقر حق) مصرف بغراا  أقوى علاقة ااهبراط برين النسربتين   الأاهباطوهذا يشير الت ان علاقة 

(  ضرري حررين ان 0.82( وقررر كانررت هررذه العلاقررة طرايررة  اذ بلغررت ااجتاررا )y2( و ) x31المتمثلررة ب ) 

(وهري علاقررة 0.61ضيرره ) الأاهبراطالرذي بلغررت ااجرة   ةرومراانرت علاقرة ااهبرراط كانرت ضري مصرررف 

 الاخرى بين هاهين النسبتين.طراية متوةطة وهراوحت النس  

ونساابة الرياايد (x31) المت اات ات المتداولااة الااو د ماات  المت اات اتبااين  الأرتباااطالاقااة  - ت

الموجرواات المتراولرة الرت مجمروع بين نسبتي  الأاهباط( ان علاقة 31يظار الجرول ) (:y3الديد)  )

( كانت هتراوح من قوية جرا الت متوةطة  وكانت هذه y3و نسبة الرصير النقري ) (x31) الموجواات

المحسوبة هحرت ااجرة معنويرة  tالعلاقة طراية ضي جميع  المصااف التجااية عينة الرااةة, واما قيم 

 الأاهبراط( وهذا يشير الت ان علاقرة 1.833الجرولية البالغة ) t%( ضقر كانت جميعاا اكبر من قيمة 5)

 الائتمرانميعاا ل ل المصااف التجااية عينة الرااةرة, وقرر حقر) مصررف ج الأاهباطمعنوية لعلاقات 

( وهري علاقرة طرايرة قويرة جررا ضري حرين حقر)  مصررف 0.89اذ بلغت ) الأاهباطاعلت ااجة لعلاقة 

( وهري علاقرة طرايرة متوةرطة  وهراوحرت ااجرة 0.56لأقرل معامرل ااهبراط اذ بلرغ ) الشر  الاوةرط

 اهين النسبتين.لباقي المصااف بين ه الأاهباط

ونسبة التاداول (x31) المت ت ات المتداولة الو د مت  المت ت اتبين نسبة  الأرتباطالاقة  - ث

(y4:) ( يظارر وجروا علاقرة ااهبراط ذات الالرة احصرائية ومعنويرة برين نسربة 31مرن خرلال الجررول )

(x31( ونسرربة )y4 هراوحررت بررين القويررة )والمتوةررطة  وكانررت هررذه العلاقررة طرايررة ضرري جميررع  جرررا

( هحرت 1.833الجروليرة التري بلغرت ) tالمحسوبة اكبر مرن قيمرة  tالمصااف وكانت أغل  قيم اختباا 

أقروى معامرل   الاةرتثماا, اذ حق) مصررف الأاهباط%( مما يشير الت معنوية علاقة 5ااجة معنوية )

جرا ضي هذا المصرف هي طراية قوية  الأاهباط( وهذا يعني ان علاقة 0.87ااهباط اذ بلغت ااجته ) 

(, ضيمررا حقرر) y4ونسرربة التررراول  ) (x31) الموجررواات المتراولررة الررت مجمرروع الموجرروااتبررين نسرربة 

 الأاهبراط( وهراوحرت ااجرات 0.55معامرل ااهبراط طرراي متوةرط اذ بلغرت ااجتره )  بغراامصرف 

 .  بغرااو ثمااالاةتلباقي المصااف بين مصرضي 



 تحليل العلاقات الرابطة بين المتغيرات الفصل الثالث : المبحث الثالث

 

 
133 

ونسابة حاق (x31) المت ات ات المتداولاة الاو د مات  المت ات اتبين نسابة  الأرتباطالاقة  - ج

( يظار وجوا علاقة ااهباط ذات الالرة 31)من خلال الجرول (:y5الملكية الو د مت  المت ت ات  )

( هراوحرت برين القويرة جررا والمتوةرطة  وكانرت هرذه y5( ونسربة )x31احصائية ومعنوية برين نسربة )

الجرولية التي  tالمحسوبة اكبر من قيمة  tالعلاقة طراية ضي جميع المصااف وكانت أغل  قيم اختباا 

مصررف ال, اذ حقر)  الأاهبراط%( مما يشير الت معنوية علاقة 5( هحت ااجة معنوية )1.833بلغت )

ضرري هررذا  الأاهبرراط( وهررذا يعنرري ان علاقررة 0.81أقرروى معامررل ااهبرراط اذ بلغررت ااجترره )   التجررااي

(ونسربة x31) الموجواات المتراولة الت مجموع الموجوااتبين نسبة   جرا المصرف هي طراية قوية

معامررل ااهبرراط طررراي  ااا السررلام(, ضيمررا حقر) مصرررف y5حر) المل يررة الررت مجمرروع الموجررواات   )

 لباقي المصااف بين هاهين النسبتين الأاهباط( وهراوحت ااجات 0.59غت ااجته )متوةط اذ بل

ونسابة حاق  (x31) المت ات ات المتداولاة الاو د مات  المت ات اتباين نسابة  الأرتباطالاقة - ح

( يظاررر وجرروا علاقررة ااهبرراط ذات الالررة 31)مررن خررلال الجرررول (:y6الملكيااة الااو د ماات  الت ايااع  )

( هراوحررت برين القويررة والمتوةررطة  وكانرت هررذه العلاقررة y6( ونسرربة )x31بررين نسربة )احصرائية ومعنويررة 

الجروليرة التري بلغرت  tالمحسروبة اكبرر مرن قيمرة  tطراية ضري جميرع المصرااف وكانرت أغلر  قريم اختبراا 

  ةررومر , اذ حقرر) مصرررف الأاهبرراط%( ممررا يشررير الررت معنويررة علاقررة 5( هحررت ااجررة معنويررة )1.833)

ضي هذا المصرف هري طرايرة  الأاهباط( وهذا يعني ان علاقة 0.79أقوى معامل ااهباط اذ بلغت ااجته ) 

(ونسرربة حرر) المل يررة الررت مجمرروع x31) الموجررواات المتراولررة الررت مجمرروع الموجرروااتقويررة  بررين نسرربة 

( 0.58جترره )معامررل ااهبرراط طررراي متوةررط اذ بلغررت اا  ااا السررلام(, ضيمررا حقرر) مصرررف y6الواائررع   )

 . ي ةومر وااا السلاملباقي المصااف بين مصرض الأاهباطوهراوحت ااجات 
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 (31 ال دول )

 T( واختبار Y( في دؤشرات الا اء المالي ) X31بين نسبة المت ت ات المتداولة الو د مت  المت ت ات )  الأرتباطالاقة 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةالمصرف 

 2.377 0.62 2.322 0.61 1.986 0.55 2.499 0.64 4.330 0.82 6.421 0.91 بغدا  1

 2.650 0.66 4.174 0.81 2.377 0.62 4.159 0.81 3.632 0.77 3.042 0.71 الت ار) 2

 3.042 0.71 2.377 0.62 3.051 0.71 2.033 0.56 3.214 0.73 5.102 0.86 الشرق الاوسط 3

 2.250 0.60 2.580 0.65 5.172 0.87 4.085 0.81 2.949 0.70 3.727 0.78 الاستثمار 4

 2.280 0.61 4.000 0.80 3.655 0.77 2.070 0.57 3.131 0.72 3.476 0.76 الاهلي 5

 2.297 0.61 3.402 0.75 2.525 0.64 5.856 0.89 3.840 0.79 2.916 0.70 الايتمان 6

 2.136 0.58 2.198 0.59 2.421 0.63 3.476 0.76 3.113 0.72 3.104 0.72  ار السلام 7

 3.715 0.78 3.330 0.74 3.558 0.76 2.552 0.65 3.575 0.77 3.519 0.76 بابل 8

 3.620 0.77 3.423 0.75 2.322 0.61 2.532 0.65 2.492 0.64 2.580 0.65 الخليج 9

 3.814 0.79 3.620 0.77 3.918 0.79 2.358 0.62 2.285 0.61 2.383 0.62 ستدر 10

.(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي  المصدر :
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الموجرواات  نسربة متوةرط برين t واختبراا الأاهبراط علاقرة ضيه يظار الذي( 32) الجرول خلال ومن

 علاقررة هنررا  نجررر( AY) المررالي الااا  نسرر  ومتوةررطات( Ax31)  المتراولررة الررت مجمرروع الموجررواات

 العلاقرة هرذه وكانرت,   والمتوةرطة جررا القوية بين هتراوح العلاقة هذة ااجات معظم وكانت بيناما ااهباط

 جميرع  وان (Ay3 ( ,)AY4 ( , )AY5 ( , )AY6( و)Ay1( ,)Ay2) مرن وكرل( Ax31) بين طراية

 الت يشير وهذا( 1.833) البالغة الجرولية t قيم من اكبر كانت%( 5) معنوية مستوى هحت المحسوبة t قيم

 .المعرلات بين العلاقة معنوية

 (32ال دول )

 دتتسط( في AX31لمتتسط نسبة المت ت ات المتداولة الو د مت  المت ت ات )  الأرتباطالاقة 

 T( واختبار AYدؤشرات الا اء المالي ) 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي  المصدر :

 ودؤشرات( X31) المت ت ات المتداولة الو د مت  المت ت ات نسبة بين الأثر الاقة تحليل -2

 (:Y) المالي الا اء

 ضري لقرراا الاةرتثماا  ومعنويرة احصرائية الالرة ذو اثرر وجوالاي)  علت نصت التي الفرضية لتحليل

 لاختبراا( F) اختبراا واةرتخرام( b) البسيط الانحراا معامل اةتخرام هم ولإثباهاا واختبااها(  المالي الااا 

الموجرواات المترراولت  نسربة هفسرره مرا نسربة يقري  الذي( R2) التحرير معامل اةتخرام هم وكذلك, معنويته

(  33) الجررول اليره يشرير مرا وهذا  المالي الااا  مؤشرات باا هأثرت هغيرات الت مجموع الموجواات من

الموجررواات المتراولررة الررت مجمرروع  نسرربة بررين الإحصررائية المقررايي  هررذه حسرراب خلالرره مررن يم ررن والررذي

 معررل(, Y1) المل يرة حر) علرت العائرر بمعررل المتمثلة( Y)  المالي الااا  ومؤشرات( x31) الموجواات 

 المل ية ح) نسبة( , Y4)  التراول نسبة( , Y3)  النقري الرصير نسبة( , Y2) المتاحة الاموال علت العائر

 علاقرة نترائج ظاررت اذ(, Y6)  الواائرع مجمروع الرت المل يرة حر) نسربة( , Y5)  الموجواات مجموع الت

 بلغررت الترري الجروليررة F مررن اكبررر كانررت الترري المحسرروبة F اختبرراا وكررذلك المؤشرررات هررذه بررين الأثررر

 علرت يررل وهذا الأثر نتائج اختبااات كل ضي%( 5) معنوية مستوى هحت( 1/8) حرية براجة( 5.3177)

 (.Y) ونس ( x31) نسبة بين الأثر علاقة معنوية

 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر ت

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم

 AX31 0.89 5.856 0.72 3.113 0.67 2.708 0.75 3.402 0.91 6.585 0.83 4.464 
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 )33ال دول ) 

Rودعادل التحديد   F( واختبار Y( في دؤشرات الا اء المالي ) X31الاقة الأثر بين نسبة المت ت ات المتداولة الو د مت  المت ت ات  ) 
2

 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي  المصدر :

 (34ال دول ) 

Rودعادل التحديد  F( واختبار AY (دؤشرات الا اء المالي  تتسط( في دAX31الاقة الاثر بين دتتسط نسبة المت ت ات المتداولة الو د مت  المت ت ات )
2

 

.(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي  المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

b R /العلاقةالمصرف 
2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F 

 11.402 0.39 2.399 12.397 0.37 2.670 8.799 0.30 2.215 8.114 0.41 1.624 9.613 0.68 1.110 11.734 0.82 0.914 بغدا  1

 11.186 0.44 2.111 12.660 0.66 1.517 8.321 0.39 1.750 8.409 0.66 1.011 9.165 0.59 1.262 9.001 0.51 1.479 الت ار) 2

 11.101 0.51 1.825 12.327 0.39 2.593 8.101 0.51 1.328 8.592 0.31 2.113 9.021 0.53 1.404 10.299 0.74 1.009 الشرق الاوسط 3

 11.563 0.36 2.569 12.137 0.43 2.352 9.331 0.75 0.902 8.363 0.65 1.024 9.001 0.49 1.526 9.213 0.61 1.236 الاستثمار 4

 11.497 0.37 2.502 12.500 0.64 1.563 8.259 0.60 1.130 8.535 0.32 2.061 9.008 0.52 1.439 9.098 0.57 1.309 الاهلي 5

 11.497 0.37 2.502 12.095 0.56 1.778 8.220 0.41 1.628 9.832 0.79 0.840 9.275 0.62 1.208 9.004 0.49 1.544 الايتمان 6

 11.747 0.34 2.750 12.585 0.35 2.863 8.287 0.39 1.712 8.067 0.57 1.160 9.006 0.52 1.447 9.005 0.52 1.451  ار السلام 7

 11.355 0.61 1.528 12.066 0.55 1.811 8.218 0.58 1.155 8.084 0.42 1.584 9.139 0.59 1.278 9.115 0.58 1.295 بابل 8

 11.297 0.59 1.560 12.104 0.57 1.768 8.368 0.37 1.802 8.095 0.42 1.598 9.155 0.41 1.837 9.103 0.43 1.764 الخليج 9

 11.421 0.62 1.497 12.213 0.59 1.687 8.391 0.63 1.071 8.212 0.38 1.741 9.335 0.37 2.042 9.240 0.39 1.939 ستدر 10

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

b R /العلاقةعدلالم 
2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F 

1 AX31 1.222 0.79 11.089 1.021 0.52 9.006 1.467 0.45 8.022 1.094 0.56 8.164 2.098 0.83 15.903 2.111 0.69 11.989 
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الموجرواات  نسربة متوةرط برين( R2) وهحليرل F واختبراا الأثرر لعلاقة الإحصائي التحليل عنر واما

 خررلال مررن ذلررك نرررى( AY) المررالي الااا  نسرر  ومتوةررط( Ax31)  المتراولررة الررت مجمرروع الموجررواات

 ضري نسربة الموجرواات المترالرة الرت مجمروع الموجرواات لمتوةرط أثرر وجروا ضيره يظار الذي( 34)الجرول

 الجروليرة F مرن اكبرر كران المحسروبة F اختبراا قيمرة لان معنويرة الالرة ذات وهي  المالي الااا  مؤشرات

 اقرم الجررول ضري يظارر وكرذلك%(, 5) معنويرة مسرتوى هحرت( (1/ 8  حريرة براجرة( 5.3177) البالغرة

  المرالي الااا  مؤشررات متوةرط ضي الحاصلة التغيرات ان الت هشير التي( R2) التحرير معامل نتائج( 33)

الموجررواات المتراولررة الررت مجمرروع  نسرربة  متوةررط ضرري الحاصررلة التغيرررات طريرر) عررن هفسرريرها يم ررن

 .الموجواات

المتداولااة الااو المت اات ات والأثاار بااين نساابة  الأرتباااط: التحلياال الإحصااايي لعلاقااة سا سااا

 (:Y) الا اء المالي( ودؤشرات x32) المت ت ات الثابته

 ( x32) المت اات ات المتداولااة الااو المت اات ات الثابتااهبااين نساابة  الأرتباااطتحلياال الاقااة  -1

 (:Yودؤشرات الا اء المالي )

قرراا بين  ذات الالة احصائية ومعنوية  وجوا علاقة ااهباطلاه)  التي نصت علت لاختباا الفرضية

( كمقيا  احصائي لتحريرر نروع rالبسيط ) الأاهباطهم اةتخرام معامل (  وهحليلاا الااا  المالي الاةتثماا و

لاقة, وهرذا مرا لمعرضة معنوية هذه الع tكما هم اةتخرام اختباا  (Y( ونس  )x32العلاقة وقوهاا بين نسبة )

 الموجواات المتراولة الت الموجواات الثابتهبين  الأاهباط( ويم ن هحليل علاقة  35)هم عرضه ضي الجرول

(x32) (  وكل نسبة من نسر  الااا  المراليY  : التري هري )( المل يرة (معررل العائرر علرت حرY1 معررل ,)

, نسبة ح) المل ية  (Y4( , نسبة التراول ) Y3( , نسبة الرصير النقري  )Y2العائر علت الاموال المتاحة )

 وكالاهي: (Y6( و نسبة ح) المل ية الت مجموع الواائع ) Y5الت مجموع الموجواات ) 

 

ودعدل العايد الاو ( x32) المت ت ات الثابتهالمت ت ات المتداولة الو  بين نسبة الأرتباطالاقة  - أ

( يظار وجوا علاقرة ااهبراط ذات الالرة احصرائية ومعنويرة 35)من خلال الجرول (:y1حق الملكية  )

( هراوحرت برين القويرة جررا والمتوةرطة  وكانرت هرذه العلاقرة طرايرة ضري y1( ونسبة )x32بين نسبة )

( 1.833الجروليرة التري بلغرت ) tالمحسوبة اكبر مرن قيمرة  tجميع المصااف وكانت أغل  قيم اختباا 

أقوى معامل  بغراا, اذ حق) المصرف الأاهباط%( مما يشير الت معنوية علاقة 5هحت ااجة معنوية )

ضري هرذا المصررف هري قويرة جررا  برين  الأاهبراط( وهذا يعني ان علاقة 0.80ته )ااهباط اذ بلغت ااج

(, y1( ومعررل العائرر علرت حر) المل يرة )x32) الموجرواات الثابترهالموجواات المتراولة الرت نسبة 
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( وهراوحررت 0.60معامررل ااهبرراط طررراي متوةررط اذ بلغررت ااجترره )المصرررف التجررااي  ضيمررا حقرر)

 .  بغراا والتجاايمصااف بين مصرضي لباقي ال الأاهباطااجات 

ودعادل العاياد الاو ( x32) المت ت ات المتداولة الاو المت ات ات الثابتاهبين  الأرتباطالاقة  - ب

( y2( و)x32( وجرروا علاقررة ااهبرراط بررين نسرربتي )35يظاررر ضرري الجرررول) (:y2الادااتال المتاحااة  )

هراوحت ااجتاا من قوية جرا الت متوةطة وكانت العلاقة طراية ضي المصااف جميعاا وبالنسبة لقيم 

t ( ضقر كانت جميعاا  اكبرر مرن قيمرة 5المحسوبة هحت ااجة معنوية )%t ( 1.833الجروليرة البالغرة )

أقروى علاقرة ااهبراط برين   التجراايمصررف المعنويرة, وقرر حقر)  الأاهبراطوهذا يشرير الرت ان علاقرة 

(  ضري 0.81( وقر كانرت هرذه العلاقرة طرايرة  اذ بلغرت ااجتارا )y2( و ) x32النسبتين  المتمثلة ب ) 

(وهري 0.61ضيره ) الأاهباطالذي بلغت ااجة   الاةتثمااحين ان اانت علاقة ااهباط كانت ضي مصرف 

 تين.علاقة طراية متوةطة وهراوحت النس  الاخرى بين هاهين النسب

ونساابة الرياايد ( x32) المت اات ات المتداولااة الااو المت اات ات الثابتااهبااين  الأرتباااطالاقااة  - ت

الموجرررواات المتراولرررة الرررت برررين نسررربتي  الأاهبررراط( ان علاقرررة 35)يظارررر الجررررول (:y3الدياااد)  )

( كانررت هتررراوح مررن قويررة جرررا الررت متوةررطة  y3( و نسرربة الرصررير النقررري )x32) الموجررواات الثابترره

المحسروبة هحرت  tوكانت هذه العلاقة طراية ضي جميرع  المصرااف التجاايرة عينرة الرااةرة, وامرا قريم 

( وهرذا يشرير الرت ان 1.833الجروليرة البالغرة ) t%( ضقر كانت جميعاا اكبر من قيمرة 5ااجة معنوية )

جميعارا ل رل المصرااف التجاايرة عينرة الرااةرة, وقرر حقر)  الأاهبراطمعنوية لعلاقرات  الأاهباطعلاقة 

( وهري علاقرة طرايرة قويرة جررا ضري 0.83اذ بلغرت ) الأاهبراطاعلت ااجرة لعلاقرة  التجاايمصرف ال

( وهرري علاقررة طرايررة متوةررطة  0.53لأقررل معامررل ااهبرراط اذ بلررغ ) الائتمررانحررين حقرر)  مصرررف 

 هين النسبتين.لباقي المصااف بين ها الأاهباطوهراوحت ااجة 

ونسبة التداول ( x32) المت ت ات المتداولة الو المت ت ات الثابتهبين نسبة  الأرتباطالاقة  - ث

(y4:) ( يظارر وجروا علاقرة ااهبراط ذات الالرة احصرائية ومعنويرة برين نسربة 35مرن خرلال الجررول )

(x32( ونسرربة )y4 هراوحررت بررين القويررة )والمتوةررطة  وكانررت هررذه العلاقررة طرايررة ضرري جميررع  جرررا

( هحرت 1.833الجروليرة التري بلغرت ) tالمحسوبة اكبر مرن قيمرة  tالمصااف وكانت أغل  قيم اختباا 

أقروى معامرل   الاةرتثماا, اذ حق) مصررف الأاهباط%( مما يشير الت معنوية علاقة 5ااجة معنوية )

جرا ضي هذا المصرف هي طراية قوية  الأاهباطان علاقة  ( وهذا يعني0.88ااهباط اذ بلغت ااجته ) 

(, ضيمررا حقرر) y4ونسرربة التررراول  ) ( x32) الموجررواات المتراولررة الررت الموجررواات الثابتررهبررين نسرربة 

( وهراوحرررت ااجرررات 0.55معامرررل ااهبررراط طرررراي متوةرررط اذ بلغرررت ااجتررره )ااا السرررلام مصررررف 

 .  ااا السلامو الاةتثماالباقي المصااف بين مصرضي  الأاهباط
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ونسابة حاق ( x32) المت ات ات المتداولاة الاو المت ات ات الثابتاهبين نسبة  الأرتباطالاقة  - ج

( يظار وجوا علاقة ااهباط ذات الالرة 35)من خلال الجرول (:y5الملكية الو د مت  المت ت ات  )

( هراوحرت برين القويرة جررا والمتوةرطة  وكانرت هرذه y5( ونسربة )x32احصائية ومعنوية برين نسربة )

الجرولية التي  tالمحسوبة اكبر من قيمة  tالعلاقة طراية ضي جميع المصااف وكانت أغل  قيم اختباا 

, اذ حقر)  مصررف الأاهبراط%( مما يشير الرت معنويرة علاقرة 5( هحت ااجة معنوية )1.833بلغت )

ضي هرذا المصررف  الأاهباط( وهذا يعني ان علاقة 0.93أقوى معامل ااهباط اذ بلغت ااجته )   ةومر

) المل ية ( ونسبة حx32) الموجواات المتراولة الت الموجواات الثابتهبين نسبة   جرا هي طراية قوية

ت معامرل ااهبراط طرراي متوةرط اذ بلغر التجراايمصررف ال(, ضيمرا حقر) y5)الت مجموع الموجواات

 لباقي المصااف بين هاهين النسبتين الأاهباط( وهراوحت ااجات 0.67ااجته )

ونسابة حاق  (x32) المت ات ات المتداولاة الاو المت ات ات الثابتاةباين نسابة  الأرتبااطالاقة  - ح

( يظارر وجروا علاقرة ااهبراط ذات الالرة 35)مرن خرلال الجررول (:y6الملكية الاو د مات  الت اياع  )

والمتوةرطة  وكانرت هرذه  جررا ( هراوحرت برين القويرةy6( ونسربة )x32نسربة ) احصائية ومعنوية برين

الجرولية التي  tالمحسوبة اكبر من قيمة  tالعلاقة طراية ضي جميع المصااف وكانت أغل  قيم اختباا 

, اذ حقر) مصررف الأاهبراط%( ممرا يشرير الرت معنويرة علاقرة 5( هحت ااجة معنوية )1.833بلغت )

ضري هرذا المصررف  الأاهباط( وهذا يعني ان علاقة 0.88ل ااهباط اذ بلغت ااجته ) أقوى معام الخليج

(ونسبة ح) المل يرة الرت x32) الموجواات المتراولة الت الموجواات الثابتههي طراية قوية  بين نسبة 

معامررل ااهبرراط طررراي متوةررط اذ بلغررت ااجترره   بغررراا(, ضيمررا حقرر) مصرررف y6مجمرروع الواائررع   )

 . ي الخليج وبغراالباقي المصااف بين مصرض الأاهباطاوحت ااجات ( وهر0.56)

 



 تحليل العلاقات الرابطة بين المتغيرات الفصل الثالث : المبحث الثالث

 

 

140 

 (35 ال دول )

 T( واختبار Y( في دؤشرات الا اء المالي ) X32بين نسبة المت ت ات المتداولة الو المت ت ات الثابتة )  الأرتباطالاقة 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةالمصرف 

 2.033 0.56 4.174 0.81 3.764 0.78 2.650 0.66 2.686 0.67 4.028 0.80 بغدا  1

 2.108 0.58 2.686 0.67 2.033 0.56 4.499 0.83 4.174 0.81 2.256 0.60 الت ار) 2

 3.340 0.74 3.530 0.76 2.752 0.68 2.147 0.58 2.466 0.64 3.519 0.76 الشرق الاوسط 3

 3.195 0.73 3.727 0.78 5.503 0.88 3.214 0.73 2.280 0.61 3.402 0.75 الاستثمار 4

 2.415 0.63 3.703 0.78 3.214 0.73 1.965 0.55 3.033 0.71 2.821 0.69 الاهلي 5

 2.580 0.65 3.252 0.74 3.486 0.76 1.855 0.53 2.396 0.62 2.346 0.62 الايتمان 6

 3.271 0.74 3.281 0.74 1.981 0.55 2.552 0.65 2.600 0.66 3.563 0.77 السلام ار  7

 3.476 0.76 5.503 0.88 3.444 0.75 2.600 0.66 2.892 0.69 2.860 0.69 بابل 8

 5.449 0.88 3.541 0.76 3.051 0.71 2.209 0.59 3.086 0.72 3.764 0.78 الخليج 9

 3.423 0.75 7.531 0.93 2.957 0.70 2.932 0.70 3.095 0.72 2.805 0.68 ستدر 10

 .(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي  المصدر :           
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الموجرواات  نسربة متوةرط برين t واختبراا الأاهبراط علاقرة ضيه يظار الذي( 36) الجرول خلال ومن

 ااهباط علاقة هنا  نجر( AY) المالي الااا  نس  ومتوةطات( Ax32)  المتراولة الت الموجواات الثابتة

 برين طرايرة العلاقرة هرذه وكانت,   والقوية جرا القوية بين هتراوح العلاقة هذة ااجات معظم وكانت بيناما

(Ax32 )مرررن وكرررل (Ay1( ,)Ay2(و )Ay3 ( ,)AY4 ( , )AY5 ( , )AY6) قررريم جميرررع وان t 

 الرت يشرير وهرذا( 1.833) البالغرة الجروليرة t قريم مرن اكبرر كانرت%( 5) معنويرة مسرتوى هحرت المحسوبة

 .المعرلات بين العلاقة معنوية

 (36ال دول ) 

 تتسط( في دAX32لمتتسط نسبة المت ت ات المتداولة الو المت ت ات الثابتة  )  الأرتباطالاقة 

 T( واختبار AYدؤشرات الا اء المالي ) 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي  المصدر :

 ودؤشرات( X32)المت ت ات المتداولة الو المت ت ات الثابتة  نسبة بين الأثر الاقة تحليل -2

 (:Y) المالي الا اء

 ضري لقرراا الاةرتثماا ومعنويرة احصرائية الالرة ذو اثرر وجروالاي)  علرت نصت التي الفرضية لتحليل

 لاختبراا( F) اختبراا واةرتخرام( b) البسيط الانحراا معامل اةتخرام هم ولإثباهاا واختبااها(  المالي الااا 

الموجواات المتراولة الت  نسبة هفسره ما نسبة يقي  الذي( R2) التحرير معامل اةتخرام هم وكذلك, معنويته

 والذي(  37)  الجرول اليه يشير ما وهذا  المالي الااا  مؤشرات باا هأثرت هغيرات الموجواات الثابتة من

 الموجرواات المتراولرة الرت الموجرواات الثابترة  نسربة برين الإحصرائية المقرايي  هذه حساب خلاله من يم ن

(x32 )المرالي الااا  ومؤشرات  (Y )المل يرة حر) علرت العائرر بمعررل المتمثلرة (Y1 ,)علرت العائرر معررل 

 الررت المل يررة حرر) نسرربة( , Y4)  التررراول نسرربة( , Y3)  النقررري الرصررير نسرربة( , Y2) المتاحررة الامرروال

 الأثرر علاقرة نترائج ظاررت اذ(, Y6)  الواائرع مجموع الت المل ية ح) نسبة( , Y5)  الموجواات موعمج

( 5.3177) بلغرت التري الجروليرة F مرن اكبرر كانرت التري المحسروبة F اختبراا وكرذلك المؤشررات هذه بين

 معنويرة علرت يررل وهرذا الأثرر نترائج اختبرااات كرل ضري%( 5) معنويرة مسرتوى هحرت( 1/8) حرية براجة

 (.Y) ونس ( x32) نسبة بين الأثر علاقة

 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر ت

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم

 AX32 0.88 5.558 0.76 3.508 0.79 3.866 0.81 4.144 0.83 4.464 0.77 3.620 
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 (37ال دول ) 

 R2ودعادل التحديد   F( واختبار Y( في دؤشرات الا اء المالي ) X32الاقة الأثر بين نسبة المت ت ات المتداولة الو المت ت ات الثابتة ) 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامج الاحصائي  المصدر :

 

 (38ال دول ) 

Rودعادل التحديد  F( واختبار AY (دؤشرات الا اء المالي  تتسط( في دAX32الاقة الاثر بين دتتسط نسبة المت ت ات المتداولة الو المت ت ات الثابتة )
2

 

.(IBM SPSS Statistics v.22) الاحصائي من اعراا الباحث بالاعتماا علت البرنامجالمصدر : 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

b R /العلاقةالمصرف 
2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F 

 11.951 0.31 2.939 12.660 0.66 1.517 8.309 0.61 1.104 8.042 0.44 1.517 9.055 0.44 1.686 9.394 0.64 1.166 بغدا  1

 12.733 0.26 3.627 12.074 0.44 2.248 8.721 0.31 2.145 8.644 0.69 0.961 9.495 0.66 1.137 9.368 0.36 2.076 الت ار) 2

 11.164 0.55 1.671 12.159 0.58 1.722 8.130 0.46 1.477 9.448 0.23 2.862 9.173 0.40 1.860 17.860 0.07 11.010 الشرق الاوسط 3

 11.122 0.53 1.741 12.284 0.61 1.648 9.637 0.77 0.876 7.999 0.53 1.244 9.342 0.37 2.049 9.071 0.56 1.333 الاستثمار 4

 11.363 0.39 2.353 12.267 0.60 1.656 8.119 0.53 1.263 8.704 0.30 2.214 9.001 0.51 1.484 9.017 0.47 1.598 الاهلي 5

 11.227 0.43 2.176 12.039 0.54 1.851 8.192 0.57 1.175 8.919 0.28 2.404 9.229 0.39 1.926 9.274 0.38 1.977 الايتمان 6

 11.142 0.54 1.703 12.048 0.54 1.836 9.107 0.27 2.487 8.084 0.42 1.584 9.092 0.43 1.748 9.134 0.59 1.282  ار السلام 7

 11.220 0.57 1.614 14.277 0.77 1.297 8.177 0.57 1.187 8.062 0.43 1.550 9.006 0.48 1.557 9.010 0.48 1.575 بابل 8

 13.136 0.77 1.205 12.165 0.58 1.718 8.101 0.51 1.328 8.356 0.35 1.891 9.004 0.51 1.459 9.233 0.61 1.226 الخليج 9

 11.196 0.57 1.636 17.452 0.86 1.159 8.101 0.49 1.370 7.982 0.49 1.361 9.004 0.52 1.455 9.020 0.47 1.608 ستدر 10

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت

b R /العلاقةالمصرف 
2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F b R

2
 F 

1 
AX32 0.481 0.77 10.766 1.887 0.58 9.110 1.009 0.62 8.238 1.044 0.66 8.526 1.198 0.69 12.961 2.443 0.59 11.297 
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الموجرواات  نسربة متوةرط برين( R2) وهحليرل F واختبراا الأثرر لعلاقة الإحصائي التحليل عنر واما

 خررلال مررن ذلررك نرررى( AY) المررالي الااا  نسرر  ومتوةررط( Ax32)  المتراولررة الررت الموجررواات الثابتررة

 ضرري الموجرواات المترالرة الرت الموجرواات الثابترة نسربة لمتوةرط أثرر وجروا ضيره يظارر الرذي( 38) الجررول

 الجروليرة F مرن اكبرر كران المحسروبة F اختبراا قيمرة لان معنويرة الالرة ذات وهي  المالي الااا  مؤشرات

)       اقم الجرول ضي يظار وكذلك%(, 5) معنوية مستوى هحت( (1/ 8  حرية براجة( 5.3177) البالغة

  المرالي الااا  مؤشررات متوةرط ضري الحاصرلة التغيرات ان الت هشير التي( R2) التحرير معامل نتائج( 33

الموجررواات المتراولررة الررت الموجررواات  نسرربة  متوةررط ضرري الحاصررلة التغيرررات طريرر) عررن هفسرريرها يم ررن

 .الثابتة

 : ودفا ها البديلة الفرضيات وتيُبل العدم فرضيتي ترُفض تيدم دا الو وبداءً 

 ." الا اء الماليو دعدتية بين قرار الاستثمارو إحصايية  لالة ذات ارتباط الاقة تت د"

 .في الا اء المالي" ذو  لالة احصايية ودعدتية ليرار الاستثمار  "يت د اثر
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 ) الأستنتاجات والتوصيات(  عبالفصل الرا

 ستنتاجات (المبحث الاول ) الأ

 تحليمم  ع ليمم، نتمما   ضممو  وفمم   لدر سمم،   إليهمما وصمم ت  لتمم   لاسممتاتاتا   ل بحمم  همم   يتضمم           

 نتا جهما صمح، مم  للتأكمد  ل عت دة  لإحصا ي،  لأساليب  ل الي، و وفق على ت ت  لت  و ل علوما   لبيانا 

 : لآتي،  لاستاتاتا  إلى توُص  إذ

تتفاو  ف  تحقيق معدلا   لعا د م  مصرف  لى  خر ومم    لدر س،  ل صارف  لتجاري، عيا، إن -1

يمم،  سممتاد ا سمما،  لممى  خممرك وكمم لع تاتلممل عمم   ل عممدو  لعمماا صممعوا  ونمم ولا و التممال   م ان

 . ل عت دة ف   لدر س، للح م على مستويا   لعا د ف   ل صارف  لتجاري،  ؤشر    ل

ت تلممع مامماعرة عاليمم، ممم  خمماو  لقممروا  لتمم  ت احهمما  الاسممب،   لدر سمم، عيامم،  ل صممارف  ن -2

نها تتح   مااعرة عاليم، علمى  مم   لحصموو علمى  لع  الاسب، للوا  ع و التالي  فإل وتوا تها وك

  على . عا د

م  سا،  لى  خرك ومم  مصمرف  لاسب  لسيول،  ل صارف عيا،  لدر س، تاتلل ف  تحقيقها   ن  -3

 لى  خر وه   يدو على  ختاف نسب،   ل ااعرة  لت  تتعرا  ليها  ل صارف  لتجاري، .إ

فم    ن مصارف عيا،  لدر س، قد  عت د   ش   متوسط على ر س  ل او  ل  تلع ) حمق  ل ل يم،   -4

هم   كم لع  عت مد  علمى  لوا  مع  لتم  تحمتفل  هما لت ويم  موتوا تهما  يضما و موتوا تها و ت وي 

 يعا   نها تعت د على ك  م  حق  ل ل ي، و ل طلو ا  ف  ت وي  موتوا تها .

 و معمدو  لعا مد علمى  ل وتموا    مي  ومعاويم،  حصما ي، الالم، ذ   تمد  قوي،  رتباع عاق، هااك -5

معدو  لعا مد علمى  نسب، ف   لحاصل،  لتغير   تفسر  ذ,   لدر س، عيا، ف ل صار ف   ل ال   لاا  

 . ل ال   لاا   ف   لحاصل،  لتغير   م   ل ثير  ل وتوا  

 ممع ومعاويم،  حصما ي، الالم، ذ   قويم، عرايم،  رتبماع يرتبط معدو  لعا مد علمى  لوا  مع  عاقما  -6

 فمم  معممدو  لعا ممد علممى  لوا  ممع و ن  لتغيممر    لتمم  تطممر    لدر سمم، همم   فمم   ل عت ممدة  ل ممال   لاا  

 . لاا    ل ال  ف  تحص   لت   لتغير   تفسر

 يات  لاتا   صح،  لفرضمي،  لاولمى و لتم  تماى علمى وتموا عاقم،  رتبماع ذ   الالم،  حصما ي،  -7

 ومعاوي،  ي   لعا د و لاا    ل ال  .

 ذ    رتبمماع عاقما  وتمموا  لمى  شممار  و لتم  للدر سم،  لثانيمم،   لفرضمي، صممح،  لاتما    ظهمر  -8

 .  ل ال   لاا    ل ااعرة و  ي  ومعاوي،  حصا ي، الال،

وتمموا عاقمم،  رتبمماع ذ   الالمم،  لممىإ  شممار   لتمم  للدر سمم،  لثالثمم،  لفرضممي، صممح،  لاتمما    ياممت -9

 .  حصا ي، ومعاوي،  ي  قر ر  لاستث ار و لاا    ل ال  
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  ــــــــلل تغير  ل ستق لدلال،  لاحصا ي، و ل عاوي،  لاثر ذوفرضي،  لوتوا   ثبتت  لدر س، صح،  -11

 .  لاا    ل ال   ل تغير  لتا ع ) ف   )  لعا د   

تغيممر  لاتمما   صممح، فرضممي،  لوتمموا لعاقمم،  لاثممر ذ    لدلالمم،  لاحصمما ي، و ل عاويمم، لل   ظهممر  -11

 .     ل ال   لاا    ل تغير  لتا ع ) ف     ااعرة ل ستق  )  ل 

الالم،  حصما ي، ومعاويم،  و يات  لاتا   صح،  لفرضي،  لسااسم،  لتم  نصمت علمى ) وتموا  ثمر ذ -12

 .لقر ر  لاستث ار ف   لاا    ل ال   

 ن  ل باالمم،  ممي   لعا ممد و ل امماعرة فمم  قممر ر  لاسممتث ار ي  مم   ن تسممهم فمم  ترشمميد تلممع  لقممر ر    -13

  لتجاري، .و لوصوو  لى  فض   ا   مال  ف   ل صارف 

 ن  ل صارف  لتجاري،  لعر قي، تع   ف   يئ،  ع او مضطر ، وغير مستقر  م ا يتطلب  لاهت اا  -14

   ال تغير    لت   عت دتها  لدر س، وكيفي، تحليلها و ل ؤشر    ل عت دة فيها .
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 ) الاستنتاجات والتوصيات (عبالفصل الرا

 ( لتوصيات) ا ثانيالمبحث ال

التثل يببىث  إل هثو الرااةثا الحول ثا يتضمن هذا المبحث  اهثا التياث وا مالمحتت ثوا التثل  ياث            

 الاخذ بهو ممتاعو هو للاا حوء بأدائهو مهل :ع   المصواف التجوايا  

ضتماة الاهتموم بمؤشتاا العوئثر  يثل المصثواف التجوايثا لمثو لهثو مثن اهم ثا  ب ثتة يثل التثأ  ت  -1

سثثثتتا  ج ا لت ثثث   ت ع ثثث  مسثثثتييوا  حح ثثثا ا هثثثراف البمسثثثتييوا الاداء المثثثولل مبولتثثثولل التثثثأ 

 المصواف .

عم  ثثا تمض م الاهتمثثوم مالاخثثذ بولحسثثبو  ا مثثبا الحثثبطتيحثث الاهتمثثوم التجوايثثا المصثثواف ع ثث  -2

عبثثر مبحهثثو  ل حثثتمض لضثثمو   بوةثثا  جثثا الم ثثو تة التثثل  المبودلثثا مثثوب ن العوئثثر مالم ثثو تة 

  تعتض لهو مع العوئر المط يب .

ضتماة دااةا قتاااا الاةتثموا من قبل الاداااا الع  و يل المصواف التجوايا م ببل ا يكثوا   -3

و من دما  ب ت يل  تش ر هثذة الحثتاااا يثل المصثواف التجوايثا ع بثا الرااةثا يثل التل  كي  له

 ب ئا ا عمول العتاق ا مخصياو يل قطوع العمل المصتيل. 

 الطوائثثثا لمياجهثثثا السثثثحيبوا البحريثثثا الكوي ثثثا  بولسثثث يلا التجوايثثثا المصثثثواف اهتمثثثوم ضثثثتماة -4

  تعتض قر التل م و تة الس يلا لمياجها  ئا الاعمولبيل  المتو ا الاةتثموايا الفتص ماةتىلال

 المصواف. هذه لهو

 الحتمض م يي ت ا جل  ييل مصودا  مييل محتتض عن البح  التجوايا المصواف ع   يببىل -5

 ب بهثو ي مثو التجوايثا ل مصثواف ام الاةثتثموايا ا عمثول مبشثوا لعمثيم  ونث  ةثياء ا جثل  يي ا

 . المتو ا الاةتثموايا الفتص لاةتىلال  مييل  مصرا ا جل  يي ا الحتمض  هم ا نظتا

ظتماة الاهتموم يل  مييل الميجيداا ع   اليدائثع مثع الاخثذ بولحسثبو  عم  ثا السثحا المفثوج   -6

 التل قر  حصل يل امقوا متعردة مبولتولل لابر من الا تفوظ ببسا ة يلا مع با .

ب ن العوئر مالاداء المثولل لمثو لهثو مثن دما  ب ثت  بولعلاقا يببىل ع   المصواف التجوايا الاهتموم  -7

 يل  حح ا اداء مولل ج ر . 

ع ثث  المصثثواف التجوايثثا متاعثثوا الاهتمثثوم لعلاقثثا الا ثثت لحثثتاا الاةثثتثموا يثثل ميجيدا هثثو ممثثو  -8

 ة عكسا من ا ت ع   الاداء المولل لبشو و هو .

الم ك ثا ممعثرل العوئثر ع ث    يال الرااةا ع   ضتماة الاهتموم بح ثو  معثرل العوئثر ع ث   ثا -9

الاميال المتو ثا لمعتيثا الاابثول التثل  حححهثو المصثواف يضثلا عثن اعتمودهثو  مؤشثتاا لح ثو  

 ادائهو المولل .
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الم و تة مالاداء المولل لمهو لهثو مثن دما  ب ثت ممثؤ ت ع ث  ةث ت  ا هتموم بولعلاقا ب نضتماة  -11

 نشو      المصواف 

الاا بو  بث ن قثتاا الاةثتثموا مالاداء المثولل مبولتثولل اخت ثوا الاةثتثموااا  علاقابيببىل الاهتموم  -11

 التل من شأنهو ا   ححا عيائر ج رة مبولبت جا الحصيل ع   اداء مولل ج ر .

 ياثثل الرااةثثا بضثثتماة مشثثوا ا المصثثواف التجوايثثا يثثل البثثرماا مالمثثؤ متاا التثثل  عحثثرهو  -12

يل,  مذل  للاةتفودة من ال بتاا مالكفوءاا الع م ا يل مجثول المؤةسوا الع م ا المعب ا بولعمل المصت

 العمل المصتيل مالا لاع ع   الطتائا مالاةول ا مالمتط بوا الحريثا يل العمل المصتيل .

ضتماة  ببل المؤشتاا المعتمرة يثل الرااةثا مثن قبثل المصثواف التجوايثا  ثأدماا لتحث ا الاداء  -13

  ا الاهراف .مالحكا ع   مستييوا البجول يل  حح

مالم و تة يل ببوء قتاا الاةتثموا يل المصثواف ضتماة الاخذ بولحسبو  ا ت المبودلا ب ن العوئر  -14

 التجوايا .

 يال الرااةثا بضثتماة التبييثع يثل الاةثتثموااا ل مصثواف التجوايثا مالثرخيل يثل المشثوايع  -15

تثل  تعثتض ال هثو ب ئثا الاعمثول مالاةتثموااا الرمل ثا    ثوااا اةثتثموايا جريثرة لتلايثل الم ثو تة ال

 العتاق ا .
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 .5003الأردن

 دار,   "الربا تعريف و البورصات و البنوك و الفائدة سعر",  محمد لاشين العاطي عبد,  منسي -25

 .5013,  مصر,  القاهرة,  النشر و للتوزيع الفجر

 المعارف، منشأة:  الإسكندرية ،"المال رأس وأسواق المالية الأوراق" ، ابراهيم هندي , منير -23

5000. 

 – الحديث العربي المكتب,  6ط"  معاصر تحليلي مدخل المالية الادارة"   ابراهيم هندي منير  -24

 .5007 الاسكندرية

 .1272, العربية مصر جمهورية,  للطباعة الجيل دار"  والتمويل الاستثمار"  سيد,  ري الهوا -22

 . 1220 ، الكويت ، الفلاح مكتبة ، 1ط ، " الاستثمار اساسيات الى المدخل" .  محمد ، الوطيان -26

 الرسائل والاطاريح : 
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 فلسطين"، بورصة في المستثمرين قرار على الفني التحليل ،"أثر خضر ناهض الضيف أبو -1

 . 5011 غزة، الاسلامية، الجامعة التجارة، كلية وتمويل، محاسبة  ماجستير، رسالة

 لبنك حالة دراسة " التجاري البنك مستوى على المالية الأوراق محفظة إدارة"  سارة,  زيد بو -5

BNP PARIBAS  ,وعلوم الاقتصادية العلوم قسنطينةكلية -منتوري جامعة,  ماجستير رسالة 

 .5007 مالية إدارة تخصص التسيير

 العائد على وأثرها العامل المال رأس في الاستثمار سياسات"  حمو الله جار زهراء,  الجرجري -3

 .5016,  الموصل جامعة/  والاقتصاد الإدارة كلية,  ماجستير رسالة "والمخاطرة

 "المصرفي الأداء على المربحة غير المصرفية الخدمات أثر " غالي عبيد جواد زينب,  الجليحاوي -4

 .5010, كربلاء جامعة في والاقتصاد الإدارة كلية مجلس إلى مقدمة  ماجستير رسالة ,

 المالي الأداء مؤشرات في الالكترونية الصيرفة اثر قياس" جواد مجيد محمد, الحمداني -2

 .5013كربلاء جامعة - والاقتصاد الإدارة كلية مجلس إلى مقدمة رسالة,   "للمصارف

 وتـأثيرها الجوهرية والمقدرات الاستراتيجية المرونة بين العلاقة"  حسين عباس بشار,  الحميري -6

, كربلاء جامعة والاقتصاد الادارة كلية مجلس الى مقدمة دكتوراة اطروحة,   "المصرفي الاداء في

5014 . 

" تقييم المشروعات الاستثمارية في البلدان النامية باستخدام طريقة الاندثار " حوري , زهية  -7

 . 5007التسيير ,  وعلوم الاقتصادية العلوم كلية -قسنطينة– منتوري اطروحة دكتوراة , جامعة

  ماجستير رسالة, " المالي الاداء في المعلومات تكنولوجيا أثر"  نعمان ثابت فاضل اياد,  الداودي -8

 .5002, القادسية جامعة -والاقتصاد الأدارة كلية مجلس الى مقدمة

" دور الافصاح عن التنبؤات المالية في ترشيد قرارات الاستثمار في سوق دلول , محمود سعيد  -2

 . 5010ة , غزه , كلية التجار –رسالة ماجستير , الجامعة الاسلامية  فلسطين للاوراق المالية "

 المالي الاداء في المصرفي التحريد انعكاسات"  حسسوني عطية الامير عبد محمد,  الزرفي -10

 مجلس الى مقدمة ماجستير رسالة,  العراقية المصارف من لعينه استطلاعية دراسه " الاستراتيجي

 . 5013,  كربلاء جامعه والاقتصاد الادارة كلية

 من عينة في تطبيقية دراسةبالأسهم"  الاستثمار قرار اتخاذ في الفني التحليل دورزيد , حياة "  -11

 –خيضر محمد , رسالة ماجستير , جامعة (وفلسطين الأردن،السعودية،) العربية المال أسواق

 . 5012بسكرة , الجزائر , 

 الأداء على بازل لجنة معايير و القانوني الاحتياطي أثر"  الحسين عبد الله عبد حيدر,  السويفي -15

 مقدمة  ماجستير رسالة, والقطرية العراقية الخاص القطاع مصارف بين مقارنة دراسة" المصرفي

 .5015كربلاء بجامعة والاقتصاد الإدارة كلية مجلس إلى

 ذلك وارتباط الاردنية للشركات المالي الاداء على الخصخصه اثر"  محمد هدى,  الشرقطلي -13

 العليا للدراسات الاوسط الشرق جامعة,  ماجستير رسالة " السوق في الشركه وتطور وحجم بنوع

 .5010,  المحاسبة قسم الاعمال كلية, 

/ كوردستان إقليم في المباشر الأجنبي الاستثمار محددات"، حجي رمضان الشكاكي،إدريس -14

 .5006الدين صلاح جامعة والاقتصاد، الإدارة كلية ، ماجستير رسالة "،العراق

 جامعة ، ماجستير رسالة " الاستثماريه القرارات في المخاطر أثر"  ازرقي توفيق ، طوطاح -12

 .٢٠٠٢. والاقتصاد الادارة كلية ، المستنصريه

" , بحث دبلوم عالي " تأثير هيكل التمويل في العائد والمخاطرةعلي  محمد جاسم العامري , علي -16

 .5014مقدم الى جامعة بغداد 
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  المحاسبي والعائد المصرفية المخاطرة بين العلاقة تحليل"   الرزاق عبد اكرم سجى,  الشيخلي -17

 .5010 بغداد جامعة,  والاقتصاد الادارة كلية,  ماجستير رسالة "

 دراسة "المالي الأداء تحديد في ودورها الأستراتيجية الريادة"  تكليف ميثار, الكاظم عبد -18

 الادارة كلية مجلس إلى مقدم بحث, الاهليين والديوانية الشفاء مستشفيي بين مقارنة تحليلية

 .5012المستشفيات إدارة في العالي الدبلوم, الكوفة جامعة -والاقتصاد

 رسالة ، ألمنظمي" الأداء في الفكري المال رأس في الاستثمار "اثر ،  نعمة حسين نغم ، عبيد -12

 5000 بغداد، جامعة,  والاقتصاد الإدارة كلية ، ماجستير

 و الاقتصادية للمؤسسة المالي الأداء تقييم في المالية المعلومة جودة تأثير" عباسي,  عصام -50

 علوم قسم -التسيير وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية,  ماجستير رسالة, "القرار اتخاذ

 .5015التسيير

 رسالة "المنتجة للأسر التعاونية الجمعيات في المالي الاداء كفاءة تقويم" حسن صفاء, عطاالله -51

 .5004 الكوفه جامعة – والاقتصاد الادارة كلية مجلس الى مقدمة ماجستير

 ماجستير رسالة , "الأداء تقييم في الأساسي المالي للتحليل الحديث المنهج"  مالك بن,  عمار -55

 . 5011 قسنطينة منتوري جامعة -التسيير علوم و الاقتصادية العلوم كلية الى مقدمة

" تحليل اتجاهات المستثمرين الافراد في سوق فلسطين العويسي , سمير عبد الدايم حسن  -53

 . 5010رسالة ماجستير , الجامعة الاسلامية , كلية التجارة , غزة  للاوراق المالية "

 البنك: حالة "التجارية للبنوك المالي الأداء تقييم على الاقتصادية السياسات أثر"  رقية,  غزال -54

 التسيير وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية,  ماجستير رسالة, الوادي وكالة الجزائري الوطني

 .5012,بالوادي لخضر حمه الشهيد جامعة -الاقتصادية العلوم: قسم-

 الاقتصادية العلوم كلية – البويرة جامعة "المخاطر وإدارة المصرفية العمليات"  شعبان فرج -52

 . 5014,  الماجستير لطلبة موجهة دروس – والتسيير والتجارية

 متغيرات من عدد على وأثره الحكومي " الاستثمارالقزاز اشرف بدر الدين محمد سعيد  -56

علوم مالية ومصرفية , جامعة  –رسالة ماجستير العربية"  الدول من مختارة لعينة الكلي الاقتصاد

 . 5010الموصل 

, " الاستثمارية المحفظة تشكيل في والمخاطرة العائد بين العلاقة تحليل" طارق دنيا القيسي -57

 الجامعة السياحة قسم في ماجستير رسالة,  المالية للاوراق بغداد سوق في تطبيقية دراسة

 .5004 المستنصريه

 لسوق اقتصادية دراسة  الكلية المخاطر ظل في المالية بالأوراق " الاستثمارمحمد عوده عبود  -58

 .5016"اطروحة دكتورة , جامعة الكوفة , المالية للأوراق العراق

 الحرة المناطق على التركيز مع الاستثمار ومجالات " مقومات الحاج أحمد محمد محمود , أرشد -92

  5010" رسالة ماجستير كلية الادارة والاقتصاد , جامعة الموصل نينوى محافظة في

 المخاطرة في وأثره المصرفي المال رأس كفاية "تحليل,  أحمد محمد العزيز المخلافي , عبد -30

 جامعة  في والاقتصاد الإدارة كلية مجلس إلى مقدمة أطروحةالدولية" ,   المعايير وفق على والعائد

 .5004بغداد,

 BNA و CPA  وكالتي حالة دراسة " التجارية للبنوك المالي الأداء تقييم"  سناء,  مسعودي -31

 العلوم قسم- التسيير وعلوم التجارية و الاقتصادية العلوم كلية,   ماجستير رسالة,  بالوادي

 .5010, بالوادي لخضر حمه الشهيد جامعة -الاقتصادية
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 الالتقاط نظرية لفلسفة وفقـا   المال رأس هيكل ديناميكية"  حميد احمد سعدي,  الموسوي -35

 سوق في المدرجة التجارية للمصارف تحليلية دراسة "الاستراتيجي المالي الأداء على وانعكاسها

 الجامعة - والاقتصاد الإدارة كلية مجلس الى مقدمة  دكتوراة أطروحة, المالية للأوراق العراق

 .5013 المستنصرية

 حالة دراسة  "المالي الأداء مع وعلاقتها العمليات هندسة أعادة"  حسين ناصر حيدر,  المؤمن -33

 -والاقتصاد الادارة كلية مجلس مقدمةإلى  ماجستير رسالة" الجنوبية للإسمنت العامة الشركة في

 . 5014, الكوفة جامعة

رسالة " الموازنة الاستثمارية ودورها في ترشيد الانفاق الاستثماري " نصر الدين , نمري  -43

 .5002ماجستير , جامعة محمد بوقرة بو مرداس , كلية العلوم الاقتصاية وعلوم التسيير , الجزائر , 

 العائد من بكل الحر النقدي والتدفق المديونية سعة علاقة تحليلناجي , رائد كاظم "  -43

 .5012بغداد    -الكلية التقنية الادارية رسالة ماجستير ,والمخاطرة" 

 التنمية عملية في ودوره الإجمالي الاستثمار لنمو المحددة "العوامل عوض، بن عوض يسلم، -36

 جامعة الإدارة والاقتصاد، كلية ، ماجستير رسالة ،1224-1270 للفترة "اليمنية الجمهورية في

 .1227الموصل 

  

 البحوث والمقالات :

 دراسة " المالي التحليل باستخدام الاداء تقيم اهمية"  علي طه,  ونايل الله عبد خالد,  ابراهيم -37

,  5 المجلد,  والاقتصادية الادارية للعلوم الانبار جامعة مجلة,  الزاوية مصفاة شركة في تطبيقية

 .5010 لسنة 3 العدد

 " تاثير وسائل الاعلام على قرارت المستثمرين "ابو حمد , رضا صاحب  وعلي , محمد علي  -38

,  7, العدد  1مجلة اداب الكوفة , المجلد , النجف محافظة في المستثمرين من لعينة ميدانية دراسة

 . 82- 22الصفحات  5010لسنة 

" الاداء كفاءة لتقييم كأداة المالية النسب استخدام"  علي عبد,  حنظل و عباس سمير,  احمد -32

 . 5015 لسنة 35 العدد, الاقتصادية للعلوم بغداد كلية مجلة

, بحث تطبيقي في  تحليل السيولة المصرفية والعائد ومخاطرة السيولةتوفيق,  حسين محسن ,  -40

 .5014مصرف الرشيد , 

بحث تطبيقي على  على عوائد الاستثمار "" راس المال الفكري وانعكاسة جدوع , مخلد حمزة  -41

عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية , مجلة العلوم الاقتصادية والادارية , 

 .5016,  322-344, الصفحات من  25, العدد  55المجلد 

 في الفكري المال رأس  تاثير"  كردي علي ابراهيم,  خلف حسن حميد و محمد هداش جمال -45

 العاملة العراقية المصارف من عينة على تطبيقية دراسة "المضافة القيمة خلال من المالي الاداء

  .5016,  42 العدد,  الجامعة الاقتصادية للعلوم بغداد كلية مجلة, المالية للاوراق العراق سوق في

 على تطبيقية دراسة " المالي  بالاداء البيئي الاداء واثر علاقة"  خضر الرزاق عبد,  حسن -43

 الاقتصادية للعولم الانبار جامعة مجلة, كركوك في الغازية المشروبات انتاج شركات من عينة

 . 5014 لسنة,  11 العدد,  6 المجلد,  والادارية
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 الشركات أسهم في الاستثمار على العائد معدل محددات ", راهي صلال سالم,  الحسناوي -44

 مجلة القادسية,  والمصرفية المالية العلوم محور "المالية للأوراق العراق سوق في المساهمة

 .5007 لسنة 5  العدد,   2  المجلد والاقتصادية الإدارية للعلوم

" اثر المحاسبة الخلاقة على قرارات المستثمر في ضل تفاوت كفاءة حسين , علي ابراهيم  -33

للاوراق المالية , مجلة بحوث دراسة حالة على عينة من المستثمرين في سوق العراق السوق " 

 .170-151الصفحات من   5010لسنة  4, العدد  4مستقلة , المجلد  

 الاستثمار " قراراتحسين , خضير ابتهال طالب , و حافظ , عبد الناصر علك  وليد حسين,  -46

 مجلة المستثمرين" لصغار بالنسبة المالية رق ا الاو أسواق في ترشيدها في المؤثرة والعوامل

 .5105 لسنة_  55 العدد_  8 المجلد_  مالية و راسات محاسبيةد

 في الخضراء التجهيز سلسلة إدارة انعكاسات دور"  مولود ياسر حاجم و احمد قاسم حنظل -47

 مجلة,  كركوك محافظة في الاسمنت صناعة معمل في استطلاعية دراسة  "المالي الأداء تحسين

 .5014 لسنه 5: العدد,  6: المجلد,  والاقتصادية الادارية للعلوم كركوك جامعة

" دور الحوكمة في دعم قرار الحيالي , سندية مروان سلطان و جعفر , ليث محمد سعيد محمد  -48

دراسة تطبيقية على عينة من الشركات في سوق العراق للاوراق المالية  مجلة الاقتصاد الاستثمار "

 .52-10 الصفحات 5012,لسنة  00والمالية , العدد 

 التجاري المصرف في والمخاطرة العائد معدل وتحليل قياس"   نبراس وجاسم عباس خضير -42

  . 5012  لسنة 44 العدد,   الجامعة الاقتصادية للعلوم بغداد كلية مجلة "العراقي

 العربية الجمهورية دمشق ,  جامعة في منشور بحث,  والربحية" السيولة "ادارة  خلة , خضر -20

 .5010,  السورية

 حالة دراسة " الاقتصادية للمؤسسة المالي الأداء تقييم"  الله معطا,  مبروكة و خديجة,  دزايت -21

 كلية, الليسانس شهادة لنيل رسالة,  بورقلة BATISUD الكبير الجنوب و للجنوب البناء شركة

 .5014, مرباح قاصدي جامعة -اقتصادية علوم قسم -التسير علوم و التجارية و الاقتصادية العلوم

 الأداء في وأثرها الزبون علاقات إدارة"  احذية مسلم,  الكعبي و جواد حمزة حيدر,  الدليمي -25

 المجلد والاقتصاد الإدارة مجلة, العراقية الحكومية المصارف من عينة في تحليلية دراسة "المالي

 .5016 لسنه 108 العدد, 32

بحث  "الاستثمار وصناديق الأسهم أسعار ومؤشرات الاستثمارية المحافظ"   سامي,  الحطاب -23

 .5007 آذار ، ظبي أبو والسلع المالية الأوراق هيئة من بدعوة

 توجهات تحليل في السيولة لمؤشرات التفسيرية القدرة"  حميد احمد سعدي,الموسوي  -24

 العدد,  504 المجلد,  الاقتصادية للدراسات والاقتصاد الادارة كلية مجلة, " المخاطرة ومستويات

 .5012  لسنة 17

 /وكربلاء بابل بلديات لدوائر المالي الأداء تقييم"  كاظم راسم,  النافعي و لفتة السلام عبد,  سعيد -22

 .5016 لسنه 82 العدد,  55 المجلد,  والادارية الاقتصادية العلوم مجلة,  مقارن تطبيقي بحث

 في استعمالها وتأثير العادلة القيمة"  عائد زيد,  مردان و موسى عبد ابراهيم,  السعيري -26

 المجلد,  والادارية الاقتصادية للعلوم الغزي مجلة "التجارية المصارف في المالي الأداء مؤشرات

 .5015 لسنه,  52 العدد,  8

دراسة حالة في محافظة ذي " كفاءة القرار الاستثماري في العراق " الشدود , عدنان محمد ,  -35

 . 5013, لسنه  4, العدد  8قار المجلد  قار , مجلة جامعة ذي
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 صنع في البيئية الكلف معلومات توظيف فاعلية مدى"  يونس إبراهيم الشعباني , صالح -28

 الإدارية للعلوم تكريت مجلة والاقتصاد,  الإدارة كلية - تكريت جامعة "الاستثمارية القرارات

 .5002لسنة   13 – العدد ,  2 - المجلد والاقتصادية, 

 من للحد التنويع لسياسة البنوك استخدام مدى"  ابوعرابي مروان و موسى نوري شقيري -22

 العدد,  الاقتصادية للعلوم بغداد كلية مجلة,  الاردنية التجارية البنوك على تطبيقية دراسة "المخاطر

 .5002 لسنة 132-153 من الصفحات,  50

 العدد,  الباحث مجلة,  الجزائر جامعة " الاداء لمفهوم النظرية الاسس تحليل"  الداوي,  الشيخ -60

 .5002,  السابع

 الاسلامية لممصارف المالي " التقييمالعبيدي , سعيد علي محمد و الجميلي , مهند خميس عبد  -61

, المؤتمر العلمي  15, العدد 6المجلد ,  والادارية الاقتصادية للعلوم الانبار جامعة " مجلةالعراق في

 .5014الثاني , 

" تقييم المشاريع الاستثمارية ودورها في سليمان يالجين فاتح  عبد الرحمن , تانية قادر , و -65

,  5007, لسنة  5, العدد  5مجلة جامعة كركوك للدراسات الانسانية , المجلد  اتخاذ القرار "

 .534-554الصفحات 

 المالية الأوراق سوق على تطبيق الاستثمار في والمخاطرة العائد"  ، توفيق سعيد عبيد,  -63
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 بيان في المالي التحليل فاعلية"  احسان عبير,  سمارة و دعاس,  قطريب و محمد بدر,  علوان -62

 مجلة "الصناعية للشركات المالية التقارير في والغش الاحتيال كشف في المالية النسب قدرة مدى

 . 5012 لسنة 33 العدد,  10 المجلد,  ومحاسبية مالية دراسات

 جامعة منشورات " الاستثمارية والمحافظ الاستثمارات ادارة"  الرزاق قاسم عبد, احمد العلي -66

 5011 الرابعة السنة,  دمشق

بحث  " العراق في للاستثمار وقياسية اقتصادية  دراسة"  شهاب أحمد جدوع و علي عواد علي -67

 1 العدد, 16  المجلد الزراعية للعلوم تكريت جامعة مجلة مستل من رسالة ماجستير للباحث الاول 

 ,5016. 

 للأوراق عمان  بورصة في والمخاطر العائد بين ما العلاقة "تقييم, نايف الدين عز عنانزة -68

 .5015,  الأردن/ فيلادلفيا جامعة,    2 العدد,  2 المجلد, " ألمالية

 محور "الاستثمارية القرارات ترشيد في المالي التحليل تأثيرمؤشرات"  صابر عوض , قسمة -62

 . 5007, لسنة 5 العدد ,  2المجلد والاقتصادية الإدارية للعلوم القادسية والمصرفية المالية العلوم

 المالي الاداء على المحاسبيه المعلومات اثر" ابراهيم خليل,  ابراهيم و محسن هيثم,  كريم -70
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 .5014 لسنه,  12:  العدد,  والادارية الاقتصادية للعلوم

 المؤسسة مسار تحديد في المالي التحليل دور"  هشام ايمن,  عزريل و عزت محمود,  اللحام -71

 للعلوم بغداد كلية مجلة, نابلس محافظة في التجارية الشركات في ميدانية  دراسة "الاقتصادي

 .5016 لسنة42 العدد,  الاقتصادية
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 دراسات مجلة "العراقية التأمين شركة في المالي الأداء تقويم"  الكريم عبد فائزة,  محمد -75

 .510 لسنة_  الأول الفصل_  55 العدد_  الثامن المجلد_  مالية و محاسبية

 دراسات مجلة " العراقية التأمين شركة في المالي الأداء تقويم"  محمد الكريم عبد فائزه محمد -73
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 . 5008"  منشور غير بحث"  والمالية
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