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المالي  الإبلاغ شفافية  لتحسين العادلة القياس بالقيمة
 ه  ي  دم  القاااا  ااستتممااةة يرأثتو
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 المحاسبة في علوم ماجستيردرجة  
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 بإشراف

 حيدا ملي جااد المسعودي أ.د
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        الخبير العلميالخبير العلميالخبير العلميالخبير العلمي    إقرارإقرارإقرارإقرار

بــــ ) الموســـومة الكرعـــاوي محمـــد ســـلمان داودلقـــد قوّمـــت رســـالة  الطالـــب (

ره فـي دعـم يأثتـشـفافية الإبـلاغ المـالي و  لتحسـينالقياس بالقيمة العادلة (

  علمياً، وأجد أنّها صالحة للمناقشة. )القرارات الاستثمارية

  
  
  
  
  

  : الامضاء

  الاسم :

 التاريخ :



        اللغوياللغوياللغوياللغوي    الخبيرالخبيرالخبيرالخبيرإقرار إقرار إقرار إقرار 

 شفافية لتحسين العادلة بالقيمة القياس(بـ الموسومةرسالة الن أَ ب أقر 

بحث تطبيقي في  )الاستثمارية القرارات دعم في رهيأثتو  المالي الإبلاغ

 ،)محمد سلمان داود الكرعاوي(للطالب مصرفي بغداد والخليج التجاريين 

حتى أصبحت ذات أسلوب لغوي سليم  الناحية اللغوية من جرت مراجعتهاقد 

   وخالٍ من الأخطاء اللغوية ولأجله وقعت....

 

 

 

  م. صلاح مهدي جبر                                                     

  كلية الادارة والاقتصاد                                                     

  جامعة كربلاء                                                     

                                                           /   /2019 



        اقرار المشرفاقرار المشرفاقرار المشرفاقرار المشرف

 لتحسين العادلة بالقيمة القياس(الموسومة بـن إعداد هذه الرسالة أشهد أ

والتي تقدم بها  )الاستثمارية القرارات دعم في رهيأثتو  المالي الإبلاغ شفافية

كلية الأدارة في  يتحت إشراف قد جرى (محمد سلمان داود الكرعاوي)الطالب 

ماجستير علوم في ال درجةجزء من متطلبات نيل  وهو ،جامعة كربلاء -والإقتصاد 

 المحاسبة.

 

  المشرف                                                     

 علي جراد المسعودي أ.د حيدر 

 

  القسمرئيس توصية السيد 

  )بناءً على توصية الأستاذ المشرف، أرشح الرسالة للمناقشة(

                                                                

  

  الاستاذ المساعد الدكتور                                                               

  العواد علي محمد أسعد                                                                

  رئيس قسم المحاسبة                                                                  

  كلية الأدارة والإقتصاد/ جامعة كربلاء                                                         

                                                             /  /2019     



        إقرار لجنة المناقشةإقرار لجنة المناقشةإقرار لجنة المناقشةإقرار لجنة المناقشة

الماجستير اطلعنا على رسالة  بأننا اعضاء لجنة المناقشةنحن  نشهد

ره يأثتشفافية الإبلاغ المالي و  لتحسينالقياس بالقيمة العادلة الموسومة بـ(

 )(محمد سلمان داودالطالب  والمقدمة من )في دعم القرارات الاستثمارية

لنيل درجة وفيما له علاقة بها، ووجدنا إنها جديرة بالقبول في محتوياتها 

  ).      الماجستير علوم في المحاسبة بتقدير(       

  

  أ.د صفاء احمد محمد

   اً رئيس

  

 أ.م.د عادل صبحي عبد القادر                                      أ.م.د اسعد محمد علي العواد    

  عضواً                                                            عضواً                 

  

                                     

 أ.د. حيدر علي جراد المسعودي

  عضواً ومشرفاً 



        الدراسات العلياالدراسات العلياالدراسات العلياالدراسات العليالجنة لجنة لجنة لجنة رئيس رئيس رئيس رئيس إقرار إقرار إقرار إقرار 

الماجستير/ بناءاً على اقرار المشرف العلمي والخبير اللغوي على رسالة  

القياس (الموسومة  بـ (محمد سلمان داود الكرعاوي)قسم المحاسبة/ للطالب

ره في دعم القرارات يأثتشفافية الإبلاغ المالي و  لتحسينبالقيمة العادلة 

  هذه الرسالة للمناقشة.، أرشح )الاستثمارية

  

  

 أ.م.د محمد حسين كاظم الجبوري
  رئيس لجنة الدراسات العليا

 معاون العميد للشؤون العلمية والدراسات العليا
        

 مصادقة مجلس الكليةمصادقة مجلس الكليةمصادقة مجلس الكليةمصادقة مجلس الكلية

  لجنة المناقشة توصية مجلس كلية الأدارة والإقتصاد / جامعة كربلاء على قرار قصاد

  

  

  طالب علاء فرحانأ.د.

  الأدارة والإقتصاد/ جامعة كربلاءعميد كلية 

  2019التاريخ    /     / 
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 والامتنانشكر ال                     
 

ورئيس  تياعترافاً مني بالفضل لأهله، أتقدم بوافر الشكر والثناء لجميع اساتذ  
 هملي ولزملائي فرصة العلم النافع، وعلى جهد مقسم المحاسبة، على اتاحته

شكر عمادة أن أالكبير في تيسير سبل التعليم للطلبة، ولا يفوتني في هذا المقام 
هتمام بالغ، فجزاهم الله خير الجزاء، ثم اتوجه أالكلية، لما تقدمه من رعاية كريمة و 

علي المسعودي على ما  بشكري الوافر، لاستاذي الفاضل الاستاذ الدكتور حيدر
ثر الواضح في تقويم هذه الرسالة، ولاني من رعاية، وعناية وتوجيه، كان له ال أ

ونفع الله به وبعلمه، كما اشكر كل زملائي وأخص منهم من فجزاه الله خير الجزاء 
ن كان له الفضل علي في شكر كل م  أرشاد أو نصيحة، كما و إساعدني بتوجيه أو 

كون قد وفقت أن أتمام هذا الجهد فجزاهم الله عني خيراً، وفي الختام اسأل الله إ
نه آ مقبولاصالحاً  في هذا الموضوع وان يجزيني به الجزاء الاوفر ويجعله عملًا  

 على كل شيء قدير .
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 رقم الصفحة الموضوع

  إقرار الخبير العلمي
                  قرار الخبير اللغويإ
                        قرار المشرفإ

  إقرار لجنة المناقشة 
  إقرار رئيس لجنة الدراسات العليا 

 أ الآية القرآنية
 ب الإهداء

 جـ الامتنان شكر وال
 د المحتوياتقائمة 

 و -هـ  قائمة الجداول
 ز قائمة الأشكال

 ح الملاحققائمة 

 ط قائمة المختصرات

 ي المستخلص
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 قــــــــــــــــــــــالملاح



 (1الملحق )  
 استمارة استبيان 

 

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي 

  جامعة كربلاء      

 كلية الإدارة والاقتصاد   

 قسم المحاسبة _ الدراسات العليا 

 

 (Questionnaireم/ استبانة )           
، عن طريق والاقتصادفي إطار استكمال متطلبات الحصول على شهادة الماجستير في المحاسبة بكلية الإدارة         

 :وسومبحث المال

)تفعيل القياس بالقيمة العادلة لتحقيق متطلبات الشفافية وأثره في دعم القرارات الاستثمارية بحث تطبيقي في بــ 

أهمية ومنافع  عنالمستثمرين   ءالبحث لمعرفة أراهدف يو  العراق للأوراق المالية( المصارف التجارية المدرجة في سوق 

 الاستثمارية. قراراتهميزيد من مستوى الشفافية ويدعم  ، وهل أن القياس بالقيمة العادلةالقياس بالقيمة العادلة

تائج الإستبيان تعتمد بدرجة بدقة، إذ أن صحة ن معلومات الاستبانةلذا فإننا نأمل التكرم بالإجابة على     

 بأن المعلومات التي سنحصل عليها لن تستعمل إلا لأغراض البحث العلمي 
ً
كبيرة على صحة ودقة إجابتكم، علما

 فقط.

 شاكرين لكم حسن تعاونكم وتقبلوا فائق الاحترام والتقدير

   

: معلومات عامة :
ً
 المناسبة:يرجى وضع علامة )     ( أمام الإجابة  أولا

  امراة  رجل  النوع الاجتماعي .1

 العمر  .2

 سنة  40إلى  30من  سنة 30أقل من 

 سنة  50أكثر من   50إلى  41من 

 المستوى العلمي  .3

 ماجستير  دكتوراه

 سبكالوريو   دبلوم عالي

 )تذكر رجاءٍ( أخرى  

 التخصص الاكاديمي .4

 علوم مالية ومصرفية محاسبة 

 إقتصاد  أعمال إدارة
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القياس بالقيمة 

 العادلة 

  مستوى شفافية الإبلاغ المالي عالية 

 ستثـمارية اقرارات 

 رشيدة 

  Disclosureالافصاح

 Accounting measurementالقياس المحاسبي 

  Recognitionالاعتراف

تعكس معلومات تمتاز بنوع ما بخصائص نوعية 

 تعزيزية  )ملائمة وثمثيل صادق( وخصائص

 إعداد الباحث  من المصدر: 



 ي

 المستخلص: 
المحاسبة لما يتمتع به من  أهم مقياس عرفته   التاريخية بالكلفة المحاسبي القياس يعد    

 يعبّر لأنه ،في عملية إتخاذ القرار ه  دور  عن متعددةه تعرض لانتقادات ن  لا أ  إ، موضوعية وثقة
 بعض في الملائمة إلى يفتقر قدو  ،مستقبلية معلومات يوفر لا فهو، فقط تاريخية أحداث عن

ملائمة  أكثر قياس أساليب بتوفير الدولية المالي والابلاغ المحاسبة معايير أهتمت لذا الأحيان،
 بالقيمة القياس ،التاريخية الكلفة عن فضلاا  المحاسبي القياس عملية فضّمنت وشفافية وموثوقية

تمثل الوضع و  ملائمة معلومات تقديم يضمن لكي الأول الأسلوب عن الأهمية أولتها التي العادلة
 في العادلة بالقيمة القياس تطبيق ريأثت الحقيقي للوحدة الإقتصادية، وهدف البحث إلى توضيح

 تحقيق على العراقية الإقتصادية الوحدات في تطبيقه نعكاسوأ المالي الإبلاغ شفافية تحقيق
أتي أهمية البحث الاستثمارية، وت القرارات لإتخاذ ملائمة معلومات وتوفير المالية القوائم شفافية

 من بشكل خاص كون الأخير يعدبالقيمة العادلة من أهمية القياس المحاسبي بشكل عام والقياس 
توضيح وأهتم البحث بيحتاج إلى توضيح أكثر للمهتمين، و  ،والمعاصرة الحديثة الموضوعات

لقياس ، و نو المستثمر ات التي يفضلها العادلة وأفضل المستوي بالقيمة المحاسبي القياس طرائق
 تطبيق أن امفاده ةرئيس يةفرض مستنداا إلى، (S&P)عالميالمقياس ال طبقمستوى الشفافية 

 شفافية من أعلىيحقق مستوى  المالية القوائم في على وفق ذلك والإفصاح العادلة بالقيمة القياس
 قراراتهم ويدعم المالية بالقوائم المستثمرين ثقة تعزيز في الأثر له بدوره وهذا ،المالي الإبلاغ

جرى قياس مؤشرات الشفافية على وفق من عدمها  يةالفرض ههذولاختبار صحة ، الاستثمارية
مرة عند تطبيقها القياس بالكلفة الخليج التجاري مصرف مصرف بغداد و  في (S&P)مؤشر 

ثبات وجود لا اتبع الاسلوب الاستطلاعيفيما ، التاريخية ومرة عند تطبيقها القياس بالقيمة العادلة
في  وجود علاقة بين الشفافيةو علاقة بين القياس بالقيمة العادلة ومستوى شفافية القوائم المالية، 

، وجرى توزيع قائمة فحص لمعرفة همقراراتواعتماد المستثمرين عليها في إتخاذ  القوائم المالية
القياس  وطرائقوالمتضمنة معيار القيمة العادلة  (IFRS)مدى اطلاع المستثمرين على المعايير 

عدة إستنتاجات وتوصل الباحث إلى على المستويات الأخرى،  تفضيلهم للمستوى الأولأظهرت و 
 الشفافية مستوى من أعلى العادلة بالقيمة القياس عند المالية القوائم شفافية مستوى ، أنأهمها

ساهمت في أحداث المالية  القوائم لقياس عناصر اا مهماا ساسأ تعدو  التاريخية، بالكلفة القياس عند
، المحاسبية نوعية للمعلوماتالخصائص ال تعزز تحقق االمحاسبي، لأنه في الفكر تغيير جوهري

واوصى الباحث بتحسين ، تخاذ القراراتلإنها تعكس المعلومات الحالية الأكثر ملائمة أب وتتميز
 اا في القياس والمعدة وفق الطرائق ة والإفصاح عن أفضلمستوى الشفافية في المصارف التجاري

        .( والأهتمام بالأسواق المالية وزيادة كفاءتها لضمان تنشيط الحركة الاستثماريةIFRSمعايير)ل
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تقوم المحاسبة المالية بأداء عدد من الوظائف الرئيسة أولها القياس المحاسبي للقوائم      
، إذ تناولت دراسات محاسبية عدة المشكلات المتعلقة المالية، وثانيها الإفصاح، وثالثها الأعتراف

المشكلات المتعلقة بالقياس  أحد تناول هذا البحث فيمابكل من القياس والإفصاح المحاسبي، 
معايير المحاسبة والإبلاغ المالي المحاسبي، واختيار القياس المحاسبي المناسب في ظل 

 .المحدثه
والإبلاغ المالي  بصياغة معايير المحاسبة قبول المختصينالتي لاقت القياس  طرائق ومن    

 (.Fair Value) ، القياس بالقيمة العادلةوالمهنيين على حد سواء
القياس  طرائقأكثر  بوصفهماالقياس بالقيمة العادلة والكلفة التاريخية )مؤيدي أن الجدل بين     

ومات المحاسبية، ومن أهمها إلى الخصائص المطلوب توفرها في المعل يعودالمستعملة(، 
تمثل الأحداث ينظر إلى القياس بالكلفة التاريخية أنها  إذخاصية الملائمة والتمثيل الصادق، 

مقارنة مع القياس بالقيمة العادلة، ومن جهة أخرى ينظر إلى  الإقتصادية بشكل أكثر صدقا  
المعلومات، أي أنها تقدم  أنها أكثر ملائمة في وقت تقديممعلومات القياس بالقيمة العادلة 

معلومات مالية أكثر شفافية، ولأنه لا يمكن الاستغناء عن خاصيتي الملائمة والتمثيل الصادق، 
عداد معيار خاص بالقياس القيمة العادلة على وفق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي إجرى 
معلومات تحقق خاصيتي ثلاث مستويات للقياس التي تضمن ( الذي يبين IFRS 13) الدولية

 الملائمة والتمثيل الصادق.
توفير معلومات هدف القوائم المالية وهو  أن القياس بالقيمة العادلة يسعى إلى تحقيق     

بالمصداقية والملائمة بشكل يزيد من شفافية القوائم  تحقق المنفعة للمستفيدين لإتسامها محاسبية
يضع الحلول  وفق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية القياس بالقيمة العادلة علىفالمالية، 

قرارات مستعملي القوائم المالية، للتوصل إلى  في رهيأثت للمشاكل المصاحبة للقياس، ينعكس
يوفر القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة و تعظم المنفعة المتحققة من قرارات 

 الاستثمارية.  قراراتهمفي ترشيد  المستثمرين معلومة أكثر شفافية تساعد
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ويتكون من الأبحاث السابقة أهم و  البحث منهجية فصول؛ تناول الأول ةبحث خمستضمن ال     
التي تعرضت  الأبحاث السابقةبعض يتناول الثاني و  البحث منهجيةيتناول  ، الأولمبحثين

 العادلة والقيمة التاريخية بالكلفة المحاسبي القياس تـناول فقد أما الفصل الثاني ،لمتغيرات البحث
 القياس الأول ؛ويتكون من ثلاث مباحث العادلة بالقيمة القياس وطرائق وايجابيتهما سلبياتهماو 

 وأثرها العادلة بالقيمة القياس وسلبيات ومبررات مفهومعرض  ؛ والثانيالتاريخية والكلفة المحاسبي
أما ؛ العادلة القيمة قياس طرق تناول ؛ والثالثالمحاسبية للمعلومات النوعية الخصائص في

 المالي والإبلاغ المحاسبة بمعايير وعلاقتها للشفافية المفاهيمي الإطار تناول فقد الفصل الثالث
 بالإفصاح وعلاقتها للشفافية المفاهيمي الإطار عرض ولالأ ؛يتكون من ثلاثة مباحثو  الدولية

الثالث فيما تناول  ،العادلة بالقيمة والقياس الشفافية بين العلاقة فقد تناول أما الثاني ،المحاسبي
أما الإطار  ،الاستثمارية بالقرارات وعلاقتها الشفافية قياس ومؤشرات المالي الإبلاغ معايير

نبذة  تناول الأول ،مبحثين  يتكون من  من البحث الذي التطبيقي فقد تضمنه الفصل الرابع
 وقياس مستوى الشفافية )مصرف بغداد ومصرف الخليج التجاري(عينة البحث عن مختصرة 

 الاستبانة ونتائجهاقائمة الفحص و تحليل  الثانيفيما تناول ، S&P)باستعمال مقياس ) لهما
ا ؛ أمالمتعلقة بأثر القياس بالقيمة العادلة في تحقيق الشفافية وانعكاسها على القرارات الاستثمارية

التي توصل لها الباحث على  الاستنتاجاتعرض  الأول ؛الفصل الخامس: يتكون من مبحثين
التي قدمها الباحث لحل المشاكل المشابهة  تالتوصياعرض  ؛ والثانيالمستويين النظري والعملي

 .لمشكلة البحث



 

 

 

 الفصل الأول

 سابقة ودراساتمنهجية البحث 

 

 المبحث الأول: منهجية البحث -
  دراسات سابقة والاسهامة التي يقدمها البحث الحاليالمبحث الثاني:  -



 المبحث الأول -------------------------------------------------الأول  الفصل 

3 
 

 الفصل الأول
 سابقة ودراساتمنهجية البحث 

  
 تعدمكوناتها والتي منهجية البحث و  يعرض لو الأ ،مبحثين علىالأول  الفصل ملتيش    

 من بواحد أو أكثر أهتمتالسابقة التي  الدراسات همأيعرض والثاني  العلمي اس البحثـــسأ
           .البحثمتغيرات 

 المبحث الأول
 منهجية البحث

معالجتها بالصورة التي  وطرائق ،مشكلة البحثب ةثلتممالبحث  منهجيةبالمبحث يهتم      
والحل  وأهميتهاأهدافها  بعرض وتحديد ،هدافالموضوعي للفرضية وتحقيق الأار بختمن الأــــتض

  ،وسائل جمع البيانات والمعلوماتاستعراض  فضلًا عن ،تطبيقهوأسلوب  المفترض للمشكلة
  -:تيكالآو 

 مشكلة البحث أولًا: 
ر عن عب  يلأنه  ،تخاذ القراراتلإغير ملائم  أنهالكلفة التاريخية باس المحاسبي يالق يرى منتقدو    

هتمت ألذا  ،تعمقاً تحليلًا ملا بعد تحليلها إ وفر معلومات مستقبليةيلا  وفه ،حداث تاريخية فقطأ
 ملائمة وتمثيل صادقكثر أساليب قياس أتوفير ب ةالدولي معايير المحاسبة والابلاغ المالي

عن الكلفة التاريخية القياس بالقيمة العادلة التي  منت عملية القياس المحاسبي فضلاً وشفافية فض  
مشكلة البحث  وتتمحور ،تقديم معلومات ملائمة لضمانول سلوب الأهمية عن الأولتها الأأ

 تية :بالتساؤلات الآ

ملائمة وتمثل بصدق الأحداث كثر أمالية  معلوماتن القياس بالقيمة العادلة يوفر أهل  .1
تخاذ قرارته إ أستعمالها في عندالاعتماد عليها  من ن متخذ القرارك  يمما ، ؟الإقتصادية
 الاستثمارية.

 دعمي وهل أن ذلك ؟محاسبيةالمعلومات ال عكس شفافيةيتطبيق القياس بالقيمة العادلة  أنهل  .2
 .؟القرارات الاستثمارية أو يؤثر في

 :همية البحث: أثانياً 
هم نقاط أحققها، ويمكن تلخيص ي  هداف التي والأ هأهمية متغيراتهمية البحث من أتأتي     
 -تي:لآهمية باالأ
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الحديثة والمعاصرة، هو القياس بالقيمة العادلة الذي  الموضوعاتموضوع من  أهمية تفعيل .1
ذ لايزال هذا المفهوم إ، ةيعد من المفاهيم التي تعبر عن قيمة عناصر القوائم المالية بعدال

في بيئات إقتصادية  تطبيقه توضيح كيفيةعند  ولاسيماكثر للمهتمين، أبحاجة الى توضيح 
جتماعي  .بيئة العراقيةكال ــة وسياسية مختلفةوا 

في البيئة العراقية بالاعتماد  تطبيقهاتوضيح آلية القياس المحاسبي بالقيمة العادلة وامكانية   .2
  والاساليب التي قدمتها معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية. الطرائقعلى 

شفافية  ( للشفافية وبيان أثر نتائجه بما يوفر المعرفة عن مستوىS&Pتطبيق مقياس )أهمية  .3
الإبلاغ المالي عند القياس بالقيمة العادلة ومقارنتها مع مستوى الشفافية عند القياس بالكلفة 

، والذي من شأنه تقرير مستوى الثقة بالقوائم المالية التي تعدها الوحدات الإقتصادية التاريخية
 طريقة. كل وفق على العراقية

  :هدف البحث: ثالثاً 
 :إلىبشكل رئيس البحث  يرمي

 مكانية تطبيقهاا  و  بلاغ الماليفي تحقيق شفافية الإ القيمة العادلةب القياستفعيل  أثرتوضيح  .1
 :تيةالآ هداف الفرعيةويتفرع منه الأ ،العراقية قتصاديةلإالوحدات افي 

هم المشاكل المتوقعة أيات تطبيقها و لآقياسها و  وطرائقالتعرف على مفهوم القيمة العادلة  . أ
 .في تطبيقها 

وتوفر الخصائص النوعية للمعلومات القياس المحاسبي  طرائقتحديد العلاقة بين  . ب
 .المحاسبية

شفافية القوائم المالية في القرارات الاستثمارية للمتعاملين في سوق العراق للأوراق  تاثيربيان  .2
 المالية.

 القوائمثيرها في تحقيق مستوى شفافية أالقيمة العادلة وتب القياسنعكاسات إ التعرف على .أ
 .المالية للمستثمرين

 تخاذ القراراتلإشفافية القوائم المالية في توفير معلومات مفيدة  تاثيرعلى التعرف  .ب
  الاستثمارية

 بيان أكثر مستويات قياس القيمة العادلة قبولًا أو تطبيقاً في بيئة العمل العراقية. .ج
 :فرضية البحثرابعاً: 

عن ذلك فصاح لإواالقيمة العادلة ب القياسن تفعيل " أ مفاده لى فرض رئيسإيستند البحث     
في دعم  ثرالمالية، وهذا بدوره له الأ ن يحقق شفافية الإبلاغأنه أالمالية من ش القوائمالقياس في 

 :فرضيات عدة ويتفرع منها  ،"الاستثمارية القرارات
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القياس بالكلفة التاريخية والقرارات بين ومعنوية أحصائية ذات دلالة ارتباط  توجد علاقةلا .1
 .الاستثمارية

 والقرارات بالقيمة العادلة القياس بين ومعنوية أحصائية دلالة ذات ارتباط علاقة توجدلا .2
 .الاستثمارية

 .والشفافية التاريخية بالكلفة القياس بين ومعنوية أحصائية دلالة ذات ارتباط علاقة توجدلا .3
 .والشفافية بالقيمة العادلة القياس بين ومعنوية أحصائية دلالة ذات ارتباط علاقة توجدلا .4
 .الاستثمارية والقراراتالشفافية  بين ومعنوية أحصائية دلالة ذات ارتباط علاقة توجدلا .5
 .القرارات الاستثماريةو لقياس بالكلفة التاريخية ا بين ذات دلالة معنويةعلاقة تأثير  لا توجد .6
 .الاستثمارية القراراتو  بالقيمة العادلة لقياسا بين ذات دلالة معنوية تأثير علاقة لا توجد .7
 توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية بين القياس بالكلفة التاريخية والشفافية.لا  .8
 .والشفافية بالقيمة العادلة القياس بين معنوية دلالة ذات تأثير علاقة توجدلا  .9

زيادة قوة ومعنوية التأثير بين القياس بالكلفة التاريخية والقرارات هم الشفافية في ت سلا  .11
 الاستثمارية.

والقرارات بالقيمة العادلة سهم الشفافية في زيادة قوة ومعنوية التأثير بين القياس ت  لا  .11
 الاستثمارية.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 المبحث الأول -------------------------------------------------الأول  الفصل 

6 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 المبحث الأول -------------------------------------------------الأول  الفصل 

7 
 

التحليلي في الجانب النظري ودراسة الحالة اعتمد الباحث الأسلوب : سلوب البحثأخامساً: 
 في الجانب العملي عن طريق الآتي:

 المختلفة بالمصادر الاستعانة طريق عن التحليلي المنهج الباحث أتبع جانب النظري:ال .1
 في تساعد عوامل من بها يرتبط وما البحث متغيرات على للوقوف فيها جاء ما وتحليل
  .البحث من المرجوة النتائج تحقيق في العلاقة هذه وأثر بينها فيما العلاقة دراسة

 وتحقق البحث فرضية أو نفي اثبات لغرض الحالة دراسة منهج الباحث أتبعالجانب العملي:  .2
 :الأتي المالية القوائم في الشفافية ومستوى العادلة القيمة لقياس اعتمدإذ  النتائج،

 على وفق معيارلقيمة العادلة باساليب القياس أ عن طريق تطبيققياس القيمة العادلة:  .أ
 .(IFRS13) بلاغ المالي الدوليلإوا المحاسبي

 بلاغ المالي تطبيقلإالباحث لقياس شفافية ا اعتمدقياس شفافية القوائم المالية:  .ب
، القياس بالكلفة التاريخية عند تطبيق هذه القوائم( لقياس مستوى شفافية S&Pمقياس )
 القيمة العادلة.بتطبيق القياس ب ومقارنتها

 في وقائمة الفحص الاستبانة توزيع طريق عن الاستطلاعي الأسلوب الباحث اعتمد .ج
 القرارات دعم في العادلة بالقيمة القياس أثر لبيان المالية للاوراق العراق سوق

    الاستثمارية.
 وسائل جمع البيانات سادساً:  
ن يئيسجانبين ر   على البحثجمع البيانات والمعلومات اللازمة لانجاز  عتمد الباحث فيإ    
 -:تيلآوكا

واطاريح ورسائل جنبية من كتب الأو  العربية والأدبياتالمراجع عتمدت أ   :الجانب النظري .1
فيما  الدولية من مستجداتعن ما منشور في شبكة المعلومات  وبحوث ودوريات فضلاً 
 . يخص موضوع البحث

 على: من الناحية التطبيقية اعتمد في أثبات فرضية البحث :العمليالجانب  .2
للحصول  مصدراً  عدتالمصارف التجارية التي  لعينة من السنوية والتقاريرالكشوفات  .أ

قياس و البحث  واقعية تساعد في اثبات فرضيةعلى معلومات لاحتوائها على البيانات 
 .القيمة العادلة

 في القوائم المالية. مستوى الشفافية لقياس (S&P)مقياس أستعمل .ب
 العراق سوق في رينمالمستث على فحص وقائمة الاستبانة توزيع على أعتمد الباحث .ج

القرارات الاستثمارية لاخذ  فيأثر القياس بالقيمة العادلة  للتعرف على ،المالية للأوراق
 فرضية البحث. أو نفي لاثبات و رائهم آ
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 أعتمد الباحث في تحليل الاستبانة على التحليل الاحصائي بأستعمال الأدوات الآتية: .د
الاحصائي لاستخراج الوسط الحسابي والانحراف المعياري SPSS) ) برنامج. (1

والانحدار الخطي البسيط للتعرف  لمعرفة قوة الارتباط  ومعامل الارتباط بيرسون
 على قوة التاثير بين متغيرات البحث.

الوسيط( في التاثير  متغيرمساهمة الشفافية )( للتعرف على AMOSبرنامج ). (2
  بين القياس بالقيمة العادلة )متغير مستقل( والقرارات الاستثمارية )متغير تابع(.

  وتتضمن الحدود المكانية والزمانية للبحث كانت كالآتي: :: حدود البحث اً سابع
عينة قصدية تضمنت مصرفي بغداد والخليج الأهليين من  :الحدود المكانية للبحث .1

المصارف التجارية العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لقياس مستوى الشفافية، 
 -للاسباب الأتية: وذلكأما لمعرفة اراء المستثمرين فكان مقر سوق العراق للأوراق المالية  

ة المنشورة للمصارف العراقية الخاصة والمدرج السنوية لتوفر البيانات في التقارير المالية . أ
 .في سوق العراق للاوراق المالية

 خرى.لأهمية القطاع المصرفي عن القطاعات الأ . ب
 .وامكانية استقصاء آراءهم ثمرين في مقر سوق العراق للأوراق الماليةتالمس وجود   . ج

القوائم والكشوفات والتقارير المالية لعينة البحث  البحث مدةشملت الحدود الزمانية للبحث :  .2
 وذلك للاسباب الأتية:_ (2016، 2015) لعام

  .في موقع سوق العراق للاوراق الماليةلتوفر هذه الكشوفات  . أ
 .أمكانية الرجوع إلى عينه البحث عند الحاجه . ب
على  لقياس بالقيمة العادلة ل وفقا( مصرف الخليج التجاريصرف بغداد و عينة البحث )م  . ج

( وامكانية مقارنة 2016) عامفي لأول مرة بلاغ المالي الدولية وفق معايير المحاسبة والإ
وبين مستوى  التي أعتمدت القياس بالكلفة التاريخية (2015) لعاممستوى الشفافية 

 . (2016) لعامالشفافية 
جرى توزيع الاستبانة وقائمة الفحص على المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية في  . د

وتوضيح توزيعها  مدةوعلى مدى أسبوعين استغرقت  (2018) لعامشهر تشرين الثاني 
 .محتواها وجمعها
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 المبحث الثاني
 والاسهامة التي يقدمها البحث الحالي سابقة دراسات

 لسمابة   لتمت تناجلمت   لدر سمات اتزنتا سمتلنضمنج  جهذم      نمجز   ا  عرضم  لنبحم يتضمن  ذم      
ناانيمممممم  ت بية مممممما  ممممممت  لجحممممممد ت  لشمممممموا ي  ج  صممممممض  بنجضممممممج  لنزمممممما ت   ت  ل  لةينمممممم   لوادلمممممم  ج ق
نما ن مد   لابير  مت غننماا  لبحم   مت زانبيمظ  لنامري ج لنيمد نت  لتأثيرقتصادي , ج لتت اا  ل ا لإ 

 ل ريق لضباح   انال نا بدهه  لباحثج   لسابةج , ع   ريق تحضيمل ذم ه  حبحما  جتحديمد نجقم  
جيشمممير  لبحممم   لحمممالت نممم   حبحممما   لسمممابة  جنممما سيضممميوظ نممم  نور ممم   مممت حةمممل    تصممما , 

 مت  جتأثيرذمانجضمجعت  لةينم   لوادلم   تتناجلم در سم  مع  عضمى  لباح , غلى هنمظ لم  يتسم ه لمظ  لإ
  - لتت تناجلت ج حد هج هاثر ن  نتغير ت  لبح  االآتت :  لدر ساتسيزري عرض  لشوا ي , ل   

 تناولت القيمة العادلة: دراساتأولًا: 
: نن ا  لوربي  جنن ا   لدر سات لسابة   ل اص  بالةين   لوادل  نجعي  ن    لدر ساتتتناجل     

    زنبي  جسيزري عرض ا االآتت :
 -:  لآتي   لدر سات لوربي   لتت تناجلت  لةين   لوادل    لدر ساتن  عربية :  دراسات .1

 (2005)الطرايرة،  دراسة . أ

 .المالية للبنوك العاملة في الأردنالتوجه الحديث للفكر المحاسبي لمفهوم القيمة العادلة وأثره في الإبلاغ المالي للقوائم  الدراسةعنوان 

 ( مصرفاً اردنياً.15عينة البحث من المصارف الاردنية وعددها ) الدراسةعينة 
 جامعة عمان للدراسات العليا. -اطروحة دكتوراه منشورة  الدراسةنوع 

على قواعد الإفصاح المتعلقة بالقيمة العادلة التي تضمنتها معايير المحاسبة الدولية والتي تطبق على عينة  التعرف  الدراسةهدف 
 البحث 

أهم 
 الاستنتاجات

أن المصارف الاردنية تلتزم بإعداد الإبلاغ المالي السنوي على وفق  النماذج المعتمدة من البنك المركزي دون الأخذ 
قواعد الإفصاح المتعلقة بالقيمة العادلة التي تتطلبها المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، بعض  اتباعالاعتبار  بعين

المسؤولة بتدقيق الإبلاغ  بسبب عدم الاشارة إليها في نماذج البنك المركزي الأردني، فضلًا عن ذلك لم تهتم الجهات
 .تعلق بالقيمة العادلة للمستعملينالمالي للبنوك للتأكد من كفاية الإفصاح الذي توفره فيما ي

 في الجانب النظري، الخاص بمحاسبة القيمة العادلة على وفق ما تتطلبه المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية . مجال الاستفادة

 

 ( 2006) صيام، دراسة . ب
 ملائمة المعلومات المحاسبية ومعوقات تطبيقها  فيأثر القيمة العادلة  الدراسة عنوان 
 .الأردنية التجارية البنوك في فرداً وزعت الاستبانة عليهم 140)لـ) الدراسةعينة 
 .، جمعية المحاسبين القانونين الأردنينبحث المؤتمر العلمي المهني الدولي السابع الدراسةنوع 

 التعرف على أثر القيمة العادلة في ملائمة المعلومات المحاسبية ومدى تاييد القائمين بالعمل المحاسبي لتطبيقها.   الدراسةهدف 
أهم 

 الاستنتاجات
أن القائمين بالعمل المحاسبي في البنوك التجاريـة الأردنيـة يؤيـدون بشـكل كبيـر تطبيـق محاسـبة القيمـة العادلـة، وأن هـذا 

 المعلومات المحاسبية أكثر ملائمة لمتخذي القرارات في البنوك التجارية الأردنية.التطبيق يجعل 
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مجال 
 الاستفادة

 المستثمرين، وحصر قرارات ترشيد في يساعد بشكل شفافية اكثر معلومات توفير هي الفائدة النظري الجانب في
 المشكلات. لهذه الحلول واقتراح المحاسبي القياس في العادلة القيمة بتطبيق الخاصة المشكلات

 
 

 (2014)خضير، دراسةج. 
 القياس والإفصاح المحاسبي لصافي الاصول المحاسبية باستعمال مبدأ القيمة العادلة الدراسةعنوان 
 مساهمة مختلطة.  –شركة بغداد لأنتاج المواد الانشائية  الدراسة عينة 
 العلوم الانسانية. -بحث منشور في مجلة جامعة بابل الدراسةنوع 

مكانية تطبيقها. الدراسةهدف   معالجة البيانات المالية على وفق القيمة العادلة وا 
أهم 

 الاستنتاجات
تعكـس أحــداث مــن الماضـي، ولايــاب وســيلة  أن محاسـبة الكلفــة التاريخيــة لايـر ملائــم لإتخــاذ القـرارات الاســتثمارية، لانهــا

لقيــاس القيمــة العادلــة للســهم فــي الســوق والاعتمــاد علــى القيمــة الســوقية فــي إتخــاد القــرارات وبــذلك تكــون القــرارات لايــر 
 رشيدة.

 النماذج الرياضية لقياس القيمة العادلة للأسهم.   مجال الاستفادة

 

 (2016صالح،  و )اسماعيل دراسةد. 
 إمكانية تطبيق نماذج القيمة العادلة في قياس القيمة الحقيقية للأسهم العادية الدراسةعنوان 
  ( من مجتمع البحث. %50مدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية وبنسبة ) مصارف( 5أختيار ) الدراسةعينة 
 جامعة السودان للعلوم والتكنلوجيا.  -كلية الدراسات الانسانية- بحث منشور في مجلة العلوم الإقتصادية الدراسةنوع 

التعرف على نماذج القياس المحاسبي للقيمة العادلة التي تمكن من قياس القيمة الحقيقية للأسهم والتعرف على أثر  الدراسةهدف 
 سوق الخرطوم للأوراق المالية.القيمة الحقيقية للأسهم في جودة المعلومات المحاسبية لأسهم المصارف المدرجة في 

أهم 
 الاستنتاجات

يُمّكـن أنمـوذج مضـاعف الربحيــة مـن قيـاس القيمــة الحقيقيـة العادلـة للأســهم، يـوفر قيـاس القيمــة العادلـة للأسـهم العاديــة 
 معلومات محاسبية ملائمة تعكس حقيقة أداء الوحدة الإقتصادية. 

 طرائق اخرى لقياس القيمة العادلة باستعمال النماذج الرياضية لتقييم الأسهم.  مجال الاستفادة

 

 (2016)عابد،  دراسة .ه
دراسة تحليلية لانعكاسات تطبيق معايير محاسبة القيمة العادلة الدولية على سعر السهم للوحدة الاقتصادية المدرجة في  الدراسةعنوان 

 .بورصة فلسطين في ظل الازمة المالية العالمية 
( استبانة على 200وزعت ) ن،ون، المدققين الخارجيون الداخليون، المدققوالمالي يرونن، المدوهم الاكاديمي ربع فئات  أ الدراسةعينة 

 .%( 81.5( استبانة أي بنسبة )163) استردت منها الدراسةعينة 
 لبنان. -جامعة الجنان-كلية الادارة والإقتصاد –اطروحة دكتوراه في المحاسبة   الدراسةنوع 

هو معرفة مدى تأثير تطبيق معايير محاسبة القيمة العادلة في الوحدات الإقتصادية المدرجة  الدراسةالهدف الرئيس من   الدراسةهدف 
 في بورصة فلسطين في ظل الأزمة المالية العالمية، فضلًا عن الأهداف الفرعية الاخرى.

أهم 
 الاستنتاجات

القـوائم المعـدة علـى أسـاس رار مقارنـة مـع أن القوائم المالية المعدة على أساس القيمة العادلة أكثـر ملائمـة فـي إتخـاذ القـ
علـى نحــو و لحصـول عليــه لسـعر الســوق أفضـل محــدد للقيمـة العادلــة، لانـه الســعر الأكثـر احتمــالًا  وعــدّ الكلفـة التاريخيـة، 
 .معقول من السوق

 الجانب النظري ملائمة القيمة العادلة في إتخاذ القرارات  مجال الاستفادة
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 أجنبية: دراسات .2
 : حزنبي   لتت تناجلت  لةين   لوادل   لآتت   لدر ساتجن      

 (Danbolt & Rees, 2004) دراسة . أ
اختبار محاسبة القيمة العادلة في ظل  (Test of Fair Value Accounting Under Extreme Conditions) الدراسةعنوان 

 الظروف المتطرفة
 في المملكة المتحدة. ( شركة العقار446)و شركة استثمار 915)) الدراسةعينة 
 بحث منشور   الدراسةنوع 

ملائمة محاسبة القيمة العادلة في نوعين من الشركات في المملكة المتحدة، وهما شركات العقار  هدف البحث إلى إختبار  الدراسةهدف 
 آنفاً. وشركات الاستثمار، ودراسة العلاقة ما بين أسعار الأسهم للشركات والمتغيرات المحاسبية  للشركات المذكورة

أهم 
 الاستنتاجات

( لكلا GAAPأن محاسبة القيمة العادلة أكثر ملائمة من تلك المقدمة في ظل المبادى المحاسبة المقبولة قبولًا عاماً)
كون تأثير متغيرات الدخل أقوى عند التقييم بالقيمة ينوعي الشركات، وتكون ملائمتها أفضل في شركات الاستثمار، و 

 .نشاط الشركات وبالعكس في حالة توفر أخبار سيئة عنالعادلة في حالة توفر أخبار جيدة 
الجانب النظري من جانب الملائمة عند تطبيق محاسبة القيمة العادلة والقياس القيمة العادلة للأسهم بالأسلوب  مجال الاستفادة

 الرياضي.

 
 (Ashford, 2011) دراسة ب.

 Fair value accounting : its impacts on financial reporting and how it can be ': الدراسةعنوان 
enhanceed to provide more clarity and reliability of information for users of financial 

statemen'    وضوح  مزيد منالتقارير المالية وكيف يمكن تعزيزها لتوفير ال فيمحاسبة القيمة العادلة : أثرها
 القوائم المالية لمستعمليلمعلومات اوموثوقية 

 .الأبحاث العلمية والقوائم المالية المعتمدة والدراسات المحاسبيةعدد من  الدراسة عينة 
 .20)بحث منشور في المجلة الدولية للأعمال والعلوم العدد)  الدراسة نوع 

 .عرض التطور التاريخي لمجلس المعايير المحاسبة المالية وتأثيرها في محاسبة القيمة العادلة والأبلاغ المالي  الدراسة هدف 
أهم 

 الاستنتاجات
فصـاح عـن لإا وفضـلّ المتعلقة بتحديد القيمة العادلة بموثوقيـة ومعقوليـة،  المهمةبعض القضايا المفاهيمية والعملية  وجود

القيمة العادلة بوضوح أكثر قبل تطبيقها والاعتراف بها في القوائم المالية، وبعد العمل علـى حـل المسـائل المتعلقـة بتحديـد 
القيمة العادلة بموثوقية ومعقولية عنـدها يمكـن الاعتـراف بالقيمـة العادلـة فـي القـوائم الماليـة، ولابـد مـن تـوفير المزيـد مـن 

القيمــة العادلــة لجميــع الاصــول والألتزامــات الماليــة ذات العلاقــة لمســتعملي القــوائم الماليــة مــن المعلومــات عــن محاســبة 
 الدائنين والمستثمرين والمحللين الماليين ...ولايرهم

 الجانب النظري وأهمية المعلومات عن محاسبة القيمة العادلة وعلاقتها بالموثوقية والملائمة. مجال الاستفادة

 
 (Hodder, et al, 2014) دراسة ج.

 Fair Value Measurement in Financial Reporting الدراسةعنوان 
 قياس القيمة العادلة في التقارير المالية

 بحث تجريبي نظري.  الدراسة عينة 
 بحث منشور.   الدراسةنوع 

 تصميم جوانب بعض وتقييم المالية التقارير في العادلة القيمة بقياس المتعلقة والمفاهيمية العملية القضايا مناقشة  الدراسةهدف 
 أم المطلق بالمعنى سواء العادلة، القيمة لقياس المعلومات خصائص في تحقق التي التجريبية البحوث في البحوث
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 .القياس من قواعد لايرها مع بالمقارنة

أهم 
 الاستنتاجات

بالقيمــة  ذلــك أكــان ســواء قيــاس، أســاس أي عــن تمامــاً  مســتقلة والالتزامــات الأصــول لتحديــد المفاهيميــة الأولويــة أن
 القيمـــة المعلومـــات الخاصــة بالقيــاس الأخــرى، وأن خصــائص القيـــاس قواعــد بعــض أم التاريخيـــة الكلفــة أم العادلــة
 ملحـوظ بشـكل ازداد عنهـا قـد والإفصـاح العادلـة الأخرى، وأن تطبيق القياس بالقيمـة القياس قواعد من تميزها العادلة
 .الأخيرين العقدين خلال

 الجانب النظري المتعلق بالخصائص المعلومات التي تقدمها الوحدة الإقتصادية عند تطبيق القياس القيمة العادلة. مجال الاستفادة

 : الإبلاغ المالي شفافيةتناولت  دراسات ثانياً:
:  لوربي    لدر ساتنجعي  ن     بعغ  لنالت شوا ي ب لسابة   ل اص    لدر ساتتتناجل    

  ج حزنبي  ج لتت ستورض االآتت :
 :  لآتي    بعغ  لنالت  لدر سات  لوربي   لتت تناجلت شوا ي   لدر ساتن   :عربية دراسات .1

 ( 2010)عبد الرحمن، دراسة . أ
 المتداولة في سوق المال السعوديقياس مدى الشفافية والإفصاح في التقارير المالية المنشورة للشركات  الدراسةعنوان 
 .المتداولة في سوق المال السعودي الشركات السعودية الدراسةعينة 
 جامعة الملك فيصل في السعودية. –بحث نظري وتطبيقي   الدراسةنوع 

سوق الأوراق  أةهدف البحث إلى التعرف على الأطار المفاهيمي للشفافية، والتعرف على الجهود المبذولة من هي  الدراسةهدف 
المالية السعودية لزيادة وتحقيق الشفافية، فضلا عن التعرف على الآليات التي يمكن عن طريقها  تحقيق الشفافية 

 في سوق المال السعودي، والتعرف على مدى توافر الشفافية والإفصاح في الشركات المساهمة السعودية
أهم 

 الاستنتاجات
سـتغلال المعلومـات الداخليـة، ولايـاب الشـفافية يـؤدي إلـى الرفـع أن الشفافية تـؤدي إلـى الحـد مـن  تـأثير  الشـائعات وا 

من المستوى المصطنع لأسعار الأسهم، كذلك أن سوق المال السعودية سوق رشـيدة لأن المعلومـات متاحـة للجميـع، 
 .وأن مستوى الشفافية في الشركات المساهمة السعودية  يعد مستوى مرتفع

 .S&P))الجانب العملي في قياس الشفافية مقياس مجال الاستفادة

 
 2011))السهلي،  دراسة . ب
 مؤشر الشفافية والإفصاح في الشركات السعودية  الدراسةعنوان 
لسبعة قطاعات لسوق الأسهم وهي الصناعات البتروكيمياوية والاسمنت  السعودي المدرجة بالسوق المالي الشركات الدراسةعينة 

 والزراعة والصناعات الغذائية والاستثمار الصناعي والاتصالات وتقنية المعلومات والتشيد والبناء والنقل. 
 (.2العدد)10)بحث منشور في مجلة تصدر عن الجمعية السعودية للمحاسبة المجلد)  الدراسةنوع 

 .قياس درجة شفافية الإفصاح في التقارير المالية  الدراسةهدف 
أهم 

 الاستنتاجات
انخفاض مستوى الشفافية في السعودية مقارنة بالولايات المتحدة، وارتفاع مستوى  نتائج البحث توقد أظهر 

مستوى  فيالخارجي  والمدقققتصادية لإحجم الوحدة ال اً تأثير  وأن هناكالشفافية مقارنة بأسواق الدول الناشئة، 
عدم وجود علاقة بين مستوى الشفافية وقطاع الصناعة أو تمركز  فضلًا عنقتصادية السعودية، لإشفافية الوحدات ا

 الملكية. 
 الجانب  الخاص بقياس مستوى الشفافية  . مجال الاستفادة
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 ("2014)فتح الله،  دراسةج.  

الإفصاح عن المعلومات المالية المنشورة للمصارف العراقية الخاصة وانعكاسها على القيمة تقييم الشفافية في  الدراسةعنوان 
 السوقية للأسهم

 .( مصرفاً عراقياً 21) الدراسةعينة 
 جامعة بغداد–علوم المحاسبة  -رسالة ماجستير   الدراسةنوع 

، وتبيان أن في الإفصاح ومخرجاتهُ الشفافية اً نظامالتعرف على أدوات إخفاء الحقائق وعلى الشفافية كونها   الدراسةهدف 
لتزام بالمعايير المحاسبية الحديثة ذات العلاقة لإ ومدى ا الشفافية ليست بديلًا عن الإفصاح بل هي مضموناً له

لتزام الأخلاقي والسلوك لإ فصاح، وتناول البحث قياس درجة الشفافية في الإفصاح للمصارف العراقية ومدى الإبا
 .المصارف لملاكني المه

أهم 
 الاستنتاجات

الشفافية ليست بديلًا عن الإفصاح بل هي مضموناً له، والشفافية تحسن من جودة المعلومات، وجود نقص 
تشريعي محاسبي في العراق ولاسيما فيما يتعلق بمعايير القيمة العادلة والشفافية، وتحد الشفافية من التباين وعدم 

فغياب الشفافية يؤدي إلى الرفع المصطنع للأسعار الأسهم، فهي تطمئن المستثمرين للحصول التماثل بالمعلومات، 
 على حقوقهم.

 ( لقياس درجة الشفافية، والإفصاح عن المعلومات. S&Pمقياس) مجال الاستفادة

 
 (2015)المالكي،  دراسةد.   

 .الإفصاح عن معلومات المخاطر الأئتمانية الدراسةعنوان 
 ( من المصارف التجارية العراقية.6) الدراسةعينة 
 جامعة واسط.-كلية الادارة والإقتصاد –بحث منشور مجلة الكوت   الدراسةنوع 

بيان المعايير الدولية للشفافية والإفصاح التي يتعين على المصارف الالتزام بها، ومعرفة مدى كفاية الشفافية   الدراسةهدف 
والإفصاح للمخاطر المصرفية في القوائم المالية من وجهه نظر الجــــهات المستفيدة، وبيان ما للشفافية والإفصاح 

على  المخاطر الإئتمانية التي تتعرض لها المصارف  من دور في تخفيض حجم المخاطر الأئتمانية، والتعرف
 وأهمية الإفصاح عنها.

أهم 
 الاستنتاجات

بهذا المبدأ  عدم إلتزام بعض المصارف التجارية بإتباع مبدأ الشفافية والإفصاح مما ينفي فرضية البحث بالإلتزام
 عند تقديم التقارير المالية ووظيفتها في الحد من المخاطر الائتمانية.

 ( في المصارف.S&Pالجانب النظري شفافية القوائم المالية والعملي لإستعمال مقياس ) مجال الاستفادة

 :أجنبية دراسات  .2
بالورض ج لدر س  ج لتحضيل    بعغ  لنالت  لدجلت  حزنبي   لتت تناجلت شوا ي   لدر ساتجن  
  لآتت:

 (Patel, et al ,2002) دراسة . أ
قياس   "Measuring Transparency and Disclosure at Firm Level in Emerging Markets ": الدراسةعنوان 

 .الشفافية والإفصاح على مستوى الشركات في الأسواق الناشئة
 [( شركة، 354)لـ(من الأسواق 19البلدان والقطاعات الاقتصادية وعددها )عدد من الأسواق الناشئة بين  الدراسةعينة 

(شركة في 21(شركة في أوربا والشرق الأوسط، )(53شركة في أمريكا اللاتينية،  (80) (شركة في آسيا،200)
 .]جنوب أفريقيا 

 )نيويورك(. ةمنشور  دراسة  الدراسة نوع 
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لتحديد مستوى الشفافية والإفصاح للشركات المدرجة في سوق الاوراق المـــــــــــــــــالية، تحليل مجموعة من البيانات   الدراسةهدف 
 .هل أن شفافية الإفصاح تخفف من مشكلة الوكالة في الشركات ومعرفة

أهم 
 الاستنتاجات

من الشفافية والإفصاح بالمقارنة مع الأسواق  أن الأسواق الناشئة في آسيا وجنوب أفريقيا لديها أعلى بكثير
 .الناشئة في أمريكا اللاتينية، أوروبا الشرقية، والشرق الأوسط 

 (. S & Pالجانب النظري والعملي لقياس الشفافية لإستعماله مقياس) مجال الاستفادة

  
 (Cheung, et al ,2010) دراسة .ب 

 A transparency disclosure index measuring      disclosures : chines listed" الدراسةعنوان 
companies"                 قياس الإفصاحات : الشركات المدرجة الصينيةتؤشر لشفافية الإفصاح 

 .( شركة من الشركات الصينية المدرجة في البورصة الصينية100) الدراسةعينة 
 .ةمنشور  دراسة  الدراسة نوع 

معرفة العلاقة بين إفصاح الشركة وتقييم السوق، والتعرف على الاختلاف بين الإفصاح الإلزامي والطوعي عن  هدف البحث 
 .كثر شفافية وعلاقتها بمستوى الإفصاحالأ  الشركات  المعلومات، وتحديد خصائص

أهم 
 الاستنتاجات

نو أن هناك علاقة إيجابية بين شفافية الشركات وتقييم السوق،  تقييم السوق يرتبط فقط بمؤشر الإفصاح  ا 
الطوعي، وأن الشركات التي تميل إلى الإفصاح الطوعي هي الأكثر ربحية أي أن هذه الشركات أكثر شفافية في 

 .إفصاحها عن المعلومات
 الجانب النظري العلاقة بين الشفافية والافصاح. مجال الاستفادة

 
 (Hajian and Rostami,2014) دراسة .ج 

مؤشرات الشفافية والإفصاح في  "Transparency and disclosure indices in emerging market" الدراسةعنوان 
 الأسواق الناشئة

 .من الشركات المدرجة في الأسواق الناشئة لمجموعة من البلدان النامية والمتقدمةعينة  الدراسةعينة 
 .ةمنشور  دراسة نوع البحث 

 .مالية اللازمة عن الشركةالمالية ولاير المعلومات المستثمرين على ال إمكانية حصولمعرفة مدى   الدراسةهدف 

أهم 
 الاستنتاجات

وأظهرت درجات الإفصاح ومستوى الشفافية في شركات الدول المتطورة أعلى في مستويات الشفافية والإفصاح من 
 .في مجال المعلومات لاير المالية ةالشركات في البلدان النامية نقاط ضعف خاص إذ أظهر واقعالدول النامية، 

فصاح الشركات. مجال الاستفادة  اختبار مدى شفافية وا 

 
 (Jahanshad, et al, 2014) دراسة د.  

 Relationship Between  Financial Information Transparency and Financial الدراسة عنوان 
Performance of  Listed Companies in Tehran Stok Exchange"  

 "العلاقة بين شفافية المعلومات المالية والأداء المالي في مجموعة من الشركات المدرجة في سوق طهران للأسهم
 طهران للأوراق المالية. ( شركة مدرجة في سوق94) الدراسةعينة 
 .ةمنشور  دراسة  الدراسةنوع 

 .العلاقة بين شفافية المعلومات المالية والأداء المالي معرفة  الدراسة هدف 
أهم 

 الاستنتاجات
معنوية طردية بين الشفافية و  ةعلاقة ذات دلال ووجودوجود علاقة بين شفافية المعلومات المالية والأداء المالي 

 .الأداء المالي
 (.S&Pفي الجانب المتعلق بمقياس ) مجال الاستفادة
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 ثالثاً: موقع البحث الحالي من الأبحاث السابقة: 
  لزج نمم  نمم   لبحمم  نتغيممري عضممى رامم ت هن مما نزممد   لسممابة    بحمما  جدر سمم  عممرض جنمم     
 :  لآتي 

 لوادلم   مت نعةنم   لنوضجنمات لتحةيمق نت ضبمات نت م ي  لةمر ر ت  لةينم  تمأثير  ةيما بهذتنمت  .1
  ت  لنصارف  لتزاري .

هذتنمممت بتحديمممد جشمممرل  ر ةمممق  لةيممما  بالةينممم   لوادلممم  لدصمممجل ج لإلت  نمممات جتحديمممد ه ضمممل  .2
 نةيا  لةيا   حصجل  لنالي .

رذا  ت  ح نم  يأثت  ج هذتنت بإزر ا نةارن  بي   لةيا  بالاضو   لتاري ي  ج لةيا  بالةين   لوادل .3
  لنالي .

( لت ممممجير  ليمممم  S&Pهذتنممممت بةيمممما  نسممممتجل  لشمممموا ي  لضتةممممارير  لناليمممم  بأسممممتونال نةيمممما    .4
  لإ صال  ت  حسج ق  لنالي .

 لتت  ج لإ صال  لشوا ي  بي  ج لوعق   لإقتصادي ,  لجحدة قين   ت  لشوا ي  بةيا  هذتنت .5
 ن  ي يد  ل جعت  لإ صال جرا ت عضى ه  ب ا,  لإلت     لتزاري   لنصارف عضى يتوي 
 . لنوضجنات ه تعف ن  جيةضل  لإقتصادي   لجحدة شوا ي 

   مميزات البحث الحالي: رابعاً:
 بالنةا   لآتي :  لسابة   حبحا ع    لبح   لحالتيتني        

نوالزمم  نتغيممري  لمم  يسممبق غ  عجلزمما سممجي  غ  تناجلممت بوممض  حبحمما   لسممابة   لةينمم   لوادلمم   .1
دج  رب  ا بالشوا ي  هج  لشوا ي  دج  رب  ما بالةينم   لوادلم , غ  حمر   لبحم  عضمى رب  نما 
بإسمتونال  ر ةمق  لةيما  بالةينم   لوادلم  عضممى ج مق نومايير  لنحاسمب  ج لإبمعغ  لنمالت  لدجليمم  

نسممممتجل  لشمممموا ي  ليضممممن  درزمممم  عاليمممم  نمممم   لنجثجقيمممم  لتسمممماعد  ممممت غت مممما   لةممممر ر ت  جقيمممما 
   ستثناري .  

نةارنمم  نسممتجل  لشمموا ي  عنممد  لةيمما  بالةينمم   لوادلمم  نمم  نسممتجل  لشمموا ي  عنممد  لةيمما  بالاضومم   .2
دة  لتاري يممم , ح   لةيممما  بالةينممم   لوادلممم  يانمممتع قمممج ة  ناليممم  توبمممر عممم   لةينممم   لحةيةيممم  لضجحممم

  لإقتصادي  اجنظ  حسضج   ح ضل ن  بي   ر ةق  لةيا .
  تيممار  لةيمما   حاثممر نعةنمم   ممت ت بيممق نحاسممب   لةينمم   لوادلمم  لتحةيممق نسممتجل عممال  نمم   .3

 .((S&P لشوا ي  بأستونال ه ضل نةايي  لضشوا ي  جذج نةيا  
 ر ت   سممتثناري   لتمممت اممل نممم   لةيمما  بالةينمم   لوادلممم  ج لاضومم   لتاري يمم   مممت  لةممر  تممأثيربيمما   .4

يت مم ذا  لنسممتثنرج  ج  رتبمما   ينمما بممي  اممل ج حممدة نمم  ذمم ه  ل ر ةممق نمم  توضمميعت   جدرزمم  
  عتنادذ  عضي ا  ت عنضي  غت ا   لةر ر.
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بيمما  نممدل   ممع   لنسممتثنري   ممت سممجق  لوممر ق لممدجر ق  لناليمم  عضممى  ر ةممق  لةيمما  بالةينمم   .5
جدرزم  توضميعت   ج سمتيواب   لامل نسمتجل نم  نسمتجيات  لةيما   (IFRS لوادل  عضى ج مق  

 بالةين   لوادل .
تنيممم   لبحممم  بمممالزن  بمممي   حسمممضجبي   لتحضيضمممت ج لإحصممماةت غ   بمممق  حسمممضج   حجل تحضيمممل  .6

شمموا ي   لةممج ة   لناليمم   لنوممدة عضممى ج ممق اممل  ريةمم  نمم   ر ةممق  لةيمما   لنحاسممبت ج حسممضج  
  جدرزممم  تمممأثير ذممم ه   سمممالي   مممت شممموا ي   لةمممج ة   لناليممم  جنمممدل  لثمممانت لضتومممرف عضمممى  لوعقممم

  عتناد  لنستثنري  جتوضيض   لال ج حدة نن نا.
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 الثالث المبحث  
 العادلة القيمةب قياسال طرائق

يتناول هذا ، بعد أن بينا في المبحث السابق مفهوم ومبررات وسلبيات القياس بالقيمة العادلة    
القياس  طرائق ن  أالقياس بالقيمة العادلة لجميع عناصر القوائم المالية، فكما نعلم  طرائقالمبحث 

بالقيمة العادلة لم تقتصر على الأسعار السوقية المتداولة بالأسواق النشطة، فيحتاج الباحث اليوم 
وعن نموذج القياس المطبق، ومناسبة البيانات المستعملة في القياس، أدلة لاثبات ملائمة أإلى 

طريق هذا المبحث سيعرض الباحث اساليب للتقييم بالقيمة العادلة ومداخل ونماذج قياس مرجحاً 
، مذيلا طرائق القياس على وفق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةومرشداً باستعمال 

 المبحث بمخطط يوضح هذه الاساليب والمداخل والنماذج للقياس بالقيمة العادلة.  

  :القيمة العادلةقياس : مداخل أولا 
( ثلاثة مداخل رئيــسة لتقييم وقياس القيمة IFRS 13) معيار الإبلاغ المالي الدوليحدد      
يمكن استعـمالها في اغلب حالات التقييم التي تكون مناسبة في ظل الظروف السائدة  ،العادلة

ويمكن عرض مداخل القيمة  ،العادلةوالتي تتوفر عنها بيانات كافية لاستعمالها لقياس القيمة 
 (Shomkuts,2010:11)تي:لآالعادلة كا

سعار وغيرها من المعلومات الملائمة الناتجة عن يستعمل مدخل السوق الأ  مدخل السوق : .1
وتشمل  ،و قابلة للمقارنةألتزامات متطابقة إو أصول أمعاملات السوق التي تنطوي على 

سلوب رياضي يستعمل أهي و  ،مدخل السوق مصفوفة التسعيرساليب التقييم التي تتفق مع أ
سعار المدرجة للاوراق المالية، لأعتماد بالتحديد على الإساساً لتقييم سندات الدين دون اأ

 خرى. لأوراق المالية المقاسة اوراق المالية مع الأعتماد على علاقة الألإابولكن 
( مدخل الكلفة على انه أسلوب IFRS 13) حدد معيار الإبلاغ المالي الدولي :مدخل الكلفة .2

تقييم يعكس المبلغ المطلوب في الوقت الحالي ليحل محل القدرة الاستيعابية للأصل، ويشار 
ستناداً  (Current replacement costs)  اليه عادة كتكاليف الاستبدال الحالية إلى  ، وا 

مدخل الكلفة فأن القيمة العادلة هي كلفة الاقتناء أو انشاء أصول بديلة من أداة مماثلة، 
معدلة للتقادم، بما في ذلك التدهور المادي والوظيفي )التقادم التكنلوجي( والتقادم الإقتصادي 

 (.Aurora& Bontas,2013:100) )الخارجي(
لفة باستعمال المبدأ الإقتصادي فما يدفعه وتقدر القيمة العادلة على وفق مدخل الك    

المشتري مقابل أصل ما لا يزيد عن كلفة الحصول على أصل ذي فائدة متساوية ويستند إلى 
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، ما لم يكن هناك وقت لا  (The principle of substitution )مبدأ الاستبدال أو النيابة
وقد جرى التغلب عليها، فأن مبرر له أو خطر أو أي عوامل أخرى لا داعي لها )متضمنة ( 

السعر الذي يدفعه المشتري في السوق مقابل الأصل الذي يجري تقييمه لن يكون أكثر من 
 (.   AASB,2011:8)كلفة تجميع أو إنشاء أصل معادل 

مدخل الدخل على أنه من  (IFRS,13)حدد معيار الإبلاغ المالي الدولي :  مدخل الدخل .3
أساليب التقييم التي تحول المبالغ المستقبلية كالتدفقات النقدية أو الإيرادات و المصروفات 

عن  المذكورة آنفاً إلى مبالغ حالية )مخفضة(، ويجري قياس القيمة العادلة على أساس المبالغ 
تتضمن أساليب التقييم تلك المبالغ المستقبلية، و  عنطريق تحديد توقعات السوق الحالية 

 Black-Scholes Optionتقنيات القيمة الحالية ونماذج تسعير الخيارات كصيغة         
Pricing Model)  The       وأنموذج  ثنائي الحـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدين ) (The Multi-

Period Binomial Option Pricing Mode)  ضمن أساليب قياس القيمة والذي يت
الحالية ويعكس كل من القيمة الزمنية والقيمة الحقيقية للخيار، ويتضمن مدخل الدخل طريقة 

متعددة، التي تستعمل لقياس القيمة العادلة لبعض الأصول غير  لمددالأرباح الزائدة 
  (.IFRS13,2016:19)الملموسة 

وقد توفر أساليب تقييم مختلفة نتائج مختلفة؛ بسبب المدخلات المستعملة والتعديلات على      
إلى حقيقة أن أي من هذه التقنيات غير  لا يعودتلك المدخلات، أن وجود النتائج المختلفة 

صحيح، وهذا يعني أن أحد أساليب التقييم قد يكون أكثر ملائمة من غيرها، في ظروف معينة   
 (Aurora&Bontas,2013:1103 .) 

ما سبق أنه لايمكن إستعمال مدخل واحد في جميع الظروف لقياس القيمة العادلة، ويتضح        
وأنما إستعمال المدخل المناسب الذي يوفر البيانات اللازم إستعمالها في القياس، وبالنتيجة 

  سها.إستعمال أكثر من مدخل تبعاً للظروف، ومن ثم تقييم نتائج قيا
بالأدوات المالية تتضمن  لاسيماوتوجد هناك نماذج قياس محاسبي أخرى للقيمة العادلة      
 الآتي:

يتصف أنموذج خصم مقسوم الأرباح النقدي بالسهولة  نموذج خصم مقسوم الأرباح النقدي:أ .1
إلا أن الصعوبات التطبيقية تكون في دقة التنبؤ بمقسوم الأرباح النقدي إلى أجل غير 

 Ross,et.al,2002:109) )اً محدود، فالقيمة الحالية للسهم في الأجل البعيد تكون صفر 
 ((Besley&Brigham,2005:343-344ي: توكالآنماذج  ةإلى ثلاث ويصنف
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مقسوم الأرباح المتوقع توزيعه في فأن وفق أنموذج النمو الصفري  :أنموذج النمو الصفري .أ
المستقبل يبقى ثابتاً أي أن معدل النمو في مقسوم الأرباح يساوي صفراً 

(Megginson,etal,2010: 133). 
ن التدفقات النقدية لمقسوم الأرباح التي يحصل أقد لايتفق الكثير على  نموذج النمو الثابت:أ .ب

من  الوحدة الإقتصاديةعليها السهم العادي تبقى ثابتة إلى الأبد والسبب يعود إلى ما تحققه 
لكن  ينمو فيه مقسوم الأرباحنموذج آخر ألذلك لابد  من صياغة  الزمنية،  المددأرباح عبر 

،  (Gordon growth)هذا الأنموذج  ويطلق على ،بة ثابتةــــــــــــبنس
(Smart&Megginson,2009:p216). 

 أن تبقىنه من غير الواقعي أأساس  على يقومنموذج هذا الا أن :نموذج النمو المتعددأ .ج
غير نه من أنمو، كما أن ت بدونالإقتصادية توزيعات الأرباح المستقبلية الخاصة بالوحدة 

 توزيعات تنمو الوحدة الإقتصادية، فقدل عمر ااستمرار نموها بشكل ثابت طو  المعقول
كل وحدة اقتصادية، وبعدها يبدأ معدل نمو التوزيعات  عمل في بداية كبير بشكل أرباحها

 .(61:2008)عبيدات، عند معدلات نمو متقاربة  نخفاض حتى يستقرلإبا
مقسوم الأرباح ، الأولى نمو حالتينالتميز بين  يجرينه أ من الانموذج السابقويتضح       
 .لمقسوم الأرباح الثابت والثانية النموغير المستقر  النقدي

طبيعة العلاقة بين  علىافتراضاته  في نموذجتمد الاعي :ونموذج القيمة الحالية لفرص النمأ .2
ن الزيادة في الأرباح المستقبلية ترتبط أستثمارية المتاحة، إذ لإالأرباح المستقبلية والفرص ا

ستثمارية المستقبلية، الفرص التي يكون لها صافي قيمة حالية موجب لإالفرص ابمدى توفر 
 اما الفرص التي، كافة ستثمارات المخططةلإحقائق ال اً انعكاستجعل من زيادة سعر السهم 

كبر من معدل العائد المطلوب نتيجة زيادة المنافع المتحققة من تلك أتوفر معدل عائد متوقع 
يتحدد قرار المبادلة بين توزيع الأرباح ف القيمة الحالية لفرص النمو ستثمارات في ضوء لإا
)سلمان وعوجة، ستثمارية المتاحة أمامهالإالفرص ا نحوالإدارة  بدراسة توجهحتجازها ا  و 

2012:(342 . 
تتجسد في  ما المتأتية من أصل ن الثروةأأساس  إلىنموذج الا يستند: نقدينموذج التدفق الأ .3

الأرباح  نمو ويوفر أنموذج ،(65: 2008)عبيدات،  هذا الأصل عن الناتجةالتدفقات النقدية 
الحالات، كونه لا يعتمد  من العديد في مناسب أنه غير الأفكار المفيدة للتدفقات النقدية إلا

يعتمد أنموذج تقييم التدفقات  لا والشعب الفرعية في دفع الأرباح، في حين على الأقسام
النقدية على توزيعات الأرباح، ويمكن تطبيقه على الأقسام والشعب الفرعية وكذلك على 

 (.Brigham &Ehrhardt,2014:304-305)الوحدة الإقتصـــــــــــــــــــــــــــادية باكملها
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نموذج إلى بيان أن سياسة توزيعات الأرباح يسعى الا :( Walter  Model )نموذج والترأ .4
تؤثر في قيمة الوحدة الإقتصادية بشكل دائم تقريباً وقد ركز على العلاقة بين عوامل مهمة 

( وعلى وفق هذا الأنموذج فأن إنخفاض كلفة رأس Kوكلفة رأس المال) (Iهي معدل العائد)
تحقيق الأرباح، وبالنتيجة يستطيع المال عن معدل العائد يؤشر قدرة الوحدة الإقتصادية على 

حملة الأسهم إعادة الاستثمار إذا دفعت الأرباح لهم، إما إذا كانت كلفة رأس المال أعلى من 
أعلى  بالاستثمار في مكان  اً معدل العائد فان حملة الأسهم يمكن أن يكسبوا أرباح

 Paramasivan & Subramanian,2008:107).)آخر
 & Gordon) نمـــوذجنمـــوذج صـــيغة مطـــورة لايعـــد هـــذا الا وكوووارلتون : مووووذج ليرنووورنأ .5

Chaperon)، يبـــين العلاقـــة المهمـــة بـــين القيمـــة الحقيقيـــة للســـهم العـــادي وقيمتـــه الدفتريـــة  إذ
                         .( 46 1995:)المشهداني ،  بالمعادلات الرياضية

 إذوذلـك علـى أسـاس ربحيتـه،  أيضـاً  العاديـةنموذج لتقييم الأسـهم أهو : نموذج تقييم الأرباحأ .6
 ، قســمة الأربــاح المتحققــة علــى عــدد الأســهم المصــدرة عــن طريــقربــح الســهم الواحــد  يحســب

 ن  أالمعارضـــون وهـــي  قدمـــه   مـــانمـــوذج يعنـــي الموافقـــة مـــع تقيـــيم الســـهم علـــى أســـاس هـــذا الاف
لسهم علـى أسـاس ربحيتـه الأرباح المتحققة من حق أصحاب الأسهم ، فلا بد أن يكون تقييم ا

ــــــه ــــــيس توزيعات ــــــة(  المســــــتقبلية ول ــــــاح المتحقق ــــــع الارب ــــــى توزي ــــــيم الســــــهم عل )أي لايعتمــــــد تقي
 .64)  2017:)العارضي،

ويعرف أيضا بأنه نسبة سعر السهم إلى ربحيته أو المضاعف : نموذج مضاعف الربحيةأ .7
(Multiplier ويجري حسابه لمعرفة القيمة التي يكون المستثمر مستعداً لدفعها للحصول ،)

على سهم الوحدة الإقتصادية، إذ يحسب هذا المضاعف عن طريق سعر السهم السوقي 
مقسوماًعلى ربحيته، وفي حالة أن نسبة مضاعف الربحية معروفة مسبقاً وجرى ضربها بقيمة 

اللاحقة، نستطيع الحصول على تقدير لما تكون عليه  دةالمالأرباح المتوقعة على السهم في 
 .(2007:119)العامري، قيمة السهم العادلة في السوق المالي 

لذا فأن قيمة السهم الحقيقية تتكون عن طريق خصم مضاعف السعر إلى الربحيه والذي     
نموذج عن طريق المعادلة (، إذ يمكن توضيح هذا الأWilliams & Findlayجرى تطويره من )

 (63: 2008:)عبيدات، الأتية 
𝑣 إذ أن: = ∑

(𝑀)(𝐸𝑛)

(1+𝑘).𝑛
𝑁
  𝑇=0 

V.القيمة العادلة للسهم: 
M .مضاعف قيمة السهم في السوق إلى ربحيته: 
:E.ربحية السهم 
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:K.معدل العائد المطلوب 

فمعدل العائد المطلوب هو أدنى معدل عائد للاستثمار يطلبه المستثمرون ليعوضهم عن     
تحمل المخاطرة ، ويمكن إيجاد معدل العائد المطلوب على وفق المعادلة الأتية:              

 (40: 2009)ابو رحمة،
𝑘 = 𝑅𝑓𝑟 + 𝛽(𝑅𝑠 + 𝑅𝑓𝑟) 

 إذ أن:
Rfr.العائد الخالي من المخاطرة : 
Rs :.معدل العائد السوقي للسهم 
β .معامل بيتا : 
K.معدل العائد المطلوب : 

 1)نموذج على نطاق واسع، فهو يقيس إستعداد السوق للدفع مقابل )وقد طبق هذا الا      
دولار من الأرباح التي تحققها الوحدة الإقتصادية، أي يقيس مقدار الزيادة في القيمة السوقية 

 .(Mishkins &Eakins,2009:268) اأسعاره للأسهم كلما أرتفعت
وعند الإطلاع على مضاعف الربحية لأي وحدة إقتصادية فأنه يصعب تقييم فيما إذا كان      

هذا المضاعف يعد جيداً أم لا، لذا من المهم للمستثمر عند تقييم سعر السهم مقارنته مع 
الربحية منخفضا يعني بأن سعر  مضاعف الربحية ونمو الوحدة الإقتصادية، فكلما كان مضاعف

أن تبقى كما هي مستقبل السهم ملائم للشراء وذلك مبني أيضا على توقعات ربحية السهم في ال
اً فان إنخفاض هذا ( شهر 12أو أن تتحسن، وكذلك عند احتساب مضاعف الربحية لاخر )

يقوم المستثمرون  أن السعر ملائم للشراء إما عندما يكون المضاعف عالياً فسوفالمؤشر يعني 
 .httpwww.mahfaza.com.jofilesPE22005.pdf) ) بالإبتعاد أو بيع هذا السهم

ويعد أكثر النماذج ملائمة للبيئة المحلية ولتوفر البيانات اللازمة لإحتساب القيمة العادلة،     
على البيانات الفعلية ولا يعتمد على التخمينات أو التوقعات كما موجود في  فضلًا عن إعتماده

 باقي نماذج الأخرى.
العادلة المناسبة على  القيمةساليب تقييم أ (IFRS,13حدد معيار الإبلاغ المالي الدولي )و     

 قياس القيمة العادلة، وتعظيم استعمالعلى بيانات تساعد  فيها وفق الظروف التي توفر
            من استعمال المدخلات غير القابلة للملاحظة ـــــــــابلة للملاحظة والتقليلالمدخلات القـ

(13ifrs par:61-www.iasplus.com/en/standards/ifrs ) ، ًوهذا ما ستتناوله الفقرة ثانيا. 

ن مقاييس أالمتقلبة والمتغيرة فسواق في ظل الأالتسلسل الهرمي للقيمة العادلة : ثانياا:
كثير من الشفافية مقارنة بمقاييس الكلفة التاريخية، وعن كيفية القياس توفر الالقيمة العادلة 
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لى العديد من الارشادات إIFRS) و) (IASB( و)FASBبالقيمة العادلة فقد تطرق كل من )
 أن واضعي المعايير قاموا ( SFAS,157لى القيمة العادلة، وقد ذكر )إسس للوصول والأ

بوضع تسلسل هرمي لمدخلات القيمة العادلة على وفق الموثوقية وملاحظة هذه المدخلات، وقد 
 -وكالآتي: قابلة للملاحظةالغير  ميز بين المدخلات القابلة للملاحظة والمدخلات

Short,2012:94)) 

والتي تعكـــــــــــس  المدخلات التي يمكن ملاحظتها هي: المدخلات القابلة للملاحظة . أ
الحصول  يجريصل الذي ها المشـــاركون في السوق عند تسعير الألمعالافتراضات التي سيست

 تستعملن أ (FASBويفرض ) تقارير الوحدة الإقتصاديةعليه من مصادر مســـــــــــــتقلة عن 
حة لتحديد مدخلات يمكن ملاحظتها عندما تكون هذه المدخلات متا الوحدات الإقتصادية

 . القيمة العادلة

 الوحدة الإقتصاديةفتراضات إالمــــــــدخلات التي تعكس هي  :قابلة للملاحظةالالمدخلات غير  . ب
 بأستعمالصل لأالمشاركون في السوق لتحديد سعر ا سيطبقهافتراضات التي لإا عنالخاصة 

قابلة الالمدخلات غير  عدفضل المعلومات المتاحة في ظل الظروف الحالية، ويمكن أ
 للملاحـــظة منفصلة عن بيانات السوق الفعلية. 

يقدم الإطار "التسلسل الهرمي" الذي يعطي الأولوية للمدخلات التي ينبغي أن تستخدمها و      
وتستند الأولوية إلى ثلاثة مستويات تفضيلية  ،عند تحديد القيمة العادلة الوحدات الإقتصادية

 كلما كان ذلك أفضل من المدخلات،هو أعلى(،  الأولمستوى )المستوى الرتفع أوكلما  ،واسعة
على السعي للحصول على أعلى مستوى من المدخلات  الوحدات الإقتصاديةويشجع الإطار 
 (.Spiceland,et.al ,2016:30-31) المتاحة لكل حالة

 القيمة العادلة على وفق التسلسل الهرمي للقيـــــــــمة العادلة والذي يحدد الاولوية تقدّرإذ    
 2014:68:)هي ةالعادلة الى ثلاثة مستويات رئيس لقياس القيمة المستعملةللمدخلات 

Warren,et al,.) 
سعار المدرجة غير الأهي  في هذا المستوى مدخلات منهجية التقييم  المستوى الاول : . أ

 الوحدة الإقتصاديةالمماثلة التي تمتلك  إلالتزاماتأو  للأصول( 1)سواق النشطةالأالمعدلة في 
 .((Needles,et .al,2014:735القدرة على الوصول إليها في تاريخ القياس 

، ويجب أن يستعمل يوفر السعر المتاح والمعلن في سوق نشط دليلًا يمكن الإعتماد عليهو     
 (IFRS 13,Pa79,2016:10 : (بدون تعديل لقياس القيمة العادلة باستثناء

                                                           
(1
بتواتر وحجم كافٍ، إذ أن القيمة العادلة لهذا  يعني السوق التي تحدث فيها المعاملات المتعلقة بالأصل أو الإلتزام السوق النشط   

 المستوى تستعمل بشكل حصري بتطبيق مدخلات غير قابلة للتجزئة.
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)أولًا(: عند احتفاظ الوحدة الإقتصادية بعدد كبير من الأصول أو الإلتزامات المتشابهة ولكن 
 ليست متماثلة ووجود سعر معلن متاح في سوق نشطة ولكن لا يمكن الوصول اليها بسهولة.

 المعلن في سوق نشطة القيمة العادلة في تاريخ القياس.)ثانياً(: لا يمثل السعر 
)ثالثاً(: عند قياس القيمة العادلة لإلتزام أو أداة حقوق ملكية خاصة بالوحدة الإقتصادية   

السعر المعلن لبند مماثل تجري المتاجرة فيه على أنه أصل في سوق نشطة، ويجب  بإستعمال
  تعديل ذلك السعر لأجل عوامل تخص البند أو الأصل.    

المتضمنة و سعار المدرجة الأت غير لاخمد ت المستوى الثاني هيلاخمدالمستوى الثاني:  . ب
إما بشكل مباشر أو غير  ،إلالتزاماتأو  للأصوليمكن ملاحظتها ، ولالأفي المستوى 

لالتزامات بالأصولالبنود والظروف المحيطة ف ، مباشر  التعاقدية هي أيضا إلالتزاماتذات  وا 
أن تكون قابلة  الاعتبار وتوجيه القرار فيما إذا كان يمكن النظر في المدخلات تؤخذ بعين

 من المدخلات إن التسويات ضمن هذه الفئة ،لتزامإلاصل أو الأحظة على مدى عمر لاللم
لتزام، إلى جانب مستوى إلاصل أو للأمقارنة لصل وقابلية االأمسموح بها وتعتمد على حالة 

، قد ينتج عنها مهمةالثاني المستوى  ت على مدخلاتلاعندما تكون التعدي ،نشاط السوق
 فصاح عن المدخلاتالإيجب  إذ، الثالثت المستوى لاقياس للقيمة العادلة ضمن مدخ

 .(Yarnold &Ravlic. 2014) حظةلاغير القابلة للم المهمة
ظروف عندما البقياس القيمة العادلة في  الثالثالمستوى  تسمح مدخلاتالمستوى الثالث:  . ج

وتعرف هذه المدخلات بأنها  ،سوق نشط يعتمد عليه أو يكون هناك نقص في القيمة
هناك مخاطر مرتبطة بتقدير و  ،للأصول أو الالتزامات مدخلات لا يمكن ملاحظتها

أفضل التقديرات، قد يعتمد مختلف  استعمال، من أجل وبالنتيجةافتراضات القيمة العادلة 
 ،وقد نوقشت مشكلة التقديرات بشكل صريح ،المهنيين والمؤسسات على تقنيات تقييم متنوعة

التقييم  لجعل أساليب (IFRS (13 معيار الإبلاغ المالي الدوليومع ذلك، فقد تم وضع 
  أکثر شفافية للحد من المخاطر  الثالثفي تقديرات المستوى  المستعملةفتراضات لإوا

       يستنتجتهم، المالية في قرارا للقوائمالآخرين  والمستعملينبالنسبة للمستثمرين 
(Sundgren,2013)،  في  ،والحد من المخاطر، احات الصحيحةـالإفص تتاحينبغي أن بأنه

الوحـــدة      التقديرات التي قامت بها  فرصة لتقييم عن طريق ،ثمرينـــالقرارات المستتخاذ إ
       : الإقتصادية، ويستعمل التسلسل الهرمي لتصنيف المدخلات إلى ثلاثة مستويات

IFRS 13,Pa38,2016:10)) 
على أنه )أولًا(: الأسعار المعلنة في سوق نشط للبند المماثل المحتفظ به من طرف آخر 

 أصل، إذا كانت تلك الأسعار متاحة.
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 :إعدادالباحثبالإعتمادعلىمنالمصدر:

Artemyeva, Anastasia,(2016)' Impact of IFRS 13 on disclosure requirements under fair value 

hierarch Case: Industrial sector in Finland. 

 

)ثانياً(: إذا لم تكن الأسعار متاحة، يستعمل مدخلات أخرى يمكن رصدها، كالأسعار المعلنة 
 في أسواق غير نشطة للبند المماثل المحتفظ به من طرف آخر على أنه أصل.

متاحة، يستعمل أسلوب تقويم )ثالثاً(:إذا لم تكن الأسعار التي يمكن رصدها في)أولًا(، )ثانياً( 
 آخر كمدخل الدخل ومدخل السوق.    

لالتزامات المتطابقة      وتعطى الاولوية القصوى للمستوى الأول الأسعار المعلنة للأصول وا 
في سوق نشط، وتعد هذه الأصناف الأكثر موثوقية في حين تعطى الاولوية الدنيا للمستوى 

لنتيجة ينبغي أن تهدف الوحدة الإقتصادية إلى تعظيم الثالث الأسعار غير الملاحظة، وبا
( التسلسل الهرمي 1-2استعمال مدخلات المستوى الأول والمستوى الثاني، ويوضح الــــــشكل)

 (Artemyeva,2016:21-22). للقيمة العادلة 
 التسلسل الهرمي للقيمة العادلة (2-1شكل)

   
 موثوقية    الأصناف الأكثر                                                                                               المدخلات الأفضل 

                                                                               سوق نشط                              
   

 

 سوق غير نشط 

 

       
 أساليب تقويم آخرى                      

 موثوقيةالأصناف الأقل       المدخلات الأقل أفضلية

                                                                                 
 

  ثالثاا: قياس المصروفات والإيرادات:
لمعرفة قترن بقياس الأداء تالمالية التي  القوائمعناصر  على أنهاوالمصروفات  تعرف الإيرادات    

 (IASB من الإطار المفاهيمي 25. 4)الفقرة المصروفات إستناداً إلىعرف ، وتالربح أو الخسارة
أو استنفاد  شكل تدفقات خارجة علىالمحاسبية  المدةقتصادية خلال لإالانخفاض في المنافع ا بأنها

نخفاض في حقوق الملكية، بخلاف تلك المتعلقة إلتزامات ينتج عنه إالأصول أو حالات تحمل 
 (.,Aerts& Walton :2013 89)  على المساهمينبالتوزيعات 

الموارد التي تزيد من الأرباح المحتجزة عن طريق تسليم السلع أو الخدمات  فهيأما الإيرادات      
، الزبائنالزيادة في حقوق المساهمين من تسليم السلع أو الخدمات إلى  هي الإيراداتف، الزبائنإلى 

المستوى الثاني: الأسعار التي 
 يمكن ملاحظتها 

المستوى الثالث: الأسعار التي 
 ل يمكن ملاحظتها

الأسعار : الأول المستوى
 المعروضة
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طبيعة  على وفقادية العديد من حسابات الإيرادات ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتستعمل الوحدة الإقتصو 
 .( (Harrison, et al,2013:12-62 انشاطه
قياس الإيراد بالقيمة العادلة للمقابل أو البدل المستلم أو القابل  ينبغيعد الاعتراف بالإيرادات ب     

للاستلام ويجري تحديد قيمة الإيراد عن طريق عقد البيع أو تقديم الخدمة، المتمثلة بفاتورة البيع، 
والقيمة  نفسها وعند مقايضة أو مبادلة خدمات أو بضائع بخدمات أو بضائع متشابهة من الطبيعة

ادل عملية توليد إيراد، وفي حالة مبادلة بضائع أو خدمات  ببنود أخرى غير متشابهة لا يعّد التب
فيجب الإعتراف بالربح الناتج عن تلك المبادلة، ويجري تحديد الإيراد عن طريق استعمال القيمة 

       العادلة للبضائع أو الخدمات المستلمة بعد تعديله بالنقدية أو شبه النقدية المحولة            
 (. 5: 2014)بوحفص، 

وتقاس المصروفات بعد الإعتراف بها على أساس مقدار النقص في الأصول أو الزيادة في     
الإلتزامات التي تنجم عن بيع السلع أو تقديم الخدمات أو السماح للغير باستعمال أصول الوحدة 

بياً نتيجة لارتباطها المباشر الإقتصادية، والأساس الذي يتبع في قياس المصروفات المحققة محاس
زمنية معينة هو الكلفة التاريخية أو كلفة إقتناء الأصول التي استنفذت،  مدة فيبالإيرادات المحققة 

نفسها، في حين يكون الأساس الواجب اتباعه في قياس  في المدةأو مقدار الإلتزام الذي نشأ 
التي استفادت من الأصل هو الكلفة  مددالالمصروفات المحققة محاسبياً على وفق توزيعها على 

التاريخية أو كلفة الإقتناء، والأساس الذي يتبع في قياس المصروفات المحققة محاسبياً فور حدوثها 
 .90)-89 2017:)فلة،  هو سعر أو أسعار المنافع التي جرى الحصول عليها

 رابعاا : قياس القيمة العادلة للأصول الملموسة 

ركزت معايير المحاسبة الدولية على محاسبة الممتلكات، المصانع، المعدات ، إذ أفردت لها      
(، والذي يتضمن تعريف الأصل الملموس IAS 16معياراً مستقلًا وهو المعيار المحاسبي الدولي )

وشروط الإعتراف به وكيفيه قياسه محاسبياً، فضلا عن كل ما يتعلق بهذه الأصول، وقد خصص 
( لمعالجة الأصول غير الملموسة، ونص كل من المعيارين IAS 38المعيار المحاسبة الدولي )

على تحديد الإعتراف بالأصول الملموسة وغير الملموسة وتحديد الأسس الواجب استعمالها لقياس 
 (.609: 2008)ابونصار وحميدات،الأصول ومعالجة الإطفاء والاندثار 

ويجري قياس الأصول الملموسة الممتلكات، المصانع والمعدات ) عدا الممتلكات الاستثمارية(          
Tangible assets–property, plant and equipment (other than investment property) 

والمعدات على وفق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، يجري قياس بنود الممتلكات والمصانع 
نموذج الكلفة أإما باستعمال  لاحقاً عند الاعتراف الأولي بكلفة الاستحواذ أو الإنشاء، ويجري قياسها 
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 (Model (Cost أو إعادة التقييم (Revaluation Model  ًاستعمال القيمة  إلى( )إستنادا
يكون على وفق  العادلة(، وبالنتيجة فأن تقدير استعمال القيمة العادلة في تاريخ كل ميزانية عمومية

نموذج الكلفة قياس البنود بالكلفة أفيما يجري على وفق ، المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية
نموذج إعادة التقييم يجري أعند تطبيق ناقصاً الاندثار المتراكم وأي خسائر تدني متراكمة، إما 

قياس البنود بالقيمة العادلة ناقصاً الاندثار المتراكم اللاحق وخسائر انخفاض القيمة المتراكمة بعد 
 (.Cairns,et.al,2010:2) تاريخ إعادة التقييم

الأولي  إما قياس الأصول الملموسة)الممتلكات الاستثمارية( فيجري قياسها عند الإعتراف     
حتى تصبح جاهزة ، ضافية كالرسوم واتعاب المحامينالإبكلفة الشراء مضافاً اليها المصاريف 

عادة تقييمها باستعمال محاسبة القيمة العادلة التي  أن   ينبغيللاستعمال، ويجري قياسها اللاحق وا 
ة العادلة تعكس وضع السوق الحقيقي في تاريخ إعداد الميزانية ويعد أفضل دليل على القيم

للأسعار الجارية في سوق نشط لأصل مماثل وفي حال غياب المعلومات السابقة يمكن أن تحدد 
الوحدة الإقتصادية قيمة الأصل عن طريق الأسعار الجارية للأصول ذات الطبيعة المختلفة، 

لنقدية والأسعار الجارية للأصول في أسواق أقل نشاطاً، القيمة الحالية عن طريق خصم التدفقات ا
تغيرات القيمة العادلة في  عنالمستقبلية للأصل، ويجري الإعتراف بالمكاسب أو الخسائر الناتجة 

  .-37) 36 2012:) سويد، قائمة الدخل
  خامساا: قياس القيمة العادلة للأصول غير الملموسة:

( IAS16والقياس المبدئي للأصل غير الملموس سمح معياري المحاسبة الدولية ) بعد الإعتراف   
 Obert) 2006:140,: )نموذجينالأ( عند القياس اللاحق للأصل باستعمال أحد IAS 38و )
نموذج يجري تسجيل الأصل عند إعداد القوائم المالية بالكلفة نموذج الكلفة وعلى وفق هذا الأأ . أ

 مطروحاً منها الإطفاء المتراكم ومخصص خسائر تدني قيمة الأصل. 
نموذج يجري تسجيل الأصل بالقيمة العادلة مطروحاً نموذج إعادة التقييم وعلى وفق هذا الأأ . ب

تقييم بإنتظام إذ لا يختلف المبلغ منه الإطفاء المتراكم وخسائر تدني القيمة، ويجري إعادة ال
 المسجل في تاريخ إعداد القوائم المالية بشكل كبير عن قيمته العادلة 

الإعتراف  دة تقييم تلك الأصول التي لم يجر  إما بالنسبة للأصول غير الملموسة لايسمح بإعا     
ملموسة مقاساً بمقياس بها مسبقاً على أنها أصول، أو إذا كان الإعتراف الأولي بالأصول غير ال

غير الكلفة، فإذا كان من غير الممكن إعادة تقييم الأصل غير الملموس المقيم سابقاً لعدم وجود 
منه أي إطفاء متراكم  اً سوق نشطة لهذا الأصل، فيجري تسجيل الأصل بسعر الكلفة مطروح
ذا لم يعد بالإمكان قياس القيمة العادلة للأصل  غير الملموس الذي جرى وخسائر تدني القيمة، وا 



 المبحث الثالث ----------------------------------------------لفصل الثانيا
  

51 
 

تقييمه عن طريق الرجوع إلى السوق النشط، يكون المبلغ المسجل للأصل هو مبلغه الذي جرى 
إعادة تقييمه في تاريخ آخر عملية إعادة تقييم بالرجوع إلى السوق النشطة، ويطرح منه أي إطفاء 

ذا كان من المم كن قياس القيمة العادلة متراكم لاحق وأية خسائر تدني قيمة متراكمة لاحقة، وا 
نموذج إعادة تقييم في ذلك أللأصل بالرجوع إلى السوق النشط قي تاريخ قياس لاحق يجري تطبيق 

 (.  672-679 2012:) ابو غزالة، التاريخ 
عند إعادة تقييم أصل غير ملموس يجري الإعتراف بالزيادة في قيمة الأصل عن كلفته وتكون     

ذا حدث هبوط لاحق في قيمة الأصل ضمن حقوق الملكية تحت ح ساب فائض إعادة التقييم، وا 
المعاد تقييمه يجري تسجيل قيد الإنخفاض في قيمة الأصل بعكس حساب فائض إعادة التقييم 
وجعله مديناً، مع الأخذ بعين الاعتبار أن مبلغ الإنخفاض لا يتجاوز رصيد فائض إعادة التقييم، 

المسجل للأصل نتيجة إعادة التقييم يجري الإعتراف بخسارة  وبالعكس في حالة انخفاض المبلغ
إنخفاض القيمة في قائمة الدخل بعد إستنفاذ حساب فائض إعادة التقييم، وعند إرتفاع القيمة في 

القادمة يجري زيادة قيمة الأصل والإعتراف بأرباح إستعادة خسارة التدني التي حدثت في المدة 
ة للزيادة في القيمة العادلة عن القيمة الدفترية بالغاء الاطفاء المتراكم الماضية، وتجري معالج المدد

و  108):2013)بركه ومحمودي، وخسائر التدني ومن ثم زيادة في حساب الأصل بالمتبقي 
(183:2018 Spiceland,et al, .) 

 سادساا: قياس القيمة العادلة للأصول المالية: 
معيار  عن( الذي حل بدلًا  IFRS 9المالي الدولي )ن الهدف من معيار الإبلاغ أ     

 وتوقيت مبالغالمالية تقدير  القوائم مستعملي( هو التسهيل على IAS 39المحاسبة الدولي )
تخفيض عدد فئات التصنيف و ، ةالتدفقات النقدية الناتجة عن الأصول المالي من ومدى التأكد

على الوحدة الإقتصادية  ينبغي، إذ (IAS 39)التي صنفت في معيار المحاسبة الدولي  والقياس
أن تصنف الأصول المالية على أنها يجري قياسها )لاحقاً( بالكلفة أو القيمة العادلة عن طريق 

         :كل من و الخسارة على أساسخر أو بالقيمة العادلة عن طريق الربح أالدخل الشامل الآ
)ipvalue.com/UploadFiles/Financial_Classification-www.tag) 

 .صول الماليةدارة الأافي  الوحدة الإقتصاديةنموذج عمل أ .1
 .للأصول المالية  خصائص التدفقات النقدية التعاقدية .2

ويجري قياس الأصل بالكلفة المستنفذة إذا جرى استيفاء كل من الشرطين                      
  (IFRS 9,Pa2.1.4,2016:8) ادناه: 

نموذج الأعمال عن طريق الاحتفاظ بالأصول المالية أيحتفظ بالأصول المالية ضمن  . أ
 لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية.

http://www.tag-ipvalue.com/UploadFiles/Financial_Classification
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للأصول المالية، في تواريخ محددة تدفقات نقدية تعد فقط دفعات ينشأ عن الشروط التعاقدية  . ب
 من المبلغ الأصلي والفائدة على المبلغ الأصلي القديم.

ويجري قياس الأصول المالية بالقيمة العادلة عن طريق الدخل الشامل الاخر إذا جرى استيفاء    
 (IFRS 9,Pa a2.1.4,2016:8) كل من الشرطين الأتيين:

نموذج الأعمال ويجري ذلك عن طريق تحصيل التدفقات ألأصول المالية ضمن يحتفظ با . أ
 النقدية التعاقدية وبيع الأصول المالية. 

ينشأ عن الشروط التعاقدية للأصول المالية، في تواريخ محددة، تدفقات نقدية تعد فقط دفعات  . ب
 من المبلغ الأصلي والفائدة على المبلغ الأصلي القائم.

قتصادية أن تصنف جميع الإلتزامات المالية التي جرى قياسها )لاحقاً( بالكلفة على الوحدة الإ
 (IFRS 9,Pa 1.2.4,2016:9)المستنفذة باستثناء :  

أن يجري قياس مثل هذه  ينبغيالإلتزامات المالية بالقيمة العادلة عن طريق الربح والخسارة،  . أ
 ادلة. الإلتزامات ومن ضمنها المشتقات، لاحقاً بالقيمة الع

الإلتزامات المالية التي تنشأ عندما لا يتاهل تحويل أصل مالي لالغاء الاثبات أو عندما  . ب
 ينطبق منهج الارتباط المستمر.

على م صّدر مثل ذلك العقد أن يقيسه لاحقاً  ينبغيعقود الضمان المالي بعد الاثبات الأولي  . ج
أكبر، )مبلغ مخصص الخسارة  أو المبلغ الذي جرى اثباته بشكل أولي مطروحاً منه،  بايهما

 ((.IFRS 15عندما يكون مناسباً المبلغ المتراكم للدخل الذي جرى اثباته على وفق )
أن يقيسه لاحقاً بايهما أكبر  ينبغيالارتباطات بتقديم قرض بمعدل فائدة أقل من سعر السوق  . د

لمبلغ الذي جرى اثباته بشكل أولي مطروحاً منه عندما يكون مناسباً المبلغ )مبلغ الخسارة أو ا
 ((.IFRS 15المتراكم للدخل الذي يجري اثباته على وفق )

قياس التعويض المحتمل  لاحقاً  تجري على الوحدة الإقتصادية المستحوذة أن ينبغيلذا    
(، مع أثبات التغيرات ضمن IFRS 13على وفق معيار الإبلاغ المالي الدولي) العادلة بالقيمة

     الربح أو الخسارة. 
 سابعاا : قياس القيمة العادلة للإلتزامات:

الإلتزامات هي المطالبات للوحدة الإقتصادية بنقل المنافع الإقتصادية المستقبلية إلى أطراف      
وهي مطالبات فعلية  ثالثة وهي تشمل جميع السندات والقروض والفواتير المستحقة وغير المدفوعة

فضلًا عن كونها استحقاقات، ويجري تقييم الإلتزامات على وفق القيمة المتوقعة للمنافع   
الإقتصادية التي سيتعين على الوحدة الإقتصادية نقلها إلى أطراف ثالثة، وذلك لتسوية    

العمومية لكل       الإلتزامات الرئيسة، وهذا يعني أن القيمة التي يمكن ان تعرض في الميزانية 
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بند من البنود تمثل تقيماً عادلًا لمقدار ما يتعين على الوحدة الإقتصادية دفعه عند إستحقاق 
 .Mongiello) (20-2010:19,الإلتزام 
على صنفين ذمم دائنة قصيرة الآجل وقروض، ويجري قياس الذمم الدائنة  وتكون الإلتزامات     

قصيرة الآجل )المبالغ المستحقة الدفع( كالحسابات الدائنة والفائدة المستحقة الدفع والضرائب 
المستحقة الدفع بالقيمة النقدية التعاقدية للوفاء بالالتزامات، ونظراً لأن هذه الإلتزامات قصيرة الآجل 

المبلغ التعاقدي يقترب من قيمته الحالية المخفضة، وبالنتيجة فإن قيمة هذه الإلتزامات في فإن 
الميزانية العمومية تقارب القيمة السوقية، أما القروض فيجري تسجيل الإلتزامات الناتجة عن الدين 

الجارية  قصير الآجل والسندات طويلة الآجل كإلتزامات عقود الايجار والقروض المصرفية بالقيمة
للمبلغ التعاقدي )القيمة السوقية( عند تسجيلها في البداية، وتتغير قيمة هذه الإلتزامات مع تغير 

التي تتغير فيها  المددأسعار الفائدة، لكن لا يجري تحديدها عادة من السوق، ومع ذلك، ففي 
قريبة من القيمة السوقية،  أسعار الفائدة أو فروق الائتمان قليلًا، تكون القيمة الدفترية للإلتزامات

أن يجري الإبلاغ عن القيمة السوقية للمستثمرين في الهوامش  107)( رقم )FASBويتطلب بيان )
(Footnote وتقارن قيم السوق مع القيمة الدفترية )(Penman,2013:48 .) 

، ويمكن أن المشاكل المحاسبية المرتبطة بالإلتزامات تختلف عن المشاكل المرتبطة بالأصول    
أن نقول بأن عملية قياس وتقييم الإلتزامات تعد عملية سهلة مقارنة بقياس وتقييم الأصول، إذ أن 
قيمة الإلتزامات بطبيعتها محددة سلفا بسبب وجود أطراف خارجية ذات علاقة بها، ولها حقوق 

لتزامات تكون الوفاء بها، إلا أن ذلك لا يؤدي إلى أن جميع الإ ينبغيتجاه الوحدة الإقتصادية 
بصورة قطعية، ومن الجانب النظري يجري قياس الإلتزامات على وفق  المدةمعروفة في نهاية 

القيمة الحالية للمدفوعات النقدية المستقبلية اللازمة لتسوية تلك الإلتزامات، والفكرة من ذلك أن 
أن يجري على أساس القيمة في تاريخ الاستحقاق أو أن الإلتزام يستحق  ينبغيقياس الإلتزامات لا 

 .24) 2014:)بوحفص، فوراً فان قيمته الحالية تتساوى مع القيمة الاسمية 
 ثامناا: قياس القيمة العادلة الدخل الشامل : 

نشطة لأا، التي تنتج عن كل الوحدة الإقتصاديةملاك في ليعكس التغيير في حجم مطالبات ا      
 :يشمل الدخل الشاملو  رباحلأاتوزيع  سهم أولأاإصدار كساهمين مستثناء العمليات مع الإب

(http://fac.ksu.edu.sa/sites/default/files/rd20lfsl20lsds20thlyl1.pdf) 
 .صروفات التي تظهر في قائمة الدخللموا الإيرادات .1
سهم بوصفها مكون لأاالتغيرات في قيمة بعض كأن يكون من خارج قائمة الدخل،  يمكن .2

 .ساهمينممنفصل في حقوق ال
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من  من الدخل الشامل أما البنود التي تظهر اً فإن كل بنود قائمة الدخل وبشكل عام تعد جزء .3
عنها إما في  أن يكون إلافصاح وينبغيلاخرى، ايطلق عليها الدخول الشاملة فقوائم أخرى 

 .جزء منفصل من قائمة الدخل أوفي قائمة منفصلة للدخل الشامل
وتدرج اغلب الوحدات الإقتصادية جميع الإيرادات والمصروفات والمكاسب والخسائر        

، إذ يجري تصنيف هذه البنود ضمن قائمة الدخل ليتمكن قراء في المدةالمتداولة في قائمة الدخل 
ن فهم أهمية المكونات المختلفة لصافي الدخل، ويجري استبعاد التغيرات في القوائم المالية م

السابقة، وفي  بالمددالمبادئ المحاسبية وتصحيح الأخطاء في صافي الدخل لأن آثارها تتعلق 
السنوات الاخيرة ازداد استعمال القيمة العادلة في قياس الأصول والإلتزامات، ونتيجة لذلك، فإن 

مكاسب والخسائر المتعلقة بالتغيرات في القيمة العادلة قد وضع ضغطاً على قائمة الإبلاغ عن ال
الدخل، لأن القيم العادلة تتغير باستمرار، ويرى البعض أن الاعتراف بهذه المكاسب والخسائر في 

( على تحديد عدد غير FASBصافي الدخل أمر مضلل، ويوافق مجلس معايير المحاسبة المالية )
تسجيلها في الدخل الشامل، ويجري تسجيل المبلغ  الإجمالي  ينبغيلمعاملات التي محدود من ا

لبند الدخل الشامل في حقوق المساهمين كإيرادات أخرى متراكمة، فاستبعاد هذه المكاسب 
 ,Kieso ).) دخل يقلل التقلبات في صافي الدخلوالخسائر غير المحققة من صافي ال

et.al,2016:173  
  :صولقيمة الأ تدني :تاسعاا 
من ايراد عليه  جرى الحصولمقابل ما  متداولالصل غير كلفة الأ لتوزيعالاندثار  صمم      
حداث سلبـية غير متوقعة تجعل من أحيان لأ، ومع ذلك تــــــــحدث في بعض االأصلعمــر  خلال

حداث الأ من اً ن هناك نوعإصل، أي بمعنى غير كافٍ في تقدير الأ مخصص الاندثار النظامي
 ، وتكون القيمة الدفتريةالدفترية ة  تلى ما دون قيمإصل لألى انخفاض في قيمة اإالتي تؤدي 

 (.Alexander & Nobes,2010:182) مبالغة في قيمة الأصل
قد تعاني الأصول غير المتداولة )الملموسة وغير الملموسة( من انخفاض كبير في القيمة،       
ذلك إلى عوامل عدة كالتغيرات في استعمال الأصل وظروف السوق، والتقادم  يعودقد 

التكنولوجي وغيرها، وهذا الانخفاض قد يؤدي إلى أن تكون القيمة الدفترية للأصل أعلى من 
يقال و من الأصل عن طريق استعماله المتواصل أو عن طريق  بيعه،  امكن استردادهالمالقيمة 

      تخفيض القيمة في قائمة المركز المالي إلىيجري  وعليه ،تإن قيمة الأصل قد انخفض
                       ذلك سيؤدي إلى المبالغة في قيمة الأصول ما لم يجر  و القيمة القابلة للاسترداد، 

 (,2011:61  Mclaney  &Atrill.) 
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 إذ تطفىذ، بكلفة الاستحوا هاالملموسة طويلة الأجل، يجري تسجيل فالأصول غير       
ولا الأصول غير الملموسة ذات العمر المحدود على مدى عمرها القانوني أو العمر الإنتاجي، 

الشهرة هي أصل غير ملموس لا فالأصول غير الملموسة التي لها عمر غير محدد،  تطفى
تقييمها كل عام لتحديد أي انخفاض في القيمة، إعادة أن يجري  ينبغييجري إطفاؤها، ولكن 

كالأصول التي كانت قيمتها  تسجيل الخسارة عندما تنخفض قيمة الأصل، ينبغيذلك يعني أنه و 
عندما يجري الاعتراف بالانخفاض في و في الماضي وقد انخفضت مع مرور الزمن،  عالية جداً 

الزمنية التي تنخفض فيها القيمة بدلًا من تاريخ  المددقيمة الأصل، يجري تسجيل الخسارة في 
 ( Portr & Norton,2013:395-399 ) صلبيع الأ

نها تعتقد بأن المنافع و صل الأوالفكرة العامة هي أن الوحدة الإقتصادية تستحوذ على          ا 
إذا كانت المنافع فتتجاوز كلفتها، و تولد من ذلك الأصل تالإقتصادية المستقبلية المتوقعة س

 القيمة الدفترية له، يعد ذلك الأصل منخفض  المستقبلية المتوقعة المتبقية للأصل أقل من صافي 
نخفاض إتسوية فيجري تعديل القيمة الدفترية للأصل لمستوى خسائر تدني القيمة،  إذالقيمة، 

 فيتدني الأصول  قيمة الأصول هي خصم من قيمة الأصل تماما كالاندثار، ويجري معالجة 
 36))طلب معيار المحاسبة الدولي يتو  ،تدني قيمة الأصول (IAS 36)معيار المحاسبة الدولي 

ل متدني ـــالأص ويعد لا يجري تحميل الأصول بقيم تزيد عن قيمتها القابلة للاستردادأ 1)الفقرة )
 (.(Aerts& Walton,2013:178 مة القابلة للاستردادـــــالقيمة إذا تجاوزت قيمته الدفترية القي

 بالمخطط المبسط كالآتي: ويمكن تلخيص أساليب التقيم بالقيمة العادلة    
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    المعتمدة في البحثإعداد الباحث بالإعتماد على المصادر من المصدر :  

 لقياس القيمة العادلة لجميع عناصر القوائم المالية إبتداءاً  طرائقاً ما سبق يتضح أن هناك     
بالأصول الملموسة وغير الملموسة، والإلتزامات، والمصروفات والإيرادات، والدخل الشامل، ففي 
ظل الأسواق المتقلبة والمتغيرة، فإن قياس القيمة العادلة يوفر الكثير من الشفافية مقارنة بالكلفة 

 التاريخية.

أساليب ومداخل ونماذج         
 قياس القيمة العادلة

وفقعلىأسلوبالمداخل

  ((FASBالمعايير

معاييرنماذجعلىوفق

(IASBالمحاسبةالدولية)

أسلوبالتسلسلالهرمي

علىوفقمعاييرالإبلاغ

 ((IFRSلدولياالمالي

نماذجقياس

 أخرىللأسهم

 مدخل السوق

 مدخلالدخل

 مدخلالكلفة

الأصولالماليةالتي

 تقاسعند:

الأصولالمالية

 المتاحةللبيع

الأصولالماليةالمحتفظ

 بهالتاريخالاستحقاق

 والمستحقاتالقروض

الاعتراف

الاولي

بالقيمة

العادلة

عن

طريق

الارباح

  والخسائر

 اقتنائها

بغرض 

المتاجر

 ة

 المستوىالأول

 المستوىالثالث

 المستوىالثاني

الأسعار 

المدرجة 

للأصول 

 المماثلة

في أسواق 

 نشطة

الأسعار 

المدرجة 

للأصول 

المماثلة في 

الأسواق 

 غير نشطة 

يعتمد على 

الإفتراضات 

التي يحتمل 

ان يستعملها 

المشاركون 

 في السوق 

نموذجمضاعفأ

 الربحية

نموذجليرنزأ

 وكارلتون
نموذجالتدفقأ نموذج والترأ

 النقدي

نموذجتقيييمأ

 الارباح

نموذجخصمأ

مقسومالارباح

 النقدي

 نموذج النمو المتعددأ نموذج النمو الثابت أ نموذج النمو الصفريأ
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لوية للمدخلات التي ينبغي وعند تحديد القيمة العادلة يقدم التسلسل الهرمي الذي يعطي الاو    
ثلاث مستويات تفصيلية، يعد المستوى  إلىأن تستعملها الوحدة الإقتصادية، وتستند هذه الاولوية 

الأول أعلى مستوى من المدخلات المتاحة، وفيه أسعار مدرجة غير معدلة في الأسواق النشطة 
لقياس، إما المستوى الثاني فهي للأصول أو الإلتزامات المماثلة ويمكن الوصول اليها في تاريخ ا

مدخلات لغير الأسعار المدرجة يمكن ملاحظتها للأصول أو الإلتزامات إما بشكل مباشر أو 
غير مباشر والتسويات ضمن هذه الفئة من المدخلات مسموح بها، وتعتمد على حالة الأصل 

وب الأفصاح عن وقابلية المقارنة للأصل أو الإلتزام إلى جانب مستوى نشاط السوق مع وج
 غير القابلة للملاحظة. المهمةالمدخلات 

إما المستوى الثالث مدخلاته لايمكن ملاحظتها للأصول أو الإلتزامات، وهناك مخاطر ترتبط    
بتقدير إفتراضات القيمة العادلة، وتلجئ للإعتماد على تقيمات متنوعة، وقد وضع المعيار 

لجعل أساليب التقييم أكثر شفافية للحد من المخاطر التي يتعرض لها  13)المحاسبي الدولي)
 المستثمرين والمستعملين الاخرين للقوائم المالية.

ولايمكن الإعتماد على مدخل معين في جميع الظروف لقياس القيمة العادلة، وأنما       
قياس، وبالنتيجة إستعمال إستعمال المدخل المناسب الذي يوفر البيانات اللازم إستعمالها في ال

 أكثر من مدخل تبعاً للظروف، ومن ثم تقييم نتائج قياسها.
وبعد التعرف على مفهوم القيمة العادلة والخصائص النوعية للمعلومات في المبحث السابق،    

القياس بالقيمة  طرائقيتحقق الهدف الرئيس الأول من البحث عن طريق ماسبق من تفصيل عن 
 العادلة. 
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 المبحث الثاني
الخصائص النوعية للمعلومات  وانعكاسه على القياس بالقيمة العادلة

 المحاسبية
إلا أنه من  ذكرت في المبحث الأول من هذا الفصل على الرغم من وجود بدائل للقياس     

الكلفة ب القياس: هما الناحية النظرية فإن الفكر المحاسبي استقر على أساسين رئيسين للقياس
من  نتقاداتإ وواجةقياس مبررات يستند إليها مؤيدوه، مالقيمة العادلة، ولكل ب والقياسالتاريخية، 

، وفي سعي محاسبة القيمة العادلة لتحقيق أهداف المحاسبة المالية، مؤيدي المقياس الآخر
إتخاذ المتمثلة بشكل رئيس في تزويد مستعملي القوائم المالية بمعلومات مفيدة تساعدهم في 

قرارات إقتصادية رشيدة، فقد توجه واضعي المعايير المحاسبية في معظم الدول ومنها مجلس 
مفهوم القيمة العادلة كأساس لقياس العناصر المالية، في محاولة  معايير المحاسبة الدولية نحو

البعض هذا التوجه تغيراً محورياً في الفكر  عد  لمعالجة عيوب مبدأ الكلفة التاريخية، وقد 
  المحاسبي.

في هذا المبحث أهمية القيمة العادلة عن طريق التطرق إلى الإطار  سيتناولوعليه      
يضاً علاقتها بالخصائص أهم المعوقات التي تواجهها و أعادلة ومبرراتها و للقيمة اللمفاهيمي ا

  النوعية للمعلومات المحاسبية.
 محاسبة القيمة العادلة:نشأة وتطور ولًا: أ  

محاسبة التضخم في الستينات من  عننشأ مفهوم القيمة العادلة نتيجة الجدل الذي حصل       
 عن، إذ كان النقاش يدور القوائم الماليةتغيرات الأسعار في  الإفصاح عنالقرن العشرين وكيفية 

بعض أشكال القيمة الحالية، ونتيجة المحاولات الفاشلة كالكلفة التاريخية والبدائل المطروحة 
الكلفة الحالية أو كلفة الإستبدال، توجه واضعي  إلىلإعتماد محاسبة تغير الأسعار التي تستند 

)فلوح وحسن، القيمة العادلة  لتكون، الحالية السوق أسعارإستعمال المعايير المحاسبية إلى 
2011:130.) 
ففي بداية الثمانينات من القرن الماضي، أصدرت الجمعيات المهنية في كثير من الدول      

صدارات تقترح إحلال بعض نماذج محاسبة سعر السوق بدلًا من محاسبة الكلفة  تقارير وا 
لمالية للوحدات الإقتصادية، وأشارت العديد من البحوث إلى توجه واضعي التاريخية في القوائم ا

المعايير في أغلب الدول فضلا عن مجلس معايير المحاسبة الدولية أكثر من أي وقت مضى 
لسوقية بدلًا من إلى ضرورة قيام الوحدات الإقتصادية بإظهار أصولها والتزاماتها المالية بالقيمة ا

الأسواق المالية أصبحت أكثر وضوحاً، إذ أصبحت  وجاء هذا التوجه كونالكلفة التاريخية، 
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عن نمو إستعمال المشتقات، وفشل معايير  ، فضلاً متاحة الأسعار لمعظم الأصول المالية
 (.90-89 2005:)الطرايرة، المحاسبة القائمة على الكلفة التاريخية في توفير معلومات ملائمة 

ومع تزايد الرغبة في إيجاد منهج معياري محاسبي في التقييم يحقق الخصائص النوعية     
ويساعد في الوقوف على المركز المالي الحقيقي للوحدات الإقتصادية، للمعلومات المحاسبية 

ويمكن متخذي القرارات من الإعتماد على تلك المعلومات، توجه كل من مجلس معايير المحاسبة 
 دعمفي  متعددة تسهمريكي ومجلس معايير المحاسبة الدولية، نحو إصدار معايير المالية الأم

عتمد مفهوم القيمة العادلة كأساس للقياس والتقييم أ  الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية، و 
من بين الأكثر ملائمة  المقياسمحاسبة القيمة العادلة  يعد  المحاسبي عن طريق إصدار قرار 

إصدار وتعديل ب، وقد تحول مجلس معايير المحاسبة الدولية نحو القيمة العادلة القياس طرائق
 (. 2012:23)جقميري،  ية التي تركز على القيمة العادلةالعديد من معايير المحاسبة الدول

مجلس معايير المحاسبة المالية ومجلس معايير  من وفي السنوات الاخيرة توجه كل      
، إذ أن إستعمال القيمة العادلة لم المحاسبة الدولية، إلى الإستعمال الأكثر نطاقاً للقيمة العادلة

متد ليشمل قياس إيقتصر على قياس الأدوات المالية للوحدة الإقتصادية فقط، بل أن إستعمالها 
  .Christensen&Nikolaev,2009:7-8)) الأصول 
القيمة العادلة تتجلى في إفراد مجلس معايير المحاسبة ب القياسويرى الباحث أن أهمية       

 ( القياس بالقيمة العادلة.IFRS 13والإبلاغ المالي الدولية معيار خاص بالقيمة العادلة هو )
 ثانياً: مفهوم القيمة العادلة : 

لى البديل في إن واضعي المعايير ينتقلون أمحاسبة الكلفة التاريخية، ف نتقاداتلإنظراً      
ن ألكلفة التاريخية القيمة العادلة وبصفة عامة فالتزامات، ومن بدائل لإصول واتسجيل قيم الأ

محاسبة القيمة  تستعمللتزام، لإو اأصل قتصادية الحالية للألإالقيم العادلة هي تقديرات للقيمة ا
( بالتفوق FASB، ومع ذلك فقد اعترفت )الأصولالعادلة حالياً لتسجيل قيمة العديد من 

 ،الانموذج هذا المفاهيمي لمفهوم القيمة العادلة، وقررت من حيث المبدأ الانتقال في النهاية الى
اها ـــــــ، وكذلك مزايتجهيين أو  القيمة العادلة وحالتهب للقياسومن المهم للغاية فهم الطبيعة الدقيقة 

 (.Suprmanyam,2009:76) وتقنياتها وتحليلها على حد سواء
من اصدارات مجلس ـــــض عدةمرات  عدلتمحاسبة القيمة العادلة تعاريف ومفاهيم متعددة فل     

و اصدارات أ( IASB( ومجلس معايير المحاسبة الدولية )FASBمعايير المحاسبة المالية )
 .(IFRS) الدولية بلاغ الماليلإاو  المحاسبة معايير
تبادل  عن طريقهالمبلغ الذي يمكن بأنها  (Alexander&Nobes,2010:320)عرفها  فقد     

 .عة وراغبة في معاملة تجارية بحتةطراف مطلألتزام بين إو سداد أصل أ
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الوحدة ن تبيع فيه أالمبلغ الذي يمكن  بأنها (Harrison, et al,2013:9)فيما عرفها    
 لالتزام. إلتسوية  هن تدفعأو المبلغ الذي يمكن أصل الأ الإقتصادية

الســـــــعر على تعريف القيمة العادلة (IFRS,2017:85)مع  (Whittington,2015:49)تفقا  و     
في ـــاركين لتزام في معاملة منظمة بين المشــــــــإدفع لتحويل سيو أصل أبيع  سيستلم عندالذي 

 .ـــياس في ظل ظروف السوقالسوق في تاريخ الق
 بلاغ الماليلإاو  المحاسبة معاييرب ما جاءفضل تعريف للقيمة العادلة هو أن أ ويرى الباحث    

دفع لتحويل سيو أصل أبيع  سيستلم عندالســـــــعر الذي الذي نص على أنها) ((IFRS13 الدولية
في معاملة منظمة بين المشـــــــــــاركين في السوق في تاريخ القـــياس في ظل ظروف السوق(  إلتزام
 (IFRS,Standard Fiar Value13,2016:3) تية:لآاالرئيسة ئهذا التعريف على المباد ويقوم

من بيع  سيستلمالسعر الذي  على أنهاالقيمة العادلة  (IFRS 13المعيار) عرضالسعر:  .1
 (كثر ميزةالأ )أو السوقلتزام في معاملة منتظمة في السوق الرئيسةإلتحويل  سيدفعو أصل أ

بغض النظر عما إذا كان ذلك السعر  ظروف السوق الحالية،ظل تاريخ القياس في  في
 در بإستعمال أسلوب تقويم آخر.يمكن رصده بشكل مباشر أو أنه مق  

ناتج عن لالتزام إو أصل ن يكون الأألة يفترض القياس بالقيمة العاد المعاملة المنتظمة : .2
و لتحويل أصل عتيادية بين المشاركين في السوق لبيع الأإمنتظمة في ظروف  معاملة مبادلة

، والفكرة من المعاملة المنتظمة يلغي لالتزام عند تاريخ القياس وفي ظروف السوق الحاليإ
كالاكراه، ويضمن أن القيمة        التغيرات التي تحدث في ظل الظروف غير الأعتيادية 

 (.Suprmanyam& Wild,2009:100)العادلة تمثل سعر التبادل في الظروف العادية 
السوق صل تتم في و بيع الأألالتزام إن معاملة تحويل أقياس القيمة العادلة يفترض  السوق : .3

كثر اختيار السوق الأ يجري رئيسسوق لالتزام، وفي حالة عدم وجود إو أصل الرئيسي للأ
 لالتزم.إو أصل ملائمة للأ

المشاركون في السوق هم المشترون والبائعون في السوق الرئيسة أو : المشاركون في السوق .4
مردان، ):ائص الآتيةــالسوق الأكثر ملائمة للأصل أو الالتزام، ولابد من أن تتوفر فيهم الخص

:2012 (26-16. 
الإقتصادية )التي تقوم بإعداد التقارير المالية( بمعنى أخر ألا  الإستقلال عن الوحدة  . أ

 ذوي العلاقة.يكون من الإطراف 
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والمعاملة على أساس جميع  المعرفة، إن يكون لديه فهم معقول بالأصل أو إلالتزام . ب
المعلومات المتاحة، وكذلك المعلومات التي يمكن الحصول عليها عن طريق العناية 

 الواجبة التي تكون معتادة ومتعارف عليها.
 القدرة على التعامل مع الأصل أو إلالتزام. . ج
لالتزام،  . د لا يكون مجبراً أو مضطراً للقو الرغبة والاستعداد للتعامل مع الأصل وا   يام بذلك.ا 

 القيمة العادلة:ب القياستطبيق ثالثاً: أهداف 
 (2006:10:)دهمش،هداف عدة منهاأ تحقيق القيمة العادلة الىب القياس سعىي     

تحديد السعر الذي يمكن إستلامه لأصل أو الذي يدفع لتسديد إلتزام لعملية بين أطراف راغبة  .1
 في عملية التبادل في تاريخ القياس.

 معايير الإبلاغ المالي. على وفقمقاييس القيمة العادلة المطلوبة تحقيق الاتساق في  .2
 قتصادية التي تقوم بالإبلاغ فقط.على رغبة الوحدة الإ ولا يقتصرنظر السوق  ةيعكس وجه .3

 -القيمة العادلة إلى تحقيقها هي:ب القياسسعى يأهداف آخرى  (2009)شنوف، وأضاف    
 قياس أكثر واقعية للأرباح في ظل المخاطر المختلفة. توفير .4
 دلالة للتدفقات النقدية المستقبلية. وأكثرتوفير قياس أكثر ملائمة  .5
 داء التشغيلي المستقبلي للوحدات الإقتصادية.تحسين الأ .6

 آخر هو: اً هدف (2011:27)يونس، أضاف فيما 
إظهار بنود الحسابات المختلفة بالقيمة الأقرب إلى الواقع عند إعداد قائمة المركز المالي، إذ  .7

يجري الاعتراف بالدخل بعد الحفاظ على القوة الشرائية العامة لحقوق المساهمين، فهو يعمل 
على أساس أن الوحدة الإقتصادية مستمرة في أعمالها لأجل غير محدود، وبالنتيجة فالقيمة 

 تكون فيها قتصادية في عمليةالإلعادلة لا تمثل المبلغ الذي سوف تدفعه أو تتسلمه الوحدة ا
  أو تصفية غير اختيارية. عملية أجباريةمضطرة إلى البيع أو 

  القيمة العادلة : وميزات يجابياتإ: رابعاً 
صانعي السياسات،  بيننقاشاً ساخناً  منذ نشأتها دتقد ول  فقيمة العادلة منتقدين ومناصرين، لل    

أن من إيجابيات القيمة ( Supramanyam & Wild,2009:103)ويرى ، ميينيوالممارسين والاكاد
  -:الأتي العادلة

القيمة العادلة تعكس المعلومات الحالية ب القياسن أب ينكر أحد تعكس المعلومات الحالية : لا .1
لالتزامات الأصولالمتعلقة بقيمة  ، وعلى النقيض من ذلك يمكن الماليقائمة المركز في  وا 

لى ما يمكن تسميته إما يؤدي لقة بالتكاليف التاريخية قديمة، ن تكون المعلومات المتعأ
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ظهار المزيد من إمحاسبة القيمة العادلة  اتهم ميز أمن و ، "الخفية " إلالتزاماتو أصول بالأ
 تخاذ القرارات. لإمة كثر ملائأالقيمة العادلة ب القياسن أ لذا المعلومات الحالية،

القيمة ب القياسن ألالتزامات، ا  صول و الاتساق في الطريقة التي تقاس بها الأ نتيجة : المقارنة .2
 المختلفة.  للوحدات الإقتصاديةالمالية  القوائمأي القدرة على مقارنة  العادلة ستحسن المقارنة،

على القضاء على التحفظ الذي ن محاسبة القيمة العادلة تعمل أ :التخلي عن التحفظ والتحيز .3
 يوجد في المحاسبة لتحسين الموثوقـــــــــية، وهذا هو الابــلاغ عن المعلـومات دون أي تحــيز.

لى زيادة في الشفافية، إمفيدة للمستثمرين وتؤدي  أنها العادلة ةالقيم عن المدافعونويدعي     
 يمكنقيمة العادلة بسعر السوق والذي تقدير ال أنه يجريفتراض إبوهذه الحجة يمكن تفسيرها 

 وبالنتيجةطراف مطلعة وتنافسية في ظل الظروف الحالية، أالحصول عليه من سوق نشط و 
توفر  قائمة المركز المالين ألى إوهذا يؤدي  ،الاجتهاد الشخصيخالية من  الأصل ستكون قيمة

 مامقارنة القيمة الدفترية مع سعر السوق  عن طريقمعظم المعلومات التي يحتاجها المستثمرون 
القيمة  من على بكثيرأستكون  الوحدة الإقتصاديةصول أفقيمة صافي  ،وفر معلومات مفيدةي

الوحدة ن قرار الشراء في أ على شارات قويةإتعطي  قائمة المركز الماليالمعلومات في و  ،السوقية
 (.Sundgren,2013:244)استثماراً جيداً والعكس بالعكسسيكون  الإقصادية

قياس الدخل لفرصة  يوفربأنه  فضلا عما سبقالقيمة العادلة ب القياسويتميز تطبيق       
قل أتكون هناك فرصة  إذ (It Provides Ameasurement of true Income) الحقيقي

 فيثير أللتصول لأبيع ا استعمالوبدلًا من  ،ستعمال القيمة العادلةإللتلاعب بالبيانات المحاسبية ب
و المقدرة أساس القيمة الفعلية أسعار على ببساطة تتبع تغيرات الأ يجريو الخسائر، أالمكاسب 

 رقام صافي الدخلأصل، والتي تعكس لأوتحدث التغيرات في الدخل مع التغيرات في قيمة ا
 https://brandongaille.com/8-fair-value-accounting-pros-andcons/2015) )النهائي

 خامساً: سلبيات القيمة العادلة:
: 2006)جعارات ،  :شرت عليها سلبيات عدة منهاا  يجابيات القيمة العادلة إبالرغم من        

 )https://brandongaille.com/8-(،469 2013:(، )النجار، 116-117 2008 :)صلاح،  (13
cons/)-and-pros-accounting- value-fair 

مر كل طريقة قياس، الأ تختلف بأختلافلى نتائج إقياس القيمة العادلة يؤدي  طرائقتعدد  .1
 ــاس بشكل عام.يتعدد بدائل المعالجة والقللمحاسبة ل موجهنتقادات لإالذي يبقي ا

بالقيمة العادلة، ويترتب على ذلك عدم دقة وحيادية صعوبة الوقوف على الظروف المحيطة  .2
 مر مع ذا ترافق الأإ ولاسيمامكانية توفير النية والقصد بالتلاعب بها ا  قياس القيمة العادلة، و 

 .ونتيجة النشاطللمركز المالي  ظهار صورة حسنةإ

https://brandongaille.com/8-fair-value
https://brandongaille.com/8-fair-value
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أسس قياس  م الشخصي وأتباعإن الاعتراف بالقيمة العادلة وتحديد قيمتها ينطويان على الحك .3
 مختلفة.

 طرائق يكون معقداً وعلى وفقة العادلة فيما يخص الاستثمارات القيمب القياسإن تطبيق  .4
ستثمارات ومنها ما لإقياس مختلفة، منها ما يتعلق برغبة الوحدة الإقتصادية في الاحتفاظ با

 يخص موضوع تقدير القيمة العادلة.
 عن المنافع المرجوة منها. على وفق القيمة العادلة قد تزيد تكاليف التقدير .5
القياس في المحاسبة المالية، وأهمية معرفة الأحداث التاريخية توخياً أهمية على الرغم من  .6

ما يقلل السنة  خلالصول قد يكون لها انخفاضات عدة ن الألأ، ونظراً في تتبع النتائج للدقة
قلل بشكل مصطنع من النجاحات التي ن ي  أيمكن  العادلةفالقياس بالقيمة رباح الصافية، الأ

  ، وبذلك تفقد البيانات المالية منظورها التاريخي.نشاط تجاري يحققها أي
محاسبة القيمة العـــادلة،  تستعمل الوحدة الإقتصاديةن أيلاحظون دائماً  المستثمرين لا بعض .7

صافي الدخل ويصبح خسارة الدخل بسبب فقدان قيمة الأصل في  ،همعدم رضا يولد وهو ما
اغلب المستثمرين يتداولون الاصول بدلًا من استعمالها للاستثمار وبالنتيجة  لأن ،للمستثمرين

  .وتجعل أغلب المستثمرين بعيدين عن الأعمال تهمظلق ضربة قوية لمحفخت
 القيمة العادلة:ب القياسالموثوقية والملائمة في ظل تطبيق : سادساً 

الذي  (1بيان المفــــــــــاهيم رقم)( FASB)در مجلس معايير المحاسبة المالية ــــــــأص       
تقديم معلومـــــــات مفيدة لمتخذ القرار، وأضاف بيان  لاسيماتضــــــــــــــــــــــــــمن أهداف التقارير المالية 

ملائمة إذا نشرت في التوقيت  تي الملائمة والموثوقية، إذ تعد المعلومةي( خاص2المفاهيم رقم )
ما يؤدي إلى  تبني سياسات محاسبية تلبي تلك لها قيمة تنبؤية، وتغذية راجعة، المناسب، وكان 

 (.2011)الريشاني، الخواص 
عتماد عليه فقط في حال عدم لإيمكن أن يعد قياس القيمة العادلة على أنه موثوق ويمكن او      

القيمة العادلة، وهذا قد لايتحقق في حال عدم وجود سوق نشط، ب القياس وجود فروق مهمة عند 
ملائمة  فيإذ أن افتراض قيم عادلة في ظل عدم وجود أساس سوقي قد يكون خطراً وسيؤثر 

وموثوقية وقابلية المقارنة وفهم التقارير المالية، إذ قد يختلف مبلغ أو قيمة الأرباح والخسائر التي 
عن أصل بقيمة  يجري الإفصاحوهذا يعني أنه قد سنة إلى أخرى، ستظهر في قائمة الدخل من 
الأمر على فتراضية، فلو جرى تطبيق هذا إلسوق  نموذج رياضيأجرى احتسابها على أساس 
فهناك خطورة أن يجري استعمال أرباح المضاربة المستقبلية لتبرير  استثمارات أسهم غير مسعرة

بدورها  وهيوعرضها في قائمة المركز المالي بقيمة مرتفعة،  ستثماراتلإعن هذه ا الإفصاح
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ملائمة وموثوقية ما يؤدي للتساؤل عن مدى ستؤدي إلى التقرير عن أرباح مضاربات مرتفعة، 
 . 2002))عبد الفتاح،و 2000) )ابو المكارم، في ظل هذه الأسس المعدةالتقارير المالية 

ولذلك، فإن مستعملي التقارير المالية سيحتاجون إلى تمييز واضح ما بين الأرقام      
الموضوعية والأرقام غير الموضوعية )التقدير الشخصي(، وما بين الأرباح والخسائر المتحققة 

فتراضية، وهذا سيكون إالمبنية على أسعار سوق حقيقية وتلك النتائج المبنية على أسعار سوق 
على مستعملي التقارير المالية، لذا لابد من وجود معايير واضحة للتقارير المالية  أكثر تعقيداً 

        الإقتصادية الحقيقية التي حدثت فعلاً يل المستفيد عن الحقائق والظواهر لضمان عدم تضل
(penman, 2007:33-44.) 
بين هو أساس المفاضلة  أن القدر المطلوب تحقيقه من خاصيتي الملائمة والموثوقية      

في الوقت الذي تحقق فيه الكلفة التاريخية قدراً القيمة العادلة، فب والقياسالكلفة التاريخية ب القياس
حقق قدراً أكبر من يالقيمة العادلة ب القياسكبيراً من الموثوقية وقدراً أقل من الملائمة فإن 

على أنه  الباحثينالعديد  نشطة، وقد أجمع ، في ظل غياب سوقالملائمة وقدراً أقل من الموثوقية
الموازنة بين الخاصيتين،  وينبغيلا يمكن الاستغناء عن أي من خاصيتي الملائمة والموثوقية 

عن  ففي بعض المواقف تكون الملائمة أهم من الموثوقية والعكس في المواقف الاخرى، فضلاً 
لا إلملائمة أو الموثوقية بالكامل، التضحية بأي من اذلك لا يمكن تحت أي ظرف من الظروف 

 (.2008)البشتاوي والمبيض، ـرىاص الاخـأولوية للمـلائمة على الخو من الباحثين أعطوا  أن عدداً 
( FASBطالب المجلس الاستشاري لمعايير المحاسبة المالية الامريكي ) من جهة أخرى    

القيمة فالمتعلق بالملائمة والموثوقية استعمال أكبر لمقاييس القيمة العادلة في القوائم المالية، 
قتصادي الحقيقي بصورة لإوالطريقة المثلى لتعكس الواقع ا فاعليةكثر العادلة تعد الطريقة الأ

أكثر شفافية القيمة العادلة يعطي نتيجة ب القياستطبيق ففضل مقارنة مع الكلفة التاريخية، أ
ن القيمة أهداف الأ هذه ضافية تتلائم بشكل أفضل مع أهداف المحاسبة ومن أهمإومعلومات 

أي انها صورة عادلة وحقيقية، وتنتج  للوحدة الإقتصادية،بدقة عن الوضع المالي  تعب رالعادلة 
 (.Aslanertik,2009:17-19)وأكثر ملائمة  مالية قابلة للمقارنة وقابلة للفهم  تقارير
ن توفر معلومات مفيدة للمستثمرين والدائنين المحـــــتملين لمساعدتهم عليها أالمالية  القوائم أن     
لى معلومات ملائمة وموثوق بها، وفي إتستند هذه القرارات  إذ ،تخاذ قرارتهم الاستثماريةإعلى 

عزز ي  وتوفير هذه المعلومات  ،قتصادلإالوقت المنــــاسب للمساهمة بشكل ايجابي في تطوير ا
ختيار تطبيق القيمة إيعتمد بينما  ،قلل من مشاكل الوكالةقرارات المستثمرين وي   من جودةحسن ي  و 

جاهزة  الوحدة الإقتصاديةالموارد والجهود التي تكون و الكلفة التـــــــــاريخية على مقدار أالعادلة 
طريقة القيمة  الوحدة الإقتصادية إختارتذا إف ،بها نفاقها لتحصل على قيمة عادلة وموثوقلإ

 بها معرفة ما اذا كان هذا القياس يوفر تقديرات موثوق عن طريق السوق يمكنهاالعادلة بعقلانية 
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فائدة/ المنفعة من كل الن يعتمد على أدلة والكلفة التاريخية ينبغي ختيار بين القيمة العاالإف، م لاأ
 (Kazmouz,2010:21-23) لتين :ألمس طريقة

  .معينين لمستفيدينقرار معين لالملائمة   .1
  .الموثوقية النسبية للتكاليف والقيم المختلفة .2

إلى أن معلومات القيمة العادلة تعد  78)فقرة ) IAS 32)ويشير معيار المحاسبة الدولي )    
نها في كثير من الحالات: إمن مستعملي القوائم المالية إذ مفيدة في العديد من القرارات المتخذة 

 (2011:37)المطيري، 
 .المالية الأسواق المالية القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة لأدوات اتتعكس تقدير  .1
بين أدوات مالية لها غالباً الخصائص الإقتصادية  المقارنةتمكن معلومات القيمة العادلة من  .2

 .ئهاإصدارها أو شرا وتاريخبغض النظر عن الهدف منها  هانفس
توفر القيمة العادلة أساساً محايداً لتقييم كفاءة الإدارة في إدارة الأموال عن طريق توضيح  .3

 البيع. أوتأثيرات قراراتها بالشراء 
 بين الكلفة التاريخية والقيمة العادلة: العلاقة :سابعاً 
وضح مجلس معايير المحاسبة المالية أن هدفه الطويل المدى هو جعل كل الأصول أ     

لالتزامات  بها في قائمة المركز المالي بالقيمة العادلة وليس بالكلفة  الاعترافالتي يجري وا 
 (,De jager 2014:17 ) :التاريخية، وذلك لسببين هما

معلومات ب مقارنةالقيمة العادلة توفر معلومات أكثر ملائمة عن الأصول والإلتزامات المالية  .1
 الكلفة التاريخية .

إلى جانب الإلتزامات  قياس بعض الأصول على وفقهنموذج القياس المختلط الذي يجري أ .2
دارة إإستراتيجيات  مواكبةستطيع يبالكلفة التاريخية لن  خرآبعض بالقيمة العادلة و  المالية

لإيجاد البديل  التوجهلى إما أدى الأدوات المالية المعقد،  ومواكبة المخاطر ولا مسايرة
 الأفضل. 

القيمة العادلة ب القياسبتطبيق  ت المعايير الدولية لإعداد التقارير الماليةأن سمحوبعد     
ر يأثتالمحاسبية لابد من توضيح الكلفة التاريخية، وأصبحت تعددية في البدائل ب القياس بجانب

 هذا التعدد على بعض الخصائص النوعية للمعلومات المالية كما مبينة في الجدول أدناه:
 (2-1جدول )

 نموذج القيمة العادلة وأثرهما في خصائص  المعلومات المحاسبيةأنموذج الكلفة التاريخية مقابل أ
 نموذج القيمة العادلة أ نموذج الكلفة التاريخية أ  الخصائص 

   الخصائص الرئيسة للمعلومات المحاسبية
 :الملائمة  .1

 و (2014:320)العمري و بروبة، 
 (168-166: 2003)حنان، 

المحاسبية  عدم ملائمة المعلومات
الواردة في ظل التضخم، ولا تعكس 
التغيرات في كل من المستوى 

تتضمن تعديلا يعكس آثار  بطرائقالاستعانة 
التضخم وتأخذ بعين الاعتبار التغير في 

تعرض صورة دقيقة و ، المستوى العام للأسعار
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الخاص والمستوى العام للاسعار،  
 غير ملائمة لإتخاذ القرارات.  و 

عن حالة الأسواق المالية، وتكون ملائمة 
  لإتخاذ القرارات.

 القيمة التنبؤية . أ
 and (herrmann,et .al,2006: 49)  

andsanahuja & manuel,2014:21)  ) 
 (Ehalaiye,et .al,2016:41-42) 

 

استمرارية الوحدة  تجمع على فرض
 الإقتصادية.

فيما يتعلق بأدائها في  أكبر لها قيمة تنبؤية
فيما يتعلق بالتدفقات  ولاسيماالمستقبل 

، وتوزيعات الأرباح، وأن النقدية التشغيلية
القيمة التنبؤية للقيمة العادلة يمتد إلى حالات 

تهدف ، عدم استمرار الوحدة الإقتصادية
 قيمة الوحدة الإقتصادية.  لتحديد

 القيمة التوكيدية  . ب
sanahuja & manuel,2014:22),) 

      (IFRS 2,para Qc9) 

 يمكن معرفة انخفاض قيمة الأصول
عن طريق طرح الاندثار المتراكم 

توفر و ، من الكلفة التاريخية 
معلومات مقيدة للمستعملين، وأن 

  تؤكيد التوقعات أكثر صعوبة. 

 توقعاتهم. أكثر ليمكن للمستثمربن تأكيد 

 همية النسبيةالأ  .ج    
 (14 2015:،وعمران فوزية)    

همية النسبية للمعلومات لاتؤخذ الأ
 . الاعتبار المحاسبية بعين

هي التي تتجاوز  نسبياً  المهمةالمعلومات 
عتبة أو حد الاعتراف وتدرج في القوائم 

قرار المستفيد فهي  فيالمالية لانها تؤثر 
 المهمةمعلومات ملائمة أما المعلومات غير 

لا تدرج في القوائم و لا تتجاوز عتبة الاعتراف 
فهي  ،قرار المستفيدين فيالمالية ولاتؤثر 

مات غير ملائمة، ولا تطبق المعايير معلو 
  .هميةالمحاسبية على العناصر قليلة الأ

 التمثيل الصادق : .2
sanahuja & manuel,2014:22),) 

, and (IFRS 2,para Qc12) 
(.herrmann,et .al,2006: 49)  

 

في تاريخ كلفة  صادقاً  تمثل تمثيلاً 
قتناء وتكون القيمة العادلة لإا

ومع مرور الوقت تظهر نفسها 
الفروقات لأنها تدل على واقع 

وليس الواقع في كل الماضي 
 .الاوقات 

ويكون التعديل في  تمثل تمثيلًا أكثر صدقاً،
، وتدل على الواقع في المحاسبية المدةنهاية 

  .كل الاوقات، وهي طريقة أكثر واقعية

 الاكتمال . أ
 ,(IFRS 2,para Qc13) 

sanahuja&manuel,2014:24). ) 

توفر معلومات غير مكتملة لأنها لا 
لا تخدم و تعكس الصورة الحالية، 

 المستثمرين. 

توفر القيمة العادلة للأصول الثابتة في ذلك 
 الوقت.

 الحيادية . ب
,(IFRS 2,para Qc14) 

sanahuja&manuel,2014:24).) 

التحفظ، لا  عنالمعلومات  ابتعاد
يجب الاعتراف بالتغيرات الايجابية 

الاعتراف بالتغيرات  ينبغيولكن 
 السلبية. 

 . معلومات غير متحيزة

 الخلو من الاخطاء  .ج    
sanahuja&manuel,2014:24),      ) 

          (،IFRS 2,para Qc15) 

يوفر سعر الكلفة معلومات حقيقية 
 مع هامش قليل من الخطأ.

الأخطاء عند تقييم  لحدوثأمكانية أعلى 
 .قيمتها، عندما يتطلب تقديراً لتحديد الأصول

   الخصائص التعزيزية للمعلومات المحاسبية
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 قابلية المقارنة  .1
(sanahuja&manuel,2014:24),      

(IFRS 2,para Qc21) 

تحد من إمكانية المقارنة بين أثنين 
التي جرى  المتساوية من الأصول

 .كتسابها في أوقات مختلفةإ

لعادلة بصورة موثوق إذا جرى قياس القيمة ا
هم بشكل كبير في تحسين قابلية بها فأنها تس  

  .المقارنة

 قابلية التحقق .2
(IFRS 2,para Qc21) 

sanahuja&manuel,2014:25),      ) 

 الأقتناءيمكن التحقق من كلفة 
 .بسهولة

 يمكن أن تكون أكثر صعوبة للتحقق.

 التوقيت المناسب .3
(sanahuja&manuel,2014:25),     (IFRS 

2,para Qc24) 

المعلومات الاخيرة غير مجدية، 
ولاتوفر معلومات حالية وفي الوقت 

 المناسب

من  يوفر معلومات محدثة، وتوفر  مزيد
 للمستثمرين المعلومات 

 قابلية الفهم .4
    

sanahuja&manuel,2014:26)  ) 
 

قابلة للفهم تكون المعلومات 
بوضوح، لأن الكلفة التاريخية تمتاز 
بسهولة التطبيق والفهم لجميع 

، وهي مستعملي القوائم المالية
 طريقة واحدة 

لا يمكن فهمها عند جميع مستعملي القوائم  
 المالية .

 . فقرة كل أزاء المؤشرة المصادر على بالإعتماد الباحث إعدادمن : المصدر

لقيـــاس العناصـــر الماليـــة  مهمـــاً  اً ساســـأ تعـــد القيمـــة العادلـــةأن مـــا ســـبق يمكـــن أن نصـــل إلـــى      
نوعيـة الخصـائص ال تحقـقعـزز ت افـي الفكـر  المحاسـبي، لأنهـ فـي أحـداث تغييـر جـوهري تساهم

نها تعكس المعلومات الحاليـة الأكثـر ملائمـة أ، وأبرز ما يميز القيمة العادلة المحاسبية للمعلومات
كمــا أنهــا تحســن مقارنــة القــوائم الماليــة  ،تخــاذ القــرارات دون تحفــظ أو تحيــز لتحســين الموثوقيــةلإ

ساس المفاضلة بينها وبين مبدأ الكلفـة التاريخيـة هـو تحقيـق القـدر أن أللوحدات المالية المختلفة، و 
لــتعكس  ةفاعليــالمطلــوب مــن خاصــيتي الملائمــة والموثوقيــة، فالقيمــة العادلــة هــي الطريقــة الأكثــر 

تلائـم أهـداف المحاسـبة، فالقيمـة و قتصادي حقيقي؛ لأن تطبيقها يعطي نتيجة أكثـر شـفافية، إواقع 
نتـاج تقـارير ماليـة قابلـة للمقارنـة والفهـم لإبدقة عن الوضع المالي للوحدة ا تعب رالعادلة  قتصـادية وا 

مـن الجانـب النظـري فـي التعـرف علـى مفهـوم  اً مـن الهـدف الـرئيس، وهذا يحقق جزءأكثر ملائمةو 
القيـــــاس المحاســـــبي وتـــــوفر الخصـــــائص النوعيـــــة  طرائـــــقالعلاقـــــة بـــــين تحديـــــد  والقيمـــــة العادلـــــة 

 للمعلومات المحاسبية  
 طرائقوبعد التعرف على مفهوم القيمة العادلة واهدافها وسلبياتها وايجابياتها لابد من معرفة      

 .اللاحقفي المبحث  هسيجري تفصيلوهذا ما  ،القياس وكيفية العمل بها
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حداث ، فهو يعمل على ترجمة الأالرئيسةحد وظائف المحاسبة أالقياس المحاسبي يمثل       
نتاج معلومات محاسبية بصورة رقمية إيعمل على  وبالنتيجةرقام، ألى إ هاجقتصادية ونتائلإا

تعكس رقام ألى إ قتصاديةلإللوحدة ا الأحداث الماليةوعند ترجمة  ،المستفيدينلى إلغرض تقديمها 
ن أهذه المعلومات يفترض ف ،المالي هاالنقدية ومركز  اوتدفقاته هاعمالأنتائج  في الأحداثثر هذه أ

عمليات القياس ف ،قتصادية لدى الفئات المستفيدة منهالإتخاذ وترشيد القرارات اإتساعد في عملية 
، ةقتصاديلإاالوحدة النظام المحاسبي المطبق في  عن طريقفي الواقع العملي  تنفذالمحاسبي 
 نتاج المعلومات الرقمية.إن هدف النظام هو إف وبالنتيجة

لقياس  عدة طرائقالقياس المحاسبي المنشودة لن يكون بسهولة لوجود  أن تحقيق أهداف     
يبدو ذ إ، طروحات فلسفية محبوكةبيؤيدها  من الطرائق هلكل طريقة من هذو  ،المالية الأحداث

على باقي  ونظريا   نها متفوقة عمليا  بأعلى طريقة قياس معينة منذ البداية من الصعب الحكم 
 .القياس طرائق
من تزايد حجم الأعمال وتباينها  قتصادية والمحاسبيةلإنتيجة التطورات التي شهدتها البيئة او  

 قتصاديلإوالإنفتاح ا متعددة الجنسيةتجاه العالم نحو النظام العالمي الجديد،  وظهور الشركات ا  و 
أدى إلييييى وجييييود لييييغوطات علييييى مهنيييية ا مييييمبييييين الييييدول وحرييييية التعييييامات التجارييييية والمالييييية، 

مبيدأ الكلفية التاريخيية فقيد أصيب  المحاسبة والتأثير في بعض المبياد  التيي تقيوم عليهيا ومين ذلي  
كييل هيذه العوامييل دفعييت  ،رتفيياا الأسييعار التيي شييهدها العيالمإيواجي  إنتقييادات شيديدة نتيجيية لموجية 

القيميية العادليية،  محاسييبة ميينهج جديييد للقييياس المحاسييبي هييو اتبييااالفكير المحاسييبي المعاصيير إلييى 
في إثبات معالجة الأحداث والعمليات المالية كي تكون أكثر دقة وأقرب  رئيسكمطلب  بدت الذي

ة البيانيييات الماليييية ثوقييييمو ئمييية و بميييا يحقيييق ماو لظيييروف السيييائدة، اوفيييق عليييى إليييى الواقيييع الفعليييي 
الجهيات المهنيية المتخصصية إليى إصيدار معيايير محاسيبية  أدى إليى توجي ، الأمر اليذي المنشورة
المالي الدولي والتي شكلت في  في الجانبالمستمرة التي تتزامن مع التطور الكبير  الحاجاتتلبي 

تنياول مباحث  ةبثاث تناول المولوا  وسيجري في هذا الفصل ،ملمونها محاسبة القيمة العادلة
القييييياس الثييياني، مفهيييوم ومبيييررات وسيييلبيات  وتطيييرق، لقيييياس المحاسيييبي والكلفييية التاريخييييةا ولالأ

 طرائيق ،الثاليث خصيص  ، فيما بالقيمة العادلة وأثرها في الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية
  .القياس بالقيمة العادلة
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 المبحث الأول
 التاريخيةالقياس المحاسبي والكلفة 

الرئيسة جنبا  إلى جنب مع الأعتراف حد الوظائف المحاسبية أالقياس المحاسبي  يعد       
، فهو قتصاديةلإللوحدة االقوائم المالية  ركل عنصر من عناص قيمة، ويتلمن تحديد والإفصاح
على  مستعملي القوائم المالية، ويعمل لىإتقديمها لعطاء معلومات محاسبية رقمية ألى إيهدف 

نشاط هذه الوحدة نشطة على نتائج لأرقام تعكس واقع األى إقتصادية لإترجمة الانشطة ا
 المالي.  اومركزه الإقتصادية

على  عبيص  حدث  تطبيق مفهوم الكلفة التاريخية في تاريخ المحاسبة، أن الولع الذي أ       
 الفكريطار لإالتغيير الذي حدث على فروض ومباد  ا إلىن يتطرق أن يمر عليها دون أالمرء 

لى الآن في أن تطبيق هذه المباد  والفروض على الكيان إللمحاسبة، والذي مازال الجدل يثار 
فالجدلية التي  ا،جلهأمن  وجدتيساعد المحاسبة في تحقيق غايتها التي  أن المحاسبي بأمكان 

 طرائقستعمال إ وأالكلفة التاريخية ب القياس بقاء على تطبيقعن الإدبيات المحاسبية تدار في الأ
 من مزيد البحث المحاسبي إلى ت، قد قادقتصاديةلإعمال الوحدة اأنتائج  لقياساخرى بديلة 

عن الحقائق الإقتصادية المرتبطة  بصدقر إلى تقديم نتاج المحاسبة بصورة تعب   سعيا  التطور، 
 ويكون أكثر مائمة لأصحاب القرارات. بالوحدة الإقتصادية

  ولًا: القياس المحاسبي :أ
النظام المحاسبي  عن طريقتنفيذها في الواقع العملي  يجريأن عمليات القياس المحاسبي     

، قتصادية، وبذل  يهدف أي نظام محاسبي على أنتاج المعلومات الرقميةلإفي الوحدة االمطبق 
 تية :لآا مولوا القياس لمن العناوين الفرعية تناول وسيجري

 : القياس المحاسبي مفهوم .1
 مجال جوانب أو خصائص أحد مطابقة أو مقابلة بأن  (Sterling ,1970:77-78) يعرف     
 الرموز بأستعمال تجر المقابلة أو المطابقة هذه وأن أخر، مجال جوانب أو خصائص بأحد معين

 .معينة قواعد وفق على الأرقام أو
و أشياء ن  عملية تخصيص مبالغ نقدية كمية ذات مغزى لأأبالمحاسبي يعرف القياس و    
الحصول على هذه القيم بطريقة ما تجعل هذه  ويجري، قتصاديةلإحداث ذات عاقة بالوحدة اأ

اذا كانت  جمعهاو عدم أ صول(مجموا قيم الأكجمعها ) يجري إذشياء مناسبة و الأأحداث الأ
  (Hendriksen,1982:488 ).لى التفصيلإمطلوبة في الانتقال من التجميع 
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 هذهمن  طريقة كل مصداقية على إختاف ووجود المتبعة،    طرق تعدد من الرغم على    
 تكون التعريفات هذه لأن المحاسبي القياس تعريف عند أقل يكون الإختاف هذا أن إلا ،الطرائق
 .الملمون في ومتفقة الشكل في مختلفة

إقران  ( بأن (AAAفي تقرير جمعية المحاسبين الامريكيين  المحاسبي وعرف القياس        
على ماحظات حالية أو  الحالية والمالية والمستقبلية بناء   الوحدة الإقتصادية حداثالأعداد بأ
 (. 327:  2004)النقيب،على وفق قواعد معينة و مالية 

جراء الذي يحدد المبالغ النقدية التي ن  الأأبالقياس المحاسبي  (IFRS,2016:18)وعرف    
تسجل وتثبت بها عناصر القوائم المالية في قائمة الدخل والميزانية العمومية عن طريق تحديد 

تعريفا   IFRS13)باغ المالي )المعيار الدولي للإ الذي جاء فيتعريف هذا الويعد ، ساس معينأ
في كون  يعتمد على تثبيت عناصر القوائم المالية وتحديد أساس   تكمن أهميت ومهما  والحا  

 معين لها لتساعد المستفيدين في إتخاذ القرارات. 
    :مكونات القياس المحاسبي .2
، التي تبدأ بتجميع  البيانات عن الأحداث الناتجة عن بيييييييالقياس المحاسلتحديد مكونات     

الإقتصادية التي تتجلى في خصائص المعامات المختلفة، وتسجيل هذه عمليات الوحدة 
: 2008سالم،): خمس مكونات رئيسة وهي ويمكن تحديد، (Gao,2012:2)العمليات محاسبيا  

: 2018والمسعودي، الججاوي) ،( 57-56: 2011، نورة) (،138-136: 2008)مطر و السويطي، ،(94
43). 

قتصادية وتعبر لإقتصادية التي تنتج عن عمليات الوحدة الإتجميع البيانات عن الأحداث ا .أ 
المصروفات،وغيرها، و يرادات، لإاو  ،الخصومو هذه العمليات عن أشياء مختلفة كالأصول، 

ومن التبادل السوقي للسلع والخدمات، ويتم قياسها بوحدات نقدية على أساس سعر التبادل 
 المتفق علي .

قيد اليومية بمستند أولا  ثم تسجيل  ذل  عن طريق ويجرتسجيل العمليات المادية السابقة  .ب 
 .يسجل في سجل اليومية العامة

حداث لأقتصادية كما حدثت، يكون من اللروري أن تبوب الإحداث الأعند تجميع وتسجيل ا .ج 
 والعمليات المختلفة في مجموعات مترابط للحصول على المعلومات المفيدة.

تلخيص العمليات لتحقيق الفائدة المرجوة من تسجيل المعلومات المالية المتعلقة بالوحدة  .د 
الإقتصادية في مجموعات، ويكون التلخيص على شكل تقرير أو قائمة، تقدم للأشخاص 

، أو المهتمين بأحوالها المالية، وتحقق هذه الخطوة لأيلاح قتصاديةلإالمعنيين بالوحدة ا
 .مكن تبويبهاأالتي وقعت و  المهمةلمالية الأمور والأحداث ا
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 المالية تحميل السنة المالية ما يخصها من المصروفات والايرادات، لمعالجة عناصر القوائم .ه 
 .كاحتساب اندثار للأصول غير المتداولة وغيرها بطريقة خاصة ولكل عنصر

  : مقومات القياس المحاسبي .3
لاغراض والخواص محل نتائجها، لاختاف ايختلف اطار كل عملية قياس محاسبي وكذل  

عملية القياس المحاسبي تقوم على ف، بالقياسالشخص القائم و في ،  المتبعةلتغير القواعد و القياس، 
: 1990(، )الشيرازي، Istvan&Clarence,1990:125): اتفق عليها كل من أربعمقومات رئيسة 

: 2017لخضر،، )(63-2014:64)حنان، (،  181: 2009السيد،) (،138: 2007)الحيالي، (، 63
87): 
 ةعامة وفي كل مجالاتها على خاصي تنصب عملية القياس بصورة : الخاصية محل القياس . أ

يختص في تحديد الخواص التي يراد قياسها، اذ لا يخلع وهذا الجانب معين،  يءمعينة لش
وأنما عادة ما يكون للقياس الأشياء أو الظواهر نفسها ولا حتى جميع خواصها وخصائصها 

خاصية معينة أو مجموعة معينة من الخواص ذات الصلة بالبحث، فعملية القياس بالأهتمام 
نما الخاصية التي يهتم المحاسب بقياسها ا  صول ليست موجه  نحو مساحتها  أو وزنها و للأ

 متوقعة. منافع مستقبليةهي ما تحوي  هذه الأصول من 
يعتمد نوا المقياس المستعمل في عملية القياس، القياس :محل  ةالمقياس المناسب للخاصي . ب

محل القياس، عندها  نتاجية هي الخاصيةالأ الطاقةذا كانت إف محل القياس ةعلى الخاصي
و عدد الوحدات أ، ، كعدد ساعات العمل المباشرعمليكون مقياس الطاقة هو المقياس المست

ن المقياس المستعمل هو )وحدة أكمية، فما اذا كانت ذات طبيعة أالمنتجة في الساعة، 
 النقد(.

 اذا كان الهدف من عملية القياس هو قياس المحتوىوحدة القياس للخاصية محل القياس : . ج
لا يجري تحديد نوا المقياس لعملية القياس فقط ولكن  معين، يءلشالكمي لخاصية معينة 
، هي محل القياس مثا   قتصاديةلإللوحدة افاذا كانت قيمة الرب  ، تحدد نوا وحدة القياس
و أوهو مقياس مالي  عمللرورة تحديد نوا المقياس المست فلا عنيكون في هذه الحالة 
 و محلية.أجنبية أعملة كنوا وحدة النقد المميزة لهذه القيمة،  نقدي، لابد من تحديد

العملية،  لشخص القائم بعملية القياس دور مهم في هذهل الشخص القائم بعملية القياس : . د
في حالة عدم  ولاسيماشخاص القائمين عليها، ختاف الأأن نتائج هذه العملية تختلف بلأ

 رئيس، فالشخص القائم بعملية القياس وهو المحاسب ل  دور توفر المقاييس المولوعية
لى تحديد إسلوبها فقط بل يتعدى ذل  أليس في تحديد مسار عملية القياس المحاسبي و 

 .نتائجها
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   :همية القياس المحاسبيأ .4
يؤدي  فأن ذل لى لغة رقمية، إ وتحويلها نشطة من الصفة الحقيقية لهاحداث والأعند تجريد الأ

معلومات النظام المحاسبي والذين يكونون مختلفين في تفسيرهم  مستعملي توحيد تصورلى إ
، وبذل  يكون حكم قتصاديةلإالوحدة االتي قامت بها  ،عمالللأ همهم للوقائع بصورتها الحاليةوف

من  ةتتحقق الفائدة المرجو  وبالنتيجةكثر ولوحا ، أ قتصاديةلإالوحدة اداء أعلى  المستفيدين
حكام متطابقة أصدار أكبر على ألى قدرة إتخاذ القرارات، ويؤدي إالمحاسبة في المساعدة على 

هداف والعمليات التي لأختاف درجة معرفتهم وثقافتهم لأعلى الرغم من فطراف، لأمن جميع ا
يظهر و نقدي،  ذا مظهر القياس المحاسبي ن يكونأمن اللروري ف ،قتصاديةلإالوحدة افي  تجري

على ستثمارية، التي تكون في العادة مختلفة بين البدائل الأ ةجراء مقارنإذل  عند وجود رغبة في 
كثر أعنها بالصورة العددية، تكون المقارنة  طبيعة النشاط، وعندما تكون جميعها معبر   وفق

) الزعبي علومات يييجميع مستعملي الم مع من أشتراكهاهمية القياس أتي أ، وبذل  تا  سهولة وولوح
 ،2005 :45 ).  

تنبع أهمية القياس المحاسبي بأن  يمثل جوهر المحاسبة وبدون فهم ما يقاس وكيفية القياس و     
إعتماد عمليتي  عن طريقوتزداد أهمية القياس  ،الفهم الكامل والصحي  للمحاسبة لا تحقق

يؤدي القياس في الفكر و  ، درجة الكفاءة التي تمت بها عمليات القياس ىالتحقيق والتقرير عل
الخاصة في تحديد محتوى وأساليب إعداد وعرض البيانات والمعلومات  ا  كبير  ا  المحاسبي دور 
 (.139: 2015)النجيب و حمد، الإقتصاديةبأنشطة الوحدة 

  محددات القياس المحاسبي : .5
  :وهي المحاسبي ربع محددات للقياسأ ((Hendriksen,1982:137-149  عول    

 ن هما : يكد في المحاسبة ينشأ من مصدرين رئيسأن عدم التأ:كدأعدم الت . أ
الوحدة  أنو  ،العمل ستمراريةإ فتراضأ على المحاسبية الطرائق معظم تعتمد: ستمراريةلإا)اولأ(: 

في  فشلال حالات من العديدوجود  من الرغم على ،طويلة حياة لها يكون سوفقتصادية لإا
 وكقاعدة ،ر مرتفعةستمراإ تمعدلا لديها قتصاديةلإالوحدات ا معظم فإن التجارية، الأعمال
ها التزامات لتنفيذ الكفاية في  بما لمدة تستمر أن قتصاديةلإالوحدات ا من نتوقع فإننا عامة،

ن إسقاط  ييييييييييييييييييييي، وينطبق أفتراض الإستمرار في أغلب حالات الأعمال، اذ لايمكوتحقيق أهدافها
       .(Kieso,et al,2013:55)  على وش  التصفيةادية يييييييييييييييييييييييييييييييييييصييييييإلا إذا كانت الوحدة الإقت

تقديرات نها تمثل تعبيرات نقدية للثروة تتطلب أن القياسات المحاسبية غالبا ما تفترض بإ )ثانيا (: 
ن  لا يمكن معرفة هذه لمبالغ مستقبلية غير مؤكدة، وقد تتباين هذه التقديرات بشكل كبير، لأ

 .الكميات النقدية للثروة بشكل مؤكد
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أن تكون المعلومات والبيانات المحاسبية دقيقة لتحقيق قياس مولوعي  ينبغي الموضوعية : . ب
ريخية الذي يمثل الدليل المولوعي عندهم في أدقيق، وهذا ما يفلل  مؤيدو مبدأ الكلفة الت

المستندات، إلا أن  بمرور الوقت تتاشى مولوعية تل  المستندات وبالنتيجة فإن القياس 
 الرئيسة للمولوعيةويمكن تحديد المعاني ، صفة المولوعيةفقد يالمحاسبي في هذه الحالة 

 (2009:13السعدي،( تي :لآابالمتعارف عليها من المحاسبين و 
ن أولا (: القياس المولوعي هو الذي لايعتمد على الشخص القائم بعملية القياس، أي يجب أ)

، القائم بعملية القياس وبين شخصيةنفصال التام بين المقياس لإيكون القياس مستقا ، ويتطلب ا
 . كافة محاسبللستبعاد الاجتهادات الشخصية ا  و 

 ثبات للتحقق من  .إ)ثانيا (: القياس يكون مولوعيا  عندما يتوفر ل  دليل 
خر يستعمل آ)ثالثا (: القياس المولوعي هو القياس الذي يمكن الوصول الي  من أي محاسب 

ن يكون قابا  للتكرار، للتثبت من صحة أيجب  أن  ، أي بمعنىهانفس سلوب وقواعد القياسأ
 النتائج .

ن  يوصف بقدر أن كثيرا ، أي و يختلف علي  المحاسب )رابعا (: القياس يكون مولوعيا  عندما لا
 قليل من الاختاف من حيث القيمة .

، أي أن الوحدة المحاسبيللقياس والتحليل  ا  النقد أساسا  مناسب يوفر: محددات الوحدة النقدية  . ج
الأموال وتبادل السلع تغيرات في رؤوس الللتعبير عن  كفاءةالنقدية هي الوسيلة الأكثر 

التي تفيد  الرئيسةفتراض على الفرلية لإطراف المعنية، ويتوقف تطبيق هذا اوالخدمات للأ
تخاذ قرارات لإبأن البيانات الكمية مفيدة في توصيل المعلومات ا  قتصاديةإقتصادية وا 

 مستوى الأسعار كالتلخم فيذل  تتجاهل المحاسبة عموما  التغيرات  فلا عنعقانية، 
 يطبق فتراض لإ، وهذا اوتفترض أن وحدة القياس لاتزال مستقرة بشكل معقول والكساد

دون إجراء تعديل، ومن المتوقع أستمرار  مبالغ قديمة لمبالغ حديثةالمحاسبون لتبرير ألافة 
لا ينظر ذ إفي قياس البنود المعترف بها في القوائم المالية، نفسها  القياسوحدة أستعمال 

 .((Kieso,et  al,2014:39   لا اذا تغيرت الظروف بصورة شاملةإلتلخم ل بعين الاعتبار
ث دن تحأ يمكنالتي  كد من الظروف المستقبليةأظهر التحفظ لوجود حالة عدم الت التحفظ : . د

قل ما يمكن من القيم التي أبتسجيل  الوحدة الإقتصاديةتقوم  إذ، الوحدة الإقتصاديةفي 
على القيم التي سوف تحقق من أالايرادات، وتسجيل و صول، لأسوف تحققها من ا

 عن طريقالتحفظ يفترض حالة من التشاؤم للمستقبل ف ، لتزامات والمصاريف والخسائرلإا
يعطي المجال للتاعب  ددالمحاستعمال هذا بن السماح أفترالات، غير لإولع هذه ا

طراف لأبعناصر القوائم المالية، لتكون النتائج لمصلحة بعض ا ا  يلأبنتائج القياس و 
 ،وقد الغي التحفظ من المعايير المحاسبية الدولية ،طراف الاخرىلأالمستفيدة على حساب ا



 المبحث الأول----------------------------------------------الفصل الثاني

23 

 

يقوض التمثيل الصادق عن طريق عدم et al,2013:23، (Spiceland)برأيلأن التحفظ 
 .الاتساق مع الحياد

 :كالآتيويمكن توليحها  ومتعددةللقياس في المحاسبة أنواا مختلفة  :نواع القياسأ .6
بإستعمال هذا الأسلوب تحدد نتيجة عملية  : و الرئيسةأالقياسات المحاسبية المباشرة  . أ

والمبنية  القياس المحاسبية محل القياس مباشرة بدون الحاجة إلى ما يعرف بعملية الإحتساب
لرورة توفير عاقة ريالية بين الخواص محل القياس، وتعد عملية التبويب على  أصا  

، إذ بدون الحاجة إلى من أوسع المجالات إستعمالا  لأساليب القياس المباشرةالمحاسبي 
إستعمال الأرقام يمكن إستعمال الخاصية المتخذة أساسا للتبويب كمقياس على وفق  يبوب 

      الإقتصادي محل التبويب في الفئة الثابتة أو في فئة المصروفات المتغيرةالحدث 
  .182): 2009، )السيد

وهي تل  القياسات التي تشتق بصورة غير  و الثانوية :أمباشرة الالقياسات المحاسبية غير  . ب
تمثل قياسات  هي نفسها رقام التيلأامن جراء عملية تحويل جبري لمجموعة إمباشرة من 
هي اشياء فعلية للقياس  صفاتهاو أشياء فهذه الأ ،الاشياءهذه و لصفات أشياء مباشرة لأ

المشتقة عن طريق تقسيم مجموا كلف  نتاجلأكلفة الوحدة الواحدة من ا تحديدكمباشر، الغير 
المحاسبة غلب القياسات في أن إ ،هو قياس غير مباشر نتاج بالوحداتلأنتاج على حجم الأا

ن درجة ا  و  عمليات تحويل جبري معين، عنأي الناتجة  مباشرة،الالقياسات غير  نوا هي من
  و غير مباشرة ، أنها مباشرة أ على تميز بين هذه القياساتالبتسم   التحويل هي التي

            ما إالخطأ في القياس سيكون فوبذل   ،ن تحدد منبع الخطأ في القياسأوكذل  يمكن 
                     ليييييالتحوي رقام الاولية، أو من عمليةلأعملية تشخيص أو تحديد ا يف

,2004:43-44) Belkoui.) 
إجراءاتها أساليب القياس المشتقة أو غير تشب  هذه القياسات في القياسات التحكمية :  . ج

المباشرة، وتسمى من البعض قياسات مجازية، ولكن الفرق الرئيس بينهما ينحصر في وجود 
إنها فقواعد مولوعية  تحكم أساليب القياس غير المباشرة، أما أساليب القياس التحكمية 

اتج عن التقديرات أو الأحكام ثار التحيز النلآما يجعلها عرلة تفتقر إلى مثل هذه القواعد 
الشخصية للقائمين بعملية القياس، إن معظم أساليب القياس المحاسبية تندرج تحت هذا النوا 
من أساليب القياس، فلقياس قيمة أصل معين من أصول الوحدة الإقتصادية يجد المحاسب 

كلفة التاريخية ال وفقالقياس على نفس  أمام مجموعة من البدائل مختلفة القياس، كأسلوب 
صافي القيمة الحالية للأصل المراد قياس قيمت ،  وفق الكلفة الإستبدالية أو علىأو  للأصل

 (. 66: 2014)حنان ،وتحت كل بديل من البدائل تختلف نتيجة القياس
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 ، إذالواقع رقام لماحظاتمطابقة الأ طرائقنظم القياس مع تعدد  تتعددنظم القياس :  .7
نواا نظم القياس أساس في تبويب جميع أعداد الحقيقية كتستعمل خصائص نظام الأ

  (1990:64)الشيرازي، :هي عدة وتصميم نظام القياس يعتمد على خصائص ،المتعددة
ن يكون أما إن أي عدد إعداد بشكل مرتب وبحيث ن تكون الأأعداد : أي خاصية ترتيب الأ . أ

 خر.آ ا  و يساوي عددأكبر أو أصغر أ
 أيعداد بشكل مرتب، ن تكون الفترات بين الأأعداد : بمعنى خاصية ترتيب الفترات بين الأ . ب

بين أي  المدةكبر من أو أو تساوي أصغر من أما إعداد تكون بين أي زوج من الأ المدةن أ
 رقام.لأخر من اآزوج 

     صل( مميزة لأنقطة بداية )ا يكون منعداد ن تسلسل الأأصل : أي خاصية توافر نقطة الأج. 
 هي نقطة الصفر.

، (Steven ss,1951:25) : وهيلى تكوين نظم قياس مختلفة إؤدي ي  وجمع هذه الخصائص     
 (.12:  2009السعدي،)، ( 65: 1990الشيرازي،)
سماء لتمييز العناصر كما في أرقام كلأستعمال اإوهذا القياس يقوم على  سمي :لأالقياس ا . أ

هي خاصية المحددة هنا  الرئيسةالخاصية ف ،ترقيم الاعبين في الفريقو أترقيم الحسابات 
( ومفردات 1رقم )بال يرمز لهاصول لأمفردات افيز والتعريف لعناصر فئة معينة يالتم
( ومفردات 3رقم )بال يرمز لها( ومفردات المصروفات 2رقم )بال يرمز لهالتزامات لإا
ان استعمال النظام العددي هو لغرض تبويب وبذل  ف ،(4رقم )بال يرمزلها يرادات لإا

 لوحدة المحاسبية. اوتصنيف المفردات كما في دليل حسابات 
و أرقام( لتبين مراكز العناصر لأفي هذا القياس تستعمل الرموز )ا القياس الترتيبي : . ب

 ، إذترتيب طبيعي للخصائص المراد قياسها يجب لذل  ض،بعلها البع هالخصائص تجا
المرتبطة بالنظام  خاصية التمييز فلا عنيتلمن هذا النظام خاصية الترتيب الطبيعي 

 فلا عنصغر من لأكبر من والعناصر الأالنظام الترتيبي يبين لنا العناصر افسمي، لأا
 و الصغر.أتستطيع تحديد مقدار الكبر  العناصر التي تتساوى، لكن لا

كأداة  (ساعة، يوم، شهر)وحدات القياس الزمنية  يجري إستعمال: )الزمني(القياس الفتري . ج
سب الزمن الفعلي تحيللقياس المحاسبي وتستعمل بالأخص في محاسبة التكاليف كأن 

التي  التحليل المالياللائع الذي يجري قياس  بالأيام، وكذل  يستعمل القياس الزمني في 
التخزين والتي  )مدة(الائتمان ومعدل  )مدة(تقوم بإستخراج النسب المالية، كنسب معدل 

 تقاس ايلا  بالأيام.
بسبب  ،رقام لتعكس النسب بين قيم العناصرلأهذا النظام ا يستعمل القياس النسبي : . د

صل المطلقة )نقطة  الصفر الطبيعي( وبذل  يتميز هذا النظام بجميع نقطة الأ ستعمالإ
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اقوى نظم  من يعدصل المطلقة، لذا خاصية نقطة الأ عن فلا  خواص الانظمة السابقة 
المطلقة للمتغيرات مولوا علي  في تحديد القيم عتماد لإمكان الإذ باإالقياس المتوفرة، 

الميل في كختيار وحدة القياس إطبيعي )التحكمي( هو الالوحيد غير  يءن الشألا إ ،الدراسة
 .الكيلو غرام في قياس الاوزانو قياس المسافات، 

 وتدرج تسجلن القياس هو عملية تحديد المبالغ التي بما أ المحاسبي :سس القياس أ .8
ختيار إوينطوي ذل  على  ،الميزانية العموميةقائمة الدخل و في بها المالية  القوائمعناصر 

ن قواعد أ(  IASBاطار مجلس معايير المحاسبة الدولية ) يرىساس المحدد للقياس، و لأا
منها :  مختلفة ومتعددة المالية القوائمبدرجات وبتركيبات مختلفة في  تستعملالقياس التي 

(Kotheri&Barone,2011:57-58) 
العادلة للمقابل و القيمةأالنقد المعادل المدفوا و أبمبلغ النقد  الأصولالكلفة التاريخية :تسجل  . أ

و أبمبلغ العائدات المستلمة مقابل الالتزام،  الالتزاماتوتسجل  ،قتنائهاإالمدفوا لشرائها وقت 
يتوقع دفعها و  ،و مايعادلها من النقدأبمبالغ نقدية  (لرائب الدخل)كفي بعض الحالات 

 كثر وبشكل واف  أوسيجري عرض تفاصيل  ،عمال الاعتياديةلألتزام في سياق اللوفاء بالإ
 عنها في الجزء الثاني من هذا المبحث. 

قتناء إو أحيازه  عنددفع   الواجبو ما يعادل  أصول بمبلغ النقد الأ تدرجالكلفة الحالية :  . ب
و ما يعادل  أمخصوم للنقد البالمبلغ غير  الالتزامات وتدرجفي الوقت الحالي،  نفس  صللأا

الكلفة الحالية هي كلفة إستبدال الأصول و ، الذي سيكون مطلوبا  لتسوية الالتزام الحالي
إستبدال الأصول دائما أكبر من الكلفة التاريخية، ما لم يكن التلخم والالتزامات، وكلفة 

إعادة تقييم الأصول بشكل متزايد للحصول ف ويصب  إنكماشا ، (حدث في اليابان كما)سالبا  
يمر عبر الدخل الشامل ويمكن إن يكون متاحا  لتوزيعات  ا  على كلفة إستبدالها تخلق احتياطي

المكاسب غير إعتيادية وغير متحققة، هذه على الرغم من أن على حملة الاسهم الارباح 
محاسبة الكلفة الحالية ف، في هذه الحالةالاندثار الذي سيكون  فيوتؤثر قيم الأصول المرتفعة 

الذي ترتفع في  قيمة نفس  ارباح الكلفة التاريخية مع إنخفاض الاندثار في الوقت  تقلل من
 (.Donleavy,2016:67) صاديةالميزانية العمومية للوحدة الإقت

و النقد المعادل الذي يمكن الحصول أساس النقد أصول على لأا تسجل :القيمة القابلة للتحقق . ج
بالمبالغ صل بشكل منظم، ويتم تسجيل الالتزامات بقيمتها علي  في الوقت الحالي ببيع الأ

بالالتزامات في سياق الاعمال و ما يعادل  المتوقع دفع  للوفاء أنقدية من النقد الغير 
أنها سعر البيع المقدر في سياق بللتحقق  القابلة صافي القيمة( FASB)، وعرف الاعتيادية

الخروج عن ف ،النشاط الإعتيادي مطروح من  التكاليف المتوقعة) النقل، التخلص من الأصل(
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التنبؤ بالتدفقات النقدية القياس بالكلفة التاريخية يوفر معلومات مفيدة للمسييياعدة في 
 .Spiceland,et, al,2018:29)) المستيييييقبلية

بالقيمة الحالية المخصومة لصافي التدفقات النقدية المستقبلية  الأصولتدرج  : القيمة الحالية  . د
الالتزامات وتسجل  ،ن ينتج عنها هذا البند في سياق الاعمال الطبيعيةأالتي من المتوقع 

ن تكون مطلوبة أبالقيمة الحالية المخصومة لصافي التدفقات النقدية المستقبلية المتوقع 
وهنا  تفاوت كبير بين الكلفة التاريخية ، في سياق الاعمال الطبيعية الالتزاماتلتسوية 

من  أكبر تكون قيمتها الحاليةسنة،  20)قبل ) المشتراةمتلكات ملاوالقيمة الحالية، فمثا  
كلفتها التاريخية بمرات عدة، ولذل  سمحت الممارسات بإعادة تقييم بعض الأصول، وتكون 
القيمة الحالية أقل بكثير من الكلفة التاريخية عند تخفيض الأصول إلى المبلغ الذي يمكن 

 (. ICAEW,2011,7)استعمالهاإسترداده من بيعها أو 
ساس القياس أعلى تعتمد الوحدات الإقتصادية  القياس على وفق المعايير المحاسبية الدولية: .9

اسبة المالية ييييييدل مجلس معايير المح، وقد ع  عداد كشوفاتها الماليةإفي  بالكلفة التاريخية
(FASBبالاتف )يياق مع مجلس معايير المحاسبة الدوليييييي( يةIASB مبدأ الكلفة التاريخية في )

لقياس عناصر القوائم المالية، حد المباد  المحاسبية أالاطار الفكري  إلى مبدأ القياس ليكون 
القيمة العادلة أو ب القياسقياس أخرى غير الكلفة التاريخية وهو  بطرائقوهذا المبدأ سم  

غلب معايير أ( فلا عن الكلفة التاريخية، و Fair Value Optionخيار القيمة العادلة )
القياس بتطبيق  تات عليها سمحبعد التعدي ولاسيما الدولية المحاسبة والإباغ المالي

لم تعد الأساس الوحيد للقياس ن الكلفة التاريخية أالمحاسبي بالقيمة العادلة، وهذا يعني 
المحاسبي بل أليف لها القيمة العادلة ويمكن أليييييييييييييييييييييييييييييييييييافة أسيييييس أخرى للقيييييياس كما 

وسيجري عرض تفاصيل أكثر  (.:32 2014)الججاوي والمسعودي،  الواقعرض أ علىموجود 
 وبشكل واف  في المبحث الثاني من هذا الفصل.

  : الكلفة التاريخية : ثانياً  
والعلمية للمحاسبة الذي يشكل عنصرا   الرئيسةيعد مبدأ الكلفة التاريخية أحد المبادىء         

مهما  من عناصر نظرية المحاسبة، إذ أن جوهر هذا المبدأ يعتمد على الأسلوب التقليدي للقياس 
وحيازت   الأصلالمحاسبي المبني على أساس الكلفة الفعلية التي تحققت في تاريخ الحصول على 

وسيجري تناول الكلفة التاريخية  ،(188 :2004) النقيب، بمعزل عن قيمت  الحالية في السوق 
 كالآتي:

  : مفهوم الكلفة التاريخية .1
للحصول على  الوحدة الإقتصاديةجمالي الذي تدفع  لإنها السعر ابأتعرف الكلفة التاريخية     

صل صل معين، بما في ذل  جميع المصاريف الازمة للحصول على الأأستعمال ا  ملكية و 



 المبحث الأول----------------------------------------------الفصل الثاني

27 

 

نقدية يكون في المقابل كلفة الغير  الأصولعندما تقدم و ، الوحدة الإقتصاديةن استعمالُ  ملحين 
التخلي عن ، بدلا  من قيمت  الدفترية  جرىصل الذي صل الجديد هي سعر البيع الحالي للألأا

(Hendriksen,1982:489). 
خرى أ ةممولو ممتلكات أ المصروفاس مالي لمقدار النقد يمقبأنها الكلفة التاريخية  وعرفت    

الخدمات المستلمة و  السلع  مقابل ةمحدثو التزامات أ المصدرس مال أو ر أو الخدمات المنجزة أ
 (. 329:   2009)البلقاوي ،ستامها إو التي من المتوقع أ

، ليس فقط في الوقت الذي ) الكلفة التاريخية(صول بكلفتهالأتسجل ا الوحدات الإقتصاديةف     
صل بسعر الألفة ك، أي بمعنى تسجل  حتفاظ بلإا مدةصل ولكن ايلا  خال تم في  شراء الأ

على صل، تبقى كلفة الشراء نفسها القيمة العادلة للأ عند أرتفااالشراء، وفي نهاية السنة القادمة 
 .( (Weygandt,et al,2013:8 أهذا المبد وفق
تسجيل الممتلكات  يعنيالكلفة التاريخية  أن مبدأ ((Whittington,2015:47  فيما يرى     
بعد  ويعدل هذا الأصل شراءلو ما يعادل  أمبلغ النقد  التي تمثل ،صول ( بكلفتها التاريخية)الأ

على و خدمات للزبائن أتسجيل الالتزامات التي تنطوي على توفير سلع و  ،بالاندثاراتالاستحواذ 
ها تو المعادل المستلم في وقت الالتزامات التي تكبدألعمليات التاريخية، أي المبلغ النقدي ا وفق

 بالاندثارات بعد الاستحواذ وجرى تسويتها 
لي  جميع المصاريف إسعر الشراء ملافا  ب يكون ن قياس الكلفة التاريخيةأبما سبق ويتل      

صل كلفة الأخر هو القيمة الدفترية التي تمثل والقياس الآ الوحدة الإقتصادية،استعمال  من لحين 
  .الاندثارقتناء مطروح منها لإفي تاريخ ا

قتناء إقتنائ  )كلفة إصل في تاريخ القيمة العادلة للأ الاطار الفكري للمحاسبة المالية ويعد    
ولابد من  ،الإقتصاديةصول التي تقتنيها الوحدة ساس في القياس وتسجيل الأالأ هيصل( الأ

ساس المبلغ المدفوا من النقد، وكذل  لابد من قياس أصل على لأقتناء اإكلفة ثبات ا  قياس و 
 على أساس الأصل غير النقدي المتنازل عن  مقابل هذا الإقتناء أوصل لأقتناء اإثبات كلفة ا  و 

سلوب قياس أالاطار  هذا قد حددف ،صل غير النقدي المتنازل عن ساس القيمة العادلة للأأعلى 
في القوائم المالية على وفق الكلفة  أوجب قياسها وعرلها إذها، قتنائإصول غير النقدية بعد الأ

تباع  إالذي ينبغي ساس الأف ،جراء التعديات بما يقابل الانخفاض في طاقتهاإالتاريخية بعد 
و الاطفاء أ الاندثارقتناء بعد تعديل هذه الكلفة بقيمة لإكلفة ا صول هولألقياس وتسجيل قيمة ا

 (.402-403:  2009)الحميد ،صول تعادل القيمة الدفترية للأ التي
لتبني مبدأ الكلفة  متعددةأورد الكتاب والباحثون مبررات   مبررات تطبيق الكلفة التاريخية: .2

   : التاريخية منها
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ناحية لى تقدير كمي مقبول من الإالطريقة المعتادة للوصول  التاريخية هي لفةالكأن  .أ 
في كونها بسيطة  خرآ، ولها ميزة كبيرة على أي نظام ذل  الحدثالمولوعية لقيمة 

-Britton&Waterston,2010:59)تعزز من موثوقية القياس  فهي، نسبيا  ية ومولوع
61) 

 تستعملنها لأالاخرى،  الطرائققل كلفة من معظم أسهل و أطريقة  ن الكلفة التاريخيةأ .ب 
إذ اقترح الاطار الفكري للمحاسبة ة، فلتطلب تقديرات مكت المعلومات المسجلة بالفعل ولا

 عدم تجاوزها المنافع ليلمن  عند القياس كلفةالن يكون المنظمون على بينة من المالية  أ
 (.Alexander&Nobes,2010:155) المستفيدينالتي تعود على 

غ التي تدفعها يينها مائمة بقدر ما تقيس المبالالاقتناء مثالية لأ مات تكاليف يتقي تعد .ج 
 ،فهي غير متحيزة ومولوعية وفريدة ،فعا  للحصول على الموارد الوحدات الإقتصادية

                   وغيرها من الوثائق التي توفر دعما  والحا  للتقييم الصكو الفواتير،  عن طريق
(Wahlen , et .al,2011:103.) 

السجات المحاسبية بالكلفة التاريخية بتسجيل الن تستمر في أ الوحدات الإقتصاديةعلى  .د 
ن الكلفة التاريخية هي مقياس يمكن التحقق من  لأ ،صلتمل  الأ ما دامتصل، الأ لقيمة
قررت إذا ما  الوحدة الإقتصاديةن فأستمرارية لإا على وفق فرضفمن التحيز،  وخال  
تعبيرا  صادقا  وأكثر معبرا  الكلفة التاريخية  أصل وليس بيع ، يصب  مبدالأبفاظ تحالأ

 (. (Harrison,et al,2013:8 لتحقق من قابل لبل هو ايلا   مائمة
قتنائها والمبلغ المدفوا إصول والخدمات بكلفة تسجيل الأ الوحدات الإقتصاديةيتعين على  .ه 

 صل ولاتؤخذلأالكلفة التاريخية تسجل بمبلغ شراء فاة، يكثر المعلومات موثوقأ هانلها، لأ
ن مختلف المثمنيين سيقترحون تقديرات مختلفة بالتقديرات الاحقة لتقدير قيمة الاصل، لأ

رها يللقيمة السوقية الحالية، وبذل  من الصعب التحقق من القيمة السوقية ويمكن تغي
 (.Schoenebeck& Holtzman,2013:7) بسهولة

و ما يعادل أنها تمثل النقد عن التدفقات النقدية لأ مهمةتوفر الكلفة التاريخية معلومات  .و 
ن التقييم أ، و الالتزامات على الغيرمقابل تحمل  المستلمةو أصل ما النقد المدفوا لأ

قيمة التبادل المتفق عليها ف ،بين طرفين مستقلين مبادلةالتاريخي للكلفة هو نتيجة معاملة 
 .Spiceland,2013:29)) كبيرة بدرجة يمكن التحقق منهامولوعية و 

تفاق علي ، عند لإيلا  يمكن اأالكلفة التاريخية ليس بسيطا  فحسب بل هو  تطبيقن أ .ز 
صل كد من عقد البيع للأأصل بشكل مستقل وبعد التالطلب من المحاسبين قياس كلفة الأ

 . (Porten & Norton, 2015: 20) نفس  لى المبلغإن تصل أينبغي 
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 الانتقادات الموجهة لمبدأ الكلفة التاريخية :  .3
قناا في الفكر     لإمبررات تطبيق مبدأ الكلفة التاريخية لها درجة من ا أن على الرغم من      

وعانت من بعض ت نتقادالإا واجهت بعضنها ألا إالمبدأ  ايرتكز عليها هذ الذيالمحاسبي 
 ((Melville,2017:273-279 العيوب ومن هذه الانتقادات :

 مدةفي  :(1)المكاسب والخسائر المتعلقة بالبنود النقديةعن مبدأ الكلفة التاريخية لا يكشف  . أ
صول النقدية ولكنها لأحتفاظ بالإا عن طريقالقدرة الشرائية  الوحدة الإقتصاديةالتلخم تفقد 

ن هذه المكاسب والخسائر أالنقدية، غير  لتزاماتبالإحتفاظ لإا عن طريقتكسب القوة الشرائية 
ن أي مخزونات تحتفظ بها أفي حالة التلخم فف، الماليةقوائمها لاتكشف على الاطاق في 

على  هذه الزيادة ضزمنية كبيرة سوف تزيد من القيمة الدفترية ، وتعر  لمدة الوحدة الإقتصادية
 قتناءلإرباح األا تظهر و  ،لكلفة التاريخيةا على وفق الدخل الشامل قائمةفي  مكاسب، أنها

لى إويشار  ،بشكل مفصل ولكنها تظهر لمنا  كجزء من اجمالي الرب  الناتج عن بيع البلائع
بولوح المكاسب  يحدد إذتحليل الرب  الاجمالي  جرىذا إكثر فائدة أالمالية ستكون  القوائمن أ

 .حققةتالم
وذل  لأسباب ياس غير سليم للرب  الدوري ييييييمبدأ الكلفة التاريخية يؤدي إلى قعند تطبيق  . ب

 (23: 2015)بركه،:عدة هي
)اولا (: إن مقابلة الإيرادات المتمثلة بالقيمة الجارية للنتائج مع المصروفات التي جرى قياسها 
على وفق الكلفة التاريخية يؤدي إلى دمج ناتج النشاط الجاري مع ناتج الملاربة على أسعار 

مقابلة الإيرادات والمصروفات على وفق عوامل الإنتاج، إذ أن ناتج النشاط الجاري يتطلب 
 الاسعار الجارية.

تبادل حقيقي مع طرف  لغاية إجراء والإلتزاماتإن تأجيل الاعتراف بالتغيير في الأصول )ثانيا (: 
خارجي سيؤدي إلى تداخل نتائج الدورات المحاسبية المختلفة، وهذا يتعارض مع فرض الدورية، 
وبالنتيجة الرب  الدوري الخاص بدورة محاسبية معينة يعكس ناتج الأحداث الإقتصادية التي 

 . المدةنشأت في دورات مالية ولم تتحقق إلا خال هذه 
   المتبع على وفق مبدأ الكلفة التاريخية لا يصل  أن يكون أساسا  مناسبا   إن القياس المحاسبي . ج

للقياس لأن  لم يعد قادرا  على إعطاء المعلومات المائمة لإتخاذ القرارات والتي تطلبها 
المختلفة المستعملة لها، لذل  من اللروري البحث عن مقاييس أخرى بخاف  الأطراف

      ى وأن يجري التنازل عن المولوعية بمعناها التقليدي مقياس الكلفة التاريخية حت
  (. 2011:20)يونس، 

                                                           
 المدينة والدائنة والقروض والنقدالذمم كثابتة من الناحية النقدية  الإلتزاماتو أ الأصولالبنود النقدية هي  (1) 
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 ا  لايكون مفيد الوحدة الإقتصاديةيحتاج اليها المستثمرون لمعرفة ولع  الذيالتحليل المالي  . د
، وأن أغلب القطاعات تعكس ما علي  الواقع لمحاسبية لارقام ابشكل كبير اذا كانت الأ

كقطاا المصارف يحتاج إلى معلومات وبيانات متجددة ومتفقة مع السوق وهذا لا يتطابق 
 .(3: 2015) سارة ، مبدأ الكلفة التاريخيةعند تطبيق 

حد وظائف المحاسبة الرئيسة، فهو يعمل على أأن القياس المحاسبي يمثل ما سبق يتل       
نتاج معلومات محاسبية إها إلى أرقام، وبالنتيجة يعمل على جونتائ قتصاديةترجمة الاحداث الإ

تحقيق أهداف القياس المحاسبي المنشودة لن ف ،مية لغرض تقديمها إلى المستفيدينبصورة رق
نتيجة التطورات التي شهدتها البيئة ف ،المالية الأحداثعدة لقياس  طرائقلوجود  سها  يكون 

اتجاه العالم نحو النظام العالمي الجديد،  من تزايد حجم الأعمال وتباينها و  الاقتصادية والمحاسبية
قتصادي بين الدول وحرية التعامات التجارية والمالية، وظهور الشركات الكبرى والإنفتاح الإ

مبدأ  ومنها ،في بعض المباد  التي تقوم عليها أثرتلغوطات على مهنة المحاسبة  إستجدت
رتفاا الأسعار التي شهدها إالذي أصب  يواج  إنتقادات شديدة نتيجة لموجة الكلفة التاريخية 

كل هذه العوامل دفعت الفكر المحاسبي المعاصر إلى أجراء منهج جديد للقياس  ،العالم
في إثبات معالجة  رئيسليها كمطلب إبدأ التوج   القيمة العادلة، الذيب القياس المحاسبي هو

لظروف اوفق  على الأحداث والعمليات المالية كي تكون أكثر دقة وأقرب إلى الواقع الفعلي
 .المالية المنشورة القوائمالسائدة، بما يحقق مائمة وموثوقية 

والأهداف  مفهومهال بيانا  و  لنشاة القيمة العادلةعرلا  تاريخيا   وسيتناول المبحث الاحق    
من تطبيقها والايجابيات التي تتميز بها والسلبيات المشخصة عليها، فلا  عن تولي   المتوخاة

لانعكاس الموثوقية والمولوعية عند تبني القياس بالقيمة العادلة، وعرض للعاقة بين كل من 
 القيمة العادلة والكلفة التاريخية وآثرهما في تحقيق الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية.

 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 الفصل الثاني

 وطرائق المفهوم -القياس المحاسبي بالكلفة التاريخية والقيمة العادلة 
 القياس 

 

 المبحث الأول : القياس المحاسبي والكلفة التاريخية -
 القياس بالقيمة العادلة وانعكاسه على الخصائص النوعيةالمبحث الثاني :  -
  القياس بالقيمة العادلة. طرائقالمبحث الثالث :  -
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كيفية التصرف  عنصورة واضحة للانظمة المحاسبية جعلتها تعطي إن المفاهيم الحديثة     

والوسائل ومن  الطرائقبالركب العالمي بشتى  الشركات إلى البقاءإذ تسعى  بالموارد الإقتصادية

في إرساء مبدأ الشفافية في التقارير المالية  وهو ما يسهمابرزها تطبيق معايير المحاسبة الدولية، 

عن طريق الإفصاح الكامل وتوفير العرض العادل للمعلومات المفيدة والضرورية لإتخاذ القرارات 

الاستثمارية التي لها أهتمام واسع من المستثمرين، وبما أن المعلومات المالية الشفافة تتيح 

ما يوفر أسواقاً مالية فعالة، وهذا ينعكس إيجابياً على هم للمستثمرين تقييم المخاطر وترشيد قرارات

السوق ويجذب الاستثمارات له، وفي هذا الجزء النظري من البحث سنبين الإطار المفاهيمي 

العلاقة  فضلاً عن بيانللشفافية وعلاقتها بالإفصاح المحاسبي وسيكون ذلك في المبحث الأول، 

والقياس بالقيمة العادلة، وسيكون ذلك في المبحث الثاني،  في الافصاح المحاسبي بين الشفافية

 بالافصاح المحاسبي مؤشرات قياس الشفافيةأهم معايير الإبلاغ المالي و عرض لومن ثم  

 في المبحث الثالث.ذلك وعلاقتها بالقرارات الاستثمارية وسيكون 



  

  الفصل الثالث

الشفافية في الافصاح المحاسبي وفق القياس بالقيمة العادلة وانعكاسها 

  على القرارات الاستثمارية 

 

 الإفصاح المحاسبي.في  للشفافية مدخل مفاهيمي المبحث الأول:  -

والقياس  في الافصاح المحاسبي المبحث الثاني: العلاقة بين الشفافية -

 بالقيمة العادلة.

في الافصاح المحاسبي مؤشرات قياس الشفافية انعكاس المبحث الثالث:  -

 .القرارات الاستثماريةعلى 
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 الثالثالمبحث 
القرارات على  في الافصاح المحاسبي مؤشرات قياس الشفافيةانعكاس 

 الاستثمارية
مع معايير المحلية معايير المحاسبة  توحيدبناءً على متطلبات المرحلة  من الضروري 

ما يسهم في اعطاء قراءة موحدة  ،في جميع دول العالم نظراً لما تفرضهُ العولمة المحاسبة الدولية
للقوائم المالية وتحقيق مجانسة مع الأنظمة المحاسبية الدولية، ومن ثم تعزيز الثقة والشفافية في 

من المعلومات، وتسهم في  جميع اصحاب المصالح حاجاتتلبي المعلومات المقدمة للمستثمرين 
حث إلى عرض بعض مؤشرات قياس ، ويهدف المبالاستثمارية ومنها القرارات ترشيد قراراتهم

   ومقاييسه. S&P)الشفافية الأكثر شهرة وبالتركيز على مؤشر )
  :والشفافية الدولية المالي الإبلاغالمحاسبة و معايير العلاقة بين أولًا: 

 والإقتصادية السياسية والأختلافات آخر بلد إلى بلد من المحاسبية التطبيقات إختلاف أن       
 الوحدات وظهور الدولية الأعمال حركة وازدياد والأجتماعية الإقتصادية التطورات عن الناتجة

 بين النظر وجهات تقريب على تساعد التي المقاييس من نوع وجود إلى أدى الكبرى، الإقتصادية
 الدولية، الإقتصادية والوحدات الأعمال تخص التي والأحداث العمليات بقياس يتعلق فيما الدول

 وتطويرها بناؤها يجري المحاسبية فالمعايير محاسبية، معايير وجود إلى الحاجة ظهرت وبالنتيجة
 المحاسبية والاعراف البيئية والعوامل محاسبية نظرية هي مصادر ثلاثة على بالاعتماد

(Shyam,2002:1،) ،(.126 -125: 1990 )الشيرازي 
 نهيار الشركاتإبسبب  خراً العالمية مؤ سواق المالية ضطرابات التي سادت الألإقد قادت اف      
سهم الأ لذا طالب حملةهمية المعايير المحاسبية أ التركيز علىلى إالمدرجة فيها  الكبرى

لهم فرصة تحديد  تعطيعداد التقارير المالية الشفافة التي إفي تلك الشركات وغيرها بوالمستفيدين 
 المستثمرينمكن تي وبالنتيجةستثمر فيها، الشركات الم تجرى فيالتي  والأحداث العمليات جدوى

 (.Eldomiaty &Choi , 2004:2( من تقدير مزايا ومخاطر الاستثمارات في تلك الشركات
 زالةإالشفافية والإفصاح، وما يترتب عنه من لمدخل  الوحدة الإقتصاديةإتباع  نأكما      
كفاءة ، إذ أن كفـاءة الأسواق المالية يزيد من، تماثل في المعلومات بينهاعدم  ختلاف أوالإ

الشك في هو الشك في كفاءة السوق  وأنللقـوائم المالية  المحتوى المعلومـاتيب ةالسوق مرتبط
درجة مصداقية المعلومات التي يتيحهـا ومـن ثمة نقص تدفق الأموال إلى السوق وارتفاع تكاليف 

إلى تنظيم سوق المعلومات الذي يتضمنه السوق  تطبيـق المعـايير الدولية يؤديفالمعاملات فيها، 
تحقق تكافؤ الفرص بين الأطراف المستفيدة  ومن ثمتخفيض درجة عدم تماثلها  عن طريقالمالي 
  :117 ).      2010)سعاد، منها
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 معايير مجلس عن صادرة محاسبية تفسيرات الدولية المالي والإبلاغ المحاسبة معايير وتعد     
 للمقارنة وقابلية بالشفافية وتتمتع عالية جودة ذات معلومات توفير إلى تهدف الدولية، المحاسبية

 و العالمية المال أسواق في المستثمرين لمساعدة الأخرى المالية والتقارير المالية البيانات في
 (.6: 2006جون،) الإقتصادية القرارات إتخاذ في المالية لمعلوماتامن  المستفيدين

 القوائم مصداقية من يزيد( IFRS) معـايير تطبيق أن (165-125: 2013احمد،) ويرى     
 مستوى رفع فـي همتس أنها كما القرارات، إتخاذ عند عليها الاعتماد إمكانية إلى وتؤدي المالية

 .المالية القوائم في والشفافية الوضوح
 المالي والإبلاغ المحاسبة معايير تطبيق عمليةأيضاً في  (18-20: 2017فراح،) ويرى    

 المالية، المعلومات في الشفافيةو  الديمقراطية،و  الأمن، فيه ملائم استثماري مناخ توفر الدولية
 وقدرة الأجنبية، الاستثمارات جلب على يساعد ما المشجعة، والاستثمارية القانونية النظم شفافيةو 

 التغيير ومعرفة كفاءتها وقياس المالي، وضعها عن صادقة صورة تقديم على الإقتصادية الوحدة
 المالي الإبلاغالمحاسبة و  معايير همتس، إذ القانونية الإلتزامات مقابل في المالية وضعيتها في

 المالية التقارير كفاءة ارتفاع على ينعكس ما وهو المحاسبية المعلومات فاعلية تحسين في الدولية
 المحاسبي الأداء مستوى ارتفاع إلى يؤدي كما المعلومات شفافية وتحسين المعلوماتية، وقيمة

 .  الإقتصادية الوحدة واستمرارية
يهدف قياس القيمة العادلة (  13IFRS)المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية إن أصدار      
عن تخفيض التعقيد وتحسين التناسق فـي تطبيـق قياسـات القيمـة العادلة، وتحسين الشفافية  لى إ

  .(11: 2014)مليجي، ةالعادل القيمة تعزيز الإفصاح عن قياسات طريق
الدولية يؤدي إلى تنظيم سوق المعلومات الذي يتضمنه السوق المالي  تطبيـق المعـاييرن أ     
نوع من المقاييس التي تساعد على  يضغط لغرض إيجاد التطبيقات المحاسبية ختلافإن أكما 

تقريب وجهات النظر بين الدول فيما يتعلق بقياس العمليات والأحداث التي تخص الأعمال 
 .الدولية والوحدات الإقتصادية

 :الشفافية في القوائم الماليةثانياً:
 توفيرعن طريق يكون الرغم من الإفصاح الكامل على المالية  القوائمشفافية تأمين إن      

مجموعة واسعة من ل قتصاديلإالقرار ا لصنع والضروريةللمعلومات المفيدة  التمثيل الصادق
في حين  ،المالية سهلة التفسير القوائمأن تكون  وينبغي العلني، الإفصاحفي سياق  ،المستفيدين

ن تكون معلوماتها أ أفضل من الإقتصادية تكونعن الوحدة  المزيد من المعلوماتتوفير  أن
مزيد من التوفير من هذه المعلومات والفوائد المتوقعة توفير معرفة كلفة  ينبغيلذا ، محدودة
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الشفافية لى إسهيل الوصول إن اعتماد المعايير المحاسبية المقبولة دوليا أمر ضروري لت ،الشفافية
 (.uăPîrn&datu1ăLep (2009:104, المالية للقوائمالصحيح  والتفسير
 المتاحــــــة للمســــــتثمرين بالوحــــــدة الإقتصــــــادية المتعلقــــــةالمعلومــــــات الماليــــــة  جــــــودة وتــــــؤثر       

لكفاءة تكـوين   اً مطلوب اً أمر  الكافيفصاح لإيعد اإذ ، في نزاهة السوق المالية خرينوالمستفيدين الآ
 فأنهـا تزيـد مـنفصـاح لإا درجـة الشـفافية فـي ذلـك وعنـد زيـادة، السـوق اهذرأس المال والسيولة في 

على وجودها في تلـك  خرى المستفيدةطراف الأدرجة المساواة والعدالة التي يعتمد المستثمرون والأ
 .((Gregory &Lilien , 2003:205سواقالأ

 تثمرينســـواق المـــال وعلاقـــات المســـأ، بضـــمنها الضـــغوطات علـــى الأعمـــالن حقـــائق بيئـــة أ      
 عن طريقالمعلومات  وشفافيةفصاح لإهمية األى إ تستندكلها  همية تدفق المعلومات،وأسواق الأب

طــراف المصــالح والأ صــحابألمسـاهمين و ل فاعليــةالمناســب وذات  وبالوقـتكافيــة تـوفير معلومــات 
مقبولــة للجميــع ال بــالطرائق العليــايــدهم فــي التصــرف ضــمن المصــلحة فالاخــرى، والتــي تحفــزهم وت

)Eldomiaty  &Choi , 2004:9( 
 القياس في ووضوحها الوحدة الإقتصادية شفافية تقييمان ( Bushman,et al,2001)يرى و   

 :هي  فئات ثلاثبيجري 
 إفصاحات وموثوقية المناسب الوقت وفي التقييم، حجم ذلك في بما التقارير، جودة قياس .1

  الوحدات الإقتصادية.
 الأنشطة من المشتركة والجداول التحليل ذلك في بما المعلومات، على لحصولا حجم .2

 . المشتركة والتجارية المحلية الاستثمارية
 وسائل ذلك في بما العام، أو الخاص القطاع من والمملوكة المقدمة المعلومات جودة قياس .3

 (.فيه والانخراط الجمهور إعلام بهدف) الإعلام
  : مؤشرات قياس الشفافية أنواع ثالثاً:   
المحاسبية ومن  لقياس درجة شفافية المعلومات المعتمدة من المؤشراتمختلفة  توجد أنواع   

 :هذه المؤشرات الآتي
المركز الدولي للتحليل  نشر هذا المؤشر : لقياس الإفصاح والشفافية CIFAR))  مؤشر .1

 Center of International Financial Analysis and )والأبحاث المالية
Research)، الحصول  يجريالذي  إذ تمثل درجة الشفافية على وفق هذا المؤشر المتوسط

الوحدة فصحت عنها أمحاسبي للمعلومات التي  وغير   اً محاسبي اً بند (90)من  هعلي
) Jayarman الآتي:مجاميع وك (7)لى إ تقسم البنود)الكبيرة أو الصغيرة( وهذه  الإقتصادية

)2012 :13,Kothari  & 
 .د  و بن (8ة )الرئيسالمعلومات  . أ
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 .اً بند (11الدخل ) قائمة . ب
 .اً بند (14المركز المالي ) قائمة  . ج
 .ودبن (5التدفقات النقدية ) قائمة . د
 .بنداً  (20سياسات الإفصاح المحاسبية ) . ه
 .بنداً  (20معلومات عن حقوق الملكية ) . و
 .بنداً  (12) ثانويةمعلومات  . ز

وباستعمال  آنفاالمفصحة في الوحدة الإقتصادية من البنود  وبالنتيجة يجري جمع عدد النقاط    
 للحصول على نسبة مئوية والتي تمثل درجة الشفافية. 100النسبة والتناسب الى 

حالة ( 1000)تطبيق هذا المؤشر في أكثر من جرى ،(1995)و (1993) يعام فيو     
الثقافة  أوالكتاب لقياس العلاقة بين الشفافية وتقييم الأداء و الباحثين  أغلب هواستعمل ،مختلفة

 .(Jahanshad, et al, 2014: 28)  التنظيمية
معلومة تشكل ما ( 30)من هذا المؤشر أن المعلومات المطلوبة ضمن القوائم المالية  ونلحظ   

ة وتشكل ( معلوم60)المعلومات عن الايضاحات  %( من أجمالي المؤشرات، بينما33نسبته )
%( من أجمالي المؤشرات، وهو ما يشير إلى أن الشفافية على وفق هذا المؤشر ترتكز في 67)

 جوهرها على معلومات أضافية على الوحدات الإقتصادية تقديمها للمستفيدين.  
 Piotoroski and Smith)  :)Bushman، Piotoroski andلـ  مؤشر الشفافية     .2

Smith Transparency Model ،من ثلاثة  عداد إطار عام لقياس الشفافيةإ جرى إذ
 كالآتي: اقسام

 .الطوعية والإلزامية التقارير المالية  . أ
 المعلومات السرية. . ب
 وسائل الاعلام والأنترنت. عن طريقنشر المعلومات  . ج

المؤشرات ويمكن توضيح  ،المؤشرات الخاصة بهاالمذكورة آنفا كل قسم من الأقسام ول
   (Bushman et al.2004:5 )( كالآتي:Bushman) في مقياس المستعملة

 :ةيجري الإبلاغ عن المعلومات الآتي :الوحدات الإقتصاديةالإبلاغ في  . أ
 .كثافة الإفصاح(.1(
 .الإفصاح المالي(. 2)
 .ات الحوكمةيصلاح(. 3)
 .مبادئ المحاسبيةال(. 4(
 .فصاحلإتوقيت ا(. 5)
 .فصاحلإا في مصداقيةال(. 6)
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 عن طريق :المعلومات المحاسبية والعامة توصيل . ب
 تقارير مباشرة للتحليل المالي.(. 1(
 تقارير غير مباشرة للمستثمرين والتجار.           (. 2)

  .النقل عبر الوسيط ومواقع الأنترنتعن طريق : ج. نشر المعلومات    
 :الشفافيةومعايير مؤشرات : رابعاً 
 المطبقة لقياس الشفافية المقاييس الآتية:  هناك العديد من المؤشرات     
توفر ( درجات يسمى )غاما( للتعرف على درجة 10مقياس رقمي يتكون من ) مقياس غاما: .1

بالإلتزاماتهم مع المصارف ويصنف قدرة المُقت رضين على الوفاء ، الحماية من أي خسائر
في حجم القوة النسبية لممارسات حكم  (S&P)وتعكس نتائج غاما رأي  (S&P)على وفق

ذلك حماية للمستثمر ضد الخسائر المحتملة المرتبطة بادارة الحكم،  بعد  الوحدات الإقتصادية 
 وتدقيقمنهجية غاما على نفوذ المساهمين، وحقوق المساهمين والشفافية  وتعتمد عناصر

دارة مخاطر الوحدة الإقتصادية   لاستراتيجية والحوافزالمجلس وا وفاعليةالحسابات وا 
https://ar.wikipedia.org/wiki))، مقاييس هذا المؤشر  ( 2-3) الجدوليعرض و: 

 ( 2-3جدول ) 
 تقيم الوحدة الإقتصادية للمقرضين ومقياس غاما الرقمي 

مستوى نقاط  التصنيف
 الضعف

درجة غاما  
 قدرة المقترض على الوفاء مستوى توفر الحماية  ( 1-10)

AAA to AA- 

نقاط الضعف 
 بسيطة

حوكمة الإدارة وممارسات الوحدة  9-10
الإقتصادية توفر حماية قوية جداً من 

 . أي خسائر محتملة
أفضل نوعية المقرضين وموثوقون 
 ومستقرون )وكثير منها الحكومات(

A+  to  A- 
  توجد بعض نقاط 

 الضعف
عمليات حوكمة الإدارة وممارسات  8 -7

الوحدة الإقتصادية متمـكنة من توفـير 
 .حـماية قوية من أي خسائر محتـملة

نوعية المقترضون  يتأثر استقرارهم المالي 
ببعض الأوضاع الاقتصادية مع وجود 

 . مخاطر

BBB +to  BBB - 
توجد عدة نقاط 

 6 -5 ضعف 
الإدارة وممارسات  عمليات حوكمة

الوحدة الإقتصادية متمكنة من توفير 
 حماية معتدلة من أي خسائر محتملة.

المقترضون من الطبقة المتوسطة ويمكن 
 مرضية في الوقت الراهن . عدّها

BB +  to B - 
توجد نقاط 
 4-3 ضعف كثيرة

 وممارسات الإدارة حوكمة عمليات
 توفرمتمكنة من  الإقتصادية الوحدة
 .محتملة خسائر أي منضعيفة  حماية

 أكثر عرضة للتغيرات في الاقتصاد

 B   من   أقل
توجد نقاط 
 2-1 ضعف كثيرة

عمليات حوكمة الإدارة وممارسات 
الوحدة الإقتصادية بالكاد توفر حماية 

 من أي خسائر محتملة. 
 الوضع المالي يتغير بشكل ملحوظ

 (.(https://ar.wikipedia.org/wikiعداد الباحث بالاعتماد على المواقع الالكترونية ومنها من إ :المصدر 

https://ar.wikipedia.org/wiki)
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        من  ةكونمهي لجنة للرقابة المصرفية (: ) (1Basel committee)لجنة بازل .2
          كافة للرأس المال  دف إلى وضع معيار موحد، تهالدول الصناعية العشر مجموعة

 ة للجنة بازلالأهداف الرئيسومن  ،(80: 2000،)عبدالحميدالمصارف
 ( (https://elbassair.net/Centreالآتي:

زالة مصدر مهم للمنافسة غير العادلة بين المصاريف و  ،رأس المال لملائمةوضع حد أدنى  . أ ا 
 .نتيجة الفروقات في الرقابة الوطنية على رأس المال

 .بأساليب الرقابةتسهل تبادل المعلومات المتعلقة  . ب
 .المصارفتحقيق عدالة تنافسية بين  . ج
 .التقليل من حجم المديونية عن طريقتحقيق الاستقرار في النظام المصرفي العالمي  . د
تطورات الاقتصادية العالمية و في ظل حركة الوفق  كافةالرقابة على الوحدات المصرفية  . ه

 .رؤوس الأموال الكبيرة
 .الصرف مخاطر السيولة و مخاطر سعر الفائدة و سعركالتقليل من مخاطر الائتمان  . و

رقيب عالمي مسؤول عن سلامة العمل المصرفي في دول العالم  بمثلتعد هذه اللجنة و     
( لكفاية رأس المال 1999( عام )1ويتجلى هذا التحول في دور هذه اللجنة بإصدار معيار )بازل

 على وفق المعادلة الآتية:
 

 =ل   الما رأس كفاية معدل          

 وعزز مستوى العالم على المصرفي الاستقرار في كبير ( إلى حد1)بازل معيار ساهم فقد      
 من جعل المصرفي النظام في التطور الا أن، عالمياً  النشطة المصارف بين المنافسة

بسبب الانتقادات  الحالية والمستقبلية، المرحلة متطلبات الشفافية في يلبي ( لا1معيار)بازل
 2004)( عـام )2)بازللجنة بازل بإصـدار معيار ولتـلافي تلك الانتـقـادات، قامت لهالموجهة 

 (. 125:2005) شحاذة، ( 2007يذ الفعلي مع بداية عام )والذي دخل حيز التنف
التـي كـان مـن المتوقـع دخولهـا حيـز التنفيـذ الفعلـي مطلـع  ،2)بـازل) أن مقترحـات لجنـة     

-2007عام )زمـة الماليـة الأ أنتجتهُ أصـبحت محـل جـدل وانتقـاد كبيـرين بسـبب مـا  (،2007)
 بازللتصدر معيار)لجنـة الت جديـدة مقترحـة مـن تعـديلا اجراء مـر الـذي أوجـبالأوهـو ( 2008

                                                           
التي أعدت  -مجموعة العشرة-( وقد اجتمعت فيها لجنةB.I.Sبازل هي مدينة سويسرية  يقع فيها مقر بنك التسويات الدولي ) 1

بلجيكا، ايطاليا، فرنسا، كندا، اليابان، السويد، ألمانيا،  سويسرا، وهي ) 2وبازل 1تقريرها بشأن معيار كفاية رأس المال في اتفاقية بازل
 المملكة المتحدة، الولايات المتحدة الأمريكية( 

 

 ثانوي( و )أساسي المال  رأس

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 بالمخاطر الموزونة الأصول
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 للمصارف المالي الاداء ورفع هدف ضمانبالمصرفي  صلاحللاتدخل في إطار خطة  3)
العديـد مـن الجوانـب ( 3بــازل)مقترحــات  تحملو  ،زمــات المســتقبليةالأوتعزيــز قوتهــا فــي مواجهــة 

التي لم يسبق لها  للمصارف كبيـراً  تشـكل تحـدياً  نفسه الوقـتيجابيـة للنظـام المصـرفي، وفـي الإ
 .(124: 2014)نجار، ( 2بازل)تطبيق اتفاقية 

نظم أو مؤشرات للحد من  لتصميملجهود والدراسات ا(: نتيجة CAMELS)تصنيف نظام  .3
( والذي يغطى CAMELSاقتراح نظام ) جرىقد فالمصرفي  النظامالمخاطر وقياس صحة 

 الإدارةمؤشرات سلامة ، (ssestsA)جودة الأصولمؤشرات و ، apital(C)رأس المال كفاية
Management)(،  الربحيةمؤشرات الايرادات و(Earnings( ، السيولةمؤشرات 

 .(774: 2005)طارق، لمخاطر السوق( ivstivityS)وتحليل الحساسية(iguidityLوالتمويل)
وفق مراقبة ميزانيات المصارف المعلنة على  إعدادهُ  يجرينموذج للتقييم المصرفي أوهو      

 فضلًا عن،في القوائم والتقارير المالية  ا زادت درجة الشفافية في الإفصاحولأكثر من سنة وكلم
 ،تضمينها بهذا التصنيف تحسنت قدرة المصارف على التنبؤ بالمخاطر وتفادى الأزمات المالية

وذج من منويعد هذا الأ ،(CAMELSموذج التقييم )نأعلى وفق وبالنتيجة يتحسن تصنيفها 
 باستعمالالنماذج الحديثة التي تستعملها المصارف المتطورة للتنبؤ بالمخاطر المالية وذلك 

 وتفادي حدوثها في المستقبل، مجموعة من المؤشرات والمعايير النموذجية لتفادي الأزمات المالية
توفير مناخ  لتي تضمناحرص في توفير مستويات عالية من الرقابة الكما تعكس هذه النماذج 

 .(205: 2012)بو خلخال،ملائم لعمل المصارف في ظل الشفافية التي تفتقر إليها 
 ،وفق معيار موحدعلى  المصارفتصنيف ه يقوم بأنب (CAMELS)نموذج أويتميز       

على ست بنود رئيسة عن ذلك يركز  فضلاً ختصار زمن التقييم ا  و  ،توحيد أسلوب كتابة التقاريرو 
الإعتماد على التقييم الرقمي أكثر من و ، الجهود في تقييم البنود غير الضرورية ةاضاعوعدم 
 ، ويعاب علىما يقلل من حجم التقارير ويزيد في مصداقيتهالوب الإنشائي في كتابة التقارير الأس

بغض النظر عن  ،لهللعناصر المكونة  وزاناً ثابتةأ المؤشرأعطى أنه  (CAMELS) نموذجأ
عتماد على لإالأهمية النسبية لكـل عنصر وهذا يقلل من كفاءة المعيار ودقته في التحليل وا

 (.5-4: 2011،بورقبة ) الوصول إليها يجريالنتائج التي 
  Standard and Poor' (S&P) (:S&P) مؤسسة خامساً:
 شركات من فرع وهي الامريكية، المتحدة الولايات في مقرها مالية خدمات شركة وهي       

(McGraw Hill )معروفة وهي والسندات، الأسهم على المالية والتحليلات البحوث تنشر التي 
 و الأسترالية( S&P/ASX 200) و الأمريكية( S&P 500) البورصـــة سوق في بمؤشراتها

S&P/TSX) )و الكندية(S&P/MIB )والهندية الإيطالية (S&PCNX Nifty)، من واحدة وهي 
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       وكــالة من كلاً  تصنيف تضــــــم والتي الائتماني للتصنيف الكبرى الثلاثة وكالات
)Moody's )ووكـالة)Fitch(  (https://ar.wikipedia.org/wik( 

  S&P) :تصنيفات مؤشرات)  .1
 على المختلفة للشركات الأداء تقيس أخرى مؤشرات تصنيفات (S&P)مؤشر تحت ويندرج   
 (1: 2014الديب،):  وكالآتي مالها سأر  وفق
 في مالية ومؤسسات بنوك من مالية شركة( 500) أسهم يضم (S&P 500) مؤشر . أ

-https://www.avatrade.sa.com/cfd)   الامريكية المتحدة الولايات داخل
trading/indices/sp-500)، الشركات على أو معين قطاع على المقياس هذا يركز ولا 

 والصناعة والتكنلوجيا كالبنوك المختلفة القطاعات شركات فيضم فقط، الكبرى
(www.fxcc.ae.) 
 رأس يكون التي الصغيرة الإقتصادية الوحدات للأسهم مقياس وهو(: S&P 600) . ب

 ولغاية دولار مليون ثلاثمائة من( 2,000,000,000-300,000,000) بين مالــــــــــها
 .دولار  ملياري

 مالها راس يكون التي الإقتصادية الوحدات أسهم يقيس مقياس وهو(: S&P 400)  . ج
 ولغاية ملياري (10,000,000,000-2,000,000,000) بين يتراوح الذي المتوسط

 (.www.bancdebinary.com) دولار مليارات عشرة
 & Standard) اعدته الذي الامريكي الأسهم سوق مؤشر وهو(: S&P 1500) . د

Poor’s)  في الأسهم جميع ويتضمن (600 S&P )و(400 S&P )و (S&P 500) 
 القيمة من%( 90) نسبة يغطي وهو ،(18/3/1995) في المؤشر هذا أطلاق جرى وقد

 .-en.wikipedia.org/wiki/s&p)) الأمريكية للأسهم السوقية
 على المالية للقوائم الشفافية مستوى قياس في( S&P 500)مؤشر على عتمادالإ وسيجري      
 شركات يضم نهلأ ،البحثعينة  في التاريخية والكلفة العادلة بالقيمة القياس طريقتي وفق

فضلًا  ،الأسهم أسواق في رئيساً  مؤشراً  ويعد والصناعة والتكنلوجيا كالبنوك المختلفة القطاعات
 .عالمياً  عليها يعتمد التي المؤشرات من عن كونه

وتوفيرها في  المعلومات جودةسلسلة من البحوث الشاملة عن  ((S&P واجرى مؤشر    
( 2004ولغاية  2002من ) المدةالعالم خلال  نامن بلد العديدفی  ةالکبير  الوحدات الإقتصادية

 ويقسم ،الإقتصاديةالوحدات المفصح عنها من  البياناتهذا المؤشر درجة الشفافية في إذ يقيس 
 Organisation For Economic)   فقرة معدة على أساس مبادئ  (98)بنود و (3إلى )

Co-Operation and Development) (OECD)  منظمة التعاون الإقتصادي والتنمية
 ,Jahanshad et al) 2014:28)  :القيود الثلاث التي ينظمها المؤشر هي و 

https://ar.wikipedia.org/wik
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 المستثمرين.هيكل الملكية وحقوق الشفافية في الإفصاح عن  (1
 .غير الماليةو  المالية الإفصاح عن المعلومات فيالشفافية  (2
 .هيكل مجلس الإدارةالشفافية في المعلومات عن  (3

من بنود المعلومات  اً ( بند98)عن للوحدة الإقتصاديةالتقارير السنوية  ((S&Pتفحص     
 et al,2002:5   .(Patel,): هي المحتملة مقسمة بشكل عام إلى ثلاث فئات فرعية

 .اً ( بند28ويتضمن ) هيكل الملكية وحقوق المستثمرين(. 1)
 . اً بند 35)ويتضمن ) عن المعلومات والإفصاحالشفافية المالية (.2)
 .اً بند35) ويتضمن ) هيكل مجلس الإدارة والعمليات(.3)

مع عينة البحث في  لقياس الشفافية هُ الذي سيجري إعتماد( S&P)نموذج الأيمكن توضيح     
عينة  طبيعة النشاط على وفقمن الأضافة والاختزال منها واليها  عليه التعديلاتبعض إجراء 

 وكالآتي:( متطلباً 79)بـالبحث، فبعد التعديل الطفيف بما يتناسب مع ذلك ظهر المؤشر المعتمد 
( 3مساهمين البالغة )مؤشرات الشفافية في الإفصاح عن هيكل الملكية وحقوق ال .1

 .اً ( بند18مؤشرات بـ )
( 39بـ) ات( مؤشر 8مؤشرات الإفصاح عن المعلومات المالية وغير المالية البالغة ) .2

 .اً بند
( مؤشرات 3مؤشرات الشفافية في الإفصاح عن معلومات مجلس الأدارة وعددها ) .3

 .اً ( بند22بـ)
 ( بعد تعديلها بما يتلاءم مع S&Pمؤشر )( يبين مؤشرات الشفافية على وفق 3-3والجدول )    

 للوحدات الإقتصادية العاملة في بيئة الأعمال العراقية.متطلبات الإبلاغ المالي 
 (3-3جدول )

 الإفصاح في( s financial services standard & poor )لـ الشفافية مؤشرات
 500S&Pوفق المعلومات الواجب الإفصاح عنها على       بند كل مؤشرات  البنود

أولا: الشفافية 
 الإفصاح في 

عن هيكل 
 الملكية و

حقوق 
 المستثمرين

 
 
 الشفافية .1

 بخصوص
 الملكية    

 

 الوحدة الإقتصادية.أنواع الأسهم لدى  .1
 .أنواع المستثمرين .2
 .الإفصاح عن عدد الأسهم العادية المصدرة وتلك المصرح بها وغير المصدرة  .3
 .الاسمية للأسهم العادية المصدرة وتلك المصرح بها وغير المصدرةالإفصاح عن القيمة  .4
الإفصاح عن عدد الأسهم الممتازة المصدرة والمصرح بها ،والأسهم الأخرى التي لا يحق لها  .5

 .التصويت
الإفصاح عن القيمة الاسمية للأسهم الممتازة المصدرة والمصرح بها، والأسهم الأخرى التي لا  .6

  .التصويتيحق لها 
 الوحدة الإقتصادية.كبار المستثمرين في  .7
 .عن حقوق التصويت لكل أنواع الأسهم الوحدة الإقتصاديةإفصاح  .8
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تمركز   2 .
 الملكية

 الوحدة الإقتصادية.من أسهم  % 5%,10أسماء المستثمرين الذين يملكون أكثر من  .1
  ها.أسهم في والذين يملكونبالوحدة الإقتصادية أسماء العاملين  .2

إجراءات .3
التصويت     

والاجتماع 
 للمساهمين

 .جدول اجتماعات الجمعية العمومية للمساهمين .1
 .جتماعاتلإالموضوعات التي تتناولها جداول ا .2
 .جتماعاتلإالمقترحات المقدمة في تلك ا .3
 .جتماعات غير العاديةلإا .4
 .كيفية اختيار أعضاء مجلس الإدارة .5
 .بقواعد الحوكمةالوحدة الإقتصادية  لتزامإ .6
  .نخفاض في سوق الأسهملإ النمو وا .7
 الوحدة الإقتصادية.الإفصاح عن النظام الأساسي  .8

ثانيا: الشفافية 
الإفصاح  في

 عن 
المعلومات 
 غير المالية
ومعلومات 

 مالية

 
 
اتجاهات  .1

 الشركة
 

 .ة للإدارة لتحقيق الأهدافالإستراتيجية الرئيس .1
 .الثبات أو عدم الثبات في الإستراتيجية .2
 الوحدة الإقتصادية. طبيعة ونوع الصناعة و السلعة التي تقدمها  .3
 .توزيع المنتجات فيها يجرية وأقسام السوق التي الأسواق الرئيس .4
 في السوق. نصيب أو حصة الوحدة الإقتصادية .5
 .المتوقعة  يةالمستقبل تنبؤات الإدارة للأرباح  .6
 .تنبؤات الإدارة للمبيعات .7
 .ةمتوسط عمر الأصول الرئيس .8
 .تنفذ في السنوات القادمةس التيخطط الاستثمار  .9

 .تفاصيل الخطط .10
أو   معدل العائد على حقوق الملكيةك التحليل المالي لعناصر قائمة الدخل والمركز المالي  .11

 .معدل العائد على الاستثمار أو معدل دوران الأصول

السياسات  2.
 المحاسبية

 .تقارير مالية فترية .1
 .السياسات المحاسبية المطبقة .2
 .المعايير المحاسبية المطبقة .3
 .المعايير المحاسبية المحلية المطبقة .4

تفاصيل  3.
السياسات 
 المحاسبية

 .تقييم الأصول طرائق .1
 تقييم الإنخفاض في قيمة الأصول. طرائق .2
 .مجمعة في حالة وجود شركات تابعةقوائم مالية  .3

المعاملات . 4
 مع الأطراف

 العلاقة ذوى 

 .الأخرى الوحدات الإقتصاديةنسبة الملكية مع  .1
 .أسماء الأطراف ذوى العلاقة .2
 .نسبة التعامل مع تلك الأطراف .3

معلومات عن  5.
      مدقق

 الحسابات
 

 .بالتدقيقالذي قام  المدققأسم  .1
 .بالقوائم يرفق المدققتقرير  .2
 .المبلغ المدفوع كأتعاب .3
 .مقابل خدمات أخرى المدقققيام  .4

معلومات عن  6.
 الفرص والأخطار

 .طبيعة الفرص والأخطار .1
 .مخاطر عدم السيولة .2
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 .المصادر الداخلية والخارجية للسيولة .3 
 .الاحتمالات الناتجة عن الزيادة أو النقص في السيولة .4
 .لعلاج ذلك النقص الوحدة الإقتصاديةالنقص الجوهري في السيولة واتجاهات  .5
 .المشاركة في صناعات إضافية عنالفرص والأخطار الناتجة  .6
 .التغير في هيكل الصناعة عنالفرص والأخطار الناتجة  .7

معلومات عن  7.
شدة تنافس 

 الصناعة
 

 د المنافسيناعدواأسماء  .1
 السعر نتيجة المنافسة استجابة التغير في .2
 .ةالرئيس التي تزايد على التعاقدات الوحدات الإقتصاديةعدد  .3
 .داخل القطاع الذي تنتمي إليه الوحدة الإقتصاديةالميزة التنافسية لنشاط  .4

معلومات عن  8.
 رضا العاملين

 

 .مدى مشاركة العاملين في وضع الخطط الإستراتيجية .1
 .الإبداع والابتكارمدى تشجيعهم على  .2
 .الرضا المالي .3

ثالثاً: الشفافية 
 في 

 المعلومات عن
 الإدارة مجلس

 

هيكل  .1
 المجلس 
 وتكوينه

 اسم رئيس مجلس الإدارة .1
 تفاصيل عن رئيس مجلس الإدارة .2
 أسماء أعضاء مجلس الإدارة .3
 الخبرة السابقة لأعضاء مجلس الإدارة. .4
 التنفيذيين.أعضاء مجلس الإدارة  .5
 الأمور التي يختص بها مجلس الإدارة. .6

 دور .2
 المجلس

 اللجان التابعة لمجلس الإدارة. .1
 مكافآت أعضاء مجلس الإدارة. .2
 مكافآت باسم كل عضو من أعضاء مجلس الإدارة. .3
 جدول اجتماعات مجلس الإدارة. .4
 خطط مجلس الإدارة تجاه توزيع الأرباح. .5
 .تدقيقيةهل هناك لجنة  .6
 .التدقيقيةلجنة الأسماء أعضاء  .7
 الداخلي. للمدققهل هناك وظيفة  .8

تدريب  .3
الأعضاء     

 ومكافآتهم

 .البرامج التدريبية لأعضاء مجلس الإدارة .1
 .عدد الأسهم التي يمتلكها أعضاء مجلس الإدارة .2
 .التنفيذين من غير أعضاء مجلس الإدارة المديرينأسماء  .3
 .التنفيذيين في مجلس الإدارة المديرينعدد  .4
 .التنفيذين المديرينمكافآت  .5
 .التنفيذيين المديرينعدد الأسهم التي يمتلكها  .6
 .المرتبطة بالأداء المديرينمكافآت  .7
 .بالأرقام الإفصاح عن رواتب الأعضاء .8

 اً ( متطلب79) اً ( مؤشر 14) المجموع الكلي



 الثالث المبحث ---------------------------------------------صل الثالثالف

101 
 

  القرارات الاستثمارية :في شفافية الإفصاح المحاسبي  انعكاس :سادساً 
ضمان وجود  يجريالشفافية لتحقيق الجودة بالتقارير المالية، إذ  توافرجداً  من الضروري     

الإفصاح الكامل وتوفير العرض العادل للمعلومات  عن طريقالشفافية في التقارير المالية 
أن و  ،المستثمرينواسع من  أهتمامالتي لها  تخاذ القرارات الاستثماريةلإالمفيدة والضرورية 

مالية  ما يوفر أسواقاً تقييم المخاطر وترشيد قراراتهم  للمستثمرينالمعلومات المالية الشفافة تتيح 
 .(20091:)أبو العز، فاعلة

الوحدة داخل  عدة فئاتللمعلومات تستفيد منها  رئيساً  القوائم المالية مصدراً  تعدو    
البيانات والمعلومات الملائمة  توفر في يستندتخاذ أي قرار رشيد إإذ إن وخارجها  الإقتصادية

 .(68:  2012)عبد الرحمن ، تخاذ القرارات المناسبةإوالمساعدة في  
 تلك التقارير دقة المعلومات الواردة فيفإذ أن تقارير الأسواق تحمل أهمية كبيرة للمستثمر     

 للوحدة الإقتصاديةويمكن  المتوقعة مستقبلاً  خططهاإفصاحها عن  عنموثوقية أكثر  تعطي
ما يزيد جوهري و توضيح ملابسات أي تقرير كونه يحمل معلومات غير دقيقة ذات تأثير كبير 

على السوق ويجذب  يجابياً إفينعكس  القرارتخاذ إ عمليةح والوضوح ويسهل من الإفصا
بوضع توقعاتها للنتائج المستقبلية له أهمية كبيرة  الوحدات الإقتصاديةأن إلزام ، الاستثمارات له

 حدث مستقبليفالاستثمار  ،ل التقلبات الحاصلة حالياً يفي تقديم معلومات شفافة وتقل جداً 
فعند الإفصاح  ،وليس ما حصل بالماضي في السنوات القادمة حصلوالمستثمر يهمه ماذا سي

ولكن الأهم لأي  نتائج ماضيةتعلن عن  ةالسننهاية أو  الفصلفي نهاية   عن نتائج النشاط
 الوحدة الإقتصاديةالمستقبلية من  الخططكما أن إعلان  ،اللاحقةمر هو المرحلة ثمتعامل ومست

 .(2013:1العنقري،)على رؤية حقيقية وليس احتمالات  ياً يكون مبن
ويضمن  من الامانالإفصاح الكامل والشفافية في إعداد التقارير المالية حالة  يخلقو       

أداء الوحدة الإقتصادية،   فيإيجابي  أثرالإفصاح التطوعي له فحماية المستثمرين ويزيد الأرباح، 
ما يؤدي أخلاقي الاشتباه في سلوك غير  إلىوالغموض في الإبلاغ قد يؤدي عدم الوضوح ف

التي أوجبت ، الآخيرة بعد الأزمة المالية لاسيماإلى إنخفاض قيمة الوحدة الإقتصادية، بالنتيجة 
أرتفاع مستوى الكشف عن فقد ظهر أن الأهتمام بقضية الشفافية في عملية إعداد التقارير المالية 

 :من أعداد وبتصرف الباحث بالإعتماد على  المصدر:
("تقييم الشفافية في الإفصاح عن المــــــــعلومات المالية المنشورة للمصارف العراقية الخاصة (2014محمد عبدعلي محمد فتح الله، " .1

 .جامعة بغداد –قتصاد كلية الأدارة والأ –رسالة ماجستير في علوم المحاسبة  –ــها على القيمة السوقية للأسهم"وانعكاســــ
 للشركات المنشورة المالية التقارير في والافصــــاح الشفافية تحقق مدى قياس" 2010)) الملك عبد رجب احمد الرحمن، عبد .2

 المشارك المحاسبة استاذ ، السعودية المحاسبة معايير ضبط مدخل وتطبيقية، نظرية دراســــــة"  السعودي المال سوق في المتداولة
 .السعودية – فيصل الملك جامعة –
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نخفاض المخاطر يزيد من  المعلومات قد يقلل من المخاطر المرتبطة بالقرارات الاستثمارية، وا 
 . (Mohammadi & Nezhad,2015:1)قيمة الوحدة الإقتصادية 

ة هي أن يكون الشخص الخارجي الماليفي اعداد التقارير ما سبق أن الشفافية ويتضح       
وان الهدف من القوائم المالية على قراءة وفهم القوائم المالية للوحدة الإقتصادية بسهولة،  اً قادر 

المستفيدين في سياق كشف لمجموعة من  معلومات المفيدة واللازمة للتقديم عرض عادل الشفافة 
منها  وتعتمد الشفافية في جزء كبير ئم المالية وتقييم صافي الفوائدوسهولة في تفسير القوا علني  
السنوي للوحدة الإقتصادية خارج المعلومات التي وفير معلومات أضافية ضمن التقرير على ت

عتمد على المعلومات المرجوة، ودرجة دقتها، يالقرارات الرشيدة إتخاذ أن و ، تتضمنها القوائم المالية
بوضع توقعاتها للنتائج المستقبلية له أهمية كبيرة في تقديم معلومات  إلزام الوحدات الإقتصاديةف

المعلومات  صحةالإفصاح الكامل  يوفرو ، تنبؤات مستقبليةالاستثمار مبني على كما أن شفافة، 
مؤشر لوجود وهو  ،المتوقعة مستقبلاً  خططها عن موثوقية أكثرو  ،تلك التقارير الواردة في
 مماالتقارير المالية تحقيق جودة  مثلبوهذا  ،حقيقية وليس احتمالاتويدل على رؤية  الشفافية

 تقييم المخاطر وترشيد القرار.سهم في ي
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  الفصل الثالث

  المبحث الأول

الإفصاح المحاسبي                                        في مفاهيمي للشفافية مدخل 
 الشكلية والضمنية الجوانببعن المعلومات الخاصة بها وتلتزم  الوحدات الإقتصاديةتفصح      
الأمر الذي أدى  ،لا تتصف بالشفافية غالباً ما  ولكن بمعلوماتالمالية داد القوائم إععند  كافة
الوحدات حالات المتكررة التي حصلت في ل، نظراً لالقوائم هحالة عدم ثقة بهذ نشوءإلى 

قتصاديات الدول وضللت المستثمرين بهذه إنت تمثل بحد ذاتها االكبيرة التي ك الإقتصادية
توصيل معلومات محاسبية تتمتع بالشفافية، فبدون الشفافية  لىإالحاجة  لذا برزتالمعلومات، 

يظل الإقتصاد المحلي إقتصاداً مغلقاً يطرد المستثمرين، ويصعب مهمة تحقيق الخطط 
ن لتحقيق الأداء رئيساً وجوهرياً يحتاجه المستثمرو الإقتصادية، فشفافية المعلومات تعد شرطاً 

ناول المبحث عرضاً لمفهوم الشفافية وخصائصها العالي وتعظيم المنفعة الإقتصادية، ويت
  ومبادئها.

  الشفافية: عنولاً: نبذة أ
في الجانب الإداري  ظهريعد مفهوم الشفافية من المفاهيم الحديثة في العلوم الإدارية، وقد        

 أعظم دستور للبشرية أنتجتفي الشريعة الإسلامية التي  ةراسخ ركيزةلشفافية فللتعدد أبعاده، 
(صل االله عليه وآله وسلم) قبل أكثر  نا محمدوأعظم حضارة، في القرآن الكريم والسنة الشريفة لنبي

مبدأ الشفافية من المبادئ التي تنمو وتتطور فالدولة، و سنة في إدارة شؤون المجتمع   (1400)من
وعلى المتقدمة،  البلدانفي صورها ومظاهرها مع التقدم التقني والإداري والتنظيمي الذي تشهده 

بين المنظمات أو  وأيضاً والأفراد  الدولةفي التعاملات الرسمية بين  اً الزمن أصبحت مطلبمر 
أن  لابد اً عام اً ءالإنسانية أن تكون الشفافية مبدو الدول مع بعضها البعض، وتقتضي الحضارة 

  .71:2010-70)( العامري،تعاملاتال كليحكم ويسود 
من الشبكات العالمية في  الكثيرية الثمانيات من القرن الماضي في بدافقد ظهرت        
منظمة العالم على وفق ما قالته جنوب  ىأن الفساد لا يقتصر عل اثبتتالمـدني،  المجتمع

 وقد تمكنتالولايات المتحدة و أوروبا العالم أيضاً كاستشرى في شمال إذ  ،)1(الشفافية الدولية
الحكومات و المدني  المجتمعمن منظمات  العديدتعزيز التعاون بين  منمنظمة الشفافية الدولية 

في محاربة الفقر  مهمدور  )وثيقة ببعضها البعض وهما على صلة(بل كان للشفافية المحاسبية 
  . (http://www. Transparency.org )المحدود الدخل ذاتو الارتقاء بالدول 

                                                           

�ر��ن وھد
�� ھو ا��د �ن ا���د ا�ذي ���ر� ا��ر��ت ا����رة 
	 دول ��درة  )1( 	
� ��رھ� ��ر ��و�� �ھ	 �!ظ�
�ؤدي إ�% ��د�د ��وق ا#!�ن . ��� ���ن 
	 ا�دول ا�!�������	 *ن طر�ق �راءا��ر��ت  ا��ؤو��ن وا�  
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في التسعينات من القرن  ظهرللمطالبة العالمية للشفافية الأكبر  الحقيقي أن الحدث        
كقوة ضغط على الحكومات لنشر  التي أصبحت المستقلة يةالإعـلام القنواتظهور فالماضي، 

لمستثمرين الدوليين اقتصادي العالمي لإقاد التكامل ا ومن جهة أخرى ،مواطنيها ىالمعلومات إل
التي حدثت فيها  المدة في ولاسيماالوطنية  قتصاديةالوحدات الإ حساباتعن  بالكشف للمطالبة

   .)(Ann,2004:11 1997الأزمـة الأسيوية عام 
قتصاد لإالسياسيين، ورجال او  من رجال الإدارة  الكثيروجهات النظر بين  إن أختلاف       
وتدفق المعلومات في  نفتاحلإالذي تكون عليه ومدى ا والمستوىدرجـة الشفافية  عن وغيرهم

، أو لقياسهامعايير  أدى إلى المطالبة بوضعالإجراءات،  مختلفعلى  الوحدات الإقتصادية
، وأسواق ديمقراطية يةأصولقواعد الشفافية أداة حاسمة في جهود خلق عالم تحكمه ف، تحديدها

قتصادي ستقرار الإبين الشفافية وحسن الحكم والا وثيقاً  اً رتباطإن هنـاك إ ن القولمستقرة ويمك
 ذلك انعدام الشفافية فسيكون وفي حالفالمعلومات الجيدة ستحسن توزيع المصادر والفاعلية، 

  .52) 2009:( أبو كريم، في الجانب السياسي والجــانب الاقتصادي مكلفاً 
(الشفافية) التي كانت وليدة الحاجة الملحة وليست وليدة   تؤديهومما سبق تبين لنا الدور الذي     

صدفة، فهي أداة حاسمة وقاعدة أصولية لها علاقة بالاستقرار الإقتصادي، إذ أنها مبدأ عام ال
  لابد أن يسود كل التعاملات.

   : مفهوم الشفافية :ثانياً 
): من     الشفافية مشتقة من الفعل (شف  الثوب شفوفا أي رف شف  حتى يُرى ما خلفه،  وشف

  )2: 1989(مصطفى وآخرون،الشيء : لم يحجب ما وراءه، والشفافُ ما لا يحجب ما وراءه 
ما وراءه، ويستعار للشخص الذي  الشفافية من الناحية اللغوية هي قابلية الجسم لأظهار    

يظهر ما يبطن، فيقال له، رجل ذو شفافية، والتحدث بشفافية أي بوضوح تام، وشفافية السوق 
   ./https://www.almaany.com/ar/dict/ar-en)(تعني وضوح أحوالها

ت أما الشفافية من وجهة النظر المحاسبية فهي الانتشار الواسع للمعلومات الموثوقة ذا     
الصلة الوثيقة بالأداء الدوري والمركز المالي وفرص الإستثمار والحوكمة والقيمة ومخاطر الوحدة 

  ).Bushman&Smith,2003:76(الإقتصادية 
 لدى الأدارة المعلومات الموجودةويقصد بالشفافية أيضاً حصول المستفيد الخارجي على       

وأن حصوله على هذه المعلومات يجعله قادراً على رقابة الأدارة                   نفسها 
)Frank & Thomas, 2004:871.(  

قتصادية بتوفير المعلومات والبيانات المتعلقة لإقيام الوحدة ا كذلك بأنها الشفافية تعرفو         
خرين في السوق ن الآالمتعامليو تصرف المساهمين واصحاب المصالح  فيبنشاطها ووضعها 
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 مقومات الشفافية

 

الاضرار إلى  تؤديعدا تلك التي  ،عليها وعدم حجب المعلومات للاطلاعتاحة الفرصة إ المالية و 
ن تكون هذه المعلومات والبيانات معبرة عن المركز الحقيقي أبمصالح الوحدة الاقتصادية على 

  ).2007:7(السعدني، مدة زمنية محددةلعمالها أقتصادية ونتائج لإللوحدة ا
 الوحدة الإقتصاديةمدى كشف  الشفافية تعني أن )Hosseini,et al ,2017:1(ويرى        

متطلب وهي  ها،، وأداءوإجراءاتها، اتخاذ القرار الخاصة بهإعمليات  عنلمعلومات ذات الصلة ل
الشفافية ف ،يتعلق بتوفير معلومات أو طلب معلومات بين أصحاب المصلحة في نظام معلومات

مع جهد ووقت مضمون من  ةمفيد تعني فقط إتاحة المعلومات بل القيام بذلك بطريقة تجعلها لا
  والمستفيدين. وجهة نظر كل من مقدمي الخدمات 

المتوفرة لدى المعلومات  عنالتام والعلني و ي الكشف الواضح تعنالشفافية  ما سبق أنيتضح     
المناسبة  تهيئة الأجواءو  إتخاذ القرارات،ومن ثم  للمستفيدين، تقديمهالغرض الوحدات الإقتصادية 

الإجراءات و  والسياسات المحاسبية المتبعة أساليب العملعن طريق  ينجز لتفعيل الشفافية
) 1- 3يمكن تلخيصهُ بالشكل ( الشفافيةالحاكمة، فكل ما ذكر عن  والقوانين والأنظمة والتشريعات
  الذي يلخص جوهر الشفافية.

    )1-3شكل (  

  واسهاماتها( مقومات الشفافية ونتائجها ) جوهر الشفافية

  
    

  
  
  
  

    
   
  
   

  نتائج الشـــــــــــــــــــــــــــــــــــفافية  

  الباحث بالاعتماد على مصادر البحثعداد من إالمصدر: 

  

 ــــــــــــــــفافيةـــــــــــــــــــــــــــــــالشـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 الإفصاح المشاركة المصداقية ا�و�وح

المركز 

المالي 

الحقيقي 

 للوحدة

 الإقتصادية

إتخاذ 

القرارات 

  الرشيدة

توفير 

الجهد 

  والوقت

 رقابة

 فاعلة

على 

  الأدارة

  التواصل

  و الثقة 

تطوير 

  الاسواق 

اتاحة  المساءلة 

ووضوح 

  الرؤية 
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  ثالثاً: مزايا تطبيق الشفافية :
للوحدة الإقتصادية من جهة وللمستفيدين من جهة  المزايا مجموعة كبيرة من الشفافية تحقق   

-Williams,2005:357)، )5-1: 2004،(العش :أخرى، ويمكن عرض أهم مزايا الشفافية كالآتي

368) ، )7  ,2018:   .(Shambaugh & Shen  

 . اتالمعلوم هاالدقة والصدق عند تقديم تكتسب الوحدة الإقتصادية صفة .1
منطقي  لفساد وبشكلضد ا المجتمع والأفراد والوحدات الإقتصادية بناء وتوجيه سلوك .2

  عقلاني. و 
  . والاخلاقتحقق معايير النزاهة  .3
 والحكومية والأحزابات المجتمعية المكونعن طريق تفعيل دور سس رؤية ومنهج ؤ ت .4

 .في خدمة المجتمع والجمعيات المهتمة بالصالح العام
 توفر المعلومات ذات العلاقة بالوحدة الإقتصادية بالوقت المناسب وبشكل موثوق به. .5
بما ذلك  الإيجابية، النتائجمجموعة متنوعة من  المختلفة يعطي توفير المعلومات الإقتصادية .6

 .المعلومات غير المتماثلة عن الناتجخفض انعدام الكفاءة ي
تسهيل  طريق عن السياسات بصنع التنبؤ على والقدرة والمساءلة المصداقية ترفع مستوى .7

 العامة لها. المراقبةو  هذه المهمة
 وكفاءتها. السوق إشارات لتحسين مفيد تؤثر بشكل .8
 المستقبل. في التضخم مستويات وانخفاض التحيز من تقلل .9
 النقدية. السياسة فعالية تحسين عن طريق المستقبلية الأزمات وتأثير خطر تقلل .10

حاجتنا اليوم اليها، فالدقة والصدق  اً واضح ظهوراً ن مزايا الشفافية تظهر أما سبق يتبين    
وهي  كلها خصائص يعتمد عليها الإفصاح والنزاهة والاخلاق، والموثوقية للمعلومات، 

 ع ضد الفساد وبالنتيجة خدمة المجتمع . تؤسس رؤية ومنهج وتوجيه لسلوك المجتم
 قابلية وظائفــــــــــــه أكثر فيهما تندرج مسارين في للشفافية الرئيسة السمات تصنيف يمكنو       

  )( Cellophane,2017:13 :للتمييز وهي
ما يدل على الإقتصادية، شرعية الوحدات و  المعلومات؛ توفيروتتمثل ب : التمثيلية الميزات .1

 تقوية العلاقة بين الوحدات الإقتصادية والجمهور.و  الإرادة السياسية للانفتاح في الحكم؛
الوضوح فيما  وتحقق ؛الوحدات الإقتصاديةن من رصد تصرفات جميع تمكّ   :ميزات التحكمال .2

 ح للجمهور بالمشاركة في صنع القرار؛تسمو  ؛الوحدة الإقتصاديةيتعلق بحقوق والتزامات 
ما يُعتقد أنه  غالباً و  ،على قياس مستوى الديمقراطية في المجتمع تعمل أيضاً هذه السمات ف

تملي الشفافية و ، كلما كانت مؤسسات الدعاية أكثر تطوراً، كان المجتمع أكثر تطوراً 
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من أجل الصالح العام  الوحدات الإقتصاديةتنفيذ أنشطة جميع  يجري إذالمصلحة العامة، 
  .قتصادي مستدامإ بشكل فعال و 

  : أهداف الشفافية: رابعاً 
تهدف الشفافية في الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية إلى الآتي:        
)، 10: 2009،(التميمي وشاكر،(Barth&Schipper, 2008:173-190) ، :26) 2008(عاشور،

   .Hosseini,et. al,2017( (Buijze,2013: 3):1()، 43: 2013)،(حسون،165: 2011(حسين،
بشكل عام  المهمةفر معلومات عن الأنشطة والخطط والتمويل وغيرها من المعلومات اتو  .1

 وواضح والتأكيد على أهمية الرؤية.
 للمعلومات وعدم الثقة. إخفاءولا تعني الأنفتاح والتواصل مع أصحاب المصالح،   .2
 إستعمال إتخاذ القرارات الهادفة إلىفي تزويد الجمهور المستهدف أو العام بمعلومات تساعد  .3

الشفافية بطبيعتها خاصية ف ،الخدمات والمنتجات أو التعامل مع أطراف اجتماعية معينة
 للمستفيدين،صال المعلومات إي في جوهرها تضمنتكما  ،مختلف أصحاب المصلحةل تكون

  .عندئذ يجب تصميم هذا الاتصال بعناية بحيث يلائم غرضه ويتجنب التكرار والإفراط
الشفافية في الإفصاح تركز على شفافية المعلومات ويعتمد الإفصاح على مدى توافر  .4

 خصائص المعلومات المطلوبة كالتمثيل الصادق والملائمة .
مقارنات بين السنوات، وتوفر تقديم معلومات مهمة تساعد مستعملي القوائم المالية لل .5

 المعلومات للمستثمرين والدائنين لتسمح لهم في تقييم المخاطر.
 تساعد في تخفيض حالة عدم اليقين والمحافظة على الثقة في الأسواق.  .6
 شرطاً  الإرادة، كما تعد  تكوين وعملية العام النقاش تسهل لأنها الديمقراطية، في دعم تسهم .7

 .لمساءلةوا للمشاركة ضرورياً 
 الفاعلة للجهات يسمح ما شفافة، بيئة خلق عن طريق السوق، سير تحسين في تسهم .8

 .أفضل قرارات بإتخاذ الإقتصادية
 إذا ما بمعرفة الإقتصاديين للاعبين تسمح فهي العامة، السلطات جانب من بالمساءلة تسمح .9

 لم إذا الإجراء لإتخاذ لهم ضروري شرط فهي ثم ومن متساو، وبشكل بنزاهة يعاملون كانوا
 .كذلك يكونوا
 للأنشطة والخططتقديم رؤية  وعليه فأن الشفافية في الإفصاح المحاسبي تهدف إلى     

وتركز على توافر  في إتخاذ القرارات الهادفةتساعد  والتمويل عن طريق خلق بيئة شفافة
دعم  تسهم فيكما  ،كالدقة والصدق والشمولية والوضوح خصائص المعلومات المطلوبة

الوحدة الإقتصادية  في عمل ثم التأثير ومن للمستثمر بتقييم المخاطروتسمح  الديمقراطية،
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 بنزاهة ن لا يعاملوناللاعبون الإقتصاديو  كان إذا فهي تمكن السلطات من المسألة فيما
 .  متساو وبشكل

  :خصائص الشفافية :مساً خا
بين الخصائص النوعية للمعلومات  اً تطابقهناك أن  )214: 2010خرون،آحسين و (يرى       

الشفافية، خصائص مع  المعدة على وفق المعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولي المحاسبية
، وهذه الشفافية تتعلق بمخرجات النظام المحاسبي خاصة،لشفافية المعلومات المحاسبية أهمية ف
على وفق ما جاء في الإطار الفكري للمحاسبة  تقسم الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية إذ

   )33-2018:35(الججاوي والمسعودي،إلى:  IASB)) و (FASBالمالية المعدل المتوافق بين (
لكي تكون المعلومات المالية مفيدة، ينبغي أن تكون لها  الخصائص النوعية الرئيسة: .1

منفعة المعلومات تكون ذات فالصفات الرئيسة المتعلقة بالقرار (الملائمة، والتمثيل الصادق)، 
ليست ذات  فقد تكون كانت المعلومات ملائمةذا لم تكن ملائمة، وحتــــــــــــى لو إ منخفضة

ــــائص ـــــــالخصو ، هاي أنها تمثلدعّ تالإقتصــــــــــــــــــادية التي  إذا لم تمثل بصـدق الظاهرة منفعة
  :النوعية الرئيسة هي

قرارات مستعملي  حداث اختلاف فيإوتعني قدرة المعلومة المحاسبية على  : الملائمة  .أ
المحاسبية تكون  توقعاتهم أو تثبيتها، والمعلومة المعلومات المحاسبية عن طريق تغيير

(الججاوي والمسعودي، ملائمة إذا كانت لها علاقة ومفيدة للقرار الذي صممت من أجله 

لتكون ملائمة يجب أن تتمتع بواحدة أو أكثر من المعلومات المالية ، ف)2018:33
  )(Kieso,et al,2016:42-43 - الخصائص الفرعية الآتية:

للعمليات التنبؤية المستعملة من  تقيمة كمدخلا المعلومات ذات تإذا كان :تنبؤيةالقيمة ال ).(1
  .المستقبلبلتصور توقعاتهم الخاصة  المستفيدين

تؤكد أو تغير التوقعات السابقة (أو الحالية)  إذا كانت المعلومات: توكيدية القيمة ال ).2(
والقيمة التأكيدية مترابطة،  إستناداً إلى التقييمات السابقة، ويترتب على ذلك أن القيمة التنبؤية

وهيكل أصول وإلتزامات الوحدة الإقتصادية المستخدمين  عن الوضع الماليوتساعد المعلومات 
التنبؤ بقدرتهم على الإستفادة من الفرص والرد على المواقف السلبية، وتساعد المعلومات في 

  .القدرةنفسها على تأكيد أو تصحيح توقعات المستخدمين السابقة بشأن تلك 
إذا كان حذفها أو التلاعب تكون المعلومة المحاسبية ذات أهمية نسبية  :الأهمية النسبية ). 3( 

ذات الأهمية النسبية  المعلوماتفن، و القرارات التي يتخذها المستعمل فيبها، قد يؤثر 
صانع القرار،  فيكن لها تأثير يتكون بالنتيجة غير ملائمة، إذا لم  )غير الجوهريةالمنخفضة(
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أو أن الوحدة الإقتصادية لا تحتاج إلى الإبلاغ  فرقاً هذه المعلومات ، يجب أن تحدث اً اختصار و 
  .عنها
المعلومات المالية المفيدة هي أنه يجب  الخاصية النوعية الرئيسة الثانية منالتمثيل الصادق: ب.

تمثله، ومن شأن التمثيل الصادق أن أن تمثل بصدق العمليات والأحداث الأخرى التي يزعم أنها 
ولتمثل المعلومة  ،)34-2014:33(الججاوي والمسعودي،  من الأخطاء اً يكون كاملاً، ومحايداً وخالي

الأحداث المالية تمثيلاً صادقاً يجب أن تتمتع بواحدة أو أكثر من الخصائص الفرعية الآتية : 
(Melville,2017:22)  

تكتمل المعلومات المالية إذا تضمنت جميع المعلومات المطلوبة التي يحصل  :الاكتمال).1( 
لكي يفهم المعاملات وغيرها من الأحداث التي تمثلها، بما في ذلك جميع  المستفيدعليها 

   .الأوصــــــــــــاف والتفســـــــــــيرات اللازمــــــــــة
المعلومات المالية ليست محايدة إذا فحد، لأ زعدم التحيالتمثيل المحايد  يعني :الحيادية ).2(

حتمال تلقي المعلومات إ، وبهدف زيادة التلاعب بها بطريقة ما لتحقيق نتيجة محددة سلفاً  جرى
   المستفيدين.يجابي) من إبشكل إيجابي(أو غير 

 ينبغيولكن  ٪100أن تكون دقيقة بنسبة  ينبغيالمعلومات المالية لا  :الخلو من الاخطاء).3(
عدم وجود أخطاء أو إغفالات  أن تكون خالية من الخطأ المادي، والخلو من الخطأ تعني ضمناً 

لإنتاج  المتبعةفي وصف العناصر الممثلة وعدم وجود أخطاء عند إختيار وتطبيق العملية 
  .معلومات التقارير المالية

أورد الاطار الفكري للمحاسبة المالية      :الخصائص التعزيزية للمعلومات المحاسبية  .2
  :للمعلومات المحاسبية لتكون مفيدة هيربعة خصائص نوعية تعزيزية إ

Harrison,et.al,2018:10-11)(  
تمكن هذه الخاصية المستفيدين من مقارنة المعلومات المالية عن الوحدة  قابلية المقارنة : أ.

 للمدة نفسهاإعداد التقارير مع معلومات مشابهة عن وحدات إقتصادية أخرى  لمدةالإقتصادية 
أخرى، هذه المقارنات ستساعد  لمدد نفسها ومع معلومات مشابهة عن الوحدة الإقتصادية

المستفيدين على إتخاذ القرارات الإقتصادية، وتحسين المقارنة يكون عن طريق الاتساق، ويشير 
إلى أخرى من  مدة، أما من نفسها نواع الأصنافولأعالجات المحاسبية الاتساق إلى إستعمال الم

واحدة عبر الوحدات الإقتصادية، ويرى مجلس معايير  مدةجانب الوحدة الإقتصادية، أو في 
) أن السماح بمعالجات محاسبية بديلة للبند يقلل من الاتساق ويقلل IASBالمحاسبة الدولية (

ة، وهذه حجة القصد منها تقليل عدد خيارات المعالجة المحاسبية التي بالنتيجة من إمكانية المقارن
                 ) أو ربما القضاء على الاختيار كلياً IASB(تسمح بها المعايير المحاسبة الدولية 

) . (Melville,2017:23  
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 الإقتصادية الظاهرة بأمانة تمثل المعلومات بأن المستعملين معرفة من التحقق يمكن: تحققال ب.
 أن يمكن وتصويرها، نفسها الإقتصادية الظاهرة إلى بالنظر أنه يعني وهذا تمثيلها، تدعي التي

 الظاهرة واقعياً  التصوير يمثل تمثيلاً  بأن الآراء في توافق إلى ومستقلان مختلفان طرفان يتوصل
  .الإقتصادية

 مبكر وقت في للمستعملين متاحة تكون المعلومات المحاسبية أن يجب المناسب : التوقيت ج.
 ملائمة أكثر المعلومات جعل وبالنتيجة القرارات، إتخاذ على لمساعدتهم الكفاية فيه بما

 في المالية القوائم لمستعملي المالي مركزها وأدائها عن المعلومات توفير عن طريق ،لحاجاتهم
  المناسب. الوقت

 التقارير في المقدمة المعلومات المستعملون يفهم أن المعقول من أن وتعني : قابلية الفهم  د.
 فهم تحسين ويمكن نافعة وذات قيمة إذا لم تكن مفهومة، المعلومات تكون فلن المالية،

 المعقدة المعلومات حذف ولكن واضح وموجز، بشكل صنفت وعرضت إذا المالية المعلومات
 غيرَ  فهمها، يكون الصعب سيكون من أنه أساس  على المالية التقارير من تجنبها يمكن لا التي

   Melville,2017:24) . (غير مكتملة   التقارير هذه سيجعل ذلك لأن مقبولٍ 
الخصائص النوعية فر ابتو ن المعلومات المحاسبية لا تكون مفيدة الا أما سبق يتضح      

لمساعدة  المعدة على وفقها والتي أصدرها مجلس معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية
تحديد خصائص أخرى للشفافية  جرىوقد المستفيدين في عملية  إتخاذ القرارات الإقتصادية، 

 ،) 1: 2005(التميمي، ،)196-195: 2014(طالب والعامري ،:الخصائص النوعية وهيلى إتضاف 

) 2003 Bushman & Smith,(.   
 علـى سـهولة أو مقـدار الجهـد المبـذول يمكـن أن يكـون مؤشـراً  :سهولة الوصول إلى المعلومة .1

 صعوبة الوصول للمعلومة .
عــدد الشــرائح أو الجهــات التــي يمكــن أن تصــلها المعلومــة أو تعنــي  ســعة انتشــار المعلومــة: .2

 التقارير، وتنوع قنوات إيصال هذه المعلومة.
الذاتي لتقديم المعلومـة وعـدها  الوحدة الإقتصاديةأي استعداد التطوعية في تقديم المعلومة :  .3

 من ثقافتها. جزءاً 
تقـــديم التقـــارير فـــي موعـــدها المحـــدد علـــى الـــرغم مـــن ف: تنـــوع التقـــارير ودوريتهـــا المنتظمـــة .4

 الظروف الاستثنائية، تشكل حالة ايجابية لنظم المعلومات وزيادة رضا المستفيدين . 
المعلومــات  إعــلان: للإفصــاح عنهــاعلنيــة المعلومــات ووجــود موقــع علــى شــبكة الأنترنــت  .5

 فالوحـدات الإقتصـادية ،وإمكانية الحصول عليها من المستفيدين مـن دون عنـاء وطلـب مسـبق
لا تستغني بـأي حـال مـن الأحـوال عـن بنـاء موقـع لهـا علـى شـبكة المعلومـات العالميـة لفوائـده 

 التكاليف والسرعة والوقت. من حيثالكثيرة 
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شـفافية  عـن، الوصول إلى المعلومـات علـى نطـاق واسـع ر الماليةطبيعة الشفافية في التقاري .6
الأداء، والوضــــع المـــالي، وفـــرص الاســــتثمار، وحوكمـــة الشـــركات، والشــــركات  مـــدةوموثوقيـــة 

   .التابعة للمخاطر

القـــوائم  التـــي تعرضـــها  الخصـــائص النوعيـــة تمثـــل الســـمات التـــي تجعـــل المعلومـــات ف      
  .كانت منافع المعلومات الشاملة غائبة نوإ  لمستعمليهاالمالية مفيدة 

  سادساً: مبادئ الشفافية:  
يعد مبدأ الشفافية والمشاركة في البلدان المتقدمة من المبادئ الرئيسة التي تستند اليها       

جميع الأنظمة، وأصبحت السرية محدودة ومحصورة وقابلة للجدل والانتقاص لصالح         
  ة أحد أهم الشروط للحكم الجيد، وتتضمن المبادئ الاتية :مبدأ الشفافية، فالشفافي

  (https://corporateeurope.org/sites/default/files/attachments/principl), 

(Cellophane,2017:6-7), )،2014:6الججاوي وفتح االله،( )،15: 2009عبود(.   

الإقتصادية ووظائفها مبدأ وضوح المسؤوليات والأدوار: عن طريق تحديد هيكل الوحدة  .1
 وأعمالها والمستويات الادارية، وعلاقة الوحدة الإقتصادية بالوحدات الإقتصادية الآخرى.

مبدأ إتاحة المعلومات للجمهور: بمعنى الوصول إلى المعلومات بسهولة عن طريق نشر  .2
 المعلومات كاملة عن الوحدة الإقتصادية وفي أوقات محددة.

 من التأكد يشمل وهذا نفسها لمعاملةل المستفيدين جميع يخضع أن المساواة مبدأ يضمن .3
  . العقد موضوع عن ومرضية متساوية معلومات على حصولهم

 التناسب مبدأ ويتطلبمناسب وملائم الى الهدف  المطلوب أن توقع عن يعبر التناسب مبدأ  .4
 كان إذا ما أيضاً  ولكن المنشود، الهدف لتحقيق مناسباً  المختار التدبير كان إذا فيما التحقيق

 فيها تتجاوز التي الحالات وفي الغاية، تلك لتحقيق ضروري هو ما يتجاوز التدبير هذا
 تلقائياً. تنتهك المتساوية والمعاملة التمييز عدم مبادئ فإن ضروري، هو ما متطلبات

مبدأ ضمان صحة المعلومات: ويعني هذا المبدأ جودة المعلومات المحاسبية وحاجتها إلى  .5
 التدقيق المستقل. 

مبدأ العلانية في إعداد القوائم المالية والإبلاغ عن نتائجها: وتتضمن جودة المعلومات التي  .6
 تكون متاحة إلى الجمهور.

أي قرارات، يجب أن يظل  فيتؤثر  ضمان استقلال المشورة والمستشارين من المصالح التي .7
          الخبراء الذين لديهم مصالح تتعارض مع المصلحة العامة في عملية النصيحة 

            كواار ولكن لا ينبغي لهم أن يش) Heard experts( المحك كخبراء سمع على
 ) النصيحة أو الرأي.  (Actively  Shareبنشاط
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ويدل هذا المبدأ على انه لا يوجد حق مطلق في الاحتفاظ  مبدأ الاستثناءات المحدودة : .8
 بالمعلومات عدا المعلومات الشخصية والمعلومات التي تلحق الضرر بإسرار الزبائن.

حماية من يبلغ عن الأخطاء والفساد: أي حماية الاشخاص المبلغين عن حالات الاخطاء  .9
قة بالفساد أو الممارسات التي جرى إكتشافها بحسن نية فيما يخص الأخطاء المتعل
 المقصودة، من أي عقوبات أو ضرر لاكتشافهم تلك الاخطاء. 

  سابعاً: العلاقة بين أخلاقيات العمل والشفافية:
أن السلوك الاخلاقي يعنى بتوفير المعلومات الدقيقة في مواقيتها وافساح المجال أمام       

ما يساعد في إتخاذ القرارات الصائبة في لى المعلومات الضرورية والموثقة الجميع للاطلاع ع
  ).Encycogor.com,2006:2(العامة مجال السياسات 

سواق المالية الكبرى في العالم الاخيرة، وبعد حدوث الازمات المالية في الأ المدةوفي      
وما تبعه  ) 2001مريكية عام (الا (Enron) وانهيار العديد من الشركات العالمية الكبرى مثل

ن الشركات التي كانت تدقق حساباتها وغيرها م  (Anderson Arthur)من انهيار لـشركة 
فصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية لإهتمام باعاد التوجه نحو الأأ، الكبيرة في دول العالم

ن أساد الاعتقاد ب إذ حوكمة الشركاتو  (Globalization) كبر فـي ظـل مفاهيم العولمةأوبشكل 
 خلاقيات في مهنة المحاسبةأزمة أالازمات والانهيارات التي حصلت في العالم كانت ناتجة عن 

(Crisis Ethical)  حكام تصرفات المحاسبين، لذلك إخلاقية بسبب عدم أناتجة عن تصرفات لا
لشفافية تحكم عمـل الـشركات فصاح واطر قانونية ومالية محكمة للإأظهرت مطالبات بتوفير 

صبح التوجه من جديـد نحـو أوتضمن حماية مصالح جميع الفئات ذات العلاقه بها، وبذلك 
  .)193: 2010حمد،  ) (  (Transparency and Disclosureمعـايير الافـصاح والـشفافية

أن ضغط المستثمرين في الأسواق المالية على الشركات المساهمة العامة بالمزيد من      
 أةالشفافية والوضوح في القوائم المالية والمعلومات التي يجري الإفصاح عنها، ومطالبتهم هي

 السوق المالي بمزيد من الرقابة والقوانين لضمان العدالة لجميع المستثمرين، لعدم تكرار الأزمة
بعد أن قامت الشركات الكبرى في أمريكا بإخفاء  2008)المالية الاخيرة التي حدثت في (

ما أدى إلى إفلاسها وتأثر جميع الأسواق المالية في العالم بها معلومات مهمة، 
),2014:87Ahmed(.   

توفير المعلومات  ويرى الباحث أن المعايير الأخلاقية فرضت على الوحدات الإقتصادية    
مبادئ وأركان الشفافية المطلوبة فيها، لتكون مصدراً لتحديد ما  التي تبين بشكل شفاف ما يحدث

، واليوم نحن بامس الحاجة للمطالبة بتوفير أطر قانونية ومالية محكمة ؟في الإفصاح المحاسبي
جميع الفئات ذات للإفصاح والشفافية تحكم عمـل الوحدات الإقتصادية وتضمن حماية مصالح 
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العلاقه بها، وان نتوجه من جديـد نحـو معـايير الافـصاح والـشفافية، والمطالبة بالمزيد من الرقابة 
والقوانين لضمان العدالة للجميع، لعدم تكرار ما يتعرض له البلد من حالات افلاس وتقشف نتيجة 

                  اخفاء المعلومات المهمة والازمات الأخلاقية لبعض المحاسبين.
  :أنواع الشفافيةثامناً: 
أشارت الأدبيات التي بحثت في مجال الشفافية إلى وجود أنواع عدة للشفافية، لكنها         

  )www.cogendo.com(ركزت بشكل كبير على نوعين منها، وهي كالآتــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــي : 

4)-Paul,2004:3) ،(Kaufmann,2002:41&natVishwa66)  ((Archon,et al,2003::    
في فهي مقياس لمدى انفتاح إدارة الوحدة الإقتصادية على موظفيها،  الشفافية الداخلية: .1

تخبر الموظفين بالمعلومات التي تريدها هي فقط،  إدارة الوحدات الإقتصادية كانت السابق
 المديرين، فلغرض الحفاظ على بقاء اً مر مختلفولكن عند اتباع مبادئ الشفافية أصبح الأ

وسياساتها  هاأداء عنعطائهم المعلومات إ ينبغيوالموظفين في الوحدة الإقتصادية 
لية تتواصل بشكل مستـمر مع الوحدات الإقتصادية التـي تتصف بالشفافية الداخ، فوخططها
تشارك معهم في صناعة القرارات ورسم السياسات، رادها ولا تتعامل بسرية معهـم، و جميع أف

عن  الإلتـزام بالشفافية الداخلية لا يجري فقط عن طريق مناقشة الأفكار، بل يجري أيضاً ف
ة، وهو ما صريح لجميع موظفي الوحدة الإقتصادي طريق توضيح الصورة الكلـية وبشكل

  .يحقق النتائج المستهدفة، ويخلق مشاعر الثقة والقدرة
نفتاح الوحدة الإقتصادية على الجمهور وزبائنها إمقياس لمدى  هي الشفافية الخارجية: .2

من متطلبات الشفافية الخارجية وصول ، فهم المعلومات المناسبةءوالمساهمين واعطا
المعلومــات وتبادلها بين الأفراد وأصحـاب المعلومات لجميع المستفيدين، إذ يعد تدفق 

أكثر  لتصبح  ةالرئيسمن الشفافية الخارجية، وهو ما يوجب تغير الأدوار  اً المصلحة نوع
وتعد  ،بما يحقق تدفق المعلومات بدقة ومصداقية وموضوعيةو تفاقاً مع الأطراف الخارجية، إ

الدول المتقدمة على وضع أنظمة  حكومات صالشفافية الخارجية أداة تنظيمية مهمة، إذ تحر 
وقوانين لقياس جودة أنظمة الشفافية، للتقليل من مخاطر الفساد في الوحدات الإقتصادية، 

  .وحماية حقوق الأشخاص، وتحسين الخدمات
  : العلاقة بين الشفافية والإفصاح:تاسعاً 

أن إعداد التقارير المالية ذات الشفافية العالية ليس مجرد تطبيق مجموعة من المعايير     
المحاسبية التى تهدف إلى توفير التناسق وقابلية المقارنة، وإنما العلانية والإفصاح الصادق الذي 

راق قيمة السهم مما يساعد على تنشيط حركة التداول بسوق الأو   فيالتأثير ب فاعلةيسهم بصورة 
جميع الأحداث والعمليات التى حدثت بالوحدة لالمالية، وبالنتيجة فإن الإفصاح بصورة مطلقة 
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السابقة، فضلاً عن تطبيق المعايير المحاسبية يؤدى إلى توفير الشفافية في  المدةالإقتصادية فى 
 ،)15-14 :2016(حمد والذهبي، التقارير المالية التى تعكس الأحداث الإقتصادية لتلك الوحدة 

وعند ملاحظة العلاقة بين الإفصاح  ،متكاملاً  مبدأ الإفصاح مع الشفافية يشكلان معنىً ف
لما لهما من الترابط في تكامل الأهداف بينهما  لتمييزاوالشفافية يبدو لنا في بداية الأمر صعوبة 

الشفافية هي غاية في التشريعات بوضع المعايير المحاسبية المتعلقة بالإفصاح فوالوظائف، 
يجري تأمين وضمان الشفافية في القوائم المالية عن طريق إذ ووسيلة لتحقيق الإفصاح الكامل، 

الإفصاح الكامل بتوفير العرض العادل للمعلومات المفيدة والضرورية لإتخاذ القرارات الإقتصادية 
   .)7 2017:(الججاوي والخفاجي، قدر ممكن من المستعملين  إلى أكبر

وعليه فأن العلاقة بين الشفافية والإفصاح متداخلة لما لها من ترابط في تكامل الأهداف      
والوظائف، ويبدو أن الشفافية الغاية والوسيلة في آن واحد، إذ أنها الغاية من وضع المعايير 
المتعلقة بالإفصاح، وهي وسيلة لتحقيق الإفصاح الكامل بتوفير العرض العادل للمعلومات 

  لضرورية لإتخاذ القرارات. ا
  :فصاحلأالفرق بين الشفافية وا: عاشراً 

يتداخل مفهوم الشفافية بمفهوم الأفصاح من جوانب عدة ولغرض تحديد المفهومين بشكل     
   ) أهم الفروقات بين الشفافية والأفصاح المحاسبي:1- 3واضح يعرض الجدول (

  3-1)جدول (

  المحاسبيالفروقات بين الشفافية والإفصاح 
  الشفافية  الإفصاح المحاسبي  مجال التفرقة

الأحداث المتطورة كالتوسع في الوحدات   سبب الظهور  .1

  الإقتصادية .

  الأزمات والأحداث المالية والسياسية .

عرض عناصر القوائم المالية والإيضاحات التي   المفهوم .2

تجعل الأرقام الواردة بها واضحة وأيضاً إيضاحات 

عداد تلك القوائم إالسياسات المحاسبية التي جرى 

عليها حتى تكون واضحة وغير مضللة لمستعملي 

  القوائم المالية.       

بتوفير المعلومات والبيانات  قيام الوحدة الإقتصادية

المتعلقة بنشاطها ووضعها تحت تصرف المستفيدين 

وإتاحة الفرصة لمن يريد الإطلاع عليها وعدم حجب 

المعلومات فيما عدا تلك التي يكون من شأنها الإضرار 

  بمصالح الوحدة الإقتصادية.

ينحصر نطاق الإفصاح على تقديم المعلومات   النطاق  .3

المالية التي تتمتع بأكبر قدر ممكن من 

الموضوعية والمعلومات الملائمة التي تحتاج إلى 

درجة كبيرة من الدراية والخبرة في فهمها 

واستعمالها، فضلاً عن أن المجال المحاسبي  

  يشمل المجال الإقتصادي.  

مل الشفافية ذات نطاق أوسع من الإفصاح إذ تش

  المجالات المحاسبية والإقتصادية والإجتماعية.  

يخدم الإفصاح  طرفين الوحدة الإقتصادية   المستفيدين .4

  والمساهمين(المالكين) .

تخدم الشفافية المنظمات الحكومية وغير الحكومية 

والمساهمين وأصحاب  والافراد والوحدات الإقتصادية

  الحصص والمتعاملين في السوق والمستثمرين.

الشفافية تعكس مدى إلتزام الوحدة الإقتصادية بمشاركة الإفصاح يعكس مدى إلتزام الوحدة الإقتصادية   الإلتزام  .5
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بالأمتثال للمتطلبات المحاسبية  والقوانين، 

  فالإفصاح متطلب إلزامي.

ت المناسب، الشفافية المعلومات مع الأخرين في الوق

  متطلب أخلاقي.

  أعداد الباحث بالاعتماد على: من المصدر: 

قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية المدرجة بسوق العراق للاوراق 2016) " الجميلي، هدى امين عليوي،( .1

 العراق.  -المالية،رسالة ماجستير، جامعة كربلاء

2.  )https://aymanoninternalaudit.wordpress.com/2017/01/20/transparency_disclosure( 

ول : عرض البيانات المالية" رسالة ماجستير )" متطلبات الإفصاح المحاسبي وفقاً لمعايير المحاسبة الدولية المعيار الا 2016سمية، ناجي ( .3

 الجزائر.–كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التيسير  –في العلوم المالية والمحاسبية 

4. 4. Frank,B.G.,&Thomas, H., (2004) "On The Value Of  Transparency In Agencies With Renegotiation" , 
Journal Of Accounting Research Vol .42 ,No 5, December ( p 71) . 

) " دور الشفافية والإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالية في ترشيد قرار الاستثمار " دراسة 2015ابراهيم، محمد المعتز المجتبى ( .5

  .146-119ص ص  –العدد السادس عشر  –المجلد السادس  -تطبيقية في سوق الخرطوم للأوراق المالية

حادي عشر: الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المالية المستقبلية وعلاقتها   

  بإتخاذ القرارات: 
لضـــــمان العدالـــــة  مهمـــــةأن الإفصــــاح والشـــــفافية همـــــا دعامـــــة  )3 : 2003(الخـــــوري، يؤكــــد       

القــرارات الرشــيدة، إذ تــؤمن هــذه الدعامــة  وإتخــاذ فــي مجــالدارة الإوالنزاهــة، والثقــة فــي إجــراءات  
توصـــيل معلومـــات صـــحيحة وكاملـــة وواضـــحة إلـــى كـــل الأطـــراف ذات المصـــلحة بنشـــاط الوحـــدة 

  الإقتصادية. 
أنـه كلمـا ارتفـع مسـتوى الشـفافية تـزداد درجـة   (Gregovy & lihen, 2003: 205)ويـرى        

ن بوجودهــا فــي الأســواق الماليــة، وتــزداد ايضــاً الإحســاس بالمســاواة والعدالــة التــي يعتقــد المســتثمرو 
  تقديم رؤوس الاموال.على قبال أولئك المستثمرين إدرجة 
مجلـــس الأدارة المســـؤولية النهائيـــة عـــن نزاهـــة الإفصـــاح المـــالي للوحـــدة الإقتصـــادية،  ويتحمـــل    

سياسـات من أصحاب المصالح علـى أن الشـفافية هـي وضـوح  اً متزايد اً فضلا عن أن هناك اعتراف
لتنبــؤ بــالواقع المــالي، وبالنتيجــة كفــاءة القــرارات المتعلقــة االأدارة التــي تســاعد علــى تحســين عمليــة 

وجهــــــــــــات نظرهــــــــــــا وافتراضــــــــــــاتها  تبريــــــــــــرعلــــــــــــى  قــــــــــــادرةبالمســــــــــــتقبل، عنــــــــــــدما تكــــــــــــون الادارة 
  ). Millstein,2003:32(ةالمستقبلي

بشــكل متزايـد الإفصـاح عـن المعلومـات طوعيـاً قــدر  تختـار العديـد مـن الوحـدات الإقتصـاديةو      
دت أ وقــد الإمكــان دون المســاس بخصوصــية الجهــات المانحــة أو المعلومــات الحساســة للأعمــال،

 ن معظـمَ لأظهار الشفافية، إ الحاجة إلى العمل بمزيد من الكفاءة وتبادل المعلومات بشكل أفضل و 
مسؤولياتهم الإئتمانية لالإستقلالية تظل أساسية  مديري الوحدات الإقتصادية يعتقدون أن درجة من

مهامهم، ويجري تحديد درجة الإستقلالية المناسبة لأي وحدة إقتصادية عن طريـق قـوانين  وتحقيق
  ).UW,2017:2( البلد المتعددة وسياسة النظام والموارد المالية
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نشــــاط الوحــــدة بويبــــدو أن تعزيــــز الثقــــة يكــــون بتوصــــيل معلومــــة صــــحيحة وكاملــــة وواضــــحة     
مـــا يـــؤدي إلـــى الاحســـاس بالمســـاواة والعدالـــة، وهـــذا يســـاعد فـــي عمليـــة التنبـــؤ بـــالواقع الإقتصـــادية 

المالي، وكفاءة القرارات المتعلقة بالمسـتقبل، إذ أن خلـق مزايـا تنافسـية للوحـدات الإقتصـادية يكـون 
دارة وافتراضــاتها لإبالإفصــاح التطــوعي للمعلومــات وشــفافيتها، وهــذا كلــه يعنــي وضــوح سياســات ا

المستقبلية، وخلق بنية شفافة للمساهم لتمكنه من التأثير فـي صـنع القـرار وهـذا مـا يسـمى بحوكمـة 
  الشركات.

  ثاني عشر: مفهوم حوكمة الشركات:
يركـــز هـــذا المفهـــوم علـــى عـــدة نقـــاط أهمهـــا الشـــفافية فـــي المعـــاملات والمعلومـــات المحاســـبية    

  وتطبيق معاييرها في التعامل مع المستفيدين، وقد ظهرت العديد من التعريفات لحوكمة الشركات 
بأنهـا نظـام للتوجيـه والـتحكم والرقابـة علـى نشـاط الشـركات  )132: 2010(لطفـي،فقد عرفهـا        

المســـاهمة، مبنـــي علـــى تنظـــيم عمليـــة إتخـــاذ القـــرار فـــي هـــذه الشـــركات، وتوزيـــع الصـــلاحيات بـــين 
  أطراف الشركة خدمة لمصالح المساهمين بشكل عام. 

وعرفت أيضاً بأنها استراتيجية تتبناها الشركة في سعيها لتحقيق أهدافها الرئيسة وذلك ضمن      
ة معنوية مستقلة وقائمـة بـذاتها، ولهـا مـن الأنظمـة منظور أخلاقي ينبع من داخلها كونها  شخصي

واللـــوائح الداخليـــة والهيكـــل الاداري مـــا يكفـــل لهـــا تحقيـــق تلـــك الأهـــداف بقـــدرتها الذاتيـــة بعيـــداً عـــن   
تســــــــلط أي فــــــــرد فيهــــــــا وذلــــــــك بالقــــــــدر الــــــــذي لا يتضــــــــارب ومصــــــــالح الآخــــــــرين وذوي العلاقــــــــة                 

  .)25-24: 2011(طالب والمشهداني،
  )13: 2014 العمري،( :أن حوكمة الشركات تختص بمحاور ثلاث رئيسة هي  
 محور الأخلاقيات والسلوك المهني الرشيد المتوازن، والشفافية في عرض المعلومات المالية. .1
 المحور المالي المتمثل بـ : .2

تفعيــل دور أصــحاب المصــلحة، وأطــراف الاشــراف والرقابــة وأطــراف أخــرى  ذات علاقــة   .أ
 بالوحدة الإقتصادية.

 نظام للرقابة وكشف التجاوزات والانحرافات.  .ب
  ج. الإفصاح والشفافية كعنصر رئيس لجودة المعلومة.    

  ة.د. إدارة المخاطر، أي الإفصاح عن المخاطر المحتملة للعاملين وأصحاب المصلح
  محور أدارة الحوكمة تتمثل: .3

 سياسة أدارية وتوزيع الصلاحيات للعاملين.  .أ
 رقابة وتوجيه.  .ب

  ج .وضع نظام حوافز يتمثل  بتقييم الأداء للعاملين.
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  الشركات: وحوكمة المحاسبية للمعلومات النوعية ثالث عشر: الخصائص
 أمر للملكية شفافة بنية فوجود، ملكية السهم إلى بيان شفافية بشكل رئيس الحوكمة تهدف     

 القضاء على وكذلك القرار صنع في عملية تأثيرهم مدى تقييم من ليتمكنوا للمساهمين ضروري
التي  تلك بين أو العلاقة ذات بالأطراف التي ترتبط المعاملات لاسيما العادلة، غير المعاملات
 المتساوي الوصول وضمان السوق، سلامة حماية ينتج عن ذلك الشخصية، المعلومات تقوم على

 معقداً  نظاماً  الشركات حوكمة وتعد  لجميع المساهمين،  عادلة معاملة وبالنتيجة المعلومات، إلى
 الخام المعلومات يجمع للمعلومات ونظاماً  للوحدة الإقتصادية، المالي النشاط ومراقبة لإدارة

 في تكمن المالية المحاسبة لمعلومات الرئيسة فالسمة القرار، صنع أطراف على ويعرضها ويديرها
 التي المهمة الإقتصادية القرارات بعض في للمشاركة اللازمة والمهارات المعرفة على الحصول

  ).Man,Ciurea,2016:45(الوحدة الإقتصادية  مستوى على تتخذ
الشركات تسهم في إيجاد بيئة شفافة للملكية، ومن ثم الوصول المتساوي إلى  أذن فحوكمة      

  المعلومات، أي معاملة عادلة لجميع المساهمين، لتمكينهم من التأثير في عملية صنع القرار. 
  ويمكن توضيح آليات الحوكمة للشركات بالشكل الآتي: 

  أعداد الباحث بالإعتماد على: من المصدر:   
Man, Mariana& Ciurea, Maria(2016)" Transparency of Accounting Information in Achieving Good Corporate 
Governance, True View and Fair Value" Available online at www.sserr.ro Social Sciences and Education Research 
Review.  

  المالية: القوائم صياغة ومسؤولية رابع عشر: الشفافية
 القابلة الموارد ذات النظام مجموعة في المالي، الاستقرار لضمان وسيلة هي أن المعلومات     
 إن ،)Heem ,2004( ويرى مورد، أهم تصبح أن إلى المستمرة المتجددة المعلومات تميل ،للنفاد
 يجري الخصوص، وجه على المالية، التقارير لإعداد الدولية والمعايير عام، بشكل المالية، القوائم
 مستعملي إهتمامات تختلفو  للمساهمين، أساسي بشكل الأفضل، المالي التواصل لتمكين بناؤها

 السياسة تطبيق في يتدخلون بعضهم كالمديرين، يجعل الأمر الذي المحاسبية، المعلومات

 الإفصاح الشفافية ا�������� ا������ت	�دة 

 

بتوفير معلومات شفافة  عن المعلومات المالية

 وملائمة وتمثيل صادق

بتفعيل الرقابة على الأنظمة 

 المحاسبية

 آليات حوكمة الشركات

  )2-3شكل (

  توضيح آليات حوكمة الشركات 
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داخل  متعددة بطرائق الشفافية وتتحقق للحصول على منافع شخصية، المحاسبية والأساليب
 والنماذج القوائم( الإقتصادية والشفافية) الموضوعية القواعد( السياسة كشفافية الوحدة الإقتصادية،

 السياسة بنتائج يتعلق فيما والشفافية) والأصوات القرارات( الإجرائية والشفافية) المستعملة
  . التشغيلية والشفافية المستعملة

 في سلبي بشكل يؤثر للمعلومات المناسب غير العرض أن (Ionescu,2015:58)ويرى       
 الشركات، لإدارة قوية لآلية مهمة المعلومات سمة شفافية أصبحت لذلك، ونتيجة العام، الوضع
 يتعلق فيما وشفافة مفيدة معلومات فتوفير فعال، رأسمالي لسوق الأمثل الأداء في حاسماً  وعنصراً 

 السليم للسير المسبقة الشروط أهم من واحدة بها يقومون التي والمعاملات السوق في بالمشاركين
   الشركات. إدارة وحسن السوق لإقتصاد

 دون الشركات لا يجري حوكمة ازدهار أن )Iorgulescu& Marcu,2015 :93-98(ويرى      
 في المحاسبة مهنة تستمر المالية، القوائم دقة ضمان المسؤولية ومن معايير الشفافية، في التفكير
 تنمية ونحو العامة المصلحة تجاه مسؤوليات وتحمل الشركات، حوكمة في ثقافة مهم دور تأدية

 تعزيز في المسؤولية تحمل المحاسبة مهنة على يتعين إذ ومستدامة، متوازنة إقتصادية
   الشركات. حوكمة خدمة في الجيدة الممارسات

 يدل والمحاسبية المالية المعلومات في الشفافية من عالٍ  مستوى يتضح مما سبق إن        
 للشركات الجيدة للحوكمة الرئيس الهدف وان، الجودة عالية الشركات حوكمة ممارسة وجود على
 مهمة فالشفافية، الوحدة الإقتصادية مستوى على والمسؤولية واليقين الترويج للشفافية إلى يشير

 تصحيحية تدابير واتخاذ الإدارة فاعلية بتقييم الإدارة لمجلس تسمح لأنها الشركات، لحوكمة
 من أكبر درجة ن ضمانإالمالي، ويمكن القول  الوضع لتدهور كاستجابة الأمر، لزم إذا فورية،

 وفي الوحدة الإقتصادية، عمليات في الشفافية عن طريق المحاسبية يكون المعلومات في الشفافية
 العلاقات على القائمة الأساليب القضاء على وبالنتيجة عام، بشكل العمل علاقات جميع

 التنافسية القدرة على والقضاء الوحدات الإقتصادية، استنزاف إلى يؤدي الذي والفساد الشخصية،
  .المستثمرين ومطاردة

وخلاصة ما سبق أن الأزمات المالية يعزوها عدد كبير من الباحثين إلى الفساد المالي      
والإداري، وجزء كبير منها يعود إلى الفساد المحاسبي، ونقص مستوى الإفصاح عن المعلومات، 

لإفصاح الكامل وغاية في التشريعات والمعايير المحاسبية المتعلقة افالشفافية وسيلة لتحقيق 
طريق الإفصاح الكامل بصورة طوعية الشفافية في القوائم المالية عن لإفصاح، فتامين وضمان با

التي تؤثر في قرارات المساهمين، وتضمن وصول عادل  كافة وفي الوقت الملائم عن المعلومات
للمعلومات لجميع المساهمين وأصحاب المصالح، مع التركيز على جوهر ومضمون تلك 

المعلومات لا تكون مفيدة الا بتوفر خصائص نوعية في المعلومات المحاسبية المعلومات، وهذه 
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فالشفافية إلتزام أخلاقي يهدف إلى ايصال المعلومات إلى اشخاص بحاجة إلى هذه المعلومات 
في الوقت المناسب، وأن أي نقص في الشفافية وعدم أهتمام في تحقيق الإفصاح والشفافية 

ية لحقيقة الاوضاع المالية يؤدي إلى فقدان الثقة وانصراف وأظهار المعلومات المحاسب
المستثمرين، وهو بالضرورة يؤدي إلى تبني مفهوم الحوكمة لمواجهة حالات الفساد المالي 
والمحاسبي الذي تعاني منه الشركات، وأهم المعايير التي تقوم عليها عملية الحوكمة هو مبدأ 

ت المناسب وبالكلفة الملائمة، مع التأكيد على العرض الإفصاح والشفافية وتوفيرها في الوق
عداد إ في ساسكأ قياس مناسبفلا بد إن يكون هناك ، العادل للمعلومات المفيدة والضرورية

وهذا ما سيجري الحديث عنه  في المبحث  أكثر تجانساً وأكثر فائدة لزيادة الشفافية، المالية القوائم
العلاقة بين الشفافية والقياس بالقيمة العادلة والكلفة حق من هذا الفصل الذي يعرض اللا

  رها في زيادة مستوى الشفافية.     يأثتالتاريخية و 
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 المبحث الثاني
 والقياس بالقيمة العادلة في الافصاح المحاسبي العلاقة بين الشفافية

تقييم عناصر القوائم والمدخلات المستخدمة في  الطرائقإن موثوقية التقييمات وشفافية         
 نسب رأس المال فيالعادلة سيكون له تأثير بالقيمة  أن التقييم فلا شك ،مهمة للغاية المالية

دارة الائتمانكعمليات  متعددةقرارات استثمارية وتمويلية  في المستعملةالنسب و    ،الإقراض وا 
 الشفافية دعم سليمة سيسهم في محاسبية وممارسات سياسات الوحدات الإقتصادية فاتباع

القرار،  لصناع مفيدة معلومات وتوفر السوق في الانضباط تعزز والتي المالية، والإفصاحات
القياس وبيان أيهما أنسب للوصول إلى مستوى  وطرائقويتناول هذا المبحث العلاقة بين الشفافية 

 شفافية أعلى أهو القياس بالكلفة التاريخية أم بالقيمة العادلة. 
 مستوى الشفافية : فيالقياس بالقيمة العادلة والكلفة التاريخية  تأثير أولًا:
 تكون أن احتمالاا  الأكثر هي العادلة بالقيمة القياس تختار التي الإقتصادية الوحدات أن     
 لإعداد الدولية للمعايير السابقة المحاسبية المعايير فيها تسمح التي البلدان في أعلى قيمة ذات

 ويشير التقييم، إعادة طريق عن العادلة بالقيمة المالية القوائم عناصر بعرض المالية التقارير
 الأخرى، الإبلاغ قرارات طريق عن المالية التقارير بشفافية الإلتزام إلى العادلة بالقيمة القياس
 (.et al,  Muller,2008:33) الدولية المالي والإبلاغ المحاسبة لمعايير الطوعي والتبني

 قدر بأكبر الإقتصادي الواقع تعكس وشفافة محايدة مالية تقارير عن المستثمرون يبحث إذ   
 لا قد ولكنها المالية، الأصول من معينة لفئات مناسباا  مقياساا  تكون قد العادلة القيمةف ممكن،
 فهي السوق، بمعاملات مباشرة مرتبطة الأرباح عملية تكون لا عندما الواقع بالضرورة تعكس
 القول ويمكن النشطة، الأسواق توفر عند التاريخية الكلفة من موضوعية أو حيادية أكثر مقياس

 مكثفة بإفصاحات اا مصحوب مادام   مفيدة معلومات يقدم العادلة بالقيمة القياس   إن  
    (.Shaffer,2011:43-44)وواسعة
ن توسع استعمال القيمة العادلة قد يؤدي إلى تحسينات في أساليب التقييم، وهذا بدوره إ     

سيعزز شفافية الأسعار ويدعم تطوير أسواق جديدة للأدوات غير السائلة في الوقت الحالي، 
  الرغم من أن الأسواق النشطة قد لا توجد اليوم للعديد من منتجات القروض، إلا أن وب

  أسواق جديدة لهذه الأدوات تمرة في أساليب التقييم يمكن أن تعزز تطويرالتحسينات المس
Burkhardt&Strausz,2006)).                      

يمكن أن تتأثر  والإلتزاماتالقياس المختلط بأن الأصول  مدخلما يجادل منتقدو  اا غالبو      
التغييرات أو أنها تتضمن  هذهالكلفة التاريخية قد تتجاهل بشكل كبير بالأحداث الخارجية، و 

أن أساليب القياس المتعددة تؤدي إلى فضلاا عن  ،المعلومات فقط بعد تأخيرات طويلةبعض 
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تشكل قواعد التحوط المعقدة اليوم والتي تدعمها مئات الصفحات ، إذ قواعد أكثر تعقيداا وتفصيلاا 
، فإن القدرة على تحديد أو فضلاا عن ذلك ،لمختلطنموذج القياس امن التفسيرات والإرشادات لأ

قرار بيع أصل يوفر  عن طريقالقياس أو إطلاق الاعتراف بالمكاسب أو الخسائر  مدخلاختيار 
ا للهندسة ة الأخرى أن ومن الانتقادات الرئيس ،المالية والتلاعب بالأرباح Engineering)) فرصا

تساق الابموجب أساليب القياس المختلفة يخلق عدم  خيار قياس الأدوات نفسها أو أدوات مشابهة
 :Shaffer, 2011).9)شفافية الو 

، لرئيسةا بالمخاطر غير مناسب إذا كان مرتبطا حقاا أن يكون ن التقلب ليس بالضرورة كما أ     
ومع ذلك، فإن القواعد المحاسبية الحالية  الوحدة الإقتصادية،مر به تقتصادي الذي لإوالواقع ا

وكذلك القواعد المستقبلية المقترحة تطبق القيمة العادلة بشكل غير متساو على جانب الأصول 
وهذا يمكن أن يؤدي إلى تقلبات إضافية ليست (FASB, 2011b) في الميزانية العمومية 

هذا الشكل من  (Novoa, et al, 2008)  يكشفو  ،للواقع الاقتصادي كاملاا  بالضرورة انعكاساا 
لتقييم تأثير القيمة العادلة، بما في ذلك  ،لميزانية العموميةل نموذج بسيطأ باستعمال ،التقلبات

مقارنة  إلى أن القيمة العادلة تمثل تحسناا وتوصل  ،القيمة العادلة الكاملة والقيمة العادلة الجزئية
أن القيمة  مة، إلا أنها وجدت أيضاا ئومعلومات أكثر ملا شفافية أكبر لانها تحققبالكلفة التاريخية 

لميزانية ا زيادة تقلبفي تأثير  الهو ، والإلتزاماتالأصول  علىالعادلة تطبق بشكل غير متماثل 
 .العمومية
أن يشمل جميع الأصول المالية،  هكان من شأن ،كبير في قياس القيمة العادلةالتوسع ال أن      

 لمستعمليمن المزايا  اا عدد ما يولد ،محفظة الأوراق المالية والاستثماراتاصول بما في ذلك 
لأصول لسيكونون قادرين على الحصول على نظرة في الوقت المناسب وبالنتيجة،  ،القوائم المالية
بتأخير الاعتراف بالخسارة  للمديرينانتقاد الكلفة التاريخية للسماح  يجريغالباا ما و المتدهورة، 

خفاء  الانضباط في السوق  لزيادةكأداة تكون القيمة العادلة  ، وعند تطبيقالمشكلةجذور وا 
كما تشمل القيمة  (،(FASB ,2007a  الصحيح للوحدة الإقتصاديةتقييم الوالشفافية في عملية 

تأثير التغيرات في أسعار الفائدة على الأدوات طويلة الأجل كالعادلة معلومات سوقية إضافية 
في أوائل الثمانينات، فقد تكون أزمة  كان هذا النوع من المعلومات متاحاا  ولو ،الثابتذات السعر 

الفوائد المنسوبة إلى محاسبة القيمة  فمن ،المدخرات والقروض محدودة أو مقيدة بدرجة كبيرة
، أو ما إذا كانت التقديرات تسعير الأصولتتوقف على وجود أسواق نشطة كمصدر أنها العادلة 
  .بها في حالة عدم وجود أسعار السوقموثوق 
ي مستوى الشفافية  اذا ما علمنا ر القياس بالقيمة العادلة فيأثتما سبق يمكن ان نتصور و      

 لى تحسينات في أساليب التقييم، وهذا بدوره سيعززأن توسع إستعمال القيمة العادلة يؤدي إ
قوة و  ة لتوفير أفضل آلية للإنذار المبكرعزيز إفصاحات القيمة العادلأن ي  يمكن كما شفافية ال
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مقارنة بالكلفة  إلى أن القيمة العادلة تمثل تحسناا ، وهو ما يوصل دافعة لزيادة شفافية الأسعار
سيكونون قادرين على  المستفيدين أن و  مةئالتاريخية بسبب شفافية أكبر ومعلومات أكثر ملا

أداة ( القيمة العادلة، كما تعد )المتدهورةالحصول على نظرة في الوقت المناسب على الأصول 
على معلومات سوقية لاشتمالها  الوحدة الإقتصاديةالانضباط في السوق والشفافية في تقييم  لزيادة

 .إضافية
 ثانياً: الشفافية عند تطبيق القيمة العادلة:

زيادة  طريق عن الوحدات الإقتصاديةتسعى المعايير المحاسبية الدولية إلى تعزيز مساءلة      
 الحالي تمثل المؤشر الدولي العادلة القيمة محاسبةتطبيق إذ أن  ،المالية القوائمالشفافية في 

                          لإعداد القوائم المالية، بهدف تحسين أهميتها وقابليتها للمقارنة والشفافية
(319-325 :Haque , 2006)،  توصي بهيمكن أن يؤدي التغيير في القياس المحاسبي الذي و 

الخصائص  فيلأنها تؤثر  ،المعايير المحاسبية الدولية إلى تحسين جودة المعلومات المالية
 شفافية فيتؤثر لقابليتها للمقارنة وفهمها وتوقيتها،  فيولاسيما  النوعية للمعلومات المالية،

يمكن أن تسهم قابلية مقارنة أكبر و  تحقيق الأهداف، عن ءلةلمسال وبالنتيجة التواصل المالي،
من أجل الحصول على ، و في تحسين الشفافية الوحدات الإقتصاديةالمالية الصادرة عن  للقوائم

عداد إ في قياس المناسب الأساسال أن يكون معلومات مالية تسهل المقارنة، من الضروري
 اعدت على وفقاستناداا إلى التقديرات التي  القيمة العادلةمحاسبة فإن تطبيق لذا  ،المالية القوائم

أكثر فائدة لتحسين الشفافية  وبالنتيجة أكثر تجانساا  لكل سنة، سيوفر قيماا  المالية ظروف السوق
 ( .:Barth, 2006 285-271 ) المالية
يتيح بشكل أفضل  Gaber  &(Gregoriou 2006:86,)برآي تطبيق القيمة العادلةف    

عدم التأكد من يقلل من و  الملائم التوقيتبموثوقية و بالمبالغ ب لمستعملي القوائم المالية التنبؤ
توفر درجة أكبر بكثير من الأهمية من الكلفة  فهي، للوحدة الإقتصاديةالنقدية المستقبلية 

 فعند تطبيقفصاح، لإوا تحسين الشفافية همن الفهم، ينتج عن مهماا وفر مستوى تالتاريخية، كما 
واقعية في الميزانية العمومية تدل على المركز المالي للوحدة  اا قيمتنتج  القيمة العادلةبقياس ال

 ة.المالي المدةالإقتصادية في نهاية 
محاسبة القيمة  عتمادلإقد يكون بأنه  (Navarro& Rodríguez,2007:473-502)ويرى      

أفضل نموذج  ختيارإ فييمكن أن يؤثر  هلأن المحاسبية العادلة انعكاسات مهمة على السياسة
استجابة من  قياس تمكنللمناسبة  محاسبية ختيار سياسةالوحدات الإقتصادية، فإلإدارة خدمات 

 ت العامة،الإدارا التركيز على الإصلاحات التي تقوم بها عن طريقأفضل لمطالب المعلومات 
 .تلك المرتبطة بالشفافية لاسيما
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 التي وفائدتها فيها والشفافية (IFRSالمعّدة على وفق ) المالية القوائم ملائمة عن أن الجدلية     
 والإلتزامات، الأصول لقياس "Mixed attributeالمختلطة " السمة نموذجاب يسمى ما على تعتمد
 من متنوعة ومجموعة التاريخية الكلفة ذلك في بما القياس، متطلبات من مجموعة تفرض

 تمثل لا التي والإلتزامات للأصول واللاحق المبدئي الحالية للاعتراف الإقتصادية للقيم التقديرات
عملياتها بشكل  لنتائج مباشر كتحديد غير وبشكل للوحدة الإقتصادية، المالي عن المركز الإبلاغ

 الحصول في سهولة أكثر أصبحت الحالية السوق أو دلةالعا القيمة بيانات أن حين دوري، في
تقلبات في الدورة  تخلق العادلة من وجهة نظر آخرى القيم عن الإبلاغ في فالشفافية عليها،

 في مباشر تأثير إلى العادلة القيم عن الإبلاغ يؤدي إذ "،"procyclicality الإقتصادية 
حتمال الإقتصاد  الذين العادلة، القيمة دعاة الحجج من هذه وتواجه كبير، ضرر حدوث وا 
 الموسعة الإقتصادية الوعكة " يمثلLost Decadeالضائع " العقد بأن إعتقادهم على يصرون
 الشفافية إلى الافتقار بسبب تفاقمت التي (2000 -1991) من للمدة منها اليابان عانت كالتي
 القروض الناتجة عن بالخسائر الاعتراف بتجنب لها سمح ما التجاري، المصرفي نظامها في
  طويل هدفه بشأن قياسية أرقاماا  يسجل (IASB) فيها، واستمر المشكوك الجودة الائتمانية ذات

العادلة                                                 بالقيمة المالية والإلتزامات الأصول جميع تسجيل في المتمثل الأجل
(, 2017:747 ,et al (Bakker. 

في إحداث الأزمة  ((Fair Valueالقيمة العادلة ب القياسدور  عنإثارة جدل كبير  ن  إ     
( وذلك على أساس IASB، وFASBو SECوبدعم من ) عارضه  العديد من المختصين ،المالية

هم وبشكل سبل إنها ت  في حدوث الأزمة المالية ولكنها كشفت عنها  سبباا أن القيمة العادلة لم تكن 
وعن  على عملية الإبلاغ الماليالمعلومات المحاسبية و  جودةفي إضفاء الشفافية على  كبير
بالوحدة إعادة ثقة المستثمرين  في مباشر وبشكل همستس تتمتع بها التي تلك الشفافية طريق

 .(16: 2009مطر وآخرون،) الأزمة تداعيات والقضاء على  الإقتصادية
ما سبق يتضح أن الشفافية عند تطبيق القيمة العادلة تظهر جليةا  من مجموعة من الامور و     

 نلخصها بالأتي : 
أكثر فائدة لتحسين  وبالنتيجة أكثر تجانساا  قيماا  ذلك  سيوفر محاسبة القيمة العادلةتطبيق .عند 1

 .الشفافية المالية
يقلل و  الملائم التوقيتبموثوقية و بالمبالغ ب ؤيتيح بشكل أفضل لمستعملي القوائم المالية التنب. 2

 للوحدة الإقتصادية .عدم التأكد من النقدية المستقبلية من 
 .فصاحلإتحسين الشفافية وا همن الفهم، ينتج عن مهماا وفر مستوى ي . 3
في نهاية  واقعية في الميزانية العمومية تدل على المركز المالي للوحدة الإقتصادية اا قيم. تنتج 4

 ة.المالي المدة
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على عملية الإبلاغ المعلومات المحاسبية و جودة  في إضفاء الشفافية على كبيرهم وبشكل تس .5
بالوحدة الإقتصادية ومنع حدوث إعادة ثقة المستثمرين  في مباشر وبشكل همستس ومن ثم المالي

 الازمات أو التقليل من تداعياتها .
 ره في تحقيق الشفافية: يأثتالقياس بالقيمة العادلة و ثالثاً: أسباب  اختيار 

 القيمة العادلة، ب أو القياس التاريخية الكلفةب القياسبتطبيق  الوحدة الإقتصاديةأن قرار      
 (  (Muller ,et al,2008:4تدفعه أسباب عدة منها: 

 .التقارير المالية السابقة للوحدة الإقتصادية  .1
 .هيكل الملكية  .2
 .لتزام بالشفافيةلإا  .3
 .لإبلاغ عن ارتفاع الدخلاحوافز   .4

على وفق المعايير المحاسبة لة دلعاالقيمة ر القياس بالتي تختافالوحدات الإقتصادية ا    
داد لإعللمعايير الدولية  سابقةأن لديها متطلبات محاسبية محلية جح رلمن امالدولية 

دة عاوذج إنمأ)عن طريق لة دلعاالقيمة ار يرتقاداد عر إعناصل لمالية تشمر ايرلتقاا
 تكون القيمة العادلة قدب القياسالتي اختارت  الوحدات الإقتصاديةأن  عن م(، فضلاا لتقييا

القرارات الأخرى المتعلقة بالإبلاغ،  عن طريقأشارت إلى الالتزام بالإبلاغ عن الشفافية 
 قبل ((IFRSدلة أو اعتماد طوعي استخدام خبير تقييم خارجي لتقديم تقديرات للقيمة العاك

 (et al,2008:4)  Muller,الإلزامي التطبيق
 بالإبلاغ الوحدة الإقتصادية ناتج عن التزام العادلة ما تقدم يتبين أن القياس بالقيمةو      

 لتزامإلى الإيشير القيمة العادلة ب فاختيار القياس محسنة، تقارير لتقديم الشفاف، والاستعداد
اعتماد يكون استخدام خبير تقييم خارجي لتقديم تقديرات للقيمة العادلة أو ببالإبلاغ عن الشفافية 

 الإلزامي . التطبيق قبلطوعي 
 الشفافية :   ره في مستوىيأثتو موثوقية القياس بالقيمة العادلة رابعاً:     

ا،               لمجلس معايير المحاسبة المالية بشأن الموثوقية وخصائصه الإطار المفاهيمي ينص         
والأحداث  الظروف تمثلالمستفيدين عندما عليها  يعتمدعلى أن المعلومات المحاسبية 

هي التمثيل      لموثوقيةلؤكد على ذلك ثلاث خصائص يو  تمثيلها،قتصادية التي تدعي لإا
مكانية التحقق، والحو ، الصادق هي        بلمن سمات المحاسبة  الموثوقية ليست سمةف ،يادا 

       من معين أن تمتلك المعلومات المحاسبية مستوى وينبغي موثوقية المعلومات، مسألة درجة
 القوائم المالية مستعمليالموثوقية لتكون مفيدة للمستثمرين والدائنين وغيرهم من 

(Maines&Wahlen,2003:1). 
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الوحدات المعايير المحاسبية التي تتطلب من ف ،الإفصاح متعلقة بالموثوقيةأهمية أن       
التي تمثلها  رئيسةالعوامل الاقتصادية الب صلةوذا تقديم إفصاح أكثر اكتمالاا  الإقتصادية

         موثوقية المعلومات المحاسبية تعززو من الشفافية ، ستزيد بالنتيجة المعلومات المحاسبية
(  . (Maines&Wahlen,2003:1  

معايير لأفضل وتطبيق ، في المعلومات شفافية كاملةتتطلب استعادة ثقة المستثمر  إن     
     متطلبات إلى إعادة فحص العديد منالمالية أدت الأزمة فقد  المالي،المحاسبة والإبلاغ 

   العمومية، خارج الميزانية  ربط التعاملاتبما في ذلك المالي، المحاسبة والإبلاغ معايير 
     طلبال ، وتطورذات الصلة التأكدوالقيمة العادلة أو تقييم السوق للأدوات المالية وأوجه عدم 

     بشأن القيم الحالية  التأكدالفجوات وتقليل أوجه عدم  ئعلى المعلومات المالية لمل
    ة والخارجية يأتي هذا الطلب من مجموعة واسعة من الجهات المعنية الداخلي، و والمستقبلية

 .(Codfrey,et al ,2010:1 -48) على حد سواء
 تقليل إلى تميل أنها إلا الموثوقية، تضمن التاريخية الكلفة تقييم طريقة أن من الرغم وعلى    

 قيمة التاريخية إلى الكلفة ويعاب عليها أن التضخم يحول السوق، بتوجهات مقارنةا  الأصول
 ينبغي وبالنتيجة، التاريخية لا تزيد من قيمة الأصل، الكلفة على وفق المقدمة والبيانات قديمة،
 (.6Man,et al,2011:13)  تعديلات عليها إجراء
بتطبيق  معلومات ذات جودة أعلى عن تلك المتعلقة  يوفر العادلة بالقيمة القياس تطبيق أن    

 الوقت أساس على الأصول قيمة تغيرات يعكس العادلة بالقيمة بالكلفة التاريخية، فالقياس القياس
 البيانات على المستحقة المعلنة العادلة القيمة مبالغ في الموثوقية من أكبر قدراا  ويوفر المناسب،

 تختار التي فالوحدات الإقتصادية الشفافية، من أعلى مستوى إلى يؤدي وبالنتيجة الأولية، المالية
القياس بالكلفة  تختار التي تلك إلى نسبة أعلى سيولة لديها ستكون العادلة بالقيمة القياس

 يؤدي وهو ما العادلة، بالقيمة على وفق  القياس أعلى معلومات ذات جودة يعكس مما التاريخية،
 المال رأس انخفاض كلفة وعدم تناسقها، وبالنتيجة المعلومات مخاطر تقليل إلى

(Easley&O'Hara, 2004: 1553-1583)ويرىRiedl 2002:865-881)  & (Muller  ن أ
توظيف خبراء التقييم  يجريأكثر موثوقية عندما  للأصول، تكونتقديرات القيمة العادلة 

 . الخارجيين مقارنة بالتقييمات الداخلية
من الموثوقية لتكون  معين مستوىب أن تتمتع يبنبغي أن المعلومات المحاسبية ويرى الباحث     

 يعكس العادلة بالقيمة القياس ، وأنالقوائم المالية مستعمليمفيدة للمستثمرين والدائنين وغيرهم من 
 مبالغ في الموثوقية من أكبر قدراا  ويوفر المناسب، الوقت أساس على الأصول قيمة تغيرات
تزيد من الشفافية فهي وبالنتيجة  الأولية، المالية البيانات على المستحقة المعلنة العادلة القيمة

المعايير فأهمية الإفصاح متعلقة بالموثوقية وكما علمنا ان  موثوقية المعلومات المحاسبية تعززو 
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العوامل ب تقديم إفصاح أكثر اكتمالاا ذات صلة الوحدات الإقتصاديةالمحاسبية التي تتطلب من 
 من أعلى مستوى إلى يؤدي ، وبالنتيجةالمحاسبيةالتي تمثلها المعلومات رئيسة قتصادية اللإا

أكبر من الموثوقية والاخيرة  تسهم في إفصاح أكثر اكتمالاا  اا توفر قدر الشفافية، لذا فالقيمة العادلة 
 الشفافية . من أعلى وبالنتيجة مستوى

 :عدم التأكد و القيمة العادلة العلاقة بين القياس بخامساً:   

بل لها نطاق القيمة العادلة في نطاق ضيق في السياق،  محاسبةفائدة لا يمكن حصر      
، ويمكن فهم هذه الفائدة عن طريق الاسترشاد بأهداف المالية ككل القوائمأوسع يتعلق بإطار 

أهداف القوائم المالية ير المحاسبة والإبلاغ المالي ومن المحددة على وفق معاي القوائم المالية
 وتوقيتهاها تساعد مقدمي رأس المال في التنبؤ بالمبالغ وتقييمها ومقارنتي تتوفير المعلومات ال

زالة و   (Ronen,2008:182).  عدم التأكد من التدفقات النقدية المستقبليةا 
 بطرائق المستثمرين لإعلام ضرورياا  المالية القوائم في والقوي المناسب الإفصاح ويعد     

 جديدة بيانات وقواعد عمليات إنشاء للإفصاح المتزايدة الحاجات تتطلب فقد التأكد، وعدم القياس
  (Gjorgieva,et al,2016:1). عنها والإبلاغ المعلومات لتسجيل
 تقييمهم على العائدات عن الدائنين من وغيرهم والمقرضين نيالمستثمر  توقعات وتعتمد      
 للوحدة الإقتصادية، المستقبلية الصافية النقدية من صافي التدفقات التأكد عدم وتوقيت لمبلغ

 إلى الدائنين من وغيرهم والمقرضون والمحتملون الحاليون المستثمرون يحتاج وبالنتيجة،
 المستقبلية، وتساعد النقدية من صافي التدفقات حالة عدم التأكد تقييم في تساعدهم معلومات
 العائد فهم على المستعملين في التقارير المقدم للوحدة الإقتصادية المالي الأداء عن المعلومات

 لاسيما مهمة، العوائد تلك ومكونات بتغير المتعلقة فالمعلومات الوحدة الإقتصادية، أنتجته   الذي
 المالي بالأداء المتعلقة ن المعلوماتأ المستقبلية، كما النقدية التدفقات من التأكد عدم تقييم في

 التنبؤ في مفيدة تكون ما عادة لمسؤولياته، إدارته وكيفية عنه الم بلغ للوحدة الإقتصادية السابق
-http://www.frascanada.ca/international) .المستقبلية الوحدة الإقتصادية بعوائد

financial-reporting) 
تسهيل التنبؤ بالتدفقات النقدية التي تخص القياس بالقيمة العادلة  هدف المعلوماتوت    

 بالتغيراتمستمد من رغبة المستثمرين في التنبؤ ال التأكدا وتوقيتها وعدم المستقبلية وحجمه
المستقبلية في أسعار السوق وتحديد المواقف التي توجد فيها تباينات بين الأسعار الفعلية والقيم 

التسلسل المستقبلي لـلتدفقات النقدية وعدم  عنمعلومات  ذلكيتطلب ، و (1)الجوهرية أولرئيسة ا
 عنتعامل صراحة مع التوقعات يلا  القياس بالكلفة التاريخيةومع ذلك، فإن  ،المحيط بها التأكد

                                                           

 للوحدة الإقتصادية لمستقبلية اية دلنقت افقادلتطر المخصصة للمخاالقيمة ( ا1 (
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ومن الناحية المثالية، لذلك، ينبغي  ا،المخاطر المرتبطة به التدفقات النقدية المستقبلية أو
ر توفيو لتقييم مخاطر هذه التدفقات، و للمحاسبة توفير معلومات مفيدة للتنبؤ بالتدفقات النقدية 

لتقييم موثوقية التوقعات وجودة الأداء الإداري، وكذلك في ، و تحقيق التوقعات عنمعلومات 
 (Ronen,2008:182-187). ين عملية التنبؤ ـــــــتسهيل تحس

 عن تفصح أن الوحدة الإقتصادية على ينبغيأنه ( IASB,Pa 128,2011:20(وأشار      
 لعدم الأخرى الرئيسة والمصادر المستقبل، بشأن بها ستقوم التي المفترضة المتعلقة المعلومات

 تعديل إجراء في تتمثل مخاطر كبيرة على تنطوي والتي التقرير، مدة نهاية في التقدير من التأكد
 بتلك يتعلق فيما القادمة، المالية السنة ضمن والالتزامات الدفترية للأصول القيمة على جوهري
 الدفترية والقيمة تفاصيل عن طبيعتها، الملاحظات تتضمن أن ينبغيذ إ والالتزامات، الأصول

 التقرير.  مدة نهاية في كما
 الم بلغ للوحدة الإقتصادية السابق المالي بالأداء المتعلقة المعلومات نأ ما سبقويتضح       
 تقييم وفي المستقبلية، الوحدة الإقتصادية بعوائد التنبؤ في مفيدة تكون ما عادة إدارته، وكيفية عنه
 ضرورياا  المالية القوائم في المناسب الإفصاح المستقبلية، ويعد النقدية التدفقات من التأكد عدم

لتقييم موثوقية التوقعات وجودة الأداء الإداري،  التأكد وعدم القياس بطرائق المستثمرين لإعلام
 التعامل جانب إلى عنها، فصاحوالإ العادلة القيم لقياس ين عملية التنبؤـــــــوكذلك في تسهيل تحس

 .المتزايدة السيولة مخاطر مع
 سادساً: علاقة القيمة العادلة بالتوقيت الملائم ومستوى الشفافية:

قد ففي التقرير عنها،  مبررتها إذا حدث تأخير غير ئمتفقد ملا يمكن أنالمعلومات أن      
النسبية الناتجة عن توفير المعلومات في الوقت المناسب  الميزةتحتاج الإدارة إلى الملائمة بين 

 جانبالاعتماد على المعلومات والوثوق بها من  تمكنوالحاجة إلى توفير خاصية  جانبمن 
من الحالات التقرير عن  الكثيرقد يتطلب توفير المعلومات في التوقيت المناسب في ف أخر،

 تمثيل صدق في ما يؤثر سلباا العملية أو الحدث أبعاد تلك  أغلبعملية أو حدث ما قبل معرفة 
تأخير التقرير عن العملية أو الحدث لحين فالمعلومات والاعتماد عليها، وعلى العكس من ذلك 

لمعلومات ولكنها ل التمثيل الصادقمن  أو الحدث يزيد كثيراا  كافة معرفة الأبعاد المتعلقة بالعملية
تخاذ القرارات، ولتحقيق التوازن بين ملائمة إعلى  المستعملينتصبح قليلة الفائدة في مساعدة 

تخاذ القرارات من المعلومات في الحسبان إعملية  حاجاتيجب دائما أخذ وموثوقيتها المعلومات 
 (.121: 2010،عبد الحميد ) المستطاعومحاولة الوفاء بذلك قدر 

 يمثل الإفصاح عن الخسائر في المتوقع التأخر أن Bushman) ,2016(135-134:ويرى       
 من ويزيد الوحدات الإقتصادية شفافية من مستوى يقلل الذي الفردي السلوك مظاهر من مظهراا 
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 في اوقات لاسيما للوحدات الإقتصادية، الرئيسة  العوامل بشأن المستثمرين لدى التأكد عدم
 الأزمات.
النسبية الناتجة عن توفير المعلومات في  الميزةإلى الملائمة بين  تحتاج الإدارةوعليه فان        

عتماد على المعلومات والوثوق الإ تمكنوالحاجة إلى توفير خاصية  جانبالوقت المناسب من 
الحالية،  السوق ظروف تعكس الإلتزامات أو للأصول العادلة القيم ، لذا فأنخرآ جانببها من 
 وتزيد الشفافية . المناسب، الوقت في المعلومات توفر وبالنتيجة
  :ةيسات المحاسبياة بالسيالمال يرعلاقة التقار سابعاً: 

 التــي والإجــراءات والطرائق والقواعــد الأســس مـن مجموعـة أنهـا المحاسـبية اتالسياسـ عرفت     
  والعمليات البنود لمعالجة الإقتصادية بالوحدة العملية التطبيقات فــي المحاسب عليها يعتمد

 وتوصيل إنتـــاج عملية يحكم والذي محدد إطار في المختلفة والمالية المحاسبية والأحداث
 تعدد هو المعاصر المحاسبي الفكـــر في  الخطيرة القصـــور نـــواحي ومــن المحاسبية، المعلومـــات

 إمكانية وبالنتيجة المتاحة، البـدائل بـين مـن للاختيار فرصة يترك مما العملي التطبيق أدوات
 مباشـراا  تـأثيراا  تـؤثر المتبعـة المالية فالسياسـات المالية، التقـارير عـن الناتجـة المعلومـات في التأثير

 فائدتها تفقد وبالتبعية ،وموثوقيتها المعلومات ملائمـة في تؤثر وبالنتيجة المعلومـات جودة في
 .(2 :2003،متولي)القرارات ترشيد في المحوري ودورها
أهميـة المحاسـبة والمخرجـات الناتجـة عنهـا،  (،1929)أثـارت أزمـة الكسـاد العظـيم سـنة      

 السبب تلك السنوات،في  القائمةالممارسات المحاسـبية  عدت إذالمستثمرين،  في قرارات وتأثيرها 
عن ضـمن إطـار يمكـن منظمة الممارسـات المحاسـبية لم تكـن ففي تضـليل المسـتثمرين،  ئيس الر 

غير إتباعها بقدر ما كانت ممارسات  ينبغيالتي ة يتحديـد المعـايير والسياسات المحاسب طريقه
تفضيل  عن طريقتخضع بشكل كبير لاختيارات الإدارة والمصالح التي يمكن أن تحققها  منتظمة

 بـالآتي :حاسبية يسمح عـن أخـرى، إن وجود تنظيم للسياسيات الممعينة ممارسات محاسبية 
 (83: 2016)خالد،

 .مرجعية عند وجود خلاف في تحديد الممارسات الأفضل الواجب إتباعهاوجد ت   .1
مـا يجعـل حـدود  ةواضـح بصورةمهـامهم  على تنفيذالمحاسـبين ومعـدي القـوائم الماليـة  يساعد .2

 .تلك المرجعية على وفقلتهم ءمسا إمكانيـة وبالنتيجةمسـؤولياتهم معروفـة 
المحتـوى المعلومـاتي  فيتلـك السياسـات المحاسـبية  تأثيرات معرفةيسهل لأصحاب المصـالح  .3

تحسين جودة قراراتهم وتخصيص مواردهم مع إمكانية المقارنة بين  وبالنتيجةللقـوائم الماليـة 
 .نفسها على مدار السنوات الوحدة الإقتصاديةأو  الوحدات الإقتصادية

ن تعتمدان تها وموثوقيتها واللتيمئملاتعتمد على المعلومـات  ن جودةإما تقدم نخرج بالقول و     
 على الممارسات المحاسبية التي تخضع لارادة الادارة ومصالحها.
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 ثامناً: شفافية التقارير المالية :
على  (,et al Bushman :2004, 252-207) برأي الوحدة الإقتصاديةشفافية  تعتمد     

على أنها إمكانية الوصول  ولذلك، ي عترف بالشفافية عموماا  ،شفافية المعلومات المتاحة للجمهور
  .الخارجيين للمستعملينبالنسبة  للوحدات الإقتصاديةإلى المعلومات المالية وغير المالية 

تعتمد الشفافية في أنشطة الأعمال  أن(Barth & Schipper, 2008:173-190) بينما يرى      
 معلومات عنالمعلومات التجارية، أي المعلومات المالية وغير المالية، والإفصاح  على

والتقارير السنوية، ومواقع الإنترنت، وقنوات الاتصال، ونشر  والاجتماعية، المسؤولية المالية
 . المعلومات

مدى  هيالشفافية في إعداد التقارير المالية  أن (Barth &Schipper,2008:178)ويرى       
، للوحدة الإقتصادية بطريقة يمكن فهمها بسهولة المحوريما تكشفه التقارير المالية عن الاقتصاد 

موارد الوحدة الإقتصادية )الأصول(  ( يشمل(Underlying Economics المحوريالاقتصاد ف
هم(، والتغيرات في الموارد والالتزامات، والتدفقات الموارد )الالتزامات والأس عن تلكوالإلتزامات 

في قوائم المركز المالي، والدخل، والتدفقات النقدية،  المحورييجري وصف الإقتصاد و النقدية، 
 عندما تتضمن  (Readily Understandable)ويسهل فهم التقارير المالية، الترتيبعلى 

تخاذ القرارات، ولكن ليس الكثير من التفاصيل التي التفاصيل الكافية التي تساعد المستفيدين في إ
إرسال المعلومات بطريقة مفهومة  ينبغييصعب على المستعملين تمييزها، فضلاا عن ذلك، 

أمتلاك مستعمل في سهولة الفهم تتمثل الصعوبة في المعيار و ، هالأولئك الذين يريدون استعمال
يختلف ما يمكن فهمه و ، ةعدمها وطبيعة هذه الخبر من ة التقارير المالية لمقدار معين من الخبر 

بسهولة باختلاف الخبرة المحاسبية ومعرفة المعاملات التي يجري الإبلاغ عنها ومهارات تحليل 
 .القوائم المالية

المالية من الكشف عن الجوانب  مكن التقاريرشفافية التقارير المالية هي درجة تّ ف      
وفي الوقت نفسه، ترتبط ة، التقارير المالي مستعملولموضوع الملكية بطريقة يفهمها  قتصاديةلإا

من وجهة و  للوحدات الإقتصادية،شفافية المعلومات غير المالية بأنشطة المسؤولية الاجتماعية 
أما  للوحدات الإقتصادية،لتقارير المسؤولية الاجتماعية  اا رئيس اا الشفافية شرطتعد ، نفسهانظر ال

هي أدوات تساعد  للوحدات الإقتصادية، فإن تقارير المسؤولية الاجتماعية من وجهة نظر آخرى
 (.(Fernandez-Feijoo et al, 2014: 53-63هذه الوحدات في تحسين شفافية أنشطة 

  الشفافية ف ،يختلف توقيت وشفافية التقارير المالية بشكل كبير في جميع أنحاء العالمو         
بانتظام عن معلومات جوهرية عن أوضاعها  الوحدات الإقتصاديةهي الدرجة التي تكشف بها 
عليها إبلاغ المساهمين وسوق الأوراق المالية والبورصة يتعين و  ،المالية وممارساتها المحاسبية
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       المالية سنوياا أو أقل القوائمإعداد  يجريولكن في معظم أنحاء العالم  ربع سنوية، مدةفي 
        تخاذإتحسّن الشفافية من و  ،غالباا ما تفتقر إلى الشفافيةالا أنها ، نكثير من الأحيا في

الوحدات الإقتصادية       على مساءلة  اصحاب المصالحفي قطاع الأعمال وقدرة  القرارات
((Cavusgil, et al,2014:216 . 

إدراك مدى فائدة المعلومات المماثلة  للمستفيدينيمكن  أنه (Beest,et al,2009:3)ويرى       
س لقيادة اوجو دتب، المستعملصية وخصق ولسياا اذنتيجة لهو ،سياقها على وفقبشكل مختلف 

 غير المالي بشكل جودة الإبلاغ يمكن قياس وبالنتيجة، فيها نوع من الصعوبة، ةرمباش بشكل
 كإدارة المالية جودة التقارير في تؤثر أنها يعتقد التي السمات على التركيز عن طريق مباشر

عادة الأرباح،  وتوقيتها.  المالي، التصحيح وا 
مدى ما تكشفه التقارير المالية  تعني الشفافية في إعداد التقارير المالية ا سبق يتضح أن وم     

لأولئك الذين يريدون  للوحدة الإقتصادية بطريقة يمكن فهمها بسهولة محوريعن الاقتصاد ال
مفهوماا للمستعملين من التقارير  المحوريكيفية جعل الإقتصاد  أي تلك المعلومات،استعمال 

للوحدة  ممارسات المحاسبيةالوضاع المالية و الامعلومات جوهرية عن ه لوذلك بكشف ،المالية
سيؤثر  ذلك  لأن؛  للتقارير المالية هو تقديم معلومات عالية الجودة الهدف الرئيسقتصادية، فالإ

تخاذ القرارات مما يعزز إمزودي رأس المال وغيرهم من أصحاب المصلحة في في قرارات  إيجابياا 
 . كفاءة السوق بشكل عام

 القوائم المالية: فوائد شفافيةتاسعاً: 
 التي زيادة المعلومات المقدمة في التقارير الماليةبمدى بط شفافية التقارير المالية تر ت      

   وتقليل عدم التماثل في المعلومات بين المستثمرين لأن محوري قتصاد اللإتكشف عن ا
أي التقارير  (لتقارير المالية التي تحتوي على هذه الخصائصفاالمعلومات مفهومة بسهولة، 

 إذ يرى               يمكن أن تكون مفيدة عن طريق خفض كلفة رأس المال، )المالية الشفافة
(Easley& O'Hara, 2004:1553-1583) ، المعلومات بين المستثمرين  تقليل التباين في أن

من بتوفير المزيد  يرونإذا قام المدف ،باحتمال التداول المستنير بكلفة أقل لرأس المال يجري
 أفضل للمستثمرين. يكون معلوماتال

المقدمة سهولة فهم المعلومات مدى مرتبط ب التقارير الماليةالشفافية في زيادة وهذا يعني ان     
تقلل عدم التماثل في المعلومات بين محوري كما أنها قتصاد اللإعن ا تكشف والتي هافي

تزيد من دقة تقييمات ، ومن ثم تكون مفيدة عن طريق خفض كلفة رأس المال، وأيضاا المستثمرين
  .(,2007Lambert, et al)المستقبلية للوحدات الإقتصادية  المستثمرين للتدفقات النقدية
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 الملائمة، تحسين هو المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية الرئيس لمعايير واخيراا إن الهدف      
 الأعمال عن المالية القوائم في المقدمة للمعلومات المقارنة وقابلية والشفافية والتمثيل الصادق،

 (.et al Chaudhry, 2016,:323) الوحدة الإقتصادية في وتأثيراتها
 القياس بالقيمة العادلة لتحقيق الشفافية : عاشراً: أهمية

 عام تظهر      المالية، وبشكل التقارير في الشفافية زيادة العادلة القيمةب القياس وفري       
       المال، رأس أسواق في المستثمرين قرارات تدعم وبالنتيجة التزام معين، أو لأصل الحالية القيمة
 عندها يجري ممكن سعر بأفضل الأسعار تقدير في العادلة القيمة من محاسبة الهدف ويتمثل
 .الحالية والشروط المعلومات على بناءا  منظمة معاملات في تداولها يجري التي المراكز تغيير

http://thecenterforauditquality.com/newsroom/pdfs/CAQ_Fair_Value_ 
 بدورها والتي المالية، القوائم لشفافية أعلى درجة العادلة يضمن بالقيمة تطبيق القياس أن      
 المالية الأسواق على أفضل قدرة ووجود المحاسبية البيانات قيمة ارتفاع إلى تؤدي أن ينبغي
 أن العادلة القيمة لتقارير المكثف الأستعمال شأن ومن للوحدة الإقتصادية، الفعلية القيمة لتعكس

 أكثر تخصيص إلى يؤدي ما العامة، الملكية في تدخل التي الخاصة المعلومات كمية من يزيد
 et al,2001:77-104)  . (Barth,المال   رأس وتكوين للموارد كفاءة
تعكس ظروف السوق الحالية  الإلتزاماتأو  للأصولأن القيم العادلة  (,Veron 2008)ويرى     

زيادة الشفافية وتشجيع الإجراءات  وتؤدي إلىالمعلومات في الوقت المناسب،  توفر وبالنتيجة
 التصحيحية الفورية.

 زيادة أن الواضح من أصبح (،2008) عام حدثت التي المالية الأزمة تجربة إلى واستناداا      
 من المستثمرين لتمكين قصوى أهمية لهما العادلة القيمة قياس عن المعزز والإفصاح الشفافية

المالية                   البيانات من المفيدة المعلومات واستخلاص الكامنة اليقين عدم أوجه فهم
(5,2017: ESMA). 

 درجة يضمن العادلة القيمة قياس عن المعزز والإفصاح الشفافية زيادة أن ومن الواضح    
 كمية من للوحدة الإقتصادية كما انه يزيد الفعلية القيمة المالية، ويعكس القوائم شفافية في أعلى

 إلى وهذا يؤدي الخاصة والمفيدة لتمكن المستثمرين من فهم أوجه عدم اليقين، المعلومات
تعكس ظروف السوق الحالية المال فالقيمة العادلة  رأس وتكوين للموارد كفاءة أكثر تخصيص
زيادة الشفافية وتشجيع الإجراءات  وتؤدي إلىالمعلومات في الوقت المناسب،  توفير وبالنتيجة

 التصحيحية الفورية.
 حادي عشر: مزايا القيمة العادلة على الكلفة التاريخية في تحقيق الشفافية:  

من المعلومات ن رئيسيو ن الو يدبالنظر إلى أن مستثمري الوحدات الإقتصادية هم المستف    
القياس بالكلفة  أو القياس بالقيمة العادلةلمعرفة القياس الذي يخدم بشكل أفضل و المحاسبية، 

http://thecenterforauditquality.com/newsroom/pdfs/CAQ_Fair_Value_
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القياس  أن بعض المستثمرين يميزون معلوماتفللأصول في الميزانيات العمومية،  التاريخية 
وقد جادل العديد من القياس بالكلفة التاريخية، بينما يفضل آخرون معلومات  بالقيمة العادلة،

وفر مزيداا من الشفافية في القوائم ي القياس بالقيمة العادلةخبراء المحاسبة ودعاة الاستثمار أن 
    تثمرينــاقاا مع تعزيز رفاهية المســــــــــــــــــادية، وبالنتيجة يكون أكثر اتســــــــــــــــالمالية للوحدات الإقتص

,et al,2008: 15)  Muller.) 
القيمة العادلة لها ميزة تقديم المعلومات بسرعة كبيرة وبالنتيجة تحسين الشفافية  فالقياس      

بشرط أن تعمل الأسواق تحت المنافسة العادية، ومن أجل الوصول إلى مستوى الشفافية وقابلية 
المقارنة ينبغي تطبيق معايير المحاسبة الدولية بطريقة تسمح بتقديم بيانات محاسبية مفصلة 

تحسين متطلبات إعداد التقارير من واضعي المعايير المحاسبية  من الضروري أيضاا و  وموثوقة؛
 , Man,et al). 2011: 148) تبســـيطهابهدف 
   :عشر:اختلاف مستوى الشفافية عند القياس بالقيمة العادلة والكلفة التاريخية ثاني

 التاريخية الكلفة معلومات عن السوق أسعار على القائمة المعلومات ملائمة مدى يختلف      
 الإلتزامات تحميل وجرى البداية في الأصول اقتناء فيها جرى التي السوق أسعار إلى التي تستند

 آثار الحالية وتعكس السوق أسعار أساس تحسب على العادلة القيمة أن حين في البداية، في
 حدوثها، عند السوق ظروف في التغيرات تأثير تعكس فيها فالتغيرات السوق ظروف في التغيرات

 عند موجودة كانت التي الظروف آثار سوى التاريخية الكلفة معلومات تعكس لا المقابل، في
 تتضمن العادلة القيمة أن وبما تحقيقها، عند إلا الأسعار تغيرات آثار تنعكس ولا المعاملة، إجراء

 بأرقام للتنبؤ متفوقاا  اا أساس توفر فأنها الحالية، السوق وتوقعات ظروف عن الحالية المعلومات
 الزمن عليها عفا سوق وتوقعات ظروف تعكس التاريخية الكلفة أرقام لأن التاريخية الكلفة

(Poon,2004:39-44)، وتحسين هي كما الأشياء قول تعني المحاسبة في العادلة فالقيمة 
 (Chea ,2011,15 ) الشفافية
 على المالية الأوراق أو الأصول تقييم تحديث ممارسة إلى العادلة القيمةب القياس شيروي     
 المالية الأوراق أو للأصول الحالية الأسعار إلى بالعودة المثالية الناحية من منتظم، أساس

 العادلة القيمة محاسبة تمييز يجري ما وعادة نشطة، سوق سياق في وضعها جرى التي المماثلة
 كل يوفرها التي ترتبط بجودة المعلومات همالـ النسبية فالمزايا التاريخية، الكلفة عن محاسبة

 عام المالية الأزمة أعقاب ففي المالية، للقوائم والمستعملين الآخرين أسلوب قياس للمستثمرين
الأصول  تسعير في الشفافية زيادة إلىالقياس بالقيمة العادلة  عن المدافعون أشار ،(2008)

 .(Greenberg,et al ,2013:1) المخاطر من الحماية في تساعد وأنها والميزانيات،
كل المعلومات المتوفرة عن  الكشف الواضح والتام والعلنيتعني الشفافية ما سبق يتضح أن     

لدى الوحدات الإقتصادية لغرض تقديمها للمساهمين، ويجري ذلك عن طريق تهيئة الأجواء 
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عمل والسياسات المحاسبية والإجراءات والقوانين أساليب ال اتباععن طريق  هاالمناسبة لتفعيل دور 
مبدأ و  ،فالهدف الرئيس للشفافية هو الأنفتاح والتواصل مع الجمهور ،والأنظمة والتشريعات

عند ملاحظة العلاقة بين الإفصاح والشفافية يبدو ف ،متكاملاا  مع الشفافية معنىا يشكل الإفصاح 
الشفافية وسيلة لتحقيق فالأهداف والوظائف،  في تكاملوالصعوبة التمييز لما لهما من الترابط 

رتفع مستوى الشفافية تزداد درجة الإحساس بالمساواة والعدالة التي يعتقد إكلما ، و الإفصاح الكامل
يضاا درجة اقبال أولئك المستثمرين بتقديم أالمستثمرون بوجودها في الأسواق المالية، وتزداد 

المعايير  توصي بهالتغيير في القياس المحاسبي الذي  يمكن أن يؤديو ، رؤوس الاموال
الخصائص النوعية  فيلأنها تؤثر  ،المعلومات المالية جودةالمحاسبية الدولية إلى تحسين 

الشفافية  فيتؤثر و ، المناسب قابليتها للمقارنة وفهمها وتوقيتها في، ولا سيما المحاسبيةللمعلومات 
المالية في تحسين  للقوائميمكن أن تسهم قابلية مقارنة أكبر و  ،المساءلة في وبالنتيجة المحاسبية،

قياس ال أن يكون من الضروريفمن أجل الحصول على معلومات مالية تسهل المقارنة ، و الشفافية
، استناداا إلى القيمة العادلةب القياسفإن تطبيق لذا  ،المالية القوائمعداد إ في المناسب الأساس

وبما  المحاسبية،أكثر فائدة لتحسين الشفافية  وبالنتيجة أكثر تجانساا  ، سيوفر قيماا لمعدةا التقديرات
 خططهاإفصاحها عن  فيأكثر  موثوقية تلك التقارير المالية تعطي المعلومات الواردة في أن

تخاذ القرار يعتمد على علم كامل بالمعلومات الملائمة، فهذا سيكون محل و  المتوقعة مستقبلاا  ا 
 لبحث في المبحث القادم. ا
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فرضيات البحث أتبع الباحث الأسلوب التحليلي لاثبات الجزء الأول  أو نفي لغرض اثبات      
منها والخاص بأن القياس بالقيمة العادلة يحقق مستوى أعلى من الشفافية وذلك ضمن المبحث 

) الشفافية على وفق التقارير السنوية للمصارف عينة البحث مستوى قياسالأول الذي تناول 
لكلفة ( والتي تطبق القياس با2015) الأول ،لعامين بغداد ومصرف الخليج التجاري(مصرف 

( والتي تطبق القياس بالقيمة العادلة على وفق معايير المحاسبة 2016) والآخرالتاريخية، 
 (S&P)مستوى الشفافية على وفق مقياسيجري قياس إذ ، IFRS)والإبلاغ المالي الدولية )

الجزء  أو نفي أما لاثبات، التعرف على ارتفاع أو انخفاض مستوى الشفافيةويحقق هذا القياس 
للقوائم المالية المقاسة بشفافية في  تأثيرالثاني من فرضية البحث الرئيسة والخاصة بأن هنالك 

الموزعة على  الفحص ائمةق تحليلقرارات المستثمرين فقد خصص له المبحث الثاني الذي تناول 
للتعرف على المستثمرين الذين  (2في سوق العراق للأوراق المالية الملحق) عينة المستثمرين

وأفضل مستوى يرغبون في تطبيقه في القوائم القياس بالقيمة العادلة  طرائقلديهم اطلاع على 
بعد اختبار صدقها ( 1الموزعة عليهم الملحق )يان الاستباستمارة فضلًا عن تحليل المالية، 

 إحصائياً باستخدام برنامج ) الثبات وتحليلهاالصدق و وثباتها عن طريق استعمال معامل 
(SPSSباستعمال معامل  لاستخراج الوسط الحسابي والانحراف المعياري وايجاد قوة العلاقة
العلاقة قوة  للتعرف على التأثير باستعمال معامل الانحدار البسيط)بيرسون( وايجاد قوة الارتباط 

 الفرعية من البحث. اتالفرضي أو نفي في أثباتوالتأثير بين متغيرات البحث 
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 ولالمبحث الأ 
 لمصرفي بغداد والخليج التجاريينقياس مستوى الشفافية 

هم  في الأسواق المالية عن طريق في إحد القطاعات المهمة والتي تسيعد القطاع المصر      
المساهمة في السوق، وسيجري في هذا المبحث دراسة دور المصارف  وحداتها الإقتصادية

التجارية بعّدها احدى أهم القطاعات الإقتصادية لما لها من دور كبير في تمويل باقي القطاعات 
ودعمها برؤوس الأموال اللازمة، فضلًا عن دورها الفعال في تطوير سوق الأوراق المالية عن 

موال، وذلك عن طريق عرض موجز لعينتي البحث )مصرف بغداد طريق الاستثمار وتوظيف الا
ومصرف الخليج التجاري( فضلًا عن قياس مستوى الشفافية لكل مصرف على وفق مقياس 

(S&P .) 
   :أولًا: نبذة مختصرة عن مصرف بغداد

عراقي  ( مليون دينار100أسس المصرف كشركة مساهمة خاصة برأس مال أسمي قدرة )    
دائرة  عن( الصادرة 18/02/1992( في )4512شهادة التأسيس المرقمة )م.ش/على وفق 

( المعدل، وهو 1983) لسنة( 26تسجيل الشركات وعلى وفق قانون الشركات النافذ ذي العدد )
( 12أول مصرف عراقي من القطاع الخاص، سمح تعديل قانون البنك المركزي العراقي المرقم )

 (.12/9/1992من ) إبتداءاً المصرف نشاطه في أعمال الصيرفه  ( بأجازته، وباشر1991لسنة )

https://ar.bankofbaghdad.com/SubDefault.aspx?PageId=186&MenuId=57)) 
( مليون 25( مليون دينار والمدفوع )100( )1992بلغ رأس مال المصرف عند تأسيسه لعام )    

( 160( إذ وصل إلى )1997من ) إبتداءاً دينار وأستمر بالتوسع في زيادة رأس مال المدفوع 
( مليار دينار 2.64( إذ وصل إلى )2003مليون دينار عراقي، وتوالت هذه الزيادات لغاية )

( وصل إلى 2005( ومع نهاية عام )2004( مليار دينار عراقي في نهاية )5.28إلى ) عراقي ثم
( مليار دينار عراقي بعد دخول بنك الخليج المتحد وشركة العراق القابضة كمساهمين 352.973)

لى 2008( مليار دينار عراقي عام )70في المصرف، ثم جرت زيادة رأس المال المدفوع إلى ) ( وا 
لى )2009دينار عراقي عام )( مليار 85) لى 2010( مليار دينار عراقي عام )100( وا  ( وا 
لى )2011( مليار دينار عراقي عام )112.9) لى 2012( مليار دينار عراقي عام )175( وا  ( وا 
 (.2016( مليار دينار عراقي لغاية عام )250)

بة وتفعيل إجراءات ويسعى المصرف إلى تحقيق الأهداف المتركزة في تحسين بيئة الرقا     
الحاكمية المؤسسية والإرتقاء والتميز بمستوى المنتجات والخدمات وتطوير النشاط التسويقي 
وتفعيل وسائل الإتصال بالزبائن والجهات المنظمة وتنويع تركيبة الايرادات وتطوير العنصر 

ستثمار الفرص المتاحة للمصرف جانب  لاسيما البشري وتطوير الأنظمة الإلكترونية وتطوير وا 

https://ar.bankofbaghdad.com/SubDefault.aspx?PageId=186&MenuId=57)
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في العراق وتكون متصلة الكترونياً بالشبكة المركزية  اً ( فرع38وللمصرف )الخدمات الإلكترونية، 
 في الإدارة العامة للمصرف، فضلًا عن فرع خارج العراق في لبنان.

 ثانياً: نبذة مختصرة عن مصرف الخليج التجاري:     
أسس مصرف الخليج التجاري )شركة مساهمة خاصة( على وفق شهادة التأسيس المرقمة        
دائرة تسجيل الشركات على وفق قانون  عن( الصادرة 20/10/1999( في )7002)م.ش/

( مليون دينار عراقي مدفوع 60( المعدل برأسمال بلغ )1997( لعام )21الشركات المرقم )
( بعد حصوله 1/4/2004في تاريخ ) عملهُ عن طريق الفرع الرئيس مصرفبالكامل، وقد باشر ال

( في تاريخ 115/3/9البنك المركزي العراقي ذي العدد)ص.أ/ عنعلى الأجازة الصادرة 
( ، وقد جرى 1976( لعام )64( على وفق احكام قانون البنك المركزي المرقم )7/2/2000)

( مليار دينار عراقي بعد أكمال 300يصبح )تعديل عقد التأسيس بزيادة رأس مال مرات عدة ل
( من دائرة تسجيل الشركات على وفق كتابها المرقم 7/11/2014الإجراءات القانونية في )

( وقد جرى تسجيل القيود المحاسبية في سجلاتها في تاريخ 7/11/2014( في )26790)
 ( بعد إطلاق الوديعة من البنك المركزي العراقي.12/12/2014)

دف المصرف إلى أن يكون مصرفاً رئيساً في مجال الخدمات المصرفية عن طريق تقديم يه    
الخدمات لجميع شرائح المجتمع، ورسالته تعزيز الأهمية للمساهمين عن طريق إدارة مالية مدروسة 

مكانة رئيسة في تمويل المشاريع  ) التجارية،  وأخذوترسيخ الثقافة في إدارة المخاطر والتكاليف 
 راعية، الصناعية، البناء( ومن أهداف المصرف الأخرى هي: الز 

تعبئة الاموال المودعة وتوظيفها في مجالات الاستثمار والأعمال المصرفية التجارية  . أ
 المحلية والدولية، على وفق القوانين النافذة.

 توسيع السوق النقدية وفروع المصرف لتشمل جميع محافظات العراق. . ب
 الأرباح للمساهمين. السعي إلى تحقيق أعلى . ج
 تأهيل وتطوير المهارات المصرفية للعاملين. . د
 الأسهام في دعم مسيرة التنمية الإقتصادية. . ه
الحفاظ على موقع ريادي للمصرف بين المصارف التجارية الأخرى عن طريق تقديم  . و

 أفضل الخدمات للزبائن.
 ز. الأسهام في دعم السياسة النقدية للبنك المركزي العراقي.     

 ( :مصرف بغداد، الخليج التجاري) ثالثاً: قياس مستوى الشفافية لعينة البحث
البحث سيجري قياس مستوى الشفافية لعناصر القوائم المالية  أو نفي فرضيات لغرض أثبات    

عند القياس بالكلفة التاريخية ومقارنتها بمستوى الشفافية عند القياس بالقيمة العادلة للتعرف على 
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( 2015القياس يدعم مستوى أعلى من الشفافية، وهذا القياس سيكون للعامين ) طرائقأي نوع من 
( لان عينتي البحث )مصرف بغداد، مصرف الخليج التجاري( قد إعتمدتا تطبيق معايير 2016و)

 القيمة العادلة  (، ومعيار2016من عام ) إبتداءاً  (IFRSالمحاسبة والإبلاغ المالي الدولية)
(IFRS 13) فقد  (2015)هو أحد معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية، أما بالنسبة لعام

، وقياس مستوى (IFRS)اعتمدتا القياس بالكلفة التاريخية، وهي السنة السابقة لتطبيق معايير
 ( سيكون كالآتي: Standard & Poor's)الشفافية للقوائم المالية على وفق مقياس الشفافية 

البيانات عن عينة  وبعد جمع ،اً متطلب (79)على  المعدل من الباحث (S&Pيحتوي مقياس )   
 تي:الآ( سيجري أحتساب نسبة الشفافية ك2016،)(2015) للعامين البحث

 قياس مستوى الشفافية لمصرف بغداد: .1
العينة  بيانات ومعلومات منفرز الإيضاحات المُفصح عنها وغير المُفصح عنها عند  .أ

حصائها( 2015بغداد لعام ) مصرف الأولى عن طريق بنود الشفافية في مقياس  وا 
(S&P) ، ول الآتي : االجدفان مستوى الشفافية سيكون كما في 

( 1-4يبين الجدول ) الشفافية في الإفصاح عن هيكل الملكية وحقوق المستثمرين: :أولاً 
شرات شفافية المعلومات عن هيكل الملكية العناصر المفصح عنها وغير المفصح عنها ضمن مؤ 

 .اً ( مؤشر 18البالغة )
(1-4جدول)

 (2015مؤشراتالشفافيةفيهيكلالملكيةلمصرفبغداد)
المؤشرات الخاصة 

 بكل       بند
مفصح  (500S&P)المعلومات الواجب الإفصاح عنها على وفق 

 عنها 
لم يفصح 

 عنها 

الشفافية  .1
بخصوص 

 الملكية
 

 

    الوحدة الإقتصادية.أنواع الأسهم لدى  .1
    .أنواع المستثمرين .2
    .الإفصاح عن عدد الأسهم العادية المصدرة وتلك المصرح بها وغير المصدرة  .3
    .الإفصاح عن القيمة الاسمية للأسهم العادية المصدرة وتلك المصرح بها وغير المصدرة .4
والأسهم الأخرى التي لا يحق  والمصرح بها، الإفصاح عن عدد الأسهم الممتازة المصدرة .5

 .لها التصويت
   

الإفصاح عن القيمة الاسمية للأسهم الممتازة المصدرة والمصرح بها، والأسهم الأخرى  .6
 .التي لا يحق لها التصويت

   

    الوحدة الإقتصادية.كبار المستثمرين في  .7
    .حقوق التصويت لكل أنواع الأسهم عنالوحدة الإقتصاديةإفصاح  .8

 تمركز الملكية 2 .
    الوحدة الإقتصادية.%من أسهم  5%,10أسماء المستثمرين الذين يملكون أكثر من  .1
    ها.في اً والذين يملكون أسهمبالوحدة الإقتصادية أسماء العاملين  .2

إجراءات .3
التصويت     

والاجتماع 

    .العمومية للمساهمين جدول اجتماعات الجمعية .1
    .جتماعاتلإالموضوعات التي تتناولها جداول ا .2
    .جتماعاتلإالمقترحات المقدمة في تلك ا .3
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( مؤشرات ضعيفة جداً 4أن المؤشرات المفصح عنها وهي ) آنفاً ( 1-4من الجدول ) يتبين    
، وعليه فإن نسبة الشفافية لهذا البند هي اً ( مؤشر 14بالنسبة إلى المؤشرات غير المفصح عنها)

 %( وهي حاصل قسمة المؤشرات المفصح عنها على اجمالي المؤشرات. 22= )4/18
 العناصر( 2-4) الجدول يبين : المالية وغير المالية المعلومات عن الإفصاح في الشفافية:ثانياً 

 وغير المالية المعلومات عن الإفصاح شفافية مؤشرات ضمن عنها المفصح وغير عنها المفصح
 .اً مؤشر ( 39) البالغة المالية في مصرف بغداد

    .جتماعات غير العاديةلإا .4 للمساهمين
    .كيفية اختيار أعضاء مجلس الإدارة .5
    .بقواعد الحوكمةالوحدة الإقتصادية  لتزامإ .6
    .نخفاض في سوق الأسهملإ النمو وا .7
    الوحدة الإقتصادية. الإفصاح عن النظام الأساس .8

 14 4 اً ( مؤشر 18) ( بنود3المجموع )

(2-4جدول)

 (2015مؤشراتشفافيةالافصاحعنالمعلوماتالماليةوغيرالماليةلمصرفبغداد)
المؤشراتالخاصة

بكلبند

لميفصحمفصحعنها(500S&Pالمعلوماتالواجبالإفصاحعنهاعلىوفق)

عنها

 
 
 اتجاهات الشركة. 1
 

    .ة للإدارة لتحقيق الأهدافالإستراتيجية الرئيس .1
    .الثبات أو عدم الثبات في الإستراتيجية .2
    الوحدة الإقتصادية. طبيعة ونوع الصناعة و السلعة التي تقدمها  .3
    .توزيع المنتجات فيها يجرية وأقسام السوق التي الأسواق الرئيس .4
    نصيب أو حصة الوحدة الإقتصادية في السوق. .5
    .المتوقعة  يةتنبؤات الإدارة للأرباح  المستقبل .6
    .تنبؤات الإدارة للمبيعات .7
    .ةمتوسط عمر الأصول الرئيس .8
    .تنفذ في السنوات القادمةالتي سخطط الاستثمار  .9

    .تفاصيل الخطط .10
معدل العائد على حقوق كالتحليل المالي لعناصر قائمة الدخل والمركز المالي   .11

 .الملكية أو معدل العائد على الاستثمار أو معدل دوران الأصول
   

السياسات 2.
 المحاسبية

    .تقارير مالية فترية .1
    .السياسات المحاسبية المطبقة .2
    .المعايير المحاسبية المطبقة .3
    .المحاسبية المحلية المطبقةالمعايير  .4

تفاصيل السياسات 3.
 المحاسبية

    .تقييم الأصول طرائق .1
    تقييم الإنخفاض في قيمة الأصول. طرائق .2
    .قوائم مالية مجمعة في حالة وجود شركات تابعة .3

المعاملات مع . 4
 ذوى العلاقة الأطراف

    .الأخرى الوحدات الإقتصاديةنسبة الملكية مع  .1
    .أسماء الأطراف ذوى العلاقة .2
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والمؤشرات غير المفصح  اً ( مؤشر 17المفصح عنها ) ( أن المؤشرات2-4)يتبين من الجدول    
 %(.43=) 39/ 17الشفافية في هذا البند هي  مستوى، أي أن اً ( مؤشر 22عنها )

 وغير المفصح عنها العناصر( 3-4) الجدول يبينالإدارة:  مجلس عن المعلومات ثالثاً:شفافية 
 البالغة في مصرف بغداد عن مجلس الإدارة المعلومات شفافية مؤشرات ضمن عنها المفصح

 .اً مؤشر (22)

    .نسبة التعامل مع تلك الأطراف .3

معلومات عن 5.
 الحساباتمدقق 

 

    بالتدقيق.الذي قام  المدققأسم  .1
    .بالقوائم المدقق يرفقتقرير  .2
    .المبلغ المدفوع كأتعاب .3
    .مقابل خدمات أخرى المدقققيام  .4

معلومات عن 6.
 الفرص والأخطار

 

    .الفرص والأخطارطبيعة  .1
    .مخاطر عدم السيولة .2
    .المصادر الداخلية والخارجية للسيولة .3
    .الاحتمالات الناتجة عن الزيادة أو النقص في السيولة .4
    .لعلاج ذلك النقص الوحدة الإقتصاديةالنقص الجوهري في السيولة واتجاهات  .5
    .إضافيةن المشاركة في صناعات عالفرص والأخطار الناتجة  .6
    .ن التغير في هيكل الصناعةعالفرص والأخطار الناتجة  .7

معلومات عن شدة 7.
 تنافس الصناعة

 

    د المنافسيناعدوأأسماء  .1
    استجابة التغير في السعر نتيجة المنافسة .2
    .ةالرئيس التي تزايد على التعاقدات الوحدات الإقتصاديةعدد  .3
    .داخل القطاع الذي تنتمي إليه الوحدة الإقتصاديةالميزة التنافسية لنشاط  .4

معلومات عن رضا 8.
 العاملين

 

    .مدى مشاركة العاملين في وضع الخطط الإستراتيجية .1
    .مدى تشجيعهم على الإبداع والابتكار .2
    .الرضا المالي .3

 22 17 اً ( مؤشر 39) ( بنود8المجموع )

(3-4جدول)

(2015لمصرفبغداد)مؤشراتشفافيةالمعلوماتعنمجلسالإدارة

المؤشراتالخاصة

بكلبند

لميفصحمفصحعنها(500S&Pالمعلوماتالواجبالإفصاحعنهاعلىوفق)

عنها

هيكل  .1
المجلس 
 وتكوينه

    اسم رئيس مجلس الإدارة .1
    تفاصيل عن رئيس مجلس الإدارة .2
    أسماء أعضاء مجلس الإدارة .3
    الخبرة السابقة لأعضاء مجلس الإدارة. .4
    أعضاء مجلس الإدارة التنفيذيين. .5
    الأمور التي يختص بها مجلس الإدارة. .6

 المجلس دور .2
    اللجان التابعة لمجلس الإدارة. .1
    مكافآت أعضاء مجلس الإدارة. .2
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والمؤشرات غير المفصح  اً ( مؤشر 12( أن المؤشرات المفصح عنها )3-4ويتبين من الجدول )  
 %( من مؤشرات البند . 54= ) 12/22الشفافية  مستوى( مؤشرات، أي 10عنها )

 ( الأتي :4-4( بالجدول )3-4(،)2-4(،)1-4ويمكن تلخيص الجداول السابقة )  
 (4-4جدول )

 (2015نسب الشفافية والمعيارية لمصرف بغداد )
 البنود (2015( لعام ) s&pنسبة الشفافية مصرف بغداد ونسبة كل بند من بنود مقياس )

 
  المؤشرات

 
 

(1) 

مُفصح 
 عنها 
 

(2) 

غير 
مُفصح 
 عنها 

(3 ) 

الشفافية  نسبة
 في

 (1(/)2البند)
(4) 

نسبةالشفافية= المؤشرات 
المفصح عنهاالى اجمالي 

 (79(/)2المؤشرات      )
(5) 

النسب 
 المعيارية

(1/)79 
(6) 

 %23 5% %22 14 4 18 مؤشرات بند هيكل الملكية وحقوق المستثمرين

 مؤشرات بند المعلومات المالية وغير المالية.
 

39 
 

17 22 43% %21 49% 

 %28 15% %54 10 12 22 مؤشرات بند المعلومات عن مجلس الإدارة.

 %100 41% %41 46 33 79 المجــــمـوع الكلي

 عداد الباحث بالاعتماد على الجداول السابقةإمن المصدر: 

%( 41( بلغت )2015الشفافية في مصرف بغداد لعام ) نسبة( يتضح أن 4-4من الجدول )   
وهي نسبة منخفضة جداً ولا تلبي الطموح، ولتحليل النسبة يكون عن طريق نسبة شفافية لكل بند 
من البنود الثلاثة فهي تمثل مجموع نسب المؤشرات المفصح عنها من البنود الثلاثة، إذ بلغت 

( وهي نسبة ضعيفة جداً تدل على أن 5%المستثمرين)نسبة الشفافية لبند هيكل الملكية وحقوق 
(، أما S&Pالإفصاح عنها ضمن مقياس الشفافية ) علومات الخاصة بهذا البند لم يجر  أغلب الم

    باسم كل عضو من أعضاء مجلس الإدارة. مكافآت .3
    جدول اجتماعات مجلس الإدارة. .4
    خطط مجلس الإدارة تجاه توزيع الأرباح. .5
    .تدقيقيةهل هناك لجنة  .6
    .التدقيقيةلجنة الأسماء أعضاء  .7
    الداخلي. للمدققهل هناك وظيفة  .8

تدريب  .3
الأعضاء   
 ومكافآتهم

    .مجلس الإدارة البرامج التدريبية لأعضاء .1
    .عدد الأسهم التي يمتلكها أعضاء مجلس الإدارة .2
    .التنفيذين من غير أعضاء مجلس الإدارة المديرينأسماء  .3
    .التنفيذيين في مجلس الإدارة المديرينعدد  .4
    التنفيذين. المديرينمكافآت  .5
    .التنفيذيين المديرينعدد الأسهم التي يمتلكها  .6
    .المرتبطة بالأداء المديرينمكافآت  .7
    .الإفصاح عن رواتب الأعضاءبالأرقام .8

 10 12 اً ( مؤشر 22) ( بنود3المجموع)
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( وهي أيضاً نسبة ضعيفة 21%الشفافية ) نسبة علومات المالية وغير المالية بلغتبالنسبة لبند الم
تدل على أن الإبلاغ على المعلومات المالية وغير المالية لم تكن ضمن المستوى المطلوب الذي 

%( من اجمالي مؤشرات البند لتكون شفافة، 50المؤشرات المفصح عنها أكبر من) نسبةتكون فيه 
وتعد نسبة مقبولة لأن  (15%) لغتالشفافية لبند المعلومات عن مجلس الأدارة فقد ب نسبةأما 
%( من اجمالي مؤشرات البند، وعن طريق جمع هذه 50المؤشرات المفصح عنها أكثر من ) نسبة

في  اً رقى إلى أن يكون المصرف شفافتالشفافية لمصرف بغداد لا نسبةتكون لدينا  المستويات
 المعلومات التي يقدمها للمستثمرين والمستفيدين.

فصح عنها وغير المُفصح عنها من بيانات ومعلومات مصرف بغداد ب. عند فرز الإيضاحات المُ 
 : ، كما في الجداول الآتية(S&P) وتحديد بنود الشفافية في مقياس( 2016)لعام 
( 5-4) الجدول يبين المستثمرين: وحقوق الملكية هيكل عن الإفصاح في الشفافية :أولا

 الملكية هيكل عن المعلومات شفافية مؤشرات ضمن عنها المفصح وغير عنها المفصح العناصر
 .اً مؤشر ( 18) البالغة

(5-4جدول)

 (2016مؤشراتالشفافيةفيالإفصاحعنهيكلالملكيةلمصرفبغداد)
المؤشراتالخاصة

بكلبند
مفصح (500S&P)المعلومات الواجب الإفصاح عنها على وفق 

عنها

لميفصح

عنها

 
 
 الشفافية .1

بخصوص  
 الملكية

 

    الوحدة الإقتصادية.أنواع الأسهم لدى .1
    .أنواع المستثمرين.2
    .الإفصاح عن عدد الأسهم العادية المصدرة وتلك المصرح بها وغير المصدرة .3
    .الإفصاح عن القيمة الاسمية للأسهم العادية المصدرة وتلك المصرح بها وغير المصدرة. 4
والأسهم الأخرى التي لا يحق  الممتازة المصدرة والمصرح بها،الإفصاح عن عدد الأسهم .5

 .لها التصويت
   

الإفصاح عن القيمة الاسمية للأسهم الممتازة المصدرة والمصرح بها، والأسهم الأخرى التي 6.
 .لا يحق لها التصويت

   

    الوحدة الإقتصادية.كبار المستثمرين في .7
    .حقوق التصويت لكل أنواع الأسهم عنالوحدة الإقتصاديةإفصاح .8

 تمركز الملكية 2 .
    الوحدة الإقتصادية.%من أسهم  5%,10أسماء المستثمرين الذين يملكون أكثر من .1
    ها.في اً والذين يملكون أسهمبالوحدة الإقتصاديةأسماء العاملين .2

إجراءات التصويت     .3
والاجتماع 
 للمساهمين

    .الجمعية العمومية للمساهمينجدول اجتماعات .1
    .جتماعاتلإالموضوعات التي تتناولها جداول ا.2
    .جتماعاتلإالمقترحات المقدمة في تلك ا.3
    .جتماعات غير العاديةلإا.4
    .كيفية اختيار أعضاء مجلس الإدارة.5
    .بقواعد الحوكمةالوحدة الإقتصاديةلتزام .إ6
    .في سوق الأسهم نخفاضلإ النمو وا.7
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( مؤشرات وهي ضعيفة جداً 5( أن المؤشرات المفصح عنها )5-4من الجدول) يتبين    
 ، أي ان نسبة الشفافية بلغتاً ( مؤشر 13بالنسبة إلى المؤشرات غير المفصح عنها وهي)

 %( من مؤشرات البند. 28)
( 6-4) الجدول يبين المالية: المالية وغير المعلومات عن الإفصاح في الشفافية: ثانيا

 المعلومات عن الإفصاح شفافية مؤشرات ضمن عنها المفصح وغير عنها المفصح العناصر
 .اً مؤشر ( 39) البالغة المالية وغير المالية

    الوحدة الإقتصادية. الإفصاح عن النظام الأساس.8
 13 5 اً ( مؤشر 18) ( بنود3المجموع )

 (6-4جدول )
 (2016الإفصاح عن المعلومات المالية وغير المالية لمصرف بغداد)مؤشرات الشفافية في 

المؤشرات الخاصة بكل       
 بند

مفصح  (500S&Pالمعلومات الواجب الإفصاح عنها على وفق )
 عنها 

لم يفصح 
 عنها 

 
 

اتجاهات  .1
 الشركة

 

    .ة للإدارة لتحقيق الأهدافالإستراتيجية الرئيس.1
    .الثبات أو عدم الثبات في الإستراتيجية.2
    الوحدة الإقتصادية. طبيعة ونوع الصناعة و السلعة التي تقدمها .3
    .توزيع المنتجات فيها يجرية وأقسام السوق التي الأسواق الرئيس.4
    .نصيب أو حصة الوحدة الإقتصادية في السوق.5
    .المتوقعة  يةتنبؤات الإدارة للأرباح  المستقبل.6
    .تنبؤات الإدارة للمبيعات.7
    .ةمتوسط عمر الأصول الرئيس.8
    .تنفذ في السنوات القادمةالتي سخطط الاستثمار .9

    .تفاصيل الخطط.10
معدل العائد على كالتحليل المالي لعناصر قائمة الدخل والمركز المالي  .11

 .الاستثمار أو معدل دوران الأصولحقوق الملكية أو معدل العائد على 
   

 السياسات المحاسبية2.

    .تقارير مالية فترية.1
    .السياسات المحاسبية المطبقة. 2
    .المعايير المحاسبية المطبقة.3
    .المعايير المحاسبية المحلية المطبقة.4

تفاصيل السياسات 3.
 المحاسبية

    .تقييم الأصول طرائق.5
    تقييم الإنخفاض في قيمة الأصول. طرائق.6
    .قوائم مالية مجمعة في حالة وجود شركات تابعة.7

المعاملات مع . 4
 ذوى العلاقة الأطراف

    .الأخرى الوحدات الإقتصاديةنسبة الملكية مع .1
    .أسماء الأطراف ذوى العلاقة.2
    .نسبة التعامل مع تلك الأطراف.3

مدقق معلومات عن 5.
 الحسابات

    بالتدقيق.الذي قام  المدققأسم .1
    .بالقوائم المدقق يرفقتقرير .2
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وهي جيدة  اً ( مؤشر 27أن المؤشرات المفصح عنها) آنفاً ( 6-4)يتبين من الجدول    
%( من 69، أي ان نسبة الشفافية بلغت ) مؤشراً ( 12والمؤشرات غير المفصح عنها )

 مؤشرات هذا البند.
 عنها المفصح العناصر (7-4)الجدول يبينالإدارة: مجلس عن المعلومات في ثالثاً:الشفافية
 مؤشراً ( 22) البالغة الإدارة مجلس عن المعلومات شفافية مؤشرات ضمن عنها وغير المفصح

    .المبلغ المدفوع كأتعاب.3 
    .مقابل خدمات أخرى المدقققيام .4

معلومات عن الفرص 6.
 والأخطار

 

    .طبيعة الفرص والأخطار.1
    .مخاطر عدم السيولة.2
    .للسيولةالمصادر الداخلية والخارجية .3
    .الاحتمالات الناتجة عن الزيادة أو النقص في السيولة.4
    .لعلاج ذلك النقص الوحدة الإقتصاديةالنقص الجوهري في السيولة واتجاهات .5
    .المشاركة في صناعات إضافية عنالفرص والأخطار الناتجة .6
    .التغير في هيكل الصناعة عنالفرص والأخطار الناتجة .7

معلومات عن شدة 7.
 تنافس الصناعة

 

    د المنافسيناعدواأسماء . 1
    استجابة التغير في السعر نتيجة المنافسة.2
    .ةالرئيس التي تزايد على التعاقدات الوحدات الإقتصاديةعدد .3
    .داخل القطاع الذي تنتمي إليه الوحدة الإقتصاديةالميزة التنافسية لنشاط .4

معلومات عن رضا 8.
 العاملين

 

    .مدى مشاركة العاملين في وضع الخطط الإستراتيجية.1
    .مدى تشجيعهم على الإبداع والابتكار.2
    .الرضا المالي.3

 12 27 اً ( مؤشر 39) ( بنود8المجموع )

(7-4جدول)

(2016مؤشراتالشفافيةفيالمعلوماتعنمجلسالإدارةلمصرفبغداد)

لميفصحعنهامفصحعنها(500S&Pالمعلوماتالواجبالإفصاحعنهاعلىوفق)المؤشراتالخاصةبكلبند

 هيكل المجلس وتكوينه. 1

    اسم رئيس مجلس الإدارة.1
    مجلس الإدارةتفاصيل عن رئيس .2
    أسماء أعضاء مجلس الإدارة.3
    الخبرة السابقة لأعضاء مجلس الإدارة..4
    أعضاء مجلس الإدارة التنفيذيين..5
    الأمور التي يختص بها مجلس الإدارة..6

 المجلس دور.2

    اللجان التابعة لمجلس الإدارة..1
    مكافآت أعضاء مجلس الإدارة..2
    مكافآت باسم كل عضو من أعضاء مجلس الإدارة..3
    جدول اجتماعات مجلس الإدارة..4
    خطط مجلس الإدارة تجاه توزيع الأرباح..5
    .تدقيقيةهل هناك لجنة .6
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وهي نسبة جيدة  مؤشراً ( 16( أن المؤشرات المفصح عنها )7-4يتبين من الجدول )    
%( من مؤشرات هذا 73( مؤشرات، أي ان نسبة الشفافية بلغت)6والمؤشرات غير المفصح عنها )

 ( الأتي : 8-4البند، ويمكن تلخيص ما سبق من الجداول بالجدول)
(8-4جدول) 

(2016)لعاملمصرفبغدادنسبالشفافيةوالمعيارية
 البنود



المؤشرات









(1)

مُفصح

عنها







(2)

غير

مُفصح

عنها





(3)

نسبة

الشفافية

فيالبند

(2(/)1)



(4)

نسبةالشفافية=

المؤشرات

المفصح

عنهاالىاجمالي

المؤشرات

(2(/)79)

(5)

النسبالمعيارية

(1/)79





(6) 

 %23 6%%1851328هيكلالملكيةوحقوقالمستثمرين.مؤشراتبند

 الماليةوغيرالمالية.المعلوماتمؤشراتبند



39


271269%%34 49% 

 %28 21%%2216673المعلوماتعنمجلسالإدارة.مؤشراتبند
 %100 61%%79483161المجــــمـوعالكلي

السابقةعدادالباحثبالاعتمادعلىالجداولمنإالمصدر:

 ( 8-4ونسبة الشفافية لكل بند من البنود الثلاثة إلى أجمالي البنود تكون كما في الجدول )    
%( أي نسبة 61%( إلى )41( إذ أرتفعت من )2016يتبين أن شفافية مصرف بغداد لعام )   
نمو نسبة الشفافية برأي الباحث إلى أن  ويعود%( ويمكن أن يقال عنها متوسطة، 49نمو)

 عايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية.المصرف طبق م
تأتي من مجموع نسب المؤشرات المفصح عنهامن البنود ( 2016) أن نسبة الشفافية لعام    

وهي نسبة ضعيفة  ،(6)%الثلاثة إذ بلغت نسبة الشفافية لبند هيكل الملكية وحقوق المستثمرين
لم يجر الإفصاح عنها ضمن مقياس جداً، تدل على أن أغلب المعلومات الخاصة بهذا البند 

 ، أما بالنسبة لبند المعلومات المالية وغير المالية فقد بلغت نسبة الشفافية(S&P) الشفافية
وهي أيضاً نسبة متوسطة تدل على أن الإبلاغ عن المعلومات المالية وغير المالية لم ( 34)%

    .التدقيقيةلجنة الأسماء أعضاء .7
    الداخلي. للمدققهل هناك وظيفة .8

تدريب الأعضاء   .3
 ومكافآتهم

    .البرامج التدريبية لأعضاء مجلس الإدارة.1
    .عدد الأسهم التي يمتلكها أعضاء مجلس الإدارة.2
    .التنفيذين من غير أعضاء مجلس الإدارة المديرينأسماء .3
    .التنفيذيين في مجلس الإدارة المديرينعدد .4
    التنفيذين. المديرينمكافآت .5
    .التنفيذيين المديرينعدد الأسهم التي يمتلكها .6
    .المرتبطة بالأداء المديرينمكافآت .7
    .الإفصاح عن رواتب الأعضاءبالأرقام.8

 6 16 اً ( مؤشر 22) ( بنود3المجموع)
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نسبة الشفافية لبند المعلومات عن  بالمستوى المطلوب لكي تكون  شفافة، أمابخصوص نتك
وتعد نسبة جيدة، وعن طريق جمع هذه النسب وترجيحها تكون  ،(21)%مجلس الأدارة فقد بلغت 

%(، مما يستدعي القول بأن المصرف يعد 61لدينا نسبة الشفافية لمصرف بغداد التي بلغت )
 دين بنسبة متوسطة.شفاف في الإفصاح عن المعلومات التي يقدمها للمستثمرين والمستفي

( ولاجمالي S&Pوللتعرف على نسب الزيادة في الشفافية لكل بند من البنود الثلاثة في مقياس )   
( التي لم تطبق القياس بالقيمة العادلة على وفق معايير المحاسبة والإبلاغ 2015المؤشرات لعام )

على وفق معايير المحاسبة  (1)ة( عند تطبيق القياس بالقيمة العادل2016المالي الدولية ولعام )
 ( الأتي:9-4والإبلاغ المالي الدولية، سيكون بيان ذلك عن طريق الجدول )

(9-4جدول)

(ونسبةالتغيرفيمستوىالشفافية2016(,)2015)لعاممقارنةنسبةالشفافيةلمصرفبغداد

نسبةالشفافية التفاصيل

(2015)

(1) 

نسبةالشفافية

(2016)

(2) 

الفرقفيالنسبة

(2)-(1)

(3) 

نسبةالتغير

(3(/)1)

(4) 

 %20 %1 %6 %5 بند هيكل الملكية وحقوق المستثمرين
 %62 %13 %34 %21 بند المعلومات المالية وغير المالية
 %40 %6 % 21 %15 بند المعلومات عن مجلس الأدارة

 %49 %20 %61 %41 المجموع
الباحث بالاعتماد على الجداول السابقة.عداد من إالمصدر:   

( أن نسبة الشفافية لكل بند من البنود الثلاثة لمقياس الشفافية 9-4يتضح من الجدول )    
((S&P ( بنسبة 2016أرتفع عام )(49%) ن المؤشرات لم تتضمن أي فقرة تدل على أ، وتبين

ضرورة الإبلاغ عن طرق القياس أو عن فقرات معينة تتأثر بالقياس بالقيمة العادلة، ولذلك يرى 
القياس  كطرائقالقياس  طرائقالباحث ضرورة تضمين مؤشرات الشفافية بنود تتعلق بالإفصاح عن 

، فضلًا عن فقرات تتعلق بأساليب IFRS,13)على وفق معيار المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية )
 التقييم بالقيمة العادلة لكل بند من بنود قائمة المركز المالي.

 .قياس مستوى الشفافية لمصرف الخليج التجاري :2
لغرض قياس مستوى الشفافية  لمصرف الخليج التجاري سنتبع الخطوات السابقة  لقياس     

(؛ لأن المصرف طبق القياس 2016( و)2015، وللعامين )نفسها مستوى الشفافية لمصرف بغداد
 ( كالأتي:   2016( وطبق القياس بالقيمة العادلة عام)2015بالكلفة التاريخية عام)

 بيانات ومعلومات مصرف  منفرز الإيضاحات المُفصح عنها وغير المُفصح عنها عند  . أ
حصائها( 2015الخليج التجاري لعام )  تبين، (S&Pلشفافية في مقياس )عن طريق بنود ا وا 

 الآتي:

                                                           
1 )

طبق المصرف القياس بالقيمة العادلة لبند الاستثمارات فقط.
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( 10-4) الجدول يبين الشفافية في الإفصاح عن هيكل الملكية وحقوق المستثمرين: :أولا  
 الملكية هيكل عن المعلومات شفافية مؤشرات ضمن عنها المفصح وغير عنها المفصح العناصر
 .اً مؤشر ( 18) البالغة

( أن المؤشرات المفصح عنها ضمن بند هيكل الملكية وحقوق 10-4من الجدول ) يتبين    
( 10( مؤشرات وهي ضعيفة بالنسبة إلى المؤشرات غير المفصح عنها)8المستثمرين )

 %( من مؤشرات البند.44بلغت)، أي ان نسبة الشفافية اتمؤشر 
( 11-4) الجدول يبين المالية: وغير المالية المعلومات عن الإفصاح في الشفافية: ثانيا

 المعلومات عن الإفصاح شفافية مؤشرات ضمن عنها المفصح وغير عنها المفصح العناصر
 .اً مؤشر ( 39) البالغة المالية وغير المالية

 

(10-4جدول)

(2015مؤشراتالشفافيةفيالإفصاحعنهيكلالملكيةلمصرفالخليجالتجاري)

المؤشراتالخاصة

بكلبند

مفصح(500S&Pالمعلوماتالواجبالإفصاحعنهاعلىوفق)

عنها

لم

يفصح

عنها

 
 
 الشفافية .1

بخصوص  
 الملكية

 

    الوحدة الإقتصادية.أنواع الأسهم لدى .1
    .المستثمرينأنواع .2
    .الإفصاح عن عدد الأسهم العادية المصدرة وتلك المصرح بها وغير المصدرة 3.
    .الإفصاح عن القيمة الاسمية للأسهم العادية المصدرة وتلك المصرح بها وغير المصدرة4.
لها  الإفصاح عن عدد الأسهم الممتازة المصدرة والمصرح بها ،والأسهم الأخرى التي لا يحق.5

 .التصويت
   

الإفصاح عن القيمة الاسمية للأسهم الممتازة المصدرة والمصرح بها، والأسهم الأخرى التي .6
 .لا يحق لها التصويت

   

    الوحدة الإقتصادية.كبار المستثمرين في .7
    .عن حقوق التصويت لكل أنواع الأسهمالوحدة الإقتصاديةإفصاح .8

    تمركز  2 .
 الملكية

    الوحدة الإقتصادية.من أسهم ( % 5%)  (10)أسماء المستثمرين الذين يملكون أكثر من .1
    ها.في اً والذين يملكون أسهمبالوحدة الإقتصادية أسماء العاملين .2

إجراءات التصويت     .3
والاجتماع 
 للمساهمين

    .جدول اجتماعات الجمعية العمومية للمساهمين.1
    .جتماعاتلإالموضوعات التي تتناولها جداول ا.2
    .جتماعاتلإالمقترحات المقدمة في تلك ا.3
    .جتماعات غير العاديةلإا.4
    .كيفية اختيار أعضاء مجلس الإدارة.5
    .بقواعد الحوكمةالوحدة الإقتصادية لتزام .إ6
    .نخفاض في سوق الأسهملإ النمو وا.7
    الوحدة الإقتصادية. النظام الأساسالإفصاح عن .8

 10 8 اً ( مؤشر 18) ( بنود3لمجموع )ا
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(11-4جدول)

(2015فيالإفصاحعنالمعلوماتلمصرفالخليجالتجاري)مؤشراتالشفافية

المؤشراتالخاصةبكل

بند

مفصح(500S&Pالمعلوماتالواجبالإفصاحعنهاعلىوفق)

عنها

لميفصح

عنها

 
 
 اتجاهات الشركة .1
 

    .ة للإدارة لتحقيق الأهدافالإستراتيجية الرئيس .1
    .الإستراتيجيةالثبات أو عدم الثبات في  .2
    الوحدة الإقتصادية. طبيعة ونوع الصناعة و السلعة التي تقدمها  .3
    .توزيع المنتجات فيها يجرية وأقسام السوق التي الأسواق الرئيس .4
    نصيب أو حصة الوحدة الإقتصادية في السوق. .5
    .المتوقعة  يةتنبؤات الإدارة للأرباح  المستقبل .6
    .للمبيعاتتنبؤات الإدارة  .7
    .ةمتوسط عمر الأصول الرئيس .8
    .تنفذ في السنوات القادمةالتي سخطط الاستثمار  .9

    .تفاصيل الخطط .10
معدل العائد على حقوق كالتحليل المالي لعناصر قائمة الدخل والمركز المالي   .11

 .الملكية أو معدل العائد على الاستثمار أو معدل دوران الأصول
   

 المحاسبيةالسياسات 2.

    .تقارير مالية فترية .1
    .السياسات المحاسبية المطبقة .2
    .المعايير المحاسبية المطبقة .3
    .المعايير المحاسبية المحلية المطبقة .4

تفاصيل السياسات 3.
 المحاسبية

    .تقييم الأصول طرائق .5
    تقييم الإنخفاض في قيمة الأصول. طرائق .6
    .وجود شركات تابعةقوائم مالية مجمعة في حالة  .7

 المعاملات مع الأطراف. 4
 ذوى العلاقة

    .الأخرى الوحدات الإقتصاديةنسبة الملكية مع  .1
    .أسماء الأطراف ذوى العلاقة .2
    .نسبة التعامل مع تلك الأطراف .3

مدقق معلومات عن 5.
 الحسابات

 

    بالتدقيق.الذي قام  المدققأسم  .1
    .بالقوائم المدقق يرفقتقرير  .2
    .المبلغ المدفوع كأتعاب .3
    .مقابل خدمات أخرى المدقققيام  .4

معلومات عن الفرص 6.
 والأخطار

 

    .طبيعة الفرص والأخطار .1
    .مخاطر عدم السيولة .2
    .المصادر الداخلية والخارجية للسيولة .3
    .الاحتمالات الناتجة عن الزيادة أو النقص في السيولة .4
    .لعلاج ذلك النقص الوحدة الإقتصاديةالنقص الجوهري في السيولة واتجاهات  .5
    .المشاركة في صناعات إضافية عنالفرص والأخطار الناتجة  .6
    .التغير في هيكل الصناعة عنالفرص والأخطار الناتجة  .7

معلومات عن شدة 7.
 تنافس الصناعة

    أسماء عدد المنافسين .1
    السعر نتيجة المنافسة استجابة التغير في .2
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( مؤشراً من أصل 13أن المؤشرات المفصح عنها ) آنفاً ( 11-4)من الجدول  يتضح     
، أي ان نسبة الشفافية بلغت اً ( مؤشر 26( مؤشراً والمؤشرات غير المفصح عنها )39)
 %( من مؤشرات البند. 33)

 العناصر( 12-4) الجدول يبين الإدارة: مجلس عن المعلومات في الشفافية ثالثاً:
 الإدارة مجلس عن المعلومات شفافية مؤشرات ضمن عنها المفصح وغير عنها المفصح
 .اً مؤشر ( 22) البالغة

    .الرئيسة التي تزايد على التعاقدات الوحدات الإقتصاديةعدد  .3 
    .داخل القطاع الذي تنتمي إليه الوحدة الإقتصاديةالميزة التنافسية لنشاط  .4

معلومات عن رضا 8.
 العاملين

 

    .مدى مشاركة العاملين في وضع الخطط الإستراتيجية .1
    .الإبداع والابتكارمدى تشجيعهم على  .2
    الرضا المالي .3

 26 13 اً ( مؤشر 39) ( بنود8المجموع )

(12-4جدول)

(2015مؤشراتشفافيةالمعلوماتعنمجلسالإدارةلمصرفالخليجالتجاريلـ)

المؤشراتالخاصة

بكلبند

لميفصحعنهامفصحعنها(500S&Pالمعلوماتالواجبالإفصاحعنهاعلىوفق)

هيكل  .1
المجلس 
 وتكوينه

    اسم رئيس مجلس الإدارة .1
    تفاصيل عن رئيس مجلس الإدارة.2
    أسماء أعضاء مجلس الإدارة.3
    الخبرة السابقة لأعضاء مجلس الإدارة. .4
    أعضاء مجلس الإدارة التنفيذيين. .5
    الأمور التي يختص بها مجلس الإدارة. .6

 المجلس دور. 2

    اللجان التابعة لمجلس الإدارة. .1
    مكافآت أعضاء مجلس الإدارة. .2
    مكافآت باسم كل عضو من أعضاء مجلس الإدارة. .3
    جدول اجتماعات مجلس الإدارة. .4
    توزيع الأرباح.خطط مجلس الإدارة تجاه  .5
    .تدقيقيةهل هناك لجنة  .6
    .التدقيقيةلجنة الأسماء أعضاء  .7
    الداخلي. للمدققهل هناك وظيفة  .8

تدريب الأعضاء   .3
 ومكافآتهم

    .البرامج التدريبية لأعضاء مجلس الإدارة .1
    .عدد الأسهم التي يمتلكها أعضاء مجلس الإدارة .2
    .التنفيذين من غير أعضاء مجلس الإدارة المديرينأسماء  .3
    .التنفيذيين في مجلس الإدارة المديرينعدد  .4
    التنفيذين. المديرينمكافآت  .5
    .التنفيذيين المديرينعدد الأسهم التي يمتلكها  .6
    .المرتبطة بالأداء المديرينمكافآت  .7
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( 11( أن بند الشفافية في المعلومات عن مجلس الإدارة يتضمن )12-4ويتبين من الجدول )    
( مؤشرات، أي أن 11، والمؤشرات غير المفصح عنها )اً ( مؤشر 22إفصح عنها من أصل ) اً مؤشر 

 %( وهي نسبة مقبولة نوعاً ما. 50نسبة الشفافية )
(  12-4(،)11-4(،)10 -4( يلخص مؤشرات الشفافية الواردة في الجداول )13-4والجدول )  

 ونسبها إلى أجمالي المؤشرات
(13-4جدول)

.(2015)لسنة(S&P)مقياسبنودمنبندكلونسبةالتجاريالخليجمصرفالشفافيةنسبة

 البنود



المؤشرات











(1)

مُفصح

عنها









(2)

غير

مُفصح

عنها







(3)

نسبة

الشفافية

فيالبند





(2(/)1)

(4)

نسبةالشفافية=

المؤشرات

المفصح

عنهاالىاجمالي

المؤشرات

(2(/)79)

(5)

النسبالمعيارية









(1/)79

(6) 

 %23 10%%1881044هيكلالملكيةوحقوقالمستثمرين.مؤشراتبند

 المعلوماتالماليةوغيرالمالية.مؤشراتبند
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132633%%16 49% 

 %28 14%%22111150المعلوماتعنمجلسالإدارة.مؤشراتبند
 %100 40%%79324741المجــــمـوعالكلي

السابقةعدادالباحثبالاعتمادعلىالجداولمنإالمصدر:

 عن( وهي ناتجة 40%لمصرف الخليج التجاري )( 2015) يتبين أن نسبة الشفافية لعام      
حاصل جمع نسب المؤشرات المفصح عنها من البنود الثلاثة إذ بلغت نسبة الشفافية لبند هيكل 

 أن المعلومات بهذا البند لم يجر   ( وهي نسبة ضعيفة تدل على10%الملكية وحقوق المستثمرين) 
نسبة لبند المعلومات المالية وغير المالية (، أما بالS&Pالإفصاح عنها ضمن مقياس الشفافية )

( وهي نسبة ضعيفة تشير إلى أن الإبلاغ على المعلومات المالية 16%فقد بلغت نسبة الشفافية )
وغير المالية لم تكن ضمن المستوى المطلوب لكي تكون شفافة، أما نسبة الشفافية لبند المعلومات 

نوعاً ما، وعن طريق جمع هذه النسب تكون  ( وتعد نسبة مقبولة14%عن مجلس الأدارة هي)
نسبة الشفافية لمصرف الخليج التجاري وهي نسبة لاترقى إلى أن يقال عن المصرف أنه شفاف 

 في المعلومات التي يقدمها للمستثمرين والمستفيدين.
ب . قياس المؤشرات المُفصح عنها وغير المُفصح عنها من البيانات والمعلومات الخاصة 

 عن طريق بنود الشفافية في مقياس( 2016) ر السنوي لمصرف الخليج التجاري لعامبالتقري
(S&P)كماموضح بالجداول الآتية ، : 

( 14-4) الجدول يبين المستثمرين: وحقوق الملكية هيكل عن الإفصاح قياس شفافية :أولاً 
 الملكية هيكل عن المعلومات شفافية مؤشرات ضمن عنها المفصح وغير عنها المفصح العناصر
 .اً مؤشر ( 18) البالغة

    .بالأرقام الإفصاح عن رواتب الأعضاء .8
 11 11 اً ( مؤشر 22) بنود( 3المجموع)
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مستثمرين المفصح عنها ( أن مؤشرات بند هيكل الملكية وحقوق ال14-4من الجدول) يتبين   
، أي اً ( مؤشر 8بينما المؤشرات غير المفصح عنها) اً ( مؤشر 18من بين أصل ) ( مؤشرات10)

 %( تقريباً من مؤشرات البند.56أن نسبة شفافية بلغت)
( 15-4) الجدول يبين المالية: وغير المالية المعلومات عن الإفصاح قياس شفافية :ثانياً  

 المعلومات عن الإفصاح شفافية مؤشرات ضمن عنها المفصح وغير عنها المفصح العناصر
 .مؤشر( 39) البالغة المالية وغير المالية

(14-4جدول)

(2016مؤشراتشفافيةالإفصاحعنهيكلالملكيةلمصرفالخليجالتجاري)

المؤشراتالخاصة

بكلبند

مفصح(500S&Pالمعلوماتالواجبالإفصاحعنهاعلىوفق)

عنها

لميفصح

عنها

 
 
 الشفافية .1

بخصوص  
 الملكية

 

    الوحدة الإقتصادية.أنواع الأسهم لدى  .1
    .أنواع المستثمرين.2
    .الإفصاح عن عدد الأسهم العادية المصدرة وتلك المصرح بها وغير المصدرة .3
    .الإفصاح عن القيمة الاسمية للأسهم العادية المصدرة وتلك المصرح بها وغير المصدرة. 4
الممتازة المصدرة والمصرح بها ،والأسهم الأخرى التي لا يحق الإفصاح عن عدد الأسهم .5

 .لها التصويت
   

الإفصاح عن القيمة الاسمية للأسهم الممتازة المصدرة والمصرح بها، والأسهم الأخرى 6.
 .التي لا يحق لها التصويت

   

    الوحدة الإقتصادية.كبار المستثمرين في .7
    .حقوق التصويت لكل أنواع الأسهم عنالوحدة الإقتصاديةإفصاح .8

 تمركز الملكية 2 .
    الوحدة الإقتصادية.%من أسهم  5%,10أسماء المستثمرين الذين يملكون أكثر من .1
    ها.في اً والذين يملكون أسهمبالوحدة الإقتصاديةأسماء العاملين .2

إجراءات التصويت     .3
والاجتماع 
 للمساهمين

    .الجمعية العمومية للمساهمينجدول اجتماعات .1
    .جتماعاتلإالموضوعات التي تتناولها جداول ا.2
    .جتماعاتلإالمقترحات المقدمة في تلك ا.3
    .جتماعات غير العاديةلإا.4
    .كيفية اختيار أعضاء مجلس الإدارة.5
    .بقواعد الحوكمةالوحدة الإقتصاديةلتزام .إ6
    .في سوق الأسهم نخفاضلإ النمو وا.7
    الوحدة الإقتصادية. الإفصاح عن النظام الأساس.8

 8 10 اً ( مؤشر 18) ( بنود3المجموع )

(15-4جدول)

(2016مؤشراتالشفافيةفيالإفصاحعنالمعلوماتالماليةوغيرالماليةلمصرفالخليجالتجاري)

المؤشراتالخاصة

بكلبند

لميفصحمفصحعنها(500S&Pالمعلوماتالواجبالإفصاحعنهاعلىوفق)

عنها

 
 
اتجاهات  .1

    .ة للإدارة لتحقيق الأهدافالإستراتيجية الرئيس.1
    .الثبات أو عدم الثبات في الإستراتيجية.2
    الوحدة الإقتصادية. طبيعة ونوع الصناعة و السلعة التي تقدمها .3
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 الشركة
 

    .توزيع المنتجات فيها يجرية وأقسام السوق التي الأسواق الرئيس.4
    الإقتصادية في السوق..نصيب أو حصة الوحدة 5
    .المتوقعة  يةتنبؤات الإدارة للأرباح  المستقبل.6
    .تنبؤات الإدارة للمبيعات.7
    .ةمتوسط عمر الأصول الرئيس.8
    .تنفذ في السنوات القادمةالتيسخطط الاستثمار .9

    .تفاصيل الخطط.10
معدل العائد على حقوق كالتحليل المالي لعناصر قائمة الدخل والمركز المالي  .11

 .الملكية أو معدل العائد على الاستثمار أو معدل دوران الأصول
   

السياسات 2.
 المحاسبية

    .تقارير مالية فترية.1
    .السياسات المحاسبية المطبقة. 2
    .المعايير المحاسبية المطبقة.3
    .المعايير المحاسبية المحلية المطبقة.4

تفاصيل السياسات 3.
 المحاسبية

    .تقييم الأصول طرائق.5
    تقييم الإنخفاض في قيمة الأصول. طرائق.6
    .قوائم مالية مجمعة في حالة وجود شركات تابعة.7

المعاملات مع . 4
 ذوى العلاقة الأطراف

    .الأخرى الإقتصاديةالوحدات نسبة الملكية مع .1
    .أسماء الأطراف ذوى العلاقة.2
    .نسبة التعامل مع تلك الأطراف.3

معلومات عن 5.
 الحساباتمدقق 

 

    بالتدقيق.الذي قام  المدققأسم .1
    .بالقوائم المدقق يرفقتقرير .2
    .المبلغ المدفوع كأتعاب.3
    .مقابل خدمات أخرى المدقققيام .4

معلومات عن 6.
 الفرص والأخطار

 

    .طبيعة الفرص والأخطار.1
    .مخاطر عدم السيولة.2
    .المصادر الداخلية والخارجية للسيولة.3
    .الاحتمالات الناتجة عن الزيادة أو النقص في السيولة.4
    .لعلاج ذلك النقص الوحدة الإقتصاديةالنقص الجوهري في السيولة واتجاهات .5
    .الفرص والأخطار الناتجة من المشاركة في صناعات إضافية.6
    .الفرص والأخطار الناتجة من التغير في هيكل الصناعة.7

معلومات عن شدة 7.
 تنافس الصناعة

 

    أسماء عدد المنافسين. 1
    استجابة التغير في السعر نتيجة المنافسة.2
    .ةالرئيس التي تزايد على التعاقدات الوحدات الإقتصاديةعدد .3
    .داخل القطاع الذي تنتمي إليه الوحدة الإقتصاديةالميزة التنافسية لنشاط .4

معلومات عن رضا 8.
 العاملين

 

    .مدى مشاركة العاملين في وضع الخطط الإستراتيجية.1
    .مدى تشجيعهم على الإبداع والابتكار.2
    .الرضا المالي.3

 19 20 اً ( مؤشر 39) ( بنود8المجموع )



 المبحث الأول ---------------------------------------------------الرابع الفصل 

121 
 

أن مؤشرات بند الإفصاح عن المعلومات المالية  وغير  (15-4) من الجدول يتضح     
والمؤشرات غير المفصح عنها  اً ( مؤشر 39من أصل ) اً ( مؤشر 20المالية المفصح عنها )

 %( وهي مقبولة نسبياً.51، أي ان نسبة شفافية البند )اً ( مؤشر 19)
( 16-4يبين الجدول )الإدارة:  مجلس عن معلومات الإفصاح عن قياس شفافية: ثالثاً 

العناصر المفصح عنها وغير المفصح عنها ضمن مؤشرات شفافية الإفصاح عن معلومات 
 . اً ( مؤشر 22مجلس الإدارة البالغة )

( 16( أن الإفصاح عن المعلومات عن مجلس الإدارة بلغ )16-4يتضح  من الجدول )    
( مؤشرات، أي ان نسبة الشفافية 6والمؤشرات غير المفصح عنها ) اً ( مؤشر 22من أصل )اً مؤشر 

(16-4جدول)

 (2016التجاريلـ)مؤشراتالشفافيةفيالمعلوماتعنمجلسالإدارةلمصرفالخليج
المؤشراتالخاصة

بكلبند

لميفصحعنهامفصحعنها(500S&Pالمعلوماتالواجبالإفصاحعنهاعلىوفق)

هيكل المجلس . 1
 وتكوينه

    اسم رئيس مجلس الإدارة.1
    تفاصيل عن رئيس مجلس الإدارة.2
    أسماء أعضاء مجلس الإدارة.3
    لأعضاء مجلس الإدارة.الخبرة السابقة .4
    أعضاء مجلس الإدارة التنفيذيين..5
    الأمور التي يختص بها مجلس الإدارة..6

 المجلس دور.2

    اللجان التابعة لمجلس الإدارة..1
    مكافآت أعضاء مجلس الإدارة..2
    مكافآت باسم كل عضو من أعضاء مجلس الإدارة..3
    الإدارة.جدول اجتماعات مجلس .4
    خطط مجلس الإدارة تجاه توزيع الأرباح..5
    .تدقيقيةهل هناك لجنة .6
    .التدقيقيةلجنة الأسماء أعضاء .7
    الداخلي. للمدققهل هناك وظيفة .8

تدريب الأعضاء   .3
 ومكافآتهم

    .البرامج التدريبية لأعضاء مجلس الإدارة.1
    .أعضاء مجلس الإدارةعدد الأسهم التي يمتلكها .2
    .التنفيذين من غير أعضاء مجلس الإدارة المديرينأسماء .3
    .التنفيذيين في مجلس الإدارة المديرينعدد .4
    التنفيذين. المديرينمكافآت .5
    .التنفيذيين المديرينعدد الأسهم التي يمتلكها .6
    .المرتبطة بالأداء المديرينمكافآت .7
    .بالأرقام الإفصاح عن رواتب الأعضاء.8

 6 16 اً ( مؤشر 22) ( بنود3المجموع)
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%( مما يدل على شفافية المصرف فيما يخص بهذا البند،  ويمكن تلخيص ما سبق من 73)
 ( الأتي:  17-4( بالجدول )16-4(،)15-4(،)14-4الجداول الخاصة للبنود الثلاثة )

(17-4جدول)

(2016نسبةالشفافيةوالمعياريةلمصرفالخليجالتجاريلعام)

 البنود



المؤشرات











(1)

مُفصح

عنها









(2)

غير

مُفصح

عنها







(3)

نسبة

الشفافية

فيالبند





(2(/)1)

(4)

نسبةالشفافية=

المؤشرات

المفصح

عنهاالى

اجمالي

المؤشرات

(2(/)79)

(5)

النسب

المعيارية

(1/)79





(6) 
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201951%%25 49% 
 %28 20%%2216673المعلوماتعنمجلسالإدارة.مؤشراتبند

 %100 58%%79463358المجــــمـوعالكلي
السابقةعدادالباحثبالاعتمادعلىالجداولمنإالمصدر:

%( 58( بلغت )2016( يتبين أن شفافية مصرف الخليج التجاري لعام )17-4من الجدول )   
نمو نسبة الشفافية برأي الباحث إلى أن المصرف طبق  ويعودويمكن أن يقال عنها مقبولة نوعاً ما 

 معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية.
وهي نسبة ( 58)% لمصرف الخليج التجاري( 2016) ما سبق يتبين أن نسبة الشفافية لعام  

نتجت عن جمع نسب المؤشرات المفصح عنها من البنود الثلاثة إذ بلغت نسبة الشفافية  لبند 
وهي نسبة مقبولة تدل على أن  (13%)هيكل الملكية وحقوق المستثمرين إلى أجمالي المؤشرات

ولكن ليس  (S&P)افية المعلومات الخاصة بهذا البند يجري الإفصاح ضمن مقياس الشف
( 25%)بالمستوى المطلوب، أما بالنسبة لبند المعلومات المالية وغير المالية بلغت نسبة الشفافية

وهي أيضاً نسبة مقبولة تدل على أن الإبلاغ  عن المعلومات المالية وغير المالية ضمن المستوى 
وتعد نسبة جيدة ( 20)%ارة هي لتكون شفافة، أما نسبة الشفافية لبند المعلومات عن مجلس الأد

وعن طريق جمع هذه النسب تكون لدينا نسبة الشفافية لمصرف الخليج التجاري مما يدل على أنه 
 .يتمتع بشفافية مقبولة في الإفصاح عن المعلومات التي يقدمها للمستثمرين والمستفيدين

( S&Pثة في مقياس )وللتعرف على نسب النمو في الشفافية لكل بند من البنود الثلا     
( التي لم تطبق القياس بالقيمة العادلة على وفق المعايير 2015ولاجمالي المؤشرات في لعام )

( عند تطبيق القياس بالقيمة العادلة على وفق 2016المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية ولعام )
 لآتي:( ا18-4المعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية، كما في الجدول )

(18-4جدول)

(ونسبةالتغيرفيمستوىالشفافيةلمصرفالخليجالتجاري2016(,)2015)لعاممقارنةنسبةالشفافية

نسبةالشفافية التفاصيل

(2015)

(1) 

نسبةالشفافية

(2016)

(2) 

الفرقفيالنسبة

(2)-(1)

(3) 

نسبةالتغير

(3(/)1)

(4) 

 30% 3% 13% 10% الملكيةوحقوقالمستثمرينبندهيكلمؤشرات
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( أن نسبة الشفافية لكل بند من البنود الثلاثة لمقياس الشفافية 18-4يتضح من الجدول )    
((S&P ( بنسبة 2016أرتفع في لعام )(18% )( أي نسبة نمو   2015عن العام السابق ،)
%( وسبب ذلك برأي الباحث هو تطبيق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية، والجدول 45)
 يبين مقارنة نسب الشفافية لعينتي البحث، لزيادة الايضاح.( 4-19)

 (19-4جدول )
 مقارنة بين نسبة الشفافية لعينتي البحث

 مصرف الخليج التجاري مصرف بغداد التفاصيل

 2015 البنود
 
(1) 

2016 
 
(2) 

 نسبةالنمو
(2-1(/)1=) 
(3) 

2015 
 
(4) 

2016 
 
(5) 

 نسبة النمو
(5-4(/)4=) 
(6) 

 30% 13% 10% %20 %6 %5 بند هيكل الملكية وحقوق المستثمرين   
 56% 25% 16% %63 %34 %21 بند المعلومات المالية وغير المالية 

 43% 20% 14% %40 % 21 %15 بند المعلومات عن مجلس الأدارة 
 45% 58% 40% %49 %61 %41 المجموع   
على الجداول عداد الباحث بالإعتمادمن إالمصدر:   

( لمصرف 2015،2016) عامي( أن نسبة نمو الشفافية بين 19-4يتضح من الجدول )     
( لمصرف الخليج التجاري 2015،2016) ي%(،  ونسبة نمو الشفافية بين عام49بغداد )

نسب نمو الشفافية لعينتي البحث برأي الباحث ناتج عن تطبيق معايير  %(، وأرتفاع45)
المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية وبالنتيجة فان القياس بالقيمة العادلة الذي جاءت به المعايير 

( يظهر الوضع الحقيقي للوحدة الإقتصادية، وينتج قوائم مالية عادلة IFRS,13والمحدد بمعيار )
 ت ملائمة تحقق مستوى شفافية أفضل لمستعملي القوائم المالية. تمتاز بمعلوما

 في مصرف بغداد عن نسبة شفافية الإبلاغ المالي زيادة نسبة شفافيةمن جهة اخرى نلاحظ   
لمصرف الخليج التجاري في كلا الحالتين فقد بلغ الفرق عند تطبيق الكلفة  الإبلاغ المالي

 برآي الباحث إلى  يعودوهذا الفرق  %(3%( فيما بلغ عند تطبيق القيمة العادلة )1التاريخية )
  السنوي. ةطريقة عرض البيانات المالية لكل مصرف في تقرير 

عن آليه تطبيق معايير المحاسبة  تفصيلاً  الخاصة بالشفافية لم تعط (S&Pأن مؤشرات )     
والإبلاغ المالي الدولية الا أنها تهتم بأفصاح الوحدة الإقتصادية عن المعايير المطبقة  والاجابة 
إما أنها تفصح أو لا، حتى ولو كان المصرف يطبق المعايير بشكل جزئي أو على المعايير 

( IFRSيير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية )المحاسبة الدولية، وقد اشار المصرف أنه طبق معا
 فيما يخص عنصر من عناصر القوائم المالية )الأصول المالية فقط(.

 56% 9% 25% 16% بندالمعلوماتالماليةوغيرالماليةمؤشرات

 43% 6% 20% 14% بندالمعلوماتعنمجلسالأدارةمؤشرات

 45% 18% 58% 40% المجموع

السابقةعدادالباحثبالاعتمادعلىالجداولمنإالمصدر:  
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( أنه 2016يظهر من التقارير السنوية لعينة البحث لمصرف بغداد والخليج التجاري لعام )و     
المالية، وهذا القياس جرى باعتماد المستوى الثالث ولم يستعمل  للأوراقجرى قياس القيمة العادلة 

ذات الموثوقية العالية في القياس بالقيمة العادلة لعدم وجود السوق النشط  بقية المستويات
المستوى الأول أو الثاني في القياس فلجا إلى المستوى الثالث الذي يعتمد على التقديرات ك

ر موثوقة وتؤثر في القيمة الدفترية، أما فيما يتعلق بقياس الأصول والإفتراضات التي قد تكون غي
قياس القيمة العادلة  طرائقغير المالية كالممتلكات والمباني فهنالك صعوبة بالغة في استعمال 

لعدة اسباب منها السوق النشط أو الأسعار المماثلة أو طرف ثالث يستطيع تقيم هذه الأصول 
عداد القوائم المالية، لذلك لجأ المصرف إلى الابقاء إسوق في تاريخ بشكل موثوق يعكس وضع ال

على اعتماد القياس بالكلفة التاريخية ولكن بنوع من التحديث أو التعديل عن طريق استعمال 
 لقياس بالقيمة العادلة.على ابشكل كبير  تنعكساختبارات تدني القيمة والتي يرى الباحث أنها 
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 المبحث الثاني 
 القرارات الاستثمارية   فيرها يأثتالشفافية و  تحسيندور القياس بالقيمة العادلة في 

تناول الباحث في هذا المبحث تحليل البيانات التي حصل عليها من استمارتي الفحص        
والاستبيان، وذلك بهدف اختبار الفرضيات التي انبثق عنه البحث، ولغرض تحقيق ذلك جرى تحليل 
استمارة الفحص، وأجراء الاختبار الأولي لبيانات متغيرات البحث وضبط المقياس، فضلًا عن عرض 

لإحصاءات الوصفية لمتغيرات البحث بهدف تكوين صورة عن ادراكات العينة المختارة بخصوص ا
المتغيرات المعتمدة في البحث، وكذلك تناول اختبار علاقات الارتباط بين متغيرات البحث، واختبار 

 :تأثير بين متغيرات البحث وكالأتيفرضيات ال
 أولًا: تحليل استمارة الفحص:

( لمفهوم القياس في سوق العراق للأوراق المالية تأكد من ادراك عينة البحث )المستثمرينالبهدف      
مجموعة التي تتضمن  (20-4المبينة في الجدول )القيمة العادلة، قام الباحث بتوزيع استمارة فحص ب

 الأتي :للتأكد من فهم العينة لمفهوم القياس بالقيمة العادلة ومستوياته وكأسئلة 

 الآتي :( 20 -4يتبين من الجدول )
( مستثمرين، 8ان عدد المستثمرين الذين لديهم اطلاع على مفهوم القياس بالقيمة العادلة بلغ ) .1

( مستثمراً، 38%( من عدد المستثمرين، اما الذين لديهم اطلاع قليل فقد بلغ )16وبما يشكل )
( 4بلغ )%( من عدد المستثمرين، اما عدد الذين لم يكن لديهم اطلاع فقد 76وبما يشكل )

 (20 -4جدول )

 ونتائجها  استمارة الفحص 

  البيان

 المجموع غير مطلع مطلع قليلا  مطلع 

 التكرار
النسبة 

 المئوية 
 التكرار

النسبة 

 المئوية
 التكرار

النسبة 

 المئوية
 التكرار

النسبة 

 المئوية

 100 50 %8 4 %76 38 %16 8 عدد المستثمرين الموزع عليهم استمارة الفحص .1

 المجموع المستوى الثالث المستوى الثاني المستوى الأول رقم العبارة 

النسبة  التكرار أفضلية تطبيق مستويات القياس بالقيمة العادلة:  
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

100 50 %30 15 %22 11 %48 24 . أفضل المستوى من المستويات الثلاثة:2
100 50 %20 10 %24 12 %56 28 . أفضل قياس الأصول المتداولة )الأسهم والسندات( بالمستوى: 3 %
100 50 %20 10 %24 12 %56 28 . أفضل قياس الأصول غير المتداولة الملموسة  بالمستوى:4 %
100 50 %38 19 %16 8 %46 23 . أفضل قياس الأصول غير المتداولة غير الملموسة  بالمستوى: 5 %
100 50 %26 13 %36 18 %38 19 . أفضل قياس الإلتزامات قصيرة الأجل بالمستوى: 6 %
100 50 %22 11 %24 12 %54 27 . أفضل قياس الإلتزامات طويلة الأجل بالمستوى:7 %
 عينة البحث. إعداد الباحث بالإعتماد على إجابات المستثمرينمن المصدر:  %
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توفر اطمئنانا للباحث من ان  المذكورة آنفاً %(، إن النتائج 8مستثمرين، أي ما يشكل نسبة )
 إجابات المستثمرين في استمارة الاستبيان ستكون دقيقة إذ يمكن الإعتماد عليها في التحليل.

بينما  %( من عينة البحث انهم يفضلون المستوى الأول،48، أي ما يشكل )اً ( مستثمر 24أتفق ) .2
( 15%( من عينة البحث المستوى الثاني، في حين فضل  )22( مستثمرا وبما يشكل )11فضل )

 %( من عينة البحث.30مستثمرا المستوى الثالث، وبما يشكل )
%( من عينة البحث انهم يفضلون المستوى الأول في 56، أي ما يشكل )اً ( مستثمر 28أتفق ) .3

%( من عينة البحث 24( مستثمرا وبما يشكل )12)قياس الأصول المتداولة ، بينما فضل 
%( 20المستوى الثالث وبما يشكل ) ين( مستثمر 10المستوى الثاني في القياس، في حين فضل )

 من عينة البحث لقياس الأصول المتداولة.
%( من عينة البحث انهم يفضلون المستوى الأول في 56، أي ما يشكل )اً ( مستثمر 28أتفق ) .4

%( من عينة البحث 24( مستثمرا وبما يشكل )12ير المتداولة، بينما فضل )قياس الأصول غ
%( 20المستوى الثالث وبما يشكل ) ين( مستثمر 10المستوى الثاني في القياس، في حين فضل )
 من عينة البحث لقياس الأصول غير المتداولة.

مستوى الأول في %( من عينة البحث انهم يفضلون ال46، أي ما يشكل )اً ( مستثمر 23أتفق ) .5
%( من 16( مستثمرين وبما يشكل )8قياس الأصول غير المتداولة وغير الملموسة، بينما فضل )
( مستثمرا المستوى الثالث وبما يشكل 19عينة البحث المستوى الثاني في القياس، في حين فضل )

 %( من عينة البحث لقياس الأصول غير المتداولة وغير الملموسة.38)
%( من عينة البحث أنهم يفضلون المستوى الأول في 38، أي ما يشكل ) مستثمراً ( 19اشار ) .6

%( من عينة البحث 36( مستثمرا وبما يشكل )18قياس الإلتزامات القصيرة ، بينما فضل )
%( 26( مستثمرا المستوى الثالث وبما يشكل )13المستوى الثاني في القياس، في حين فضل )

 لتزامات قصيرة الاجل.من عينة البحث في قياس الإ
%( من عينة البحث انهم يفضلون المستوى الأول في 54( مستثمراً، أي ما يشكل )27اشار ) .7

%( من عينة البحث 24( مستثمرا وبما يشكل )12طويلة الأجل، بينما فضل ) قياس الإلتزامات
%( 22( مستثمرا المستوى الثالث وبما يشكل )11المستوى الثاني في القياس، في حين فضل )

 من عينة البحث في قياس الإلتزامات طويلة الأجل.
القيمة العادلة، مع العلم أن ما سبق يتضح أن أغلب المستثمرين يفضلون المستوى الأول لقياس     

بيئة العمل العراقية لا تتوفر فيها أمكانية تطبيق هذا المستوى لعدم وجود سوق نشط لأغلب البنود 
القياس بالقيمة  طرائقالخاضعة للقياس من جهة وانخفاض نسبة اطلاع المتعاملين بالسوق على 

المالي  غلمعايير المحاسبة والإبلااكبة باالعادلة من جهة أخرى فضلًا عن ضعف الأطلاع والمو 
 الدولية.
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 ثانياً: وصف المعلومات العامة لعينة البحث :
المعلومات العامة  عنتتناول هذه الفقرة اجابات المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية         

والعنوان  وسنوات الخبرة من جانب النوع الاجتماعي والعمر والمؤهل العلمي والتخصص الاكاديمي
 تي:الآ (21-4) سيجري توضيحها عن طريق الجدولوالتي والوظيفي 

 (21-4جدول )

 المعلومات العامة للمستجيبين في الاستبانة
 المئويةالنسبة التكرار المتغير  المئويةالنسبة التكرار المتغير

 
 

 العمر

النوع  %4 2 سنة 30أقل من 

 الاجتماعي

 %92 46 رجل 

 %8 4 امراة %44 22  40إلى  30من 

    %20 10 50إلى  41من 

    %32 16 سنة 50أكثر من 

 %100 50 المجموع %100 50 المجموع

 المئويةالنسبة التكرار المتغير  المئويةالنسبة التكرار المتغير

 

 

 

المستوى 

 العلمي 

  %4 2 دكتوراه

 

 

التخصص 

 الاكاديمي

 %26 13 محاسبة 
 %8 4 علوم مالية ومصرفية  %10 5 ماجستير
 %34 17 ادارة اعمال  %6 3 دبلوم عالي
 %10 5 اقتصاد  %76 38 بكالوريوس
 %22 11 اخرى %4 2 اخرى

 50 المجموع %100 50 المجموع %100 50 المجموع

 عداد الباحث بالاعتماد على بيانات المستثمرين من إالمصدر: 

المستخرج من استمارات الاستبيان أن نسبة الرجال للأفراد ( 21-4عن طريق الجدول ) نلحظ   
أغلب %(، وهذا يدل على أن 8ساء كانت )%( بينما نسبة الن92) كانت المستجيبين للاستبانة

 ان المستجيبين على وفق العمر توزعو أونلحظ رجال،  همالمستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية 
سنة ( المرتبة الأولى إذ بلغ عدد افراد العينة  40 – 30لعمر) منفئات، إذ احتلت فئة ا على أربع

افرادها المرتبة الثانية والتي بلغ عدد  سنة( 50من  %( والفئة )أكثر44( وبنسبة مئوية بلغت )22)
سنة( المرتبة الثالثة إذ بلغ عدد افرادها  50 – 41%( والفئة )من 32( وبنسبة مئوية بلغت )16)
(  وبنسبة 2سنة( المرتبة الرابعة إذ بلغ عدد افرادها ) 30%( والفئة ) أقل من20( وبنسبة مئوية )10)

ما يعزز مصداقية سنة  ث تزيد اعمارهم عن الاربعينافراد عينة البح أغلب%( ونلحظ أن 4مئوية )
( 5على ) او لحظ أن عينة البحث للأفراد المستجيبين على وفق المستوى العلمي توزعن، و نتائج البحث

( وبنسبة مئوية 38فئات، إذ احتلت فئة حملة شهادة البكالوريوس المرتبة الأولى إذ بلغ عدد افرادها )
%(  10( وبنسبة مئوية )5إذ بلغ عدد أفرادها )%(، أمّا فئة الماجستير إذ احتلت المرتبة الثانية 76)

%(، أما فئة حملة  6( وبنسبة مئوية بلغت )3ذ بلغ عدد افرادها )إوالدبلوم العالي فكانت بالمرتبة الثالثة 
%(، وهذا يعزز من مصداقية الاجابة على فقرات الاستبانة 4الدكتوراه والشهادات الأخرى فكانت )

ن المستجيبين على وفق التخصص الاكاديمي قد توزعت أ ونلحظدق، والاجابة عنها بموضوعية وص
( 17( فئات، إذ ان المرتبة الأولى لذوي التخصص في أدارة الأعمال والتي بلغ عددهم )5على )
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%(، أمّا المرتبة الثانية للمتخصصين في المحاسبة إذ بلغ عددهم 34وبنسبة مئوية بلغت ) اً مستثمر 
%(، وأمّا المرتبة الثالثة فكانت لذوي التخصصات الهندسية 26وية بلغت )وبنسبة مئ اً ( مستثمر 13)

%(، وأمّا المرتبة 22وبنسبة مئوية بلغت ) اً ( مستثمر 11وعلوم الحاسوب وغيرها، إذ بلغ عددهم )
%(، 10وبنسبة مئوية بلغت ) ين( مستثمر 5الرابعة فكانت  للمتخصصين في الإقتصاد إذ بلغ عددهم )

 (4لخامسة والأخيرة كانت لذوي التخصص في العلوم مالية والمصرفية إذ بلغ عددهم )وأمّا الفئة ا
%(، وهذه النسب تدل على أن المستثمرين المستجيبين للاستبانة لهم 8وبنسبة مئوية بلغت ) مستثمراً 

علاقة وثيقة بموضوع البحث مما تساعدهم على الاجابة على فقرات الاستبانة بموضوعية ومعرفة 
 .صية وبالنتيجة تعزز من مصداقية النتائج التي جرى التوصل إليهاتخص

 ثالثاً:اختبار بيانات متغيرات البحث وضبط المقياس:
من أكثر الأشياء التي تشغل بال الباحث العلمي ضرورة تأكده من مجموعة عوامل قبل الشروع      

بعملية تحليل وتفسير النتائج التي حصل عليها من استمارة الاستبانة، ومن أهم هذه العوامل التأكد أولًا 
ات التي جرى من ثبات مقياس البحث وصدقه في قياس متغيراتها، ومن ثم اختبار خضوع البيان

اختيار الأداة الإحصائية المناسبة لغرض أستعمالها  لهليتسنى  ،الحصول عليها للتوزيع الطبيعي أم لا
في تحليل تلك البيانات، من هذا المنطلق سيجري اجراء مجموعة من الاختبارات على البيانات قبل 

 تحليلها احصائياً وكالآتي:
أداة صالحه ويمكن  لجمع البيانات الموزعةن الاستبانة من أ للتاكد ضبط المقياس قبل تطبيقه:  .1

إلى التأكد من ثبات  الباحث عن المتغيرات المبحوثة، سعى جمعتالبيانات التي الإعتماد على 
 وصدق المقياس المعتمد في البحث، وعلى النحو الآتي:

 :Reliability(  1)معامل الثبات .أ 
 Cronbach'sثبات الاستبانة وأكثرها شهرة هو مقياس )من أهم المقاييس المستعملة في قياس     

Alpha( الذي يشير أنه اذا بلغت قيمة الاختبار المذكور أقل من ،)فان ذلك يعد مؤشراً على 0.6 )
(، فيما 0.7ضعف ثبات المقياس المستعمل، في حين يعد ثبات المقياس مقبولًا في حال تعديه نسبة )

 ( فأكثر. 0.8)تعد نسبة ثباته جيدة إذا بلغت 
( Cronbach's Alpha( قيم هذا المعامل إذ بلغت نسبة قيم معامل )22 -4ويعرض الجدول )   

 الآتي: 

                                                           
(1
 أن بمعنى نفسها، العينة على تطبيقه اعيد إذا نفسها النتائج سيعطي المقياس ان أي نفسه، مع تناقضه وعدم استقراره المقياس ثبات يعني 

  المقياس( Consistency) واتساق( Stability) استقرار يعني الثبات

 ( 22 -4جدول )

 قيم معامل الثبات لمتغيرات البحث

 Cronbach's Alphaقيم معامل  المتغيرات

 0.93 القياس بالكلفة التاريخية
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 Validity: (2)معامل الصدق .ب 
ومجموعة الصدق الظاهري عن طريق عرضها على المشرف  لاختبار انةالاستب جرى اخضاع     
( والموضحة 10البالغ عددهم ) والعربية التدريس في الجامعات العراقية أةالمحكمين من اعضاء هي من

( وهو Content Validity(، فضلًا عن عرضه لمعامل الثبات، وصدق المحتوى )2في الملحق )
( يعتمد على التحديد الدقيق للباحث لمتغيرات موضوع البحث وهذا Judgmentalمقياس حكمي )

بالتأكيد يعتمد على حجم المعلومات التي درسها بخصوص الموضوع، ولقياس الصدق للاستبانة 
( ادناه قيم 23 -4رياضياً فيكون عن طريق تحديد الجذر التربيعي لمعامل الثبات، ويوضح الجدول )

 الصدق لمتغيرات البحث.
 ( 23-4ل )جدو

 قيم معامل الصدق لمتغيرات البحث
 معامل الصدق المتغيرات

 0.96 القياس بالكلفة التاريخية
 0.85 القياس بالقيمة العادلة
 0.96 القرارات الاستثمارية

 0.98 الشفافية
 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتإعداد الباحث بالإعتماد على من  المصدر:

تتراوح بين  كافة( Cronbach's Alpha( أن قيم معاملات ) 22 -4يتضح من الجدول )         
ما يمكن ث تمتع بالثبات، ن المقياس المستعمل لقياس متغيرات البحأما يعني ( 0.97و .730)

على النتائج التي سيجري الحصول عليها لإتخاذ قرار سليم، وأن معاملات الصدق ل الباحث من التعوي
 ( وهي نسبة جيدة جدا.0.85تجاوزت )( 23-4) في الجدول

يعتمد التوزيع الطبيعي على أساليب الإحصاء المعلمي : (3)اختبار التوزيع الطبيعي للبيانات  .2
(Parametric statistics الذي يقوم على افتراض أساس )  ن البيانات الخاضعة للتحليل أمفاده

 (، وحرص الباحث على دقة نتائج البحث عن  Normally distributionيجب ان تتوزع طبيعياً )
إلى واحد من أهم الاختبارات  انةالاستبطريق اخضاع البيانات التي جرى الحصول عليها من  .3

 . (4)(Kolmogorov- Smirnovالخاصة بالتوزيع الطبيعي للبيانات الا وهو اختبار )

                                                           
(2
 وليس الدراسة تحت الظاهرة يقيس المقياس نأ هل اخر بمعنى لقياسه، وضعه تم ما فعلا  يقيس البحث مقياس أن هو( Validity) الصدق 

  خرآ شيئاا 
3)

  الاختبارات تلك عن المتحصلة بالنتائج الوثوق يمكن لا عندها الطبيعي للتوزيع تخضع لا لبيانات المعلمية الأساليب اعتماد عند

 0.73 القياس بالقيمة العادلة
 0.93 القرارات الاستثمارية

 0.97 الشفافية
 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتإعداد الباحث بالإعتماد على من المصدر: 
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( المعيارية بمستوى Dقيمة )( أكبر من Kolmogorov-Smirnovاذا كانت قيمة إحصاءه )       
( عندها فان البيانات تتوزع توزيعاً طبيعياً ويمكن بالنتيجة استعمال أدوات التحليل 0.05معنوية )

الإحصائي المعلمي ويمكن الاطمئنان للنتائج، وفي حال عدم خضوع البيانات للتوزيع الطبيعي 
 (.Non-Parametricسيستعمل الباحث أدوات التحليل اللامعلمي )

 ( الآتي يوضح نتائج أختبار التوزيع الطبيعي للبيانات:24-4والجدول ) 
 (24 -4جدول )

 اختبار التوزيع الطبيعي لبيانات متغيرات البحث

 البعد ت
-Kolmogorovإحصاءه 

Smirnov المحسوبة 

 Dقيمة 

 المعيارية
 القرار المقارنة

 تتوزع طبيعيا اكبر من المعياريةالمحسوبة  0.192 0.220 القياس بالكلفة التاريخية 1
 تتوزع طبيعيا المحسوبة اكبر من المعيارية 0.192 0.193 القياس بالقيمة العادلة 2
 تتوزع طبيعيا المحسوبة اكبر من المعيارية 0.192 0.197 قرارات الاستثمار 3
 تتوزع طبيعيا المحسوبة اكبر من المعيارية 0.192 0.235 الشفافية 4

 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على إ منالمصدر: 

ما ي ن البيانات الخاصة بمتغيرات البحث تخضع للتوزيع الطبيعأ( 24-4يتبين من الجدول)    
 يجعلها مؤهلة للخضوع لأدوات التحليل المعلمي.
 :رابعاً:الإحصاءات الوصفية لمتغيرات البحث

سيجري عرض وتحليل وتفسير نتائج إجابات افراد عينة البحث بخصوص الفقرات الواردة في        
عن طريق بيان قيم الأوساط الحسابية الموزونة والانحرافات المعيارية ونسبة الاتفاق لكل فقرة  انةالاستب

 من متغيرات البحث.
إذ حددددت مسددتوى الإجابددات فددي ضددوء المتوسددطات الحسددابية عددن طريددق تحديددد انتماءهددا لأي فئددة،    

لا أوافددق بشدددة( فددأن هنالددك  –ولأن أسددتبانة البحددث تعتمددد علددى مقيدداس ليكددرت الخماسددي )أوافددق بشدددة 
، 5-1= 4 )خمس فئات تنتمي لها المتوسطات الحسابية، وتحدد الفئة عن طريق أيجاد طدول المددى )

إلدى الحدد  (0.80)، وبعدد ذلدك يضداف (4 \ 5 = 0.80) (5)من ثم قسدمة المددى علدى عددد الفئدات و 
 :  ، وتكون الفئات كالأتي(5)أو يطرح من الحد الأعلى للمقياس  (1)الأدنى للمقياس 

 (25-4جدول )

 مقياس تحديد الأهمية النسبية للمتوسط الحسابي
 درجة الموافقة الفئات 

 جداً منخفض  1.80 – 1
 منخفض 2.60 – 1.81
 معتدل 3.40 – 2.61
 مرتفع 4.20 – 3.41

                                                                                                                                                                                
(4
 القانون طريق عن%( 5) معنوية مستوى عند الاختبار، قيمة حساب يمكن فانه مفردة( 35) من أكبر العينة حجم كان إذا انه إلى يشير 

          :الأتي
1.36

√𝑛
 D= ،أن إذ (N )عليه البحث، مجتمع من اختيارها جرى  مفردة( 50) هو البحث عينة حجم أن وبما ،العينة حجم تمثل 

 .(0.192) ستبلغ( العينة حجم تمثل التي) المعيارية( D) قيمة فان
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 مرتفع جداً  5.0- 4.21
  بالإعتماد على مقياس ليكرت الخماسي  عداد الباحثمن إالمصدر: 

 وسيجري التحليل كالآتي:  
عرض وتحليل وتفسير استجابات افراد عينة البحث بخصوص القياس بالكلفة التاريخية:   .1

تناول فقرات هذا المتغير عن طريق تحليل وشرح الأسئلة المتعلقة بهذا المتغير، لبيان سيجري 
  :مدى اعتماد العينة على القياس بالقيمة العادلة وثقتهم بهذه الطريقة وعلى النحو الآتي

جرى قياس ملائمة القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية تحقق الملائمة :  .أ 
ائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية عن طريق ثلاث أسئلة، ويبين الجدول القو 
( ادناه قيم الأوساط الحسابية الموزونة وقيم الانحرافات المعيارية وقيم نسب الاتفاق 26 -4)

 الكلي وكما مبين ادناه: مالمحسوبة سواء على المستوى الجزئي أ
 (26 -4جدول )

 N=50وصفية لملائمة القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية     الإحصاءات ال
 ترتيب ال الانحراف المعياري نسبة الاتفاق الوسط الحسابي  الفقرة ت

 القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية تحقق الملائمة لأنها: 
 3 1.16 %68.00 3.40 المستقبلية.تدعم التنبؤ بالأحداث  1
 1 1.32 %68.80 3.44 تدعم قدرة المستثمرين على تأكيد تنبؤاتهم. 2
 2 1.05 %68.60 3.43 ذات أهمية نسبية عالية عند المستثمرين. 3

 الثالث 1.18 %68.40 3.42 ملائمة القياس بالكلفة التاريخية 
 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 

 حظ الآتي :( أعلاه نل26 -4الواردة في الجدول ) المخرجاتعند ملاحظة            
(. على المستوى الكلي حقق بعد ملائمة القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية 1) 

(، وهذا يعني انه يقع ضمن فئة)مرتفع( من وجهة نظر المستثمرين، 3.42وسطاً حسابيا موزونا بلغ )
ما (، 1.18كانت )لانحراف المعياري ف%(، أما قيمة معامل ا68.40فيما بلغت قيمة نسبة اتفاقهم )

ن المعلومات الواردة في القوائم أن المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية يدركون أيدل على 
المالية والمعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية ملائمة لإتخاذ القرارات الاستثمارية، وما يدعم ذلك 

فراد أقيمة قليلة تدل على تقارب وجهات نظر  أن قيمة الانحراف المعياري لاجابات افراد العينة كانت
 البعد المذكور . عنعينة البحث، وكانت قيمة نسبة الاتفاق متوسطة بين عينة البحث 

( التي تقيس قدرة القوائم المالية المعدة على وفق 2(. أما على المستوى التفصيلي فقد حققت الفقرة )2)
القياس بالكلفة التاريخية على دعم المستثمرين في تأكيد تنبؤاتهم على أعلى وسط حسابي موزون بلغ 

التاريخية يدعم تنبؤات  (، ويقع هذا الوسط ضمن فئة )مرتفع( وهذا يدل على أن القياس بالكلفة3.44)
المستثمرين، ولكن تميزت الإجابات هنا بالتشتت العالي قياسا بباقي الفقرات، إذ بلغت قيمة الانحراف 

( وهي القيمة الأكبر من بين الفقرات الأخرى، كما ان قيمة شدة الإجابة كانت الأعلى 1.32المعياري )
( حققت أقل وسط 1ن الفقرة )أبل ذلك نجد %(، في مقا68.80من بين الفقرات الأخرى إذ بلغت )



 المبحث الثاني   -----------------------------------------------------------------------------------الفصل الرابع 

132 

 

(، وشدة إجابة بلغت 1.16)( بانحراف معياري 3.40حسابي موزون قياسا بالفقرات الأخرى إذ بلغ )
ما يعني انها تتمتع بمستوى إجابة )معتدل(، كان ادراك عينة البحث لها أقل من كل الفقرات %(، 68)

 .آنفاً رات المذكورة الأخرى مما يعني ضعفها بالقياس لباقي الفق
جرى قياس القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية تحقق التمثيل الصادق :   .ب 

التمثيل الصادق للقوائم المالية المعدة على وفق الكلفة التاريخية  عن طريق ثلاث أسئلة، ويبين 
نحرافات المعيارية وقيم نسب دناه قيم الأوساط الحسابية الموزونة وقيم الاأ( 27-4الجدول )

 دناه:أالكلي وكما مبين  مالاتفاق المحسوبة سواء على المستوى الجزئي أ
 ( 27-4جدول )

 N=50الإحصاءات الوصفية للتمثيل الصادق  القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية     

 الفقرة ت
الوسط الحسابي 

 الموزون
 نسبة الاتفاق

الانحراف 

 المعياري

ترتيب 

 الفقرة

 القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية تحقق التمثيل الصادق لأنها:
 1 1 %80.40 4.02 تمثل كافة الظواهر الإقتصادية .  1
 2 0.96 %76.80 3.84 محايدة. 2
 3 1.22 %72.80 3.64 تخلو من الخطأ.    3

 الاول 1.07 %76.67 3.83 للقياس بالكلفة التاريخيةالتمثيل الصادق 
 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 

 حظ الآتي :( نل27 -4الواردة في الجدول ) المخرجاتعند ملاحظة               
المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة بعد التمثيل الصادق للقوائم (.على المستوى الكلي حقق 1)

( من وجهة نظر المستثمرين، وهذا يعني أنه يقع ضمن فئة 3.83التاريخية وسطا حسابيا موزونا بلغ )
نحراف المعياري فكانت %(، أما قيمة معامل الا76.67)مرتفع(، فيما بلغت قيمة نسبة اتفاقهم )

عراق للأوراق المالية يدركون ان المعلومات الواردة ا يدل على ان المستثمرين في سوق ال(، م1.07)
في القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية توفر تمثيلًا صادقاً لواقع حال المصارف 
المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، وما يدعم ذلك أن قيمة الانحراف المعياري لإجابات افراد 

تدل على تقارب وجهات نظر افراد عينة البحث، وكانت قيمة نسبة الاتفاق  جيدة  العينة قيمة قليلة 
 البعد المذكور . عنبين عينة البحث 

( التي تقيس قدرة القوائم المالية المعدة على وفق 1(.أما على المستوى التفصيلي فقد حققت الفقرة )2)
على أعلى وسط حسابي موزون بلغ  كافة بالكلفة التاريخية على تمثيل الظواهر الإقتصادية القياس

وهذا يدل على أن القياس بالكلفة التاريخية يحقق تمثيلا  (، ويقع هذا الوسط ضمن فئة )مرتفع(4.02)
، وتميزت الإجابات هنا بالاتساق، إذ نظر المستثمرين من وجهة كافةلظواهر الاقتصادية لمناسبا 

%( 80.40هذه الفقرة ) عن(، كما ان قيمة نسبة اتفاق المستثمرين 1المعياري ) بلغت قيمة الانحراف
( التي تقيس خلو القوائم المالية 3وهي الأعلى من بين الفقرات الأخرى، في مقابل ذلك نجد ان الفقرة )

المعدة على وفق الكلفة التاريخية من الخطاء، وان حققت أقل وسط حسابي موزون قياسا بالفقرات 
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انها %(، مما يعني 72.80(، ونسبة اتفاق بلغت )1.22( بانحراف معياري )3.64خرى إذ بلغ )الأ
، ولكن كان ادراك المستثمرين لها أقل من كل الفقرات الأخرى مما يعني تتمتع بمستوى إجابة )مرتفع(

 .آنفاً ضعفها بالقياس لباقي الفقرات المذكورة 
في هذه الفقرة  بالكلفة التاريخية توفر معلومات مفيده : القوائم المالية المعدة على وفق القياس  .ج 

جرى قياس مدى قدرة القياس بالكلفة التاريخية على تعزيز فائدة المعلومات التي توفرها القوائم 
( أدناه قيم الأوساط 28-4المالية المعدة على وفقها عن طريق أربع أسئلة، ويبين الجدول )

فات المعيارية وقيم نسب الاتفاق المحسوبة سواء على المستوى الحسابية الموزونة وقيم الانحرا
 دناه:أالكلي وكما مبين  مالجزئي أ

 (28-4جدول )
 N=50الإحصاءات الوصفية لمدى قدرة القوائم المالية المعدة بالكلفة التاريخية على تعزيز فائدة المعلومات         

الوسط الحسابي  الفقرة ت
 الموزون

الانحراف  نسبة الاتفاق
 المعياري

 ترتيب الفقرة

 معلومات للمستفيدين لأنها:فائدة التعزز القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية 
 2 1.03 %72.40 3.62 قابلة للمقارنة . 1
 3 1.22 %66.00 3.30 قابلة للتحقق. 2
 1 0.88 %74.40 3.72 تتوفر في التوقيت المناسب.  3
 4 0.94 %65.20 3.26 قابلة للفهم   4

قدرة القوائم المالية المعدة وفق القياس بالكلفة التاريخية على تعزيز 
 فائدة المعلومات

 الثاني 1.04 69.50% 3.47
 الثاني 1.1 %71.36 3.56 القياس بالكلفة التاريخية

 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 

 حظ الآتي :نل( 28-4الواردة في الجدول ) المخرجاتعند ملاحظة  
فائدة القوائم المالية المعدة على  تعزيز القياس بالكلفة التاريخية (.على المستوى الكلي حقق بعد1)

    ( من وجهة نظر المستثمرين، وهذا يعني انه يقع ضمن فئة 3.47وفقها وسطاً حسابياً موزوناً بلغ )
لانحراف المعياري فكانت %(، أما قيمة معامل ا69.50)مرتفع(، فيما بلغت قيمة نسبة اتفاقهم )

ما يدل على ان المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية يدركون ان المعلومات الواردة (، 1.04)
متخذ القرار لائم المالية في القوائم المالية والمعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية تعزز فائدة القو 

الاستثماري، وما يدعم ذلك ان قيمة الانحراف المعياري لإجابات افراد العينة كانت قليلة وتدل على 
البعد المذكور   عنتقارب وجهات نظر افراد عينة البحث، وكانت قيمة نسبة الاتفاق  بين عينة البحث 

 متوسطة.
القوائم المالية المعدة على وفق تعزز ( التي تقيس 3(.اما على المستوى التفصيلي فقد حققت الفقرة )2)

على أعلى وسط حسابي فائدة المعلومات المحاسبية القياس بالكلفة التاريخية في الوقت المناسب 
الكلفة التاريخية (، ويقع هذا الوسط ضمن فئة )مرتفع(  وهذا يدل على ان القياس ب3.72موزون بلغ )
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، وتميزت الإجابات هنا من وجهة نظر المستثمرين كافة لظواهر الاقتصاديةليحقق تمثيلا مناسبا 
هذه  عن(، كما ان قيمة نسبة اتفاق المستثمرين 0.88بالاتساق، إذ بلغت قيمة الانحراف المعياري )

 ( التي تقيس4نجد ان الفقرة ) في مقابل ذلكلفقرات الأخرى، %( وهي الأعلى من بين ا74.40الفقرة )
المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية حققت أقل وسط حسابي قابلية فهم المستثمرين للقوائم 

(، ونسبة اتفاق بلغت 0.94( بانحراف معياري )3.26موزون قياسا بالفقرات الأخرى إذ بلغ )
(، وكان ادراك المستثمرين لها أقل من كل ا يعني انها تتمتع بمستوى إجابة )معتدل%(، م65.20)

 .آنفاً الفقرات الأخرى مما يعني ضعفها بالقياس لباقي الفقرات المذكورة 
حقق المتغير المستقل الأول )القياس بالكلفة التاريخية( وسطاً حسابياً موزوناً بلغ وبشكل عام     
هذا المتغير  عنالمستثمرين  ( فيما بلغت نسبة اتفاق1.1( بانحراف معياري عام بلغ )3.56)

(، أي ان النتائج المذكورة تدعم النتائج التي جرى التوصل لها على مستوى الابعاد الفرعية 71.36)%
من ادراك المستثمرين لأهمية القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية، ولقد نال بعد 

 ة ادراك توافره بالنسبة لعينة البحث، يليه بعد تعزيزالتمثيل الصادق المرتبة الأولى من حيث درج
( يوضح بالرسم البياني المقارنة 1-4بالمرتبة الثانية، ثم بعد الملائمة بالمرتبة الثالثة، والشكل ) الفائدة

 .بين الابعاد المذكورة

 
 SPSS Var.25 الاحصائي البرنامج مخرجات على بالاعتماد الباحث عدادمن إ: المصدر

  

سيجري  عرض وتحليل وتفسير استجابات افراد عينة البحث بخصوص القياس بالقيمة العادلة: .2
عن طريق تحليل وشرح الأسئلة المتعلقة بهذا المتغير، وعلى النحو  تناول فقرات هذا المتغير

  :الآتي
مة جرى قياس ملائالقوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة تحقق الملائمة :  .أ 

 -4وفق القيمة العادلة عن طريق طرح ثلاث أسئلة، ويبين الجدول)على القوائم المالية المعدة 

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

1

 ( 1 - 4) شكل 
 المقارنة بين الإحصاءات الوصفية للقياس بالكلفة التاريخية

 تعزيز الفائدة التمثيل الصادق الملائمة 
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دناه قيم الأوساط الحسابية الموزونة وقيم الانحرافات المعيارية وقيم نسب الاتفاق المحسوبة أ( 29
 .سواء على المستوى الجزئي أم الكلي

 ( 29-4جدول )
 N=50قوائم المالية المعدة وفق القياس بالقيمة العادلة    الإحصاءات الوصفية لملائمة ال

 الترتيب  المعياري الانحراف نسبة الاتفاق الوسط الحسابي  الفقرة ت

 القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة تحقق معلومات ملائمة لأنها:
 2 0.84 %81.20 4.06 تدعم التنبؤ بالأحداث المستقبلية. 1
 3 0.55 %79.60 3.98 تدعم قدرة المستثمرين على تأكيد تنبؤاتهم. 2
 1 0.68 %86.40 4.32 ذات أهمية نسبية عالية عند المستثمرين. 3

 الاول 0.71 %82.40 4.12 ملائمة القياس بالقيمة العادلة
 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 

 حظ الآتي :نل( 29 -4الواردة في الجدول ) المخرجاتعند ملاحظة         
بعد ملائمة القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة (. على المستوى الكلي حقق 1)

( من وجهة نظر المستثمرين، وهذا يعني انه يقع ضمن فئة )مرتفع(، 4.12وسطاً حسابياً موزونا بلغ )
ما (، 0.71لانحراف المعياري فكانت )%(، اما قيمة معامل ا82.40بلغت قيمة نسبة اتفاقهم )فيما 

ن المعلومات الواردة في القوائم أيدل على ان المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية يدركون 
ارية من المالية والمعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة ملائمة أكثر لإتخاذ القرارات الاستثم

المعلومات الواردة في القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية، وما يدعم ذلك ان قيمة 
الانحراف المعياري لإجابات افراد العينة كانت أقل من نظريتها بطريقة الكلفة التاريخية، وتدل على 

البعد  عنجدا بين المستثمرين  تقارب وجهات نظر المستثمرين، وكانت قيمة نسبة الاتفاق جيدة
 المذكور، وأعلى من نظيرتها الكلفة التاريخية .

( التي تقيس قدرة القوائم المالية المعدة على وفق 3(.اما على المستوى التفصيلي فقد حققت الفقرة )2)
غ على أعلى وسط حسابي موزون بلذات أهمية نسبية عالية عند المستثمرين القياس بالقيمة العادلة 

(، ويقع هذا الوسط ضمن فئة )مرتفع جدا( وهذا يدل على ان القياس بالقيمة العادلة يدعم 4.32)
تنبؤات المستثمرين المستقبلية، وتميزت الإجابات هنا بالتماسك، إذ بلغت قيمة الانحراف المعياري 

خرى إذ بلغت ( وهي قيمة قليلة، كما ان قيمة شدة الإجابة كانت الأعلى من بين الفقرات الأ0.68)
( وان حققت أقل وسط حسابي موزون قياسا بالفقرات 2%(، في مقابل ذلك نجد ان الفقرة )86.40)

 %(، مما يعني انها79.60(، وشدة إجابة بلغت )0.55( بانحراف معياري )3.98الأخرى إذ بلغ )

ت الأخرى مما يعني تتمتع بمستوى إجابة )مرتفع(، ولكن كان ادراك عينة البحث لها أقل من كل الفقرا
 .آنفاً ضعفها بالقياس لباقي الفقرات المذكورة 

جرى قياس القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة تحقق التمثيل الصادق :  .ب 
التمثيل الصادق للقوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة  عن طريق طرح ثلاث 
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دناه قيم الأوساط الحسابية الموزونة وقيم الانحرافات المعيارية أ( 30-4)أسئلة، ويبين الجدول 
 الكلي وكما مبين ادناه: موقيم نسب الاتفاق المحسوبة سواء على المستوى الجزئي أ

 ( 30-4جدول )
 N=50الإحصاءات الوصفية للتمثيل الصادق  القوائم المالية المعدة وفق القياس بالقيمة العادلة     

 ترتيب الفقرة الانحراف المعياري نسبة الاتفاق الموزون الوسط الحسابي الفقرة ت

 خاصية التمثيل الصادق لأنها:ب تتمتعالقوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة 
 1 0.76 %89.20 4.46 تمثل كافة الظواهر الإقتصادية .  1
 3 0.90 %74.80 3.74 محايدة. 2
 2 0.88 %76.00 3.80 تخلو من الخطأ.    3

 الثاني 0.9 %80.00 4 التمثيل الصادق للقياس بالقيمة العادلة
 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 

 حظ الآتي :نل( 30 -4الواردة في الجدول ) المخرجاتعند ملاحظة      
الكلي حقق  بعد التمثيل الصادق للقوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة (.على المستوى 1)

( من وجهة نظر المستثمرين، وهذا يعني انه يقع ضمن 4العادلة وسطا حسابيا موزونا بلغ )
لانحراف المعياري فكانت %(، اما قيمة معامل ا80فئة)مرتفع(، فيما بلغت قيمة نسبة اتفاقهم )

ن المعلومات الواردة أن المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية يدركون أل على ما يد(. 0.90)
في القوائم المالية والمعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة توفر تمثيلا أكثر صدقا لواقع حال 

معدة المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية من المعلومات الواردة في القوائم المالية ال
ن قيمة الانحراف المعياري لاجابات افراد العينة أعلى وفق القياس بالكلفة التاريخية، وما يدعم ذلك 

فراد عينة البحث، وكانت قيمة نسبة الاتفاق  جيدة جدا بين أقيمة قليلة تدل على تقارب وجهات نظر 
 البعد المذكور . عنعينة البحث 

( التي تقيس تمثيل القوائم المالية المعدة على وفق 1ت الفقرة )(.اما على المستوى التفصيلي فقد حقق2)
(، ويقع 4.46على أعلى وسط حسابي موزون بلغ ) كافة الإقتصادية لظواهرلالقياس بالقيمة العادلة 

هذا الوسط ضمن فئة )مرتفع جدا(  وهذا يدل على ان القياس بالقيمة العادلة يحقق تمثيلا مناسبا 
من وجهة نظر المستثمرين  بشكل أكبر من التمثيل الذي يمكن تحقيقه لو  كافة لظواهر الاقتصاديةل

جرى اعداد القوائم بطريقة الكلفة التاريخية، وتميزت الإجابات هنا بالاتساق، إذ بلغت قيمة الانحراف 
%( وهي الأعلى من 89.20هذه الفقرة ) عن(، كما ان قيمة نسبة اتفاق المستثمرين 0.76المعياري )

( التي تقيس حيادية القوائم المالية المعدة على 2ن الفقرات الأخرى، في مقابل ذلك نجد ان الفقرة )بي
( بانحراف 3.74وفق القيمة العادلة، حققت أقل وسط حسابي موزون قياسا بالفقرات الأخرى إذ بلغ )

)مرتفع( ، ولكن ما يعني انها تتمتع بمستوى إجابة %(، 74.80(، ونسبة اتفاق بلغت )0.90معياري )
كان ادراك المستثمرين لها أقل من كل الفقرات الأخرى مما يعني ضعفها بالقياس لباقي الفقرات 

 .آنفاً المذكورة 
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جرى قياس القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة تعزز فائدة المعلومات :  .ج 
المعلومات التي توفرها القوائم المالية المعدة مدى قدرة القياس بالقيمة العادلة على تعزيز فائدة 
( ادناه قيم الأوساط الحسابية الموزونة 31-4على وفقها عن طريق أربع أسئلة، ويبين الجدول )

الكلي  موقيم الانحرافات المعيارية وقيم نسب الاتفاق المحسوبة سواء على المستوى الجزئي أ
 وكما مبين ادناه:

 (  31 -4جدول )
  N=50 ت الوصفية لمدى قدرة القياس بالقيمة العادلة على تعزيز فائدة المعلومات التي توفرها  القوائم المالية المعدة وفقها الإحصاءا

 نسبة الاتفاق الوسط الحسابي الموزون الفقرة ت
الانحراف 
 المعياري

 ترتيب الفقرة

 توفير معلومات مفيدة للمستفيدين لأنها:تعزز القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة 
 1 0.61 %82.80 4.14 قابلة للمقارنة . 1
 4 1.11 %71.60 3.58 قابلة للتحقق. 2
 3 0.74 %78.00 3.90 تتوفر في التوقيت المناسب.  3
 2 0.49 %80.00 4 قابلة للفهم   4

 الثالث 0.79 %78.10 3.90 فائدة القوائم المالية المعدة وفق القياس بالقيمة العادلة
 الاول 0.81 %80 4 القياس بالقيمة العادلة

 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 

 حظ الآتي :نل( 31-4الواردة في الجدول ) المخرجاتعند ملاحظة         
(.على المستوى الكلي حقق بعد فائدة القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة  وسطا 1)

( من وجهة نظر المستثمرين، وهذا يعني انه يقع ضمن فئة ) مرتفع (، فيما 3.90حسابيا موزونا بلغ )
(، مما يدل 0.79نت )%(، أما قيمة معامل الانحراف المعياري فكا78.10بلغت قيمة نسبة اتفاقهم )

على ان المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية يدركون ان المعلومات الواردة في القوائم المالية 
القيمة العادلة توفر فائدة أكثر لمتخذ القرار الاستثماري من القوائم المالية بوالمعدة على وفق القياس 

يدعم ذلك ان قيمة الانحراف المعياري لإجابات أفراد  المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية، وما
العينة كانت قليلة وتدل على تقارب وجهات نظر أفراد عينة البحث، وكانت قيمة نسبة الاتفاق  بين 

 البعد المذكور جيدة. عنعينة البحث 
الواردة في  ( التي تقيس قابلية مقارنة المعلومات1(.اما على المستوى التفصيلي فقد حققت الفقرة )2)

(، 4.14القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة على أعلى وسط حسابي موزون بلغ )
ن القياس بالقيمة العادلة  يحقق إمكانية اجراء أويقع هذا الوسط ضمن فئة )مرتفع(، وهذا يدل على 

( ، كما ان قيمة 0.61ف المعياري )المقارنات، وتميزت الإجابات هنا بالاتساق ، إذ بلغت قيمة الانحرا
%( وهي الأعلى من بين الفقرات الأخرى، في مقابل 82.80هذه الفقرة ) عننسبة اتفاق المستثمرين 
( التي تقيس قابلية المستثمرين للتحقق من فائدة المعلومات الواردة في القوائم  2ذلك نجد ان الفقرة )

عادلة حققت أقل وسط حسابي موزون قياسا بالفقرات الأخرى المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة ال
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 SPSS Var.25 الاحصائي البرنامج نتائج على بالاعتماد الباحث اعداد: المصدر

ما يعني انها تتمتع %(، 71.60(، ونسبة اتفاق بلغت )1.11( بانحراف معياري )3.58إذ بلغ )
ما يعني ضعفها ن لها أقل من كل الفقرات الأخرى بمستوى إجابة )مرتفع(، وكان ادراك المستثمري

 .فاً آنبالقياس لباقي الفقرات المذكورة 
( 4وبشكل عام  حقق المتغير المستقل الثاني )القياس بالقيمة العادلة( وسطاً حسابياً موزوناً بلغ )     

 أي(، 80هذا المتغير )% عن( فيما بلغت نسبة اتفاق المستثمرين 0.81بانحراف معياري عام بلغ )
ادراك المستثمرين لأهمية  تدعم النتائج التي جرى التوصل لها على مستوى الابعاد الفرعية من أنها

نال بعد الملائمة  المرتبة الأولى من حيث و القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة، 
عد الفائدة بالمرتبة الثالثة، عد الصدق بالمرتبة الثانية، ثم ب  ب  ف  درجة ادراك توافره بالنسبة لعينة البحث، 

 ي مقارنة بين الابعاد المذكورة( يوضح بالرسم البيان2-4والشكل )

 

      
كمل الباحث وصف وتشخيص متغيرات البحث الخاصة بالقياس الكلفة التاريخية والقيمة أن أبعد     

ر كل من الطريقتين في تحقيق الفائدة المرجوة للمعلومات يأثتالعادلة، قام باجراء مقارنة لغرض بيان 
 ( الآتي :32 -4المحاسبية المعدة على وفق كل منهما وكما في الجدول )

 (32 -4جدول )

 مقارنة بين طريقتي القياس بالكلفة التاريخية والقيمة العادلة

 الابعاد

 القياس بالقيمة العادلة القياس بالكلفة التاريخية
ستثمرين ادراك الم

 يميل لصالح...

اتساق إجابات 

المستثمرين يميل 

 لصالح...
الوسط الحسابي 

 الموزون

الانحراف 

 المعياري

الوسط الحسابي 

 الموزون

الانحراف 

 المعياري

 القيمة العادلة القيمة العادلة 0.71 4.12 1.18 3.42 الملائمة
 العادلةالقيمة  القيمة العادلة 0.90 4 1.07 3.83 الصدق

 القيمة العادلة القيمة العادلة 0.79 3.90 1.04 3.47 تعزيز الفائدة
 القيمة العادلة القيمة العادلة 0.81 4 1.1 3.56 الاجمالي

 المصدر : من اعداد الباحث

 ( الآتي :32-4يتبين من الجدول )

3.75

3.8

3.85

3.9

3.95

4

4.05

4.1

4.15

 (2 4 -) شكل 
 المقارنة الاحصائية الوصفية لأبعاد القياس بالقيمة العادلة

 تعزيز فائدة المعلومات التمثيل الصادق الملائمة 
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ادراك وفهم المستثمرين ولكل تفوق القياس بالقيمة العادلة على القياس بالكلفة التاريخية في مستوى  .1
 ( للكلفة التاريخية.3.56( للقيمة العادلة و)4الابعاد، إذ بلغ الوسط الحسابي الموزون )

تفوق القياس بالقيمة العادلة على القياس بالكلفة التاريخية في مستوى اتساق إجابات المستثمرين  .2
 ( للكلفة التاريخية.1.1ادلة و)( للقيمة الع0.81ولكل الابعاد، إذ بلغ الانحراف المعياري )

شكل الصدق البعد الأكثر وضوحا من وجهة نظر المستثمرين بالنسبة للقياس بالكلفة التاريخية،  .3
 بينما شكل بعد الملائمة البعد الأكثر وضوحا بالنسبة للقياس بالقيمة العادلة.

لقياس بالكلفة التاريخية، الفائدة الأكثر اتساقا في إجابات المستثمرين على وفق ا كان بعد تعزيز .4
في حين كان بعد الملائمة البعد الأكثر اتساقا في إجابات المستثمرين على وفق القياس بالقيمة 

 العادلة.
عرض وتحليل وتفسير استجابات افراد عينة البحث بخصوص العلاقة بين القيمة العادلة  .3

ضمن  جرى قياس القرارات الاستثمارية عن طريق طرح عشرة أسئلة والقرارات الاستثمارية:
دناه قيم الأوساط الحسابية الموزونة وقيم الانحرافات المعيارية أ( 33-4، ويبين الجدول )الاستبانة

 .الكلي مأوقيم نسب الاتفاق المحسوبة سواء على المستوى الجزئي 
 ( 33-4جدول )

 N=50ت الاستثمارية     الإحصاءات الوصفية لمتغير القرارا

 الفقرة ت
الوسط 

 الحسابي 
 نسبة الاتفاق

الانحراف 

 المعياري

ترتيب 

 الفقرة

اعتماد القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة أكثر من  1
 غيرها في القرارات الاستثمارية.

3.94 78.80% 0.89 6 

توفر القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة شفافية أكثر  2
 1 1.03 %81.60 4.08 عن المؤشرات المالية المعتمدة في القرارات الاستثمارية. 

يعتمد على القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة في  3
 تقدير مبلغ التدفقات النقدية المستقبلية.

3.92 78.40% 0.75 7 

تساعد القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة في توقيت  3
 4 1.03 %80.00 4 التدفقات النقدية المستقبلية.

5 
تساعد القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة في تقدير 

 10 0.95 %68.40 3.42 درجة تأكيد التدفقات النقدية المستقبلية .

6 
إن تطبيق القياس بالقيمة العادلة  يكون أكثر ملائمة لإتخاذ القرارات 
جراء التحليلات المالية ويعد أساساً أفضل للتنبؤات بنتائج النشاط  وا 

 والتدفقات النقدية.
4.06 81.20% 0.96 2 

تطبيق القياس بالقيمة العادلة يظهر جوهر وحقيقة المعلومات المالية   7
 المؤثرة في قرارات المستثمرين ويجعلها أكثر شفافية.

4.02 80.40% 0.91 3 

تطبيق القياس بالقيمة العادلة له تأثير ايجابي في قرارات المستفيدين من  8
 5 1.1 %79.60 3.98 المعلومات المحاسبية وتساعد على ترشيد قراراتهم الاستثمارية .

9 
تطبيق القياس بالقيمة العادلة يساعد في اعطاء معلومات لتسريع 

 الكشف عن الازمات وليس التسبب في وجودها. 
3.60 72.00% 0.93 9 
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10 
يرغب المستثمرون ايلاء أهمية أكبر  للملائمة عن التمثيل الصادق 

 8 0.85 %76.40 3.82 للظواهر الإقتصادية عند إتخاذ القرارات الرشيدة. 

  0.96 %77.68 3.88 القرارات الاستثمارية
 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 

 -حظ الآتي :نل( 33-4الواردة في الجدول ) المخرجاتعند ملاحظة         
القياس بالقيمة العادلة  متغير اعتماد القرارات الاستثمارية على وفق  (.على المستوى الكلي حقق1)

( من وجهة نظر المستثمرين، وهذا يعني انه يقع ضمن فئة )مرتفع(، 3.88وسطاً حسابياً موزوناً بلغ )
ما (. 0.96لانحراف المعياري فكانت )%(، اما قيمة معامل ا77.68فيما بلغت قيمة نسبة اتفاقهم )

ن المعلومات الواردة في القوائم أيدركون ن المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية أيدل على 
وفق القياس بالقيمة العادلة أكثر شفافية لإتخاذ القرارات الاستثمارية من المعلومات على المالية والمعدة 

الواردة في القوائم المالية المعدة على وفق القياس بالكلفة التاريخية، فضلًا عن ان القياس بالقيمة 
جراء التحليلات من القياس بالكلفة التاريخية، وما يدعم ذلك ان قيمة الانحراف العادلة أكثر ملائمة لأ

المعياري لإجابات افراد العينة كانت قليلة، وتدل على تقارب وجهات نظر المستثمرين، وكانت قيمة 
 المتغير المذكور. عننسبة الاتفاق جيدة بين المستثمرين 

( التي تقيس شفافية القوائم المالية المعدة على 2لفقرة )(.اما على المستوى التفصيلي فقد حققت ا2)
التنبوء بالأحداث المستقبلية على أعلى وسط حسابي  ودورها في التنبؤوفق القياس بالقيمة العادلة 

بالقيمة العادلة  ن القياسأ(، ويقع هذا الوسط ضمن فئة )مرتفع( وهذا يدل على 4.08موزون بلغ )
ية للمستثمرين المستقبلية، وتميزت الإجابات هنا بالتماسك، إذ بلغت قيمة الاستثمار  يدعم القرارات

ن شدة الإجابة كانت الأعلى من بين الفقرات أ، كما منخفضة( وهي قيمة 1.03الانحراف المعياري )
ن حققت أقل وسط حسابي موزون ا  ( و 5ن الفقرة )أ%(، في مقابل ذلك نجد 81.60الأخرى إذ بلغت )

ما %(، 68.40(، وشدة إجابة بلغت )0.95( بانحراف معياري )3.42الأخرى إذ بلغ ) قياسا بالفقرات
ث لها أقل من كل الفقرات الأخرى نها تتمتع بمستوى إجابة )مرتفع(، ولكن كان ادراك عينة البحأيعني 

 .آنفاً ما يعني ضعفها بالقياس لباقي الفقرات المذكورة 
جرى عرض وتحليل وتفسير استجابات افراد عينة البحث بخصوص شفافية المعلومات المالية:  .4

( قيم الأوساط الحسابية الموزونة 34-4أسئلة، ويبين الجدول ) قياس الشفافية عن طريق عشر
الكلي وكما  مء على المستوى الجزئي أوقيم الانحرافات المعيارية وقيم نسب الاتفاق المحسوبة سوا

 دناه:أن مبي
 ( 34-4جدول )

 N=50الإحصاءات الوصفية لمتغير الشفافية     

 الفقرة ت

الوسط 

الحسابي 

 الموزون

 نسبة الاتفاق
الانحراف 

 المعياري

ترتيب 

 الفقرة

 10 0.99 %77.20 3.86توفر معايير النزاهة والاخلاق في القوائم المالية تساعد في إتخاذ  1
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 القرارات الاستثمارية.

2 
وجود أسس لبناء وتوجيه سلوك المجتمع والأفراد والوحدات الإقتصادية  

 6 1.02 %82.00 4.10 للحد من الفساد وبشكل منطقي وعقلاني يدعم القرارات الاستثمارية. 

شفافية المعلومات المحاسبية تساعد في إتخاذ القرارات التي تحد من  3
 مخاطر الازمات المستقبلية.

4.18 83.60% 1.02 5 

القوائم المالية الشفافة تسهم في عملية المسائلة وتساعد المستفيدين  3
 4 1.01 %85.60 4.28 في إتخاذ قرارات استثمارية رشيدة. 

توفر معلومات محاسبية تتصف بالدقة، تسهم في ترشيد القرارات  5
 الاستثمارية . 

4.04 80.80% 0.99 8 

6 
الشفافية والوضوح في القوائم المالية ترفع من مستوى المصداقية 

 1 0.91 %88.80 4.44 وبالنتيجة  تخدم  قرارات رشيدة 

7 
القوائم المالية الشفافة تتسم بخاصية التمثيل الصادق للظواهر عند 

 9 0.95 %78.00 3.90 تقديم المعلومات، وينعكس ذلك في دعم قرارات استثمارية رشيدة.  

8 
القوائم المالية الأكثر شفافية تعكس صورة ايجابية عن أداء الوحدة 
الإقتصادية، وينعكس ذلك ايجاباً لدى المستثمرين في إتخاذ القرارات 

 الاستثمارية. 
4.16 83.20% 1.08 3 

الوضوح التام للمعلومات المحاسبية وتقديمها للمستثمرين بالوقت  9
 المناسب يدعم قراراتهم الاستثمارية.    

4.28 85.60% 1.01 2 

القوائم المالية الشفافة توفر اشارات عن السوق وكفاءته وهذا يدعم  10
 7 1.04 %81.20 4.06 القرارات الاستثمارية.

  1.01 %82.60 4.13 الشفافية
 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 

 حظ الآتي :نل( 34-4الواردة في الجدول ) المخرجاتعند ملاحظة 
( من وجهة نظر 4.13متغير الشفافية وسطاً حسابياً موزوناً بلغ )(. على المستوى الكلي حقق 1)

%(، اما 82.60فئة )مرتفع(، فيما بلغت قيمة نسبة اتفاقهم )المستثمرين، وهذا يعني انه يقع ضمن 
ما تقدم من نتائج يستدل الباحث على ان المستثمرين (، 1.01قيمة معامل الانحراف المعياري فكانت )

في سوق العراق للأوراق المالية يدركون أهمية تضمين القوائم المالية معلومات  شفافية تساعدهم في 
 موائم على وفق الكلفة التاريخية أكانت الطريقة التي تعد بها هذه القأستثمارية سواء إتخاذ القرارات الا

القيمة العادلة، وما يدعم ذلك ان قيمة الانحراف المعياري لإجابات افراد العينة كانت قليلة، وتدل على 
المتغير  عنتقارب وجهات نظر المستثمرين، وكانت قيمة نسبة الاتفاق جيدة جدا بين المستثمرين 

 المذكور.
ن شفافية القوائم المالية ترفع من أ تبين( التي 6(. اما على المستوى التفصيلي فقد حققت الفقرة )2)

(، ويقع هذا الوسط ضمن فئة )مرتفع 4.44مستوى المصداقية على أعلى وسط حسابي موزون بلغ )
اعد في إتخاذ قرارات رشيدة، وتميزت ( وهذا يدل على قوة تركيز المستثمرين على الشفافية لأنها تسجداً 

( وهي قيمة قليلة، كما ان قيمة شدة 0.91الإجابات هنا بالتماسك، إذ بلغت قيمة الانحراف المعياري )
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%(، في مقابل ذلك نجد ان الفقرة 88.80الإجابة كانت الأعلى من بين الفقرات الأخرى إذ بلغت )
( بانحراف معياري 3.86فقرات الأخرى إذ بلغ )( وان حققت أقل وسط حسابي موزون قياسا بال1)
ما يعني انها تتمتع بمستوى إجابة )مرتفع(، ولكن كان %(، 77.20(، وشدة إجابة بلغت )0.99)

ما يعني ضعفها بالقياس لباقي الفقرات المذكورة ث لها أقل من كل الفقرات الأخرى ادراك عينة البح
 .آنفاً 

 ن متغيرات البحث:رابعاً:اختبار فرضيات الارتباط بي
لغرض اختبار علاقات الارتباط بين متغيرات البحث، سيجري أستعمال معامل الارتباط البسيط     
(Pearson( ويجري ذلك عن طريق البرنامج الاحصائي ،)SPSS V.25:وكالآتي ) 
ومعنويهة الفرضية الرئيسة الأولى : وتنص على أنه )لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالهه إحصهائية  .1

ولقدد تفدرع عنهدا ثدلاث فرضديات فرعيدة وكمدا .بين القياس بالكلفة التاريخية والقرارات الاسهتثمارية(
 : مبين في ادناه

لا توجددد علاقددة ارتبدداط ذات دلالدده إحصددائية ومعنويددة بددين ملائمددة المعلومددات عنددد القيدداس   (H0) .أ 
 بالكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية.

    (H1 توجد علاقة ارتباط ذات دلاله إحصائية ومعنوية بين ملائمة المعلومات عند القياس بالكلفة )   
 التاريخية والقرارات الاستثمارية .

( لا توجددد علاقددة ارتبدداط ذات دلالدده إحصددائية ومعنويددة بددين التمثيددل الصددادق للمعلومددات عنددد H0) .ب 
 القياس بالكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية. 

    (H1 توجدددد علاقدددة ارتبددداط ذات دلالددده إحصدددائية ومعنويدددة بدددين التمثيدددل الصدددادق للمعلومدددات عندددد )   
 القياس بالكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية.

( لا توجد علاقة ارتباط ذات دلاله إحصائية ومعنوية بين تعزيز فائدة المعلومات عند القياس H0) .ج 
 لاستثمارية. بالكلفة التاريخية والقرارات ا

    (H1 توجددد علاقددة ارتبدداط ذات دلالدده إحصددائية ومعنويددة بددين تعزيددز فائدددة المعلومددات عنددد القيدداس )
 بالكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية.

( بددين هددذه المتغيددرات Pearson( مصددفوفة معدداملات الارتبدداط البسدديط )35-4يظهددر الجدددول )      
 ( يشدير أيضداً إلدى حجدم العيندة35 -4بدار هدذه الفرضدية فدأن الجددول )وابعادها، وقبدل الددخول فدي اخت

مدل الارتبداط عدن ، وكدذلك تظهدر فدي الجددول مسدتوى معنويدة معا(tailed-2)اختبدار (، على وفدق50)
%(، امدددا إشدددارة )**( فتعندددي ان 5)*( تعندددي ان الارتبددداط معندددوي عندددد مسدددتوى ) هطريدددق الإشدددارة اليددد

 %(،  ويجري الحكم على قوة معامل الارتباط في ضوء القاعدة الآتية:1الارتباط معنوي عند مستوى )
 ( 0.29الى  0.10علاقة الارتباط منخفضة: إذا كانت قيمة معامل الارتباط يتراوح بين ) .1
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 . (0.49) الى 0.30)سطة: إذا كانت قيمة معامل الارتباط يتراوح بين )علاقة الارتباط متو  .2
 (.1الى  0.5علاقة الارتباط قوية: إذا كانت قيمة معامل الارتباط يتراوح بين ) .3

(35 -4جدول )  

قيم علقات الارتباط الفرضية الرئيسة الأولى   

المعلومات ملئمة  الكلفة التاريخيةالقياس ب تعزيز فائدة المعلومات صدق المعلومات   

القرارات 
 الاستثمارية

Pearson correlation 0.501** 0.749** 0.682** 0.676** 
Sig. (2-tailed) 0.000 0.000 0.000 0.000 
N 50 50 50 50 

%(.1** علقة الارتباط معنوية عند مستوى )           

  SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر:     

الذي اختبر الفرضية الرئيسدة الأولدى ومدا تفدرع منهدا مدن ( 35 -4يظهر جدول مصفوفة الارتباط )    
( وموجبددة وذات دلالددة 0.50 مددن)لأن قيمتهددا أكبددر قويددة بددأن هندداك علاقددات ارتبدداط  فرضدديات فرعيددة، 

فائدددددة  المعلومددددات وصدددددق المعلومددددات وتعزيددددز( بددددين كددددل مددددن ) ملائمددددة 1%معنويددددة عنددددد مسددددتوى )
إذ بلغددددت قدددديم معدددداملات  علددددى وفددددق القيدددداس بالكلفددددة التاريخيددددة مددددع القددددرارات الاسددددتثمارية، المعلومددددات(

 ( . 0.682، 0.749، 0.501الارتباط البسيط بين هذه الأبعاد على الترتيب )
خيدة والقددرارات الاسدتثمارية علاقدة قويددة وبشدكل عدام كاندت علاقددة الارتبداط بدين القيدداس بالكلفدة التاري     

 %(.1( وموجبة وذات دلالة معنوية عند مستوى )0.50)لان قيمتها أكبر من 
وعلى مستوى الابعاد كانت اقوى علاقة ارتباط بين كدل مدن صددق المعلومدات والقدرارات الاسدتثمارية،   

علاقددة ارتبدداط بددين ملائمددة (، فددي حددين كانددت اضددعف 0.749إذ بلغددت قيمددة معامددل الارتبدداط بينهمددا )
(، ما يدل على إمكانية الإفادة 0.501المعلومات والقرارات الاستثمارية، إذ بلغت قيمة الارتباط بينهما )

تخدداذ القددرارات الاسددتثمارية، وهددو مددا يعنددي رفددض فرضددية العدددم ) (، H0مددن القيدداس بالكلفددة التاريخيددة وا 
ة، الدذي يعندى بالمحصدلة النهائيدة أنده )توجدد علاقدة ( لكدل الفرضديات الفرعيدH1وقبول فرضية الوجود )

 ارتباط ذات دلاله إحصائية ومعنوية بين القياس على وفق الكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية(.
وتهنص علهى أنهه )لا توجهد علاقهة ارتبهاط ذات دلالهه إحصهائية  :اختبار الفرضهية الرئيسهة الثانيهة .2

ولقد تفرع عنها ثلاث فرضديات فرعيدة .ومعنوية بين القياس بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية(
 دناه: أوكما مبين في 

لا توجددد علاقددة ارتبدداط ذات دلالدده إحصددائية ومعنويددة بددين ملائمددة المعلومددات عنددد القيدداس  (H0) .أ 
 ة العادلة والقرارات الاستثمارية.بالقيم

    (H1 توجد علاقة ارتباط ذات دلاله إحصائية ومعنوية بين ملائمة المعلومات المعددة عندد القيداس )     
 بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية .

( لا توجددد علاقددة ارتبدداط ذات دلالدده إحصددائية ومعنويددة بددين التمثيددل الصددادق للمعلومددات عنددد H0) .ب 
 لقياس بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية. ا
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(H1 توجدد علاقددة ارتبدداط ذات دلالده إحصددائية ومعنويددة بدين التمثيددل الصددادق للمعلومدات عنددد القيدداس )
 بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية.

القياس ( لا توجد علاقة ارتباط ذات دلاله إحصائية ومعنوية بين تعزيز فائدة المعلومات عند H0) .ج 
 بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية. 

(H1توجد علاقة ارتباط ذات دلال )إحصائية ومعنوية بين تعزيز فائدة المعلومات عند القياس بالقيمة  ة
 العادلة والقرارات الاستثمارية.

نهدا مدن عفرضية الرئيسدة الثانيدة ومدا تفدرع الذي اختبر ال( 36-4يظهر جدول مصفوفة الارتباط )     
( وموجبدة وذات 0.30 مدن)لأن قيمتهدا أكبدر متوسدطة القدوة بأن هناك علاقدة ارتبداط  فرضيات فرعية، 

علدى وفدق القيداس بالقيمدة العادلدة مدع القدرارات ( بين ملائمة المعلومات 1%دلالة معنوية عند مستوى )
ا كانددت علاقددات الارتبدداط (،  فيمدد0.395إذ بلغددت قدديم معدداملات الارتبدداط البسدديط بينهمددا ) الاسددتثمارية،

 0.26بددين كدددل مدددن صددددق المعلومددات وفائددددة المعلومدددات علدددى وفددق القيددداس بالقيمدددة العادلدددة ضدددعيفة )
 .الترتيب( على 0.11و

وبشكل عام كانت علاقة الارتباط بين القياس بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية علاقة متوسطة      
 %(.1وذات دلالة معنوية عند مستوى ) ( وموجبة0.30)لان قيمتها أكبر من 

قددوى علاقددة ارتبدداط بددين ملائمددة  المعلومددات والقددرارات الاسددتثمارية، إذ أوعلددى مسددتوى الابعدداد كانددت   
فائددة  رتبداط بدين تعزيدزإ(، فدي حدين كاندت اضدعف علاقدة 0.395بلغت قيمدة معامدل الارتبداط بينهمدا )

(، مدا يددل علدى إمكانيدة الإفدادة 0.11قيمة الارتبداط بينهمدا )المعلومات والقرارات الاستثمارية، إذ بلغت 
(، H0مدددن القيددداس بالقيمدددة العادلدددة واتخددداذ القدددرارات الاسدددتثمارية، وهدددو مدددا يعندددي رفدددض فرضدددية العددددم )

( لكدددل الفرضددديات الفرعيدددة، وهدددذا يعندددى بالمحصدددلة النهائيدددة )توجدددد علاقدددة H1وقبدددول فرضدددية الوجدددود )
ومعنويدددددة بدددددين القيددددداس علدددددى وفدددددق القيددددداس بالقيمدددددة العادلدددددة والقدددددرارات ارتبددددداط ذات دلالددددده إحصدددددائية 

 الاستثمارية(.
(  36-4جدول )  

 قيم علقات الارتباط الفرضية الرئيسة الثانية

المعلومات ملئمة  لمعلوماتصدق ا    القياس بالقيمة العادلة تعزيز فائدة المعلومات 

القرارات 
 الاستثمارية

Pearson correlation 0.395** 0.260 0.110 0.31** 
Sig. (2-tailed) 0.000 0.000 0.000 0.000 
N 50 50 50 50 

 %(1** علقة الارتباط معنوية عند مستوى )  

 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر:    

علاقهة ارتبهاط ذات دلالهه إحصهائية ومعنويهة الفرضية الرئيسة الثالثة: وتنص على أنه )لا توجهد  .3
ولقد تفدرع عنهدا ثدلاث فرضديات فرعيدة وكمدا مبدين فدي  ،بين القياس  بالكلفة التاريخية والشفافية(

 -ادناه :
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إحصائية ومعنوية بين ملائمة المعلومدات عندد القيداس  ةلا توجد علاقة ارتباط ذات دلال (H0) .أ 
 بالكلفة التاريخية والشفافية.

       (H1توجددد علاقددة ارتبدداط ذات دلالدد )إحصددائية ومعنويددة بددين ملائمددة المعلومددات عنددد القيدداس  ة
 بالكلفة التاريخية والشفافية.

إحصددائية ومعنويددة بددين التمثيددل الصددادق للمعلومددات  ة( لا توجددد علاقددة ارتبدداط ذات دلالددH0) .ب 
 عند القياس بالكلفة التاريخية والشفافية.

       (H1 توجددد علاقددة ار )إحصددائية ومعنويددة بددين التمثيددل الصددادق للمعلومددات عنددد  ةتبدداط ذات دلالدد   
 القياس بالكلفة التاريخية والشفافية.

إحصائية ومعنوية بين تعزيز فائدة المعلومات عند  ة( لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالH0) .ج 
 . والشفافيةالقياس بالكلفة التاريخية 

(H1توجد علاقة ارتباط ذات دلال )حصائية ومعنوية بين تعزيز فائدة المعلومات عند القياس بالكلفة إ ة
 التاريخية والشفافية.

(37-4جدول )  

قيم علقات الارتباط الفرضية الرئيسة الثالثة   

 القياس بالكلفة التاريخية  تعزيز فائدة المعلومات صدق المعلومات ملئمة المعلومات 

 **Pearson correlation 0.564** 0.75** 0.645** 0.69 الشفافية
Sig. (2-tailed) 0.000 0.000 0.000 0.000 
N 50 50 50 50 

%(.1** علقة الارتباط معنوية عند مستوى )          

  SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر:           

نهدا مدن عالدذي اختبدر الفرضدية الرئيسدة الثالثدة ومدا تفدرع ( 37-4يظهر جددول مصدفوفة الارتبداط )    
( وموجبددة وذات دلالددة 0.50 مددن)لأن قيمتهددا أكبددر قويددة بددأن هندداك علاقددات ارتبدداط  فرضدديات فرعيددة، 

 ( بددين كددل مددن ) ملائمددة المعلومددات وصدددق المعلومددات وفائدددة المعلومددات(1%معنويددة عنددد مسددتوى )
إذ بلغت قيم معاملات الارتباط البسيط بين هذه الأبعاد  مع الشفافية،على وفق القياس بالكلفة التاريخية 

 ( .0.645، 0.75، 0.564على الترتيب )
وبشكل عام كانت علاقة الارتباط بين القياس بالكلفة التاريخيدة والشدفافية علاقدة قويدة )لان قيمتهدا      

 %(.1( وموجبة وذات دلالة معنوية عند مستوى )0.50أكبر من 
وعلددى مسددتوى الابعدداد كانددت اقددوى علاقددة ارتبدداط بددين كددل مددن صدددق المعلومددات والشددفافية، اذ بلغددت   

(، فددي حددين كانددت اضددعف علاقددة ارتبدداط بددين ملائمددة المعلومددات 0.75قيمددة معامددل الارتبدداط بينهمددا )
اس بالكلفددة (، مددا يدددل علددى إمكانيددة الإفددادة مددن القيدد0.564والشددفافية، اذ بلغددت قيمددة الارتبدداط بينهمددا )

(، وقبددول فرضددية الوجددود H0التاريخيددة وخلددق حالددة مددن الشددفافية، وهددو مددا يعنددي رفددض فرضددية العدددم )
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(H1 ( لكل الفرضيات الفرعية، وهذا يعنى بالمحصلة النهائية )وجود علاقة ارتباط ذات دلاله إحصائية
 ومعنوية بين القياس على وفق الكلفة التاريخية والشفافية(.

ضية الرئيسة الرابعة : وتهنص علهى أنهه )لا توجهد علاقهة ارتبهاط ذات دلالهه إحصهائية اختبار الفر  .4
ولقد تفرع عنها ثلاث فرضيات فرعية وكما مبين  .(ومعنوية بين القياس بالقيمة العادلة والشفافية

 -في ادناه :
قيدداس إحصددائية ومعنويددة بددين ملائمددة المعلومددات عنددد ال ةلا توجددد علاقددة ارتبدداط ذات دلالدد (H0) .أ 

 بالقيمة العادلة والشفافية.
    (H1 توجد علاقة ارتباط ذات )إحصائية ومعنوية بين ملائمة المعلومات المعددة عندد القيداس  دلالة

 بالقيمة العادلة والشفافية .
إحصددائية ومعنويددة بددين التمثيددل الصددادق للمعلومددات عنددد  دلالددة( لا توجددد علاقددة ارتبدداط ذات H0) .ب 

 القياس بالقيمة العادلة والشفافية. 
    (H1 توجدددد علاقدددة ارتبددداط ذات )إحصدددائية ومعنويدددة بدددين التمثيدددل الصدددادق للمعلومدددات عندددد  دلالدددة

 القياس بالقيمة العادلة والشفافية.
بين تعزيز فائدة المعلومات عند القياس إحصائية ومعنوية  دلالة( لا توجد علاقة ارتباط ذات H0) .ج 

 بالقيمة العادلة والشفافية. 
    (H1 توجددد علاقددة ارتبدداط ذات )فائدددة المعلومددات عنددد القيدداس  إحصددائية ومعنويددة بددين تعزيددز دلالددة

 بالقيمة العادلة والشفافية.
نهدا مدن عالذي اختبر الفرضية الرئيسة الرابعدة ومدا تفدرع ( 38 -4يظهر جدول مصفوفة الارتباط )    

فدأكثر ( وموجبدة وذات دلالدة  0.50  مدن)لأن قيمتهدا قويدة بأن هنداك علاقدة ارتبداط  فرضيات فرعية، 
عندد القيداس بالقيمدة العادلدة مدع ( بدين ملائمدة المعلومدات وصددق المعلومدات 1%معنوية عند مسدتوى )

(، فيمددددا كانددددت علاقددددات 0.540و 0.50ت الارتبدددداط البسدددديط بينهمددددا )إذ بلغددددت قدددديم معدددداملا الشددددفافية،
(، 0.310الارتبدداط بددين فائدددة المعلومددات علددى وفددق القيدداس بالقيمددة العادلددة والشددفافية متوسددطة القددوة )

 %(.5وكانت العلاقة معنوية عند مستوى )
ية علاقددة قويددة )لان قيمتهددا وبشددكل عددام كانددت علاقددة الارتبدداط بددين القيدداس بالقيمددة العادلددة والشددفاف     

 %(.1( وموجبة وذات دلالة معنوية عند مستوى )0.50أكبر من 
وعلى مستوى الابعاد كانت اقوى علاقة ارتباط بين صدق المعلومات والشفافية، إذ بلغت قيمة معامل   

لشفافية، (، في حين كانت اضعف علاقة ارتباط بين تعزيز فائدة المعلومات وا0.540الارتباط بينهما )
(، عليده يددل علدى إمكانيدة الإفدادة مدن القيداس بالقيمدة العادلدة فدي 0.31إذ بلغت قيمة الارتباط بينهمدا )

 .تحقيق الشفافية
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( H1(، وقبدول فرضدية الوجدود )H0من التحليل السابق يستدل الباحث على رفض فرضية العددم )     
)وجدددود علاقدددة ارتبددداط ذات دلالددده إحصدددائية لكدددل الفرضددديات الفرعيدددة، وهدددذا يعندددى بالمحصدددلة النهائيدددة 

 ومعنوية بين القياس بالقيمة العادلة والشفافية(.
( 38-4جدول )  

قيم علقات الارتباط الفرضية الرئيسة الرابعة   
 القياس بالقيمة العادلة فائدة المعلومات صدق المعلومات ملئمة المعلومات 

 **Pearson correlation 0.500** 0.540** 0.310* 0.560 الشفافية
Sig. (2-tailed) 0.000 0.000 0.000 0.000 
N 50 50 50 50 

 %(5*علقة الارتباط معنوية عند مستوى )           

 %(.1) مستوى عند معنوية الارتباط علقة**                   

 SPSS Var.25 الاحصائي البرنامج مخرجات على بالاعتماد الباحث عدادمن إ: المصدر                  

 :اختبار الفرضية الرئيسة الخامسة .5
 إحصائية ومعنوية بين الشفافية والقرارات الاستثمارية. دلالةلا توجد علاقة ارتباط ذات (H0)  .أ 

       (H1 توجد علاقة ارتباط ذات )إحصائية ومعنوية بين الشفافية والقرارات الاستثمارية. دلالة 
بدأن هنداك علاقدة الدذي اختبدر الفرضدية الرئيسدة الخامسدة، ( 39-4يظهر جدول مصفوفة الارتبداط )   

( بددين 1%فدداكثر ( وموجبددة وذات دلالددة معنويددة عنددد مسددتوى ) 0.50  مددن)لأن قيمتهددا قويدده ارتبدداط  
 ( . 0.85إذ بلغت قيم معاملات الارتباط البسيط بينهما ) الشفافية وقرارات الاستثمار،

( وهذا H1(، وقبول فرضية الوجود)H0ما تقدم من تحليل يستدل الباحث على رفض فرضية العدم )   
 يعني توجد علاقة ارتباط ذات دلاله إحصائية ومعنوية بين الشفافية والقرارات الاستثمارية.

(39-4جدول )  

   سةالارتباط الفرضية الرئيسة الخام قيم علقات 
 القرارات الاستثمارية 

 **Pearson correlation 0.85 الشفافية
Sig. (2-tailed) 0.000 
N 50 

 %(5علقة الارتباط معنوية عند مستوى )*                         

 %(.1) مستوى عند معنوية الارتباط علقة**                                      

 SPSS Var.25 الاحصائي البرنامج مخرجات على بالاعتماد الباحث عدادمن إ: المصدر   

 خامساً:اختبار فرضيات التأثير بين متغيرات البحث
يهدف اختبار علاقات التأثير بين متغيرات البحث، وعلى وفق ما ورد في الفرضيات الرئيسة وما     

تفرع عنها من فرضيات عن طريق استعمال معامل الانحدار البسيط، وباستعمال البرنامج 
 ( يتضح الآتي:SPSS V.25الاحصائي)

( التي تنص على انه ) لا H0سيجري اختبار فرضية العدم )اختبار الفرضية الرئيسة السادسة:  .1
بعاد القياس بالكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية(، في أتوجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية بين 

نه )توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية بين ابعاد أ( والتي تنص على H1مقابل الفرضية البديلة )
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دناه نتائج أ (40-4) ن الجدولييب، و القياس باستعمال الكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية(
 اختبار الانحدار البسيط بين الابعاد المذكورة.

 (40 -4جدول) 

 تحليل علقات الانحدار البسيط للفرضية الرئيسة السادسة

 المتغير التابع   

 المتغير المستقل

 القرارات الاستثمارية
R

2
 

α β  قيمةt المحسوبة 

 0.25 **3.98 0.35 2.68 ملائمة المعلومات
 0.56 **7.83 0.57 1.68 صدق المعلومات
 0.46 **6.46 0.57 1.90 فائدة المعلومات

 0.46 **6.35 0.55 1.92 التاريخية القياس على وفق الكلفة
 %(1** علقة التاثير معنوية بمستوى )        

  SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر:         

 ( الآتي:40 -4يتبين من الجدول )     
( وهذا يعني ان 0.35كان معامل انحدار ملائمة المعلومات على القرارات الاستثمارية ) .أ 

( إذا ازداد ملائمة المعلومات  بمقدار وحدة واحدة، 0.35القرارات الاستثمارية ستزداد بمقدار )
( المحسوبة لمعامل الانحدار t%( لان قيمة )1التأثير كان معنويا عند مستوى ) ان هذأعلما 
( R2( وهي قيمة معنوية عند المستوى المذكور، ولقد بلغت قيمة معامل التحديد )3.98) كانت

%( من التغيرات التي تطرأ 25( وهذا يعني ان ملائمة المعلومات تفسر ما مقداره )0.25)
 على القرارات الاستثمارية، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل أخرى غير داخلة في الانموذج.

ن القرارات أ( وهذا يعني 0.57كان معامل انحدار صدق المعلومات على القرارات الاستثمارية ) .ب 
( إذا ازداد صدق المعلومات  بمقدار وحدة واحدة، علما ان 0.57الاستثمارية ستزداد بمقدار )

( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت t%( لان قيمة )1هذه التأثير كان معنويا عند مستوى )
( R2( وهي قيمة معنوية عند المستوى المذكور، ولقد بلغت قيمة معامل التحديد )7.83)
%( من التغيرات التي تطرأ على 56( وهذا يعني ان صدق المعلومات يفسر ما مقداره )0.56)

 القرارات الاستثمارية، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل أخرى غير داخلة في الانموذج.
ن القرارات أ( وهذا يعني 0.57ئدة المعلومات على القرارات الاستثمارية )كان معامل انحدار فا .ج 

ن أت فائدة المعلومات بمقدار وحدة واحدة. علما ا ازداد( اذ0.57الاستثمارية ستزداد بمقدار )
( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت t%( لان قيمة )1التأثير كان معنويا عند مستوى ) اهذ
( R2ية عند المستوى المذكور. ولقد بلغت قيمة معامل التحديد )( وهي قيمة معنو 6.64)
%( من التغيرات التي تطرأ على 46( وهذا يعني ان فائدة المعلومات تفسر ما مقداره )0.46)

 القرارات الاستثمارية ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل أخرى غير داخلة في الانموذج.
( وهذا يعني ان 0.55التاريخية على القرارات الاستثمارية ) كان معامل انحدار القياس بالكلفة .د 

( اذا ازداد الاعتماد على الكلفة التاريخية في القياس 0.55القرارات الاستثمارية ستزداد بمقدار )
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( t%( لان قيمة )1التأثير كان معنويا عند مستوى ) ان هذأبمقدار وحدة واحدة، علما 
( وهي قيمة معنوية عند المستوى المذكور، ولقد بلغت 6.35)المحسوبة لمعامل الانحدار كانت 

( وهذا يعني ان القياس باستخدام الكلفة التاريخية يفسر ما R2( )0.46قيمة معامل التحديد )
%( من التغيرات التي تطرأ على القرارات الاستثمارية ، اما النسبة المتبقية فتعود 46مقداره )

 موذج.لعوامل أخرى غير داخلة في الان
( بمعنى توجد علاقة H1( وقبول فرضية الوجود )H0رفض فرضية العدم ) آنفاً يتضح من التحليل     

 تأثير ذات دلالة معنوية بين ابعاد القياس بالكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية.
لا  ( التي تنص على انه )H0سيجري اختبار فرضية العدم )اختبار الفرضية الرئيسة السابعة:   .2

توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية بين ابعاد القياس بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية(، في 
( والتي تنص على انه )وجود علاقة تأثير ذات دلالة معنوية بين ابعاد H1مقابل الفرضية البديلة )

ادناه نتائج اختبار  (41-4)ن الجدولييب، و القياس باستخدام القيمة العادلة والقرارات الاستثمارية(
 الانحدار البسيط بين الابعاد المذكورة 

 ( 41 -4جدول )

 تحليل علقات الانحدار البسيط للفرضية الرئيسة السابعة

 ( الآتي: 41 -4يتبين من الجدول )     
( وهذا يعني ان القرارات 0.62كان معامل انحدار ملائمة المعلومات على القرارات الاستثمارية ) .أ 

 ان هذأ( اذا ازداد ملائمة المعلومات  بمقدار وحدة واحدة، علما 0.62الاستثمارية ستزداد بمقدار )
( 2.97( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت )t%( لان قيمة )1التأثير كان معنويا عند مستوى )

( وهذا R2( )0.16وهي قيمة معنوية عند المستوى المذكور، ولقد بلغت قيمة معامل التحديد )
%( من التغيرات التي تطرأ على القرارات 25يعني ان ملائمة المعلومات تفسر ما مقداره )

 ارية، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل أخرى غير داخلة في الانموذج.الاستثم
ن القرارات أ( وهذا يعني 0.25كان معامل انحدار صدق المعلومات على القرارات الاستثمارية ) .ب 

ا ن هذأ( اذا ازداد صدق المعلومات  بمقدار وحدة واحدة، علما 0.25الاستثمارية ستزداد بمقدار )
(، ولقد بلغت قيمة 1.86( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت )tمعنويا لان قيمة )التأثير لم يكن 

 المتغير التابع        

 المتغير المستقل

 القرارات الاستثمارية
R

2
 

α β  قيمةt المحسوبة 

 0.16 **2.97 0.62 1.32 ملائمة المعلومات
 0.07 1.86 0.25 2.90 صدق المعلومات
 0.01 0.77 0.18 3.18 فائدة المعلومات

 0.095 *2.24 0.48 1.95 القياس على وفق القيمة العادلة
 %(1علقة التاثير معنوية بمستوى )** 

 % (5*علقة التاثير معنوية بمستوى )

 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 
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%( من 7( وهذا يعني ان صدق المعلومات يفسر ما مقداره )R2( )0.07معامل التحديد )
التغيرات التي تطرأ على القرارات الاستثمارية، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل أخرى غير داخلة 

 في الانموذج.
ن القرارات أ( وهذا يعني 0.18ان معامل انحدار فائدة المعلومات على القرارات الاستثمارية )ك .ج 

 ان هذأ( اذا ازدادت فائدة المعلومات بمقدار وحدة واحدة، علما 0.18الاستثمارية ستزداد بمقدار )
لغت قيمة (، ولقد ب0.77( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت )tالتأثير لم يكن معنويا لان قيمة )

%( فقط من 1( وهذا يعني ان فائدة المعلومات تفسر ما مقداره )R2( )0.01معامل التحديد )
التغيرات التي تطرأ على القرارات الاستثمارية، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل أخرى غير داخلة 

 نموذج.في الأ
( وهذا يعني 0.48ت الاستثمارية )كان معامل انحدار استعمال القياس بالقيمة العادلة على القرارا .د 

س ذا ازداد الاعتماد على القيمة العادلة في القياإ( 0.48ن القرارات الاستثمارية ستزداد بمقدار )أ
( المحسوبة t%( لان قيمة )5التأثير كان معنويا عند مستوى ) ان هذأبمقدار وحدة واحدة، علما 
ند المستوى المذكور،  ولقد بلغت قيمة معامل ( وهي قيمة معنوية ع2.24لمعامل الانحدار كانت )

%( 9.5( وهذا يعني ان استعمال القياس بالقيمة العادلة يفسر ما مقداره )R2( )0.095التحديد )
من التغيرات التي تطرأ على القرارات الاستثمارية، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل أخرى غير 

 داخلة في الانموذج.
( بمعنى H1( وقبول فرضية الوجود )H0رفض فرضية العدم ) آنفاً  المذكوريتضح من التحليل    

علاقة تأثير ذات دلالة معنوية بين ابعاد القياس بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية( وبشكل  )وجود
 جزئي.
والقيمة  كلفة التاريخيةبعد ان اكمل الباحث اختبار علاقات التأثير بين متغيرات البحث الخاصة بال   

( 42-4)العادلة فيما يتعلق بالقرارات الاستثمارية ، قام باجراء مقارنة بين الطريقتين وعلى وفق الجدول
 الأتي :

 (  42-4جدول )

 مقارنة بين تاثير طريقتي القياس بالكلفة التاريخية والقيمة العادلة في القرارات الاستثمارية

 الابعاد
 القياس بالقيمة العادلة التاريخيةالقياس بالكلفة 

 التأثير يميل لصالح...
 المعنوية معامل التاثير المعنوية معامل التاثير

 القيمة العادلة ** 0.62 ** 0.35 الملئمة

 الكلفة التاريخية - 0.25 ** 0.57 الصدق

 الكلفة التاريخية - 0.18 ** 0.57 الفائدة

 التاريخية الكلفة * 0.48 ** 0.55 الاجمالي

 %(1** علقة التاثير معنوية بمستوى )

 %(5*علقة التاثير معنوية بمستوى )

 عداد الباحثمن إالمصدر : 
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ن المعلومات التي توفرها القوائم المالية المعدة على وفق القياس أ( 42-4يتضح من الجدول )   
بالكلفة التاريخية تفوقت على المعلومات المعدة على وفق القياس بالقيمة العادلة في مجال المساعدة 

 المستوى الكلي. مى الابعاد ) عدا بعد الملائمة( أفي إتخاذ القرارت الاستثمارية سواء على مستو 
( التي تنص على أنه ) لا H0سيجري اختبار فرضية العدم )رضية الرئيسة الثامنة: اختبار الف  .3

بعاد القياس بالكلفة التاريخية والشفافية(، في مقابل أتوجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية بين 
بعاد أنه )توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية بين أ( والتي تنص على H1الفرضية البديلة )

دناه نتائج اختبار الانحدار البسيطبين أ (43-4)يبن الجدول، و الكلفة التاريخية والشفافية(القياس ب
 .الابعاد المذكورة

 (43 -4جدول ) 

 تحليل علقات الانحدار البسيط للفرضية الرئيسة الثامنة

 المتغير التابع             

 المتغير المستقل

 R2 الشفافية
α β  قيمةt المحسوبة 

 0.32 **4.73 0.48 2.48 ملائمة المعلومات
 0.56 **7.87 0.70 1.45 صدق المعلومات

 0.41 **5.84 0.65 1.86 تعزيز فائدة المعلومات
 0.47 **6.59 0.67 1.71 القياس على وفق الكلفة التاريخية

 %(1** علاقة التاثير معنوية بمستوى )
 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 

 (  الآتي :43 -4يتبين من الجدول )             
( وهذا يعني ان الشفافية ستزداد 0.48كان معامل انحدار ملائمة المعلومات على الشفافية ) .أ 

التأثير كان معنويا  ان هذأ( اذا ازداد ملائمة المعلومات  بمقدار وحدة واحدة، علما 0.48بمقدار )
( وهي قيمة معنوية 4.73( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت )t%( لان قيمة )1عند مستوى )

( وهذا يعني ان ملائمة R2( )0.32عند المستوى المذكور. ولقد بلغت قيمة معامل التحديد )
لنسبة المتبقية %( من التغيرات التي تطرأ على الشفافية ، اما ا32المعلومات تفسر ما مقداره )

 فتعود لعوامل أخرى غير داخلة في الانموذج.
( وهذا يعني ان الشفافية ستزداد بمقدار 0.70كان معامل انحدار صدق المعلومات على الشفافية ) .ب 

التأثير كان معنويا عند  ان هذأ( اذا ازداد صدق المعلومات  بمقدار وحدة واحدة. علما 0.70)
( وهي قيمة معنوية عند 7.87حسوبة لمعامل الانحدار كانت )( المt%( لان قيمة )1مستوى )

( وهذا يعني ان صدق المعلومات R2( )0.56المستوى المذكور. ولقد بلغت قيمة معامل التحديد )
%( من التغيرات التي تطرأ على الشفافية ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل 56يفسر ما مقداره )

 الانموذج.أخرى غير داخلة في 
( وهذا يعني ان الشفافية ستزداد بمقدار 0.65كان معامل انحدار فائدة المعلومات على الشفافية ) .ج 

التأثير كان معنويا عند  ان هذأ( اذا ازداد ت فائدة المعلومات بمقدار وحدة واحدة. علما 0.65)
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ة معنوية عند ( وهي قيم5.84( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت )t%( لان قيمة )1مستوى )
( وهذا يعني ان فائدة المعلومات R2( )0.41المستوى المذكور. ولقد بلغت قيمة معامل التحديد )

%( من التغيرات التي تطرأ على الشفافية ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل 41تفسر ما مقداره )
 أخرى غير داخلة في الانموذج.

( وهذا يعني ان القرارات 0.67فة التاريخية على الشفافية )كان معامل انحدار القياس باستخدام الكل .د 
( اذا ازداد الاعتماد على الكلفة التاريخية في القياس بمقدار وحدة 0.67الشفافية ستزداد بمقدار )

( المحسوبة لمعامل t%( لان قيمة )1واحدة. علما ان هذه التأثير كان معنويا عند مستوى )
مة معنوية عند المستوى المذكور. ولقد بلغت قيمة معامل التحديد ( وهي قي6.59الانحدار كانت )

(R2( )0.47( وهذا يعني ان القياس باستخدام الكلفة التاريخية يفسر ما مقداره )من 47 )%
التغيرات التي تطرأ على الشفافية، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل أخرى غير داخلة في 

 الانموذج.
( بمعنى وجود علاقة H1( وقبول فرضية الوجود )H0رفض فرضية العدم) آنفاً يتضح من التحليل     

 تأثير ذات دلالة معنوية بين ابعاد القياس باستخدام الكلفة التاريخية والشفافية( .
( التي تنص على انه ) لا H0: سيجري اختبار فرضية العدم )اختبار الفرضية الرئيسة التاسعة .4

معنوية بين ابعاد القياس باستخدام القيمة العادلة والشفافية(، في  توجد علاقة تأثير ذات دلالة
( والتي تنص على انه )وجود علاقة تأثير ذات دلالة معنوية بين ابعاد H1مقابل الفرضية البديلة )

دناه نتائج اختبار الانحدار أ (44-4)ن الجدولييبو القياس باستخدام القيمة العادلة والشفافية(، 
 الابعاد المذكورة :البسيط بين 

 ( 44 -4جدول )

 تحليل علقات الانحدار البسيط للفرضية الرئيسة التاسعة

 المتغير التابع                             

 المتغير المستقل

 R2 الشفافية
α β  قيمةt المحسوبة 

 0.25 **3.95 0.95 0.23 ملائمة المعلومات
 0.29 **4.40 0.62 1.66 صدق المعلومات
 0.09 *2.22 0.60 1.79 فائدة المعلومات

 0.31 **4.65 1.05 0.09- القياس باستخدام القيمة العادلة
 %(1** علقة التاثير معنوية بمستوى )

 %(5*علقة التاثير معنوية بمستوى ) 

 SPSS Var.25البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 
 ( الآتي:44-4يتبين من الجدول )       

( وهذا يعني ان الشفافية ستزداد بمقدار 0.95معامل انحدار ملائمة المعلومات على الشفافية ) بلغ .أ 
التأثير كان معنويا عند  ان هذأ( اذا ازداد ملائمة المعلومات  بمقدار وحدة واحدة، علما 0.95)

( وهي قيمة معنوية عند 3.95الانحدار كانت )( المحسوبة لمعامل t%( لان قيمة )1مستوى )
( وهذا يعني ان ملائمة المعلومات R2( )0.25المستوى المذكور. ولقد بلغت قيمة معامل التحديد )
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، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل التغيرات التي تطرأ على الشفافية%( من 25تفسر ما مقداره )
 أخرى غير داخلة في الانموذج.

( وهذا يعني ان الشفافية ستزداد بمقدار 0.62انحدار صدق المعلومات على الشفافية ) كان معامل .ب 
التأثير لم يكن معنويا لان  ان هذأبمقدار وحدة واحدة. علما   ( اذا ازداد صدق المعلومات0.62)

( R2(. ولقد بلغت قيمة معامل التحديد )4.40( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت )tقيمة )
%( من التغيرات التي تطرأ على 29هذا يعني ان صدق المعلومات يفسر ما مقداره )( و 0.29)

 الشفافية ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل أخرى غير داخلة في الانموذج.
( وهذا يعني ان الشفافية ستزداد بمقدار 0.60كان معامل انحدار فائدة المعلومات على الشفافية ) .ج 

التأثير لم يكن معنويا لان  ان هذأدة المعلومات بمقدار وحدة واحدة، علما ( اذا ازداد ت فائ0.60)
( R2(. ولقد بلغت قيمة معامل التحديد )2.22( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت )tقيمة )

التغيرات التي تطرأ على %( فقط من 9( وهذا يعني ان فائدة المعلومات تفسر ما مقداره )0.09)
 ة المتبقية فتعود لعوامل أخرى غير داخلة في الانموذج.، اما النسبالشفافية

( وهذا يعني ان الشفافية 1.05كان معامل انحدار القياس باستخدام القيمة العادلة على الشفافية ) .د 
( اذا ازداد الاعتماد على القيمة العادلة في القياس بمقدار وحدة واحدة. علما 1.05ستزداد بمقدار )

( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت t%( لان قيمة )1نويا عند مستوى )التأثير كان مع ان هذأ
( R2( )0.31( وهي قيمة معنوية عند المستوى المذكور. ولقد بلغت قيمة معامل التحديد )4.65)

%( من التغيرات التي تطرأ 31وهذا يعني ان القياس باستخدام القيمة العادلة يفسر ما مقداره )
 نسبة المتبقية فتعود لعوامل أخرى غير داخلة في الانموذج.على الشفافية ، اما ال

( بمعنى )وجود علاقة H1( وقبول فرضية الوجود )H0رفض فرضية العدم ) آنفاً يتضح من التحليل  
 تأثير ذات دلالة معنوية بين ابعاد القياس باستخدام القيمة العادلة والشفافية( .

بعد ان اكمل الباحث اختبار علاقات التأثير بين متغيرات البحث الخاصة بالكلفة التاريخية والقيمة    
 العادلة فيما يتعلق بالشفافية، قام باجراء مقارنة بين الطريقتين وعلى وفق الجدول الأتي :

 ( 45 -4جدول)

 في الشفافيةمقارنة بين تاثير طريقتي القياس بالكلفة التاريخية والقيمة العادلة 
 التأثير يميل لصالح... القياس بالقيمة العادلة القياس بالكلفة التاريخية الابعاد

 المعنوية معامل التاثير المعنوية معامل التاثير

 القيمة العادلة ** 0.95 ** 0.48 الملائمة
 الكلفة التاريخية ** 0.62 ** 0.70 الصدق
 التاريخيةالكلفة  ** 0.60 ** 0.65 الفائدة
 القيمة العادلة ** 1.05 ** 0.67 الاجمالي

 %(1** علقة التاثير معنوية بمستوى )

 %(5*علقة التاثير معنوية بمستوى )

 عداد الباحثمن إالمصدر :  
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ن المعلومات التي توفرها القوائم المالية المعدة بطريقة القياس أ( 45 -4يتضح من الجدول )             
التاريخية تفوقت على المعلومات المعدة بطريقة القياس بالقيمة العادلة في مجال المساعدة في بالكلفة 

، في حين تفوقت القوائم المالية فائدة المعلومات تعزيز الشفافية على مستوى بعدي الصدق وتعزيز
 القيمة العادلة على مستوى بعد الملائمة والمستوى الكلي. على وفقالمعدة 

اختبار التاثيرات غير  سادساً:اختبار فرضيات التأثير غير المباشر : تضمنت الفرضية العاشرة
 المباشرة للقياس بالكلفة التاريخية على القرارات الاستثمارية عن طريق الشفافية وكالآتي:

(H0لا تس ) ات الاستثمارية.هم الشفافية في زيادة قوة علاقة التاثير بين القياس بالكلفة التاريخية والقرار 
(H1تس ).هم الشفافية في زيادة قوة علاقة التاثير بين القياس بالكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية 

ومن أجل اختبار الدور الوسيط لمتغير الشفافية  استعمل الباحث أسلوب تحليل المسار عن طريق     
أدناه تصور الباحث لنوع العلاقة بين ( 3-4، ويبين الشكل )(AMOS Var.24البرنامج الاحصائي )

 .المتغيرات الثلاثة قبل اجراء الاختبار

 (3 -4) شكل                                                         

 الاستثمارية والقرارات التاريخية القياس بالكلفة بين للشفافية الوسيطة التاثيرات اختبار            

 

 
من اجل اختبار التأثيرات الوسيطة ، استخدم الباحث معاملات الانحدار المعيارية                                           

(Standardized Coefficient ويتبين من الشكل ،)(3-4)  يأتيما: 
 (.0.16التأثير المعياري المباشر للكلفة التاريخية في القرارات الاستثمارية )ان قيمة  .1
(، وهو ناتج 0.51ان قيمة التاثير المعياري غير المباشر للكلفة التاريخية في القرارات الاستثمارية ) .2

 (0.74*0.69عن )
 (0.67=  0.51+0.16يتضح ان التاثير الكلي يبلغ ) .3

هم الشفافية في زيادة س( بمعنى )ت  H1(، وقبول فرضية الوجود)H0دم )ما تقدم يجري رفض فرضية الع
 قوة ومعنوية علاقة التاثير بين القياس بالكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية(.

: اختبار التاثيرات غير المباشرة للقياس بالقيمة العادلة على وتضمنت الفرضية الحادية عشرة   
 ريق الشفافية وكالآتي :القرارات الاستثمارية عن ط

(H0لا تس ).هم الشفافية في زيادة قوة علاقة التاثير بين القياس بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية 

 AMOS Var.24 الاحصائي البرنامج مخرجات على بالاعتماد الباحث عدادمن إ: المصدر
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(H1تس ).هم الشفافية في زيادة قوة علاقة التاثير بين القياس بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية 
الشفافية  استعمل الباحث أسلوب تحليل المسار عن طريق  ومن أجل اختبار الدور الوسيط لمتغير    

( أدناه تصور الباحث لنوع العلاقة بين 4-4، ويبين الشكل )(AMOS Var.24البرنامج الاحصائي )
 المتغيرات الثلاثة قبل اجراء الاختبار

 
 

 (4 -4) شكل

 الاستثمارية والقرارات العادلة القيمة بين للشفافية الوسيطة التاثيرات اختبار

 

        
من اجل اختبار التأثيرات الوسيطة ، استعمل الباحث معاملات الانحدار المعيارية                                    

(Standardized Coefficient ويتبين من الشكل ،)(4-4)  يأتيما: 
 (.0.24-ان قيمة التأثير المعياري المباشر للقيمة العادلة في القرارات الاستثمارية ) .1
(، وهو ناتج 0.55ان قيمة التاثير المعياري غير المباشر للقيمة العادلة في القرارات الاستثمارية ) .2

 (0.56*0.99عن )
 (0.31= 0.24 – 0.55يستدل الباحث ان التاثير الكلي يبلغ ) .3

هم الشفافية في زيادة س( بمعنى )ت  H1(، وقبول فرضية الوجود)H0ما تقدم يجري رفض فرضية العدم )
 قوة ومعنوية علاقة التاثير بين القياس بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية(.

شأنه  أن ما سبق أن تطبيق القياس بالقيمة العادلة والإفصاح عنه في التقارير المالية من ويتضح      
يزيد مستوى الشفافية في المصارف وهو ما أثبت في المبحث الأول بتطبيق القياس بالقيمة العادلة 

%( عن العام 49(، إذ ارتفع مستوى الشفافية لمصرف بغداد بنسبة )2016على عينتي البحث لعام )
صرف الخليج التجاري ( الذي طبق فيه القياس بالكلفة التاريخية، وكذلك بالنسبة إلى م2015السابق )

( الذي طبق فيه القياس بالكلفة 2015%( عن العام السابق )45إذ ارتفع مستوى الشفافية بنسبة )
التاريخية، وبذلك فان القياس بالقيمة العادلة له دور في تحقيق متطلبات الشفافية وهذا يحقق الهدف 

لعادلة وتأثيره في تحقيق مستوى الفرعي من البحث وهو "التعرف على انعكاسات القياس بالقيمة ا
شفافية القوائم المالية للمستثمرين"، فيما تبين من نتائج قائمة الاستقصاء تفضيل المستثمرين المستوى 

 AMOS Var.24البرنامج الاحصائي  مخرجاتعداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر: 
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الأول من المستويات الثلاثة لقياس القيمة العادلة، على الرغم من صعوبة تطبيقه  في بيئة العمل 
القياس  IFRS13رف على مدى اطلاعهم على معيار العراقية لعدم وجود سوق نشط، فضلا عن التع

الفرعي " بيان أكثر مستويات قياس القيمة العادلة قبولًا أو تطبيقاً في بالقيمة العادلة ، وتحقق الهدف 
المتضمن تحليل قائمة الفحص،  الثانيمن البحث في الجزء الأول من المبحث  بيئة العمل العراقية "

ليل الاستبانة تبين أن شفافية القوائم المالية توفر معلومات مفيدة لإتخاذ وفيما يخص الجزء الثاني تح
الفرعي " التعرف على أثر شفافية القوائم المالية في توفير القرارات الاستثمارية، وهذا يحقق الهدف 

من البحث، فيما جرى أثبات فرضيات البحث بوجود معلومات مفيدة لإتخاذ القرارات الاستثمارية" 
ة ارتباط وتأثير بين القياس بالكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية، ووجود علاقة ارتباط وتأثير علاق

بين القياس بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية، ووجود علاقة ارتباط وتأثير بين القياس بالكلفة 
لعادلة والشفافية، ووجود علاقة التاريخية والشفافية، ووجود علاقة ارتباط وتأثير بين القياس بالقيمة ا

ارتباط وتأثير بين الشفافية والقرارات الاستثمارية، ووجود علاقة تأثير بين القياس بالكلفة التاريخية 
والقرارات الاستثمارية عن طريق الشفافية، ووجود علاقة تأثير بين القياس بالقيمة العادلة والقرارات 

ين أن القياس بالكلفة التاريخية تفوق على القياس بالقيمة العادلة الاستثمارية عن طريق الشفافية، ويتب
في اتخاذ القرارات الاستثمارية لأسباب منها عدم وجود السوق النشط، وعدم وجود الاطلاع الكاف على 

تطبيق القيمة العادلة، فضلا عن عدم تبني الجهات ذات العلاقة والتشريعات المحلية لهذا  وطرائقآلية 
في القياس، من جهة أخرى تفوق القياس بالقيمة العادلة في خاصية الملائمة عن القياس  الأسلوب

 شفافية القوائم المالية.  بالكلفة التاريخية وكذلك من ناحية
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 المبحث الأول
 الاستنتاجات

الذي يتضمن قياس مستوى الشفافية ما سبق من محاور البحث في الجانبين النظري والعملي     
عند القياس بالقيمة العادلة والكلفة التاريخية، واستعمال الاستبانة لتعزيز ثقة المستثمرين بالقوائم 

حث االب االتي توصل اليه الاستنتاجات عرضيجري سالمالية الشفافة لدعم القرارات الاستثمارية، 
 وكالأتي: الجانب العمليو  تتعلق بالجانب النظري التي

مبدأ  ومنها ،على مهنة المحاسبة في بعض المبادئ التي تقوم عليها عدة ضغوطات أثرت .1
 ،رتفاع الأسعار التي شهدها العالملإالكلفة التاريخية الذي أصبح يواجه إنتقادات شديدة نتيجة 

 القياس الفكر المحاسبي المعاصر إلى أجراء منهج جديد للقياس المحاسبي هو دفع ما
  .القيمة العادلةب

ساهمت في أحداث تغيير المالية  القوائم لقياس عناصر اً مهماً ساسأ تعد القيمة العادلةأن  .2
، المحاسبية نوعية للمعلوماتالخصائص ال تعزز تحقق افي الفكر  المحاسبي، لأنه جوهري

تخاذ القرارات لإنها تعكس المعلومات الحالية الأكثر ملائمة أوأبرز ما يميز القيمة العادلة 
 .دون تحفظ أو تحيز لتحسين الموثوقية

ساس أن أحسن مقارنة القوائم المالية للوحدات المالية المختلفة، و ي   أن القياس بالقيمة العادلة  .3
الكلفة التاريخية هو تحقيق القدر المطلوب من خاصيتي ب القياسالمفاضلة بينها وبين 

قتصادي إلتعكس واقع  فاعلية، فالقيمة العادلة هي الطريقة الأكثر والتمثيل الصادقالملائمة 
تلائم أهداف المحاسبة، فالقيمة العادلة و حقيقي؛ لأن تطبيقها يعطي نتيجة أكثر شفافية، 

نتاج تقارير مالية قابلة للمقارنة والفهم قلإبدقة عن الوضع المالي للوحدة ا تعبّر تصادية وا 
 .أكثر ملائمةو 

أن العلاقة بين الكلفة التاريخية والقيمة العادلة علاقة تكاملية، فأساس القيمة العادلة هي  .4
الكلفة التاريخية، فضلًا عن أن القيمة العادلة هي امتداد الكلفة التاريخية لكنهما يؤثران في 

 .التمثيل الصادق بشكل متوازنخاصيتي الملائمة و 
في ظل الأسواق المتقلبة والمتغيرة، فإن و  ،قياس عناصر القوائم الماليةل عدة طرائقهناك  .5

 الكلفة التاريخية.القياس بالقيمة العادلة يوفر الكثير من الشفافية مقارنة بقياس ال
المحاسبية المتعلقة  لإفصاح الكامل وغاية في التشريعات والمعاييراالشفافية وسيلة لتحقيق  .6

طريق الإفصاح الكامل بصورة لية عن مين وضمان الشفافية في القوائم الماأبالإفصاح، فت
التي تؤثر في قرارات المساهمين، تضمن  كافةطوعية وفي الوقت الملائم عن المعلومات 

 .وصول عادل للمعلومات لجميع المساهمين وأصحاب المصالح
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 المستفيدينإلى  المالية القوائمعن طريق أخلاقي يهدف إلى ايصال المعلومات  الشفافية إلتزام .7
 عن الشفافية دور لتفعيل المناسبة الأجواء تهيئة طريق عن ذلك ويجري ،في الوقت المناسب

والتشريعات،  والأنظمة والقوانين والإجراءات المحاسبية والسياسات العمل أساليب اتباع طريق
وأن أي نقص في الشفافية وعدم أهتمام في تحقيق الإفصاح والشفافية وأظهار المعلومات 

 .المحاسبية لحقيقة الاوضاع المالية يؤدي إلى فقدان الثقة وانصراف المستثمرين

مع يشكل مبدأ الإفصاح و  ،الهدف الرئيس للشفافية هو الأنفتاح والتواصل مع الجمهور  .8
عند ملاحظة العلاقة بين الإفصاح والشفافية يبدو صعوبة التمييز ف ،الشفافية معنى متكاملاً 
الشفافية وسيلة لتحقيق الإفصاح فالأهداف والوظائف،  في تكاملواللما لهما من الترابط 

رتفع مستوى الشفافية تزداد درجة الإحساس بالمساواة والعدالة التي يعتقد إكلما ، و الكامل
يضاً درجة اقبال أولئك المستثمرين بتقديم ألمالية، وتزداد المستثمرون بوجودها في الأسواق ا

 .رؤوس الاموال
 أكثر تجانساً  ، سيوفر قيماً المعدة ، استناداً إلى التقديراتمحاسبة القيمة العادلةإن تطبيق   .9

تلك التقارير  المعلومات الواردة في وبما أن المحاسبية،أكثر فائدة لتحسين الشفافية  وبالنتيجة
تخاذ القرار يعتمد و  المتوقعة مستقبلاً  خططهاإفصاحها عن  فيأكثر  موثوقية تعطي  المالية ا 

 على علم كامل بالمعلومات الملائمة. 
على قراءة وفهم  اً عداد التقارير المالية هي أن يكون الشخص الخارجي قادر إأن الشفافية في  .11

 عادلاً  اً عرض، أي أن القوائم المالية تقدم بداخلها ما تقوم به الوحدة الإقتصادية كانه  
تفسير  لتسهيلللمعلومات المفيدة واللازمة  لمجموعة من المستفيدين في سياق كشف علني 

 القوائم المالية وتقييم صافي الفوائد.
، ودرجة دقتها، فإلزام الوحدات الملائمةأن إتخاذ القرارات الرشيدة يعتمد على المعلومات   .11

بوضع توقعاتها للنتائج المستقبلية له أهمية كبيرة في تقديم معلومات شفافة، كما  الإقتصادية
المعلومات الواردة  صحةو يوفر الإفصاح الكامل و أن الاستثمار مبني على تنبؤات مستقبلية، 

وهو مؤشر لوجود الشفافية ويدل على المتوقعة  خططها عنموثوقية أكثر  تلك التقارير في
تقييم ما يسهم في احتمالات، وهذا بمثل تحقيق جودة بالتقارير المالية  قيقية وليسرؤية ح

 المخاطر وترشيد القرار.
والقياس بالقيمة  الدولية المالي والإبلاغ المحاسبة معايير تطبيق دعن الشفافية مستوىزداد ي .12

( إذ بلغت نسبة الشفافية 2116) لعام لعينتي البحث مستوى الشفافية جرى قياس إذالعادلة، 
في حين بلغ مستوى الشفافية %( لمصرف الخليج التجاري، 58%( لمصرف بغداد و)61)
%( ولمصرف الخليج التجاري 41)( لمصرف بغداد2115)لعامد القياس بالكلفة التاريخية عن
(41)%. 
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التجاري في كلا زيادة نسبة الشفافية في مصرف بغداد عن نسبة الشفافية لمصرف الخليج  .13
%( فيما بلغ عند تطبيق القيمة العادلة 1الحالتين فقد بلغ الفرق عند تطبيق الكلفة التاريخية )

 %( بسبب طريقة عرض البيانات المالية لكل مصرف في تقريره السنوي.3)
عند تطبيق المصارف للمعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية طبقت القياس بالقيمة  .14

 على الأصول المالية فقط لتوفر امكانية قياسها بالقيمة العادلة.العادلة 
 العمل بيئة أن العلم مع العادلة، القيمة لقياس الأول المستوى يفضلون المستثمرين أغلب أن .15

 البنود لأغلب نشط سوق وجود لعدم المستوى هذا تطبيق أمكانية فيها تتوفر لا العراقية
  .المالية للأوراق العراق سوق عدا للقياس الخاضعة

 عن فضلاً  العادلة بالقيمة القياس طرائق على بالسوق المتعاملين اطلاع نسبة انخفاض .16
 .الدولية المالي والإبلاع المحاسبة بالمعايير والمواكبة الأطلاع ضعف

من  تفوقت التاريخية بالكلفة القياس بطريقة المعدة المالية القوائم توفرها التي المعلومات نأ .17
 مجال في العادلة بالقيمة القياس على وفق المعدة المعلومات على وجهة نظر المستثمرين

 حين في المعلومات، فائدة وتعزيز الصدق بعدي مستوى على الشفافية تعزيز في المساعدة
 والمستوى الملائمة بعد مستوى على العادلة القيمة على وفق المعدة المالية القوائم تفوقت
 .الكلي

 تفوقت التاريخية بالكلفة القياس وفق على المعدة المالية القوائم توفرها التي المعلومات ان .18
 إتخاذ في المساعدة مجال في العادلة بالقيمة القياس وفق على المعدة المعلومات على

 .الكلي المستوى أو( الملائمة بعد عدا)  الابعاد مستوى على سواء الاستثمارية القرارت
علاقة تأثير بين القياس بالقيمة العادلة والقرارات الاستثمارية،  وجودهم الشفافية في ت س  .19

 علاقة تأثير بين القياس بالكلفة التاريخية والقرارات الاستثمارية.  ووجود
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 المبحث الثاني 
 التوصيات  

بعد عرض الاستنتاجات التي جرى التوصل اليها في المبحث الأول من هذا الفصل      
سيجري التطرق إلى التوصيات المكملة للبحث عن طريق اختيار القياس المحاسبي الملائم الذي 

 : هيوكانت أهم التوصيات  ،يحقق مستوى عالٍ من الشفافية لترشيد القرارات الاستثمارية
تشريع معايير محاسبية بشكل والسعي إلى تفعيل دور مجلس المعايير المحاسبية العراقية   .1

والعمل بها  (IFRS)اعتماد معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية ما عليه حالياً، أو أكبر 
  .للبيئة العراقية لمواءمتهاوالغاء التعارض معها، مع السعي 

 الأحداث معالجة إثبات في رئيس كمطلب العادلة بالقيمة القياس إلى التوجهضرورة  .2
 السائدة، الظروف وفق على الفعلي الواقع إلى وأقرب دقة أكثر تكون كي المالية والعمليات

 .المنشورة المالية لبياناتل والتمثيل الصادق ملائمةال يحقق بما
ة المستويات نالقياس المتضم طرائقضرورة استعمال  العادلة بالقيمة القياس تطبيقعند  .3

ستعمالالثلاثة، و   القياس، في إستعمالها اللازم البيانات يوفر الذي المناسب المستوى ا 
عن طريق الملائمة  ، ومن ثم تقيم النتائجللظروف تبعاً  مستوى من أكثر إستعمال وبالنتيجة

 والتمثيل الصادق للطريقة المستعملة.
أو اعتماد ( S&Pقياس شفافية الإبلاغ المالي على وفق المقياس العالمي )العمل على  .4

 لمتطلباتالأوراق المالية خدمة  سنوياً من هيأةمؤشر عراقي يتلائم مع البيئة العراقية 
 المستثمرين لتساعدهم في إتخاذ القرارات الاستثمارية.

معايير بتحديث يبية خاصة مبادئ الشفافية وفتح دورات تدر  جميع الوحدات العراقيةتبني  .5
عداد التقارير المالية، لتضمن معلومات إوالإبلاغ المالي الدولية للقائمين على  المحاسبية

  ذات مستوى عالٍ من الشفافية.
في قياس بيان منهج القياس المحاسبي المتبع تضمين التقارير المالية السنوية المفصح عنها  .6

 عناصر القوائم المالية.
لزامها و  اطلاعها مع المالية للأوراقمراقبة الوحدات الإقتصادية المدرجة في سوق العراق  .7 ا 

كل رسمي وملزم لإعادة الثقة بش المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية، واعتمادهبتطبيق معايير ا
 ، عن طريق توعية المستثمرين بأهمية معايير المحاسبةالمالية للأوراق العراقسوق في 

ة تجعل قراراتهم الاستثمارية شفافمعلومات بانها تسهم في اعطائهم  غ المالي الدوليةوالإبلا
 أكثر رشداً.
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 للأوراق العمل على رفع مستوى التنسيق بين الوحدات الإقتصادية المدرجة في السوق العراق .8
وبين الجامعات والمؤسسات الاكاديمية والتدريبية العراقية لمزج المعرفة النظرية بالخبرة  المالية

 العملية للقائمين في تلك الوحدات الإقتصادية.
بتحسين مستوى  المالية للأوراقالعراق  المدرجة بسوق المصارف التجاريةضرورة قيام  .9

استعمال ، وعن كافة المصرفاط الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بنش عن طريق الشفافية
 القياس المحاسبي المعدة على وفق المعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية.  طرائقأفضل 

المالية  بالبياناتلشفافية على تأسيس نظام جيد ل المالية للأوراقسوق العراق ضرورة قيام  .11
والإبلاغ المالي معايير المحاسبة لقياس المحاسبي المعدة على وفق ا وطرائق والمعلومات

، لا تقوم فقط بتوفير كمية وجودة والتوقيت الملائم للمعلومات المالية، بل يتعدى ذلك الدولية
  لخلق بيئة مناسبة للشفافية.إلى الإلتزام بالمبادئ والقيم الاخلاقية 

 نصف وأسنوية  لقاءات عقد يتولى للأوراق المالية العراق سوق في بحثي مركز تأسيس .11
 لىإ والتوصل ودراساتها مقترحاتهم لمعرفة السوق في دينو جالمو  المستثمرين مع سنوية

 علىأ لىإ للوصول بها لتزامللإ ومفاتحتها تحقيقها، المصارف على ينبغي التي المتطلبات
 . قراراتهم تخاذإ في المستثمرين عليها يعتمد التي المحاسبية المعلومات جودةمن  مستوى

 القياس كطرائق القياس طرائق عن بالإفصاح تتعلق بنود الشفافية مؤشرات تضمين .12
 المستويات المتضمنة معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية وفق على العادلة بالقيمة
 طرائق عن الإبلاغ ضرورة على تدل فقرة أي تتضمن لم( S&P) مؤشرات كون الثلاثة،
 .العادلة بالقيمة بالقياس تختص فقرات أو القياس

الأهتمام بالأسواق المالية وزيادة كفاءتها وفاعليتها عن طريق الدعم الحكومي من جهة  .13
ومرفقي التجارة والصناعة فضلًا عن الجهات ذات العلاقة ومنظمات المجتمع المدني 

  لضمان تنشيط الحركة الاستثمارية الداخلية وجذب الاستثمارات الأجنبية.

 مقترحة : بحوث  عناوين
 دور القياس بالقيمة العادلة في معالجة مشاكل الأصول والإلتزامات الخفية. .1
أطار مقترح لقياس الدخل الحقيقي للوحدات الإقتصادية العراقية في ظل معيار        .2

(IFRS 13.) 
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 (2016، 2015التقارير السنوية  لمصرف بغداد لعامي ) .1
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 العراق. -كربلاء  -دار الكتب  -الطبعة الثانية   -الدولية لإعداد التقارير المالية
)المتوسطة(" على وفق المعايير "المحاسبة المالية ( 2018الججاوي، طلال محمد علي وحيدر علي المسعودي،) .6

 العراق. -كربلاء  -مؤسسة دار الكتب  –الطبعة العربية الأولى  -الدولية لإعداد التقارير المالية
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 الاردن. عمان-الراية للنشر والتوزيع دار-الطبعة الأولى"المفاهيم المحاسبية الحديثة("2009السيد، سيد عطا الله ) .12
 الكويت -وحدة التدريب  -"معهد الدراسات المصرفية"( 2005شحاذة،  حسين خليل ) .13
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 مصر. -الإسكندرية   -ةدار المعرف -الطبعة الأولى  ("حوكمة الشركات"2005طارق عبد العال محمد،)  .15
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 الأردن. –عمان  –دار الأيام للنشر والتوزيع  -، الطبعة الاولىتكاملي"

 الاردن. -دار المناهج للنشر والتوزيع _ عمان –الطبعة الأولى  " الدارة المالية"( 2007العامري، محمد علي ) .18
اء للنشر دار الثر  -مكتبة الجامعة  –الطبعة الأولى   (" الأدارة المالية المتقدمة "2010العامري، محمد علي) .19

 والتوزيع.
 .مصر –( " العولمة واقتصاديات البنوك "الدار الجامعية 2000)عبد المطلب ،عبد الحميد .21
 مصر –الاسكندرية  –الدار الجامعية  "المراجعة وحوكمة الشركات"( 2010لطفي، امين السيداحمد،) .21
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 تركيا.
 –" التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية في مجالت ( 2008مطر، محمد، والسويطي، موسى ) .23
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 -عمان -دار وائل للنشر -" الطبعة الاولى مقدمة في نظرية محاسبية("  2004النقيب، كمال عبد العزيز ) .25

 الاردن. 
المعايير الدولية لإعداد (، مؤسسة المعايير الدولية للتقارير المالية " 2016الهيئة السعودية للمحاسبين القانونين، ) .26

 .IFR S) 13معيار قياس القيمة العادلة ) (IFRSالتقارير المالية " )
 المجلات والدوريات :ثالثاا: 

" دور الشفافية والإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالية في ترشيد ( 2015ابراهيم، محمد المعتز المجتبى ) .1
 العدد السادس عشر. –المجلد السادس  -دراسة تطبيقية في سوق الخرطوم للأوراق المالية قرار الستثمار "

، جريدة الأهرام الاقتصادي ، متوفر على الموقع : ("جودة التقارير المالية "2009نهلة ) أبو العز، .2
http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?serial=83458&eid=843)) 

 يير الدولية لإعداد التقـارير المالية(" التجارب الدولية لتطبيق المعا2013أحمد، ولاء ربيع عبد العظيم ،) .3
(IFRS"في ضوء النشر الإلكتروني للقوام المالية )-  كليـة التجـارة جامعة عين شمس -مجلة الفكر المحاسبي-

 الجزء الأول .
"امكانية تطبيق نمـــــــــاذج القيمة العادلة في قياس القيمة 2016)اسماعيل، ابراهيم يعقوب، هلال يوسف صالح، ) .4

بحث تطبيقي في عينة من المصـــــارف السودانية المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق الحقيقية للأسهم العادية " 
  2 . العدد -مجلة العلوم الأقتصادية  –المالية 
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 ، جامعة بورسعيد، كلية التجارة، مجلة البحوث التجارية ، البيانات المالية في شركات الوساطة المالية الردنية"

  .74-57العدد الاول، بورسعيد ص ص 
 مجلة الحوار والتمدن، العدد بت إدانته "،" الشفافية والنزاهة والمتهم بريء حتى تث( 2005التميمي، عبد الأخوة ) .6

1402. 

http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?serial=83458&eid=843)
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"خصائص شفافية المعلومات (، 2010حسين، ليث سعد الله، شهاب عدنان محمد وصديق مصطفى محمد، ) .11
دراسة تحليلية لآراء عينة من العاملين في بعض مصارف  الموصل"،  – الرقابة الداخليةالمصرفية وتأثيرها في 

 جامعة الموصل. -كلية الإدارة والاقتصاد -(101العدد ) -( (32المجلد  -مجلة تنمية الرافدين
 "مدى مساهمة المدقق الداخلي في تعزيز شفافية المعلومات المحاسبية في ظل( 2011حسين، وسام نعمة ) .12

كلية الإدارة  -(7المجلد) -(22العدد ) -مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية -معايير المحاسبية الدولية "
 العراق. -جامعة تكريت -والاقتصاد 

 الشركات أسهم في الستثمار قرارات تحسين في المنشورة المالية التقارير دور" ( 2010) زيد عبد مجيد، حمد .13
- والاقتصادية الإدارية للعلوم القادسية مجلة -"المالية للأوراق العراق سوق في المستثمرين نظر وجهة من_

 . القادسية جامعة - الاقتصاد و الإدارة كلية -(4)العدد -(12) المجلد
:" بدائل القياس المحاسبي ودورها في أدارة 2015)اسماعيل محمد ) ،النجيبإبراهيم و  حمد، محمد معتصم .14

بالتطبيق على المنطقة الصناعية الخرطوم بحري، جامعة السودان للعلوم المنشاة الصناعية " الرباح في
 .vol. 16(1) 2015كلية الدراسات التجارية، مجلة العلوم الإقتصادية  –والتكنلوجيا 

" أنموذج مقترح للشفافية والإفصاح لدعم القطاع الزراعي"  2016)حمد، منى كامل وجليلة عيدان الذهبي، ) .15
)رؤى اكاديمية للإصلاح الإقتصادي المؤتمر الحادي عشر  –بحث مقدم إلى المؤتمر العلمي الدولي الثامن 

 والمالي والإداري في العراق (.
غط: المعيار الدولي للتقارير (" معايير المحاسبة والتقارير المالية الدولية وتأثير جماعة الض2016خالد، مقدم ) .16

جامعة قاصدي  -العدد الثاني-المجلة الجزائرية للدراسات المحاسبية والمالية -(الأدوات المالية"19المالية رقم )
 الجزائر. -مرباح ورقلة

مبدأ القيمة  "القياس والفصاح المحاسبي لصافي الصول المحاسبية بأستعمال( 2014) خضير، مجيد علاوي، .17
 –الديوانية  –المعهد التقني  –مساهمة مختلطة  –بالتطبيق على شركة بــــــــغداد لأنتاج المواد الانشائية  –العادلة "

 . 6العدد   22المجلد  –العلوم الانسانية  -مجلة جامعة بابل
المؤتمر -المحاسبين القانونين الاردنجمعية  -""اين يقف الأردن من التحكم المؤسسي( 2003خوري، نعيم سابا،) .18

 الاردن. -عمان -الخامس
مكانية تطبيقها"  (2006دهمش، نعيم وابو ذر ، )  .19 ، المؤتمر العلمي المهني موثوقية وملائمة القيمة العادلة وا 

 الاردن. –عمان  –السابع لجمعية المحاسبين القانونيين 
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 :الموقع على متاح، ("S&P) بورز آند ستاندرد مؤشر على التعرف"( 2014) شريف الديب، .21
"، مجلة جامعة  مفهوم القيمة العادلة في بيئة العمال السورية _ بحث ميدانية ( "2011الريشاني، سمير)  .21

 سوريا. -دمشق –( 2العدد) –المجلد السابع والعشرون  –دمشق للعلوم الاقتصادية 
الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المستقبلية ودورها في الحد من  "2013)  (إنعام محسن حسنزويلف،  .22

الجامعة الزيتونة  –كلية العلوم والاقتصاد   -" بحث منشورآثار الأزمة المالية العالمية على سوق عمان المالي
 الاردن. -عمان -الاردنية

 وممارسات مبادئ -بحوث"  اتالشرك حوكمة في والافصاح الشفافية(" 2007)بسيوني، حسن مصطفى السعدني، .23
 .مصر - القاهرة -الإدارية للتنمية العربية المنظمة-الشركات حوكمة

 " نماذج القياس والأفصاح المحاسبي عن القيمة العادلة" (2012سلمان، عامر محمد وعوجه، حسنين كاظم ) .24
العددالتاسع  –المجلد الثامن عشر  –مجلة العلوم الاقتصادية والادارية  -جامعة بغداد –كلية الادارة والاقتصاد 

 والستون.
 –" كلية أدارة الاعمال مؤشر الشفافية والإفصاح في الشركات السعودية :"(2011)السهلي، محمد بن سلطان  .25

 (.2( العدد)10المجلد ) -لمحاسبةتصدر من الجمعية السعودية ل –جامعة الملك سعود 
دور محاسبة القيمة العادلة في الزمة المالية والقتصادية والحوكمة "  (2009شنوف، شعيب و اسماء زاوي ) .26

 أكتوبر  جامعة سطيف في الجزائر. 21و20 يومي  العالمية
قياس القيمة العادلة للأسهم العادية " 2013 )عبد الزهرة، كرار سليم، حسنين كاظم عوجه،حسنين راغب طلب)  .27

باستعمال نموذج مضاعف الربحية""دراسة تطبيقية في المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للاوراق  
 العدد التاسع والعشرون.  -منشورة بالسنة التاسعة-المحاسبة  –كلية الادارة والاقتصاد  -جامعة الكوفة  المالية،

"الفصاح عن القيمة العادلة لبنود الصول طويلة الجل وتاثيره على جودة  ( 2002عبد الفتاح، محمد ) .28
" دراسة ميدانية ، مجلة الفكر المحاسبي، العدد الثاني ، جامعة عين  المعلومات المحاسبية وموقف المراجع

 الشمس، القاهرة.
بحث مقدم إلى المؤتمر العلمي  لشفافية"" الزمة المالية العالمية بين مبدأ الإفصاح وا2009) عبود، سالم محمد،) .29

 الاردن. -ابريل في عمان 29و 28الثالث للفترة 
 : الآتي الموقع على متاح ، "لتطوير بحاجة الشركات نتائج إعلان" ( 2013) سليمان محمد العنقري، .31
، دراسة تطبيقية، "محاسبة القيمة العادلة في شركات التامين ": 2011 )) فلوح، صافي، عيسى هاشم حسن  .31

 .  (1)(العدد 33سلسلة العلوم الإقتصادية والقانونية، المجلد ) -مجلة جامعة تشرين للبحوث والدراسات العلمية
"مجلة الكوت للعلوم الاقتصادية الإفصاح عن معلومات المخاطر الئتمانية("2015المالكي، ايمان جليل ياشخ ) .32

 .17)العدد) –جامعة واسط  –تصاد تصدر عن كلية الادارة والاق -والادارية
( " العلاقة بين معايير القيمة العادلة والأزمة المالية العالمية" 2009مطر محمد، نور عبد الناصر، القشي ظاهر ) .33

 الاردن. -جامعة الاسراء -المؤتمر العلمي الثالث، كلية العلوم الأدارية والمالية
 التحول إلى معايير التقارير المالية الدولية على جودة(" أثر 2014مليجي، مجدي مليجي عبد الحكيم ) .34

 جرى دعم -دراسـة نظريـة تطبيقيـة - المعلومات المحاسبية وقيمة الشركات المسجلة في بيئة الأعمال السعودية"
 1609المشروع بواسطة عمادة البحث العلمى بجامعة سلمان بن عبد العزيز عن طريق المقترح البحثى رقم 

/02/2014. 
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أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على موثوقية وملائمة معلومات القوائم المالية  (:"2013النجار، جميل حسن) .35
المجلد  –" دراسة تطبيقية، المجلة الاردنية في ادارة الاعمال الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الفلسطينية
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( على فعالية نظام الرقابة على البنوك camelsالتقييم المصرفي ) (،" أثر تطبيق نظام2012يوسف بوخلخال ) .36

 العدد العاشر. -جامعة قاصدي مرباح ورقلة -مجلة الباحث -التجارية"
 العربية: والطاريح الرسائلرابعاا: 

، دراسة تطبيقية في السيولة المصرفية وأثرها على العائد والمخاطرة "(" 2009ابو رحمة، سيرين سميح،) .1
 فلسطين. –كلية التجارة_ الجامعة الاسلامية  –المحاسبة  –رسالة ماجستير  -المصارف التجارية الفلسطينية

دراسة حالة  اوجه قصور الكلفة التاريخية في المعالجة المحاسبية للتضخم بالقوائم المالية "("2015بركه، حنان ) .2
كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم  –سير قسم علوم التي -بالوادي، رسالة ماجستير  EDIMMAفي مؤسسة 

 جامعة الشهيد حمه لخضر بالوادي. –التيسير 
( ، IFRS( و)IAS" قياس بنود القوائم المالية وفق معايير المحاسبة )( 2013بركه، حنان، نجوى محمودي)   .3

 والتجارية وعلوم التيسير.كلية العلوم الإقتصادية  -"، رسالة ماجستيردراسة حالة النظام المحاسبي المالي
 –دراسة ميدانية  " تقييم بدائل القياس المحاسبي في ظل البيئة المحاسبية الجزائرية"( 2014بوحفص، قويدري، ) .4

 جامعة قاصدي مرباح. -كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التيسير –قسم العلوم التجارية  –رسالة ماجستير 
أطروحة دكتوراه في العلوم الإقتصادية، غير  -الكفاءة التشغيلية للمصارف الإسلامية"(،" 2011بورقبة، شوقي ) .5

 سطيف. -جامعة فرحات عباس  -منشورة 
( " قياس مدى شفافية الإبلاغ المالي للشركات 2017الججاوي، طلال محمد علي والخفاجي، ايمان جواد احمد ) .6

 جامعة كربلاء. –الأدارة والإقتصاد  كلية – رسالة ماجستير -(S&Pالعراقية وفق مقياس )
أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على البلاغ المالي للقوائم المالية في ( " 2012جقميري، وائل محمد عادل) .7

 جامعة دمشق. –رسالة ماجستير في المحاسبة غير منشورة  البنوك التجارية الجزائرية"
ة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية قياس درج2016) " ،)الجميلي، هدى امين عليوي  .8

بحث تطبيقي في عينة من الشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق  المدرجة بسوق العراق للاوراق المالية،
 العراق. -علوم المحاسبة_كلية الادارة والاقتصاد_جامعة كربلاء -رسالة ماجستير-للاوراق المالية

 " القياس المحاسبي للتاثيرات البيئية والإفصاح عنها في المؤسسات الصناعية "(2014حنان، سعيدي سياف ) .9
كلية العلوم الإقتصادية  –رسالة ماجستير  -قسنطينة  – SCHB –دراسة حالة مؤسسة الإسمنت حامة بوزيان 

 جامعة قسنطينة. –وعلوم التيسيير 
لقيمة السوقية العادلة وأهميته للشركات المساهمة "القياس المحاسبي المستند إلى ا(2005الزغبي، يامن خليل) .11

كلية  –رسالة ماجستير)غير منشورة( في المحاسبة –دراسة ميدانية  الصناعية الردنية المدرجة في بورصة عمان "
 الاردن.-اربد-جامعة اليرموك –الاقتصاد والعلوم الإدارية 

، رسالة ( في البيئة الجزائرية(IFRS 13دراسة تحليلية للقيمة العادلة في ظل المعيار ( " 2015سارة، بلعزيز) .11
 ورقلة. –جامعة قاصدي مرباح  –كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التيسير  –قسم العلوم التجارية  -ماجستير
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ة وأثره على إتخاذ مدى أهمية القياس والفصاح المحاسبي عن تكلفة الموارد البشري("2008سالم، فضل كمال) .12
الجامعة  –كلية التجارة  -رسالة ماجستير-دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة في قطاع غزة  القرارات الحالية"

 غزة. –الاسلامية 
( " أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية في المؤسسة القتصادية دراسة حالة عينة من 2010سعاد، بورويسة ) .13

 الجزائر. –أطروحة دكتوراه –وعلوم التسيير  -كلية العلوم الاقتصادية  - بولية قسنطينة" المؤسسات القتصادية
 (" متطلبات الإفصاح المحاسبي وفقاا لمعايير المحاسبة الدولية المعيار الول : عرض2016سمية، ناجي ) .14

–لإقتصادية والتجارية وعلوم التيسير كلية العلوم ا –رسالة ماجستير في العلوم المالية والمحاسبية البيانات المالية" 
 .لجزائرا
" رسالة " دراسة مقارنة بين بدائل القياس المحاسبي الكلفة التاريخية والقيمة العادلة 2012)سويد، بسمة، ) .15

 جامعة مرباح . –كلية العلوم الإقتصادية والتجاربة  –ماجستير 
 -" أطروحه دكتوراه ، قسم علوم التيسيرمالي الدوليالتوجه الجديد نحو معايير الإبلاغ ال("2008صلاح، حواس ) .16

 الجزائر. -جامعة الجزائر -كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التيسير
أثر القيمة العادلة على ملائمة المعلومـــــــــــات المحاسبية ومعوقات تطبيقها دراسة (، "(2006صيام ، وليد زكريا  .17

 ، جمــــــــــــــعية المحاسبين القانونيين الأردنيين.ميدانية على البنوك التجارية الأردنية
"التوجه الحديث للفكر المحاسبي لمفــــــــــــــهوم القيمة العادلة وأثره في  2005)الطرايره، جمال علي عطيه ) .18

 اطروحـــــــــــه دكتوراه منشورة، جامعة عمان العربية للدراسات العليا . -"الردن
دراسة تحليلية لأنعكاسات تطبيق معايير محاسبة القيمة العادلة الدولية على " 2016)حمدان)عابد، محمد نواف  .19

: دراسة ميدانية سعر السهم للوحدة القتصادية المــــدرجة في بورصة فلسطين في ظل الزمة المالية العالمية "
 لبنان . –طرابلس  – جامعة الجنان –كلية إدارة الأعمال  –اطروحه دكتوراه في المحـــــــاسبة 

دراسة  " استخدام نماذج التنبؤ بالأرباح لقاس القيمة السوقية للأسهم "( 2017العارضي، نورس كاظم عبيد،) .21
كلية  –علوم المحاسبة  –رسالة ماجستير  -تطبيقية في عينة من الشركات المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية

 جامعة القادسية . -الادارة والاقتصاد
"مدى التزام الشركات الصناعية المساهمة الفلسطينية بمتطلبات الفصاح ( 2008عاشور، عثمان زياد ) .21

( : دراسة تحليلية من وجهة نظر 1المحاسبي في قوائمها المالية على وفق المعيار المحاسبي الدولي رقم )
 فلسطين. -غزة  –الجامعة الإسلامية  -رسالة ماجستير  مدققي الحسابات في فلسطين "،

كإطار   (IAS/IFRS)(" أهمية النتقال للمعايير الدولية للمحاسبة والمعلومة المالية2010عبد الحميد، حسياني) .22
العلوم التجارية وعلوم  -كلية العلوم الاقتصادية-رسالة الماجستير في العلوم التجارية  لتفعيل حوكمة المؤسسات"

 جامعة الجزائر. -التسيير
"دور الإفصاح والشفافية في تقوية أنظمة الرقابة الداخلية ( 2012د الله سعيد عبد الرؤوف)عبد الرحمن ، عب .23

 جامعة المنوفية.-كلية التجارة  -رسالة ماجستير  - وأثرها على مستقبل التنمية بالدول النامية"
التقارير المالية قياس مدى تحقق الشفافية والفصــــاح في " 2010)عبد الرحمن، احمد رجب عبد الملك ) .24

مدخل ضبط معايير المحاسبة  -" دراســــــة نظرية وتطبيقية  المنشورة للشركات المتداولة في سوق المال السعودي
 السعودية. –جامعة الملك فيصل  –السعودية ، استاذ المحاسبة المشارك 

 –رسالة ماجستير  هم العادية""استخدام كلفة التمويل في تقييم الأس( 2008عبيدات، سامر فخري محي الدين،) .25
 الاردن.  –عمان  –جامعة اهل البيت 
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 .http://www.ArabTopics.comمتوفرة على  -قضايا عربية -الشفافية والفساد(، 2004العش، مروان، ) .26
  -" المنشورة بسوق الخرطوم للأوراق المالية (" تطوير التقارير والقوائم المالية2003عصام الدين محمد متولي ) .27

 السودان . -الخرطوم –دار جامعة ام درمان الاسلامية  -رسالة ماجستير 
تطبيق القيمة العادلة كبديل للقياس المحاسبي في الجزائر، بين (" 2014العمري اصيلة و بروبة ألهام ) .28

"، جامعة قاصدي ي البيئة المحاسبية الجزائريةمساهمتها في ضمان معلومة محاسبية جيدة وعوائق تكييفها ف
 ورقلة.  -مرباح

 ("تقييم الشفافية في الإفصاح عن المــــــــعلومات المالية المنشورة(2014محمد عبدعلي محمد فتح الله،  .29
 –رسالة ماجستير في علوم المحاسبة  –" للمصارف العراقية الخاصة وانعكاســــــها على القيمة السوقية للأسهم

 جامعة بغداد. –كلية الأدارة والأقتصاد 
رسالة  على فعالية نظم المعلومات المحاسبية"  IFRS" انعكاسات معايير البلاغ المالي ( 2017فراح، ايمان، ) .31

جامعة الجياللي  -قسم علوم التسيير -كلية العلوم الإقتصادية والتجارية -ماجستير في علوم مالية ومحاسبية
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Abstract 

The accounting measurement of historical cost is the most important 

measure of accounting for its objectivity and a Trust. However, it has been 

criticized for its Role in decision-making for it reflects historical events only; it 

does not provide future information and may sometimes lack relevance. IFRS`s 

have been Focused on providing more relevant, reliable and transparent 

measurement methods. Ensures that appropriate information provided and 

represents the true position of the economic unit. The objective of this research 

is to clarify the impact of the application of measurement at fair value in 

achieving financial reporting transparency and the impact of its application in 

the economic units of Iraq in achieving transparency of the financial statements 

and providing useful information for investment decision making. The 

importance of the research is of the importance of measurement at fair value as a 

subject of modern, contemporary topics that needs to clarify more to those 

interested, clarify the methods of accounting measurement at fair value, and the 

best levels favored by investors as applied the global measurement (S&P) to 

measure the level of transparency.  

The application of fair value and disclosure of such measurement in the 

financial statements achieve a high level of transparency in financial reporting, 

which has effected role in enhancing investor confidence in financial statements 

and supporting their investment decisions. 

Hypothesis was achieved by applying the fair value in the research sample 

(Bank of Baghdad & Gulf Commercial Bank), increased  in level of 

transparency of the financial statements founded, while the exploratory method 

used to establish a relationship between the fair value and the level of 

transparency in the financial statements, and Investors adopt them in making 

their decisions for investors. 

Checklist was distributed to determine the extent to which investors were 

aware of IFRS`s, including the fair value standard and measurement methods. 

Research deducted several results; the most important is that the level of 

transparency of the financial statements when applying the measurement at fair 

value is higher than the level of transparency when relying on historical cost 

measurement.  

The fair value is the most effective way to reflect a real economic reality 

because its application gives a more transparent result, it accurately reflects the 

financial position of the entity and produces comparable, understandable and 

more appropriate financial reports, and achieves investors' preferences and helps 

them make good decisions. 
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