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    داءــالإه  

����� 
  ها حزن القضية وفرحها فرح الرسالةمن كان حزنالى... 

  

  ما تكون  كآصفى  التي اذا ذكرناها ذكرنا الطهارة       
   

  …والنقـاء كأعذب ما يكون النقـاءالطهارة           
 

 فـاطمة الزهراء (عليها السلام)                                                  
                  
        ............اء  جن كان دعاؤها نوراً أضاء لي الأر الى ... م 

  يـأم                                                                  
        ............الشقـاء    أزاح عنهما    الى ... من كانت فرحة أبنائه جلّ          

                   أبي                                                         
  …من كان وجودهم سببا يدفعني الى البقـاء   …الى       

  خوتيإ                                                                             
  ............ اهدي لهم جهداً متواضعاً         

   هو ابسط ما أضع بين أيديهم                    
  …كجزء من الوفـاء                                         

  لاءآ                                      
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  ياتالمحتـــــــــــــــــــو 
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  ا	�����ـــــــــ�ت

 AجD 

 

  المحتويــات ثبــت

  

  ر� ا��
	�  ا���ـــــــــ�ان

  أ  ا���� وا�����ن
������ ب  ا�
  ز-ج  ا��	�� �ت
��#$�  3 –1  ا�

  38 –4  ا�
�- ا,ول: ا(ط�ر ا��'�ي ���%�
�����ا�ط�ر ا	���ي ا	���� ا�ول : 	 ���  14–5  وا	� �ھ

  11 –5  أو�ً : و*(" )�� ا	�'ارس ا�%�$�د�" !� ا	����
1 0�� و/.ج ا	���� ���ً : ا	��0ھ��ت ا	�'�2" !(14- 12  �3  
  20-15   ا	���� ا	�2)�: ا	���� وا	0��5" ا	��	�" وا	�4'�"

"�  15  أو�ً : ا	���� وا	0��5" ا	��	
 "5��  18 –16  ا	�4'�"�3)��ً : ا	���� وا	0

  20 –19  �3	�2ً : ا	���� وا	0��5" ا	��	�" وا	�4'�"
���0��5" ا�5('اف ا	���� ا	���� ا	�2	�: ا�ط�ر ا	� �ھ	38–21    

 "5��أو�ً: 5��5" ا�5('اف ا	���� ;:ط�ر 9'�� 8دارة ا	0
  ا	�4'�"

21– 28  

5��5" ا��5('اف <����ت 1=�=�> :��(�3  28- 31  
 ��31-35  5��5" ا��5('اف�3	�$1 :�2  

  38 -36  را�AB: <@ا�� و/��ب 5��5" ا�5('اف ا	����
ا�
�- ا�26�7: ا/�5#اف ا��%� 23 �01رب أ/�اق ��$#�� 

  و�89�6
39–84  

��C1 Dرب ا	'ول ا	����رة�   61- 40  ا	���� ا�ول: �1
  41 - 40  : < (�م ا��5اق ا	��4'<" وا	��EF"و�ا

��  65- 42  ا	��4'<" وا	���C1 :"EFرب ا��5اق �3)
1 - (��(�=��B ، 'ا�	ز��  49 –42  أ�5اق <�4'<" ()

            2   - ) "EF�( أ�5اق���M1 (��;�1 ،  50 - 61  
       �41 : �  �C1 �  62 -84رب ا	'ول ا	����رة�ا	���� ا	�2)

0��5" ا�5('اف ا	����	4" B�0	ذج ا���	63 - 62  او�ً : ا  
  84 - 64  ا	���4ح 	0��5" ا�5('اف ا	�����3)��ً : ا�)��ذج 

� ا	��� ا�%�$�دي -1! "5�� 80- 64  ا)��ذج %��س أ�3 ا	0
�P ا�)��ذجQ�1 "�9�> :R	ا�و "� 66- 64  ا	��9



  ا	�����ـــــــــ�ت

 AدD 

 

  ر� ا��
	�  ا���ـــــــــ�ان
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81 -84  

 ا�
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  124-85  23 ا�����د ا���ا�2

��'ة 	 �<Y ا	���� ا�ول : ا	���� !� ا�%�$�د ا	�Aا%
)1980-2003(  

86 - 101  

 R	'ة ا�و�	أو� : ا Y>)1980-1989(  86 - 93  
  1990-2003 (  94 - 101(<�Z  Yى�3)�� : ا	�'ة ا�

��'ة 	 �<Y ا	���� ا	�2)� : ا	���� !� ا�%�$�د ا	�Aا%
)2003-2009(  

101- 112  

5��5" ا�5('اف ا	����  <�ا	���� ا	�2	� : <�=���ت 1=�
�� ا�%�$�د ا	�Aا%!  

113 - 124  

<�  121 - 113  أو� : �Fوط ا	�=�
��(�3 <�  Z :  122- 124=�ات ا	�=�

  127–125  ا�/�����Bت و ا���A:�ت
;CD�  137–128  ا�
  147–138  ا����در

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



  ا	�����ـــــــــ�ت

 AهD 

 

  
  الجـــداول ثبت    

  

  ر� ا��
	�  ا���ـــــــــ�ان  ر� ا�0#ول

  �F\>  24ات /Y ا	'ول ا	�� ا�5('!] ا	����  1
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31  5��5" ا�5('اف ا	����  
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  ا��Zى
32  

4   ��A> Y'�ت ا	��� وا	���� !B "�)��UV 41'�� ا	A.%" ا	'ا	
��ز	�'ا(  

67  
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  ا��
ـــــــــــــــــــــــــــــــ	����ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ���

AAAA 128 DDDD 

  
  أ) - 1(���� 


	ر ���ا�� �����ات 1988ا���� ا���	�� ��
	ر ا������� (
   1989- �1980$ ) #� ا"��!	د ا�

  

�-�	 ا�� .: وزارة ا��)'�&ا��!%ر����	تا��6	ز ا���45ي �12!	ء و/.��
9%�79 ا�ر�	م ا���	��7 .�  

  ا����ات
ا���اد 
  ا�>;ا:�7

ا�%<	ن 
  ا�.����	تو

 ?ا���7A وا��@
  وا�1;79

ا���B ا���7��4 
  (ا�D	ث)

�د ��ا�
  واEF	ءة

 G��ا�
  ا���اH@تو

 7�I'ت ا�	ا�)%�
  وا�دو79

��B و<%�	ت 
7J����  

  ا69F	ر
ا���� ا���	�� 

  ا�
	م

1980  3.37  1.44  5.43  5.45  6.58  4.61  3.42  4.27  1.57  7.41  

1981  6.42  2.44  5.55  9.47  2.59  3.68  1.47  5.37  1.51  9.49  

1982  2.53  3.50  9.66  2.56  9.76  6.92  3.64  9.44  5.55  6.56  

1983  4.60  1.57  9.74  3.60  2.90  0.95  5.76  1.57  8.61  5.63  

1984  8.63  9.72  9.83  9.66  2.90  8.85  9.90  5.67  2.72  5.68  

1985  3.65  3.88  1.86  5.70  2.90  4.83  8.89  8.72  9.78  4.71  

1986  8.65  5.95  7.86  2.72  1.94  1.77  6.87  9.72  9.83  3.72  

1987  9.80  7.99  3.88  7.76  100  9.86  1.89  8.74  3.90  4.82  

1988  100  100  100  100  100  100  100  100  100  100  

1989  1.107  8.108  9.112  9.104  1.101  6.96  1.141  0.123  6.106  3.106  



  ا��
ـــــــــــــــــــــــــــــــ	����ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ���

AAAA 129 DDDD 

K��� )1- (ب  


	ر ���ا�� �����ات 1988ا���� ا���	�� ��
	ر ا������� (
  2003- �1990$ ) #� ا"��!	د ا�

  

�-�	 ا�� .: وزارة ا��)'�&ا��!%ر����	تا��6	ز ا���45ي �12!	ء و/.��
9%�79 ا�ر�	م ا���	��7 .�  

  ا����ات
ا���اد 
  ا�>;ا:�7

ا�%<	ن 
  ا�.����	تو

 ?ا���7A وا��@
  وا�1;79

ا���B ا���7��4 
  (ا�D	ث)

�د ��ا�
  واEF	ءة

 G��ا�
  ا���اH@تو

 7�I'ت ا�	ا�)%�
  وا�دو79

��B و<%�	ت 
7J����  

  ا69F	ر
ا���� ا���	�� 

  ا�
	م
1990  0.176  4.275  1.157  7.198  9.108  0.158  1.152  3.194  4.108  2.161  
1991  4.640  9.713  4.394  3.462  5.147  7.473  2.202  6.418  0.116  9.461  
1992  7.1104  9.1334  9.934  3.1192  2.159  0.1023  8.358  2.878  4.134  8.848  
1993  1.3483  5.4884  4.3247  5.3532  7.249  7.2944  0.829  7.2334  8.175  1.2611  
1994  4.21020  2.27285  2.19606  8.18617  0.1953  4.16874  8.5375  2.15947  7.296  6.15461  
1995  7.110323  4.88720  4.83830  4.60888  3.8097  0.58112  5.45717  6.63487  7.639  1.69792  
1996  3.84154  3.66063  0.75453  3.53220  8.16526  0.57061  8.63500  5.68053  0.1127  8.59020  
1997  2.97213  8.71690  4.100159  0.65600  7.13569  8.79735  4.95144  8.77419  6.2032  3.72610  

1998  2.108138  8.76228  4.94509  7.80866  0.16923  3.90509  7.125879  7.91243  9.3606  1.83335  
1999  4.108145  8.87643  9.95841  6.95511  6.26411  4.125632  6.158444  8.100680  4.6267  2.93816  
2000  2.104813  8.89785  4.92970  4.119090  5.23703  6.143393  9.171437  8.106086  8.9357  4.98486  
2001  6.113398  3.84791  8.97386  2.113340  4.23335  2.151177  2.189695  9.106904  9.15452  5.114612  
2002  5.123705  0.87310  1.100416  9.116011  5.23196  0.150137  9.207399  7.114839  3.25097  4.136752  
2003  8.145551  6.74107  5.105553  0.116463  2.122379  1.185092  3.204999  2.129676  5.35570  7.181301  



  ا��
ـــــــــــــــــــــــــــــــ	����ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ���

AAAA 130 DDDD 

  

  

 K���)1- (ج  


	ر ���ا�� �����ات 1988ا���� ا���	�� ��
	ر ا������� (
   2009 - �2004$ ) #� ا"��!	د ا�

  

�-�	 ا�� .: وزارة ا��)'�&ا��!%ر����	تا��6	ز ا���45ي �12!	ء و/.��
9%�79 ا�ر�	م ا���	��7 .�  

  

  

  ا����ات
ا���اد 
  ا�>;ا:�7

ا�%<	ن 
  ا�.����	تو

 ?ا���7A وا��@
  وا�1;79

ا���B ا���7��4 
  (ا�D	ث)

�د ��ا�
  واEF	ءة

 G��ا�
  ا���اH@تو

 7�I'ت ا�	ا�)%�
  وا�دو79

��B و<%�	ت 
7J����  

  ا69F	ر
ا���� ا���	�� 

  ا�
	م

2004  0.158279  0.59122  6.101708  8.116010  6.80469  5.208976  2.270209  7.157295  0.60363 1.230184  

2005  2.193594  3.59488  1.111324  0.127654  0.160211  3.321081  5.290336  9.196268  6.85986  0.315259  

2006  7.251392  9.68934  5.135231  5.147499  7.458237  2.736057  1.344146  3.264171  6.116160  4.483074  

2007  8.286324  4.73101  6.146587  3.157468  7.786215  9.951894  6.383688  8.341288  4.143977  8.632029  

2008  317657.6  79653.2  151175.1  168745.2  617895.1  939236.6  432126.2  374291.7  165240.0  648891.2  

2009  341956.8  84270.2  145875.4  167955.7  387275.6  918227.2  429502.5  396096.6  178244.5  630713.1  



  ا��
ـــــــــــــــــــــــــــــــ	����ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ���

AAAA 131 DDDD 

  

  

  

 K���)2(  

 N5�
	ر �
%ل ا���� ا�����ا�� �����ات��1988.�P	ت ا���� ا���	�� ��
	ر ا������� (
  2009- 1990 �$ ) #� ا"��!	د ا�

  

د ���  ��داد ا	���ا	��در : �ن إ���� ج) �ن ا	���ق ا����� -1( . ب) - 1( �ن�دو	ا	�

  

  

  ا����ات
ا���اد 
  ا�>;ا:�7

ا�%<	ن 
  ا�.����	تو

 ?ا���7A وا��@
  وا�1;79

ا���B ا���7��4 
  (ا�D	ث)

�د ��ا�
  واEF	ءة

 G��ا�
  ا���اH@تو

 7�I'ت ا�	ا�)%�
  وا�دو79

��B و<%�	ت 
7J����  

  ا69F	ر
ا���� ا���	�� 

  ا�
	م

1990- 1994  160.27  150.72  162.568  147.93  78.129  154.51  104.015  141.458  22.308  149.102  

1995- 1999  0.398  0.243  2.714  9.421  26.674  16.672  28.220  9.66  57.84  6.094  

2000- 2004  8.592  8.016  1.812  0.522  27.692  7.823  9.526  8.195  45.184  18.505  

2005- 2009  12.05  7.213  15.554  5.64  19.306  23.386  8.146  15.077  15.695  14.876  



  ا��
ـــــــــــــــــــــــــــــــ	����ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ���

AAAA 132 DDDD 

  

  

  

  

 K���)3(  


	ر ���ا�� �����ات 1988أوزان �.�P	ت ا���� ا���	�� ��
	ر ا������� (
  2008-�1994$ ) #� ا"��!	د ا�

  
�-�	 ا�� .: وزارة ا��)'�&ا��!%ر����	تا��6	ز ا���45ي �12!	ء و/.��
9%�79 ا�ر�	م ا���	��7 .�  

  
  
  

  
  

  ا����ات
ا���اد 
  ا�>;ا:�7

ا�%<	ن 
  ا�.����	تو

 ?ا���7A وا��@
  وا�1;79

ا���B ا���7��4 
  (ا�D	ث)

�د ��ا�
  واEF	ءة

 G��ا�
  ا���اH@تو

 7�I'ت ا�	ا�)%�
  وا�دو79

 B�� ت	و<%�
7J����  

  ا69F	ر

1994-2004  63.2  3.5  9.7  3.1  2.1  4.9  1.5  0.5  11.5  

2008  23.18  0.23  1.81  0.59  20.9  6.3  3.15  0.32  43.52  



  ا��
ـــــــــــــــــــــــــــــــ	����ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ���

AAAA 133 DDDD 

K��� )4(  
 7I�Pت	P�.� �# 79�
	ر  ا�94	دة ا������ا�� �����ات 1988ا���� ا���	�� ��
	ر ا������� (
  2009-�1990$ ) #� ا"��!	د ا�

  ج) #� ا����K ا"1!	:� -1( .ب)  -1	"��J	د S�J ا�6%و��$ ( J7%اد ا�I	R1إا��!%ر : �$ 

  ا���اد ا�>;ا:�7  ا����ات
ا�%<	ن 

  ا�.����	تو
 ?ا���7A وا��@

  وا�1;79
ا���B ا���7��4 

  (ا�D	ث)
�د ��ا�

  واEF	ءة
 G��ا�

  ا���اH@تو
 7�I'ت ا�	ا�)%�

  وا�دو79
��B و<%�	ت 

7J����  
  ا69F	ر

ا���� ا���	�� 
  ا�
	م

1990  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  
1991  263.86  159.22  151.05  132.66  35.44  199.81  32.93  115.44  7.01  186.53  
1992  72.501  86.98  137.04  157.906  7.93  115.95  77.44  109.79  15.86  83.76  
1993  215.29  265.907  247.35  196.27  56.84  187.84  131.04  165.85  30.803  207.62  

1994  503.49  458.607  503.75  427.04  682.13  473.04  548.46  583.05  68.77  492.14  

1995  424.84  225.15  327.57  227.044  314.608  244.37  917.84  298.11  115.605  351.38  

1996  23.72-  25.53- 9.99-  12.59-  104.102  1.808-  16.052  7.191  76.17  15.43-  

1997  15.51  8.518  32.744  23.26  17.89-  39.73  49.83  13.76  80.35  23.024  

1998  11.23  6.329  5.64-  23.27  24.71  13.51  32.303  17.85  77.45  14.77  

1999  0.0066  14.97  1.409  18.109  56.069  38.806  25.86  10.34  73.76  12.57  

2000  3.081-  2.44  2.99-  24.68  10.25-  14.137  8.2005  5.36  49.309  4.97  

2001  8.19  5.56-  4.75  4.82-  1.55- 5.428  10.64  0.77  65.13  16.37  

2002  9.089  2.97  3.1105  2.35  0.59-  0.68-  9.33  7.42  62.41  19.31  

2003  17.659  15.12-  5.116  0.388  427.57  23.28  1.157-  12.91  41.73  32.57  

2004  8.744  20.22-  3.64-  0.388-  34.24-  12.904  31.809  21.29  69.69  26.96  

2005  22.855  0.619  9.45  10.036  99.095  53.644  7.448  24.77  42.44  36.95  

2006  29.855  15.87  21.47  15.546  186.02  129.24  18.53  34.59  35.09  53.23  

2007  13.895  6.04  8.39  6.75  71.57  29.32  11.49  29.19  23.94  30.83  

2008  10.9431  8.96  3.129  7.16  21.409-  1.329-  12.62  9.67  14.76  2.66  

2009  7.649  5.79  3.505-  0.467-  37.32-  2.236-  0.607-  5.825  7.87  2.801-  



  ا��
ـــــــــــــــــــــــــــــــ	����ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ���

AAAA 134 DDDD 

 ����)5(  


ا��  وا������ ا����� ا������ وا�����
فو��
ل ��� ����1990-2010��ات ��  ���ز�  
  )2Pالتضخم المتوقع(  )1Pالتضخم المستهدف(  )0Pالتضخم الحقيقي(  معدل النمو  السنوات

1990  0.055  6.091  5  11.392  

1991  1.659-  2.61  5  14.368  

1992  0.788  0.983  2  15.759  

1993  5.146  1.315  2  15.479  

1994  5.793  1.757  2  15.097  

1995  4.396  3.746  2  13.397  

1996  3.986  2.292  3  14.64  

1997  2.117  1.197  3  15.576  

1998  0.055-  1.274  3  15.51  

1999  4.317  0.15-  3  16.728  

2000  4.394  2.639  3  14.343  

2001  2.656  2.63  3  14.351  

2002  4.909  2.648  3  14.335  

2003  4.19  1.748  3  15.105  

2004  4.476  2.317  3  14.618  

2005  3.269  3.38  3  13.71  

2006  0.99  3.362  3  13.725  

2007  2.836  2.377  3  14.567  

2008  0.155-  3.909  3  13.257  

2009  2.09-  2.116  3  14.79  

2010  1.517  2.302  3  14.631  

Source: International Monetary Fund .World Economic Outlook .April 2011  
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 ����)6(  

��1992-2010 $#"! ��  �����ات ��  وا������ ا����� ا������ وا�����
ف و ��
ل ���  
 )2Pالتضخم المتوقع( )1Pالتضخم المستهدف( )0Pالتضخم الحقيقي( معدل النمو السنوات      

1992 0.146 4.297 4 6.932 

1993 2.222 2.497 4 7.4 

1994 4.28 2.71 4 7.345 

1995 3.052 2.625 4 7.367 

1996 2.885 2.442 4 7.415 

1997 2.803 1.816 2.5 7.577 

1998 4.114 1.561 2.5 7.644 

1999 3.472 1.317 2.5 7.707 

2000 3.915 0.867 2.5 7.824 

2001 2.461 1.182 2.5 7.742 

2002 2.097 1.274 2.5 7.718 

2003 2.808 1.363 2.5 7.695 

2004 2.951 1.344 2.5 7.7 

2005 2.172 2.041 2.5 7.519 

2006 2.787 2.3 2.5 7.452 

2007 2.684 2.346 2.5 7.44 

2008 0.062- 3.626 2.5 7.107 

2009 4.874- 2.12 2.5 7.498 

2010 1.251 3.339 2.5  7.181 

Source: International Monetary Fund .World Economic Outlook .April 2011  
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 ����)7(  

  2010-2001ا����� ا������ وا�����
ف وا������ �� &#%�  �����ات �� و��
ل ��� 

  التضخم الحقيقي  معدل النمو  السنوات

)0P(  

  التضخم المستهدف

)1P(  

  التضخم المتوقع

)2P(  

2001  5.697-  54.246  5  135.072  

2002  6.164  45.134  5  120.071  

2003  5.322  25.338  5  87.407  

2004  9.363  8.598  5  59.786  

2005  8.401  8.179  5  59.095  

2006  6.892  9.597  4  61.435  

2007  4.669  8.756  4  60.047  

2008  0.722  10.444  4  62.832  

2009  4.687-  6.251  4  55.914  

2010  8.199  8.566  4  59.733  

                                                                         Source: International Monetary Fund .World Economic Outlook .April 2011  
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 ����)8(  

1990-2010'��� �����ات �� ا������ وا�����
ف وا������ ��  ا�����و��
ل ���   
  )2P(التضخم المتوقع  )1Pالتضخم المستهدف(  )0Pالتضخم الحقيقي(  معدل النمو  السنوات      

1990  3.671  26.036  4  1.314  

1991  7.968  21.785  4  5.459  

1992  12.276  15.426  4  11.659  

1993  6.999  12.728  4  14.29  

1994  5.713  11.443  4  15.543  

1995  10.631  8.233  4  18.672  

1996  7.401  7.359  4  19.524  

1997  6.708  6.134  4  20.719  

1998  3.271  5.11  4  21.717  

1999  5.37-  3.337  4  23.446  

2000  4.462  3.843  4  22.953  

2001  3.527  3.569  4  23.22  

2002  2.159  2.489  4  24.273  

2003  3.972  2.81  4  23.96  

2004  6.041  1.055  4  25.671  

2005  5.547  3.053  4  23.723  

2006  4.591  3.392  4  23.392  

2007  4.573  4.408  3  22.402  

2008  3.7  8.716  3  18.201  

2009  1.693-  1.68  3  25.062  

2010  5.26  1.516  3  25.221  

  
Source: International Monetary Fund .World Economic Outlook .April 2011.  
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  مستخلص  ال                                               

    

ا �	���������د��ت ��������واء ����������ت �	�د��������� ام ������������ ���������� ����������� ����������ت ����������� ����������� ا
	���������م ��������د    

���������ر، #
�������	وى ا
��������م �
�������دم و�������ود ا�������	�رار �������� ا,���������ر 	ذ)������ذب �	ر	������ب �������( و	�)������ر �������ن ار	&�������ع ا


�������� و�������وء 	وز�������� ا
������د�ول وا
-������روات��
2������� و�������1
� 	�)������0� ا
�������د�رات ا�
��ظ������م  �	&������ق، و�������2م ا
��������	3 ا

��������ر  ا
	�����2ول������( ان  ا �	�������د�ن#
������	وى ا
�������م �
وا	�������ذ  ������	م �	�)�	�����8 ������ن �)�����ل ا
)������ك ا
�ر������زي������� ا

�������د 	������2و ً �����������ً إذا �������� �ر��������� ا�������8 ��-������ل و�������ن ھ������ذا ا
��ط������ق �،ا �������راءات ا
�������رور�� 
������2د ��������8 

������رف ا
�����( ا������	�داف 
&������ وذ
�����ك )�������	�داف �������ر ا	��
ا �	�������ل ������ن ا������	�داف 
������رض ا
�������د )�&�ھ�������8 ا

�����������ت ا	)�������ت 	

�������� وا
��د�������� �&���������، و)������ذ
ك و�������� )دا�������� ا��
�������� ا���
�������	�دام ادوات ا�( ��������ا
	��������م �&

������دان (
و)� ������2د�-�ا
�د�������د �������ن ا�������� إ
�������رف  ا,���������ر���������� ا
��د�������� )�������A� 	��������2ق ا �������	�رار �������� @دارة ا

�� ا�	�داف ا
	��م"���(".    

��������� ������������� �������� ا����������د ����������� ا����������ام ھ�������ه ا������������  ھ������ذه ا
درا�������� �������د �2و
������تو��� ودرا�������� ا

��(�������89 6��������7"ب 2010-1980ظ������"وف ا����������د-� ����������� ,������+ل ا�(�������ة (ا��������ي %�������� �$����������د ا�#"ا�������� ! ،(

اD-"ا��������� و?������"ب ا��C�������8 اBو�������A و�������� �+ھ������� �������@ ?��������ر ا����������دي ,������+ل <��������ي ا�9(���=�������ت  –ا�#"ا��������� 

�"ة أ,������"ى ا���������F �������7?�+ل ا�#������"اق <�������م ��������، 2003وا���������#�=�ت �������@ ا��������"ن ا�(��������J، و!��������I ?������"ب 

 Aإ������ F8�����Nو �������Oت ا��$������#�و���������R ��������ه ا������Q"وف �������� %������� ا$���������د ا�#"ا������� ار��P<������ت ?������دة ������� 

�U، وار�������Pع ������� ?������R ا������NDار ا�=�������ي و�������ھSر !�������" ������� ������#" �����N"ف ا�������-=�ر ��������Sى ا���������O ا�������R

  ا�#"ا��.

��Pدھ������� ، ��������J"� @��������������X������8��� F  و�=�W������8 ا��را�������� �! ��������Oح ����������� ا����������اف ا���������R� Z��������أن 

  �7,�+ف ا�_"وط وا$["اءات ا�+ز�� �����W ھ�ه ا������.

�������@ �"��������J ا��را�������� ��������ن ھ��������a ا��را�������� ��������� ا�������S�������� �������`+` Aل ،�=�������ول  W�������6ا�� a������]ا @�������و

 ���������O�8� ي"�������Q=ط��������ر ا�Dول اBاھ���������ا ����Sز�=��������ا،  �7a��������86 ،وا���������9) ����������������������Rرب �����������رة S��������Bاق 

�a�������86 ا������������ <������@ ط"-������W ا�إ��������R� ����������� Aرب �I������8 ا��������ول و�"!��������)، ��%�������b (%��������8،أ�������Sاق 7"-�����������) و

. Cc�������=اج ا�"��������$ ��������������� ���������W ���������� ا���������اف ا���������O ������� ا$���������د إ���ا�e�������9 �������� �������"ق إ������A إ

�����������8ت  )،`������� درا��������1980-2010�������@ ,������+ل درا�������� وا�������f ا$����������د ا�#"ا�������� �8(�������ة ( ا�#"ا�������� W����������

  .����� ا����اف ا����O �� ا$����د ا�#"ا��

��������Cc و Aا��را������� ا������ F8�����NS� ������� ه ا�����������  <������ماھ(������� ان�ھ����� W��������� وط"�����% "�S������ ا$���������د �������

�������ن ا<�(������د ھ������ا اS8������$ب ������� ادارة �������@ ا�#"ا������� ?������ل دون �������������D�7 ا� ا����������� a���������)ا� ������� ������-��=

  .�� I���a ا��#�7Sت ا��� �Sا[�P=� h� ھ�ه ا������<A8 ان -��W ذ
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  ا�����ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ�

                    AAAA 1 DDDD 

  ةـــــــــــــــــــــــــالمقدم  

 ��(�ت ���د��� أمأ����رار ا�&�%��دي $�# أي دو	�� ��واء ا�����  �������ً  �ط�راً  ار����ع ا����ر ا	��ز�ن ��ل    

$�17�ر ا	���2� ا	�# ��ر�6� ھذه  ،��$� ا�&�%�د�� 4(ظ��	 3ز��2ل ھ# � �د�1�ن ظ�ھرة ا	�-�م 	��ت أإذ  ،(����

 ���ن�ا����دو	دت &(���� 	�دى ا	د��د ��ن  ،ض �د�ت ا	(�و ا�&�%�دي و�8رھ�و���� �ن ا�د��ر ا	ظ�ھرة ��	�د

�ر �@��ب ان ����ون ھ��و ا	��6دف ن ا�����رار ا����=	�ن $��# ا	2(��وك ا	�ر�ز���� ��2و��طط��# ا	������� ا	(�د���� وا	����ؤو

  .	������ ا	(�د�� سا���

�د�ت ا	�-��م ���2ل ��8ر  $�#ا���� ان ا	������ ا	(�د��� ��ؤ1ر وأ�دت ا	د�د �ن ا	�@�رب وا	�2رات ا	��ر�

 ��� ��C��	ا �د�����	ر2�ت ا���	6دا$�ت�2��ر �ن �3ل ا���إ�  ،ل ا	�@���D ا	(�د��� او ��ر ا	%�رفا	و��ط� �1 ا

$�# ��2وغ  2�2ب ��دم ����ءة ھ�ذه ا7	���ت 2���3ف ���و��ت �طورھ�ول ا	دو إن ھذا ا�����د �را@D $# ا	��1ر �ن

و�رف ھذا  ،�م $# �د ذا�6� ����6دا$�ت و��ط�ا��ر ا	ذي ا��د�� ا	�ر��ز ��� �د�ت ا	�- ،ھدف ا����رار

ا	���# �����1ل 3�F���2ن ا	%��ر�J ���ن &��2ل  ،"������� ا����6داف ا	�-���م"ـ اFط���ر ا	���د�ث Fدارة ا	������� ا	(�د���� ��2

دل ا	�-�م ��3ل ��دة ز�(��� ���ددةن ھدف ا	����� ا	(�د�� ھو ����ق ���وى ��دد 	�=ا	(�د�� 2ا	��ط�ت ،  ����

أن �%��ب ذ	ك إ�ط�ء ا���3	�� ����� 	�2(وك $# �ط�2ق ا	�����ت واF@راءات ا	�(��2� �D ا�	�زام 2�	���$�� $# 

  .��2ك ا	�����ت �ط6��2� �2� �زز �%دا&�� ا	2(ك ا	�ر�زي و�ر�L �1� ا��واقو-D ا	�����ت و$# 

����� أ��1�ر  ���رى ��2���3ف ���روط و��ط���2�ت �ط��6��2��������ت ا����6داف ا	�-���م ���ن دو	��� و&��د ا������ت �

 .$# ����ق ���وى ��2ول �ن ا	�-�م$����� ھذه ا	�����ت  �نا	��وك 

  

  

  

  

  

  

  

  



  ا�����ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ�

                    AAAA 2 DDDD 

  لدراسةلة اــــــمشك

�����ل و%�و2�ت $�# ���و	��6� �����ض  �ا	(�د��� وا	��	��� وا@��6 ��ن$# إن ا	���� درا������� ا	�ص ���

�2���رة 	ظ�6ور ������  أدى���  �رض ا	(�د� �=��ر ا	%رف و�د�ت ا	�-�م 2����دام آ	��ت ا��6داف و��ط

  .ا	�(Pر �-�ون $# @��D �2دان ذه ا	����� �8وان (@�ح ھ ،��2��� ا��6داف ا	�-�م �ر$ت

  

  لدراسةة اـــــــأهمي

�&�%��دي و$�# ا��8ب 	��ت 2ظ3	�6� ���� ا	���6د ا���د ا	درا�� اھ���6� �ن �و(6� ��(�ول ظ�ھره �ط��رة أ�

�	@�ت و�����ت �ر$ت  ،�د�ت ا	�-�م ا	� ���و��ت �ر��� @دا �و%�ت $�6 ا	�2دان ا	�#� D-ا���زم و ���

�ر. �@ل��2���ت ا��6داف ا	�-�م ��  ����ق ھدف ا���رار ا

  

  دراسةة الــــــفرضي

ا	���روط  ������ف ��2���3ف 	�-���م�(ط���ق ا	درا���� ���ن $ر-���� ���دھ��� "أن (���ب (@���ح ������� ا����6داف ا

  وا�@راءات ا	3ز�� 	�ط�2ق ھذه ا	�����".

  

  دراسةدف الــــــــه

 ا	و%�ول ا	�� رؤ��P وا-��� ��ن �@�لم ����� ا��6داف ا	�-��م $�# ��2دان ا	�(�� ��6دف ا	درا�� ا	� ���

  $����� ھذه ا	�����.

  

 لدراسةة اــــــــمنهجي

@��D ا	�2�(��ت و������6�  ��ن ��3لا	@�(ب ا	(ظ�ري  ��(2�ط# $#��� ا	�(Q6 ا�$# ا	درا��  �ا	2��1 تا���د

	 D&رف ��� واوا	�����ل ا	���#  �����راC#ا	��(Q6 ا $-�3ً ��ن ا�����ددول ا	�(�� ��� ا	(�د��� $�# $����� ا	��و��

ز�ز ا	@�(ب ا	(ظري $# ا	درا��.62دف  ��2�(�ت	�  
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                    AAAA 3 DDDD 

 دراسةة الـــــــــهيكلي

ا����(��@�ت وا	�و%���ت، $��د �(��ول ا	�%�ل $-�3 ��ن �ن ��3ل �131� $%�ول �م �2ث �و-وع ا	درا�� 

ظ��ر ا	���دارس ا�ول $��# �و-��J و@��6� (ن ���3ل ��131� �2���ث، ا����ص ا�ول اFط��ر ا	(ظ��ري 	��-���م وذ	�ك ���

 $���� ،ا	����� ا	��	��� وا	(�د��� �3ل ادواتن ا	1�(# إ	� �����  ��	@� ا	�-�م �، و�طرق ا�&�%�د�� $# ا	�-�م

  	���ھ��# 	����� ا��6داف ا	�-�م.ااFط�ر �و-�J 	 ا	1�	ث �رس 

 ،(����# (���C�أ�واق 2ر�ط�(��) و ،((�وز	(دا ����رة ��واق ���د��و&د �(� ا	�%ل ا	1�(# $# �2�ن �@�رب 

ا	1�(# إ	�  ، و�طرقو%ف (ظري 	�@�رب ا	دول ا	����رةا�ول �P �ن �3ل ��1�2ن، �(�ول �ر���)، و@رى �Tط�

���ن ���3ل درا���� ا	(����ذج ا	�����2� ������م �@���رب ����ك ا	��دول و���دى (@����6� $��# �ط���2ق ������� ا����6داف ا	�-���م 

وا����د ا(�وذج ���رح &�م ا	�ل P2 ا	� @زأ�ن ا�ول ا(�وذج 	���س أ1ر ا	������ $�# ا	(��و ا�&�%��دي، وا	�1�(# 

  .ا��	�ب &��س �دى @ودة ����ق ا	6دف (ھدف ا���6داف)

، و@�رى إ�� ا	�%ل ا	1�	�ث $��د �ط�رق إ	�� إ���(��� �ط��2ق ������ ا���6داف ا	�-��م $�# ا�&�%��د ا	را&�#

، و�ط�رق  (1980-2003)��ن ���دة ا&�# 	ا�ول ا	�-��م $�# ا�&�%��د ا	ر، �(�ول ل 131� �2��ث�Tط��P �ن �3

�ط�2ق ����� ا��6داف ا	�-��م $�# ا�&�%��د ��ط�2�ت ا	1�	ث  ، و�(�ول�2003� 2د  ا	�دةا	1�(# إ	� ا	�-�م $# 

 .ا	را&#

 

   



  
  
  

  
  

  الفصل الأول
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  الإطار النظري للتضخم
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  ـــــــدتمهيــــــــــــــــ

� ا�����  أ���� ظ�ھ�ة ا����� �� أ�� ا���اھ� �����ً ��� �ار+�*� ھ()ه  ،%��� $�# ا���ب ا����!�� ا�

@(�دت ��5(� و$(�%�4ف ا? �!(� ا�92<(�د=� ودر;(� �ت ا��(� و9(وا%�.7(� 6(#+�5 $(�%�4ف ا2 $01./ ا��.(#انا���ھ�ة 

  .�رھ�+*

�))A7!�أراء ا �=�))�+ C))�ظ((�ھ�ة ا���((�� إ �ا=((# ا2ھ�!((�م $#را@((F+ أدى�))�H�F�ا /))I��ا%((�4ف ا C)).� �))5� �=، 

  .�N �5د=�وا��*�ق �L@��ب ا�! ،=� ا��� �6و�� +K�.A ا���ء �.��5و$�%�4ف ا�!#ارس ا�92<�د

���(� ��A@�ت ا�92<�د=� ا��� �6و�� ����P� ظ�ھ�ة ا���(�� @(�اء ا���A@(�ت ا�!ا�#را@� �.و@�ف +���ض 

�� ��HQ2أو ا �=#IH�أو ا.ً� 

  

Fا2ول ��  ر� S��!�اT>7�(�ھ!�ت� ھ)ا اA!�ا���(�� وا �)�ا��#=(�  .C و;5�  �� ا�!#ارس ا�92<(�د=� 

� +��A7 و�4ج ا������.  

� ا�(�  �)ا�!��(S ا���(H+ S(�ول و ،�IH#=(� ا�!���P(� ��(�ھ�ة ا���(��ا�!���(� وا����A@(�ت $ �I(# إھ(��ا�!��(S ا�

��=V @��@� ا@�5#اف ا����+�5����(Y ھ()ه ��*.��ت وإ;(�اءات +* در@� �!� ،� و+�W�X ا���وف ا��� +*�رت 

  .ا���A@� و+���I أداءھ� 
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  الاطار المفـاهيمي والنظري للتضخمالاطار المفـاهيمي والنظري للتضخمالاطار المفـاهيمي والنظري للتضخمالاطار المفـاهيمي والنظري للتضخم: : : : ث الأولث الأولث الأولث الأولــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلمبحلمبحلمبحلمبحا

  في التضخم  الاقتصاديةوجهة نظر المدارس  / أولاً 

 #�=Z[� �����ا�92<(�دي ا ]=ا��(�ر �)���;(�ده �(�+�K $�5(�ر ا�(H�� ا�92<(�د=.� ���1(.� �  C).� �)�ا�#ا

و��(�ن @��@(� و �(�م  I(#ي وا@(_  ��6رة +!�Fت $H]�ط ا�9<�دي �!�F و�� ��وا�H��=�ت و;�د ا��Z7 وا�!#ارس 

 ��  .ا�9<�دا+TI�A��5 أ2 وظ�5ت $�ادر ا����� 

� ھ)ا ا�!��C.� F��� TZ[$ S ا2+� :و@�� ا���ء I.H  

  .التضخم عند الكلاسيك .1

�A�$�� �T  و�I�Qً  ا��� +�ى إن ھ�Hك ار+��ط�ً  ) ��=� �!�� ا��IHد( ا����� �H# ا�a�@4Z �� %4ل  ��=��5 

� �!�� ا�IH# ز=�د���ر ار+�7عا�!�#او�� وة @L� م�� (g �.!(� زاد ا�!�(�وض ا�IH(#ي ا�!�(#اول 6<(.� أي أ ،ا�!��Aى ا�

� ار+�7ع ا?@��ر ���ھ� +��!�� ��hZ أ@�@� H+�$اض���  �)P6د و�)IH�دوران ا ���)@ T��Qت ا���ا�T ا?%�ى �

  .)1( ا�!��د2ت

  : ھ!� �H��=� �!�� ا��IHد����iن  +�;#


 ار���� ����  ----أأأأ���  

 ٍ#=#�+ Y=ا����� �� ط� �A7+ � ر��@L� م��وا��I.�(�ت ا��(� +*(�أ .�7�Z� ا��� =�� $!�;��I+ �5=� ا�!��Aى ا�

g�.�، ا�!��د2ت �=��ر  �> ? ��AH���� (a�@4Z�ا�9<�د=� ا) H= �5 1�� �ون إ�C إن ا�!��Aى ا���م �)���ر دا�� @L�

K)I�� اا�l+�)H ا� ن  �(�=��5 +�7(�ض �Q(�ت P6(?ذ�(a ، �!�(� ا�IH(�د )� �).�!� #)�2T)=�*�ا ا �)��2((# إذ إن ا�92<(�د 

m� T�!= T=�*�ا�.��Z�ا ���!�� اان �!� ،   ��ج ���A� #Hى ا�)� �)�$�Q د�IH�دوران ا �ت  �2(#@���)�.� T)�!+و ��)>I�ا

� ا�  .)2( ا�*�=T أ=��ً  #�2

�� ��9 اn �(�ج  )M (ن ��9م ا��aH ا�!��Fي $���i �!�� ا��IHد�A$1/ ھ)ا ا���ت � ���@�H+ ات��i+ /�A+ �5 o�

��ر ��(�و$�ً �P6T اn ��ج  أي()@L� م�)� $!(� إن P6(� اn �(�ج �(� ا�A(._ وا��(#��ت =��(#د أ@�@(�ً  ). A!��$ P(��ى ا�

��ا�((T ا��((�ض$ �� ،!((T(ا�))H�� 2ن ا�IH((�د ���=((#ة و �((�اً  ا�!((�ارد ا�*����((�)و رأس ا�!((�ل ا��]((�ي ،رأس ا�!((�ل ا�

1� ا�!���iات ا�=#IH� �C. ا�!���iات ا���I�I�)(��6د=�  �QN+ �� د�IH�ن ا��  اn ��ج. 

                                                           

  .266، ص1988�.*���� وا�H]�، ا�!��T،  / �ري ا�]!�ي، ا��IHد وا�!<�رف، دار ا��Z ��!#  �ظ� - 1
�، ط - 2.Z�إ$�اھ�� ��6/، ���دئ ا�92<�د ا F=��4 ����د، �*�@ a.!�ا ��، 2000ا��7زدق ا���Pر=�، ا��=�ض، ، ;��

  .327ص
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وا���HI(� ا�!��6(� �(�ن إ;(�اء ا��a)H ا�!��(Fي $F=(�دة �(�ض ا���H�  #)IH(� ا2 �(�جأن اn ��ج =��#د $��ض  

� ا��I!((� ا��))=�=#I� �m �((�ج ())� ���))@�H+ ات�))�i+ /�))A=P.T(  �))����i���))$ hZات H))+ ات�))�i��م وھ(()ه ا�))�ا�!A((��ى ا�

��ر(@L�P( )1(.  

�C)H أن �9!$ #IH�ض ا�� / �; C�ة إ#H�A� د�IH�ا �ا=# �!�F+ C�ا����� إ /�@ �=��H�(�د +�;_ ھ)ه اIH�ا �)!

� ا��Aق وا��� +��#د $��Aوي ا���ض �_ ا�*./ �I  #H*� ا���ازن ا��Iى ا��� )ات+��_ �� _.A�2( +��_ ��5 ا(.  

 W�X�+ �Z!=اi�>��  ً ��X�=أ�4ه ر �+?�� )3(:  

Ms.V = P.T  

  إن: ذ إ
Ms :��د ا�!�#او�IH�ا ��!� .(�Xو��  (ا�!

V :.د�IH�اول ا#+ ���@  
P :.ر��@L� م�� ا�!��Aى ا�
Tا2 ��ج �P6:.  

(� �P�� ل ا�����.و#���ض ا��Z�@ #IHن @�/ ار+�7ع �� ��=�A�دة ا�=F��$ يF��!�ا aH��ن ��9م ا�� a�  


 �����دج.  ----بببب���  

+���A ا�<�i� ا�I$�A� وإد%�ل +�#=4ت ;�ھ�=(� ��دج أ��ل ��ر��ل و$��P و��0ھ� ا@�*�ع ا�9<�د=� ���

ا?ر�((#ة ا�IH#=((� ا��((� =�0((/ ا?�((�اد ا7�62((�ظ 0n �))5$((�اض  (أي o$ �))5�.� �))P6د%((�ل �Z((�ة ا�*.((/ �.((C ا�IH((�د

.(�5X�� / �; C�4ت إ���  ا�!

 ً �I�����ر ��I�Aاً �5)ه ا�<�i� �Z=ن ا�!��Aى ا���م � @L  د�)IH�(� ا� �ا�!*.�$( �)�!Z�إذا �� � ا �)�!Z�وي ا�)A+

s�5 و��H� �Xو���ا�!+ )4(:  

Ms = Md  

 إن: اذ
Ms =.#IH�ض ا��  
Md =IH�ا C.� /.*�ا#. 

 
 
  

                                                           

�، ط- 1.Z�داود، ���دئ ا�92<�د ا ��� ا��.�Iء ا��*���I�، دار ا�!��Aة �.H]� وا���ز=_ وا�*����، �!�ن، �A61م �.��; ،
  .175، ص2010

  
�� ا - 2H!�د. ��# ا ��� ا�H��=� وا���A@�ت، +�;!� د. �*�� �5#ي @.!�ن، ��ا;.Z�ا�92<�د ا ،��، جأ�..� #�A�2 ،

  .139-130ص -، ص1980ا�!=�>H�A�i$ ،#اد، 
  
  .Y$�A266، صا�!<#ر ا�  h7   �ظ� ��!#  �ري ا�]!�ي، - 3
  .333- 327ص - ��=F إ$�اھ�� ��6/، �<#ر @�$Y، ص - 4
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:���د�� ا���ازن ��?+� �0��� �Z!=و 

 

  

Ms = K.P.Q 

or 

P = Ms /K.Q  

  إن: اذ
P =.ر��@L� م��  ا�!��Aى ا�
Q = �!�9l+�H�ا .�I�I��ا T%#�أو ا ���I�ا  
K =.g$ اد ا�7�62ظ��  ا����# ا�IH#ي ا�)ي =�0/ ا?
  

T إذ!= Ms T ا��P (/ ا?=!(� �(� زداد�(oذا ا، ;� / ا�*./ �.��5 ) K،P،Q( ;� / ا���ض �.C ا��IHد و=!

�ا��P / ا�!��د�� ��   hZ���ر 2$# 1ا?=�A أو ا�@L� م��ازن ���A� #Hى $������ ا���ن =���i و=��YI ان ا�!��Aى ا�

اد �� ا�#%I  #���� T(#ي �oذا ا����HX أن ا���ض ا�IH#ي زاد وظ.� ا��AH� ا��� =��t7 $�5 ا?��، ;#=# �� ا?@��ر

 ��$�Q�=أ ً � � ا��� �Q$��  ��اً  4ً ���� ا�I<���2# ��ت @��� دوران ا��IHد ��I�ا l+�H�ء ا�I$  Vا���ظ� �د �6��;��

��ر)@L� م�)�� @��Zن ار+�7ع ا�!A(��ى ا�u�5H�ا �Q?ن ا�� T��Z�دة $ ا�)=F�ا ��)A  h7H)$ض�)� )IH�دة  #ا�)=F� ديN)= �)!�

  .)1( ا�*./ �.C ا��IHد $�iض ا�!���4ت �A�+ C�6وى �_ ا���ض ا�IH#ي

��د�� �!��� ��A7+ أن l�H�A  و$5)اC�إ #H�A+ ر�� ��=(�  إ��5(�ا��� +�5A7  #H�A ا2���ا�Xت  دج 2ر+�7ع ا?@

�)94�إذ إن ا���(�� �H(# ، $(�� ا��(�ض ا�IH(#ي وا�*.(/ ا�IH(#ي ��]� �.C ا���0 �� إ 5(� +�;(_ ا���(�� 2%(�4ل ا�

#IH�ض ا�� ��!Z$ K�+�+ �=#I  ظ�ھ�ة a�@4Z�ا،  ً�*iX #���@ د�IH�ا �ط./ أي إن ار+�7ع �!� vu�� ���+ g ا �!� 

��ر. ،�.C ا�*./ �.C ا�!�P�Hت ا�!��وX� ا�!�#ودة@L� م���_ �� ا�!��Aى ا��= �.Z�ر+�7ع ا�*./ ا��  

  .نزيةيالتضخم عند المدرسة الك .2

ً  FH +�.�4ً �9#م � �7����  g7)��$ ���)I�7(�ق ا nى ا��A� ��ا�!�(#د �H��=� �!�� ا��IHد $����Fه �.C ا��I.��ت 

�  $�@��#ام أدوات +�.�.�� ;#=#ة ���!���V وا�!�a� ً2#$ TP ا����A!� h�uى ا?@��ر وذ)��� ا��I.��ت ا��� +�(#ث 

  .)2( �!�� ا��IHد

� أي).Z�ا�*.(/ ا �)P6 دة�)=F$ �����ا FH� �A��.(P6 C(� ا��(�ض  (ط.(/ �.(C ا�A(._ وا��(#��ت وا��)IHد( 

� $F=�دة ���A@� و��A!�ة �!� =(Nدي إ�(C 6(#وث @.A(.� �(� ا2ر.Z�ا�)A!�ا �)���ر+��7(�ت )@L� م�)�و=](!T  �ى ا�

                                                           

��  - ا���Pرة، ;���� اHZ@n#ر=�، ا��A9 ���H ا�92<�د �.�� ��1# ا��Iدر ر���ن ��!#، ا�H��=� ا�92<�د=� ا�Z.��، ط - 1��;
  .176-173ص -، ص2005-2004ا��Iھ�ة،  -اHZ@n#ر=�

��(((� ا�i(((4ء، ا�x�5(((� ا�!<(((�=�  - 2�Z!� ح�)))�I� l��))) �$ _)))� �)))5Pu�� أ@(((��$�5 و ،�)))>� �)))�ر�(((Fي ز�(((�، �](((Z.� ا���(((�� 
  .63-53ص -، ص1980ا����� �.��Zب، ا��Iھ�ة، 
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 vu�)� �)Hا�*./ ھ vu��� @(�ق ��ا�(T اn �(�ج وا�.()ان =�Z (�ن ��(�ً ا�)�� @(�ق ا�A(._ و)� ا�P7(�ة ا���(�!�� *.(/ 

)GapInflation ( )1(. 

� #H@و9# ا�FH ���7ءة اZ�ا ��5ر ا C�ا����� إ�أس ا�!(�ل  #=����#)H�  أ#)�+ V���)Z��ا Yu�)I6 (�5+2#)�(ار+7(�ع �

��H!�وا �A����7$�(H Tا��]�ؤم و+�H]� ا��*��� و= $����5H+ C�6 �5�.� Kiر  _=�)@ TZ[$ a�ر و=�#ث ذ�!�v7 ا2@�

�� ا�u�7(#ة ��(Fداد ا��T�)�7 ا�IH(#ي �(� %(4ل +(��Q1 ا���9�(�ت ���(#ث )@ _)�� و=�)AZ� TZ)[$ T)!�ا�!���V ا�)ي =

  .)2( ا?ز��

�(#2ت ا���(��ن ا���A@� ا�!���(� أFH �ن �H��=� �وN=#و=��I# ا�!� v)7�+ أن �)Z!= ة#)�I!�ا �)=#IH��5  ،واH)Z�

� +(Nدي دورھ(� $PH(�ح و ;(#اً  ط(�=4ً  =��I#ون أ=�� إ �5 @(�ف +1%() و�9(�ً )Z�ن +�(� أ�) �Z= ف�)@ l+�)H�وا �)��!�ن ا�

� ا?;T ا�*�=T %4ل ھ)ه ا���A=�+�5 ا���از �� �ام @��@(� ن +�v�7 ا����� �� %(4ل ا@(��#أو=�.<�ن إ�C  �!#ة

����= � �� �=#I و ��#  �=�i.� �7.Z�، $و �ا�!���( �)@��A�ا���(�� �(� %(4ل ا v�)7��$ �)*�+�!�ا V���)Z��ار+�7ع ا /�A

Z�ا �� ����!N= �5=#ون ا@��#ام @��@�ت أ%�ى +l�#H �_ @��@(�ت ����(� =�FHوا�IH#=� ا�!�I#ة  ��ن �� �Z= �� إن ��

 ً��@�+ T9ا �=#I ا و #�)��+ lا��$ T� ا��2=(�ت  -?@(��ر�)� �)Iط� �� �5(# �(�ر+�ا?;(�ر ا��()� �)�Z=��?ا�!��(#ة ا 

 ً�)X�7� ا ��#ل +��� أ�� Y�I��� ��و��� �!X  ، �)*�+�!�ا V���)Z��ا v�)7�+ام$�و#��)@  �)=#IH�وا �ا�!���( �)@��A�ا

)�H�4ل ا)% �)� T!�+ ��م ا��(�=�� ا�!� � و6#ھ� و�)�a $�ا�l ا��$�9� �C. ا?;�ر وا?@��ر وا���ا�l ا�!��.7� ا��

  .)3( �#�� ا@��Iار ا?@��ر وا?;�ر

  . التضخم عند المدرسة النقودية .3

2 +�;# �(.�  اذى ا�*�=T $�� ا����� وا��*��� =�H�Nن $�#م و;�د �94� �C. ا�!# �د=�!#ر@� ا�IHا�أ <�ر 

 K@��� ��$ل ا?;(�ر#)�� K)@و��� �ل ا��*��(#)��، )� �)5� �)A�� �)=#I  ظ(�ھ�ة ��)�����ا?;(�ر و �I$(�ت  �(�ت$ �.

� أن  ا��h�u إذ إن ا�!���i ا��� �� ز=�دة اn ��جھ� ز=�دة �!�� ا��IHد $��A�  ��5 وا��A/ ا��h�u ،ا��!�لi�H= ا�)ي

��� ا����2ر ���i+ �57ات ا?@��ر ھ� �!$ (%N=ج�� n6#ة ا�� ��AH��$ د�IH�ا �د ��IH�ا ��!� �  .)4( و��h إ;!��

(� �P�� و �Z!= a�أن + �QN د�IH�ا��� �T �� اn ��ج  وا?@��ر � ��)>I�ات و� ،ا?�# ا�H)@ �0(�ن �)� �)Z

? �P�� و �ا�(�9.�. ��Q1)��ا F)���= T)��Z�ا V)ى ا���ظ���)A� �)� �)$�I!$ T)!���.IH(�د  �P+h�uه ا�92<(�د �.)��A(��ى  
                                                           

1 - H)))A.� �� ا�92<(((�د ا���ا9((()))����g)))�P، 2000-�1970ات (�.(((�  �(((_ �(((�=T، �<(((�در ا���(((�� !� �)))6��I!�ا T�)))A�وا (
�� ا2 ��ر، �.�� اnدارة وا�92<�د، ��; ،���A;�� ���@13، ص2004ر.  

  
2 - )))H�+ ار�))); h!�)));�� ا2%��(((�ر ا��(((�م وا��(((�ص، دار ا�!(((�=[، ا��=(((�ض، ))).Z�رد ا@(((��وب، ا�92<(((�د ا�)))P=1988، ر ،

  .308-306ص -ص
  
� ن��=TZ ا$# ;!� - 3.Z�](�،، ا�92<�د اH.� ر، دار ا�!(�=[�)>H� ا$(�اھ�� #)!�� /)=��، 1999ا�H��=(� وا���A@(�، +�;!(� و+

  .426-425ص -ص
�  �_ ��=T، �<#ر @�$Y، ص - 4.�21.  

  �!F=# �� ا2ط4ع ا ��:
- ،T��!�ا ،�[H�وا ����*.� �!Z��ك، دار ا�H��د وا�IH�ا ،�  .483-475ص -،  ص��1990ض ��TX إ@!���T ا�#��!
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�V ط�7( و��  ��6(� أ%(�ى +(�QN ا���A@(� ا�!���(� $](TZٍ ، ا?@��ر)���(T �(� اn �(�ج وا?@(��ر  )�  ��)>I�ا?�(#=� ا

T=�*�ي ،وا#IH�ا �Z7�ھ� ا�; a�ذ #�  .)1( و=

���Z+ �5 oن �0(� 1و$!�CH أدق  #IH�ض ا�� �� ��i�$ �$��>� �Z+ �� إن �ا�!��� �@��A�ن ا T)9?ا C).� �)����

T=�*�ا T;?ا ��� 4Qث ��9=� ھ��ا�Z=�ن =��.�7ن �_ ����IHد ،�   : )FH)2=�ن 

•  �=#IH�ا �@��A�ا ������  

• V���Z��ا 

  ا���ا�l ا�!!�Q.� ة $�ا�l +���# ا?;�ر وا?@��ر وء��7 •

�(#ل �(�ض �ن ا2 ��7ض ا�!Hأ� $����P ا�)ي ا���gX ا�FHZ=�ن وا��A�� V���Zن أ�!� إ �5 =��I#ون � �)� �

9�(�ت ا�+ v)7�= ل ا���(�� و#�� v7�= ف�@ #IH�را���.(A!$ Y(��ى ا?@(�= �)!���!(�ل �، )� a�()�1 ل @(�ف�)!�ن ا�

 C.� �5�.ن �� ط��#�� ا?;�ر و@�ف =�(�د ��(#ل ا��*��(� إ�(C ا�!�(#لز=�دة =)���(�ن $(�ا�@ 5(� أ�!(�  ا�*���� l

� +Iأ+���# ا?;�ر وا?@��ر و =�ون � ������� و N)A� �)5أإ�(C 6(#  �د=�ن=)ھ/ ا�IHو ،�# ا?;�ر وا?@��ر� ��0 �5 

FH=((� ا�!� ((� +((Nدي ا�((C �((#م �ن ا���A@((� ا�Zأ 5((� =(()ھ��ن إ�((C أ�!((�  ، �((� @((�ء +�<((�} ا�!((�ارد و�((#م ا�!A((�واة

�(�ن  !(�ذج ا���9�( �P6 و+�ظ�(V ا���A@(� ا�Z.�(� �0(� �(�فٍ  �� ��.���+�5ن أا�I�@2ار وا��A/ ھ�  a�()�ت�  �)*�+

ھ()ه �(#م إ+�(�ع  ن ا��(T ھ(�أ�5 أ�� �(� ���@(�5H وuف +�Zن ��Aو ��lu ��0 ����� و@��@� ا�I�@2ار ا�!� � @�

T=�*�ا T;?ا �� ���I�ل  !� ا�92<�د ا#���دل �= �$�Qل ��#د و#�  .)3(ا���A@� وا��!C.� T ز=�دة ��ض ا��IHد $!

  مدرسة السويدية (نظرية التوقعات).التضخم عند ال .4

�T �� ا���9�(�ت (P+ �5 1$ �=#=�A�ا �ا�!#ر@ g$ أن أھ� �� ;�ءتExpectations�)�!) أھ  Tا���.�( �)���(�ى 

5� +�#أ +�.�.�5، ا�IH#ي �.����� $1 ���� �� ا�!�.���ت و�H# وX_ ا���9��ت ا��� �P6 �5أ��� �و6#ة ا�9<�د= T� ن

� +�Zن ر��#ةZ� ا@��#ام T���4 $# �� ا@��#ام +.a ا���9��ت أ T�I�A!�ا ��  .)CH�= )4 �.��5 ا+��ذ ا��Iارات 

��Zة  �اة ا����� �!�  C�ون إ��[=�� وا��� +��7ض و;�د ز%(� ��!.�(� ا���(�� (وھ(� 9(�ة دا)� �.)�1�� �)�

��ن �((� و;5((�  �((�، )5( ظ�ھ�=((�َ  ) و��A((� أ�((�اً �!.�((� ا���((���� �ا���9�((�ت ا���((�#ة �((_ ا�F))HZ= و=��.((V ا�!((#ا

��I#ون $�#م و;�د +��دل $�� ا���� ،��وا��IHد== �5���>I�ا T;?ا �� C�6 ���*��ون ا�#را@(�ت  � وا#)I�H= �)5 إ �!�

Z��أن ا ��F+ ���5 =�ون ا�� ��7+�� V��ادن ا2أ���� ا�!T�I�)A@�ف =���IIن إن  )��.(C  +��!� اT)9 @(�ف =�(#ث 

                                                           

  .736، ص2001دار ����Pو ھ�T،  ،ا�92<�د، وآ%�ون ن@�م و��A$�ل أ.  - 1
  
  .Y$�A427، صا�!<#ر ،  h7 ا�ن��=TZ ا$# ;!� - 2
  
3 - Y$�A�ا�!<#ر ا h7  ،�H�+ا;�ار h!�;426، ص.  
  
�، ط - 4$��� ا�#ول ا����H�، دار ا�!T�I�A ا�� �.Z�5�ا V�Z��ا����� وا ،�  .74-58ص -، ص1996، ا��Iھ�ة، 1ر�Fي ز�
��(�، ا�I(�ھ�ة،  - 5��P�ا �)��I� ا�92<(�د=�ت ا�!��.7(�، درا@(� +*���I(� ��94<(�د ا�!<(�ي، �A@N(� ا�� ��T ا��و$�، ا����� 

  .78-73ص -، ص1973
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�ا����ر إI*H� أ@�س C.� ل#���� و$������ إذا �� أ�.� ا��aH ا�!��Fي ��  ن ا���9��ت +@�+ T9ا �=#I  �@��A� �7)هH+

و$!� ا g +� ا����ر �#م و;�د +��دل $�� ا�����  ،ا��!��� @�ف =�4ن �!� ھ!�و��Z ا�l+�H و+��#ل ا?;�ر وا?@��ر 

  .ا����� =!g��7�+ �Z $#ون +V���Zوا��*��� ��ن ��#ل 

�H.�� ھ)ا اnط�ر 9#م ���ً W. fellner( و�*+ T9ت ا���(�#ة  ) ��رة ا����X(�� اH9n(�ع ( وھ(��H��=� ا���9

���Z��ا g.�7+ �!$) (credibility C�ادن ا2أ) و=)ھ/ إ��@�ف =��iون +�9��+�5 ا�!��.I� ��A$ ������$� ا��� إذا  

�((�  ا+�(_ �((� ��اHIو� �ت �6@(!�))@��@ �)@��A�ذإا ��A�ھ� ھ(()ه ا��#)+ g)��I+ �))!$ �)I�(oذاا����Z((� ،@(�ت إ�((C ا�  �)) ��

� ا�!T�I�)A و  �.����C ا�*./ ��ن ا���9��ت +#ور ا���A@� ا�!���� @��@� ���دة �)� T)9أ+�(�� ا T=#)�ن �!.�(� ا��

ً +�*./ و�9   .)1(اT9 �!� ا���gX ا�FHZ=�ن �

    .التضخم لدى مدرسة اقتصاديات جانب العرض .5

�=��  {�.�+  �����Hتا�9<�د=�ت ا���ض ا��� ظ�5ت �@ �=�)[�� ا��2=(�ت ا�!��(#ة ا?��=�Z(�  ا��Iن ا�)�

� أن ا���A@�ت ا�92<�د=� =� ��  g;�+ أن /P��;�� nز=�دة ا �+ ��وا��).Z�ض ا�)��T!،  �)5 $#ورھ� �.(C ز=(�دة ا�

��I#ون أ I+ �5#م �6�Fاً = ��#2ت ا���اu/ ا��� ��  .)2(ا2@�!�ر�.�!T وا2د%�ر و =N=#ون ا������7ت ا���دة 

� �(#م و;(�د +�(�دل $(��  $](1ن�H��=� �(_ ا���9�(�ت ا��4I �(� و=�Y7 أ���ب ھ)ه ا)�ا?;(T ا���(�� وا��*��(� 

��>I�إذا �(�  7()ت ،ا ��)>I�ا T;?ا ��،  ا���A@(�ت ا��(� =��(�ن $5(� وا T� v�7�+ �Z!= g �� ا����� وا��*��� 

 �!� #I����ادأ <�ر ;� / ا���ض أن +�9��ت ا2=  ً��=�)@ �)�i�+ ض @�ف�)�و ��)P� �l��) �$ F)PH= ��#)H� ، a�() ا�

F+ا?;�ر و داد��7��  ،ر $��A� اT9 و+K�5 أ@��ر ا�u�7#ةا?@H� �وھ)ا =#ل �.C أن +�v�7 ا����� @�ف =�Zن أ�

 ً2#$  ً�7.Z� ن�Z= 3( �� أن(.  

  .التضخم لدى المدرسة الهيكلية .6

 T)� +��A7 ا����� $��Z$�ت �#د �� ا�92<(�د=�� �� ��.Z�5�ا �=��H.� �=�Z7�ور ا(P�ا �!Z+h�ر�)[+ )� F���

�))� g))� �))@درا �))� "��+�.�((T ا�P+2ھ((�ت ا�!))�  و�I((�ً و. �1959((�م  وا��((�  ]((�ت ״ا��2=((�ت ا�!��((#ة ��((�ة �.��((�� 

�  ��(� أ@�@(�ً ]�).Zھ� T).% �7 ��دة �� و;(�دA= �����ا T�.�+ ن�� F���  �)�i+ �)�T)Zا�*.(/ ھ�  �)� �Zم إ�#)� _)�

� ا���ض  ھ��P�TZراة �  .ا�*./ ھ���i�.�TZ ا�)ي 6#ث 

� $]T�.��.� TQ�!� TZ ا��F��� Zو��.P  �H# أن .Z�5�ة ا����� ا�Z� T.6� $�� �9ى �94�FHي ا�)ي =H�A# إ�C ا�

�ا.Z�ض ا��� ا�7��ل وا�.Z�إ2 أن ، �*./ ا�.Z�5�ا�� )�H�� ھ()ا ا�<(#د ھ(� ا�92<(�د=�ن ا�()=� +H(�و��ا +�.�(T �ا�!)� �

وھ� ا+�Pه =H�� إ�C ا���ھ�ة ا����!�� �.C أ �5 +���  ،�.C ا?%} ���ب أ��=�Z ا��H�+4�ا����� $���4د ا�!��.7� و
                                                           

  .429-428ص -Y$�A، صا�!<#ر  h7 ا�، ن��=TZ ا$# ;!� - 1
2 -  h7 ص ،Y$�A�345-342ص -ا�!<#ر ا.  

  �!F=# �� ا2ط4ع ا ��:
- h7  ،�  .630-625ص-، صا�!<#ر ا�Y$�Aأ�.
  
  .429ا�!<#ر ا�Y$�A، ص h7 ، ن��=TZ ا$# ;!� - 3
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) ��.Zا%�24ت ھ� ��Structural Imbalance( ���)I�ا�92<�د ا T%دا،  V).���ع ا�)Xا%(�24ت +(4زم أو �وھ(

  .)1( ا�92<�دي و+�#=�ت ا��H!�� ا�92<�د=�

� ھ و=�ى $�v ا�92<�د=�� أن ا����� ا�)ي +��g� �X ا��.#ان ا����H� ھ� +�(��).Zر  اذ����(�ض ا?@(�+

� أو�9ت ا��H!�� ا�92<�د=� $� ���% #=#� KiX C�ض �5(� إ�)��= �� ا��.(#ان  ا2@(��ر;5(�ز �A/ ا9�H�%2(�ت ا��()�

 �)�.Zا%(�24ت ھ� �)� g)� ��+ �)� T)�� ھ)ه ا��.#ان 7$�� $��H 5(� ا�92<(�دي ا����H� ? �5 +��#ث �� ا����� ا�!���# )�

�+ �  .)2( �<�در +�.�57 �� #وا��

  التضخم عند المدرسة المؤسسية. .7

) S=����P� �����ا �.Z[!� �5.�.�+ ���� �9ة ا�Z�62رات  ن �4ً أى �H�A+(Galbraith �= �5# ھ)ه ا�!#ر@� 

NA� ����!�وا��ا$W ھ� ا�!�A@Nت ا�Z�62ر=� �H#�� =�#أ ا�.��/ ا���(�!�  ���ن �� أ6#اث ا�����وو�9ة ا��IH$�ت ا�

  .)3( $�� ا?;�ر وا?@��ر

��*+ Y=ا����� �� ط� �P���ا?%() $1@(.�ب Y  ��م ر$�9� �C.� /@�H ا?;(�ر وا?@(��ر وو=!�Z �.#و�� �

�ا��أ@((!���� وا�<((���H� و5+�9((� �����((�� �((#=�5  ((�;� �((� ط���((� ا�!A@N((�ت  ،ا���*((�K ا��أ@((!��� وا���((�ون ا�((#و�

��ض ا?@(��ر � ا�Z�62ر=� و@�*�+�5 C.ا?@�اق و� C.�)� ً4  T)�� ،ا��IH$(�ت �.(#��ع �(� �<(��W ا��!(�ل�(� رد 

N!�ن ا�� a�($و���A@  ا��  .)4( ا?@��ر إ�C ��اع ا�!�A@Nت و��h إ�C ز=�دة �!�� ا��IHد ار+�7عار;

 g ا t64= ا���0 �� ا%�4ف ا�!#ارس C.� �)� �)�� +��A7ھ� ��(�ھ�ة ا���(�� ا2 ا 5(� +](��ك ;!�� �=�Z7�ا

.#IH�ز=�دة ��ض ا C�ار;�ع @�/ ا����� ا 

  

  

  

  

  

                                                           

1 -  ،�  .84-83ص -Y$�A، صا�!<#ر  h7 ا�ر�Fي ز�
� ا��(�اق ( - 2)�� ا�A(�*�ة �.(C ا��(�iط ا���(�!�� )� �=#IH�ا �@��A�ا ��.���)، 2007-�1980!� ��!�د ��Zوي ا����#ي، 

�� ا2 ��ر، ��; ،���A;�� ���@دارة وا�92<�د، رnا �47، ص�2004.�.  
  
3 - )�I��*+ �)@درا) ،C)�ا?و �)�!����(# ا��(�ب ا�$ W��P�ا����� ا �� �ا�#ول ا?ور$� �>.�+ V�� ،ب���� �Hi�دل ��# ا��� 

  .65-64ص-، ص1994، 15�!�57م ا���9��ت ا��� 4I�P� ،(.� اnدارة وا�92<�د، ;���� ا�!H�A<�=�، ا��#د
  ع ا ��:�!F=# �� ا2ط4

�، +*�ر ا�Z7(� ا�92<(�دي، ط -[=�I�ا?ردن�1#�6 ا ،T)uدار وا ،�)�I��*��ء ا�)I.��ا �)�-223ص-، ص�2008!(�ن،  -، ;��
227.  

  
��(�، $�(�وت، �<*C7 ر�#ي ���� - 4��P�ا �)����، دار ا�!�-231ص-، ص1985، ا�92<�د ا�IH(#ي وا�!<(�

233 . 
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 الحديثة في تفسير وعلاج التضخم  / المساهماتثانياً 

  خفض الإنفـاقـات الإجمالية. .1

� ا إن� �P��تا2ر+�7ع ���� ا�)I7H�  ن�)Z+ھ(� ا�()ي =��(# ا���(�� و �)���!;nا �)@��A�ا ��)Xا��ا T)$�I!�ا �)�

�(�?�Q  ،إ2 أن ھ)ه ا�@��A� �Z.7� ا���!;n� �I7Hتv7% ا��� ا�v�)7��l+�)H � ا?و�()� {)I  �)ھ �)���!;n9�7(�ت ا nا 

� ا2@��روا��!��� أ�� �!� =�Zن �،  �)5��$#ر;(� ����(� أو +Z(�ن �� �(� +Z(� ھ()ه ا���A@(� ا�!�(�دة �.��(�� ��Q(�ق 

�#ل ا����� @����� ر�_  �A� ا����� ،ا?;�ر �� �� v�7�+ � وإذا �� أرد �ا���.�  =��� وا��� ھ� +Z.7� ا�l+�H ا��

�5H� وا6#ة �ل ا����� در;#�� v7�� ،��ا �Z!= �7.Z��ة#رج $5(� و%(4ل و$����0 �� أن ھ)ه ا#)� �)H��� �)�Hإ2  ،ز�

�(� وا6(أن ھa��H �� =�ى �Xورة ا�FHول �� و9(� ��(#د #ة$!�(#ل ا���(�� ا�!�+7(_ د)�و=P(�دل أ <(�ر ا���ا�(Y  ،و

 �7.Z+ T9أن ھ)ا ا �P=م ا��#رF.=  g ?ا? �;F.�ن ا�!Q?ر وا�;$Y��� ا��ا6(#ة =�Pدل أ <�ر ����P� ا�$�H!�  ،1ن +��ا�#

� ذ�a أ ،��  ��6� أ%�ى� �5�P6ن ا���و �@��A�ا ���(�اد  +�9��ت ا?��اد ���X ���iوري�ل ا�!�7;� nأن ا a)�وذ

 ��P=ا��#ر �@��A��$ مF�.+ ف�@ ���Z��أن ا ����I#وا = �� ��@�H� 5#ف���7ه�A!�ا g�#�� C�ا����� إ v7�� )1(.  

    Income polices  سياسات الدخول .2

� +��A7 ا�����  h7 ا+�Pه ا��I7Hت ا2;!���(� ا2 ا 5(� �� أن @��@(� +����ن ا+�Pه @��@� ا�#%�ل )� �)5H� V).

 v7%�تا�I7H ��0 �����ة �@��@ �� ��6 @��@� ا�#%�ل ھ� @��@� �!!�ر@� @(�*�ة ����(�ة  اn;!���� ھ�=I(_ أو 

7� +Z.ان و+��ول ، �.C ا?;�ر وا?Q!�ن�+T7@أ C�ل ا����� إ#��!(T �(� %(4ل �� أن  و��5HZ $#2ً  ،7� ا�FHول $!+

���� ا��*���+ �5 o�9��ت ا?Q!�ن �+ ����+ C.� F��+، �Z��� ��)A!iH!�2ء اN)أن ھ /�)A$ ���)�� �� أ (�اع ا���(�� د

g���_ أQ!� �5;إ $��_ط.��+I  �5#��نا����.�� ا�)=� =- �+ �9�(�ن �(� �0(�ھ� أن =7�.(�ا ذ -�رھ� وا�]���ت ا����= a)�

T!���ً  ،وان 2 =���0ا $����.V �� ا�H� g ا WXو=�#و �� ا��ا !�)X دات�)=F��  �!� ا?;(� وا�()�، V)9�= أن �)Z!=

 ً���A  T9ا �7.Z�$ �����ا�#%�ل @�* ا �ن إ6#ى ��� @��@�Z+و�� ا��A*�ة ��i #�ة ��=�� �.C ا?;� وا�!� و+

�!���م ا�C>9?  a)7 ا?%� =�Zن �� =C!A (إظ�5رو�.C ا��P / ا، ���A@�ت ا�#%�ل ا?�� ;!�داً  �.C ا?;� وا�

(  �))I=ا ط��Z.))A= أن �!�  �� وان =��7�((�ا ط��((�ً و�N))Aأي X((# ا����Z((� �!�((#ودي ا?;((� وا�(())� �))���$��!<((.�� ا�

�_ ا�(!� $*�=)I� X(�!� أو  ،أذھ� �5�+ �� ا�]���ت ا��� ���Z��د ا�I� /�@ Tو��!� $�5H!� +�;# �#ة @��@�ت �

 T%دا CI�+ � و+<(�غ @��@(� ا�(#%�ل أ��6 (�ً  ،اnر��دات ا����� $�?;� وا�!�+I#=� إ��7ءات �X=��� �.]���ت ا��

                                                           

، رو$((�ت ز، ا�IH(�د وا��H((�ك وا�92<(�د، +�;!((� أ.د. ا�A((�# ، دو@((���Hي، ;((�!h س، ا���(�	و���س ����ر  - 1

  .432، ص2002أ6!# ��# ا����Y، دار ا�!�=[ �.H]�، ا��=�ض،
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�I# ا;�� �!� $�ا@(*�  +�ا�Y ا��IH$�ت �.C أن +C).� �I�)A ز=(�دات أ�(� ا �X�7(�ً  إذ!��).� K�)X _)� �)�د��� �);L�

  .)1( ا�[... أو �_ @��@� �.�!�ل ا���Z.� ا�]���ت

    .ربط الإنفـاق بالأرقـام القياسية .3

 K�+�+ �اn 7(�ق $�?ر9(�م ا���I@(�� � =���ن $(�$v�7��$� K ا����� ��ن $�v ا�92<�د=$�A/ ار+�7ع ا��V���Z ا��

و=A(�5#ف ر$(K ا�!(#����ت إذ +(�+�K ا?;(�ر  ،�(� +�g)��7 وھ� �l5H =5#ف إ�C ا��T��[� C.� /.i ا���(�� $(2#ً 

��ر ا�!a.5�)A و$)@? �@��I��9 ا���$ �=#IH�ا �)=#IH�داد ا?;(�ر اF)+ ر  ��(�ً آ5()ا ا�](�ط��)@? �)@��I�ار+7(�ع ا�(��9 ا #)H�

� أ=�(�  ،���1!�+�(�ت وا�!���(�ت و�()�a ا�I(�وض ووYu�)Q ا��(ا�!a.5�A و$��!T� K$�+ T �� ا?;(�ر وا�)*i+ �)!�

��H� �5# 6#وث �$� أن ھ)ه ا��!.�� �Z= 2 #9ن ��0 وا�P#=� $��)�� ،ا�����Z� وا�H��م ا���=�� ��ا����=.ا�!#����ت 

����� ���A� #H=�ت ا����� ا�!+��� $!�#ل ���#ل � �7�� $�A/ ار+�7ع ا���Z+ /�A$ V���Z���57 إ2 أ W�>+ �5 أ�+� 

4 ������ ا�!�+7�� وا�!���iة ا�!<��6� �!�#2ت ا���  �@��A�ا �� �>� �A=?ا �� T�P+ #9 ��.!���ن ھ)ه ا� a�ذ

�#ل ا����� أن =�P5�Hا� T.I+ ���� وا��@�+ T9?ا �=#IH�وا �ت ا�!����@��A�ا a.+ )2(.  

    .التوقعات المكيفة وتوقعات الانحدار الذاتي .4
 l5H!��5 ا$ #>I=او��{H=و (V.��ا C�إ ��H= (ا�)ي �7�Z 2أن ا C.اد���9�(�+A�$ �5(�ط� و$](Z)[= TZ.�ن +� 

� $�Hءً u�I.+ �I$�A��5 ا+���.�� C.�، ( و$!�;/ ھ)ه[H!�ن وا�.��)�ت $�o(#اد +�9�(�ت �(� ا�!�(#2ت �ا��)X�7� I=(�م ا�

���.� ��.�I�A!�ا�!���ك ا K@��!�ب ا�A6 ن �� �� %4ل�)Z+ و�(� ا�!�7(�ض أن ��X�!�وا �2ت ا����� ا�����#�!

)@��A�ا T!)[+ ��ت ا�!���(� وا�IH#=(� أوزان ا�!��@K ا�!���ك أ�#اد �Q$�� و+�4I�)@�$ �)A��� �(� ا���x(� ا�92<(�د=� ا��(

� ھ)ه ا����� �.C ا���9��ت ا��A7H� أو ا�)ا+��� F�����5)ا ا�]1ن و=�� ا$ ���Z��ا T�9 �� 3( ا�!��)ة(.  

  .نموذج تداخل عقود الأجورأ .5
�!(T  �5!�ً  اً ء;���� @�� �7رد و=��� ھ)ا ا�l5H أن ;F –ھ� ;�ن +�=.�روھ� +�.�4ت أ;�ا+ �).����� ا�I(�ى ا�

�I� /;�!$ ��!)@د ا�)H�$ /)�Z+ T;?ا �و(د ط�=.)A���  T)!� #)I� و=�(#د (�)�I�I62ً أ#)�� �� ا?;(� �( �Q$�(�ً   !(�ذ;

#I�� ا��*��(� و=!�H)>� �)Zع ا���A@(�  ا�IH#ي �#ة @�=�ن ا�)� �QN)+ ا?6(#اث أن Y��A+ ��.� �=ا�9<�د �@��A� �Z!= إذ

 !�ذج �.C ط���� ا@��#ام ا�!�.���ت ا��� +��ح ��5 $�# ا��I# 2+��ذ %*�ات +�!C.� T ا@��Iار ا�92<�د و=��!# ا2

�T �.7� ا���v�7 وإ=�Iف ا����� ����� ;P+ �ن �� ار+�7ع ��#2ت ا��*��� وذ�(a ?$#2 #اً ��Iد ا?;�ر ا�!�#ا%.� ا��

                                                           

1 -   h7  ،�=�� س���+Y$�A�435- 431ص - ، ص ا�!<#ر ا. 
  
  .435-431ص -Y$�A، صا�!<#ر ا�  h7  ،ن��=TZ ا$# ;!� - 2
  
3 - ،�H�+ا;�ار h!�; h7  �ا�!<#ر ا ،Y$�A453ص.  
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[H!�ت و�ا�)���5(� �(� �ا 9(# و9�(�ا  ��.���� X(�ء �(�ك �I(�د ا?;(�ر ا�*�=.(� ا?;(T  ا�)�ا��(� +(� ا��7(�وض �.�5(� 

� �� ا?@��ر وا?;�رX�!�ا ��  .)1( ا���9��ت ا��� +� إ�#ادھ� 

    .نموذج عطالة التضخمأ .6

�*��((� ا���((�� ا ((g =��ا$ #))>I= C))�إ �ة ط�=.((#))!� g))+ل ذا#))�!��$ T))نأ� �))�i�= �=ا?6((#اث ا�92<((�د g)).�P+، 

� ا���Iد وا���+���ت �0(� ا��@(!�� =(#�1 !�ذج �و$!�;/ ھ)ا ا2� l�#=و g�9�+ �Z!= ل ا����� ا�)ي#��(#ل ن �� C

�.C ا����� $�Iء ��#2ت  ��اد�9_ ا2ط�=.� $I#ر �� =� �!#ة��� ا�����  =!�Z أن +�A!� ن �*أ�!�  ،�*��� ا�����

� ھ ،�6��5�� ا�H��مو�� ا�H�(�م +�از (�ً  ،ا�92<�دي )ه ا����� =#�l ا����� � T��Z��$ l�#!�ا����� ا T ���=(#اً  و=!

�#ل ���� �أي +�ازن � C.� t�  .ة �� ا���0��F ��#د !#ة=!�Z أن =��

!= 2 �!� ���6 C.� �����ا CI�= أن �Z;#اً  �!#ة �ط�=.  ���!;nا�*./ ا �����<#��ت ا�!������ �� ا����iات 

 �))� �))�i��وا �))�H;?ا�<((�ف ا ��� أ@((��ر ا�((K7H وا�!�ا@((� ا�Fرا��((� ا�]((���� و+���((�ت @(())�وا���i((�ات ا��((�دة 

و+(�+�K ھ()ه ا�X�7(��  ،أو ا �X�7(�ً  اn ��;�� وأ6#اث ا�9<�د=� أ%�ى 2 6<� ��5 9# +��ك ��#ل ا��*��� ار+��7(�ً 

� اP+2(�ه �Z7$ة ا)��� وا?;(� )A�ا ��)�+ _�#)+ �� �.�*��(� وھ(� ا�!�(#ل ا�()ي +�(�ازن �H(#ه ا�I(�ى ا��(��#ل ا�*��!�

 ً�)�$�Q �����ن ا�Z=و ���C  ، =�(#ي +�;A�.� �)5(�رع أو ا���ا;(_2 ا?�.C وا?@H� T7# ا�!�#ل ا�*��)A= ا�9<(�د �)�و

 ���*�.� ���#2ت ����� �� ا����� =�Zن ا�!�#ل ا�*��� /HP�� C).أ� ���)���$ Tأد ��A� Cى =!�Z ا���7ظ �.�g و=!

�I=و g)�.� ا��7(�ظ �Z!= ���!��� $(�� ا���( ن ا��94(� ا�!���د�(� �(�أأي  ،$(T ا�!��;(�ت ا�!!HZ(� �5()ه ا�#و�(����Aى �.

 ��$�Q CI�+ ���*��ل ا���(�� ا�!��9(_ ��داموا#)��(#ل �*��(�  �9�$(� �� �)�i�= ��)6 �)Z�و �)�i+ ا���(�� دون �أو �*��(

� ا2� h�.�� CH�H� ن���g و �#ا����� X�� �� TI�H= ف�@ ��>I�ا ً�I�� �.�*��(� و)�وH�  /)A6��=(� ا�!�(#ل ا�*��

�=��H�ا ھ)ه ا T=ط� h�.�� CH�H� �@ر /P=#�2 ���#ل ا��*��� ا�*��� #H� �!u�9 _7+�= دي�!� K% TZ� C.� )2(.       

   

  

  

  

  

  

                                                           

 1-J.P. Taylor ,Aggregate Dynamics and Staggered Contracts, Journal of Political Economy ,Feb 
1980,pp111-146.                                                                                                                              

2- A�ا�، �$�ل @�م و h7  صا�!<#ر ،Y$�A-624-617ص.  
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        النقديةالنقديةالنقديةالنقديةو و و و التضخم والسياسة المالية  التضخم والسياسة المالية  التضخم والسياسة المالية  التضخم والسياسة المالية  : : : : ث الثانيث الثانيث الثانيث الثانيــــــــالمبحالمبحالمبحالمبح

 Inflation & Financial Policy الماليةالتضخم والسياسة  أولاً/  

� ا�*./ ���A� #Hى ا2 ��ج ا�)ي =�YI ا��!��� ا���Z.� ا���A@� ا�!�����7# ���دئ +�@(�ف   $1ن 6<�ل ز=�دة 

� =�Zن +��!��ً  ،Nدي إ�C ار+�7ع ا?@��ر=.Z�ا�*./ ا vu��� ھ� ا�Z!�� ا�ا��� ا��P7ة ا����!�� و 1و+H]، ذ�a أن �

�.Z��5 ا�*./ ا$ #=F= T%#)�ى ا��)A� #)H�  ى ا ا�()ي��)A� #)H� Y)I��=ر���!��(� ا���Z.(� وا@(��Iار ا?@(�،  �)Z!+ وإذا

��$ �))9#$ N))�H��ا �))� �))@��A�ا��((� _ ا �ا�!���(( �))@��A�ن ا�))� ��))���))���� �((� =!Z((� أن +A((��#م �!H((_ ا�P7((�ة ا���((�!� 7

� ����(�ة  ،ا?@��ر ار+�7عا��#وث و��ا;5� ).Z�ص ا�*./ ا�I إ C�دي إN= ���Z���7ق ا nى ا��A� v�7�+ أن a�ذ

�(�اد  ا��(�اu/ داد�از �، و�.C ا��hZ �(� ذ�(a�($F)+ #)9 a إ�C إ$�Iءه ���A� #Hاه ا�� �Nد=�ً nا C).� �)!�)+ C)�دي إN

  .)9�H+ )1} ا2@�45ك H� �PH���Z!! ا��<�ف ��g ا?�� ا�)ي =+�v�7 ا�#%T ا

 V9��=دة او�=F� ���!Z 2ا �Q?ع ا�  C.� /uا��� �@��A�ا �ا���=��Xا�!���(�ة  ،ا�!�7و /uدة ا��(�ا�=F�

 �Qن ��5 ا�Z= #9 ا�#%�ل C.ر��X �� F��6 T!�� ا���A و��Z أ=��ً  ،ا�� ��i��(�ه �� �� ا���9 @�1%)ه اQن أ�)Z�� �)@

h�u�))�ا T%#))�ا C)).�، �*�))A  �))H o� ��  $((�� ا�N ���))@��A�.��((�ط _ +P6 T))�.I((� ا?Q((� ا�A((��/و$���((��))H�F�ا���((�طء ا)

(�=#IH�وا �ا�!��� �@��A�اءات ا�;m� )2(.  

� Z= #)9(�ن ا2@(�!�ر أ���ل ���92<�د=�ن =�ون  ��A@� ا�!���� وا�IH#=� ��<.� 2ا�)��!Z 2ه ا�P+2ن %4ل ا 

 ً���A  س�A6 ��0 2ة و#u�7�ر ا����ن �� إ��9� أ ��7ض أ@H�!= #9 �=�!�A!�;ن ا �ر=�!#=(#ة %(4ل �](�و��ت ا@(�

�� C�6 ش ا���د�!Z 2ا  �=#IH�ا �@��A�ا@(�!.� ا v7% C.� ����(�  2ً #$(ا�P(#د FH=(�ن �و=(�ى ا�Z ،ا�u�7(#ة ��را���@

�6�Fاً  ���= /uا���ا v7% إن a�ذ T%#)�دة ا�)=F� أ، وأ@(�ع ��9!( v)7% �)H��� ا��(�=�� =)@ �)� v)7% Y)�I�+ ن

�(�را��Hس ا?�� ا�()ي =(Nدي إ�(C ر��=�� ا�!�<.� �� د%�ل �4=�� ا� g)$ ا��<(�ف �)Z!!�ا T%#)�ا _)�و$��!(T ، اً 

�=F�ا T!�� �9!� ا���اu/ ا�!�<.� �� +�و�� Q(� ا Z!(�ش  ،T%#.� _=�@ v7 ا�!!�Z ا��<�ف ��gإ�C % ا2��اددة 

�.Z�ا�*./ ا.  

� ن ا���*�K ا�]��T ا�!�ن =أن �!� =�ى ا�92<�د=�)**�!� W!)A=ار ا�92<(�دي و�I�)@2ا Y)�I�+ C�دي إN

� ا���وف ا�92<�د=�� ��i�.� ��=�A�ا �$�P�@2�$ ����  .)3( ا���A@� ا�

  

  

                                                           

1 -  ،�H�+ا;�ار h!�;�ا h7  صا�!<#ر ،Y$�A - 307- 306ص.  
  
  .Y$�A502، صا�!<#ر  h7 ا�+���س ��=�،  - 2
  
3 -  ،�H�+ا;�ار h!�;�ا h7  صا�!<#ر ،Y$�A400.  
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   Inflation & Monetary Policy ةالتضخم والسياسة النقدي  ثانياً:

 C)�أ+](�� ا0.(/ ا�#را@(�ت إ �)=#�.I��ا �)=#IH�ا �)@��A�ن ا)Tnaditionail Monetary Policy (  ��)$ �)�

 ����� ��ا;5� ظ(�ھ�ة ا���(�� $ا���A@�ت ا�92<�د=� ا�7���A@(� ا� �(� أ;(Fاء و��Z (�ت و�5!(�ً  أ@�@(��ً  ;(Fءاً  �(ّ#ھ�

 �5�4% �� C�A+ �و2 =�� $.�غ  ،ا@��Iار ا?@��روا��� �� $��5H أھ#اف  ا�Y�I�+ C �#ةا�92<�د=� ا����� �.#و�� ا��

ا���A@(� ا�)=#IH� oدارة $( )ي =I(�م *� أدوات ا��a)H ا�!��(Fي ا�(��5 $�ا@(��Z!= T ا����Q1 و@�uھ)ا ا�5#ف إ2 �� %4ل 

   .دا%T ا�92<�د

 �� ا2و +�!T ا?دوات ا����=��A#��5 ا��aH ا�!��Fي + )1 (:  

  .الأدوات الكميةالأدوات الكميةالأدوات الكميةالأدوات الكمية -1

� ����Z!�))= �4% �))��))5  �))P6((�ة �.��A@((� ا�IH#=((� ا��((� وھ((� ا?دوات �0((� ا�!))� �Z��))�ي �((� اF))��!�ا a))H��ا

�!Z�ا C.� �Q و�� �.Z�ى ا��A!�ا C.� ن�!�u2م ا����ر، �ت ا�IH#=� و$������ ا�!��Aى ا�@L�������ا?دوات ا T![+و : 

  

�� إ��دة ا����  -أ� )2(.  

ا��a))H ا�!��((Fي �((� ا��H((�ك ا���Pر=((� �P� #))H((�ء ا?%�((�ة إ�((C إ�((�دة %<((�  وھ((� @((�� ا�u�7((#ة ا��((� =�X�I((�ه

�� ا��<(� +��(_ �.7(� ا�92(�اض �(� ا��a)H  ،���� ا�I<��ة ا?;T ا��� $��ز+�5ا?وراق ا���Pر=� أو ا�!@ �����F=�دة 

  .ا���Pر=� إ�C ا?��اد وا�!]�ر=_ا�!��Fي و$������ �.7� ا�u2!�ن ا�)ي +!g�H ا�!<�رف 

� ا�*.(/  ا?@.�ب �H#�� +�ا;�i)X gط� +�(�!��  ��(x� ھ)ا ا�A.*�ت ا�IH#=� إ�P1 Cو+.)��(� ا�H!(� ا�!7(�ط 

�.Z�ا  ا �=#I  �@��@ ع��+o$ �=#IH�ا �*.A�م ا�I+ إذ ����!Z$�.Z��7ق ا nا {�.I+ 5#ف (�).Z�و ،(ا�*./ ا ً�)I��.��A@(�  و

����)A�وض وا�)I�ا �7(.� _)��� إ��دة ا��<� أي ر@ _�وھ()ا $(#وره ا��a)H ا�!��(Fي  ا��(� =I(#��5 ا���!Z 2� �I+م $�

� ��ض ا�IH# ا�)ي =5#د �� @�Nدي إ��P6 T�.I+ C ا�u2!�ن و$������ ا��T�.I �� ا���@_ )�ا@��Iار ���Aى ا?@(��ر و

� gA7  �9��1اP.+ �=ر�P��ك ا�H��1ن ا  C)�إ �)� ���� ا�u�7(#ة �.(C ا�I(�وض ا��(� +I.� �5�#)I*(�ع �0(� ا�!<(�)@ _)�ر

Y=ط� /� TIH$ م�I�@ ك�H��إن ا CH��.7(� ا�92(�اض إ�(C ا?�(�اد وا�!A@N(�ت  ء%<� ا?وراق ا���Pر=� وا�!���� $!

�!�u2ط./ ا �� T.I= �!�#6 _Xن ا�!< ن وو�!�u2ا WH� ��� وا��T�.I �(� اn 7(�ق ا�IH(#ي�.��@_ �� +T)�.I ��و$ ���)�

  .6#ة ا���iط ا����!��

  

  

  
                                                           

  .200، ص2005اHZ@2#ر=�، أ@��� ��!# ا��7��، ا�9<�د=�ت ا��IHد وا���Hك، ;����  - ز=H/ ��ض الله - 1
  
  .590-589ص-Y$�A، صا�!<#ر  h7 ا�، ن��=TZ ا$# ;!� - 2
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  .)1( �#'��ت ا�% ق ا�#"! �
  -ب

))>I=ي $]((�اء وF))��!�ا a))H��ا���62ط((�ت أ# $5((� �9((�م ا �))� ��Q1))��5((#ف ا$ �))���Z��ا �و $�((_ ا?وراق ا�!���((

#u�A�ة ا#u�7�ر ا��� أ@� a�(و� ���  .TZ %�ص وا��Aق ا�=#IH� TZ[$ ��م�#ى ا�!<�رف ا���Pر=� $] ةا�!<�

P.+ه ا 1و(ھ C�إ �=#IH�ا �*.A�دااnة �ط ا����!��i��ا �و��I!�  ض�)� �)�� ا�u2!(�ن و )�وا��# �� ا���@(_ 

�(�ا � ا���P6 �� T�.I اn �7ق ا�IH#يا�IH# و$�����nا C)�إ �وراق ا�!���(L)� _u��� يF��!�ا aH��ا T%#��د وا�!](�و��ت 

��)��!Z ا �)=#I  �@��@ �!X ت�A@N!�ك وا�H��ى  و$5()ا، وا#)� �)=#IH�ا���62ط(�ت ا �)�@(�Nدي إ�(C 6(#وث ا Z!(�ش 

7�H)=ن و�)!�u2ا WH� C.� �5+9#ر TI+و �ر=�P��ك ا�H��ا�).Z�ا�*.(/ ا {.I�)=و #)IH�ض ا�)� v ، �)!ن $�(_ ا?وراق أ�

ا�!���((� =((Nدي إ�((P6 {�)).I+ C((� ا���62ط((�ت ا�IH#=((� �((#ى ا��H((�ك ا���Pر=((� �!((� @((�Nدي إ�((v�))7�+ C �!�((� ا�IH((�د 

��C ار+7(�ع @(�� �(اووا�!�#ة ��9mاض و$������ =Nدي إ�C ار+�7ع �.7(� ا9n(�اض �(� ا�!<(�رف ا���Pر=(�  X�وا�!

�.ا�u�7#ة g�.1و��u��ا?ط�اف ا W��>� �����P� ا����� +��C.� V9 ط��� �� (ا��aH ا�!��Fي Agن ���.�� ھ)ه ا?داة 

��(�اً  و ا+=g��)A� �� g!P6 S�6 و �!��g وط���� ا��Aق ا�IH# وا���Hك ا���Pر=�)� g).�P= �)!� �)� �Zد �(� إ��)IH�ت ا

���� أذون ا��Fا �و+��� �!��ت ����� �� ا?وراق ا� وا?Q!�ن �92<�د �� �.وا?وراق ا�!���� وا���Pر=�  !���� ا�!�!

� ا��Aقوا��� =!�Z +#ا�  .و��5 

  

2( (%�
 ا,�!��ط) ا�*�( ()  -ج(.  

>� T� امF���5 ا$ #>I=ع و�*I�@�$ ري�P+ ف�g�uء �� وداF; يF)��!�ا a)H��ى ا#� �uر��# دا TZ� C.�، 

��)ه ا?داة =�QN ا��aH ا�!��Fي !� %4ل ھ�� ا�!!�Hح �(� ا�!<(�رف ا���Pر=(� إ�(C ا?�(�اد  ��!�� ا�u2!�ن ا�!<�

، ا���(�� و2@(�!�ا�92<(�د=�  �I.�(�ته ا��@�.� $oدارة ا��aH ا�!��Fي ��5 �!�ا;5(� ا�و=�+���Q1+ K ھ)، وا�!]�و��ت

� ��*.�((�ت (($(()�a و))��� ���((� ا��62((�ط� =Z((�ن ��Q1))+ �))5 �ى إن ا���i((�ات ))����ھ((� �Q((�ض ا�IH((# �((� %((4ل +1 ))� 

� +Nدي إ�C ز=�دة %.Y ا��داu_ا���62ط�ت ا��u�7� ا��  ��Q1��ا ��و$������X(� و�(� Q(� ا�!A(��ى �!�� ا��IHد ا�!��و 

��را���م @L�.  

 

 
                                                           

1 -،�  596-595ص-Y$�A، صا�!<#ر  h7 ا� ��ض ا�#��!
  �!F=# �� ا2ط4ع ا ��:   
  .223ا�!<#ر ا�Y$�A، ص h7 ، ن��=TZ ا$# ;!� -  
   
  .Y$�A100، ص h7 ا�!<#ر ا�  �ظ� ��!#  �ري ا�]!�ي، - 2

  �!F=# �� ا2ط4ع ا ��:   
1-    - ���دار  ،1ط،ا�IH((�د وا�!<((�رف وا?@((�اق ا�!���((� ،و ((Fار @((�# ا�((#=� ��C))A ،����د ا������م ا�����د �

�� �.H]� وا���ز=_��P�370-367ص-ص،2004،ا?ردن-�!�ن ،ا.  

   - ، �  . Y$�A607، صا�!<#ر  h7 ا���ض ا�#��!
  



�����������������������������������ر�ا���ي ������������������������������������������������������������������������������������������������������
ول ا�����

                                                          AAAA 18 DDDD 

   .)1( الأدوات النوعيةالأدوات النوعيةالأدوات النوعيةالأدوات النوعية. 2

�وا��((� =.P((� ا��5((� ا��a))H  � ا�u2!((�ن�((�ا�!���((�ة ا��5د�((� إ�((C ��ا�9((� و+Hاn;((�اءات �P!��((� ا��((#ا$�� و وھ((

� .���Q1� ا�!��Fي� #IH�5#ف إدارة ا����� ��ض ا$ ،: ����H�و�� أھ� ا?دوات ا  

�P� H+��� ا�u2!�ن ا�!I#م �.!��Z.5�A �!�ا;5� ا���iط ا����!�� وا��# �(� ا�*.(/ �.(C ا�!(�اد اn@(��ا+�). 1(     

 .و+�Y�I ا�I�@2ار ا�92<�دي

+�#=(# ھ(��� ا�92((�اض ا�!*.(�ب وا�(()ي ھ(� ا��))AH� �Q �)!(� �((�اء ا�H)A#ات ا��((� A+ 2(�*�_ ا�!<((�رف ). 2(

!�=�ا���Pر=� +!�=.WH!$ �5 ا��Iوض �.�5(� �.!�)A ،�وض ا�)I�ا �6!�=( a)�ض �(� ذ�)i�ط� وا�)�� �)� ����)>!

 .+I.��ت ا2@��ر

�u ، ً4!(�ن�.�iض �� ا@��!�ل اF� n $�� أ@��ر ا�u�7#ة ط��Iً �ا��!). 3()!�� 9*(�ع اn ](�ء )� T!�@(�Nدي  �(� ا@(�

��ر إ�C ار+�7ع ا�!��Aى ا���م@L�  يF)��!�ا a)H��م ا�I= 6(#$�)ا _)X� ء ور�)[ m� �)6�H!!�وض ا�)I�ا C).� _)�

 .أ@��ر ا�u�7#ة �.a.+ C ا��Iوض

=!�Z ا��aH �(� إH9(�ع ا�!<(�رف ا���Pر=(� وا�!A@N(�ت ا�!���(�  ،ا?د$� $�4ف اn;�اءات ا��AI=� ا�H9nع). 4(

��� م�� � ا Z!���� أأا��@�*� $���Fام ا���A@� ا��� =�o$ /0+����5 @�اء @�+. 

�(v ا�!<(�رف �(o;�اء A9(�ي وا��(� +](�!C).� T ��7ة ا��� =ا���9$� ا�!��). 5($ C).� يF)��!�ا a)H���5 ا)X�

� �6�� �#م ا��� ��uاF; ت�$�I� �5ا�F$��X�!�ا �@��A��g.�9 �� �. 

IH�ا �)@��A�ھ#ف ا �د درا@#>$ �H و$!� إ)�� +�Y)�I ا�I�)@2ار ا�IH(#ي )�               ن ���.�(� ا���A@(� ا�IH#=(� +��(#د #1=(� 

Q4� $����x� وا��(�وف ا��(� =*�(Y  ،دوات) ا���A@� ا�=#IH����A=�ت =��.Y ا�!��Aى ا?ول $��7.�� و@�Tu (أ �$ �وا�

H�ا �))@��A�ي اF))��!�ا a))H��5((� ا���))��Z��ا �))� g���4I�))@ى ا#))!� �))=#I،  �))=#IH�ا �))@��A�ا ��))$ Y�))AH��ى ا#))!$ S))��وا�

 �@��A��5 اH� ت ا?%�ى�@��A�وا ��  .ا�<�ف �4ً ا�!���� و@��@� @

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           

  ا ��: - 1
  -  ،�.� #�A�ا ��H!�ا #�� h7 ص ،Y$�A�375-372ص- ا�!<#ر ا.  
  -  ،�  .671-612-ص-ا�!<#ر ا�Y$�A، ص h7 ��ض ا�#��!
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  .التضخم والسياسة المالية والنقدية /ثالثاً 

�� ��4أدا+ أ 5!�  ��دامIH#=� +�#ا%T أھ#اف ا���A@��� ا�!���� وا�.Z�5!� ا�92<�د ا����A= ار�I�@، 1)�����اض 

�A= T)5(�*�_ ا� ا��=�Zردين ا����دل أ �!�)A= 27(�د  �ا�!���( �)@��A�ل �(�ا@(��#ام اF)�!$ �)=#IH�ا �)@��A�؟ ا  C).� أو

� ا���A@� ا�IH#=�؟ا�v�IH +�#ا%T ا���A@� ا�!���� �.  

 C�6 )=#IH�ا ���)@��A�ا ��$ Y�AH��ا �� �Z!� أن /)P= �)���!�وا �م  =�](�ر��#��)A+ �)I=�*$ ء/)�� ا�)�ا�!Fا=(� 

�!5H� T� Y�� أ� ���AH�ا ،ا ���Zة وا6#ة ھ C.� �I=�*�ھ)ه ا �>�I+5��9!(�@(��#ام ا%(�4ف ���!(و�+ �)� T،  �)�i��

�  ط�=4ً  ا�����Z� +1%) و�I7H�  ً��9تا���اu/ وا����A$ �=#IH�ا �@��A�ا ��i�+ ��6، )� �H!5= (#ار وا�)يI� د�)P� h�

Q(� أ�(�اu/ ا��<(��#=� �.(C ا�(#%�ل �5(� �(� �(� ا��9(� @(�1%)ه أ�(� ا� �� ا���A@� و��Z أ=�(�ً �+iا���9 ا�)ي =1%)ه 

TI  /�>= g ? ���� ���!Z ا /��(# �(� ا��@(�Tu ا�).��7� ��T)�.I أQ(�ر  ،ا���=�� ءا���أ�� ا���اu/ ا��i(� ����(�ة  

 T)�.I+ ر أي��ا����� �� ط�=Y @�/ ا��Iة ا�]�ا�u� �� ا�A(�ق و$���(��� +P6 T).I(� ا2@(�45ك $A(�/ ار+7(�ع ا?@(

���H�� T��Z�ا Vى ا���ظ���A� #H� �.Z�ض ا��� ا�!�A�= S��$ _!�Pوى �_ ا�� �.Z�ا�*./ ا �P6 1(ا2 ��ج(.  

 ً��u�� YI�= #9 ���Z���7ق ا nا v�7�+و /uا���ا _��(�ن ا� ھ)ا وان د a�()$و �)���� ا�!�از (� ا�)�)� /uا�

T%#�1%) �� +��ر ا+ ���)Z��7(�ق ا nا g7�)�= �!� �ن ھ()ه ھ(� ا���A@(� ا�!�H@(�� أF)Hي إ�(C �و=](�� ا���.�(T ا�Z ،أ�

��vu ا�*./ ا�5���H� ا����� �� +��V �!�ا;�وا ��.  

 a�($ن��� ��ا;5� ا����� g��)>6 T�9 C�6 أي �H(# +�9(_ 9(�ى  �ا���A@� ا�!���� ا�!�7#ة ھ� ا�4Aح ا�7��ل 

�((� ا��9(� ا�!T%#))�� /))@�H ا��)��Z� ���7H(() إ@((��ا+��5��P �!�ا;5((� ��+�(�� �P= �))� �))Z(#ر ا�n((�رة إ��((g ھ(� أھ!�((� �

  . )2( ا�����

 F�اZ 2!(�ش ا��(�د وا��I(�د ا��(� =!Z(�  ��6.(�ا�!!HZ� %(4ل �����*�K ا�!�ن =P/ أن =�#د �.C ا?T9 ا���ا

�((�ن ا���A@((�  ،ا�(�واج ا���((�!� ��6.((�#ا��5 %((4ل ا@(�� T�I�)A!�61((#اث ا$ N))�H��ا C).� رة ا�!�((#دة#))I�إط(�ر ا �))�و

 ً�!u�5 دا�  .)3( ا����� YI�+ 2 #9 أھ#ا

�5(� ا�!(��� ا�IH(#ي =](�� إ�(C ا�I(�ة ا���)AH� ���A.@(�ت ا�!���(� وا�IH#=(� و+��Q1ا+ l=F!ا�إن )����.(V 9*��(�ت  

� ا�!l=F ا�!��� ا�IH(#ي +�;5(�ً =و ،ا�92<�د� ��i��ا #� T)!��.(Y��)�+ C).�  t7�)�= �)�  C @��@(� و+�A(�� أ%(�ى =

nت ا�*./ ا��$l+�H�ا T!P� ت��Q �Q و�� �� و+�!T ا��Z7ة ا?@�، ;!��� ��@ ّ#�  �=#IH�وا �ا�!��� �@��A�ا �� T�  

  

                                                           

1 - Y$�A�ا�!<#ر ا h7  ،���� ر�#ي C7*>68، ص�.  
  
2 - ،�H�+ا;�ار h!�;  h7  �صا�!<#ر ا ،Y$�A307.  
  
3 -  h7 ، �H�+إ;�ار h!�;ص ،Y$�A�401- 399ص- ا�!<#ر ا.  
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� �!.�� إدارة ا� Tu5(#ف  ،�*./$#ا$ �)=#IH�وا �ت ا�!���(�)@��A.� T=#)��ا K�).��ا a)�ا@(��#ام ذ �)Z!= �!H�$ �Z�و

����.7� إ2 أن ���Q1+ �5ات  ،+�Y�I ا�I�@2ار ا�92<�دي��!� %(4ل +�i(� ا���A@(�ت  4ً ����+�Z=� اn ��ج   a�ذ

 �))��i+ �))��Z�.� �))Z!= �))=#IH�ا �))@��A�وا ���))Z��7((�ق ا nوا �ا�!��.7(( �ا�]((*� �((� ا��((�=�� a))�ذ)GDP(  س�))Z!�ا

� ا�<�درات وا�!]��ا2�4@�!�ر ا���Pري و�  .�ت ا�����Z� �� ا�A._ وا��#��ت=@�45ك و�� 

��.(C ا�(��0 �(� ا��](Y�I���  a�Z ا�I�@2ار ا���A@� ا?�� روا;�ً ھ�  ن ا���A@� ا�IH#=� �6���ً 1و$<7� ���� 

�5������� �!.�� +�#=# ا�*./ اn;! $!#ى ���ا���A@(� ا�!���(�   ا�(� ،�� �)5$ � ���i(�ض  $](TZ �0(� ا@�@(��(�� ا2@(�

� ط�=Y ا���7H) أو ا��*��Y ا�W;�)H وا�<��$�ت ا���A@�� ا��� +�I�@ ً4u�6 VIار  ��P� �.�1%��ات ا�*�=.� +�Y�I ا2� 

�5�)1(.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           

1 -  ،�A����@ .ا�$�ل أ h7  صا�!<#ر ،Y$�A764.  
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        لاستهداف التضخملاستهداف التضخملاستهداف التضخملاستهداف التضخم        الإطار المفـاهيميالإطار المفـاهيميالإطار المفـاهيميالإطار المفـاهيمي: : : : المبحث الثالثالمبحث الثالثالمبحث الثالثالمبحث الثالث                                        

  حديث لإدارة السياسة النقدية.  سلوبسياسة استهداف التضخم كإأولاً/ 

 ً���A  ���*�=� أ@(.�ب إدارة ا���A@(� ا�)=#IH� �T)�9 �) ا��H(�ك  +�# @��@� ا@�5#اف ا����� �� ا�!�7ھ�� ا��#=

�#ل ا������ C.� F�����4ل ا% �� �=F��!�إ�4 ،ا �� �@��A�ھ)ه ا Tن 1ن �(�=T)�9 �)� W ا�A(.*� ا�IH#=(� $(و+�!

� Y�I�+ ھ� �=#IH�ا �@��A�ھ#ف ا ٍ��A  ل ا����� %4ل#�  ز��H� ��#دة. �#ة��#د �!

 �(�ض ا�IH(#ا@(�5#اف  Q(�$#أت �� ا@�5#اف أ@(��ر ا�<(�ف  ��ا T6�9Q4# �� ��57م ا@�5#اف ا����� $و

أدت إ�C ا�I� 2ل �� ��6.� إ�C  �#ه أ@��ب �!� إن ھ�Hك ،�2�Pت ��#دة �!�#ل ا����� وأ��<T إ�C ا@�5#اف ر�9 

  أ%�ى.

  . Inflation Targeting Policyتعريف سياسة استهداف التضخم -1

��=(V "ا@(�5#اف ا���(��" �i!�ض=�A!� ا+ �)5$ �)Z!= �� ���7(� ا%��(�ر ا�*�=I(� ا��(�� ���7(�  ،وا�P#ل )�و

#5�� �.���� وأ= #هن  �+<V�H ا��.#ان أي ��Z!= �5H إ�A��5 2، ةا� و��#!  ��ا��H�F� ا��� =!�Z إن +�59�i�A ا��.#ان 

#5�� �.����؟.�A!�ا��.#ان ا �!X VH>+ C�6 ا2@�5#اف �@��@ Y��*+  

�H$ ً�6 ء �و�5H(� �(� ;(�ء $(g  ،#ة ا�P(#لو�� �a ا�i!�ض و+I+ �� C.�6 T�.I#م ظ�5ت ا��#=# �� ا����ر=V ا��

SH��  ���H+ )Kuttner Kenneth N.( (�و;�دا C�ي %.} إ ��� �;  ��$��H�ا@�5#اف ا�����ا V=��� )1(:  

  nط�ر @��@� ا2@�5#اف. ة���ھ�ا ��.u�>���$ Y} ا�!64�� أو= :ا?ول �P /ا� -      

�.Y $!#ى = :%�ا? �P /ا�       ���.�=#IH�ا �@��A�دارة اn ة#��I� �@��A�ھ)ه ا ���  

.� ��AH��$/ �P أي إ�4 ا?ول �ھ(� أ@(v�)7��� g  T5 ا���(���@��@(ن ا��aH ا�!��Fي �� أھ#اف ��ن ا4�nن ا�)ا+

و=a�،  C!)A*(� $#ا=(� �4@(�5#اف دون ا�F)Pم $()ا�()ا+�  I $]�ط أن =�Zن ا�n(4ن ،�F ا@�5#اف ا������ا�*�ق ��!

� 2@�5#اف ا����� (.!���=V ا����$ V=��  ).A practical .definition of inflation targetingھ)ا ا��

   I#=�". "��9#ة ����� ���A@� �ا@�5#اف ا����� �.C ا 5@��@� ��ف �� %�ا? �P /�اأ�� 

�.C و;�د �#د �� ا���Hك ا��� +I(�م $(�4�nن  ا?ول H�A=/ �P# ا ��Iد ا� ،اذ ا��P ���ھ�Hك ا ��Iد ��;g ا�C و

(T ا��a)H ا�!��(Fي  #ل �.(��A� �)5I��*+ C@(� ا2@(�5#اف�� أھ#اف �.���� إ2 أ a.�!+ 2 �5 أي �!�Fات أ%(�ى +(�

��v ا���Hك �.C أ �5 و$���hZ  ،ا?ور$$ �>+Y�*+ 2  �)� ��م ا@(�5#اف ا���(�� $(����0 �(� ا��5�4(� ?0.(/ و

�(v ا?�6(�ن$  T)� وا�()ي أ�.(� ذا+�((�ً ا��T))Z� a)H ا�!!�(Fات ا?%((�ى �))Z=��?ا ��(� ا@((�5#اف  ا��62((�ط� ا��7(#را�

  ا�����.

                                                           

1 - Kenneth N. Kuttner، ''A Snapshot of Inflation Targeting in its Adolescence''، 2004، p.7، 
<http://www.rba.gop.au/publicationsandresearch/conferences/2004/kuttner.pdf> 
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� ا ��Iدھ� �.C �� ;�ء $g  %�ا? �P /أ�� ا�� #H�A���5H)� ��=ا�92<(�د �� ���!P� Mishikin وTruman 

�(Z!= 4(� ان �9ا�# ����� �.��A@�  2$# ان +�Zن �g ن ا@�5#اف ا����� ��ط�ر �@��A�  I#=� أ )ان =��I#ان.ا�، �)=#IH�ا

� ا�  ھ� �!.� ا�� . 2دب ا�92<�دي ا2ط�ر ا�H��ي �_ ��=���رض 

��ف ا=Fر +�+�ر(=Eser Tutar( )1) �=#IH�ا �@��A.� م�� " g 1$ �����4ن �(� ھ(#ف  ا@�5#اف ا�n�)$ F�!�=

P!� ����ات أو ت أو�2ر@! ��#ل ا����� � ھ#ف �!!� (�ن 1#ة أو أ�� �_ ا���2اف ا���ھ� $ز��H� وا6 !#ة(ر9!

."�=#IH�ا �@��A.� �� ا�!#ى ا�*�=T ھ� ا�5#ف ا2و��  +�v�7 وا@��Iار ا����� 

     g 1$ ��=ف أ�� � ٍ��)A� �v7�H)� Y)�I�+ C). �(� ا���(�� �(_  ا�!����( "@��@� �.�� +5#ف إ�A� Y)�I�+ C(��ٍ و=

، �I�I��ا �!H.� _7+��"��7ط� �A��و ���I�� FP� ��A  C.� ���  .)2( و$*��� ��7�H� وا@��Iار ���� وا�!��

     g) ا C).� �����ف ا@�5#اف ا��ا@(�5#اف ��(#ل  =(�� � !(إIH(#ي ا�()ي Z= 2(�ن �(g ھ(#ف و@(�K و"ا�H�(�م ا� �!� =

����� TZ[$ �����وذ ا �)Hى ز�#)� �!)X 5#ف�)A� ��)�+ ل#)��a �� %4ل ��9م ا��aH ا�!��(Fي $(�4�nن �(� �

"���� )3(.  

g) 1$ ��)���وي ا@(�5#اف ا�H[�ا6!# ا T���!@ف ا?@��ذ إ����*(�=� أ@(.�ب  "�(� ا�!7(�ھ�� ا��#=(�  A(���ً  و=

4% �� �=#IH�ا �@��A.� �=F��!�ك ا�H��ل ا�����إدارة ا#�� C.� ح�X�$ F�����ل ا،  �)�و=��#د ا@�5#اف ا���(�� 

 �)�� ا?;T ا�I<�� و+�Y)�I ا@(��Iاره �إ�4ن ا�A.*�ت ا�IH#=� �� ھ#ف ر9!� ��#د أو �#ى ��#د �!�#ل ا����� 

T=�*�ا T;?ا�5#ف ا?@�س ،ا T!= "�=#IH�ا �@��A.� )4(.  

   C)�م  �.} إ#I+ �!4ل أ�)% �)� �)=#IH��5 ا�)@��A� �)=F��!�ك ا�)H��دارة اn S=#)6 ن ا@(�5#اف ا���(�� ھ(� أ@(.�ب

#5�A+ ��P�+إ@��ا _Xل ��#د �.���� ��@�5#اف و#�� ا?;(T ا�*�=(T  ،�����ف �)�وا���(�ل �I�)@2ار ا?@(��ر 

.�5� �u�5  5#اف�@��  

  

  

  

  

                                                           

 1 - Eser Tutar، “Inflation Targeting in developing countries and its Applicability to the Turkish 
Economy”، (MA thesis of Arts in Economics، faculty of the Virginia polytechnic Institute and 
state university، july 2002)، p.1. 
 
2 - B.S.T.&Bernanke& F.S.Lau Bach &A.S  . Mishkin &A. Sposen، “Inflation Targeting; lessons 
from the International Experiences”، Princeton university press، UK، 1998، p.10. 

 
3 - ،��  .17، ص2003د=A!�� �<�،، ا��Iھ�ة ا�H#وة ا�� ��،وu�9_  ا@�5#اف ا����� �@��@ ا�!�5# ا�!<�ي ا�!<�
  
�((� �(�� �((!h، إ@(!���T ا6!(# ا�]((�Hوي،  - 4��;، �)�!.�"ا@(�5#اف ا���((�� وا�(#ول ا�))���H�P� ،".(� �.�((� ا��P(�رة �.��((�ث ا�

 .36،ص2004
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  نشأة سياسة استهداف التضخم وظروف تطورها. -2

 �)� #=#����Hت إ�(C +1=ا+gP ا��)A�ا �ا=(#$ ()H� ��=ا�(#ور ا��7(ا�92<(�د # �Z��)�ا �)� �)=#IH�ا �)@��A.� ل�)��(#ل $!

 ٍ��)A� C).� ����Z(�ة ا�92<(�دي  ا����� وا�!�� C)�إ �=#H�)A� �)��*��2ت ا#)�� v�)7�+ا�92<(�دي و �)!H.� _)7+��

)Phillips4� و;�د C.�  {H+ �  ا�!#ى ا�*�=9C.� .T� ط�د=� $�� ا����� وا��*��� ) ا��

� �)� ��)���� @�<���5 ار+7(�ع �@�+ �=#I  �@��@ أن إ+��ع #u�A�د ا�I��2و��ن ا �)���(#ل ا���(�� �(_ ا�!��

 ٍ��A� C.� ��ا �� v7�H�����Hت �(#ة �(� ھ()ه ا���A@(� %(4ل  P(� إ2 أن �(�  *��� وز=�دة ���Aى ا�l+�H ا�!�.(�)A�ا

�(#ل ا�H!(� ا�92<(�دي وز=(�دة  ھ(� ار+7(�ع ���(��� ا�I(�ن ا��](�=� وا�!� ��Hت � �)��(#ل ا���(�� وا �7(�ض � �)�

� ھ�TZ ا�I*�ع ا�!(��� وا ،��#2ت ا��*�����v ا����iات $ C�إ ��(C ا@(��#اث $�(v ا?دوات �!� أدى ا����ر ا�!��

��ف ا��94� ا��I.�#=� $�� ��ض ا��IHد وا�#%T وا�ا�!���� Xإ ��ا��H(�ك �a �9(�م $�(v أ@�7 �� ذو?@��ر !� @�ھ� 

�I�*!�ا �=#IH�ا �@��A�ا �� ��H�دة ا��o$ �=F��!�1( ا(.  

(� ا@(��#ام ا�!��i(�ات  وا;�5 ا���Hك ا�!��=F��a و$)�+ �.Z)[� ت�H� �!� ا�#ول ا�<���H� �V>�H� (H ا��

�� ا�<((�ف أو))A� �*�))@��ت ا��� +�Y))�I أھ((#اف ا���A@((� ا�IH#=((� %��((� ا�!�H �((�ض ا�IH((#و ا2@(�5#ا))�� �))5H� �))�9

�#ل ا�����.� v�7�+ا�92<�دي و �!H�دة ا�=F�  وف��5)ه ا�� �I�(H Tن ا�5#ف ا�أ+�1# و!�= �)=#I  �)@��@ �=? �u�5

 ً���)A  �)�7�Hة و��I�)A� ت�=��)A� #)H� ر��� وا�I$nء �.C ا?@(.Z�ار ا�92<�د ا�I�@ا C.� ا���7ظ ���)$ a#أت (�( ،

��  gP�+ ر��وف إ ا? ��(#=(ا@(�5#اف ��(#ل ا���(��) �61(# أھ(� ا��*(�رات ا�� @�$�ط�ر ا���A@� ا�IH#=� ا�! �)� �

�=F��!�ك ا�H��ا T!� ل�P� �)5�+ (� و$#أت��� �4��I�)@ة إ�*(�ء ا�)Z��  ة)� �)=F��!�ك ا�)H�.�إ �)=#IH�ا �)@��A�دارة ا

  .)2( ��.�غ ھ#ف ا�I�@2ار

(T  ��ز�H(#ا+�Pرب ا@�5#اف ا�����  و�C$#أت إ� �)�#I�!�ا�(#ول ا �)�وا�!!.Z(�  ،1991 و�H(#ا، 1990 �(�م 

�5 9�$� ا�#ول ا�<���H� ��@��ا��� وا��A=# ،1992ا�!��#ة �.+ �Q 1993 ��م.  

 �I�+ ���#2ت ��7�H� و��I�)Aة �.���P  _P� ��)ح ھ(ه ا�#ول � Y �)@��A�ھ()ه ا �)H�+ C).� �)���H�ا�(#ول ا

 �.�� T وھ�iHر=(� و ،2000 �(�م إ��=�I(�و;H(�ب ، �1998(�م �������� و��ر=�  ،1998 ��م و$��H#ا، ��1991م �

  .2002 ��م $��وو ا�7.��� و وا�!H.A a�AZ#اإ=

  

                                                           

1 – Lioyd  B. Thomas، “Money، Banking and Financial markets”، south western part of the 
Thomson، 2006، p.578 

  �!F=# �� ا2ط4ع ا ��:
- ،�H�+ار�; h!�; �ا h7  صا�!<#ر،Y$�A-449-446ص.  
� ا�!<�ي ،  -� .Y$�A2.صا�!<#ر ،  h7 ا�ا�H#وة ا�� �� @��@� ا@�5#اف ا�����،ا�!�5# ا�!<�

  
� ا�!<�ي ، @��@� ا@�5#اف ا�����، ا�H#وة ا�� ��، ا - 2�  .Y$�A3.صا�!<#ر  h7 ا� ا�!�5# ا�!<�

  �!F=# �� ا2ط4ع ا ��:
-  �@��A�ا���ي، ا@�5#اف ا����� وا �;� ،��!H��ا �A; إ�#ارات ،�=#IH�6،ص2000ا.  

-http://www.arab-api.org/develop1.htm. 
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� ا@�#5�� ا����� $�v ا�!��Nات �� ا�#ول ا��) 1ا�P#ول (X� W=و. 

  .���Nات �� ا�#ول ا��� ا@�#5�� ا�����:  )1;#ول (                               

  ا��.#

� ا�HA� ا��

���5  تا��!#

 �@��@

  ا2@�5#اف

�#ل ا������ 

%  

 %4لا����� 

  ا2@�5#اف

ا����� 

  ا�!5�A#ف

�# ا����� $

  ا2@�5#اف

  2.6  3-0  7.5  12  1990   ��ز�H#ا
�.��  1991  20  2.3  2-4  3.6  
  H�  1991  6  7.5  1-3  2.5#ا

  1.8  2.3  3.7  5.5  1992  ا�!!.Z� ا�!��#ة
#=�A�2.4  3-1  4.7  6.7  1993  ا  
  4.4  3-2  1.8  6.6  1993  ا@��ا���
  4.1  2.5  4.1  6.2  1998  ��ر=�
  H��$  1998  6.2  7.3  5.4 -6.8  5.5#ا

T=6.9  6-2  4.9  11.5  1999  ا���از  
  $���2!�د �.C: �ا���6 إ�#ادا�!<#ر: �� 

- Lioyd  B. Thomas، “Money، Banking and Financial markets”، south western part of the 
Thomson، 2006,p.593. 
 

-Kenneth N. Kuttner. A snapshot of inflation Targeting in its Adolescence,Country,Press,2004, 

p.p14-16.  

 

 

�� ا�<((�ف $�@((�5#اف  اً $((#ء 2��((�ت ا��((� ا��!((#+��5((� %((4ل ا و=!Z((� +��((_ +*((�ر @��@((� ا2@((�5#اف))@ 

)Exchange rate targeting� ( ��!��� (Monetary targeting)@�5#اف ا�IH#ي 2إ�C ا ا�� ��H)  �5=� ا���ب ا�

�����Hت وا�!� ��Hت �Q ا@�5#اف ا����� �A�) اInflation targeting(   �����HتA��ا �ا=#$.  

�� ا���ف (  -أ� ).Exchange rate targetingا�!0/اف 

���Hت،  وأواTu$�� ا���ب ا����!�� ا�� ��  ة ���# ��ف ھ)ا ا�H��م %4ل�A�اذا  �)���H�ا��.(#ان ا �)��ا��!#ت �

�#2ت ا���(��� �� �Z��.� K�@و ��i�!� �$��� ا�<�ف ا�@ �@��@ C.� ،)���  ا�<(�ف ��ً و=!(T ا@(�5#اف @( � 

 �)� ��)��.� ��7�H� 2ت#�� Y�I�+ g�4% �� ول��+ �=#IH�ا �@��A.�+ �)!5� يF)��!�ا a)H��ا T)���+ Y)=1ط� h�)@

�� ا�u�7(#ة �(_ +(#ا@��Iار @�� ا�<�ف �� ط�=��i+ Yات )@�)�H;2ادارة ا�<(�ف ا �)� �)���� T%،  و$5()ا�+ /)HP

 �5��� ��@ K$ر �+ �  .)1( ��ف $.# ا%� �� ��ا;5� ��W ا����� 1$@��را��.#ان ا��

                                                           

1-  #).P!�ا ،��!H��وا T=�!��ا �.P� �����ا T�.I+ وا@�5#اف �=#IH�ا �!�و و%�ن، ا? F ا �A�� ،�ء �4 ](� ، ا��a)H ا�(#و��3، ا��(#د��37و+]
 ،�*Hوا� ،��!�  .7،ص2000وا��
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�� ��ف ا��!.� ا�!�.�� �(_ @(�� �(�ف �!.(� $.(# ا%(� @ ���+ TZ[$  ا�<�ف ا�� ��و=�Zن ا@�5#اف @

� ���Aى ا2@��ر ا�� ا@��Iاراً �� ا��.(# �(� ��(#ل ا���( =!5HZ(� ان +�H(�ف $��(#اً  ان ��(#2ت ا���(�� 2 اذ ،)� ��

��� ��@ K$ي +� ر(�اg �5$، او �)� واذا ��)�� �P(�ل �� /.I��ا ���� ا�<�ف ا�!A� ح�!A�ا TZ[$  6(#ث ا �(�اف

  .)X )1!� ا�!��A=�ت ا�!�#دة ��nد+C.�g ا��aH ا�!��Fي ا��#%T �� ا�!#ى ا�!�#د =��+/ 

F�!�=ھ)ا  و�ط�A���$ م��H�حو ،ا�X��ا، �� �� g��!4 �� اھ �)@��A�ا@(��#ام ا �)� �Zا��(# �(� ا� C.� T!�ا�

 ���� اT;2 ا�I<��ا�IH#=� $<�رة +�@�ا2 ان  ،$!� #9 =���رض �_ اھ#اف ا�I�@2ار ا2ط�ل ا;K�[H��  ً4 ا�92<�د 

� +*��Y ھ)ا ا�H��م اظ�5ت و;�د ا��#=# �� ا�A.���ت �ة ا�#و��ا�����  :)2( ا�!�+�*� $g واھ!�5 

�I#ان ا@(�4I��� ا���A@(� ا�IH#=(� و�(#م ا��Z �(� ا@(��#ا��5 �!�ا;5(� ا�<(#��ت ا�#ا%.�(� �0(� ا�!�+�*(� $#و�(� ). 1(

.K$��ا �.!� 

 و�� ا�!*�I�TI #. ا�<#��ت ا��� +�ا;�55 دو�� ا��$K ا�C ا�). 2(

 �.��g .�5�.!� Cر$�!*�I� �5)ا ا�H��م �P5!�ت +��ض ا�#و�� ا�). 3(

)4 .(=�A4� ����� ���[م ھ��H�و=�#ث ذ/ ھ)ا ا ����H�ا�#ول ا ����a)��)X اذا �9<�د + �)�  �)@��A�7(�قھ()ه ا%m� 

� ا6# ;�ا ��5�، ��9 T)�P= �)!)�0 ��.�I�)A!�ا �ا�!�.�( �).!�=A(��# ھ()ا ا�2(� ا�!A@N(�ت ا�!<(����  ،� ��N(#ة!(� ا�

 #=F!.� ���Z��وا ������*��9 ا2و��0 ا�!<� ����hZ ��اض $���!.� ا�<H)�� �).!�� ا�#و�� ا�(v�)7�+ C �9!(� ا�

 ً �#2ت ا�H!� ا�92<�دي. @.��� ����� ا�]���ت و$������ ا ��7ض Xو C.� 

)5 .(��A+ �� ھ)ا ا�H��م ا��رات ا2 )ار ا�!��Z ا��i.=�ي # اF��!�ا aH��� �@��@ ��$���g ��و$���(���  � $#9(�ا���@(

�A!�ف ا��Xءا.�=#IH�ا �@��A�ا �� �>� �� 

س ا�2((�ال ا��H;2((� وان +��((� ا��!.((� $A((�/ ا@((��#ام @��@((� ا@((�5#اف @((�� ا�<((�ف =((Nدي ا�((C ;.((/ رؤ). 6(

T=�!��ا �.P� K�[H+ �ا2 ان ا�#ول ا����H� ا��� +�!�F $� ��7ض ا�2(�اف وا���9$(� ا�!<(���� @(�Nدي $5(�  ،و$�����

��ا���ل ا�C ز=�دة Xو Y.�= �!� ���hZ @.��ً  �ا��92اض ا�!<�H+ �  �.C ا�92<�د. @�x� �F�!ا ���5 و$�����

 ً�I����Hت ا���� ا@��ر اوو�a و$�# ا ��5ر  ��م $�و+� �) و�A�ا Tuاوا ������ ��@(�5#ا��ت دز ��<�ف ��0 

�.�� ;#=#ة ���Iظ�5ت ااذ ، و@�*��� ا2@��ر ����;� ا�C اداة ��!� أ+�ح ا���7� 2%���ر ��ض ا�Y #)IH ا�I�@2ار 

K�@و �1@�5#اف و g$ �Z���ا �Z!== hZ��. $<�رةu�5H�ة ا�5#ف ا#�;  

  

  

                                                           

�(#2ت ا�<(�ف ؟، ($�(H� �)�0 S](�ر) �I(#م إ�(A9 C(� ا�#را@(�ت  -2� �)�د.��W��)� #!�� �5، ا���(�� ا�!A(�5#ف ھ(Y)I�= T ا�I�)@2ار 
، � �� ا�!.�� $�� ا��!Z� X!� $��ث ا�!N+!� ا��   .12،ص2001ا�92<�د=� 

  �!F=# �� ا2ط4ع ا �� :   
� ا�! -��، أ���$�،<�ي ،ا�!�5# ا�!<�.Z�وا?داء ا�92<�دي ا ��.Z�ا �ت ا�92<�د=�@��A�ا ،C�وة ا?و#H�8، ص2003ا.  

2 -  F.S. Mishkin. ، “International experiences with different monetary policy regimes”، NBER 
working، March 1999، p.704.       
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  ).Monetary Targetingا,�!0/اف ا��*/ي (  -ب

� 5(ا@�5#ا��ت و@(�*� +�+C).� F)Z  !(� ا��Z.(� ا�IH#=(� �!�ا; � �.#ول ا�!�I#��ا�!��F=ا+��� ا��#=# �� ا���Hك 

� ا ،ا�������$_ �� ���H9ت =�9� ��FZ+ة �.C ا�H��=� ا�IH#=� ا�!����ة �!�.��ن ��=(#��ن ا��(�   �P+2هھ)ا ا����ل 

� �=#IH�ا �.�Z.� V��Xو �$�Q �!  ل#�� C.� ا���7ظ �=F��!�ك ا�H��ا �� ���I+ �)=#IH�ة ا#)��I.� �)!  ل#)�� 6(#ود �

4%  ً�=�H@ )1(.  

����Hت ا@�5#ا��ت +�} ا �اع ���.7(� ��)  �� ا�#ول ا�<���H� ��5A7H ا$�#اءً و$a�( 6#دت ��A�ا V>�H� ��

#IH�و و;(�د  ��ض ا #)IH�ا C).� /).*�ار ا�I�)@ا ��)X�� C).� �)H�� ت�)�!P!�ا���(�� و+�#=(# ھ()ه ا C.� ة�*�A.�

� و �94�u�5H�ا�5#ف ا ��$ �I�Qضو�� #IH�2( ا�!�#د ا(.  

� ظT @��@� +��=� ا@��ر ا�<(�ف =<(�W ا�(����I��$ �Z(#ة ا�IH#=(� ھ(� ا�5(#ف او ا�!���i(� ا��@(�K و�(�h و

���� ا2@��ر =�Iم $��� و�Z!�= C�6 ا��aH ا�!��Fي �� +�Y�I ،ا�<�ف ا@��ر +�C  !� ا���ض ��Q �.1ا�I�@2ار 

�� ا�u�7#ة g+�;� ا�IH#ي �� %4لA� g+ادوا،  g �� $ �I�Qو �94� g�ا ��  .ا�*�=��A!#�2 T=�ت ا����� 

�(W�>+ T ا��Z ��  !� ا���I#ة ا�IH#=� او أي �P!���ت  I#=� ����رة ��@(�5#ا��ت و@(�*� ھ(� ا��H<(� ا��7إذ 

� +�Y�I ھ#ف ا@��Iار ا2@��ر�،  a).+ ادوات �)����7$  ���=�P��ا g����و+<�W 9#رة ا��aH ا�!��Fي ��ھ� � $!#ى �

_���))P!�ا، g)).� a))�رب ا�!��ا� =��((_ ذ�))P��ا ��((� �H((�خ وط���((� ا�I*((�ع ا�IH((#ي %�X((�5 !((� �((#ى ا��a))H ا�!��((Fي ا��((

� و�� ا�92<�د �!���ً �  .)3( وا�!<�

� ا�P=2$�(�ت ا��(� را�I(� ا���(�� وا��6اءھ(� ا��#=(# �(��(� ;�(#ة �W�)Z آ$����0 �� ��ن ا2@(�5#اف ا�IH(#ي و

�5I��*+، �ا2 ان 2�6ت ا2%�7ق ا�)@��A�ھ)ه ا ��+ C�رة ادت ا�Z�!،  a)�د ذ�)��.(Y ا2ول $���v9�)H ا�(C و=�= ����)@

)� s%(�ا=��.(Y و ،� او��=(� ا2ھ(#اف ا�!(�اد +�5I�I(�$�� اھ#اف ا���A@(� ا�)=#IH� �Y).�= �)! �(#م ا�I(� �(#ى ا�P!5(�ر 

� ��Q ا2@�5#ا��ت�$1�V و+��i �9ة ار+��ط و+�� ظ(�وف ا �(#ام ا@(��Iار  )� �)��% �)=#IH�ا �@��A.� �u�5H�ا�5#ف ا

� ا2@�اق ا�!���� و�(#م +(��� ا@(�4I��� ���(�ة �.�H(�ك ا�� �Q#��A!�رات ا�Z�$4� �P��  #IH�ا C.� /.*�ا �دا� �)=F��!

�=#IH�ا �@��A�ادارة ا ��، a)�ذ T� C)�ان �(# ادى ا#).$ �).�+#)H�ز��H� او اة#)H� ا�!��(#ةو �)Z.!!�م ا@(��ا��� وا�)�  �)� 

                                                           

1- F.S.Mishkin. ، “the economics of money، banking and financial markets”، Columbia 
university،p.403. 
 

 -2  F.S. Mishkin. ، “the economics of money، banking and financial markets”، Columbia 
university،p.403. 

 
3-  ،�  .Y$�A3، صا�!<#ر  h7 ا� �;� ا��� 
  �!F=# �� ا2ط4ع ا ��:  

- F.S. Mishkin ، “International experiences with different Regimes”، March 1999، op – 
cit،p.743. 
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�� oت �!�((#2ت ��((#دة �.��((�� ��ا2@((�5#اف ا�IH((#ي واI� 2((�ل ا�((C ا@((�5#ا))�@((�5#ا��ت و@((�*� و+�Y))�I ا�I�))@2ار 

 ،T=�*�ا�!#ى ا ��  .)1( )ا@�5#اف ا�����(���� ھ)ه ا�@��A� ��A$@� و9# ا2@��ر 

  .سياسة استهداف التضخمسباب تبني  أ .1

+ #H�A�����ا@�5#اف ا �@��@ �Z��ا ��F�أ �  :)�5H�$ �� )2+����5 و��ت $oإ�C ا��#=# �� ا��lP وا?@��ب ا��

� ا���6# ا�)ي =!��A.� �Z@� ا�IH#=  -أ.Z�ا�92<�دي ا ��i�!�ا ���g � أن +�QNان  �A� ا����� ھ T=�*�ا T;?ا ��. 

وان ا@�5#اف  �A� �7�H� ���+� و��I�Aة  ،�� $��7�����ت ا�92<�د=� وا�H!�ن ا�!�#2ت ا�!�+7�� �.���� +أ  -ب

 .ھ#اف ا�92<�د=� ا�Z.�� ا?%�ىا? �P nز�5!� و�Xور=� 

�.)@��A� A=(��#  @.�ب�.��A@� ا�IH#=� 2ن ھ)ا اn �2#ار ا?@��ر ھ� ا�5#ف ا����# ا�� ا��Pھ�ي أن =�Zن ا@��I  -ج

و�.((C ا����Z((� إ�((C ا�P!5((�ر و�((�ض در;((� ا�!N))Aو��� �.((C ا��a))H ا�!��((Fي ا�))@��A� n$((4غ  �ا=((�ھ�  �((�Hع

�.u�A!.� �5�=�� .و+

�� �� ا�#ول  �.�+  - د� ��  �� T!+ ��� ا�<�ف ا�!�$�ط� $�!.� أو $A.� �� �!4ت ا�#ول ا��@  �5u���)� �)أھ

� ا��P(�رة ا�#و��(�)�@.A(.� �(� ا2ز�((�ت $�(# ان ادى ا�����((C).� F ا@(��#ام @(�� ا�<(�ف ا��$((� ا�(C 6(#وث  ،

�V ا�I� $ا�!X!� ا� �وا�!��� ��� .ا���A@� ا�IH#=� ا�!���رة @���/1<�

� ��7ءة ا�!<�رف ا���Pر=� وا�!�A@Nت ا�!���� �.(A� C(��ى ا��(��� ان ا�Z�$2رات ا�!<����  - ه� ���Z�ا ��A���وا

 ً�$(; � ،ا�(C ھ(�ا�� @(�� ا�u�7(#ة +V���Z ھ)ه ا��#��ت ��9@(��ً  �ض�7 إو $]TZ ��م ;�T ا��#��ت ا�!<���� ا�

� 2@(��#ام ��(#ل  !(� ا�!�(�وض )7Z= �)!$ ة�)I�ا �� �A�� ر���T ا��94� $�� ��ض ا��IHد و���Aى ا2@; �!�

#IH�اً ا�QN� ي �;���g �=#IH�ا �@��A�ا. 

ادى  �!(� �(�ض ا�A+#)IH(�5#ف ا��(� IH#=� ا�.@��A� ���� Z[� Y.%.� �وا� ��ض ا�IH#�#م ا@��Iار ا��94� $��   -و

C�ا g�!�9 �� T�.I��ا،  � .�W��>� gH @��@� ا@�5#اف ا�����وا���.

��IH#ي ��Q @��@� ا2@�5#اف ا1ان +  -ز� 64� �Z!= �����ل ا#�+Z(�ن �0(�  ���ات إ$*�ء ز�g)�H ��5 ��دة %4ل��

 �)���*� �P��  ت��#دة���(� ا�<(#��ت ا��(�  �(#م ا@(��Iار ا2@(�5#ا��*� �)P��  a�()و� �)=#IH�ا �)@��A.� �*�)@��ا

                                                           

1 - Petursson، thorarinng.، exchange rate of Inflation Targeting in Monetary policy، 2000، 
monetary Bulletin (2000/1)، http:/www.econ.com. 

  ا ��:�!F=# �� ا2ط4ع 
-  ،�  .Y$�A2، صا�!<#ر  h7 ا� �;� ا��� 
� ا�!<�ي، -�  .Y$�A4، صا�!<#ر  h7 ا� ا�H#وة ا�� ��، ا�!�5# ا�!<�

2-See: 
 - B.S. Bernanke and Mishkin. F.S، op-cit ، p.10. 

� ا�!<�ي،  -�  .Y$�A6، صا�H#وة ا�� ��،  h7 ا�!<#ر ا�ا�!�5# ا�!<�
- Mishkin. F.S، “Inflation Targeting”، July 2001، p.p8-9 

<http://www.gsb.columbia.edu/faculty/fmishkin/pdfpapers/01encyc.pdf>. 
- Mishkin. F.S، Stanley .G . Eakins، “Financial market and Institutions”، Columbia university، 

Wesley، 1997، p.211. 



�����������������������������������ر�ا���ي ������������������������������������������������������������������������������������������������������
ول ا�����

                                                          AAAA 28 DDDD 

� ا�H]�ط ا�92<(�دي � �.Z�ض ا��� وا�.Z�ض ��5 ا�*./ ا���= �� $.(�غ  ���A@(� ا�IH#=(� ا+�(�V 9(#رة وا��()�

l�H= �!� دوري TZ[$ �5��#2ت ا����� اھ#ا� �� .�gH ا ��ا��ت 

���  $��oراتFي @��@� ا2@�5#اف ا�IH#ي F+ 2ود ا��aH ا�!��إن   -ح���� �=#IH�ا �@��A�ا V9��،  a)��Hذا �� � ھ��

� +Z(�ن د)Z� �)��(#2ت ا���(�� ا�!��9� �)��+ C).� #��A+ 2 �@��A�ن ھ)ه ا�� �=#I  #��ت� �ء��)A!� 4 ;�(#ا�)�

4ً ���� ،ا��aH ا�!��Fي  a)H��ا _)Xو و �)=#IH�ا �)@��A�ا ���ذ�(A= 2 a(��# ا2@(�5#اف ا�IH(#ي �.(C ز=(�دة �(�7

�)ا =�*./ اX �)�2(�ورة و;(�د ا@(�5#اف و@(���A.� K@(� ا�)=#IH� N)=دي  ،ا�!��Fي ا��م ا�!�Aء�� �#ى ا�P!�5ر

 �� �5+������ .�.C ا@��Iار ��#ل ا����� ����Q1اا�C ز=�دة 

 

 سياسة الاستهداف.متطلبات تطبيق  ثانيا / 

 ��Q1)��ا �)=#IH�ا �*.A�ا _�*�A+ �� ا��# �� ا����� +H<�ف ا�C ا��7�Z� ا��� �=#�.I��ا �@��A�ا ������اذا �� � 

����(� @��@(� ا@(�5#اف ا���(�� +��.(Y $!(#ى �� �A(��ى ا�H](�ط ا�92<(�دي ���Y)�I ھ(#ف ا@(��Iار ا2@(��ر، �(�ن �

))�� ا�!))� �Z��)).� �))=#IH�ا �*.))A�ا �))� �Z5#ف ا��))A!�ا�!((#ى �.��((�� #ل او ا�!((#ى ا �))� �))=#IH�ا �))@��A.� ��5((#ف ا@�@((

 C.� ������  ���� �� ا�]�وط (ا����� ،وا2و���) ، اذ +#ل ا�]�وط ا��+ /P= �@��A�ھ)ه ا ������ا�*�=T، و��!�ن 

�A�ا ������ C.� ���ل ا�]�وط ا2و#+ T$�I!�ا �� ،g�#� �� #.��ا ��  �@� ا�IH#=�.�#ى و;�د ا@�5#اف ا����� 

�!0/اف ا�!��2 .1, 
���   .ا���وط ا�

X VH((!� ا�((#ول ا��((� +A((�5#ف ا�!�((�=�� او ا��<((�u} ا��((� =P((/ ان +�!�((F $5((� ا�#و�((� Z!= C))�6((� ان +<(( 

�  I} واذا T>6 ،ا�������4  ��ط �� ھ)ه ا�]�وط  ����.� ��#5�A� �5 ا C.� �Z��ا _�*�A  ��$����0 �� +�ا

  .ا�]�وط ا2%�ى

  : )1( �ور=� ���Iم @��@� ا@�5#اف ا����� ھ�Xوط ���� %!A� ��  MishkinF.S.=�#د و

  .���@*� اT;2 �.!#ة!�� �.���� ا�4ن ��م 2ھ#اف ر9).أ(

� $�ن ھ#ف ا@��Iار ا2@��ر .)ب(+�A@N� امF��ا� ا �@��A.� �� اHھ� ا�5#ف ا2و�� �=#I#�2 ا _)� T)=�*�ام او اF)��2

  .ا���Y�I��$ #5 ا�5#ف

�P!� h(�د �I  _���)P#=(� او ا@(��ر ا@��ا+��P� ا�!�.��(�ت ا�](��.� ا��(� +��(�ى �.(C ا��#=(# �(� ا�!��i(�ات �( .)ج(

�I�� �)�H�#�(� �.�N)�H �ف =!Z(� ان +A(��#م ���I=(/ ادوات ا�)@��A� P= T)$(/ ان +�(��� �(#ى ا��a)H ا�!��(Fي ا��(�ت 

��#ل ا����� ا�!�.!$.  

                                                           

1-see: 
-Mishkin. F.S، “Inflation targeting”، July، 2001، p.10. 
- Mishkin. F.S “Inflation targeting in Emerging market countries "،  American Economic Review،Vol 
90،No2،may  2000.p105. 
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ا�!���(� و+�(�دل ا�!�.��(�ت  ا�5��9 �� %4ل ا���ا�T �(_ ا�P!5(�ر وا2@(�اقز=�دة ��7��� ا���A@� ا�IH#=� و�<# .)ء(

�5��.  

� �� %4ل ا%����A!.� gء����� ا��aH ا�!��Fي $�i� ا �Pز ا�5#ف اوز=�دة �NA .)ه(u�5H�.  

2.  

(ا���وط ا,و������  .)ا,

Q4Q #;�+� �  :)1( ��وط او��� �7����� @��@� ا@�5#اف ا����� ھ

  .ا��aH ا�!��Fي ا@�4I��� .)أ(

#�= )5H�ا�5(#ف ا C)�ي �.��(�ل اF)��!�ا a)H��ا #��)A+ �� �(� ا@(��#ام @��@(�g �� اھ� ا�]�وط ا2و��(� ا��(u�

�=#IH�ي ا�*�ءه 9(#ر اF��!�ا aH��ا �4��I�@�$ �H�� ا@(��#ام @��@(�g ا�IH#=(� و+�;�(g ا اً و+)�دوا+5(� ا��(� �(� ا���=(� 

�5���ل ��.�غ اھ#ا� TZ[$، !�=و�{u�>% 4ث$ TI�A!�ي اF��!�ا aH��ا F )2(:-  

)1.(  h).P!� �)).��� ����)>7 ا��ا�)@��A� �a))H�. ا�!��(Fي �((� ر;(�ل ا���A@((� او ا���A@(��� وان =Z((�ن  �((� 

  .��Hiء �� %#��+�5 $<�رة �]�ا�u�ط�=.� �_ 6!�=��5 �� ا2@ �!#ة +����5H �� ذوي ا����ةا���2ء +� 

 .��A� �H$ء ادوات ا���A@� ا�IH#=�@�*�ة �����ة و���.� +��Pوز �ا�*�ء ا��aH ا�!��Fي  ).2(

)3.( gI�I�+ C�ا C�A= ��*Y�I��� C ا@�Iار=� ا2@��ر �5#ف او�� �  ان =�Zن �.�aH ا�!��Fي ا�� ر@!

 a))�ذ W))��= ان �))Z!=((و� �ر ا�<((�ف (ان @��@((��� 6<((�ل +�((�رب �((_ $�I((� ا2ھ((#اف �((T ا@((��Iار ا@((

 T!�� اط�ر  ��م @�� ا�<�ف ا�!�نا@�5#اف ا����� +� KI� (*،  ���)�ان ا@(��Iار=�  إذ أناو +�F=F ا2@��#ام ا�

��!� ذ�� ��ن �.C ا��aH ا�!��(Fي �(#م +!�=(F)P� T ا�!�Fا �(� ا�����Z(�  و��Iً و، �ر =P/ ان +�%) ا�I�@2� ا��.��ا2@

�� �� %(4ل ا���@(_ ا�IH(#ي �(_ �(#م ا��T)=�!���$ #)�I ا�(4زم �.I*(�ع ا��(�م $�)@ C).� ء�)I$2او ا ��7(�H� ة#)u����ر )@

��� وا�����C.� F ھ#ف ا@��Iار ا2@��ر� �  .$��#ر;� ا2و�C ��ف ا@!

�(#ل  و$�Hءً � _)�� �.(C ا��a)H ا�!��(Fي ��)@��@ Ki)X ك�)Hن ھ�)Z= 2 ان /);��= {u�>% �� ذ�� �� C.�

��رض �_ +�Y�I ا�+ �I=�*$ ا�92<�دي �!H�ا�*�=ا T;2ا ��  .�I�@Tار ا2@��ر 

  

  

                                                           

1- F.S Mishkin.،  “Inflation targeting'' ،July، 2001،op-cit، p.12 
 �!F=# �� ا2ط4ع ا ��:

- Eser Tutar، ''Inflation  Targeting in developing countries and its Applicability to the Turkish 
Economy''،op-cit،p.5-6. 
-  
2- F.S. Mishikin، “Inflation targeting in Emerging market countries”، op-cit،p.106.  
 

� ا�!<�ي، ا�H#وة ا�� �� ، h7 ا�!<#ر ا�Y$�A، ص3.� ٭ -  ا�!�5# ا�!<�

 
 

 
 



�����������������������������������ر�ا���ي ������������������������������������������������������������������������������������������������������
ول ا�����

                                                          AAAA 30 DDDD 

  .) ا��4ك ھ#ف و�6#ب(

� ھ)ا ا�]�ط +(��� ھ(#ف وا��A� #)6@(� ا@(�5#اف ا���(�� ھ(H�ز��H(� !(#ة � ��(#ل او �(#ى ��(#د �.��(�� �=

2;(�ر او �A(��ى ا��](T�i او @(�� ا�<(�ف � أي ا@�5#ا��ت ا@!�� ا%(�ى �(T ا��#دة أي +�.� ا��aH ا�!��Fي �

� ا�Y�I ا�I�@2ار ا2@!� =!�Z ان +���رض �_ +�  .)1( ا�*�=T �2#ا2@��ر 

  .ا�����و;�د �94� ��I�Aة $�� ادوات ا���A@� ا�IH#=� و��#ل  )ج(

�!(� =��;(/  ،و=!�Z ا��N�H $�5  ات ا���A@� ا�IH#=� و��#ل ا�����=P/ ان +�Zن ھ�Hك �94� ��I�Aة $�� ادو

))����$ N))�H��ا C)).� ن 9((�درة�))Z+ ان �))=#IH�ا �*.))A�ا C)).� #))H� ه�=#))I+و ��))I�I�+ �))Z!= ى��))A�g ))�� �Z��))�واg ، ً�))I� و

�A!�ت ا���.�� 9(�در �.(P6 #)=#�+ C(إ $�Hء�I.�� ا�!��6� وذ�a �� %4ل �.!Z���)H=ر  !(�ذج د�)A!�ت �(� ا�)�� ا2 ��ا

و2$(#  ،و�(#اه ا�!�(#دأا��د+(g ا�(A� C(��اه  .�� �(� ا;(T� 2@��#ام ادوا+�5 ا�!��6� $��7ا2=��ز �.��A@� ا�IH#=ا�!�#د و

ً �ا= ً �� ان +�Zن ھ�Hك ا@�ا9 � ��ذا �Q#)6 ا ��ا�(�ت �.��(�� ا�!A(�5#ف  ،.H]�ط ا�92<�دي� ��*�رة و@� #ة �����  �

/@�H!�ا���9 ا �� �5���>+ �Z!= )2(.  

�# ا@���اض اھ� ا�]�وط ا����� وا2و��(� ���A@(� ا@(�5#اف ا���(�� $ �H.�ا��!(�د +*��5I(� =�*.(/ ان  P(# و�

Y�I�+  �)=#IH�ا �)@��A�2دارة ا S=#)6 ب�.)@�� �)@��A�ھ()ه ا Y)��*+ T)6ا�� T)� ا���2(�ر ��)�+.(a ا�](�وط وا%2() $

� ا�� ���Aى ا2@��ر ��#ل  !� ا�9<(�دي ا�(Tا�*�=Y�I���#�2 = �!$ T ا�I�@2ار � Y�I�+ ت  ،�#م�=��)A� و$.(�غ

�))�7+�� T�i))[+،  اظ5((�ر �))Z!=وa))�ول ( ذ#))P�ا �))��!�((� ���T))��Z $((�� ا2ط((� ا�!A@N((�� وا���H((� %((4ل ا6()#اث ا 2(

 و���.V ا��!.��ت ا��� =�*.��5 +<!�� @��@� ا2@�5#اف.

 

 

 

  

  

  

  

 

  

                                                           

1- Stephen. G. Cecchetti، “Money banking ،and financial markets”، brandeis university، 2008، 
p.393. 

� ا�!<�ي،-  2�  .Y$�A6، صا�!<#ر  h7 ا� ا�H#وة ا�� ��، ا�!�5# ا�!<�
  �!F=# �� ا2ط4ع:

-Van der merwe، E.J.، 2004، “Inflation Targeting in South Africa”، Occasion 
p.19.<http//www.reservebabk.co.za. 
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  .اءات +*��Y @��@� ا@�5#اف ا������!�� وا;����Y�AH $�� ا2ط� ا�!�A@N� وا��Hا:)2;#ول ( 

�ا2ط�ر A@N!�ا  

� �.��Hك � �I�ا2ط�ر ا  

�=F��!�ا  

 ���4I�@�$ _�!�= �.���A�u��ا g���� ��Qت ا2@��ر وا@��ر ��ف ا��!4ت 1� $�و+�!T اھ#ا

T=�!�$ g���9 ن�Z= �� �7# و��دة� ����� ا�!�از �ت ا�� FP�� و��*�راً اً ا�� �x��H�ا2@�اق ا 

����  

  +<!�� @��@� ا@�5#اف ا�����

  ا�4ن ا@�5#اف ا�����
ا2 اذا ��ن ا@��Iار ا2@��ر و $]TZ �]��ك �_ ا��aH ا�!��Fي =�� ا4�2ن �� T�9 ا����Z� ا

  $��Xح �5#ف ا@�@� �.�aH ا�!��Fي ��#داً 

� 2@�5#اف ��#ل H�F�ا�!#ى ا

  ا�����

� ا�#و�� �6��  ،ل ذات ��#2ت ا����� ط�=.� ا�!#ى��0 ��#د �� ا�#ول ا��� +�Zن �و@�Hي 

  +�ا;_ ��#2ت ا�����

  ���N ا2@��ر
 ��= �� �� �0���� ا2@�اق ا�x��H� و���N ا����� ا2@�@� a.5�A!�ر ا��ا@��#ام ���N ا@

����H>�ا�#ول ا  

  ��Iر$� ا@�5#اف ا�����
� �0���� ا2@�اق ا�x��H� ا��!�د ا�!�Iر$� ا�!u�I� �C. ا@�5#اف ھ��� ا� ��= #�$ ���و �#ى �

 C.ا�C 2�6ت ��#دة ا@�5#اف ، �.���� واد �� �+ ��6 ��g� ل ��#د#��  

  ا�]�7��� وا�!<#ا�9�
� ا���A@�ت  ��$�� �ت ���7� ��6ار  ،+�9��ت ��Aر ا����� ��=� +�Iر=� دور، ا����iات 

  ا�H!�ذج ��و�H]�رات  ،و+�ا�T �_ ا�I*�ع ا���ص

�=F��!�ك ا�H�.� ��!��H��ا �  ا��Hا6

  ��� �H_ ا��Iارآ
�=F��� ك�H$ راً  ا��!#ت �#ة��H�  ً���A+ا ����F=� $5#ف +�F=F ا+��ذ و$�H� H+��!�� 2 ،ا�

���H�ا ���I��ا �� h@ا C.� ار�I�ا  

�=#IH�ا �@��A�ن ا�P�  
+ C.� ارات�I�ا �[  ��� �0���� ا���Hك ا�!��F=� و��دة �� =�� ا�92<�ر ��;# ��Pن ر@!�� 

  +.a ا��� +��) $�2;!�ع

  +H��� ا��aH ا�!��Fي
�!+  �=F��!�ك ا�H��ا �.Zا��دة ھ� F=F�� ا2@�اق ا�x��H� $5#ف +� ،��ت ;!_ ا�!�.���تآ�

  ا��N�H $������ و+�.�T ا���A@�ت

� ا��� � ا�!<#ر;� :، �=#IH�ا �@��A�ا@�5#اف ا����� وا، ��!H��ا �A; 2006 ،ا�#ارات، http//:www.arab_api.org/develop1.htm.  

  تصميم سياسة الاستهداف  ثالثا / 

�i(�ض +�I(�� @��@(� ا@(�5#اف  ، �1�5 �(� ا��(#اTu وا+�(�ذ ا�I(�ارات $]($#را@(� �(#د ���(�)=#IH� �I+م ا�A(.*� ا

  :)1( وھ)ا =]!T ا2+� ا�����

                                                           

  ا ��: - 1
  -  ،�  .Y$�A6،صا�!<#ر  h7 ا� �;� ا��� 
  -  ،�=�Z�ا ،K�*��.� �$��، �Z$�$ C7*>�2002، ا2 �!� ا�IH#=� وا@�5#اف ا492ل �� ا�����، ا�!�5# ا�

                                                                                                                api.org.-http//:www.arab  
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1- ����.� /@�H!�س ا��I!�ا #=#�+، �N ��? �@��I�را���9 ا��@ �A!�اa.5 اذ � g �5ر و�(�دة �(�1ا!P�ا T�9 �� ف�� 

=/@�H� �9و �� �=�5� h@ا Y���ض ��!.��ت ا��W�IH و �دراً  ،���� و�= ��.  

 �=F��!�ك ا�H��ر-+���ج ا C.5أو�H!� �����ا@�5#اف ا �@��@ CH��+ �ا���A.� l-  C@� ا�IH#=�@�5 ا���Hك ا��

                                       .ھ)ه ا�!h=�I )3(ول و=�WX ا�P# .$�5 �ا���� h�=�I ا����� ا2@�سان +�Iم $��Aب �

       

  �h�=�I ا����� ا2@�@� �#ى $�v ا���Hك ا�!��F=� ا2%�ى): 3;#ول (                    

�=F��!�ك ا�H��ا  �  % ا��زن  ���Iس ا����� ا2@�@

� $aH ا���62ط� ا��7#را�

�Z=��2ا  
 �@��I�را���9 ا���#اً  ?@��A� ��Z.5�A!�ا �م وا�*�9��  gH�  78 ا�*

�   ا��aH ا�!��Fي ا�HZ#ي@��I�را���9 ا��@? �A� ��Z.5�A!�ا�  gH�  83 ا�*�9� وا�*��م ��0 ا�!<H_ #اً �

  ا��aH ا�!��Fي ا�HZ#ي

 �@��I�را���9 ا���#اً  ?@��A� ��Z.5�A!�ا gا��7ا�) ��.I�� _.@ � �!Q ا��� gH�، 

� ،ا���9د ا�Tu�A ،ا��FH=� ،�اوات�ا��� ا�TIH ا�#ا%.� ،ا��7اu# ا���Iر=� ،ا��iز ا�*��

� ا��P�H�1ت ا�#%�ن) و�)�a +و�  �اu/ ��0 ا�!����ة �.C ا�A._ ا�!���I����Q ا����iات 

84  

 �$aH ا���62ط

�  ا2@��ا�
 �@��I�را���9 ا��@? gا��7ا� gH� ا#���A� ��Z.5�A!�رات�ا�� ،ا��A�90  �اوات وو�9د ا  

�  ا��aH ا�!��Fي ا�]�.
 �@��I�را���9 ا���#اً  ?@��A� ��Z.5�A!�ا���9د ا gH� ،��اوات�ا�، gا�.��م  ،ا��7ا�

  وا��#��ت ا�!���� ا�!�ا�Y ا�!�#دة ادار=�ً و ا2@!�ك ،ا��!�اء ا�*�ز;�
73  

ا��aH ا�!��Fي 

�٭Z�[��ا  

 �@��I�را���9 ا���#اً  ?@��A� ��Z.5�A!�ة ا�;N!�ا YI[.� ر�P=2ا ���� ��، 

%#��ت  ، TI ا�aZA ا��#=#=� ،ا�#واء و$��H$ vد ا����=� ا�<��� ،ا��iز ،ا��5Z$�ء

  ا2+<�2ت وا��.F7=�ن و%#��ت ا���=# و��0ھ� �� ا2@��ر ا�!�#دة ادار=�ً 

82  

  ا��aH ا�!��Fي ا����H#ي
 �@��I�را���9 ا���#اً  ?@��A� ��Z.5�A!�ر ا�!�#دة ادار=�ً  ا��وھ�  ا@�@�ً  �gH ا2@

  ا�!]�و$�ت ا���Z��� و��P�Hت ا�#%�ن
67  

�   ا����H#يا��aH ا�!��Fي @��I�را���9 ا���#اً Aا�! ?@��A� ��Z.5� �=ر�I�  gH�  88 ا@��ر ا�u�7#ة �.C ا�HA#ات ا�

ا��aH ا�!��Fي 

  ا���=4 #ي

 �@��I�را���9 ا���#اً  ?@��A� ��Z.5�A!�ا  ً��.I+ � ،ا����ب ،�T ا2رز �gH ا2@��ر ا�2

��4ً ��ا��7ا�g  ،�اوات�ا�� ،�.��ما �=FH���5$�ء واZ�ا  
75  

� ��م��2001٭ Z�[��ا �  ��Iى ا��Aق. �� ا@����د +.a ا���Hد $�# ا+!�م �!.�� +��=T ا2@��ر ا��� ا���� +��#د و�V9�+  ً�I ا��aH ا2ھ.

  .��I�، 2009،http:/www.alttihad.ae/details.ph%3Fid%3d3س ا����� ا2@�@� ،ا��aH ا�!��Fي ا�!<�ي ا�!<#ر:
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�#ل ا����� وا�7��2ء $��� Tا2%���ر $�� ا@�5#اف �.2� ��I.��ت 9<��ة اT;2 ا��(� =!Z(� ا������ت وا��I.��ت 

5� ا���((�� ;5((�د ،� وط�ر))u� P=((/ ا@((����دھ��((ھ� %�ر;#ّ �((;�))� �))��� F))��=ا���((�� ا2@(((�سو C)).� ھ� 

� ا2@��ر ا��H;!(� �(�  ،(ا��Pھ�ي)� ����# �� ���N ا@��ر ا�!��Z.5�A ا����iات ��0 ا�*����A= ر���وھ)ا ا�!

� ;#ول ( ،��ض ا�!��.I� �H�$د �T ا�*�9� وا02)=��#��ت ا�� g��X�+ �+ �� 1وھ)ا (. 

� �!�  و�C.�  ً2��I ان =�Zن ���#2ً  ،ا�!��Aى ا�!5�A#ف �.���� إ�9ار .3.Z�وا�*./ ا �.Z�ض ا����6� ا��  ��

 ً2��I� ن�Z=  �)@��@ Y)��*�$ ل ا����� و�9 ا��#ء#��� �(�دة ا@(�5#اف ��(#ل 2 =(و، ا2@(�5#اف$��!�Iر � �_ �

�(#ل  ،��7 �.����� C)�@(�ف =(#�� ا �ر ا2@(!���� ا2;(�ر وا2@()�ذ�a ان و;(�د ا+�Pھ(�ت  Fو��(� ;��(#ة 

� �.���� =��i���$ W!Aات$�P=ا2;(�ر ا� ا �)��!(� ان ا@(�5#اف  ،7�.�(� و��0ھ(� �(� ا2@(��ر ا�AH(���ا�4ز�(� 

 ً2�P� ل ��7 2 =#ع#�� I�I��ة ا#u�7�ر ا��$T ان ا���P$� ا���$� �(�  ،�2!�لدورة ا  �� @.��� %4ل2ن +<�W ا@

�#2ت ��u#ة� Y�I��� �;���ا C.� ل#+ �و9(# ا%�(�رت ���(� ا�(#ول  ،ا;!��� ا�*.(/ ����I�I6F�7� @.���  ا��#=

 ً�� )%.3-1�.���� �� ( ا�<���H� ذات ا�!�#ل ا�!v7�H �.���� اھ#ا

4. C)) او اد C))>9ا #))�$ ��))� و �((�اً  ،ا2%��((�ر $((�� ا@((�5#اف ��((#ل ��((#د �!�((#ل ا���((�� او ا@((�5#اف �((#ى �

��� �!.�� ا��N�H $������ و�)�.<��(�ن  ،��Q ا�IH(#يK��=)��1 $������9 ا�)�� Y�9##وث ا �a �#م ا����I ا�(ي$�ت 

#5�� و�(� ا��2 ا�2� ا�6!�2ً �A!�ا �*IH�ا Y�I�+ ذ ھ� �#م _)��=)+ �)� a)�1��9ا�!<(#ا C).� ��Q،  �)*IH�ان ا �)!�

� ا���A@� ا�=#IH� �T�.I�. �� ا�6!�ل �#م ا����T ا���5.�#5�� +�*./ د9� ا��� �A!�ا 

@��� ا2 ��7ض �.���ل ا�C ا���9 ا�!5�A#ف و�g  ��#Hا%���ر ا�Y ا���A@� أي ا�!#ى ا�)ي =P/ ان +�Zن �.� .5

 �.�� ا���2(�ر +)7.Z� g 1و��#ل ا����� ا�!5�A#ف ����ة �+�Zن ا��P7ة $�� ��#ل ا����� ا�7)� ()%N= ان /)P= 

 �))���� ���))A$ ر��� �6�((� و;((v�))7�+ �!�))@2 ا2@(())��((#ل آ�د �I((�د وا��Fا�((�ت ط�=.((� اT));2 و!� �)).;N� ر�))Q

7� 2�6ت � ،ا��������ة =<�H!�ا l5H�ھ� ا �و��  ��6� ا%�ى 9# +���ج ا�A(.*�ت �(�  ،/@�W ا�l5H ا��#ر;

�(#ل ا���(��� v�)7��$ �)5ا�F��ت ا�)�Qق وا�)A�ى �!4ء ا#� �I���A��  Y)�I(�ر��ً  ان +l5�)H ا@(.�$�ً  ،ا;S$ T ا�

� ���Aى ا2@��ر.� ا���v�7 ا�!*.�ب 

� +�#=(# آ� ا�)ي =��!(# �.(C ا���9�(�ت $<(7� ان ط����  ��م ا@�5#اف ا���� ،+�#=# +�9��ت ا����� .6)� �)��

 �))��((#2ت ا���((�� ا�!��9� #))=#��� �))=#IH�ا �))@��A�ادوات ا �))�� ا;((�اء +�i((�ات دور=((� ))��I= 5#ف�))A!�ل ا#))�ا�!

��#5�A!�ا� ،وا �2زا� ��u�9ا;�اءات و �=#IH�ا �*.A�ا (��+ ���#�� �6�� ا2%�4ف $�� ا�!�  �P7ة $�5H!�.و

1��� �� �#ى ا�9(�اب ا�!�(#ل ا�!��H(ا��aH ا�!��Fي ��.���ت ���#ى =]��ط ان =�Zن  ��9س �#ى +�Y�I ا�5#ف ،  .7 

7��(T ادوات ا�)@��A�  g$، (ا�!��9_) �� ا�!�#ل ا�!5�A#ف+ ��� �#ى ا+�Aع ا��P7ة $�5H!(� و$���(����� �� �Z!�= C�6

  . ا�!5�A#فا�IH#=� ��دم ا��P7ة و+�Y�I ا�!�#ل 
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 T));�5 �((� ا�#��))A+ �� +�#=((# ا+�Pھ((�ت ا���A@((� ا�IH#=((� ا�!�I�))A.�� وا2دوات ا��(())�ان  P(�ح ا��a))H ا�!��((Fي 

�.��(�ت ا�!Nا+�(� ��(#د �(� ا�!�N(�ات !.� �.��)� �)�� ا�!#ى ا�*�=�.!� /.*�= T� I+(�� و��ا;� �.�+�Y�I ا�5#ف ا�!

T  :)1( ا���5� �

��!# �.V���+ C ا��94� ا�Z�5.�(� ا2@�@(�� ��94<(�د إ$g �� %4ل  1) ��#ل ا����� ا�!��Hأ(= � !�ذج ا�9<�دي �.

.���I�ا  

((T  إ+N)�Hات �(� ��((#ل ا���(�� �(� %((4ل ) ب(� �u�)>6ذج ا�)! )P�� ذج�)!g 2ارا#))�  ) �-vector Autoا�()ا+

regressive Models(، ا�!�و WA!�ت ا����� �� ;� /ا��9��� ��� �!4ء ا��Aق ا�!��� وا�IH#ي #ا ��.  

((T ا��A((4�5ت ا�u2!� �((� ا�!!6�H((� وا�*.((/ �.((C ) ج(� �))=#IH�وا �ا�!���(( �ات ا2@�@((��))�i��ھ((�ت +*((�ر ا�P+ا �درا@((

.T!�  ا��IHد وا@��ر ا2@�5 وا�HA#ات و�6�� @�ق ا�

�.�+<�W ا���A@� ا�IH#=� ا ،ا�]�7��� وا�!<#ا�9�.8+ ��#H� ������ �ا����iات ا����(.� وا2@(��ب ا�!Nد=(�  �.P!�5ر �

�5�))@��@ �))��57 ���((� ا��!(( ،ا�((a)).+ C ا���i((�ات �))= ��#))H���))P+وا TZ))�5 و��� ا�A((�ق اھ((#ا))�ا��94((� $((�� ا2دوات  ه4ء 

�7��� +I ،ا�!��A#�� و+.a ا2ھ#اف +<��A  W�  �Pح @��@� ا@�5#اف ا����� ����ة[���� �(!�� ا@(�5#اف ��(#ل )� _

9�((�ت ا���((��ا���((�� ?�+ T�Z))[+و �ء��))A!�ا T�5))A+ 5((� ��7((�ح ،  W�))X�+ C)).� ��ء�))A!�ا #��))A+و���� ((�  إذا !((�

�(� ا��a)H ا�!��(Fي او ان ا2 ��ا�(�ت �� (� ���9�(� اHQ(�ء +*��(Y  ��1 ا�!�#ل ا�!5�A#ف  �+P� �(� %*( ا2 ��ا��ت

�=#IH�ا �@��A�ات ،اNع ا����ط�A+ا�6!�ل ا �� {IH+ ��ء�A!�ت �!� ان ا�)��(�  ا��H�F� اذا A.� �Q#)6(.*� ا�IH#=(� ا ��ا

T)=�*�ا T;2ا �� �5�� ا�A(�ق �(�  ��6(� ا@(��Iار ا2@(��ر �(� ،+�Y�I ھ#)�%(4ل  �!(� +�.(Y ا�](�7��� IQ(� ا�P!5(�ر 

 �)!� ��.�I�)A!�وف ا��.� �xت %�ط��9�+ �Q#6 ي و�#م ا@�ءة ا��57 اذاF��!�ا aH��ا T�9 �� 5#ف�A!�ل ا#�!.� �5!57+

 l�H+5#ف�A!�ل او ا�!#ى ا#�  .)gH� )2 ا ��ا��ت �� ا�!

��!<#ا�9� ا�A.*� ا�IH#=� �� ط�=�5I�I�+ Y �4ھ#اف ا�!�;�ة و+Z(�=� ر�(�#  �IQ /A� ا�P!�5ر +�F=Fاً  #=

� ھ)ا ا�!�Pل��� �� و9# او��X  ،+�ا�!� �� ا��6�PHت Z�ا C).� #)!��ا�!9�H]�ت ان �<#ا�9� ا@�5#اف ا����� +

� ا�!T�I�)A ا����(#�<#ا�9� ا���# )��(#ل �(� �.��(�� � C)�ل ا�����$،  ً�)!uدا �ھ()ه ا�!<(#ا�9 ���.(T��)@ C  ،و2 +�(��

�)��.� v7�H)� ل#)�� Y)�I�+ �5����Hت �� ا@�5#ا�A�ا ���I(#ت ا�I(� � و�5HZ(� ا�!�ل ا�.��Z6 �H� ا�!!.Z� ا�!��#ة 

  :ا@�@��ا�!<#ا�9� وا�I� ا�C @���� و=�;_  I} ، وا�!<#ا�9�

                                                           

1 -  ،�� ا��� ;�  h7 ص ،Y$�A�11- 10ص- ا�!<#ر ا.  
  
  ا ��: - 2
  -  ،�  .Y$�A12، صا�!<#ر  h7 ا� �;� ا��� 
  -  ،�  .13ا�Y$�A،ص!<#ر  h7 ا�،  ا Fور%�ن .س. ���A ��و+�]
�، ا�9ھ�  -   ��H#وق ا�IH# ا�#و��، وI�Q� ��A #ة �!��ق ا�!!�ر@�ت ا��P#ة �]�7��� ا���A@�ت ا�IH#=� وا�!����، ا�FPء ا�

 ��  .34. ص2000=���� /+!�ز / 24ا�!h.P ا���7H)ي 
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� ا��Aق=�!T ا� ��.���� �#م ا�H�9ع ا�!������ او ا� (2ول ( I��$ ا���م ���Z��ام اF���$ر��� ،Y ا@(��Iار ا2@(

�CH ا%�!$، �@��A�او��=�ت ا �� ��i+ _9�+،  ���Z��ا ��i+ #�و=!�Z ان ، او  ��P� ا%�4ف ا���iط ا���A@��ر$!� $

 .(��@��A�ا �ا�!<#ا�9) {I  �����ھ)ه ا C!A+  

 /�A�ا�� اsا�% (��Hا�!�اط ����)ق�A�ا �� ��.����.Y $��6!�ل �a ا�!����� 9#رة ،�  �)�H7�ي اF)��!�ا a)H��ا

�#ل ا����� ا�!5�A#ف� Y�I�+ C.�، .g$ ���Z��ام اF��ى ا#� �� ��H�ا vi$ {I  �����ھ)ه ا C!A+و  �(ا�!<#ا�9

(��H7�ا )1(.  

�  P(�ح @��@(� ا@(�5#اف ا���(�� �I(# وH)� _)X#وق ا�IH(# ا�(#و�� �(#ة  و ��اً )��7��� �(� دور $(�رز [.� �!�

 �5$ #�I��ا /P= م�Z6ا aH��ا T�9 �� يF��!�ا�  : )2( وھ

�!�(� ��u(� ا��4Hا��](�=_ او ا� H)= �)!�g} �.�( ��� ا��aH ا�!��Fي �� ��#ل ا����� ا�!A(�5#ف و�I(�ً و+�#=# �NA) أ(

  ا��I�Q� ا�<.�.

� و�I.� /@�H� �9ارات ا����� $���i ھ#ف ا���A@� ا�IH#=(�) ب(� �H.�و$��!(P=،  T/ ا4�2ن $��Xح وا�]�ح ا�

��  P.g(�ء ا�(C +(#ا$�� +��=�(�� =P(/ �(�6ن �9ار ا��a)H ا�!��(Fي ا�()ي =W!)A $!���7(� ا�5(#ف دون ا�1)�$�X(�ح 

/@�H!�ا���9 ا.  

�V ا��5Pد ا��ا��� ا�C ا������ $��Xح ��) ج(Z+ .�5ر!P.� g.���+و �=#IH�ا aH��ا �ھ#ف واط�ر @��@  

� �(g  TZا�#ار ا��aH ���� �ت ���� دور=� �!� +� ا�6ازه �� +�Y�I اھ#ا�) ء()� a�()$ �)����وا�62!(�2ت ا �)=#IH�ا

�H� �=ر�I+��� او �=#IH�ا �@��A�ا �� �! (�����ر=� ا�I+) C!A=، ر=�+��!� و�)I��ھ)ه ا v�$، )��9�(�ت  4ً �(��+

  +N�Hات ا��aH ا�!��Fي ا�92<�دي ا�Z.��. ،ا�����

�T ھ)ه ا��2ر +A(��#  ،وو;�د ��Z/ ��#��ت ا�!�.���ت ،��� �ت ا��aH ا�!��Fي���.���ت و ]�ات ��ض إن  )ه(

���.�� ا@�5#اف ��#ل ا�����. �� �5A+و ����F=F ا�]�7+ C.�  

� ا��aH ا�!��Fي �.!�ل ا��م ا�A.*�ت ا�!��<� وا@��#اد ���ر ا�!5�C.� NA#اف ا����� # ا@�A=H) و(� �m$4غ��� 

��@�H!�ات ا��A7��ا �=#I+و �=#IH�ا �@��A�و+�%�(�ً  ،�� ا  ��!)�+ �)�7����(� ا2+<(�ل $(��P!�5ر 9(# +�0(/ ا�A(.*�ت �

�*$ �A�= ��$#+.ھ)ا ا2$4غ _� �.Zوھ� �  $_ ر@!

 

  

  

  

                                                           

� ا�!<�ي،  - 1�  .Y$�A5، صا�!<#ر ا�H#وة ا�� ��،  h7 ا� ا�!�5# ا�!<�
 
2 - IH�وق ا#H� ،�  .Y$�A34، صا�!<#ر  h7 ا�# ا�#و�
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/ ��  .سياسة استهداف التضخم مزايا وعيوب را5

:�  =!�Z +�#=# اھ� ا�!Fا=� وا�I� 2دات ا���  �Y��*+ �� �P @��@� ا@�5#اف ا����� 2�$+

  �Fا=� @��@� ا@�5#اف ا�����. .1

 �)Iط� �@��@(� ا@(�5#اف ا���(�� %(4ل ھ�Hك ا��#=# �� ا��7اu# وا�P=2$��ت ا��� �5�II6 ا�#ول ا�!�I#�� وا����H� ا��(

h!��ة�]� ا H@g �5Hو� �I$�A�1( ا(:  

� �.(A  C(� ظا@�5#اف ا����� �� ا����ل وا��7(�=!�Z �.#ول ا�!*�I� ���A@�  )أ()�� ��7�H(� و��I�)Aة �.��(�� 

�(!�#ث ان ا�(#ول ا��(� +�a).+ �)H ا���A@(� د.�I(# ا�(# ، � ا�92<(�ديا�*�=T وا�)ي $#وره =Nدي ا�(C ز=(�دة ا�H!( �2#ا

v7% �� �HZ!+ ة#=#P�2ت ا����� وھ��� ا��* ا#�� �� T�1 �A6 ��.�=#IH��5 ا�@��@ ��  ب ا����� 

�� �!4ء ا��Aق  ���� وا����I و+�57 ا��� �#ى%.Y ا�]7 )ب(�� Y).�� �)=�5H�ا �)����;�5ت ا���A@(� ا�)=#IH� �N)= �)!دي 

.g+ا��F���$ ء��� ا��aH ا�!��Fي و9#ر+C.� g ا��� ا�!<#ا�9� 

�(� ا@(��#ام  ���@(� ا�)=#IH� TZ)[$ ا�(� د9(�(� ا�Aا@��#ام @��@� ا@�5#اف ا����� �!��Iس او ���(�ر �!(#ى ���. )ج(

�=#�.I+ �=#I  �@��@،  �Z!= S��$ 5#ف�A!�وا YI�!�ل ا����� ا#�� ا���A@� ا2و�C ا�� �Z� ��Iر � ا��P7ة $�� �*�+

.�5�� +�Y�I اھ#ا�� ا�!S�6 �� T�I�A در;� ��و ��5 او +]#دھ� � �=#IH�ا �@��A��5ت ا;��$ N�H��ا 

�� ا@�5#اف  )ء(�=�� $ا����� ا���A@N!�ا ��i��ي 62#اث ا�I�ا F1 ًي 9#راF��!�ا aH��4 �*�ء اI�)@2ا��� �(� ا ���

H��وا �A@N!�ا TZ�5�ا �=�Z+و�)H�$ �I�)A!�ا �)!�g �)���!�ا �*.)A�ي  و$(�� اF)��!�ا a)H��ز دور اF)�= �)!� (�)��Z��ا)

.�=#IH�ا �@��A�وا �ا�!��� �@��A�ا T%و=�# �� +#ا 

� ا��a)H ا�!��(Fي اذا �� (� ا�lu�)�H ا9(ظ�@(� �(� و+�Fز ھ()ه ا��A )ه()�T �(� �7(� ا�!A(�ء�� اذ =��@(/ ���() ا�I(�ار 

u��ا2ھ#اف ا �� .��Aا�!�#دة 

� ا�H](�ط ا�92<(�دي اذ +A(�*�_  )و(�� ��ا;5� ا��I.��ت ا�#ور=� � �=#IH�ا �*.A.� ا��� �ا@�5#اف ا����� �6= W��=

� ��ا;5� �#�� ���.Z�ض وا�*./ ا��(T �ا�H]�ت ا�� �)�I�I��ا �ات ا�92<(�د=�)�i�!�ا C).� F�����ط ا�92<�دي وا

.T�i[��ى ا��Aو� �!H�ل ا#�� 

                                                           

  ا ��: - 1
� ا�!<�ي،  -  �  5ص Y$�A.ا�!<#ر ا�H#وة ا2و�h7 ، C ا�ا�!�5# ا�!<�
� ا�!<�ا�!�5# ا�!<� -  �  7ص Y$�A.ا�!<#ر ا�H#وة ا�� ��،  h7 ا�ي، 
  -  ،�  .Y$�A9، صا�!<#ر  h7 ا� �;� ا��� 
��د $� ھ��� ;.�#ان، @��@� ا@�5#اف ا�����، ا�<��7� ا�92<�د=� ا��Z�2و ��، -  @2010،          

.                                                                                                  org-syndicate-http:/www.project  
- Lioyd B. Thomas، “money، banking and financial markets”، op-cit،p.580. 
- Mishkin. F.S، “inflation targeting in Emerging market countries”، op-cit،p.105. 
- R.G. Lenn Hubbard، “money the financial system and the economy”، Columbia university، 
2008، p.497. 
- Mishkin. F.S، “the economics of money، banking and financial markets”، op-cit، p.407. 
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�(T ا��a)H  ا�92<(�دي ا�H!(� ان ا�5#ف ا�<�=W ا�!�.� �.��A@� ا�IH#=� @�ف =P.(/ ا2ھ�!(�م ا��(�م �.(C )ز(P= ا�()ي

� ا�!!�ر@(� �!(� +C).� #��)A �9دراً  ا�!��Fي)�� �.Y�I�+ C ا�P 2ز �)+�)!H.� �)I*H!�س ا�)�I�و$() ا�92<(�دي �� ا a�

�T ا�P 2ز ��I.� T$�9س.P= 

�.��A@� ا�IH#=� =��!� ز=�دة ��7��� ا���A@� ا�IH#=� وز=�دة  Cاف ا����� =!�Z ان =��� �4ذ ا@!�م ا@�5#�ان   )ح(

���NA�  �)���� ا����� و+T�.I ا�6!(�ل و9(�ع ا�#و�(� �Z� ��ا��aH ا�!��Fي وز=�دة ا��Z �� �<#ا�9� ا��aH ا�!��Fي 

.�!��+ /��� 

�  �56�P او 2 )ط(��T ا��94� ا�!�I�Aة $�� ا����� وا��IHد �6 ��0;� P= 5#ف�A!�د. ا����� ا�I� 4� ض���+  

� ظT @��@� ا@�5#اف  )ي(�ا����� ا��� +!�Z ا���A@� ا�IH#=� �(� ا��V)�Z �(_ ا2ر+7(�ع ا�!9N(� ��و � ا�!���iات 

�#ل ا����� وا�)ي 2� ��  �QN=($ �� +�Y�I ا�!�#ل ا�!5�A#ف وھ��V.��+ a �(� ا2@(�5#ا��ت ا��@(�*� ا2%(�ى 

�� ا�<�ف وA�#IH�ض ا��.  

�#2 )ك(� ����� C.� ��Z.5�A!�ا C�6و �=�!�A!�ا@�5#اف ا����� ا �@��@ #��A+ ا92(�اض V���Z+ت ا����� و

$<�رة ا��T5A= �!� T ا+��ذ �9ارات ا2@�!�ر وا2@�45ك و=T.I �� ���ط� +I.��ت ا2@(��ر و+V���)Z ا92(�اض 

 .�H]�داً  ا�9<�د=�ً  و=��� ا@��Iاراً 

  

  ��A@� ا@�5#اف ا�����.5� �ا�!�; ���با� .2

  :)1( ا��� �� $�I� �5H# و;��A� �5@� ا@�5#اف ا����� ا��#=# �� ا�I� 2دات و

�#ل ا����� ا�Cأ(!� ���� ��#ل ر9!� C.� F�����دي اN= ) �9#رة و��و  T�.I+ (�@��@ ()�7H+ C).� يF)��!�ا a)H��ا g

=#IH�ا�<#��ت ا�#ا%.�ا _� T���� ا���  وا���ر;��. �� 

�#ل +��� �A(�5#ف �I(K) ان �<#ا�9� ا��aH ا�!��Fي ���A ��ھ� � $6�PHب(� Y�I�+ �� g،  �)5�N)Aو� h�)uل ر

ً �((ا= � ا2@((�اق و�(( �))�ا6((#  �((#ّ $ ،( A((�� ا��*��((�) #ى ا�I�))@2ار ��5((� ودر;((� ا��]((�T�i((� �6�((� ا�H]((�ط ا�92<((�دي 

�.5!ا2ط�اف ا�.Z�و+��) @��@�ت ا�92<�د ا TZ[+ � !� ا��

���i��))@ #))Iج(= )F(Stigitz( ))� T))�9 �))� ت�))Z�$ا �ا2 $#�(( �ا��H((�ك  ي�=#ان اط((�ر @��@((� ا���((�� ا�!A((�5#ف �((�ھ

 �=F��!�وا �5 @��ا; ،اg �ض 2%���رات ;#=#ةا���+ ��#H� T[7  رد��)A� �)���H�ا�#ول ا �� ��Z�ا ��اذ ان ا����� 

                                                           

  ا ��: - 1
  -  ،�  .13-12ص-، صY$�A 15، صا�!<#ر  h7 ا� �;� ا��� 
 ./:Y$�Aorg-syndicate-/www.projecthttp، ا�!<#ر  h7 ا�@��د $� ھ��� ;.�#ان، @��@� ا@�5#اف ا�����،  -  

 - Joseph E. Stigitz، “Inflation targetion is not failing”، 2008. <http://www.project-syndicate.org. 
- Lioyd B. Thomas، “money، banking and financial markets”، op-cit، p.585. 
- Mishkin. F.S، “inflation targeting in Emerging market countries”، op-cit، p.106. 
- R.G. Lenn Hubbard، “money the financial system and the economy”، Columbia 
university،2008، p.497. 
- Mishkin. F.S، “the economics of money، banking and financial markets”، op-cit، p.p.406-407. 
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� ا0./ ا�62ال�،  ً��.�� h��ا; ،و�+ ����H�ول ا#���g  ً����6 C).2ت +�(�� ا�#�ا2دارة ا�](��.� �(�A$ h(�/ @(�ء  ،�

�((�اً و? ،$((A$ T((�/ ار+7((�ع ا@((��ر ا�((K7H وا�A((._ ا�i)ا�u((� ��94<((�د� ��))Xا �6<(( TZ))[+ د�))H��ن ھ(()ه ا  �ا �((F�� �))�

I� �*@��!�ا��.#ان ا�ر�ا2@�ة ا �� �5+4�!$ � ،��#I�!  �)� �)���H�ا��.(#ان ا �)���ن ا��I(�م $��(_ ا@(��ر ا�u�7(#ة  �و$�����

 �� ��i� �92<�د ��AH��$ ���ر ا�#و��� ا2@� �QN=!u4� ن ھ)ا�Z= #9 ��6 ً  ��94<�دات ا�<���H� ا���Zى. �

ن +�ا;((_ ��((#2ت ا���((�� وا@((��Iاره =AH((/ ا�((C +��=((� ا��P((�رة و+*((�ر 9*((�ع أ� �ى $�((v ا�92<((�د=) =((�ء(

.KI�� @��@� ا@�5#اف ا����� H�+ C�ا h��ا2+<�2ت و��0ھ� و 

 g =<�ف ا2ھ�!�م �� اھ(#اف ا�]�7��� ? أ��# �Fز=و�6# ھ� ا@�5#اف ا����� ذھ� ا�P!�5ر �5#ف  gان +�;� )ه(

�#ل  !� ا�l+�H ا2;!��� و��#2ت ا��� T���5 ��#ا%�ى �5!� � ��ً �ا�]�7��� ا= أ*��� ا��� =P/ ان =�� �. 

�/ إ او�9ت) =C.� (%N ا@�5#اف ا����� و;�د و(>= ��#ل ا����� و$�����!$ N�H��ت ا��.!� ��$*�ء ز��H� ط�=.� 

�*.A�ا C.� .يF��!�ا aH��ا �ا�9#>� �� V��+ ��#ل ا����� و+HP/ ا2 ��ا��ت ا��� �� �Z���ا �=#IH�ا 

ا�IH#=((� �((� ا;((T ا���;�((g ا�2((W  ) ان و;((�د اھ((#اف ا@((!�� �((�ر�� �.��((�� =!Z((� ان +T)).I �((� ��و ((� ا���A@((�ز(

 ھ#اف ا���A@� ا2%�ى.?
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  تمهيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــد

أي 6!!!!!!0	ن  ،��!!!!!!� ا�23!!!!!!�ك ا�0#/.-!!!!!!� ��,!!!!!!�	 ��!!!!!!+#ة إ�!!!!!!) �'�&!!!!!!% ا$!!!!!!��#ار �!!!!!!� ا"!!!!!! 	ر

-0A B@&!!!!!� �-!!!!!?دي إ�!!!!!) �=!!!!! "ن ا� !!!!!�ام ا!!!!!��#ار ا$!!!!! 	ر � !!!!!�$ت ;+&�!!!!!� ��:&!!!!!# �,!!!!!��-	ت ا"!!!!! 	ر

2!!!!!C�!!!!!3D E!!!!!� ذ ا��!!!!!#ارات	!!!!!��!!!!!� ا�,!!!!!@+� ا���2-!!!!!� وD#A@!!!!!� ا�G  �!!!!!02 وا� ���!!!!!�H وا� !!!!!�ام E&-د	!!!!!��D$ا

  D��	دي.ا$

 �!!!!!!!�� J�K!!!!!!!;!!!!!!!�ف �ا�23!!!!!!!�ك ا�0#/.-!!!!!!!ان و�ا ا�K!!!!!!!ھ %!!!!!!!&�'�; ��!!!!!!!�� �!!!!!!!�@���!!!!!!!� دول ا� !!!!!!!	�� ا�0 ، 

.ي ا�2&�ز�2!!!!!�ي ا�J!!!!!23 ا�#0/!!!!!&	!!!!!	ت ا�3D E!!!!!� �!!!!! 3�0!!!!!� و!!!!!2'	ول �!!!!!� ھ!!!!!Kا ا���!!!!!� ا$�!!!!!	رة ا�!!!!!) ا�,

!!!!!!�اقO/ ��	!!!!!!+-#3!!!!!!��و �=!!!!!!&@������!!!!!!� وا� وا��	اق ��!!!!!!O/ �!!!!!!/#�ر; ا�	 !!!!!!/�!!!!!!�ف  �!!!!!!�ف ا!!!!!!��#ار ا"

!!!!!��	 ا���2-!!!!!�	&,� �!!!!!&P!!!!!� وا"و�&!!!!!�  ،و�	و��ا �+3&!!!!!% ا�=!!!!!#وط ا� 	!!!!!Pو �!!!!!����@�C!!!!!�ل �0,!!!!!��-	ت �2

��ا��2	P!!!!	ت ا��!!!!� ���P�!!!!	 �R!!!!S E!!!!ل ��G!!!!3 �#اP!!!!� �+!!!!�ر وD!!!!� ا�3 ��!!!!	 ا� �-!!!!� �!!!!E ا�!!!!�ول ; !!!!�  ،�@��!!!!

 	ر ا�0" �� ا��&	D#ه ا��ول.�?�# ا�K�3 ھD E� �0� 0ا� J@��, 

  

ا�X!!!!!!!'30 ا$ول �!!!!!!!E ھ!!!!!!!Kا ا���!!!!!!!� إA+!!!!!!!	ء ا��V!!!!!!!C ا�U2!!!!!!!#ي ���!!!!!!!	رب ھ!!!!!!!Kه �!!!!!!!� و!!!!!!!2'	ول 

.	�&�  ا��ول و��ى ���# �#وط ا$���اف 

� ��!!!!!	رب ھ!!!!!Kه ا�!!!!!�&!!!!!&�� ��&!!!!! ��	!!!!!
ول و�'@&!!!!!� ��	]��!!!!!	 و��!!!!!	ُ �U!!!!!#وف /!!!!!� أ�!!!!!	 �!!!!!� ا�X!!!!!'30 ا�

.��� ا���اف ا���	&  دو��  أ2H	ء �23&�	 
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  تجارب الدول المختارة  تحليلالأول:   المبحث           

     �3D  E� $�; (���	و� ������) اق�ا��+#ق ���	رب ا$�اق ا�0����� وا�2	��� -�_ ��6&` 3_ اS�&	ر ��^ ا

��b ا$ول ���,&# ا$�اق ا�0����� وا�2أار�2-O	 ��V&2 ھKا ا�X'30 ا�) a.و�J�K ،دول (������ و�	�&�)- E-���	، 

cوا#S ر	��; b��0��	رةا��ول ا� ب- .  

  المتقدمة والناشئة  الأسواق مفهوم/   ولاا 

;�ء S#وج ; d دول أور;	 ا$��#ا/&� EA ا��@J ا�,��&�� وا��	ھ�	 �'� �U	م ا0�a	�1989  �A�� A	م      

��&b ا��0ارد.� �� ً$	 �  واD��	دي �a-� �,�ده ا�h@0&� ا��#د-� و�@ _ �&B آ�&� ا�,�ق دوراً 

�� د-,#30 ��&�ا��@i ا��0��ر-	ت ا�,��&�&� ا���i ا�'#ب ا�3	ردة وا��P B&02	 1991و; � ��Jh ا$�'	د ا�,�

a��ا� ����- �-�a �0�	A دي	��Dوا �	&-���� ;�وره إ�=	ء �ق  وا�Kي ،B �'� اD��	د ا�,�قا� 	�� �'� �U	م 

  �	�� ��+�ر.

   �a&� ودر�	اق ا�0�	ً ;��aد ا"	  .)1(�+�رھ	 �E ذ�J ��� إن ��+@` ا"�اق ا�0����� وا�2	��� ار�j3 أ

��ام �@�^ "ا"�اق ا�2	����k� "	رة إ�) أ�اق ا"وراق ا�0	�&� ;�ا+� 3S#اء �?,� ا���0-� ���� /	ن أول ا

�� ا� 	��. IFCا��و�&�  ً	���� �D"ط% ا	ا�20 ��� ��02 ا"�اق ا�0	�&� ���� درا  

���ر �h#ة أن ا$D��	د  ،���� ا�2	��� ،د-� �@��DV&2��	ا�2	داً �d 3 ا�0 	-&# ا�0h&� وا�h&�&� وا��:#ا�&� وا$   

وھKا -,�@.م أن �#ص �'�&% ا"ر;	ح �E ا�0?,	ت و ا� �ا]� �E  ،ھ� �� �#P@� ا�+Rق -�G�0 ;��ة /	��2 �@�02


0	رات ��hن أ/
# أھJ@� E� �&0 ا��a�0دة �� ا$D��	د-	ت ا�0�+�رة��&=&# إ�) أ�B  ،أ�	 /@�0 (ا�,�ق) ،ا$

E&-د	��DR� ح	0,@� �-	�hا� B&��اق ا��:&#ة  ،;	$�0#ار -�_ أن -�; G�0��h& ��3ر�C ��+�رة ;0	 "	�و;	��	�� 

V&2��ا� E� ة	2
/� ;@�  @)ا�2	��� A و -+@% ��+@` ا�3@�ان ،�aاً ا��� ��0&. ;:&	ب �=	ط �P&�� �@�3ر�C ھ� �,�

�&B ��&_ ا��#د �E ا�2	�o ا� ��-�@'0  EA م	�-Eh0 ا���ل أن ا�3@�ان ا�2	���  و�a E�� أS#ى  ،دو$ر 10000ا�

 ،)AOCDE=#ة أو ���A�0 دول ��0U2 ا�� 	ون وا��02&� ا$D��	د-�( /� ا��ول S	رج �+	ق ���A�0 ا��p0ھ� 

�اق ا�2	��� ���&� و 0a��ر-� ا��=&D E06 J	]�0 ا" ،إ$ أن إدراج أ�اق ; d ا��ول ا"�#-�&� وا"ور;&� /����3&	

�2	داً إ�) �?,� ا���0-� ا��و�&� ��� D	�V&2��; i ا"�اق ا�2	��� ط�3	 	� V&2��ا� ����D (@Aر ھKه ا�0 	-&# 

  �@20	ط% A@) ا�2'� ا��	��:

E&�2a2&�: ا"ر&�Rا� 	h-#،�=&@� ،ا�3#از-� ،أ� 	3&����/، J&,h0ا�3&#و ،ا�، .R-2.و�  

  �	-�ان. ،ا��@E&3 ،/�ر-	 ا���2;&� ،�#ق آ&	: ا��&E ا�= 3&�

&#-h�R	 ،;	/,�	ن ،�	�&.-	 ،إ��و�&,&	 ،�2aب آ&	: ا���2، 	&/#�.  

                                                           
1- :E-0#و �'� ا��A .د  �-�&cدة،از�� ا��02ر ا	ت وا��روس ا�0,��	ور وا$�&Kدار  ،ا$و�) ا�+3 � ،ا��

 .11ص،2000،ا��	ھ#ة،ا�=#وق
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a :	&�-#�  ز-30	;�ي. ،�&�&#-	 ،�2ب أ�#-�&	أ

  .ا�=#ق ا"وj: ا"ردن


# �E ط#-��    /O; �&ا���0-� ا��و� �,�� E0	P&� - 2 ،و-V-# � Eh0 ا"�اق ا�2	��� ا�2	داً �0? Bأ� (���	�) ^�� �

��	ر�� ;,�ق آ�a�-،  #S ��ء �E ا��:&&# ;��د ا�'�وث وأن ا�,�ق ا�X&P E� �02- �2 0 ا�'�� و�aدة ا"دوات

ق ��^ �ق �	�t �,� =&#و�a E�� أS#ى -Eh0 أن - ،�:&&#أX&P E� �D ا�'�� و ا�2=	ط و$ -��P ;�3ادر أي 

و -'��^ 3S#اء �?,� ا���0-� ا��و�&�  ،�0 ا�,�ق ذا�Bدر�a ��#ف ا�EA #U2 ;أوراق �	�&� �� أي اD��	د �	م 

�ق ا"وراق ا�0	�&� �� أي دو�� ��^ (�ق �	�t) إذا ا�+A B&@A %3@)  ،;	��0��م ا"ول (@A %@+� أن Eh0- J�K;و

:E&&�	�ا� E-ر	ا�0 & �Pأ �D"ا  

  ا�,�ق �� اD��	د �	م . و�aد - 1

  .إذا /	ن ا�,�ق ذا�B ;��د �2-�0

�ق ;P#0@� (ا�,�ق ا�2	و    �/ #� �Dا-� �+�ره�; �� (t�،  �-ا�; ��� �ّ /	ن ا�,�ق ا"�#-�h -  ا�,	;% ا��#ن

A 	02&; ً	��	� ً	D��� ا�,�&2	ت وP�) ;�ا-� ا�,3 &2	ت و�A v@; �Dد ا"�اق ا �ّ  J�K/ ��	;	&ا�,�ق ا����	&� ا�2�	0� 

1(.2009�D	ً ;	���	ء A	م 57( .  

  

  

  

  

  

  

 

 

  

  

                                                           
�ف -1 ��	  topic-http://nabdalg.7olm.org/t1393 ،"�	 ھ� ا$�اق ا�0	�&� ا�2	���؟"  ،
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  تجارب الاسواق المتقدمة والناشئة /ا  ثاني 

  متقدمةال الأسواق -1

        نيوزلندا في استهداف التضخم.نيوزلندا في استهداف التضخم.نيوزلندا في استهداف التضخم.نيوزلندا في استهداف التضخم.        تجربةتجربةتجربةتجربة  - - - - أأأأ

'3!!Cا���2-!!� أ �!!� اP!!� ا$�0U!!� ا�� 	�!!� �@,&	�!!� ا!!���اف ا���!!	& iDا E!!� �!!-� ا� �!!���!!	د-	ت ا�,!!�ق 

�� �'�&% أھ�ا�B. و� � ،2	���وا�0����� ا� i'م و��	U2ا ا�Kھ i23� ��ا��ول ا� J@� ����� ��  �&�ز��2ا 

� A@) ا�2'�و�ف �� #ض ���#;� �&�ز��2ا �� ا�  ا"�� : ���اف ا���

  ����ى ا����� ��� ���� ���� ا���
اف ا�����. - )1(

0�ً واa�i �&�ز��2ا V��2� �3D ا�
0	�&2	ت �� 	 	a'� ً 	 U2� ان�@; ���� E&; أ��0 ا�� !	ون وا��02&!� /	ن ا"


# ���A E)10% ا$D��	د-� (��ق /" ً	-�2، Eh0- $ ���'�&% � �$ت �0!� �#�� !�  و;��aد ھKا ا��2ع �E ا���

� -#�  ،02&� ا$D��	د-��� ��0U2 ا�� 	ون وا�� ��$� 0�	 /	�i ا"وطO ،و���&d � �ل ا���!� E� i2h0� 	�إ$ أ�

 E�)17%  ( �2	ت ���-� C	ر��1989�2 )  %5(إ�) �	 -�	رب 1985	& (@A د	0�A$	;)1(.  


ا� ا���
اف ا����� -)2(� � .��ر�

�!!� �&�ز�2!!�ا (;0 2!!) ھ!!�ف A!!�دي � @!!E) -!!?رخ �!!� ا;#-!!�/  ��إن �23!!� ���!!�م و�0	ر!!� ا!!���اف ا���!!

�2ات �Aو�� ،�1988&,	ن �3D ��&�'ا�V��2�) 1984ة(،  ���h'ا� i'6أاذ او��/	ن  ن ���&d � �$ت ا���

�ً ھ!!� ً ر]&,!!& 	 	 !!�!!��	 ا$D��!!	د-�	& ن �23!!� ا�,&	!!� ;!!	�0 2) ا��!!#-` -!!?رخ �!!� �!!	-p/ آذارأإ$  � a!!�ول أ0A!!	ل 

1990)2(.  

)3(- ��  ا�%�$و� "! � ار ا����
اف. ا�

�2!!! �!!!�!!!	ري ا��0 !!!�ل /!!!� �!!!E ا�3# 1989أa!!!#ى  `3!!!Cاً أ�!!!�A ط� ا�2&�ز�2!!!�ي	!!!&�P$ا J!!!23ن وا�	0!!!�

��1990E&!; E!� B!@ aا�0#/!.ي و J23ا� �&�R��-@!.م  ،أE!,P ا�23!�ك ا�0#/.-!� ا!��� �&�R�E0 ھKا ا� �� ز-	دة ا

K/ �� ا ا�Kھ J� �/�&�	0وز-# ا� E� E!A نR!A|وض وا	ا�0#/.ي ا��� J23ا� ^�ا�&!B ا$��!	ق ا�!Kي �!� ا���C!�  و�'	

� و ;=Oن�� أداء ا�,&	� ا���2-� .وP B 6&. ا��+3&% وا���اف � �ل ا���&��  

�!!� �&�ز�2!!�ا -�0&!!. ;0&!!.ة {&#و�0!!	 ��!!�ر ا|�!!	رة إ�&!!B إن ا��=!! G-# J!!23ا� ^�	!!'� �!!&0'� �!!� �!!
A	د-!!� ��0

 د ا�0!�ى ا�0+@!�با�0,!���ف �!� P!�وأي �'�&% ا�0 �ل  �� ��	ح أو �=� ا�,&	� ا���2-� ا$P�&	ط� /� ا�0,?و�&�

�~ذا �� -'�#م ا�0'!	B3!�2� E!� ط!#ده E!h0- ا�'!�ود J!@� ^�/!0	 B!2h0- $ �:&!# ا�0 !�ل ا�0,!���ف إ$ E!A ط#-!%  ،

  ا�3#�0	ن.

                                                           
1 - http://www.oecd.org/dataoecd/60/54/2502619.pdf. 
 

  p�� -2 ا���0ر ا�,	;%.
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 ً	��� ا�0,!���ف و ا"�!%  وو�!��@� �!0Dل ر�! � �!-�'� �!� J!23ا� ^����R	D&� ا�E&!; ��#30 وز-!# ا�0	�&!� و�'!	

 B&ل إ��C�@� 1(ا�.��2 ا�0+@�ب(.  

0� ا|ط	ر ا�0?,� �U2	م �&�ز��2ا وا�Kي �0&. ; 	/0C�@- 	02( ـ(:  

� ا���2-� -).ھ�ف ا��#ار ا�, #أ(	&,@� �&Pف ا����ن -ا���	�3 ا��D E� ھ� ھ�ف ���س.  

ا��0!!#ف ا$P�&!!	ط� ) ا!!��Rل � !!	ل ��+3&!!% ا�,&	!!� ا���2-!!� و�'�&!!% ).�!!�ى ا�J!!23 ا�0#/!!.ي ا�2&�ز�2!!�ي (ب(

D ون أي�; 	��  &�د A@) ا���2&	ت ا��� �D �,� �0.ھ�

A@) ا�30	د$ت ;&E ا�,&	� ا���2-!� و أھ!�اف ا�,&	!� ا$D��!	د-� ا"S!#ى  S&	رات- �#ف ا��=#-G ;	ن أي ).ج(

.�3�  ا��&	ز �@'���h ا�20�


� ھKه ا�30	د$ت �,�A �2@) ا�=�	�&� و�@�	 ا�'	�� ��ى ا��0).ء(� ��  ��ر.ا�+#-% 

ور]!!&p ا�J!!23  ،��!!'�ب ;	�0,!!?و�&� ا��!!	ه /!!� ا��!!#ارات ا�0��!!Kة ��+3&!!% ا�,&	!!� ا���2-!!�ا!!��Rل � !!	ل ).ه(

� ا�� E� �-��2	P&� ا$���اف.�� EA	o[ ا�,ا�2&�ز��2ي �,?ول 	&  


ل أو �
ى ا����� ا�%���
ف. -)4((�  

!�2ي �!E ( وBa ا�J23 ا$P�&	ط� إ�) ����!2A1990 G!� ��	-!� )% 5-�3'�&% ا!���اف � !�ل ��!� d&!�

) E� �@3�0ا�,�2ات ا� ��إذ �:&!# ا�0!�ى إ�!) 1996;�� ا"�# P (@A	�� P�!) و،1992;'@�ل A	م )% 0-��2ر-�� 

� و�Dع ا$D��	د ا�2&�ز��2ي �� /,	د 0A&% و;+	�� �#�� � �G  و/@V ھKا ،%)3-0(�ا$���	ض �� � �$ت ا���

 �-	��1992�� �	& %&3+� _3,;�&�	0hا�0!�ة ،�-� ا� �!� E!h� 	!�  E&!;1992-1996��!� دي  � !�ل	!��D$ا�02!� ا

�	ق  	A	5%ار�� ����2� ��  .)3(وا����i ا�+3	�� �h=; �@'�ظ �G ;�	ء � �$ت ا���

  ا�%
ة ا�.��� ا�%-,�� �,�+�ل إ�( ا��
ف. -)5(

� -�a j3�#ھ#-	 ;+3& � ا���ف ا�0��!	ر و;	��#�&3![R0ا� � 	ت ا��!� �+3!% ��!0	ن ا��C!�ل إ�&!B إن أ�% ا�,&	

�	���B!a � -�ة ا���@_ و-'�!	ج ��!#ارات C!	ر��/	ن ا���Cل إ�) ا���ف - �A �0@) ا� �-� �E ا�0�:&#ات �� �~ذا �!'

ً C	]3 اً ا�D# ا"�	ق -�hن D#ار � �E أ/
!# ا�,&	!	ت P!�ة ;	�2,!�3 �0�+@3!	ت �+3&��!	  . و� �	�� ا���اف ا���	&

!���اف0#/.ي ا$P�&	ط� ا�2&�ز��2ي أ�% ز�2!� !�2 واJ�K;�!P وG6 ا�J23 ا�وR� (!ا"و� �!Pل ا�0#اR!S إ��!� ة 

�&0	 ; � إ�) �	 %����ل.E&;)6-8  ھKا ا" (  

                                                           
1- Frederic S . Mishkin، “From Monetary Targeting to Inflation targeting” : Lessons from The 
industrialized countries، op –cit. p 11. 
 
2 - Murray Sherwin ،strategic choices in Inflation targeting :The New Zealand،http://www.Finances-new 
zealand.org. 
 
3 -Richard T.Froyeh، Alternative Montery policy rules for small open economics،1998،p.13. 
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0
� ;	$�'#اف �- �UAأ #+S (#ة إ��	ا"ط�ل -��د �3 %�و-#ى ا�J23 ا�0#/.ي ا$P�&	ط� ا�2&�ز��2ي إن ا"

�� ا{@_ ا" �  .)P)1&	ن EA ا��0ى ا�0,���ف �@,&	

  ���1س ا����� ا�%���
ف. -)6(

) J@��,0ر ا�	 " �� ا��&	D#س ا�	رت �&�ز��2ا ��&	�SاCPI ; (ه�  E!!�ر��أ��!� �!�ى ا��0 p&-	!�0ا� #!
 ،أ/

�	A�0	د �����h� j	ت (CPI م	ا� ! ��!�ى ا��0�!�ر �0!	 - !.ز �3!�ا  وا��3!�ل) �!!�S B	b[ �0&!.ة �!� /,!_ ا���!

� ا$���افا�=�	�&� ا��� � � ا�=#ط 	& %&3+� �� p&[#2(ا�(.  

 �2 ا����
اف. -)7(�
  ا������ت ا�%���

- �� ����� �Dم �� و0A j@&!� /3&!#ة  ا���2-� ا"S#ى ا�0��Kة آ�Kاك EA ا�,&		ت ;0 .ل ��أن ا���اف ا���

� ا��!!&!!U2� د�!!&D ء	إ�:!! i20!!���!!���� ،ا|PR!!C	ت ا��!!#-3&� ا�=!!	�@� ،2	;) �A�E0!! ذ�!!J ا��+!!	ع ا�0	��(ا�

 # ا��#ف ،�0	�2�@� �&	�A	�	ت اإزا�� ا|A ،إPRC	ت �ق ا� 0	�� �  .)3(إRCح �	�� C	رم و�	�� و و� �-

��1 �2",� ا���
اف ا����� أ��5ء �2 ة ا�����. -)8(�  

�� �&�ز�2!�ا �!R!S Eل �'�-� ��!�2 واP!�ة ه(;	�#{� �E ا��#ا�� ا��� -�; .&0�	 �U	م ا���اف ا��� %�O!/(

��� ا� ��;!� ا�0'�0@!� �'!	/� ا�J!23 إذا S!#ق ا�و )%3 -0و6!&% ا�0!�ى ا�0,!���ف ( ،ز��2 $!���اف ا���!�!��

��!&d ا�0!�ى ا�0,!���ف ، ا�0,���ف ;0h&	ت �a �@&@Dاً � �!� �!
� ا$!���اف ��0	& %&3+� ��/	�i ھ2	ك �#و�� 

b&!@�� (@A و�O/&� ا�J23 ا�0#/.ي  ،G� �-�o ��@3	ت /3&#ة �� ا�2	�ا�+ �G ھ�ف ا��#ار ا" 	ر �� ا$�� ��ر-�&	ً 

�� ;=�h �#/. ا��0ى ا�0,���ف� ���� ا�2	��3Do ا�=#وع  �@C	'ت ا�	ا���@3 d&، و J!23ا� �!�	 � ��و�aد �#و�� 

  .)4(ا�0#/.ي ���C G	ت ا�+@_ ا�h@� أو ا� #ض ا�RS E� �@hل ��B&a /� أدوا�B ��'�&% ا�0 �ل ا�0,���ف 

  ����ى ا����� �)
 ا����
اف. -)9(

6	��� ;=�h ��ر-�� و�% ا��0ى ا�0,���ف �	 A!�ا ; !d ا$�'#ا�!	ت  	i��P �&�ز��2ا ا���� � �$ت ا���

 ���U�!# �!�ى ��!	ح ا�D?0�� ا��� i@!�P ��&�!� ���!	رب ; !d ا�,&	!	ت إ$ إن ا�2�&�!� ا�2�	]&!� �0 !�$ت ا���!

� ا$���اف	&  E� ��� ا$���اف A1985	م )  17%(��� ا�+	iA �&�ز��2ا ���&d ا���	& %&3+� �3D) (

� ا$���اف A2001	م ) %2.6(إ�) 	& %&3+� � ;)5(.  

                                                           
1 -Murray Sherwin، strategic choices in Inflation Targetion:the New Zealand،op-cit،p22. 
 
2-F.S. Mishkin، “From Monetary Targeting to Inflation Targeting”: lessens from the 
industrialized countries، op-cit،p.23. 
 
3- Murray Sherwin، “strategic choices in Inflation Targeting”: the New Zealand،op-cit،p.27 
                                        
4-Hakan Barument and Richard T. Froyen، long-term Interest Rates under Inflation Targeting 
the New Zealand Experience، October 2009،p.p.6-9.                                                                                                                           
 
5-F.S. Mishkin، ”From Monetary targeting to Inflation targeting”: lessen from the industrialized 
countries،op-cit،p.32. 
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ة ا����
اف �%67,��. -)10(� !"   ����ى ا��8",�

�!�  ) ا�Kي1���اف ;@0/O�	 �RS Eل ��h (ا$-Eh0 ��6&` ��ى ا��	EA �&@A ��ة  ��-��ر � �$ت ا���!

� وأ2H!	ء ا!���ا�B و�!	 ; !��-E!�)1974 ا!���ا�E!A B ط#-!% @,!@� ز�2&!� �@0!�ة ا�,�2ات �	 �3D ا!���اف ا���!

1998 ً 	� ا ) ��	D#�	;.J@��,0ر ا�	 " �	&�� 

                                  

                            ) �h�1(:���� ا$D��	د ا�2&�ز��2ي �#ا�P ا���اف ا���  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                    Source: http://www.oecd.org/dataoecd/60/54/2502619.pdf. 

  

 )11(- .� �  ا�;)���ت ا��� وا:�9 ا��

!@A �&3@!)  0,��#ة ;&E ا�0 !�ل ا�0,!���ف وأدوات ا�,&	!� ا���2-!� إ�!)ا� �DR �?دي /
#ة ا����-#ات �@ o[	!��

�!�  ا��!� ��!	 �!HO&#ات !#- � S	P (@A �C#/	ت ! # ا��!#ف،��` �
� ا$D��	د ا�2&�ز��2ي اD��	د C:&# و�2

 ���� ا�� ،� �ل ا��� ���2 وا�Pة  �Kا -�+@_ ا��	ز ا���اف ا��� #&�D �23&!#ة، ز�/ �!�H  ر	 !�!� � 	��!� أ

  .)1(ا��#ف  

3�Sا �� 	0/�!��� �&�ز��2ا  ��� ا���اف ا���	& �&�	 ��0!	  ��اa�C �!!��	ت داS@&!� أو S	رa&!� 	ر ��ى 

�� tط	S � �3&!# ; !� ا����!&d ا�A 1997h!	م&�� ا"ز�� ا"!&�-� ا��!� ;!�أت D	د ;	�J23 ا$P�&	ط� إ�) إ�Pاث رد 

 �-��R-	��0 ا� 0@� ا�&D ��،  E� #
�!� �+/ %!&3	�i! ا�0�2 �+�� &�2	 a � ا�J23 ا$P�&	ط� -#�G أ 	ر ا��	]�ة إ�) أ/

 �&�	0hا� �-��� �	&�0!	 أدى إ�!) ا���!	ض ;,���C _3 اR�Sل �#وط ا��3!	دل ا���!	ري ;�!�� !@A 1998 �&3	م

                                                           
1- S. Mishkan، “from monetary targeting to Inflation targeting” : lessen ، op-cit، 14-17. 
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�@h�2  ا�+@_ ا�!�!� وD!�ع ا$D��!	د �!� أز�!� /,!	د  �!0�1999
@�� i	o[ ھKه ا�,&	، !	ط� ��رك ا�J!23 ا$P�&!ا

��ات ا"وان و�A 1998 Eh	ما��+O وd�S � �$ت ا��	]�ة  � ;)1(. 

  

        بريطانيا في استهداف التضخمبريطانيا في استهداف التضخمبريطانيا في استهداف التضخمبريطانيا في استهداف التضخم        تجربةتجربةتجربةتجربة  - - - - بببب

B�UPR� Eh0- 	�  E� لRS ت	� ھ� أ��	 ا��� إi-#a ا��را�� ا���اف ا���	& i23� ��ا�3@�ان ا� �U 0�

�h@00!� ا�0�'!�ة و�&�ز�2!�ا ھKه ا�.-	دات وا6'� �!� ا، �:&# ا�U2	م/3&#ة �� ا�2=	ط ا$D��	دي �3D واa�i ز-	دات 

2A!��	 زاد ا�2=!	ط ;=!�h 1980زاد �� ��	-!� ا�
0	�&2!	ت وiH�!P ز-!	دة �!� /2!�ا ;'@!�ل ��� أ�	 ا�2=	ط  �� ا�#ا�&	 

  .)2(�@'�ظ �� ا��$-	ت ا�0�'�ة 

  ����ى ا����� ��� ���� ���� ا����
اف. -)1(

 E� ��� و�Pة ا���2 ا"ور;&�  ;#-+	�&	 �&,A i��اً ن أ;	�#{�!
;�&!� ا�!�ول ا"A�!	ء �!�  (ا�&�رو) إ$ أ��!	 �

�ا$�'	د ا"ور;�ً و�� i'� B ا��0�# وا�0#ا�3D ا��D&�� �&�3` ;	��#ورة ھ0ّ  � �@�.م ;,&	� ا���اف ا���  دا]0	ً  	

!�B ا��!	ر�� �!� ھ!Kا ا��0!	ل وھ!� ا�!Kي  ن ;J!2 ا�h@�!#ا � !#وفأ اي ،ا��ول���2-� وا�0	�&� �� ھKه �@,@+	ت ا	&,;

�� إط	�P ا��2&� اذ1967-'�0 ذ/#-	ت {&# ط&�3 � �د إ�) ا� 	م  ��	ھ� ا��� .B�0&D E� ء.a �/�2 و��&�#�  ا|

 # ا��#ف ا�0,���ف وG3� �D ذ�J ��	رب {&# �	G� �'a ا$���اف ا���2ي �� 0H	�&2	ت ا��#ن ا� =#-E و

S ت	ل أوا]� �, &2RE-#= إ�) ،ا��#ن ا� ��A!	م  %)6.4 ( إ$ ا�B و;	�#{� �E ذ�J ا�+	ع ���&d � �$ت ا���

1990�; �2A���  ،ء ا���اف ا���H Eم  %)3.6 (إ�)و�	A1992(3(.  

)2(-  ��7
ا��  ا����
اف. ر�

�& �23� � E-#=� �� ��ا�J!23 ا�0#/!.ي �@h@00!�  �وRSل ھ!Kه ا�0!�ة �!� - +!1992ولا"	� ا���اف ا���

R��!!!!; B�، �2	�h	�!!� ا�0�'!!�ة ا p-	!!� �!!� E!!h�1997  ��!!� ا!!���اف ا���!!	& �!!23� �!!�; i!!�#�Dوا��!!� اO ء	!!+A

  .)4(ا$��J23� �&�R ا�h@�#ا

  

                                                           
1-See:                                                                                                                                                                          
 -Alan Ballard and ὂzerKarageIkli‚ Inflation Targeting: The New Zealand  Experience and 
Some Lessons‚ ReserveBank of New Zealand ‚ 19 – January 2006‚ P . 7.                                                                                            
-Murray Sherwin، strategic  Choices in  inflation Targeting،The New Zealand Experience ‚ op . 
cit ‚ p . 24. 
2- Alvaro Angeriz and Philip Arestis،”Inflation Targeting: Assessing The Evidence” Cambridge 
Centre for Economic and Public Policy، Department of Land Economy، University of 
Cambridge، UK، 2008،p 25. 

�  ،�'�0 ا��&	د  -3�� ا���اف ا���	&،  #30�32000 ،   
http: ⁄⁄www.alaswaa.net ⁄save.print.php?save=18cont.id6069 
 
4-Jankese،Hossein Samiei، central Bank Independence and The conduct of monetary Policy in 
the UK، working paper IMF،wp/99/170،December، 1999، p4. 
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 ا�%�$و� "! � ار ا����
اف. -)3(��  ا�

!!� ا$!!���اف �	�0,�=!!	ر  رE ا��!!	ذ D!!#اول ا��A �!!&P!!ا�'��h!!� ھ!!� ا�0,!!? � !!�	&ا�0,!!?ول E!!A ��#-!!	ت 

�D K#ارات  # ا��	]�ة �G ا"KS ;	�',3	ن وa�	ت �U# ا�0'	�^ ;+#-�!� �,!#R!S �Aل ا$0�a	A!	ت ا$���اف �-

� ا���2-�ا	&,@� ����!� �	�&!�  ،�=�#-� ا�0	&� ا�0	�� �0� - ����اف ا���$ �,�,!��@� /0	 إن ا|ط	ر ا�0?

������ X&P E� E&P ا"داة ا�0,�  ًR��!,� #!&} ���h'ا� B �� يKف ا���ن ا��h-  �!ھ �!� ;�!Kه ا�,&	h'�!- يK!وا�

ھ!� (ا�'!	/� و �,!	0S  B-�A,!� أA�!	ء �!J!2; E ا�h@�!#ا ،� �!E �,! � اA�!	ءوا�0?��!(MPC) ة ا�,&	� ا�0	�O�&ھ&

� ) وو��-#-E� E&-K&�2� E ا��0#ف�3 � �!2!� ا�'��h!� وا2H!	ن �!E أر; � أA�	ء �E ا��	رج �2!& �J!23و��!�م  ،ا�

� أو S#ق �,�3 ا��	]�ة. أو ر�G ر	�� �����P ��	�6 ا���	ة �2A ا���	ك ��	ر-#ھ	ة ;O #=2ا��&�  ھ�ف ا���

� و-��م وز-# ا�0	�&� ;�ور ر]!&EAp ا��� �2ي ر;J2; #=2-#-#�� G ا�h@�#ا و��!� A!#ض ا�'&
&!	ت ا��!�  

ً ا��0��ر  A@)إ�&�	 ھ�ف ا�,&	� ا���2-�  -,��2 	0@A Bا� �إ;Rغ ھ�ف ا�,&	� ا���2-!�  ھ� ا�Kي -'�د ھKه ا�,&	� و-�

EA ط#-% (ا|P	�� ا�,!�2-� �@�2!� ا�,&	!� ا���2-!�) و�!�� أ-�!	 �2	D=!� ا��	; � �J23 ا�h@�#ا  ا�) ���2 ا�,&	� ا���2-�

��  .)1(ا�Kي -2=#ه ا�J23 ا�0#/.ي  ھKا ا���ف �� ��#-# ا�@��2 ا�,�2ي و�� ا���#-# ر;G ا�,�2ي EA ا���


ل أو �
ى ا����� ا�%���
ف. -)4((�  

� �,!!���ف �0!!�ى (�)% ;'@!!�ل 2.5- (G!!�1 ھ!!�ف1992) % ر!!&0	A ً!!	م P1-4!!�د ;J!!2 ا�h@�!!#ا � !!�ل ��!!

1997)2(.  

2 �,�+�ل إ�( ا��
ف -)5(
  .ا�%
ة ا�.��� ا�%���

��1997) ا RS1992ل ا�E� �@P#0 ��23 ا$���اف � 	��2A ل اR��!P!�د  ،� 0@&!	��اA+!	ء ;J!2 ا�h@�!#ا ا$

���افR� E&�2 %�3 ،أ	2� E&�2 %�ً و�Eh ; � إA+	ء ا$���R&� ا�h	�J23� �@ ا�h@�#ا �� - � أ !�2 إ�!)  	 %!��'�د أ

  .)A � ;1998)3	م  وذ�J ��#اً  18

�  -�UPR� Eh0 ان ا�3@�ان ا��� �i23 ا���افو��2 ��!�ف ،ا��� %����G ا�E!h ا�23!�ك ا�0#/.-!� � ا���!

!3	ً ا��� �'�	ج � �0 ا!�#ا�&�&� � &2!� |��!	ز ھ!�ف ا���!	2� #!
!E&�2 او ا/ %!�� -h!�ن ا�، p&[#!ھ!�  وا�,!3_ ا�

                                                           
1 -see: 
-R.G ( Enn Hubbard ، Money ، The Financial system and the economy Pearson education ،inc 
2008، UK، p 495-500 
-Andrew Haldane، Bank of England ، The UK Experience inflation Targeting ، P. 6 .                                                  
http // www.Imf.org/external/ft/seminqr/2000targets/index.htm 
 
2-http // www.oup.co.uk/pdf/o-924057-4.pdf 
 
3-see: 
 -NicolettaBatini and Edward Nelson،” Optimal horizons for inflation targeting”: Bank of 
England،Threadneedle Street، London، 2000، p17. 
- http// www.bankofengland.co.uk/wplist.htm 
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�!!� �+3&!!% ا�,&	!!	ت ا���2-!!� ا��!!� �'�!!	ج |a!!#اءات ووi!!D ط�-!!� |P!!�اث #&SO!!� د�!!aت  و	د-	!!��D$ا �!!� #&HO!!�ا�

.��  و;	��	�� ���&d ا���

  س ا����� ا�%���
م.���1 -)6(

 	-�2! d��! 	ر ا��!,0�J@ ا�!Kي -!2" �!� ا��&	D#!ا� ��	ا�3#-+ J23�0 ا��Aب  و- !�)  %1(;2,!�3 ا#!Dا E!�

  .)1(ا��0	p&- ا"S#ى �.-	دة ا�=�	�&� و� 0&% ���اJ2; �&D ا�h@�#ا 

 �2 ا����
اف. -)7(�
  ا������ت ا�%���

 (@A ��� ا���اف ا���	&&� ;�ا-� ظ��رھ	  /@�ٍ  �'�ٍ  A@) ا�#{� ��A Eم و�6ح 	�h#��	 ا" ��ا$  ،

 i'3Cا 	�ة ا��+�&p اط	راا�O� ه	ا�� ��� ا���2-�أ/
# � ا"/
# أھ0&� 	&,@� ً	�-#  �� ا��� �,���ف أن �h!�ن �!�	

.	��&3+� �Pا#� G&a ��  

�Dو iA	+�� ا$���اف �'�&% ا���0اD&� ا�0 ا	& ،��	زھ!	"ة ا�0��!+� �0ا�و��@&� ،+@�;� |��	ز ھ�ف 

�� ا�,&	� ا$D��	د-�� ا$�'#اف &و��@ �0�;	A�0	دھ	 ا$���اف ا��2!�ي وا�!Kي -�!�ف 6!20&	 ا�!) d!�S  ،ا���

  .)2(ا�0'��ى ا���2ي �@,&	� ا$D��	د-�

  ����ى ا����� �)
 ا����
اف. -)8(

 	&�	+-#; iA	+�� اا�1998
	�� ا�و�� وA1997  E-#=� E� #h3� iD	م  %)2.5(�) ���&d ا���  i�	/

!&� �E أ 	ر وا��� ا���D�� i 	ت � �$ت ا�,�ق �
�HR أ��#	�!E  	&� �!�ر-��!���!	رة �2�� ��اد ا��R/&� ا

  .;1999	�G;# ا�
	�X �,�2  %) 5.5 (�	 -�	ربإ�)  %) 7.5(

 ،) �, # ا��	]�ة MPCة ا�,&	� ا�dO) �-��2 ا���ر-�� ��3D E ھ&ا����&ا� E� #h3� iD�;1999 ph �3	ط و

���	ض ا�Kي GD���!�P اا�+	�Aا و %)5.75(	" 	ر ا����i ;	�� � ا�) �$  �!�وا�!Kي  A V!��2009!	م �2

 �Cو) E&; 	� (#) % 5.5 -5إ��ل ا$�RS ر	 R� �3,2�	; ���	 D�� ت�-O� 	0/ ط	ن و ،�3	ان ،�&,!#!-.Pو، E!� 

  .)3( ��,�	 ا�,�2

                                                           

1 - Jankese،HosseinSamiei، central Bank Independence & The Conduct of Monetary Policy in 
the UK op–cit، p.6 . 
2-see 
-Jankese،HosseinSqmiei، central Bank Independence and The Conduct of Monetary Policy in 
the UK، op- cit،p 5. 
 
- Costas Milas، “Does High M4 Money Growth Trigger، Large Increases In UK Inflation? 
Evidence From A Regime-Switching Modek” Keele University، UK And The Rimini Centre for 
Economic Analysis،2007،p12. 
 
3  -Jankese،HosseinSamiei، central Bank Independence and The Conduct of Monetary Policy in 
UK، op – cit،  p .6. 
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 B&رة ا�	ر ا$���� 	أو�0) ��-E!h0 ��	ھ@�!	 ;0!#ور  )و� !�$ت �A �!0!#ض ا�CPI$ �!�2ن ا� E&; �DR ا���!

iDاء ا� �- ،ا��#a3 � ا���!j اذا ��!	وزت �,!�3  � �&0��E ا��را	ت وa!� ان � !�$ت �A �!0!#ض ا�h� �!�2!�ن ��!

10%)2(.  


ة -)9(� !"   ا����
اف �67%,��. ����ى ا��8",�

� � i�!=/ �!�ا� �!'a	2رب ا�	ا��� E� 	&�	+-#; �;#�� E!A �-$ا E!� �!-� ا� ��	;&!	ت �,&	!� ا!���اف ا���!

Aّ�تو ���	اق ا�2�� E06 ا��0ى ا�0,���ف  ،��#;� �=� � ���و3_ ذ�J - �د ��2	ح ھKه ا��و�� �� إ;�	ء ا���

 ��� و��2h0ا �E اP��اء ��D 	ت ا�����&Dا��� i2,'� ��	��	;ا ،وKھ �/  �!a	'ا� d�S�&!�	0hت ا�	!	& $�3!	ع 

�@Dو ��� /	�!i ��!	  ا$ ان �E�، �23 اP�0	ل �Aم �'�&% ا�0 �$ت ا�0,����!� ا!���اف ا���!	&ر !@H (!@A �&3!	آ

� ھj3 ا�2=	ط إ ،ا�2=	ط ا$D��	دي ��� ا�ذ �PR^ ا�B ; � ��23 ا���اف ا��� �C	Sدي و	��D$تا	ا�0�'!�ة  �$-!

�� ا��, &2	تاذ  ،و;#-+	�&	 �h@00ا� ��� R!Sل و-Eh0 �� ،أKS ا�2=	ط ا$D��	دي ;	���3ط �G3 �+�ر � !�$ت ا���!

�� ا�=�h(ا���ا��ة  �� ):2ف ا���

            ) �h=ا�:)2ا� ���� ا$D��	د ا�3#-+	�� �	ه � �$ت ا��� ) E� 1998-�1970@�0ة(  

  

  

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: William، A. Allen، Inflation Targeting: The British Experience Issued by the Centre 
for Central Banking Studies،Bank of England، London January 1999، p 5. 

  

  

                                                                                                                                                                                          
2–ToshitakaSekine and Yuki Teranishi، “Inflation Targeting and Monetary Policy Activism”، 
Institute For Monetary And Economic Studies،Bank Of Japan، Discussion Paper Series، 
July2008،p.p 13-19 
http// www.imes.boj.or.jp 
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  الناشئة  الأسواق -2

 في استهداف التضخم  تشيلي تجربة .أ

� ا" �=&@�ا���اف  - ����@���� ا"�اق ا�2	�����0ذج ا"��� ���	رب ا ���0	 E!� B���P  ��اف ا���

 ����&d � �$ت ا����; %@ �- 	0&�  .��	-� ا��, &2	تو�'�&% ا$��#ار �� ا" 	ر ��� K2	a o[&�ة 

  ����ى ا����� ��� ���� ���� ا���
اف ا�����. -)1(

 i23��@&=�  ��� ;2,!�3 ز-!	دة  A 1990	ما���اف ا�����!Kا /	�!��P � ;)20% (،  iل ار��!	ع �!� ا���!

� ا$���اف �2A �,��ى -��	وز  �=&@�	& i23� ��ا�3@�ان ا� d ; E&; E�)ة 20;��0ار�P!�ف  و�ا� �+�� (�-���

�&0��  وھKا ط�-@� ا$�� ا����
&# �E ا�3@�ان ا��2	A&� ا��� �i23 ھ!�ف ا���!hا� G� ر�� ��-�ة	�� �� V�� 	�@ �-

d��� ا�
	;i ا�20�  .)1(وھ� �2A �,��ى E� _-#D ا���

)2(-   
ا�� �  ا���
اف ا�����.��ر�

 i!!2@Aا�0#/!!.ي �=!!&@�أ J!!23@� �!!-�a G-#!!=� E!!A م	!!A1989  ري ا��0 !!�ل	!! `3!!C1990( أ (!!+Aي أK!!ا� (

Aو B� �&�R���Bا��#ار ا" �ّ ا$	&,� �	 	ر ھ� ا���ف ا" ��!� /�!�ف أو�!� و;!J�K ;!�ا إR!Aن ا��اف ا���!

/#30�3 ��  .)2(1990أ-@�ل

 ا�%�$و� "! � ار ا����
اف. -)3(��  ا�

 i!! 3اذ �=!!&@�ا� ���!!� ا!!���اف ا���!! V!!@��� o�2!!� J!!233!!� ا�D E!!� ف��ا�0,!!� ��� �'�-!!� � !!�ل ا���!!!!� 

!!Aو �!!��h'ا� G!!� ور	=!!��	ا�0#/!!.ي و; ّ�  �!!�ً ھ!!�� �=!!&@�ھ!!�ف ا!!��#ار ا"!! 	ر  	 &!!	ً أ 	  �!!U� (!!@A �!!U�وا�0'	

  .)3(ا��0��A	ت ا��	رa&� /��ف H	��ي 


ل ا����� ا�%���
ف. -)4((�  

 V@��- �� ��ا�0#اP!� ا��!� �!#ت ;�!	 ا���#;!� وو�!% !�S	R�S  �!/ b[ف;!	 �=&@�ا��0ى ا�0,���ف �@��

.	�P$ �6#A ��&  �#P@� و/0	 

  .ا�%
ة ا�.��� ا�%-,�� �,�+�ل �,�
ف -)5(

�%  �=&@��=�ة ا���@3	ت �� اD��	د-	ت ا��ول ا�2	��� و ;	"U�  bS#اً " ��� ا���اف ا���	& i00C ���

  .)A1991)4	م  / /	��ن ا"ول�2��&� �� د-,30# اً ��# 12ـز��2 �2 وا�Pة أي �

  

                                                           
1 - F. S. Mishkin، ″Inflation targeting in Emerging Market countries ″ ، NBER Working paper 
series 7618 ، National      Bureau of Economic Research ، March 2000 ، p . 7 .                                                                                                     
2- F. S. Mishkin op – cit، p. 8  .                                       
3 -Jose ، DE Gregorio ، And Rea ،Tok Man ، Rodrigo ، Valdes ، Flexible Exchange rate with 
inflation targeting in Chile : experience and Issues Working paper of central Bank of Chile ، N: 
540 ، August ، 2005 ، p . 5 .                       
4 -Jose ، and others، op- cit، p . 5 .                                                                                                                                                                  
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  ���1س ا����� ا�%���
م. -)6(

� اA�0!	د �?�!� ���J@��!,0ر ا�	 !" �!� ا��&	D#!)# ا�CPI(   #!
��!� أ/ ���!��0&� إزاء �?�!# ��&!	س ا���!

�&�!	و;	��	�� �HO� B وھ� أ-�	 ����م ��� �aاً {Rء ا�0 &=�  G!��#� �!�ا�3@!�ان ا� �!� �! 	ر و ا"a!�ر �
!� ا &# ��!"

��',&E ا��0!�اD&�  و;J�K - � اداة /��&� ��� و� #وف و��	ف �aاً  CPI)((-,� �0 ا�0?�#وA@) أ-� P	ل  ،�=&@�

� ا� 	����� ا�3@�ان ذات ا���)1(.  

 �2 ا����
اف. -)7(�
  ا������ت ا�%���

 �� ��3_ ار��	ع �,�3 ا��� Ga#-�@&=� ���20د-� ا�	��D$ت ا		&,@�� A د � �ة	!��Dإ�) ا 	��3 �'��D د��

��� �0&!.ت اD��!	دا��	 R!Sل �@!J ا� �!�د ;	��&20!� ا�0	�&!� ا�'A �!&��h@!)  ،ا�,�ق .!�A �!-�0� �!�ا�,&	!� ا���2-!� 

	ً  ا 	ر�G ��23  ا��0از��	  .)2(;	��و$ر ا"�#-C �h#ف H	;�� و�#�3+� أ

 �!!Dو%!!�P ا� ��!!�� �!!�!! # ا��!!#ف &A2�!!,� E@!!) اH!!# ا���	a�!!	 !!�#;	��E& ر]&,!! ���	6!!	ا �=!!&@� (!!@A E-�

�= R	��E& �ا�3#ا$ ان  ،) 1979-1982( �E وا��0ة،)E�)1959-1962  ا$�0 �@�0ة �h=;#&3/  i���و;�Kا ا�

��ام  # ا�����0#ف �إ�h	�&� ا���&d ا����� �
�	H ى  ،ة#Sأ �&P	� E� � -ام إ��� /��ف و!&A  j#ض ا���2

3 C ً �!J�K ا��&!	ر ا�A�0�0@�،  �!�3�0!	ت ا���2-!� {&!# ا�0,!��#ةا�+@3	ت ��0&. ;	"�اق ا�0	�&� ا�0�+�رة و �� ;Rدٍ  	

��  .)3(|ط	ر ا�,&	� ا���2-� /	ن ا���اف ا���

���1 2)��� ا���
اف ا����� أ��5ء �2 ة ا�����. -)8(�  

� ;=D �h	�i ; �=&@�إن ، (Bernank) 1994-#ى����اف ا���	 �!� 	!����P �!�ت ا�	!P	�2ر-�� ; !� ا��!�

� ��2A	 اE@A /��ف A	م�0&� ;�$ً  ،�1990��&d ا���� ر�� ھKا ا|RAن /���-#ات ��a#� �Dأھ�اف  و 	�أ� E�

 �3 C، ح ا	�� � ; Ehو�����&d ا���� ���أ ;�أ ا�U2# ا�) ،�J23 ا�0#/.ي �A@) أ��	 أھ�اف C! �3  ھ�اف ا���

 إ�#ا�&�&� ��ر-�&� ����&d أھ�ا�B ا����0&� �=&@���#ف و;J�K ا��K  &� �'�&��	?و�&���) ا�J23 ا�0#/.ي �,

 �=!&@�و;J�K ا���� ��!#ف  ،A1999	م  %3.5و�S��	 j3;ء إ�) A1991	م )  %20 (;	"ھ�اف "/
# �E إذ ;�أ

!� ا!���اف ،A1995	م إ�) إEA B�RA ھ�ف وE�1994 �&P إ�A�0�� EA B�RA أھ�اف A	م 	&و��0	ن ��!	ح 

 _a�� ��� �@J!23 ا�0 �� ا�R3د ا� 	�� وا��	�C ا�0?,	تG&0a (@A ا���A�!ان ��!�م ا�B�&�R��! ،#/!.ي وز-!	دة ا

��EA ًR .+�ر�� ��	ق ��  إ�=	ء 

                                                           
1 - Vittorio Corbo& KlausSchmid Hebbel، "Inflation in Latin America” working papers of the 
central bank of Chile – September 2001 ، p 4. 
2 - Vittorio Corbo& KlausSchmid Hebbel، op-cit، p6. 
 
3 - Oscar landerretche، Felipe Morande، Klaus Schmid – Hebbel ، "Inflation Targeting and 
Stabilization   in Chile ، working papers of the central Bank of Chile ، №، 55 . December 1999 ، 
p.8. 
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��C$� 0 �;� ا���ا�a  B&�اً  ��ر/	ً  �=&@���� /	ن ا�J23 ا��!3%  �#�� � و���	��A ت �� 	!0&� ��	 � �D و

  .)E�)1 ا�a ذ�J ; �ة ط#ق

E� %3 ا�0
	ل ا� 	0� o�2�,��@&=�  ن	أن - �0 ا; Eh0- ���#ا�&�&����اف ا���	/  ���	a'!� |زا�!� ا���!

� $ -E!h0 أن �� �2A ظ��ره �!� ا"!�اق ا�2	��h=; ��! ��ر-�!&� ا!���اف ا���!	&و�!E ا�0�!� �O/&!� أن ��!	ح 

_,2- 0Aإ�) أ j���# و�Eh إ�!) ا�,&	!	ت ا�!,0	�Aة �
!� �=&@�	ل ا�J23 ا�0#/.ي ا��!�  �&�)ا��!	]d ا�0!	��( وا�=!�	

� اا�� A@) �#اف$وأU20د ا�	��D$وا ��	ع ا�0	�2#@�+A 	�	/ انK ،	0�و� 	0	P  �aاف �!�ر���و;	��	�� �'�&% ا

��  .)E�.)2;0#ور ا� �0 �$ت ا���

  ����ى ا����� �)
 ا����
اف. -)9(

� /	�i �=&@�إن ��#;� ��� ا���اف ا���  ً$	
� �&a ًا  ا�!a �'a	� �;#�� ��� �&A	2�2 ا��ول ا��A 	0�،  �!��

� �E ا�0,��-	ت ��ق �� �@�2A أول ���-#ات  %)20(ا���d ا����/!0	  A1999،!	م  %)3 )إ�!A1989،  (	م ��

وھ!!!� �,!!!�3 ��,!!!	وى �!!!!!!� G	 B!!!���P ا�02!!!�ر  ،  1997-�1991@0!!!�ة /0��!!!j )%8(�'�!!!% � !!!�ل �0!!!� اD��!!!	دي

�-�&  .)3(ا"


ة ا����
اف �%67,��. -)10(� !"   ����ى ا��8",�

!!&� ا�$!!���اف  �=!!&@���!!� �!!#ت ��#;!!� 	
Rث �#اP!!� ا!!; ���0&!!.ت /!!� �#E!!A �!!@P {&#ھ!!	 ; !!�ة  ��!!

b[	�S)4( :  

�!!�RS E�!!	 إ�!!) ا���!!	رب ا��!!�ر-��  �=!!&@�وا��!!� !! i  )1999-1990( وھ!!� �#P@!!� ا���!!	رب :ا�P#0@!!� ا"و�!!)

� ا��� ا�3@�ان ا��2	A&� ا��� /	�E� �3-#D i ا����� ا$!���اف�0,��-	ت ��	& 	�&23� �2A i;	
،  %!�و-��@!V أ

�2 1-2�� �&�ز��2ا وا��h@00 ا�0�'�ة (ا"�اق ا�E� (�����0 ( ھKه ا�; �@P#0	R�Sف ا�3@�ان ��� ا�:#ق ا���	رب (

 �� 	02&;�D$رب ا	ا��� KSا ����� �11	د-	ت ا�2	���  �2�@&=�  E� #
�2ات �9وأ/.�&2&�Rا� 	h-#ان أ��@; �D	; �  

 ��Kه ا�!�S �!A�0�0; �!@P#0	b[ �0&!.ت ھ!و ،A1999!	م  %3إ�!)  A1990!	م E�20% وd�S �D ا���

: 	�2�  

 .1989ا�J23 ا�0#/.ي �,��� ذا�&	 �K2 ).أ(

���اف ا"�% ا�0��j ا�� @�).ب(R� V# و���3 � ا� . 

                                                           
1- Mishkin .F.S،" Inflation targeting  in Emerging Market  countries،op-cit،p.7-8.                                                  
2- Vittorio Corbo& Klaus Schmid Hebbel، "Inflation in Latin America”  op- cit، p 10.                                                                           
3- Mishkin.F.S،" Inflation targeting  in Emerging Market  countries، op-cit، p. 9-10. 
 
4-see:                                                                                                                                   
- Oscar landerretche، Felipe Morande، Klaus، "Inflation Targeting and Stabilization in Chile” ، 
op-cit،p . 12.  
 - Rodrigo O. Valdes ، "Inflation Targeting in Chile: Experience and Issues، central Bank of 
Chile ، February، 2007 
،p.3.                                                                                                                                
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 .و; �ھ	 ھ�ف ��+� ،ھ�ف ��ى RS 1991-1996ل ا��0ة).ا�i 3 ج(

� ;=�h ��ر-��. ا���ف ا�2�	]� {&# وا6` (�=�ش) �Eh ا$��.ام ا�0?/�).ء(�  ھ� ا��	ز ھ�ف ��

         Eh0-و)�h=ل ا�RS E� �@P#0ه ا�K6��3&` ھ:(  

            ) �h�3(: �� ��     )E� )1985- 1999 �@�0ة �=&@�� �ل ا���

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Source: Rodrigo O. Valdes ، "Inflation Targeting in Chile: Experience and Issues ، central 

Bank of Chile ، February، 2007 ،p.4. 

  

�&�	
3�30#/ : ا�P#0@� ا� ��� ;=�h �	م 1999أ-@�ل �� إ�!) �� ��23 ا���اف ا������!&d ا���!� �Cو 	��2Aو            ) 

11.7%  ( ّ�!!A  # !! G&�	!!�� �!!-	�� ��	!!��	;و j&!!ذ�!!S J+!!�ة أو�!!) �'!!� �!!#ك ا!!���اف !! # ا��!!#ف /�!!�ف و

  0	 -@� :و��0&. ھKه ا�P#0@� ; ،��#ف ا�
	;�� وa @�	 أ/
# �#و��ا

 .�U	م  # C#ف ��:&#).أ(

� H	i; ().ب(� ) .2000-2006(�Eا��0ة ) �� %4-2ھ�ف ��

� ).ج(� .K2�2007 %1او %3ا{@_ ا��iD ھ�ف ا���

2007K2� E&�2  �	 -�	رب)  E� )2000-2006 ا��0ة��  #اً �� 24-12ا"�% ا�.��2).د(. 

و/!J�K  أ!	;&�A E!� G!�ھ	 2�3=!# ; !� �'!	�^ ا�J!23) (ا�0 @��	ت ا�EA �@��0 ا0�a	A!	ت A�!� ا�3#�0!	ن ).ه(

�3#ا-# �=&@�ا�J23 ا�0#/.ي ا�ا0�a	A	ت أA�	ء  �� .2007/ �3	ط 

`&6�� Eh0-و ���� ا�=�h( � �$ت ا��� 	0/ �@P#0ه ا�Kل ھRS ف��ا�0,� ��  ):4وا���
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                                ) �h=4ا�(:��  )E�)1999-2007  �@�0ة �=&@���  � �$ت ا���

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Rodrigo O. Valdes ، "Inflation Targeting in Chile: Experience and Issues ، central 

Bank of Chile ، February، 2007 ،p.6. 

 

 

:�
�	
� R!Sل ھ!Kه ا�P#0@!� ، )،ا3C` ا���ف ا��ا]�ا��	�Aة ا�0	�&�;2	ء (  ا�P#0@� ا���K!2 د-,!30#/ /!	��ن ا"ول �@��!

2000،  E&;)2-4%(.  

; �@P#0ه ا�Kو��0&. ھ:��c	  

 �E ا�2	�o ا�0'@� ا|0a	��.)  %1(وG6 �&.ا�&� �; �&��hP	d[ - 	دل ).أ(

 �@�#-�3 وا� 	]�ات ا�0'	3&�. �� �-� ا��وري).اب(

,	ت �D-� (إ�#اف �� �� و� 	ل).و�aد �U	م ).ج(?� �3D E� م�A�� ��	� 

 `&6�� Eh0-ت ا��و$� �) �h=ا� �� �@P#0ه ا�Kل ھRS ���5: (  
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                           ) �h=5ا� (:��  �E�2001-2006@�0ة  �=&@���  ��D 	ت ا���

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
Source: Rodrigo O. Valdes ، "Inflation Targeting in Chile: Experience and Issues ، central 
Bank of Chile ، February، 2007 ،p.12. 

 
  

� ;=�h (�رات �� � �$ت و-Eh0 إ0a	ل ا��+�-1986&�� ا�2�	� �!&[�K!ه ا��+!�رات �!E (-�6` ا�2� ) ا�Kي6ا���
2006: (  

  
)�h�6(:��  E� 1986-2006 �@�0ة �=&@���  �Aم 3H	ت � �$ت ا���

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 
Source: Rodrigo O. Valdes ، "Inflation Targeting in Chile: Experience and Issues ، central 
Bank of Chile ، February، 2007 ،p.15. 
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        تركيا في استهداف التضخمتركيا في استهداف التضخمتركيا في استهداف التضخمتركيا في استهداف التضخم        تجربةتجربةتجربةتجربة    ----ب

A 	&/#� �� # ا��#ف ا��� طi�3 ا��2 �'�&% ا$��#ار  �	&وا���P G� i!�وث ا"ز�!� A2000	م @) 

� %0A"3#ا-#ا� ��� ���ي ;�-� ; � أن ا�K�2 /!� 2001/ �3	ط � �	ر-� �#/&	 	&�Kا /	ن ا$D��	د ;'	U2� �a	م 

  '�0@� /0#�` ط3& �.ا��&	رات ا�0

  ����ى ا����� ��� ���� ���� ا���
اف ا�����. -)1(

 # ا��!#ف ; � ا �	&�S�!&/#� i!	 0A@��!	 ، 2001ا��!� اi!3�A ا$ز�!� ا��!� i@!�P ;�ا-!� A!	م ��&	ر 

� ا�,!�2-� ���!� إ�!) ة(ا�@&#�2001�!� ��	-!�  )�h!=; ()68% ھ	]!� وار�� !i �,!�3 ا���!،  �h!� J�K!;و ��ا���!

� ا� 	�� �'��ا� 0	C# وا���	رب ا�0	6&� �@�����!&d ھ!Kا  ،�-	ت �a-� |دارة ��D 	ت ا���!� �!aا E!و� J�K!;و

(�!�	� #!&}) �+!!��� ��!!� ا!���اف ا���!	& 	!&/#� i!23� ��!!��@� G!��#0ا�0 !�ل ا�  ��!!i&0 ;!ـ(ا���اف ا���!!

� ا��!!���20#;! و� !!� ،ا��!�20)���ام ا���!!�!	; 	!!&/#� � !!Cأ �!� ادرا!!�� E&!,'�� �@& اف���!!�=!#وط ا"و�&!!� $

���� ا��	ز  ا��� 	&/#� i��Sأ ���و;,!A _3!�م إ�h	�&!� �+3&!% �#/&!	 �=!#وط  ،ا{@!_ ا�=!#وط �K!2 ;�ا-!� ��#;��!	

�) �!@�	hا� ��أدرك ا�J!23 ا�0#/!.ي ا��#/!!�  ،�!d 3 ا�=!#وط ا"و�&!� {&!!# ا�2	A(��!6!�ا �+3&��!!	 	ا!���اف ا���!

� �&p ;	"داة ا��h&0'�&�� أن ا���اف �U� �23	م ���j ھ� ا�'� ن ��	 �Kا ،	�&h&� ا��� -Eh0 أن �+3% ;,����ا���

| �&Pز ھ�ف ا��	������&d ا���� ��� ;=�h �!	م �!� ظ!� �!��#  ،ا�,&	� ا���2-� �� ا���اف ا���	& %&3+��

�ءاً  #
�اGD و;	��	�� S,	رة ���اE� R/ �&D ا�E� J23 ا� ھKه ا�=#وط ا"و�&� ا�:&# �Eh0- �@0�h أن -?دي ��2	o[ أ/

� ��,Bا�0#/.ي ��#�  .)1(/&	 و�U2	م ا���اف ا���

)2(-   
ا�� �  ا���
اف ا�����.��ر�

�  �U#اً �!� ا!���اف ا���!	& �23�� E&�@P#� د�a�� 	!0اف ھ���!�#P@!� ا$!���اف ا��!�20 و�#P@!� ا$

�!� أ/�!�;#�3ا-� � ،ذ/# �	ر-� /� �#�P (@A �@Pة ،-�+@_ا��	م  i�	/ �20�اف ا����إذ  E-#!=� /2001 ا"ول ا$

� ن ھ��B ا�0#/.ي ;J23 OأE@A ا�	 أ�	 ا$���اف ا��	م ;�أ ار ا�, # �� ا"�اق ا�0'@&�ھ� إ;�	ء ا��# ا��P&�ا$

�  .)A �2006 )2	م 

  ا�%�$و� "! � ار ا����
اف. -)3(��  ا�

3!�  2001�!� ا;#-!�/ �&,!	ن ) ا�Kي A!�ل D �0A)CBT	��ن ا�J23 ا�0#/.ي ا��#/� D!#ة ; !� ا"ز�!� و�	3�)

� ا��!!A(�20@) ���-!!� ا!!���R&� ا�J!!23 ا�#0/!!����!! .ي اذ�+U� %!!&3!!	م ا!!���اف ا���!!- B �!!�	h�	; �!!�اS�&!!	ر آ�&!!�  

�B ا���2-� و/	ن	& %&�'� �� b�� �@J23 ا�0#/.ي ا��#/� -�@	A@&�!	 ا��#ار ا$! 	ر وا�0'	�U!�  ا���ف ا"

                                                           
1-Gerald A. Epstein & A. Erinc Yeldan، “Beyond Inflation Targeting، Assessing the Impacts 
and Policy Alternatives”، Cheltenham، UK. Northampton، MA، USA، 2009،p.p 204-213. 
2- A. Hakan Karaa، “Turkish Experience With Implicit  Inflation Targeting”،wp of central bank 
of Turkey،N: 06/03، September، 2006،p.p 2-4. 
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0A@&!	ت ا��0!#ف إRAم ا��0��ر  EA	RS E� ًل D&	م ا�J23 ا�0#/.ي ��#/&	 ;0,?و�&� ��0/0	 � i3 ا�=�	�&� دوراً 

�B ا���2-�	&�b ;�'�&% ھ�ف  ،و@�� J23ن �,?و�&� ا���	ا�� � a 	0/.ى#S"ا"ھ�اف ا EA �@�  وP&� وا��

� �0!�ة) واE!� �/ E@A)CBT ا�J!23 ا�0#/!.ي ا��#/!� و;J�K أ�ا!���اف  �'E!A �!��h ھ!�ف ���!&d ا���!

) E&; �&20�ا� ��  .)1()2005-2002ا���


ل أو �
ى ا����� ا�%���
ف. -)4((�  

��!&S K&�  d+!� �0!�ة ا$!���اف ا��!20&�) وا�'CBT2� EA ���hأE@A ا�J23 ا�0#/.ي ا��#/� (�; b�@�!�

 E!!!� ��أي ان ،A2005!!!	م) A2004،) 8%!!!	م A2002، )20%  (!!!	م (  % 35 )ا�!!!A2001 (!!!	م )  %68(ا���!!!

�� -2	-#،ا�	 ف ��ى ا$���اف ھ� ا���ا ��	
 )%5(وG!6 ا�J!23 ا�0#/!.ي ا��#/!� ھ!�ف ��+!�  2006//	��ن ا�

� أ 	ر�  .)2( #اف EA ا���ف ;,��C _3	ت S	رa&�ا�')  %1(أA+) �,�3 ا��0اد ا$��R/&� و ���

  �,�+�ل إ�( ا��
ف. �.��� ا�<ز�ا�%
ة ا -)5(

��	 E� o�2�,�CBT ا���#ة ا�,	;�� إن ا��+� ا��3D E� �2@ 0 ا�J23 ا�0#/.ي ا��#/� (	&) وا�'�P ���hدت 

أ�!%  إ$ إن ا|ط!	ر ا���-!� ا$!���اف ا��!	م D!�م ا$!���اف ا��!�20ة 0!�� �2 وا�Pة ��h ھ!�ف ;	�2,!�3 �"�% ز�2

��/0	 أ/� ا�J23  ،��ف ��+�/ RHث �2ات ���ف ا��� Bا� 	ا�0#/.ي ��#/&�a"ا �+��� �-��� �	& G;	�&)3(.  

  ���1س ا����� ا�%���
م. -)6(

� ا��&	D#د �?�# ا�	0�Aا ��@P#� �� J@��,0ر ا�	 " �ا$���اف ا��	م �!0	 G!�0�- ا$���اف ا���20 و ��

	�S E� س	ا ا��0&Kھ B; - يKا� �&�& 	�#ط �]b � 0% ��3أ ا�=�		� 	أ�� ا���اف ا���	& %&3+��)4(.  

 �2 ا����
اف -)7(�
  .)5(ا������ت ا�%���

� ا��RS �20ل ا��0ة ا��Kت ا�,&	� ا���2-� �@,�2ات ا"و�����اف ا���$ ) E!(�2002-2004 ارات#!D (

�3[	C #&}،  D��� #&} ن	/ ����D i&D#ارات ا�,&		  E!A �!0U2� ت	ي � @��!O!; ود.!- �وا�J23 ا�0#/.ي ��#/&!	 �!

إ$ ا�,&	!� ا�O; �!-��2ھ0&!� #ف �!Aاو;	�#{� �E إن D	��ن ا�J23 ا�0#/.ي ا��#/!�  ،��� ا�0,��3@� �@,&	� ا���2-�ا�

.ً	&@0A `6ن {&# وا	إن دوره /  

                                                           
1- A. Hakan Karaa، “Turkish Experience With Implicit  Inflation Targeting”، op-cit،p.p 6-8.  
 
2-Gerald A. Epstein & A. ErincYeldan، “Beyond Inflation Targeting، Assessing the Impacts and 
Policy Alternatives”، op-cit،p.p 217-220. 
 
3- EsarTuter، “Inflation Targeting Indeveloping Countries And Its Applicability To The Turkish 
Economy”، op-cit، p-p25-30. 
 
4- EsarTuter، “Inflation Targeting Indeveloping Countries And Its Applicability To The Turkish 
Economy”، op-cit، p 30. 
 
5- A. Hakan Karaa، “Turkish Experience With Implicit  Inflation Targeting”، op-cit،p.p 10-13. 
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� ا��!�20 ھ!��� ا���	�&!� $ �!�ة ���ر ا�J23 ا�0#/.ي ��#/&	 إن ا!���اف ا���!�!���اف ا���! ��!- 	!��RS 

و;!J�K ر/!. ا�J!23 ا�0#/!.ي R!H (!@Aث D�!	-	 ��0!� $���!	ل �',&E ا�=�	�&� وا"�Aاد ا�0?,	�� ;=!�h �!�ر-�� 

� ا��	م :��  #/&	 إ�) ا���اف ا���

� ا���-�ة وآ�&!	ت ا|ر!	ل =	ر-G ا��اS@&� ا�0ر/.ت   E,P ا�23	ء ا��'�� ا����2:).أ(�ا���2-!� ��!� A@) د-2	�h&&� ا���

� وآ�إA!	دة  ��!E!A R ،�0�:&#آ�Kاك ;,3_ ا��&�h ا$D��	دي ا �&� ا|ر	ل ا���2ي ������ �aاً /	�h&� i	�h&&� ا���

�!!� ��/!!0	 /	�i!! 	ت A	�E!!� �!!& ا�2	P&!!� ا��	ر-�&!!� ا�!!�-E ا�!!�ط�2 إ�!!) �,!!��- A!!_ء زاد 2001 ھ&h@!!� ا�U2!!	م ا��0!!#

A �!!&�	0&20!!� ا��ا� ��/!!0	 �i!!�&h ا���2&!!	ت ا� 0	C!!#ة ��',!!&E ا��32!!? و إط!!	ر �'@&!!� ،��a �!!3-!!�ة أ�!!	م ا!!���اف ا���!!

.� ا�,&	

��!�ص وa�!� -2=# ;&	�	ت أ/
#  ا�J23 ا�0#/.ي ا��#/�;�أ : E,P ��	رات ا$��	ل ;0#ور ا��iD).ب(; 	P�!6و

i'3Cا �&A�2ات ا�#&:��	� ��#ور ا��iD زادت ��H ا��0��ر ;0و ،ا��ور-��RS E� � Dل ا���	ر-# �� �U#ه �� ا���

J233&#.ان و ،;�#ارات ا�/ �P (إ� E,'� ت	 D�� #-�0/ �0 @� �/#�ا�0#/.ي ا� J23رة ا��D 

��  إ�) � �$تا���@0A i@&� ا��	ذ ا��#ارات  :0A@&� ا��	ذ ا��#اراتا���	ل ).ج( 	0&U2� #
Rن ;!~D���2005A � و أ/

$ ��;	
  .ھ�0	م ��-�و;	ا�0	�&�  ���2 ا�,&	�0�a	A	ت ا���ار-� ا�

� اذ أE!!@A ا�J!!23 ا�0#/!!.ي ��#/&!!	 ;!!O /!!� ھ!!Kه ا��+!!�رات ��!!�ت ا�+#-!!%�!!���اف ا���!!$ �0!!ن �@�23!!� ا�#

�� ;�ا-�  %3+&� ا��	م ��@J!23 ا�0#/!.ي ا��#/!�  Rن �!	ر-� ا��23!� �,!�2 واP!�ة !0`إA. ان 2006ا���اف ا���

� � U� �0	م ا�� و;J�K وG6 ا�J23 ا�0#/.ي ا��#/� إط	راً  B�&3+�� �3#ات ا�2�	]&� ا�20	�0A ا��'�&��اف ا���!

  �=	رك ;G� B ا��0��ر و-Eh0 أن -�رج /	$�� :

i6#� �0	P ارات#D.(أ) &&� ا�0,?و��	ا�0 ��� وG6 أ 	ر ا��	]�ة.�&�	 ���2 ا�,&	 �@�	hا� � 

�(ب).�� و��D 	ت ����2ي "ھ�اف ا��� %�+�  وG6 أ���.���� ��	ر-# ا��� �a"ا 

�� P	�� ا$�'#ا�	ت ا�3h&#ة EA ا���ف ا�0#/.ي ا��#/� ;	ن -�hن ا�0,?ول ا��.ام ا��0#ف(ج)..  

  .)1( ا����� ��
اف ا����� أ��5ء �
ة����1 2)��� ا� -)8(

 !,0� �3!,2�	3�� ا� �-!� �!E ا$��!	زات و;�0!	$ت ���@�!� �DR��!	د ا��#/!� �� ا���اف ا���!	& i��P ر	

�وى ا$6!!!+#اب ا�3#از-@!!!� وا�#و!!!� ��&�!!!� � !!!)  %3.1(إ�!!!) 1998ا�02!!!� ��!!!� ا����!!!i � !!!�$ت ا�A �!!!02!!!	م

!!!&�يcم  ،وا	!!!A �!!!��!!!� �@A �!!!&h!!!	م �!!!	 أز��3  2000و�!!!�� �#P@!!!� ازدھ!!!	ر A!!!	م  )%)5ار��!!!G إ�!!!(  1999و

2001، E� ة �+�-#2006-2002و� �ا��0ة��  i���&+#ة A@) ا" 	ر وا� 	��RS i@�P د ا��#/� إذ	��DR�

 E!� �&/R��2005�!� )  %7.3(إ�!)  A2002!	م  %45أ 	ر ا��0اد ا$ E!)%5.9(إ�!) )  %50.1 (و� �	2,!�3 ;

  �@�0ة ��,�	." 	ر ا|��	ج 

                                                           
1- Gerald A. Epstein & A. ErincYeldan، “Beyond Inflation Targeting، Assessing the Impacts 
and Policy Alternatives”، op-cit،p.p 220-223. 
 
 



�� ��	رب ا�اق ������ و�	��� �افا��                                                              ا�
	��   ا����    ��  ا���

                                                        AAAA59DDDD 

3�;@&!�ن )  91.7(وA i@C	]�ات ا����-# إ�)  2006 � إRAن ا$���اف ا�h	�� A	م أ�	 ;	�k� �3,2-#ادات 

دو$ر ;@&!�ن ) 31.7(/0	 و�C ا�',!	ب ا��!	ري  	��0ة ��,�	��	��رة ا$�&#اد ;;	�#{� �E ا$ر��	ع ا�,#-G دو$ر 

2006��  )GNP(�E ���0ع ا�o�20 ا��ط�2 ا|0a	�� )  %7.9 (-�	رب �	أو ،  Gوا�0# ا�',	ب ا��	ري ;	���

  .ا��#12وA@) ��ى  A2007	م  دو$ر;@&�ن  34و�C إ�)  اذ

ا� �-!!� �!!E  ;�!!	 ت�0&!!.وھ!!Kه �&!!.ة  &!!V /!!	ن R&�!!6ً ��ظ�0!!� ا� ا$ أن A@!!) ا�!!#{� �!!E ا�02!!� ا�,!!#-a G!!�اً و

و;��  ،A2002	م) %10.3(وار��G إ�)  A2000	م) %6.5() إذ /	ن � �ل ا�3+	�� ا$D��	د-	ت ا�2	�A �0�) �&	ط�

G��#0ا�0,��ى ا� J�2 ذ�A ، (إ� �Cربوو	�- 	� )م ) %24.5	A2005.  

  ����ى ا����� �)
 ا����
اف. -)9(

� �!E �ا$���اف ا��!�20 ا ��ةو���	وز /� ا���D 	ت �2HO	ء  /	�i ا���#;� ا��#/&� �	�a �'aاً ���!d ا���!

68%  �-	�� ��!�2ات ��!jأي  2005�!� ��	-!� ) %7.7 )إ�2001 ( G!;ل أرR!S، i!��P 	!0/ (ا���#;!� ا��#/&!�) 

�&��� و�C إ�) 	����@�) 3.5% ( �-	�� ��2007.  

O; o�2�,� Jذ� E0&@&� ن ا�=#وط ا�h��0"و�&� ا��� #&} h!=;�!� @!) ا�!#{� �!E وa!�د  ،� /3&!# ��2!	ح ا�,&	

� ا��0�  .) )1	/ �&[	�K� iھ@��	�2�&�� ا�2� ،�2 �#وط أو�&� ��	دة �� ;�ا-� �U	م ا���اف ا���


ة ا����
اف �%67,�� -)10(� !"   .)2(����ى ا��8",�

 ����!� -h!�ن �!E ا�'A �!0h!�م ا|!#اع �! /!	� R	U��! - $ !aRA�# ��#;� �#/&	 إن �U	م ا!���اف ا���! �

� ;=�h �	م�وD!�رة 0A!� �'!�دة (;,!�A _3ا�!�  �� ظ� �Aم و�aد �+�ر �?,!	�� /!	فٍ � ،�+3&% ا���اف ا���


� ا��&�20 ا�0	�&��، �'a	� #&} �&�	� اق�ا�U2!	م ا�0��!j -�!_ ھKا  ،�E0 ا"��� ا��3ء ;U2	م ���j ،... أ�� )،أ

 B-�� ن�h- ا�أن d ;�����اف ا���!$ �&	ان   ،;0 2!) آa، #!S!�اً  إ$ ا�!B $ -�!_ أن -!Kھ_ ; &!�اً  ،��h0	ت ا"

,!!� وP&!!�ة ;!!� �!!E ان  اً ي ��h-�!!/O!!�ن ا�J!!23 ا�#0/!!.?� �!!0A ن�!!h� أن E!!h0- $ ���,!!?و�&� ا�,!!&+#ة A@!!) ا���!!

 %&,2� Jذ� _@+�-.�h/ �&@hد-� ا�	��D$ت ا	  ا�,&	

�� �'�&% اي ھ!�ف و�D ا���� D	��ن ا�J23 ا�#0 �&�R���!G ھ!Kا  ،/.ي 	;�	 ��3D E ا�0,?و�&E � �م ا��B/R ا

�2ات $ G;ء أر	2Hوأ��� ا����20اف ا����  ����a_ ��0	ن ��	ح ھKه ا�U	ھ#ة ��0&� �=�#ك "ھ!�اف ا���!

E&; �&�0 ا�0,?و�'�  B�RS E� ���h'@� `0,- ���h'ا�0#/.ي ا��#/� وا� J23ا و ،ا�K!hھ �!� �U2!	م ا�,&	A�!زاد ا�

�!!	]d �&.ا�&!!� �#��!!G وا ا��2!�ي i!!��Pو ��	ط ا�0!	3!!��$	; �!!��h'ا� i!!�.��، د �!!	& i !6ل وو�!!S G!!� %!!����ا

��&d ا� _ء ا�!0	�� A@) ��ى/� ھKه ا�,&		ت و ا"ھ�اف.� iA	+��2ات ا G;و ،أر�� ،اP�!�اء ��D !	ت ا���!

 EA R��,� d&��
0	رات�� �#J�K��!@P �!��ت �#/&!	  وو��	ً  ،�3 ا��	]�ة ا�'�&�&� ط�-@� ا"�� و�',&E ا��02 وا$

 d&���@� ���� 	��RS 	0�o�	2ً ) %7 (� �ل ا�	�2-.  

                                                           
1- A. Hakan Karaa، “Turkish Experience With Implicit  Inflation Targeting”، op-cit، p.p15-17 . 
 
2- A. Hakan Karaa، op-cit،p.p 20-23. 
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�Aإن ا�� 	&/#� �;#�� #�U� J�K;و ��	,وا$��!.ام ;U2!	م ! # ا��!#ف ا�0�:&!#  ا�,&	� وا$����R ا�0?

�.-Eh0 أن -�رج E06 ا�=#وط ا"�&� ��3ء �U	م ا���اف ا���	  

� ;	�=E&@h (و-Eh0 إ0a	ل ��#;� �#/&	 $     �8(،)7���اف ا���( :E&&�	�ا�  

) �h=7ا�(: ���� �#/&	 RSل ا��0ا�=#وط ا"و�&� �G ا���) E� 2004-1970ة(  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: A. Hakan Karaa، “Turkish Experience With Implicit  Inflation Targeting”،wp of 
central bank of Turkey،N: 06/03، September، 2006، p 4. 
 

  

) �h=ت)8ا�	 D��: ; س	�� ���CPI( ـا���� )E�)2002-2006 ة �� �#/&	 �@�0 ) وا���اف ا���

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: A. Hakan Karaa، “Turkish Experience With Implicit  Inflation Targeting”،wp of 
central bank of Turkey،N: 06/03، September، 2006، p12. 
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� ان ا�3@!�ان ا��� i!��P �!����0	P!	ت  �PR^ ; � ا� #ا26	 ���	رب ا��ول ا�0��	رة��!� ا!���اف ا���!

  أ/E� #3 ا�3@�ان ا�2	��� و-Eh0 ا0a	ل اھ� ا�UPR0	ت ;	$��:

-  ��� ا���اف ا���	&�اق��	وت ��+� ا��3أ ;�+3&% "	�/	�i اE!� %3 ا$!�اق ا�2	�!�� ا�0�����  

و�#/&!!!!	 A!!!!	م  1990ا�!!!!	 ا�2	�!!!!�� �=!!!!&@�  1992و;#-+	�&!!!!	 A!!!!	م  �1990&�ز�2!!!!�ا A!!!!	م  ;!!!!�أتاذ 

�� ��	ل ا�,&	� ا���2-!� وا�!)  �Bh@�0،وا�,3_ �� ذ�J ھ� �	 2001 �&@A	� #
ھKه ا��ول �E ادوات ا/

 �&��	 ��B; G�0 ا��و�� �E ا��#ار �?,� وا!��� �&�R	�J!23@� �! ا�0#/!.ي وا�!Kي ;!�وره - !.ز ا�=!�	

!!� ا$!!���اف ، و ر/&!!.ةا��!!� � !!� 	&,� �&!!	اذ ��=!!	;G!!� B ا�!!�ول =!!&@� -2+3!!% ذ�!!J ا-�!!	 A@!!) �ا

�,` ا��0	ل ا�	��	 �@�3ء ;�h3� iD#. ا�0�����  	0� 

-  i�	D ��ا� ��نان ا��RA~;  ���h'ز��2ا ، وا��&� ��ا$���اف ھ� وزارة ا�0	�&� وا�J23 ا�0#/.ي 

 #�	3� �h=;0وا�� ، 	&�	+-#; �� ^PR، و� 	و�#/& �@&=� E� �/ �� ���h'ا�0#/.ي وا� J23ا� E&; G

	0�Aھ�ف ان ا %&�'� ���� �Dرة ا��23ك ا�#0/.-�  ��
�� ا���	ض �,��ى ا� #H?- j�� ���h'د ا�

� ا$���اف ، �� E&P ان اA�0	د ا�J23 ا�0#/.ي ����H ph - j ��#ط� ;	��23ك ا�0#/.-� وا�'	�� 	&

0
@� ;�زارة ا�0	�&� وا�J23 ا�0#/.ي وذ�J ا$/
# �3D$ ھ� ا�� ���h'#اك ا���	�ق  "�	ا�, ��	P ph �

� ا$���اف .	& ;&E ا�,&	�&E ا�0	�&� وا���2-� �� �'�&% ھ�ف 

� �'�د �0	 - +�  -Dم ر���,� �� ا�0,���ف و�����i �&�ز��2ا ��ى �@����,	�P ا/3# �@�'#ك ا

��ام ھKه ا�,&	� .ودرA �a	�E� �& ا�0#و�� و-�@� �,3��� ��	ل ا R3��,� ق	�S$ا � 

-  �� ا��&	D#ا� i����� �E ا�a  ر" 	ان ھKه ا�3@�ان ا� ا��HO&#ا��,0�J@ /0?�# ��&	س ا���

��ام ا�,&	� و���A _2م �'�&% ��3ا  �� 	را�30	�# �� ا�0,��ى ا� 	م �و� .-. ��H ا$�#اد �� �Dة ا

. ��� ا���اف ا���	& �� �&� ا�=�	

�� �'�&% ا���ف ا$	س ��Kه  - ��� ا���اف ا���	&;=A �h	م و�� G&0a دول ا� &PR� �2^ ��	ح 

� �E  ��	وت �,��ى ���&# ا�=#وط وا$}#�	; ��دوات ا�Rز�� ا�,&	� وھ� d�S � �$ت ا���

��2	ح ھKه ا�,&	� و-=S �h	ص ا���R&� ا�J23 ا�0#/.ي وا�=�	�&� وا$��#ار ا��3,2 �@,&		ت 

 ا� ph ;�وره �� ��	ح ا�,&	� ;0,��-	ت �,3&� .ا���2-� وا�0	�&� وا�Kي 
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  تجارب الدول المختارة  تقييمالثاني:   المبحث                   

   لسياسة استهداف التضخم  ابقةالس  النماذج/ اولاً 

��� وا��������� ا�����م ����وئ �و���� إ��� ��ت ا��� ا��
�	 ا����ذج �ن� ا�����	 ا#"�!��د�	 ا������رات 

�
�� ھدف ��دل ا�*روض ا�'�درا��	 ����ر "��دة وأھ��  :	ا0��/��!��	  ��.�ت وا���، ا��� ا���دت 

 =  + ا���@��+ھ
ف �)@
ل ا�1@ وض ا��8
را��@@�Dا���از @�1�1Eا� 2�@�ة ا���@�� + �)@
ل ا�1@ وض ا��8
را��@

.Fة ا������2  

 ا��واز���	 ا�5*�*��	 ا�'�درا���	 ا�*�روض ��دل أو ��و�ط /3ن ا�*��دة ھذه ��2دا2�رض ����ر و2*� �
ذه ا�*��دة 

ً ، )%2( ھ� �����م ا����
د2	 وا���/	 ،)%2(ھ� ���� �*�د�ر ��ط��ب ا��ط/�*��	 ا�����5	 ��ن ا�*��دة ھذه �5*�ق /�ن 

  .ا����; و2:وة ا����م 2:وة

 أو ا��وا�2ق ��5#ت ����س �����ر "/�ل �ن ا��*د�	 ا�����	 "��ون 2� ا����; و2:وة ا����م 2:وة /�ن ا�:�> إن

  .ا�5*�*� وا����; ا����م �ن �ل 2� ا��*�/�ت ��5ل وا#"�!�د��ن ا#"�!�د�	 ا�
�@�ت رؤ��ء �ن �ل /�ن ا��را/ط

�� �د��� ��ن إذا�  . %2) =%2 - %4( ا����م 2:وة 32ن) %4(/��/	  ���م ا��.�ل �/�ل 

��دة ��2ن ��ذا ا�����ل ا#���دام ��5	 2� ا����ن اA:���� ا��5�� ا����; �ن ا�/ر ھو) %2( ا�5*�*� ا����;�" 

  :/�#�� �و�� ����ر


ل ا�1@@ وض 2%(��@@��) + 4%@@(�)+ (@@�Dا���از @@�1�1Eا� 2�@@�ة ا���@@��) + %2( 0.5ا��8
را��@@o.5 )2% 

 = (Fة ا������28%  

 ا�'�درا��	 ا�*روض ��/	 �*�ر�	 �Cل �ن ا��*د�	 ا�����	 ���وك ا��5�� ا����ر أ���ً  �و�� ����ر "��دة إن

  .)1( ا����
د2	 ا�5*�*�	 ا�'�درا��	 ا�*روض �> /
� ا���/ؤ ��م ا��� ا����
د2	

 ً�"Cدة �ن وا�ط� ا����) ا#:������	 ا����ف ���وذجأ( ��
���'��	  ا�
دف ��دم ا"�!�د�	 ���ذج ظ
رت ����ر "�

 ��وا�2ق ا���� ا��:���> ���رة أو ��'	 إ�� ��Eر ����د�	 ا#:�����	 ا���ف أو ا#:�����	 ا����5	 دا�	 إن �'�رض

�� ا����ل ا#���دام ���و��ت ��د ��F��ج ا�5را�2ت �> �����م �زدو:	ا� ���Eلا� و� :ا0��	 ا�!��	 و

L=b (∆∆∆∆p % - 2%)2 + (1 - b) (Y–Y*)2 

  : نأ إذ
L  = 	ا��:��> ���رةدا�.  
 Y =ج���Aا�:�ري ا.  

Y*  =د ا����م ���وى��  .ا����ل ا#���دام 
p∆  =/ ر��ا�:�ري ا����م ��دلا��.  

                                                           

p.p,495-496. ، and the Economy″  op- cit ، the Financial System،  R. Glenn Hubbard. “Money  -1 
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 ����وى ���د ا�����م ا�5را��2ت ��ن و���ل �����س أ.�ر ��ن ������ ا��ذي ا��:��> نأ إ�� ��Eر ا����د�	 ھذه

� وا|��!	ج ا���0!�د  ،) وا�'#ا�	ت ا|��	ج E!A ا�0,!��-	ت ا� 	�&!� ا�0#{�;!�%2ا�0#{�;� ( ا���/	�و�E!� �!h ا���!

G0��0ا� (@A V@/ ،و-�#ض  	إذن ���	0a|وا �@hس ا�	ـ� ا��0& )L( ) رةوھ�	,S G0��0ا�(.  

� ا�0#{�ب -��#ض ��2 و�,��ى ا|��	ج ا�0#{�ب ھ� *%�3,�2 (إن � �ل ا��� �h� (Y. 

� ا�0#{�ب و�,��ى ا|��	ج ��hن �#; � أو ���	VA و�h!�ن ا$�'#ا�!	ت و�إن ا$�'#ا�	ت EA � �ل ا���

.��@hا� �&P	� E� �0[R� #&}ا�0 �$ت ا�0#{�;� ا/3# و EA  

�!!� دا�!!� ا� �!!�@hرة أو ا�	!!,�!!�!! - G!!0��0أو ض ��وزان ا�2,!!3&� �� !!� ا� E&ر�	ج ا���0!!�د ;~�!!	وا|��!! ��ا���!!

  )A@) ا���ا��.b(، )1-b( ر�.-E ھ0	

b 	��2A #�C = .ج	��k� �&0أھ G0��0ا� #& - $  

b) – 1(  =) اي أن 	0�&@h� �-و	ا$وزان ا�0�, �
0�b ،b-1 وي	0.5=  �,(  

� أد�) - ��� (@A �U�� 	C#-' ا&�و�O/ ا�=�-� �إن ا�0'	�;!	ن ا�0'	�!0@A  �!U	U� (@A،  ً!	م ا!���اف ا���!

  �# �2A �,��-	ت A	�2h0� p&� �&	A.ً@) إ��	ج �,�

� ��E!A دا�!� /@�!� أو S,!	رة ا�G!0��0  دا�� ا�J!23@� ��@h ا�0#/!.ي !�ف ���@!V ~نو�� �U	م ا���اف ا���

� ا�0'!�د�E ا�'��A B,�� � ���h;	ت ��#وB&@A �6 '�0.ي -ن ا�J23 ا�#0/"��� ا��	ز ھ!�ف ا���! B@=�،  J�K!و�

!B ا�h@�!� أو ا��,!	رة �!� دا�! (b-1)و �E ا/#3 (b) ;�#ض ان�	ن ا�J23 ا�0#/.ي 	&D ً O ;��0ا� B!@0 - 	!0 �!دا� �!� G!0

� ا��!#-` �,!�3ً  ا�J23 ا�0#/.ي �ف -.-� �E ا�3&�إن  ،ا�h@�� أو ا��,	رة ��@�!�ف ا���!��0  ا��	ز ھ�ف ا���

A �U��!O وA	�&!�@) �,��-	ت إ��	ج �,��#ة �E ا�a ا�0'	 J�K!����! ام !�ف -��h!	ن {&!# �,!��#-Eن ا|��!	ج وا$

��  ��&&�E�و ���� �h	�B ا�20	_.-� � ا�� م ا�,&	� ا���2-� �0	/�	ءة �U	ا"ھ0&� و p&� ��  �اف ا���

� �EA o�2 ا�=�hك ا���!� اإن أز�	ت ا���اف ا��� ��	ت ا!���اف ا���!	& %�3@!�ان ا��!� �+3!% ��� �#ا

 �3_ و ،ا�,&	 Jذ��!�h- $ ط�	!&�P	; ظ	!��P$	; ا�0#/!.ي J23م ا�	ار-�@ - �د ��&#��!B ا|��!	ج 2A!� '�!	ظ A@!) ا

�&�	A ت	1(�,��-(.  

  

  

  

  

  

 

                                                           
1- Lioyed B. Thomas، “Money، banking and Financial markets”، south western part of the 
Thomson، 2006، p. 578. 
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  المقترح  نموذج/ الاثانياً 

�!!� ا��'@&!!� اP�,!!	ب ; !!d ا�0�:&!!#ات  و�U!!#اً ��!! �;�; !!� ا$ط!!Rع A@!!) ا�02!!	ذج ا�,!!	;��  ����
!!� ا�0,!!��

 ��	hام ا����!� ا!���اف ا،�� ا��#اض �,��ى ا$��	ج �2A ا$	&� واھ!� ��:&!# أ��0ذج ��&	س ��ى اھ0&� �!���

��&!	س  D(Growth Rate)!� اA�0!� � !�ل ا�02!� و ،)GDP( ا�2	�o ا�0'@!� ا|0a!	�� ھ� ��:&# �@@J ا$ھ0&���&	س 

 E!� $�; ��� ا���اف ا���	&� /0!	  ،او6!` ��&!	س �@!J ا$ھA| �!&0+!	ء C!�رة وذ�!��(GDP)  Jى اھ0&� !�

	�&_ اA�0	د ; d ا$ �&[	�P$اف.ا���� ا$	&  D&	س � &B2 ��&	س ��ى �aدة �'�&% ھ�ف 

  �!:أا�( :. ��� ا�)%�

  .ا���;�دي ا��%� �2ا�����  ا���
اف ���� ا5  ���س اD%�ذج -1

� ا��0�#ح ����0ذج ط�3	�&� اD #H&	س 	&� ا!���اف �!� ��.]!� R!Sل �!E ا�02!� � !�$ت �!� ا���!	& 

  :ا�,&	� ��	ح �a E	�a _.ء /� -:+� اa.اء �HRH ا�) ا$���اف

� ��	ح -:+� :ا"ول 	&� 	�&� D&	س RSل �E ا$���اف  �	&   .ا��.]&� ا$���اف 

��	
���اف ا�h@&� ا�� 	�&� D&	س RSل �E ا�,&	� ��	ح -:+� :ا�R�.  

 X�	
� ��	ح : -:+�ا�	&  . ا�0,����� ا�0 �$ت EA ا$�'#اف �,D �3&	س RSل �E ا$���اف 

��&  :ا$�&� ا�0#اRS �Pل �E ا$��0ذج ��6&` و

    نموذج/ مرحلة توصيف الاالأولى  المرحلة

 (!@A J�K!/;�� ،و	ت وا�3'!�ث ا�,!	!�� ��V&C ا$��0ذج ا��&	� A@!) ا�U2#-!� ا$D��!	د-� وا��را �0� -

� ،و�Aم و�aد �0	ذج �� ا���اف ا���	& �Hا�Pا "ھ0&� و#Uع .و�Rھ�ة وا$ط	ه ا�0=K!ھ VC�� ��;	

�! � d&!��� ا$���اف /	�3� �h=; ./#� i	�A #!@!) ���&!� أو �	&� (ا$رD!	م ا� �DR ،"ن �$ت ا���!

 	ر ا��,0�J@ )، و�:#ض ;&!	ن أH!# ھ!Kه ا�,&	!� A@!) � !�ل ا�02!� ا$D��!	دي �!� دول ا� &2!� " �&ا��&	

�~ن ا� �DR ا�� �P#��0�i20 ا$��،:  

��;	
 	ر ا�"	; 		�� ��	0a$ا�0'@� ا o�	20 �ل ��0 ا�; B2A دي � 3#ا	��D$ا��02 ا �
 ا�0�:&# ا�0- :�0� 0

  و��h دو��.
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� ا��&	� ا� 	م " 	ر ا��!,0�J@ و;!
Rث v&!C، � !�ل D#�	; 		�� ��ا�0�:&#ات ا�0,��@�: �0
� � �ل ا���

.GD��0ا� ��� ا�0,���ف، و� �ل ا����� ا�'�&��، � �ل ا����  ا���

  

 �!!� ا�3&	�!!	ت: اi!!�@�S ;&	�!!	ت ا�,@,!!@� ا�.�2&!!� �!!�ول ا� &R�S~!!; �!!2ف ;�ا-!!� ا��+3&!!% �,&	�ا!!���اف ا���!!

:��$	/ i�	/و  

    E� 2010-�1990&�ز��2ا: ا��0ة  

    E� : ا��0ة	&�	2010-1990;#-+  

     E� 2010-�1990&@�: ا��0ة  

     E� : ا��0ة	2010-�2001#/&  
  

: ��E0 ا$��0ذج ا��0�!#ح ار;!v&!C G أو دوال، /!� E!A #!3 � �:&!C ا� E&!; �!DR � !�ل ا$��0ذج ا��0�#ح

o�	2( ا��02 ا� ��	0a$ا�0'@� اG:��$	/و ��  ) وa	��a E� _ا�_ ا$ھ0&� ا�3,2&� �,&	� ا���اف ا���
  

 الأولىالصيغة    - أ

�	A@&� ا$���اف  �&&�� 	��RS E� G&+�,� ت$�! � E&!; �!DR ل ا�R!S E!� ��ا��.]&� �,&	� ا���اف ا���

G;	� #&:�0/ �02ا�'�&�� وا ،ا� ��  �,��� و/	$�� : �0,���ف /0�:&#وا��#ق ;&E ا���

G = f (∆pi) 

 :نX&P إ

G� � = . ��0ل��	0a$ا�0'@� ا o�	2ا�  

pi∆ = ��&�'ا� ��� ا�0,���ف p)0(ا��#ق ;&E ا����  .)1p( وا���

 1p-0p ∆pi =  

 الثانيةالصيغة    - ب

���اف �=&# R� �&@h&� ا��	/�ا�� إ�) ا��  ��	0a$ا�0'@� ا o�	2ا� ��;!	��#ق �RS Eل ا�� EA #&3 � �ل ا��02 

� ا�0,���ف�� ا�GD��0 وا����  و/	$�� : ;&E ا���

G= f (∆pj) 

  :نأ إذ

G . ��0=� �ل��	0a$ا�0'@� ا o�	2ا�  

jp∆ = ��� ا�0,���ف )P2(ا�GD��0ا��#ق ;&E ا����  .)1p( وا���

1p-2pj = p∆  
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  الثالثة  الصيغة-ج

� A@) اA�3	ر إن �� أو ا��0ى ا�0,���ف �@��D#ا� EA إ�) �,�3 ا$�'#اف #&=� �!�ا��!#ق � �ل ا�02!� /�ا�!� 

� ا�GD��0 وا�'�&�� /0�:&# �,� و/	$��: ا�'�ار �0�j&,; �+Sذج أ��  �	;E&;��� G ا���

G= f (∆pl) 

  :نأ إذ

G� �=�0 ل� ��	0a$ا�0'@� ا o�	2ا�.  

lp∆ = ���  p)2(ا�GD��0ا��#ق ;&E ا����  .)0pا�'�&�� (وا���

0p-2pPl = ∆ 

 الرابعةالصيغة   -ء

�!!DR ه ا�K!!ھ %!!�!!أي �!!E ا� DR!!	ت ا�,!!	;��   � #�!!� -E!!h0 و&#!!
;!!	�HO!!�  #&:�0&#ا �hن ��:&#ھ!!	 ا�0,!!��� أ/

G;	�ا�(G)،#3 0ا��&:� ا� %�  ;�0�Oذج ا�'�ار S+� �� �د /	 : ��c�	2A وو

G= f (∆pj، ∆pl) 

  :X&P إن

G �02ت ا�$� �=  

jp∆  = GD��0ا� ��� ا�0,���ف p)2(ا��#ق ;&E ا����  .p)1(وا���

pl∆ = GD��0ا� ��� و p)2(ا��#ق ;&E ا����  .p)��0(ــا�'�&ا���

� KPف ا��!&:� ا$و�!) /	ن �B ا$H# ا$/A #3@) ��	ح ا�,&	� و ا�
v&� �HRا� �DR ا�#ا; � اي �E ا� ��6`   � �D

�!&:� h� �!0!�ن ���اG!� �!@S اH!	ر ا�ا�
	�&� واH	رھ!	 A@!) � !�$ت ا��2&:� ����20 �� ا��E ا��&:� ا�#ا; � /���	 

 �!!&�	
�!!� �#P@!!� ا���!!�-# و�#P@!!� ا��'@&!!� ا�:	]�!!	�!!J�K ا�. �!!��و�:!!#ض D&!!	س ا� DR!!� ا��+E&!!; �!!&�&3 ھ!!Kه ا�0�:&!!#ات 

�0�Aتا 
P	3ا�� 	�	ا�3& (@A م	A �-	:و� 	�ا��3ء ;�+3&� K2� �-�2,ا� �&[	�P|ت  2010ت ا	ام ط#-�!� ا�0#; !���!و;	

  ����-# واA�0	د ا��&v ا�c&� :ا�� ا$A�&	د-�  (OLS)ا��:#ى 

1- �&+�  ا��ا�� ا�
 ا��ا�� ا�@�{	ر�0&�  -2

� اS�&!!	ر ا��!!&:� ا�@�{	ر���h� �!!&0�!!	 أظ�!!#ت أ��!!� ا�!!�2	o[ و-v&!!C V&!!C�� E!!h0 ا� DR!!� ا!!� �!!Dذج و	ا�&!!� �@02!!��

  :ا"ر; � /	"�� 

1- log G = b0+ b1 log (∆pi) 

2- log G = b0+ b1 log (∆pj) 

3- log G = b0+ b1 log (∆pl) 

4- log G = b0+ b1 log (∆pj،∆pl) 
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  / مرحلة تقدير وتحليل النتائجالثانية  المرحلة

��م��� ���-# ا� �DR ا��ا�&� ;&E � �ل ا��02 وا �#;(Minitab)	�o  ��� ا ��� ا�'�&�!����� ا�GD��0 وا���!

  ا�0.دو�a "��	 أi+A أ��� ا��2	o[. ر�0&�و�D اS�&#ت ا��ا�� ا�@�{	. وا�0,���ف

 نيوزلنــــدا  - - - - أأأأ

� ا�'�&�!� وا�G!D��0 ا�!Kي -�E� ^PR-)4( `!6 ا���ول���!	]o ا$S�3!	رات ;!&E � !�ل ا�02!� و� !�$ت ا���!

  �DRA و/	$�� :��h  و��	ً  .)� �ل ا��02ا�0�:&# ا�0 ��0 ( .وا�0,���ف

�� �&�ز��2ا:)�a4ول (              ��  ��	]o ���-# ا� �DR ا��ا�&� ;&E � �$ت ا��02 وا���

F 2Tb 1Tb )2-R%( )2R%( رة
  ت   ات ا�1��%,ا�%��N  ا�
ا� ا�1%

0.17 - -0.41 0.0 0.9  Log G= 0.281- 0.237 Log ∆ (pi) 
 ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�'�&�� وا�0,���ف

1 

13.13 - 3.62 37.8 40.9 Log G = - 1.36 + 2.4 Log ∆ (pj) 
 ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�GD��0 وا�0,���ف

2 

3.74 - 1.93 12.1 16.4 Log G= -0.339 + 0.795 Log ∆ (pl) 
 ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�GD��0 وا�'�&��

3 

6.06 0.48 2.82 33.6 40.3 
Log G=0.741 + 0.349 Log 

(pj)+0.218∆ (pl) ∆  

 ��(ا��#ق ;&E ا���
 ،ا�GD��0 وا�0,���ف)

 ��و(ا��#ق ;&E ا���
  ا�GD��0 وا�'�&��)

4 

 o�	�#3ا� (@A د	0�A$	; �
P	3�3 ا�D E� _,�Pا���0ر : اMinitab . �&و�#�h�$�3 ا  ا��	ھ. A@) ا�'	

 ا� -)1(N�; :)و��د�ا	ا�0  #&=��&,hA �DRA د�aا�0�:&# ا�0,��� � ا����-#-� إ�) و E&;(∆pi)   ا��#ق �
ا�Kي -0

� ا�'�&�!!��-!!	دة ا�0�:&!!# � 2!!� ز ،�!!Kي -0
!!� � !!�ل ا�02!!�ا ))Gوا�0�:&!!# ا��!!	;1p(،  G) وا�0,!!���ف (E&!!; )0p ا���!!

2��d %1;�3,2ا�0,��� - G;	�ن ا�0�:&# ا�O� �3,2; )0.237%( 	;�.��;	H ى#S"ء ا� �ا�� ا	اض ;�#�  

) E!!� �!!/ رات	3!!�S!!#ت ا�اظ �!!Dوt)و (F (!!ا - 2!!� ان ا��!!&:� ا$و�K!!م � �2-!!� ا�0 @0!!� ا��0!!�رة ،وھ�!!A (

 #!Hذات أ ���	�� 	�&!� ا��.]&!� �,&	!� ا!���اف ا���! J�K!;ل �0!� ����0ذج {&# � �2-!� ،و�! � (!@A 2!�ي � #!&}

��	0a$ا�0'@� ا o�	2د ا�2&�ز��2ي ا�	��D$ا �� .  

�!E ا��:&!# ا��!	;G  % 0.9) $ -�,!# ا$ pi∆�� (-�� E� ^PR	o[ ا���!�-# �@�!&:� ا$و�!) ان ا�0�:&!# ا�0,!�

)G.�[0�:&# ا� =�ا�	; �@
�� ا�0 	د�� وا�0�0 �S�� �  ) و�	 ��3) -0
� �HO&# ��:&#ات اS#ى �

 ا� -)2( N�; :�D�Oد�� ا�ا�	ا�0�:&!# ا�0,!��� ��0رة�=&# ا�0  E&!; �!-ط#د �DRA د�aإ�) و(∆pi)   G;	!�وا�0�:&!# ا�

)2(G، !!-2!!� ز ��#اض ;�!!	ء ا� �ا�!!� �) ;!!	%2.4( ن ا�0�:&!!# ا��!!	;G -!!.داد ;2,!!�3�!!O %21,!!�3 ا�0�:&!!# ا�0,!!��� ;	دة 

.��;	H ى#S"ا  
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3�S# ا$��0ذج � �2-� ا�ر اظ	(t)  ا��!#ق #&HO!� ف �@0 @�0 ا��0!�رة أي إن��وا�0,!� G!D��0ا� ���!�;!&E ا���! 

 B&� i�	/ �2ي إذا � #&HO� ل ا��02 ھ� ذات� �(t) �:�	33.62ا�0'�,�3 وا�)  (�!-2!� �,!��ى � �2A )0.05(  �!aودر

�-#P )df = 21 – 1 = 20(  �&ا���و� E� #3/:�ا�	ا�3 )- )1.725 	ا�) � �2-� ا�0 @�0 ا���0رة.�0 #&=  

 �0&D لRS E� `��&�2A!� �,!��ى � �2-!� (13.13)ا�0'�,�3 وا�3	�:!�  (F)و�0 #�� � �2-� ا� �DR ا���0رة 

)0.05 ()�!!-#P �!!a:!!� ( )38 ،1ودر�	ا���و�&!!� ا�3 E!!� #!!3/م ا	وا��0!! j!!,3@�4.07(  �!!DR -=!!&# ا�!!) � �2-!!� ا� 	0!!�

  ا���0رة.

R- 	0/ د��	ا����-#(�@0  o[	�� E� ^P– 2 (���!,0إن ا�0�:&# ا�(∆pi)  #!,�-	!� رب	!�- )ا��:&!# ) %40.9 E!�

 G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا�(G).  

ا� -)3(N�; :O��Oد�� ا��=&#  ا�	ا�0�:&!# ا�0,!���ا ��0رةا�0  E&; �-ط#د �DRA د�aو (�(∆pl)  ،  G;	!�وا�0�:&!# ا�

)2(G،  ��#اض ;�!	ء ا� �ا�!� �;!	 )%0.795( ن ا�0�:&# ا��!	;G -!.داد ;2,!�3�O %�3,21 �2 ز-	دة  ا�0�:&# ا�0,��� ;

.��;	H ى#S"ا  

3�S# ا$��0ذج � �2-� ا�اظ 	ر /0	(t)  ا��#قأ�@0 @�0 ا���0رة أي #&HO� وا�'�&�!�  ن G!D��0ا� ���!�;&E ا���! 

 B&� i�	/ �2ي إذا � #&HO� ل ا��02 ھ� ذات� �(t) �!:�	31.93ا�0'�,!�3 وا�)( �!-2!� �,!��ى � �2A )0.05(  �!aودر

�-#P )20�&ا���و� E� #3/:� ) ا�	- )1.725( ا�3 	إ�) � �2-� ا�0 @�0 ا���0رة.�0 #&=  

)�&��` �RS Eل D&0!�  و�0 #�� � �2-� ا� �DR ا���0رةF( ) �!:�	32!� �,!��ى � �2-!� 3.74ا�0'�,!�3 وا�A (

)0.05) �-#P �a38 ،1) ودر (#:Cم ا	وا��0 j,3@� ) �:�	3ا���و�&� ا� E�4.07(-=&# إ� 	م ) �0�A  �DR �2-� ا� �

  ا���0رة.

PR- 	0/�!د�	ا���!�-# (�@0  o[	�� E� ^-3( ���!,0إن ا�0�:&!# ا�(∆pl)  #!,�-	!� رب	!�- )ا��:&!# ) %16.4 E!�

 G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا�(G).  

ا� -)4(N�@@@; ا�0�:&!!!# و �(G)!!!) وa!!!�د DRA!!!� ط#د-!!!� ;!!!&E ا�0�:&!!!# ا��!!!	;G � ا�=!!!&# ا�0 	د�!!!� ا����-#-!!!: ا� ا�)@@@

� 2!� ز-!	دة،  (pj∆)ا�0,��� )∆pj( ; �3!,21% !�OG;	!�ن ا�0�:&!# ا�(G) �3!,2; ت ا� �ا�!� % 0.349( -!.داد	3!H G!�(

  ا"S#ى.

 (20)درP �a#-!�و) 0.05( �2A �,��ى � �2-� )0.48( ا�3	�:�) pl∆( ا�0'�,�3 �@0�:&# ا�0,���(t)و;0	 إن 

  .(pl∆)أي �Aم � �2-� ا�0 @�0 ا���0رة �@0�:&# ا�0,��� )1.725( ا�3	�:� اE� #:C ا���و�&�

 ) �2A �,!��ى � �2-!�6.06ا�0'�,�3 وا�3	�:� ((F)� �2-� ا$��0ذج ا���0ر اذ /	��0&D i(F)/0	 اظ�# اS�3	ر

)(0.05 ) �-#P �a:� (57 ،2ودر�	ا���و�&� ا�3 E� #3/م ا	وا��0 j,3@� (3.17.ا���0رة �DR أي � �2-� ا� (  

 E&@��,0ا� E-#&:�0-�,# ا� 	0/(∆pi) (∆pl)40.3%  G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا��:&# ا� E�(G). 
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  بريطانيـــــا-ب

� ا�'�&�!� وا�G!D��0 ا�!Kي -�6!` �)5(��ول-E� ^PR ا���!	]o ا$S�3!	رات ;!&E � !�ل ا�02!� و� !�$ت ا���!

  ��DRA �h و/	$�� : و��	ً (� �ل ا��02). . ا�0�:&# ا�0 ��0وا�0,���ف

�� ;#-+	�&	 :)�a5ول (               ��  ��	]o ���-# ا� �DR ا��ا�&� ;&E � �$ت ا��02 وا���

F 2Tb 1Tb )2-R%( )2R%( رة
  ت  ات ا�1��%,ا�%��N   ا�
ا� ا�1%

9.05 - -3.01 30.9 34.7  Log G = 0.135 -1.26 Log∆ (Pi) 
 ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�'�&�� وا�0,���ف

1 

1.51 - 1.23 2.7  8.1 Log G = - 0.077 + 0.958 Log (Pj)∆   ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�GD��0 وا�0,���ف

2 

10.3 - 3.21 34.1 37.7 Log G = -0.274 + 1.04 Log (Pl)∆   ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�GD��0 وا�'�&��

3 

3.54  0.78 -0.78 29.7 41.5  
Log G = -0.097 – 1.09 
Log∆(pj)+1.09∆ (Pl) 

 ��(ا��#ق ;&E ا���
 GD��0ا�

 ،وا�0,���ف)
 ��و(ا��#ق ;&E ا���

  ا�GD��0 وا�'�&��)

4 

 o�	�#3ا� (@A د	0�A$	; �
P	3�3 ا�D E� _,�Pا���0ر : اMinitab . �&و�#�h�$�3 ا  ا��	ھ. A@) ا�'	

  

ا� -)1(N�; )و��ا�&,hA �DRA د�aد�� ا����-#-� ا�) و	ا�0�:&!# ا�0,!��� : �=&# ا�0  E&!;(∆pi)   G;	!�وا�0�:&!# ا�

)2(G، ; ���,0دة ا�0�:&# ا�	�2 ز- � �3,21% d��2!- G;	!�ن ا�0�:&# ا�O� �3!,2; )1.26% (	!;�;�!	ء ا� �ا�!�  �#اض

.��;	H ى#S"ا  

� ا�'�&�!� وا�0,!���ف �@0 @�0 ا���0رة أي إن �!HO&# ا��!#ق  (t)	ر � �2-� اS�0/3	 اظ�# ا$��0ذج �;!&E ا���!

�!!� #&HO!!� ل ا�02!!� ھ!!� ذات�!! �  B!!&� i!!�	/ 2!!�ي أذا �(t) �!!:�	33.01( ا�0'�,!!�3 وا�( �!!-2!!� �,!!��ى � �2A )0.05( 

�-#P �aودر )df = 19 – 1 = 18 (#3/ا���و�&� ا E� �:�	3ا� )-=&# ا�) � �2-� ا�0 @�0 ا���0رة.1.734 	0� (  

 �!0&D لRS E� `��&�) 2A!� �,!��ى � �2-!� 9.05ا�0'�,!�3 وا�3	�:!� ( (F)و�0 #�� � �2-� ا� �DR ا���0رة 

)0.05) �!!-#P �!!aم ا36 ،1) ودر	وا��0!! j!!,3@� (#!!3/ ) �!!:�	3ا���و�&!!� ا� E!!�4.11(!!-=!!&# إ� 	0!!� (  �!!DR �2-!!� ا� �

  ا���0رة.

�!E ا��:&!#  %) (P #!,�-34.7!�ا�� (pi∆)ن ا�0�:&!# ا�0,!���أأR!Aه  �0!�ذج��/0	 !�� E� ^PR-	o[ ا���!�-# 

 G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا�(G).  

 ا� -)2(N�;:�D�Oا�0�:&!# ا�0,!��� ا� E&!; �-ط#د �DRA د�aد�� ا����-#-� إ�) و	ا�0  #&=�(∆pi)   G;	!�وا�0�:&!# ا�

)2(G �) �!G ;�!	ء ا� �ا�!� ا"S!#ى %0.958( ا��	;G -.داد ;2,!�3 �Oن ا�0�:&# %1;�3,2  �2 ز-	دة ا�0�:&# ا�0,��� 

.��;	H  
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) E� �/ رات	3�S#ت ا�اظ �Dوt)و (F0م � �2-� ا�0 @�0 ا��A (�&�	
����0ذج  ��رة ،وھKا - �2 ان ا��&:� ا�

�&�	 ��	� J�K;�2-� ،و � #&} �&@hا�0'@!�  ا� o�	!2ل �0!� ا��! � (!@A 2!�ي � #!&} #!Hذات أ ��� ا���اف ا���!	&,�

 ��	0a$ا��	د ا�3#-+	��D$ا ��  .  

�!!E ا��:&!!# ) %8.1( -�!!	رب �!!	-�,!!#  (pi∆)أR!!Aه إن ا�0�:&!!# ا�0,!!��� �0!!�ذج��-!!�� E!!� ^!!PR	o[ ا���!!�-# 

 G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا�(G).  

ا� -)3(N�; O��Oا�0�:&# ا�0,���: ا� E&; �-ط#د �DRA د�aه إ�) وRAد�� أ	ا�0  #&=�(∆pl)  G;	�وا�0�:&# ا�(G)، 

 ��#اض ;�!	ء ا� �ا�!� ا"S!#ى ;!	�) % 1.04( ن ا�0�:&# ا��	;G -.داد ;2,!�3�O %�3,21 �2 ز-	دة  ا�0�:&# ا�0,��� ;

.��;	H  

!3�S# ا$�0!�ذج � �2-!� ا�اظ 	ر /0	(t)  ا�0�:&!# ا�0,!��� أ�@0 @0!� ا��0!�رة أي #&HO!� ن�!�ا�0�:&!# ا��!	;G ھ!�  

 B&� i�	/ �2ي إذا � #&HO�(t) �:�	33.21( ا�0'�,�3 وا�( �-�2 �,��ى � �2A )0.05(  �-#P �aودر)18 E!� #3/ا (

  � ا���0رة.� �2-� ا�0 @0) �0	 -=&# ا�) 1.734( ا�3	�:� ا���و�&�

&D لRS E� `��&�) 2A!� �,!��ى � �2-!� 10.3ا�0'�,!�3 وا�3	�:!� ( (F)0!� و�0 #�� � �2-� ا� �DR ا���0رة 

)0.05) �!!-#P �!!a:!!� (36 ،1) ودر�	ا���و�&!!� ا�3 E!!� #!!3/م ا	وا��0!! j!!,3@� (4.11(!!-=!!&# إ� 	0!!� (  �!!DR �2-!!� ا� �

  ا���0رة.

�!E ا��:&!# ) %37.7( -�!	رب �	-�,#  (pl∆)أRAه إن ا�0�:&# ا�0,��� ��0ذج��/0	 �� E� ^PR-	o[ ا����-# 

 G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا�(G).  

ا� -)4(N�@@@;  :وا�E&!!!;(G)  #!!!&:�0 ا�0�:&!!!# ا��!!!	;G  � ا����-#-!!!� إ�!!!) وa!!!�د hA �!!!DRA,!!!&��=!!!&# ا�0 	د�!!!ا� ا�)@@@

)� �2 ز-	دة ، (pj∆)ا�0,���∆pj(  ; �3,21% d���ف -2 G;	�)ا�0�:&# ا�G( �3,2; )1.09% �!ت ا� �ا�	3H G� (

  ا"S#ى.

� ا�G!D��0 ا�Kي -0
� ا��#ق ;!&E ا� (pl∆)ا�0 	د�� إ�) و�aد �DRA ط#د-� ;&E ا�0�:&# ا�0,���/0	 �=&# �!��

� ا�'�&�!!��)� 2!!� ز-!!	دة ،G!!�(G) ا�0�:&!!# ا��!!	;G وا���!!∆pl(  ; �3!!,21% O!!�G;	!!�ن ا�0�:&!!# ا�(G) �3!!,2; داد.!!- 

  .3H G�(∆pj)	ت اH# ا�0�:&# )1.09%(

) E!!� �!!/ رات	3!!�S!!#ت ا�اظ �!!Dوt)و (F (ا - 2!!� ان ا��!!&:� ا�K!!م � �2-!!� ا�0 @0!!� ا��0!!�رة ،وھ�!!A�!! ;ا# 

�	ن �,�3 ا$�'#ا�	ت ����0ذج {&# � �2-� J�K;ل �0!�  ،و�! � (@A �2ي � #&} #Hذات أ ��� ا���اف ا���	&,�

�� ا$D��	د ا�#3-+	�� .  ��	0a$ا�0'@� ا o�	2ا�  

 E&@��,0ا� E-#&:�0ا� #,�-(∆pi)،(∆pl) 	� رب	41.5( -�% ( G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا��:&# ا� E�(G). 

 

 

 

  



�� ��	رب ا�اق ������ و�	��� �افا��                                                              ا�
	��   ا����    ��  ا���

                                                        AAAA71DDDD 

  تشيلي -ج

� ا�'�&�!�ا�!Kي -�E� ^PR-)6(!�� `!6 ا���ول�ا�G!D��0 و 	]o ا$S�3!	رات ;!&E � !�ل ا�02!� و� !�$ت ا���!

  ��DRA �h و/	$��: و��	ً ، ا�0�:&# ا�0 ��0 (� �ل ا��02).وا�0,���ف

��  :)�a6ول (              ��  �=&@���	]o ���-# ا� �DR ا��ا�&� ;&E � �$ت ا��02 وا���

F 2Tb 1Tb )2-R%( )2R%( رة
  ت  ات ا�1��%,ا�%��N   ا�
ا� ا�1%

4.13 - 2.03 13.5 17.9  Log G = 0.608 + 0.321 Log (Pi) 
 ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�'�&�� وا�0,���ف

1 

1.02  - -1.01 0.1  5.1 Log G = 0.783 -0.201 Log (Pj)  ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�GD��0 وا�0,���ف

2 

2.76 - -1.66 8.1 12.7 Log G = 0.732 - 0.156 Log (Pl)  ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�GD��0 وا�'�&��

3 

2.18  0.61 1.8 10.6 19.5  
Log G =0.482 +0.429 Log (pj) - 

0.171 (Pl) 

 ��(ا��#ق ;&E ا���
 GD��0ا�

 ،وا�0,���ف)
 ��و(ا��#ق ;&E ا���

  ا�GD��0 وا�'�&��)

4 

 o�	�#3ا� (@A د	0�A$	; �
P	3�3 ا�D E� _,�Pا���0ر : اMinitab . �&و�#�h�$�3 ا  ا��	ھ. A@) ا�'	

  

ا� -)1(N�; :)و��ا�0�:&!# ا�0,!��� ا E&!; �-ط#د �DRA د�aد�� ا����-#-� إ�) و	)�=&# ا�0 ∆pi(  #!&:�0وا�  G;	!�ا�

)2(G،  �2 �;�!	ء ا� �ا�!�  �#اض�;!	 )%0.321( ن ا�0�:&!# ا��!	;G -!.داد ;2,!�3�!O %�3,21 ز-	دة ا�0�:&# ا�0,��� ;

.��;	H ى#S"ا  

3�S# ا$��0ذج � �2-� ا�اظ 	ر /0	(t) ا�0�:&# ا�0,���  �@0 @�0 ا���0رة #&HO� أي إن��G ھ� ذات ا�0�:&# ا��	; 

#&HO�  B&� i�	/ �2ي إذا �(t) �:�	32.03ا�0'�,�3 وا� )( �-�2 �,��ى � �2A )0.05 (�-#P �aودر )df = 21 – 1 

  ا�0 @�0 ا���0رة. إ�) � �2-�=&# �0	 - )1.725( ا�3	�:� ) ا/E� #3 ا���و�&�20 =

 �!0&D لRS E� `��&�) 2A!� �,!��ى � �2-!� 4.13ا�0'�,!�3 وا�3	�:!� ( (F)و�0 #�� � �2-� ا� �DR ا���0رة 

)0.05 () �!-#P �!a38 ،1ودر( م ا	وا��0! j!!,3@�#!!3/ ) �!:�	3ا���و�&!!� ا� E!�4.07(!!-=!&# إ� 	0!!� (  �!!DR �2-!� ا� �

  ا���0رة.

�E ا��:&# ا�'	�C )17.9($ -�,# ا$  (pi∆)أRAه أن ا�0�:&# ا�0,��� ��0ذج��/0	 �� E� ^PR-	o[ ا����-# 

 G;	�ا�0�:&# ا� ��(G).  

ا� -)2(N�; :�D�Oد�� ا����-#-� ا�=&#  ا�	ا�0  �DRA د�aو (��&,hA ���,0ا�0�:&# ا� E&;(∆pi) ،  G;	!�وا�0�:&!# ا�

)2(G، ��!!O %21,!!�3  2!!� ز-!!	دة ا�0�:&!!# ا�0,!!��� ; G;	!!�ن ا�0�:&!!# ا�d��) �!!G ;�!!	ء ا� �ا�!!� 2!!- �3!!,2; )0.201%

.��;	H ى#S"ا  

  



�� ��	رب ا�اق ������ و�	��� �افا��                                                              ا�
	��   ا����    ��  ا���

                                                        AAAA72DDDD 

    ) E� �/ رات	3�S#ت ا�اظ �Dوt)و (F �0@ 0م � �2-� ا��A (ا - �2 ان ا��&:� ا�Kا���0رة ،وھ �&�	


	� J�K;�0ذج {&# � �2-� ،و����&@h&� ا��	ل ��0  �� � � (@A �2ي � #&} #Hذات أ ��� ا���اف ا���	&,�

�� ا$D��	د ا� ��	0a$ا�0'@� ا o�	2ا�.�@&=�  

��!E!� j ا��:&!# ) $5.1% -�,!# !�ى ((pi∆)أR!Aه إن ا�0�:&!# ا�0,!��� �0!�ذج��-�� E� ^PR	o[ ا����-#  

 G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا�(G).  

ا� -)3(N�; :O��Oا�  �DRA د�aه إ�) وRAد�� أ	ا�0  #&=��&,hA ���,0ا�0�:&# ا� E&;(∆pl)  G;	�وا�0�:&# ا�(G)، 

�O %�3,21 ; ا�0�:&# ا�0,���� �2 ز-	دة  G;	�ن ا�0�:&# ا�d��2- �3,2; )0.156%( 	;�;�	ء ا� �ا�� ا"S#ى  �#اض

.��;	H  

     ) E� �/ رات	3�S#ت ا�اظ �Dوt)و (Fا - 2!� ان ا��!&:� ا�K!م � �2-� ا�0 @0!� ا��0!�رة ،وھ�A (�!
�	
���0!�ذج  

	� J�K;ت{&# � �2-� ،و	!�� ذات أH!# {&!# � 2!�ي A@!) � !�ل �0!� ا�!2	�o  ن �,�3 ا$�'#ا�!� ا!���اف ا���!	&,�

	��D$ا �� ��	0a$د ا��=&@�.ا�0'@� ا  

��E� j ا��:&#  )%12.7( �	 -�	رب-�,#  (pl∆)أRAه إن ا�0�:&# ا�0,��� ��0ذج��-�� E� ^PR	o[ ا����-#          

 G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا�(G).  

ا� -)4(N�; : وا�0�:&!# ا�E&!;(G) ���!,0 ا�0�:&!# ا��!	;G  ط#د-!��=&# ا�0 	د�� ا����-#-� إ�) وa!�د DRA!�  ا� ا�)

)∆pj (دة	�2 ز- � (∆pj); �3,21%  ف�  ) �3H G	ت ا� �ا�� ا"S#ى.%0.429;��0ار ((G) ا�0�:&# ا��	;G -.داد

 �!DRA د�!aد�� ا�!) و	=&# ا�0 � 	0/ �&!,hA���!,0ا�0�:&!# ا� E&!;(∆pl) G;	!�ا�0�:&!# ا� G!�(G)، دة	2!� ز-! � 

)∆pl (; �3,21% O�G;	�ن ا�0�:&# ا�(G) -d��  ) .%0.171(;��0ار  2

)�� ا���0رة �&��!` �!R!S Eل D&0!� 	و�0 #�� � �2-� ا�0 t( ���!,0)ا�0'�,!�3 �@0�:&!# ا�∆pj(�!:�	31.8( وا�( 

� �2-!� ) �0!	 -=!&# إ�!) 1.725( ا�3	�:!� ) ا��!	 ا/E!� #!3 ا���و�&!�20( ودرP �!a#-!�) �2A )0.05 �,��ى � �2-!�

  .(pj∆)ا�0 @�0 ا���0رة �@0�:&# ا�0,���

 در0.05 (�!!-#P �!!a( 2A!!� �,!!��ى � �2-!!� )0.61( ا�3	�:!!�) pl∆( 0�:&!!# ا�0,!!���ا��3!!,�'0 �@(t)و;0!!	 إن 

  .(pl∆)� �2-� ا�0 @�0 ا���0رة �@0�:&# ا��A���,0م �=&# إ�)  �~��	) 1.725( ا�3	�:� )اE� #:C ا���و�&�20(

) �2A �,!��ى 2.18) ا�0'�,�3 وا�3	��F) �: �2-� ا$��0ذج ا���0ر إذ /	��0&D i (�Aم  )F/0	 اظ�# اS�3	ر (

) �-�2 �0.05) �-#P �a:� (57 ،2) ودر�	ا���و�&� ا�3 E� #:Cم ا	وا��0 j,3@� (3.17 �-�2 � م�A (@A -�ل 	0� (

  ا� �DR ا���0رة.

 E&@��,0ا� E-#&:�0ا� #,�-(∆pi)،(∆pl)  رب	-� 	19.5( �% (E�  G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا��:&# ا�(G).  

  

  

  



�� ��	رب ا�اق ������ و�	��� �افا��                                                              ا�
	��   ا����    ��  ا���

                                                        AAAA73DDDD 

  تركيــــا -ء

� ا�'�&�!� وا�E� ^PR-7 G!D��0 ا���ول (�) ا�Kي -��� `6	o[ ا$S�3	رات ;!&E � !�ل ا�02!� و� !�$ت ا���!

  ��DRA �h و/	��c : و��	ً ،ا�0�:&# ا�0 ��0 (� �ل ا��02) .وا�0,���ف 

�� �#/&	 ):�a6ول (             ��  ��	]o ���-# ا� �DR ا��ا�&� ;&E � �$ت ا��02 وا���

F 2Tb 1Tb )2-R%( )2R%( رة
  ت  ات ا�1��%,ا�%��N   ا�
ا� ا�1%

0.37 - -0.61 0.0 4.4  Log G = 0.712 -0.297 Log ∆ (Pi)  ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�'�&�� وا�0,���ف

1 

1.12 - -1.06 1.3  12.3 Log G = 2.15– 1.31 Log ∆ (Pj)  ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�GD��0 وا�0,���ف

2 

0.11 - -0.34 0.0 1.4 Log G = 0.378 - 0.263 Log ∆ (Pl) 
 ��ا��#ق ;&E ا���
  ا�GD��0 وا�'�&��

3 

1.92  -1.58 -1.92 17.0 35.4  
Log G = 8.77 – 5.25 Log ∆ 

(pj)+2.56 Log ∆ (Pl) 

 ��(ا��#ق ;&E ا���
 GD��0ا�

 ،وا�0,���ف)
 ��و(ا��#ق ;&E ا���

  ا�GD��0 وا�'�&��)

4 

 o�	�#3ا� (@A د	0�A$	; �
P	3�3 ا�D E� _,�Pا���0ر : اMinitab . �&و�#�h�$�3 ا  ا��	ھ. A@) ا�'	

  

ا� -)1(N�; :)و��ا�0�:&!# ا�0,!��� ا E&; �&,hA �DRA د�aد�� ا����-#-� إ�) و	( �=&# ا�0 ∆pi ( G;	!�وا�0�:&!# ا�

(G) �!!02ل ا��!! � �!!
�!!O %21,!!�3 ا�0�:&!!# ا�0,!!��� ; � 2!!� ز-!!	دة ،ا�!!Kي -0G;	!!�)ن ا�0�:&!!# ا�G( �3!!,2; d��2!!- 

)0.297% (�	;.��;	H ى#S"ء ا� �ا�� ا	اض ;�#�  

 ) E!!� �!!/ رات	3!!�S!!#ت ا�اظ �!!Dوt)و (F$ا - 2!!� ان ا��!!&:� اK!!م � �2-!!� ا�0 @0!!� ا��0!!�رة ،وھ�!!A ((!!و� 

�	�� 	�&!� ا��.]&!�  ����0ذج {&# � �2-!� J�K!;و، #!&} #!Hذات أ ��� 2!�ي A@!) � !�ل �0!� �,&	!� ا!���اف ا���!

�� ا$D��	د ا� ��	0a$ا�0'@� ا o�	2ا��/#�.  

��!E!� j ا��:&!!#  )P #!,�- )4.4%!!�ا�� (pi∆)أR!Aه إن ا�0�:&!!# ا�0,!��� �0!�ذج��-!�� E!� ^!PR	o[ ا���!!�-# 

 G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا�(G).  

ا� -)2(N�; :�D�Oا�  �DRA د�aد�� ا����-#-� إ�) و	ا�0  #&=��&,hA ���!,0ا�0�:&!# ا� E&;(∆pi)،  G;	!�وا�0�:&!# ا�

)2(G ، ; ���!!,0دة ا�0�:&!!# ا�	2!!� ز-!! � �3!!,21% O!!��3!!,2; d��2!!- G;	!!�ء ا� �ا�!!� %1.31( ن ا�0�:&!!# ا�	!!�; G!!� (

.��;	H ى#S"ا  

       ) E� �/ رات	3�S#ت ا�اظ �Dوt)و (F (ا - �2 ان ا��&:� ا$و�Kم � �2-� ا�0 @�0 ا���0رة ،وھ�A ( 0!�ذج���

	� J�K;ا�{&# � �2-� ،و �!&�	 �� �!&@h ��ذات أH!# {&!# � 2!�ي A@!) � !�ل �0!� ا�!2	�o ا-�!	 �,&	!� ا!���اف ا���!

�� ا$D��	د ا��#/�. ��	0a$ا�0'@� ا  

  



�� ��	رب ا�اق ������ و�	��� �افا��                                                              ا�
	��   ا����    ��  ا���

                                                        AAAA74DDDD 

��!!E!!� j ) %12.3( �!!	 -�!!	رب-�,!!#   (pi∆)أR!!Aه إن ا�0�:&!!# ا�0,!!��� �0!!�ذج��-!!�� E!!� ^!!PR	o[ ا���!!�-#  

 G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا��:&# ا�(G).  

ا� -)3(N�; O��Oا�: ا� #&=� �!DRA د�!aه إ�!) وR!Aد�!� أ	0 �&!,hA ���!,0ا�0�:&!# ا� E&!;(∆pl)    G;	!�وا�0�:&!# ا�

(G)،  ��	ن ا�0�:&# ا��	;G - %�3,21 �2 ز-	دة  ا�0�:&# ا�0,��� ;d��2 �3,2; )0.263%( ��#اض ;�!	ء ا� �ا�!� ;!	

.��;	H ى#S"ا  

    ) E� �/ رات	3�S#ت ا�اظ �Dوt)و (F ا - 2!� ان ا��!&:� ا$و�!) ���0!�ذجK!م � �2-� ا�0 @0!� ا��0!�رة ،وھ�A (

	� J�K;ت {&# � �2-� ،و	!�� ن �,!�3 ا$�'#ا�ذات أH!# {&!# � 2!�ي A@!) � !�ل �0!� ا-�!	 �,&	!� ا!���اف ا���!

�� ا$D��	د ا��#/�. ��	0a$ا�0'@� ا o�	2ا�  

��!E!!� j ) 1.4( �!	 -�!!	ربا�!!Kي -�,!#  (pl∆)�0!�ذج أR!!Aه إن ا�0�:&!# ا�!!�� E!� ^!PR-���!,0	o[ ا���!�-# �� 

 G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا��:&# ا�(G) .  

ا� -)4(N�@@; :وا��(G)  #!!&:�0=!!&# ا�0 	د�!!� ا����-#-!!� إ�!!) وa!!�د E&!!; �&!!,hA �!!DRA ا�0�:&!!# ا��!!	;G  ا� ا�)@@

)� �2 ز-	دة  (pj∆)ا�0,���∆pj(  ; �3,21% G;	�ا�0�:&# ا� d��)�ف -2Gت ا� �ا�� % 5.25;��0ار ( (	3H G� (

  ا"S#ى.

ن �!2A(∆pl) ; �3!,21% O!� ز-!	دة) G(وا�0�:&# ا��	;E&;(∆pl)  G ط#د-� �DRA  /0	 �=&# ا�0 	د�� ا�) و�aد

 G;	�ا�0�:&# ا�)G (داد ;��0ار.- )2.56 %.(  

)�� ا���0رة �&��` �R!S Eل D&0!� 	و�0 #�� � �2-� ا�0 t( ���!,0)ا�0'�,!�3 �@0�:&!# ا�∆pj(�!:�	31.92(وا�( 

� �2-!!� ) �0!!	 -=!!&# إ�!!) 1.833( ا�3	�E!!� �!!: ا���و�&!!� /3!!#) ا��!!	 ا9( ودرP �!!a#-!!�) 2A )0.05!!� �,!!��ى � �2-!!�

  .(pj∆)ا�0 @�0 ا���0رة �@0�:&# ا�0,���

) 9( درP �!a#-!�) 0.05( �2A �,��ى � �2-� )1.58 (ا�3	�:� )pl∆( ا�0'�,�3 �@0�:&# ا�0,���  (t)و;0	 إن 

  .(pl∆)� �2-� ا�0 @�0 ا���0رة �@0�:&# ا��A���,0م أي �=&# إ�) ) 1.833( ا�3	�:� اE� #:C ا���و�&�

) 2A!!� �,!!��ى 1.92) ا�0'�,!!�3 وا�3	�:!!� (F)� �2-!!� ا$�0!!�ذج ا��0!!�ر إذ /	�!!F) �!!0&D i/0!!	 اظ�!!# اS�3!!	ر (

) �-�2 �0.05 () �-#P �a:� (24 ،2ودر�	ا���و�&� ا�3 E� #:Cم ا	وا��0 j,3@� (3.4 �!-�2 � م�!A (!@A -�ل 	0� (

  ا� �DR ا���0رة.

 E&@��,0ا� E-#&:�0ا� #,�-(∆pi)،(∆pl) رب	-� 	35.4( �% (E�  G;	�ا�0�:&# ا� �� �C	'ا��:&# ا�(G).  

  

  

  

  

  

  



�� ��	رب ا�اق ������ و�	��� �افا��                                                              ا�
	��   ا����    ��  ا���

                                                        AAAA75DDDD 

  .نموذجمرحلة تحليل الا :ثالثةال  المرحلة

  ��Dز��
ا -1

� EA ط#-% ھ�ف أو ��ى �'�د وا�Kي اB��0�A ا�,&	� ا���2-� /~ط!	ر �a-!أ. �� إن أ@�ب ا$���اف ا�30	�# �@��

� و�'�&% ا$ |دارة ��	 �� ا$D��	د ا�2&�ز��2ي���#ار �� ا�0,��ى ا� 	م �� 	ر ا���،  (@A �2ي � #&HO� ن ذا	/

� ا��+!!#ق إ�&�!!	 E0!!6 ھ!!Kا  ،�&!!B  !!� ا�H?!!0# ا��P&!!� وا�0�E0&!! إ$ ا�!!B $ - ،� !!�ل ا�02!!��!!- ���2!!	ك �!!?H#ات أS!!#ى �!!

�� /� DRA E� �DRA	�2R .BوھKا �	 أظ�#�D B&�0 � 	�� ا��'�-�  ،��0ذجا$ 

,&� o�	2ا� ����j ا���	ض � �$ت ;,i _3أي إن ا�.-	دة  ����0ذج ;&E ا�E-#&:�0 ھ� �	��HO&# ا�Kي -U�#ه ا$ ،ا���

  ��	�3P ط#د-� وان ا�.-	دة �� ا�2	�/ o	�i �0�:&#ات أS#ى.

  

 ب. -�UPR� Eh0 ان ا� �DR ا$و�) ���% �G ا�U2#-� ا$D��	د-� ا��� �A b2@) و�aد E&!; �&!,hA �!DRA � !�$ت

� و� !!�$ت ا�02!!� �!!	ذا زاد�� ا�0,!!���ف �!!E  ،ا$و�!!) ا����!!i ا�
	�&!!� و;!!	� phت ا���!!�� 2!!� ط!!#ح /0&!!� ا���!!

� وا��!!� ا���!!�!!� ا!!���اف ا���!!	& %!!&3+� 	!!�&@A ��&!!� ا��اD &!!� ا��!!� �� ا�'�&�!!� �'�!!� A@!!) � !!�$ت ا���!!�

!!� ا$!!���اف 3%!!&�#ي ���&�!!�	 ا�!!) 	&,� 	!!�� %)17ا�0 !!�ل ا�0,!!���فE!!� ( %3و;!!PR� J�K!!^ ان ط!!#ح  ،و

� ا�'�&�� �� �&�ز��2ا A	م �� واA ��'� (14% �& D@) 1985(� �ل ا����� ا$���اف  � �$ت ��	& Baا��

 (@A �&,hA ر	Hا 	�و� �&�	A �3,� د-� ووھ�	��D$ا�0�:&#ات ا G&0a	0&!$  G;	!�0!�ذج� !�$ت ا�02!�(ا�0�:&# ا���� 

 �!DR ا�) �!��!	ن ا$�!	رة ا�,!	��3  J�K!;د-� -1-ا��0�#ح) و	!��D$ا �!-#U2ا� G!� %!��� �!ا ا�0 2!) وھK!ا�!)  ھ #&!=� (

ً 0A&�! اً ا�2&�ز�2!�ي ا�!Kي �!�� /,!	د و-'	/� ا��اGD ا$D��!	دي !� ا$!���اف �!� و;+	�!� �#�� !�  		&;�ا-!� �+3&!% 

�&�	0h�$ا���2-� ا �  .� (�P1992�	E�1990  �- وھKا ;�وره ادى ا�) �#اGa � �$ت ا��02 �@�0ة  ،;,3_ ا�,&	

!� ا$!���اف و �HO&#ھ!	 �� 	� اظ�#ت ا"H# ا�,@�0��3ذج ا� �DR ا"و�) �RوA@) ا�#{� �E ان 	& �!&�!�� !�$ت  

� -Eh ا"H# ا�3h&# "ن � �$ت ا��02 �����A ;0�:&#ات و�Aا�� أS#ى ،ا��02� Bإ$ ا�  �@
�� ا$��0ذج ��0 #�U� �� 

  ;	�0�:&# ا� =�ا]�.

  

� و�!�ل ا$�!	رة ا�3a�0!�  ج.�!� ا!���اف ا���!	& %!&3+�� �!&@h&!� ا��	ا��  �!&�	
E!A وa!�د U� �!!DRA�!# ا� DR!� ا�

) G;	�ا�0�:&# ا� E&; �-ط#دG) ���,0وا� (P2-P1(،; ���,0دة ا�0�:&# ا�	�2 ز- �!�ف -!.داد � !�ل ا��3!,21% !02  �

� ا�G!D��0 وا�0,!���ف �!�ل �b1 (!@A�#و;� ;�&�0 (��,�	 	��3,2 ;�).و�E!h0- J�K ا��!�ل ان ز-!	دة ا��!#ق ;!&E ا���!

� (ز-!	دة�� ا���اف ا���!	&!� ا$!���اف � 2!	ه ا���!	ض  ��	ح �+3&% 	&!���اف) و��!	ح R� �!&@h&!� ا��	ا�� 

 �!!	&� ا�'�&�!� وھ!!Kا ;!�وره �!!G!� �&!!,hA �!DR ; j3�# � !!�$ت ا�02!� ا��!!� !��.ا-� ; !!� ا!��#ار �� !�$ت ا���!!

.��  ا���اف ا���
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 �DR ق (ا�	ا�� ��� Jذ� E�-2-/	'0� �3,2�	; 	د-�. ا�	��D$ا �-#U2ا� G� 	�-أ ( #!�U&�	ة واGD ا$D��	د ا�2&�ز�2!�ي 

ا� U� �!DR�!#  .و;!!0A (1990J�K	 /	�A �!&@A i!!	م E&!;1992-1996 ( �!	 %5ذ��2A J ار��	ع � �$ت ا�02!� ا�!) 

�� �&�	
!�ا�	&,@� �!&@h&!� ا��	،��0ذج ا��   	!�ن �	ت ا�02!�وا��!� /!$�! � (!@A �;	!�-2!�ي وا � #!Hح  ،ا	-?/!� ��! 	0!�

�� �&�ز��2ا A@) ا�#{� �V 6 E ا���ة ا���6&'&�  � .2Rوا�Kي -U�#ه � 	�� ا��'�-�  ��0ذج��ا�,&	

  

��!!� ا!!���اف ا���!!	&,� ��
!!� ��6!!` ��!!�ار ا$�'!!#اف E!!A ا�0 !!�$ت ا�0,!!����	
واH!!# ھ!!Kه  ،ء. ;0!!	 ان ا� DR!!� ا�

�	ن ا$�	رة ا��0 J�K� �02ت ا�$� � (@A ت	�) 3aG!� وا��!� �!�ل A@!) ا� DR!� ا�+#د-!� ;!&E ا�0�:&!# ا��!	;G (ا$�'#ا

��6` ان ز-	دة ا$�'#ا�	ت EA ا�0 �$ت ا�0,����� ;��0ار و�Pة وا�Pة !�?دي ا�!) ز-!	دة �!� ،)P2-P0وا�0,���(

� وا��!� �!j3�# ;!�ورھ	 ; DR!�  {&# ��3!�لوھKا  ،� �$ت ا��02��.-!	دة ا$�'#ا�!	ت - 2!� ز-!	دة �!� � !�$ت ا���!

 E!� �-د	!��D$ا �!-#U2ا� G!� %!��� �!� �!
�	
G� �&,hA � �$ت ا��02 /0	 او6'2	 	;�	. و�!% ذ�!J �!#ى ان ا� DR!� ا�

�!��ت ا�'#ا�!	ت E!A ا�0 !�$ت  ا��	�_ ا�U2#ي ا$ ا��	 ����� � �	 0A@&	 و���,&# ذ�J ���ل ان ا���#;� ا�2&�ز��2-!�

!@3&�  ا�0,����� ا$ i,&;&� و�	ت ا-�	�5�!a E!� ^PR2!�ول (،ا��	 ا�'#ا i!��P ) ان �&�ز�2!�ا�[	!�P$(ا�0@'!% ا (

(�&3@!� اE� �D ا�0 �$ت ا�0,����� (ا�'#ا�	ت ا-�	;&�) و�&p ا/
# �!E ا�0,!����� (ا�'#ا�!	ت �وھ!Kا  ،� �$ت ��

��2���h=; d ا/��P �2A #3ل ھKه ا$�'#ا�	ت ��A Eم �P!���	 و;	��!	�� -�,!# ذ�!J  ;�وره a � � �$ت ا����

!�ف �#�!G � !�$ت ا�02!� و;�!Kا ،ا� �DR ا�+#د-� ;&E �,�3 ا$�'#ا�	ت و� �$ت ا��02  ����	ض � �$ت ا���!�	�


� EA ا�U2#-� ا$D��	د-�.�	
  ��� �Aم S#وج ا� �DR ا�

  

���اف وا$�'#ا�	ت ذات اH# ا-�	;� A@) � !�$ت ا�02!� ا$ ��� E� ^PR	o[ ا� �DR ا� ه. R� �&@h&� ا��	ا; � ان ا�� #

) �&@h&� ا��	ا ان ��:&# ا�� #&HO� #
��ا� �DR ا�
	�&�) ا/  ��� !�$ت ا�E!� �!02 اH!# ا$�'#ا�!	ت E!A ا�0 !�$ت ا�0,!���

.(�
�	
  (ا� �DR ا�
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�أ. �!!� ا!!���اف ا���!!	&� و�'�&!!% ا$!!��#ار �!!�  إن �ا��!!� اA�0!!�ت �!!3D E!!� ا$D��!!	د ا�3#-+!!	�� |دارة ا���!!

2!	ك ��:&!#ات ��  أ��	 �&,i ا�0�:&# ا�0�B!&@A E0&!ا�0,��ى ا� 	م �� 	ر /	ن ذا �HO&# � �2ي A@) � �$ت ا��02 إ$

� ا��+#ق ا�- �2����  2RوھKا �	 أ/��D B&�0 � 	�� ا��'�-�  ،��0ذج ا�0,���م�&�	 و�% ا$أS#ى �� i�	/ إذ �/ ��و

 �0	 -�ل A@) إن ا��E&; #&HO ا��� E-#&:�0	�3P ط#د-�. ،��0ذجDRA E� �DRA	ت ا$

 

. -�UPR� Eh0 ان ا� �DR ا$و�) ���% �G ا�U2#-� ا$D��	د-� ا��� �A b2@) و�aد E&; �&,hA �DRA � !�$ت ب. 

� و� �$ت ا���	ذا زادة ا$و�) ا����i ا�
	�&� و;	� phا��� �02،  ��� ا�0,���ف �E ا���!�� �2 ط#ح /0&� ا���

 ��&� ا��اD &� ا��� �� وا��!� !&�#ي A@) و���	 ا�'�&�� �'�� A@) � �$ت ا����� ا���اف ا���!	& %&3+�

!� ا$!���اف �3%��&��	 ا�) 	&,� 	��ا�0�:&!#ات ا$D��!	د-� وھ!� �,!A �3	�&!� و��!	 اH!	ر G!&0a (!@A �&!,hA  ،و

&0	و$  �DR ا�) ���	ن ا$�	رة ا�,	��3  J�K;�0ذج ا��0�#ح) و��� G;	�ا -1-� �$ت ا��02(ا�0�:&# ا�K!ا�!)  ھ #&!=� (

ً ھ�3ط!! ا�!!Kي �!!�� ا$D��!!	د ا�3#-+!!	��واG!!� G!!D ا�U2#-!!� ا$D��!!	د-� و-'!!	/�  ا�0 2!!) وھ!!� ���!!% �!!� ا�2=!!	ط  اً P!!	د 	

� وا�Kي � �� ا���اف ا���	&  � � �$ت ا��02 ا�P اھ� ���h	�B.ا$D��	دي ;�ا-� �+3&% 

 

� و�!�ل ا$�!	رة ا�E!A �!3a�0 وa!�د DRA!� ج. �!� ا!���اف ا���!	& %!&3+�� �!&@h&� ا��	ا��  �&�	
. �U�# ا� �DR ا�

) G;	�ا�0�:&# ا� E&; �-ط#دG) ���,0وا� (P2-P1(،�2 �ز-	دة ا�0�:&# ا��P�; ���,0ة وا�Pة �ف -.داد � �ل ا��02  

� ا�G!D��0 وا�0,!���ف �!�ل p�2;b1 (!@A ا��3,2 ��!#و;� ;�&0!� (�).و�!E!h0- J�K ا��!�ل ان ز-!	دة ا��!#ق ;!&E ا���!

!� ا$!���اف � 2!	ه ا���!	ض 	&!���اف) و��!	ح R� �!&@h&!� ا��	دة ا�� 	ز-!) ��� ا���اف ا���!	&��	ح �+3&% 

 �!!	&� ا�'�&�!� وھ!!Kا ;!�وره �!!G!� �&!!,hA �!DR ; j3�# � !!�$ت ا�02!� ا��!!� !��.ا-� ; !!� ا!��#ار �� !�$ت ا���!!

 �DR ق (ا�	ا�� ��� Jذ� E� .��  ) أ-�	 �G  ا�U2#-� ا$D��	د-�. -2-ا���اف ا���

���اف �E ذ�J ��� ان R� �&@hا� ��م � �2-!� ;	�#{� �A Eأظ�#��	 ا� �DR ا�+#د-� ;&2�0	 ��	P	 �&3,	 i��P ا�,&	

E-#!!&:�0ا� E&!!; �!!DR ا�،  (!!@A -!!�ل 	أ�0!!�!! D��03&!!� ا��	ر ا��	!!Hcام  ،ن ا���!!$ �!!&A	0�a$د-� وا	!!��D$ا V&�	!!h�وا�

� D@&@� و�����3 ا"H# ا�,&	�� � �$ت ��0 ا�2	�o. �3	ط? 

 

��6!` ان ز-!	دة ،)P2-P0) وا��DG)���!,0 ا�+#د-� ;&E ا�0�:&# ا��	;G (ان ا$�	رة ا��3a�0 وا��� ��ل A@) ا� Rء. 

وھ!Kا ��!	�U2@� V#-!�  ،ا$�'#ا�	ت EA ا�0 �$ت ا�0,����� ;��0ار و�Pة وا�Pة �?دي ا�) ز-	دة �� � �$ت ا�02!�

� وا��� �j3�# ;�ورھ	 ; G� �&,hA �DR � !�$ت ا�02!� �ا$D��	د-� �.-	دة ا$�'#ا�	ت - �2 ز-	دة �� � �$ت ا���

� ���% �G ا�U2#-� ا$D��	د-� �E ا��	�_ ا�U2#ي ا$ ا��	 ����!� � �
�	
/0	 او6'2	 	;�	. و�% ذ�J �#ى ان ا� �DR ا�

�!!��ت ا�'#ا�!!	ت E!!A ا�0 !!�$ت ا�0,!!����� ا$ ا��!!	 ا�'#ا�!!	ت ا-�	;&!!�  �!!J ��!!�ل ان ;#-+	�&!!	ذ � �!!	 0A@&!!	 و���,!!&#

 �&3@! i,&ول (،و��!a E!� ^PR2!�� اE!� �!D ا�0 !�$ت  ) )ا�0@'!% ا$!�P	(�[ ان ;#-+	�&!	6�i!��P � !�$ت ��!
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(�&3@!!� وھ!!Kا ;!!�ور ،ا�0,!!����� (ا�'#ا�!!	ت ا-�	;&!!�) و�!!&p ا/
!!# �!!E ا�0,!!����� (ا�'#ا�!!	ت �ه a !!� � !!�$ت ا���!!

 �3!,� E&!; �!-ا�+#د �!DR ا� J!-�,!# ذ� ��	!��	و; 	���!�P م�!A E!� ت	!�2���h=; d ا/��P �2A #3ل ھ!Kه ا$�'#ا�

!�ف �#�!G � !�$ت ا�02!� و;�!Kا ��!� A!�م S!#وج ا� DR!�،ا$�'#ا�	ت و� �$ت ا��02  ����	ض � �$ت ا���!�	� 


� EA ا�U2#-� ا$D��	د-�.�	
  ا�

  

���اف R� �&@h&� ا��	ا�#ا; � ان ا��  �DR ا� o[	�� E� ^PR� .ج ه	���$ Jت ا��02 و- �د ذ�$� � (@A �3@ #Hذات ا

!���اف R� �!&@h&!� ا��	;� ا$ ان ا�� 	ا-�! #!Hا 	�@���3!) (ا� DR!� ا�
	�&!�) اH# ا� �DR ا$و�) �G ا�
	�&� ا�	 ا$�'#ا�	ت 


�).  � �$ت ا��02  ��ا/
# �HO&#ا �	
  �E اH# ا$�'#ا�	ت EA ا�0 �$ت ا�0,����� (ا� �DR ا�

  

  

3 - �,�P�  

��2!	ك �!?H#ات أS!#ى أدت أ.  E0&�0ا� #H?0ا� p&� Bت ا��02 إ$ ا�$� � (@A �2ي � #&HO� ��� ا���اف ا���	&,�

 ��!- ��!	ن ا��!�رة ا��+!#ق إ�&�!	 �!� ھ!Kا ا$�0!�ذج و;!Kإ�) إ�Pاث �:&!#ات ;0 !�$ت ا�02!� �! J�R� �&'&!6��0!�ذج ا��

�� /� DRA	ت ا$ ���� و;�Kا �	ن ا"E&; #H ا��� E-#&:�0	�3P ط#د-�. ،��0ذج�2

 

�G ا�U2#-� ا$D��	د-� �X&P E ��,&# ا$�	رة ا�,	��3 ا$ ا�B و;!	��UPR� Eh0- $%���  #U2 ان ا� �DR ا$و�)  ب. 

 �;#�� GDوا E� Jت ذ�	ا�) �,33�@&!=�  d&!��� (!@A �A	! ���!#ى ان ا��+3&!% ا��!�ر-�� �,&	!� ا!���اف ا���!

   ��	/ �h=; اف���� ا$	& %&3+� i�aا��3,2 ا��� وا i�	/ J�K;و ��	/ �h=; �� �3D ��23 ا�,&	�� �$ت ا���

�3 �2���� و��	 اH	ر ا-�	;&!� ,� (!@Aد-� و	!��D$ا�0�:&!#ات ا G!&0a	0&!��!	;G ���0!�ذج � !�$ت ا�02!�(ا�0�:&# ا $

�!	ن ا$�!	رة ا�3a�0!� ،��	ر�� ;HO	رھ	 �3D �+3&% ا�,&	�ا��0�#ح)  J�K;و  �!DR ا�) �!�) �=!&# ا�!)  ھ!Kا ا�1- (!2 0-

  .�=&@�ا$D��	د ا� و-'	/� واE� GD ا��	�_ ا� 0@� وھ� ���% �G ا�U2#-� ا$D��	د-�

  

��=&@&#;� ا�ج. ;	�#{� �E ا-�	;&	ت ا��+3&% ا���ر-�� ا��� ��P��	 ا����� ا���اف ا���	& %&3+� �2A �،  	!�ا$ ا�

E�.!!ا� �!!�@h� 	!!�0ت وا��!!� اھ	ا�,!!@3& E!!� �!!-� ا� E!!� �!!@�!!� ا!!���اف  ،$ �	&,� �!!�	hل �@�+3&!!% ا��!!Cا�� _!!@+� �!!��

) E� #
� ا/�	ت ا�0h	�P �&	ده ،A	م  ) 11ا���	&/!� ھ!Kا  ،واa#اءات �+C �&�&3!	ر��،وھKا ;�وره �+@_ ا�3	ع 

33ً /	ن  �� �K;Kب � !�$ت ا�02!� 	،  �!;#�� G!� %!��!� �!	ر-� ;�ا-!�  �=!&@�و;�0	ر�!� ذ�!J ;��#;!� �&�ز�2!�ا ا��!� ���ا

�وھ!Kا �!	 �'!	ول ��,!&#ه ا|�!	رة ا�,!	��3  ،��� ا��	 $ �#��� �@�2	P	ت ا�,#- � ا��� ��P��	 �&�ز�2!�ا ،�+3&% ا�,&	

	��� ا� �DR ا�
	�&� وا��� ��6` ان  �� .�=&@�A@&� ا$���اف ا�/ �&@h	�i اH	رھ	 @A �&3@) � �$ت ا��02 
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 �!!	&,� ��
!!� ا� DR!!� ا� E&!!; �&!!,h ��!!�ار ا$�'#ا�!!	ت E!!A ا�0 !!�$ت ا�0,!!����	
ء. ��6!!` ا$�!!	رة ا�,!!	�DR @� �3!!� ا�

� و� �$ت ا��02 �وا�!Kي  �=!&@�ا$D��!	د ا�وھ� G� %��� �DRA ا�U2#-� ا$D��!	د-� و�'!	/� واG!D ،ا���اف ا���

.��  � #ض $�'#ا�	ت /3&#ه EA ا�0 �$ت ا�0,���

  

!���اف و��!�ار ا$�'#ا�!	ت /	�!i ذات ا!�� E� ^PR� (!@A _!a�� #!H	o[ ا� DR!� ا�#ا; !� ان ا�� 	�&!� ا� ه.R� �!&@h

 (�!&�	
!���اف (ا� DR!!� ا�R� �!!&@hا� �!&�	 ��	��!�ا/
!!# �!!HO&#ا � !�$ت ا�02!!�   E!!A ت	!!�� !!�$ت ا�E!!� �!02 اH!# ا$�'#ا

  .(�
�	
  ا�0 �$ت ا�0,����� (ا� �DR ا�

  

  

  �ــــ� 4-�6

�� �#/&!	 اH!# � 2!�ي ا-�!أ.  ��� ا���اف ا���	&,� Eh- ���!E!A R	A �;@!) � !�$ت ا�02!� �  #H?!0ا� p&!� B!��/

 E0&�0ا�B&�، K; �-�'�ا� ��	�0 � &D i�	/ J�2R  �!����0!	 �!�ل V !6 (!@A ا��!�رة �!� G!&0a ا� DR!	ت ا��0!�رة �2

.G;	�ا�0�:&# ا� (@A ���,0ا���6&'&� �@0�:&# ا� 

 

. -�UPR� Eh0 ان ا� �DR ا$و�) ���% �G ا�U2#-� ا$D��	د-� ا��� �A b2@) و�aد E&; �&,hA �DRA � !�$ت ب. 

 �&�	
� و� �$ت ا��02 �	ذا زادة ا$و�) ا����i ا���  ،و;	� phا����� ا�0,���ف �E ا���!�� �2 ط#ح /0&� ا���

!� ا!���اف ا	& %!&3+� 	!�&@A ��&� ا��اD &� ا��� �� A@&�!	ا�'�&�� �'�� A@) � �$ت ا����� �,!�3 وھ! ،���!

 �&!,hA ر	!Hا 	�و� �&�	A�!�� !�$ت ا�02!�(ا�0�:&# ا��!	;G ���0!�ذج ا��0�!#ح)  $!&0	G!&0a ا�0�:&!#ات ا$D��!	د-� و 

K;و �DR ا�) ���	ن ا$�	رة ا�,	��3  J�-1--د	!��D$ا �!-#U2ا� G� %��� ا ا�0 2) وھ�Kا�)  ھ #&=� ( G!D/� وا	و-'! �

ً ا�!Kي �!�� ھ�3ط! ا$D��	د ا��#/� � وا�!Kي � !�  اً P!	د 	�!� ا!���اف ا���!	&�!� ا�2=!	ط ا$D��!	دي ;�ا-!� �+3&!% 

. B�	��h� �  � �$ت ا��02 ا�P اھ

 

!!� ا!!���U�!!# ا� DR!!� ا�
ج. 	& %!!&3+�� �!!&@h&!!� ا��	&!!� ا�� �	ا�A �3�	!!,رة ا�	و�!!�ل ا$�!! ��وa!!�د DRA!!�  @!!)ف ا���!!

�&,hA ) G;	�ا�0�:&# ا� E&;G) ���,0وا� (P2-P1(،:�0دة ا�	�2 ز- �d��� !�ل  &!# ا�P�; ���!,0!�ة واP!�ة !�ف -!2

�!� E!� E!h0- J�K	P&!� ا��+3&!% ا��!�ر-��  �=!&@�ھ� ;G� %��� J�K ��#;!� ).وb1ا�p�2; �02 ا��3,2 ��#و;� ;�&�0 (

� � � �	; �'a	�U2# إ�) ا�0,��-	ت � ، �=&@�ا�,3_ ���% أ-�	 �G ��#;�  ا���ل ان ��� ا���اف ا��� 	&/#� �;#��

��!!��@� 	!!����P �!!�ا� �!!���إ$ إن �23!!� ا�,&	!!� /!!	ن �!!� ا��3ا-!!� �23!!� {&!!# �!!	م !!�0 (ا$!!���اف ا��!!�20 ،ا�20

���)وا�,3_ �وھ!Kا ;!�وره ،�Aم اA�0	دھ	 ا���23 ا��	م ھ!� A!�م �h	�!� ا�=!#وط ا"و�&!� و��!b ا�=!#وط ا� 	�� �@��

 ا� ; ph	��HO&# ا�,@A �3@) � �$ت ا��02.



�� ��	رب ا�اق ������ و�	��� �افا��                                                              ا�
	��   ا����    ��  ا���

                                                        AAAA80DDDD 

 

!� ء. 	&,� ��
!� ا� DR!� ا� E&!; �&!,h ��!�ار ا$�'#ا�!	ت E!A ا�0 !�$ت ا�0,!����	
. ��6` ا$�	رة ا�,	�DR @� �3!� ا�

� و� �$ت�وا�!Kي  و�'!	/� واG!D ا$D��!	د ا��#/!� وھ� G� %��� �DRA ا�U2#-!� ا$D��!	د-�،ا��02  ا���اف ا���

�  	ت /3&#ه EA ا�0 �$ت ا�0,�����.� #ض $�'#ا

  

!���اف  ه.R� �!&@h&!� ا��	ا�#ا; !� ان ا��  �!DR ا� o[	!�� E� ^PRت و�	!�!@A �3@!) � !�$ت ا�02!� ا$�'#ا #!Hذات ا

 J!!و- !�د ذ� �!!&�	
!!���اف  ،# ا� DR!!� ا$و�!!) �!!G ا�
	�&!!�$�!!��	ج اH!;	�2,!!�3 �0�:&!!# ا� DR!!� ا�R� �!!&@h&!!� ا��	ا$ ان ا�� 

R ا (ا�#&HO� #
���D ا�
	�&�) ��3) ا/   .(�
�	
  � �$ت ا�E� �02 اH# ا$�'#ا�	ت EA ا�0 �$ت ا�0,����� (ا� �DR ا�

  

ان /R ھ0	 �� %�P	P	ت �,3&�  ،@&� ���	رب ا$�اق ا�0����� وا�2	��� �E� o�2�, ا� #ا26	 �P#0@� ا����-# وا��'

� ا$ ان ا$�اق ا�/ �����0	�i او�# UP	 �E ا$�اق ا�2	��� �� ا���اف ا���	& %&3+� ��، �!�&3@� J!ذ� Ga#-و

  ا$D��	د-� ا����3 ا��� �&.��	.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



�� ��	رب ا�اق ������ و�	��� �افا��                                                              ا�
	��   ا����    ��  ا���

                                                        AAAA81DDDD 

2- R����ى ���س ا
  ).ا����
اف ھ
ف( ا��
ف �S�1E :�دة �

ا��0�#ح و�	 -'�% ا���ف �E  ان ��	-p ا���دة /
&#ة و�� �دة و�D اS�&# �2�	 �	 ھ� �2	_ �0�:&#ات ا$��0ذج      

 Bا����� اS�&	ر /� �E،ا��Dي و	ر /	3�S2( اχχχχ	&3� %��� اS�3	ر در�a ا���ا �A	,&� لR���!	ت ) ���دة ا����&% وا$

  :ا$�&�P,_ ا��&:� ا$��0ذج و

                                                                                                ΣΣΣΣ=  2χχχχ 

  ن:أ إذ

=0p.��&�'ا� ��  = ا���

=1p .ف��ا�0,� ��  = ا���

 i�	/ ذا~��0&D 2χχχχ�;�,'0ت ا�'#-� ا�0'!�دة ا�	a�2 �,��ى ا�0 �2-� ودرA �&ا��&�0 ا���و� E� #3/ا��!#ض  ا d�#!-

  . ��1H	�` ا��#ض ا�0H  �-�3  ا� ���

  

 =0 2χχχχ: 0 H   

0 ≠ 2χχχχ : 1H   

 

 درa	ت ا�'#-� $S�3	ر �aدة ا����&% � +	ة ;	��&:�:

 

df = c - m – 1  

C ھ�ات	د ا�0=�A =  

 m ا��� -�#ي G0��0ا� �  ���-#ھ	 �E إ�P	]&	ت ا� &�A =.�2د � 	�

  

#aأ 	ر ي /0	3�Sا�اE-	3� )2σ ( ت ا$�0!�ذج	!�	2,!�3 �3&�	ت ;	!�	ر ا�3&	أو ا��=! i�!=�ا� �!aدر ��# 0�_!,Pا��!&:�  و

: �&�cا  

                                                                                                           = 2σ  

  اP: �&�c,_ ا��&:� /0	 �� اP�,	ب � 	�� ا$R�Sف �3&	�	ت ا$��0ذج وا�Kي -�&p ا��=�i ا��3,2 و 

                                                                                                            CV =    

  



�� ��	رب ا�اق ������ و�	��� �افا��                                                              ا�
	��   ا����    ��  ا���

                                                        AAAA82DDDD 

  :)1(و���,&# ذ�J ،د$�� A@) ا���	ض در�a ا��=�i ا��3,2 %30 -%20@�3,2ا�2	�o � �=�#ط ا��&:� أRAه اD�#اب

 ا��&	س. ا�2	�o أRAه و�Pة ��#دة أي �E و�Pات ا��&	س ا��0#دة �Kا -�&� أ	س �� �-   .أ

� ;0 	�!!� ا$R�!!Sف ا�0 &!!	ري و-#�!!. �!!B ;!!	�#�.   .بD#!!ا ا�K!!)-,!!0) ھCVر�!!�  (	!!� ��0�	م /0 ��و-,!!�

�	ت.R�S$ا 

 ) �Eh /@0	 ا����B�0&D i أ3C` � &	راً ���E�0.8.ًR ا��0�� إن -�hن اE� �D (ج. 

� ��#د) "�B ط	�0	 -!�� D,!�0 ا�A j!,3@!) ا��0!	م وا��!� �0
!� ��!p  �- ء. Dس (أي ر	ات ا��&�Pو E� د#��

� ��!#د ��,�	 و�Pات ا��&	س!Dر E!A رة	3!A ن�h�! ،�Kا �Oن ھKه ا��P!�ات !&@:� ; �!�	 ; �!	ً وا�2�&�!� 

�!Kا ��,!�	 ا��&!	س  /'	D �C,�0 ا$�'#اف ا�0 &	ري �0
� ;	�h&@� أو G� #�0�2 ا��0	م �0
� ;!p�2 وP!�ات

� ��#د.D�3) ھ� ر�&� �+_ ھKه ا���Pات "ن ا�j,3 -@:� ا��0	م و�	 �& 

  

  

 ��Dز��ــــ
ا  -أ

        i�	/  o[	�ر�	3�S2اχχχχ�	;: ت ا$��0ذج ا�2&�ز��2ي	�	�3,2 �3&  

χ2 = 10.965  

 

2A!!�  )31.41( وا�3	�:!!� ا���و�&!!�2χ) اE!!� #:!!C 965.10ا�0'�,!!�3 وا�3	�2χ) �!!:إنE!!� ^!!PR�2χ اS�3!!	ر

ور�!!0�0H  d	 3D �!2 -!�ل �#6!&� ا� !�م )  df = 21–  0– 20 = 1( ودرP �!a#-!� )0.05( �,!��ى � �2-!�

  .1Hا��#6&� ا��3-@�

3�S$ �3,2�	; 	ر أ�	E-	3�ا� �aدر : �@- 	� o[	�2#ت ا��أظ ���  

σ2 =1.579 

σ =  = 256.1  

∴CV= 5218.0  

  ^PR� ان ��� ا�0,���ف ھ����ار �=�i ا�����0	 -!�ل A@!) ��!	وز ا�2,!�3  )0.5218( ا�'�&�� EA ا���


� ���% �G {&# .وھKا ا��0,0ح ;�	 �	
!� وا��� ا� �DR ا�+#د-� ا��� و6'��	 ا� �DR ا�	&��ل A (!@A!�م � !#ض 

�� ا$D��	د ا�2&�ز��2ي إ�) ا�'#ا�	ت و��C	ت /3&#ة �'!�ل دون �'�&!% ا�0!�ى  ��ا$  ،ا�0,!���فا���اف ا���

� ا$���اف �� �&�ز��2ا إ$ إن �#و�� ا��+3&% وا���  ا��	 ا�'#ا�	ت ا-�	;&�،	&� �E ا��#ا�� ا��� �&.ت }#�	3�

 �!���!&d ا�0!�ى ا�0,!���ف �!�ر-�&	 �!G ھ!�ف ا!��#ار ا"! 	ر �!� ا"�!� ا�+�-!� �!G ��@3!	ت /3&!#ة � �� i@
0�

                                                           
 .123،ص2002،ا��&	س ا$D��	دي ا�0���م (ا�U2#-� وا��+3&%) ،a	� � ;:�اد،/	ظ�ا�',2	وي، ا��ري ھ	دي  - 1



�� ��	رب ا�اق ������ و�	��� �افا��                                                              ا�
	��   ا����    ��  ا���

                                                        AAAA83DDDD 

o�	2ا�0# ،ا� J23ا� ��	 � ��/.ي �C G!��	ت ا�+@!_ ا�h@!� أو ا� !#ض ا�R!S E!� �!@hل ��B!&a /!� وو�aد �#و�� 

� ا���@3	ت (ا���@3	ت ا�,@3&�)ادى ا�) ا���	ض  أدوا�B ��'�&% ا�0 �ل ا�0,���ف�P.  

  � �-���D  -ب

 o[	�ر�	3�S2اχχχχ : i�	/ ��	+-#3ت ا$��0ذج ا�	�	3&�  

χ2 = 7.552  

 

2A!!�  )28.87( وا�3	�:!!�ا���و�&!!�  2χ) اE!!� #:!!C 7.552( ا�0'�,!!�3 وا�3	�2χ�!!:إنE!!� ^!!PR�2χ اS�3!!	ر 

  .P (@A1H,	ب ا��#6&� ا�0�0H �@-�3	 �3D �2 -ل �#6&� ا� �م ) 18( ودرP �a#-�) 0.05( �,��ى � �2-�

  

3�S$ �3,2�	;رو	 �aا درE-	3�� : �@- 	0� o[	�2#ت ا��أظ ���  

σ2 =0.778 

σ =  = 0.882 

∴CV= 0.408 

 

� ا�'�&�� ���ار �=��PR^ ان �وھ� �,�3 ��	وزت ا�2,_ ا��0,0ح  )E )0.408 ا�0,���ف ;��0ارiA ا���

	!!�;.  ،	!!&�	+-#; �!!� ����!!	ح  ا$S�3!!	رات �U�!!#وھ!!Kا -!!�ل A@!!) ار��!!	ع �,!!�3 ا$�'#ا�!!	ت �,&	!!� ا!!���اف ا���!!

 ���ام ھKا ا�0 &	ر.�,3&	 ا�,&	�  ;��ر � @% ا"�# ;	

  

  

 ��P,�  -ج

 o[	�2� �3,2�	; 	رإ�	3�S2اχت ا$��0ذج ا�	�	3&��@&=� : i�	/ ���  

χ2 = 291.1909 

 

2A!� �,!��ى )31.41(وا�3	�:� ا���و�&� 2χ) ا/E� #3 291.1909( ا�0'�,�3 وا�3	�:� إنE� ^PR�2χ اS�3	ر

�-�2 � )0.05 (�-#P �aودر )6&� ا� �م ) 20#� d�  .��1H	�` ا��#6&� ا�0�0H �@-�3	 - �2 ر

  

3�S$ �3,2�	;ر و	E-	3�ا� �a-@� : در 	0� o[	�2#ت ا��أظ ���  

σ2 =43.48 



�� ��	رب ا�اق ������ و�	��� �افا��                                                              ا�
	��   ا����    ��  ا���

                                                        AAAA84DDDD 

σ =  = 6.594 

∴CV= 0.898 

 

ً  /	ن ا$���اف �,&	� ا���ر�a ا���23 	33 ��� ا�0,����� ا��0-	ت EA ا$�'#ا�	ت ظ��ر ���@� 	��		h وا� 

� ا��02 � �$ت A@) ا�,@3&�}#�	; E� Eh0� �+@,ا ا���2-� ا��&@&=�� E� � إ�)  �دةوا� ا$�'#ا�	ت ھKه H:#ة 

.ا��02 � �$ت �� ز-	دة �'�&% و;	��	�� ا�0,����� ا�0,��-	ت  

 

 

 � ��6 -ء

 o[	�2� �3,2�	; 	رإ�	3�S2اχ: i�	/ ��� 	&/#��  

χ2 = 924.865 

 

2A!!� ) 16.92( وا�3	�:!!� ا���و�&!!� 2χ) ا/E!!� #!!3 924.865( ا�0'�,!!�3 وا�3	�2χ�!!:إنE!!� ^!!PR�2χ اS�3!!	ر

�#6&� ا� �م ) 9( ودرP �a#-�) 0.05( �,��ى � �2-� d�  .��1H	�` ا��#6&� ا�0�0H �@-�3	 - �2 ر

  

  

  

3�S$ �3,2�	;ر ا$�'#اف ا�0 &و	-@� : 	0� o[	�2#ت ا��أظ ���  	ري 

σ2 =272.6306 

σ =  = 16.51 

∴CV= 0.891 

  

 �� ا���23 ا��	م �,&	�- ��2ات� i i�20) دا��اف ا����إذ  ،ا$���اف إ$ ; � ��ة ا���	�&�(��ة ا$
� ا���اف  ،;�ا-� ��23 ا�,&	� ;=�h �	م 2006أA E@A	م 	&,� 	�a	��ا� ��
� ا� �� -�P � � 	&/#� نO�و;�Kا 

��� ،ا����ا$�'#ا�	ت /3&#ة  و;J�K وو��	ً �0	 ذ/# /	�i ،إ$ أ��	 ا�+	iA �'�&% � �$ت �2���� �aاً �@��
 p&� 	ھ#Hت ا��02 إ$ إن أ$� � (@A ً	3@ #Hا 	�20 �0�اف ا����� ا�'�&�� EA ا�0,���ف S	�C ��ة ا$���@�

$ #&3hا� #H"	;#Sد � �$ت ا��02 ��:&#ات أ	0�Aى.  

  



  

  

  

  الفصل الثالث
����� 

إمكانية تطبيق سياسة استهداف  

  التضخم في الاقتصاد العراقي

    

  



�����ا����اف�ا�������
������د�ا��ا�
                                            �	ا�����ا��������� ���  إ#"�!

    AAAA 85 DDDD 

  هيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدمت

� ����وف ا��� ��� ���� ا����اق ��� ��� ا�
	������ت و�� ����"�ب  ا����ن ��� �������تا������
ا�	�#�� ا�	�	

� .��ض  1991ا,+�ا��� و*�ب ا�(��) ا'و�& ��م  -ا���ا$��� ،�و�� .6ھ� �� *�1ر ا$��1دي و����2ت ا$��1د+

�����: ا����ي، �	�� أدى إ��& ظ��2ر ���? ���  9<��	�� =	�> أ��	��: ا9$���1د+� وا9$��1د ا���ا$� ��ھ2ر ��78 �

و�� و.�ا=> �� ��9ت �	2 ا���.) ا�	"��� ا,=	���� �� �ا�"����� ��?ان ا�	���2ت و��? �?�� �� ا�	2از�� ا����

� وا�(�Eض *�I ا9د�Hرات وار.�Eع �� ا�	��2ى ا���م �F<��ر وا�(��Eض <��� ��Dف ��J7�9ت اوار.�Eع �� ��

ً #2Rط< P7�N8 O ذ ا�+��ر ا���ا$� و��Lھ�. � *�دة  ��	)U. V)	. ��� ت������ ا����� ��� W������� ا��I)U ا�

  . ا���ن ا�	�#�

� ا9$��1د+� آ�Yاك دور �>����� �[. I�وI)U��ح ا�	= W78 �� I�،  �>������ � �� ا���اق 6�Hل ���+ا���

�(�ة � �>��> ^��8 �� ،�� �� أدوا.�� ��"��_ أھا��� ا�	�<�2����� ��L �#�	�ن ا���ا �ت ������ا�
	�����ت وا��

� ا���? ا�	��� ا�"]���2 �)�.�I  2003 ���م أ��: ��� ا�����R ا����<�� ��� 9،إ ��9ً ��� ا�����Jة ���& ���ض ا����

 ر$�I  ا���ا$� ا�O�7 ا�	�8?ي إ��Jء�+�� ��"��_ أھا�: ا�	�<�2� �	P=2 $���2: ا�+���� أدوا.: ا���. �� �ا<��6��

)56���� (2004.  

Yو#> و� I. �� O�.�� ا���وa�� أ��م �+� ا���>����ا��b��ا��� ا� ��� V�EH ا�� I)�U�	�c�7ة �� ."��_ أھ

+�7دئ إ�& ا�	 ا<���داً �   ��O�7 ا�	�8?ي. ا��� =�ء ��� ا����2ن ا�

      Yو� O�أت� �� .�P1 �� ا���Uء ��&.2=��ت ا�+� ا���>��  I)U��ا، ��	� ا<��& ا��2"� :=2 <��<

���7 ������7. ا9<��اف ا��� اW7D ا���اق �aھ6ً �  

� إ���& ����ض  و�����اً ��
���eت ا��7*� ���� N��1E�ا اYاث ھ��ر=��� ا������� ا�������� ا����� و=��ت ����� ط����ت إ*���

ة �"�ور#2ع �� 6Hل ا�	2�  �اث ا�2ا$���*F� �������� �"�و�� �V�� OE ا����� وإ���Jء 2�Dرة وا#�"� و��

�7� ز����* N[�.  &�إ N1E�ا I���. I. �ث6ثو$ h*�7�، ة�	�� I)�U��ا i�D�8س ا'ول �� و �2003-1980( ��( 

 �	U.و،��.el�H �D2 iا�
��� � أ�� ،)2003 -1990(��  �	ة ا�Hkىوا) 1989 -1980( ا'و�& ��  �	ةا �

ةا�	 �� )2003-2009(،  N[� ض���ا I���. I.  ،ا���ر+(� ا9$��1دي "2را'ول ھ2 ا�	 ،�"�ور �ث6ث إ�& �ةو$

 ���
  ا�
��h ا�ور ا�"]��2 (ا����<�ت ا9$��1د+�). ،و."��N ا��I)U$��س ا�

� ا<��اف ا��I)U �� ا9$��1د ا���ا$� �� 6Hل  ���7�Jترا<� ا�	h"7 ا�
��l�)� h � أ��>��> _�7J.

�  �cوط ا���7J_ و���7�Jت ا���7J_. درا<

  

  

  



�����ا����اف�ا�������
������د�ا��ا�
                                            �	ا�����ا��������� ���  إ#"�!

    AAAA 86 DDDD 

  )2003 -1980(منمدة  خلال اللتضخم في الاقتصاد العراقي  ا  :المبحث الأول

 :�� Oc9 �	ىإ��He�� أو �� ا��� �� ��� ا���اق ر�	� .]2ن $ *��^ ا���زات �ر=�E��)	�2د ا���،ن ا  ��	8

7� و���Eو.� =��^ �� ا��p ���7Jوا=�^ إ�EH$�ت �N[o أو �D ��H إ9 ا�: و�� ظN أو#�ع ا$��1د+� و<��<�� دو��

ا����<��ت ا9$���1د+�  �� د�^ ���:وھYا . ���ر=� ا�	2�Jب ا�2D2ل إ���� ءً iو9 ا'داء 8 أ9 +]2ن ا�9��ز ��]��6ً 

 I)U��ا ��  ا��ن .�O ا�	ة ،و<��W�#2. I ذ�� O� 6Hل ا���ض ا����� :ا��� *�و�^ ����

        )1989 - 1980( من  للمدة التضخم  /الأولى  مدةال

  التاريخي الاقتصاديحور  الم

 ظ�2ر�o+ I� �$ا���ا9$��1د ا r+اً إن .�ر �����7ت ���� ا��� N7$ I)U��� ���1م  ���نا�	�إ9 ا��: ظ��� ،ا

� ا����ت �2=�2د *]��2� ذات رؤ+�� ا��) 2003 -1970( ا�	ةل ������> 6H  ءاً ����إ�� ا�?ا*i و  �]N أ�2ا�: �ءاً 

  .)1( رادة ��"��_ ا���	�� ا9$��1د+�إو

 V��� <ور� ��*��E�9ت ا�>����� ��ة �F<��ر 6Hل �� ا�
	�����ت ���+c �6*�� أن ھ��ك *�8� �[	��

���� ا9<���اد �� دون ."��H N+2ر=�ا���2د �� أ<��ر ��V ا���> وا���2ء �>،  ���2�. ��� �و.����l دور ا�"]��2

��و$� ا.(�Yت أ<���ر ا����> ا���� +������  ،ا,=	�������9ت ا����.) ا�	"��� وا$��ان ذ��O ��> .�ا=�>  ،2ردةا���> ا�	

����Jع ا����c9ا�8 ار.�����Eت ا������� �"]��Iو .ر+��t�J� ��������� ���2��UH  ً����6H ا,داري  �����'<����ر ا�����> ا����� +��

� وا���W وا���� ار.��E^ ار.����Eت ���78ة �	�� ��8ن ���� أE�[�ر ا���� &�� ث��ر <���7� ���& ا���Jع ا�(�ص وا��� .��	

ات ا��vE وظ�وف ا�"�بظ�	"��� �� ا��2ق اb�� <=ا�. N )2(.   

 �
�N ��� .�ا=�>  ا9$���1د ا���ا$�� ���& ���8���ً  اً اث��6Hل �� ا�
	�����ت و�8ن ��2Jر ا'و#�ع ا����	�	.

� وا��I)�U ��� و$�^ وا*� و.����J7�� �9ت �������	� v7.ار ��JH اا$��1دي P��J�ا <�=���JE����1درات ا�ا &���، 

�� و.�8p^ ا�2EاVb ا�	����JE��ا,+�ادات ا ^o	[وا� vE��أ<��ر ا ^UE)��� )3(.    

9ت ا��I)�U ��8ن ا���P7 ا���x�b ��ر.��Eع 	�ةو�Y�O ا.��	^ ھ�Yه ا���� �ا,+�ا���� إذ  -���� ا�"��ب ا���ا$��

ة ا9*���ط���ت  "�=���ا�ظ����ت ��Dوأر � أن ا<����YEت �����I ا�	��2ارد ا�	������ ا���ر+������ �إ���& .	N��+2 ا������Eت ا�"�����

��1+� ا���vE ��� ط�+�_ ا���17ة و<�2ر ���6ً ���ا���� ا���ت ث	���� <��2ات  ا�"��ب��ة ل اط2 ا�و��. i�$2.�+، 

                                                           
1  -  � �� ا���اق وا�(?ر=�، .���I أث�+� �7 ا�"	�+� ا���>���ة ( ،ث�ھ� �� ا��I)Uأداء ا�	�� �����". �� ا���2م 2003 - 1980درا<��� ،( �ا9$��1د+
48ا��د  ا,دار+�،و��اد، 13، ا�	R� 2007147،  ص.  
  
2  -  ،���7���� �� ا���	�� ا9$��1د+� وآ��$�� ا�	+�o7�2ارد ا	��7س ��2ان، دور ا� ��* �أط�و*� د2�8راه 2o�� ��Lرة، ��8� ا,دارة وا9$��1د، =���

 ،�+�1���  .100، ص2001ا�	
  
� وا�	���� �� ا���اق �"2 ا��W�"1 وا��	2، =	��� ا9$��1د+�� ا���ا$���، ا�	a.	� ا���	� ا -  3+� ا���>���ة ط���� 28رx�8 .��2، ��ا�) ا�	�� <>���

اد، ص�7c1994ط،  7- �5� R� ،2.  
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ى ا�O���7 ا�	���8?ي ا���ا$���و���Y�O .��$��1^ ا9*���ط���ت ا'=����7� ا�	���� �و��� ،�ا8	����� Iث�� ���2ت  أ�����?ان ا�	��

?�����)1(.   

و��	N+2 ھYا ا���? زاد ��ض ا��� �N[o ��78 و��ھ� $�م ا�O�7 ا�	�8?ي ا���ا$� ���Jح <��ات <�	�^ (<��ات   

 ��م �� �� W#وا N[o� ���+ ا�? ا�	�?ا��� وا�Yي �� N+2	�� ��E2ظ�. I. (�  .1982ا���د<�

ز+�دة ا�P�J ��& ا��	6ت ا'=��7� وھYا �وره ا��]�c�7� N[o� x ��& <��� وا<�	� ظ�2ر ا���? �> ا<�	�ار    

  .)2( إ�& ا�(�Eض و.ھ2ر $�	�: ا�(�ر=�� وھYه ��8^ �ا+� ظ�2ر ا��2ق ا��2داءدى eا�+��ر ا���ا$� � �Dف

���2� ا�"]��2� ���1�W ا�O��7 ا�	��8?ي وا�����ز ا�	����1      +� ^�R��  ) .�+��2ن3.5(أ�� �� *�I ا�+� ا���م ���

ى ا�O�7 ا�	�8?ي �� ���+� ا�
	�����ت (د+��ر و� ��.����* �������� ) ����ر دو9ر وR��34^ ا�+2ن ا�(�ر=�� ا�		�82

� ا�+2ن)  �� +�	& ظ���D)إذ �  .)3( ا<��YEت ���I ا�	2ارد ا�	���� ��	N+2 ا����Eت ا�"���

م ا<���6��� ا�O��7 ا�	��8?ي ��� ا�"]��2� ���8^ ��� أھ�Iو 	�ة��� .��O ا���2� ا��� ا.(�Yت إن ا���ارات ا�"]     �� 

I)U��2ء ظ�ھ�ة اo� ا'<���ر  ،أ<�7ب ��� �و�� أھO�. I ا���ارات ا��� ا.(Y.�� ا�"]�2� ھ�2 ر��> ا��$���� ا�"]���2

�7� وا���	�ح �����Jع ا�(��ص ���	����رة ا�(�ر=��� ا������ ����ھ	�U� ً6 ��� +� ذ��O ظ��2ر �	���� ا9<����اد وا���1

P+����ا) �E)�ا(.  

    ً���U+����8^ أ �����ا �.��aدي إ���& ا�?+���دة ���� ����ض ا�����  إن ا�?+���دة ���� ا�	����وض ا�����ي و�	����� .��+��P ا��	���

 <�ھ	^ �N[o وا#W وا<�	�ار ا���? �� ا�	2$ �4( ��> ��9ت ا���I)Uاز�� ا����(.  

ة .�O ا�6Hل �� ا���اق  أ�� �� ���م ا��1ف ا�Yي �8ن ����7ً     	 ^��
N�8 د+���ر  .�I ��7د��� إذھ2 ���م ا��1ف ا�

ى ا�O���7 ا�	���8?ي وا�����  اً ) دو9ر أ��+]��� ���	��3.2(ـ��ا$��� ������ ����� ذ���O ����& ا9*���ط���ت ا'=����7� ا�	��ا8	��

  .)5( <���ن �� �أت �����Eذ ��P7 ا�"�ب

            

  

  

  

  

                                                           
ة (ث�+� ا�(?ر=�،  - 1	�� �����". �� �� ا���اق وأث�ھ� �� ا��I)U، درا<+� ا���>���1�،148ر <��_،ص)I���.1980- 2003 أداء ا�.  
 
2 - ��� ،(���I ا�را<��ت ا9$���1د+$) �����
^ ھ	�م ا��o	�ع و�	��و ھ��oم، اث�� .�د+�� <��� ا���1ف ���& ��E8ءة ا����oط ا9$���1دي، ا�	�a.	� ا���	�� ا�

اد، ا�"]	R� ،�  .25، ص 2002
   
اد، - 3�R� �����= ،�� ا����2م ا9$���1د+� وا,دار+����� ،� ث�+� ا�(?ر=� و<	�� �(�ي ��	�، أھ	�� <�� ا��1ف �� .��وز ���V ا'ز���ت ا9$���1د+

  .5، ص 2005، ��837� ا,دارة وا9$��1د، ا��د 
 
  .6 – 5ص -ث�+� ا�(?ر=� و<	�� �(�ي ��	�، ا�	1ر ا����_، ص - 4
  
ة  - 5�	�� ���>��$ �� �� ا<���ار <�� ا��1ف �� ا���اق، (درا<�+� ا���>������8� ا,دارة 2008 -6�1980ح *��� I+�8، دور ا� ،�����=�� �)، ر<���

اد، R� ،73، ص 2010وا9$��1د.  
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   قياس وتحليل التضخمالثاني : حورالم

ن أظ�ھ�ة ا���� v7.�.  &��� I)U����R �� ا�	��2ى ا���م �F<��ر 2Dرة أو��� ��.W#2 ا�	�caات ا��� 

 I$��ات ھ2 ا�ca	�ا Iأھ��	U�ا VE)	�ر وا��>F� �>����أإ9  ،ا ��ca� ن ��+ O�����أدق ا���$I ا����<�� ����� ا�	

 ���� N��7$ ا������ز ا�	���8?ي �z*���1ء وا���Yي +�	��> ����c+�ً  ،���� ا�����اق ���ر���� �����	(VE ا���U	��� ���ca�F<����ر 

� ا���> ا�	��� ������ _�E� N�7$ ا'��I ا�	�"�ة وھ��  +�U	�و�����ا�	����> ا���bاYR�2اد ا�	�و��ت ،(ا��o	�ن وا�H ،ا��

x����6	�وا ����o	$'ا، �����7�ا�(�����ت  ،ا������N وا�	2ا6���Dت ،ا�2$���2د وا,#����ءة ،ا������> ا�	�?�����J�ا، �����2��� <����>، 

�  )ا,+��رات�> YHe+أ<�س8819و ���8 )1(.  

� أھa� N��� Iث� �� ."��8ت ��ca أ       �bاYR�2اد ا	�أ<��ر ا ��]2ن ���2ا�N ا�	aث�ة ��&  ،<��ر ا9<��6كو .�

� ��2ع ��� ا���	��� ���& ."���8ت ���ca أ<���ر ا9<���6ك�bاYR�2اد ا	�ه ،و أ<��ر اYھ� N�
ا��2ا��N ��� ا����وف .�	

��H��	�2اردات ،ا'=2ر ،ا��1ف ،أ<��ر ا�ات أ<��ر ا��R.2( و(.  

         �� IL���8ن ��رزاً أ�� �� O� 6�Hل ا�����Jة ذ�و 1987 ��م �� إ�UHع ا'<��ر ���$��� *�& ن دور ا�"]�2

1+� ا����> ا9<����86���& ا<���اد و.  ��� <��	+ I�� O��إ9 أن ذ ����:  (����7اً  و=�2د .I)�U �]2�7ت وا9<��
	�ر+

O���������8ن ا����$I ا����<��� '<����ر  اذ N[��o� W��U�+1987 ����رز ���� ����م  أ) وا���Yي �����'ر$���م ا����<���� '<����ر ا�	

) ���� �� O���� )%1.26(ـ أي �	��ل �	�2 +��ر �� ،��& ا��2ا�� )72.3%، % 71.4(�"ود ) 1986 -1985ا�	

 ��> �� <E.&  1987وار�2 %4.82(إ	ل �  .)3() %96.13() أي �	�

ة.�7> ا.��ه ا'<���ر ���Yه ا� �>و      �	 ��� ا�(��Eض ���� 6�Hل ا�������ةھ	� ا������Jت ا��	 �1985 -1981(�� (

وا��P7 �� ذ��O +��2د �����ض ا9$���1د  )1980 -1975( 	ة ��) 6Hل ا���84.4% أن ��8^ ( )52.3%���7} (

� وإ���D�H "�ب�2رات اJ. ���7�J. & ظ�وف�ا$� إ���و ا � ا9$���1د ا���ا$�� ��2ارد  E�8^ا<�	�ت ���2ات ط2+�

�� و ط���7+�o� و ��78ة ���	"�� ا,=	�.) ا���^ ���ا=> �]��2ت ا	ھ�>"c� ��2� ا9<���اد ا��	6ت ا'=��7�Dو.  

ول     = �� WU�+)8( �e) ��� <�E.ار �$ O��������م ) 106.3إ��& ( 1980) ���م 41.7ن ا��$I ا����<� '<���ر ا�	

1989 ) P��8�� 2 <���2ي��	ل �ة ���� ا'<����ر �� ������ً  وھ��Yا +�]��x ار.�����Eً  )%10.9و�	�����	( �1989 -���1980( 

 ا�(V�E  1988و 1987 +6*| إن ��ل ا��I)U �8ن �� ا�(�Eض ����	� 6�Hل ھ�Yه ا�	�ة ��<��
��ء ا����2اتو���

) �� I)U��ل ا�	�� ���8^ ����: ا'<���ر ���  ،��1986م  )1.3(إ�&  1981) وھ2 ��ل ��L ط���7 ��م ��19.7

 ث�I ا�(V�E إ��& ���1988م  )21.4(ثI ار.E> إ��&  ��1987م  )13.9( ثI ��ود �� ذ�O ا9ر.�Eع ��N1 إ�& ،1985

  .�1988	� �8ن ���: ا�2#> ��م ��1989م  )6.3(

                                                           
� ا���اق ��61ح ا9$��1دي، �د �Hص  - 1��اد،  �� ا��I)U ودور ا����<�ت�	�ر �7 ا���7ر، ا��I)U �� ا9$��1د ا���ا$�، ��R� ،�ا�	����� وا9$���1د+

  .49-47ص -، ص2006
  
� �����اق ��	�ة ( - 2�D�H رة��cرة ��> إ���)� �ول ������� �1998 -��1980
I ����7، $��س ا��$6� ا���7د��� ���� ا��I)�U و���? ا�	2از��� ا����� �)، أط�و*�

�1���� ا�	����  . 138، ص2005+�، د2�8راه، ��8� ا,دارة وا9$��1د، ا�
  
1ر <��_، ص - 3� ،�  .8 -7ص -ث�+� ا�(?ر=� و<	�� �(�ي ا���	
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ك �� ا��راق:)8=ول ( ����را��� ��100=  1988( �1980-2009
�دة �ن �طور ا�ر��م ا����(  

�ل ا�
��� ا����ي %  ا���� ا������ ����ر ا���
	��  ا����ات��  
1980  7.41  -  
1981  9.49  7.19  
1982  6.56  4.13  
1983  5.63  2.12  
1984  5.68  9.7  
1985  4.71  2.4  
1986  3.72  3.1  
1987  4.82  9.13  
1988  100  4،21  
1989 3.106 3.6 

1990  2.161  6.51  
1991  9.461  5.186  
1992  8.848  8.83  
1993  1.2611  6.207  
1994  6.15461  1.492  
1995  1.69792  4.351  
1996  8.59020  15.4-  
1997  3.72610  0.23  
1998  1.83335  8.14  
1999 2.93816 6.12 
2000  4.98486  9.4  
2001  5.114612  4.16  
2002  4.136752  3.19  
2003  7.181301  6.32 

2004  1.230184  9.26  
2005  0.315259  9.36  
2006  4.483074  2.53  
2007  8.632029  8.30  
2008  648891.2  2.7  
2009 630713.1 2.801-  

  :ا�	1ر
1. .�� ا'ر$�م ا����<�+�+  وزارة ا��(v�J وا����ون ا,�	��b، ا����ز ا�	�8?ي �z*�1ء و.]�2�2=�� ا�	����2ت، �
2.  �� ا����+�+د �Hص، ا�O�7 ا�	�8?ي ا���ا$�، ا�	� ،��b�1*,ا ��2	�  .2003�z*�1ء وا'�"�ث، ا�	
- .�
9ت ا��	I. 2 ا*������ �� N7$ ا��7*��  
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إ��& ار.��Eع ) 1989 -1980( ��� و+�=> ا���P7 ��� ار.��Eع ا���$I ا����<�� '<���ر ا�	�����6�H Oل ا�	�ة

� ا��� .�]2ن ����� ا�	����Oأ<��ر ا���> أو ا�	����> ا��> ����.  

=�ول اذ �1( �6*| ��- �b��1*9"�_ ا�	�أ/ ا( ��� ^��E.ار �$ ���bاYR�2اد ا�	�م ) %37.3( إن أ<���ر ا���

 ذ�O ���ة ا'ث�ث �� ���ھ	��� �� ا�?+�دة و . )%187أي ز+�دة $رھ� ( 1989 ��م) %107.1(إ�&  1980�� �.e.

 ���bاYR�2اد ا�	�ة ا���� � �� ا���$I ا����<�� ا����م ����D�"�ا  إ��&1989ار.�E> ا���$I ا����<�� '<���ر ا'ث��ث ���م  ���

أ�� ����ة ا,+���ر ���� ا'��Hى $� *���^  .1980) �	� �8ن ���: ا�2#> ��م %130أي ز+�دة $رھ� ( )104.9%(

 ً���E.ة ��م  ار��E�ه اY�� �>����ا I$��ا {�� �� O����أي *��^ ز+�دة  )%106.6( ��1989 ا��$I ا����<� '<��ر ا�	

ت ار.����Eً ، 1980) �	� �8ن ���: ا�"�ل ��م 86%($رھ� ��c  ���} ا���$I ا����<�� ���Yه  أ�� ���ة ا�2$2د ����� N�$ا

م  1980) �	��� ���8ن �����: ا�2#��> ����م %72أي ز+���دة $��رھ� () %10.1( 1989ا�����Eة ����م ��� ���� P7���و+���2د ا�

 ��2+_ار.�Eع ا��$I ا����<� ���Eة ا�2$2د ����Jة ا�و�. �� �2�UHع .�����ة ا�	�2اد ا���� .��> ھYه ا�	����ت و ا�]���

ت ھ� ا'�Hى ار.���Eً  ،ا�	�1"� ا����� #	� ھYه ا���Eة ,دارة�c  ��} ا��$I ا����<� ���7+� �� أ�� ���ة ا���N و $

� ،1980 � �����8^ ������: �����م�	���) %95.1( �����1983م  �����Yه ا������Eة����� ذ����O إ����& ������2+�ت ������� V���E)ا� Iث��� 

  .��& ا��2ا��)6H )1984 ،1985 ،1986ل ا���2ات  ) 77.1,83.4,85.8(

ت ار.����Eً ���ة <��> و أ����c ��� ���ت �����2�H  ًة اذ ���78ا���E�ه اY��� ��>����ا I$���م ) %123( ���} ا���

إ�& �	� +ل ��& ار.�Eع أ<��ر ھYه ا���>  1980) �	� ��8^ ���: ا'<��ر ��م %�348"���ً ز+�دة $رھ� ( ،1989

  أ8
� �� أر�> ��ات.

   

  السياسات الاقتصادية )الثالث: الدور الحكومي (  حورالم

�����
^ .2�Jرات ��	�� ��� اذ *��1 ،��& ا��IL �� ا��2Jرات ا��� *�1^ �� ا����ء ا�"��ب ا����	��� ا�

h�* ���1	�ل ا���  x�>e. I.43 ا�	�1ف ا�2ط�� ا���ا$�� �	P�=2 ا�����2ن ر$�I  ا�	���و ���أس ���ل  ،1947�

� �6+�� د+���ر)�	H) ره� ��� ا����اق ،$�+� ا����>�����2اة ��	��1ف  2ن��]� ،و�	�� ��: ��� دور ��� ر<�W��6� I ا�

�: ا�	�8?ي ا���ا$� �>e. I. يY�2ن ا<���داً ا����& ا�72إ  ���ار ا����ي وا,دارة ظا�Yي .2�& و ،1956�D,ا ��E�

� ��67د+ها����م ا�	���1 ا���ا$� �� �� د�I و إ<��د �U ً6 ،ا���ّ  N��82�ت ا��ا�	��e ا' ��H�z$�اض وا����م �(

����.�� وا�E�*9ظ ��*���ط��ت ا�و�� �� ا��� ا'=��7 و أدوا.:* |E*و �  . ا�	��� ��"]�2

 �و����� IL� 2J.ر وظ�Eb: �> .?ا+� ا����oط ا9$���1دي ��و��� و�	�2 ا����Jع ا����م �	�2ارد ا���vE ور��+�

�7� وا�"	�+�� ا��+��U�2ا*� ا���ا ��� ��7��إ9 إن  ،��8� وا��	2+����ا�]	��Jع ا�(�ص �� إط��ر ا�"�+�� ا9$���1د+� ا��

 �� �+� ا���>�����ح دورھ �ا���اق ظ�^ أ<��ة ������ ا#�Eا�� �  : )1( � �� ا9$��1د ا���ا$� وھ	�إ�]���

                                                           
وق ا��� ا�����، أ�2 ظ�7،  -  1�D ،اق���ا �� �+� ا���>���  .6- 5 .ص ، ص2007د. <��ن ا�W�6� ،�7�7o ا�
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��7� ا��  -أJ�ا$� وا���6$��1د ا� ���+JE��ا �	9<� ���� ��N[�o  (��ض ا����) ��.��J7ً  ا���ي وا��� =��^ ا��	�2

��$�E.9و<��<��� ا � ..����b ���	�8? ا�	��� ��"]�2

� وا�	�������#����i   -ب���+� ا��� ،ا��������_ ������ ا����<������ ا������>���� ا�	�������إذ ��.���^ ا����>��������+�ة ��� ����>��> ����+ 

(subservient) ��* ���� i���E)��ا &���� :���E� ^��$2�ا  ���� N��	�. ^����8 ���[�ة أث�رھ���و ��7��������& ا9$����1د  ا�

  .ا���ا$�

 ا9ر.�7ط ا�2ث�_ ��� ��ض ا��� وو�� 6Hل ��� vE���إ+��ادات ا ��� ��2� ا�		2�["�� �ا�	�1و��ت ا�	"��

� ا�	�#�� ��eث�ة ���	"�v أ��+���> ���� ط2ال ا�(	+� ا���>������<�ا .eث��ات��و�� و ."دت أھاف ا��� ا�	����، 

ر"�. I�& أداة ��& و�"2ل �"_ إ���2 �8ف "� �R�� ة. :��+2J�	�����Uت ا9<����ار وا����م � ا�2ا$> ا�	�(�i و�<��

���،ا9$��1دي bو��� ��	)�U��ا N2ا����ث�� اe�. إ+���ف ��� �  ���� .���_ا �8	� �YHe+ I ا9<����ار ا����ي ا'ھ	��� ا�]����

� �و،�� ��2د ا�
6ث�� ا�	�#�ا��2Jر ا���+> 6Hل ا�ھف ا��	2 و."��_ �+� ا����>���أ8
�� �	�� ھ��  ��������Yا ���8^ ا�

� ��67د �� �� *�N ا9<���ار ا9$��1دي ودا��	)U��وف ا���ا �  .)1(�2ا=�

� دورھ�� ��� ا,<���م ��� ."���_ ���9ت ������ ��� ا���	��� ا9$���1د+� ��� ظ�N  �]�و�+� ا���>���.aدي ا�

 �	���د ا����2ن ر$I ،ا<���ار ا$��1دي N��c �> ا�	"���� ��& أ<x ا����1� ا�*64  ����1976  �>���أھاف ا�

� �� ا�����+  :)2( ا���

 .."��_ ا9<���ار ا9$��1دي •

•  _�. I���.6ت���	�ا I� .ا���2د و ا�b9	�ن �	� +�6ءم و*

• �� ا���	�� .2<�> ا�(��ت ا�	���1� و ا,<��م �� .	���J$ N+2ت أ<�<���	� ��. 

• ��  � .2<�> دور ا�	�1رف ا��� .��. �� I	���J$ N+2ت أ<�<���	� ��  .ا���	�


�N ����1اً 	. ��+� ا����>������ إدارة ا9*���ط��ت ا'=���7�  ����6ً  و�� ظN ا����2ن ا�	�R& أ�6ه ��I .]�� ا�

+��ر ا���ا$�� �	]���2ت ا9*����ط� _ ا9<���ار ا9$��1دي ا�	�2oد و��67د ��"����� �����ا����ع ��� <��� ��Dف �

��8^ ��إدار.: �� إ<��د و ا'=��7 �+� ا���>�����7�J��eت ا��  �+�� �>��> �+e� v7.�.9و �� ا�������[o��� I��. ����

�8Y. . ل�	ا<�� �� ا�	���>���ٍ و �O ا9*���ط�ت و�ھ� و<��Nb د��>ٍ إذ .���J> ا�+��.  ���2["�� ��6��?ا���ت ا�(�ر=��

 ��� ��7�R�ي و#�> اY��وھ�2 ا'��� ا �� �� آن وا* �� ط�+�_ ."N�+2 ا��+��ر ا���ا$�� إ��& �	��� أ=���7���� �و�	�و�

Eو� �� �	�2ل و���+�ت <��<� ا�	2از�+� ا���>������� ا�. O��7�ا ����� ��.�� ا�(�ر=�� ط2ال ا���2د ا�
6ث� ا��� ا��	�

&R�	�ا$� ا���8?ي ا�	�ا ، )3(اY[دوات وھe� �+� ا���>���دة<��ت ا����  ��2����� b����	� �� ذ�O ا��JRء ا'=��7 ا�

�� ا'=���7��	���� �����YE ا��+��ر ا���ا$�� ا�	"��� ��& �"W��+ 2 ا,*�6ل ا����+> 'دوات ا��+� ا�	"���+ �����،  و��
                                                           

  .6<��ن ا�xE�  ،�7�7o ا�	1ر ا����_، ص -  1
  
2  -  �>����، $"�Jن c	�ان، .N��E ا�+�1���� ا�	������8� ا,دارة وا9$��1د، ا� ،����=�� �� ����اق، ر<��D�H رة�cإ <� I)U��ا ������ �� �+ا���

  .71- 70ص -، ص2005
  
3  - �� �D�W، إ<��ا.�	"� ������ �� ا���اق ����2ات  +� ا���>���اد، �، ��8? *	2را�� ��7"2ث وا�را<�ت ا,<��ا.���2013- 2009ا�R� ،

  .48- 45ص  -ص ،2009
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��� �� ا'=���7��	��� N+� �2=2دات �� ��?ا��� ا�O��7 ا�	��8?ي ا���ا$�� �78��
ة �	+��� +����U ا'دوات ا�	"��� ا�

����N ا�����1ف ����	���� ا'=����7� وا<���7ا��� �����O  ،ا����1ف �����+��ر ا���ا$�����وھ��� ���� ا����<���ت ا�	������ ا����� .

  .ا�	"��� ا'دوات

��2� و ا�ة ا�	�b�E�ا,داري ,دارة أ<���ر ا �+� ا��"�>��> ة ���ن ا�O��7 ا��	�b�E�أ<��ر ا �ة أ�� ���#���	�

� و�bا�(ا��+��ت ا9��?ام ���وإ�?ام ا�	�1رف ا����ر+� ) وا�	>a	�1( ا(.  

 ظ��2رو����N7 ا���اق  .��هإوا��� ��Lت  �� ا���ن ا�	�#� 6Hل �� ا�
	�����تو�� ا��2اھ� ا�(��Jة 

ا<��	� ھ�Yا ا����? ��� وا9+�ا����  –اي ��> �ا+�� ا�"��ب ا���ا$���  1981	?�� �� ا�	2از�� ا����� ��Y ���ما���? ا�

���
� ا��� ا�+��� &�*   .)2( .?ا+

� ��� .��O ا� و�	�+� ا���>���إن ا��	��2ً �UH ت��c و ة ���>���� ا�J���� ��	�� +����_ 9<��	إ��& $��ارات ا�

ار ا����ي �D,ا �>���� �إن ا�O��7 ا�	��8?ي ��8ن +	
�N (ا��ا���� ا�	�����) ��	N�+2  اذ(<��<�� ا���� ا���l�H) ا�	���7

 ���P ا��I)�U وار.��Eع ا�	���2ى  وا�Yي ���I ���:دون $�2د و ��E� N[oط ��? �2از�� ا�و�� ��� �ز+��دة �����ر�

  .)3( ا���م �F<��ر �> �	2 ��ض ا���2د �21رة ��78ة

���: �� N7$ وزارة ا�	���� و��x �: ا9<���6��� ��� �	��: ��Y� O��I +]��  و�	� إن ا�O�7 ا�	�8?ي �8ن ���	��ً 

� ���& ا'<���ر����"	�� ���.(��ذ ����V  ا�"]��2� ����ً ا�O��7 ا�	��8?ي و��ي ��� دون $���م ا���2ازن ا��و ھ���ك إ�]����

�>��> I>ل �� ر��� N[o� �8� وا��� .	]� ا�O�7 ا�	�8?ي �� ا�	��ھ	��o	�ا��� اأھ�اف ا���	��� ا9$���1د+� و  ا��

7� وا<���	�ل �>��� ��7bا��# ��>��> I�>ر O�Y�8و �� ا��eث�� ��� .2=��: ا����oط ا9$���1دي ��� =��J>اق �2ا���ا ��

 �� أ�Hىو<�Nb ا��$���= �� ����	�b9ر  ،ا�	
�2��"2 وھ	� ���6ن #�ور+�ن ��2=�: ا9<�L�	�ا �  ا$���1د+�ً  ا�2=�

���& ا<��
	�رات ا�	��	��� �Y�8 N[�o�+ O	[� ���Yه ا�Nb��>2 ا���eث�� ��� *��I ا,���Eق ا�]��� ا����Eل ��� ا�	��	�> و اذ

  . )�H )4ص و������� ."��_ ث�7ت ���7 �� ا'<��ر

 O�Y� ��� و����+� ا����>��� �� ا��2ا�N ا��� *�دت ��� دور ا�+و�2=2د ��? ا�	2از�� ا����� ظ��ت ا��

�� ��	)�U��ھ�ت ا��� ا9.�� ا��	N�+2 ا���U(	� ا� � ا9$���1د ا���ا$�� و��� أ��زھ���� �������	� O��7�ر<��� ا�� ���

� ھ2 دور . ��7���x ��: اث�� ��� أأي  ،ا�	�8?ي ا���ا$�+� ا���>���� ا���Uن دور ا���(I ا�	��Eط ��� ا9$���1د ����

� أو=��: ا,����Eق ا�"]����2 ا����� .N[��o ���	���� ا,����Eقا���ا$��� و��D�)و� �� ا�	�������>���ا�����ري  إ�	��� ا���ور ھ��2 ��

�8 إن ���+� ا����م دوروe��ا �R7�+ د�  اً ا9<���86 و��x ا9<�
	�ري و��Yا ا�1�	)�U��2=��ت ا	�ه اYھ� _���". ��� 

                                                           
  .�J"$105ن c	�ان، �xE ا�	1ر ا����_، ص  -  1
  
  .�J"$87ن ا�o	�ي ،ا�	1ر ا����_ ، ص  -  2
  
�، ا�� -  3����اد ����2م ا9$��1د+� ا�R� ���8 ���� �� ا���اق ��� .�ا8	�ت ا�	�#� و ."+�ت ا�"�#�، �+� ا���>���23د د. ث�+� ا�(?ر=�، ا� ،

  .7، ص 2010
 
��> ا9<�
	�ر ا�	"�� �� ا���اق ��	ة ��7س +"�& ا�	�9وي،  -  4o. �� �+� ا���>�����8� ا,دارة 2003- 1980(إ�]���ت ا� ،����=�� �) ر<��

اد،R� �  .36ص  ،2004 وا9$��1د، =���
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و������� ا��eث�� �� ���2ى ا,��Eق ا�]�� ��� *����  ،� ��م *���� �� 6Hل ا��eث�� �� ��ض ا����8ن +	
N د+إذ إ�: 

 ��& ��و�� ا����ز ا,���=�	��+ O�ن ذ�� ��$�Eإ� �1( �م ا����م ����Eق ��7�} ا�+� أو �� *��(.  

�U ً6 6ل أدوات�H ��� ��Hا�? ��� ط�+�_ ا9$���اض ا������� N�+2	��إن ا O��ذ �م �����ا �+ات  ،ا�����ا�

�ً  ،9ت ا�(?ا�� +��7+� أث�ھ� �� ا�	��2ى ا���م �F<��را*2و ،ا�"]��2   �� *�h : ���7+� ھ�.�� ا'دا.�� .��7

ة ا�		�2*� �����و ا=N ا9<�"��ق •b�E�ا �7��. 

و�� ,دارة ا�+� ا���م ا�Yي .���8: ھ�Yه ا'دوات  •�� �� ا�	���>����� �+ا'ث� ا���ي أي اkث�ر ا���

 O�. أو، �� ا���� <�2ف .	�2ل ذ��O ا��+� ��� 6�Hل ا$���ءھ�� �2�DFل ا�	�������وا�Yي +���_ ���

� �eدوات ا�+� ا���م�
 .)2( ا�	�	

�>��> ^���8 ��+� ا����>���� .]���E: ھ���� ا'<��س ھ�2 .����N ا��	N�+2 ا�	����1 و+�]N8 x ��� ذ��8 إن ا�

��N ����� ��و#��ً أ�	�  آ�Hأن +]2ن ��� أي ��Hر ����? ا�"]��2 �� دون . ���2#2� �ھ� أي ا<��6����  ��>�����

b��� �� �ةا�	���� و��"��+o�ا ��	)U��وا ���� ا��2<��.  

O�ذ �� IL��2* و��& ا�أ| � Yو��� �� ا9$���1د+�>��� ا�
	������ت أY�Hت  ا+�� ن ا���� ��� ����
ا��i�1 ا�

 ������+ا�	��) ���7ا�� �2oه +��> ا���2د ا���ا � �"��� �� =	�> ا���> ا�	��1 ����^ ا�����ز وأ��R ،���� =?ء +

� ا�	�8?ي �F<��ر و*�^ �"��o. رة وو#�^ أ<��ر��� .���I ا������� �V�7 ا���> ا�?را��� ا�	�	����،  ^��R�وأ

ا ا�� �	�� �وھ2 ا.��ه �8ن +���رض وا�	�J_ ا9$��1دي  ،��> ذات ا9<��6ك ا��7�o ا�2ا<>.����ة ا���> ا�?را��

 �8ن #�ور+�ً ��  � �� ظ�وف �ا,+�ا��� إن +�I  –ا�"�ب ا���ا$��  ا����ء��+��� ا��$��� ا�+o.�  ���"�ب ا�ا ��

+2ن أ=��7� ��78ة وا*���ط�ت� ^�
ودة و  .	�"� �� و��2ارد �����Ub�� �+�� �� و<�2���t# �ھ�]����  ا96��Hتأ=��7

��1ة و�م ا<���ار �� أ<��ر ا��1ف وأ<��ر �� ��	)U. 2طR#و �ة وا'=2ر و��? ���وا<�b�E�3(��78 �ا(.  
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  )2003 -1990( من  التضخم في الاقتصاد العراقي للمدةالثانية:    لمدةا

  التاريخي الاقتصادي    حورالم

.�� ا'<���ر ��� اً ���78 اً اث�� �81990ن ,*�اث ��c ����ت ا����E.،اذ  ا9ر��7^ ا�L &��� �	b��o�	�2$���ت ا�

أدى ذ�O إ�& .�ا=> ��9ت ا,���ج وا9<�
	�ر و�?و��I �� ا9<�
	�ر �� ا�	�oر+> ا,���=�� ا��� .�	�? ا�	����� و

��7� ��2#��> ا9$����1دي وا����<��� ���� ا�����اق �	��� د�����I إ���& �2��Jل ���ة ا9<�����اد ����م و#��2ح �����ا��ؤ+��� ا�	

� وا�	�Uر�� ا9<�
	�ر��  .�� ا�����Jت ا�(

^7�L ى�Hأ ���زداد ا�P�J ا��L N[o� �86��>9 ا����دي  ����]��ا��2$��ت ا���oؤ��� ��& ا�	 و�� ��*�

م ا�	�و�� و�م $ر.: ���& .���7� ھ�Yا ا������P��Jج ا���> ا9<��6 	��وفو�	� �8ن ا����ز ا,���=� ا��� ?�	�+ ��8 

 ��7ً  .��1+�ً  ا.��ھ�ً أYHت أ<��ر ا���> وا�(��ت �Y�O وا�	�?ا+�2� �7�� ^R�� &�* 100%  ����*وأ �� ا��2م ا�2ا*

7� �	� أ��ت ا���2د إ*ى وظ���Eb ا'<�<�� 8	(?ن و���2دع ����	��أ8
� �� ھYه ا�� )1(.  

أت <��$�ت ا��U(I �� ا9$��1د )1991-1990(و�� أ���ب أ*اث � ����را.�� ا�	���$2� Y�He. ��$ا���ا، 

 ���
	�� �� و�Hر=��� وا<����H96ت دا�H& ا�أدت إ ���"�1ر ا�"�ب وا�ظ�وف ا P7���ر.��Eع ا'<���ر �	��9ت �

�	��� أدى إ��& ز+���دة �����	�ة ����  ،�7� ���& <���� ���Dف ا��+��ر ا���ا$���������ر��  ^����8���� ��E����Uت <��������� و

9ت ا��I)��U ا�	"���� �����و+� ����E)�6ض �������� ���� ا��	���� ا�	"������b���ل ا���� �،  �وھ��Yا *��E? ����& ا<���7ال ا��	���

� ا�	��Uر��� و��t� ع����� أ=���7� ���� ا����2ق ا�	2از+�� وا.���	�� �ا+���  ،ز+���دة ا�P��J ����& ا��	���� ا'=���7�ا�	"���� <��	�

�ةن ا�أ8	� �6*|  ،)2( ��1991م  %186 ا�& ��1990م  751%� ا��I)U �� ا�"�1ر ا9$��1دي $E?ت ��	 ��� 

ت ��9ت .I)U *�دة وا��P7 �� ذ�O ���وز ظ��ھ�ة (ا��و��ة) �	���& إن ا�	�2اط� ا���ا$��  )1995 -1992(�c

ً ا�و9ر '�: أ8
� ث�7. +���P ا�E�*9ظ ���+��ر وا��"2ل إ�& ا<�(ام � �� <�2اء  اذ وث�+<�د ا�و9ر �� ا�����6ت ا���

�^ ھ�Yه ا����ھ�ة �����eث�� <��7ا ،�> ا'=N و�� ا���E1ت ا����ر+��(?ن ����	� أو أداة ���"�<P أو أداة ��[�� ً �  &���

+��را'<��ر ا�	"��� وا�(�� ��bا�o�2ة ا��ض �� ا�E.  

م  ���6ً �����8^ ���=� ط����7 9ر.�Eع ���9ت ا��I)�U و+	]��� ا��2ل إن ��وز ظ�ھ�ة (ا�و��ة) �� ���
ا�

� ا���� .W7�1 ا'<���ر ��#�� ������Rات ا�"��D اذا'<���ر  +aدي ا�& .Y��Yب ��� ����2+�ت����� ا�	"�� �	�$ ��� ��

k ا'=��7 و���P�J�ض وا���ا ��� )3( ، ����� �7�ت ا�(�E#��ً  1996أ�� ������c ����ة ا� ا�2*�����7�  ���� ا���� ���

ا��6H I)Uل �� ا�������ت و+�=> ذ��O إ��& .2$��> ا����اق �	��8Yة ا����EھI ��> ا'��I ا�	�"�ة (ا���N����� vE ا�Y�Rاء 

�أث�رت �2=� �� ا��2$��ت ا�	�Eوا�واء) �	� �b�  ��[����	�� ���� ا�]���7 ا��Yي ا�2#> ا9$��1د��""���� �ي �����

                                                           
�� ��7س ��2ان، �1ر <��_، ص  -  1*103.  
  
� ا���2م ا9$��1د+� وا,دار+�، ا��د  -  2��� ا��I)U �� ا9$��1د ا���ا$�، �� L?ال، ����	"� I>�$ ����49 ��اد ، 14، ا�	R� ،2008  135، ص.  
 
� �� ا9$��1د ا���ا$� ����Eة  -  3+� ا���2م ا20051�$9- �1980"	 �D�W <�	�ن، $��س و."��N ا�1��ت ا������ ،��>��$ ��د+� وا,دار+�، ، درا<

 ��اد، ا�	R�16د  .146، ص 2010، 58، ا��
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� أدى إ�& ز+�دة ا��& <�� �Dف ا�+��ر ا���ا$� �	�  أط��9ر.��Eع $�	��: �	��  _��H�P�J ��& ا�+��ر ا���ا$� ���

 �+��ر ا���ا$�ا.2$��ت �ى ا'��اد ��ر.���Eت ���	�ة �� $�	�.  

اً 1996 و�� ��م �+".  I)�U��ل اً <���7 اً �	�2 *��_ ��� ��> ا�8Y�� <��$2. I��9ة ا����EھI  &و+��?ى ذ��O إ�� �

 �> و=2د <��<� ا�	�"ة �c�.ت +��Uف إ��& أ<��7ب أ��Hى أدت إ��& ا����Eوت ��� ���9 ،ا,��Eق وإ+��ف ط7> ا���

ةا��O�. �� I)U ا�	 ���J7�"��1ر ا9$���1دي ،و���� (ا�ة ،ا�+= ��+ارات ���Dر ،إ��	و=� ،إ���دة ا'� ��$�J7�2د ا

� ���1996 ��� ���م  ) ا��� �	Nل ��ض #�ا> Pb	��U�) ^اPb ا��I)Uز+�دة ا,+�ادات ا����� �� 6H ،ا��	2+��

��ت>a	�2زارات وا�ا V�7� �.اY�ا N+2	��ا �  .)1() �> و=2د ر<2م ا��"2ل إ�& <��<

��1998<�
��ء ��م  )2001 -1996( �� 	ةأ�� ا�  I)U��9ت ا�� ^��8 N[o� ��E.����?�  �� P7�وا�

��> ز+��دة ا���2ة  1996ذ�O +��2د �6ر.��Eع ا�����7 ا��Yي *���: ا��+��ر ا���ا$�� ��� أز��� ا�����9ر ��� ا'<���ر ���م 

� ��� <���Jة ا��و9ر ��� ا������6ت ا����ر+��"+ I�� O�ذ N8 �[�ر و��+�� ��bا�o�ا$�� ا���ا9$���1د ا &��� � .ا�����2

 �د ��"2��1ل ����& ا'���2ال ا�"������� وا���YھP وا������ر وا�����> ا�	�	���ة .2=��: ا'����او+�W��U ذ������ O� 6��Hل �6*���

Dي أY�ا$� وا���ر ا��+ً W7 �(?ن <��t����V+2 �� ا�(�Eض $�	� ا� ة����	�� ��� .��O ا� ��	8  :�Ebه وظ�� �	�� ا�����	�

���+ )2(.   

 ��� ?����? ا�	2از��� و.	N�+2 ھ�Yا ا��� I8ا��. ��� ������ار و�� #2ء �� .�7� �� ا�	�*�� ا��D,6ل ا�H

+��?) أدىا���ي ا����� N+2	��ا)  8 N[oو� I)U��9ت ا��7 أن  ،��7 وا�(�Eض $�	� ا��	�� ا�2ط���إ�& ز+�دة ���

ھ2ر ��6�Hل  �]N د+��ر دو9ر )3.2( ��دلل �Dف ا�+��ر ا���ا$� �	� +�8ن ���. ة ا�
	������ت 8���� ر<�	� ���

��& ا��2ا�� ) 1991،1992، 1990( د+��ر �]N دو9ر ����2ات )10،21،4(ا�&  <�� ا��1ف �� ��J> ا�������ت

 إن ا���ھ2ر �� ،د+���ر �]�N دو9ر 1674وND <��� ا���1ف إ��&  1995و�� ��م  ،�� ا��2ق ا�	2ازي��� O��ذ �

� ���8^ � ا�Yي �"_���Hا� و�Hر=��� ����2ا��N ا���Hة أ<�7ب دا� ا�+��ر ا���ا$� �� �� ا�������ت =�ء ��	�� ���
	��

ار ا�����ي���� ا�����? ا�	����اI8 ���� ��?ا����� ا�و���� وا��	�دھ����D,ا &���� ����.��E� ���� �، N2ا�����ن  أ���� ا���[� �ا�(�ر=���

ة ا���اق �� ا�7 ،ا�"�1ر ا9$��1ديDأر �	�� ����O ا����وف أ��6ه  ،�2ك ا'=��7� وإ+��ف .1+� ا��vEو.��و���

 <�� �Dف ا�+��ر .ھ2راً �c ً وا�(E ��78اً  �� ��Yا ���  ،�	�ار ا9ر.�Eع �� ���2ى ا'<���ر� وا<��� $�	 *�داً  �#�

 N���UE. وا9<�����اد أو �V �������8ن ا'����اد +2���UEن ا���E�*9ظ �����و9ر ا'��+]��� '���Lاض ا�����89ز وا�	���Uر�

                                                           
  ا��� :- 1
1ر <��_، ص -� ،�>���  .149-148ص -ث�+� �7 ا��*�I���. ،I أداء ا�
��� ا����� وآ�Hون، ا��I)U �� ا9$��1د ا���ا$� ��	ة (  -* � ا��7�9ر �����2م ا9$���1د+� وا,دار+��، ا���2007 -1990ا*	����= ����3د )، ����، 2، ا�	

  . 6-5ص -، ص2010ا'��7ر، 
  
��� ا����� وآ�Hون، �xE ا�	1ر ا����_، ص  - 2*   .10ا*	
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ت وظ�����E  �� ا�E�*9ظ ����	��� ا�	"���� (ا��+��ر) أي أ���� (�8�YھP وا����رات) �9ً  ا�	2=2دات��� �8	(�?ن ����	�

 ً����> ���cا �	1( 8(.  

  

  قياس وتحليل التضخم  :الثاني    حورالم

م ��و�� ا����ز ا,����=�) وا��Yي  �81990ن �����Rات ا�(�ر=�� ���م �) ���Hا(ا�"�1ر ا9$��1دي) وا�

� P�����R ��� ا��6$��ت ���� ا�P��J ا�]��� وا������+ I�م و=�2د ا9<����ادات�	�� أدى إ��& .2�Eق  ،ض ا�]��� ��> ��

��2ة ��� ا,�����ج ا��2ط�� ���c�7ة ء���& ا����ض ا�]���� دون ��Nا�P��J ا�]��� E�: دور ��� ،ا����8ن  O���ذ N�8  ع���E.ار

� I)U. 2ع ا'<��ر وظ�2ر�� ا�	���� �� ا�7ا+� . ^��8	��N إ��& �� >������ �+� ا�	���� وا���>���v7.�� P�J �> ا�

م و=2د أن .]2ن ا�]� N�E� ��c�	�� ا���+ ،�2ارد ����>�����8^ .���� وا� ��(��� :��E� ت  اذ 1992*��& ���م���R.

�� و*���^ �"����� <��<����>���ار ا�����ي ا���D,وا (?������� N��+2	��ا �ة (<��<����+���> �����ء ا�����وف ����& *������  ،=

�  ،U.(Hyper Inflation)(PW��= I) �	� أدى إ�& ظ�2ر ا���ض ��L ا�	�ن �����Rات �� ا��J ،(ا�"�1ر�و���

9<���	�ار .2��Jر ����9ت ا��I)��U و.I$���E ا�	N8���o ا9$����1د+� ا'���Hى ا�	������� ����� ���� ا�(���Eض *���I ا�	���oر+> 

� 6��Hل ا,���=�������J7�9ت ا���� � و.?ا+����� ��[��o� ظ���2ر &���� ����> O���ذ N��8 ت�����������  ا��I)��U أ��2��8دية ا��

��1� ا���� �78�� ��[o� �� اق���2ل اHا$� ود���درة ���& ا9$��1د ا��$ ���t�� وظ��وف Nb��>أي و O���	+ 9 N�"�

  .�� .�O ا���Eة �2ا=����

 ار.�E> ��� ان  )8( +6*| �� =ول$ O���� 93816.2 إ��& ���1990م  161.2ا��$I ا����<� '<��ر ا�	

���2ى ا'<���ر �	�� +�ل إ��& ار.��Eع  ) )140.8%	�v>2 �	2 <�2ي ��}� ��1999م � ��� N�b2ر ���78 وھ��J. 2وھ

 ��o+ يY�ة واد ا���ا$� اN[c YH ا��I)U ن ا9$��1ا�& أدر=� ا��I)U ا�Yي �� �: ا9$��1د ا���ا$� 6Hل ھYه ا�	

�������ا�����Yي ������}  1990إن ������ل ا��I)����U ������ ������م   +6*����| 8	����� ھ����2 وا#����W اذ، W (Hyper Inflation)ا�

& .���ض ا�����اق و+��2د ا���P7 ��� ذ���O إ�� ،$�E?ة ����78ه *��_ ����1991م  )%186.5(وا��Yي ار.�E> إ��&)51.6%(

��"�ب ا�(��) ا����
  ���� ا,���ج ا9$��1دي و�� .6ه �� ذ�� O� i$2. �� ا9<���اد �����	� �� i$2. P7> يY�وا

وھ��Yا ���وره <��P7 ا�(���Eض ���� *���I ا�	����وض ا������� �	��� أدى إ���& ار.���Eع  ،ا�"���1ر ا9$����1دي �����: ����Eض

وا<�	�ت ا'<��ر �� ا9ر.�Eع 6Hل ھ�Yه ا�	�ة *��& وN�D ا���$I ا����<�� '<���ر  ،1990ا'<��ر ���ر�� �> ��م 

��7:) 69792.1( 1995ا�	����O ��م � ^R�� I)U. ل ا���$I  اذ 1996إ9 ا�: ��<�
��ء ��م  )%351.4( و�	��c

#�E)ا� O����ً ا����<� '<��ر ا�	 � {�� ���� 59020.8  � )-15.4(% و��8ن ���ل ا��I)�U <����7ً  ��1995م ����ر�

� و��+��c�. ا�) و<��<��ت��� �اء و��� أ�����7 ��Y�R�ا N����� vE��ا ��$�E.�� N	��ء ا�ض و+�?ى ا��P7 �� ذ�O إ�& �

                                                           
 �D�W، ���م ��9ت ا��1ف �� ا���اق �	2ذج .l�)o ��2ا$> ا���ا$�،  -  1	"� ����2008�� ا�O�7 دور ،  ث2+�� ، ��6ً �� �6ح *

� ، د2�8راه اط�و*� ، ا9$��1دي ا��2ازن ."��_ �� ا�	�8?ي����� ا�+�1���ص - ، ص 2001 ، ا9$��1د $�I ، وا9$��1د ا9دارة ��8� ، ا�	
76 -77.  
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����V ا���2د ��& ا9� N+2	. &م و�����ق ا�E�� h�"7�وا �+�ار ا����ي ا��D,ط�+�_ ا ��� �و���� �� ? ا�	2از��

  .<�ھ	^ �� ا�(�Eض ��9ت ا��I)U أ<�7ب أ�Hى��1در أ�Hى ��	N+2 ھYا ا���? و

ول��� ���� ا����$I  )/ ا�	�"��_ ا�b���1*9ب -1( و+6*��| ���� ا�+��o�ع ا���E.ا9ر <������ا����<��� '<����ر ا�	

������ ��� ،ا���bاYR�2اد ا�	�<� '<���ر ا����ا I$��]��7 �� ا�ع ا�E.6*| ا9ر+ ��bاYR�2اد ا	�ة ا��� �E� )176.0(  م���

86.263( ∗�� ���2+�ت ا'<��ر �	�ل �	�2 <��2ي ھ��  ً6b	� 2J. x[�+راً  ��2002م  )5.501237( إ�& 1990 (

�����2ات �����  )160.27%( �����اره و�	����ل �	���P���8�� 2 ،�����2002م ) 9.089، (�����1991م ��1994 -1990((، 

(ا�	���2اد و$��� N[���c ھ���Yا ا�	]���2ن )، 2000-2004( ����� 	���ة��) 8.592(و ،)1995-1999(�������2ات ) 0.398%(

 (��bاYR�}ا��7�م وا���<� ا����ا I$��2زن ا� N2زن ا'ث��63.2( ا%(.  

���E.ى ار��H'ت ھ�� ا�c ��7J�ت ا��ً Y8�O ���ة ا�( ار.�E> ا���$I ا����<�� ���Yه  اذ��� ����2ى ا'<���ر  �

����2ات �و  ����2002م ) 207399.9( إ���& ����1990م ) 152.1( ا�����Eة ������ P��8�� 2��	� ل���	)1990- 1994 (

 و����c]�^ وزن)،2000-2004(��������2ات  )9.526(و )1995-1999( ��������2ات) %28.220(و ،)104.015%(

ول(+	]� �6*��: ��  وھYا �� .�� وزن ا��$I ا����<� ا���م )1.5%(�  .) �� ا�	�"_ ا3�b�1*9) و(2ا�

���� N�����ت ا����H ة����E� ���>����ا I$����ا <��E.ار ���	&����1990م  )158.0( 8�������2002م ) 150137.0( إ، 

���������2ات ) 16.672%( ،)1990-1994( �����������2ات) 154.51%( 	��������ل �	��������P�������8�� 2و��1995-1999( ،(

7� ������Eات  ،ا����$I ا����<��� ا�����م���� وزن  )%4.9( وN[��c وزن).2000-2004(������2ات  )%7.823(و���أ���� ����

 ً���E.ت ار�c ��2ى ا'<� ��78اً  ا'�Hى ��� ��W���ة 8	� �� ����� 6Hل ھYه ا� �ر وا��� أYHت N[c ا��I)U ا�	

������ا.����ع  ا��&ي ا�	��Eوض ����& ا��67د ��� =��� و+��2د ا���P7 ��� ذ���O إ��& أث��ر ا�"��1ر ا9$���1د ،ا����Eات ا�

� ا�����Jع ا�(���ص ����& *����ب ا�����Jع ا�����م ا���Yي .��ھ2رت ط�$���: ا,���=���� و���� .��#��^ ���: ا����7& ا��"����*����� �

��& ا���Jع ا�(�ص إ�& ."��_ ا����W ا����+> ��� ط�+�_ ر��> ا'<���ر ا����  اذ .�6$��1د ا�2ط�� �� =�� أ�Hى+

 O�. �� P�J�ض وا���2ى ا�� <U). ^��8�ةال ، 	��ھ� ا���$I ا����<�� '<���ر ا�� ��و+��c ����]���7ة ا�ات ا���R

 ��2ة 8	�� ورد ��� ."���N ا����Eات ا�	�	�$ � أ�2اع ا���وف ا9$��1د+c' ض��. ا�	����O أن ا�	2اط� ا���ا$� $

 �7� ��78ة �� دNH ا�	2اط� �	� +��o إ��& ار.��Eع ا�	��N ا�"�ي �6<���6ك �ر=��� ا�	����O ا��� ا<��YEت ��> ��

����.�I أو دوا��bھ I���Rض �2ا=��أن �>a� ��� I���	� رج أو$�ت�H N	��� :=2��& ا�ن إ�[� �� ا�+� .]����e i ا��

اً = ��E.�	�ا �o��	�ا.  

� �� ا��(i�E ��� ھ�Yه ���� �� ا��	2+��� ا��� <�ھ	^ و�ر=$�J7�.��7 ا ���ا ��2ء ا�"]�2� �� IL��ا &��

ھ� *6ً *2� �[. I� ���[� ة����	�ا Y2ة ھ��	� أدى إ�& �H_ <2ق <2داء و.���� ظ��ھ�ة ا��2�cة  ،ه ا���وف وأث�ھ���

��د ��E�وا �E��)	�ا,داري ا N	��ا �د+���.   

  

                                                           

ول (  ∗= �� h"7	�ا اY2اردة �� ھ�ا �+2��9ت ا��	2 ا��� � ) �� ا�	�"_ ا�b�1*9.4+	]� ��ا=�
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  الدور الحكومي ( السياسات الاقتصادية ) :الثالث    حورالم

 .�8^ *�ب �� ����
�7�  ��1991م ا�(��) ا��> (bث��ات و���e.^�"���ة ط��ا N�D�E� �ث�I =��ء ���ض  ،���8

ھ2ر ��� ��+2$ �ا�"�1ر ا9$��1دي ا�Yي ذھP #"��: أ8
� �� ���2ن ��ا$� ���	_ �� .�O ا���eث��ات و�����J د���

N[o� �� ���H N[�oص و�No ا����<�ت ا9$��1د+�+� ا����>���� ا9<����اد ��� دون إذ إن ا9<��	 ،��م وا��>����ار �

."H N+2�� ���ر=� وا���	
 ا��� v>أوا Y�� أت� وزاد ادت ا��& ز+��دة ���ت ��= ��� �ا�P��J ���& ا��	�6ت ا'=���7

ھ2ر ��D ���> ��� ���JHف ا��+� ،��ض ا�+��ر ا���ا$�� ��� =��� أ��Hى�. ��� �E�>أ ��	ا$�� ��� <�2ق ����ر ا�

ت ھYه ا�"�7� ار.��E ،ا��1ف ا'=��7�c �	8 ً � ���E�zق ا�"]���2  اً و���	� اً *�د ����� ا�	��2ى ا����م �F<���ر ���

 ،ات ا����9د+��� ا�"]����2� (ا����UاPbا<��> وا�����? ا�	����� ا�]����7 ا�����.) ���� ا,����Eق ا�"]����2 و�2��Uب ا,+���ادا�2

 ً����Hدا � ��� ا�O��7 ا�	��8?ي أو ا�	��1رف ا��<2م ا�]	��8�) وا��	N+2 ا�	����1 �����? ا�	���� ��� 6�Hل ا9<��ا�

 �  .)1(ا����ر+

إ��& <��<��ت ا�]�W7 ا�	���� وا���� .���7 ��� ا�	���2ى  و�� ھYا ا,ط�ر �� UH> ا����Jع ا�	���� ا�	����1

ة وc	�O�. ^ ا����<�ت ا�	��+�� ا,دار+� �����I أ<�� ،<	�� ��& ا���Jع ا�	��� وا�	���1ا�	�.E> ����2د ا���b�E�ر ا�

 ا�	�2ارد وا��]�^ .��O ا��2�oھ�ت ��� #��i ،و*�I و.(V�E ا�b9	�ن�o*و l��1). ��	�� .�.���E8،  Pءة �	���

� و���ء ا���Jع ا�	���1 دون ا�	��2ى ا�	�2�oد ��� ا��2�Jر ����� .]���� ��2<�ط� ا�	���� �> ��Lب ا������E.�� i��

ودة ا���Jق"� �  .)2(�> أدوات ����

ة أ�� ���b�E�'<���ر ا ������وا ��� ا�"�ود ا���+ة �� دأب ا�O�7 ا�	�8?ي ا���ا$� ���& ."b�E�ر ا��>' �7���

����� ��	 ا��� .���#�ھ� أو .J�>2�ى وا�H'ا ���ت ا�	���>a	��1رف وا	�ا�2ا����م وا�[*F� ا<���دا ��b6،  I. و$

ة إ�& )1/10/1990(�� b�E�9ر�> <�� ا%  ً��� ار.6�H،  ً����Eل ��� ا�
	������ت �� أن �8ن �����o+ I��و  &��* ��Hآ

 �7�  إذ 1993<��� ^R��10%  &�* 2ى��  .��2001& وداb> ا�����2 وا<���ت �� ھYا ا�	

�2� ��& ا�2�ة ا�	b�E�أ�� ا�6ل ا�H ^�R�� ��� �����
ة <���)%9( )1992-1990(��� ة 	�داb> ا��� <�b2دا� 

ھ� ���7}  )%10(و�� ^�E.وار �ة <���� <b2دا�)%18( ،)%12( ��2ا��ا &�� ������ وا���  .)3(�2داb> ا�

 � ا<�����اراً +	]��� �6*������o+ ة ���8ن��b�E�7 أن <���� ا���ة 6��Hل ا� ��ً ���	�1990-2001( ���(  P��82ا+ I���و

ة�د �� ��9ت ا��I)U �ا����1 ا�"�	 ���E�.  

                                                           
� ا�و��� �> إ��cرة إ��& ا�O��7 ا�	��8?ي  د. �7 ا��?+? *2+� - 1t�7�ات ا��R�� 2ء# �� �ا��27ري وھ��� P*�D إ��اھ�2J. ،Iر وظ�ib ا�	�1رف ا����ر+

  .14، ص 2002ا���ا$�، ا�	a.	� ا�	���1 ا�
���، ا�O�7 ا�	�8?ي ا���ا$�،
  
� ��� ا�����Jة - 2�+� ا����>���� ا����� و������ ا��2������7� �����اق، أط�و*�� د2��8راه، ���8� ا,دارة وا9$���1د،  ا��(�ر �"	 ا������، ا�J. رة��cإ <�� ������

اد، R� �  .16، ص2007=���
   
اد، - 3��R� ،"���1ر�6ل �����ة ا��H I)��U��ح ا���	= W7��8 ���� �� وا�	�������+� ا�����>���� أدوات ا�������� I+2���. ،ا9$����1دي v���J)��ا ���tھ� v���J)��1992 وزارة ا ،

  .41ص
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� �� ا���اق ����IL �� إ��oء ����* �� و����+� ��	]� ا��2ل ا�: 9 .2= <2ق ��*2�E	�2ق ا�أ�� �	���ت ا�

 ��> �اد �Fوراق ا�	���R� ^ا9 ا���  1992<2ق�زا��  ����= �	� �7�D �ا���oوط  ����L �]�	���� ظ�وف ا$��1د+

�8�2ق ث��2ي + ً�t7� N[o+ �� 2وھ �2<�> *�8� ا��اول ��'وراق ا�	���. �� I�  ة�c�7	�ا ��L ام ا'دوات��& ا<�(

���O�7 ا�	�8?ي ا���ا$� وا��� *2�E	�2ق ا�  .�� أھ	�� �	���ت ا�

ر ا,�cرة إ�& �� ن أ8	� .�+� ا����>���� ا������� ��� ". �2� �� ا���2�1ت $	�ا�O�7 ا�	�8?ي +2ا=: �

ات ا�������1و�������� أدوا.���� و����& رأس .��b�����2���1ت ھ��� ا�ا O����ا�	����Heة ���� ا�����اق ا����� أدت إ���& ا�(���Eض  

 �2<��� ا�ن ا��	�� ا�	�او�� .N[o ا�أو.]	� أھ	�� ھYه ا�"��P�1�، �� _b ا��Eد �� ا�2داb> ا�����1��b� ��� <��� �

�ار ا��	�����Dإ �2$+��� و����c�7ة �ر=��� ��و��� � و�����اً ، )1( ا�����اق ���Yا ����ن ��و���� ����ض ا����� .W7��1 ذات ���$6

E�ض أ<��ر ا�E)�9� I)U��9ت ا�� �� �ة ا9<	�b�e ًرس دورا��	+ I�� ��+ة �� N�7$ ا�����Jت ا���b�E�ن ر�> <�� ا 

 ً�����9ت ا��I)U � ا+�� VEH و�� �+� ا����2���"P ا�Vb�E �� ا�lH'�� ��� )ةو���& ا���IL  ،ا��������ت) ��

 ��� � ����Fاد ��"��bا��o�2ة ا���ا����1ص ا N�=ا �#��ة �����	�و ا ���2�ة ا�	�b�E��8?ي ر��> ا�	�ا O�7�ا ��� �"�و�

 ً��E� �. I� أ9 أ��� ��E.�	�ا I)U��9ت ا� ا��I)U ا����W ا�� ����* P7�� ��o��+ ا$��� �8ن���و���&  .ا9$���1د ا

 ���L ت����J$ 2�"� I��ب رؤوس ا'�2ال ���& .2=��: أ��2ا�"Dأ <�c 9ت ا'<��ر�	� �	��ذ�O ��ن ا9ر.�Eع ا�	

�7� أو �cاء ا���> ا�	�	�ةإ���=�� �8�	�Uر�� �� ا��	6ت ا�='.  

�78+N ����� إ*6ل *2ا9تا9<�"2اذ ��& ا��	�� ا'=��7� وإن ا,��اط ��  �� وزارة ا�	�����+?H،  N��= �$

� ا�	"���� +��Uف إ��& �2���رة ا�]����� ���& �2ا=��� #�2Rط ا����� ����E. �� ا�O��7 ا�	��8?ي ا���ا$�� <��<�>��> ��

�7� ��	N+2 ا����رة ا�(�ر=��#2Rط ا�P�J ��& ا��	�� ا'�=.  

��? �8	� *�^ *�2ا9ت ا�(?+��� �"�N ا��	��� ا' و��Yا ازداد ا'�� <2ءاُ � N�+2	. ت����	6ل ��H ��� ���7�=

ار ا����ي �D,ط�+_ ا �� �� ا�	"���� ��� دون .�2ا�� ��JLء  ا��Yي +�aديا�	2از�� ا�����2���إ��& .����P��>��� I ا�

+� �� ا�?��*���� �� ا��� ا'=�� �� �
+��ر ا���ا$� و.��  ،��7 ط2ال أ8�� ��	� أدى إ�& .ھ2ر ا���	� ا�(�ر=�

����.�� ��� ا��78 ا�	��caات ��� .2��� ا��I)�U ا�����W ��� ا'<���ر وا���ھ2ر <�� ا��1ف إ�& ��D ^�.�� 2+�ت�

�o��	�2ى ا��� �� �	��  .)2( ا�	

��1995 ��م  �+� ا��I)�U ا� ا.(Yت إ=�اءات �������	� ���c�	[ا�W������� 6�Hل ا�vR�U ���& ا,���Eق  

���U�ا ���� �و���� وز+���دة ���2ارد ا�و����� � أو=��: ا����ف ���� ا�	�?ا����� ا��������+اPb وا��<��2م وإ����Rء ا�"]����2 و."

I�ھYه ا���ارات �8ن ��� ا'ث� ا�	�c�7 �� ا�(�Eض ا�	��2ى ا����م �F<���ر و."��� ��� <���  ،ا,��Eءات وإ��Rء ا�

7� اا��& ز+��دة ذا.�: أدت ھ�Yه ا,=��اءات �Dف ا�+��ر و�]� �� ا�$2^ ��� ������c�	[�9ت ا��>�����P7 ا�� ����J7�، 

 � أ9 وھ� ."�+� أ<��ر ا��1ف وا��	�ح ���2ق ا�	�2ازي �����+� ا���>���+�Uف إ�& إ=�اءات أ�Hى .U	���� ا�

                                                           
� ، د2�8راه اط�و*� ، ا9$��1دي ا��2ازن ."��_ �� ا�	�8?ي ا�O�7 دور ��،�6ح *�� ث2+ -  1����� ا�+�1��� ، وا9$��1د ا9دارة ��8� ، ا�	

I�  .124ص  ، 2001 ، ا9$��1د $
2  - �� �D�W، إ<��ا.�	"� ������ �� ا���اق، �1ر <��_، ص  +� ا���>���  .12ا�
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J� 2��1رة� N�	�+ ا'=���7 أن ��8?ي ���	�ا O���7�ا NH�. <��� ����	��1رف ا����ر+��� ا��و9ر إ���& ا� ����>ة '��Hى ���

و=�2د ���8Yة  �� ً6���U ��<���ار ا'<��ر � N8 ھYه ا,=�اءات <��ت  إ�& *ٍ  ،���	?اد ا����� �]�.P ا����1�و

  .)1(ا���EھI �> ا'�I ا�	�"ة 

 ��� أي دور �� .2=�: ا���oط ا9$��1دي �� =�� و�2ا=�� اkث�ر �+ I� �+� ا���>���و�� ھ�� +�WU إن ا�

)U��ا �� أ�Hى	��= �� �� ا�	���>���� ا�	����� ا��2<���� .���2 و ،���>���� ��N أ<���ة �����. �+� ا���>���أ7D"^ ا�

?���� ���� ،  W7��8���� N7��> N��8 ا��2<��> و.����� ����� N��8 إ�]�����ت ا��	N�+2 ا�	�����1 �����+� ا�����>���و��������� .(���E^ ا�

���� ��� ا���.�	)U��ث��ات اe��2( ا(.  

 �� ا�	���>���ة���O ا�أ�� ا�	 � إ�& .2=��ت ���	]� ا�2$2ف ��& ا�21رة ا����� ��	�8? ا�	��� ��و�� ا�	�

ا����� .	���?ت �2=��2د ا�����? ا�	����� <��<����� ا�	������ وذ������ O� 6��Hل ا������ف ����& ا�	2از���� ا������� ���� ا�����اق و

ل ��& إن .	N+2 ا� 	ة��'lH �� ھYه ا�و+ �	������* ���L N�+2	. 2ھ� �7��P7 ا�"��1ر ا9$���1دي  ،���Eت ا�����

 ?�������� N��+2	��ا ����>���� ا�	������� إ���& ا�����2ء ���>���� ا.�����^ ا����JE������1درات ا�إ+���ادات ا i��$2.و(Deficit 

Financing) ق���E�,ا N��+2	. ض���R� �� ا�	������ ���� .�����2 ا�	��2ارد ا�	�������>����� �����b��ا N�7��� ا����� أ7��D"^ ا�

� وھ�Yا  ا�"]��2 ا�	��8?ي�����* ���L ��+و���Yا +	]�� ا���2ل إن ا�?+��دات ��� ا,+��ادات ا������ ��� ھ�� إ9 ز+��دة ��

����	2اط� ا���ا$�� ا��	� ���& ا�و��� ��� ا�	"����� ، )3( ا�"�?و��� د�> �	�9ت ا��I)U �"2 ا����1 ا��P7 ا�Yي

o��� 2+�ت��� ���وف ا�"�1ر ا9$��1دي��& ����� :�، ��= �� ��� ����� و=�^ أ8
� �� �i�1 إ��E$��� أ�� ا�و�

�� ا��	2+���$�J7�ا Iد� �د��I ( ا���م �21رة ���Eت ."2+��� ."2ل ��	2ط� ا���ا$� دون ����N وc	�^ ا����Eت ا��"2+��

  .)4( )أ�Hى ،د�I ا�	?ار���، ا�2$2د

��� O�Yو��� �� ا�	������ ا�	����7��>������ ����8^ <���77ً  �ن ا��bر ً 9ت ا��N��� I)��U ����8^ ���� ا'<���7ب  ����� I$���E. ����

�� �JL�U�ا$� وا���8?ي ا�	�ا O�7�ا �>��> &D, �+Y�E�. أداة :��=�ار ا�	?+ �� ا��	6ت ا�2ر$�.  

�7� ا��� +	]� أن .��P دور+�U�ا �>����� ."��_ ا9<���ار ا9$��1دي وا��2ازن  ���9ً  اً أ�� ��	� +���_ ���

9ت ا�P�J ا�]�� وا���ض ا�]�� �� �� I["��6ل اH �6ل�H �� �	دورھ W�#2. �[	�� ��>9ا �+���2 �� �	د ��c

 ��R^ �����ت�� �و��� �7� �� ا����Eت ا���ر++�U�ا �7�� �1.9%( ���ھ	( � 1994 ���م �� إ=	���� ا�����Eت ا���ر+�

م ا9<����ار ا9$���1دي ��� ���Jت ا�	���� آ�Yاك ]� إدراك ا�و��� ����* ��� i��E)��ا ��� I��	�ا N�����ا اYھ� �'ھ	��

E�6ل ا���1ص اHc �� �1ر .�o+��ت #�+�7. ����= �D�H ى ا'��اد� �+��� .N��E دور ا���Uا2e PbاVb ا���

7� إ��& ا,���Eق ا����ري $�+��U�ا �7��������  %25.4و  %13.5ار.��E^ إ��&  وز+�دة إ+�ادا.�� و.� ���+2��Yا ���ن ���

                                                           
1ر <��_، ص ث�+� �7 ا��*�I���. ،I أداء  -  1� ،�+� ا���>���  .146ا�
  
1ر <��_، ص  -  2� ،I+�8 ���  .6�17ح *

� ������اق، أط�و*��� د2���8راه، ����8� ا - 3��D�H رة���cإ <��� �� ���	��ر���� ���> ا����7ان ا��������������ي 82��c^، ا��I)��U ا��2��8دي ���� ا����7ان ا�	��� ���E�E� دارة,
 ،�+�1���  .189-180ص -، ص2007وا9$��1د، ا�	

  
���د -4*  2007-1990وآ�Hون، ا��I)U �� ا9$��1د ا���ا$� ��	ة ( .ا*	��� ا�7�9ر ����2م ا9$��1د+� وا,دار+�، ا�	���= ���، ا��7�9ر 3، ا���د 2)، �

  .6-5ص -، ص2010
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� �N أ��� ،��& ا��2ا�� 1998و   1997���� ��L أداة ���e� اق���ا �� Pbا�U�& ا�إ ����ا �]	م +�� N[o^ و�	ھ�>

�� ���7��I  6*|���وا����o+�  �"��ديا�6*��� ��� ا����ن ا 'و$��تا ا��������ت و*��& ��� ��ة�� ا�6Eت ا'<��ر �� �

0.94%.���وز  �� ��� O�Yري و������eإ=	���� ا,���Eق ا��>����7� ن ا�+��U�دوراً  ا Y�He. I��  ً9����  ً������*  ������� ���

  .)1( ا�2#> ا9$��1دي �� ا���اق

   

  )2009-2004( للمدة التضخم في الاقتصاد العراقيالمبحث الثاني:  

    الاقتصادي  التاريخيحور  الم

 �& �P��1 ا���Eد  ،��#�: ا'�I ا�	�"ة آ�Yاك .��ض ا���اق �
6ث *�وب ���ة و*�1ر ا$��1دي���.

(�e<���ر  N�7$1980 ���م  دو9ر 8000دو9ر ��� أن ��8ن  800 �� +���رب��.) ا�	"�� ا,=	��� ���7} ا���ا$� �� ا�

���2� ،) 2003����م ا�و9ر ا'��+]� +	��� N��
�����ر  120ا�(�ر=��� ا���� زادت ��7����R ���& را��_ ذ��O ا$���1د �

��8� ا�"��ب �إن �I +]� ��8 ��و=: أ7�L ،دو9ر�� N�+2	. &��2ن 9 ،إ+ھ� زادت  إذ ا����& ا����اق ��+��+��2ى ���& .

> &������7<ا�	"�� ا,=	��� و��$^  :� إ#��ف ��. ���ر.�: ا�(�ر=��. I����� *��� ا����^ ا��67د إ��& ، إ#��ف *

�"D ات�ca� ت� �  . ا����Iا9د�& �� ��� دول � و.���	�

ا+�ت ��� ا��������ت ��� ا����ن ا�	�#�� �� Y��� �$ا���ا9$��1د ا ��c�� ���ا �+��� .�8^ ا9.��ھ�ت ا���

� ���R^ ��� إ=	�������2 2006و*�& ا���م  +2�> I)U. ت�J>50%  O�������� �]���2ت ا���$I ا����<�� 9<���ر ا�	

� �� �]��2ت و��اNH ا9$���1د ا�]��� ��� �De�� �� ھ�]���[o� �ا����اق ا��Yي ��� ���� +����� ��� ظ��ھ�ة ���]x ث	

� ا����oط�ت "�1	� N	�. ^�زا�� ���2ز+> ا��ت وا��ا6�Hل ا��2ازن ��� $���Jت ا,���ج ا����� و��� $���Jت ا�(

 �� ا,���=�E��# او ��o����ا ���  .ا�(

� وا���=	� ��� #�2Rط ا�P��J ا�]��� أدت 9 �"��ل إ��& �	)U��ھ�ة ا���ر �� اY�ا6��Hل <�2ق إن *��� ا��

ة �	�� +�]�x ز+��دة ��� Dا'ر O�. �� وض��	�إزاء ا �+ة ا���Dظ ��'ر�E�*92ر �� ا�	�7� ا�Lر h�* �� ا���

اول ا���2د وز+�دة �. ���>� �� و$^ وا*��	)U��2$��ت ا��ا ،� ا�	9<�� ����b��ر ار إذ ��Dرت ا'���Hة ا�	�1

��	)U��ھ�ة ا���ا.  

� و�����77.�� ا��اھ���� ���� ا�����اق ا�	���c�7ة و����L ا�	���c�7ة و���� #��2ء ذ���O ����ن ����1در ا�����ھ�	)��U��ة ا�

�$6� �ا'����7ء ا�	2روث��� وا����� +	]��� ���1د أو ا��"���ر ���� ����V ا����<���ت و.���� _���J� ����V ا'<�<����ت ا�2ا$����

��را.�� ��9.�� l�)�. )2(:  

                                                           
م إ�& ا�	a.	� ا���	� ا��U+�7 ا'ول  - 1�� h"� ،�اد، ص 17- 18/(10/2001����Eة (د. ھى ا��?اوي، دور ا��Uا. �� Pb	N+2 ا�	2از�� ا����R�،17.  

�7�7، �1ر <��_، ص -  2o�14- 8ص - <��ن ا.  
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•  �b?�� #	� �����) ا���(Partial Liberalization)  Iإن ا��"�ر ا���V�7 أ<��ر ا���> وا�(��ت ا�	�

 ��7��: إن ا'<��ر ا��E� ^$2�ر �� ا�cأ �	ر ���>F� م���2ى ا��ا�"]��2 $ .�=	^ إ�& *��� ھ���ن �� ا�	

 ���V�7 ا�����> ا�"�8	��� ����� اث��� دا���� ����& ا�	����2ى ا�����م �F<����ر و���� ث��I ا����"]I ���� ا.��ھ���ت ا�����ھ�ة

��	)U��و9< ،ا� �	2$2د و��وا �� ا��	2+��$�J7�2اد ا �م �����ً أ+�. ���ت *]��2� �6ز�H. 

� ا��	2+���� أو .2ز+�> ا�2$�2د ��� •�$�J7�2ى إدارة ����م ا��� إن ا��NH ا,داري ا�"]��2 ا�	�.O7 <�2اء ���& �

�� ا9.���ه و��ت أ<�2ا$�ً  �أدى إ��& .����7ت <���+ ،����Y ا��2ز+> وا�	"�Jت ا��<�	���2��أو ر��د+��  <�2داء �

رة ا$9��$ ^��$��N��	"��& ا���� �2اط��	�2ط�� وا�����8?ي ، ����1د ا�	�ز ا�����������b) ا�	���W ا�����+> ا���Yي أ=���اه ا�

أ��cرت إ��& إن أ<���ر ا�2$�2د وا�	"�و$��ت ��.�^  2006�z*�1ء و.]�2�2=�� ا�	����2ت �� ���i1 ا����م 

�� O���� .ا���ا$��1ف ��	2ط� �N ���� ا�NH ا���oي ا����)30-60%(���  .

• 
� وا�?را����� و��Lھ��� �	��� .� ،���� ���� ا�	������ت ا�	"����� ا�������1�إن .i��$2 إ�����ج ا�]����رة ا����������� <���	

�7�ا�	��ر�� �� ا����رة اوا�	�?ة �أدى إ�& إ*6ل �
�6.�� ا�	��2ردة �� �����Y  ،�(�ر=�� �E)�9ض أث	���� ا��

���> ا�	�او��� ��� ا���2ق ا '<���ر � ر��> ا���$I ا����<���	� ،��ر ا����	��� ����دو���� وإ$��	��� ���& و��_ ا'<��

�� ا�و��� ا�	"��+��� .إ�& ���2+�.�� ا�

 أن  ،��2ردة �21رة �Yھ�� و.���J_ �����أYHت أ<��ر ا�(��ت ا�	"��� .6*_ أ<��ر ا���> ا�	"��� وا�	 •���

���2ات� e��8^ .��7ط� <��� �6*����� '<���ر .��O ا���� .أت ا�(���ت .�?ا+� أ<���رھ� و���& ھ�Yا ا'<��س ��

 ���2+�ت .��ر+	)�Commercialized( ���[����ت ا,+2اء وإ+��ر ا�ور ا�H ��>إن  ،و��& رأ �2#�"��

 ً � *�داً  ���1�	)�U��ھ�ة ا����ا �ا'<��س ��� .]�2+ N�
	+ �[����2ة  ��� ا�P��J ���& و*�ات ا�� :��
وا��Yي .	

�R��7�ا �[�� وا���]� �6+��� و*�ة <�]��� ���& و�E.�.4> إ��&  و*ة <]��� *�����ً  �����2 ا���b���ا i�+��. _��

_b6�ا. 

� ���N ا�����دة  �ت� ��*�� أ�Hى أدت إ�EH$�ت ا�"]��2�$�E.ا ��) �) ���  ���30/6/2004 ا����9��� ا�	���7$

��9ت ��E�>& ا�ة إ  :) O�. )1 ا�EH9$�ت �ل ظ�ھ�ة ا��I)U و�� أ��ز"

•  i�	�ا �� �	��� وا'��� وا.��ع ��Jا��ھ2ر ا�	���ا,���=��� ق �	���ت .(�+P ا���7� ا��"��� وا�	�poت ا�(

� ا�	�poت اD�)ءو��	�]����ء وا�ت ا���J$و ��JE��. 

� وا�(���ت ا������ ا�	(����ا,�EHق �� �	��� أ�	�ر ا���7� ا,���=�� و���oر+> ا����7� ا •��>�>'،  ��� ��D�)و�

 vE��ا ��E1. ����D ل�� .وا�	��ه وا��1ف ا�1"�وا�]����ء �

��د ا,داري  •E�9ت ا  .و��& ��8� ا�	��2+�ت��� �2ظ�E ا�و�� وا�	��� ار.�Eع ��

���� ا���Yي ط���أ ����& ا�2#��>  2003ا��"��2ل ا���Yي ط���أ ����& ھ�]��N ا�6��H P���Jل ����م  •"��� ����و���� ����ھ� ���

� ور��> ا��<�2م وا���UاPb ا�]	���8� ���& ا��وا.�I��>P ���ا$��� وار.��Eع ا�	�� �o�F<��ة ا��*�� ���  <���ا�

                                                           
� ا����اق �6�Dzح ا9$���1دي، ��د ��Hص ��� ا��I)�U ودور ا����<��ت  - 1���د �6ح i�H ا������، .��R ظ��ھ�ة ا��I)�U ��� ا9$���1د ا���ا$��، �

اد، R� ،� .35-34ص -، ص2006ا�	���� وا9$��1د+
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��7� ���E�zق ���& ا�	�2اد ا�YRاb ،ا�	��2ردة �� ��*�� ث������ ���1�W و.	
N ھYا ا��"2ل ���(�Eض ا'ھ	��� ا����

و���وز  ،�ى ا�	]	�� ���]�N ا,���Eق ا'<��يوا���Eات ا'H ،ا�	2اد ا�	�?��� ،ا'ث�ث ،ا���> ا�����1� وا�2$2د

�27ق ��& ��cاء ا�����رات وا����> ا�	���2ردة ا'��Hى ا���� .	��?ت ���lH ث	���� 6�Hل ا����م إ�7$� ��L ل

2003 ،  �[7�c ام7� ا,��Eق ��& ا��]� وا�2$2د وا9�1.9ت ��P7 ا����Eح ا'<�� ���& ا<��(�� ^�E.ار �	8

7� ا, ،وا����9^ و�cاء ا��2ا.i ا������ا9�1.9ت �� v��� N[o� ^�E.ار �	8E� ت���ق ���& ا��1"� وا�(�

�  .ا�1"�

  قياس وتحليل التضخمالثاني:   حورالم

�����& ا����IL ���� *2��1ل .2��Jرات <����+  ���	�� ��������ھ�ة *����� ا��2��7ط ا������7 ���� ا.����ه ا���� ��������ا+

� وا��ال ا'<��ر و�	)U��ا��ر���7� و�>9	� 6Hل ا���2ات ا9ا'<��ر ا��  ��))2003-2006  I(�U��} ا��� ���ا

 � .���R ا�����م ا����<�� ��� ا����اق وا��"�2ل �"����c  2اً  12و��_ ��v�>2  <��2+�ً  %����32 $�ا���� O��ذ ���> N�[�

داً  =2ھ�+�ً  إ9 أن .79ً  ،+�ت ا�9��ج �� ا9$��1د ا�و���ا��� ��	)�U��ھ�ة ا����ھ��ت ا�� آ��H آ��J+ Y�Hأ ���& ا.

داً  �U>�� 2006و���7c ��c Yط ��ھ�  ا9$���1د ا���ا$�� ����+ I�� ����ا ��	)�U��ھ��ت ا��إ9 إ���ن ��� ��v�>2 ا9.

  .ا�"�1ر ا9$��1دي

� و��9.�� ا���J7�2+�ت ا��	� �� ا��اھ�+���� ا��� ��R^ ھ� ا'�Hى و إذا �� $2ر�^ ا��2Jرات ا��E.�	 ���

8 �� +��o إ�& �e %50 +��ربa+ O�ظ� نأن ذ ��� v7)�+ �$ا���ھ�ةا9$��1د ا�  �	)�U��2�8د ا��ا)stagflation (

  .)1( و�	��2+�ت �
��ة ����_

���> ��� ا'ر$����2006 أ+��2ل ا�	�2oرة و����=2ع إ�& إ*�1ءات ا����ز ا�	�8?ي �z*�1ء �� ��م ا����<��

 ���ب ا��$I ا����<� '<��ر ا�	����O أوا�(��ت ��*�� ��2	o	�ا <��� و )446(ن �د ا���Hو ����> ��e<��س <��

1993)2(.  

ول ( ��+��7 و���6*���� ار.���Eع ا����$I ا����<��� '<����ر  )���)2003-2009� 6��Hل ا�	��ة ا���:  )8ا�� ���[	+

�� O����ً  ��2009م  )630713.1( إ�& ��2003م ) 181301.7( ا�	 ���"�  ُ���E.��78اً  ار  N�1+ I)U��ل ا�� ��

 إ��&2004 ��P7 ا�(�Eض $�	� ا�+��ر ا���اق وز+�دة ���ض ا���� إ9 إن ���ل ا��I)�U ا�(V�E ���م  )%23(إ�& 

�P7 ز+�دة ��ض ا��� �� ا�و9ر ��r# P7 8	���ت ���78ة ��� ا��و9ر ��� N�7$ ا9*��6ل �	�� ر��> ��� ) 26.9(�

 ،�����2005 ) %53.2(و) 36.9%($�	� ا�+��ر ����N ا�و9ر ثI ��د ��ل ا��I)U �6ر.�Eع �� ذ� O��N1 إ��& 

                                                           
�7�7، �1ر <��_، ص<��ن  - 1o�10-9ص -ا.  
  
� ا���اق �6�Dzح ا9$���1دي، ��د ��Hص ��� ا��I)�U ودور ا����<��ت ا�	����� وا9$���1د+�، 82006	�ل ا��17ي، ا��I)U وأز�� ا�2$2د ��م  - 2��� ،

اد، R�2006 15، ص.  
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� ����م  ������& ا����2ا2006+2���� ا�����$�E.اق ا�����2$���> ا. وق ����2004���D <���  �	��# ���� ���8ن �����ا ��وا����� ا���

 <��  .)1(�	� ���� ا<��ر ا�2$2د �cوط�� ر�> أ<��ر ا��I �� =	�> أ�2اع ا�

إ��&  ���2006 ���م 'ي $��Jع �> <��<� ا,6Dح ا9$��1دي �� .l����. I ا��(��1�1ت ا�	�����  ��cً و.	�

 W7��1�� i��1��200ا  ً�+����c أن ����8^  �����2ن دو9ر ��7�  ھ��Yا ا�������l ���8ن �������Jً  ،�����2ن دو9ر ����400Lر ����

 ً���ر+. I��I ا�* N���. �� �� �> أ<��ر دول ا��2ار)و=�N ا'<��ر (��& ا'$ ا�"]�2	���� N.  

 ار.��E>و���P7 ار.��Eع أ<����ر ا�	����oت     ��� ����JE��ا �� ��b����ق ا���E�,ل ا���W7�1�� �����  ود��"�40%  N��Hد ���

 W�اد ا�Yي $�م �: ا����ز ا�	�8?ي �z*�1ء ��م  ��bا,*1ا'<�ة وھYا �� دل ���: ا�	R� ��+	�2006 )2(.  

���P7 ار.���Eع $�	��� ا���+��ر ا���ا$��� ������N ا���و9ر ����P7 ) %(30.8ا�(V��E ا��I)��U إ���&  2007و���� ����م      �

  .��� ا�O�7 ا�	�8?ي ��7> ا�و9را�	?ادات ا��� $�م 

 ا��$I ا����<� '<��ر ا�	����O ا�(�E#�ً  2008أ�� ��م �c ل ا ��78اً  ���� �� ������� ا������ ���	2 ���ر�

.�� ا$��1د+�ت ا����I وا��� ��) ���� ا�(�Eض *��د  )%2.7(إذ ا�(VE إ�& �: �c ���ا ��P7 ا'ز�� ا�	���� ا����	��

ل ا��	2  ،�� ا'<��ر�� VEH �	� ر��>F� م���2ى ا��  .��2009م  )% 2.801-( إ�&�� ا�	

ول� ا�Yي <��: ا��$I ا����<� '<��ر ا�	�����O  )ا�	�"_ ا�b�1*9 ج/ -1( و+6*| �� ا�+o�ع ا�E.ا9ر

����� �����bاYR�2اد ا���	�<���� '<�����ر ا����ا I$�����ا <E.ر����� ����E��)	�ق  ا����E�,ا <������� ����&ا �����2003م  )145551.8(�	

  ).%12.05(ـ+�ر �)2005-2009(�� �	ة و�	�ل �	2 <�2ي ��P8 � ��2009م ) 341956.8(

��� وزن ا���$I  )23.18( �6*�| إن ھ�Yا ا�	]�2ن ��N[�o+ I <�2ى 2008و����=2ع إ�& =ول ا'وزان ���م 

ة +  ).%63.2(ا����<� ا���م �� ان �8ن +N[o و���2ات �

 ����2009م) 387275.6( إ���& ����2003م  )Y��8 )122379.2�O ار.��E> ا����$I ا����<��� '<����ر ا�2$��2د ����

����2ات )%19.306( و�	���ل �	��P��8�� 2 ����2009م ) -37.32(و ،2003�����م  )427.57( و�	���ل �	��2 <���2ي� 

�7� وذ��O '<��7ب ��  2003و+�2د ا��P7 �� ذ��O إ��& ار.��Eع أ<���ر ا�2$�2د ��� ���م ،)2009 -2005(Lة ����� ر

 I��I ا�* N���. �� �� ��& ا'$�N ��> أ<���ر  .ر+���ً ا�"]�2� ا���ا$�	��� و=�N ھYه ا�	���oت ���JE��ت ا���o	��

وق ا����� ا���و�� ���D ���7ت�J�	� ?ام����2ار وا9�� اذا�"�N��D ���� إ�����ج .���O ا�	�����oت Y��8�O ا�����(IMF)،  lدول ا�

� ��78 l�� �� ����. �� ا�P�J ا�	"�� ا�	�?ا+��8^ ا��2ق ا�	"��=�* �> ���& ظ��2ر <�2ق <�2داء  ،� <c �	�

� �21رة�JE��ت ا���o	�ع أ<��ر ا�E.وار �	$�E��.  

��� <�E.ار  ا��$I ا����<� ���Eة ا���N وا�	2ا6Dت أ��& ار.�Eع 6�Hل ھ�Yه ا�	�ة ����c �	8 )185092.1 (

��2ات) -2.236( )، 23.28( و�	�ل �	2 <�2ي ،��2009م  )918227.2( إ�& ��2003م ��2009 ،2003   &��

  .ا��2ا��

                                                           
1 - ��� _��7J��ا �� ا�	��1+� وإ�]����������8� ا,دارة وا9$���1د، =�����  <6م �"	 �"	2د، ا,6Dح ا9$��1دي ا�� ،�����=�� �ا9$���1د ا���ا$��، ر<���

  .120، ص 2009ا�7�9ر، 
  
  .818	�ل ا��17ي، ا�	1ر ا����_، ص  -  2
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��P7 ار.��Eع أ<���ر  )%129.24( إذ ���} ���2006م  ��8ن	�2 وN�D إ���: و+	]� �6*�� إن أ��& ��ل ��

ل �	P8�� 2، ا�2$2د�� _�* O�Y2ات  )%23.38( و�����)2005-2009. (  

  .��v) 6.3( �6*| ا�: N[c 2008���م  ا�	�"_ ا�b�1*9 �� ) 3( ���=2ع إ�& =ول ا'وزانو�

�	8  ً���E.ر ار�� إن ��8ن 2009����م  )178244.5( إذ *�_ ���2ى ��78اً  ار.E> ا��$I ا����<� ���Eة ا,+��� 

 ،����2003م  )41.73%( ���� إن ���8ن ����2009م  )%7.87( و*���_ ����ل �	��2 <���2ي ، ����2003م ) 35570.5(

P8�� 2	� ل��2ات  )%15.695( و�	���2005-2009((.  

�� ����ة ا�	�2اد  �9ً  2008و����2دة إ�& =ول ا'وزان �6*| إن ���ة ا,+��ر $ ا*��^ ا�2زن ا'ث�N ���م 

اره�� �� ^�[c إذ ��bاYR�وز) % 43.52( ا �����<� ا����ا I$��م .ن ا  

ت ا���c ���	8و x���6	�وا ���o	$'وا ����7J�ت ا��ا�	�����2� ا'ث���ث وا�����> وا�(����ت �����Eات ا'���Hى �8�(��

 ً���E.��8^ ���: ��م  ��78اً  ار �	�2003.  

ن ���ca ا�� I)��U�����o .	�2ز +2����2 �����م أ �z*���1ء و.]�2�2=��� ا�	������2ت و$� ���Dح ا�����ز ا�	���8?ي

2009 �7��و=��ء ��� .��+�� ا��I)�U  %0.4 ا�(VE �� ا�	��2ى ا�Yي <���c �� N *?+�ان +2��2 ا�Yي <��7: ��

ره ا����زDي أY�ي ا��o�ا E)2ز  �ضا�	. ��o� I)U��ا �ca�2009  ان��+?* ��c �� N��� ا�	��2ى ا�Yي <

���: ا����$ 2009[�+ ���	8O������7� I ا����<��� ا�����م '<����ر ا�	��� #��W ا����+��� إن ����ل ا���E)�9ض ھ��2وأو. 0.4% ��

” <�������1� ا�(��Eض ا'ر$��م ا����<��� 'P��L ا�	*���bاYR�2اد ا�	�ا �� ا������������  ،ا���Hن وا�	��oو��ت ،ا��o	$'ا

�+Y*'وا x�6	�2$2د و ،ا'ث�ث ،وا�رھ�ا�$ P�����& ا���2ا��  %1.8، %0.7، %0.9، %0.4، %1.1 ا,#��ءة ��

 ً �	�� N[�o+ <����� وأ#��ف ا����+�� إن. � �	�2ع ا,���Eق ا9<����86 ا�������b� � %81.6 ��ن ا,��Eق ��& ھ�Yه ا�	

���7� و ،�������> ا�����N وا�	2ا6��DتJ�ت ا����ت ������2� وا����� .N[��o ،ا'دو+��� ا�(����H2ع  %6.9 <���> و��	�� ����

 ً����E.أ<���رھ� ار ^���> �� ��b���ق ا�E�,2ز  ا�	. ���c 6ل�H2009 رھ��$ P���� _����، %2.5 ���ر��� ������o ا�

� .	�2ز 2008 ة ��� .	�2ز	���ca ا��I)U ا���2ي 6Hل ا� نو9*| ا����+� إ ���& ا��2ا� 0.04%، 0.2%�+�R�و 

2009 �7����� V��E)%1.5 ا� �ا �������������> ا�	�� �� ���E)�9ض ا'ر$���م ا����<��������� O���وذ x���6	�وا ���o	$'ا �������

���+Y*'2$��2د وا,#���ءة ،ا'ث���ث ،وا�(�� ،ا�رھا��$ P������7� وا'دو+��� و��J�ت ا��� 4.3% ،2.2% ،38.1% ،2.1% 

� ا�	2اد او�E^ إ�& أن  ��& ا��2ا����������> ا�	���bاYR�ن و ،ا�H��ت ،ا���N وا�	2ا6�Dت ،ا�	�oو��تا��Hو <��> 

 ً����E.أ<���رھ� ار ^��رھ� �����2� وا,+���ر <��$ P������  ���& ا���2ا�� 9.0% ،8.0% 1.0% ،6.1% ،8.8% ��

� .	2ز  2008.	2ز +�R�وو���ً . 2009و ��+�����،  7� ا�����R ��� ا���$I ا����<�� '<���ر ��������} ا��I)�U ا'<��س (�

� ا��vE وا���Rز وا���7?+�)�JE��ت ا���o	�ا<���7د ا �� �7��6ً  19788.3 ا�	����O ا�	"����  ً��#�E)ا� �7���� 0.4% 

�7��� ���E.وار _���  . )� )1� ��c .	2ز �� ا���م ا�	�#� %76 �� ا���o ا�

  

                                                           
1  -  �7�� ا9$��1دي، ا��د %0،4ا����ز ا�	�8?ي �6*�1ء: ا�(�Eض ��caات ا�� I)U���o .	2ز ����� ،156 ،�� ا��ا����  .10، ص2009، ا�
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  الدور الحكومي (السياسات الاقتصادية ) الثالث:    حورالم

 �+��  56ر$�I ا�8�P ا�O�7 ا�	�8?ي �	P=2 ا����2ن ا�����2004  ��+ I��و �ا<���6���: ��� وزارة ا�	����

� ا��ا���� ا�	���
��? ا�	2از��� ا������ا�O�7 ا�	��8?ي �	� N�+2	�� �إذ اY�H ����	��د ا����L Nb��>2 ا�	��c�7ة وا����  ،����

ة وا�]i �� ا��b�E�"�#� ."�+� أ<��ر ا�2$^ ا����1أ<�<�� �� ا	�ز ا���� وو=�� ا�b9	�ن ��E�8 �� NH )1(.  

 �� ��� ا����اق ���7 �������E ا�"�����+� ا����>��� ا�	��. �	8 &��� ��	& ����2ا��+ )���Rules(  &��� ��	b���ا

�� �وھ2 ���) �+N �� ا��NH ا�	O�. �� �c�7 ا��2ق و���  ،2�� ا9<���ار �� ا��2ق ا�	����ا�	����2.�� أو ا�c9را.�

�� ����L ت وا�"�ا����ت������ +����8: ���� ا����$�� ا�2<���ط� ا�	������������ &���� ����2L،  �و.����J_ ا�Nb���>2 ا���c9را.�

ة ا�O�7 ا�	�8?ي ا���ا$�� أو b�� ل�� �ca� �� اق���ا �� �+وا�	����2.�� �� ھYه ا�	�*�� �� �	N ا����<�ت ا���

+ �������+� ا�����>���ل ا����	� &	��� )Policy Rate Monetary(  ����D278) ي����ce. ة��b�� لوھ��2 ����7رة ���� ����

 :�.��2[	� �ة وا���oوط ا�?�����b�E�أ<���ر ا N[2ر ھ�J.ھ�ت و�� ��& إط6ق إ�cرات 2$+� .aث� �� ا.���. (��*6�

� ا��� +����N7 ���� ا�O��7 ا�	��8?ي ا���ا$�� ود	b���6ت ا���ا�b> ا�	��1رف وا���� .	��W �	2=���7 ا�� O��7� 6Hل ا��

��8� ا�	�8?ي ا�b9	�ن ا�	2�Jب �  .إ�& ا�	�1رف ا����ر+

 ً�$6Jة .�+��  وا����� &	�. �ة ��8?+��$ �+� ا���>���ا���� .��Eض ���&  (Tayler)�� ھYا ا�	7أ .��	 ا�

 ً��E2ه ����� آ���	��8?ي ا�	�ا O��7�ة اb�� ر�> أ<��ر �+� ا���J���� +]�2ن ا,���Eق ا�]��� ��� ا9$���1د ا��78 ���  ا����

 Y��E�. أط��ر ��� ��+� ا����>���رات ا9$��1د ا,���=��� و����� .]�2ن ا'<���ر ��Hرج ���Jق .2از��.��� ��Yا .�aدي ا�$

 �� �	� +�2ازي ا������ت ا�"�����+9ت �	2 ا�]��� ا����� �� ��& و�_ ���ر .�"د �	7=2�2����� �	���.�� �� إدارة ا�

ا,=	���� ����ج ا9ا���> وا�(��ت ���"�_ ا��2ازن ا���م ���7 .�2ازن <�2ق ا����> وا�(���ت و<�2ق ا���� أي ."���_ 

8��ه ا����7J ��دة ��& وھ2 أ��� ����وف ��� ��aث�ات  <�e�%3  ً�+2د�& ���2ى �� ا��I)U ا���2ي ا�Yي 9 +?+

 �  .)2(ا9<���ار ا9$��1دي ا�]��� ا�و��

 ���� ا+�ادا.�� ن ا�����اقأو�	��� ��	��+: ) ����7 ����JE ر+����)����8& ا��	���� ا'=����7،  �����ن �����ة ا������R ���� ا��	���

� و��_ ����7�Jت ا9<����ار ا9$���1دي �+� ��	� +���_ �����I �	2 ا�]���� ا���+ا'=��7� ��.^ �"2ر اھ�	�م <��<�: ا���

� إدارة ��?اد  ا�O��7 ا�	��8?ي *�����ً  :+	�ر<�و9<�	� �� أن .(�& ا���اق ��� ����م ا���1ف ا�	��ن (إن ا��Yي �Eوظ�

8�2ق ���	� ���1ف ) �  .)3(ا��	�� ا'=��7

���c �����]����7ة ا�ات ا����R��ا � ���� ا�����اق و���Y�O و������+� ا�����>���و���� .�.����� ������� P� ����R. ���� .�� ا�

 I$2ن ر����ور اD و���� ���ت ا���ا$�>a	�56ا  ���(ا<��6��� ا�O�7 ا�	�8?ي) ���در ا�O��7 ا�	��8?ي و��� 2004�
                                                           

  .�1س +"�&، �1ر <��_، ص �7 -  1
�7�7، �1ر <��_  ص   - 2o�25<��ن ا.  
  
  .�7�1س +"�&، �1ر <��_، ص  - 3

 �� ا9ط6ع ا��� :+?	�  
� ��� ا'$��Jر ا������� ��> إ��cرة �����اق  -�+� ا����>����7 ا���+N���E. ،��o أدوات ا�� I.�* ���1990-2001 ،ا,دارة وا9$���1د ����8 ،�����=�� �، ر<���

اد، R� ،�+�1���  .90-83ص -، ص2005ا�	
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ة ,دارة ا��I)U وا���� إ�& ا<����ار <��� ��Dف ا��+��ر ا���ا$�� ��� ط�+�_ += �#2ء أھا�: إ�& و#> <��<

-1490).�اوح <��� ا��و9ر ����  اذ�� ا��2ق ا�	"��� وث�7ت <��ھ� ا�	?اد ا����2 ��7> و�cاء ا�و9ر ا�Yي +aث� 

� ا�O�7 ا�	�8?ي ا��� أ����� أوا<v آذار  (1475JH ت� ا��I)U ��& و<������ .��	�ھ� أ8 2004وا��	����	� ��


  :)1(ا�ول �� إدار.�� ���I)U ھ	�

�:ا�Nb�>2 ا�]	 •� �� ا��� ا�	�اول �� ا��2ق ا�	"���	[� I["��6ل اH �� I)U��و.��� إدارة ا. 

• �+���� ا�و9ر ا'��+]� :ا�Nb�>2 ا�D�Hو � .أي .��<�D ��> Pف ا�+��ر ا���ا$� �> ا��	6ت ا'=��7

  :)2( و�Y�O *�_ �?اد ا��	�� ھ��� ھ	�

  .ا<���ار �� <�� �Dف ا�+��ر -1

 ،ا�	�1رة �� ا��	���  %100ا'=��7 ��+��ر �� +��دل  ��} ا��JRء اذا� ا'=��7� ���ء ا*���ط� و�JLء �� ا��	� -2  

(I ا���.) �� ��Vb ا�P��J �8ن �: ا'ث� ا9+���� �� ا�" �� ا��Y��2007 U ��م  <�� ا��1ف وان ا9<���ار ��

  .ا�]��

� وھ��2 ا<���(ام  ����O���7 ا�	���8?ي +�	�� ����� N�����eث�� ث	��� و<���Nb ����زال ا�و��D�H �����1	�ز ا������ ا��2���>

��� � أن .�I ا<��
��ء 725%� ا9*���ط� ا������2 �21رة �2*ة ��& N8 ا�2داb> ا�	���1��  ��� �ا�2دا�b> ا�"]���2

�7�ً  ،ھYه ا�� �	�� ��	b���6ت ا�������� &	���  )3( ��ن ھ��������7J. Oت أ��Hى .��> #�	� ��� +�2���وا���� .���� إدارة ا�

 N�����ا <��o. 6لH �� �
� و<�2�� أ8����E� �+�Uف إ�& .	]�� ا�O��7  ،��� ا�	�1رف ا����ر+� ��	� �����ا�	���1

�ا�2���� و�	P�=2 $���2ن و��� 6�Hل ھ�Yه اk، �	�8?ي �� ا����Jة ��& ا����56  ������& ا .���I ا������6ت2004 �

���2�)4( :  

• �	b���6ت ا9$��اض ا���. 

���6ت ا,+اع  •. 

���N ا*���ز ا�� (�	b���اع ار �	]�� ��� ودا�b> و$ ا��	 ا�O�7 ا�	�8?ي ھYا ا,=�اء (.���6ت ا,+$ �78

ة ا������ط� ��7وھ���Yه ا'داة .�����I �، ا��	����2ر+���o����Ub�E�ا ��2������ ����� ا�b9	����ن  ،اذ .���2دع ا�	����1رف ا����Ub�� أي

ة ����2�وا9*���ط� ا������2 �ى ا��7b�� ر��>e� 8?ي�	�ا O ،�	��8?ي ا�	�ا O��7�2ع ا� ا�?����� ���Yه ا�2دا�b>  ةو$

���6ت ا,+اع �	��� ��2م وا.) &	�  .أ<27ع و��c و�
6ث� أ��cو�	ة ) ����� وا*ة* و.

                                                           
1 -  �����=�� � 2c�� ���cر، ا���Hر ���م <�� ا��1ف �� إط�ر <��<� ا*�2اء ا��I)U ��� ا9$���1د ا������ ا�	2��Eح ��> إ��cرة �����اق، ر<�����H �����

اد، R� ،�+�1���  .105، ص 2009إ�& ��8� ا,دارة وا9$��1د، =���� ا�	
  
� �� ا���اق ��� .�ا8	�ت ا�	�#� و."+�ت ا�"�#�، �1ر <��_، ص د. ث�+� ا�(?ر - 2+  .9=�، ا����<�ت ا���
  
  ا��� : - 3

�7�7، �1ر <��_، ص -           o�34-29ص -<��ن ا.  
� �� ا���اق ��� .�ا8	�ت ا�	�#� و."+�ت ا�"�#�، �1ر <��_، ص -          +� ا���>���  .12-9ص -د. ث�+� ا�(?ر=�، ا�

  
�7�7، �1ر <��_، ص <��ن - 4o�60-58ص-ا.  
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� ا���� �2���ة أ7D"^ ا�	�1رف .N�UE .2ظ��i ا�b�E�8?ي أ<��ر ا�	�ا O�7�ر�> ا ��و�� وا$> ا�"�ل و��

+ى ا�O�7 ا�	�8?ي.���2 �� <b2دا�ا �وذ ،�� � �	ث��ھe. NHا�+ ��77�� O�و ا9ول <E.�	�ة اb�E�ا ��>�H9ب  ا���R�ا

ت ا�	��1رف ا�"]���2�  ا������ �� <2ق ا�b9	�ن ا�(�صط�ة ا���م ��	(�ط�ة �� ����N ا�	(��	� O��ذ ��� �
�N وأ8

 <b2دا�ا �ء �?= i& .2ظ��8?يإ�	�ا O�7�ا �� ��+� �إذ  ف �� إ+��د .�O ا������6توھYا E�+ 9_ �> ا�� ،ا�"]��2

�^ �� ا'�2ال ا�	�ة �z$�اض �N .��اI8 ��� ا�	��1ر�� ����ً ���E�D2 ف ا�	�Eوض إن ا�2داb> ا�"]��2.��  ً���#�� 

و�� (,دارة�� �� وزارة ا�	����� أ6�Dً  ،)وإ��E$��ً  إ+�اداً  ،ا�	2از�� ا�	���� ا������� ��� x��� :ا�� ��	ه ا'��2ال  8Yھ� �إ.�*�

  .ت ا9$��1د+� ا�����p(�ص و &�* 9��	�oا�	2د�� ��b6	�ن ا�

�1ر +8	�� اY�H ا�O��7 ا�	��8?ي  ا'��Hى د2ع وا*� ���v دون ا�	�ا$��1ت .���6ت ا,+اع ��& أ<�7 $و

ً +��2 9180ت ��.�� ا.��o+�� ا�	�1رف وھYه ا�"�2 9تا*2 ة  ��b�� ����� P��L'ا &��� ��+���o. ��1رف	�و���8^ ا

 ً6��$ ة ا�	��� �����6ت ا,+اع  +?+b�E�1(��& <�� ا(.  

 ��ھ�� ��Y آذار ���م  أإن ا�O�7 ا�	�8?ي ��� �+�� ���> ا�	��1رف ���& إ��& +��ف  �7.��2009ع <��<�o.

7� ا�b9	��ن ا�		�2*�� $��<��ً  اذ %9إ�&  �14%�  �b	�ن�b	�ن ���	�2ر �> .(V�E <�� اW��9 ا9��إ��&  �2*| إن �

9 .��ى  �UE)�� ^�اق ��زا���� ���	"�� ا,=	�.) ا���4ا%  �7����	���+�� ا�و���� .�� و����ً  %5إذا �� ����� إن � 

ام��ف ."��_ ا$��1د ��+ N+2	��� ث��e��ودة ا� و�"UE)��)2(.  

� ا�+� ا����>������2+�ت ا��I)�Uو�� #2ء أھاف ا�� V�EH &��إ ����. ����، ��e ھ�� ا��	�����[�� �ن *?��

أت �� ��	b6	�ا ���L �+�������  2JHا.��� ��� �2ا=��� ا��I)�U ا'<��سا�O�7 ا�	�8?ي ا���ا$� �� ظN ا����وف ا�

ة ا��Dا'ر &�� P�J�ھ�ت ا��7� �� ا.L��ث�� ��& اe��د ا��� ا�"����� ا��� ھ� ا$N �� ا�6Hل إ++?+� ا�	��ح �� (�

ة �	� +"�_Dا'ر O�. ���� P�J�ض وا���ا �2ازن ����ا  P��J�ة ا�bا<���ار دا �� �����وذ�O ��7 .���2 ظ�وف ا+

� ا,*6ل ا���ي وا���* �� N�����ي وا� ذ�O أھ	�� .���2 ا�	���خ ا�ا����1ي �	o]6ت ا�و��ة وان �� ��� P�>��	

7� ا�2$�2د إ��& ا��NH (أي ا�P��J ا����ي) .�	�2 �2�1رة ������ة ����يا��� ا���oط�� ا9$��1دي و�� �"�h .]�2ن �

  .�� وا9<���ار ا9$��1دي ا�]��ا��	2 ا�	� و�L+�ت2ا�_ ���

� ا�	����� ���ن .���1�>����� �7��ه ا����اق N[�o ا��Yي ��ا��b�� � I)�U.�و أ�� ������c) ة�	��2004-2009 ،(

+ _�H ���N�H c �� ا$��1ديe ر�	ا�) ا'��� �+� ا�	�v>2 وا���7 و����: وا���	�� ا�	?�> ."����� �� ا'��: ��$�

 I)U��9ت ا�� vR# �� �� ا�	���>���  .)3(�8ن �9 �� .N��E دور ا�

د ا����2ن ر$I  و���ءً * O���95& ذ  ����2004 �  :)�)4	� e+.�  ���م وزارة ا�	���

                                                           
1 -  ،�+� ا���>���  .18،ص 2009د. ا*	 ا��+�� ���، ا��I)U وا�
  
1ر <��_ ،ص  - 2�، ،�  .14د. ث�+� ا�(?ر=� و<	�� ��	�، اھ	�� <�� ا��1ف �� .��وز ��V ا'ز��ت ا9$��1د+
  
3 -  ����ا����اق �6�Dzح ا9$���1دي، ��د ��Hص ��� ا��I)�U ودور ا����<��ت ا�	����� وا9$���1د+�، �	�ر ��7 ا����7ر، ا��I)�U ��� ا9$���1د ا���ا$��، �

اد، R�200649-47ص -، ص.  
  
17 �1ر <��_، ص ،ا9$��1دي ا��2ازن ."��_ �� ا�	�8?ي ا�O�7 دور د. �6ح *�� ث2+��، - 4. 
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 أو ا�]��و����ً   .أ����� �� ���& أ<��س ا�2ث��b_ وا������7ت ا�	�<���+� و���L ا����+��� و*�ات  .�Y�E ا�	���2ت ا���

 .ا����2ن��Yا  ا,��Eق ط��7ً 

� ا9<��د ا���م ��O د���  .ب�+?)��.  

ات ا,��Eق(l�1 إ=�اء �	��� .  .ج*2� � .ا�	�?ا��

را���إ�اد ا�"���  .دE�ا ��2["�� � .�ت ا�(����

�2�  .ه["��� � .ا9."�د+� وا�	����2ت ا�	���� .2J+� وإدارة ا�	"�<7� ا�	����

 ا�"�=� إ����إ�اد ا����ر+� ا�	�  .و�� �� ا�	���	��. 

 ا����E  .ز+�.  � .ت �� ا9*���ط� ا���ري وا�
��^إدارة �	��

����ت ا�	���� ا�	2*ة و.2ظ�Vb�� i ا�	2إدارة ا�	2ا  .ح"�� �+ .از�� ا���ي ��"]�2� ا9."�د+�ز�� ا���

� وا�(�ر=��إدارة .�  .ط��Hا��N ا�+2ن ا�. 

ات وا���وض ا�و���إدارة ا�  .ي��� .	�W وا�	

 .وا�����	�ت وا���o+> ا�	��ح ���إ�اد ���+�� ا�	"�<7� وا,دارة ا�	���� ا�"]��2�   .ك

����ت ا�إدارة ��W   .ل*���+2������ و.� .O�7 ا�	�8?ي و.

� ا و�� ا�	��وف ا$��1د+�ً >���� ��� ا'دوات ا9إن أدوات ا��
� وا�	�	���	�����$�E ا#��$ا9 و�� ��7+��U�وا �

 �� �������� �	[. ��7�ا��� I)U� 6Hل VEH ا,��Eق ا���م و��*�+�U�ا,+�ادات ا �  .ز+�دة *��1

 ا9ط6ع ��& ���E�9ا I�* �ً ن ھ��ك ا�(�E#�6*| أ$�ت ا���� �I ا,��Eق ا���م 6Hل ����  �* ��2004-

2005، P����= ���� اY،ھ�� �����	�ا ���>���ن إ أذ ،� إ���& ر���> *���I ا�J����>9ع ا����U+�7و���� =����P آ���H ا.���: .N����E ا�

�U�ا,+�ادات ا�?+�دة �� ا�& ا�إ ^���� ا�?+�دة +	]� ��ھ� ��2ا#���  و*��^ $راً  )2004-2005( �� 	ة+�7� ا.

�  ،��2��8دياا9$����1د ا���ا$��� �	�*���� ا��I)��U '<���7ب �������� �	���ور ���[��c,ھ��� ا ^����� I)��U��ا ��[��o� أي إن

� ا�]��د وا�(�Eض ��9ت ا��N�Ro وا��	2 �ا�2*�ة ا��� +���� ���� ھYا ا9$��1د �N .�ا��^ �����*)1(.  

�ا .��Rت�$�E�9ا �>����  ً ��7.  ���>��� و�����R ا'و#��ع ا���� �� إ��&  2003ا9$���1د+��.k2��7د ا�ا ^E��#وأ

 �����  :)2(��2دھ� ا�

 .د��وى *�2ق ا�	�]�� eةھ�  .أ

��  .ب�b����[�ا �$�J�ت ا<���اد ا��E. 

 .���Eت ا��9(���ت  .ج

 .ا*���ط� ا�2Jارئ  .د

 .��W ا��8�oت وا����tت ا�����  .ه

  
                                                           

  .58- 57ص - �	�ر �7 ا���7ر، �1ر <��_، ص -  1
  
��� ا�����  -  2*   .19-18ص - وآ�Hون، �1ر <��_، صا*	
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          �>����و�� ا��ز ��2د ا��$�E�'ا$� ا���2ع  �� ا9$��1د ا���ا اYھ� �ا����Eت ا��"2+���� و$� أدر�8^ ا�و��� أھ	��

 �� I��+�	* N=ا �د �� ا��tEت ذات ا�NH ا�	"D�)و� <	��� �� ا�	o��	�2+�ت ا��� &�� ��� ا,��Eق �� ا�	"���

U��2=�ت ا�I�����ا=��*^ ا$��1د+�ت ا ���ا I)، ��U ً6 ا ��� I)�U��ا ����� �و���  ،���> ا�	���2ردة'<�2اق ا����	��

� .�O ا��� .��	 ��& ا�	2اD�)و� �  .د ا'و��� ا�	��2ردة �� ا�(�رجار.�Eع .]���i إ���ج ا���> ا�	"��

ف ��� وراء  8
�إن ا������2د ا����Eت ا��"2+��� أھ	�� ھ� د�I ا'<��ر وا��Yي +Y�He ا���?ء ا'��78 ����� و+

". O�ذ ��.kاف ا  :)1(��_ ا'ھ

��I �� إ��دة .2ز+> ا�2Hلأو ز+�دة ا'<��ر �V�E). +�J  .أ. ��. 

 .ر."��_ ا<���ار �� ا'<��ر +���<P �> ا'=2  .ب


��N ���� ."����_   .ج	�. ���> إ�����ج �������ت ذات آث���ر ا$����1د+� وا=�	�������o. ���� I����."����_ ز+���دة ���� ا,�����ج .

��2ى ا<��6ك ا�YRاء �� ����1+�> ا���J> إ�& إ+���د ���bا�E�89ء ا�Yا.� و."��� V، أو  V��E). 6ل�H ���

�7� ى�Hأإ���ج �����ت �> � .ذات آث�ر ا$��1د+� وا=�	���

  و�"v اھ�	�م ا�	2اط� ھ�: �	�?ه ]���و�� �	�ذج ا��I ا��� ا*��^ �                

  

� ا��	2+��� -أ $�J7�ا Iد�.  

 ً6[�c �� ا��	2+��$�J7�ا �.  ���� أ�c]�ل د��I أ<���ر ا�	�����O وھ�� v��� W��1. 9 �����وف ���L ا����9د+�

�� �	�U. ����28 �� ��& ا�	����O *��& ��� ا����وف ا����9د+�����: ا�"2�1ل ���& ��� وإ�	� .]2ن ذات ��دودات ا+

�2� �+"��=: �21رة ��	Uو� �	)2(.  

���� _��7J. م�� ��8 .?ا+�ھ� ��� *���a	�ا ��8ن � I)U��9ت ا� ا��	2+���� ا���إن ���$�J7�م ا N�� ^�UEH �

ل 2او78"^ ��9ت ا��I)U ط� �� ا��	2+����$�J7�ا :.��c يY���7 ا��ة ا�"��1ر ا9$���1دي 9<��	� ��� ا��"��� ا��

ة )�)1996-2002� 6Hل ا�	ة 	�� �JJ)	�ا �� ا��	2+��$�J7�دات ا�E� ء��� �� IL��و��& ا �2007-2003( ��( 

 P7��� v�J)� 2ھ� �	� N$2زع ���� ا	�إ9 إن ا ���د ا,داري��& *����E�وا ��  ،ا'و#��ع ا'�������وا��J��9ع ��� <�

وھYا �وره اث�� ��� ار.��Eع أ<���ر ورداءة ������2، $���� �	� ھ�E�  vJ)� 2داتدات �	� أدى إ�& .��I ا'<� ا,�ا

� �� ا��2ق�bاYR�2اد ا	�3(ا(.  

 ��� ��#�E	�يإن ا ��& ر��ھ��� eأو ا����� +�P�J ا,�cرة إ�& �� <��<�ت ا��I ا���b2ا��ا ��� �� ا�	��ر��

ا�	����O و��� ا��]���i ا��� .�"	��� ا�"]�2� �� =�اء .O�. _�7J ا����<�ت و�	��ر�� ا��eث��ات ا�	��.7� ��& إ.�7ع 

                                                           
� ��� ا����اق ��	�ة  - 1����b��"2�7ب ا�وا N��D�"	�أ<���ر ا Iد�� ��>���� ���� رI�c ا���V��� N���". ،��7 اkث��ر ا9$���1د+* 	"�1974-1996 �، أط�و*�

اد، R� �  .9، ص 1999د2�8راه (2o�� ��Lرة) ��8� ا,دارة وا9$��1د، =���
  
2 - �، وزارة ا�	�����، ا��ا�bة ا9$���1د+�، ���& �7�2006س ا����ر،  ھى ھ�دي ا��?اوي و<����+� ا��	2+���� وا�(���رات ا�7�$�J7�ا �� ���� ا<��ا���#�E	�ا ،

  ا�	$2> :
http://www.mof.gov.iq/ar/ 

                                            
��� ا��� - 3* 15
� وآ�Hون، �1ر <��_، ص ا*	.  
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� ا'و��& ا�>���+I ا���I ا������ ������ .�"	���[. N��i أي �� ا����<��� �6*| ان $��م ا�"]�2� ��.��7ع ا����� ���
	�	�

���
� ا�>���+I ا���I ا����يا�78 �� ا��]���i ا��� .�"	��� �� إ.�7ع ا����� ��
� وا�	�	،  ن ا9<���6ك ��� ا����> أ���

���� وا���> ا��Uور+� ا'�Hى <��]2ن ا��78 ��� إ.��7ع ا��bاYR�ا�����
 . اء ا$�N<��]2ن ا9<���6ك ��� ا�Y�Rاذ  ،<�� ا�

� ا��	2+���� و#��ورة ا<��	�ار$�J7�ا Iد� �� ��N��D�E ھ�Yه ا�	�2اد �ا��	�Y�He. &��* ���� N ا�	�و��� ا9 و.e.� أھ	���$�E

� $�	��� ا�1"�"� وا��� +�bاYR��7ع ��لٍ اcذو إ O����أ�� ا�(���ر  ،و ��& ا'$N ذو إ�7cع ��v>2 ����أ ]2ن ��ھ� ا�	

a+ ي7+N ا������ N
� وذ��O ��� ظ�N ا�
��� وا�	�	�	)�U. وث آث��ردي إ�& ز+�دة 8	�� ا��	�� �� ا��اول وا*�	�ل *�

 �ود+� ا�	2ارد ا9$��1د+"�)1(.  

  

� -ب �JE��ت ا���o	�ا Iد�. 

� �� ا�	ة�JE��ت ا���o	�"21ل ��& ا�ا �[+ I� �� )1990-2002( N
7� ��	�2اط� ا���ا$�� +	����� ��[o�

وا�E�89ء ا�Yا.� �� *�I ا,����ج ���L إن ا�	����Rات ا'���Hة ا���� ظ���ت ود��H^ ا.�	^ ��9<���ار �	ة ن .�O ا'

ا9$��1د ا���ا$� ��Lت 8
��ا �� �2از+� ا���ض وا�P�J �� ا��2ق وھ��ك =	�� �� ا'<�7ب ا��� .�i وراء ھYا 

� .����دم ا�	����2ى ،�����ج وا�?+���دة ���� ا9<����6ك ������ا���E)�9ض ���� ا,�E��1��ات ا#���i  ،وا��]�+��� ا������� �2*��

���cا9<��6ك ��L ا� ،ا����1،  ��JE��ت ا���o	�ا<��6ك ا �� �2اط	�ا ���6�� i�#]�� ،و�2ة ا���ع ا�Jا�� ���b��

�  ،إ�	�ل ا��(�+P وا���P وا����P ،�� ا�	���1 وو*ات ا��]�+��+�E8 م� إ��& ا�	������1��Hا و 8	���ت ا���vE ا�

  .)�oE.)2 ظ�ھ�ة ا����+N[o� P وا<>

  

� ا�"	�+� ا9=�	���� -ج [7c Iد� 

 �� ا�"	�+� ا9=�	���[7c ^�
� �� ا���اق إ�& =	��� ھ+* �  :)3( أھاف ���� �ا�	1		

ة ا���6bت ا'8
� ����ا و.��#�� ����Uر •���� +ا��اھ��� ��� ط�+�_ ."����2& �2ا=��� ا'و#��ع  ��+6ت ��

� .ھ�د�

•  I���[	.ة و�= �ة ا'ط�Eل ��& ا��	�> �1"���� ا�را<�� و����ء رأس ���ل ���oي ��� ط�+�_ ���D2ا� ��

+2".��bاYL (و��ا� � .6ت ����� ��oوط

� و.	]���I �� ا •+ة ا�	��$�� وا�	�]��2� �	���2ت ������Nھ�e��21ل ��& أ=�?ة إ��دة ا"�. 

� ا�	��رات وا�"21ل ��& $�وض�H_ ��ص �	N ����ط��� �� ط�+_ ا�2<�ط� �� ا��2ظ�i و.� •�	. 

                                                           
� ����اق ��	 -  1D�H رة�cرة �> إ��)� �ول ����� �1980ة (��
I ����7 إ<	���N ا��	�	�، $��س ا��$6� ا���7د��� ��� ا��I)U و��? ا�	2از�� ا���� - 

اد، 1998R� ،�+�1���  . 116- 97ص - ، ص2005)، أط�و*� د2�8راه، ��8� ا,دارة وا9$��1د، =���� ا�	
  
ا���ت أز�� ا�2$2د و<N7 �6=��، وزارة ا�	����، ا�ا�bة ا9$��1د+�، ��& ا�	2$> : 2006ھى ھ�دي ا��?اوي و<�� ��7س ا����ر، -  2. ،  

http://www.mof.gov.iq/ar/ 
  
 
3  - �
��� ا���*   .25- 24ص -وآ�Hون، �xE ا�	1ر ا����_، ص ا*	



�����ا����اف�ا�������
������د�ا��ا�
                                            �	ا�����ا��������� ���  إ#"�!

    AAAA 112 DDDD 

� ����	N <2ق ا��	��N�Ro. N  ا,<��م •D�)�ا I���ط�+_ ا ��. 

 ��د�� و$���� �6<�	�ار �����ً و����I �� ا�2$2ع �� ا���E �� ط�+_ ��ا�) .��� *	�+� ا�	���� وا�	����� •. 

 �8Y��� �+�� ا�	���� +�ا��: ��� +���ف ا$���1د+�ً ان و�� ا�>���ات ���E�)aات ا���(��He ا����7ط .N��E أدوات ا�

 ���� ا�	���>�����رات ا�� +� ا���� +	 ،."����ود+� اkث�ر ا9+"� &�� ������� x[ا ا��Yاء وھ��= ��� ������". ��[

N��E��ا اYھ.  

 و��� �� اأ�� ا���*�� ا9$���1د+�>���� ا������� O�+�"�� �9ت ن وزارة ا�	����� ا�	������� W7�8 ه���.�� �����	�

I)U��ا أ*�ط^ ،اY�  �� ��2	�	� ���E����� �8Y� �   :) 1( ا,=�اءات ا9*��از+

م ا •� ���2 �H +�
^ �� .�Y�E $��2ن ا����� ا�+�.W������Jة ��& �+�ت ا��I)U ا��. 

• ھ2ر ����. Nظ� ��� �����H �[	+ ���ا ��7��ة ��ات .���7 ��ث�ر ا��� P.وا��ا I�> N+9ت أ��دة ا���� �� .�

�� وا,���=�$�J�ا. 

�� ا�	��وض �� ھYه ا���> ���& ا����7ر  �ا�2$2د �� ا�(�رج ����6 *21ل c"ر��^ �(�11ت ا<���اد  •

� و������� ��ن أي ��l �� إ���=UE)�� �9ت ا��� ��eI)U� cإن ا'��Hة .�	�> �ر=� ��و��� <+��. :�. 

7� إ<��م ر<I إ���دة أ�	��ر ا����اق ���  2006ا�	(vJ ���م  •����2ات ا�	�#��� إ��&  ��o+5% إ�& ار.�Eع ���

10% ، I)U��9ت ا�� I��� و������� ."+ .�	� �� ذ�O �� اث� �� <"P ا�]��� ا���

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
  .50د. �	�ر �7 ا���7ر، �1ر <��_، ص  -  1
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  متطلبات تطبيق سياسة استهداف التضخم في الاقتصاد العراقي :المبحث الثالث

�7_ ��"^ ا�]
�� �� اJ. �� ���*9 �	8ول و� �>��>I)U��اف ا��8ا ،2��8ز���ا ا<��، �����J+��،  ��+28ر

���2��ف 6Hل �� ."��_ �.���8 و��Lھ� و ،ا�	]��O ،ا����9ت أو ا�	ى ا�	�� �  .و=�?ةة ز���

ل ا��I)�U إ��& ��� V��E). 2ھ� I)�U��اف اإن أول �� $��^ �: ھYه ا��7ان �� ا��9	�د ���& <��<�� ا<���

ل  ،���2+�.: اد����� V�E). I. �� � ا<��اف ا��I)U �� ا���اق ��>��> _�7J. ��Yا ����aال ھ2 �� �ى إ�]���

 *�ب �� I)U��2003ا.  

� ا<��اف ا��v7.��� I)U أو9 �	�>��> �ى ������ &�� I["�إن ا��>���ى .���c ��2وط .��7J_ ھ�Yه ا�  Iث�

� �� ا�	�ل أو+� ا���J��ف .���_ �	ى إ�]���� ."]I ا����  .ا�	ى ا�	

� .���2ھ�� �����7 ھ�Yه �.I ذ�8ه �� ا�N1E ا'ول +2= ��2و8	� �+� ا���J���ن �� ا��oوط ا��� +�P ���& ا�

 x���. ����ا �� ا<���اف ا��I)�U أم 9 وا���oوط ا'و���>��> _�7J. �� ���� ا��oوط ا����� وا��� ."د إ�]���>���ا�

�I)U��اف ا� ا<��>��> �  .ى �����

��7_ <��<�� ا<���اف ا��I)�U ��� ا9$���1د ا���ا$��  و���ً J. وط��c ��	� <7_ *�و��� �� ھYا ا�	h"7 درا<�

 ���7�Jت .����7J.����7J و2JHات +"�� �  �� �"�و�

  

   قـــروط التطبيـش/ أولاً 

        الشروط العامة  الشروط العامة  الشروط العامة  الشروط العامة    ----أأأأ

   	ولا��رط ا -1

�41�/5ً  �3
0م ا���2" ا����1" ا�
0ا�/�ً  ،ا��
��, ا+'*ن ا���م '& أھ�اف ر���" ����ل ا�
��� !� ا� �( 

��4
�ف6	
���ى ��ل ���3 أو ��4�د !� إط�ر 9 � ��� .)ز

• :��7J. � : إ�]���

 ��O��7 ا�	��8?ي �+�� �� ا9$��1د ا���ا$� �I .��?م ����7J_ ھ�Yا ا���oط ���l��+ I ا�����2ن ا�+� ا���J��ا�

 I$ا$� ر���م  )56(ا���ى  2004ل .I)�U او ����� �+أو أي وث��� �Dدرة ��� ا�O��7 ا�	��8?ي ���& ."

ف 6Hل إط�ر���  .ز��� ���� �

  ��>���� �� ا���اق 9 .����) <��<�� ا<���اف ا��e8 I)�U<��2ب ,دارة ا�+� ا���J���Y�O +	]� ا��2ل ان ا�

� �+� ."��_ ا<���ار ا'<��ر �� ا9ا���� N+2J������7 ا9 ان ا� اJ. �� وا�]�����"��� ^��� _�7J��ا ����[

� .= _�7J	��c <وط��. ���[��� ������  
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• :��7J. 2$�ت أ��م�	�ا : 

 �+ف #	� إط�ر ز��� �"د +�P�J .��2 ا�����ل .I)U او �ى ��� _��"�� �+� ا���J��ان ا��?ام ا�

 I�� ��"���_ ھ�Yا ا���ف�� ا�Nb�>2 ا��� .+� ا���J��� ا9$���1د ا���ا$�� ھ�2 وو=�2د ھ�Yه ا�Nb��>2 �� ،ا�

�7�� ا�	�c�7ة و��L ا�	�7 ،و=2د �+� ا���>���� �eدوات ا��
�"2  �2=:ا��cة ��  و�� ھYه ا�Nb�>2 و=2د ا�

� *���دة وا�����Jة ا������ ���& ا��1��ت ا�(�ر=��� ا���� +	]�� أن ."���_ ا���ف�	)�U. ا�"�ا���ت _��).، 

� وا�	���� و�م ا����رض �� .�7J_ أھافوا9ھI و=2د ا�����_ ��� ا�+� ا���>��� ���� N8.  

 ��[o� � ��� .eث��ھ�� ���& ���ل ا��I)�U ��� ا89	� .��+� ا����>�����Jء ا�?��� ا�N+2J اN=9 'دوات ا�

���e�. Nث�� ھ�Yه  ا��"+�ت+ ��	� �� ��� ا�	�*��� ا����9���� ا�"�����D�H ��$ا����8?ي ا�	�ا O��7�.2ا=�: ا ���ا

 ��� ��+� ا���J����1ا$�� ا�� ��E+ �	� :� ث^ ا�"�ا��ت ��78ةا'دوات ��L ���ل  ��& ��ل ا��I)U إذا *

  .."��_ أھا���

  

ى .$2> ���ح ھYا ا��oط : •� 

��ح .��2 ��$2> . �7���وز ا�	�2$�إن إ��Jء �. �ت ا��� ھYا ا��oط �� ا9$��1د ا���ا$� +��	 ��& إ�]���

ف ���I)U ��� ا9$���1د ا���ا$�� أ�N�U �و ،."2ل دون ."��_ ھYا ا��oط����ى ان ا,�6ن �� �ى �

�2� ا�����D P7���� O���وذ ���	$��ف ا� وا����� ا������+6*���� .���O اkث���ر  	��ة�e��� a��7ث� ا'دوات ا���	� �ا�6ز���

ن ا<���اف ��ى ��� ا��I)�U أ8	�� ، ا���78 +]�2نا�	��ل  ا�	"�د <�2ف  و������� ��ن ا*�	��ل ��م ."���_

 N='ت $��1ة ا�� �� إ���ء ��V ا�	�و�� ���د ��& ا�1���8	��  ،ا��� +���ض ���� ا9$���1د ا���ا$��+

 ً9�� .ا9$��1د �� ا���اق وھYا �� +"��ج إ��� أو<> 9<���ار ا���.) ا�	"�� +��J ا�	ى �

F� �7�� � ،������� ھ	� �_ ا�?��� ا�	"د �6<��اف ���eث�أ�� ����+� ا���>���رة ا�$ ���ت �& �2ا=��D

N='��1 ا��]�� ا�ض ا���أو ا P�J��8?ي أ���  ،ا�	�ا O��7�ا N�7$ ��� _7J	�ا I)U��اف او�2ع ���م ا<��

ن و#> eو��Yا � ،أو ����ً  �Dر��ً � �>����� (�ة .���> _�7J� �o.	N ��& ���ات ا���He (ا���7طaات ا�?���

 �� ."��_ ا��(V�E ا�	2�Jب �� ���2ى ا'<��ر���ف .���� �� ا���ز ا�	ى ا�	+  .ا���

���ن ��Yا  ،و�2�1رة ����	�ة و�	� إن ا9$��1د ا���ا$� +���ض ����Rات 8	�� و.��+6ت ��� ھ�]�N ا,���Eق

9ً ا���Hر � O����) +� ا�(��ر ا'W�D وا'$�ب ا��$I ا����<� '<��ر ا�	.���� ��	U�ا VE(	�ا �2ا$�>  ��

  .ا9$��1د ا���ا$�

 a�� ا�	��� ا����� وأ�� ���a��و��� إ��6ن ا���ف و."����: � ا,�6ن ���O�7 ا�	�8?ي ھ2 �� .�> ����: �

� ا'8
� ا<��96ً  ����7ره���� ا�	��� ا�>���� '���و��x ا� ���� ا�"]��2>����ى أن ا������_ ���� ��و .�ة ���

���� �� �� ا<��اف ا��I)Uا�"]�2� وا�O�7 ا�	�8?ي +"�_ ز+�دة د�I ا����Jت ا�	���+  .�Jت ا���
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2- 
��  ا��رط ا�

)>6 �3���?�� ا�ول ن ا�
��ار ا����ر ھ� ا�	�فا�
0ام � ا�1�2/� �/A ا@�
/0ام أو ������" ا����1" !� ا@

6
9��4 ا�	�ف �	�
 .)ا�

•  ������� �ط�� :إ�

�ل $  ��� ھ  ذا ا�!  رط   !�
  ن �� ً�  '��  ك ا��ر�  زي ا��را�  � ا��  ذ�ور آ� �  م �+�  ل ا  ��رار إذ إن �  ��ون ا�


ط� ا���د�� ��.���� ا���ر ھو ا��دف ا�ول وا��س��د .دد ا����ون �+�و�2 أھ داف  ،�� ر/م ���د ا�

 ���� � �ط�� ق��ن ا��رار ا���ر �ن ��ن �
ك ا�ھداف و��س ا��دف ا���ھ ذا ا�! رط 2
 3  ����د إ�

 � ا ��داف ����� ا��8
ب 2
3 ا��!��ل ا�6رى ا��� �� .�ل ا��د�ت ���ر$ ت أھ دا��� وأھ داف ��إ�

�ت ا���د�� ���   .�.��ق ذ�كا��$6م و���ن �ط���� �و+ود ا�

   

• ���� : ا���و��ت أ��م �ط

��  � ا:��9  �د ا��را�  � �  ��ر�ود ا��9  �.ب     � ��
� ا�و.�  دة ا��  � ��  ��
� ا��$  6م ��  ت ا��!  �إن �!  


� /� ر ����ھ� � � ن  
��� ��; ل ��
�� و/�رھ� �ن ا��!��ل ا��� ��!��ك ���� �
�$6م و ا:6�>:ت ا����


�!��������د �ا���و��ت ا��� ���= ا:ھ���م  �����ت �.��ق ا��6'�ض � ا��$6م دون /�رھ� وإ�زام ا��ؤ

�ت ��.��ق ھدف و.�د ��� �رض و�.�� ق أھ داف أ6 رى و�6'� ف . دة ا����دف �
�$6م، �@�زام ا��ؤ

���� ا:���9د ا��را��.�!��ل أ6رى �2� ��  3 و���

  

 �دى �و�= �+�ح ھذا ا�!رط : •

8
 ب 2
 3 ��و� �ت ��� ن ا��'�D ا��� � وا �� ا:���9د ا��را��  ا�و9ول إ�3 .
ول ���و�� ��!��لان    �

  �ت وأھ  دا��� ا�6  رى �  � 6د�  �  ،��'�  ذ ھ  ذا ا�!  رطو���  ن �.��  ق ھ  ذا ا�!  رط ��طو�  = ا��زا�  �ت ا��ؤ

� ا:��داف 9�6 � وان ا:��9 �د ا��را� � ا �ط�ع ا�و9 ول ���.��ق ھدف ا��رار ا���ر و�+�ح 

6'$� �
�$6م  ���د:ت���ع إ+راءات �2�@� ً����  .دة ���� ا��زادات و/�رھ� وا��� �م ا��طرق إ���� 
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  ا��رط ا���ث -3

  )��� 
� ا��د��د ��ن ا������رات ����ت ��را����� ا����و��ت ا������ ا�������رد ������" �!د��� أو وي 

ا��ر*زي آ����ت &���� أ���ر ,رف ��*ن أن ���(دم ��!ر�ب أدوات ا������ $ل ��ب أن ��و&ر �دى ا�$�ك 

 .)ا��0(م ا����
 ��!د�� ����$ؤ $��دل

• ������� �ط�� : إ�

    ����� ا��داف ا��$6م �ن 2د�������د أھ��� �و�ر ھذا ا�!رط 2
3 ا��و���ن ا2���ر ھذا ا�!رط  ،ج 

 � ��� ك �� و�رة �� � ��
و� �ت �;� رة ا: ا�
ا� 3 �.� �ج ��و�ر ��� �ك ��
و� �ت و�! رات ودور� �ت و�و� = �

��� �ط���� �طو�ر و����� أ�;ر،��
دان ا����د�� �
�$6م  و�ذ�ك ��ون إ���وى �ر��� ��+�رب ا���.�.���  

  

• ���� : ا���و��ت أ��م �ط


� 2 دم و+ ود  ا��را�� ��ط��ق �� .�ل و+ود �و+� �ن ��ل ا:���9د   �� ا��داف ا��$6م � �ن �! ��


� ����د 2
 3 �و9 �ف ا��>أ���وذج ا���9دي �� �
� � ا��� و�ر �� � �� دل  ،�>��9 �د ا�� و�� � �ت ا���

�H $6ما����ؤات 2ن ��دل ا��$6م �ن 6>ل  ،�� ا������وذج إ.�I�9 �;ل �� �ذج ��+� �تأو2دم و+ود � 

 Dو2 دم  ،��� �  �2 >ء ا� وق ا�� ��� وا��� دي ا���دا�� ��و���ت ا��$ 6م � ن +�� با:ر���ط ا�ذا�� وا��

  �� ا�����  � وا���د�  � �;  ل ا��  ��>ت �و+  ود درا  �ت ��  �م �  ���طورات ا��  � �.9  ل �  � ا����8  رات ا�

�دات و.�� �  وق ا��� ل و � ل ھ ذا  ���ق  ��� ا����و.� وا�ط
 ب 2
 3 ا��� ود وأ ��ر ا� �م وا����I:ا

  ھذا ا�!رط �� ا:���9د ا��را��. �+�ح �.��ق

 

 �دى �و�= �+�ح ھذا ا�!رط : •

� ؤ ��� دل    � � ا���د� � � � ا:��9 �د ا��را� � 2
 3 ا����إن �+�ح �.��ق ھذا ا�!رط ��و�ف 2
3 � درة ا�

�ل �ن 6>ل �!��ل ����وذج ���� � ر�ط أدوا�� � ��� دل ا��$ 6م �� � ��ط � �� � ا�� درة أا��$6م �� ا��

  ؤ�وا  ط� أدوا��  � ا���د�  � � ،ا���  دل ا��  ��دف 2�  د ا�.را�  � �  �2
  3 ا��  H;�ر � �  ���� 2  ن �.��  ق ھ  ذه و

� ك ا���
و�  �ت �� د $ رورة .��� � � �2د ،ة ا�� � ا6��ر�� ���� د:ت � � ا�� دا�� � �.د� د ا���  دل  �@�! �ء 

�ك  ،ا����دف�� � � ن ر2
3 �ذا �+ب إن �.�وي ا��9 د �� دل ا��$ 6م 2
 3 ��ط� �ت 2 ن ا����8 رات ��


��  ،ا��دى ا����د�����ت 2ن ا�و$��� ا�������� ����ن 2
�� إ9دار ���ر�ر و�ط�و�2ت ر��� ودور��ت و

  ا��$6م. �� �
���8رات ا:���9د�� وا���د�� ا��� ��� �H;�ر
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  ��رط ا�را$" :ا -4

ا������� و�$��دل ز��دة ا��6�&�� ������� ا��!د�� و�,دا3��5� �ن (�4ل ا��وا,�ل ��" ا����3ور وا	��واق (

 .)ا����و��ت ��3�

•  ����.� ����� :إ�

 �ت � دف ا� ذي � دا�= 2 ن �.��� � � ��;�رة ھ� ا�+��ت ا��� ا�6 ذت � ن � ��� ا�! '���� ا�   ��� � ا��ؤ 

  واء ا�.�و��  � ���  � أو ا�  ���  ك ا��ر�  زي ا��را�  � ��  �م و�  د +  �ء !  رط ا�!  '���� �  �   ��ق �  ��ون  ،��د�ا�

��� ��ط���� ��و�رة إ: إن �ط��ق ھذا ا��� دأ � م �� ن ��2 أي ا�� �م إ�راره و��ذه  ،2004���Kا ً ����د� د � ن  �

�ب ا�ذي ��ف وراء 2دم �+�ح ھذا ا�!رط �� ا:���9د ا�+��ت ا�ر��� ��9ف �$�ف ا�!'���� �د��� وا�

ا��را�� ھ و  ��دة + و � ن ا�' �د اKداري وا�� ��� وا� ذي ا ��د �و� � � ن 2 دم ا�و$ وح وا��8 وض � � 

�� ر �ا����ظ �م ا�.� م ا��� �ھل إ� 3 . د  ���� �ھم � � ز� �دة 9ر��ت �دى ا��د�د �ن ا����Iت و�ذ�ك ط � �

  .�:�� و�'!��.

 �ط���� : ا���و��ت أ��م •

�� : !ك إن .+م ا���و��ت ا��� ��ف وراء إ���2 أي !رط ���د أھ���� � � ن أھ�� � ا�! رط و$ رور    

 � ا ��داف ا��$ 6م :� د آن �� ون ��و���� � ذات  ر��زة ��� � و!رط ��م ���!'���� ا��� ��د���� �ج K

 � �
� و�ز� 9H�� ت.�
� ا�' �د اKداري ا�� � أ9 � !� � �أھ��� �9وى و��9ب ا��طرة 2
��� و�� � ذ�ر

ھو 2دم �طور ا�واق ا������ وا���د�� و2دم و��ن ا���وق ا�ھم  ،+د �� �ل �'�9ل ا:���9د ا��را����وا

�'�ءة ا��ظ�م  ً��
� �ر ا����� ��� �ؤ;ر �2��ا��ظ �م ا��9 ر�� ھ و ا� ذي �� وم  � � �� دل ا��$ 6م ا�� ��دف 

6
ق ا:I���ن دا6ل ��� �  ،ا��ط��2ت ذات ا�� ردودات ا����� � و��وم ���96ص ا��وارد ا������ �� ا:���9د

ء ھ ذه ا��� �م �9 '� ���ر�ب 2ن 2 دم أدا ،ا������ و�و+��� �.و ا:�;��را��د6رات  ا�� اKط�ر ا�ذي ��بء

�ب ا� +�دة ز��دة �'رط� �
�و= ا���دي /�ر ا��ر/وب ���وھذا �دوره �$�ف  ،'+وات ا��$���6ا�ذي �

  ا�9ر�D 2ن ���I+��. ا��وا9ل �= ا�+��ور و�+�ب ا����Iت ا2K>ن

  �دى �و�= �+�ح ھذا ا�!رط : •

    ������ �.�� ق ھ ذا ا�! رط  � � ا:��9 �د ا��را� � ��� ن إن إ� � ً�� ��� : H � �ء وان ���� ا�! '���� � م 

 
����� � � ا�� راق وأ9 �.ت �. ور اھ�� �م ا/�وا$ .� ا��� ��م  تب ا�+� �ت وا���I �ت ا�.�و�� � و��� أ

H���و��ت � ����
� ا:���9د ا��را��. ن ��ررات و+ودھ� أ9�.ت �ن $رور��ت إ�2دةأ �� ��  ھ�

�+  �ح ھ  ذا ا�!  رط �  ���راق �!  روط ����$  �ء 2
  3 ا�'  �د اKداري وا��  ��� وا:ھ��  �م ��ط  و�ر  ��  ن ��  �

�;�ف  ،��� ���ون .
�� ا�و9ل �= ا�+��ورا�واق ا������ك ا��ر�زي ��ز�ز ھذا ا�!رط ���� ��ط
ب �ن ا�
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��� �.����� .�6H� 3 ذ ا:��9 �د����ن � رارا��م � � + و � ن ا:��9ل ���+��ور وا�واق �!رح أھدا�� وإ�

�ل��  .ا�!'���� وا����ن �!�ن ا�ظروف �� ا��

  ا��رط ا�(��س : -5

)B'��Cل إ*C &� �D�	ف ا���  .)�����ء�" ز�1دة ��?و��" ا���I ا���0Hي �G6" ا�EFز ا�	

 

• � .��7J: : إ�]���

     �+ ���cط ا�	���Eo�ط ا�o� ط �6زم�c 2ھ �2=� ھ���� و*�ھ� ��E[. 9 إذا ���� I���Eo ،�ء�.e �ة ����ء�


��N ھ��Yه ا������tت ا����� .(��U> ا�O���7 ا�	���8?ي  ،ا�O���7 ا�	���8?ي +(��U> إ������	� �����E+ ���$ا���وا9$����1د ا

ى ."����: �Fھ�اف�� �� �� �"��_ ا���oط ���o]+�و+	]�� ان . ��	��ء������ھ�Yا ا���9  ���تو$� N ھ���tت �

 N]�� �� ظ	��8Y�8?ي <��_ ا�	�ا O�7�2ن ا��$.  

  

 .��7J: : ا�	�2$�ت أ��م  •

� �	�2$���ت ا�     ���E��o�ط ا���o� �� ھ��������ا 9ر.���7ط ���cط ا�	����ء����E��o ������ ��2$���ت ا�	����ء�E�،  9ن اإ

 ��& .W�#2 �� إذا ��8^ ا�9"�ا���ت ��� ���. ��� ����Eo�ا �� i��). ���21ى وا$ �ا�	��ء�� ��� أھ	�

��ف ��.���� ا�.��7J_  ن ا�9"�ا��ت ��8^ ��2$��: أث���ءأ�� ا�O�7 ا�	�8?ي أو  �e� JH ا�	�ل ا�	�>���

�+� ا�"�ا���ت  i�Uن ا�	��ء�� .أ �8	 ،ا����+� ا���J����� ا*�	��ل ا.���ع ا����7طaات ا�?����� إذا *�ث^ ��

N='ا �� ���  .ا�N+2J �� ."��_ ھ

  

ى .$2> ���ح ھYا ا��oط  •�: 

7� ."��_ ھYا ا��oط ���      �ا��"���_ �8���oوط  ا9$���1د ا���ا$�� ���78ة ��� 2����� x���oط ا�P��1إن �

� وا����� ������ا�P���1 ا������Jة ������� و���Y�v7.���+  O .��2ھ��� �	�����Rات أ���Hى ���� ا9$����1د ا���ا$��� ����ا�

�	�eھ� N�[o. ��eءھ���U�9 :�+?��ر ا����H9ا &�� ��ء�� ا�O�7 ا�	�8?ي .��	� ���.�� &�� YHe. ة  P���و.

��دا�2$2ع �� E�ك ا�c.  

� �� ا��7�	�ن وا�"]�2� +]2ن ���<�e7ى أن .N�[o ھ�و�    ����ً ة .]2ن � � �
�U	�ن  ،�6$��1د ا���ا$� أ8

�1ا$���� و."�2ل دون .�Y��Eان ا<��6����� و�م إ����UH ��2ا��� �	]� � i��U. ^�[�c ����ا ������	�ھ� 

� �� ا=�������= �� ھYه . و��]� ھ�t: ا�8د+	��
ا����tت ا�O�7 ا9*���ط� ا���2ز���ي ا��Yي +Y�He ���& و�� أ�

� وھ��� ��.���: ."����_ <��<��� ا<����اف ا��I)��U وا�	����ء�� ����oن �����ح أو��>���� ا�N��o�e ا���>���ة ا��� ���+

(MPC) ����J+�� ��.  
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        الشروط الأوليةالشروط الأوليةالشروط الأوليةالشروط الأولية  ----بببب

  رط ا	ولـــــا�� -1

 )ا��!���4 ا�$�ك ا��ر*زي(

• : :��7J. � إ�]���

    �����P ا�		�ر<�� أ8 إن �cط ا6��>9��� v7.�+ 8?ي�	�ا O�7����2�����ا P����
�� ��� ار.�7ط��� ���،  6��

��+ I�� إذا ��+� ا���J����]x ذ��O ���& ا�2ا$�> ا��	��� +�I ا,ط�ر ا���o+�� *�& إذا أ�J& ا<��6��� ا��78 ��

���.  

� ا9<��6��� �	P�=2 ا�����2ن   ED W�� �$ا���8?ي ا�	�ا O�7�م 56( وا����ة ( ،2004) ���E�2إذ ��1^ ا (

 ��� ��� ا����2ن ���& أن +�	��> ا�O��7 ا�	��8?ي ا���ا$�� ��9<���6ل وان 9 +����& أي .���	��ت ��� أي =��

8 ���2[* ��>a� أو أي �ا�O�7 ا�	��8?ي ا���ا$�� ���  ،) �� ا����2ن26	� Y*رت ا���Eة (ا����ت ا�"]��2

�2� أو أي ھ�إ$�اض ا�"[e ��L ة أو�c�7� 21رة� ���c�7ة �> ا<�
��ء ��cاء ا'وراق ا�	����� #�	� ة ���

  .)1(إط�ر �	���ت ا��2ق

     ً��7��� ��
+� ا�O�7 ا�	�8?ي ا���ا$�� *��� إن .�� O�ذ ��  �� ���ر����6<���6� ���� ا�		�ر<�� ا�	�ا���

��اNH ا��6$��ت ���� ا���� N�
	�. �����������2د ا�
6ث� ا�	�#�� ا���� ���H^ <����82ت +P��1 �"2ھ�� �J� 

�+Y�E���ا �J��� وا�+  .ا���

  

• : :��7J. 2$�ت أ��م�	�ا 

���J> ا��2ل إن ا���2�1ت ا��� i�. ^��8 دون ."��_ ا<��6��� ا�O��7 ا�	��8?ي ا<����J^ ا�����Jت     �

". I. �����و�� �����Y. �+  .��_ �cط ا<��6��� ا�O�7 ا�	�8?يا���

� ��?+��دات  +�دة ا����Eت ا�"]��2� �N[o ���78و�� ا���2�1ت ا��� وا=�^ ."��_ ھYا ا��oط ھ2 ز    �����

و������� ��? ا,+�ادات ا�"]��2� �� .����JR وھYا ��وره +�U> ث�� ���78 N�����Jع ا����م  ا��� <7_ ذ�8ھ�

 �� ���� ���2غ ا9<���ا��ت ا�	�2��#2�+� ا����>���� ا������� i���U+ ��	� ����1	�ز ا�������� ا��	N�+2 ��� ا�

ة�8?ي ا��]�i �> <��و������� إ=�7ر ا�O�7 ا�	b���P ا���وف ا�* �+  .<�: ا���

  

ى .$2> ���ح ھYا ا��oط : •�  

    �+����7� إ�c 9ط ا9<��6��� ھ��c 2ط �����2  J��ا �� ا����اق 9 .�?ال ���L أو���=W ��� ا���*������ن .

� و������� ."��ج �	?+ �� ا��I و.�?+?�� ا�O�7 ا�	�8?ي ��#��9<��6 �
  .أ8

                                                           
� ا�7�9ر � -  1���= ���� ا96�H9ت ا9$��1د+� �� ا���اق، �����	� ����Eo��7ت ���ء ���م ا�J�� ،�	�� ا���H ���2م د.��cب *	 �c"�ن، و��

 ( –	� ا'ول �]��� ا,دارة وا9$��1د ا9$��1د+� وا,دار+� ، و$�b> ا�	a.	� ا�����  .374، ص  2010،  4) ، ا��د2ا����دي ، ا�	
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  : ا��F�Mا��Lط  -2

)  �//�Nف و�
*ك ھ////��ا!�ت ا�//��" أC//�ى P//F�E6  ا	
�اف أي ا�//	
�م ا�////1//" �6�وا�//Qي �1//0م ا��//�2" ا���

�ا!	� ��
��� 1�S& ان 1?دي ا�R ا@�4Fاف '& 43	
 .)��9 ھ�ف ا�
��ار ا����را�

• : :��7J. � إ�]���

8����� ا����1ف+��	�� ا9$����1د ا���ا$��� ا    ) �J���>2�ا��ت ا) 8	��د���� ��(V���E  ا���������ض و 9<����

I)U��9ت ا��، � ��� eوان ��+� ا��(�� ���� وا��	�د ا<��اف ��c�7 (ا<���اف ا��P��J�+ (I)�U ا���

+�P��J ا��(���  و������� ��ن ��*�� ا����9ل 9<���اف ���c�7 ، طN+2اءات وا��� +����7J. YHe و$^ ا,=�

��2ى ا��N�Ro أو <�� ا��1ف ا9<�	� ا���� .����رض <	�� ا'�Hى �
N ا'=2ر أو �� ا9<��ا��ت ا9�

  ."��_ ا9<���ار �� ا'=N ا�N+2Jو.

 ��  �Yا ��ن    +  .ا���2�1تإ�]���� .�7J_ ا��oط �	]�� إ9 إ��� .�2Jي ��& ا��

  

•  :��7J. 2$�ت أ��م�	�ا:  

�� ."����_ ھ��ف ا<�����ار <���� ا����1ف     ����
��N  ،إن ا9������9ت ا�]����7ة ����ؤوس ا'���2ال وا����� .	.

 VE)�� I)U. ل�  ����	�� +�aث�  ،ا�	�2ق ا'�78 ��"��_ ���+� ا����>����1ا$�� ا��،  �+". I��+ ������

�����D 2�7ل$ :���� P�.��+ ى��Hدول أ ��� v����ا ���	� N����� �ل <�� �Dف ا��	��� ا�	"�����  ��>���ا�

 ��ف  ���I)�U و�������ا9$��1د+� داN�H ا�و��� (ا����اق) �	��ل ا��I)�U ��� ا��ول ا'��Hى 8	��ل �

 ً6
� 9ر.�Eع أ<���ر ا��2اردات ��� ا�(��رج ������ �ث ا�(�Eض �� <�� �Dف �	�� دو�"+ ،  O��دي ذa�+

� ا<��اف ا�� إ�& ار.�Eع ��ل ا��I)U �"��� وھ2 �� +���رض>��> _�7J. <�I)U.  

  

��ح ھYا ا��oط : •� � إ�]���

� e��	�2ق أ�6ه � و���ً     >���ن *21ل .�Uرب ��� ا'ھاف أ�� ط���7 و������� +����D &�� P�1 ا�

���� إ��Jء ا'و�2+� ���Y+� ا���+و.��#2"�� ���	��2ر  (ا<����ار <��� ا���1ف ، .(V��E ا��(I)�U  ا���

 �� �2ث��$2���+�J�،  :���� ي +]��2نY���ا �����Eدي ھ��Yا ا�����Uرب +�P���J .����7 �����م <���� ���Dف ����ن إ���& ا�"��

وث أي .���رض ��Yا +]�2ن ا��J+�_ ا'8
�� أ���� ����Eدي .��O ا�	N8��o أن 9 * ���* �� �ا��I)U �: ا'و�2+

� ��> ا����������� �ا�N�+2J ھ�2 ا���ف  ��إ��& ھ�ف ا��I)�U ا�	��(VE ��� ا9 .]2ن أي ����Rات ا<�	�

�*ا�2+� ا���>��� و ا'<�<� ���.  
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3- : U��Mط ا��Lا�  

)  ��//�
�ل ا�//��
��ة 6//�& أدوات ا�����//" ا����1//" و//��أي P//E1 أن S3//�ن ھ�//�ك '*�//"  ،و //�د '*�//" 


��ة و1�S& ا�
�I? 6	� �6& أدوا�����
�ل ا���  .)ت ا�����" ا����1" و

 

• : :��7J. � إ�]���

� �� ا9$��1د ا���ا$� إ�& و=2د     +� ا���J��: .��+� أ.���E ا���6H �� <�J��. I)U��� �[����+2ذج د	�

 ��2L�	�9.: ا��7� ا�	��*� وا��"]I ���� و��� ،و."�����  ،�����  .��	����2ت ا�	

    ���� �م .2ا��_ =	��> ا�	����Rات ذات ا���$6�� �R��� ��2� �Uو�Y�O +	]� ."��_ ا��oط ��2�1��Dو I)

  .�	2ذج وا*أ*�1ھ� �� 

  

• : :��7J. 2$�ت أ��م�	�ا 

ث��ر ا'دوات ا�	��*�� آس ا�	��ل ��2�Jرة 9<��(ا��� ����N ا�	�2ق ا'�78 ھ2 �م .��2 أ<2اق ������ ���أ    

ف �� $�	�: أو �اه �� ���� ��& ا���oط ا9$��1دي إذا �� *ث^ ا�"�ا��ت ���I)U ا�	+� ا���J��ى ا��

 N7���� ا�"�ا���ت ���ل ا��I)�U و.�1"�"�� ��� ا ،ا�	���2$�^ و������� و=2د ھYه ا'<2اق +	]� �� ����

P>��	�ا.  

  

��ح ھYا ا��oط : •� � إ�]���

     N�[o. 6لH �� N7���ل ا��I)U �� ا�	�	� a7���أن .]2ن $�درة ��& ا �+� ا���J���	2ذج أ+�P ��& ا�

ف ��� ا�"�ا��: ����$��<� +��v أدوا.�� �	�ل ا��� I)U	�� ��J�+ ���� ا���رة ���& ا���eث�� ��� ا�	��ل ا�	

�aو� ���' �+� أدوا.�� ا���J>2ا��9ت �� او��Y�P�=2�+ O ���&  ،ا��� ا��Hر.��  	ة�� �� ."��_ ھYه ا�	�

 �ة �����Rات ا$���1د+�� <�	�ة .���� �ا�O�7 ا�	�8?ي ا���ا$� < ا�
�Rة ��	� +���_ ��N�[o �	�ذج ا$���1د+

 N7���ل ا��I)U �� ا�	�	� a7����� W	�+ �	�،  � إ��oء ��O ا�	�����2ت #��ورة *�	���+ O�Yو� ��� ����.

ف��� ا�	�ل ا�	+"..  
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  ثانياً/ خطوات التطبيق

  � ا  ��داف ا��$  6م �  � ا:��9  �د ا��را�  � �  وا�ر ا�!  روط ا����  � و ا���و��  � وا���  �م ��ط
  ب ا���  �ج 

H! ن� ���6طوات ����� رم إ�را��+�� �� ا��  وھذه ا�6طوات ھ� : ،�داف ا��$6م �ط��ق 

1. Rا���2ة ا@و� : ����  ،�� إ�6ن ھف <��<� ا<��اف ا��I)U  ا�	�aو��.���� ا���و+�P�J أن .]2ن ا�

� �� ا.(�ذ ا���ارات .�	�> ��<��6��. ���Yه ا'���P �و ،2د .���_ ����� و��� ا�"]�2� 9 #�ر �� و=و ،��

أ8
���� ا<�����6��� ����� وزارة ا�	������� وا��7�	����ن وا�������tت ا'����Hى ذات ��������7ره ا�	�	���� ا�O����7 ا�	����8?ي 

��ت ا���7ا9ر.�7ط+����J� ا�	���� وا������ ��. 

2. "�F�M���2ت .����_ ��: ا���2ة ا���� ��o�� ا,��6ن �� ا��� .�> ������ ���aو����ل ا��I)�U $��م ا���� �+"

ف وا���� .� ��7�J��2D2ل إ�& ھYه ا�	�9تة ا�?���� ا��� .	ا�	

3. "//M��Mا��2//�ة ا� :6<����اف و+��	��� P��>��	�?����� ا�ا'���_ ا I�	��1. 2اط�� I���* &���� �ل ا�	�*���� ا�?�����

ف ا6�H9ف ��� ا�	�ل ا�"��� ���I)U وا�	�ل���ن ا6�H9ف ��78 وا��]�x ة �8	� �8	ا�، اذ .2Jل ا�	

 W�"��D، وN��U�9ىو#��>  ا��� � ������>� =	���> ا�� ���U	�ة ا�����7J_ ����& أن .	����>����� ����7طaات ا�?�����

�+ .ا���

 ا�	�ى :ا���2ة ا��ا�6"  .4�+ف ان ."�������ب ���ل ا��I)�U ا�	"� P�>��� ��ca� �+". P��J�+ ����?�ا

 .'<��ر ا�	����O +"�_ ھYا ا��Rضو�Y�O ��ن ا��	�د ��ca ا��$I ا����<� 

5. "��.: ا���2ة ا���"+ x���ى و��2ى ا9<��اف ��& أن +]2ن ا<��اف ��  ��J�� ���� ��� 2(+���اوح-

��ت ا�����ض ا�]���� ( ���8����Rات ���� �����	W ������� ."���ك ���� �����ل أو<��>  <���2+�ً  % )4��D ��	2ا=���

ة .]�2�� ��R.، ��=2	v ا,���ج  ،ا��Uا��L Pb ا�	�c�7ة  ،��9ت ا���7دل ا����ري + .و��Lھ� ).... =

7J��ا�78 �� ا �1ا$�� �J�+ ف���ف +و����IL �� ان .��7 ��ل �������  ���N_ إ9 إن ا��	�د �ى �

 _��7J��ا �� � �� ا�	�و�+?+ :�[� �.���ض داI�b  ��� وھ�Yا ���<�P �6$���1د ا���ا$�� ا��Yي ھ�2 ،ا�	1ا$�

��$2�� ��L اث*'. 

�7ا����م ��<��اف ا����Rات ا��2ھ�+� ا��� : ا���2ة ا���د�" .6. ��bر�J�ا x���و I)U��ا P�7رھ������  Iا'ھ�

وام وا9<�	�ار+��� ا1�$9��� i1�.، �د و �	أ8 ��bات ط�ر���R�� I�bدا N[�o� ا$� ���ض���ن ا9$��1د ا

��P7 ا9ر.���Eت ���	. �P7 ا.����1 �� .�����2ى ا���م �F<��ر �]� <���ن �� �2<	�� و.2Jرات ط���7

ور+� و�م ا�
�7ت���. 

� وا�	������ وا�"]���2� : ا��2//�ة ا��//��6" .7��+ف و .���#2": ��	���> ا������Jت ا�������� إ���6ن ا����ف ا�	����

 ���ت ذات ا��$6>a	�وا، . P=2�+� �دة ��� �"�و���o� م ���=�اءات������ O�ف وذ��� ا���2د ��"��_ ا��
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� ا9<��اف ��7 إ�?>��> ��H �� P1. ����=و ��� �+� ر<�	�� ا��������_ أدوات ا����<�ت ا�	���� وا���

 .��"��_ ا��ف ا�	���

8. "���Mأ ���ء: ا���2ة ا� N����� I)U��9ت ا�� <� �+� ا���>���$6� ا��� a7���م $�در ��& ا�	2ذج $��<� ���

 ���>����� ����c�	[�9ا,=���اءات ا ���� �ف  وا����1ي ����� ����7 *?�����������I ا�9"�ا����ت ���� ا�	���ل ا�	*

�+� ،ا������ .	]� أ+�U ا�O��7 ا�	��8?ي ��� ا��	��د آ����ت �����  و��Yا ��ن ا����ج إ<��ا.����o���2ت ا��	�ا

ل ا��I)U ا�	"��.�	� a7���� 2رةJ�� 

9.  "���

N ا��ف ا'<�س:ا���2ة ا�	�+ � �� إط�ر ا<��اف ا��I)�U ��� ا�2�D2ل إ��& ���+� ا���>���ل ��

 I)U��د ا�� ،ا�	"�� ��[+  I� �� �Hف آ�	و 9 +	]� أن +�7> �� ً � Lف ا'<��سو ، ��� �����رض ��> ا���

Ro��2ى ا��� _��"�8 �������� .���رض ھ�Yان ا�"�ث�ن و�����N�،  IL ا�]��N ����ك أھاف أ�Hى .]2ن �

ف ��ل ا��I)U +	]� ��� ." ،�� ا�9 ا����1���� ا��� .+� ا���>�����_ ھ�ف ا��	���� ا�]����� إ9 إن ا�

�� ا9�  N�+2J�ا،  ��E���>��>  �� ا�	�����>���� و أھ�اف ا��+� ا����>���ا<���اف ا��I)�U .]�2ن أھ�اف ا�

 V�7�ا ��U�� <� ���	# ����E��، �Ha. أن P�+ h�"ا��7��9ر� ����� ��+� ا����>����  Y ا��>���.�eث��ات ا�

 I)U��ا &�� ��: ا����ق و�� ،ا�	���E�  +a. أن P�+I)U��اف ا� ا�	���� ا<��>��� .ا�

�7�b : ا���2ة ا����Vة .10� N[�o� x���م و�. N[o� ا$� و���ا9$��1د ا �� ����Eo�أ او9  ،أو ���ديا��	�د �7

� W7Dي أY�و ا,داري ا ���	�د ا��E�ا &�� ��b��� ء�U���� 9إ O�ذ _��". �[	+ ��� �oE�<�$2ا�ا9$���1دي  ا

. 

11. �L' "1اف : ا���2ة ا��4د� ا9<���>��> ��> �� �� .]�2ن  ،إ�UHع ا�O�7 ا�	�8?ي ��	��ء���= N�7$ ���

 �� �� ا��7�	�ن وا�"]�2����� ���7J_ ��2د أو  ،��?�� ��L ا.(�ذ $�ارا.�� و.]2ن �� ���. ���6��>�� <�	�. 

12. �c �J�> أو ��	��> ���� ��U	�ن �� �ا �cط ا��?اھ� وا9<���6��� ا���� +��P أن .وط ����� �� N7$ أي =�

م <��Jة أي ���= �> &�����	� �. 

 ���� ا����c 2ن[. O�Yو��ة �� و=2دھ� ذا.��ً  ا�	�aو�	��و9 .  �	��� أ��Hى  �= ����c �� ������c

، .��� �  *�& 9 .]2ن .���

  

  وا�	(vJ ا����� +W#2 ا�(2Jات ا�2ا=P ا. ����7�U	�ن ���ح <��<� ا9<��اف.
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  )�/+.-�,�+ات������������اف#1)�'�(�������������������

  

  

  
  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

1ر: �� ا�اد ا��7*
ا�	� 

����ن ا�+�� 
ا��ؤو�� 2ن 

 ا:2>ن

�!ر ا�+�� 

و��ت 2ن  ��
�
� ا:��داف�� 

���9م ا:�ق 
 ��ا�ز�
ب�� ا��

ب ���.د�د �ؤ!ر �
�ب ��دل ا��$6م.� 

 ا:��داف �.د�د ��وى

 �ا�ر�م ا����
��ر� 


ك�� ا��

ا��6'ض 
 ��ا�$�

N���
� 

ا��داف 
��ط� او ��دل 

 �.دد

 ا��داف �دى
 �.دد

 ا�ط�ر�I ا��داف ا���8رات ا�+وھر�� او

�ت ا������ وا���د�� ��.��ق ھدف���ق ا�� ا:��داف �

��ء�� أ ���ؤ ��>�� ا���
� ���وذج ���
 ا��$6م ا���د�� ���د:ت

 ا:��ر ا2���د ھدف و.�د ھو ا��رار

 ا�!'���� ��دأا2���د 

�ك ا��ر�زي ا6$�ع� ا�
�ء���
�  
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  الاستنتاجات والتوصيات

  العامة  اجاتــــــالاستنت اولا/ 

���دت ا����ھ�� ا����� ����� ا�
	�� ���اً  .1 �� ,د +* # '! 
�ف و() �ت �� � ا'&
� �د%�$ � # وا! 
�ف ا��

 �.ا�
/ .�د -�) 'و&�توا

��  �دت ا4راء 1  ,ل  .2 َ�  6   
7� �  %����+  � :�  � ھ  ,  �ا�
	  �� ظ  �ھ�ة �
ھ  , ظ  �ھ�ة أو  ا�=  >ن -  / ا'&
�  �د%�ت ا��

� ?�
�
��A.B �Cب � D��FGH /- �I ا!
�ل ا���ض وا�� ��Gد%� ھ���
 .��ول �)Lه ا��)�FG ا'&
��دي ا&

3. 
���د وا! �Mإ' ر ��	
�R و!��� .,اء 6R ا�A* �ء ا'&
� �دي او ا'(
� �6/  آ�Pرهن أ�ف ا�A.Bب ا��Oد%� �A�

7��? ا�*�, ا'&
��دي
��ة �
I+ ��M �S�� ? .�Vوة و�,ز%�)�و!? ا� ، +�� %�


�:�X  ا(�%� ا��FV .��.� ا.
)�اف ا�
	�� إط�ر .4��� �%����ار اB. ��ر - / ا'Yدارة ا���I.� ا�*
6R ھ �ف ا. � + 

�.��I�ه اL(� /Z�(� ف�(: F%,��ا. 


)�ف ا. 
)�ا-�ً  %��ً  .5 I+ [��) Lه ا���I. � + ^ و( ,د 6�& � وا[ �7 � �$  و. ���ً  +��ل �	�� ر&� / أو + �ى أو . 


)�ف أوI��ا ��	
�� +��ل ا� ��: �%��ھLه ا���I.� أ:�V -����� + $ .��. � ا'. 
)�اف ا�*� �ي  �أدوات ا���I.� ا�*

�+ R�,م 6� /
 .�ر�� �H�A+ ��Mة :�,ا()� ا�
	��ا�

6.  (��	
� ,-� H �وط '� � + $ �	��ن -����� اYط�ر ا��C%� -/ إدارة ا���I.� ا�*��%� (ا.
)�اف ا� R �إ � ��أو ��A I+


��^ �(���H Dوط �6+� I $+امX
��7%� +�ى ا'� �(��! #+�6 $+ ��	

��A? ا.
)�اف ا��. 

     /����Pخاصة بدول العينة استنتــــــاجات 

1. �+��
�*�,ز�*�ا �P ا�,'%�ت ا��
�7ة ءاً  اف ا�
	�� +^ ��ا%� ا�
��I*�ت ��و���SH .��.� ا.
)�ا�c�A �6ة دول +

/و�=��ان اB!�ى  A�%� +$ ا���ا �(
�� ،و��:�� و�,ب ��� .Bا اLول ھ��ه اLھ c*A���	 ت'���� �( ��	�


 إ�1د%� ا'ر&�م� ' R
7��? ا����'ت و��7%�ھ� B.��ر ا���ف 1�
)�-���رض وI��ا.  

2 . �.��I�ه اLھ L��*� R��رة 6+ �V:ا c��: �+��
�ان ا��A�ان ا �(�� ��	
��� .��.� ا.
)�اف ا��ان درا.� و

������ /�<�7��? ا�*�Cح +FV ��,ز�*�ا و�/وأو-� ��1 -/ �=� FV+ �SH�*�ا'.,اق ا ����V�ا �A  ان�A�ا c()وا ���-

���A? ھLه  /- �A:ا ��,��ت ا,�� F&'ا.��C��  ا'.
�ا

6�� ا�
��I*�ت ھ, 6�� ا'!
�Aر  1999 -1990.��.� ا'.
)�اف %
�اوح +$ ان ��ر%g ا��Aأ ��.
��ام . 3 F�C% ��+

Lھ �G
�� ��� �+��� �V:ول ا�� ��AI+ FCI% يL�أ ا�A�ا ���6R ا���M +$ ا�
��وت -/ � �.��I�ه اL(� h�Z��ول ا��ه ا

 ^
�
� �+ $6 �	- �����
6R ا��6ء ا�i*A ا���:Xي ا. �A:و&�ر ا �%��6�� -/ +�Cل ا���I.� ا�*�- �V:ادوات ا $+

��	
�ان. �# +$ ا.��ار +X6 /I.Oز ا�=��-�� -/ ا.
)�اف ا�A�ه اLھ /- 

4 . ���  �1�C� �V:'ا ���C
����C ��,ز�*�ا -/ ا.
)�اف ا�
	�� ،ا� �*6 �(
��ر�+ �+��
�)� +$ ا'.,اق ا����V��

�(
*	

��ل +�,+�ت �A*/ ا���I.� وا��S�A ا'&
��د%� ا����A ا�
/ ا1:' i�و%�,د ذ .  
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5 . (
��ر��� ��AI� �7)�� �����%�� ���C�c�
��6. � �
���C ��,ز�*�ا ا' ا�)� إ!��
  ��ر���ع ��G���)� ا'&
��د%� وا'(

6 . c6��
/ا.�=����ا�
	�� ا�R ا������l +��'ت   i�L� /وھ، �-�(
I��ت ا�%,
I  ��) ل�V+�7 و)�� ���C�

��AتI�ا $+ ,��  .  �m.,اق ا�*��SH ا' ا�)� ' 

7. .�	��*+ ��	�7��? +��'ت � /- �(1�C� $+ �M���� ��
G+ ��Mو �V%�1 ��:�� ���C�  

  

  

 استنتاجات خاصة بالعراق ثالثا/


	�� -/ �ا���دت ا.�Aب . 1�
�� و���%� وا!Gوھ� ����I.O+ ب�A.ا&/ +*)� أ���د ا��
- /  c ا���I.� ا�*��%� ا'&

i ا'.�Aب.�Aب ا�*��%� دون ��Mھ� ��	�ء 6R ا'ا�6
�Aرھ� اھ� ��.  


,%�ت +*��	  � ا.  
��ع ا'&
�  �د ا���ا&  /. 2  I+  6  �م �  �� ��  	
 و!��  � ا�I  *,ات ا�  V�ث 2008-  / +�  �'ت ا�

� وا�
I)��تاB!��ة +$ !�ل +Xادات ا���  ��Z��
	�� ا�  . �62009م  )%2.801-(و��Mھ� اذ �o اد�R +��ل �

3 R�F ا'6
��د 6������6ت ا'&
��د%� ا���
�� و7
�� ا��ز+� �X%�دة ا�*��p ا��7/ ا'(���/ �
. �6م �,-� ا�R*A ا�

 ا'.
��اد.

4 .' (
ء ا�=�وط ا���+� وا�=�وط ������م ا.
 -/ ا�,&c ا��7[� �اف ا�
	�� -/ ا���اق%�G$ ا.
��ام .��.� ا.

���� ا�* I�ا / *A��FA + $ ! �ل 
 I��ا / - � %��,ب - / إدارة ا���I. � ا�* .Bا اL د ھ� �
% � اBو��� ��G+Y�� $Gن ا6

��ار اB. ��ر - / ا'
i *A ا���: Xي إ�6 �ء ���I. � ا�*��% � و % F :) �ف أ. �سا��, + ��)�ف ا.� � A:ا �����
ا. 

�� -/ ا�
*O A ��� �ل ا�
	 �� + ^ إ%C �د  6
��دواA�
I��*��ة ا�ا أاL ط ھ� A�ا��� �ل � >دوات �� ,ذج &��. / %�h G ار

�%�� .ا���I.� ا�*
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  اتـــــــــالتوصي

����F .��.� ا.
)�اف ا�
	�� :sط�ر (�%� Yدارة ا�
	�� -/ ا'&
��د        �
% R
1: /
�ح +� %��  ا���ا&/ 

.1�
6R +��در ا�
�,%F ا�
	��/�د �6م اY-�اط -/ ا'6  ، R�دي إO% ��+ /)�
�Yز ا�(C�د ا,�) ظ�وف /- ���!

 ����	
  .ظ),ر ا��C,ات ا�

? �����FA& / �C ا�=�وع -/ �6�� ا'.
)�اف ،و[�ورة ا(�اء ا���1ت ��&
��د ا���ا&2.�
�ا���ذ ا(�اءات 

 /- ��	
�� ���ھ�ة ا�G�(�ب ا�A.Bاقا���ال ' اX% ' يL�ا /G�ض ا���ا D��) F����/  +$ !�ل G�ا D%,ا:D ا��

 واY.�اع -/ ���A? ��ا+p ا�Y��1ت ا'&
��د%�

��ط3.
+ ��Mو ��M�*
+ ��(��G,ن ا(�اء u�7� ������وا �%��  ��.ا�
*�I? ��$ ا���I.� ا�*

���A? ا���I.� ��� ا.
��Gل (��^ 4 /�6R ان %> �%��. ا6
��د .��.� ا.
)�اف ا�
	�� :�ط�ر (�%� Yدارة ا���I.� ا�*

 D و& c و() � وھ , ا+ � [ �وري �
% � �:<

A* / ا���I. � ،وھ Lا ���� � �Z�+ �� ]+ � و�* �ء ار���وا ���=�وط ا'و�ا

  .�.��I�ح ا�C*� 

��ار اB.��ر وا�,��1 ���I.� ا�*��%� -/ ا'&
��د ا%G,ن ا�)�ف ا�*)�Z/ ان  .5 
6
�Aر�����ا&/ ھ, ھ�ف ا.  ?��7�إن 

BاpZ�
 .ھ�اف اB!�ى ��M +	�,ن ا�*

� . ا��6ء6
 . / 
�� ا�*��% � وا�C) � ا� I� � A:ا �����
ا�
	 ��  .��. �ت ا. 
)�اف^ 6�) � +O Iو��� ا6Y �ن 6 $ ا. 


)� 6$ اBھ�اف 1? + [��ن��vض Z�I�(
 .ا�
/ ر.�

7u7A�ا .  � (A�
� / 
� ,-�� ا�= �وط ا� $ + $G�
 � R 
1 � %��6$ ���ذج &��.�� ���w +��ل ا�
	�� � >دوات ا���I. � ا�*

(
�.��.� ا.
I+ ?�A�
�� - / ا�
*A  O A�ً �اف ا�
	�� ا���G*� ا�A�
 I��*� �ة ا�د ا� �
-/ ا'&
��د ا���ا&/ إ� D ��) R ا6

�
� FA�
I��ا /- ��	
��ة �����Iل ا�
I+ �S�� ��-,� $+ $Gدي��
�6 6R د-^ ا�*�, ا'&�. 

��+  � وا�*��S  H وا�,&  ,ف 6  R +  ,اط$.8
7��  ? �1�C .  ��6تا��  ,ة ا�
  /  ا'.  
��دة +  $ �C  �رب اB.  ,اق ا��� /  -�  ( 

   ،وو�  ,�)� إ�  R ا�)  �ف ا��7  �د &�6 /  
ا-  �ت .  �� �6�  � ا'.  
)�اف و�cAA  I ��7  ,ل ا�c �7و+  ,اط$ ا�	  �] ا�


)�ف!���ة $6 I��ل ا����ا. 

9 D .�*

Xم �,-�ھ� �
��A? .��.� ا.
)�اف ا�
	�� -/ ا'&
��د ا���ا&/ و�� � %I% /
.+�7و�� ا.
���ء اھ� ا�=�وط ا�

  ووا&^ ا'&
��د ا���ا&/.
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����� 
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  المصـــــــــــــــــــــادر      

  أولاً: القرآن الكريم          

  المصادر العربية :ثانياً          

 �ــــا��� -1

 

 ،ا�� ���ن  -1�����د ا���� )ا������ وا������(  ،���"!ر  ،ا��دار ا��"��(  ،)���"� و)'��"& %�"� ا�"�اھ�# 

 .1980 ،ا����ض  ،���*� 

��د ا����، ا������ وا������ت، ا�45ء ا��1�2، )���� د. �0ي �����ن، �ا�'� د. -,� ا���'#  -2��أ��8، د. ج، ا�

 ،������ .1980ا���� -��، ��'� ا���

�"�د ا���"� (ا�?��"�ر ا�'"�م وا�="�ص)  ،و ر��5رد ا�"��وب  -�!ار)��� ،���:  -3���"�ح  .د ،)���"�  ،ا�Aا� �",-

 B�C1987،ا����ض  ،دار ا����( ���*�  ،-,� ا���'# .د –-,� ا��. 
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ABSTRACTABSTRACTABSTRACTABSTRACT  

 Inflation is one of the most obstacles, which suffer all development and 

advance economes as well. 

The inflation refer to the continuous increasing in the general level of the 

price.so it lead to unstable the price, oscillation in GDP and decreasein  financial 

saving and abuse the distribution of the wealth in the nation.  

Fredman said, the inflation is monetary phenomenon, so, the most nation 

adopt new  policies in order to manage the monetary policies to reaching the 

goal of settlement price, this study try to evaluate the using of monetary policy 

and to study the ability of apply it in our economy, which suffer along the terms 

(1980-2010), like the war between Iraq and Iran and the second Gulf War, also 

the final war with U.S.A, which lead to occupation our nation. 

As aresult of this conditions ,Iraq economy face high levels inflation , as 

aresalt of increasing in the volume rate of our currency the hypothesis of our 

research refer ,the success of exposure to inflation policy ,is differ with respect 

to the conditions and proce dures, which is needed to apply this policy. In order 

to be sure of this hypothesis, so the out line of this study devided to three 

chapters: Chapter One, devoted to the theoietical study of the" theory of 

inflation". Chapter Two :in this chapter we choice many application studies 

(New Zeland, England) and many emerging markets (Chilly, Turky). 

Also, we evaluate this study by using the econometric mothods. Chapter 

Three, we devoted it to the possibility of application the "exposure to inflation 

policy " in Iraq economy , through studying the nature of Iraq economy for the 

terms (1980-2010). The main conclusion, refer to the absent of the conditions of 

application this policy  which is needed to using this style in manage the 

monetary policy in the future.  
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