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 الإهداء
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 عليه السلام.... عبد الله الحسينأبي الأمام 

 والوفاء  الإباءرمز  أخيه إلىو

   عليه السلام....  الفضل العباس يأب

 

 الى / من قال الله تعالى بحقهما  

 ) وقل ربي ارحمهما كما ربياني صغيرا( 

 ا الله مي رحمهاوالد  

 والوفاء  الإخلاصينابيع  /إلى

 واعتزازا   فخرا   .......أخوتي وأخواتي 

 من شاركوني معاناة الحياة /إلى

 وتقديرا   حبا   ..............زوجتي الغالية

 رعاهم الله وحفظهم   .....وأولادي...... 

 كل هؤلاء أهدي ثمرة جهدي /إلى

 

 الباحث

  



 ج‌‌
 

 شكر وتقدير 

بالعظمة, واحتجب عن الأبصار بالعزة, واقتدر على الأشياء بالقدرة  الحمد لله الذي تجلى للقلوب 

وتعطغ   ,عظمغة والكبريغاءفلا الأبصار تثبت لرؤيته, ولا الأوهام تبلغ  كنغه عظمتغه , تجبغر بال

 والآلاء دس بالحسن والجمال , وتمجد بالفخر والبهاء, وتجلغل بالمجغد قبالعز والبر والجلال , وت

   .واستخلص بالنور والضياء, خالق لانظير له, وأحد لا ند له, وواحد لاضد له,وصمد لاكفغو لغه

  علينا بمحمد نبيه صلى الله عليه وآله دون الأمغم الماضغية والقغرون السغالفة  والحمد لله الذي من  

وان لط  , فختم بنا على جميع من ذرأ, وجعلنا شهداء على مغن تعجز عن شيء بقدرته التي لا

جحد, وكثرنا بمنه على من قل, اللهم فصل على محمد أمينك علغى وحيغك, ونجيبغك مغن خلقغك  

 الرحمة وقائد الخير ومفتاح البركة.  أماموصفيك من عبادك, 

المسغاعد الغدكتور عبغاس كغاظم جاسغم الأسغتاذ  إلغى بعد .... أقدم شكري وامتناني وتقغديري أما

لذي أحب الخير للناس كما أحبه لنفسه عاملا بحغديث اشغر  الخلغق رسغول الله محمغد ا لدعميا

والغذي رببنغي لأن أكمغل الدراسغة صلى الله عليه وآله الأطهار )حغب لأخيغك ماتحغب لنفسغك( 

سغات العليغا ومغن ثغم  والاقتصغاد ومغن ثغم تشغجيعه لغي لأن أكمغل الدرا الإدارةالأولية في كليغة 

تشريفه لي بكونه مشرفا على رسالة الماجستير . أق  شاكرا لفضل الله وفضغل رسغوله وفضغل 

 . المحسنيننور العلم . جزاه الله خير جزاء  إلىأخذ بيدي من ظلام الجهل الذي  أستاذي

ا وأعضغغائهالأسغغاتذة رئغغيس  لجنغغة المناقشغغة  إلغغىكمغا أقغغدم خغغالص شغغكري وامتنغغاني وتقغغديري 

يجليهغا نقدهم البناء وتقويم ماجاء فيها ممغا  وإبداءلتفضلهم مشكورين بقبول مناقشة هذه الرسالة 

 .لما فيه الخير والصلاحوأسأل الله أن يوفقهم عن الخطأ لتحقيق المنفعة المثلى خدمة للعلم 

 الإدارةأسغاتذتي الكغرام عميغد كليغة  إلغىوتقغدير لأعلغن شغكري وتقغديري  احترامكما أق  بكل 

العلميغة الأسغتاذ  للشغؤونوالاقتصاد الأستاذ الدكتور علاء فرحان طالغب والسغيد معغاون العميغد 

 وأسغاتذةورئغيس  الأستاذ المسغاعد الدكتورحميغد عبيغد  والمساعد الدكتور مهدي سهر الجبوري 

والأسغتاذ الغدكتور حغاكم الموسوي  الدكتور حيدر يونسوأساتذته قسم العلوم المالية والمصرفية 

الدكتور عبد الحسين حسن والأستاذ المساعد  والأستاذ  ألراجحيالدكتور محسن  والأستاذ محسن 

علغى  لحسغناوياالدكتور طلال الجلجاوي و الدكتور ميغثم ربيغع  والأستاذ أكرم محسن الياسري 

لمعمغوري و الأسغتاذ المسغاعد ى  الأستاذ المسغاعد الغدكتور عغامر عمغران اوالإرشاداته القيمة  

 المغدرس  جنغاح و أبغووالدكتور محمد علي  طعمهوالدكتور حيدر  لشمرياالدكتور محمد وفي 

أحمد كاظم بريس  مدرسجاسم زعلان والعبد الفتاح  لمدرسعبد حسين الجنابي واعباس عادل 

. 

رئيس قسم العلوم المالية في كلية الإدارة والاقتصاد الجامعغة العراقيغة الأسغتاذ  إلىأقدم شكري و

أنفسغهم لخدمغة العلغم جغزاهم الله  أجهدواذين الجميع أساتذتي المساعد الدكتور أحمد ياسين والى 

 لخاقاني اوالى الأستاذ الدكتور نوري عبد الرسول خيرا . 

 وهبغة  ونور عباسومصطفى  و حيدر والماجستير )محمد دراسة زملائي في  إلىوأقدم شكري 

 وسرى(  وزينب 

  مواقفه النبيلةأمجد ماجد حميد على  إلى بالشكر والامتنان أتقدموعرفانا بالجميل 



 د‌‌
 

والغى النبيلغة والأخ ريغا   ةخغوالأالأخ جاسم محمغد عبيغد علغى  إلى وامتنانيكما أقدم شكري 

 والحاج كاظم جواد رفقائي ضياء , ماجد , محمد رضا , 

ومنتسبي المكتبغة والاقتصاد  الإدارةمكتبة الدراسات العليا في كلية منتسبي  إلىكما أقدم شكري 

الحسينية ومنتسبي مكتبة العتبة العباسية المطهرتين على الخدمات الجليلة المقدمة منهم وفقهم الله 

 جميعا لخدمة العلم .

را تعغاونهم ووفقهغم الله ن مد يد العون والمساعدة لي شاككل م إلىوختاما أتقدم بالشكر والتقدير 

  أرحم الراحمين  ه ن  إ هبفضله ومن

 

 الباحث 
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:الملخص  

أهمية الدراسة إن نجاح إدارة مخاطر الائتمان يعني زيادة كفاءة البنك  

الإسلامي في إدارة أموال المستثمرين وبالتالي زيادة قدرة البنك  

الإسلامي على تحقيق الجانب التنموي للمجتمع وزيادة قدرته التنافسية  

وتحقيق المبدأ. الاستمرارية هي إدارة المخاطر أداة مهمة في اتخاذ 

رارات الاستثمار جيدة. التحدي الذي يواجه المؤسسات المالية ق

والمصرفية الدولية وظهور أهمية الفكر الإسلامي في ساحة المالية 

العالمية وخاصة بعد أزمة الرهن العقاري الأمريكية التي ضربت السوق  

( ، والتي تركت آثارًا سلبية كبيرة بما في ذلك نقطة  2007الأمريكية )

ارة المخاطر المالية التي يتبعها النظام الرأسمالي ويجذب ضعف في إد

الكثير من البنوك التقليدية لتوفير أدوات التمويل الإسلامية وبالتالي يسلط  

الضوء على فرصة للنظام الإسلامي لوضع البديل الإسلامي في التحوط  

 .وإدارة المخاطر

ينشأ الجدل حول مشكلة مخاطر الائتمان على البنوك الإسلامية مقارنة 

بالبنوك التجارية ، وقد أشارت بعض الدراسات إلى زيادة تأثير مخاطر  

الائتمان على البنوك الإسلامية على مستوى أعلى من البنوك التجارية ،  

تتاب.  وأن مبادئ الشريعة الإسلامية تؤكد في معاملاتها المالية على الاك

المكاسب والخسائر وعدم التعامل مع معدلات الفائدة الربوية بافتراض  

الدراسة زيادة مخاطر الائتمان من التأثير السلبي على البنوك الإسلامية 



 ن‌‌
 

أكثر من صيغ البنوك التجارية المختلفة للاستثمار ، الاختلاف بعد البنوك  

سلامية مخاطر الائتمان في كل من البنوك التجارية والصيغ الإ

الاستثمارية المختلفة ، أثر معادلات المخاطر الائتمانية الاستثمارية 

 .المختلفة لكل من البنوك الإسلامية والتجارية
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 المبحث الأول

 الأسس الفلسفية للمصارف الاسلامية

 مقدمة  

 ,نفستت   لقة تتل صةتتم تتت أ ماعةتتز انتتصا  ال تتت  أ المؤسستت   الم ل تتل صالمةتترف لفرضتت          

ال ط عت   ذا  الججت   إلت  صعمنقه الم ليعجم ع الأمصام مأ ال ط ع   ذا  الف  ض صالعي ع صم ت

المتت لي صالتتذث  موتتم يصرا فتتي م  تتل الأحم تتل متتأ ن ق تتل ع ة تتم علتت ل ز المجتت م   صالمجةصمتت   

صمراقتل ميى المات طر العتي ععجترض ل ت  رؤصم الأمتصام صالج متم الألوتر احم تل حتص عاةت   

 احم تللذا عتتر   . تةيلة صالاجعم ع ل الاقعة ي لالأمصام لة ط ع   الماعةفل العي عس حم في العنم ل 

 ا  ذا التيصر ستصا ن   المة رز المنعشرة في جم تع تةتياأ الجت لم حتمص الم ل ل  عةك المؤسس   يصر 

 إذ ,الإست م ل عتأ فضت     لاشتعرال لت م عتؤمأاصععتج ت   لأنظمتل الراستم ل ل ت ل أ في تةياأ عؤمأ

 ذث عجمم ف ه . ع يم المة رز ايم ع   الماعةفل طت   لةنظ م ال

الأا ترة اةصةت  تجتي عجترض النظت م المت لي  الآصنتلفتي  عجرض  المة رز العج ر لصقي       

المةتترف ل صالس  ستت   الم ل تتل  الإيارةالجتت لمي لا متت   م ل تتل معع ل تتل لتت أ الستتتء الر  ستتي ستتص  

لعج م عتته  لةق جتتل الضتترصر ل الاتتيم   المةتترف ل  تطةتتء ممتت  يفتتع تتت لفري المستتةم ص .صالن ي تتل

الأنظمتل  صفت ا  ر أ ام  العج متم  ام مهالعي ججة   الاقعة ي لتجم ع الأنشطل  لالعة ق  الم ل ل 

 ظ تر متأ حنت   ,فتي قتيصي مج نتل إلاصعتيم العج متم  الامعنت  اص  الإست م لالعي عا لز الشر جل 

صمت   ست م لالإلعسي الق جتل الضترصر ل لةمجعمتع المستةم صلعتتر  الشاةت ل  الإس م لالمة رز 

ص لتصأ ل ت  قضتصرا  صالاجعم ع تل الاقعةت ي لمتأ المشت لم  ا  مأ افل ر رة نل عج لج لو تر عقمةه

 .اص النظ م الراسم لي  الاشعراليعة  الس قل الج لم ل لفلر  رق  عة  النظ م 

 الاستتعوم ر لصرلتت   عةتت  الةتت    الإستت م لصعن صلتت  اللو تتر متتأ اليراستت   المةتت رز       

العمص تتم صالتذث  جتتء اأ  نستجم متتع متتت ي   عمص ة تل لعستتي ق جتل الستتص  متأ   ايصا صمتيى عتتصف ر 

اأ المات طر  إلا ج ر تللتتي م لة ترصض العتي ع تيم   المةت رز الع  جتيصالذث  الإس م لالشر جل 

ت لغتتل الأحم تتل علتتصأ فتتي المجتت لا  الا عم ن تتل  لاستت م ص الإستت م لالعتتي ععجتترض ل تت  المةتت رز 

 الإست م ل الاستعوم ر لفتي ةت    الاستعوم رالرمم متأ صجتصي الرمتتل لتي  م فتي عة   أصعف لمصي

أ حتؤلا  المتصيع أ لا رمتتصأ ت لمات طر إصالعي ععضمأ متيا المشت رلل فتي الأرتت ا صالاست  ر فت

فتتي المةتترز و تتل الجم تتصر العتتي  ملتتأ اأ عستتتء  ممتت   تتؤيث إلتت  ف تتياأالعتتي عستتتء استت رع م 

 جء اأ ع عرأ تما طرة معصا مل مع الأرت ا المعق  تل  الاسعوم رة    عأ ذلك اأ   فض    هإف س

 الإستت م ليراستتل الماتت طر لةتت   العمص تتم  أ  إأ الماتت طرة لا ملتتأ التتعاة  من تت  لتتذلك فتتإاث 

 س عي عة  عجنء الما طر م ر المرمصتل تم   ضمأ عصف ر الأمت أ لةمتصيع أ صنجت ا المةترز 

  . 
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 نشأة المصارف الإسلامية -1-1-1-

نش   ةتن ي   الايات ر إعم  إذالم ل ل الإس م ل لعنظ م عم الجمم ته في م ل      ظ ر  المؤسس  

, صفتتي الت لستتع أ عتةتتصر  فلتترة صضتتع الأستتت ل ء  1940العتتي عستتعتجي الف  تتية متتأ عمة تت  عتتت م 

متأ اصم التيصم الجرت تل  مةتر ي, صعجت 1950العمص ة ل العي عةع م تأقل م الشر جل الإست م ل عت م 

ن ةتر  مةترز حتصاصم المةت رز  يص جتالايات ر الا ةتل تت لف ق أ  مة رزالعي ظ ر  ت   

ت ل  حرة الذث رل  نش طه عة  جمتع ال لت ة صةترف   صع تي م ال ترض  1971ع م في الاجعم عي 

صياني التنك الإست مي لةعنم تل ت لستجصي ل , صتنتك ف ةتم الإست مي الست 1974القسأ , صفي ع م 

, صفتي  1977عت م فتي , صت   العمص م اللص عي صتنك ف ةم الإس مي المةترث   1977ع م في 

الأرينتي  مةترزنشت   الإعتم ف تي  1978عت م فتي الأريأ ل ن  تيا ل الجمم المةترفي الإست مي 

صاستتعمر  صلا التت  المةتت رز  1997الجرتتتي الإستت مي عتت م  مةتترزلةعمص تتم صالاستتعوم ر صال

 ( 30,    2009سمق أ ,  ص.) الصايث عفعحالإس م ل 

  الإسلاميالمصرف  ماهية 1-1-1-1-

المة رز الإس م ل صل ف ل الع ام   تمت ي  الشر جل الس م ل نصري تجض  لمجرفل م ح ل

ز العي عرسم تصضصا مس ر الجمم المةرفي الإس مي صعم  ه لفلر اقعة يث إس مي  العج ر

 : عة  انه الإس ميالمةرز رز ع صقيعأ الاقعة ي    الأارى.

تم   ايم  الإس م لم ل ل مةرف ل لعجم ع الأمصام صعصظ ف   في نط   الشر جل  مؤسسل -لاأو 

 ص) الصايث الإس مي.تن   مجعمع معل مم صعق    عيالل العص  ع صصضع الم م في المس ر 

 (      42,    2010سمق أ , 

س م ل ت يز تن   الفري المسةم صالمجعمع المسةم إم ل ل مةرف ل ع يم منعج    مؤسسل -ثانيا

 (  42  ,  2010, سمق أ  ,) الصايث صالقرام.س م ل عةع م ت  عية الق م إعة  اسم 

متتأ الشتتر جل  ثلج  تتياحتتص مؤسستتل م ل تتل صاستتعوم ر ل صعنمص تتل صاجعم ع تتل عستتعمي منط  تت   -ثالثااا 

 (  116, 2002, لا ق نيا)  الإس م ل.

 الإستتت م لالفةستتتفل  إط رحتتت المةتتترز التتتذث  جمتتتم صف تتت  لآل تتتل مةتتترف ل عقتتتيي  حتتتص -رابعاااا 

 (117, 2002,لا ق نيا)

نشت ط   لتم , صعةعت م فتي  اعطت  مؤسسل مةرف ل لاععج مم ت لف  ية )الرت ( ااتذا اص  حي -خامسا 

لةمتت م عجعمتتي عةتت   الإستت ميفنظتترة المةتترز  الإستت م لصمج م ع تت  الماعةفتتل ت صاعتتي الشتتر جل 

قتتت م م  رضتتي    إلتتت صالتشتتتر مستتعاةفصأ ف تتته لعصج  تته  )ع صجتتم(استت م اأ المتت م متتت م   
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لتتذا  ملتتأ  30الآ تتل  ج عتتم فتتي الأرض اة فتتل ( ستتصرة الت تترة إنتتيقتت م رتتتك لةم  لتتل  صإذ)عجتت ل 

طت ر إ ة تل فتي حص مؤسستل م ل تل عتؤيث الأعمت م المةترف ل صالعمص الإس ميال صم تأأ المةرز 

 ال تراأتأستج ر الف  تية حتص رتت  صقتي ن ت    عنته فتي  العج متم يعجتالعتي  الإس م لاقل م الشر جل 

ق م ) صاقتم   الت تع صقترم الرتت  ( صحتذه متأ اتتر  الاةت    العتي عم ت  المةت رز  إذاللر م 

 ( 92,  2006عأ المة رز العج ر ل ) اةز ,  الإس م ل

حي صالةفل الأس س ل العي عم   المة رز الإس م ل   ف   ان   عجمع قظ مأ حذه العجرص 

المسع رة العي  ةمت ي  الج  ي الالع ام تأقل م الشر جل الإس م ل صعةع م في عمة   ت ل صاعي ص

قييح  ال رآأ صالسنل تاةص  المج م   الاقعة ي ل الم ل ل صمأ عةك ال صاعي حي 

 (117, 2007,لا ق نيا)

عيام في  انشطل إل   يم ايم عه  أالا جص  لةمةرز  إذ,الالع ام ت  عية الق م صالقرام  -1

 يا رة العقر م موم ةن عل الامصر صم رح  

 آو رل النتص ل الشر فل لم  له مأ نلأنه مقرم العج مم ته في ال رآأ صالس -عيم العج مم ت لرت  : -2

 المجعمع  في سةت ل

احم ل  له الالع ام ت لةي  صالصضصا إأ ,صالصضصا في المج م  الةراقل صالةي   -3

ع  ي و تع  مقييا س ت   لمصيع     عمنحلا الإس م لللصأ المة رز  ا ةل في العج م   الم ل ل

 جعمي  صإنم  إرت الم ق   المةرز مأ  الإس م لالمسعومر في الة   الاسعوم ر ل  صلا  جةم

   ت أ الطرف أ عة  ةي  العج م   صشف ف ع 

 صفرةجة  المةرز الإس مي اأ  جع ي في التقث عأ جم ع الستم المعف ,عيم العن   الم م -4

 لعصظ ز امصاله 

لةعألي مأ  الإس مي جي المةرز  أ  ا نتغي  , الأمصام إيارة فيقسأ ااع  ر مأ   صمصأ  -5

عم  ه  مأ ت أ مالصظ في ا مأ ت أ ل يرهال أ سصا   الأمصام إيارةاع  ر مأ س عصلصأ لاقسأ ا

  يارع   لإ الأمصامل م  صفرالذ أ سعع

عم      صامصام امصال  ع صم تعقة م  ل ة  أا الإس م لعة  المة رز   -ال ل ة : يا إ -6

  صمأ  رمء سصاحم صةرف   في مصاضج    

  الإسلاميةالمصارف  أهداف 2-1-1-1-  

 اس مال   م عة   الإس ميالنظ م الاقعة يث  احيازعق     إل  الإس م لعسج  المة رز 

 عأ طر  في يعم العل فم الاجعم عي صعق    الرف ح ل  الأمصام جم ميا الاسعق    صاسعمت

 ( 10,    2007) المصسصث , ر  س ل حي  احيازعق     إل السجي 

 الأهداف التنموية  -أولا
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ص  ةي ته نمص المصاري الذاع ل لةمةرز المعموةل ترام  الإس ميصحص مأ احم احياز المةرز 

أنصاع   تالم م صالأرت ا المقعج ة صالأقع  ط    صلذلك نمص المصاري الا رج ل المعموةل ت لصيا ع 

 (22, 2007ارش ي,. )الماعةفل

عجي المة رز الإس م ل مأ احم الأصع ل العي عجمع الميارا  تغرض عصج     ل سعوم ر  ص

العصظ ز الفج م  عأ فض   حمل الف عةل في عمة    العنم ل الاقعة ي ل ياام تةيان   صالمس 

 (11-12, 2007)المصسصث, لمصاريح  ايمل لةمجعمج   الإس م ل.

 الاستثمارية  الأهداف -ثانيا

صعرشتت ي الستتةصك  فتترايالأتتت أ صعنم عتته التتصعي الاياتت رث  عةتت  نشتتر الإستت م لعجمتتم المةتت رز 

الف  ضتتتل صرؤصم  الاقعةتتت ي لالانفتتت قي لة  عتتتية الجر ضتتتل متتتأ الشتتتجصء ت تتتيز عجت تتتل المتتتصاري 

صمعصاف تل متع الةت غل  صمستع رةالج طةل صاسع ط ت   صعصظ ف   في ق عية اقعةت ي ل ستة مل  الأمصام

العتي عطترا  العغ ترا صععن ستء متع  الإست م ل الشتر جلصاتعل ر ة   جي ية ععصاف  متع  الإس م ل

 (10, 2007)المصسصث,في السص  المةرف ل الج لم ل 

 الاجتماعية الأهداف -ثالثا 

صإنج ش رصا العل فم الاجعم عي ت أ افراي  فر ضل ال ل ة ق   إ ؤلي المةرز الإس مي عة  

 (12, 2007)المصسصث,في حذا المج م صس  م عية مأ احم  : جم   الأمل الإس م ل مسع

 لةمسةم أ  يصر الجةم العي ع يم ايم ع   مج ن    إنش  الجمم عة   -1

 تن   المسعشف    صالمج حي الجةم ل صالةق ل  -2

الجمم عة  عنم ل و ل المصاطن أ ت لنظ م الاقعة يث الإس مي تصةفه الطر   الأموم  -3

 لةصةصم إل  رف ح ل الأمل صة ق   

 عأ طر   ال ل ة  الإس م ل لأملا افراي   ية العل عز صالعل فم ت أ  -4

  تج ي الاقعة ي ل العنمص ل ل ذه المة رز ت لأ الإس م لالاجعم ع ل لةمة رز  الأتج يارعت ط  -5

 (42,  2009 سمق أ, ص )الصايث الإسلاميةخصائص المصارف  -3-1-1-1 

 . ا  صعط   ا  عج مم ت لف  ية ااذلاع   -1

  الاسعوم ري نقص صعصج ه لم الج  -2

 يصأ ما لفل ال صاعي الف   ل مأ الق   ي  الاسعوم رصيفج   نقص  يارةعجم ع الأمصام الم -3

  .الاجعم ع لعنم ل ال ل ة رتط  -4

  ال ل ة.ق    نظ م إ -5
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  الإسلاميةضوابط الاستثمار في المصارف   -2-1-1

 يالا ةتل فتي الاستعوم ر صالعتي عجت صالأقلت ممجمصعتل متأ الضتصاتط  الإست م لعضع المةت رز 

  (16-17, 2010)نة ر, أعيلةمسعومر المسةم صعشمم م      إرش ي  يل    

 المشروعية  -أولا

 صمت ي   اأ علصأ جم ع المج م   مط ت ل لأقل م الشر جل الإس م ل    ةي ت   صجصء

 تحقيق النفع وتجنب الضرر  -ثانيا

عق ت  عمة ت   الاستعوم ر النفتع التذث  جتصي عةت  الفتري صالمجعمتع ص لتصأ  اأ     ضي حذا الض تط 

  الإس م لمرعتط  تعق    م  ةي الشر جل حذا النفع 

  الأموالالمحافظة على  -ثالثا

في المجت م   الم ل تل العتي عقمتي المت م متأ  ت لأست ءالمسةم اأ  أاذ   نتغي عة ص جني ذلك انه 

 الض     إل ال  ك صعيم عجرضه لةما طر الم ل ل الجس مل العي ع صي 

  الغنم بالغرمالالتزام بمبدأ  -رابعا

تةتفل ع متل عةتت  رتتط الج  تي ت لعضتق ل صاللستتء  الاستعوم ر تجمة تت   الإست مي  تصم المةترز 

عة تته فتتي لعتتء الف تته استتم ل الغتتنم تتت لغرم , صالاتترا   ت لاستت رة صالأاتتذ ت لجطتت   صحتتذا متت  طة 

  يصأ ج ي مأ  لسءصلاعضق ل , الج  ي    تم  إأ  ت لضم أ ل صحذا  جني 

  ةالإسلاميرف االأموال في المصمصادر  -3-1-1

متأ اةتق ء  ام متأ المست حم أال نت  المةرز سصا   فيعموم الامصام اليااةل مة ير الامصام 

صمةت ير  الت  مةت ير يااة تل صمن ت   تعم عمص تم المةترز يااة ت  عةتنزصالصيا ع صالمسعومر أ 

 ا رج ل عموم امصام المصيع أ صالمسعومر أ صالعي عأعي مأ ا ر  المةرز 

  المصادر الداخلية  -1-3-1-1-

م المعطةتت   الأمتصام اليااة تل لةمةترز فتي عمص تالتذث  جعمتي عةت  التذاعي صعجي مةير العمص تم 

الاتن ل صالمجيا  صالمرقةل الأصل  لتي  الجمم ق ث  جعمتي ت ليرجتل الأصلت  عةت   صلاس م الر  سل 

امتتصام المستت حم أ لعغط تتل جم تتع المةتت ر ز صمتتأ وتتم عتتأعي الاقع  ط تت   صالارتتت ا المقعجتت ة 

  (193-194, 2011)الشمرث,صالماةة   . 

 رأس مال المساهمين  -1

نشتت   المةتترز م  تتتم قةتتصل م عةتت  ق متتل استتم ل إحتتص م  يفجتته المؤسستتصأ صالمستت حمصأ عنتتي 

منته فتي  ا  لت تر ا  المرل ث ص سعايم ج   مةرزقسء النسء العي  قييح  التللأس م المةيرة ص

متتت ي   أ  إشترا  مصجتصيا  و تعتل ) ل لأتن تتل , صالأج ت ة , صالمجتيا   لتتتي  المةترز نشت ط عه ( 

ستعوم ر ل لمت  حصالقت م رام م م المةرز  مةيرا لقم  تل الصيا تع الإ يس م ل لاعجالشر جل الإ
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ستعوم ر ل لةمتصيع أ فتي عقمتم لتم من مت  في المة رز العج ر ل تم  لصأ ق لته قت م الصيا تع الإ

ام مجت م الاستعوم ر يام  الصيا ع العي لاعنة ته مأ الأرت ا اص الاس  ر لم  في ة غل المش رلل 

   ل ذه الصيا ع     لصأ المةرز ض من صيا ع عق  الطةء   ل لترمتل اةق ت

 

 الأحتياطيات  - 2

(  ااع ت رثات   )  اقع  طي إل   الاقع  ط  صحي النسء الم عطجل مأ ة في الأرت ا صعن سم  

عص  تع  اقع ت طيالمت ني صالأو ث صالمجيا  صلذلك  انيو رلعغط ل النف    المسع تة ل موم  جممص سع

 لصنته متأ الأرتت ا العتي  ق   ت   ااع ت رث اقع ت طي عتأ فض   طصار  لمج يلل عص  ج   الأرت ا 

 في ت ع الأصرا  الم ل ل اص الجم   الأجنت ل لمصاج ل الاس  ر العي قي  عجرض ل   في المسع تم 

 الأرباح المحتجزة - 3

لفتعح مل عتء جي تية   الاستعوم ر لمةتيرا لةعمص تم التيااةي فتي المةترز لعصستجل الأنشتطل  يصعج

 لةصةصم ال   ت  أ جيي 

 المخصصات  - 4

حي المتت ل  العتي  تعم عاة ةت   لم  تةتل التن   فتي المصجتصيا  اص حتتصط ق متل الأصرا  الم ل تل  

صقتتي  قةتتم المةتتترز عةتت  متتصاري اضتتت ف ل موتتم ال تتترصض القستتنل العتتي  قةتتتم عة  تت  متتتأ 

  ععم يا  المفعصقل عأ الإ عأم ن   مأ قتم ال ت  أالمس حم أ صال

 المصادر الخارجية  -2-3-1-1

 صامصال م.مأ ماعةز صيا ع المسعومر أ حي العمص م الا رجي الذث  قةم عة ه المةرز   

 (الجارية )لب الودائع تحت الط -1

حي نفست   فتي المةت رز العج ر تل إلا اأ تجتض المةت رز العج ر تل عجطتي نستتل ف  تية عة  ت    

ع تيم  الإست م لاأ امةء المة رز تم  ف  ت   ص ,لعشج ع ال ت  أ في العج مم مع المةرزتس طل 

يصأ ع تي م اث مأ يصأ صضع اث ق صي عة  السقء من   في اث صق  صمأ ايمل الصيا ع الج ر ل 

المتةت  المتراي ستقته ضتمأ قتيصي  م تيار م فتيفتي عصق ت  الستقء ا الت أ شج ر لةمةرز ستصا إ

 الاقعةتت يثط ع ةتت قء القستت ء الجتت رث عستتص ل الع ام عتته الم ي تتل لنشتت طه متةتت  الصي جتتل ص ستتع

 عةتت  ان تت  قترض قستتأ متتأ المتتصيع أ إلتت  الإستت م لصعتصي  القستت ت   الج ر تتل فتتي المةت رز 

المةتترز  ستتعط ع المةتترز استتعوم رح  متتع شتترط ضتتم أ الصيا تتع لأةتتق ت   صعلتتصأ الأرتتت ا    

اث قت  فتي حتذه الأرتت ا لأأ اث قترض جتر  المعق  ل حي متأ نةت ء المةترز صلت م لةمتصي 

إل  ال  عتية الف   تل   ل إأ الاترا   منفجل لة قته ف ص رت  صاأ امع ك المةرز للأرت ا اسعن يا  

  متأ ارتت ا اص منت فع . لتيهم  صجت   لته اأ  معةتك  ي ت لضم أ ل العي عجني اأ الض مأ لأةم الش

 (  39-40,   2011,  المصسصث  ) 



 ةالإسلاميلأسس الفلسفية للمصارف االمبحث الأول                                                           –الفصل الأول 

 14 

ق ث علصأ من   نستل عة  شلم ن ي في الةتنيص  لضتم أ اسعوم رح  لة    المةرزلا سعط ع ص 

شتج ر مستت  لأن ت  صيا تع عقت  الطةتء إيصأ متأ عةت ل اقع  ج   المصيع أ في ق لل السقء من   

جتت م المقتتيية صال ستتم الآاتتر  ستتعومره صلتتذلك لعغط تتل طةتتت   المتتصيع أ لةصيا تتع الاستتعوم ر ل لآ

قستتنل     متتع مستتعومر مضتت رء صال ستتم الأا تتر   تتيم المةتترز قرصضتتالمةتترز فتتي المضتت رتل 

 ( 197,   2010الشمرث ,  )  ل ت  نه لمس عيع م في الق لا  الط ر ل

  ودائع التوفير )الادخارية(  - 2

متأ  الاستعوم ر لالسقء من   مع  ش   المتصي  صعشتته الصي جتل  تإمل أعشته الصيا ع الج ر ل  حي 

مل ن ل ياصم صيا ع العتصف ر فتي مجت م المضت رتل صآل تل عمتم حتذه الصيا تع امت  عتأ طر ت  إن ق ل 

ق ث  سعق  المصي  نةت ت  متأ الترتح اص الاست رة عةت   ت لاسعوم رمع العفص ض  الايا رقس ء 

يصأ العفتتص ض عنتتيه  لتتصأ  متتأ اياتت راقتتم رةتت ي شتت رث ص ملتتأ اأ علتتصأ الصي جتتل فتتي قستت ء 

ث لا شعرك المصي  في الرتح اص الاس رة صحنت ك آل تل ااترى حتي ق ت م قلم   قلم القس ء الج ر

يصأ متتأ قستت ء المتتع المةتترز علتتصأ فتتي  صت لاعفتت  المتتصي  تعقي تتي نستتتل متتأ صي جتتل العتتصف ر 

 ايات رالعفص ض العي عسمح لةمصي  ت لسقء من   معت  شت   صالنستتل الملمةتل لةصي جتل فتي قست ء 

 (197, 2010,الشمرث)مع العفص ض عيام في مج م المض رتل 

 ) الوديعة الثابتة (  الاستثماريةالودائع  - 3

حتتذه الصيا تتع  اأ   ستتعوم ر ص لتتصأ المتتصي  عةتت  عةتتم حتتي الصيا تتع العتتي  لتتصأ ال تتيز من تت  حصالإ 

الترتح  ا لت أالعي  شعرك المةترز صالمتصي  تنستء مقتيية ستصا  الاسعوم رما طر  إل ععجرض 

الن عجتل  الإحمت مع تي المضت رتل ص عقمتم المةترز الاست رة فتي قت لا   طر ت أ عتالاس رة  ما

ص تيام المةترز مضت رء فتي امتصام الصيا تع امت   استعوم راعهيارة المةرز صمع تجل إعأ سص  

تعفص ض مطة  مأ قتم المصي   سعومر المةرز في حتذه الق لتل الصيا تع فتي مضت رت   معنصعتل 

مجتت أ صلا  قتت   استتعوم رتعقي تتي  المتتصي   تتصم  إذ ايصأ اث عقي تتي اص  لتتصأ العفتتص ض مقتتييمتتأ 

 إلت جت م حتذه الصيا تع تت أ و وتل اشت ر آفتي مجت لا  ااترى ص علتصأ  اسعوم رح لةمةرز شرع  

فتي  مية الصي جل ص جء عقي ي نستل الرتح م تيم    ان ض  سنع أ صلا سمح ت لسقء مأ الصي جل قتم 

 ( 202,   2010,  لشمرثا)  الج ي لج  لل الرتح  انفسخلا إع ي المض رتل ص

  الاستثماريةالصكوك  -4

 ( عتأ المشترص  المقتيي التذث  رمتء تعمص ةته الاستعوم ر)ةتلصك  تإةتيارحي ق ت م المةترز   

م تر مقتيية  استعوم رةتلصك  إةتيارالماةةتل لمشترص  مجت أ اص  ستعوم رلإا لم  فتي ةتلصك

 يالمشرص   راعي اص ةن عي اص ست  ق ااع  رتمشرص  مج أ  لصأ لةمةرز ل مم القر ل في 

ص لصأ ع ست م الأرتت ا س  سنصا   إل ت أ و ث  علصأ ميعهصعقلم حذه الةلصك ع ي المض رتل 

يارعته إقسء النسء المقيية مأ الأرت ا ص قةم المةرز عة  ج   مقيي مأ الأرت ا م  تتم ت

 (202, 2010,لشمرثا)قيي م يم  في الةك عصالعي ع
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عتتأ الستتنيا  الع ة ي تتل  تتتي     الإستت م لالا تت ر التتذث قيمعتته المةترف ل  الإستت م لالةتتلصك  يصعجت

المنعشرة في اليصم الغرت ل صالعي عجعمي عةت  يفتع ف  تية مجةصمتل مستت  . صحتذه الةتلصك  ملتأ اأ 

 (418, 2007علصأ اياة عمص م قة رة صمعصسطل صطص ةل الأجم . صاحم انصاع   )شة صء,

حتذا النتص  متأ الةتلصك فأنته  تعم ع ست م رام مت م المضت رتل  لإةيار -ةلصك المض رتل  : -2

رام المت م( تقستء مشت رلع م ص تعم  اةق ءص عم عص  جه ت أ المض رت أ )صقيا  معس ص ل  إل 

 عة  نستل مقيية للم صقية . اعص  ع الأرت ا تن  

عموم ةلصك المش رلل مةل ل ج   مأ رام المش رلل ص عم عقي تي نستتل  -ةلصك المش رلل : -2

جمتت لي متةتت  المشتت رلل صمن تت  ةتتلصك المشتت رلل المطة تتل إالأرتتت ا تنتت   عةتت  نستتتل الجتت   متتأ 

 صةلصك المش رلل الم  ية .

المتت    أ  إ إذفي حذا النص  متأ الةتلصك لا جتص  عياصلته تجتي اةتياره  -ةلصك الاسعةن   : -3

سعةتتن    جتتء عةتت  م لأاةتتق ء ةتتلصك ا أ  إ. لتتذلك فتت الإةتتيارلا تت ام فتتي ذمتتل الةتت نع عنتتي 

 سعةن    ل عملنصا مأ عسة م   ةلصك الإ اسعق   لق أ  الانعظ ر

سعةتتن   لصن تت  لا تتعم ت ج تت  قعتت  عتت ر خ استتعق  ق   صحتتي عشتتته ةتتلصك الإ -ةتتلصك الستتةم : -4

ان   لا جص  عأج م ومن   ف ي ةلصك عموم ق مل تجمة تل  إلاالت  ع  نظرا للصأ الت ع م  ام في ذمل

 ت ع سةجل مؤجةل العسة م تومأ آجم . 

صتقةتت  معستت ص ل فتتي منفجتتل ع  ر تتل مقتتيية  مقتتييا   صحتتي عموتتم ق تت    -: الإجتت رةةتتلصك  -5

ص لتتصأ لأةتتق ت   ) المستتعأجر أ ( القتت  فتتي ت تتع حتتذه الةتتلصك صقتت  م  شتت ؤصأ ص عرعتتء عةتت  

الجتت أ اص الج تت ر موتتم علتت ل ز  استتع ج رالأا تتر يفتتع ل متتم المةتت ر ز العتتي قتتي عنشتتأ عتتأ  م لل تت 

 الة  نل .

 ومستحقات المصارف العاملة   سلاميةلإاودائع المؤسسات المالية  -5

مةترز امت  اث  إلت الأارى تعقص م قسم مأ الفتصا ض الن ي تل لتي     الإس م لالمة رز  ع صم 

 اص اص فتتي ةتتصرة صيا تتع ج ر تتل ا  ةتتصرة صيا تتع استتعوم ر لعق  تت  ع  تتيفتتي لأمتتراض الاستتعوم ر 

 ( 202,   2010,  لشمرثا)  المشعرلل ت ن م  لة ت  أ مج م   العسص ل  لغرض

 الإيداع شهادات  - 6

صععراصا ل فتتل.المجعمتتع  شترا ح صعلتتصأ تف ت   ماعةفتتل عن ستتء الإ تتيا  ةتير المةتترز شت  يا  

مشترصع   معصستطل المةترز حتذه الأمتصام فتي عمص تم  جمم( ستنصا  ص ستع 1 - 3متيع   تت أ ) 

 ) لمشتتعرث حتتذه الشتت  يا المعق تت  شتت ر   اص ن   تتل المتتية  الأجمتت ليالأجتتم ص تتعم عص  تتع الج  تتي 

 ( 42,   2011المصسصث , 

 وحدات الثقة -7

  تتتصم المةتتترز تعجم تتتع المتتتيارا  متتتأ المجعمتتتع القي وتتتل  لالاستتتعوم ر صحتتتي متتتأ المجتتت لا   

عةتت  نستتتل متتأ التترتح  م  تتتم ذلتتكفتتي استتصا  الأصرا  الم ل تتل  قةتتم  الاستتعوم ر إلتت صعصج   تت  
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حتذا النتص   لإيارةأ   قيي المةترز معاةةتم  ص ص   الج  ي المعق   عة  المسعومر أ صع ية 

 (19, 2009)المصسصث, الاسعوم را مأ 

  الإسلاميالوظائف الأساسية للمصرف  -4-1-1

 ( 178,    2008) الجةي ,   في المةرز الاس مي حي .حن ك عيي مأ الصظ  ز الاس س ل 

   صالا قتتال ص لة تتت  أ صعشتتمم ) ايارة القستت ت   الج ر تتل صظ فتتل ع تتي م اتتيم   مةتترف ل  -اصلا 

 منح الضم ن   صاللف لا  ( صالعج مم الا رجي  صت ع الجم    ص الأععم يا  المسعني ل ص

م تتر المصيعتتل فتتي  متتصامالأ صإيارةيارة قستت ت   المضتت رتل إصعشتتمم  الاستتعوم رصظ فتتل  -و ن تت  

 قس ت   المش رل   الا ةل 

تصظ فتل المق فظتل عةت  الست صلل المن ستتل     م تجيح  الالم ل ل  الإيارةصظ فل الن ي ل صعشمم  -و لو  

 المةرز  لأنشطل لالر  س الإنع  لةمةرز صحذه مجعمجل عموم مرال  

  الإسلاميةفي المصارف  الاستثماريةالصيغ  5-1-1-

 المضاربة    صيغة 1-5-1-1-

ز صالسجي صالجمم مأ الطرز لل عة  اأ  لصأ رام الم م مأ طرانص  شر)عجرز عة  ان   

صععجة   (مجةصم له مأ رتقه اصحي )يفع م م مج أ مجةصم لمأ  عجر ف ه تج   مش  ار( الآ

في امصام الس ية  اصضح ةصرة ل   في شاة ل الرسصم اللر م مقمي ةة    عة ه صآله صسةم 

. فل ن  الأمصام عة  الس ية اي جل صالضرء صالج ي  )عة    الس م( اي جل ام المؤمن أ

 صإذامأ ارت ا ع سم تنستل معف  عة     صم   نعجصالسجي ل أ مأ النتي ةة    عة ه صآله صسةم 

المض رتل ة قء الم م ع ع عة ه اس رة امصاله صالج مم ت   في   ل ن  اس رة  عقمة   طرف

القي ول حي عت رة عأ ع ي  الإس م لالمة رز . صالمض رتل في  اسر ج يه ف ط  لمض رتها

تاترع م صم  رع م  الاسعوم را  شعرك ف ه اةق ء الأمصام تأمصال م صت أ المعاةة أ في 

. صالاس رة  عقمة   اةق ء الأمصام قسء النستل المعف  عة    في الج يتفي عق    عصا ي ع سم 

 (192,  2011)ع س , صالمض رتل نصع أ 

المض رء مأ م ر عج  أ الجمم صالمل أ  إل عيفع الم م  أ  االمض رتل المطة ل صحي  – الأصم

 إل يصأ الرجص  مأ صال م أ صةفل الجمم ق ث  لصأ لةمض رء قر ل العةرز ل فم  ش   

 عني ن   ل المض رتل  إلارء الم م ) المةرز ( 

ةرز ( مع المض رء تجض المض رتل الم  ية صحي العي  شعرط ف    رء الم م ) الم –الو ني 

صذلك  قجم العمص م الممنصا لة ت  أ مأ م له صعشلم المض رتل نستل قة ةل الشرصط لضم أ

ما طر حذه الة غل صالمةرز  عقمم ل فل الاس  ر صةجصتل عطت     في الصاقع  لارعف  

  (192  ,2011 ع س ,) الإس م لالجمةي لجيم اسع ج ت   مأ قتم المعج مة أ في المة رز 

 المرابحة  صيغة 2-5-1-1-
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ت ص  الأم ن   صعجرز المراتقتل فتي الةغتل  ت سم جرز  الإس ميصحي مأ انصا  الت ص  في الف ه 

   صال   ية ص شعرط ف    اأ  جرز ة قء السةجل المشعرث تلتم اشتعراح  مأ الرتح صحص النم حي

ع تي فتي عنف تذ  الإست ميالمةترز   ست حم ص. عج  لالص أاذ منه رتق  ام  عة  الجمةل صام  عة  

قستتتء تل مج نتتتل صتشتتترا  ستتتةجت نتته صتتتت أ ال تتتتصأ التتتذث  رمتتء  الاعفتتت   طر تتت أ عتتت المراتقتتل

    ارت قتتت ي ضتتتع المةتتترز م تتتيار اعج تتتته العتتتي عجتتت صت لاعفتتت  فتتتي الستتتص   المصاةتتف   المطةصتتتتل

رتح التال تصأ ص  تض المةرز ومتأ الستةجل ص إل لةمةرز ص شعرث المةرز السةجل ص سةم   

. صةتتت غل المراتقتتتل المستتتعقيول صالمعتجتتتل فتتتي  الاعفتتت  قستتتء ت المعفتتت  عة تتته امتتت  ن تتتيا اص لتتتصأ

 الإست ميحي المراتقل لآمر ت لشترا  ق تث  طةتء ال تتصأ متأ المةترز  الإس م لالمة رز 

اأ   تيم صعتيا تشترا   است معمص م شرا  سةجل مج نل ل س  مصجصية في قص ة المةترز صعةت  

,  2011)ع ستت  , التترتح التتذث  عفتت  عة تته  إل تته المةتترز تتتذلك الستتجر مضتت ف    عةتتك الستتةجل متتأ

 190 ) 

ععم عمة ل ت ع المراتقل تع ي م ال تتصأ مصاةتف   الستةجل موتعتل فتي ق  متل متو  إذا ل نت  الستةجل ص

المطةصء شرا    مرلتل  وت  ال تتصأ المصاةتف   العتي ععضتمأ ةتنع المنشتأ صالشترلل الةت نجل 

قستء المصاةتف   المطةصتتل تشترا    ص طر ت أ عتصالقجم صالعةم م . المةرز  عمةك المرلتل 

أ صمأ وم  ت ع المةرز المرلتل إل  ال تصأ تسجر الشرا  مضت ف  لته رتتح مجةتصم لتيى مأ ال تص

انصا  مأ المراتقل من   ت ع المراتقل عة  اس م عيم الإل ام ت لصعتي للتم  لال تصأ . صعصجي و و

مأ الطرف أ صت ع المراتقل عة  اس م الإل ام للتم متأ الطترف أ صحنت ك ااتع ز فتي مشترصع ل 

صالمراتقتتل الو لوتتل حتتي المراتقتتل عةتت  استت م الإلتت ام ت لصعتتي لأقتتي الطتترف أ  لتتصأ  حتتذه الطر  تتل

  ( 178,    2008) الجةي , .الطرز الأار ام م    مة م

 المشاركة  صيغة 3-5-1-1-

فتألور  اونت أفتي الةغتل عص  تع الشتن تت أ عجني ص المةرز شرالل مع صحي عت رة عأ الياصم في

نة ت أ فة عيا تق تث لا عم ت  اقتيحم  عتأ  ااع ط اةط ق عة  ج ل الش ص  صعجني الشرلل 

 اقعةت ي لاص الوتر فتي امتصام مشت رلل ت تن م فتي انشتطل  اونت أار صعجني المش رلل اأ  شعرك الآ

 عج ر تتل ص قةتم المشتتعرل أ عةت  الأرتتت ا اص الاست  ر لتت    مةتن ع ل ا م راع تتل ا ال نت  ستصا 

ع تصي المشت رلل  طر ت أ عتص لصأ المةرز حذا لمش رك متع  ت  نته قسء نستل لم مش رك .ت

ل تذه  إيارعتهنستتل متأ الأرتت ا م  تتم  فيقةعه مأ الأرت ا لمش رك  إل  ت لإض فلص قةم ف ه 

 ( 123,   2006)ال  عي ,   الشرالل  

 (399, 2009)الغ الي,عج يح  المة رز الإس م ل حي   عيالمش رل   ال صحذه احم 

 راسم ل ل ج ر ل صمش رل    مش رل    حي  المةرز اةصم صف   لطت جل  -اصلا

  مش رل   و تعل صمش رل   معن قةل  حيصف   لاسعمرار مةل ل المةرز  -و ن  

 ل   قة رة الأجم صمش رل   طص ةل الأجم مش رحي رل   العمص م مش  صف   لأجم  -و لو 

 مش رل   مسعمرة صمش رل   منع  ل  حيصف   لاسعرياي العمص م  -راتج 
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مش رل   عج ر ل اص ةتن ع ل اص م ت صلا  اص استع راي اص  العمص م:صف   لةغرض اص مج م  -ا مس 

   عةي ر 

صاعت   اسةصء العمص م ت لمش رلل  ؤلي الفت ر  الجتصحرث تت أ العمص تم فتي المؤسست   الإست م ل 

 تتصم نشتت ط   اس ستت  عةتت  عمة تت   الإقتتراض م رحتت  متتأ مؤسستت   العمص تتم الماعةفتتل العتتي  أ صتتت 

جة تت  ت نمتت  العمص تتم ات لف  تتية ق تتث علتتصأ متتت ل  ال تترصض صفصا تتيح  مضتتمصنل صصاجتتتل الأيا  فتتي 

فتتي التترتح     الإستت مي ت لمشتت رلل فتتي رام المتت م متتأ شتتأنه اأ  ججتتم المةتترز الممتتصم شتتر ل

 صالاس رة .

نظت م الف  تية الرتص تل صعق  ت   اضرار الإنس ن ل صمأ م ا   العمص م ت لمش رلل    جنء المجعمج  

فر ضتتل ي ن تتل ص  ق تت  عيالتتل عص  تتع الج  تتي تتت أ اطتتراز الجمة تتل الاستتعوم ر ل ا ةتتل فتتي ق لتتل 

المستتعومر فتتي الاستت رة ت نمتت   المةتترز الإستت مي ص شتت رك استت رة الطتترز ال تت  م ت لاستتعوم ر

 ( 1167,   2004ي , ) عتي القم المة رز الرتص ل عسعرجع ال رض مع فصا يه .

  الإجارة صيغة4-5-1-1-

 (  60-61,    2007) ارش ي  ,  من    تعجر ف   عي ية ماعةفل  الإج رةعرف  

 ) ع ي عة  المن فع تجصض (    -اصلا

 جم (عة  المن فع لأ صاريا ع يا)    -و ن  

))ع تتي عةتت  منفجتتل م ةتتصية مجةصمتتل ق تةتتل لةتتتذم صالإت قتتل تجتتصض مجةتتصم (( ) الغنتت ن م ,  -و لوتت 

2008    ,176 ) 

أ  عتت جر ف  تت  عتتأ طر تت  اصالإجتت رة اقتتي الةتت   الاستتعوم ر ل صالصستت  م العج ر تتل العتتي  ملتتأ 

 لإست م لا مةت رزال جممالاسعوم ر ت لمن فع عأج را صاسع ج را ف ي في ق   ع   ت ع لةمن فع. صعسع

الإجت رة عةتت  المنتت فع لأستتةصء متتأ استت ل ء استعوم راع   ف تتي ع عنتتي المصجتتصيا  الو تعتتل متتأ اجتتم 

إج رة ع ن   ل تت  أ المةترز ل نعفجتصا متأ من فج ت  صت لم  تتم  قةتم المةترز الإست مي عةت  

 رة إ رايا  عأج ره ل ذه المصجصيا  موم المق   العج ر ل صالمل عء صالمست لأ صالعتي عستم  إجت

مج نل  صقي  ؤجر المةرز المرلت   اص السفأ فعسم  حتذه الإجت رة إجت رة مصةتصفل ت لذمتل  إث 

المةت رز نتصع أ  جممعلا ملأ عج  ن   صللأ  ملأ صةف   صةف  يق     منع العن    عة  ت  . صعست

 (  270,   2010الإج رة العشغ ة ل ص الإج رة العمة ل ل . ) لة ء , مأ الإج رة.

  الإجارة التشغيلية  -1

سةصء ت قعن   مصجصيا  معنصعل العي  صجي عة    طةتء   صم المةرز الإس مي تمصجء حذا الإ 

ة  ت  ج ي مأ قتم سصقه المةرفي ص  صم المةرز تإجت رة حتذه المصجتصيا  ل ت   اجتصر  قةتم ع

 ت   فعترة الج تي متية مقتيية  تعم عوت ع ت  فتي ع تي الإجت رة . صعنتي انعت م  تم الانعف   مأ مصجصياعته

عرجع حذه المصجتصيا  إلت  المةترز لتي  ستعومرح  مترة ااترى صحلتذا ا ةتل حتذا النتص  متأ 

 الإج رة حي ت    المصجصيا  المؤجرة مةل  لةمةرز صلا ملأ ن م مةل ع   إل  المؤجر 
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 الإجارة التمليكية  أو الإجارة المنتهية بالتمليك  -2

صحي الإج رة العي عنشأ مأ رمتل  ت  أ المةترز تعمةتك مصجتصيا  مج نتل عتأ طر ت  الإجت رة  

ال تتصأ ل تذا النتص  متأ الإجت رة لستتت أ  أالمنع  ل ت لعمة ك ت لاعف   مع المةترز الإست مي ص ةجت

اص مرلتتل اص  الأصم حص عيم امع له لترام المت م اللت في لشترا  المصجتصي صالتذث قتي  لتصأ منت لا  

المتت م ص رمتء فتتي الاستتعف ية منتته   فتتي  رام  أ و  ةتتل صم رحتت  صالستتتء الوت ني حتتص قتتي  معةتتك ملت

رت ا  سيي من   ع ي الإج رة المنع  ل ت لعمة تك اةصةت  إذا ل نت  اعصظ فه في مشرصعه صعق    

عنتي الانع تت   متأ جم تع الإقستت ط الا ج ر تل   تء المةتترز صالمصجتصيا  ععطةتء امتتصام لت ترة . 

سعأجرة تج ي منفةم اص تت ع الج أ المستعأجرة تجتي صفت   جم تع الإقست ط العأج ر تل تمتةت  الج أ الم

 (  271,   2010رم ث اص ق   ي  يفجه المسعأجر في ن   ل المية . ) لة ء ,

فتي  ال نت  عمص ة   لاسعوم را  المةرز العي ااذ  ت لانعش ر سصا  صعؤيث ة غل الإج رة يصرا  

 (  60-61,    2007ة  المسعصى الفريث ) ارش ي  , ع مالمة رز الإس م ل ا

اتر ستةجل مج نتل ص عشته عمة ل المش رلل المعن قةل صحي ع ي تت أ طترف أ  تؤجر ف ته اقتيحم  لآ

متتية عنع تتم تجتتيح  مةل تتل حتتذه الستتةجل إلتت  تم  تتتم اجتتر مجتت أ  يفجتته المستتعأجر عةتت  شتتلم اقستت ط  

 ( 194,   2011ار قسط )ع س  , المسعأجر عني سيايه لآ

 الأستصناع   صيغة 5-5-1-1-

سعةتتن   انتته ع تتي  شتتعرث تتته فتتي القتت م شتت    ممتت   ةتتنع ةتتنج   ةعتت م التتت  ع تع ي متته  جتترز الا

  صالتت  ع مةنصع  تمصاي مأ عنيه تأصة ز ماةصةل صتومأ مقيي . ص سم  المشعرث مسعةنج

    لأسعةتتن   مة متتع تتي ا يةتت نج  صالشتتن مقتتم الج تتي مسعةتتنج  ف تته صالجتتصض  ستتم  ومنتت  ص جتت

المتيارم  لإنشت  اأ  تيام ةت نج   الإست ميالج ي ص ملأ لةمةترز اسعصف  شرصط  إذالةطرف أ 

  )سعةتتتن   ع ستتت ط المتةتتت  عةتتت  المشتتتعرث ) المسعةتتتنع( اص التتتيصر ص ملتتتأ اأ  عضتتتمأ ع تتتي الإ

 ( 91,   2008اة صنل ,

الاسعةتن   المت شتر ص التذث  تعم تمصجتته ق ت م متأ  طةتء منته   ص عاذ الاسعةن   عية اشل م من 

الاسعةتتن   تةتتنع الستتةجل مقتتم الج تتي صعقمتتم المستتعة م   صالجمتتم المطةتتصء لعةتتن ج   موتتم 

الأتن تتل ل لمتتيارم صالمنتت  م صم رحتت  الةتت نع )الم تت صم(  عقمتتم  إنشتت  الم تت صم التتذث  طةتتء منتته 

صالشتتلم قستتء شتترصط الج تتي صقعتت  عستتة م المفعتت ا. تالأتن تتل ص صإنجتت  عتتصف ر متتصاي التنتت   صالجمتتم 

م ر المت شر صالذث  سم  الاسعةن   المصا ث التذث  تعم تمصجتته ق ت م متأ الاسعةن    ار حصالآ

  صم تم متل الةتنع ص صقتع مجته  أا طةء منه الاسعةن   موم )المةرز(  طةء مأ طرز آار 

سعةتن   حتص عتأ طر ت  ار ل م الآع ي اسعةن   آار جي ي تذا  المصاةف   المطةصتل .صالشل

ق  م مشرصع   علصأ م مع   اسعةتن   شتي  مجت أ لتأأ  لتصأ تنت   مةت نع اص مجمجت   ستلن ل 

صم تتر ذلتتك صعطتترا ستتنيا  اسعةتتن   ماةةتتل لعمص تتم عمة تتل الاسعةتتن   ضتتمأ المصاةتتف   

    ( 385-386, 2006المقيية لةجمة ل صمأ وم عسة م   لط لء الاسعةن   )اةز,

 السلم  صيغة 6-5-1-1-
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 ع تيم ف ته رام المت م ص عتأار  صحتص ت تع .عت ج   ت ع مصةصز فتي الذمتل تتتيم  جطت  ) السةم حص 

أ  تعم اأ ت ع السةم حص ع ي  عم تمصجته يفع ومتأ ستةجل مج نتل فتي القت م عةت  إص .(  لأجمالمومأ 

ص شتتعرط فتتي الستتةم عتتية استتع م الستتةجل لاق تت  ف لتتصأ الق ضتتر حتتص التتومأ صالمؤجتتم حتتص الستتةجل 

( متأ جتنم صاقتي موتم مت يلتل التذحء رصط من   اأ لا لصأ السةم )التومأ( صالمستةم ف ته )الستةجلش

ت لذحء لأأ ذلك نس  ل )رت ( صاأ  سةم المت م فتي مجةتم الج تي صلا  جتص  عتأا ر التومأ  لأأ ذلتك 

  ) .سع تم لأنه م ر مقتييالسص  في الملا جص  عقي ي الومأ تسجر  فض   عأ ذلكت ع الي أ ت لي أ 

 (331,    2006اةز ,

عمص تتم الجمة تت   ال راع تتل ق  متته ت عتتأ طر تت  الإستت ميفلتترة الستتةم فتتي الجمتتم المةتترفي  ص

 ال نت  ستصا  للإنعت   متل  شترا  المجتيا  الاص الأصل لشرا  المصاي  إل صالةن ع ل صالعي عقع   

,  2006)ال  عي , الآجتتم ل تتذه المشتت ر عستتةم العمص تتم ع تتي الالةتتن عي صتتتذلك  صفر ماال راعتتي 

 151 ) 

 التورق المصرفي 7-5-1-1-

عمة تتل عمص ة تتل ع تتصم ت تت  مؤسستتل م ل تتل م مع تت  الصستت طل المةتترف ل تتت أ )العتتصر  المةتترفي 

عنع تي تع تي م ن تصي  ااترىوم ت أ المعصر  صالمشتعرث الن ت  ي متأ ج تل المعصر  صالت  ع مأ ج ل 

عمة تتت   العتتتصر  عتتعم تصاستتتطل الستتتةع المعياصلتتتل  صالوتتر. (ع جةتتل م  تتتتم ن تتتصي آجةتتل الوتتتر من تتت  

عتأ  مت اصالنقت م صالتنفط الات م صذلتك صالمسجرة في الستص  اليصل تل موتم القي تي صالستلر صال متح 

  ميالإستتتطر تتت  عصر تتت  لةشتتترل   الج مةتتتل فتتتي الستتتص  اليصل تتتل اص لعصر تتت   تتتت  أ المةتتترز 

 1224,  2005ترلت  ,  ص ) ققتزالةت   الع ل تل  إقتيى عأ طر  المقة  أ صععم حذه الجمة ل 

) 

 (206, 2005)الرش يث,المةير : 

 إلت تشرا  سةجل يصل ل مأ الستص  اليصل تل ن تيا ص ت ج ت  مراتقتل  الإس مي صم المةرز   الأصل 

ط لء العصر  تسجر اعة  مأ الذث اشعراح  مأ المةرز , وم  عتصل  المةترز ت تع عةتك الستةجل 

, وتم  ستةم لةمعتصر  ومتأ الستةجل تجتي ت ج ت  عةت  اأ  ستيي المعتصر  التومأ متع ن  تل عأ المعتصر  

  الاعف  قسء ت   ية عة  الأقس ط 

 (1شكل رقم )

 آلية تطبيق التوريق في المصارف الاسلامية

 

 الع جر الو ني  -راتج 

الع جر  -اصلا

 الأصم

 المةرز

 المةرز

 المةرز

 المةرز

 ال تصأ  -و لو 

 ال تصأ -و ن  

 يشتري المصرف السلعة من التاجر

 إل  ال تصأ ت ع المةرز التض عل 

  صلم ال تصأ المةرز ت لت ع

  ت ع المةرز التض عل لةع جر
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عةت  عصل تم  ا   طةتء من ت  تنت   مت ل  ن ي ل فتي مةت رز ا رج تل وتم تإ يا   صم المةرز  الو ن ل

عج قيث ت ن م  ال  ت م تشترا  ستةجل يصل تل لقست ته ن تيا وتم  ت ج ت  لةمةترز الات رجي آجت  ت  ت ية 

مجةصمتتل وتتم  عتتصل  ت ج تت  لةمةتت رز الا رج تتل ن تتيا فتتي الستتص  اليصل تتل ص قةتتم المةتترز عةتت  

المةتت رز  إلت ةتك المتت ل  ع تإعطتت  صعةتك الجمة تل عنع تي  )مراتقت   يصل تتل(  ارتت ا ت ستم    رت قتا

 إلتت صذحتتء المج تت صأ  الا رج تل الأجنت تتل متتع القةتتصم عةت    تت ية عجتت يم مجتتيم الف  تية الستت  ي.

ت قتتل العتتصر  المةتترفي ف تتص  ستت حم فتتي عغط تتل الاقع  جتت   صعتتصف ر إالق جتتل ع عضتتي ال تتصم اأ 

  ,الإست م لالس صلل الل ف ل تطر  ل شرع ل مت قل صل   اورح  الفج م في عق    الفةسفل الاقعةت ي ل 

عة  ذلتك ت ل  عتية الشترع ل العتي  صاسعيلصاعقر م العصر  المةرفي  إل صذحء فر   مأ الف     

 يالقةتصم عةت  الن تي القت ل إلا ةيح  صل م الم ةصي مأ علترار الت تع تم  الأمصرعن  عة  اأ 

 ( 1227,  2005) ققز, ترل  ,  م  تم الآجم مع ال   ية 

  الإسلامية الاستثمارصناديق  8-5-1-1-

عت رة عأ شرل   اص مة رز ع صم ت لاستعوم ر تمقت فظ م ل تل  عرف  الةن ي   الاسعوم ر ل ان  

يصأ الق جتتل ل  تت م متتأ صتتتذلك ف تتي ععتت ح فرةتتل الاستتعف ية متتأ حتتذه المقتت فظ  .  ماعةفتتل صمعجتتيية

امت  ت لنستتل إلت  ةتن ي   الاستعوم ر الإست مي .  صإيارع ت مقفظعه الم ل ل تنفسته  تإنش  المسعومر 

ف ي ذلك الةنيص  الذث  ةع م ف ه مي ره تضصاتط شرع ل ععجة  ت لأةتصم صالاةتصم صالجمة ت   

الشرصط صالأقل م الا ةل ت لةنيص  العي  صقع عة    الطرفت أ عنتي  عأ ة االإفصلاتي مأ  ف ه.

نشتأ    ,شترع لفعتصى  أةصلته ح ت الإست م ل ةع م تأقلت م الشتر جل  إس ميتأنه ةنيص   الالعع ء

م صم تجض المسعومر أ لعجنء الاسعوم ر في الشرل   العي عجمم في مج لا  قي لاعقعترم  تستء

اأ الغ لتء عةت  ةتن ي    إل  الإس ميص ذحء امةء الت قو أ في الف ه  . هق م المسعومر صمجع ياع

ستعوم رث عتت رة عتأ , ف لةتنيص  الاالإست ميالاسعوم ر حص لصن   مأ قت م المضت رتل فتي الف ته 

 تتز  صقتتيا  استتعوم ر ل عموتتم لتتم صقتتية قةتتل متتأ مصجتتصيا  ذلتتك الةتتنيص  الاستتعوم رث صالعل

لتت أ نتتص  حتتذه     تأن تت  قةتتل شتت  جل متتأ مصجتتصيا  الةتتنيص  ا  تتالشتترعي لةصقتتية الاستتعوم ر ل 

ع ي المض رتل صت لعقي تي المضت رتل  اس مق  مل عة   الإس م لالمصجصيا  صةن ي   الاسعوم ر 

الم  ية لأأ حذه الةن ي    عاة  نش ط   الاستعوم رث فتي قطت   مجت أ تقستء الغترض التذث 

أ فتي رام مت م  ي   ع صم تيصر المضت رء صالملععتتانش   مأ اجةه صالج ل المةيرة ل ذه الةن 

 ( 78, 2010)النف سل ,) رء الم م ( الةنيص   موةصأ في مجمصع م 

   الإسلاميةالمخاطر في المصارف أنواع  6-1-1-

ةتتنف أ متأ المات طر ق لته لتتأث مؤسستل م ل تل اصم تر م ل تتل  إلت  الإست م لععجترض المةت رز 

 -:ف لةنز الأصم 

 عتأ طر ت عنشتأ تستتء الظترصز الا رجتل عتأ قتيرة المةترز فتي العتأو ر ت ت   العتي الما طر  

 لم تتل صالقتترصء صالوتتصرا  الج الاقعةتت ي لموتتم العغ تترا   المعتجتتلقتترارا  المةتترز صالس  ستتل 

 .  صالأ م  

 -:الةنز الو ني  
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المعاتذة  الاستعوم ر لالمةرز صالج مة أ صضجز ال رارا   تإيارةععجة  مت شرة  العي الما طر  

عتيم عق ت  الج  تي صالعتي عتؤيث إلت  .  م رحت يصأ مأ المةرز اص المؤسسل  فيصحي العي عؤور 

المعصقتتع اص حتتي اقعمتت م العجتترض لةاستت رة ص تترعتط الجمتتم الإستت مي ت لماتت طرة الوتتر منتته فتتي 

الع ة ي تتل لأأ الجمتتم الإستت مي قتت  م عةتت  المشتت رلل فتتي التترتح صالاستت رة ت نمتت    تتصم  المةتت رز

 ممعةت  الترسعوم ر صالعمص م فتي المةت رز الع ة ي تل عةت  ضتم أ اةتم ال ترض متع فصا تيه صالا

ا ي تت ي الماتت طرة فتتي المةتت رز الإستت م ل إلا ان تت  ععضتتمأ م تت ة العص  تتع الجتت يم للأرتتت ا  متتأ

ق ث  لصأ نة ء المسعومر نستل مأ الأرتت ا المعفت  عة  ت  العتي قتي عرعفتع إلت  مستعص    اعةت  

المةت رز فتي عتؤور ص ية الو تعل العي  قةم عة    المصي  في المة رز الع ة ي ل .مأ نسء الف  

مات طر صالمات طر الاقعةت ي ل , صععموم تمات طر الت  تل الا رج تل ,  عيي مأ الما طر الإس م ل

 ( 423,    2008,   )الججةصني الإس م لما طر الج صي صالت  ل الذاع ل لةمةرز , 

 مخاطر البيئة الخارجية  1-6-1-1-

ال تيرة عةت  العتأو ر ف  ت    صحي عةك الما طر المعأع ل مأ الت  ل المق طل لةمةرز صالعي ل م ل  

اص الستتتت طرة عة  تتتت  . صمن تتتت  ماتتتت طر العشتتتتر ج   القلصم تتتتل صالرق تتتتتل صالأشتتتتراز صالمفتتتت ح م 

  الاجعم ع ل الس  ية .

التتنظم العج ر تتل علتتصأ مةتتممل لتتع  م  العتتي ص صالإشتترازالعشتتر ج   القلصم تتل صالرق تتتل  -اصلا

. لمت   الإست م ليصأ مراعت ة لطت جتل عمتم المةت رز متأ ال   مل عة  اس م الف  تية المةترف ل 

 تتعم عطت تت  الضتتصاتط صال صاعتتي الرق ت تتل العتتي ع  تتم المةتت رز العج ر تتل نفستت   عةتت  المةتت رز 

. . تمت  فتي ذلتك نستء الاقع ت طي الن تيث صالست صلل الن ي تل صعجة مت   صق تصي الاستعوم ر  الإس م ل

إعفتتت    عتتتأ طر تتت صعتتتصفر العشتتتر ج   صال تتتصان أ المنظمتتتل م ا تتت  لةجمتتتم المةتتترفي العجتتت رث 

استتعوم را  المةتترز العجتت رث فتتي ستتنيا  القلصمتتل متتأ الضتترا ء صإمل ن تتل لجتتص  المةتترز 

المةجتتأ الأا تتر للإقتتراض . ت نمتت  المةتترز  تجتتيهل قعتتراض العجتت رث إلتت  المةتترز المرلتت ث 

 الإس مي لا ملنه الاسعف ية مأ حذه الم ا   العي عصفرح  العشر ج   .

م تر ح يفتل  الت  ان ت  الإس م لالمف ح م الاجعم ع ل الس  ية صمن   نظرة المجعمع لةمة رز  -و ن  

. صالظ تصر  الأرتت العج ر تل العتي عق ت  المةت رز ا إلت ال تتصأ  مم   ؤيث إل  عصجتهالرتح  إل 

اعطتت  فرةتتل ل  منتتل المةتت رز العج ر تتل عةتت  التتتر عتتيي متتأ  الإستت م لالمعتتأار لةمةتت رز 

 ال ت  أ 

    الاقتصادية مخاطر البيئة 2-6-1-1-

مؤسسل م ل ل اقعة ي ل عجمم في ظم النظ م الاقعة يث لةيصلل العتي  عصاجتي  الإس ميالمةرز  

عتتأور  ممتت   تتؤيث إلتت فتتي ظتتم نظتتم اقعةتت ي ل صضتتج ل  الإستت م لصعجمتتم م لت تتل المةتت رز  ف  تت .

ت لمعغ را  الاقعةت ي ل اللة تل صالج   تل. صععضتمأ حتذه المعغ ترا  مات طر  الإس م لالمة رز 

قستء م تررا  تت  م تالف  تية صالعجت م   تت لجم   الأجنت تل صلف  تل رام المت م  صاستج رالسص  

  لمل صالمن فسل اليصل ل صالانفع ا الاقعة يث صالاسعوم را  اليصل لالو ن ل صالجص

      الإسلامية الذاتية للمصرف يئمخاطر الب 3-6-1-1-
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ص  ةي ت   قيرا  المةرز الم ل ل صمصاريه التشر ل مأ ج ل صالضتصاتط صالرق تتل الشترع ل متأ 

يصأ م تره لأن ت  ن تجتل  متأ الإست ميج ل و ن ل صحذا النص  مأ الما طر حي ا ةتل ت لمةترز 

 (433, 2010)الججةصني,   الجمة    المةرف ل صمأ حذه الما طر مأ طت جل

  محدودية المنتجات -أولا

عنصع  عت ت  مقتيصية ت لم  رنتل متع المنعجت   المةترف ل  م م  الإس م لالمنعج   المةرف ل  أ  إ

 ف   تل صشترع ل  صإجرا ا      منعج   مةرف ل اس م ل  سعة م صقع  طص اتعل رالع ة ي ل صذلك اأ 

ي المةترز فتالجت مة أ  ومحدودياة الماوارد البشاريةجي تية .  اتعلت را ظ تصر   تؤارممت   ةر لو

ت لجصانتتتء الشتتترع ل  الإق طتتتل جتتتء اأ  معةلتتتصأ م تتت رة الجمتتتم المةتتترفي صلتتتذلك  الإستتت مي

 جم حن ك ةجصتل في عصف ر اللصاير المؤحةل .المةرف ل مم   ج الإس م للةمج م   

 محدودية الموارد البشرية -ثانيا 

المةتترز  إيارةعةتت   جتتء المستتعمية متتأ متتتيا المشتت رلل, ف الإستت م لنظتترا لطت جتتل المةتت رز  

النشت ط   الاقعةت ي ل,قع  عتعملأ متأ القلتم  انصا عق ط عةم  صمجرفل ت للو ر مأ  اأ الإس مي

ر لت ير لت تر صمعنتص . صم مت  امعةتك المةترز   عطةء عصفعة  طةت   العمص م صالمش رلل صحذا 

اأ حنت ك نشت ط   اقعةت ي ل مستعقيول تةتصرة  إلامأ اللتصاير متأ ذصث الاتترة  اعياي الإس مي

 مسعمر.مسعمرة  ةجء عة  المةرز عصف رح  تشلم 

 مخاطر السيولة -ثالثا  

 ت  نتته صعلمتتأ تتت أ العتتي عنشتتأ تتت أ المةتترز ص ت لع ام عتتهصعجنتتي م تتيرة المةتترز عةتت  الصفتت    

القةتتصم عةتت  الستت صلل   تت طر  أ عتت الإستت ميالاطتتصرة فتتي عتتيم عتتصفر من فتتذ  ملتتأ لةمةتترز 

 الاقعفت ظ إلت  الإست م لالن ي ل السر جل لمصاج ل السقء م تر المعصقتع لتذلك عضتطر المةت رز 

تنستل س صلل عفص  النستل المطةصتل في المة رز العج ر ل مم   ججتم نستتل عصظ تز الأمتصام اقتم 

     . ج رثمنه في المةرز الع الإس ميفي المةرز 

 مخاطر الضوابط الشرعية ودور الرقابة الشرعية  -رابعا 

ة الرق تتل الشترع ل لةمةترز لةعألتي أفي عمة  ع ت  المةترف ل عةت  ح ت الإس م لعسعني المة رز 

الترمم متأ وتت   عةت  الغترا  ص الإست م لمأ مط ت ل حذه الجمة    المةرف ل مع اقل م الشر جل 

المجع تي أ فتي عفست ر  ارا حنت ك ااع فت   فتي المست  م العطت   تل لعجتيي  اأ   إلاالر  ست ل  الأقل م

  مصقية م تصلل لةجم عل شرع طص ر مج   ر الذث  ججم ةجصتل في عالنةص  الأمر

 المخاطر التعاقدية    4-6-1-1-

الج تصي العتي عتعم  طر ت أ عت الإس م لعنظمه ال صاعي الف   ل لةشر جل  الإس ميالجمم المةرفي 

ما لفعته لتذلك حتذه الج تصي  تراه   ملتألا    ستم ص     ق نصنت يالمسعومر أ صالعي عجتت أ ت أ المةرز ص

الش ر  الم يم حتي ضتم أ للأطتراز المعج مةتل ص راحت  المةترز حتي ق تصي عقتيي عج م عته متع 

 اةتمال تصأ تشرصط الج ي اص العأا ر في سياي  الع امصمجظم حذه الما طر عنشأ مأ عيم ال ت  أ 

   ا اص الاس رة الأرت اناف ضالذث تستء  لإحم ماالمتة  اص الأرت ا المعق  ل اص 
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   الإسلاميةالمركزي بالمصارف  مصرفلعلاقة ا 7-1-1-

التذث عمت رم ف ته  الراستم ليفتي ظتم اقعةت ي     قلم ت  النظت م  الإس مينش  الجمم المةرفي 

متتأ  الإستت م للاتتتي لةمةت رز صت تتذا لت أ المةت رز المرل  تتل يصر المراقتء عةتت  المةت رز. 

لعفت   المةت رز إيصأ متأ الالع ام ت ل صان أ المجمصم ت   ف م   عجة  ترق تل المةترز المرلت ث 

تتت أ  إشتتل ل   صجتتصي  إلتت  ايى, ممتت   الإستت م لاةصةتت ل اعمتت م المةتت رز  إلتت المرل  تتل 

رق تل المةرز المرل ث عةت   الإشل ل   صمأ حذه  الإس م لالمة رز المرل  ل صالمة رز 

ممت   تنجلم عةت  لفت  ة رق تتل المةت رز المرل  تل  الإست م لالا عم أ صالصيا تع فتي المةت رز 

 ( 323,    2009) الصايث , سمق أ ,  .  الإس م لعة  المة رز 

 المركزي على الائتمان  المصرفرقابة مفهوم  1-7-1-1-

صالعج ر تتل ت لنستتتل  الإستت م لعةتت  المةتت رز  صالإشتترازعمتت رم المةتت رز المرل  تتل الرق تتتل 

مت  عجة  ت لمجت لا  ال  تةتل ال نت  فتي سصا   ت راراع  للأعم م الاسعوم ر ل صالعمص ة ل ف ي مة مل 

م  عجة  ت لضتم ن   صعص  تع المات طر صالاستعوم را   مالقيصي الجة   لعصظ ف ع   ا ملةعصظ ز ف    ا

لمت م صم رحت  متأ الأمتصر العتي ععتيام ف  ت  المةت رز رام  إلت صنسء الست صلل صنستء الصيا تع 

جي تية  فت  عطت ت  صست ةل م ل تل اص عصظ  عنتيم  عر تي الإست م لأ المةت رز إالمرل  ل ع ية تتم 

القةتتصم عةتت  مصاف تتل المةتترز المرلتت ث فتتي اليصلتتل صالتتذث  ةتتير مصاف عتته تجتتي  نتغتتي عة  تت  

 الإست م لفعت ش قست ت   المةت رز لم  ععضمأ رق تل المةرز المرل ث ع  يراسل المصضص  

ز المرل  تتل  عمتت رم  رصستتج ع   صعة  تت  ع تتي م لتتم المستت عيا  لعستت  م م مع تت  ذلتتك اأ المةتت

اأ طت جتل  إلا.  صالإقةت   لالصو    صالمجةصم   المق ست ل  طر  أ عرق تع   الم يان ل صالملعت ل 

  مي نتل لةمتصيع أ صلاع عترض متأ صان   ل ستاسعجم ل   لةفصا ي   صعيم الإس م لعمم المة رز 

 صاقجتت   اأ عمتتم حتتذه المةتت رز   تتصم التتتجض ججةتت  المةتترز المرلتت ث اص الج تت   الأاتترى 

 (.  123, 2000 ار  عأ يا رة الرق تل الع ة ي ل لةمة رز المرل  ل . )الم ل ي,

 على الائتمان الرقابية للمصرف المركزي  الأدوات 2-7-1-1-

 

 

 الأس ل ء النصع ل  -و ن   الأس ل ء اللم ل  -اصلا

 عقي ي ال  مش المطةصء في عمة    العمص م ت ل  مش  الاةم  إع يةسجر 

 ال رصض  انصا عغ  ر سجر الف  ية عة  تجض  عمة    السص  المفعصقل 

 عقي ي قةل الا عم أ  عقي ي نستل الا عم أ عة  الصيا ع 

 العةر ح عأ الما طر المةرف ل  عغ  ر نستل الاقع  طي 

 (123, 2000)الم ل ي, ت لأععم ي عة  الت قث إعيايالمةير مأ 

  الإسلاميةالمصارف  فيالرقابية للأساليب الكمية  الآثار 3-7-1-1-

 (1)جيصم رقم 

 الرق ت ل لةمةرز المرل ث عة  الا عم أالأيصا  
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نعت  ج ا ج ت تل ف مت  ص جطتي  الاةتم متأ قتتم المةترز المرلت ث متؤورا   إعت يةعغ  ر ستجر  جعتر 

فأنه لا نعج اث آو ر رق ت ل عأ حتذه  نستل لةمة رز الإس م ل عجة  ت لمة رز العج ر ل . ام  ت ل

 (336-337, 2009سمق أ,ص  الأياة صلم  مت أ في حذه الن  ط . )الصايث

اةتتم  إعتت يةعنتتي الاةتتم  تتأعي تنعتت  ج ا ج ت تتل عةتت  المةتت رز العج ر تتل  إعتت يةعغ  تتر ستتجر  -1

ععجت رض متع   للصن ت الإست م لم ر فج لل ت لنستل لةمة رز  الأياةصعلصأ حذه العج ر ل  الأصرا 

 المت ي  الشرع ل لجيم عج مة   ت لف  ية 

الم ل تتل متتأ  الأصرا المرلتت ث تت تتع صشتترا   مةتترزعمة تت   الستتص  المفعصقتتل صحتتي ق تت م ال -2

في مجظتم الأق ت أ الأمتر التذث  تعجتي عنته المستعومر المستةم صالتنتك الأسصا  العي عموم ي ن  تف  ية 

م تتتر متتتؤورة عةتتت  المةتتت رز  اياة يف تتتي عجتتت الإستتت م لتأقلتتت م الشتتتر جل  لالعتتت ام م الإستتت مي

   الإس م ل

المة رز العج ر تل ت تيز عقي تي  في ا  عأو ر الأياةالصيا ع  لصأ ل ذه  ال عقي ي نستل الا عم أ  -3

تتت أ ز فتتي متتنح ال تترصض عنتتي رفتتع النستتتل ف لج قتتل تتت أ المةتترز العجتت رث صالمةتت ر إمل ن تتل

الج قتل لأأ   الإس مياةق ء الصيا ع حي يا أ صمي أ  صقي عؤور حذه النستل سةت  في المة رز 

صالاستت  ر صعقي تتي نستتتل  ت لأرتتت احتتي ع قتتل المشتت رلل  الإستت ميتتت أ المتتصيع أ صالمةتترز 

     المسعومر إرايةالا عم أ  جني عقي ي 

 تتتؤور فتتتي قتتتيرة المةتتت رز عةتتت  متتتنح   نستتتتل الاقع تتت طي ق تتت م المةتتترز المرلتتت ث تعغ تتتر -4

متتع عتتيم  الإستت م لالمةتت رز  فتتيالا عمتت أ. صللتتأ الأوتتر الرقتت تي النتت عج عتتأ عطت تت  حتتذه الأياة 

صأ  لتت اأمراعت ة طت جتتل الصيا تع الاستتعوم ر ل اص طت جتتل است ل ء العمص تتم ت لمشتت رلل ف  ت  ,  ملتتأ 

متتأ عطت تت  حتتذه الأياة عةتت  المةتت رز حتتص قم  تتل  الإستت ميحتتيز المةتترز  صلاستت م  اأ  ستتةت   

أ استت ل ء اامتتصام المتتصيع أ صالقتتي متتأ قتتيرة المةتت رز عةتت  متتنح الا عمتت أ صالعصستتع الن تتيث.ص

ام إلتت أ ا.ص الأحتتيازت تتذه  الإاتت م إلتت لاعتتؤيث  الإستت م لالعمص تتم ت لمشتت رلل فتتي المةتت رز 

لت أ الغ لتء  إذا إلاتنستل الاقع  طي قي لا ق ت  احتياز المةترز المرلت ث   ميالإسةرز الم

عةتت  ت تتع المراتقتتل لآمتتر  صإنمتت لا جعمتتي عةتت  المشتت رلل اأ  الإستت ميفتتي استتعوم ر المةتترز 

  ت لشرا  اص الأيصا  الأارى العي  نشأ عن   ي أ في ذمل المعج مة أ

  الإسلاميةالمصارف  فيالنوعية  للأساليبالرقابية  الآثار  4-7-1-1-

 جم م ستعت الإست م لمتؤورة جتيا عةت  الا عمت أ فتي المةت رز النصع ل  الأس ل ءعلصأ  اأ ملأ  

العمص ة تتل  الأستت ل ءعةتت    تت ية قةتتل  الإستت م لصعشتتج ع المةتت رز  الأيتتتي الإقنتت  استتةصء 

متتأ مجمتتص  استتعوم راع   صذلتتك لعقستت أ نصع تتل الا عمتت أ المجعمتتية عةتت  المشتت رلل صالمضتت رتل 

  ( 337,    2009سمق أ ,  ص) الصايث     عة  الاقعة ي تشلم ع م.ذلك  صانجل م

  الأردنيةعلى المصارف  الأردنيرقابة المصرف المركزي  5-7-1-1-

في الاضص  لرق تل المةرز المرل ث التذث  ج ر لصالمة رز الع الإس م لعشعرك المة رز 

 إلت نستتل العمص تم  م ت علجمة ت   متع تجتض الااع فت   فمتو  ع فرض نست  مج نتل عةت  ماعةتز ا
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% ت نمت  علتصأ فتي المةت رز 75 إلت عةتم  إذ الإست م لالمة رز  عنينستع    ت رعف  الصيا ع 

العج ر تل حتي صجتصء تت أ ص الإست م لالالع امت   المشتعرلل تت أ الةت رز  ام % . 70العج ر ل 

 ع تي م اث عمص تم  فتص  ست ف  قتيي فتيمأ المةترز المرلت ث عنتي  لمست  مصاف لالقةصم عة  

لةعمص تم صالاستعوم ر  الأرينتي الإست ميصفي ال  نصأ المنشن لةمةترز  ارينيالز ي ن ر ( (500

 الإست ميلعتي عات  المةترز ال  صي المعجة ل ت لس  سل الن ي ل ا 17ص 15الذث قيي في الم يع أ 

صحي نفس   الج ر ل عة  المة رز العج ر ل موتم الاقع ت طي الن تيث صمج متم الست صلل صالست صز 

 (  147,   2000الا عم ن ل .  ) الم ل ي , 

  ( IFSB ) الإسلاميةمجلس الخدمات المالية  8-1-1-

فتي لصالالمتتصر تجتتي اجعمت   ةتنيص  الن تتي التيصلي ,قضتره مقتت فظص  2002عتم عأس سته فتي عتت م 

. صلتت أ ال تتيز متتأ عأس ستته حتتص نشتتر المتتت ي   الإستت م لالمةتت رز المرل  تتل لجتتيي متتأ التتيصم 

ة المق ستل صالمراججل في التقر أ مع الجةتم اأ الجمتم ت تذه أمج   ر العي عم صضج   مأ قتم ح لصا

متأ  افضتم عم ع   م اليصم صالمة رز المةع مل ت   تشتلم  اأالمج   ر  لصأ طصع   صمأ المملأ 

م رحتتت  . لمتتت   جمتتتم المجةتتتم عةتتت  العجتتت صأ متتتع المؤسستتت   الأاتتترى ل لمةتتت رز المرل  تتتل 

 لإيارةالعطت ت  الج تي عةت  صمنظم   امأ الأسصا  صالجمم عة  عتنتي اقلت م الشتر جل لمت   جمتم 

 (149, 2008ة العلنصلصج ل  )اة صنل,التقث صالعير ء صع ي م المس عي عأ طر  الما طر 
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 (( المنهجية ودراسات سابقة))

 

 المقدمة -أولا

 خطكككن ل   ككك  امي يكككد اكككا ال مكككاا المكككالا اللكككالماالتغيككك ال العككك يلد ن ال ي تشككك             

التككا ت ككن   التجا يككدن المصككا    الإعكك ميدالمصككا   المخت فككد ن كك  مكك  المؤععككال الماليككد 

حك   بيك   إلك لإع ميد يلتمك    معتقب  المؤععال الماليد اإ. ن مل ضد ل مخاط  بال  جد  فعها

قك  تها   ك  اتعكتم ا  ن الت كااو م نيم ك   هكاا يلك    ك  مك ن  جاحهكا اكا إ ا ل المخكاط  ن 

التكا تكؤ   اكا تشك ي  المخكاط   دتل ي  هاه الق  ل إاا تا تح ي ها بش   م هجكا ل لنامك  ال سيعك

ن مك  ببك   هكاه الإعك ما المصك    اكاالتكا تكؤ    دمك  المخكاط  ال سيعك  اتستما يد نالتا تلك

مبكك ب  م هككا اككا تحكك ا التلامكك  بالفاسكك ل ن التككا  الإعكك ميداللنامكك  هككن اتلتكك اا بمبككا ة الشكك يلد 

 ااعككد مكك  قبكك  المصككا   المشككا  د اككا اح بككاخ ن الخعككاس  مككي المعككت م ي . نمككي نجككن  الم

ل محك  ال  الإع ميدت  ا  صلنبد المصا    مص ا يه     ا  التجا يد التا ي ن   م ها مفتنح

 إعكك مام مككن  تشكك يلا    كك  ا تمككا ا  التككا ت عككا المعككا  القككنيا ل ملككام ل الماليككد  تشكك يليدال

 تحكككني  االمصكككا   تب ي كككه بن تحني كككه. نلككك  تجككك  لعككك د   تبككك ي  نلككك  تجككك  لعككك د   يم ككك ت

 عكنله صك    الحك   الكاي ي كتن   كه  ضكا   نتشك يلا  اخ كه  إطكا  ضم تلم   الإع ميد

المتنل  م  ال با الكاي  هك    هن الح اا  الإطا نخا ج هاا  الآخ لاا   يه ناله نع ا ناحج  

صك       يكه نهلكه (   كه نالكاي ي كتن عكخط   ن عكنله )صك       يكه نهلكه نعك ا) عنله ن

ا  ) اكا مح كا  تابكه نق  ا ك    الح كيا  .اا الآخ ل( ناللقنبد نع ا هه بكَا نَبخَْكاه  َ ْ كه     ه كنا نَقكَ ْ  ال  ه

اْ  ي َ  نَبَْ تَْ  اَ بهالْباَطه ه  ال َّاوه  بمَْنَا َ  نَبَْ  ههه اْ  لهْ َ ااه ه ْ ه  ا َ ااَب ا مه  (161)الآيد  ال عاء ( عن ل بلَهيم 
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 أهمية الدراسة  -ثانيا 

 تتج   بهميد ال  اعد اا جا بي :       

 -الجا ب احن :

 بمكككنا  إ ا لاكككا  الإعككك ماإ   جكككاخ إ ا ل المخكككاط  اتستما يكككد يل كككا  يكككا ل  فكككاءل المصككك   

ق  تككه اككا تحقيككج الجا ككب الت مككني ل مجتمككي ن يككا ل تككه  يككا ل ق   ممككا يككؤ ي إلكك المعككت م ي  

اككككا اتخكككاا القكككك ا ال  مهمكككد ب الالمخكككاط   إ ا ل  نتحقيكككج مبكككك ب اتعكككتم ا يد نتلككككالت ااعكككيد 

 اتعت ما يد ال شي ل. 

 -الجا ب ال ا ا:

التح ي الاي يناجكه المؤععكال الماليكد ن المصك ايد اللالميكد نبك ن  بهميكد الف ك  الإعك ما اكا 

يكد التكا بصكابل احعكنا  العاحد الماليكد اللالميكد ن خصنصكا بلك  ب مكد الك ه  اللقكا ي احم ي 

عكك بيد  بيك ل بمكا تشكك    قطكد ضككل  اكا إ ا ل المخككاط   ا  ( نالتكا ت  ككل ه كا 2007احم ي يكد )

الماليككد التككا ي تهجهككا ال مككاا ال بعككمالا نتنجككه ال  يكك  مكك  المصككا   التق ي يككد إلكك  تقكك يا ب نال 

الإعكك ما اككا مجككا  الف صككد ل  مككاا الإعكك ما لطكك خ البكك ي   امهكك للككال   الإعكك ميدالتمنيكك  

 التحنط نإ ا ل المخاط .

 مشكلة الدراسة -ثالثا 

مك  بكي  مجمن كد المخكاط  التكا تناجههكا  متميك لي م  اا إ ا ل مخاط  اتستمكا  بهميكد         

ح هككا تكك تبط بحالككد  كك ا التد كك  مكك  قكك  ل ال بككن   إعكك ميدتجا يككد با  ا  ا ككلالمصككا   عككناء

المعكتحقد اكا  الفاسك لالمب ك  المقتك م مكي  الكال  بصك المعت م  بإم ا يكد الناكاء بالت اماتكه بك   

 مككا اككا  الإعكك ماالمصككا   التجا يككد بن إ جككاا بصكك  المب كك  المعككت م  اككا صككي  اتعككت ما  

 الإعك ميدا   صكمال اكا اتستما يكدالمخكاط    ك  المضا بد ن المشا  د ن غي هكا ني كا  الجك  

  د مي المصا   التجا يد نبلم ال  اعكال بشكا ل إلك  ت ايك  المخكاط  اتستما يكد تكد ي ا بالمقا

مبكا ة الشك يلد الإعك ميد بمعتنن ب  ك  مك  المصكا   التجا يكد نب   الإع ميدالمصا    اا

    اتشت ا  باح باخ نالخعاس  ن  ا تلام ها بدعلا  الفاسك ل ال بنيكد  تلام تها الماليدتؤ   اا 

ا يؤ   ا تفاا المخاط  اتستما يد اا اتعكت ما ال الماليكد خصنصكا اكا صكيغتا المضكا بد ن نم

 هكا تمتك  إلك  بصك  المب ك  المعكت م  ال  كا اكا صكيغد إحيك   الإعك ميدالمشا  د اا المصا   

مكك  المشككا  د اككا حالككد الخعككا ل لجميككي احمككنا  المعككت م ل بي مككا  المضككا بد بن ال عككبد ال  يككد

العك ا  -الإجكا ل -م ك  )الم ابحكد احخك ن الإع ميداا صي  اتعت ما   المخاط   منمات خفم 

 نت تنجكك .....( بي مكا المصك   التجككا ي يدخكا الضكما ال ال اايككد مقابك  القك م المقكك ا ل  بكن  

احتماليد لخعا ل الب   التجا ي حص  المب   ناناس ه لل ا ا تباط المصك   التجكا ي مكي  باس كه 

 ما ال اككا الكك ب  بن الخعككا ل حيكك  إ  ملمككا تنضككيفال المنجككن ال هككا  بككا ل  كك  باتعككت

الماليكد  د مكد اتستمكا   اح مكالاكا حالكد  ل قتصكا  بمكاالطبيليكد ق نم نهاا ي ن  اا الحالكد 

هكا  ك ا اتلتك اا بمقك  ال  اح مكدهكاه  بعكباب ب َّ تؤ   التقكا ي   2007اللقا ي احم ي يد  اا 
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العكن   باحتيكاج عب العينلد ن  ا الق  ل   ك  الت بكؤ     المصا    محاامدا م ها    (با  )

مكك  العككينلد. نمككك  هككاا الم ط كككج  حككان    اعككد المخكككاط  اتستما يككد ن  قتهكككا باتخككاا القككك ا  

إل  المخاط  التكا لتنمي  جا ب المنجن ال ن مقا  د  عبد اللاس  المتحقج  اض اتعت ما ي اح

ل نقكن   خك الآنالتجكا ي نمقا  كد  عكبد  ك  مصك   مكي المصك    ماالإع تناجه المص   

 ا ال م يد ال بعماليد.ب الإع ميدال م يد  بها ل تطبيج  الميا اض     بي ال م يتي  ها ب

 فرضية الدراسة   -رابعا 

 -تعت   ال  اعد ال  الف ضيال ال سيعد الآتيد:

اتعكك ميد بقكك  مكك  المخككاط  اتستما يككد اككا المخككاط  اتستما يككد اككا اعككت ما ال المصككا   ـككـ 1

 . اعت ما ال المصا   التجا يد

المخككاط  اتستما يككد اككا اعككت ما ال المصككا   اتعكك ميد ب بكك  مكك  المخككاط  اتستما يككد اككا ـككـ 2

 .  اعت ما ال المصا   التجا يد 

 

 أهداف الدراسة   -خامسا

ــ قيكاو ا ك  مخكاط  اتستمكا  اكا صكي  اتعكت ما  ل مصك   الإعك ما اح   كا ن المصكا   1

 مي اختبا  الف ضيال. SPSSالتجا يد نها مص   اح    نمص   احه ا باعتلما  

 .م ن الفش  المالا الاي تتل م له المصا   بدعتخ اا  مناج التما   اختبا ــ 2

ن المصكا    الإعك مال مصك   ROE,ROA)  ال بحيكد)ـكـ قيكاو ات حك ا  المليكا ي ل عكب 3

 مقا  د ال تاسن.مي التجا يد ن

 ال تاسن .قياو اح ح ا  المليا ي ل عبد العينلد الع يلد ل مصا    ي د ال  اعد نمقا  د  - 4

التجككا ي  اح   نمصكك    اح   ككا الإعكك ماـككـ تح يكك  ناقككي ال شككاط المصكك اا ل مصكك   5

 (.1996-2011) ل م لالتجا ي  احه امص   ن

 منهج الدراسة  -سادسا

تب ككل  إاصككحد بن خطككد ال م يككد  إلكك ا تمكك ل ال  اعككد المكك هن النصككفا ناتعككتق اسا ل نصككن  

بكككي  مخكككاط  اتستمكككا   اح ككك لبيكككا   نالكككناقلا البحككك  ال مككك ي إتبكككاااعكككت  مل ايكككه  ا  منضكككن 

تجا يكد  كا تل ي هكا  اض      مصكا  ن إع ميدصي  اتعت ما  اا مصا   بي  ن المص اا

نحجكككا التكككد ي  الكككاي يت  كككه  ككك  متغيككك  مككك  اح ككك  قيكككاو   جكككد ل  نإحصكككاسيدبدعكككاليب قياعكككيد 

ل مصككك   اتعكك ما اح   ككا نمصككك   اح    التابلككد المتغيكك ال المتغيكك ال المعككتق د   ككك  

و المخككاط  اج التمككا  ن عككب  ن  لقيككانب مكك بيضككا ا مككد الكك   نالمصكك   احه ككا التجككا يي 

 اتستما يد 



 4 

 والمكاني ومصادر الرسالة  لزمانياالبعد  -سابعا

نالبحكن  نالتقكا ي  الماليكد نالمصكك ايد  ناحج بيكد  ك  ال تكب الل بيككد  د  ك ل ال  اعكد ال م يك

  ك  بيا كال الع عك د ال م يكد  ات تمكا نالمصا   التجا يكد اا تكا  الإع ماالخاصد بالمص   

اح   كا  الإعك مالمؤش ال مخاط  اتستمكا  نصكي  اتعكت ما  اكا المصك    (2011-1996)

  فعكها اضك   المصكا     احه كا التجكا ي نالصكا  ل مك  مص   نمص   اح    التجا ي ن

 تقا ي  جمليد المصا   اح   يد ال ش ال الصا  ل م  المص   الم   ي اح   ا ن   

            هيكلية الدراسة -ثامنا

 الإعك ميدبختص الفصك  احن  بالتكدطي ال ناحبلكا  ال م يكد لمخكاط  التنميك  اكا المصكا   

نالمبحكك   مالإعكك مامباحك  ت ككان  احن  احبلككا  ال م يكد اككا المصك    د   كك إلك نتكا تقعككيمه 

 مالإعككك ميداحمكككنا  اكككا المصكككا   تنميككك  لمخكككاط   ببلكككا هن ال مككك ي الإطكككا ال كككا ا ت كككان  

. نبخككتص الفصكك  ال ككا ا  الإعكك ميدت ككان  المفككاهيا احخ قيككد اككا المصككا    نالمبحكك  ال الكك 

لمخككاط  التنميكك  اككا المصككا   التجا يككد نقكك  ت ككان  المبحكك  نببلا هككا ال م يككد  دطي الالتككب

مبحكك  ال ككا ا احبلككا  ال م يككد لاحبلككا  ال م يككد ل مصككا   التجا يككد نا الفصكك  ال ككا ا احن  مكك 

صكا   التجا يكد نالمبحك  ال الك  التحكنط اكا المصك   التجكا ي مك  لمخكاط  اتستمكا  اكا الم

 الإعكككك ماتح يككك  ناقككككي  شكككاط المصككك   ببخككككتص الفصككك  ال الككك   نقككك  المخكككاط  اتستما يكككد

المبحكك  احن   نبخككتص(1996-2011) ل مكك ل  ( ي ككد ال  اعككد)نالمصككا   التجا يككد اح   يككد 

 فعكككها بتح يككك  ناقكككي ال شكككاط المصككك اا ل مصككك   ل مككك ل  الفصككك  ال الككك  مككك نال كككا ا نال الككك  

اح   ا نمص   اح    التجا ي نمص   احه ا التجا ي   ك  التكنالا  الإع مال مص   

الصككي  اتعككت ما يد للي ككد مكك   اككا كك  مخككاط  اتستمككا  بايمككا بخككتص الفصكك  ال ابككي بقيككاو  .

ن  النصكككك  القياعككككا اللككككاا نت ككككان  المبحكككك  اح (1996-2011)المصككككا   اح   يككككد ل مكككك ل 

 ي كد )ل مصكا    نتح ي هكا المخاط  اتستما يد اكا الصكي  اتعكت ما يد ب  نالمبح  ال ا ا تق ي  

   ل  تاسن نمقا  تها تح ي   ( ايما  ا  المبح  ال ال  ال  اعد

 

 الدراسات السابقة  -تاسعا
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 المبحث الثاني

 الأسس النظرية لمخاطر توظيف الأموال للمصارف الإسلامية 

    الائتمان مفهوم 1-2-1-

نجددلتا ئتثدداثنل  جل ليددا ف ن ددل ي ئفاجل يددا اع دد ئ ت ا ددل  ئف  ئمددا  أكثدد يعددا ئتمانددلم ئفن دد    

ندم ئتثدداثنل ئا ئوكثدد   لن يددا  دد  احقيدد   دداي  ائفناحققدا نعددق نقل عددا للتثدداثنل ئا ئو دد     دد  يعدد

 (. 213اص2002ئف لحيا )ئل  حناا

 ئفادد   ئلإثددينيايعا   دد  يدد اللا للتثدداثنل ئا ئفادد  ا ئ دد  ئف دد  ئلإثددينيامانددلم  دد  ئفن ددل ي ئت أنددل

ئفلع ك ئو اعد  ئتماندلم قلع م  ن ي  قا اح م ئفاعلنل للف لماة ئف ل يا كلفنضل لا  ئفن ل كا  غي  ل .

ندع   ئمدا   أم نثداحقلا أ د   ن يدق  ئثدا ائا ئفزل م نقللل حد   إفىلأعق ا ع نل غ نم ئفنلل نم ئفلعك 

 .  (  324ا ص2009ثنحلم ا   ام  أم ضنلم أ  ك لفا أ  اع ا ي ا   ئفلعك . ) ئف ئ

 ئثداثنل    احثس ئفن للا  وع دل ل ئلدا ندعلا ئتماندلم وم  ئوثلثيائتمانلم أائة ئتثاثنل   إائ ة انثل 

حثددر  ةيددا ل لفن ددللا   ل ئلددا اقيدديم قدد ئ ئا ئفن دد ي نعددا ا  فددق  دد  أم ان يددل  أع ددلأ  ان يددل كنددل 

ن ددللا  نددم ائ ددل ئفنيزئعيددا  ن ددللا   ددل و ئفنيزئعيددا  اعالدد  ئفن ددللا   ددل و  إفددىا جددع  ( 2)لددلزل

 إ ئاةندم ئفداحكم وع دل اعد ا وثدللر  ل دا لدلفنجانع أ  وثدللر لال مدا  ل جدا ندم   ل جدائفنيزئعيا 

 لا يد م ندئفن دللا   د  احثدس ئفن دللا  ئف ل جيدا  إائ ةئتمانلم  د  نثدلناة  إائ ةئفن     .  ا   

ندلاة قلل دا   أثدللل لنا فيقا لا ئفنح    ئفدا ف  أندل ئفن دللا  ئةايدا ندم ائ دل ئفنيزئعيدا ئفنة  ئا ئفعل

 إائ ةف دداحكم وع ددل اكدد م عللعددا نددم ئفن دد    ع ثددق أ  لثددلر أ لاددل   اجددل زئا   دد   دد   ئفحلفددا انثددل 

  ( 449ا ص 2010) قعلاقج  ا   ئتمانلم  نلم أنلم ئفن  ي 

 نشأة المخاطر الائتمانية  -أولا

ف  دد  لا ئفنا دد  ن ي ددل  للفازئنلاددق   قددل   لادد ئيئو  دد  ئفن ددللا  ئفعل ددما نددم ئحانددلل نددام   ددل  أحددا 

ئفاعلقايددا نددع ئفن دد ي ا أ  ن ددللا  ئفا كددز ئتمانددلع  أ   للفازئنلاددقكن ددللا  ا قددي ئفزلدد م نددم ئف  ددل  

  ددل ئفن دد ي  دد  احايددا جدد اة ئو دد ل  نددل يا اددر ن ددى  فددك نددم نددام اكدد يم ئفن   ددلا ئفكل يددا 

 ا دنل ئفن دللا  فاجعر اع ض أن ئل ئفن انيم ف ثلم  غيد  نحثد لا  ئفاداع   د  ئفا دعيي ئتماندلع  

ائ دل ئفنيزئعيدا كددلفق  ض  لعد ائ   فنقل دا . نن يدلا ئفاثد يا  ئئتمانلعيدا ئفن دللا  ئفاد  اع دأ  د  ثديل  

ا ص 2010) قعلاقجدد  ا  ئفثددعائا  لعدد ائ  ددل و ئفنيزئعيددا ك لاللددلا ئتمانددلم  ئتنانددلائا ئفنثدداعايا.

440 )  

    الإسلاميةمخاطر المصرفية لطبيعة المتميزة لال -ثانيا

يالا ددع  إ  ئلإثددينيائفالاليقددلا ئف ع يددا ف ن دد  يا لدديم ئف دديلغا ئفع  يددا  ينكددم نيح ددا ئف دد   لدديم 

 ائمدددع    ددد   ددد  ة أنددد ئل   ئلإثدددينيائفن دددل ي    لدددلاأم اكددد م نلا إفدددى ئلإثددديني مئتقا دددلاي م 

يدام ا  يدي  د   ئوند ئل  د  ن جد ائا   د  أ د ل نقد ا ئفن دل كا  د  ئفد للا.   د     قلاائتثاثنل  

 جد ائا ينكدم أم انا د ل  ائمدع ئتثداثنل  ئفقلمندا م أم  دانا  د  جلعدر ئفنإ ض   ئفا    ئفع  م 

ئفن د    أكثد  ئثداق ئ ئ ف ع دلم  لدايي   ئلإثينيا  يلئفن اقام  ن ى ئفن ل كا  ل    ئفلا يقا  للاليعا ل
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  )  دلم  ا لق ن للا  ئف علاي  ئفن دا كا .ئفا   ئلإثينيا ي ل لاليعا ئفن للا  ئفعلنا ف ن  ئفاجل م

 ( 21اص 2003أحنا ا 

  الإسلاميةفي المصارف  والاستثمارمفهوم التمويل  2-2-1-

أم حديل لعيدا ندم  ل  ي دا لا أم يكد م نللحد ف نثدا يايم ا ي ئلإثدينيلقاندق ئفن دائفان يل ئفد م لاليعا 

 د ص  إفدى ئفان يل ئفنللح    اقايم ئون ئل ئفعيعيا أ  ئفعق ا ننم ين ك ل ) ئفن  ي (  .ئف  ئما ئف ل يا

نلدلح    فدك ل داي احقيد  نلمدا ئلإثدينياآ   ) ئفزل م ( فيا  ي  ي ل ضنم أحكلم  ض ئللا ئف  يعا 

ثددل ان يددل ئفنضددل لا  ان يددل ئفليددع ن ئلإثددينيائف دد يعا  أحكددلمنددع   دد نل  لن جددر نقدد ا تااعددل ض

ئفنلدلح  د  ا  يدي   ئتثداثنل نللحدا   ئلإثدين اك م ئثاثنل ئا ئفن د ي  إم ك فك يجر للفن ئلحا 

ئف د يعا  أحكدلمنعيعا ضنم  ئثاثنل يائون ئل نم قلل ئفن  ي أ  ) أم نثاثن  أثين  (    نجلتا 

 دد  ئو  ئ  ئفنلفيددا ئفنللحددا  دد نل أ   دد ئ  ئو دد ل  ئتثدداثنل ل دداي احقيدد  ئو لددلح نثددل  ئلإثددينيا

   (  181ا ص  2010ئفثللاا ل اي اأجي  ل أ  أنلاة ليع ل  ) ئف ث  س ا 

  في تقديم التمويل  الإسلاميةر التي تعتمدها المصارف يالمعاي3-2-1-

كنددل ن ضددلا  دد  ئف ددكل  قددم ثيثددا نعددليي   ميثددا  ن ددى  دد  اقددايم ئفان يددل ئلإثددينيائفن ددل ي  اثدداعا 

أحا ل ن ى ئة    د  ئفن ئ قدا ن دى ندعلا ئفان يدل ف زلدلمم ئفناقدانيم للا لدلا ان يدل ن دل يع م يعانا (2)

)   ئفنعدددليي  ئفناع قدددا للفن ددد ي .ئفنعدددليي  ئفناع قدددا لدددلفزل م  .  ددد  ئفنعدددليي  ئفناع قدددا للفن ددد     

 ( 184ا ص  2010ئف ث  س ا 

 (184  اص2010ن ى )ئف ث  سا أنانلائ  ئفللحث  إنائائفن ا : نم 

 

  المعايير المتعلقة بالمشروع -أولا  

 (2شكل رقم )
 في تقديم التمويل                             الإسلامية المعايير التي تعتمدها المصارف  

 

ئفنعليي  ئفناع قا للفن  ي   ئفنعليي  ئفناع قا للف  ص ئفنعليي  ئفناع قا للفن    

 نعليي    نيا

 نعليي  نلايا

 نعليي  ئتقا لايا  ئتجانلنيا

 ئف   يا

 ئفنقا ة  ئفك ل ة

نعلا ئفان يل ) أم كلم     أنلا

 نث ة  ع  ة إفى نيث ة ( 

 ئفثي فا

 ئفنالا للا ئفقلع عيا

ئف   ي ئتجانلنيا 

ئفثلماة ئفثيلثيا   
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ا اص    نيا نعليي  اثيث عنللللثاح ئفن     ئفاع ي ن ى نا  عجل ليي     ئفنع لا ي م ن يام  

 ئفا  يجر  ي ل أم اك م جنيع ئفق ئ ئا ئفا  يا   ل ئفن     ث ئ  معيار الشرعيةللفن        

نثي ئفن ئا ئو فيا  ئلإثينياأم اك م نللحا  اا   نع ئف  يعا     ئفنا يا  ئفن  جلا  أكلعا

ضنم حا ا أم اك م  لا يقا   ئم ل ئفا  يجر م   أ ل ئفنلاة أأكلعا يجر أم اك م نللحا ث ئ  

 ك فك نليعلا ئفن     أم تاك م آج ا لزيلاة  ل يا  أم تاك م ضنم  .ئلإثينيائفن   نيا 

فن  ي نا  قا ة ئفن        ا فيا يلحث ئ  ومعيار الماديةن ئا نضل ا نح نا .  ئلإعالجيائفعن يلا 

 ئفن  ي   ا ة اثايا كلنل ئفان يل حيث ك نل كلعا اا قلا ائ  ا فاثايا ئفان يل ئف م ح ل ن يق نم 

نكم ئفن  ي نم أنلاة ا  يي     ئون ئل لنل يحق   اي ئف لحيا اق ي ة أ نعاافا  ئتثا ائا ا ة 

اقاي  ئف قا  إفى ك فك يثالايع ئفن  ي ئف   ل أن ئل ئفن انيم لك ل ة   لن يا  ئثاثنل يضنم  

الا للا انكم ئفن  ي للف  ل  لن ئفا  ا    ئفثي فا ئفا ئفزنع  فاثايا ئفن     ئوقثللا ئفنا الا ن يق 

ا ئثا ئفجا   ئفا  اعا فكل ن      لا ي م ن اثايا  ائمع ةجل انكم ئفن  ي لا قيا  ئفثي فا

ئف لحيا  عثلا ئفثي فا ئفا  ينكم أم ي    ل  اقاي  عثر إفى لا يق لم نئفا  ينكم أم يا  ل 

 الاقتصاديةمعيار  و. ئفن     ك نل كلعا     ئفعثر جياة كلم ئفن  ي أكث  أنلم  للفعكس

ف يلا أثلثيا ئفا  اثل م    زيلاة حث ئفن     اعنيا ئفقلالنلا ئفا  اك م  ئا أ يل والاجتماعية

ئف   ا فا غيل ئويام ئفعللا ا   إالحاوكل    يحا نم ئفنجانع  ا   ئ فحلجلائفعلاج ئفق ن   ئفا  

  . ئفا  اثل م    اق يل عثلا ئفللالفا 

 المعايير المتعلقة بالشخص  -ثانيا  

ااكد م   نثدا ن ئندل يدام ئفاد   C5,P5ندع نعدليي  ئفن دل ي ئفاجل يدا نثدل نعيدل   قم نا دلل اكلا اك 

فاد   ئ ئلإثدين الحدث  د     ديا ئفزلد م لالفدر ئفان يدل ندم ئفن د ي ن ى أثلث ل ندعلا ئتماندلم   

 د  اثدايا اعلنيادق ئفثدللقا  كد فك يلحدث  ئفازئندق ندا   أنلعاق ئفزل م  ااع   للو ي  نم علحيا  ا 

ائ ة ئفن دد     ا ئثدا ئفن ددل يع ئفثددللقا ف زلد م  نددل   عثددلا ئفعجددلح إ دد  ز ل ادق ندم قددا ة  ئفزلدد م 

لدديم نعيددل  ئف   دديا ف ن دد ي ئفاجددل م  ئفن دد ي   ئت دداييئفادد  حقق ددل  دد  ئفن ددل يع ئفننلث ددا 

( ليعندل   نيثد  إفدى أم كدلم   نثد ة  ع د ة ) أنلدايندعلا ئفان يدل ندم  ئلإثدين ئفن  ي  م  إ ئلإثين 

  ا م اأ ي نم  ئفق ئفا  أق ض ل فزللمعق     قا ل ئفنحاا أن ئفن  ي ئفاجل م يثا ا

 المعايير المتعلقة بالمصرف  -ثالثا 

 لإنكدلمكدلم  ئ  جيدا  ئتقا دلام ئفثيلثد  ئتثداق ئ  ك ندل كدلم   ئتقا دلايا ئفثيلثدياااع   للف   ي   

 يدععكس  د ئ ل د  ة ئيجلليدا ن دى احقيد   ئفن  ي ئفا ثع    ا  يي ئون ئل ل د  ة أكثد  ئثداق ئ ئ

كليد ة  نقائ  ئفثقا ئفا  ينا ك ل ئفن  ي نعا زللمعق أ حلر ئف ائمدع ك نل كلم  ك فك . أ ائي ئفن  ي

 كد فك  ق ئثداثنل ئائفح د ل ن دى أكلد  حجدم ندم ئف ائمدع ئفاد  ازيدا ندم ان يدل ئفن د ي  لإنكلعدقكلم 

ئونثدل وند ئل ئفزلدلمم لندل  ئتثداثنل نكلعيدا إقا ة ئفن  ي ن دى ئفنعل ثدا ندع ئفن دل ي ئو د    د  

  جياة نقل عا نع أثعل  ئف لماة ئفا  اا ع ل ئفن ل ي ئف ل يا ن ى ق  ض ل   ل  يحق  ف م أ للح

 

 في المصارف الإسلامية قياس مخاطر الائتمان  أساليب 4-2-1-
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 (122-123اص2008)  ل عاا أث  للم فقيلس ن للا  ئتمانلم  نل.  علك 

  يالأسلوب المعيار -أولا

ينالز   ئ ئوث  ر لأعق    حثلثيا كلي ة عح  ئفن للا ة حيث يق م ئفن  ي لاحايا  زم فكل نع   

جحا فقيم ئفن ج ائا ئفن  لك ي لنم نعل   ئفن ج ائا  ئفلع ا  ل و ئفنيزئعيا  يعاج نم  فك نجن ن

ئفن ن ل     ئتعك لي أم   م   ئ يعع  ل  %  100 كلم  زم ئفن للا  إ ئ ع ى ثليل ئفنثلل للفن للا ة 

حثر للكلنل ئفقينا ئون  ئف م يا جم  ئحاثلل لنن يا ئحاثلر ئفن ج ائا ئفن جحا للفن للا  قا ام 

 %   20 زم ن للا ة لعثلا م  إ  قع ث ئفلا ي  نم  أس ئفنلل نم ا ك ئفقينا  %8 إفىللزل  ئا لقيا

 نل غ  أس ئفنلل يعلال )س( إفىيحالو 

ئفجاياة اعانا ن ى أ زئم ن للا   ئتا لقيا.  قا أ لحا    %1.6  =  %100    / %8 * %20س=

نةثثا اقييم ئمانلع  اعانا ئوثس  نم ئنانلا ليام ن ى ا عيي نثاقل ا  ئ  اك م نا  ثا  نعقحا ا لعل 

  ئفن ض نيا    ئفاقييم ا نثل  كلتا ئفا عيي ئتمانلع  ئفا  ا ازم للفنعليي  ئف ل نا 

 أسلوب التصنيف الداخلي  -ثانيا  

اقدداي ئا ل ئفائ  يددا ف نددي ة ئفنلفيددا ف نقادد ض ا ل دداي قيددلس  عنلليثددنلا  دد ئ ئوثدد  ر ف ن ددل ي للثددا

ا دك ئفن دل ي  ا ضدع  دد   ئفاقداي ئا إفدى نعدليي  نع جيددا .  نعددان دللا  ئتماندلم فنحدل   ئفاثد ييا 

حيددث يقدد م ئفن دد ي لاقدداي  أ  يددا ئلإقدد ئض فكددل زلدد م ا ثددم يقدد م لا جنددا ا ددك ئفنددي ة إفددى اقدداي ئا ا 

  د   ئف ديغا  يا ئفنحان ا  ئفا  ا كل ئوثلس فنالا ر ئفحا ئواعى فد أس ئفندلل.فاقاي  ئف ثلم  ئفنثاقل 

 ئاجدل ئفن دل ي  ئعك دليندا   تحاثدلرئفلا يقدا ئوثلثديا  ئفلا يقدا ئفناقاندا  عنللللثداينكم الاليق دل 

حثددر ئفلا يقددا ئوثلثدديا ا اقدد م ئفن ددل ي لاقدداي  ل.  ئفحك نددلا أ  ئفن ددل ي ئو دد   أ ئف دد كلا 

ل ضددع اقدداي ئا  ئلإ دد ئ يانددل اقدد م ئفثدد لالا ئفعقايددا ليعحددا ث اعثدد  للفثددائا فكددل نقادد ض ا ئحانلفيددا 

ئفلا يقددا ئفناقانددا  يثددنلا ف ن ددل ي ئفادد  فدداي ل نن يددلا ائ  يددا نالادد  ة  عنللأنددل  دد  حلفددا ئثدداأ   .

   فا زيع  أس ئفنلل  ل ضع ئفناغي ئا ئفض   يا ئو   .

  الإسلاميةالائتمانية لأهم الصيغ الاستثمارية للمصارف مخاطر ال 5-2-1-

ليم    عك ل ئفلا ي ئفنقللل    ئفعق ا ئفنععقاة  ئلإثينيااا كز ن للا  ئتمانلم    ئفن ل ي 

ا نع م     ئفعق  ئتثاثنل يا ئلإثينياان يل ئفن     نم ئف يغ ئفن  ي  ئفنثاثن يم أ  لالفل  

 يق مئفناعنا ت ئلإ نللا م نم أم    حلفا ئف ثل ة ئفلاليعيا  أنلعاض ئفنثاثن  يك م قلضق ف نلل قل

 ئلإثينياحثر  قق ئفنعلنيا لئفن  ي أعنل يك م ئفاع يض نعا ئفاق ي  ئفناعنا  لاع يض ئفنثاثن 

.  ياع ض ئفن  ي  ئفا      ئتيجل ة نثل نق ا ئفن ل كا  ئفنضل لا  ئفث م  ئوثا عل   

ن للا  نام ثائا نثاحقلاق ا  ن للا  ئفعن يا ع ث ل ل  اق  إفىنعا قيلنق لا  يي ن ئ ا   ئلإثين 

ن للا   ئفعنيل نم حقيقا عالمج ئوننلل ا  إ  لحعالمج ل ا  ن للا  نام  نم  ضي  ن ل كل  ي ل 

 (  396اص 2009ئف   ي ئتقا لايا ئفنحيلاا للفن  ي ) ئفغزئف  ا 

   المنتهية بالتمليكالائتمانية لصيغة المشاركة مخاطر ال -أولا
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لفان يك ا يا لااك م نق ا ئفن ل كا    ئف للا  ئف ثل ة نم نق ا ئفن ل كا  ئفن ل كا ئفناعلق ا ئفنع 

ك م لعثر نا   ن ي ل  فيس للفض   ة أم ا     أس ئفنللا  ئفا  ي ا ك  ي ل ئفن  ي  ئفزل م

   فا ي  اييئتعثلا ئف ثل ة   ئ    ئفزل م ليم ليم ئفن  ي  للح ئو  اقثيم ناثل يا قا ا ا ي عثلا

   نعا احايا نعال ئفعلما ئفنا قع نم ئتثاثنل   قن للا ة ف ن  ي يجر أم اأ      حثلللا

ق    فح اأ  ليع ئفن ل ك ئة ئلإائ ة اا فا ن للا  نق ا ئفن ل كا نم ث    ئفن   نلا للفن ل كا 

  نام أ لا  لاعالو ئفث عا أ  ئف انا ئفنإثلفث أ  نم اع   ن يق ا غيل ئفن     أ     ق    لا ي  إفى

فن     .  نعا اعلقص ن كيا ئفن  ي    ئ أ      ل ا  ي  ل ئفقا ة ن ى اث ي  نعاجلا ئفن     

  ) ئفعج  ع ئفن ل ك لق ااعلقص ن للا  ئفن  ي. اثايا ئفزل م وقثللا  أس نلل ئفن  ي لثلر

 ( 434-435اص  2010ا

 ا  احا مئفئفزل م  ليم ليم ئفن  ي    ة نقا ئفن ل كا ئفنعا يا للفان يك  (3) يليم ئف كل  قم 

 نع ل أن ئفق  ئثا ائانم      قا لن ى ناا نم ئفن للا  ئتمانلعيا ئفا  قا تيثالايع ئفن  ي 

ينا ع  لض قئ ننل يةام إفى ة نقا ئفن ل كا لا ي ا قا اثلر ئع  لض قينا ئفعن ا ناكلعا  إ ئ -أولا

 . ئفقثلا ئف م يثاا  ئفزل م ئفن ل ك    حلفا ئ ا ل  عثر ئفاض م

 ل  ي ل ثلم  لاليعيا علاجا نم    ي قل  ة كلفح ي  أ  ئفث  ئا ياحن إفىاع ض ئفن  ي  -ثانيا

 ة كل نم ئفن  ي  ئفزل م ع يلق نم ئف ثل 

ك قا ا ير ئفلا  يم نع ل نام ئنايغي ناعناة  ثلم  غي  لاليعيا  إفىاع ض ئفن  ي  -ثالثا

  ئفق.نام قا ة ئفن  ي نم ئثا ائا جز  نم أن ننل يةام إفى ئفن      إائ ةأ حلر ئف ل ة    

ع أ اااع   للفن للا  ئفا   ا ير ئفن  ي ناعناة  ثلم  غي  لاليعيا إفىاع ض ئفن  ي  -رابعا

 و للحنم ئ ئلإ  لح كيل ئفن  ي ن ى ئفن      نع ل نام   نام ئفن ئقلا ئفاقيقا نمنم ئف  يك 

  انل  ئف ثل ة أ  نام اثايا ئوقثللا  . إأ  
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 ئفن ا :نم إنائا ئفللحث

    الائتمانية لصيغة المضاربة مخاطرال -ثانيا 

 
 
 
 
 
  

 

ئفن    

أن ئل 
ئفن  ي

أن ئل 
ئفنثاثن 

 ئفن  جلا 

  

ئفقينا ئفث قيا فح ا ئفن  ي 

+ اا قلا ئو للح فناة  

 ئفن ل كا ئفنعا يا للفان يك

+ 

 عثلا ئف ثلم 

  ثلم  لاليعيا

عثلا ياحن  ل 

 ئفن  ي 

عثلا ياحن  ل 

 ئف  يك   

 ثلم  غي  

 لاليعيا
  نام ئفناللعا ث   ئلإائ ة-1

لإ نلل  ئفاق ي ئ -2  

نام ا    ئفج اة     -3

 ئلإعالو

نام ئفقا ة ن ى ئفنعل ثا -4  

ن ى ئثاك لي  نام ئفقا ة -5

 ا     لا ر ئفث   ف نعاج

 ئفنعاجلا ئفلاي ا

نام ئفقا ة ن ى ئفاث ي  -6  

 

 

 ثلم  ا ير 

 ئفن  ي  قلا

 ناعناة

نام ئلإ  لح نم -1

 ئو للح

نام اثايا ح ا  -2

ئفن  ي نم ئو للح 

ئفاأ      اثايا  -3

ح ا ئفن  ي نم 

 ئو للح 

نام اثايا أ ل  -4

 ئفنل غ 

انل  ئف ثل ة إ -5  

 ثلم  ا ير 

غي  ئفلا  يم 

 ناعناة

 (3) كل  قم 

  يغا ئفن ل كا  ئفن للا  ئفا  ااضنع ل
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نددع ئفلادد ي  ئلإثددين ئفادد  يددا ل  ي ددل ئفن دد ي  ئتثدداثنل يا لادد  ئفعقدد ا أنقدد ا ئفنضددل لا نددم  ااعدد

ئفن د      د  حلفدا   إائ ة ج د ا ئفن  ي  أس ئفنلل ئفك د   يقدام ئفنضدل ر  ي ل ئفنقللل  ئفا  يقام 

ئفادد  قددان ل  ئفنضددل ر ي ثدد  ئفج ددا ئفدد م ل فددق  ياحنددل ئفنضددل ر  أن ئفددقئف ثددل ة ئفن دد ي ي ثدد  

 اأا  ئفن للا ة    نق ا ئفنضل لا ندم  ر ئفعندل ئفد م قدا تيكد م  .ئف ثل ة    حلفا ئفاق ي  ئفناعنا

نع دددل  ن ئندددل  ةاعددداج ئفن دددللا ة ندددم ندددا .  ا ددد ي  ل ائ ة نعاجدددلا ئفن ددد   إ ددد    ليددد ئ  أ   ئ    ك ددد

  (436اص2010)ئفعج  ع ا

 ا م ئعجلز ئف  قا نم اجل ز ئفناة ئفك يا ف ان يل  -1

 ا ي ئفلضلنا احا يا ئفنضل ر  -2

 ث   أنلعا  ر ئفعنل  -3

 نام ئتفازئم ل   لا نقا ئفنضل لا  -4

 ئفن  ي   ئفاقييم  ئفناللعا نما ئفااقي   ع لل -5

  ق يي   ل  قا يك م ئفعلاج ئفع لم   ثل ة أ   لح -6

   يا ئفزل م  ئفن      نمحق  كثي ئ اأم ي ئلإثين  فا  يي     ئفن للا  ياعيم ن ى ئفن  ي 

 (436 ص ا 2010 ئفنعاج . ) ئفعج  ع  ا

 ئفاد  اكد م ن للا  دل أن دى  انق ا ئفنضدل لا( يليم أ م ئفن للا  ئفا  ااع ض ف ل 4ئف كل  قم )      

نم حيث أم ئفنل غ ئفك   ف نضل لا يك م ان ي دق ندم ئفن د ي ك يدل  ئلإثينيا ئتثاثنل   يغ نم للق  

م إفدد فك  ددئفع ددللا ئفاجددل م ئفدد م يددام احايددا    إائ ةئفنضددل ر يضددع نقللددل  دد   ئوندد ئل ج دد ا   نددلأ

ا ئثددا جنيددع ج ئعل ددل  أع ددل  ئا جددا    لا يدد م ندداحاددللا كثيدد ئ  دد  ئفنضددل لا  ئلإثددينيائفن ددل ي 

 (227اص2006)  يا. ن للا  ل اك م نع  ضا أ   ئقا لايا  ئجانلنيا نم علحيا  نم علحيا 

 ضدل رحثدر ئفعثدر ئفاد  يا د  ن ي دل  د  ئفعقدا  يح دل ئفنل  ئلإ لدلحكي يا ا زيع   كل ي ضلا ئف     

ح دل ئفنضدل ر ن دى عثدلا   دإ ئ ل ئفن  ي ن ى ئفعثلا ئفنكن ا نم ئفد للا ن ى عثلا نم ئف للا  يح

% = 45 – 100%ئفادد  يح ددل ن ي ددل ئفن دد ي  دد    ئلإ لددلحم ئفعثددلا ئفنكن ددا نددم إ%  دد45أ لددلح  

ف ثدلم  ئفلاليعيدا نثدل ئ ندلأ% عثلا أ للح ئفن  ي نضدل ل ف دل أ دل ئفنل دغ ئفد م قاندق ف نضدل لا . 55

م ئفن د ي ياحندل  ثدل ة  أس ئفندلل ئفك د   ئفنضدل ر ي ثد  إ د  د  ي قدل  ةئفعلاجا ندم  ثل ة ئف

 ج ا  ئف م ل فق .

نام ئفقدا ة ن دى اثد ي  اثلر  ثل ة ئفلا  يم نع ل غي  ناعناة لاليعيا  غي  قا اك م  علك  ثلم      

نداة ئفلضلنا ف ج ا لدائمل أ ضدل أ  ليدع ئفلضدلنا لأثدعل  نع  ضدا فعدام ئفقدا ة ن دى ا دزيم ئفلضدلنا 

كلدل  ف دم ئفقدا ة ن دى ا  ديض  نعل ثديماكدلفيي ا زيع دل أ   جد ا  ئ ا دل ا   دل أ   إفدىيدةام  ننلألا ل 

ئ  غيد  ناعنداة اعد ي للف ثدل ة ئفلاليعيدا احقيد   ثدل ة  إفىئوثعل   كثي  نم     ئفحلتا ئفا  اةام 

ياحندددل ئف قدددا ع ثدددق ياحندددل ئفنضددل ر  ثدددل ة ج دددا   ددد   ئفن ددد ي ثدددللل  ي دددل    فنضدددل ر  ئفدديس 

 ئفن  ي  ثل ة أن ئفق . 



 لمصارف الإسلاميةل ر توظيف الأموالالأسس النظرية لمخاط                                          المبحث الثاني   -الفصل الأول 

 
34 

 ئفن ا  : نم أنائا ئفللحث

 

  

ناعندا أ  اق دي  غيد  ناعندا   ئففاق دي  ئ لثدلر     ئف ثلم  ئفا  اعاج  نل للفعثلا ف  ثلم  غي  لاليعيا أ

 لفاق ي  غي  ئفناعنا    ئف م يع أ نم نام ا    ئف ل ة ئفيزنا فعجلح ئفع للا ئفاجدل م أ  ندام ناللعدا 

ئفن  ي أ  زيلاة ئفن ل يي أ  زيلاة ئفاكلفيي  أ  نام ل ل ئفج  ا ئفيزنا  ئفا  ي دعر أثللا دل ن دى 

 (4شكل )
  والمخاطر التي تتضمنها المضاربة صيغة 

 

المصرف يقدم 
التمويل       

المضارب يقدم الجهد 
والعمل 

النشاط التجاري 

 ئون ئل ئفج  ا ئف ثل ة

 ئف ثل ة ئفلاليعيا 

 ئو للح

 ئفعثلا ئفنكن ا نم ئف للا +أ ل ئفنل غ عثلا نم ئف للا

 

 ئف ثل ة غي  ئفلاليعيا

 ثل ة ياحن  ل 

 ئفلا  لم 

 ثل ة ياحن  ل 

 ئفن  ي

نام ئنايك ئف ل ة    -1 

 ننل ثا ئوع لاا ئفاجل يا 

نام ئ ايل  ئفزل م  -2

 ئفنعلثر

 زيلاة ئفن ل يي  -3

 زيلاة ئفاكلفيي  -4

 نام ل ل ئفج  ا ئف ئجلا   -5

 نام ا    ئونلعا -1

 نام اثايا ئو للح -2

نام اثايا أ ل  -3

 ئفنل غ

ئفننللا ا  ئفاأ ي      -4

 ئفاثايا 

 نام احقي   للا  -5
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 ي ثد ئوند ئل ئفاد  قدان ل  ئفنضدل ر  ي ثد ئفن د ي م ل د   ئف ثدلم  ياحن  دل ئفلا  د أم ئفنضل ر 

 ثللا  جق ئفاق ي  للفنضل ر . إ   حلفا نام  ج  ا 

 اكد م  د   ئف ثدلم   عزئ ادق أنل ئف ثلم  غي  ئفلاليعيا ئفناعناة     ئفا  اع أ نم نام أنلعا ئفنضل ر 

أ  نام اثايا أ دل ئفنل دغ  ئفننللا دا أ   ئلإ للحياحن  ل ئفن  ي نثل نام اثايا ع ير ئفن  ي نم 

ا  ددض نددم   أع ددل عددلك ضددنلعلا أ  ك ددي  كددلم    إم  انددل  حددا ث  ثددلم  إانددل  نددام احقدد  أ لددلح أ  إ

ة ئفثدائا و دل نداادأ    قدا الاد ل  ك دى للف ثدلم   د   إجد ئ ئات أع دل اأ د  لاد   قلع عيدا إئفن للا  

نع دل ندام اد    ثدي فا كل يدا فن ئج دا   ن د ي ن دلكي  ققدا ئفد م يثدلر فئفناح  للحئوع ير ئفنل غ أ  

لثد نا فادأ   ثدائا ل نندل  ئوند ئلنالا للا ئفزللمم  ئو م ندم  فدك  د  ندام ئفقدا ة ن دى ا  يدي  د   

 ئفن ل ي  إفيقجاياة    ئ ياعل ض نع  اي ئف لحيا ئفا  اثعى  ئثاثنل ياضيل    ص  إفى يةا 

ئو لدلح ئفناحققدا أن ئفدق ئفاد  ئثداثن  ل أ   ئثاعلاة ن ىئفن  ي نام قا ة  إفىكل ئوثللر ئفا  اةام 

ن دى ئفن د ي   د ضأ  اأ       ئون ئل  ئو للح  د  ن دللا  ئمانلعيدا ا داا نندل ئفن د ي  ئفاد  ا

ن ددى  علغدد نقلدلا ي ااعدد  د   ا دد نددع ئفلاد ي ئة ئثداثنل ئاق ئ ايددل ئفحيلادا  ئفحدد    د   أنلددا عنللئثدا

ئفاد  يكثددر  ا د   ئفن ددللا  ئفاد  ا ئجدق أ ددم ئف  دلمي ئف ميثدد جددل زئفن د ي لد ل ئفج دد ا  ئفاكدلفيي فا

    .  للحقأئفن  ي نع ل نع م 

 لصيغة المرابحة الائتمانية مخاطرال -ثالثا  

اكد م  د  ئفعدلاة ئقدل ندم ئفن دللا  ف عن يدلا  أع ل إتاعلا م ئفن ئلحا ن ى نجن نا نم ئفن للا          

ن ئمدا ل ثللادا  م  أئفن ئلحدا ااع د  لعن يدلا  ئا آجدلل ق دي ة   مأ إفدىئتثاثنل يا ئو د    يعد ا  فدك 

عثدلا ئفد للا  نقدائ    د  ن ي دل نثدلقل  م    لا ئفعقا اك م  ئضحا  نا قل  إ  ضي  نم  فك قلل ا ف اعلة 

يجع  دل    د ئ ة ث يلم ئفعقانالقل  ئفلضلنا ن كل ف ن  ي لاي ا  ي نم ض أس ئفنلل  ئوثعل  ئفثلماة 

 ( 269 - 270ص  ا2006 إف يا ا. ) ضنلعل ف عن يا فحيم اثايا ئفنل غ

ئفلادد ي ئو ل ئفن ددا م  ئفلادد ي ئفثددلع  ئفلددلمع  ام اعدداج ئفن ددللا  نددم ليددع ئفن ئلحددا نددم لادد  يمأينكددم 

ف ثد عا لعدام  غلادق لإاندلم نن يدا ئف د ئ   (ئفن دا م)ئف م ي ا م ئفن  ي نعدق ااع د  ن دللا  ئفزلد م 

 د   ن دى ئفد غم ندم اح ديل حجدم ئف ثدل ة ئفد م آن دى ئفن د ي ليدع ئفثد عا إفدى زلد م  د ض ئفا  ا

اع ضا فق ئفث عا نم ئفضنلعلا ئفا  قان ل ئفزل م    نقدا ئفن ئلحدا ن دى أثدلس ئلإفدزئم للف ندا وحدا 

 ئفلا  يم إت إم نج يلا
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 المصدر : من أعداد الباحث

ادد اا ئفزلددلمم ئفجدداا نددم ئفاعلنددل نددع  ل  نددم ثدد لي ئ  اعيدد  ننددل ئفن دد ي  اعلادد  نة دد  ننددللئو دد   

  قثدللائوئحانلفيدا اعثد  ئفن دا م لاثدايا  (5) يلديم ئف دكل  قدم ت اي دلا ئفحل د ا . لثدلر ئئفن  ي 

ئفعددلن يم  ئفاد  اثدلر  دد   إ ندللئفا ددي عايجدا  إفدى كد فك ئحانلفيدا اعدد ض ئفثد عا   ئفد للا ئفنا د  ن يددق

  ئفثد عا  د  حددلل إ جدل ئفد م يناعددع ندم  ئو ل قدا اكدد م ئفن دللا ة ندم ئفلدلمع   عا .   دض ئفزلد م ف ثد

 إمنداا ندم ئفا ايدائا ئفاد  ينكدم  أندلم ل فك يك م ن قي ئفن د ي   ض ئفزل م ئفن ا م للفن ئلحا 

 اا فددائفدد للا ئفدد م ئا دد  ن يددق  ندم  دد   ئفن ددللا  ئتمانلعيددا  أ  أن ئفدقي قدا ئفن دد ي قا اددق  دد  ئثددا ائا 

 دد  ئف قددا ئفدد م تين ددك  يددق نددم زللمعددق  لا لددلا ئفثددي فا ئفنادد ئا ة اانثددل  دد  ددى ئفن دد ي ضددغ لا ن

ئفن دل ي ئفاجل يدا ئفاد  ينكع دل   ضدي  ندم  فدك إم)ن ى ان يدل   يف للائمل يح ل نم  أمئفن  ي 

 (5شكل )
 صيغة المرابحة والمخاطر التي تتضمنها  

 

ئفللمع  •

ئو ل  

ئفث     

•  

 

أقثللا ثع  

ئفث عا +  للا 

نع  م 

 ف لا  يم

اأ   ئفزل م    اثايا -1

أ ل ئفنل غ                    

نام اثايا ئف للا ئفنع  م  -2 

نام ئثايم ئفث عا          -3

ئفعقل  لثلرف     نير  ي ل   

نام نلاللقا ئفن ئ  لا  -4

لثلر إ نلل فجعا ئفن ا يلا 

  

نام إ جل  ئفث عا    -1

اغي   غلا ئفزل م   حلل

اع ض ئفث عا إفى  -2   

ئف زم  لثلرئفا ي   

        

 ئفن للا 

 

 

      ئفزل م •

ن ا م ئفث عا )

(نم ئفن  ي  

 

   ئفن  ي •

ئفللمع ئفثلع     

 

  ن ئ  لا ع   ئفث عا

 اث يم ئفث عا

 

 مخاطر الزبون

 

 مخاطر البائع
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ئفلعدددك  إفدددىئفثدددعائا أ  ئف جددد    لإ دددائ  ل أ  ددد كلا ئفان يدددل  أ  ئو ددد   دددل ي نئتقادد ئض ندددم ئف

ا  اثددلر  دد   ئفن ددللا   دد  نددام ا  يددي  دد   (ف لعدد ك ئفاجل يددا  ئو يدد  أئفن كددزم ئفدد م يعالدد  ئفن جدد

فعدام اثدايا ل  د   اد ئا ئثداحقلق ل   د ئ  ئلإثدين    ئف ا ئا ئفن لالا ف ل ندم قلدل ئفن د ي  ئون ئل

ئفن ددل ي  لددلحإ نددم علحيددا ئفنقل عددا نددع   ددلف ن دد ي  كدد فك اأثي  ئلإ لددلحيددةث  ثدد لل ن ددى نثددا   

 ئفاجل يا 

  الإجارةالائتمانية لصيغة مخاطر ال -رابعا  

ن ى ئفنعل ع كأث  ر نم أثلفير ئثاثنل ئا ل   د  اقاعد  ئفننا كدلا  ئلإجل ة ئلإثينيائفن ل ي  عنلاثا

نيع دل حيدث اضدع ل احدا ا دد ي زللمع دل تثداي ل  نعدل ع نقللدل  فددك  إجددل ةئفعلنيدا ندم أجدل   ئو د ل

   (239اص2010.)قعلاج ا

  

 (6شكل )
 والمخاطر التي تتضمنها الإجارةصيغة   

 

 ئفللحث إنائائفن ا  نم  

ئو ل ئفندةج  ندلازئل  وم  ن للا  ن كيا ئفا  اعا ن للا   يغا ئتيجل ة ئفا غي يا  (6)ي ضلا ئف كل  

ئفاد  تيثدالايع أ  اقلاندق أ  إع  دلض قينادق ن كياق ف ن  ي. اع أ ئفن للا ة  عل نم ا دي قيندا ئو دل 

ئفنثاأج .كنل اع أ ئفن للا ة نم ا  ي ئفنثاأج  ندم اثدايا لدلق  أقثدللا ئو دل  إفىئفن  ي اح ي  ل 

ئفن د ي ئفد م يجدر  إفدى إنلاادق نندل يدةامأ    ض ئفنثاأج  ان ك ئو ل لعا ئعا ل  نقدا ئتيجدل ة  

ن كيددا  لقددل إاع يدد ئ فاع ينددلا ئفثدد لاا ئفعقايددا ئفادد  انعددع ئفن ددل ي نددم ن يددق ليعددق  دد  أقدد ر  قددا ننكددم 

 (439اص2010فغليلا ان ي يا )ئفعج  ع ا إتئفن ل ي  نعا ئو  ل

 ئفن  ي 

 

 

ئفعيم  ئفنةج  

 ئفنةج ة

 ئوقثللا ئفاأجي يا 

 

نعل ع ئفعيم ئفنةج ة    

 

 ئفن للا  

ئفاقلام عايجا ف الا  ئا ئفاكع ف ج               -1

اكلفيي  يلعا ئفعيم ئفنةج ة ئفا  قا ا ا ع  -2

عايجا لإ نلل ئفعلن يم                               

إ نلل ئفن  ي    ناللعا ئفن ج ائا  -3

ئفنةج ة                                                

 ر     ل ن ى ئفعقل ئا ئ ا ل  عثر ئفض ئم -4

ئلإض ئ  ئفا  اح ل عايجا نام ئتثا ائم ئفع لن  -1

ف عيم ئفنةج ة  ئفا  ا    لعا ئعا ل  ئفعقا                

ئفاأ      ا ع ئوقثللا ئفاأجي يا                       -2

 ثخ ئفنةج  نقا ئلإجل ة للفع   اك م ئحانلفيا  -3

أ    إت لعا ن    ناة  اأ ي  ئفعيم ئفنةج ة ن ة

 زنعيا ا كل  ثل ة ف ن  ي  
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 الاستصناع  الائتمانية لصيغة مخاطرال -خامسا 

 نم ثم   اكنم ن للا  نق ا ئتثا عل     ئفث عا ئفنا   ن ى ا عيع ل نم حيث نام  يحيا ئفنعاج 

م ننلل   ئتثا عل  ئفقا يك م  ئف لعع أ  ئفنقل ل ئف م    ئفن  ي  إفىيك م ف عنيل ئفح  للف ج   

 ائلإثين    ئ ي كل  ع لا ن ى ئفن  ي قيلم ئفن  ي لا عيع ئفث عا    ن لعع ينا ك ل  لا ي 

 (7) ي ضلا ئف كل  قم  قلال   علن ليم ف   ليم قلال  نلاا ثع  م  أنةثثلا نلفيا تاثالايع  ع لإ إ 

 ئفا  اع أ نم جلعليم  ج    نقا ئوثا عل  ئفن ئزم  ئفن للا  ئفا  ياع ض ف ل ئفن  ي ئتثين 

ئفجلعر ئو ل يانثل لن للا  ئفعقا ئو ل نعانل يك م ئفن  ي  لععل  ئفجلعر ئفثلع  يانثل لن للا  

 ئفعقا ئفثلع  نعانل يك م ئفن  ي نثا ععل ف ث عا .

 (7 كل  )   
  ئفن للا  ئفا  ااضنع لئفن ئزم ئتثا عل    يغا

 

 ئفللحث إنائائفن ا  نم 

 ( 439اص2010)ئفعج  ع ا يأا يكنم ا  يص ن للا   يغا ئتثا عل   ئتثا عل  ئفن ئزم لنل 

 .لعا احايا ل    نقا ئتثا عل  ئوثعل اق للا  -1

 ئف لعع    اث يم ئفنعاج    حلل كلم ئفن  ي نثا ععل. اأ   -2

 إفىاأ   ئفنقل ل أ  ئفنعاج    اث يم ئو ل ئفنثا عع    حلل كلم ئفن  ي  لععل ننل يةام  -3

 اأ   ن نا ئفاث يم  ا ع غ ئنلا اأ ي يا.

 ئتثا عل  ئفن ئزم ئفزل م  ئفن  ي 

 ئفن عع

 ئفن للا 

اأ   ئف لعع    -1

اث يم ئفث عا ننل يعع  

ا ع ئفغ ئنلا ئفاأ ي يا                               

 نام  يحيا ئفنعاج                     -2

نام ئفاثايا نم قلل -1

ئفزل م                          

اأ   ئفزل م     -2

اثايا ئوقثللا               

نام ئثايم ئفث عا  -3

نم قلل ئفزل م 

فاع ض ل إفى نير 

 لإ نلل ئفعلن يم 

 ا علا ئوقثللا ئون ئل 

 ئفث عا ئفث عا

و ل ئفعقا ئ

ئفن  ي  لععل 

  لععل

ئفعقا ئفثلع  

 ئفن  ي نثا ععل
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 .اأ   ئفعنيل ئفنثا عع نم ئفثائا  -4

 يثا عل .ئفيزنا ف ئو فيااق للا    أثعل  ئفن ئا  -5

 السلم  لصيغةالائتمانية مخاطر ال -سادسا   

اق للا    أثعل  ئفث ع ئفن ا ئة  ئفنا  نا قينا ل للفكلنل لعا اع ل ن للا  نق ا ئفث م  نع ن ل نم 

 كي يا  يغا ئفث م  (8) ي ضلا ئف كل  قم أم يام ليع ل  إفىة حيلزة ئفث عا     نانقا ئفث م  إل ئم

 .     حلل نقا ئفث م ئفن ئزم اك م ئفن للا  علاجا   ياع ض ف ل ئفن  يع  ة ئفن للا  ئفا  

 (8شكل  )
 والمخاطر التي تتضمنها  السلم صيغة

 

 ئفللحث إنائائفن ا  نم 

 ن دللا  اق لدلا أثدعل  ئف د ي ئفعلجندا ندم ئفاغيد ئا ئفعلندا  د   (ن ضدع ئفعقدا)نم نام اث يم ئفثد ع 

 (448اص2010أثعل  ئفعنيا ئف   يا    نن يلا ئتثاي ئا  ئفا اي  نل  ئفحا ا )قعلاج ا

 (438اص2010)ئفعج  ع ا ن لا  نع ل اع أ ن للا  ئفث م  ئفث م ئفن ئزم نم ناة  

 ثنم ئف  ئ     غي  ئفغ ض ئفنحاا نم نحل ئفعقا. إع ل  -1

 ئفن  ي

ئفزل م ) ئفللمع ئفنث م إفيق ( 

 يث م ئفث عا للةجل

 ئفث عا

نام اث يم ئفث عا    -1 ئفن للا 

ئف قا ئفنحاا             

نام اث يم ئفث عا           – 2

  ي ئون ئل     -3

غي  ئفنا   ن يق    

ئفعقا                         

  لثلرا ي ئفث عا  -4

   ي ئفلاقس  غي  ل                   

ث يم ث عا نع  ضا ا -5

  ت ثينل ئفج اة 

 لللإعالو ئفز ئن  

ئع  لض أثعل  -1

ئفث عا ننل كلعا ن يق  

نام قا ة ئفن  ي  -2

ا ن ى ليع ئفث عا فق 

ئفلا ر                   

اأ   ئفث عا فا   -3

ئفن  ي يزيا نم 

 ئتحا ل اكلفيي 

اع ض ئفث عا  -4 

 ف ا ي فث   ئف زم      

ئون ئل عقائ    

 نج س ئفاعلقا

ة ئفاث يم ئف ع  نا  

 )أقل نم ثعا أ  أكث  نم ثعا (
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 نام اث يم ئفث عا    ن نا ل أ  نام اث ين ل نلا قل. -2

 ئفللمع  إ ئاةك يل أ  جزميل وثللر  ل جا نم  أنلا ي ئفث عا  -3

 اق للا ئوثعل   -4

 نام قا ة ئفن  ي ن ى ليع ئفث عا لعا ئثاين ل.  -5

 نثلا    ئفعقا م ئف من ئع  لض ج اة ئفث عا ئفنث نا6-

  الإسلاميةالتحوط من المخاطر في المصارف  - 6-2-1

 التأمين على الائتمان  -أولا   

 أم   ايانثدل ئو ل  د أن يم لا يد م ندن ى ئتمانلم ف اح لا نم ئفن للا  ئتمانلعيا ينكم احقي  ئفاأنيم  

 د  ا أ  نجن   ئفق  ض ئفاد  يدا ع ل  زل مئف إفىيق م ئفن  ي ع ثق للفاأنيم ن ى ئفق ض ئف م يا عق 

ئفا  ي    ي دل أم ضدنلم ثدائا ئفداي م  نلم نثي ا  ياحنل ئفن  ي ع ثق أج   ئفاأنيم    ئفحلتا ناة

 ن دى ئفن د ي  يانثدل  د  ئ دا ئلائفثدلع   نلأ.ئفنعا نا أ م نم ك  ا ئفاأنيم ئفا  اانثل لا ع ا ك ئوج  

ضددنلم ندم  د كا ئفاددأنيم   د  لا ددر نثاثدلب ا وم  ددلحر  اقدايمنعددق  ئتقاد ئضئفزلد م ئفد م يلا ددر 

 دلحر ئفندلل ا  ت يدا ل    دحقيدأا ئة د  للفك يدل ئفد م ي إ ئ فم ئلإق ئضئفنلل نم حقق أم يناعع نم 

  (   76- 77ا ص  1979ا م زيلاة فيك م ئف لل ئفنح م .) ئف ا  انم  ئلإق ئض  ئ    ئتناعل  نم 

ئفادأنيم )ندم ئفضدنلم ئفنعدلن    نععدى ئ دا ئلا ئفن د ي ن دى ئفنقاد ض  جدز ئ  ئفاأنيم ن ى ئفايم  ا يع

يك  دق   د   د كا ئفادأنيم ا   د ئ أند  جدلمز   ل ل   فم ي يئ ك يي  إ   إق ئضقأعق يناعع نم  (ن ى ئفق ض

 أم ا دع  . تيجعل ئفق ض  ل يل وم نم ح  كل نق ض أم يقا ح ن ى ئفنقا ض ئفك يل ئف م يثد  لدق 

ئفنقا ض تيجعل ئفق ض  ل يل نلائم تيع ا ن ى ئفنقد ض إت ل لمداة ئتثدايثل    كا ئفاأنيم نمئفنلل ف 

 (   183اص  1979.) ئف ا  انم   ل  ئفايم . 

  الإسلاميالتأمين التكافلي  -ثانيا  

عدق يعندل ن دى ح د   ة س ئوند ئل ئفنعاجدا  ئفنثدلناة ن دى تئفاأنيم نم أا ئا ن ئج ا ئفن دللا   ايع

 كد ئ  نع جدل  الاليقدل  ئلإثين نثانا نم ئتقا لا  ئلإثين اك يع ل    حلل اع ض ل ف ا ي.  ئفاأنيم 

ة أ يعلا دددد  نددددم أ دددد ل  دددد نيا نثدددداعا ل ئفاعددددل م ئفقددددلمم ن ددددى نقددددا ئفالدددد   ئفن ددددزم فنجندددد    يدددد

  دد  ل    وعددق قدلمم ن ددى ك لفدا جنيددع ئفن ددا كيم فلعضد م ئفددلعض. ئفن دا كيم. يلا   ن يددق ئفادأنيم ئفاكدد

ئفاددد  قدددا ا دددير أحددددا م  ئوضددد ئ اعدددل ع  وم  يدددق اعدددل م لددديم ئفن دددا كيم ن دددى اعددد يض  ادددأنيم

  ) 450اص2010)ئفعج  ع ا

 تنويع الاستثمارات  -ثالثا 

جدلل ندم أجدل ا  دديض ندم ن أكثد قد ئ  ئفن د    ئفاجدل م للتثداثنل   د   لأعدق اع يدع ئتثداثنل  يعد ي

.  ك نددل زئا ندداا اع يددع ئتثدداثنل   دد  ئفن ددل يع ازئيدداا نزئيددل ئفاع يددع  دد  ا  دديض ئفن ددللا  ئفن ددللا ة
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نلفيددددا  إح دددلميا يعلغددد  أم يكددد م  دددد ئ ئفاع يدددع نا  ثددددل  قلمندددل ن دددى أثددددلس نعلايدددلا  نع  نددددلا 

 (176 اص2010اقيقا.)ك يرا

ئفثدنا ئفلدل زة   يجدا أم ئفاع يدع  د ئلإثدين ئتثداثنل ئا  د  ئفعقد ا ئفنلفيدا  د  ئف قدق  إفدى ئف م يع    

ئفقدا  ئفد م يكد م  يدق ئحانلفيدا  إفدى يثل م  فك  د  ا دايا ئفن دللا   ي ل كلفلي    ئفن ل كلا لأع ئن ل 

علنا  دد  نجددلل ئف دد قددا يكدد م ئفاع يددع ن ددى أثددلس ئفنكددلم   عددلك اع يددع نح دد  ئف ثددل ة ق ي ددا جددائ . 

 اع يدع ن ددى جعددل ئتثداثنل ئا  د  ا ل ناعددااة لا يد  م ندد اع يدع ا فد   ئفز ئندا  ئفاجدل ة  غي  ددل 

 لا ي دددا ئوجدددل  اع يدددع ن دددى أثدددلس قلالندددلا  نا ثدددلاا  م ئثددداثنل ئا ق دددي ةأثدددلس ئفنددداة  ياضدددن

ل ئتثدداثنل  كلفقلالنددلا ئفاجل يددا  ئف ددعلنيا  ئفز ئنيددا  غي  ددل  كدد فك ئفاع يددع ن ددى أثددلس  أس ئفنددل

 (   179ا ص 2010كلتثاثنل     ئفث ع  ئفلضلمع أ  ئتثاثنل     ئفنعل ع ) ك ير ا

  اتالضمان -رابعا 

  فدك لضدنلم  أس ئفندلل   ق ن دل.قيلم ج ا  ل جيا لضنلم ئف ثل ة  احنل العا دل  د  حدلل  يانثل   

ضدنلم ئفلاد ي إم  ضدنلم لاد ي ثلفدث ف  ثدل ة  أ  جز  نعق ف نثاثن يم ئفن ل كيم    ن د    قدلمم 

 دد نل  دد  حلفددا  ئحدداة أم يكدد م ضددنلم ئفلادد ي ئفثلفددث نقيددائ لاعددام ئفنضددل ر أ   ئ  ئفثلفددث يكدد م جددلمز

ا  يلاددق أ ن لف ددا أحكددلم ئفنضددل لا أ  ئف دد  لا ئفادد  أ ددا لا ل  ر ئفنددلل ن يددق  يقدد م ئفلادد ي ئفثلفددث 

ئف ق ددل  قددا  م  ل ولاعدد يض أ ددحلر ئوندد ئل لثددلر نددل  فحق ددم نددم  ثددل ة  دد  أندد ئف م   دد  جددلمز  دد ن

 ئفنل دغ ئفد م يا عدق ئفضدلنم  ع  ئ ن ى ج ئز ك لفا ئو يل  ف كلم ئف    ئفنك  ل نم للر ئونلعدلا .

 ( 182ا ص  2010يك م نم للر ئفق ض ئفحثم  فيس نم للر ئفق ض ل لماة  ) ك ير ا

 مخصص مواجهة مخاطر الاستثمار   -خامسا

 ئفنحل  ددا  انندق  دص ندم نجن ندا ئو لدلح ئفنحاجددزة فاق يدا ئفن كدز ئفندلف  ف ن د ي ن ئفياكد م 

ئفثددع يا نددم أندد ئل  ئلإيدد ئائانل ددغ نحدداا نددم  للقالاددل اقدد م  ئلإثددينيان ددى  أس ئفنددلل.  لفن ددل ي 

أ حلر ئفحثلللا ئتثاثنل يا  ي قع جنيع ئفزللمم ئفنثاثن يم نعا  الا حثلر و للح م للفن ئ قدا ن دى 

أ   إنديمن دى  دكل  أندل ئلإثدينيا    ئفعثلا  اك م     ئفعثلا ئفنقالاعا نع عدا  د  ئفن دل ي  الال ئق

ندع أم يثداثن  ئفن  دص  ئلإثين ئفن  ي.  ينكم ف ن  ي ليم اثلا ئفعثلا    ئفعقا ليم ئفزل م  

ندلم ج دا  ئا ع دع  إفدىا د يا ئفن د ي  دأم نجند   ئفك د  ف ن  دص يدا ع   ضنلم ئفنل غ.     حلل

 ( 387-388ا ص  2010) ك ير ا ك عا   ئفزكلة .
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 المبحث الثالث

 المفاهيم الأخلاقية في المصارف الإسلامية

 

 الإسلاميةفي الشريعة  الأخلاق مفهوم  1-3-1-

محاولة  أي اذ إن  اتصالا عضويا  الإسلاميةارتباطا وثيقا بالأخلاق  الإسلاميالاقتصاد  حكامأترتبط 

 كمرجعية الإسلاميةتشويها للأنظومة الاقتصادية  ديع الأخلاقيلفصل النظام الاقتصادي عن الجانب 

لاتنفك  الإسلامية الأخلاق ن  إف لاتنفصل عن الاقتصاد مذهبا ونظاما   الإسلامية الأخلاقكانت  إذابرمتها 

تكون راسخة بل وحاضرة في  الإلهيةعن عقيدة التوحيد : فالله عز وجل هو الحاكم الحقيقي فالمراقبة 

ضمير المسلم الذي يتسلح برقابة ذاتية محصنة ضد الانحراف بما فيه الانحراف الاقتصادي الذي 

  ( 96, ص  2009) الشافعي , يتعرض له الفرد والمجتمع 

لايفصل بين القاعدة  الإسلاميالتشريع  إن إذعن التشريعات الوضعية  الإسلاميالتشريع  ويختلف

يتخلص من  نأالفرد الذي يستطيع  ن  إمدعمة للثانية لهذا ف الأولىوالقاعدة التشريعية فيجعل  الأخلاقية

الضمير ) الشافعي , التي يدعمها  الأخلاقيةيتخلص من القواعد  نأ أبدا  رقابة القانون عليه لايستطيع 

 ( 69, ص  2009

    الإسلاميةأخلاقيات العاملين في المصارف 

بل وفي كل عمل له مساس  الإسلاميجميع العاملين في المصرف  عندلابد من توفر الصفات الأخلاقية 

 (129,ص2010في تقديم خدمة للناس ومن هذه الصفات .)ارشيد,

 الصفات الأخلاقية  -أولا

ر لشعوفي العمل وا والإتقانيجب أن تتوفر في العاملين صفات الأخلاقيات العامة للعمل ومنها الكفاءة 

والبعد عن الغش والعمل بروح الفريق الواحد وعدم الخروج عن  والأمانة والإنصافالمسؤولية والعدل ب

 كرامة الوظيفة وشرفها 

 الصفات المهنية  –ثانيا 

 المعلومات الفقهية اللازمة في مشروعية المعاملات المصرفية  أن يمتلك العاملون في المصارفوهي 

 للمستثمرالضوابط الخلقية   2-3-1-

فققي أن فققي زباهنهققا الإسققلامية منهققا خاصققة    –يلحققق بالثقققة الماليققة للزبققون ماتراعيققه المؤسسققات الماليققة 

يكونوا ممن تتوفر فيهم الأخلاق الحسنة وممن يعرف عقنهم السقلوك الاجتمقاعي الطيقب والسقمعة المهنيقة  

والمحرمات ..., ويمكن جمقع هقذه المعلومقات مقن مختلقف الحسنة  التاريخ الاستثماري البعيد عن الحرام 

وتوقعققات المسققتقبل حتققى يققتم تقققويم مسققتولا الزبققون الأخلاقققي وحاضققره المصققادر عققن ماضققي الزبققون 

خاصققة أن بعققض صققيو التمويققل الإسققلامي كالمشققاركة والمضققاربة يعتمققد فيهققا كثيققرا علققى أمانققة الزبققون 
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,  2010) إسقماعيل , ى رأس مقال المشقاركة أو المضقاربة بشكل يضمن معه عدم التقصير أو التعدي عل

  ( 116ص 

عبققارة عقن مجموعققة المبقادي والققيم  الخلقيققة الثابتقة التققي توجقه سققلوك  للمسققتثمر هقيوالضقوابط الخلقيقة 

 ه,غيقر  أمقوالأو  أموالقهعلى المستثمر الالتقزام بهقا عنقد اسقتثمار  المقدسالمستثمر والتي أوجب الشارع 

ن مقن تلقك إ  تداولقه وتحقيقق الرفاهيقة الشقاملة للفقرد والجماعقة . اسقتمرارللحفاظ على تنمية المال وعلى 

 (129,ص  2000) سانو , هي:المبادي الخلقية السامية 

 مبدأ الالتزام بالصدق  -أولا

  بالأمانةالالتزام  مبدأ -ثانيا

 بالوفاء بالوعد مبدأ الالتزام  -ثالثا

 مبدأ الالتزام بالعدل  -رابعا

لي القذي يقرلا والشقم الإسقلاميالتصور  إلى وهذا عاهدالنشاط الاستثماري بهذه المبادي  الإسلام قرنوقد 

لا يتجقزأ مقن نظامقه  الجانب الخلقي مرآة عملية للجانب العقدي والذي يعد النظام الاقتصادي برمته جقزءا  

يقرتبط بقلاخلاق وققيم وآداب ولا مكانقة  ناط اقتصقادي لابقد مقن أعقيدة أو أي نشق  أيالعام , بل ويرلا أن 

لا يصادق عليها العمل ولايفعل بها الواققع لا قيمة لعقيدة  ذلكللمثالية المجردة عن الواقعية في تشريعاته ك

وكونهققا قيمققة يعنقي قيمومتهققا علققى تصققرفات  ولا نظريقةنسققبية  وليسققتقيمقة مطلقققة  الأخققلاقولقذلك فققان 

 . وأنقه لابقد للعمليقة الاسققتثمارية مقن أن تظقل مرتبطققةملاتقه مقع ربققه ومقع نفسقه ومقع النققاس المسقلم ومعا

نهقا لأ الحيقاة أن يكقون مرتبطقا بقالأخلاق بد لكل نشاط يقوم به المسلم في هذهبالأخلاق ارتباطا وثيقا بل لا

المرآة الصادقة على المبادي العقدية فحقيقة المعتققد تتجلقى وتظهقر بوضقوح فقي   الأخقلاق والداب التقي 

تفرق بين من يعتنق ويلتزم بعقيدة سماوية وبين من يتصرف في الأموال اسقتهلاكا واسقتثمارا دون عقيقدة 

 ( 129 ,ص  2000) سانو , سماوية 

 الصدق في الاستثمار -أولا 

بالصقدق فقي مجقال اسقتثمار الأمقوال هقو التققزام المسقلم بققول الحقق عنقد اسقتثماره أموالقه بيعققا أو ويقصقد 

بغقض النظقر عقن ستثمارها ينبغي عليه أن يلتقزم ققول الحقق والصقدق لأ دفع المستثمر أمواله فإذاشراء . 

هقو ن ذلقك الالتقزام خسارة . ولقيك مكان ربحا أأالأثر المادي الذي سيترتب على التزامه بهذا الخلق سواء 

ووردت الله بقققول الحققق والالتققزام فققي جميققع أحوالققه ومققع كققل النققاس وفققي كققل زمققان ومكققان . مققن أمققر

مقع  اكثيرمن النصوص القرآنية التي تؤكد على الالتزام بالصدق منها )يلايها الذين ءامنقوا اتققوا الله وكونقو

 عليه وآله وسلم )التاجر الصدوق الأمقين ومن أحاديث رسول الله محمد صلى الله 119الصادقين ( التوبة 

اعتبقارات هقي  إلقىبضابط الصدق  الأموالاستثمار  الإسلامويعود ربط  مع النبيين والصديقين والشهداء(

   133) ,ص2000. )سانو,

 متصقلا   الصقدق ن الاستثمار نشقاط اقتصقادي يققوم علقى التبقادل والمقايضقة والمعاوضقة ممقا يجعقللأ -1

  من المستثمرين الخرين غيرهبين بالاحتكاك المستمر بين المستثمر و
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الاستثمار في حقيقته نشاطا مزدوجا يتم بنقاء علقى اقتنقاع أحقد الطقرفين بمقا يقولقه الطقرف الأخقر  لأن   -2

  الأخروربما انخدع احد الطرفين بما يقوله الطرف 

 ن نزاهة  وصدق ووضوح يعتمد نجاح الاستثمار على مايتميز به المستثمر م -3

 الالتزام بالأمانة   -ثانيا

ن التحلققي إذ إالأمانققة تعنققي طملانينققة الققنفس وزوال الخققوف وهققي واحققدة مققن الركققاهز الأساسققية للأخققلاق 

الأمانقة د المحافظة على الوعود الصقريحة والضقمنية وققول الحقيققة وتعق طريقن عبالأمانة والالتزام يتم 

من الأخلاق الاجتماعية التي تدل على سمو المجتمع وتماسك بنيانه حين تنتشر بقين أبناهقه وتعنقي الأمانقة 

العقاملين فقي حقين أن المعنقى  عنقدلحفاظ على مايودع من مال أو ممتلكات أو أسقرار لفي أضيق حدودها 

يرام وتتمثقل الأمانقة أيضقا فقي الأداء الواسع لها هقو الالتقزام بالواجبقات الاجتماعيقة وأداههقا علقى خيقر مقا

ل الموظف لتحقيق مصالح خاصة وأن لايكون هنقاك تضقييع وققت بالوظيفي بحيث لاتستغل الوظيفة من ق

 ( 304,ص  2011جرادات ,  و) المعاني الدوام الرسمي بالتلاخر عن الدوام أو الانصراف مبكرا  

يلايهقا الققذين ءامنقوا لا تخونققوا الله والرسققول ) تعققالى قولقه الأمانققة  إلققىومقن اليققات القرآنيقة التققي أشقارت 

الرسقول الكقريم محمقد صقلى الله  أحاديقث(ومقن (27اليقة  الأنفقالوتخونوا أماناتكم وأنقتم تعلمقون( سقورة 

 154) ,ص2000)سانو, لمن لاامانة له ( إيمانعليه وآله الطاهرين )لا 

 الالتزام بمبدأ الوفاء عند الاستثمار  - ثالثا

يقصد بهذا المبدأ هو أداء الأطراف المشاركة في النشاط الاستثماري مايجقب عليهقا تجقاه بعضقهم القبعض 

من التزامات وحقوق وواجبات . وبتعبير أخر ضرورة التزام المسلم المستثمر بمقتضى الشقروط والعققود 

كققان أوعققد الشقرط سقواء والالتزامقات الماليقة بينقه وبققين غيقره والابتعقاد عققن الخلقف والخيانقة والإخقلال ب

وقققال الله سققبحانه كانققت المعاملققة فققي دار إسققلام او فققي غيرهققا .  أأو غيققر مسققلم وسققوا المتعامققل مسققلما  

بعد توكيدها وقد جعلقتم الله علقيكم  الإيمان اعاهدتم ولاتنقضو إذاالله  وأوفوا بعهدوتعالى في كتابه الكريم )

 161) ,ص2000)سانو,  91 اليةإن الله يعلم ماتفعلون ( النحل  كفيلا

 الالتزام بالعدل  -رابعا 

عقن  بقرأنهقا   درجقة تحقيقق المسقاواة والنزاهقة فقي الحققوق والواجبقات التقي تع  التنظيميقةتعرف العدالقة 

الالتزامقات مقن قبقل المقوظفين تجقاه المنظمقة التقي  تحقيققعلاقة الفرد بالمنظمة وتجسد فكرة العدالة مبقدأ 

 ( 304 , ص2011 جرادات, و المعاني) يعملون فيها وتلاكيد الثقة التنظيمية المطلوبة بين الطرفين   

 البيوع المحرمة  3-3-1-  

بقالبيوع  الإسقلاميجملقة مقن الطقرق الاسقتثمارية المتمثلقة فقي شقكل بيقوع تعقرف فقي الفققه  الإسقلامحرم 

ومنهقققا  والاحتيقققالقيامهقققا علقققى خصقققال الكقققذب والغقققش  إلقققىالمنهقققي عنهقققا  ويعقققود سقققبب النهقققي عنهقققا 

 (148,ص2000)سانو,

 بيع النجش -أولا
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البقاهع بقين يقدي الراغقب المشقتري ويطلقب السقلعة بزيقادة وهقو لايريقدها  إلقىويراد بقه أن يتققدم شقخص  

  مع الباهع فهو فعل حرام من صاحبه .  اتفاقلم تجر  إنفهذا يريد تحريك رغبة المشتري فيها  وإنما

  بيوع الغرر -ثانيا

مقاصقد الشقريعة فقي تحقريم جملقة مقن  ن  إو. كل بيع يخفي فيه الباهع عيوب سلعته عقن المشقتري  ويراد  

   والإيذاءالكذب والظلم وركوب متن الجور  إلىالبيوع التي تقود صاحبها 

 قيةالمخاطر الأخلا 4-3-1-

للتعبيقر عقن السقلوك القذي يققوم بقه المضقارب فقي غيقر صقالح  عملالمخاطرة الأخلاقية هي مصطلح يسقت

خفقاء بعقض إصاحب المال أو عندما يتصرف بشكل غير كفء في المقال المققدم إليقه أو عنقدما يعمقد إلقى 

مقن ادعاهقه خسقارة  أو ربحقا أققل مقن الحقيققة بقصقد الحصقول علقى مقالا يسقتحق  طريقق نعقالمعلومات 

يكمن نشوء المخاطر الأخلاقية في مبدأين أساسيين تقوم عليهما صقيو تقاسقم الأربقاح والخسقاهر و المنافع 

 (227,ص2002,ألخاقاني). هما 

نمقا يتحقدد وفققا للنتقاه  وإ هو عدم السماح بوجود عاهد ثابت محدد مسبقا على رأس المال المخاطر بقه -1

 التي تسفر عنها العمليات التي وظف رأس المال فيها 

 ن المضارب أمين والأمين لايضمن ) أي لايتحمل الخسارة ( إلا بالتعدي إهو  -2

ومن شلان هذين المبدأين أن يوسعا إلى حد بعيقد احتمقالات تعقرض المصقرف الإسقلامي للخسقارة مقارنقة 

ن عاهقد البنقك التجقاري علقى قروضقه محقدد مسقبقا وثابقت ومعقروف بصقرف لأبالمصرف التقليقدي ذلقك 

النظر عن النتاه  التي تسفر عنهقا أعمقال المقتقرض. أمقا عاهقد المصقرف الإسقلامي  يتوققف علقى القدخل 

خسارته ستنعكس بالضرورة على عواهقد المصقرف  ن  إرأس المال فإذا خسر ف عملالذي يحصل عليه مست

مصقرف الإسقلامي للخسقارة ليسقت محقدودة بالخسقارة الفعليقة التقي يتعقرض لهقا تعرض ال إن  وفوق ذلك ف

رأس المقال طالمقا  عمالحقيقة دخله القذي حصقل عليقه مقن اسقت ههخفاإالمضارب فحسب وأنما بلجوهه إلى 

  إن أخفاء الحقيقة يساعده على كسب عواهد أضافية . 

 الأخلاقي في المضاربة  طرالخ  -أولا  

وخاصة المضقاربة حيقث تعقد المضقاربة المشقتركة أو الجماعيقة ويل الإسلامي ملصيو الت الطبيعة المميزة

يقققوم المصققرف  إذ ,الصققيغة الشققرعية الملاهمققة لاسققتثمار الأمققوال فققي الظققروف الاقتصققادية المعاصققرة

الإسققلامي بققدور مققزدوج فهققو مضققارب فققي علاقتققه مققع أصققحاب الوداهققع وصققاحب مققال فققي علاقتققه مققع 

لى هذا القنمط يققوم المصقرف بتققديم المقال لأصقحاب المشقروعات موجهقا كقل مالديقه مقن المستثمرين وع

عامل المضقاربة وكيقل  ن  إ إذفطنة ودراية مالية وخبرة تسويقية في اختيار المشروعات والقاهمين فيها . و

لقى تزويقد أمين فهنا تكمن المخاطر الأخلاقية إذ يمكن أن يقود عدم الالتزام الأخلاقي لصاحب المشروع إ

أو واسققتثمارها المصققرف الإسققلامي بمعلومققات ناقصققة أو غيققر صققحيحة عققن خبرتققه فققي إدارة  الأمققوال 

يقققوم المضققارب بالاحتيققال والتزويققر فققي الحسققابات الماليققة الخاصققة بالمشققروع الاسققتثماري وقققد يحققدث 

ن المشقروع الخطر الأخلاقي عندما يحاول صاحب المشروع الإعلان عن عواهد ضعيفة غير صحيحة ع
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عقدد مقن السقلوكيات المنحرفقة  باتخقاذقيقام المضقارب  طريققن عقوينت  الخطر الأخلاققي فقي المضقاربة 

  ( 5,ص2010) بلحاج ,.  والتي منها 

 يزود المضارب غير الملتزم أخلاقيا الممول معلومات كاذبة عن كفاءته في إدارة واستثمار الأموال   -1

فقي زيقادة  ولاسقيمايقزود المضقارب غيقر الملتقزم أخلاقيقا ققواهم ماليقة مقزورة للمشقروع الاسقتثماري   -2

 .ح االتكاليف والمصاريف على حساب الأرب

المضققارب غيققر الملتققزم أخلاقيققا أمققوال المضققاربة فققي اسققتثمارات ذات مخققاطرة عاليققة مققع  عمليسققت  -3

التمويه بالتزامه بالمضاربة المنصوصة في العقد . مثل الاتفاق في مضاربة معينة على التجارة فقي سقلعة 

 حسابه من أموال المضاربة في بيع وشراء العملات الأجنبية ل ا  كبير ا  جزء عملمعينة والمضارب يست

   هالتقصير في بذل الجهد اللازم بذل -4

 مكانية فشل المشروع إرفض التصفية عندما يمتلك المصرف معلومات تؤكد  -5

  الأخلاقيةالآثار المترتبة على المخاطر  -ثانيا

التقي مقن حيقث تحجقيم دور الصقيو الاسقتثمارية  الإسقلاميةسلبا علقى المصقارف  خلاقالأأثرت المخاطر 

 (25,ص2005)حماد,     إلى أدت

.كصققيغة المضققاربة  فققي المخققاطرة صققيو التمويققل التققي تعتمققد علققى مبققدأ المشققاركة  عققن الابتعققاد  -أولا

اطر عاليقة مقن جانقب خقمسقتولا الاسقتثمار فقي هقذه الصقيو لمقا تتضقمنه مقن م ققل  وصيغة المشاركة التي 

وتوجقه المصقارف الرفيعقة  ةيالإسلامالمستثمر ومدلا التزامه بالأخلاق  أمانةوالتي ترتكز على المستثمر 

التقي تفضقله المصقارف بيقع المرابحقة  ولاسقيماالتركيز على الصيو الاسقتثمارية منخفضقة المخقاطرة  إلى

 (25,ص2005)حماد,منها  الأسبابلعدد من   الإسلامي

 المضاربة  أموال إلىة رأس المال المستثمر في المرابحة مخاطرته أقل بكثير نسب -1

 تحديد الربح مسبقا  إمكانية2-

جققل ممققا يتققيح توظيققف رأس المققال المسققتثمر بشققكل دوري ومسققتمر بيققوع المرابحققة تكققون قصققيرة الأ 3-

 ة استثمار المضاربة وقد تكون النتاه  سلبية مدبينما قد تطول 

توجد احتماليقة عقدم تحققق مواهمقة بقين العاهقد المواهمة الجيدة بين العاهد والمخاطرة في المرابحة بينما  4-

 والمخاطرة في صيغة المضاربة قد يكون مقابل المخاطرة خساهر عالية 

القطققاع العققاهلي مققن المجتمققع لسققد  إلققىصققيغة المرابحققة تغطققي شققريحة كبيققرة مققن المتعققاملين تصققل 5- 

 احتياجاته من السلع المعمرة بينما المضاربة تختص بالمستثمرين 

عققققد المضققاربة لمقققا يتطلبققه مقققن التلاكققد مقققن شخصقققية  إبقققرامعقققد المرابحقققة وصققعوبة  إبقققرامة سققرع6- 

المضارب ومدلا صدقه والتحقري عقن المعقاملات السقابقة لقه ممقا يعنقي ارتفقاع تكقاليف عققود المضقاربة 

 فترة أطول  واستغراقها
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للمصققرف بينمققا  إرباحققارأس مققال صققغير مثققل السققلع المعمققرة ممققا يققدر  اقققد تكققون عقققود المرابحققة ذ7- 

 رأس مال كبير  إلىالمضاربة تحتاج 

  الأجلالتوسع في الاستثمارات قصيرة  -ثانيا

فقققي تقليقققل  الإسقققلاميةزيقققادة المخقققاطر فقققي صقققيو المضقققاربة والمشقققاركة سقققببت فقققي تحقققوط المصقققارف 

جراء وققاهي لتقليقل المخقاطر التقي تتعقرض لهقا ممقا جعقل تميقز المصقارف اكق الأجقلاستثماراتها الطويلة 

لرفققد جميققع القطاعققات الاقتصققادية بالتمويققل طويققل  الأجققلتقققديم القققروض الطويلققة  طريققق نعققالتجاريققة 

لشققراء المعققدات الثقيلققة أو بنققاء المشققاريع الكبيققرة الققذي يققنعكس علققى التنميققة  إليققهالققذي تحتققاج  الأجققل

درجقة عاليقة  الأجقلتواجقه اسقتثماراتها الطويلقة  الإسقلاميةبينما المصقارف الاقتصادية في جميع جوانبها 

 من عدم التلاكد التي تجعلها تحجم هذه الاستثمارات 

  الأخلاقيةالحد من المخاطر  5-3-1-

محاولة بهذا الصدد لابد أن يرتكقز  نجاح أيما يزال هدفا بعيد المنال لأن  الأخلاقيةن المخاطر الحد م إن

 (227,ص2002,ألخاقاني)  التيةالفروض أحد  إلى

ة بخطقوة وبشقكل والخساهر الفعليقة مقع المضقارب خطقو الإرباحأن يشترك المصرف في حساب  –الأول 

  الدقة.تفصيلي بالو 

المتخصصقة  الإداريقةبزيقادة الكقوادر  الإسقلاميالمصقرف التقي يتحملهقا تكقاليف الزيقادة  إلقىوهذا يقؤدي 

 إلقىتوجقه المصقرف  إلقىالمتنوعقة وكقذلك يقؤدي هقذا  اتتمتلك خبرة في مجال الاستثمار إنوالتي يجب 

عقدم  ممقا يقؤدي إلقىمشاريع صقناعية والقذي يسقبب عقدم تخصقص المصقرف فقي الجانقب المقالي و إدارة

فاققدا الميقزة التنافسقية سقواء على تقديم خدمات مالية ذات جودة وكفاءة عاليتين  الإسلاميقدرة المصرف 

 أوهقو كقم عقدد المضقاربات  خقرالالمؤسسات الماليقة الأخقرلا. والجانقب  مأمع المصارف التجارية أكان 

 د المضقاربات والمشقاركاتبعدمع المستثمرين كي يجعل  الإسلاميالمشاركات التي يدخل فيها المصرف 

وكذلك موقع هذه الاستثمارات هقل هقي اسقتثمارات  يعراالمالية للمش الأنشطةلجميع  ومراقبة متابعة نالج

السقابقة لايسقتطيع المصقرف أن يشقترك فقي حسقابات  الأسقبابمحلية أم اسقتثمارات دوليقة . ونتيجقة لهقذه 

 طرة والخساهر للمشاريع الاستثمارية عالية المخا رباحالأ

التنبقؤ بمققدار القدخل القذي يحصقل عليقه المضقارب ليقتمكن مقن حسقاب  إلقىيعمقد المصقرف  نأ –الثاني 

 نصيبه من الأرباح 

 ربقاحالأاحتسقاب  أووسقيلة تسقتطيع تققدير  إيوعقدم تقوفر المشقاركة  أوصعوبة التوقع لأرباح المضاربة 

ومققن حيققث سققلوكيات كققل ونوعهقا الخسقاهر الناجمققة فالمضققاربات تختلققف مقن حيققث طبيعققة المضققاربة  أو

ومبادي الشريعة وكذلك تختلقف نتقاه  المضقاربات مقن حيقث  الإسلامية بالأخلاقمضارب ومدلا التزامه 

 عاليققة وتكققون عنققدها مخققاطر ربققاحأتكققون احتماليققة تحقيققق  الازدهققارففققي فتققرات الققدورة الاقتصققادية 

المضققارب وتكققون درجققة  فققيالاقتصققادي تققؤثر سققلبا  ركققودالمصققرف منخفضققة وبققالعكس فققي حققالات ال

تحقيق الخسارة مرتفعة مما تؤثر على الجوانب السلوكية للمضارب القذي ققد يزيقد نسقب الخسقارة لتحقيقق 

  منافع شخصية 
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الرفيعقة  الإسقلامية بقالأخلاقالمجتمقع  أفقرادالتقزام   في حال الإسلاميةالتزام المجتمع بالأخلاق  –الثالث 

 قققل  أ إلققى الأخلاقيققةهققا المخققاطر فيسققوف تتلاشققى وتققنخفض  الأخلاقيققةفققلان المشققاكل المرتبطققة بالمخققاطر 

 أنيمكقن بل على مستولا الدولة وهذه الدرجة من الشقفافية لا فحسبمستولا ليس على مستولا المصرف 

عن الصراط القويم القذي جقاء بقه نبقي  الإسلاميةمجتمعات الكبير في ال للانحرافتتمثل في الواقع العملي 

  الأكرم محمد صلى الله عليه وآله وسلم  الإسلام



 الفضل العباسأبا  يا
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 المبحث الأول

 النظرية للمصارف التجارية سسالأ

 

 المصرف التجاري  ماهية 1-1-2-

ي التنمية الشاملة للبلد لما لها من مهما ف التي تؤدي دورا  الوسيطة احد المؤسسات المالية  د المصارفتع

التي يسعى  الأهدافدور تنموي يقترن بكل الفئات القطاعية للمجتمع . والمصرف كأي منظمة يمتلك 

هدف الربحية هو الهدف  دالسياسة التي يرسمها في رسالة المصرف ويع طريقن عتحقيقها  إلى

يستطيع و .في آن واحد  مان والسيولةيتوجب عليه تحقيق هدفي الأولتحقيقه  حرصالأساسي الذي ي

 ( CHRIS MARRISON , 2002 , P 1 ). من طريقين رباحهأكسب  المصرف

 توفير الخدمات للزبائن -الأول

 تخلف أو تأخر المقترضين في سداد القروض .بسبب هو تحمل المصرف المخاطرة  -الثاني

تكون مجموع المخاطر  نأتؤكد على المخاطر والتي  إدارةلجنة  طريقن عويدير المصرف مخاطره  

جميع الخسائر المتولدة  استيعابالتي يتعرض لها المصرف من مختلف استثماراته ضمن قدرته على 

  من استثماراته . 

 المصرف التجاري مفهوم -أولا

التي تحكم أعمالها والتي تتباين من بلد  والأنظمةالقوانين  باختلافالخاصة بالمصارف  المفاهيمتختلف و

 إيجادوشكلها القانوني .لذلك من الصعوبة  مصارفطبيعة نشاط هذه ال باختلافخر . كما تختلف آ إلى

.وفي الولايات المتحدة  أعمالهاتعريف شامل لها على اختلاف أنواعها وأشكالها والقوانين التي تحكم 

يعرف القانون المصرف بأنه " منشأة حصلت على تصريح للقيام بأعمال المصارف يسمى  الأمريكية

Bank Charter من حكومة الولاية التي  محصلت على هذا التصريح من الحكومة المركزية أ أسوا

المصرف بأنه          (2000)لسنة  (28)رقم  الأردنتباشر فيها نشاطها "  ويعرف قانون البنوك في 

المصرفية وفق أحكام قانون البنوك بما في ذلك فرع  الإعمالكة التي يرخص لها بممارسة "الشر

 (  19, ص 2006الطراد , المرخص له العمل في المملكة " )عبد الله  و الأجنبيالمصرف 

 تجاريةنشأة المصارف ال -ثانيا 

 , إذالقرن الثاني عشر للميلاد منتصف إلىيرجع  تجاريةيجمع الباحثون على أن نشأة المصارف ال

ومن ثم مصرف  1401ومن ثم مصرف برشلونة عام  1157مصرف في مدينة البندقية عام  أولتأسس 

مصرف أمستردام الأنموذج  د. ويع 1609بمدينة البندقية ثم مصرف أمستردام عام  1587ريالتو عام 

اة ما أملته من اختلافات الظروف بعد ذلك مع مراع الأوربيةالذي سارت على نهجه معظم المصارف 

 1694ومصرف انجلترا عام  1616والأحوال بين دولة وأخرى مثل مصرف هامبورك بألمانيا عام 

بسبب وغيرها من بلدان العالم  أمريكا, ثم انتشرت المصارف بعد ذلك في  1800ومصرف فرنسا عام 

تيجة لزيادة الوعي المصرفي بين أفراد داخل البلد الواحد كن أكانت سواء زيادة التبادلات التجارية
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وضرورة تغطية جميع العمليات المالية التي تنتج من هذه الأخرى بين بلدان العالم  المجتمع الواحد أو

المصارف لتسهيل عمليات نقل وتحويل الأموال وتقديم الضمانات اللازمة بين  طريقن عالتبادلات 

 ( 21, ص 2006طراد ,وال . )عبد اللهالمتعاملين بين هذه الدول

 التجاريالمصرف الأموال في مصادر واستخدامات  2-1-2- 

 ( 28, ص 2006والطراد , )عبد الله    الأموالمصادر  1-2-1-2-

 حقوق الملكية ) رأس المال والاحتياطيات( -1

 الودائع بأنواعها المختلفة ودائع تحت الطلب وودائع التوفير وودائع لآجل  -2

 القروض والسلف من المصرف المركزي  -3

  الأخرىالقروض من المصارف  -4

 ( 9شكل رقم ) 

 

 ( 28, ص 2006والطراد , )عبد اللهعلى  اعتمادا   الباحث إعدادمن  :المصدر

مصادر التمويل وهي التزاماات علاى المصارف وتظهار فاي جاناب المطلوباات مان  (9)ويبين الشكل رقم 

 العمومية للمصرف وهي تتضمن ميزانية ال

فاي تكاوين رأس الماال.  ونالمسااهم ات وهي المبالغ التي قام بدفعهارأس المال المدفوع والاحتياطي -أولا

 إجبااريالاحتياطياات مان احتيااطي فهاي ماا اساتقطعه المصارف مان الأرباات و  تتكاون  الاحتياطيات أما

يكون المصرف ملزما بتكوينه بحكم القانون الذي يفرضه المصرف المركزي واحتيااطي اختيااري يكوناه 

 

 

 المصرف

 الاستخدامات  المصادر

 رأس المال

 الاحتياطيات

 الودائع

 الجارية  الودائع

 التوفيرودائع 

 جللآاودائع 

 البنك المركزي

 الأخرىالمؤسسات 

التسهيلات 

 المباشرة

التسهيلات 

 غير المباشرة

خدمات 

واستثمارات 

 أخرى

 الحسابات الجارية

 السلف والقروض

 كمبيالات مخصومة

 جاري مدين

 القبولات المصرفية

 الكفالات وخطابات الضمان

 الاعتمادات المستندية

 الأوراقتحصيل 

 الجارية
 الحوالات

 الممتلكات إدارة

 استثمارات مختلفة

 في المصرف التجاري الأموالمصادر واستخدامات  جانب الموجودات

 

 

 الودائع

حقوق 

 الملكية

 القروض
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ويطلاق علاى رأس الماال المادفوع والاحتياطياات المصرف لزيادة مركزه الماالي ويكساب ثقاة الماودعين. 

ائر التااي قااد يتعاارض لهااا المصاارف ولضاامان تغطيااة الخساا طريقهااان عاابالحسااابات الرأساامالية التااي يااتم 

 (86,ص1997,وآخرون أللوزيحقوق المودعين.)

علاى  لأصاحابهاوهاي دياون مساتحقة الودائع وهاي المصادر الرئيساي لمكوناات الماوارد المصارفية  -ثانيا

 (86,ص1997,وآخرون للوزياتتكون من.)ذمة المصارف التجارية و

فااي  إلا لأصااحابهاالودائاع الجاريااة وهااي ودائااع مسااتحقة الاادفع عنااد الطلااب ولاتاادفع المصااارف فوائااد  -1

يتوجب علاى المصارف حالات استثنائية حينما تكون الوديعة كبيرة أو بالعملة الصعبة وزيادة هذه الودائع 

 مراقبة السيولة

بين المودع والمصرف وهاي ناوعين الأول الودائع الآجلة وهي التي يتم الاتفاق على موعد استحقاقها  -2

وهاي أن يخطاار شاعار إودائاع لأجال ياتم تثبيات موعاد اساتحقاقها باين الماودع والمصارف والثااني ودائاع ب

 المودع المصرف بالسحب قبل وقت مناسب من تاريخ السحب 

 صناديق التوفير والمصارف الادخارية عندودائع التوفير وهي ودائع تودع  -3

ز ماوارد المصارف الذاتياة مان عنادما تعجا.مان المصارف المركازي والمصاارف الأخرى اضالاقتر-ثالثا

 أللااااوزي. )الاقتااااراض ماااان المصااااارف الأخاااارى أو البنااااك المركاااازي إلااااىتلجاااا  عملياتهااااا تموياااال 

  (86,ص1997,وآخرون

 بدائل مصادر التمويل من غير الودائع في المصرف التجاري  2-2-1-2-

أكانت المالية سواء  احتياجاتهمن مصادر التمويل التي يستطيع المصرف التجاري أن يمول  هناك عدد

في استثمارات المصرف  استخدامهالتغطية طلبات السيولة التي تزداد في المواسم كالأعياد وغيرها أو 

ومن أهم هذه  الاقتراضوسعر  الإقراضكتقديم قروض جديدة لزبائنه لتحقيق هامش ربح بين سعر 

 (Rose,2002,p446-460)المصادر هي . 

 سوق التمويل الفدرالي  -أولا

تودع في مصرف الاحتياطي الفدرالي من اجل تلبية   وهي ودائع مملوكة من قبل مصارف أمريكية

إن . ل شراء الأدوات المالية الحكوميةمتطلبات الاحتياطي القانوني , ومقاصة الصكوك , الدفع مقاب

يتصل المقترض مع المقرض  إذإجراءات الاقتراض والإقراض من سوق الأموال الفدرالية سهلة 

بصورة مباشرة أو غير مباشرة ويتفق الطرفان على شروط القرض من الأموال الفدرالية على سعر 

في الفائدة وتاريخ استحقاق القرض وتقوم المؤسسة المقرضة بتحويل المبلغ من الاحتياطي الذي تملكه 

مصارف المراسلة وتوجد في سوق التمويل الفدرالي ثلاثة  طريقن عالمصرف الفدرالي في منطقتها أو 

 (Rose,2002,p446) هي عملةاتفاقيات للقروض المست

القروض لليلة واحدة وهي اتفاقيات غير مكتوبة يعيد المقترض الأموال التي اقترضها في اليوم  -1

وقد يطلب من المقترض وضع أوراق مالية حكومية معينة في حساب المقرض لغاية تسديد  ثانيال

 القرض 
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 القروض المشروطة وهي اتفاقيات مكتوبة وقد تبقى الأموال المقترضة لمدة أيام أو أسابيع أو أشهر  -2

المقرض  القروض المستمرة يتم تحديد هذه القروض بصورة آلية كل يوم مالم يطلب المقترض من -3

يستثمر  إذمصارف مراسلة كبيرة بين إنهائها ومعظم هذه القروض تكون بين مصرف صغير و

  المصرف الكبير ودائع المصرف الصغير في مصرف الاحتياطي الفدرالي 

 الاقتراض من مصرف الاحتياطي في المقاطعة  -ثانيا

يلبي طلب المصارف التي تحتاج  ذإعن سوق التمويل الفدرالي  مصرف الاحتياطي الفدرالي بديلا   ديع

إلى قروض لتمويل الاحتياطي بسرعة وغالبا تكون المدة قصيرة لاتزيد عن أسبوعين ويقبل مصرف 

لوكالات الفدرالية وأوراق تجارية لشركات لالاحتياطي الفدرالي ضمان لقروضه الأوراق المالية المعينة 

الاحتياطي الفدرالي هي  ذات تدرج ائتماني عالي والقروض التي يقدمها مصرف

(Rose,2002,p450) 

الاعتمادات المعدلة وهي قروض تستمر لعدة أيام فقط يتم تصميمها لتقديم المساعدة الفورية لغرض  -1

 مقابلة احتياجات المصارف من الاحتياطيات 

الاعتماد الموسمي تستمر أكثر من النوع الأول وهي مصممة لتلبية حاجات المصارف التي تواجه  -2

 طلب موسمي من الودائع أو القروض 

هذه الاعتمادات مصممة للمصارف التي تتوقع مواجهة مشاكل تمويلية في  ةالموسع اتالاعتماد -3

 المستقبل 

 سوق ودائع العملة الأوربية  -ثالثا

ن عا السوق على توفير الأموال السائلة ويمكن للمصرف المحلي الدخول إلى سوق اليورو يعمل هذ

 طريقن عالاتصال بأحد المصارف الدولية الرئيسية التي تقرض وتقترض العملات الأوربية  طريق

 ستة أشهر  يصل الى المصارف المراسلة اغلب هذه الودائع تحمل سعر فائدة ثابتة ولها تاريخ استحقاق

 سوق الأوراق التجارية  -رابعا

اشهر تسعة كون تاريخ استحقاقها يتراوت بين ثلاث إلى أربع أيام والى يوهي كمبيالات قصيرة الأجل و

جل تمويل مخزون البضائع أو لشراء المواد الأولية أتصدرها الشركات المعروفة ومعظمها مصممة من 

   أو لتغطية الضرائب 

 اتفاقية إعادة الشراء  -خامسا

تتضمن البيع المؤقت لموجودات ذات نوعية عالية من السيولة مثل اذونات الخزينة التي تكون ضمن 

اتفاقيات تسمح باستعادة هذه الموجودات في المستقبل بتاريخ محدد وبسعر محدد مسبقا وقد تكون 

   جل . اتفاقيات إعادة الشراء قصيرة لليلة واحدة وقد تكون طويلة الأ

 ( 28, ص 2006والطراد , )عبد الله    استخدامات الأموال 3-2-1-2-
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استخدامات الأموال تمثل الاستثمارات التي يقوم بها المصرف والتي تظهر في جانب الموجودات من 

 الميزانية العامة للمصرف 

جاري  وكمبيالات مخصومة  والسلف والقروض  وتسهيلات مباشرة وتتمثل بالحسابات الجارية  -1

   مدين   

الاعتمادات و الضمانو الكفالات وخطابات تسهيلات غير مباشرة وتتمثل بالقبولات المصرفية  -2

 المستندية  

 وتأجير خزائن آمنة والحوالات  وخدمات واستثمارات أخرى وتتمثل بتحصيل الأوراق التجارية  -3

  الاستثمار في أصول البنك المختلفة  والعملاءإدارة ممتلكات وخدمة الأوراق المالية 

 (Rose,2002,p308)      ةرف التجارياالاستثمار في المص أدوات 3-1-2-

 مما يؤدي إلىالمالية  الأسواقفي  ونموها المالية الأدوات  في تطوركبيرا   لعبت الابتكارات المالية دورا  

مميزات خاصة تختلف من  أداةدخولها كأحد اللاعبين المهمين في استثمارات المصارف التجارية ولكل 

 أدواتحيث المخاطرة والحساسية للتضخم والسياسات الحكومية والظروف الاقتصادية ويمكن تقسيم 

 (Rose,2002,p313)هما أدوات السوق النقدية وأدوات رأس المالمجموعتين  إلىالاستثمار 

 السوق النقدية  أدوات 1-3-1-2-

مخاطرها  قلةالسوق النقدية بأن مواعيد استحقاقها   اقل من سنة واحدة و أدواتويتميز الاستثمار في   

 وتكون جذابة للمصارف لدرجة سيولتها سندات الحكوميةهي  الأدواتو بتسويقها السريع ومن هذه 

والقبولات  أخرى أموال لاقتراضكضمان  عمالهاوتباع بخصم وفترتها اقل من سنة ويمكن است العالية

ة استحقاق معينة وهي ضمان المصرف مدوتمثل وعد بالدفع لحاملها مبلغ محدد من المال في  المصرفية

مالية تصدرها  أوراقوهي  التجارية والأوراقبقبوله تسديد قيمة الورقة المالية  عند الاستحقاق 

الشركات ذات  أما ا  يوم مدة تسعينالشركات ذات التصنيف الائتماني العالي ومعظمها يستحق خلال 

الضمان الذي يقدمه المصرف لهذه طريق ن عالتجارية  الأوراقنها تصدر إف السي التصنيف الائتماني 

 الشركات 

 سوق رأس المال  أدوات 2-3-1-2-

 الأدواتمن سنة وذات مخاطر عالية وذات عائد عالي وهذه  أطولتحقاقها ة اسمدوهي استثمارات تكون 

الشركات وكذلك الاستثمار في السندات  أوالتي تصدرها البلديات  الأجلهي تمثل السندات طويلة 

كانت من بين استثمارات المصارف  القروض وهيالمضمونة وهي السندات التي تعتمد على تجمعات 

  نوع موحد مثل الرهونات المنزلية القروض المؤمنة تدعمها قروض مختارة ذات  المتسارعة النمو وهذه

 المال  رأساتفاقيات بازل لتنظيم 4-1-2-

دولااة بمساااعدة بنااك  )اثنااي عشاارة(بااين المصااارف المركزيااة ل  1988عااام  الأولااىتماات اتفاقيااة بااازل 

صاارف فاي الحفااظ علاى مساتوى الم إرغااماحد الجوانب المهماة للاتفاقياة هاي  ( BIS )التسويات الدولية 

فاي التعارض لمخااطر  الإفاراطرأس المال لمواجهة المخاطر الكبيارة وتحدياد المصاارف مان مناسب من 
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 8%تكااون نساابة رأس المااال أقاال ماان  أنطلباات اللجنااة ماان المصااارف  1992الائتمااان . فااي نهايااة عااام 

% وتتااألف هااذه 4هااي   (TIER 1) 1 شااريحةرة مااع حااد أدنااى لنساابة الللموجااودات الموزونااة بالمخاااط

الثانيااة تتكااون ماان  شااريحةالمحتجاازة . وال الإرباااتحقااوق الملكيااة و  ومعظمهااا ماان المساااهمين شااريحة ال

احتياطيات خسائر القروض المحددة والديون الثانوية ويتم تعيين الموجودات الآمنة مثل النقد والتاي تقابال 

نساابة  إلااىلموجااودات ذات المخاااطر العاليااة ذات وزن مساااوي الااوزن صاافر ماان المخاااطر بينمااا تكااون ا

تااؤثر علااى  أخاارىهناااك عواماال  وهااياتفاقيااة بااازل المعدلااة  1996فااي عااام و.% ماان المخاااطرة 100

 والفائاادة  أساعار و الأسااهم أساعار بالاعتبااار آخاذامخااطر المصاارف ويجاب تعااديل مساتويات رأس المااال 

   (Jeff Madura,2008,p507)الصرف  أسعار

    IIاتفاقية بازل  1-4-1-2-

   (Jeff Madura,2008,p508) . ة هيرئيس أجزاءتتضمن ثلاث و 

 النظر في قياس مخاطر الائتمان  إعادة 

  توضيح حساب المخاطر التشغيلية 

  عن المشاركين في السوق   الإفصاتتتطلب مزيد من  

 (FRANS,2011,p3) رأس المال  لإدارة ةالرئيس الأهداف 5-1-2-

 (FRANS,2011,p3)ن هما ان رئيسيالإدارة رأس المال في المصرف هدف

  تحسين هيكل رأس المال - الأول

 تحسين الأداء -الثاني 

 طريااقن عااالهاادف الأول ماان إدارة رأس المااال هااو تحسااين هيكاال رأس المااال  (10)رقاام  ويبااين الشااكل

الوفاء بالمتطلباات التنظيمياة التاي يصادرها المصارف المركازي ولجناة باازل حاول متطلباات رأس الماال 

وكذلك إرضاء المساهمين عن طريق الموائمة بين الوفاء بالمتطلبات التنظيمياة والاساتثمار الأمثال لارأس 

ف أو باالاقتراض مان بإصادار الساندات لتمويال احتيااج المصارأكانات المال وتحديد التمويل الأمثل سواء 

مؤسسات التمويل واتخاذ القرار المالي الأمثل الذي يحقق الكلفاة الأمثال لارأس الماال. والهادف الثااني هاو 

وضاااع الاساااتراتيجيات التاااي تحااادد تخصااايص رأس الماااال فاااي المجاااالات  طرياااقن عاااتحساااين الأداء 

لف لخط الأعمال التاي تقادمها تخفيض الك طريقن عالاستثمارية التي تؤدي إلى تحقيق الربح الاقتصادي 

المصارف بالتقييم المستمر لخطاوط الأعماال وتخصايص رأس الماال الأمثال لكال خاط منهاا والاذي يحادد 

العائد الأمثل لرأس المال وينتج من الإدارة السليمة لرأس المال تحقيق قيماة المصارف والتاي تعاد الهادف 

     (FRANS,2011,p3) الرئيسي .
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 (FRANS, 2011, p 3) المصدر:

  بالمصارف التجارية المركزي  مصرفالعلاقة  6-1-2-

 عدد من المجالات هي  طريقن ع التجارية يستخدم البنك المركزي رقابته على المصارف

 الرقابة الكمية على الائتمان المصرفي  1-6-1-2-

يهدف البنك المركزي من الرقابة الكمية هي السيطرة على كمية الاحتياطي القانوني الذي تحتفظ به 

الرقابة الكمية في هذا المجال ثلاث وسائل كمية هي  عملحسب قرارات البنك المركزي وتستبالمصارف 

 ( 73,ص2002)ابوحمد,الرقابة المباشرة على الائتمان والنوعية على الائتمان   الرقابة وعلى الائتمان 

 الخصم  إعادةسياسة سعر  -1

ساعر الفائادة الاذي يتقاضااه المصارف المركازي مان المصاارف التجارياة  بمثاباةعاادة الخصام إسعر  ديع 

وكذلك يحصل المصارف المركازي علاى من كمبيالات واذونات الخزانة  إليهخصمه لما يقدم  إعادةمقابل 

المصاارف التجارياة وتعلان  إلى الأوراقالخصم عند تقديمه قروضا وسلفا مضمونة بمثل هذه  إعادةسعر 

الخصام بموجبهاا مان وقات لآخار وبحساب ماتقتضايه  لإعاادةالمساتعدة  الأساعارالمصارف المركزية عان 

المصاارف  أراد وإذاتقااديرات هااذه المصااارف المتناساابة مااع ساايطرتها وتوجههااا الائتماااني والمصاارفي . 

الخصام مماا ياؤدي  إعاادةالمصارفي فيمكناه رفاع ساعر  وتقليصاه انكماش حجام الائتماان إحداثالمركزي 

الفائاادة علااى القااروض وخاصااة ليجاال القصااير فياانخفض نتيجااة لااذلك الطلااب علااى  أسااعارارتفاااع  إلااى

 الاقتاااراض مااان المصاااارف باااالنظر لارتفااااع كلفتهاااا فيااانخفض الائتماااان المصااارفي والعكاااس صاااحيح.

 ( 74,ص2002)ابوحمد,

 (10)شكل رقم 
  لإدارة رأس المال  ةالأهداف الرئيس

 
 تحسين هيكل رأس المال                                                 تحسين الأداء      

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الأمثل على رأس المالالكلفة الأمثل لرأس المال                                            العائد 
    

 القيمة

 تحسين تخصيص رأس المال

 تقييم الأداء في  خط الإعمال

تحسين الربح الاقتصادي في خط  

 الأعمال

إستراتيجية تخصيص رأس وضع 

 المال

 اتخاذ القرارات المالية المثلى للشركات

 تحديد المستوى الأمثل لتمويل الدين

 إرضاء المساهمين حملة الأسهم

 الوفاء بالمتطلبات التنظيمية



 النظرية للمصارف التجارية سسلأا                                                      الأول                     المبحث - نياالفصل الث

 
56 

 عمليات السوق المفتوحة  -2

 ذاتاهيقصد بعمليات السوق المفتوحة قيام المصرف المركزي ببيع وشراء الأوراق المالية الحكومياة مان و

 والأوراقفااي السااوق الماليااة والنقديااة ويعااود ساابب دخااول المصاارف المركاازي بائعااا ومشااتريا للسااندات 

فاي  والأفارادالتاأثير فاي قادرة المصاارف  طرياقن عامحاولتاه التاأثير فاي النشااط الاقتصاادي  إلىالمالية 

عنادما يبياع المصارف المركازي الساندات فاي التوسع أو التقليص لحجم نشااطهم الائتمااني والاساتثماري. 

اد المصاارف التجارياة والأفار عنادنه يقصاد مان ذلاك تخفايض حجام الأرصادة النقدياة الموجاودة إالسوق ف

ويزيد في الوقت نفسه مان حجام أرصادته النقدياة باعتباار إن المشاترين للساندات سايدفعون قيمتهاا نقادا أو 

عناادما يقااوم المصاارف  أماا .النقااد بصاكوك إلااى المصاارف المركازي وهااو بااذلك يقلااص مان حجاام عاارض

قدياة لاادى الن الأرصاادةنااه باذلك يزيااد مان حجام إالمركازي بشاراء السااندات الحكومياة ماان الساوق المالياة ف

يقوم المصرف المركزي بدفع ثمن هذه السندات للبائعين نقادا أو بصاكوك  إذ والأفرادالمصارف التجارية 

 ( 75,ص2002)ابوحمد,عرض النقد  إلى زيدي الإجراءمصرفية وهو بهذا 

 القانوني  النقدي نسبة الاحتياطيتعديل  - 3 

تتااأثر قاادرة المصااارف التجاريااة فااي منحهااا للائتمااان بنساابة الاحتياااطي النقاادي القااانوني الااذي يقررهااا 

المصرف المركزي ويلزم بها المصارف التجارياة باساتقطاع جازء مان ودائعهاا كاحتياطياات نقدياة تاودع 

 تقيياده أو فيحجام الائتماان المصار بتوسايعالمصرف المركازي . ويكاون تاأثير المصارف المركازي  عند

فتاارات  أثناااءوبحسااب مقتضاايات الوضااع السااائد عاان طريااق زيااادة نساابة الاحتياااطي النقاادي القااانوني فااي 

الكساد الاقتصادي بهدف تشجيع المصارف التجارية علاى التوساع فاي  عندالنسبة التضخم . ويخفض هذه 

  ( 76,ص2002)ابوحمد,منح الائتمان 

 المصرفيالرقابة النوعية على الائتمان  2-6-1-2-

هذه  إن إذالنظر عن كميته وحجمه  غضب المصرفيالائتمان  عمالاست أوجهيقصد بالرقابة النوعية 

الرقابة تنصب على الاتجاهات والمسارات التي توزع فيها المصارف التجارية مواردها النقدية بصيغة 

تنشأ عن  أنتي يمكن ويعود سبب الاعتماد على الرقابة النوعية لتلافي العيوب والنواقص ال. قروض

في استعمالات الائتمان  التأثيرالرقابة الكمية وللرقابة النوعية وسائل تشترك جميعها في  أدوات عمالاست

بشكل الفائدة على القروض  لأسعار الفائدة التمييزية التي تمثل تحديدا   أسعارالمصرفي مثل وسيلة 

تحديد المصرف المركزي القروض التي تمنحها المصارف  أويختلف من قطاع اقتصادي معين لآخر. 

 ( 77,ص2002)ابوحمد,  آخرالتجارية لقطاع معين دون 

 الرقابة المباشرة على الائتمان  3-6-1-2-

في الجهاز المصرفي بهدف تعزيز وسائل رقابته  الأدبيوهو قيام المصرف المركزي في فرض تأثيره 

عمال تعذر عليه است أذارقابته المباشرة بديلا لرقابته الكمية والنوعية  الكمية والنوعية كما يمكن أن تكون

وتنحصر أهمية تأثير المصرف المركزي في إمكانية .الكمية والنوعية بصورة فعالة  الرقابتين أدوات

إقناعها بسياسته المنسجمة مع أهداف السياسة الاقتصادية العامة للدولة متبعا أسلوب التوجيه والنصح 

وإبداء الرأي والمشورة وبعد ذلك يمكن  أن يعمد إلى إصدار التعليمات والتشريعات القانونية التي تمكنه 

التزام المصارف التجارية بها وتنفيذها مثل تحديده لنسبة الاحتياطي النقدي  ريقطن عمن تنفيذ سياسته 
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وتعد  ة زمنية معينة.مدإلى الحد الأقصى لمعدل الزيادة في قروض المصارف التجارية واستثماراتها في 

شاط الرقابة المباشرة على الائتمان المصرفي من حيث فعاليتها في التأثير في الن أدوات أهمتلك من 

المكانة  إلىالاقتصادي وخاصة في البلدان النامية ويعود سبب فعالية التأثير في المصارف التجارية 

مؤسسات الجهاز المصرفي في كونه الملجأ الأخير  أمامالمصرفية التي يحتلها المصرف المركزي 

 ( 78,ص2002)ابوحمد, .نه مصرف الحكومة ومستشارها المالي لأو للإقراض
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 المبحث الثاني

 لمصارف التجاريةسس النظرية للمخاطر الائتمانية لالأ

 

   خطر الماليال مفهوم 1-2-2-

   (Herbert B.Mayo, 2008, p 8 )بأنه )تقلب العائد الفعلي عن العائد المتوقع (  المالي عرف الخطر

تمقييب بعيي    بسييببالمةييرف   يييالخسييارا الممتمليي  التييي قييد تمييد   إليي وتشيي ر المخيياطر المةيير    

وتنشيأ المخياطر ميين ميام  عيدك التأرييد المرتبطي  ميع الأميدا  التييي تسيبب الخسيارا الممتمليي   الأميدا  

 مران يي إ طر ييبن عييم تجيي   ميين الخطيير   ا  جيي   دالةييفقا  المال يي  التييي تعييميين وتييأتي  ييي المقيياك الأو  

  مدوثها بسبب العمل ا  التشغ ل   للمةرف والتي  مرن ق اسها مين التغ ير الماةي   يي ق مي  الموجيودا   

لخسيارا أو انخفيا  امتميام  ا إمران ي مع  أوموعندما نتعام  مع المخاطر المةر     هذا  عني نتعام  

المال ي  والتجار ي  ر ير  النقد ي   امقتةياد  وتغ ير الس اسي رريودمثي  ال ميدا امجيرا   ق م  الموجيودا 

الأسيييهك    أسيييعارانخفيييا   أوالةيييرف  أسيييعارالموات ييي  وتمرريييا  نسيييب الفائيييدا المعارسييي  اوتغ يييرا  

(GHOSH,2012,p3)  

     المخاطر إدارة أهمية1-1-2-2-

تتبييع الشييررا  اسييترات ج ا  مختلفيي   ييي إدارا المخيياطر تبعييا لمجمهييا واخييترف الأنشييط  التييي تمارسييها  

التيي  جير  البمي    هيا نفسيها ولرن الهدف النهائي هو تقل   الخطير اليذ   واجيه الشيررا   يي المنطقي  

التطب يب  طر يبن عيوالتنس ب  وتق  مها عن الفرص وتعرف إدارا المخاطر بأنها تمد د أولو ا  المخاطر

امقتةاد  لتقل   الموارد ورةد الأمدا  والس طرا عل  تأث رها   ورذلك تعرف بشر  مختةير هيو أن 

 (Hubbard,2009,p10)  ترون ذري  ي اقتناص الفرص

 ت ييييي الآ الأهييييدافمسيييياهمتها  ييييي تمق ييييب  طر ييييبن عيييي الأدا المخيييياطر  ييييي تمسيييي ن  إداراتسيييياهك و

 (Britain,2007,p7)               

 تقد ك خدم  أ ض   -1 

 ت  د من قدرا الترر   الداخلي  ي تنف ذ العم  المناسب بشر  ةم ح  -2

  الإسترات ج  لة ار   الأسستمس ن  -3

 تمق ب الم  ا التنا س    -4

 تقل   الةدما  المفاجئ  ر ر المرروب   -5

 الموارد  عما   ادا الرفا ا  ي است -6

 بترارتمس ن الإ -7
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   (GHOSH ,2012, p 5 )المةدر: 

  

  المخاطر أنواع  2-2-2-

   (GHOSH ,2012, p 5 ) هما  (11)ورما مب ن بالشر  رقك تةنف المخاطر بشر  عاك ال  ةنف ن   

 من امستخداما  المباشرا للأموا   المخاطر المال   وهي المخاطر التي تنشأ أساسا   -1

 المخاطر ر ر المال   وهي المخاطر التي  رون منشأها ر ر مالي   -2

 منها و  رئ س أنواعس   Roseشم  تةن ف  إذ   المخاطر الرئ سعدد من المةرف   يتؤثر و

ومخاطر  رباحالأالفائدا ومخاطر  أسعارمخاطر امئتمان ومخاطر الس ول  ومخاطر السوق ومخاطر 

مخاطر أخرى منها المخاطر القطر   ومخاطر السمع     ادابوهناك من توسع تةن فه النرو  

(Rose,2002,p165)       

 (11شكل )

 أنواع المخاطر  

 

مخاطر 

 امئتمان

مخاطر 

 السوق

مخاطر 

 التشغ  

 مخاطر مال  

 الخطر

مخاطر ب ئ  العم       -1

مخاطر السمع           -2

المخاطر القانون            -3

المخاطر الترنولوج      -4

المخاطر الإسترات ج       -5

مخاطر الس طرا           -6

 مخاطر تب   الأموا   -7

 مخاطر ر ر مال  
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  مخاطر الائتمان  1-2-2-2-

ب  الأ راد أو المؤسسا  لأة  المبلغ ق ي وق  امستمقاق الممدد من  د سدتال القدرا عل وهي عدك 

لتوسع الرب ر  ي مجك امئتمان الذ   وارب ا بسببالمقتر  أو  وائده  وقد ا داد  هذه المخاطر 

المةارف والمؤسسا  المال   التي  ل عالتطورا  امقتةاد   التي  شهدها العالك ولذلك أ داد الترر   

المةادر الرئ س   لتمو   مختلف الأنشط  امقتةاد   وأمد متطلبا  ق اك الأسواق المال   ودورها  دتع

                                                         (Editor,Zimba,2007,p499) الرب ر  ي استقرار امقتةاد العالمي  

المخاطر الأرثر وضوما  ي مجا  الخدما  المةر    وربما ترون أرثرها أهم   من م    تعدو

مام   إل رب را جدا قد تؤد   ا  تول د خسائر ربارالخسائر الممتمل  و مرن لعدد ةغ ر من ال بائن ال

وم عج  المقترض ن عن الو ا   بسببالقرو   عدك تمة   بامتما وهذه المخاطر تتعلب  الإ رس

مخاطر المد وعا  التي  تك تأخ رها  أ ضاهذا المد ب  تشم   إل درج  المخاطر امئتمان    تقتةر

 الأسواق  ادا رلف تمو   المةرف من  من ثكالفائدا و أسعاروالتي تسبب مشار  للمةرف  ي   ادا 

 المال   مما  نتج انخفا  درج  التةن ف لجودا د ون المةرف مسبب  تدهور درج  التةن ف امئتماني 

(Rose,2002,p165)       

  مخاطر الائتمان  لإدارة ةرئيسالمبادئ ال1-1-2-2-2-

مخيياطر امئتمييان  مريين للمةييرف أن  طبقهييا لتنف ييذ س اسييته  ييي ميينح  لإدارارئ سيي  هنيياك ثيير  مبيياد  

 ( Saunder,Marica , 2008 , P34 )امئتمان هي   

     الاختيار -1

ومعالجي  طلبيا   الأميوا  إقيرا ها المةرف  يي عملو رون اخت ار المةرف للوسائ  المناسب  التي  ست

 لجن  امئتمان  أومرتب امئتمان  طر بن عالمةو  عل  امئتمان 

   التحديد  -2 

اتخاذ القرارا  امئتمان   لمختلف مسيتو ا  ال بيائن وتمد يد المبيالغ  مسؤول  ق اك المةرف بتمد د  ووه 

واضيم  وتمد يد شيروط خاةي  علي   أنظمي  طر يبن عيلطيالبي التمو ي   إقراضيهاالتي  مرن للمةيرف 

 إليي للموجييودا  ذا  المخيياطرا  الأقةيي القييرو  ومراقبيي  المييد  إجمييالي إليي نسييب  القييرو  الرب ييرا 

 مجموع الموجودا 

   التنويع  - 3 

جيي  أللممفظيي  امئتمان يي  وتنو ييع القطاعييا  امقتةيياد   والتنو ييع الجغرا ييي ميين  تنو ييعالثاليي  هييو  أالمبييد 

       تجنب مخاطر الترر

  مخاطر السيولة  2-2-2-2-

و وجد  ي المةرف عدد من   اما  الد ع عند استمقاقهاالو ا  بجم ع الت تعرف الس ول  بالقدرا عل   

مخاطر الس ول   د( الذ   ع12)رقك  الس ول   ي المةرف نوضمها بالشر وضع   يالتي تؤثر ناةرالع
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ومخاطر الس ول  هي المخاطر التي تواجه  المةرف   ي  المؤثرا  المخاطر الرئ سهي وامدا من 

وقد  واجه المةرف المةرف بسبب انعداك الثق  مع ال بائن أو   ادا الطلب ر ر المتوقع عل  النقد  

مشار  الس ول  المؤقت  التي تجع  المةرف  قتر  من سوق ماب ن المةارف أو قد  لجأ إل  

تأث ر سلبي من جانب ن الأو   اارف المرر    ذاللجو  إل  المةد امقترا  من المةرف المرر   و ع

ترال ف القر  ترون عال   مرتفاع معدم  الفائدا التي  تقاضاها والجانب الثاني  رون تأث ره عل  

 (Duttweiler, 2009, p 4)مران  المةرف وسمعته  ي السوق   

 

 

 مصادر مخاطر السيولة  -أولا

العم  المةر ي والتي تنتج من عدك التوا ب ال مني للتد قا  النقد    أساسمخاطر الس ول  من  تنشأ

أماك  بالت اماتهالو ا   عل التي  رون عندها عدك قدرا المةرف والداخل  مع التد قا  النقد   الخارج  

 إعادا إدارا ي الةناع  المةر     ي النظاك امقتةاد  المد   هو    الوظائف الرئ سمد أو   بائنه

( والقطاع لرستثمارتخة ص الموارد المال   من القطاعا  السائل  ) تلك التي لد ها أموا   ائض  

ط   ادا تأث ر ضغو إل وهذا  ؤد   وإقراضها الأموا الرا ع  المال    ي اقترا   عم المةر ي  ست

 بالت اماتهالمةرف   وقد  واجه المةرف مخاطرا المةو  عل  التمو   المناسب للو ا   عندالس ول  

أن عل  جانب الموجودا  وم مرن للمةرف  ا  عند استمقاقها عندما ترون هذه املت اما  تسبب ضغط

ام   النظر   قد تسمب مدد مقدار مجك الس ول  الر م  لتغط   الت اماته والو ا  بها بدق  لأنه من الن 

 (12شكل رقم )

 مخاطر السيولة

 

    
(source: Adapted from Bartezky,2008,page 11)  

المخاطر التشغيلية        

عدم كفاية الهيكل 
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لل بائن  السلور  توقعا  الالس ول  عل   إداراالمةارف تعتمد  ي  لذلك  جم ع الودائع تم  الطلب ردا  

   (Barbara, 2006, p296)لتمد د مقدار امتفاظها بنسب  مع ن  من الس ول    

 المالية المؤسسات مصادر السيولة في  -ثانيا 

 سييتط ع المةييرف التجييار  أن  مةيي  عليي  السيي ول  عنييدما  تعيير  لضييغوط مخيياطر السيي ول  للو ييا  

نيه إلد ه ميا رفي مين السي ول    وم  وجدال بائن أو عندما  رون هناك توظ ف ج د للأموا   أماك بالت اماته

هييييي عييييدد رث يييير ميييين المةييييادر و طر ييييبن عيييي سييييتط ع أن  مييييو  المةييييرف نفسييييه ميييين السيييي ول  

(Saunder,2006,p393) 

 الخ ان   اذونا دون خسائر تذرر مث  من نقد بسهول  و إل الأوراق المال   القابل  للتمو    -1

 قة را مدا  من  من الأسواق المال   لالأموا   اقترا القدرا عل   -2

رربييا   كئييترتقييد ك شييروط مم يي ا  بواسييط قةيي را  مييدا  من يي ل جد ييداودائييع الالالقييدرا عليي  جييذب  -3

  رادالأ

 دا  وق اك المةرف بتور ب الموج -4 

    عد الملجأ الأخ ر   الذ  من المةرف المرر   امقترا  -5

   مخاطر السوق   3-2-2-2-

تعرف مخاطر السوق بأنها تلك المخاطر التي ترتبط مع مرر  أسعار الأسهك المتذبذب  مع السوق   

 ي  ا  تغ ر الق م  السوق   لموجودا  ومطلوبا  المةرف والتي تسبب خسائر منهذه المخاطر  نشأوت

    ( Herbert, 2008, p10 ) -: مقوق الملر  

 .Glyn A)-: منها   عدد من المتغ را  الرئ س من الأسعار تولد التذبذب  ي مرر   أنو مرن 

Holton,2003,p21) 

 العمل ةرف الفائدا وأسعار سعر  أسعارتغ ر  -1

الخدما  التي تقدمها المؤسسا  المال    إل تمو  طلب ال بائن من الخدما  التي تقدمها المةارف  -2

 المنا س  

   المرر   عل  الس اس  النقد    مةرفالتعد ر  المفاجئ  التي  جر ها ال -3

التغ ر  ي توقعا  المستثمر ن للمخاطر التي  تعر  لها المةرف  ي ق م  الموجودا    -4

 مطلوبا  وال

الق م  ب ن معر   الفرق ب ن الق م  السوق   و طر بن عو تمث  ق اس مخاطر السوق ومخاطر الأعما  

      الد تر   لموجودا  المةرف

  أهم مؤشرات مخاطر السوق   
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 (Rose,2002,p186)مؤشرا  مخاطر السوق هي ومن أهك 

الق مييي  السيييوق   المقيييدرا لتليييك  إلييي التيييي تمثييي  ق مييي  الموجيييودا   الد تر ييي  للمةيييرفنسيييب  الق مييي   -1

 الموجودا  

 الق م  السوق   لرأس الما  الممتلك  إل نسب  الق م  الد تر   لرأس الما  الممتلك  -2

الق ميي  الد تر يي   ييي  إليي لييدخ  الثابيي  ميين الموجييودا  الأخييرى للمةييرف االق ميي  السييوق   للسييندا  و -3

 سجر  المةرف 

تعريس توقعييا  المسيتثمر ن لمخيياطرا المةيرف والعائييد  نأالق مي  السييوق   للسيهك الوامييد التيي  مريين  -4

  الذ   مرن أن  مققه   

   الفائدة  أسعارمخاطر  4-2-2-2-

 ارتفياعالمةرف  في مالي   هامش ربح   ي ن تمررا  معدم  أسعار الفائدا  ي السوق لها أثار رب راإ 

ترال ف المةرف سوا  أسعار الفائدا التي  د عها المةيرف علي   ارتفاع إل ن ذلك  ؤد  إأسعار الفائدا  

أسعار  ائدا التمو   اليذ   مةي  عل يه مين مةيادر التمو ي    و ريون المةيرف  ك ران الودائع ل بائنه أ

مةيارف  إلي مل ما  ي ر ع أسعار الفوائد علي  الودائيع لريي  ميتفظ ب بيائن المةيرف مين عيدك التميو  

هيي أربير وأسيرع مين أربياح  الت اماتيهمةار ف الفائدا التي  د عها المةيرف علي   ن  إمنا س  أخرى   و

أميا  يي مالي  انخفيا  أسيعار الفائيدا وريان للمةيرف الأوراق المال      واستثمارا الفائدا عل  قروضه 

ري  هيامش آلي  تن ذليك  يؤد   يي هيذه المالي  إإعن معد  الخةوك  يموجوداته  رمرون  مرتفع   ي أسعا

المةييرف بسييبب امنخفييا  السيير ع لأربيياح الموجييودا  بمعييد  أسييرع ميين امنخفييا   ييي  عنييدالييربح 

  (  Rose ,2002 ,p 167  ) ترال ف امقترا   

   الفائدة مخاطر أسعارلمواجهة  عملةالمست الإجراءات -أولا  

الفائدا وهي    أسعارها المةارف بهدف التموط من مخاطر عملالتي تست الإجرا ا هناك عدد من 

(Rose,2002,p168) 

  المطلوبا  المساس  لأسعار الفائدا  إل الموجودا  المساس  لأسعار الفائدا  -1

  عندما تتجاو  نسب  الموجودا  المساس  لأسعار الفائدا نسب  المطلوبا  المساس  لأسعار الفائدا والتي 

بالمقاب   الفائدا معدم   انخفا  سائر  ي مال المةرف  رون عرض  للخ ن  إوامدا   استمقاق مدالها 

عندما تتجاو  نسب  المطلوبا  المساس  لأسعار الفائدا نسب  الموجودا  المساس  لأسعار الفائدا  رون 

 معدم  الفائدا   ارتفاعالمةرف عرض  للخسائر  ي مال  

ع ر ر المؤمن  ورالبا ماترون الودائع المروم   وودائيع الشيررا  التيي جمالي الودائإنسب  الودائع إل   -2

ن هيذه الودائيع إدود التأم ن الذ   غط ها ترون هذه الودائيع مساسي  جيدا لسيعر الفائيدا المتغ ير وتتجاو  م

ترون عرض  للسمب السر ع مين قبي  أةيمابها  يي مالي  تقيد ك المةيارف المنا سي  أو الشيررا  المال ي  

  أسعار  ائدا أعل  قل ر    
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                                           فجوة نسبة الفائدة   -ثانيا   

بيي ن قيي ك متغ ييرا  بيي ن قيي ك متغ ييرا  نسييب  الموجييودا  و امخييترفتعييرف  جييوا نسييب  الفائييدا بأنهييا   

الخطيورا عنيدما تريون مسياو   للةيفر و عمي   إلي وامدا   وتش ر الفجيوا  مداالمطلوبا  التي تعط   ي 

انخفييا  أسييعار   المةييرف عليي  جعيي  الفجييوا موجبيي  ل عيي   ميين قدرتييه عليي    ييادا الربم يي   ييي مييا 

   ( Tony , Bart, 2009, p 146) الفائدا 

    الأرباح      مخاطر  5-2-2-2-

  جماليلإاوهي المخاطرا لتي  تعر  لها الدخ  الةا ي بعد استقطاع الضرائب والمةار ف من الدخ  

عوام  داخل   مث    ادا المةار ف ل  ادا بسبب وقد تنخف  نسب  الدخ  الةا ي بةورا مفاجئ  

 ر القوان ن والتنظ ما  ورذلك  وتغ امقتةاد  أعداد العامل ن أو عوام  خارج   رتأث ر الظروف 

نسب  ةا ي  انخفا لذلك  واجه المساهمون المةرف  إرباحتنا س   التي تض ب ضغوط الأسعار ال

و مرن ق اس درج   ق م  السهك   انخفا الربح وتنخف  قدرا المةرف عل  النمو مؤثرا ذلك عل  

 (Rose,2002,p169) هماطر قت ن  مخاطر الأرباح

 معر   امنمراف المع ار  والتبا ن لةا ي الدخ  بعد الضر ب   -أولا

 (  ROA) الأةو ( والعائد عل   ROEامنمراف المع ار  والتبا ن للعائد عل  مب الملر   )  -ثانيا

Return on equity capital (ROE) = Net income / TOTAL equity capital  

 مقوق الملر   \الةا ي العائد عل  مب الملر   = الدخ  

   Return on Assets (ROA) = Net income / TOTAL Assets 

 الموجودا  الرل    \العائد عل  الموجودا  = الدخ  الةا ي 

  مخاطرة النكول     6-2-2-2-

 ن  إمتسياهل  و ائتمان ي تبياع س اسي  بسيبب امخاطرا النرو  ترا ب القرو  الس ئ  التي  قيدمها المةيرف 

  رأس المييا  الممتلييك  ييي مييا  إليي خسييائر هييذه المخيياطرا قييد تلييتهك جم ييع أربيياح المةييرف وربمييا تمتييد 

 ش  المةيرف  يي مواجهي  مخياطرا النريو  قيد  فقيد  وإذاتوسع المةرف  ي تقد ك قرو  س ئ  رب را 

  خسييارا بعيي  أو ريي إليي المييودع ن والتييي تعرضييهك  إليي المسيياهمون جم ييع أمييوالهك وتنتقيي  المخيياطرا 

 نشييياطاته المختلفييي المةيييرف بم اولييي    هيييتك المةيييرف بالمخييياطر التيييي تهيييدد اسيييتمرارو   إ يييداعاتهك

المخاطر التي  مرن أن تعر  المةرف إل  الإ رس اليذ  قيد  سيبب  يي  قيدان المسياهم ن  وخةوةا  

عوائيد  ن  إوقد تة  الخسائر إل  أموا  المودع ن  يي  قيد جي   أو ري  إ يداعاتهك لهيذا السيبب  يلأموالهك 

ع المةيرف  يي قيالمةرف والودائع ر ر المؤمن  قد تساعد المةيرف رمؤشير للتميذ ر المبرير مين أن  

 Rose) ت  الآالنسب  عن طر بو مرن ق اس مخاطر عدك التسد د أو مخاطر الفش   مشرل  عدك الإ فا  

,2002 ,p 168  ) 

السوق من الأوراق المال    وعائدا ب ن عائدا  السوق من قرو  المةرف العائد  انتشارنسب   -1

 أن المستثمر ن  توقعون   ادا المخاطرا     إل التوسع  ي هذه النسب   ش ر   نفسه امستمقاقتار خ ل
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هذه النسب   عتقد المستثمرون  انخفا  ي ما   للسهك الأرباح السنو    إل نسب  سعر سهك المةرف  -2

 فع  نسب  للمخاطر التي  واجهها ر ر قادر عل  تعظ ك المن بأنه المةرف ب

الموجودا  الثابت   ي المةرف   أ  انخفا   ي هذه النسب  قد  ؤشر عل   إل نسب  مب الملر    -3

   ادا المخاطر التي  تعر  لها المةرف 

المؤمن  الودائع ر ر  المشترااالمطلوبا  الرل     تمث  الأموا   إل  المشتراانسب  الأموا   -4

 من المةارف والمؤسسا  المال   الأخرى  بالمخاطرا

بالمخاطرا   تعرس هذه النسب  قدرا المةرف عل   المرجم الموجودا   إل نسب  مب الملر    -5

 تغط   الخسائر الممتمل  للموجودا  المرجم  بالمخاطر 

   الموجودا  الرل    إل رأس الما   -6

    الأقطارمخاطر  7-2-2-2-

 الأقطارهذه  إل تنشأ مخاطر الأقطار من عبر المدود من خر  القرو  وامستثمارا  التي تنتق  

 ام  أوالسبب  ي ذلك  الأجانبالمقرض ن  أماكالمال    بالت اماتهاعدك و ا  الدول   عل وتد  هذه المخاطر 

  بالت اماتها  وترون هذه ترون الدول  ر ر رارب  بالو ا أوعدك قدرا الدول  عل  الو ا  بالت اماتها 

و امتررها نظاك مالي هش ور ر منظك و مرن  ا  التي  رون اقتةادها ضع ف الأقطارالمخاطر رب را  ي 

تغ را  الس اس  امقتةاد    ي القطر و ي بع  الأم ان  أو مد  النرو  بسبب التغ را  الس اس    ن  أ

ربما تر    أجنب   أقطار ي  المقرض نوقوع  أوا تراجع المروم  نفسها عن الت اماته إل  رجع السبب 

    (GHOSH ,2012, p8 )   سداد  تال

  المخاطر التشغيلية  8-2-2-2-

أو من  عمل النظك المست أووهي الخسارا الناتج  من  ش  العمل ا  الداخل   للمةرف بسبب العامل ن 

ومخاطر السمع   الإسترات ج  القانون   ولرنه  ستبعد  المخاطرالأمدا  الخارج     هذا التعر ف  تضمن 

وتنشأ المخاطر  " residual risk "المخاطر المتبق     الأم انو طلب عل  المخاطر التشغ ل    ي بع  

قسك امئتمان وقسك امستثمار وقسك التمو   وسندا  الخ  ن  ر المةرف تقر با أقساكالتشغ ل    ي ر  

أسباب  ش  المخاطر الناشئ  من العامل ن والعمل ا   أوم  نفهك  نأنولوج     و جب وقسك المعلوما  التر

من  إذ تنشأ المخاطر بسبب العامل ن  تةنف تم  المخاطر التشغ ل  التي ج   الخار والأمدا والنظك 

المةرف  إذالةرم ا   عما عدك التمد د المناسب لمواقع الموظف ن وسو  است أوعدك رفا ا المسابا  

المهارا  الفن    أوران  تعام  مرره مع الةفقا  بدون امترك المعر   الرا     إذا ا   واجه مخاطر

للتعام  مع هذه الةفقا  أو  ضع العامل ن المشروك  ي ةدقهك ون اهتهك  ي المناطب المساس   ي 

 ن ربما  رتربون عمل ا  سلطتهك  ي الموا ق  عل  القرو  أو المستخدم عما العمل ا  أو  س ئون است

من المواس ب  أجه ا إل من الخارج أو  مرنهك الوةو   أشخاصمع  التواطؤ أو أنفسهكامت ا  من قب  

المةرف  متمام بذلك أو الترعب وتغ  ر الب انا  والمعلوما  مع ر  هذه ام إذندون المةو  عل  

 (GHOSH,2012,p8)خدم ن  وعدك تنظ ك المست الأمان سوف  تربد خسائر مال   من عدك 

 في المصرف التجاري من المخاطر  الأخرى الأنواع 9-2-2-2-
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مخاطر الومخاطر سعر الةرف ومخاطر التضخك  وتشم  الأنواع الأخرى من المخاطر ر  من  

  (Rose,2002,p167)الس اس   ومخاطر الجر م  وأعما  اممت ا  وامخترس 

 الائتمان في المصارف التجارية  أنواع 3-2-2-  

مين ال بيائن  أنواع إل  وامستثمار   امستهرر  تقدك المةارف التجار   مجموع  متنوع  من القرو   

و عم  المةرف علي  الموائمي   (13)رقك رما موضح  ي شر  مث  ال بون المفرد والشررا  والمروم  

وسعر الفائدا ودرج  المخاطر وتعتمد المةيارف  يي  الأج نوع القر  من م   ب ن ب ن نوع ال بون و

ولر  نوع من ال بائن توجد له مسيام  مميددا تمثي  ميدوده امئتمان ي  ذلك عل  درج  التةن ف امئتماني 

 الأدا القر    وقد ترتفع درجي  التةين ف امئتمان ي  بتمسين  مداالتي تمدد مجك القر  وسعر الفائدا و

 ائيدا  وبأسيعارا عدد من الم ا ا منهيا سيرع  مةيوله علي  القيرو  الجد يدا المالي لل بون و مقب عنده

  وقيد تينخف  درجي  التةين ف امئتمان ي  السيوق    أسيهمه أسيعارأق  مما ران عل ه ورذلك  مقب ارتفياع 

الفائيدا علي   أسيعارعندها سوف  فقد الم ا ا منها ةعوب  مةوله عل  القر  الجد يد وارتفياع ولل بون 

-CHRIS MARRISON, 2002, P 231)     الأسيهكوانخفيا  الق مي  السيوق   لأسيعار   د يدقرضيه الج

232)   
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  ( CHRIS MARRISON ,2002 , P 231-232 ) عل  بامستنادالبام  :  إعدادمن   

 

 : الأسباب التي جعلت حجم الائتمان يزداد عالميا- 

التوسييييييييع  ييييييييي ميييييييينح امئتمييييييييان منهييييييييا   إليييييييي التييييييييي تييييييييؤد   الأسييييييييبابتوجييييييييد عييييييييدد ميييييييين 

(ANTHONY,LINDA,2010,p136) 

  التفاقم المالي      -أولا

 ي  أران  القرو   ي مختلف نشاطاتهك سوا  هعمالوهذا  مد  عندما  تك تمد د امئتمان لل بائن مست

مجام ع أسواق الرهن العقار  أو بطاقا  امئتمان وهذا  ؤد  إل  التوسع  ي رث ر من مستو ا  ال

 لمختلف أنواع امئتمان   

  الزيادات الهيكلية الطبيعية    -ثانيا

ا الأخ را تفاقك مدنمو المت ا د لرقتةاد العالمي  عني ذلك تقد ك م  دا من امئتمان وقد شهد  الال

مرا و قا لبم  أجراه من  1.75جمالي ب لإاالعالمي امئتمان و  ادته بةورا أسرع من الناتج المملي 

  S&P مؤسس  التةن ف العالميقب  

   الحركات الهيكلية المفرطة  -ثالثا

(13)شر  رقك 

انواع امئتمان الذ  تقدمه المةارف

الشررا  الرب را 

القرو  التجار   

الخطوط التجار   

خطابا  الأعتماد 
والضمانا  

عقود الأ جار 

المشتقا  امئتمان  

 بائن المفرد

القرو  الشخة   

قرو  الس ارا 

إتفاق ا  إعادا الشرا 

الرهون العقار  

  أسهك الخطوط امئتمان 

العمل ا  التجار   

السندا  
الأوراق المال   

المدعوم  
مسابا  الهامش المشتقا  
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قد  سبب   ادا رب را  ي أسعار الموجودا  هذا و قتةاد  دهار امام بسببهذا التوسع  ي امئتمان 

قرا  مقاب  ق ك ررا  المةارف عل    ادا الإإوارتفاع أسعار الأسهك وارتفاع أسعار العقارا  و تك 

( التي تواجه امقتةاد  bubbleالموجودا  المتضخم  وهذا ما ش ر  ي رث ر من الأم ان إل  الفقاع  ) 

  (ANTHONY, LINDA , 2010, p 136) الأمر ري وامقتةاد العالمي 

 وأهميته التصنيف الائتماني مفهوم 4-2-2-

تتضمن جم ع الأط اف  إذالتةن ف امئتماني هو ترت ب الجدارا امئتمان   لل بائن من الج د إل  الرد   

 ي الشررا  وعل  عمل   الإةدار  ئتمانام طب ع  امخترف  ي  عتمد عل الرماد   وهذا التدرج 

مستو ا  المخاطرا امخترف  ي بسبب  والسبب الأرثر أهم    ي اخترف التدرج امئتماني للشررا 

لر  شرر  ور  مستوى من التةن ف  مث  هو   الشرر   ي دق  المعلوما  التي تعرس  قدرتها المال   

ر ر مستقرا لأنها رتها المال   ومستوى المخاطرا هي قد ن  لأومستوى المخاطرا التي تع شها الشرر  و

  رذلك  تغ ر التدرج امئتماني ارتفاعا تأثرها بتقلب المم ط الذ  تع ش   ه الشرربسبب  ر  عرض  للتغ

تق  ك ر  من  طر قهان عالتي  تك  الآرا التةن فا  امئتمان   هي مجموع   دوتع أو انخفاضا  

ط ف واسع مما  إل امئتمانا  مسب نوعها ورذلك جانب الموجودا   ي م  ان   الشررا  التي تمتد 

 والد ن المضمون   الت اما  وق القرو  المتوسط  أسوا و عقد عمل   التق  ك ومنها قرو  المةرف 

         ور رها  الد ون الس اد     وبطاقا  امئتمان   والقرو  الشخة     والرهون العقار   

(Michael , 2005 , p 86-87 ) 

 

 الائتمان  إدارةنماذج  5-2-2-

  نماذج السجل الائتماني  1-5-2-2-

وتةن فهك  ي درجا  مختلف  تبعا مخترف لرةد خةائص المقترض ن  عم وهي نماذج رم   تست

والشررا  الةغ را و عتمد عل  عدد من  للأ رادهذا التق  ك امئتماني  عم درجا  النرو  لهك   و ست

و تك تمد د  الأطفا المتغ را  المستقل  الخاة  بالمقترض ن مث  نوع الوظ ف  والدخ  والعمر وعدد 

 ,Saunder )مسب الدرج  امئتمان   التي  مة  عل ها المقتر  بعر الفائدا مبلغ القر  وس

Marica, 2008, P316 )        

 نماذج السجل الائتماني  أهمية 2-5-2-2-

 ) ي عدد من النقاط هي ومنمها  ي تق  ك طلبا  امئتمان  عمل تتجل  أهم   نماذج السج  امئتماني المست

Saunder, Marica, 2008, P316 )        

 مهم   ي تفس ر مخاطر امئتمان  دن عدد من العوام  التي تع ترو -1

 تق  ك الدرج  النسب   لأهم   هذه العوام   -2

 تمسن من عمل   تسع ر مخاطر النرو   -3
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 قدرا عل  مجب طالبي القرو  الس ئ   أرثرترون  -4

 تمرن من مساب اممت اط ا  الر م  لتوقعا  خسائر القرو   -5

 ة في تقييم القروض التجارية عملنماذج السجل الائتماني المست 3-5-2-2-

   نموذج الاحتمال الخطي  -أولا

ن عها مدخر   وضح دالب انا  التار خ   مث  النسب المال   التي  ع عم نموذج اممتما  الخطي  ست

المتوقع  الأدا الر ف   التي تك تسد د القرو  القد م  بها واعتماد هذه الر ف    ي تمد د  طر قها

 (Anthony,Marcia,2008,p319)د للقرو  الجد دا  سدتال  امتمال للمقترض ن  ي المستقب  وتقد ر 

     نماذج التمايز الخطي  -ثانيا

 منخفض مخاطر نرو  عال   ومخاطر نرو    تةن ف ذ ال نماذج التما   الخطي تقسك المقترض ن 

ها ر ف   تسد د القرو  طر قن عهذه النماذج الب انا  التار خ   رمدخر  للنموذج  وضح  عم وتست

مستوى منخف  من مخاطر  اران ذ كأمستوى عالي من مخاطر النرو   اران القر  ذأالقد م  سوا  

الذ   مرن أن  تنبأ  ( Altman  Z- Scores )تمان هو نموذج ال التما   الخط  ذج ومن نما   النرو 

 (Anthony,Marcia,2008,p319)   للإ رستعر  الشررا   بامتمال  

   )التدرج الائتماني(التصنيف  6-2-2-

عل  ورام  التةن ف مث  مود   وستاندر آند بور  و   تش   وتتضمن تةن فا  قة را  امعتماد تك  

 تمتد لعدد من السنوا    الأج طو ل   تةن فا ون سن  ( أق  م استمقاق مداا  د ن مع الأج  ) أدو

 ( 2جدو  ) 

 بور  أند ستا ندرتةن فا  

 البيان الرمز

AAA    أ ض  نوع    مرن امعتماد عل ها   ما  تعلب باملت اما  المال 

AA  درج  موثوق بها  –جودا ائتمان ج دا جدا 

A     درج  امئتمان مت ا  ج دا  -أرثر عرض  للظروف امقتةاد 

BBB تةن ف  ي درجا  امستثمار  ادني 

BB  جب المذر  –دون امستثمار من أ ض  درج  لرئتمان  

B   تتأثرلرنها  –المال    ي الوق  الماضر  بالت اماتهاتمتلك الشرر  القدرا عل  الو ا 
 المال    بالت اماتهابالتغ را  امقتةاد   التي تسبب  ش  الشرر  بالو ا  

CC  ترون عرض  للنرو  وعدك الد ع 

C   للإ رسترون عرض  

D  متمتلك 

  ( 47 ص2008)عثمان  المةدر:   



 يةلمصارف التجارية لر الائتمانلمخاطلسس النظرية المبحث الثاني                                                 الأ -الفصل الثاني 

 70 

  نماذج مخاطر الائتمان المصرفي 7-2-2-

   العائد المعدل بالمخاطرة على رأس المال نموذج  1-7-2-2-

وهيو    ب انيا  السيوق أسياسهذا النموذج عل  نمو مت ا د لتق  ك وتسيع ر مخياطر امئتميان علي   عم  ست

 نأ ق س الربم   المعدل  لرأس الما  مقاب  المخاطر ودرجي  التقليب التيي  تعير  لهيا المقتير  و جيب 

الق اسي    RAROCمتطلبيا  تطابب  نأالقر   جب  إداراومدا  ن  أمن مق ق   ا   رون تسع ر القر  مشتق

تخةي ص عموليي  لريي  معامليي   طر ييبن عييرأسيمال    إضييا ا  إليي ماجي  المةييرف  بامعتبييار الأخييذميع 

% علي  ميدى 99مقدار الخسارا القةيوى المتوقعي  عنيد مسيتوى ثقي   إل ائتمان   أو خط ائتماني مساو   

  ادا رأس الما  الذ  تك تخة ةيه لري  معاملي   إل     ادا تقلب العائد سن  وامدا بعد الضر ب    وتؤد

  ن ريييييييي  معامليييييييي  تنييييييييتج تييييييييد ب نقييييييييد  داخيييييييي  لتعييييييييو   تقلبييييييييا  العائييييييييد إوبييييييييذلك  يييييييي

(Anthony,Marcia,2008,p330) 

RAROC = ON YEAR NET INCOM ON A LOAN / LOAN (ASSET)RISK OR CAPITAL AT RISK  

العائد المعد  بالمخاطرا عل  رأس الما  = الدخ  الةا ي من القر   ي السن  / مخاطر القر   

رأس الما   أو مخاطر)الموجودا (   

مؤشر ترلف  رأس الما   إل ذا  ق م  مرتفع  بالنسب   ( RAROC )ران   إذاوتتك الموا ق  عل  القر  

 ي هذه المال   جب  (RAROC) إل الما  بالنسب   ران  نسب  مؤشر ترلف  رأس إذا إمابالنسب  للمةرف 

طر ب ن ع ا  تعد   شروط القر  ل جع  القر  مربم إل القر   ي المةرف  سع   و ؤمسعل  

المعادل  التال      طر بن عرأس الما   إل القر  بالنسب    ير الذ   مد   معر   مقدار التغ 

(Anthony,Marcia,2008,p330) 

       LN = - DLN * LN *   R/1+R 

 إن:م   

LN     ر  ي القر   =  مقدار التغ 

DLN    =القر   مدا 

L        مبلغ القر = 

R      نسب  الفائدا = 

R    ر  ي الفائدا  = مقدار التغ  

 

 مثال 
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 ((AAAسن  وران تةن ف المقتر   (2.7)ا القر  مدمل ون دومر و (1)ران مبلغ القر   إذا 

 و ؤمس ما هو قرار  (0.10)وسعر الفائدا المالي هو  ((0.011ر  ي نسب  الفائدا هو  ومقدار التغ 

   RAROCمسب نموذج بالقر  

LN= 2.7 * 1 $ MILLION  * 0.011/ 0.10 

= -27000 

$  27000 ي جودا امئتمان مقداره  ا   ر  ي الق م  امسم   للقر   سبب انخفاض أن التغ نرمظ

م تتك مقارن  مخاطر القر  المقدرا لدخ  القر   أكران القر   ستمب القرار  إذاولتمد د   ما 

 مو ع  عل  ترلف  التمو   وال  انتشار القر  

     القر    انتشارنفتر   -1

 2000 $ =1Million * 0.2%  

 رسوك القر     -2

1million * 0.10%= 1000$ 

 $3000ق م  امنتشار والرسوك =  

 نطبب معادل  النموذج 

 

RAROC = ON YEAR NET INCOM ON A LOAN / LOAN (ASSET)RISK OR CAPITAL AT 

RISK  

RAROC = 3000$ / 27000$ 

RAROC = 11.1% 

أربر من  %11.1ران    إذا تك اتخاذ القرار  RAROCمع مؤشر المةرف الداخلي   %11.1ن  وبمقار

 ر   طلب  RAROCاةغر من ق م   %11.1ران   إذا إما تك الموا ق  عل  القر   RAROCق م  

  ادا الرسوك وامنتشار ل  ادا  طر بن عالقر  تعد   شروط القر   و ؤمسالقر  أو س طلب 

RAROC  مستو ا  مقبول     إل(Anthony,Marcia,2008,p330) 

  نموذج مراقبة الائتمان   2-7-2-2-

 عتمد عل  سعر السهك وه ر  رأس الما  لتقد ر الذ  و (Moodys)تك تطو ر هذا النموذج من قب    

التعثر الشرر  تواجه التعثر  ي مال  هبوط ق م  موجوداتها تم  مستوى مع ن عند نقط   ن  إامتمامته و

لمطلوبا  ) ه ر  ر ق م  الموجودا  ومدى تقلب ق متها عن الق م  السوق   لمب الملر   وه ر  ابتقد 
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 distance from defaultالد ن (   الفرق  ي التقد ر  مث  خطر التعثر الذ   عبر عنه بمسا   التعثر 

( DFD)   والذ   مث  عدد امنمرا ا  المع ار   التي تعرس مدى بعد ق م  موجودا  الشرر  عن نقط

الخبرا التار خ   للتعثر  نتج  إل  استنادا    ك التعثر ومعدم  التعثر الفعليالتعثر   و تك التوة  ب ن ق

(  )  Expected Default Frequency سم  التو  ع التررار  المتوقع للتعثر ) امتماليعنه تو  ع 

EDF  الآتير امتسابه(   و تك (Anthony,Marica,2008,p332)     

مب الملر   وتقلب  إل سب   تك تقد ر ق م  الموجودا  وتقد ر مقدار التقلب الذ  تتعر  له بالن -1 

 العائد  

 (  DFDمساب مسا   التعثر )  -2

DFD = (Asset Value - Default Point)/(Asset Value*Asset Volatility) 

 (EDF) مساب التو  ع التررار  المتوقع  -3

  قياس الائتمان ) على أساس القيمة المعرضة للخطر (  3-7-2-2-

اممتمام  والمتوسطا  وامنمراف المع ار  وامرتباط و عم  عل  تمد د  وك عل  ق إمةائينموذج 

التي تنطو  عل  مخاطر ائتمان   وتطو ر رؤ   للممفظ   المختلف  لمؤسسا ل (VaR) طار إ

بالمد  امئتماني بما  مدد رلف  الترر   ومنا ع التنو ع وللنموذج  امرتباطتب ن درج   امستثمار  

تخف ف المخاطر وتمد د  وإجرا ا  امستثمار  القرارا   اتخاذتطب قا  عد دا منها المساعدا عل  

المخاطرا  إدراك أساسمجك مخاطر الممفظ  وتخة ص رأس الما  عل   أساسالسقف امئتماني عل  

مخاطر الممفظ  الناتج  عن التغ را   ي ق م  الد ن المترتب عل   لتق  كج دا  ااأدهذا النموذج  دو ع

عن   ضر  عن أمدا  التعثر الممرن   وهو  متو  عل  التغ را  الناتج  را   ي نوع   المقتر  التغ 

 أ  لأن ق م  الد ن تتغ ر بتغ ر نوع ته و ق ك النموذج للأسف للأعل  أو  تهونوع  ر درجا  الد ن تغ 

VAR   تقلب الق م  ول س مجرد الخسارا المتوقع 

                                                                      المصرفيتوضيح بعض معايير منح الائتمان  8-2-2- 

 عل  خمس  عوام  لمنح امئتمان وهي  وهو  متو  -: 5Cs معيار  1-8-2-2-

(Anthonny,Linda,2002,p9)                      

     الشخصية -1

بالأخرق والأمان  والةدق وهذه مؤشرا   الت امهكوهي تتعلب بسلوك المقترض ن  وتةر اتهك ومدى  

 عتمد عل ها لتمد د الشخة    ال بائن المتعامل ن مع المةرف لعدد من السنوا  ترون شخة تهك شفا   

جمع  إل واضم  من خر  تار خ تعاملهك المةر ي أما ال بائن الجدد ترون شخة تهك رامض  تمتاج 

وق  وترال ف و مرن للمةرف أن  مة  عل  الب انا    إلالب انا  والتقةي عن سلورهك  هي تمتاج 

                                                                                      من المؤسسا  المال   الأخرى مث  شررا  التأم ن  

   رأس المال -2
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وبشيروط ممتيا ا و سيتط ع   سه  رأس الما  الرب ر للشررا  المقترض  المةيو  علي  قير  بسيهول  

المةييرف أن  سييترد ق ميي  قرضييه ميين رأس المييا   ييي مييا  خسييارا المقتيير  وم  توقييع عنييد خسييارا 

اليدائن  الوم يد اليذ   طاليب بأمواليه ليذلك عنيدما  ريون رأس  الشرر  المقترضي  أن  ريون المةيرف هيو

مي  ملر ي  الشيخص الطب عيي وت د الطرف المقابي    سدتن المةرف  واجه مخاطرا عدك إ  ا  الما  ةغ ر

  المقتر  مم  رأس ما  الشررا                                                                 

       القدرة -3

درا المال   للشرر  ور ف   تعاملها مع الد ون و أخذ المةرف الجانب التمل لي للب انا  قالوهي  

درتها عل  قلقائم  الدخ  لعدد من السنوا  السابق  لتقد ر التد قا  النقد   المستقبل   ومدى  التار خ  

  تغط   ق م  القر                                                                        

  الضمانات  -4

ه ئالقانون و ضعه تم  أمر المةرف  ي ما  عدك و ا طر ب نعالبد   الذ   قدمه المقتر  هي  

   المقتر   امتناعد أو  سدتد القر  وبذلك تعم  الضمانا  عل  تقل   مخاطر عدك ال سدت

   الظروف  -5

الأرباح وت داد قدرا    ها دادوهي ما خص الدورا امقتةاد   وتمولها من مرمل  ام دهار التي ت 

  د سدتعدك ال التي ترتفع   ها مخاطرد إل  مرمل  الرساد  سدتعل  الالمقتر  

 

 

  5Cs مشاكل المعيار1-1-8-2-2-   

                                                                                       (                                                                                                                             Anthony, Linda, 2002,p 10)            : هما  5Cs  توجد مشرلت ن لمع ار

   الاتساق   -1    

المشترر  لجم ع أنواع المقترض ن والتي تتغ ر بةورا مستمرا بسبب  وهو ةعوب  تمل   العوام  

  جاب ا  إالتأث را  الب ئ   المتغ را رالمنا س  والتطورا  الترنولوج   وتغ ر الأذواق والذ  قد  رون تأث ره 

  ؤد  إل مما خر تأث ر سلبي عل  البع  الآ اه  رة  جد دا لتمق ب أرباح وقد  رون ذعد  عل  البع  ب

  تراجع أرباح المقتر  وخسارته لذلك م مرن توم د تمل   العوام  لجم ع المقترض ن 

   الموضوعية    -2

الو ن الأمث  الذ   مقب أ ض  موائم  ب ن  إل للوةو   5Csوهي ةعوب  تمد د أو ان عوام    

هي  5Cs  التي تعتمد عل  ثرث  من عوام  ومن أشهر أشرا  الدرجا امئتمان  العائد والمخاطر 

 الشخة   والقدرا ورأس الما  وتترون منها تسع درجا  لنوع امئتمان من نام   المخاطرا هي : 
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 c5تصنيف ثلاث درجات من معيار  2-1-8-2-2-

 والقدرا  وهي ) الشخة    Cs5أشهر أشرا  الدرجا  التي  عتمد عل  ثر  درجا  من مع ار من 

رأس الما  ( أ   مرن المةو  عل  تسع درجا  لنوع امئتمان من نام   المخاطرا عندما  تك دمجها 

 (46 ص2008مع بعضها البع  وهي   )عثمان 

 (3) جدو  رقك

 Cs5عوام  من   ا  التي تعتمد عل  ثرثالدرج ةنافأ 

 ( 47 ص2008)عثمان المةدر: 

رما مب ن   متو  عل  أةناف درجا  المخاطرا ونفر  لر  ةنف منها درج  تقد ر   نرون جدوم  

 (4) ي جدو  رقك 

 

 (4)جدو  رقك 

 أةناف المخاطرا والق ك التقد ر  

 المخاطرا لر  ةنفو ن  الدرج  التقد ر ةنف  مخاطرا امئتمان

  0.00 0 مخاطر منخفض 

 0.067  0.5 موسط  إل مخاطر منخفض  
 0.133  1 مخاطر متوسط  

 0.2  1.5 مخاطر مرتفع 

 0.27 2 مخاطر مرتفع  جدا
 0.333 2.5 مخاطر مرتفع  جدا جدا

 1 7.5 المجموع

 (3)عل  جدو  رقك  اعتمادا  البام  :  إعدادالمةدر من 

 درج  المخاطرا  المع ار 

 مخاطر ائتمان   منخفض  جدا   الشخة    +  القدرا  +  رأس الما  

 مخاطر ائتمان   منخفض  إل  متوسط   رأس الما    -الشخة    + القدرا   

 مخاطر ائتمان   منخفض  إل  متوسط    الشخة    + رأس الما  + قدرا ر ر را    

 مخاطر ائتمان   متوسط    شخة   ضع ف    -قدرا       + رأس الما   

 مان   مرتفع  مخاطر ائت  الشخة      -قدرا       + رأس الما   

 مرتفع  ائتمان  مخاطر  القدرا   -الشخة    + رأس الما   

 مخاطر ائتمان   مرتفع  جدا  القدرا    -رأس الما    -الشخة    

 مخاطر ائتمان   مرتفع  جدا   القدرا  -الشخة     –رأس الما  

 مخاطر ائتمان   مرتفع    رأس الما    -الشخة     -قدرا  
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 5Csعوام  من مع ار   ةورا توض م   لأو ان المخاطرا وتةن فاتها التي تعتمد عل  ثرث ولإعطا 

 نرون الشر  الب اني 

 (14)شر  رقك 

 Cs5المخاطرا التي تعتمد عل  ثر  درجا  من مع ار  أو ان

 

   (4)عل  جدو  رقك  اعتمادا  البام  :  إعدادالمةدر من  

 5psمعيار  2-8-2-2-

                                                 (John Wiley, 2010, p 233) خمس  عوام  لمنح امئتمان هي  و متو  هذا المع ار عل  

   الناس    -1 

امئتمان عن طر ب ترو ن تدرج  تقد ر منحعل ها المةرف  ي   عتمدلأساس   التي ) وهي المما   

ال بون المال   وقدرتها عل   مر اائتماني لهك بالأعتمادعل  مةادر الب انا  الداخل   والخارج   لتمد د 

 تغط   القر 

     الغرض -2

من  ا  طلب م ارع قرض  إذاالقر   عما عن رر  است ا  ممدد ا  أن  متلك تفس ر مبد للمقتر  

الغر   إل و نظر   استهرر  لد ع نفقا   عمالهاستررضه س رون أما لشرا  بذور أو  ن  إالمةرف  

موجودا  أو لد ع الد ن أو ل  ادا رأس الما   ممترك ئا  ثر  هي أما  إل من القر  بشر  عاك 

  العام                                                                               

  الدفع   -3

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

0.35

مخاطرمن
خفض 

منخفض  
ال  

متوسط 

مخاطر 
متوسط 

مخاطر 
مرتغع 

مخاطر 
مرتفع  

جدا

مخاطر 
مرتفع  
جدا جدا 

3سلسل   0 0 0 0 0.27 0.333

2سلسل   0 0 0.133 0.2

1سلسل   0 0.067

3سلسل  

2سلسل  

1سلسل  
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ومن الةعب عل  دائرا القر  تمد د  قهاد الت اماته عند استمقا سدت وهو قدرا المقتر  عل  

د  سدتمد وعا  ال بون لعمله  ي ب ئ  متغ را   وتساعد معر   قدرا الد ع لل بون عل  تمد د مةادر ال

  ر                                                                             مع التد قا  النقد   للمقت كئ تواوتنظ ك جدو   مني لتسد د أقساط القر  

   الحماية   -4

ضعف الضمانا   ي  و ه دسدت ش  المقتر   ي   ي ما  للقر المستقبل    المما   وهي تو  ر

و مرن أن ترون المما   ب ن المةرف  وعدك قدرتها عل  تغط   مبلغ القر  للمةرف  المستقب 

جه   إل  تقد مهاتأرد المةرف من ق م  الضمانا  والتمقب من ملر تها وعدك عن طر ب والمقتر  

ي ما  وجود طرف ثال   عتبر رف    أما    ( internal protection)أخرى تسم  مما   داخل   

 External) وتسم  مما   خارج    قدك تعهداته للمةرف بضمان القر   ي ما  نرو  المقتر  

protection )                                                                     و طلب المةرف المما   الخارج    ي  المخاطر العال  

     المستقبليةالنظرة  -5

عل  التقار ر الدور   للمقتر  ور ف    والإطرعلمتابع  القر   إسترات ج  تتعلب بوضع خط  

تعثر المقتر  وقد ترون النظرا المستقبل   نمو مراقب  القوى الب ئ    تمة   الضمانا   ي ما 

   امقتةاد   الخارج   رالدورا 

  العوامل الخمسة لتحديد الائتمان الشخصي مؤشر فيكو   3-8-2-2-

ن ع  من التدرج امئتماني الذ   تك تق  ك الشخص وهي خمس  عوام  التي تمدد مستو ا  مختلف   

جمعه للدرجا  امئتمان   من مراتب التق  ك امئتماني التي تمتلك المعلوما  الرا    عن تعامر   طر ب

 ستط ع  ا  ج د ا  ائتمان تمث  الدرج  المرتفع الأشخاص السابق  وتعطي لر  عام  منها نسب  مئو   و

د وتنخف  مم  ا  القر  مث  ر ع  سدتالشخص المةو  عل  قر  بمم  ا  ج دا لقدرته عل  ال

أسعار الفائدا أو تمد د مبلغ القر  أو عدك المةو  عل  القر  رلما انخفض  درج  نسب  العوام  

                     ( WESTON LIZ , 2012 , P 57 )  -وهذه العوام  هي : الخمس  )درج    رو(  

     %35تاريخ الدفع   -1

د القرو  السابق   ي جم ع أنواع المسابا   سدتأ  مدى  لت ك المقتر   إل  ا  العام  مؤشر هذا د ع  

ران هناك   إذاارسبر س (   أمر رانوتشم  أ ضا البطاقا  امئتمان   )مث  الف  ا وماستر رارد و 

 ي تسد د  تأخ رأ   ن  إخطورا النرو  للمقتر  و ارتفاعذلك عل   مسابا  ائتمان   ر ر مد وع  د   

  و ؤرد هذا  ا جابيالد عا   قل  من درج  امئتمان الشخة   و  قوا املت اك  ي تسد د الد عا  مؤشر 

والمثبت   ي سجر  الشررا  المتخةة   ي المعلوما   التار خ  العام  عل  معلوما  المقتر  

                                                                                                                             باستمرارو تك تعد   المعلوما  ي تمتفظ بسج  ائتماني لر  شخص امئتمان   والت

    %30المبالغ المستحقة  -2

مع  تتوا كأن المبالغ المستمق  رلما ران  رب را م  إل و ش ر  %30وتقدر درج  هذا العام  عل    

الشخص من  عما استالمقتر  ران  الخطورا امئتمان   مرتفع  لذلك  ب ن التقر ر امئتماني   إمران ا 



 يةلمصارف التجارية لر الائتمانلمخاطلسس النظرية المبحث الثاني                                                 الأ -الفصل الثاني 

 77 

الجها  المقرض  ومقارنتها مع التد قا  النقد   التي  مة  عل ها وتق  ك  إل  ا  القرو  ورك  د ع أقساط

                                                  الأساسل  هذا طلبه امئتماني ع

     %15عمر التاريخ الائتماني  -3

 ا  ج د ا  ائتمان طو ل  ران ذلك مؤشر اوقا  امتلكورلما  امعتبار أخذ  ي للمقتر  ا امئتمان   مدطو  ال

نشا  إعل  متوسط  ترا جم ع المسابا  ور ف تك  الإطرعو تك   الشخص المقتر  استقرار مث  

ا الطو ل  بوضوح تةر ا  المقتر  وسلور اته  ي ر ف   مدالطو ل  أو الممددا وتظهر ال مانا امئت

  التعامر  المال   ومدى شفا  ته                                       

                                                        %10الائتمان الجديد  -4

ا قة را من ال من  رون مؤشرا لمخاطرا النرو  بالنسب  مد ي  تح مسابا  ائتمان   جد دا  ي  الإ راط

        للأشخاص الذ ن م متلرون القدرا عل  الو ا                                 

                       %10 من الائتمان  عملةالأنواع المست -5

من امئتمانا  المقدم  منها القرو  العقار    وبطاقا  امئتمان ومسابا  الشررا  هناك أنواع عد دا  

  ادا ترلف  الد ن والتي ربما ت  د من مخاطر السداد  إل أنواع عد دا من القرو   ؤد   استخداكوأن 

  لهذه القرو   

    (JOHN C. HULL, 2010, 290 )   بأستخدام نموذج التمان  المالي فشلقياس درجة ال 9-2-2-  

                                                                                             نموذج التمان الخاص بالشركات الصناعية -اولا

نسب   خمس طر بن عامئتماني  فش بال ؤبنللتالرائد  ي التةن ف المماسبي  دألتمان  ع ادوارد    

                                                                    وهذه النسب هي     ( X1   -  X5)مماسب   تتسلس  من 

 X1   مجموع الموجودا   \= رأس الما  العام 

 X2  =مجموع الموجودا   \الممتج ا  رباحالأ 

 X3  =مجموع الموجودا  \قب  الفوائد والضرائب  رباحالأ 

 X4   الق م  الد تر   لمجموع المطلوبا   \السوق    الأسهك= ق م 

 X5   مجموع الموجودا  \= المب عا                                          

Z= 1.2X1+1.4X2+3.3X3+0.6X4+0.999X5                                                                      

 امتمال يي هيذا  عنييي أن الشيرر  مين ر ير الممتمي  أن تنري  أ  متوجيد  ((3أربير مين ((Zراني  ق مي   إذا ي

ي 3   , 2.7ب ن )   Zأما أذا ران  ق م   للنرو  ا (عندها  جب أن  رون المقير   يي مالي  تأهيب وميذر أم 

 1.8أقي  مين )   Zران  ق م   إذاالنرو  مرتفع  أما  امتمال  ( هنا  2.7 ,  1.8ب ن )   ( (Zران  ق م   إذا

  في هذه المال  ترون مخاطر الشرر  عال   جدا  (  
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   (JOHN C. HULL, 2010, 290 )بالأعتماد عل    المةدر: من إعداد البام  

 نموذج التمان للشركات غير الصناعية -ثانيا

بم ي  عل يه جرا  تعيد   إبي (15)الةيناعي الموضيح  يي الشير  تك تطو ر نميوذج التميان  1995 ي عاك 

وهو نسب  المب عا  ال  مجموع الموجودا  بهدف تقل   أثر هيذه النسيب  التيي تمثي   X5م تضمن المتغ ر 

بيدم مين ق مي  الأسيهك  نسب  مقوق الملر   ال  مجموع الموجودا  عما معد  دوران الموجودا  وتك است

للشييررا   ا  وبهييذا التعيد   أةيبح نمييوذج التميان مةيمم السيوق   الي  الق مي  الد تر يي  لمجميوع المطلوبيا 

 ر ر الةناع   للتنبؤ بدرج  الفش  المالي  

Z = 6.56 X1 + 3.62 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4 

نسب أدوارد ألتمان للتنبؤ بالفش  المالي 

X1 =  رأس الما
مجموع \العام  

الموجودا  

X2 = الأرباح
\الممتج ا 
مجموع 

الموجودا  

X3 =الأرباح قب  
ب الفوائد والضرائ

مجموع \
الموجودا  

X4 =ق م  الأسهك
  الق م\السوق   

الد تر   لمجموع
المطلوبا  

X5 =  المب عا\
مجموع 

الموجودا  

إمتمال   درج  أدوارد ألتمان 

Z=1.2X1+1.4X2+3.3X3+0.6X4+0.999X5

أما إذا ران  ق م  

Z

1.8أق  من 

مخاطر الشرر  
مرتفع  جدا 

أما إذا ران  ق م  

Z

2.7-1.8ب ن  

مخاطر الشرر  
مرتفع  

أما إذا ران  ق م  

Z

3-  2.7ب ن 

مخاطر الشرر  
 منخفض  ال  مرتفع

اذا ران  ق م  

Z

3أربر من   

مخاطر الشرر  
منخفض  

 (15شر  رقك )
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 X1   مجموع الموجودا   \= رأس الما  العام 

 X2 مجموع الموجودا   \رباح الممتج ا = الأ 

 X3 مجموع الموجودا  \رباح قب  الفوائد والضرائب = الأ 

 X4    الق م  الد تر   لمجموع المطلوبا   \= مقوق الملر 

 

أذا ران   أما   الإ رس ان المةرف ر ر معر  لمخاطر  (2.6)أربر أو تساو   (z)ران  ق م    إذا

    الإ رس هذا  عني أن المةرف معر  لمخاطر  (1.1)أةغر أو تساو   (z)ق م  
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 المبحث الثالث

 التحوط في المصارف التجارية من المخاطر الائتمانية

  

 المشتقات الائتمانية  1-3-2-

توفير التأمين  طريقن عهي عبارة عن عقود مالية مصممة للتحوط من المخاطر الائتمانية 

ثورة في مجال  كما يمكن تعريفها بأنهامقابل الخسائر التي تتحقق بسبب الأحداث الائتمانية  

المحافظ  وإدارةدارة الائتمان إلتغيير الطريقة التي تتعامل بها المصارف في المالية  الابتكارات

 )يدسدتمقايضة التخلف عن المى لهذه المشتقات الائتمانية تأخذ شكل ظوالغالبية الع الاستثمارية

credit default swaps)  بحيث أصبح  شتقات الائتمانية بصورة واسعة جداالمسوق وقد نمت

 إلىويرجع النمو السريع لأسواق المشتقات سوق المشتقات أكثر سيولة من أسواق الدين نفسها 

 (1230,ص 2009)أوجين,ميشيل,عدد من الأسباب هي :

 Black . Scholes option)مثل نموذج بلاك شولز لتسعير الخيار  تحليلية أساليبتطوير  -1

pricing Model )  

 سهلت عملية تداول الأطراف المتداولة  الالكترونية والاتصالاتالحاسبات  -2

                                                        تقليل مخاطر معدلات الصرف   و أثر العولمة في الزيادة الكبيرة لأهمية أسواق العملات  -3

 المشتقات  أسواقتصنيف المتعاملين في  1-1-3-2-

 ( 1230,ص2009)أوجين,ميشيل, تم تصنيف المتعاملين في سوق المشتقات الى.

عقود المشتقات المالية أما لغرض  لإبرامالنهائي  عملالمست دالمؤسسات المالية والتي تع -1

مثل ) المصارف , شركات  الاستثمارخر أو لغرض آطرف  إلىالتخلص من المخاطر ونقلها 

 , وصناديق التقاعد , ... ( الاستثمار, صناديق  الاستثمارالتأمين , شركات 

ودور  الذين يأخذون دور البائع لكل مشتري المضاربين الوسطاء الماليين و صناع السوق -2

المشتري لكل بائع مقابل حصولهم على الفرق الموجب لهامش سعر البيع والشراء وبالعكس 

 مثل ) شركات الاستثمار وشركات السمسرة (

 الائتمانيةالمشتقات  عمالاست مبرراتأهم  2-1-3-2-

 (Gunter,2005,p17-18)لتحقيق عدد من المزايا هي المشتقات الائتمانية  المصارف عملتست

      التحوط  -1

د ومخاطر التدهور الائتماني وكذلك يسدتأنواع المخاطر منها مخاطر التخلف عن ال منالحد هو 

 أنواع أخرى من المخاطر مثل مخاطر السوق والمخاطر التشغيلية 
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  زيادة العائد  -2

 بالسعر المرجعي  الالتزامتحديد المخاطر على أساس  اعتمادمن خلال 

  الملائمة وتخفيض الكلفة   -3

 إلىد تسمح بالتخلص من المخاطر الائتمانية وهذا بدوره يؤدي يسدتمقايضات التخلف عن الإنّ 

المقترض ومن ثم بناء علاقات جيدة بين  استثمارتوفير تكاليف مراقبة ومتابعة مدى مخاطر 

 الزبائن بين المصرف و

  المراجحة   -4

وقد تتوفر فرص  الائتمانيةتكرار مقايضات التخلف عن السداد والمشتقات  يقصد بها إمكانية

 . نفسها لسلعةلفي سوقين مختلفين للمراجحة 

   مساعدة رأس المال التنظيمي   -5

   . وتنظيمه د تساعد على تخفيض رأس الماليسدتالتخلف عن ال مقايضاتإن 

  المستثمرين في الطلب على المشتقات الائتمانية  تحفزالعوامل التي  3-1-3-2-

تتمثل  من العوامل التي تحفز المستثمرين في زيادة الطلب على المشتقات الائتمانيةهناك عدد 

 (Satyajit,2005,p6) في.

 تداول الائتمان كبعد مستقل  طريقن عقيمة للمحفظة  إضافةالقدرة على  -1

 تساعد المشتقات الائتمانية على أدارة المخاطر الائتمانية  - 2

 الأسواقالمالية في بعض  ظعدم قدرة المستثمرين في المؤسسات التقليدية ومديري المحاف -3

المشاركة في أنواع معينة من القروض ) كقروض السوق ( ولتي تكون هي جزء  علىالمالية 

 من نشأة الأزمة المالية 

  القدرة على موازنة تسعير المخاطر الائتمانية وفصل مخاطر السوق  -4

 زيادة السيولة من عملية تداول الأصول المالية  -5

    وزيادة الكفاءة وخفض التكاليف  الاستثماراتالقدرة على تنويع  -6

 أنواع المشتقات الائتمانية  2-3-2-

   مبادلات التعثر الائتماني     1-2-3-2-

 إلنىر الائتمانينة منن الطنرف الأول هي عبارة عنن عقنود مالينة بنين طنرفين تسنمح بنقنل المخناط 

الطرف الثاني و يتعهد الطرف الثاني بدفع خسائر الائتمان في حال تحقق الحندث الائتمناني علنى 

 (David,2008,p4)أساس السعر المرجعي مقابل دفعات دورية يستلمها من الطرف الأول 
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Source: David,Burt , THE Credit Derivatives Hand book GLOBAL PERSPECTIVES, INNOVATIONS, AND MARKET 

DRIVERS,2008,P4 

 

مدتها  تكون هي عقود مالية معظمها  CDS مبادلات التعثر الائتماني  (16)ويوضح الشكل رقم 

عقد  لإنهاءالعقد وهناك ثلاث طرق  انتهاءخمس سنوات ومعظم هذه العقود يتم غلقها قبل تاريخ 

CDS  (David,2008,p4) 

 الدخول في عقد جديد يقابل حجم التعرض  طريقن عالدخول في موقف يقابلها : ويكون  -1

الأقساط  ن يكون لجمعالفائدة المتبقية عليه ويمكن للعقد المقابل أ من أسعارللتحوط   (CDS)ل

 العقد . تهاءانتساوي العلاوة الصافية حتى تاريخ  التيو أو لدفعها السنوية

دفع القيمة الحالية للتعرض المستقبلي في نهاية العقد ب (CDS)عقد  إنهاءالعقد  : يمكن  إنهاء -2

بدلا من الذي سعر الخصم  عمالاستوحساب القيمة الحالية يكون محفوف بالخطر لأنه يتطلب 

   (LIBOR)خصم 

حساب القيمة الحالية ب تاجر إلى (  (CDSآخر يمكن أن يتم تحويلتاجر  إلىتخصيص العقد  -3

  لباقي دفعات العقد ويجب الحصول على رخصة التاجر الأصلي 

  الحدث الائتماني    1-1-2-3-2- 

تعرضهم لعدد من الحالات  بسببالتصنيف الائتماني للمقترضين  فيهي الحالة التي تؤثر سلبا 

   .  بالتزاماتهمالتي تسبب عجزهم بالوفاء 

   ماهية الحدث الائتماني  

فنني حنندد الاتحنناد النندولي للمبننادلات والمشننتقات خمننس حننالات التنني تشننكل الحنندث الائتمنناني و

تننوفير الحمايننة  تسننتلزمأو أكثننر مننن الحننالات التنني  ا  د واحننديننتحدتننم مبننادلات التعثننر الائتمنناني 

 (Keith Pilbeam,2008,p419)  -لمشتري الحماية وهذه الحالات هي :

  (16شكل رقم )   
 تحوط المستثمر في المقايضات الائتمانية

 

 
 
 

 
 

 العلاوة 
 بائع مقايضات الائتمان 

  

 المستثمر 

 مشتري مقايضات الائتمان  
  الدفع في حال

د عن يسدتعدم ال

 سعر الأساس
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   الإفلاس -1

ولا تنطبننق حالننة   .د ديونهننا يسنندتفنني هننذه الحالننة تكننون الشننركات معسننرة أو غيننر قننادرة علننى 

   .على  الشركات ذات التصنيف العالي   الإفلاس

     الفشل في الدفع -2

د ) يسندتتكافئ الالتزامنات المسنتحقة والتني تكنون متطلبنات ال إيراداتفشل الشركات في تحصيل 

 السماح  اوقاتبالاعتبار  الأخذ$  مليون (مع 1

   المتعثرة الالتزامات  -3

الالتزامات التي تكون واجبة الدفع فني وقنت سنابق أو الالتزامنات المحنددة واجبنة الندفع فني وهي 

يفضنل المشنتري عنادة عنندها بسنبب التقصنير أو حالنة مشنابه .  فإذا كان سبب التعثر وقت سابق 

 من حجم التعثر  كبرأ المبلغ كوني أنحماية المبلغ الكلي ويجب 

  التعليق    -4

 الحكومة ترفض شرعية صحة الالتزامات 

  عادة تغيير الهيكلية إ -5

تلننك التنني تننرتبط بالتنندهور  باسننتثناءالهيكلننة فنني التزامننات الائتمننان  إعننادةتغيننرات يقصنند بهننا 

   الائتماني . مثل التحرك في الدخول في تفاوضات جديدة بهدف تحقيق شروط ملائمة 

  مبادلات العائد الكلي     2-2-3-2- 

نقل المخاطر  إلىهي أحد أنواع المشتقات الائتمانية وهي عقد مالي يهدف  الكليالعائد  مبادلات

الأول يقدم دفعات نفسها  ةل المحددوصللأ الكليمبادلة العائد  طريقن عالائتمانية بين طرفين 

 ةل المحددوالأرباح أو الخسائر الرأسمالية للأص فضلا  عنتعتمد على العائد الكلي للكوبون 

.  والفرق للسعر نفسها النسبة المرجعية  على أساسوالطرف الثاني يقدم دفعات ثابتة أو عائمة 

الأولى توفر  " TRS " الكليالعائد مبادلات و " CDS "ر الائتماني التعث مبادلاتالجوهري بين 

عن المخاطر التي تنشأ من الحدث الحماية في تحقق الحدث الائتماني بينما الثانية توفر الحماية 

 Don) .غيره مثل الخسائر التي تنشأ عن التغير في القيمة السوقية للأصل المحدد  أوالائتماني 

M.Chance,Robert,2009,p547) 
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 (17شكل رقم  )
 مقايضات العائد الكلي  

 
 

TRA 

 
 

Libor+ 

  Source: Don & Robert, An Introduction to Derivatives and Risk Management,2009,P547 "                                    

  

مشنتري الحماينة هنو المصنرف او أي مؤسسنة  نّ إمبادلة العائد الكلي فن (17)يوضح الشكل رقم و

تتضنمن علنى  أنشراء سنداتها التي من المحتمل  طريقن عمالية عندما تقدم القروض للشركات 

تعنرض الشنركات المقترضنة   مخاطر كثيرة منها انخفاض قيمة السندات عند الاستحقاق في حال

انخفناض  إلنىالتدرج الائتمناني النذي ينؤدي  انخفاضالسندات أو  إصدارمخاطر ائتمانية عند  إلى

القيمنة السننوقية لصننافي ربننح الشننركة وللننتخلص مننن هننذه المخنناطر ينندخل المقننرض فنني مبننادلات 

فني حننال تحقنق الخسننارة عنند نسننبة ثابتنة متفننق  إلينهمننع طنرف ثنناني لنقنل المخنناطر العائند الكلني 

قيمنة  انخفضنت% وعنند اسنتحقاق السنندات 6كانت النسبة الثابتة المتفق عليها هني  افإذعليها   . 

التي يستلمها المقنرض هني  ( LIBOR )ونسبة لايبور  95  إلى  100السند للشركة المصدرة من 

 (Don M.Chance,Robert,2009,p547)ن ا% هنا لدينا حالت8

رأسنمالية ئند الكلني عنندها تتحقنق خسنائر هني عندم دخنول المقنرض فني مبادلنة العا الأولىالحالة 

المتحققة فني هنذه  الأرباحفتكون نسبة  (95) إلىتراجع قيمة السند بسبب % 5 رباحالألانخفاض 

% لتحقننق 3 إلننى% 8انخفضننت مننن  الأربنناح ن  أ نلاحننظ% (3% = 5 -%8الحالننة تسنناوي   ) 

 %  5خسارة لايمكن تجنبها مقدارها 

% 6كانت النسبة الثابتة المتفنق عليهنا هني  فإذا الكليالحالة الثانية  هي الدخول في مبادلة العائد  

بننائع الحمايننة سننوف يتحمننل مقنندار متفننق عليننه مننن الخسننارة مقنندارها  نّ إمننع بننائع الحمايننة لننذلك فنن

التني % وهي الخسارة 1%= 5 -% 6الفرق بين النسبة الثابتة ونسبة لايبور فتكون  إلىمساوي 

 المقنرض أربناحسننجد % 7% = 1 -%8  إلنىالمقرض تساوي  أرباحيتحملها المقرض فتكون 

  % فقط 1في هذه الحالة انخفضت 

  خيارات الهامش الائتماني   3-2-3-2-

 ورقنة مالينةفي شنراء  ( ) وليس الزاما   هي عقود مالية تعطي لحاملها الحق ((optionالخيارات 

ن قيمتهنا مشنتقة منن أصنول وت تحرير العقند وتكنقوفي تاريخ لاحق وبسعر يحدد عند و هاأو بيع

 مشتري الحماية

TR    payer 

 مستلم العوائد

TR   Receiver 
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مثنل السنلع وهني بطبيعتهنا عقنود ( أو حقيقينة أو العمنلات الأجنبينة  والسنداتمالية مثل ) الأسهم 

الهنامش و البينع أو الشنراء أو العندول عنهنا تمام عمليةإآجلة ومستقبلية ومالك الخيار له الحق في 

الفنرق بنين عائند السنندات المحفوفنة  إلىالائتماني  يشير الهامش ( Credit – Spread)تماني الائ

كمنننا بالمخنناطرة ) سننندات الشننركات ( والسننندات الخاليننة منننن المخنناطرة مثننل سننندات الخزينننة 

 p547) (Don M . Chance , Robert , 2009,  (18)موضحة في الشكل رقم 

الخالينننة منننن  )الحكومنننة( سنننندات  -ذات المخننناطرة  )الشنننركات(سندات الهنننامش الائتمننناني = 

 المخاطرة 

Credit – spread = yield of risk bond – yield of risk free bond 

 

     An Introduction to Derivatives and Risk Management,2009,P549"   Robert ,& Source:Don 

  ( Type of Option )أنواع الخيارات   1-3-2-3-2- 

 (Don M.Chance,Robert,2009,p549ن من الخيارات هما  ) اهناك نوع 

وهو عقد بين طرفين يعطي الحق لمشتري حق الشراء   ( Call Option )الشراء   خيار -1

سعر متفق عليه مسبقا وفي تاريخ الاستحقاق المحدد .  الأساسيةفي شراء كمية من الأصول 

 (18شكل رقم ) 

 خيارات الهامش الائتماني

 
  

 نسبة الممارسة( – 0مردود الخيار أعلى)هامش                         
  

   
 

 يدفع علاوة الخيار                                                      

 
 
 
 

 الفائدة +مكاسب رأس المال غير المحققة                                       
 /الخسارة غير النقدية                                                             

 
 
 
 

 بائع المشتقات الائتمانية

Credit Derivative 

Seller 

 مشتري المشتقات الائتمانية

Credit Derivative 

Buyer 

 سندات للأساس المرجعي

Bond of  Reference 

Entity 
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بتنفيذ الصفقة ويكون ملزم البائع  ا  البائع ويكون المشتري غير ملزم إلىيدفع المشتري علاوة 

  في التنفيذ 

يعطي الحق لمشتري حق البيع ببيع  وهو عقد بين طرفين   ( put option )البيع  خيار -2

المحدد . مشتري حق البيع  الاستحقاقسعر متفق عليه في تاريخ بكمية من الأصول الأساسية 

مساوية لحجم التغير في  ا  أرباحسعر الأصل المتفق عليه ليحقق  انخفاضيبيع عقد الخيار عند 

 الأصول أسعارارتفعت  إذا أمامشتري حق البيع علاوة لبائع حق البيع الالأسعار كذلك يدفع 

بتنفيذ الصفقة بذلك يحقق خسارة مساوية للعلاوة  ا  البيع ملزممشتري خيار حق لليكون  الأساسية

  الأسعار  لارتفاعر يحجم التغي فضلا  عن

  الدين المرتبطة    أدوات 4-2-3-2-

الائتمانينة  حدى أنواع المشنتقات المالينة فهني ورقنة مالينة تصندرها الشنركات ذات الجندارةإوهي 

وأغلنب أدوات الندين المنرتبط هني منن السنندات  إينداعقنرض أو شنهادات الجيدة وهي عبارة عن 

ويكننون هننناك عمليننة ربننط بننين أداة النندين المرتبطننة مننع مقايضننة  الاسننميةوتبنناع بخصننم قيمتهننا 

بأصنل معنين يتحندد لهنذا الأصنل  لاقترانهناد ولنذلك جناءت تسنميتها المرتبطنة يسندتالتخلف عنن ال

ك المسنتثمر النذي يرغنب بنالتعرض لنذليتعنرض لنه  أن نوع الحدث الائتمناني النذي منن المحتمنل

على  عائد السندات عنند عندم تعنرض  ث مقابل حصولهلمخاطر الائتمان المحددة سلفا بنوع الحد

مخناطر الحندث  إلنى الأداةالأصل لمخاطرة الائتمان أمنا فني حنال تعنرض الأصنل المنرتبط بهنذه 

بمنا يسناوي  الاسنميةالدين المنرتبط ( بأقنل منن القيمنة  أدواتالمحدد هنا يتم تسديد هذه السندات ) 

أمنا فوائند المسنتثمر  هنذا الحندثبسنبب مقدار نسبة الخسائر التي تعنرض لهنا الأصنل المحندد  إلى

المسننتثمر يسننتطيع تخفننيض  أنّ فضننلا  عننن ذلننك نننه يسننتلم فائنندة عاليننة لقبولننه بهننذه المخنناطرة إف

 (John C.Hull,2009,p518) تثماريةسالاته نويع هذه الأدوات في سلبتمخاطرته 

 (19)شكل رقم 
 أدوات الدين المترابطة    

 
 
 

  ة+ المدفوعات الرئيسالفائدة                                        
 تخلف بالمبالغ  وأي                                           

 
 
 
 

 وأي تخلف بالمبالغ ة+ المدفوعات   الرئيس الفائدة

 OPTION , FUTURESAND OTHER DERIVATIVES,2009,P518" John C.Hull, Source:  

 القرض أو السندات

Loan or Debt 

مشتري المشتقات 

 الائتمانية

Derivatives credit 

 Buyer 

بائع المشتقات 

 الائتمانية

Derivatives credit 

seller 
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المسنتثمر ولكنل  إلنىلأداة الندين المتنرابط  ويكنون بنائعالمصنرف  دور (19)ويوضح الشكل رقم 

خننر المصننرف للننتخلص مننن المخنناطر الائتمانيننة غيننر المرغننوب بهننا منهمننا هنندف متضنناد مننع اآ

  لحندث ائتمناني محندد وفني حنالتحمله مخاطرة تعرض المقترض  احتمالوالمستثمر يوافق على 

وقننوع هننذا الحنندث يلتننزم بتعننويض المصننرف المقننرض عننن مخنناطر الائتمننان للمقتننرض مقابننل 

تنوينع سنلة ب والمسنتثمر يقلنل هنذه المخناطرةحصوله على فوائد عالية تناسب مخناطر المسنتثمر . 

   استثماراته

  CDO    ة  المضمون الدينالتزامات  5-2-3-2-

 إلنىالفردينة وتسنويقها ها المصنارف فني حنزم القنروض عملوهي أدوات مالية متطنورة عنادة تسنت

المسنننتثمرين فننني الأسنننواق الثانوينننة وتتكنننون الحنننزم منننن قنننروض السنننيارات وبطاقنننات الائتمنننان 

 التنني تشننكل  والرهننون العقاريننة ولهننذه الحننزم ضننمانات تغطنني قيمننة التزامننات النندين المضننمونة 

ة واحندة منن الرهنون ذات آجنال وعناء النرهن مجموعن جعنلوعاء للفروض يقوم على فكرة عدم 

 تتراوح من  الاستحقاقشرائح مستقلة بمجموعة من تواريخ  إلىسنة , وتقسيمها  30)) استحقاق

الأولننى  الشننريحةوهنني ثننلاث شننرائح رئيسننية وتتفنناوت درجننات تصنننيفها سنننة  (30) إلننىسنننة 1

 Mezzanine (AA TO( والشنريحة الثانينة الشنريحة البينينة   AAAالشرائح الممتنازة ) صننف 

BB ) ) والشنننريحة الثالثنننة شنننريحة الأسنننهم الخاصنننة ) لايوجننند لهنننا تصننننيف (Don M. 

Chance,Robert,2009,p551) 

Source:Don&Robert , An Introduction to Derivatives and Risk Management,2009,P551"   

 (20)شكل رقم 
   CDOالتزامات الدين المضمونة  

 

التزامات  مصدر

 الدين المضمون

CDO 

مقايضة التعثر 

 1    الائتماني

مقايضة التعثر 

 2    الائتماني

مقايضة التعثر 

 3    الائتماني

شرائح ذات 

 التصنيف العالي

شرائح ذات 

 التصنيف المتوسط

شرائح ذات 

 التصنيف المنخفض
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   ق المصارف التزامات الدين المضمونة للمستثمرين يتسو أسباب 1-5-2-3-2-

 من السيولة لتقديم قروض جديدة  ا  حصل عليه بما يوفر مزيديالتمويل الذي  -1

 المستثمرين  إلىنقل مخاطر تعثر قروض المصرف  -2

التزامات الدين المضمونة أعطت المصارف فرصة تقديم منتج جديد وأكثر ربحية  -3

   همومكافآتالمدراء وعززت نصيب 

 ( Don M.chance, Robert,2009,p551)   

      التأمين  3-3-2-

التأمين هنو تجمينع للخسنائر  ,عرفت لجنة مصطلحات التأمين بمؤسسة الخطر والتأمين الأمريكية

المننؤمنيين ) شننركات التننأمين ( والننذين يوافقننون  إلنىالعرضنية عننن طريننق تحويننل هننذه الأخطننار 

وقوعهننا أو   علنى تعنويض المنؤمن لهننم عنن هنذه الخسننائر أو تنوفير مزاينا مالينة أخننرى فني حنال

) جننورج ة هنني يويتميننز التننأمين بجملننة مننن الخصننائص الرئيسننلتقننديم خنندمات متعلقننة بننالخطر . 

 (51,ص2006ريجدا,

  تجميع الخسائر   -1

ركة في الخسائر هي جوهر عملية التأمين فالتجميع هو توزيع الخسائر التي التجميع أو المشا

 الخسارة الفعلية بمتوسط الخسارة  استبدالوبذلك يتم  لهاحدثت للقلة على المجموعة ك

  د الخسائر العرضية يسدت -2

 لصدفة ا بسببتحدث التي ويقصد بها الخسائر غير المتوقعة و

  نقل الخطر   -3

المؤمن  إلىن له على نقل الخطر من المؤم   الحقيقيةالتأمين الذاتي تشتمل خطة التأمين  باستثناء

) شركة التأمين ( والذي يكون بشكل نموذجي في مركز مالي أقوى من المؤمن له لتحمل 

 الخسارة 

  التعويض   -4

حدوث لاحتمال مركزه المالي السابق  إلىالزبون المؤمن  وإعادةيعني تعويض الخسارة  

                        الخسارة 

   تأمين الائتمان  4-3-2- 

في تقوية الائتمان الشخصي فالتأمين يجعل المقترض أفضل من حيث خطر اتأمين يساهم   

على تسديد القرض  ا  ريالائتمان لأنه يضمن القيمة للمقترض بضمان أضافي أو يعطي ضمانا كب

وهناك عدد من وثائق التأمين مثل وثيقة التأمين العقاري بموجب هذه الوثيقة تضمن شركة  .
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القرض في حال تعثر  أقساطد يسدتالتأمين للمصرف الممول لشراء أو بناء أو ترميم العقار في 

وثيقة تأمين قروض  فضلا  عنفي وثيقة التأمين  احسب الشروط المتفق عليهبالمقترض و

صغيرة ووثيقة تأمين قروض السيارات ووثيقة تأمين القروض الشخصية وفي المشروعات ال

تعثر  بسببجميع هذه الحالات يتم تعويض المصرف الممول عن الخسائر التي يتعرض لها 

التأمين على الائتمان هو أحد أشكال التغطية  دالمقترض من قبل شركات التأمين . لذلك يع

المؤمن له )المصرف أو  إلىتمنح فيه شركة التأمين دفعات ترتيب ائتماني  طريقن عالتأمينية 

 إلىشركة التأمين تدفع  نّ إذا زادت الخسائر الائتمانية للمقترض عن مبلغ معين فإأي مقرض ( 

التأمين على الائتمان التجاري هو منتج تأميني  دالمقرض الخسائر في حال تعثر المقترض . ويع

توجد  عندماالبائع ( ضد خسائر عدم الدفع للديون التجارية .  تضمن الجهة التي تمنح الائتمان )

، الحسابات المدينة المشكوك في ن  إبالبائع )حامل الوثيقة ( يضمن  ن  إبوليصة التأمين الائتماني ف

تحصيلها سيتم دفعها أما عن طريق المدين أو عن طريق شركة التأمين ضمن شروط الوثيقة 

   (64,ص 2008)عثمان,

  ( THE CREDIT BUBBLE )الفقاعة الائتمانية    5-3-2-

 الاستقرار لتحقيقالمنظمين  كان هناك رد فعل من 2001/  9 /11في    الإرهابيةبعد الهجمات 

  توفير السيولة للبنوك والمؤسسات المالية الأخرى على حد سواء  طريقن عفي الأسواق المالية 

 الأجلالفدرالي بتخفيض نسبة الفائدة  في السوق المالية قصيرة  الاحتياطيمثل قيام المصرف 

المركزية نتج عنه توسع  المصارفأسعار الفائدة وزيادة السيولة التي توفرها  لانخفاضونظرا 

مما أدى وقروض الرهن العقاري وتوسع شركات التمويل  الاستهلاكيةسريع في زيادة القروض 

عقارية السكنية وبطاقات الائتمان وزيادة الطلب على ع الطلب على القروض الارتفإ إلى

مخاطر الائتمان هي لم تكن مجرد زيادة  حقيقةالقروض التجارية وأصبحت القروض أقل كلفة . 

والتجارية ولكن نوعية هذه القروض كانت ذات تصنيف ائتماني  الاستهلاكيةفي كمية الديون 

بسبب  استبعادهمأولئك الذين تم  عندا نمو ديون الرهن العقاري وخصوص إلىمنخفض أدى 

بدأت أسعار المساكن ترتفع في جميع أنحاء  2001عام  . وفيسوء تصنيفاتهم الائتمانية 

يبين انخفاض معدلات الرهن العقاري الذي ( 21) رقم كما مبين في شكل الولايات المتحدة 

أصبح البناء  2005( وفي نهاية سنة  2000-2005ة ) مدوارتفاع أسعار المنازل خلال ال

جمالي الأمريكي وبلغت أسعار الإ% من الناتج المحلي 5السكني الحقيقي يمثل أكثر من  

المساكن أسعارا مرتفعة قياسية بعد فوات الأوان التي كانت تحملها فقاعة .الارتفاع العالي 

اربين من تحقيق أرباح عالية لأسعار المنازل أعلى من الحد المسموح به مما جعلها فرصة للمض

والارتفاع المستمر للمنازل أدى إلى صعوبة  وزيادة طلبهم على القروض لشراء منزل ثان  

. أما بالنسبة للمقرضين ينظرون إلى قدرتهم على  د أقساط القروض من قبل المقترضينيسدت

ة بالارتفاع ويستند أسعار المنازل مستمر نّ إدون تكبد خسارة طالما من استرجاع المنزل وبيعه 

المقرض في تبرير سوء نوعية القروض وانخفاض تصنيفاتها وارتفاع درجة مخاطر النكول 

ثار سوء آعلى الارتفاع المستمر للمنازل الذي من شأنه أن يزيد بسرعة كافية من التخلص من 

ر ذا استقرت أسعاإجودة الائتمان والحد من ارتفاع مخاطر النكول ويفترض المقرض أنه 

المنازل في سوق الرهن العقاري في منطقة جغرافية واحدة سيتم تعويض هذه الزيادات لأسعار 
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المنازل من المناطق الجغرافية الأخرى والذي بدوره  يعزز في تخفيف الخسائر المحتملة 

 للقروض .

 

 

 (21)شكل رقم 

 الأمريكيةالمنازل في الولايات المتحدة  أسعارالفائدة للقروض العقارية وارتفاع  أسعارانخفاض 

Metro Area Home Price Indices,” May  ®Shiller-Source: Standard & Poor’s, “S&P/Case

2006, 27; National Association of Realtors, Federal Home Loan Mortgage 

Corporation.. 

زينننادة  إلنننى الاسنننتهلاكيوينننل الأنفننناق أسنننعار المننننازل وسنننهولة الائتمنننان فننني تم ارتفننناع أدى   

 ارتفناع إلنىوتوفير أعمنال بأربناح عالينة قناد  الاستهلاكيةالمديونية لدعم زيادة الطلب على السلع 

خلق فقاعة الائتمان لمواجهنة  إلىأدى مما الأسواق المالية في جميع أنحاء العالم  مؤشرات أسعار

(  يظهننر التراجننع فنني أسننعار العقننارات فنني جميننع  22) رقننم شننكلفنني والأزمننة عننندما تنفجننر .

أسعار المننازل فني جمينع الولاينات المتحندة  فني وقنت واحند خنلاف  وانخفضتالولايات المتحدة 

 2006عام  بدايةالتوقعات في 
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 (22)شكل رقم 

 العقارات في الولايات المتحدة في وقت واحد أسعارانخفاض 

 

Source: Federal Housing Finance Agency news release, May 27, 2009, page 6. 

لمخاطر في جميع المناطق الجغرافية وأن بيانات ل عرضةأن الرهون العقارية م الأزمةتبين 

 ن  إ إذالأزمة المالية تتعارض مع من يقول أن معدل القروض يكون أعلى في المدن الفقيرة 

أسعار  لانخفاضالطبقة المتوسطة والغنية كانت ذات معدلات أعلى . وأن التنويع الجغرافي 

زيادة أزمة الرهن العقاري المنتشرة في جميع الولايات المتحدة الأمريكية مما  إلى ىالمنازل أد

 ,Source: Federal Housing Finance Agency news release الافتراضاتيقوض 

May 27, 2009, page 6. 

الفدرالي في  الاحتياطيعندها بدأ مجلس  الانخفاضبدأت أسعار المنازل في 2006 في عام 

رفع أسعار الفائدة في سوق رأس المال وبدأ الحذر من التضخم لأن العديد من قروض الرهن 

بمثابة  تداعوكان سعر الفائدة المتغير التي    (2001-2005) مدةالعقاري الثانوي نشأت في 

زيادة التكاليف على قروض المنازل ووصلت التزامات الأسر مقابل  إلىالأسلحة التي أدت 

مستويات عالية لايمكن تحملها من قبل الأسر ذات الدخل المنخفض  إلىقروض الرهن العقاري 

ى تكاليف الرهن العقاري أد وارتفاعأسعار الفائدة  وارتفاعتراجع أسعار المنازل  التقاءونقطة 

موجة الأزمة في سوق الرهن العقاري وأصبحت رداءة الضمانات واضحة لتجمعات  اندلاع إلى

 د ماكان متوقعا بكثير يسدتالرهن العقاري وتجاوزت خسائر التخلف عن ال

( ANTHONY, LINDA, 2010, p 178)    



 

 

 

 الفصل الثالث

 

 

 

 

 

 ((تحليل واقع نشاط المصارف الإسلامية والتجارية))

 ( 1996-2011المصارف الأردنية للمدة من )عينة 

  



 

 

 

 

 

 

 المبحث الأول

-2011)الإسلامي الأردني للمدة  رفتحليل واقع النشاط المصرفي للمص)) 

1996))  

 

 المبحث الثاني

 ((1996-2011)تحليل واقع نشاط المصرف الأردني التجاري للمدة ))

 

 المبحث الثالث

 ((1996-2011)تحليل واقع نشاط المصرف الأهلي الأردني التجاري للمدة ))

   

 

 

 

 

 



 (1996-2011)تحليل واقع النشاط المصرفي للمصرف الإسلامي الأردني للمدة                المبحث الأول         -الفصل الثالث 

 
92 

 المبحث الأول

  تحليل واقع النشاط للمصرف الإسلامي الأردني للمدة (2011-1996)

 الأردني  الإسلامينشأة المصرف  1-1-3- 

وسجلل  صصج ة شجركة مسجا مة   (المملكة الأردنية الهاشمية)نشأ المصرف الإسلامي الأردني في عمان  

وذلج  دسجم م بلصجا   (124) دج  رمج    28 / 11 / 1978عامجة مدجدودف فجي سجلش الشجركا  ص جاري  

والججذت  جج   1978لسججنة  (13)رف الإسججلامي الأردنججي رمجج  امججانون الشججركا  وبصحججا لأدكججا  مججانون المصجج

لسججنة  (28)لصنجو  رمج  ص صجش اجاب صالمصجارف الإسجلامية فجي مجانون ا 1 / 8 / 2000اسج صدال   مجن 

مك صا مصجرفيا فيمجا صلجد عجدد  (13)فرعا و  (62).و  شكش شصكة فروع المصرف الإسلامي من  (2000)

  .  (2011)دسم ال حرير السنوت لعا  ص (1904)موظ ي المصرف 

 )ال حرير السنوت للمصرف الإسلامي الأردني( 

  الأردني يالإسلامالادما  المصرفية اللديدف ال ي يحدمها المصرف 

  (Banking – 1)الانترنيت  ن طريقتطوير الخدمات المصرفية المقدمة ع -1

شجصكة انن رنيج  و هجدف  لجف  جوفير  بريقن ع ي ملموعة من الادما  ال ي يحدمها المصرف لزصائن   

الادمة في منابق واسعة و ا يف الضغب علف فجروع المصجرف ورفجف ك جالف الادمجة المحدمجة ومجن  جذ  

الاججدما   ججي ال دويججش صججين الدسججاصا  د ملاججب  رصججدف الدسججام د وكشججف الدسججام د وبلججم كشججف 

 لمة السرالدسام د بلم دف ر شيكا  د مصرفي اليو  دمعلوما  شاصية د  غيير ك

  (SMS)التوسع في نشر خدمة الرسائل القصيرة  -2 

و هدف  لف رفف ك جالف الادمجة المحدمجة و حجدي  ادجدق ال حنيجا  فجي انسج علا   و  لجرال الدركجا  وبلجم 

 د  ما:مسمين  علفالادمة و نحس  

 عنججدو ججي ادمججة  عججلا  الزصججون صمججا  جج  مججن دركججا  علججف دسججاصا   ) ( Push Messages -الأوش

 المصرف

ال دويش صين الدساصا  وملاب  بريحهان ع ي ادمة يمكن للم عامش   ( Pull Messages )  -الثاني

 والمعلوما  الشاصية  ومصرفي اليو   وبلم دف ر شيكا   وكشف الدسام  و  رصدف الدساصا 

  غيير كلمة السر  

 )لمعية الصنو  الأردنية(                    

 (1996-2011)الأردني للمدة  الإسلاميالمصرف  المالية نمو بعض نسب -3-1-2

الأردنجي لصيجان مجد   الإسجلامي المصجرف  فجيللحجوائ  الماليجة ة يمياس درلة النمو لصعض ال حرا  الرئيس 

ف علج ( ي ضج   ن 5ومن اللدوش رم  )العمش المصرفي مف اس مرار  الإسلاميالمصرف   مكانيا  بور 

لنسجم المولجودا  وصجافي الأرصجال والودائجف  2011كان  فجي عجا   الإسلاميدرلة نمو دحح  المصرف 
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علججف دسججام مدر جج  علججف المنافسججة مججف المصججارف العاملججة فججي الأردن وزيججادف دصجج   السججومية صسججصم 

صججورف عمججش   ظهججر الإسججلاميةرغصججة الزصججائن لل عامججش مججف المصججارف  فضججلاع عججن المصججارف الأاججر 

شجرعية  فضجلاع عجن الأرصجالومدر ها علف  حدي  اس ثمارا  م نوعة مادرف علف  وليد  الإسلاميةالمصارف 

  .  انس ثمارا  ذ  

 

 (5) رم  لدوش

 (1996-2011)للمدف صالدينار الأردني لمصرف الإسلامي الأردني المالية ل نسمالصعض نمو 

  الأردني الإسلاميعلف الحوائ  المالية للمصرف  اع ماداع عداد الصادق  المصدر : من 

 

 (1996-2011)للمدة نمو موجودات المصرف الإسلامي -أولا - ون

(    لمججالي المولججودا  الماليججة للمصججرف الإسججلامي ويظهججر فيجج  النمججو المسجج مر 5)رمجج  لججدوش  يوضجج   

 16.65) ذ صلغج  ) 2011ف الدراسة ويظهر  ن  علجف نسجصة نمجو دححهجا المصجرف الإسجلامي فجي عجا  لمدل

( ويمكن دسام نسصة النمو لمولجودا  المصجرف   7.24دحق  مش نسصة للنمو صلغ  ) 2004فيما كان عا  

 (83,ص2009,الموسوي) المعادلة الرياضية ال الية. عن بريق

 

 100 1*- ((1 –)عدد السنوا   \ 1الحيمة للسنة الأولف( للأس \النمو= الحيمة للسنة الأايرف

 

 

 

 

 النسب 
  
 

 السنة

 مجموع
 

 الموجودات

نسبة 
نمو 
الموجو
 دات

 
 حقوق الملكية

نسبة 
نمو 
حقوق 
 الملكية

 
صافي 
 الأرباح

نسبة 
النمو 
لصافي 
 الأرباح

 
 مجموع الودائع

نسبة 
النمو 
 للودائع

1996 580440996  43490397  1560430  502301984  

2000 853261657 10.11 54528917 5.82 2042794 6.96 564577407 2.96 

2004 1128692042 7.24 58236793 1.65 3275555 12.52 1020569638 15.95 

2008 1848373078 13.12 160989384 28.94 7823727 24.31 1557302254 11.14 

2011 2898300754 16.17 206876009 8.7 28324209 53.48 2605327942 18.69 

 12  24.31  11.27  11.66 المعدش 
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 (23)شكش

 

 (5)لدوش رم   علف  اع ماداع الصادق   عدادالمصدر: من 

 (1996-2011)للمدة  نمو حقوق الملكية للمصرف الإسلامي الأردني  -ثانيا

النمو في  لمالي دحجو  الملكيجة للمصجرف الإسجلامي ويظهجر فيج  النمجو المسج مر  ( 5)رم  يوض  لدوش 

 28.94) ذ صلغج  ) 2008ف الدراسة ويظهر  ن  علجف نسجصة نمجو دححهجا المصجرف الإسجلامي فجي عجا  لمدل

  صجف ال غيجرا  ال جي  بجر  علجف دحجو  الملكيجة ( .1.65دحق  مش نسجصة للنمجو صلغج  ) 2004فيما كان عا  

مجدف النمجو  لديدف من المصرف ل مويش عمليا   انس ثمارية لجذل  فجي  سه   صدارالأرصال  و  اد لازمن 

 2004المصجرف الماليجة مجرارا صزيجادف دحجو  الملكيجة صينمجا السجنوا  ال جي صعجد   دارفلج    اجذ  2004لعا  

 جذ  الزيجادف لحيجا  المصجرف صال وسجف فجي فج    و أ يكان  نسصة النمو مر  عة ص ار  كصير  2008عا    لف

 فروع  و مكا م لديدف 

 (24شكش رم  )

 

 (5لدوش رم  ) علف  اع ماداع صادق ال  عدادالمصدر: من 

1996 2000 2004 2008 2011

مليون )مولودا  المصرف انسلامي
(دينار

580.44 853.221 1128.692042 1848.373078 2898.300754
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(1996-2011)نمو موجودات المصرف الاسلامي للمدة 

1996 2000 2004 2008 2011

ون دحو  الملكية للمصرف انسلامي ملي
دينار

43.49 54.528 58.236 160.989 206.876
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مليون دينار1996-2011)نموحقوق الملكية للمصرف الاسلامي للمدة 



 (1996-2011)ة ي الأردني للمدتحليل واقع النشاط المصرفي للمصرف الإسلام               المبحث الأول         -الفصل الثالث 

 
95 

 (1996-2011)للمدة  نمو صافي الربح للمصرف الإسلامي الأردني -ثالثا

ف مجدالجرص  الصجافي للمصجرف الإسجلامي ويظهجر فيج  النمجو المسج مر ل  النمجو فجي( 5)رمج  لدوش  يوض  

الدراسججة  ويظهججر  ن  علججف نسججصة  نمججو دححهججا  المصججرف الإسججلامي مججن صججافي الأرصججال كانجج  فججي عججا  

  .(  6.96دحق  مش نسصة للنمو صلغ  ) 2000فيما كان عا  (53.48)   ذ صلد   2011

 (25شكش رم  )

  

 (5) لدوش رم  علف اع ماداع الصادق   عدادالمصدر: من 

 (1996-2011)للمدة نمو حجم الودائع للمصرف الإسلامي الأردني  -رابعا 

ف الدراسجة ويظهجر  ن مد( دل  الودائف للمصرف الإسلامي ويظهر في  النمو المس مر ل5يوض  اللدوش )

دحجق  2000فيمجا كجان عجا  18.69) ذ صلغج  ) 2011 علف نسصة نمو دححها المصرف الإسجلامي فجي عجا  

 ( 2.96 مش نسصة للنمو صلغ  )

 (26شكل رقم )

 

 (5لدوش رم  ) علف  اع ماداع الصادق   عدادالمصدر: من 

1996 2000 2004 2008 2011

يون صافي الرص  للمصرف انسلامي مل
دينار اردني 

1.56043 2.04279 3.275555 7.823727 28.324209
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نمو صافي الربح للمصرف الاسلامي الأردني للمدة 

(2011-1996)

1966 2000 2004 2008 2011

مليون)ودائف المصرف انسلامي انردني  
(دينار 

502.301984 564.577407 1020.569638 1557.302254 2605.327942
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(1996-2011)نمو ودائع المصرف الاسلامي الاردني للمدة 



 (1996-2011)ة ي الأردني للمدتحليل واقع النشاط المصرفي للمصرف الإسلام               المبحث الأول         -الفصل الثالث 

 
96 

 الأردني  الإسلاميتحليل صيغ الاستثمار في المصرف  3-1-3-

( لدراسجة العلامجا  الماليجة فجي المصجرف عجن بريجق ان لا جا الأفحجي ) دليجش النسجصي ال دليش  اع ماد   

كانج  مائمجة المركجز المجالي    مائمجة الجداش وذلج  اجلاش ف جرا  زمنيجة   اذ عدد من الصنجود الماليجة سجوال 

الجذت ونوعج  يجر يف مداسصية لأار  لل عرف علجف دلج  ال غمدم  اصعة ث  ي   محارنة كش صند من الصنود من 

عنصر معين  و ملموعة مجن العناصجر. وي ضجمن ال دليجش النسجصي الأفحجي دسجام  رمجا  لمجدف يددق علف 

 الأسجلوم ذا النوع من ال دليش يسمف صال دليش ال ارياي . ويسج ند  جذا  ن  إ  مدف ساصحة لها ف رما  لفمعينة 

ر الجذت يجعلف  ساس محارنة كش صند من صنجود الحجوائ  الماليجة مجف ميم ج  فجي السجنة السجاصحة ل دديجد ميمجة ال غي

 .   يةالمعادلة الآبريق ن علدق ص  ونسص   . وي   مياس نسصة النمو 

والهدف من دراسجة نسجم النمجو  (    100*  سنة المحارنة سنة الأساس /    – سنة المحارنة= النمونسصة )

  يعكججس ال بجور ال ججارياي مسجيرف  دال المصجرف و ججو صجذلفجي مججدف  جو م اصعجة الميزانيججة العامجة والججداش 

ق الزمنججي للمصججرف . و ججذا النججوع مججن ال دليججش يغلججم علججف ن ائلجج  الموضججوعية والوامعيججة صار  ججاع الأفجج

  سجير  جذا النجوع سجيكون  ن  إف المحارنجة غبج   رصجف سجنوا  مجثلا فجمجدلجو  ن ولل حرا  الماليجة المحارنجة . 

 (172دب2008ام صر  الدراسة علف سن ين فحب .    ) عصادفد  ذا كثر موضوعية 

 استثمارات المرابحة للآمر بالشراء -1

 جذ   المصجارف  رفجف نسجصة  ذا  ماجابر منا ضجة ممجا لعجش الإسجلاميةالمصارف   ذ  انس ثمارا  في

(        (167420390 1996  كانج  فجي عجا  ذانسج ثمارا  ممجا لعجش دلمهجا يجزداد صصجورف مسج مرف 

 دينار ( دينار  ردني 430539240مصلغا مدر  ) 2011وصلغ  في عا  

 استثمارات المضاربة و المشاركة     -2

ع  ل  يبر  عليهجا  غيجراع   هجذ  ل الإسجلاميةالدراسجة والجذت يجدش ذلج  علجف  لنجم المصجارف  فجي مجدف ملدوظجا

 سجججاوت  1996فيهجججا فجججي عجججا   الإسجججلاميكانججج  اسججج ثمارا  المصجججرف   ذالماجججابر . نر  جججاع الأدوا 

 انسج ثمارا ممجا يعنجي  ن ميمجة  جذ  (   19691199) سجاوت  2011ما كان  في عجا  صين(  9250000)

و ذا يؤكد علف عد   وسف المصجرف فجي (  10000000 ) كثر صحليش من  لفالدراسة  في مدفمد ار  ع  

 . لماابر ها العالية ذ  انس ثمارا  

 

 استثمارات كمبيالات التمويل -3

دينجار  (287503285)مصلجد   لجفدينجار  ردنجي ومجد  ر  جف دلمهجا  (60450333)صلغج   1996في عجا   

فيهجا  الماجابر حليجشل  الإسجلامية  ال مويجش فجي المصجارف  ردني و جذا يوضج    عيجش اسج ثمارا  كمصيجان

 .كصكو  المراصدة والآلارف وغير ا  ةصعدد الصيد انس ثماريمنها   نواعولولود 
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 (6)لدوش رم  

 (1996-2011)للمدف  الأردنيمف نسم النمو صالدينار  اس ثمارا  المصرف الإسلامي الأردني 

 

 (1996-2011)على البيانات المالية للمصرف الأردني الإسلامي للمدة  اعتمادا    المصدر: من أعداد الباحث

 مججدف غبجج   رصججف سججنوا  لمججدفل الإسججلامينسججم النمججو نسجج ثمارا  المصججرف (6) لججدوش رمجج   ضجج  وي 

نسجصة نمجو فجي عجا    علجفالدراسة ديق سلل  صيغة المراصدة للآمر صالشجرال نسجم نمجو مر  عجة وصلغج  

المصججارف   مصججاشممججا ي سججر الماججابر المنا ضججة لهججذ  الأداف انسجج ثمارية وزيججادف  14%صلغجج    ذ 2008

سججم النمججو كججذل  مر  عججة علججف كمصيججان  ال مويججش ال ججي لججال  ن  يضججامججاينبصق  عليهجا صشججكش عججا  . و ججذا

. صينمججا لججال  نسججم النمججو للمضججارصة 19.7%  صلغجج    ذ 2008وكانجج   علججف نسججصة نمججو لهججا فججي عججا  

 نر  ججاععججد  انسجج حرار انسجج ثمارت فججي  ججذ  الأداف  صسججصموالمشججاركة م ذصذصججة صججين ار  ججاع وانا ججاض 

فجي  جذا النجوع مجن  لإسجلاميا رالجف المصجرف صسجصم  2011الماابر ومد     صنسصة نمو سالصة في عا  

   انس ثمارا  

  (1996-2011)الأردني للمدة  الإسلاميأهم مؤشرات الربحية في المصرف 4-1-3-

  رصجالالعلامة صين الأرصال وانسج ثمارا  ال جي سجا م  فجي  دحيجق  جذ  الأرصجال و جأ ي   لف شير الرصدية 

انسجج ثمارية الم نوعججة والأرصججال  الملججان المصججرف مججن مصججادر عديججدف منهججا  وظي ججا  الأمججواش فججي 

فجي اسج غلاش  الإدارفالم دححة عن الادما  المالية ال ي يحدمها للزصائن. ويعد الرص   داف للدك  علجف ك جالف 

و نا  عجدف مؤشجرا   و  المصرف.ة لنلال ي    المحاييس الرئيس فضلاع عن ذل  يعد منالموارد الم ادة 

   (178دب2008ومنها )عصاد دبلق عليها نسم الرصدية نسم مالية لحياس الرصدية ي

 100 * = الدخل الصافي / الموجودات الكلية ROAالعائد على الموجودات معدل  – أولا

 

 

 انس ثمارا 
 السنوا 

 المراصدة 
 للأمر صالشرال

 نسصة النمو
 %المراصدة

مضارصة 
 ومشاركة

نسصة نمو 
المضارصة 
 %والمشاركة 

نسصة نمو  كمصيان  ال مويش
كمصيان  
  %ال مويش

1996 167420390  9250000  60450333  
1997 175320499  9500000  64325000  

1998 182450617  10460390  65490320  

1999 184057115  11902400  71212423  

2000 176543899 1.33 12049452 6.8 64540599 1.65 

2001 163306458  11964369  62479829  

2002 180202826  12032159  71144512  

2003 201494927  12265894  77679310  

2004 227754230 6.57 12754511 1.4 97652846 10.9 

2005 494966288  12437743  114645456  

2006 201724119  13445829  241225587  

2007 338162694  19765083  159006812  

2008 386329526 14 23112812 16 200332652 19.7 

2009 384049280  15156632  249893425  
2010 395211572  17605692  260272536  
2011 430539240 3.7 19691199 (5.2-) 287503285 12.78 
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ويبلق علف  ذا المؤشجر فجي المشجروعا    حيس  ذ  النسصة مدرف مولودا  المصرف علف  دحيق العائد 

الأمجواش الم ادجة للمصججرف   لججفغيجر الماليجة معجدش العائججد علجف انسج ثمار. ويحججيس صجافي الجرص  المدحجق 

زيادف  جذ  المعجدش عجن  ف ما كون  ذ  النسصة منا ضة د و دشكان  مس ثمرف  و غير مس ثمرف وعاد سوال 

 الأمواش المس ثمرف في المولودا   عماشك الف اس 

 

 100 *= الداش الصافي / دحو  الملكية  ROEالعائد علف دحو  الملكية  – ثانيا

  حيس  ذ  النسصة العائد علف دحو  الملكية لأصدام انس ثمار 

 (7)لدوش رم  

 ( 1996-2011 )للمصرف الإسلامي الأردني للمدة  ROA, نسبة العائد على الموجودات  ROEنسبة العائد على حقوق الملكية 

 لمدف الدراسة  الإسلاميعلف الحوائ  المالية للمصرف  اع ماداع المصدر : من  عداد الصادق 

نسصة العائد الف المولودا  ونسصة العائد الف دحو  الملكية لكش سنة من مدف  (7)ويوض  اللدوش رم  

الدراسة وكذل  درلة الأندراف المعيارت ال ي  مثش ماابر انا اض النسصة عن وسبها الدساصي و   

 في  دليش الن ائج ومحارن ها. 137محارنة  ذ  النسم في ال صش الراصف المصدق الثالق ب

 (1996-2011)الأردني للمدة  الإسلامي فالسيولة السريعة للمصرتحليل نسب 5-2-3-

 النسب
 

 السنة

الدخل الصافي بعد  حقوق الملكية مجموع الموجودات
 الضريبة

ROA 

% 
ROE 

% 

1996 580440996 43490397 1560430 0.27 3.6 

1997 620490880 48599320 2490256 0.4 5.12 

1998 685450620 50340650 3250780 0.47 6.46 

1999 756731010 52588443 1678264 0.22 3.2 

2000 853261657 54528917 2042794 0.24 3.75 

2001 703843169 53578487 954570 0.14 1.78 

2002 809085730 55591697 2013210 0.25 3.62 

2003 975490107 56982708 3169541 0.32 5.6 

2004 1128692042 58236793 3275555 0.3 5.6 

2005 1320574038 69428638 13086679 1 18.85 

2006 1462609231 115306999 15472506 1.06 13.41 

2007 1596832574 133475836 22988321 1.44 17.22 

2008 1848373078 160989384 7823727 0.42 4.9 

2009 2183062940 176830597 2596472 0.12 1.47 

2010 2603683927 193593941 29093694 1.12 15 

2011 2898300754 206876009 28324209 0.98 13.7 

الانحراف    
 المعياري  

0.42 5.8 
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ميجاس مجد  مجدرف المصجرف علجف الوفجال   لف  و اد يابيا  الدرلة الأولفنسصة السيولة السريعة  هدف   

كسر ودائع  الآللة وي كون الصسب من ملمجوع النحجد   لفدون الدالة من صال زاما   في الظروف البارئة 

المصرف المركزت والمصارف والمؤسسا  الماليجة الأاجر د  مجا المحجا  في كجون مجن  عندفي الصندو  و

مف المصرف. و ؤدت  جذ  النسجصة دورا كصيجرا فجي  دال المعجاملا  اليوميجة ال جي ملموع ودائف الم عاملين 

مججف المصججارف  اصججا حالم و لججراليحججو  صهججا المصججرف مججن فجج   انع مججادا  المسجج ندية  و ال دججويلا  

  (131دب,2008ر  ولموالهة السدم اليومي من الودائف )عصاد الأا

المصججرف المركججزت   النحججد لججد  المصججارف والمؤسسججا   عنججدنسججصة السججيولة السججريعة =  النحججد   النحججد 

 100  * المالية الأار  / ملموع الودائف

 (8)جدول رقم 

 (1996-2011)قياس نسبة السيولة السريعة للمصرف الإسلامي الأردني للمدة 

 (1996-2011)علف  حارير المصرف الإسلامي الأردني للمدف  اع ماداع المصدر : من  عداد الصادق  

 

 
 السنة

 
 مجموع النقد

 
 مجموع الودائع

 
  نسبة السيولة
 السريعة

% 

1996 135335310 502301984  26.94 
1997 162758193 513441676 31.69 
1998 194404824 527800471 36.83 
1999 219291269 543586238 40.3 
2000 260042288 564577407 46 
2001 289429308 621508978 46.56 
2002 321418935 710520022 45.23 
2003 497902406 876955556 56.7 
2004 574135741 1020569638 56.25 
2005 667434580 1155680164 57.75 
2006 651116422 1236672000 52.62 
2007 634964350 1364304753 46.54 
2008 680170284 1557302254 43.67 
2009 872873631 1896052560 46 
2010 1115795305 2308917194 48.32 
2011 1327530361 2605327942 50.9 

 732.3 الملموع  
 45.8 المعدش  
 8.64 انندراف المعيارت  
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 (1996-2011)للمدة  للمصرف الإسلامي الأردني لقياس الفشل المالي نموذج ادوارد التمان6-1-3-

فججي   سججهمهاالشججركا  الم ججداوش  صججإفلاس عججد درلججة ادوارد ال مججان رائججدف فججي ال صججنيف المداسججصي لل نصججؤ 

 نسم  ي   والذت يع مد علف امس 1968السو  وصم   ذا النموذج في عا  

X1 ملموع المولودا  د  /= ر س الماش العامشx2  الأرصجال المد لجزف / ملمجوع المولجودا  د =x3 =

/ الحيمججة الدف ريججة  للأسججه = الحيمججة السججومية x4الأرصججال مصججش ال وائججد والضججريصة / ملمججوع المولججودا  د 

 = المصيعا  / ملموع المولودا  . وصم   ذا النموذج للشركا  الصناعية .x5لملموع المبلوصا  د 

و ججو  x5ني ضجمن الم غيججر  مجا  ال مججان ص بججوير نموذلج  صمسججاعدف ااجرين فحججاموا صججإلرال 1995فجي عججا  

ملموع المولودا  صهدف  حليجش  ثجر  جذ  النسجصة ال جي  مثجش معجدش دوران المولجودا    لفنسصة المصيعا  

كا  ملموع المولودا  وصهذا ال عديش  صجص  النمجوذج مصجم  للشجر  لفنسصة دحو  الملكية  عماشو   اس 

 ذا النموذج لحياس درلة ال شش المجالي الجذت  عماشومد اس غير الصناعية لل نصؤ صدرلة ال شش المالي لها . 

 صال زاما ج يمكن معرفة الماابر ال جي ي عجرض لهجا المصجرف ال جي  دجدد مجد  مدر ج  صالوفجال  بريق نع

  الآارين اما 

Z= 6.56 x1 + 3.62 x2 + 6.72 x3 + 1.05 x4   

X1  ر س الماش العامش / ملموع المولودا = 

X2   الأرصال المد لزف / ملموع المولودا = 

X3  الأرصال مصش ال وائد والضرائم / ملموع المولودا = 

X4  = المبلوصا  ملموع/ دحو  الملكية 

  مجا  صال زاما ج مومجف المصجرف علجف الوفجال  ن  إفج (2.6)ذا كان   كصر من   (z)ن ميمة إول  سير الن ائج ف

فجأن المصجرف يوالج   (1.1) صغر  و  ساوت  (z).  ما  ذا كان  ميمة للإفلاسزصائن  ليد وغير معرض 

 وصال الي عد  مدر   علف الوفال صال زاما   ا لا  الزصائن . الإفلاسماابر 
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 (9)جدول رقم 

 (1996-2011)حسب نموذج التمان للمدة ب الإسلاميللمصرف  zقيمة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (1996-2011)صالأع ماد علف ال حارير المالية للمصرف انسلامي للمدف  عداد الصادق المصدر: من 

عججا   ماعججداوكانجج  ميمهججا  ججي صمسجج ويا  ليججدف  الإسججلاميللمصججرف  zميمججة  (9) لججدوش رمجج   يوضجج    

ميمجة   لجف مش درلة لمدف الدراسة ويرلف انا جاض  جذ  الحيمجة  دوال ي  ع 1.2 ي  zكان  ميمة   ذ 1997

x1  ملموع المولجودا  صينمجا  راودج    لفو ي  مثش ر س الماش العامش  0.15ال ي كان  ميم ها  ساوت

انا جاض ميمجة   لجف x1( ويرلف سصم انا جاض ( 0.20    ,   0.50لسنوا  الدراسة الم صحية صين  x1ميمة 

صينمججا دحججق المصججرف  انا اضججها .  لججفمؤديججا  x1ر س المججاش العامججش والججذت يججؤثر صعلامججة برديججة علججف 

  لجف شجير  2.5صلجد معجدلها لمجدف الدراسجة  zار  اع ليد فجي نسجصة  2011ولغاية  2001من عا   الإسلامي

 بلصا  المودعين .   ما صالوفال صال زاما   المالية  الإسلاميالثحة العالية للمصرف 

 

 

 

 z  قيمة    
 السنة

1.54 1996 

1.2 1997 

1.5 1998 

1.5 1999 

1.5 2000 

3.1 2001 

3 2002 

3.6 2003 

2.9 2004 

3.1 2005 

3.2 2006 

3.2 2007 

3.3 2008 

3.2 2009 

3.1 2010 

3.7 2011 

  المعدش 2.5
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 المبحث الثاني

 )2011-1996(للمدة  تحليل واقع النشاط المصرفي لمصرف الأردن التجاري

 مصرف الأردن التجاري -1-2-3

   1960تأسس مصرف الأردن التجاري عام 

 155.1 يعد مصرف الأردن منن كبرنر المصنارف الأرد ينع العامينع سنق السنني الأرد نق رركسنما   ندر   

مييننن دي نار  277.3مييننن دي نار نجقنني ميبينع ري ن   2.052.9ميينن دي ار كرد ق نمنجنندا  رججنم 

 نع عندد م اسنت تنعينت مت نعنع  نمي   نربع سنرنب نمباتن  مبن نيمتين . 2011با نن الأن   31بما سق 

الالبترن ينع  إلن  الدندما  رالإضناسعجهناعا  137نريغ عدد كجهنع  الصنراف ايلنق  نمبترا.سرعا  96من 

سضنً  نالتق تضم المصرف ال ناق  نمصنرف الا تر ين  نالمصنرف الدينني نددمنع الرسناي  القصنير  

منصننف سنننق مدتيننف التدصصنننا   1790نرينننغ عنندد منننصفق المصنننرف  الهاتفيننع.مربننع الددمنننع عننن 

  را  . نالدر

 (1996-2011)نمو بعض نسب مصرف الأردن التجاري للمدة  2-2-3-

 ينناس درجننع ال مننن لننرعا الفقننرا  الرييسننع رعننا ال سنن  لمصننرف الأردن ن  (10)ينضننج جنندن  ر ننم 

ن ند  مند  الدراسنع سنقالمصنرف  إمبا ينا الأردن التجاري لريان مند  تقننر  مصرف  سقليقنايم الماليع 

لبن  منن  سن  ال منن ليمنجنندا  نجقنني الميبينع نصناسق  2008سجي  كعي   س  لي من سق  هاينع عنام 

 2007عدم تأثر مصرف الأردن رالأعمع الماليع العالميع سنق عنام عي  الأرراح نمجمنب الندايت مما يد  

الر ارنع  رسنر  المصنارف العالمينعرنين لعدم نجنند ارترناق  نني سنق الاسنتثمارا  رنين مصنرف الأردن ن

  الفعالع ليمصرف المربعي الأرد ق عي  الاستثمارا  الدارجيع ليمصارف الأرد يع       

 (10)جدن  ر م 

ليمد   رالدي ار الأرد ق لمصرف الأردنال من التي جققته  س  المنجندا  نجقني الميبيع نصاسق الأرراح نمجمنب الندايت 

(2011-1996) 

 عي  التقارير الماليع لمصرف الأردن  اعتمادا   الراجثداد المصدر : من كع

 

 النسب 
  
 

 السنة

 مجموع
 

 الموجودات

نسبة 
نمو 

الموجو
 دات

 
 حقوق الملكية

نسبة 
نمو 

حقوق 
 الملكية

 
صافي 
 الأرباح

نسبة 
النمو 
لصافي 
 الأرباح

 
 مجموع الودائع

نسبة 
النمو 
 للودائع

1996 534225816  29118000  5071973  457568000  

2000 670755809 5.85 45329071 11.7 5666820 5.85 530449830 3.76 

2004 958920000 9.35 80152000 15.31 14395002 9.35 780394000 10.13 

2008 1686018207 15.15 191165685 24.27 32858476 15.15 1330230000 14.26 

2011 2052858043 6.77 277308106 13.19 36570701 6.77 1631418000 7.03 

 8.79  9.28  16.12  9.28 المعدل  
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 (1996-2011)نمو موجودات مصرف الأردن التجاري للمدة  -أولا

  مندإجمالق المنجندا  المالينع  لمصنرف الأردن نيصهنر سينه ال منن المسنتمر ل ( (10 ر م جدن  ينضج 

منا بنان عنام ري  15.15)إت ري ن    2008الدراسع نري   كعي   سرع  من جققها مصرف الأردن سنق عنام 

 (.  5.85جق  ك    سرع لي من ري     د  2000

 (27شكل رقم )

 

 (10جدن  ر م   عي   اعتمادا  الراجث  كعدادالمصدر: من 

 نمو حقوق الملكية لمصرف الأردن التجاري -ثانيا

  مندال منن المسنتمر ل(  إجمالق جقني المسناممين  لمصنرف الأردن نيصهنر سينه 10  ر م  جدن  ينضج 

منا بنان ري  24.27)إت ري ن    2008الدراسع نيصهر كن كعي   سرع  منن جققهنا مصنرف الأردن سنق عنام 

 (  11.7جق  ك    سرع لي من ري     د  2000عام 

 (28) ب  ر م

 ( 10جدن  ر م   عي   اعتمادا  الراجث  كعدادالمصدر: من 

1996 2000 2004 2008 2011

ميينن )منجندا  مصرف الأردن 
(دي ار

534.225816 670.755809 958.92 1686.0182072052.858043

0
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(1996-2011)نموموجودات مصرف الأردن للمدة 

1996 2000 2004 2008 2011

ي جقني الميبيع لمصرف الأردن التجار
(ميينن دي ار)

29.118 45.329071 80.152 191.165685 277.308106
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(1996-2011)نمو حقوق الملكية لمصرف الأردن التجاري
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 (1996-2011)    للمدةنمو صافي الأرباح لمصرف الأردن  -ثالثا

  الدراسنع نيصهنر كن مندصناسق الأررناح لمصنرف الأردن نيصهنر سينه ال منن ل ( 10 ر نم ينضنج جندن  

جقن   ند  2000سيمنا بنان عنام  26.25)إت ري ن    2004كعي   سرع  من جققها مصرف الأردن سنق عنام 

 ((2.8 ك    سرع لي من ري   

 (29)شكل رقم 

 
 (10 عي  جدن  ر م   اعتمادا  الراجث  كعدادالمصدر: من 

 (1996-2011)للمدة  ينمو حجم الودائع لمصرف الأردن التجار -رابعا

  الدراسع نيصهر كن كعين  مد(  ججم الندايت لمصرف الأردن نيصهر سيه ال من ل10 ر م جدن   ينضج 

جقن  ك ن   ند  2000منا بنان عنام ري  14.26)إت ري ن    2008 سرع  من جققهنا مصنرف الأردن سنق عنام 

 (3.76 سرع لي من ري    

 (30شكل رقم )

 

 (10عي  جدن  ر م   اعتمادا  الراجث  كعدادالمصدر: من 

1996 2000 2004 2008 2011

ن ميين)صاسق الأرراح لمصرف الأردن 
(دي ار

5.071973 5.66682 14.395002 32.858476 36.570701
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(  1996-2011)نمو صافي الأرباح لمصرف الأردن للمدة

1996 2000 2004 2008 2011

ميينن )ججم الندايت لمصرف الأردن 
(دي ار

457.586 530.44983 780.394 1330.23 1631.418
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(  1996-2011)نمو حجم الودائع لمصرف الأردن للمدة 
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 الأردن التجاري  مصرففي تحليل صيغ الاستثمار  3-2-3-

( اسنتثمارا  مصنرف الأردن التجناري سنق الجسنارا  الجناري مندين نالقنرنا 11ينضج جدن  ر نم   

 ((75مسنتنيا  الاسنتثمار سنق جسنارا  الجناري مندين منن  ارتفع تما يع ن د نالبمريالا  نالرقا ا  الاي

ميينن دي ار كرد ق كي تضاعف  لمنر  تقريرنا . ري منا القنرنا نالبمرينالا   ند سنجي   (160) إل ميينن 

  . ((2011عام  إل  ((1996كبثر من دمس مرا  من عام  إل تضاعف   إتبريرا  ارتفاعا

 (11)جدن  ر م 

 (1996-2011)استثمارا  مصرف الأردن ن س  ال من التق جققها رالدي ار الأرد ق ليمد  

  (1996-2011)عي  القنايم الماليع لمصرف الأردن التجاري ليمد   اعتمادا   كعداد الراجثمن المصدر:

سيسنفع المصننارف التجارينع التننق يبنننن معصنم تنصيفاتهننا منق القننرنا التنق تم جهننا لمدتيننف ممنا يعبننس 

سنق رقا نا  الايتمنان  الاسنتثمار. ري منا ارتفنت ججنم  المصنرفنالتق تجق  كعي   سرع منن كررناح العراين 

كي تضناعف  لمنر  ناجند  نكن  2011سق عام  (11585966)مريغ  إل  1996سق عام  (4556320)من 

رنننا ق الاسنننتثمارا  سنننق مصنننرف الأردن  إلننن  سنننرع السنننق رقا نننا  الايتمنننان مننن دفا  لاسنننتثماراججنننم 

لتعامًتها المجدند  سق الأردن  مثن  دسنت سنناتير البهررناع .نعندم ددنن  منت  الرقا نع رصننر  سعيينع سنق 

   راع المستيعما  الينميع ليفرد الأرد ق .

  (1996-2011)للمدة  اريأهم مؤشرات الربحية في مصرف الأردن التج4-2-3- 

 100 *= الدخل الصافي / الموجودات الكلية  ROAالعائد على الموجودات  –اولا 

 نتقيس مت  ال سرع  در  منجندا  المصرف عي  تجقي  العايد 

 100 *= الدد  الصاسق / جقني الميبيع  ROEالعايد عي  جقني الميبيع  –ثا يا 

الاستثمارات   
 

 السنوات

 حسابات جارية مدينة
Y1 

نسبة 
النمو 

% 

 قروض وكمبيالات
Y2 

نسبة 
 النمو

% 

 ائتمانية بطاقات
Y3 

 نسبة 
 النمو 

% 

1996 75415361  130506309  4556320  
1997 75413220  130420398  4356212  
1998 82313220  192556720  4500389  
1999 85415330  195316420  5200325  

2000 90370412 4.6 210312245 12.6 5422354 4.4 
2001 98476512  219360414  5760320  
2002 100450313  225460320  4600515  
2003 105063090  235614222  4946000  
2004 110504695 5.2 247957313 4.2 4996003 (2-) 
2005 128147151  355255760  8593124  
2006 134507323  438831444  10474413  
2007 134428735  445467589  11717065  
2008 122519535 2.6 509856590 19.17 12904026 26.7 
2009 127386087  564283751  12928566  
2010 143630734  668605550  12792164  
2011 159388482 9.1 698988797 11 11585966 3.25 
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 الميبيع لأصجا  الاستثمارنتقيس مت  ال سرع العايد عي  جقني 

 (12)جدن  ر م 

 (1996-2011) لمصرف الأردن ليمد   ROA,  سرع العايد عي  المنجندا   ROE سرع العايد عي  جقني الميبيع 

 (1996-2011)عي  التقارير الماليع لمصرف الأردن ليمد   اعتمادا  المصدر : من إعداد الراجث  

 

 (1996-2011)نسبة السيولة السريعة مصرف الأردن التجاري للمدة  5-2-3- 

المصارف نالمؤسسا   ع دالمصرف المربعي + ال قد  ع د سرع السينلع السريعع =  ال قد + ال قد 

 100 *  الماليع الأدر  / مجمنب الندايت

 

 

 

 مجموع الموجودات  

A 

 حقوق الملكية

E 

الدخل الصافي 
 بعد الضريبة

ROA 

% 
ROE 

% 

1996 534226000 29118000 5071973 0.95 17.4 
1997 535955000 33587404 00000 0 0 
1998 575692365 34716585 403714 0.07 1.16 
1999 604146618 35055143 373462 0.06 1.07 
2000 670755809 45329071 5666820 0.84 12.5 
2001 737365000 55603000 13675325 1.85 24.6 
2002 806548000 61055000 7570938 0.94 12.4 
2003 901654000 64567000 8292820 0.92 12.84 
2004 958920000 80152000 14395002 1.5 17.96 
2005 1182082000 117926000 23163873 1.96  19.6 
2006 1376230654 140378684 25582705 1.86 18.2 
2007 1455719079 161205938 24384386 1.68 15.13 
2008 1686018203 191165685 32858476 1.95 17.2 
2009 1907991884 214123064 25369137 1.33 11.85 
2010 1969064155 235759389 32115410 1.63 13.6 
2011 2052858043 277308106 36570701 1.78 13.19 

   المعدل   
الانحراف    

 المعياري
0.69 6.95 
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 (13)جدن  ر م 

 (1996-2011)السينلع السريعع لمصرف الأردن ليمد    سرع ياس 

 
 السنة

 
 مجموع النقد

 
 مجموع الودائع

 
نسبة السيولة 
 السريعة

% 

1996 258336822 457568000 56.4 
1997 261122704 448014000 58.28 
1998 223928234 465694000 48.8 
1999 246977612 484103000 51 
2000 250330685 530449830 47.19 
2001 240690600 579582000 41.5 
2002 230960420 658612000 35 
2003 249340600 711806000 35 
2004 352197534 780394000 45 
2005 434122732 970501000 44.7 
2006 496847357 1132168000 44 
2007 431879689 1179523000 36.6 
2008 411657461 1330230000 30.9 
2009 486147078 1526392000 31.8 
2010 586599385 1586989000 36.9 
2011 482126579 1631418000 29.5 

 672 المجموع  
 42.04 المعدل  
 8.88 الانحراف المعياري  

 (1996-2011)عي  التقارير الماليع لمصرف الأردن ليمد   اعتمادا  المصدر:من إعداد الراجث 

 

 (1996-2011)للمدة   الأردن لمصرف لقياس الفشل المالي نموذج ادوارد التمان  6-2-3-

 

Z= 6.56 x1 + 3.62 x2 + 6.72 x3 + 1.05 x4   

 ن إت إ

X1  ركس الما  العام  / مجمنب المنجندا = 

X2   الأرراح المجتجع  / مجمنب المنجندا = 

X3  الأرراح  ر  الفنايد نالضراي  / مجمنب المنجندا = 

X4  = المقينرا  مجمنب/ جقني الميبيع 
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 مننت  التمنان جمينت  عما مصنرف الأردن لجسنا  درجنع الف ن  المنالق رأسنتسنق ادترنارا   zجاع   يم 

نمق كعي  من درجنع الف ن  المجندد  سنق  1.7ري    2009ك   درجع تم اجتسارها سق عام  ايجاريعال تايج 

 2.2لمد  الدراسع مق  zنبان معد   يمع  1.1ال منت  

 

 (14)جدن  ر م 

 (1996-2011)حسب نموذج التمان للمدة ب الأردنلمصرف   zقيمة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-2011)رالأعتماد عي  التقارير الماليع لمصرف الأردن التجاري ليمد  عداد الراجثإالمصدر: من 

1996) 

 السنة z  قيمة    

3.9 1996 

3.7 1997 

3 1998 

3.1 1999 

3 2000 

2.6 2001 

2.6 2002 

2.5 2003 

2.3 2004 

2.5 2005 

2.3 2006 

2.3 2007 

1.8 2008 

1.7 2009 

2 2010 

2.3 2011 

  المعد  2.2 
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 المبحث الثالث

 )2011-1996(تحليل واقع نشاط المصرف الأهلي الأردني للمدة 

 

 3-3-1-المصرف الأهلي التجاري  

أول رفسسلأه ألأد سسم ية  سسأس  اسسلأأم رسس ل ع سسد  دويعسس 1955تأسسسم رفسسلأه ي فيسسم نسسم عرسس   نسسم عسس   

  دي  لأ ألأد م  350000يةتأسيم 

 المتطورة  الالكترونيةالخدمات 1-1-3-3- 

 طلأيسس   عسسخدرسسا ي فيسسم نسسو  وتر سس  فسسال يةخدرسسا يةةاسسو  رسس  أديلأس رسسس ا ت  ويلاست سسس لأ ع  سس   -أولا

 –) وديعسا سس عا يوريس   وتمسد  فسال يةخدرسا رل  س  ةيةاسو  ع سد را  سلأت  ا ست   (24)ية  ته وعيى رسديلأ 

 ر  يةرةيي  فم  )يةتم لأيلأ يةر ةيا ةرفلأه ي لأد ( ي  فال يةخدرا عدد وتمد تونيلأ (  –ل لأي 

 يلاست س لأ ع  ألأفدس يةرس ا ت -1

 طيب دنتلأ  ي  ت -2

 طيب   ه رس ب -3

 إيم ن  طيب اط قا فلأيه آةم أو  -4

 يةترويل اي  رس ا ت يةةاو   -5

 يةعرلات أسع لأيلاست س لأ ع   -6

 خدرا يةلأس ئل يةمفيلأس  -ث  ي 

سس عا  (24)ية س ته يةخيسوي عيسى رسديلأ  طلأيس   عسرا  سلأس   فم خدرا تر   يةةاو  ر  رت اعا رس ا ت 

يوريسس  واةسسد ع سسد رسسدوع رلأ سسا رعي سسا عيسسى رسسس ا ت  أو ت  يسسا أرسسلأ رسس  أويرسسلأل أو ترلأيسسد يةرسسس ب أو 

 pushيسستما ل يةلأسس ئل يةمفسيلأس  طلأيس   عسديو ية يةي   لأد واةسد  تع  اط قا يةر ستلأ   لأ يلاست س لأ

Messages  يةلأسس ئل يةمفسيلأس  إلأسس ل طلأيس   عسع  رسس ا ت   يلاست س لأأوpull Messages  ونسم  

رس  يةرفسلأه لأسس ئل  آةيس يسستي  يةةاسو  رس  خلاة س   push Messagesيةلأس ئل يةمفسيلأس  يستما لر ةا 

رسس  يةخسسدر ت يةت ةيسسا  ي  عيسسى طياسس  ونسسم ي وقس ت يةتسسم يرسسددف  وت سسرل عسدد ي  قفسيلأس رتعيمسسا ارسسس ا ت  ا س  

اما فسلأيه آةسم رط  سرب عيى إ ع لأ ورس ب  إةىترويل ر  رس ب  وتلديد يةوديعا  وترويل يةلأيتب 

يةتسم يلأسسي   يةةاسو  ةيرفسلأه عيسى  pull Messagesيةلأسس ئل  إلأسس لسرب   دي  أر  خدرسا  إ ع لأو

يعسلأه يلاست س لأ ع  رس ا ت  وعيسى يةةاسو  أ   ع  طلأيم  ل  ةل يةخيوي يطيب  ع  طلأي لأق  رردد 

 يةلأس ةا ة ل خدرا وفم لأروة ررددس نم دةيل يفدلأل يةرفلأه  لأرة
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 (1996-2011)نمو بعض النسب للمصرف الأهلي التجاري للمدة  2-3-3-

 (15لدول لأق  )

 (1996-2011)ةيردس  ا ةدي  لأ ي لأد م ي لأد م ي فيم ةرفلأه رو اعض ية سب يةر ةيا 

 (1996-2011)ةيردس  ي فيمةيرفلأه عيى يةتم لأيلأ يةر ةيا  يعتر دي  عديد يةا رع ر  أ يةرفدلأ:

 (1996-2011)نمو موجودات المصرف الأهلي الأردني التجاري للمدة  -أولا

إلرسس ةم يةرولسسوديت يةر ةيسسا  ةيرفسسلأه ي فيسسم ي لأد سسم ويو سسلأ نيسس  ية رسسو  ( 15)لأقسس  لسسدول  يوضسس  

إا  2000س يةدلأيسسسا ويو سسلأ أ  أعيسسى  سسساا  رسسو رمم سس  يةرفسسلأه ي فيسسم ي لأد سسم نسسم عسس   ةرسسديةرسسسترلأ 

 . (   7.33رم  أقل  ساا ةي رو ايغت )قد  2004ر      ع   اي  12.07)ايغت )

 (31شكل رقم )

 

 (15) لدول لأق  عيى  يعتر دي  يةرفدلأ: ر  عرل يةا رع 

1996 2000 2004 2008 2011

رييو  )رولوديت يةرفلأه ي فيم 
(دي  لأ

750.42932 1184.1098741571.4261572106.172872 2616.6689
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(1996-2011)نمو موجودات المصرف الأهلي للمدة 

 النسب 
  
 

 السنة

 مجموع
 

 الموجودات

نسبة 
نمو 
الموجو
 دات

 
 حقوق الملكية

نسبة 
نمو 
حقوق 
 الملكية

 
صافي 
 الأرباح

نسبة 
النمو 
لصافي 
 الأرباح

 
 مجموع الودائع

نسبة 
النمو 
 للودائع

1996 750429320  43460756  250480  665446990  

2000 1184109874 12.07 66404348 11.17 000 000 879149934 7.21 

2004 1571426157 7.33 96992148 9.93 6621814 000 1306351534 10.41 

2008 2106172872 7.59 202996378 20.28 17396197 27.31 1642486095 5.89 

2011 2616668995 7.49 254879247 7.87 23241924 10.13 2055821259 7.76 

 31.27  37.44  49.25  34.48 المجموع 

 7.82  9.36  12.31  8.26 معدل النمو 
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 (1996-2011)نمو حقوق الملكية المصرف الأهلي الأردني التجاري للمدة  -ثانيا 

س ةرسسد فيسم ي لأد سم ويو سلأ تااساب ية رسويةري يسا  ةيرفسلأه ي ( إلرس ةم رمسو  15)لأقس  لسدول  يوضس  

رس   س   اي  20.28)إا ايغست ) 2008يةدلأيسا ويو لأ أ  أعيى  ساا  رسو رمم س  رفسلأه ي لأد  نسم عس   

 (   7.87رم  أقل  ساا ةي رو ايغت )قد  2011ع   

 (32شكل رقم )

 

  (15)لدول لأق  يعتر دي  عيى أعديد يةا رع  يةرفدلأ: ر 

 (1996-2011)نمو صافي الأرباح للمصرف الأهلي الأردني التجاري للمدة  -ثالثا 

 (33شكل رقم )

 

 (15)يى لدول لأق  يعتر دي  ع يةرفدلأ : ر  أعديد يةا رع

1996 2000 2004 2008 2011

  رييو)رمو  يةري يا ةيرفلأه ي فيم 
(دي  لأ

43.460756 66.404348 96.992148 202.996378 254.879247
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(1996-2011)نمو حقوق الملكية للمصرف الأهلي للمدة 

1996 2000 2004 2008 2011

و  ريي)ف نم ي لأا ح ةيرفلأه ي فيم 
(  دي  لأ

0.25048 0 6.621814 17.396197 23.241924
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(1996-2011)نمو صافي الأرباح للمصرف الأهلي للمدة 
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س رسدةم ي لأد سم ويو سلأ نيس  تااساب ية رسو  رسو فس نم ي لأاس ح  ةيرفسلأه ي فيس(15)لأق   للدو يوض  

    سترس  اي  27.31)إا ايغست ) 2008يةدلأيسا ويو لأ أ  أعيى  ساا  رو رمم   رفلأه ي لأد  نم عس   

 2000 سب ية رو رعدرا ةع   

 (1996-2011)الأهلي الأردني للمدة ودائع المصرف  نمو -رابعا 

س يةدلأيسسسا رسسد(  إلرسس ةم وديئسسم يةرفسسلأه ي فيسسم ي لأد سسم ويو سسلأ نيسس  ية رسسو ة15) لأقسس  لسسدول يوضسس  

رسس   سس   عسس   اي  10.41)إا ايغسست ) 2004ويو سسلأ أ  أعيسسى  سسساا  رسسو رمم سس  رفسسلأه ي لأد  نسسم عسس   

 . (   5.89رم  أقل  ساا ةي رو ايغت )قد  2008

 (34شكل رقم )

 

 (15عيى لدول لأق  ) يعتر دي  يةا رع  أعديديةرفدلأ: ر  

 (1996-2011)للمدة الأهلي التجاري  المصرففي تحليل صيغ الاستثمار  3-3-3-

يةرفسسلأه ي فيسسم ي لأد سسم نسسم يةرسسس ا ت يةل لأيسسا  لاسسستثر لأيت سسسب ية رسسو  (16)  لسسدول لأقسس   يوضسس  

 2000يةرسدس رس   نميةردي ا ويةملأوض وية راي لات واط ق ت يةترويل وقد ي خ ضت  ساا ية رو ةيرفلأه 

ورمسس   سسساا  رسسو يسس لات لاسسستثر لأيت يةرسسس ا ت يةردي سسا ويةمسسلأوض وية را وا ةخفسسو  2004وةغ يسسا 

  ولسس  ت ية تسس ئذ ة سسال يةرسسدس ع سسم ية تسس ئذ ةرفسسلأه ي لأد   34.3ةاط قسس ت يلائترسس   ة سسال يةرسسدس ايغسست 

 سساا ية رسو ةاط قس ت  تيةتل لأي يةاي رم   رو نم يةرس ا ت يةل لأيا يةردي ا و راي لات يةترويسل وتلأيلعس

ه ي فيسسم ي لأد سسم نسسم فسسال يةرسسدس فسسو عسسد  وقسسد ي سسو  يةسسساب ةتلأيلسسم  رسسو يةرفسسلأ يةرسسدس يلائترسس   ة سسال 

 يةرفلأه    إديلأسيةتوويه ي رثل ةيرويلأد ر  قال 

 

 

 

1996 2000 2004 2008 2011

(رييو  دي  لأ)وديئم يةرفلأه ي لأد م  665.44699 879.149934 1306.351534 1642.486095 2055.821259
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(1996-2011)نمو ودائع المصرف الأهلي الأردني للمدة 
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 (16)لدول لأق 

 (1996-201)مصرف الأهلي ونسب النمو بالدينار الأردني للمدة لاستثمارات ا

 يةاي   ت يةر ةيا ةيرفلأه ي فيم ي لأد معيى يعتر دي  يةرفدلأ: ر  أعديد يةا رع 

  (1996-2011)للمدة  ونسبة السيولة  الربحية في المصرف الأهلي التجاريأهم مؤشرات 4-3-3 -

 100 *= الدخل الصافي / الموجودات الكلية  ROAالعائد على الموجودات  – اولا

 100 *= الدخل الصافي / حقوق الملكية  ROEالعائد على حقوق الملكية  –ثانيا  

 

ية مد ةدى يةرفلأه يةرلأ ةي + ية مد ةدى يةرف لأه  ساا يةسيوةا يةسلأيعا =  ية مد +  -ث ةث 

 100 *  ويةرؤسس ت يةر ةيا ي خلأى / رلروع يةوديئم

  

 

 

 

 

 الاستثمارات
 

واتالسن  
 

حسابات جارية 
 مدينة

  
 

 نسب
 النمو

% 

 قروض وكمبيالات
 
  
 

 نسب 
 النمو

% 

 بطاقات ائتمان
 
  

 نسب
 النمو

% 

1996 172380425  67340254  1590480  

1997 176492350  70360589  1658549  

1998 180450390  82475320  1594366  

1999 190116631  91218954  1778475  

2000 218929859 6.15 95732503 9.2 1770299 2.7 

2001 190455008  88259705  5051375  

2002 160932460  74388043  4444149  

2003 166087592  55837005  5539105  

2004 164739491 (6.8-) 57297517 (12-) 5764794 34.3 

2005 176255154  58370971  7043244  

2006 148281724  62159949  10582471  

2007 150908579  621717923  12812580  

2008 177763059 1.9 723760026 88.5 13614939 24 

2009 154101222  804656204  14001860  

2010 180096595  899060459  14036195  

2011 192712809 2.7 799930852 3.4 12968422 (1.6-) 
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 (17)لدول لأق  

و ساا يةسيوةا يةسلأيعا  ROA,  ساا يةع ئد عيى يةرولوديت  ROE ساا يةع ئد عيى رمو  يةري يا  

 ( 1996-2011 )ةرفلأه ي فيم ي لأد م ةيردس 

 (1996-2011)يةرفدلأ : ر  يعديد يةا رع ا لاست  د عيى يةتم لأيلأ يةر ةيا ةرفلأه ي فيم ةيردس 

 (1996-2011)للمدة  الأردني الأهليللمصرف  لقياس الفشل المالي نموذج ادوارد التمان5-3-3- 

Z= 6.56 x1 + 3.62 x2 + 6.72 x3 + 1.05 x4   

   إا إ

X1 لأأم يةر ل يةع رل / رلروع يةرولوديت = 

X2  ي لأا ح يةررتلةس / رلروع يةرولوديت = 

X3 ي لأا ح قال ية ويئد ويةضلأيئب / رلروع يةرولوديت = 

X4  = يةرطيوا ت رلروع/ رمو  يةري يا 

 الموجوداتمجموع  

A 
 حقوق الملكية

E 
الدخل الصافي 
 بعد الضريبة

ROA 
% 

ROE 
% 

 
 مجموع النقد

 
 مجموع الودائع

 
نسبة 
السيولة 
 السريعة

% 

1996 750429320 43460756 250480 0.03 0.57 138490620 665446990 20.8 

1997 850366439 48473220 684720 0.08 1.41 152420980 667890335 22.8 

1998 903420650 50397430 890581 0.10 1.77 190415666 680998640 28 

1999 910952074 56989285 -16750281 1.84- -29.39 286498055 690594059 41.48 

2000 1184109874 66404348 0000 0 0 448808187 879149934 51 

2001 1353923343 69310070 106750 0.008 0.15 559972730 1020250360 54.88 

2002 1384867553 64129131 - 3785315 -0.27 0.06- 668959722 1037363255 64.48 

2003 1302400125 73066529 - 8313 -0.0004 -0.01 632244978 1055803514 59.88 

2004 1571426157 96992148 6621814 0.42 6.8 869194245 1306351534 66.53 

2005 1674647045 181375740 25918898 1.55 14.3 788055514 1291488333 61 

2006 1740841639 212748479 20229095 1.2 9.5 747999464 1328059783 56.32 

2007 1976151767 197398430 10810145 0.55 5.5 834389075 1534015930 54.39 

2008 2106172872 202996378 17396197 0.83 8.6 722521975 1642486095 43.98 

2009 2256082381 216184673 18691993 0.83 8.6 700088174 1805170583 38.87 

2010 2519664227 228668223 23007044 0.91 10.1 720818086 2021080000 35.66 
2011 2616668995 254879247 23241924 0.89 9.12 635249911 2055821259 30.90 

الانحراف    
 المعياري

0.80 5.47  
  

 14.98 
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وقسسد ةميسس م دلألسسا ية  سسل يةسساي يتعسسلأض ةسس  يةرفسسلأه ي فيسسم ي لأد سسم  zقيرسسا  (18)يوضسس  لسسدول لأقسس  

وفسم  1.4ريسع ايغست  2011ييل ايا ة ل س ويت يةدلأيسا إا    ت أقل قيرا سليت نم عس      ت ية ت ئذ 

ويةتسم ع سسدف  ي سسو   1.1أفسسغلأ أو تسسس وي  Zيةرخسس طلأس ة رسسوات يةترس   ويةررسسددس ةميرسا أ اسلأ رسس  دلألسا 

فيسسم إلا أ  ى يةسسلأ   رس  ولسسود يةمسسي  يلايل ايسا ةيرفسسلأه ي يةرفسلأه رعلأضسس  ةرخسس طلأ ي.نسلام   وعيسس

( عيسى يةتسويةم عرس     ست عييس   1.4,1.5,1.6إةسى ) Zقسد ي خ ضست قيرسا  2011وةغ يسا  2008يةردس ر  

نم يلاعوي  يةس اما ةيدلأيسا وعيى يةلأ   ر  أ  فاي يلا خ  ض ةيم رؤ لأي سياي  ارسب ية رسوات إلا أ س  

يةررتسساا ةيرفسلأه  Zقيرسا اي تأثيلأ رع وي عيسى إديلأس يةرفسلأه رس  ل سا ي خ س ض فس رن يلارس   اسي  

   1.1يةث اتا ر  ية روات وفم  Zواي  قيرا 

 (18)لدول لأق  

 (1996-2011)حسب نموذج التمان للمدة ب هلي الأردنيللمصرف الأ zقيمة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-2011)ا  عتر د عيى يةتم لأيلأ يةر ةيا ةيرفلأه ي فيم يةتل لأي ةيردس  عديد يةا رعإيةرفدلأ: ر  

1996) 

  

 

 

 السنة z  قيمة    

2.2 1996 

2.2 1997 

2.7 1998 

2.7 1999 

2.1  2000 

2.4 2001 

2.4 2002 

3.2 2003 

3.6 2004 

2.9 2005 

1.9 2006 

2 2007 

1.6 2008 

1.5 2009 

1.5 2010 

1.4 2011 

  يةرعدل 2.20
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  (1996-2011)مقارنة نسب النمو لعينة المصارف محل الدراسة للمدة  -3-3-6

رعسسدلات ية رسسو ةيرفسسلأه ي.سسسلارم ي لأد سسم ورفسسلأه ي لأد  ويةرفسسلأه   (19)لأقسس  ياسسي  يةلسسدول 

وياسسي  يةلسسدول أ  رعسسدلات ية رسسو ةيرولسسوديت وفسس نم ي لأاسس ح  (1996-2011)ي فيسسم ي لأد سسم ةيرسسدس 

ة سل رس  رفسلأه عس  ية سساا  يةرر ثيسا ي   ايسلأ    ورعسدل  رسو يةوديئسم ةيرفسلأه ي.سسلارم قسد رمس  يلأت  عس

رس  تلأيلعست  سساا ية رسو نسم رمسو  يةري يسا ةيرفسلأه ي.سسلارم اي ي لأد  ويةرفلأه ي فيم يةتل لأيي   

ي خ سس ض  سسساا رمسسو  يةري يسسا نسسم يةرفسسلأه ي.سسسلارم ي لأد سسم لاي سس ل     إعس  يةرفسسلأني  يةتلسس لأيي  و

ررس  أدى يةسى ويةخسس ئلأ ةطايعا عرل يةرف لأه ي.سسلاريا رس  ريسع يةر س لأ ا نسم ي لأاس ح  ي   ايلأ ي  خطلأ

  يةرستثرلأ  ساا ر  يةخس ئلأ يةتم ت تذ نم يةرفلأه ي.سلارم أر  يةرفس لأه يةتل لأيسا ن سم تتررسل  تررل

لريم يةخس ئلأ يةتم تتعلأض ة   فال يةرف لأه ونم ر لات يةخس ئلأ ية ايلأس ترتسد يةتسسويا  ةت سرل رمسو  

 ي  ع رسسل ضسسر   ةيرسسودعي  ةسساةد  سسساا رمسسو  يةري يسسا  يرسس  ي خ ضسست  سس   اةسسد رؤ سسلأ ديةري يسسا يةتسسم تعسس

تعلأض يةرفلأه يةتل لأي إةى يةرخ طلأ وت و   سساا ترويسل يسستثر لأيت يةرفسلأه يةتلس لأي عيسى  سساا ة

 ايلأس ر  رختيه يةوديئم و ساةد عيسى يةترويسل يةخس لألم رس  رؤسسس ت يةترويسل يةتسم ت سو  ايت ت س ةيه 

 رلأت عا    

 

 (19لدول لأق  )

 (عي ا يةدلأيسا)رعدلات  رو يةرف لأه   

 يةرفدلأ : ر  أعديد يةا رع

  

 

  

 النمو سبن
 
 المصرف

معدل نمو 
 الموجودات

معدل نمو حقوق 
 الملكية

معدل نمو صافي 
 الأرباح

معدل نمو 
 الودائع

المصرف 
 الإسلامي الأردني

11.66 11.27 24.31 12 

مصرف الأردن 
 التجاري

9.28 16.12 9.28 8.79 

مصرف الأهلي 
 التجاري

8.26 12.31 9.36 7.82 
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 (1996-2011)للمدة في الأردن العاملة لمصارف الإسلامية والتجارية الأهمية النسبية ل 7-3-3-

رفسسلأني  فرسس  يةرفسسلأه   2009ايسسع عسسدد يةرفسس لأه ي.سسسلاريا يةع ريسسا نسسم ي لأد  رتسسى    يسسا عسس    

وادييسسا يةعسس    2009ي.سسسلارم ي لأد سسم ويةرفسسلأه يةعلأاسسم ي.سسسلارم ي لأد سسم وقسسد تسس  رسسم    يسسا يةعسس   

يةاي  س ت يةسويلأدس     أينتت ح رفلأه لديد فو رفلأه ي لأد  دام ي.سسلارم وتلسدلأ ي. س لأس إةسى  2010

يوضس  لسدول وس يةرسا ولأس    رسدل يةنلأ يةاي  س ت خسلاينم فاي يةرارسع لات سرل يةرفسلأه يةلديسد ةعسد  تسو

(  سسب يةرولسسوديت ويةوديئسم ويةتسس يلات نسسم يةرفس لأه ي.سسلاريا ورسس  يم اي س  نسم يةرفسس لأه 20لأقس  )

   ويايع عدد يةرف لأه ي.سلاريا  (1996-2011)يةتل لأيا يةع ريا نم ي لأد   ةيردس 

 (20لدول لأق  ) 

 (1996-2011)ةيردس  يةتل لأيا يةع ريا نم ي لأد اي  ي.سلاريا وية سب يةرئويا ةيرولوديت ويةوديئم ويةتس يلات اي  يةرف لأه 

 عيى يةتم لأيلأ يةر ةيا ةلرعيا يةرف لأه ي لأد يا يعتر دي  عديد يةا رع إيةرفدلأ: ر  

  فرسسس  يةرفسسسلأه ي.سسسسلارم ي لأد سسسم ويةرفسسسلأه يةعلأاسسسم ي.سسسسلارم ي لأد سسسم نيرسسس  ايسسسع عسسسدد يرفسسسلأن

رفس لأه  (8)و ألأد يس    رفسلأن    (11)ر  س    تل لأيس    رفسلأن    (19)يةرف لأه يةتل لأيا يةع ريا نسم ي لأد  

رسدس يةدلأيسسا عيسى  نسم يلأ ألأد يا تعرل نم ي لأد  وقسد رممست يةرفس لأه ي.سسلاريا  سسب  رسو رلأت عسا 

رس ب ي خ  ض فسال ية سسب نسم يةرفس لأه يةتل لأيسا ررس  ي سيلأ إةسى ية لس ح يةساي ترممس  فسال يةرفس لأه 

    )تم لأيلأ لرعيا يةرف لأه ي لأد يا (عيى يةلأ   ر  ية  أس يةرديثا ة 

 (1996-2011)حصة المصارف الإسلامية من الموجودات للمدة  -أولا

إةسسسى أ  رفسسسا يةرفسسس لأه ي.سسسسلاريا رسسس  إلرسسس ةم رولسسسوديت  (20)لأقسسس  لسسسدول  توضسسس  يةاي  سسس ت نسسسم 

ةتفسل إةسى أعيسى رسستوي ت   نسم  1996( نسم عس   (%8.47يةرف لأه يةع ريا نم ي لأد  قد يلأت عت رس  

 التسهيلات نسبة الودائع نسبة الموجودات نسبة النسب

 المصارف
 السنة

 يةتل لأيا ي.سلاريا   يةتل لأيا ي.سلاريا  يةتل لأيا ي.سلاريا 

1996 8.47 91.53 8.58 91.42 9.83 90.17 

1997 7.62 92.38 7.54 92.46 11.34 88.66 

1998 9.12 90.88 8.72 91.28 11.36 88.64 

1999 9.50 90.50 7.58 92.42 7.68 92.32 

2000 7.59 92.41 7.33 92.67 7.23 92.77 

2001 7.72 92.28 6.66 93.34 8.17 91.83 

2003 8.65 91.35 8.69 91.31 8.62 91.38 

2004 9.86 90.14 10.18 89.82 8.72 91.28 

2005 9.47 90.53 9.90 90.10 8.31 91.69 

2006 8.87 91.13 9.4 90.60 8.33 91.67 

2007 8.82 91.18 3.6 96.40 8 92 

2007 8 92 6 94 13.54 86.46 

2008 10.71 89.29 11.91 88.09 13.79 86.21 

2009 11.38 88.62 11.42 86.58 15.56 84.44 

2010 12.75 87.27 15.27 84.73 15.75 84.25 

2011 11.88 88.12 14.60 85.40 14.60 85.40 
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( ورم اسسل يلأت سس ع رفسسا يةرفسس لأه ي.سسسلاريا ي خ ضسست  سسساا %11.88ا سسساا ايغسست ) 2011   يسسا عسس   

نسم  (%88.12)إةسى   1996نم ع   (%91.53)     رولوديت يةرف لأه يةتل لأيا يةع ريا نم ي لأد  ر 

يةرفسس لأه ي.سسسلاريا ورلسس   ( رلسس  يةةيسس دس نسسم يةرولسسوديت نسسم35) لأقسس   سس ل  ويوضسس    2011عسس   

 يلا خ  ض نم رولوديت يةرف لأه يةتل لأيا نم ي لأد   

 (35)شكل رقم

 

 (20على جدول رقم ) اعتمادا  عداد الباحث إالمصدر : من 

 (1996-2011)حصة المصارف الإسلامية من الودائع  -ثانيا 

إةسى أ  رفسا يةرفس لأه ي.سسلاريا رس  إلرس ةم وديئسم يةرفس لأه ( 20)توض  يةاي   ت نم لسدول لأقس  

ةتفسل إةسى أعيسى رسستوي ت   نسم    يسا عس    1996( نسم عس   (%8.58يةع ريا نم ي لأد  قد يلأت عست رس  

( ورم اسسسل يلأت سسس ع رفسسسا يةرفسسس لأه ي.سسسسلاريا ي خ ضسسست  سسسساا وديئسسسم %14.60ا سسسساا ايغسسست ) 2011

  2011نم ع    (%85.60)إةى 1996نم ع   (%91.42)  يةرف لأه يةتل لأيا يةع ريا نم ي لأد  ر

 (36)  ل لأق  

 

 (5)عيى لدول لأق    يعتر دي  يةرفدلأ: ر  أعديد يةا رع 

1996 2000 2004 2008 2011

91.53 ساا يةرولوديت يةرف لأه يةتل لأيا 92.41 90.53 89.29 88.12

8.47 ساا يةرولوديت ةيرف لأه يلاسلاريا 7.59 9.47 10.71 11.88
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نسبة موجودات المصارف الاسلامية الى مجموع الموجودات للمصارف التجاريةالعاملة في 
الأردن 

(1996-2011)للمدة

1996 2000 2004 2008 2011

91.42 ساا وديئم يةرف لأه يةتل لأيا 92.67 90.1 88.09 85.4

8.58 ساا وديئم يةرف لأه يلاسلاريا 7.33 9.9 11.91 14.6
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نسبة الودائع في المصارف الاسلامية الى مجموع الودائع للمصارف التجارية العاملة في الأردن

(1996-2011)للمدة 
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 (1996-2011)حصة المصارف الإسلامية من التسهيلات -ث ةث  

إةسسى أ  رفسسا يةرفسسس لأه ي.سسسلاريا رسسس  إلرسس ةم يةتسسسس يلات  (20) لسسدول لأقسسس  توضسس  يةاي  سس ت نسسسم 

ةتفسل إةسى أعيسى رسستوي ت   نسم  1996( نسم عس   (%9.22يةرف لأه يةع ريا نم ي لأد  قد يلأت عت رس  

( ورم اسسل يلأت سس ع رفسسا يةرفسس لأه ي.سسسلاريا ي خ ضسست  سسساا %15.75ا سسساا ايغسست ) 2011   يسسا عسس   

 (%84.25)إةسى   1996نم ع    (%90.78)    نم ي لأد  ر  يةتس يلات نم يةرف لأه يةتل لأيا يةع ريا

 2011نم ع   

 (37)  ل لأق  

 

  (20)عيى لدول لأق     عتر دي  يةرفدلأ : ر  أعديد يةا رث

 

 

1996 2000 2004 2008 2011

 ساا يةتس يلات ةرلروع يةرف لأه 
يةتل لأيا ي لأد يا

90.78 92.32 91.38 86.46 84.25

 ساا تس يلات يةرف لأه يلاسلاريا 
يلالأد يا

9.22 7.68 8.62 13.54 15.75
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نسبة التسهيلات المقدمة من المصارف الاسلامية الى مجموع التسهيلات المقدمة 
(1996-2011)من المصارف التجارية العاملة في الأردن للمدة 
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 المبحث الأول

 الوصف القياسي العام

 

تركيب النموذج الاقتصادي     - 1-1-4 

ترربت ا متغترارربمق مادتةررمجاو  غمغ اررو غررا متاشدررمق متغ مبرربة  هاررب متغ مبرربة   رر   متاشدررمق تغ رر    

 ا  إمتةارو ملأ تاو متتي ارت  ماترتدمج يتا رم بري  درمم متدغر  ص مادتةرمجط  متغركابة تتار  متاشدرمق تر ت  بر

اتحرجج برك  متاشدرو متجمتارو  ت ةاف متدغ  ص متقامتي ا ج أا اك ا  متةارو متبامضاو متتي اار  أتمتر م

  راا متغترارب متترم و أ   (Explained Variable) اا متغترارب متغترتق  أ  غرماابف  رمتغتراب متت ضراحي 

دغ  م رم متقامتري تقر   اار  أترم  أمتجبمتو متغبمج ت ةراف  ا   لأ. (Dependent Variable)متغاتغج 

متغرجة  بريو تاغةبف ملإتشغي  متغةمبف متتممباو متةاغ ماتت غمبابي غاببو أ ب متغخماب مائتغمداو 

بأا اغااو متةامهو مت اكااو تغامت  متدغ  ص متقامتي تتاار  تحجارج متبرك  ملأ تري اتمرم   (2011-1996)

غررا متغترارربمق متغتررتقاو  متغترارربمق متغاتغررجة  داررم  متاشدررو  اد غررم    دررج ترر   متاشدررو  متترري تحررجج كررشا 

جخم  مت امدمق متخمةرو  دج ت  ي ةمتغتاجج تقام  تا  متاشدو تاحة   اا  متدتمئج  بمتتخجم  تحاا  مادحجم

 .  (SPSS)بي مت بدمغج ملإحةمئي    متغترابمق

  بناء النماذج القياسية وتحديد المتغيرات وطبيعة العلاقة -2-1-4

 بناء النموذج القياسي 1-2-1-4-

تحجارج متاشدرمق  راا غخرماب مائتغرما  متةراغ ماترت غمباو اار  برك   ا رج غرا  ت دمم متدغ  ص متقامتي   

ج برك  متاشدرو متجمتارو  راا متغتراربمق متغترتقاو أ  متت ضراحاو ارتحج أتمتر ماار  ارت  بامضراو متتري ةاغ 

(Explained Variable)  ررراا  (Dependent Variable) .  متجبمترررو غ ضرررو مت حررر  متغررربمج   لأا

 تممبارو  يترشغاوةراغ ماترت غمب تغةرمبف  بريغاببو م رب غخرماب مائتغرما  أتم ت ةاف م تق   اا  

  م اتاار  ةرامهو مت اكاارو تغارمت  متدغر  ص متقامتري متتري اتحرجج غا رم ب (1996-2011)تغجة بي مأبجداو 

ا ارر دامترر مغكبربمق غخررماب مائتغرما  متترري تر   ا  إمتبرك  ملأ ترري اتمرم  متاشدررو    بري متدغرر  ص  ر م برر

 غةرربف  ملإتررشغيدترر  ب و   رري غترارربمق غتررتقاو   غكبربمق ةرراغ ماتررت غمب  تاغةرربف  ابار 

تحاا  مادحرجمب متغتارجج  أتا  (  ي غترابمق غاتغجة .  تقج ت  ماتغمج ملأبجا  غةبف ملأ اي متتممباو

 (stepwise-----Regression Analysis)متغبمح 

 اررج  spss ملإحةرمئياار  مت بدرمغج  ماتغرمجما لآتري  رمتغترابمق بري متحمترر   م  أجخارق مت امدرمق متخمةرو

  ا  ي ي تقجاب متاشدو 

yij= F(Xij) 

yij :-  تغ   متغترابمق متتم او تادغ  ص متقامتي  اجج م  ش  غترابمق 
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i  =3,2,1 

j  =16....2,1 

Xij تغ   متغترابمق متغتتقاو متت ضاحاو  اجج م  ش  غترابمق = 

i  =3,2,1 

j   =16 .... 2,1 

  .تيملآ متةارو متخااو  هاب متخااو  اا  متدح   أاش  اغكا ةامهو متاشدو 

yij = B0 - B1 Xi + B2X2i - B3X3i +ui  --------------- (1) 

 ااو متا همبتغاو متغوج مو  ك ت  اغكا  ةف متدغ  ص أاش   متةارو متخ

Ln yij = B0 - B1LnX1i + B2LnX2i - B3LnX3i + ui -------------- (2) 

 كغم اغكا  ةف متدغ  ص أاش   متةارو متخااو دةف متا همبتغاو 

Ln yij = B0 - B1X1i + B2X2i - B3X3i + ui --------------- (3) 

yij =B0 - B1LnX1i + B2LnX2i - B3LnX3i + ui 

  رر  اتضررغا متغترارربمق  (Random Variable)متغتراررب متابرر مئي  يترر برري متغامجتررو تبرراب  (ui)ا ي ي 

 ملأخبى متتي ت  تبج بي متدغ  ص . 

 تحديد المتغيرات ووصف العلاقة وطبيعة الاستجابة  2-2-1-4-

 تحديد المتغيرات  -1-2-2-1-4 

 المتغيرات المستقلة  - أولا

تقام  غخماب مائتغرما تكر  غرا متغةربف ملإترشغي  متغةرمبف متتممبارو   ر    Roseت  مختامب دت  

  متدت   ي 

X1    ملأب مح متتد او تات    يت   تغ   تاب ت   متغةبف 

X2   متغ م جمق مت م تو تاغةبف  يت  تغ   ح  متغاكاو 

X3   متغ م جمق متكااو  يت  تغ   بأ  متغم 

 )المعتمدة(المتغيرات التابعة  -ثانيا
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 المتغيرات التابعة )المعتمدة( للمصرف الإسلامي  1-

تررر  مختارررمب  ارررا مترررت غمبمق متغةررربف ملإترررشغي متبئاتررراو غ ررر  ةرررارو متغبم حرررو ت غرررب  متبررربمم    

اارر   (Z3, Z2, Z1) متبغرر و  ررمت ةررارتي متغضررمب و  متغبررمبكو  ةررارو كغ اررماق متتغ ارر   متترري غ ا

 متت متي 

 المتغيرات التابعة )المعتمدة( للمصارف التجارية  2- 

ترر  مختاررمب  اررا متررت غمبمق متغةررمبف متتممباررو غد ررم حتررم مق متمررمبط غررجاا  حتررم مق متقررب ا  

 اا  متت متي  (y3, y2, y1) متبغ و  مت متتاف  حتم مق  امدمق مائتغما  متتي غ ا

   خلة في النموذج  اوطبيعة الاستجابة للمتغيرات الدوصف 3-2-1-4- 

  (X1)المتغير  -أولا

X1    ملأب مح متتد او تات   \= تاب متت  

ااتغرج برري حترم ى اارر  متاشدرو  رراا ترراب  (X1)ملأب ررمح متترد او  د رربم لأا  يتر  ر  اغ رر  تراب متترر    

غرو ماترت غمبمق متغتغ ارو    (X1)ملأب مح متترد او تر ت  دت درو أا تت ترج اشدرو اكتراو  راا  اا متت    

(y3,y2,y1)   ا ملأب رمح متترد او تغ ر  لأ ت   أا وامجة ماترت غمبمق تركجط غداقارم يتر  وارمجة ملأب رمح

مدخفرما ملأب رمح  ا  ي  (X1)متوامجة بي متغقرم  تركجط يتر  تخفراا دتر و  ا  إت ت  ب (X1)متغقم  بي غامجتو 

    م ا  ق متاشدو متاكتاو .  (X1)اكجط يت  مدخفما متغقم  غكجام يت  وامجة 

متتراربمق متترري تاربأ ااارى ةررابة  متدتر و يتر  متتراربمق متحمةراو برري  ا  إأغرم  متدتر و يتر  تراب متتر   بر

 ما غكرا أا اكر ا ةرفبتراب متتر   اا ا  ي غم ا  ق  ت  أا     متترابمق افافو    تات   ملأب مح متتد او 

ت ارررم تادبرررما  .  دشحررر   متغقم ررر  أا ملأب رررمح متترررد او اغكرررا أا تكررر ا ك اررربة مرررجما  أ  اكررر ا  متترررمت 

تكررمتاف اغتررم او تملأارربمجمق تكرر ا ملأب ررمح متتررد او غتررم او تاةررفب ادررجغم تكرر ا  ا  أمادتةررمجط  اغكررا 

 أد  غا متتكمتاف متتد او .  ملإابمجمق متتد او  اغكا أا تك ا ملأب مح  متتمت  ادجغم تك ا

 (X2)المتغير  -ثانيا

X2  متغ م جمق مت م تو  \= ح  متغاكاو 

ااتغررج برري  (x2) ر  اغ رر  متاشدررو  راا حرر  متغاكاررو يترر  متغ مر جمق مت م تررو تاغةرربف  غرا متغامجتررو أا  

حترررم ى ااررر  متغ مررر جمق مت م ترررو تاغةررربف  متتررري تات رررب مررروم ةرررراب غرررا حقررر   متغاكارررو  ا اغكرررا 

دبرمم متغةربف يغتتغبة  دت  ك ابة  ت اغ أاا  داغو ت رم بري  جمارو  تاغ م جمق مت م تو أا تتراب  ة بة

ا وارمجة ماتررت غمبمق غررا بررأد م أا تواررج حقرر   متغاكاررو ي  ي غرا  رر  تتررتقب اارر  غاررجاق  م تررو تقبا ررم . 

حقر   متغاكارو  ا  لأ  متاك  أا متختمئب متتي تتابا ت م ماتت غمبمق تغتج تاتت او غرا حقر   متغاكارو  

  رمتاك    ر م ادرتج  (x2)وارمجة  يتر وامجة حق   متغاكاو اركجط  ا  إب (X2)تغ   مت تا بي غاجتو متغتراب 

 . وادى اشدو ابجا
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 (X3)المتغير  -ثالثا

X3   متغ م جمق متكااو  \= بأ  متغم 

تغ مرر جمق متكااررو لأا واررمجة ماتررت غمبمق تواررج غررا م ا  ي رر  اغ رر  بأ  متغررم  يترر  متغ مرر جمق متكااررو   

ماتت غمبمق  ي أحج بقبمق متغاومداو متاغ غاو متتري تمغرو غرو  رمدي متفقربمق تتغ ر  غمغر و متغ مر جمق 

وامجة مت جمئو تادي وارمجة ماترت غمب  ا تادري  ا  يمتغةبف   ادجماتت غمبمق تدتج غا حم  مت جمئو  ا  ي 

واررمجة متغ مرر جمق  ا  إبرر (X3)متغ مرر جمق متكااررو تغ ر  متغقررم  برري غامجتررو متغترارب  ا  لأوارمجة بأ  متغررم   

 ماترت غمبمق . راا   (X3)  متاك  ت ت  تت ترج اشدرو اكتراو  راا متغترارب  (X3)تكجط يت  خفا دت و 

متغةربف اار  متغةربباا متتمرمبااا غدرى  بريأك رب  متغخرماب مائتغمدارو (  ترأ اب 38 بد   بك  ا ضح 

  .  شغيملإت

 ( 38)بد   بك  

  (اادو متجبمتو غكببمق متغخماب مائتغمداو اا  متغةمبف 

 اجمج مت مح  يمتغةجب : غا 

  دراسة البيانات الخاصة بال -3-1-4

مت امدررمق متغمتاررو متترري تةررجب م متغةررمبف ملأبجداررو برري دبرربمت م متتررد او  متترري تغ رر  مت امدررمق  ترر  ماتغررمج

 تتضرغا  امدرمق كر  غرا متغةربف ملإترشغي  (1996-2011)متختمغارو تكر  تردو  متتري تغترج غرجت م غرا 

     متتممبط.بجا متتممبط  متغةبف ملأ اي ملأبجدي  غةبف ملأ

 الأردني المتغيرات المستقلة                 المتغيرات المعتمدة للمصرف           المتغيرات المعتمدة للمصرف الإسلامي الأردني 

Y3 

 بطاقات الائتمان

 

X1 

سعر السهم /  

 رباح السنويةالأ

Z3 

 التمويلكمبيالات 

Z2 

 المضاربة والمشاركة

Y2 

 القروض والسلف

Y1 

الحسابات 

 الجارية المدينة

X2 

 /ح  متغاكاو

 متغ م جمق مت م تو

 

Z1 

 المرابحة للآمر بالشراء

 

X3 

بأ  متغم  / 

 متغ م جمق متكااو
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   بيانات المصرف الإسلامي  -1-3-1-4

  الإسلامياستثمارات المصرف  -أولا

Z1 = غب  متببمممتغبم حو ت 

Z2 =غضمب و  غبمبكو 

Z3 = كغ اماق متتغ ا 

 تقام  متغخماب مائتغمداو  (Rose)  دت     -ثانيا 

X1 ب مح متتد او تات   = تاب ت   متغةبف / ملأ 

X2 ح  متغاكاو / متغ م جمق مت م تو تاغةبف = 

X3بأ  متغم  / متغ م جمق متكااو = 

 (21)مج   بد 

 (1996-2011)للمصرف الإسلامي للمدة  Roseالمتغيرات المستقلة وهي نسب و   بالدينار الأردني المتغيرات التابعة وهي الاستثمارات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  (1996-2011)ملأبجدي تاغجة  ملإتشغيتاغةبف اا  مت امدمق متغمتاو  ماتغمجم -مت مح : أاجمجغا 

    البيانات الخاصة بمصرف الأردن -2-3-1-4

 استثمارات مصرف الأردن  -أولا

 استثمارات السنوات
للآمر  المرابحة

 بالشراء

 المصرف
مضاربة 
 ومشاركة

 الإسلامي
كمبيالات 
 التمويل

 نسب
 

روز   للمصرف  
 الإسلامي

  Z1 Z2 Z3 x1  x2  x3  

1996 167420390 9250000 60450333 31.6 2.99 0.033 

1997 175320499 9500000 64325000 24.16 3.05 0.036 

1998 182450617 10460390 65490320 31.66 3.23 0.033 

1999 184057115 11902400 71212423 37.045 3.07 0.033 

2000 176543899 12049452 64540599 17.36 3.24 0.056 

2001 163306458 11964369 62479829 44.4 3.356 0.055 

2002 180202826 12032159 71144512 20.4 3.85 0.049 

2003 201494927 12265894 77679310 25.32 4.26 0.04 

2004 227754230 12754511 97652846 31.95 4.7 0.035 

2005 494966288 12437743 114645456 16.291 5.89 0.03 

2006 201724119 13445829 241225587 15.1 7.78 0.044 

2007 338162694 19765083 159006812 16.243 8.45 0.041 

2008 386329526 23112812 200332652 10.45 5.86 0.044 

2009 384049280 15156632 249893425 11.36 5.41 0.046 

2010 395211572 17605692 260272536 10.31 5.05 0.038 

2011 430539240 19691199 287503285 9.717 4.7 0.035 
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Y1  = حتم مق متممبط غجاا 

Y2 = متقب ا  متكغ اماق 

Y3=  امدمق مائتغما  

 (Rose)لمصرف الأردن  روزنسب  -اثاني

  (اادو متجبمتو  ي  م تو تمغاو متغةمبف  

 (22)مج   بد 

 (1996-2011)تغةبف ملأبجا تاغجة  Roseمتغترابمق متغتتقاو   ي دت  متتم او   ي ماتت غمبمق  متغترابمق 

ا   مت مح : أاجمجغا   (1996-2011)اا  مت امدمق متغمتاو تغةبف ملأبجا تاغجة  ماتغمجم

 

 

  

    البيانات الخاصة بالمصرف الأهلي -3-3-1-4

  
 متتد مق

 متت غمبمق
حتم مق متممبط 

 غجاا

 غةبف
دب ا 
  كغ اماق

 ملأبجا
مت امدمق 
 مائتغمداو

تغةبف  ب و دت 
 ملأبجا

 Y1 Y2 Y3 X1 X2 X3 
1996 75415361 130506309 4556320 157.7 2.5 0.0197 
 0.0377 2.71 محتممو 4356212 130420398 75413220 1997
1998 82313220 192556720 4500389 118.24 2.52 0.0364 
1999 85415330 195316420 5200325 119.4 2.11 0.035 
2000 90370412 210312245 5422354 102.5 2.57 0.034 
2001 98476512 219360414 5760320 29.7 3.1 0.32 
2002 100450313 225460320 4600515 21 3.15 0.044 
2003 105063090 235614222 4946000 21.1 3.31 0.05 
2004 110504695 247957313 4996003 25.69 3.98 0.05 
2005 128147151 355255760 8593124 23.4 5.67 0.055 
2006 134507323 438831444 10474413 11.8 6.929 0.0062 
2007 134428735 445467589 11717065 12.1 7.98 0.0686 
2008 122519535 509856590 12904026 6.707 5.92 0.059 
2009 127386087 564283751 12928566 8.052 5.033 0.052 
2010 143630734 668605550 12792164 12.03 5.17 0.05 
2011 159388482 698988797 11585966 8.135 6.461 0.07 
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 متت غمبق متغةبف ملأ اي  -أ ا 

 تاغةبف ملأبجدي متتممبط  ى ي غبم   

 (Rose)لمصرف الأردن  روزنسب  -ثانيا 

 (اادو متجبمتو  ي  م تو تمغاو متغةمبف 

 

 (23)مج   بد 

 (1996-2011)تاغجة   اي تغةبف ملأ Roseمتغترابمق متغتتقاو   ي دت  متغترابمق متتم او   ي ماتت غمبمق  

ا مت مح :   أاجمجغا   (1996-2011)اا  مت امدمق متغمتاو تغةبف ملأبجا تاغجة  ماتغمجم

 

 

 

 

  
 متتد مق

 متت غمبمق
حتم مق متممبط 

 غجاا

 غةبف
دب ا 
  كغ اماق

 ملأبجا
مت امدمق 
 مائتغمداو

تغةبف  ب و دت 
 ملأبجا

 Y1 Y2 Y3 X1 X2 X3 
1996 172380425 67340254 1590480 4.63 1.18 0.044 

1997 176492350 70360589 1658549 7.3 1.23 0.047 

1998 180450390 82475320 1594366 5 1.22 0.05 

1999 190116631 91218954 1778475  5 1.23 0.05 

2000 218929859 95732503 1770299 6 1.3 0.04 

2001 190455008 88259705 5051375 8 1.23 0.031 

2002 160932460 74388043 4444149 9 1.2 0.0312 

2003 166087592 55837005 5539105 13 1.4 0.037 

2004 164739491 57297517 5764794 36.94 1.9 0.038 

2005 176255154 58370971 7043244 19.2 0.39 0.049 

2006 148281724 62159949 10582471 16.44 4.3 0.06 

2007 150908579 621717923 12812580 24.15 3.8 0.056 

2008 177763059 723760026 13614939 9.94 3.7 0.05 

2009 154101222 804656204 14001860 8.94 3.59 0.05 

2010 180096595 899060459 14036195 10.61 3.9 0.044 

2011 192712809 799930852 12968422 7.8 4.8 0.057 
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 المبحث الثاني

   (عينة الدراسة)ارف في صيغ الاستثمار للمص هاوتحليلثر المخاطر الائتمانية أ قياس

 -اختبارات المصرف الإسلامي الأردني:1-2-4- 

 (Z1)المرابحة للآمر بالشراء اختبار أثر مؤشر المخاطر الائتمانية في متغير  -1-1-2-4

 

 (24)جدول رقم 

   )المرابحة للآمر بالشراء( للمصرف الإسلامي المختارللنموذج القياسية المثلى  الإحصائيةنتائج الاختبارات 

  (spss) الإحصائيعلى البرنامج  اعتمادا  حسب الصيغة اللوغارتيمية المزدوجة بنتائج الحاسبة الالكترونية للنموذج القياسي المصدر: 

 الاختبارات الإحصائية -أولا:

معنرو   ( x )وعلى مستويات مختلفة إذ كانت معلمة المتغيرر  ( t ) حسب اختباربجاءت المعلمات معنوية 

وهري ككبرر مري قيمتارا  ( 3.207-)وكانرت قيمتارا المحتسربة  ( t )حسرب اختبرار ب ( 5% )علرى مسرتو  

 (5%)فيشير إلى إي الدالرة كانرت معنويرة ككرل علرى مسرتو   ( F ),كما اختبار  ( 1.753)الجدولية البالغة 

 (R2 ), كمرا اختبرار   ( 3.29)وهي ككبر مي القيمة الجدولية البالغرة   ( 12.127)المحتسبة  ( F )إذ بلغت 

قلة تفسرررها المتغيرررات المسررت (Z1)مرري التغيرررات الترري تحرردت فرري المتغيررر الترراب   ( 75%) ي  كفيشرير إلررى 

(x1,x2,x3)  

 القياسي  ختبارالا -ثانيا:

تقريبا للمتغيرات المستقلة في النمروذج وهرذا يدكرد عردم  ( 1.6)يساو   (VIF)كاي معامل اختلاف التبايي 

وإذا كراي  معامرل   ( 1 – 5 )وجرود مشركلة التعردد الخإري إذ إي هرذا المعيرار تترراو  قيمترر المعياريرة 

 ني ذلك وجود مشكلة التعدد الخإي .يع (VIF >5 )اختلاف التبايي 

كانرت  (D.W)ي قيمة إمما يشير إلى عدم وجود مشكلة الارتباإ إذ  (2.073)فقد بلغت  (D.W )ا قيمة م  ك

 ضمي الحديي المسمو  باما 

Du < D.W< 4-du 

1.102 < D.W > 2.898 

 

VIF D.W 

 
F 

 الجدولية
F 

 المحتسبة

−2 

R 
2 

R 
T 

 الجدولية
T 

 المحتسبة
 

 النموذج

 ت

1.45 2.073 3.29 12.127 0.69 0.75 1.753 3.456   
-3.207   

 1.680  
 -2.380  

LnZ1=4.064-0.489lnx1+0.374lnx2-0.733lnx3 1 



 ة لمصارف  عينة الدراسلالاستثمار  ة في صيغالمبحث الثاني                                  تقدير وتحليل اثر المخاطر الائتماني -الفصل الرابع 

 
   

 
128 

 الاقتصادي  ختبارالا -ثالثا:

متفقرة مر  منإرل النةريرة الاقتصرادية مري حيرت الإشرارا  (  x1,x2,x3  )جراءت إشرارا المعرالم المقردرا 

 ( %1 )بنسربة  (x2), وتغيرر  ( 48%)بنسربة  (Z1)يدد  إلى تغير  (1%)بنسبة  ( x1 )والحجم واي تغير 

 (0.73)بنسبة  (Z1)يدد  إلى تغير  (%1)بنسبة  (x3), واي تغير (0.37)بنسبة  ( Z1 )يدد  إلى تغير 

 )2Z(المضاربة والمشاركة متغير  مؤشر مخاطر الائتمان فياثر  اختبار -4-2-1-2

 (25)جدول رقم 

  )المضاربة والمشاركة(للمصرف الإسلامي المختارللنموذج المثلى  الإحصائيةنتائج الاختبارات  

  (spss)على البرنامج الإحصائي  اعتمادا  حسب الصيغة اللوغارتيمية المزدوجة بنتائج الحاسبة الالكترونية للنموذج القياسي  المصدر: 

 الاختبارات الإحصائية -أولا:

معنرو   ( x )وعلى مستويات مختلفة إذ كانت معلمة المتغيرر  ( t ) حسب اختباربجاءت المعلمات معنوية 

وهرري ككبرر مرري قيمتاررا  ( 2.349-)وكانرت قيمتاررا المحتسرربة  ( t )حسررب اختبرار ب ( 5%)علرى مسررتو  

 ( 5%)كرل علرى مسرتو  الدالة كانت معنويرة ك ي  كفيشير إلى  ( F ),كما اختبار  ( 1.753)الجدولية البالغة 

 (R2 ), كمرا اختبرار   ( 3.29)وهري ككبرر مري القيمرة الجدوليرة البالغرة   ( 7.99)المحتسربة  ( F )إذ بلغرت 

تفسرررها المتغيرررات المسررتقلة  (Z2)مرري التغيرررات الترري تحرردت فرري المتغيررر الترراب   ( 66%)ي كفيشرير إلررى 

(x1,x2,x3)  

 القياسي  ختبارالا -ثانيا:

تقريبا للمتغيرات المستقلة في النمروذج وهرذا يدكرد عردم  ( 1.6)يساو   (VIF)كاي معامل اختلاف التبايي 

وإذا كراي  معامرل   ( 1 – 5 )وجرود مشركلة التعردد الخإري إذ إي هرذا المعيرار تترراو  قيمترر المعياريرة 

 يعني ذلك وجود مشكلة التعدد الخإي . (VIF >5 )اختلاف التبايي 

كانرت  (D.W)قيمة  ي  إمما يشير إلى عدم وجود مشكلة الارتباإ إذ  (1.987)فقد بلغت  (D.W )ة ا قيمم  ك

 ضمي الحد الحديي المسمو  باما 

Du < D.W< 4-du 

1.102 < D.W > 2.898 

 الاقتصادي  ختبارالا -ثالثا:

VIF D.W 

 
F 

 الجدولية
F 

 المحتسبة
−𝟐 

R 
2 

R 
T 

 جدولية 
T 

 محتسبة 
 

 النموذج
 ت

1.6 1.987 3.29 7.992 0.583 0.666 
 

 

1.753 3.761 
-2.349 
1.767 
0.559 

LnZ2=3.397-0.275lnx1+0.302lnx2+0.132lnx3 1 
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متفقة م  منإل النةرية الاقتصادية مي حيرت الإشرارا والحجرم  (   x1,x2  )جاءت إشارا المعالم المقدرا 

يردد   ( %1 )بنسربة  (x2), وتغيرر  ( 27%)بنسربة  (Z2)يدد  إلى تغير  ( %1 )بنسبة  ( x1 )واي تغير 

 (x3)تغيرر  ي  إالاقتصرادية  ونارا لاتتفرل مر  منإرل النةريرة إف (x3),كمرا  ( 30%)بنسربة  ( Z2 )إلى تغير 

تجاه المعاكس ويرج  سبب ذلك إلرى زيرادا مخراإر بلإ ( 13%)بنسبة  (Z2 )يدد  إلى تغير  (%1)بنسبة 

فيمرا مثلرت  (Z2)المضاربة والمشاركة وتجنب المصارف الإسلامية هذه الصيغ الاسرتثمارية والتري مثلارا 

(x3) انخفررراا  الاسرررتثمار فررري  ي  إركس المرررالل الموجرررودات الكليرررة و(Z2) يررردد  إلرررى انخفررراا نسررربة 

ايرد تز ممرا يردد  الرىيردد  إلرى زيرادا الموجرودات الكليرة  (Z2)الموجودات الكليرة وزيرادا الاسرتثمار فري 

موجبرة  إرديررممرا يفسرر وجرود علاقرة  (Z2)فري  روانخفاضر لزيرادا الاسرتثمار وترنخفا تبعرا   (x3)قيمة 

 وليست على فرا النةرية الاقتصادية التي حددت العلاقة العكسية . 

 )3Z(  مخاطر الائتمان في متغير كمبيالات التمويل الإسلامية مؤشر ثرأ اختبار -4-2-1-3

 (26)جدول رقم 

 )كمبيالات التمويل(الإسلاميللمصرف نتائج الاختبارات الإحصائية المثلى للنموذج المختار 

 (spss)على البرنامج الإحصائي  اعتمادا  حسب الصيغة اللوغارتيمية المزدوجة بنتائج الحاسبة الالكترونية للنموذج القياسي  المصدر: 

 الاختبارات الإحصائية -أولا

معنرو   ( x )وعلى مستويات مختلفة إذ كانت معلمة المتغيرر  ( t ) حسب اختباربجاءت المعلمات معنوية 

وهرري ككبررر مرري قيمتاررا  ( 4.077-)وكانررت قيمتاررا المحتسرربة  ( t )حسررب اختبررار ب (5%)علررى مسررتو  

 ( 5%)الدالة كانت معنويرة ككرل علرى مسرتو   ي  كفيشير إلى  ( F )ا اختبار ,كم   ( 1.753)الجدولية البالغة 

 (R2 ), كمرا اختبرار   ( 3.29)وهي ككبر مي القيمة الجدولية البالغرة   ( 19.713)المحتسبة  ( F )إذ بلغت 

تفسرررها المتغيرررات المسررتقلة  (Z3)مرري التغيرررات الترري تحرردت فرري المتغيررر الترراب   ( 83%) ي  كفيشرير إلررى 

(x1,x2,x3)  

 

 القياسي  بارلاختا -ثانيا

تقريبا للمتغيرات المستقلة في النمروذج وهرذا يدكرد عردم  ( 1.6)يساو   (VIF)كاي معامل اختلاف التبايي 

وإذا كراي  معامرل   ( 1 – 5 )وجرود مشركلة التعردد الخإري إذ إي هرذا المعيرار تترراو  قيمترر المعياريرة 

 يعني ذلك وجود مشكلة التعدد الخإي . (VIF >5 )اختلاف التبايي 

VIF D.W 
 

F 

 الجدولية

F 
 المحتسبة

−𝟐 
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T 
 الجدولية

T 
 المحتسبة

 
 النموذج

 ت

1.6  2.542  3.29  19.713   
0.789  

   
0.831 

1.753  3.492  
 -4.077  
 2.497  
 -0.738  

LnZ3= 5.085-0.769lnx1+0.689lnx2-0.281lnx3 1 
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كانرت  (D.W)قيمة  ي  إمما يشير إلى عدم وجود مشكلة الارتباإ إذ  (2.542)فقد بلغت  (D.W )ا قيمة م  ك

 ضمي الحديي المسمو  باما 

Du < D.W< 4-du 

1.102 < D.W > 2.898 

 الاقتصادي  ختبارالا -ثالثا

متفقرة مر  منإرل النةريرة الاقتصرادية مري حيرت الإشرارا  (  x1,x2,x3  )جراءت إشرارا المعرالم المقردرا 

 (%1 )بنسربة  (x2),وتغير  ( 77%)بنسبة  (Z3)يدد  إلى تغير  ( 1% )بنسبة  ( x1 )والحجم واي تغير 

 (28%)بنسبة  (Y3)يدد  إلى تغير  (1%)بنسبة  (x3), واي تغير (0.69)بنسبة  ( Z3 )يدد  إلى تغير 

 -:مصرف الأردن التجارياختبارات  - 4-2-2

 )y1(الحسابات الجارية المدينة  اثر مؤشر مخاطر الائتمان في متغير اختبار-4-2-2-1 

 (27)جدول رقم 

  ) الحسابات الجارية المدينة( رديالألمصرف  نتائج الاختبارات الإحصائية المثلى للنموذج المختار

 (spss)على البرنامج الإحصائي  اعتمادا  حسب الصيغة اللوغارتيمية المزدوجة بنتائج الحاسبة الالكترونية للنموذج القياسي   المصدر:  

 الاختبارات الإحصائية -أولا

 x )وعلى مستويات مختلفة إذ كانت معلمة المتغيرر  ( t )حسب اختبار بمعنوية ضعيفة الجاءت المعلمات 

 صرغروهري ك ( 1.602-)وكانت قيمتارا المحتسربة  ( t )حسب اختبار ب ( 5%)على مستو   غير معنوية (

الدالرة كانرت معنويرة ككرل علرى  ي  كفيشرير إلرى  ( F ),كمرا اختبرار  ( 1.753)مري قيمتارا الجدوليرة البالغرة 

,   ( 3.29)وهري ككبرر مري القيمرة الجدوليرة البالغرة   ( 20.405)المحتسربة  ( F )إذ بلغرت  ( 5%)مستو  

رر تفسرررها  (y1)لمتغيررر الترراب  مرري التغيرررات الترري تحرردت فرري ا ( 84%) ي  كفيشررير إلررى  (R2 )ا اختبررار كم 

  (x1,x2,x3)المتغيرات المستقلة 

 القياسي  ختبارا -ثانيا

تقريبا للمتغيرات المستقلة في النمروذج وهرذا يدكرد عردم  ( 1.2)يساو   (VIF)كاي معامل اختلاف التبايي 

وإذا كراي  معامرل   ( 1 – 5 )وجرود مشركلة التعردد الخإري إذ إي هرذا المعيرار تترراو  قيمترر المعياريرة 

 يعني ذلك وجود مشكلة التعدد الخإي . (VIF >5 )اختلاف التبايي 

VIF D.W 
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 المحتسبة
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T 
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 النموذج

 ت

1.2 1.631 3.29 20.405 0.795 0.836 1.753 13.172 
-1.602 
7.758 
2.957 

Lny1= 4.507-0.163lnx1+0.716lnx2+0.116lnx3 1 
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كانرت  (D.W)قيمة  ي  إمما يشير إلى عدم وجود مشكلة الارتباإ إذ  (1.631)فقد بلغت  (D.W )ا قيمة إم  

 ضمي الحديي المسمو  باما 

Du < D.W< 4-du 

1.102 < D.W > 2.898 

 ي الاقتصاد الاختبار -ثالثا

متفقرة مر  منإرل النةريرة الاقتصرادية مري حيرت الإشرارا  (  x1,x2,x3  )جراءت إشرارا المعرالم المقردرا 

 ( %1 )بنسربة  (x2),وتغيرر ( 16%)بنسربة  (y1)يردد  إلرى تغيرر  ( 1% )بنسبة  ( x1 )ي تغيرإوالحجم و

بنسربة  ( y1 )يردد  إلرى تغيرر  (%1)بنسربة  (x3), واي تغيرر  ( 71%)بنسربة  ( y1 )يردد  إلرى تغيرر 

هي علاقة عكسرية وهري مخالفرة للفرضرية  (y1)وبيي  (x3)العلاقة بيي  ي  إبالاتجاه المعاكس ك   ( %11)

الاقتصادية ويرج  السربب فري ذلرك إلرى السياسرة المنتاجرة مري قبرل إدارا المصررف بالتوسر  فري   زيرادا 

بينمرا كانرت  (19.45)الدراسرة  فري مردابة النمرو . وقرد بلغرت نسر (1996-2011)ركس المال خرلال المردا 

لارتفررا  ركس  (x3)قيمرة  وممرا يردد  الررى ارتفرا  (9.29) نفسرراا المردا فرينسربة نمرو الموجرودات الكليررة 

 الحسابات الجارية المدينة (y1)ركس المال ل الموجودات الكلية ويمثل  (x3)تمثل إذ المال 

 y2القروض والكمبيالات ثر مؤشر مخاطر الائتمان في متغير أاختبارات  -4-2-2-2

 (28)جدول رقم 

 ) القروا والكمبيالات( لمصرف الأردي نتائج الاختبارات الإحصائية المثلى للنموذج المختار 

 (spss)على البرنامج الإحصائي  اعتمادا  حسب الصيغة اللوغارتيمية المزدوجة بنتائج الحاسبة الالكترونية للنموذج القياسي المصدر:  

 الاختبارات الإحصائية -أولا

معنرو   ( x )وعلى مستويات مختلفة إذ كانت معلمة المتغيرر  ( t ) حسب اختباربجاءت المعلمات معنوية 

وهرري ككبررر مرري قيمتاررا  ( 1.998-)وكانررت قيمتاررا المحتسرربة  ( t )حسررب اختبررار ب (5%)علررى مسررتو  

 (5%)ل علرى مسرتو  الدالرة كانرت معنويرة ككر ي  كفيشرير إلرى  ( F ),كما اختبار  (1.753)الجدولية البالغة 

 (R2 ), كمرا اختبرار   ( 3.29)وهي ككبر مي القيمة الجدولية البالغرة   ( 20.126)المحتسبة  ( F )إذ بلغت 

تفسرررها المتغيرررات المسررتقلة  (y2)مرري التغيرررات الترري تحرردت فرري المتغيررر الترراب   ( 83%) ي  فيشررير إلررى ك

(x1,x2,x3)  

 القياسي  ختبارالا -ثانيا

VIF D.W 
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 المحتسبة
 

 النموذج
 ت

1.25 1.584 3.29 20.126 0.793 0.834 1.753 6.952 
-1.998 
7.727 
2.993 

Lny2= 5.575-0.476lnx1+1.671lnx2+0.274lnx3 1 
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تقريبرا للمتغيررات المسرتقلة فري النمروذج وهرذا يدكرد  ( 1.25)يسراو   (VIF)كراي معامرل اخرتلاف التبرايي 

وإذا كراي  معامرل   ( 1 – 5 )هذا المعيرار تترراو  قيمترر المعياريرة  عدم وجود مشكلة التعدد الخإي إذ إي  

 يعني ذلك وجود مشكلة التعدد الخإي . (VIF >5 )اختلاف التبايي 

كانت  (D.W)ي قيمة إمما يشير إلى عدم وجود مشكلة الارتباإ إذ  (1.584)فقد بلغت  (D.W )يمة ا قإم  

 الحديي المسمو  باما  ضمي

Du < D.W< 4-du 

1.102 < D.W > 2.898 

 الاقتصادي  ختبارالا -ثالثا

متفقة م  منإل النةرية الاقتصادية مي حيرت الإشرارا والحجرم  (   x1,x2  )جاءت إشارا المعالم المقدرا 

يردد   (1%)بنسربة  (x2), وتغيرر  ( 47%)بنسربة  (y2)يردد  إلرى تغيرر  (1%)بنسربة  ( x1 )واي تغيرر 

 ( 27%)بنسربة  ( y2 )يدد  إلرى تغيرر  (1% )بنسبة  (x3), واي تغير  ( %1.67)بنسبة  ( y2 )إلى تغير 

القرروا والكمبيرالات فري مصررف   (y2)بالاتجاه المعاكس وهو لايتفل م  الفرضرية الاقتصرادية ويمثرل 

يمثل ركس المال ل الموجرودات الكليرة  . ويرجر  السربب فري ذلرك إلرى السياسرة المنتاجرة  (x3)الأردي كما 

فري نسربة النمرو  . وقرد بلغرت(1996-2011)المردا  فريمي إدارا المصرف بالتوس  فري زيرادا ركس المرال 

ممرا يردد  إلرى  (9.29)نفسراا المردا  فريبينمرا كانرت نسربة نمرو الموجرودات الكليرة  (19.45)الدراسة  مدا

 (y2)ركس المرررال ل الموجرررودات الكليرررة ويمثرررل  (x3)تمثرررل إذ لارتفرررا  ركس المرررال  (x3)قيمرررة  إرتفرررا 

 القروا والسلف

 )y3(بطاقات الائتمان  متغيرر الائتمان في طاثر مؤشر مخا اختبار -4-2-2-3

 (29)جدول رقم 

 )بإاقات الائتماي(لمصرف الأردينتائج الاختبارات الإحصائية المثلى للنموذج المختار 

 (spss)على البرنامج الإحصائي  اعتمادا  حسب الصيغة اللوغارتيمية المزدوجة بنتائج الحاسبة الالكترونية للنموذج القياسي   المصدر: 

 الاختبارات الإحصائية -أولا

معنرو   ( x )وعلى مستويات مختلفة إذ كانت معلمة المتغيرر  ( t ) اختبار حسببجاءت المعلمات معنوية 

وهرري ككبرر مرري قيمتاررا  ( 3.179-)وكانرت قيمتاررا المحتسرربة  ( t )حسررب اختبرار ب ( 5%)علرى مسررتو  

 ( 5%)الدالة كانت معنويرة ككرل علرى مسرتو   ي  كفيشير إلى  ( F ),كما اختبار  ( 1.753)الجدولية البالغة 

VIF D.W 
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 النموذج
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1.20 1.458 3.29 27.728 0.842 0.874 1.753 3.884 
-3.179 
9.071 
3.301 

Lny3= 2.229-0.542lnx1+1.404lnx2+0.216lnx3 1 
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 (R2 ), كمرا اختبرار   ( 3.29)وهي ككبر مي القيمة الجدولية البالغرة   ( 27.728)المحتسبة  ( F )ت إذ بلغ

تفسرررها المتغيرررات المسررتقلة  (y3)مرري التغيرررات الترري تحرردت فرري المتغيررر الترراب   ( 87%) ي  كفيشررير إلررى 

(x1,x2,x3)  

 المعيار القياسي  -ثانيا

تقريبا للمتغيرات المستقلة في النمروذج وهرذا يدكرد عردم  ( 1.2)يساو   (VIF)كاي معامل اختلاف التبايي 

وإذا كراي  معامرل   ( 1 – 5 )وجرود مشركلة التعردد الخإري إذ إي هرذا المعيرار تترراو  قيمترر المعياريرة 

 (1.485)فقرد بلغرت  (D.W )ا قيمرة يعني ذلك وجود مشكلة التعدد الخإي .إم   (VIF >5 )اختلاف التبايي 

 كانت ضمي الحد الحديي المسمو  باما  (D.W)ي قيمة إشير إلى عدم وجود مشكلة الارتباإ إذ مما ي

Du < D.W< 4-du 

  1.102 < D.W > 2.898 

 المعيار الاقتصادي  -ثالثا

متفقرة مر  منإرل النةريرة الاقتصرادية مري حيرت الإشرارا  (  x1,x2,x3  )جراءت إشرارا المعرالم المقردرا 

 ( %1 )بنسربة (x2), وتغيرر ( 54%)بنسربة  (y3)يردد  إلرى تغيرر  ( %1 )بنسبة  ( x1 )ي تغيرإوالحجم و

بنسربة  ( y3 )يردد  إلرى تغيرر  (%1)بنسربة  (x3)تغيرر  ي  إو,  ( %1.4)بنسربة  ( y3 )يردد  إلرى تغيرر 

بالاتجاه المعاكس وهو خلاف النةرية الاقتصادية ويرج  السبب في ذلك إلرى السياسرة المنتاجرة  ( %21)

. وقرد بلغرت نسربة النمرو  (1996-2011)المردا  فريمي قبل إدارا المصرف بالتوس  في زيادا ركس المال 

ممرا يردد  إلرى  (9.29)نفساا المدا  فيبينما كانت نسبة نمو الموجودات الكلية  (19.45)الدراسة  في مدا

 (y3)ركس المرررال ل الموجرررودات الكليرررة ويمثرررل  (x3)تمثرررل إذ لارتفرررا  ركس المرررال  (x3)قيمرررة  ارتفرررا 

 كمبيالات التمويل 

 -المصرف الأهلي التجاري:اختبارات  -4-2-3

 )y1(الحسابات الجارية المدينة  اثر مخاطر الائتمان في مؤشراختبار  -4-2-3-1 

 (30)جدول رقم 

 )الحسابات الجارية المدينة(للمصرف الأهلينتائج الاختبارات الإحصائية المثلى للنموذج المختار   

 (spss)على البرنامج الإحصائي  اعتمادا  حسب الصيغة اللوغارتيمية المزدوجة بنتائج الحاسبة الالكترونية للنموذج القياسي  المصدر: 
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 النموذج
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2.3 1.363 3.29 18.231 0.775 0.82 1.753 -0.988 
-1.922 
5.685 
-1.976 

Lny1= -2.480 – 0.59lnx1+ 1.382lnx2 – 1.802lnx3 1 
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 الاختبارات الإحصائية -أولا

معنرو   ( x )وعلى مستويات مختلفة إذ كانت معلمة المتغيرر  ( t ) حسب اختباربجاءت المعلمات معنوية 

وهرري ككبررر مرري قيمتاررا  ( 1.922-)وكانررت قيمتاررا المحتسرربة  ( t )حسررب اختبررار ب (5%)علررى مسررتو  

 (5%)الدالرة كانرت معنويرة ككرل علرى مسرتو   ي  كفيشير إلى  ( F ),كما اختبار  ( 1.753)الجدولية البالغة 

 (R2 ), كمرا اختبرار   ( 3.29)وهي ككبر مي القيمة الجدولية البالغرة   ( 18.231) المحتسبة ( F )إذ بلغت 

تفسرررها المتغيرررات المسررتقلة  (y1)مرري التغيرررات الترري تحرردت فرري المتغيررر الترراب   (82%) ي  كفيشررير إلررى 

(x1,x2,x3)  

 القياسي  ختبارالا -ثانيا

تقريبا للمتغيرات المستقلة في النمروذج وهرذا يدكرد عردم  ( 2.3)يساو   (VIF)كاي معامل اختلاف التبايي 

وإذا كراي  معامرل   ( 1 – 5 )وجرود مشركلة التعردد الخإري إذ إي هرذا المعيرار تترراو  قيمترر المعياريرة 

 (1.363)فقد بلغرت  (D.W )ا قيمة إم   يعني ذلك وجود مشكلة التعدد الخإي . (VIF >5 )اختلاف التبايي 

 كانت ضمي الحديي المسمو  باما  (D.W)ي قيمة إوجود مشكلة الارتباإ إذ مما يشير إلى عدم 

Du < D.W< 4-du 

1.102 < D.W > 2.898 

 الاقتصادي  ختبارالا -ثالثا

متفقرة مر  منإرل النةريرة الاقتصرادية مري حيرت الإشرارا  (  x1,x2,x3  )جراءت إشرارا المعرالم المقردرا 

 (%1)بنسرب  (x2), وتغيرر ( 59%)بنسربة  (y1)يردد  إلرى تغيرر  ( 1% )بنسربة  ( x1 )تغير ي  إوالحجم و

بنسربة  ( y1 )يردد  إلرى تغيرر  (%1)بنسربة  (x3)تغيرر  ي  إ, و ( 138%)بنسربة  ( y1 )يردد  إلرى تغيرر 

(%180 ) 

 )y2(القروض والكمبيالات الائتمان في متغير  ثر مخاطرأ اختبار -4-2-3-2

 (31)جدول رقم 

  )القروا والكمبيالات(للمصرف الأهلي نتائج الاختبارات الإحصائية المثلى للنموذج المختار    

  (spss)على البرنامج الإحصائي  اعتمادا  حسب الصيغة اللوغارتيمية المزدوجة بنتائج الحاسبة الالكترونية للنموذج القياسي  المصدر: 

 الاختبارات الإحصائية -أولا

VIF D.W 
 

F 
 الجدولية

F 
 المحتسبة

−𝟐 

R 
2 

R 

T 
 الجدولية

T 
 المحتسبة

 
 النموذج

 ت

2.3 1.802 3.29 25.015 o.828 0.862 1.753 -0.806 
-1.334 
7.141 
-1.920 

Lny2= -1.174 -0.238lnx2+1.008lnx2 –1.016lnx3 1 
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معنرو   ( x )وعلى مستويات مختلفة إذ كانت معلمة المتغيرر  ( t ) حسب اختباربجاءت المعلمات معنوية 

وهرري ككبررر مرري قيمتاررا  (( 1.334 وكانررت قيمتاررا المحتسرربة  ( t )حسررب اختبررار ب (5%)علررى مسررتو  

 (5%)الدالرة كانرت معنويرة ككرل علرى مسرتو   ي  كفيشير إلى  ( F ),كما اختبار  ( 1.753)الجدولية البالغة 

 (R2 )اختبرار , كمرا   ( 3.29)وهي ككبر مي القيمة الجدولية البالغرة   ( 25.015)المحتسبة  ( F )إذ بلغت 

تفسرررها المتغيرررات المسررتقلة  (y1)مرري التغيرررات الترري تحرردت فرري المتغيررر الترراب   ( 86%) ي  كفيشررير إلررى 

(x1,x2,x3)  

 القياسي  ختبارالا -ثانيا

تقريبا للمتغيرات المستقلة في النمروذج وهرذا يدكرد عردم  ( 2.3)يساو   (VIF)كاي معامل اختلاف التبايي 

وإذا كراي  معامرل   ( 1 – 5 )وجرود مشركلة التعردد الخإري إذ إي هرذا المعيرار تترراو  قيمترر المعياريرة 

 يعني ذلك وجود مشكلة التعدد الخإي . (VIF >5 )اختلاف التبايي 

كانرت  (D.W)قيمة  ي  إود مشكلة الارتباإ إذ مما يشير إلى عدم وج (1.802)فقد بلغت  (D.W )إما قيمة 

 ضمي الحديي المسمو  باما 

Du < D.W< 4-du 

1.102 < D.W > 2.898 

 الاقتصادي  ختبارالا -ثالثا

متفقرة مر  منإرل النةريرة الاقتصرادية مري حيرت الإشرارا  (  x1,x2,x3  )جراءت إشرارا المعرالم المقردرا 

 (1%)بنسربة  (x2), وتغيرر ( 23%)بنسربة  (y2)يردد  إلرى تغيرر  (1%)بنسربة  ( x1 )تغيرر  ي  إوالحجرم و

بنسررربة  (y2)يررردد  إلرررى تغيرررر  (%1)بنسررربة  (x3)تغيرررر  ي  إ, و (100%)بنسررربة  (y2)يررردد  إلرررى تغيرررر 

(%100 ) 

 )y3(بطاقات الائتمان  مخاطر الائتمان في مؤشر ثرأ اختبار -4-2-3-3

 (32)جدول رقم 

 )بإاقات الائتماي(للمصرف الأهلينتائج الاختبارات الإحصائية المثلى للنموذج المختار     

 (spss)على البرنامج الإحصائي  اعتمادا  حسب الصيغة اللوغارتيمية المزدوجة بنتائج الحاسبة الالكترونية للنموذج القياسي  المصدر:

 الاختبارات الإحصائية -أولا

VIF D.W 

 
F 

 الجدولية
F 

 المحتسبة

−𝟐 

R 
2 

R 
T 

 الجدولية
T 

 المحتسبة
 

 النموذج
 ت

2.25 1.959 3.29 31.079 0.857 0.886 1.753 -3.379 
-2.579 
8.017 
-3.913 

Lny3= -6.512-0.607lnx1+1.507lnx2-
2.739lnx3 

1 
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معنرو   ( x )وعلى مستويات مختلفة إذ كانت معلمة المتغيرر  ( t ) حسب اختباربجاءت المعلمات معنوية 

وهرري ككبررر مرري قيمتاررا  ( 2.579-)وكانررت قيمتاررا المحتسرربة  ( t )حسررب اختبررار ب (5%)علررى مسررتو  

 ( 5%)الدالة كانت معنويرة ككرل علرى مسرتو   ي  كفيشير إلى  ( F ),كما اختبار  ( 1.753)الجدولية البالغة 

 (R2 ), كمرا اختبرار   ( 3.29)وهي ككبر مي القيمة الجدولية البالغرة   ( 31.079)بة المحتس ( F )إذ بلغت 

تفسرررها المتغيرررات المسررتقلة  (y3)مرري التغيرررات الترري تحرردت فرري المتغيررر الترراب   ( 89%) ي  كفيشررير إلررى 

(x1,x2,x3)  

 القياسي  الاختبار -ثانيا

تقريبرا للمتغيررات المسرتقلة فري النمروذج وهرذا يدكرد  ( 2.25)يسراو   (VIF)كراي معامرل اخرتلاف التبرايي 

وإذا كراي  معامرل   ( 1 – 5 )عدم وجود مشكلة التعدد الخإي إذ إي هذا المعيرار تترراو  قيمترر المعياريرة 

 يعني ذلك وجود مشكلة التعدد الخإي . (VIF >5 )اختلاف التبايي 

كانرت  (D.W)قيمة  ي  إوجود مشكلة الارتباإ إذ مما يشير إلى عدم  (1.959)فقد بلغت  (D.W )ا قيمة إم  

 ضمي الحديي المسمو  باما 

Du < D.W< 4-du 

1.102 < D.W > 2.898 

 الاقتصادي  ختبارالا -ثالثا

متفقرة مر  منإرل النةريرة الاقتصرادية مري حيرت الإشرارا  (  x1,x2,x3  )جراءت إشرارا المعرالم المقردرا 

 (1 %)بنسربة  (x2), وتغيرر  ( 60%)بنسربة  (y3)يدد  إلرى تغيرر  (1%)بنسبة  ( x1 )تغير  ي  إوالحجم و

بنسربة  ( y3 )يردد  إلرى تغيرر  (1%)بنسربة  (x3)تغيرر  ي  إ, و ( 150%)بنسربة  (y3 )يردد  إلرى تغيرر 

(%273 ) 
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 المبحث الثالث

 تهاومقارن تحليل النتائج

 تمهيد

عينحح  )النتححج ا التححص تولحح ف لاححج  ححص ال لححم الخجلححم والتححص ت حح  ال لححج    (33)يوضححج وححروم   حح   

 الانحح ا ويبين الوروم بعض ال  جط  التص تتع ض لاج ال لج   والتص تح   يجسحاج بواسحط   (الر اس 

وهحص تمح م   حجط  نسحب  السحيول  السح يع  ونسحي ال بحيح   حم  (1996-2011)ال عيج ي ل  رة الز نيح  

( ور وح  الت حجن ال  تلح  بجل محم ال حجلص   و حر  حجن سحبي  ( RoE , RoA حن العج حر ع حل ال ووحوراف 

 الا تبحححج افبعحححض اةرلححح  ال يجسحححي  لحححرع  ن حححجخ   إلحححل يحححجذ هحححخا ال  حححجط  هحححو التولحححم  إلحححللتطحح   ا

والتوج يحح  ل و ححو  ع ححل  الإسححي ي وتوسححعف نطححج  ال ج ححرة  ححن الر اسحح  ال  ج نحح  ل  لححج    الإحلحج ي 

    الإسي ي ح ي   ال  جط  التص تتع ض لاج ال لج   

 تهامقارنو ونموذج التمانتحليل نسب السيولة والربحية 1-3-4- 

 (33)وروم     

 (1996-2011)ح و  ال   ي  ور و  الت جن ل  رة  إللوالعج ر   ووورافال إللالانح ا  ال عيج ي ل ؤم  السيول  والعج ر   عرم

 

 

 

 

 ع ل النتج ا التص ت  التولم لاج  ص ال لم الخجلم اعت جرا  البجحم  إعرارال لر :  ن 

 مؤشر السيولة  -أولا

 ن  عحرم  (8.64)  ر ب غف   عيج ي لنسب  السيول  الس يع  انح ا ر و    مأ الإسي صح ق ال ل   

ال لحح    ن  أعنححص يوهححخا  (11.98)الحخي ب حح  الانحح ا  ال عيححج ي ل لحح   اة رن وال لحح   اةه ححص 

نسححب  السححيول  السحح يع  عححن وسححطاج الحسححجبص  ححن  ان  ححجضل   ححجط  أ ححم  ححن حلححم ع حح الإسححي ص

   ين التوج يينال ل  

 مؤشرات الربحية  -ثانيا

 RoAال وووراف  إلل ؤم  العج ر  -أولا

وهحص أ حم  حن  عحرم ر وح   (0.42) الإسي صل  ل    RoAال عيج ي ل ؤم   الانح ا وجءف ر و  

ل  لح    ال ن  ضح وت خحم ال  حجط   (0.75)ب ح   عحرلا ج  إخال عيج ي ل  ل  ين التوج يين  الانح ا 

  ححجط  ان  ححجض الحح بج ال تح ححق عححن  ححم رينححج   سححتخ   هححص أ ححم   ححج  ححص ال لحح  ين  ن  إ الإسححي ص

 التوج يين 

 المؤشرات
 

 المصرف

الانحراف 
المعياري 

لنسبة السيولة 
 السريعة

الانحراف 
المعياري 

RoA 

الانحراف 
المعياري 

RoE 

معدل درجة 
 التمان للمدة

(2011-1996) 

معدل درجة التمان 
 للمدة

(2021-2012) 

 5.13 2.5 5.8 0.42 8.64 المصرف الإسلامي

 1.7 2.2 6.95 0.69 8.88 مصرف الأردن

 1.25 2.2 5.47 0.80 14.98 المصرف الأهلي
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 RoEحقوق الملكية  إلىمؤشر العائد  -ثانيا

وهحص أ حم  حن  عحرم ر وح   (5.8) الإسحي صل  لح    RoEال عيحج ي ل ؤمح   الانحح ا وجءف ر و  

ل  لح    ال ن  ضح وت خحم ال  حجط   (6.21)ب ح   عحرلا ج  إخال عيج ي ل  ل  ين التوج يين  الانح ا 

 التوج يينهص أ م   ج  ص ال ل  ين أ وام ال سجه ين  إلل  جط  ان  جض ال بج ال ت ق  ن  إ الإسي ص

 (1996-2011) للمدةدرجة التمان  -ثالثا

ر وحح   إلححلويححرة ولحح  تتعحح ض ال لححج    (عينحح  الر اسح )وحجءف نتححج ا ن ححوخ  الت ححجن لعينحح  ال لححج   

ل ححرة أ بححس السححنواف  Z(  ي حح  39محح م   حح  ) ال ححورعين ويوضححج  أ ححج  بجلتزا جتاححجال مححم ال ححجلص بجلو ححجء 

و حححخل   1.1ص ويوضحححج ال حححط ال ت طحححس ر وححح  ال محححم ال حححجلص وهححح 2011ولغجيححح   2008اة يححح ة  حححن 

هححج أ أ ححجن أع ححل ب خيحح   ححن  الإسححي صال سححتويجف الويححرة ل  لححج     ححج  بححين و ححر ح ححق ال لحح   

 ححن نجحيحح  التزا جتحح   الإسححي صال لححج   التوج يحح  ونسححتنتا  ححن خلحح  ع ححل ان  ححجض   ححجط  ال لحح   

ال سحتخ    حس  الحخي يمحت    يح  الإسحي صال ورعين وهخا ينطبق  س ووه  الع م ال لح  ص  أ ج بجلو جء 

تح ححم ال سححتخ   نسححب   ححن ال سححج    ححس ال لحح   أعطححل  ححر ة  ن  إال لحح   بجة بححجل وال سححج     و

ناححج إاتوححجا ال ححورعين   وع ححل الع ححذ  ححص ال لححج   التوج يحح    بجلتزا جتحح بجلو ححجء  الإسححي صل  لحح   

لعحر  امحت ا  ال سحتخ  ين  اسحتخ ج اتاج  ز   بجلو حجء ب ج حم التزا جتاحج اتوحجا ال حورعين حتحل لحو  سح ف 

 وال سج    اة بجل عاج  ص 

 (39)م م     

 (1996-2011)ل  رة  (عين  الر اس )لن وخ  الت جن ل  لج    Z ي   

 

 عرار البجحمإال لر :  ن 

 (2012-2021)ر و  الت جن ل  رة  -2

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2008 2009 2010 2011

 ل   اة رن

ال ل   اةه ص

ال ل   اةسي ص
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 (2012-2021)للمدة  (عينة الدراسة)التنبؤ بالفشل المالي للمصارف  2-3-4-

-2021)ل  ححرة  (عينحح  الر اسحح )ل يححجذ ر وحح  ال مححم ال ححجلص الت ري يحح  ل  لححج    ن ححوخ  الت ححجنع م اسححت

واسحححت  ا   عحححرم الن حححو ل نسحححي  (1996-2011)ع ل البيجنحححجف ال جليححح  التج ي يححح  ل  حححرة اعت حححجرا   (2012

ليح ح  لاسحت  ا   ص ن وخ  الت جن ل م سن  وإضحج ت  ع حل  ي ح  النسحب  ال جليح  ل سحن  ا ع   ال جلي  ال ست

 ع جمو ر ت  است ال ي   الت ري ي  ل م سن  ع ل حرا ول م نسب   جلي  

  عجرل  الن و لاست  ا   عرم الن و ل م سن  وإضج ت   -أولا

 (1 –)عرر السنواف /                                                               1  

 100*   1     - عرم الن و =    السن  اليح   / سن  اةسجذ                            

 

 ن وخ  الت جن ل يجذ ر و  ال مم  –خجنيج 

Z= 6.56x1 + 3.62x2 + 6.72x3 + 1.05x4 

X1—  أذ ال جم العج م إلل  و وع ال وووراف  

X2 ----  اة بجل ال حتوزة إلل  و وع ال وووراف 

X3----  اة بجل  بم ال وا ر والض ا ي إلل  و وع ال وووراف 

X4 ----   ح و  ال   ي  إلل  و وع ال ط وبجف 

 

  (2012-2021)التنبؤ بالفشل المالي التقديري للمصرف الإسلامي الأردني للمدة  -أولا

ل يححجذ ال مححم ال ححجلص الت ححري ي ع ححل  ححر  العمحح   zسححوم ال لحح   الإسححي ص اة رنححص ا ت جعححج  ححص  ححي  

ع حل  اعت حجرا  أع ل  ن  عحرم الحخي تح  التولحم إليح   (5.13)ل  رة هو  zسنواف ال جر   و جن  عرم  ي   

 حص ن حو تلحجعري  Z ي ح   ن  إ (20)و  حج  بحين  حص وحروم   ح   (1996-2011)البيجنجف التج ي يح  ل  حرة 

 ج يعنص أن ع م ال لج   الإسي ي  تح حق ن حو  حص  حر تاج ع حل الو حجء ع ل طي    رة التنبؤ الت ري ي   

بو يححس التزا جتاححج    ححج اسححت   ال لحح    ححص ع  حح  و   ححج يؤ ححر النتححج ا  الويححرة ل  لحح   الإسححي ص أن 

و يس أ وام ال سحتخ  ين هحص ليسحف عحيء ع حل ال لح   الإسحي ص يتووحي و جءهحج إلحل ألححجباج عنحر 

 ال سححج   بححم أن ال سححتخ  ين  ححخل  يتح  ححون نلححيبا   ححن ال سححج ة  ححص حححجمتعحح ض هححخا اة ححوام إلححل 

ان  حجض    حج يحؤري إلحلو وعاج   و خل  ال لج   الإسي ي  لا ت ت ض اة وام  ص سبيم اسحتخ ج هج و

   جط  ال مم ال جلص ل  لج   الإسي ي  لانعرا   ريونيتاج إلل ال ؤسسجف ال جلي  اة      
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 (34)وروم     

 (2012-2021)حسي ن وخ  الت جن ل  ل   الإسي ص اة رنص ل  رة بل يجذ ر و  ال مم ال جلص الت ري ي    Zي    

 

 

 

 

 

 

 

 

 (1996-2011)ع ل الت ج ي  ال جلي  ل  ل   الإسي ص ل  رة  اعت جرا  عرار البجحم إال لر :  ن 

  (2012-2021)للمدة  التجاري الأردن لمصرفالتنبؤ بالفشل المالي التقديري   -ثانيا

هحص    zال غ   ن أن نتج ا  ل   اة رن  جنف أع ل  ن ر وح  ال محم ال حجلص عنحر ج ت حون  ي ح  ع ل 

ح حق (22) حسي ن وخ  الت جن  إلا أن  ل   اة رن   ج  ص الوروم     ب (1.1)ألغ  أو  سجوي  م 

  Zوأ ححم  ي ححح  م  (1996-2011)ع ححج  ححجن ع يحح  بجلنسححب  إلحححل البيجنححجف التج ي يحح  السححجب   ل  ححرة  تنححجزلا  

 (2.98)ب غححف  (2021)أ ححج أع ححل  ي حح  سححو ف عححج   (1.29)ب غححف  إخ  (2015)ت ري يحح  سححو ف عححج  

 (1.7)إلححل  (1996-2011)ل  ححرة التج ي يحح     (2.2)ع ححج  ححجن  ححص السححجبق  ححن  Zوأن  ححض  عححرم  ي حح  

وهخا ي سح  ع حم ال لحج   التوج يح  التحص تتح حم ال سحج    حص الاسحتخ ج اف  حص  (2012-2021)ل  رة  

 أ حححجن اضححاج سححواءبو ج اححج ل    ضححين  ححص حححجم ا ت   بجلو ححجء ل  ححورعين أ  أ ححجنو وعاححج سححواء   حححجم

 جنححف اسحتخ ج اف ال لححج   التوج يحح  بحح  وام أل و ححجء ب تط بححجف السحيول  وغي هححج   وسححواء   ليسحتخ ج  أ

 حج  خحيم أناحج ت حون إب  وام   ت ضح   حن  ؤسسحجف  جليح  أ ح   أو ال لح   ال   حزي    ال ورعين أ

 حجلاف هص 

 تح يق أ بجل  ن الاستخ ج اف  -1

 عر  تح يق أ بجل عنر ج تتسجو  الإي اراف  س ال لج ي  وبخل  ل  تح ق هر  ال بحي   -2

  سج ة الاستخ ج اف  -3

إ وحجع ألحم  ط يحقن عح  ت   الزبحج ن  أ ج  ص هخا الن ط  ع ل ال لج   التوج ي  الو جء بجلتزا جتاج  

الإسحي ي  و حر ت تحر هحخا ال سحج ة  ال ب   وال وا ر ال ت تب  ع ي   وهخا ع ذ طبيع  الع حم  حص ال لحج  

 zقيمة   السنة

2012 3.8 

2013 3.9 

2014 4.3 

2015 4.5 

2016 4.9 

2017 5.2 

2018 5.6 

2019 5.9 

2020 6.4 

2021 6.8 

 5.13 المعدل
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ل يححجذ ر وحح   Zزبج نحح   ححص هححخا الحجلحح   تححن  ض  ي حح   أ ححج إلححل  أذ ال ححجم لتغطيحح  التزا ححجف ال لحح   

ال مححم ال ححجلص   وهححخا ي سحح  ا ت ححجع  عححرم ال مححم ال ححجلص  ححص ال لححج   التوج يحح  عنحح   ححص ال لححج   

 الإسي ي    

 (35)وروم      

 (2012-2021)ل  رة  اة رن التوج يحسي ن وخ  الت جن ل ل   بم ال جلص الت ري ي  ل يجذ ر و  ال م  Z ي   

 

   

 

 

 

 

 

 

 (1996-2011)ل  رة   رن التوج يل ل   اةع ل الت ج ي  ال جلي   اعت جرا   عرار البجحمإال لر :  ن 

  (2012-2021)للمدة  هلي التجاريالأ للمصرفالتنبؤ بالفشل المالي التقديري   -لثا ثا

 (1.15)ب غححف    ححر (2021)إلححل عححج   (1.4)ب غححف  إخ (2012)ان  جضححج تنجزليححج  ححن عححج   Zسححو ف  ي حح  

   (23)وبخل  تتضج   جط  ال مم ال  ت ع   ص ال ل   اةه حص التوحج ي   حج  وضحج  حص وحروم   ح  

  حج يعنحص ان  حجض  (2021)إلحل عحج   (2017) ن عحج    ووبج   ا  بين ج ح ق  ل   اة رن التوج ي ن و

ن    ستو  ال  جط  ل ل   اة رن وا ت جع هخا ال ستو   ن ال  جط  ل  ل   اةه حص ب ح و  الحز 

حسحي ن حوخ  الت حجن بال غ   ن أن النتج ا التص ت  التولم لاحج لح  تلحم إلحل ر وح  ال محم ال حجلص ع ل و

الت ري ي  ان  حض  سحتواهج ع حج  جنحف  Zول ن  ي    (1.1)ألغ  أو تسجوي    Zالتص حررهج بجعتبج   ي   

  Z  (1.15)سحو ف  ي ح   إخ  (2021)ع يح   حص ال حي  التج ي يح   ل  لح   اةه حص و لولحج  ححص عحج  

بين حج  حجن  (1.25)ل  حرة الت ري يح    Zوهص بخل  ت ون   يب   ن ر و  ال مم    حص ححين ب ح   عحرم  ي ح  

 (2.2)ل بيجنجف التج ي ي  هص  Z عرم 

 

  

      Zقيمة  السنة

2012 1.5 

2013 1.4 

2014 1.36 

2015 1.29 

2016 1.37 

2017 1.43 

2018 1.67 

2019 1.9 

2020 2.3 

2021 2.98 

 1.7 المعدل
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 (36)وروم     

 (2012-2021)ل  رة  اةه ص التوج ي ل    حسي ن وخ  الت جن لبل يجذ ر و  ال مم ال جلص الت ري ي    Z ي   

 

 

 

 

 

 

 

 

 (1996-2011)ل  رة  ه ص التوج ي ل   اة لع ل الت ج ي  ال جلي   اعت جرا   عرار البجحمإال لر :  ن  

ر و  ال مم ال جلص الت ري يح  ل حرة عمح  سحنواف  جر ح  والحخي يخبحف أن ال سحت بم  (40)يوضج م م     

أ خحح  أ ححجن  ححس ال لححج   الاسححي ي  التححص أبتعححرف عححن ال  ححجط ة    ححج ت ححر  الححز ن وهححخا السححبي ر ححس 

يمحت    حس الحخي  الإسحي صال  ح   ت ري   حر جف  لح  ي  إسحي ي  و حق العجل ي  إلل  التوج ي  ال لج 

  لايتعج م بجل ج رة ال ستخ  ين بجة بجل وال سج   و

 (40)م م     

 (2012-2021)لن وخ  الت جن ل  لج   عين  الر اس  ل  رة  Z ي   

 

 عرار البجحمإال لر :  ن 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

2018 2019 2020 2021

 ل   اة رن

ال ل   اةه ص

ال ل   الاسي ص

 Zقيمة  السنة

2012 1.4 

2013 1.3 

2014 1.3 

2015 1.27 

2016 1.28 

2017 1.25 

2018 1.23 

2019 1.2 

2020 1.18 

2021 1.15 

 1.25 المعدل 
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 الداخلة في النموذج  الإحصائيةلنماذج ل لاختباراتانتائج مقارنة 3-3-4-  

 الإحلحححج ي  الا تبحححج اف عظحح   اوتحححجزفال  حححر ة ايوجبيحح    حححر  الإحلحححج ي  الا تبححج افل ححر  جنحححف نتحححج ا 

وال يجسي  و ر  جنحف النتحج ا  ت  ح   حص  خيح   حن الووانحي  حس  نطحق النظ يح  الا تلحجري  و  ت  ح  بعحض 

ة  حوة تح خي  ال تغيح اف ال عت حر  جنحف ناج  س  نطق النظ يح  الا تلحجري  لبسحبجي ال وضحح  سحجب ج  و حر 

 تص يوضج هخا الت خي اف حسي الوروم الآب   وآ إللع ل ال تغي اف ال ست     ت جوت   ن  ل   

 (37)وروم     

 (1996-2011)ل  رة  (عين  الر اس )   ج ؤم اف ال  جط  الا ت جني  ل  ل

 المصرف

 
 المتغيرات 

 المعتمدة

 
 المتغيرات 

 المستقلة

 المصرف الأهلي التجاري التجاريمصرف الأردن  الأردني الإسلاميالمصرف 

ال ضج ب   ال  ابح 
 وال مج   

  بيجلاف 
 الت ويم

الحسجبجف 
الوج ي  
 ال رين 

ال  وض 
 والس  

بطج جف 
 الا ت جن

الحسجبجف 
الوج ي  
 ال رين 

ال  وض 
 والس  

بطج جف 
 الا ت جن

Z1 Z2 Z3 Y1 Y2 Y3 Y1 Y2 Y3 

X1          

X2          

X3          

 نتج ا ت ري  الن جخ  ال يجسي   إلل اعت جرا  ال لر : ن ع م البجحم 

   

  الإسلاميالمصرف الأردني  -أولا

 السحنوي اة بحجل  إلحلوالحخي ي خم)سحع  سحا  ال لح    (x1)أن ال تغي  ال ست م (37)  الوروم    يبين 

ال تغيحح اف التجبعحح    ححص ا  ل سححا ( والتححص ت ححيذ ال  ححجط  الا ت جنيحح   ححجن أ خحح  ال تغيحح اف ال سححت    تحح خي 

(Z3,Z2,Z1)   بين ج  جن ت خي   م  ن ال تغي اف ال سحت    ال تب يح,(x3,x2)   إلحلوالتحص ت خحم ححق ال   يح 

التحص (Z3,Z2,Z1) تغيح اف ال عت حرةال   حص   حيي  ال ووحوراف ال  يح    إلحلال وووراف الخجبت  ,  أذ ال حجم 

   ت خم ال  ابح  للآ   بجلم اء وال ضج ب  وال مج    و  بيجلاف الت ويم ع ل التوالص

 والمصرف الأهلي مصرف الأردن التجاري -ثانيا

 ححص  ححوة تحح خي  ال تغيحح اف  العي حح  ل  لحح   اة رن وال لحح   اةه ححص التوححج يين وححجء  تمححجباج   تحح خي 

 إلححلحححق ال   يحح   ل سححا  , السححنوي اة بححجل  إلححلوالتححص ت خححم سححع  سححا  ال لحح    (x3,x2,x1) ال سححت   

التحص ت خحم (y3,y2,y1)ال ووحوراف ال  يح  ع حل ال تغيح اف ال عت حرة  إلحلال وووراف الخجبت  ,  أذ ال جم 

ت حجن استخ ج اف ال لج   التوج ي   ص الحسحجبجف الوج يح  ال رينح  وال ح وض وال  بيحجلاف وبطج حجف الا 

 (y3,y2,y1)عت حرة ع حل ال تغيح اف ال  أ خح  تح خي ا   (x3,x2)  حر  جنحف ال تغيح اف ال سحت    ع ل التوالص 

 ال تغي اف ال عت رة    ص أ م ت خي    (x1)بين ج  جن ت خي  ال تغي  ال ست م 
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 الت خي  بين ال تغي اف ال ست    والتجبع  و جنف ة و (37)ونستنتا  ن وروم     

ال لح    ا تبحج اف حص  (y3,y2,y1)ال تغيح اف ال عت حرة   ص (x1)ال تغي  ال ست م  ت خي   وة وجءف -1

 لحح   اة رن  ا تبححج اف    ححصضححعي   (x1) ححجن تحح خي  ال تغيحح  ال سححت م  بين ححج تحح خي   أ خحح   الإسححي ص

  وال ل   اةه ص

ال تغيحح اف   ححص الإسحي صال لحح    ا تبحج اف  ححص (x3,x2) سحت   ضحع   ححوة التح خي  ل  تغيحح اف ال  -2 

ع حل  أ خ  تح خي    ص  ل   اة رن وال ل   اةه ص  (x3,x2)ست    ال تغي اف ال  ال عت رة بين ج  جنف

  (y3,y2,y1)ال تغي اف ال عت رة 

 الإسحي ص حص ال لح    ال سحت    والتجبعح أن طبيع  الت خي  بين ال تغي اف  الن طتين أعيانستنتا  ن  -3

وحوه   ا حتي  إلحليع حم سحبي خلح  ولتح خي   حص  لح   اة رن وال لح   اةه حص هص ع ذ طبيعح  ا

ال بحج بين حج ي حون ع حم ال لحج   التوج يح   واوتنحجيالحخي يتبحس  جعحرة الححيم والحح ا   الإسي صالع م 

 ع ل ال ج رة ال بوي     ج  ج  

بين حج  حس ال تغيح اف ال عت حرة  (x1)  تغيح   سحت م واححر هحو الإسحي ص حص ال لح     جن أ خ  تح خي  -4

 حص  لح   اة رن وال لح       تح خي أ خح   بين حج  حجن , جن ضعي ج  (X3,X2)ت خي  ال تغي اف ال ست    

ووححجءف  ححوة التحح خي   ححس ال تغيحح اف ال عت ححرة   (x3,x2) ححن ال تغيحح اف ال سححت    وه ححج   تغيحح ين اةه ححص

  نسحتنتا  حن خلح  أن ال لحج   التوج يح  أ خح   حرةضحعي    حس ال تغيح اف ال عت (X1)  ال تغيح  ال سحت م

التح خي  بنسحبتين  حن نسحي  يحجذ ال  حجط  الا ت جنيح  بين حج وحجء ال حوي تحسذ بجل  حجط  الا ت جنيح  لتح خ ا 

 حن خحيم نسحي ل يحجذ ب حوة تح خ ا بنسحب  واححرة  الإسحي صال لح     حج  حجنبينضعي ج  ص النسحب  الخجلخح  

    اعت جرهجال  جط  الا ت جني  التص ت  
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 ستنتاجاتالإ

 

فا  تنمياة  فااعلا   الرغم من النشأة الحديثة وأدائهاا دورا  على  ةالإسلامي المصارف تطور عمل -1

بارو  الكرار الإسالام  عالمياا إنّ المجتمع المسلم ورفده بخدمات مشاتةة مان التشاريع الإسالام   

قيااام رثياار ماان المصااارف التجاريااة تةااديم خاادمات مصاارفية إساالامية مااع الخاادمات  طرياا ن عاا

  المصرفية التجارية 

معايير إدارة الائتماان ومعاايير إدارة  عمالاستبتةليد المصارف الإسلامية للمصارف التجارية  -2

وعاادم وجاود نماااار لإدارة الائتماان  اا  ماان   المخااطر الائتمانيااة الخاصاة بالمصااارف التجارياة

 لمسات المسلمين 

المصارف الإسلامية الأردنية و التجارية فا  الأردن تراون خاةاعة لةاوانين الرقاباة مان قبال  -3

جاو ر عان  ةالمرر ي وعدم الالتكاات إلاى جاو ر عمال المصاارف الإسالامية المختلكا المصرف

بنسب الاحتياط  الةانون  وتحدياد معادلات الائتماان  المصارف التجارية من حيث الاحتكاظ عمل 

  

    الإسلاميةف  صيغ الاستثمارات ف  المصارف  الابتراراتةعف  - 4

خصوصاا فا  المةااربة والمشااررة مماا  الإسلاميةالمخاطر الأخلاقية ف  المصارف  ارتكاع -5

 ف   اا الجانب  استثماراتهاتخكض  الإسلاميةجعل المصارف 

فالمخااطر الائتمانياة  الإسالاميةالمخاطر الائتمانية لرل أداة مان الأدوات الاساتثمارية  اختلاف -6

غيار وللمةاربة    تختلاف عان المخااطر الائتمانياة للسالم و ااه بادور ا تختلاف عان المرابحاة 

  الك

وقيااس  RoA,ROEتم قياس الانحراف المعياري لنسبة السايولة الساريعة ومرشارات الربحياة  -7

الخطااا  المتعااادد   وأثبتااات أن  الانحااادارنماااوار التماااان ودالاااة  عمالباساااتكشااال الماااال  درجاااة ال

 اا ما قورنت بالمصارف التجارية إأرثر أمان  الإسلاميةالمصارف 

 ا   الإسالام التابعاة فا  المصارف باين المتييارات طبيعة التأثير باين المتييارات المساتةلة و -8

 عرس طبيعة التأثير ف  مصرف الأردن التجاري والمصرف الأ ل  

عان حاد الكشال الماال   الإسالام لمصارف للتنبار بالكشال الماال  التةاديري فا  ا Zابتعدت قايم  -9

-2021)للماادة  (5.13)( لتصاال إلااى درجااات عاليااة بلااغ معاادلها (1.1البااالغ أصااير أو يساااوي  

 إامان درجاة الكشال  التجارية تةتارب رثيارا   نكسها ف  المصارفللمدة  Zبينما رانت قيمة  (2012

  للمصرف الأ ل  الأردن   (1.25)بينما ران معدلها  (1.7)معدلها لمصرف الأردن    بلغ
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 التوصيات

 

جميع الطوائاف الإسالامية ليارض توحياد الكتااو   يحتوي علىةرورة إيجاد مرر  إسلام   -1

 الت  تخص المعاملات الإسلامية المصرفية وإصدار تعليمات موحدة 

البحااث والتطااوير ماان أجاال صااياغة نماااار لإدارة المخاااطر الإساالامية ماان الكراار الإساالام   -2

 لتحةي  استةلالية العمل الإسلام  المصرف  عن العمل المصرف  التجاري

قيام المصرف المرر ي بإصدار قوانين وتعليمات مستةلة بالمصارف الإسالامية فا   ةرورة -3

 الدول الت  تعمل فيها المصارف الإسلامية والمصارف التجارية 

البحااث الكةهاا  البناااج ماان اجاال إيجاااد أدوات اسااتثمارية جدياادة لتوسااعة نطااا  الاسااتثمارات  -4

 الإسلامية ف  المصارف 

اختيااار المساااتثمر الأمااين الملتااا م  طرياا ن عاااالمشاااررة والمةاااربة  تكعياال الاسااتثمار فااا  -5

 بالأخلا  الإسلامية الرفيعة من بين المستثمرين أو قيام المصرف بالبحث عن المستثمر الأمين 

م المخااطر الائتمانياة يةرورة التعرف على مخاطر الائتمان لرل أداة استثمارية إسلامية وتةي -6

 تثمارية من أجل تسهيل عملية إدارة المخاطر بشرل مستةل لرل أداة اس

يمرن اعتماد نتاائ  الدراساة الإحصاائية وتةاديرات التماان لةيااس الكشال الماال  مان عدما  فا   -7

 عينة المصارف العراقية من قبل الباحثين لتطوير عمل المصارف العراقية 

التا  المصاارف التجارياة عمال عان طبيعاة ا  نهائياختلف  ي الإسلاميةطبيعة  عمل المصارف  -8

لاايس وإن  اااه التاادابير وتاادابير لمواجهااة المخاااطر الائتمانيااة  إجااراجاتيتطلااب منهااا أن تتخااا 

الجو رياة باين  للاختلافااتبالةرورة أن ترون مشابهة للتدابير المتخاة فا  المصاارف التجارياة 

 النظامين  

الاقتصاااادية  تنمياااة الةطاعااااتفااا   وأ ميتهاااا الإسااالاميةالتأرياااد علاااى تكعيااال دور المصاااارف  9-

النمو والاستمرارية لانخكاض نساب الكشال التا  تتعارض لهاا على لةدرة  اه المصارف  المختلكة

 المصارف الإسلامية 
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 المصادر

 المصادر العربية -أولا

 لقرآن الكريما* 

 الكتب  -أ:

إبراهيم عبد الحليم عباده , مؤشرات الأداء في البنوك الإسلامية, الطبعة الأولى , دار  1-

 . 2008الأردن , –النفائس للنشر والتوزيع , عمان 

 –تحديات العولمة –أحمد سليمان خصاونة, المصارف الإسلامية مقررات لجنة بازل  -2

 .2008الأردن , –إستراتيجية مواجهتها, مطبعة عالم الكتب الحديث ,عمان 

, دار الإسددلاميةأحمددد فهددد الشدديدي, عمليددات التددورت و تطبيقاتهددا الالتصددادية فددي المصددارف  -3

 .2005 الأردن, –النفائس للنشر والتوزيع, عمان 

 الإسدلامي,الخسارة مفهومها ومعدايير احتسدابها وتطبيقاتهدا فدي الفقد   كليب,أحمد محمد أحمد  -4

 .2010, الأردنللنشر والتوزيع,  , دار النفائسالأولىالطبعة 

, دار الكتددب العلميددة الإسددلاميةبالمشدداركة فددي البنددوك  الاسددتامارأحمددد محمددد محمددود نصددار,  -5

 .2010 لبنان, –للنشر, بيروت 

الماليدة,  الأوراتأداءها المالي وأارها فدي سدوت  الإسلاميةحيدر يونس الموسوي, المصارف  -6

 .2011 الأردن, –, دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع, عمان الأولىالطبعة 

خليفددي عيسددى, التتيددرات فددي ليمددة النقددود افاددار والعددلالا فددي الالتصدداد الإسددلامي, الأردن,  -7

2011. 

رضا صاحب ابو حمد, ادارة المصارف مدخل تحليلي كمدي معاصدر, دار الفكدر للمطبوعدات  8-

 . 2002والنشر والتوزيع, 

شدعا  , سدلاميةالإصناعة التمويل فدي المصدارف والمؤسسدات الماليدة  لنطقجي,سامر مظهر  9-

 .2010سوريا , –حلب  العلوم,للنشر و 

لشمري, أساسيات الاستامار في المصارف الإسدلامية, دار اليدازوري العلميدة اصادت راشد  -10

 . 2011الأردن , –للنشر والتوزيع, عمان 

صالح حميد العلي , المؤسسات المالية الإسلامية ودورها في التنمية الالتصادية  -11
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 (1م )قملحق ر

 (2012-2021)للمدة  الإسلاميالبيانات التقديرية لقياس درجة الفشل المالي للمصرف 
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مجموع  رأس المال السنة
 الموجودات 

الأرباح 
 المحتجزة

الأرباح قبل 
 الفوائد 

مجموع  حق الملكية 
 المطلوبات 

2012 1564656682 3226283110 6155599  

108576956 
229543278 902380829 

2013 1871699665 3591381154 7023538 123886306 254694185 938476032 
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2019 5484522007 6827040635 15497791 273361388 474301078 1187471608 

2020 6560786223 7598446227 17682979 311905344 525999895 1234970472 

2021 7848252922         

8457126301 
20176279 355883998 583333883 1284369291 



 154 

  

  

 (2) رقمملحق  

 (2012-2021)البيانات التقديرية لقياس درجة الفشل المالي  لمصرف الأردن للمدة 

  الباحث أعدادمن   -المصدر:

مجموع  رأس المال السنة
 الموجودات 

الأرباح 
 المحتجزة

الأرباح قبل 
 الفوائد 

مجموع  حق الملكية 
 المطلوبات 

2012 338875709 2245610973 26047031 85662542 322267096 1930765249 

2013 342537483 2456462422 43498542 90802295 373829831 2085226469 

2014 345962858 2677544040 72642565 96250433 433642604 2252044587 

2015 349422487 2918523004 121313084 102025459 503025421 2432208154 

2016 352916712 3181190074 202592850 108146987 583500488 2626784806 

2017 356445879 3467497181 338330059 114635806 677171006 2836927591 

2018 360010338 3779571927 565011199 121513954 785518367 3063881798 

2019 363610441 4119733409 943568702  128804791 911201306 3308992345 

2020 367246545 4490509406 1575759732 136533079 1056993515 3573711732 

2021 370919011 4894655253 2631518753 144725064 1226112477 3859608671 



 155 

  

 (3) رقمملحق 
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Abstract 

Importance of the study The success of credit risk management means 

increasing the efficiency of the Islamic bank in the management of 

investors' money and therefore increase the capacity of the Islamic bank 

in achieving the development side of the community and increase its 

competitiveness and achieve the principle of continuity is risk 

management is an important tool in making investment decisions good. 

The challenge for financial institutions and international banking and the 

emergence of importance of Islamic thought in the arena of the global 

financial and especially after the U.S. subprime mortgage crisis that hit 

the U.S. market (2007), which left significant adverse effects including a 

point of weakness in the financial risk management pursued by the 

capitalist system and draws a lot of traditional banks to provide 

financing tools Islamic therefore highlights opportunity for the Islamic 

regime to put Islamic alternative in hedging and risk management. 

The controversy arises about the problem of credit risk on Islamic 

banking compared with commercial banks and some studies have 

indicated increased credit risk impact on Islamic banks at a higher level 

of commercial banks and that the principles of Islamic Sharia emphasizes 

in its financial transactions on the subscription gains and losses and not 

dealing at usurious interest rates assumption of the study Increased 

credit risks negative impact on Islamic banks more than the commercial 

banks formulas different investment, variation after credit risk banking 

in both the commercial banks and Islamic formulas different investment, 

it is the impact of credit risk formulas different investment for each of 

the Islamic banks and commercial. 
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