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قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات ة (نوعنأشھد بأن رسالة الماجستیر الم
الصناعیة العراقیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا:بحث 

 ) العراق للأوراق المالیةالمدرجة في سوق العراقیة تطبیقي في عینة من الشركات الصناعیة 

قد تمت مراجعتھا من الناحیة اللغویة وتصحیح ما ورد  )الجمیلي ھدى أمین علیويللطالبة (

بقدر تعلق الأمر بسلامة فیھا من أخطاء لغویة وتعبیریة وبذلك أصبحت الرسالة مؤھلة للمناقشة 

  .الأسلوب وصحة التعبیر

  

  
 

    

  

  

  

  

  الاسم:                                                   

  

  التاریخ:                                                                              

  

  

  

    

 إقرار المقوم اللغوي
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قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات (ة نوعنأشھد أن ھذه الرسالة الم
الصناعیة العراقیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا:بحث 

للطالبة  ) تطبیقي في عینة من الشركات الصناعیة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة
  و كلیة الإدارة  / قسم المحاسبةتحت إشرافي في  تمتقد  )الجمیلي (ھدى أمین علیوي

 جامعة كربلاء . –الاقتصاد

 

 

 

 

 

 

 

 : التوقیع       

  المشرف                                                                                    

  الأستاذ الدكتور                                                                                 

  أ.د. طلال محمد علي الججاوي                                                                        

 : التاریخ                                                                                     

  

 

  

  

 إقرار الأستاذ المشرف



 د 
 

  

  
 
 

 

 

 

قیاس درجة الشفافیة في ( ةنوعننشھد بأننا أعضاء لجنة المناقشة اطلعنا على الرسالة الم
الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

لھا:بحث تطبیقي في عینة من الشركات الصناعیة المدرجة في سوق والتوقعات المستقبلیة 
) في محتویاتھا الجمیلي علیويھدى أمین وقد تمت مناقشة الطالبة ( )العراق للأوراق المالیة

   وكل ما یتعلق بھا ونعتقد بأنھا جدیرة بالقبول لنیل درجة الماجستیر علوم في المحاسبة بتقدیر
. (       ) 

  

 الأستاذ الدكتور                                                                 الدكتورالأستاذ 

  

  عضو اللجنة                                                                      عضو اللجنة

  

  الأستاذ الدكتور

 

  رئیس اللجنة        اومشرف اعضو
                                                       

  
  
   

  مصادقة مجلس الكلیة                                        
  جامعة كربلاء على قرار لجنة المناقشة /صادق مجلس كلیة الإدارة والاقتصاد     

  
  الأستاذ الدكتور                                                                                   

  
  

 عمید كلیة الإدارة والاقتصاد                                                                           

 إقرار لجنة المناقشة



  إلى السماء التي أظلت حیاتي واحتوتني بكلِّ مراحلي ( أبي )

قت بھ  إلیكم یا بلسم الجروح وغایة الملھوف وسبیل من تفرَّ

إلى من كانت أرواحھم بیرقا یرفرف في سماء الحیاة لیظلَّ 

  بي سفن الحیاة ( أمي )

إلى السماء التي أظلت حیاتي واحتوتني بكلِّ مراحلي ( أبي )

قت بھ  إلیكم یا بلسم الجروح وغایة الملھوف وسبیل من تفرَّ

إلى من كانت أرواحھم بیرقا یرفرف في سماء الحیاة لیظلَّ 
  طریق البشریة إلى یوم الظھور ... شھداء العراق

بي سفن الحیاة ( أمي )

إلى السماء التي أظلت حیاتي واحتوتني بكلِّ مراحلي ( أبي )

  إلى من أرجو بقاءھم بقربي ما حییت ( أخوتي )

  الإهداء

قت بھ  إلیكم یا بلسم الجروح وغایة الملھوف وسبیل من تفرَّ

إلى من كانت أرواحھم بیرقا یرفرف في سماء الحیاة لیظلَّ 
طریق البشریة إلى یوم الظھور ... شھداء العراق

بي سفن الحیاة ( أمي ) 

إلى السماء التي أظلت حیاتي واحتوتني بكلِّ مراحلي ( أبي )

إلى من أرجو بقاءھم بقربي ما حییت ( أخوتي )

 و 

  

الإهداء

قت بھ  إلیكم یا بلسم الجروح وغایة الملھوف وسبیل من تفرَّ
  السبل... آل بیت النبي جمیعًا 

إلى من كانت أرواحھم بیرقا یرفرف في سماء الحیاة لیظلَّ 
طریق البشریة إلى یوم الظھور ... شھداء العراق

 إلى المرفأ الذي ألوذ بھ حین تضلُّ 

إلى السماء التي أظلت حیاتي واحتوتني بكلِّ مراحلي ( أبي )

إلى من أرجو بقاءھم بقربي ما حییت ( أخوتي )

  

الإهداء

قت بھ  إلیكم یا بلسم الجروح وغایة الملھوف وسبیل من تفرَّ
السبل... آل بیت النبي جمیعًا 

إلى من كانت أرواحھم بیرقا یرفرف في سماء الحیاة لیظلَّ 
طریق البشریة إلى یوم الظھور ... شھداء العراق

إلى المرفأ الذي ألوذ بھ حین تضلُّ 

إلى السماء التي أظلت حیاتي واحتوتني بكلِّ مراحلي ( أبي )

إلى من أرجو بقاءھم بقربي ما حییت ( أخوتي )

قت بھ  إلیكم یا بلسم الجروح وغایة الملھوف وسبیل من تفرَّ
السبل... آل بیت النبي جمیعًا 

إلى من كانت أرواحھم بیرقا یرفرف في سماء الحیاة لیظلَّ 
طریق البشریة إلى یوم الظھور ... شھداء العراق

إلى المرفأ الذي ألوذ بھ حین تضلُّ 

إلى السماء التي أظلت حیاتي واحتوتني بكلِّ مراحلي ( أبي )

إلى من أرجو بقاءھم بقربي ما حییت ( أخوتي )

 

  

قت بھ   إلیكم یا بلسم الجروح وغایة الملھوف وسبیل من تفرَّ
السبل... آل بیت النبي جمیعًا 

إلى من كانت أرواحھم بیرقا یرفرف في سماء الحیاة لیظلَّ 
طریق البشریة إلى یوم الظھور ... شھداء العراق

إلى المرفأ الذي ألوذ بھ حین تضلُّ 

إلى السماء التي أظلت حیاتي واحتوتني بكلِّ مراحلي ( أبي )

إلى من أرجو بقاءھم بقربي ما حییت ( أخوتي )

  
 

 



قبل شكر المخلوق لابُدَّ من شكر الخالق , فلولا فضل الله عليَّ ورحمتھ 

الأستاذ أستاذي ومشرفي 

على في إشرافھ 

النصح والإرشاد وتوفیر المعلومات التي أسھمت بشكل 

  .إلى أساتذتي الكرام أعضاء لجنة المناقشة 

ل فتح الله على تعاونھ 

الشكر جزیل 

واشكر كل أساتذتي في جامعة الكوفة وجامعة كربلاء وكل من كان لھ دور 

عمال وان یجزیھم خیر 

قبل شكر المخلوق لابُدَّ من شكر الخالق , فلولا فضل الله عليَّ ورحمتھ 

أستاذي ومشرفي 

في إشرافھ وقت 

النصح والإرشاد وتوفیر المعلومات التي أسھمت بشكل 

إلى أساتذتي الكرام أعضاء لجنة المناقشة 

ل فتح الله على تعاونھ 

جزیل فلھ  قیمة ساعدت كثیرا في إتمام ھذا البحث

واشكر كل أساتذتي في جامعة الكوفة وجامعة كربلاء وكل من كان لھ دور 

عمال وان یجزیھم خیر 

 متنان

قبل شكر المخلوق لابُدَّ من شكر الخالق , فلولا فضل الله عليَّ ورحمتھ 

أستاذي ومشرفي یسرني أن أتقدم بخالص شكري وتقدیري إلى 

وقت لما بذلھ من جھد و

النصح والإرشاد وتوفیر المعلومات التي أسھمت بشكل 

  .مني جزیل الشكر والامتنان

إلى أساتذتي الكرام أعضاء لجنة المناقشة 

ل فتح الله على تعاونھ آعبد علي الأستاذ محمد 

قیمة ساعدت كثیرا في إتمام ھذا البحث

واشكر كل أساتذتي في جامعة الكوفة وجامعة كربلاء وكل من كان لھ دور 

عمال وان یجزیھم خیر یوفق الجمیع لصالح الأ

 ز 

متنانالاالشكر و

قبل شكر المخلوق لابُدَّ من شكر الخالق , فلولا فضل الله عليَّ ورحمتھ 

  لم تكن ھذه الرسالة لتبصر النور ... 

یسرني أن أتقدم بخالص شكري وتقدیري إلى 

لما بذلھ من جھد و علي الججاوي)

النصح والإرشاد وتوفیر المعلومات التي أسھمت بشكل 

مني جزیل الشكر والامتنان

إلى أساتذتي الكرام أعضاء لجنة المناقشة كما أتقدم بجزیل الشكر والعرفان 

الأستاذ محمد 

قیمة ساعدت كثیرا في إتمام ھذا البحث

واشكر كل أساتذتي في جامعة الكوفة وجامعة كربلاء وكل من كان لھ دور 

یوفق الجمیع لصالح الأ

                                                

الشكر و

قبل شكر المخلوق لابُدَّ من شكر الخالق , فلولا فضل الله عليَّ ورحمتھ 

لم تكن ھذه الرسالة لتبصر النور ... 

یسرني أن أتقدم بخالص شكري وتقدیري إلى 

علي الججاوي)

النصح والإرشاد وتوفیر المعلومات التي أسھمت بشكل  

مني جزیل الشكر والامتنانفلھ كبیر في إتمام ھذا البحث 

كما أتقدم بجزیل الشكر والعرفان 

م بھ  الأستاذ محمد  لىإأتقدَّ

قیمة ساعدت كثیرا في إتمام ھذا البحثوإعطائي ملاحظات 

واشكر كل أساتذتي في جامعة الكوفة وجامعة كربلاء وكل من كان لھ دور 

 

یوفق الجمیع لصالح الأن أوأخیرا أسال الله تعالى 

                                             

قبل شكر المخلوق لابُدَّ من شكر الخالق , فلولا فضل الله عليَّ ورحمتھ 

لم تكن ھذه الرسالة لتبصر النور ... 

یسرني أن أتقدم بخالص شكري وتقدیري إلى 

علي الججاوي) (طلال محمد

 ولما قدمھ من

كبیر في إتمام ھذا البحث 

كما أتقدم بجزیل الشكر والعرفان 

م بھ خالص الشكر  أتقدَّ

وإعطائي ملاحظات 

 متنان .

واشكر كل أساتذتي في جامعة الكوفة وجامعة كربلاء وكل من كان لھ دور 

 في نجاح ھذه الرسالة .

وأخیرا أسال الله تعالى 

                                             

 

قبل شكر المخلوق لابُدَّ من شكر الخالق , فلولا فضل الله عليَّ ورحمتھ      

لم تكن ھذه الرسالة لتبصر النور ... 

یسرني أن أتقدم بخالص شكري وتقدیري إلى 

(طلال محمدالدكتور 

ولما قدمھ منرسالتي 

كبیر في إتمام ھذا البحث 

كما أتقدم بجزیل الشكر والعرفان 

خالص الشكر و

وإعطائي ملاحظات معي 

متنان .والا

واشكر كل أساتذتي في جامعة الكوفة وجامعة كربلاء وكل من كان لھ دور 

في نجاح ھذه الرسالة .

وأخیرا أسال الله تعالى 

 . جزاءال
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  ملخص البحث                                
  

في  اً التي تحقق أرباحذات الأداء العالي ویحتاج المستثمر إلى المعلومات لتحدید الشركات 

وبالتالي فأن الشركات ملزمة أي إن اتخاذ القرار یكون على أساس ھذه المعلومات المستقبل 

بشفافیة وبدقة عن ھذه المعلومات وبما إن الشركات تختلف في مقدار إفصاحھا عن بالإفصاح 

الصناعیة قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح لدى الشركات لذلك یھدف البحث إلى  , المعلومات

التنبؤ بمستقبل ھذه الشركات من خلال و , العراقیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة

قیاس تأثیر درجة الشفافیة في الإفصاح لدى الشركات  و التوقعات المستقبلیة لھاالاعتماد على 

تحدید طبیعة العلاقة وتم الصناعیة على أسعار الإغلاق لأسھم الشركات والتوقعات المستقبلیة 

من حیث توفر ,وتم اختیار عینة البحث فیما إذا كانت طردیة أو عكسیة بین متغیرات البحث 

وھذه الشركات )  2014-2010للشركات الصناعیة وكانت مدة البحث ( 2014البیانات لسنة 

  ھي :

بغداد  3- والمستلزمات الطبیة للصناعات الدوائیة المنصور 2- مواد التغلیف لصناعة بغداد 1-(

 العراقیة 6- العراقیة للأعمال الھندسیة 5- العراقیة لصناعة الكرتون 4- للمشروبات الغازیة

  . )الألبسة الجاھزةإنتاج  8- الخیاطة الحدیثة 7- والمفروشاتللسجاد 

نتائج البحث إن درجة الشفافیة في الإفصاح لھذه الشركات كانت ضعیفة وبنسبة من وكانت 

في الإفصاح  ةأما مستوى الشفافی S&Pلعدم إفصاح عینة البحث عن معظم بنود مقیاس  47%

ومن  , وھي نسبة مقبولة %56بنسبة  الألبسة الجاھزةإنتاج  فكانت شركة2015 المتوقع لسنة 

وھي نسبة  2.432تم قیاس الربحیة والأداء المتوقع فكانت النتیجة  Tobin's qخلال مقیاس 

فكانت النتائج مختلفة بین  2015لسنة أما التوقعات المستقبلیة  ) 2014-2011عالیة للفترة (

  .الشركات 

إحصائیا , وتم تحدید العلاقة 69.262أعلى نسبة وھي  الجاھزةإنتاج الألبسة وقد حققت شركة 

للشركات فكانت النتائج متفاوتة بین بین درجة الشفافیة في الإفصاح والتوقعات المستقبلیة 

وأیضا تم تحدید العلاقة بین درجة الشفافیة في الإفصاح وأسعار الإغلاق من  , الإیجابیة والسلبیة

جھة و تحدید العلاقة بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة من خلال استخدام معامل 

  .من جھة أخرى البسیط الارتباط 
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  المقدمة

  
یشهد العراق في الوضع الراهن أزمات سیاسیة و اقتصادیة و اجتماعیة و من أهم هذه الأزمات 
 الإرهاب الذي كان له تأثیرا كبیرا على الوضع الاقتصادي بشكل عام و البیئة الاستثماریة للعراق

البلد , ولتحسین ذلك یجب اتخاذ مجموعة من بشكل خاص مما أدى إلى صعوبة الاستثمار في 
على جذب الاستثمار و زیادة رؤوس الأموال للشركات , ومن بین هذه  الإجراءات التي تساعد

الإجراءات زیادة مستوى الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات إذ إن استقرار الوضع السیاسي 
م من إن المستثمر یبحث عن مناخ عمل والأمني غیر كافٍ لزیادة الاستثمار في البلد على الرغ

عادل وصحي إضافة إلى الاستقرار السیاسي والاقتصادي إلا إنه یفضل أیضاً وجود مستوى 
عالٍ من الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات لزیادة القابلیة على توقع التطورات المستقبلیة في 

ة في الأسواق المالیة , فهنالك بلدان مجال الاستثمار, و بالتحدید الاستثمار في الشركات المدرج
تشهد استقراراً نسبیاً في وضعها الاقتصادي والسیاسي إلا إن شركاتها تعرضت للانهیار, ومن 
أسباب هذه الانهیارات غیاب الشفافیة وعدم الإفصاح عن المعلومات التي تعبر عن الوضع 

محاسبیة التي تتضمنها القوائم المالیة الحقیقي للشركة مما یؤدي إلى فقدان الثقة في المعلومات ال
  لذلك تعد الشفافیة في الإفصاح من العوامل الأكثر تأثیراً في نجاح عمل الشركات.   

و یرى المستفیدون أنه كلما ازدادت درجة الشفافیة في الإفصاح زادت درجة المساواة والعدالة في 
النحو الذي یلبي احتیاجات المستفیدین الأسواق المالیة,إذ تضمن الشفافیة توفیر معلومات على 

كماً ونوعاً و دقةً وثقةً,وكذلك تضمن الوضوح التام والموضوعیة في اتخاذ القرارات, باعتبار إن 
  العدید من الجهات تعتمد بشكل كبیر في قراراتها على ما تنشره الشركات من معلومات .

الأبحاث السابقة ومنهجیة وینقسم البحث إلى خمسة فصول ركز الفصل الأول على بعض 
البحث في حین ركز الفصل الثاني والثالث على الجانب النظري للبحث إذ ركز المبحث الأول 
في الفصل الثاني على الإطار المفاهیمي للشفافیة في الإفصاح المحاسبي والذي بدوره كان 

قاته ومقوماته و مدخلا لمفهوم الشفافیة في الإفصاح المحاسبي وتوضیح أهدافه وأهمیته ومعو 
العوامل المؤثرة علیه وتناول المبحث الثاني المعاییر الدولیة التي تدعم وتعزز من دور الشفافیة 
في الإفصاح والمبحث الثالث دور الشفافیة في الإفصاح لتحقیق كفاءة السوق وأما الفصل الثالث 
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افیة بالإفصاح المحاسبي التوقعات المستقبلیة للشركات وعلاقة الشففقد تناول مبحثین الأول 
بعنوان شفافیة المعلومات في القوائم المالیة ومدى إفصاحها عن التوقعات  للتنبوء المالي والثاني

المستقبلیة للشركات إذ كان الهدف من هذا المبحث هو إبراز دور الشفافیة في تحقیق جودة 
القوائم المالیة مع ضرورة توفر خصائص المعلومات المحاسبیة الأخرى والفصل الرابع تناول 

أربع مباحث إذ تم قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي الجانب العملي للبحث في 
 Tobin 's qوتم قیاس التوقعات المستقبلیة باستخدام مقیاس  S&Pباستخدام المقیاس الامریكي 

وكان المبحث الرابع الذي من خلاله تم التوصل إلى نتائج البحث باستخدام معامل الارتباط 
شفافیة في الإفصاح والتوقعات المستقبلیة وأسعار الإغلاق في لتحدید طبیعة العلاقة بین درجة ال

  السوق والفصل الخامس تضمن الاستنتاجات والتوصیات .

  
 



            
  
  
  
  

  المبحث الأول                   

  منھجیة البحث                     

  

  
  الثانيالمبحث   

    أبحاث سابقة 

  

  

                     الفصل الأول               
 أبحاث سابقة منھجیة البحث و     
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ولالمبحث الأ  

 منهجية البحث

 أولاً: أھمیة البحث

 1-الأهمية الفكرية :  

تسѧѧتمد أھمیѧѧة البحѧѧث مѧѧن تزایѧѧد أھمیѧѧة قیمѧѧة المعلومѧѧات المسѧѧتقبلیة وحجѧѧم تأثیرھѧѧا فѧѧي القѧѧرارات باعتبارھѧѧا 
معلومات تقدیریة یتم إعدادھا لغرض التخطیط والتنبؤ بالمستقبل لمسѧاعدة مسѧتخدمي ھѧذه المعلومѧات لاتخѧاذ 

فالمسѧتثمر لا منافسѧة وعѧدم التأكѧد , قرارات سلیمة , إذ یتم اتخاذ ھذه القѧرارات فѧي ظѧل بیئѧة تھѧیمن علیھѧا ال
تقتصر حاجتھ على المعلومات التاریخیѧة أو الحالیѧة فقѧط بѧل تمتѧد الحاجѧة لتشѧمل المعلومѧات المسѧتقبلیة التѧي 
تتصѧѧف بѧѧالجودة العالیѧѧة وتتمثѧѧل ھѧѧذه الجѧѧودة بالدقѧѧة والوضѧѧوح والحداثѧѧة ,وأن تتسѧѧم بالشѧѧفافیة المطلوبѧѧة و 

دة في التعبیر عن التوقعѧات المسѧتقبلیة للشѧركات , إذ إن تѧوافر الخصѧائص الإفصاح المناسب مما یجعلھا مفی
النوعیة في المعلومات المحاسبیة تقلل من عدم تماثل المعلومات وبالتالي زیادة الثقة بین المسѧاھمین ومجلѧس 

  الإدارة .

 2-الأهمية التطبيقية :

فصѧاح المحاسѧبي بالنسѧبة للشѧركات الصѧناعیة التطبیقیة من خѧلال أھمیѧة قیѧاس الشѧفافیة فѧي الإتبرز الأھمیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة و مدى منفعة المستثمرین من نتائج القیاس لاتخاذ القѧرارات الملائمѧة 

القوائم والتقاریر المالیة للحصول على صѧورة واضѧحة في وبالاعتماد على حقیقة وصدق عرض المعلومات 
   -ھذه الشركات في المستقبل , ویمكن توضیح الأھمیة التطبیقیة كالآتي :للتوقعات المستقبلیة لإداء 

  وجود الشفافیة في إفصاح الشركة یمكن المستخدمین من التنبؤ بمستقبل أرباح أو خسائر الشركة من
 خلال توافر معلومات صحیحة ودقیقة و واضحة .

 ة والإیجابیة .تساعد الشفافیة في الإفصاح على توقع وتقییم المعلومات السلبی 
  قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح تمكن المستثمرین من معرفة نسبة إفصاح الشركات عن

  معلوماتھا بشفافیة و دون تضلیل .

 ثانیاً: أھداف البحث

: الأهداف النظرية -1 

الأھداف الاتیة :یتم الاعتماد على المنھج الاستقرائي الاستنباطي والمعیاري وذلك بالدراسة التحلیلیة لتحقیق   

 تعرف على دور الشفافیة في الإفصاح المحاسبي على تحسین قدرة التنبؤ.ال 
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 س والكشف عن مدى مساھمة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي عن تحسین الاستثمار و جذب رؤ
 الأموال .

 . معرفة العلاقة بین الشفافیة في الإفصاح المحاسبي والتوقعات المستقبلیة 
 م المعاییر التي تدعم وتعزز من توافر الشفافیة في الإفصاح .التعرف على أھ 

  الأهداف التطبيقية :2-

  تظھر الاھداف التطبیقیة للبحث كالآتي :

  قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح لدى الشركات الصناعیة العراقیة المدرجة بسوق العراق للأوراق
 المالیة (عینة البحث) .

  من خلال الاعتماد على التوقعات المستقبلیة لھا . (عینة البحث)التنبؤ بمستقبل ھذه الشركات 
  تحدید طبیعة العلاقة فیما إذا كانت طردیة أو عكسیة بین درجة الشفافیة في الإفصاح و أسعار الأغلاق

 للأسھم والتوقعات المستقبلیة .
  

  مشكلة البحث: -ثالثاً 
  مشكلة البحث من الناحية الفكرية : 1-

إلى معلومات تساعده في اتخاذ قراره الاستثماري إذ یتم الحصول على ھذه المعلومات من  یحتاج المستثمر
مصادر عدیدة اھمھا التقاریر والقوائم المالیة ومن ھنا یمكن تحدید مشكلة البحث في مدى شفافیة القوائم 

ر اساسي لتوقع المالیة في إفصاحھا عن المعلومات بشكل دقیق وسلیم , واستخدام ھذه المعلومات كمعیا
  المستقبل .

  ویمكن توضیحھا من خلال ما یأتي :
 . حجب بعض المعلومات عن المستثمرین في حالة تقدیم التنبؤات و التوقعات المستقبلیة 
  عدم ثقة متخذي القرارات بالقوائم والتقاریر المالیة وعدم توافر معاییر خاصة تعزز من اھمیة شفافیة

 المعلومات .
 لومات یؤدي إلى عدم إعطاء معلومات واضحة عن اسعار الاسھم في السوق .عدم تماثل المع 

  مشكلة البحث من الناحية التطبيقية : 2-

  الحاجة إلى معرفة درجة الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات للشركات الصناعیة العراقیة
 .للأوراق المالیةالمدرجة بسوق العراق 

  توقعاتھا المستقبلیة حول وضع الشركة وأرباحھا .عدم إفصاح الشركات عن تنبؤاتھا و 
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  فرضیة البحث: -رابعاً 

  فرضية البحث من الناحية النظرية :1-

تظھر حاجة المستثمرین و الأفراد المتعاملین في السوق إلى قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح عن 
ار على أساس ھذه المعلومات والتي على إذ یتم اتخاذ القروالتقاریر المعلومات المنشورة في القوائم المالیة 

أثرھا یتم تحدید اتجاه المستثمر في السوق لتحقیق الأرباح المستقبلیة وبالتحدید الاستثمار بالأسھم , لأن توفر 
الشفافیة في المعلومات تنعكس على أسعار الأسھم وبالتالي تكون لدى المستثمر رؤیة واضحة عن توقعاتھ 

  .تثماره المستقبلیة في مجال اس

  ية البحث من الناحية التطبيقية :فرض2-

HO1: الفرضیة الرئیسیة الأولى  
  تتباین الشركات الصناعیة العراقیة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة بدرجة الشفافیة في الإفصاح .

HO2: الفرضیة الثانیة 
 توجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائیة بین الشفافیة في الإفصاح وأسعار الإغلاق للأسھم في السوق و 

  التوقعات المستقبلیة للشركات .
  

  حدود البحث: -  خامساً 
البیئة المحاسبیة وبالتحدید الشركات الصناعیة العراقیة المدرجة بسوق العراق  الحدود المكانیة للبحث:

  ة .للأوراق المالی
 . )2010-2014الحدود الزمانیة للبحث: الفترة من (

 
  المقاییس المستخدمة: - سادساً 

  ارات الآتیة :الصناعیة العراقیة باستعمال الوسائل والاختبتم معالجة البیانات و المعلومات المعلنة للشركات 
  .)S&Pقیاس الشفافیة وفقاً للنموذج المعد من مؤسسة (1- 
   . ) لقیاس التوقعات المستقبلیة للشركات الصناعیة العراقیة (عینة البحث)Tobin’s qاستخدام مقیاس (2- 
حصائي لتحدید طبیعة العلاقة بین درجة الشفافیة في الإفصاح وأسعار استخدام معامل الارتباط الإ3- 

  الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركات .
  في حساب معامل الارتباط الاحصائي .  Microsoft Accessاستخدام برنامج 4-
  

  مصطلحات البحث  - سابعاً 
 , والقوائم المالیة التقاریر , القرارات الاستثماریة , التوقعات المستقبلیة , الافصاح المحاسبي , الشفافیة

 , S&Pمقیاس , أسعار الأسھم , المعاییر المحاسبیة , المعلومات المحاسبیة , كفاءة السوق , الفشل المالي
  . q Tobin’sمقیاس 

  



الباحثة: ھدى الجمیلي
.د. طلال الججاوي
 

 

 

التوقعات المستقبلیة 
للشركات الصناعیة 
العراقیة المدرجة 

بسوق العراق للأوراق 

قیاس درجة الشفافیة 

الباحثة: ھدى الجمیلي
.د. طلال الججاوي المشرف: أ

التوقعات المستقبلیة 
للشركات الصناعیة 
العراقیة المدرجة 

بسوق العراق للأوراق 
المالیة

متغیر وسیط

 المتغیر المعتمد
 y 

 

قیاس درجة الشفافیة 
في الإفصاح 

المحاسبي

 الباحثة: ھدى الجمیليقیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات العراقیة المدرجة بسوق العراق 
 المشرف: أ

  

التوقعات المستقبلیة 
للشركات الصناعیة 
العراقیة المدرجة 

بسوق العراق للأوراق 
 المالیة

 متغیر وسیط

المتغیر المعتمد
 

قیاس درجة الشفافیة 
في الإفصاح 

 المحاسبي

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات العراقیة المدرجة بسوق العراق 

      نموذج البحث

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات العراقیة المدرجة بسوق العراق 
للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا
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نموذج البحث )1-1(*شكل 
  

 
تتباین الشركات الصناعیة العراقیة 
العراق للأوراق 
مالیة بدرجة الشفافیة في 

توجد علاقة ارتباط ذات دلالة 
إحصائیة بین الشفافیة في الإفصاح 
وأسعار الإغلاق للأسھم في السوق 

 التوقعات المستقبلیة للشركات .

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات العراقیة المدرجة بسوق العراق 
للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

*شكل 

 الفرضیة الرئیسیة الأولى :
تتباین الشركات الصناعیة العراقیة 

العراق للأوراق المدرجة في سوق 
مالیة بدرجة الشفافیة في 

 الفرضیة الثانیة :
توجد علاقة ارتباط ذات دلالة 
إحصائیة بین الشفافیة في الإفصاح 
وأسعار الإغلاق للأسھم في السوق 

التوقعات المستقبلیة للشركات .

 المتغیرات غیر 
x 

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات العراقیة المدرجة بسوق العراق 
 للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  *الشكل من إعداد الباحثة

الفرضیة الرئیسیة الأولى :
تتباین الشركات الصناعیة العراقیة 

المدرجة في سوق 
مالیة بدرجة الشفافیة في 

 .الإفصاح

الفرضیة الثانیة :
توجد علاقة ارتباط ذات دلالة 
إحصائیة بین الشفافیة في الإفصاح 
وأسعار الإغلاق للأسھم في السوق 

التوقعات المستقبلیة للشركات .

المتغیرات غیر 
xالمعتمدة 

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات العراقیة المدرجة بسوق العراق 

*الشكل من إعداد الباحثة

HO1: الفرضیة الرئیسیة الأولى
تتباین الشركات الصناعیة العراقیة 

المدرجة في سوق 
مالیة بدرجة الشفافیة في ال

الإفصاح
 

HO2: الفرضیة الثانیة
توجد علاقة ارتباط ذات دلالة  

إحصائیة بین الشفافیة في الإفصاح 
وأسعار الإغلاق للأسھم في السوق 

التوقعات المستقبلیة للشركات . و
 

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات العراقیة المدرجة بسوق العراق 

  
  

  

*الشكل من إعداد الباحثة
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  الثانيالمبحث 

  بحاث سابقةأ

  أبحاث عراقیة أولاً:
  )2010, حمدبحث ( -                         1              

 أسھم في الاستثمار قرارات تحسین في المنشورة المالیة التقاریر دور"  عنوان البحث
 "المالیة للأوراق العراق سوق في المستثمرین نظر وجھة من – الشركات

  المستثمرین في سوق العراق للأوراق المالیة.عینة من   عینة البحث
 العراقیة ةمالمساھ للشركات المنشورة المالیة التقاریر دور على التعرف 1-  ھدف البحث

 . نظرھم وجھة من وذلك المستثمرین یتخذھا التي القرارات تحسین في
 الشركات عن الصادرة المحاسبیة المعلومات توفر مدى على التعرف2- 

  . المالیة السوق في للمستثمرین
 تتضمنھا التي للمعلومات المستثمرین ومعرفة فھم مدى على التعرف3- 

 لدیھم القرارات اتخاذ أساس اعتبارھا على وذلك للشركات المالیة التقاریر
  . المالیة السوق داخل

ما ھو دور التقاریر المالیة المنشورة للشركات المساھمة العراقیة  -1  مشكلة البحث
في قرارات شراء أو بیع اسھم ھذه المدرجة بسوق الأوراق المالیة 

 الشركات في السوق ؟ وذلك من وجھة نظر المستثمرین .
ھل تتوفر التقاریر المالیة لھذه الشركات بشكل كافي ومناسب لجمیع  -2

 المستثمرین في السوق؟
ھل ھناك معرفة أو فھم من قبل المستثمرین للمعلومات التي تحتویھا ھذه  -3

  التقاریر ؟
  

  نتائج البحث
 على الشركات تصدرھا التي المالیة للتقاریر الأھمیة متوسط دور ھناك 1-

 . المستثمرین قرارات
 قبل من متوسطة وبدرجة علیھا الحصول ویمكن متوفرة المالیة التقاریر إن2-

  . السوق في المستثمرین
 تتضمنھا التي للمعلومات المستثمرین قبل من كافیة ومعرفة كافي فھم ھناك3-

 . المالیة التقاریر
  منشور في مجلة القادسیة للعلوم الإداریة و الاقتصادیة .بحث   نوع البحث

العراق  سوق في الشركات عن الصادرة المحاسبیة المعلومات فراتو مدى  أوجھ الشبھ
تحسین قرارات استثمار المستثمرین في أسھم  ھا فيدور و للأوراق المالیة

  الشركات.
ولم یتم استخدام  تم استخدام استمارة الاستبانة كأداة رئیسیة في جمع البیانات  أوجھ الاختلاف

لقیاس الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات للشركات المدرجة  S&Pمقیاس 
  بسوق العراق  وعدم قیاس التوقعات المستقبلیة لھذه الشركات .

  
  ) 2013,حمدبحث ( -2                                   

 متطلبات مع العراقیة المساھمة للشركات المالیة التقاریر توافق مدى"  عنوان البحث
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 دراسة - الشركات لحوكمة الدولیة المبادئ ظل في والشفافیة فصاحالإ
 "اختباریة

عینة من الشركات الصناعیة العراقیة المدرجة بسوق العراق للأوراق   عینة البحث
  المالیة.

  
  

  ھدف البحث

الشركات والمبادئ  بأھمیة موضوع حوكمة زیادة المعرفة والوعي1- 
الأساسیة لھ والتركیز على مبدأ الإفصاح والشفافیة في التقاریر المالیة 

للشركات باعتباره یمثل الجانب المحاسبي لحوكمة الشركات وذلك من خلال 
  إلقاء الضوء على مفھوم حوكمة الشركات وانعكاساتھ على الفكر المحاسبي .

ریر المالیة للشركات المساھمة العراقیة بیان الجوانب التي تتفق فیھا التقا2- 
في ھذه مع متطلبات الإفصاح والشفافیة وذلك لزیادة ودعم المصداقیة والثقة 

  التقاریر .
ان التقاریر المالیة للشركات المساھمة العراقیة بشكلھا الحالي لا تتوافق مع   مشكلة البحث

  لحوكمة الشركات.متطلبات الإفصاح والشفافیة التي تتضمنھا المبادئ الدولیة 
ضعف وعدم كفایة الإفصاح والشفافیة في التقاریر المالیة للشركات العراقیة   نتائج البحث

طلبات مبدأ الإفصاح و الشفافیة الصادرة وعدم توافق ھذه التقاریر مع مت
  .ضمن مجموعة المبادئ الدولیة 

  منشور في مجلة القادسیة للعلوم الإداریة والاقتصادیة.بحث   نوع البحث
التركیز على الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة   أوجھ الشبھ

  المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة .
تم استخدام استمارة الاستبانة كأداة رئیسیة في جمع البیانات ولم یتم استخدام   الاختلاف أوجھ

لقیاس الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات للشركات المدرجة  S&Pمقیاس 
  بسوق العراق وعدم قیاس التوقعات المستقبلیة لھذه الشركات .

  
  )2015الله ,بحث (آل فتح  -                        3          

تقییم الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المالیة المنشورة للمصارف "  عنوان البحث
  " العراقیة الخاصة وانعكاسھا على القیمة السوقیة للأسھم

  . عینة من المصارف العراقیة الخاصة  عینة البحث
المعلنة  تقییم مستوى الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة  ھدف البحث

  للمصارف العراقیة الخاصة .
توقع انھیار  افتقار العدید من المصارف للشفافیة في الإفصاح المحاسبي مع  مشكلة البحث

مصارف أخرى بعد أن "وضع تحت الوصایة" من قبل البنك المركزي على 
  المصارف (البصرة ,الوركاء) .

المالیة للمصارف العراقیة الخاصة أن ارتفاع درجة الشفافیة في المعلومات   نتائج البحث
  یؤدي إلى زیادة الطلب على أسھمھا وارتفاع قیمتھا السوقیة .

  رسالة ماجستیر  نوع البحث
  .لقیاس الشفافیة في الإفصاح) S&P(استخدام مقیاس  أوجھ الشبھ

لم یركز البحث على التوقعات المستقبلیة للشركات اختلاف عینة البحث و  أوجھ الاختلاف
  . الصناعیة
                           

  أبحاث عربیة -ثانیاً                             
  ) 2007بحث (الجوھر و الرفاعي, -1                          
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الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المستقبلیة وأثرھا في التحكم  "  عنوان البحث
 " المؤسسي

) منظمة من مختلف القطاعات التجاریة والصناعیة والخدمیة 12تم اختیار (  عینة البحث
  المدرجة في سوق عمان المالي .

  
  ھدف البحث

تحدید مفھوم الإفصاح عن المعلومات المالیة المستقبلیة وفقا للمعاییر 1- 
  المحاسبیة .

تحدید أثر الإفصاح عن المعلومات المالیة المستقبلیة في تعزیز الشفافیة 2- 
  دعائم التحكم المؤسسي . كدعامة من

ھو أثر الافصاح عن المعلومات المالیة المستقبلیة في تعزیز دعائم التحكم  ما  مشكلة البحث
 المؤسسي وعلى وجھ الخصوص الشفافیة .

  
  

  نتائج البحث

ھناك علاقة إیجابیة بین اتجاھات الإفصاح عن المعلومات المالیة  1-
وعلى وجھ الخصوص الشفافیة المستقبلیة ودعائم التحكم المؤسسي 

  والإفصاح .
تقع على عاتق الإدارة بالدرجة الأولى مسؤولیة الإفصاح عن المعلومات 2- 

المالیة المستقبلیة من خلال رسم مسارات منھجیتھا ووضعھا للافتراضات 
والتنبؤات الموضوعة لما یجب أن یكون علیھ واقع حال المنظمة الشركة في 

  المستقبل .
  بحث منشور  البحثنوع 

  التركیز على الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المستقبلیة .  أوجھ الشبھ
  قیاس الشفافیة في الإفصاح باستخدام الاستبانة   أوجھ الاختلاف

  
  )2010بحث (عبد الرحمن, -  2                                

" قیاس مدى تحقق الشفافیة والإفصاح في التقاریر المالیة المنشورة   عنوان البحث
 "للشركات المتداولة في سوق المال السعودي 

  عینة من الشركات المتداولة في سوق المال السعودي  عینة البحث
یھدف البحث إلى التعرف على مستوى الشفافیة والإفصاح في الشركات   ھدف البحث

  المساھمة السعودیة .
  ما ھو الإطار المفاھیمي للشفافیة 1-  مشكلة البحث

ما مدى توافر وتحقق الشفافیة و الإفصاح في التقاریر المنشورة للشركات  2-
  السعودیة ؟

ات و استغلال المعلومات الشفافیة تؤدي إلى الحد من تأثیر الشائع1-   نتائج البحث
  .الداخلیة

  لأسعار الأسھم .غیاب الشفافیة یؤدي إلى الرفع المصطنع  2-
  بحث منشور  نوع البحث

یتم قیاس الشفافیة والإفصاح في التقاریر المالیة المنشورة باستخدام مقیاس   أوجھ الشبھ
S&P . 

  لم یتم التركیز على التوقعات المستقبلیة .  أوجھ الاختلاف
  

  )2013بحث (زویلف , -                                3   
الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المستقبلیة ودورھا في الحد من "  عنوان البحث

 "آثار الأزمة المالیة العالمیة على سوق عمان المالي
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  . عینة من شركات الوساطة العاملة في سوق عمان المالي  عینة البحث
الكشف عن مدى مساھمة الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المستقبلیة   ھدف البحث

  الحد من آثار الأزمة المالیة العالمیة على سوق عمان المالي .في 
ھل تساھم الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المستقبلیة في إقناع 1-  مشكلة البحث

  المستثمرین بعدالة القوائم المالیة للشركات المسجلة في سوق عمان المالي؟
زیادة  قبلیة فيھل تساھم الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المست 2-

  حجم الاستثمار في سوق عمان المالي ؟
  

  نتائج البحث
أن الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المستقبلیة تلعب دورا في التخفیف 
من آثار الأزمة المالیة العالمیة على السوق المالي و إعادة ثقة المستثمرین 

 و بعدالة القوائم المالیة ,فیھ , إذ تساھم بدرجة مرتفعة في إقناع المستثمرین 
  زیادة حجم الاستثمار , وتخفیض مخاطر الاستثمار .

  . منشوربحث   نوع البحث
  . مدى مساھمة الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المسیقبلیة  أوجھ الشبھ

لقیاس  S&P لم یتم استخدام مقیاسوتم تحلیل البیانات باستخدام الاستبانة   أوجھ الاختلاف
  .لقیاس التوقعات المستقبلیة للشركات   Tobin 's Qالشفافیة في الإفصاح و

  
  ثالثاً:أبحاث أجنبیة                                    

  )Ang & Ma,1999بحث (                                 1-
  

  عنوان البحث
"Transparency in chines stocks : A study of earning 

forecasts by professional analysts" 
الشفافیة في الأسھم الصینیة : دراسة لتوقعات الأرباح من قبل المحللین 

  المھنیین .
 50سھم من الأسھم الصینیة باستخدام توقعات المحللین في أكثر من 100  عینة البحث

  شركة صینیة . 109شركات وساطة وأجریت ھذه التوقعات على 
  

  ھدف البحث
الاستفادة من توقعات المحللین الفردیة للأسھم الصینیة لقیاس شفافیة سوق 1-

  رأسمال الصیني .
  . مدى قدرة المحللین على التنبؤ بأرباح أسھم الشركات الصینیة2- 

غیاب الشفافیة لأسھم بلد معین یمكن أن یكون مكلف للشركات وعلى ھل 1-  مشكلة البحث
 ؟وجھ التحدید عند تقییم السوق 

ھل المعلومات الملائمة وذات الجودة العالیة تعطي توقعات دقیقة -2
  للمحللین؟

  
  
  
  

  نتائج البحث

أن دقة التوقعات من الشركات الصینیة تنخفض مع زیادة في عدد  1-
المحللین إذ أن الزیادة في عدد المحللین لا یضیف مزیدا من المعلومات 

  الشفافیة المطلوبة .ویمكن أن یفسر ذلك في ضوء عدم وجود 
أن درجة الشفافیة في سوق الأوراق المالیة في بلد ما قد یكون مقیاس  2-

  لمدى نجاح المستثمرین .
من أھم نتائج البحث أن أسھم الشركات في بلاد ما التي تفتقر إلى الشفافیة 3- 

  یمكن أن یكون ھذا مكلفاً.
فز خاصة لزیادة قدم ھذا البحث دلیلاً على أن الشركات لدیھا حوا4- 

الإفصاح الذاتي للمعلومات لاطلاع المشاركین في سوق رأسمال على 
  خططھا التشغیلیة والنتائج المالیة .
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  منشور.بحث   نوع البحث
التوقعات و شفافیة الأسھم في السوق للشركات المدرجة  التركیز على  أوجھ الشبھ

  لھذه الشركات .المستقبلیة 
  

  أوجھ الاختلاف
  مقاییس للتوصل إلى التوقعات المستقبلیة من قبل المحللین . ةثلاثاستخدام 

المقیاس الأول:استخدام القیمة المطلقة للتوقعات لقیاس القیمة المطلقة من الأرباح 
  الفعلیة .

  المقیاس الثاني:استخدام مقیاس توقع الخطأ لقیاس أخطاء التوقعات .
  التوقعات. س محتوى المعلومات منالمقیاس الثالث:استخدام مقیاس المعلومات لقیا

  
  )Patel et al ,2002بحث ( -                                2

  
  عنوان البحث

"Measuring transparency and disclosure at firm level in 
emerging markets" 

  قیاس الشفافیة والإفصاح على مستوى الشركات في الأسواق الناشئة
  

  عینة البحث
اختیار عدد من الأسواق الناشئة بین البلدان والقطاعات الاقتصادیة وعددھا 

 53شركة في أمریكا اللاتینیة,  80شركة في آسیا,200 [شركة.354) ل19(
  ]شركة في جنوب أفریقیا 21شركة في أوربا والشرق الأوسط , 

للشركات تحلیل مجموعة من البیانات لتحدید مستوى الشفافیة والإفصاح   ھدف البحث
  المدرجة .

  ھل الشفافیة في الإفصاح تخفف من مشكلة الوكالة في الشركات؟  مشكلة البحث
  

  نتائج البحث
 أعلى بكثیر لدیھا أفریقیا وجنوب في آسیا الأسواق الناشئة أن أظھرت النتائج

، الأسواق الناشئة في أمریكا اللاتینیة بالمقارنة معالإفصاح الشفافیة ومن 
  . الشرق الأوسطوأوروبا الشرقیة، 

  منشور .بحث    نوع البحث
لتقییم مدى شفافیة وإفصاح الشركات في الأسواق  S&Pاستخدام مقیاس   أوجھ الشبھ

  الناشئة .
  التركیز على مشكلة الوكالة في حوكمة الشركات .  أوجھ الاختلاف

  
  )Cheung et al ,2010بحث (                                    3-

  
  عنوان البحث

"A transparency disclosure index measuring disclosures 
: chines listed companies" 

  مؤشر شفافیة الإفصاح قیاس الإفصاحات : الشركات المدرجة الصینیة
  شركة)100( عینة من الشركات الصینیة المدرجة في البورصة الصینیة  عینة البحث

  
  ھدف البحث

  بحث العلاقة بین إفصاح الشركة وتقییم السوق .1- 
  بحث الاختلاف بین الإفصاح الإلزامي و الطوعي عن المعلومات .2- 
تحدید خصائص الشركات التي ھي أكثر شفافیة وعلاقتھا بمستوى 3- 

  الإفصاح .
  بین الشركات الصینیة المدرجة بالسوق.ھل تتوفر الشفافیة  1-  مشكلة البحث

ھل الإفصاح الطوعي یزید من الشفافیة للشركة ویقلل من تباین  2-
  المعلومات .



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
  بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھاالمدرجة 

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

12 
 

  
  نتائج البحث

, بین شفافیة الشركات وتقییم السوقأوضحت النتائج أن ھناك علاقة إیجابیة 
وتم التوصل إلى إن تقییم السوق یرتبط فقط بمؤشر الإفصاح الطوعي . 

ھي الأكثر ربحیة أي أن  وأن الشركات التي تمیل إلى الإفصاح الطوعي
  ھذه الشركات ھي أكثر شفافیة في إفصاحھا عن المعلومات .

  .منشور بحث  نوع البحث
 Tobin 'sقیاس درجة شفافیة الشركات الصینیة المدرجة واستخدام مقیاس  أوجھ الشبھ

q  المتوقعةلقیاس ربحیة الشركات.  
تم قیاس شفافیة الشركات بالاعتماد على مبادئ منظمة التعاون والتنمیة في   أوجھ الاختلاف

  حوكمة الشركات .
  
  )Piri et al ,2013بحث ( -4                                
  

  عنوان البحث
"A study of the effects of financial reporting 

transparency on the Quality of earnings in companies 
listed in Tehran stock Exchange " 

دراسة تأثیر شفافیة التقاریر المالیة على جودة الأرباح في الشركات 
  المدرجة في بورصة طھران .

  عینة من الشركات المدرجة في بورصة طھران  عینة البحث
  بحث العلاقة بین الشفافیة في التقاریر المالیة وجودة الأرباح1-   ھدف البحث

  توفیر معلومات مفیدة بشأن ربحیة الشركة2- 
 ؟ الشفافیة تؤثر على جودة التقاریر المالیةھل درجة   مشكلة البحث

  
  نتائج البحث

  ظھرت نتائج البحث من خلال اختبار الفرضیات :
لا توجد علاقة بین شفافیة الشركة في بعد الأداء المالي وجودة الأرباح 1- 

  .المعلن عنھا في التقاریر 
وجود علاقة بین شفافیة الشركة في بعد مجلس الإدارة وجودة الأرباح 2- 

الأرباح ھو شفافیة أعضاء المعلنة إذ أن العامل الأھم في توقع جودة 
  .الإدارة

لا توجد علاقة بین شفافیة الشركة في بعد ھیكل الملكیة وجودة الأرباح  3-
  المعلنة.

  . منشوربحث   نوع البحث
  .قیاس درجة شفافیة الشركات   أوجھ الشبھ

الإحصائي وتحلیل  Tتم التوصل إلى النتائج باستخدام اختبار معامل   أوجھ الاختلاف
  . الانحدار

  
  )Hajian and Rostami,2014( بحث                            5- 

 Transparency and disclosure indices in emerging"  عنوان البحث
market"  
 الشفافیة والإفصاح في الأسواق الناشئةمؤشرات 

عینة من الشركات المدرجة في الأسواق الناشئة لمجموعة من البلدان   عینة البحث
  . النامیة والمتقدمة

یھدف البحث لمعرفة إلى أي مدى یمكن للمستثمرین الحصول على أي   ھدف البحث
  . معلومات مالیة وغیر مالیة اللازمة عن الشركة
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  ھل تمكن الشفافیة المستثمرین الحصول على معلومات مالیة وغیر مالیة.  البحثمشكلة 
استناداً إلى درجات الإفصاح ومستوى الشفافیة في الشركات إن الدول   نتائج البحث

المتطورة (المتقدمة) أعلى في مستویات الشفافیة والإفصاح من الدول 
في الواقع الشركات في البلدان النامیة كانت لھا نقاط ضعف خاص  .النامیة

  مالیة .الفي مجال المعلومات غیر 
  . منشوربحث   نوع البحث
  . تركیز البحث على موضوع الشفافیة وإفصاح الشركات  أوجھ الشبھ

  . استخدامھ الإستبانة في اختبار مدى شفافیة وإفصاح الشركات  أوجھ الاختلاف
  
  )Banerjee et al,2014بحث ( -6                           
  

  عنوان البحث
"Do more transparency &disclosure necessarily 

enhance firm performance?" 
 ھل المزید من الشفافیة والإفصاح یعزز بالضرورة أداء الشركة ؟

عینة من الشركات الروسیة المدرجة بالسوق ومقارنتھا مع الشركات   عینة البحث
  . 2003الأجنبیة قبل وبعد 

تقدیم أدلھ جدیدة على وجود تأثیر التفاضلیة لحوكمة الشركات   ھدف البحث
)CG الإصلاح على الأداء التشغیلي للشركة ) ویتم الإصلاح في سیاق

الشفافیة والإفصاح للشركات الروسیة وبین تقیم سوق الشركة باستخدام 
Tobin 's q .  

  ھل أدخال قواعد الشفافیة في الإفصاح یعزز من أداء الشركة؟  مشكلة البحث
  
  

  نتائج البحث

للشركات في روسیا ما قبل الإصلاح تشیر الأدلة إلى أن الأداء التشغیلي 1-
من خلال مقاییس الأداء التي كانت تتعرض لتقدیرات لا إداریة وبأرقام 

  مبالغ فیھا إلى حد كبیر.
إن أسواق الأسھم الروسیة لم تتخذ موقفا سلبیا من الانخفاض الحاد في 2-

الأداء التشغیلي لھذه الشركات وعلاوة على ذلك كان تقییم ھذه الأسواق 
الإصلاح  T&Dضعیف جدا وتشیر النتائج إلى أن Tobin  's qباستخدام 

  الروسي لم تفعل ما یكفي لتخفیف مشكلة الوكالة .
  . شورمنبحث   نوع البحث
لتقییم  Tobin 's qلتحلیل شفافیة وإفصاح الشركات ومؤشر  S&Pاستخدام   أوجھ الشبھ

  سوق الشركات الروسیة .
إلى الأصول ولم یتم  EBITونسب  Tobin  's qلم یتم أجراء مقارنة مع   أوجھ الاختلاف

وطریقة المربعات الصغرى في  أجراء مقارنة بین الطریقة اللوغارتمیة
 .T&Dتحلیل مؤشرات 

  
یتمیز ھذا البحث عن البحوث السابقة بقیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي في قطاع 
الشركات الصناعیة العراقیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة باستخدام مقیاس 

(S&P500)  و تم قیاس التوقعات المستقبلیة لأرباح ھذه الشركات باستخدام مقیاسTobin s q 
وتم إیجاد علاقة احصائیة بین أسعار الإغلاق للأسھم والتوقعات المستقبلیة و درجة الشفافیة في 

  . الإفصاح المحاسبي



  
  الفصل الثاني                    

                الإطار ألمفاھیمي للشفافیة في الإفصاح ودور المعاییر المحاسبیة الدولیة في تعزیزھا ومدى 
  أھمیتھا في زیادة كفاءة السوق                                         

 

 

 

 

 

  المبحث الأول                               

 الإطار ألمفاھیمي للشفافیة في الإفصاح المحاسبي           

  المبحث الثاني                            

مدى أھمیة التزام الشركات بالمعاییر المحاسبیة الدولیة و دورھا         
 في تعزیز الشفافیة                               

  مبحث الثالثال                           

دور شفافیة الإفصاح المحاسبي في تخفیض عدم تماثل المعلومات و     
 زیادة كفاءة السوق                             
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  المبحث الأول

  المحاسبي  الإفصاحلمفاھیمي للشفافیة في االإطار                   

من المفاھیم الراسخة في الفكر المحاسبي باعتباره أداة اتصال بین  الإفصاحمفھوم  دیع       
ویعتبر من القضایا الھامة التي شغلت اھتمام المحاسبین وغیر  ,الشركة والعالم الخارجي

وذلك لما لھ من تأثیر على قرارات وتصرفات المھتمین بأنشطة الأعمال , فقد  المحاسبین
ومزیدا من الشفافیة بھدف أن تكون التقاریر المالیة  الإفصاحالیوم یطالبون بمزید من  واأصبح

لذلك لابد  ة ولضمان الجودة في تلك التقاریرصادقة ومعبرة عن المحتوى الحقیقي للأحداث المالی
  إلى مفھوم الإفصاح والشفافیة لتحدید مدى الاختلاف والتشابھ بینھما .من التطرق 

  أولا : مفھوم الإفصاح والشفافیة 

  مفھوم الإفصاح والشفافیة من الناحیة اللغویة  1-
  

 )www.almaany.com(وأظھره)  ھأي بین : ح في اللغة ھو (الإفصاح عن مرادهالإفصا       
وأخي ھارون ھو أفصح مني لسانا فأرسلھ معي ردءا  ھ الكریموذكر الله عز وجل في كتاب

فمعنى أفصح لسانا أي ھو أوضح بیانا وأطلق  )34(القصص :  یصدقني إني أخاف أن یكذبون
الوضوح وإظھار الشيء معناه وھذا یعني إن الإفصاح في اللغة  )433: 1981(الصابوني ,لسانا 

أما كتاب المحاسبة والباحثین فقد تنوعت الآراء واختلفت وجھات النظر بخصوص  ,وعدم إخفاءه
یة عن مفھومھ لدى مدققي ختلف مفھوم الإفصاح عند معدي القوائم المالیإذ  ,مفھوم الإفصاح

 ,قد لا ترضي المستثمرین والمساھمین المستخدمین لھما, كما أن وجھة نظرھما معا الحسابات
الإشرافیة الرسمیة وشبھ الرسمیة  وقد لا تتفق وجھة نظر كل ھؤلاء مع رأي الجھات الرقابیة و

وھذا یعني أن مستخدمي القوائم المالیة ینبغي أن یعلموا كافة الحقائق ) 9:2012فراح ,  (سھام و
ونتائج أعمالھا  شركةئم والتعرف على حقیقة المركز المالي للاللازمة للفھم الصحیح لھذه القوا

متن القوائم المالیة ذاتھا أو عن طریق ملاحظات إیضاحیة  فيوقد یتم تحقیق الإفصاح المحاسبي 
  ) 7:2005(البستاني , ترفق مع ھذه القوائم  

إذ یتم ضمان وجود  من الضروري جدا توافرھا لتحقیق الجودة بالتقاریر المالیة ,فأما الشفافیة 
الشفافیة في التقاریر المالیة من خلال الإفصاح الكامل وتوفیر العرض العادل للمعلومات المفیدة 
والضروریة لاتخاذ القرارات الاقتصادیة (الاستثماریة) التي لھا مدى واسع من المستخدمین 

ن في السوق تقییم المخاطر والمشاركین في السوق إذ أن المعلومات المالیة الشفافة تتیح للمشاركی
فالشفافیة في اللغة : ھو قابلیة  )20091:العز, (أبو تھم مما یوفر أسواقا مالیة فعالةوترشید قرارا

الجسم لإظھار ما وراءه فشفاف ھي صیغة مبالغة من شف : ما لا یمنع الشعاع من النفوذ 
كالزجاج ونحوه والشفاف ھو مادة تنفذ أشعة الضوء كلھا ویمكن من خلالھا تمییز الأشیاء 

ما بالجدول ولتوضیح مفھومي الشفافیة والإفصاح سیتم عرضھ) 1218:2008, (عمربوضوح 
    :ـ تيالآ
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                  تعریف الإفصاح والشفافیة وتركیز التعریف )2-1*جدول (                           
  تركیز التعریف  الشفافیة  الإفصاح

 الإفصاح المحاسبي ھو تلك
 الإدارة تنشرھا التي المعلومات

 من للجھات الخارجیة
 المالیة بھدف القوائم مستخدمي

 من المختلفة احتیاجاتھا مقابلة
 بأعمال المعلومات المتعلقة

أیة  الإفصاح ویشملشركة ال
 أو محاسبیة إیضاحیة معلومات

محاسبیة تاریخیة أو  غیر
 الإدارة عنھما مستقبلیة تصرح

 التقاریر المالیة. وتتضمنھا
  )70:2006(وادي , 

 و , وسھولة فھمھا التشریعات وضوح ھي
 و بعضھا, مع وانسجامھا استقرارھا

 ومرونتھا لغتھا وضوح و موضوعیتھا
 و الاقتصادیة للتغیرات وفقا وتطورھا

 روح مع یتناسب وبما والإداریة الاجتماعیة
 ونشر الإجراءات تبسیط إلى إضافة العصر

 ولوسھولة الوص عنھا والإفصاح المعلومات
  .  متاحة للجمیع تكون بحیث إلیھا

  )16:2006(الخناق , 

 في التركیز یظھر
في  المعلومات وضوح
فالوضوح  المالیة القوائم
وفھم  سھولة على یساعد

وبالتالي  المعلومات ھذه
للجمیع  متاحة تكون

  للاستفادة منھا .

 ھو إظھار كل المعلومات التي
 متخذ القرار موقف في تؤثر

 بالوحدة المحاسبیة المتعلق
أن تظھر  یعني وھذا

المعلومات في القوائم 
بلغة  المحاسبیة والتقاریر

مفھومھ للقارئ دون لبس أو 
  ) 5:2010(العكر ,  .تضلیل

الغموض والسریة بحیث  نقیض ھي الشفافیة
 المعلومات فیھا تتضمن إیجاد بیئة تكون

والأعمال الحالیة  والقرارات بالظروف المتعلقة
متاحة  والتنفیذ والتمویل من حیث التخطیط

المتصلة  القرارات ومنظورة ومفھومة وجعل
بالمجتمع معلومة من خلال  المتعلقة بالسیاسات

 جمیع على والانفتاح لنشر في الوقت المناسبا
  )2:2013(قندح ,  ذوي العلاقة.  لأطرافا

في التأكید  التركیزیظھر 
على أن الشفافیة في 

الإفصاح المحاسبي تعمل 
الغموض  إزالة على

والالتباس  والتضلیل
والضبابیة والتعتیم 

والسریة في المعلومات 
  المحاسبیة .

 المعلوماتو البیانات  تقدیم ھو
 إلى مستخدمیھا المحاسبیة

 كاملة وصحیحة بصورة
 لغرض مساعدتھم وملائمة

  اتخاذ القرارات . على
  ) 6:2011الجعبري,(

 الاجتماعیة و  الاقتصادیة المعلومات تدفق ھي
یمكن الاعتماد علیھا في الوقت  التي والسیاسیة

المعلومات  ھذه تتصف أن المناسب على
  الاعتمادیة . والجودة و والأھمیة بالشمولیة

(vishwanath and Kaufmann, 1999 :3) 

في مدى  التركیزیظھر 
أھمیة خصائص 

ب أن المعلومات التي یج
تتصف بھا وھي الملائمة 

تكون ولیة وأن والشم
كاملة وفي الوقت 

المناسب ... الخ حتى 
یتمكن المستفید من اتخاذ 

  القرارات .
كافة  عن الكشف ھو

 الجوھریة المتعلقة المعلومات
 التي تساعد و الشركة بنشاط

 على القوائم المالیة مستخدمي
 شركةلل الوضع المالي تغییر

بالمعلومات  وكذلك إمدادھم
التفصیلیة التي تمكنھم من 

  .ات وتقییم الأداءؤالتنب إجراء
 )2007:146(عبد الرحمن, 

 الموثوقة من المعلومات واسع نطاق توفیر ھي
 والمركز الأداء بموضوع الصلة الوثیقة ذات

 مخاطر و قیمة و الاستثمار وفرص المالي
  .الشركة

(Bushman and smith,2003 : 76)  
تقییم المؤسسات  لتسھیل أداة ھي الشفافیة
 من خلال توفیر معلومات  (الشركات)العامة 

  دقیقة ومتاحة للجمیع .
(Hollyer et al , 2011:9) 

 ؤالتنب في تركیزال یظھر
شركة لل المستقبلي بالأداء

اتخاذ  في المساعدة و
 والمستقبلیة  القرارات

بشكل  القوائم عرض
 خلال فمن , واضح

بمقدرة  ؤالتنب یتم الشفافیة
تحقیق  على الشركة

  في المستقبل .الأرباح 
   ةمن أعداد الباحث جدول* ال
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  أوجھ التشابھ والاختلاف بین الإفصاح والشفافیة  2-
الإفصاح والشفافیة نعرض الاختلاف والتشابھ بینھما من وجھة  تعریفبعد أن استعرضنا     

  ) 2009:12(التمیمي وشاكر , نظر التمیمي وشاكر . 

a.  والشفافیة :أوجھ التشابھ بین الإفصاح  
كلاھما یعتمد على المعلومة وبالمواصفات التي تؤھلھا لان تكون وسیلة ناجحة لاتخاذ القرار ـ 1

  المناسب .
  یعتبران أداة لتخفیض حالة عدم التأكد , والحد من الفساد الإداري .ـ 2
  حمایة المستخدمین والمالكین یعد الھدف المشترك للإفصاح والشفافیة .ـ 3
  .الإفصاح  و كلف ومنافع تترتب على توفیر الشفافیةھنالك ـ 4
  .حالإفصاو الشفافیة الشمولیة والحیادیة والموضوعیة والوضوح تعد قواسم مشتركة لمفھوميـ 5

.b: أوجھ الاختلاف بین الإفصاح والشفافیة  

  أوجھ الاختلاف بین الإفصاح والشفافیة )2-2جدول (*                            
  الشفافیة   الإفصاح

یكاد أن ینحصر مجال الإفصاح في 1- 
  المجالات الاقتصادیة والمحاسبیة .

مفھوم الشفافیة من حیث النطاق أوسع من  1-
مفھوم الإفصاح إذ تمارس الشفافیة في 

المجالات السیاسیة والاجتماعیة فضلا عن 
  المجالات المحاسبیة والاقتصادیة .

ظھر مفھوم الإفصاح نتیجة أحداث 2- 
  متطورة كالتوسع في الشركات المساھمة 

ظھر مفھوم الشفافیة نتیجة أزمات وأحداث  2-
  مالیة أو سیاسیة .

مفھوم الإفصاح یعتمد المعلومة  3-
  المحاسبیة غالبا .

مفھوم الشفافیة یعتمد المعلومة المحاسبیة 3- 
  والاقتصادیة والاجتماعیة والسیاسیة . 

مفھوم الإفصاح یخدم المستخدمین  4-
  . المحاسبین

مفھوم الشفافیة یخدم المستخدمین 4- 
الاقتصادیین والسیاسیین والاجتماعیین فضلا 

  عن المحاسبین .
  ظھرت الشفافیة بعد الإفصاح .5-   الإفصاح أولا لكونھ ظھر قبل الشفافیة . 5-

   ةمن أعداد الباحث جدول* ال   

  الإفصاح المحاسبي بالنسبة للشركات الصناعیة في ثانیا : أھمیة الشفافیة 
تظھر أھمیة الإفصاح والشفافیة لھذه الشركات في التقاریر المالیة وأخبارھا الاستثماریة التي      

المعلومات ذات العلاقة بالشركات والتمكن بتفصح عنھا , وذلك لیكون المستثمر على درایة كافیة 
كما تأتي من التعرف على العوائد من نشاط ھذه الشركات لیستطیع اتخاذ قراره الاستثماري 

أھمیة الإفصاح والشفافیة في البیانات المالیة في عملیة الكشف عن المعلومات (مالیة وغیر مالیة) 
ویتم تأمین وضمان وجود الشفافیة في القوائم ) 11:2011(یحیى والخضر , التي تھم المستثمرین . 

المالیة من خلال الإفصاح الكامل وعن طریق العرض العادل للمعلومات المفیدة الضروریة 
 وتظھر أھمیة الإفصاح المحاسبي أیضا عندما تقوم الشركة) 78:2006(عابد,. لاتخاذ القرارات

خاص من المعلومات والبیانات المالیة للسنة بإیصال كل ما یتعلق ویھم المستفید والمستثمر بشكل 
الحالیة ومقارنتھا بالمعلومات السابقة لسنوات ماضیة , وأیضا قد تحتوي التقاریر المالیة على 
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) 19:2012(بیداوید , .تقبلیة تروم الشركة المشاركة بھامعلومات إضافیة بخصوص نشاطات مس
في البیانات المالیة للشركات الصناعیة حدیثا  وقد ازدادت أھمیة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي

    للأسباب الآتیة :ـ

                    الشفافیة في الإفصاح المحاسبيدور  أھمیة  )2-3*جدول (                            
  المحاسبي الشفافیة في الإفصاحدور   أھمیة الإفصاح

لم  إذإصدار تشریعات لضمان حقوق المستثمرین 1- 
ھناك مبررات لإدارات الشركات المساھمة  بقَ ت

الصناعیة للتھرب من الإفصاح عن المعلومات بحجة 
       الحرص على حمایة مصالح المساھمین .

  )154:2002(الخطیب , 

القوانین  إن غیاب الشفافیة في بعض التشریعات و1- 
وعدم وضوح النصوص یعد سببا للاجتھادات 

     لحة العامة . الشخصیة بشكل لا یخدم المص
  )212:2010(حسین وآخرون , 

یقدم الإفصاح معلومات حقیقیة وواضحة حول  2-
العملیات والأحداث المالیة التي تساھم في تحسین 

كما یعمل الإفصاح عن المعلومات  ؤوظیفة التنب
بصورة دوریة على تخفیض عدم تماثل المعلومات 
الذي تشغلھ الأطراف داخل المنشأة لتحقیق مكاسب 

  )65:2013(دلیلة , غیر عادیة خاصة بھا . 

الشفافیة في أنھا تفصح عن المعلومات  دورظھر ی2- 
مع متطلبات الوقت  الملاءمة التي تتصف بالوضوح و

میة لجمیع الأطراف التي تتبادل المصالح مع وبالأھ
  )13:2012(شبلي ومنھل , الشركة. 

یوفر الإفصاح معلومات شفافة ومفیدة حول  3-
. ؤالمتعاملین في السوق لتحقیق سوق منظم وكف

  )25:2008(عاشور , 

الشفافیة في إنعاش الأسواق من خلال  دورظھر ی3- 
تحقیق المصداقیة في توفیر المعلومات المالیة . 

  ) 6:2008(الكعبي وعبد الحمید , 
مھما في تحقیق یلعب الإفصاح المحاسبي دورا 4- 

مال من حیث تحدید الأسعار ال الآلیة بسوق رأس
ة المناسبة للأسھم وتحقیق التوازن بین درجة المخاطر

  )62:2014(العبیدي , .الذي تحققھ ھذه الأسھموالعائد 

شفافیة المعلومات والبیانات التي تخفض من التوفر  4-
وتزید من قدرة الأسواق المالیة على  التأكددرجة عدم 

  ) 120:2013(الخزعلي وشیاع , تقییم المخاطر . 

  ةمن إعداد الباحث جدول*ال

ھناك إقبال على شراء أسھم الشركات التي تفصح أكثر من غیرھا , لان المستثمر بطبیعتھ لا  و
جمیع العناصر الأخرى  ن نقص المعلومات مع افتراض تساويیرغب في المخاطرة الناتجة ع

ذات العلاقة بقرار الاستثمار . وتفضیل أسھم ھذه الشركات على غیرھا یؤدي إلى ارتفاع 
أن الإفصاح یساھم في الحفاظ على استقرار أسعار الأسھم , إذ أن نقص أسعارھا , كما 

فسح المجال لعملیات المضاربة في إذ یالمعلومات یؤدي إلى زیادة التذبذبات في أسعار الأسھم 
  )97:2003(خشارمة , السوق . 

بتوفیر في الإفصاح المحاسبي تكمن في قیام الشركة أن أھمیة الشفافیة  ةرى الباحثتلذلك     
معلومات حقیقیة وواضحة عن عملیات وأنشطة الشركة لخدمة الأطراف المستفیدة كالمستثمرین 

بمستقبل الشركة ومدى قدرتھا على تحقیق  ؤلیتمكن المستفید من التنب , والدائنین وغیرھم
 وھذا ما نصت علیھ التشریعات والأنظمة المفروضة على الشركة والالتزام بھا لحمایة ,الأرباح

لان عدم التزام الشركات بتقدیم معلومات واضحة وشفافة یؤدي إلى ضعف ثقة  ,المساھمین
  المستثمر بھذه الشركات وبالتالي عدم الاستثمار فیھا .
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  ثالثا : أھداف الشفافیة في الإفصاح المحاسبي :ـ   

المالیة تھدف  والقوائم لكل شيء ھدف وعلیھ فإن الشفافیة في الإفصاح المحاسبي في التقاریر   
  إلى :ـ

إزالة التضلیل في عرض المعلومات ومساعدة متخذي القرارات على صنع قرارات سلیمة , 1- 
على یتطلب أن یكون حجم وقیمة المعلومات المحاسبیة ونوعیتھا یتناسب مع أھمیة القرارات , إذ 

 . بالمستقبل ؤأن یكون الاھتمام بالإفصاح مرتبط بتحلیل نتائج الماضي واستیعاب الحاضر والتنب
(الحیالي , وبالتالي كفاءة القرارات .  ؤفالشفافیة تحسن من إمكانیة التنب) 178:2010(الغبان , 

122:2008 (  
الشفافیة في الإفصاح المحاسبي تركز بالدرجة الأولى على شفافیة المعلومات والإفصاح عن 2- 

المعلومات یعتمد على مدى توافر ھذه المعلومات بخصائصھا المطلوبة والمتمثلة بالدقة 
  ) 165:2011(حسین, والوضوح والصدق والشمولیة . 

طر وتقدیم المعلومات المھمة التي تسمح توفیر معلومات للمستثمرین والدائنین لتقییم المخا3- 
یمكن أن تساعد إذ , ) 26:2008(عاشور , لمستخدمي القوائم المالیة بعمل المقارنات بین السنوات 

  ) 43:2013(حسون , في الأسواق .  التأكدالشفافیة في تخفیض حالة عدم 
 علىالمحافظة على الثقة في الأسواق وتساعد  إلىتھدف الشفافیة في الإفصاح المحاسبي 4- 

  )10:2009(التمیمي  وشاكر , تحسین فھم الجمھور لھیكل ونواحي نشاط الشركة وسیاساتھا . 

الشفافیة المطلوبة بل یجب أن تتوافر في  وفرإن الإفصاح وحده لا یعني أن یترى الباحثة لذلك 
والاكتمال من الناحیة النوعیة والكمیة وأن یجري تقدیمھا في أوقاتھا  ملائمة المعلومات المقدمة ال

  المناسبة. 

  : معوقات الشفافیة في الإفصاح المحاسبي  رابعاً 
یتم الوصول للمستوى الأمثل من الإفصاح والمستوى الشامل من الشفافیة عندما یتم تحدید       

رافقھ القدرة والرغبة لدى الإدارة في نشر مثل احتیاجات مستخدمي البیانات المالیة بشكل دقیق وی
ھذه المعلومات وھنالك العدید من المعوقات التي تحول دون الوصول إلى الشفافیة في الإفصاح 

  المحاسبي ومن ھذه المعوقات :ـ

  معوقات الإفصاح المحاسبي : 1-
  )21 2012:(محمد,توجد العدید من المعوقات التي تحد من رغبة الإدارة في الإفصاح ومنھا :ـ     

ساعد المنافسین في الحصول على المعلومات الخاصة بالشركة یعن المعلومات  الإفصاحـ 1.1
  الأمر الذي قد یضر بمصلحتھا .

العالمیة مما یزید التكالیف  یؤدي الإفصاح إلى تحسین المناخ التفاوضي مع الاتحاداتـ 2.1 
  المترتبة على الشركة .

الكثیر من  خدامعدم قدرة الفئات المختلفة لمستخدمي البیانات المالیة على فھم واستـ 3.1 
  المعلومات والبیانات المحاسبیة التي یتم الإفصاح عنھا .

أقل من قیام إدارة  وجود مصادر بدیلة تزود متخذي القرارات بالمعلومات اللازمة بتكلفةـ  4.1
  الشركة بنشرھا في التقاریر المالیة .

  عدم إلمام الشركة بالاحتیاجات المختلفة لفئات مستخدمي البیانات المالیة من المعلومات .ـ 5.1 
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القضائیة التي قد ترفع على الشركة إذا ما قامت بالإفصاح  ىتخشى الإدارة من الدعاوـ 6.1 
كانت ھذه التنبؤات مفرطة في التفاؤل فإن المستثمرین إذا اختیاریا عن تنبؤاتھا بالدخل المتوقع و

یمكنھم مقاضاة تلك الشركة وإدارتھا لتعویضھم عن الخسائر التي تعرضوا لھا نتیجة اعتمادھم 
  ) 17:2010لمطیري , (اعلى التنبؤات الخاطئة . 

  ـ معوقات الشفافیة  2
  عدم وجود الأنظمة والتشریعات الملزمة بتعزیز تطبیق الشفافیة .ـ  1.2
  تدني مستوى الاستفادة من تقنیة المعلومات والاتصالات .ـ  2.2
  ) 65:ھـ 1434(العمري , عدم تفعیل نظام المساءلة . ـ  3.2
غیاب الشفافیة في المعلومات المحاسبیة أو سوء استخدام ھذا الغیاب , وخصوصا ـ  4.2

 الأسواقالممارسات المحاسبیة السلبیة أو الخاطئة مثل استغلال المعلومات المتعلقة بالتداول في 
  المالیة .

یة أو الجھل : یتعلق ھذا المعوق إما بالجھل بأھمیة تطبیق الشفافیة في المعلومات المحاسبـ  5.2
  ) 57:2009(البكوع وآخرین , عدم الإلمام بتطبیقھا واحتساب مؤثراتھا . 

یمكن أن تتعرض الشفافیة لبعض التجاوزات والخروقات من قبل البعض من خلال ـ  6.2
الإفصاح غیر الدقیق أو غیر السلیم عن المعلومات والبیانات أو استغلال المعلومات من قبل 

بالإفصاح عنھا لتحقیق أھدافھ الخاصة في حال تعارضت مع أھداف المستخدم لھا أو من یقوم 
  المنظمة (الشركة) .

(حرب , إساءة تفسیر المعلومات من قبل مستخدمیھا والذي قد یعود إلى التحیز المقصود. ـ  7.2
20:2011(  

تعارض المصالح بین الأھداف الشخصیة وأھداف المنظمة (الشركة) وبین الأطراف كما ـ  8.2
 .یشكل عائقا أمام تطبیق الشفافیة الروتین والتعقید والغموض في الإجراءاتأن 

)www.personatty.com/(  
  

إن معوقات الشفافیة في الإفصاح المحاسبي تتمثل في تكالیف الإفصاح  ةرى الباحثتلذلك      
مكلف لذلك ترفض إدارة الشركة أن تكون  اً بالدرجة الأولى لان مزیدا من المعلومات یعد أمر

شفافة في إفصاحھا عن المعلومات كما أنھا تخشى من عدم قدرتھا على تحقیق المیزة التنافسیة 
علومات الشركة یمكن المنافسین من الاستفادة وھذا یسبب ضرر لان الإفصاح الكامل عن م

بمصلحة الشركة , كما أن الإفصاح الغیر اللازم قد یسلب قدرة الشركة التنافسیة من خلال التكلفة 
و أن عدم إلمام الشركة بالاحتیاجات المختلفة لفئات مستخدمي البیانات المالیة وتوفیر , الإضافیة 

یعود إلى الجھل في تطبیق الشفافیة في المعلومات المحاسبیة وھي , والمطلوبة المعلومات الدقیقة 
ي یمكن توضیح معوقات الشفافیة فومن المعوقات الرئیسیة للشفافیة في الإفصاح المحاسبي .

  التالي :ـ  الإفصاح المحاسبي من خلال الشكل
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  في الإفصاح ) معوقات شفافیة المعلومات2-1شكل (                     

  ة* الشكل من أعداد الباحث

أن ھذه المعوقات تؤثر بشكل رئیسي على شفافیة المعلومات في الإفصاح  ةرى الباحثت  
  المحاسبي 

خامسا : العوامل المؤثرة في الإفصاح المحاسبي ومدى علاقة الشفافیة بھذه 
  العوامل 

إن الإفصاح عن المعلومات بالقوائم المالیة عملیة لیست عشوائیة , بل توجد مجموعة من     
 :عملیة الإفصاح بالقوائم المالیة , ومن أھم ھذه العوامل فيالعوامل أو المحددات التي تؤثر 

  ) 9:2012(رمزي , 

  ـ عوامل بیئیة  1
المحاسبة لم تكن ولیدة الصدفة بل إنھا استجابة طبیعیة للظروف البیئیة المحیطة بھا , إذ      

تعرف العوامل البیئیة لأي بلد بأنھا مجموعة من الخصائص الممیزة التي یصعب حصرھا ولا 
یمكن أن تتطابق تماما مع تشكیلة الخصائص البیئیة لأي بلد آخر , وإن ھذه الخصائص في 

تتراوح بین الصفات والقیم الشخصیة إلى العادات والتقالید الاجتماعیة ومن الممكن أن  تنوعھا
لذا یمكن القول إن المعلومات ) 40:2005(الخاقاني , تتجاوز ذلك إلى العوامل الطبیعیة والمناخیة 

یة وھي التي تناسب بیئة معینة لا تتناسب مع بیئة أخرى , ویرجع ذلك إلى العدید من العوامل البیئ
  كالآتي :ـ

        ـ عوامل اقتصادیة 1.1
یتأثر الإفصاح المحاسبي بالبیئة الاقتصادیة المحیطة وبدرجة النمو الاقتصادي وأدوات السیاسة 

إن ونلاحظ في ھذا المجال ) 13:2001(محمد , المالیة والنقدیة والمؤشرات الاقتصادیة العامة 
الاقتصادیة , مؤشرات على مستوى الاقتصاد القومي مثل نوعین من المؤشرات تأخذ الشفافیة 

(مؤشرات النمو , مؤشرات المستھلك .....وغیرھا) ومؤشرات على مستوى الاقتصاد الجزئي 
  :ـب مثل مؤشرات تتعلق

  ) 2009 :51-58(البكوع وآخرین , ). ..أخرى,میول المستھلكین ,اتجاھات المنافسین,حملة الأسھم ( 

 معوقات شفافیة المعلومات في الإفصاح المحاسبي   

المیزة   
 التنافسیة 

تضارب     
          المصالح بین 

المدراء      
 وحملة الأسھم

   تكالیف     
        الشفافیة     

      في         
    الإفصاح     
 المحاسبي   

 الفساد     الجھل
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أن غیاب الشفافیة یؤدي إلى انعدام الثقة في اقتصاد أي بلد سواء من قبل المواطنین أو إذ 
ستلزم وجود القرارات والبیانات الموثقة والصادقة وتعتبر یتحقیق الشفافیة  والمستثمرین , 

  )2010:1(الجبیر,الشفافیة من أسس الاستثمار الآمن التي تجعل العملیة الاقتصادیة أكثر كفاءة . 

  ـ عوامل اجتماعیة 2.1
, أي مدى التأثیر للمعتقدات الفكریة للأفراد  الشركةالعامل المجتمع وموقفھ تجاه  ذایقصد بھ      

وترتبط  )42:2006, م من الشركة.(حناوبالتالي مواقفھ بالشركةبعملیة اتخاذ القرارات المتعلقة 
  بالنواحي الآتیة :ـ الشفافیة بالجوانب الاجتماعیة من خلال وجود معاییر تتعلق

  معاییر تتعلق بتوزیع السكان ـ 
  معاییر توزیع الأراضي في المدن الجدیدة ـ 
   )58:,2009(البكوع وآخرین معاییر الحصول على النفقات العلاجیة والصحیة . ـ 
  

  عوامل قانونیة - 3.1
جب الإفصاح عنھا ھي ییمكن القول بأن سن القواعد الملزمة بتوفیر المعلومات المالیة التي     

ویظھر دور الشفافیة من ) 27:2002(علي , أحد العوامل القانونیة التي تتأثر بھا درجة الإفصاح 
 . الوضوح وعدم الغموض في الأنظمة والقوانین والإجراءات وإعلانھا للمواطنینفر اخلال تو
وإن انعدام الشفافیة في السیاسات یؤدي إلى زعزعة الاستقرار وعدم الكفاءة.  )2011:4(قرداغي,

  )82:2011(العامري ودواي , 

  ـ عوامل ثقافیة 4

اً امویلاحظ أن ھناك اھتم, إن النظام المحاسبي یأخذ من الثقافة والقیم التي یحملھا المجتمع      
في الآونة الأخیرة للعلاقات الثقافیة كإحدى مكونات المفاھیم  في الأدبیات المحاسبیة اً متزاید

والمعاییر والممارسات المحاسبیة . فمثلا تتطلب ثقافة مجتمع ما أن یكون ھناك مستوى عالي من 
(الفتلاوي , الإفصاح بالقوائم المالیة , بینما یمیل مجتمع آخر إلى تقیید الحاجة للإفصاح . 

أن الشفافیة في إذ ھناك علاقة قویة بین العوامل الثقافیة والشفافیة , أن  وھذا یعني) 291:2013
مفھومھا العام ھي مجموعة القیم المتعلقة بالصدق والأمانة والإخلاص في العمل والاھتمام 

وبالتالي فإن (www.alqiam.ma) بالمصلحة العامة , والالتزام بمبدأ تجنب تضارب المصالح . 
الشفافیة یمكن أن تعتبر كمفھوم ثقافي تسعى إلى تقدیم المعلومات الصحیحة إلى كل من یطلبھا 

  دون تفضیل أو تمییز .

  ـ عوامل متعلقة بالمعلومات  2
مة والثقة في ھذه ءاصة من ناحیة مدى توافر الملاتتأثر درجة الإفصاح بالمعلومات , وخ    

  .) 10:2011(زیود وعیسى , المعلومات علاوة على القابلیة للتحقق والمقارنة . 
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  ـ عوامل متعلقة بالشركة 3
توجد مجموعة من العوامل التي ترتبط بالشركة مثل حجمھا وعدد المساھمین فیھا وتسجیلھا       

الشركة مثل  فيفي السوق وخضوع تقاریرھا المالیة للتدقیق بالإضافة إلى عوامل أخرى تؤثر 
صافي الربح ورغبة الإدارة في الإفصاح عن المعلومات , وأجھزة الإشراف والرقابة على 

والتي تتطلب المزید من الإفصاح في القوائم ) 39:2013(الزھراء , أعمال الشركات المساھمة 
غزوي ,  (آلتعدھا الشركات المساھمة العامة المسجلة في بورصة الأوراق المالیة . المالیة التي 

65:2010 (.  

  ـ عوامل أخرى 4
  نوعیة وحجم الإفصاح بالقوائم المالیة وھي ما یلي :ـ فيھنالك عوامل أو محددات أخرى تؤثر    

  ـ نوعیة المستخدمین وطبیعة احتیاجاتھم 1.4
في كل دولة لا بد أن تعطي الشركات اھتماما خاصا في قوائمھا المالیة لتلبیة احتیاجات      

(رمزي , المستخدمین الرئیسین والذین لھم مصالح مباشرة أو غیر مباشرة في تلك الشركات . 
2012:9 (  

  لة عن وضع معاییر الإفصاح وـ الجھات المسؤ 2.4
المسؤولة عن تطویر وتنظیم وإصدار معاییر الإفصاح , حیث  وتتمثل في الجھات المنظمة و     

لذلك  ,) 8:2012(احمد ومحمد , تختلف باختلاف مداخل التنظیم المحاسبي المعتمد في كل بلد . 
الإفصاح یتم من خلالھا ضمان وتأمین وتعزیز وجود الشفافیة في القوائم  أن معاییر ةرى الباحثت

  المالیة .

  ـ المنظمات والمؤسسات الدولیة  3.4
عملیات الإفصاح وھي :  فيعلى المستوى الدولي ھناك منظمات ومؤسسات متباینة التأثیر     

  )2013 :6-7(مسعود وفؤاد , 
  EEAالجمعیة الاقتصادیة الأوربیة ـ 
 OECDمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة ـ 
  UNمنظمة الأمم المتحدةـ 
  IASBالمحاسبة الدولیة والتي أصبحت تسمى بمجلس معاییر المحاسبة الدولیة  لجنة معاییرـ 

  ومن أھم المنظمات والمؤسسات الدولیة التي تدعو إلى تحقیق الشفافیة :ـ
  صندوق النقد الدولي والبنك الدولي ـ 
  منظمة الشفافیة الدولیة ـ 

ھذه العوامل بشكل رئیسي ھو لتحقیق شفافیة المعلومات  فيویمكن القول إن تأثیر الشفافیة      
لیتمكن المستثمرین والمستفیدین من اتخاذ , بشكل واضح ودقیق وتوفیرھا بالوقت المناسب 

  القرارات ومعرفة وضع الشركة الحالي والمستقبلي .
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  تحقیق شفافیة المعلومات ووضوح أھدافھا                

  

  الھدف                                              
  

  خدمة المستثمرین والمستفیدین لاتخاذ القرارات المھمة 
  
  
  الإفصاح المحاسبي ومدى علاقة الشفافیة بھذه العوامل فيالعوامل المؤثرة )2-2(* شكل    

  الشكل من إعداد الباحثة*

العوامل المؤثرة 
في الإفصاح 

 المحاسبي

 عوامل بیئیة
عوامل متعلقة 

 بالمعلومات
عوامل متعلقة 

 بالشركة
عوامل أخرى متعلقة 

 المحاسبي بالإفصاح

  * عوامل اقتصادیة          

  * عوامل سیاسیة         

  * عوامل اجتماعیة         

  * عوامل قانونیة         

  * عوامل ثقافیة         

 

  مة ء* الملا

  * الثقة

  التحقق* 

  * قابلیة التحقق

 

  * حجم الشركة 

  * عدد المساھمین

* تسجیل الشركة بسوق 
  الأوراق المالیة  

  * المدقق الخارجي

  * عوامل أخرى

 

 * نوعیة المستخدمین   
  وطبیعة احتیاجاتھم    

* الجھات المسؤولة عن  
  وضع معاییر الإفصاح  

* المنظمات والمؤسسات     
  الدولیة   
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                          سادسا :ـ المقومات الأساسیة للإفصاح عن المعلومات المحاسبیة وتأثیر الشفافیة 
  على ھذه المقومات 

نشورة على المقومات یرتكز الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة في القوائم المالیة الم    
ومدى تأثیر دور الشفافیة علیھا ھدف وطبیعة ھذه المقومات والتي سیتم توضیح  تیةالآالرئیسیة 

  :ـ دناهأترتیبھا في الجدول حسب 
  تحدید المستخدم المستھدف للمعلومات المحاسبیة .ـ 1
  تحدید الأغراض التي تستخدم فیھا المعلومات المحاسبیة .ـ  2
  طبیعة ونوع المعلومات المحاسبیة التي یجب الإفصاح عنھا .تحدید ـ  3
  أسالیب وطرق الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة .ـ  4
  تحدید توقیت الإفصاح عن المعلومات .ـ  5

  )ھدف وطبیعة مقومات الإفصاح وتأثیر الشفافیة علیھا2-4*جدول (                      
  دور تأثیر الشفافیة علیھا  المقوماتطبیعة ھذه   الھدف من المقومات

 للمعلومات المحاسبیة المستخدم تحدید 1-
 فرھااتو ینبغي التي الخواص تحدید في یساعد

تلك الجھة سواء  نظر وجھة من في المعلومات
وذلك لوجود  المضمون أو من حیث الشكل
تفسیر  في الكفاءة في مستویات مختلفة

 المستخدمة المعلومات المحاسبیة لدى الفئات
  )61:2013, (العنزي لھذه التقاریر

 مستخدمي المعلومات تقسیم یتم - 1
 یستخدمھا بصورة من إلى المحاسبیة

 السلطات, الزبائن, مباشرة ومنھم (الملاك
الضریبة) ومنھم من  لأغراض الحكومیة

یستخدمھا بصورة غیر مباشرة وھم 
  (المحللین المالیین , النقابات العمالیة)

المعلومات التي ـ الشفافیة توفر 1
بالوضوح والصدق والدقة  تتصف

تمكین المستخدمین من الاستفادة من ل
  ھذه المعلومات . 

 أجلھا من التي تستخدم الأغراض أھم من - 2
 التقاریر خلال عنھا من المفصح المعلومات

 في ھو المساعدة الحاضر الوقت في المالیة
أسھم  في بالاستثمار المتعلقة القرارات اتخاذ

         . الشركة , ومنح الائتمان ... الخ)
  )21:2002(علي, 

  

الذي تستخدم فیھ  الغرض ربط یجب - 2
 ھو أساسي المعلومات المحاسبیة بعنصر

عرفت  وقد مةءالملا یعرف بخاصیة ما
 من المعلومة المستخدم باستفادة مةءالملا

باطھا التنبؤ وكذلك ارت على وقدرتھا
             .بالغرض الذي أوجدت من أجلھ

  ):10بد الرحمن(ع

وجود الشفافیة یضمن تقدیم ـ  2
إذ معلومات صحیحة ودقیقة وملائمة 

إن اتخاذ القرارات السلیمة لا تتحقق 
إلا بتوفر خاصیة الملاءمة  والموثوقیة 

  للمعلومات .

الحرص على عدم كشف  ھو الھدف - 3
 استغلالھا من المعلومات السریة خشیة عدم

 الوحدات الاقتصادیة المتنافسة سواء كانت قبل
لذلك یجب أن تحدد  خارجھ أو القطر داخل
یجب  التي المعلومات ونوع المعلومات طبیعة

 مستوى بأدنى عدم الإخلال مع عنھا الإفصاح
 تؤدي معلومة إفشاء وكذلك عدم , للإفصاح

      .قبل منافسیھا من الوحدة مستقبل تھدید إلى
  )22:2006(محمد,

القیود والمحددات  من مجموعة ھناك - 3
على كل نوع وكمیة المعلومات التي تظھر 

في القوائم ومن ھذه الافتراضات مثلا 
بمبدأ الكلفة التاریخیة كأساس  \التقید

الإثبات وتقییم الأصول مما یجعل 
التي تعرضھا القوائم  المعلومات مصداقیة

م عرضة للشك المالیة في فترات التضخ
والتساؤل ومن المفاھیم الأخرى التي تشكل 

قیدا على نطاق الإفصاح مفھوم الأھمیة 
              . یة والحیطة والحذرنسبال

  )20:2010, (العكر

 الشفافیة دور إن ةالباحث رىت - 3
 نوع وطبیعة تحدید یتم أن بعد یظھر

یتم الإفصاح عنھا لان  التي المعلومات
 على الأولى بالدرجةالشفافیة تركز 

المعلومات والإفصاح الذي  شفافیة
 الكامل الإفصاح ھو یحقق الشفافیة

 وبسبب وجود القیود والمحددات على
 في المعلومات الشفافیة فإن الإفصاح
ضمن الشروط المحددة لھما  ستكون

 التي للشركة اً على أن لا تسبب ضرر
بسریتھا على أن  الاحتفاظ لھا یجوز

 عن معبرة المعلومات تكون ھذه
  . الحقیقي والواقعي للشركة وضعال

بطرق  فیھا عرض المعلومات ھو الھدف - 4
وتنظیم  ترتیب أیضا یسھل فھمھا , كما یتطلب

 الأمور على المعلومات بصورة منطقیة تركز
یمكن للمستخدم المستھدف  بحیث الجوھریة

  )346:2004, (مطر .سھولةو قرأتھا بیسر

ـ یتم الإفصاح عن المعلومات ذات  4
الآثار المھمة في قرارات المستخدم 

المستھدف في صلب القوائم المالیة في 
حین الإفصاح عن المعلومات الأخرى 

الملاحظات  في أما لاسیما التفاصیلو
في جداول أخرى  أو المرفقة والإیضاحات

  )26:2005(عبید,مكملة تلحق بھا . 

مدى  في الشفافیة تأثیر یظھر4- 
 توفیر وضوح القوائم المالیة من خلال

 وإتاحة الملائمة والبیانات المعلومات
الاطلاع علیھا وعدم  یرید لمن الفرصة

 التي تلك حجب المعلومات ماعدا
بصالح  الأضرار شأنھا من یكون

  الشركة .
الھدف من ذلك ھو أن تصل المعلومات في  - 5

 أن غیر تفقد أھمیتھا سوف وإلا الوقت المناسب
 یتم الإفصاح عن المعلومات الخاصة - 5

بعد انتھائھا وبدون تأخیر  المالیة بالسنة
 الشفافیة تضمن إن ةالباحث رىت ـ5

 المناسب في الوقت السلیم الإفصاح
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 أو الدقة حساب على یكون أن یجب لا ذلك
  )35:2008, (عاشور. اكتمال المعلومات

غیر مبرر مع الأخذ بنظر الاعتبار إن 
غلق الحسابات وإعدادھا یستغرق مدة 
زمنیة معینة تتفق مع متطلبات معظم 

 مدة تشریعات البلدان من حیث وجود
بعد انتھاء السنة المالیة كحد  محددة زمنیة

              .المالیة القوائم لنشرأقصى 
  )15:2010, (جمیل

یكون  أن الشفافیة من متطلبات لأنھ
 في الوقت المعلومات عن الإعلان
 یعلن التي أن المعلومة حیث المناسب

 عنھا بصورة متأخرة لا فائدة منھا ولا
الإفصاح  في الشفافیة عن تعبر

  المحاسبي .
  

  *الجدول من إعداد الباحثة

قبِل لذلك فإن الأطراف المستخدمة للقوائم المالیة تحتاج إلى المعلومات التي ینبغي توفیرھا من   
طرف معدي التقاریر المالیة . أي ینبغي الإفصاح عن المعلومات المفیدة والمناسبة وإیصالھا إلى 
الأطراف المعنیة في الوقت المناسب , حیث تتطلب عملیة الإعداد توفیر الشفافیة حتى تكون 

ب أن القوائم المالیة قابلة للفھم وذلك من خلال الأخذ بعین الاعتبار الخصائص النوعیة التي یج
ویمكن ) 36:2009(محمد , تشتمل علیھا المعلومات المحاسبیة المنتجة من طرف النظام المحاسبي . 

      - توضیح الإطار المفاھیمي للشفافیة في الإفصاح في الشكل الآتي :

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  لمفاھیمي للشفافیة في الإفصاح المحاسبيا)الإطار 2-3*شكل (                
  *الشكل من إعداد الباحثة

 الإفصاح المحاسبي مفھوم الشفافیة  في     

                     أھداف 
  الشفافیة في

  الإفصاح المحاسبي
إزالة التضلیل في عرض      1-

  . المعلومات
 الإفصاح عن المعلومات یعتمد 2-

ھذه المعلومات  على مدى توافر 
  .بخصائصھا المطلوبة

توفیر معلومات للمستثمرین 3-
والدائنین لتقییم المخاطر وتقدیم 

  . المعلومات المھمة
تھدف الشفافیة في الإفصاح 4-

  المحاسبي إلى المحافظة على الثقة
 . في الأسواق

أھمیة                                                                      
  الشفافیة في                     

  الإفصاح المحاسبي            
        ضمان حقوق المستثمرین      1-

  وقوانین. إصدار تشریعاتخلال من 
      معلومات حقیقیة وعن الإفصاح 2-

  واضحة حول العملیات والأحداث 
          المالیة التي تساھم في تحسین 

  .وظیفة التنبؤ
تحقیق إنعاش الأسواق من خلال  3-

   المعلومات  المصداقیة في توفیر
  المالیة .

  ر المعلومات والبیانات التي یتوف4-
    تخفض من درجة عدم التأكد وتزید 

     من قدرة الأسواق المالیة على تقییم 
  المخاطر         

  الشفافیة   
  في      

  الإفصاح 
 المحاسبي

                 
  مقومات                     
الإفصاح                              

  المحاسبي                       
 فیھا الشفافیة  تأثیر و     

  
  معوقات 

  الشفافیة في
 الإفصاح المحاسبي 

 العوامل المؤثرة  
  في 

 الإفصاح
  المحاسبي

             و 
  مدى علاقتھا

  بالشفافیة
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  المبحث الثاني                                      
   مدى التزام الشركات بالمعاییر المحاسبیة الدولیة ودورھا في تعزیز 

  الشفافیة                                        

  ھداف إصدار المعاییر المحاسبیة الدولیة وأھمیتھاأأولا:  
بشكل أساسي إلى توفیر معاییر محاسبیة  (IASB)یھدف مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  

. فقد )8:2011(یحیى والخضر،على المستوى العالمي تكون ذات جودة عالیة وقابلة للفھم 
            الإنجلیزیة وھي تعني القاعدة المحاسبیة standardجاءت كلمة معیار لكلمة 

ة أو ھیأفالمعاییر المحاسبیة ھي بمثابة بیانات كتابیة یصدرھا جھاز  )11:2008(سابا ،
م مھنیة تتناول تنظیم الأسلوب المناسب لتحدید وقیاس أتنظیمیة محاسبیة رسمیة كانت 

من عناصر القوائم المالیة للشركة وذلك لأغراض تحدید نتائج  عنصر محددوعرض 
درجة مناسبة من الدقة و الموضوعیة عمال و بیان المركز المالي لتلك الشركة بالأ

وأن المعاییر المحاسبیة ھي عبارة عن مجموعة من (المقاییس  )341: 2013حمد،(
شارات المرجعیة الوضعیة والمحددة ، یستند علیھا المحاسب في إنجاز عملھ من والإ

، ( أبو زیدحداث الاقتصادیة للشركة قیاس و إثبات وإفصاح عن المعلومات حول الأ

طبیعیا لمضمون  وامتداداأما معاییر الإبلاغ المالي الدولیة فھي تعتبر تطورا ,  )2014:61
 ,فسیراتھا الصادرة والمصادق علیھاومحتوى ما صدر ویصدر من معاییر المحاسبة وت

ن احد إإذ  )2008:3، ( السعید والعیسىمحاسبة الدولیة والمعتمدة من قبل مجلس معاییر ال
لشفافیة في معاییر الإبلاغ المالي الدولیة ھو تعزیز وتحسین مستوى اھداف مجلس أھم أ

قتصادیة المعقولة للشركة لقیم الاتعكس الحقائق وا كي عملیة الإبلاغ المالي
المعاییر المحاسبیة على إنھا كل القواعد  اعتباروبالتالي یمكن ) 32: 2012،يرب(المج

ن أ، أي أنھا كل ما من شأنھ  اختیاریةو أا كانت طبیعتھا إلزامیة مالمتعلقة بالمحاسبة مھ
و توصیات ، صادرة عن أو تنظیمیة أو مرجعا سواء كانت نصوص تشریعیة أیشكل دلیلا 

أن وضع معاییر و)2014:760وھیدوب،(غریب سلطات مؤھلة لتنظیم المیدان المحاسبي
   )5: 2013(تومي ،:ملة من الأھدافجمحاسبة یحقق لل

في ظل عدم توافر نظریة متكاملة للمحاسبة، ھو رفع  المعاییر،الھدف من وضع 1- 
تحدد  باعتبارھا, مستوى وجودة التقاریر المالیة وزیادة الثقة في المعلومات المحاسبیة 

 مدى كمیة ونوعیة المعلومات المفصح عنھا.
ن یكون أفعدالة الاستفادة من المعلومات المالیة تتطلب  المعلومات،تقلیص عدم تماثل  2-

البعض دون البعض  استفادةالإفصاح المحاسبي متوازنا لكافة الأطراف، بحیث یحول دون 
غیر  قوبالتالي وجود معاییر تنظم المھنة المحاسبیة سوف یقضي على الطر الآخر،

 الرسمیة للحصول على المعلومات.
للمقارنة  وجعلھا قابلة المالیة،صداقیة والموثوقیة في المعلومات تحقیق الشفافیة والم3- 

وھذا یعني إعداد قوائم  )2014:798(خبیطي ومونة،و الدولي أسواء على المستوى المحلي 
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 صالح،(بن  مالیة تتمتع بشفافیة عالیة ویمكن الوثوق بھا وتكون ملائمة لمستخدمیھا 
2014:9( .  

 

  خصائص المعاییر المحاسبیة
 ،وحمیداتو بوقفة(:للتقاریر المالیة بمجموعة من الخصائص أھمھا  ةتتصف المعاییر الدولی

2014 :545(   
 مرونتھا نتیجة لما تقدمھ من حلول ترضي مختلف مستعملیھا.1- 
 .ملزمةغیر  2-

(مجیلي حداث المماثلة التماثل أي تقلیل الخیارات المحاسبیة المقبولة في الأ3- 

 .)486 :2014وب،بوشی
 ن یكون المعیار قابل للفھم والتفسیر والتطبیق.أالوضوح أي 4- 
 حداث المرتبطة بالشركة.ول أي یغطي المعیار كل الجوانب والمعاملات والأمالش 5-

  یحسن المعیار الجید المعلومات المتاحة لمتخذي قرارات الاستثمار.6- 
 

  أھمیة المعاییر
  .)14- 13: 2014 وة،یوعر(بوقرة : تظھر أھمیة المعاییر المحاسبیة كالآتي

 حداث المالیة للشركة.تحدید وقیاس الأ 1-
 المالیة.إیصال نتائج القیاس إلى مستخدمي القوائم 2- 
 )23: 2011ري،یالمط(. حداث المالیة تحدید الطریقة المناسبة لقیاس الأ3- 
 حداث المالیة.القرارات الملائمة حول الأ باتخاذسھام الإ 4-

  یق الثقة من طرف المتعاملین في ممقارنة القوائم المالیة مما یؤدي إلى تعإمكانیة 5- 
 )6: 2013،رمعومحمد (. الأسواق 

 الدولیةعلى وجھ الخصوص باستخدام المعاییر المحاسبیة  والمحاسبین دققینالتزام الم6- 
یعمل على تقلیص الفروق في الممارسات المحاسبة المختلفة في  لإعداد التقاریر المالیة

 الدول.
تنشیط المنافسة بین الشركات المدرجة في السوق من خلال تبنیھا المعاییر المحاسبیة 7- 

 مر الذي یؤدي إلى وجود الإفصاح في القوائم المالیة.الدولیة الأ
  .)2008:60(صلاح،- إلى:ي المعاییر المحاسبیة سوف یؤدب لتزامعدم الاولذلك فإن 

 طرق محاسبیة قد تكون غیر سلیمة. استخدام 
 حداث المحاسبیة للشركة.الأسس التي تحدد وتعالج العملیات والأ اختلاف 
  و خارجي من قبل المستفیدین والمعنیین.أقرار داخلي  اتخاذصعوبة 
  (حسب الرغبة) 12: 2008(سابا،إعداد قوائم مالیة كیفیة(  
 اعتبارللمعلومات المحاسبیة في الواقع العملي، یمكن  وءسوق كف سبب عدم وجودب 

وبالتالي فإن عدم وجود معاییر  المحاسبیة،طبیعیا للمعلومات  احتكاراالشركة محتكرة 
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 عنھا.وطریقة الإفصاح  وكمیة المعلوماتمحاسبیة سیجعل الشركة تتحكم في نوعیة 
 .)2011:50 وسام،(
 

الشركات المدرجة في السوق بالمعاییر الدولیة لإعداد التقاریر أھمیة التزام  ثانیا:
  المالیة ودورھا في تعزیز الشفافیة.

وقانون  الشركات،التشریعات المتعلقة بموضوع الإفصاح بما في ذلك قانون  ألزمت    
بمقتضاھا، وخاصة تعلیمات الإفصاح  والتعلیمات الصادرةوالأنظمة  المالیة،الأوراق 

فصاحات عن نتائج ة الأوراق المالیة بالإأة الأوراق المالیة، بتزوید ھیأالصادرة عن ھی
بكل شركة.  الخاصةضمن تقاریرھا السنویة  السنویة،صف نعمالھا السنویة، وأ
الشركات من أھم تشریعات سوق العراق للأوراق المالیة في ألزام و )39 :2010إسماعیل،(

إلى قانون الأوراق  ستنادمن خلال الا 2011) لسنة 14بالإفصاح ھي تعلیمات رقم (
یفاء الشركات المساھمة إوتعدیلاتھ لغرض  2004لسنة  74المالیة العراقي رقم 

ة الأوراق المالیة أھیتعلیمات (القانون.بمتطلبات الإفصاح بالمواعید المنصوص علیھا في 

وراقھا المالیة في السوق أإذ تظھر أھمیة إلزام جمیع الشركات المدرجة  )2011، العراقیة
ن تتضمن ھذه التقاریر أعمالھا على أبتزوید إدارة السوق بتقاریر عن نشاطاتھا ونتائج 

 التقاریر بنشر ھذه والتزامھا عن مراكزھا المالیة بصورة صحیحة، البیانات التي تفصح
الالتزام  دون زیادة  اوأن أداء ھذ )www.startimes.com(والبیانات بالصحف الیومیة 

یتوقف على قیام الجھات الرقابیة بمھامھا وحسن أدائھا لدورھا، وأن أداء ھذا  و نقصانأ
  .)991 – 990: 2010(موسى ، الدور یمكن تحقیقھ من خلال القیام بإجراءین: 

ن القوائم المالیة والتقاریر التي تقدمھا الشركات قد تمت طبقا للمعاییر إالأول: التأكد من 
  الدولیة لإعداد التقاریر المالیة.

 المالیة،ثانیا: الإعلان بشفافیة عن كل البیانات والإجراءات التي تتم داخل سوق الأوراق 
كل فعال في سوق الأوراق المالیة وتساھم بش استقرارفالشفافیة تساعد إلى حد كبیر على 

فھي لا تترك أي  السوق.التغلب على الصعوبات والقضاء على المعوقات التي تواجھ ھذه 
و على مركز أو الممارسات الضارة التي قد تؤثر في حركة التعامل أفرصة للشائعات 

بعض الشركات ویمكن تحقیق الشفافیة في الإفصاح من خلال مجموعة من العناصر التي 
  - وھي: ن تؤخذ بعین الاعتبار أیتطلب 

 - یلي: لا یقتصر الإفصاح على المعلومات الجوھریة وإنما یشمل أیضا ما أیجب 1- 
 .)34: 2009(خلیل،

 .النتائج المالیة ونتائج عملیات الشركة 
 ھداف الشركة.أ 
  الأغلبیة وحقوق التصویت. أسھمملكیة 
 الشأن والمصالح.علقة بالعاملین وغیرھم من ذوي تالأمور الجوھریة الم 
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  سیاسة مكافأة أعضاء مجلس الإدارة والتنفیذین الرئیسین والمعلومات عن أعضاء
مجلس الإدارة بما في ذلك مؤھلاتھم وعملیة الاختیار والمدیرین الآخرین في الشركة 

 .)46: 2007(حبوش،مستقلین  باعتبارھموما إذا كان یتم النظر إلیھم 
  قاربھم أالشركة والعملیات المتعلقة بأطراف من. 
  المخاطرة المتوقعة.عوامل 
  .16: 2008(الشعلان،عدم تسریب المعلومات قبل الإعلان عنھا ( 
 .تحدیث المعلومات على شبكة الانترنیت 

توفیر قنوات لبث معلومات تسمح بحصول المستخدمین علیھا في الوقت  یجب2-
  وبطریقة تتسم بالعدالة. اقتصادیة،وبكلفة  المناسب،

  .)6: 2012دراوسي والھادي، (
فصاح عنھا تتم طبقا لمعاییر المحاسبة والمراجعة المالیة المحاسبیة والإ المعلومات3- 

  .)30: 2008 موسى،(أبو وغیر المالیة 
  - :  )2012:11 وھاجرة، رابح(خلالو یتم تحقیق الشفافیة في الإفصاح من 

 .دقة الإفصاح 
 .التوقیت الملائم للإفصاح 
  الإفصاح.شمولیة 
 .مراجعة المعلومات المفصح عنھا 
 .توفیر قنوات توصیل المعلومات للمستخدمین 

 Sarbanes –Oxleyالمالیة في بدایة القرن الحالي تم إصدار قانون  للانھیاراتونتیجة 
وذلك نظرا للدور الھام الذي  مراجعة،لزم جمیع الشركات بتشكیل لجان أ، الذي 2002في 

والذي  )9- 8: 2012وعمر، (محمد الانھیارات المالیة في المستقبل تقوم بھ في منع حدوث
بمراقبة أداء  تھتوصیبالإضافة على  الإفصاح،على أھمیة وجود آلیات الشفافیة في  یؤكد

ن أذ إ) 8: 2012(حسین ومحمد ، شركات المحاسبة والمراجعة لضمان كفاءة أداء مھامھا. 
في الإفصاح وتطبیقاتھا تعد ذات دور مھم وجوھري في العملیات  مفاھیم الشفافیة

فاعلیة تدفق المعلومات المبكرة عن الشركات المدرجة، و الاستثماریة التي تعتمد مستوى 
مما یؤدي إلى تفعیل الأسواق المالیة وتقلیص عوامل القصور والنقص في المعلومات 

ن الإفصاح المبكر یساھم بدوره الحیوي في إ دنى الحدود الممكنة، إذأوتقلیل المخاطر إلى 
ة ألاسیما أن ھناك دائرة خاصة بالإفصاح في ھیوتحقیق توازن السوق وحمایة المستثمر ، 

الأوراق المالیة العراقیة وھي تتحمل واجبات ومسؤولیات كبیرة على مستوى صیاغة 
ید ما إذا كان قواعد ومعاییر الرقابة ، وضمان مراجعة المعلومات والتقاریر وتحد

إن ھدف معاییر  )2006ة الأوراق المالیة العراقیة،أ(ھیو غیر متكامل أعرضھا بشكل خاطئ 
مینة وشفافة لمستخدمي البیانات في سوق مالیة أالمحاسبة الدولیة ، ھو تقدیم  معلومات 

ذ تعكس المعلومات الواقع الجوھري للشركة، فشفافیة البیانات المالیة في تعبیر إمنظمة، 
المعاییر الدولیة ھو تقدیم معلومات حول الوضع المالي (المیزانیة) وحول الأداء 
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: 2005(وھبة ، (حسابات النتیجة) والتغیرات في المركز المالي (جداول التدفقات) للشركة 

22 -23(.  
ھم المعاییر التي تدعم وتعزز الشفافیة في الإفصاح من خلال الجدول أویمكن توضیح 

  - الآتي: 
  ) معاییر الإفصاح لتعزیز الشفافیة2-5(*جدول                         

  ھدف المعیار  عنوان المعیار  رقم المعیار
IAS 
عرض البیانات  1

  المالیة

المعیار إلى تحدید الأسس التي على ضوئھا یتم عرض ھذا یھدف 
مر بمقارنة جراء المقارنة سواء تعلق الأإالقوائم المالیة لغرض ضمان 

أو مقارنة تلك القوائم  مختلفة،القوائم المالیة للشركة عن فترات مالیة 
   )13- 2007:12(مصطفى،مع شركات أخرى 

IAS 
7 

قائمة التدفقات 
  النقدیة

ى الأنشطة علیھدف ھذا المعیار لعرض قائمة التدفقات النقدیة موزعة 
 ابتداءتعدیل  أحدثیطبق بعد   .واستثماریة وتمویلیة، تشغیلیة ة الثلاث

  )2009:19حمدان،( .2009من عام
IAS 
8 

السیاسات 
 المحاسبیة و

التغیرات في 
التقدیرات 
 المحاسبیة و

  خطاءالأ

یھتم ھذا المعیار بعرض الربح أو الخسارة من الأنشطة العادیة وغیر 
العادیة في قائمة الدخل كما یھتم بالمحاسبة عن التغیرات في التقدیرات 

التغیرات في سیاسات المحاسبة حیث یعرض المعیار  و المحاسبیة
خطاء تعریفا واضحا لكل من البنود غیر العادیة والأنشطة العادیة والأ

من  ابتداءتعدیل  أحدثاسیة والسیاسات المحاسبیة یطبق بعد الأس
  .)269- 266: 2013سعد،(الأ، 2005

IAS 
24 

فصاحات الإ
عن الأطراف 

  ذات العلاقة

قادر  فراطالأ أحدیحدد المعیار الطرف ذو العلاقة في حالة كون 
و ممارسة تأثیر ھام علیھ في صنع أعلى التحكم بالطرف الآخر 

  تشغیلیة. وأقرارات مالیة 
IAS 
الأدوات  32

المالیة: 
الإفصاح 
  والعرض

یعرض ھذا المعیار شروط معینة لعرض الأدوات المالیة في المیزانیة 
ویحدد المعلومات الواجب الإفصاح عنھا. ویتناول ھذا المعیار طرق 

المالیة  والالتزاماتعرض كل من الأدوات المالیة والأصول المالیة 
النسبة للفوائد وأرباح الأسھم والخسائر وحقوق الملكیة وكذلك ب

مع اخذ التعدیلات  2005من  ابتداءتعدیل  أحدثوالمكاسب یطبق بعد 
  .2009والتي تطبق  2007من معاییر التقریر لعام  7على المعیار 

IAS 
  ربحیة السھم 33

وضع المبادئ من اجل تحدید وعرض حصة  إلىیھدف ھذا المعیار 
السھم من الأرباح مما یؤدي إلى تحسین إمكانیة المقارنة بین أداء 

و الفترات المحاسبیة ویركز المعیار على حساب حصة أالمنشآت 
  .2005من عام ابتداءیطبق  الأرباح،السھم من 

IAS 
34 

التقاریر المالیة 
  المرحلیة

لحد الأدنى من مضمون التقریر المالي یھدف ھذا المعیار إلى بیان ا
المرحلي وبیان مبادئ الاعتراف والقیاس في البیانات المالیة الكاملة 

و المختصرة لفترة مرحلیة ویقصد بالتقریر المرحلي، تقریر مالي أ
و مختصرة من البیانات المالیة لفترة أ مجموعة كاملةیحتوي إما على 

مع  1999من عام  ابتداءة المالیة الكاملة للمنشأة. یطبق ناقل من الس
من  ابتداءوالتي تطبق  2007) لعام 1اخذ التعدیلات على المعیار (

2009.  
IAS 
39 

الأدوات 
المالیة: 

 بالأصولیھدف المعیار إلى وضع أسس الاعتراف والقیاس المتعلقة 
والعقود المتعلقة بشراء وبیع أصول او  المالیة،والمطلوبات  المالیة،
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الاعتراف 
  والقیاس

وفیما یتعلق بمتطلبات  والذھب.بنود غیر مالیة مثل عقود شراء النفط 
المالیة فقد وردت في معیار  بالأدواتعرض المعلومات الخاصة 

ما متطلبات الإفصاح عن المعلومات أ )،32المحاسبة الدولي رقم (
المالیة فقد وردت ضمن معیار الإبلاغ المالي الدولي  بالأدواتالمتعلقة 

 وحمیدات،(أبو نصار  فصاحات.الإ) الذي یحمل عنوان 7رقم (
2009 :648 -649( .  

IFRS 
1 

تطبیق معاییر 
الإبلاغ المالي 
الدولیة لأول 

  مرة

 المحتویةیھدف ھذا المعیار إلى ضمان نوعیة عالیة للمعلومات المالیة 
والتي  IAS/ IFRSفي القوائم المالیة المعدة لأول مرة حسب معاییر 

  - التالیة: ن تتمیز بالخصائص أیجب 
 تتمیز بالشفافیة لمستعملیھا وقابلیة المقارنة بین السنوات السابقة.1-
للمحاسبة وفقا للمعاییر الدولیة، وتسمح بمقارنة  انطلاقتمثل نقطة 2-

في القوائم المالیة  ةاالمحتوالمبالغ  الشركة مع الشركات أخرى وتخضع
لنفس المعالجة الساریة المفعول في المعاییر عند تأریخ تطبیقھا لھا 

   )159: 2014(سلیمة، مرة.لأول 
IFRS  

  الأدوات المالیة 9
إذ یتناول كیفیة محاسبة  IAS 39ھو الذي یحل محل المعیار المحاسبي 

ومعالجة الأدوات المالیة من قروض وودائع وسندات دین وغیرھا. 
spall et al :2014,40)(  

قاعدة ال
محاسبیة ال
عراقیة رقم ال

)6( 

الإفصاح عن 
المعلومات 
المتعلقة 
بالبیانات 
 المالیة و

السیاسات 
  المحاسبیة.

وتوفیر معلومات  المالیة،للبیانات  أفضلإلى فھم تھدف إلى الوصول 
ومؤشرات عن أداء الشركات. وإعطاء صورة حقیقیة وواضحة 

: 2013 سعد،الأ( المالیة.ومتوازنة عن نتائج نشاطھا وأوضاعھا 
274.(  

قاعدة ال
محاسبیة ال
عراقیة رقم ال

)7(  

كشف التدفق 
  النقدي

تھدف إلى توفیر معلومات حول التدفق النقدي لمستخدمي البیانات 
سس تساعد في تحدید وتقویم قدرة الشركة على أالمالیة بقصد إیجاد 

وتوقیتاتھ ودرجة التأكد من تحققھ في  استخدامھتولید النقد ومجالات 
  المستقبل.

قاعدة ال
محاسبیة ال
عراقیة رقم ال

)8(  
المعلومات التي 

تعكس آثار 
  لتغیر بالأسعارا

تھدف إلى الحد من التآكل الحاصل في رأس المال عن طریق توزیع 
(القوة  إما مفھوم المحافظة على رأسمال وذلك باستخدام الأرباح،

الشرائیة العامة) بتعدیل شامل للبیانات المالیة بمعدل عام للأسعار أو 
(مفھوم  على القوة التشغیلیة للشركة مفھوم المحافظة باستخدام
المعدلات الخاصة في تعدیل بعض عناصر  باستخدام الحالیة)التكالیف 
وإحاطة مستخدمین البیانات المالیة بآثار التغیر  المالیة.البیانات 

  فصاح عن مدى نجاح إدارة الشركة.بالأسعار على تلك البیانات والإ
قاعدة ال
محاسبیة ال
رقم  عراقیةال

)12(  

الأرباح 
والخسائر 
  الرأسمالیة

 الرأسمالیةوالخسائر  بالأرباحتھدف ھذه القاعدة إلى التعریف 
  ومصادرھا والمعالجات المحاسبیة الخاصة بھا.

  ةمن إعداد الباحث جدولال*
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) ربحیة السھم ودور معیار الإبلاغ المالي رقم 33ثالثا: مضمون المعیار الدولي رقم (
  ) القیمة العادلة في تعزیز الشفافیة.13(

  ).33ربحیة السھم ( مضمون معیار 1-
 ھدف المعیار

یھدف ھذا المعیار إلى وضع المبادئ من اجل تحدید وعرض حصة السھم من الأرباح     
مما یؤدي إلى تحسین إمكانیة المقارنة بین أداء الشركات أو الفترات المحاسبیة ویركز 

  .)2009:39(حمدان،  الأرباح.المعیار على حساب حصة السھم من 
  نطاق المعیار

ربحیة السھم  احتسابن الشركات التي ینطبق علیھا إ) من المعیار 2حددت الفقرة رقم (
ھي الشركات التي تكون  الدخل،وبالتحدید ضمن قائمة  المالیة،ضمن القوائم  ھوعرض

 أسھمالتي تنوي طرح  المالي أووالتداول العام في السوق  ابتللاكتأسھمھا مطروحة 
) إن ربحیة السھم تحسب للشركات التي تعد 3وحدد المعیار في الفقرة ( . العام ابتللاكت

صافي الربح الظاھر في قائمة الدخل الموحدة ولیس لكل  باستخدامقوائم مالیة موحدة 
  .  شركة على حدة

وعرض كل من ربحیة السھم الأساسیة وربحیة السھم  احتسابوقد تطلب المعیار 
و الخسائر من النشاط المستمر للشركة وذلك لجمیع أالأرباح  باستخدامالمخفضة وذلك 

  .)565- 559: 2009 وحمیدات،(أبو نصار الفترات التي تغطیھا القوائم المالیة المعروضة 
  ار ربحیة السھمیمتطلبات الإفصاح وفق مع 3.1-
  الإفصاح عن المبالغ المستخدمة في حساب بسط النسبة سواء لحساب ربحیة السھم

و الخسارة عن أ، وتسویة تلك المبالغ مع صافي الربح  و المخفضةأالواحد الأساسیة 
 )IAS33: 2012، 10( الفترة.

  مستخدمة كمقام في احتساب الالإفصاح عن المتوسط المرجح لعدد الأسھم العادیة
 . الأساسیة والمخفضة ربحیة السھم

  ن تخفض من ربحیة السھم الأساسیة أالإفصاح عن الأدوات المالیة التي یمكن
مستقبلا، وتم استثنائھا في حساب ربحیة السھم المخفضة الحالیة لأنھا لا تؤدي 

 . للتخفیض
 محتملة الو الأسھم العادیة أحداث اللاحقة المتعلقة بالأسھم العادیة وصف الأ توضیح و

 صدار القوائم المالیة)إ(التي حدثت بعد تاریخ المیزانیة وقبل  لتاریخ المیزانیة اللاحقة
)17،2001 :AASB( 
) یحتسب على أساس المتوسط Epsن العائد الأساسي للسھم الواحد (إیعني ھذا و

المرجح لعدد من الأسھم العادیة القائمة خلال الفترة. ویتم احتساب ربحیة الأسھم 
لى إة على أساس المتوسط المرجح لعدد الأسھم من الأسھم العادیة بالإضافة ضالمخف

  )W. Leahy: 2015، 36(فضة المحتملة. ختأثیر الأسھم العادیة الم
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ن مؤشر ربحیة السھم من العوامل التي لا یمكن تجاھلھا عن اتخاذ إترى الباحثة 
الأساسي الذي تمارسھ ذ یعكس ھذا المؤشر نتیجة النشاط إالقرار الاستثماري، 

  الشركة.
 

 ) القیمة العادلة في تعزیز الشفافیة13دور معیار الإبلاغ المالي الدولي رقم ( 2-
ن اتفاق بین المحاسبین والمنظمات المھنیة والباحثین عن ریا لا یوجد حتى الآظن

و طریقة محددة لتقدیرھا بسبب تعدد العوامل أالعادلة  ةو تفسیر محدد للقیمأمفھوم 
المؤثرة في القیمة العادلة للأداة المالیة وذلك عند استخدام أسالیب التقییم (حالة 

لى تأثیرھا على خصائص المعلومات إعدم وجود سوق غیر نشط) بالإضافة 
(المطیري، و القرارات الاقتصادیة أالمحاسبیة اللازمة في عملیة اتخاذ القرارات 

و سداد الالتزام بھا أفالقیمة العادلة ھي القیمة التي یمكن مبادلة الأصل  )2011:15
( السعید طراف راغبة في إتمام عملیة تبادلیة حقیقیة وذات معرفة معقولة أبین 

وة بین القیم جفقد جاء مفھوم القیمة العادلة لتضییق الف )2008:8، ىسیوالع
ن تتلاقى المفاھیم حول القیمة بین أبیة، وساعدت في الاقتصادیة والقیم المحاس

لى إویقسم مفھوم القیمة العادلة  )2009:24(حسانین، المحاسبین والاقتصادیین. 
  ) 47- 46: 2010(عواد، : قسمین ھما

  لى السوق وھي القیمة السوقیة، أي الأسعار المعلنة، والقیمة العادلة ھي إقیم تستند
 مطلوبات بین جھات مطلعة و یةو تأدأالمبلغ الذي یمكن بموجبھ تبادل موجودات 

 . راغبة وفي معاملة مباشرة
  لى السوق وھي القیمة من الاستعمال، القیمة القابلة إقیم لا تستند بالضرورة

 الاستبدالیة، قیمة الشركة المستمرة، وقیمة التصفیة.للاسترداد، القیمة 
ن اختلاف التوقعات بین المستثمرین حول القیمة العادلة للورقة المالیة ھو الذي یولد إ

التداول على الورقة المالیة، واختلاف التوقعات ینتج عن عدة أسباب منھا اختلاف مصادر 
معلومات كذلك فان استخدام نماذج و الاختلاف في قراءة تحلیل ھذه الأالمعلومات، 

لى اختلاف التوقعات، وحتى لو تم استخدام إریاضیة مختلفة لحساب القیمة العادلة تقود 
على بناءً لى نتائج مختلفة إشخاص فیمكن الوصول أنفس النموذج الریاضي من قبل عدة 

خر أسبوعیة بیانات یومیة والبعض الآالبیانات المدخلة في النموذج ,فقد یستخدم البعض 
ن القیمة العادلة لا یوجد لھا قانون أ) ومن ھنا نفھم 2010و شھریة ....الخ (الھویدي،أ

لیھا، لأنھا تخضع للعدید من الأمور التي تحكمھا، فما ھي ھذه الأمور وما إمحدد للوصول 
  ھي فوائد القیمة العادلة وما عیوبھا؟

  )44: 2012(الرشیدي،  - تبنى القیم العادلة على العوامل التالیة:  - 1.2

 .وجود سوق یتعامل في أصناف متجانسة، وأسعار متاحة للجمیع 
 .أطراف غیر ذوي علاقة راغبة ومطلعة 
 .ظروف طبیعیة 
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 .تقدیر المبلغ المناسب باستخدام أسالیب مختلفة وفقا للسوق 
  في حالة عدم وجود سوق نشطة یكون تقدیر القیمة العادلة على أساس أفضل

 المتاحة في ظل الظروف ونتائج أسالیب التقییم.المعلومات 
  )2001:2(سلیمان، :مزایا استخدام القیمة العادلة 2.2-

  ،إذ القیمة العادلة ھي مقیاس للواقع الاقتصادي وتعبیر واضح لمفھوم الدخل الشامل
 توفر مقیاسا عالي الدقة لھذا المفھوم.

 من حیث مراعاة القدرة الشرائیة  تعالج جانبا من القصور في مفھوم الكلفة التاریخیة
لوحدة النقد مما یعكس المفھوم الاقتصادي للبیانات المحاسبیة المعروضة في المركز 

 المالي (المیزانیة).
 جراء التحلیلات إتوفر قاعدة ملائمة للمستثمرین والمساھمین لاتخاذ القرارات و

 المستقبلیة والتدفقات النقدیة. للتنبؤ بالنتائججیدة ا سلى توفیرھا أسإالمالیة، بالإضافة 
 عملیة التحلیل المالي وذلك بإعطاء نسب تبین لنا الواقع الفعلي  ینتساعد في تحس

  )9: 2010خرون، آ(رشید ولأداء الشركة. 
  )2010:1ل غزوي، آ(العیوب التي تؤخذ على تطبیق القیمة العادلة 3.2-

  الشخصیة لعملیة التقییم وخاصة جتھادات والآراء للاعدم دقة القیاس كونھ یخضع
نشطة، حیث یصعب تحدید القیمة السوقیة العادلة لكثیر من الالمالیة غیر  تاوالأد

 موجودات الشركة عندما لا تتوافر لھا أسواق نشطة.
  زیادة التكالیف لمعرفة القیمة العادلة في بعض الأدوات المالیة والتي تتطلب بذل

 إضافیة تتسبب في زیادة الكلفة عن المنفعة.جھود غیر عادیة وتكبد مصروفات 
  عداد وعرض البیانات المالیة وفق معیار القیمة العادلة فترة زمنیة طویلة مما إیتطلب

 لى مستخدمي البیانات المالیة.إقد یترتب علیھا تأخیر وصول المعلومات 
 مال وتغطیة عقد یسبب استخدام معیار القیمة العادلة مجالا أكبر للتلاعب في نتائج الأ

 عداد البیانات المالیة.إبعض الثغرات وفقا لرغبات ومصالح الإدارة عند 
  شروط تطبیق القیمة العادلة4.2-

  )2013:39غا،(الأعند تطبیق القیمة العادلة لابد من توافر الشروط التالیة: 
  توفر الأسواق الجاھزة، والأسواق المالیة الفاعلة، وبالتالي ستتمكن الشركات من

 قیاس القیمة العادلة بكل كفاءة وفاعلیة.
  لتعامل مع القیم العادلة.لتوفر الكوادر المؤھلة 
  خلاقیات إدارات الشركات المطبقة لمعاییر أتساھم في ضبط توفر قوانین و تشریعات

 . القیمة العادلة، وذلك للأخذ بروح ونص المعیار ولیس بنصھ المجرد فقط
  العادلةأسالیب قیاس القیمة 5.2-

كثیر من الشفافیة الفي ظل الأسواق المتغیرة والمتقلبة فان مقاییس القیمة العادلة تزودنا ب
مة القیمة العادلة للقیاس في ظل ءلى ملاإوذلك مقارنة بمقاییس الكلفة التاریخیة، بالإضافة 

ما عن كیفیة قیاس أ )2009:24(صالح،الظروف الاقتصادیة والمالیة المتغیرة والمتقلبة 
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القیمة العادلة فقد بین مجلس المعاییر المحاسبیة الدولیة انھ یمكن قیاس القیمة العادلة كما 
  )61: 2012(سوید،  - یلي: 
 .یعتبر السعر المحدد في سوق نشط أفضل مقیاس للقیمة العادلة 
 و  ة العادلة،فتریة قریبة من القیمإذا لم یتوفر ذلك، یتم تقدیر ما إذا كانت القیمة الد

 خاصة للبنود مثل الذمم المدینة والدائنة والأدوات المالیة ذات معدل الفائدة المتغیر.
  :قد تستخدم كذلك الطرق التالیة لقیاس القیمة العادلة - 

a( شابھةالأسعار السوقیة المحددة للأدوات المالیة المت. 
b( .خدمات التسعیر من جھة خارجیة 
c( ة.ینماذج التسعیر الداخل 
فضل دلیل على القیمة العادلة ھو الأسعار أن إشارت المعاییر المحاسبیة أوقد 

المعروضة في سوق نشط یكثر فیھ البائعون و المشترون وتتوافر فیھ المعلومات لجمیع 
الأطراف وإمكانیة الاطلاع علیھا بمعنى توافر المعلومات لقیمة الأداة المالیة في السوق 

دد القیمة حأسعار الأسھم في الأسواق المالیة وبالتالي تتالنشط واقرب مثال على ذلك ھو 
العادلة التي تمثل السعر في ذلك الوقت بحیث لا یستطیع أي متعامل من الخداع في تحدید 

فر لكل منھما كافة المعلومات المتعلقة بالأداة اتتو ذإو المشتري أقیمة السعر أیا كان البائع 
  . )20101:ل غزوي، آ(و سندات أسھم أالمالیة سواء كانت 

  

  معیار الإبلاغ المالي الدولي لقیاس القیمة العادلة. - 6.2
) من المعاییر الحدیثة والذي یتناول قیاس 13یعد معیار الإبلاغ المالي الدولي رقم (      

ة العادلة وتزداد أھمیة ھذا قیمفصاح عن قیاس الالقیمة العادلة للأصول والالتزامات والإ
التوجھ المتزاید نحو تطبیق القیمة العادلة فقد كانت معاییر الإبلاغ المالي المعیار مع 

الدولیة قبل صدور ھذا المعیار تحتوي على متطلبات متباینة لقیاس القیمة العادلة للأصول 
في الممارسات المتعلقة بقیاس  تساقلى عدم الاإفصاح عنھا، مما أدى والالتزامات والإ

لى تخفیض المعلومات الواردة في التقاریر إح عنھا مما یؤدي فصاالقیمة العادلة والإ
المالیة للمقارنة. وجاء المعیار كمشروع مشترك بین مجلس معاییر المحاسبة الدولي 

IASB  ومجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكيFASB  لتطویر متطلبات عامة لقیاس
سریان مفعول  أبقیاس القیمة العادلة. ویبدفصاح عن المعلومات المتعلقة القیمة العادلة والإ

لى إذ یھدف ھذا المعیار إ )2014:11(كامل والعاني، 2013\1\1ھذا المعیار اعتبارا من 
ن كیفیة قیاس القیمة عطارا منفصلا إتعریف القیمة العادلة، ووضع معیار یتضمن 

یكل جدید للقیمة ھ ي، ووضع متطلبات للإفصاح عن القیاس بالقیمة العادلة، وتبندلةالعا
الأمریكي وقد أصدر مجلس معاییر المحاسبة المالیة  )44: 2014ارات،ع(الج.العادلة

)FASB) 2007تشرین الثاني لسنة  15) والذي بدأ سریانھ بعد 157) المعیار رقم ،
ة العادلة داخل المبادئ المحاسبیة المتعارف منشاء إطار لقیاس القیإوذلك بشأن تعریف و

) القیمة العادلة بأنھا ذلك السعر الذي یتسلمھ البائع عن 157عرف المعیار رقم (ذ إعلیھا، 
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حد الالتزامات في عملیة منتظمة بین شركاء دفعھ عند تحویل لأیو أبیع أحد الأصول 
  السوق في تاریخ القیاس.

ة عن ذ تختلف القیمة العادلإوالقیمة العادلة طبقا لتعریف المعیار لا تشمل القیمة السوقیة، 
حكام المستخدمة لتطویر القیمة العادلة قد ن الأإلى إالقیمة السوقیة ویعود سبب الاختلاف 

حكام المساھمین في السوق نفسھا، فھي القیمة المعتمدة على تحلیل ألا تكون نفس 
  . ) 1648- 2014:1647(علاوي،المعلومات المالیة حول وحدة اقتصادیة معینة 

  

  وتعزز الشفافیةالقیمة العادلة تدعم 7.2-
تساھم معاییر القیمة العادلة بشكل لا یستھان بھ في إضفاء شفافیة عالیة الجودة على       

ن السوق لم یعد نشطا یتم استقاء معلومات إففي حالة  )2015:1(المحاسب،المعلومات المالیة 
القیمة العادلة من المعلومات المتوفرة في الأسواق الأخرى المشابھة، وان المقصود 
بالمعلومات المتوفرة ھي أسعار الأدوات المالیة المشابھة والمأخوذة من سماسرة الأوراق 

والقیاس على أساس  )2010:126(شعیب،لشركات المتخصصة بخدمات التسعیرو اأالمالیة 
 Sing and(  القیمة العادلة یوفر مزیدا من الشفافیة من القیاس على أساس الكلفة التاریخیة

Meng,2005:4( مة ءكثر ملاأفصاحات القیمة العادلة للأدوات المالیة ھي إن إذ إ
القیمة وتحدد معاییر محاسبة  )Bui،7:2011( ریر المالیة من الكلفة التاریخیةلمستخدمي التقا

تماما كما تضع متطلبات  , ضروریة للإفصاح والعرض للمعلومات المالیةمتطلبات  دلةاعال
ستجیب لحق الجمھور ی فالشفافیة عنصر ھام , مات المالیةمحددة للاعتراف والقیاس للمعلو

  )2007:1(الخوري،في الاطلاع والمعرفة عن المعلومات. 
المدرجة بالسوق بزیادة مستوى الشفافیة في  إلزام الشركات أھمیةلى إوتوصلت الباحثة 

بلاغ المالي الدولي في عن المعلومات والتطبیق السلیم لمعاییر المحاسبة والإ الإفصاح
في إضفاء الشفافیة على  اإذ تم التركیز على معیار القیمة العادلة لأھمیتھ ,السوق

القرارات المناسبة لتحقیق لیتمكن المستفیدین من اتخاذ المعلومات المتوفرة في السوق 
  أھدافھم .
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  المبحث الثالث

                                                                            عدم تماثل المعلومات  ضفي تخفی فصاح المحاسبيدور شفافیة الإ          
  وزیادة كفاءة السوق                                    

  عدم تماثل المعلومات أولا : 
طراف الصفقة بالمعلومات ألمام احد إتماثل المعلومات في السوق المالیة عدم عدم یقصد ب       

 )2015لعایب ، ا(خر في ھذه الصفقة مما یمنعھ من  اتخاذ القرار السلیم لآاالكافیة عن الطرف 
والمعلومات غیر المتماثلة تعني بأن المدراء لدیھم معلومات عن عملیات ومستقبل الشركة أكثر 

ول : عدم التماثل لأافھناك شكلین لعدم تماثل المعلومات ) 2009:285من المستثمرین . (حداد,
، من جھة ثانیةطراف الخارجیة طراف الداخلیة من جھة ، والأدارة والأو عدم المساواة بین الإأ

 طراف الخارجیة بعضھا لبعض ، مثالو عدم المساواة بین الأأالثاني : یتضمن عدم التماثل 
و بین المستثمرین المحلیین من جھة أعدم التماثل بین المستثمرین المحلیین  على ذلك

وتعد مشكلة عدم تماثل المعلومات  )7: 2013، (عبد النعیم.خرىأجانب من جھة والمستثمرین الأ
في التقاریر بمختلف عن المعلومات التي یتم نشرھا  للإفصاحساسي لزیادة الحاجة المصدر الأ

شكالھا ، ویمكن توضیح مشكلة عدم تماثل المعلومات على مستوى الشركة وسوق المال على أ
  - النحو التالي :

  بین بھا عدم تماثل المعلومات  یقصدفي سوق المال :مشكلة عدم تماثل المعلومات
فصاح الكافي عن المعلومات في المستثمرین في سوق المال نتیجة عدم الإمجموعة 

 ) 261: 2007لمھندي وصیام ، أ(التقاریر المالیة المنشورة 
  تسمى العلاقة بین  :مستوى الشركة (مشكلة الوكالة)مشكلة عدم تماثل المعلومات على

في المصالح بین  ة علاقة الوكالة وتنشئ عن ھذه العلاقة تضاربدارالمساھمین والإ
،  11(دارة (الوكیل) والمساھمین (الموكل) ویسمى ھذا التضارب مشكلة الوكالة. الإ

2007 :Ross et al(  إذھناك عدم تماثل في المعلومات بین الموكل والوكیل ، وقد یكون 
خیر یمتلك الخبرة العملیة والسیطرة على المعلومات المحاسبیة ولدیھ خبرة في ن الأإ

عظم دالة منفعة على حساب الاختیار من بین السیاسات والتقدیرات المحاسبیة مما ی
لى زیادة إو الملاك  دارةویؤدي عدم تماثل المعلومات بین الإ )2012:4، ھ(ریمالموكل 

المساھمین بتحقیق عائد مرتفع لتعویضھم عن المخاطر  ةكلفة حق الملكیة بسبب مطالب
ن حالة عدم تماثل أكما  )313:  2014(سعد الدین ، الناتجة عن نقص المعلومات المتاحة 

  ) 16:  2013(غنیم ، لى مخاطر غیر مرغوبة وھي : إالمعلومات تؤدي 
  المالیة  للأوراقتخفیض درجة السیولة 
  زیادة تكالیف العملیات 
  و الشراء)أوراق المالیة المعروضة للبیع حجم السوق (بمعنى قلة عدد الأصغر 
 في فترة معینة ) ةلمشترااسھم المباعة وانخفاض حجم العملیات وقیمتھا (قیمة الأ 
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 اءویظھر تأثیر عدم تماثل المعلومات على حملة الأسھم بشكل أساسي عندما یحاول المدر
التأثیر على أسعار أسھم الشركة في السوق المالي باتجاه تقییمھا بأكثر من حقیقتھا , وذلك إما 

دارة الأرباح أو عن طریق إیعرف ب دارة بتجمیل المعلومات من خلال ماعن طریق تدخل الإ
تسریب بعض المعلومات وسرعان ما یكتشفھ المتعاملین في السوق فتكون ردود فعلھم سلبیة 

فان عدم تماثل المعلومات  بالنتیجةو ),5:2014الفضل وآخرون( على أسعار أسھم الشركة للغایة
ن كفاءة السوق لا إإذ ، على تشجیع الاستثمار بكفاءة السوق وقدرتھ للأضرارؤدي یالمحاسبیة س

یكون تأثیر  كيطراف المتعاملة فیھا وذلك كافة الأبین لا في حالة تماثل المعلومات إتتحقق 
مادامت ھناك عدم كفاءة فأن ذلك یعني وحجام التداول كامل وسریع ، أسعار والأ فيالمعلومة 

خرى التي لیس لدیھا طراف الأغیر عادیة على حساب الا لأرباحطراف تحقیق بعض الامكانیة إ
و توافرھا بشكل غیر عادل أفر المعلومات ان عدم توأ )14: 2012لنعیمي ، ار وص(النامعلومات.  

شخاص القادرین على تحلیلھا سوف یحول سوق و عدم توافر الأأمام جمیع المستثمرین أ
ساسیات أیر خاطئ لا تبرره على تسإسوق للمضاربة العشوائیة تقود إلى وراق المالیة الأ

 وءفلكالى التخصیص غیر إالمصدرة للأسھم ، مما یؤدي في النھایة الاستثمار في الشركة 
ن عدم تماثل المعلومات إن نعتبر ألذا یمكن  )110: 2013حاسین ، بن (للموارد المالیة المتاحة . 
  )  Abosede & oseni: 2011،  3(سواق المالیة سبب رئیسي في فشل الأ

  حد من عدم تماثل المعلومات للفصاح ھمیة الشفافیة  في الإأثانیا : 
طراف الداخلیة والخارجیة ، وبالتالي فصاح على تخفیض عدم تماثل المعلومات بین الأیعمل الإ

لى جانب زیادة حجم إسھم ، سعار الحقیقیة للألى الأإزیادة كفاءة السوق المالي وصولا 
یزید من  فالإفصاح )2012،  ىلجبلا(العملیات وتوفیر السیولة التي تشجع التعامل في السوق . 

(سعد الدین ، الملكیة . حق المحللین مما یؤثر على خفض كلفة سھم ودقة تنبؤات الأحجم تداول 

ین الشركات والمستثمرین بویظھر دور الشفافیة في تخفیض عدم تماثل المعلومات  )313: 2014
كالیف فالشفافیة تخفض من الت )Forssbaek & oxelheim: 2014،  29 .(سواق المالیة في الأ

 )Coslor: 2011،  6(تماثل المعلومات عدم وبالتالي تخفض من وتعمل على زیادة السیولة ،
على معلومات ذات جدوى قادرة على تحقیق  فصاح یمكن الحصولفر الشفافیة في الإاوبتو

ن ذلك یعتمد على الاستیعاب الجید لھذین المفھومین وتقویمھما إلا إالكفاءة في السوق المالي 
  )641:  2014ساسي وكماسي ، بن (بشكل یحقق الغایة منھما وذلك من خلال ما یلي : 

  فصاح الالكتروني  تدعیم الإ1- 
لمالیة في التوقیت المناسب وغیر االمالیة فصاح الالكتروني على نشر المعلومات یساعد الإ

فصاح الالكتروني یحقق العدید من المزایا ن الإإحدى الدراسات إثبتت أولقد  )6: 2013، (رواي
  )54- 53: 2009،  دلول(عبد الحكیم و :منھا

  ملائمةتوفیر المعلومات بصورة 
  علومات ممكانیة التحدیث الفوري للإتحقیق 
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 فصاح تحسین عملیة الإ 
  توفیر المعلومات في الوقت المناسب 
 التغذیة العكسیة  تحقیق 
  تحقیق الشفافیة 
  تخفیض درجة عدم تماثل المعلومات 
 كثر كفاءة .أوراق المالیة بشكل تمكین المستثمرین من شراء وبیع الأ 

   )7- 6: 2010(محمود ومھدي ، فصاح الالكتروني مجموعة من المزایا : ویحقق الإ         
 تتجنب إذ لتكالیف توزیع المعلومات .خفیضا فصاح المحاسبي الالكتروني تحقق الإی

فصاح التقلیدي . تباعھا الإإالتكالیف المرتبطة بطباعة وتوزیع المعلومات في حالة 
 فضلا عن اقتصار الوقت المرتبط بتوزیع تلك المعلومات .

 باتھم سالى حإحملوا المعلومات ن یإفصاح الالكتروني المستخدمین من یمكن الإ
 التحلیلات الخاصة بھم . لأجراءالشخصیة 

  تسمح  ذإلى المعلومات من قبل المستخدمین بسرعة وجھد اقل إمكانیة الوصول إتحسین
متصفحات الانترنت بالبحث الفائق السرعة عن بیانات وتفاصیل محددة مسبقا لمتخذ 

 القرار.

تسھیل عملیة لھو  و غیرھا على المواقع الالكترونیةأن نشر القوائم المالیة السنویة إف اذإ
ستثمر موال المألیھا وقراءتھا وتحمیلھا ، وما یحققھ ذلك من اختصار الوقت والجھد وإالوصول 

المتخذة في ضوء الشفافیة العالیة التي توفرھا المواقع الالكترونیة  والزبون ، وفاعلیة قراراتھ
  )100: 2006(السلیم ، المتكاملة . 

 لزامي فصاح الإالإلى إفصاح الاختیاري التحول من الإ 2-
(العیساوي  معلومات ھامة عن الأداء الحالي والمستقبلي للشركةراء تتوافر لدى المد    

الحافز للإفصاح الاختیاري  راءوقد أفادت عدة دراسات إن لدى ھؤلاء المد )2008:135وآخرون,
عن ھذه المعلومات ,ومن ھذه الحوافز انخفاض كلفة معاملات تبادل الأوراق المالیة 
للشركة,وزیادة اھتمام المحللیین المالیین والمستثمرین وزیادة السیولة وانخفاض كلفة رأس 

الاختیاري  للإفصاحن التأثیر الایجابي إیمكن القول  )190:2004 (تشوي وآخرون,المال 
طبیعة إنجاح الاتصال بین الإدارة وأصحاب المصالح وتخفیض حدة التباین في لزامي في والإ

صبحت حاجة مرتبطة بالتطور أنفسھم وتحسن نوعیة المعلومات أالمعلومات بین المستثمرین 
فصاح في تخفیض ظاھرة المعلومات الداخلیة ھمیة الإأالاقتصادي للعصر الحدیث ، فزادت 

 )15: 2012لشلاحي ، ا(شاعة معلومات خاطئة. إو تقلیل فرص أ ،للجمھورالمتاحة غیر 
كثر مما ھو أعن مزید من المعلومات  بالإفصاحیتم من خلال قیام الشركة  يالاختیار فالإفصاح
ن الفكر المحاسبي والواقع إلى إحدى الدراسات إوتشیر  )T.Popova et a ،1:2013(مطلوب 

یشمل المعلومات لفصاح الاختیاري فكار حول محتوى الإمجموعة من الألي قد طرح مالع
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 لا تشملھاضافیة التي الإ لى البیانات المالیةإ بالإضافةستراتیجیة والبیانات غیر المالیة الا
   )27- 26: 2008(عبد الملك ، :الآتیةلى النتائج إتم التوصل القوائم المالیة و

  فصاح الاختیاري في توفیر المزید ھمیة محتوى الإأاتفاق كل مستخدمي القوائم المالیة على
 من المعلومات .

 فصاح الاختیاري ھمیة قصوى لمحتوى الإأقرارات الاستثمار یعطون  ومتخذ 

وتظھر أھمیة الإفصاح الاختیاري في تخفیض عدم تماثل المعلومات بین المتعاملین كافة في 
 دحدوح وحمادة(ق المالیة , مما یؤدي إلى تنشیط السوق وتأدیتھ لدوره بفاعلیة سوق الأورا

دارة والمستثمرین ، وبین المستثمرین ولكي نحد من عدم تماثل المعلومات بین الإ ,),196:2014
، السعر العادلو وءلكفالى السوق إحتى نصل  –الشركة  بإدارةنتیجة اتصال بعضھم  –نفسھم أ

 )262: 2007لمھندي وصیام ، أ(لزامي . إفصاح إلى إفصاح الاختیاري الإن یتحول ألابد 
فصاح على الإالشركات  لإجبارصدار معاییر ملزمة) یكون ضروریا إجباري  (الإ فالإفصاح

ذ تعمل المعاییر المحاسبیة الملزمة على تخفیض إعن المعلومات المحجوبة عن المستثمرین ، 
طراف الداخلیة من استغلال المعلومات على حساب وبالتالي منع الأعدم التماثل في المعلومات 

السوق المالي بالقوانین المتعلقة بأتباع المعاییر الدولیة التزام طراف الخارجیة ، فكلما زاد الأ
  .)142:  2010ة ، ب(بورقتطور كفاءة السوق . ى للمحاسبة كلما دل ذلك عل

المالیةالاھتمام بالإفصاح عن المعلومات غیر  -  3 
ن یزید من فھم أبشكل وصفي من شأنھ  البیانات المالیةفصاح عن ھذا الجانب في یتم الإ

تكون مرتبطة  المستخدم وثقتھ بالمبالغ الظاھرة في القوائم المالیة ، وھذه المعلومات غالبا ما
المالیة الرئیسیة عن المعلومات غیر الكمیة من خلال القوائم فصاح بالمعلومات الكمیة ، ویتم الإ
(جربوع ، دارة . لى تقریر الإإ بالإضافةو الملاحظات الھامشیة أة قومن خلال قوائم مالیة ملح

فة المعلومات التي الى كإوعلى وجھ العموم فان المعلومات غیر المالیة تشیر  )251: 2007
یمكن صیاغتھا في صورة غیر مالیة سواء كانت كمیة مثل : عدد العمال ، الحصة السوقیة ، 

أو وصفیة مثل مستوى المنافسة ,الحالة الاقتصادیة , الكفاءة حصائیات التشغیل ، .....الخ إ
ن إذ إلقرار. كبیر من قبل صانعي ا باھتماموتحظى المعلومات غیر المالیة الإداریة ....الخ 

الأوراق ینتج عنھ ضعف كفاءة سوق قد فصاح المحاسبي في البیانات المالیة فقط الإ حصر
إن المعلومات المالیة ما ھي إلا جزء من المعلومات التي  إذالمالیة في مجال تسعیر الأسھم .

ھناك حاجة لاھتمام اكبر بالمعلومات  الذ )8: 2014وسامي ،  ر(عما.  وءالمال الكفسوق  فيتؤثر 
عة مستقبلیة ولیست تاریخیة مثل التقاریر المحاسبیة ، ینھا ذات طبأغیر المالیة و خصوصا 

(عبد  داء الشركاتأول فرص ومخاطر تطور ستراتیجیة حإنھا تحمل في طیاتھا دلالات أو

  - :السوق المالي كما في الشكل الآتيویمكن توضیح تأثیر عدم تماثل المعلومات في  )11: 2007ریم، الك
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  ) تأثیر عدم تماثل المعلومات في سوق رأس المال2-4*شكل (                        
                   18:2013) ,(غنیم *المصدر    
  

                                                                                        فصاحكفاءة السوق والشفافیة في الإثالثا : 

 )كاندالموریس (كتشافھا بالصدفة عندما قام تعتبر كفاءة السوق المالي من المفاھیم التي تم ا       
أن الأسعار تتقلب بشكل عشوائي ببدراسة سلوك أسعار الأسھم , حیث كانت النتائج التي توصل إلیھا 

حیث لا یمكن التنبؤ بسعر سھم معین , وحسب رأي كاندال فأن ھذه الأسعار لا تستجیب إلا إلى ,
عدم تحقیق  المعلومات الجدیدة التي ترد إلى السوق بشكل عشوائي الأمر الذي من شأنھ أن یؤدي إلى

أي أرباح غیر عادیة لذلك نجد إن كفاءة السوق المالي ترتبط بكفاءة تدفق المعلومات وذلك بالشكل 
 . تالاستثماراقلیل من حالات عدم التأكد بمستقبل  الشفافیة والدقة والسرعة وبالتالي الت یضمنالذي 

   )86 2012:(خیرة, 
كافة المعلومات بشكل السوق الكفوء بأنھ السوق الذي تعكس فیھ الأسعار  )فاما(وقد وصف 

جمیع  من الشركات المدرجة تعكس بشكل حقیقي تداول الأسھم أو السندات لأي ,فأسعار تام
   1:2012)  ,(الجبلى. وأدائھا عموما  وضعھا المالي بتلك الشركة و  المتعلقة المعلومات

المكاسب المستقبلیة و كما یعكس سعر السھم في ظل السوق الكفوء توقعات المستثمرین بشأن 

لومات لجمیع المتعاملین في توافر المعمن رغم على الولكن  ,المخاطر التي تتعرض لھا ھذه المكاسب

  
 م تماثل المعلوماتدع

 مالال تأثیر سلبي على سوق رأس  

  طراف بدون معلوماتسالیب دفاعیة من قبل الأأ

تكوین محفظة 
 جلطویلة الأ

انخفاض درجة 
 السیولة للأسھم

الإحجام عن شراء 
 أسھم الشركات

سھم أمن التعامل في  راءالمد منع
 الشركات التي یدیرونھا

انخفاض حجم 
 العملیات

انخفاض عدد 
 سھم المتداولةالأ

 زیادة كلفة العملیات
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ماما المحیطة بھا تإلا إن ذلك لا یعني بالضرورة  تطابق تقدیراتھم المستقبلیة والمخاطر السوق 

 .6:2007) ,(قصراوي

أن تعكس الأسعار  ى الأقل الأول:ولكي یكون السوق المالي كفوءاً ,لابد من توافر شرطین عل 

أن تعكس تلك المعلومات  ین فیھ , ثانیاَ:لماي السوق وبشكل تام جمیع المعلومات المتاحة للمتعفالسائدة 

  )817:2009(الداعور وعابد:بطریقة غیر متحیزة 

وعلى وجھ وھذا یعني أن كفاءة السوق تقاس بمدى استجابة أسعار الأسھم في سوق الأوراق المالیة 

السرعة لكل معلومة جدیدة ترد إلى المتعاملین فیھ , وفي ظل نظریة كفاءة السوق تتلاشى فرص 

 نتحقیق أرباح غیر عادیة ,بحیث لا یتمكن أحد من المستثمرین أن یحقق أي أرباح غیر عادیة م

    ,34:2012).(مسعوديالمستثمرین فرة لدى غیره مناخلال استغلالھ لأیة معلومات لم تكن متو

وعلیھ یمكن القول إن قیمة السھم في السوق الكفوء ھي قیمة عادلة وتعكس تماما القیمة الحقیقیة 
ویتولد عن ھذه القیمة عائد كفیل بتعویض المستثمر عن المخاطر الناتجة عن التعامل بھذا  لھ,

السھم في حالة البیع والشراء, وعلى الرغم من أن المعلومات المتاحة لجمیع المستثمرین فأنھم لن 
ذلك  یصلوا إلى نفس القرارات وفي نفس الوقت , وبالتالي لن یحققوا نفس العائد ,أما السبب وراء

فھو اختلاف أسالیب التحلیل من مستثمر لآخر, إضافة إلى تباین مستوى الخبرة والكفاءة بین 
المتعاملین ومع ذلك فأن الأسعار التي تتم بھا المعاملات والناتجة عن التحلیل وتوقعات 

  34:2010) ,( سمیة القیمة الحقیقیة للسھم . المستثمرین تقترب من

على عوامل العرض والطلب في السوق من قبل  یتحدد بناءً  وبما أن السعر السوقي    
المتعاملین فأن الأسعار تعكس آراء المتعاملین . الأمر الذي یدفع إلى تحدید العوامل التي یتحدد 
من خلالھا رأي المتعامل حول سھم شركة معینة أو السوق بشكل عام , وكلما كان الالتزام 

ق یتجھ نحو كفاءة أكبر و بالتالي تقلیص الفجوة ما بین السعر بتطبیق تلك العوامل أكبر فأن السو
. ومن أھم تلك العوامل (الشفافیة ومستوى الإفصاح , الأنظمة السوقي والقیمة العادلة 

عدد  مستوى التحلیل المالي وإعداد البحوث الاستثماریة, ,لتشریعات مستوى الفكر الاستثماريوا
عني بموضوع الإفصاح من ی ذيعامل الشفافیة في الإفصاح والالمتداولین ) وسیتم التركیز على 

قبل الشركات المدرجة والإعلانات المتعلقة بأنشطتھا والشفافیة حول بعض البیانات الخاصة 
بتداولات السوق . إذ یجب أن تركز الشركات على كمیة و نوعیة المعلومات التي تفصح عنھا 

الإجراءات التي تضمن عدم تسریب المعلومات قبل وإعلانھا بتوقیت مناسب وبسرعة وبأتباع 
 ,2011)حمودة(الإفصاح عنھا. 

ویجب أن یكون الإفصاح كافیا بما یسمح للمستثمرین مقارنة الشركات بعضھا ببعض بحسب 
الصناعات أو المكان , ویفترض إن الشفافیة في القوائم المالیة والإفصاح الكامل یشجع على 
اكتساب ثقة المستثمر والتي ستؤدي إلى زیادة السیولة وتخفض من كلفة التبادل ویرفع من 

  ,15:2012)النعیمي  (الناصر و .للسوق  الجودة الكلیة
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وتظھر أھمیة الشفافیة في السوق إذ تعتبر شفافیة السوق المفھوم الأساسي في أبحاث السوق 
الأسعار في السوق . فالشفافیة تھدف  عنالمالي , فالأسواق الشفافة ھي التي توفر معلومات دقیقة 

من خلال توفیر التفاصیل عروضة في السوق حول الأسعار المإلى إعطاء معلومات سریعة ودقیقة 
ت , أما شفافیة الأسعار الأساسیة , بالإضافة إلى ذلك تھدف الشفافیة في السوق إلى تجنب المخالفا

فھي تعني الحصول على كافة المعلومات المتعلقة بعمق السوق الذي من شأنھ أن  في السوق
        (Coslor: 2011, 6-5) والتلاعب. یكشف الغش

 جراءأر المستثمرین في الحصول على المعلومات بسھولة مما یتیح لھم اسعوتساعد شفافیة الأ
 البدیلة ,فشفافیة الأسعار تعني أیضا أن المستثمرین على  مقارنات مفیدة عن تكالیف الخیارات

        ( Austin&Gravelle:2008, 1) .فھم في كیفیة تحدید الأسعار
  

الشفافیة في السوق تحسن من كفاءة السوق من خلال الإفصاح الكامل عن جمیع المعلومات و
                                                              حمایة المستثمرین عن طریق إزالة والفرص في السوق  وءوالإفصاح عن الأسعار وضمان تكاف

  ( GEBI:2011, 2)المعلومات .  التماثل في عدم 
    (K.Edwards et al:2006, 1) فالشفافیة من شأنھا أن تعزز مزیدا من المنافسة في السوق.

ن الشفافیة تلعب دورا في إولھا دور في تعزیز عملیة التداول وھذا یعكس رأي المنظمات 
محوریا في تعزیز العدالة والكفاءة في السوق ,وبشكل عام وعلى نطاق واسع إن وضع معاییر 

 شفافیة لكفاءة السوق.السوق لیست واضحة , على الرغم من أنھ تم إثبات أھمیة الللشفافیة في 
(IOSCO:2001, 4)                                                                                                    

                                                            كفاءة السوق المالیةخصائص رابعا : 
ن أللموارد المتاحة ، ینبغي  ؤمال ھدفھ المنشود والمتمثل في التخصیص الكفال سلكي یحقق سوق رأ

  )89- 2012:88(خیرة، . كفاءة التسعیر وكفاءة التشغیل ساسیتین ھماأتوافر فیھ سمتین ت

  كفاءة التسعیر  1-
ن المعلومات الجدیدة تصل أیطلق على كفاءة التسعیر بالكفاءة الخارجیة ویقصد بھذا النوع       

سھم مرآة سعار الأألى المتعاملین في السوق بسرعة دون وجود فاصل زمني  مما یجعل إ
، وبالتالي تكون الفرصة متاحة  ةباھضعاكسة لكافة المعلومات ، وذلك دون تكبد تكالیف 

ً رباحأن یحقق أي واحد منھم أرباح ، وعلیھ فانھ یصعب على الألجمیع المتعاملین لتحقیق  غیر  ا
ن تحقیق عوائد غیر إمر لكن في واقع الأ )42: 2012(حجاج ،  خرین .ب الآعادیة على حسا

عادیة ممكنة ولیست مستحیلة وذلك بسبب اختلاف قدرة المستثمرین على تحلیل المعلومات 
ن تتسرب بعض المعلومات أوسرعة استثمار ھذه المعلومات للحصول على نتائجھا ، كما یمكن 

  رباح غیر اعتیادیة .ألى عدد محدود من المستثمرین ، فتكون الفرصة متاحة في تحقیق إ
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  كفاءة التشغیل 2- 
یضا بالكفاءة الداخلیة ، ویقصد بھا قدرة السوق على خلق توازن بین العرض أوتعرف       

فرصة ن یتاح لصناع السوق أن یتكبد المتعاملین في كلفة عالیة للسمسرة ودون أوالطلب دون 
لى إن كفاءة التسعیر تعتمد إومن الملاحظ  )2010:37، (سمیةفیھ   مغالىو ھامش أتحقیق مدى 

ن ألكي تعكس قیمة الورقة المالیة المعلومات الواردة ، ینبغي وحد كبیر على كفاءة التشغیل 
دنى ، مما یشجع المستثمرین الصفقة عند حدھا الأ لإتمامتكون التكالیف التي یتكبدھا المستثمر 

على بذل الجھد للحصول على المعلومات الجدیدة وتحلیلھا مھما كان حجم التأثیر الذي تحدثھ 
تلك المعلومات على السعر الذي تباع بھ الورقة ، وبالتأكید كلما كانت كلفة المعاملات مرتفعة 

العائد من وراء البحث عن المعلومات الجدیدة ضئیلا ولا یكفي لتغطیة تلك التكالیف .  كلما كان
  )26- 25: 2011(سمیر والمصري،

  وراق المالیة نواع الكفاءة في سوق الأأخامسا : 

 الكفاءة الكاملة  1-
لى السوق وبین إیقصد بھا عدم وجود فاصل زمني بین تحلیل المعلومات الواردة 

ضمن تغیرا فوریا في السعر بما دة بشان سعر السھم ، وھذا ما ینتائج محدلى إ وصولال
(مسعودي،  و غیر سارة للمستثمر ،أنباء سارة أیعكس ما تحملھ تلك المعلومات من 

 : تیةالآوعلیھ تتحقق الكفاءة الكاملة في ظل توافر الشروط  )2012:34
  تكالیف .شفافیة المعلومات وسرعة انتقالھا للجمیع وبدون 
  على دخول  قیودو الضرائب  ولا أیة قیود ، كتكالیف المعاملات أالتعاملات محررة من

سھم و للشركة كمیة من الأ لأيو على بیعھ وشرائھ أ ي مستثمر من السوقأو خروج أ
 التي یرغب فیھا .

  . صالح وفریدة ، اتصاف المستثمرین بالرشد ، وسعي كل منھم نحو تعظیم المنفعة)
2010 :183( 

 الكفاءة الاقتصادیة  2-
لى السوق وحتى إن یمضي بعض الوقت منذ وصول المعلومات أتوقع یفي ظل ھذه الكفاءة 

ن القیمة السوقیة لسھم ما قد إسھم ، وھو ما یعني سعار الأأثار تلك المعلومات على آعكس نت
لا یكون  نأقل ، غیر انھ من المعتقد اقل من قیمتھ الحقیقیة لبعض الوقت على الأأو على أكون ت

  )30:2007 ي,(الفالوجالفرق كبیرا . 

   وءخصائص السوق الكفسادسا : 
  )64: 2012(الساعدي ، ھمھا: أخصائص  وءللسوق الكف

وراق المالیة بین البائعین المرونة الكافیة في التعامل  بصورة تضمن انتقال ملكیة الأ1- 
 والمشترین بسرعة وسھولة .
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سواق المالیة مع بعضھا اعتماد التقنیات وشبكات الاتصال الالكترونیة  المناسبة لربط الأ 2-
 تجعل عملیة تبادل المعلومات سھلة وسریعة .بصورة 

 تحقیق التوازن بین الطلب والعرض للأوراق المالیة خلال المنافسة . 3-
صدارات نیابة عن وجود مجموعة متخصصة من الوسطاء المالیین تعمل على تصریف الإ 4-

 الشركات المصدرة للأوراق المالیة .
فصاح ویقصد بھا توفیر الشركة للمعلومات والتقاریر التي تمكن توفیر الشفافیة في الإ 5-
ساسھ یمكنھم أشخاص والھیئات من معرفة المركز المالي الحقیقي للشركة والذي على الأ

تراه  حجب ماتحدید موقفھم من الشركة حالیا ومستقبلا، مع احتفاظ الشركة بحقھا في 
(طاھري وسھام ، و المساھمین فیھا .أو بمركزھا المالي أضرار بالشركة ضروریا منھا لعدم الإ

2012 :11 ( 

لى إوراق المالیة ووصولھا كفاءة المعلومات (التسعیر) یعتبر توفیر المعلومات عن الأ6- 
ھم الشروط الضروریة أن واحد وبسرعة وبكلفة ضئیلة من آكافة المستثمرین المحتملین في 
لى إي تغیر في المعلومات حول العرض والطلب سیؤدي أن إلكفاءة السوق المالي وھذا یعني 

 )4: 2007خرون ، آزیود و(وراق المالیة . سعار الأأتغیر مقابل في 

  شكال الكفاءة أو أمستویات سابعا : 
أشارت فرضیة كفاءة السوق إلى إن أسعار الأسھم السوقیة تعكس وبسرعة المعلومات المتوفرة ومن 

و الشكل أعلى مستویات للكفاءة ، المستوى الأ ةتوجد ثلاث17:2009) (موسى وصافي,خلال ھذا المفھوم 
         و الشكل الضعیفأدنى المستوى الأ و الشكل شبة القوي ،أالقوي للكفاءة ، المستوى المتوسط 

  - :) 50:  2009ب ، ضالبن (
 الشكل القوي للكفاءة  1-
فان سعر الورقة المالیة في انھ حسب ھذا الشكل السوق مؤسس نظریة كفاءة   Famaیرى 

(العامري ، السوق یعكس جمیع المعلومات التاریخیة والحالیة والمستقبلیة والخاصة والعامة 
في الشكل القوي ، فانھ ینبغي لمجموعة من المستثمرین  وءذا كان السوق الكفإ )579: 2013

رباح استثنائیة خلال فترة معقولة من الزمن ، عن طریق استخدام أن تكون قادرة على تحقیق أ
المعلومات المتاحة للجمھور بطرق مفتوحة ، وھذا ینطبق بصفة خاصة على جمیع المعلومات 

بما في ذلك المعلومات التي قد تكون مقتصرة على بعض الجماعات مثل  , معلنة الغیر 
  .سواق المالیة ) في الشركات وبعض المتخصصین في الأinsidersالداخلیین (

  

  الشكل الشبھ القوي لكفاءة السوق  2-
لى جانب المعلومات الماضیة المعلومات المنشورة والمتاحة إسعار ھذا المستوى تعكس الأ في

ذا ما كانت المعلومات المتوفرة حالیا منعكسة بشكل كامل ، إو )8: 2012(صدیقي ، للجمھور 
سعار الحالیة ، فأنھ من غیر المجدي للمشتركین ، الذین یتداولون سریع وغیر متحیز في الأو

البحث عن فرص لتحقیق عوائد غیر عادیة منھا لأن  ,تحلیل ھذه المعلومات لىبالاعتماد ع
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, وھذه المعلومات  نفسھا كونھا متوفرة بشكل علنيجمیع المشتركین یستخدمون المعلومات 
و الفصلیة ، أالسنویة الأرباح علانات إتضم على سبیل المثال ، العامة و المتوافرة بشكل علني 

علان عن التغیر في الطرق المحاسبیة، ، الإ علانات تجزئة السھمإرباح ، علانات مقسوم الأإ
ات العامة التي تتاح لجمیع المشتركین في ملى غیر ذلك من المعلوإعلان عن الاندماج . الإ

  )124: 2010(العامري ، السوق المالیة . 
  

 الشكل الضعیف لكفاءة السوق  3-
 Aatola، 2010 :12(سعار السوق تعكس فقط المعلومات التاریخیة أبموجب ھذا المستوى فأن 

et al (  شھر الماضیة . و الأأسابیع و الأأسھم للأیام و حركة الأأمثل حجم الصفقات السابقة
سعار في المستقبل مستقلة تماما عن المتغیرات التي حدثت في الماضي ، وتكون حركة الأ

رباح غیر أوفي ھذه الحالة فان المستثمرین لا یستطیعون الحصول على  )45: 2012(حجاج ، 
ویمكن توضیح أشكال  )38: 2007، (سمورسعار التاریخیة . عادیة من خلال استخدام بیانات الأ

  - السوق الكفؤ كالآتي :
  

  شكال كفاءة السوق المالیة أ) مجامیع المعلومات الخاصة بكل شكل من  2-6( جدول*           
  المالیة وراقسعار الأأمجموعة المعلومات المنعكسة في   شكل الكفاءة

  جمیع المعلومات الماضیة للأوراق المالیة (التاریخیة )  الضعیف
  جمیع المعلومات المتوفرة بشكل علني (العامة)  شبھ القوي

  جمیع المعلومات (العامة والخاصة)  القوي
  )127: 2010(العامري ، *المصدر :        

  

ن مفھوم الشفافیة في السوق ھو مفھوم ھام لتعزیز فھم عملیات السوق من خلال إترى الباحثة 
تقدیم تقاریر وقوائم مالیة مدرجة بھا معلومات واضحة وشفافة تعبر عن واقع الشركة ووضعھا 

و الغیر واضحة من شأنھا تضلیل المستثمر مما یوثر على أن المعلومات المضللة إذ إالمالي 
ن تكون الشفافیة حل لمشكلة عدم تماثل المعلومات في أعملیات التداول في السوق ، ویمكن 

  لا في حالة تماثل المعلومات .إن كفاءة السوق لا تتحقق أذ إالسوق 



                      
 الفصل الثالث                    

       الإفصاح و التوقعات المستقبلیةبعلاقة الشفافیة    
  للشركات                            

  
  
  
 

  المبحث الأول                                   

   التوقعات المستقبلیة للشركات و أسعار الأسھم و علاقة الشفافیة          
 المالي وءالإفصاح المحاسبي للتنبب                              

  المبحث الثاني                                  

شفافیة المعلومات في القوائم المالیة و مدى إفصاحھا عن التوقعات            
 المستقبلیة للشركات                                      
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  ولالأالمبحث 

  المالي وءفصاح المحاسبي للتنبالإبالشفافیة علاقة و التوقعات المستقبلیة للشركات

تعتبر التوقعات بخصوص مستقبل الشركة وقوة مركزھا المالي من العوامل المھمة في       
لى قوة مركزھا إاستنادا  شركةكانت التوقعات متفائلة بخصوص ال كلماتحدید سعر السھم ، لذلك 

، سھمھاألى زیادة سعر إدى أرباحا اكبر في المستقبل كلما أالمالي ونجاحھا وقدرتھا على تحقیق 
قدرتھا وتعثر نشاطھا وضعف  شركةالعكس من ذلك في حالة ضعف المركز المالي للوعلى 

یصنف  ذإ سھمھا في السوق أسعر یؤدي إلى انخفاض أكبر لاحقا  اً على تحقیق أرباح
حول فإذا تفاءل المستثمرون  متفائلة وتوقعات متشائمة.لى توقعات إالاقتصادیون التوقعات 

و أما في حالة التشاؤم فیتم تقلیل الاستثمار أع في استثماراتھم ، المستقبل فإنھم یقومون بالتوس
وعلاقتھا یتعلق بالتوقعات المستقبلیة للشركات  بحث كل مامسیتضمن ھذا ال,  برام الصفقاتإ

و نجاحھا من خلال أھمیة اتخاذ القرارات في تحدید مصیر الشركة بفشلھا أومدى بالشفافیة 
  . ھم وسائل علاج الفشل الماليأعرض للشركات والتنبؤ بالفشل المالي 

  

  النتائج المستقبلیة للشركات فياتخاذ القرارات وتأثیرھا  -ولا :أ 

 مفھوم اتخاذ القرارات  1-

لى ھدف إعدة طرق ممكنة تقود بین  يأكثر أو أھي الاختیار بین بدیلین اتخاذ القرار عملیة 
 انتخاب من غیر مرشحینب أشبھتصبح إذ  ،معناھایجرد العملیة من وجود بدائل ن عدم أ معین.

ساس المفاضلة أو البدیل الذي یتم اختیاره على أو التصرف أفالقرار یعد الحل  )2: 2009(قاسمي،
كثر كفاءة وفاعلیة بین تلك أبین عدة بدائل وحلول ممكنة ومتاحة لحل المشكلة ، ویعتبر ھذا البدیل 

ما عملیة اتخاذ القرار فھي عملیة اختیار بدیل واحد من بین البدائل أالبدائل المتاحة لمتخذ القرار ، 
عملیة اتخاذ القرار تبنى على و )2009:10(الطاھر ومنال ، و تحقیق ھدف معینأالممكنة لحل مشكلة 

ن القرار ھو أ )2012:27لزعم,( التفكیر الموضوعي والدراسة العلمیة للوصول إلى البدیل الأنسب
ن یتم التمییز بین أویجب  )Kreye :18،2011( مرضیةلى نتائج إاتخاذ الخیار المناسب للوصول 

تحدید المشكلة ,وجمع   القرار بمرحلةصنع  عملیة بدأذ تإعملیة صنع القرار و عملیة اتخاذ القرار
 اختیار البدیل الأنسب, ,تقییم البدائل وتشخیص المشكلة وتحلیلھا  المعلومات ذات الصلة بالمشكلة,

فھو نتاج  إذن اتخاذ القرار یأتي كمرحلة حاسمة من ضمن مراحل صنع القرار, ,تنفیذ القرارو
إن عملیة اتخاذ القرارات ھي أھم  ونویرى الكثیر )2 2009:(راشدة,عملیة صنع القرار ذاتھا 

وھو نقطة البدء بالنسبة فاتخاذ القرارات ھو جوھر القیادة  حیاة الشركات,في عنصر في العمل و
لجمیع الإجراءات وأوجھ النشاط التي تتم في الشركة ,والعجز عن اتخاذ القرارات الیومیة یؤدي 

إذ إن القرارات الفعالة تمكن  )2008:25الفضل,( إلى تجمد العمل وشل النشاط واضمحلال الشركة
ویمكن توضیح خطوات صنع القرار في  )2014:197(أبو زید, كة من إنجاز أھدافھا بأسلوب كفوءالشر

 -الشكل الآتي :



                                                   

 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

Source:
Madhar Rajan , Christopher Ittner (2009) 
thirteenth Edition , united states of America .  

-  

       
                                                                                                       

جھة وعلى جودتھ من جھة 

فاعلیة القرار ھي نتیجة المعادلة السابقة والتي تتضمن ضرب جودة القرار بمدى قبولھ من 
ذا إطلاق ارتفاع جودة القرار 

نفیذ على النحو المطلوب .ولكي تكون عملیة اتخاذ القرار 
                                                   

لى الحد المعقول ولیس الحد 

نسانیة المنبثقة عن سلوكیات الشخص الذي یقوم 

  

لة 
رح

الم
)1(

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

Source:” Horngren, Charles T., Srikant M. Datar, George foster, 
Madhar Rajan , Christopher Ittner (2009) 
thirteenth Edition , united states of America .

-:ر الفعال ھو الذي یتمیز بما یأتي

          مكانیة وطریقة 
                                                                                                       

جھة وعلى جودتھ من جھة 

فاعلیة القرار ھي نتیجة المعادلة السابقة والتي تتضمن ضرب جودة القرار بمدى قبولھ من 
طلاق ارتفاع جودة القرار 

نفیذ على النحو المطلوب .ولكي تكون عملیة اتخاذ القرار 
                                                   

لى الحد المعقول ولیس الحد 

نسانیة المنبثقة عن سلوكیات الشخص الذي یقوم 

لة 
رح

الم
)1(

تحدید 
المشكلة و 
حالة عدم 

التأكد

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

  ) خطوات صنع القرار 

Horngren, Charles T., Srikant M. Datar, George foster, 
Madhar Rajan , Christopher Ittner (2009) 
thirteenth Edition , united states of America .

ر الفعال ھو الذي یتمیز بما یأتي

مكانیة وطریقة أ، ویأخذ في الحسبان 
                                                                                                       

جھة وعلى جودتھ من جھة  تتوقف على مدى قبولھ من

فاعلیة القرار ھي نتیجة المعادلة السابقة والتي تتضمن ضرب جودة القرار بمدى قبولھ من 
طلاق ارتفاع جودة القرار 

نفیذ على النحو المطلوب .ولكي تكون عملیة اتخاذ القرار 
:76(                                                     
لى الحد المعقول ولیس الحد إالوصول 

نسانیة المنبثقة عن سلوكیات الشخص الذي یقوم 

  القرار =جودة القرار* مدى قبولھ

المشكلة و 
حالة عدم 

لة 
رح

الم
)2(

تحصیل 
المعلومات
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) خطوات صنع القرار 

Horngren, Charles T., Srikant M. Datar, George foster, 
Madhar Rajan , Christopher Ittner (2009) 
thirteenth Edition , united states of America .

ر الفعال ھو الذي یتمیز بما یأتين القرا

، ویأخذ في الحسبان 
                                                                                                       

تتوقف على مدى قبولھ من

فاعلیة القرار ھي نتیجة المعادلة السابقة والتي تتضمن ضرب جودة القرار بمدى قبولھ من 
طلاق ارتفاع جودة القرار المعادلة انھ لیس مھما على الإ

نفیذ على النحو المطلوب .ولكي تكون عملیة اتخاذ القرار 
:2006 ر,شبی
الوصول بنھا تقبل 

نسانیة المنبثقة عن سلوكیات الشخص الذي یقوم 
 

  

القرار =جودة القرار* مدى قبولھ

تحصیل 
المعلومات
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) خطوات صنع القرار 3-1شكل (

Horngren, Charles T., Srikant M. Datar, George foster, 
Madhar Rajan , Christopher Ittner (2009) 
thirteenth Edition , united states of America .

ن القراأ )121-122
 

، ویأخذ في الحسبان شركةھداف ال
                                                                                                       

تتوقف على مدى قبولھ من
   )9 :2009جودي وفاروق ،

فاعلیة القرار ھي نتیجة المعادلة السابقة والتي تتضمن ضرب جودة القرار بمدى قبولھ من 
المعادلة انھ لیس مھما على الإ

نفیذ على النحو المطلوب .ولكي تكون عملیة اتخاذ القرار 
شبی(: وھي تتصف بمجموعة من الخصائص 
نھا تقبل أإذ ن عملیة اتخاذ القرار تتصف بالواقعیة 

نسانیة المنبثقة عن سلوكیات الشخص الذي یقوم ن عملیة اتخاذ القرار تتأثر بالعوامل الإ
. الذین یقومون باتخاذه

  عكسیة     

القرار =جودة القرار* مدى قبولھ

لة 
رح

الم
)3(

تقدیم 
التوقعات 

حول 
المستقبل
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شكل (                                    

Horngren, Charles T., Srikant M. Datar, George foster, 
Madhar Rajan , Christopher Ittner (2009) " cost Accounting" 
thirteenth Edition , united states of America .

 

،2011 ،121
 . ورق ینفذ ولا یكون مجرد قرار على

ھداف الأقرار یحقق الھدف منھ ویتفق مع 
                                                                                                       

تتوقف على مدى قبولھ من ل قراركن فاعلیة 
جودي وفاروق ،

فاعلیة القرار ھي نتیجة المعادلة السابقة والتي تتضمن ضرب جودة القرار بمدى قبولھ من 
المعادلة انھ لیس مھما على الإطرف المرؤوسین ویتبین من خلال 

نفیذ على النحو المطلوب .ولكي تكون عملیة اتخاذ القرار ولئك المنفذین لھ غیر مستعدین للت
تتصف بمجموعة من الخصائص 
ن عملیة اتخاذ القرار تتصف بالواقعیة 

ن عملیة اتخاذ القرار تتأثر بالعوامل الإ
الذین یقومون باتخاذهشخاص 

    

     تغذیة                                            

القرار =جودة القرار* مدى قبولھفاعلیة 

تقدیم 
التوقعات 

حول 
المستقبل

لة 
رح

الم
)4(

اتخاذ القرار 
من خلال 

الاختیار من 
بین البدائل

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

                                    

Horngren, Charles T., Srikant M. Datar, George foster, 
" cost Accounting" 

 كیف یتم تحقیق قرار فعال ؟

،(محمد الفعال
ینفذ ولا یكون مجرد قرار على

قرار یحقق الھدف منھ ویتفق مع 
                                                                                                       

ن فاعلیة أذ إ بقبول منفذیھ.
جودي وفاروق ،ال( :المعادلة التالیة 

فاعلیة القرار ھي نتیجة المعادلة السابقة والتي تتضمن ضرب جودة القرار بمدى قبولھ من 
طرف المرؤوسین ویتبین من خلال 

ولئك المنفذین لھ غیر مستعدین للت
تتصف بمجموعة من الخصائص 
ن عملیة اتخاذ القرار تتصف بالواقعیة 

ن عملیة اتخاذ القرار تتأثر بالعوامل الإ
شخاص و الأأباتخاذ القرار 

    

                                            

فاعلیة   

اتخاذ القرار 
من خلال 

الاختیار من 
بین البدائل

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

                                    

Horngren, Charles T., Srikant M. Datar, George foster, 
" cost Accounting" , 

كیف یتم تحقیق قرار فعال ؟

الفعال ما لمقصود بالقرار
ینفذ ولا یكون مجرد قرار على

قرار یحقق الھدف منھ ویتفق مع 
                                                                                                        .تنفیذه

بقبول منفذیھ. 
المعادلة التالیة خرى وفق 

فاعلیة القرار ھي نتیجة المعادلة السابقة والتي تتضمن ضرب جودة القرار بمدى قبولھ من 
طرف المرؤوسین ویتبین من خلال 

ولئك المنفذین لھ غیر مستعدین للت
تتصف بمجموعة من الخصائص ن أفعالة یجب 

ن عملیة اتخاذ القرار تتصف بالواقعیة 
 . ىقصالأ

ن عملیة اتخاذ القرار تتأثر بالعوامل الإ
باتخاذ القرار 

      

                                            

لة 
رح

الم
)5(

تنفیذ القرار 
تقیم الاداء 

التعلم

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 
 

 

                                       

Horngren, Charles T., Srikant M. Datar, George foster, 
, 

كیف یتم تحقیق قرار فعال ؟2-

ما لمقصود بالقرار
 .aینفذ ولا یكون مجرد قرار على
 .b    قرار یحقق الھدف منھ ویتفق مع
تنفیذه       
 ىویعط

خرى وفق أ
  

  

فاعلیة القرار ھي نتیجة المعادلة السابقة والتي تتضمن ضرب جودة القرار بمدى قبولھ من 
طرف المرؤوسین ویتبین من خلال 

ولئك المنفذین لھ غیر مستعدین للتأكان 
فعالة یجب 

 ن عملیة اتخاذ القرار تتصف بالواقعیة أ
الأ

 ن عملیة اتخاذ القرار تتأثر بالعوامل الإأ
باتخاذ القرار 

  

    

                                            

  

تنفیذ القرار 
تقیم الاداء 

التعلم



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 
 

49 
 

 فنحن ,)5:  2005، (شمس الدینلى المستقبلإمن الحاضر  اُ ن یكون امتدادأوي قرار لابد أن أ
نما نتخذ قرارا أ لى ما قد مضى وإثاره أیتعین تنفیذه في الماضي وتنصرف  اً لا نتخذ قرار

 لى فترة مستقبلیة. إثاره أسیتم تنفیذه في المستقبل وستنصرف 
  . 4 :2009وطلال،(عبد الحمید تتصف عملیة اتخاذ القرار بالعمومیة والشمول والاستمراریة ( 
 ي وجود مجال لتصویب القرار وتنمیتھ وزیادة كفاءتھ بزیادة أا عملیة قابلة للترشید ھنأ

نما ھناك قرار اقرب إالخبرة في مجالھ ، بمعنى انھ لیس ھنالك قرار صائب مائة بالمائة ، و
 )19: 2011،  فرج الله(لى الصواب . إ

  6:2009 (نعیمة وھاجر,.أنھا عملیة معقدة وصعبة( 
  11:2009(خدیجة و لیلى ,.عملیة تقوم على الجھود الجماعیة( 

 القرار  حالات اتخاذ3-
امل التي تعیق عملیة إصدار القرارات السلیمة في الوقت یعد التردد في اتخاذ القرار من العو

ویعود التردد في اتخاذ القرار إلى العلاقة التي  , یؤثر على المشكلة و كفایة حلھاالمناسب مما 
وھذه العلاقة تقوم على المعلومات المرصودة و درجة دقتھا  , القرار و المستقبل تربط بین

  وفي ھذا السیاق نشیر إلى : )2006:43(أحمد,
  .في حالة التأكدالقرارات    - 1.3

  .ظروف المخاطرةحالة في القرارات 2.3- 
  .القرارات في حالة عدم التأكد3.3- 

  القرارات في حالة التأكد 1.3-

تلك المعلومات الملائمة واللازمة لاتخاذ بیقصد بحالة التأكد أن یكون متخذ القرار على علم تام 
وعلیھ فإن متخذ القرار یعي تماما نتائج القرار و آثاره مسبقا قبل اتخاذه  )2009:4(نوریة,اتالقرار

  )7:2009(بوزیان,

  القرارات في حالة ظروف المخاطرة 3.2- 

في ھذه الحالة یفتقر من یقوم بحل المشكلة إلى المعلومات الكاملة المتعلقة بالتصرفات البدیلة 
(عبد  تقدیر الاحتمالات الخاصة بحدوث ھذه النتائجغیر أنھ یستطیع  والنتائج المترتبة علیھا,

  )2007:8الرحیم,
  

  القرارات في حالة عدم التأكد 3.3-

یعرفون الأھداف التي یرغبون في تحقیقھا ولكن المعلومات  راءوتعني حالة عدم التأكد إن المد
المعلومات الكافیة عن فالمدیر لا یملك  , المرتبطة بالبدائل و الأحداث المستقبلیة تكون غیر كاملة

البدیل وبالتالي لا یمكنھ قیاس المخاطرة فالعوامل التي تؤثر على القرار كثیرة و متعددة مثل 
لذلك یستخدم بعض  وكلھا عوامل صعبة التحلیل وصعب التنبؤ بھا, , الحجم , كلفة المنتج السعر,

یستخدمون التقدیر الشخصي وصولا وقد  الحدیثة في اتخاذ القرار, ةبتكاریالمناھج الا راءالمد
  )2009:263(الرب,لأفضل البدائل
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 دور القرارات في التأثیر على التنبؤ والتوقعات المستقبلیة  4- 

تفید عملیة التنبوء في تقدیر الاحتیاجات المالیة للشركة ,قصیرة الأجل وطویلة الأجل لتلبیة 
كما یتیح التنبوء الفرصة للتعرف  )2007:111, الخرشة (النعیمي و متطلباتھا الحالیة والمستقبلیة

صنع ولأن  )2004:153ھندي,(على ما سیكون علیھ المركز المالي وربحیة الشركة في المستقبل 
لى الوراء من اجل فھم الماضي إي قرار ھو نتاج عملیة معقدة تستوجب طریقتین للتفكیر : النظر أ

دورا مھما وبارزا یظھر  لذلك )2009:1(وداد وحنان، مام من اجل التنبؤ بالمستقبل.لى الأإظر نوال
ھو رؤیة مستقبلیة لما ستكون علیھ الظواھر  وءن التنبأفي عملیة اتخاذ القرارات ذلك  وءللتنب

ھمیة بالغة في التخطیط وصیاغة القرارات التي ترسم أات وءوالمتغیرات في المستقبل ، وللتنب
  -: )9-1: 2009(بلعباس ،التنبؤ على القرارات من خلال  تأثیرویظھر  ,مسار الشركات 

  

 تنبؤ طویل المدى  
ات وءات بطول وبعد المدة الزمنیة للتوقعات ، والعیب في التنبوءیتمیز ھذا النوع من التنب

خطاء التوقع فیھا كبیرة ، ومع أن أي أنھا غیر فعالة في حساب التوقعات أالطویلة المدى ھو 
وتخطیط السیاسات ھمیة بالغة في وضع القرارات البعیدة المدى أالمدى  البعیدةذلك للتنبؤات 

  ستراتیجیة .الإ
  

 تنبؤ قصیر المدى 
وعلى غرار التنبؤات البعیدة المدى تتمیز  جل تكون قصیرة جدا،مدة ومجال التنبؤات القصیرة الأ

ھمیة كبیرة في اتخاذ القرارات ورسم السیاسات أطرق التنبؤ القصیرة المدى بالفعالیة ولھا 
ن كل شركة مھما كانت كبیرة فأن نشاطھا یتوقف على صنع أ ,الشركة  إدارةالمستخدمة في 

ما بالنسبة للتوقعات أ )  AL Hariri: 1986،  179(و نجاح الشركة ألى فشل إالقرار الذي یؤدي 
ن التوقعات تلعب دورا ھاما وجوھریا في صنع أذ إفأن كل قرار مبني على توقعات مستقبلیة ، 

 )2: 2009(جدي وعمر،توقع الحالات المستقبلیة یجب وھذا یعني قبل صنع القرار  ,واتخاذ القرار 
 33( لى حد كبیر على صحة التوقعاتإلیة القرارات تعتمد عوبالتالي یمكن القول بأن فا

،2004،Vanston&Vanston( .  
     
القرارات تعتمد على المعلومات المتوفرة فالمعلومات ذات أتخاذ ن إلى أ ةالباحث تلذا توصل 

وھنا یبرز دور الجودة والتي تمتاز بالخصائص المطلوبة تعمل على تحسین عملیة اتخاذ القرارات 
أن علاقة القرارات  ةالباحث تولاحظالشفافیة في تقدیم معلومات واضحة ودقیقة لمتخذ القرار 

لم  فلا یمكن اتخاذ قرار ماتتمثل في أن القرارات تؤخذ على أساس التوقعات  والتوقعات وءالتنبب
ساسھا یتم اتخاذ القرار وبالتالي یتم أتكن ھناك صورة واضحة للتوقعات المستقبلیة والتي على 

   -: تيویمكن توضیح ذلك بالشكل الآوالقرارات . ساس المعلومات أبمستقبل الشركة على  وءالتنب
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  ) العلاقة بین شفافیة المعلومات و اتخاذ القرارات والتنبوء 3-2*شكل (          

  إعداد الباحثةالشكل من *        

  فصاح المحاسبي بالتوقعات المستقبلیة للشركات الإعلاقة الشفافیة في  -ثانیا:

ھمیة كبیرة جدا في تقدیم معلومات شفافة أن إلزام الشركات بوضع توقعاتھا للنتائج المستقبلیة لھ أ
ماذا  ھالحاصلة حالیا فالاستثمار مبني على المستقبل والمستثمر یھم التقلباتللسوق وتقلل من 
و أولیس ما حصل بالماضي فالشركة عندما تفصح عن نتائجھا الفصلیة   سیكون علیھ الحال

ن أكما امل ومستمر ھو المرحلة القادمة، ھم لأي متعالسنویة ھي تعلن عن عمل انتھى ولكن الأ
 علان التوقعات المستقبلیة من قبل الشركة یكون مبنیا على رؤیة حقیقیة ولیس احتمالاتإ

كنان المستثمرین من بناء قراراتھم مفصاح في السوق یالإ ون الشفافیة أ )2013:1(العنقري,
ما یدعم مناخ الاستثمار في ، وھو  ةالاستثماریة على معطیات علمیة وتبعدھم عن المخاطر الشائع

ھمیة كبیرة للمستثمر من خلال دقة أسواق تحمل ن تقاریر الأأذ إ )20141:,بكاي( السوق
كثر للمستثمر بالشركات المدرجة فیھا حول أ ةموثوقی بإعطاءالمعلومات الواردة فیھا وذلك 

ي تقریر كونھ یحمل أعمالھا المتوقعة مستقبلا ویمكن للشركة توضیح ملابسات أفصاحھا عن إ
فصاح والوضوح یزید من الإمعلومات غیر دقیقة ذات تأثیر جوھري وكبیر على المستثمرین مما 

للمستثمر ویسھل علیھ اتخاذ قرارتھ فینعكس ایجابیا على السوق ویجذب الاستثمارات لھ ویرفع 
 نن تعلن الشركة للمستثمرین عأفمن الضروري  )2012:1العنقري,(من كفاءة التداولات

لشركة لیبنوا ن یطلعوا على نشاط اأتھا و عقودھا الرئیسیة ، لان من حق المستثمرین امشروع

  
  
  
  
  
  
  

    
  
  
  
  

  

 فشل الشركة/ نجاح 

 اتخاذ القرارات

 التنبوء بمستقبل الشركة

توفر معلومات شفافة 
 مة لاتخاذ القرارئوملا
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 .دائھا المالي وانعكاس ذلك على السھم مستقبلاأساس ھذه المعلومات تقدیراتھم لتطور أعلى 
)www.thegulfbiz.com(  

  سباب فشلھاأسالیب التوقعات وأ -:ثالثا
                         -:Vanston&Vanstonلفشل التوقعات من وجھة نظر  رئیسیةسباب أھناك 

)34،2004: Vanston&Vanston(  
 و قدیمة  أ مناسبةاستخدام معلومات غیر 1-
  استخدام نماذج غیر سلیمة 2-

 

   )Eythorsdottir:  2012،  9- 8( - سالیب التوقعات تظھر بشكلین :أ
 ساس الحكم والرأي أتوقعات على 1-
  توقعات على شكل سلسلة زمنیة 2-

 

و تكون الفترة محددة لجمع أولى في حالة عدم كفایة البیانات لى الطریقة الأإیتم اللجوء 
لى القیم إذ یتم التوصل إساس السلاسل الزمنیة أما الطریقة الثانیة وھي التوقعات على أ البیانات.

ویرى  ,فیتم اختیار طریقة التوقع على البیانات المتوفرة ,المستقبلیة من سلسلة لقیم ماضیة 
Jensen    حداث في سلاسل زمنیة ماضیة سوف تكرر في المستقبل أالسلاسل الزمنیة بأنھا  

)29 ،2012: Jensen(  فھي قیم ظاھرة مرتبة حسب الزمن أو مجموعة القیم التي تأخذھا
ھناك مجموعة من و )2013:9(شومان والصراف, الظاھرة في فترات زمنیة متتالیة ومتساویة

   )2008،37، ھیزینیإ(بوربوني و  -في مسار السلسلة الزمنیة :ن تتحقق أالخصائص التي یجب 
 لا القیم المعلومة والمحسوبة والمحققة فعلا.إلا تتضمن ن أیجب 1-
  ن تكون القیم متجانسة مع الزمن .أیجب 2-

  
مكانیة التنبؤ إعلانھا من قبل الشركات ومدى إن دقة النتائج المستقبلیة التي یتم أ ةالباحث تلاحظ

وسیتم التطرق لاحقا إلى بمستقبلھا یعتمد على خصائص وصفات معینة تتصف بھا المعلومات 
استمرار الشركة وعدم تعرضھا للفشل  بإمكانیةالتنبؤ  على وقدرتھا خصائص المعلومات  علاقة

الفشل.  كة للفشل المالي وطرق علاجسباب تعرض الشرأمن المھم معرفة  ةرى الباحثتالمالي لذا 
طراف سواء  في داخل مور المھمة لجمیع الأن موضوع التنبؤ بالحالة المالیة للشركة من الأأذ إ

  و خارجھا .أالشركة 

  التنبؤ المالي  -ثالثا:
العدید من المفاھیم وتشمل (التوقع) وھذا یعني استخدام المعرفة التي إلى یشیر التنبؤ 

بداء إ( التخمین) ھو محاولة المحتمل حدوثھا مستقبلا،شیاء شخاص لغرض تحدید الأیحملھا الأ
الرأي حول حالة معینة دون التأكد من جمیع الحقائق المتعلقة بتلك الحالة ، (الحدس) ھو الشعور 

، (التقدیر) ھو تخمین لى التصدیق بحالة معینة ، دون توافر دلیل معین إدراك الذي یؤدي و الإأ
(الاستقراء)  ویعني  اً خیرأعلومات متوافرة في الوقت الحاضر ، وحالة مستقبلیة بالاعتماد على م

و تطورات محتملة أت المتوافرة حالیا لحالات لاحظاباستخدام سلسلة من الم جاتستنعملیة الا
وھذا یعني إن التنبؤ ھو عملیة  )2006:18(عباس،.كنھا غیر ملاحظة في الوقت الحاضرالوقوع ل

ھي فالتنبؤات المالیة أما  )175:2001 (العامري,التوقع أو التقدیر لما سوف یحصل في المستقبل 
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دارة حدوثھا وتشمل ھذه حداث مستقبلیة تتوقع الإأساس أالمعلومات المالیة المستقبلیة على 
المعلومات المالیة المستقبلیة  القوائم المالیة وبنودھا حیث تعتبر القوائم المالیة وسیلة لمخرجات 

سس تتوافق مع متطلبات أعداد ھذه القوائم على أالنظام المحاسبي القائم في الشركة ویجب 
 نشاء المشاریعأاستراتیجي عند  فالتنبؤ ھو جزء مھم من قرار )2011:1(الكامل ، فصاح الكاملالإ
)20،2009: Boom ( ساسي على تحلیل المعلومات التاریخیة  للتنبؤ بقیم أینطوي بشكل أن التنبؤ

ن تندمج في عملیة صنع أساسیة یجب أداریة أللمتغیرات ذات الصلة والتنبؤ وظیفة مستقبلیة 
- 33 ( ھمیة لتولید توقعات دقیقةبالغ الأمر أعمال وان اختیار تقنیة التنبؤ القرار لتسھیل تخطیط الأ

34،2014 :Tat(  د حول كیف ستكون ین نمیز بین التنبؤ والتوقعات ، فالتنبؤ ھو التأكأومن المھم
حول بعض العناصر محتملة الوقوع في ان احتمالي ما التوقعات ھي بیأفي المستقبل ، العناصر 
یز بین معاییر الحكم على التوقعات والتنبؤات ، یتم الحكم على یوكذلك من المھم التم,المستقبل 

: 9،1989- 8( -:ساس دقتھا ، ویتم الحكم على التوقعات وفق المعاییر التالیة أالتنبؤات على 
Morrison & Mecca (  

  الوضوح 
  المصداقیة 
  المعقولیة 

  1369): 2009ویجانت ،كیسو و ( -: إنإلى ویرجع الاھتمام بالتنبؤ بالمعلومات المستقبلیة 
القرارات الاستثماریة تستند للتوقعات المستقبلیة ، فالمعلومات المتعلقة بالمستقبل تسھل اتخاذ 1- 

 فضل.أقرارات 
ولكن بصورة غیر رسمیة وغیر خاضعة للرقابة , ن التنبؤات المالیة یتم تداولھا بالفعل الآ 2-

مثل ھذه الحالة لمزید من خضاع إجب وغیر متاحة بصورة متساویة لكل المستثمرین ، وی
 .الرقابة

 ن بصورة سریعة جعلت المعلومات التاریخیة غیر كافیة للتنبؤ.الظروف تتغیر الآ3- 
ثر المتوقع لكل مصدر من مصادر لى معلومات مستقبلیة عن الأإتحتاج قرارات التمویل  4-

على الوفاء جل الطویل ، وعلى مدى قدرة المشروع التمویل على الربحیة والسیولة في الأ
 . )62:  2006الھباش ، (  بالتزاماتھ المستقبلیة

لتنبؤ بالأرباح المتوقعة ونصیب السھم الواحد من لسھم و بیع  الأأیحتاج المستثمر عند شراء  5-
 .  رباحھذه الأ

  التنبؤ بالفشل المالي للشركات  -رابعا:
نشطة المالیة في الشركات وتعدد مور الخطیرة التي تتعرض لھا الأمن الأیعد الفشل المالي      

غب في ن جمیع الشركات ترأى الرغم من فلاس والتصفیة ، وعللى الإإسباب حدوثھ وكلھا تقود أ
 )459:,2013انطالحمداني والق (دائھا أخفاق والفشل في ن عدد منھا تواجھ مشكلة الإإلا إالنجاح ، 

العمل بالسوق وتقدیم في بأنھ تعبیر عن عدم قدرة الشركة على الاستمرار : ویعرف الفشل المالي 
عمال التجاریة فشل الشركة ھو توقف الشركة عن ممارسة الأ إذ إن )2014:6، عزیز(منتجاتھا  

 :الماليالفشل  و )Slotemaker: 12،2008 (لأنھا غیر قادرة على الوفاء بالتزامھا عند استحقاقھا 
یعتبر الفشل  ذإ )  Ismail :2014، 17 (ھا عند استحقاقھا اتھو عدم القدرة على دفع الشركة التزام
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انعدام قدرة الموارد : والذي یعرف تعریفا عاما على انھ  ,زمة المالیة للمشروع المالي حصیلة الأ
: 2009احمد والكسار،( المشروعبمتطلبات استمراریة نشاط اء یفالمالیة المتاحة للمشروع على الإ

 .و عدم قدرتھا على تسدید دیونھاأفلاس الشركة إلى إ للإشارةھناك من یستخدم مفھوم الفشل  )4
التنبؤ بفشل  لإمكانیة اً كبیر اً ھناك الكثیر من الفئات الذین یولون اھتمامو )100: 2007نجرو،آ(

ھم رالحسابات  وغی ومراجعودارة ، الجھات الحكومیة الشركات مثل المستثمرون ، الدائنون ، الإ
   )7: 2012خرون،آ(ریحان وتي : ویمكن توضیح ذلك بالشكل الآ

  ) الفئات المھتمة بالتنبؤ بفشل الشركات3-1(جدول *                         
  السبب                                 الفئات                 
         قراراتھ  یھتم بموضوع التنبؤ بفشل الشركة من اجل اتخاذ  المستثمر                 

   لمتاحةاستثماریة المختلفة والمفاضلة بین كل البدائل الا
  وتجنب الاستثمارات الخطرة جدا

,  و عدمھ أسباب كثیرة منھا اتخاذ قرار بمنح الائتمان أھناك   الدائنون (المقرضون)        
لخطر اعلى حجم  الفائدة وشروط القرض بناءً تحدید سعر 

  المتعلق بھ.
  دارةالإ               

  )378: 2008(علاوي وغرابیة،    
 فشل في وقت مبكرالي مؤشرات أدارة بمعرفة م الإتتھ  

              ة المناسبة قبل یصحیحتاتخاذ الخطوات المن مكن تتل
  معالجتھا.حیث یصبح من الصعب سباب الفشل أ استفحال

  الجھات الحكومیة          
 )2010(ریحان,              

یفتھا ظداء وألى تمكینھا من إالاھتمام بھذا الموضوع یرجع 
  سلامتھا. حرصا منھا على اتالرقابیة على الشرك

الحسابات لھم مسؤولیة  يمراجعن أساسا من أینبع الاھتمام   الحسابات قبومرا         
  .كبیرة في تدقیق القوائم المالیة لتلك الشركات 

  ةعداد الباحثأمن  الجدول* 

ولى تسبق ن الحالة الأألى التفرقة بین التعثر المالي والفشل المالي على اعتبار إویذھب البعض 
و كلتیھما أحدى الحالتین إلیھ بالضرورة ویحدث التعثر المالي في إالفشل المالي وقد لا تؤدي 

  )117:  2013الركابي والكعبي ، ( -:معا
 و توقفھا .أسھم نقص عوائد الأ1- 
 .التوقف عن سداد الالتزامات في مواعیدھا 2- 

   -و كلتیھما وھما :أتیتین ما الفشل المالي فیعني احد الحالتین الآأ
 .التوقف عن سداد الالتزامات  1-
 .فلاس وتوقف النشاط الإ 2-

بسبب وذلك یام تغدو مفلسة ن رؤیة الشركات ذات المستقبل الزاھر والناجحة والكبیرة ھذه الأأ
فالعدید من الشركات   ) 38: 2011مرعي ،(ضعف التنبؤ بالمكانة المالیة المستقبلیة لتلك الشركات  

لیھ إالمالي یمكن النظر  فالفشل )Ko et al: 2001، 74(فلست نتیجة البیانات المالیة الغیر متوفرة أ
و الالتزامات أ(جل قصیرة الأالعدم قدرة المنظمة على سداد التزاماتھا  -ولى:الأمن زاویتین 
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جمالي الالتزامات ویطلق على ھذه الحالة إ نصول عجمالي الأأعلى الرغم من زیادة المستحقة) 
صولھا أجمالي التزاماتھا عن قیمة إحالة الشركة التي تزید  -"العسر المالي الفني" والثانیة :

  ) www.hrdiscussion.com . (فلاس"جمالي ویطلق على ھذه الحالة "الإالإ

  سباب الفشل المالي أ -خامسا:
           - ھمھا :أعدد من العوامل سببھ ن یكون أن فشل الشركات یمكن أ Mbat&Eyoیرى 

)21 ،2013 ،Mbat&Eyo(  
  عوامل اجتماعیة وثقافیة                    2-             داریة عدم الكفاءة الإ1-
 السیاسة العامة4-                          عدم الاستقرار الاقتصادي 3-

و ربما لكل أنما لكل قطاع إسباب نمطیة للفشل في جمیع الشركات ، وألیس من السھل تحدید لذا  
سباب یمكن تصنیف الأو، )4: 2008(الدوغجي،لى فشلھ إسبابھ التي تؤدي أمشروع ظروفھ و

   -:تيلى الآإالرئیسیة 

  سباب الفشل الماليأ) 3-2( جدول*                               
  

  
              سباب داخلیة أ
  )13: 2010،والوتار(رمو 

 دارة وعدم علمیتھاضعف الإ. 
  السیاسات التشغیلیة المختلفة مثل سیاسات البیع عدم كفاءة

 .نتاج والتسعیر والإ
 غیر  الى تكنلوجیإجراء التوسعات الغیر مطلوبة واللجوء أ

 .طورة تم
 تمویل جزء من الموجودات الثابتة من المطلوبات المتداولة 
 دارة في تحصیل المستحقات من الزبائن عدم كفاءة الإ

 .وغیرھم 
  عدم السیطرة على المخزون. 
 سوء التجھیز الداخلي والموقع غیر المناسب .  

  
          سباب خارجیة أ

  )85: 2013(الزبیدي ،
  

  

  الظروف الاقتصادیة المحیطة ببیئة الشركة المنافسة وعدم
للازمة لأجراء التوسعات توافر مصادر التمویل ا

 .الضروریة
  ارتفاع كلفة مصادر التمویل. 
  التوقعات المتشائمة للمستثمرین والمحللین المالیین في سوق

 .وراق المالیة وغیرھا الأ
  المنافسة الشدیدة.  

سباب أخرون آیصنف و  
  -تي :لى الآإالفشل 
               داریة أسباب أ1-

: 2011(شاھین ومطر ،
860(  

داریة والفنیة دارة ، وغیاب العناصر الإل في ضعف الإثمتت
دارة العلیا ، عضاء الإأوجود صراعات بین  و المتخصصة

وتغلیب المصالح الخاصة للمساھمین ، والتوجیھات الخاطئة 
داریة القاسم المشترك في معظم سباب الإ، وتعتبر الأ للإدارة

  .المتعثرة  المنشآت
غراق السوق إتتمثل في صغر حجم السوق المحلي ،ساب تسویقیة أ2-
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جنبیة ، (ارتفاع تكالیف التسویق ، تحول مدیر بالمنتجات الأ  ) 28: 2004(الغصین،
عمال المراقبة والتحلیل أعمال البیع بدلا من ألى إالتسویق 

ساءة استغلال مراحل تطویر السلعة والفشل في تقدیر إو
  ة.رباح المتوقعحجم المبیعات والأ

 نتاجیة وفنیة إسباب أ3-
  )84: 2013(الزبیدي،

نتاج واستعمال لإاو المواد عیوب فيوتأتي بسبب وجود 
وسائل تكنولوجیة غیر مناسبة فضلا عن عدم وجود قدرات 
  .ومھارات العمالة اللازمة وھذا ما یؤثر على حجم المبیعات

        سباب مالیة أ4-
  )2010:66(مطر ،

لى إلى التعثر والوصول إسباب التي تؤدي ھم الأأتعتبر من 
، ونیةارتفاع المدی دارة المالیة،تتمثل في ضعف الإوفلاس الإ

رباح وتأخر تحصیل الدیون ، عدم والتوسع في توزیع الأ
التناسب بین رأس المال مما یعني خلل في الھیكل التمویلي 

لى تراكم الدیون بصورة تؤثر سلبا على إدي ذلك ؤفی شركةلل
  عمال.نتائج الأ

   ةعداد الباحثإمن  الجدول*   
  -الفشل من وجھة نظر الباحثین في الجداول الآتیة :ویمكن توضیح أسباب 

  

   Dun & Brandسباب الفشل كما یراھا أ )3-3(جدول *                    

  ھمیة النسبیةالأ  سباب الفشلأ
  %  93                           دارة عدم كفاءة الإ                

  %2                             ھمال الإ                    
  %1.5                          التزویر                     

  %0.9                          الكوارث الطبیعیة                
  %2.5                          خرى أسباب أ                 

  )13: 2010المصدر (عباس ،*   

  

 wong et al) عوامل فشل الشركات من وجھة نظر 3-4( جدول             

  ھمیة النسبیةالأ                 اسم العامل
  %            27  رباح غیر الكافیةالأ

  %            23  ضعف الصناعة
  %            18  نفقات التشغیل الثقیلة

  %             8  كفایة رأسمال
  %             6  الدیون

 
 (Wong et al,2010:3-2)المصدر:
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 المبحث الثاني

  فصاحها عن التوقعات المستقبلیة للشركات إشفافیة المعلومات في القوائم المالیة ومدى 

من اتخاذ  متمكنھالتي معلومات اللى إوراق المالیة في سوق الأ ون والمتعاملونیحتاج المستثمر      
المعلومات  ملى مصادر المعلومات التي توفر لھإ نأویلج مقرارات الاستثمار الصحیحة ، لذلك فأنھ

فقد تكون تقاریر مالیة ،  ونلیھا المستثمرإلاتخاذ القرار، وتتعدد مصادر المعلومات التي یلجأ المناسبة 
موالھ ، أصحف ومجلات یومیة . فعند اتخاذ المستثمر قرارات متعلقة باستثمار  وأربع سنویة تقاریر 

ة المنشورة والمتعلقة بالمركز المالي ییعتمد على المعلومات المحاسبیة الموجودة في القوائم المال
 یةساسیا في ترشید قرارات  الاستثمار بالأوراق المالأالمعلومات المحاسبیة عاملا  دللشركات ، لذا تع

فصاح عن الشركات تسبب الكثیر من القلق بین المستثمرین  و ن شفافیة المعلومات وجودة الإأذ إ
سباب الرئیسیة  وراء عملیات التلاعب في فصاح یعد احد الألان غیاب الشفافیة في الإ , عمالرجال الأ

  .القوائم المالیة 

ھمیة  شفافیة  أنواعھا بشكل مختصر للتركیز على ألذا ستعرض الباحثة مفھوم القوائم المالیة و    
براز دور خصائص المعلومات في تحقیق جودة القوائم المالیة إالمعلومات في القوائم والتقاریر المالیة و

  على التنبؤ . المعلوماتومدى قدرة ھذه 

  نواعھا أولا: مفھوم القوائم المالیة وأ
یراداتھا إصولھا، خصومھا، أذ تعرض إي شركة ، أتمثل القوائم المالیة ترجمة لمكونات       

صول خرى یمكن تشخیص قدرة الشركة من خلال استعراض  تلك الأأو بعبارة أومصروفاتھا ، 
والخصوم للوفاء بالتزاماتھا من جھة وقدرتھا على مواصلة عملھا في المیدان الاقتصادي من جھة 

            و خسارة أنتیجة نشاطھا من ربح وكات مركزھا المالي بین الشر معرفةتم ذ یإخرى ، أ
. فالقوائم المالیة تعكس الاتجاه العام وبشكل موسع لقطاع الصناعة عندما تضم ھذه )19:  2011عمار، (

خرى فأن اطلاع المستثمر على ھذه القوائم تمنحھ معلومات مفیدة تساعده القوائم مع قوائم الشركات الأ
 دتعالقوائم المالیة ف  (www. Cma. Org) ھمیةلى نتائج غایة في الأإداء الشركة والتوصل أعلى تقییم 

ي قرار أن اتخاذ إذ إساسیا للمعلومات تستفید منھا فئات عدیدة من داخل الشركة وخارجھا أمصدرا 
       یعتمد على توافر البیانات والمعلومات الملائمة والمساعدة في  اتخاذ القرارات المناسبة .رشید 

إذ تمكن المستثمرین من بناء توقعات عن مستوى مخاطر الاستثمار في )68:  2012(عبد الرحمن ،
وتشكل القوائم المالیة في مجملھا مخرجات النظام المحاسبي المالي ، وتنقسم  )2009:27(تیم, الشركات

 )35:  2012سامي ، (و ملحقة. أخرى مكملة أساسیة و: القوائم المالیة الألى قسمینإھذه المخرجات 
على ضوئھا عرض القوائم المالیة یتم سس التي دید الأحلى تإ) 1ویھدف المعیار المحاسبي الدولي (

یة للشركة عن فترات مالیة مر بمقارنة القوائم المالجراء المقارنة ، سواء تعلق الأألغرض ضمان 
ویمكن توضیح القوائم  )13-12، 2007(مصطفى، خرى.أو مقارنة تلك القوائم مع شركات أ، مختلفة

   -:تيالآ جدولالمالیة في ال
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  ) القوائم المالیة3-5( *جدول                                                  
 تعریفھا القوائم المالیة
قائمة المركز 

  المالي(المیزانیة )
Financial 
position 

statement 

 دتع )  Ross et al:  2007،   (22و صورة لوضعیة الشركة عند نقطة معینة من الزمنأھي لقطة 
و أتوضیح ممتلكات الشركة  یتم فیھا إذكة في تاریخ معین ، ھذه القائمة بیان المركز المالي للشر

 )29:  2008،(الجرجاويلشركة وحقوق الملكیة . التي تساوي الالتزامات على اوصولھا أ

  قائمة  الدخل
Income 

Statement 

فترة زمنیة ، وھي في الغالب سنة مالیة . وتبین عمال الشركة خلال أھي القائمة المالیة التي تبین نتیجة 
خلال فترة زمنیة معینة  ا الشركة والمصاریف التي تكبدتھایرادات التي حققتھھذه القائمة كافة الإ

داة لتحقیق مبدأ أوبالتالي فھي  )44: 2006(ربابعة وحطاب ، . ة الخسار لى صافي الربح /إللوصول 
 )2009:33(جعارات وآخرون,نتیجة الأعمال من ربح أو خسارة یرادات بالمصروفات لتحدید مقابلة الإ

قائمة التدفقات 
  النقدیة

Statement of  
Cash flow  

  

ر المعیار المحاسبي الدولي رقم صداإسیا من القوائم المالیة بعد ساأصبحت قائمة التدفقات النقدیة جزءا أ
نھا بیان یظھر التغیرات في القیم النقدیة أویمكن تعریفھا ب 1996" بیانات التدفق النقدي عام 7"

فالغرض  )47: 2013(حنان ، .والمالیة خلال فترة زمنیة معینة للنشاطات التشغیلیة والاستثماریة
ل الفترة الأساسي من ھذه القائمة ھو توفیر معلومات عن المتحصلات والمدفوعات النقدیة للشركة خلا

 ثلاث مجموعات تتعلق بكل من التشغیل,تبویب یتم في ھذه القائمة 295:2000) (الصبان وآخرون,
 (میجز . ویتم ربط ھذه المجموعات برصید النقدیة بأول وآخر الفترة .الاستثمار والتمویل

 )2006:153وآخرون,
قائمة التغیر في 

  حقوق الملكیة
Statement of 
changes in 

equity 

عداد قائمة التغیرات في حقوق الملكیة كقائمة إالشركات على ) 1الدولي رقم (اوجب المعیار المحاسبي 
ن تتضمن قائمة التغیرات  أویجب  )9:  2009(الدوغجي ، خرى مستقلة ومنفصلة عن القوائم المالیة الأ

  )484: 2014اوي والمسعودي ، ج( الج: في حقوق الملكیة ما یلي
  Net profit / lossصافي الربح / خسارة الفترة   
 و المصروفات كما مطلوب بالمعاییر .أیرادات كل بند من بنود الإ 
 جمالي الموزع من حقوق الملاك .أیرادات والمصروفات وجمالي الإأ 
 خطاء.ثر التراكمي لتغییر السیاسات المحاسبیة  وتصحیح الأالأ 
 صحاب حقوق الملكیةأمبالغ المعاملات مع  

  ةمن أعداد الباحث جدول*ال
  فصاح في القوائم والتقاریر المالیة سالیب عرض الشفافیة في الإأ -ثانیا:

تعد ھذه  یوجد العدید من الأسالیب التي یمكن استخدامھا للإفصاح عن المعلومات وفي العموم    
حیث ھناك معلومات تعتبر أساسیة و ینبغي إظھارھا ضمن  الأسالیب مكملة لبعضھا البعض,

ولكن في ملحقات القوائم المالیة أو  وأخرى یتطلب الإفصاح عنھا للقوائم المالیة,المكونات الأساسیة 
حیث یتوقف استخدام أي من ھذه الأسالیب على طبیعة و نوعیة  )2013:50(تومي, في الھوامش

وھناك مجموعة من الأسالیب العامة للإفصاح ,والتي تتمتع بدرجة عالیة  ودرجة وأھمیة المعلومات,
ویمكن  )2013:37(الزھراء, و الاتفاق بین المحاسبین و المستخدمین للقوائم المالیةمن القبول 

  توضیحھا بالجدول الآتي :
 فصاحسالیب طرق الإأ) 3-6( جدول*                                   

 ھمیة النسبیةالأ فصاحمتطلبات الإ فصاحطرق الإ
  -وھي :ساسیة أمل على قوائم توتش  القوائم المالیة1-

  قائمة الدخل    -
 قائمة المركز المالي -

 -ضافیة وھي :إوكذلك قوائم 

ساسیة العمود القوائم المالیة الأ دتع
في  ىیراع الفقري للإفصاح و

یضا ما أالمحاسبیة و عاییرعدادھا المأ
رقام ، التوحید والأیتعلق بالتبویب 
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  قائمة التغییر في المركز المالي -
 رباح الموزعةقائمة الأ -
 قائمة التدفق النقدي -

 المقارنة عن سنتین مالیتین.

سفل القوائم المالیة وتشتمل على أوتكون  مذكرات2-
:-  

  طرق تقویم المخزون -
 ھتلاك المطبقةطریقة الا -
 التزامات محتملة -
 أحداث وقعت بعد إعداد المیزانیة -
 جنبیةاثر التحویلات للعملات الأ -
 التغیر في السیاسات المحاسبیة -

المذكرات تعتبر جزءا مكملا وھذه 
للقوائم المالیة ، وتشتمل على بیانات 

 فیھا . ةمالیة غیر وارد

قب تقریر مرا3-
 الحسابات الخارجي

  ھم ما یتضمنھ :أ
  مدى تطبیق المبادئ المحاسبیة -
 مدى كفایة نظام الرقابة الداخلیة -
عداد أحداث مھمة وقعت بعد أ -

 القوائم المالیة
والفني لمستندي انتیجة الفحص  -

 للعملیات المالیة

یزید من ثقة المستفیدین في  -
المعلومات الواردة  بالقوائم 

  المالیة .
على ضوء التقریر تتحدد  -

 .مسؤولیة المراجع تجاه الغیر

  توضح ما یلي: یضاحاتالإ4-
  صولي ضمانات على احد الأأ -
سعر السوق وسعر الشراء  -

للأوراق المالیة والتكلفة للأوراق 
 المالیة .

 سعر السوق وسعر الكلفة -
 . للبضاعة الباقیة

تحتوي على معلومات غیر واردة 
و المذكرات المكملة أبالقوائم  المالیة 

وراق المالیة بقصد المتاجرة لھا والأ
و الجاھزة أو بغرض الاحتفاظ بھا أ

 للبیع.

  ھم ھذه الجداول :أ حصائیةإجداول 5-
  لاھتلاكاصول ، تحلیل الأ -
لى ثابت إتحلیل المصروفات  -

 ومتغیر

توضح للقارئ نتیجة نشاط المشروع 
 بصورة مختصرة .

  ھداف الشركةأمعلومات عن  - دارةتقریر الإ6-
 النشاط الحالي والمستقبلي لھا -
حداث غیر مالیة تؤثر على أ -

 الشركة في المستقبل.
 نتاجیةالطاقة الإ -
 التوزیع وأمشاكل خاصة بالإنتاج  -

یتضمن كل المعلومات غیر مالیة قد 
تؤثر على الشركة مستقبلا وتفید 

 التنبؤ .

ة أھیتقریر 7-
 وراق المالیةالأ

مور الجوھریة فصاح عن الأالإ -
  حداث الھامةوالأ

دراج اسم أفصاح عن الإ -
 الشركات المساھمة العامة

یتضمن كل معلومات مالیة قد تؤثر 
على الشركة وعلى مستخدمي 

التقاریر المالیة حالیا وفي المستقبل 
وتفید في التنبؤ لاتخاذ قرارات 
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المتعلق بشركات  فصاحالإ -
 .الوساطة المالیة

شخاص المطلعین تعامل الأ -
 بالأوراق المالیة .

 المحاسبیة.المعاییر  -
معاییر التدقیق والشروط الواجب  -

توفرھا في مدققي حسابات 
 الجھات الخاضعة لرقابة اللجنة .

 اقتصادیة رشیدة .

                                                                                             )38:  2013*المصدر : (الزھراء ،    
                                      

  1-                                                                          فصاح في القوائم المالیةشفافیة الإ 
و الجھة بتوفیر المعلومات والبیانات المتعلقة بنشاطھا أفصاح قیام الشركة ذ تعني الشفافیة في الإإ 

تاحة الفرصة إو والمتعاملین في السوق صحاب الحصص أووضعھا تحت تصرف المساھمین  و 
صالح مضرار بیرید الاطلاع علیھا وعدم حجب المعلومات ماعدا تلك التي یكون من شأنھا الإلمن 

ن تكون ھذه المعلومات والبیانات معبرة عن المركز أفیجوز لھا الاحتفاظ بسریتھا على الشركة . 
شفافیة فالإفصاح المحاسبي یحقق الشفافیة وال )10:  2012(احمد ومحمد ، الحقیقي والواقعي للشركة . 

مصالح وذلك من أجل الحفاظ على  تؤدي إلى جودة المعلومات التي تحتویھا القوائم المالیة,
فكل شركة ملزمة قانونیا بإعطاء معلومات ضروریة صادقة وكافیة المساھمین والأطراف الأخرى 

لكل المتعاملین وعلى العكس من ذلك فأن إخفاء المعلومات یؤدي إلى الغموض والإبھام أو عدم 
مزید من المعلومات یكون  ھذا یعني إنو )2011:103(نوال,الوضوح مما یؤثر على جودة المعلومات 

لذلك فأن  إلا إنھ من جھة أخرى فأن تقدیم تلك المعلومات یعتبر مكلفا أفضل حالا من أن تكون قلیلة
 ویتم ضمان )282:2004 (لطفي,صافي عوائد تقدیم مزید من الشفافیة یجب أن یتم تقییمھ بحرص

فصاح الكامل وعن طریق توفیر عرض واضح للمعلومات شفافیة القوائم المالیة من خلال الإ
إذ تتطلب الشفافیة في الإفصاح عرض البیانات  )918: 2005(حماد، الضروریة لاتخاذ القرارات 

بطریقة تبین بشكل موثوق وملائم لنتائج الأعمال والمركز المالي والتغیرات في حقوق الملكیة  المالیة
وأن یتم نشر المعلومات ذات الأھمیة النسبیة التي تھم جمیع ذوي المصالح  والتدفقات النقدیة للشركة

وقد یصعب وضع حد فاصل بین القوائم المالیة  )364:2008(مطر والسویطي,.وخارجھا في الشركة
ن ألى إوالتقاریر المالیة لان كلا منھا وسیلة من وسائل توصیل المعلومات للمستفیدین ، بالإضافة 

لى معلومات إھناك بعض المعلومات المھمة التي یمكن الحصول علیھا من القوائم المالیة تحتاج 
ولذلك توضح الباحثة الفرق بین ) 2007:45(لایقة،.لحصول علیھا من التقاریر المالیةیة یمكن اتكمیل

   -: تيلآا الجدولالقوائم والتقاریر المالیة في 

  ) الفرق بین القوائم والتقاریر المالیة3-7(جدول *                               
 التقاریر المالیة القوائم المالیة

ساسیة التي یمكن من خلالھا الوسائل الأھي - 1
الخارجیة .  توصیل المعلومات المالیة للأطراف

  )13: 2012(محمد ، 

كثر عمومیة من مصطلح القوائم أھي تعبیر 1-
تعد  وذ تضم القوائم والملاحظات إالمالیة ، 

جزاء التقاریر أھم جزء من أالقوائم المالیة 
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 -مل على كلا من :توتش2-
  )www.accdiscussion.com (  

 .a و المركز الماليأالمیزانیة .  
.b       قائمة الدخل . 
.c رباح المحتجزةقائمة الأ . 
.d قائمة التدفقات النقدیة 

، (حمادمن التقاریر المالیة  اً تعد جزء3- 
2005 :36( . 

  . تعرض المعلومات المالیة فقط4- 

  المالیة .
 -التقاریر المالیة لشركة تشمل:2-

 .aالقوائم المالیة . 
.b دارةتقریر مجلس الإ . 
.c تقریر مراقب الحسابات . 
.d خرآفصاح إي أ . 

 
 مفھوم أوسع وأشمل من القوائم المالیة. 3-
تعرض معلومات مالیة وغیر مالیة وتشمل  4-

معلومات عن التنبؤات المالیة ووصف الخطط 
والتوقعات وكذلك التأثیر البیئي أو الاجتماعي 

 الشركة .لأعمال 
   ةعداد الباحثإمن  الجدول*

  فصاح في التقاریر المالیة شفافیة الإ - 2
 فصاح في التقاریر المالیة فأنھ یستلزم تحقیق الشفافیة في المجالاتلكي یتم تحقیق شفافیة الإ  
  )www.acc4.arab.com( -:تیةالآ

تحدید وقیاس اثر المعاملات شفافیة المبادئ والطرق المحاسبیة التي تم استخدامھا في  2.1-
  داء الشركة ووضعھا الاقتصادي .أحداث الاقتصادیة على والأ

 حكام الشخصیة للإدارة ذات التأثیر الجوھري على الشركة .شفافیة التقدیرات والأ2.2- 
یرادات والمصروفات و المتكررة لبنود الإأفصاح عن الطبیعة الدائمة شفافیة التنبؤ من خلال الإ2.3- 

 والمكاسب والخسائر .
مام أن تكون التقاریر المالیة وما تحتویھ من معلومات متاحة أشفافیة الحصول على المعلومات  2.4-

 .ى المعلومات بین جمیع المستثمرینجمیع المستثمرین دون تمییز یحقق تكافؤ فرص الحصول عل
فصاحا إن تتضمن أالمالیة یجب الشفافیة في مجال ھیكل الملكیة وحقوق المستثمرین فالتقاریر  2.5-
 سھم ...الخ سماء كبار المستثمرین في الأأنواع المستثمرین ، أسھم ، نواع الأأن عكافیا 

 الھدف من القوائم والتقاریر المالیة  -ثالثا:   
   -:من خلالالمالیة والتقاریر للقوائم  یتحدد الھدف العام

  ) 32:  2007(النفار ، دارة الشركة . أداء وتحدید مسؤولیة تقدیم معلومات تفید في تقییم الأ 1-
المالیة ھو توفیر المعلومات حول الشركة لیتمكن المستثمرین والقوائم  الھدف من التقاریر2- 
 )98:2011. (الشحادة وآخرون, خرین من صنع القراراتوالآ
والمقارنة وتقییم التدفقات النقدیة  وءتقدیم معلومات مفیدة للمستثمرین والدائنین لأغراض التنب 3-

 )40ھـ : 1433باعكضة ، (
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جھة توفیر معلومات مالیة عادلة وموثوق بھا عن الموارد الاقتصادیة التي تمتلكھا الشركة من 4- 
وذلك  )2011:5،ةصالح وفتیح(.خرىأاتجاه المالكین والمقرضین من جھة والالتزامات المترتبة علیھا 

  -: )32-31:  2011(القرالة ، من اجل 
a. والضعف وةتقییم مواطن الق 
b. ظھار مواطن التمویل والاستثمارإ 
.c ساس مواردھا لأغراض النموأظھار إ 

 .رباح المحتملة توفیر معلومات مالیة نافعة لتقدیر الأ5- 
  )9: 2013اط ، ب(زع.توفیر معلومات عن تقدیر النفقات النقدیة المتوقعة والحالیة 6- 

 

 فصاح عن المعلومات المحاسبیة خصائص الشفافیة في الإ -رابعا:

  خصائص شفافیة المعلومات ودورھا في تحقیق جودة المعلومات  1-
كثر فائدة في مجال ترشید القرارات ویقصد بجودة المعلومات الجیدة ھي تلك المعلومات الأ      

 )2012:34،الرشیدي( المحاسبیة المفیدةن تتسم بھا المعلومات أالمعلومات تلك الخصائص التي یجب 
ل یثي بدرجة تمأالتعبیر عن جودة المعلومات بدرجة الدقة التي تتصف بھا المعلومات  دذ یعإ

المعلومات لكل من الماضي والحاضر والمستقبل ولاشك انھ كلما زادت دقة المعلومات زادت جودتھا 
ھمیة ھذا أو عن التوقعات المستقبلیة وبالرغم من أ, وزادت قیمتھا في التعبیر عن الحقائق التاریخیة 

 اعلیھیمكن تحقیقھ لكون المعلومات التي تبنى  لافأنھ , المقیاس في التعبیر عن جودة المعلومات 
وبالتالي فھي على درجة من عدم التأكد ، لذا غالبا ما یتم التضحیة , تنطوي على المستقبل  اترارقال

وبالتالي فأن وجود ھذه 55:2006) (شبیر, ئمة لاتخاذ القراراتعند توفیر معلومات ملابالدقة 
في على للمعلومات وتتمثل ھذه الخصائص أالخصائص یعطي مصداقیة واعتمادیة 

   -:)2012:10،(نصیرة
  -: Clarityالوضوح  
وعلى النحو الذي یمكن المستفید من  عني إمكانیة استیعاب المعلومات وفھمھا بسھولة ویسری

  )46:2009ي والخفاجي,ئ(الطا.  أھمیة المعلوماتإدراك 
و التقاریر أن تصلھا المعلومات أو الشرائح التي یمكن أ: وھي عدد الجھات سعة الانتشار  

  یصال ھذه المعلومات .إوكذلك تنوع قنوات 
: ویقصد بھا استعداد الشركة الذاتي لتقدیم المعلومة بدون طلب من  التطوعیة في تقدیم المعلومة 

 و بحكم القانون .أجھة خارجیة 
عطاء إ: تشكل السریة حجة رئیسة لدى معظم الشركات في عدم  یمكن من السریة اقل ما 

قصد ھنا البوح بكل شيء بحیث تتعرض الشركة لخطر تسرب نالمعلومة للجھة الطالبة ولا 
 نما المبالغة في حجب المعلومات بحجة السریة .إواستغلالھا من قبل المنافسین والمعلومات 

راج كافة المعلومات الضروریة والملائمة بصورة كاملة دأي یتم أ: و اكتمال المعلومةأتكامل  
  )Kurniawati et al ، 2013 :69 (غیر مجزأة .
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لى إمكانیة تبریر عملیة الحصول على المعلومات من خلال نسبة المنافع إن إ:  كفاءة المعلومات 
ذ یجب توفیر احتیاجات إتكالیف المتولدة من جراء الحصول على ھذه المعلومات ، ال

  . )131: 2013(الصرن ، .المستخدمین بكلفة معقولة ومناسبة 
 لى المعلومة :إسھولة الوصول  

(طالب و صعوبة الوصول للمعلومة . أن یكون مقدار الجھد المبذول مؤشرا على سھولة أیمكن        
   )195: 2014العامري ، و
  توقیت المعلومة : 

مة لمعالجة ئفي الوقت المناسب للاستفادة منھا في اتخاذ القرارات الملا اتي تقدیم المعلومأ       
دنى مستوى من التكالیف والخسائر أو وجھ القصور في الوقت المناسب ، بأقل جھدأالخلل و 
  ) 244: 2004(النقیب ، 

 الدقة والصدق في تقدیم المعلومات : 
الحصول  أي )2009:27(قاسم,وتعني أن تصور المعلومات الواقع الحقیقي المراد التقریر عنھ      

جمالي المعلومات المنتجة خلال فترة زمنیة محددة ، فالمعلومات یجب أكثر دقة من أعلى معلومات 
و الحدث بطریقة أوان تعبر المعلومات عن المشكلة  خطاء المادیةكثر صدقا وخالیة من الأأن تكون أ

ن المعلومات صحیحة وحقیقیة. أي أو مضللة أبعیدة عن التحیز، وتكون مكتملة وغیر مزیفة 
  ) 18: 2007(الزعانین ،

  المرونة : 
 مرونة المعلومات تعني قابلیة تكییف المعلومات وتسھیلھا لتلبیة الاحتیاجات المختلفة      

وھي قدرة المعلومات على الاستجابة للتغیرات التي تطرأ على  )395: 2009ة ، م(الھزای للمستفیدین
المحیطة بالوحدة أو الھیكل التنظیمي للشركة أو التغیرات التي تطرأ على البیئة الاقتصادیة 

  )2010:65(السجاعي,. التغیرات التي قد تحدث في المحیط التنافسي للشركة
ن خصائص المعلومات المحاسبیة وخصائص الشفافیة للمعلومات في اغلبھا أإلى توصلت الباحثة    

تالي تحقیق جودة للقوائم ذ یشكل تواجدھا تحقیق جودة للمعلومات وبالإھي خصائص مشتركة 
  .المالیة

  دور خصائص المعلومات في القوائم المالیة ومدى قدرة ھذه الخصائص على التنبؤ  2-
دارة ھمیة القوائم المالیة في عرض المعلومات التي تعلن عن خطط وتوقعات الإأتظھر   

لى تنبیھ المستثمرین على احتمالات إصبحت بمثابة نظام للإنذار المبكر الذي یسعى أفھي  المستقبلیة،
فالإفصاح  )282: 2006الفضل ونور ، (ستمرار في النجاح.الاو أو قربھا من حافة الفشل أفشل الشركة 

الجید والكافي والملائم في البیانات والتقاریر المالیة للشركات وما یحوي من معلومات عن المخاطر 
و توقع المخاطر مما أیر دالبیانات المحاسبیة على تقالتي قد تتعرض لھا الشركة یساعد مستخدمي 

النوعیة للمعلومات في  سس واضحة ، وھذا یتفق مع الخصائصأیساعدھم على اتخاذ قراراتھم على 
لكي تكون المعلومات المحاسبیة المستخرجة من القوائم و )2013:2الرواشدة وسلیم,(القوائم المالیة 

ي وجود مقاییس أن تتصف بخصائص معینة أیجب   ,القوائمالمالیة ذات فائدة لمستخدمي تلك 
ھداف ومعاییر تجعل المعلومات المحاسبیة مفیدة لمستخدمي تلك المعلومات وذلك لتحقیق الأ
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مام صانع القرار لحل أالمعلومات ترتبط بالخیارات المتاحة ف الذ )2007:509جربوع،(المرغوبة 
مشكلة ، وترتبط معظم القرارات بالمستقبل لذلك فأن المعلومات المستخدمة في اتخاذ القرارات تأخذ 

لى مستوى الحقائق المؤكدة ، ولكي یمكن  الاستفادة من إن ترتقي أشكل التوقعات التي یمكن 
ئص یمكن تلخیصھا بالجدول ن تتصف بمجموعة خصاأالمعلومات في اتخاذ القرارات المناسبة لابد 

  )2012:11,عصام ( -التالي :
  

  یة للشركاتؤ) علاقة خصائص المعلومات بالقدرة التنب3-8( *جدول                    
خصائص 
 المعلومات

مدى قدرة خصائص المعلومات على  تعریف خصائص المعلومات
 التنبؤ

مضمون الشفافیة في 
 خصائص المعلومات

 الخصائصأولا:
النوعیة 

 ساسیةالأ
 للمعلومات

  
     مة ءالملا1-

الخصائص الأساسیة ھي التي 
تجعل المعلومات المحاسبیة مفیدة 

                     القرارات لصنع
(kieso et  al , 2012:48)       

ھي المعلومات التي یكون لھا      
(القاضي القرارات  في اتخاذتأثیر 

  وأن269:2007) وحمدان,
تكون قادرة على تمكین 

صنع القرارات من المستخدمین 
من خلال مساعدتھم في  واتخاذھا

التنبؤات والتوقعات حول 
      .وضاع المستقبلیة للشركة الأ
  )187 ،2014 :Bukenya  ( 

  
  
  

  :مة مستخدمیھا من ءتمكن خاصیة الملا
التي سوف  تكوین توقعات عن النتائج

الحاضرة  وأحداث الماضیة تترتب على الأ
  . و المستقبلیةأ

جراءات تغییر إو أتعزیز التوقعات الحالیة 
 . في ھذه التوقعات

على التنبؤ  القرار تحسین قدرة متخذ
لمستقبل وتصحیح بالنتائج المتوقعة في ا

غا، الأ( . والحالیة التوقعات السابقة
2013 :46-47( 

  
  
  

ملاءمة المعلومات تتحقق 
عندما ترتبط بالھدف 

              المطلوب تحقیقھوالغرض 
 ) 19: 2013(أحمد ,

 تضم خاصیة
مة ثلاث ءالملا

 سمات فرعیة
  : وھي
 القیمة 

  التنبؤیة
 

ھي خاصیة المعلومات في 
مساعدة المستخدمین على زیادة 

احتمال تصحیح تنبؤات نتائج 
 أحداث ماضیة أو أحداث حاضرة

 ھاأي أن )73 :2009،  حنان(
أن یحسن في متخذ القرار  تساعد

من احتمالات التوصل إلى تنبؤات 
  صادقة عن نتائج الأحداث.

 )32,  2004(حنان وآخرون:

لایمكن اتخاذ أي قرار دون اللجوء إلى 
إجراء التنبؤات الخاصة بالتوقعات 

المستقبلیة إذ أنھ من خلال دراسة الماضي 
والحاضر وبناء التوقعات المستقبلیة یمكن 

تخاذ قرار على لمستخدمي ھذه المعلومات ا
 2012.(سلمان ,درجة من الدقة والكفاءة 

:315(  

مكانیة أتحسن الشفافیة من 
التنبؤ وبالتالي كفاءة 

  .القرارات
 ,(طالب والعامري 

2014 :186( 

  القیمة
 ةالتوكیدی

وتعني ھذه الصفة أن تقلل 
المعلومات من حالة عدم التأكد 

والشك المرتبطین بعدم وجودھا . 
 )215:2012 , (الجعارات

ھنالك ترابط بین القیمة التنبؤیة والقیمة 
التوكیدیة للمعلومات المالیة إذ في كثیر من 

الأحیان تكون المعلومات التي لھا قیمة 
أیضا ذات قیمة توكیدیة على سبیل تنبؤیة 

المثال إیرادات العام الحالي یمكن 
استخدامھا كأساس للتنبؤ لإیرادات 

الوقت یتم  السنوات المقبلة وفي نفس
مقارنتھا مع تنبؤات إیرادات العام الحالي 

التي تم إجراءھا في السنوات الماضیة 
 )2015:5 (الججاوي و العبیدي ,

یظھر مضمون الشفافیة 
في تقلیل حالة عدم التأكد 

لى إومن ثم الوصول 
قرارات على درجة عالیة 
من الموضوعیة والدقة . 

 )121: 2008(الحیالي ، 
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  المادیة 
       ھمیة(الأ

  )النسبیة
 
  
  
  
  
  
  
  
 

وتعني تحدید مستوى و درجة 
الأھمیة النسبیة للمعلومات 

المحاسبیة بالنسبة لمستخدمیھا , 
وتشیر إلى ضرورة تبویب و 
تصنیف المعلومات في القوائم 

المالیة وفقا لأھمیتھا النسبیة 
لمتخذي القرارات , و ضرورة 

الاھتمام بجوھر المعلومات 
  ),74:2013(طالب .المحاسبیة

 
 
 
 
 
 

ھذه الخاصیة في التنبؤ من  تظھر فائدة
خلال الحصول على المعلومات المناسبة 

ن تقود أذا كانت المعلومات قلیلة لا یمكن إف
ذا كانت إلى التنبؤ واتخاذ القرارات وإ

ن تقلل من أیضا أالمعلومات كثیرة یمكن 
التنبؤ الجید واتخاذ القرارات ، لذلك فأن 

المادیة بھذا المفھوم تضع محددات على ما 
سماعیل ونعوم ، إ( فصاح عنھ .یجب الإ

فالبند یكون ذا أھمیة نسبیة  )2012:297
إذا أدى حذفھ أو عدم الإفصاح عنھ أو 

عرضھ بصورة غیر صحیحة إلى تشویھ 
المعلومات التي تشملھا القوائم المالیة مما 

 یؤدي إلى التأثیر على تقییم المستفیدین
                     . الخارجیین الرئیسیین للنتائج

 ) 95:2009 السید, (

ن ألا یطلب من الشركات 
التي تفصح عن المعلومات 

و تھدد أقد تسبب خطرا 
ذا إلا إمركزھا التنافسي 

فصاح ضروریا كان الإ
لة لتوفیر المعلومات الكام

لاتخاذ القرارات ولتجنب 
المستثمر وحتى  تضلیل
ھي  تحدید مایمكن 

المعلومات التي ینبغي 
 .دنىأفصاح عنھا كحد الإ
)CIPE,2004:40(  

 
         التمثیل  2-
  الصادق    

ھي أن تمثل المعلومات صدق 
الظاھرة وان تكون ھذه المعلومات 
كاملة ومحایدة وخالیة من الأخطاء 

)Ogbonna & Ebimobowei 
إذ أن المعلومات  )72: 2012،  

یتم الوثوق بھا عندما تكون خالیة 
من الأخطاء والتحیز بدرجة 

  )Nelson ،2013: 5 (.معقولة 

یمكن الاعتماد على  أنھیرى القشي 
المعلومات في التنبؤ واتخاذ القرارات 

والوثوق بھا یلزم توفر ھذه الخصائص 
ن تكون المعلومات حیادیة وغیر أوھي 

متحیزة وتعرض الحقائق وان تعبر ھذه 
المعلومات بصدق عن الظواھر التي 

ن تعبر عنھا صدق تمثیل أیفترض 
   )53: 2003، القشي(حداث الظواھر والأ

یظھر مضمون الشفافیة 
في كونھا لیست مجرد 

رقام ومعلومات لكن یجب أ
رقام ن تكون ھذه الأأ

والمعلومات صحیحة 
وصادقة بقدر ما تحقق من  

حقائق الوضع القائم 
المرتبط بالمستقبل . 

: 2010خرون آ(حسین و
212(  

تكون المعلومات 
ذا إذات مصداقیة 
توافرت فیھا 

  -:لآتیةالسمات ا
  الاكتمال 

لتكون المعلومات ملائمة ، فأن 
المعلومات في التقاریر المالیة 

ضمن حدود ن تكون كاملة أیجب 
ي حذف في أة والكلفة ودیالما

ن یجعلھا خاطئة أالمعلومات یمكن 
و مضللة وبالتالي تصبح غیر أ

موثوقة وضعیفة من حیث 
 )2009:36(صالح،  . متھاءملا

المعلومات الكاملة دون حذف  ةرى الباحثت
و تضلیل تمكن المستخدم من التنبؤ أ

دون بأحداث المستقبل واتخاذ القرارات 
 أي معلومة .إغفال 

یظھر مضمون الشفافیة 
في توفیر معلومات تامة ، 
وغیر مجزأة دون الحذف  

 .ضافة غیر مبررة إو أ
 )50ھـ : 1434(العمري ،

 الحیادیة   
 
  
  
  
  
 

و أعداد أي عدم التحیز في أ
(عصیمي، عرض المعلومة 

وتعني أن المعلومات  )2014:47
تخدم مصالح  فئات المستخدمین 

  . )2009:537(میده,كافة 
  
  

لتكون المعلومات مفیدة یجب أن تكون 
ھا ویعتمد علیھا وتتسم المعلومات بموثوق 

بالمصداقیة إذا كانت خالیة من الأخطاء 
إمكان المستخدمین الاعتماد والتحیز وكان ب

علیھا كمعلومات تعبر بصدق عما یقصد 
 (أبو بكر , أو من المتوقع أن تعبر عنھ .

117:2012( 

یظھر المضمون في 
استخدام المعلومات دون 

تحریف أو تزویر أو غش 
أو خداع أو تشویھ للحقائق 

أو معالجة الأخطاء 
بطریقة غیر سلیمة 

  ) 210:2012,(الجعارات

  
  الخلو من

  الخطأ 
  

تعني ھذه الخاصیة بأن المعلومات 
ن تتصف بالدقة أالمحاسبیة یجب 

ن المعلومة تعبر أ، وتعني الدقة 
و الموقف كما ھو في أعن الحدث 

  .حقیقتھ
  )52: 2014(العبیدي،

  
  
  

ة ن ھذه الخصائص تعزیزیأ ةرى الباحثت
ساسیة للمعلومات وان للخصائص الأ

توفر   فرھا یعزز من القدرة التنبؤیة فأناتو
مكانیة مقارنتھا إالفھم والمعرفة بالمعلومة و

 خرى  وتمثیل صدقبالمعلومات الأ
الظاھرة وتقدیم المعلومات في الوقت 

فر ھذه الخصائص تعزز االمناسب فأن تو
في النھایة ملائمة المعلومات لاتخاذ 

  .القرارات اللازمة 

یظھر المضمون في أن 
الشفافیة في حد ذاتھا 

لیست غایة,وإنما وسیلة  
 (عابد,لإظھار الأخطاء

إذ تضمن  )77:2006
الشفافیة توفر المعلومات 

القرارات و لاتخاذ 
 .    اكتشاف الأخطاء

  )2009:5,(الصاوي
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 ثانیا:
الخصائص 
التعزیزیة 
 للمعلومات

  
  الوقتیة 
  
  
  

بین میزة رفع  الموازنةي أ
التقاریر في الوقت المناسب وتوفر 

، فالحصول  ةالمعلومات الموثوق
على المعلومة بالوقت المناسب 

یكون على حساب الموثوقیة التي 
ذا اخذ إتحتاج لوقت للتأكد منھا و
المحاسب وقتھ للتأكد من 

المعلومات تزداد الموثوقیة لكن 
مة والقاعدة ھي ءساس الملاأعلى 

رضاء حاجات متخذي القرارات  أ
ھمیة القضایا أوفقا لمدى 
شاني یالر (القاضي و . المطروحة

 ،2012 :80(  

الوقتیة للتنبؤ من خاصیة ھمیة أتظھر 
خلال توفیر لمستخدمي المعلومات ما 

یلزمھم من المعلومات الملائمة لتنبؤاتھم 
مة ءن مفھوم الملاأوقراراتھم ، في الواقع 

. یت ینطوي ضمنا على عامل التوق
  )20: 2013(دشاش، 

  
  
  
  
  
  

ول صالشفافیة و تضمن
الوقت المعلومة في 

ن أیعني  المناسب وھذا لا
یصالھا في موعدھا إیتم 

بوقت كبیر لان ذلك قد 
یعرضھا للإھمال والنسیان 

صولھا في وقت  ن وأكما 
. ھامتأخر قد یفقدھا قیمت

  )29: 2011(حرب ، 
  
  
  

  قابلیة   
  الفھم 

  
  
  
  
  
  

كون لدى المستخدمین ین أیفترض 
مستوى معقول من المعرفة في 

والنشاطات الاقتصادیة عمال الأ
والمحاسبیة ، ویجب عدم استبعاد 
المعلومات حول المسائل المعقدة 

تي یجب تضمینھا البیانات ال
، وذلك لأنھا ملائمة المالیة

لحاجات صانعي القرارات 
  )40: 2010جمعة،( .الاقتصادي

  

ن توافر ھذه الصفات في خاصیة الفھم أ
تمكن المستخدم من اتخاذ القرار  و تعزز

من عملیة التنبؤ وھذه الصفات  ویسھل
  )41:  2012,(الشیخ: ھي
  .القدرة على فھم محتوى المعلومات1-
القدرة على الاستخدام الصحیح 2-

للمعلومات في القرارات المناسبة 
عدت من اجلھا تلك أوالملائمة  التي 

 المعلومات .
الخبرة النوعیة والزمنیة المتعلقة 3-

حاسبیة  المعاملات المنواع أبالتعامل مع 
  .وخلال فترة زمنیة سابقة

تحقق الشفافیة سھولة فھم 
جراءات ووضوحھا الإ

ومرونتھا مما یسھل على 
فراد المراجعین انجاز الأ
عمالھم بیسر وسھولة أ

(طالب والعامري، 
2014 :186(  

  
  

  قابلیة
  المقارنة

 
  
  
  
  
  
  
 

من خلال ھذه الخاصیة یتم مقارنة 
على مدى لشركات ولنفس االنتائج 
وتطبق المعالجات الزمن 

 Nakhaei et(المحاسبیة ذاتھا 
al  ،2014 :647(  فالمعلومات .

ن تكون قابلة أ ینبغيالمحاسبیة  
للمقارنة ، وقد تتداخل في ھذه 

الخاصیة شرط الصدق في عرض 
یتمكن المستخدمین من  كيالقوائم 

مقارنة المعلومات بشكل مناسب ، 
قارنة المعلومات م أن لویمكن القو

ضروریة في اتخاذ القرارات 
)20:2007 ، ASB of Japan( 

كانت ومن الواضح انھ كلما 
الطرق والأسالیب المحاسبیة 

تحققت فائدة متمیزة بالثبات كلما 
اكبر من المعلومات المحاسبیة 

(السقا ، لأغراض المقارنة 
وھي تعني فالثبات . )39: 2011

ق سالیب والطراستخدام نفس الأ
جراءات من فترة لأخرى ، والإ

سلوب یجب أو أذا تم تغیر مبدأ إو
و أن یكون لذلك التغییر مبرر أ
ن أفضل من سابقھ ، على شرط أ

سباب ھذا أتفصح الشركة عن 

ھذه الخاصیة على التنبؤ من قدرة تظھر 
خلال تسھیل عملیة الدراسة لھا والتحلیل 

والتنبؤ واتخاذ القرارات وتعد ھذه 
ھم المؤشرات التي یعتمد أالخاصیة من 

علیھا التحلیل المالي والرقابي بھدف تقییم 
وذلك بمقارنة نتائج فترة  داء الشركاتأ

كثر مع بعضھم أو أزمنیة معینة لشركتین 
یدعى بالمقارنة .  ھذا ماالبعض ، و

فتمكن ھذه الخاصیة  )2008:38(العلول ،
من التعرف على أوجھ التشابھ و الاختلاف 

بین أداء الشركة وأداء الشركات الأخرى 
وكذلك مقارنة أداء خلال فترة زمنیة معینة 

 .الشركة نفسھا فیما بین الفترات الزمنیة
 ) .91:2009 (السید,

یظھر مضمون الشفافیة 
من خلال قدرة المعلومات 

جراء أالمحاسبیة على 
المقارنات التي تحتویھا 

القوائم المالیة بین 
المختلفة بین  الشركات

 شركةخرى لأفترة مالیة و
،  ھحلاسا(معینة . 

2013 :23(  
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  )Johnson، 2004: 9(التغیر 

  قابلیة
  التحقق 

  

ي تأمین درجة عالیة من التوافق أ
في النتائج باستخدام طرق القیاس 

وھذا  )FASB  ،2008:3(ذاتھا 
یعني القدرة على الوصول إلى 
نفس النتائج من قبل أكثر من 

شخص إذا استخدموا نفس 
الأسالیب في قیاس المعلومة 

(الجزراوي و المحاسبیة. 
  )16: 2009الجنابي,

مات وخاصة من خلال توفر شفافیة المعلو
ن المعلومة أ ةرى الباحثتلتحقق اقابلیة 

تكون قادرة على التنبؤ ویمكن للمستخدم 
  الاعتماد علیھا.

ن الشفافیة أ ةرى الباحثت
تضمن دقة النتائج التي یتم 

لیھا فكلما كانت إالتوصل 
كثر شفافیة أالمعلومات 

وصادقة كانت النتائج 
مضمونة ویمكن الاعتماد 

قق ي شرط تحأعلیھا . 
الموضوعیة في 

المعلومات لتحقیق الشفافیة 
  في خاصیة قابلیة التحقق.

    من إعداد الباحث جدولال*

في خصائص المعلومات تساعد على إعطاء معلومات أكثر فر الشفافیة ان توإإلى  ةالباحث تتوصل  
وثقة وبالتالي یتمكن مستخدمي القوائم المالیة بالتنبؤ والتوصل إلى نتائج یمكن الاعتماد  ملائمة

بالأحداث المستقبلیة  لمحاسبیة تزداد قدرتھا التنبؤیةن المعلومات اوإ تخاذ القراراتاعلیھا في 
ویظھر دور شفافیة للشركة من خلال توافر كافة الخصائص المطلوبة للمعلومات المحاسبیة 

فقد تكون من خلال تركیزھا على خصائص المعلومات لمعلومات في تحقیق جودة القوائم المالیة ا
ن ھناك صعوبة في مقارنتھا وفھمھا وعدم اكتمالھا فبالتالي ألا إالمعلومات ملائمة وموثوق بھا 

  .اساسھأمكانیة التنبؤ بمستقبل الشركة وتوقع النتائج التي سیتم اتخاذ القرار على إتؤثر في 
  



  

  الفصل الرابع                     
  الجانب التطبیقي                                     


 

  المبحث الأول                                

سوق العراق للأوراق في نبذة تاریخیة عن الشركات العراقیة المدرجة 
  الإفصاح على مستقبل الشركات و طبیعة    بالمالیة و تأثیر الشفافیة 

 المقاییس المستخدمة                           

  المبحث الثالث                                  

لقیاس التوقعات المستقبلیة للشركات الصناعیة        Tobin 's qتطبیق    
  (عینة البحث)                                          

  المبحث الثاني                                

   قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة 
 S&P(عینة البحث) وفق مقیاس 

  المبحث الرابع   

بین  ةذات دلالة إحصائیجد علاقة ارتباط تواختبار الفرضیة الثانیة (
للأسھم في السوق والتوقعات  أسعار الإغلاقوالشفافیة في الإفصاح 

  )للشركات المستقبلیة
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  الأولالمبحث 

وراق المالیة وتأثیر نبذة تاریخیة عن الشركات العراقیة المدرجة بسوق العراق للأ
  فصاح على مستقبل الشركاتالشفافیة في الإ

وائل تسعینیات القرن الماضي، لكن ألى إوراق المالیة العراق للأیعود العمل في سوق      
في العھد الملكي،  1932لى العام إة العراق یعود صنشاء بورول تشریع قانوني لإأتاریخ 

  وراق المالیة.نشئ سوق بغداد للأأحیث  1992نھ بقي حبرا على ورق حتى العام إلا إ

صدور قانون لا انھ عاود نشاطھ بعد إوراق المالیة غلق سوق بغداد للأأ 2003د عام عوب
وراق المالیة ومن ثم ة الأأوراق المالیة وتدیره ھیسم سوق العراق للأأتحت  2004لسنة  74

وراق المالیة ة الأأوراق المالیة عن ھیعلن استقلال سوق الأأ 2007صدر قرار في عام 
  م للسوق.ظة بدور المراقب والمنألتقوم الھی

قطاع : المصارف والفنادق و على تسعة قطاعات المدرجة في السوق ھذه الشركاتتتوزع و
ستثمار والصناعة والخدمات والتأمین والتحویل المالي و الزراعة والاتصالات، وكان الا

لى التداول الالكتروني وغالبیة إعندما انتقل السوق  2009التداول یتم یدویا حتى نیسان 
، ویأتي بعدھا قطاع الاتصالات ومن  سھم قطاع المصارفأسھم المطروحة للتداول ھي الأ

سھم شركاتھ أتداول تثم قطاع الطاقة والشركات المالیة ویلیھا قطاع الصناعة، الذي 
جنبیة الأ سبب توقف العدید من الشركات الصناعیة بعد دخول المنتجاتببمستوى ضعیف 

قل وطأة علیھ زمات اما قطاع السیاحة، خصوصا الدینیة فانعكاس الأأسواق العراقیة الأإلى 
  ).,1:2015من قطاع الصناعة. (جبار

  - تي:ویمكن توضیح عدد الشركات المدرجة في السوق خلال فترة البحث في الجدول الآ

 للأوراق المالیة عدد الشركات المدرجة بسوق العراقالنمو في ) نسب 4-1( جدول رقم*
 2010-2014للسنوات 

  التفاصیل        
  2011 2010  السنوات

 نسبة  
  النمو  

2012  
نسبة  
  النمو

2013 
نسبة 
  النمو

2014 
 نسبة
  النمو

عدد الشركات 
  المدرجة

85 78  (8)% 85 9  83  (2)  83  _  

  عداد الباحثةأ* الجدول من 

  خلال فترة البحث)لیة ماللأوراق ال التقاریر السنویة لسوق العراق(ر: المصد
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ن عدد الشركات المدرجة في السوق إفقد بینت  2014ما مؤشرات التداول في نھایة أ
) 4) شركة والتأمین (22المصارف ( كالتالي) شركة و توزعت 75النظامي قد بلغت (

) شركة 21) شركات والصناعة (9) شركة والخدمات (2ستثمار المالي (شركات والا
) شركة . 2) شركات والاتصالات (6) شركات والزراعة (10والفنادق والسیاحة (

)www.isc.gov.iq(  
  - تي:العراقیة المدرجة في السوق من خلال الجدول الآالصناعیة ویمكن توضیح الشركات 

  
  ) عدد الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة4-2*جدول (

قطاع 
  المصارف

لائتمان ا ,التجاري العراقي ,بغداد ,شور للاستثمارآ , المنصور للاستثمار
الخلیج  ,الاقتصاد للاستثمار والتمویل ,دار السلام للاستثمار ,العراقي
الشرق  ,العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمیة ,الاستثمار العراقي ,التجاري
 ,كوردستان الدولي للاستثمار والتنمیة ,العراقي للاستثمار الأوسط

 ,سومر التجاري ,الشمال ,ھلي العراقيالأ ,الموصل للتنمیة والاستثمار
دجلة والفرات للتنمیة  ,یلاف الإسلامي, إالمتحد للاستثمار ,الاتحاد العراقي

  . الوطني الإسلامي ,بابل التجاري ,والاستثمار
  . الخلیج للتأمین ,دار السلام للتأمین ,ھلیة للتأمینالأ ,الأمین للتأمین  قطاع التأمین

  . الزوراء للاستثمار المالي ,الوئام للاستثمار المالي  قطاع الاستثمار
 الموصل لمدن الألعاب و ,بغداد لخدمات السیارات ,البادیة للنقل العام  قطاع الخدمات

الاستثمارات  بغداد للنقل العام و ,النخبة للمقاولات العامة ,السیاحة
مدینة  ,لبريالعراقیة للنقل ا ,العراقیة لنقل المنتجات النفطیة ,العقاریة

  .المعمورة للاستثمارات العقاریة ,العاب الكرخ السیاحیة
قطاع 
  الصناعة

نشائیة والاستثمارات العقاریة الخازر للمواد الإ ,الھلال الصناعیة
بغداد لصناعة مواد التغلیف  ,الكندي للقاحات البیطریة ,والمقاولات العامة

الطبیة, بغداد للمشروبات ,المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات 
الغازیة, الصناعات الالكترونیة , الفلوجة للمواد الانشائیة والاستثمارات 

العراقیة  ,العراقیة لتسویق التمور العقاریة, العراقیة لصناعة الكرتون ,
نشائیة صناعة المواد الإ ,العراقیة للسجاد والمفروشات ,للأعمال الھندسیة

 ,صباغ الحدیثةالأ,ات المعدنیة والدراجات الوطنیة للصناع, ,الحدیثة
المشروبات  ,الوطنیة للصناعات الكیمیاویة والبلاستیكیة ,الخیاطة الحدیثة
الوطنیة  ,الصناعات الحقیقیة ,نتاج الألبسة الجاھزةأ ,الغازیة الشمالیة

   . لصناعة الأثاث المنزلي
قطاع السیاحة  

  و الفندقة
فنادق ,فندق عشتار  ,فندق بغداد  ,فندق بابل ,فندق السدیر ,ورآشفندق 

فندق المنصور الوطنیة للاستثمارات ,سد الموصل السیاحیة  ,كربلاء
  . فندق فلسطین ,السیاحیة

 , العراقیة لإنتاج وتسویق المنتجات الزراعیة , ھلیة للإنتاج الزراعيالأ  قطاع الزراعة
وسط الشرق الأ ,العراقیة لإنتاج البذور , العراقیة لإنتاج وتسویق اللحوم

  . الحدیثة للإنتاج الحیواني والزراعي , لإنتاج وتسویق الأسماك
قطاع 

  الاتصالات
  . الخاتم للاتصالات ,سیل سیاآ
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 *الجدول من إعداد الباحثة  
        

  ة سوق العراق للأوراق المالیة.أالمصدر : ھی
  

  المالیةتطور سوق العراق للأوراق أولا: 

سھم ألى انخفاض إأدى مما لتدھور الى إتعرضت الشركات المساھمة في السنوات الأخیرة      

  )www.shakwmakw.com( - عدیدة أھمھا : لأسبابفي السوق  ةاغلب الشركات المدرج

أدت والتي الأوضاع السیاسیة المضطربة بسبب الھجمات العسكریة المتكررة على العراق 1- 

 . سعر صرف الدینار العراقيلى انخفاض إ

 . الممارسات الضارة لبعض الوسطاء العاملین في السوق 2-

سھم شركة أو خفض أشاعات التي یروجھا العدید من المستثمرین والوسطاء من اجل رفع الإ 3-

 . من شركات السوق لغرض الحصول على الربح السریع

ظ على مستوى الأسعار من التدھور غیاب الشركات (صانعة السوق) التي من شأنھا الحفا 4-

 . لیھإوإعادة التوازن 

ویمكن توضیح الشركات الصناعیة المدرجة في سوق العراق لعینة البحث في الجدول 
  - تي:الآ

                        ) الشركات الصناعیة المدرجة في سوق العراق (عینة البحث) نوع القطاع 4-3(جدول* 
  دراجھا في السوق.أوتاریخ تأسیسھا و                                   

  دراجھا في السوقأ   /تأسیسھا/تاریخ   نوع القطاع  اسم الشركة  ت

  2004\7\ 25  1962\5\27  خاص  مواد التغلیف لصناعة بغداد 1
 للصناعات الدوائیة المنصور 2

  والمستلزمات الطبیة
  2004\11\ 27  1989\4\19  خاص

  2004\6\15   1989\7\18  خاص  للمشروبات الغازیةبغداد   3
  2004\7\ 8  1978\3\1  مختلط  العراقیة لصناعة الكرتون  4
  2004\7\ 8  1985\10\1  مختلط  العراقیة للأعمال الھندسیة  5
  2004\7\ 25  1989\2\10  خاص  للسجاد والمفروشات العراقیة  6
  2004\7\ 8  1988\9\12  خاص  الخیاطة الحدیثة  7
  2004\7\25   1976\5\31  مختلط  الألبسة الجاھزة  8
  عداد الباحثة إمن  الجدول*

  )www.isc.gov.iq(المصدر : 

تعلیمات لى إوقد تم شطب ثلاث شركات لعدم التزامھا في تقدیم البیانات المالیة استنادا 
  :ضیح ھذه الشركات في الجدول الآتيویمكن تو  2012 لسنة 3دراج الشركات رقم إشطب 
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  ) الشركات الصناعیة التي تم شطبھا من السوق4-4*جدول (                       

  سبب الشطب  تاریخ الشطب  اسم الشركة  ت
عدم تقدیمھا البیانات المالیة   2012\2\4  البیرة الشرقیة 1-

  2010و  2009السنویة لسنة 
ن ممارسة عتوقف الشركة   2013\12\2  نشائیةكركوك للمواد الإ 2-

  نشاطھا لمدة سنة
نینوى للصناعات   3-

  الغذائیة
تسدید التزاماتھا المالیة  معد  2013\1\13

  اتجاه السوق
  عداد الباحثة.إمن  جدول*ال

  
  ھداف سوق العراق للأوراق المالیةثالثا: أ

                                    تنظیم و تدریب أعضائھ والشركات المدرجة في السوق بطریقة تتناسب مع ھدف  1-
 حمایة المستثمرین وتعزیز ثقة المستثمرین بھ.     

 مینة، فعالة، تنافسیة و تتسم بالشفافیة.أتعزیز مصالح المستثمرین بسوق حرة  2-

 وغیر العراقیین بشأن فرص الاستثمار في السوق. العراقیینالمستثمرین  توعیة3- 

 والمعلومات الضروریة لتحقیق الأھداف.جمع وتحلیل ونشر الإحصاءات  4-

  التواصل مع أسواق الأوراق المالیة في العالم العربي والأسواق العالمیة بھدف تطویر  5-
 السوق.     

 )2014، التقریر السنويالقیام بخدمات ونشاطات أخرى لدعم أھدافھ. (6- 

  نشاط السوقرابعا: 
جلسات أسبوعیا تجري خلالھا عملیات  مسخینظم سوق العراق للأوراق المالیة      

وفقا لتعلیمات وقواعد  )العراقیة المساھمةالشركات سھم أ( شراء وبیع الأوراق المالیة
التداول الالكتروني ویتم الإفصاح عن الصفقات الكبیرة، ولا یتم التداول مباشرة بین 

ین مؤھلین نما یتم من خلال وسطاء ومخولإالمستثمر البائع والمستثمر المشتري و
  )2013،التقریر السنوي( . ة والسوقأومرخص لھم للعمل من قبل الھی

ولتوضیح الشركات التي یمكن تسجیلھا في العراق استنادا إلى قانون الشركات وھي خمسة 
  - أنواع من الشركات كالآتي:

  

 خاصة وأ: مختلطة  الشركات المساھمة 1- 
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الأشخاص لا یقل عددھم من خمسة  یجب أن یقوم بتأسیس الشركة المساھمة عدد من
 ,) مؤسس كحد أعلى100أشخاص طبیعیین أو معنویین كحد أدنى ولا یزید على (

وتكون مسؤولیة المساھمین عن دیون الشركة بمقدار  ویطرحون أسھما للاكتتاب العام
  القیمة الاسمیة للأسھم التي یمتلكونھا.

 : المشروع الفردي  2- 

      یمكن تأسیس مشروع فردي من قبل شخص طبیعي واحد. و یكون مالك الحصة الواحدة   

       مسؤولاً مسؤولیة شخصیة غیر محدودة عن جمیع التزامات الشركة وتسمى ھذه الشركة  

  )1997) لسنة 21(قانون الشركات العراقي رقم (. "المشروع الفردي"  
  

 : الشركات التضامنیة  3- 
الشركات التضامنیة من قبل عدد من الأشخاص یتراوح بین اثنین وخمسة تؤسس 

وعشرین شخصا طبیعیا ویكون للمالكین حصة في رأس مال الشركة، ویتحملون على 
  وجھ التضامن مسؤولیة شخصیة وغیر محدودة عن جمیع التزامات الشركة.

  : الشركات البسیطة   4-
یتراوح بین اثنین  الطبیعیینشخاص تؤسس الشركات البسیطة من قبل عدد من الأ

و عمل وتكون مسؤولیة أوخمسة، یساھم كل منھم في رأس مال الشركة بحصة نقدیة 
یتطلب قانون الشركات بان یكون عقد تأسیس الشركات البسیطة  , الشركاء غیر محدودة

مصدقة لدى كاتب العدل ویجب على الشركاء في الشركة البسیطة إیداع نسخة من عقد 
تأسیس متضمنة أسماء الشركاء وحصصھم لدى دائرة تسجیل الشركات في وزارة ال

  التجارة.

 و خاصة)أ: (مختلطة  الشركات المحدودة  5- 
ن اثنین ولا عن لا یقل عدد المؤسسین في الشركات المحدودة أیشترط قانون الشركات 

معنویین. و أن یكون المؤسسون أشخاصا طبیعیین أیزید على خمسة وعشرین. ویمكن 
سھم التي یمتلكونھا. للأ ویكونون مسؤولین عن دیون الشركة بمقدار القیمة الاسمیة

و معنوي واحد. كما أویجوز تأسیس شركات محدودة المسؤولیة من شخص طبیعي 
كثر من قطاع الدولة مع أو أیجوز تأسیس الشركة المختلطة باتفاق شخص معنوي واحد 

ن لا تقل أو المختلط على أكثر من القطاعات الأخرى، الخاص أو أشخص واحد 
ذا انخفضت إجمالي رأس مال الشركة. وأ% من 25مساھمة قطاع الدولة فیھا عن 

ن الأغلبیة العظمى إفتعتبر شركة خاصة. % 25مساھمة قطاع الدولة فیھا إلى أقل من 
  للشركات المسجلة في العراق ھي شركات محدودة. 

ذا یطلب إمالھا في مصرف مجاز في العراق  رأس بإیداعن تقوم ھذه الشركات أویجب 
یقوم , من الشركة إیداع رأسمال الشركة كودیعة في مصرف مخول بالعمل في العراق
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ن رأس مال قد ألى دائرة مسجل الشركات یؤید بإالمصرف بدوره بتزوید الشركة بكتاب 
  التسجیل التالیة.ودع في المصرف لیتسنى الاستمرار بخطوات أ

متطلبات الحد الأدنى لرأس  1997لسنة  21من قانون الشركات رقم  28تحدد المادة 
  - تي:المال لمختلف أنواع الشركات كالآ

 ملیون دینار. 2الحد الأدنى لرأس المال  _ الشركة المساھمة 

  ملیون دینار. 1الحد الأدنى لرأس المال  –الشركة المحدودة 

  دینار.ألف  500,000الحد الأدنى لرأس المال  –أنواع الشركات الأخرى 
                                                                        (www.mot.gov.iq) 

رأسمال الشركات الصناعیة المدرجة بسوق العراق في الجدول الآتي :ویمكن توضیح          

                 ) الشركات الصناعیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة(عینة البحث) 4-5*جدول رقم (  
  عند تاریخ الإدراج شكل یوضح رمز الشركة ورأسمالھا                    

  رأسمالھا (دینار عراقي)  الشركةرمز   اسم الشركة  ت

مواد  الصناعیة بغداد 1
  التغلیف

IBPM 1,080,000,000 

للصناعات  المنصور 2
والمستلزمات  الدوائیة
  الطبیة

IMAP 6,469,267,350 

للمشروبات  بغداد  3
  الغازیة

IBSD 133,000,000,000 

لصناعة  العراقیة  4
  الكرتون

IICM 7,590,000,000 

 للأعمال العراقیة  5
  الھندسیة

IIEW 1,500,000,000 

للسجاد  العراقیة  6
  والمفروشات

IITC 500,000,000 

 IMOS 900,000,000  الحدیثةالخیاطة  7
 IRMC 1,593,300,000  نتاج الألبسة الجاھزةأ  8

  داد الباحثةن إع*الجدول م       

  

  طبیعة المقاییس المستخدمةسابعا: 

 S&P( Standard and Poor 'sمقیاس ( 1-
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وضعت أول مؤشرات لأسعار الأسھم  S&Pمؤسسة ستاندرد آند بورز و المعروفة باسم 
  .1923 في عام

من  84%الذي یغطي نحو  S&P 500وسعت المؤشر لیتم تغیر اسمھ إلى  1957وفي آذار 
كل من قیمة الأسھم المدرجة في بورصة نیویورك، ویعكس ھذا المؤشر الثقة في السوق 

  (Maheshwari,2:2012) والاستقلالیة والموضوعیة والمصداقیة والشفافیة . 

إذ یقیس ھذا المؤشر نشاط اكبر الشركات الرئیسیة في الولایات المتحدة الأمریكیة ویندرج 
شرات أخرى تقیس الأداء للشركات المختلفة حسب قیمة تحت ھذا المؤشر تصنیفات مؤ

  )20141:. (الدیب، S&P600ومؤشر  S&Pومؤشر  S&P400رأسمالھا كمؤشر 

ولا یركز ھذا المقیاس على الشركات الكبرى أو على قطاع معین فھو یضم الشركات ذات 
  )www.fxcc.aeالقطاعات المختلفة كالتكنولوجیا والصناعة والبنوك وغیرھا (

  - في الجدول التالي: S&Pویمكن توضیح أنواع مقیاس 

  S&P قیاس) أنواع م4-6(جدول *                                

  تعریفھ  اسم المؤشر
S&P 500  یوفر ھذا المؤشر رؤیة أوسع نطاقا حول السوق

ویعد من أشھر المؤشرات في السوق الامریكیة 
ویفضلھ العدید من المستثمرین لأنھ یعبر عن حالة 

الفعلیة بصورة أفضل  السوق
)www.iinvest.gov.eg ویعد مؤشر  (S&P 

مؤشرا مرجحا للقیمة السوقیة، إذ یتم ترجیح  500
الشركات التي یشملھا وفقا لأجمالي القیمة السوقیة 

ة، فكلما كبر الوزن السوقي للشركة لأسھمھا المصدر
كان لھا تأثیرا اكبر على المؤشر. 

)www.argaam.com(  
S&P 600  ھو مؤشر لأسھم الشركات الصغیرة مع رأس مال

  ملیون وملیاري دولار. 300سوقي یتراوح بین 
S&P 400  ھو مؤشر لشركات رأس المال المتوسط بما یتراوح

  ملیارات دولار. 10بین ملیارین إلى 
)www.bancdebinary.com(  

S&P 1500  
)en.wikipedia.org/wiki/s&p-

1500(  

ھو مؤشر سوق الأسھم الامریكي التي أدلى بھا 
جمیع الأسھم في  ستاندرد آند بورز، وھو یشمل

S&P 400  وS&P 500  وS&P 600  ویغطي ،
% من القیمة السوقیة للأسھم 90ھذا المؤشر 

  . 1995مارس  18الامریكي، تم أطلاق المؤشر في 
  عداد الباحثةإمن  جدول*ال



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

74 
 

  )12- 11: 2008(النجار، - على المؤشرات الآتیة : S&Pو یشمل مقیاس 

  S&P 500 stock index-1 مركب مؤشر 

  S&P 400 stock index-2 مؤشر الصناعة 

 S&P 20-3 مؤشر شركات النقل 

  S&P utility stock index-4 مؤشر أسھم الفائدة       

   S&P 40 financial stock index-5     مؤشر الأسھم المالیة       

  )Patel et al،2002:327( - من ثلاث مجموعات فرعیة وھي: مقیاسویتألف ھذا ال

  بند28تختص بھیكل الملكیة وحقوق المستثمرین. (معلومات ( 

 ) بند35معلومات تختص بالإفصاح عن المعلومات المالیة وغیر المالیة ( 

 ) بند) 35معلومات تختص بھیكل مجلس الإدارة 

ویمكن توضیح النموذج الذي سیتم اعتماده لقیاس الشفافیة في الإفصاح لعینة البحث مع 
  - النموذج كالآتي :التعدیلات على إجراء 

  ) نموذج مقیاس الشفافیة في الإفصاح4-7*جدول (                           

على وفق  المعلومات الواجب الإفصاح عنھا  البیان              
500S&P 

مفصح 
  عنھا

غیر 
مفصح 

  عنھا

الشفافیة في أولا: 
ھیكل عن  الإفصاح 

 حقوق و الملكیة
  المستثمرین

  
 الشفافیة   1- 

               بخصوص
  الملكیة

  

      أنواع الأسھم لدى الشركة1-
     أنواع المستثمرین2-

الإفصاح عن عدد الأسھم العادیة المصدرة **3-
 وتلك المصرح بھا وغیر المصدرة 

    

الإفصاح عن القیمة الاسمیة للأسھم العادیة **4-
 المصدرة وتلك المصرح بھا وغیر المصدرة

    

عن عدد الأسھم الممتازة المصدرة  الإفصاح**5-
والمصرح بھا ,والأسھم الأخرى التي لا یحق لھا 

 التصویت

    

الإفصاح عن القیمة الاسمیة للأسھم الممتازة **6-
المصدرة والمصرح بھا, والأسھم الأخرى التي لا 

 یحق لھا التصویت 

    

     كبار المستثمرین في الشركة7-
التصویت لكل إفصاح الشركة عن حقوق **8-

 أنواع الأسھم
    



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

75 
 

  تمركز الملكیة      2- 

 5%,10أسماء المستثمرین الذین یملكون أكثر من 1-
  من أسھم الشركة %

    

أسماء العاملین بالشركة والذین یملكون أسھم في 2-
 الشركة

    

إجراءات     3-
        التصویت 

  والاجتماع للمساھمین

      العمومیة للمساھمینجدول اجتماعات الجمعیة 1-
    الموضوعات التي تتناولھا جداول الاجتماعات 2-
    المقترحات المقدمة في تلك الاجتماعات3-
    الاجتماعات غیر العادیة4-
    كیفیة اختیار أعضاء مجلس الإدارة5-
    التزام الشركة بقواعد الحوكمة6-
    النمو والانخفاض في سوق الأسھم 7-

    الإفصاح عن النظام الأساسي للشركة**8-

 فيثانیا: الشفافیة 
 عن  الإفصاح

معلومات غیر ال
ومعلومات  المالیة
  مالیة

  
  اتجاھات الشركة1-
  

      الإستراتیجیة الرئیسیة للإدارة لتحقیق الأھداف1-
     الثبات أو عدم الثبات في الإستراتیجیة2-
تقدمھا طبیعة ونوع الصناعة و السلعة التي 3-

 الشركة
    

الأسواق الرئیسیة وأقسام السوق التي یتم توزیع 4-
 المنتجات فیھا

    

     تنبؤات الإدارة للأرباح المتوقعة في المستقبل 5-
     تنبؤات الإدارة للمبیعات6-
     متوسط عمر الأصول الرئیسیة7-
خطط الاستثمار المقرر تنفیذھا في السنوات 8-

 القادمة
    

     تفاصیل تلك الخطط9-
التحلیل المالي لعناصر قائمة الدخل والمركز 10-

المالي مثال ذلك معدل العائد على الاستثمار أو 
معدل العائد على حقوق الملكیة أو معدل دوران 

 الأصول

    

السیاسات 2-
  المحاسبیة

    تقاریر مالیة فتریة1-
    السیاسات المحاسبیة المطبقة2-
    المحاسبیة المطبقةالمعاییر 3-
    المعاییر المحاسبیة المحلیة المطبقة4-

تفاصیل السیاسات 3-
  المحاسبیة

      طرق تقییم الأصول1-
    طرق تقییم المخزون2-
    قوائم مالیة مجمعة في حالة وجود شركات تابعة3-

المعاملات مع 4-
 ذوى     الأطراف 

  العلاقة

      الأخرىنسبة الملكیة مع الشركات 1-
    أسماء الأطراف ذوى العلاقة2-
    نسبة التعامل مع تلك الأطراف3-

      أسم المراجع الذي قام بالمراجعة1-معلومات عن  5-
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  الحسابات     مراجع 
  

    تقریر المراجع مرفقًا بالقوائم2-
    المبلغ المدفوع كأتعاب3-
    قیام المراجع مقابل خدمات أخرى4-

معلومات عن  6-
  الفرص والأخطار

  

      طبیعة الفرص والأخطار1-
    مخاطر عدم السیولة2-
    المصادر الداخلیة والخارجیة للسیولة3-
الاحتمالات الناتجة عن الزیادة أو النقص في 4-

 السیولة
   

النقص الجوھري في السیولة واتجاھات الشركة 5-
 لعلاج ذلك النقص

   

الناتجة من المشاركة في الفرص والأخطار 6-
 صناعات إضافیة

   

الفرص والأخطار الناتجة من التغیر في ھیكل 7-
 الصناعة

   

معلومات عن شدة  7-
  تنافس الصناعة

  

      أسماء عدد المنافسین1-
    استجابة التغیر في السعر نتیجة المنافسة2-
    عدد الشركات التي تزاید على التعاقدات الرئیسیة3-
المیزة التنافسیة لنشاط الشركة داخل القطاع الذي 4-

 تنتمي إلیھ
   

معلومات عن  8-
  رضا العاملین

  

مدى مشاركة العاملین في وضع الخطط 1-
  الإستراتیجیة

    

    مدى تشجیعھم على الإبداع والابتكار2-
    الرضا المالي3-

 ثالثًا: الشفافیة في 
 مجلس المعلومات عن

  الإدارة
 ھیكل المجلس  1-

  وتكوینھ

      اسم رئیس مجلس الإدارة1-
    تفاصیل عن رئیس مجلس الإدارة2-
    أسماء أعضاء مجلس الإدارة3-
    الخبرة السابقة لأعضاء مجلس الإدارة.4-
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                          )78النقاط ( مجموع

 )2010:32(عبد الرحمن , :*المصدر

                                      )41- 2011:38النموذج بالاستعانة بمصدر(السھلي ,تم إضافة بنود وتعدیل ** 

 Tobin's Qمقیاس  2-

) كمقیاس للتنبؤ بالربحیة المستقبلیة للاستثمار Tobin's qالفكرة لنموذج ( Tobinقدم 
القیمة و النقصان وھي تمثل نسبة المقارنة بین أ، سواء كان باتجاه الزیادة  الرأسمالي

على  )Tobin's qستبدالیة لھا. وقد سمیت معادلة (على القیمة الا شركةالسوقیة لأصول ال
ھذه النسبة من الممكن استخدامھا في العدید من المجالات منھا تحدید قیمة و ھااسم صاحب

  )2008:38(عثمان،الشركة، والتنبؤ بالاستثمار الرأسمالي المستقبلي. 

واحدة من نماذج التقییم الأكثر  دذ تعإ 1969عام  James Tobin'sطریقة استخدمھا  ذهوھ
اقل من واحد فان القیمة  Tobin's qذا كانت قیمة إرھا، ففسیقبولا وذلك لسھولة حسابھا وت

قل من قیمتھا، ومن ناحیة أخرى أالسوقیة اقل من قیمة أصول الشركة أي الشركة مقیمة ب
حد فان القیمة السوقیة اكبر من كلفة استبدال أصولھا اكبر من وا Tobin's qذا كانت قیمة إ

ویتم قیاس  ن أداء الإدارة جیدإفضل للاستثمار ومؤشر على أن ھناك فرص إوھو ما یعنى 
حلالھ. إبقسمة القیمة السوقیة للرصید القائم لرأس المال على كلفة  Tobin's qنموذج 
  )170: 2013(زلوم، 

  :و ھ Qفالنموذج الأساسي لاحتساب نسبة 

  

  

The Market Value of Assets            

————————————————               Q   =    

The Replacement Value of The Assets    

    عدد الأسھم التي یمتلكھا أعضاء مجلس الإدارة2-  ومكافآتھم
ر أعضاء مجلس یالتنفیذیین من غ راءأسماء المد3-

 الإدارة
   

    التنفیذیین في مجلس الإدارة راءعدد المد4-
    دراءمكافآت ھؤلاء الم5-
    التنفیذیین راءعدد الأسھم التي یمتلكھا المد6-
    المرتبطة بالأداء راءمكافآت المد7-

    الإفصاح عن رواتب الأعضاء(بالأرقام)**8-
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القیمة الاستبدالیة للأصول، ستقوم الباحثة باستخدام القیمة وقیاس ونظرا لصعوبة تقدیر 
الاستبدالیة للأصول ھي سعر السوق الحالي اللازم , إذ إن القیمة منھا الدفتریة للأصول بدلاً 

  )2009:16.(السعدي,لاستبدال أصل مماثل تماما أو مكافأ بأصل موجود 

و كلفة أحلال نھا نسبة القیمة السوقیة للشركة على كلفة الإأویتم تعریف ھذه النسبة على 
إجراءات محاسبیة فضل المقاییس لأداء الشركات من أي أنھا ألیھا بإالاستبدال، وینظر 

على المعلومات  ) وأیضا یمكن حسابھا بسھولة بناءً ROAأخرى مثل العائد على الأصول (
  )24: 2012(النعیمي، المالیة والمحاسبیة المتاحة في القوائم المالیة. 

ن النماذج إ) PERFECT & WILES) و (CHUNG & Pruittولقد اثبت الباحثون (
نھا تتمتع بدقة أبالربحیة المستقبلیة للاستثمار وتحدید القیمة بالبسیطة لحساب نسبة التنبؤ 
ذ یتصف إ) اللوغاریتمي LINDENBERG & ROSS( جتقدیریة عالیة، مقارنة بنموذ

  - اء النموذج وفقا للمعادلة التالیة:جیة حساب معقدة، وقد لھذا النموذج بعم

L-Rq= PREFST + VCOMS + LTDEBT + STDEBT –ADJ/                
TOTASST – BKCAP + NETCAP  

  :ن إذ إ

PRFEST . القیمة النقدیة للأسھم الممتازة القائمة للشركة :  

 VCOMS من كل عام) * عدد  12\31: سعر الأسھم العادیة للشركة (سعر السھم في
  المكتتب بھا . الأسھم

LTDEBT. قیمة الدیون طویلة الأجل للشركة، معدلة بھیكل آجالھا :  

STDEBT :. القیمة الدفتریة لمطلوبات الشركة قصیرة الأجل  

ADJ       . صافي قیمة الأصول قصیرة الأجل :  

TOTASST . القیمة الدفتریة لأجمالي قیمة أصول الشركة :                            

BKCAP     . القیمة الدفتریة لصافي المخزون الرأسمالي للشركة :  

NETCAP    لصافي المخزون الرأسمالي للشركة ، معدلة بنسبة التضخم .:القیمة الدفتریة  

) في التقدیر المبسط CHUNG & PRUITTأما المعادلة الآتیة تعبر عن نموذج (
  )41:  2008والتي سیتم استخدامھا في ھذا البحث (عثمان،  Tobin 's Qوالتقریبي لنسبة 

                                       Approximate Q = (MVE +PS + DEBT)/ TA       

  إذ  إن :
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MVE   من كل عام) * عدد الأسھم العادیة المكتتب بھا. 12\31: سعر السھم (في نھایة  

PS      . القیمة النقدیة للأسھم الممتازة القائمة للشركة :  

DEBT       قیمة المطلوبات قصیرة الأجل مطروح منھا الأصول قصیرة الأجل ومضافا لھا :
  القیمة الدفتریة للمطلوبات طویلة الأجل .            

TA   . القیمة الدفتریة لأجمالي أصول الشركة :  

سھم الممتازة من المعادلة أعلاه لعدم تعامل الشركات وسیتم استثناء القیمة النقدیة للأ
ي ة في السوق بالأسھم الممتازة مع بقاء متغیرات المعادلة الأخرى كما ھجردالصناعیة الم

  . دون تعدیل

) الصحیح دل ذلك على الأداء الجید للشركة، 1أكبر من (Tobin's Qذا كانت قیمة إف
على من قیمة أن القیمة السوقیة إوزیادة في قیمة الشركة أي معنى ذلك  الیةعوالربحیة ال
ن قیمة الأصول إ) الصحیح معنى ذلك 1اقل من (Tobin's Q ذا كانت قیمة إما أالأصول، 

  )120:  2008على من القیمة السوقیة للشركة. (عثمان ، أ

  Tobin's Q قیم تفاصیل) 4-8*جدول (                               

  التفاصیل Tobin's Qقیمة 

  أداء وربحیة الشركة عند المستوى العادي  )1قیمة النسبة (

  أداء وربحیة الشركة عند المستوى العالي  )1من ( >قیمة النسبة 

أداء وربحیة الشركة عند المستوى   )1من (<قیمة النسبة 
  الضعیف

 الباحثة  دعداإالجدول من *    

 )29: 2012المصدر : (النعیمي ، 
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  المبحث الثاني                                                         

  )S&Pقیاس درجة الشفافیة في الإفصاح للشركات (عینة البحث) وفق مقیاس (        

 منالذي تم توضیحھ في المبحث الأول لقیاس الشفافیة في الإفصاح ) S&P( مقیاسمن خلال      
تطویع المقیاس مع متطلبات بأجراء التعدیلات علیھ من خلال  مقیاسإذ یسمح ھذا ال ثالثالفصل ال

الإمكان ویتكون  مناسب لقیاس العینة و التوصل إلى نتائج دقیقة قدر مقیاسلیكون الالبیئة العراقیة 
  -:المؤشرات والمحاور الآتیةھذا النموذج من 

  ) مؤشر18ھیكل الملكیة و حقوق المستثمرین (الشفافیة في الإفصاح عن محور أولاً:
  

  فرعیة وھي : بنود ةثلاث حورویضم ھذا الم
  مؤشر) 8الملكیة(ب المتعلقةالشفافیة بند  1-

كافة المعلومات عن أنواع المستثمرین وكبار المستثمرین في الشركة وأنواع  بندیتضمن ھذا ال
  الأسھم لدى الشركات ومعلومات أخرى تخص ملكیة الشركة.

  مؤشر (2) ملكیةتمركز البند  2-
من أسھم  10%و 5%أسماء العاملین في الشركة والذین یملكون أسھم أكثر من  یتضمن ھذا البند

  . الشركة

  مؤشر) 8إجراءات التصویت و الاجتماع للمساھمین(بند  3-
جدول اجتماعات الجمعیة العمومیة للمساھمین والموضوعات والمقترحات المقدمة  بندیتضمن ھذا ال

في تلك الاجتماعات ومدى الإفصاح بشفافیة عن الاجتماعات غیر العادیة إضافة إلى معلومات 
  أخرى تخص ھذا المؤشر .

  مؤشر) 38علومات المالیة (یة في الإفصاح عن المعلومات الغیر مالیة والمالشفافمحور ثانیاً: 
  فرعیة وھي : بنودثمانیة  المحوریتضمن ھذا 

  مؤشر) 10( اتجاھات الشركةبند  1-
ستراتیجیة الرئیسیة للإدارة لتحقیق الأھداف وطبیعة ونوع معلومات عن الا البندیتضمن ھذا 

الشركة و الأسواق الرئیسیة وأقسام السوق التي یتم فیھا توزیع الصناعة والسلعة التي تقدمھا 
  المنتجات وغیرھا من المعلومات التي تخص ھذا المؤشر .

  مؤشر) 4السیاسات المحاسبیة (بند  2-
السیاسات المحاسبیة معلومات عن التقاریر المالیة ومدى الإفصاح عن السیاسات  البندیتضمن 

  المحاسبیة المطبقة في الشركة سواء كانت دولیة أو محلیة . المحاسبیة المطبقة والمعاییر

  مؤشر) 3تفاصیل السیاسات (بند  3-
معلومات عن مدى الإفصاح بشفافیة عن طرق تقییم الأصول والمخزون  البندیتضمن ھذا 

  مجمعة في حالة وجود شركات تابعة .والإفصاح عن قوائم مالیة 

  مؤشر )3( لاقةالمعاملات مع الأطراف ذوي العبند  4-
ویتضمن نسبة الملكیة مع الشركات الأخرى وأسماء الأطراف ذوي العلاقة ونسبة التعامل مع تلك 

  الأطراف .
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  مؤشر )4معلومات عن مراجع الحسابات (بند  5-
معلومات عن أسم المراجع الذي قام بالمراجعة وتقریر المراجع والمبلغ المدفوع  بندیتضمن ھذا ال

  كأتعاب ومعلومات في حالة قیام المراجع مقابل خدمات أخرى .

  مؤشر) 7معلومات عن الفرص والأخطار(بند  6-
معلومات عن طبیعة الفرص والأخطار ومخاطر عدم السیولة والمصادر الداخلیة  بندیتضمن ال

  . بندارجیة للسیولة ومعلومات أخرى تخص ھذا الوالخ

  مؤشر) 4معلومات عن شدة تنافس الصناعة (بند  7-
ستجابة التغیر في السعر نتیجة المنافسة وعدد امعلومات عن أسماء المنافسین و بندیتضمن ال

  اطھا.الشركات التي تزاید على التعاقدات الرئیسیة ومدى إفصاح الشركة عن المیزة التنافسیة لنش

  مؤشر) 3معلومات عن رضا العاملین (بند  8-
ستراتیجیة مشاركة العاملین في وضع الخطط الامؤشرات فرعیة وھي مدى  ةثلاثالبند یتضمن 

ومدى تشجیعھم على الإبداع و الابتكار والإفصاح عن الرضا المالي للعاملین ولم یتم الحصول على 
الشركات الصناعیة العراقیة المدرجة بسوق معلومات بخصوص ھذا المؤشر إذ لم تفصح 

  العراق(عینة البحث) عن معلومات تفید عن مدى رضا العاملین في الشركة .

  مؤشر) 22( الشفافیة في المعلومات عن مجلس الإدارةمحور ثالثاً: 
معلومات تخص مجلس الإدارة ویتم قیاس شفافیة ھذه المعلومات من خلال  حوریتضمن ھذا الم

  فرعیة وھي : بنود ةثلاث

  مؤشر )6( یضمھیكل المجلس و 1-
الإفصاح بشفافیة عن أسم رئیس مجلس الإدارة وأسماء أعضاء مجلس الإدارة والخبرة  بندیتضمن ال

السابقة لأعضاء مجلس الإدارة وأعضاء مجلس الإدارة التنفیذیین والأمور التي یختص بھا مجلس 
  الإدارة إضافة إلى معلومات أخرى .

  مؤشر )8ور المجلس (د 2-
معلومات عن مكافآت أعضاء مجلس الإدارة ومكافآت باسم كل عضو من أعضاء  بندیتضمن ال

  مجلس الإدارة وجدول اجتماعات مجلس الإدارة ومعلومات أخرى تخص ھذا المؤشر .

  مؤشر) 8( تدریب الأعضاء ومكافآتھم 3-
معلومات عن البرامج التدریبیة لأعضاء مجلس الإدارة وعدد الأسھم التي یمتلكھا  بندیتضمن ھذا ال

  . البندأعضاء مجلس الإدارة ومعلومات أخرى تخص ھذا 
  

سیتم قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح لكل على أساسھا و78  مؤشراتوبالتالي یكون مجموع ھذه ال
كیفیة قیاس الشفافیة في ویمكن توضیح  )2014 - 2010شركة (عینة البحث) وخلال الفترة (

  -:الإفصاح كالآتي 
  

   100%   البنود التي تم الإفصاح عنھا /أجمالي البنود *

  
  
 



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

82 
 

  أولاً: شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف
 بغداد لشركة البحث فترة خلالیمكن توضیح الجدول الخاص بالبنود المفصح وغیر المفصح عنھا 

درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة بغداد لصناعة مواد نسبة  جدولو  التغلیف مواد  لصناعة
تطور درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة بغداد نسبة  جدولو   )2010-2014( للمدةالتغلیف 

    -:كالآتي  )2010-2014( التغلیف للمدة لصناعة مواد
  

  التغلیف    مواد  البحث لشركة بغداد لصناعةل فترة مفصح عنھا خلاال) البنود المفصح وغیر 4-9*جدول (         
أولاً:الشفافیة في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقیاس (  السنوات

عن ھیكل الملكیة وحقوق 
  المستثمرین

ثانیاً:الشفافیة في الإفصاح 
عن معلومات غیر مالیة 

  ومعلومات مالیة

في  ثالثاً:الشفافیة
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  38  5  23  10  البنود المفصح عنھا

  40  17  15  8  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011

  38  4  22  12  البنود المفصح عنھا
  40  18  16  6  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  35  3  20  12  البنود المفصح عنھا

  43  19  18  6  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013

  40  7  20  13  البنود المفصح عنھا
  38  15  18  5  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  37  7  20  10  البنود المفصح عنھا

  41  15  18  8  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  
  

         للمدةدرجة الشفافیة في الإفصاح لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف نسبة ) 4-10*جدول(       
                                                           )2014-2010(             

  
  
  

أولاً: الشفافیة في الإفصاح 
عن ھیكل الملكیة وحقوق 

  المستثمرین
  

  
  الملكیةالشفافیة بخصوص 

2010 2011 2012 2013 2014 
%6  %6  %6  %8  %8  

  1%  1%  1%  1%  1%  تمركز الملكیة
  4%  8%  8%  8%  5%  إجراءات التصویت و الاجتماع للمساھمین

ثانیا:الشفافیة في الإفصاح عن 
المعلومات غیر المالیة 

  والمعلومات المالیة
  

  10%  10%  9%  10%  10%  اتجاھات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  المحاسبیةالسیاسات 

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصیل السیاسات المحاسبیة



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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                        تطور درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة بغداد لصناعة مواد نسبة ) 4-11جدول (*                   

   )2010-2014للمدة(التغلیف                                                        
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

 49% 49% 53% 46% 49% 49%  درجة الشفافیة

  
  

  المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة ثانیاً: شركة
  

البنود المفصح وغیر المفصح عنھا خلال فترة البحث لشركة المنصور   یمكن توضیح جدول
جدول نسبة درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة المنصور و  للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة 

جدول نسبة تطور درجة الشفافیة و  )2010-2014للمدة (  الطبیة والمستلزمات للصناعات الدوائیة
  كالآتي: )2010-2014والمستلزمات الطبیة للمدة( في الإفصاح لشركة المنصور للصناعات الدوائیة

  

                       مفصح عنھا خلال فترة البحث لشركة المنصور ال) البنود المفصح وغیر 4-12*جدول (       
  للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة                                         

أولاً:الشفافیة في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقیاس (  السنوات
عن ھیكل الملكیة وحقوق 

  المستثمرین

ثانیاً:الشفافیة في الإفصاح 
عن معلومات غیر مالیة 

  ومعلومات مالیة

في  ثالثاً:الشفافیة
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  38  6  21  11  البنود المفصح عنھا

  40  16  17  7  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011

  39  7  22  10  البنود المفصح عنھا
  39  15  16  8  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  39  6  22  11  البنود المفصح عنھا

  39  16  16  7  مفصح عنھاالالبنود غیر 

 0% 0% 0% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة
 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات

  4%  4%  4%  4%  5%  معلومات عن الفرص و الأخطار
  1%  1%  3%  3%  3%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة

 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملین  
ثالثا:الشفافیة في المعلومات 

  عن مجلس الإدارة
  3%  4%  3%  4%  4%  ھیكل المجلس وتكوینھ

 3% 3% 0% 0% 0%  دور المجلس
  4%  3%  1%  1%  3%  تدریب الأعضاء ومكافآتھم

  49%  53%  46%  %49  %49    مجموع النسب



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013
  41  8  21  12  البنود المفصح عنھا

  37  14  17  6  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014

  38  5  22  11  البنود المفصح عنھا
  40  17  16  7  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  

  
           لشركة المنصور للصناعات الدوائیةدرجة الشفافیة في الإفصاح ) نسبة 4-13*جدول (          

  )2010-2014( للمدة والمستلزمات الطبیة                                       

  

   
       المنصور للصناعات الدوائیة         تطور درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة نسبة ) 4-14جدول (*           

  )2010-2014( للمدة والمستلزمات الطبیة                                          
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

 51% 52% 53% 51% 50%  50%  درجة الشفافیة
  

 بغداد للمشروبات الغازیة ثالثاً: شركة
 

ترة البحث لشركة بغداد للمشروبات مفصح عنھا خلال فالالبنود المفصح وغیر  یمكن توضیح جدول
-2014( الغازیة للمدة نسبة درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة بغداد للمشروبات جدولو  الغازیة

أولاً: الشفافیة في الإفصاح عن 
وحقوق ھیكل الملكیة 

  المستثمرین
  

  
  الشفافیة بخصوص الملكیة

2010 2011 2012 2013 2014 
%6  %6  %6  %6  %8  

  3%  3%  3%  1%  3%  تمركز الملكیة
إجراءات التصویت و الاجتماع 

  للمساھمین
%5  %5  %5  %6  %4  

ثانیا:الشفافیة في الإفصاح عن 
المعلومات غیر المالیة 

  والمعلومات المالیة
  

  12%  10%  10%  10%  10%  اتجاھات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السیاسات المحاسبیة

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصیل السیاسات المحاسبیة
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  3%  3%  4%  4%  3%  معلومات عن الفرص و الأخطار

  3%  3%  3%  3%  3%  تنافس الصناعةمعلومات عن شدة 
 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملین

ثالثا:الشفافیة في المعلومات عن 
  مجلس الإدارة

  

  3%  5%  3%  3%  3%  ھیكل المجلس وتكوینھ
 0% 1% 1% 1% 0%  دور المجلس

  4%  4%  4%  5%  5%  تدریب الأعضاء ومكافآتھم
 52% 53% 51% 50%  50%   مجموع النسب



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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                                الغازیة للمشروبات بغداد لشركة الإفصاح في الشفافیة درجة تطور نسبة جدولو   )2010
  -كالآتي : )2010-2014( للمدة

مفصح عنھا خلال فترة البحث لشركة بغداد للمشروبات ال) البنود المفصح وغیر 4-15*جدول (
  الغازیة

أولاً:الشفافیة في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقیاس (  السنوات
عن ھیكل الملكیة وحقوق 

  المستثمرین

ثانیاً:الشفافیة في الإفصاح 
عن معلومات غیر مالیة 

  ومعلومات مالیة

ثالثاً:الشفافیة في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  37  6  21  10  البنود المفصح عنھا

  41  16  17  8  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011

  38  7  23  8  البنود المفصح عنھا
  40  15  15  10  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  37  6  21  10  البنود المفصح عنھا

  41  16  17  8  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013

  40  6  22  12  البنود المفصح عنھا
  38  16  16  6  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  41  7  22  12  البنود المفصح عنھا

  37  15  16  6  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  

-2014( للمدةالغازیة  ) نسبة درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة بغداد للمشروبات4-16*جدول (
2010(  

أولاً: الشفافیة في الإفصاح عن 
ھیكل الملكیة وحقوق 

  المستثمرین
  

  
  الشفافیة بخصوص الملكیة

2010 2011 2012 2013 2014 

%6  %6  %6  %6  %5  
  1%  1%  1%  1%  1%  تمركز الملكیة

إجراءات التصویت و الاجتماع 
  للمساھمین

%5  %3  %5  %8  %8  

في الإفصاح عن  ثانیا:الشفافیة
المعلومات غیر المالیة 

  والمعلومات المالیة
  

  9%  9%  8%  10%  10%  اتجاھات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السیاسات المحاسبیة

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصیل السیاسات المحاسبیة
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  5%  5%  5%  5%  3%  معلومات عن الفرص و الأخطار



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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               بغداد للمشروبات الغازیة                       تطور درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة نسبة ) 4-17جدول (*          

  )2010-2014( للمدة                                                                
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

 50% 53% 52% 48% 50%  48%  درجة الشفافیة
  

  رابعاً: الشركة العراقیة لصناعة الكرتون

 للشركة العراقیة لصناعةالبنود المفصح وغیر المفصح عنھا خلال فترة البحث  جدولیمكن توضیح 
-2014للمدة( جدول نسبة درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة العراقیة لصناعة الكرتونو الكرتون

 للمدة جدول نسبة تطور درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة العراقیة لصناعة الكرتونو  )2010
  -لآتي :كا )2014-2010(
  

 للشركة العراقیة لصناعة فترة البحثمفصح عنھا خلال ال) البنود المفصح وغیر 4-18*جدول (
  الكرتون

أولاً:الشفافیة في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقیاس (  السنوات
عن ھیكل الملكیة وحقوق 

  المستثمرین

ثانیاً:الشفافیة في الإفصاح 
عن معلومات غیر مالیة 

  ومعلومات مالیة

ثالثاً:الشفافیة في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  41  7  24  10  البنود المفصح عنھا

  37  15  14  8  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011

  38  4  22  12  البنود المفصح عنھا
  40  18  16  6  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  37  4  25  8  البنود المفصح عنھا

  41  18  13  10  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013

  41  5  24  12  البنود المفصح عنھا
  37  17  14  6  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014

  3%  3%  3%  3%  3%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة
 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملین

ثالثا:الشفافیة في المعلومات عن 
  مجلس الإدارة

  

  4%  4%  4%  4%  4%  ھیكل المجلس وتكوینھ
 3% 1% 1% 3% 1%  دور المجلس

  3%  3%  3%  3%  3%  الأعضاء ومكافآتھمتدریب 
 53% 52% 48% 50%  48%   مجموع النسب



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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  37  5  24  8  عنھاالبنود المفصح  
  41  17  14  10  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  
    

  )2010-2014للمدة( درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة العراقیة لصناعة الكرتوننسبة ) 4-19( *جدول  

                         

تطور درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة العراقیة لصناعة الكرتون                            نسبة ) 4-20*جدول (               
  )2010-2014للمدة(                                                                

 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة
 51% 48% 53% 50% 51%  55%  درجة الشفافیة

  

  الشركة العراقیة للأعمال الھندسیة خامساً:

یمكن توضیح جدول البنود المفصح وغیر المفصح عنھا خلال فترة البحث للشركة العراقیة          
الھندسیة  نسبة درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة العراقیة للأعمالو جدول  للأعمال الھندسیة

الشفافیة في الإفصاح للشركة العراقیة للأعمال تطور درجة نسبة و جدول  )2010-2014للمدة (
  -كالآتي : )2010-2014( للمدة الھندسیة

  
  
  

أولاً: الشفافیة في الإفصاح عن 
ھیكل الملكیة وحقوق 

  المستثمرین
  

  
  الشفافیة بخصوص الملكیة

2010 2011 2012 2013 2014 
%5  %6  %5  %6  %5  

  1%  3%  3%  3%  3%  تمركز الملكیة
إجراءات التصویت و الاجتماع 

  للمساھمین
%5  %6  %3  %6  %4  

ثانیا:الشفافیة في الإفصاح عن 
المعلومات غیر المالیة 

  والمعلومات المالیة
  

  12%  12%  12%  12%  12%  اتجاھات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السیاسات المحاسبیة

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصیل السیاسات المحاسبیة
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  6%  6%  6%  3%  5%  معلومات عن الفرص و الأخطار

  1%  1%  3%  3%  3%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة  
 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملین

ثالثا:الشفافیة في المعلومات عن  
  مجلس الإدارة

  

  4%  4%  3%  3%  4%  ھیكل المجلس وتكوینھ
 0% 0% 0% 0% 3%  دور المجلس

  3%  3%  3%  3%  3%  تدریب الأعضاء ومكافآتھم
 48% 53% 50% 51%  55%   مجموع النسب



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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         للشركة العراقیة مفصح عنھا خلال فترة البحث ال) البنود المفصح وغیر 4-21*جدول (             
  للأعمال الھندسیة                                                        

أولاً:الشفافیة في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقیاس (  السنوات
عن ھیكل الملكیة وحقوق 

  المستثمرین

ثانیاً:الشفافیة في الإفصاح 
عن معلومات غیر مالیة 

  ومعلومات مالیة

ثالثاً:الشفافیة في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  36  7  19  10  المفصح عنھاالبنود 

  42  15  19  8  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011

  29  7  15  7  البنود المفصح عنھا
  49  15  23  11  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  30  5  17  8  البنود المفصح عنھا

  48  17  21  10  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013

  30  6  15  9  البنود المفصح عنھا
  48  16  23  9  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  31  5  17  9  البنود المفصح عنھا

  47  17  21  9  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  

               
         للمدةالھندسیة  الإفصاح للشركة العراقیة للأعمالدرجة الشفافیة في نسبة  )4-22(*جدول     

                                                           )2014-2010(  

أولاً: الشفافیة في الإفصاح عن 
ھیكل الملكیة وحقوق 

  المستثمرین
  

  
  الشفافیة بخصوص الملكیة

2010 2011 2012 2013 2014 
%6  %6  %6  %6  %6  

  1%  1%  1%  1%  1%  تمركز الملكیة
إجراءات التصویت و الاجتماع 

  للمساھمین
%5  %1  %3  %5  %4  

ثانیا:الشفافیة في الإفصاح عن 
المعلومات غیر المالیة 

  والمعلومات المالیة
  

  6%  5%  5%  5%  10%  اتجاھات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السیاسات المحاسبیة

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصیل السیاسات المحاسبیة
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 2% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  4%  3%  3%  1%  3%  معلومات عن الفرص و الأخطار
  0%  0%  1%  1%  0%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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العراقیة للأعمال الھندسیة                           شركة لتطور درجة الشفافیة في الإفصاح لنسبة ) 4-23جدول (*          

  )2010-2014للمدة(                                                             
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

  40%  39%  40%  38%  37%  47%  درجة الشفافیة
  

  الشركة العراقیة للسجاد والمفروشات سادساً:
  

 لشركة العراقیة للسجادلیمكن توضیح جدول البنود المفصح وغیر المفصح عنھا خلال فترة البحث 
 للمدةللسجاد والمفروشات  درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة العراقیةنسبة جدول  والمفروشات و

نسبة تطور درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة العراقیة للسجاد  جدول و )2014-2010(
  -كالآتي : )2010-2014( للمدة والمفروشات

  
شركة العراقیة للخلال فترة البحث مفصح عنھا ال) البنود المفصح وغیر 4-24*جدول (          

  والمفروشات للسجاد
في الإفصاح  أولاً:الشفافیة  )S&Pمؤشرات مقیاس (  السنوات

عن ھیكل الملكیة وحقوق 
  المستثمرین

ثانیاً:الشفافیة في الإفصاح 
عن معلومات غیر مالیة 

  ومعلومات مالیة

ثالثاً:الشفافیة في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  32  7  17  8  البنود المفصح عنھا

  46  15  21  10  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011

  31  7  16  8  البنود المفصح عنھا
  47  15  22  10  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  30  7  16  7  البنود المفصح عنھا

  48  15  22  11  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013

  36  7  17  12  المفصح عنھاالبنود 
  42  15  21  6  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  32  6  16  10  البنود المفصح عنھا

 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملین
في المعلومات عن  ثالثا:الشفافیة

  مجلس الإدارة
  

  4%  4%  4%  4%  4%  ھیكل المجلس وتكوینھ
 0% 1% 0% 3% 3%  دور المجلس

  3%  3%  3%  3%  3%  تدریب الأعضاء ومكافآتھم
 39% 40% 38% 37%  47%   مجموع النسب



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
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  46  16  22  8  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  
للسجاد والمفروشات  درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة العراقیةنسبة  )4-25*جدول(

  )2010-2014للمدة(

              
                         للسجاد والمفروشاتالعراقیة شركة لتطور درجة الشفافیة في الإفصاح لنسبة ) 4-26جدول (*        

  )2010-2014للمدة(                                                                
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

  42%  42%  48%  39%  41%  42%  درجة الشفافیة

  
  شركة الخیاطة الحدیثة سابعا:

   
         البنود المفصح وغیر المفصح عنھا خلال فترة البحث لشركة الخیاطة  یمكن توضیح جدول 

 )2010-2014( للمدةجدول  نسبة درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة الخیاطة الحدیثة و  الحدیثة
جدول نسبة تطور درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة الخیاطة الحدیثة                                     و
  -كالآتي : )2010-2014للمدة ( 

  
         لشركة الخیاطة خلال فترة البحث مفصح عنھا ال) البنود المفصح وغیر 4-27*جدول (        

  الحدیثة                                                                  
أولاً:الشفافیة في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقیاس (  السنوات

عن ھیكل الملكیة وحقوق 
  المستثمرین

ثانیاً:الشفافیة في الإفصاح 
عن معلومات غیر مالیة 

  ومعلومات مالیة

ثالثاً:الشفافیة في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

أولاً: الشفافیة في الإفصاح عن 
ھیكل الملكیة وحقوق 

  المستثمرین
  

  
  الشفافیة بخصوص الملكیة

2010 2011 2012 2013 2014 
%6  %6  %6  %8  %8  

  1%  1%  1%  1%  1%  تمركز الملكیة
إجراءات التصویت و الاجتماع 

  للمساھمین
%3  %3  %1  %6  %4  

في الإفصاح عن  ثانیا:الشفافیة
المعلومات غیر المالیة 

  والمعلومات المالیة
  

  5%  5%  5%  5%  6%  اتجاھات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السیاسات المحاسبیة

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصیل السیاسات المحاسبیة
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  3%  3%  3%  3%  3%  معلومات عن الفرص و الأخطار
  1%  3%  1%  1%  1%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة

 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملین
ثالثا:الشفافیة في المعلومات عن 

  مجلس الإدارة
  

  3%  3%  3%  3%  3%  ھیكل المجلس وتكوینھ
 1% 3% 3% 3% 3%  دور المجلس

  4%  4%  4%  4%  4%  الأعضاء ومكافآتھمتدریب 
 42% 48% 39% 41%  42%   مجموع النسب



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا
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  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  31  5  17  9  البنود المفصح عنھا

  47  17  21  9  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011

  28  5  16  7  البنود المفصح عنھا
  50  17  22  11  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  31  5  18  8  البنود المفصح عنھا

  47  17  20  10  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013

  33  5  16  12  البنود المفصح عنھا
  45  17  22  6  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  36  6  20  10  البنود المفصح عنھا

  42  16  18  8  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  

  
  )2010-2014للمدة(درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة الخیاطة الحدیثة نسبة ) 4-28( *جدول    

أولاً: الشفافیة في الإفصاح عن 
ھیكل الملكیة وحقوق 

  المستثمرین
  

  
  الشفافیة بخصوص الملكیة

2010 2011 2012 2013 2014 
%5  %5  %5  %6  %6  

  3%  1%  1%  1%  1%  تمركز الملكیة
إجراءات التصویت و الاجتماع 

  للمساھمین
%5  %3  %4  %8  %4  

في الإفصاح عن  ثانیا:الشفافیة
المعلومات غیر المالیة 

  والمعلومات المالیة
  

  9%  6%  6%  6%  6%  اتجاھات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السیاسات المحاسبیة

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصیل السیاسات المحاسبیة
 0% 0% 1% 0% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  5%  3%  3%  3%  3%  معلومات عن الفرص و الأخطار
  1%  1%  3%  1%  1%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة

 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملین  
ثالثا:الشفافیة في المعلومات عن 

  مجلس الإدارة
  

  3%  3%  3%  3%  3%  ھیكل المجلس وتكوینھ
 1% 0% 0% 0% 0%  دور المجلس

  4%  4%  4%  4%  4%  الأعضاء ومكافآتھمتدریب 
 47% 43% 41% 37%  40%   مجموع النسب



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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                                                                   الخیاطة الحدیثةشركة لتطور درجة الشفافیة في الإفصاح نسبة ) 4-29جدول (*                   

  )2010-2014( للمدة                                                                 
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

  42%  47%  43%  41%  37%  40%  درجة الشفافیة
  

  الألبسة الجاھزةإنتاج شركة  :ثامناً 
  

البحث لشركة إنتاج الألبسة مفصح عنھا خلال فترة الجدول البنود المفصح وغیر یمكن توضیح 
-2014( و جدول نسبة درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة إنتاج الألبسة الجاھزة للمدة الجاھزة
جدول نسبة تطور درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة إنتاج الألبسة الجاھزة                                                         و )2010
  -كالآتي : )2010-2014للمدة (

  
  مفصح عنھا خلال فترة البحث لشركة إنتاج الألبسة الجاھزةال) البنود المفصح وغیر 4-30*جدول (

أولاً:الشفافیة في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقیاس (  السنوات
عن ھیكل الملكیة وحقوق 

  المستثمرین

ثانیاً:الشفافیة في الإفصاح 
عن معلومات غیر مالیة 

  ومعلومات مالیة

ثالثاً:الشفافیة في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  34  5  18  11  البنود المفصح عنھا

  44  17  20  7  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011

  36  7  20  9  البنود المفصح عنھا
  42  15  18  9  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  40  7  20  13  البنود المفصح عنھا

  38  15  18  5  مفصح عنھاالالبنود غیر 
  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013

  41  8  19  14  البنود المفصح عنھا
  37  14  19  4  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  38  6  20  12  البنود المفصح عنھا

  40  16  18  6  مفصح عنھاالالبنود غیر 

  
      
  
  



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا
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              للمدة لشركة إنتاج الألبسة الجاھزةدرجة الشفافیة في الإفصاح نسبة ) 4-31*جدول (    
                                              )2014-2010(  

  
                                                        إنتاج الألبسة الجاھزةشركة لتطور درجة الشفافیة في الإفصاح نسبة ) 4-32جدول (*                

  )2010-2014( للمدة                                                           
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

  49%  49%  54%  53%  46%  43%  درجة الشفافیة

  
  وقد تم ترتیب ھذه الشركات من أعلى لدرجة الشفافیة في الإفصاح إلى أقل نسبة

    
            )عینة البحث(درجة الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة نسبة ) 4-33*جدول(

   ) 2014-2010 ( خلال الفترة بالسوق المدرجة                              
العام  المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  أسم الشركة  ت

 شركة لكل
  الدوائیة للصناعات المنصور  1

  المستلزمات الطبیة و
50% 50% 51% 53% 52% 51%  

 %51 %48 %53 %50 %51  %55  العراقیة لصناعة الكرتون  2
  %50 %53 %52 %48 %50 %48  بغداد للمشروبات الغازیة  3
  %49 %49 %54 %53 %46 %43  الألبسة الجاھزة  4
  %49 %49  %53  %46  %49  %49  مواد التغلیف لصناعة بغداد  5
  %42 %42 %48 %39  %41 42%  للسجاد والمفروشات العراقیة 6
  %41 %47 %43 %41 %37 %40  الخیاطة الحدیثة 7

أولاً: الشفافیة في الإفصاح عن 
وحقوق ھیكل الملكیة 

  المستثمرین
  

  
  الشفافیة بخصوص الملكیة

2010 2011 2012 2013 2014 
%6  %6  %6  %8  %6  

  3%  3%  3%  1%  1%  تمركز الملكیة
إجراءات التصویت و الاجتماع 

  للمساھمین
%6  %3  %8  %8  %6  

ثانیا:الشفافیة في الإفصاح عن 
المعلومات غیر المالیة 

  والمعلومات المالیة
  

  10%  10%  10%  10%  9%  اتجاھات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السیاسات المحاسبیة

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصیل السیاسات المحاسبیة
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  3%  1%  3%  1%  1%  معلومات عن الفرص و الأخطار

  1%  1%  1%  3%  1%  تنافس الصناعةمعلومات عن شدة 
 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملین

ثالثا:الشفافیة في المعلومات عن 
  مجلس الإدارة

  

  4%  4%  4%  3%  3%  ھیكل المجلس وتكوینھ
 1% 3% 3% 3% 1%  دور المجلس

  3%  4%  3%  4%  3%  تدریب الأعضاء ومكافآتھم
 49% 54% 53% 46%  43%   مجموع النسب



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
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  %40 %39 %40 %38 %37 %47  العراقیة للأعمال الھندسیة 8
  %47  %47  %50  %46  %45  %47  سنةالعام لكل  المتوسط

  *الجداول من إعداد الباحثة  
  

 إن درجة الشفافیة في الإفصاح لعینة البحث وصلت إلىمن خلال الجدول أعلاه یمكن ملاحظة 
ویمكن تفسیر من خلال استخراج المتوسط لدرجة الشفافیة في الإفصاح وھي درجة ضعیفة  %47

          خلال الفترة(عینة البحث)  لكل شركةالإفصاح  وانخفاض درجات الشفافیة فيارتفاع 
)2010 2014 -( : -  

  شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 1-
مقارنة بالسنوات الأخرى إذ تصل إلى  2013في سنة للشركة ترتفع درجة الشفافیة في الإفصاح 

% وتدریب الأعضاء ومكافآتھم 3نتیجة الإفصاح بشفافیة عن دور مجلس الإدارة بنسبة  53%
  .% 8% أیضاً والإفصاح بشفافیة عن إجراءات التصویت والاجتماع للمساھمین بنسبة 3بنسبة 

  
  شركة المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة 2-
ھذه الشركة من أكثر شركات عینة البحث إفصاحاً عن المعلومات إذ وصلت نسب القیاس  دتع

مقارنة  مقبولةعلى التوالي وھذه النسب  )%52%,53%,51%,50%,50(لفترة البحث 
وعلى الرغم من  2013% في سنة 53وأعلى نسبة ھي بالشركات الأخرى خلال فترة البحث 

ھو نتیجة ارتفاع مؤشر الشفافیة في الإفصاح  2013في سنة  تقارب النسب إلا إن ارتفاع النسبة
  %.10عن مجلس الإدارة بنسبة 

  
  شركة بغداد للمشروبات الغازیة3- 
% على التوالي 53%,52الأكثر إفصاحاً عن المعلومات إذ وصلت النسبة  2014و  2013سنة  دتع

% وھي 50إذ وصلت النسبة إلى  2011مقارنة بالسنوات الأخرى لفترة البحث بالإضافة إلى سنة 
یعود إلى ارتفاع مؤشر الشفافیة في   2014للإفصاح أما سبب ارتفاع نسبة سنة مقبولةنسب 

  . 10%معلومات لمجلس الإدارة بنسبة الالإفصاح عن 
  

  الشركة العراقیة لصناعة الكرتون 4-
% وھي أعلى 55أعلى درجة في الإفصاح بشفافیة عن المعلومات للشركة بنسبة  2010 تسجل سنة

و  2011درجة سجلت لعینة البحث خلال الفترة المحددة ثم تأخذ النسبة بالانخفاض قلیلاً في سنة 
في  مقبولیعتبر مستوى الشركة  ةھذه النسب لغایة% و53بنسبة  2013لترتفع في سنة  2012

% ھو 55بنسبة  2010أما سبب ارتفاع النسبة في سنة % 48بنسبة  2014الإفصاح ثم تنخفض في 
مالیة الالشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المالیة وغیر بند  اتنتیجة ارتفاع  الإفصاح عن مؤشر

  % .32بنسبة 
  

  الشركة العراقیة للأعمال الھندسیة 5-
و  2011% لتنخفض بشكل كبیر في 47بنسبة  2010ترتفع درجة الشفافیة في الإفصاح في سنة 

% وھي نسبة ضعیفة لكن تعتبر 40بنسبة  2013لترتفع في سنة ) 38%و(37% بنسبة  2012
ارتفاع سبب % وكان 39بنسبة  2014وتنخفض في سنة  2012و  2011أفضل من نسبة سنة 

مالیة لاالشفافیة في الإفصاح عن المعلومات غیر  ات بندمؤشرنتیجة ارتفاع  2010النسبة في 
  %.25والمعلومات المالیة بنسبة 

  



  
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

وھي أعلى درجة للشركة سجلت 

وھي درجة ضعیفة للإفصاح 
 مدةإذ لم تفصح الشركة عن بنود المقیاس مما أدى إلى الحصول على درجات ضعیفة للشركة خلال 

 مقبولة% وھي نسبة 
% وسبب ارتفاع النسبة 
الشفافیة في الإفصاح في ھیكل الملكیة وحقوق 

عطاء درجات قیاس 

  
المدة 

من خلال استخدام 

50%

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

وھي أعلى درجة للشركة سجلت 

وھي درجة ضعیفة للإفصاح 
إذ لم تفصح الشركة عن بنود المقیاس مما أدى إلى الحصول على درجات ضعیفة للشركة خلال 

% وھي نسبة 
% وسبب ارتفاع النسبة 
الشفافیة في الإفصاح في ھیكل الملكیة وحقوق 

عطاء درجات قیاس 

المدة ) درجة الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة(عینة البحث) خلال 

من خلال استخدام عینة البحث 

42%

44%

46%

48%

50%

2010

درجة الشفافیة في الإفصاح

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

وھي أعلى درجة للشركة سجلت 

وھي درجة ضعیفة للإفصاح  2014
إذ لم تفصح الشركة عن بنود المقیاس مما أدى إلى الحصول على درجات ضعیفة للشركة خلال 

% وھي نسبة 53بنسبة   2012
% وسبب ارتفاع النسبة 49بنسبة 

الشفافیة في الإفصاح في ھیكل الملكیة وحقوق 

عطاء درجات قیاس تعتبر الأفضل في إ

) درجة الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة(عینة البحث) خلال 

عینة البحث 

2010 2011

47%

درجة الشفافیة في الإفصاح

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

وھي أعلى درجة للشركة سجلت % 48وصلت درجة الشفافیة في الإفصاح إلى 
  مما یدل على ضعف الإفصاح لدى الشركة  .

2014% في سنة 
إذ لم تفصح الشركة عن بنود المقیاس مما أدى إلى الحصول على درجات ضعیفة للشركة خلال 

 2012% وتلیھا سنة
بنسبة  2014للشركة ثم تنخفض في سنة 

الشفافیة في الإفصاح في ھیكل الملكیة وحقوق 

تعتبر الأفضل في إ 2013
  -أعلى للشفافیة في الإفصاح ویمكن توضیح ذلك بالشكل الآتي :

) درجة الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة(عینة البحث) خلال 
2014(   

عینة البحث لشركات شفافیة في الإفصاح عن المعلومات 

2011
2012

45%

2010 2011
47%

درجة الشفافیة في الإفصاح للسنوات

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا
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وصلت درجة الشفافیة في الإفصاح إلى 

مما یدل على ضعف الإفصاح لدى الشركة  .

% في سنة 47البحث ھي 
إذ لم تفصح الشركة عن بنود المقیاس مما أدى إلى الحصول على درجات ضعیفة للشركة خلال 

% وتلیھا سنة54أعلى نسبة للشركة وھي 
للشركة ثم تنخفض في سنة 

الشفافیة في الإفصاح في ھیكل الملكیة وحقوق  ات بند

2013من خلال النتائج السابقة توصلت الباحثة إلى إن سنة 
أعلى للشفافیة في الإفصاح ویمكن توضیح ذلك بالشكل الآتي :

) درجة الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة(عینة البحث) خلال 
)2014-2010

شفافیة في الإفصاح عن المعلومات 

2012

46%

2011 2012
45% 46%

درجة الشفافیة في الإفصاح للسنوات

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

  الشركة العراقیة للسجاد و المفروشات
وصلت درجة الشفافیة في الإفصاح إلى 

مما یدل على ضعف الإفصاح لدى الشركة  .

البحث ھي  مدةأعلى نسبة سجلت للشركة خلال 
إذ لم تفصح الشركة عن بنود المقیاس مما أدى إلى الحصول على درجات ضعیفة للشركة خلال 

  شركة إنتاج الألبسة الجاھزة
أعلى نسبة للشركة وھي 

للشركة ثم تنخفض في سنة 
ات بندرتفاع مؤشر

من خلال النتائج السابقة توصلت الباحثة إلى إن سنة 
أعلى للشفافیة في الإفصاح ویمكن توضیح ذلك بالشكل الآتي :

) درجة الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة(عینة البحث) خلال 
)

شفافیة في الإفصاح عن المعلومات 
  -) بالشكل الآتي :

2013

50%

2012 2013
46% 50%

درجة الشفافیة في الإفصاح للسنوات

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

الشركة العراقیة للسجاد و المفروشات
وصلت درجة الشفافیة في الإفصاح إلى 

مما یدل على ضعف الإفصاح لدى الشركة  .

  شركة الخیاطة الحدیثة
أعلى نسبة سجلت للشركة خلال 

إذ لم تفصح الشركة عن بنود المقیاس مما أدى إلى الحصول على درجات ضعیفة للشركة خلال 

شركة إنتاج الألبسة الجاھزة
أعلى نسبة للشركة وھي  2013

للشركة ثم تنخفض في سنة الشفافیة في الإفصاح 
رتفاع مؤشرنتیجة ا 
  % .19المستثمرین بنسبة 

من خلال النتائج السابقة توصلت الباحثة إلى إن سنة 
أعلى للشفافیة في الإفصاح ویمكن توضیح ذلك بالشكل الآتي :

) درجة الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة(عینة البحث) خلال 

  *الشكل من إعداد الباحثة

شفافیة في الإفصاح عن المعلومات ال 
) بالشكل الآتي :

2014

47%

2013 2014
50% 47%

درجة الشفافیة في الإفصاح للسنوات

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

الشركة العراقیة للسجاد و المفروشات
وصلت درجة الشفافیة في الإفصاح إلى  2013في سنة 
مما یدل على ضعف الإفصاح لدى الشركة  . مدةخلال ال

شركة الخیاطة الحدیثة
أعلى نسبة سجلت للشركة خلال 

إذ لم تفصح الشركة عن بنود المقیاس مما أدى إلى الحصول على درجات ضعیفة للشركة خلال 
  البحث . 

شركة إنتاج الألبسة الجاھزة
2013تسجل سنة 

الشفافیة في الإفصاح  لدرجة
 2013في سنة 

المستثمرین بنسبة 

من خلال النتائج السابقة توصلت الباحثة إلى إن سنة 
أعلى للشفافیة في الإفصاح ویمكن توضیح ذلك بالشكل الآتي :

) درجة الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة(عینة البحث) خلال 4-1*شكل(

*الشكل من إعداد الباحثة

 نسبةلتوضیح 
) بالشكل الآتي :S&Pمقیاس (

2014
47%

درجة الشفافیة في الإفصاح للسنوات

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

الشركة العراقیة للسجاد و المفروشات 6-
في سنة 
خلال ال

  
شركة الخیاطة الحدیثة 7-

أعلى نسبة سجلت للشركة خلال 
إذ لم تفصح الشركة عن بنود المقیاس مما أدى إلى الحصول على درجات ضعیفة للشركة خلال 

البحث . 
  

شركة إنتاج الألبسة الجاھزة 8-
تسجل سنة 

لدرجة
في سنة 

المستثمرین بنسبة 
  

من خلال النتائج السابقة توصلت الباحثة إلى إن سنة 
أعلى للشفافیة في الإفصاح ویمكن توضیح ذلك بالشكل الآتي :

  

*شكل(

*الشكل من إعداد الباحثة

لتوضیح  و
مقیاس (

  
  



المتوسط لكل شركة                          
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المتوسط لكل شركة                          

 2015شركات (عینة البحث) في إفصاحھا عن المعلومات في سنة 
  -:الجدول الآتي

                              

تكون درجة الشفافیة في الإفصاح المتوقعة لشركة بغداد لصناعة مواد 
% أما شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات 
فتكون درجة الشفافیة المتوقعة مقبولة 
و أما شركة بغداد للمشروبات الغازیة فأن 
% وھي درجة مقبولة 
لتكون درجة الشفافیة 

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

المتوسط لكل شركة                          

شركات (عینة البحث) في إفصاحھا عن المعلومات في سنة 
الجدول الآتيمن خلال 

                              في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة 

مستوى الشفافیة 
  في الإفصاح
  
  
  

  
  
  
  
  

تكون درجة الشفافیة في الإفصاح المتوقعة لشركة بغداد لصناعة مواد 
% أما شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات 
فتكون درجة الشفافیة المتوقعة مقبولة 
و أما شركة بغداد للمشروبات الغازیة فأن 
% وھي درجة مقبولة 
لتكون درجة الشفافیة 

0%

50%

100%

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

المتوسط لكل شركة                          الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة 

شركات (عینة البحث) في إفصاحھا عن المعلومات في سنة 
من خلال  ھایمكن توضیح

في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة 

مستوى الشفافیة 
في الإفصاح

  مقبول
  مقبول
  مقبول

  ضعیف
  ضعیف
  ضعیف
  ضعیف
  ضعیف

تكون درجة الشفافیة في الإفصاح المتوقعة لشركة بغداد لصناعة مواد 
% أما شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات 
فتكون درجة الشفافیة المتوقعة مقبولة 
و أما شركة بغداد للمشروبات الغازیة فأن 

% وھي درجة مقبولة 55ن الدرجة المتوقعة 
لتكون درجة الشفافیة  -13%فتنخفض درجة الشفافیة بنسبة 

0%

50%
49%

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة 
  

شركات (عینة البحث) في إفصاحھا عن المعلومات في سنة 
یمكن توضیح

في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة 
   2015(عینة البحث) في سنة

في درجة الشفافیة 
  الإفصاح المتوقعة

56% 
55% 
53% 

49% 
49% 
44% 
42% 
33% 

تكون درجة الشفافیة في الإفصاح المتوقعة لشركة بغداد لصناعة مواد 
% أما شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات 

فتكون درجة الشفافیة المتوقعة مقبولة  %4الطبیة فسوف تزداد درجة الشفافیة في الإفصاح بنسبة 
و أما شركة بغداد للمشروبات الغازیة فأن  

ن الدرجة المتوقعة 
فتنخفض درجة الشفافیة بنسبة 

% 51% 50% 51

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا
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الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة 
  (عینة البحث)

شركات (عینة البحث) في إفصاحھا عن المعلومات في سنة 
یمكن توضیح 2014إلى  

في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة المتوقعة 
(عینة البحث) في سنة

نسبة 
  التغیر

درجة الشفافیة 
الإفصاح المتوقعة

14% 
10% 
4% 

0%  
18% 

-13% 
0% 

-17% 

تكون درجة الشفافیة في الإفصاح المتوقعة لشركة بغداد لصناعة مواد 
% أما شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات 

الطبیة فسوف تزداد درجة الشفافیة في الإفصاح بنسبة 
 = (%53 %{ 
ن الدرجة المتوقعة % فتكو10

فتنخفض درجة الشفافیة بنسبة 

51%
40% 42

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة 
(عینة البحث)                                                       

شركات (عینة البحث) في إفصاحھا عن المعلومات في سنة لل
 2010من خلال استخراج التغیر من سنة 

المتوقعة درجة الشفافیة 
(عینة البحث) في سنة                                                            

  أسم الشركة

  الألبسة الجاھزة
  للمشروبات الغازیة

 المنصور للصناعات الدوائیة و
  المستلزمات الطبیة

  شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف
  الخیاطة الحدیثة

  العراقیة لصناعة الكرتون
  العراقیة للسجاد والمفروشات
  العراقیة للأعمال الھندسیة

تكون درجة الشفافیة في الإفصاح المتوقعة لشركة بغداد لصناعة مواد 
% أما شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات 49% أي أنھا ضعیفة بنسبة 

الطبیة فسوف تزداد درجة الشفافیة في الإفصاح بنسبة 
 * %4 = (%

10درجة الشفافیة في الإفصاح تزداد بنسبة 
فتنخفض درجة الشفافیة بنسبة أما الشركة العراقیة لصناعة الكرتون 

42% 41%

0

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

الشفافیة في الإفصاح للشركات الصناعیة العراقیة  ةدرج
                                                       

  *الشكل من إعداد الباحثة

لل درجة الشفافیة المتوقعة
من خلال استخراج التغیر من سنة 

درجة الشفافیة نسبة  )34-4
                                                            

أسم الشركة

الألبسة الجاھزةإنتاج 
للمشروبات الغازیةبغداد 

المنصور للصناعات الدوائیة و
المستلزمات الطبیة

شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف
الخیاطة الحدیثة

العراقیة لصناعة الكرتون
العراقیة للسجاد والمفروشات
العراقیة للأعمال الھندسیة

تكون درجة الشفافیة في الإفصاح المتوقعة لشركة بغداد لصناعة مواد من خلال الجدول أعلاه 
% أي أنھا ضعیفة بنسبة 

الطبیة فسوف تزداد درجة الشفافیة في الإفصاح بنسبة 
)+ %51 * %

درجة الشفافیة في الإفصاح تزداد بنسبة 
أما الشركة العراقیة لصناعة الكرتون 

49%

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

درج )4-2شكل (
                                                       

*الشكل من إعداد الباحثة

درجة الشفافیة المتوقعة
من خلال استخراج التغیر من سنة 

4جدول (*       
                                                            

ت

1 
بغداد  2
المنصور للصناعات الدوائیة و 3

شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 4
5 
العراقیة لصناعة الكرتون 6
العراقیة للسجاد والمفروشات  7
العراقیة للأعمال الھندسیة 8

من خلال الجدول أعلاه 
% أي أنھا ضعیفة بنسبة 0التغلیف 

الطبیة فسوف تزداد درجة الشفافیة في الإفصاح بنسبة 
% +( { 51من خلال

درجة الشفافیة في الإفصاح تزداد بنسبة 
أما الشركة العراقیة لصناعة الكرتون 

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

  

شكل (*
                                                       

  
*الشكل من إعداد الباحثة

  
درجة الشفافیة المتوقعة أما

من خلال استخراج التغیر من سنة 
  

       
                                                            

  
من خلال الجدول أعلاه 

التغلیف 
الطبیة فسوف تزداد درجة الشفافیة في الإفصاح بنسبة 

من خلال
درجة الشفافیة في الإفصاح تزداد بنسبة 

أما الشركة العراقیة لصناعة الكرتون 



  
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

للشركة العراقیة للأعمال الھندسیة 
% وھي درجة ضعیفة أما الشركة العراقیة للسجاد و 
وھي درجة ضعیفة أما شركتي الخیاطة الحدیثة 
% لتكون درجة الشفافیة في الإفصاح 
الشفافیة في الإفصاح لشركة إنتاج الألبسة 

 
 للشركات الصناعیة العراقیة (عینة البحث) 

درجة الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات للشركات 
الشفافیة في 
تم إثبات ھذه الفرضیة من خلال 

10%
20%
30%
40%
50%
60%

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

للشركة العراقیة للأعمال الھندسیة 
% وھي درجة ضعیفة أما الشركة العراقیة للسجاد و 
وھي درجة ضعیفة أما شركتي الخیاطة الحدیثة 
% لتكون درجة الشفافیة في الإفصاح 
الشفافیة في الإفصاح لشركة إنتاج الألبسة 

  -بالشكل الآتي :

للشركات الصناعیة العراقیة (عینة البحث) 

درجة الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات للشركات 
الشفافیة في تتباین في مستوى 

تم إثبات ھذه الفرضیة من خلال 

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

للشركة العراقیة للأعمال الھندسیة 
% وھي درجة ضعیفة أما الشركة العراقیة للسجاد و 
وھي درجة ضعیفة أما شركتي الخیاطة الحدیثة 
% لتكون درجة الشفافیة في الإفصاح 
الشفافیة في الإفصاح لشركة إنتاج الألبسة 

بالشكل الآتي :مستوى شفافیة ھذه الشركات 

للشركات الصناعیة العراقیة (عینة البحث) 

درجة الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات للشركات 
تتباین في مستوى 

تم إثبات ھذه الفرضیة من خلال 

49%

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

للشركة العراقیة للأعمال الھندسیة  % وھي درجة ضعیفة وأیضاً تنخفض نسبة التغیر
% وھي درجة ضعیفة أما الشركة العراقیة للسجاد و 
وھي درجة ضعیفة أما شركتي الخیاطة الحدیثة 

% لتكون درجة الشفافیة في الإفصاح %14 , 
الشفافیة في الإفصاح لشركة إنتاج الألبسة ارتفاع درجة 

مستوى شفافیة ھذه الشركات 

للشركات الصناعیة العراقیة (عینة البحث) المتوقعة 
2015  

درجة الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات للشركات 
تتباین في مستوى الصناعیة العراقیة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة 

تم إثبات ھذه الفرضیة من خلال إذ  صحة الفرضیة الأولى

53% 55%

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
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% وھي درجة ضعیفة وأیضاً تنخفض نسبة التغیر
% وھي درجة ضعیفة أما الشركة العراقیة للسجاد و 33

وھي درجة ضعیفة أما شركتي الخیاطة الحدیثة  %42
% , 18فتزداد نسبة التغیر 

ارتفاع درجة  وھذا یعني
مستوى شفافیة ھذه الشركات ویمكن توضیح 

المتوقعة درجة الشفافیة في الإفصاح 
 2015في سنة

درجة الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات للشركات تم التوصل إلى إن 
الصناعیة العراقیة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة 

صحة الفرضیة الأولى

%

43%

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

% وھي درجة ضعیفة وأیضاً تنخفض نسبة التغیر
33% لتكون الدرجة المتوقعة بنسبة 

42%المفروشات تكون الدرجة المتوقعة لھا 
فتزداد نسبة التغیر 

وھذا یعني% 
ویمكن توضیح 

درجة الشفافیة في الإفصاح 
في سنة                                                   

تم التوصل إلى إن 
الصناعیة العراقیة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة 

صحة الفرضیة الأولىعن المعلومات وھذا یثبت 
  ) الأمریكي .

33%
42

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

% وھي درجة ضعیفة وأیضاً تنخفض نسبة التغیر
% لتكون الدرجة المتوقعة بنسبة 

المفروشات تكون الدرجة المتوقعة لھا 
فتزداد نسبة التغیر وإنتاج الألبسة الجاھزة 

48, %56  %
ویمكن توضیح  الجاھزة وھي درجة مقبولة

درجة الشفافیة في الإفصاح نسبة 
                                                   

  *الشكل من  إعداد الباحثة

تم التوصل إلى إن ومن خلال النتائج أعلاه 
الصناعیة العراقیة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة 

عن المعلومات وھذا یثبت 
S&P). الأمریكي (

42% 48%

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

% وھي درجة ضعیفة وأیضاً تنخفض نسبة التغیر44المتوقعة 
% لتكون الدرجة المتوقعة بنسبة 

المفروشات تكون الدرجة المتوقعة لھا 
وإنتاج الألبسة الجاھزة 

48المتوقعة بدرجة 
الجاھزة وھي درجة مقبولة

نسبة ) 4-3(*شكل
                                                   

*الشكل من  إعداد الباحثة

ومن خلال النتائج أعلاه 
الصناعیة العراقیة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة 

عن المعلومات وھذا یثبت  إفصاحھا
(S&Pمقیاس استخدام 

56%

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

المتوقعة 
% لتكون الدرجة المتوقعة بنسبة -17

المفروشات تكون الدرجة المتوقعة لھا 
وإنتاج الألبسة الجاھزة 

المتوقعة بدرجة 
الجاھزة وھي درجة مقبولة

  

*شكل
                                                   

  
*الشكل من  إعداد الباحثة

 
ومن خلال النتائج أعلاه 

الصناعیة العراقیة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة 
إفصاحھا
استخدام 
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  المبحث  الثالث                              

                  لقیاس التوقعات المستقبلیة للشركات الصناعیة  Tobin 's Qتطبیق 
  (عینة البحث)العراقیة                                

  وھي : Tobin 's Qمن خلال معادلة 

Approximate Q = (MVE + PS + DEBT) / TA                     
  إن : إذ      

MVE   :  من كل عام ) * عدد الأسھم العادیة  12/  31سعر السھم ( في نھایة        
  المكتتب بھا .               

PS       . القیمة النقدیة للأسھم الممتازة القائمة للشركة :  

DEBT مطروح منھا الأصول قصیرة الأجل   : قیمة المطلوبات قصیرة الأجل               
  .لمطلوبات طویلة الأجللومضافاً لھا القیمة الدفتریة              

TA      . القیمة الدفتریة لأجمالي أصول الشركة :  

وسیتم توضیح أولاً أسعار الأسھم ( أسعار الإغلاق ) للشركات الصناعیة العراقیة 
  - تي :من خلال الجدول الآللأوراق المالیة المدرجة بسوق العراق 

  البحث) للفترة ) أسعار الإغلاق لأسھم الشركات الصناعیة العراقیة (عینة4-35*جدول (
)2010- 2014(  

  
  ت

  
  اسم الشركة

2010 
  للسھمدینار 

2011 
  دینار للسھم

2012  
  دینار
  للسھم

2013  
  دینار
  للسھم

2014  
  دینار
  للسھم

 
1  

بغداد لصناعة مواد 
  التغلیف

8.200 6.900 4.200 2.720 1.700 
  

2  
المنصور للصناعات 

لزمات و المست   الدوائیة
  الطبیة

2.760 2.820 1.210  0.900 0.840 

 2.260  2.990 1.490 1.540 1.100  بغداد للمشروبات الغازیة 3
العراقیة لصناعة    4

  الكارتون
1.460 1.170 0.910 0.700 0.450 

العراقیة للأعمال   5
  الھندسیة

3.550 3.000 2.450 1.600 0.900 
العراقیة للسجاد  6

  والمفروشات
4.800 5.000 4.600 4.150 4.250 

 3.500 2.800 3.570 0.740 0.740  الخیاطة الحدیثة 7
 8.450 5.000 7.000 6.400 2.410  لبسة الجاھزةالأإنتاج  8
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  *الجدول من إعداد الباحثة
  

السنویة المنشورة على إذ تم الحصول على أسعار الإغلاق لأسهم الشركات من خلال التقاریر 
كانون الأول للشركات  31موقع سوق العراق للأوراق المالیة ومن خلال قائمة المركز المالي في 

  المدرجة في سوق العراق (عینة البحث) تم استخراج البیانات الآتیة :

عدد الأسھم المكتتب بھا للشركات الصناعیة العراقیة (عینة البحث)       )4-36(*جدول 
  )2010-2014المدرجة بسوق العراق للفترة(                             

     2010  أسم الشركة
  سھم 

2011     
  سھم 

2012  
  سھم

2013      
  سھم

2014      
  سھم

بغداد لصناعة مواد 
  التغلیف

270000000 540000000 540000000 1080000000 1080000000 

المنصور للصناعات 
 الدوائیة و

  المستلزمات الطبیة

2499633675 3234633675 3234633675 6469267350  6469267350 

بغداد للمشروبات 
  الغازیة

125000000000 125000000000 133000000000 133000000000  133000000000 

العراقیة لصناعة 
  الكرتون

7590000000  7590000000 7590000000 7590000000 7590000000 

العراقیة للأعمال 
  الھندسیة

1000000000  1000000000 1000000000 1500000000 1500000000 

العراقیة للسجاد 
  والمفروشات

500000000 500000000 500000000 500000000 500000000 

 900000000 900000000 900000000 900000000 900000000  الخیاطة الحدیثة
إنتاج الألبسة **

  الجاھزة
720000000 1350005049 1500000000 1593300000 1593300000 

  *الجدول من إعداد الباحثة 
  . 2010**قامت الشركة بزیادة رأسمالھا خلال العام 
  المصدر: تقاریر سوق العراق للأوراق المالیة

  

                                   أقیام المطلوبات قصیرة الأجل للشركات الصناعیة العراقیة   )4-37(*جدول                 
    بالدینار )2010-2014( سوق العراق للفترة(عینة البحث) المدرجة في                      

       2010  سم الشركةأ
  دینار

2011         
 دینار

2012          
 دینار

2013           
 دینار

2014               
 دینار

بغداد لصناعة مواد 
  التغلیف

37211671 24617363 5545054 5139752 18290852  

للصناعات  المنصور
 و الدوائیة 

  المستلزمات الطبیة

266372909 330098365 1210080017 446221383 889140598 

بغداد للمشروبات 
  الغازیة

3455723272 3319690430 6518508252 12820769610 7865089114 

لصناعة  العراقیة
  الكرتون

781157335 644705748 910888233 529876953 1379519909 

للأعمال  العراقیة
  الھندسیة

336743014 348163531 46203313 55238573 44452151 

 1109711840 1471044596 1118743837 1268696343 995287690العراقیة للسجاد 
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  والمفروشات
 128166605 132499991 123096853 126423023 351994409  الخیاطة الحدیثة
إنتاج الألبسة 

  الجاھزة
6744574441 1314997513 1131450364 1620486165 945202070 

  *الجدول من إعداد الباحثة  
  

                                         قیام الموجودات قصیرة الأجل للشركات الصناعیة العراقیة ا )4-38(*جدول            
  بالدینار ) 2014-2010المدرجة في سوق العراق للفترة ( (عینة البحث)             

  2010  الشركةاسم 
  دینار

2011  
 دینار

2012  
 دینار

2013  
  دینار

2014  
 دینار

بغداد لصناعة مواد 
  التغلیف

91666784 325535377 225078263 657921258 533705534 

المنصور للصناعات 
الدوائیة والمستلزمات 

  الطبیة

2267844605 2834014722 4101203065 6660922180 7040293813 

بغداد للمشروبات 
  الغازیة

59140590568 70089827019 85623904698 102139931422 101173161080 

العراقیة لصناعة 
  الكرتون

3376402652 2057993428 63476772 769160144 413310466 

العراقیة للأعمال 
  الھندسیة

1236030635 463765388 212597520 450502299 336580890 

العراقیة للسجاد 
  والمفروشات

2624486524 3062573754 2939836120 3369420015 3070287401 

 958347242 923680741 801330508 812920750 1007478869  الخیاطة الحدیثة
 1189483693 2111088273 2559235899 2694803624 7820653834  إنتاج الألبسة الجاھزة

  *الجدول من إعداد الباحثة

للدیون طویلة الأجل للشركات الصناعیة العراقیة(عینة البحث) )القیم الدفتریة 4-39*جدول (
  ارینبالد ) 2014-2010المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة (

        2010  اسم الشركة
  دینار

2011        
 دینار

2012          
 دینار

2013          
  دینار

2014          
 دینار

مواد بغداد لصناعة 
  التغلیف

292562814 543861528 549592877 1129772028 1087224827 

المنصور للصناعات 
الدوائیة والمستلزمات 

  الطبیة

2971440914 3563499255 3894261857 7393645026 7272443016 

 189327491414 175716533376 167196140462 150175142198 146538458209  بغداد للمشروبات الغازیة
 590154310 1892443728 1474426456 2396037242 3632305387  العراقیة لصناعة الكرتون

العراقیة للأعمال 
  الھندسیة

1287706706 1566949456 1576636016 1857256816 1698898273 

 العراقیة للسجاد و
  المفروشات

1885463364 1884937124 1934290114 2005728484 2059983437 

 1035222493 914437527 798275021 792648434 780342124  الحدیثةالخیاطة 
 1991457928 1610363464 1560588243 1521866745 1220429374  إنتاج الألبسة الجاھزة

  *الجدول من إعداد الباحثة
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)القیم الدفتریة لمجموع موجودات الشركات الصناعیة العراقیة (عینة البحث)      4-40*جدول ( 
  بالدینار )2014 2010-المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة (                         

          2010  اسم الشركة
 دینار

2011             
 دینار

2012          
 دینار

2013          
 دینار

2014          
 دینار

بغداد لصناعة مواد 
  التغلیف

329774485 568478891 555137931 1134911780 1105515679  

المنصور للصناعات 
الدوائیة والمستلزمات 

  الطبیة

3237813823 3893597620 5104341874 7839866409 8161583614 

بغداد للمشروبات 
  الغازیة

149994181481 15394832628 173714648714 188537302986 197192580528 

العراقیة لصناعة 
  الكرتون

4413462722 3040742990 2385314689 2422320681 1969674219 

العراقیة للأعمال 
  الھندسیة

1624449720 1915112987 1622839329 1912495389 1743350424 

 العراقیة للسجاد و
  المفروشات

2880751054 3153633467 3053033951 3476773080 3169695277 

 1163389097 1046937518 921371874 919071457 1132336533  الخیاطة الحدیثة
 2736659998 3230849629 2693038607 2836864258 7965003815  إنتاج الألبسة الجاھزة

  الجدول من إعداد الباحثة*

  .المالیة المنشورة على موقع سوق العراقمصدر ھذه الأرقام القوائم *
  

) لعدم إدراج بیاناتھا في قائمة (PS اتولم یتم احتساب القیمة النقدیة للأسھم الممتازة للشرك

لأن الشركات الصناعیة العراقیة المدرجة بسوق العراق لا تتعامل بالأسھم  المركز المالي

  .Tobin 's Q تطبیق معادلة  , ومن خلال البیانات التي تم جمعھا یمكنالممتازة 

Approximate Q=(MVE+PS+DEBT)/TA         

للشركات الصناعیة العراقیة المدرجة (عینة البحث)  Tobin 's Qویتم إظھار نسب معادلة 

  - في الجدول الآتي :للأوراق المالیة بسوق العراق 

للشركات الصناعیة العراقیة (عینة البحث) المدرجة             Qقیم معادلة  )4-41(*جدول   
  ) 2014 - 2010سوق العراق للفترة ( في                         

المتوسط  2014 2013 2012 2011 2010  اسم الشركة
 الحسابي

بغداد لصناعة مواد 
 4.857 2.178 3.009 4.680 6.982 7.436  التغلیف

المنصور 
الدوائیة للصناعات 

والمستلزمات 
  الطبیة

2.430 2.615 0.963 0.893 0.803 1.541 
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بغداد للمشروبات 
 1.909 2.011 2.567 1.648 1.797 1.522  الغازیة

العراقیة لصناعة 
 3.004  2.524 2.876 3.629 3.244 2.746  الكرتون

العراقیة للأعمال 
 2.145 1.581 2.019 2.379 2.324 2.424  الھندسیة

العراقیة للسجاد 
 0.773 0.702 0.628 0.790 0.822 0.922  والمفروشات

 2.113 2.884 2.525 3.617 0.840 0.698  الخیاطة الحدیثة
إنتاج الألبسة 

 3.115 5.485 2.812 3.948 3.096 0.236  الجاھزة

 2.432 2.271 2.166 2.707 2.715 2.302  المتوسط الحسابي
  *الجدول من إعداد الباحثة

داء و الأرباح المتوقعة الأیتم توضیح  Tobin 's qومن خلال استخراج المتوسط لنسب معادلة 

(عینة البحث) للفترة للأوراق المالیة للشركات الصناعیة العراقیة المدرجة بسوق العراق 

  - ) وذلك من خلال الجدول الآتي :2014-2010(

ركات الصناعیة العراقیة (عینة البحث)      الأداء والربحیة المتوقعة للش )4-42(*جدول         
  المدرجة بسوق العراق                                                 

 Tobin 's qالمتوسط لنسبة   الشركة اسم  ت
 لكل شركة صناعیة عراقیة

الأداء والربحیة 
  للشركات الصناعیة

  عالي 4.857  بغداد لصناعة مواد التغلیف 1
للصناعات الدوائیة المنصور  2

  والمستلزمات الطبیة
  عالي 1.541

  ليعا 1.909  بغداد للمشروبات الغازیة 3
  يلعا  3.004  العراقیة لصناعة الكرتون 4
  عالي 2.145  الھندسیة العراقیة للأعمال 5
  ضعیف 0.773  المفروشات العراقیة للسجاد و 6
  ليعا 2.113  الخیاطة الحدیثة 7
  عالي 3.115  الجاھزةإنتاج الألبسة  8

  *الجدول من إعداد الباحثة    

للشركات الصناعیة (عینة البحث)  Tobin 's qالذي یبین قیم معادلة  )4-38(من خلال جدول 

) یتم التوصل إلى نتائج التحلیل 2014 -2010للفترة (للأوراق المالیة المدرجة بسوق العراق 

  - ویمكن توضیحھا كالآتي : Tobin 's qلقیم معادلة 



 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

للشركات الصناعیة 

وتفسر الباحثة سبب ھذا الارتفاع إلى  

وتحقیق الأرباح 

  

              

2014 
 2.707 ,

على التوالي وھذا یعني ارتفاع القیمة السوقیة لھذه الشركات فالقیمة السوقیة لأسھم 

وبالتالي فإن ھذه النسب تدل على ارتفاع أسعار الإغلاق للأسھم مع الزیادة في عدد الأسھم التي 
الباحثة أداء و ربحیة كل شركة على حدة لتحدید أدائھا 

0.5

1.5

2.5

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

للشركات الصناعیة 

وتفسر الباحثة سبب ھذا الارتفاع إلى  

وتحقیق الأرباح  

              ) لقیاس الأداء والربحیة للشركات الصناعیة 

Tobin 's q  2014لسنة

2.715  ,2.707 

على التوالي وھذا یعني ارتفاع القیمة السوقیة لھذه الشركات فالقیمة السوقیة لأسھم 

  سعر الأسھم في نھایة العام (أسعار الإغلاق) * عدد الأسھم التي تمتلكھا الشركة

وبالتالي فإن ھذه النسب تدل على ارتفاع أسعار الإغلاق للأسھم مع الزیادة في عدد الأسھم التي 
الباحثة أداء و ربحیة كل شركة على حدة لتحدید أدائھا 

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

2010

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

للشركات الصناعیة  2014و 

وتفسر الباحثة سبب ھذا الارتفاع إلى  

 ویدل ذلك على الأداء الجید

) لقیاس الأداء والربحیة للشركات الصناعیة 
 - 2014(  

Tobin 's qمن خلال الشكل السابق نجد إن ھناك ارتفاع قیاسي لقیمة معادلة 

2.302 , 2.715

على التوالي وھذا یعني ارتفاع القیمة السوقیة لھذه الشركات فالقیمة السوقیة لأسھم 

سعر الأسھم في نھایة العام (أسعار الإغلاق) * عدد الأسھم التي تمتلكھا الشركة

وبالتالي فإن ھذه النسب تدل على ارتفاع أسعار الإغلاق للأسھم مع الزیادة في عدد الأسھم التي 
الباحثة أداء و ربحیة كل شركة على حدة لتحدید أدائھا 

2010

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
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 2013و 2012

وتفسر الباحثة سبب ھذا الارتفاع إلى  إذ كانت النسب مرتفعة ومتقاربة 

ویدل ذلك على الأداء الجید

) لقیاس الأداء والربحیة للشركات الصناعیة 
- 2010(السوق للفترة 

من خلال الشكل السابق نجد إن ھناك ارتفاع قیاسي لقیمة معادلة 
( 2.302وھذه النسب 

على التوالي وھذا یعني ارتفاع القیمة السوقیة لھذه الشركات فالقیمة السوقیة لأسھم 

سعر الأسھم في نھایة العام (أسعار الإغلاق) * عدد الأسھم التي تمتلكھا الشركة

وبالتالي فإن ھذه النسب تدل على ارتفاع أسعار الإغلاق للأسھم مع الزیادة في عدد الأسھم التي 
الباحثة أداء و ربحیة كل شركة على حدة لتحدید أدائھا 

2011
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2012و 2011و

إذ كانت النسب مرتفعة ومتقاربة 

ویدل ذلك على الأداء الجید البحث ,

  -ویمكن ملاحظة ھذا الارتفاع في الشكل الآتي :

Tobin 's q) لقیاس الأداء والربحیة للشركات الصناعیة (
السوق للفترة  البحث) المدرجة في

من خلال الشكل السابق نجد إن ھناك ارتفاع قیاسي لقیمة معادلة 
وھذه النسب  )2013

على التوالي وھذا یعني ارتفاع القیمة السوقیة لھذه الشركات فالقیمة السوقیة لأسھم 

سعر الأسھم في نھایة العام (أسعار الإغلاق) * عدد الأسھم التي تمتلكھا الشركة

وبالتالي فإن ھذه النسب تدل على ارتفاع أسعار الإغلاق للأسھم مع الزیادة في عدد الأسھم التي 
الباحثة أداء و ربحیة كل شركة على حدة لتحدید أدائھا 

  

2012

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

و 2010في سنة 

إذ كانت النسب مرتفعة ومتقاربة 

البحث , مدةارتفاع سعر الإغلاق للأسھم خلال 

ویمكن ملاحظة ھذا الارتفاع في الشكل الآتي :

 Tobin 's q)
البحث) المدرجة في

من خلال الشكل السابق نجد إن ھناك ارتفاع قیاسي لقیمة معادلة 
 ,2012 ,2013

على التوالي وھذا یعني ارتفاع القیمة السوقیة لھذه الشركات فالقیمة السوقیة لأسھم 

سعر الأسھم في نھایة العام (أسعار الإغلاق) * عدد الأسھم التي تمتلكھا الشركة

وبالتالي فإن ھذه النسب تدل على ارتفاع أسعار الإغلاق للأسھم مع الزیادة في عدد الأسھم التي 
الباحثة أداء و ربحیة كل شركة على حدة لتحدید أدائھا  توضحیتم تداولھا في نھایة العام , لذلك 

2010- 2014. (  

2013

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
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Tobin 's q  في سنة

إذ كانت النسب مرتفعة ومتقاربة العراقیة (عینة البحث) 

ارتفاع سعر الإغلاق للأسھم خلال 

ویمكن ملاحظة ھذا الارتفاع في الشكل الآتي :

 نسب معادلة 
البحث) المدرجة في (عینة العراقیة

  *الشكل من إعداد الباحثة
من خلال الشكل السابق نجد إن ھناك ارتفاع قیاسي لقیمة معادلة 

2010 ,2011 
على التوالي وھذا یعني ارتفاع القیمة السوقیة لھذه الشركات فالقیمة السوقیة لأسھم 

  : یة  ھي

سعر الأسھم في نھایة العام (أسعار الإغلاق) * عدد الأسھم التي تمتلكھا الشركة

وبالتالي فإن ھذه النسب تدل على ارتفاع أسعار الإغلاق للأسھم مع الزیادة في عدد الأسھم التي 
یتم تداولھا في نھایة العام , لذلك 

2010وأرباحھا خلال الفترة (

2014

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
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Tobin 's qارتفاع قیم 

العراقیة (عینة البحث) 

ارتفاع سعر الإغلاق للأسھم خلال 

ویمكن ملاحظة ھذا الارتفاع في الشكل الآتي :

 )4-4* شكل (
العراقیة             

*الشكل من إعداد الباحثة
من خلال الشكل السابق نجد إن ھناك ارتفاع قیاسي لقیمة معادلة 

2010بسنة (مقارنة 

على التوالي وھذا یعني ارتفاع القیمة السوقیة لھذه الشركات فالقیمة السوقیة لأسھم )  4.940
یة  ھيالشركات الصناع

سعر الأسھم في نھایة العام (أسعار الإغلاق) * عدد الأسھم التي تمتلكھا الشركة 

وبالتالي فإن ھذه النسب تدل على ارتفاع أسعار الإغلاق للأسھم مع الزیادة في عدد الأسھم التي 
یتم تداولھا في نھایة العام , لذلك 

وأرباحھا خلال الفترة (

2014

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

ارتفاع قیم 

العراقیة (عینة البحث) 

ارتفاع سعر الإغلاق للأسھم خلال 

ویمكن ملاحظة ھذا الارتفاع في الشكل الآتي :

* شكل (    
             

  
*الشكل من إعداد الباحثة

من خلال الشكل السابق نجد إن ھناك ارتفاع قیاسي لقیمة معادلة 
مقارنة 
4.940

الشركات الصناع

   

وبالتالي فإن ھذه النسب تدل على ارتفاع أسعار الإغلاق للأسھم مع الزیادة في عدد الأسھم التي 
یتم تداولھا في نھایة العام , لذلك 

وأرباحھا خلال الفترة (
  

  



 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

للشركات الصناعیة العراقیة 

تسجیل 

) ثم تأخذ منحنى تنازلي حتى 

) وسبب ھذا الانخفاض ھو الانخفاض الحاصل في سعر السھم في 

كان سعر السھم 

 مدةللشركة خلال ال

یعتبر 

ھذا یعطي مؤشرا على إن القیمة السوقیة 

ویمكن توضیح 

  
              المدرجة بسوق 

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

للشركات الصناعیة العراقیة 

تسجیل المدرجة في سوق العراق (عینة البحث) نلاحظ  إن شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 

) ثم تأخذ منحنى تنازلي حتى 

) وسبب ھذا الانخفاض ھو الانخفاض الحاصل في سعر السھم في 

كان سعر السھم  

للشركة خلال ال

یعتبر  2014ة سن

ھذا یعطي مؤشرا على إن القیمة السوقیة 

ویمكن توضیح  .

المدرجة بسوق 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

2010

7.436

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

للشركات الصناعیة العراقیة  

المدرجة في سوق العراق (عینة البحث) نلاحظ  إن شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 

) ثم تأخذ منحنى تنازلي حتى 

) وسبب ھذا الانخفاض ھو الانخفاض الحاصل في سعر السھم في 

 2014) وفي نھایة عام 

للشركة خلال الأعلى أداء جید 

سننسبة مما یدل على تحقیقھا للأرباح أما في 

ھذا یعطي مؤشرا على إن القیمة السوقیة 

.للشركة أعلى من قیمة موجوداتھا وبالتالي فھي تعكس الأداء و الربحیة العالیة 

المدرجة بسوق  التغلیف شركة بغداد لصناعة مواد
  العراق للأوراق المالیة خلال فترة البحث

2010

7.436

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
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  Tobin 's 

المدرجة في سوق العراق (عینة البحث) نلاحظ  إن شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 

) ثم تأخذ منحنى تنازلي حتى 7.436بنسبة (

) وسبب ھذا الانخفاض ھو الانخفاض الحاصل في سعر السھم في 

) وفي نھایة عام 8.2

أعلى أداء جید یعتبر إذ 

نسبة مما یدل على تحقیقھا للأرباح أما في 

ھذا یعطي مؤشرا على إن القیمة السوقیة 

للشركة أعلى من قیمة موجوداتھا وبالتالي فھي تعكس الأداء و الربحیة العالیة 

شركة بغداد لصناعة مواد
العراق للأوراق المالیة خلال فترة البحث

2011

6.982

IBPM
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  شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف
 Qالذي یوضح قیم معادلة 

المدرجة في سوق العراق (عینة البحث) نلاحظ  إن شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 

بنسبة (  2010في سنة 

) وسبب ھذا الانخفاض ھو الانخفاض الحاصل في سعر السھم في 

8.2( 2010نھایة العام إذ بدأ سعر السھم في نھایة عام 

إذ للسھم ) مما یؤدي إلى انخفاض القیمة السوقیة 

نسبة مما یدل على تحقیقھا للأرباح أما في 

ھذا یعطي مؤشرا على إن القیمة السوقیة و) 1الأداء الذي حققتھ عالي لأن النسبة أكبر من (

للشركة أعلى من قیمة موجوداتھا وبالتالي فھي تعكس الأداء و الربحیة العالیة 

  

شركة بغداد لصناعة موادل
العراق للأوراق المالیة خلال فترة البحث

2012

4.68

IBPM -شركة 

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف
الذي یوضح قیم معادلة 

المدرجة في سوق العراق (عینة البحث) نلاحظ  إن شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 

Tobin 's Q  في سنة

) وسبب ھذا الانخفاض ھو الانخفاض الحاصل في سعر السھم في 

نھایة العام إذ بدأ سعر السھم في نھایة عام 

) مما یؤدي إلى انخفاض القیمة السوقیة 

نسبة مما یدل على تحقیقھا للأرباح أما في  أعلى

الأداء الذي حققتھ عالي لأن النسبة أكبر من (

للشركة أعلى من قیمة موجوداتھا وبالتالي فھي تعكس الأداء و الربحیة العالیة 

  -الآتي : أداء ھذه الشركة من خلال الشكل

Tobin 's q شركة بغداد لصناعة موادل
العراق للأوراق المالیة خلال فترة البحث

2013

3.009

شركة 

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف
الذي یوضح قیم معادلة  )4-38( من خلال الجدول

المدرجة في سوق العراق (عینة البحث) نلاحظ  إن شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 

Tobin 's Qأعلى نسبة لمعادلة 

) وسبب ھذا الانخفاض ھو الانخفاض الحاصل في سعر السھم في 2.178بنسبة (

نھایة العام إذ بدأ سعر السھم في نھایة عام 

) مما یؤدي إلى انخفاض القیمة السوقیة 

أعلىلأنھا حققت 

الأداء الذي حققتھ عالي لأن النسبة أكبر من (

للشركة أعلى من قیمة موجوداتھا وبالتالي فھي تعكس الأداء و الربحیة العالیة 

أداء ھذه الشركة من خلال الشكل

Tobin 's qقیم نسبة  )
العراق للأوراق المالیة خلال فترة البحث                                 

  *الشكل من إعداد الباحثة 

2014

3.009

2.178

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف
من خلال الجدول

المدرجة في سوق العراق (عینة البحث) نلاحظ  إن شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 

أعلى نسبة لمعادلة 

بنسبة ( 2014

نھایة العام إذ بدأ سعر السھم في نھایة عام 

) مما یؤدي إلى انخفاض القیمة السوقیة 1.7

لأنھا حققت  2010ھي سنة 

الأداء الذي حققتھ عالي لأن النسبة أكبر من (

للشركة أعلى من قیمة موجوداتھا وبالتالي فھي تعكس الأداء و الربحیة العالیة 

أداء ھذه الشركة من خلال الشكل

)4-5*شكل (
                                 

*الشكل من إعداد الباحثة 

2014

2.178

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 1-
من خلال الجدول

المدرجة في سوق العراق (عینة البحث) نلاحظ  إن شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 

أعلى نسبة لمعادلة 

2014سنة 

نھایة العام إذ بدأ سعر السھم في نھایة عام 

)1.7

ھي سنة 

الأداء الذي حققتھ عالي لأن النسبة أكبر من (

للشركة أعلى من قیمة موجوداتھا وبالتالي فھي تعكس الأداء و الربحیة العالیة 

أداء ھذه الشركة من خلال الشكل

*شكل (      
                                 

*الشكل من إعداد الباحثة 

  

  

  



 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

وھذا یعني أن القیمة 

و   2013

الفرص ضعیفة للاستثمار في ھذه الشركة للفترة 

) و السبب ھو الانخفاض في أسعار الأسھم وبالتالي انخفاض القیمة السوقیة 

  

) للشركة الصناعیة العراقیة شركة المنصور للصناعات   

) إذ تحقق أداء و أرباح عالیة ویعود سبب 
مقارنة مع أسعار الأسھم للسنوات 
الأخرى , مما ینعكس إیجابیا على أداء الشركة من حیث ارتفاع القیمة السوقیة للشركة ویمكن 

0.5

1.5

2

2.5

3

IMAP

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

وھذا یعني أن القیمة 

 2013السوقیة للشركة أكبر من قیمة موجوداتھا ثم ینخفض أداءھا وتقل أرباحھا في عام 

الفرص ضعیفة للاستثمار في ھذه الشركة للفترة 

) و السبب ھو الانخفاض في أسعار الأسھم وبالتالي انخفاض القیمة السوقیة 

) للشركة الصناعیة العراقیة شركة المنصور للصناعات   

) إذ تحقق أداء و أرباح عالیة ویعود سبب 
مقارنة مع أسعار الأسھم للسنوات 
الأخرى , مما ینعكس إیجابیا على أداء الشركة من حیث ارتفاع القیمة السوقیة للشركة ویمكن 

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

2010

IMAPشركة

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

  شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات الطبیة 
وھذا یعني أن القیمة  اً الشركة أرباحا عالیة وأداء جید

السوقیة للشركة أكبر من قیمة موجوداتھا ثم ینخفض أداءھا وتقل أرباحھا في عام 

الفرص ضعیفة للاستثمار في ھذه الشركة للفترة 

) و السبب ھو الانخفاض في أسعار الأسھم وبالتالي انخفاض القیمة السوقیة 

) للشركة الصناعیة العراقیة شركة المنصور للصناعات   
  الدوائیة و المستلزمات الطبیة المدرجة بسوق العراق

) إذ تحقق أداء و أرباح عالیة ویعود سبب 
مقارنة مع أسعار الأسھم للسنوات 
الأخرى , مما ینعكس إیجابیا على أداء الشركة من حیث ارتفاع القیمة السوقیة للشركة ویمكن 

2010
2011

2.43

شركة

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات الطبیة 
الشركة أرباحا عالیة وأداء جید

السوقیة للشركة أكبر من قیمة موجوداتھا ثم ینخفض أداءھا وتقل أرباحھا في عام 

الفرص ضعیفة للاستثمار في ھذه الشركة للفترة 

) و السبب ھو الانخفاض في أسعار الأسھم وبالتالي انخفاض القیمة السوقیة 

 -للشركة ویمكن توضیح أداء ھذه الشركة في الشكل الآتي :

) للشركة الصناعیة العراقیة شركة المنصور للصناعات   
الدوائیة و المستلزمات الطبیة المدرجة بسوق العراق

) إذ تحقق أداء و أرباح عالیة ویعود سبب 
مقارنة مع أسعار الأسھم للسنوات  2013

الأخرى , مما ینعكس إیجابیا على أداء الشركة من حیث ارتفاع القیمة السوقیة للشركة ویمكن 

2011
2012

2.615

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا
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شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات الطبیة 
الشركة أرباحا عالیة وأداء جید

السوقیة للشركة أكبر من قیمة موجوداتھا ثم ینخفض أداءھا وتقل أرباحھا في عام 

الفرص ضعیفة للاستثمار في ھذه الشركة للفترة وھذا یعني إن 

) و السبب ھو الانخفاض في أسعار الأسھم وبالتالي انخفاض القیمة السوقیة 

للشركة ویمكن توضیح أداء ھذه الشركة في الشكل الآتي :

) للشركة الصناعیة العراقیة شركة المنصور للصناعات   
الدوائیة و المستلزمات الطبیة المدرجة بسوق العراق

) إذ تحقق أداء و أرباح عالیة ویعود سبب 2.567بنسبة (
2013نھایة سنة 

الأخرى , مما ینعكس إیجابیا على أداء الشركة من حیث ارتفاع القیمة السوقیة للشركة ویمكن 
  -توضیح أداء ھذه الشركة من خلال الشكل الآتي :

2012

1.686

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات الطبیة 
الشركة أرباحا عالیة وأداء جید تحقق 2012

السوقیة للشركة أكبر من قیمة موجوداتھا ثم ینخفض أداءھا وتقل أرباحھا في عام 

وھذا یعني إن  )0.803,0.893

) و السبب ھو الانخفاض في أسعار الأسھم وبالتالي انخفاض القیمة السوقیة 

للشركة ویمكن توضیح أداء ھذه الشركة في الشكل الآتي :

Tobin 's q   للشركة الصناعیة العراقیة شركة المنصور للصناعات (
الدوائیة و المستلزمات الطبیة المدرجة بسوق العراق

  شركة بغداد للمشروبات الغازیة
بنسبة ( 2013في 

نھایة سنة ذلك إلى ارتفاع سعر سھم الشركة في 
الأخرى , مما ینعكس إیجابیا على أداء الشركة من حیث ارتفاع القیمة السوقیة للشركة ویمكن 

توضیح أداء ھذه الشركة من خلال الشكل الآتي :

2013

0.893

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات الطبیة 
2012و  2011و

السوقیة للشركة أكبر من قیمة موجوداتھا ثم ینخفض أداءھا وتقل أرباحھا في عام 

0.803,0.893

) و السبب ھو الانخفاض في أسعار الأسھم وبالتالي انخفاض القیمة السوقیة 2014

للشركة ویمكن توضیح أداء ھذه الشركة في الشكل الآتي :

Tobin 's qقیم معادلة (
الدوائیة و المستلزمات الطبیة المدرجة بسوق العراق                           

  *الشكل من إعداد الباحثة

شركة بغداد للمشروبات الغازیة
Tobin 's q  في

ذلك إلى ارتفاع سعر سھم الشركة في 
الأخرى , مما ینعكس إیجابیا على أداء الشركة من حیث ارتفاع القیمة السوقیة للشركة ویمكن 

توضیح أداء ھذه الشركة من خلال الشكل الآتي :

2014

0.893

0.803

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات الطبیة 
و 2010في سنة 

السوقیة للشركة أكبر من قیمة موجوداتھا ثم ینخفض أداءھا وتقل أرباحھا في عام 

0.803,0.893بنسبة ( 2014

- 201 2014

للشركة ویمكن توضیح أداء ھذه الشركة في الشكل الآتي :

قیم معادلة ( )4-6*شكل (
                           

*الشكل من إعداد الباحثة

شركة بغداد للمشروبات الغازیة
Tobin 's qترتفع نسبة 

ذلك إلى ارتفاع سعر سھم الشركة في 
الأخرى , مما ینعكس إیجابیا على أداء الشركة من حیث ارتفاع القیمة السوقیة للشركة ویمكن 

توضیح أداء ھذه الشركة من خلال الشكل الآتي :

0.803

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

شركة المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات الطبیة  2-
في سنة 

السوقیة للشركة أكبر من قیمة موجوداتھا ثم ینخفض أداءھا وتقل أرباحھا في عام 

2014

)2013

للشركة ویمكن توضیح أداء ھذه الشركة في الشكل الآتي :

*شكل (
                           

  
*الشكل من إعداد الباحثة

  
شركة بغداد للمشروبات الغازیة 3-

ترتفع نسبة 
ذلك إلى ارتفاع سعر سھم الشركة في 

الأخرى , مما ینعكس إیجابیا على أداء الشركة من حیث ارتفاع القیمة السوقیة للشركة ویمكن 
توضیح أداء ھذه الشركة من خلال الشكل الآتي :



  

 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

  

   للشركة العراقیة الصناعیة شركة بغداد للمشروبات 

وھذه النسب 
إذ تحقق ھذه 
الشركة أداء وربحیة عالیة مما یزید من فرص الاستثمار في الشركة نتیجة ارتفاع القیمة 
3.6 
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  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

للشركة العراقیة الصناعیة شركة بغداد للمشروبات 
2014(  

وھذه النسب  
إذ تحقق ھذه  على التوالي خلال مدة البحث

الشركة أداء وربحیة عالیة مما یزید من فرص الاستثمار في الشركة نتیجة ارتفاع القیمة 
3.629بنسبة  2012

        ) للشركة العراقیة لصناعة الكرتون المدرجة بسوق 

1.522

2010

2.746

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

للشركة العراقیة الصناعیة شركة بغداد للمشروبات 
2014 - 2010الغازیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة (

 للشركة 
على التوالي خلال مدة البحث

الشركة أداء وربحیة عالیة مما یزید من فرص الاستثمار في الشركة نتیجة ارتفاع القیمة 
2012وأعلى نسبة حققتھا في سنة 

) للشركة العراقیة لصناعة الكرتون المدرجة بسوق 

1.797

2011

3.244

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

للشركة العراقیة الصناعیة شركة بغداد للمشروبات 
الغازیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة (

Tobin 's q 
على التوالي خلال مدة البحث

الشركة أداء وربحیة عالیة مما یزید من فرص الاستثمار في الشركة نتیجة ارتفاع القیمة 
وأعلى نسبة حققتھا في سنة 

) للشركة العراقیة لصناعة الكرتون المدرجة بسوق 
  خلال فترة البحث 

1.797

2011

IBSD

3.244
3.629

IICM

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا
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للشركة العراقیة الصناعیة شركة بغداد للمشروبات  
الغازیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة (

  الشركة العراقیة لصناعة الكرتون
Tobin 's qھنالك تفاوت بسیط بین نسب 
على التوالي خلال مدة البحث )2.524

الشركة أداء وربحیة عالیة مما یزید من فرص الاستثمار في الشركة نتیجة ارتفاع القیمة 
وأعلى نسبة حققتھا في سنة لشركة عن قیمة موجوداتھا 

  -ویمكن توضیح أداء الشركة في الشكل الآتي :

) للشركة العراقیة لصناعة الكرتون المدرجة بسوق 
خلال فترة البحث  العراق

1.648

2012

IBSDشركة

3.629
IICM - شركة

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

Tobin 's q)( 
الغازیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة (

الشركة العراقیة لصناعة الكرتون
ھنالك تفاوت بسیط بین نسب 
2.524,2.876

الشركة أداء وربحیة عالیة مما یزید من فرص الاستثمار في الشركة نتیجة ارتفاع القیمة 
لشركة عن قیمة موجوداتھا 

ویمكن توضیح أداء الشركة في الشكل الآتي :

Tobin 's q) للشركة العراقیة لصناعة الكرتون المدرجة بسوق (
العراق                                                    

2.567

2013

2.876

شركة

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

(Tobin 's qقیم  )7-4
الغازیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة (

  *الشكل من إعداد الباحثة

الشركة العراقیة لصناعة الكرتون
ھنالك تفاوت بسیط بین نسب 

2.876,3.629,3.244
الشركة أداء وربحیة عالیة مما یزید من فرص الاستثمار في الشركة نتیجة ارتفاع القیمة 

لشركة عن قیمة موجوداتھا 
ویمكن توضیح أداء الشركة في الشكل الآتي :

(Tobin 's qقیم ) -8
                                                    

  *الشكل من إعداد الباحثة

2.567

2013

2.524

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

4(* شكل           
الغازیة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة (                    

*الشكل من إعداد الباحثة

الشركة العراقیة لصناعة الكرتون
ھنالك تفاوت بسیط بین نسب 

3.244,2.746
الشركة أداء وربحیة عالیة مما یزید من فرص الاستثمار في الشركة نتیجة ارتفاع القیمة 

لشركة عن قیمة موجوداتھا لأسھم االسوقیة 
ویمكن توضیح أداء الشركة في الشكل الآتي :

4-(*شكل      
                                                    

*الشكل من إعداد الباحثة

2.011

2014

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

          
                    

*الشكل من إعداد الباحثة
  

الشركة العراقیة لصناعة الكرتون 4-
ھنالك تفاوت بسیط بین نسب 

)2.746
الشركة أداء وربحیة عالیة مما یزید من فرص الاستثمار في الشركة نتیجة ارتفاع القیمة 

السوقیة 
ویمكن توضیح أداء الشركة في الشكل الآتي :

        
                                                    

  
*الشكل من إعداد الباحثة
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  الشركة العراقیة للأعمال الھندسیة 5-

وحققت خلال إذ كانت النسب متقاربة وربحیة عالیة خلال فترة البحث  اً الشركة أداء جیدحققت 
فترة البحث أداء و ربحیة عالیة مما یزید من فرص الاستثمار لأسهمها لارتفاع القیمة السوقیة 

یمكن توضیح  و2.424 بنسبة 2010 وأعلى نسبة حققتها في سنة للشركة عن قیمة موجوداتها 
  -:تيهذه النسب في الشكل الآ

  

) للشركة العراقیة للأعمال الھندسیة المدرجة بسوق     (Tobin 's qقیم معادلة  )4-9(*شكل      
  )2014 -2010العراق خلال الفترة (                                 

  *الشكل من إعداد الباحثة
  

  الشركة العراقیة للسجاد والمفروشات 6-

ھذه الشركة من أكثر الشركات (عینة البحث) ضعفا في الأداء و الربحیة بسبب انخفاض  دتع

غلاق عالیة نسبیا وھذا مؤشر على ضعف الإسعار أ كون القیمة السوقیة للشركة على الرغم من

) الواحد الصحیح فقد كانت (Tobin 's qسھم الشركة إذ لم تتجاوز نسبة فرص الاستثمار لأ

2.424
2.324 2.379

2.019

1.581

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

2010 2011 2012 2013 2014

IIEW شركة



             

 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

) على التوالي للفترة 

  

  

             ) للشركة الصناعیة العراقیة للسجاد و المفروشات 

و یرجع سبب ھذا الانخفاض في الأداء والربحیة إلى ظروف (مالیة أو سیاسیة أو اقتصادیة ) إذ 

مما ینعكس على القیمة السوقیة للشركة 

) إذ تسجل أداء و ربحیة ضعیفة للشركة ثم 

لارتفاع القیمة السوقیة للشركة و لارتفاع أسعار 

على 

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1

2.0095

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

) على التوالي للفترة 

  -ویمكن توضیح ھذا الانخفاض في أداء وربحیة الشركة في الشكل الآتي :

) للشركة الصناعیة العراقیة للسجاد و المفروشات 
  

و یرجع سبب ھذا الانخفاض في الأداء والربحیة إلى ظروف (مالیة أو سیاسیة أو اقتصادیة ) إذ 

مما ینعكس على القیمة السوقیة للشركة 

) إذ تسجل أداء و ربحیة ضعیفة للشركة ثم 

لارتفاع القیمة السوقیة للشركة و لارتفاع أسعار 

على  )2 , 2.884 

0.922

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1

2.0095 2.01

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

) على التوالي للفترة  0.702,

ویمكن توضیح ھذا الانخفاض في أداء وربحیة الشركة في الشكل الآتي :

) للشركة الصناعیة العراقیة للسجاد و المفروشات 
2010 - 2014(  

و یرجع سبب ھذا الانخفاض في الأداء والربحیة إلى ظروف (مالیة أو سیاسیة أو اقتصادیة ) إذ 

مما ینعكس على القیمة السوقیة للشركة 

) إذ تسجل أداء و ربحیة ضعیفة للشركة ثم 

لارتفاع القیمة السوقیة للشركة و لارتفاع أسعار 

2.525 , 2.884لتكون (

0.922

2.01 2.0105

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

 0.790,0.628  ,

ویمكن توضیح ھذا الانخفاض في أداء وربحیة الشركة في الشكل الآتي :

) للشركة الصناعیة العراقیة للسجاد و المفروشات 
2010بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة (

و یرجع سبب ھذا الانخفاض في الأداء والربحیة إلى ظروف (مالیة أو سیاسیة أو اقتصادیة ) إذ 

مما ینعكس على القیمة السوقیة للشركة  لأسھم تكون أكثر تأثرا بالظروف الخارجیة

) إذ تسجل أداء و ربحیة ضعیفة للشركة ثم 

لارتفاع القیمة السوقیة للشركة و لارتفاع أسعار 

لتكون (2014 و 

0.822

2.011 2.0115
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 0.822  ,0.790

ویمكن توضیح ھذا الانخفاض في أداء وربحیة الشركة في الشكل الآتي :

Tobin 's q) للشركة الصناعیة العراقیة للسجاد و المفروشات (
بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة (

و یرجع سبب ھذا الانخفاض في الأداء والربحیة إلى ظروف (مالیة أو سیاسیة أو اقتصادیة ) إذ 

لأسھم تكون أكثر تأثرا بالظروف الخارجیة

Tobin 's q) إذ تسجل أداء و ربحیة ضعیفة للشركة ثم (

لارتفاع القیمة السوقیة للشركة و لارتفاع أسعار  3.617

و  2013في 

0.79

2.0115 2.012 2.0125

IITC شركة

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

0.992 ,0.822 

ویمكن توضیح ھذا الانخفاض في أداء وربحیة الشركة في الشكل الآتي :

(Tobin 's q) قیم معادلة 
بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة (

و یرجع سبب ھذا الانخفاض في الأداء والربحیة إلى ظروف (مالیة أو سیاسیة أو اقتصادیة ) إذ 

لأسھم تكون أكثر تأثرا بالظروف الخارجیة

  الانخفاض في الربحیة .

  شركة الخیاطة الحدیثة

(Tobin 's qتنخفض نسبة 

3.617بنسبة  

في النسبة تنخفض 

0.628

2.0125 2.013

شركة

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

0.992النسب خلال الفترة المحددة (

ویمكن توضیح ھذا الانخفاض في أداء وربحیة الشركة في الشكل الآتي :) 

) قیم معادلة 10
بسوق العراق للأوراق المالیة للفترة ( المدرجة

  *الشكل من إعداد الباحثة

و یرجع سبب ھذا الانخفاض في الأداء والربحیة إلى ظروف (مالیة أو سیاسیة أو اقتصادیة ) إذ 

لأسھم تكون أكثر تأثرا بالظروف الخارجیة

الانخفاض في الربحیة .

شركة الخیاطة الحدیثة

تنخفض نسبة  2011

 2012ترتفع ھذه النسبة في 

تنخفض ثم  سنةسھم في نھایة ال

0.628

2.013 2.0135

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

النسب خلال الفترة المحددة (

2010 -2014  (

4-10شكل (*
المدرجة                    

*الشكل من إعداد الباحثة

و یرجع سبب ھذا الانخفاض في الأداء والربحیة إلى ظروف (مالیة أو سیاسیة أو اقتصادیة ) إذ 

لأسھم تكون أكثر تأثرا بالظروف الخارجیةإن أسعار ا

الانخفاض في الربحیة . عنفضلا 

شركة الخیاطة الحدیثة

2011و 2010

ترتفع ھذه النسبة في 

سھم في نھایة ال

0.702

2.014 2.0145

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

النسب خلال الفترة المحددة (

)2010

     *
                

*الشكل من إعداد الباحثة
 

و یرجع سبب ھذا الانخفاض في الأداء والربحیة إلى ظروف (مالیة أو سیاسیة أو اقتصادیة ) إذ 

إن أسعار ا

فضلا 

شركة الخیاطة الحدیثة 7-

2010في 

ترتفع ھذه النسبة في 

سھم في نھایة الالأ

2.0145
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ذ تجاوزت النسبة الواحد الصحیح ویمكن إداء و ربحیة عالیة للشركة أتحقیق  یعنيوھذا   التوالي

  -تي :توضیح ھذه النسب في الشكل الآ

  

    ) لشركة الخیاطة الحدیثة المدرجة بسوق العراق (Tobin 's qقیم معادلة  )4-11(*شكل     
  )2014 - 2010المالیة للفترة ( للأوراق                                   

  
  *الشكل من إعداد الباحثة

  
  شركة إنتاج الألبسة الجاھزة 8-

) لیبدأ نشاطھا بالارتفاع في 0.236بنسبة (2010 تبدأ ھذه الشركة بأداء وربحیة منخفضة في 

لیكون الأداء عالي وتحقق ربحیة جیدة ثم تنخفض  )3.948,  3.096بنسبة ( 2012و 2011

) لتسجل أیضا أداء عالي و ربحیة جیدة و 2.812نسبة (تصل إلى  2013انخفاضا طفیفا في 

) وقد یرجع سبب ھذا الارتفاع إلى 5.485( 2014لكنھا ترتفع بشكل قیاسي لتكون النسبة في 

) مع الزیادة في عدد الأسھم التي 8.450الذي وصل إلى ( 2014ارتفاع سعر السھم في نھایة 

0.698
0.84

3.617

2.525

2.884

0
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 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

تمتلكھا الشركة في نھایة ھذا العام فینعكس ذلك ایجابیا على القیمة السوقیة للشركة مما یزید 

  

        

كل الشركات الصناعیة العراقیة (عینة 

التوقعات 

2

3

4

5

6

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

تمتلكھا الشركة في نھایة ھذا العام فینعكس ذلك ایجابیا على القیمة السوقیة للشركة مما یزید 

  -الشكل الآتي :

      لشركة أنتاج الألبسة الجاھزة المدرجة في سوق 

كل الشركات الصناعیة العراقیة (عینة 

التوقعات عن مستوى 

0

1

2

3

4

2010

0.236

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

تمتلكھا الشركة في نھایة ھذا العام فینعكس ذلك ایجابیا على القیمة السوقیة للشركة مما یزید 

الشكل الآتي :

لشركة أنتاج الألبسة الجاھزة المدرجة في سوق 
(  

كل الشركات الصناعیة العراقیة (عینة 

عن مستوى و كاملة 

2010
2011

0.236

3.096

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
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تمتلكھا الشركة في نھایة ھذا العام فینعكس ذلك ایجابیا على القیمة السوقیة للشركة مما یزید 

الشكل الآتي :ویمكن توضیح ذلك في 

لشركة أنتاج الألبسة الجاھزة المدرجة في سوق 
2010 -2014(

كل الشركات الصناعیة العراقیة (عینة الذي یجمع 

و كاملة البحث) المدرجة في سوق العراق لإعطاء صورة واضحة 

2011

3.096

IRMC
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تمتلكھا الشركة في نھایة ھذا العام فینعكس ذلك ایجابیا على القیمة السوقیة للشركة مما یزید 

ویمكن توضیح ذلك في  

لشركة أنتاج الألبسة الجاھزة المدرجة في سوق 
2010للأوراق المالیة للفترة(

الذي یجمع و أما الشكل الآتي یوضح مستوى أداء وربحیة 

البحث) المدرجة في سوق العراق لإعطاء صورة واضحة 

2012

3.948

IRMCشركة

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

تمتلكھا الشركة في نھایة ھذا العام فینعكس ذلك ایجابیا على القیمة السوقیة للشركة مما یزید 

 2014سھم الشركة في 

Tobin 's q  لشركة أنتاج الألبسة الجاھزة المدرجة في سوق
للأوراق المالیة للفترة( 

و أما الشكل الآتي یوضح مستوى أداء وربحیة 

البحث) المدرجة في سوق العراق لإعطاء صورة واضحة 

  لشركات خلال فترة البحث .

2013

2.812

شركة

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

تمتلكھا الشركة في نھایة ھذا العام فینعكس ذلك ایجابیا على القیمة السوقیة للشركة مما یزید 

سھم الشركة في فرص الاستثمار لأ

Tobin 's qقیم معادلة ) 
 العراق                            

  *الشكل من إعداد الباحثة

و أما الشكل الآتي یوضح مستوى أداء وربحیة 

البحث) المدرجة في سوق العراق لإعطاء صورة واضحة 

لشركات خلال فترة البحث .

2014

5.485

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

تمتلكھا الشركة في نھایة ھذا العام فینعكس ذلك ایجابیا على القیمة السوقیة للشركة مما یزید 

فرص الاستثمار لأ

) 4-12(*شكل 
                           

*الشكل من إعداد الباحثة

و أما الشكل الآتي یوضح مستوى أداء وربحیة 

البحث) المدرجة في سوق العراق لإعطاء صورة واضحة 

لشركات خلال فترة البحث .المستقبلیة ل

5.485

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

تمتلكھا الشركة في نھایة ھذا العام فینعكس ذلك ایجابیا على القیمة السوقیة للشركة مما یزید 

فرص الاستثمار لأ

*شكل   
                           

*الشكل من إعداد الباحثة
  

و أما الشكل الآتي یوضح مستوى أداء وربحیة 

البحث) المدرجة في سوق العراق لإعطاء صورة واضحة 

المستقبلیة ل



 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

  

      

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

    لكل الشركات الصناعیة العراقیة المدرجة 

7.436

2.43

1.522

2.746

2.424

0.922
0.6980.236

2010

IBPM

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

لكل الشركات الصناعیة العراقیة المدرجة 
  العراق للأوراق المالیة خلال فترة البحث

7.436

2.43

1.522

2.746

2.424

0.922
0.6980.236

2011

IMAP

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

لكل الشركات الصناعیة العراقیة المدرجة 
العراق للأوراق المالیة خلال فترة البحث

6.982

2.615

1.797

3.244

2.324

0.822

0.84

3.096

2011

عنوان المخطط
IBSD

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا
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Tobin 's q  لكل الشركات الصناعیة العراقیة المدرجة

العراق للأوراق المالیة خلال فترة البحث

4.68

0.963

1.648

3.629

2.379

0.79

3.617

3.948

2012

عنوان المخطط
IICM

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

Tobin 's qقیم معادلة 
العراق للأوراق المالیة خلال فترة البحث

4.68

0.963

1.648

3.629

2.379

0.79

3.617

3.948

2013

عنوان المخطط
IIEW IITC

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

قیم معادلة  )13-4
العراق للأوراق المالیة خلال فترة البحث بسوق                            

  *الشكل من إعداد الباحثة 

3.009

0.893

2.567

2.876

2.019
0.628

2.525

2.812

2013

IITC IMOS

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لھا

4(*شكل 
                            

*الشكل من إعداد الباحثة 

2.178

0.803

2.011

2.524

1.581
0.702

2.884

5.485

2014

IMOS IRMC

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

                            

  
*الشكل من إعداد الباحثة 

2.178

0.803

2.011

2.524

1.581
0.702

2.884

5.485
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  طریقة الآتیة :بال Tobin 's qبیة الخاصة بمعادلة اوتم توضیح العملیات الحس

  شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف 1-

     بالدینار ) القیمة السوقیة لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف4-43جدول (*          
أسعار   السنوات

  الإغلاق
  القیمة السوقیة للأسھم  عدد الأسھم

  بالدینار
2010 8.2 270000000 2214000000 
2011 6.9 540000000 3726000000 
2012 4.2 540000000 2268000000 
2013 2.72 1080000000 2937600000 
2014 1.7 1080000000 1836000000 

  

  لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف Tobin 's q) معادلة 4-44جدول (*        
                      Q     =    MVE   DEBT )  +   / (TA                

المطلوبات   القیمة السوقیة  السنوات
  الأجل قصیرة 

الأصول قصیرة 
  الأجل

المطلوبات طویلة 
  الأجل

أصول  يأجمال
  الشركة

2010 2214000000 37211671 91666784 292562814 329774485 
2011 3726000000 24617363 325535377 543861528 568478891 
2012 2268000000 5545054 225078263 549592877 555137931 
2013 2937600000 5139752 657921258 1129772028 1134911780 
2014 1836000000 18290852 533705534 1087224827 1105515679 

  
  

  المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات الطبیة شركة 2-
  

المنصور للصناعات الدوائیة                                            ) القیمة السوقیة لشركة 4-45جدول (*        
  بالدینار و المستلزمات الطبیة                                          

أسعار   السنوات
  الإغلاق

  القیمة السوقیة للأسھم  الأسھمعدد 
  بالدینار

2010 2.760 2499633675 6898988943 
2011 2.820 3234633675 9121666964 
2012 1.210 3234633675 3913906747 
2013 0.9 6469267350 5822340615 
2014 0.840 6469267350 5434184574 
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                  و المستلزمات   المنصور للصناعات الدوائیةلشركة  Tobin 's qمعادلة  )4-46*جدول (      
  الطبیة                                                            

                               Q     =    MVE   DEBT )  +   / (TA  
المطلوبات   القیمة السوقیة  السنوات

  الأجل قصیرة 
الأصول قصیرة 

  الأجل
المطلوبات طویلة 

  الأجل
أصول  يأجمال

  الشركة
2010 6898988943 266372909 2267844605 2971440914 3237813823 

2011 9121666964 330098365 2834014722 3563499255 3893597620 

2012 3913906747 1210080017 4101203065 3894261857 5104341874 

2013 5822340615 446221383 6660922180 7393645026 7839866409 

2014 5434184574 889140598 7040293813 7272443016 8161583614 

  
  شركة بغداد للمشروبات الغازیة 3-

  
  بالدینار ) القیمة السوقیة لشركة بغداد للمشروبات الغازیة4-47*جدول (            

أسعار   السنوات
  الإغلاق

  للأسھمالقیمة السوقیة   عدد الأسھم
  بالدینار          

2010 1.100 125000000000 137500000000  
2011 1.540 125000000000 192500000000  
2012 1.490 133000000000 198170000000 
2013 2.990 133000000000 397670000000 
2014 2.260 133000000000 300580000000 

  
    لشركة بغداد للمشروبات الغازیة Tobin 's q) معادلة 4-48*جدول (                

Q                                      = MVE   DEBT )  +   / (TA  
المطلوبات   القیمة السوقیة  السنوات

  الأجل قصیرة 
الأصول قصیرة 

  الأجل
المطلوبات طویلة 

  الأجل
أصول  يأجمال

  الشركة
2010 137500000000 3455723272 59140590568 146538458209 149994181481 
2011 192500000000 3319690430 70089827019 150175142198 153494832628 
2012 198170000000 6518508252 85623904698 167196140462 173714648714 
2013 397670000000 12820769610 102139931422 175716533376 188537302986 
2014 300580000000 7865089114 101173161080 189327491414 197192580528 
  

  الشركة العراقیة لصناعة الكرتون 4-

       بالدینار  ) القیمة السوقیة للشركة العراقیة لصناعة الكرتون4-49*جدول (           
أسعار   السنوات

  الإغلاق
   القیمة السوقیة للأسھم  عدد الأسھم

  بالدینار          
2010 1.460 7590000000 11081400000 
2011 1.170 7590000000 8880300000 
2012 0.910 7590000000 6906900000 
2013 0.700 7590000000 5313000000 
2014 0.450 7590000000 3415500000 
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    الكرتونالعراقیة لصناعة شركة لل Tobin 's q) معادلة 4-50جدول (*                  
Q                                      =    MVE   DEBT )  +   / (TA  

 المطلوبات قصیرة   القیمة السوقیة  السنوات
  الأجل

الأصول قصیرة 
  الأجل

المطلوبات طویلة 
  الأجل

أصول  يأجمال
  الشركة

2010 11081400000 781157335 3376402652 3632305387 4413462722 
2011 8880300000 644705748 2057993428 2396037242 3040742990 
2012 6906900000 910888233 634746772 1474426456 2385314689 
2013 5313000000 529876953 769160144 1892443728 2422320681 
2014 3415500000 1379519909 413310466 590154310 1969674219 

  
  الشركة العراقیة للأعمال الھندسیة 5-

  بالدینار العراقیة للأعمال الھندسیةشركة لالقیمة السوقیة ل )4-51جدول (*           
أسعار   السنوات

  الإغلاق
  القیمة السوقیة للأسھم  عدد الأسھم

  بالدینار          
2010 3.550 1000000000 3550000000 
2011 3.000 1000000000 3000000000 
2012 2.450 1000000000 2450000000 
2013 1.600 1500000000 2400000000 
2014 0.900 1500000000 1350000000 

  
  للشركة العراقیة للأعمال الھندسیة Tobin 's q) معادلة 4-52*جدول (                    

Q                                         =  MVE   DEBT )  +   / (TA  
المطلوبات   القیمة السوقیة  السنوات

  الأجل قصیرة 
الأصول قصیرة 

  الأجل
المطلوبات طویلة 

  الأجل
أصول  يأجمال

  الشركة
2010 3550000000 336743014 1236030635 1287706706 1624449720 

2011 3000000000 348163531 463765388 1566949456 1915112987 

2012 2450000000 46203313 212597520 1576636016 1622839328 

2013 2400000000 55238573 450502299 1857256816 1912495389 

2014 1350000000 44452151 336580890 1698898273 1743350424 
  

  الشركة العراقیة للسجاد والمفروشات 6-

  بالدینار المفروشات) القیمة السوقیة للشركة العراقیة للسجاد و 4-53*جدول (           
أسعار   السنوات

  الإغلاق
  القیمة السوقیة للأسھم  عدد الأسھم

  بالدینار         
2010 4.800 500000000 2400000000 
2011 5.000 500000000 2500000000 
2012 4.600 500000000 2300000000 
2013 4.150 500000000 2075000000 
2014 4.250 500000000 2125000000 
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  العراقیة للسجاد و المفروشات شركة لل Tobin 's q) معادلة 4-54جدول (*            
Q                                       =    MVE   DEBT )  +   / (TA  

 المطلوبات قصیرة   القیمة السوقیة  السنوات
  الأجل

الأصول قصیرة 
  الأجل

المطلوبات طویلة 
  الأجل

أصول  يأجمال
  الشركة

2010 2400000000 995287690 2624486524 1885463364 2880751054 

2011 2500000000 1268696343 3062573754 1884937124 3153633467 

2012 2300000000 1118743,837 2939836120 1934290114 3053033951 

2013 2075000000 1471044596 3369420015 2005728484 3476773080 

2014 2125000000 1109711840 3070287401 2059983437 3169695277 
  

  شركة الخیاطة الحدیثة 7-

  بالدینار ) القیمة السوقیة لشركة الخیاطة الحدیثة4-55*جدول (                  
أسعار   السنوات

  الإغلاق
         القیمة السوقیة للأسھم  عدد الأسھم

  بالدینار         
2010 0.740 900000000 666000000 
2011 0.740 900000000 666000000 
2012 3.570 900000000 3213000000 
2013 2.800 900000000 2520000000 
2014 3.500 900000000 3150000000 

  
  

  لشركة الخیاطة الحدیثة Tobin 's q) معادلة 4-56*جدول (                   
Q                                          = MVE   DEBT )  +   / (TA  

المطلوبات   القیمة السوقیة  السنوات
  الأجل قصیرة 

الأصول قصیرة 
  الأجل

المطلوبات طویلة 
  الأجل

أصول  يأجمال
  الشركة

2010 666000000 351994409 1007478869 780342124 1132336533 

2011 666000000 126423023 812920750 792648434 919371874 

2012 3213000000 123096853 801330508 798275021 921371874 

2013 2520000000 132499991 923680741 914437527 1046937518 

2014 3150000000 128166605  958347242 1035222493 1163389097 
  

  شركة إنتاج الألبسة الجاھزة 8-

   بالدینار   القیمة السوقیة لشركة إنتاج الألبسة الجاھزة )4-57جدول (*             
أسعار   السنوات

  الإغلاق
  القیمة السوقیة للأسھم  عدد الأسھم  

2010 2.410 720000000 1735200000 
2011 6.400 1350005049 8640032314 
2012 7.000 1500000000 10500000000 
2013 5.000 1593300000 7966500000 
2014 8.450 1593300000 13463385000 
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  لشركة إنتاج الألبسة الجاھزة Tobin 's q) معادلة 4 - 58*جدول (                   
Q                                                 = MVE   DEBT )  +   / (TA  

 المطلوبات قصیرة   القیمة السوقیة  السنوات
  الأجل

قصیرة الأصول 
  الأجل

المطلوبات طویلة 
  الأجل

أصول  يأجمال
  الشركة

2010 1735200000 6744574441 7820653834 1220429374 7965003815 

2011 8640032314 1314997513 2694803624 1521866745 2836864258 

2012 10500000000 1131450364 2559235899 1560588243 2692038607 

2013 7966500000 1620486165 2111088273 1610363464 3230849629 

2014 13463385000 945202070 1189483693 1791457928 2736659998 

  عداد الباحثةإالجداول من *
  المصدر: القوائم المالیة و التقاریر السنویة المنشورة على موقع سوق العراق للأوراق المالیة 

  
خلال استخراج  من 2015 ویمكن توقع الأداء و الربحیة للشركات الصناعیة (عینة البحث) لسنة 

یح ذلك في الجدول ویتم توض )2014 -2010لسنة ( (Tobin 's q)التغیر في نسب معادلة 

  -الآتي:
  

 2015توقع أداء وربحیة الشركات الصناعیة العراقیة (عینة البحث) لسنة  )4-59*جدول (

نسبة التغیر في معادلة   الشركة اسم   ت
  Tobin 's q   لسنة

)2014-2010(  

التوقعات 
  المستقبلیة

     الأداء 
الربحیة      و
  المتوقعة  

  عالي 69.262 22.242  إنتاج الألبسة الجاھزة 1
  عالي 8.731  3.132  الخیاطة الحدیثة 2
  عالي 2.761 0.081-  العراقیة لصناعة الكرتون 3
  عالي 2.522 0.321  للمشروبات الغازیةبغداد  4
  ليعا 1.423 0.707 -  بغداد لصناعة مواد التغلیف 5
  ليعا 1.399 0.348-  العراقیة للأعمال الھندسیة 6
  ضعیف 0.588 0.239-  العراقیة للسجاد والمفروشات 7
المنصور للصناعات الدوائیة  8

  والمستلزمات الطبیة
  ضعیف 0.509 0.670-

  من إعداد الباحثة *الجدول    
  

) 2014 - 2010توصلت الباحثة من خلال استخراج التغیر لسنة ( أعلاهجدول المن خلال 

إنتاج لشركة  اً عالی,أن أداء وربحیة الشركات سیكون  2015لمعرفة الأداء والربحیة المتوقع لسنة 
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 للمشروبات الغازیةبغداد و  العراقیة لصناعة الكرتونو  الخیاطة الحدیثةو  الألبسة الجاھزة

إذ تجاوزت النسبة الواحد  الھندسیة للأعمال العراقیة والشركة التغلیف مواد لصناعة بغداد شركة

أعلى نسبة لتوقع الأداء الجید والربحیة العالیة  إنتاج الألبسة الجاھزةو قد حققت شركة الصحیح 

وشركة  راقیة للسجاد والمفروشاتالعوأما الشركة البحث  مدةنتیجة لارتفاع القیمة السوقیة خلال 

إذ إن النسب لم داء و الربحیة ضعیف فكان الأ المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة

انخفاض القیمة السوقیة نتیجة  ما ینعكس على أداء وربحیة الشركةتتجاوز الواحد الصحیح م

  .فتكون فرص الاستثمار لأسھم ھذه الشركات غیر مناسبة و ضعیفة 
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  المبحث الرابع                           
  

الفرضیة الثانیة                                          اختبار                               
      في الإفصاح  بین درجة الشفافیة ذات دلالة إحصائیةعلاقة ارتباط  (توجد     

 )المستقبلیة للشركات والتوقعاتفي السوق وأسعار الإغلاق للأسھم        

 , الإغلاق للأسھم أكثر تعبیرا عن الشفافیة في الإفصاح لأسعار الأسھم في السوقأسعار  دتع

لذلك ستعتمد الباحثة على أسعار الإغلاق لیتم مقارنتھا  بدرجة الشفافیة في الإفصاح والتوقعات 

المستقبلیة للشركات المدرجة بالسوق (عینة البحث) لمعرفة مدى علاقة الارتباط بین ھذه 

ویمكن فحص ھذه العلاقة لكل فمن خلال معامل الارتباط سیتم تحدید طبیعة العلاقة المتغیرات 

أسعار  ھو نتیجة ارتفاع درجة الشفافیة في الإفصاح إن ارتفاع  إذ, ركة من عینة البحث ش

وبالتالي ارتفاع التوقعات المستقبلیة وھذا یعني إن العلاقة ستكون طردیة ولذلك سیتم الإغلاق 

  -على عینة البحث ویمكن توضیحھا بالشكل الآتي :إحصائیا اختبار مدى صحة ھذه العلاقة 

  
  

                                                            
  علاقة طردیة   علاقة طردیة  

  
  
  
  
  
  
  
  

  علاقة طردیة             
  طبیعة العلاقة بین متغیرات البحث )4-14(*شكل                            

  
  *الشكل من إعداد الباحثة

  
  
 
 
 
  

              الإغلاق أسعار
 للأسھم

         في الشفافیة درجة
 الإفصاح

 التوقعات المستقبلیة
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 شركة بغداد لصناعة مواد التغلیف أولا:
  

   درجة الشفافیة في الإفصاح لشركة التوقعات المستقبلیة و سعر الإغلاق و )4-60(جدول *   
 البحث فترة خلال  فلصناعة مواد التغلی  بغداد                                

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصیل  ت
 1.700 2.720 4.200 6.900 8.200  سعر الإغلاق (دینار/للسھم) 1
2 Tobin's q 7.436 6.982 4.680 3.009 2.178 
 %49  %53  %46  %49  %49  درجة الشفافیة % 3

  
وفي نفس السنة ترتفع نسبة  2010نلاحظ في الجدول أعلاه ارتفاع سعر الإغلاق في سنة 

Tobin 's q  للتوقعات المستقبلیة للشركة مما یدل على وجود علاقة طردیة بین أسعار الإغلاق

وتنخفض معھ  1.700لیصل إلى  2014ینخفض سعر الإغلاق في  بینماوالتوقعات المستقبلیة 

سبب وجود ھذه العلاقة القویة بین ویمكن ملاحظة التوقعات المستقبلیة للشركة في نفس السنة 

على القیمة السوقیة للأسھم في استخراج نسبة معادلة  Tobin 's qالمتغیرین ھو اعتماد نسبة 

Tobin 's q  وسیتم تأكید ھذه العلاقة بین المتغیرین على الشركات الأخرى لعینة البحث, أما

) فمن  Tobin 's qالإغلاق ونسبة علاقة درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة بالمتغیرین (سعر 

انخفاض درجة الشفافیة خلال فترة البحث إذ تكون منخفضة على خلال البیانات أعلاه نلاحظ 

 2013إلا إنھا ترتفع في سنة  الرغم من ارتفاع أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة

ة ترتفع نسبة التوقعات وفي ھذه السنوھي درجة مقبولة للشفافیة في الإفصاح % 53بنسبة 

وھي نسبة عالیة, أما علاقة درجة الشفافیة في الإفصاح بالتوقعات   3.009المستقبلیة بنسبة 

كلما زادت درجة الشفافیة في الإفصاح تمكن المستفیدین ففھي علاقة طردیة المستقبلیة للشركة 

فیة في الإفصاح انخفاض درجة الشفا إلا إنمن الحصول على توقعات مستقبلیة أكثر دقة 

فأن النتیجة ستكون عكسیة إلا أن  ارتفاع نسب التوقعات المستقبلیة لأسباب تم ذكرھا وللشركة 

لذلك یمكن التأكد من مدى صحة للشركات الأخرى لعینة البحث قد تكون طردیة  العلاقة

وتم  ,البسیط  معامل الارتباطاستخدام من خلال الارتباط فیما إذا كان طردي أو عكسي 

 استخراج نسب التغیر لھذه المتغیرات للحصول على نتائج أكثر دقة .

 

 

  
  



 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

      خلال 

 
 

  
درجة الشفافیة في 

2010 

أما درجة 

لكن ھذه الدرجة لا تعطي نتائج طردیة 

ومن خلال استخدام معامل 

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

Tobin 's q  خلال

 2014  
% %(38) 
% %(28) 

%(8) 

درجة الشفافیة في 
  فترة البحث

2010من خلال الشكل أعلاه نلاحظ الارتفاع لسعر الإغلاق والتوقعات المستقبلیة في سنة 

أما درجة وھذا یعني أن العلاقة طردیة 

لكن ھذه الدرجة لا تعطي نتائج طردیة 

ومن خلال استخدام معامل 

1.7 2.178

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

Tobin 's qالتغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و 
  لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف
 2013 
% %(35)
% %(36)
 15%  

درجة الشفافیة في التوقعات المستقبلیة و 
فترة البحث خلال

من خلال الشكل أعلاه نلاحظ الارتفاع لسعر الإغلاق والتوقعات المستقبلیة في سنة 

وھذا یعني أن العلاقة طردیة 

لكن ھذه الدرجة لا تعطي نتائج طردیة 

ومن خلال استخدام معامل , 

2014

4.2

2.72 3.009

2.178

0.53
0.49
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التغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و 
لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف

2011 2012 
% (39)%
%  %(33)

%(6) 

التوقعات المستقبلیة و 
خلال لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف

من خلال الشكل أعلاه نلاحظ الارتفاع لسعر الإغلاق والتوقعات المستقبلیة في سنة 

وھذا یعني أن العلاقة طردیة 

لكن ھذه الدرجة لا تعطي نتائج طردیة بشكل مقبول 

, والتوقعات المستقبلیة للشركة في نفس السنة 

2012
2013

2014

8.2

6.9 6.982

4.68

0.46
0.53
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التغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و 
لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف

2011
%  %(16)

%  %(6)
  %0الشفافیة في 

التوقعات المستقبلیة و الإغلاق وسعر 
لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف

من خلال الشكل أعلاه نلاحظ الارتفاع لسعر الإغلاق والتوقعات المستقبلیة في سنة 

وھذا یعني أن العلاقة طردیة  2014نخفاض بشكل تدریجي في سنة 

بشكل مقبول %53 

والتوقعات المستقبلیة للشركة في نفس السنة 

2010
2011

2012

7.436

0.49
0.49
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والتوقعات المستقبلیة لھاالمدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

التغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و 
لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف البحث

%الإغلاق التغیر في سعر
  Tobin 's q%

الشفافیة في  التغیر في درجة 

  *الجدول من إعداد الباحثة

سعر علاقة المتغیرات (
لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف

من خلال الشكل أعلاه نلاحظ الارتفاع لسعر الإغلاق والتوقعات المستقبلیة في سنة 

نخفاض بشكل تدریجي في سنة 

53%بنسبة  2013

والتوقعات المستقبلیة للشركة في نفس السنة 

  -تم التوصل إلى النتائج الآتیة :

0
1
2

3

4

5

6

7

8

9

2010

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

التغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و  )61
البحث فترة                           
  التفاصیل

التغیر في سعر
 Tobin 's qالتغیر في

التغیر في درجة 
  %الإفصاح

*الجدول من إعداد الباحثة

علاقة المتغیرات ( )
لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف )الإفصاح

من خلال الشكل أعلاه نلاحظ الارتفاع لسعر الإغلاق والتوقعات المستقبلیة في سنة 

نخفاض بشكل تدریجي في سنة 

2013الشفافیة فترتفع في سنة 

والتوقعات المستقبلیة للشركة في نفس السنة 

تم التوصل إلى النتائج الآتیة :

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

4-61(جدول 
                           

التفاصیل     ت
التغیر في سعرنسبة  1
التغیر فينسبة  2
التغیر في درجة نسبة  3

الإفصاح
*الجدول من إعداد الباحثة      

)4-15شكل (
الإفصاح

من خلال الشكل أعلاه نلاحظ الارتفاع لسعر الإغلاق والتوقعات المستقبلیة في سنة 

نخفاض بشكل تدریجي في سنة لاوتأخذ با

الشفافیة فترتفع في سنة 

والتوقعات المستقبلیة للشركة في نفس السنة لسعر الإغلاق 

تم التوصل إلى النتائج الآتیة :الارتباط 

سعر الإغلاق

Tobin 's q

درجة الشفافیة 
في الإفصاح

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

جدول *   
                           

      
  
  

شكل (*

  
من خلال الشكل أعلاه نلاحظ الارتفاع لسعر الإغلاق والتوقعات المستقبلیة في سنة 

وتأخذ با

الشفافیة فترتفع في سنة 

لسعر الإغلاق 

الارتباط 

  

سعر الإغلاق

Tobin 's q

درجة الشفافیة 
في الإفصاح
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  ارتباط عكسي                  ارتباط طردي                 

  قوي جدا  قوي  متوسط  ضعیف  ضعیف جدا  ضعیف جدا  ضعیف  متوسط  قوي  قوي جدا
1  0.9   0.7   0.5      0.3 0 0.3-  0.5-   0.7-   0.9-     1-   
  
  
  
  

  لمعامل الارتباط) طبیعة قوة العلاقة 4-16*شكل (                       
  ) pptالارتباط الخطي البسیط ocw.kku.edu.sa:(*المصدر

  
) وھي (0.993علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة عند مستوى 

  -علاقة طردیة قویة جدا ویمكن توضیحھا في الجدول الآتي :
  

علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                           )4-62جدول (*             
  لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف                                    

المتغیر المعتمد                                         
  المتغیر المستقل                        

    أسعار الإغلاق
)Y( 

 X(  0.993( التوقعات المستقبلیة

  طردي قوي جدا  طبیعة العلاقة
  

عند علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسیة أما 

  ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :نتیجة انخفاض درجة الشفافیة للشركة ) - 0.236مستوى (
  

) علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و أسعار الإغلاق                                           4-63جدول (*               
  لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف                                    

المتغیر المعتمد                                          
  المتغیر المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 - X(  0.236درجة الشفافیة في الإفصاح (

  عكسي ضعیف جدا  طبیعة العلاقة
  
  

عند مستوى  علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة فكانت عكسیةأما 

  -) بسبب انخفاض مستوى الشفافیة في الإفصاح ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :-0.295(

  
  

 ارتباط تام عكسي ارتباط تام طردي
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) علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة                                           4 -64جدول (*             
  بغداد لصناعة مواد التغلیفلشركة                                    

المتغیر المعتمد                                         
  المتغیر المستقل                        

 التوقعات المستقبلیة
)Y( 

 - X(  0.295درجة الشفافیة في الإفصاح (

  عكسي ضعیف جدا  طبیعة العلاقة
  
  

  والمستلزمات الطبیةشركة المنصور للصناعات الدوائیة  ثانیاً:
  
المنصور للصناعات                      ) سعر الإغلاق ودرجة الشفافیة في الإفصاح لشركة 4-65جدول (*

  فترة البحث لخلا والمستلزمات الطبیة الدوائیة                               

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصیل  ت
 0.840 0.900  1.210 2.820 2.760  (دینار/للسھم)سعر الإغلاق  1
2 Tobin's q 2.430 2.615 0.963 0.893 0.803 
 %52 %53 %51 %50 %50  درجة الشفافیة % 3

  
دینار وترتفع نسبة  2.820بمبلغ   2011یرتفع سعر الإغلاق في سنة  من خلال البیانات أعلاه

في نفس السنة لذلك تكون العلاقة طردیة بین المتغیرین أما  2.615التوقعات المستقبلیة بنسبة 

وھي نسبة مقبولة للشفافیة  50%وصلت النسبة إلى  2011درجة الشفافیة في الإفصاح في سنة 

% على الرغم من 53بنسبة  2013في الإفصاح وترتفع درجة الشفافیة في الإفصاح في سنة 

فأن درجة الشفافیة كانت مقبولة خلال فترة  وبشكل عام  0.893الضعیفة  Tobin 's qنسبة 

  -وقد تم استخراج نسبة التغیر في الجدول الآتي :البحث 

  

      خلال  Tobin 's q) التغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و 4-66جدول (*   
  الطبیةالبحث لشركة المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات  فترة                

  2014 2013 2012 2011  السنة                   التفاصیل  ت
 %(6.667) %(25.620) %(57.092) %2.174  % الإغلاق التغیر في سعرنسبة  1
 Tobin 's q   7.613% %(35.526) (47.034)%  %(10.078)  %التغیر فينسبة  2
الشفافیة في  التغیر في درجة نسبة  3

  % الإفصاح
0%  2% 3.923% 1.887)(% 

  
  
  



) علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                   

 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

  
   درجة الشفافیة في 
  

) علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                   

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسیة عند 

  -نتیجة انخفاض درجة الشفافیة للشركة ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :
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  الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

درجة الشفافیة في 
  فترة البحث 

المستقبلیة للشركة في 

) علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                   

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسیة عند 

نتیجة انخفاض درجة الشفافیة للشركة ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :
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درجة الشفافیة في التوقعات المستقبلیة و 
 لخلا والمستلزمات الطبیة

المستقبلیة للشركة في علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات 

) علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                   
  لشركة المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة

     أسعار الإغلاق
 

0.9 

  طردي قوي جدا

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسیة عند 

نتیجة انخفاض درجة الشفافیة للشركة ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :
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قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 والتوقعات المستقبلیة لھا

التوقعات المستقبلیة و 
والمستلزمات الطبیة

علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات 

) علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                   
لشركة المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة

أسعار الإغلاق
)Y( 

0.995

طردي قوي جدا

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسیة عند 

نتیجة انخفاض درجة الشفافیة للشركة ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :

2.82

2.615

0.5

2011 2012

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
والتوقعات المستقبلیة لھا

123 

التوقعات المستقبلیة و سعر الإغلاق و
والمستلزمات الطبیة المنصور للصناعات الدوائیة

علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات 

) علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                   
لشركة المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة

المتغیر المعتمد             
  المتغیر المستقل                        

  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسیة عند 

نتیجة انخفاض درجة الشفافیة للشركة ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :

1.21

0.963

0.51

2012

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
والتوقعات المستقبلیة لھاالمدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

سعر الإغلاق و) علاقة المتغیرات (
المنصور للصناعات الدوائیة

علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات 

) علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                   
لشركة المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة

المتغیر المعتمد                       
المتغیر المستقل                        

  )X( التوقعات المستقبلیة
  طبیعة العلاقة

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسیة عند 

نتیجة انخفاض درجة الشفافیة للشركة ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :

0.90.893

0.53

2013

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

) علاقة المتغیرات (
المنصور للصناعات الدوائیةلشركة 

علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات توضیح نتائج 

  

) علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                   67
لشركة المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة

                          
المتغیر المستقل                        

التوقعات المستقبلیة
طبیعة العلاقة

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسیة عند 

نتیجة انخفاض درجة الشفافیة للشركة ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :) 0

0.840.803

0.52

2014

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

) علاقة المتغیرات (4-17( شكل
لشركة ) الإفصاح        

توضیح نتائج ویمكن 

  -الجدول الآتي :

4-7جدول (* 
لشركة المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة                 

                 
المتغیر المستقل                        

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسیة عند 

- 0.891مستوى (

سعر 
الإغلاق

Tobin 's
q

درجة 
الشفافیة في 

الإفصاح

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

شكل*    
       

  
ویمكن 

الجدول الآتي :
  

      
                 

  
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسیة عند أما 

مستوى (

  

سعر 
الإغلاق

Tobin 's

درجة 
الشفافیة في 

الإفصاح
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المنصور                            لشركة  ) علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و أسعار الإغلاق4-68جدول (*    
  للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة                              

المتغیر المعتمد                                         
  المتغیر المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 - X(  0.891درجة الشفافیة في الإفصاح (

  قويعكسي      طبیعة العلاقة
  
  

عند مستوى علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة فكانت عكسیة أما 

  -) بسبب انخفاض مستوى الشفافیة في الإفصاح ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :- 0.851(
  

) علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة                                           4-69جدول (*      
  المستلزمات الطبیةللصناعات الدوائیة و المنصورلشركة                  

المتغیر المعتمد                                         
  المتغیر المستقل                        

 التوقعات المستقبلیة
)Y( 

 - X(  0.851درجة الشفافیة في الإفصاح (

  قوي جداعكسي   طبیعة العلاقة
  
  

  ثالثاَ: شركة بغداد للمشروبات الغازیة

        بغداد للمشروبات  ) سعر الإغلاق ودرجة الشفافیة في الإفصاح لشركة4-70جدول (*    
  فترة البحث لخلا الغازیة                                              

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصیل  ت
 2.260  2.990 1.490 1.540 1.100  سعر الإغلاق (دینار/للسھم) 1
2 Tobin's q 1.522 1.797 1.648 2.567 2.011 
 %53 %52 %48  %50 %48  درجة الشفافیة % 3

  
  

دینار وترتفع في  2.990بمبلغ  2013البیانات أعلاه یرتفع سعر الإغلاق في سنة من خلال 

وتسجل في نفس السنة درجة الشفافیة  2.567في نفس السنة بنسبة  Tobin 's qالمقابل نسبة 

% وھي درجة مقبولة و ترتفع درجة الشفافیة في الإفصاح بشكل طفیف 52في الإفصاح بنسبة 

% وفي نفس السنة ترتفع نسبة التوقعات المستقبلیة للشركة وأسعار 53بنسبة  2014في سنة 

  الإغلاق .
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درجة الشفافیة في التوقعات المستقبلیة و سعر الإغلاق و) علاقة المتغیرات (4-18شكل(*
  فترة البحث لخلا بغداد للمشروبات الغازیةلشركة  )الإفصاح 

  
  

      خلال  Tobin 's qالتغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و  )4-71جدول (*    
  الغازیةالبحث لشركة بغداد للمشروبات   فترة                             

  2014 2013 2012 2011  السنة                   التفاصیل  ت
 %(24.415) %100.671  %(3.247)  %40  % الإغلاق التغیر في سعرنسبة  1
 %Tobin 's q  18.068% (8.292)% 55.765% (21.660)  %التغیر فينسبة  2
الشفافیة  التغیر في درجة نسبة   3

  % في الإفصاح
4.167% (4)% 7.692% (1.923)% 

  
ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في 

  -الجدول الآتي :
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) علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                   4-72جدول (*      
  بغداد للمشروبات الغازیةلشركة                              

المتغیر المعتمد                                         
  المتغیر المستقل                        

    أسعار الإغلاق 
)Y( 

 X(  0.983( التوقعات المستقبلیة

  طردي قوي جدا  طبیعة العلاقة
  
  

الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عند مستوى علاقة الارتباط بین درجة أما 
  ) ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :0.833(
  

) علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و أسعار الإغلاق                                           4-73جدول (*         
  للمشروبات الغازیةبغداد لشركة                               

المتغیر المعتمد                                        
  المتغیر المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 X(  0.833درجة الشفافیة في الإفصاح (

  طردي قوي   طبیعة العلاقة
  
  

 )0.780عند مستوى (علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة فكانت أما 
  -الإفصاح ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :

  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة                                           ) 4-74جدول (*      
  بغداد للمشروبات الغازیةلشركة                               

المتغیر المعتمد                                        
  المتغیر المستقل                        

 التوقعات المستقبلیة
)Y( 

 X(  0.780درجة الشفافیة في الإفصاح (

  طردي قوي   طبیعة العلاقة
  
  

  الشركة العراقیة لصناعة الكرتونرابعاً: 
  
 العراقیة لصناعة الكرتون  شركةلسعر الإغلاق ودرجة الشفافیة في الإفصاح ل )4-75جدول (*

  فترة البحث لخلا

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصیل  ت
 0.450 0.700 0.910 1.170 1.460  سعر الإغلاق (دینار/للسھم)  1
2 Tobin's q 2.746 3.244 3.629 2.876 2.524  
 %48 %53 %50 %51  %55  درجة الشفافیة % 3
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دینار  وترتفع في  1.460  بمبلغ  2010   في سنةمن خلال الجدول أعلاه یرتفع سعر الإغلاق 

 Tobin 's qوھي نسبة عالیة لمقیاس  2.746نفس السنة التوقعات المستقبلیة للشركة بنسبة 

% مما یدل على 55وتسجل الشركة نسبة جیدة لدرجة الشفافیة في الإفصاح بنفس السنة وھي 

مدة وجود علاقة ارتباط طردیة بین المتغیرات ویمكن ملاحظة التغیر في ھذه المتغیرات خلال 

  البحث.
  

  
  

درجة الشفافیة في التوقعات المستقبلیة و سعر الإغلاق و) علاقة المتغیرات (4-19( شكل*
    فترة البحث لخلا العراقیة لصناعة الكرتونشركة لل )الإفصاح 

  
خلال  Tobin 's qالتغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و  )4-76(جدول *

  لصناعة الكرتونللشركة العراقیة  فترة البحث
  2014 2013 2012 2011        السنة           التفاصیل  ت
   التغیر في سعرنسبة  1

  % الإغلاق
(19.863)%  (22.222)%  (23.077)% (35.714)% 

 Tobin  التغیر فينسبة  2
's q %   

18.135% 11.868% (20.750)% (12.240)% 

 التغیر في درجة نسبة  3
 % الشفافیة في الإفصاح

7.273)(% 1.961)(% 6% (9.434)% 
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أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في  ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین

  -الجدول الآتي :
  

علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                    )4-77(جدول *       
  لصناعة الكرتونللشركة العراقیة                                
المتغیر المعتمد                                          

  المتغیر المستقل                        
   أسعار الإغلاق 

)Y( 

 X(  0.244( التوقعات المستقبلیة

  طردي ضعیف جدا  طبیعة العلاقة
  
  

فكانت عند مستوى علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق أما 

  ) ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :0.728(
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و أسعار الإغلاق                                            )4-78(جدول *         
  لصناعة الكرتونللشركة العراقیة                               

المتغیر المعتمد                                          
  المتغیر المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 X(  0.728درجة الشفافیة في الإفصاح (

  طردي قوي   طبیعة العلاقة
  
  

) -0.100علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة فكانت عند مستوى (أما 

  -توضیحھا بالجدول الآتي :الإفصاح ویمكن 
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة                                            )4-79(جدول *       
  لصناعة الكرتونللشركة العراقیة                               

المتغیر المعتمد                                     
  المتغیر المستقل                        

 التوقعات المستقبلیة
)Y( 

  - X(  0.100درجة الشفافیة في الإفصاح (
  عكسي ضعیف جدا  طبیعة العلاقة
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  خامساً: الشركة العراقیة للأعمال الھندسیة

العراقیة للأعمال الھندسیة  شركةلسعر الإغلاق ودرجة الشفافیة في الإفصاح ل) 4-80(جدول *
  فترة البحث لخلا

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصیل  ت
 0.900 1.600 2.450 3.000 3.550  سعر الإغلاق (دینار/للسھم) 1
2 Tobin's q 2.424 2.324 2.379 2.019 1.581 
 %39 %40 %38 %37 %47  درجة الشفافیة % 3

  
دینار وترتفع في  3.550بمبلغ  2010من خلال الجدول أعلاه یرتفع سعر الإغلاق في سنة 

وتسجل الشركة في ھذه السنة أعلى درجة  2.424نفس السنة التوقعات المستقبلیة للشركة بنسبة 
% وھي درجة ضعیفة إذ لم تفصح ھذه الشركة عن المعلومات 47للشفافیة في الإفصاح بنسبة 

  حث .الب مدةخلال 
  

خلال  Tobin 's qالتغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و ) 4-81(جدول *
  للشركة العراقیة للأعمال الھندسیة البحث فترة

  2014 2013 2012 2011السنة                    التفاصیل  ت
 التغیر في سعرنسبة  1

  % الإغلاق
(15.493)%  (18.333)%  (34.694)% (43.75)% 

 Tobin 's  التغیر فينسبة  2
q %  

(4.125)% 2.367% (15.132)% (21.694)% 

 التغیر في درجة نسبة  3
  % الشفافیة في الإفصاح

(21.277)% 2.703% 5.263% (2.5)% 

  
  

  
  

درجة الشفافیة في التوقعات المستقبلیة و سعر الإغلاق وعلاقة المتغیرات ( )4-20(شكل*
  فترة البحث لخلا العراقیة للأعمال الھندسیةشركة لل) الإفصاح 
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3
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0.39

0

1

2

3

4

5

6

7

2010 2011 2012 2013 2014

درجة 
الشفافیة في 

الإفصاح

التوقعات 
المستقبلیة

أسعار 
الإغلاق



قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
 والتوقعات المستقبلیة لھاالمدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

  الباحثة : ھدى الجمیلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

130 
 

ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في 

  -الجدول الآتي :
  

علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                         ) 4-82(جدول *       
  العراقیة للأعمال الھندسیةشركة لل                            

المتغیر المعتمد                                        
  المتغیر المستقل                        

   أسعار الإغلاق 
)Y( 

 X(  0.923( التوقعات المستقبلیة

  طردي قوي جدا  طبیعة العلاقة
  
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عند مستوى أما 

  ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي : )0.460(
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و أسعار الإغلاق                                            )4-83(جدول *         
  العراقیة للأعمال الھندسیةشركة لل                              

المتغیر المعتمد                                         
  المتغیر المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

  X(  0.460درجة الشفافیة في الإفصاح (
  ضعیف  طردي  طبیعة العلاقة

  
) 0.270و التوقعات المستقبلیة فكانت عند مستوى ( علاقة الارتباط بین درجة الشفافیةأما 

  -الإفصاح ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة                                           ) 4-84( جدول*       
  ل الھندسیةالعراقیة للأعماشركة لل                              

المتغیر المعتمد                                         
  المتغیر المستقل                        

 التوقعات المستقبلیة
)Y( 

  X(  0.270درجة الشفافیة في الإفصاح (
  طردي ضعیف جدا  طبیعة العلاقة
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من خلال الجدول أعلاه سجلت الشركة أعلى سعر للإغلاق في سنة 

0.822دینار وفي نفس السنة سجلت الشركة لتوقعاتھا المستقبلیة بنسبة 
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  سادساً: الشركة العراقیة للسجاد والمفروشات

سعر الإغلاق ودرجة الشفافیة في الإفصاح ل
فترة البحثل خلا والمفروشات
2010 2011
4.800 5.000
0.922 0.822

%42 41%

من خلال الجدول أعلاه سجلت الشركة أعلى سعر للإغلاق في سنة 

دینار وفي نفس السنة سجلت الشركة لتوقعاتھا المستقبلیة بنسبة 

% وعلى الرغم من ارتفاع درجة الشفافیة في الإفصاح في سنة 

وھي درجة أیضا ضعیفة ونلاحظ انخفاض درجة التوقعات المستقبلیة في سنة 

التوقعات المستقبلیة و سعر الإغلاق و
العراقیة للسجاد والمفروشات

التغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و 
للشركة العراقیة للسجاد والمفروشات

 2012
4.167%  )

2013

4.6

0.79
0.41 0.39

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
والتوقعات المستقبلیة لھاالمدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

سادساً: الشركة العراقیة للسجاد والمفروشات

سعر الإغلاق ودرجة الشفافیة في الإفصاح ل
والمفروشات

2010  السنة
4.800  سعر الإغلاق (دینار/للسھم)

0.922
%42

من خلال الجدول أعلاه سجلت الشركة أعلى سعر للإغلاق في سنة 

دینار وفي نفس السنة سجلت الشركة لتوقعاتھا المستقبلیة بنسبة 

% وعلى الرغم من ارتفاع درجة الشفافیة في الإفصاح في سنة 

وھي درجة أیضا ضعیفة ونلاحظ انخفاض درجة التوقعات المستقبلیة في سنة 

سعر الإغلاق وعلاقة المتغیرات (
العراقیة للسجاد والمفروشاتشركة 

التغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و 
للشركة العراقیة للسجاد والمفروشات البحث

 2011السنة      
4.167 الإغلاق

2014

4.15

0.628
0.48

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

سادساً: الشركة العراقیة للسجاد والمفروشات

سعر الإغلاق ودرجة الشفافیة في الإفصاح ل )-85

السنة         
سعر الإغلاق (دینار/للسھم)

 
  الشفافیة %

من خلال الجدول أعلاه سجلت الشركة أعلى سعر للإغلاق في سنة 

دینار وفي نفس السنة سجلت الشركة لتوقعاتھا المستقبلیة بنسبة 

% وعلى الرغم من ارتفاع درجة الشفافیة في الإفصاح في سنة 

وھي درجة أیضا ضعیفة ونلاحظ انخفاض درجة التوقعات المستقبلیة في سنة 

علاقة المتغیرات ( 
شركة لل )الإفصاح 

التغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و ) 
البحث فترة

السنة                    
الإغلاق التغیر في سعر

4.25

0.702
0.42
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المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

سادساً: الشركة العراقیة للسجاد والمفروشات

4-(جدول *

  التفاصیل
سعر الإغلاق (دینار/للسھم)

Tobin's q 
الشفافیة %درجة 

من خلال الجدول أعلاه سجلت الشركة أعلى سعر للإغلاق في سنة 

دینار وفي نفس السنة سجلت الشركة لتوقعاتھا المستقبلیة بنسبة 

% وعلى الرغم من ارتفاع درجة الشفافیة في الإفصاح في سنة 41بنسبة 

وھي درجة أیضا ضعیفة ونلاحظ انخفاض درجة التوقعات المستقبلیة في سنة 

2013.  

 )4-21(شكل
الإفصاح 

) 4-86(جدول 

              التفاصیل
التغیر في سعرنسبة 

%  

أسعار الإغلاق

التوقعات 
المستقبلیة

درجة الشفافیة 
في الإفصاح
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دینار وفي نفس السنة سجلت الشركة لتوقعاتھا المستقبلیة بنسبة 
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وھي درجة أیضا ضعیفة ونلاحظ انخفاض درجة التوقعات المستقبلیة في سنة 
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شكل*
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 Tobin 's  التغیر فينسبة  2
q %  

10.846)(% 3.893)(% 20.506)(% 11.783% 

 التغیر في درجة نسبة  3
  % الشفافیة في الإفصاح

2.381)(% 4.878)(% 23.077% 12.5)(% 

  
ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في 

  -الجدول الآتي :
  

علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                   ) 4-87(جدول *       
                                             العراقیة للسجاد والمفروشات    للشركة                           

المتغیر المعتمد                                         
  المتغیر المستقل                        

   أسعار الإغلاق 
)Y( 

 X(  0.859( التوقعات المستقبلیة

  طردي قوي   طبیعة العلاقة
  
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عند مستوى أما 

  توضیحھا بالجدول الآتي :) ویمكن -0.625(
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و أسعار الإغلاق                                            )4-88(جدول *        
  العراقیة للسجاد والمفروشاتشركة لل                              
المتغیر المعتمد                                          

  المتغیر المستقل                        
 )Y( أسعار الإغلاق

 - X(  0.625درجة الشفافیة في الإفصاح (

  عكسي متوسط   طبیعة العلاقة
  

) - 0.639علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة فكانت عند مستوى (أما 

  -توضیحھا بالجدول الآتي :الإفصاح ویمكن 
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة                                            )4-89(جدول *      
                                                 العراقیة للسجاد والمفروشات    للشركة                             

المتغیر المعتمد                                        
  المتغیر المستقل                        

 التوقعات المستقبلیة
)Y( 

  - X(  0.639درجة الشفافیة في الإفصاح (
  متوسطعكسي   طبیعة العلاقة
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  سابعاً: شركة الخیاطة الحدیثة

فترة ل خلا الخیاطة الحدیثة شركةلغلاق ودرجة الشفافیة في الإفصاح سعر الإ) 4-90(جدول *
  البحث

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصیل  ت
 3.500 2.800 3.570 0.740 0.740  سعر الإغلاق (دینار/للسھم) 1
2  Tobin's q 0.698 0.187 3.617 2.525 2.884 
 %47 %43 %41 %37 %40  درجة الشفافیة % 3

  
دینار  3.570یرتفع سعر الإغلاق بمبلغ  2012في سنة  من خلال البیانات في الجدول أعلاه

وترتفع نسبة التوقعات المستقبلیة للشركة في نفس السنة وھذا ما یؤكد على وجود علاقة طردیة 

قویة بین المتغیرین أما درجة الشفافیة للشركة تنخفض خلال فترة البحث والسبب یعود إلى عدم 

 ) لذلك(standard and poor 'sإفصاح الشركة عن أغلب المعلومات التي یتضمنھا مقیاس 

  . كانت درجة الشفافیة خلال الفترة منخفضة

  

خلال  Tobin 's qالتغیر في سعر الإغلاق و درجة الشفافیة في الإفصاح و  )4-91( جدول*
  لشركة الخیاطة الحدیثة البحث فترة

  2014 2013 2012 2011السنة                    التفاصیل  ت
 التغیر في سعرنسبة  1

  % الإغلاق
0%  382.432%  21.569)(% 25% 

 Tobin 's  التغیر فينسبة  2
q %  

73.209)(% 1834.225% 43.248)(% 14.218% 

 التغیر في درجة نسبة  3
  % الشفافیة في الإفصاح

7.5)(% 10.812% 4.878%  9.302% 
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درجة الشفافیة في التوقعات المستقبلیة و سعر الإغلاق وعلاقة المتغیرات ( )4-22( شكل*

  فترة البحث لخلا لشركة الخیاطة الحدیثة  )الإفصاح 
  

ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في 
  -الجدول الآتي :

  
علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                   ) 4-92(جدول *     

  لشركة الخیاطة الحدیثة                                        
المتغیر المعتمد                                         

  المتغیر المستقل                        
   أسعار الإغلاق 

)Y( 

 X(  0.982( التوقعات المستقبلیة

0.74 0.74

3.57

2.8

3.5

0.698

0.187

3.617

2.525

2.884

0.4 0.37 0.41 0.43 0.47
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  طردي قوي جدا  طبیعة العلاقة
علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عند مستوى أما 

  ) ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :0.758(
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و أسعار الإغلاق                                            )4-93(جدول *       
  لشركة الخیاطة الحدیثة                                     

المتغیر المعتمد                                         
  المتغیر المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 X(  0.758درجة الشفافیة في الإفصاح (

  طردي قوي   طبیعة العلاقة
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح و التوقعات المستقبلیة فكانت عند مستوى أما 
  -) ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :0.624(
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة                                            )4-94(جدول  *     
  لشركة الخیاطة الحدیثة                                  

المتغیر المعتمد                                         
        المتغیر المستقل                  

 التوقعات المستقبلیة
)Y( 

  X(  0.624درجة الشفافیة في الإفصاح (
  متوسططردي   طبیعة العلاقة

  

  ثامناً: شركة إنتاج الألبسة الجاھزة

ل خلا إنتاج الألبسة الجاھزة شركةلسعر الإغلاق ودرجة الشفافیة في الإفصاح ) 4-95(جدول *
  البحث فترة 

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصیل  ت
 8.450 5.000 7.000 6.400 2.410  سعر الإغلاق (دینار/للسھم) 1
2  Tobin's q 0.236 3.096 3.948 2.812 3.115 
 %49 %54 %53 %46 %43  درجة الشفافیة %  3

  

وفي نفس  8.450بمبلغ  2014یسجل أعلى سعر للإغلاق في سنة  من خلال الجدول أعلاه

السنة ترتفع نسبة التوقعات المستقبلیة للشركة وعلى الرغم من ارتفاع التوقعات المستقبلیة 

% وترتفع ھذه 49للشركة بشكل كبیر إلا إنھا لم تسجل درجة شفافیة عالیة إذ كانت بنسبة 

% على التوالي وترتفع في المقابل نسبة التوقعات 54% و53بنسبة  2013و  2012النسبة في 

  على التوالي .  2.812و  3.948بنسبة  2013و 2012المستقبلیة للشركة في 



% 

 

 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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  الباحثة : ھدى الجمیلي 
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Tobin 's q  خلال

2014
(% 
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2010

2.41

الباحثة : ھدى الجمیلي 
المشرف :أ.د.طلال الججاوي

Tobin 's qدرجة الشفافیة في الإفصاح و 
  لشركة إنتاج الألبسة الجاھزة

2013 
28.571)(

28.774)

1.887%

درجة الشفافیة في التوقعات المستقبلیة و 
  فترة البحث

ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في 

2010
2011

2.41
0.236

0.43

أسعار الإغلاق
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درجة الشفافیة في الإفصاح و 
لشركة إنتاج الألبسة الجاھزة

2012 
9.375%  

27.519% 

15.217% 

التوقعات المستقبلیة و 
فترة البحث لخلا  إنتاج الألبسة الجاھزة

ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في 

2011
2012

6.4 3.096
0.43 0.46

أسعار الإغلاق التوقعات المستقبلیة
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درجة الشفافیة في الإفصاح و التغیر في سعر الإغلاق و 
لشركة إنتاج الألبسة الجاھزة

2012
165.560%  9.375

1211.864% 27.519

6.977% 15.217

التوقعات المستقبلیة و سعر الإغلاق و
إنتاج الألبسة الجاھزة

ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في 

2012

7 3.948
0.46 0.53

التوقعات المستقبلیة
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والتوقعات المستقبلیة لھاالمدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

التغیر في سعر الإغلاق و 
لشركة إنتاج الألبسة الجاھزة البحث فترة

      2011 
165.560

1211.864

6.977

سعر الإغلاق وعلاقة المتغیرات (
إنتاج الألبسة الجاھزة شركةل 

ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في 

2013

5
2.812

0.53 0.54

درجة الشفافیة في الإفصاح

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

التغیر في سعر الإغلاق و  )
فترة

      السنة              
 في سعر

  Tobin 

 التغیر في درجة 
  % الشفافیة في الإفصاح

علاقة المتغیرات ( )
 )الإفصاح 

ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في 

  

2014

8.45

49.835

0.54

درجة الشفافیة في الإفصاح

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالیة 

)4-96(جدول 

             التفاصیل
في سعر التغیرنسبة 

  % الإغلاق
 Tobinالتغیر فينسبة 

's q %  
التغیر في درجة نسبة 

الشفافیة في الإفصاح

)4-23( شكل

ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في 

  -الجدول الآتي :

أ

ا

د

49.835

0.49

قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة 

 

 

جدول *

التفاصیل  ت
نسبة  1

الإغلاق
نسبة  2

%
نسبة  3

الشفافیة في الإفصاح
  
  

شكل*

  

ویمكن توضیح نتائج علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلیة للشركة في 

الجدول الآتي :

د
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علاقة الارتباط بین أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة                                                    )4-97(جدول *      
  إنتاج الألبسة الجاھزة شركةل                                    

المتغیر المعتمد                                         
  المتغیر المستقل                        

   أسعار الإغلاق 
)Y( 

 X(  0.683( التوقعات المستقبلیة

  طردي قوي   طبیعة العلاقة
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عند مستوى أما 

  ) ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :0.456(
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و أسعار الإغلاق                                           ) 4-98(جدول *        
  إنتاج الألبسة الجاھزة شركةل                                 
المتغیر المعتمد                                         

  المتغیر المستقل                        
 )Y( أسعار الإغلاق

 X(  0.456درجة الشفافیة في الإفصاح (

   ضعیفطردي   طبیعة العلاقة
  

علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة في الإفصاح و التوقعات المستقبلیة فكانت عند مستوى أما 
  -) ویمكن توضیحھا بالجدول الآتي :0.049(
  
علاقة الارتباط بین درجة الشفافیة و التوقعات المستقبلیة                                            )4-99(جدول *     

  إنتاج الألبسة الجاھزة شركةل                                 
المتغیر المعتمد                                        

  المتغیر المستقل                        
 التوقعات المستقبلیة

)Y( 

  X(  0.049درجة الشفافیة في الإفصاح (
  جدا  ضعیف طردي  طبیعة العلاقة

  
  من إعداد الباحثةوالأشكال *الجداول 

من شركات عینة البحث كانت النتائج  أربعتم التوصل إلى  من خلال نتائج معامل الارتباط

إیجابیة أي إن العلاقة بین درجة الشفافیة في الإفصاح والتوقعات المستقبلیة وأسعار الإغلاق 

العلاقة بین التوقعات المستقبلیة وأسعار كانت فأما الشركات الأخرى لعینة البحث  طردیةكانت 

النتائج كانت والتوقعات المستقبلیة فالإغلاق طردیة أما درجة الشفافیة وعلاقتھا بأسعار الإغلاق 

للشركات الآتیة (شركة لجمیع المتغیرات وكانت النتائج طردیة  سلبیةمتفاوتة بین الإیجابیة وال
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شركة الخیاطة الحدیثة , شركة الشركة العراقیة للأعمال الھندسیة , بغداد للمشروبات الغازیة , 

الطردیة بین ھذه المتغیرات وبالتحدید لھذه الشركات ھو وسبب العلاقة  إنتاج الألبسة الجاھزة)

ویمكن إن نسبة  درجة الشفافیة في الإفصاح تقترب من أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة 

ملاحظة ذلك في الشكل الذي تم توضیحھ لكل شركة أما الشركات التي سجلت نتائج عكسیة 

, وھذا یعني إن ھذه ق و التوقعات المستقبلیة فكانت درجات الشفافیة بعیدة عن أسعار الإغلا

, ویمكن توضیح العلاقة ھي لیست قاعدة ثابتة فھناك عوامل أخرى تؤثر على ھذه المتغیرات 

العلاقة الإحصائیة لمعامل الارتباط بین المتغیرات الثلاثة للشركات الصناعیة لعینة البحث في 

  -الجدول الآتي :

 العلاقة الإحصائیة لمعامل الارتباط بین المتغیرات الثلاثة للشركات الصناعیة ) 4-100(جدول *
  لعینة البحث                                                      

العلاقة بین أسعار   اسم الشركة
الإغلاق والتوقعات 

  المستقبلیة

العلاقة بین الشفافیة 
  وأسعار الإغلاق

العلاقة بین الشفافیة 
  والتوقعات المستقبلیة

بغداد للمشروبات 
  الغازیة

  طردیة  طردیة  طردیة  

  طردیة  طردیة  طردیة  الخیاطة الحدیثة

العراقیة للأعمال 
  الھندسیة

  طردیة  طردیة  طردیة

  طردیة  طردیة  طردیة  الألبسة الجاھزةإنتاج 
العراقیة لصناعة 

  الكرتون
  عكسیة  طردیة  طردیة

مواد  لصناعة بغداد
  التغلیف

  عكسیة  عكسیة  طردیة

 للصناعات  المنصور
 و الدوائیة

  المستلزمات الطبیة

  عكسیة  عكسیة  طردیة

 للسجاد و العراقیة
  المفروشات

  عكسیة  عكسیة  طردیة

  *الجدول من إعداد الباحثة

كما أوضحتھا النتائج ذات دلالة إحصائیا ارتباط وبالتالي یتم إثبات الفرضیة الثانیة بوجود علاقة 
  تربط بین المتغیرات الثلاثة (درجة الشفافیة وأسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة) .أعلاه 

  

 



  
 الفصل الخامس            

 الاستنتاجات و التوصیات      

 

 

 

 

   

  المبحث الأول                

 الاستنتاجات                 

  المبحث الثاني               

 التوصیات                
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  ولالمبحث الأ                    
  الاستنتاجات                           

  
  الاستنتاجات النظریة :أولاً 

  
  .   في الإفصاحیعتبر الالتزام بالمعاییر المحاسبیة من العوامل المھمة في تحقیق الشفافیة  1-

  

القرارات الرشیدة تعتمد على المعلومات ذات الجودة والتي تمتاز بالخصائص المطلوبة التي  2-
  تعمل على تحسین عملیة اتخاذ القرارات . 

  

أن علاقة القرارات بالتنبؤ والتوقعات تتمثل في أن القرارات تؤخذ على أساس التوقعات فلا  3-
وقعات المستقبلیة والتي على أساسھا یتم یمكن اتخاذ قرار ما لم تكن ھناك صورة واضحة للت

  اتخاذ القرار وبالتالي یتم التنبؤ بمستقبل الشركة على أساس المعلومات والقرارات .
  

إن توافر الشفافیة في خصائص المعلومات تساعد على إعطاء معلومات أكثر دقة وثقة  4-
نتائج یمكن الاعتماد علیھا في وبالتالي یتمكن مستخدمو القوائم المالیة بالتنبؤ والتوصل إلى 

  اتخاذ القرارات .
  

  . بعض المعلومات الضروریة للمستثمر لا یفصح عنھا سوق العراق للأوراق المالیة5- 
  

یمكن التنبؤ بالتوقعات المستقبلیة بدرجة عالیة من الدقة بسبب تقلب الأوضاع السیاسیة  لا 6-
  والاجتماعیة والاقتصادیة .

  

  الشفافیة في الإفصاح تخفض من عدم تماثل المعلومات وبالتالي زیادة كفاءة السوق . 7-
  

الشفافیة في الإفصاح عنصر أساسي في إیجاد بیئة آمنة للمستثمرین من خلال التزام  8-
الشركات المدرجة في السوق بالإفصاح عن التطورات المھمة و الأحداث الجوھریة بشكل دقیق 

  وفي الوقت المناسب ودون تأخیر مما یتیح للمستثمرین اتخاذ قراراتھم وفق ھذه المعلومات .

ي الإفصاح تؤدي إلى إظھار الأسعار الحقیقیة للأسھم في أسواق المال مما یتیح الشفافیة ف 9-
  الفرصة للمستثمرین من اتخاذ القرار في بیع و شراء الأسھم .

الشفافیة في الإفصاح تساعد على عرض وضع الشركة بشكل صحیح وبالتالي زیادة  10-
  . إلى السوقموال الاستثمارات وجذب رؤوس الأ

  
قصور في الشفافیة في الإفصاح عن تقاریر مجلس الإدارة ومراقب الحسابات وجود 11-

وبالأخص تقریر مجلس الإدارة إذ لم تكن ھنالك معلومات كافیة عن اجتماعات و خطط و دور 
 مجلس الإدارة للشركات .

القصور في تنظیم برامج تدریبیة سواء كان للعاملین في الشركات أو لأعضاء مجلس 12-
  والإفصاح عن ھذه البرامج لدورھا في تطویر نشاط الشركة و جذب الاستثمار فیھا . الإدارة 
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  إن توفر معلومات عن أسعار الأسھم یساعد على التنبؤ بأرباح الأسھم المستقبلیة.13-
  

  ثانیاً: الاستنتاجات التطبیقیة
  

یمكن قیاس درجة الشفافیة  في الإفصاح للشركات المدرجة بالسوق باستخدام مقیاس 1- 
S&P)(  ھیكل  الإفصاح بشفافیة عن معلومات تخصالامریكي كون ھذا المقیاس یعتمد على

والإفصاح عن وغیر المالیة عن المعلومات المالیة و الإفصاح  الملكیة وحقوق المستثمرین
وعلى أساس ھذه المعلومات یتم تحدید مستوى الشفافیة في  الإدارةمعلومات تخص ھیكل مجلس 

  .الإفصاح لدى الشركة 
  

في  ةإن درجة الشفافی) S&Pباستخدام مقیاس (من خلال النتائج التي تم التوصل إلیھا 2- 
وكانت شركة 47% الإفصاح للشركات الصناعیة المدرجة في السوق كانت ضعیفة بنسبة 

المنصور للصناعات الدوائیة و المستلزمات الطبیة والشركة العراقیة لصناعة الكرتون سجلت 
وھي درجة مقبولة وھذا دلیل على ضعف  51%أعلى درجة للشفافیة في الإفصاح بنسبة 

المدرجة بسوق العراق للأوراق  العراقیةالصناعیة قطاع الشركات الإفصاح في الشفافیة في 
  . ةالمالی

  

وھي (4-38) في جدول  2.432وصلت التوقعات المستقبلیة لأداء وربحیة الشركات بنسبة  3-
  .Tobin's qمن خلال استخدام مقیاس  درجة عالیة

  

أظھرت نتائج البحث وجود علاقة طردیة بین درجة الشفافیة والتوقعات المستقبلیة وأسعار  4-
في حالة حدوث أزمات سیاسیة أو اجتماعیة أو اقتصادیة في فبثبوت العوامل الأخرى , الإغلاق 

إما بسبب انخفاض درجة  مختلفةالبحث أي إن العلاقة ستكون  متغیراتالبلد فأن ذلك یؤثر على 
 الشفافیة و ارتفاع أسعار الإغلاق أو ارتفاع التوقعات المستقبلیة وانخفاض الشفافیة . 

  

ئیا تربط بین المتغیرات الثلاثة للبحث (درجة الشفافیة وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصا 5-
  وأسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلیة) .

  
 ضعف التزام الشركات بقوانین الإفصاح تفقد المستثمر الثقة في السوق . 6-
 

مقارنة بسنوات   2013في سنة  %50 بلغت أعلى درجة للشفافیة في الإفصاح المحاسبي  7-
  البحث الأخرى .
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  المبحث الثاني
  

  التوصیات
  

  أولا: التوصیات من الناحیة النظریة
إصدار معاییر محلیة تدعم و تعزز من دور الشفافیة في الإفصاح للشركات المدرجة في  1-

  . سوق العراق للأوراق المالیة

 تعزیززیادة الاھتمام بشفافیة الشركات من قبل سوق العراق للأوراق المالیة من خلال  2-

 مستوى زیادةو القوانین و التشریعات التي تعزز من دور الشفافیة في الإفصاح للشركات 

  . المستخدمین ولكافة المعلومات عن الإفصاح في الشفافیة

بأھمیة المعلومات وحقھم بالحصول علیھا ومحاسبة الجھات ذات العلاقة توعیة المستثمرین  3-

  ضروریة .عن أي تقصیر في حال إخفاء أي معلومات 
  

  ثانیا:التوصیات العامة
  . بسوق العراقمعالجة أسباب عدم الإفصاح عن المعلومات للشركات المدرجة  1-

) لقیاس درجة الشفافیة (S&Pیمكن للشركات المدرجة بالسوق المالي الاستفادة من مقیاس  2-

  في الإفصاح لتحدید مدى نسبة الشفافیة لدى ھذه الشركات .

الاھتمام بموضوع الشفافیة وإجراء المزید من البحوث لمختلف القطاعات  بذل المزید من 3-

و  سواء كانت مصارف أو شركات ومقارنة النتائج لتحدید القطاع الأفضل في مجال الاستثمار 

إجراء دراسات وبحوث حول علاقة الشفافیة في الإفصاح بدور مجلس إدارة الشركة في تحقیق 

  تقبلي .الأرباح وتطویر نشاطھا المس

استخدام نسب مالیة تساھم في التنبؤات المستقبلیة عن وضع الشركة وأرباحھا في المستقبل  4-

  القریب .

ضرورة قیام الشركات المدرجة بالسوق بتحسین مستوى الشفافیة في الإفصاح من خلال  5-

الإفصاح عن كافة المعلومات المتعلقة بنشاط الشركة سواء كانت معلومات تاریخیة أو حالیة أو 

  مستقبلیة .
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ضرورة إفصاح الشركات الصناعیة العراقیة عن خططھا المستقبلیة المتوقعة في السنوات  6-

لقادمة وعن نسبة مبیعاتھا و أرباحھا المتوقعة إذ إن ذلك یزید من شفافیة إفصاحھا من خلال ا

  استخدام مؤشرات ونسب مالیة تعبر عن ذلك مما یزید من فرص الاستثمار فیھا .
  

  التوصیات الخاصة ثالثا:
و  شركة إنتاج الألبسة الجاھزةو  شركة بغداد لصناعة مواد التغلیفضرورة إفصاح  1-

 شركة بغداد للمشروبات الغازیةو شركة المنصور للصناعات الدوائیة والمستلزمات الطبیة
الإفصاح عن إجراءات التصویت والاجتماع للمساھمین و الشركة العراقیة لصناعة الكرتونو

بخدمات أخرى والإفصاح  قبالحسابات مثلا كقیام المراقب المزید من المعلومات عن مراعن 
التي قد تتعرض لھا الشركة والإفصاح عن شدة تنافس الصناعة للشركة  مخاطرعن الفرص وال

مالي الرضا عن الفي السوق والإفصاح بشفافیة عن مدى رضا العاملین عن الشركة سواء كان 
ستراتیجیة أو مدى تشجیع العاملین على الإبداع والابتكار ومدى مشاركتھم في وضع الخطط الا

لتدریب الأعضاء والإفصاح عن ھذه في الشركة ووضع برامج فصاح عن دور المجلس والإ
  . البرامج

  

الشركة و الشركة العراقیة للسجاد والمفروشاتو شركة الخیاطة الحدیثةضرورة إفصاح  2-
عن الشفافیة بخصوص الملكیة والإفصاح عن تمركز الملكیة كأسماء  العراقیة للأعمال الھندسیة

و الإفصاح عن إجراءات التصویت 10% % و  5منالمستثمرین الذین یملكون أكثر 
مالیة  كاتجاھات الشركة الوالاجتماع للمساھمین والإفصاح بشفافیة عن المعلومات المالیة وغیر 

الحسابات والإفصاح عن الفرص والأخطار التي  التي تخص مراجعوالإفصاح عن المعلومات 
للشركة في السوق والإفصاح  قد تتعرض لھا الشركة والإفصاح عن شدة تنافس الصناعة

بشفافیة عن مدى رضا العاملین عن الشركة سواء كان عن الرضا المالي أو مدى تشجیع 
 فصاح عنستراتیجیة والإالعاملین على الإبداع والابتكار ومدى مشاركتھم في وضع الخطط الا

دور المجلس في الشركة ووضع برامج لتدریب الأعضاء والإفصاح  وینھ وكھیكل المجلس وت
 راءالتنفیذیین ومكافآت المد راءوالإفصاح عن عدد الأسھم التي یمتلكھا المد عن ھذه البرامج

  .المرتبطة بالأداء والإفصاح عن رواتب الأعضاء بالأرقام 
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  والمراجع دراقائمة المص

  القرآن الكریم
  أولاً: القوانین والتعلیمات

  .)2010,2011,2012,2013,2014شركات عینة البحث للفترة (للتقاریر مجلس الإدارة 1-
  ).2010,2011,2012,2013,2014(شركات عینة البحث لتقاریر مراقب الحسابات ل2-
  ).2010,2011,2012,2013,2014( لسنواتالمالیة لالتقریر السنوي  لسوق العراق للأوراق 3-
) إیقاف تداول و شطب أدراج الشركات في سوق العراق للأوراق المالیة المعدلة 3تعلیمات رقم (4-

  .  2014لسنة 
  مستلزمات الإفصاح . 2011) لسنة 14تعلیمات رقم (5-
  1997) لسنة 21قانون الشركات العراقي رقم (6-
  . )2010,2011,2012,2013,2014شركات عینة البحث للفترة (لالقوائم المالیة ل7-

  ثانیاً: المصادر العربیة
  قائمة الكتب: - أ

دار  ،"المحاسبة الدولیة وانعكاساتھا على الدول العربیة") 2014أبو زید، محمد المبروك ( 1-
 المریخ للنشر، الریاض، المملكة العربیة السعودیة.

الجوانب  "معاییر المحاسبة والإبلاغ المالي الدولیة) 2009جمعة (، حمیدات  و أبو نصار، محمد2- 
 الطبعة الثانیة، عمان، الأردن. النظریة والعملیة"،

مركز  ) "التنبؤ بالمبیعات بین النظریة والتطبیق"،2008، جاد كلود (ایزینیة  و بوربوني، ریجي3- 
  البحوث، معھد الإدارة العامة، المملكة العربیة السعودیة.

 ، دار  "المحاسبة الدولیة") 2004، جاري (مییك  و، كارول  آن فروست و تشوي، فردریك4- 
  المریخ للنشر، الریاض، المملكة العربیة السعودیة.

  ، الطبعة الأولى، عمان، الأردن. "الإدارة المالیة") 2009تیم، فایز (5- 
على  "المحاسبة المالیة المتوسطة) 2014، حیدر علي (المسعودي  و الججاوي، طلال محمد علي6-

  الثانیة . ، دار الكتب، كربلاء، العراق، الطبعة وفق المعاییر الدولیة لأعداد التقاریر المالیة"
     ، دار  "أساسیات نظم المعلومات المحاسبیة") 2009، عامر (الجنابي  و الجزراوي، إبراھیم 7-

  . الأردنالیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمان، 
 "،2015مختصر المعاییر المحاسبیة الدولیة مطبوعة جامعیة:") 2014الجعارات، خالد جمال ( 8-

مطبعة جامعة جامعة قاصدي مرباج ورقلة، ؤتمرم,IPSASsومعاییر IASsوIFRSsمقارنات بین معاییر 
  الجزائر . قاصدي مرباح ورقلة,

، بلال فایز عمر  و، جمال علي الطرایرة  و، محمود عمر الطبري  و جعارات، خالد جمال9- 
 دار إثراء للنشر والتوزیع، الطبعة"مبادئ المحاسبة المالیة الدورة المحاسبیة"،) 2009(

  .الثانیة،عمان، الأردن 
 )2004، فوز الدین (أبو جاموس  و، میسون قولي  و، أسامة الحارس  و حنان، رضوان حلوة10- 

الطبعة  ، دار الحامد للنشر والتوزیع،ود قائمة المركز المالي""أسس المحاسبة المالیة قیاس بن
 الأولى، عمان، الأردن.

 العملیة"، التطبیقات–"مدخل النظریة المحاسبیة الإطار الفكري ) 2009حنان، رضوان حلوة (11-
  دار وائل للنشر والتوزیع، الطبعة الثانیة، عمان، الأردن .
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  الأردن. دار الحامد للنشر والتوزیع، عمان،  "الإدارة المالیة"،) 2009حداد، فایز سلیم (12- 
جامعة عین  ، الدار الجامعیة، كلیة التجارة، "التقاریر المالیة") 2005حماد، طارق عبد العال (13- 

  شمس.
یة العربیة المفتوحة في من منشورات الأكادیم"نظریة المحاسبة ",) 2008الحیالي , ولید ( 14-

  .الدنمارك
  ، مطبعة الرفاه، بغداد ، العراق . "الشفافیة التنظیمیة") 2006الخناق، نبیل محمد (15- 
،  " نظم المعلومات الإداریة الأساسیات والتطبیقات الإداریة ") 2009الرب، سید محمد جاد (16-

  جامعة قناة السویس، مصر .
الطبعة الأولى،  المحاسبیة"،"تحلیل وتصمیم النظم ) 2010السجاعي، محمود محمود (17-

  المنصورة، جمھوریة مصر العربیة، المكتبة العصریة للنشر والتوزیع .
دار الطارق للنشر والتوزیع، الطبعة  "نظام المعلومات المحاسبیة"،) 2011السقا، زیاد ھاشم (18- 

  الثانیة، الموصل، العراق. متوفر على الموقع:
(Download-internet-pdf-Ebooks.com/4296 - free-book)  

، دار الرایة للنشر والتوزیع، الطبعة  "نظم المعلومات المحاسبیة") 2009السید، سید عطا الله (19-
 الأولى، عمان، الأردن.

، عامر القاسم  و، أسامة سمیح شبعان  و، سمیر إبراھیم البرغوثي  و الشحادة، عبد الرزاق قاسم20- 
 دار زمزم، عمان، الأردن . بة""نظریة المحاس) 2011محمد عفیف (

سلاسل الزمنیة والأرقام "ال)2013(، نزار مصطفى الصراف  و د اللطیف حسنعبشومان،21- 
  ، دار الدكتور للعلوم الإداریة والاقتصادیة، الطبعة الأولى، بغداد، العراق."القیاسیة

دار القرآن الكریم، المجلد الثاني، بیروت،  " صفوة التفاسیر"،) 1981الصابوني، محمد علي ( 22-
  لبنان.

"المحاسبة المالیة المتوسطة ) 2000، عبد الله (ھلال  و، وصفي أبو المكارم و  الصبان، سمیر 23-
 ، الدار الجامعیة، كلیة التجارة، جامعة الإسكندریة , مصر . القیاس والتقییم والإفصاح المحاسبي"

"نظم المعلومات ) 2009، نعمة عباس خضیر (الخفاجي  و الطائي، محمد عبد حسین24- 
، دار الثقافة للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان، الإستراتیجیة منظور المیزة الإستراتیجیة" 

  الأردن.
"إستراتیجیة محاربة الفساد ) 2014، علي الحسین حمیدي (العامري  و طالب، علاء فرحان 25-

  ، دار الأیام للنشر والتوزیع، عمان، الأردن .كاملي" مدخل ت –الإداري والمالي 
  ، بغداد، العراق. "الإدارة المالیة") 2001العامري، محمد علي إبراھیم (26- 
، دار إثراء للنشر والتوزیع،  "الإدارة المالیة المتقدمة") 2010العامري، محمد علي إبراھیم (27- 

 عمان، الأردن.
، دار وائل للنشر والتوزیع، ""الإدارة المالیة الحدیثة) 2013یم (العامري، محمد علي إبراھ28- 

 عمان، الأردن.
مركز تطویر الدراسات العلیا  "حل المشاكل وصنع القرار"،) 2007عبد الرحیم، محمد عبد الله ( 29-

  والبحوث في العلوم الھندسیة، الطبعة الأولى، جامعة القاھرة، مصر .
، دار المریخ "نظم المعلومات المحاسبیة مدخل معاصر" ) 2014(عصیمي، احمد زكریا زكي 30- 

  للنشر، الریاض، المملكة العربیة السعودیة.
  ، المجلد الأول، القاھرة، مصر.""معجم اللغة العربیة المعاصرة) 2008عمر، احمد مختار (31- 
مؤسسة الوراق  ،) " الأسالیب الكمیة والنوعیة في دعم قرارات المنظمة"2008الفضل، مؤید (32- 

  للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن .
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دار الثقافة للنشر "تحلیل وتصمیم نظم المعلومات المحاسبیة"،) 2009قاسم، عبد الرزاق محمد (33- 
  والتوزیع، الطبعة الأولى، الإصدار الرابع، عمان، الأردن.

"موسوعة المعاییر المحاسبیة ) 2012، سمیر معذى (الریشاني  و القاضي، حسین یوسف34- 
، دار الثقافة  الدولیة معاییر إعداد التقاریر المالیة الدولیة :الجزء الأول عرض البیانات المالیة"

  للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن.
 ، دار الثقافة للنشر والتوزیع "نظریة المحاسبة"،) 2007، مأمون (حمدان  و القاضي، حسین35-

 لطبعة الأولى، عمان، الأردن .ا
، الجزء الثاني، دار المریخ،  "ة"المحاسبة المتوسط) 2009، جیري (ویجانت  و كیسو، دونالد36- 

 الطبعة الثانیة، الریاض، المملكة العربیة السعودیة.
القاھرة، "المحاسبة الدولیة والشركات المتعدد الجنسیة"، ) 2004لطفي، أمین السید احمد (37- 
  ر.مص
"التأصیل النظري للممارسات المھنیة المحاسبیة في مجالات: القیاس، ) 2004مطر، محمد (38-

 ، دار وائل للنشر والتوزیع، عمان، الأردن.العرض، الإفصاح"
"التأصیل النظري للممارسات المھنیة المحاسبة في ) 2008، موسى (السویطي  و مطر، محمد 39-

 ، دار وائل للنشر، الطبعة الثانیة، عمان، الأردن. مجالات : القیاس العرض الإفصاح"
"المحاسبة أساس  )2006(، مارك بیتنر  و، جان ولیامز  و، سوزان ھاكا  و میجز، روبرت40- 

 ، دار المریخ للنشر، الریاض، المملكة العربیة السعودیة. القرارات الأعمال"
،  لمالیة فنون الاستثمار في البورصة") "إدارة شركات تداول الأوراق ا2008النجار، فرید ( 41-

 برنامج مھارات التسویق والبیع، جامعة بنھا، مصر.

، دار  "أساسیات في الإدارة المالیة") 2007، یاسین كاسب (الخرشة  و النعیمي، عدنان تایھ42- 
 المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، الطبعة الأولى، عمان ، الأردن.

، دار وائل للنشر، الطبعة الأولى، عمان،  "نظریة المحاسبة") 2004العزیز (النقیب، كمال عبد 43- 
  الأردن .

 –، المكتب العربي الحدیث  "الإدارة المالیة مدخل تحلیلي معاصر") 2004ھندي، منیر إبراھیم ( 44-
  الإسكندریة، الطبعة السادسة، الإسكندریة، مصر.

  الرسائل و الاطاریح  - ب
" أھمیة القیاس المحاسبي المستند إلى القیمة العادلة في تعظیم ) 2013بسام جابر (الأغا، تامر 1- 

،  الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة : دراسة میدانیة على البنوك المحلیة في فلسطین "
  غزة ، فلسطین . –رسالة ماجستیر منشورة, الجامعة الإسلامیة 

ة الشركات و أثرھا على كفاءة سوق فلسطین " حوكم) 2008أبو موسى ، أشرف درویش (2-
  غزة ، فلسطین. –، رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة الإسلامیة للأوراق المالیة " 

: والمالیة في إدارة مخاطر السیولة" دور المعلومات المحاسبیة ) 2013إحلاسة ، نصر رمضان (3-
، رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة  " دراسة تطبیقیة على البنوك التجاریة العاملة في قطاع غزة

  غزة ، فلسطین. –الإسلامیة 
)"دور نظم المعلومات المحاسبیة في ترشید القرارات الإداریة في منشآت 2006احمد,بسام محمود(4-

الأعمال الفلسطینیة : دراسة تطبیقیة على الشركات المساھمة الخصوصیة المحدودة في قطاع غزة 
  غزة, فلسطین .–ورة ,الجامعة الإسلامیة , رسالة ماجستیر منش"

"اثر جودة مخرجات نظام المعلومات المحاسبي على رضى العملاء ) 2013احمد ، حنان حسن (5-
  ، أطروحة دكتوراه منشورة، جامعة عمان العربیة، الأردن. في البنوك التجاریة الأردنیة"
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بین مستوى التطبیق الفعلي للحاكمیة " العلاقة ) 2010إسماعیل ، علي عبد الجابر الحاج علي (6-
المؤسسیة وجودة التقاریر المالیة للشركات المساھمة العامة الأردنیة في القطاعین المصرفي 

 ، رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة الشرق الأوسط .والصناعي "
"التحلیل الائتماني ودوره في ترشید عملیات الإقراض : المصرف الصناعي ) 2007آنجرو,إیمان (7-

  ,رسالة ماجستیر منشورة ,جامعة تشرین ,الجمھوریة العربیة السوریة .السوري أنموذجا"
"اثر المعلومات المحاسبیة الواردة في التقاریر المالیة ھـ) 1433باعكضة، رواء عبد الرزاق (8- 

رسالة ماجستیر منشورة ,  ھم: دراسة تطبیقیة على سوق الأسھم السعودي"،الأولیة على أسعار الأس
  جامعة الملك عبد العزیز، جدة، المملكة العربیة السعودیة.

 " فعالیة الأسواق المالیة في الدول النامیة : دراسة قیاسیة ") 2013بن حاسین، بن أعمر ( 9-
  لمسان ، الجزائر.ت –أطروحة دكتوراه منشورة ، جامعة أبي بكر بلقاید 

" دراسة تأثیر الھیكل المالي وسیاسة توزیع الأرباح على قیمة ) 2009ب ، علي (ضبن ال10- 
المؤسسة الاقتصادیة المدرجة بالبورصة : دراسة حالة عینة من الشركات المدرجة بسوق الكویت 

 –، رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة قاصدي مرباح  " 2008– 2006للأوراق المالیة خلال الفترة 
  ورقلة ، الجزائر.

عمال التجاریة ھمیتھ في نمو الأأثره وأفصاح المحاسبي  الإ") 2012بیداوید ، جورج توما (11-
  كادیمیة العربیة المفتوحة في الدنمارك.منشورة ، الأ اهطروحة دكتورأ، "العربیة في استرالیا 

على العرض  (IAs/ IFRs)" آثار تطبیق المعاییر المحاسبیة الدولیة ) 2013تومي ، بدرة بن (12-
جستیر منشورة ، جامعة فرحات رسالة ما سلامیة "فصاح في القوائم المالیة للمصارف الإوالإ

  . سطیف ، الجزائر –عباس
القوائم  " دور التحلیل المالي للمعلومات المالیة المنشورة في) 2008الجرجاوي ، حلیمة خلیل (13-

وراق سھم : دراسة تطبیقیة على المنشآت المدرجة في سوق فلسطین للأالمالیة للتنبؤ بأسعار الأ
 غزة ، فلسطین. –سلامیة ، رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة الإ المالیة"

دارة العوائد : إفصاح المحاسبي و" قیاس العلاقة بین الإ) 2010براھیم محمد (إجمیل ، 14- 
، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة  "على عینة مختارة من الشركات المساھمة العربیة بالتطبیق

 الموصل ، العراق.
" مدى التزام الشركات المساھمة العامة الفلسطینیة بقواعد ) 2007حبوش ، محمد جمیل (15-

الخارجیین ومدراء  حوكمة الشركات : دراسة تحلیلیة لآراء المراجعین الداخلیین ، المراجعیین
  غزة ، فلسطین. –سلامیة ، رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة الإ"الشركات المساھمة العامة 

سواق المالیة داء الأأزمة المالیة العالمیة على ثر الأأ" ) 2012حجاج ، محمد الھاشمي  (16-
  ، رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة قاصدي مرباح ورقلة ، الجزائر."العربیة

داریة و متطلبات تطبیقھا في الجامعات " واقع الشفافیة الإ) 2011حرب ، نعیمة محمد ، (17-
  سلامیة غزة ، فلسطین .، رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة الإ "الفلسطینیة بقطاع غزة

فصاح عن حقوق الملكیة ومعالجتھا في شركات مشاكل القیاس والإ ") 2006حنا، نسیم یوسف (18- 
 رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة الموصل ، العراق. ,"مختارة من محافظة نینوىمساھمة 

داء المالي للمؤسسة " فعالیة نظام المعلومات المحاسبیة في الأ) 2013حنان ، عجیلة (19-
رسالة , ) "2011–2008وحدة غردایة للفترة ( ALFAPIPE: حالة مؤسسة الانابیب الاقتصادیة

  جامعة قاصدي مرباح ورقلة ، الجزائر.ماجستیر منشورة ، 
فصاح في النظام المحاسبي الحكومي: دراسة لعینة الإ " )2005ي (ضمالك را ثمالخاقاني ، می20-

  . رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة بغداد ، العراق ،"من الدول 
عات في مھنة " مدى تأثیر تطبیق حوكمة الشركات على فجوة التوق) 2009خلیل ، ھاني محمد (21-

، كلیة التجارة ،  "المراجعة في فلسطین : دراسة تحلیلیة لآراء المراجعین الخارجیین و المستثمرین
 غزة ، فلسطین. –سلامیة الجامعة الإ
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سواق المالیة : دراسة حالة سوق عمان " تقییم كفاءة وأداء الأ) 2012خیرة ، الداوي (22-
 –رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة قاصدي مرباح  "2006) –(2005وراق المالیة ما بین الفترةللأ

  ورقلة ، الجزائر .
)" اثر المعلومات المالیة على ترشید القرارات الاستثماریة: دراسة 2013دشاش، عبد القادر (23- 

، رسالة ماجستیر منشورة، جامعة قاصدي  ")  2010- 2009(حالة لسوق الكویت للأوراق المالیة 
  ورقلة، الجزائر. – مرباج

بنوك وفق النظام المحاسبي فصاح المحاسبي في القوائم المالیة لل" الإ) 2013دلیلة ، دادة (24-
ستیر منشورة ، جامعة ، رسالة ماج ")-  2010 - : دراسة حالة القرض الشعبي الجزائري المالي

  ورقة ، الجزائر. –قاصدي مرباح
"مدى قدرة أنظمة المعلومات المحاسبیة المحوسبة على ) 2012الرشیدي، ثامر عبد الله ناصر (25-

التوافق مع قواعد الإفصاح والقیاس المتعلقة بالقیمة العادلة للأدوات المالیة: دراسة میدانیة في 
 . ، الأردن ، رسالة ماجستیر منشورة، جامعة الشرق الأوسطالشركات المساھمة العامة الكویتیة"

فصاح المحاسبي للقوائم المالیة البنكیة في ظل النظام ھمیة الإأ" ) 2013رواي ، مسعود (26-
رسالة ماجستیر  ,یة ورقلة "المحاسبي المالي : دراسة میدانیة لعینة من البنوك التجاریة في ولا

 ورقلة ، الجزائر. –، جامعة قاصدي مرباح منشورة
ت دراسة حالة المؤسسة " المراجعة كمدخل لجودة حوكمة الشركا) 2012ریمة ، ھیدوب لیلى (27-

ورقلة ،  –، رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة قاصدي مرباح  "(ENTP)شغال في الآبار الوطنیة للإ
  الجزائر .

طار إدارة في التنبؤ بالفشل المالي للشركات ب" دور الإ) 2013براھیم (إالزبیدي ، بلاسم محمد 28-
  جامعة كربلاء ، العراق.، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، لتمان " آنموذج إ

ر التحول في نظم المعلومات المحاسبیة دراسة ث"ا) 2007الزعانین، علا احمد عبد الھادي (29-
غزة ، –، رسالة ماجستیر منشورة، الجامعة الإسلامیة تطبیقیة في وزارة المالیة الفلسطینیة" 

  فلسطین.
دة في ظل النظام المحاسبي "أھمیة تطبیق القوائم المالیة الموح)2013خالد(زعباط,30-

  ورقلة ,الجزائر . - رسالة ماجستیر منشورة ,جامعة قاصدي مرباح",المالي
فصاح المحاسبي " اثر تطبیق مبادئ حوكمة الشركات على الإ) 2013الزھراء ، قاضي فاطمة (31-

قتصادیة ، ، رسالة ماجستیر منشورة ، كلیة العلوم الارسالة میدانیة"   –وجودة التقاریر المالیة 
  التجاریة وعلوم التسیر ، الجزائر.

" مدى قابلیة معاییر إعداد القوائم المالیة الدولیة للتطبیق في ) 2008سابا ، ماجد ماھر فھیم (32-
سالة ماجستیر منشورة ، الجامعة ر فلسطین : دراسة استطلاعیة للمحاسبین في قطاع غزة "

 غزة ، فلسطین. –سلامیةالإ
طار فرضیة السوق إسھم في "القیمة العادلة للأ)2012مروة عبد الستار جبار ( الساعدي،33-

–2006وراق المالیة للمدة (سواق (العراق وعمان و قطر ) للأأالكفوءة : دراسة مقارنة بین 
 رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة كربلاء ، العراق. ،)"2009

للقوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي: " التحلیل المالي ) 2012سامي، لزعر محمد (34-
 قسنطینة، الجزائر. ,رسالة ماجستیر منشورة، جامعة منتوري  دراسة حالة"،

بلاغ تخاذ القرارات وفق معاییر الإا" دور محاسبة شركات التأمین في ) 2014سلیمة ، طبایبیة (35-
طروحة دكتوراه منشورة، كلیة العلوم ا،  "المالي الدولیة : دراسة حالة الشركات الجزائریة للتأمین 

 الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، الجزائر.
سھم : دراسة تطبیقیة لأسھم مجموعة من " اثر التضخم على عوائد الأ) 2010سمیة ، بلجبلیة (36-

  .قسنطینة ، الجزائر ,جامعة منتوري ") 2006–1996 (للفترة  الشركات المسفرة في بورصة عمان
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سھم وأثره على سعار الأأ" تحلیل سلوك ) 2011، محمود (المصري  وسمیر ، محمود محمد 37-
، رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة  وراق المالیة : دراسة تحلیلیة "كفاءة بورصة فلسطین للأ

 غزة، فلسطین . - سلامیة  الإ
القیمة  –المحاسبي (الكلفة التاریخیة " دراسة مقارنة بین بدائل القیاس ) 2012سوید ، بسمة (38-

 –غردایة  –الوادي  –العادلة : دراسة میدانیة لعینة من المھتمین بالمحاسبة في المناطق : ورقلة 
  ورقلة ، الجزائر. –رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة قاصدي مرباح  الجزائر العاصمة"،

داریة : محاسبیة في اتخاذ القرارات الإ" دور المعلومات ال) 2006شبیر ، احمد عبد الھادي (39-
، رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة  دراسة تطبیقیة على الشركات المساھمة العامة في فلسطین "

  غزة ، فلسطین. –سلامیة الإ
عن الموارد البشریة في  يفصاح الاختیار" تحدید طبیعة الإ) 2012الشلاحي ، بندر مرزوق (40-

، رسالة  "درة عن الشركات الصناعیة المساھمة العامة في دولة الكویتالتقاریر المالیة الصا
 , الأردن . وسطماجستیر منشورة ، جامعة الشرق الأ

مكانیة تطبیق الحوكمة في الشركات المدرجة في إ" مدى ) 2008براھیم (إالشعلان ، صالح بن 41-
 ، جامعة الملك سعود ، المملكة العربیة السعودیة. سھم السعودي "سوق الأ

"دور حوكمة الشركات في تحقیق جودة المعلومات المحاسبیة ) 2012الشیخ، عبد الرزاق حسن (42-
وانعكاساتھا على سعر السھم: دراسة تطبیقیة على الشركات المساھمة المدرجة في بورصة 

  ، فلسطین. غزة - میةرسالة ماجستیر منشورة، الجامعة الإسلا فلسطین"،
"طرق تقییم و تحلیل الأوراق المالیة في ظل النظریة المالیة السلوكیة ) 2012صدیقي,صفیة (43-

رسالة ماجستیر )",2010إلى  2007مع التطبیق على بورصة باریس خلال الفترة الممتدة من (
  منشورة , جامعة قاصدي مرباح _ ورقلة , الجزائر .

، اطروحة  بلاغ المالي الدولیة "وجھ الجدید نحو معاییر الإت" ال) 2008صلاح ، حواس (44- 
  دكتوراه منشورة ، جامعة الجزائر ، الجزائر .

بداعیة في جودة المعلومات " تأثیر المحاسبة الإ) 2013طالب ، باخجة عبد الله محمد (45-
من المحاسبین  المحاسبیة في ظل معاییر المحاسبة الدولیة : دراسة استطلاعیة لآراء عینة

قلیم كوردستان ، إرسالة ماجستیر منشورة ، جامعة السلیمانیة ، والمدققین في محافظة السلیمانیة " 
  العراق.

فصاح المحاسبي عن دراسة تحلیلیة لمشاكل القیاس والإ") 2006عابد ، محمد نواف حمدان (46-
، ، رسالة ماجستیر منشورة "تطبیقیةصول الثابتة في ضوء المعاییر الدولیة دراسة انخفاض قیمة الأ

  كلیة العلوم المالیة و المصرفیة ، القاھرة ، مصر.
مدى التزام الشركات الصناعیة المساھمة الفلسطینیة بمتطلبات ") 2008عاشور، عثمان زیاد (47-

من ) : دراسة تحلیلیة 1الافصاح المحاسبي في قوائمھا المالیة وفقا للمعیار المحاسبي الدولي رقم (
غزة ن  –سلامیة رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة الإ ،"وجھة نظر مدققي الحسابات في فلسطین 

  فلسطین.
مد للمنتجات سریعة سالیب التنبؤ بالطلب قریب الأأ" اختیار ) 2006عباس ، نزار حبیب (48-

جامعة بغداد ، منشورة ، غیر رسالة ماجستیر  بي غریب " ,ألبان أ: دراسة حالة في مصانع التلف
  العراق.

نظمة الرقابة أفصاح والشفافیة في تقویة دور الإ"عبد الرحمن ، عبد الله سعید عبد الرؤوف 49-
، رسالة ماجستیر منشورة، كلیة التجارة ،  "الداخلیة وأثرھا على مستقبل التنمیة بالدول النامیة

 جامعة المنوفیة.
لقوائم المالیة للمصارف: دراسة مقارنة للتطبیقات فصاح في االإ " )2005عبید، فداء عدنان (50-

رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة بغداد،  " 30المعمول بھا في العراق مع المعیار الدولي رقم 
 العراق.
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"تقییم جودة المعلومات المحاسبیة من وجھة نظر ) 2014العبیدي، رافد كاظم نصیف (51-
رسالة ماجستیر غیر منشورة،  المصارف العراقیة الخاصة"،مستخدمیھا: بالتطبیق على عینة من 

  جامعة الكوفة، العراق.
"اثر مخففات مخاطر الائتمان على قیمة البنوك: دراسة تطبیقیة ) 2008عثمان، محمد داود (52-

أطروحة دكتوراه منشورة،  "،Tobin’s qعلى قطاع البنوك التجاریة الأردنیة باستخدام معادلة 
  لعربیة للعلوم المالیة والمصرفیة، عمان، الأردن .الأكادیمیة ا

"تأثیر جودة المعلومة المالیة في تقییم الأداء المالي للمؤسسة ) 2012عصام، عباسي (53-
رسالة ماجستیر منشورة،  "،) 2011 - 2009( غاز الاقتصادیة واتخاذ القرارات: دراسة حالة لینذ

 جامعة قاصدي مرباج ورقلة ، الجزائر.
فصاح المحاسبي في البیانات المالیة اثر مستوى الإ " )2010العكر، معتز برھان جمیل (- 54

ردني : دراسة میدانیة على البنوك زمة المالیة في القطاع المصرفي الأالمنشورة على تداعیات الأ
 المحاسبة .عمال ، قسم وسط ، كلیة الأ،رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة الشرق الأ"ردنیةالتجاریة الأ

"دور الإفصاح المحاسبي في دعم نظام الرقابة والمساءلة في ) 2008العلول، عبد المنعم عطا (55-
رسالة ماجستیر  فلسطین: دراسة تحلیلیة تطبیقیة"،–الشركات المساھمة العامة قطاع غزة 

 الجامعة الإسلامیة، غزة، فلسطین.,منشورة
فصاح المحاسبي لشركات المساھمة الیمنیة مستوى الإ") 2002علي ، خالد عبد الرحمن احمد (56-

، رسالة  "وراق المالیة في الجمھوریة الیمنیةمتطلبات إقامة سوق الأبقیاسھ وتطویره بما یتناسب 
 ماجستیر غیر منشورة ، جامعة الموصل ، العراق .

"المنھج الحدیث للتحلیل المالي الأساسي في تقییم الأداء: دراسة حالة ) 2011عمار، بن مالك (57-
، رسالة ماجستیر منشورة، جامعة  "2010 – 2006الفترة المتجددة من - شركة اسمنت السعودیة

 قسنطینة، الجزائر. ,منتوري
عات داریة في الجامة الشفافیة الإسدرجة ممار "ھـ) 1434العمري ، مشرق بن علي عبد الله (58-

دكتوراه حة و، اطر "عضاء ھیئة التدریس فیھاأالسعودیة ومعیقاتھا وطرق تحسینھا كما یتصورھا 
  م القرى ، السعودیة.أمنشورة ، جامعة 

" تحلیل تأثیر آلیات حوكمة الشركات الداخلیة على مستوى ) 2013العنزي ، احمد مھدي ھادي (- 59
، رسالة ماجستیر غیر منشورة ،  "المصارف العراقیةفصاح المحاسبي: بحث تطبیقي في عینة من الإ

  جامعة الكوفة ، العراق.
زمة المالیة " محاسبة القیمة العادلة وأثرھا على الأ) 2010عواد ، روحي وجدي عبد الفتاح (60-

  وسط . عمال ، جامعة الشرق الأ، رسالة ماجستیر منشورة ، كلیة الأ"العالمیة
فصاح في ثرھا على مستوى الإأحوكمة الشركات و") 2010الجلیل (آل غزوي ، حسین عبد 61-

امة في المملكة العربیة المعلومات المحاسبیة : دراسة اختباریة على شركات المساھمة الع
  كادیمیة العربیة في الدنمارك.رسالة ماجستیر منشورة ، الأ ، "السعودیة

لنسب المالیة للتنبؤ بتعثر الشركات : دراسة ا" استخدام ) 2004الغصین ، ھلا بسام عبد الله (62-
  غزة ، فلسطین. –سلامیة ، الجامع الإ "تطبیقیة على قطاع المقالات في قطاع غزة

وراق المالیة عند " اختبار كفاءة سوق فلسطین للأ) 2007الفالوجي ، محمد یوسف عنتر (63-
،  ")2005 - 2004ق لسنة (المستوى الضعیف : دراسة تطبیقیة على الشركات المدرجة في السو

 سلامیة ، غزة ، فلسطین.رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة الإ
)" دور المعلومات المحاسبیة في اتخاذ القرارات الإداریة في ظل 2011فرج الله,محمد موسى (64-

 ,"ى البنوك العاملة بقطاع غزةعل القرارات الإداریة في ظل ظروف عدم التأكد :دراسة تطبیقیة
  رسالة ماجستیر منشورة ,الجامعة الإسلامیة _ غزة , فلسطین .
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"اثر استخدام تكنولوجیا المعلومات على مصداقیة القوائم ) 2011القرالة، مثقال حمود سالم (65-
، رسالة ماجستیر منشورة، جامعة  ي الحسابات الخارجیین الأردنیین"ققدالمالیة من وجھة نظر م

 . الشرق الأوسط، الأردن
"مدى فاعلیة نظم المعلومات المحاسبیة في تحقیق الأمان ) 2003القشي، ظاھر شاھر یوسف (66-

أطروحة دكتوراه منشورة، جامعة عمان  والتوكیدیة و الموثوقیة في ظل التجارة الإلكترونیة"،
  العربیة، الأردن.

كثر أفصاح المحاسبي في جعل المعلومة المحاسبیة " دور الإ) 2011الكامل ، بالعید محمد (67-
في الجزائر عن طریق  فائدة لمستخدمیھا : دراسة میدانیة لواقع البنوك والمؤسسات الاقتصادیة

ورقلة.                                                                –رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة قاصدي مرباح  ،الاستبیان "
فصاح المحاسبي في القوائم المالیة للمصارف ودورھما "القیاس والإ) 2007لایقة، رولا كاسر (68-

،  في ترشید قرارات الاستثمار: دراسة تطبیقیة على المدیریة العامة للمصرف التجاري السوري"
  وریة العربیة السوریة.رسالة ماجستیر منشورة، جامعة تشرین، الجمھ

وراق المالیة قدرة الشركات المدرجة في سوق الأ") 2012المجربي ، فاطمة علي مصباح (69-
عمال ، كلیة الأ, رسالة ماجستیر منشورة ،"بلاغ المالي الدولیة اللیبي على تبني و تطبیق معاییر الإ

  الأردن .وسط ، جامعة الشرق الأ
 ھمیة جودة المعلومات المحاسبیة في القوائم المالیةأ ") 2006محمد ، جیوار احمد سالار (70-

، رسالة ماجستیر غیر  "ربیلادراسة على عینة من المستخدمین في منظمات بمحافظة  :لمستخدمیھا
  منشورة ، جامعة الموصل ، العراق.

ثره أسلامیة وفصاح المحاسبي عن الصكوك المالیة الإالإ ")2001محمد ، سامي یوسف كمال (71-
  ، رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة بنھا."على تروجیھا 

فصاح في المؤسسات في ظل معاییر المحاسبة الدولیة : دراسة حالة الإ")2009محمد ، سفیر (72-
 ، رسالة ماجستیر منشورة ، المركز الجامعیة یحیى فارس بالمدیة ، الجزائر ."الجزائر

المعلومات في اتخاذ القرارات في المؤسسة  "استخدام نظم) 2011محمد، الشیخ ولد (73-
، رسالة ماجستیر منشورة، جامعة  "top laitالاقتصادیة: دراسة حالة المؤسسة الموریتانیة للألبان 

 أبو بكر بلقاید، الجزائر.
" التنبؤ بالعسر المالي للشركات بالتطبیق في عینة من ) 2011مرعي ، محمود قحطان احمد (74-

رسالة ماجستیر غیر منشورة ،  سھم السعودي "المساھمة الصناعیة المدرجة في سوق الأالشركات 
 جامعة الموصل ، العراق.

رسالة  " واقع التداول الالكتروني في السوق المالیة السعودیة ") 2012مسعودي ، حسام (75-
  الجزائر. لةورق –ماجستیر منشورة ، جامعة قاصدي مرباح 

" نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفیة العاملة )  2010سماعیل (مطر ، جھاد حمدي إ76-
  غزة ، فلسطین. –سلامیة ، رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة الإ " في فلسطین : دراسة تطبیقیة

عداد التقاریر المالیة ثار المتوقعة لتطبیق المعاییر الدولیة لإالآ") 2011المطیري ، بدر سعد (77-
, وسط، رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة الشرق الأ "ار السوق المالي في دولة الكویتعلى استقر

  .الأردن 
فصاح المحاسبي في اتخاذ قرارات ھمیة النسبیة للإالأ ") 2010المطیري، فلاح حمود شرار (78-

رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة الشرق  ،"قراض: دراسة تطبیقیة على البنوك التجاریة الكویتیة الإ
  الأردن .وسط ، الأ

" مدى التزام البنوك التجاریة الكویتیة في تطبیق ) 2011المطیري ، منصور فیحان دعسان (79-
، رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة " معاییر القیمة العادلة على الموجودات والمطلوبات المالیة

  ., الأردن  وسطالشرق الأ
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"دور المراجع الخارجي في تأكید الثقة بالمعلومة المحاسبیة: دراسة ) 2012نصیرة، مولاي (80-
سنة ومحافظي لولایتي ورقلة و الجزائر العاصمة خلال اء المحاسبین خبرمیدانیة لعینة من ال

 ورقلة، الجزائر. –اج برسالة ماجستیر منشورة، جامعة قاصدي مر "،2012
"قدرة متخذي القرارات الإداریة على الاستفادة من البیانات ) 2007( النفار، حسام نعیم حسن81-

رسالة ماجستیر منشورة،  المالیة: دراسة میدانیة على المنظمات غیر الحكومیة في قطاع غزة"،
  غزة، فلسطین. - الجامعة الإسلامیة

 (IAS/ IFRS)فصاح المحاسبي في ظل معاییر المحاسبة الدولیة " الإ) 2011( ىیحی نوال ، صبا82-
  رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة الجزائر ، الجزائر. ,وأثره على جودة المعلومة "

" استخدام مقاییس التدفق النقدي والعائد المحاسبي للتنبؤ ) 2006الھباش ، محمد یوسف (83-
 ، رسالة ماجستیر بالتدفقات النقدیة المستقبلیة : دراسة تطبیقیة على المصارف الفلسطینیة "

  . غزة ، فلسطین ,سلامیة منشورة ، الجامعة الإ
فصاح المحاسبي للقوائم المالیة في اثر التضخم على الإ ")2006وادي ، مدحت فوزي علیان (84-

، رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة  "الوحدات الاقتصادیة الفلسطینیة : دراسة تحلیلیة تطبیقیة
 المحاسبة والتمویل.قسم سلامیة ، كلیة التجارة ، الإ

ة في ظل معاییر المحاسبة ) " المعالجة المحاسبیة للأدوات المالی2011وسام ، شالور (85-
  سطیف. –، رسالة ماجستیر منشورة ، جامعة فرحات عباس " الدولیة

   الدوریاتالبحوث و - ج
، المحاسبیة""أھمیة وجودة الإفصاح عن المعلومات ) 2012أبو بكر، عوض الله جعفر الحسین (1-

  ، جامعة السودان للعوم و التكنولوجیا، السودان.12، المجلد 2ة، العدد نقاتمجلة العلوم وال
  جریدة الأھرام الاقتصادي , متوفر على الموقع : )"جودة التقاریر المالیة ",2009أبو العز ,نھلة (2-

http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?serial=83458&eid=843)(  
تجلیات حوكمة الشركات في الارتقاء بمستوى الشفافیة  ") 2012، سفیر (محمد و احمد ، جمیل 3-

الشركات كآلیة للحد من الفساد  حوكمة:عمال الملتقى الوطني دارة الأإمخبر مالیة بنوك و, "فصاحوالإ
  سكرة ، الجزائر.ب –داري ، جامعة محمد خیضر المالي والإ

داء استخدام مؤشرات النسب المالیة في تقویم الأ") 2009، طلال (الكسار  واحمد ، محمود جلال 4-
، المؤشر العلمي الدولي السابع لكلیة  زمات المالیة للشركات (الفشل المالي) "المالي والتنبؤ بالأ

  . داریة ، جامعة الزرقاء الخاصةالاقتصاد والعلوم الإ
،  "عمال المعاصرة" المعاییر المحاسبیة و التغییرات في بیئة الأ) 2013سعد ، آلاء مصطفى (الأ5-

كلیة بغداد للعلوم  ،20140429مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة ، العدد الخاص ، المجلد 
  ، العراق.الاقتصادیة

"الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة بین )2012ان (ی، روم نع و إسماعیل، إسماعیل خلیل6-
، كلیة بغداد 30، الإصدار 2072778 ، العدد ، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة النظریة والتطبیق"

  للعلوم الاقتصادیة، العراق،
" اثر ربحیة السھم على قرارات المستثمرین في السوق ) 2012، عبد اللطیف بن محمد ( باشیخ7-

، مجلة الزرقاء  ") : دراسة میدانیة20المالي السعودي في ضوء المعیار المحاسبي السعودي رقم (
  ردن.، جامعة الزرقاء ، الأ 12، المجلد  1نسانیة ، العددللبحوث والدراسات الإ

فصاح المحاسبي عن كلف النوعیة : القیاس والإ ")2005محمد رضا حسین ( البستاني ، شذى8-
حاسبین القانونیین ، ، منشورات المعھد العربي للم "دراسة تطبیقیة في الشركة العامة لتعبئة الغاز

  ., العراق جامعة بغداد
فصاح یعززان تدفق الاستثمارات واستمرار البورصة " متوفرة ) " الشفافیة والإ2014بكاي ، ھابو (9-

  )sharq.com/news/details/282688#.vpu2TyybfHU-http://www.al.( - على الموقع :
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" دور ) 2009براھیم (إرسلان ا، فندي الأ و، منھل مجید العلي  والبكوع ، فیحاء عبد الخالق 10-
فصاح المحاسبي الدولي في الحد من الفساد المالي: دراسة محاسبیة الشفافیة المحاسبیة ومعاییر الإ

 . ، كلیة الحدباء الجامعة 4، المجلد  1مجلة بحوث مستقبلیة ، العدد  تحلیلیة "
 حصائیة في اتخاذ القرارات "النماذج الإستخدام ا" فعالیة التنبؤ ب) 2009بلعباس ، رابح (11-

سلامي ، ویل الإمالملتقى العلمي الدولي صنع القرار في المؤسسة الاقتصادیة ، موسوعة الاقتصاد والت
  . الجزائر , جامعة محمد بو ضیاف

ودورھا في الحد من  "آلیات الحوكمة) 2014رة الصغیرة (ی، خكماسي  ولیاس إبن سیاسي ، 12-
  ورقلة ، الجزائر. –جامعة قاصدي مرباح التأثیرات السلبیة لعدم تماثل المعلومات " 

" تفاعل الاتجاھات الحدیثة للتعلیم والتأھیل المحاسبي بین ) 2014بن صالح ، عبد الله سلیمان (13-
توجھ نحو تطبیق جودة المخرجات المحاسبیة ومتطلبات سوق العمل بالدول العربیة في ضوء ال

ة المحاسبة بین التحدیات واقع مھن ول "، المؤتمر العربي السنوي الأ"بلاغ المالي الدولیة معاییر الإ
  العراق. ، بغداد،والطموح

، مجلة سواق المالیة " شارة في الرفع من كفاءة الأ" دور نظریة الإ) 2010بھ ، شوقي (بورق14-
  . 10العددالعلوم الاقتصادیة وعلوم التیسر، 

" النمط القیادي في المؤسسات الاقتصادیة وتأثیره على تسییر الموارد ) 2009بوزیان، راضیة (15-
اقتصادیة میدانیة   –صلاح : دراسة سوسیو لواقع وآلیات الإانموذجا  رارالبشریة : صنع الق

محمد بو ضیاف ،  ، الملتقى الدولي: صنع القرار في المؤسسة ، جامعةلمؤسسة سو نلغاز بالجزائر" 
 الجزائر.

في  (IAS/ IFRs)" اثر المعاییر المحاسبیة الدولیة ) 2014، محاد (عریوة  و بوقرة ، رابح 16-
، مجلة البحوث الاقتصادیة   "داء في المؤسسات الاقتصادیةدوات مراقبة التسییر لتحسین الأأتفعیل 

  . JEER المالیة و
" اثر النظام المحاسبي المالي على تفعیل الممارسة ) 2014، صالح (حمیداتو  وبوقفة ، علاء 17-

 ،")  Scfربع سنوات من تطبیق أكادیمیین ( بعد المحاسبیة: استطلاع آراء عینة من المھنیین والأ
داء أفي تفعیل  (IAS – IFRs – IPSAs)الملتقى الدولي حول دور معاییر المحاسب الدولیة 

  . ، الجزائر المؤسسات والحكومات ، جامعة ورقلة
دور مراقب الحسابات في تعزیز ") 2009، صلاح صاحب (شاكر  والتمیمي ، ناظم شعلان جبار 18-

فصاح بالتقاریر المالیة في ظل حوكمة الشركات : دراسة تحلیلیة للقوائم المالیة للشركة العامة الإ
  . ، بغداد ، العراق3، المجلد 9، مجلة دراسات محاسبیة ومالیة ، العدد "للصناعات المطاطیة 

متوفر على  "الاضطرابات الأمنیة تمنع تطویر سوق العراق للأوراق المالیة"،) 2015جبار، أیسر (19-
  ) s-disrupts-unrest-http://raseef22.com/economy/2014/03025/security(...الموقع.

فصاح ومكافحة الفساد وأثرھا داة لرفع مستوى الإأ" حوكمة الشركات : ) 2012الجبلي ، ولید (20-
 :متوفر على الموقع  "على كفاءة السوق المالي

(http://walidsamir7.blogspot.com/2012/11/blog-post-8626.html) 
    . 15511جریدة الریاض, العدد )"صیرفة مملكة الشفافیة والاقتصاد",2010الجبیر,أحمد بن عبدالرحمن(21-  
  ) (http://www.alriyadh.com/584536 على الموقع :متوفر   

)" تقییم مستوى جودة 2015، راقد كاظم نصیف (العبیدي  و الججاوي، طلال محمد علي22-
مقترح في عینة من  يطار تطبیقإالمعلومات المحاسبیة من وجھة نظر معدیھا ومستخدمیھا: 

, جامعة بحث منشور المصارف العراقیة الخاصة والمستثمرین في سوق العراق للأوراق المالیة"،
 .كربلاء
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، الملتقى  تخاذ القرار "ا" التوقعات ودورھا في صنع و) 2009، جنینة (عمر  وجدي ، طارق 23-
سلامي ، ویل الإمموسوعة الاقتصاد والت لمؤسسة الاقتصادیة ،االعلمي الدولي صنع القرار في 

 ، جامعة محمد بو ضیاف.الجزائر
فصاح في المحاسبة عن المسؤولیة " مدى تطبیق القیاس والإ) 2007جربوع ، یوسف محمود (24-

دراسة استكشافیة لآراء المدیرین المالیین  :المالیة في الشركات بقطاع غزة  الاجتماعیة بالقوائم
، مجلة  "المحاسبة في الشركات الصناعیة المساھمة العامة في قطاع غزة / فلسطینقسام أورؤساء 

سلامیة ، غزة ، ، الجامعة الإ15، المجلد 1نسانیة) ، العدد سلامیة (سلسلة الدراسات الإالجامعة الإ
 فلسطین.

 )"مجالات مساھمة المعلومات المحاسبیة بالقوائم المالیة في2007جربوع، یوسف محمود (25-
تحسین القرارات الإداریة للشركات المساھمة العامة في فلسطین: دراسة تطبیقیة على الشركات 

، 2مجلة الجامعة الإسلامیة (سلسلة الدراسات الإنسانیة) ، العدد  المساھمة العامة في فلسطین"،
  ، الجامعة الإسلامیة ، فلسطین.15المجلد 

مقترح لخصائص المعلومات المالیة ذات الجودة " وضع نموذج  )2012ارات، خالد جمال (عالج26-
، كلیة 33، الإصدار 33، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة، العدد العالیة دراسة نظریة تحلیلیة"

  بغداد للعلوم الاقتصادیة، العراق.
)"الإفصاح المحاسبي في ضوء المعاییر المحاسبیة الدولیة دراسة 2011مجدي أحمد( الجعبري,27-
,مجلة  "نیة على الشركة السعودیة للصناعات الأساسیة (سابك) شركة مساھمة سعودیةمیدا

  . )academy.org-www.aoمتوفر على الموقع  ( الأكادیمیة العربیة المفتوحة ,العدد التاسع,
ا على ھالبیئة الداخلیة والخارجیة وتأثیر ")2009، بو الریحان ( فاروقو الجودي ، صاطوري 28-

، نع القرار في المؤسسة الاقتصادیة، الملتقى العلمي الدولي ص"لمؤسسة الاقتصادیة افي ر جودة القرا
   الجزائر., سلامي ، جامعة محمد بو ضیافلإاموسوعة الاقتصاد التمویل 

الإفصاح عن المعلومات المستقبلیة "الشفافیة في )2007خلیل ( الرفاعي,والجوھر ,كریمة   29-
  , بحث منشور ,المؤتمر العلمي الثاني, جامعة الإسراء .وأثرھا في التحكم المؤسسي"

" التكامل بین الآلیات المحاسبیة وغیر المحاسبیة لنظم ) 2009حسانین ، احمد سعید قطب (30-
للمنشأة : دراسة میدانیة على داء وخفض فجوة التوقعات عن القیمة العادلة الحوكمة وأثره على الأ

، جامعة  46، المجلد 1، مجلة كلیة التجارة للبحوث العلمیة ، العدد  "سھم السعوديسوق الأ
  سكندریة .الإ

"قیاس مدى شفافیة السیاسة النقدیة لعینة من المصارف المركزیة: ) 2013حسون، صبحي (31-
، كلیة بغداد 34، الإصدار 2072778 ، العدد  مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة دراسة تحلیلیة"،

  للعلوم الاقتصادیة، العراق.
" دراسة اثر حوكمة الشركات على الشفافیة ) 2012طلاعة (، بو محمد وحسین ، بن طاھر 32-
 ، الملتقى الوطني حول حوكمة فصاح وجودة القوائم المالیة في ظل النظام المحاسبي المالي "والإ

داري ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، الشركات كآلیة للحد من الفساد المالي والإ
  سكرة.ب –جامعة محمد خیضر 

"خصائص ) 2010، عدنان محمد  (شھاب  و، مصطفى محمد صدیق  و حسین، لیث سعد الله33-
دراسة تحلیلیة للآراء عینة من العاملین شفافیة المعلومات المصرفیة وتأثیرھا في الرقابة الداخلیة: 

، جامعة الموصل، 32، المجلد 101مجلة تنمیة الراقین، العدد  في بعض مصارف مدینة الموصل"،
  العراق.

مدى مساھمة المدقق الداخلي في تعزیز شفافیة المعلومات ") 2011حسین ، وسام نعمة (34-
و الاقتصادیة ، العدد  ةداریمجلة تكریت للعلوم الإ، "المحاسبیة في ظل معاییر المحاسبیة الدولیة 

  . دارة والاقتصاد ، العراق، جامعة تكریت كلیة الإ7، المجلد 22
 :متوفر على الموقع  معاییر المحاسبة الدولیة " ") 2009حمدان ، مأمون (35-
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)posts.asp?TID=4609-dir.com/forum/forum-http://jps( .  
 Sherrodاستخدام نموذج ") 2013، یاسین طھ یاسین  (القطان  وبراھیم إالحمداني ، رافعة 36-

دویة والمستلزمات الطبیة في للتنبؤ بالفشل المالي : دراسة تطبیقیة في الشركة العامة لصناعة الأ
، جامعة الانبار ،  6، المجلد  10داریة ، العدد للعلوم الاقتصادیة والإ نبار، مجلة جامعة الا "نینوى
  . العراق

ھمیة التوافق مع المعاییر المحاسبیة الدولیة للمحاسبة في النشاط أ" ) 2013حمد ، منى كامل (37-
العراقیة ) والقاعدة المحاسبیة 41الزراعي : دراسة تحلیلیة مقارنة للمعیار المحاسبي الدولي رقم (

  ، كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة ، العراق. 36مجلة كلي بغداد للعلوم الاقتصادیة ، العدد  ")11رقم (
دور التقاریر المالیة المنشورة في تحسین قرارات الاستثمار في  " )2010حمد, مجید عبد زید (38-

مجلة القادسیة للعلوم  المالیة",أسھم الشركات _من وجھة نظر المستثمرین في سوق العراق للأوراق 
  ),كلیة الإدارة و الاقتصاد ,جامعة القادسیة .4,العدد( )12الإداریة والاقتصادیة ,المجلد (

مدى توافق التقاریر المالیة للشركات المساھمة العراقیة مع ”)2013مجید عبد زید ( حمد, 39-
مجلة  دراسة اختباریة ", –الشركات  متطلبات الإفصاح والشفافیة في ظل المبادئ الدولیة لحوكمة

  ,كلیة الإدارة والإقتصاد,جامعة القادسیة .2,العدد 15القادسیة للعلوم الإداریة والإقتصادیة ,المجلد 
,  15599، جریدة الریاض ، العدد  سواق المال .. الشفافیة "أ" كفاءة ) 2011حمودة ، فارس (40-

  )http://www.alriyadh.com/612387(  : متوفر على الموقع
" دور الشفافیة في تعزیز البعد الثقافي للمعلومات ) 2008الحیالي ، صدام محمد محمود (41-

  العراق.، جامعة تكریت ،4، المجلد 10داریة والاقتصادیة ، العدد ، مجلة تكریت للعلوم الإ"المحاسبیة 
" نظام المحاسبة العمومیة الجزائري بین الواقع ) 2014، یونس ( مونة  وخبیطي ، خضیر 42-

الملتقى الدولي حول دور معاییر  ،"ومتطلبات تبني المعاییر المحاسبیة الدولیة للقطاع العام 
، داء المؤسسات والحكومات ، جامعة ورقلة أفي تفعیل  (IAS- IFRs – IPSAs)المحاسبیة الدولیة 

  الجزائر.
تخاذ القرار في داریة كأداة لا" الاتصالات الإ)  2009، عبد الرحیم (لیلى  وخدیجة ، لدرع 43-

الملتقى العلمي الدولي: صنع القرار في المؤسسة الاقتصادیة ، موسوعة  ،"المؤسسة الاقتصادیة 
  سلامي ، جامعة محمد بو ضیاف ، الجزائر.ویل الإمالاقتصاد والت

الشفافیة وأثرھا على ") 2013میر عبد الحسین (، عبد الأشیاع  و، احمد رعد ناظم الخزعلي44-
مجلة دراسات  ,علانیة لشركات التأمین: بحث تطبیقي في شركة التأمین الوطنیة "جودة الرسالة الإ

  ، جامعة بغداد ، العراق. 8، المجلد  23محاسبیة ومالیة ، العدد 
فصاح المحاسبي في البیانات المالیة للبنوك مستوى الإ ") 2003خشارمة ، حسین علي (45-

دراسة  :) 30معیار المحاسبة الدولي رقم ( –ردن والشركات المالیة المشابھة المندمجة في الأ
، دارة والاقتصاد، قسم المحاسبة ، كلیة الإ17، المجلد 1بحاث ، العدد ، مجلة جامعة النجاح للأ"میدانیة

  المتحدة. مارات العربیةجامعة الإ
فصاح المحاسبي في التقاریر المالیة للشركات المساھمة العامة الإ " )2002الخطیب ، خالد (46-

،  18، المجلد  2مجلة جامعة دمشق ، العدد  ،") 1لي رقم (وردنیة في ظل معیار المحاسبة الدالأ
  ,سوریا.جامعة دمشق 

بلاغ المالي ، جمعیة المحاسبین القانونیین في " القیمة العادلة والإ) 2007الخوري ، نعیم سابا (47-
  .)posts.asp?TID=4608-dir.com/forum/forum-http://jps( :  ، متوفر على الموقع"سوریة

) " اثر السیاسات المحاسبیة لإدارة المكاسب 2009، محمد نواف (عابد  وبراھیم إالداعور ، جبر 48-
وراق المالیة : دراسة سھم الوحدات الاقتصادیة المتداولة ، في سوق فلسطین للأأسعار أعلى 

  .17 ، المجلد   1نسانیة ) ، العددسلامیة (سلسلة الدراسات الإمجلة الجامعة الإ ،"تطبیقیة



155 
 

فصاح الاختیاري في تعزیز الثقة " دور الإ) 2014نور (أ، رشا حمادة  ودحدوح ، حسین احمد 49-
مجلة جامعة  وراق المالیة : دراسة میدانیة "بالتقاریر المالیة للشركات المدرجة في سوق دمشق للأ

  سوریا. , ، جامعة دمشق 30، المجلد  2دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة ، العدد 
فعالیة وأداء المراجعة الداخلیة في ظل ") 2012، ضیف الله محمد (الھادي  ودراوسي ، مسعود 50-

داري ، الملتقى الوطني حول حوكمة الشركات كآلیة حوكمة الشركات كآلیة للحد من الفساد المالي والإ
  سكرة.ب –، جامعة محمد خیضر  "داريللحد من الفساد المالي والإ

)"مدى مسؤولیة مراقب الحسابات عن فرض الاستمراریة والفشل 2008الدوغجي,علي حسین(51-
,جامعة ,المجلد الثاني,بحث منشور ,مجلة دراسات محاسبیة ومالیة ,الإصدار السادسالمالي للشركات"

  بغداد ,العراق .
ھمیتھا في تفعیل جودة ونزاھة التقاریر أ" حوكمة الشركات و) 2009الدوغجي ، علي حسین (52-

  ., العراق  ، جامعة بغداد 2، المجلد  7جلة دراسات محاسبیة ومالیة ، العدد م المالیة "
 - متوفر على الموقع: ,)"S&P"التعرف على مؤشر ستاندرد آند بورز () 2014لدیب، شریف (ا53-

(http://www.mmakersclub.com/vb/showpost.php? p=1541&postcount=1) 
الملتقى الوطني :حوكمة )"الحوكمة المفھوم والأھمیة ",2012غانم ( ,ھاجرة ورابح ,بوقرة 54-

قتصادیة والتجاریة وعلوم الشركات كآلیة للحد من الفساد المالي والإداري ,كلیة العلوم الا
  بسكرة . - ,جامعة محمد خیضرالتسییر

، الملتقى الدولي :  عملیة صنع القرار وسبل تفعیلھا "المشاركة في ") 2009(عزیرو راشدة ، 55-
  نع القرار في المؤسسة الاقتصادیة ، جامعة محمد بوضیاف ، الجزائر .ص

)"التحلیل المالي وتقییم الأسھم و دور الإفصاح 2006سامي ( ,حطاب وربابعة, عبد الرؤوف 56-
  المالیة والسلع, الإمارات العربیة المتحدة ., ھیئة الأوراق في تعزیز كفاءة سوق الأوراق المالیة" 

)"مبدأ الكلفة التاریخیة بین الانتقاد و 2010,العرابي (حمزة و ,أوكیلنسیمة ورشید, بوكساني 57-
الملتقى العلمي الدولي ة ",التأیید في ظل توجھ المعاییر المحاسبیة الدولیة نحو القیمة السوقیة العادل

المحاسبي و المالي الجدید في ظل معاییر المحاسبة الدولیة , معھد العلوم الاقتصادیة و  :النظامالأول
  التجاریة وعلوم التسیر , الجزائر .

ستخدام التحلیل االتنبؤ بالفشل للشركات ب") 2013، بثینة راشد (الكعبي  والركابي ، علي خلف 58-
، الجامعة  94دارة والاقتصاد ، السنة السادسة والثلاثون العدد ، مجلة الإ "المالي في العراق

  المستنصریة ، العراق.
فصاح المحاسبي بالإ ةاھتمام لجنة معاییر المحاسبة الدولی ") 2012رمزي ، جودي محمد (59-

لیة للحد من الفساد المالي آالملتقى الوطني حول حوكمة الشركات ك , "كمدخل لحوكمة الشركات
  ., الجزائر  بسكرة –داري ، جامعة محمد خیضر والإ
سالیب التحلیل المالي أاستخدم  ")2010، سیف عبد الرزاق محمد (الوتار  ورمو، وحید محمود 60-

في التنبؤ بفشل الشركات المساھمة الصناعیة : دراسة على عینة من الشركات المساھمة الصناعیة 
،  32، المجلد  100، مجلة تنمیة الرافدین ، العدد  "المالیةوراق العراقیة المدرجة في سوق العراق للأ

  جامعة الموصل ، العراق.
"تحلیل محتوى إفصاحات إدارة المخاطر كما وردت ) 2013, محمد مجید (سلیم و الرواشدة , بشار61-

,جامعة عمان العربیة , الأردن .  في التقاریر المالیة السنویة للشركات المساھمة العامة الأردنیة "
  )(www.Kantakji.com/media/9036/3.docمتوفر على الموقع:  

فلاس الفني " مسألة كفاءة وفعالیة النماذج الكمیة للتنبؤ بالإ) 2010ریحان ، الشریف (62-
  )www.ulum.nL/b186.htm.(متوفر على الموقع  "للمؤسسة الاقتصادیة

شل المالي في المؤسسة " الف) 2012، بونوالة (ریم  و، آیت بارة مریم  وریحان، الشریف 63-
، ملتقى وطني حول المخاطر في المؤسسات  "من التشخیص إلى التنبؤ ثم العلاج –الاقتصادیة

  طینة .نوري ، قستمنالمخاطر ، جامعة  فستشرااول مناھج تشخیص والاقتصادیة ، ضمن المحور الأ
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 ین الحوكمة والقوانین"الشركات المساھمة ما ب)2008ریحاوي ، مھا محمود رمزي (64-
مجلة جامعة دمشق للعلوم  ،": حالة دراسیة للشركات المساھمة العامة العمانیة والتعلیمات

  . ، جامعة دمشق ، سوریا 24، المجلد1الاقتصادیة والقانونیة ، العدد 
)"الشفافیة في الإفصاح عن المعلومات المستقبلیة و دورھا 2013أنعام محسن حسن( زویلف, 65-

 بحث منشور ,كلیة الإدارة وفي في الحد من آثار الأزمة المالیة العالمیة على سوق عمان المالي ",
    قتصاد, جامعة الزیتونة الأردنیة .الا

"الإفصاح عند الالتزام بتطبیق القواعد الإرشادیة الخاصة بحوكمة ) 2013زلوم، نضال عمر (66-
دراسة تطبیقیة على الشركات الخدمیة المساھمة المدرجة في  –الشركات وأثرھا في قیمة الشركة 

، 21، المجلد 2، مجلة الجامعة الإسلامیة للدراسات الاقتصادیة والإداریة، العددبوصة عمان" 
  فلسطین . الجامعة الإسلامیة، غزة،

)"الإفصاح المحاسبي والعوامل المؤثرة علیھ في 2011ریم علي ( ,عیسى و لطیف زیود,67-
الشركات المساھمة السوریة:دراسة حالة شركة المجموعة المتحدة للنشر والإعلان 

  ,جامعة تشرین,سوریة .33,المجلد1العلمیة,العددمجلة جامعة تشرین للبحوث والدراسات والتسویق",
فصاح لمحاسبي في دور الإ") 2007، نغم احمد فؤاد (مكیة  و، حسان قیطیم  وزیود ، لطیف 68-

، تشرین للدراسات والبحوث العلمیة ، مجلة جامعة وراق المالیة في ترشید قرار الاستثمار "الأ سوقأ
 :) ، متوفرة على الموقع 29ول ، المجلد (سلسلة العلوم الاقتصادیة والقانونیة ، العدد الأ

)posts.asp?TID=4638-dir.com/forum-http://jps(  
" تحلیل العلاقة بین التحفظ المحاسبي بالتقاریر المالیة وكلفة ) 2014یمان محمد (إسعد الدین ، 69-

، كلیة التجارة ،  AUJAA ، مجلة المحاسبة والمراجعة  رأس المال وأثرھا على قیمة المنشأة "
  جامعة بني سویف.

)"مشكلات القیاس المحاسبي الناجمة عن التضخم و أثرھا 2009إبراھیم خلیل حیدر ( السعدي,70-
  ,جامعة بغداد , العراق .21العدد  , مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة, على استبدال الأصول "

بلاغ المالي نعكاسات تطبیق معاییر الإا" ) 2008، محمد سلیم (العیسى  والسعید، معتز أمین 71-
الدولیة على جودة المعلومات المحاسبیة الواردة في القوائم المالیة للشركات الاستثماریة المدرجة 

عمال ة الأالقضایا الملحة للاقتصادیات الناشئة في بیئ:، المؤتمر الثاني  في سوق عمان المالي"
  ردن.، الأردنیةالحدیثة ، الجامعة الأ

 )" اثر نظریات اتخاذ القرارات في قیاس التكالیف الملائمة"،2012سلمان، مھند عبد الرحمن (72-
  ، العراق. ، كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة29مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادي، العدد 

جمعیة المجمع العربي للمحاسبین  "" القیمة العادلة مالھا وما علیھا ) 2001سلیمان ، سعید (73-
  ردن .القانونیین ، الأ

ھمیتھ في قرارات أفصاح الالكتروني و" مقومات الإ) 2006السلیم ، فیصل زماط حسن (74-
  ، الجامعة المستنصریة ، العراق. 61دارة والاقتصاد ، العدد ، مجلة الإ الاستثمار"

سلامیة بین النظریة والتطبیق : وراق المالیة الإ" سوق الأ) 2007یل خلیل طھ (سمور ، نب75-
 –سلامیة ، رسالة ماجستیر منشورة ، الجامعة الإ"سلامي في مالیزیا دراسة حالة سوق رأس المال الإ

  فلسطین. ,غزة  
فصاح المحاسبي اثر تطبیق قواعد الحوكمة على الإ ")2012، خالدي (فراح  وسھام ، موسى 76-

الملتقى الوطني حول حوكمة الشركات كآلیة للحد من الفساد المالي  ",وجودة التقاریر المالیة 
  ., الجزائر  مایو، جامعة محمد خیضر ، بسكرة 7- 6داري ، یومي، والإ
)"مؤشر الشفافیة والإفصاح في الشركات 2011السھلي,محمد بن سلطان القباني (77-

منشور, الجمعیة السعودیة للمحاسبة,العدد الثاني, المجلد العاشر , المملكة العربیة  ,بحثالسعودیة"
  السعودیة .
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CIPE-78 ,)2004،"مركز  )" مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة بشأن حوكمة الشركات
 :المشروعات الدولیة الخاصة ، متوفر على الموقع

(www.cipe-arabia.org/...covernance/OECD principles-of-corporate-goverhance-
2004-pdf) 

المنشآت المصرفیة العاملة " نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر ) 2011، جھاد (مطر  وشاھین ، علي 79-
     ،  4نسانیة ، العدد بحاث (العلوم الإ، مجلة جامعة النجاح للأ في فلسطین : دراسة تطبیقیة "

  غزة ، فلسطین. –سلامیة ، الجامعة الإ 25المجلد 
دارة الرشیدة في تطویر اثر مبادئ الإ ") 2012، محمد حسین (منھل  و شبلي ، مسلم علاوي 80-

، مجلة العلوم  "دارة العلیا: دراسة میدانیة في الشركة العامة لموانئ العراقشفافیة الإنظام 
  ، جامعة البصرة ، العراق . 8، المجلد  29الاقتصادیة ، العدد 

بحاث اقتصادیة أ،  زمة المالیة العالمین من منظور محاسبي "" الأ) 2010شعیب ، شنوف (81-
  یضر بسكرة , الجزائر .,جامعة محمد خ 8العدد وإداریة ، 

" مدخل في نظریة تحلیل المشكلات واتخاذ القرارات )  2005شمس الدین ، شمس الدین عبد الله (82-
  نتاجیة ، دمشق ، الجمھوریة العربیة السوریة .الإ دارة ومركز تطویر الإ داریة"،الإ

العادلة على الخصائص  " اثر توجھ معاییر المحاسبة نحو القیمة) 2009براھیم (إصالح ، رضا 83-
، مجلة كلیة التجارة للبحوث العلمیة ،  زمة المالیة العالمیة "النوعیة للمعلومات المحاسبیة في ظل الأ

  . سكندریة، جامعة الإ 46، المجلد 2العدد 
، " الاقتصاد الإسلامي، الواقع.. ورھانات المستقبل" )2011( ، بوھرین فتیحة  و ةقصالح، مراز84-

  ول لمعھد العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم التسییر، الجزائر.الدولي الأالملتقى 
وراق المالیة : دراسة لواقع " متطلبات كفاءة سوق الأ) 2010، معارفي (فریدة  وصالح ، مفتاح 85-

  سكرة.ب –مجلة الباحث ، جامعة محمد خیضر  وراق المالیة العربیة وسبل رفع كفاءتھا "سواق الأأ
" ماھیة المساءلة والشفافیة ودورھما في تعزیز التنمیة الإنسانیة: ) 2009الصاوي، علي (86-

  ، المؤتمر الثالث للجمعیة الاقتصادیة العمانیة، مسقط، عمان.أفكار للمناقشة"
"عوامل قیاس الجودة في نظم المعلومات المطبقة في شركات ) 2013الصرن، رعد (87-

، جامعة دمشق، 29مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، العدد الأول، المجلد  الاتصالات"،
  سوریا.

دور نظام المعلومات التسویقیة في اتخاذ القرارات ") 2009، كباب (منال  والطاھر ، بن یعقوب 88-
المؤسسة  نع القرار فيالملتقى الدولي : ص "ستراتیجیة في المؤسسة الاقتصادیةالتسویقیة الإ

  سلامي ، جامعة محمد بو ضیاف ، الجزائر.ویل الإم، موسوعة الاقتصاد والتالاقتصادیة
ن كفاءة م" دور حوكمة الشركات في الرفع ) 2012، عیساوي (سھام  وطاھري، فاطمة الزھراء 89-

الشركات كآلیة للحد من الفساد المالي  ، مخبر مالیة الملتقى الوطني حول حوكمة " ةالسوق المالی
  . داري ، جامعة محمد خیضر ، بسكرة ، الجزائروالإ
) " تأثیر الشفافیة التنظیمیة 2011، جاسم مشتت (دواي  والعامري ، عامر عبد اللطیف كاظم 90-

(OT) القیادات ستطلاعیة تحلیلیة لآراء عینة من ادراسة  –داري والمالي في الحد من الفساد الإ
،  17، المجلد  64داریة ، العدد ، مجلة العلوم الاقتصادیة والإ"داریة العلیا في المنظمات العراقیة الإ

  جامعة بغداد ، العراق .
" مخاطر عدم تماثل المعلومات بین قصور صیغ التمویل التقلیدیة ) 2015العایب ، یاسین (91-

 : سلامي ، متوفرة على الموقع، مجلة الاقتصاد الإ "میةسلاوحلول الصناعة المالیة الإ
(http://www.giem.info/article/details/ID/531/print/yes/) 

تحلیلیة على داریة والمالیة لفشل الشركات : دراسة سباب الإ" تحدید الأ) 2010عباس ، علي (92-
، جامعة الشرق  25، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة الجامعة، العدد  ردنیة"شركات التضامن الأ

 ردن.وسط ، الأالأ
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"حوكمة الشركات ودورھا في  )2009، عماد عبد الحسین (دلول  و، ھشام طلعت  وعبد الحكیم 93-
دارة ، مجلة الإ وراق المالیة "سوق العراق للأسھم العادیة : دراسة تطبیقیة في التقییم العادل للأ

  ، العراق. 77والاقتصاد ، العدد 
" ماھیة اتخاذ القرار والطرق الكمیة المساعدة ) 2009، زغبة (طلال  وعبد الحمید ، برحومة 94-

، الملتقى العلمي الدولي: صنع القرار في المؤسسة الاقتصادیة في صنعھ بالمؤسسة الاقتصادیة " 
  سلامي ، جامعة محمد بو ضیاف، الجزائر.ویل الإمموسوعة الاقتصاد والت

" قیاس مدى تحقق الشفافیة والإفصاح في التقاریر ) 2010عبد الرحمن,أحمد رجب عبد الملك (95-
المالیة المنشورة للشركات المتداولة في سوق المال السعودي دراسة نظریة و تطبیقیة:مدخل ضبط 

  .سعودیة "معاییر المحاسبة ال
مجلة جامعة كركوك )"أثر الإفصاح المحاسبي على التحلیل المالي",2007عبد الرحمن,تانیا قادر(96-

  للدراسات الإنسانیة ,العدد الأول,المجلد الثاني,جامعة كركوك,العراق.
)"دور التحلیل المالي في تشخیص عوامل القوة والضعف في 2012عبد الرحمن ,تانیا قادر(97-

القوائم المالیة للشركات المقترضة عند اتخاذ القرار الائتماني المصرفي:دراسة تطبیقیة في مجموعة 
العدد  , , مجلة تكریت للعلوم الإداریة والاقتصادیةمن المصارف المختارة في مدینة كركوك"

  العراق .جامعة تكریت,  ,8المجلد,26
وراق المالیة فصاح في سوق فلسطین للأدراج و الإ" تقییم تجربة الأ) 2007عبد الكریم ، نصر (98-

  ول لسوق رأس المال الفلسطیني ، فلسطین.الملتقى السنوي الأ عد مرور عشر سنوات على تأسیسھ "ب
سھم في دل للأ" دور حوكمة الشركات في تحدید السعر العا) 2008عبد الملك ، احمد رجب (99-

،  45، المجلد  1، مجلة كلیة التجارة للبحوث العلمیة ، العدد  "وراق المالیة : دراسة تحلیلیةسوق الأ
  سكندریة ، مصر.جامعة الإ

دارة تخفیض عدم تماثل المعلومات لإا" دور تقریر تعلیقات ) 2013عبد النعیم ، عرفات حمدي (100-
بعنوان : تفعیل آلیات  فالدولي المنعقد في جامعة بني سویفي سوق المال المصري ، المؤتمر 

  .ف، جامعة بني سوی "داريالمحاسبة والمراجعة لمكافحة الفساد المالي والإ
رباح على قیمة الشركات " تأثیر سیاسة توزیع الأ) 2011، بدیدة (حوریة  وعبد الوھاب ، دادن 101-

بحاث اقتصادیة أ ،"  2009)– 2007(تحلیل إحصائي خلال الفترة  CAC 40المدرجة في المؤشر 
  . ، جامعة ورقلة ، الجزائر10داریة، العدد إو

دور التنبؤ بالفشل المالي ومؤشرات التدفقات النقدیة  ")2014لھ (عزیز ، كرار عبد الإ102-
دراسة تطبیقیة في عینة من المصارف  Kidaة بالاستقرار المصرفي باستعمال نموذج یالتشغیل

،  ةداریمجلة الغري للعلوم الاقتصادیة والإ ,وراق المالیة " العراقیة المدرجة في سوق العراق للأ
  ، جامعة الكوفة ، العراق. 7، المجلد  30العدد 
فصاح ثره على الإأ" تطبیق قواعد الحوكمة و) 2014، عمري (سامي  وعمار ، بن عیشي 103-

، الجزائر متوفرة على  "المحاسبي وجود التقاریر المالیة : دراسة حالة شركات المساھمة الجزائریة
 (bensaidamine.yolasite.com) :الموقع 
 متوفر على الموقع "  ستثمرسعار الشركات من یحمي المأ" تقییم )  2012العنقري ، محمد (104-

(http://alphabeta.argaam.com/article/detail/90534/تقییم- أسعار- الشركات)  
 ، متوفر على الموقع : "علان نتائج الشركات بحاجة لتطویرإ" ) 2013، محمد سلیمان (ريالعنق105-

)jazirah.com/2013/20131103/ec24d.htm-http://www.al(  
صول المحاسبیة فصاح المحاسبي لصافي الأ" القیاس والإ) 2014علاوي ، خضیر مجید (106-

مساھمة  –نشائیة المواد الإبالتطبیق على شركة بغداد لإنتاج  –باستعمال مبدأ القیمة العادلة 
  .,جامعة بابل , العراق  22، المجلد 6، مجلة جامعة بابل ، العدد  "مختلطة
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التنبؤ بتعثر الشركات باستخدام القیاس متعدد  ")2008، فوزي ( ةابیو غرعلاوي ، سمر 107-
     , داریة ، مجلة دراسات العلوم الإ "ردنالاتجاھات : دراسة تطبیقیة على قطاع الخدمات في الأ

  . ردنردنیة ، الأ، الجامعة الأ 35، المجلد 2العدد 
براھیم حسین إ، علي الكسب  و، صدام محمد محمود یالي حال والعیساوي ، عوض خلف دلف 108-

داریة والاقتصادیة ، ، مجلة تكریت للعلوم الإفصاح المحاسبي في حوكمة الشركات"دور الإ ")2008(
  . جامعة تكریت ، العراق، 4، المجلد  11العدد 
فصاح المحاسبي للمصارف التجاریة تكییف الإ ") 2010الغبان ، ثائر صبري محمود كاظم (109-

جلة م، ال "دوات المالیة وعرضھا: دراسة تطبیقیةمتطلبات المعاییر الدولیة ذات الصلة بالأ فقعلى و
  كربلاء ، العراق.، جامعة 7، المجلد 27داریة ، العدد العراقیة للعلوم الإ

" دور المعاییر المحاسبیة الدولیة للقطاع ) 2014، لیلي ریمة (ھیدوب  واح بغریب ، بولر110-
، الملتقى الدولي حول دور معاییر "في خلق توافق النظم المحاسبیة الدولیة  (IPSAS)الحكومي 

والحكومات " ، جامعة ورقلة ، داء المؤسسات أفي تفعیل  (IAS- IFRs- IPSAs)المحاسبة الدولیة 
  الجزائر .

  :متوفرة على الموقع  "" القیمة العادلة في قفص الاتھام) 2010آل غزوي ، حسین (111-
)http://alphabeta.argaam.com/article/detail/13691(  

فصاح الالكتروني في الحد من عدم تماثل المعلومات " دور الإ) 2013( غنیم ، محمود رجب یس- 112
  جامعة بنھا. وانعكاس ذلك على كفاءة سوق رأس المال المصري "

،  "بیئة المحاسبة ومؤشرات تكیفھا لتكنولوجیا المعلومات ") 2013الفتلاوي ، لیلى ناجي (113-
، كلیة بغداد  20140429ر الكلیة ، المجلد مؤتممجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة ، العدد الخاص ب

  . ، العراقللعلوم الاقتصادیة
)"تحلیل أھمیة العوامل المؤثرة في 2006عبد الناصر إبراھیم ( ,نور و الفضل ,مؤید محمد114-

مقارنة من وجھة نظر المدیرین و المدققین تأخیر إصدار التقاریر السنویة للشركات : دراسة 
عمان       ,33,المجلد 2مجلة دراسات العلوم الإداریة ,العدد القانونیین في كل من العراق و الأردن ",

  ,الأردن .
)"العلاقة بین 2014,نوال حربي (راضي و ,فراس خضیرالزبیدي و الفضل,مؤید محمد علي115-

كفاءة مجلس الإدارة و جودة الإفصاح المحاسبي في ضوء نظریة الوكالة :دراسة اختباریة لحالة 
  .بحث منشور العراق",

، الملتقى  "تخاذ القرار في المؤسسة الاقتصادیةسس النظریة لاالأ") 2009قاسمي ، السعید (116-
سلامي ، جامعة لإاصاد والتمویل تقلااموسوعة  العلمي الدولي صنع القرار في المؤسسة الاقتصادیة ،

  . ، الجزائر و ضیافبمحمد 
" دور تكنولوجیا المعلومات في سوق فلسطین للأوراق المالیة ) 2007قصراوي ، عبد الحمید (117-

  ول لسوق رأس المال الفلسطیني.، الملتقى السنوي الأ البیئة الالكترونیة المستخدمة في السوق "
)"أثر الشفافیة و المساءلة على الإصلاح الإداري: دراسة (2011كاوة محمد فرج, قرداغي118-

,بدعم تحلیلیة لأراء عینة من مواطني إقلیم كوردستان وعلى مستوى محافظتي سلیمانیة و أربیل"
  . KEDOوبتنفیذ من قبل منظمة كیدو  CIPEمن سایب 

قطاعین الحكومي لردن دور الأعمال في ا" تعزیز نزاھة قطاع الأ) 2013قندح، عدلي (119-
،  OECDحلقة نقاشیة تنظمھا ھیئة مكافحة الفساد بالتعاون مع منظمة التعاون والتنمیة ,والخاص" 
  . ردنعمان ، الأ

بلاغ المالي الدولیة الموجھة " دور تبني معاییر الإ) 2014، صفاء احمد (العاني  وكامل ، منى 120-
ول واقع مھنة المحاسبة المؤتمر العربي السنوي الأ ,"زمة المالیة العالمیة نحو القیمة العادلة في الأ

  بین التحدیات والطموح ، بغداد ، العراق.
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" شفافیة الضریبة وآفاق ) 2008، یاسر عمار (عبد الحمید  والكعبي ، جبار محمد علي 121-
ثقافة  موطنیة شاملة لمواجھة الفساد وتعمی ، مؤتمر : ستراتیجیةتطبیقھا في الھیئة العامة للضرائب " 

  النزاھة المقدم إلى ھیئة النزاھة ، بغداد ، العراق.
" اثر الھیكل المالي على القرارات المالیة في المؤسسات الصغیرة ) 2012لزعم، سمیة (122-

الة رس ،"والمتوسطة ، دراسة میدانیة لعینة من المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في ولایة ورقلة 
  ورقلة ، الجزائر. –ماجستیر منشورة ، جامعة قاصدي مرباح 

سس تقییم جودة المعاییر المحاسبیة كمدخل أ" ) 2014، ریمة (شیبوب  ومجیلي ، خلیصة 123-
 IAs – IFRs)الملتقى الدولي حول دور معاییر المحاسبة الدولیة مة الشركات " كلتحقیق متطلبات حو

– IPSAs)  المؤسسات والحكومات ، جامعة ورقلة ، الجزائرداء أفي تفعیل .  
جریدة المحاسبین متوفرة على  " الآثار والتداعیات المحاسبیة اللازمة "،) 2015المحاسب (124-

  .  )/http://www.almohasben.com(:الموقع 
" دور حوكمة الشركات في التنسیق بین الآلیات الرقابیة ) 2012، قمان (عمر  ومحمد ، براق 125-

، الملتقى الوطني حول : حوكمة الشركات كآلیة  "داريالداخلیة والخارجیة للحد من الفساد المالي والإ
  سبكرة ، الجزائر. –داري ، جامعة محمد خیضر للحد من الفساد المالي والإ

افق النظام المحاسبي المالي مع المعاییر وت" مدى ) 2013، قمان (عمر  ومحمد ، براق 126-
، الملتقى الوطني حول واقع وآفاق النظام  "المحاسبیة الدولیة بشأن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

  المحاسبي المالي في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر ، جامعة الوادي ، الجزائر .
فصاح في لتزام الشركات العامة بمتطلبات الإا" مدى ) 2012محمد ، موفق عبد الحسین (127-

، مجلة دراسات محاسبیة  التقاریر المالیة : دراسة تحلیلیة في الشركة العامة للصناعات الجلدیة "
  ، جامعة بغداد ، العراق. 7 المجلد ،  18ومالیة ، العدد 
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Abstract  
The investor needs information to identify high-performing companies that 
deliver profits in the future any The decision will be based on this information 
so the companies are obliged to disclose transparently and accurately on this 
information Since the companies differ in the amount of disclosing 
information to this research aims to measure the degree of transparency in 
the Disclosure of the Iraqi industrial companies listed market Iraq Securities 
and predict the future of these companies by relying on the outlook for her 
and measure the impact of the degree of transparency in the disclosure of the 
industrial companies on the closure of the company shares and future 
prospects rates were determined nature of the relationship between research 
variables, whether positive or counterproductive, it was selected sample in 
terms of the availability of data for the year 2014 and these companies are: 
(Baghdad for the manufacture of packaging materials , Mansour 
Pharmaceutical Industries and Medical Appliances  ,Baghdad for soft drinks, 
Iraqi Carton Industry Iraqi , for engineering works for the Iraqi carpets, 
upholstery , modern sewing garments) 
The research results show that the degree of transparency in the disclosure of 
these companies was weak and by 47% for non-disclosure of the research 
sample for most of the item scale S & P The transparency level of disclosure 
expected for the year 2015 was the production of ready-made clothing 
company by 56%, which is an acceptable ratio and through the Tobin 
measure's q were measured profitability and performance expected result 
was 3.543, a high percentage for the period (2011-2014), while the outlook for 
the year 2015, the results were different between the companies have been 
producing apparel company ready achieved the highest proportion of which 
2530.825, was the relationship statistically between the degree of 
transparency in the disclosure and the outlook for corporate results were 
mixed between positive and negative, and also determine the relationship 
between the degree of transparency in disclosure and closing prices on the 
one hand and on the other hand, the relationship between the closing prices 
and the outlook through the use of the correlation coefficient.  
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