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 بسم الله الرحمن الرحيم

وقلللللللو  فسيللللللم  م لللللل      فسي لللللل  و  للللللم    ﴿
  لللللللا فللللللل        للللللل    و  سؤمنلللللللمو و للللللل   وو

  ﴾و  شه  ة م نبئ   بس  كن   تعسيمو
 صَدَقَ  ُ   عَظِ                                                                 
 (501)   مبة                                                       

   ‌











 ه‌

   
                                               

 الإهداء
 الى من علمني حب الحياة.. الى من تجسدت فيه الابوة  

 والديالى روح  ر..  الى الق لب الطاه      
 .. وذكرى .. وعهداً حباً                                     

 انينبوع الصف اء والأيمالى  .. الى كنف الجود والحنان 
   يتوالدالى روح       

 وف اءً .. ورحمةً.. ودعاء                                   
  من أشد بهم أزري وأشركهم أمريالى  
  وأخواتي  يتخو ا  الى من تحلو الحياة بوجودهم..      

. وتقديراً .واعتزازاً ..  مودةً                                        
   حبائي وسام، وسن، فرحان، ا  .. نبض ق لبي وقرة عيني وأمل غديالى  

          بركان ، آيات
ومحبةعطف اً .. وحنانا..                                            

.... أهدي جهدي المتواضع هذا ..     
                                         ‌‌‌‌‌‌‌‌‌              الباحثة‌ 
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 وامتنانشكر  

 

 
عهى يا ذفضم تّ عهً يٍ َعى لاذعذ ٔلا اً انحًذ لله سب انعانًٍٍ ،ٔانشكش نّ عثحاَّ ٔذعانى أٔلاً ٔاخش    

 ٔعهىأسعهّ الله سحًح نهعانًٍٍ َثٍُا محمد )صهى الله عهٍّ ٔانّ ٔعهى( ذحصى ، ٔانصلاج ٔانغلاو عهى يٍ 

 .اصحاتّ أجًعٍٍ 

 

ٔعظٍى الايرُاٌ إنى كم يٍ كاٌ نّ انفضم تعذ الله عثحاَّ ٔذعانى فً إذًاو  انجضٌم شتانشكٌطٍة نً أٌ أذمذو     

 ْزا انعًم .

 

هّ تمثٕل الاششاف عهى نرفض  عثاط كاظى انذعًً الاعرار انذكرٕس لأعراري انفاضم لايرُأٌاذٕجّ تانشكش ٔا    

حظاخ انمًٍح انرً أتذاْا تًا اغُى انثحث ، ٔ نرحًهّ عُاء انثحث ٔ انًراتعح انًغرًشج ٔ انًلا، ْزِ الاطشٔحح 

 فجضاِ الله عًُ خٍش انجضاء ٔ أطال الله فً عًشِ ٔجعهّ رخشا نهعهى ٔ طهثرّ . 

 

تٕافش شكشي ٔ ثُائً نهغادج الأعاذزج سئٍظ ٔ أعضاء نجُح انًُالشح نرفضهٓى تًُالشح أطشٔحرً ، ٔأذمذو    

  .ٔأتذاء يلاحظاذٓى انعهًٍح انمًٍح 

 

عٕاد ٌفٕذًُ اٌ أذمذو تٕافش انشكش ٔالايرُاٌ إنى عًادج كهٍح الإداسج ٔالالرصاد انًرًثهح تالأعرار انذكرٕس  ٔلا   

ٌٔذعًَٕ ٔاجة ، صٌُة يكــً انثُــــاء جانذكرٕس نًانٍح ٔانًصشفٍحٔانى سئٍظ لغى انعهٕو ا كاظى انخانذي

.                     أٌذٌٓى ذعهًُا ٔيٍ أفكاسْى اعرضدَاانزٌٍ عهى تانشكش نجًٍع أعاذزذً انعشفاٌ تانجًٍم أٌ أذمذو   

 انذكرٕس ٔ يانٍغاس كاظى احًذ انذكرٕس انًغاعذ انى كم يٍ الاعرار كًا أذمذو تخانص شكشي ٔاحرشايً    

)جايعح كشتلاء(  عهى يا اتذٌاِ يٍ ذٕجٍٓاخ ٔيلاحظاخ لًٍح كاٌ نٓا اثش عًٍك فً اَجاص ْزِ  يرعة عثاطكشاس

                                                                               الاطشٔحح، ٔفمٓى الله ٔجضاْى عًُ خٍش انجضاء 

 َغى داٌخ عثذ) جايعح كشتلاء ٔلاعًٍا انًٕظفاخ -ٔأذمذو تانشكش ٔانعشفاٌ إنى يُرغثً كهٍح الإداسج ٔالالرصاد    

 فً انذساعاخ انعهٍا نًا لذيِٕ نً يٍ يغاعذج. (  اٍَا عًاس عهًعهً ، غٍذاء محمد عهً عضخ ، س

جايعح كشتلاء ٔلاعًٍا انًٕظفاخ فً يكرثح  -ٔأذمذو تانشكش ٔانعشفاٌ إنى يُرغثً كهٍح الإداسج ٔالالرصاد     

 .طشٔححنً يٍ يغاعذج لإَجاص ْزِ الا انذساعاخ انعهٍا نًا لذيِٕ



 

 ز

ً َااخٕانى انزٌٍ ذحًهٕا اَشغانً عُٓى نغشض كراتح الاطشٔحح  اٌ ذرٕجّ تانشكش حٔلا تذ نهثاحث    

  رً سافمد يغٍشج اَجاص ْزِ الاطشٔححالاعضاء يًا كاٌ نٓى الاثش انكثٍش فً ذزنٍم انصعٕتاخ ٔانًشاق ان ٔاخٕاذً

ً اذًاو فٔاخٍشا أذمذو تانشكش ٔالايرُاٌ إنى صيلائً ٔصيٍلاذً تًا لذيِٕ نً يٍ يعهٕياخ ٔيلاحظاخ عاَذذًُ    

فجضاْى الله عًُ كم انخٍش ٔٔفمٓى نًا ٌحثّ ٌٔشضاِ. ْزِ اطشٔحرً  

 

 ٔ اعرًٍح انعزس نكم يٍ كاٌ نّ أعٓاو يثاشش ٔ غٍش يثاشش فً اَجاص ْزِ اَطشٔحح ٔنى ٌشد اعًّ ُْا .

                     

 

 ...   ٔيٍ الله انرٕفٍك ...

 

         

                                                                                                          الباحثة 
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‌

ْالمُسْـتــخَــَلَـصْْ
‌

المصرفي الموجود في اي بمد جزء كماليا من اقتصاد ذلك البمد ، بل اصبح ومنذ زمن ليس  لم يعد القطاع     
اصيلا ومحوريا تدور حولو المؤشرات الاقتصادية لكثير من القطاعات ، فالمصارف تمتمك قدرات  ا"بالقريب جزء

كبيرة عمى نقل وتحريك الاموال بين مختمف القطاعات بالشكل الذي يمكن من تنمية تمك القطاعات والنيوض 
ل احاطتو بالتشريعات بيا ، الامر الذي حفز اغمب الحكومات عمى ايلاء العمل المصرفي اىمية خاصة من خلا

 والقوانين التي تضمن انسيابية العمل فيو ، وكذلك تنمي ثقة الافراد بو.

ولم تقتصر دراسة اىمية المصارف عمى الحكومات فقط بل عمل عدد غير قميل من الباحثين عمى معرفة     
اتجو عدد اخر من الباحثين الاثار المباشرة وغير المباشرة لمختمف النشاطات المصرفية عمى الاقتصاد. فيما 

لدراسة اثر مختمف السياسات والاستراتيجيات المعتمدة من قبل المصارف عمى اداء تمك المصرف ، وىو امر 
بالغ الاىمية لانو لا يمكن ان نبني قطاعا مصرفيا مزدىرا من دون ان تكون لدينا مصارف مزدىرة ، وتضع 

 لامر الذي سينعكس حتما عمى مؤشرات ادائيا المختمفة.سياساتيا واستراتيجياتيا عمى اسس صحيحة ، ا

ان ىذا الامر حفز الباحثة عمى محاولة التعرف عمى اثر تبني المصارف لمؤشرات مصرفية ميمة مثل      
ولعينة مختارة من السيولة ومؤشرات كفاية راس المال المصرفي عمى مؤشرات الاداء المالي  ةمؤشرات مخاطر 

( سنوات ، واعتبار من العام 41مصرفا،  ولسمسمة زمنية مختارة لمدة ) (41العراقية بمغت ) المصارف الخاصة
اساسيين وىما ان لمعلاقة القوية والموجبة  ولقد انطمقت الباحثة من فرضيتين (.5141( ولغاية العام ) 5112)

، الامر الذي يمكن تمك  رفياداء مالي مصميما في تحقيق  "بين تمك المؤشرات والاداء المالي المصرفي اثرا
السيولة المصرفية ومؤشرات كفاية  ةالمصارف ومن خلال ايلاء الاىتمام بالمتغيرات المستقمة ) مؤشرات مخاطر 

راس المال المصرفي( ان تؤثر وبشكل مباشر في تعزيز مؤشرات ادائيا المالي ، الامر الذي سينعكس بشكل 
ي ، ويمكن بالتالي التخفيف من اثار الازمات المختمفة التي يمكن ان ايجابي عمى مختمف نواحي الاقتصاد المحم

 يتعرض ليا الاقتصاد العراقي اذا كان لدينا قطاعا مصرفيا سميما .  

ارتفاع نسبة النقد ولقد توصمت الباحثة في نياية دراستيا الى مجموعة من الاستنتاجات من بينيا      
ت الاخرى لدى المصارف ، وىذا يؤشر تراكم الاموال السائمة غير المدرة والموجودات النقدية قياسا بالموجودا

لمربحية فييا مما اثر وبشكل كبير عمى نسب الاداء المالي المختمفة لدييا، وربما يعكس ذلك تخوف ادارات 



 ط‌
 

 خاصةالتجاريةال المصارف التزام، و  المصارف من الدخول في مجالات استثمارية تتضمن نوع من المجازفة
 المودعين الحمايةلأموال من توفيرنوع ضمان يعني%( 41) وىو الودائع الى المال لمعيارراس المحددة بالنسبة

 وبالتالي المودعين لدى الاطمئنان من نوع خمق في منو لافادة يمكنا لأعمالو،وىذاالمؤشر المصرف اثناءممارسة
 الدراسة عينة المصارف حققت، و  لممصارف جديدة استثمارية فرص ،تخمق جديدة ودائع جذب عمى العمل

 في السائد الفائدة بمعدل ماقورنت اذا جيدة نسبة ،وىي%(45) بمغ الممكية حق عائدعمى معدل عام وبشكل
 . السوق 

كان من الى جممة من التوصيات التي من شانيا الارتقاء بواقع العمل المصرفي  وتوصي الدراسة     
الدراسة عمى الدخول في مجالات استثمارية جديدة مثل سوق الاسكان والاعمار تشجيع المصارف عينة اىميا

والعقارات الذي يشكل عبء كبيرا في الوقت الحاضر عمى كاىل المواطن ،وبما يحقق ليا عوائد مجزية ، 
ادامة العمل ، و وتسمح ليا بالاحتفاظ بالحد الادنى الضروري من النقد وبما لا يضر بمصالح المودعين

%( وعدم 41المحافظة عمى النسبة العالمية المحددة بخصوص نسبة راس المال الى الودائع والبالغة )ب
الانخفاض عنيا ، وذلك لما ليذه النسبة من تحقيق ىامش امان لممودعين يدفعيم الى التعامل مع المصارف 

ان اساس تطوير أي عمل ، و معنيةعينة الدراسة ، وان يتم التركيز عمى ذلك في البرامج الاعلانية  لممصارف ال
ىو مواكبة التطورات المعرفية والميدانية لذلك العمل ، لذلك ينبغي عمى المصارف التجارية العراقية مواكبة تمك 
التطورات من خلال الاشتراك بالمؤتمرات والندوات المحمية والاقميمة والعالمية التي تتناول اخر تطورات العمل 

 .المصرفي
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   ياتالمحتو 
رقم  الموضوع 

 الصفحة 

‌أ الآيت 

‌هـ الاهذاء 

‌و  امتىانشكر و

‌ح انمستخهص

‌ي ياثانمحتىقائمت 

‌ك الاشكال قائمت

‌ل اندذاول  قائمت

‌1 انمقذمــت 

سابقت‌انبنيت‌الأجرائيت‌نهذراست‌و‌جهىد‌يعرفيت‌نفصم‌الأول‌:‌ا  ‌

انبىيت الأخرائيت نهذراستانمبحث الأول :   3‌

سابقتخهىد معرفيت  انمبحث انثاوي :   8‌

 ‌و‌كفايت‌راس‌انًال‌و‌الأداء‌انًاني‌‌انًصرفيت‌انسيىنت‌ةنًخاطر‌لأطار‌انًفاهيًيا‌:انفصم‌انثاني

‌20  انسيىنت انمصرفيت  ةنمخاطر لأطار انمفاهيميانمبحث الاول : ا

‌60  نكفايت راش انمال لأطار انمفاهيمي انمبحث انثاوي : ا 

‌99  لأطار انمفاهيمي نلآداء انماني ا مبحث انثانث:ان

اني‌نللبع ‌و‌كفايلت‌راس‌انًللال‌و‌الأداء‌انًلانًصلرفيت‌انسلليىنت‌‌ةثانث:تحهيلم‌يشرللراث‌يخلاطرانفصلم‌ان

‌(‌2014-2005)‌انًصارف‌انتجاريت‌نهًذة
‌

‌118  عيىت انذراستانمصارف انتداريت  ة انسيىنت انمصرفيت فيتحهيم مخاطرانمبحث الاول : 

‌133  عيىت انذراستتحهيم كفايت راش انمال في انمصارف انتداريت انمبحث انثاوي : 

‌142  عيىت انذراستانمصارف انتداريت  تحهيم الأداء انماني فيانثانث: انمبحث 

‌و‌يشرلراث‌كفايلت‌راس‌انًلالانًصلرفيت‌‌انسليىنت‌‌ةوتحهيم‌آثريشرلراث‌يخلاطرقياس‌:‌انفصم‌انرابع‌ 

‌‌في‌يشرراث‌الآداء‌انًاني‌
‌

‌151 ىصيف انىمىرج انقياسي انمقذر نهذراست و تبىاء انمبحث الاول : 

مؤشراث كفايت راش و انمصرفيت انسيىنت  ةبيه مؤشراث مخاطر أثرانعلاقت ماقياش انمبحث انثاوي : 

 كمتغيراث تابعت  ت و مؤشراث الآداء انمانيانمال كمتغيراث مستقه
159‌

و مؤشثراث كفايثثت راش  انمصثرفيت  انسثيىنت ةمقاروثت وتثثائح تحهيثم أثثر مؤشثراث مخثثاطرانثانثث: انمبحثث 

 (0224-0225نهمذة ) الآداء انماني نهمصارف انخاصتانمال في مؤشراث 
210 

‌‌الاستنتاجاث‌وانتىصياثانفصم‌انخايس‌/‌

‌219 انمبحث الاول : الاستىتاخاث

 222 انمبحث انثاوي : انتىصياث

 225 قائمت انمصادر وانمراخع

 243 انملاحق

  مهخص انرسانت بانهغت الاوكهيسيت



 ك‌

‌

 شكالالأ ق ائمة
رقم 
 الشكل

‌شكمعنىاٌ‌ان
رقى‌

‌انصفحت

‌32 مصادر انسيىنت انمصرفيت 2

‌42 فدىة انسيىنت 0

‌52 مذخم مدمع الأمىالمخطظ  3

‌53 مذخم تخصيص الأمىالمخطظ  4

‌102 مراحم انتحهيم انماني 5

‌110 انمخطظ انبياوي نهقيمت انمعرضت نهخطر 6

‌112 مضمىن انقيمت الاقتصاديت انمضافت 7

‌114 الآبعاد انمختهفت نبطاقت انذرخاث انمتىازوت 8

عهً أخماني انمىخىداث نهمصارف عيىت انذراست انىقذ والآرصذة انىقذيت نذي انمصارف  9

 (0224-0225نهمذة )
125‌

نهمصارف عيىت مؤشر انمىخىداث انىقذيت و الاستثماراث عهً  أخماني انمىخىداث  22

 (0224-0225انذراست نهمذة )
127‌

مؤشر أخماني انقروض عهً أخماني انمىخىداث نهمصارف عيىت انذراست نهمذة  22

(0225-0224) 
130‌

-0225أخماني انىدائع نهمصارف عيىت انذراست نهمذة )انً مؤشر أخماني انقروض  20

0224) 
132‌

‌135 (0224-0225مؤشر راش انمال عهً    انىدائع نهمصارف عيىت انذراست نهمذة ) 23

-0225مؤشر راش انمال عهً  أخماني انمىخىداث نهمصارف عيىت انذراست نهمذة ) 24

0224) 
137‌

‌139 (0224-0225راش انمال عهً الاستثماراث نهمصارف عيىت انذراست نهمذة )مؤشر  25

‌141 0224-0225مؤشر راش انمال عهً انقروض نهمصارف عيىت انذراست نهمذة ) 26

‌144 (0224-0225مؤشر معذل انعائذ عهً انمىخىداث نهمصارف عيىت انذراست نهمذة ) 27

‌146 (0224-0225نهمصارف عيىت انذراست نهمذة )مؤشر معذل انعائذ عهً حق انمهكيت  28

‌148 (0224-0225مؤشر معذل انعائذ عهً انىدائع نهمصارف عيىت انذراست نهمذة ) 29

‌150 (0224-0225مؤشر صافي هامش انفائذة نهمصارف عيىت انذراست نهمذة ) 02

‌152 انمخطظ الافتراضي نهذراست  02

 



 ل‌

 الجداول ق ائمة
رقم 
 الجدول

‌جذولانعنىاٌ‌
رقى‌

‌تانصفح

‌82 أوزان انمخاطر حسب أصىاف مىخىداث انميساويت 0-2
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 ةـــــــــالمقدم

 

مة  المووةوتا  المةمةة التة   ال ومؤشةرا  اددا  المةال  السيولة وكفايةة راس المة ةتعدُّ مخاطر     
وتمةةةج واةةةو الخ ةةةول الم ةةةار   تخةةةل كةةةع الةةةواع الملظمةةةا  العاممةةةة فةةة  ال طةةةاع الم ةةةرف   

التااريةةةة   و لةةةة للاااةةةة ادخيةةةرة الم ملاةةةة للمتمةةةاا وادخةةة  مالمواوةةةي  اللادي ةةةة فةةة  ماةةةال  خا ةةةةال
التطوير والإدارة  و لة لاتج تتمك  م  تلا يق مسةتو  معةي  مة  اددا  الملظمة  الة ن يمكلةةا مة  

 ماتم  ال ن تعمع فيو. ادستمرار مالعمع  ومالتال  خدمة امدافةا وم  خللةا خدمة ال
ف  العراق تعأل  م  قمة الدراسا  والملاوث الت  تلاول  متغيةرا    خا ةالم ار  ال تمج أ     

 ومةةو ماتم ةةع فةة  مشةةكمة مةةا تةةا  كةةرغ مةة  متغيةةرا  فةة  اتةةلغ  اداريةةة معا ةةرة وم  مةة غ المتغيةةرا  
الإفادة م  معطياتةا ودورما  م  التاارية خا ةالم ار  الالدراسة اللاالية  لأ   لة يعل  لارما  

فةة  مسةةاتدة تمةةة الملظمةةا  تمةةج ادفةةادة مةة  الفةةرل وتالةةن التةديةةدا   ممةةا يةةلعكس تمةةج تلا يةةق 
داخع العراق  او تلا يق الملافسة فة  ادسةواق  الم ار  العاممة الريادة والتفوق سوا  تمج مستو  

 العالمية.  
التغيةر الةالةع فة  الظةرو  الةيليةة الملايطةة  وتزايةد إً  ما زاد م  أممية متغيرا  الدراسةة مةو       

الوعيفة الت  د تلاس  استخداا قدراتةا  لمم ار التع يد وتسارع وتيرة التغيير ولا يعد ملاة مكا  
أ  تعةةة   لةةةة غ الم ةةةار وامكألاتةةةةا ومةةةةارا  ملتسةةةةيةا ممختمةةةا المسةةةتويا  التلظيمية لةةة لة دةةةةد 

تتمتةة  ةةةةا سةةوا  فةة  ماةةال مؤشةةرا  السةةيولة او كفايةةة راس المةةال م ةةادر ال ةةوة التةة  وتلاةةدد وقدقة
 لاتج يمكةة  أ  تةلةة  تميةةةا اسةةتراتياياتةا التةة  وكيفيةةة تةةا ير  لةةة تمةةج مؤشةةرا  اددا  المةةال  فيةةةا

 ستوااو ةةا التغيير الملاتمع ف  الةيلة. 
مة  ا ما يتمت  مةو يعمع تمج توليا ا ما اراد اللااح د ةد أ   الم ر وف  وو  م غ الدراسة أ  

السيولة الم رفية ومؤشرا  كفاية راس المال ماتااغ تلا يق مؤشرا  اددا  المال   ةمؤشرا  مخاطر 
الم ةةرف    والةةو كممةةا قةةاا الم ةةر  ةتلا يةةق تمةةة المؤشةةرا  كممةةا كةةا  العكةةاس  لةةة افوةةع تمةةج 

 .اددا  المال  الم رف 
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ةليةة اداراليةة لمدراسةة واةةود لمملةةا  الأولالفصل  خ ةل  ف ةول خمسةة وقد تومل  الدراسة   
 أمةةا الةليةةة اداراليةةة لمدراسةةة لتلةةاول  الأولالمملاةةث    ويشةةتمع تمةةج مملا ةةي  خ ةةلسةةام ةمعرفيةةة 
 .سام ةاةود معرفية ال ال  ف د خ ل لتلاول المملاث 

 راس المالكفاية و السيولة الم رفية  ةلمخاطر  طار المفاميم ادف د تلاول  الفص  الثأنيأما        
 السةيولة ةلمخةاطر  طةار المفةاميم اد الأولالمملاةث ل   تلةاو م  خلل  ل ةة ممالاةث اددا  المال  و

كفايةة راس المةال   امةا ل طار المفةاميم داال ال  ف د تلاول ومشكع مف ع المملاث   أما  الم رفية
 .    المالللآدا   طار المفاميم  الث ف د تلاول ادالمملاث ال

كفاية راس المال و و السيولة الم رفية  ةمخاطر  مؤشرا  تلاميع الفص  الثالثف  لاي  توم       
ممالاةث  ةومة  خةلل  ل ة (5002-5002لممةدة  الم ار  التااريةة العراقيةة لمعض اددا  المال  

فةةة  الم ةةةار  التااريةةةة تيلةةةة  الم ةةةرفية السةةةيولة ةةتلاميةةةع مخةةةاطر ملةةةةا ادول  المملاةةةث   اخةةةتل
فةةة  الم ةةةار  التااريةةةة تيلةةةة  ال ةةةال  ف ةةةد اخةةةتل ةتلاميةةةع كفايةةةة راس المةةةال المملاةةةث امةةةا  الدراسةةةة
 .  ف  الم ار  التاارية تيلة الدراسةاددا  المال    اما المملاث ال الث ف د اختل ةتلاميع  الدراسة
 و مؤشةرا الم ةرفية السةيولة  ةو تلاميع آ ر مؤشةرا  مخةاطر قياس ف د تلاول  الفص  الرابعأما     

ةةلا  و  ادول المملاث ل اخت  لث ممالاثم  خلل  ف  مؤشرا  الآدا  المال  كفاية راس المال
 العلقةة مةا أ ةر ل  ف ةد اخةتل م يةاس   امةا المملاةث ال ةاتو يا اللمةو   ال ياسة  الم ةدر لمدراسةة 

مؤشةرا  ة و و مؤشةرا  كفايةة راس المةال كمتغيةرا  مسةت مالم ةرفية السيولة  ةةي  مؤشرا  مخاطر 
امةةا المملاةةث ال الةةث ف ةةد اخةةتل مم ارلةةة لتةةالش تلاميةةع أ ةةر مؤشةةرا   كمتغيةةرا  تامعةةة  الآدا  المةةال 

كفايةةةة راس المةةةال فةةة  مؤشةةةرا   الأدا  المةةةال  لمم ةةةار   السةةةيولة الم ةةةرفية و مؤشةةةرا  ةمخةةةاطر 
 .(5002-5002لممدة   الخا ة
مة  خةلل  تلةاول ادسةتلتااا  والتو ةيا الة ن  الخامسالفص  اف   م ا الاةد وكا  خاتمة      

ال ةأل  ف ةد  المملاةث ادول للسةتلتااا  التة  تو ةم  اليةةا الدراسةة  امةاالمملاةث مملا ي   خ ةل 
ملاع الملاث الم ار  العراقية التاارية أ  اتتمادما م  قةع  ةالمالا   تلاول التو يا  الت  اتت د

 .يةامؤشرا  اددا  المال  الم رف  فيساما ف  تعزيز 
 

 وم  الله التوفيق
                                                                    ةالمالا 
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 المبحث الاول
 

 جرائية للدراسة البنية الإ
 

جرائية لمدراسة, حيث تضمن المشكمة الفكرية والميدانية التي كانتت لإتناول ىذا المبحث البنية ا
و ىتتدار الدراستتة, و مستتفة مدرتتة الدراستتة التتدا لإ لإاتتداد الدراستتة  تتي المةتتارر اينتتة الدراستتة , و ىميتتة 

تتن  رضتتيات الدراستتة وائستتتدئل الإحةتتائي ليتتا, وحتتدود الدراستتة البشتترية  الفرضتتي ومكوناتتتو,  ضتت ف اي
والمكانية والزمانية, و يضاف تناول وةف مجتملإ الدراسة واينتو, و ديراف بناء مقتاييس الدراسةووستنضر  

 -موضواات الآتية: ي  دناه البنية الآجرائية ابر ررح ال
 

 مشكلة الدراسة  -: "أولا
 المشكمة الفكرية لمدراسة   و1

ركزت مضظم الدراسات التي ارمضت امييا الباحثة والتي تناولت واحد او اكثر من متغيرات    
الدراسة الحالية امى تاثير بض  جوانب تمك المتغيرات امى النظام المالي او امى اداء المةارر 

لك بيدر ولكنيا لم تتناوليا بشيء من التفةيل وائجمال كما سيتم تناوليا  ي الدراسة الحالية , وذ
استج ء الغمو  الذي يكتنف الض قة بين كل من مؤشرات السيولة وائداء المالي ومؤشرات 
كفاية راس المال وائداء المالي وما ىي ائثار المترتبة امى ىذه الض قة , داةة ان كل متغير 

مؤشرات من ىذه المتغيرات يحظى باىتمام وتاييد جية مضينة من جيات النظام المالي,  زيادة 
السيولة وكفاية راس المال تحظى بدام واىتمام المشراين والجيات الرقابية والحكومية لممحا ظة 
امى النظام المالي وثقة ا راد المجتملإ , اما الةيار ة  يفضمون حدا ادنى من تمك المؤشرات من 

 ويناستثمارىا وتضظيم ثروة المساىم اجل اتاحة اكبر قدر ممكن من ائموال ئجل
نّ  يّ مشكمة بحثية,  كرية كانت  م ميدانية, تجسد حقيقة واقضية  من كل ما تقدم يمكن  القول       

يستشضرىا الباحث ويحاكييا من د ل دوا لإ منرقية تنسج  ي رياتيا م مح وجو المشكمةو وىذا 
 كرية والميدانيةو الك م يترجم السبل التي ستستند امييا الباحثة  ي ار  مشكمة الدراسة الحالية الف

 -و يمكن تأرير المشكمة الفكرية بالتساؤئت الآتية:     
 ما ائتجاىات الفمسفية و المفاىيمية لموضواات الدراسة والجدل الفكري بينيما؟و - أ
السيولة وكفاية راس المال المةر ي  ي  ةكيف يمكن ان يسيم ادارة كل من مؤشرات مدارر  - ب

 التاثير امى ائداء المالي المةر ي؟و
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 المشكلة الميدانية للدراسة    .2
ملإ الترور المفاىيمي والفمسفي لمقضايا المالية والمةر ية  ي قراع المةارر ةار لزاما امى        

ية ويجضميا اامل جذب لتحقيق المةارر ائىتمام وبقوة بكل ما يمكنو ان يضزز من مكانتيا التنا س
ائزدىار ائقتةادي  ي الب د من د ل حسن ادارتيا لمؤشرات ميمة ضمن نراق امميا ومن اىم 

 السيولة المةر ية ومؤشرات كفاية راس المال المةر ي و  ةىذه المؤشرات ىي مؤشرات مدارر 
 -ية ابر تأريرىا بالتساؤئت الآتية:اميو تتضح الم مح الرئيسة لممشكمة الميدانية لمدراسة الحال     

السيولة  ي ائداء المالي المةر ي, وما ىي ربيضة الض قة  ةما الدور الذي تؤديو مؤشرات مدارر  - أ
 بينيما؟و

, وما ىي ربيضة  ما الدور الذي تؤديو مؤشرات كفاية راس المالي   ي ائداء المالي المةر ي - ب
 الض قة بينيما؟و

 
 

 أهمية الدراسة  -: "ثانيا
تستمد الدراسة الحالية  ىميتيا من اىمية المتغيرات التي تناولتيا بالشرح والتحميل والتفةيل       

وةوئ الى تحقيق ائدارة الفضالة لكل من مؤشرات مدارر السيولة ومؤشرات كفاية راس المال من اجل 
تستمد الدراسة  ىميتيا من الأىمية الكبيرة لمنشاط وكما  وتحقيق ائداء المالي المةر ي الفضال

مشاكل  الى او انتكاسات قد تؤدي اذا حةمتالمةر ي وضرورة المحا ظة اميو من اي ةدمات 
السيولة تضد احد المؤشرات  ةكبيرة امى ةضيد ائقتةاد الورني ككل , داةة اذا ما ار نا ان مدارر 

 اراتياوالميمة لنجاح او  شل المةارر  ي اداء نش
السيولة  ةكما وتظير اىمية الدراسة من حيث كونيا اداة تحاول تسمية الضوء امى واقلإ مدارر      

الضراقي الذي يمكن ان  داةةالمةر ي  ي قراع المةارر ال المةر ية ومؤشرات كفاية راس المال
او ومن د ل ما مضين لمحكومة  ي تدري ائزمة الكبيرة التي تضاني منييضد و ي ىذه الظرور ا ضل 

 تقدم تكمن الأىمية  ي:
تضميق ار ع المةارر بمتغيرات الدراسة وبالشكل الذي يمكن ادارات تمك المةارر من ادارتيا  - أ

 برريقة  اامة, من د ل تشديص اسباب الضضف ووضلإ الحمول المناسبةو
المةرر وكيفية السيولة وكفاية راس المال  ةتتناول الدراسة الحالية موضوااف يربة بين مدارر  - ب

 تاثير ذلك امى ائداء المالي , وىذه ائسيامة جديرة بالذكر وائىتمام  ي حقل إدارة المةاررو
الدراسة لمجمواة من المقترحات والحمول التي يمكن  ن تسيم  ي إغناء الضمل  ي المةارر  تقديم - ت

اينة الدراسة, ائمر الذي يمكن من د لو اامام التجربة امى باقي المةارر او القرااات 
 المالية ائدرىو 
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  الدراسة  أهداف -:"ثالثا
 الأىدار الأساسية, ومن  ىم ىذه الأىدار:تسضى الدراسة الحالية لتحقيق مجمواة من    

ىي الجدل الفكري ان موضواات الدراسة و بضادىا الفكرية والفمسفية وما  توضيح ومناقشة -‌أ
متغيرات الدراسة وتجسيد ىذه المتغيرات  ي إرار نظري  ض ف توجيات واراء الباحثين بدةوص 
 ان تربيقيا  ي  الجانب الميدانيو

السيولة وكفاية راس المال المةر ي امى  ةالمباشرة لكل من مؤشرات مدارر مضر ة وتقييم ائثار  -‌ب
 ائداء المالي  ي المةارر اينة الدراسة

السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ,  ةمضر ة مدى اىتمام المةارر اينة الدراسة بمؤشرات مدارر  -‌ت
 واي المؤشرات نال ائىتمام ائكبرو

السيولة ومؤشرات كفاية راس المال امى ائداء المالي  ةبيان الأثر لكل من مؤشرات مدارر  -‌ث
 المةر يوو

 
  الدراسة  اتفرضي -ا":رابع

 تأسست الدراسة امى مجمواة من الفرضيات و ىي:       
 الفرضية الرئيسة الأولى : -1

 المصرفية وكفاية راس المال و الاداءالسيولة  ة)لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين مخاطر 
 عينة الدراسة  ( خاصةفي المصارف ال

 - راية وىي:  رضتينتتفرع من ىذه الفرضية و 
ائداء  بينالسيولة المةر ية و  ةات مدارر ئ توجد ا قة ارتباط ذات دئلة مضنوية بين مؤشر  (1

 المالي المةر ي  ي المةارر اينة الدراسةو
ائداء المالي  بينراس المال  و مؤشرات كفاية ئ توجد ا قة ارتباط ذات دئلة مضنوية بين  (2

 المةر ي  ي المةارر اينة الدراسةو
 
 الفرضية الرئيسة الثانية: -2
المصرفية وكفاية راس المال و الاداء السيولة  ةذو دلالة معنوية بين مخاطر أثر توجد علاقة لا )

 عينة الدراسة( خاصةالمالي للمصارف ال
 - راية:  رضيتينتتفرع من ىذه الفرضية و 
ائداء المالي  بينالسيولة المةر ية و  ةات مدارر توجد ا قة اثر ذات دئلة مضنوية بين مؤشر ئ  (1

 المةر ي  ي المةارر اينة الدراسةو
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ائداء المالي المةر ي  وبينمؤشرات كفاية راس المال  ئ توجد ا قة اثر ذات دئلة مضنوية بين (2
  ي المةارر اينة الدراسةو

 
  : حدود الدراسة  خامسا" 

 تتمثل حدود الدراسة الحالية بما يأتي:
لسوق الضراقية ومدرج اام   ي ا داص ي اربضة اشر مةر ا تجاريا  : وتمثمتالحدود المكانية .1

 ل وراق الماليةو الضراق ي سوق 
ن اام : مدة الدراسة كانت ابارة ان سمسمة زمنية متةمة مدتيا اشر سنوات مالحدود الزمانية .2

 لتو ر المضمومات بشكل اام ان كل المةارر و, وذلك  2014الى اام  2005
 

 مجتمع الدراسة -: دسا"سا
وىو المجتملإ  داةةلمةارر التجارية الضراقية الاينة من ا القراع المةر ي  ي الضراقيضم     
مجتملإ يضم المةارر المسجمة  ي سوق الضراق ىذا التضميم نتائج الدراسة اميو , و بالإمكان الذي 

التي تم ادتيار اينة الدراسة منيا , والسبب  ي ادتيار ىذا المجتملإ ىو الأىمية كا ة للأوراق المالية 
اذ يضد  حد الركائز الأساسية التي تشكل ىذا ائقتةاد دةوةا  وئقتةاد الضراقي االتي يحتميا  ي 

مد  ي الوقت الحاضر امى المستوى الدادمي والتحوئت المحتممة  ي ظل الأوضاع التي يشيدىا الب
 التي سيضيشيا مستقب  و 

 
  و تحليلها  جمع البيانات أساليب -:سابعا"
 ي سبيل بناء ائساس النظري والمنرقي لمتغيرات الدراسة ترمب  ذلك من الباحثة ااتماد الضديد      

من المةادر النظرية والتربيقية ذات الةمة بمتغيرات الدراسة , وااتمدت  دوات بحثية متضددة 
 ىما: يسينتي يمكن تقسيميا امى قسمين رئلمحةول امى البيانات والمضمومات المرموبة ال

 الجانب النظري  .1
 و الأراريح الجامضية والدوريات والضربية الأجنبية والكتب المؤلفات من مجمواة امى تم ائاتماد
 والدراسة بموضوع الةمة وشبكة المضمومات الدولية ذات الضممية والدراسات والبحوث

 الجانب التطبيقي .2
راسة استددمت الباحثة  ي الجانب التربيقي البيانات المتاحة لدييا ان انشرة المةارر اينة الد     

شورة اىم ما تحتاجو نل وراق المالية , ولقد تضمنت المضمومات الم الضراقوالمنشورة  ي موقلإ سوق 
يرد ذكرىا  ي الباحثة من د ةة لنشارات المةارر التي تم تحميميا بواسرة المضادئت التي س

 الجانب النظري من الدراسةو
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  الوسائل الاحصائية المستخدمة في الدراسة -:ا"ثامن 
جرى استضمال ادد من الأساليب ائحةائية التي ساادت امى انجاز ىذه الدراسة والتوةل إلى      

النتائج ذات الةمة بتحميل الض قات والتأثير بين متغيرات الدراسة وادتبار الفرضيات ومن ىذه 
 الأساليب:
 (وMeanالوسة الحسابي ) -1
 ( Simple correlationمضامل ائرتباط البسية ) -2
 ( Multiple correlationل ائرتباط المتضدد )مضام -3
 (وSimple regressionمضامل ائنحدار البسية ) -4
 (وMultiple regressionمضامل ائنحدار المتضدد ) -5
 (وR2مضامل التحديد ) -6
 (وt test) tادتبار  -7
 (وFادتبار ) -8
9- P-Volue 
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 المبحث الثاني
 سابقة معرفية جهود 

مى وجيات نظر الآخرين ، إذ بما أن ما يميز البحث العممي ىو أن يتيح المجال لمتعرف ع       
سابقة من الأمور الميمة لأية دراسة جديدة ، لذا ييدف ىذا المبحث الى عرض  تعد جيود معرفية

سابقة التي شكمت أحد المنابع الميمة التي أفادت منيا الباحثة لفيم معطيات  جيود معرفيةبعض 
كل نيا تناولت معمومات ذات صمة بموضوع الدراسة سواء كانت بشإدراسة الحالية و متغيراتيا ، إذ ال

نتيى الآخرون و بعد الاطلبع عمى الدراسات إالباحثة من حيث  غير مباشر لتمثل انطلبق مباشر أم
بطت ، لم تجد الباحثة أية دراسة ر  ياء المالالآدالسيولة و كفاية راس المال و  ةالتي تناولت مخاطر 

نما كانت دراسات منفصمة الواحدة عن الأخرى لذا سوف يتم إبين الموضوعين في آن واحد و 
  -مناقشتيا ضمن المحاور اللآتية :

 السيولة المصرفية ة بمخاطر خاصة سابقة جهود معرفية  -:أولا"
  العربيةالدراسات  -1

  2009ابو رحمة     ( 1دراسة )
 

 مخاطر السيولة المصرفية واثرىا في العائد والمخاطرة عنوان الدراسة

 هدف الدراسة

 تيدف ىذه الدراسة الى : 
 طبيعة العلبقة بـين عناصـر إدارة السـيولة وابعادىا وكـل مـن العائـدالوقوف عمى  -

 والمخاطرة.
تعرف قدرة الإدارة المصرفية في إدارة السيولة المصرفية واستثمارىا وآثارىا في العائد  -

 والمخاطرة.
 تعرف مدى تطبيق المصارف التجارية الفمسطينية نسـب السـيولة المصـرفية -

 لدى سمطة النقد الفمسطينية.المعمول بيا 
 دراسة تطبيقية عمى المصارف التجارية الفمسطينية عينة الدراسة

 المنيج التحميمي اسلوب الدراسة

 ةالنتائج الرئيس

استنتج الباحث عدم وجود علبقة ارتباط وتأثير بين السيولة المصـرفية ومعـدل العائـد 
لممصـارف التجارية الفمسطينية )مجتمعة( موضوع الدراسة ، من جية اخرى ىناك علبقة 
ارتباط وتأثير بين السيولة المصرفية ومؤشرات مخـاطرة السـيولة لممصارف موضوع البحث . 

دم وجود علبقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بـين نسـبة السـيولة القانونيـة كما اثبت الباحث ع
ونسـبة الموجودات الحساسة لسعر الفائدة / المطموبات الحساسة لسعر الفائدة لبنـك 
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  2009ابو رحمة     ( 1دراسة )
 

 مخاطر السيولة المصرفية واثرىا في العائد والمخاطرة عنوان الدراسة
الاسـتثمار الفمسطيني وبنك فمسطين بينما توجد علبقة ارتباط ذات دلالة إحصائية لـنفس 

 يني وبنك القدس.النسـبة لمبنك التجاري الفمسط
 

 2015(    الكروي 2دراسة )
 

 نمط  إدارة المخاطرة والسيولة والربحية وانعكاسيا عمى قيمة المصرف عنوان الدراسة

 هدف الدراسة

 دراسة المخاطرة المصرفية )كيدف( نظريا وتطبيقيا والتعرف عمى أىم انواعيا.  -
وتطبيقيا والتعرف عمى اىم المؤشرات دراسة ىدف السيولة والربحية المصرفية نظريا  -

التي يمكن ان تسيم في تعزيز مكانة المركز المالي لممصارف عينة الدراسة وربحيتيا 
 وتعزيز الكفاءة التشغيمية .

التأطير النظري والفكري لقيمة المصرف لمعرفة حيثيات ىذا المتغير من الباحثين  -
ج التي تم تناوليا وصولا لممقياس الذي والكتاب والوقوف عمى اىم المقاييس او النماذ

 يتفق عميو الباحثون وبما يتناسب وطبيعة البيانات لمعينة المختارة .  
 عينة من المصارف الاجنبية وامكانية تطبيقيا في المصارف العراقية . عينة الدراسة
 المنيج التحميمي اسلوب الدراسة

 ةالنتائج الرئيس

وتوصمت الدراسة الى استنتاج مفاده ان الاختبارات الاحصائية بين متغيرات الدراسة 
 HLL)اثبتت ان النمطين )مكعب الانماط الثمان( المذين سجلب اعمى قيمة لممصرف وىما 

, LHH)  كانا افضل استراتيجية يمكن تبنييا من قبل المصرف المعني لم يظيرا او يثبتا
اه العام ، اذ ظير المستوى الثالث من المحفظة والمتمثل بـ عمى مستوى معادلة الاتج

LLH  مخاطرة منخفضة وسيولة منخفضة وربحية عالية( ، رغم انو لم يسجل أعمى(
متوسط قيمة لممصرف قياسا بالمتوسط العام لممشاىدات . فضلب عن ذلك عدم وجود 

 تأثير ذي دلالة احصائية لمنمط المذكور .
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  الاجنبية الدراسات -2
    Rifki 2010(  3دراسة )

 
 إدارة مخاطر السيولة في المصارف الإسلبمية : حالة إندونيسيا عنوان الدراسة

 هدف الدراسة
تيدف ىذه الدراسة الى تحميل إدارة مخاطر السيولة في المصارف الإسلبمية من خلبل 

إلى تحسين إدارة مخاطر تحقيق التوازن بين الموجودات والمطموبات مع التوصية الرامية 
 السيولة.

 المصارف الاسلبمية الاندونيسية عينة الدراسة
 التحميل الكمي والنوعي اسلوب الدراسة

 ةالنتائج الرئيس

 :  لآتيالى عدة استنتاجات تكمن في اتوصل الباحث 
 انعدام الييكل التنظيمي لممصارف الاسلبمية في ادارة السيولة . -
عمى سحب السيولة من المودعين وىشاشة البنوك الإسلبمية لمتخفيف الطمب المتزايد  -

 من سيناريوىات معينة من سحب السيولة .
ىناك عوامل حاسمة تفسر سموك المودعين في سيولة البنوك والمصارف الإسلبمية ،  -

 والادارة غير المثالية للؤموال .
 السيولة من المودعين . محدودية أدوات سوق المال الإسلبمية لإدارة الطمب عمى -

 
       SAMUEL – 2013(  4دراسة )

 مخاطر السيولة وربحية البنوك في غانا عنوان الدراسة

 هدف الدراسة

ىدفت الدراسة الى تعريف محددات مخاطر السيولة في البنوك الغانية ، وكيف أنيا 
البنوك من خلبل تؤثر عمى ربحيتيا ، وىل أن مخاطر السيولة العالية تزيد من ربحية 

صافي ىوامش الفائدة العالية ، رغم ان البعض يشير إلى أن المخاطر العالية تقمل من 
 مستوى الربحية بسبب التكمفة العالية المرتبطة بتأمين التمويل في مثل ىذه الأوقات.

 (2011 - 2002لمفترة ) –عينة من المصارف التجارية   عينة الدراسة

لتقدير  Housmanاستنادا إلى اختبار يدعى  GLSاستخدام انحدار الآثار العشوائية  اسلوب الدراسة
 محددات مخاطر السيولة لدى البنوك
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       SAMUEL – 2013(  4دراسة )
 مخاطر السيولة وربحية البنوك في غانا عنوان الدراسة

 ةرئيسلالنتائج ا

ــــة لمخــــاطر الســــيولة والســــيطرة عمــــى  ــــرات جوىري ــــائج الدراســــة اســــتخدام متغي اظيــــرت نت
تؤكــد عمــى وجــود علبقــة المتغيــرات الأخــرى )المحــددات( لمبنــوك عينــة الدراســة ، اي انيــا 

ـــة بـــين مخـــاطر الســـيولة )الفجـــوة التمويميـــة ونســـبة صـــافي القـــروض إلـــى إجمـــالي  إيجابي
( والعائـد عمـى حقـوق ROAالودائـع( وربحيـة البنـوك والتـي تقـاس بالعائـد عمـى الأصـول )

 (. ROEالمساىمين )
لفعـــال فـــي فر التنويـــع ااكمـــا أظيـــرت الدراســـة أن الاســـتراتيجيات المعتمـــدة فـــي البنـــوك تـــو 

مصادر التمويـل ، وان اسـتغلبل الودائـع كمصـدر رخـيص ومسـتقر لمتمويـل مـن شـأنو ان 
يخفف من التعرض لمخاطر السيولة لدييا. وبالتالي يتوجب عمى البنوك في غانـا تعزيـز 
دارة مخاطر السيولة لضمان عممية سميمة لتحديـد وقيـاس ومراقبـة السـيولة  إدارة الخزينة وا 

اطر الســيولة مــن أجــل تحقيــق أقصــى قــدر مــن الإيجابيــة لمعلبقــة بــين والســيطرة عمــى مخــ
 العائد والمخاطرة.

 بكفاية راس المال . خاصة سابقةجهود معرفية  -:انيا"ث
   ةالعربيالدراسات  -1

 2005(   المزوري 1دراسة )
 

 المصارف. اثر مقررات لجنة بازل المتعمقة بمعيار كفاية رأس المال في توظيف أموال عنوان الدراسة

 مشكلة الدراسة

 تتجمى مشكمة البحث في الآتي :
محدوديــة الدراســات التــي تناولــت اثــر مقــررات لجنــة بــازل المتعمقــة بمعيــار كفايــة رأس  .1

 المال في توظيف أموال المصارف.
عـــدم وضـــوح أثـــر مقـــررات لجنـــة بـــازل المتعمقـــة بمعيـــار كفايـــة رأس المـــال فـــي توظيـــف  .2

معايشــة الباحـــث لممصــارف التجاريــة العراقيــة عينــة البحـــث أمــوال المصــارف،من خــلبل 
تبــين محدوديــة معرفــة المصــارف بطريقــة الــتحكم بــالموجودات المرجحــة بــأوزان المخــاطرة 

 داخل الميزانية وخارجيا لموصول الى النسبة المقررة عمى وفق معيار لجنة بازل.
( مــن عدمــو  2) بــازل  بيــان مــدى إمكانيــة تطبيــق معيــار كفايــة رأس المــال الجديــد     .3

، وتكمــــن المشــــكمة بالنســــبة  2006الــــذي ســــيدخل دوليــــا حيــــز التنفيــــذ فــــي أواخــــر عــــام 
 قســيمنســبة كفايــة رأس المــال وذلــك بتلممصــارف العراقيــة فــي الطريقــة الجديــدة لاســتخراج 
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 2005(   المزوري 1دراسة )
 

 المصارف. اثر مقررات لجنة بازل المتعمقة بمعيار كفاية رأس المال في توظيف أموال عنوان الدراسة
 متطمبات رأس المال إلى أربعة أنواع من المخاطر ىي :

 المخاطر الائتمانية داخل الميزانية .-أ
 المخاطر الائتمانية خارج الميزانية .-ب
 مخاطر السوق .-ج
 المخاطر التشغيمية .-د

 هدف الدراسة

لمدراســة فــي التعـــرف عمــى مقــررات لجنــة بــازل بمعيــار كفايـــة رأس  الــرئيسيتمثــل اليــدف 
المال في توظيف أموال المصارف في العراق وترمي الدراسة الى تحقيق الأىداف الفرعية 

 المتمثمة في :
تســميط الضــوء عمــى جانــب معرفــي وأكــاديمي حيــوي وميــم فــي العمــل المصــرفي عمــى  .1

 ا المتعمقة بكفاية رأس المال .المستويين المحمي والدولي الا وىو القضاي
 توضيح الإطار النظري لمعيار كفاية رأس المال . .2

 عمى المصارف  2بيان أمكانية تطبيق معيار كفاية رأس المال طبقا لمقررات لجنة بازل 
 العراقية .

 ةالنتائج الرئيس
 لا توجد علبقة معنوية بين معيار كفاية رأس المال وتوظيفات الأموال لممصارف .

ووجود ارتباط سمبي بين معيار كفاية رأس المال وبين توظيفات الأموال لممصارف عينة  
 البحث .

 
 2008الحكيم (  2دراسة )

 
 ( .2، 1بازل )  رأس المال  وفق مقررات لجنة   لائتمان المصرفي  في كفايةاأثر  عنوان الدراسة

 الدراسة مشكلة

عـــدم اىتمـــام ادارات المصـــارف العراقيـــة الحكوميـــة والخاصـــة بـــ دارة رأســـماليا وتعزيـــز  -1
كفايتــــو يبعــــث أشــــارات تحذيريــــة واضــــحة بشــــأن إىمــــال التخطــــيط ليــــا ممــــا يعــــرض ىــــذه 

 المصارف لمخاطر يصعب معالجتيا 
عــدم مراعــاة إدارات المصــارف العراقيــة الحكوميــة والخاصــة لممبــادد الســميمة فــي أدارة  -2

مــان والقــروض وعــدم كفايــة ادارة اســتخدام أمواليــا فــي أطــار الموازنــة بــين المخــاطرة الائت
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 2008الحكيم (  2دراسة )
 

 ( .2، 1بازل )  رأس المال  وفق مقررات لجنة   لائتمان المصرفي  في كفايةاأثر  عنوان الدراسة
 العائد. و 
تخمـــف المصـــارف العراقيـــة عـــن المصـــارف المعاصـــرة وحتـــى فـــي الـــدول المجـــاورة فـــي  -3

. وذلــك  2،  1تطبيــق المؤشــرات الدوليــة المصــرفية وبشــكل خــاص مؤشــرات لجنــة بــازل 
  -ربعة أنواع من المخاطر ىي :بتنسيب  متطمبات رأس المال إلى أ

 المخاطر الائتمانية داخل الميزانية - أ
 المخاطر الائتمانية خارج الميزانية  - ب
 مخاطر السوق  - ج
 المخاطر التشغيمية -د  

 الدراسة هدف

لمبحث يتمثل في اختبار العلبقة بين الائتمان المصرفي وكفاية رأس المال  اليدف الرئيس
ـــــة  ـــــى تحســـــين أدارة المصـــــارف العراقيـــــة الحكومي وتقـــــديم توصـــــيات ومقترحـــــات تيـــــدف ال
والخاصــة لرأســـماليا وائتماناتيـــا بمـــا يســـيم  فـــي تحســـين دورىـــا فـــي التطـــور الاقتصـــادي . 

( مـــع  2و  1قـــا لمقـــررات لجنـــة بـــازل ) وتوضـــيح الإطـــار النظـــري لمعيـــار رأس المـــال طب
( عمــــى  2بيــــان أمكانيــــة تطبيــــق معيــــار كفايــــة رأس المــــال طبقــــا  لمقــــررات لجنــــة بــــازل ) 

 المصارف العراقية . 
 

 ةالنتائج الرئيس

أن المصارف التجارية العراقية عممت عمى زيادة نسبو كفاية رأس ماليا عن النسبة 
والبنك المركزي العراقي لاسيما المصارف الأىمية ، المقررة عمى وفق معيار لجنة بازل 

كذلك حاجة المصارف التجارية العراقية  إلى وكالات التصنيف الائتماني ودعم موقفيا 
بمزيد من الشفافية والإفصاح،  وأخيرا قمو المعمومات المتوافرة عن معيار بازل لدى معظم 

 رية العراقية .العاممين في مجال الحقل المصرفي في المصارف التجا
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 الاجنبية الدراسات   -1
 Blanco 2000    (  1دراسة )

 

عنوان 
 الدراسة

The Effectiveness Of Bank Capital Adequacy Requirement: A 
Theoretical And Empirical Approach 

 فاعمية متطمبات كفاية راس المال : منيج نظري وتطبيقي 

مشكلة 
 الدراسة

الدراسـة فـي فعاليـة متطمبـات كفايـة رأس المـال المصـرفي، وذلـك بـالتركز عمــى تبحـث ىـذه 
تحميـــــل فعاليـــــة كفايـــــة رأس المـــــال التنظيمـــــي فـــــي المصـــــارف الادخاريـــــة ) أو مـــــا يعـــــرف 

. ومــن ثــم فــ ن الغــرض 1991إلــى1985بمصــارف التســميف( الأســبانية، خــلبل المــدة مــن 
لتنظيمـي(  اطمبـات رأس المـال القـانوني )الرئيس من ىذه الدراسة ىو تحديد ما إذا كانت مت

 (Capital Regulatory )  . 
وتطرح ىذه الدراسة تساؤلا  عما إذا كانت نسبة رأس مال السوق  بالنسبة لممصارف، 
موجودة أم لا ؟ وللئجابة عن ىذا السؤال أوضح كل من  مودكمياني وميممر أن وجود 

( وجود 1افتراضات محددة،ىي: )نسبة رأس مال السوق المثمى لممصارف تكون في 
( فرض الضريبة عمى دخل 3( انعدام تكاليف الإفلبس، )2أسواق رأس المال التنافسية )

( أن تكون قيمة الشركة  قيمة مستقمة عن ىيكميا 4الشركة، أو عيوب سوقية أخرى )
 المالي، إلا أن القيمة السوقية لممصرف لا تكون مستقمة عن طريقة تمويمو.

هدف 
 الدراسة

  -ىدفت الدراسة الى اعتماد نسبة رأس المال السوقي عمى مجموعة من المتغيرات:
) حجم المصرف، تكاليف التشغيل والتكاليف المالية، ومعامل تباين العائد عمى الموجودات، 

 والمخاطرة الائتمانية ومخاطر السيولة(. والقرار المالي الأمثل لمشركات يكمن في تحديد
 المال المتمثل بالحد الأدنى الرقابي زائد الوسادة الرأسمالية  نسبة رأس 
 (Capital ushionوقد كان من .) يالتشريع القيد أىم اىداف ىذه الدراسة أن 
 (The Regulatory Constraint ىو واحد من أىم عوامل ازدياد رأس المال ) 

 السوق قد أسيم في مصارف الادخار الأسبانية، لكن ليس ىو الوحيد، ف ن ضغط قوى 
 كذلك في ىذه العممية 

النتائج 
 ةالرئيس

توصـــمت ىـــذه الدراســـة نمـــوذجين نظـــريين   ) الأنظمـــة الســـوقية والرقابيـــة( لتحميـــل ســـموك 
يــتم توضــيح الطريقــة التــي  لأنمــوذجينكــلب ا المصــارف فــي وضــع نســب رأس المــال. وفــي

تنتيجيــــا المصــــارف فــــي تحديــــد نســــبة رأس المــــال إلــــى الموجــــودات، مقارنــــة بمــــا حددتــــو 
مــــة ءكيات الشــــركات التــــي لا تتــــأثر بملبالســــمطات الرقابيــــة. فــــالنموذج الأول يصــــف ســــمو 



 ........................سابقة .............................. جهود معرفيةالفصل الأول : المبحث الثاني : 

11 

 Blanco 2000    (  1دراسة )
 

عنوان 
 الدراسة

The Effectiveness Of Bank Capital Adequacy Requirement: A 
Theoretical And Empirical Approach 

 فاعمية متطمبات كفاية راس المال : منيج نظري وتطبيقي 
الأنظمــة، لأن نســبة رأس المــال الســوقي الأمثــل إلــى الموجــودات ليــذه الشــركات أعمــى مــن 

 لمقررة نظاميا .النسبة ا
الثــاني فيشــرح ســموك المصــارف التــي تكــون نســبة رأس ماليــا المثمــى واقعــة  لأنمــوذجأمــا ا 

 تحت الحد الأدنى المقرر من قبل السمطات الإشرافية )الرقابية(. 
 

 Suzuki 2002     (  4دراسة )
 

 Credit Channel and Risk-Based capital Adequacy Requirements عنوان الدراسة
  عمى اساس المخاطر راس المال قناة الائتمان ومتطمبات كفاية

 مشكلة الدراسة

عرضت ىذه الدراسة مقررات لجنة بازل او التعديلبت التي أجريت عميو بمرور الوقت 
وركزت ىذه الدراسة عمى أىمية الإقراض المصرفي وما يمكن  2وصولا الى اتفاق بازل 
( من تأثير في الاقتصاد A Monetary Tighteningقدي  )أن يحدثو التشديد الن

الحقيقي، لأنو يحدّ من إتاحة الائتمان إلى المقترضين. لذا يتم إجراء مراجعة للبئتمان من 
 خلبل دراستين، ىما: "دراسة الإقراض المصرفي"، و"دراسة الميزانية العمومية".

 هدف الدراسة

ـــة تطبيـــق ىـــدفت الدراســـة الـــى   ـــان طريق ـــار راس المـــال الـــى الموجـــودات المرجحـــة بي معي
بالمخاطر وتأثيراتو في القروض المصـرفية فـي المصـارف اليابانيـة وتكونـت عينـة الدراسـة 

 ( مصرفا  في اليابان 29)  من
 

 ةالنتائج الرئيس

 التي توصمت الييا ىذه الدراسة ما يأتي  الاستنتاجات
أن تطبيق معيـار رأس المـال عمـى وفـق مقـررات بـازل يـؤثر فـي السـموك المصـرفي فـي  - أ

 اليابان . 
 قد تكون  لتطبيق معيار رأس المال اثار في الائتمان  - ب
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 الاداء المالي .ب خاصةسابقة جهود معرفية  -:ثالثا"
   العربيةالدراسات  -1

 2005(  النعيمي 1دراسة )
 

 المالي لممصارف الأىميةتقييم الأداء  عنوان الدراسة

 هدف الدراسة

تسميط الضوء عمى عدد من المفاىيم الحديثة في تقييم الأداء عامة والأداء المالي 
المصرفي خاصة، وتقييم الأداء المالي لممصارف الأىمية العراقية ضمن محاور رئيسة 

وتمايزىا عمى السيولة والربحية وكفاية رأس المال والتوظيف، وتصنيف المصارف الأىمية 
 وفق أدائيا المالي .

 ( مصرفا  .12( وقد شممت الدراسة )2001-1999المصارف الأىمية في العراق لممدة ) عينة الدراسة

 ةالنتائج الرئيس

يعد حكما  عمى المراكز المالية لتمك  توصمت الدراسة إلى عممية تقييم الأداء المالي -1
المصارف وأسموبا  رقابيا  ، وفي مرحمة لاحقة تمكن إدارات تمك المصارف من أتخاذ 
القرارات المناسبة في تعزيز نقاط القوة ومعالجة نقاط الضعف في الأداء المالي لتمك 

 المصارف .
ة في الأداء المصرفي ضرورة إعطاء أىمية لمبيئة المصرفية وتأثيراتيا المختمف -2

،ومواكبة المصارف لمتطورات التكنموجية الحديثة لكي تستطيع المصارف المنافسة مع 
المصارف الدولية ، كما توصي بأنشاء مراكز متخصصة لتقييم الأداء مركزيا  لممصارف 
أو ضمن فروع تمك المصارف تيدف إلى التقييم المستمر للؤداء ومتابعة المستجدات 

 ربيا  وعالميا  فيما يتعمق بنشاط المصرف .محميا  وع
 

 
 2008(  سفاع  2دراسة )

(:دراسة تحميمية لأداء البنك الأىمي اليمني CAMELSنموذج )أتقييم الأداء باستخدام  عنوان الدراسة
 (.2007 – 2003لمسنوات)

الذي يعده البنك الأىمي اليمني يمكن  CAMELSيتم تقييم المصارف عمى وفق معايير الدراسةمشكلة 
 إجراء تقييم الأداء المؤسسي باستخدام كمي ونوعي.

 الدراسةهدف 
 (عمى إعطاء صورة متكاممة عن أداءCAMELSنموذج)أتيدف الدراسة إلى معرفة قدرة 

 المصارف من خلبل تقييم أداء المصرف عينة البحث،فضلب" عن تحديد جوانب القوة  
 الأنشطة الأداء المصرفي. والضعف في بعض
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 2008(  سفاع  2دراسة )

 ةالنتائج الرئيس

أفرزت نتائج البحث أن تقييم الأداء من المسائل الميمة في تحديد كفاءة إدارة أي  -1
مؤسسة، وتقييم انجازاتيا بالمقارنة مع ما ىو مستيدف قياسا" بما ىو متاح لدييا من 

فر تقييم الأداء معمومات لإدارة المنظمة لمرقابة عمى النشاط بوجو عام، اإمكانات، ويو 
وعمى نشاط أقساميا المختمفة، ومن ثم التنسيق فيما بينيا لتحقيق الأىداف الموضوعو، 
ويتم تقييم الأداء باستخدام عدد من الأساليب من أىميا تحميل القوائم المالية بما في ذلك 

 (.CAMELSنموذج )أ
معايير عالية للؤداء لكل أفراد المصرف والعمل عمى رفع ىذه المعايير بشكل وضع  -2

 تدريجي.
تطوير المديرين وذلك ب سناد أعمال جديدة إلييم وأتباع اسموب التناوب الوظيفي،  -3

والحرص عمى تعمم الجميع بشكل ،وعدم إبقاء الأفراد ذوي القدرات العالية من العاممين 
 أطول من الحد المقرر. في مراكزىم نفسيا مدة

  الاجنبيةالدراسات  -2
 Caruntu & Ramanescu, 2008          (  3دراسة )

 عنوان الدراسة
The Assessment of banking performances: indicators                  

 Of Performance in Bank Area      
 تقييم الأداء المصرفي : مؤشرات الأداء في مصرف أيريا

 مشكلة الدراسة
تتمحور مشكمة البحث عمى عدم استخدام المؤشرات الأخرى  التي تقيس السيولة وكفاية 
رأس المال ومستوى أداء الإدارة، فضلب" عن قياس المخاطر المصرفية التي ليا تأثير 

 مباشر عمى أرباح المصرف .

 هدف الدراسة

 خلبل قياس أداء الإرباح التيلى قياس كفاءة الأداء المصرفي من اتيدف الدراسة 
 يحققيا المصرف باعتبارىا اليدف الأساس الذي تيدف إلية المصارف التجارية، وقد 
 ة وىي، العائد عمى حقوق المساىمين، العائدعمىكزت الدراسة عمى ستة مؤشرات رئيسر  
 الموجودات، مضاعف الائتمان، معدل الربح، ىامش استخدام الموجوداتمجموعة  

 الربح. ، ىامش

النتائج 
 ةالرئيس

أن ابرز نتائج الدراسة ىو من خلبل تعريف مفيوم الربح لممؤسسات المصرفية، والذي 
يقاس مستوى كفاءة الأداء لممؤسسات المصرفية، سواء كان في الأمد القصير أو 

 المدى الطويل  )الاستراتيجي(، وينبغي لقياس كفاءة الأداء لممصرف مايأتي:
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 Caruntu & Ramanescu, 2008          (  3دراسة )
 الأرباح خلبل سنوات المقارنة في ضوء المؤشرات المالية.مقارنة مستوى  -1
 مة.ثلممصرف مع المصارف الأخرى المما مقارنة كفاءة الأداء -2
مقارنة مع المؤشرات الموضوعة عندما يفصل استراتيجيات المصرف عمى  -3

 وفق شروط
 الييكمية في خطط تسعى لموصول عمى مستويات أعمى من الإرباح.

الربح لقياس مستوى الأداء المصرفي ، واستخدام نظم التركيز عمى جانب  -4
 المعمومات لقياس تمك المقارنات.

 
 

 Sangmi & Nazir, 2010(  4دراسة )
 CAMALنموذج أتحميل الاداء المالي في المصارف التجارية اليندية تطبيقات  عنوان الدراسة

تقييم الاداء المالي لاثنين من المصارف الكبرى العاممة في اليند باستخدام نموذج  الدراسةهدف 
CAMAL. 

 2005-2001من مصرفين كبيرين في شمال اليند لممدة  الدراسة عينة 

 ةالنتائج الرئيس
من خلبل ىذا الانموذج يتم تمييز موقف المصرفين قيد الدراسة بأنيا سميمة ومرضية 

 المال وجودة الموجودات والقدرة عمى ادارة سيولتيا بقدر كفايتيا رأس 
 

 
 

 مدى الاستفادة من الدراسات السابقة  -:رابعا"
 نلنظرية و التطبيقية و الاطلبع عالتعرف عمى بعض المصادر و الدوريات و البحوث ا 

 ةكثب عمى المجالات التي تم التطرق الييا بالدراسات و تتبع نتائجيا مما يسيل عمى الباحث
 بناء الاطار النظري وبناء مخطط افتراضي لمدراسة.

 ةالاطلبع عمى منيجيات ىذه الدراسات و ملبحظة تسمسل فقراتيا بالشكل الذي مكن الباحث 
 من تصميم منيجية الدراسة .

 مة و التي ءمة ومن تحديد الوسائل الاكثر ملبالتعرف عمى الوسائل الاحصائية المستخد
 كل أنموذج الدراسة .تنسجم مع طبيعة دراسة و ش
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  التعرف عمى النتائج و الاستنتاجات و التوصيات التي توصمت الييا ىذه الدراسات و التي
سيمت عمى الباحثة الانطلبق من حيث انتيى الآخرون و البحث في الجوانب التي لم 

ارة مخاطر السيولة المصرفية يتناوليا سيما في العينة التي تناولتيا الدراسة و التي تتعمق بأد
 في عينة من المصارف التجارية العراقية . 

 
    دراسات سابقةالما يميز هذه الدراسة عن  -:خامسا"
  السيولة  ةحاولت الباحثة تضمين الدراسة بشكل شمولي في اغمب العوامل المؤثرة في مخاطر

 ةؤشرات )مخاطر الدراسة متمثمة بمالاداء المالي في بعض المصارف التجارية العراقية عينة و 
 . السيولة (

 الاداء المالي في  اىم العوامل التي تتعمق في  كفاية راس المال كمتغيرات مستقمة فضلب عن
 بعض المصارف التجارية العراقية عينة الدراسة .

  اعتمدت الباحثة عمى اسموبي التحميل الوصفي المستند الى المؤشرات المالية و التحميل
 . قياسية لذلك و تحميميا  من خلبل بناء أنموذجات ي في قياس الآثار المباشرة الكم

ان البيانات التي اعتمدت و النسب المستخرجة تستند الى مصادرىا الاصمية و عميو كانت       
المتحققة من التحميل و القياس تؤكد حقيقة واقع النمو و التطور لبعض المصارف التجارية العراقية 

 .  الدراسةعينة 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 الفصل الثاني
 المصرفية السيولةة لمخاطرالأطار المفاهيمي  

  داء الماليلآو كفاية راس المال وا
 

 رفية السيولة المص ةلمخاطر لأطار المفاهيمي: االمبحث الأول

  

 لكفاية راس المال الأطار المفاهيمي :المبحث الثاني

 
 

  للآداء المالي  الأطار المفاهيمي :المبحث الثالث

 



 .................السيولة المصرفية ةمخاطر لأطار المفاهيمي لالفصل الثاني : المبحث الأول : ا

02 

 المبحث الاول 
 السيولت المص فيت ةخااط لم الأطار المفاهيمي

وأىميتيا ، ومصادرىا ، والتعرف عمى نظرياتيا وأىدافيا يتناول ىذا المبحث مفيوم السيولة      
واستراتيجياتيا ، فضلًا عن انو يتناول قياس السيولة والمؤشرات المالية المستخدمة في ىذا 

 المجال . 
 مفهوم السيولة و أهدافها و أهميتها  -المطمب الأول :

                               اولا : مفهوم السيولة
بالرغم من تعدد المفاىيم التي تناولت موضوع السيولة الا ان جميعيا تكاد تعطي        

المعنى نفسو ، مع وجود بعض الاختلافات التي تنجم عن اختلاف وجيات النظر حول 
 تحديد درجة السيولة للأصل او الموجود . 

ي يملررن ايررا للأصررل او وتعرررف السرريولة بشررلميا العررام عمررى انيررا ل السرريولة والكمفررة الترر      
( ويرلرز ىرذا التعريرل عمرى 66:  2009الموجود ان يتحول الى نقد سائل ل )نياد وآخررون ، 

السررريولة التررري يتحرررول بموجايرررا الموجرررود الرررى نقرررد سرررائل ، ا  ىرررل توجرررد مشررراكل تحرررول دون 
تحويرل  املانية تحول الاصل الى نقد سائل ام لا ؟ . اما فري معناىرا الفنري فتعنري ب نيرا قااميرة

الموجودات الى نقد سائل وبشلل فور  او خلال فترة قصيرة ، بالتالي فيي مفيوم نسراي يعارر 
 عررررررررررررررن العلاقررررررررررررررة اررررررررررررررين الموجررررررررررررررودات سرررررررررررررريمة التحويررررررررررررررل الررررررررررررررى نقررررررررررررررد و ررررررررررررررين النقديررررررررررررررة

 .        (230:  2000)عاد الحميد ، 
جيررررة مرررردر قرررردرة المصرررررف فرررري موا)ب نيررررا   Hempelأمررررا السرررريولة المصرررررفية فيعرفيررررا       

التزاماتو المتمثمة في تماية طمبات المودعين لمسحب من ودائعيم وفي الوقت نفسرو قدرترو عمرى 
 : Hempel & Simonson , 1999) (تمايررة طماررات الائتمران التري يحتاجيرا المقترضرون 

الترري يملررن مررن خلاليرررا تحويررل الموجررود إلرررى نقررد ، وأن  مررةءالملا، اذن فيرري السرررعة أو  (66
عممية تكوين الاصول ذات الاكثر جاذاية بالنسبة لممقرضين تتضرمن تكروين الموجرودات التري 
 مررررررررررررررررررن المملررررررررررررررررررن تحويميررررررررررررررررررا إلررررررررررررررررررى سرررررررررررررررررريولة بسرررررررررررررررررررعة ارررررررررررررررررردون خسررررررررررررررررررارة تحسررررررررررررررررررب

 (8  :& Bain , 2000 Howells)  . 
لمالية ف ن السيولة تعد واحردة مرن الاىرداف الميمرة اما بالنسبة لممستثمرين في الاوراق ا       

بالنسرربة ليررم ، لونيررا تعنرري املانيررة تحويررل أ  شررلل مررن اشررلال الموجررودات الررى شررلل اخررر 
 خرررررررررلال فتررررررررررة زمنيرررررررررة قصررررررررريرة و ررررررررردون خسرررررررررارة فررررررررري قيمتيرررررررررا او دون ت ييرررررررررر فررررررررري السرررررررررعر 

(Benic & Franic , 2008 : 479أ  انيا تعطي المشارلين في سروق الا ، ) وراق الماليرة
القردرة عمرى تنفيررذ اعمراليم بشرلل فررور  حجرم لايرر مررن الصرفقات اردون ترر ثير لايرر عمرى سررعر 
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الورقررة الماليررة ، لررون ان السرريولة تعررد مررن المسررائل الميمررة جرردا بالنسرربة لممشررارلين فرري عمررل 
بالحسربان نيم ي خرذون إمرى الاسرتثمار برااوراق الماليرة فرالسوق المالية خاصة عندما يقدمون ع

السرريولة اللازمررة الترري تررزودىم باامرران وتقميررل المخرراطر لررونيم يميمررون بالرغبررة الررى تانرري تنفيررذ 
صفقات ذوات قيمة لايرة نوعا ما وان أ  نقص في سيولة السوق سوف يفقرد مشرارلي السروق 

 ( .Yeyati & Other , 2007 : 40الثقة في توقعاتيم عمى الاسعار في المستقال )
مفيوم مجرد إذ يملن تعريفيا بانيا : القدرة عمى توفير ااموال لمواجية الالتزامات التعاقدية ولمسيولة 

ومتطمبات الز ائن غير التعاقدية باسعار مناسبة في لل ااوقات ، وفي ىذا الإطار يملن أن ينظر 
 لمسيولة المصرفية من خلال المفيومين الآتيين :

 المفهوم الكمي لمسيولة المصرفية        
 الواستنادااصول المملن تحويميا إلى نقد في وقت ما،  الذ  ينظر لمسيولة من خلال لمية        

إلى ىذا المفيوم، تقوم السيولة من خلال موازنة ااصول المملن تحويميا الى نقد بالاحتياجات السائمة 
مى لمية الموجودات القاامة لممصرف ويؤخذ عمى ىذا المفيوم ضيقوُ، لاعتماده في تقويم السيولة ع

لمتحويل إلى نقد، لما يؤخذ عميو إخفاقو في اعتبار السيولة المملن الحصول عمييا من ااسواق 
 (2002،28وآخرون،  ةكراجالمالية، ومن تسديد العملاء لقروضيم وفوائدىا.)

   سيولة المصرفية المفهوم    
القاامة لمتحول السريع الى نقد مضافاً إلييا تسديدات يعرف السيولة بانيا :لمية الموجودات       

الز ائن لالتزاماتيم أو من خلال ما يملن الحصول عميو من السوق المالية عمى شلل ودائع او أموال 
 ( .,158 2000المالية )عقل ، لو صاة او ار اح نتيجة المضار ة بالامشتر 

وعميو ف ن السيولة ا  نشاط اعمال تعني ب نيا قدرة المنش ة عمى مقاامة الالتزامات       
المستحقة بشلل فور  وذلك من خلال تحويل أ  موجود من الموجودات الى نقد سائل بسرعة 

.نظرا لما تقدم ف ن لمسيولة ثلاثة (Koch & Masdonald , 2000 : 580) وب قل التكاليل 
 : (Howells & Bain , 2007 : 9الآتي )مرتكزات تكمن في 

 : وىي سرعة تحويل الموجود الى نقد . الوقت  -
: وىي احتمالية انخفاض قيمة الموجود أو احتمالية إىمال المصدر )الاصدار(  المخاطرة -

 أو المنتج بطريقة او اخرر في ىذا المجال .    
ااخرر التي يتطمب وجودىا في  : ىي التضحية المالية او التضحيات المالية التكمفة -

 عممية اجراء ذلك الت يير.
ما عن سيولة         يتضح مما ساق ان اصطلاح السيولة  يعار إما عن النقد الجاىز وا 

ما عن سيولة ااصل او الموجود .  المصرف او المنشاة وا 
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 يملن تضمينيا في نقطتين أساسيتين :السيولة المصرفية أ  أن مفيوم      
: تعار عن مدر توافر نقدية جاىزة لدر المصرف لمواجية التزاماتو التي تحصل  الأولى

 خلال وقت قصير . 
:  تعار عن جاىزية اصول المصرف لمتحول إلى نقد سائل لمواجية تمك الالتزامات  الثانية

 التي تحصل خلال وقت قصير.
   داف السيولة واهميتها  أهثانياً :

      اهداف السيولة. 1
يملن ترليز اىم الاىداف التي تتمتع ايا السيولة المصرفية في مجموعة من النقاط        

 ( :64:  1992تكمن في الآتي )الطيب ، 
قدرة المصرف التجار  عمى تمويل استثماراتو المالية والحقيقية مع حرية الاختيار اين  .أ 

 صرفية .الاصناف الملائمة ودفع المصاريل والاستمرار في عممياتو الم
 الافادة من الحصول عمى الخصم النقد  عندما يتم السداد في وقت مبلر . .ب 
الافادة من التقمبات في الاسعار واست لال الفرص وذلك عند حدوث انخفاض غير عاد   .ج 

في اسعار الاصول المالية )الاوراق التجارية( التي يتعامل ايا المصرف التجار  في 
 تحقيق العوائد الاضافية .

سمعة ائتمانية جيدة لممصرف التجار  لدر الدائنين والافراد المتعاممين والانك المرلز   اناء .د 
والمصارف الُاخر وذلك من خلال سداد الالتزامات في مواعيدىا مما يملنيا من الحصول 

 عمى القروض من ىذه الجيات وقت الحاجة الييا بشروط ميسرة .
رافات غير المتوقعة في التدفقات النقدية تملين المصرف التجار  من مواجية الانحه. 

 ومواجية الالتزامات بحسب نوعيا ، ولذلك مقدرتيا عمى التوسع والنمو .
 السيولة                   أهمية. 2

تكمن أىمية السيولة في لونيا تخفض من المخاطر التي تحدث جراء حدوث فائض أو   
عجز في السيولة، وازدادت أىمية السيولة في السنوات ااخيرة نتيجة لمتطور الحاصل في 
شتى المعاملات المالية التي تستوجب الإيفاء بالالتزامات المتعمقة ايا في مواعيدىا ، أضل 

لحاصل في أسعار الفائدة وأسعار الصرف والت يرات في خصائص إلى ذلك التذاذب ا
ااسواق والتطورات التكنولوجية المستمرة ، وغيرىا من اامور التي تستوجب )وعمى الدوام( أن 

ن )الكور ، تدار السيولة بلفاءة عالية، حتى يملن تخفيض مخاطر السيولة إلى أقل ما يمل
ر في مواجية سحب الودائع غير المستقرة ومقاامة الدور الكاي فضلال عن ( ، 6:  2010

الطمبات غير المتوقعة لسحب الودائع تحت الطمب ، ويحدد حجم السيولة وفقاً لخارة ادارة 
( ، وتزداد اىمية السيولة في شتى الجوانب 55 :  2000حنفي وقرياقص ،)المصرف 
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عاملات ، واجراء المبادلات ، الاقتصادية من خلال ما تتيحو من ادوات دفع لازمة لإتمام الم
ولتمويل عمل النشاطات الاقتصادية وتوسيعيا ، وعميو يملن اعتبار السيولة النقدية لممصارف 
ىي جزء من السيولة العامة في الاقتصاد بحلم ان النظام النقد  لممصارف ىو جزء من 

 ( .197:  2006النظام الاقتصاد  )خمل ، 
ويعد توافر السيولة النقدية لدر المصارف من الامور التي تكسب ىذه المصارف مزايا عدة 

 ( :3:  2011)الموسو  ، من اىميا 
 ت كيد القدرة عمى الايفاء بالالتزامات والتعيدات المترتبة عمى المصرف . .أ 
 تجنب المجوء الى الانك المرلز  او المصارف الاخرر للاقتراض . .ب 
 لى ايع بعض الموجودات الخاصة بالمصرف .تجنب الاضطرار ا .ج 
 تعزيز ثقة المودعين والدائنين بصورة عامة بالمصرف . .د 

  والعوامل المؤثرة فيها وطرق قياسها  لسيولةمصادر ا -المطمب الثاني :
  أولا: مصادر السيولة   

روافداً أمام لل مصرف من المصارف التجارية مجموعة من المصادر المالية التي تعد        
تعزيزىا ، وىذه المصادر منيا ما يلون من داخل المصرف او  لتشليل سيولة ىذه المصارف

وعميو يملن تقسم المصادر المالية لمسيولة   . الواحد او قد تكون من جيات خارجية اخر
 -عمى مصدرين اثنين ىما :

      المصادر الداخمية لمسيولة 
تتضمن عناصر السيولة الداخمية لممصرف التجار  من بعض الموجودات المتداولة و التي 

او مايطمق عمييا بالاحتياطيات  Quick Liquidityالجاىزة( )تتكون من السيولة الحاضرة او 
او مايطمق  Semi-cash Liquidityو السيولة شبو النقدية  Primary Reservesالاولية 

  -ي : تو لما ي Secondary Reservesالثانوية  عمييا بالاحتياطيات
       Primary Reservesالاحتياطيات الاولية  -1
الحسيني )ىي تمك الموجودات النقدية التي تمتمكيا الادارة المصرفية دون ان تحقق ليا عائد     

او مايعار عنيا بالنقدية الحاضرة لدر المصارف التجارية و تحت ، ( 94:2008و الدور ،
اذ باملانيا استخداميا متى شاءت ودون ا  عناء او ، (94:2004حنفي و ااو قحل،)تصرفيا 

فيي تتمثل بالارصدة النقدية بالعممة المحمية و ، ( 437:2012الشمر ،)اية خسارة تذلر 
خزانة المصرف( او لودائع لدر الانك المرلز  عمى )العملات الاجناية سواء في حوزة المصرف 

رمضان وجودة ، )شلل حساب جار  ، و ارصدة لدر المصارف الاخرر المحمية و الاجناية 
(، ويضاف الييا ايضا الموجودات التي ىي في مرحمة الجباية و التحصيل مثل 129:2003

( ، وىذه الموجودات الصلوك ارسم التحصيل)الصلوك المستحقة عمى المصارف الاخرر 
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بالنظر الى شلميا النقد  لاتحقق ا  عائد لممصرف وذلك لان ال رض منيا ىو توفير اعمى 
( ، ولذلك يجب عمى المصرف ان 152:2008حداد و ىذلول ،)درجات السيولة لممصرف 

( و 199:2008ااو شاور و مساعده، )لايجمد لثيرا من اموالو فييا والا تعرض لمخسارة 
الحسيني و الدور  )ارصدة الاحتياطيات الاولية ىذه لموفاء بعدد من المتطمبات اارزىا تستخدم 

،72:2008:)- 
  مواجية السحب اليومي من الودائع الجارية و جزء من ودائع التوفير عند مطالبة

 المودعين ايا و ادون انذار سااق.
 نو من بضائع مواجية ما يتحقق عمى المصرف من التزامات اجناية بساب مايتم شح

 لحساب المستوردين المحميين في اطار الاعتمادات المستندية .
  تطايق قانون مراقبة المصارف وذلك بضرورة الاحتفاظ انسبة من الاحتياطي القانوني

 المفروض عمى الودائع و الواجب ايداعو لدر الانك المرلز  .
 مقاصة لمصلوك مع المحافظة عمى رصيد نقد  لدر الانك المرلز  وذلك لاجراء ال

 (.11:2009سممان،)المصارف الاخرر 
 استعراض اارز ىذه الاحتياطيات :  تيوفيما ي

 النقد في الصندوق   - أ
ويتكون من الارصدة النقدية السائمة في خزانة )صرندوق( المصررف مرن النقرود الورقيرة    

عمييررا المحميررة و الاجنايررة وسررواء لانررت ناشررئة مررن الحصررول عمررى راس المررال او حصررل 
( و عررررادة ماتحرررراول 156:2008احمررررد ،)المصرررررف مررررن ايررررداعات الافررررراد و الشرررررلات ،

 المصرررارف جعرررل ىرررذه الامررروال بحررردىا الادنرررى ، و يعرررود السررراب فررري ذلرررك الرررى مرررا يررر تي 
 -( :28:2011عاد الله ،)

 . انيا لاتحقق ر حا لممصرف 
 . احتمال التلاعب و التزوير بالارصدة النقدية من قال الموظفين 
 . احتمال سرقة او نيب ىذه الاموال بعمميات السطو المسمح 

 الودائع لدى البنك المركزي   - ب
م المصرف التجار  بالاحتفاظ انسبة من اموالو في صورة اتتضمن التشريعات الحديثة الز    

( عمى شلل ارصدة في حساباتو 4:2006الصائغ ،و  ااو احمد)نقد سائل لدر الانك المرلز  
 -الانك و ان ىذه الارصدة تتخذ شلمين ىما:الجارية لدر 

الاحتياطي القانوني الالزامي( و ىو )الاول: اما عمى شلل حساب جار  ادون فوائد و ىو 
يمثل نسبة معينة من الودائع بحوزة المصرف و ال رض منو ىو لمحفاظ عمى حقوق 

جم الائتمان ( و يملن عن طريقو التاثير في ح95:2011جمدة ،)المودعين و المقترضين 
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%(من اجمالي ودائع المصرف وزع اواقع 15الممنوح من قال المصرف . وفي العراق نساتو )
قد يمتنع الانك المرلز  عن منح %( يحتفظ المصرف في خزائنو ، 5و)%( لدر الانك 10)

المصرف الذ  يعجز عن الايفاء انسبة الاحتياطي القانوني المقررة ا  قرض جديد حتى 
(لما قد يفرض الانك المرلز  غرامة مالية عمى مامغ 15:200طاىر ، )ص فييا يستكمل النق

 .  (Hempel&Simanson,242:1999)العجز الحاصل في الاحتياط القانوني 
الثاني : في لثير مرن الحرالات لاتكتفري المصرارف بايرداع الرصريد النقرد  لردر الانرك المرلرز  

الجررار  يفرروق الاحتيرراط القررانوني وذلررك ترردعيما لاحتيرراطي قررانوني اررل تررودع مام ررا فرري حسرراايا 
لمرلزىرررررررا المرررررررالي ارررررررين المصرررررررارف ، و ىرررررررذا المامررررررررغ يررررررردفع الانرررررررك المرلرررررررز  عميرررررررو فائرررررررردة 

و  (12:2009سرررممان ،)أختياريرررة ( و يعررررف ىرررذا المامرررغ باحتياطيرررات 150:1993سرررمطان،)
 ( ىو:332:2005ااو احمد و قدور  ،)ال رض منو لما يرر 

  المفتوحة لممستوردين اواسطة المصارف.ت طية الاعتمادات 
 مع التبادلات في مجموع الودائع  تعديل المامغ المودع لاحتياطي قانوني فيما ينسجم 
   ت طية التحويلات النقدية لمخارج اذا لانت تتطمب موافقة الانك المرلز

 ( 189:2004الشماع،)
   ولموفاء  عند الحاجة()تعزيز الرصيد النقد  في صندوق المصرف التجار ،

بمتطمبات سداد قيمة الشيلات التي تستحق لانوك اخرر نتيجة لعمميات غرفة 
 ( .208:2010ىند  ،)المقاصة 

 ارصدة لدى المصارف الاخرى   - ت
ىررررذه  دبعض لتسررررييل التعامررررل اينيررررا و تعررررتحررررتفظ المصررررارف ب رصرررردة لرررردر بعضرررريا الرررر      

 الارصرررررردة مررررررن ارصرررررردة النقررررررد الجرررررراىز لررررررذا فيرررررري ترررررردخل فرررررري حسرررررراب الاحتيرررررراطي النقررررررد  
( ا  ان المصارف تستفيد من ىذه الودائع فري تسروية عمميرات 129:1995رمضان وجودة ،)

تسرررديد( )المقاصرررة لمصرررلوك او الحررروالات المسرررحوبة عمرررى احرررداىما الاخرررر ، ولرررذلك تحصررريل 
( و 119:2013السررنيور  ،)الخرردمات المتبادلررة اينيمررا  فقرررات اخرررر مررن الررديون ، ولتسررييل

 تسرررررتطيع المصرررررارف سرررررحايا دون عنررررراء مترررررى احتاجرررررت الرررررى نقرررررد لموفررررراء بمتطمبرررررات ز ائنيرررررا 
( ، لمررا تررودع المصررارف ارصرردتيا الفائضررة لرردر بعضرريا الرربعض لقرراء 119:1998العررلاق، )

 ( .190:2004الشماع، )فائدة معينة ، 
 بية في الخارج ارصدة لدى المصارف الاجن - ث

وىي ارصدة تعود ممكيتيا لممصارف التجارية العاممة في داخل الامد ولكنيا مودعة لردر       
( ا  ان المصارف تستطيع الاحتفاظ ب رصردة 129:2003رمضان وجودة، )مصارف أجناية 

نقديررة لرردر المراسررمين فرري خررارج الامررد، ممررا لايزيررد عمررى نسرربة معينررة تحررددىا طايعررة السياسررة 
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 ة النقديررررررررة فرررررررري ذلررررررررك الامررررررررد مررررررررن مجمرررررررروع قرررررررريم اعتماداتيررررررررا المسررررررررتندية و التزاماتيررررررررا القائمرررررررر
 ( .5:2006ااو احمد و الصائغ ،)
 الصكوك برسم التحصيل    - ج
وىرري صررلوك مقدمررة مررن قاررل ز ررائن المصرررف لتحصرريميا و اضررافة قيمتيررا الررى حسرراايم لرردر                   

الصرلوك لتردخل تحرت نطراق ملونرات السريولة بعرد ان يرتم المصرف ، تحدد المصرارف نسربة مرن ىرذه 
الصرلوك  تعدو ، ( 40:2013الادير  ،)مل رفضيا لساب ما تحيتبعاد نسبة من ىذه الصلوك التي اس

حنفري واارو )التي يملن تحصيميا عن طريق غرفة المقاصة في المدينة نفسيا اكثر سريولة مرن غيرىرا .
ان ىرررذه Hempleالتسرررديد مرررن المصررررف المقاارررل . ويررررر شرررريطة وروداشرررعار ، ( 95:2004قحرررل، 

الصررررلوك تتمثررررل بالصررررلوك المودعررررة بالمصررررارف الاخرررررر و الترررري لررررم يررررتم اسررررتلام قيمتيررررا لحررررد الان 
(Hemple,151:1994)  . 

 : الى ذلك تقسم الاحتياطيات الاولية و 
    الاحتياطيات القانونية 

وىي تمثل الاموال النقدية السائمة و التي يحتفظ ايا لمواجية الالتزامات القانونية و      
التشريعات التي يصدرىا الانك المرلز  ، و ىذه تدخل ضمن اطار قيام الانك بمسؤليتو نحو 
مراقبة المصارف و يان درجة التزاميا اتعميماتو ، و اذلك فيي تضم عمى النقد في الصندوق و 

 (. 95:2008الحسيني و الدور ، )لدر الانك المرلز  لالاحتياطي القانونيل الودائع 
       الاحتياطيات العاممة 

وىررري تمثرررل مجمررروع الامررروال النقديرررة السرررائمة التررري لايحرررتفظ ايرررا المصررررف بموجرررب تشرررريعات      
 السررررررررررمطة النقديررررررررررة، والترررررررررري يملررررررررررن توظيفيررررررررررا فرررررررررري انشررررررررررطة اسررررررررررتثمارية و اقراضررررررررررية متعررررررررررددة

( . فيي تضم النقد في الصندوق و الحساب الجار  الطميق لدر 95:2003الحسيني و الدور ،) 
الانررك المرلررز  و الودائررع لرردر المصررارف المحميررة الاخرررر و الصررلوك ارسررم التحصرريل و الودائررع 

 ( .231:2005ااو احمد و قدور ،)لدر المصارف الاجناية في الخارج 
 الاحتياطيات الثانوية        -2

و ىرري عبررارة عررن موجررودات شرربو نقديررة يملررن تحويميررا الررى سرريولة نقديررة بسرررعة دون عنرراء      
( لاسررتثمارات قصرريرة الاجررل و 369:2009الشررمر  ،)خررلال فترررة قصرريرة و باقررل خسررارة مملنررة 

 غالبررررررا مررررررا تشررررررمل عمررررررى محفظررررررة الاوراق الماليررررررة و محفظررررررة الحرررررروالات التجاريررررررة المخصررررررومة 
 Earning)، وىرري تسراىم فرري خمرق او توليررد القروة الايراديرة  (96:2008الحسريني و الردور  ،)

Power)  ، لممصرف ، حيث انيرا تعرد اقررب الرى الموجرودات السرائمة و لكنيرا تحقرق عائردا معينرا
خررد دفرراع ثرراني( ، ويطمررق عمييررا فرري )لمررا انيررا تسرراىم فرري سررد العجررز فرري الاحتياطيررات الاوليررة 

( ، فيرري تتميررز بقصررر اجررل 72:2000الحسرريني و الرردور  ، )بعررض الاحيرران بالاسررتثمار الررواقي 
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انرررو لممرررا لانرررت  فضرررلال عرررنء برررالايع او الررررىن ، الاسرررتحقاق و املانيرررة التصرررريل السرررريع سررروا
مرا لانرت اسريل فري مل (ل ذونات الخزانة و السرندات الحلوميرة)حلومية او مضمونة من الحلومة 

 .(96:2004)جنفي و ااو قحل ، التصرف فييا 
  -ىما : أينوىذه الاحتياطيات تكون عمى جز 

، و   (Legal Reserves)وىو محدد قانونا ، ويسمى بالاحتياطيات القانونية -الجزء الاول:
 (.234:2005ااو حمد وقدور ،)الذ  ي خذ شلل حوالات الخزينة و سندات الحلومة 

 حوالات الخزينة أو اذونات الخزينة   - أ
و ىي عبارة عن سندات قصيرة الاجل تصدرىا الحلومة عمى مدار السنة و تايعيا الى      

( ، 225:1999عاد الله ،)المصارف و المؤسسات المالية الاخرر حسبما يسمح بو القانون 
آل )و تصدر عادة من قال وزارة المالية للاقتراض من الجميور او من الجياز المصرفي 

لانك المرلز  حيث يقوم الانك بطرحيا لمتداول في السوق ( عن طريق ا147:2012شايب،
المالي ب سعار تقل عن سعرىا الاسمي و الفرق اين السعرين يمثل الفائدة التي يحصل عمييا 

جموني الحلاق و الع)حائزىا ، و يملن اعادة خصميا لدر الانك المرلز  في ا  وقت 
اخصم من قيمتيا الاسمية  ( ا  انيا لاتحمل سعر فائدة و انما تباع68:2009،
( . ال رض منيا ىو لتمويل العجز في الموازنة العامة لمدولة ، وفترة 70:2007العامر ،)

اين ثلاثة اشير و السنة( ، وتكون ر حيتيا اقل من غيرىا من الاستثمارات )استحقاقيا ىي 
لومية التي تحقق عائدا لممصرف و تستمد حوالات الخزينة سيولتيا من الضمانات الح

اتحويميا الى نقود سائمة تماما حال استحقاقيا او حتى قال موعد استحقاقيا عن طريق 
 (.134:2013السنيور ،)خصميا لدر الانك المرلز  

 السندات الحكومية    - ب
وىرري اوراق ماليررة و مررن ادوات الرردين طويررل الآجررل الترري تصرردرىا الحلومررة عررن طريررق      

الانررك المرلررز  حيررث يررتم طرحيررا لمتررداول فرري السرروق الماليررة ا  سرروق راس المررال ، ل رررض 
تمويررل الانفرراق الحلررومي مثررل انرراء المرردارس و المستشررفيات و الجامعررات و الطرررق ، ولررذلك 

المصرررارف التجاريرررة بشرررراء مبرررالغ ضرررخمة جررردا مرررن ىرررذه  ل ررررض الانفررراق العسرررلر  ، وتقررروم
( ، و تتررراوح مرردة اسررتحقاقيا اررين سرربع سررنوات الررى 45:2002الرفرراعي و امعر رري،)السررندات 

السرررريد عمرررري و )عشررررر سررررنوات و تحمررررل سررررعر فائرررردة اعمررررى مررررن الادوات المتوسررررطة الاجررررل 
ئمررة مررن المصررارف ( و يلررون الانررك المرلررز  مسررتعدا لشرررائيا بصررورة دا111:2004العيسررى،

عنرررد الضررررورة و تمترررراز بانخفررراض مخررراطر عرررردم الاسرررترداد و ذلرررك لان قرررردرة الحلومرررة تعررررد 
 (.306:2005)ااو حمد وقدور ،  لانيائية عمى السداد
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من الاحتياطيات الثانوية فيلون محددا بحسب سياسة المصرف  -أما الجزء الثاني :      
عند الحاجة اليو ، ل ن يتم تحويل جزء منو الى  ذاتو، ا  انيا تعد بمثابة ادخار يستخدم

ت آالمصارف التجارية ل يرىا من منش احتياطيات اولية او تحويل جزء من الاخيرة لو ، و
الاعمال تسعى الى زيادة ار احيا ، و بالتالي ليس من مصمحتيا الاحتفاظ باحتياطيات أولية 

من امواليا في استثمارات قصيرة  الان تستخدم جزء ملانيا ق عن حاجتيا الفعمية ، ا  بتفو 
الاستثمارات الاجل لشراء الاوراق المالية و الاوراق التجارية المخصومة التي ىي من 

  -: ا ي تيالمر حة و منيا م
 الاوراق التجارية المخصومة    - أ

و  وىي من ادوات التمويل قصيرة الاجل يتم اصدارىا عن طريق المصارف العملاقة     
الشرلات المساىمة و المؤسسات ذات السمعة المالية الحسنة و المعروفة ، و في حال 
تعرضيا الى نقص في الاموال ف نيا تقوم اايع الاوراق التجارية لبعض الوسطاء الماليين و 
المنش ت ادلا من الاقتراض من المصارف الاخرر ، وىو يعد نوع من التمويل المباشر 

الاوراق التجارية من اقدم ادوات الاستثمار قصيرة ، و تعد ( 44:2002الرفاعي و امعر ي،)
( و تتعيد الجية 104:2005ااو موسى ،)الاجل التي يتم تداوليا في سوق النقد الثانو  

ذات دخل ثاات( في تاريخ معين الى المستثمر ، و تصدر )المصدرة ليا ادفع مامغ محدد 
ونات الخزينة لمدة لاتتعدر تسعة اشير و عادة لحامميا عمى اساس الخصم لما ىو في اذ

بعض المصارف التجارية التي تمتزم المصدرة ليا عمى ائتمان مفتوح لماتحصل الشرلات 
ادفع قيمة الورقة التجارية لحامميا في تاريخ الاستحقاق و ىذا مايقو  المرلز المالي لتمك 

ولتيا وارتفاع درجة المخاطر ( لكنيا تتميز بانخفاض سي55:2010رمضان وشاوط،)الورقة 
عاد )بالاوراق المالية الاخرر لونيا غير مضمونة ب   اصل الجية المصدرة ليا  فييا مقارنة
( ، ولكن المستثمر فييا يعتمد عمى القدرة الايرادية لمجية المصدرة و 228:2010الخالق،

 (. 92:2006عاد الله و الطراد،)الكمايالات( )منيا السندات الاذنية 
 الاوراق المالية ذات الجدارة الائتمانية العالية و الآجال القصيرة   - ب

الشررماع( بانررو يملررن لررلاوراق الماليررة ذات الفائرردة الدوريررة و الآجررال الطويمررة ان )يرررر         
سرور مردة  ر عمرى اجميرا و لرم تارقتكون ضرمن الاحتياطيرات الثانويرة اذا انقضرى الجرزء الاكار

قصررريرة عمرررى اسرررتحقاقيا شررررط ان تكرررون صرررادرة عرررن جيرررة حلوميرررة او شررررلات ذات جررردارة 
ائتمانيررة عاليررة فلممررا اقترررب موعررد اسررتحقاق ىررذه الاوراق قررل الفررارق اررين سررعرىا السررائد فرري 
 السررررررروق و قيمتيرررررررا الاسرررررررمية و مرررررررن ثرررررررم قرررررررل تعرضررررررريا لمخررررررراطرة تقمبرررررررات اسرررررررعار الفائررررررردة

 (. 209:2004الشماع ، ) 
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   المصادر الخارجية لمسيولة  
طورت المصارف في مطمع الستينات اسموبا لادارة السيولة يسمى ادارة المطموبات ،      

 (Federal Funds)ىذا فضلا عن الفوائض الاحتياطية او مايسمى في الولايات المتحدة ارر
و الدولار الاور ي ، اتفاقيات الايع و اعادة الشراء، و فوائض سوق ما اين المصارف 

ضل ىذا الاسموب في ادارة السيولة يستطيع المصرف التجار  ف( و ب32:2006الاسد ، )
ان يخفض مقدار السيولة المخزونة في ميزانيتو ، وان يستعمل فائض التخفيض للاستثمار 

ذات ر حية افضل ، بما يحقق الموازنة اين المخاطرة و العائد في قروض و ادوات مالية 
 -شرح ليذه العناصر :  تي( و في ماي162:2006عقل ،)

 ج

 اتفاقيات البيع و اعادة الشراء  -2
احد المصارف( اايع اوراق مالية الى طرف اخر بعد الاتفاق في )وىي تتمثل بقيام      

الوقت نفسو عمى اعادة شراء ىذه الاوراق ذاتيا اتاريخ آجل و بسعر الايع الاصمي مضاف 
اليو الفائدة، وقد اصبحت ىذه الاتفاقيات متعارفا عمييا الآن في المراكز المالية الكارر مثل 

USA فيد المصارف من ىذه الاتفاقية لمحصول عمى تمويل ودول الاتحاد الاور ي ، وتست
( و ىذه الاتفاقية 95:2005لويل ،)قصير الاجل او لاستثمار الفائض المالي لفترة قصيرة ،

تمثل وسيمة اقراض و اقتراض قصير الاجل ، وقد تتم ليوم اولعدة أيام وقد تمتد لشير لامل 
ايع و شراء الاوراق المالية و ىي  ، و يتم التعامل ايا من قال الجيات المتخصصة في

المصارف و التجار و السماسرة ، ويتمثل عائدىا بالفرق اين سعر الايع الاصمي و سعر 
 (. 290:2006خمل،)اعادة الشراء

 سوق اليورو دولار   -0
يعرف سوق اليورو دولار ل بانو ا  عممة تتداول خارج امدىا ، بعد ان لان التعريل     

ر الامريلي المتداول في اور ال ، ىذا و يملن لممصارف او المؤسسات مقتصرا عمى الدولا
المالية الكارر و الشرلات الحلومية و الافراد ان تتعامل بالدولار الامريلي او العممة الاور ية 

( ، 105:2005ااو موسى،)اليورو( او العملات الاخرر في السوق الثانو  ل رض التداول )
مصارف و المؤسسات المالية الكايرة و الشرلات الحلومية و ويتعامل في ىذا السوق ال

الافراد عن طريق الودائع و القروض، و يترلز نشاط السوق في عمميات ر د الودائع في 
التي تتعامل ، وبما ان المصارف الكايرة ىي  (ا  الودائع لآجل)المصارف بفترات معينة 

ك توفير الاموال اللازمة ليذه المصارف صانعة لو. ويتم من خلال ذل دايذا السوق فيي تع
 ( . 296:2006خمل،)

 شهادات الايداع القابمة لمتداول   -2
و ىرري عبررارة عررن شرريادة او اداة ديررن قصررير الآجررل تصرردر مررن المصررارف التجاريررة بقرريم     

أسررمية مختمفررة و لفترررات زمنيررة متفاوتررة حسررب طايعررة الاتفرراق اررين المسررتثمر و المصرررف، و 
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( ، فيي ايذا تاين ان حاممييرا لردييم 100:2005ااو موسى،)ة ثااتة او عائمة بمعدلات فائد
ودائررع لرردر المصررارف الترري اصرردرتيا بقيمررة معينررة و اترراريخ اسررتحقاق معررين ، و فرري السررااق 
لررران لايسرررمح لحررراممي ىرررذه الشررريادات اايعيرررا لشرررخص اخرررر ، لرررذلك لايسرررمح ب رجاعيرررا الرررى 

سرتحقاق الا اردفع غرامرة ، ولكرن لجعرل ىرذه الشريادات المصارف التي اصدرتيا قال تاريخ الا
اكثر سيولة و لتشجيع المسرتثمرين لشررائيا مرن المصرارف سرمح اايعيرا مرن شرخص اخرر او 

باصدارىا  من جية اخرر . و تقوم المصارف التجارية الكارر في لثير من الدول الصناعية
(و تمنح 43:2002الرفاعي و امعر ي، )لزيادة السيولة النقدية فييا  ميمالاذ انيا تعد مصدرا 

السروق النقرد /الثانو ( ، وتترراوح )ىذه الشيادات لحامميرا الحرق فري ترداوليا ايعرا و شرراء فري 
( ، وتتميرررز بارتفررراع درجرررة سررريولتيا و 53:2010رمضررران و شررراوط،)مررردتيا ب قرررل مرررن سرررنة 

 العائررررررررد عمييررررررررا مقارنررررررررة بحسرررررررراب الترررررررروفير انخفرررررررراض درجررررررررة مخاطرتيررررررررا و ارتفرررررررراع معرررررررردل 
 (.172:2012آل شايب ، )

 القبولات المصرفية     -2
( فيي ل 228:2010عاد الخالق ،)وىي أداة دين صادرة عن مصرف تجار      

المستورد المحمي( الى المسحوب عميو )محررملتوب يتضمن امرا صادرا من الساحب 
صدر الاجناي( مام ا عند الاطلاع او قاال الم)المصرف( بان يدفع امر شخص ثالث ىو )

لمتعيين ل، و تتحددالقيمة الاسمية لمقاول المصرفي بقيمة البضاعة و ب جل يساو  أجل دفع 
( ، و القاول المصرفي يملن 101:2005ااو موسى،)قيمة البضاعةمن المستورد لممصدر 

الاستحقاق من قال  سوق النقد/ الثانو ( او الاحتفاظ بو ل اية)ايعو في سوق المال 
( ، فيي تتصل ادرجة خطر منخفظة بساب قاوليا من 53:2009وىم، )المصرف ذاتو 

( ، اذ ان المصرف يلتب عمييا 173:2012آل شايب،)قال المصارف او الانك المرلز  
قامت أو مقاولة( ، و اذلك فانيا تدعى بالجدارة الائتمانية لممصرف الذ  قاميا و تنتقل )لممة 
( ، ويحصل 207:2004الشماع ،)ا بالتظيير و تباع اخصم من قيمتيا الاسمية ممكيتي

ايداع ىذه  فضلال عنن الجية المصدرة ليا المصرف من خلال اصدارىا عمى عمولات م
الجية مبالغ نقدية لديو لت طية الاصدار اذا فشمت في السداد خلال مدة ذلك الاصدار 

(Mishkin,54:1986) . 
 د   ـــــالتسني -2

الذ    Securitizationتشير لممة التسنيد او التوريق الى تعريب لمصطمح انلميز      
ا قاامة لمتداول في سوق يعني ل جعل الديون المؤجمة او القرض في ذمة ال ير ل صلول

القروض( خاصة العقارية من تجارية الى )، ا  التسنيد ىي عممية تحويل الديون ثانوية 
( ، وتعمد 121:2009النجار ،)سند أذني او لمايالة او صك مالية ا  التحويل الى 
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المصارف من خلالو الى تحويل الموجودات المصرفية و اخاصة القروض و الرىونات الى 
 ( 53:2004العايد  ، )سندات قاامة لمتداول في سوق الاوراق المالية 

 قروض سوق الارصدة المركزية  -2
الالزامي( ل وىي قروض يتم عقدىا )القانوني  و يطمق عمييا قروض فائض الاحتياطي    

اين المصارف التجارية و الانك المرلز  لمدة يوم واحد و لذلك تسمى ايضا القروض لميمة 
ل ، ويملن تجديد مدتيا يوما بعد يوم   Over Dayاو يوم واحد Overnight Lonasواحدة 

التي تزيد عمى احتياطياتيا  ، وذلك باستخدام ودائع ىذه المصارف لدر الانك المرلز  ، و
الالزامية( التي تكون ممزمة بالاحتفاظ ايا لدر الانك المرلز  مقاال الودائع لدييا )القانونية 

و التي تحددىا التشريعات ذات الصمة اذلك ، ومن ثم ف ن الانك المرلز  لايقوم بمنح ىذه 
 ارصدتيا لديو  القروض لممصارف و انما يؤد  دور الوسيد اين المصارف من خلال

( ، حيث ان احد المصارف قد يجد ان ودائعو لدر الانك المرلز  291:2006خمل ، )
يملن ان تقل عن الاحتياطيات القانونية في بعض الحالات ، و ىذا يدفعو الى المجوء الى 
المصارف الاخرر التي لدييا احتياطيات فائضة لدر الانك تزيد عن احتياطياتيا القانونية 

وبة ل رض الاقتراض منيا ، و من ثم يقوم الانك اتحويل ذلك الجزء من الارصدة المطم
المصرف المقرض( و المودعة لديو الى احتياطيات المصرف )الفائضة لمصرف معين 

( . اما )عقل( فيرر بان عناصر السيولة 116:2013يونس ،)المصرف المقترض( )الاخر 
  -ىي لالاتي :

 تسديد الز ائن لمقروض المستحقة  -السيولة من خلال :  عمى جانب الموجودات تتحقق
عمييم مع فوائدىا و تحصيل المصرف لاستثماراتو التي انتيت آجاليا ا  ىو مايسمى 
بستراتيجية الدخل المتوقع و ىي ترلز عمى التدفقات النقدية لكل من المصرف و المقترض ، 

موزعة لية ذات تواريخ الاستحقاق الفيما يتعمق بالقروض محددة الوفاء ، و الاوراق الما
 ( 162:2006عقل ،)بانتظام 

  اما بالنسبة لتوليد السيولة عمى جانب المطموبات فيتم من خلال : تنمية الودائع او اقراضيا
 ( .31:2006الاسد  ، )وذلك قال تواريخ الاستحقاق 

فظة متدرجة و السيولة المصرفية فانيا توفر محلمصادر و ناءعمى ماتقدم من تصنيل    
 ( 1لما ىو ماين في الشلل )
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     يتالمصرفسيىلت المصادر  (1الشنل )                                                                                           

 
 المصذر: من اعذاد الباحثت   

                                                   

 ٍصادس سٞ٘ىح اىَصشف 

اىَصادس 
 اىخاسجٞح 

شٖاداخ 
 الاٝذاع 

اىقث٘لاخ 
 اىَصشفٞح

اىٞ٘سٗ ٗ 
 اىذٗلاس 

اتفاقٞاخ 
 اػادج اىششاء 

 اىتسْٞذ

قشٗض س٘ق 
 الاسصذج اىَشمزٝح 

اىَصادس 
 اىذاخيٞح 

الاحتٞاطاخ اىثاّ٘ٝح شثٔ 
 ّقذٝح 

 قاّّ٘ٞح  

سْذاخ 
 اىحنٍ٘ح 

ارّٗاخ 
 اىخزْٝح 

حسة سٞاسح 
 اىَصشف 

الاٗساق اىَاىٞح 
راخ اىجذاسج 

 الائتَاّٞح 

سْذاخ 
غٞش 

 حنٍ٘ٞح 

اسٌٖ 
 اىششماخ 

الاٗساق 
اىتجاسٝح 

 اىَخصٍ٘ح 

 الاحتٞاطاخ الاٗىٞح اىْقذٝح 

 الاحتٞاطاخ اىقاّّ٘ٞح 

ّقذ ىذٙ 
اىثْل 

اىَشمزٛ     
 (الاحتٞاطٜ)

ّقذ فٜ 
اىصْذٗ

 ق 

 الاحتٞاطاخ اىؼاٍيح 

صن٘ك 
تشسٌ 

 اىتحَٞو 

اسصذج 
ىذٙ 

اىَصاس
ف 

 الاجْثٞح 

اسصذج 
ىذٙ 

اىَصاسف 
 اىَحيٞح

اى٘دائغ 
ىذٙ 
اىثْل 
اىَشمز

 ٛ 

اىْقذ فٜ 
اىصْذٗ

 ق 
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 : العوامل المؤثرة في السيولة المصرفية    ثانيا
ان سيولة المصرف التجار  ليست ثااتة ال ىي في ت ير مستمر و ىناك مجموعة من      
 -: ا ب تيوامل التي تؤثر ايا و اىميا مالع

 عمميات الايداع و السحب عمى الودائع  -1
في الوقت الذ  تؤد  فيو عمميات السحب من الودائع تؤد  الى تخفيض نقدية        

الصندوق و احتياطيات المصرف التجار  في خزائنو او لدر الانك المرلز  و بالتالي 
تؤد  الى تقميص سيولتو ، وفي نفس الوقت فان عمميات الايداع النقد  تعمل عمى رفع 

( فلمما زاد حجم ودائع الز ائن 2:2012المصرفية ،معيد الدراسات )سيولة المصرف 
سيولة المصرف  لدر المصرف و لانت حرلة ودائعو اكثر استقرارا و اقل تذاذبا لانت

(من ناحية اخرر ان نسبة لايرة من ودائع 135:2012سعيد ،)عالية و العلس صحيح 
، فانيا تتمتع  و خاصة قطاع الافراد (المصرف ىي ودائع تحت الطمب )الودائع الجارية

ادرجة سيولة اعمى من ودائع التوفير و الودائع الثااتة ، لانيا تكون قريبة الاستحقاق 
 (.432:2012الشمر  ، )

 لوعي المصرفي لدى الجمهور ا -0
نلاحظ انو في الامدان النامية ان درجة الوعي المصرفي لدر مواطنييا منخفضة اذ انيم        

ايدييم باستمرار وعدم قياميم باستخدام الصلوك او ادوات الوفاء  يفضمون ان تكون امواليم تحت
المختمفة لبطاقات الائتمان ، عمى علس المجتمعات المتقدمة التي تفضل استخدام الصلوك و 
ادوات الوفاء المختمفة عمى حساب النقد و ىذا يزيد من خمق الائتمان ا  انو لمما زاد الوعي 

الشمر  )بالمقاال اىمية السيولة لدر المصارف و بالعلس المصرفي لدر الجميور انخفضت 
433:2012. ) 

 رصيد عمميات المقاصة لدى المصارف  -2
ان سيولة المصرف تزداد اذا لان رصيد حسابو الجار  دائن لدر الانك المرلز  نتيجة       

( ففي 121:2008عاد السادة وآخرون ،)تسوية حساباتو مع المصارف الاخرر العاممة في الامد 
ىذه الحالة تضاف موارد نقدية جديدة الى احتياطياتو النقدية التي يحتفظ ايا لدر الانك المرلز  
مما يزيد من ارصدتو النقدية و تجدر الملاحظة الى ان عمميات المقاصة التي تجر  عمى 
ن مستور الجياز المصرفي تؤد  الى احداث ت ير في توزيع السيولة المتاحة اين المصارف دو 

ان يصاحب ذلك ا  ت يير في الكمية الاجمالية لمسيولة المصرفية ، اما عمى مستور المصرف 
الواحد فان حجم السيولة المتوفرة يت ثر نتيجة عمميات المقاصة . فالمصرف الذ  يحقق رصيدا 

ممتقى المحاساين الاردنيين و العرب )دائنا قال المصارف الاخرر سيشيد تحسنا في سيولتو 
،2:2010. ) 



 .................السيولة المصرفية ةمخاطر طار المفاهيمي للاالفصل الثاني : المبحث الأول : ا

22 

  موقف البنك المركزي بالنسبة لممصارف -2
بما ان الانك المرلز  ىو السمطة النقدية في الامد فانو يمتمك قدرة الت ثير عمى السيولة       

المصرفية ، ف ذا اعتمد الانك المرلز  سياسة تقميص عرض النقد في اوقات التضخم ، فانو 
فرة لدييا، ااو الاحتياطيات النقدية المتو  سيعمل عمى تخفيض حجم الارصدة النقدية الحاضرة

ويقمل قااميتيا عمى منح القروض ، من خلال قيامو ارفع سعر اعمى لمخصم و ايع السندات 
الالزامي( ، ويحصل العلس في )الحلومية في السوق المفتوحة ، ورفع نسبة الاحتياطي القانوني 

 (. 228:2005قدور ، ااو حمد و ) (الانتعاش الاقتصاد )حالة توسيع النقد 
  السوق المالية  -2
ان وجود سوق مالية نشطة باملانية عالية لتداول الاوراق المالية التي يمتمكيا المصرف      

يؤد  الى اكتفائو بسيولة ادنى مما لو لم تتواجد السوق المالية التي تملنو من ايع الاوراق المالية 
 .( 136:2012عند احتياجو الى السيولة )سعيد ،

 ضعف تخطيط ادارة السيولة   -2
و يحصل ىذا من حيث عدم التناسق اين الموجودات و المطموبات لممصرف في آجال     

 ( .41:2000الشاىر و عاد العالي ، اتحاد المصارف العر ية ،)استحقاقيا 
   قياس السيولة: لثاثا

تعتمررد المصررارف التجاريررة عمررى عرردد مررن النسررب الماليررة لمعرفررة لفايررة السرريولة النقديررة       
فييررا، وبمررا يجعميررا قررادرة عمررى الوفرراء بالتزاماتيررا ممررا لرردييا مررن نقديررة أو أصررول أخرررر سررريعة 
ين، فرررررإذا ازداد حجرررررم السررررريولة عرررررن الحرررررد  التحويرررررل إلرررررى نقديرررررة. والسررررريولة تمثرررررل سررررريفاً ذا حرررررد 

  ليررا، أ  الاحتفرراظ بلميررات لايرررة تزيررد عررن الحررد المطمرروب، سرروف يررؤثر سررماياً فرري الاقتصرراد
ر حية المصرف. ومن جية أخرر، إن  انخفاض السيولة عن الحرد المطمروب سروف يرؤد  إلرى 
حالات العسر المالي، ويحقق الضعل في لفايرة المصررف عرن الوفراء بالتزامرات خاصرة تجراه 

لك عردم القردرة فري تمايرة طمبرات الاقترراض المقردم لرو ومررن المرودعين عنرد سرحب ودائعيرم، ولرذ
 أاررررررررررررز النسرررررررررررب الماليرررررررررررة المسرررررررررررتخدمة فررررررررررري إطرررررررررررار تقرررررررررررويم لفايرررررررررررة السررررررررررريولة مرررررررررررا يررررررررررر تي

  (9:  2007)الصائغ وااو حمد ،  
  نسبة الرصيد النقدي .2

وتشير ىذه النسبة الى مقدار النقد الموجود لدر الانك المرلز  وفي الصندوق فضلا         
عن الارصدة الاخرر لالعملات الاجناية والمسلولات الذىاية الموجودة في المصرف ل رض 
الوفاء بالتزاماتو المصرفية ، ويقصد بالودائع وما في حلميا جميع المطموبات باستثناء رأس 

ممتمك )حقوق الممكية( ، اذ تشرح المعادلة انو لمما زادت نسبة الرصيد النقد  زادت المال ال
قدرة المصرف عمى ت دية التزاماتو المالية في مواعيدىا ، الا ان ذلك ينعلس سمبا عمى العائد 
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المصرفي وذلك لعدم توظيل ىذه الاموال السائمة في استثمارات يملن ان تدر عوائد مالية عمى 
 ( .239:  2005)ااو احمد وقدور  ،  المصرف

 ويتم احتساايا من خلال المعادلة الآتية : 
 

                                   
     + النقذ في الصنذوق + ارصذة سائلت اخري البنل المرمزيالنقذ لذي                                     

                   %  111 ×ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــنسبت الرصيذ النقذي = ـــــــ

 الىدائع وما في حنمها                                                                  

 

 نسبة الاحتياطي القانوني   .0
بما ان الاحتياطي القانوني ىو عبارة عن الودائع التي تحتفظ ايا المصارف التجارية       

لدر الانك المرلز  مضافا اليو الاحتياطي من النقد مع العمم ان ىذا الاحتياطي عادة ما 
)الشمر  ،  (يلون اجباريا وىو يلون عمى نوعين : )احتياطي الزامي ، واحتياطي الت طية

2008  :379) 
وتمثل ىذه النسبة مدر قدرة الموجودات النقدية في الانك المرلز  عمى الوفاء      

 بالالتزامات المالية المترتبة اذمة المصرف وتكون بالصي ة الآتية :

 

 نسبت السيىلت القانىنيت  .3
%(  03 – 03ٕٜٗ ٍِ اىْسة اىَطي٘ب ت٘افشٕا ىذٙ اىَصشف تاىقاُّ٘ ٗتْحصش ٍا تِٞ )       

محذ اقصٚ فٜ الاّظَح الاقتصادٝح , ٗاُ ٕزٓ اىْسثح تؼنس ٍذٙ قذسج الاحتٞاطٞاخ الاٗىٞح 

ٗاىثاّ٘ٝح )اىْقذٝح ٗشثٔ اىْقذٝح( ػيٚ اى٘فاء تاىتزاٍاخ اىَصشف اىَاىٞح خلاه جَٞغ اىظشٗف 

 ( .023:  8332ٕٗ٘ ٍِ إٌ اىَؤششاخ فٜ ٍجاه تقٌٞٞ اداسج اىسٞ٘ىح  )اىشَشٛ , 

 

 

 

 

  البنل المرمزيالارصذة النقذيت لذي                                                    
 %111 × ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ= ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ نسبت الاحتياطي القانىني

 اجمالي الىدائع + الصنىك وحىالاث وخطاباث دوريت مستحقت الذفع )                                 

   البنل المرمزي(+ الارصذة المستحقت للمصارف + مبلغ مقترض من                                
 

 + ()احتٌاطٌات اولٌة + احتٌاطٌات ثانوٌة                                                     
 ( +البنك المركزي+ )ارصدة لدى  ()نقدٌة وذهب لدى المصرف                                        
 ات( + )اذونات خزانة()اوراق تجارٌة واوراق مالٌة واستثمار                                        

 %011 × ـــــــــــــــــــــــــــــــنسبة السٌولة القانونٌة = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ( +البنك المركزي+ )المبالغ المقترضة من  ()اجمالً الودائع بالعملة المحلٌة                            
 )مستحقات المصارف( + )صكوك وخطاب ضمان وحوالات مستحقة الدفع(                              
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 نسبة التوظيف  .2
تمثررل ىررذه النسرربة العلاقررة اررين القررروض والتسررميفات الترري يمنحيررا المصرررف التجررار  بحلررم طايعررة 
عممرررو إلرررى إجمرررالي الودائرررع  ، وتشرررير ىرررذه النسررربو الرررى مررردر اسرررتعمال المصررررف لمودائرررع وذلرررك لتمايرررة 

 (.202:1991الدور  و عدا  ،)حاجات الز ائن والمؤسسات من القروض والتسميفات 
 ا ٍِ خلاه اىَؼادىح اٟتٞح : ٗٝتٌ احتساتٖ

 القروض و التسليفاث                                   

                    % 111 × نسبت التىظيف = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 أجمالي الىدائع                                      

  السيولة المصرفية ةمخاطر  -:الثالثالمطمب 

 اىَصشفٞح                    اىسٞ٘ىحج ٍخاطش ٍفًٖ٘    أولا:

وىو الخطر المتعمق اوجود مشلمة انعدام السيولة لدر المصرف ، اذ يجب عمى         
( ، وعمى ادارة Adequate Liquidityالمصرف الاحتفاظ في لل الاوقات بالسيولة الكافية )

 المصرف التناؤ بالحاجة الى السيولة من خلال معرفة مصادر السيولة واستعمالاتيا .
ارف التجارية الاحتفاظ بالسيولة الكافية في خزانتيا ل رض تنفيذ يجب عمى المص         

طمبات السحوبات الفجائية غير المتوقعة لمعملاء اذ عمى المصرف تداير السيولة لتماية 
وفي ىذه الحالة يمج  المصرف الى ،  (232:  2012سحوبات العملاء من الودائع )غاز  ، 
ت السحب الكايرة ، وينتج عن ىذا الامر خطر سيولة ايع موجوداتو الاقل سيولة لتماية طمبا

اكثر حقيقة ، اذ ان بعض الموجودات ذوات الاسواق الضعيفة تباع ب سعار اقل عندما يلون 
الايع آنياً مما لو لان لدر المصرف وقت اطول لمتفاوض عمى الايع ، ونتيجة لذلك ف ن 

اء الديون ، وان مثل ىذه المشاكل التصفية ب سعار منخفضة قد ييدد قدرة المصرف عمى ايف
الخطيرة لمسيولة قد ينتج عنيا في نياية المطاف سباق يتسارع فيو لل المودعين الى سحب 
امواليم في وقت واحد ، وىذا من ش نو ان يحول مشلمة السيولة في المصرف الى مشلمة 

المصرف وانيياره  عدم القدرة عمى ايفاء الديون ويملن ان يؤد  ذلك في النياية الى افلاس
(Saunders , 1997 : 83)  ل ، وعميو يملن تعريل خطر السيولة لما وصفوHempel  ل

عمى أنو خطر عدم توافر النقدية عند الاحتياج الييا لتماية طمبات السحب لممودعين وطمبات 
( ، Hempel et al., 1998 : 67الائتمان لمز ائن والاستجابة للاحتياجات النقدية الطارئة )

في حين وصفو لالجميلل ب نو عدم قدرة المصرف عمى سداد التزاماتو النيائية ، أ  انو يعجز 
لذا ف ن ادارة مخاطر السيولة ( ، 388:  2002بشلل لامل عن مقاامة التزاماتو )الجميل ، 

ىي في الحقيقة سياسة تعلس عمل المصرف من الناحية المالية ، و ان عمل ىذه الادارة ىو 
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يتصل بالمستقال و بالتالي فان الحديث عن ادارة مخاطر السيولة انما ىو عمل يتصل  اساسا
اضطلاع المصرف اتخطيد ورقابة )السيولة بانيا  ةالمؤلد  ، وتعرف مخاطر  ربالمستقال غي

السيولة من خلال التناؤ بحجم و توقات التدفقات النقدية الداخمة و تحديد الفائض او العجز 
صيد النقد  لممصرف و اتخاذ الاجراءات المناسبة تجاىو، إذ ان الكشل عن المحتمل في الر 

 . (ة يخدم ىدف السيولة و يخفض خطرىاتاحتمال حدوث عجز و الاستعداد لمواجي
بالتالي تحاول المصارف شراء موجودات قريبة من السيولة )اذونات الخزينة وسندات      

الاجل انيا اقل تقمبا من اسعارىا قصيرة راق المالية الخزينة( لتوفير العائد والسيولة من الاو 
ويملن لممصرف الحصول عمى قيمتيا الاسمية ب قصر وقت مملن ، اذ تستطيع المصارف 

 نافذةل رض الحصول عمى قرض من خلال استخدام الاوراق المالية الحلومية لضمانة 
 الخصم لدر الانك المرلز  لمعالجة مشلمة السيولة او الاحتياطي القانوني لمدة قصيرة

 ( .233:  2012)غاز  ،  
 سيولة المصرفية وفجوتهااللازمة لمحتياجات لاثانيا: تحديد ا

                           تحديد احتياجات السيولة المصرفية  -2
موجرررودات مررردرة لمعائرررد مرررع العمرررل عمرررى جعرررل مخررراطر إن تحويرررل مطموبرررات المصررررف إلرررى     

في حردىا اادنرى والمحافظرة فري الوقرت نفسرو عمرى موجرودات سرائمة  Credit risks)الائتمان   )
لافيرررررة بمرررررا يجعرررررل مخررررراطرة عررررردم القررررردرة عمرررررى تمايرررررة طمبرررررات السرررررحب المقدمرررررة مرررررن المرررررودعين 

((Withdrawal riskارة السرريولة والترري تقرروم ايررا فرري أدنررى حررد مملررن ىرري الوظيفررة الرئيسررة لإد
ويعرد تحديرد  Sannders , 2000 : 362)) لعوائرد عمرى الموجرودات المردرة ليراايردف تعظريم ا

حجم السيولة التي يجب أن تحتفظ ايا المصارف التجارية من اامور التي تحظى باىتمام إدارات 
ن يملرن تحقيقيرا لرو المصارف ، ذلك ان زيادة السيولة فري المصرارف يجعميرا تضرحي ب ر راح لرا

تم توظيل تمك اامروال جيردا ، ومرن ناحيرة أخررر فران نقرص السريولة يملرن أن يرؤد  إلرى اىترزاز 
)إتحررراد المصرررارف   الثقرررة بالنظرررام المصررررفي اامرررر الرررذ  يرررنعلس سرررمبا عمرررى الاقتصررراد الررروطن

مرررة مرررن أىرررم ( وتعرررد الخاررررات السرررابقة والقررردرة عمررى التنارررؤ بااحرررداث المحتم3:  2007الكويتيررة ، 
العوامرررل التررري تسررراعد المصرررارف عمرررى تقررردير احتياجرررات السررريولة فررري المسرررتقال  )الحنررراو  وعارررد 

( . ولمتعرررف عمررى مرلررز السرريولة الررذ  يتمتررع بررو المصرررف لااررد لررو مررن 238:  2000السررلام ، 
 : 2005التعرف عمى الموارد المتاحة حاليا والمتوقعة في المستقال ومقارنتيا باحتياجاتو الماليرة 

5)  ،(Central bank of Liberia  ينب رري عمررى لررل مصرررف أن يلررون قررادرا عمررى التناررؤ
باحتياجاتررو النقديررة خررلال المرردة القادمررة ، ويررتم ذلررك فرري ال الررب اتحديررد احتياجررات التسررميل خررلال 
مرردة مسررتقامية محررددة والترردفقات النقديررة الداخمررة والخارجررة خررلال تمررك المرردة . وىررذا يتطمررب ميررارة 

( . 127:  1998خارررررة مسررررتمدتين مررررن تعرررراملات سررررابقة وتناررررؤا  بمعرررراملات قادمررررة )العررررلاق ، و 
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وبرررالرغم مرررن أن القرررانون عرررادة مرررا يحررردد )حررردا  أدنرررى( لنسررربة السررريولة التررري يجرررب أن تحرررتفظ ايرررا 
( فررإن احتياجررات السرريولة تختمررل مررن مصرررف لآخررر 97:  2003المصررارف )رمضرران وجررودة ، 
نررواع المرروارد المتاحرررة ... إذ أن نسرربة السرريولة اللازمررة لمصرررف معرررين حسررب طايعررة العمميررات وأ

ونسبة السيولة التي تفرضيا الحلومات تمثل الحرد اادنرى الرذ   تختمل عن نساتيا لمصرف آخر
( ، فررررإذا اسررررتثنينا الاحتياطيررررات 253:  1999)عاررررد الله ، لا يجررررب عمررررى المصرررررف أن يتعررررداه 
ديرد المقرردار الرذ  ينب ري عمرى المصررف الاحتفراظ برو بالإضررافة القانونيرة فانرو لريس مرن السريل تح

ليررا ، لان ىررذا المقرردار يعتمررد عمررى مسررتور النشرراط الاقتصرراد  والتقمبررات الموسررمية والت يررر فرري 
:  2004حجررم القررروض والاسررتثمارات والمامررغ الررلازم الاحتفرراظ بررو اغررراض المقاصررة )الشررماع ، 

196. ) 
%( مرررن حجرررم الطمرررب المسرررتقامي عمرررى القرررروض أو 100الت كرررد )وانرررو مرررن غيرررر المملرررن       

السحوبات من الودائع ومتطمبات السياسة النقدية فان أ  مدير سيولة في مصررف مرا لا يسرتطيع 
أن يقردر ادقررة احتياجرات السرريولة قصريرة أو طويمررة ااجرل ذلررك أن المسرتقال غيررر مؤلرد ولا يملررن 

يجعررل إدارة السرريولة تحرراول وبلررل مررا تمتمررك مررن خارررات  لمتناررؤ الطايعرري فيررو أن يلررون دقيقررا ممررا
 التنارررررررؤ باحتياجرررررررات السررررررريولة خرررررررلال المررررررردة القادمرررررررة وذلرررررررك بالاعتمررررررراد عمرررررررى تقرررررررديرىا الرررررررذاتي

  (149 Wood : 1978 : .) 
وىنررراك الكثيرررر مرررن الت يررررات عمرررى الصرررعيد الاقتصررراد  التررري ترررؤثر فررري معررردلات السحررررب مرررن    

الودائرررررع والطمرررب عمرررى القرررروض ، منيرررا الت يررررات الموسرررمية والدوريرررة فضرررلا عرررن الت يررررات غيرررر 
                                                                                                                          .(Reed & Gill  , 1989 : 160) المنتظمة 

 وفيما ي تي استعراض لطريقة تقدير احتياجات السيولة لكل نوع من ىذه المت يرات :   
   احتياجات السيولة غير المنتظمة  - أ
وتتسررراب ايرررا عرررادة أحرررداث غيرررر اعتياديرررة مرررن الصرررعب إن لرررم يلرررن مرررن المسرررتحيل توقعيرررا      
شرراعات الترري تررؤد  إلررى الررذعر المررالي فرري صررفوف المررودعين أو الزيررادة غيررر الاعتياديررة فرري لالإ

أو إضرررراب العمرررال أو الظرررواىر  (Hempel&Simonson,1999:261) قرررروضالطمرررب عمرررى ال
الطايعية لالفيضانات واليزات اارضية والحرروب أو بعرض القررارات السياسرية التري ليرا تر ثير فري 
 النشررررررررررراط الاقتصررررررررررراد  والتررررررررررري يصرررررررررررعب التنارررررررررررؤ ايرررررررررررا أو تعيرررررررررررين موعرررررررررررد دقيرررررررررررق  لحررررررررررردوثيا

 . (Reed & Gill , 1989 : 160) 
التدفقات النقديرة غيرر المتوقعرة يمجر  المصررف  ولمواجية مشلمة عدم الت كد من حجم ومواعيد    

إلى بعض الإجراءات الوقائية ل ن يطمب من لبار المودعين إحاطتو عمما بشلل مسراق باحتمرال 
قيرراميم بمسررحوبات غيررر اعتياديررة لالسررحوبات ل رررض الاسررتثمار فرري خررد إنترراجي جديررد أو لانرراء 

مرة اإخطرار المصرارف مقردما عرن عزميرا مخزون سمعي مبلر . ففي الولايات المتحدة تقروم الحلو 
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سررحب جررزء مررن ودائعيررا لرردييا والترراريخ المحرردد لررذلك. لمررا يملررن لممصرررف أن يضررع نظامررا يقرروم 
بمقتضاه العاممون فري شرعبة الودائرع اإخطرار رؤسرائيم إذا لاحظروا ت يررات معينرة فري حرلتيرا بمرا 

. ويتحررررتم عمررررى لررررل  (366:  1996يسررررمح بمواجيررررة الموقررررل فرررري الوقررررت المناسررررب )ىنررررد  ، 
 مصرررررررررررررف أن يضرررررررررررع خطررررررررررررة محلمرررررررررررة لمواجيرررررررررررة الاحتياجرررررررررررات الطارئرررررررررررة لمسررررررررررريولة مسررررررررررربقا

 ((Hempel & Others , 1994 : 167  تتحرردد فييرا الإجررراءات اللازمررة لضررمان ترردفق
المعمومرررات بطريقرررة مسرررتمرة ومنتظمرررة )ب يرررة( تزويرررد الإدارة العميرررا بالمعمومرررات التررري تحتررراج إلييرررا 

ت السريعة لما يجب تقسيم المسرؤوليات بحيرث يفيرم لرل موظرل مرا ىرو منتظرر منرو لاتخاذ القرارا
 ( .159:  2005عند حدوث المشاكل )حشاد ، 

                 احتياجات السيولة الموسمية - ب
وىي التي تحدث مع ت ير المواسم وتتكرر لل سنة في المواعيد نفسيا ، وتظير جمية       

فيذه المصارف تقوم اتعائة الكثير من الودائع في مواسم الحصاد في المصارف الزراعية . 
، لما أن للأعراف والتقاليد  وتواجو الكثير من طمبات الاقتراض في فصمي الر يع والصيل

الاجتماعية دورا  في حرلة الإيداع والسحب والطمب عمى القروض ، ففي ااعياد تزداد 
القروض لتوفير الكميات الكافية من السمع لمواجية  المايعات مما يزيد من حاجة البائعين إلى

 - Reed & Gill  , 1989 : 160الطمب المتزايد عمييا من المتبضعين في ىذه المواسم )
( وقيام دور النشر التي تتخصص في نشر وتوزيع الكتب المدرسية والجامعية بسحب 161

وفات طباعة الكتب لتكون بعض المبالغ من حساباتيا خلال العطمة الصيفية لت طية مصر 
جاىزة لمتوزيع في اداية العام الدراسي التالي لما يتوقع أن تقوم ىذه الدور اإيداع مبالغ في 

 ( .360:  1996حساباتيا خلال العام الدراسي وذلك من إيرادات الكتب المباعة )ىند  ، 
لاعتمرراد عمررى خاراتررو والملاحررظ ىنررا أن معظررم التقمبررات الموسررمية يملررن تقررديرىا مررن المصرررف با 

 ( .Hempel & Simonson, 1999 :255السابقة )
 احتياجات السيولة الدورية      - ج
يررررنخفض الطمررررب عمررررى الودائررررع فرررري مرحمررررة الانلمرررراش الاقتصرررراد  وتتخررررذ السررررمطات النقديررررة     

إجرررراءات لمحيمولرررة دون حررردوث الكسررراد لتشرررجيع المصرررارف عمرررى ايرررع موجوداتيرررا السرررائمة لزيرررادة 
، وىرو مرا يسرمى  Reed & Gill , 1989 : 160)مرى القرروض وتنميرة الودائرع )الطمرب ع

بالسياسة النقدية التوسعية والتي تقااميرا سياسرة انلماشرية )متشرددة( فري أوقرات الررواج الاقتصراد  
( . ويعمررررد 189:  2006المصررررحوبة عررررادة بمعرررردلات تضررررخم مرتفعررررة  )الرررردور  و السررررامرائي ، 

السياسررات إلرى ت ييرر عررض النقرد  لمترر ثير فري سرعر الفائردة والإنفرراق  الانرك المرلرز  بموجرب ىرذه
 الكمررررررري فررررررري الاقتصررررررراد لممحافظرررررررة عمرررررررى مسرررررررتويات ااسرررررررعار والتشررررررر يل والنمرررررررو الاقتصررررررراد 

 (Mcconnel & Brue , 2002 : 282)  والت يرررات الترري تحرردثيا ىررذه السياسررات فرري .
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تررنعلس فرري صررورة ت يرررات فرري أسررعار الاحتياطيررات النقديررة لممصررارف ومررن ثررم فرري عرررض النقررد 
( . وتعرررررد 190:  2006الفائررررردة التررررري تحررررردد اررررردورىا حجرررررم الاسرررررتثمار )الررررردور  و السرررررامرائي ، 

الاحتياجات الدورية لمسيولة أكثر تعقيدا من الاحتياجات الموسمية حيث يصعب التناؤ ايا ، ذلرك 
والت يرررات فرري أسررعار الفائرردة أنيررا تقررع خررارج حرردود سرريطرة أ  مصرررف ، إذ أن الرلررود والانتعرراش 

وخاصررررة عنرررردما تكررررون المصررررارف مجارررررة عمررررى إجرائيررررا تمثررررل ضرررر وط يصررررعب التناررررؤ بمواعيررررد 
وحيررث انررو يصررعب التناررؤ باازمررات   (Hempel & Others , 1994 : 162)حرردوثيا

الاقتصررررادية أو فترررررات الازدىررررار والانلمرررراش أو الت يرررررات فرررري أسررررعار الفائرررردة فانررررو ينب رررري عمررررى 
ف أن يحتاط من خلال توفير أرصدة سائمة لافية . فعدم احتفاظو بالسيولة المناسبة يؤد  المصر 

إلى اضطراره للاقتراض في وقت تكون أسعار الفائدة فيو مرتفعة أو إلرى ايرع ااوراق الماليرة التري 
بحوزتررو ب سررعار منخفضررة وتكاررده خسررائر، وفرري المقااررل فرران الاحتفرراظ ب رصرردة سررائمة لايرررة وعرردم 

 ( .239:  2000ست لاليا يؤثر في معدلات ر حيتو )الحناو  وعاد السلام ، ا
 ومن أهم التأثيرات التي تحدثها الدورة الاقتصادية في المصارف ما يأتي :

 توافق ازدياد معدلات سحب الودائع من قال الز ائن مع ازدياد معدلات الطمب عمى القروض  
 أثناء الانتعاش الاقتصاد  وخاصة في قمتو  سعي الانوك المرلزية لمض د عمى المصارف

من خلال تقميل احتياطياتيا النقدية اوسائل عديدة مما يجعل ىذه المصارف تواجو صعوبة 
 في زيادة قروضيا فوق حدود معينة والعلس بالعلس في حالة الرلود الدور  .

 ت ب سعار عالية  زيادة استثمارات المصارف خلال الرلود الدور  مما يعني شراء الاستثمارا
 وتعرض المصارف بعد ذلك لمخاطرة انخفاض أسعار ىذه الاستثمارات .

  زيادة منافسة المؤسسات المالية الوسيطة ااخرر لممصارف التجارية في جذب الودائع خلال
 ( .220:  2004الانتعاش الاقتصاد  )الشماع ، 

ف بررالتناؤ بشرررلل دور  اتذارررذبات لررذلك فانرررو مررن الضررررور  أن تقرروم إدارة السررريولة فرري المصرررر    
الودائع والقروض وىذه ليست ميمرة سريمة لاخرتلاف المردة التري تسرت رقيا لرل دورة عرن سرابقاتيا. 

ومن الميم عند التنارؤ برالودائع والقرروض متابعرة الررت يرات الاقتصررادية يوميرررا أو فري ااقرل شريريا                     
Wood , 1978 : 156-157) . ) 

صرررررعوبة التنارررررؤ برررررالت يرات الدوريرررررة ىنررررراك مؤشررررررات يملرررررن مرررررن خلاليرررررا توقرررررع  مرررررن رغمالوبررررر    
الاحتياجات النقدية الدورية التي ينب ي الاحتفاظ ايا ولرو جزئيرا مثرل مؤشرر مقارنرة حجرم الائتمران 
 والودائررررررع الحرررررراليين بحجرررررررم الائتمرررررران والودائرررررررع فرررررري فتررررررررات سررررررابقة مشرررررررااية ومؤشرررررررات أخررررررررر 

 الفائررررررررردة والت يررررررررررات فررررررررري ىرررررررررذه المعررررررررردلات والحرررررررررد ااعمرررررررررى ليرررررررررا ولميرررررررررا  لمسرررررررررتور معررررررررردلات
مؤشرررات يملررن عرردىا مرشرردا  لتقرردير الترردفقات الداخمررة والخارجررة لمودائررع والقررروض فرري مثررل ىررذه 

 ( .239:  2000الظروف )الحناو  وعاد السلام ، 
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 فجوة السيولة المصرفية    -0
 يقصرررررررد بفجررررررروة السررررررريولة : لالفجررررررروة الناتجرررررررة بسررررررراب الفررررررررق ارررررررين الموجرررررررودات السرررررررائمة 

Liquid Assets  والمطموبرررات المتقمبررة او المت يرررةVolatile Liability  او مررا يطمررق عمييرررا
( . Hempel et al., 1998, 164( )236،  2002بالمصرادر الماليرة المتقمبرةل )الجميرل ، 

تكررون مصررادر واسرررتخدامات الامرروال غيرررر منسررجمة ، عنررردىا  الررى انرررو متررى مرررا Roseويضرريل 
 يلرررررون لررررردر المصررررررف فجررررروة سررررريولة مقاسرررررة بحجرررررم الفررررررق ارررررين مصرررررادر اموالرررررو واسرررررتخداماتو

 (Rose, 1999, 357( ويملن توضيح ىذه الفجوة من خلال الشلل . )ولالآتي :2 ) 
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 Liquidity Gapفجوة السٌولة ( 2شكل )
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 وبمررررا ان المصرررررف يارررردأ اتصررررنيل موجوداتررررو لميررررا فرررري الميزانيررررة العموميررررة الررررى سررررائمة 
يوم مع قميل او ادون خسارة ترذلر( . وغيرر سرائمة . فيمرا  90)قاامة لمتحويل الى نقد في اقل من 

 تم تصرررررررنيل مصرررررررادر الامررررررروال )الودائرررررررع وراس المرررررررال( الرررررررى قسرررررررمين : متقمبرررررررة او حساسرررررررة يررررررر
Volatile  خاضررررررررررررررررررعة لمسررررررررررررررررررحب لا  سرررررررررررررررررراب مررررررررررررررررررن الاسررررررررررررررررررباب( . ومسررررررررررررررررررتقرة(Stable  

(Hempel et al., 1998, 163 . ) 
( امررا ان تكررون موجبررة اذا لانررت الموجررودات 2ان فجرروة السرريولة الموضررحة فرري الشررلل )

المصادر المتقمبة ، او ان تكون الفجوة سرالبة اذا لانرت الموجرودات السرائمة اقرل السائمة تزيد عمى 
( يمثرل تردفق 2من المصادر او المطموبات المتذاذبة )المتقمبرة( ، وان الخرد المتقطرع فري الشرلل )

الامرروال المتنبرر  بررو )المتوقررع( خررلال الفترررة اللاحقررة والترري تضرراف الررى اجمررالى الميزانيررة العموميررة 
، اينمرا نمرو   Loan Growth ادة الاساسية في الموجودات تر تي اعتياديراً مرن نمرو القرروضوالزي

لامروال المصررف ، فراذا لران نمرو القرروض  يمثرل المصردر الررئيس Deposits Growthالودائع 
المتنبررر  ايرررا يتجررراوز نمرررو الودائرررع المتنبررر  ايرررا ، فالمصررررف يلرررون فررري حاجرررة لمسررريولة التررري يملرررن 

ل فجوة السيولة الموجبة او عن طريرق شرراء الامروال ، مرن جانرب اخرر اذا لران نمرو ت طيتيا اتقمي
الودائررع المتنبررر  ايررا يتجررراوز نمررو القرررروض المتنبرر  ايرررا فرريملن لممصررررف تحسررين مرلرررز سررريولة او 

 ,.Hempel et alالبحرث عرن فررص لاسرتخدام السريولة الفائضرة فري موجرودات عاليرة العائرد )
1998, 163-164 . )  

 وأجراءات أدارتها وانواعها أسباب نشوء مخاطر السيولة  -:طمب الرابعالم
 أولا: اسباب مخاطر السيولة وانواعها

يملن ان تنش  مخاطر السيولة من عدة مصادر مختمفة ، فعمى سايل المثال فقد تنش         
 -Asset)او من جانب الاصول (Liability – side)ىذه المخاطر اما من جانب الالتزامات 

side) 2005خارج الميزانية او مزيج اينيم عمى النحو الآتي : )الخطيب ،  انوداو من ال  :
210 ) 

تنش  مخاطر السيولة نتيجة عدم قدرة المصرف عمى الوفاء بالتزاماتو في الاجل القصير  .أ 
مناسب ، خاصة ادون تحقيق خسائر ممموسة او عدم القدرة عمى توظيل الاموال بشلل 

بسحب ايداعاتيم فورا وبشلل مفاجئ مما يتطمب توفير اموال  ون وم المودععندما يق
اضافية من خلال الاقتراض من ال ير او ايع بعض الاصول لمقاامة عمميات السحب 

 المفاجئ .
قد تنش  مخاطر السيولة من جانب الاصول عمى سايل المثال عند مواجية صعوبات في  .ب 

 الداخمة لممصرف( لمقاامة التدفقات النقدية الخارجة .ايع الاصول )التدفقات النقدية 
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قد تنش  مخاطر السيولة من جانب الانود خارج الميزانية ، عمى سايل المثال عندما يتم  .ج 
السحب بصورة اكار عن المقدر من الحدود الائتمانية السااق الموافقة عمييا من المصرف 

وفق المفيوم السااق ، ف نو يوجد مما يتطمب ان يقترض المصرف اموالًا اضافية عمى 
 (  :2015ثلاثة انواع رئيسة لمخاطر السيولة لما ي تي )الانك المرلز  المصر  : 

 تنش  عندما يلون المصرف غير قادر عمى مقاامة  مخاطر السيولة التمويمية :
 السحوبات النقدية المتوقعة وغير المتوقعة سواء الحالية او المستقامية بلفاءة ادون ان

 يؤثر ذلك عمى العمميات اليومية او الوضع المالي لممصرف .
 تنش  عندما يتعذر عمى المصرف ايع احد اصولو او رىنو  مخاطر السيولة السوقية :

عمى وفق سعر السوق السائد نتيجة لعدم املانية تسييميا بالسوق )تعرف لذلك 
 بمخاطر التصفية( .

 مال المفاجئ لبعض الحدود الائتمانية : تنش  عن الاستع مخاطر السيولة العرضية
 الممنوحة للأطراف المقاامة او السحب المفاجئ لودائع العملاء .

  مصرفيةالسيولة ال ةمخاطر اجراءات  ثانيا:
                 
تقررود الادارة السرريئة لخطررر السرريولة وليفيررة التعامررل معيررا الررى حرردوث ازمررة سرريولة حقيقيررة      

Real Liquidity Crises  يتعرررض فييررا المصرررف لمفشررل والافررلاس ، وبالتررالي فرران ادارة
خطرررر السررريولة تتطمرررب ميرررارة عاليرررة وخاررررة ولفررراءة مرررن المتعررراممين معيرررا ، وان وضرررع خطرررة 

 241-240الجميررل )مناسرربة لإدارة خطررر السرريولة يسررتمزم ترروافر ثلاثررة عناصررر ميمررة وىرري : 
،2002) 
 (Hempel et al.,1998,174-176)     
وضع ارنامج لتعزيز الاتصالات اين المصرف ومقرضيو والمستثمرين لاستمرار تبادل  .أ 

 المعمومات والايانات .
بعض الاختبارات والتمارين التي يملن ان تيتم في تعزيز القدرة التسويقية ا لقيام ا .ب 

 لموجودات المصرف.
بعممية ي المصرف من ازمة السيولة ولا يخل ذلك فوضع خطوات واسعة يملن ان ي .ج 

 الرقابة والسيطرة وىو في الوقت نفسو السلاح الوحيد الذ  يملن لإدارة المصرف
 .اعتماده

وفيما ي تي ست خطوات فرعية يملن لإدارة المصرف إتباعيا لتقوية عممية إدارة مخاطر 
 (12:  2010السيولة لدييا وىي : )الاعرج ، 
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ة قدرة المصرف عمى توفير النقد بسرعة تحديد حجم السيولة المتوافرة لدر المصرف لمعرف (2)
بحد أدنى من الخسارة و تكمفو مقاولة وىذا ما يطمق عميو تعريل السيولة  (يوما 30)خلال 

 ااساس .
تحديد حجم السيولة التي يحتاجيا المصرف ومن الميم فيم الت يرات المستقامية المتوقعة  (0)

 وضع السيولة . لميزانية المصرف وليل ستؤثر ىذه الت يرات عمى 
تطوير نظام إنذار مبلر إذ من الضرور  تطوير نظام لإرشادات الإنذار المبلر ومؤشرات  (2)

 المخاطر لتملين الإدارة من تع رف احتمالات ض د السيولة .
إجراء اختبارات الظروف الضاغطة لتحديد الاحتياجات التمويمية وسال توافرىا من خلال  (2)

يمة المعرضة لممخاطر ويتم ذلك عن طريق ممارسات إدارة مخاطر تحميل الإيرادات والق
 أسعار الفائدة .

تقدير ردود فعل الإدارة لكل حدث من ااحداث المتوقعة خلال ظروف اازمات  (2)
الاقتصادية حيث لا اد من تشليل فريق لإدارة أزمات السيولة في المصرف يلون من 
مياميا رفع التقارير لمجنة إدارة الموجودات والمطموبات ومجمس الإدارة داخل المصرف 

ارة السيولة في ظل ظروف اازمات التجار  اخصوص توصياتيم حول سال إد
 الاقتصادية.

توثيق الإجراءات وفحص السيولة بشلل دور  وبعلس ذلك تفقد لافة ىذه الإجراءات  (2)
قيمتيا ويعد التوثيق وصفاً لاملًا لما تفعمو الإدارة في مجال مراقبة السيولة وعمميات إدارة 

 تيا.السيولة وأسباب استعمال بعض مقاييس المخاطر ومؤشرا
 مقاييس نظم أدارة المخاطر و أساليب التعامل معها  -: المطمب الخامس

  مقاييس مخاطر السيولة المصرفية اولا:
تشير مقاييس مخاطر السيولة إلى قدرة المصرف عمى اقتراض ااموال وقدرة ااصول         

السائمة عمى سداد الاستحقاقات في مواعيد استحقاقيا. وتستعمل نسب حقوق الممكية إلى 
ااصول، والخصوم إلى ااصول اوصفيا مؤشرات ىامة لقاعدة حقوق الممكية في المصرف، 

اض من السوق المالي، فعمى سايل المثال فان المصرف الذ  تكون حقوق والقدرة عمى الاقتر 
الممكية فيو اكار من مصرف  آخر )أ  تكون نسبة الرفع المالي لديو اقل من المصرف الآخر( 
تكون لديو فرصة اكار لمحصول عمى المزيد من القروض، وذلك لان احتمالات عدم قدرتو عمى 

فان المصرف الذ  يعتمد ادرجة اقل عمى الاستثمارات شبو  سداد التزاماتو تكون اقل. لذلك
المضمونة مثل اذون وسندات الخزانة والسندات الحلومية وغيرىا، فانو يملنو إصدار لمية اكار 

ن تكمفة الاقتراض تكون من ااصول الجديدة في ىذه الصورة وفي لل من المثالين السابقين فا
 .(2:2010الكرد  ، )ورة معاكسة من المصرف الذ  يعمل بص قارنةاقل م
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السيولة التي تعتمد عمى الايانات المالية لمتقارير السنوية  ةان مؤشرات قياس مخاطر 
 ( و2:2010)رجاء ،  -لممصارف ىي الآتية:

 (Cornett,mcnutt and Tehranian,2006:32 ; Koch and Donald,2000:137 ) 
 

 النقذ +الأرصذة النقذيت لذي المصارف                                  

                    % 111 ×         مخاطرة السيىلت  = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  . أ

 جمالي المىجىداثإ                                     

لون ذلك يعلس زيادة اارصدة  مخاطر السيولة  رتفاعالى ا ىذا المؤشرنخفاض يشير ا إذ  
 كانت في الصندوق أم لدر المصارف التي يواجو المصرف التزاماتو المختمفة.أالنقدية سواء 

 

 قصيرة الآجل المىجىداث النقذيت و الاستثماراث                                     

                   %  111 ×   ـــــــــــــــــــــــمخاطرة السيىلت  = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  . ب

 جمالي المىجىداثإ                                         

ذلك يملن زيادة  أن مخاطر السيولة عمى اعتبار رتفاعىذا المؤشر إلى ا نخفاضيشير ا
 الموجودات النقدية والاستثمارات التي يواجو المصرف التزاماتو المختمفة.

 

 اجمالي القروض                                          

                     %111 ×         مخاطرة السيىلت  = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  . ث

 جمالي المىجىداثإ                                         

يشير ارتفاع ىذا المؤشر الى ارتفاع مخاطرة السيولة بعد ذلك يزيد من نسبة القروض التي 
 تصفيتيا بسيولة او وقت الحاجة الى السيولة .يتعذر 

 اجمالي القروض                                          

                    % 111 ×         مخاطرة السيىلت  = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  . ث

 جمالي الىدائعإ                                          

يشير ارتفاع ىذا المؤشر إلى ارتفاع مخاطر السيولة ان ذلك يزيد من نسبة القروض التي 
أن زيادة نسبة القروض إلى  ،يتعذر تصفيتيا بسيولة عند الحاجة إلى سيولة عمى صعيد آخر

 الودائع تؤشر حاجة المصرف إلى زيادة مصادر نقدية جديدة لتماية طمبات الإقراض الجديدة.
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 المىجىداث السائلت                                          

                    % 111 ×         مخاطرة السيىلت  = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  . ج

 جمالي الىدائعإ                                           

يشير ارتفاع ىذا المؤشر إلى انخفاض مخاطر السيولة لان ذلك يعلس زيادة الموجودات 
 التي يواجو المصرف التزاماتو ااُخرر.  (وىي الموجودات النقدية)السائمة 

 

 استثماراث قصيرة الآجل                                          

                    % 111 ×         مخاطرة السيىلت  = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  . ح

 جمالي الىدائعإ                                             

يشير ارتفاع ىذا المؤشر الى انخفاض مخاطرة السيولة بعد ذلك يعلس زيادة الاستثمارات 
 .قصيرة الاجل التي يواجو ايا المصرف التزاماتو 

 

 المىجىداث قصيرة الآجل                                          

                    % 111 ×         مخاطرة السيىلت  = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  . خ

 جمالي الىدائعإ                                             

يشير ارتفاع ىذا المؤشر انخفاض مخاطرة السيولة بعد ذلك يعلس زيادة الموجودات قصيرة 
الاجل التي يملن تصنيفيا وتحويل اقياميا الى نقد سائل لمواجية التزامات المصرف 

 العاجمة .

 أساليب التعامل مع مخاطر السيولة -ثانيا: 
 اتخاذ أجراءات احترازية عامة   -2

نظرا لميمة المصارف اوصفيا وسيطاً مالياً اين الطالاين والعارضين، توجب عمييا الوقاية 
العقلاني لمواردىا وخزينتيا، الشيء الذ  يضمن لممصرف  ادارةمن خطر عدم السيولة وذلك با

وأموالو والتزاماتو عمى المستور مستور التجار  التوازن مستمر اين موارده واستعمالاتو عمى 
مواجية ىذه الحالة ليس عمى المصرف اسيل من ان يايع وللي، ففي حالة وجود ازمة سيولة، الما

أصولو ااُخرر لمصارف أُخرر و ذلك يحصل عمى النقود السائمة اللازمة، ولكن ال الب ان 
تعرض مشلمة السيولة لممصارف  التجارية في مجموعيا: اذ لا تستطيع ان تجد العون  بعضيا 

ء إلى الانك المرلز  الذ  يقوم اتزويدىا من بعض، وفي ىذه الحالة فانو لا مناص من المجو 
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بالنقود اللازمة مقاال ااصول ااُخرر التي يحتفظ ايا المصرف التجار  والتي يقال الانك 
 . (www,unive-guelma.dz)المرلز  تحويميا إلى نقود

ازية وذلك باكتتاب ذلك يملن لممصرف تفاد  خطر السيولة بالقواعد الاحتر فضلال عن 
مخاطر القروض وتكوين أحتياطيات عمى مخاطر القروض سنويا، لما يملن مى تامينات ع

لممصرف ان يسيم في شرلة الودائع، حتى اذا وقع المصرف في إفلاس يملن لز ائو ان يتوجيوا 
في المصارف التجارية يجب عمييا  تخاذ الاجراءات الاحترازيةجاع أمواليم، ولاليذه الشرلة لاستر 
 -:(www,unive-guelma.dz) -الآتية :ان تتخذ الإجراءات 

 وجود ىيلل سميم ومر ح لممصرف لترسيخ الثقة الضرورية لممودعين وااسواق. - أ
تقسيم الودائع لكي تضع عممية سحب من طرف ز ون واحد أو مجموعة من الز ائن  - ب

 مؤسسة المصرف في وضعية عجز.
لى استعمالات متوسطة أو توافر سيولة جيدة وذلك اتجديد تحويل الموارد قصيرة ااجل إ - ت

 طويمة ااجل أو غير قاامة لمتعائة.
السوق و الز ائن المودعين و المقترضين لكي ي خذ المصرف معرفة مسبقة لردود فعل  - ث

 .احتياطياتو قال وقوع الخطر
   السيطرة عمى مخاطر السيولة  -0

الخسارة، لما ويتم ذلك من خلال اذل جيود من قال الإدارة لتقميل احتمالات حدوث 
 (.22:2010مروان نحمة ، )يتضمن تحديد المخاطر حتى لو وقعت بعد ذلك

 نظام وضع الحدود لمخاطر السيولة  -2
          

يجرب ان تضرع المصرارف حردود لمخراطر السريولة تتماشرى مرع طايعرة النشراط ودرجرة تعقرد 
الحردود بصرفة دوريرة  عناصر المرلز المالي والاطار الكمي لمخاطر السيولة. ويجب مراجعرة ىرذه

وان يتم تعديميا في حالة ت يير الظروف أو مسرتور المخراطر المقارول لردر المصررف. وفري حالرة 
تجاوز الحدود الموضوعة فان ذلك يلون مؤشرا عمى زيادة حجم المخاطر لدر المصررف أو عردم 

وات التردفقات فعالية نظام إدارة المخاطر لديو يجب ان يتضمن نظام الحدود عمى الاقل حردود فجر
النقدية الداخمة والخارجة لمفترات الزمنية المختمفة وحدود لترليز مصادر التمويل في أسواق معينرة 
)سوق الانتر نك، التوريق، عدد محدود من المودعين(. و ناء عميو يجب عمى المصرارف صرياغة 

منتجرررات السررروق، سياسرررتيا التمويميرررة اسرررتنادا إلرررى مسرررتور مقارررول مرررن التنررروع )متضرررمنة لررردائنين، 
العملات، والمناطق الج رافية( ولذا تقوية العلاقات مع مقدمي التمويل الرئيسين من خرلال دوريرة 
الاتصررررال ايررررم ودوريررررة اسررررتعمال الخرررردمات التمويميررررة والمتابعررررة والتقيرررريم المسررررتمر لمتطررررورات فرررري 

 .  )gwww.cbe.org.e(   ااسواق التمويمية

http://www.cbe.org.eg/
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   تحويل المخاطرة -2
ويعنرري ذلررك نقررل النتررائج الماليررة المتوقعررة عررن الخسررارة إلررى جيررة تقاررل المخرراطر الييررا مثررل 
 الترررررامين، لمرررررا فررررري حالرررررة تمويرررررل الصرررررادرات، والت طيرررررة المسرررررتقامية فررررري مرررررا يتعمرررررق برررررالعملات

 (.59:2010مروان نحمة ،)
جية أُخرر أكثر استعداد لتحمميا ومن المملن نقل أو تحويل المخاطرة من المصرف إلى 

ويملن استعمال أسموب التحويل في التعامل مع لل من المخاطر ومن اامثمة الممتازة لاستعمال 
تقنية التحويل لمتعامل مع المخاطر )التحوط( فيو وسيمة من وسائل تحويل المخاطرة المالية ويتم 

الية الجار  التعامل ايا ويقوم المتعاممون بالشراء والايع من اجل التسميم المستقامي للأصول الم
والمعالجون عمى وفق لو )التحوط( بحماية انفسيم من حدوث تراجع أو انخفاض في سعر السوق 
اين وقت شرائيم لمنتج مالي ما ووقت ايعيم لو. وىو عبارة عن تزامن الايع والشراء ب رض 

تقامي. وغالبا ما يتم تحويل المخاطرة من التسميم الفور  مع الشراء أو الايع ب رض التسميم المس
( الذ  يتحمل بمقتضاه شخص مسؤولية شخص Harmless Holdخلال عقود، ويعد اتفاق )

اخر عن الخسارة مثالا لمثل ىذا التحويل. عمى سايل المثال أيضاً يملن تحويل المخاطرة عن 
د الطرفين، يوافق الطرف طريق التامين، ففي مقاال دفع مامغ محدد )قسد التامين( يسدده اح

 الثاني عمى تعويض الطرف ااول حتى مامغ معين من الخسارة المحددة الجائزة الحدوث 
 (.21:2014)شعبان فرج ، 

 نظريات و استراتيجيات أدارة السيولة -:المطمب السادس
    السيولة إدارة نظريات: أولا          
 نظرية القروض التجارية -2

ترلز ىذه النظرية عمى ضرورة استخدام أموال المصررف باسرتثناء الاحتياطيرات ااوليرة فري       
موجودات مر حة ت خذ شلل أدوات ائتمران قصريرة ااجرل ناشرئة عرن المعراملات التجاريرة المترتبرة 
عمى حرلة السمع والخدمات الجاىزة من المنتجرين إلرى المسرتيمكين والمعراملات الصرناعية قصريرة 

المنتجرررين بشرررراء المرررواد الاوليرررة أو تسرررويق )سرررمعيم( و خررردماتيم ودفرررع المنصرررب ة عمرررى قيرررام اامرررد 
( ، و ترلررز  ىررذه النظريررة عمررى وجرروب 9:2001المسررتحقات ااخرررر اغررراض موسررمية ) عرريس،

لممصارف التجارية في قرروض قصريرة الآجرل اغرراض تردعيم رأس المرال استخدام الموارد النقدية 
عمميرررات الشررراء أو التخرررزين و غيرىرررا إذ يعتقررد أنصرررار ىرررذه النظريررة أنرررو  يملرررن التشرر يمي لتمويرررل 

ت مين سيولة مصرفية لافيرة إذا لانرت الموجرودات المر حرة لردر المصررف عمرى ىيئرة أوراق ماليرة 
    ( حيث يستندون الى المدرسة8-7: 1978وأوامر دفع حوالات خزينة قصيرة الآجل ) الموسو ،

ر برران عمررى المصررارف اسررتثمار أمواليررا فرري القررروض التجاريررة قصرريرة ااجررل الترري تررر الانلميزيررة 
وغيرىا من الموجودات التي يملن تحويميا إلى نقد بسرعة و دون خسارة ، بحيرث تتفرق موجرودات 
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 المصررررررف مرررررع طايعرررررة التزاماترررررو التررررري يتكرررررون الجانرررررب ااكارررررر منيرررررا مرررررن ودائرررررع تحرررررت الطمرررررب
د انتقدت ىذه الفلرة عمى أساس أن سيولة أ  موجود لا ( . وق130:  2003)رمضان وجودة ،  

عنرد الحاجرة  (Cash)تتوقل عمى طايعتو بقدر ما تتوقرل عمرى إملانيرة تحويمرو إلرى نقرد حاضرر 
وىررذه الإملانيررة تسررتند أساسررا إلررى وجررود سرروق تبرراع فييررا ىررذه الموجررودات فررإذا لانررت ىنرراك سرروق 

نيررا لا تقررل )لثيرررا( فرري سرريولتيا عررن الموجررودات واسررعة ومنظمررة لايررع الموجررودات طويمررة ااجررل فإ
 ( .113: 1981قصيرة ااجل )قريصة والعقاد ، 

 نظرية تفضيل السيولة  -2
وبموجب ىذه النظرية فان الموجودات تصبح سائمة فقد إذا ما تمتعت بالقااميرة عمرى التحرول                    
((Shiftable  إلرررى نقرررد . ويتصرررل الموجرررود ايرررذه الخاصرررية إذا لررران اإملررران حاممرررو أن يجرررد لرررو

( وىررري تررررر بررران مرلرررز 9:  1978مشرررتريا  سرررواء بصرررورة مباشررررة أو غيرررر مباشررررة )الموسرررو  ، 
المصرف لرن يتر ثر بطمبرات أصرحاب الودائرع سرحب ودائعيرم منرو إذا لران يتمترع بمرونرة التحويرل 

وراق الخاصررة أو تسررييل بعررض الموجررودات لممحافظررة عمررى سرريولتو والتاررديل والقرردرة عمررى ايررع اا
وتدعيم مرلزه المالي . وىذه المرونة تتوقل عمى تنوع وتعدد الموجودات والعمميات التي يقوم ايرا 

 ( .10:  2001المصرف )عيسى ، 
مصرارف وتستند ىذه النظرية عمى علس سابقتيا إلى المدرسة االمانية التي تدعو إلى قيام ال    

 . (89:  1991العصار وعاد الواحد ، )التجارية ب عمال مصارف الاستثمار 
 وقد انتشرت سياسة المصارف االمانية في السنين التي سبقت أزمة السيولة ااخيرة لسااين ىما:

 وفرة ااموال الخاممة لدر المصارف التجارية بمبالغ تزيد عمى حاجة التجارة . -
 -130:  2003)رمضررران وجرررودة ،  وازديررراد التضرررامن ارررين مؤسسررراتو نمرررو النظرررام المصررررفي -

131) 
 نظرية الدخل المتوقع -3

طويمرة ااجرل الممنوحرة مرن المصرررف المتوسرطة و الىرذه النظريرة بران القررروض  ايررر واضرعو      
ر لممصررف فاتسدد عمى دفعات مستمدة من دخل المنشاة أو الز رون المقتررض ... اامرر الرذ  يرو 

عررن تسررديد المقترضررين اقسرراط القررروض المسررتحقة عمررييم لناجمررا لمنتظمررا لانسرريابا  نقررديا التجررار  
 فر لديرررررررررررو سررررررررررريولة نقديرررررررررررة تملنرررررررررررو مرررررررررررن تمايرررررررررررة طمبرررررررررررات الاقترررررررررررراض الجديررررررررررردة ابحيرررررررررررث يترررررررررررو 
( . فالائتمرران الممنررروح انرراء عمرررى دراسررة المصررررف لمرردر جررردور 10 - 9:  1978)الموسررو  ، 

متوقرررع يررروفر الضرررمانة الحقيقيرررة لمتسرررديد ، أمرررا لرررون القرررروض المشرررروع ومقررردار وترررواريخ الررردخل ال
الممنوحررة قصرريرة ااجررل فيررذا لرريس بضررمانة ، فقررد تعطررى القررروض طويمررة ااجررل لمشررروعات أو 
استثمارات متوقع نجاحيا ااولوية عمى قروض قصيرة ااجل تتوافر فييا ىذه الصفة ولكن ادرجة 

ن المرنح مقتصررا عمرى القرروض التجاريرة قصريرة اقل ومرن ثرم لريس ىنراك أ  سراب يوجرب أن يلرو 
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ااجرررل ، و رررذلك تكرررون ىرررذه النظريرررة قرررد شرررجعت المصرررارف التجاريرررة عمرررى الررردخول فررري عمميرررات 
تتضررمن مررنح قررروض طويمررة ااجررل لرجررال ااعمررال والمسررتثمرين والمسررتيمكين وغيرررىم واغررراض 

ممنوحة سيتم تحصيميا في (    فإذا ت كد المصرف ب ن القروض ال11: 2001مختمفة )عيسى ، 
القروض  المتفق عمييا فيذا سيجعمو يحتفظ انسبة سيولة اقل مما لو لان يتوقع تعثر ىذه المواعيد
 ( .76:  1991وعاد الواحد ،  )العصار
يعرد ب نرو إذا قرام فريرق  ( الرذ (Law of averageويردعم ىرذه النظريرة قرانون المتوسرطات      

ائعيررم لرردر المصرررف فرران ىنرراك احتمررالا لايرررا برران يقرروم فريررق مررن المررودعين بسررحب جررزء مررن ود
آخر اإيداع أموال تعادل تقريبا ما تم سحبو ، والنتيجة ىي استقرار الموارد المالية لممصرف بشلل 
 يتررررريح لرررررو توجيرررررو جرررررزء )لايرررررر( منيرررررا إلرررررى القرررررروض )والاسرررررتثمارات( متوسرررررطة وطويمرررررة ااجرررررل

تتمثرل بالسرحوبات  Outflow)) لمصارف تردفقات خارجرة( ، إذ تواجو ا38:  2004)العايد  ،  
( تتمثررل فرري الإيررداعات فرري ىررذه (Inflowعينررة مقااررل ترردفقات داخمررة مررن الودائررع فرري مرردة زمنيررة م

 الودائرررررررررررررررع تعرررررررررررررررد معوضرررررررررررررررة عرررررررررررررررن مرررررررررررررررا ترررررررررررررررم سرررررررررررررررحبو منيرررررررررررررررا خرررررررررررررررلال المررررررررررررررردة نفسررررررررررررررريا
 (Baltensperger , 1980 : 37)  فصرحيح إن معظرم أمروال الز رائن ىري عبرارة عرن ودائرع .

تحت الطمب لكن ليس من المحتمل أن يقوم جميع المودعين بسحب أرصدتيم في الوقرت نفسرو ، 
واستقرار الودائع يجعل بمقردور المصررف اسرتثمار اامروال المتروافرة لديرو لمردة طويمرة مرن دون أن 

فإذا لان المصرف يتوقع دخلا ثااتا مرن القرروض .  (9:  2001يواجو أزمات سيولة  )عيسى ، 
والاسررتثمارات ومسررتور مسررتقرا مررن الودائررع فرري خزائنررو اإملانررو ترروفير احتياجاتررو مررن السرريولة فرري 

 الظروف الاعتيادية دون عناء لاير غير أن ىذا الثبات والاستقرار يبقى نسايا وليس مطمقا.
 ارة ااموال في المصارف ، ىما :وعلاوة عمى ىذه النظريات فان ىناك مدخمين لإد

 مدخل مجمع الأموال  -أ
وبموجب ىذا المدخل يتم توزيع لرل مصرادر اامروال عمرى مجموعرات مرن الاسرتخدامات دون     

 أدناه: مخطدادر التمويل لما ىو واضح في الر د استحقاقات الاستخدامات باستحقاقات مص
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 مدخل مجمع ااموال( 3)مخطد 

 

 

 

 

 

 

 

 95:   1983الانوك ل ، ملتبة عين شمس ، القاىرة ، مصر :  المصدر : اليوار  ، سيد ،ل إدارة 

ومررن ثررم العائررد المطمرروب           ، ويتطمررب ىررذا المرردخل مررن المصرررف أن يحرردد متطمبررات السرريولة )أولا( 
. ففررري ااجرررل القصرررير لا ارررد لممصررررف مرررن أن يت كرررد مرررن  (71:  2003)الحسررريني والررردور  ، 

الوفرراء بالاحتياطيررات القانونيررة ومررن إحررلال مصررادر اديمررة عررن الترردفقات الخارجررة ، وفرري ااجررل 
الطويل لا اد لو من أن ينسق تردفق اامروال بحيرث تكرون لديرو اامروال اللازمرة لمواجيرة التردفقات 

ع الت كررد مررن وجررود تمررك اامرروال لررو انررو احررتفظ ايررا غيررر المتوقعررة ، فصررحيح أن المصرررف يسررتطي
نقرررردا فرررري صررررناديقو إلا أن ذلررررك يعنرررري فقدانررررو لمعوائررررد غيررررر انررررو لررررو قررررام باسررررتخدام اامرررروال فرررري 
الموجودات المر حة فران عميرو الت كرد مرن أن اسرتحقاقات ىرذه الموجرودات متناسرقة مرع اسرتحقاقات 

أن تنسرررررق ارررررين الموجرررررودات مرررررن جيرررررة  المطموبرررررات ، وبمعنرررررى آخرررررر فررررران عمرررررى إدارة المصررررررف
 والمطموبررررات وحقرررروق الممكيررررة مررررن جيررررة أخرررررر بمررررا يررررؤد  إلررررى تعظرررريم العائررررد وتدنيرررررة المخرررراطرة

 ( .70:  2004)الشماع ،  
 موجوداتمدخل تخصيص ال -ب
ويرتم بموجررب ىررذا المرردخل تخصرريص لررل مصرردر مررن مصررادر اامرروال عمررى حرردة )لعرردد( مررن     

( ، وىررو يقسررم ودائررع المصررارف  73:  2003يررل )الحسرريني والرردور  ، انررود الاسررتخدام أو التوظ
ورأس ماليرررا إلرررى فئرررات مختمفرررة اعتمرررادا عمرررى تقمايرررا أو سررررعة دورانيرررا ومرررن ثرررم يحررردد نسررربة مرررا 

( حيرث يعمرل 45:  2000يخصص من لل نوع منيا إلى الموجودات المختمفرة )الملصوصري ، 

نقدية 

وأرصدة 

لدى 

 البنوك

 رأس 

 المال

الودائع 

 الجارية

مستحق 

للبنوك 

 مقاصة

ودائع 

 البنوك

ودائع 

 لأجل

شهادات 

استثمار 

 (إيداع)

أسهم 

وسندات 

 شركات

القروض 

 والسلفيات

شهادات 

إيداع 

 دولية
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امات معينرة و نسرب محرددة لكرل مصردر مرن عمى حل مشلمة السيولة من خلال تخصيص استخد
 أدناه :  لمخطد( لما ماين في ا98:  1983  ، مصادر التمويل )اليوار 

     
 مدخل تخصيص ااموال( 4) مخطد                 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Reed, Edward, & Gill, Edward, “The commercial banking”, 4th. Ed. Prentic-
HallInc.,U.S.A:1989 : 122  

( فرري مجررال Simplex methodوخاصررة الطريقررة المبسررطة )ويملررن اسررتخدام الارمجررة الخطيررة 
تخصررررريص المررررروارد الماليرررررة المتاحرررررة عمرررررى أوجرررررو الاسرررررتخدام فررررري المنشرررررآت الماليرررررة والمصررررررفية                      

 ( .76:  2003)الحسيني والدور  ، 
 
 

  

 رأس المال

 استخدامات الأموال

 احتياطيات أولية

 الأموال مصادر

 

 احتياطيات ثانوية

 قروض

 استثمارات أخرى

 موجودات ثابتة

 ودائع جارية

 ودائع توفير

 (ثابتة)ودائع لأجل 
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 استراتيجيات و مراحل توفير احتياجات السيولة المصرفية . :ثانيا
 إدارة الموجوداتإستراتيجية  -2

وتتضرمن الاحتفراظ بالاحتياطيرات الثانويررة قصريرة ااجرل التري تسررتحق خرلال مردة لا تتجرراوز      
 الموجررررودات الجرررراىزة لمتسررررويق فضررررلال عررررنذات النوعيررررة العاليررررة الواحرررردة والقررررروض  السررررنة

 (Wood , 1978 : 157وتسررتند ىررذه ا )سررتراتيجية إلررى فلرررة أساسررية مفادىررا أن اغمررب لا
تياجررات المصرررف مررن السرريولة يملررن تمايتررو مررن خررلال ااوراق الماليررة الحلوميررة والموجررودات اح

( . وتتضررمن إدارة جانررب الموجررودات 7:  2000ذات القااميررة التسررويقية العاليررة )الملصوصرري ، 
في الميزانية العمومية لممصرف مرحمتين من القرارات ، ففي المرحمة ااولى يحدد المصرف لميرة 

ياطيات التي ينب ي الاحتفاظ ايا لمواجيرة سرحوبات الودائرع يومرا ايروم ومرا يتبقرى يحرتفظ برو الاحت
بمثابررة موجررودات مرردر ة لمعائررد . أمررا المرحمررة الثانيررة فيقرررر فييررا المصرررف نسرربة مررا يخصصررو مررن 
موجوداتررو المرردر ة لمعائررد فرري لررل مررن اادوات الماليررة واطئررة العائررد والمخرراطرة مررن جيررة والقررروض 

 رغمبرال،  Sannders , 2000 : 362)الاسرتثمارات عاليرة المخراطرة والعائرد مرن جيرة أخررر )و 
 : Bedi & Hardicar , 1993أن النقد يعد خد الدفاع ااول لمواجية احتياجات السيولة ) من
( ، لرذلك Wood , 1978 : 157أن ىذا الموجود ململ ولا يحقرق عائردا  لممصررف ) ( ، إلا22

إلررى شررراء ااوراق الماليررة قصرريرة ااجررل ايرردف تحقيررق العائررد وترروفير احتياجررات تمجررا المصررارف 
السرريولة فرري آن واحررد لونيررا مرتفعررة السرريولة نظرررا لقرررب مواعيررد اسررتحقاقيا وقمررة تعرضرريا لتقمبررات 
 ااسررررررررعار اامررررررررر الررررررررذ  يملررررررررن المصرررررررررف مررررررررن اسررررررررترجاع أموالررررررررو المسررررررررتثمرة فييررررررررا بسرررررررررعة

 (koch & McDonald , 2000 : 125 حيرث يملرن لممصررف تعرديل مرلرزه النقرد  مرن ، )
. وعمرى الررغم مرن قصرر اجرل اسرتحقاق انويرة ااخررر خلال ايع حوالات الخزينة والاحتياطيات الث

ىذه الموجودات وقااميتيا الايعية العالية وانخفاض احتمال تحقق خسائر جرراء القيرام اايعيرا اامرر 
يعرراب عمييررا انخفرراض العائررد المتحقررق منيررا مقرررارنة  الررذ  يصررنفيا ضررمن الموجررودات الآمنررة فانررو

بالقروض والموجودات ااخررر ذات السيولة المنخفضرة والمخاطرة العالية لالقروض والاستثمارات 
( لذلك تعمد المصارف إلرى اسرتخدام Hempel & Simonson , 1999 : 262طويمة ااجل )

مرن السريولة مرن أارزىرا مرنح القرروض الميميرة  أساليب أخرر تحقق عائدا  اكار وتوفر درجة مقاولرة
 Bedi) . :  (22 والقروض التي تسترد خلال بضعة أيام والسمل القاامة للاستدعاء حين الطمب

& Hardicar , 1993 ومررن تقنيررات إسررتراتيجية إدارة الموجررودات أيضررا اسررتخدام المحرررافظ
لوناتيرررا عبرررارة عرررن أوراق ماليرررة الاسرررتثمارية العائررردة لممصررررف والتررري يلرررون الجرررزء ااكارررر مرررن م

حلوميرة فري حررين يشرتمل الجررزء المتبقري عمررى أوراق ماليرة صرادرة عررن عردد مررن الشررلات الكارررر 
، فإذا لران نمرو الودائرع Bedi & Hardicar , 1993) :  22ذات التصنيل الائتماني المرتفع )

توقررع فرران المصرررف اكاررر ممررا لرران متوقعررا أو لرران النمررو فرري الطمررب عمررى القررروض اقررل مررن الم



 .................السيولة المصرفية ةمخاطر طار المفاهيمي للاالفصل الثاني : المبحث الأول : ا

22 

سرريواجو فائضررا فرري احتياطيررات السرريولة ، وىررذا الفررائض يتطمررب خطررة لاسررتثماره بطريقررة تزيررد مررن 
( ، وعادة ما تقال المصارف عمى استثمار جزء ليس Rose , 1999 : 363إيرادات المصرف )

 بالقميررررررل مررررررن مواردىررررررا فرررررري أوراق ماليررررررة طويمررررررة ااجررررررل وذلررررررك لمررررررا تعطيررررررو مررررررن عائررررررد مرتفررررررع
( . فبرررالرغم مرررن أن محررررافظ ااوراق الماليرررة التررري ترررديرىا المصررررارف 258:  1999ارررد الله ، )ع 

ترررؤد  دورا ميمرررا فررري تطررروير سررروق رأس المرررال سرررواء بشرررلل مباشرررر مرررن خرررلال اكتتررراب الجيررراز 
المصرفي بااوراق المالية التي تعرضيا منشرآت ااعمرال فري ىرذه السروق أو بصرورة غيرر مباشررة 

( فران 88:  2004بالتعامل في السوق الثانوية لتكوين محافظيا )المفرجي ،  عند قيام المصارف
استثمارىا ىذا لا يلون بالقدر الكاير بساب مخاطرتو العالية والت ير المسرتمر فري عائداترو وقيمترو 
السوقية وبالرغم من ذلك فإذا لانت المحفظة الاستثمارية لممصررف مصرممة اإتقران أ  أنيرا ت خرذ 

بررار المخرراطرة والعائررد والقااميررة عمررى التسررويق والاسررتقرار فرري ااسررعار وتررتم مراجعتيررا انظررر الاعت
بشررلل مسررتمر فإنيررا يملررن أن تصرربح احررد أقررور خطرروط دفرراع المصرررف فرري مواجيررة احتياجررات 

سرتثمارية ا محرافظا قرام اانراء ، وخصوصرا إذا مرBedi & Hardicar , 1993) :  23السريولة )
ات موجوداتيا مضافا إلييا الاحتياطيات المتجمعرة مرن مرحمرة سرابقة مرن بحيث يوائم اين استحقاق

جيررة و ررين المسررتور المطمرروب مررن السرريولة فرري ادايررة مرحمررة جديرردة مررن جيررة أخرررر آخررذا انظررر 
الاعتبرررار التكرررراليل الترررري يتحمميررررا مرررن جررررراء قيامررررو ايررررذه العمميرررة ، إذ إن التكيررررل مررررع المسررررتور 

جديا فقد عندما تزيد الملاسب المتجمعة من ىذه العممية عمرى المطموب من الاحتياطيات يلون م
ىرو حجرم الاحتياطيرات قارل  Ro)وان ) C)تكاليل تنفيذىا ، فإذا افترضنا أن لمفة المواءمة ىي )

 : ىو مجموع المعالم فان(v) ( ىو حجميا بعد الموائمة وRالمواءمة و )
C = v |R-Ro| 

إن مثل ىذا النوع من النماذج يسمح اتقمرب الاحتياطيرات فري حردود معينرة بحيرث يرتم التعرديل     
فقرررد عنررردما تكرررون تمرررك الاحتياطيرررات فررروق ىرررذه الحررردود أو دونيرررا ، فعنررردما تكرررون الاحتياطيرررات 
المتررروافرة اكارررر مرررن الاحتياطيرررات المطموبرررة وفرررق ىرررذا اانمررروذج فانرررو يصررربح مرررن المفيرررد خفرررض 

لى المستور الذ  تتساور فيو الملاسب الحدية الناجمة عن ىذه العممية مع التكمفرة الاحتياطيات إ
 .  (Matthews & Thompson , 2005: 96)الحدية ليا والعلس صحيح   

 وتت ثر درجة سيولة الاستثمارات بعدة عوامل أىميا :    
 تصرال بالوسريد المرالي قااميتيا لمتسويق أو التحويل إلى نقرد ، فااسريم يملرن ايعيرا بمجررد الا

وخلال دقائق ، وحوالات الخزانة التي تتداول في السوق النقدية يملن تحويميا إلى نقد بسرعة 
 وسيولة .
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  استقرار سعرىا ، فحوالات الخزينة ذات سعر ثاات لا يت ير ، أما الاحتياطيات قصيرة ااجل
لررم يلررن معررادلا لررو اينمررا  فرران سررعرىا عنررد الاسررتحقاق لا يختمررل عنررو لثيرررا عنررد إصرردارىا إن

 تت رجح أقيام ااسيم والسندات بشلل مستمر .
  إملانية استرداد لمفتيا عند الايع ، فبالرغم من أن حممة ااسيم يملنيم دائما ايعيا فران سرعر

 الايرررررررررررررررررع قرررررررررررررررررد يلرررررررررررررررررون اقرررررررررررررررررل مرررررررررررررررررن سرررررررررررررررررعر الشرررررررررررررررررراء وحسرررررررررررررررررب حالرررررررررررررررررة السررررررررررررررررروق 
    (Horvitz & Ward , 1983: 30 - 31). 

الماليرررة أكثرررر نشررراطا أملرررن لممصررررف اسرررت لال جرررزء اكارررر مرررن أموالرررو فييرررا  ولممرررا لانرررت السررروق 
( دون إغفال ضرورة استخدام أساليب معالجة عنصر المخاطرة 128:  2003)رمضان وجودة ، 

( وفمسررررفة التنويررررع فرررري إدارة 70:2002ااررررن طوطرررراح،)فرررري تقيرررريم قرررررارات الاسررررتثمار فرررري السرررروق 
راق الماليرررة الملونرررة ليرررذه المحفظرررة ذات آجرررال اسرررتحقاق المحفظرررة الاسرررتثمارية بحيرررث تكرررون ااو 
ررن  ، لمرا أن اسررتعمال أدوات التحروط)89:  2004مختمفرة ومرن مصرادر متعرددة )المفرجري ، يمل 

المصررارف مررن اسررتخدام ااوراق الماليررة طويمررة ااجررل فرري إدارة السرريولة دون أن تترر ثر بالتقمبررات 
اق خررررلال المرررردة الترررري تنررررو  الاحتفرررراظ ايررررا فييررررا التررررري يملرررررن أن تحصرررررل فرررري أسررررعار ىررررذه ااور 

Hempel & Simonson , 1999 : 270) وذلرك ينب ري أن يرتم وفقرا لسياسرات محرددة ، )
تراعررري اليررردف المنشرررود مرررن الاسرررتثمار فررري ااوراق الماليرررة وت طررري جوانرررب معينرررة ، أىميرررا حجرررم 

لاسرتثمار وأسرس المفاضرمة المخاطر التي يلون المصررف مسرتعدا لتحمميرا والعائرد المطمروب مرن ا
ارررين الاسرررتثمارات الخاضرررعة وغيرررر الخاضرررعة أر احيرررا لمضرررريبة والتنسررريق ارررين متطمبرررات السررريولة 
 والر حيرررررررررة وىيلرررررررررل اتخررررررررراذ القررررررررررارات وترررررررررواريخ الاسرررررررررتحقاق ووسرررررررررائل الرررررررررتحلم فررررررررري المخررررررررراطر

( فررإذا مررا اخررذ المصرررف لررل ذلررك انظررر الاعتبررار ومررن ثررم وجررد نفسررو 285:  1996)ىنررد  ،  
حاجررة إلررى السرريولة فمررن اافضررل لررو أن يسررعى إلررى ايررع مررا بحوزتررو مررن ااوراق الماليررة ارردلا مررن ب

السعي لتحصيل قروضو عمى وجو السرعة لان المطالبة بقيمرة القررض القاارل للاسرترداد قرد يعنري 
في بعض ااحيان أن يخسر المصرف الز ون المتعامل معو لما قد يتساب في إر اك ذلك الز ون 

ذا ترراكم لردر المصرررف فرائض لايرر مرن اامرروال  عنردما يطمرب منرو تسرديد قيمررة القررض فجر ة . وا 
فمررو أن يعمررد إلررى اسررتثمارىا بشررلل عررام فرري ااوراق الماليررة ارردلا مررن تخفرريض القيررود الترري يضررعيا 
 عمرررررررررررى مرررررررررررنح القرررررررررررروض والتسررررررررررراىل فررررررررررري طمرررررررررررب الضرررررررررررمانات الكافيرررررررررررة مرررررررررررن المقترضرررررررررررين

 لمصررررف بشرررلل خررراص والسررروق بشرررلل عرررامطرررر عمرررى اينطرررو  عميرررو ذلرررك مرررن خان لمرررا يملرررن  
  .اتصرف( 132:  1996)رمضان وجودة ، 

ولنا في أزمة الائتمان العقار  في الولايات المتحدة خير دليرل عمرى ذلرك حيرث نشر ت ىرذه ألازمرة 
جراء التخمل عن سداد القروض العقارية الممنوحة من المصارف ارىونات وضمانات غير لافيرة 
اشخاص ذو  سجل ائتماني ضعيل أو معدوم )لل ما تريد معرفتو عن أزمة الائتمان العقار  : 



 .................السيولة المصرفية ةمخاطر طار المفاهيمي للاالفصل الثاني : المبحث الأول : ا

22 

www.tdwl.net مما أدر إلى خسارة لايرة لمعديد من المصارف ، اامرر الرذ  انعلرس عمرى ، )
دائرررة أوسررع مررن المسررتثمرين وأشرراع الفررزع فرري أوسرراطيم حررول العررالم ، ممررا أدر إلررى اتسرراع دائرررة 
الخوف ج رافيا إلى خارج الولايات المتحدة والى فروع التمويل غير العقارية )مجمرة المسرتثمرون : 

ww.mosgcc.com ودفررع مجمررس الاحتيرراطي الاتحرراد  اامريلرري والانررك المرلررز  ااور رري ، )
والانرروك المرلزيررة فرري لررل مررن لنرردا وانلمترررا وسويسرررا إلررى اتخرراذ خطرروات سررريعة لتسررييل حصررول 
المصارف المتضررة عمى سيولة مالية عمى أمل إخماد اازمة الائتمانية التي تيدد ارزج الاقتصراد 

بطاء النمو العالمي )الانوك المرلزية تتكراتل لمواجيرة أزمرة الائتمران اامريلي في  اراثن الكساد وا 
(  غيررررر أن المصررررارف عررررادة مررررا تكررررون محررررددة فرررري اسررررتثمار www.tawle3.comالعالميررررة :  

( مررررن قررررانون 33اامرررروال المتاحررررة ليررررا فرررري ااوراق الماليررررة ، فعمررررى سررررايل المثررررال تضررررع المررررادة )
دا  تحررول دون قيررام المصررارف العاممررة فرري العررراق بالتوسرررع فرررري الاستثمرررار المصررارف العراقرري قيررو 

( ، وعميرو فانرو يملرن 85 - 84: 2003بااوراق المالية طويمة ااجررل )جريدة الوقرائع العراقيرة ، 
لممصررارف اسررتخدام الحررد ااقصررى مررن ااوراق الماليررة طويمررة ااجررل المسررموح ليررا بامتلاكيررا فرري 

 ت السيولة إذا ما اختيرت بعناية وأديرت بلفاية.توفير احتياجا
  إستراتيجية إدارة المطموبات - 2

إذا ما لانت التدفقات الخارجة اقل من رصيد الاحتياطيات فلا يواجو المصرف عند ذلك أ       
أزمة سيولة إذ أن ىذه اازمة تحدث عندما تكرون الاحتياطيرات المقرررة مسربقا اقرل مرن السرحوبات 

ة ، وعندىا يملن لممصرف أن يواجييا مرن خرلال الاقترراض مرن المصرارف ااخررر أو مرن الفعمي
فعادة ما يتم قياس مدر قدرة المصرف عمرى   (Baltensperger , 1980 : 37)الانك المرلز  

التعامل مع مشلمة السيولة من خلال قدرتو عمى إيجاد وتنمية مصادر تمويل لافية تسراعده عمرى 
 Central bank:  6 : 2005)ات الحالية والمتوقعرة لمسريولة وبشرروط مقاولرة الوفاء بالاحتياج

of Liberiaيملنرو أن يقروم اتروفير متطمبرات السريولة مرن خرلال إدارة مصرادر اامروال  ( ، حيرث
ادلا من الاعتماد عمى استخداماتيا ، فادلا من الاستثمار في أدوات سوق المرال أو الترليرز عمرى 

 القروض فانو يملنو شراء السيولة من سوق النقد عند الحاجة .      درجة سيولة تشليمة
فررإذا لرران بحاجررة إلررى التمويررل قصررير ااجررل لمرردة يرروم أو أيررام قميمررة يملنررو الاقتررراض مررن الانررك 
المرلز  أما إذا لان بحاجة إلى التمويل لفترات طويمة فيملنو الحصول عمى النقدية المطموبة من 

 ذات القيمررررررة الماليررررررة الكايرررررررة  لررررررذ  يدفعررررررو عمررررررى شرررررريادات الإيررررررداعخررررررلال زيررررررادة العائررررررد ا
( وتحاول المصرارف مرن خرلال إسرتراتيجية إدارة 245 - 244 : 2000)الحناو  وعاد السلام ، 

المطموبات تطوير مصادر غير تقميدية لمسيولة مثل شراء ااموال واستخداميا في مجالات مر حة 
بما يسرمح ليرا بالتقميرل مرن احتياطياتيرا الثانويرة واسرتثمار أمواليرا فري موجرودات تردر عمييرا عوائرد 

حيررث أن اقتررراض  ، (7:  2000الملصوصرري ، )مررة ااجررل أعمررى لررالقروض والاسررتثمارات طوي
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السرريولة يرررتم عارررر عررردة طرائررق أىميرررا شررريادات الإيرررداع القاامررة لمترررداول ذات القيمرررة الماليرررة الكايررررة 
الشراء والاقتراض من سروق اليرورو دولار  والاقتراض المباشررررر مرن الررانك المرلز  واتفاقيات إعادة

( Rose , 1999 : 355ريرة وحروالات الخزينرة لردر الانرك المرلرز  )وا عرادة خصرم ااوراق التجا
صررردارات المصرررارف مرررن القارررولات المصررررفية . وقرررد ملنرررت ىرررذه التقنيرررات المصرررارف مرررن تقميرررل  وا 

اعتمادىرررررا عمرررررى الموجررررررودات منخفضرررررة الر حيرررررة وترررررروفير احتياجرررررات السررررريولة مررررررن سررررروق النقررررررد    
(Wood , 1978 : 160ويشرترط لاسرتخدام ىرذه . )  التقنيرات وجرود ترتيبرات ارين المصرارف

لتماية متطمبات السريولة مرن خرلال المردفوعات المتبادلرة والتسرويات التري تجرر  فري نيايرة لرل يروم 
بما يملن المصارف مرن أن تتبرادل التسرييلات فري مرا اينيرا بمرا يسراعدىا عمرى تروفير احتياجاتيرا 

يرره الرذ  يعرراني ظيمتمرك فائضرا نقرديا ن  السرائمة وفرق آليرة متفرق عمييرا يقررض فييرا المصرررف الرذ
 احتياجاترررررررررررررررو مررررررررررررررن السررررررررررررررريولة بسرررررررررررررررعر الفائرررررررررررررردة السرررررررررررررررائد فررررررررررررررري السررررررررررررررروق  لنقرررررررررررررررديا لعجررررررررررررررزا

(Dziobek & Others , 2002 : 81-82. ) 
وبررالرغم مررن أن ىررذه الإسررتراتيجية تعررد احررد الخيررارات الميمررة الترري يملررن أن يمجررا إلييررا المصرررف 

فإنيرا تتصرل بضرعل أساسري ىرو فشرميا  ، Rose, 1999 : 354)عنردما يحتراج إلرى التمويرل )
في الاعتراف بان )ىذه( المصادر ... ليست متروافرة بالضررورة فري لرل ااوقرات وب سرعار معقولرة 
 ، ولررررررررران مرررررررررن نتيجرررررررررة ذلرررررررررك ارتفررررررررراع تكمفرررررررررة اقتنائيرررررررررا بمرررررررررا يزيرررررررررد أحيانرررررررررا عمرررررررررى مردوداتيرررررررررا 

ولة خررررلال مرحمرررررة ( ، حيررررث أن قرررردرة المصررررارف عمرررررى شررررراء السرررري7:  2000)الملصوصرررري ، 
الانتعرراش الاقتصرراد  محرردودة والتكررراليل الترري تتحمميررا مرتفعررة لم ايرررة ، فالطمررب عمررى القرررروض 
يميل للارتفاع خلال ىذه المرحمرة ، ومصرادر النقديرة تكرون شرحيحة وملمفرة وترنخفض ثقرة السروق 

لطيبررة ىرري فرري قرردرة المصررارف عمررى تسررديد التزاماتيررا ، ووحرردىا المصررارف الكايرررة وذات السررمعة ا
 و تكرراليل مرتفعررة الترري يلررون اإملانيررا الحصررول عمررى ىررذا النرروع مررن التمويررل خررلال تمررك المرحمررة 

(Hempel & Simonson , 1999 : 264 إذ أن النفاذ إلى سوق التمويرل يعتمرد عمرى ثقرة ، )
( ، لمررا أن تقمررب أسررعار الفائرردة فرري سرروق النقررد 42:  2005ىررذا السرروق فرري المصرررف )حشرراد ، 

غالبا ما يجعل المصارف التي تعمد إلى شراء النقدية غير مت كردة مرن لمفتيرا ممرا يزيرد بالضررورة 
و درجة لايرة من حالة عدم الت كد من حجم إيراداتيا. وغالبا ما يعمرد المصررف الرذ  يعراني أزمرة 
ذا مرررا انتشرررر خارررر ىرررذه اازمرررة فررري السررروق فررران ذلرررك سررريدف ع ماليرررة حرررادة إلرررى اقترررراض السررريولة وا 

المررودعين إلررى سررحب ودائعيررم منررو لمررا سرريجعل المؤسسررات الماليررة ااخرررر تمتنررع عررن إقراضررو 
 . Rose , 1999 : 355))  كى ذللارتفاع المخاطرة المترتبة عم

 إستراتيجية إدارة الأموال  -3
يقررروم ىرررذا المررردخل عمرررى المرررزج ارررين إدارة الموجرررودات والمطموبرررات بحيرررث ي خرررذ فررري الاعتبرررار     
( ، فمررا دام ال رررض مررن 245: 2000ة النسرراية ودرجررة المخرراطرة )الحنرراو  وعاررد السررلام ، التكمفرر
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الاحتفاظ بالاحتياطي النقد  ىو تدنية مخاطر العجز أو النقص في الموجودات السرائمة التري يرتم 
الاحتفاظ ايا لمواجية تردفقات الودائرع الخارجرة مرن المصررف والطمرب عمرى القرروض فران اإملران 

لاحتفرراظ بحررد أدنررى مررن ىررذا الاحتيرراطي آخررذا انظررر الاعتبررار أن باسررتطاعتو اسررتعادة المصرررف ا
( أو مرررن الانرررك Inter Banksبعررض القرررروض الممنوحرررة والاقترررراض مرررن المصرررارف ااخررررر )

فيررذا التكامررل فرري إدارة الموجررودات  Sannders , 2000 : 362)المرلررز  عنررد الحاجررة )
مواجيررة دورة ااعمررال والضرر وط الموسررمية عمررى ودائعررو  والمطموبررات يمررنح المصرررف القرردرة عمررى

 وق الممكيرررة بمرررا يحقرررق أىدافرررووقروضرررو مرررن خرررلال تكررروين محرررافظ الموجرررودات والمطموبرررات وحقررر
 ( .8:  2000)الملصوصي ،  
 ويعتمد ىذا المدخل عمى القاعدة التي تنص عمى :   
 الممنوحة .ن السيولة تزداد عندما تزداد الودائع وتنخفض القروض أ 
 ن السيولة تنخفض عندما تنخفض الودائع وتزداد القروض الممنوحة .أ 

ممرررا يحررردث فررري الحالرررة ااولرررى فجررروة سررريولة موجبرررة يرررتم اسرررتثمار الفرررائض النقرررد  المتحقرررق منيرررا فررري 
موجرررودات مر حرررة قاامرررة لمتسرررويق ، وفررري الحالرررة الثانيرررة تحررردث فجررروة سررريولة سرررالبة يرررتم تمويرررل العجرررز 

بموجايا من ارخرص مصرادر تمويرل مؤقترة مملنرة لحرين تسرييل الموجرودات التري ترم تكوينيرا الحاصل 
. ولكري يرتملن المصررف مرن إدارة   Rose , 1999): 357عقرب حردوث فجروة السريولة الموجبرة )

الموجررررودات والمطموبررررات بلفايررررة لا اررررد لررررو مررررن خطررررة طرررروار  تكررررون قررررادرة عمررررى التشررررخيص المبلررررر 
 مايتيررررررررررررررا مررررررررررررررن خررررررررررررررلال ايررررررررررررررع الموجررررررررررررررودات أو زيررررررررررررررادة المطموبرررررررررررررراتلاحتياجررررررررررررررات السرررررررررررررريولة وت

 (268 Hempel & Simonson , 1999 : لما ينب ي أن تكون ىذه الخطة قادرة عمى است لال )
السررريولة الفائضرررة خرررلال مرحمرررة التبررراطؤ الاقتصررراد  ومواءمرررة ترررواريخ تسرررديد المبرررالغ المسرررتحقة اذمرررة 

ثانويررة والاسررتثمارات مررع الفترررات الترري يتوقررع أن تررزداد الآخرررين لممصرررف واسررتحقاقات الاحتياطيررات ال
 فييرررررررررررررا حاجترررررررررررررو لمسررررررررررررريولة ايررررررررررررردف اسرررررررررررررتخداميا فرررررررررررررري الوفرررررررررررررراء بالتزاماترررررررررررررو الماليرررررررررررررة المختمفررررررررررررررة 

(Wood , 1978 : 160 - 161 و )سرتراتيجية مرن اررامج لايملرن لممصررف الاسرتفادة فري ىرذه ا
ااعمرررال التقميديرررة إلرررى أسرررواق ااوراق  ( فررري إطرررار الانتقرررال الجزئررري مرررنSecuritizationالتسرررنيد )

الماليرررة بمرررا يملنرررو مرررن المجررروء إلرررى العديرررد مرررن ااسررراليب المسرررتحدثة فررري إدارة ميزانيرررات المصرررارف 
للاسررتفادة مررن ت يرررات أسررعار الفائرردة فرري السرروق مررن خررلال المواءمررة الدقيقررة اررين آجررال الاسررتخدامات 

( ، حيررث يررتم المجرروء عررادة إلررى التسررنيد 282:  1993ومصررادر تمويميررا )الانررك ااىمرري المصررر  ، 
عندما تنخفض أسعار الفائدة عمى السندات طويمة ااجل للاستفادة من اليرامش ارين الفائردة المسرتوفاة 
من المقترضرين والفائردة المدفوعرة إلرى حممرة السرندات المصردرة عمرى أن يلرون ىنراك توافرق ارين آجرال 

ريخ تسديد قسائميا من جية وآجال السندات المصدرة وتوا  ودفعات تسديد القروض المسندة من جية 
 . أخرر 
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 المبحث الثاني

 لكفاية راس المال لأطار المفاهيميا

في ظل الاتجاه المتزايد نحو العولمة المالية في السنوات الأخيرة، الأمر الذي أدى إلى تزايد      
العمل المصرفي محاطاً بالكثير مف المخاطر  الأزمات المالية وانتشارىا نتيجة ذلؾ التوجو بات

والأنشطة المصرفية وتطور التكنولوجيا وتوسع وتيرة العولمة والتحرر جراء تنوع  وتطور الأعماؿ 
ستراتيجيتيا وتقنياتيا وأساليبيا في مجاؿ إدارة الي، لذا تسعى المصارؼ إلى تطوير الما

المخاطر، حتى تتمكف مف تحويل التحديات المالية التي تؤثر في السلامة المصرفية إلى فرص 
 بي عمى ارتفاع مؤشرات كفاية رأس الماؿ المصرفي .بشكل إيجا تنعكس مالية مربحة

 المطمب الاول : مفهوم راس المال المصرفي و أهميته 
 مفهوم رأس المال  -أولا: 
يعػػد مفيػػوـ المػػاؿ أو رأس المػػاؿ بحسػػي (ابػػف الأثيػػر  ن كػػل مػػا يممػػؾ مػػف الػػذىي والف ػػة ثػػـ     

  .135: 1999جميع الأشياء(حسف،أطمق عمى كل ما يقتنى. فالماؿ لغة ما ممكو الإنساف مف 
أما بالنسبة للاقتصاد التقميدي فقػد كػاف (ادـ سػمث  أوؿ مػف أفسػس لػرأس المػاؿ مكانػا بػيف عوامػل 
الإنتػػاج وحػػدد معنػػاه، وقػػد اسػػتعمل ىػػذا المصػػطمس العديػػد مػػف الكتػػاي (الفيزاقراطيػػوف  و يػػرىـ مػػف 

النقػػود التػػي تقتػػرض بفالاػػدة  ولا  أصػػحاي مدرسػػة الفكػػر الاقتصػػادي،ولكنيـ فػػي الغالػػي يريػػدوف بػػو
يػػزاؿ رأس المػػاؿ بيػػذا المعنػػى عنػػد رجػػاؿ الأعمػػاؿ ويطمقونػػو عمػػى النقػػود، أو مػػا يقػػوـ مقاميػػا مثػػل 
الأوراؽ المالية وقد اتسع بعدىا معنى رأس الماؿ فأصبس يراد بو الثروة التي تحقق لصػاحبو دخػلا 

  .4: 2005(المزوري،
مػػػف السػػػمع والمنػػػازؿ وأي ممتمكػػػات ممتمكاتيػػػا ف، الأوؿ يعنػػػي ويعنػػػي رأس المػػػاؿ شػػػيلايف مختمفػػػي  

   Financial Assetالثاني فيػو الموجػودات الماليػة ( تممكيا مشروعاتنا الاقتصادية، أما المعنى
دات التػػػي تػػػدؿ عمػػػى امتلاكنػػػا ثػػػروة   فػػػي صػػػورة نقػػػود فػػػي أيػػػدينا والموجػػػو Cashمبتػػػدلايف بالنقػػػد (

  تػػػأتي كممػػػة أمػػػواؿ بمعػػػاني Mason . وبحسػػػي (283: 1963(ىاشػػػـ،  ک(الأسػػػيـ والسػػػندات
 -  :Mason,1981: 51-55مختمفة وحددىا كما يمي (

 النقدية في الصندوؽ والأرصدة لدى المصرؼ.  
 النقدية والاستثمارات قصيرة الأجل. .1
صػػافي الأمػػواؿ النقديػػة (الموجػػودات سػػريعة التحػػوؿ إلػػى نقديػػة  وىػػي ف ػػلا عػػف النقديػػة  .2

رة الأجل ت ـ حسابات المقبو ات مطروح مف ىذا المجموع حسابات والاستثمارات قصي
 المدفوعات .



 ....................لكفاية رأس المال............. الاطار المفاهيميثاني: الفصل الثاني: المبحث ال

06 

 

صػػػافي رأس المػػػاؿ العامػػػل وىػػػو (صػػػافي الموجػػػودات المتداولػػػة أي الموجػػػودات المتداولػػػة  .3
 مطروح منيا المطموبات المتداولة .

 جميع الموارد المالية بغض النظر عف مصدرىا اف كاف داخميا أـ خارجيا. .4
ف رأس المػػاؿ عمومػػا بأنػػو الفػػرؽ بػػيف الموجػػودات والمطموبػػات فػػي أي منشػػأة.ومف ويمكػػف تعريػػ  

المتفػق عميػػو أف ىنػػاؾ مفيػػوميف لػرأس المػػاؿ احػػدىما رأس المػػاؿ المػدفوع ، وثانييمػػا يتسػػع ليشػػمل 
ف المفيػوـ الواسػع لػرأس أ . أي 17: 1996 ير المعمنة (عمػر،جميع حقوؽ المساىميف المعمنة و 

سػػػمى بحقػػػوؽ ذه تتياطيػػػات والأربػػػاح المحتجػػػزة، وىػػػأس المػػػاؿ المػػػدفوع والاحالمػػػاؿ يشػػػتمل عمػػػى ر 
 المالكيف.

ويعػػرؼ (الزبيػػدي  رأس المػػاؿ بأنػػون جميػػع الموجػػودات المنقولػػة و يػػر المنقولػػة مطػػروح منػػو      
 . وىنالػػػػػؾ تعريفػػػػػات أخػػػػػرى لػػػػػرأس المػػػػػاؿ منيػػػػػا رأس المػػػػػاؿ 416: 2004المطموبػػػػػات (الزبيػػػػػدي،

كمية رأس المػاؿ الػذي تػدخره لتفػادي المخػاطر المحتممػة الناجمػة عػف نشػاطات الاقتصادي وىو ن 
مصػػػرفية معينػػػػة كػػػالقروضن. ويمكػػػػف أف نعػػػػرؼ رأس المػػػاؿ المصػػػػرفي بأنػػػو رأس المػػػػاؿ المػػػػدفوع 

 والأرباح المحتجزة والتي تدخل  مف حقوؽ الممكية.
 أهمية رأس المال المصرفي   -ثانيا: 
فػػي المحافظػػة عمػػى سػػلامة ومتانػػة و ػػع المصػػارؼ مىماً را رأس مػػاؿ المصػػارؼ دو  ؤدييػػ     

وسػػلامة الأنظمػػة المصػػرفية بشػػكل عػػاـ، إذ انػػو يمثػػل الجػػدار أو الحػػاجز الػػذي يمنػػع أي خسػػالار 
 يػػر متوقعػػة يمكػػف أف يتعػػرض ليػػا المصػػرؼ مػػف أف تطػػاؿ أمػػواؿ المػػودعيف، فالمصػػارؼ بشػػكل 

د الأمػر الػذي ينشػأ عنػو تعري ػيا لمخػاطر عاـ تعمل في بيلاة تكتنفيا درجػة عاليػة مػف عػدـ التأكػ
 عػػػػػػػػدة تشػػػػػػػػمل بشػػػػػػػػكل رلاػػػػػػػػيس المخػػػػػػػػاطر الالاتمانيػػػػػػػػة ومخػػػػػػػػاطر السػػػػػػػػوؽ والمخػػػػػػػػاطر التشػػػػػػػػغيمية

  .39-38: 2005(حسف، 
ويختمف دور رأس الماؿ فػي المنشػ ت الاقتصػادية  يػر المصػرفية عنػو فػي المنشػات المصػرفية   

،حيػػػث تنصػػػي الميمػػػة الأساسػػػية فػػػي المنشػػػات  يػػػر المصػػػرفية (المنشػػػ ت الصػػػناعية والتجاريػػػة 
والخدمية  عمى تمويل وشػراء المبػاني واتلات والمعػدات اللازمػة لممشػروع فػي العمميػات الإنتاجيػة 

لي، ثـ حماية حقوؽ الدالانيف قصيرة وطويمة الأجل كيدؼ ثانوي، وتػنعكس ىػذه الصػورة كيدؼ أو 
بالنسػبة لػػدور رأس المػػاؿ فػػي المنشػػات المصػرفية، اذ يشػػكل رأس المػػاؿ خػػم الػػدفاع الأوؿ لحمايػػة 

تجػػاه أي خسػػارة أو عػػارض خػػارجي قػػد تتعػػرض لػػو المنشػػأة المصػػرفية، فػػي حػػيف اأمػػواؿ الػػدالانيف 
لماؿ في تمويل و شراء الموجودات الثابتػة ثانويػا. ولػذلؾ يفتػرض فػي رأس المػاؿ يكوف دور رأس ا

  . 100: 1990لمتصرؼ بو عند الحاجة (الشماع،حاً بالكامل ومتاعاً المصرفي أف يكوف مدفو
نما بأمواؿ المودعيف، لذا    وبالإ افة إلى اف المصرؼ لا يتعامل بشكل رلايس بأموالو الخاصة وا 

إلى الأمواؿ الخاصة بنفس الدرجة التي يحتاجيا المشروع التجػاري أو الصػناعي. لا يتـ الاحتياج 



 ....................لكفاية رأس المال............. الاطار المفاهيميثاني: الفصل الثاني: المبحث ال

06 

 

إذ انػػػو فػػػي المنظمػػػات الصػػػناعية يػػػتـ اسػػػتثمار الجػػػزء الأكبػػػر مػػػف حقػػػوؽ الممكيػػػة فػػػي الموجػػػودات 
الماديػػة الإنتاجيػػة والتػػي تشػػكل القػػوة الايراديػػة لمشػػركة، وىػػو مػػا يختمػػف عػػف المتبػػع فػػي المصػػارؼ 

رأس الماؿ بإصػدار أسػيـ جديػدة (وتعػرؼ ىػذه الطريقػة بالرسػممة السػوقية ل سػيـ   التجارية فزيادة
حيػػة، لػػذلؾ فػػأف لا يعنػػي زيػػادة القػػوة الايراديػػة لممصػػرؼ الأمػػر الػػذي قػػد يترتػػي عميػػو تخفػػيض الرب

لتحسػػيف القػػػوة الايراديػػة لممصػػػرؼ ىػػو توجيػػػو الأمػػواؿ المسػػػتمدة مػػف زيػػػادة رأس  الأسػػموي الأمثػػػل
لا فػػأف قػػدامى المسػػاىميف سػػيقاوموف أي المػػاؿ إلػػى الت وظيػػف فػػي عمميػػات الإقػػراض والتسػػميف وا 

 . فزيػػػػػادة رأس المػػػػػاؿ بيػػػػػذه الطريقػػػػػة 136: 2000اتجػػػػػاه لزيػػػػػادة رأس المػػػػػاؿ (حنفػػػػػي وقريقػػػػػاص،
(إصدار أسيـ جديدة  يعني زيادة عدد مالكي الأسيـ الجدد مما يؤدي إلى  ػعف مػالكي الأسػيـ 

 . ومػػػف ناحيػػة أخػػػرى فػػػأف  Reed&Gill,1989:106ت المصػػرؼ (القػػالاميف فػػػي الػػتحكـ بعمميػػػا
وبالتػػالي يقػػل نصػػيي السػػيـ الواحػػد مػػف  مػػالكي الأسػػيـ سػػوؼ تػػوزع عمػػى عػػدد اكبػػر مػػف الأربػػاح

 . كمػػا واف توسػػيع رأس المػػاؿ يفيػػد فػػي دعػػـ مركػػز المصػػرؼ فػػي 103: 1989الأربػػاح (ىنػػدي، 
لحاجػػة،إلا إف ىػػذه الغايػػة يمكػػف تحقيقيػػا إتاحػػة فرصػػة اكبػػر للاقتػػراض مػػف البنػػؾ المركػػزي عنػػد ا

  ، إذ يتعيف عدـ المغالاة في حجـ 81: 2003بواسطة الاحتياطيات الاختيارية (رم اف وجودة،
رأس مػػاؿ المصػػرؼ وذلػػؾ حتػػى لا يشػػجع إدارتػػو عمػػى التعجػػل والػػدخوؿ فػػي مشػػروعات اكبػػر مػػف 

ير مف رأس المػاؿ المػدفوع ممػا قدراتيـ الفنية مف اجل الحصوؿ عمى عالاد يتناسي مع الحجـ الكب
 قد يؤدي إلى نتالاج عكسية.

 آليات تدعيم ومساندة راس المال  -ثالثا:
لقد بات مف ال روري لممصارؼ العربية و العراقية خاصة  التي تسعى إلى المحافظة  

 عمى مشاركتيا في الأسواؽ المالية العالمية اف تمتزـ بمعيار كفاية راس الماؿ الذي أقرتو لجنة
بازؿ ، وبالتالي يجي اف تبدأ المصارؼ بالعمل عمى تكييف أو اعيا مع اشتراطات رؤوس 

الى دعـ مراكزىا المالية و ممارسة حجمياالمصارؼ و بمختمف انواعيا و الأمواؿ ، تسعى جميع 
يا في دالارة المنافسة المعقدة و لابقا عف ف لانصرفي الاقتصادي النظاـ المالي و الم لدورىا داخ

  173، 2000(الشريف ، -الشديدة و ىي بذلؾ تمجأ الى :
 . الر بة في الحصوؿ عمى الأمواؿ لا راض التوسع في النشاطات 
 . خوفا مف الخسالار ت كل راس الماؿ 
  . زيادة الاحتياطيات 
 .  الر بة في منس وتوسع و تقديـ القروض 

راس الماؿ المصػرفي مػف  فأنيا تتبع مجموعة مف اتليات لدعـ و أشارة الى ماذكر اعلاه
   230،  1990(الشماع ،  -أىميا:
  زيادة راس ماؿ المصرؼ . -1
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 تتبع المصارف عدة وسائل لزيادة رأسمالها وذلك من خلال : 
 تحسيف ىوامش الربحية  - أ

تتمثل ربحية المصرؼ بالفرؽ بيف إيرادات المصرؼ وبػيف نفقاتػو فكممػا سػعت الادارة إلػى 
 نفقاتيا فاف ذلؾ سيؤدي إلى زيادة أرباح المصرؼ. زيادة  إيراداتيا وتخفيض 

انػػػو يمكػػػف زيػػػادة ربحيػػػة المصػػػارؼ مػػػف خػػػلاؿ انتقػػػاؿ المصػػػارؼ مػػػف تقػػػديـ  ف ػػػلان عػػػف 
 Universalالخػدمات التقميديػة والمتمثمػة بالإيػداع والإقػراض إلػى مػا يعػرؼ بالمصػارؼ الشػاممة 

Bank .وزيادة كفاءة المصارؼ وتوسيع قاعدة الخدمات المصرفية التي تقدميا المصارؼ 
 توفير رؤوس أمواؿ جديدة مباشرة مف أسواؽ الأسيـ والسندات - ي

وتتمثل ىذه السياسة في إصدار اسيـ جديدة يتـ الاكتتاي بيا سواء مف قبل المساىميف 
 الحصوؿ عمى موارد مالية جديدةالقدامى أو تعرض للاكتتاي العاـ وىذه السياسة تمكف 

  وىذه السياسة تساعد عمى تمويل جزء مف المحافظ المالية لدى 83،  2000(الدوري ،  
المصارؼ العربية عف طريق سندات واسيـ قابمة لمتسويق والتداوؿ مف اجل استخداـ اف ل 

 لموارد راس الماؿ القالامة 
المصػػارؼ العربيػػة مػػف بنػػاء راس تخفػػيض حصػػص الأربػػاح المدفوعػػة لممسػػاىميف لتػػتمكف  - ت

مػػاؿ إ ػػافي مػػف الأربػػاح ، حيػػث تتجػػو المصػػارؼ عمومػػاً إلػػى المحافظػػة عمػػى اسػػتقرار 
توزيعػػػات الاربػػػاح التػػػي تجرييػػػا سػػػنوياً وتشػػػكل الاربػػػاح  يػػػر الموزعػػػة احتياطيػػػاً لموازنػػػة 

ات توزيعات الارباح بالإ افة إلى أنيا تدعـ حقوؽ المساىميف مف راس الماؿ والاحتياطي
  وتمجأ بعض إدارات المصارؼ إلى احتجػاز نسػبة مػف الاربػاح 65،  1997(السيسي ، 

المحققػػة أ ػػافتيا إلػػى حسػػاي مسػػتقل يطمػػق عميػػو بالاحتياطيػػات ، وعنػػدما يػػزداد حجميػػا 
تمجأ المصارؼ إلى أجراء عممية الرسممة ، أي إ افة جزء أو كل ىذه الاحتياطيػات إلػى 

   .83،  2000،  راس الماؿ (الدوري ، الحسيني
 تغير استخدامات أموال المصرف واعادة هيكمتها  -2

يقصد بتغير استخدامات الأمواؿ ىو عممية تحويل استخداـ الأمواؿ مػف الموجػودات ذات  
الخطورة العالية إلى الاستخدامات ذات المخاطرة الأقػل ، حيػث أف المصػارؼ فػي طبيعػة نشػاطيا 

ـ التكػػاليف التػػي يتحمميػػا المصػػرؼ ، وىػػذا الػػربس يتػػأتى تيػدؼ إلػػى تحقيػػق أربػػاح عاليػػة تفػػوؽ حجػػ
مف توظيف أمواؿ المصرؼ في مجاؿ الاستثمارات والإقراض ولما كاف العالاػد بتناسػي طرديػاً مػع 
الخطػػر فػػاف ذلػػؾ يعنػػي انػػو كممػػا ارتفػػع العالاػػد ارتفػػع الخطػػر ، وىػػذا سػػوؼ يػػؤثر فػػي الوقػػت نفسػػو 

الماؿ . وىنا يجي عمى المصػرؼ أف يقػوـ بتحسػيف عمى مدى التزاـ المصرؼ بمعيار كفاية راس 
مكونػػات المحفظػػة لتخفػػيض الخسػػالار المحتممػػة ، أي يجػػي المبادلػػة والمناقمػػة بػػيف بنػػود المحفظػػة 

 المالية لممصرؼ مف الموجودات ذات الخطورة العالية إلى الموجودات ذات الخطورة الأقل.
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 اهميته و كفاية راس المال مفهوم : الثانيالمطمب 
    التطور التاريخي  -أولا:

اتسمت الأو اع الاقتصادية والمالية في العػالـ بعػد الحػري العالميػة الثانيػة ولغايػة نيايػة  
عقػػػد السػػػتينات مػػػف القػػػرف الما ػػػي بحالػػػة مػػػف الاسػػػتقرار والانتعػػػاش والنمػػػو بشػػػكل عػػػاـ ، ولكػػػف 

تحديػػػػد فػػػػي بدايػػػػة عقػػػػد سػػػػرعاف مػػػػا تغيػػػػرت الحالػػػػة نحػػػػو عػػػػدـ الاسػػػػتقرار والتغيػػػػرات المفاجلاػػػػة وبال
السػبعينات مػف ذلػؾ القػػرف ، فقػد شػيد العػالـ بدايػػة لمعديػد مػف الأزمػات الماليػػة فانييػار نظػاـ بػػرتف 

، حيػػػث فػػػؾ ارتبػػػاو سػػػعر الػػػدولار بالػػػذىي وبدايػػػة سياسػػػة تعػػػويـ أسػػػعار  1971وودز فػػػي سػػػنة 
الاػد وتزايػد معػدلات الصرؼ في بمداف العالـ المتقدـ ، ولحق ذلؾ التذبػذي المسػتمر فػي أسػعار الفو 

الت ػخـ ، فانعكسػػت بأزمػات منيػػا أزمػػة السػيولة وأزمػػة المديونيػة وتمتيػػا أزمػػة المػدفوعات ثػػـ أزمػػة 
المصػػارؼ فػػي العديػػد مػػف دوؿ العػػالميف المتقػػدـ والنػػامي ، وقػػد كػػاف مػػرد ىػػذه الأزمػػات إلػػى حالػػة 

ليػػة المحميػػة والنظػػاـ المػػالي انعػػداـ الثقػػة التػػي انتابػػت التعػػاملات الماليػػة فانعكسػػت عمػػى الػػنظـ الما
   36-32،  2002الػػػػػػػػػدولي وكػػػػػػػػػاف مصػػػػػػػػػدرىا المصػػػػػػػػػارؼ والمؤسسػػػػػػػػػات الماليػػػػػػػػػة (الجميػػػػػػػػػل ، 

  . Johnston, 1983, 10-21  و (Revell, 1975,4-5و (
لقػػد قػػػادت كػػل ىػػػذه التغيػػػرات والتطػػورات إلػػػى خمػػق حالػػػة تنافسػػػية عاليػػة بػػػيف المؤسسػػػات  

الحاجػػة الماسػػة لممزيػػد مػػف الأمػػواؿ ، والتػػي اسػػتطاعت أف  الماليػػة والمصػػرفية أدت بالنتيجػػة إلػػى
تحصل عمييا مف المعروض مف الأمواؿ بفعل ما حصل مػف زيػادات فػي أسػعار الػنفم ، ومػا تػلا 
 ذلػػػػػػػػػػؾ مػػػػػػػػػػف تغيػػػػػػػػػػرات كبيػػػػػػػػػػرة فػػػػػػػػػػي أسػػػػػػػػػػعار الفالاػػػػػػػػػػدة أدت لزيػػػػػػػػػػادة الودالاػػػػػػػػػػع فػػػػػػػػػػي المصػػػػػػػػػػارؼ

ر ػيا المصػارؼ ، كػل ذلػؾ جػرى وكانت أي اً تشكل مصدراً إ افيا لممزيد مف الأمواؿ التػي تع 
 فػػػػي ظػػػػػل تسػػػػػارع مسػػػػػتمر لمعػػػػػدلات الت ػػػػػخـ فشػػػػػكل خطػػػػػراً أمػػػػػاـ العمميػػػػػات الماليػػػػػة والمصػػػػػرفية

  .34و 33، 2002(الجميل ،  
بنػػػاء الثقػػػة لمػػػودعي المصػػػارؼ والمحافظػػػة عمييػػػا ليسػػػت عمميػػػة يوميػػػة تشػػػغيمية مرتبطػػػة إف     

 ظػػػػل متوازنػػػػة م ػػػػمونيا أف قيمػػػػة بمؤشػػػػرات معينػػػػة ، إنمػػػػا تحتػػػػاج المصػػػػارؼ انػػػػو تعمػػػػل تحػػػػت
موجػػودات المصػػرؼ يجػػي أف تزيػػد عػػف قيمػػة مطموبػػات بيػػامش مناسػػي يكػػوف داعمػػاً لممصػػرؼ 
يطمق عميو راس الماؿ ، حيػث انػو يسػاعد عمػى امتصػاص الخسػالار التػي قػد تحػدث ، وىػذا الػذي 
 يجػػػػػي اف يؤكػػػػػد عميػػػػػػو المصػػػػػرؼ كونػػػػػو الػػػػػػداعـ لػػػػػو أمػػػػػػاـ التغيػػػػػرات التػػػػػي ليسػػػػػػت فػػػػػي صػػػػػػالحو 

)The London Clearing Banks Committee, 1978, 62  
لقػػد قػػادت الأحػػداث التػػي وقعػػت فػػي عقػػد السػػبعينات مػػف القػػرف الما ػػي إلػػى انخفػػاض   

رؤوس أمػػػػواؿ المصػػػػارؼ بدرجػػػػة كبيػػػػرة وكػػػػاف يقػػػػف وراء ذلػػػػؾ الانخفػػػػاض سػػػػرعة زيػػػػادة الودالاػػػػع 
يػػػػادات فػػػػي بقيػػػػة عناصػػػػر والموجػػػػودات لدرجػػػػة تبػػػػيف أف راس المػػػػاؿ اصػػػػبس  ػػػػلايلًا أمػػػػاـ تمػػػػؾ الز 

  ، ومػف ىػذه الزاويػة الحرجػة بػدأت معانػاة المؤسسػات الماليػة Revell, 1975, 4-6الميزانيػة (
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والمصرفية في العالـ وكانت مظاىر الخوؼ واليمع مف الظروؼ تتزايػد بفعػل تزايػد المخػاطر التػي 
اتيػػا ، ذلػػؾ اف أي يمكػػف اف تتعػػرض ليػػا المصػػارؼ بسػػبي عػػدـ قػػدرتيا النيالايػػة عمػػى سػػداد التزام

تغيػػػػر يحػػػػدث قػػػػد يػػػػؤدي بقيمػػػػة الموجػػػػودات لأف تكػػػػوف  يػػػػر كافيػػػػة لتغطيػػػػة المطموبػػػػات فتػػػػؤدي 
 بالمصػػارؼ إلػػى الانييػػار ، ممػػا يبػػرز الػػدور الكبيػػر الػػذي يمكػػف اف يمارسػػو راس المػػاؿ تجػػاه أي
انخفاض قد يحػدث فػي قيمػة موجػودات المصػرؼ الماليػة ، وىػذا مػا أدى بالمصػارؼ والمؤسسػات 
الماليػػػة أبػػػاف نيايػػػة عقػػػد السػػػبعينات ومػػػا تػػػلا ذلػػػؾ فػػػي عقػػػد الثمانينػػػات مػػػف القػػػرف الما ػػػي بػػػاف 
انخف ػػػت نسػػػبة راس المػػػاؿ قياسػػػاً بػػػالموجودات أولًا والودالاػػػع ثانيػػػاً ، وليػػػذه الأسػػػباي فمقػػػد بمغػػػت 

 % مػػػػػػػػػػػف العديػػػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػػػف المصػػػػػػػػػػػارؼ أكػػػػػػػػػػػد 4النسػػػػػػػػػػػبة حػػػػػػػػػػػداً منخف ػػػػػػػػػػػاً جػػػػػػػػػػػداً لتصػػػػػػػػػػػل إلػػػػػػػػػػػى 
)Revell , The London Clearing Bank Committee آنػذاؾ اف السػبي وراء ىػذا  

الانخفاض كاف سرعة زيادة الودالاع والموجودات فكانت نسبة الزيادة قيمتيا اكثر مػف نسػبة الزيػادة 
 The London Clearing Banks  و (Revell, 1975, 4-6فػػي راس المػػاؿ (

Committee, 1978, 62مػؾ السػنوات بكفايػة راس   تأسيسػا ، أطمػق عمػى تمػؾ النسػبة ومنػذ ت
الماؿ ، وقد عانت المؤسسات المالية والمصرفية في العالـ بأسره مف مشكمة كفاية راس الماؿ مػف 
جراء الظروؼ التي كانت سالادة مما شكل خطراً حقيقياً تمثل فػي عػدـ قػدرة العديػد مػف المصػارؼ 

خػػر ، ومنػػذ تمػػؾ السػػنوات بػػدأ عمػػى السػػداد والإيفػػاء بالتزامػػاتيـ فانيػػار بع ػػيا وانػػدمج الػػبعض ات
اىتمػػػاـ الػػػدوؿ المتقدمػػػة بتزايػػػد حػػػوؿ كفايػػػة راس المػػػاؿ فػػػي المصػػػارؼ والمؤسسػػػات الماليػػػة ، وبػػػدأ 
التفكيػػر جػػدياً ب ػػرورة تفعيػػل وتوحيػػد نظػػـ الرقابػػة المصػػرفية ، وتحديػػد حػػدوداً دنيػػا لػػرؤوس أمػػواؿ 

يػػػاد المنافسػػػة وخاصػػػة  يػػػر المؤسسػػػات الماليػػػة والمصػػػرفية ، وذلػػػؾ فػػػي محاولػػػة لمػػػتحكـ فػػػي ازد
المتكافلاة منيا في الأسواؽ العالمية ولمحد مف انتقاؿ الأخطار التي يواجييػا العمػل المصػرفي وقػد 
تمثػػل ىػػذا بالتقاليػػد التػػي كانػػت تعتمػػدىا المصػػارؼ اتسػػيوية وخاصػػة اليابانيػػة منيػػا فكانػػت تشػػكل 

  وبعػػػد آف بػػػدأت جيػػػود 388و  387، 2002سػػػوقاً منافسػػػاً لبقيػػػة مصػػػارؼ العػػػالـ . (الجميػػػل ،
فكػػاف العمػػل ينصػي عمػػى و ػػع بنػػاء  1976مكثفػة ومنػػذ بدايػػة تمػؾ المشػػاكل وبالتحديػػد فػػي سػنة 

مؤسسي لمشكمة كفاية راس الماؿ فأنيطت الميمة إلى لجنة الرقابة التابعػة لبنػؾ التسػويات الػدولي 
دة لكفايػة راس المػاؿ بتطبيػق معػايير محػد 1988(لجنة بازؿ  وأصدرت ىذه المجنة مقرراتيػا عػاـ 

، وفعػػلًا تػػـ ذلػػؾ ولكػػف فػػي المقابػػل اسػػتمرت المنافسػػة وزاد التوجػػو نحػػو التكػػتلات الاقتصػػادية فػػي 
العػػالـ المبنيػػة عمػػى تحقيػػق القيػػود والتحػػرر المػػالي والاقتصػػادي وبالتحديػػد عمػػى العمميػػات الماليػػة 

تبنتيا الأمـ المتحدة والتي  والمصرفية ومحاولة تخطييا الحدود خاصة بعد مجموعة الجولات التي
إلػى اتفاقيػة التجػارة الدوليػة والتػي  ػمت  1993كانت تعمل في ظل اتفاقية الكػات ، لتصػل عػاـ 

بنػداً خاصػػاً بالخػػدمات الماليػة ومنيػػا معيػػار كفايػػة راس المػاؿ الػػذي تبنتػػو فيمػا بعػػد منظمػػة التجػػارة 
   .Andrew ,1999, 2-3العالمية (
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 س المال وأهميتهكفاية را تعريف -ثانيا:
   تعريف كفاية راس المال .1
تعرؼ كفاية راس الماؿ بأنيا القدرة المالية النيالاية لموفاء بالالتزامات التي عمػى المؤسسػة  

الماليػػػة أو المصػػػرؼ ، وىنػػػاؾ مػػػف يطمػػػق عمػػػى كفايػػػة راس المػػػاؿ بالقػػػدرة الايفالايػػػة ومصػػػطمحيا 
Solvency )Revell, 1975, 12-13 ويعػد المفيومػاف كفايػة راس المػاؿ والقػدرة الايفالايػة ،  

وجييف لعممة واحدة ، أو يمكف القوؿ انيما مسمياف لمسمى واحد وعرّؼ اتحاد المصػارؼ العربيػة 
كفاية راس الماؿ بأنيا المتانة أو الملاءة وميزىا عف مفيوـ الكفاءة فميس المقصود مف كفاية راس 

تانتػػػو ، وليػػػذا فػػػاف أبعػػػاد  المفيػػػوـ ىػػػي سػػػمات راس المػػػاؿ ووظالافػػػو المػػػاؿ كفاءتػػػو وانمػػػا قوتػػػو وم
وآخػروف كفايػػة راس المػاؿ بأنػو ذلػػؾ  Hampelوقػػد عػرؼ    72-1990،71وأنواعػو (الشػماع ، 

 G.H. Hampel and ػو (االمبمػ  مػف راس المػاؿ الػذي يكػوف المصػرؼ فػي حاجػو لتمبيػة ا ر 
others, 1998, 265 وتناوؿ ،  Anthony Sannders  مو وع كفاية راس المػاؿ فػي إطػار

إدارة المؤسسة المالية وثانياً قياس أخطار راس الماؿ وكميا تقع في حدود مفيوـ كفاية راس المػاؿ 
، حيػػػػث أف راس المػػػػاؿ لابػػػػد اف يحمػػػػي المؤسسػػػػة الماليػػػػة مػػػػف أخطػػػػار عػػػػدـ القػػػػدرة عمػػػػى الوفػػػػاء 

وبالتػػالي لابػػد مػػف  In Solvencyبالالتزامػػات النيالايػػة والتػػي تقػػع  ػػمف حػػالات العسػػر المػػالي 
تعريػػف راس المػػاؿ بدقػػة عاليػػة ولابػػد مػػف التمييػػز بػػيف الاقتصػػادييف فػػي تعػػريفيـ لػػراس المػػاؿ عػػف 
المحاسػػػػػبيف ، ويعػػػػػرؼ الاقتصػػػػػادييف راس المػػػػػاؿ بأنػػػػػو الفػػػػػرؽ بػػػػػيف القيمػػػػػة السػػػػػوقية لمموجػػػػػودات 

ة المؤسسػة الماليػة أو وىو صػافي ثػرو  Net Worthوالمطموبات والذي يطمق عميو بصافي الثروة 
المصػػػرؼ ، بينمػػػا يػػػذىي المحاسػػػبوف فػػػي تعريػػػف راس المػػػاؿ بأنػػػو الفػػػرؽ بػػػيف القيمػػػة التاريخيػػػة 
الدفتريػػة لمموجػػودات والمطموبػػات ، ومػػف ىنػػا يبػػدأ الخػػلاؼ لػػيس فػػي طبيعػػة راس المػػاؿ أو كفايػػة 
 راس المػػػػػػػػاؿ وانمػػػػػػػػا فػػػػػػػػي الأخطػػػػػػػػار التػػػػػػػػي يمكػػػػػػػػف لكػػػػػػػػل مػػػػػػػػف ىػػػػػػػػذيف النػػػػػػػػوعيف اف يواجيانيػػػػػػػػا 

)Anthony 1997, 394 وذىػي البنػؾ الػدولي فػي الاتجػاه نفسػو فمػـ يحػدد كفايػة راس المػاؿ ،  
ألا بعػػػد أف نػػػاقش مفيػػػوـ راس المػػػاؿ واعتبػػػره الخػػػم الأوؿ لمواجيػػػة الخسػػػالار ، وليػػػذا عػػػرؼ راس 

 Hennie Vanالماؿ وسماتو ووظالافو ومف ثـ خمص إلى ما اسماه مطمي كفايػة راس المػاؿ ، (
Greuning and sonja Brajovie, Bratanovie, 2000, 105-119 وتعرؼ كفاية راس  

الماؿ بأنيا القدرة النيالاية لممصرؼ عمى سداد الالتزامات والمتمثمػة بحػق المػودعيف والمػالكيف مػف 
 حممػػػػة الأسػػػػيـ ، وعػػػػادة مػػػػا تظيػػػػر كفايػػػػة راس المػػػػاؿ كمفيػػػػوـ ببعػػػػد محاسػػػػبي فػػػػي ادارة الميزانيػػػػة 

   .59،  1993(الجميل ، 
ولقد خمطت بعض الأدبيػات الماليػة والمصػرفية بػيف مفيػوـ السػيولة ومفيػوـ كفايػة راس            

المػػاؿ ، فالسػػيولة تعػػرؼ بأنيػػا القػػدرة عمػػى سػػداد الالتزامػػات عنػػد الاسػػتحقاؽ أو عنػػد الطمػػي فيمػػا 
تختمػػف كػػل الاخػػتلاؼ عػػف كفايػػة راس المػػاؿ وىػػي القػػدرة النيالايػػة لسػػداد الالتزامػػات ، والاخػػتلاؼ 
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لمفيوميف ىو اف السيولة تمثػل مشػكمة تواجييػا المؤسسػة الماليػة والمصػارؼ يومػاً بيػوـ فيػي بيف ا
حالػػػة مسػػػتمرة ملازمػػػة لػػػ دارة ، فيمػػػا يمثػػػل مفيػػػوـ كفايػػػة راس المػػػاؿ مشػػػكمة تظيػػػر فػػػي أوقػػػات 
الأزمػات والظػػروؼ الصػعبة فيػػي مشػكمة تظيػػر فػي حػػالات العسػر المػػالي ، والتصػفية (الجميػػل ، 

وربحيتػػػػو  ليػػػػذا ارتػػػػبم مفيػػػػوـ كفايػػػػة راس المػػػػاؿ بػػػػالظروؼ الاقتصػػػػادية وكفاءتػػػػو  و 61،  2002
   .60،  1997(السيسي ، 

 أهمية كفاية راس المال المصرفي  -2
تستند أىمية كفاية رأس الماؿ إلػى  ػرورة تػأميف ال ػماف والأمػاف الكػافي لأصػحاي الودالاػع      

و بػػدأ مفيػػوـ كفايػػة رأس المػػاؿ ومعػػاييره  مػػع المحافظػػة عمػػى عالاػػد معقػػوؿ لممسػػاىميف، والػػدالانيف،
يحتػػػل أىميػػػة متزايػػػدة نظػػػرا لتنػػػامي فعاليػػػات المصػػػارؼ التجاريػػػة وتوسػػػعو فػػػي الإقػػػراض دوف أف 
يصاحي ذلؾ زيادة متسقة فػي رأسػماليا، وأدى ذلػؾ التوسػع ومػا نجػـ عنػو مػف مخػاطر إلػى بػروز 

لؾ، وقػػػد دفعػػػػت ىػػػذه التطػػػػورات أزمػػػة الػػػديوف العالميػػػػة وتػػػأثر العديػػػػد مػػػف المصػػػػارؼ العالميػػػة بػػػػذ
السمطات الرقابية نحػو مزيػد مػف التشػدد فػي إجػراءات الرقابػة وتطػوير أسػاليي ومعػايير جديػدة ليػا 

  .101: 1990لمساعدة المنش ت المصرفية في تجني الوصوؿ إلى مرحمة الإخفاؽ ، (الشماع،
لتطورات المالية وقد أكتسي مو وع كفاية رؤوس أمواؿ المصارؼ أىمية كبيرة في  وء ا  

مف اجل تلافي أنتقاؿ مخاطر العمل المصرفي بيف الدوؿ الصناعية أو   والمصرفية المتلاحقة،
مف الدوؿ الأخرى، إذ شيدت كثير مف دوؿ العالـ أزمات مصرفية خلاؿ عقدي الثمانينيات 

في أواخر والتسعينيات ، وقد اختمفت حدة تمؾ الأزمات مف الأزمة المالية التي أصابت المكسيؾ 
، وكانت أكثر الأزمات المالية والمصرفية شدة ىي أزمة جنوي  1995وأوالال عاـ   1994عاـ 

اً  والتي أثرت  تأثير1998  وامتدت خلاؿ عاـ (1997شرؽ أسيا في النصف الثاني مف عاـ (
عمى الاقتصاد العالمي وخصوصا عمى القطاع المالي والمصرفي، اذ إف حدوث أزمات اً  ممحوظ
ومصرفية في بعض الدوؿ أثرت سمبا عمى القطاعات المالية والمصرفية في دوؿ أخرى ،  مالية

فقد أثرت الأزمة المالية في دوؿ جنوي شرؽ آسيا سمبا عمى البنوؾ اليابانية والبنوؾ الأوربية 
ولاسيما البنوؾ التي انخرطت بشدة في التعامل مع البنوؾ والأسواؽ المالية في دوؿ جنوي شرؽ 

   .11: 2005(النشرة المصرفية،آسيا 
لقػػد زاد الاىتمػػاـ بمفيػػوـ كفايػػة رأس المػػاؿ  بعػػد أف أقػػرت لجنػػة بػػازؿ لمرقابػػة المصػػرفية عػػاـ     

  لكفايػة رأس المػاؿ  المصػرفي الػذي أصػبس فيمػا 1معيارىا الموحد المعرؼ باتفػاؽ (بػازؿ  1988
يقػػػػػوي ثقػػػػػة المتعػػػػػامميف معػػػػػو يػػػػػدؿ عمػػػػػى متانػػػػػة المركػػػػػز المػػػػػالي لممصػػػػػرؼ و  ندوليػػػػػا نبعػػػػػد معيػػػػػارا
%  وفقػػػا لاتفػػػاؽ 8 . واف الحػػػد الأدنػػػى لمعػػػدؿ كفايػػػة رأس المػػػاؿ مػػػازاؿ (19: 2005(المػػػزوري،

  بالنسبة لممصارؼ الناشطة دوليا والمصارؼ الكبرى التي ترى السمطات الرقابية   رورة 2(بازؿ
 -الالتزاـ بتطبيقو و ييدؼ ىذا الاتفاؽ إلى:
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دارة - أ  المخاطر المصرفية. تطوير طرؽ وقياس وا 
الاتساؽ بأكبر درجة ممكنة بيف حجـ رأس الماؿ المطموي وحجـ المخاطر التػي يتعػرض  - ي

 لو المصرؼ.
تطػػوير الحػػوار والتفػػاىـ بػػيف مسػػؤولي المصػػارؼ والسػػمطات الرقابيػػة الوطنيػػة، فيمػػا يتعمػػق  - ت

دارة المخاطر والعلاقة بيف حجـ رأس الماؿ والمخاطر.  بقياس وا 
فافية بالنسػػػبة لممخػػػاطر التػػػي يتعػػػرض ليػػػا المصػػػرؼ، ويجػػػي أف تتػػػاح زيػػػادة درجػػػة الشػػػ - ث

المعمومػػػػات الكافيػػػػة فػػػػي الوقػػػػت المناسػػػػي لممتعػػػػامميف مػػػػع المصػػػػرؼ، اذ أنيػػػػـ يشػػػػاركوف 
  .32-31: 2004المصرؼ في المخاطر التي يتعرض ليا (حشاد،

داخميػة تػرتبم إذ إف العمل المصرفي يتعرض إلى الكثير مف المخاطر التي قد تنشأ عف عوامل   
دارتػػو، أو عػػف عوامػل خارجيػػة تنػػتج عػػف تغيػر الظػػروؼ التػػي يعمػػل المصػػرؼ  بنشػاو المصػػرؼ وا 

ليا لغرض  نر بوسالال عدة، أىميا بناء خم واؽفي ظميا ، لذا تتحوو المصارؼ مف ىذه المخاط
 مسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاندتيا وقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد أطمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػق عمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػى ىػػػػػػػػػػػػػػػػػػػذا الخػػػػػػػػػػػػػػػػػػػم الػػػػػػػػػػػػػػػػػػػواقي كفايػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة رأس المػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاؿ

  .20-19: 2005(المزوري، 
 Bankingيتفػػػػػػق مفيػػػػػػوـ كفايػػػػػػػة رأس المػػػػػػاؿ المصػػػػػػػرفي مػػػػػػع مفيػػػػػػػوـ المػػػػػػلاءة المصػػػػػػػرفية (و    

Solvency  ) وبحسي (البعمبكػي  فػاف ،  Solvency تعنػي ن القػدرة عمػى إيفػاء جميػع الػديوف  
  تعنػي  القػدرة النيالايػػة Solvencyإف الإيفػاء ((Revell )   ، اذ عػد 878: 1971(البعمبكػي،

   .Revell، 1975: 12لتزاماتو وديونو (لممصرؼ عمى الإيفاء با
إذ يعد مفيوـ كفاية رأس الماؿ ومفيوـ الملاءة المصرفية ىما وجياف لعممػة واحػدة، ألا وىػو أف   

يكػػػػػوف رأس المػػػػػاؿ كافيػػػػػا لػػػػػدعـ ثقػػػػػة المػػػػػودعيف وتحقيػػػػػق أىػػػػػداؼ المصػػػػػرؼ ومواجيػػػػػة المخػػػػػاطر 
المصرفية. مف خلاؿ قدرة رأس الماؿ عمى امتصاص الخسػالار  يػر المتوقعػة، وتمكػيف المصػرؼ 

 اطو وفعالياتػو المختمفػة واجتػذاي الودالاػع الكافيػة مػف دوف أف تتػأثر ثقػة المػودعيفمف مواصػمة نشػ
 .  16: 1998(سري،

ويػرتبم رأس المػاؿ ارتبػاو وثيػق بمػلاءة المصػارؼ التػػي تعػد مػف الموا ػيع الميمػة لكػل مػػف      
يػة والبنػوؾ الرقاب السمطات الرقابية والمصارؼ، وفي ىذا الإطار فأف الأسلامة التي تواجو السػمطات

   :38: 2005(حسف، أتيعادة ىي ما ي
 كيف يمكف تعريف الملاءة ؟ 
 كيف يمكف قياسيا ؟ 
 ما ىو الحد الأدنى المناسي ليذه الملاءة ؟ 

 وعميو يمكف تعريف درجة الملاءة لدى المصرؼ بأنيا احتمالية إعسار المصرؼ 
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)  hood of Insolvency likely the  (حتمالية يعني ارتفاع بمعنى إف انخفاض ىذه الا
  .Greenspan, 1998:10درجة ملاءة المصرؼ (

تعنػي عػدـ قػدرة المشػروع عمػى مقابمػة    بالنسػبة لممشػروع Insolvencyواف  ػعف المػلاءة (   
مجمػػوع وموجوداتػػو تزيػػد عمػػى مجمػػوع مطموباتػػو ،  التزاماتػػو لػػدى اسػػتحقاقيا وذلػػؾ بػػالر ـ مػػف أف

ويعبر عف ىذه الحالة بالفشل المالي ويكوف المشروع  ير مميء قانونا عندما تزيد القيمة الدفتريػة 
 لممطموبػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػات عمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػى القيمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة الدفتريػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة لمموجػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػودات 

  .وبحسي وجو النظر المحاسبية .364: 2003(مطر،
القيمػة الصػافية لممصػرؼ محسػوبة عمػى أسػاس  أنخف ػتإذا ويصبس المصػرؼ  يػر ممػيء      

 القيمػػة السػػوقية لموجوداتػػو مطػػروح منيػػا مطموباتػػو عػػف القيمػػة الاسػػمية لأسػػيمو العاديػػة المتداولػػة
  .51: 2003(رم اف وجودة،

وكممػػا قمػػت نسػػبة رأس المػػاؿ إلػػى موجػػودات المصػػرؼ ذات الخطػػورة العاليػػة، يكػػوف المصػػرؼ    
 لية لخطر إعسار المصرؼ.أماـ مواجية عالية الاحتما

إمػػا عنػػدما لا تغطػػي موجػػودات المصػػرؼ مطموباتػػو ، ويعػػود ذلػػؾ إلػػى التغيػػر الكبيػػر فػػي قيمػػة    
الموجودات الماليػة والتػي تػنعكس عمػى القػدرة الايفالايػة لممصػرؼ والتػي تعنػي قػدرة المصػرؼ عمػى 

إمػػا القػػروض أو إيفػػاء الػػديوف، فيكػػوف مصػػدر ال ػػغوو التػػي تتعػػرض ليػػا ميزانيػػة المصػػرؼ ىػػي 
الاستثمارات الخاصة بالمصػرؼ والتزاماتػو تجػاه مودعيػو ، واف يكػوف مصػدرىا المطموبػات الماليػة 
بسػػي الأزمػػات الاقتصػػادية والماليػػة والأخطػػار التػػي تواجيػػا المصػػارؼ نتيجػػة لمتغيػػرات فػػي قيمػػة 

فالاػػػػػػدة العممػػػػػػة المحميػػػػػػة تجػػػػػػاه العمػػػػػػلات الأجنبيػػػػػػة ف ػػػػػػلا عػػػػػػف التغيػػػػػػرات الحػػػػػػادة فػػػػػػي أسػػػػػػعار ال
)Lorance,1984: 3.  
بمعنى أف إعسار المصرؼ قد يحدث نتيجة لشراء موجودات شديدة التقمي في قيمتيا وبػذلؾ      

، أو قػد يحػدث العسػر المػالي نتيجػة لمػنس المصػرؼ اًيكػوف احتمػاؿ انخفػاض قيمتيػا السػوقية كبيػر
زلاقو في ىذه السبل قرو ا دوف الحصوؿ عمى  مانات كافية مما ييدد ب ياعيا ، وقد يكوف ان

 الوعرة قد تمت تحف تأثير إ راء الربس.
بالنسػبة لأصػحاي الودالاػع والػدالانيف لأنػو إذا اً كبيػراً وا عسار المصرؼ يحمل في طياتو خطػر    

سػػاور أصػػحاي الودالاػػع الشػػؾ فػػي سػػلامة المركػػز المػػالي لممصػػرؼ سػػييرعوف لممطالبػػة بػػودالاعيـ، 
لمواجيػػة طمبػػات جميػػع المػػودعيف فػػي وقػػت واحػػد،  نؼأف المصػػرؼ لا يكػػوف لديػػو نقػػد كػػا وحيػػث

عندىا ينتج إعسار المصرؼ وينتج عف ىذه الأعباء زيادة ال غم عمى المصرؼ مما يػؤدي إلػى 
 . إذ إف المػػػلاءة المصػػػرفية ليػػػا علاقػػػة 123-122: 2003توقفػػػو عػػػف الػػػدفع (رم ػػػاف وجػػػودة،

 . (Prather,1969:244) بسيولتو ولكي ي ل المركز المالي لممصرؼ سميما 
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ويرى (المػزوري  إف الطمػي المسػتمر عمػى السػيولة ي ػعف رأس المػاؿ ممػا يػؤثر عمػى ربحيػة    
صػرؼ لموجوداتػو واحتفاظػو   .  إف  ػبم الم14: 2005المصرؼ ومف ثـ موجوداتو (المزوري،

مػػػف الأمػػػواؿ الجػػػاىزة لمواجيػػػة العناصػػػر الممحػػػة مػػػف مطموباتػػػو ولاسػػػيما منيػػػا ودالاػػػع  نبقػػػدر كػػػاؼ
أف مو ػػػوع السػػػيولة  لػػؾسػػبة السػػػيولة لديػػػو، ويتبػػيف مػػػف ذعملاء،يبقػػى وسػػػيمة أساسػػية لمػػػتحكـ بنال

يػػرتبم بمػػدى تحكػػـ المصػػرؼ ببنػػود ميزانيتػػو بطريقػػة تحػػافظ عمػػى قدرتػػو التشػػغيمية بالنسػػبة لعامػػل 
الزمف مع الأخذ بعيف الاعتبار حجـ الأمػواؿ الخاصػة  ويتمثػل العنصػر الأسػاس لممو ػوع ، فػي 

إدارة المصػػرؼ لمػػوارده مػػف حيػػث تحقيػػق التػػوازف الأمثػػل بػػيف حجػػـ المخػػاطر الناتجػػة عػػف طريقػػة 
ومتطمبػات السػيولة مػف جيػة  وجوداتػوف جية والحفاظ عمػى سػلامة ومالتمادي في طمي الأرباح م

  .31-30: 2004أخرى (المناعي،
 العوامل الرئيسة المحددة لكفاية رأس المال المصرفي المطمب الثالث :

  وظالاف رأس الماؿ المصرفي -اولا:
 يمكف إيجاز وظالاف رأس الماؿ في المصرؼ، عمى النحو اتتي:

  وتػدعيـ ثقػة المػودعيف والسػمطات الرقابيػة Operating Lossesتحمػل الخسػالار العاممػة ( -1
بقػػػػدرة المصػػػػرؼ عمػػػػى الصػػػػمود أمػػػػاـ الصػػػػعوبات التػػػػي تعتر ػػػػو أثنػػػػاء عممػػػػو، لػػػػلالا تػػػػؤدي ىػػػػذه 

سػػػحي الودالاػػػع منػػػو مػػػف قبػػػل الجميػػػور. أي أف رأس المػػػاؿ نالمتػػػيفن أو نالكػػػافين  الصػػػعوبات إلػػػى
)Adequate يسػاعد فػي بقػػاء المصػرؼ قػادراً عمػػى تغطيػة خسػالاره مػػف أرباحػو، ولػيس مػػف رأس  

المػػاؿ الممتمػػؾ ذاتػػو، أي أف المصػػرؼ الػػذي لديػػو رأس مػػاؿ كبيػػر يسػػتطيع البقػػاء مفتػػوحَ الأبػػواي 
و، مف  ير أف يؤدي ذلؾ إلى سعي الجميور لسحي الودالاع منػو، ذلػؾ ويتحمل خسالاره مف أرباح

السحي الذي يزيػد فػي الخسػالار بسػبي الا ػطرار إلػى تصػفية الموجػودات بسػعر السػوؽ وبصػورة 
مسػػتعجمة بعػػد إ ػػلاؽ أبػػواي المصػػرؼ، ىػػذا ىػػو السػػبي الأساسػػي وراء اىتمػػاـ السػػمطات الرقابيػػة 

، ولاسيما في اتونة الأخيػرة، وفػي إطػار مقػررات لجنػة (المصرؼ المركزي  برأس الماؿ المصرفي
 بازؿ.

شراء الموجودات الثابتة لبدء المصرؼ واسػتمراره فػي العمػل: يتجمػى ذلػؾ بو ػوح عنػد إنشػاء  -2
المصػػػرؼ الجديػػػد، إذ أف أوؿ اسػػػتعماؿ لػػػرأس المػػػاؿ آنػػػذاؾ يت ػػػمف شػػػراء المبػػػاني والمعػػػدات 

دات الثابتػػػة مػػػف مسػػػؤوليات مػػػالكي المصػػػػرؼ ال ػػػرورية لمعمػػػل. ويعػػػد تمويػػػل شػػػراء الموجػػػو 
(مسػاىميف أـ دولػة . إذ لا يتوقػػع مػف المػودعيف إمػػداد المصػرؼ بػالأمواؿ ليػػذا الغػرض. وبمػػا 
أف ىناؾ احتياطيات سرية ناتجة عف تقيػيـ الموجػودات الثابتػة فػي الػدفاتر والميزانيػة العموميػة 

 ي السوؽ تزيد عمى قيمتو الدفترية.بأقل مف قيمتيا السوقية بكثير، فإف قيمة رأس الماؿ ف
الارتباو بيف رأس الماؿ المصرفي وبيف كل مف القروض، والاستثمارات، والودالاع، مف خلاؿ  -3

مؤشرات محدودة تحددىا السمطة النقدية (المصرؼ المركػزي ، ويجػي عمػى المصػرؼ الالتػزاـ 
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أو نسػػبة الاسػػتثمارات %، الػػ   5بيػػا، مثػػل نسػػبة القػػرض لمقتػػرض واحػػد إلػػى حقػػوؽ الممكيػػة (
بالأسػػيـ إلػػى حقػػوؽ الممكيػػة، ومػػف ثػػـ فػػإف رأس المػػاؿ المصػػرفي يمثػػل أداة لتحقيػػق الان ػػباو 

 المصرفي.
وبعػػد عػػرض أىػػـ وظػػالاف رأس المػػاؿ المصػػرفي، فػػإف الصػػعوبة تكمػػف فػػي تحديػػد المقػػدار 

عمػػػػل المناسػػػػي مػػػػف رأس المػػػػاؿ لإنجػػػػاز تمػػػػؾ الوظػػػػالاف التػػػػي يقتػػػػرح أداؤىػػػػا. فالمصػػػػارؼ التػػػػي ت
 ، Aggressiveبمسػػػتويات عاليػػػة مػػػف المخػػػاطرة، مثػػػل تمػػػؾ التػػػي تتبػػػع بػػػرامج إقرا ػػػية مغػػػامرة (

يجػػػي أف تممػػػؾ رأس مػػػاؿ أكبػػػر مػػػف المصػػػارؼ التػػػي تعمػػػل بمسػػػتويات أقػػػل مخػػػاطرة. فػػػإذا أدرؾ 
الػػػػدالانوف متجنبػػػػو المخػػػػاطرة أف المصػػػػرؼ لا يمتمػػػػؾ رأس المػػػػاؿ الكػػػػافي لدرجػػػػة المخػػػػاطرة التػػػػي 

ـ سػػيتجنبوف التعامػػل مػػع المصػػرؼ. ولكػػي يكػػوف المصػػرؼ ذا قػػوة الاتمانيػػة كافيػػة، يتحمميػػا، فػػإني
 يتوجي عميو  ماف أف رأس الماؿ ينسجـ عمى الأقل مع المخاطرة التي يتحمميا الدالانوف. 

  Hempel&Simonson,1999:323(  125: 1996(ىندي،
 الحاجة إلى الرافعة المالية لتحسين العائد لممالكين -ثانيا  

إف العامػػل الثػػاني مػػف العوامػػل الثلاثػػة المػػؤثرة فػػي المقػػدار المناسػػي مػػف رأس المػػاؿ، ىػػو 
الحاجػػة إلػػى الرافعػػة الماليػػة لزيػػادة العوالاػػد لمػػالكي المصػػرؼ، وذلػػؾ مػػف خػػلاؿ امػػتلاؾ المصػػارؼ 
لرافعػػػة ماليػػػة عاليػػػة بمسػػػتويات منخف ػػػة مػػػف حػػػق الممكيػػػة نسػػػبةً إلػػػى الموجػػػودات، لتبقػػػى جذابػػػة 

ممساىميف. ومف وجية نظر المػالكيف، فػإف المقػدار المناسػي مػف رأس المػاؿ ىػو المقػدار بالنسبة ل
المنخفض بصورة كافية، الذي مف شأنو تحقيق معدؿ عالاد كػاؼٍ لحػق الممكيػة، وفػي الوقػت نفسػو 
يكػوف كافيػػاً لاسػتيعاي المخػػاطرة. وىنػػاؾ ثلاثػة عوامػػل تمنػع المػػالكيف مػػف اسػتخداـ الرافعػػة الماليػػة 

ة لزيادة العالاد عمى حق الممكية (أ  إف القيود السػوقية تمنػع الػدالانيف مػف إقػراض مبػال  كبيػرة الكبير 
مػػػف أمػػػواليـ إلػػػى المصػػػارؼ مقارنػػػة بػػػالأمواؿ التػػػي يقػػػدميا مػػػالكو المصػػػرؼ. (ي  قػػػد لا تتطػػػابق 
الرافعػػػة العاليػػػػة مػػػػع ىػػػػدؼ تعظػػػػيـ القيمػػػػة السػػػوقية لمسػػػػيـ.(ج  تجبػػػػر القواعػػػػد التنظيميػػػػة المحػػػػددة 

ىا ىذه القواعد كافيػة ل متطمبات رأس ماؿ المصارؼ عمى الاحتفاظ بمبال  مف رأس الماؿ التي تَعُدُّ
لحماية أمواؿ المودعيف والنظاـ المصرفي. ولكف عنػدما تكػوف القيػود التنظيميػة أكثػر إلزامػاً، فإنيػا 

د أكبػر. كػذلؾ قد تتعػارض مػع ر بػات المػالكيف المتمثمػة باسػتخداـ رافعػة ماليػة أعمػى لتحقيػق عوالاػ
يسػػود التعػػارض بػػيف المنظمػػيف والمػػالكيف فيمػػا يتعمػػق بمقػػدار رأس المػػاؿ المحػػتفظ بػػو، إذ ير ػػي 
المنظموف في رأس ماؿ اكبر، في حيف يف ل المالكوف بصورة عامة رأس ماؿ ممتمؾ أقل. وفيما 

ة، فيعػد أمػراً يتعمق بتأثير حجـ المصرؼ فػي المسػتويات المقبولػة والمسػموح بيػا مػف الرافعػة الماليػ
ميمػػاً أي ػػا، إذ إف المصػػارؼ الصػػغيرة الحجػػـ تمتمػػؾ عػػادة معػػدؿ عالاػػد عمػػى الموجػػودات أعمػػى، 
ومػف ثػػـ فػػإف رأس مػاؿ الممتمػػؾ الأكبػػر يعنػػي م ػاعف رافعػػة ماليػػة أقػل، فػػي حػػيف أف المصػػارؼ 

أف  الكبيرة تمتمؾ معدؿ عالاد عمػى الموجػودات أقػل،وىو مػا يولػد م ػاعف رافعػة ماليػة اكبػر. كمػا
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ىا السػػبي فػػي الاخػػتلاؼ فػػي نسػػي حقػػوؽ الممكيػػة إلػػى الموجػػودات  ىنػػاؾ عػػدة عوامػػل يمكػػف عػػدُّ
والرافعة الماليػة بػاختلاؼ حجػـ المصػرؼ. فمػثلًا، المصػارؼ الكبيػرة تممػؾ عمقػاً إداريػاً أوسػع، فػي 

رؼ حػػيف أف العالاػػد المرتفػػع عمػػى الموجػػودات والمخػػاطرة السػػوقية الأكثػػر تركيػػزاً لمكثيػػر مػػف المصػػا
الصػػغيرة يقػػود إلػػى الاسػػتنتاج بػػأف ىػػذه المصػػارؼ تحتػػاج إلػػى نسػػبة اكبػػر مػػف حػػق الممكيػػة إلػػى 
الموجػػودات مقارنػػة بالمصػػارؼ الكبيػػرة. و رأس المػػاؿ الكبيػػر لا يمثػػل مشػػكمة أساسػػية لممصػػارؼ 
الصغيرة طالما كانت ىذه المصارؼ قادرة عمػى تحقيػق معػدلات عالاػد عمػى الموجػودات أعمػى مػف 

لمستيدؼ، ولكف لا يكوف الو ع بصػورة دالامػة كمػا ذكػر آنفػاً، ففػي الثمانينػات، انخفػض المعدؿ ا
العالاػػد عمػػى الموجػػودات فػػي المصػػارؼ الصػػغيرة، عمػػى عكػػس المصػػارؼ الكبيػػرة التػػي كػػاف العالاػػد 
عمى موجوداتيا مرتفعاً. وفي منتصف التسعينات، واجيت المصارؼ مشكمة مختمفة لػرأس المػاؿ، 

الممكيػة إلػػى الموجػػودات لممصػارؼ فػػي تزايػػد حػاد (وذلػػؾ بمسػػاعدة الإيػػرادات   إذ كانػت نسػػبة حػػق
فتجػػػػاوزت أ مػػػػي المصػػػػارؼ المتطمبػػػػات التنظيميػػػػة بيػػػػامش ربػػػػس كبيػػػػر، ولكػػػػف ترتػػػػي عمػػػػى ذلػػػػؾ 

 م اعف رافعة مالية أقل، وىذا يعني عالاداً عمى حق الممكية أقل.
  Hempel&Simonson,1999:323(  125: 1996(ىندي،

 عيار كفاية رأس المال التنظيمي م -ثالثا
إف العامل الثالث الذي يؤثر في عممية تحديد المقػدار المناسػي مػف رأس مػاؿ المصػرؼ، 
ىو مقدار رأس الماؿ الذي يعتقد منظمو المصرؼ بأنو كاؼٍ. ويكوف منظمػو المصػرؼ مسػؤوليف 

العوامػػل الأخػػرى، عػف حمايػػة أمػػواؿ المػودعيف وسػػلامة النظػػاـ المصػرفي. وعمػػى الػػر ـ مػف أىميػػة 
مثػػػل السػػػيولة والحساسػػػية تجػػػاه الفالاػػػدة فػػػي تحقيػػػق مثػػػل ىػػػذه الأىػػػداؼ، بقيػػػت كفايػػػة رأس المػػػاؿ 
ومازالت مطمباً أساسياً لمجيات التنظيميػة منػذ سػنوات عديػدة. فػالقوانيف الفيدراليػة وقػوانيف الولايػات 

المصػػػرؼ، وىػػػذا الحػػػد الأمريكيػػػة تو ػػػس الحػػػد الأدنػػػى المقبػػػوؿ مػػػف رأس المػػػاؿ المطمػػػوي لتنظػػػيـ 
الأدنػػػى يػػػرتبم بمجتمػػػع المصػػػارؼ الأمريكيػػػة. ونتيجػػػة لمسياسػػػات العمميػػػة لشػػػركة تػػػأميف الودالاػػػع 

  كػػاف المشػػرفوف يطمبػػوف عػػادة مػػف المصػػارؼ الجديػػدة البػػدء بػػرأس مػػاؿ يفػػوؽ FDICالفيدراليػػة (
وقػػوانيف الولايػػات الحػػد الأدنػػى القػػانوني المطمػػوي مػػف رأس المػػاؿ. كمػػا تطالػػي القػػوانيف الفيدراليػػة 

الأمريكيػػة بحػػد أدنػػى مػػف رأس المػػاؿ لتأسػػيس الفػػروع (عنػػدما يػػتـ السػػماح بػػذلؾ . وىػػذه المتطمبػػات 
القانونية تعد قميمة الأىمية فػي الواقػع بالنسػبة لممصػارؼ حاليػاً، إذ إف ىػذه المتطمبػات تػـ تشػريعيا 

د ىػػػذه عنػػػدما كانػػػت المصػػػارؼ بصػػػورة عامػػػة أصػػػغر حجمػػػاً عمػػػا ىػػػي عميػػػو اتف بك ثيػػػر. وتُحَػػػد 
لممصػػػرؼ التػػػي تكػػػوف كافيػػػة وفقػػػاً لخصػػػالاص ونوعيػػػة  تطمبػػػات بصػػػافي رأس المػػػاؿ والفػػػوالاضالم

موجوداتو ولنوعية الودالاع والالتزامات التنظيميػة الأخػرى. وقػد تػرؾ المنظمػوف طبيعػة العلاقػة بػيف 
أواخر عاـ  كفاية رأس الماؿ وخصالاص وظروؼ المصرؼ لحكـ السمطة المنظمة المسؤولة. وفي

عػف مقػاييس جديػدة لتقيػػيـ كفايػة رأس المػاؿ، فأعمنػػت  تحاديػػةمنػت الييلاػات التنظيميػة الاأع 1981
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FDIC  أو أكثر مف رأس الماؿ إلى إجمالي الموجودات يعد كافيػاً بالنسػبة لممصػارؼ فػي 6أف %
تقػػع نسػػبتيا ولكػػل المصػػارؼ الصػػغيرة والكبيػػرة. فالمصػػارؼ ذات المراكػػز الماليػػة القويػػة  FDICالػػػ 

% مػػف رأس المػػاؿ إلػػى إجمػػالي الموجػػودات، فػػي حػػيف أف أي مصػػرؼ أدنػػى مػػف 6-%5مػػا بػػيف 
 تحػػػاديقػػػي الحسػػػابات والاحتيػػػاطي الا% يعػػػد  يػػػر مُمَػػػيّ لممتطمبػػػات الرأسػػػمالية. فيمػػػا أعمػػػف مرا5
)The Comptroller and the Federal Reserve طريقػة جديػدة مختمفػة لػرأس المػاؿ  

ارت ىذه الطريقة إلى أف إجمػالي رأس المػاؿ لأ مػي المصػارؼ ينبغػي أف يػرتبم المصرفي، إذ أش
%، اعتمػػاداً عمػػى حجػػـ المصػػرؼ وقوتػػو 7-%6بموجوداتيػػا الكميػػة كنسػػبة ملاويػػة محػػددة مػػا بػػيف 

الماليػػة. ويتكػػوف إجمػػالي رأس المػػاؿ مػػف: رأس المػػاؿ الأولػػي ث رأس المػػاؿ الثػػانوي، ورأس المػػاؿ 
، أمػا رأس المػاؿ الثػانوي فيت ػمف الأسػيـ FDICاؿ المحسػوي مػف قبػل الأولي ىو نفػس رأس المػ

، والػديف Convertible Debtالممتازة القابمة للاستدعاء، والػديف ( يػر الإلزامػي  القابػل لمتحويػل 
% لكػػل سػػنة مػػف بػػيف 20.عمػػى ألا تقػػل قيمػػة الػػديف عػػف نسػػبة Subordinated Debtالثػػانوي 

% مػف 50ولا يمكف أف يشكل الديف الثانوي الكمي اكثػر مػف خمس سنوات مف تاري  الاستحقاؽ. 
 الديف الأولي. 

إف تاري  تنظيـ رأس الماؿ طويل ومعقد، وبدأ منظمو المصارؼ، منذ أواسم الثمانينػات، 
  -بالاىتماـ بثلاث حالات عمى الأقل:

ؽ بػػػػيف ىػػػػي أف نسػػػػبة رأس المػػػػاؿ إلػػػػى الموجػػػػودات المسػػػػتخدمة لا تفػػػػر  -(الحالػػػػة الأولػػػػى :      
 المصارؼ المستخدمة لمموجودات العالية المخاطر وتمؾ التي تستخدـ موجودات اقل مخاطرة. 

أف بعػػػض المصػػػارؼ بػػػدأت باسػػػتخداـ الفقػػػرات خػػػارج الميزانيػػػة العموميػػػة  -(الحالػػػة الثانيػػػة :     
ىػػا، بصػػورة واسػػعة، مثػػل أدوات المشػػتقات الماليػػة، والالتزامػػات الطارلاػػة، وخطابػػات الالاتمػػاف و ير 
 لتحسيف نسبة العالاد عمى الموجودات، مف  ير التأثير في نسبة رأس الماؿ إلى الموجودات.

تتمثػػل فػػي أف المصػػارؼ الأمريكيػػة لا تتمتػػع بػػأي ميػػزة تنافسػػية فػػي  -(والحالػػة الثالثػػة والأخيػػرة : 
الأسػػواؽ المصػػرفية الأجنبيػػة، بسػػبي المتطمبػػات الرأسػػػمالية الشػػديدة المفرو ػػة مػػف قبػػل الييلاػػػات 

 1987التنظيميػػة الأمريكيػػة عمػػى أ مػػي المصػػارؼ الأمريكيػػة،مما حػػدا بيػػذه الييلاػػات، فػػي ينػػاير 
وبالتعػػاوف مػػع مصػػرؼ إنجمتػػرا، إلػػى عقػػد مػػؤتمر عػػاـ لاقتػػراح إطػػار عمػػل لػػرأس المػػاؿ المصػػرفي 

 الكافي لمواجية المخاطر التي تتعرض ليا المصارؼ.
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بدعـ مػف الييلاػات التنظيميػة الأمريكيػة ومصػرؼ   1(قاـ بنؾ التسويات الدولية  1988وفي عاـ  
شػػر دوؿ (تػػـ التعػػرؼ عمييػػا آنفػػاً ،بتبني إطػػار عمػػل إنجمتػػرا والوكػػالات التنظيميػػة المصػػرفية فػػي ع

  125: 1996لكفايػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة رأس المػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاؿ اسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتناداً إلػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػى المخػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاطرة. (ىنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدي،
)Hempel&Simonson,1999:323  

 معايير قياس كفاية رأس المال المصرفي: المطمب الرابع
دا رات يحظى مو وع تحديد معايير كفاية رأس الماؿ باىتماـ كل مف السمطات الرقابية وا 

المصػػارؼ معػػاً، نظػػراً لمػػدور الػػذي تمعبػػو ىػػذه المعػػايير فػػي تػػدعيـ مصػػداقية النظػػاـ المػػالي، إذ إف 
الغرض مػف ىػذه المعػايير ىػو التأكػد مػف احتفػاظ المصػرؼ بحػد أدنػى مػف أموالػو الذاتيػة لمواجيػة 
المخػػاطر التػػي يتعػػرض ليػػا، بغيػػة اسػػتيعاي أي خسػػالار متوقعػػة، مػػع إعطػػاء أصػػحاي المصػػارؼ 

مديريف حافزاً لإدارة المصرؼ عمى نحػو سػميـ. وأف القيػاس الفعػاؿ لكفايػة رأس المػاؿ المصػرفي وال
لػػى أف يتحقػػق ذلػػؾ، فػػإف تحميػػل كفايػػة رأس  1(يتطمػػي إجػػراء تقيػػيـ سػػميـ لموجػػودات المصػػارؼ ، وا 

الماؿ المصرفي يجي أف يتـ بحذر شديد. وف لًا عف ذلؾ، فإف مشكلات البيانات تجعل (نسي  
كفاية رأس الماؿ المصرفي عر ة لمتلاعي في أحواؿ كثيرة، أي إف نوعية البيانػات عنػدما تكػوف 

  كفايػة رأس المػاؿ تشػكل عػادة مؤشػرات رديلاة، أو تميل حالة المصرؼ إلػى التػدىور، فػإف (نسػي
متأخرة لوجود مشكلات مصرفية. وحتى عند انتعاش الأحواؿ، فإف رأس الماؿ يحوؿ في حػد ذاتػو 

                                           
الػػػذي مقػػػره فػػػي Bank for International Settlements (BIS)يحػػػاوؿ بنػػػؾ التسػػػويات الدوليػػػة   1(

، كمػػا يقػػدـ المسػػاعدة ل قطػػار التػػي سويسرا،تسػػييل التعػػاوف بػػيف الأقطػػار فػػي مجػػاؿ المعػػاملات الماليػػة الدوليػػة
تعاني مف الأزمات المالية. ويشار إلى ىذا المصرؼ في بعض الأحياف ن المصرؼ المركزي لمبنوؾ المركزية ن 
أو ن المقػػرض الأخيػػر ن. ويمعػػي دوراً ميمػػاً فػػي دعػػـ بعػػض الأقطػػار الأقػػل تقػػدماً خػػلاؿ أزمػػات الػػديوف العالميػػة 

وعادة ما يقػدـ التمويػل لممصػارؼ المركزيػة فػي أمريكػا اللاتينيػة و أوربػا الشػرقية  وخصوصاً في بداية الثمانينات
)Madura,2000:51.  

إذ يمثػػل التقيػػيـ السػػميـ لمموجػػودات إحػػدى أىػػـ عوامػػل اسػػتقرار المصػػرؼ. بسػػبي علاقتػػو المباشػػرة بتحديػػد مبمػػ    1(
صافي الموجودات التي يممكيا المصرؼ ومبم  حقػوؽ المسػاىميف. وعمػى الػر ـ مػف صػعوبة التقيػيـ، فػإف عمػى 

لقاء الديوف الرديلاػة والمشػكوؾ  السمطات الإشرافية عمى المصارؼ أف تكوف واثقة مف تجنيي مخصصات كافية
فػػي تحصػػيميا، وعمميػػة التقيػػيـ فػػي العػػادة تخ ػػع لمحكػػـ التقػػديري مػػف قبػػل إدارة المصػػرؼ. وبنػػاءً عميػػو، ىنػػاؾ 
درجة مف عدـ اليقيف في تقييـ موجودات المصارؼ، ويزداد عدـ اليقيف بشػكل كبيػر خػلاؿ الأزمنػة التػي تحػدث 

مييػػػا ارتفػػػاع معػػػدلات الت ػػػخـ أو الكسػػػاد والتغيػػػرات الكبيػػػرة فػػػي أسػػػعار فييػػػا تقمبػػػات اقتصػػػادية، التػػػي يترتػػػي ع
 . وحدوث فجوة بيف تقييـ 66: 6666الصرؼ وأسعار الفالادة، وأثر ذلؾ عمى تقييـ الموجودات. (لانداو وكارؿ،

النقدية،وىػذا الموجودات العقارية بالقيـ الدفترية وتقييميا بالقيـ الحقيقية (السوقية ، يتطمي معالجة مف السػمطات 
مػػا قػػاـ بػػو المصػػرؼ المركػػزي اليمنػػي حيػػث سػػمس لممصػػارؼ بإعػػادة تثمػػيف الموجػػودات العقاريػػة عمػػى أف يرافػػق 
ذلؾ  ػ  أمػواؿ نقديػة تػوازي الأربػاح المحققػة مػف إعػادة التثمػيف. مػع اشػتراو أف تنحصػر عمميػة إعػادة التثمػيف 

 تي تجري إعادة التثميف لموصوؿ إلى ىذه النسبة.% أو ال6المسموح بيا بالمصارؼ التي تبم  نسبة ملاءتيا 
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دوف تعػػرض المصػػرؼ لمصػػعوبات، ولكػػف بػػالطبع كممػػا زاد مػػا لػػدى المصػػرؼ مػػف رأسػػماؿ، إتسػػع 
لػػػػذكر أنػػػػو مػػػػف  . وجػػػػدير با85: 1995نطػػػػاؽ قدرتػػػػو عمػػػػى حػػػػل مشػػػػاكمو (بػػػػف سػػػػنجور واخػػػػروف،

الصػػعوبة تػػأميف سػػلامة المراكػػز الماليػػة لممصػػارؼ وتجنيبيػػا الفشػػل عػػف طريػػق الاىتمػػاـ بمعػػايير 
كفايػػػة رأس المػػػاؿ وحػػػدىا، عمػػػى الػػػر ـ مػػػف أىميتيػػػا فػػػي ىػػػذا المجػػػاؿ، فقػػػد أو ػػػحت العديػػػد مػػػف 

ت الدراسػػػات أف مصػػػارؼَ كبيػػػرة فػػػي العػػػالـ كانػػػت تتمتػػػع بكفايػػػة رأس مػػػاؿ عاليػػػة، إلا أنيػػػا أخفقػػػ
لأسػػػباي أخػػػػرى، كػػػػاف مػػػػف أبرزىػػػػا قصػػػػور السػػػيولة لػػػػدييا عػػػػف تمبيػػػػة مسػػػػحوبات المػػػػودعيف  يػػػػر 
المتوقعة،وعػػػػػػدـ ا ػػػػػػطلاع السػػػػػػمطات النقديػػػػػػة بػػػػػػدور المقػػػػػػرض الأخيػػػػػػر عمػػػػػػى النحػػػػػػو المطمػػػػػػوي 

)Gardener,1981:45 وفػػي واقػػع الحػػاؿ، فػػإف الػػدور الرقػػابي الميػػـ الػػذي تمارسػػو السػػمطات . 
لمراكػػز الماليػػة لممصػػارؼ، يجػػي أف يتعػػدى التأكػػد مػػف الالتػػزاـ بمعػػايير النقديػػة فػػي تػػأميف سػػلامة ا

كفايػػػة رأس المػػػاؿ، فمػػػف الأىميػػػة بمكػػػاف أي ػػػاً التثبػػػت مػػػف وجػػػود ال ػػػمانات الكافيػػػة لمتسػػػييلات 
الممنوحة ووجود الانسػجاـ والاتسػاؽ الكامػل بػيف آجػاؿ مصػادر الأمػواؿ واسػتخداماتيا. ولاشػؾ أف 

يصعي التعبير عنيا بنسي معينة، كما ىو الحاؿ في نسػي رأس المػاؿ  مثل ىذه المعايير و يرىا
 . وعميو 102: 1990والسيولة، وىي عموماً لا تقل أىمية عف المعايير القابمة لمقياس (النابمسي،

فإنػػو لابػػد مػػف الاسترشػػاد بمعػػايير عػػدة يمكػػف مػػف خلاليػػا التعػػرؼ عمػػى المقػػدار الملالاػػـ أو الحػػد 
 صرفي الكافي لحماية أمواؿ المودعيف وسلامة الجياز المصرفي.الأدنى لرأس الماؿ الم

وقبل التطرؽ إلى معايير كفاية رأس الماؿ المصرفي، لابد مف التعرض لبعض التعريفات 
 الخاصة بالمعيار وأىـ خصالاصو. 

  تعريف المعيار -أولا:
نمػػػوذج متحقػػػق أو متصػػػور لمػػػا ينبغػػػي أف اعَػػػر ؼَ مجمػػػع المغػػػة العربيػػػة (المعيػػػار  بأنػػػو ن 

يكػػوف عميػػو الشػػيء، فيقػػاؿ: (عػػاير بػػيف مكيػػاليف  أي: امتحنيمػػا لمعرفػػة مػػدى تسػػاوييما،و(عاير 
 Webster  فػي حػيف عػرؼ قػاموس 77: 1990المكياؿ : أمتحنو بغيره لمعرفة صحتو ن (أميف،

س الكميػة أو الطػوؿ أو الػوزف (المعيار  بأنون الشيء الذي يعد لمعمل، ت عو السمطة كقاعػدة لقيػا
أو القيـ أو النوعية، ويو ع ىذا الشيء مػف قبػل السػمطة أو العػرؼ أو الإجمػاع العػاـ لنمػوذج أو 

أف (المعيار  ىون ىدؼ مر وي فيو ومطمػوي تحقيقػو أو  Kohlerنمم ميزاف أو مقياس ن. ويرى 
عمميػػػػة أو المينيػػػػة أو نمػػػػم تأسػػػػيس بػػػػالعرؼ وعػػػػف طريػػػػق القبػػػػوؿ العػػػػاـ أو مػػػػف خػػػػلاؿ الييلاػػػػات ال

الحكوميػة أو السػمطة التشػريعية، وييػدؼ و ػع المعيػار إلػى تكػويف قاعػدة أساسػية لمعمػل يسترشػػد 
  . 178: 1994بيا مجموعة مف الأشخاص في نطاؽ ظروؼ أعماليـن (جريس،

وبتحميػػػل التعريفػػػات السػػػابقة لممعػػػايير يلاحػػػظ أنيػػػا تركػػػز عمػػػى  ػػػرورة أف تحػػػوز القبػػػوؿ 
ف قبػػل السػػمطات المختصػػة، أو نتيجػػة العػػرؼ أو الاتفػػاؽ العػػاـ كأسػػاس لمػػا يجػػي العػػاـ، وتعػػد مػػ

لممعيػار يعػد  Kohlerأف تعريػف  تػرى الباحثػةرض القيػاس والمقارنػة. و إتباعو، كما أنيا وسػيمة لغػ
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أشػػػػمل التعريفػػػػات فػػػػي ىػػػػذا المجػػػػاؿ، إذ يو ػػػػس أف المعػػػػايير تتميػػػػز بالمرونػػػػة ويربطيػػػػا بػػػػالتطبيق 
 العممي.
  الخصائص الرئيسة التي يجب توافرها في المعايير، ما يأتي:أهم- 

 أف يكوف المعيار ىدفاً مر وباً فيو ومطموباً تحقيقو.-1
تعػػد المعػػايير أنماطػػاً تتأسػػس بػػالعرؼ، أو عػػف طريػػق القبػػوؿ العػػاـ، أو عػػف طريػػق إصػػدارات  -2

 يعية. الييلاات المينية أو العممية أو القرارات الحكومية أو القوانيف التشر 
يجي أف يراعػى عنػد و ػع المعػايير أف يػتـ تحديػد اليػدؼ مػف تطبيػق كػل معيػار، وألا توجػد  -3

 أية تناق ات بيف المعايير.
أف تكوف مرنة، فيي ليست قانوناً ثابتاً، فلابد أف تكوف قابمة لمتعديل لكي تتماشى مع القانوف  -4

أف تراجػع المعػايير باسػتمرار ويػػتـ الطبيعػي المتغيػر بشػكل مسػتمر وتتػواءـ معػػو، ولػذلؾ يجػي 
 تعديميا بصفة منتظمة.

يجػػي أف تكػػوف المعػػايير سػػيمة الفيػػـ وقابمػػة التطبيػػق مػػف كافػػة الأطػػراؼ ذات العلاقػػة، مػػف  -ػػػ5
سػمطات إشػػرافية وتنظيميػة ومصػػرفية، ومتػػأثريف بيػا عمومػػاً، بمػػا ي ػفي عمييػػا الشػػرعية،وذلؾ 

 لمعنية في عممية و ع المعايير وتنفيذىا.مف خلاؿ مراعاة إشراؾ الأطراؼ المتأثرة ا
يجػػي أف يػػتـ الالتػػزاـ بتطبيػػق المعػػايير مػػف جانػػي السػػمطات والييلاػػات الحكوميػػة والتشػػريعية  -6

 والأطراؼ المستفيدة مف تمؾ المعايير. 
  (2) -معايير كفاية رأس المال المصرفي، هي كالآتي: -ثانيا:

     نسبة رأس المال إلى الودائع -1
تعػػػػػد ىػػػػػذه النسػػػػػبة مػػػػػف أشػػػػػير المعػػػػػايير المسػػػػػتخدمة وأقػػػػػدميا لقيػػػػػاس كفايػػػػػة رأس المػػػػػاؿ 
المصػػػػرفي، وقػػػػد اسػػػػتخدـ ىػػػػذا المعيػػػػار بشػػػػكل واسػػػػع مػػػػف قبػػػػل المصػػػػارؼ، ولاسػػػػيما المصػػػػارؼ 

، 1942الأمريكيػة، حتػػى بدايػػة الأربعينيػػات، إذ تخمػػت المصػػارؼ الأمريكيػػة عػػف ىػػذه النسػػبة عػػاـ 
شػراء السػندات الحكوميػة وخمػق الودالاػع لأ ػراض تمويػل المجيػود وذلؾ في  وء قياـ المصارؼ ب

الحربي الأمريكي في الحري العالمية الثانية. ويقوـ ىذا المعيار عمى أساس الػتحكـ فػي المخػاطر 
الناتجة عف زيادة مجموع الودالاع عف نسبة معينة فػي رأس المػاؿ. وقػد اعتمػدت معظػـ المصػارؼ 

ى أف تكػػوف مجمػوع الودالاػػع تعػػادؿ عشػػرة أ ػػعاؼ رأس المػػاؿ، % ، بمعنػػ10المركزيػة مػػا نسػػبتو (
فكمما زادت الودالاع عف ىذا الحد المقرر زادت مخاطر المصرؼ بالنسػبة لممػودعيف لديػو. ويعػاني 
ىػػػذا المؤشػػػر مػػػف أنػػػو لا يأخػػػذ بعػػػيف الاعتبػػػار مجمػػػوع الموجػػػودات ونوعيتيػػػا التػػػي توظػػػف فييػػػا 

                                           
  (العري ػػػػي 606: 6666  (شػػػػاكر،666: 6666  (ىنػػػػدي،66: 6666يمكػػػػف الرجػػػػوع لكػػػػل مػػػػف: (الجميػػػػل،  2(

  Clark&Vicent,1989:106  (66: 6666  (الشػػػػػػػػػػػػػماع،666: 6666  (بػػػػػػػػػػػػػاز،666: 6666واخػػػػػػػػػػػػػروف،
)Rose,1999: 481.  
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فػػس النسػػبة، إلا أف أحػػدىما قػػاـ بتوظيػػف الودالاػػع فػػي الودالاػػع، فقػػد يكػػوف ىنػػاؾ مصػػرفاف لػػدييما ن
موجػػػودات عاليػػػة الخطػػػورة، واتخػػػر وظفيػػػا فػػػي موجػػػودات متدنيػػػة الخطػػػورة، ممػػػا يعنػػػي اخػػػتلاؼ 
سلامة المصرفيفِ تبعاً لطبيعة موجوداتيما، مف  ير أف يػؤثر ىػذا الاخػتلاؼ فػي النسػبة، كمػا أف 

لاؼ حجميػػػػا،إذ لجػػػػأت بعػػػػض المصػػػػارؼ تبػػػػايف النسػػػػي المفرو ػػػػة عمػػػػى المصػػػػارؼ وفقػػػػاً لاخػػػػت
المركزيػػػػػػػػػػػػػة إلػػػػػػػػػػػػػى فػػػػػػػػػػػػػرض نسػػػػػػػػػػػػػبة أعمػػػػػػػػػػػػػى عمػػػػػػػػػػػػػى المصػػػػػػػػػػػػػارؼ الصػػػػػػػػػػػػػغيرة.. كمػػػػػػػػػػػػػا يعتقػػػػػػػػػػػػػػد 

)Robichek,et.al,1976:199 بػػأف النسػػبة المػػذكورة لا معنػػى ليػػا، فاليػػدؼ مػػف قيػػاس كفايػػة  
رأس الماؿ ىو الوقوؼ عمى استيعاي الخسالار الناجمة مف الموجػودات التػي يسػتثمر فييػا أموالػو، 

  عمػػى ذلػػؾ القػػوؿ بػػأف أىميػػة ىػػذه Nadler,1979:64لػػيس قدرتػػو عمػػى تغطيػػة الودالاػػع. ويػػرد (و 
النسػػػبة ترجػػػع إلػػػى أنيػػػا تعطػػػي صػػػورة أف ػػػل عػػػف مػػػدى كفايػػػة رأس المػػػاؿ، بمعنػػػى أف المصػػػرؼ 
المركػػزي قػػد يتغا ػػى عػػف زيػػادة طفيفػػة فػػي الموجػػودات الخطػػرة إذا كانػػت نسػػبة رأس المػػاؿ إلػػى 

، عمى أساس أف ارتفاعيا يعني حمايػة لممػودعيف قػد تعو ػيـ عػف المخػاطر الودالاع مرتفعة نسبياً 
 الإ افية الناجمة مف الزيادة في الموجودات الخطرة. وتطرح ىذه النسبة بالصيغة اتتية:

 

 
 %   10=  100× الودائع  / رأس المال                     

 
 
  نسبة رأس المال إلى إجمالي الموجودات -2

المصارؼ التجارية والسمطات  مف قبل استخدـ ىذا المعيار بشكل واسع عمى نطاؽ    
النقدية بعد الحري العالمية الثانية. وىو يمتاز عمى المعيار الأوؿ (نسبة رأس الماؿ إلى 
الودالاع  بكونو يربم رأس الماؿ بالموجودات لمواجية أية خسالار قد يتكبدىا المصرؼ،  ير 

المعيار اعتماده عمى إجمالي الموجودات مف  ير تمييز بيف أنواعيا أف ما يؤخذ عمى ىذا 
 زبالافاطرة العالية، وبع يا تمنس لمف ذوي المخ زبالاف. فبعض القروض،مثلًا، تمنس لالمختمفة

مقتدريف مالياً ولمنش ت أعماؿ نامية مربحة، وكذلؾ الحاؿ في الاستثمارات، فبع يا سالال 
اتخر بدرجة عالية مف المخاطرة،ولو كانت كل الموجودات وم موف التسديد، بينما يتصف 

متساوية في المخاطرة لكانت النسبة مو وع البحث مقياساً صحيحاً لكفاية رأس الماؿ 
المصرفي.وكذا يؤخذ عميو تعار و مع مصالس المساىميف، فزيادة ىذا المعيار يعني تحقيق 

إلا أنو تؤدي في الوقت الراىف إلى ،  حماية أف ل لممودعيف، وىو ما ييدؼ إليو المصرؼ
إحداث انخفاض في معدؿ العالاد عمى حق الممكية مما يمحق ال رر بالمساىميف، وف لًا 
عف ذلؾ فإف ىذا المعيار لا يكفي لمحكـ عمى مدى كفاية رأس الماؿ باعتباره خم إسناد 
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مصرفيف، لا يعني لحماية أمواؿ المودعيف، فتساوي نسبة رأس الماؿ إلى إجمالي الموجودات ل
أف مودعي ىذيف المصرفيف يتعر اف لمقدر نفسو مف المخاطر،إذا ما تباينت درجة التقمي 
في إجمالي الموجودات. وقد أثير تساؤؿ فيما إذا كانت نسبة رأس ماؿ المصرؼ إلى 
موجوداتو، ترتبم باحتمالية فشمو؟،وكانت إجابة معظـ البحوث التي أجريت: إف الارتباو بيف 

 ة رأس الماؿ إلى الموجودات وحدوث فشل لممصرؼ،ارتباو  عيف. نسب
  أف زيػػػادة رأس المػػػاؿ لايترتػػػي Santomero&Joseph,1997:185-205إذ وجػػػد كػػػل مػػػف (

عمييػػػػػػػا تقميػػػػػػػل مخػػػػػػػاطرة فشػػػػػػػل المصػػػػػػػرؼ، وقػػػػػػػد دعػػػػػػػـ ىػػػػػػػذه الدراسػػػػػػػة مػػػػػػػا اسػػػػػػػتنتجو كػػػػػػػل مػػػػػػػف 
)Peek&Eric,1997:37-47 في دراستيما الحديثػة فػي ولايػة  New England  4/5مػف أف 

المصارؼ الفاشمة في تمؾ الولاية في الثمانينات والتسعينات قد صنفت عػف طريػق المػراقبيف بأنيػا 
كانػػت ن ذات رأس مػػاؿ جيػػد ن قبػػل انييارىػػا. ومػػف ثػػـ فػػإف مػػا يقمػػل مخػػاطرة المصػػارؼ ىػػو فػػرض 

أي أف تكػوف % ، 10متطمبات أعمى لرأس الماؿ. وقد اعتمدت معظـ المصػارؼ المركزيػة نسػبة (
إجمالي الموجودات تعادؿ عشرة أ عاؼ رأس المػاؿ، لمػا فػي ذلػؾ مػف حمايػة لحقػوؽ المػودعيف. 

  -والصيغة ليذه النسبة ىي:
 

 %100 ×إجمالي الموجودات  أس المال /ر                   
                    

       نسبة رأس المال إلى الموجودات الخطرة  -3
الملالاـ لرأس الماؿ عمى تشػكيمة الموجػودات التػي تسػتثمر فييػا المصػارؼ يتوقف المقدار 

أمواليػػػػا. فالمصػػػػرؼ الػػػػذي تشػػػػتمل محفظتػػػػو عمػػػػى نسػػػػبة كبيػػػػرة مػػػػف الاسػػػػتثمارات ذات المخػػػػاطر 
المنخف ة نسبياً، كالأوراؽ المالية الحكوميػة، يمكنػو ممارسػة النشػاو بػرأس مػاؿ أقػل مػف مصػرؼ 

و تحتػػػػػػػػوي عمػػػػػػػػى نسػػػػػػػػبة أقػػػػػػػػل مػػػػػػػػف تمػػػػػػػػؾ الاسػػػػػػػػتثمارات آخػػػػػػػػر مماثػػػػػػػػل تمامػػػػػػػػاً، ير أف محفظتػػػػػػػػ
)Rose&Fraser,1993:397 وقد ساىمت وجية النظر ىذه في ظيػور نسػبة رأس المػاؿ إلػى  

الموجػػػودات الخطػػػرة، ويقصػػػد بػػػالموجودات الخطػػػرة كػػػل موجػػػودات المصػػػرؼ باسػػػتثناء النقػػػد (فػػػي 
مصػػػػػػارؼ، الصػػػػػػندوؽ ولػػػػػػدى المصػػػػػػارؼ ولػػػػػػدى المصػػػػػػرؼ المركػػػػػػزي  وصػػػػػػافي الودالاػػػػػػع لػػػػػػدى ال

والاسػتثمارات بػأوراؽ الحكومػة المركزيػة، سػواء أكانػت حػوالات خزينػة أـ سػندات (يحػتفظ بيػا لػدى 
المصػػػرؼ أو مودعػػػة لػػػدى المصػػػرؼ المركػػػزي ، وتحبػػػذ بعػػػض المصػػػارؼ تحديػػػد أجػػػل السػػػندات 
الحكوميػػة بمػػا لا يزيػػد عمػػى خمػػس سػػنوات، بينمػػا لا يأخػػذ الػػبعض اتخػػر بيػػذا الشػػرو. وذلػػؾ لأف 

الحكوميػة أو الأوراؽ التػي تصػدرىا عمػى شػكل ديػف عػاـ، خاليػة مػف المخػاطرة الالاتمانيػة.  الأوراؽ
وكذلؾ سالار القروض لممؤسسات العامة أو مؤسسػات وشػركات القطػاع العػاـ التػي تمػنس ب ػمانة 
الحكومػػػة، والسػػػبي وراء شػػػموؿ الاسػػػػتثناء لمقػػػروض الممنوحػػػة لمقطػػػاع العػػػػاـ، ىػػػو اشػػػتراو تعيػػػػد 
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كػػػل ىػػػذه القػػػروض فيمػػػا لػػػو عجػػػزت المؤسسػػػات المقتر ػػػة عػػػف التسػػػديد. ويعػػػد  الحكومػػػة بتسػػػديد
ي بعػػػػض الػػػػدوؿ إذا كانػػػػت الموجػػػػودات ذات المخػػػػاطرة، حسػػػػي ىػػػػذا فػػػػرأسػػػػماؿ المصػػػػرؼ متينػػػػاً 

التعريف، لا تزيد عمى ستة أمثاؿ رأس الماؿ. ىذا في حيف أف المصارؼ في بعض الدوؿ لا تعد 
. %6اي مايعػػػادؿ 1:6رة إلػػػى رأس المػػػاؿ تزيػػػد عمػػػى (سػػػميمة إذا كانػػػت نسػػػبة الموجػػػودات الخطػػػ

وتسػػتطيع المصػػارؼ تخفػػيض النسػػبة المػػذكورة بإقباليػػا عمػػى شػػراء جػػزء أكبػػر مػػف الػػديف العػػاـ، أو 
زيادة إقرا يا لممؤسسات التي ت مف ديونيا مف قبل الحكومة. إذ إف المقدار الملالاـ لرأس الماؿ 

فييا المصرؼ أموالو، فالمصػرؼ الػذي تكػوف معظػـ  يتوقف عمى تشكيمة الموجودات التي يستثمر
استثماراتو ذات مخاطر منخف ة نسبياً، كالسندات الحكومية، يمكنو ممارسة النشاو برأسماؿ أقػل 
مف مصرؼ أخر مماثػل تمامػاً،  يػر أف معظػـ اسػتثماراتو ذات مخػاطر مرتفعػة نسػبياً، كالسػندات 

 - ير الحكومية. وصيغة ىذه النسبة ىي:
 

 % 100× المال / الموجودات الخطرة  رأس      
 

ومػػػػف أىػػػػـ الم خػػػػذ عمػػػػى ىػػػػذه النسػػػػبة، أنيػػػػا لا تأخػػػػذ بالاعتبػػػػار اخػػػػتلاؼ درجػػػػة مخػػػػاطر 
الموجودات المختمفة لممصرؼ، فقد يقوـ مصرؼ بتوظيػف أموالػو فػي موجػودات عاليػة المخػاطرة، 

الأمػػػر الػػذي يترتػػػي عميػػػو فػػي حػػػيف يقػػوـ آخػػػر بتوظيػػف أموالػػػو فػػػي موجػػودات متدنيػػػة المخػػاطرة، 
دارتو.  اختلاؼ درجة مخاطرة المصرؼ وسلامة نشاطو تبعاً لسياستو وا 

    نسبة رأس المال إلى القروض -4
تعػػد ىػػذه النسػػبة مقياسػػاً ليػػامش الأمػػاف فػػي مواجيػػة مخػػاطر الفشػػل فػػي اسػػترداد جػػزء مػػف 

 -الأمواؿ المستثمرة في القروض. وصيغة ىذه النسبة ىي:
 

 %100× رأس المال / القروض               
 

ويعاي عمى ىذه النسبة تجاىميا لحقيقة أف بعض القػروض ليسػت فػي حاجػة إلػى ىػامش 
ل مػػاف، ويقصػػد بػػذلؾ القػػروض ب ػػماف عينػػي. لػػذا قػػد يكػػوف مػػف الأف ػػل إيجػػاد ىػػامش الأمػػاف 
لمقػػػػػروض التػػػػػي لا تتمتػػػػػع ب ػػػػػماف عينػػػػػي، ولػػػػػذا تظيػػػػػر النسػػػػػبة السػػػػػابقة بالشػػػػػكل اتتػػػػػي: رأس 

 الماؿ/قروض مف  ير  ماف عيني.
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 نسبة رأس المال إلى الالتزامات العرضية -5
تمثػػػػل الالتزامػػػػػات العر ػػػػية مجموعػػػػػة الحسػػػػابات النظاميػػػػػة (الحسػػػػابات خػػػػػارج الميزانيػػػػػة 

 العمومية لممصارؼ ، وتت مف ىذه الحسابات البنود (الفقرات  اتتية:
  وىػػػػي التسػػػػييلات الممنوحػػػػة لمعمػػػػلاء لفػػػػتس اعتمػػػػادات مسػػػػتندية  :التسػػػػييلات المسػػػػتندية

 بغرض الاستيراد أو لأ راض أخرى.
  وىػػي أرصػػدة الاعتمػادات المؤجمػػة الػػدفع التػي يقػػوـ المستفيد(المصػػدر  بسػػحي : القبػولات

كمبيالػػػة عمػػػى العميػػػل (المسػػػتورد  بقيمػػػة الب ػػػاعة، تسػػػتحق الػػػدفع بعػػػد مػػػدة معينػػػة متفػػػق 
 صرؼ بسداد قيمة ىذه الكمبيالة في تاري  الاستحقاؽ.عمييا، ويتعيد الم

  وىػي المبػال  التػي يتعيػد المصػرؼ بػدفعيا لجيػات مقيمػة أو  يػر مقيمػة بنػاء : الكفػالات
عمى طمي ىذه الجيات (كفالات صادرة . والكفالات المصرفية يدفعيا العمػلاء لممصػرؼ 

 -نسبة ىي:وصيغة ىذه الل ماف التسييلات الالاتمانية الممنوحة ليـ. 
 

 % 100× مال / الالتزامات العرضية  رأس ال                      
 
           نسبة رأس المال إلى الاستثمارات    -6

جػػة عػػف ىبػػوو قيمػػة تظيػػر ىػػذه النسػػبة مػػدى قػػدرة المصػػرؼ عمػػى تحمػػل الخسػػالار النات 
ىػػذه النسػػبة يعنػػي أف المصػػرؼ اعتمػػد عمػػى الودالاػػع فػػي تحمػػل الخسػػالار، لػػذا  تراجػػعالاسػػتثمارات 

سػػميت بيػػامش الأمػػاف فػػي مقابمػػة مخػػاطر الاسػػتثمارات (انخفػػاض القيمػػة السػػوقية لػػ وراؽ الماليػػة 
 والاستثمارات ، وتستثنى منيا حوالات الخزينة والأوراؽ المالية الحكومية لعدـ وجود مخاطر فييا.

 مال الحر إلى الموجودات العاممةنسبة رأس ال -7
يحسي رأس الماؿ الحر مف خلاؿ طرح الموجودات الثابتة مف رأس الماؿ لجعمػو حػراً، أي:       

 .قابلًا لمبيع لمواجية الخسالار  ير المتوقعة
يقصػد بػالموجودات العاممػة: كػلا  مػف الاحتياطػات الثانويػة والقػروض والاسػتثمارات، ويطمػػق و      

موجػػودات المربحػػة  بوصػػفيا الموجػػودات التػػي تػػدر عالاػػداً لممصػػرؼ. ويسػػتدؿ مػػف ىػػذه عمييػػا (ال
 النسبة عمى مدى كفاية رأس الماؿ الحر لمواجية مخاطر الاستثمار والإقراض بأنواعو.

 نسبة رأس المال الحر إلى الموجودات الخطرة -8
يحسػػي رأس المػػاؿ الحػػر مػػف خػػلاؿ طػػرح الموجػػودات الثابتػػة مػػف رأس المػػاؿ لجعمػػو حػػراً، 
أي: قػػابلًا لمبيػػع لمواجيػػة الخسػػالار  يػػر المتوقعػػة، فػػالمنطق المعتمػػد عمػػى ىػػذه النسػػبة، وىػػي إذا 
كانػػت نسػػبة معينػػة مػػف رأسػػماؿ مصػػرؼ مػػا مسػػتثمرة  ػػمف الموجػػودات الثابتػػة، والتػػي لا يمكػػف 
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يولة، فعندلاذ لف تكوف متاحة فعلًا لدعـ السيولة، أو حتى ل يفاء بالديوف التػي الحصوؿ عمييا بس
 قد تتجاوزىا فيما بعد.

 
 
 
 
 

 وزونةمال إلى الموجودات الخطرة المنسبة رأس ال -9
ختمفػػػػة ( مبوبػػػػػة حسػػػػػي درجػػػػػة وىنػػػػاؾ مػػػػػف يطمػػػػػق عمييػػػػػا نسػػػػبة راس المػػػػػاؿ إلػػػػػى الموجػػػػػودات الم

   وتعتمػػػػػػػػػػػػػػػػد طريقػػػػػػػػػػػػػػػػة التػػػػػػػػػػػػػػػػرجيس بػػػػػػػػػػػػػػػػالأوزاف لاحتسػػػػػػػػػػػػػػػػاي كفايػػػػػػػػػػػػػػػػة راس المػػػػػػػػػػػػػػػػاؿ مخاطرتيػػػػػػػػػػػػػػػػا
  ويعتمػػػد ىػػػذا المعيػػػار عمػػػى التمييػػػز بػػػيف الموجػػػودات مػػػف حيػػػث درجػػػة 75، 1990(الشػػػماع ، 

مخاطرتيػػا قياسػػاً بػػراس المػػاؿ الممتمػػؾ ، وينبغػػي تبويػػي الموجػػودات تبعػػاً لظػػروؼ كػػل دولػػة وليػػذا 
 مجموعتيف : عمىلجنة بازؿ بيف الدوؿ فصنفتيا ميزت 

وىػػي مجموعػػة الػػدوؿ ذات المخػػاطر المتدنيػػة وت ػػـ بػػدورىا مجمػػوعتيف  -: )المجموعةةة الاولةةى(
 فرعيتيف ىما: 

  ، بريطانيا ، فرنسا ، كندا الدوؿ الأع اء في لجنة بازؿ وىي : أمريكا ، الياباف ، ألمانيا
جيكػػػػػػػا بم،  إيطاليػػػػػػػا، السػػػػػػػويد ، سويسػػػػػػػراً ، ىولنػػػػػػػدا، وبعػػػػػػػض ا ػػػػػػػاؼ الػػػػػػػى المجموعػػػػػػػة 

 .،لوكسمبورغ
  المجموعػػة الفرعيػػة الثانيػػة ىػػي الػػدوؿ التػػي عقػػدت ترتيبػػات اقرا ػػية خاصػػة مػػع صػػندوؽ

النقػػد الػػدولي وىػػػي كػػل مػػف اسػػػتراليا والنمسػػا والػػدنمارؾ وفنمنػػػدا واليونػػاف وأيسػػمندا وايرلنػػػدا 
 ونيوزلندا والنرويج والبرتغاؿ والسعودية وتركيا . 

مجموعة الدوؿ ذات الأخطار العالية وت ـ معظـ دوؿ العالـ  ويقصد بيا -)المجموعة الثانية (:
 باستثناء ما ورد في المجموعة الاولى وت ـ ىذه المجموعة الدوؿ العربية باستثناء السعودية .

نتيجػػػة ليػػػذا التقسػػػيـ تػػػـ اعتمػػػاد معيػػػار راس المػػػاؿ إلػػػى الموجػػػودات عاليػػػة المخػػػاطر وتػػػـ  
والخاصة بالموجودات واطمق عمييا نسبة راس الماؿ إلى تحديد أوزاف محددة لدرجة المخاطر تمؾ 

   387-386،  2002الموجػػػػػػػػػودات المحفوفػػػػػػػػػة بالمخػػػػػػػػػاطر والمرجحػػػػػػػػػة بػػػػػػػػػالأوزاف (الجميػػػػػػػػػل ، 
   .75،  1990و (الشماع ، 

يستند المعيار الذي اعتمدتو لجنة بازؿ عمى الربم بػيف راس المػاؿ مػف جيػة والموجػودات  
  ، 388،  2002اعتمدت طريقة الترجيس بالأوزاف (الجميل ، ذات المخاطر مف جية أخرى وقد 

حيث يحدد لكل نوع مػف الموجػودات نسػبة معينػة مػف راس المػاؿ وبالتػالي مػف مجمػوع راس المػاؿ 
المطموي لمقابمة الموجودات ذات المخاطرة والتي تتفاوت في طبيعتيا ونسبتيا ومف ثـ يػتـ معرفػة 

% لدوؿ المجموعػة الاولػى ذات 8  وحددت لجنة بازؿ 372،  1997كفاية راس الماؿ (سويمـ ، 
% لػػدوؿ المجموعػػة الثانيػػة وىػػي الػػدوؿ الناميػػة عاليػػة المخػػاطر ، 10المخػػاطر المنخف ػػة ونسػػبة 
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  ، (الشػػماع 257،  2002جػػدوؿ بػػأوزاف المخػػاطر لموجػػودات المصػػرؼ (الجميػػل ،  أتيوفيمػػا يػػ
،1990 ،29)  Anthony, 1997, 404 . 

  1-2جدوؿ (
 أوزاف المخاطر حسي أصناؼ موجودات الميزانية

 الموجودات ت درجة المخاطرة
 النقدية آ صفر%

المطموبػات مػف الحكومػات المركزيػة والمصػارؼ المركزيػػة  ي 
 و ممولة بيا  مقومة بالعممة الوطنية

منظمػة المطموبات الأخرى مف الحكومات المركزيػة لػدوؿ  جػ 
  ومصػػػػػػػارفيا OECD(التعػػػػػػػاوف الاقتصػػػػػػػادي و التنميػػػػػػػة

 المركزية
المطموبػػات المعػػػززة ب ػػػمانات نقديػػة أو بػػػالأوراؽ الماليػػػة  د 

   أو م ػػػػمونة OECDلمحكومػػػػات المركزيػػػػة فػػػػي دوؿ (
  OECDمف قبل الحكومات المركزية في  (

  حسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػبما 0،10،20،50(
 يتقرر وطنياً 

 آ
 ي

المطموبػػات مػػف مؤسسػػات القطػػاع العػػاـ المحميػػة باسػػتثناء 
المركزيػػػػة والقػػػػروض الم ػػػػمونة مػػػػف قبػػػػل تمػػػػؾ الحكومػػػػة 
 المؤسسات

مثػػل (المصػػرؼ  وبػػات مػػف مصػػارؼ التنميػػة الدوليػػةالمطم آ 20%
الػػػػػدولي ومصػػػػػػرؼ التنميػػػػػػة الأفريقػػػػػػي ومصػػػػػػرؼ التنميػػػػػػة 
الأسػػػيوي ومصػػػرؼ الاسػػػتثمار الأوربػػػي والاتحػػػاد الػػػدولي 

او المعػػػػززة لمصػػػػارؼ التنميػػػػة . والمطموبػػػػات الم ػػػػمونة 
 المالية الصادرة عف تمؾ المصارؼب مانات الأوراؽ 

  OECDالمطموبػػػػػػػات مػػػػػػػف المصػػػػػػػارؼ المسػػػػػػػجمة فػػػػػػػي ( ي 
والقػػػروض الم ػػػمونة مػػػف قبػػػل المصػػػارؼ المسػػػجمة فػػػي 

)OECD   
المطموبػػػػات مػػػػف المصػػػػارؼ المسػػػػجمة فػػػػي أقطػػػػار خػػػػارج  جػ 

)OECDلقػػػػػروض الم ػػػػػمونة مػػػػػف قبػػػػػل المصػػػػػارؼ   وا
لتي تبقى مف اجميا اقل مػف   و اOECDالمسجمة خارج(

 سنة 
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 الموجودات ت درجة المخاطرة
المطموبات مف مؤسسات القطاع العاـ  يػر المسػجمة فػي  د 

)OECD باسػػػػػػػػػػتثناء الحكومػػػػػػػػػػة المركزيػػػػػػػػػػة والقػػػػػػػػػػروض  
 الم مونة مف قبل تمؾ المؤسسات

 الفقرات النقدية برسـ التحصيل ىػ 
روض الم ػػػػمونة بالكامػػػػػل برىونػػػػات عمػػػػى العقػػػػػارات قػػػػال آ 50%

أو التػػػػػػػي سػػػػػػػوؼ تشػػػػػػػغل مػػػػػػػف قبػػػػػػػل السػػػػػػػكنية المشػػػػػػػغولة 
 المقترض أو تمؾ التي تؤجر

 المطموبات مف القطاع الخاص آ 100%
  OECDالمطموبػػػػػػػات مػػػػػػػف المصػػػػػػػارؼ المسػػػػػػػجمة فػػػػػػػي ( ي 

 باستحقاقات متبقية تزيد عف السنة 
  ما OECDالمطموبات عمى الحكومات المركزية خارج ( جػ 

  ممولة بيا  لـ تكف مقومة بالعممة الوطنية
 المباني واتلات والمعدات و يرىا مف الموجودات الثابتة د 
العقارات والاستثمارات الأخػرى (بمػا فػي ذلػؾ المسػاىمات  ىػ 

 في شركات أخرى  ير الموحدة ميزانياتيا
أدوات راس المػػػاؿ المصػػػدرة مػػػف قبػػػل المصػػػارؼ الأخػػػرى  و 

 (ما لـ تكف مطروحة مف راس الماؿ .
 جميع الموجودات الأخرى  ز 

الشػػػماع ، مقػػػررات لجنػػػة بػػػازؿ حػػػوؿ كفايػػػة راس المػػػاؿ أثرىػػػا عمػػػى المصػػػارؼ خميػػػل المصػػػدر : 
 .30-29،  1990العربية اتحاد المصارؼ العربية ،بيروت، لبناف، 

 كفاية راس المال من منظور لجنة بازل  -المطمب الخامس :
  التعريف بمجنة بأزل :-أولا:

و عممت لعدة سنوات قبل أف  1974الرقابة في عاـ تشكمت لجنة بازؿ ل نظمة المصرفية و 
عشر دولة  ات المجنة ممثميف عف مجموعة اثنوقد  م 1988تنشر تقريرىا النيالاي في  عاـ 

(بمجيكا،كندا،فرنسا،المانيا،ايطاليا،الياباف،ىولندا،السويد،سويسرا،بريطانيا،امريكا، وىي : 
دينة بازؿ في سويسرا وىي مقر بنؾ التسويات لوكسمبورغ  وكانت المجنة تعقد اجتماعاتيا في م

 الدولية  ومف ىنا أتت التسمية بمجنة بازؿ .
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لقد اتسمت الأو اع الاقتصادية والمالية بشكل عاـ ومنذ نياية عقد الستينات وبداية عقد     
السبعينات بعدـ الاستقرار بف ل كثير مف المتغيرات والتطورات ومف ابرز ىذه التطورات كانت 

عرض موجز لأىـ التطورات الاقتصادية  أتيصادية وتطورات مصرفية ، وفيما ييا تطورات اقتمن
 والمصرفية . 

 التطورات الاقتصادية  -1
شيد العالـ في السنوات الأخيرة مجموعة مف التغيرات الاقتصادية التي ليا انعكاساتيا  

   .www.news of cd.com.2002الوا حة عمى الاقتصاد العالمي والتي منيا (
الاتجاىات الاقتصادية الكمية والتي منيا الت خـ ، وسرعة تقمي أسعار الصرؼ واسعار  - أ

الفالادة ، الذي أدت إلى زيادة تعرض المصارؼ والمؤسسات المالية إلى أخطار السيولة 
 والتوظيف . 

ه نحو اقتصاديات السوؽ لتحوؿ نحو قوى السوؽ والتحرر ، حيث تزايد الاتجاا - ي
. وخصخصة القطاع  العاـ وزيادة الاعتماد عمى القطاع الخاص في النشاو ولمة (الع

الاقتصادي ، ونتيجة ليذه التطورات الاقتصادية زادت الحاجة إلى تطوير وتحرير النظـ 
المالية بما يتناسي وتمؾ الأو اع الجديدة ، وذلؾ مف منطمق أف ىذه السياسات لف 

القطاع المالي مقيداً أو يعاني مف خمل في تخصيص  تحقق أىدافيا النيالاية طالما كاف
موارده لتمويل أنشطة أو قطاعات معينة عمى أسس اقتصادية ، ىذا ف لًا عف اف أي 
سياسة لتشجيع القطاع الخاص يجي اف يدعميا قطاع مالي متطور وتنافسي يتـ مف 

 انيةخلالو توزيع الاستثمارات وفقاً لمعايير الجدارة الاقتصادية والالاتم
  :التطورات المصرفية : والتي منها -2

 موجو التحرر مف القيود :  - أ
ويقصد بو التحرر مف القيود التي تفر يا الحكومة عمى الأسواؽ المالية مف قوانيف 

وتشريعات تشكل فيما بعد عوامل معوقة أماـ المصارؼ والمؤسسات المالية ، وأي ا تشوه آليات 
ه الاتيامات التي تتيـ بيا الحكومات قادت إلى عمميات عمل السوؽ وتعطل المنافسة ، ىذ

تحرير كبيرة وانفتاح قادت إلى زيادة كبيرة في عنصر الخطر التي يمكف اف يواجييا المصرؼ . 
  248،  2002(الجميل ،

  ازدياد حدة المنافسة : - ي
شيدت فترة الثمانينات والتسعينات مف القرف الما ي اتجاىاً آخر في تصاعد حدة 

نافسة التي تواجييا المصارؼ في أعماليا وذلؾ بسبي ظيور تقنيات مصرفية حديثة منيا الم
المشتقات و يرىا مف الأدوات المالية الجديدة ، ودخوؿ شركات الاستثمار وقياميا بدور ميـ عف 

 الساحة المصرفية الدولية في منافسة القطاع المصرفي . 
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  التطور التقني : - ت
الاتصالات والمعمومات باستخداـ الحاسي اتلي كاف لو تأثير تحقق تقدـ كبير في نظـ 

كبير عمى العمل المصرفي تمثل في انخفاض تكمفة إنجاز المعاملات المالية عبر الحدود ، 
وتحسف معالجة البيانات والنظـ المحاسبية ونظراً لمفوالاد العديدة التي أفرزتيا التقنية سواء بالنسبة 

ة الدافعة لمتغير والتطوير في أصبحت تشكل إحدى القوى الرلايس قدلممصارؼ او لعملالايا ف
  . www.news of CD. Com.2002النشاو المصرفي (

نتيجػػػة لكػػػل ىػػػذه التطػػػورات والمتغيػػػرات الاقتصػػػادية والمصػػػرفية تشػػػكمت لجنػػػة بػػػازؿ سػػػنة  
والمبػػادا التػػي تػػدعـ عمميػػات الإشػػراؼ والرقابػػة عمػػى الػػنظـ  سبيػػدؼ تطػػوير بعػػض اتسػػ 1974

المصػػرفية فػػي إطػػار السػػمطات النقديػػة ولػػيس البحػػث عػػف سػػمطة إشػػرافية ورقابيػػة بديمػػة ، وأي ػػا 
  ، لقػػػد 26، 2002لمتأكػػػد مػػػف خ ػػػوع جميػػػع المصػػػارؼ لعمميػػػات الأشػػػراؼ والرقابػػػة (الجميػػػل ، 

ل بػػػدأي لغايػػػة سػػػنة مػػػىميػػػة خاصػػػة واسػػػتمرت تعقػػػادت تمػػػؾ المتغيػػػرات لاف تكتسػػػي ىػػػذه المجنػػػة أ 
، حيػػث أصػػدرت مقرراتيػػا وذلػػؾ لتحقيػػق توافػػق دولػػي فػػي الأنظمػػة الرقابيػػة والإشػػرافية فػػي  1988

طػػػار جديػػد يقػػػود لتقويػػػة وسػػػلامة واسػػتقرار النظػػػاـ المصػػػرفي الػػػدولي أالمصػػارؼ وأي ػػػاً لصػػػيا ة 
 ليةويحقق العدالة والأنصاؼ في حمبة المنافسة المصرفية الدو 

 خصائص مقررات لجنة بازل :  -ثانيا":
أصدرت لجنة بأزؿ تقريرىا وكاف بمعظمو يدور حوؿ كفاية راس الماؿ ويمكف أيجاز أىـ  

  .www.bank of cd. com.2002( الخصالاص التي تميز بيا التقرير :
المختمفػة لممصػرؼ بالإ ػافة إلػى  ربم راس الماؿ بالأخطار التي تنتج عف الاستخدامات -1

 البنود مف خارج الميزانية 
تقسػػيـ راس المػػاؿ إلػػى أساسػػي ومسػػاند ، وتقسػػيـ بنػػود الميزانيػػة إلػػى بنػػود خػػارج الميزانيػػة  -2

 وبنود داخل الميزانية . 
 تحديػػد الحػػد الأدنػػى لنسػػبة راس المػػاؿ إلػػى الموجػػودات المرجحػػة بالأخطػػار والبنػػود خػػارج  -3

 الميزانية . 
 .الموجودات  إتاحة درجة مف المرونة لمسمطات المحمية لتحديد الأوزاف الترجيحية لبعض -4
التركيز بشكل رلايسػي عمػى الأخطػار الالاتمانيػة دوف الػدخوؿ بشػكل مفصػل فػي الأخطػار  -5

 الأخرى .
 تحقيق الاستقرار في النظاـ المصرفي العالمي وتوفير المنافسة العادلة . -6

س المػاؿ عمػى اىتمػاـ جيػات متعػددة ذات تعػاملات مختمفػة لقد اسػتحوذ مو ػوع كفايػة را
 مع المصارؼ ومنيا ادارة المصرؼ والمودعيف والمالكيف والمساىميف والمصرؼ المركزي 

 

http://www.news/
http://www.bank/
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                                      المقومات الأساسية لمقررات لجنة بازل :-:ثالثا"
 التعريف براس الماؿ وقياس كفايتو :  -1

فػػي مقػػررات لجنػػة بػػازؿ مػػا اسػػتقر عميػػو ببنػػؾ التسػػويات الدوليػػة بخصػػوص راس لقػػد ورد  
وراس المػػػاؿ ، نػػػوعيف : الأوؿ راس المػػػاؿ الأساسػػػي  عمػػػىؿ المصػػػرؼ ، وانػػػو يمكػػػف اف يقسػػػـ مػػػا

  ، ويػػػتـ التميػػػز بينيمػػػا بحسػػػي 216،  1990  (الشػػػماع ، 13،  1990التكميمػػػي  (السػػػقاؼ ، 
سي يقصد بو راس المػاؿ المػدفوع م ػافاً أليػو الأربػاح المحتجػزة التعريف بيما ، فراس الماؿ الأسا

)Andrew, 2000, 3 أمػا راس المػاؿ التكميمػي او مػا يطمػق عميػو بالمسػاند فانػو يتكػوف مػف ،  
الاحتياطيات  ير المعمنة والاحتياطيات الناجمة عف إعادة تقييـ الموجػودات واحتياطيػات مواجيػة 

وسػػم الأجػػل والأوراؽ الماليػػة المصػػدرة مػػف المصػػرؼ والتػػي تجتمػػع الػػديوف المتعثػػرة والاقتػػراض مت
 . . وقػد اشػترطت المقػررات أف لا يزيػد Hennie, 2000, 108فييػا بعػض صػفات السػندات (

راس الماؿ المساند عمى راس الماؿ الأساسي واف مجموع الػديف طويػل الأجػل المؤىػل لكػي يتػدرج 
%  مػػػف راس المػػػاؿ الأساسػػػي (الشػػػماع ، 50(  ػػػمف راس المػػػاؿ المسػػػاند يجػػػي اف لا يزيػػػد عػػػف

%  كحػػد أدنػػى مػػف 4  . وأي ػػا اشػػترطت المقػػررات اف يكػػوف راس المػػاؿ الأساسػػي (11، 1990
موجودات المصرؼ الخطرة ، أي مجموع راس الماؿ الأساسي والمسػاند لا يقػل بكػل الأحػواؿ عػف 

 Anthony  و (G.H.Hampel, 1998, 265%  مػػػػف مجمػػػػوع الموجػػػػودات . (8(
Saunders, 1997, 403 ، 216،  1990  و (الشماع   

 مكونات راس الماؿ في المصارؼ طبقاً لمقررات لجنة بازؿ :   -2
 بموجي مقررات لجنة بازؿ فاف راس الماؿ يتكوف مف : 

 آ. راس الماؿ الأساسي : 
 ,G.H.Hampel  .(216،  1990ويتالف مف تركيبة مف العناصر اتتية ( الشماع ،  

1998, 265  
  راس المػػاؿ المػػدفوع: ويتمثػػل بالأسػػيـ العاديػػة والمدفوعػػة بالكامػػل والأسػػيـ الممتػػازة  يػػر

 المتراكمة. 
  الاحتياطيات المعمنة: ويقصد بيا الاحتياطيات التي تنشأ مف الارباح المحتجزة او ارباح

 علاوة الأسيـ والاحتياطيات القانونية والاختيارية . 
 50اؿ لمشػػركات التابعػػة والتػػي تزيػػد الممكيػػة فييػػا عػػف فػػي رؤوس الأمػػو  حصػػة الأقميػػة %

والموحػدة ميزانياتيػػا ، وذلػػؾ فػػي حالػػة عػػدـ الممكيػة لمشػػركات التابعػػة ومثػػل ىػػذه الحػػالات 
 تظيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر فػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي المصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػارؼ التابعػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة لمصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػارؼ أجنبيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة 

)Andrew, 2000, 3.  
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 : أو التكميمي ي. راس الماؿ المساند 
 ,G.H. Hampel, 1998, 260-2675)  Anthonyويتكػوف مػف العناصػر التاليػة ( 

   . 217-216،  1990  و (الشماع ، 401-410 ,1997
 : الاحتياطيات  ير المعمنة   1

وتتكػػػوف مػػػف ذلػػػؾ الجػػػزء المسػػػتقطع مػػػف الاربػػػاح الصػػػافية بعػػػد ال ػػػرالاي وعمػػػى شػػػكل  
لمػػػاؿ (ف ػػػمة  مػػػف الاربػػػاح المحتجػػػزة ، ويشػػػترو لقبػػػوؿ ىػػػذه الاحتياطيػػػات  ػػػمف مكونػػػات راس ا

المسػػاند اف تكػػوف معتمػػدة مػػف قبػػل المراقػػي عمػػى المصػػرؼ ، وىػػذا مػػا قػػد تسػػمس بػػو بعػػض الػػدوؿ 
لمصارفيا ، وذلؾ باف تحتفظ بمثػل ىػذه الاحتياطيػات دوف الإعػلاف عنيػا ، ويشػترو اف لا تكػوف 
خا عة لاستقطاع أي مخصصات لمواجيػة أي التزامػات بػل يجػي اف تكػوف متاحػة لمواجيػة أيػة 

   .Anthony, 1997, 404متوقعة في المستقبل ( خسالار  ير
 احتياطيات إعادة تقييـ الموجودات :   2

وتنشأ ىذه الاحتياطيات بطريقتيف ىما ، الاولى تقوـ عمى السماح لممصارؼ بإعادة تقييـ 
الموجودات بيف مدة وأخرى ويما يتوافق مع الاقياـ السالادة في السوؽ ، وقد تكوف العممية محددة 

  والثانية تنشأ بسبي مسؾ المصرؼ وتجػاؿ طويمػة لأوراؽ ماليػة 18، 1990الشماع ، بقانوف (
عمػػػى شػػػكل حقػػػوؽ ممكيػػػة فػػػي شػػػركات أخػػػرى والتػػػي تقػػػيـ فػػػي ميزانيػػػات تمػػػؾ الشػػػركات بالكمفػػػة 

  مػػػف %5.5التاريخيػػػة لحيازتيػػػا ، ويشػػػترو لقبػػػوؿ ىػػػذه الاحتياطيػػػات اف تخ ػػػع لخصػػػـ قػػػدره (
والقيمػػة السػػوقية لػػتعكس بػػذلؾ احتمػػالات التقمبػػات فػػي ىػػذا النػػوع مػػف  الفػػارؽ بػػيف الكمفػػة التاريخيػػة

   .216،  1990  ( الشماع ، Hennie, 2000, 108راس الماؿ (
 الاحتياطيات العامة لخسالار القروض :  3

تنشػ  المصػارؼ مخصصػات لمواجيػة الخسػالار المحتممػػة فػي المسػتقبل مػف ديػوف ليسػػت 
%  مػػػف الموجػػػودات الخطػػػرة وترتفػػػع اسػػػتثنالاياً إلػػػى 1.25(محػػػددة سػػػمفاً وعػػػادة مػػػا تكػػػوف بحػػػدود 

)2)  %Anthony, 1997, 404 .  
  مجموعة أدوات راس الماؿ اليجينة :  4

وىي مجموعػة مػف الأدوات تجمػع بػيف صػفات حػق الممكيػة والػديوف مثػل الأسػيـ الممتػازة 
ل و يػػػر قابمػػػة المتراكمػػػة ويشػػػترو اف تكػػػوف  يػػػر م ػػػمونة ومػػػف الدرجػػػة الثانيػػػة ومدفوعػػػة بالكامػػػ

للاسترداد بر بة حامميا وبموافقة السمطات الرقابية وأنيا قػادرة عمػى امتصػاص خسػالار المصػرؼ 
 بػػػػػػػػدوف ا ػػػػػػػػطراره لمتوقػػػػػػػػف عػػػػػػػػف العمػػػػػػػػل وتشػػػػػػػػمل ىػػػػػػػػذه الأدوات  ػػػػػػػػمف قاعػػػػػػػػدة راس المػػػػػػػػاؿ

 )Hennie, 2000,109.   
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 :  الديوف طويمة الأجل مف الدرجة الثانيةالقروض المساندة (  5
الثانيػػػة التػػػي لا يقػػػل حػػػدىا  أدوات الػػػديف التقميديػػػة  يػػػر الم ػػػمونة مػػػف الدرجػػػةوتت ػػػمف 

عف خمس سنوات والأسيـ الممتازة ذات اتجاؿ المحدودة والقابمػة للاسػتعادة ، ولا بػد ىنػا  لادنىا
% سػػػنوياً وبالتػػػالي فػػػاف ىػػػذا يعكػػػس القيمػػػة المتناقصػػػة ليػػػذه الأدوات 20مػػػف اسػػػتيلاكيا بخصػػػـ 
، وتعاني أدوات الديف مف اوجو قصور عديدة ، وذلؾ بػالنظر لاسػتعادتيا  كمصدر قوة لممصرؼ

بتاري  محدد وعدـ قدرتيا عمى امتصاص الخسالار باستثناء مػا يحصػل عنػد تصػفية المصػرؼ ، 
ومثل ىذه الخصالاص تعزز مف  رورة و ع القيود عمى مبدأ شموليا  ػمف قاعػدة راس المػاؿ 

   . 21،  1990. (الشماع ، 
 صير الأجل : الديف ق  6

قػػدمت لجنػػة بػػازؿ مفيػػوـ راس المػػاؿ فػػي الشػػريحة الثالثػػة ومػػف  ػػمنيا القػػروض قصػػيرة 
  .  Hennie, 2000, p. 109( الأجل ، وذلؾ لمعالجة أخطار السوؽ ومنيا خطر سعر الصرؼ

لقػػد قػػدمت لجنػػة بػػازؿ قاعػػدة راس المػػاؿ وفػػق مفيػػوميف الأساسػػي والمسػػاند و ػػمت لكػػل 
موجبيا وفي الوقت نفسو كانت ىناؾ بعض التنزيلات (المطروحات  مػف عناصره التي يحتسي ب

تمؾ القاعدة ومنيا الشيرة والتػي تعتمػد محاسػبياً ويػتـ اسػتيلاكيا مػف خػلاؿ تحميميػا عمػى حسػاي 
الأرباح والخسالار ، فتنزؿ لأنيا ت خـ راس الماؿ الأساسػي ولا يمكػف اف يسػتفاد منيػا المصػرؼ 

   . 18،  1996  و (عبد السلاـ ، 158، 1990،  عند تعر و لخسارة (الشماع
كػػذلؾ تنػػزؿ الاسػػتثمارات فػػي المنشػػ ت المصػػرفية والماليػػة التابعػػة كونيػػا تػػؤثر فػػي تكػػرار 

 .  1996،18احتساي  راس الماؿ (عبد السلاـ، 
 : التعديلات و التطورات لمقررات لجنة بازل رابعا

 كفاية راس الماؿتعديلات التي أجريت عمى مقررات لجنة بازؿ حوؿ  -1
بمثابػػػة رد فعػػل لمػػا يحػػدث فػػػي  1988تعػػد لجنػػة بػػازؿ واجتماعاتيػػػا المتلاحقػػة منػػذ عػػاـ  

العػػالـ مػػػف تطػػورات ماليػػػة ومصػػرفية وزيػػػادة لحريػػة حركػػػة رؤوس الأمػػواؿ بشػػػكل لػػـ يكػػػف مسػػػبوقاً 
ة خاصػػة بعػػد حالػػة الانفتػػاح والتحػػرر التػػي بػػدأت الػػدوؿ تتعامػػل معيػػا فػػي السػػنوات الأخيػػرة وخاصػػ

، حيث توقيع اتفاقيػة التجػارة الدوليػة ، ويكػاد يكػوف العػالـ قػد دخػل مرحمػة جديػدة  1993بعد عاـ 
مػف حيػػث طبيعػة التعػػاملات الماليػة والمصػػرفية ، وكػاف مو ػػوع كفايػة راس المػػاؿ فػي المصػػارؼ 
مػػػػف أىػػػػـ الموا ػػػػيع وم ػػػػموف ذلػػػػؾ العمػػػػل عمػػػػى مواجيػػػػة تزايػػػػد المخػػػػاطر التػػػػي تواجييػػػػا الػػػػدوؿ 

ومحاولػػة حمايتيػا مػػف خػػلاؿ تغطيػة نسػػبة معتدلػة مػػف الأخطػػار المتوقعػة الناتجػػة عػػف  والمصػارؼ
تنػػػوع وانتشػػػار العمميػػػات المصػػػرفية إلػػػى جانػػػي المعػػػايير المسػػػتخدمة فػػػي عمميػػػة تقيػػػيـ المصػػػارؼ 
 وتحسػػػػػػػػػػػػف ملاءتيػػػػػػػػػػػػا وكػػػػػػػػػػػػاف لمتوجيػػػػػػػػػػػػات الجديػػػػػػػػػػػػدة لمجنػػػػػػػػػػػػة بػػػػػػػػػػػػازؿ أىػػػػػػػػػػػػداؼ كبيػػػػػػػػػػػػرة منيػػػػػػػػػػػػا . 

   . 24،  2002  (الجميل ، 32،  2002(ماجدة ، 
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 تحقيق المزيد مف معدلات الأماف والمتانة لمنظاـ المصرفي العالمي الجديد .  - أ
 تحقيق العدالة في المنافسة وتدعيـ التساوي والتوازف اثناء المنافسة بيف المصارؼ .  - ي
إدخاؿ مػنيج اكثػر شػمولية لمعالجػة الأخطػار مػف خػلاؿ أدراج العديػد منيػا والتػي لػـ تكػف  - ت

 أي ا نماذج اختبار جديدة لممصارؼ عمى كافة مستوياتيا . مت منة مف قبل و 
تأسيسا ، و ماناً لتحقيق الأىداؼ أعػلاه أرسػت المجنػة عػدداً مػف القواعػد لتطػوير وتنميػة 
 -ثلاث دعالاـ رلايسية ومتوازية لاحتساي راس الماؿ طبقاً لممعايير المقترحة وعمى النحو اتتي: 

 لمتطمبات رأس المالالدعامة الأولى: الحد الأدنى 
بشػػػػأف الحػػػػد الأدنػػػػى لمتطمبػػػػات رأس المػػػػاؿ عمػػػػى العناصػػػػر  2تقػػػػوـ مقػػػػررات لجنػػػػة بػػػػازؿ

 Capitalوىػي: التعريػف الموحػد لػرأس المػاؿ الرقػابي  1الأساسية الػواردة فػي مقػررات لجنػة بػازؿ
Regulatory) الػػػذي يبقػػػى مػػػف  يػػػر تغييػػػر، والحػػػد الأدنػػػى لنسػػػبة رأس المػػػاؿ إلػػػى الموجػػػودات  

موجية نحو قياس المخاطر التي تت منيا الموجػودات  2لمرجحة بالمخاطرة. فمقررات لجنة بازؿا
، فػػإف المقػػاـ فػػي نسػػبة الحػػد الأدنػػى لمجمػػوع 2المرجحػػة بالمخػػاطرة. وبموجػػي مقػػررات لجنػػة بػػازؿ

 رأس الماؿ يتكوف مف ثلاثة أجزاء ىي: المخاطرة الالاتمانية ومخاطرة السوؽ والمخاطرة التشغيميو، 
وقػػد اقترحػػت المجنػػة مجموعػػة مػػف الخيػػارات لمواجيػػة كػػل مػػف المخػػاطرة الالاتمانيػػة ومخػػاطرة     

التشػػغيل، أمػػا مػػا يتعمػػق بمخػػاطرة السػػوؽ فقػػد رأت المجنػػة إمكانيػػة الإبقػػاء عمػػى اسػػتخداـ المػػدخل 
لتغطيػػػة مخػػػاطر السػػػوؽ، والػػػذي ثبػػػت بػػػأف أداءه كػػػاف جيػػػداً.  11/12/1996الػػػذي تػػػـ إقػػػراره فػػػي

ات المقترحػػػػة لممخػػػػاطرة الالاتمانيػػػػة تتمثػػػػل فػػػػي ثلاثػػػػة مجػػػػالات، ىػػػػي: المػػػػدخل المعيػػػػاري، والخيػػػػار 
والمػػػػدخل المسػػػػتند إلػػػػى التقيػػػػيـ الػػػػداخمي، وتوريػػػػق الموجػػػػودات. أمػػػػا الخيػػػػارات المقترحػػػػة لمخػػػػاطرة 
التشغيل فتتمثل في ثلاثة مجػالات ىػي: المؤشػر الأساسػي، والقيػاس المعيػاري، والقيػاس الػداخمي. 

الخيارات لممصارؼ ولممشرفيف عمييػا فرصػة اختيػار مػداخل متنوعػة لحسػاي متطمبػات  وتتيس ىذه
الحد الأدنى لرأس الماؿ، لأنػو مػف  يػر الممكػف تطبيػق إطػار موحػد انطلاقػاً مػف وجػود اختلافػات 
كبيػػرة بػػيف المنشػػ ت المصػػرفية. عميػػو، فيكػػوف اختيػػار المػػدخل بحسػػي حاجػػة المصػػارؼ ور بتيػػا 

 (Altman,et.al., 2001:3-6 )لإدارة المحسنة لممخاطر.للاستثمار في نظـ ا
 

  الدعامة الثانية: عممية المراجعة الإشرافية
، ومكمػلًا أساسػياً لمحػد 2تعػد عمميػة المراجعػة الإشػرافية جػزءًا لا يتجػزأ مػف مقػررات لجنػة بػازؿ    

الأدنى لمتطمبات رأس الماؿ وان باو السػوؽ. فالدعامػة الثانيػة تسػتيدؼ  ػماف أف كػل مصػرؼ 
يتمتػػػع بممارسػػػة عمميػػػات داخميػػػة سػػػميمة وفاعمػػػة، والتػػػي يمكػػػف عمػػػى أساسػػػيا تقريػػػر مػػػدى كفايػػػة 

ا، وذلػػؾ اسػػتناداً إلػػى التقيػػيـ الشػػامل لمخاطرىػػا، وسػػيكوف المشػػرفوف مسػػؤوليف عػػف تقيػػيـ رأسػػمالي
مدى قدرة المصارؼ عمى تقدير احتياجاتيا لتحقيق كفاية رأسماليا قياسػاً بمخاطرىػا، بمػا فػي ذلػؾ 
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مػػػػا إذا كانػػػػت المصػػػػارؼ تتصػػػػدى بشػػػػكل مناسػػػػي لمعلاقػػػػة بػػػػيف الأنػػػػواع المختمفػػػػة لممخػػػػاطر عنػػػػد 
ذه الميمات. أي أف المجنة باقتراحيا ليذه الدعامة تسعى إلى إثارة حػوار أكثػر فاعميػة ممارستيا لي

بػػيف المصػػارؼ والمشػػرفيف عمييػػا، بحيػػث أنػػو لػػو تػػـ تشػػخيص أوجػػو القصػػور، فإنػػو يمكػػف اتخػػاذ 
الإجراءات السريعة والحاسمة لتقميل المخاطرة، وا عادة رأس الماؿ إلى أو اعو السميمة. وىػذا كمػو 

كامل الجيود المبذولة مف قبل خبراء إدارة المصرؼ والمشرفيف مف قبل السمطات الرقابية يتطمي ت
(البنػػػػؾ المركػػػػزي . وتت ػػػػمف عمميػػػػة المراجعػػػػة الإشػػػػرافية مجموعػػػػة القواعػػػػد الأساسػػػػية، بمػػػػا فييػػػػا 

والمساءلة مع عرض الخطػوو العري ػة    Supervisory Transparencyالشفافية الإشرافية (
 Basel ,Pillar 2) مجنػػة بموجبيػػا مخػػاطرة سػػعر الفالاػػدة فػػي الػػدفتر المصػػرفي.التػػي تعػػالج ال

,2001:1-13)   
             الدعامة الثالثة: انضباط السوق      -
يمثل ان باو السوؽ العنصر الثالث الرلايس في مدخل المجنة تجاه كفاية رأس المػاؿ، إذ تؤكػد    

رقابػة رأس المػاؿ، والجيػود الإشػرافية الأخػرى فػي تشػجيع المجنة  إمكانات ان باو السوؽ لتػدعيـ 
السػػػػلامة والأمػػػػاف فػػػػي المصػػػػارؼ والػػػػنظـ الماليػػػػة، فالإفصػػػػاح عػػػػف المعمومػػػػات بشػػػػأف المصػػػػارؼ 
المختمفة أو نشرىا وتداوليا،وبشأف  البيلاة التي تزاوؿ أعماليػا فييػا، يعػد مػف أىػـ الأسػاليي لفػرض 

د بشكل حاسـ عمى مدى الاعتداد بالمعمومػات المتاحػة ان باو السوؽ. ولكف قيمة الإفصاح تعتم
ودقتيا. ومف  ير ىذه المعمومات، يكوف مف الصػعي أو مػف المسػتحيل لحممػة الأسػيـ أف يوقعػوا 

وذلػؾ مػثلا بسػحي أمػواليـ أو بيػع  –الجزاءات الملالامة عمى الإدارة لاتخاذىا قرارات  يػر سػميمة 
و عمػػػػى العكػػػػس الإشػػػػادة بػػػػالإدارة لاتخاذىػػػػا قػػػػرارات أ –الأوراؽ الماليػػػػة الصػػػػادرة عػػػػف المصػػػػرؼ 

صالابة. وفي حالات كثيرة، يمكف ممارسة ان باو السوؽ بأقصى درجة مف الفعاليػة فػي الأسػواؽ 
المالية مف خػلاؿ وسػطاء آخػريف. ومثػاؿ ذلػؾ، أف مشػكلات السػيولة يحتمػل أف تظيػر أولا عنػدما 

مػف المؤسسػات المنافسػة. ومػف المػرجس أف  يتبيف أف المصرؼ يزايد ب راوة لمحصوؿ عمى أمػواؿ
يأتي الإفصاح عف المعمومات الخاصة بمشكلات ىذا المصرؼ متأخرا إلى حد كبير. ومف ناحية 
المبػػدأ، فػػإف السػػوؽ والمػػودعيف والجميػػور يحتػػاجوف إلػػى المعمومػػات قػػدر احتيػػاج الجيػػة التنظيميػػة 

   (Basel ,Pillar3,2000:1-8) ليا.
-Off)توجيات جديدة منيا الفقرات والبنػود التػي تقػع خػارج الميزانيػة  اعتمدت لجنة بازؿو  

Balance Sheet) أعادت لجنة بازؿ النظر في تعريػف الفقػرات والبنػود خػارج الميزانيػة الناتجػة ،
عف التعامل بالمشػتقات ومنيػا الخيػارات والمسػتقبميات وعقػود المبادلػة  ، حيػث اتجيػت المصػارؼ 

الأنشطة لما تنطوي عميو مف معدلات مرتفعة لمربحية في وقت تعر ت  إلى التوسع في مثل ىذه
فيػػػو الأنشػػػطة المصػػػرفية التقميديػػػة لمعديػػػد مػػػف ال ػػػغوو ، ولقػػػد قسػػػمت لجنػػػة بػػػازؿ الفقػػػرات خػػػارج 
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الميزانية إلى خمسة أصناؼ بيدؼ التعامل معيا مصرفياً ، فو عت أماـ كل صنف منيا معامل 
 .  33-27، 1990نف (الشماع ، تحويل الالاتماف الخاص بذلؾ الص

  2-2جدوؿ (
 معامل تحويل الالاتماف لمفقرات مف خارج الميزانية إلى داخل الميزانية

 معامل تحويل الالاتماف الأدوات ت
البػػػػػدالال للالاتمػػػػػاف المباشػػػػػر مثػػػػػػل ال ػػػػػمانات العامػػػػػة لمػػػػػػديوف  .1

(ب ػػػػػمنيا الاعتمػػػػػادات المسػػػػػتندية القالامػػػػػة ل ػػػػػماف القػػػػػروض 
والأوراؽ المالية  والقبولات المصرفية ب ػمنيا التظييػرات التػي 

 تحمل طابع القبولات. 

100% 

 الفقػػػػػػػػػػػرات المحتممػػػػػػػػػػػة المرتبطػػػػػػػػػػػة بمعػػػػػػػػػػػاملات معينػػػػػػػػػػػة مثػػػػػػػػػػػل  .2
وسػػػندات الطمػػػي وحقػػػوؽ شػػػراء الأسػػػيـ (سػػػندات حسػػػف الأداء 

 والاعتمادات المستندية المرتبطة بمعاملات معينة  .

50% 

قصػػػػػػػػػيرة الأجػػػػػػػػػل ذات التصػػػػػػػػػفية الذاتيػػػػػػػػػة (مثػػػػػػػػػل  لتزامػػػػػػػػػاتالا .3
 الاعتمادات المستندية الم مونة بشحنات الب اعة  .

20% 

اتفاقيػػات لبيػػع واعػػادة الشػػراء ، المبيعػػات مػػع حػػق العػػودة التػػي  .4
 ييا المصرؼ المخاطرة.يتحمل ف

100% 

المشػػػتريات المسػػػتقبمية لمموجػػػودات ، والأسػػػيـ المدفوعػػػة جزلايػػػاً  . 5
 التي تمثل التزامات مع سحي معيف .

100% 

Source: Andrew ,Cornford , 2000,4, The Basle Committee Proposals 
For Revised And Capital Standards , United Nations , New York 

مفادىػا انػو فػي  نتيجػةحػوؿ المشػتقات تػـ التوصػل إلػى وفي دراسة لبنؾ التسويات الدولية 
نيػا إاطر فالوقت الذي أدت فيو المشتقات إلػى تراجػع بعػض المخػاطر بوصػفيا أدوات لتقميػل المخػ

مكػف إرجاعػو إلػى ثلاثػة عوامػل رلايسػة في الوقت نفسو أسيمت في زيػادة الػبعض اتخػر وىػو مػا ي
   20،  1996: (عبد السلاـ ،  أتيىي كما ي

أدت المشتقات إلى تقميص درجػة الشػفافية لميزانيػات المصػارؼ المشػتركة فػي ىػذه العمميػات ،  -أ
 ومف ثـ قادت إلى  موض في طبيعة المخاطر وتوزيعيا في الأسواؽ المالية . 

 عدـ قدرة المصارؼ عمى أدراؾ حجـ المشتقات .  -ي 
أف تزايد حساسية المتعامميف في السوؽ لممخاطر قد يػؤدي إلػى مخاوؼ الجيات الرقابية مف   - ث

 تفشي الا طرابات وحدوث انييار تاـ في الأسواؽ المالية 
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  التطورات الأخيرة لمقررات لجنة بازل  -2 
أف التطورات المالية التي يشيدىا العالـ كاف وراء الدفع بتطوير المعػايير المعتمػدة ، ذلػؾ  

أزمػػات خػػلاؿ السػػنوات الأخيػػرة فػػي المصػػارؼ والأسػػواؽ الماليػػة وفػػي ظػػل  أف مػػا شػػيده العػػالـ مػػف
اؿ تقػػػى بع ػػػيا الػػػبعض والتػػػي أدت إلػػػى انتزايػػد حالػػػة الانفتػػػاح التػػػي شػػػيدتيا الأسػػػواؽ الماليػػػة عمػػػ

الأخطػػار المصػػرفية الناتجػػة عػػف  ف ػػلان عػػفمػػف دولػػة إلػػى أخػػرى ،  الأزمػػات الماليػػة والمصػػرفية
المالية الجديدة والتي تتميز بدرجة عالية مف الخطورة مثل المشتقات استحداث العديد مف الأدوات 

، ويبػػدو وا ػػحاً وجميػػاً أف ىػػدؼ لجنػػة بػػازؿ فػػي كػػل اجتماعاتيػػا التػػي كانػػت ولازالػػت مسػػتمرة ىػػو 
أيجػػػػاد إطػػػػار شػػػػامل ومػػػػرف لمعيػػػػار كفايػػػػة راس المػػػػاؿ  ػػػػماناً لزيػػػػادة الملاءمػػػػة الماليػػػػة والجػػػػدارة 

ي ،  وقد تمت الموافقة عمى العديػد مػف الجوانػي لكفايػة راس المػاؿ منيػا الالاتمانية لمنظاـ المصرف
) :www.gn4me. com,.2002   

الموافقة عمى استخداـ نظاـ جديد لمتصنيف الداخمي يطمق عميو منحنى الأوزاف المرجحػة  - أ
 لمتعامل مع الأخطار . ل خطار ، وىذا المقياس يتميز بدرجة عالية مف الحساسية

أىميػػة اخػػذ خطػػر العمميػػات فػػي الحسػػباف ، واف يكػػوف ىنػػاؾ أنظمػػة مرنػػة فػػي المقػػاييس التػػي  -ي
 يتبعيا المصرؼ والإدارة . 

، بالنسػػػبة  Stress-testingركػػزت المجنػػة عمػػى أىميػػة قيػػػاـ المصػػارؼ باختبػػارات التحمػػل  -ت
 . لأخطار الالاتماف وذلؾ لمتأكد مف كفاية راس الماؿ 

تقمػػػيص الفجػػػوة بػػػيف حجػػػـ راس المػػػاؿ المطمػػػوي وفقػػػاً لممشػػػروع الجديػػػد فػػػي إطػػػار التصػػػنيف  -ث
 الداخمي وحجـ راس الماؿ الأساسي .

   34،  2002: (ماجدة ،  أما بالنسبة لأهم اوجه الاختلاف فقد تمثل في الآتي
  مفهوم راس المال 

لمتطمبػات  يتعمق بالحد الأدنىطبقاً لمقررات لجنة بازؿ والذي يفترض تطبيقو وخاصة ما 
 .الأخذ بنظر الاعتبار كافة الأخطار دوف الاكتفاء بالأخطار الالاتمانية ف لان عفراس الماؿ 

  الأوزان الترجيحية الحالية والمستحدثة 
%  وفقػاً لاعتبػارات 100-اعتمدت المعايير التي تطبق الأوزاف الترجيحية مػا بػيف (صػفر

المقتػػرح فسػػيتـ تعػػديل أوزاف الأخطػػار فيمػػا يتعمػػق بػػالتقييـ السػػيادي معينػػة ، أمػػا فػػي ظػػل التعػػديل 
 %  150%، 100%، 50% ، 20لمدوؿ ، وتقيـ المصارؼ والمؤسسات لمتراوح بيف (صفر، 

 دور مؤسسات التقييم الائتماني الدولية 
رحات الػدور آ. لقد تزايد دور مؤسسات التقييـ الالاتماني الخارجية والتي سيكوف ليا وفقاً ليذه المقت

 المميز سواء في عمميات التقييـ لمدوؿ أو المصارؼ أو المؤسسات .
 ي. تعظيـ دور التقييـ والرقابة الداخمية والخارجية . 

http://www.gnyme/
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جػ. اقترحت المجنة عمى كل مؤسسة مالية عمل نظاـ مناسي ي مف كفاية راس الماؿ داخميػاً مػع 
 توفير الاحتياجات المالية المستقبمية في  وء حجـ الأخطار وحجـ العمل . 

 الأزمات المالية وعلاقتها بكفاية رأس المال المصرفي: المطمب السادس 
الدوافع في إصدار التشريعات والتنظيمات التي استيدفت كانت الأزمات المالية مف أىـ     

إحاطة النشاو المصرفي بسياج أو بمزيد مف القيود التي تكبس حرية المسؤوليف عف المصارؼ 
في إدارة مواردىا واستخداماتيا بغية الحفاظ عمييا فيما يطمق عميو بحدود آمنة. فقد اتجيت 

المعايير لكفاية رأس الماؿ بالعلاقة إلى نمو  تشريعات كثير مف الدوؿ إلى تقنيف عدد مف
عمميات المصرؼ. وفو ت الجيات الرقابية فييا تحديد النسي الملالامة لتمؾ المعايير بما 
يتماشى وطبيعة العمميات المصرفية الممارسة وبما يكفل حماية وسلامة إدارة المصارؼ 

 . والحقيقة أف 157: 1987،وحقوؽ المودعيف والأطراؼ المرتبطة بالعمل المصرفي (رشدي
بالنظاـ المالي الدولي الراىف كشفت  ةالتحديات الكبرى التي أفرزتيا العولمة المالية مجسد

أوجو ال عف الاقتصادي لمبمداف بسرعة، ويعاقبيا عمييا. كما أنو سّيل نقل الا طرابات 
سات اقتصادية المالية عمى الصعيد العالمي، لذلؾ فمف ال روري أف تحتفظ البمداف بسيا

ومالية مناسبة ومتسقة. وعمى الر ـ مف أف العديد مف الاقتصاديات الناشلاة عانت مف 
صعوبات جسيمة جراء التدفقات الرأسمالية، فإنو مف الميـ ألا تٌقي دَ حركة ىذه التدفقات بيف 

ات رؤوس البمداف، فالمطموي انتياج تدابير مناسبة لتقميل المخاطر التي يمكف أف تخمقيا تدفق
الأمواؿ. ويجي أف تكوف أسس الاقتصاد الكمي سميمة، مع وجود مركز مالي قوي وتوازف 
خارجي،  ير أنو مف الميـ بشكل خاص تحسيف الإشراؼ عمى النظـ المالية ولوالاحيا 

والبمداف  1994والمكسيؾ  1992وشفافيتيا. وفي  وء خبرات نظاـ النقد الأوروبي عاـ 
، ينبغي لمبمداف أف تنظر أي اً في جعل 1998-1997بيف عامي اتسيوية خلاؿ المدة 

ترتيباتيا المتعمقة بسعر الصرؼ أكثر مرونة في  وء الاقتصاديات المنفتحة أماـ تدفق 
 . إلا أف 9: 1998رؤوس الأمواؿ التي تتحرؾ بسرعة كبيرة مف بمد إلى آخر (مارتينيز،

مو السريع في حجـ الالاتماف الداخمي، والتوسع المغالاة في تقييـ أسعار الصرؼ الحقيقية، والن
في التسييلات الممنوحة لمقطاع العاـ، والارتفاع في معدلات الت خـ المحمي، والانخفاض 
في تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة، وزيادة أسعار الفالادة في الدوؿ الصناعية جمعييا، 

دور  ؤديبعض العوامل الأخرى التي قد ت قد تُقَدـ إشارات عف أزمات العممة. وىناؾ كذلؾ
ف كانت الأدلة التي تدعـ ذلؾ قميمة نوعاً ما،مثل اتساع العجز في  المؤشرات القيادية، وا 
الميزاف التجاري، وزيادة عجز الموازنة، والتراجع في حجـ الناتج المحمي الإجمالي،إلا أف 

ـ الكافي لعّدِىما مف المؤشرات العجز في الحساي الجاري وعجز الموازنة لا يحظياف بالدع
الميمة. كذلؾ  الباً ما يسبق حدوث الأزمات تدفق كميات كبيرة مف رؤوس الأمواؿ قصيرة 
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الأجل، ونمو كبير في حجـ الالاتماف الداخمي، وذلؾ نتيجة تطبيق سياسات التحرر، مف  ير 
ظامية.وما يسبق أف يواكي ذلؾ إشراؼ كاؼٍ، سواء مف قبل إدارات المصارؼ أو الجيات الن

حدوث الأزمات أي اً مف التباطؤ في النشاطات الفعمية،والتراجع في أسواؽ الأوراؽ المالية 
وأسعار الموجودات الأخرى. كما أف التحرر المالي في كثير مف الأحياف إذا لـ تواكبو تقوية 

يجعل  السمطات الرقابية وتحديثيا، لا يساعد فقم في حدوث الأزمات المصرفية، بل إنو
: 2000عممية التعامل معيا أصعي إف حدثت (مجمة الدراسات المالية والمصرفية،مارس 

تزايداً في عدد الأزمات  1998و  1982  وقد شيد العالـ في المدة ما بيف عامي 22
المالية، وسرعة انتشارىا، وشدة تأثيرىا،ويمكف الإشارة إلى ست أزمات كبرى (اثنتيف في 

 في التسعينات :الثمانينات، وأربع 
التي استمرت حقبة كاممة في أمريكا اللاتينية، وما  1892أزمة ديوف البمداف النامية  -1

 .أ مي أفريقيا  زالت آثارىا تعرقل مسيرة التنمية في
التي أدت إلى انخفاض كبير في قيـ الموجودات  1891أزمة الأسواؽ المالية عاـ  -2

بف ل التدخل المباشر مف قبل الدوؿ  عالمياً،و إف كاف الخروج منيا قد تـ سريعاً 
 .سيولة الدولية الصناعية الكبرى، عف طريق زيادة ال

، وكانت نتيجتيا حالة عامة مف الركود لـ تتمكف 1882أزمة العُملات الأوروبية عاـ  -3
  .10: 1999(الفنيش،  1996أ مي الدوؿ الأوروبية مف الخروج منيا إلا عاـ 

، التي وصفيا المدير التنفيذي لصندوؽ النقد 1881و 1881أزمة المكسيؾ بيف عامي  -4
الدولي بأنّيا أوؿ أزمة مالية في القرف الحادي والعشريف تسترعي الانتباه، بسبي حجـ 
التدفقات الرأسمالية التي انطوت عمييا وسرعة حدوثيا. وأوجو التماثل بيف أزمة المكسيؾ 

سة الاقتصادية التي تواجييا البمداف والأزمات التي تمتيا، أبرزىا مشكلات إدارة السيا
الناشلاة في عالـ يتسـ بحركة دالامة لرؤوس الأمواؿ، فقد ساعدت التدفقات الرأسمالية (إذ 

بميوف دولار بيف  104بمغت التدفقات  ير المسبوقة مف رؤوس الأمواؿ لممكسيؾ مبم  
لاؿ % مف إجمالي مجموع الاقتصاديات النامية خ20أي  – 1994و  1990عامي 

تمؾ المدة  عمى زيادة العجز في الحساي الجاري الخارجي لممكسيؾ،إلى الدرجة التي بدأ 
المستثمروف فييا يتشككوف في قدرتو عمى الاستدامة. وأصبس الاقتصاد المكسيكي أكثر 
عر ة لم رر ليذا السبي ولغيره مف العوامل، ولاسيما النمو السريع للالاتماف المصرفي 

خاص، والارتباو بعممة أخرى (الركيزة لسعر الصرؼ ، وأسعار الفالادة المقدـ لمقطاع ال
الدولية اتخذة في الارتفاع، والأحداث السياسية والأعماؿ الإجرامية التي ولدت قدراً كبيراً 
مف عدـ الثقة والأماف. وقد ترتبت عمى وجود ارتباو بعممة أخرى،أو ركيزة لسعر 

الم اربة عف ىذا النوع مف ترتيبات سعر الصرؼ، صعوبة كبيرة في درء ىجمات 
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الصرؼ، ولاسيما عندما يكوف النظاـ المالي لمبمد  عيفاً، كما أف الزيادات المطموبة في 
سعر الفالادة، مف أجل دعـ سعر الصرؼ، ليا تأثير سمبي في النظاـ المالي، بل قد 

يقي، والديف تسبي أزمة في ىذا القطاع. إذ أدى الارتفاع في قيمة سعر الصرؼ الحق
الخارجي قصير الأجل المتنامي، وحجـ العجز في الحساي الجاري الخارجي،إلى 
ممارسة  غوو قوية عمى سوؽ النقد الأجنبي، مما أف ى إلى الم اربة في البيزو، 

ديسمبر  22ومف ثـ التخمي عف الارتباو بعممة أجنبية، واتباع سعر صرؼ معوـ في 
بشأف استمرار ترتيبات الصرؼ،في سياؽ العجز  .وقد أدت مخاوؼ المستثمريف1994

الكبير في الحساي الجاري، و عف النظـ المالية المتسمة بعدـ كفاية الإشراؼ والموالاس 
التنظيمية، مقترنة بالصعوبات القالامة في البيلاة السياسية، إلى ىجوـ الم اربيف عمى 

الوطنية، بعد أف أصبس عملات البلاد.أسفر ذلؾ عف تخفي ات عنيفة في قيمة العملات 
مف المستحيل الدفاع عف تكافؤ العملات إلى ما لانياية بالسحي مف الاحتياطيات، ورفع 
أسعار الفالادة، ولاسيما في  وء  عف النظـ المالية المحمية. كما أدى تحرير القطاع 
المالي، وخصخصة النظاـ المصرفي في المكسيؾ، وتوافر المزيد مف الموارد (نتيجة 

زيز المالي والتدفقات الرأسمالية الداخمية ، إلى نمو الالاتماف المقدـ لمقطاع الخاص، لمتع
في وقت كانت السمطات النقدية تمارس إشرافاً مالياً وتنظيمياً  ير كاؼ، وقبل أف تتمكف 
المصارؼ مف إنشاء ال وابم الداخمية ال رورية لمتأكد مف منس الالاتماف ب وابم 

  وقد تفاو ت السمطات المكسيكية، حوؿ حزمة مالية 7-6: 1998سميمة (مارتينيز،
طارلاة، مع حكومة الولايات المتحدة وصندوؽ النقد الدولي والمصرؼ الدولي وبنؾ 
التنمية لمدوؿ الأمريكية، مف أجل تجني التوقف عف دفع الالتزامات الخارجية لممكسيؾ. 

 لامتداد إلى بمداف أخرى. وكـ كانت ىذه الحزمة المالية  رورية لمنع الأزمة مف ا
،التي بدأت أزمةً في سوؽ العملات، وأزمة سيولة مؤقتة  1( 1881الأزمة اتسيوية عاـ  -5

إلى حد  –؛ لكنّيا تحولت بعد ذلؾ إلى أزمة مالية واقتصادية ذات أبعاد سياسية خطيرة 
،بسبي السياسات  ير المرنة لأسعار الصرؼ، وشركات مدينة أكثر مف  –كبير   اللازـ

وقطاع مصرفي  عيف، وقروض كبيرة وقصيرة الأجل بالعملات الرلايسة لمحكومات، 
شرافية  ير كافيتيف بصفة عامة و وابم مصرفية داخمية متراخية،  ولوالاس مصرفية وا 
وتقييـ  ير صارـ لممخاطر الالاتمانية والسوقية، وكاف يعتقد بصفة عامة، أف الحكومات 

ف الودالاع م مونة تماما، كما أف قطاع التصدير الذي لف تسمس بفشل المصارؼ، وأ
اعتمدت عميو ىذه الدوؿ لتحقيق معدلات عالية لنموىا الاقتصادي قد تعرض ليزة كبيرة 

                                           
   66: 6666  (القويز،0-6: 6666الدرأسات المالية والمصرفية، ديسمبر يمكف الرجوع إلى كل مف: (مجمة  6(
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بتخفيض سعر صرؼ  1994أ عفت قدرتو التنافسية، وذلؾ عندما قامت الصيف عاـ
حدة،فيي معروفة عممتيا.أما مف حيث الأسباي التي أدت إلى الأزمة في كل دولة عمى 

قبل سنوات مف ظيورىا، كالفساد في تايلاند، والمحسوبية في إندونيسيا، و عف القطاع 
المالي في كوريا الجنوبية.إلا أف الترابم بيف اقتصاديات ىذه الدوؿ أدى إلى سمسمة مف 
ردود الفعل جعمت مف الصعي احتواء الأزمة. كما أسيمت سياسات الانفتاح، أو ما 

ا العولمة، و عف الإدارة، و أزمة انعداـ الثقة، وانخفاض سعر الصرؼ يطمق عميي
لعملات الدوؿ اتسيوية،و عف القطاع المالي فييا، مع قياـ القطاع الخاص بزيادة 
اقترا و مف السوؽ الدولية بالعملات الأجنبية مف  ير أف يحمي نفسو مف مخاطر 

زاماتو بالعملات الأجنبية، وعدـ و وح أسعار الصرؼ بيف إيراداتو بالعممة المحمية والت
العلاقات المالية بيف حكومات كل مف ىذه الدوؿ ومؤسسات القطاع الخاص فييا،لاسيما 
في المجاؿ الصرفي، وقياـ المؤسسات المالية في بعض البمداف اتسيوية بتوجيو نسبة 

مشروعات  كبيرة مف التدفقات الرأسمالية، مف  ير أي  طاء مف النقد الأجنبي، إلى
تتسـ بالمخاطرة ولاسيما في قطاع العقارات،والافتقار إلى الشفافية، في جعل اقتصاديات 

وماليزيا عر ة ل زمة، ومف ثـ تعميق  وكوريا الجنوبية، وتايلاند، الدوؿ (إندونيسيا،
 الأزمة وصعوبة التغمي عمى العقبات التي أفرزتيا.
تحميمو الأولي ل زمة اتسيوية وأبعادىا أما عف دور صندوؽ النقد الدولي، فقد كاف 

والعلاج الذي وصفو ليا مخطلااً، لأنو لـ يتوقع بشكل دقيق حجـ الكساد،إذ تعامل مع الأزمة 
وكأف أساسيا فشل السياسات المحمية وأَصَر  عمى فرض سياسات مالية ونقدية انكماشية، 

ساعد عمى انتشار حالات الإفلاس،  بت ييق الإنفاؽ الحكومي، ورفع أسعار الفالادة بحّدة، مما
وقتل النمو الذي كاف  رورياً لإعادة ىيكمة القطاع الخاص ومعاودة انتعاشة. كما أف برامج 
صندوؽ النقد الدولي كانت تصر عمى الدفع الكامل والسريع لمديوف ؛ مما يعني تقديـ مصالس 

مسؤولية تقديـ كثير مف  المقر يف، ولاسيما المصارؼ التجارية الأجنبية التي تشارؾ في
 . وعميو فإف كثيراً مف 5-2: 1998القروض القصيرة الأجل التي تنقصيا الدراسة الكافية (فيشر،

لتيا مف أزمة  المراقبيف يروف أف الطريقة التي تعامل بيا صندوؽ النقد الدولي مع الأزمة، قد حَو 
وف، وأزمة استقرار اقتصادي وسياسي سيولة في الأمد القصير، إلى أزمة مقدرة عمى الوفاء بالدي

ىددت مستقبل التنمية الاقتصادية والاجتماعية في البمداف المت ررة. فمثلًا وأفق صندوؽ النقد 
بميوف دولار لإندونيسيا، وكاف التفاوض حوؿ عممية التفويض متوتراً، إذ  43الدولي عمى تقديـ 

رتو التوقف عف القياـ ببعض الاحتكارات طمي صندوؽ النقد الدولي مف الرلايس الإندونيسي سوىا
لأصدقالاو وأع اء عالامتو، وأف يقوـ بإ لاؽ بعض المصارؼ ال عيفة. ولكف المواطنيف 
وا إ لاؽ المصارؼ ال عيفة يمثل أزمة مصرفية، وبدؤوا بسحي ودالاعيـ مف كل  الإندونيسييف عَدٌّ
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نواع مف الإصلاحات ، طمي صندوؽ النقد الدولي عدة أ1998المصارؼ، وفي ينايرعاـ 
الاقتصادية، ووافق سوىارتو عمييا، ولكف ىذه الإصلاحات لـ تنجس، وتواصمت مفاو ات 
إندونيسيا مع صندوؽ النقد الدولي، وتـ التوصل إلى اتفاقية جديدة في أبريل مف العاـ نفسو، 

  ، وعمى الر ـ مف الاقتراح الذيMadura,2000: 50ولكف لـ تكف أف ل مف سابقاتيا (
، المتمثل بإنشاء صندوؽ نقد آسيوي يتولى معالجة 1997تقدمت بو الياباف في أ سطس عاـ 

الأزمة اتسيوية، وتوصمت إلى  ماف توفير مالاة بميوف دولار مف الياباف نفسيا ف لًا عف 
 د أفشمت ىذامساىمات الصيف وىون  كون  وتايواف وسنغافورة، إلا أف الخزانة الأمريكية ق

. وكانت الحجة الأساسية التي طرحت أف مسؤولية تنسيق جيود الإنقاذ ل الوسالالالاقتراح بك
يجي أف تنحصر في جية واحدة ىي صندوؽ النقد الدولي.وفي ىذا تذكير وا س وقوي لمبمداف 

قميمياً (الفنيش،   . 13: 1999النامية ب رورة زيادة الاعتماد عمى النفس وطنياً وا 
ت روسيا محل آسيا كبؤرة تتمركز حوليا  غوو ، حم1889الأزمة الروسية عاـ  -6

الأسواؽ المالية العالمية، وتفاقمت الأزمة نتيجة لمتدابير الطارلاة التي أعمنتيا روسيا 
بخصوص خفض قيمة الروبل، بسبي عدـ وجود سياسات اقتصادية مساندة، وجدولة 

يف يوماً، كما الديوف العامة مف جاني واحد، وتأجيل سداد الديوف الأجنبية لمدة تسع
اقترنت الأزمة المالية الروسية بالتراجع الذي حدث في مؤشر أسعار السمع والمواد 

% ، مما أدى إلى 30الأولية، مف نفم وقمس ونحاس وقيوة وما شابو، إذ بم  حوالي (
م اعفة المصاعي التي تواجو الدوؿ النامية. وقد امتدت اتثار السمبية لانتشار ىذه 

الأسواؽ العالمية ل وراؽ المالية، وانعكست عمى فروؽ أسعار الفالادة في الأزمة لتصيي 
الأسواؽ الناشلاة، وفر ت  غوطاً حادة عمى العديد مف العملات، وأدت إلى المزيد مف 
الانخفاض في أسعار السمع الأساسية، المنخف ة أصلًا (مجمة الدراسات المالية 

  . 12-8: 1999والمصرفية،مارس
يعي ل زمات المالية العالمية، تـ و ع معايير دولية لتنظيـ المصارؼ وكرد فعل طب

(ومعايرة تنظيـ المصارؼ يمكف أف تكوف ليا فوالاد جمة، إلا أنيا مرىونة بنظاـ معمومات متقدـ 
يمكف مف تنفيذ المعايرة بشكل سميـ ، ومف أىـ ىذه المعايير ما عكفت عميو لجنة بازؿ منذ 

يق التوافق في الأنظمة والممارسات الرقابية الوطنية بصفة عامة لتحق 1974إنشالايا عاـ 
والمتعمقة بقياس رأس الماؿ بصفة خاصة، ومف ثـ دعـ إستقرار النظاـ المصرفي العالمي. ومف 
أىـ ما أقرتو لجنة بازؿ أف الاحتفاظ بالحد الأدنى مف متطمبات رأس الماؿ يمثل الأساس لاحتواء 

ا انخف ت قيمة موجودات المصرؼ بالنسبة لمطموباتو، عندىا أصبس الأزمات الاقتصادية، فإذ
رأس الماؿ  ير مناسي ويستنفذ بشكل سريع. وبالاعتماد عمى مؤشر رأس الماؿ (حقوؽ الممكية  
ف لًا عف احتياطيات القروض، ناقصاً القروض المتعثرة، إلى إجمػالي الموجودات (معدؿ 
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  المصرؼ. إذ إف ميزة التركيز عمى معدلات Fragilityالتغطية  يمكف الحكـ عمى ىشاشة (
التغطية لممصارؼ تتمثل بإمكانية الأخذ في الحسباف اختلاؼ الو ع المالي لمصرفيف تتساوى 
فييما معدلات القروض المتعثرة لإجمالي الموجودات،إذ خصص أحدىما إحتياطيات كافية 

ممكية ، ولـ يقـ المصرؼ الأخر بذلؾ. لتغطية قرو و المتعثرة أو لزيادة رأس الماؿ (حقوؽ ال
  أف ارتفاع معدؿ القروض المتعثرة Gonzalez-Hermosillo ,1999وقد أظيرت دراسة لػ(

إلى إجمالي الموجودات، وانخفاض معدؿ رأس الماؿ إلى إجمالي الموجودات، ىما مؤشراف 
مقدرة عمى الاستمرار جيداف إلى الإعسار المصرفي وزيادة احتماؿ الإفلاس، وانخفاض احتماؿ ال

والبقاء. كما أظير تحميل تمؾ الدراسة أىمية مخاطرة السوؽ ومخاطرة السيولة في توقع الإعسار 
المصرفي ومف ثـ الإفلاس. ومما لاشؾ فيو أف المصارؼ المتعثرة تكوف أكثر عر ة لممخاطر 

تظير الأزمات  في القطاعات التي كانت مبدلاياً منتعشة،إلا أنيا تعر ت للانتكاسة قبل أف
المصرفية بقميل.كما أشارت نتالاج الدراسة السابقة إلى أف العوامل الاقتصادية الكمية والجزلاية، 
سواء في أسواؽ الدوؿ الناشلاة أو المتقدمة، ىي المسؤولة عف المخاطر الأساسية التي تؤدي إلى 

بو المخاطر ذاتيا إفلاس المصارؼ والأزمات المصرفية بشكل عاـ. ف لًا عف الدور الذي تمع
في خمق الإعسار المصرفي. لذلؾ فإف ميزة التركيز عمى الإفلاس المصرفي، لا عمى الإفلاس 
الفعمي لممصارؼ، قد يساعد عمى تعزيز النظاـ المصرفي قبل حدوث الأزمات فعمياً، ومف ثـ فإف 

اد الدولة أو تحميل المخاطر التي تواجييا المصارؼ، ودور التغيرات التي قد تطرأ عمى اقتص
الإقميـ في الحد مف تمؾ المخاطر، قد تمثل تجربة مفيدة لصناع السياسة المصرفية والباحثيف 

  .38-37: 2000(مجمة الدراسات المالية والمصرفية،سبتمبر
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 المبحث الثالث
 طار المفاهيمي للأداء المالي الأ

  الأداء المالي المصرفي  و أهمية قياس المطلب الاول : مفهوم
  مفهوم الأداء المالي -أولا:
عبر عن الأداء بمفهوم واسع بأنه " النتائج التي يحصل عميها منن المممينات ولن لع يم ني       

 صنننار النننل النتنننائج السننناباج والممنننايير والماارننننج منننع المالفرصنننج لأءنننراء التاينننيم والماارننننج نسنننبج 
 مصار الأخرى ويملن التمبير عنه بمؤشرات ماليج وغير ماليج". أن مفهوم الأداء عمل مستوى ال

يختمننك لريننرا  عننن منلأمننات الأعمننا  الأخننرى إ  أن مؤشننرات الأداء  ومنهننا المصننار  التءار ننج ا
الكتاب المصرفيين يمرفون الأداء المالي المصرفي عمنل وفن   نءد متااربج لاياس الأداء وغالبا  ما

هنن ا الأ ننار " أن أداء المصننر  يملننن  ياسننه عننن  ر نن  الحسننابات أو الممننايير السننو يج والمائنند 
عمنننننننننننل الموءنننننننننننوداتي إ  يمننننننننننند ماياسنننننننننننا  محاسنننننننننننبيا  مابنننننننننننو  بشنننننننننننلل واسنننننننننننع لايننننننننننناس ربحينننننننننننج 

لمننننالي المصننننرفي " الوسننننائل (. و ياصنننند بننننالأداء اSinkey&Joseph,2002:203المصننننر ". 
اللازمج وأوءه النشاط المختمفج والءهود المب ولج لاينام المصنار  بندورهاي وتنفين  ولأائفهنا فني لأنل 

( . لمننا 422: 4002البيئننج المحي ننج لتاننديم الخنندمات المصننرفيج التنني تحانن  الأهنندا  ". سننلامي
اس المتحان  وماارنتنه عبر الكرخي عننه "بأننه مايحاانه المصنر  منن أهندا  مخ  نج ومنن رنم  ين

مع المخ ط وهو أولل الخ نوات عمنل مسنتوى الأداء الن ا تمارسنه المصنار  لمنهنوا بمسنتواها 
 خلالهنا منن ينتم المممينج "هنو المصنرفي المنالي فنالأداء (ي93: 4002الأ تصنادا".  الكرخنيي

 صنار لمم مشنرو  أا نشناط حنو  والنوعينج المؤشنرات الكمينج منن مءموعنج وأشنتاا  أستكشنا 
 مممومنات خنلا  منن و لنع صنار لمم التشنیيميج والمالينج الأنشن ج وخنوا  أهميج تحديد في يهتم

 المنالي الأداء تاينيم فني هن ا المؤشنرات تُسنتخدم لكني أخنرى  ومصنادر المالينج الانوائم منن تسنتخرج
 ( .9: 4002.  م ري"صار المصرفي لتمع الم

عميه يتضح أن الأداء المالي المصرفي هو النتيءج النهائيج لنشاط المصر  المايمج بمااييس   
 يملن من خلالها ممرفج ماتم تحاياه من أهدافه الفمميج وماارنتها بالأهدا  المخ  ج .

نلأرا  لأهميج الممل المصرفي وخصوصيته التي تءمل منه أكرر حساسيج لممخا ري خاصج   
الزبائن به وأن أهتزاز ه ا الراج  د تمرا المصر  الل التراءع. ل ا أصبحت  مايتمم  براج

المراءمج المستمرة لأداء المصر  مسألج مهمج وضرور جي تنملس في مضمونها عمل أهميج 
الأداء بالنسبج لممصار ي إ  تهتم إدارات المصار  بالأداء المالي المصرفي بمدَها مؤسسات 

وا  أساسا  فضلا  عن الدور الحيوا والحرج لممصار  وفاعميته دليل ماليج وسي ج تتأءر باام
عمل نمو البمدان لما ا  المصرفي في تحاي  التنميج الأ تصاديج ور يها. فم لع يمد الااسم 

 ع المممي لمختمكالمشترع في الدراسات النلأر ج والت بيايج وفي عمميات تاييم الأداء ضمن الوا 
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 Walther.  صار المحدد لمدى نءاح الم ماياسي المصرفي سيبال الداء المالالمصار . والأ
عمل وف  المنلأور المالي يمد أكرر  صار نه التوءه نحو  ياس أداء الم(ي وبأ66 :1997

(ي فالتفو  في ميدان الأداء المالي يضمن Eccles,1991: 134التوءهات رسوخا  وت ورا  . 
  إمامه للأن لا  نحو تمز ز  لع المرلز وت ورا لممصر  ميزة تنافسيج متفو ا  بفتح الأفا

(ي و رتبط الأداء المالي المصرفي أرتبا ا  ورياا  بحاءج الأ را  المختمفج 21: 4002. محسني 
التي حدرت في مسار أعماله خلا  المدد  ماليجمحددي لممرفج التیيرات الالتي لها علا ج بمشرو  

ستابل. فهو عبارة عن المتیيرات التار خيج والتنبؤ بالم المحددة لتخ يط الأهدا ي ول لع لممرفج
لمبيانات المتاحج بهد  الحصو  عمل مممومات تستممل في تاييم أداء  المصر ممالءج 

المصار  في الماضي والحاضر وتو ع ماستكون عميه في المستابل وبالتالي تساعد في عمميج 
اييم ل لع الأداء بشلل رئيس عمل عمميات (ي إ  يمتمد الت42: 4009أتخا  الارار. الحيالي ي

في ممرفج المرلز المالي لها وتاييم نتائج أعمالها. فهو  المصار المالي ال ا يساعد التحميل 
في الماضي لأكتشا  اانحرافات وت و ر  لع الأداء  صر حميميج ماليج لتاييم أداء المعمميج ت

 ( . WWW.vni \ solution,2002: 5في المستابل  
 أهمية قياس الأداء المالي المصرفي  -:انياث
أهميج لبيرة في تحديد لفاءة  ملانج متميزة في الو ت الحاضري لما لهُ من يحتل الأداء       
ومدى تحاياها لأهدافها. ومن خلاله يُلشك عن إيءابيات وسمبيات الأداء خلا  مدة  صر الم

 في محددة وتحمل اسبابها. من أءل تدعيم الءوانب اايءابيج والتیمب عمل السمبياتي بما يسهم
رفع مستوى الأداء في المستابل. ولاد تناولته الدراسات الماليج والمحاسبيج لاياس لفاءة أداء 

  باصد التأكد من حسن أستیلا  الموارد المتاحج ولمنتأكد من أملانيج المصر  لتحاي  المصار 
الأهدا  المرءوة منه و درته عمل تحاي  الإرباح مستابلا  ومدى أملانيته في تحاي  ماخ ط له 

 من أهدا  أخرى.
 : تيلآا صرفي من خلا يملن إيءاز أهميج  ياس الأداء المالي الم   
من خلا  سميه لمواصمج نشا ه بیيج تحاي   صر الأداء ماياسا  لمدى نءاح الميوفر  ياس  -2

. فالنءاح ماياس مرلب يءمع بين الفاعميج والكفاءةي ومن رم فهنو اوسنع منن أا منهمنا اهدافه
 بمواصمج البااء وااستمرار في الممل. صر المفي تمز ز اداء 

لإغنننراا التخ نننيط  صنننر دار نننج بالمختمنننك المسنننتويات ااينننوفر  يننناس الأداء مممومنننات لم  -4
والر ابنننج وأتخنننا  الانننرارات المسنننتندة النننل حانننائ  عممينننج وموضنننوعيجي فضنننلا  عنننن أهمينننج هننن ا 

 المممومات للأ را  الخارءيج .
يلأهر  ياس الأداء الت ور ال ا حااه المصر  في مسنيرته نحنو الأفضنل عنن  ر ن  نتنائج   -9

فني المصنر  منن سننج لأخنرى أو ماارنتنه   اعينا  الأداء الفممي سنواء أكاننت ماارنتنه تار خينا  
 ( .21: 4004مع المصار  الممارمج له .  ءبارةي
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يايس لفناءة المصنار  التءار نج فني تولأينك المنوارد المالينج لمنشناط المصنرفي لتحاين  أعمنل   -2
 ج.اايرادات بأ ل التكاليك. أا الملا ج بين التدفاات الناديج الداخمج والتدفاات الناديج الخارء

يانننيس فاعمينننج النشننناط المصنننرفي فننني تحايننن  الأهننندا  المخ  نننج منننن خنننلا  ماارننننج النتنننائج   -2
 ( .204: 4001المتحااج مع النتائج المخ  ج .  البدراني

ياننيس المخننا رة لمنشنناط المصننرفي مننن حيننث أن أنخفنناا تامننب المائنند يننؤدا الننل انخفنناا   -2
 المخا رة الل أدنل درءج مملنج . 

 وازن بين أهدا  المصر  الرئيسج  الربحيج والسيولج( .يلشك عن مستوى الت  -1
يسنننهم فننني توءينننه نشنننا ات المتابمنننج المصنننرفيج نحنننو اللأنننرو  المالينننج واا تصننناديج المحي نننج  -8

 بالمصر  فضلا  عن نااط الاوة والضمك في عممياته الداخميج .
في يفصح  ياس الأداء عن مستوى المرلز المالي لممصر  و نملس عمل سممج المصر   -3

 ( .499: 4008السو  .  الحسيني والدوراي
 التحليل المالي تطور مراحل   المطلب الثاني:

 مفهوم التحليل المالي -أولا:
عنر  التحمينل المننالي بأننه "مءموعننج المممينات التني تُمنننل بدراسنج وفهننم المممومنات الماليننج        

يملنن الأسنتفادة منهنا فني الحلنم عمنل المتاحج في الاوائم الماليج لممصنر  وتحميمهنا وتفسنيرها لني 
المرلننننز المننننالي لممصننننر  وتكننننو ن مممومننننات تسنننناعد فنننني أتخننننا  الاننننرارات مننننن خننننلا  تايننننيم أداء 

(ي لمننننا عننننر  "بأنننننه 221: 4000المصننننر  وأكتشننننا  الأنحرافننننات والتنبننننؤ بالمسننننتابل". الزعبيي
 بهننند  الكشنننك عنننن صنننر و يننناس المممومنننات المالينننج لمم المممينننج التننني يتضنننمن ءوهرهنننا تحمينننل

وبالتنننننننننننننننالي أتخنننننننننننننننا  الانننننننننننننننرارات المالينننننننننننننننج  صنننننننننننننننر منننننننننننننننوا ن الضنننننننننننننننمك أو الانننننننننننننننوة فننننننننننننننني الم
(ي وعر  " بأن التحميل المالي يمتمد عمل البيانات التار خيج التي Evans,2000:7الصحيحج". 

تلأهنر فنني الانوائم الماليننجي لمكشنك عننن منوا ن الاننوة والضنمك فنني المرلنز المننالي وفني السياسننات 
لتي تؤرر في الربحيج والكشك عن موا ن الاوة ليتيح للإدارة فرصج أستیلالهاي لمنا وأن المختمفج ا

الكشنننك عنننن منننوا ن الضنننمك يتنننيح الفرصنننج لمتمنننر  عمنننل أسنننبابها ومحاولنننج الاضننناء عميهنننا لننني 
( ي لمننا أشننير الننل التحميننل المننالي 492: 4008اتمننو  الخ ننط المستابميج". الحسننيني والنندوراي

الأساليب وال رائ  الر اضيج والإحصنائيج التني يانوم بهنا المحمنل المنالي عمنل يتمرل بمءموعج من 
فني الماضني والحاضنر وتو نع  صنار ماليج من أءل تاينيم أداء المالبيانات والتاار ر والكشوفات ال

يج لتشخي  ( ي ل ا فالتحميل المالي هو عمم22: 4029ما ستكون عميه في المستابل. المارضيي
ا ن خننلا  أسننتخدام مؤشننرات التحميننل المننالي لتايننيم الأداء وت ننو را ورفننع مسننتوا منن لممصننار الأداء 

(. وبمننا Douglas,2003:145الممارمنج أا ماارنتننه   اعينا   صننار منن خنلا  ماارنتننه بنأداء الم
أن  ينناس وتايننيم الأداء المننالي المصننرفي يمتمنند عمننل التحميننل المننالي ومؤشننراته الماليننجي فمننن هنننا 

رة لتحديننند مينننل المنننالي لنننلأداء المنننالي المصنننرفي إ  يحلنننم عمنننل مننندى لفننناءة الإداتلأهنننر أهمينننج التح
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من خلا  نااط الاوة والضمك والأستفادة من المممومات المتاحج لأتخا  الارارات  صار وضع الم
الخاصننج بننالتخ يط والر ابننج والتاننويم فتضننع ممننايير ممينننج ت مننب مننن الاننائمين عمننل التنفينن  التاينند 

ي نهاينج لنل مندة محنددة بماارنتهنا بالأر نام الفممينج لأكتشنا  الأنحرافنات وممالءتهنا. بهاي وتممل ف
 Goldstein,2004: 2منن خنلا  التحمينل المنالي ممرفنج درءنج تولأينك  صنار (ي وتسنت يع الم

الأمننننوا  ومنننندى تحاياهننننا للاربنننناح ومت مبننننات السننننيولج ولفاءتهننننا فنننني إدارة موءوداتهننننا وم موباتهننننا 
 صنار مستابل ولن لع تانوم إدارة الموااتءاهات التي تتخ ها لمنمو والت ور في الوتوازنها المالي 

يم أدائهنا الممارمنج بهند  تاين صنار لنديها منع النسنب المالينج لمم بماارنج النسب الماليج المسنتخدمج
  .( 224: 4002المنافسج لها. الحداد وعميي صار نسبج الل أداء الم

التحمينننننل المنننننالي ءنننننزء منننننن عممينننننج أتخنننننا  الانننننرارات المسنننننتابميج وعميننننه يتضنننننح لمباحرنننننج بنننننأن      
والسياسات المرسومجي لما أنه أداة لتشخي  الءوانب السمبيج المتزامنج مع أداء المصنار  بهند  
ممالءتها ول لع تشخي  الءوانب اايءابيج  الاوة( ومحاولج تمز زها . مانود أن ننوا عننه لنءناح 

 (224: 4001الأتي: المامرا والرلابيي عمميج التحميل المالي يت مب
أن يلنننون المحمننننل المننننالي  نننادرا  عمننننل  ننننراءة الكشننننوفات المالينننج وفهمهننننا وأسننننتخدام المؤشننننرات  - أ

الملائمنج لمانرارات وتفسنير النتنائج وأع ناء التوصننيات والماترحنات ولن لع أن يلنون ماتندرا  فنني 
 ى .الحصو  عمل المممومات الماليج وغير الماليج من مصادر أخر 

 أن تكون المممومات المسخدمج في التحميل المالي مورو  بها.  - ب
 . أن ه ا الموامل يءب توافرها في مراحل التحميل المالي التي يملسها المخ ط

  
 ( مراحل التحميل المالي2المخ ط  

 
  

 
 
 

    
 
 

المصدر: المامرا ي زهرة حسن ي والرلابيي عمي خمكي "أهميج النسب الماليج في تاويم الأداء" ي 
 .(4001ي  مءمج الإدارة واا تصاد 
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 مصادر التحليل المالي  -ثانيا:
يتضمن  الاوائم الماليج( التي يمتمد عميها في  ياس وتاييم مصادر التحميل المالي  أن      

الأداء المالي المصرفي إ  تمد الاوائم الماليج الخاصج بالمصار  عمل أساس فهم  بيمج أنش ج 
ول لع عمل أساس الاوانين  تمع المصار  والموامل الخارءيج المؤررة في ه ا الأنش ج

والأءراءات المفروضج من السم ات الناديج المؤررة في تحديد أسمار الفائدة والسيولج والساو  
الأئتمانيج أو من المؤررات اا تصاديج والماليج التي تؤرر في تاييم الموءودات والم موباتي 

ن البيانات التفصيميج والأءماليج والاوائم الماليج مءموعج من الكشوفات المحاسبيج التي تمبر ع
(ي والبيانات الماليج 249: 4024لمستوى أداء المصر  خلا  مدة زمنيج ممينج.  عبد الستاري

لممصار  تادم باائمتين أو رلاث  وائم ولالأتي : الأولل  ائمج الميزانيج المموميج والرانيج لشك 
 الدخل والرالرج لشك التدفاات الناديج .

 عمومية الميزانية ال -1
المصر  وماعميه من م موبات وحاو  الممكيج  وءوداتالميزانيج بيانات لاممج لم تلأهر       

في تار خ مميني وبمبارة أخرى فإن ميزانيج المصر  تلأهر موءودات المصر  بمدَها 
أستخدامات للأموا  التي حصل المصر  عميها وتتمرل بالأسترمارات في الأورا  الماليج 

لنادا وتتضمن ل لع الناد والموءودات الرابتج ي وتلأهر في الءانب الأخر م موبات واائتمان ا
المصر  التي تتمرل بالتزامات المصر  تءاا ااخر ن ول لع الايمج الصافيج المسءمج لمصادر 

(. والميزانيج المموميج لممصر  تسءل Hempel & Simonson,1999: 38أموا  ممينج.  
عند نا ج ممينج من الو ت وتكون عادة ممدة لتار خ ممين  عادة في  الموا ك الماليج لممصر 

(ي وتمبر Donald et al,2001: 65اليوم الأخير من الشهر أو السنج أو تكون فصميج(.  
ميزانيج المصر  عن مفهوم شامل لإدارة الموءودات والم موبات و لع بمراعاة ءميع البنود في 

زانيج من عناصر رئيسج هي التمييز بين المخا ري والنلأرة ءانبيهاي و تكون مدخل إدارة المي
الشموليج لمو ك المصر ي إ  تميز الأدارة الشاممج لمميزانيج بين المديد من المخا ر المرتب ج 
لخم  الموءودات وتمو مها وهما مخا ر اائتمان والسيولج وأسمار الفائدة ول لع مخا ر رأس 

المصار ي وترلز إدارة الميزانيج عمل النلأرة الشموليج أا أخ   الما  فه ا المخا ر مرتب ج بأداء
المو ك الكمي لممصر  بدا  من الترليز عمل ءانب وأحد بممز  عن الءوانب الأخرى 

 ( .21: 4002 النميميي
 كشف الدخل    -2
لشنك النندخل "بأنننه لشنك لاينناس منندى نءناح المصننر  فنني المممينات المصننرفيج خننلا  منندة       

  منها تحديد ربحينج المصنر  و يمنج الأسنترمار و درتنه اائتمانينج وتنوفير المممومنات محددة الهد
: 4024لممسترمر ن والمارضين تساعدهم في تادير  يمج التندفاات النادينج المتو مج". عبند السنتاري
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(ي ويسنننمل لشنننك الننندخل أيضا  بحسننناب الأربننناح والخسنننائر( وأن حسننناب الأربننناح والخسنننائر 249
ين : ءانننب اايننرادات و تضننمن ءميننع إيننرادات المصننر  مننن عممياتننه المختمفنننج يتننألك مننن ءننانب

خلا  المدة التي أعدت حسابا  عنها وءانب النفاات و تضمن ءميع نفاات المصر  التي يتكبدها 
إن لانننت اايننرادات تز نند عننن  دخلرادات والنفاننات يمرننل صننافي الننخننلا  المنندة . والفننر  بننين ااينن

 نننننننننت النفاننننننننات تز نننننننند عننننننننن الإيننننننننرادات فالنتيءننننننننج هنننننننني صننننننننافي الخسننننننننارة.النفاننننننننات يأمننننننننا إ ا لا
 ( .21-22: 2331 رمضان ي 

 كشف التدفقات النقدية    -3
يلأهر الكشك التدفاات الناديج الداخمج المابوضات( والتدفاات الناديج الخارءج المدفوعات(        

لممشرو (ي والتمو ميج عمل وف  النشا ات سواء لانت نشا ات تشیيميج  النشاط الرئيس 
 الإ تراا واائتمان(ي والأسترمار ج  الأسترمار في الموءودات المختمفج خلا  مدد ماليج ممينج(. 

(ي وتاكيدا  لأهميته لأنه يم ي مممومات مختمفج في مضمونها ودااتها 242: 4009 الكبيسيي
ات لتحديد نااط الضمك والاوة عن المممومات الواردة في الاوائم الماليج الأخرى إ  يم ي ممموم

في نشاط المصر  ي لما يشلل بما يحويه من مممومات ومايملن أشتاا ه منه من مؤشرات لميج 
لأداة فاعمج لتاييم مدى لفاءة السياسات التي تتبناها الإدارة في مءا  التمو ل والأسترمار ول لع 

( ي و وفر مممومات أضافيج 288: 4002في أستكشا  الخ ط المستابميج في التوسع.  م ر ي
هامج لمتحميل مرل تو يت التدف  النادا ي وتأرير الممميات في السيولج ي وءودة اارباحي 

 ( .222: 4002والتدفاات الناديج المستابميج  حماد ي
 الأداء المالي المصرفيالمستخدمة في ساليب الادوات والا : المطلب الثالث

 ألأدوات الأساسية في تحليل القوائم المالية  -أولا: 
 الما يمد التحميل المالي الأساس ال ا يادم عميه لاياس وتاييم الأداء المالي المصرفي         

فم لع تتمدد أدوات وأساليب التحميل المالي من حيث مدى ملاءمتها لأغراا المحمل المالي من 
من ءهج أخرى ي وهناع مءموعج من أدوات وأساليب التحميل ءهج و بيمج البيانات المتاحج له 

 المالي الخاصج بالمصار  ويملن تمخي  الأدوات الأساسيج في تحميل الاوائم الماليج بما يأتي :
 التحليل الأفقي  -1

ياوم عمل أساس دراسج الملا نات المالينج فني المصنر  لمنا توضنحها مءموعنج منن الانوائم        
ل زمنيج متتابمج لمتمر  عمل حءنم وننو  التیيينر الن ا ي نرأ عمنل البنند المحندد الماليج خلا  مراح

(ي بممنل أخر يملن 222: 4000أو مءموعج من البنود و ياس ااتءاا ونوعه وتاييمه.  حنفي ي
الاننو  أن التحميننل المننالي يسنناعد فنني فهننم وتفسننير ااتءاهننات بننين المنندد الماليننج لمناصننر الاننوائم 

ميننج التحميننل التنني تهننتم بممميننج تايننيم الأداء خننلا  منندتين زمنيتننين أو أكرننر و لننع الماليننجي وهننو عم
بإيءاد الملا ج الأفايج بين بنود أو فارات الميزانيج المموميج أو  ائمج الدخلي  و تم التحميل الأفاني 
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 مننن خننلا  ماارنننج بننين  ننيم البننند أو مءموعننج بنننود عمننل منندار عنناميين متتننالين أو أكرننر ي لماارنننج
التیيرات الحادرج مرلا  بين صافي الربح عمل مدار عندة سننوات سناباج ي أو بماارننج نسنب التنداو  
لممصر  في نهاينج المنام الحنالي بنسنبج التنداو  فني نهاينج المنام السناب  ي وي من  عمنل هن ا الننو  

ند ( لكونه يهتم بدراسج سموع لل بTrend Analysisمن التحميل مص مح "تحميل ااتءاهات".  
مننن بنننود الاننوائم الماليننج فنني زمننن متیيننري بممنننل متابمننج حرلننج هنن ا البننند ز ننادة أو ناصننانا  عبننر 
مرحمج زمنيجي وعميه فأن ه ا التحميل يمد تحميلا  ديناميليا  لأنه يوضح التیينرات التني حندرت فمنلا  

عمنننل  (ي ويسنننتفاد مننن هننن ا التحمينننل فنني التمنننر 32: 4022خننلا  مرحمنننج زمنينننج محننددة.  سنننميدي
سموع أا بند من بنود الاوائم الماليج التي تخضنع لمدراسنج عبنر النزمن ي وأتخنا  الانرارات المناسنبج 
بمننند التمنننر  عمنننل أسنننباب التیيينننر التننني يتمنننر  عميهنننا بمننند تاينننيم أنءنننازات المصنننر  ونشنننا اته 

 ( .222: 4003المختمفج.  الدليمي ي
   التحليل العمودي  -2

ي ا دراسج الملا ات الكميج بين بنود الاوائم الماليج في تار خ محدديتضمن التحميل الممود        
وتُحمل لل  ائمج ماليج عمل حدا تحميلا   رأسيا  و لع بتحديد نسبج لل بند من بنود الاائمج الماليج 
الل إءمالي الاوائم نفسها فمرلا  يملن أءراء التحميل الرأسي لمميزانيج المموميج من خلا  نسبج لل 

من بنود الموءودات الل إءمالي الموءودات ول لع نسبج لل بند من بنود الم موبات وحاو  بند 
(ي وأن ه ا التحميل  414: 4029الممكيج الل إءمالي الم موبات وحاو  الممكيج. البديراي

يساعد في ممرفج الأهميج النسبيج لكل بند من بنود الاائمج الماليج وأكتشا  الملا ات التي تٌربط 
نود ببمضهاي وأيضا  يساعد في تاييم أداء المصر  في المدة المحددة . وأن ه ا التحميل يتسم الب

 ( .83: 4022بالسلون وعدم الحرلج.  سميدي
 )المؤشرات المالية( تحليل النسب المالية  -9

ياصد بالنسبج الماليج إيءاد علا ج حسابيج ناديج بين متیير ن أحدهما بسط والأخنر       
لل منهما بند أو مءموعنج منن الحسنابات الختامينجي فالأر نام الم مانج التني تنرد  ماام يمرل

الي وننو  الأداء في الحسابات الختاميج  د اتمني شيئا  واتفصح بوضوح عن الوضنع المن
ي ممننا يت مننب ربننط البنننود ببمضننها بشننلل نسننبي لمحصننو  عمننل نتننائج  ات فنني المصننر 

الاننرار المتخنن   داء و نند يفسنر حالننج مننن حنااتمضنمون محنندد يسناعد فنني عمميننج تاينيم الأ
(ي فمن لع تمند النسنب المالينج منن التانينات الأساسنيج 23: 4022.  الزبيندايفني المصنر 

في التحمينل المنالي والیاينج منن النسنب المالينج إلأهنار الملا نات بنين الأر نام الموءنودة فني 
وبنننند أخنننر  أو عننندة بننننود  الانننوائم المالينننج بممننننل دراسنننج الملا نننج بنننين بنننند  أو عننندة بننننود(

أخنرى( ي أا أن التحميننل بأسنتخدام النسننب المالينج يهننتم بايناس الملا ننات بنين بمننا الاننيم 
في الاائمج الماليج الواحدة مرل الميزانيج أو أكرر من  ائمنج مالينج لالميزانينج و ائمنج الندخل 



 .......................: الاطار المفاهيمي للأداء الماليالثالثالفصل الثاني: المبحث 

 

106 

م مننندى  نننوة (ي وتلأهنننر أهمينننج تحمينننل النسنننب المالينننج لتايننني229:  4003منننرلا  . الننندليميي
الأداء الكمنني لممصننر  وماارنتننه بالممننايير الاياسننيج وتشننخي  نانناط الاننوة والضننمك فنني 
المصنننر  ي ويمتمننند لننن لع لتحمينننل المرلنننز المنننالي لممصنننر  وربحيتنننه ي وهننني تمننند الأداة 

( ي أن 24: 4002الأكرنننر أسنننتخداما  فننني التحمينننل المنننالي لمكشنننوفات المالينننج . النميمنننيي
هنننو التوحيننند لماننناييس مميار نننج لمبياننننات المالينننج منننن خنننلا  تحو نننل  تحمينننل النسنننب المالينننج

ماارننج  يمنج الربحينج  الأر ام الماليج التي تتضمنها الميزانيج و ائمج الدخل الل نسب فمنرلا  
المشار اليها في  ائمج الدخلي بالايمج الأءماليج لمموءودات في الميزانيج الممدة في نهاينج 

 ( . 42: 4002( . م ريROA  بالمائد عمل الموءودات  المام نفسه لأشتاا  مايمر 
 الأداء المالي المصرفي   -ثانيا:
أن أستخدام أسموب التحميل المالي بأستخدام النسب الماليج يمد من أوسع مداخل الأداء      

شيوعا  وأستخداما  وخاصج عند أداء المصار  التءار ج بسبب وءود عدد من الأسباب التي تدعم 
  ياس الأداء المالي المصرفي بواس ج النسب الماليج ولالأتي: عمميج
إملانيج دراسج الأداء المالي المصرفي لتحاين  التخ نيط المنالي فني المصنار  ممنا تنوافرا  -2

تمنننع المؤشنننرات منننن ممرفنننج بنننالمرلز المنننالي فننني الماضننني والحالنننج التننني وصنننل اليهنننا فننني 
لأمنوا  وأسنتخداماتها لینرا وضنع الحاضر  والو و  عمل ااتءاهات المامنج لمصنادر ا

 خ ج لممستابل عمل أساس سميم .
إملانيج ماارنج نتائءها مع مؤشرات النسب لممنافسيني وتساعد في توضيح التحسينات   -4

 المملنج أو الضرور ج اسيما إ ا لان أداء المصر  منخفضا  .
 ج والتمر  عمل تساعد تمع المؤشرات بالنسب الماليج باياس ممد  نمو الودائع اادخار  -9

 مدى نءاح المصار  في تمبئج المدخرات لتمو ل عمميج التنميج الأ تصاديج .
 تفصنننننننح تمنننننننع المؤشنننننننرات عنننننننن فنننننننر  الأربننننننناح الضنننننننائمج وفنننننننر  النمنننننننو المحتممنننننننج.  -2

  Hempel& Simonson,1999: 159) 
يج تساعد في ممرفج التزام المصار  بالحدود اائتمانيج الماررة عمل وف  السياسج الناد  -2

 ج التي تتمرا لها أنش ج المصار  واائتمانيج ول لع ممرفج ممدات المخا ر المحتمم
تسننهم فنني تحاينن  الر ابننج الماليننج فنني المصننار  سننواء لانننت الر ابننج الداخميننج أو الر ابننج   -2

الخارءيننج  وبنن لع تممننل تمننع المؤشننرات لمنننع حنندوث ااخترا ننات التنني تحصننل فنني نشنناط 
المصننننننار  ممنننننننا يممننننننل عمنننننننل وضنننننننع الأداء فنننننني المسنننننننار الصننننننحيح والمخ نننننننط لنننننننه . 

 ( .22: 4003 فهدي
وهني لنالأتي:  المالينج النسنب بأستخدام التحميل عند عاتهارا م يءب يالت المحددات بما هنالع  

 ( .429: 4024 أحمديحنلألي
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 مممومنات اتم ني انهنا المصنر ي أداء عمنل لمحلنم واحندة ماليج نسبج أستخدام يملنا - أ
 المصر ي عمل لمحلم النسب من مءموعج أستخدام يملن بل المصر  وضع عن فمالج
 فنأن المصنر  وضنع منن فاط ممينج ناحيج أو بءزء متمماا   المالي التحميل لان إ ا ولكن

 .  الم موب الوضع عن صورة لأع اء لافيا   يلون   د أرنتين أو واحدة نسبج أستخدام
 تكن لم وا  ا ممين عمل وف  تار خ أستخدامها يلون  الماليج الاوائم بين الماارنج عند  - ب

  . خا ئج تراراو  نتائج الل تؤدا  د الماارنج فأن ل لع
 المممومنات ان ي مد انج مالينج  نوائم أسنتخدام الأفضنل منن النسنب تحمينل أءنراء عنند  - ت

 لممصر  . الحاياي المالي الوضع اتملس  د مد اج غير ماليج  وائم في الواردة
 تكنون  أن لمصنر  أخنر المالينج النسنب منع ممنين لمصنر  المالينج النسنب ماارننج عنند  - ث

 النتائج . في الأ تصادا التضخم تأرير من لمحد لممدة نفسها
 الأداء المالي المصرفي و آبعاد معايير رابع:المطلب ال

 الأداء المالي المصرفي رمعايي -أولا:    
يادم تحميل النسب نتيءج مهمج في الأداء المالي المصرفي من خلا  التحميل الماليي وأن يسند   

بممايير أخرى إ  أن النسب الماليج اتمني شيئا  بحد  اتها اا إ ا  ورنت بممايير مرءميج 
 ( . وتستخدم الممايير لأداة لمماارنج بالنسب الفمميج لأبراز498: 4008 الحسيني والدوراي

الأنحرافات ومن رم البحث عن الأسباب المؤديج ل لع ي فضلا  عن أع اء نتيءج التحميل من 
(. 222: 4004أر ام م ماج يملن تفسيرها في ضوء المميار الموضو .  لراءج وأخرون ي

 وتصنك الممايير لما يأتي :
  المعايير التاريخية-2

المصر  نفسه عن سنوات ساباجي إ  يملن رؤيج الت ور   ا المميار عمل عمميات يمتمد ه    
الحاصل في أتءاهاته من خلا  أستخدام أسموب الماارنات عبر سنوات متمددة ي وأن ممرفج ه ا 

وياوم  (.Vanhorn,1998: 636ااتءاهات تساعد المنلأمج في تخ يط عممياته المستابميج  
عمل أدائه الحالي وعادة  لمحلم د مميارا  ه ا المميار بدراسج أداء المصر  في الماضي ويم

مايستخرج عن  ر   إيءاد المتوسط الحسابي لمنسبج نفسها في أو ات ساباج محددة وبمد  لع 
 يستخدم المتوسط المستخرج في تاييم النسبج الخاصج بالمدة الحاليج.

 ( .222: 4004 لراءه وأخرون ي 
  المعايير القطاعية )الصناعية( -4

المحمل المالي بدرءج لبيرة من الممايير الا اعيج في تاييم الأداء إ  تمرل ه ا يستفيد     
اارنات بين النسب المصر  ومتابمته دور ا  إ  تءرا الم ا  ءيدا  لماارنج أداءالممايير أساس

تممل في الا ا  نفسه وخلا  المدة الزمنيج نفسها التي تاارن بها.  الماليج لمصار 
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بماارنج  يم النسب الماليج مع  يهتم المصر (. وغالبا  ما498: 4008 الحسيني والدورا ي
تمع التي تمود لأ وى منافسيها ي وي م  أيضا  عمل ه ا النو  من التحميل بالماارنج المرءميج 

 Bench Marking تحديد الأنحرافات عنها باصد ممالءتها  ( ي والتي تتيح لممصر
فيها ي أو بشلل أكرر أهميج لمنءاح في تحديد  وتحديد المءاات التي يملن أن تتفو  

 ( .Vanhorn ,1998: 636  ءاات التحسين المملنج في المصر م
                                  المعايير المطلقة -3

هي تمع النسب التي أصبح أستممالها في حال التحميل المالي متمارفا  عميه في ءميع  
ومدة التحميل وأغراا المحمل و ؤخ  عمل  نو  المصر عمل الرغم من أختلا  المءاات 

عمل إيءاد صفات مشترلج بين ه ا المميار أنه مؤشر مالي ضميك المدلو  لكونه يمتمد 
( ي ومن الأمرمج 22: 2330متمددة و  اعات مختمفج في  بيمج عممها.  الشما  ي مصار 

 ج رابتج ومشترلج بين المصار  يم عمل المميار الم م  ال ا يتميز بوءود خاصيج تأخ  شلل
 ( .28: 4029مرة  المارضيي 4مرل نسبج التداو  

                       المعايير المستهدفة             -4
مصر  والتي تمرل عمل الخ ط المستابميج لم تمني ه ا الممايير التي تمتمد عادة  

الإدارة لمتحا  من مدى ت بي   الموازنات التخ ي يجي وه ا الممايير يستفيد منها المحمل أو
الخ ط الموضوعج. فالمحمل المالي ياوم بماارنج الممايير المستهدفج مع المتحا  وبالتالي يحدد 
فيما إ ا لانت هناع أنحرافات سواء إيءابيج أو سمبيجي وتمد الممايير المستهدفج من المؤشرات 

 (.21: 4029الهامج في عمميج التخ يط أو الر ابج.  المارضيي
ويملن الاو  أن المميار في النشاط المصرفي تضع المصار  ممايير أمام أدائها لماارنج 

لممرفج  4001مع نشاط  4008المتحا  منه مع تمع الممايير التأر خيج فمرلا  ياارن نشاط 
ما رأ من ت ور عمل أدائها ومرلزها المالي وأرباحها ويملن الإفادة أيضا  من الممايير الصناعيج 

  ياارن المصر  أداءا مع المصار  الأخرى الماممج ضمن الا ا  المصرفيي وتضع البنوع إ
المرلز ج والمصار  نسبا  ومؤشرات لاياس أداء المصر  ايملن تءاهمها لنسب السيولج 
والربحيجي وتمتمد المصار  عمل مايمر  بالموازنات التادير ج ومنها الموازنج الناديج والتكاليك 

 رم تاارن مامتحا  فملا  مع المخ ط له لممرفج الإنحرافات السالبج أو الموءبج . المميار ج
المةالي الة ي يهةدل إلةت التمبةد مةن تحقيةف الأهةدال لةدداء في إطار الأهميةة البييةرة و 

 -والبشف عن الانحرال فقد كشف أبعاداً رئيسة لدداء أيضاً وهي :
 . مدى الفعالية   أ

الموضننوعج سننمفا ومنندى  نندرة  الماارنننج بننين النتننائج المحااننج والأهنندا والتنني تنصننر  إلننل 
 عمل تحاي  أهدافه المخ  ج مسباا. المصر 
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 . مدى البفاءة ب
من حيث مدى لفاءة استخدام الموارد  تحميل الءانب الت بياي في المصر وال ا يلون ب

 .المتاحج لها بماارنج الممدات المحااج بالممايير الموضوعج سمفا  
 . مدى التطور  ت

ج عمل استخدام التكنولوءيا الحديرج والأساليب التاني و هد  إلل تاييم مدى  درة المصر 
 ومنننننننندى مماصننننننننرتها لمت ننننننننورات والمسننننننننتحدرات الءدينننننننندة والإدار ننننننننج الءدينننننننندة داخننننننننل المصننننننننر 

 ( .294-290ي  2331 سو مم ي  
 المعايير الحديثة في الأداء المصرفي  -:ثانيا

المصنار  فني السننوات الأخينرة المديند منن التیينرات فني التكنولوءينا والمروننج فني شهدت 
الاننوانين والأنلأمننج التنني تحلننم أعمالهننا والمنافسننج ي فضننلا  عننن المولمننج وهنن ا التیيننرات ت مبننت مننن 
المصننار  أن تمينند تايننيم اسننتراتيءياتها وأن تمينند تصننميم عمميننج تايننيم أدائهننا مننن اءننل ااسننتءابج 

الءدينندة فهنن ا البيئننج هنني التنني تحلننم عمننل بانناء المصننار  واسننتمرارها بينمننا  ئيننجمتیيننرات البدا  لبإبنن
لننان ااتءنناا التامينندا فنني عمميننج تايننيم الأداء مسننتندا  عمننل المبننادت المحاسننبيج والتنني تمنند  عنصننرا  

و  بهنا حيويا  للإشرا  والإفصاح المام وهي تم ي أساسا  لبيانات ماليج عامج وتانار ر ر ابينج مورن
وتتيح المممومنات المالينج الد يانج والمادمنج فني حينهنا أساسنا  اتخنا  الانرارات منن  بنل الإدارة ولكنن 
البيئج الماليج الءديدة فرضت تحديا  لبيرا  لممصار  لمواءهنج المنافسنج المحتدمنج فبنرزت الأسناليب 

خضا   الممميات المصرفيج لافج الحديرج في عمميج تاييم الأداء والتي تملس التوءه نحو السو  وا 
للاختبار من  بل السو  لتحاي  الهند  الأسناس وهنو تملأنيم رنروة المنالكين ي وعمنل النحنو الآتني 

 (:243ي  4002 الفيومي ي  -:
 . الايمج الممرضج لمخ ر  VaR )Value at Risk 
 . الايمج اا تصاديج المضافج  AEV)Added Economic Value  
  عمل تءزئج الايمج .نمو ج التحميل المبني  PVA)Pattern Value Analysis  
 . ب ا ج الدرءات المتوازنج  BSC )Balanced Scorecard  
 . ياس المائد الممد  بالمخا رة Risk Adjusbed Return  

 . القيمة المعرضة للخطر 2
( فننني  يننناس الأداء المصنننرفي حينننث تتضنننمن VaRتسنننتخدم الايمنننج الممرضنننج لممخنننا ر  

الاياس الد ي  لممخا ر المتمماج بأنش ج المصر  المختمفج وتخصي  رأس ما  لكل نشاط بنناء 
 عمنننننننننننننل حءننننننننننننننم المخننننننننننننننا ر الخاصنننننننننننننج بننننننننننننننه ومننننننننننننننن رننننننننننننننم  يننننننننننننناس المائنننننننننننننند لهنننننننننننننن ا النشنننننننننننننناط 
بمننننند تمديمنننننه بالمخنننننا ر وتبنننننرز أهمينننننج الايمنننننج الممرضنننننج لممخنننننا ر فننننني إدارتنننننه لهننننن ا المخنننننا ر 

(Futures & OTC World, 1999, 1-4)  ي عموما  فإن أنواعا  من الخسنارة يملنن أن تحندث
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فنني المصننار  وهنني الخسننارة المتو مننج وتشننلل مخننا ر اائتمننان المحننور الأسنناس لهنن ا الخسننارة . 
والخسارة غير المتو منج هني تمنع الخسنارة التني يملنن أن تنحنر  عنن الايمنج المتو منج وهني أيضنا  

لنننن أن يتحممهنننا المصنننر  ويملنننن تءاوزهنننا فننني حننناات محنننددة فانننط والخسنننارة أ صنننل خسنننارة يم
ااسترنائيج هي الخسارة التي تحندث عمنل مسنتوى أبمند منن الخسنارة غينر المتو منج وعمنل افتنراا 
أن التوز ننع ااحتمننالي لمخسننارة يتبننع التوز ننع ال بيمنني ي ويملننن أن نمرننل المفنناهيم السنناباج لمخسننارة 

 ( .2( بيانيا  من خلا  الشلل  VaRمج الممرضج لممخا ر  من خلا  مفهوم الاي
 

 (2الشلل  
 المخ ط البياني لمايمج الممرضج لممخا ر                 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source:  Joel Bessis, 1998, Risk Management in Banking, West Sussex, 
John Wiley & Sons, P. 71.  

التحوط لها ي إن الايمج الممرضج لمخ ر تمب ر عن  يمج الخسارة غير المتو مج التي يفترا 
وتمد  ل لع الايمج الممرضج لمخ ر ماياسا  ترليبا  لممخا ر أا يملن إدخنا  عندة أننوا  منن المخنا ر 
لمخنننا ر الفائننندة واائتمنننان ومنننن رنننم احتسننناب الخسنننائر غينننر المتو منننج الناءمنننج عنننن هننن ا المخنننا ر 

س نشنا ات ( لايناVAR( وتستخدم الايمج الممرضنج لممخنا ر  Simons, 1996, 4-12مءتممج  
المصننر  ووحداتننه المختمفننج والهنند  مننن  لننع هننو تخصنني  رأس مننا  يتناسننب مننع حءننم مخننا ر 
نشا ات المصر  ووحداته وبالتالي فان وحدات المصنر  الأكبنر مخنا رة سنو  تحصنل عمنل رأس 

  

الخسارة و 

VaR 

 

VaR

VaR

 الاحتمال

 الخسارة
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ما  لبير لتی يج ه ا المخا ر وبالتالي تحاي  عائد أكبر فني حنين ينتم إع ناء الوحندات والنشنا ات 
فيج غينننر الخ نننرة رأس منننا  أ نننل وهننن ا منننا يملنننن المصنننر  منننن الممنننل بحءنننم رأس منننا  أ نننل المصنننر 

 Simthsonetat, 1997, 40 وفنني تخصنني  رأس المننا  المصننرفي يملننن أن يسننتخدم رأس  )
المننا  الاننائم عمننل أسنناس التنويننع و لننع ان لميننج رأس المننا  المخصصننج لأا وحنندة يءننب أن تمتمنند 

في المخا رة الكميج لممصنر  وهن ا يمنني أن الوحندات  ات المخنا ر عمل مدى مساهمج ه ا الوحدة 
الأكبنر سنو  تحصنل عمنل رأس منا  أكبنر والوحندات  ات المخنا ر الأ نل سنو  تحصنل عمنل رأس 

 ما  أ ل .

أما في  ياس الأداء المصرفي فإن المصار  تسنتخدم رأس المنا  الن ا ا يانوم عمنل أسناس 
 المصر  عمل أساس المائد والمخا رة المتمماج بوحدات المصر  .التنويع ي إ  يتم  ياس أداء 

وتبننرز أهميننج رأس المننا  فنني المصننار  بلونننه وا يننا  ضنند المخننا ر المتمماننج بالخسننائر غيننر 
 ,Zaikالمتو مج ي أما ااحتيا يات فتممل عمنل تحاين  أربناح لافينج امتصنا  الخسنائر المتو منج  

et. al., 1996, 84-92. ) 

 ة الاقتصادية المضافة . القيم4

( لأداة  ياس ترلز عمل الءانب اا تصنادا EVAلأهر مفهوم الايمج اا تصاديج المضافج  
. ويسنتند  (Skogsvik, 2002, 1-4)وتماي نلأرة للإمام وتأخ  في ااعتبنار المائند والمخنا رة ممنا  

منن خنلا  وضنع مءموعنج أسموب الايمج اا تصاديج المضافج إلل إعنادة صنياغج المبنادت المحاسنبيج 
ءدينندة مننن الاواعنند محننل الاواعنند الاائمننج حاليننا  ي وبالتننالي تلأهننر الحاءننج إلننل ضننرورة تننوافر البيانننات 
الحديرج لتحديد الايمج اا تصاديج المضافج وسرعج نموها من خلا  متابمج سموع الأسمار وآرار  لنع 

 ( . Singer & Millar, 2003, 1-8عمننل ااسننتراتيءيج والانندرة عمننل التنننافس فنني السننو  .  
وهد  الايمج اا تصاديج المضافج هنو  يناس منا إ ا لنان صنافي الندخل يفنو  تكمفنج رأس المنا  ومنن 
 خننننننننننلا  هنننننننننن ا المن منننننننننن  تبننننننننننرز الايمننننننننننج اا تصنننننننننناديج المضننننننننننافج لماينننننننننناس لننننننننننلأداء المصننننننننننرفي

   Daly & Krainer & Lopel , 2003 , 1-7  ) 

ج ربننح المصننر  و لننع بمنند أن يننتم ا ت ننا  تكمفننج رأس إ  تاننيس الايمننج اا تصنناديج المضنناف
الما  ال ا لون ه ا الربح . إن أحد المضنامين الرئيسنج لمايمنج اا تصناديج المضنافج لمايناس لنلأداء 
هو أن المصر  يملنن أن يحان  نمنوا  مربحنا  ي إ   نام بابنو  ءمينع ااسنترمارات التني تكنون عوائندها 
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تكننون الايمننج اا تصنناديج المضننافج مسنناويج لمصننفر يفتننرا فنني  أكبننر مننن تكمفننج رأس مالهننا وعننندما
( يوضنح 1المصر  أن يتو ك عنن النمنو حتنل ينتم اكتشنا  اسنترمارات مربحنج ءديندة والشنلل ر نم  

  .(Sinkey, 1998ه ا المضمون  

 (1الشلل  

 مضمون الايمج اا تصاديج المضافج                   

 

 

 

 

 

 

Source: Joseph F. Jr., Sinkey, 1998, Commercial Bank Financial 
Management, 5th. Ed., New Jersey: Prentice-Hall, P. 116. 
المصننر   وتحنناو  الايمننج اا تصنناديج المضننافج أن تمبننر لميننا  عننن المائنند عمننل نشننا ات

الننخ( بننناء عمننل مخا رهننا مننن خننلا  احتسنناب تكمفننج …  الاننروا وااسننترمارات والأورا  الماليننج 
رأس الما  المخص  لكل نشاط أو وحدة في المصر  ي ومن خلا  ه ا فإن الإدارة تكون عمنل 
 صننمج بءمينننع الننننواحي المتممانننج بنننإدارة المخنننا ر والتنني تتضنننمن التحديننند والتمبينننر الكمننني والتمبينننر

 Gardner, et. al., 2000, 80-85. ) 
وبما أن الايمج اا تصاديج المضافج تسمل إلل تملأيم رروة المالكين ي ل ا فإن الهد  من 
 ياس الأداء بالايمج اا تصاديج المضنافج لنيس فانط تحاين  صنافي النربح منن المممينات المصنرفيج 

ا تصاديج المضافج إلل تحاي  هد  الأرباح لمسهم الواحد بل ت هب الايمج امن أو مستوى ممين 
 أكبر وهو توفير عائد يلون لافيا  لتی يج تكاليك الفرصج البديمج . 

إ  يءب عمل المصار  أن تحا  لمالكيهنا عائندا  ممنارلا  لممائند الن ا يحاانه المنالكين فني 
 اسننننننننننننننننننترمارات مشنننننننننننننننننننابهج والتننننننننننننننننننني تكنننننننننننننننننننون لهننننننننننننننننننا نفنننننننننننننننننننس الدرءنننننننننننننننننننج منننننننننننننننننننن المخنننننننننننننننننننا ر

 (Shaked, et. al., 1997, 43-50) . 

   

 Vالقيمة 

K*

  K  EVA < 0  EVA > 0تكلفة رأس المال المستثمر 

V*
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  نمو ج التحليل الميني علت تجزئة القيمة أ .9
نمو ءنا  أ( Leempute & Kearneyبااتسنا  منع اتءناا تملأنيم رنروة المنالكين  نور  

عمميننا  لاينناس الأداء فنني المصننار  و هنند  هنن ا النمننو ج إلننل مسنناعدة الإدارة وبشننلل لمنني عمننل 
تحدينند أام مننن الوحنندات أو النشننا ات المصننرفيج تممننل عمننل تولينند  يمننج عننن  ر نن  عائنند يفننو  

هن ا الوحندات ا منن هن ا الوحندات تممنل عمنل تامينل الايمنج ولن لع أا منن تكمفج رأس الما  وأا 
ءننند  يمنننج الآن ولكنننن تتنننوافر الفرصنننج لهنننا فننني المسنننتابل لتحايننن  أداء أفضنننل   وبهننن ا ال ر انننج تو 

تست يع الإدارة التمر  عمل المصدر الصحيح لصموباتهم والمصدر الصحيح لاوتهم والهد  من 
هنننو تحدينند الملنننان النن ا ينننتم فيننه توليننند الايمننج فننني المصننر   الانننروا ي  BVAنمننو ج أت بينن  

 ( .292ي  4002تاات الماليج ي ااسترمارات(  الفيومي ي الودائع ي المش
 بطاقة الدرجات المتوازنة . 2

تولي المصار  موضو  تاييم الأداء اهتماما  لبيرا  يهد  إلل تحاي  ااستخدام الأمرنل لممنوارد 
والوصننننو  إلننننل نسننننب تشننننیيل لممننننوارد المتاحننننج تملنهننننا مننننن تحاينننن  أهنننندا  الربحيننننج والسننننيولج 

 النشننننننننننناط وز نننننننننننادة إنتاءينننننننننننج المننننننننننناممين وتحايننننننننننن  الأهننننننننننندا  المرءنننننننننننوة وتخفنننننننننننيا لمنننننننننننك
 ( .24ي 4004 المزاوا ي  

ومن ضمن التانيات الممميج الءديدة التي تستخدم فني مءنا  تاينيم الأداء ب ا نج الندرءات 
( . والتني تتمينز باندرتها عمنل توليند مممومنات عنن Balanced Score Card  BSCالمتوازننج 

ي 2338الن ا يز ند منن مننافع البياننات المالينج  مءمنج دراسنات مالينج ومصنرفيج ي الأداء من الننو  
نمو ءنننا  متوازننننا  بنننين الماننناييس المالينننج والماننناييس أنمنننو ج ب ا نننج الننندرءات المتوازننننج يمننند  أ(. و 92

التشیيميج ي و تضمن مءموعج من المااييس التي تادم نلأرة شموليج للأداء في مءاات المصنر  
ي الو ننت نفسننه . وب ا ننج النندرءات المتوازنننج تننرى أن أداء المصننر  يلننون مننن خننلا  المختمفننج فنن

أربمج أبماد وليس البمد المالي فانط ي وهني بُمند منالي وبُمند الممنلاء وبُمند المممينات الداخمينج وبُمند 
 .(Kaplan & Norton, 1996)( 8الإبدا  والتمميم . وه ا ما يوضحه الشلل  
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 (8الشلل  

 الأبماد المختمفج لب ا ج الدرءات المتوازنج                 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: E. Jane Davidson, 2002, A Critical Examination of the Balance 
Scorecard, www.honepages.wmich.edul~jadvidso, P. 6 

يمبننر عننن مءنناات تمامننل المميننل مننع المصننر  ومننا يحااننه المصننر  مننن  فبُعةةد الزئةةائن
أربنناح نتيءننج هنن ا التمامننل وفنني تحدينند زبننائن وعمننلاء المصننر  وتاننديم خنندمات أفضننل مننن أءننل 

فيمبننر عنن تاينيم درءننج نءناح المصنر  ومنندى  أمةةا بعةد العمليةةات الداخليةةتحاين  رضنا الزبنون ي 
تانديم الخندمات ويحندد هن ا البمند أيضنا المممينات الءديندة   درته عمنل تمبينج  مبنات الزبنائن وليفينج

ويتنةةاول بُعةةد الايتبةةار المسننتخدمج والتنني تهنند  إلننل تحاينن  الأهنندا  الماليننج وأهنندا  الممننلاء ي 
وأمةةةا البُعةةةد والت نننو ر المسنننتمر لمخننندمات المصنننرفيج والبحنننث عنننن خننندمات ءديننندة مبتكننرة  والةةةتعل م
 حااج لممصر  .فإنه يمب ر عن الأرباح المت المالي

ومختصنننر مفهنننوم ب ا نننج الننندرءات المتوازننننج هنننو أننننه منننن أءنننل تحايننن  الأهننندا  المالينننج 
لممصننر  ي لننن ا يءنننب عمننل المصنننر  أن يرلنننز عمننل الماننناييس الموءنننودة فنني الأبمننناد الأخنننرى ي 
فضننلا  عننن المانناييس الماليننج ان تحاينن  هنن ا المانناييس ينندعم تحاينن  الأهنندا  الماليننج لممصننر  

 المنظور المالي

 منظور التعل م والنمو

الرؤية 

 الاستراتيجية

 منظور الزئون  منظور العمليات الداخلية

http://www.honepages.wmich.edul~jadvidso/
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مصنننننر  مينننننزة تنافسنننننيج عمنننننل المننننندى البميننننند أكرنننننر منننننن مايننننناس الأداء المنننننالي وحننننندا ويحاننننن  لم
(Davidson, 2002, 6) . 

وبهنند  ااسننتفادة مننن ب ا ننج النندرءات المتوازنننج فانند اعتمنندت هنن ا الب ا ننج لتصننميم نلأننام 
 لتاييم أداء المصار  يأخ  في ااعتبار الممايير الآتيج :

المهمننج فنني المصننار  وهنني الإ ننراا والودائننع وااسننترمارات الترليننز عمننل الأنشنن ج الأساسننيج و أ. 
نتاءيج الماممين  ونسب التشیيل المتمماج بها ونسب الربحيج والسيولج ومؤشرات لمك النشاط وا 

 والممايير الوصفيج .
. تبسيط ممايير التاييم بشلل يسهل فهمها واستخدامها والحلنم منن خلالهنا عمنل نءناح أو فشنل ب

 المصار  .
 وفي ضوء ما سب  ي فإن إءراء عمميج تاييم الأداء تهد  إلل تحاي  هدفين أساسيني وهما :   

 .  إربات المصار   درتها عمل استخدام الموارد استخداما لفوء  وفاعلا 
  تصنننننيك المصننننار  حسننننب درءننننات التايننننيم التنننني تحصننننل عميهننننا إلننننل مصننننار  ناءحننننج

 (.22ي  4004ءزئي  المزاوا ي ومصار   وات أداء وا ئ وأخرى تحتاج إلل ت و ر 
 

 بالمخاطرة. قياس العائد المعدل 2
لأهرت في السنوات الأخيرة مااييس حديرج لاياس وتاييم الأداء المصرفي تأخ  في ااعتبار 

ءميع المخا ر المصرفيج في عمميج التاييم وتكون ه ا المااييس مشتاج من المااييس التاميديج 
عمل الموءودات والمائد عمل رأس الما  وتكون المااييس الحديرج المائد عمل الممكيج والمائد 

 -ممدلج بالمخا رة ي وتلأهر أهميتها من خلا  تناولها المائد والمخا رة مما  ي وهي لالآتي:
 العائد / الموجودات المعدلة بالمخاطرة       - أ

 

المخنا ر فبندا  يشير هن ا المايناس إلنل أن التمامنل منع الموءنودات ا يلنون متسناويا  فني 
من التمامل ممها عمل أنها متساويج بالمخا رة فإنه يتم تمديل لل موءود من الموءودات بممامل 

 ( .292ي  4002يملس المخا رة النسبيج له  الفيومي ي 
 
 
 

 لعائد المعدل بالمخاطرة / مجموع الموجوداتا     - ب
نننننه يننننتم تمننننديل المائنننند بنننندا  مننننن أن يلننننون الماينننناس المائنننند عمننننل مءمننننو  الموءننننودات فإ

 بالمخا رة ليلون المائد الممد  بالمخا رة عمل مءمو  الموءودات .
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 لعائد / رأس المال المعدل بالمخاطرةا      - ت
يستند ه ا الماياس إلل المائد عمل رأس الما  ولكن يتم استخدام رأس المنا  عمنل أسناس 

الننن ا تنننم تخصيصنننه لنشنننا ات ووحننندات المخنننا رة بننندا منننن رأس المنننا  وحننندا وهنننو رأس المنننا  
 المصر  بحيث يتناسب مع حءم مخا رها .

 العائد المعدل بالمخاطرة / رأس المال     - ث
وفي ه ا الماياس تم تمديل المائد بالمخا رة وبه ا تصنبح نسنبج المائند الممند  بالمخنا رة 

 عمل رأس الما  بدا  من المائد عمل رأس الما  .
 بالمخاطرة / راس المال المعدل بالمخاطرةالعائد المعدل    - ج

يمد  ه ا الماياس أكرر المااييس د ج و لنع لأننه ينتم تمنديل المائند بالمخنا رة وتمنديل رأس 
 المننننننننا  بالمخننننننننا رة أيضننننننننا  ي أا إنننننننننه يأخنننننننن  المخننننننننا رة فنننننننني لننننننننل مننننننننن المائنننننننند ورأس المنننننننننا  

 ( .292ي 4002 الفيوميي 
 .قياسه طرق  المطلب الخامس: الأداء المالي المصرفي ،

التي تاوم عميها عمميج  دواتتمرل بالنسب الماليج من أهم الأتمد المؤشرات الماليج التي ت       
يمتمد بدرءج لبيرة عمل درءج وملاءمج المؤشرات  ممميج ال ياس الأداء في المصار  ي فنءاح 

الماليج و ابميتها عمل  ياس الأداء بشلل سميم ي وهناع عدد لبير من النسب الماليج التي تستخدم 
في الأداء لممصار  ي وب لع تتمدد الخيارات في أختيار النسب الماليج و لع تبما  ل بيمج 

 (.428: 4024لموسوا ومحمد يوالأهدا  المراد الوصو  اليها.  ا ولأرو 
 -وله ا فاد اوءدت عدة مؤشرات لمربحيج تملس الءوانب ااساسيج لأداء المصار  وهي :

  - Return on Assets (ROA)معدل العائد علت الموجودات : -2
تشنير هن ا النسنبج النل فاعمينج الموءنودات فني توليند الأربناح ماياس أساسني لأداء المصنر  إ     

المانناييس المهمننج لأنننه ينند  عمننل  نندرة ولفنناءة إدارة المصننر  فنني أسننتیلا  الموءننودات وهننو مننن 
ي و تناسب المائد  رديا  منع حءنم الموءنودات المسنترمرة فني الانروا والأسنترمارات وتوليد اارباح
ي ولمما لان ه ا الممند  مرتفمنا  د  عمنل لفناءة وفاعمينج الأداء (Gitman,2009:68المصرفيج. 
 (21: 4029مصرفي الءيد ل لع المصر .  المارضييالمالي ال

 

  صافي الدخل  =  ممد  المائد عمل الموءودات        
      اءمالي الموءودات
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 Return on Equity (RoE) -معدل العائد علت حقوق الملبية : -2
و تميننز تانيس النسنبج مايحصنل عمينه المنالكيين نتيءننج أسنترمار أمنوالهم فني نشنا ات المصنر     

هنن ا الممنند  بإنننه يمبننر عننن ااربنناح التنني يتمااهننا المسنناهمون عمننل شننلل توز مننات ناديننج أو عمننل 
شنننلل أربننناح محتءنننزةي وهنننو يمرنننل المايننناس الأكرنننر أهمينننج لمربحينننج لأننننه يحننندد مننندى ملائمنننج أداء 

الأخرىيو تكون ح  الممكيج في المصار  التءار ج من  رأس  المصر  عبر ءميع فئات الربحيج
(ي لممنا لنان الممند  مرتفمنا  د  Gitman,2009 :69الما +ااحتيا يات+ااربناح المحتءنزة(.  

عمنننل حالنننج إيءابينننج وءيننندة لممصنننر  ي والملنننس صنننحيح وبالتنننالي عمنننل إدارة المصنننر  مراءمنننج 
 (.28: 4029ارضييسياستها وخ  ها في ه ا الءانب وتصحيحه.  الم

 

  صافي الدخل  معدل العائد علت حقوق الملبية =         
 حاو   الممكيج  
 

                                    
  Return on Deposit-معدل العائد علت الودائع :  -9
نءنح يايس ممد  المائد عمل الودائع مدى  درة المصر  عمل توليند الأربناح منن الودائنع التني    

فنني الحصننو  عميهننا ويحسننب هنن ا الممنند  باسننمج صننافي الننربح بمنند الضننر بج عمننل الودائننع وهنن ا 
الممند  يمرنل ممند  المائند الصننافي عمنل الودائنع ي إ  إن الفوائند عمنل الودائننع  ند تنم خصنمها مننن 

 (.222ي  2332صافي الربح  هندا ي 
 

ربحال بمد الضر بجمعدل العائد علت الودائع =               صافي 
اءمالي الودائع

 

                    
  Net Interest Marginصافي هامش الفائدة  -2
يمبننر عنهننا بصنننيیج النسننبج المئويننج أا نسنننبج الفننر  بننين دخنننل الفائنندة ومصننار ك الفائننندة  أا    

الفننر  بننين الإيننرادات مننن الفوائنند المابوضننج وتكنناليك الفوائنند المدفوعننج( ماسننومج عمننل الموءننودات 
المولننندة لمننندخل وتتضنننمن هننن ا الموءنننودات لنننل منننن الأسنننترمارات والانننرواي وهننن ا النسنننبج تنننرتبط 

ا  لمربح أو الخسارة لممصر  نتيءنج تنأررا بمخنا رة تامبنات ملونا  رئيس دسمر الفائدة إ  يمبمخا رة 
 ( .J.Dermine&Y.Bissada,2002:71أسمار الفائدة . 

 

دخل الفائدة مصار ك الفائدةصافي هامش الفائدة  =          
الموءودات المولدة لمدخل

 

 



 
 

 
 

 الفصل الثالث
و  المصرفيةالسيولة  ةمخاطر تحليل مؤشرات

داء المالي لبعض لآاكفاية راس المال و
  (0202-0225) مدةالتجارية للالمصارف 

 
 

الس    يولة المص    رفية ف    ي  ةحلي    ل مخ    اطرت :ث الأولالمبح    

 عينة الدراسةالمصارف التجارية 

 
تحلي  ل كفاي  ة راس الم  ال ف  ي المص  ارف : المبح  ث الث  اني

 عينة الدراسة عينة الدراسة  التجارية

 

داء الم    الي ف    ي المص    ارف لآتحلي    ل ا :الثال    ث المبح    ث

 ينة الدراسة ععع  عينة الدراسة التجارية
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 المبحث الأول 
 عينت الدراستالمصارف التجاريت السيولت المصرفيت فيةتحليل مخاطر

معت اا    مثسااي ثت مث فاا حيت نيااش ةيتناال ه ااالم مث منااش  نلائاات نتاالؤش تن يااط   ئاا م    اال         
مثملنثاااات ع ااااا مث  ئاااا م  م تياااات  مثاااا م   لض ااااال تملعاااال م ناااال  ث اااا   تن يااااط   اااال  ة مثسااااي ثت  حاااا  

 ان  فال ف  تيس  ثهل  ن بيلنل  عن عينات مث  مساتمث فل ف عينت مث  مست  لثك معت ل م ع ا  ل 
سااان م  م تااا    ااان ساااانت  (10)، ثقااا  معت ااا   مثملنثاااات س سااا ت ن نيااات  ض نااات  اااان   لفاااتع مايااات 

ح  م(، ضاااالن سااااب  م تياااال  مثملنثاااات ثهاااال  مثس ساااا ت مثن نياااات ااااا  تاااا  2014 ث لياااات  ساااانت ) (2005)
 مث ع   ل  مث    مت عن مث فل ف عينت مثمنش .

 لمصارف علنة الدراسةنبذة حعريفية مخحصرة عن ا -أوللا" :
   مصرف المولصل لمحنمية ول الاسحثمار.1

 1أسس  ف ف مث  فط ث ت نيت   م ستث ل  ضئ ضت  سلا ت ب مس  له   ح ع  ق م   )      
مثفل  ة عن  مؤ ة  23/8/2001ح   7909  يل   ينل  ع ما ( م  ج  ئهل ة مثتأسيس مث  ا ت 

ح  مثثلثش  9/3/1909 سجط مثئ ضل  . نفط مث ف ف ع ا مجلنة   ل ست مثفي حت مث  ا ت 
  يق م  ف ف مث  فط    لته ثفل  ة عن مثبنك مث  ضني مثع ما  . م 2001 ن ضلن ن م  ه 

 14مث ف حيت  ن  لاه ح  عه مث نتئ ة ح   نلحظل  ع مايت   ت فت مثت   فط ع  ال مثا )
 ( .2014:  6)مثتق ي  مث لث  مثسن ي ث ف ف مث  فط ث تن يت ، ح عل( ، 

  مصرف دار السلام لاسحثمار. 2
  يل   ينل  ع ما (  150، يب غ  أس  لثه )1999 يس ب    7لام  ح  أُسس  ف ف  م  مثس    

ح  علً(   نعت ع ا  نلحظل  ع مايت   ت فت .  يع  الم  22،  يب غ ع   ح  ع الم مث ف ف )
مث ف ف  ن مث فل ف مث مؤ ة ل م  م ا يت مثكبي ة ح  ايضط مثجهلن مث ف ح  مثع ما  .  

 .( 2014:  4م  مثسلام ثلاستث ل  ، )مثتق ي  مث لث  مثسن ي ث ف ف  
  . مصرف بابل الحجاري 3

  ي ن  ينل ( م  ج   500تم تأسيس  ف ف ملبط ) ئ ضت  سلا ت  لفت ( ب مس  له )    
 نفط ع ا أجلنة   ل ست مثفي حت  ن مثبنك مث  ضني 6/4/1999ح   9676ئهل ة مثتأسيس  ام 

 يع   ف ف ملبط  ن مث فل ف مثع مايت  8/6/1999ح   9/3/461/11مثع ما  ب ام ص أ /
  يل   ينل ( مع   250ثلبتت نن  م  لم بنيل ة  مس  لثه ثيفط ) مث لفت مثع يقت  تق م ب  ا 

  يل  ينل  ( 150  مثت  سمقتهل نيل ة ب مس ل ه مق   )  15/2/2014ا م  مثهيؤت مثعل ت ح  
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ح عل(   نعت  لبين م  م     نلحظل  ع مايت   ت فت  11  يضم  ف ف ملبط )  27/2/2013ح 
 ( .2014:  12ملبط مثتجل ي ،  . )مثتق ي  مث لث  مثسن ي ث ف ف

   مصرف بغداد الحجاري  .4
ضئاااا ضت  ساااالا ت  لفاااات م  جاااا  ااااالن ن مثبنااااك  1992أُسااااسم  م فاااا ف م اااا م  مثتجاااال ي عاااالم     

 ضلن أ ه  ف ف ي سسه  1992( ثسنت 12مث ع ه ملثقلن ن  ام ) 1976( ثسنت 64مث  ضني  ام )
(   ياا ن  يناال  ع مااا  100 أساا له ااا    )ب 1992مثق االع مث االص ،  ملئاا  مث فاا ف أع لثااه عاالم 

،  ملئاا  مث فاا ف نئاال ه  2014(   ياال  ساانت 250 تضاالعم  اا م  عاا ة   ثااا أن  فااط مثااا )
 ل ساااا ل  ج ااااس   م ة مثبنااااك مث  ضااااني ث  فاااال ف  1998مأع ااااله مثفااااي حت مثتجل ياااات ، نتااااا عاااالم 

 ف م اا م ، مف  عااه مثاااا مثعل  اات ضلحاات م  ل ساات مثفااي حت مثئاال  ت ) مسااتث ل يت  تجل ياات (  يعاا    فاا
،  مناا   اان أكباا  مث فاال ف مثتجل ياات مث لفاات حاا  مثعاا مل .)مثتق ياا  مث االث  مثساان ي ث فاا ف ( 45)

 (                                           2014:  2م  م  ، 
                                                                                             مصرف الخملج الحجاري . 5

أسس  ف ف مث  ايش مثتجال ي ضئا ضت  سالا ت  لفات م  جا  ئاهل ة مثتأسايس مث  ا ات م.       
مثفل  ة عن  مؤ ة تسجيط مثئ ضل   حق الن ن مثئ ضل   ام  1999/ 20/10مث    ت ح   7002/
نئاال ه مثفع اا    ياا ن  يناال  (  اا ح ع ملثكل ااط ، ملئاا   600باا مس  االه ااا    )  1997( ثساانت 21)

  حاااتل مثفااا ع مث ؤيسااا  مب مماااه ث ج هااا   بهااالم مثتااال ي  معااا  نفااا ثه ع اااا مجااالنة  1/4/2000بتااال ي  
ع اا  حاق  7/2/2000حا   9/3/115  ل ست مثفي حت  ان مثبناك مث  ضاني مثع ماا  مث  ا ات ص.أ/

ه مث   ااا  ثي ااال س مث فااا ف مع ااال 1976( ثسااانت 64منضااالم اااالن ن مثبناااك مث  ضاااني مثع ماااا  بااا ام )
مثاا  2015مثفي حت مثئل  ت ح  ح  عاه مث نتئا ة حا   نال ق   ت فات  ان مثعا مل  فا   نتاا عالم 

 250)  8/9/2013ح عاال( ،  ااا  تاام تعاا يط عقاا  تأسيسااه بنياال ة  مساا لثه نيااش مفاامل بتاال ي  23)
 ( .   2014: 5  يل   ينل ( ، ) مثتق ي  مث لث  مثسن ي ث ف ف مث  يش مثتجل ي ،

 جاري                                                                                                        مصرف سولمر الح. 6
 400ب مس  له أس     ح ع ملثكل ط  ا    ) 26/5/1999أسس  ف ف س    مثتجل ي ح      

،   نفط 1969( ثسنت 64  ي ن  ينل ( م  ج  منضلم الن ن مثبنك مث  ضني مثع ما   ام )
 ،4/11/1999ح   10/9/1124مث ف ف ع ا ت  يص  ن مثبنك مث  ضني مثع ما  ب ام 

  يل   ينل  ( ح   250ث  ل ست ج يع من مع م نئ ت مث ف حيت ، نم   مث ف ف  مس لثه ثيفمل )
( ح  ع ح  م بيط 3( ح  ع بم  م    )7ح  ع(   نعت ) 10  ث ف ف س    مثتجل ي ) 2014علم 
                                                           . (2014: 3-4ف ة   مثنجم . ) مثتق ي  مث لث  مثسن ي ث ف ف س      مثم
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       مصرف المنصولر للاسحثمار                                                                                                       . 7
(   يل   ينل  ع ما  55كل ط ا    )أسس مث ف ف ضئ ضت  سلا ت  لفت ب مس له   ح ع ملث     

 فل  ة عن  نم ة مثتجل ة / مث 13/9/2005ح   02572 ت م. / م  ج  ئهل ة مثتأسيس مث  ا
، ت   مث ملئ ة مل ع له مث ف حيت  تق يم مث   ل  ث ج ه    ن  لاه مثف ع  مؤ ة تسجيط مثئ ضل 

 لثه      لته مث ف حيت عب  ح  عه مثملث ت ع سع  م تثم  17/4/2006يس ث  ف ف بتل ي  ؤمث  
                                                                                                                                                                                                                                .                           (2014: 7ح  ع (  نتئ ة ح   نلحظل  مثق   . ) مثتق ي  مث لث  مثسن ي ث ف ف مث نف   9)
                                                                                                                      . مصرف الاححاد العراقي8

  يل   ينل  ع ما  (  2تأسس  ف ف م تنل  مثع ما  ضئ ضت  سلا ت ب مس  له ا    )    
 مؤ ة  سجط مثئ ضل     عن 23/9/2002  مث    ت ح   9321م  ج  ئهل ة مثتأسيس مث  ا ت 

  مث   خ ح   9/3/340نفط ع ا أجلنة مثفي حت م  ج  ضتل  مثبنك مث  ضني مثع ما  مث  ام  
ح  ع(  نتئ ة ح   نلحظل  مثق   .  6،   ث  ف ف ) 19/4/2004 ملئ  مع لثه  9/3/2004

                                         .  (2014: 1) مثتق ي  مث لث  مثسن ي ث ف ف م تنل  ،
                                                                                                                   المصرف الاهمي العراقي. 9
  مث    ت ح   582أسس مث ف ف م ا   مثع ما  م  ج  أجلنة مثتأسيس مث  ا ت م. /   
  ي ن  ينل  (  نف     محقت مثبنك مث  ضني مثع ما  بتل ي   400)  ب مس له ا    2/1/1995

ع ا   ل سته مثفي حت ض ف ف مستث ل ي مأسم ) مث ف ف م ا   ثلاستث ل     28/3/1995
ملئ  مث ف ف  نم ثت مع لثه ، يق م مث ف ف    لته  ن  8/4/1995مثت  يط مثن مع  (  ح  

حضلا" ( ح  ع ح  م  م  3  ) نلحظل  مثع مايت نيش يت مج(   مثت  ت    مغ   مث8 لاه ح  عه )
) (  ح ع ح   نلحظت مثمف ة   ح ع  من  ثكط  ن أ بيط ، ض بلاء ، مث  فط   مثس ي لنيت . 2) عن

                                          .                                                              (2014:  3مثتق ي  مث لث  مثسن ي ث ف ف م ا   مثع ما  ،
                                                                                                                    مصرف الائحمان العراقي.10
 ن ابط ع    ن ملأئ لص  ن مثعلؤلا   1998أسس  ف ف م ؤت لن مثع ما  أفلا ح  سنت    

  ي ن  ينل ع ما  ( ابط أن ي  ج مث ف ف ح   200مثع مايت مثتجل يت مثع يقت  ب أس  له ب غ )
. ضلن بنك مثك ي  مث  ن  أن  مثبن ك مثثلاثت مثت  2004س ل مثع مل ثلأ  مل مث لثيت ح  سنت 

 يفل ث ع ط ح  مثع مل،  ضلن مع  لثك أ ه  ف ف ينجنع  يت ئ مء أن  مث فل ف  نن  ت  
%  ن  أس له 75، مستن ل بنك مثك ي  مث  ن  ع ا نفت تب غ 2005مثع مايت.  ح  سنت 

 ف ف م ؤت لن مثع ما ،  الم بنك مثك ي  مث  ن  بنيل ة  أس له الم مث ف ف  سلع  ع ا 
مث فل ف مث لفت ح  مثع مل. مثي م أفمل  ف ف م ؤت لن ت  ي     ع ه ثيفمل أن  أب ن 
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مثع ما  يق م  ج  عت  ن مث   ل  ثع لاء مثتجنؤت     ل  مثتن يط  ت  يط مثتجل ة ث ئ ضل  
 ( .2014:  2مث ن يت  مث قل ثين . )مثتق ي  مث لث  مثسن ي ث ف ف م ؤت لن مثع ما  ، 

 لمحموليل ول الاسحثمار . مصرف الشمال11
نفط  ف ف مثئ له ث ت  يط  م ستث ل ع ا مجلنة مثتأسيس مثفل  ةعن  مؤ ة  سجط     

،  نل مجلنة   ل ست مثفي حت  ن  7/10/2003ح   9713مثئ ضل  م  ج  ضتلبهل مث  ام م.  /
 ملئ  نئل ه بتق يم  9/3/2004ح   93341مثبنك مث  ضني مثع ما  م  ج  ضتل  مث  ام 

(   يل ين  نفم مث  يل  2.5ب أس له ا    ) 1/4/2004بتل ي  مث   ل  مث ف حيت ث نبلؤن 
 ن تنقيق  2004 ينل ع ما .  ت ضن  ف ف مثئ له ث ت  يط  م ستث ل   نل تأسيسه علم 

 نجنم   ه ت ح    ت م مث جل   ضلن مب نال تق يت   ضن  مث لث   نيل ة م بلنه  ت سيع الع ة 
مثلي ئ ط تق يم مث ني   ن مث   ل  مث ف حيت ثنبلؤنه  ن  منتئل   مثج  مح   ع تن ع    ط نئل ه

ح عل(   نعت ع ا  نلحظل  ع مايت   ت فت .  18 لاه ح  عه مث نتئ ة ح  مثع مل مثت  تب غ )
 ( .2014:  5-3)مثتق ي  مث لث  مثسن ي ث ف ف مثئ له ، 

  . المصرف المححد للاسحثمار12
 5762م.خ ( م  ج  ئهل ة مثتأسيس مث  ا ت م. /تأسس مث ف ف مث تن  ثلاستث ل  ) .     

مثفل  ةعن  مؤ ة  سجط مثئ ضل  ح   نم ة مثتجل ة ع ا  حق منضلم  20/8/1994مث    ت ح  
مث ع ه  ب أس له  ق م   )  يل   ينل (  1983( ثسنت  36(  ن الن ن مثئ ضل   ام)  21مث ل ة )

(  ن مث ل ة مثنل يت  م  بعين  ن الن ن 1ة ) نفط ع ا مجلنة   ل ست مثفي حت  حق منضلم مثفق  
مث ع ه  ملئ  نئل ه ح  مثع  يل  مث ف حيت  1976( ثسنت  64مثبنك مث  ضني مثع ما   ام ) 
 300بنسمت 1997 أس مث له ث  ف ف سنت  .   ت   نيل ة1995 م ستث ل يت ح     ع مثعلم  
تم نيل ة  أس له مث ف ف  لاه سنت  (   يل  ينل .ع  لً  نه100%ثيفمل  أس له مثئا ضت ) 

 لاه مثنفم م  ه  ن  (   يل  ينل .  ن ثم تم نيل ة  أس له مث ف ف 150ثيفمل ) 2010
( 250( مثا )2012(   يل  ينل   ن ثم تم نيل ة  أس مث له  لاه سنت)200ثيفمل ) 2011سنت 

ل   ينل  م  محقت مثهيؤت (   ي300( مثا )2013  يل  ينل  ا  تم نيل ة  أس مث له  لاه سنت )
ح عل(  نئ ة ع ا  نلحظل  مثق   ، 19مثعل ت ثئ ضت مث ف ف مث تن .  ي ت ك مث ف ف نلثيل )

 (.2015:  4-2)مثتق ي  مث لث  مثسن ي ث ف ف مث تن  ثلاستث ل  ، 
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 المصرف الحجاري العراقي. 13
  ي ن  ينل  ع ما ( عن  مثتأسيس ، مثا  150، ب أس  له ا    ) 1992/ 11/2تأسس ح      

 10،  يب غ ع   ح  ع الم مث ف ف ) 2014  يل   ينل  ع ما ( ح  سنت  250من  فط مثا )
ح  ع(   نعت ع ا  نلحظل  ع مايت   ت فت .  يع  الم مث ف ف  ن مث فل ف مث مؤ ة لم  

ضط مثجهلن مث ف ح  مثع ما  ،  ا  ثلن   ف ف ع ما  ما   مع   ف ف م ا يت مثكبي ة ح  اي
حتل م  م  مثتجل ي . يق م مث ف ف مثتجل ي مثع ما  مثكثي   ن مث   ل  مث ف حيت   نهل 

، مستقمله مث  مؤع،  ف م   لمل  Master Cardمثنسلمل  مثجل يت، ف م  م لات 
لتش  مثفض ك، بيع مثع لا  ملأجنبيت  ئ مؤهل، مثض لن،مستقمله مثن م    م  سلثهل، ف م مثسف

مثت سط ح  بيع ملأسهم  ئ مؤهل  غي ال  ن مث   ل  مث ف حيت مث ه ت )مثتق ي  مث لث  مثسن ي 
 (.2014:  3-2ث ف ف مثتجل ي مثع ما  ، 

 .مصرف الشرق الاولسط للاسحثمار 14
( 400ب أس له  أس   ا    )تأسس  ف ف مثئ ل م  سط مثع ما  ثلاستث ل  ضئ ضت  سلا ت     

مثفل  ة  7/7/1993 مث    ت ح   5211  ي ن  ينل  ع ما  م  ج  ئهل ة مثتأسيس مث  ا ت م  /
مث ع ه .  مع   1983( ثسنت 36عن  مؤ ة تسجيط مثئ ضل  م  ج  الن ن مثئ ضل  مث  ام )

ل  مث  ام مثنف ه ع ا مجلنة مثفي حت مثفل  ة عن مثبنك مث  ضني مثع ما  م  ج  مثكت
 1976( ثسنت 64ع ا  حقأنضلم الن نه مث  ام ) 1993مي  ه  28مثفل   ح   4/941/4ص.أ/

.ت مث  مثنيل م  8/5/1994أب ممه ث ج ه   ي م  ث ؤيسمث ع ه. ملئ  مث ف ف ع  ه  حتل ح عه م
 ن  مثسن يت ع ا  أس له مث ف ف نتيجت  س  ت أ بلنه مثسن يت بإف م  أسهم ج ي ة ث  سلا ين أ 

مثا  2014 لاه مثنيل م  مثت  تق   م كتتل  ع يهل  ج  م نتا ب غ  أس له مث ف ف ح  سنت  
(  نهل  م ط 8( ح عل، )22  يل   ينل (، مفمل ع   ح  ع مث ف ف مثعل  ت  م ط مثق   ) 250)

ي  (  ل جهل انلك   ت ثفتل مث ني   ن مثف  ع ثت  يت مث نلحظل  ضلحت ،)مثتق  14  ينت م  م  )
 ( .2014:  3مث لث  مثسن ي ث ف ف مثئ ل م  سط ، 

 
 السلوللة المصرفية  ةمؤشرات مخاطر  -ثانيا" :

 مخاطرة السلوللة = -1
 النقد + الرصدة النقدية في المصارف

 ×111 
 اجمالي المولجولدات

مثسااي ثت ثاا م مث فاا ف مث عناا  ض نااه  ةتئااي  مثنساامت مث  تفعاات ثهاالم مث  ئاا  مثااا من فاال    اال      
، يبين يعضااس نلثااات تااا مكم م  اا مه مثنق يااات ) مثسااالؤ ت( ث يااه ايلسااال مااالث  ج  م  غياا  مثنق يااات م  ااا م 
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حاااا  مث فاااال ف عيناااات مث  مساااات مثااااا مج اااالث  مثنقاااا   م  فاااا ة مثنق ياااات ( م ناااال  نساااامت 1-3مثجاااا  ه )
مثتاااا  ت ت كهاااال  ضاااا ن مثس ساااا ت مثن نياااات مث عت اااا ة حاااا  مث  مساااات ،ض اااال يتضاااا ن مثجاااا  ه  مث  جاااا  م 

 م  سلط مثنسلبيت ثكط  ف ف  ضط سنت  ن مجط مج مء مث قل نل  مث    مت.
 (1-3مثج  ه )

ث  فل ف عينت مث  مست ث   ة  مج لث  مث  ج  م ع ا مثنق   م  ف ة مثنق يت ث م مث فل ف 
(2005-2014) 

 المصرف
 الولسط السنولات

 الحسابي 5112 5112 5115 5111 5111 5112 5112 5112 5112 5112
 0.57 0.4 0.57 0.43 0.46 0.43 0.61 0.69 0.72 0.54 0.49 مث  فط
 0.76 0.68 0.73 0.74 0.69 0.67 0.96 0.95 0.91 0.88 0.42  م  مثسلام

 0.54 0.19 0.27 0.71 0.54 0.7 0.76 0.71 0.54 0.45 0.54 ملبط
 0.54 0.54 0.57 0.62 0.54 0.59 0.6 0.38 0.44 0.57 0.51 م  م 
 0.35 0.45 0.47 0.38 0.27 0.28 0.22 0.29 0.36 0.38 0.43 مث  يش
 0.42 0.59 0.6 0.55 0.38 0.46 0.23 0.6 0.37 0.18 0.22 س   

 0.2 0.31 0.269 0.226 0.35 0.26 0.35 0.091 0.08 0.053 - مث نف  
 0.63 0.43 0.41 0.59 0.58 0.48 0.48 0.75 0.79 0.86 0.95 م تنل 
 0.64 0.67 0.71 0.76 0.6 0.47 0.56 0.6 0.77 0.65 0.66 م ا  
 0.22 0.32 0.33 0.32 0.44 0.35 0.44 0.5 0.47 0.45 0.63 م ؤت لن
 0.56 0.55 0.54 0.56 0.47 0.54 0.58 0.67 0.55 0.46 0.72 مثئ له
 0.48 0.06 0.15 0.31 0.21 0.41 0.67 0.73 0.78 0.74 0.74 مث تن 
 0.22 0.3 0.57 0.47 0.44 0.21 0.11 0.24 0.18 0.19 0.7 مثتجل ي 

 0.5 0.51 0.55 0.57 0.55 0.59 0.62 0.38 0.43 0.46 0.33 مثئ ل م  سط
الولسط 
 1.2 1.22 1.22 1.25 1.22 1.22 1.21 1.22 1.22 1.22 1.25 الحسابي

 ع ا مثتقل ي  مث لثيت ث  فل ف ملأا يت عينت مث  مست  مع م  مثملنثت مل عت ل  ن مث ف   : 
 -: أت معلا   ل ي (1-3) يتبين  ن مثج  ه    
مثنق  ث عيل  نسمت  نس    تفعت مثع مايت عينت مث  مست  مث فل ف مثتجل يت عظم نقق   - أ

لثك ت حي    الم مئضط علم يعن ، لاه سن م  مث  مست  مث  ج  م مثا   م  ف ة مثنق يت
مثت   ن ع  ن مثن ليت ث  فل ف عينت مث  مست  ن   مجهت   ل   نقص مثسي ثت مث ف حيت

،  ثق  ضلن  ماط نسمت  ن نفي  لأع لثهي ضن من يتع   ثهل مث ف ف مثنلء   ل سته 
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 الم يعن  من  عظم   ج  م   (0.053(  بنسمت )2006ح  علم )مث نف    ف ف 
ح   ل تنل  ف ح،  ضلن  مع ا مثنس   ن نفي  مث ف ف مث لض   ضلن  غي  سلؤ ت 

مثا م تفلع نسمت مث  ج  م  مثسلؤ ت ح  (  الم ي ئ  0.95(  م ق م  )2005علم )
 ح  ت ك مثسنت .مثت  ي ت كهل مث ف ف مث لض   ايلسل ث   ج  م  

 ن ث عيل  مثنق   م  ف ة مثنق يت مثا مث  ج  م  نسلب  ث  سط مثثق  ضلن  ماط نسمت  -  
 ف ف مث(،  ضلن  مع ا نسمت  ن نفي  0.20م ق م  ) مث نف  نفي   ف ف 

 (.0.64بنسمت ) م ا  
 ب    ( مل2008علم ) ح  ملث  ج  م  ايلسل نسلب  ث نق   سط مع ا مث فل ف نقق  -  

م تنل   م ا    ملبط  مثسلام     م مث  فط   ( ،  ثق  نقق   فل ف ) 0.54مثنسمت )
 مث تن  (  ت س ل  نسلبيت مع ا  ن مث ت سط مثعلم ،حي ل نقق  ملا  مث فل ف 

علم  نفي   ن نسمت ماط ضلن   ت س ل   سل يت م  ماط  ن مث سط مثنسلب  مثعلم ،حي ل
 م ؤت لن  مث نف   (،  ثق  نقق  مث فل ف ) مث  فط  ملبط 0.43(  بنسمت )2014)
 ث تن   مثتجل ي(  ت س ل  نسلبيت ماط  ن مث ت سط مثعلم ثت ك مثسنت. م

حملل ولبشكل عام الى الاححفاظ بمولجولداحها  خاصةالحسحدل الباحثة ان المصارف العراقية 
عمى شكل سلوللة نقدية حلث شكمت حمك السلوللة في حالات عدلدة الجانب الاكبر من 

.  بصولرة مباشرة عمى ارباح حمك المصارف.عكس ن،الامر الذي ل مولجولدات حمك المصارف
 يبين مثئضط م نل  تففيلا ث  سط مثنسلب  ثكط  ف ف  قل نت ملث سط مثنسلب  مثعلم ثكط 

 مث فل ف
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 (9ئضط )
مثنق   م  ف ة مثنق يت ث م مث فل ف ع ا مج لث  مث  ج  م  ث  فل ف عينت مث  مست ث   ة 

(2005-2014) 
        

 
 (  1-3مث ف  :  ن مع م  مثملنثت مل عت ل  ع ا بيلنل  مثج  ه )         

 
 

 مخاطرة السلوللة = -5
 المولجولدات النقدية ول الاسحثمارات 

 ×111 
 اجمالي المولجولدات

 
حا  مث فا ف مثاا مج الث   مث  جا  م  مثنق يات  م ساتث ل م  ثقيلس نسامت يست  م الم مث  ئ       

 ه لثااك مثااا ااا ة   تلناات   ااام مث فاا ف  اان نلنياات  ض  اال من م   اي اات مث  ئاا  ض  اال   ج  متااه ، 
  ااال   مثساااي ثت ،   معااال مث قفااا   مل ساااتث ل م  انااال م ساااتث ل م  مثتااا  ي ت كهااال مث فااا ف  مثتااا  

مث  جاااا  م  مثنق ياااات نساااامت   ئاااا  ( م ناااال  2-3 يبااااين مثجاااا  ه )،. ي ضاااان تن ي هاااال مثااااا نقاااا  مساااا عت
مثتاا  ت ت كهاال  ضاا ن مثس ساا ت  مث  جاا  م  عيناات مث  مساات مثااا مج االث   مث فاال ف م سااتث ل م  حاا  

مثن نياات مث عت اا ة حاا  مث  مساات ،ض اال يتضاا ن مثجاا  ه م  ساالط مثنساالبيت ثكااط  فاا ف  ضااط ساانت  اان 
 .مجط مج مء مث قل نل  مث    مت
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 (2-3مثج  ه )
ث  فل ف عينت مث  مست ث   ة  مج لث  مث  ج  م ع ا  مث  ج  م  مثنق يت  م ستث ل م   ئ  

(2005-2014) 
 المصرف

 الولسط السنولات
 الحسابي 5112 5112 5115 5111 5111 5112 5112 5112 5112 5112

 0.57 0.41 0.6 0.47 0.49 0.48 0.64 0.72 0.76 0.59 0.54 مث  فط
 0.88 0.76 0.95 0.97 0.95 0.96 0.96 0.95 0.92 0.89 0.46  م  مثسلام

 0.56 0.2 0.28 0.72 0.56 0.71 0.77 0.75 0.58 0.47 0.54 ملبط
 0.76 0.79 0.81 0.81 0.76 0.73 0.8 0.78 0.68 0.73 0.74 م  م 
 0.64 0.54 0.55 0.42 0.64 0.68 0.75 0.83 0.77 0.6 0.61 مث  يش
 0.44 0.59 0.6 0.55 0.39 0.47 0.24 0.65 0.42 0.28 0.23 س   

 0.778 0.87 0.871 0.797 0.73 0.755 0.9 0.963 0.966 0.94 - مث نف  
 0.67 0.43 0.41 0.6 0.63 0.53 0.8 0.75 0.79 0.86 0.95 م تنل 
 0.76 0.69 0.77 0.77 0.68 0.58 0.77 0.82 0.78 0.81 0.92 م ا  
 0.93 0.98 0.98 0.96 0.95 0.95 0.92 0.92 0.9 0.87 0.83 م ؤت لن
 0.58 0.59 0.57 0.57 0.49 0.55 0.59 0.67 0.56 0.47 0.72 مثئ له
 0.52 0.08 0.17 0.33 0.23 0.42 0.68 0.86 0.85 0.79 0.76 مث تن 
 0.82 0.92 0.91 0.9 0.91 0.86 0.88 0.86 0.84 0.76 0.76 مثتجل ي 

 0.68 0.55 0.57 0.62 0.56 0.61 0.76 0.71 0.8 0.79 0.83 مثئ ل م  سط
 1.22 1.2 1.22 1.22 1.22 1.22 1.22 1.2 1.22 1.2 1.22 الولسط الحسابي

 مع م  مثملنثت مل عت ل  ع ا مثتقل ي  مث لثيت ث  فل ف ملأا يت عينت مث  مست ن  -مث ف  :
 -: أت  لي ( معلا 2-3مثج  ه )  ن يتبين
  ف فمث نفي   نث   ج  م  مثنق يت  م ستث ل م  مثا مث  ج  م   نسمت ماط ضلن  - أ

من فل  مث  ج  م  مثنق يت ،  الم ي ئ  (0.08(  بنسمت )2014علم ) ح  مث تن 
ايلسل  ث م مث ف ف مث لض   ح  ت ك مثسنت  م ستث ل م  مثقلب ت ث تن يط مس عت مثا نق  

 ف ف  نفي   ن مثنس  مع ا  ضلن  ،مث  ج  م  مثت  ي ت كهل مث ف ف لإج لث 
مث  ج  م  م تفلع  ي ئ  (  الم0.98 م ق م  )( 2014  2013)  عل  ح  م ؤت لن

 ث ممثنق يت  م ستث ل م  مثقلب ت ث تن يط مس عت مثا نق  ايلسل ملج لث  مث  ج  م  
 . مثسنت ت ك ح  مث لض   مث ف ف

 مثامث  ج  م  مثنق يت  م ستث ل م  نسمتماط  سط نسلب  ث  ئ   س    ف ف  نقق -  
م ؤت لن   ف ف نفي   ن نسمتمكب   ، ثق ضلن (0.44مث  ج  م  نيش ب غ )مج لث  
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ينت مث  مست ب ف ص مث  ئ  مث عن ،   ل  الم ي ئ  تملين مث فل ف ع(،0.93م ق م  )
 . ح  مستث ل  م  مثهليعن  تفل   ا ة مث فل ف 

ايلسل ملث  ج  م  ح  علم   سط ث   ج  م  مثنق يت  م ستث ل م  نقق  مث فل ف مع ا  -  
 مث نف  ،  ثق  نقق  مث فل ف )  م  مثسلام  مث  يش   (0.8مثنسمت )( مل ب    2008)

 م ؤت لن  م ا    مث تن   مثتجل ي( م سل ل نسلبيت مع ا  ن مث سط مثنسلب  مثعلم ثت ك 
،  ثق  تملين   (0.6(  بنسمت )2014،حي ل ضلن  ماط نسمت  ن نفي  علم )مثسنت 

نسمت مع ا  ن مث ع ه ح  سنت  ثكنه مث فل ف  ح  ت ك مثسنتين ح ب ل نقق  ف ف 
 .ينقق نسمت ماط ح  سنت م  م 

 خاصةالالمصارف معظم هذا عمى الافحقار لولجولد خطط حقيقية لدى حسحدل الباحثة من 
.  يبين مثئضط م نل   قل نت مث سط  .لمحعامل مع مولجولداحها ولبما يحقق لها الحملز ولالحفولق 

 لم ث  فل ف  ي ت   ة مث  مست.مثنسلب  ثكط  ف ف  ع مث سط مثنسلب  مثع
 (10ئضط )

  ئ  مث  ج  م  مثنق يت  م ستث ل م  ع ا مج لث  مث  ج  م  ث  فل ف عينت مث  مست ث   ة 
(2005-2014) 

        

 
 

   (2-3المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات الجدول )   
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 مخاطرة السلوللة = -2
 اجمالي القرولض

 ×111 
 اجمالي المولجولدات

 
مج االث  مثقاا    مث  ن ناات  اان ابااط مث فاا ف مثااا ع لاؤااه يساات  م ااالم مث  ئاا  ثقياالس نساامت     

 ض  ل م تفعا  مثنسامت  ه لثاك مثاا منت اله تعا   مث فا ف مثاا ،  ج  متاهمثا مج لث   مث  ت فين 
 نت االه عاا م تساا ي  مث قت ضااين ثق  ضااهم م  ماساال هل حاا  مث ااا  مث ناا    ضاالثك   اال  ة مثسااي ثت 

تع ي  ا  ة مث ف ف ع اا  انل اا    ج يا ة ثنبالؤن جا   مثاا مث  ا    ال يت تا  ع اا لثاك  ان  
نساامت مثقاا    مث  ن ناات  اان ابااط ( م ناال    ئاا  3-3. يبااين مثجاا  ه ) ساال ة حاا  م باالر مث فاا ف 

 ضااا ن مثس سااا ت مثن نيااات مث عت ااا ة حااا  مث  مسااات ،ض ااال يتضااا ن ، هااالمث فااال ف مثاااا مج ااالث    ج  مت
 كط سنت  ن مجط مج مء مث قل نل  مث    مت.ثمثج  ه م  سلط مثنسلبيت ثكط  ف ف   

 (3-3مثج  ه )
 (2014-2005ث  فل ف عينت مث  مست ث   ة ) مج لث  مث  ج  م  مج لث  مثق    ع ا  ئ  

 المصرف
 الولسط السنولات

 الحسابي 5112 5112 5115 5111 5111 5112 5112 5112 5112 5112
 0.27 0.47 0.27 0.43 0.32 0.35 0.29 0.08 0.13 0.22 0.18 مث  فط
 0.08 0.2 0.04 0.02 0.03 0.02 0.02 0.02 0.06 0.07 0.31  م  مثسلام

 0.54 0.19 0.27 0.71 0.54 0.7 0.76 0.71 0.54 0.45 0.54 ملبط
 0.14 0.12 0.12 0.11 0.17 0.19 0.1 0.08 0.14 0.13 0.2 م  م 
 0.2 0.3 0.31 0.39 0.19 0.13 0.12 0.07 0.1 0.17 0.17 مث  يش
 0.38 0.34 0.34 0.28 0.45 0.41 0.49 0.22 0.25 0.4 0.67 س   

 0.2 0.31 0.269 0.226 0.35 0.26 0.35 0.091 0.08 0.053 - مث نف  
 0.21 0.5 0.52 0.25 0.22 0.37 0.11 0.09 0.01 0.01 0.03 م تنل 
 0.19 0.27 0.21 0.2 0.27 0.33 0.17 0.13 0.14 0.16 0.05 م ا  
 1.12 0.0003 0.0004 0.01 0.02 0.02 0.03 0.01 0.05 0.06 0.13 م ؤت لن
 0.26 0.3 0.3 0.28 0.29 0.25 0.23 0.18 0.29 0.31 0.2 مثئ له
 0.33 0.72 0.71 0.54 0.43 0.51 0.25 0.01 0.05 0.08 0.06 مث تن 
 0.05 0.02 0.01 0.01 0.0001 0.0001 0.03 0.05 0.11 0.15 0.14 مثتجل ي 

 0.16 0.28 0.27 0.24 0.28 0.25 0.11 0.03 0.04 0.07 0.08 مثئ ل م  سط
 1.52 1.52 1.52 1.52 1.52 1.52 1.55 1.12 1.12 1.12 1.5 الولسط الحسابي

 مع م  مثملنثت مل عت ل  ع ا مثتقل ي  مث لثيت ث  فل ف ملأا يت عينت مث  مست ن  -مث ف  :
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 -: أت ( معلا   ل ي3-3يتبين  ن مثج  ه )
ح  مث فل ف عينت مث  مست  ن  مث  ج  م  مثا مج لث   ث ق    ضلن  ماط نسمت   - أ

ع ا (2011  2010، 2014  2013) م ع ممح   مثتجل ي م ؤت لن    نفي   ف ح
،  الم ي ه  ع ا مثت مث  (0.0001  0.0001، 0.0003  0.0004 بنس  ) مثت مث  
مث ف حين مث لض  ين ثم يستث  م م  مثه ل ح  مام  جله مستث ل ي   بل ث  فل ف ع ا من 

، ثكنه ل ضلنل م ع ا م لنل  ن نيش مثسي ثت مث ف حيت ايلسل بملا   م   ا  مثق   
( 2009ح  علم ) ملبط ضلن  مع ا مثنس   ن نفي   ف ف . مث فل ف عينت مث  مست

، ت سع مث ف ف مث لض   ح   نل مثق    ت ك مثسنت(  الم ي ئ  0.76 م ق م  )
  ملث قلبط ضلن ماط مث فل ف  ن نيش نسمت ال   م  لن  ن نيش مثسي ثت مث ف حيت.

 ن نفي    ج لث  مث  ج  م مثا  مثق   ث عيل  نسمت   سط نسلب  مع ا ضلن  -  
ث ف ف  نل مثق  ض ن ابط ممثكبي  ح   جله  مثت سع (  الم ي ئ  0.54)ملبط  ف ف 
 ثق  ضلن  ماط  ي ئ  ضلثك م تفلع مث  ل  ة حي ل ي ص مثسي ثت مث ف حيت ، ، مث لض  

م تفلع  ست م م  لن حي ل  الم ي ئ  (0.04م ق م  )  ف ف م ؤت لننسمت  ن نفي  
 .ثهلم مث  ئ  ي ص مثسي ثت مث ف حيت

 ن نفي  علم ) ثنسمت مثق    مثا مج لث  مث  ج  م   ضلن مع ا  سط نسلب   -  
، ض ل   لثك يع   مثا ت سع مث فل ف مئضط علم ث نل مثق    ( 0.29( مل ب غ )2014

م    مثلي ي ئ  ضعم  نل ( 2008(  لثك ح  علم )0.15ب غ ماط  سط نسلب  )
 ثكط  فل ف عينت مث  مست.مثق    ح  ت ك مثسنت  مئضط علم 

ححبالن لحبلن من نحائج الححملل اعلاه ان المصارف الحجارية العراقية علنة الدراسة   
مبالغ  منح،ففي حلن حققت بعض المصارف  منح القرولضفي مجال  بشكل ولاضح ول

فلها نسب ضئلمة  القرولض ،كانت هناك مصارف شكمت مبالغ  عمى شكل قرولضكبلرة 
 يبين مثئضط م نل   قل نت بين  (.1.1111ولجولداحها لم ححجاولز)اجمالي مجدا من 

مث ت سط مثنسلب  مثكط  ف ف   مث سط مثنسلب  مثعلم ثكط مث فل ف  لاه   ة 
 مث  مست.
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 (11ئضط )
 (2014-2005  ئ  مج لث  مثق    ع ا مج لث  مث  ج  م  ث  فل ف عينت مث  مست ث   ة )

          

 
                              (  3-3مثملنثت مل عت ل  ع ا بيلنل  مثج  ه )مث ف  :  ن مع م  

 

 مخاطرة السلوللة = -2
 اجمالي القرولض

 ×111 
 اجمالي الولدائع

 
مث  مؤاع مج الث  ايلسالمثا مث فا ف  مثقا    مث  ن نات  ان يست  م االم مث  ئا  ثقيالس نسامت      

ع  ااال من اااال مث  ئااا  ي ت ااام عااان مث  ئااا  مثااالي ت ااا   نلائاااته معااالا  ) مج ااالث   ،مث تنققااات ث ياااه
مثقاا    مثااا مج االث  مث  جاا  م  ( ضاا ن نياال ة نساامت مث  ئاا  مثناالث  تعناا  نياال ة نلجاات مث فاا ف 

م ضلنيات تعال   حضالا" عان  مل  مثق    مثج ي ة ، ث منش عن  فل   ت  يط ج ي ة ث    ت بيت 
 م    مثلي سيسب   ئض ت سي ثت ث م مث فل ف ..تس ي  مع   ن ت ك مثق    

حاا  مث فاال ف  مج االث  مثقاا    مثااا مج االث  مث  مؤااع ( م ناال    ئاا  نساامت 4-3 يبااين مثجاا  ه )   
عيناااات مث  مساااات ،  ضاااا ن مثس ساااا ت مثن نياااات مث عت اااا ة حاااا  مث  مساااات ،ض اااال يتضاااا ن مثجاااا  ه م  ساااالط 

 ل  مث    مت.مثنسلبيت ثكط  ف ف  ثكط سنت  ن مجط مج مء مث قل ن
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 (4-3ثج  ه )م
 (2014-2005ث  فل ف عينت مث  مست ث   ة ) مج لث  مثق    مثا مج لث  مث  مؤع  ئ  

 المصرف
 الولسط السنولات

 الحسابي 5112 5112 5115 5111 5111 5112 5112 5112 5112 5112
 0.593 2.31 0.569 0.834 0.53 0.425 0.36 0.111 0.179 0.33 0.29 مث  فط
 0.103 0.27 0.057 0.02 0.03 0.03 0.02 0.026 0.077 0.09 0.41  م  مثسلام

 0.493 1.48 1.042 0.168 0.22 0.079 0.07 0.096 0.391 0.64 0.74 ملبط
 0.174 0.15 0.149 0.131 0.21 0.225 0.12 0.113 0.206 0.18 0.26 م  م 
 0.334 0.54 0.578 0.642 0.31 0.186 0.17 0.108 0.134 0.26 0.41 مث  يش
 1.189 1.05 1.002 0.712 1.46 1.274 1.62 0.745 0.707 1.12 2.19 س   

 0.091 0.01 0.005 0.047 0.01 0.049 0.01 0.013 0.112 0.661 - مث نف  
 0.567 0.94 1.039 0.363 0.56 0.934 0.21 0.296 0.053 0.2 1.07 م تنل 
 0.42 0.49 0.321 0.436 0.65 0.689 0.41 0.251 0.321 0.52 0.12 م ا  
 0.048 0.003 0.006 0.021 0.04 0.03 0.05 0.023 0.074 0.07 0.16 م ؤت لن
 0.4 0.41 0.413 0.408 0.42 0.312 0.32 0.283 0.639 0.52 0.27 مثئ له
 0.804 2.31 1.539 1.556 0.94 0.914 0.47 0.028 0.073 0.12 0.1 مث تن 
 0.114 0.06 0.041 0.021 0.01 0.004 0.08 0.113 0.241 0.32 0.26 مثتجل ي 

 0.23 0.52 0.375 0.32 0.37 0.307 0.14 0.036 0.051 0.08 0.09 مثئ ل م  سط
 1.2 1.22 1.21 1.21 1.21 1.22 1.52 1.12 1.52 1.22 1.22 الولسط الحسابي

 ث  فل ف ملأا يت عينت مث  مستمع م  مثملنثت مل عت ل  ع ا مثتقل ي  مث لثيت  ن  -مث ف  :
 -: أت معلا   ل ي (4-3) يتبين  ن مثج  ه

ح  مث فل ف عينت  مث  مؤع مثا مج لث   ث  ئ  مج لث  مثق    ضلن  ماط نسمت   - أ
ي ئ  %(  لثك 0.003ملثنسمت ) (2014) علمح   م ؤت لن مث  مست  ن نفي   ف ف

.  ع ا مث غم  ن م تفلع مثسنت مثضعم مثكبي  ح   نل مثق     ن ابط مث ف ف ثت ك
نسمت ال   م  لن حي ل ي ص مثسي ثت مث ف حيت م  من ع م  نل ا    يعن  ن  لن 

 مث  فط   ف ح ضلن  مع ا مثنس   ن نفي   مث ف ف  ن مام      ث  بنيت حيه.
مثت سع مثكبي  ح   نل مثق    (  الم ي ئ  2.31(  م ق م  )2014ح  علم ) مث تن  

ا يط حي ل ي ص بهل   م لن ت تعل ، ثكن ح  مث قلبط  ن ابط مث ف حين ح  ت ك مثسنت 
 .مثسي ثت مثنق يت

  ف ف س    ن نفي  مثا مث  مؤع  مثق   ضلن مع ا  سط نسلب   ث عيل  نسمت   - ب
 الم ي ئ  (0.048م ق م  ) م ؤت لن( ، ثق  ضلن  ماط نسمت  ن نفي   ف ف 1.189)
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حي ل  "كنه نقق ال   م لن علهح   نل مثق     ثنئلط مث ف ف مث لض   ضعم 
 .مثسي ثت ةي ص   ل   

 الم ي ه ع ا ت سع ( 0.75( مل ب غ )2014ضلن مع ا  سط نسلب   ن نفي  علم )  - ت
 ثق  نقق  ضط  ن  فل ف ، مث فل ف عينت مثمنش ح   نل مثق    ح  ت ك مثسنت

س    ، م تنل  ، مث تن  (  ت س ل  نسلبيت مع ا  ن مث ع ه مثعلم مث  فط ، ملبط ، )
ض ل ب غ ماط  سط  ، حي ل نقق  ملا  مث فل ف  ت س ل  ماط  ن مث ت سط مثعلم ،

(،  ثق  نقق  ضط  ن مث فل ف ) مث  فط   2008(  لثك ح  علم )0.16نسلب  )
 نه.ملبط  م  م   س     م تنل   م ا    مثئ له( نس  مع ا  

لحبلن من نحائج الححملل اعلاه ان المصارف الحجارية العراقية علنة الدراسة ححبالن   
،ففي حلن  اسحثمار امولالها في القرولض قياسا بالولدائع المحاحة لدلهاولبشدة في مجال 

،كانت هناك مصارف شكمت كبلرة في القرولض حققت بعض المصارف اسحثمار مبالغ 
 يبين مثئضط م نل   %(.1الولدائع بمغت )لمة جدا من فلها نسب ضئ القرولض مبالغ 

 قل نت بين مث ت سط مثنسلب  ثكط  ف ف  مث ت سط مثنسلب  مثعلم ثكط مث فل ف  ي ت 
   ة مث  مست .

 (12ئضط )
 (2014-2005  ئ  مج لث  مثق    مثا مج لث  مث  مؤع ث  فل ف عينت مث  مست ث   ة )

 

 
 

                              (  4-3مث ف  :  ن مع م  مثملنثت مل عت ل  ع ا بيلنل  مثج  ه )           
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 المبحث الثاني 

 عينة الدراسةتحليل كفاية راس المال في المصارف التجارية
 

 عتبذتة  يتناول هذا   مبحثذم بناة ذت نتذاحل تثميذر ب  ذا ة راا ذت ا    مبذال  مب ذا   ثيذم      
 ذ  سذبير تثميذر  خا تعينت  محثم بن ب ااف عا ة ت  محاثثت عمى با ت سا مها بن ب اناة عن 

( سذنو ة 10ب  ا ة راا ت ا    مبال  مخا ت بها ،ومقت  عتبتة  محاثثت سمسمت زبن ت برونت بذن  
مزبن ذت (،ورذان سذبا  خت ذاا  محاثثذت مهذال  مسمسذمت  2014( ومغا ذت  سذنت   2005 بتتة بن سنت  

  ا  مبعموباة  مبطموحت عن  مب ااف  مبحثوثت . هو تو 
                     011× ا    مبال /  موت حع         -1

 

 ستختم ها   مب  ا وربا تببة  لا ااة  م ه ساحقا مق ا  ةتاة  مب اف عمى  لا ااء حامتز باته      
بذذذن  هذذذم  مخطذذذوة  مت اع ذذذت  تجذذذال     تجذذذال  مبذذذوتعين حالاعتبذذذات عمذذذى ا   بامذذذه  قذذذ   و مذذذا   عذذذت

(  تنذذال نسذذحت ا    مبذذال  ذذ   مب ذذااف عينذذت 5-3بخذذاطا يتعذذاا مهذذا  مب ذذاف ،ودبذذين  مجذذتول  
 متا ست  مى  جبام   موت حع  مت  تبتمكها وضبن  مسمسمت  مزبن ت  مبعتبتة     متا ست ،ربذا يتضذبن 

  ء  مبقااناة  مبطموحت. مجتول  لاوساة  مثساب ت مكر ب اف ورر سنت بن  جر  جا 
 (5-3انجذٔل )

 (5002-5005نهًصاسف ػُٛح انذساسح نهًذج ) انٕدائغػهٗ يؤشش ساط انًال 

 انمصرف
 انىسط انسىىاث

 انحسببي 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

 0.67 2.83 0.75 0.83 0.48 0.33 0.3 0.18 0.3 0.33 0.41 انًٕصم

 0.28 0.31 0.29 0.2 0.16 0.19 0.2 0.13 0.2 0.24 0.91 داس انسلاو

 0.7 1.33 0.91 0.53 0.62 0.37 0.46 0.38 0.67 0.83 0.87 تاتم

 0.17 0.17 0.18 0.17 0.16 0.12 0.13 0.17 0.21 0.22 0.22 تغذاد

 0.81 0.55 0.6 0.04 0.05 0.3 0.27 0.15 0.21 0.41 5.48 انخهٛج

 1.76 1.84 1.78 1.44 1.93 1.81 1.72 2 1.26 1.57 2.2 سٕيش

 2.46 0.44 0.52 1.73 0.64 0.9 1.405 1.21 4.83 12.9 - انًُصٕس

 6.41 0.67 0.61 0.23 1.05 1.18 0.79 1.97 4.04 18.2 35.4 الاذحاد

 0.99 0.74 0.42 0.65 1.32 0.97 1.24 0.67 1.15 1.84 0.88 الاْهٙ

 0.32 0.8 0.39 0.28 0.38 0.23 0.38 0.33 0.2 0.08 0.14 الائرًاٌ

 0.33 0.28 0.22 0.19 0.28 0.14 0.27 0.45 0.73 0.51 0.28 انشًال

 0.76 1.7 0.86 1.01 0.67 0.52 0.43 0.83 0.5 0.62 0.43 انًرحذ

 0.37 0.56 0.45 0.34 0.41 0.3 0.29 0.3 0.29 0.37 0.39 انرجاس٘

انششق 

 الأسظ
0.05 0.11 0.09 0.1 0.12 0.14 0.2 0.24 0.27 0.7 0.2 

انىسط 

 انحسببي
14.3 742 34.1 .4.1 .412 .41. .4. .41. .410 .407 343. 

 اػذاد انثاحثح تالاػرًاد ػهٗ انرماسٚش انًانٛح نهًصاسف الأْهٛح ػُٛح انذساسحيٍ انًصذس :
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 -: اػلاِ يا ٚأذٙ (5-3) ٚرثٍٛ يٍ انجذٔل    

%( نًؼٛاس َسثح سأط 00َسثح )انؼشالٛح ػُٛح انذساسح  انًصاسف انرجاسٚحيؼظى حممد  - أ

،ْٔٙ انُسثح انرٙ اػرًذذٓا يؼظى خلال سُٕاخ انذساسح كحذ ادَٗ  انًال انٗ انٕدائغ 

انًشكضٚح ،ْٔزا تشكم ػاو ٚؼُٙ ذٕفٛش َٕع يٍ انحًاٚح نهًٕدػٍٛ ذجاِ انًخاطش انًصاسف 

، ٔنمذ كاَد الم َسثح يٍ انّلأػًانرٙ ًٚكٍ اٌ ٚرؼشض نٓا انًصشف اثُاء يًاسسرّ 

، ػهٗ انرٕانٙ (0002ٔ 0005( ٔتُسثح )5005ٔ 5000فٙ ػاو ) انخهٛجَصٛة يصشف 

( ْٔزا 3502( ٔتًمذاس )5005فٙ ػاو ) الاذحاد يصشفٔكاَد اػهٗ انُسة يٍ َصٛة 

 ٚؤشش لهح انٕدائغ نذٖ انًصشف انًزكٕس فٙ ذهك انسُح 0

حساتٛا اػهٗ يٍ انُسثح انًمثٕنح نًؼٛاس َسثح سأط ٔسطا حممد انًصاسف انرجاسٚح كافح  - ب

(، ٔكاَد 0001انًال انٗ انٕدائغ ،ٔنمذ كاَد الم َسثح يٍ َصٛة يصشف تغذاد تًمذاس )

 (10200تُسثح )الاذحاد اػهٗ َسثح يٍ َصٛة يصشف 

حممد انًصاسف انرجاسٚح ػُٛح انذساسح كافح ٔسطا حساتٛا اػهٗ يٍ انُسثح انًمثٕنح نًؼٛاس  - خ

ح سأط انًال انٗ انٕدائغ تانُسثح نكم سُح يٍ سُٕاخ انسهسهح انضيُٛح انًؼرًذج يٍ لثم َسث

(،ٔستًا 0052( تُسثح )5000) ٙانثاحثح فٙ انرحهٛم 0ٔكاَد الم انُسة يٍ َصٛة ػاي

يا دفغ انٗ صٚادج ٚؼٕد رنك انٗ ذُشٛظ الالرصاد انؼشالٙ تشكم ػاو خلال ذهك انسُح ،ْٕٔ 

(، ْٔزا 3020( ار تهغد انُسثح )5005ٗ َسثح فكاَد يٍ َصٛة ػاو )الاٚذاػاخ 0ايا اػه

 0، 5005ٚؼٕد تشكم كثٛش انٗ انُسثح انًرحممح فٙ يصشف الاذحاد نؼاو 

يخبيه مه وخبئج انخحهيم اعلاي ان انمصبرف انخجبريت انعراقيت عيىت اندراست كبوج مهخسمت 

انشكم ادَاِ ذحهٛلا ذفصٛلا نهًماسَح تٍٛ ٔٚثٍٛ .ببنىسبت انمقررة نراش انمبل انى انىدائع 

انًرٕسظ انحساتٙ نكم يصشف يماسَح تانًرٕسظ انحساتٙ انؼاو نكم انًصاسف اثُاء يذج 

 انذساسح 0
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 (03شكم )

 (5002-5005يؤشش ساط انًال ػهٗ انٕدائغ نهًصاسف ػُٛح انذساسح نهًذج )          

 

 (5-3ػهٗ تٛاَاخ انجذٔل )انًصذس : يٍ اػذاد انثاحثح تالاػرًاد 

 

 

 

                     100 ×رأش انمبل / أجمبني انمىجىداث      -2

 

ٔكهًذا نمٛذاط َسذثح سأط انًذال فذٙ انًصذشف انذٗ امًذانٙ يٕمٕداذذّ ، ٚسرخذو ْذزا انًؤشذش         

اصدادخ لًٛذذح انًؤشذذش كهًذذا كذذاٌ رنذذك ٚصذذة فذذٙ يصذذهحح انًذذٕدػٍٛ يذذٍ ٔمٓذذح َظذذش انًصذذشف 

،ْٔزا الايش تانضذ يٍ ذطهؼاخ انًساًٍْٛ ار اٌ صٚادج انًؤشش ٚؼُذٙ اَخفذاض فذٙ يؼذذل انًشكض٘ 

انؼائذ ػهٗ حك انًهكٛح 0ٔتشكم ػاو لا ًٚكٍ انرؼٕٚم ػهٗ ْذزا انًؤشذش يذانى ٚذرى فصذم  انًٕمذٕداخ  

َسذذثح ساط انًذذال فذذٙ يؤشذذش ( ادَذذاِ 1-3ٔٚثٍٛ انجذذذٔل )انخطذذشج ػذذٍ انًٕمذذٕداخ خٛذذش انخطذذشج0

انرٙ ذًرهكٓا ٔضًٍ انسهسهح انضيُٛح انًؼرًذذج فذٙ  انًٕمٕداخ ح انذساسح انٗ امًانٙ انًصاسف ػُٛ

انذساسح ،كًا ٚرضًٍ انجذٔل الأساط انحساتٛح نكم يصشف ٔكم سذُح يذٍ امذم امذشاء انًماسَذاخ 

 0انًطهٕتح

 

 

0

1

2

3

4

5

6

7



 ..............عينة الدراسة رأس المال في المصارف التجارية تحليل كفاية: المبحث الثاني: الثالثالفصل 

 

31. 

 (1-3انجذٔل )

 (5002-5005)ػُٛح انذساسح نهًذج نهًصاسف  امًانٙ انًٕمٕداخ ػهٗ يؤشش ساط انًال

 

 انمصرف

 انىسط انسىىاث

 انحسببي 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

 0.3 0.58 0.36 0.43 0.29 0.27 0.24 0.12 0.22 0.22 0.25 انًٕصم

 0.22 0.24 0.21 0.15 0.13 0.16 0.16 0.11 0.16 0.2 0.67 داس انسلاو

 0.36 0.48 0.46 0.33 0.37 0.25 0.3 0.25 0.36 0.4 0.43 تاتم

 0.14 0.14 0.14 0.13 0.13 0.1 0.11 0.13 0.15 0.16 0.17 تغذاد

 0.39 0.31 0.32 0.02 0.03 0.21 0.19 0.1 0.16 0.27 2.25 انخهٛج

 0.57 0.59 0.6 0.56 0.59 0.58 0.53 0.58 0.45 0.56 0.68 سٕيش

 0.45 0.28 0.32 0.58 0.37 0.44 0.531 0.43 0.7 0.85 - انًُصٕس

 0.53 0.36 0.31 0.16 0.41 0.47 0.42 0.6 0.68 0.92 0.98 الاذحاد

 0.43 0.41 0.28 0.3 0.54 0.46 0.53 0.35 0.49 0.57 0.39 الاْهٙ

 0.2 0.4 0.25 0.18 0.23 0.17 0.23 0.21 0.14 0.07 0.12 الائرًاٌ

 0.21 0.2 0.16 0.13 0.19 0.11 0.19 0.28 0.33 0.3 0.2 انشًال

 0.35 0.53 0.4 0.35 0.3 0.29 0.23 0.4 0.32 0.38 0.25 انًرحذ

 0.37 0.56 0.45 0.34 0.4 0.29 0.29 0.29 0.28 0.36 0.39 انرجاس٘

 0.14 0.37 0.19 0.18 0.15 0.11 0.1 0.07 0.08 0.09 0.05 انششق الأسظ

 411. 410. 417. 470. 41. 470. 470. 470. 417. .4. 4.0. انىسط انحسببي

  عت ت  محاثثت حالاعتبات عمى  متقاادا  مبام ت ممب ااف  لأهم ت عينت  متا ستبن - مب تا:
 -: أت   با (  علال6-3 مجتول   بن يتبين

( وبنسحت 2005عام      م اق  لاوس    ب اف ن يا بن نسحت  ةر رانة - أ
  مباروا    تمك  مسنت، وها  ي  ا  اتااع ببمغ  موت حع متى  مب اف (0.05 

( 2.25( وحبقت ا  2005عام     ب اف  مخميل  ن يا بن  منسا  عمى ،ورانة
 ة اسا با    مبال.  مسنت تمك     مباروا  مب اف متى مبوجوت ة  ةمت ي  ا وها 

  مى  مبال اأ  نسحت ةر وس  ثساب  مب  ا  و م اق  لاوس   حغت ت   ب ا  ثقق - ب
حبقت ا سوبا  ب اف ن يا بن نسحت  كبا رانة ،ومقت(0.14 مبوجوت ة ثيم بمغ  

(، ورامك ثققة عتت بن 0.33، وهو  عمى بن  موس   مثساب   معام  محامغ  (0.57 
 مخميل وسوبا و مبن وا  مب ااف  لاخاى منسا  عمى بن  مبعتل بثر حابر و 

ينت  متا ست بخ وص  مب  ا  مبعن ، ببا  عن  وها  ي  ا تحاين  مب ااف ع،
 خمق بوجوت ة  برن  ستثبااها.تااوة ةوة  مب ااف    

(  ا بمغة 2005ثققة  مب ااف  عمى نسحت ما    مبال ة اسا حامبوجوت ة    عام   - خ
 .(0.28( وبنسحت  2012(،  با رانة  ةر نسحت بن ن يا عام  0.49 منسحت  
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 تا  لا ممبقاانت بين  مبتوس   مثساب  مكر ب اف بقاانت ودبين  م رر  تنال تثم لا 
 حامبتوس   مثساب   معام مكر  مب ااف  ثناء بتة  متا ست .

 (02شكم )

 (5002-5005يؤشش ساط انًال ػهٗ امًانٙ انًٕمٕداخ نهًصاسف ػُٛح انذساسح نهًذج )

 

 (1-3انًصذس : يٍ اػذاد انثاحثح تالاػرًاد ػهٗ تٛاَاخ انجذٔل )

 

                     100 ×رأش انمبل / الاسخثمبراث       -3

 

 ٔنذى ٚرسذٍ،  اسذرثًاساذّٚسرخذو ْزا انًؤشش نمٛاط َسثح سأط انًال فذٙ انًصذشف انذٗ امًذانٙ      

نهثاحثح انحصذٕل ػهذٗ يؼهٕيذاخ يذٍ انًصذاسف ػُٛذح انثحذ  تخصذٕت طثٛؼذح ذهذك الاسذرثًاساخ 

ٛذذش انخطذذشج انرذذٙ لا ذرطهذذة الاحرفذذا  تذذشاط يذذال كثٛذذش ،نذذزنك سذذٛرى اػرثاسْذذا يذذٍ الاسذذرثًاساخ خ

ٔخاصح الاْهٛذح  رنك َلاحظ اٌ انًصاسف انرجاسٚح لاخ انًخاطشج فٛٓا، فضلا" ػٍ نًٕامٓح احرًا

0ٔٚثذٍٛ ذحٛظ اسرثًاساذٓا ترحٕطاخ اياٌ ذًكُٓا يٍ ذمهٛم ْايش انًخاطشج انٗ الم حذ يًكذٍ  يُٓا 

ٔضذًٍ اسذرثًاساذٓا، ( ادَاِ يؤشش َسثح ساط انًال فٙ انًصاسف ػُٛح انذساسذح انذٗ 1-3انجذٔل )

كذم نانسهسهح انضيُٛح انًؼرًذج فٙ انذساسذح ،كًذا ٚرضذًٍ انجذذٔل الأسذاط انحسذاتٛح نكذم يصذشف ٔ

 سُح يٍ امم امشاء انًماسَاخ انًطهٕتح0

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6



 ..............عينة الدراسة رأس المال في المصارف التجارية تحليل كفاية: المبحث الثاني: الثالثالفصل 

 

310 

 (1-3انجذٔل )

 (5002-5005ساسح نهًذج )نهًصاسف ػُٛح انذ لاسرثًاساخا ػهٗيؤشش ساط انًال 

 انمصرف
 انىسط انسىىاث

 انحسببي 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

 10.8 36.2 13.5 11.4 11.9 5.63 9.66 4.98 5.23 4.53 4.98 انًٕصم

 15.7 2.93 0.95 0.68 0.5 0.54 37.9 30.2 33.8 32 17.6 داس انسلاو

 113 89.8 50.3 32.9 32.9 26.9 29.1 7.4 8.65 16.4 837 تاتم

 0.65 0.55 0.61 0.73 0.61 0.77 0.52 0.32 0.62 1 0.73 تغذاد

 2.32 3.21 3.86 0.58 0.08 0.52 0.37 0.19 0.38 1.24 12.8 انخهٛج

 65.5 166 124 100 82.9 58 45.2 10.2 9.49 5.34 53.7 سٕيش

 0.71 0.51 0.53 1.01 0.98 0.88 0.977 0.49 0.79 0.96 - انًُصٕس

 610 3780 2290 12.9 8.49 9.8 1.3 - - -  - الاذحاد

 15.1 18.1 4.64 51.5 6.12 4.33 2.53 1.63 56.9 3.51 1.52 الاْهٙ

 0.41 0.61 0.38 0.28 0.44 0.28 0.49 0.49 0.32 0.17 0.59 الائرًاٌ

 29.7 5.37 4.93 22 9.39 9.88 26.3 62.9 98.7 26.3 30.8 انشًال

 15.9 23.6 21.3 17.4 18.5 23.5 30.2 3.16 4.73 7.74 9.37 انًرحذ

 1.24 0.89 1.33 0.78 0.87 0.45 0.38 0.47 0.43 0.64 6.12 انرجاس٘

انششق 

 الأسظ
0.09 0.27 0.21 0.22 0.71 7.58 19 3.45 7.87 9.31 4.87 

انىسط 

 انحسببي
.042 247 3142 042. 3141 3.4. 3140 3041 30. 701 .141 

 اػذاد انثاحثح تالاػرًاد ػهٗ انرماسٚش انًانٛح نهًصاسف الأْهٛح ػُٛح انذساسح يٍ -انًصذس:

 -( اػلاِ يا ٚهٙ :1-3ٚرثٍٛ يٍ انجذٔل )    

كاَد الم َسثح  نشاط انًال انٗ امًانٙ الاسرثًاساخ فٙ انًصاسف ػُٛح انذساسح يٍ  - أ

( ، ْٔزا ٚذل ػهٗ اٌ ساط يال 0001)( ٔتُسثح 5001َصٛة يصشف الائرًاٌ  فٙ ػاو )

، %( يٍ امًانٙ اسرثًاساخ انًصشف انًزكٕس01انًصشف فٙ ذهك انسُح شكم يا َسثرّ )

ْٔزا ٚذل اٚضا ػهٗ انرٕسغ انكثٛش انز٘ ذثُاِ انًصشف فٙ ذهك انفرشج فٙ يجال الاسرثًاس 

( %3780( ٔتًمذاس )5002، ٔكاَد اػهٗ انُسة يٍ َصٛة يصشف الاذحاد فٙ ػاو )

 نذٖ انًصشف انًزكٕس فٙ ذهك انسُح 0الاسرثًاساخ ْٔزا ٚؤشش لهح 

الاسرثًاساخ يٍ َصٛة يصشف نًؼٛاس َسثح سأط انًال انٗ  ٔسظ حساتٙ اػهٗ كاٌ  - ب

،ٔنمذ  ( ْٔزا ٚؤشش انضؼف انكثٛش فٙ يجال الاسرثًاس نهًصشف انًزكٕس100%الاذحاد )

ْٔزا ٚؤشش َشاط انًصشف (0020)تًمذاس الائرًاٌ كاَد الم َسثح يٍ َصٛة يصشف 

 انًزكٕس لاسرثًاس ايٕانّ فٙ يجالاخ يرؼذدج0
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( ٔانٕالغ اٌ رنك ٚؼٕد ٔفٙ 525( ار تهغ )5002كاٌ اػهٗ ٔسظ حساتٙ يٍ َصٛة ػاو )  - خ

( 105انُرٛجح انًرحممح نًصشف الاذحاد ، كًا تهغ الم ٔسظ حساتٙ )مضء كثٛش يُّ انٗ 

 ،0 (  5001ٔرنك فٙ ػاو )

حخببيه وبشدة يخبيه مه وخبئج انخحهيم اعلاي ان انمصبرف انخجبريت انعراقيت عيىت اندراست 

في مجبل الاسخثمبر ،ففي حيه حققج بعط انمصبرف اسخثمبر مببنغ كبيرة في مجبلاث 

مخعددة ،كبوج هىبك مصبرف شكهج مببنغ الاسخثمبر فيهب وسب ظئيهت جدا مه راش انمبل 

انشكم ادَاِ يماسَح تٍٛ انًرٕسظ انحساتٙ نكم يصشف يغ ٔٚثٍٛ .%(9نم حخجبوز )

 انًرٕسظ انحساتٙ انؼاو نكم انًصاسف خلال يذج انذساسح 0

 (05شكم )

 (5002-5005يؤشش ساط انًال ػهٗ الاسرثًاساخ نهًصاسف ػُٛح انذساسح نهًذج ) 

 

 (1-3انًصذس : يٍ اػذاد انثاحثح تالاػرًاد ػهٗ تٛاَاخ انجذٔل )

 

 

                     100 ×رأش انمبل/ انقروض            -4

ٚسرخذو ْزا انًؤشش نمٛاط َسثح سأط انًال فٙ انًصشف انٗ امًذانٙ انمذشٔض انًًُٕحذح يذٍ       

لثهذذّ ،ٔكًذذا ذًذذد الاشذذاسج نذذّ فذذٙ انجاَذذة انُظذذش٘ ٚؼذذذ ْذذزا انًؤشذذش يمٛاسذذا نٓذذايش الايذذاٌ انًرذذا  

أ مذضء يذٍ انمذشٔض انًًُٕحذح يذٍ لثهذّ ،ا٘ لذسذذّ ػهذٗ  نهًصشف فٙ حال فشهّ فٙ اسرشداد كم

 يٕامٓح يخاطشج الائرًاٌ
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( ادَاِ يؤشش َسثح ساط انًال فذٙ انًصذاسف ػُٛذح انذساسذح انذٗ انمذشٔض 8-3ٔٚثٍٛ انجذٔل )     

انًًُٕحح يٍ لثهٓا ، ٔضًٍ انسهسهح انضيُٛذح انًؼرًذذج فذٙ انذساسذح ،كًذا ٚرضذًٍ انجذذٔل الأسذاط 

 يٍ امم امشاء انًماسَاخ انًطهٕتح0انحساتٛح نكم يصشف ٔنكم سُح 

 (8-3انجذٔل )

 (5002-5005ػُٛح انذساسح نهًذج ) نهًصاسف انمشٔضػهٗ يؤشش ساط انًال 

 انمصرف
 انىسط انسىىاث

 انحسببي 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

 1.17 1.22 1.32 1 0.91 0.78 0.83 1.58 1.65 1 1.41 انًٕصم

 4.79 1.17 5.03 9.69 5.23 6.24 8.05 4.88 2.59 2.76 2.2 داس انسلاو

 2.67 0.9 0.87 3.14 2.84 4.64 6.19 3.93 1.7 1.29 1.18 تاتم

 1.06 1.1 1.2 1.27 0.78 0.55 1.1 1.54 1.01 1.22 0.84 تغذاد

 2.33 1.02 1.04 0.06 0.15 1.62 1.58 1.4 1.57 1.57 13.3 انخهٛج

 1.62 1.75 1.78 2.02 1.32 1.42 1.06 2.69 1.79 1.41 1 سٕيش

 66.7 53.3 111 37.2 57.7 18.3 231 95.3 43 19.5 - انًُصٕس

 21.5 0.71 0.59 0.64 1.86 1.27 3.81 6.67 75.7 90.5 33.1 الاذحاد

 2.78 1.51 1.32 1.48 2.04 1.4 3.05 2.65 3.57 3.56 7.23 الاْهٙ

 32.3 204 60.7 13.7 10.4 7.64 7.67 14.6 2.67 1.09 0.91 الائرًاٌ

 0.84 0.68 0.54 0.47 0.65 0.45 0.86 1.58 1.14 0.98 1.02 انشًال

 5.05 0.74 0.56 0.65 0.71 0.57 0.91 30.1 6.86 5 4.46 انًرحذ

 42.6 34.9 37.9 43.3 121 167 9.01 5.92 2.58 2.38 2.76 انرجاس٘

انششق 

 الأسظ
0.6 1.35 1.83 2.71 0.86 0.46 0.53 0.76 0.73 1.33 1.12 

انىسط 

 انحسببي
14.3 041 3.41 3741 3042 3147 3.42 047. 3.43 7342 3141 

 اػذاد انثاحثح تالاػرًاد ػهٗ انرماسٚش انًانٛح نهًصاسف الأْهٛح ػُٛح انذساسحيٍ -انًصذس:

 -: اػلاِ يا ٚأذٙ( 8-3) ٚرثٍٛ يٍ انجذٔل 

فٙ انًصاسف ػُٛح انذساسح يٍ َصٛة  انمشٔضكاَد الم َسثح  نشاط انًال انٗ امًانٙ  - أ

اٌ انًصشف انًزكٕس ( ، ْٔزا ٚذل ػهٗ 0001)( ٔتُسثح 5005فٙ ػاو ) انخهٛج يصشف 

%( يٍ 1ذٕسغ فٙ ػًهٛح الالشاض انٗ انحذ انز٘ مؼم ساط انًال ٚشكم يا َسثرّ فمظ )

فٙ ػاو  الائرًاٌيصشف ، ٔكاَد اػهٗ انُسة يٍ َصٛة امًانٙ انمشٔض انًًُٕحح 

فٙ انًصشف انًزكٕس  ضؼف يُح انمشٔض يٍ لثم ( ْٔزا ٚؤشش 502( ٔتًمذاس )5002)

 0فٙ انًماتم ٚرًرغ تٓايش اياٌ ػال"،ٔنكٍ ذهك انسُح 

يصشف يٍ َصٛة  انمشٔضكاٌ اػهٗ ٔسظ حساتٙ  نًؼٛاس َسثح سأط انًال انٗ   - ب

،ٔنمذ كاَد  (،0303ْٔٙ اػهٗ تكثٛش يٍ انًرٕسظ انحساتٙ انؼاو ) (%1101) انًُصٕس
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انًصشف انًزكٕس (ْٔزا ٚؤشش َشاط 0082تًمذاس ) انشًالالم َسثح يٍ َصٛة يصشف 

 لاسرثًاس ايٕانّ فٙ يجالاخ يرؼذدج0

( ٔانٕالغ اٌ رنك ٚؼٕد ٔفٙ 0201( ار تهغ )5002كاٌ اػهٗ ٔسظ حساتٙ يٍ َصٛة ػاو )  - خ

( 5000، كًا تهغ الم ٔسظ حساتٙ )انًُصٕسمضء كثٛش يُّ انٗ انُرٛجح انًرحممح نًصشف 

 0(   5005ٔرنك فٙ ػاو )

ي ان انمصبرف انخجبريت انعراقيت عيىت اندراست حخببيه يخبيه مه وخبئج انخحهيم اعلا  

وبشدة في مجبل الاسخثمبر ،ففي حيه حققج بعط انمصبرف اسخثمبر مببنغ كبيرة في 

مجبلاث مخعددة ،كبوج هىبك مصبرف شكهج مببنغ الاسخثمبر فيهب وسب ظئيهت جدا مه 

رٕسظ انحساتٙ نكم ٔٚثٍٛ انشكم  ادَاِ يماسَح تٍٛ انً%(.6راش انمبل نم حخجبوز )

 يصشف يغ انًرٕسظ انحساتٙ انؼاو نكم انًصاسف خلال يذج انذساسح 0

 (16شكم )

 (5002-5005يؤشش ساط انًال ػهٗ انمشٔض نهًصاسف ػُٛح انذساسح نهًذج )

 

 (8-3انًصذس : يٍ اػذاد انثاحثح تالاػرًاد ػهٗ تٛاَاخ انجذٔل )
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 المبحث الثالث 

  عينة الدراسة المالي في المصارف التجاريةتحليل الآداء
 لاد ء  هٌمميهٚ هوٌرميعي ةِٜممت  ه ع سممت     هحمميهٚ ححوٜممن هٖ لمر ً  مم  ث  هٌبحم ٓمم   سٜخضمٌَ     

 لاد ء  هٌميهٚ لاٙ  ًِمٌمت  ٕٓم ّ    م  ث حعم  ٓمٚ  لآمي جمٚ ً ميم ً تحٜ   ةخٌ ث  هبيحثت  عبعم

  صميجٚ  هٌ    ث ٓمٚ    هعيدم  ةوم٘  هٌٖامٖد ث    هعيدم  ةوم٘ حمك  هٌولٜمت    هعيدم  ةوم٘  هٖد دمر

 .(ٓيًش  هفيد ة

 معدل العائد عمى الموجودات = -2
 صافي الدخل

 اجمالي الموجودات
 

جيةوٜمت  هٌرم ي جمٚ  سمخ   ى ًٖاٖد حمْ  هٌخِٖةمت ه م    هم٘ لٜميم ًم ٗ ٓم    هٌ  م   ٛٔ ي    

ًعم م (  دُميّ 9-3 ٕٛبمَٜ  ه م ٕم   حٖهٜ   لاعبيح   ٕكوٌمي كيُمج  هِةمبت  كبم  كوٌمي كميٍ ضهم   جضمن

جٚ  هٌريعي ةِٜت  ه ع ست ٕضٌَ  هةوةوت  هزًِٜمت  هٌعخٌم ة جمٚ  ه ع سمت   هعيد  ةو٘  هٌٖاٖد ث 

 ت هلن ًر ي ٕكن سِت ًَ  ان  ا  ء  هٌميعُيث  هٌطوٖبت. كٌي ٛخضٌَ  ه  ٕم  لإسيط  هحةيبٜ

 (9-3 ه  ٕم  

 (5002-5002هوٌريعي ةِٜت  ه ع ست هوٌ ة   ًع م  هعيد  ةو٘  هٌٖاٖد ثً    

 انًصشف
 انىسط انسُىاث

 انحسابٍ 5002 5002 5005 5000 5000 5002 5002 5002 5002 5002

 0.04 0.01 0.08 0.04 0.05 0.06 0.04 0.04 0.04 0.03 0.02  هٌٖصن

 0.02 0.02 0.03 0.03 0.02 0.00 0.03 0.04 0.06 0.04- 0.02 د ع  هةلاى

 0.03 0.02 0.01 0.02 0.02 0.02 0.03 0.05 0.06 0.05 0.03 بيبن

 0.03 0.00 0.02 0.02 0.03 0.02 0.02 0.04 0.06 0.03 0.01 ب   د

 0.05 0.05 0.07 0.09 0.04 0.02 0.03 0.06 0.03 0.03 0.03  ه وٜج

 0.02 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00 0.05 0.01 0.03 0.03 0.04 سًٖ 

 0.04 0.02 0.04 0.03 0.04 0.03 0.00 0.10 0.12 0.05 0.00  هٌِرٖع

 0.05 0.03 0.11 0.04 0.03 0.08 0.03 0.04 0.06 0.04 0.00  لاححيد

 0.02 0.01 0.03 0.05 0.02 0.01 0.01 0.05 0.04 0.02- 0.03  لآوٚ

 0.03 0.00 0.02 0.05 0.04 0.02 0.02 0.05 0.06 0.04 0.03  لادخٌيٍ

 0.04 0.00 0.03 0.04 0.05 0.03 0.04 0.05 0.06 0.04 0.03  هشٌيم

 0.03 0.04 0.05 0.08 0.08 0.08 0.04 0.01- 0.02 0.10- 0.04  هٌخح 

 0.03 0.02 0.03 0.05 0.03 0.07 0.02 0.02 0.01 0.01 0.01  هخ يعٙ

 هش ق 

  لإسظ
0.03 0.02 0.04 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.01 0.03 

انىسط 

 انحسابٍ
0.03 0.01 0.05 0.04 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04 0.02 0.03 

  ة  د  هبيحثت بيلاةخٌيد ةو٘  هخميعٛ   هٌيهٜت هوٌريعي  لأٓوٜت ةِٜت  ه ع ست ًَ هٌر ع :
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 -:  ةلاّ ًي ٛأحٚ (9-3  ٛخبَٜ ًَ  ه  ٕم 

ٕاٖد حبيَٛ كبٜ  جٚ ًةخٖٗ  د ء  هٌريعي  هخ يعٛت ةِٜت  ه ع ست   ٕخلام  هةوةوت  - أ

ةيى جٚ   هٌخح ٌر ي  هٕهم  كيُج  لن ُةبت ًَ ُرٜب  هزًِٜت  ه  خوت ضٌَ  ه ع ست  

  هةِت .ًٌي ٛ م ةو٘  ٍ  هٌر ي حمك خةيعة خلام حو  (0.00 -( ٕبِةبت  5002 

ٕٓٚ  (0.00( ٕبٌم  ع  5003جٚ ةيى    لاححيد ًر يٕكيُج  ةو٘  هِةب ًَ ُرٜب 

ُةبت اٜ ة لٜيسي بيهٌةخٖٗ  هعيى لاد ء  هٌريعي ةِٜت  ه ع ست    ض ٛ    ضه  حةَ 

 .  سخ   ى  هٌر ي هٌٖاٖد حْ.

ةو٘  ًع م  هعيد  هٌعٜيع كن ًَ ًر جٚ  ه وٜج ٕ لاححيد  ةو٘  لإسيط  هحةيبٜت  حمك - ب

(  ٕهم  كيُج  لن ُةبت ًَ ُرٜب ًريعي د ع  هةلاى ٕ لآوٚ 0.02 هٌٖاٖد ث ٕبِةبت  

ٕٓ   ٛ    ضعف  سخ   ى  هٌريعي  هٌ كٖعة هٌٖاٖد حٔي ( 0.05ب   د بٌم  ع   ٕسًٖ 

 .لٜيسي بيهٌريعي  لاخ ٗ ةِٜت  ه ع ست

 هعيد   ه٘ ع ُةبت ٕسطي حةيبٜي هٌعٜي ةو٘ حممج  هٌريعي  هخ يعٛت ةِٜت  ه ع ست كيجت  - ث

( 5002.ٕكيُج  لن  هِةب ًَ ُرٜب ةيى  ( 0.02( ٕبِةبت  5002 هٌٖاٖد ث جٚ ةيى  

ححمٜك ًريعي ًثن د ع  هةلاى ٕ لآوٚ ٕ هٌخح  ( ٕعبٌي ٛعٖد ضه   ه٘ 0.00بِةبت  

 . ه ةيد   ثِيء ًٌيعسخٔي لاةٌيهٔي خلام حو   هةِٖ ث 

وبشكم َخبٍُ يٍ َخائج انخحهُم اعلاِ اٌ انًصاسف انخجاسَت انعشاقُت عُُت انذساست    

ٕٛبَٜ  هشلن ًميعُت .عاو حققج َخائج ضعُفت فًُا َخص يعذل انعائذ  عهً انًىجىداث 

بَٜ  هٌخٖسظ  هحةيبٚ هلن ًر ي ًر  هٌخٖسظ  هحةيبٚ  هعيى هلن  هٌريعي خلام ً ة 

  ه ع ست .

 

 

 

 

 

 

 



 ....................عينة الدراسة  تحليل الأداء المالي في المصارف التجارية: الثالث: المبحث الثالثالفصل 

 

 255 

 (02 لن  

 (5002-5002ً    ًع م  هعيد  ةو٘  هٌٖاٖد ث هوٌريعي ةِٜت  ه ع ست هوٌ ة  

 

 

 (9-3 هٌر ع: ًَ  ة  د  هبيحثت بيلاةخٌيد ةو٘ بٜيُيث  ه  ٕم      

          

 

 معدل العائد عمى حقوق الممكية = -3
 صافي الدخل

 حقوق الممكية 
 

 هٌمميهلَٜ ًممَ ةٖ دمم  ُخٜ ممت لاسممخثٌيع  ًممٖ هٔي جممٚ ٛمممٜه ٓمم    هٌ  مم  ًعمم م ًممي ٛحرممن ةوٜممْ      

 هٌر ي  هٌعِٚ سٖ ء ةو٘  لن حٖزٛعيث ُم ٛت  ٕ  عبيح ًحخ زة   ٕٓم    هٌمٜميم ٓمٖ  لآمي ًمَ 

بَٜ  هٌميٜٛه  لاخ ٗ   كُْٖ ٛ حبظ ٕبشلن ًبي   بيهٌةخثٌ َٛ   ٕبيهخيهٚ كوٌي ز دث لٌٜت  هٌ  م  

 ًعم م  هعيدم  ةوم٘ حمك  هٌولٜمت ً  م  (  دُميّ 00-3  ٕم  ٕٛبَٜ  ه.بيهِةبت هٔي كوٌي كيٍ ضه   جضن

ٕضٌَ  هةوةوت  هزًِٜمت  هٌعخٌم ة جمٚ  ه ع سمت  كٌمي ٛخضمٌَ  ه م ٕم   جٚ  هٌريعي ةِٜت  ه ع ست 

  لإسيط  هحةيبٜت هلن ًر ي ٕكن سِت ًَ  ان  ا  ء  هٌميعُيث  هٌطوٖبت
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 (00-3 ه  ٕم  

 (5002-5002هوٌريعي ةِٜت  ه ع ست هوٌ ة   ًع م  هعيد  ةو٘ حك  هٌولٜتً    

 انًصشف
 انىسط انسُىاث

 انحسابٍ 5002 5002 5005 5000 5000 5002 5002 5002 5002 5002

 0.13 0.01 0.17 0.09 0.14 0.19 0.14 0.20 0.16 0.11 0.09  هٌٖصن

 0.12 0.08 0.12 0.15 0.11 0.02 0.17 0.31 0.44 0.24- 0.03 د ع  هةلاى

 0.08 0.03 0.03 0.05 0.05 0.08 0.08 0.16 0.13 0.10 0.07 بيبن

 0.16 0.11 0.13 0.14 0.18 0.14 0.17 0.24 0.30 0.16 0.04 ب   د

 0.17 0.12 0.18 0.24 0.10 0.10 0.13 0.38 0.17 0.11 0.12  ه وٜج

 0.03 0.01 0.01 0.01 0.00 0.01 0.09 0.02 0.06 0.06 0.06 سًٖ 

 0.07 0.07 0.11 0.06 0.09 0.05 0.00 0.16 0.15 0.05 0.00  هٌِرٖع

 0.10 0.07 0.25 0.18 0.07 0.14 0.07 0.06 0.08 0.04 0.00  لاححيد

 0.05 0.03 0.10 0.12 0.03 0.03 0.01 0.11 0.07 0.03- 0.07  لآوٚ

 0.17 0.06 0.07 0.14 0.12 0.07 0.08 0.20 0.28 0.42 0.21  لادخٌيٍ

 0.16 0.07 0.16 0.25 0.20 0.20 0.17 0.15 0.16 0.11 0.14  هشٌيم

 0.08 0.08 0.11 0.18 0.20 0.22 0.15 0.03- 0.06 0.30- 0.12  هٌخح 

 0.06 0.04 0.05 0.10 0.06 0.15 0.05 0.06 0.04 0.03 0.03  هخ يعٙ

 هش ق 

  لإسظ
0.41 0.16 0.32 0.22 0.16 0.12 0.16 0.15 0.12 0.00 0.18 

انىسط 

 انحسابٍ
0.11 0.05 0.18 0.16 0.11 0.11 0.11 0.13 0.12 0.06 0.12 

  ة  د  هبيحثت بيلاةخٌيد ةو٘  هخميعٛ   هٌيهٜت هوٌريعي  لأٓوٜت ةِٜت  ه ع ستًَ  - هٌر ع:

 -: ٛأحٚ ًي  ةلاّ( 00-3   ه  ٕم ًَ ٛخبَٜ

( 5002  ةيى جٚ  هٌخح  ٌر ي ه ُرٜب ًًَع م ةيد  ةو٘ حك  هٌولٜت   لن كيُج - أ

  هِةب  ةو٘ ٕكيُج  ححمٜك  هٌر ي ه ةيد  جٚ حو   هةِت  ٕٓ   ٛ    (0.30 -  ٕبِةبت

ححمٜك  ٛ    ٕٓ  ( 0.25  ٕبٌم  ع( 5002  ةيى جٚ  لادخٌيًٍر ي  ُرٜب ًَ

 . هٌر ي  هٌ كٖع  عبيحي كبٜ ة لٜيسي ببيلٚ  هٌريعي ةِٜت  ه ع ست

حٜ  بوغ  ًع م  هعيد  ةو٘  هٌٖاٖد ث   لن ٕسظ حةيبٚ هٌ     سًٖ ًر ي  حمك - ب

ٕٓ    (0.01  بٌم  ع هش ق  لإسظ  ًر ي ُرٜب ًَ ُةبت  كب  كيُج  ٕهم (0.03 

ِٜت  ه ع ست ب رٖص  هٌ     هٌعِٚ  ًٌي ٛعِٚ حفيٕث ٌريعي ة هلبٜ  هو خبيَٛ هٛ    

 .كفيءة  هٌريعي جٚ خ ًت  هٌةخثٌ َٛ ه ٛٔي
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(  ض بو ج  هِةبت 5002جٚ ةيى   حك  هٌولٜت  ًع م ةيد  ةو٘حممج  هٌريعي  ةو٘  - ث

  ٕضه  ٛعٖد (0.02( ٕبِةبت  5002( جٌٜي كيُج  لن ُةبت ًَ ُرٜب ةيى  0.01 

 هو ةيع ث  هخٚ حممخٔي بعض  هٌريعي جٚ حو   هةِت.

يٍ رنك حسخذل انباحثت وجىد حفاوث كبُش فٍ يعذلاث انعائذ عهً حق انًهكُت انخٍ حققخها 

ٕٛبَٜ  هشلن ًميعُت بَٜ  هٌخٖسظ  هحةيبٚ هلن ًر ي ًر . انذساستانًصاسف عُُت 

 .  هٌخٖسظ  هحةيبٚ  هعيى هلن  هٌريعي خلام ً ة  ه ع ست

 (01  لن 

 (5002-5002ً    ًع م  هعيد  ةو٘ حك  هٌولٜت هوٌريعي ةِٜت  ه ع ست هوٌ ة  

 

 (00-3 ه  ٕم  هٌر ع: ًَ  ة  د  هبيحثت بيلاةخٌيد ةو٘ بٜيُيث                 

 معدل العائد عمى الودائع = -4
 صافي الربح بعد الضريبة

 اجمالي الودائع
 

ل عة  هٌر ي ةو٘ حٖهٜ   لاعبيح ًَ  هٖد در  هخٚ حرن ةؤٜي   ٛةخ  ى ٓ    هٌ    همٜيم       

 ٕبيهخيهٚ كوٌي كيٍ  هٌ    كبٜ  كوٌي دم ضه  ةو٘ كفيءة  سخ   ى  هٌر ي هوٖد در  هخٚ ٛحرن

ًع م (  دُيّ ً    00-3ٕٛبَٜ  ه  ٕم   .ةؤٜي   ٕحٖظٜفٔي بيح يّ خ ًت  هٌر ي ٕححمٜك  ٓ  جْ.

ٕضٌَ  هةوةوت  هزًِٜت  هٌعخٌ ة جٚ  ه ع ست  كٌي   ٕد دعٔيجٚ  هٌريعي ةِٜت  ه ع ست  ه٘   هعيد 

 بت.لن سِت ًَ  ان  ا  ء  هٌميعُيث  هٌطوٖهٛخضٌَ  ه  ٕم  لإسيط  هحةيبٜت هلن ًر ي ٕ
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 (00-3 ه  ٕم  

 (5002-5002هوٌريعي ةِٜت  ه ع ست هوٌ ة   ًع م  هعيد   ه٘  هٖد درً    

 انًصشف
 انىسط انسُىاث

 انحسابٍ 5002 5002 5005 5000 5000 5002 5002 5002 5002 5002

 0.07 0.03 0.17 0.08 0.08 0.08 0.05 0.05 0.06 0.04 0.04  هٌٖصن

 0.03 0.03 0.04 0.04 0.02 0.00 0.03 0.05 0.07 0.05- 0.02 د ع  هةلاى

 0.06 0.05 0.03 0.03 0.04 0.04 0.04 0.08 0.11 0.10 0.07 بيبن

 0.03 0.00 0.03 0.03 0.04 0.02 0.03 0.05 0.09 0.04 0.01 ب   د

 0.08 0.09 0.13 0.14 0.06 0.03 0.04 0.09 0.05 0.05 0.08  ه وٜج

 0.06 0.0001 0.01 0.01 0.01 0.01 0.18 0.05 0.10 0.09 0.15 سًٖ 

 0.21 0.04 0.06 0.10 0.06 0.05 0.01 0.27 0.84 0.70 0.00  هٌِرٖع

 0.20 0.05 0.21 0.05 0.08 0.21 0.06 0.13 0.34 0.75 0.15  لاححيد

 0.05 0.03 0.05 0.12 0.04 0.03 0.02 0.09 0.08 0.05- 0.06  لآوٚ

 0.05 0.0001 0.04 0.07 0.07 0.02 0.04 0.09 0.09 0.05 0.04  لادخٌيٍ

 0.06 0.0003 0.04 0.06 0.07 0.04 0.06 0.08 0.13 0.06 0.04  هشٌيم

 0.07 0.14 0.11 0.23 0.16 0.14 0.07 0.02- 0.03 0.17- 0.06  هٌخح 

 0.08 0.09 0.11 0.13 0.10 0.17 0.05 0.05 0.02 0.03 0.02  هخ يعٙ

 هش ق 

  لإسظ
0.04 0.02 0.05 0.03 0.03 0.02 0.04 0.05 0.04 0.01 0.03 

انىسط 

 انحسابٍ
0.06 0.07 0.10 0.06 0.05 0.06 0.06 0.07 0.08 0.04 0.07 

  ة  د  هبيحثت بيلاةخٌيد ةو٘  هخميعٛ   هٌيهٜت هوٌريعي  لأٓوٜت ةِٜت  ه ع ست ًَ - هٌر ع:

 -: (  ةلاّ ًي ٛأح00ٚ-3ٛخبَٜ ًَ  ه  ٕم      

ٌر ي  هجٚ  هٌريعي ةِٜت  ه ع ست ًَ ُرٜب  هٌع م  هعيد  ةو٘  هٖد دركيُج  لن ُةبت  - أ

 هٌر ي  هٌ كٖع حمك (   ٕٓ   ٛ م ةو٘  ٍ 0.02-( ٕبِةبت  5002جٚ ةيى    هٌخح 

ةو٘ ة ى كفيءة  هٌر ي  هٌ كٖع جٚ حو   هةِت جٚ   ٕٓ   ٛ م  ٛضي خةيعة جٚ حو   هةِت 

جٚ ةيى   هٌِرٖع ٕكيُج  ةو٘  هِةب ًَ ُرٜب ًر ي   ححمٜك خطظ  سخثٌيعٛت اٜ ة

لٖة  ةخٌيد  هٌر ي  هٌ كٖع ةو٘  ه طظ ( ٕٓ   ٛ    0.12( ٕبٌم  ع  5002 

 جٚ حو   هةِت . ٛت لاسخثٌيعٕ هةٜيسيث 

  هٌِرٖعًَ ُرٜب ًر ي ًع م  هعيد   ه٘  هٖد در  هٌعٜيع ٕسظ حةيبٚ  ةو٘ كيٍ  - ب

 هخفٖق  هلبٜ  ٕٓ   ٛ     ( بلثٜ  0.02ٕٖٓ  ةو٘ ًَ  هٖسظ  هحةيبٚ  هعيى   (0.50 

 ٕهم    ه ٙ حممْ  هٌر ي  هٌ كٖع ةو٘  هٌريعي  لاخ ٗ جٚ ً يم  هعيد  ةو٘  هٖد در

ٕٖٓ  لن  (0.03بٌم  ع   ٚ د ع  هةلاى ٕ هش ق  لإسظكيُج  لن ُةبت ًَ ُرٜب ًر ج

جٚ ً يم  َٛ هٌ كٖع َُٜشيط  هٌر جضعف  ٕٓ   ٛ   ًَ  هٖسظ  هحةيبٚ  هعيى  

 . ه طظ ٕ هِشيطيث  لاسخثٌيعٛت
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 ( 0.00(  ض بوغ  5002ًَ ُرٜب ةيى   هٌع م  هعيد  ةو٘  هٖد در كيٍ  ةو٘ ٕسظ حةيبٚ  - ث

  كٌي بوغ  ه٘ ححمٜك  ٕ هٖ لر  ٍ ضه  ٛعٖد(  0.02ٕٖٓ  ةو٘ ًَ  هٖسظ  هحةيبٚ  هعيى  

ًٌي ٛ    ضعف  هٌريعي ةِٜت  (5002ةيى  ( ٕضه  جٚ 0.02 لن ٕسظ حةيبٚ  

 ه ع ست جٚ ححمٜك ًع لاث ةيد  ةو٘  هٖد در ٕعبٌي ٛعٖد ضه   ه٘ طبٜعت  هم ٕي  هةيد ة 

 جٚ  هبو  جٚ حو   هةِت.

حخباٍَ وبشذة َخبٍُ يٍ َخائج انخحهُم اعلاِ اٌ انًصاسف انخجاسَت انعشاقُت عُُت انذساست 

انىدائع ،فبًُُا حققج يعظى انًصاسف َخائج اَجابُت  ححقُق يعذلاث انعائذ عهًفٍ يجال 

، حققج يصاسف اخشي َخائج سهبُت َاحجت عٍ ضعف فٍ يجال حُفُز خطط وسُاساث 

ٕٛبَٜ  هشلن ًميعُت بَٜ  هٌخٖسظ  هحةيبٚ هلن ًر ي ًر  هٌخٖسظ  هحةيبٚ .الاسخثًاس

  هعيى هلن  هٌريعي خلام ً ة  ه ع ست.

 (09 لن  

 (5002-5002 ه٘  هٖد در هوٌريعي ةِٜت  ه ع ست هوٌ ة   ً    ًع م  هعيد 

 

 (00-3 هٌر ع : ًَ  ة  د  هبيحثت بيلاةخٌيد ةو٘ بٜيُيث  ه  ٕم  

 صافي هامش الفائدة = -5
 مصاريف الفائدة –دخل الفائدة 

 الموجودات المولدة لمدخل
 

 هعيدم  ًمَ  هفيدم ة ًٕرميعٛف حوم   هفيدم ة ًمةمًٖت ةوم٘  هفم ق بمَٜ ٛةخ  ى ٓم    هٌ  م  همٜميم     

 هٌٖاٖد ث  هٌٖه ة هو خن   ٕكوٌي كيُج  هِةبت  كب  كوٌي دم ضهم  ةوم٘ كفميءة  هٌرم ي جمٚ ححمٜمك 
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ٕٛم م ضهم  ةوم٘ ححمٜمك  هٌرم ي هلفميءة  سمخثٌيع  ًٖ همْ ٕكم ه   هلفميءة صيجٚ ٓيًش جيد ة  كب    

 ة. هش ٜوٜت ًَ حٜ  حموٜن ًريعٛف  هفيد 

جٚ  هٌرميعي ةِٜمت  ه ع سمت   ٕضمٌَ  صيجٚ ٓيًش  هفيد ة (  دُيّ ً    05-3ٕٛبَٜ  ه  ٕم     

 هةوةوت  هزًِٜت  هٌعخٌ ة جٚ  ه ع سمت  كٌمي ٛخضمٌَ  ه م ٕم  لإسميط  هحةميبٜت هلمن ًرم ي ٕهلمن 

 سِت ًَ  ان  ا  ء  هٌميعُيث  هٌطوٖبت.

 (05-3  ه  ٕم 

 (5002-5002ةِٜت  ه ع ست هوٌ ة  هوٌريعي  صيجٚ ٓيًش  هفيد ةً    

 انًصشف
 انىسط انسُىاث

 انحسابٍ 5002 5002 5005 5000 5000 5002 5002 5002 5002 5002

 0.19 0.01 0.28 0.09 0.14 0.17 0.13 0.25 0.38 0.34 0.13  هٌٖصن

 0.32 0.08 0.11 0.13 0.04 0.01 0.97 1.40 0.33 0.04 0.07 د ع  هةلاى

 0.57 3.59 0.03 0.16 0.16 0.29 0.45 0.57 0.23 0.14 0.12 بيبن

 0.08 0.05 0.07 0.08 0.08 0.06 0.08 0.10 0.16 0.10 0.04 ب   د

 0.10 0.14 0.19 0.20 0.07 0.04 0.05 0.11 0.07 0.09 0.10  ه وٜج

 0.06 0.00 0.02 0.02 0.01- 0.00 0.11 0.09 0.18 0.10 0.10 سًٖ 

 0.07 0.04 0.06 0.06 0.09 0.05 0.07 0.11 0.13 0.05 0.00  هٌِرٖع

 1.24 0.08 0.27 0.17 0.09 0.20 0.09 0.49 7.02 3.74 0.27  لاححيد

 0.13 0.08 0.13 0.26 0.07 0.05 0.04 0.14 0.36 0.07 0.11  لآوٚ

 0.07 0.04 0.04 0.04 0.08 0.03 0.05 0.13 0.13 0.08 0.09  لادخٌيٍ

 0.15 0.05 0.10 0.15 0.15 0.13 0.18 0.27 0.21 0.12 0.15  هشٌيم

 0.04 0.06 0.08 0.15 0.17 0.15 0.15 0.05- 0.15 0.84- 0.42  هٌخح 

 0.05 0.04 0.09 0.07 0.06 0.01 0.02 0.04 0.02 0.02 0.08  هخ يعٙ

 هش ق 

  لإسظ
0.07 0.05 0.12 0.08 0.08 0.06 0.11 0.12 0.11 0.02 0.08 

انىسط 

 انحسابٍ
0.12 0.29 0.68 0.27 0.18 0.09 0.09 0.12 0.11 0.31 0.23 

  ة  د  هبيحثت بيلاةخٌيد ةو٘  هخميعٛ   هٌيهٜت هوٌريعي  لأٓوٜت ةِٜت  ه ع ست ًَ - هٌر ع:

 -:  ةلاّ ًي ٛأحٚ( 05-3 ٛخبَٜ ًَ  ه  ٕم 

ٌر ي  هجٚ  هٌريعي ةِٜت  ه ع ست ًَ ُرٜب  هٔيًش صيجٚ  هفيد ة كيُج  لن ُةبت   - أ

حمك  ٍ  هٌر ي  هٌ كٖع (   ٕٓ   ٛ م ةو٘ 0.12 -( ٕبِةبت  5002جٚ ةيى    هٌخح 

  ٕكيُج  ةو٘  هِةب ًَ ُرٜب حٜ   ٍ  هٌريعٛف كيُج  كب  ًَ  لاٛ  د ث خةيعة 

ٖع حٌخر  هٌر ي  هٌ ك( ٕٓ   ٛ    % 205( ٕبٌم  ع  5002جٚ ةيى    لاححيدًر ي 

 بٔيًش صيجٚ جيد ة ةيهٚ   بٌعِ٘  ٍ  ٛ  د حْ  هخش ٜوٜت   كب  ًَ ًريعٛفْ  هخش ٜوٜت.

( 0.52  ًر ي  لاححيدًَ ُرٜب  ٓيًش صيجٚ  هفيد ة كيٍ  ةو٘ ٕسظ حةيبٚ  هٌعٜيع  - ب

(  ٕٖٓ ًي ٛ    0.53 هٌخٖسظ  ةو٘ ًَ  هٖسظ  هحةيبٚ  هعيى هلن  هٌريعي  هبيهغ  ٕٓ   
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حفٖق  هٌر ي  هٌعِٚ ةو٘ كن  هٌريعي ةِٜت  ه ع ست   ٕهم  حمك كن ًَ ًر ي بيبن 

ٕد ع  هةلاى حفٖلي ةو٘  هٖسظ  هحةيبٚ  هعيى   جٌٜي كيُج كن  هٌريعي  لاخ ٗ  لن ًَ 

بٌم  ع   هٌخح  ٕهم  كيُج  لن ُةبت ًَ ُرٜب ًر ي  هٌخٖسظ  هحةيبٚ  هعيى. 

 .هخش ٜوٜت هوٌر ي لٜيسي بيٛ  د حْ  هخش ٜوٜت عحفيع  هخليهٜف  (ٕٓ   ٛ    0.02 

( ٕ هٖ لر  ٍ ضه  ٛعٖد ٕجٚ 0.21(  ض بوغ  5002كيٍ  ةو٘ ٕسظ حةيبٚ ًَ ُرٜب ةيى    - ث

 لاححيد  ه ٙ حمك ًخٖسظ  ةو٘ ًَ  هٌخٖسظ ازء كبٜ  ًِْ  ه٘  هِخٜ ت  هٌخحممت هٌر ي 

ًخٖسظ  ةو٘ ًَ   هحةيبٚ  هعيى هلن  هٌريعي جٚ حو   هةِت   ٕهي ٛحمك  ٙ ًر ي

 ٚ( ٕضه  جٚ ةي0.09ً  كٌي بوغ  لن ٕسظ حةيبٚ    هٌخٖسظ  هحةيبٚ  هعيى جٚ حو   هةِت

   ٕٓ   ٛ     عحفيع  هٌريعٛف  هخش ٜوٜت هوٌريعي جٚ حو   هةِت(5000ٕ  5000 

َخبٍُ يٍ َخائج انخحهُم اعلاِ اٌ انًصاسف انخجاسَت انعشاقُت عُُت انذساست حخباٍَ وبشذة 

هايش صافٍ انفائذة ، وهزا َعٍُ فٍ انىاقع عذو وجىد سُاساث عايت ضابطت ل فٍ يجا

نهًصاسَف انخشغُهُت الايش انزٌ َؤدٌ انً اَخفاض فٍ الاَشاداث انخشغُهُت بانشكم انزٌ 

ٕٛبَٜ  هشلن ًميعُت بَٜ  هٌخٖسظ َُعكس سهبا عهً صافٍ اَشاداث حهك انًصاسف.

 .  هعيى هلن  هٌريعي خلام ً ة  ه ع ست  هحةيبٚ هلن ًر ي ًر  هٌخٖسظ  هحةيبٚ

 (50شكم )

 (5002-5002ً    صيجٚ ٓيًش  هفيد ة هوٌريعي ةِٜت  ه ع ست هوٌ ة  

 

 (05-3ًَ  ة  د  هبيحثت بيلاةخٌيد ةو٘ بٜيُيث  ه  ٕم    هٌر ع:             
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 الفصل الرابع
 السيولة ةآثر مؤشرات مخاطرو تحليل  قياس

و مؤشرات كفاية راس المال في  المصرفية 
 مؤشرات الآداء المالي

 
 

النم  و ا القياس  ي المق  در  وص  يفوت بن  اء: المبح  ث الأول

  للدراسة

 

 ب ي  مشر رام مخ اطرةالعلاق ة م ا  أثرقياس : المبحث الثاني

و مشر    رام كفاي    ة راس لمص    رفية االس    يولة 

ة و مشر    رام الآداء الم    ال كمتتي    رام مس    تقل

 كمتتيرام تابعة المالي

 ةمق رنثثثت نجثثث يل جحر ثثثر تثثثثر م  ثثثرا  م ثثث  ر  :المبحثثثل الث لثثثل
السث للت المرثرة ت ل م  ثرا  ية  ثت رام المث   

 رف ال  رثثتةثثم م  ثثرا  ا اام المثث لم لرمرثث 
 (0224-0225لرماة )
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 المبحث الاول

 دراسةبناء و توصيف النموذج القياسي المقدر لل

 تقويم الاداء الماليبيدف تقدير وقياس أثر مؤشرات السيولة وكفاية راس المال في مؤشرات     
المصرفي  يجب توصيف النموذج القياسي  الذي يوضح اتجاة العلاقة الدالية بين المتغيرات 

المستقمة والمتغير التابع  من خلال الصيغة الرياضية الخطية وباستخدام البرنامج  
لتقدير العلاقة  من خلال اعتماد اسموب الانحدار المتعدد المراحل وتم إدخال  (SPSS)الاحصائي

البيانات الخاصة بمتغيرات السيولة ومؤشرات تقيم الاداء المصرفي  عمى الحاسوب الآلي 
( في تحميل واختيار أفضل معادلة  stepwiseواستخدمت الصيغة الخطية من خلال اسموب )

لسيولة المصرفية وكفاية راس المال  )كمتغيرات مستقمة( ومؤشرات توضح العلاقة بين مؤشرات ا
  المصرفي )كمتغيرات معتمدة(  وكما تظير العلاقة الخطية .المالي الاداء  تقويم

    مخطط الدراسة الافتراضي -:اولا
السيولة ومؤشرات كفاية  ةبالاستناد إلى الإطار الفكري العام لأدبيات ادارة مؤشرات مخاطر      

بتوليف  الباحثة قامتأىدافيا و  الدراسة مشكمة ضوء , وفي ال ومؤشرات الاداء الماليراس الم
 واتجاىات المتغيراتهذه   بين لمعلاقات مخططا   يجسد لمدراسة والذي مخطط مطور وافتراضي

 .    يياف التأثير
فر لمباحثة من معرفة لمعلاقات المنطقية بين ابُني مخطط الدراسة الفرضي عمى وفق ما تو       

المتغيرات يعد ان قامت بمراجعة واسعة لمبحوث الحديثة في ىذا المجال . ولقد  جرى تطوير 
المخطط الفرضي لمدراسة ليعكس أبعاد ومتغيرات الظاىرة المبحوثة متمثمة بإشكالية الدراسة و 

المصارف لمؤشرات مخاطر السيولة ومؤشرات منطمقاتيا الفمسفية التي نصت عمى ان حسن ادارة 
كفاية راس المال لو الاثر الايجابي والمباشر عمى تحسين كفاءة الاداء المالي المصرفي . و يصور 

 .المخطط الفرضي لمدراسة (21)الشكل 
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 للدراسة الافتراضي المخطط( 12) شكل

 بالاعتماد على المناهج العلمية النظرية من أعداد الباحثة  -المصدر :

 ثانيا : متغيرات الدراسة.
)المتغير المستقل الاول( بأبعاده  الاربعة نسبة   السيولة ةمؤشرات مخاطر  )المتغير الأول( .2

, نسبة X1ويرمز ليا النقد والارصدة النقدية لدى المصارف الى اجمالي الموجودات 
, نسبة اجمالي القروض X2ويرمز ليا الموجودات النقدية والاستثمارات الى اجمالي الموجودات 

ويرمز لو  , نسبة اجمالي القروض الى اجمالي الودائعX3ويرمز ليا  الى اجمالي الموجودات
 . X4بالرمز 

اربعة ابعاد ايضا )المتغير المستقل الثاني( ويضم  مؤشرات كفاية راس المال )المتغير الثاني( .1
, نسبة Y2, نسبة راس المال الى اجمالي الموجودات Y1وىي نسبة راس المال الى الودائع 

 .Y4, نسبة راس المال الى القروض Y3راس المال الى الاستثمارات 
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) المتغير التابع ( تمثمت أبعادىا الأساسية بـ معدل  مؤشرات الاداء المالي)المتغير الثالث (  .3
, معدل العائد عمى  Z2 , معدل العائد عمى حق الممكيةZ1ويرمز لو الموجودات  العائد عمى

 .Z4, صافي ىامش الفائدةZ3الودائع 
 ثالثا :افتراضات النموذج القياسي.

الجانب النظري من الاطروحة وما تم طرقة في  المخطط الفرضيىدفت الباحثة من خلال      
كانت نظرية او تطبيقية من اجل خمق صورة أالروابط المعرفية بين المتغيرات المعتمدة سواء ك

متكاممة عن الموضوع , وبالشكل الذي يمكن من الاحاطة بو بالشكل الامثل. وسيتم تناول 
 العلاقة عمى النحو الاتي:الفرضيات التي توضح 

 السيولة والاداء المالي  ةالعلاقة بين مؤشرات مخاطر  -2
والتي  8002لم تزل ولحد الان , وربما ستضل لفترة طويمة الازمة المالية العالمية في عام       

ضربت كبريات المصارف الامريكية وادت الى افلاسيا عالقة في اذىان الكثير من الناس , 
مة المالية انما ىي في الواقع ازمة وستضل درسا بميغا لكل الصيارفة في العالم , والواقع ان ىذه الاز 

فر مصادر تمويل جديدة اسيولة , فقد وجدت تمك المصارف نفسيا امام معضمتين وىما عدم تو 
وعدم توفر ما يكفي من اموال لدى المصارف المعنية لغرض الايفاء بالتزاماتيا 

(Maaka,2013:5.) 
ازمات ىو عدم اىتمام المصارف المعنية ع المصارف بيكذا و ان احد اىم التبريرات لاسباب وق     

لمسيولة لدييا بالشكل الذي يحقق حمايتيا من تعرضيا لمثل تمك المخاطر , الامر الذي دفع العديد 
من الاموال  "من المطالبات ومن مختمف الجيات المعنية باحتفاظ المصارف بيامش امان كاف

مباشرة المصارف وعمى اختلاف انواعيا السائمة من اجل تجنب ىكذا ازمات . ويعني ذلك ضرورة 
بوضع الخطط والاستراتيجيات اللازمة لتحقيق الادارة الفعالة لمسيولة فييا بالشكل الذي يؤدي الى 
عدم الاضرار بموقفيا المالي وانشطتيا الاقتصادية , التي ستنعكس ايجابا او سمبا عمى ادائيا 

 المالية. 
لاي مصرف ىو تعظيم ثروة المساىمين من خلال الانشطة  وعمى الرغم من ان اليدف الرئيس    

السيولة يجب ان يكون ىدفا لا يقل اىمية ابدا عن  ةالتي يقوم بيا الا ان ىدف الحماية من مخاطر 
اليدف الاول , وذلك لان مخاطر السيولة تؤثر عمى نواحي العمل كافة في المصرف وبالخصوص 

انو في حال تعرض المصرف الى ازمة سيولة نقدية فان  عمى مؤشرات الاداء المالي لديو , حيث
ذلك سيدفعو الى عدة احتمالات من اىميا قيامو بالاقتراض من سوق النقد بمعدلات فائدة عالية من 
اجل سد العجز لديو ,وىذا سينعكس سمبا عمى مجمل مؤشرات الاداء المالية , او انو قد يضطر 
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يمة من اجل سد الحاجة الفورية الى النقد , وىذا الامر سيكون الى بيع جزء من موجوداتو وبأثمان قم
لو انعكاسات كبيرة سواء عمى سمعة المصرف من ناحية او عمى موقفو ورصانتو المالية من ناحية 
اخرى , اما في حال عدم تعرض المصرف الى ازمة سيولة , فان عدم التخطيط الجيد لمسيولة قد 

ل عدم موافقتو عمى منح قروض مربحة لزبائن جيدين تخوفا من يحرمو من فرص ربح كبيرة من خلا
(. ان ىذين الامرين وعمى الامد البعيد سيرفعان من كمف Njeri,2013:4تعرضو لمخاطر سيولو ) 

ذيل القائمة من  ؤاقراض المصرف وبالتالي سيعرضانو اما الى الافلاس او في احسن الاحوال تبو 
 لعاممة في البمد.بين مستوى الاداء في المصارف ا

 ةان الجدل الفكري اعلاه دفع الكثير من الباحثين الى تناول موضوع العلاقة بين مؤشرات مخاطر   
السيولة والاداء المالي لممصارف بيدف استجلاء طبيعة ونوع العلاقة بينيما وفي ظل بيئات 

( الى عدد من الدراسات التي Jonattan & Xu,2011:27-28وظروف مختمفة , ولقد تطرق )
تناولت الموضوع , ولقد خمص الباحثان الى استنتاج مفاده انو عمى الرغم من كثرة الدراسات التي 

السيولة المصرفة وبعض مؤشرات الاداء المالي الا ان الجدال  ةر تناولت العلاقة بين مؤشرات مخاط
حول طبيعة ونوع ىذه العلاقة وكيفية تأثرىا بالظروف المحيطة لم يحسم بعد , فقد اظيرت بحوث 
معينة وجود علاقة ايجابية , بينما وجدت بحوث اخرى علاقة سمبية , والواقع ان ذلك يدفعنا الى 

ر من المتغيرات التي تتحكم بطبيعة ونوع العلاقة منيا مدى كفاءة الاستنتاج ان ىناك الكثي
الاستراتيجيات والسياسات المعتمدة في المصارف موضوع الدراسة من حيث ادارة مخاطر السيولة , 
او حتى طبيعة البيئة او الظروف الاقتصادية التي تعمل بيا تمك المصارف , مما يعني ان 

 ايدة من البيئتين الداخمية والخارجية.المصارف ىنا تواجو ضغوطا متز 
إن كل ما تقدم اثار لدى الباحثة الدوافع لدراسة والتعمق  بموضوع العلاقة بين المتغيران اعلاه    

لاعتقادىا بانو مازالت ىناك  حاجة الى المزيد من الدراسة والتاطير النظري والتطبيقي , وضرورة 
يئة العراقية لمعرفة وتحديد نوع العلاقة بالشكل الذي تناول الموضوع من اكثر من جانب في الب

 يحقق اكبر استفادة ممكنة لممصارف الاىمية العاممة في البيئة العراقية.
 :اس المال والاداء المالي العلاقة بين مؤشرات كفاية ر  -1

عمى الرغم من وجود مؤشرات عالمية تم الاتفاق عمييا بموجب مقررات لجنة بازل الثلاث   
بخصوص كفاية راس المال الا ان ىذا الموضوع مازال محط اىتمام العديد من الاطراف داخل 
النظام المالي في اي بمد سواء من ناحية المشرعين القانونين او الخبراء او الصيارفة , فمن ناحية 

د ان المشرعين القانونيين يركزون عمى ضرورة التزام المصارف العاممة في النظام المالية نج
بالحدود القصوى من تمك المؤشرات من اجل ضمان حقوق المودعين وكذلك ضمان استقرارية 
النظام المالي والاسواق المالية , لان كفاية راس المال يعد مؤشرا ميما لمدى تحمل المصرف 
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( . من جانب اخر نجد Yahaya etal,2016:14خميا , وعدم امتدادىا لمنظام المالي )لمخسائر دا
ان الصيارفة وفي اي نظام مالي يفضمون الحد الادنى من متطمبات راس المال وذلك بيدف تحقيق 
جممة اىداف اىميا اتاحة اكبر قدر ممكن من الاموال للاقراض وبالتالي تعظيم القيمة ليم , وكذلك 

مستوى المتدني من راس المال قياسا بالتمويل المقترض سيحقق رفعا ماليا ممتاز سيعمل فان ال
عمى تعظيم الايرادات من موجودات المصرف , ىذا من جانبي المشرعين والصيارفة اما من جانب 
الخبراء فقد دلت العديد من الدراسات عمى ضرورة احتفاظ المصرف بذلك المقدار من راس المال 

ق الامان والاستقرار لعمميات المصرف تجاه اية خسائر مستقبمية محتممة بحيث يتم الذي يحق
ضمان عمل المصرف وعدم تعرضو للإفلاس الذي يمكن ان يعرض مجمل النظام المالي لمخطر  

(Aspal & Nazneen,2014:31 .) 
ين في ظاىرىما ان حصيمة الجدل الفكري اعلاه في واقع الامر يدفع باتجاىين قد يبدوان متناقض  

, ولكن الحقيقة ليس ىناك تناقض اذا ما تم الاخذ بنظر الاعتبار طبيعة الظروف البيئية المحيطة 
بعمل المصرف , وبالتالي يمكن استخلاص نتيجة مفادىا ان ىذه المعايير يجب ان لا تكون جامدة 

قتصادية التي ومحددة بغض النظر عن طبيعة بيئة عمل المصارف , وكذلك طبيعة الظروف الا
تمر بيا. فاذا كانت الظروف الاقتصادية ممتازة فمن الممكن تخفيض تمك المؤشرات بنسب معينة 
حتى تعطي المصارف حرية اكبر في ممارسة نشاطيا بما يضمن ليا مساىمة اكبر في تطوير 

من النشاط الاقتصادي , واذا كانت المؤشرات بالضد من ذلك يمكن العمل بالمؤشرات الاصمية 
 اجل ضمان استقرار النظام المالي والاسواق المالية.

ان ما ورد في اعلاه دفع العديد من الباحثين لمحاولة الاجابة عمى التساؤل الاتي ىل يؤثر التزام   
المالي ؟, والواقع ان الدراسات التي تم استعراضيا  ئوالمصرف بمؤشرات كفاية راس المال عمى ادا

( تباينت في نتائجيا فيناك دراسات Aspal & Nazneen, Bateni etal,2014من قبل  )
دعمت التاثيرات الايجابية لمؤشرات كفاية راس المال عمى بعض مؤشرات الاداء المالي , وىناك 
دراسات دعمت التاثيرات السمبية , الامر الذي يدفع الى الاعتقاد الى ان اثر ىذه المؤشرات انما 

ة المصرفية التي تعمل بيا المصارف , ومدى الكفاءة الادارية لتمك يعتمد كثيرا عمى طبيعة البيئ
طبيعة وواقع حال المؤشرات الاقتصادية السائدة في البمد الذي يعمل بو  فضلا" عنالمصارف  , 

 (.Yahaya etal,2016:20المصارف المختارة )
 السيولة  ةالعلاقة بين مؤشرات كفاية راس المال ومؤشرات مخاطر  -3

ام ىناك علاقة ايجابية بين مستوى كفاية راس المال والسيولة المصرفية , فكمما بشكل ع   
ارتفعت مؤشرات كفاية راس المال لدى المصارف المعنية كمما ادى ذلك الى زيادة السيولة 
المصرفية فييا , الامر الذي يعني ان مستوى كفاية راس المال يساىم وبشكل كبير في تخفيض 

( , كونو يعمل عمى حجز جزء Aspal & Nazneen,2014:30صرفية )مخاطرة السيولة الم
اموال  فرامن اموال المصرف بصيفة اموال سائمة لمواجية اي طاريء محتمل بالتالي سيو 
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متاحة لمواجية اي حدث طاريء قد يواجو المصرف ويضطر فيو المودعين الى سحب امواليم 
 او يزيد فيو المقترضين من طمب القروض.

ولكن زيادة احتجاز الاموال بحجة كفاية راس المال سيؤدي الى تقميص القوة الاقراضية   
لممصارف من موجوداتيا الامر الذي سينعكس سمبا عمى مجمل الاداء المالي لممصرف مما 
يحتم عمى ادارة المصرف اتخاذ الاجراءات اللازمة من اجل حسن ادارة العلاقة بين متطمبات 

ل والسيولة المصرفية وصولا الى اليدف الاكبر لممصرف الا وىو تعظيم ثروة كفاية راس الما
 المساىمين.  

 الصيغة الخطية  -رابعا 

 وقد أعتمدت المعادلة الأتية لتقدير الصيغة الخطية :

 

               Zij = Bo+B1X1i-B2X2i+B3X3i+B4X4i+ui……………. (1)         

Zij = Bo+B1y1i-B2y2i+B3y3i+B4y4i+ui…………….…. (2)     
                    

 اذ أن :

Zij= f(xij)   

 إذ أن:

Zij))=   تمثـل المتغيــرات التابعــة لمنمـوذج القياســي والمتمثمــة بمؤشـرات تقــويم الاداء المــالي المصــرفي
 واشتممت عمى اربع متغيرات فقط :

(j= 1,2,3………..11) 

(i= 1,2,3,4) 

واقتصـرت فـي  بمؤشـرات السـيولة المصـرفية( = تمثل المتغيرات المسـتقمة لمنمـوذج والمتمثمـة xijأما )
 النموذج المختار عمى أربعة متغيرات.

(i= 1,2,3,4) 

(j=1,2,3………11) 



 .......................بناء و توصيف النموذج القياسي المقدر للدراسة : الاول: المبحث الرابعالفصل 

 

151 

 

فــي النمــوذج  بمؤشــرات كفايــة راس المــال( = تمثــل المتغيــرات المســتقمة لمنمــوذج والمتمثمــة yijأمــا )
 المختار وحددة بأربعة متغيرات.

(i= 1,2,3,4) 

(j=1,2,3………11) 

 

 معايير تحليل الدراسة. -خامسا:
 :  التحميل المصرفيمعيار  -1

يظير ىذا المعيار جانب التحميل وفق الطروحات المصرفية ومنطق النظرية الاقتصادية اذا     
المستخرجة من خلال معادلة الانحدار شارات وقيم المعممات إالمعيار مقارنة  يجري وفق ىذا

 والمتغير التابع.  المتغيرات المستقمةتحدد العلاقة بين  المتعدد والتي

  الاحصائي: التحميل معيار  -2
القياسي النموذج توصيف في وفق ىذا المعيار يتم اثبات نطاق امكانية تبني معممات التقدير     

  المستخدمة في التحميل ىي: الاحصائيةىذه الاساليب و 

الدلالة  المعنوية لمعممات النموذج التي تم تقديره وفق برنامج (  (Test  t:  يظير اختبار  t -أ
spss قيمة  من خلال  لممؤشرات المستقمة والتابعةt   أكبر من قيمة اذكانت المحتسبةt  الجدولية 

 ممتغير المستقل ل تأثير معنويةأي وجود علاقة  التقديرمعنوية لمعممة دلالة  ىذا دليل عمى وجود
  .المتغير التابععمى 

 لإبراز معنوية معادلة الانحدار من خلال قيمة    (  Fisher Test)  : يستخدم اختبارF  -ب
     F   المحتسبة أكبر من قيمةF   وىذا منطق وجود علاقة أرتباط معنوية بين المتغير الجدولية

 والمتغير التابع.المستقل 
R2  (Coefficient of Determination  )اختبار معامل التحديد يستخدم  :R2 -ج
 تياتتراوح قيملممتغير التابع وىذه القوة لمتغيرات المستقمة التي يسببيا امعرفة القوة التفسيرية ل

0<R2<1   وكمما زادت قيمةR2   في  المستقمة المتغيراتالتفسيرة لأثر قوة الذلك عمى  يستنتج من
 .التابعالمتغير في  تفسير التغير 

 دليل أو إثبات لدينا مدى أي إلى لتوضيح P-Valueيستخدم مقياس ـ  P-Value: -د  
 أي اذا لدينا الذي الإختبار في( H1) البديل بالفرض نأخذ و( H0) العدم فرض لنرفض
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عن الفا الثابت مستوى الدلالة   P-Value بيانات قيمة لمجموعة الاحتمالية القيمة كانت
 العدم, فرض قبول أو العدم فرض صحة ضد أقوى  دليل أو إثبات لدينا كان ما ( كل1.10)
 أنيم أي - بالتجربة الخاصة" العدم فرضية" عندئذ العمماء القيمةيرفض قمّة كمما بالتالي, و

 .النتائج عمى قيمة ذو تأثير ليا يكن لم التجربة متغيرات أن فرضية يستبعدون 

لاكتشاف  يستخدم  Durbin –Watsonواتسون  -ربناأختبار د :  معيار التحميل القياسي -3
يشير الارتباط الذاتي )الارتباط التسمسمي( الى  إذوجود الارتباط الذاتي بين قيم المتغير العشوائي 

زمنية اخرى.  مدةمع حد الخطأ في أي  زمنية عمى علاقة مدةالحالة التي يكون فييا حد الخطأ في 
 ا  الزمنية السابقة يكون ىناك ارتباط لمدةزمنية مرتبطا بحد الخطأ في ا مدةاذا كان حد الخطأ في 

من الدرجة الاولى ومعظم التطبيقات في الاقتصاد القياسي تتضمن ارتباطا ذاتيا من الدرجة  ا  ذاتي
فأن  ا  سالب ذاتي   ا  نو من الممكن ان يكون ىناك ارتباطالاولى اكثر من الدرجة الثانية بالرغم من ا

  4بين الصفر و D-Wوتتراوح قيمة  معظم السلاسل الزمنية الاقتصادية تظير ارتباطا ذاتيا موجبا.
 . 2قريبة من  D-Wاذا كانت قيمة  ا  ذاتي ا  ىناك ارتباط وليس
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 المبحث الثاني
المال و مؤشراث كفايتراس المصرفيت السيولتةاث مخاطربين مؤشرأثرالعلاقت ما  قياس

 كمتغيراث تابعت اث مستقلت و مؤشراث الآداءالمالي كمتغير
 

كمتغيرات  كفاية راس المال ومؤشرات السيولة  ةمخاطر مؤشرات  عن المعبرة البيانات تحميل بعد   
 اعتمده التي الخطية وبالصيغ الآلي الحاسوب عمى ةتابع اتكمتغير  الاداء الماليمستقمة ومؤشرات 

وكما  ياسية لممصارف عينة الدراسة القياسي من خلال الاختبارات الاحصائية والق التحميل في
 -يمي:

كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشرات المصرفية السيولة  ةقياس اثر مؤشرات مخاطر  -اولا :
 .(0292-0223لممدة ) لمصرف الموصل الاداء المالي

 .المالي الاداء  في مؤشرات المصرفية السيولة ةات مخاطر مؤشر  نتائج قياس العلاقة بين – 9

الاداء المالي لمصرف  مؤشرات مخاطرة السيولة المصرفية في مؤشرات أثر قياسبيدف     
كمتغيرات مستقمة ومؤشرات الاداء  السيولة مخاطرة بمؤشرات الخاصة البيانات إدخال تم ،الموصل

 اسموب خلال من الخطية الصيغة واستخدمت الآلي الحاسوب كمتغير تابع عمى المالي
(stepwise  )المستقمة والمتغير  المتغيرات بين العلاقة توضح معادلة أفضل واختيار تحميل في

 الصيغة وكانت افضل نتائج وتم استبعاد العلاقات الضعيفة من الناحية الاحصائية والقياسة التابع
 (.2-4( وجدول )1-4كما في الجداول  ) الخطية

 (9-2جدول )

 2Zة في معدل العائد عمى حق الممكيةالسيولة المصرفي ةاثر مؤشرات مخاطر  نتائج           
Z2= 27172 -0.113 X4 

 (.spss) برنامجمخرجات  عمى أعتمادا" الباحثة إعداد من:  المصدر
 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p-value R2 R المعممة التقدير 

17448 471 137397 17862 12752 27223 27626 27791 27172 b0 

    3766    27113- B4 
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 النموذج عمى نجاح تدل  (1-4) والقياسية الظاىرة في الجدولنلاحع ان النتائج الاحصائية 
حيث بمغ  الاداء المالي  مخاطرة السيولة المصرفية ومؤشراتمؤشرات  بين العلاقة أثر في القياسي

مؤشرات  في الحاصمة التغيرات وىي تدل عمى مقدار( 0.626)مايقارب( R2) معامل التفسير
نسبة القروض الى الموجودات  X4الاداء المالي لمصرف الموصل وىذا يفسر ان المتغير المستقل 

( من المتغيرات المؤثرة عمى العائد عمى حق الممكية 02626استطاعت الاستحواذ عمى مانسبتو )
ROE ( من التغيرات في العائد عمى حق الممكية ترجع الى عو 02374اما النسبة الباقية ) تدخلامل 
 عند وقبوليا المعممات معنوية تظير  الأحصائية  الأختبارات كماأن. العشوائي الخطأ متغير ضمن
 معنوية f أختبار يظير كذلك( 02059) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز

ىو اقل من قيمة p-value الجدولية كذلك اختبار  القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة
كذلك من . الثابت وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  

 الأرتباط مشكمة لايعاني القياسي النموذج أن( (Durbin – Watsonيبين أختبار الناحية القياسية 
 الأعمى والحد( dl=0.83) الأدنى الحد من أعمى وىي( 12448) المحتسبة قيمة بمغت الذاتي

(du=1.4 )قيمة من اقل كذلك وىي (4-du )اما (. 226) والبالغة المشكمة وجود عدم منطقة وىي
تدل علاقة عكسية بين نسبة القروض عمى الودائع الى العائد عمى  X4اشارة سالبية معممة المتغير 

رف الى مصادر تمويل جديدة حق الممكية وذلك لان زيادة ىذه النسبة توحي الى زيادة حاجة المص
لتمبية طمبات القروض اما الاقتراض من سوق النقد او بيع بعض الاصول وىذا الامر يترتب عمية 

 ارتفاع تكاليف التمويل مما يؤدي الى انخفاض الارباح وزيادة المديونية.

 (2-4جدول )
 Z4في صافي هامش الفائدة المصرفية  السيولة ةاثر مؤشرات مخاطر  نتائج

Z4= 27533 +0.803 X2 

 (.spss) برنامج مخرجات عمىاعتمادا" الباحثة إعداد من:  المصدر
 
)نسبة الموجودات النقدية  X2فقط متغير مستقل وىو ىناك إن( 2-4)نتائج الجدول من يتضح  

ويظير ( صافي ىامش الفائدة)Z4 التابع المتغير في يؤثر والاستثمارات الى اجمالي الموجودات (

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

274 471 12743 17862 27211 2724 27628 0.78 27533 b0 

    37526    27823 B2 
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 لمنموذج التفسيرية ويدل عمى القوة( 0.806) حيث بمغ( R2) التحديد معامل ذلك جميا من خلال
 التغير الحاصل في صافي ىامش الفائدة وان من( 0.806) مستقل يفسر المتغير ال أن أي القياسي

 تدخل اخرى  عوامل الى ترجع مؤشر الاداء المالي  في الحاصمة التغيرات من( 0.292)  نسبة ما
يعتمد عمى نتائج الاختبارات الاحصائية  القياسي النموذج ونجاح. العشوائي الخطأ متغير ضمن

وىذا يظير معنوية  (0000) معنوية مستوى  عند الجدولية القيم المحتسبة( F , T) قيم تجاوز عند
 الثابت قيمة من اقل ىوp-valueكذلك يبين اختبار  والمعادلة النموذج في المتغير المستقل الداخل

-D أختبار كذلك  .  التابع المتغير عمى المستقل لممتغير معنوية تاثير علاقة وجود عمى يدل وىذا

W  وىي( 2.4) المحتسبة قيمة اذ بمغت الذاتي الأرتباط مشكمة لايعاني القياسي النموذج أنيوكد 
( du-4) قيمة من اقل كذلك وىي( du=1.4) الأعمى والحد( dl=0.83) الأدنى الحد من أعمى
 مع اما اشارة معممة المتغير المستقل تتوافق(.  208) والبالغة المشكمة وجود عدم منطقة وىي

المصرفي أي وجود علاقة ايجابية بين نسبة الموجودات النقدية والاستثمارات عمى اجمالي التحميل 
الموجودات ونسبة صافي ىامش الفائدة لان ارتفاع ىذه النسبة يدل عمى ان المصرف يمتمك قوة 
ومتانة من ناحية مخاطر السيولة كذلك ىذه الاستثمارات تحقق فائدة و مخاطرتيا وكمفتيا منخفضة 

 ك تشجع المصرف عمى زيادة الاستثمارات والقروض وتحقيق الارباح من خلال فروقات الفائدة.كذل
 .الاداء المالي  كفاية راس المال في مؤشرات مؤشراتنتائج قياس العلاقة بين  – 2
الاداء المالي لمصرف الموصل تم  ات كفاية راس المال ومؤشراتلغرض قياس العلاقة بين مؤشر  

 القياسي التحميل في اعتمدت والتي الخطية وبالطريقة الآلي الحاسوب عمى البيانات إدخال و تحميل
والمصرفية وتم استبعاد العلاقات الضعيفة واعتماد  والقياسية الإحصائية المعايير الى استنادا وذلك

 (.4-4( و)2-4) النموذج القياسي الامثل كما تظير النتائج في جداول 
(4-3) 

 ROE Z2كفاية راس المال في العائد عمى حق الممكية  مؤشرات اثر  نتائج
Z2=0.168 – 0.057 Y2 

 (.spss) برنامجاعتمادا"عمى مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر 
 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p-value R2 R المعممة التقدير 

1772 471 12799 1786 12759 27223 27619 2787 27168 b0 

    3.625    27257- B2 
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( Y2)نسبة راس المال الى اجمالي الموجودات ان المتغير المستقل( 2-4)الجدول من يتضح    
 في القياسي النموذج نجاح الى الأحصائية الأختبارات كما تبين نتائج Z2 التابع المتغير في تؤثر

 السيولة ومؤشرات الاداء المالي اذ بمغت قيمة معامل التفسير ةبين مؤشرات مخاطر  العلاقة تمثيل
R2 (008.9 ) وتمثل مقدار التغيرات فيZ2  والتي يسببيا(Y2 )المستقل المتغير إن ويعني 

 اما ROEعمى مؤشر العائد عمى حق الممكية  التأثيرات من% 8.09 نسبتو ما تفسير استطاعت
 الخطأ متغير ضمن تدخل اخرى  عوامل الى ترجعZ2 في  الحاصمة التغيرات من( .0026)نسبة 

 t قيمة تجاوز عند وقبوليا المعممات معنوية تظير  الأحصائية الأختبارات كذلك . العشوائي
 تجاوز عند المعادلة معنوية f أختبار يظير كذلك( 0000) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية

اما .  معنوية تاثير علاقة وجود عمى يدل p-value الجدولية واختبار القيمة المحتسبة f قيمة
 الأرتباط مشكمة من النموذج خمو يؤكد( Durbin – Watson) واتسون  دوربن الاختبار القياسي

 معممة إشارة ومن ناحية التحميل المالي والمصرفي لسالبية .العشوائية المتغيرات بين الذاتي
% في .ان اتجاة العلاقة عكسية بين المتغير المستقل والمتغير التابع اي تغير بنسبة  Y2المتغير

Y2 يؤدي الى تغير Z2  وتفسير ذلك زيادة نسبة راس المال الى الموجودات فانة  %8.09بنسبة
ينصب من مصمحة المودعين حسب رؤية البنك المركزي  وىو عكس تطمعات المساىمين ويعني 

ى حق الممكية  لذلك من الميم الفصل بين الموجودات الخطرة عن الموجودات انخفاض العائد عم
 غير الخطرة.

 (4-4جدول )
 Z4كفاية راس المال في صافي هامش الفائدة  مؤشرات اثر نتائج

Z4=0.366 – 0.584 Y2 

 (.spss) برنامجاعتمادا"عمى مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

نسبة راس المال الى اجمالي ) Y2( إن ىناك فقط متغير مستقل 4-4يتضح من نتائج الجدول)    
( القوة R2يبين معامل التحديد ) )صافي ىامش الفائدة( اذZ4( يؤثر في المتغير التابع  الموجودات

( من التغير الحاصل في 0.4.0التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن المتغير المستقل يفسر  )

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة R2 R المعممة التقدير 

17735 471 57788 17862 47678 27422 27648 27366 b0 

    27426   27584- B2 
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( من التغيرات الحاصمة في صافي ىامش الفائدة  ترجع 0..0صافي ىامش الفائدة وان ما نسبة  )
ج الاحصائية لنجاح النموذج الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. وتشير النتائ

( وىذا يظير .0.0( المحتسبة القيم الجدولية عند مستوى معنوية )F , Tالقياسي عند تجاوز قيم )
يوكد أن  D-Wمعنوية المتغير المستقل الداخل في النموذج والمعادلة ككل . كذلك نتيجة أختبار 

( وىي أعمى من ..5.7يمة المحتسبة )النموذج القياسي ليس فيو مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت ق
( وىي منطقة du-4( وىي كذلك اقل من قيمة )du=1.4( والحد الأعمى )dl=0.83الحد الأدنى )

اما اشارة معممة المتغير المستقل تتوافق مع التحميل المصرفي ، (2..عدم وجود المشكمة والبالغة )
الموجودات ونسبة صافي ىامش الفائدة أي وجود علاقة عكسية بين نسبة راس المال عمى اجمالي 

لان راس المال يمثل الأسيم المدفوعة، والفائض، والأرباح غير الموزعة، واحتياطيات المصرف، 
التي يمنحيا المصرف لمواجية خسائر  ويطمق عمييا حق الممكية وتضاف الييا المخصصات

 فالمخاطرة تمتيم ارباح المصر ذه متوقعة في انشطة المصرف الخاصة بالاستثمار والاقراض لان ى

 

ومؤشرات كفاية راس المال في مؤشرات المصرفية السيولة  ةقياس اثر مؤشرات مخاطر   -ثانيا":
 .(0292-0223لممدة ) لمصرف دار السلام الاداء المالي

 . اليلاداء الما السيولة المصرفية في مؤشرات ةمؤشرات مخاطر  نتائج قياس العلاقة بين -1

تحميل البيانات الخاصة بمصرف دار السلام وادخاليا عمى  الحاسوب الآلي وبالطريقة بعد     
الخطية  وكانت الصيغة المثمى والتي اعتمدت في التحميل القياسي وذلك استنادا الى المعايير 

( 2-4( والجدول).-4جدول)الإحصائية والقياسية والمصرفي وكنت افضل النتائج كما في ال
 -:وكالتالي
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 (3-2جدول )

 .ROA Z1 العائد على الموجودات في المصرفية السيولةة اثر مؤشرات مخاطر نتائج 

Z1= 2714   + 0.057 X1 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر 
 

)نسبة النقد بالاضافة الى  X1( إن ىناك فقط متغير مستقل وىو.-4يتضح من نتائج الجدول)   
)العائد عمى Z1الارصدة النقدية لدى المصارف عمى اجمالي الموجودات ( يؤثر في المتغير التابع 

( ويدل عمى القوة 0.4.2( حيث بمغ )R2جميا من خلال معامل التحديد )الموجودات( ويظير ذلك 
% من التغير الحاصل في العائد 2..4التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن المتغير المستقل يفسر  

( من التغيرات الحاصمة في معدل العائد عمى الموجودات  44..0عمى الموجودات وان ما نسبة  )
دخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. ونجاح النموذج القياسي يعتمد عمى ترجع الى عوامل اخرى ت

( المحتسبة القيم الجدولية عند مستوى معنوية F , Tنتائج الاختبارات الاحصائية عند تجاوز قيم )
-p( وىذا يظير معنوية المتغير المستقل الداخل في النموذج والمعادلة كذلك يبين اختبار .0.0)

valueمة الثابت وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير المستقل عمى ىو اقل من قي
يوكد أن النموذج القياسي لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي اذ  D-Wالمتغير التابع  . كذلك  أختبار 

( وىي كذلك اقل من قيمة dl=0.83( وىي أعمى من الحد الأدنى )..5بمغت قيمة المحتسبة )
(4-du وىي منطقة )( اما اشارة معممة المتغير المستقل تتوافق 2..عدم وجود المشكمة والبالغة  .)

مع التحميل المصرفي أي وجود علاقة ايجابية بين نسبة النقد والارصدة النقدية لدى المصارف عمى 
اجمالي الموجودات ونسبة العائد عمى الموجودات  وذلك بسبب ان زيادة ىذه النسبة يعطي اشارة 

المودعين  والمستثمرين ان المصرف لدية نسبة نقد جيدة لمواجو اي مخاطرة محتممة  أنتلطمجيدة 
 وبالتالي زيادة الودائع والقروض والاستثمارات وتحقيق الارباح لممصرف .

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p-

value 

R2 R المعممة التقدير 

172 471 67722 17862 17798 2722 27456 27675 0.14 b0 

    27589    27257 B1 
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 (4-2جدول )

 .Z4صافي هامش الفائدة في  المصرفية السيولة ةنتائج اثر مؤشرات مخاطر

Z4= 17126   + 17866 X1 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

لتمثيييل العلاقيية بييين المقييدر القياسييي النمييوذج  ( الييى نجيياح2-4نتييائج الييواردة فييي الجييدول )تشييير    
 التفسييرية القيوة عميى ويدلR2 (0.4.. ) التحديد المتغير المستقل والمتغير التابع حيث بمغ معامل

النقييد والارصييدة النقدييية و لييدى المصييارف عمييى اجمييالي  المسييتقل المتغييير أن أي القياسييي لمنمييوذج
( .7..0)  نسبة ما وان صافي ىامش الفائدة  في لالحاص التغير من% ...4  الموجودات يفسر

 الخطيأ متغير ضمن تدخل اخرى  عوامل الى ترجع  صافي ىامش الفائدة في الحاصمة التغيرات من
( المحتسييبة الييى القيميية الجدولييية ليمييا عنييد مسييتوى معنوييية T, Fعنييدما تجيياوزت قيييم )العشييوائي 

اكبيير ميين قيمتيييا الجدولييية وىييي ( 4.5..ىييي )( X1( المحتسييبة لييي )T( ، فقييد كانييت قيييم ).0.0)
 Z4عميييى المتغييير التيييابع X1(  ممييا ييييدل عمييى المعنوييية الكاممييية لممتغييير المسييتقل 5.020البالغيية )

 الثابيت قيمية مين اقيل ىيوp-value وايظيا اختبيارتجياوزت قيمتييا الجدوليية المحتسيبة  Fكذلك قيمية 
 أختبييار  كييذلك.   التييابع المتغييير عمييى المسييتقل لممتغييير معنوييية تيياثير علاقيية وجييود عمييى يييدل وىييذا

D-W ( 5.00) المحتسيبة قيمية بمغيت اذ اليذاتي الأرتبياط مشيكمة لايعياني القياسي النموذج أن يوكد
-4) قيميية ميين اقييل كيذلك وىييي(du=1.4)والحييد الاعمييى ( dl=0.83) الأدنيى الحييد ميين أعمييى وىيي
du )اما اشارة معممة المتغير (. 2..) والبالغة المشكمة وجود عدم منطقة وىيX1  تدل عمى وجيود

علاقيية ايجابييية  اي زيييادة نسييبة الارصييدة النفدييية فييي الصييندوق او المصييارف يرفييع مييلاءة المصييرف 
ضييد مخيياطر السيييولة ويحفييز المييودعين لعييدم سييحب ودائعيييم وبالتييالي اسييتقرار الودائييع واسييتثمارات 

 وموجودات المصرف.

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p-

value 

R2 R المعممة التقدير 

1788 471 57928 17862 1.849 27224 27425 27652 17126 b0 

    27431    17866 B1 
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 في مؤشرات الاداء المالي . مؤشرات كفاية راس المال نتائج قياس العلاقة بين – 2

 دار السيلام لمصيرف الميالي الاداء مؤشيرات فيي كفايية راس الميال  مؤشيرات أثر قياس من اجل    
  الميالي الاداء ومؤشيرات مسيتقمة كمتغييرات كفايية راس الميال بمؤشيرات الخاصة البيانات إدخال تم. 

 في(  stepwise) اسموب خلال من الخطية الصيغة واستخدمت الآلي الحاسوب عمى تابع كمتغير
 اسييتبعاد وتييم التييابع والمتغييير المسييتقمة المتغيييرات بييين العلاقيية توضييح معادليية أفضييل واختيييار تحميييل

 فييي كمييا الخطييية الصيييغة نتييائج افضييل وكانييت والقياسيية الاحصييائية الناحييية ميين الضييعيفة العلاقييات
 (.0-4) وجدول( 7-4)  الجداول

 (5-2جدول)

 9Zمؤشرات كفاية راس المال في معدل العائد على الموجودات  نتائج أثر

Z1= 2721   + 0.01 Y3 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

(  نجاح النموذج القياسي المقدر 7-4من خلال استقراء النتائج الاحصائية الواردة في الجدول )   
وفق الصيغة الخطية  لتمثيل العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابع اذ بمغ معامل التفسير 

R2  (0.470 وىذا يظير القوة التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن المتغير المستقل )Y3   يفسر
( من التغيرات ...0% من التغير الحاصل في معدل العائد عمى الموجودات  وان ما نسبة  ) 47

ترجع الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي عندما تجاوزت  ROAالحاصمة في 
( مما يدل عمى المعنوية .0.0لمحتسبة الى القيمة الجدولية ليما عند مستوى معنوية )( اT, Fقيم )

المحتسبة تجاوزت قيمتيا  Fكذلك قيمة  Z4عمى المتغير التابع Y3الكاممة لممتغير المستقل 
وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية  0.05ىو اقل من قيمة  p-valueالجدولية وايظا اختبار 

يوكد أن النموذج القياسي لايعاني  D-Wلممتغير المستقل عمى المتغير التابع.  ويبين  اختبار 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- value R2 R المعممة التقدير 

17413 471 7729 17862 47175 27214 0.470 0.685 0.21 b0 

    27663    0.01 B3 
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( dl=0.83( وىي أعمى من الحد الأدنى ).5.45مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة )
( وىي منطقة عدم وجود المشكمة du-4(وىي كذلك اقل من قيمة )du=1.4والحد الاعمى )

نسبة راس المال الى الاستثمارات تدل عمى  Y3(. اما اشارة  معممة المتغير المستقل 2..والبالغة )
وجود علاقة طردية مع المتغير التابع العائد عمى الموجودات وذلك لان زيادة ىذه النسبة توحي ان 

معايير المحددة من البنك المركزي  الامر الذي المصرف ممتزم بمتطمبات كفاية راس المال وفق ال
يؤدي الى استقرار موجودات المصرف وعدم الحاجة الى الاقتراض او تصفية بعض الموجودات  

 لوجود ملاءة جيدة لدى المصرف .

 (8-4جدول)

 2Zالعائد عمى حق الممكية مؤشرات كفاية راس المال في  اثرنتائج 

Z2=...8+ 0.05 Y3 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

)نسبة راس المال عمى الاستثمارات (  Y3( إن المتغير المستقل 0-4يتضح من نتائج الجدول)   
)العائد عمى حق الممكية( ويظير ذلك من خلال النتائج الاحصائية في  Z.يؤثر في المتغير التابع 

( مايقارب R2الجدول ونجاح النموذج القياسي المقدر في تمثيل العلاقة اذ بمغ معامل التحديد )
% من ..44اسي أي أن المتغير المستقل يفسر  ( ويدل عمى القوة التفسيرية لمنموذج القي.0.44)

( من التغيرات الحاصمة في المتغير المستقل  ترجع 0...0وان ما نسبة  ) Z2التغير الحاصل في 
الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. كذلك نجاح النموذج القياسي يعتمد عمى 

( المحتسبة القيم الجدولية عند مستوى معنوية F , Tنتائج الاختبارات الاحصائية عند تجاوز قيم )
-p( وىذا يظير معنوية المتغير المستقل الداخل في النموذج والمعادلة كذلك يبين اختبار .0.0)

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p-value R2 R المعممة التقدير 

1.46 4.1 6.342 1.86. 1.732 ...18 0.442 0.665 0.08 b0 

    2.518    0.05 B3 
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value مستوى الدلالة  وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير  .0.0ىو اقل من قيمة
يوكد أن النموذج القياسي لايعاني مشكمة  D-Wر المستقل عمى المتغير التابع  . كذلك  أختبا

( وىي dl=0.83( وىي أعمى من الحد الأدنى )5.42الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة )
اما اشارة معممة  ،(2..غة )( وىي منطقة عدم وجود المشكمة والبالdu-4كذلك اقل من قيمة )

جود علاقة ايجابية بين نسبة راس المال الى المتغير المستقل تتوافق مع التحميل المصرفي أي و 
الاستثمارات والعائد عمى حق الممكية وذلك بسبب ان ارتفاع ىذه النسبة يعني الوضع المالي 
لممصرف مستقر وليس بحاجة الى المديونية وان المصرف لدية استثمارات جيدة غير خطرة لتؤثر 

 زيادة العائد عمى حق الممكية. عمى راس المال مما يحافع عمى دخل وزيادة وبالتالي

ومؤشرات كفاية راس المال في مؤشرات المصرفية السيولة  ةقياس اثر مؤشرات مخاطر  - ثالثا:
 .(0292-0223لممدة) الاداء المالي لمصرف بابل

السيولة   مخاطرة بعد تحميل البيانات الخاصة بمصرف بابل تم ادخال البيانات الخاصة بمؤشرات   
 كمتغير تابع وتم قياس تاثير مؤشرات الاداء المالي وكفاية راس المال كمتغيرات مستقمة ومؤشرات 

 اليلاداء المومؤشرات كفاية راس المال في مؤشرات ا الماليالسيولة في مؤشرات الاداء  مخاطرة
  -: يييييمكما  spssوكانت افضل النتائج من خلال الصيغة الخطية وفق البرنامج الاحصائي 

  .مصرفية في مؤشرات الاداء الماليال السيولة ةمخاطر نتائج قياس العلاقة بين مؤشرات  – 1

ومن خلال   الاداء المالي السيولة ومؤشراتمخاطرة ادخال البيانات الخاصة بمؤشرات  تم ان بعد  
اجمالي الودائع تؤثر  \ان نسبة اجمالي القروض  الصيغة الخطية كان النموذج القياسي الامثل 

 (.9-4عمى صافي ىامش الفائدة كما تظير نتائج الجدول )
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 (9-4جدول )

  اليالاداء الم في مؤشراتالمصرفية  السيولة  ةنتائج اثر مؤشرات مخاطر 

Z4=27137+ 17443 X4 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

لتمثيييل العلاقيية بييين المقييدر القياسييي النمييوذج  ( الييى نجيياح9-4نتييائج الييواردة فييي الجييدول )تشييير    
 القوة عمى ويدلR2 (0.45. ) التحديد حيث بمغ معامل Z4والمتغير التابع   X4المتغير المستقل 

  نسبة اجمالي القروض الى اجمالي الودائع يفسر المستقل المتغير أن أي القياسي لمنموذج التفسيرية
 التغييييرات %مييين 0.0.  نسيييبة ميييا وان صيييافي ىيييامش الفائيييدة  فيييي الحاصيييل التغيييير مييين% ..45

العشييوائي  الخطييأ متغييير ضييمن تييدخل اخييرى  عوامييل الييى ترجييع  الفائييدة صييافي ىييامش فييي الحاصييمة
( المحتسيبة اليى القيمية الجدوليية ليميا عنيد T, Fتجياوز قييم )كذلك يظيير نجياح النميوذج مين خيلال 

عميى المتغيير التيابع X4( ، مما يدل عميى المعنويية الكاممية لممتغيير المسيتقل .0.0مستوى معنوية )
Z4  كييذلك قيمييةF  وايظييا اختبييارتجيياوزت قيمتيييا الجدولييية المحتسييبة p-valueقيميية ميين اقييل ىييو 

  كييذلك.   التييابع المتغييير عمييى المسييتقل لممتغييير معنوييية تيياثير علاقيية وجييود عمييى يييدل وىييذا الثابييت
 المحتسييبة قيميية بمغييت اذ الييذاتي الأرتبيياط مشييكمة لايعيياني القياسييي النمييوذج أن يوكييد D-W أختبييار

 ميين اقييل كيذلك وىييي(du=1.4)والحييد الاعميى ( dl=0.83) الأدنيى الحييد مين أعمييى وىيي( 5.005)
تيدل  X4اميا اشيارة معممية المتغيير (. 2..) والبالغية المشيكمة وجيود عيدم منطقة وىي( du-4) قيمة

عمييى وجييود علاقيية ايجابييية  اي زيييادة نسييبة اجمييالي القييروض الييى الودائييع تييؤدي الييى زيييادة معييدل 
ك لان ربيييح المصيييرف عييين طرييييق الفوائيييد ىيييو الفيييرق بيييين معيييدل الفائيييدة عميييى الفائيييدة المتحقيييق وذلييي

القروض مطروحيا منيو معيدل الفائيدة عميى الودائيع وىيذا ييدل ان المصيرف ان المصيرف بحاجية اليى 
 سيولة لمواجية طمبات القروض والسحوبات . 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- value R2 R المعممة التقدير 

17881 471 57615 17862 27337 27222 27412 27642 27137 b0 

    2737    17443 B4 
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 .الاداء المالي  كفاية راس المال في مؤشرات مؤشرات نتائج قياس العلاقة بين -2

 تيم.  بابيل  لمصيرف الميالي الاداء مؤشيرات فيي كفايية راس الميال  مؤشيرات أثير قياس من اجل    
  المييييالي الاداء ومؤشيييرات مسييييتقمة كمتغييييرات كفاييييية راس الميييال بمؤشيييرات الخاصيييية البيانيييات إدخيييال
 في(  stepwise) اسموب خلال من الخطية الصيغة واستخدمت الآلي الحاسوب عمى تابع كمتغير
 اسييتبعاد وتييم التييابع والمتغييير المسييتقمة المتغيييرات بييين العلاقيية توضييح معادليية أفضييل واختيييار تحميييل

 فييي كمييا الخطييية الصيييغة نتييائج افضييل وكانييت والقياسيية الاحصييائية الناحييية ميين الضييعيفة العلاقييات
 (.50-4)  الجداول

 (.1-4جدول )

 4Z في المال راس كفاية اثر مؤشرات نتائج

Z4=1729 + 2.38 Y1 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
( يؤثر في المتغير  الودائع)نسبة راس المال عمى  Y1( إن 50-4الجدول)يتضح من نتائج   

( ويظير ذلك من خلال النتائج الاحصائية في الجدول ونجاح صافي ىامش الفائدة) 4Zالتابع 
( ويدل 0.4.7( مايقارب )R2النموذج القياسي المقدر في تمثيل العلاقة اذ بمغ معامل التحديد )

% من التغير الحاصل 7..4لمنموذج القياسي أي أن المتغير المستقل يفسر  عمى القوة التفسيرية 
( من التغيرات الحاصمة في المتغير المستقل  ترجع الى عوامل ..2..0وان ما نسبة  ) 4Zفي 

اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. كذلك نجاح النموذج القياسي يعتمد عمى نتائج 
( المحتسبة القيم الجدولية عند مستوى معنوية F , Tوز قيم )الاختبارات الاحصائية عند تجا

-p( وىذا يظير معنوية المتغير المستقل الداخل في النموذج والمعادلة كذلك يبين اختبار .0.0)
value مستوى الدلالة  وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير  .0.0ىو اقل من قيمة

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- value R2 R المعممة التقدير 

17441 471 2779 17862 37787 2721 27437 27661 1.09 b0 

    67752    2.388 B1 
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يوكد أن النموذج القياسي لايعاني مشكمة  D-W. كذلك  أختبار المستقل عمى المتغير التابع  
( وىي dl=0.83( وىي أعمى من الحد الأدنى )5.44الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة )

(.  اما اشارة معممة 2..( وىي منطقة عدم وجود المشكمة والبالغة )du-4كذلك اقل من قيمة )
ل المصرفي أي وجود علاقة ايجابية بين نسبة راس المال الى المتغير المستقل تتوافق مع التحمي

وذلك بسبب ان ارتفاع ىذه النسبة يعني الوضع المالي لممصرف  وصافي ىامش الفائدة الودائع
 .راس المال لا تؤثر عمى  ذات مخاطرة منخفضةلدية استثمارات جيدة و مستقر 

كفاية راس المال في مؤشرات   ومؤشراتالمصرفية السيولة  ةقياس اثر مؤشرات مخاطر  -:"رابعا
 .(0292-0223لممدة ) لمصرف بغداد الاداء المالي 

 . المالي الاداء لسيولة المصرفية في مؤشرات ا ةمؤشرات مخاطرنتائج قياس العلاقة بين  -9 

  المالي الاداء ومؤشرات مستقمة كمتغيرات كفاية راس المال بمؤشرات الخاصة البيانات إدخال تم   
 اسموب خلال من الخطية الصيغة واستخدمت الآلي الحاسوب عمى بغداد لمصرف تابع كمتغير

(stepwise  )والمتغير المستقمة المتغيرات بين العلاقة توضح معادلة أفضل واختيار تحميل في 
 الصيغة نتائج افضل وكانت والقياسة الاحصائية الناحية من الضعيفة العلاقات استبعاد وتم التابع

 (.55-4)  الجداول في كما الخطية

(2-99) 

 في العائد على الموجودات المصرفيةالسيولة  ةاثر مؤشرات مخاطر نتائج 

Z1=27192 + 2.217 X2 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

D.W Fالجدولية F 
 المحتسبة

Tالجدولية  T 
 المحتسبة

p- value R2 R المعممة التقدير 

17828 471 8.289 17862 3733 2721 0.509 0.713 0.190 b0 

    27879    2.217 B2 
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الموجودات النقدية )نسبة  X2مستقل المتغير ال( إن 55-4يتضح من نتائج الجدول)   
)العائد عمى Z1لدى المصارف عمى اجمالي الموجودات ( يؤثر في المتغير التابع  والاستثمارات
( ويدل عمى القوة التفسيرية 09..0( حيث بمغ )R2معامل التحديد ) وينجمي منالموجودات( 

% من التغير الحاصل في العائد عمى 0.9.لمنموذج القياسي أي أن المتغير المستقل يفسر  
ع من التغيرات الحاصمة في معدل العائد عمى الموجودات  ترج %49.5الموجودات وان ما نسبة  

الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. ونجاح النموذج القياسي يعتمد عمى نتائج 
( المحتسبة القيم الجدولية عند مستوى معنوية F , Tالاختبارات الاحصائية عند تجاوز قيم )

-p( وىذا يظير معنوية المتغير المستقل الداخل في النموذج والمعادلة كذلك يبين اختبار .0.0)
value ىو اقل من قيمة الثابت وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير المستقل عمى

يوكد أن النموذج القياسي لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي اذ  D-Wالمتغير التابع  . كذلك  أختبار 
مة ( وىي كذلك اقل من قيdl=0.83( وىي أعمى من الحد الأدنى )5.0.0بمغت قيمة المحتسبة )

(4-du( وىي منطقة عدم وجود المشكمة والبالغة )..اما اشارة معممة المتغير المستقل تتوافق 2  .)
لدى  الموجودات النقدية والاستثماراتمع التحميل المصرفي أي وجود علاقة ايجابية بين نسبة 

ه المصارف عمى اجمالي الموجودات ونسبة العائد عمى الموجودات  وذلك بسبب ان زيادة ىذ
تبين ان المصرف لدية سيولة جيدة وموجودات سائمة وتحقق عائد في سوق النقد وبالتالي النسبة 

 الحفاظ عمى موجودات المصرف وقيمتيا .

 . لاداء المالي اكفاية راس المال في مؤشرات مؤشرات  نتائج قياس العلاقة بين  -2

 بغيداد لمصيرف الميالي الاداء مؤشيرات في كفاية راس المال  مؤشرات أثر وقياس تقدير  من اجل  
  الميالي الاداء ومؤشيرات مسيتقمة كمتغييرات كفايية راس الميال بمؤشيرات الخاصة البيانات إدخال تم ،

 في(  stepwise) اسموب خلال من الخطية الصيغة واستخدمت الآلي الحاسوب عمى تابع كمتغير
 اسييتبعاد وتييم التييابع والمتغييير المسييتقمة المتغيييرات بييين العلاقيية توضييح معادليية أفضييل واختيييار تحميييل

 فييي كمييا الخطييية الصيييغة نتييائج افضييل وكانييت والقياسيية الاحصييائية الناحييية ميين الضييعيفة العلاقييات
 .(.5-4و) (.5-4)  الجداول
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 (90-2جدول)

 Z1د على الموجودات ئنتائج اثر مؤشرات كفاية راس المال في العا

Z1=27192 + 2.255 Y1 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

لتمثييل العلاقية بيين المقيدر القياسيي النميوذج  نجياح( اليى .5-4نتائج الواردة في الجيدول )تشير    
 القوة عمى ويدلR2 (0.002 ) التحديد حيث بمغ معامل Z1والمتغير التابع   Y1المتغير المستقل 

العائيد  فيي الحاصيل التغيير مين% 00.2  يفسير المسيتقل المتغيير أن أي القياسي لمنموذج التفسيرية
 ترجيع  العائيد عميى الموجيودات في الحاصمة التغيرات ن%م 55.4  نسبة ما وان عمى الموجودات 

تجياوز العشوائي كذلك يظير نجاح النموذج من خيلال  الخطأ متغير ضمن تدخل اخرى  عوامل الى
( ، ممييا يييدل عمييى .0.0( المحتسييبة الييى القيميية الجدولييية ليمييا عنييد مسييتوى معنوييية )T, Fقيييم )

تجييياوزت المحتسيييبة  Fكيييذلك قيمييية  Z1عميييى المتغيييير التيييابع Y1المعنويييية الكاممييية لممتغيييير المسيييتقل 
 تاثير علاقة وجود عمى يدل وىذا الثابت قيمة من اقل ىو p-value ا اختباريضواقيمتيا الجدولية 

 القياسييي النمييوذج أن يوكييد D-W أختبييار  كييذلك.   التييابع المتغييير عمييى المسييتقل لممتغييير معنوييية
 الأدنيييى الحيييد مييين أعميييى وىيييي( 5.02) المحتسيييبة قيمييية بمغيييت اذ اليييذاتي الأرتبييياط مشيييكمة لايعييياني

(dl=0.83 ) والحد الاعمى(du=1.4) قيمية مين اقيل كذلك وىي (4-du )وجيود عيدم منطقية وىيي 
تييدل عمييى وجييود علاقيية ايجابييية  بييين نسييبة  Y1امييا اشييارة معمميية المتغييير (. 2..) والبالغيية المشييكمة

عمييى الموجييودات وذلييك لان راس المييال يعتبيير خييط الييدفاع راس المييال عمييى الودائييع ومعييدل العائييد 
النيائي امام الخسائر وزيادة ىذه النسبة تعني ان المصرف ليس بحاجة الى التخمي عن الموجودات 

 ولدية القدرة عمى الايفاء بالتزاماتو.

 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة T 
  الجدولية

T 
 المحتسبة

p- value R2 R المعممة التقدير 

1.86 471 9.741 17862 57271 2722 0.886 0.94 0.129 b0 

    6.007    2.055 B1 
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 (13-4جدول )

 .الاداء المالي كفاية راس المال في مؤشرات اثر مؤشرات نتائج 

Z2=27693 + 8.57Y1-13.39Y2 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 
)نسبة راس المال  Y1( إن المتغير المستقل .5-4الجدول)الاختبارات الواردة في نتائج  تشير     

 Z.في المتغير التابع  انيؤثر Y2  ونسبة راس المال عمى اجمالي الموجودات (  الودائععمى 
 ( ويظير ذلك من خلال النتائج الاحصائية في الجدول ونجاح النموذجالعائد عمى حق الممكية)

( ويدل عمى القوة 0.0.4( مايقارب )R2القياسي المقدر في تمثيل العلاقة اذ بمغ معامل التحديد )
 4Z% من التغير الحاصل في 4..0التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن المتغير المستقل يفسر  

 من التغيرات الحاصمة في المتغير المستقل  ترجع الى عوامل اخرى تدخل %57.2وان ما نسبة  
ضمن متغير الخطأ العشوائي. كذلك نجاح النموذج القياسي يعتمد عمى نتائج الاختبارات 

( وىذا .0.0( المحتسبة القيم الجدولية عند مستوى معنوية )F , Tالاحصائية عند تجاوز قيم )
ىو اقل p-valueيظير معنوية المتغير المستقل الداخل في النموذج والمعادلة كذلك يبين اختبار 

مستوى الدلالة  وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير المستقل عمى  .0.0يمة من ق
يوكد أن النموذج القياسي لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي اذ  D-Wالمتغير التابع  . كذلك  أختبار 

( وىي كذلك اقل من قيمة dl=0.83( وىي أعمى من الحد الأدنى )5.09بمغت قيمة المحتسبة )
(4-du( وىي منطقة عدم وجود المشكمة والبالغة )..اما اشار 2  .)تتوافق مع  ات المعممات

والعائد عمى حق  الودائعالتحميل المصرفي أي وجود علاقة ايجابية بين نسبة راس المال الى 
لدية استثمارات و وذلك بسبب ان ارتفاع ىذه النسبة يعني الوضع المالي لممصرف مستقر  الممكية

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة T 
  الجدولية

T 
 المحتسبة

p- value R2 R المعممة التقدير 

1789 3771 57846 17895 4728 2721 0.824 2792 0.693 b0 

    4.355    8.57 B1 

    47221    13739- B2 
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 Y2ن المصرف ليس بحاجة الى الاقتراض لتمويل استثماراتو اما العلاقة العكسية بين واجيدة 
والعائد عمى حق الممكية فتدل ان المصرف يحتفع بنسبة راس المال كبيرة الى الموجودات وىذه 
النسبة والعلاقة توحي ان المصرف يتخوف من المخاطرة بجانب الموجودات وخاصة المدرة لمدخل 

 جم الاستثمار والارباح المتحققة.مما يقمص ح

كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشرات  المصرفية السيولة ةاثر مؤشرات مخاطر  قياس -خامسا":
 .( 0292-0223لممدة ) لمصرف الخميج الاداء المالي 

 . المالي الاداء لسيولة المصرفية في مؤشرات ا ةمؤشرات مخاطرنتائج قياس العلاقة بين  -9

 البيانات إدخال قياس اثر المتغيرات المستقمة في المتغير التابع لمصرف الخميج تمبيدف   
 الصيغة واستخدمت المالي الاداء ومؤشرات مستقمة كمتغيرات كفاية راس المال بمؤشرات الخاصة
 بين العلاقة توضح معادلة أفضل واختيار تحميل في  stepwise اسموب خلال من الخطية

 والقياسة الاحصائية الناحية من الضعيفة العلاقات استبعاد وتم التابع والمتغير المستقمة المتغيرات
-4( والجدول ).5 -4والجدول ) (54-4)  الجداول في كما الخطية الصيغة نتائج افضل وكانت

52). 

(14-4جدول)  

في العائد عمى الموجوداتالمصرفية  السيولة  ةاثر مؤشرات مخاطر نتائج   

Z1=27215 + 0.156X3 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

نسبة اجمالي القروض عمى اجمالي  X3( إن المتغير المستقل 54-4يتضح من نتائج الجدول)   
 ( ويظير ذلك من خلال النتائج الموجودات)العائد عمى  5Zيؤثر في المتغير التابع  الموجودات

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p-value R2 R المعممة التقدير 

17824 471 97131 17862 17323 27228 0.533 0.730 27215 b0 

    37222    0.156 B3 
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الاحصائية في الجدول ونجاح النموذج القياسي المقدر في تمثيل العلاقة اذ بمغ معامل التحديد 
(R2( مايقارب )ويدل عمى القوة التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن المتغير المستقل يفسر  ....0 )

من التغيرات الحاصمة في المتغير  %42.7وان ما نسبة   5Z% من التغير الحاصل في ....
المستقل  ترجع الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. كذلك نجاح النموذج 

( المحتسبة القيم الجدولية F , Tد عمى نتائج الاختبارات الاحصائية عند تجاوز قيم )القياسي يعتم
( وىذا يظير معنوية المتغير المستقل الداخل في النموذج والمعادلة .0.0عند مستوى معنوية )

مستوى الدلالة  وىذا يدل عمى وجود علاقة  .0.0ىو اقل من قيمة p-valueكذلك يبين اختبار 
يوكد أن النموذج  D-Wكذلك  أختبار  ،ير المستقل عمى المتغير التابع  وية لممتغتاثير معن

( وىي أعمى من الحد 5.004القياسي لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة )
( وىي منطقة عدم وجود المشكمة والبالغة du-4( وىي كذلك اقل من قيمة )dl=0.83الأدنى )

رة معممة المتغير المستقل تتوافق مع التحميل المصرفي أي وجود علاقة ايجابية (.  اما اشا2..)
ىذه  عوذلك بسبب ان ارتفا الموجوداتوالعائد عمى  اجمالي الموجوداتبين نسبة راس المال الى 

والمصرف لدية ملاءة مالية عالية وبالتالي استقرار النسبة يعني الوضع المالي لممصرف مستقر 
ت المصرف وعدم حاجة المصرف الى بيع الموجودات بسعر قد يكون اقل من القيمة جانب موجودا

 .السوقية وبالتالي يحقق خسارة لممصرف ويتحمل تكاليف معاملات وبالعكس

(15-4جدول)  

في معدل العائد عمى الودائع المصرفية السيولة ةاثر مؤشرات مخاطر  نتائج   

Z3=27225 + 0.153X4 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
يظير من خلال النتائج الاحصائية في الجدول نجاح النموذج القياسي المقدر في تمثيل العلاقة    

R2 اذ بمغ معامل التحديد  حيث بمغ  السيولة ومعدل العائد عمى الودائع ةبين مؤشرات مخاطر 
( ويدل عمى القوة التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن المتغير المستقل 0.2.5) معامل التفسير 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p-value R2 R المعممة التقدير 

1.871 471 14.08 17862 17657 27222 0.651 0.807 27225 b0 

    3.86    27153 B4 
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ترجع الى عوامل %4.9.اما نسبة من التغير الحاصل في المتغير المستقل   %5..2 نسبةفسر ي
 اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. 

( F , Tكذلك نجاح النموذج القياسي يعتمد عمى نتائج الاختبارات الاحصائية عند تجاوز قيم )     
( وىذا يظير معنوية المتغير المستقل الداخل .0.0المحتسبة القيم الجدولية عند مستوى معنوية )

مستوى الدلالة  وىذا  .0.0ىو اقل من قيمة p-valueفي النموذج والمعادلة كذلك يبين اختبار 
 D-Wر يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  . كذلك  أختبا

( وىي 5.075مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة ) منالنموذج القياسي  خمواكد ؤ ي
( وىي منطقة عدم وجود du-4( وىي كذلك اقل من قيمة )dl=0.83أعمى من الحد الأدنى )

ع تدل عمى وجود علاقة ايجابية م X4اما اشارة معممة المتغير المستقل (.  2..المشكمة والبالغة )
معدل العائد عمى الودائع  لان زيادة النسبة تعني فوائد اكثر لان فائدة المصرف تحدد من خلال 

 الفرق بين فوائد القروض والودائع وبالتالي زيادة استثمار المصرف في القروض يعني عوائد اكثر .

 (16-4جدول)

 في صافي هامش الفائدةالمصرفية  السيولة  ةاثر مؤشرات مخاطر  نتائج 

Z4=27226 + 0.239 X4 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 
 عمى  اجمالي القروض)نسبة  X4( إن ىناك المتغير المستقل 16-4الجدول)يتضح من نتائج   

( ويظير ذلك من خلال النتائج صافي ىامش الفائدة) 4Zفي المتغير التابع  يؤثر(  اجمالي الودائع
الاحصائية في الجدول نجاح النموذج القياسي المقدر في تمثيل العلاقة اذ بمغ معامل التحديد 

(R2( مايقارب )ويدل عمى القوة التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن المتغير المستقل يفسر  ..0.7 )
من التغيرات الحاصمة في المتغير  %..7.وان ما نسبة   4Z% من التغير الحاصل في ...7

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- value R2 R المعممة التقدير 

17695 471 21724 17862 17312 27221 27725 27551 0.026 b0 

    47587    0.239 B4 
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المستقل  ترجع الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. كذلك نجاح النموذج 
( المحتسبة القيم الجدولية F , Tد عمى نتائج الاختبارات الاحصائية عند تجاوز قيم )القياسي يعتم

( وىذا يظير معنوية المتغير المستقل الداخل في النموذج والمعادلة .0.0عند مستوى معنوية )
مستوى الدلالة  وىذا يدل عمى وجود علاقة  .0.0ىو اقل من قيمة p-valueكذلك يبين اختبار 

يوكد أن النموذج  D-Wوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  . كذلك  أختبار تاثير معن
( وىي أعمى من الحد .5.29القياسي لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة )

( وىي منطقة عدم وجود المشكمة والبالغة du-4( وىي كذلك اقل من قيمة )dl=0.83الأدنى )
مع التحميل المصرفي أي وجود علاقة ايجابية بين تتوافق  X4ة معممة المتغير ر (.  اما اشا2..)

ارتفاع ىذه النسبة يدل عمى  وصافي ىامش الفائدة نسبة اجمالي القروض عمى اجمالي الودائع 
ارتفاع الفوائد المستممة من الاقراض وىي اكبر من الفوائد الممنوحة عمى الايداع بالتالي التاثير 

 الفوائد بصورة ايجابية.عمى دخل 

كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشرات  المصرفية السيولة ةاثر مؤشرات مخاطر  قياس -سادسا":
 .(0292-0223لممدة ) لمصرف سومر الاداء المالي 

 .في مؤشرات الاداء المالي السيولة المصرفية  ةمؤشرات مخاطرنتائج قياس العلاقة بين  -9

  المالي الاداء ومؤشرات مستقمة كمتغيرات كفاية راس المال بمؤشرات الخاصة البيانات إدخال تم   
 اسموب خلال من الخطية الصيغة واستخدمت الآلي الحاسوب سومر عمى لمصرف تابع كمتغير

(stepwise  )والمتغير المستقمة المتغيرات بين العلاقة توضح معادلة أفضل واختيار تحميل في 
 الصيغة نتائج افضل وكانت والقياسة الاحصائية الناحية من الضعيفة لاقاتالع استبعاد وتم التابع

 .(59-4( و)50-4و ) (57-4)  الجداول في كما الخطية
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 (95-2جدول )

 في العائد على الموجوداتالمصرفية  السيولة  ةنتائج اثر مؤشرات مخاطر

Z1=27258 - 0.283 X2 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
(  الى نجاح النموذج القياسي 57-4تشير  النتائج الاحصائية والقياسية الظاىرة في الجدول )   

السيولة المصرفية ومعدل العائد عمى الموجودات  حيث بمغ مخاطرة في تقدير العلاقة بين مؤشرات 
 التغيرات الحاصمة في مؤشرات  ( وىي تدل عمى مقدار0.7.5( مايقارب)R2معامل التفسير )

نسبة الارصدة النقدية  X.داء المالي لمصرف سومر وىذا يفسر ان المتغير المستقل الا
% من المتغيرات المؤثرة عمى العائد 5..7والاستثمارات الى الموجودات استطاعت تفسير نسبة 

متغير الخطأ العشوائي. كما عمى الموجودات اما النسبة الباقية  من التغيرات تدخل ضمن عوامل 
الجدولية المحتسبة  tأن الاختبارات الإحصائية  تظير معنوية المعممات وقبوليا عند تجاوز قيمة 

المحتسبة  fمعنوية المعادلة عند تجاوز قيمة  f( كذلك يظير أختبار .0.0عند مستوى معنوية )
ت وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير ىو اقل من قيمة الثابp-value القيمة الجدولية كذلك اختبار 

 – Durbinمعنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  . كذلك من الناحية القياسية  يبين أختبار
Watson)( أن النموذج القياسي لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي بمغت قيمة المحتسبة )5..5 )

-4( وىي كذلك اقل من قيمة )du=1.4( والحد الأعمى )dl=0.83وىي أعمى من الحد الأدنى )
du( وىي منطقة عدم وجود المشكمة والبالغة )..اما اشارة سالبية معممة المتغير 2 .).X  تدل

وىذه النسبة كمما  ROAعلاقة عكسية بين نسبة الارصدة النقدية والاستثمارات عمى الموجودات و 
جية مخاطر السيولة المحتممة سواء ارتفعت تدل عمى ان المصرف يحتفع بنسبة سيولة عالية لموا

في جانب الموجودات وجانب المطموبات لذلك ىذه الموجودات توفر سيولة عالية لممصرف وىي 
 اساسا مبنية عمى التزامات المصرف وتحقق عائد منخفض قياسا بالموجودات الاقل سيولة .

 

 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- value R2 R المعممة التقدير 

1751 471 20.71 17862 67783 27221 0.721 27849 27258 b0 

    4.552    0.083- B2 
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 (96-2جدول )

 في العائد على حق الملكية المصرفية السيولةنتائج  اثر مؤشرات مخاطرة 

Z2=27296 - 0.  832  X1 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

 تؤثر X1 ان المتغير المستقل( 18-4)الجدول تبين نتائج الاختبارات الاحصائية الواردة في    
بين مؤشرات  العلاقة تمثيل في القياسي النموذج نجاح وىذا يدل عمى Z2 التابع المتغير في

وتمثل مقدار R2 (00890 ) اذ بمغت قيمة معامل التفسير السيولة ومؤشرات الاداء المالي  ةمخاطر 
عمى  التأثيرات من% 89 نسبتو ما تفسير واستطاع المستقل المتغير والتي يسببيا Z2التغيرات في 

 الى ترجعZ2 في  الحاصمة التغيرات من %.2نسبة  اما ROEمؤشر العائد عمى حق الممكية 
 معنوية تظير  الأحصائية الأختبارات كذلك . العشوائي الخطأ متغير ضمن تدخل اخرى  عوامل

 يظير كذلك( 0000) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز عند وقبوليا المعممات
 عمى يدل p-value الجدولية واختبار القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة معنوية f أختبار
 يؤكد( Durbin – Watson) واتسون  دوربن اما الاختبار القياسي.  معنوية تاثير علاقة وجود
ومن ناحية التحميل المالي  .العشوائية المتغيرات بين الذاتي الأرتباط مشكمة من النموذج خمو

المتغير تبين ان العلاقة عكسية بين نسبة الارصدة النقدية عمى  معممة إشارة والمصرفي لسالبية
 %89بنسبة  Z2 تغيريؤدي الى  X1% في .اجمالي الموجودات والمتغير التابع اي تغير بنسبة 

% اما عمى شكل احتياطيات او 00.وتفسير ذلك زيادة نسبة تعني ان المصرف يحتفع بسيولة 
عائد لممصرف سوى ضمان سيولة وبالتالي خسارة فرصة الكمفة  قارصدة نقدية وبالتالي لا تحق

 الضاعة لان المصرف يتحمل تكاليف من اجل الحصول عمى ىذه الارصدة.
 
 

 
 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- value R2 R المعممة التقدير 

17522 471 17.783 17862 67286 27221 27692 27832 0.096 b0 

    47217    2715- B1 
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(19 -4جدول )  

في معدل العائد عمى الودائع المصرفية  السيولة ةاثر مؤشرات مخاطر  نتائج   

 

Z3=27188 - 0.  323  X1 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 
تبين نتائج الاختبارات الاحصائية في  نجاح النموذج القياسي في تمثيل العلاقة بين مؤشرات    

( اذ تظير قيمة معامل التفسير 19-4السيولة ومؤشرات الاداء المالي الواردة في الجدول) ةمخاطر 
R2 (0.2.5 وتمثل مقدار التغيرات في ).Z  5..2والتي يسببيا المتغير المستقل وتفسر نسبة %

 % من التغيرات الحاصمة في 7.9.من التأثيرات عمى مؤشر معدل العائد عمى الودائع  اما نسبة 
Z3  ترجع الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. كذلك  الاختبارات الإحصائية

( .0.0الجدولية المحتسبة عند مستوى معنوية ) tنوية المعممات وقبوليا عند تجاوز قيمة تظير مع
-pالمحتسبة القيمة الجدولية واختبار  fمعنوية المعادلة عند تجاوز قيمة  fكذلك يظير أختبار 

value ( يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية.  اما الاختبار القياسي دوربن واتسونDurbin – 
Watson يؤكد خمو النموذج من مشكمة الأرتباط الذاتي بين المتغيرات العشوائية. ومن ناحية )

التحميل المالي والمصرفي تدل سالبية إشارة معممة المتغير ان العلاقة عكسية بين نسبة الارصدة 
يؤدي الى  X1% في 5النقدية عمى اجمالي الموجودات ومعدل العائد عمى الودائع اي تغير بنسبة 

% باتجاه معاكس وذلك لان ىذه النسبة تبين ان المصرف يحصل عمى 5..2بنسبة  Z .تغير
جزء كبير من النقدية عن طريق الودائع كاحتياطيات قانونية وفي بعض الاحيان احتياطيات 
اختيارية لذلك ىذه الاحتياطيات لا تحقق عوائد الى المصرف كذلك تدل عمى ارتفاع الودائع 

 مصرف مقيد بالاحتفاظ بالسيولة لمواجية السحوبات.الجارية لذلك ال
 
 
 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- value R2 R المعممة التقدير 

1763 471 13712 17862 57241 27223 27621 27788 27188 b0 

    3762    27323- B1 
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كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشرات  المصرفية السيولة ةاثر مؤشرات مخاطر  قياس -:"سابعا
 .(0292-0223لممدة ) لمصرف المنصور الاداء المالي

 . في مؤشرات الاداء المالي  السيولة المصرفية ةمؤشرات مخاطرنتائج قياس العلاقة بين  -9

  الميالي الاداء ومؤشيرات مسيتقمة كمتغيرات كفاية راس المال بمؤشرات الخاصة البيانات إدخال تم   
 ( stepwise) اسييموب خييلال ميين الخطييية الصيييغة واسييتخدمت الآلييي الحاسييوب عمييى تييابع كمتغييير

 لمصييرف المييالي الاداء تقييويم مؤشييرات فييي كفاييية راس المييال  مؤشييرات أثيير وقييياس تقييدير  ميين اجييل
 وتم التابع والمتغير المستقمة المتغيرات بين العلاقة توضح معادلة أفضل واختيار تحميل و المنصور

 كما الخطية الصيغة نتائج افضل وكانت والقياسة الاحصائية الناحية من الضعيفة العلاقات استبعاد
 .(..-4وجدول ) (5.-4) وجدول( 0.-4)  الجداول في

 (02 -2جدول )

 في صافي هامش الفائدةالسيولة المصرفية  ةاثر مؤشرات مخاطر  نتائج

Z4=2725 + 2728 X2 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

 نجح في القياسي النموذج ان( 20-4)الجدول من خلال نتائج الاختبارات الاحصائية الواردة في   
 الاداء المالي اذ تظير قيمة معامل التفسير ة السيولة ومؤشراتبين مؤشرات مخاطر  العلاقة تمثيل
R2 (004.0 ) 4التغيرات في وتمثل مقدارZ 4.00 نسبة وتفسر المستقل المتغير والتي يسببيا %
 عوامل الى ترجع التغيرات من %0600نسبة  عمى مؤشر صافي ىامش الفائدة  اما التأثيرات من

 المعممات معنوية تظير  الإحصائية الاختبارات كذلك . العشوائي الخطأ متغير ضمن تدخل اخرى 
 f أختبار يظير كذلك( 0000) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز عند وقبوليا
 وجود عمى يدل p-value الجدولية واختبار القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة معنوية

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- value R2 R المعممة التقدير 

17926 471 5767 17862 17179 2722 27415 0.644 2725 b0 

    27381    2728 B2 
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 خمو يؤكد( Durbin – Watson) واتسون  دوربن اما الاختبار القياسي.  معنوية تاثير علاقة
ومن ناحية التحميل المالي والمصرفي  .العشوائية المتغيرات بين الذاتي الأرتباط مشكمة من النموذج

ان العلاقة موجبة بين نسبة الارصدة النقدية والاستثمارات عمى  X2المتغير  معممة تدل إشارة
بنسبة  Z 4يؤدي الى تغير X2% في .اجمالي الموجودات وصافي ىامش الفائدة اي تغير بنسبة 

ك لان الاستثمارات قصيرة الاجل تحقق فائدة الى المصرف وتكون بنفس الاتجاه وذل 4.00%
 تكاليفيا منخفضة وفي الوقت ذاتو تعطي اطمئنان لممودعين وبالتالي استقرار الودائع.

 
 . في مؤشرات الاداء المالي  كفاية راس المالمؤشرات نتائج قياس العلاقة بين  -0

(21-4جدول )  

اثر مؤشرات كفاية راس المال في معدل العائد عمى الودائع نتائج   
Z3=27262 + 27264Y1 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

 في القياسي النموذج الى نجاح  (21-4) تشير النتائج الاحصائية والقياسية الظاىرة في الجدول   
 حيث بمغ معامل التفسير مؤشرات كفاية راس المال ومعدل العائد عمى الودائع  بين العلاقة تقدير

(R2 )الاداء المالي  مؤشرات في الحاصمة التغيرات وىي تدل عمى مقدار( 02628)مايقارب
نسبة راس المال عمى الودائع استطاعت  Y1لمصرف المنصور وىذا يفسر ان المتغير المستقل 

اما النسبة الباقية من التغيرات تدخل ضمن  Z3% من المتغيرات المؤثرة في 6228تفسير نسبة 
 عند وقبوليا المعممات معنوية تظير  الإحصائيةالاختبارات  كما أن. العشوائي الخطأ متغيرعوامل 
 معنوية f أختبار يظير كذلك( 0205) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز

ىو اقل من قيمة p-value الجدولية كذلك اختبار  القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة
كذلك من . الثابت وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  

 الأرتباط مشكمة لايعاني القياسي النموذج أن( (Durbin – Watsonيبين أختبار الناحية القياسية 
 الأعمى والحد( dl=0.83) الأدنى الحد من أعمى وىي( 1299) المحتسبة قيمة بمغت الذاتي

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- value R2 R المعممة التقدير 

1799 471 13749 17862 17837 27223 0.628 0.792 0.062 b0 

    3.674    0.064 B1 
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(du=1.4 )قيمة من اقل كذلك وىي (4-du )اما (. 226) والبالغة المشكمة وجود عدم منطقة وىي
تدل علاقة موجبة وبنفس الاتجاه اي كمما ارتفعت تدل عمى ان المصرف  Y1اشارة معممة المتغير 

يحتفع بنسبة ملاءة مالية قوية للإيفاء بالتزاماتو الامر الذي يؤدي الى استقرار استثمارات المصرف 
ى زيادة معدل العائد نتيجة استقرار الودائع وعدم حصول حالات سحب مفاجئة الامر الذي يؤدي ال

 عمى الودائع.

 (22 -4جدول )

 اثر مؤشرات كفاية راس المال ف صافي هامش الفائدة نتائج 

Z4=27218 + 27278Y2 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

 في القياسي النموذج تدل عمى نجاح الاحصائية الاختبارات نتائج ان ( 20-4)يشير الجدول   
 بين مؤشرات كفاية راس المال وصافي ىامش الفائدة حيث بمغت قيمة معامل التفسير العلاقة تمثيل
R2 (00098 )4 وتمثل مقدار التغيرات فيZ 0908 نسبة وتفسر المستقل المتغير والتي يسببيا%. 
 عوامل الى ترجع التغيرات من% 4004نسبة  عمى مؤشر صافي ىامش الفائدة  اما التأثيرات من

 المعممات معنوية تظير  الإحصائية الاختبارات كذلك . العشوائي الخطأ متغير ضمن تدخل اخرى 
 f أختبار يظير كذلك( 0000) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز عند وقبوليا
 وجود عمى يدل p-value الجدولية واختبار القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة معنوية
 خمو يؤكد( Durbin – Watson) واتسون  دوربن اما الاختبار القياسي.  معنوية تاثير علاقة

( .2002العشوائية اذ كانت قيمتة المحسوبة ) المتغيرات بين الذاتي الأرتباط مشكمة من النموذج
المتغير  معممة ومن ناحية التحميل المالي والمصرفي تدل إشارة .208وىي اقل من منطقة المشكمة 

Y2  ان العلاقة موجبة بين راس المال عمى اجمالي الموجودات وصافي ىامش الفائدة اي تغير
بنفس الاتجاه وذلك لان زيادة ىذا المؤشر  %0908بنسبة  Z 4يؤدي الى تغيرY2% في .بنسبة 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- value R2 R المعممة التقدير 

27221 471 12784 17862 27179 2722 0.596 0.772 0.018 b0 

    2.249    0.278 B2 
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تعطي تصور جيد عن قدرات المصرف وفي الوقت ذاتو تعطي اطمئنان لممودعين وبالتالي استقرار 
 الودائع.

 
كفاية راس المال في مؤشرات   ومؤشرات المصرفية السيولة ةاثر مؤشرات مخاطر قياس  -:"ثامنا

 .(0292-0223لممدة) لمصرف الاتحادالاداء المالي 

 .في مؤشرات الاداء المالي السيولة المصرفية  ةمؤشرات مخاطرنتائج قياس العلاقة بين  -9

 كفاية راس المال بمؤشرات الخاصة البيانات إدخال بيدف قياس علاقات الاثر والارتباط تم   
 الآلي الحاسوب عمى الاتحاد لمصرف تابع كمتغير المالي الاداء ومؤشرات مستقمة كمتغيرات

 معادلة أفضل واختيار تحميل في(  stepwise) اسموب خلال من الخطية الصيغة واستخدمت
 الناحية من الضعيفة العلاقات استبعاد وتم التابع والمتغير المستقمة المتغيرات بين العلاقة توضح

( 4.-4و )(..-4)  الجداول في كما الخطية الصيغة نتائج افضل وكانت والقياسة الاحصائية
 .(2.-4( و)..-4و)

 (01-2جدول )

 في العائد على حق الملكية السيولة المصرفية ةاثر مؤشرات مخاطر نتائج 

Z2=27292- 27289X2 
 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

في المتغير  تؤثر  X2المتغير المستقل  ان( ..-4من الجدول)تدل النتائج الاحصائية الواردة    
نجاح النموذج القياسي المقدر في تمثيل العلاقة  وذلك من خلال العائد عمى حق الممكية Z.التابع 

( ويدل عمى القوة التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن .4..0( مايقارب )R2اذ بمغ معامل التحديد )
من التغيرات  %0...وان ما نسبة   Z.% من التغير الحاصل في ..4.المتغير المستقل يفسر  

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

2728 471 97484 17862 47463 27227 0.542 0.737 0.292 b0 

    3728    0.289- B2 
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امل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. كذلك الحاصمة في المتغير المستقل  ترجع الى عو 
( المحتسبة F , Tنجاح النموذج القياسي يعتمد عمى نتائج الاختبارات الاحصائية عند تجاوز قيم )

( وىذا يظير معنوية المتغير المستقل الداخل في النموذج .0.0القيم الجدولية عند مستوى معنوية )
وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير المستقل عمى المتغير  p-valueوالمعادلة كذلك يبين اختبار 

يوكد أن النموذج  D-Wمستوى الدلالة  . كذلك  أختبار  .0.0 قيمتو اقل من وكانتالتابع 
( وىي أعمى من الحد 00..القياسي لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة )

( وىي منطقة عدم وجود المشكمة والبالغة du-4ة )( وىي كذلك اقل من قيمdl=0.83الأدنى )
تتوافق مع التحميل المصرفي أي وجود  X2ت سالبيو معممة المتغير المستقل (.  اما اشار 2..)

% بنسبة الارصدة النقدية والاستثمارات عمى اجمالي الموجودات 5عكسية بمعنى تغير علاقة 
 لان% وذلك ..4.باتجاه معاكس بنسبة  تؤدي الى تغيرات في مؤشر العائد عمى حق الممكية

ان المصرف يحتفع بنسة كبيرة من الموجودات السائمة لمواجية مخاطر ارتفاع ىذه النسبة يعني 
 السيولة وبالتالي الفائدة المتحققة منخفضة وبالتالي التأثير عمى الارباح.

 . في مؤشرات الاداء المالي  كفاية راس المالمؤشرات نتائج قياس العلاقة بين  -0

 (24-4جدول)

 في معدل العائد عمى حق الممكية.  اثر مؤشرات كفاية راس المال نتائج 

Z2=27199 - 2.194Y2 

 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

 النموذج الى نجاح تشير  النتائج الاحصائية والقياسية الظاىرة (24-4) من خلال الجدول   
بمغ حيث  مؤشرات كفاية راس المال ومعدل العائد عمى حق الممكية  بين العلاقة تقدير في القياسي

مؤشرات   في الحاصمة التغيرات وىي تدل عمى مقدار( 02505)ما يقارب ( R2) معامل التفسير

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

2723 471 87159 17862 57225 2721 0.505 27711 27199 b0 

    2.856    27194- B2 
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نسبة راس المال عمى  Y2الاداء المالي لمصرف الاتحاد وىذا يفسر ان المتغير المستقل 
اما النسبة الباقية من  2Z% من المتغيرات المؤثرة في 5025الموجودات استطاعت تفسير نسبة 

 معنوية تظير  الاختبارات الإحصائية كما أن. العشوائي الخطأ متغيرت تدخل ضمن عوامل التغيرا
 يظير كذلك( 0205) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز عند وقبوليا المعممات

ىو p-value الجدولية كذلك اختبار  القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة معنوية f أختبار
اقل من قيمة الثابت وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  

 لايعاني القياسي النموذج أن( (Durbin – Watsonيبين أختبار كذلك من الناحية القياسية . 
 والحد( dl=0.83) الأدنى الحد من أعمى وىي( 2203) المحتسبة قيمة بمغت الذاتي الأرتباط مشكمة
 والبالغة المشكمة وجود عدم منطقة وىي( du-4) قيمة من اقل كذلك وىي( du=1.4) الأعمى

تدل عمى وجود علاقة عكسية بين نسبة راس المال عمى  2Yاما اشارة معممة المتغير (. 226)
وظيف اجمالي الموجودات والعائد عمى حق الممكية حيث ارتفاع ىذه النسبة  يدل عمى نسبة الت

سوف تنخفض وبالتالي سوف ينخفض العائد  لان تكمفة راس المال عالية وبالتالي توزع ارباح عمى 
 اساس راس المال وىذه النسبة معطمو.

(25 -4جدول)  

اثر مؤشرات كفاية راس المال في معدل العائد عمى الودائع نتائج   

Z3=27287 + 27225Y4 

  
 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر

 
 في تؤثر Y4المستقلان المتغير ( 25-4)الجدول تبين نتائج الاختبارات الاحصائية الواردة في   

بين مؤشرات كفية راس  العلاقة تمثيل في القياسي النموذج نجاح وىذا يدل عمى 2Z التابع المتغير
وتمثل مقدار التغيرات R2 (0070. ) اذ بمغت قيمة معامل التفسير المال ومؤشرات الاداء المالي 

راس المال عمى القروض نسبة  المستقل المتغير في معدل العائد عمى الودائع والتي يسببيا

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

17312 471 247113 17862 27224 27225 0.751 0.867 0.087 b0 

    4791    0.005 B4 
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 %2409نسبة  اما عمى معدل العائد عمى الودائع التأثيرات من% .700 نسبتو ما تفسير واستطاع
 اما . العشوائي الخطأ متغير ضمن تدخل اخرى  عوامل الى ترجعZ 2في  الحاصمة التغيرات من

 عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز عند وقبوليا المعممات معنوية تظير  الأحصائية الأختبارات
 القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة معنوية f أختبار يظير كذلك( 0000) معنوية مستوى 

 دوربن اما الاختبار القياسي.  معنوية تاثير علاقة وجود عمى يدل p-value الجدولية واختبار
 المتغيرات بين الذاتي الأرتباط مشكمة من النموذج خمو يؤكد( Durbin – Watson) واتسون 

( وىي اعمى من الحد الادنى واقل من منطقة المشكمة 02.2.العشوائية اذ بمغت قيمتو المحتسبة )
المتغير تبين ان العلاقة موجبة اي  معممة إشارة ومن ناحية التحميل المالي والمصرفي فان .208

بنفس الاتجاه وتفسير ذلك ان زيادة ىذه  %.700بنسبة  Z 2% تؤدي الى تغير.بنسبة  Y4تغير 
يحتفع بنسبة ملاءة مالية قوية للإيفاء بالتزاماتو الامر الذي يؤدي الى النسبة تعني ان المصرف 

استقرار استثمارات المصرف نتيجة استقرار الودائع وعدم حصول حالات سحب مفاجئة الامر الذي 
 .يؤدي الى زيادة معدل العائد عمى الودائع

 (26-4ل )جدو
 اثر مؤشرات كفاية راس المال في صافي هامش الفائدة نتائج 

 

Z4=27223 – 0.085 Y1+ 0.073Y4 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر 
 

من خلال تجاوز  Z4 التابع المتغير في يؤثران Y1 وY4ان المتغيران ( 26-4)الجدول يظير   
بين نسبة راس  العلاقة تمثيل في القياسي النموذج نجاح الاختبارات الاحصائية وىذا يدل عمى

حيث بمغت قيمة  المال عمى القروض ونسبة راس المال عمى  الودائع عمى صافي ىامش الفائدة 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

17195 471 247152 17862 2784 27225 0.751 0.867 0.023 b0 

    47914    0.085- B1 

    47532    27273 B4 
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 وتمثل مقدار التغيرات في معدل العائد عمى الودائع والتي سببيا %.R2 700 معامل التفسير
 تدخل رى اخ عوامل الى ترجعZ4 في  الحاصمة التغيرات من %2409نسبة  اما المستقمة المتغيرات

 عند وقبوليا المعممات معنوية تظير  الأحصائية الأختبارات اما . العشوائي الخطأ متغير ضمن
 معنوية f أختبار يظير كذلك( 0000) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز

 علاقة وجود عمى يدل p-value الجدولية واختبار القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة
 من النموذج خمو يؤكد( Durbin – Watson) واتسون  دوربن اما الاختبار القياسي.  معنوية تاثير

( وىي اعمى من 0.90.العشوائية اذ بمغت قيمتو المحتسبة ) المتغيرات بين الذاتي الأرتباط مشكمة
سالبيو  إشارة انومن ناحية التحميل المالي والمصرفي ف .208الحد الادنى واقل من منطقة المشكمة 

يساعد تدل اتجاه العلاقة العكسية  وذلك لان زيادة نسبة راس المال الى الودائع  Y1المتغير معممة
في بقاء المصرف قادراً عمى تغطية خسائره من أرباحو، وليس من رأس المال الممتمك ذاتو، أي أن 

تحمل خسائره من أرباحو، من المصرف الذي لديو رأس مال كبير يستطيع البقاء مفتوحَ الأبواب وي
غير أن يؤدي ذلك إلى سعي الجميور لسحب الودائع منو، ذلك السحب الذي يزيد في الخسائر 

اما اشارة معممة المتغير بسبب الاضطرار إلى تصفية الموجودات بسعر السوق وبصورة مستعجمة 
Y4  فتدل على علاقة موجبة بٌن نسبة راس المال على القروض  وصافً هامش الفائد اي كلما

تدل عمى ان المصرف يحتفع بنسبة ملاءة مالية قوية للإيفاء بالتزاماتو الامر زادت هذة النسبة 
الذي يؤدي الى استقرار استثمارات المصرف نتيجة استقرار الودائع وعدم حصول حالات سحب 

 . لامر الذي يؤدي الى استقرار استثمارات المصرفمفاجئة ا

مؤشرات  ومؤشرات كفاية راس المال فيالمصرفية السيولة  ةاثر مؤشرات مخاطر  قياس  -":تاسعا
 .(0293-0222لممدة ) لمصرف الاهميالاداء المالي 

 .مؤشرات الاداء المالي السيولة المصرفية في  ةمؤشرات مخاطرنتائج قياس العلاقة بين  -9

 إدخال من اجل تحميل وقياس علاقة بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع لمصرف الاىمي تم   
 كمتغير  المالي الاداء ومؤشرات مستقمة كمتغيرات كفاية راس المال بمؤشرات الخاصة البيانات

 اسموب خلال من الخطية الصيغة واستخدمت الآلي الحاسوب عمى لمصرف الاىمي تابع
(stepwise  )والمتغير المستقمة المتغيرات بين العلاقة توضح معادلة أفضل واختيار تحميل في 
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 الصيغة نتائج افضل وكانت والقياسة الاحصائية الناحية من الضعيفة العلاقات استبعاد وتم التابع
 .(9.-4( والجدول )0.-4( والجدول )7.-4)  الجداول في كما الخطية

 (05-2) جدول

 اليالاداء الم في مؤشرات المصرفية  السيولة  ةاثر مؤشرات مخاطر نتائج 

Z4=27428 +27867X1 

  
 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر

 
النقد والارصدة النقدية لدى )نسبة  5Xمستقل المتغير ال( إن 7.-4يتضح من نتائج الجدول)   

اذ بمغ ( صافي ىامش الفائدة) 4Zعمى اجمالي الموجودات ( يؤثر في المتغير التابع  المصارف
( ويدل عمى القوة التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن .0.20( حيث بمغ )R2معامل التحديد )قيمة 

وان ما نسبة   صافي ىامش الفائدة% من التغير الحاصل في ..20المتغير المستقل يفسر  
من التغيرات الحاصمة في معدل العائد عمى الموجودات  ترجع الى عوامل اخرى تدخل  9.7%.

النموذج القياسي يعتمد عمى نتائج الاختبارات الاحصائية  ضمن متغير الخطأ العشوائي. ونجاح
( وىذا يظير معنوية .0.0( المحتسبة القيم الجدولية عند مستوى معنوية )F , Tعند تجاوز قيم )

ىو اقل من قيمة الثابت p-valueالمتغير المستقل الداخل في النموذج والمعادلة كذلك يبين اختبار 
اثير معنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  . كذلك  أختبار وىذا يدل عمى وجود علاقة ت

D-W ( 5.952يوكد أن النموذج القياسي لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة )
( وىي منطقة عدم وجود du-4( وىي كذلك اقل من قيمة )dl=0.83وىي أعمى من الحد الأدنى )

اما اشارة معممة المتغير المستقل تتوافق مع التحميل المصرفي أي وجود  (. 2..المشكمة والبالغة )
لدى المصارف عمى اجمالي الموجودات ونسبة  النقد والارصدة النقديةعلاقة ايجابية بين نسبة 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- value R2 R المعممة التقدير 

17916 476 12716 17862 27646 27224 0.603 0.771 27428 b0 

    37487    27867 B1 
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تبين ان المصرف يحتفع بنسبة سيولة العائد عمى الموجودات  وذلك بسبب ان زيادة ىذه النسبة 
السيولة وما يترتب عمييا من خسائر في الموجودات لذلك ارتفاع النسبة  عالية لمواجية مخاطر

 تعطي مؤشر لاستقرار الموجودات وبالتالي استقرار العائد المتحقق.

 . في مؤشرات الاداء الماليكفاية راس المال مؤشرات نتائج قياس العلاقة بين  -0

 (06-2جدول )

 اثر مؤشرات كفاية راس المال في العائد على حق الملكية نتائج 

Z2=0.210 – 0.353Y2 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 تقدير في القياسي النموذج الى نجاح (24-4) تدل النتائج الاحصائية الواردة في الجدول   

 R2حيث بمغ معامل التفسير مؤشرات كفاية راس المال ومعدل العائد عمى حق الممكية  بين العلاقة
الاداء المالي لممصرف  مؤشرات  في الحاصمة التغيرات وىي تدل عمى مقدار (02752ما يقارب )

نسبة راس المال عمى الموجودات استطاعت تفسير  Y2الاىمي وىذا يفسر ان المتغير المستقل 
% من المتغيرات المؤثرة في العائد عمى حق الممكية  اما النسبة الباقية من التغيرات 7522نسبة 

 معنوية تظير  لاختبارات الإحصائيةا كما أن. العشوائي الخطأ متغيرتدخل ضمن عوامل 
 يظير كذلك( 0205) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز عند وقبوليا المعممات

ىو p-value الجدولية كذلك اختبار  القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة معنوية f أختبار
. % وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  5اقل من قيمة 

 لايعاني القياسي النموذج أن( (Durbin – Watsonيبين أختبار كذلك من الناحية القياسية 
( dl=0.83) الأدنى الحد من أعمى وىي( 12193) المحتسبة قيمة بمغت الذاتي الأرتباط مشكمة
 المشكمة وجود عدم منطقة وىي( du-4) قيمة من اقل كذلك وىي( du=1.4) الأعمى والحد

تدل عمى وجود علاقة عكسية بين نسبة راس المال  2Yاما اشارة معممة المتغير (. 226) والبالغة
 مكافأة في المصرف براعة مدى عمى اجمالي الموجودات والعائد عمى حق الممكية ويعكس

مساىمييا حيث ارتفاع ىذه النسبة  يدل عمى نسبة التوظيف سوف تنخفض وبالتالي سوف ينخفض 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

17193 471 24727 17862 67636 27225 0.752 27867 27212 b0 

    57778    27353- B2 
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العائد  لان تكمفة راس المال عالية وبالتالي توزع ارباح عمى اساس راس المال وىذه النسبة معطمو 
 في متسقة زيادة ذلك يصاحب يجب ان  الإقراض في التجارية المصارف لذلك عند توسيع فعاليات

 رأسماليا.

 (07-2جدول )

 اثر مؤشرات كفاية راس المال في صافي هامش الفائدة نتائج 

Z4=0.066+ 0.004Y3 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

نجاح النموذج تشير الى (  9.-4من خلال استقراء النتائج الاحصائية الواردة في الجدول )    
القياسي المقدر وفق الصيغة الخطية  لتمثيل العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابع اذ بمغ 

( وىذا يظير القوة التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن المتغير المستقل 0.007)  R2معامل التفسير 
Y3   من  %..59وان ما نسبة    صاغي ىامش الفائدة% من التغير الحاصل في  00.7يفسر

ترجع الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي عندما  Z4التغيرات الحاصمة في 
( مما يدل عمى .0.0( المحتسبة الى القيمة الجدولية ليما عند مستوى معنوية )T, Fتجاوزت قيم )

المحتسبة تجاوزت  Fكذلك قيمة  Z4عمى المتغير التابع Y3المعنوية الكاممة لممتغير المستقل 
وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير  0.05ىو اقل من قيمة  p-valueقيمتيا الجدولية وايظا اختبار 

يوكد أن النموذج القياسي  D-Wير المستقل عمى المتغير التابع.  ويبين  اختبار معنوية لممتغ
( وىي أعمى من الحد الأدنى 5.070لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة )

(dl=0.83( والحد الاعمى )du=1.4( وىي كذلك اقل من قيمة)4-du وىي منطقة عدم وجود )
نسبة راس المال الى الاستثمارات  Y3(. اما اشارة  معممة المتغير المستقل 2..المشكمة والبالغة )

وذلك لان زيادة ىذه النسبة  صافي ىمش الفائدةتدل عمى وجود علاقة طردية مع المتغير التابع 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

17878 471 87497 17862 37471 27224 0.807 0.898 0.066 b0 

    57778    27224 B3 
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توحي ان المصرف ممتزم بمتطمبات كفاية راس المال وفق المعايير المحددة من البنك المركزي  
 يتوقف المال لرأس الملائم المقدار إن إذ  الودائع وملاءة المصرفي الى استقرار الامر الذي يؤد

 استثماراتو معظم تكون  الذي فالمصرف أموالو، المصرف فييا يستثمر التي الموجودات تشكيمة عمى
 مصرف من أقل برأسمال النشاط ممارسة يمكنو الحكومية كالسندات نسبياً  منخفضة مخاطر ذات
 تماماً. مماثل أخر

كفاية راس المال في  ومؤشراتالمصرفية السيولة  ةاثر مؤشرات مخاطر  قياس  -":عاشرا
 .(0293-0222لممدة ) لمصرف الائتمان مؤشرات  الاداء المالي 

 . في مؤشرات الاداء المالي  السيولة المصرفية ةمؤشرات مخاطرنتائج قياس العلاقة بين  -9

والارتباط والتأكد من نجاح النموذج القياسي في تمثيل العلاقة بين بيدف قياس علاقات الاثر     
 الاداء ومؤشرات مستقمة كمتغيرات كفاية راس المال السيولة المصرفية ومؤشرات ةمؤشرات مخاطر 

 الصيغة واستخدمت الآلي الحاسوب تم ادخال البيانات عمى الائتمان لمصرف تابع كمتغير المالي
 بين العلاقة توضح معادلة أفضل واختيار تحميل في(  stepwise) اسموب خلال من الخطية

 والقياسة الاحصائية الناحية من الضعيفة العلاقات استبعاد وتم التابع والمتغير المستقمة المتغيرات
 ( ...-4( و)5.-4و ) (0.-4)  الجداول في كما الخطية الصيغة نتائج افضل وكانت

 (12 -2جدول )

 في العائد على حق الملكيةالمصرفية السيولة  ةاثر مؤشرات مخاطر نتائج 

Z2=17748 – 1.709X2 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر 
 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

17863 471 87497 17862 37215 27229 27515 27718 17748 b0 

    27915    17729- B2 
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في المتغير  يؤثر  X2المتغير المستقل  ان( 0.-4من الجدول)تدل النتائج الاحصائية الواردة    
نجاح النموذج القياسي المقدر في تمثيل  كما تشير النتائج الى العائد عمى حق الممكية Z.التابع 

( ويدل عمى القوة التفسيرية لمنموذج القياسي .5..0مايقارب )( R2العلاقة اذ بمغ معامل التحديد )
من  %..40وان ما نسبة   Z.% من التغير الحاصل في ..5.أي أن المتغير المستقل يفسر  

التغيرات الحاصمة في المتغير المستقل  ترجع الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ 
 Fعمى نتائج الاختبارات الاحصائية عند تجاوز قيم )العشوائي. كذلك نجاح النموذج القياسي يعتمد 

, T( المحتسبة القيم الجدولية عند مستوى معنوية )وىذا يظير معنوية المتغير المستقل .0.0 )
وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير  p-valueالداخل في النموذج والمعادلة كذلك يبين اختبار 

 D-Wمستوى الدلالة  . كذلك  أختبار  .0.0 و اقل منقيمت وكانتالمستقل عمى المتغير التابع 
( وىي .5.02يوكد أن النموذج القياسي لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة )

( وىي منطقة عدم وجود du-4( وىي كذلك اقل من قيمة )dl=0.83أعمى من الحد الأدنى )
تتوافق مع التحميل  X2عممة المتغير المستقل ت سالبيو م(.  اما اشار 2..المشكمة والبالغة )

% بنسبة الارصدة النقدية والاستثمارات عمى 5عكسية بمعنى تغير المصرفي أي وجود علاقة 
باتجاه معاكس بنسبة  اجمالي الموجودات تؤدي الى تغيرات في مؤشر العائد عمى حق الممكية

فع بنسة كبيرة من الموجودات السائمة ان المصرف يحتارتفاع ىذه النسبة يعني  لان% وذلك ..5.
 لمواجية مخاطر السيولة وبالتالي الفائدة المتحققة منخفضة وبالتالي التأثير عمى الارباح.

 (19-2جدول )

 في صافي هامش الفائدة المصرفية السيولةة مخاطر اثر مؤشرات  نتائج 

Z4=27243 – 0.269X1 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر  

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

17361 471 87252 17862 17652 2721 27446 27713 0.043 b0 

    27873    0.269 B1 
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النقدية لدى النقد والارصدة )نسبة  5Xمستقل المتغير ال( إن 5.-4يتضح من نتائج الجدول)   
وىذا يدل ( صافي ىامش الفائدة) 4Zعمى اجمالي الموجودات ( يؤثر في المتغير التابع  المصارف

( حيث R2معامل التحديد )عمى نجاح النموذج القياسي  المقدر لتمثيل العلاقة  حيث بمغت قيمة 
% 44.2قل يفسر  ( ويدل عمى القوة التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن المتغير المست0.442بمغ )

من التغيرات الحاصمة في  %4...وان ما نسبة   صافي ىامش الفائدةمن التغير الحاصل في 
معدل العائد عمى الموجودات  ترجع الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. ونجاح 

محتسبة القيم ( الF , Tالنموذج القياسي يعتمد عمى نتائج الاختبارات الاحصائية عند تجاوز قيم )
( وىذا يظير معنوية المتغير المستقل الداخل في النموذج .0.0الجدولية عند مستوى معنوية )

ىو اقل من قيمة الثابت وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير p-valueوالمعادلة كذلك يبين اختبار 
موذج القياسي يوكد أن الن D-Wمعنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  . كذلك  أختبار 

( وىي أعمى من الحد الأدنى 25..5لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة )
(dl=0.83( وىي كذلك اقل من قيمة )4-du( وىي منطقة عدم وجود المشكمة والبالغة )..2  .)

ية بين نسبة اما اشارة معممة المتغير المستقل تتوافق مع التحميل المصرفي أي وجود علاقة ايجاب
لدى المصارف عمى اجمالي الموجودات ونسبة العائد عمى الموجودات   النقد والارصدة النقدية

تبين ان المصرف يحتفع بنسبة سيولة عالية لمواجية مخاطر وذلك بسبب ان زيادة ىذه النسبة 
ستقرار السيولة وما يترتب عمييا من خسائر في الموجودات لذلك ارتفاع النسبة تعطي مؤشر لا

 المصرف قدرة زادت النقدي الرصيد نسبة زادت كمما الموجودات وبالتالي استقرار العائد المتحقق اي
 مواعيده . في المالية التزاماتو تأدية عمى
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 . في مؤشرات الاداء المالي  كفاية راس المالمؤشرات بين  نتائج قياس العلاقة -0

 (32-4جدول)

 اثر مؤشرات كفاية راس المال في العائد عمى حق الممكية نتائج 

Z2=27357 – 67369Y1+ 2.369Y2 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر  
 

الى نجاح النموذج القياسي  (32-4) تشير النتائج الاحصائية والقياسية الظاىرة في الجدول      
حيث بمغ  مؤشرات كفاية راس المال ومعدل العائد عمى حق الممكية  المقدر لتمثيل العلاقة  بين

مؤشرات  في الحاصمة التغيرات وىي تدل عمى مقدار( 02846)ما يقارب  R2 التفسيرمعامل 
نسبة راس المال عمى  Y2الاداء المالي لمصرف الائتمان وىذا يفسر ان المتغير المستقل 

اما النسبة الباقية من  2Z% من المتغيرات المؤثرة في 84.6الموجودات استطاعت تفسير نسبة
 معنوية تظير  الاختبارات الإحصائية كما أن. العشوائي الخطأ متغيرالتغيرات تدخل ضمن عوامل 

 يظير كذلك( 0205) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز عند وقبوليا المعممات
ىو p-value الجدولية كذلك اختبار  القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة معنوية f أختبار

اقل من قيمة الثابت وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  
 لايعاني القياسي النموذج أن( (Durbin – Watsonيبين أختبار كذلك من الناحية القياسية . 

 والحد( dl=0.83) الأدنى الحد من أعمى وىي( 2204) المحتسبة قيمة بمغت الذاتي الأرتباط مشكمة
 والبالغة المشكمة وجود عدم منطقة وىي( du-4) قيمة من اقل كذلك وىي( du=1.4) الأعمى

تدل عمى وجود علاقة عكسية بين نسبة راس المال عمى  2Yاما اشارة معممة المتغير (. 226)
اجمالي الموجودات والعائد عمى حق الممكية حيث ارتفاع ىذه النسبة  يدل عمى نسبة التوظيف 
سوف تنخفض وبالتالي سوف ينخفض العائد  لان تكمفة راس المال عالية وبالتالي توزع ارباح عمى 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

2724 3771 137295 17895 77292 27223 27846 2792 27357 b0 

    4728    67369- B1 

    37646    27369 B2 
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أن المصرف الذي لديو رأس مال كبير يستطيع البقاء  أياساس راس المال وىذه النسبة معطمو  
 .مفتوحَ الأبواب ويتحمل خسائره من أرباحو

كفاية راس المال في  ومؤشراتالمصرفية السيولة  ةقياس اثر مؤشرات مخاطر  -:احدى عشر 
  .(0293-0222لممدة ) لمصرف الشمال مؤشرات الاداء المالي 

 . في مؤشرات الاداء المالي  السيولة المصرفية ةمخاطرمؤشرات نتائج قياس العلاقة بين  -9

 إدخال بيدف  تحميل وقياس علاقة بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع لمصرف الاىمي تم    
 كمتغير  المالي الاداء ومؤشرات مستقمة كمتغيرات كفاية راس المال بمؤشرات الخاصة البيانات

 اسموب خلال من الخطية الصيغة واستخدمت الآلي الحاسوب عمى لمصرف الشمال تابع
(stepwise  )والمتغير المستقمة المتغيرات بين العلاقة توضح معادلة أفضل واختيار تحميل في 

 الصيغة نتائج افضل وكانت والقياسة الاحصائية الناحية من الضعيفة العلاقات استبعاد وتم التابع
 .( ..-4( والجدول )4.-4( والجدول )..-4)  الجدول في كما الخطية

 (11-2جدول)

 في صافي هامش الفائدة المصرفية السيولة  ةاثر مؤشرات مخاطر تائج ن

Z4=27422 – 17756X3+ 0.479X4 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر 
 

 عمى  اجمالي القروض)نسبة  X4( إن المتغير المستقل ..-4يتضح من نتائج الجدول)   
( ويظير ذلك من خلال النتائج صافي ىامش الفائدة) 4Zفي المتغير التابع  يؤثر(  اجمالي الودائع

 الاحصائية في الجدول نجاح النموذج القياسي المقدر في تمثيل العلاقة اذ بمغ معامل التحديد 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

17141 3771 117345 17895 6758 27226 27778 27882 27422 b0 

    47925    17756- B3 

    37368    27479 B4 
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(R2( مايقارب )ويدل عمى القوة التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن المتغير المستقل يفسر  0.770 )
من التغيرات الحاصمة في المتغير  %....ا نسبة  وان م 4Z% من التغير الحاصل في 77.0

المستقل  ترجع الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. كذلك نجاح النموذج 
( المحتسبة القيم الجدولية F , Tالقياسي يعتمد عمى نتائج الاختبارات الاحصائية عند تجاوز قيم )

لمتغير المستقل الداخل في النموذج والمعادلة ( وىذا يظير معنوية ا.0.0عند مستوى معنوية )
مستوى الدلالة  وىذا يدل عمى وجود علاقة  .0.0ىو اقل من قيمة p-valueكذلك يبين اختبار 

يوكد أن النموذج  D-Wتاثير معنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  . كذلك  أختبار 
( وىي أعمى من الحد 5.545قيمة المحتسبة )القياسي لايعاني مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت 

( وىي منطقة عدم وجود المشكمة والبالغة du-4( وىي كذلك اقل من قيمة )dl=0.83الأدنى )
مع التحميل المصرفي أي وجود علاقة ايجابية بين تتوافق  X4ة معممة المتغير (.  اما اشار 2..)

ارتفاع ىذه النسبة يدل عمى  الفائدة وصافي ىامش نسبة اجمالي القروض عمى اجمالي الودائع 
ارتفاع الفوائد المستممة من الاقراض وىي اكبر من الفوائد الممنوحة عمى الايداع بالتالي التاثير 

وذلك لان مخاطر السيولة تؤثر عمى نواحي العمل كافة في عمى دخل الفوائد بصورة ايجابية 
 .المصرف وبالخصوص عمى مؤشرات الاداء المالي لديو

 . في مؤشرات الاداء المالي  كفاية راس المالمؤشرات نتائج قياس العلاقة بين  -0

 (12-2جدول)

 اثر مؤشرات كفاية راس المال في العائد على الودائع نتائج 

Z3=27213+ 0.138Y1 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر 
 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

1.108 471 11.99 17862 8.48 27224 0.599 0.774 27213 b0 

    3.463    27138 B1 
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 النميييوذج اليييى نجييياح  (34-4) النتيييائج الاحصيييائية والقياسيييية الظييياىرة فيييي الجيييدول تشيييير         
حييث بميغ  مؤشرات كفاية راس المال ومعيدل العائيد عميى الودائيع  بين العلاقة تقدير في القياسي

مؤشييرات  فيي الحاصيمة التغييرات وىيي تيدل عميى مقيدار( 02599)مايقيارب( R2) معاميل التفسيير
نسييييبة راس المييييال عمييييى  Y1الاداء المييييالي لمصييييرف الشييييمال وىييييذا يفسيييير ان المتغييييير المسييييتقل 

امييا النسييبة الباقييية ميين  Z3رات المييؤثرة فييي % ميين المتغييي5929الودائييع اسييتطاعت تفسييير نسييبة 
 تظييير  الاختبييارات الإحصييائية كمييا أن. العشييوائي الخطييأ متغيييرالتغيييرات تييدخل ضييمن عوامييل 

( 0205) معنوييية مسييتوى  عنييد المحتسييبة الجدولييية t قيميية تجيياوز عنييد وقبوليييا المعممييات معنوييية
الجدوليييية كيييذلك  القيمييية المحتسيييبة f قيمييية تجييياوز عنيييد المعادلييية معنويييية f أختبيييار يظيييير كيييذلك

ىيو اقيل ميين قيمية الثابيت وىيذا يييدل عميى وجيود علاقيية تياثير معنويية لممتغييير p-value اختبيار 
( (Durbin – Watsonيبين أختبار كذلك من الناحية القياسية . المستقل عمى المتغير التابع  

 أعميى وىيي( 12108) المحتسيبة قيمية بمغيت الذاتي الأرتباط مشكمة لايعاني القياسي النموذج أن
 وجييييود عييييدم منطقييية وىييييي( du-4) قيمييية ميييين اقييييل كيييذلك وىييييي( dl=0.83) الأدنيييى الحييييد مييين

تدل علاقة موجبة وبنفس الاتجاه اي كمما  Y1اما اشارة معممة المتغير (. 226) والبالغة المشكمة
اتييو الاميير الييذي ارتفعييت تييدل عمييى ان المصييرف يحييتفع بنسييبة مييلاءة مالييية قوييية للإيفيياء بالتزام

يييؤدي اليييى اسيييتقرار اسيييتثمارات المصييرف نتيجييية اسيييتقرار الودائيييع وعييدم حصيييول حيييالات سيييحب 
مفاجئة الامر الذي يؤدي الى زيادة معدل العائد عميى الودائيع اي ان مؤشيرات كفايية راس الميال 

إليى  رف الالتيزام بييا مثيل نسيبة القيرض لمقتيرض واحيداالمصي تميزم  المركيزي  البنيكحيددىا التي ي
حقيييوق الممكيييية  أو نسيييبة الاسيييتثمارات بالأسييييم إليييى حقيييوق الممكيييية، ومييين ثيييم فييي ن رأس الميييال 

 المصرفي يمثل أداة لتحقيق الانضباط المصرفي.
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 (35-4جدول )

 اثر مؤشرات كفاية راس في صافي هامش الفائدة نتائج 

Z4=0.046+ 0.126Y4 

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 Y4( تظير ان المتغير ..-4من خلال استقراء النتائج الاحصائية الواردة في الجدول)     

من خلال تجاوز الاختبارات الاحصائية وىذا يدل عمى نجاح  Z4يؤثر في المتغير التابع 
النموذج القياسي في تمثيل العلاقة بين نسبة راس المال عمى القروض ونسبة راس المال عمى  

وتمثل  0.409 (R2)الودائع عمى صافي ىامش الفائدة  حيث بمغت قيمة معامل التفسير 
معدل العائد عمى الودائع والتي سببيا نسبة راس المال الى القروض اما  مقدار التغيرات في

ترجع الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير Z4    % من التغيرات الحاصمة في 5.5.نسبة 
الخطأ العشوائي. كذلك تظير الأختبارات الأحصائية  معنوية المعممات وقبوليا عند تجاوز قيمة 

t ( كذلك يظير أختبار .0.0وى معنوية )الجدولية المحتسبة عند مستf  معنوية المعادلة عند
يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية.   p-valueالمحتسبة القيمة الجدولية واختبار  fتجاوز قيمة 

( يؤكد خمو النموذج من مشكمة Durbin – Watsonاما الاختبار القياسي دوربن واتسون )
( وىي اعمى من الحد 5.949وائية اذ بمغت قيمتو المحتسبة )الأرتباط الذاتي بين المتغيرات العش
معممة . ومن ناحية التحميل المالي والمصرفي فان إشارة 2..الادنى واقل من منطقة المشكمة 

فتدل عمى علاقة موجبة بين نسبة راس المال عمى القروض  وصافي ىامش  Y4المتغير 
وفي اي نظام مالي يفضمون  لبنك عمى الاقراض.الفائدة  اي كمما زادت ىذة النسبة زادت قدرة ا

الحد الادنى من متطمبات راس المال وذلك بيدف تحقيق جممة اىداف اىميا اتاحة اكبر قدر 
ادارة المصرف كذلك ىذه النسبة تؤكد ان  ممكن من الاموال للاقراض وبالتالي تعظيم القيمة ليم

قة بين متطمبات كفاية راس المال والسيولة اتخذة الاجراءات اللازمة من اجل حسن ادارة العلا
مستوى كفاية راس المال يساىم وبشكل كبير في تخفيض مخاطرة السيولة وذلك لان  المصرفية 

المصرفية كونو يعمل عمى حجز جزء من اموال المصرف بصيفة اموال سائمة لمواجية اي 
ء قد يواجو المصرف طاريء محتمل بالتالي سيوافر اموال متاحة لمواجية اي حدث طاري 

 .ويضطر فيو المودعين الى سحب امواليم
 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

1.949 471 9.613 17862 1.255 27227 0.489 0.739 27246 b0 

    3.101    27126 B4 



قياس أثرالعلاقة ما بين مؤشرات مخاطرة السيولة المصرفية و مؤشرات كفاية : المبحث الثاني: الرابعالفصل 
 ...............راس المال كمتغيرات مستقلة و مؤشرات الآداء المالي كمتغيرات تابعة 

 

029 

 

كفاية راس المال في مؤشرات   ومؤشرات المصرفية السيولة ةاثر مؤشرات مخاطر  قياس -:عشرأثنا
 .(0293-0222لممدة ) لممصرف التجاري  الاداء المالي

 .في مؤشرات الاداء المالي السيولة المصرفية  ةمؤشرات مخاطرنتائج قياس العلاقة بين  -9

 كفاية راس المال بمؤشرات الخاصة البيانات إدخال بيدف قياس علاقات الاثر والارتباط تم     
 الآلي الحاسوب عمى التجاري  لمصرف تابع كمتغير المالي الاداء ومؤشرات مستقمة كمتغيرات

 معادلة أفضل واختيار تحميل في(  stepwise) اسموب خلال من الخطية الصيغة واستخدمت
 الناحية من الضعيفة العلاقات استبعاد وتم التابع والمتغير المستقمة المتغيرات بين العلاقة توضح

( 37-4( وجدول )36-4جدول ) في كما الخطية الصيغة نتائج افضل وكانت والقياسة الاحصائية

 (.40-4( وجدول )39-4(  وجدول)38-4وجدول)

 (14-2جدول ) 

 في العائد على الموجودات المصرفية السيولة ةاثر مؤشرات مخاطر نتائج 

Z1=27364 – 0.283X2 – 0.354X4   

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر 
 

( ان النموذج القياسي نجح 2.-4من خلال نتائج الاختبارات الاحصائية الواردة في الجدول)     
نسبة  و X2بين نسبة الموجودات النقدية والاستثمارات الى اجمالي الموجودات في تمثيل العلاقة 

الاداء المالي اذ تظير قيمة معامل التفسير  في مؤشرات X4اجمالي القروض الى اجمالي الودائع 
R2 (0.7.9 وتمثل مقدار التغيرات في )4Z  والتي سببيا المتغيرات المستقمة وتفسر نسبة

% من التغيرات ترجع 4.5.% من التأثيرات عمى مؤشر العائد عمى الموجودات  اما نسبة 9..7
لى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. كذلك  الاختبارات الإحصائية  تظير ا

( كذلك .0.0الجدولية المحتسبة عند مستوى معنوية ) tمعنوية المعممات وقبوليا عند تجاوز قيمة 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

2712 3771 67781 17895 27933 27229 27759 27871 27364 b0 

    27624    27283- B2 

    47293    27354- B4 



قياس أثرالعلاقة ما بين مؤشرات مخاطرة السيولة المصرفية و مؤشرات كفاية : المبحث الثاني: الرابعالفصل 
 ...............راس المال كمتغيرات مستقلة و مؤشرات الآداء المالي كمتغيرات تابعة 

 

020 

 

 p-valueالمحتسبة القيمة الجدولية واختبار  fمعنوية المعادلة عند تجاوز قيمة  fيظير أختبار 
( Durbin – Watsonل عمى وجود علاقة تاثير معنوية.  اما الاختبار القياسي دوربن واتسون )يد

يؤكد خمو النموذج من مشكمة الأرتباط الذاتي بين المتغيرات العشوائية. ومن ناحية التحميل المالي 
نسبة  تبين ان العلاقة عكسية بين X4والمتغير  X2والمصرفي تدل سالبية إشارة معممة المتغير 

الارصدة النقدية والاستثمارات عمى اجمالي الموجودات والعائد عمى الموجودات اي تغير بنسبة 
وذلك لان مخاطر السيولة تؤثر % باتجاه معاكس 75.9بنسبة  Z 4يؤدي الى تغير X2% في 5

عمى نواحي العمل كافة في المصرف وبالخصوص عمى مؤشرات الاداء المالي لديو ، حيث انو 
ل تعرض المصرف الى ازمة سيولة نقدية فان ذلك سيدفعو الى عدة احتمالات من اىميا في حا

قيامو بالاقتراض من سوق النقد بمعدلات فائدة عالية من اجل سد العجز لديو ،وىذا سينعكس سمبا 
 . عمى مجمل مؤشرات الاداء المالية

 
 (37-4جدول )

 العائد عمى الودائع.في المصرفية السيولة  ةاثر مؤشرات مخاطر  نتائج 
 

Z3=27122 – 0.371X4  

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر 
 

نجاح النموذج القياسي المقدر ( الىى 7.-4)يظير من خلال النتائج الاحصائية في الجدول     
السيولة ومعدل العائد عمى  ةبين مؤشرات مخاطر R2 في تمثيل العلاقة اذ بمغ معامل التحديد 

ويدل عمى القوة التفسيرية لمنموذج القياسي أي أن  (.0.70) حيث بمغ معامل التفسير  الودائع
% 9.0.اما نسبة من التغير الحاصل في المتغير المستقل   %..70 نسبةالمتغير المستقل يفسر 

ترجع الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي. . كذلك نجاح النموذج القياسي يعتمد 
( المحتسبة القيم الجدولية عند مستوى F , Tتجاوز قيم )عمى نتائج الاختبارات الاحصائية عند 

( وىذا يظير معنوية المتغير المستقل الداخل في النموذج والمعادلة كذلك يبين .0.0معنوية )

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

2725 471 187865 17862 87832 27221 27722 27838 0.120 b0 

    47343    0.371- B4 



قياس أثرالعلاقة ما بين مؤشرات مخاطرة السيولة المصرفية و مؤشرات كفاية : المبحث الثاني: الرابعالفصل 
 ...............راس المال كمتغيرات مستقلة و مؤشرات الآداء المالي كمتغيرات تابعة 

 

021 

 

مستوى الدلالة  وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير  .0.0ىو اقل من قيمة  p-valueاختبار 
النموذج القياسي  خمواكد ؤ ي D-Wبع  . كذلك  أختبار معنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التا

( وىي أعمى من الحد الأدنى ....مشكمة الأرتباط الذاتي اذ بمغت قيمة المحتسبة ) من
(dl=0.83( وىي كذلك اقل من قيمة )4-du( وىي منطقة عدم وجود المشكمة والبالغة )..2  .)

علاقة عكسية  بين نسبة القروض عمى  تدل عمى وجود X4اما اشارة معممة المتغير المستقل 
الودائع  وصافي ىامش الفائدة لان زيادة ىذه النسبة تعني ان المصرف بحاجة الى سيولة 
كمتطمبات تمويل فجوة التمويل عن طريق الموجودات السائمة الامر الذي يزيد من مخاطر سيولة 

 لمتحققة.المصرف وبالتالي تحمل تكاليف والتي تؤثر عمى فائدة المصرف ا

 (16-2جدول )

 في صافي هامش الفائدةالمصرفية السيولة  ةاثر مؤشرات مخاطرنتائج 

Z4=0.002 – 0.137X1  

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر 
 

لتمثيييل العلاقيية المقييدر القياسييي النمييوذج  ( الييى نجيياح0.-4النتييائج الييواردة فييي الجييدول )تشييير      
بيييين نسيييبة النقديييية والارصيييدة ليييدى المصيييارف عميييى اجميييالي الموجيييودات والمتغيييير التيييابع حييييث بميييغ 

 المسيتقل المتغيير أن أي القياسيي لمنميوذج التفسييرية القيوة عميى ويدلR2 (0.02. ) التحديد معامل
 التغيييير مييين% ..02  النقيييد والارصيييدة النقديييية و ليييدى المصيييارف عميييى اجميييالي الموجيييودات يفسييير

صيييافي  فيييي الحاصيييمة التغييييرات مييين %7..5  نسيييبة ميييا وان صيييافي ىيييامش الفائيييدة  فيييي الحاصيييل
 ,Tعندما تجاوزت قيم )العشوائي  الخطأ متغير ضمن تدخل اخرى  عوامل الى ترجع  ىامش الفائدة

F( المحتسبة الى القيمة الجدولية ليما عند مستوى معنوية )( ، فقيد كانيت قييم ).0.0T المحتسيبة )
(  مميا ييدل عميى المعنويية 5.020اكبير مين قيمتييا الجدوليية البالغية )وىيي ( .9..7( ىيي )X1لي )

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

17573 471 57766 17862 27249 27221 0.863 0.937 0.002 b0 

    77593    0.137- B1 



قياس أثرالعلاقة ما بين مؤشرات مخاطرة السيولة المصرفية و مؤشرات كفاية : المبحث الثاني: الرابعالفصل 
 ...............راس المال كمتغيرات مستقلة و مؤشرات الآداء المالي كمتغيرات تابعة 

 

022 

 

تجيييياوزت قيمتيييييا المحتسييييبة  Fكييييذلك قيميييية  Z4عمييييى المتغييييير التييييابع X1الكامميييية لممتغييييير المسييييتقل 
 معنويية تياثير علاقية وجود عمى يدل وىذا الثابت قيمة من اقل ىوp-value وايظا اختبارالجدولية 

 لايعيياني القياسييي النمييوذج أن يوكييد D-W أختبييار  كييذلك.   التييابع المتغييير عمييى المسييتقل لممتغييير
( dl=0.83) الأدنيى الحيد مين أعمى وىي( .7..5) المحتسبة قيمة بمغت اذ الذاتي الأرتباط مشكمة

 المشيييكمة وجيييود عيييدم منطقييية وىيييي( du-4) قيمييية مييين اقيييل كيييذلك وىيييي (du=1.4)والحيييد الاعميييى 
تيييدل عميييى وجيييود علاقييية عكسيييية  اي زييييادة نسيييبة  X1اميييا اشيييارة معممييية المتغيييير (. 2..) والبالغييية

المصارف يقمل نسيبة توظييف الاميوال مقابيل تحميل كميف مصيادر الارصدة النفدية في الصندوق او 
 ىذه الاموال الامر الذي يؤثر سمبا في حجم الاستثمارات والفائدة المتحققة.

 . في مؤشرات الاداء المالي  كفاية راس المالمؤشرات نتائج قياس العلاقة بين  -0

 (17-2جدول)

 على الموجوداتاثر مؤشرات كفاية راس المال في العائد نتائج 

Z1=2719 + 2781Y4  

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر 
 

يؤثر في  Y4( ان المتغير 9.-4يشير استقراء النتائج الاحصائية الواردة في الجدول)     
من خلال تجاوز الاختبارات الاحصائية وىذا يدل عمى نجاح النموذج  Z1المتغير التابع 

القياسي في تمثيل العلاقة بين نسبة راس المال عمى القروض ونسبة راس المال عمى  الودائع 
% وتمثل مقدار 27.2 (R2)فائدة  حيث بمغت قيمة معامل التفسير عمى صافي ىامش ال

التغيرات في معدل العائد عمى الموجودات والتي سببيا نسبة راس المال الى القروض اما نسبة 
ترجع الى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ Z    5% من التغيرات الحاصمة في 4...

 tئية  معنوية المعممات وقبوليا عند تجاوز قيمة العشوائي. كذلك تظير الأختبارات الأحصا
معنوية المعادلة عند  f( كذلك يظير أختبار .0.0الجدولية المحتسبة عند مستوى معنوية )

يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية.   p-valueالمحتسبة القيمة الجدولية واختبار  fتجاوز قيمة 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة Tالجدولية  Tالمحتسبة p- 

value 

R2 R المعممة التقدير 

2723 471 16768 17862 37156 27222 0.676 0.822 2719 b0 

    47285    0.81 B4 



قياس أثرالعلاقة ما بين مؤشرات مخاطرة السيولة المصرفية و مؤشرات كفاية : المبحث الثاني: الرابعالفصل 
 ...............راس المال كمتغيرات مستقلة و مؤشرات الآداء المالي كمتغيرات تابعة 

 

023 

 

( يؤكد خمو النموذج من مشكمة Durbin – Watsonاما الاختبار القياسي دوربن واتسون )
( وىي اعمى من الحد .0..الأرتباط الذاتي بين المتغيرات العشوائية اذ بمغت قيمتو المحتسبة )

معممة . ومن ناحية التحميل المالي والمصرفي فان إشارة 2..الادنى واقل من منطقة المشكمة 
فتدل عمى علاقة موجبة بين نسبة راس المال عمى القروض  ومعدل العائد عمى  Y4المتغير 

في اي نظام مالي يفضمون الحد الادنى من متطمبات راس المال وذلك الموجودات  وذلك 
ىذه النسبة  بيدف تحقيق جممة اىداف اىميا اتاحة اكبر قدر ممكن من الاموال للاقراض و

جراءات اللازمة من اجل حسن ادارة العلاقة بين متطمبات ادارة المصرف اتخذة الاتؤكد ان 
مستوى كفاية راس المال يساىم وبشكل كبير وذلك لان  كفاية راس المال والسيولة المصرفية 

في تخفيض مخاطرة السيولة المصرفية كونو يعمل عمى حجز جزء من اموال المصرف بصيفة 
سيوافر اموال متاحة لمواجية اي حدث طاريء اموال سائمة لمواجية اي طاريء محتمل بالتالي 

 .قد يواجو المصرف ويضطر فيو المودعين الى سحب امواليم
 

 (22-2جدول )
 اثر مؤشرات كفاية راس المال في العائد على الودائع نتائج 

 

Z3=27245 + 2721Y4  

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

 تؤثر Y4ان المتغير المستقل( 40-4)الجدول تبين نتائج الاختبارات الاحصائية الواردة في     
ات كفاية بين مؤشر  العلاقة تمثيل في القياسي النموذج نجاح وىذا يدل عمى 2Z التابع المتغير في

وتمثل مقدار R2 (0086. ) اذ بمغت قيمة معامل التفسير الاداء المالي  راس المال ومؤشرات
نسبة راس المال عمى القروض  المستقل المتغير التغيرات في معدل العائد عمى الودائع والتي يسببيا

 %2.09نسبة  اما عمى معدل العائد عمى الودائع التأثيرات من% .860 نسبتو ما رتفسي واستطاع
 اما . العشوائي الخطأ متغير ضمن تدخل اخرى  عوامل الى ترجعZ 2في  الحاصمة التغيرات من

 عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز عند وقبوليا المعممات معنوية تظير  الأحصائية الأختبارات
 القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة معنوية f أختبار يظير كذلك( 0000) معنوية مستوى 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة T 
  الجدولية

T 
 المحتسبة

p- value R2 R المعممة التقدير 

17428 471 17726 17862 37678 272215 27681 27825 27245 b0 

    47132    2721 B4 
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 دوربن اما الاختبار القياسي.  معنوية تاثير علاقة وجود عمى يدل p-value الجدولية واختبار
 المتغيرات بين الذاتي الأرتباط مشكمة من النموذج خمو يؤكد( Durbin – Watson) واتسون 

( وىي اعمى من الحد الادنى واقل من منطقة المشكمة 0406.العشوائية اذ بمغت قيمتو المحتسبة )
المتغير تبين ان العلاقة موجبة اي  معممة إشارة ومن ناحية التحميل المالي والمصرفي فان .208

بنفس الاتجاه وتفسير ذلك ان زيادة ىذه  %.860بنسبة  Z 2% تؤدي الى تغير.بنسبة  Y4تغير 
كافيا لدعم النسبة تعني ان المصرف يدخل في قروض ذات فائدة عالية  ولدية نسبة كفاية مرتفعة 

ثقة المودعين وتحقيق أىداف المصرف ومواجية المخاطر المصرفية. من خلال قدرة رأس المال 
مواصمة نشاطو وفعالياتو المختمفة  عمى امتصاص الخسائر غير المتوقعة، وتمكين المصرف من

 . واجتذاب الودائع الكافية من دون أن تتأثر ثقة المودعين
كفاية راس المال في ومؤشرات  المصرفية السيولة ةاثر مؤشرات مخاطر قياس  -:عشرثلاثة

 .(0293-0222لممدة ) لمصرف الشرق  مؤشرات الاداء المالي 

 . في مؤشرات الاداء المالي  السيولة المصرفية ةمخاطرمؤشرات نتائج قياس العلاقة بين  -9

راس المال في السيولة المصرفية ومؤشرات كفاية  ةمخاطر  مؤشرات أثر وقياس تقدير بيدف     
 السيولة ةبمؤشرات مخاطر  الخاصة البيانات إدخال حيث تم الاداء المالي لمصرف الشرق  مؤشرات 

 كمتغير تابع عمى ات كمتغيرات مستقمة ومؤشرات الاداء المالي ومؤشرات كفاية راس المال ومؤشر 
 واختيار تحميل في(  stepwise) اسموب خلال من الخطية الصيغة واستخدمت الآلي الحاسوب

وتم استبعاد العلاقات الضعيفة  المتغيرات المستقمة والمتغير التابع بين العلاقة توضح معادلة أفضل
( 41-4كما في الجداول  ) الخطية الصيغة وكانت افضل نتائج والقياسةمن الناحية الاحصائية 

 (.42-4وجدول )
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 (29-2جدول)

 في العائد على حق الملكيةالسيولة المصرفية  ةاثر مؤشرات مخاطر  نتائج
 

Z2=27356 + 27793X2- 0.50 X4  

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر
 

نجح  القياسي النموذج ان( .4-4)الجدول من خلال نتائج الاختبارات الاحصائية الواردة في    
الاداء المالي اذ تظير قيمة معامل  ة السيولة ومؤشراتبين مؤشرات مخاطر  العلاقة تمثيل في

 نسبة وتفسر المستقمة المتغيرات سببيا 2Zوتمثل مقدار التغيرات في R2 (00808 ) التفسير
 ترجع التغيرات من %2904نسبة  عمى مؤشر العائد عمى حق الممكية اما التأثيرات من% 8008

 تظير  الإحصائية الاختبارات كذلك . العشوائي الخطأ متغير ضمن تدخل اخرى  عوامل الى
 كذلك( 0000) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز عند وقبوليا المعممات معنوية
 p-value الجدولية واختبار القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة معنوية f أختبار يظير

( Durbin – Watson) واتسون  دوربن اما الاختبار القياسي.  معنوية تاثير علاقة وجود عمى يدل
ومن ناحية التحميل المالي  .العشوائية المتغيرات بين الذاتي الأرتباط مشكمة من النموذج خمو يؤكد

ان العلاقة موجبة بين نسبة الارصدة النقدية والاستثمارات  X2المتغير  معممة والمصرفي تدل إشارة
 2يؤدي الى تغير X2% في .عمى اجمالي الموجودات والعائد عمى حق الممكية اي تغير بنسبة 

Z  بنفس الاتجاه وذلك لان الاستثمارات قصيرة الاجل تحقق فائدة الى المصرف  %8008بنسبة
اما اشارة معممة المتغير  تعطي اطمئنان لممودعين وتكون تكاليفيا منخفضة وفي الوقت ذاتو

تدل عمى وجود علاقة عكسية  بين نسبة القروض عمى الودائع  وصافي ىامش  X4المستقل 
الفائدة لان زيادة ىذه النسبة تعني ان المصرف بحاجة الى سيولة كمتطمبات تمويل فجوة التمويل 

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة T 
  الجدولية

T 
 المحتسبة

p- value R2 R المعممة التقدير 

2.21 3771 12.322 17895 2.292 27224 0.606 27779 27356 b0 

    3.510    27793 B2 

    37362    2752- B4 
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مخاطر سيولة المصرف وبالتالي تحمل تكاليف  عن طريق الموجودات السائمة الامر الذي يزيد من
 والتي تؤثر عمى فائدة المصرف المتحققة.

 . في مؤشرات الاداء المالي  كفاية راس المالمؤشرات نتائج قياس العلاقة بين  -0

 (20-2جدول)

 اثر مؤشرات كفاية راس المال في العائد على حق الملكية نتائج 

Z2=27312 – 27912Y2- 0.430Y4  

 (.spss) برنامجأعتمادا"عمى  مخرجات  الباحثة إعداد من:  المصدر 

 
الى نجاح النموذج القياسي  (41-4) النتائج الاحصائية والقياسية الظاىرة في الجدولتشير     

حيث بمغ  مؤشرات كفاية راس المال ومعدل العائد عمى حق الممكية  المقدر لتمثيل العلاقة  بين
 مؤشرات  في الحاصمة التغيرات وىي تدل عمى مقدار( 0.583)ما يقارب  R2 معامل التفسير

نسبة راس المال عمى  Y2الاداء المالي لمصرف الائتمان وىذا يفسر ان المتغير المستقل 
اما النسبة الباقية من  2Z% من المتغيرات المؤثرة في 5823الموجودات استطاعت تفسير نسبة

 معنوية تظير  الاختبارات الإحصائية كما أن. العشوائي الخطأ متغيرالتغيرات تدخل ضمن عوامل 
 يظير كذلك( 0205) معنوية مستوى  عند المحتسبة الجدولية t قيمة تجاوز عند وقبوليا ماتالمعم

ىو p-value الجدولية كذلك اختبار  القيمة المحتسبة f قيمة تجاوز عند المعادلة معنوية f أختبار
اقل من قيمة الثابت وىذا يدل عمى وجود علاقة تاثير معنوية لممتغير المستقل عمى المتغير التابع  

 لايعاني القياسي النموذج أن( (Durbin – Watsonيبين أختبار كذلك من الناحية القياسية . 
( dl=0.83) الأدنى الحد من أعمى وىي( 12964) المحتسبة قيمة بمغت الذاتي الأرتباط مشكمة
 المشكمة وجود عدم منطقة وىي( du-4) قيمة من اقل كذلك وىي( du=1.4) الأعمى والحد

تدل عمى وجود علاقة عكسية بين نسبة راس المال  2Yاما اشارة معممة المتغير (. 226) والبالغة

D.W Fالجدولية Fالمحتسبة T 
  الجدولية

T 
 المحتسبة

p- value R2 R المعممة التقدير 

17964 3771 11722 17895 67894 27225 27583 27764 27312 b0 

    37347    27912- B2 

    27985    27432- B4 
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عمى اجمالي الموجودات والعائد عمى حق الممكية حيث ارتفاع ىذه النسبة  يدل عمى نسبة 
وظيف سوف تنخفض وبالتالي سوف ينخفض العائد  لان تكمفة راس المال عالية وبالتالي توزع الت

أي أن المصرف الذي لديو رأس مال كبير ارباح عمى اساس راس المال وىذه النسبة معطمو  
نسبة راس المال الى اما سالبية اشارة  .يستطيع البقاء مفتوحَ الأبواب ويتحمل خسائره من أرباحو

ان مستوى كفاية راس المال يساىم وبشكل كبير في ان زيادة ىذه النسبة تعني   Y4وض القر 
تخفيض مخاطرة السيولة المصرفية  كونو يعمل عمى حجز جزء من اموال المصرف بصيفة اموال 

قد يواجو  مخاطرةاموال متاحة لمواجية اي  بالتالي سيوفرو سائمة لمواجية اي طاريء محتمل 
 المصرف ويضطر فيو المودعين الى سحب امواليم او يزيد فيو المقترضين من طمب القروض

 وبالتالي تحمل تكاليف الاموال المعطمة.

 



و مؤشرات كفاية  المصرفية السيولة ةمقارنة نتائج تحليل أثر مؤشرات مخاطر: الثالث: المبحث الرابعالفصل 

 ....................( 0224-0225للمدة ) الآداء المالي للمصارف الخاصة  راس المال في مؤشرات
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 المبحث الثالث
المال المصرفيتومؤشراث كفايتراس السيولتمخاطرةمقارنت نتائج تحليل أثر مؤشراث 

 (0224-0225للمدة ) المالي للمصارف الخاصتالآداء مؤشراثفي 
 

السيولة   ةعلاقة الاثر والارتباط بين مؤشرات مخاطر التطبيقي لقياس  الإطار تناول بعد    
 العائد معدل , الموجودات عمى العائد معدل) كفاية راس المال في مؤشرات الاداء المالي ومؤشرات

وبعد  ( لممصارف عينة الدراسةالفائدة ىامش صافي, الودائع عمى العائد معدل ,الممكية حقوق  عمى
 مقارنةميا وفق النظريات المالية لذلك تم تركيز المبحث الثالث لالاحصائية وتحمي نتائجال مناقشة
 اشدىا تأثير في المؤشرات التابعةبغية إعطاء صورة شاممة عن المؤشرات المستقمة و تحميل ال نتائج

السيولة ومؤشرات كفاية راس المال  ةوبيان اي المصارف عينة الدراسة اكثر تأثر بمؤشرات مخاطر 
 .والارتباطبين النتائج الاحصائية والقياسية التي تعبر عن علاقات الأثر بيدف اجراء مقارنة 

 
 

 (43-4جدول )
لاداء المالي لمصرف ا كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشرات المصرفية السيولة ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 

 (.2014 – 2005) مدةالموصل لل
 اليالاداء الم مؤشرات السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ةمؤشرات مخاطر 

 العائد عمى حق الممكية X4 Z2اجمالي الودائع \اجمالي القروض  
 
 

 Y2اجمالي الموجودات  \راس المال 

 Z4صافي ىامش الفائدة  Y2اجمالي الموجودات  \راس المال 
 المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على النتائج القياسية.  
 

اجمالي القروض عمى اجمالي السيولة   ةأعلاه يتضح إن مؤشر مخاطر  (44-4)من الجدول      
قد أثر  Y2ىو يؤثر عمى العائد عمى حق الممكية  في حين ان مؤشر كفاية راس المال  عالودائ

 .Z2 ,Z4عمى مؤشرات تقويم الاداء المصرفي 
 
 



و مؤشرات كفاية  المصرفية السيولة ةمقارنة نتائج تحليل أثر مؤشرات مخاطر: الثالث: المبحث الرابعالفصل 

 ....................( 0224-0225للمدة ) الآداء المالي للمصارف الخاصة  راس المال في مؤشرات
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 (44-4جدول )
ء المالي لمصرف الادا كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشرات المصرفية السيولة ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 

 (.2014 – 2005) مدةدار السلام لل
 اليالاداء الم مؤشرات السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ةمؤشرات مخاطر 

 العائد عمى الموجودات X1 Z1اجمالي الموجودات  \الموجودات النقدية  
 
 

 Y3الاستثمارات  \راس المال  

 Z2العائد عمى حق الممكية  Y3الاستثمارات  \راس المال 
 Z4صافي ىامش الفائدة  X1اجمالي الموجودات  \الموجودات النقدية 

 المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على النتائج القياسية.
 

السيولة من خلال اجمالي  ةأعلاه يتضح ان تاثير مؤشرات مخاطر  (44-4)من الجدول       
اما مؤشرات كفاية  Z1,Z4 الياجمالي الموجودات في مؤشرات الاداء المالارصدة النقدية عمى 

 من خلال مؤشر  راس المال عمى الاستثمارات . اليالمال فقد اثرت عمى مؤشرات الاداء الم راس
 (45-4جدول )

الاداء المالي لمصرف  كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشرات المصرفية السيولة ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 
 (.2014 – 2005) لمدةبابل ل

 اليالاداء الم مؤشرات السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ةمؤشرات مخاطر 

 X4اجمالي الودائع  \اجمالي القروض 
 

 Y1الودائع  \راس المال 

 Z4صافي ىامش الفائدة 

 بالاعتماد على النتائج القياسية.المصدر : من إعداد الباحثة 
 

ة من خلال اجمالي السيول ةأعلاه يتضح ان تاثير مؤشرات مخاطر  (45-4)من الجدول    
اما مؤشرات كفاية راس المال  Z4,الي في مؤشرات  الاداء الم X4ودائع عمى اجمالي ال قروضال
 . Y1ودائع مؤشر  راس المال عمى ال من خلال اليد اثرت عمى مؤشرات الاداء المفق
 
 



و مؤشرات كفاية  المصرفية السيولة ةمقارنة نتائج تحليل أثر مؤشرات مخاطر: الثالث: المبحث الرابعالفصل 

 ....................( 0224-0225للمدة ) الآداء المالي للمصارف الخاصة  راس المال في مؤشرات
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 (46-4جدول )
الاداء المالي لمصرف  كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشراتالمصرفية السيولة  ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 

 (.2014 – 2005) لمدةبغداد ل
 اليالاداء الممؤشرات  السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ةمؤشرات مخاطر 

 العائد عمى الموجودات X2 Z1اجمالي الموجودات \النقدية والاستثمارات الموجودات  
 
 

 2Yالودائع  \راس المال  

 Z2العائد عمى حق الممكية  Y2الموجودات  \راس المال 
 المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على النتائج القياسية.

 
ة المصرفية لمصرف بغداد السيول ةأعلاه يتضح ان مؤشرات مخاطر  (46-4)من الجدول    

اثر في العائد   Y1اما مؤشر كفاية راس المال ىي المؤثرة في العائد عمى الموجودات X2  ةالمتمثم
 . Z2كذلك اثرت نسبة راس المال عمى الموجودات في  Z1 عمى الموجودات

 
 (47-4جدول )

لاداء المالي لمصرف اكفاية راس المال في مؤشرات ومؤشرات المصرفية السيولة  ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 
 (.2014 – 2005) لمدةالخليج ل

 اليالاداء الم مؤشرات السيولة  ةمؤشرات مخاطر 

 X3اجمالي الموجودات \اجمالي القروض 
 

 Z1العائد عمى الموجودات

 Z3 معدل العائد عمى الودائع X4اجمالي الودائع  \اجمالي القروض 
 Z4صافي ىامش الفائدة  X4اجمالي الودائع  \اجمالي القروض 

 المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على النتائج القياسية.
السيولة  ةيتضح ان مؤشرات مخاطر اعلاه  (47-4) من خلال النتائج الواردة في الجدول   

راس  يةوان مؤشرات كفالي لمصرف الخميج الاداء الما لخميج ىي المؤثرة في مؤشراتلمصرف ا
 المال لم يكن ليا أي تأثير .

 
 



و مؤشرات كفاية  المصرفية السيولة ةمقارنة نتائج تحليل أثر مؤشرات مخاطر: الثالث: المبحث الرابعالفصل 

 ....................( 0224-0225للمدة ) الآداء المالي للمصارف الخاصة  راس المال في مؤشرات
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 (48-4جدول )
الاداء المالي لمصرف  كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشراتالمصرفية السيولة  ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 

 (.2014 – 2005) مدةسومر لل
 اليالاداء الم مؤشرات السيولة  ةمؤشرات مخاطر 

 X2اجمالي الموجودات  \الموجودات النقدية والاستثمارات 
 

 Z1العائد عمى الموجودات

 Z2معدل العائد عمى حق الممكية  X1اجمالي الموجودات  \الموجودات النقدية 
 Z3 معدل العائد عمى الودائع X1اجمالي الموجودات  \الموجودات النقدية 

 النتائج القياسية. المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على
 

السيولة لمصرف  ةيتضح ان مؤشرات مخاطر اعلاه  (48-4)من خلال النتائج الواردة في الجدول   
عمى العائد عمى الموجودات كما اثر  X2الاداء المالي حيث اثر  سومر ىي المؤثرة في مؤشرات

وان مؤشرات كفاية راس  عمى معدل العائد عمى حق الممكية ومعدل العائد عمى الودائع X1المؤشر 
 .المال لم يكن ليا أي تأثير

 (49-4جدول )
داء المالي لمصرف الا كفاية راس المال في مؤشراتومؤشرات المصرفيةالسيولة  ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 

 (.2014 – 2005) مدةالمنصور لل
 اليالاداء الم مؤشرات  السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ةمؤشرات مخاطر 

 Z4صافي ىامش الفائدة  X2اجمالي الموجودات \الموجودات النقدية والاستثمارات  
 
 

 Y2الموجودات  \راس المال 

 Z3 معدل العائد عمى الودائع 2Yالودائع  \راس المال 
 المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على النتائج القياسية.

 Z4يؤثر في صافي ىامش الفائدة   x2السيولة  ةان مؤشر مخاطر  (49-4) يظير الجدول   
عمى بسب زيادة ىذه النسبة لدى المصرف اما مؤشرات كفاية راس المال كان ليا تأثير اكبر 

 . Z3يؤثر في Y 2و  Z4يؤثر في Y2 , حيث ان مؤشرالاداء المالي لمصرف المنصور مؤشرات
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 (50-4جدول )
داء المالي لمصرف الا كفاية راس المال في مؤشرات  ومؤشرات المصرفيةالسيولة ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 

 (.2014 – 2005) مدةالاتحاد لل
 اليالاداء الم مؤشرات السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ةمؤشرات مخاطر 

 Z2العائد عمى حق الممكية  X2اجمالي الموجودات \الموجودات النقدية والاستثمارات  
 Y2الموجودات  \راس المال  

 Z3 معدل العائد عمى الودائع Y4القروض  \راس المال 
 2Yالودائع  \راس المال 
 Y4القروض  \راس المال 

 Z4صافي ىامش الفائدة 

 المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على النتائج القياسية.
 
التأثير الاكبر عمى أعلاه ان مؤشرات كفاية راس المال ليا  (52-4) يتبين من الجدول     

    السيولة لم يؤثر سوى  ةالاداء المالي المصرفي  لمصرف الاتحاد اما مؤشرات مخاطر مؤشرات 
X2 عمى العائد عمى حق الممكيةZ2. 
 

 (51-4جدول )
داء المالي للمصرف الا مؤشراتراس المال في ومؤشرات كفاية المصرفيةالسيولة  ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 

 (.2014 – 2005) مدةالاهلي لل
 اليالاداء الم مؤشرات السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ةمؤشرات مخاطر 

 Z2معدل العائد عمى حق الممكية  Y2 الموجودات \راس المال 
 X1اجمالي الموجودات  \الموجودات النقدية 

 Y3الاستثمارات  \راس المال 
 Z3 العائد عمى الودائعمعدل 

 المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على النتائج القياسية.
 

 X1السيولة  ةيتضح ان مؤشرات مخاطر اعلاه  (52-4) من خلال النتائج الواردة في الجدول    
اما مؤشرات كفاية راس المال تركزت في  Z3الاداء المالي لممصرف الاىمي  ىي المؤثرة في مؤشر

Z2   من خلالY2   ومؤشرZ3  من خلال مؤشر راس المال عمى الاستثمارات Y3. 
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 (52-4جدول )
داء المالي لمصرف الا كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشراتالمصرفيةالسيولة  ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 

 (.2014 – 2005) مدةالائتمان لل
 اليالاداء الم مؤشرات السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ةمؤشرات مخاطر 

 Z2العائد عمى حق الممكية  X2اجمالي الموجودات \الموجودات النقدية والاستثمارات  
 Y2الموجودات  \راس المال  

 2Yالودائع  \راس المال 
 Z4صافي ىامش الفائدة  X1اجمالي الموجودات  \الموجودات النقدية 

 النتائج القياسية.المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على 
 

تظير النتائج القياسية ان تأثير مؤشرات اعلاه  (50-4) من خلال النتائج الواردة في الجدول     
كذلك أثرت في صافي ىامش   X2السيولة تركز في العائد عمى حق الممكية من خلال مخاطرة 

عمى العائد عمى حق مؤشرات كفاية راس المال تركز تأثيرىا اما  X1  الفائدة من خلال مؤشر
 . Y2 و 2Yمن خلال  الممكية

 (53-4جدول )
لاداء المالي لمصرف ا كفاية راس المال في مؤشرات  ومؤشرات المصرفية السيولة ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 

 (.2014 – 2005) مدةالشمال لل
 اليالاداء الممؤشرات  السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ةمؤشرات مخاطر 

 X3اجمالي الموجودات  \اجمالي القروض  
 X4اجمالي الودائع  \اجمالي القروض 

 Z4صافي ىامش الفائدة 

 Y4القروض  \راس المال 

 2Yالودائع  \راس المال 
 

 Z3 معدل العائد عمى الودائع

 المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على النتائج القياسية.
السيولة تركزت في صافي ىامش  ةأعلاه ان مؤشرات مخاطر  (54-4) يتبين من الجدول     

 \ومؤشر اجمالي القروض  X3اجمالي الموجودات  \من خلال مؤشر اجمالي القروض  Z4الفائدة 
لمصرف الشمال  Z3الاداء المالي المصرفي  كفاية راس اثر عمى مؤشراتاما  X4اجمالي الودائع 

 Y1ومؤشر   Y4من خلال مؤشر 
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 (54-4جدول )
داء المالي للمصرف الا كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشراتالمصرفية السيولة  ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 

 (.2014 – 2005) مدةالتجاري لل
 اليالاداء الم مؤشرات  السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ةمؤشرات مخاطر 

 X2اجمالي الموجودات \الموجودات النقدية والاستثمارات 
 X4اجمالي الودائع  \اجمالي القروض 

 Y4القروض  \راس المال 

 Z1العائد عمى الموجودات

 X4اجمالي الودائع  \اجمالي القروض 
 Y4القروض  \راس المال 

 Z3 معدل العائد عمى الودائع

 Z4صافي ىامش الفائدة  X1اجمالي الموجودات  \الموجودات النقدية 
 بالاعتماد على النتائج القياسية.المصدر : من إعداد الباحثة 

 و X2السيولة  ةيتضح ان مؤشرات مخاطر اعلاه  (54-4) من خلال النتائج الظاىرة في الجدول     
X4 ىي المؤثرة في العائد عمى الموجودات Z1 وكذلك مؤشر كفاية راس المالY4  اما معدل العائد

وكذلك بنسبة راس المال عمى X4 فقد تأثر بنسبة اجمالي القروض عمى الودائع  Z3 عمى الودائع
 . Z4 يؤثر عمىX1 السيولة في صافي ىامش الفائدة ةكذلك تركز تاثير مؤشرات مخاطر  Y4القروض 

 (55-4جدول )
المالي لمصرف الاداء  كفاية راس المال في مؤشرات ومؤشرات المصرفية السيولة ةنتائج تأثير مؤشرات مخاطر 

 (.2014 – 2005) مدةالشرق لل
 اليالاداء الممؤشرات  السيولة ومؤشرات كفاية راس المال ةمؤشرات مخاطر 

 X2اجمالي الموجودات \الموجودات النقدية والاستثمارات  
 X4اجمالي الودائع  \اجمالي القروض 

 Y2الموجودات  \راس المال 
 Y4القروض  \راس المال 

 Z2العائد عمى حق الممكية 
 

 المصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على النتائج القياسية.
تظير النتائج القياسية ان تأثير مؤشرات اعلاه  (55-4) من خلال النتائج الواردة في الجدول     

مؤشرات كفاية راس المال تركز اما Z2   اثرت في العائد عمى حق الممكية X4 وX2 السيولة ةمخاطر 
 Y2 عمى العائد عمى حق الممكية كذلك من خلال مؤشرات نسبة راس المال عمى الموجوداتتأثيرىا 

 .Y4 ونسبة راس المال عمى القروض
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 (56-4جدول )
الاداء المالي  مؤشراتفي  و مؤشرات كفاية راس المال المصرفيةالسيولة  ةمؤشرات مخاطر  أثرنتائج مقارنة 

 (2014 – 2005) للمدة للمصارف الخاصة
 

 

 المصدر: اعداد الباحثة وفق النتائج القياسية.

 

 الاداء المالي  مؤشرات

TOTAL Z4 

 

Z3 Z2 Z1 

 

  Dpendent Variablesمتغيرات تابعة 

 

             Variables  Independent 

 متغيرات مستقلة

6 /// / / / X1 

8 //  /// /// X2 

2 /   / X3 

8 /// // // / X4 

24 9 3 6 6 Liquidity Risks مخاطرة السيولة 

6 // // / / Y1 

8 //  //////  Y2 

3 /  / / Y3 

6 // // / / Y4 

23 7 4 9 3 Capital Adequacy كفاية راس المال 

47 16 7 15 9 TOTAL 
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السيولة يتبين لنا ان نسبة مخاطرة من خلال مقارنة النتائج القياسية الخاصة بمؤشرات       
ونسبة اجمالي القروض عمى  X2الموجودات النقدية والاستثمارات عمى اجمالي الموجودات وىي 

وذلك  السيولة تأثير في مؤشرات الاداء المالي ةىما اكثر نسب مخاطر  X4اجمالي الودائع وىي 
لان نسبة القروض الى الموجودات ىي نسبة تتعمق بفجوة السيولة  وبالتالي ارتباط ىذه النسبة مع 

( 8متطمبات التمويل وىي الموجودات السائمة التي تكمل فجوة السيولة حيث بمغ عدد  التاثيرت )
اس المال السيولة . اما مؤشرات كفاية ر  ةنقطة لمؤشرات مخاطر  04نقاط لكل مؤشر من مجموع 

 ت الاكثر تأثيرا عمى مؤشرات الاداء المالي فيظير ان مؤشر نسبة راس المال عمى الموجودات كان
من نقاط تأثير  04( نقاط من مجموع 8حيث بمغ ) 0225-0224لممصارف عينة البحث لممدة 

المال  اذ يشكل رأسوذلك لأىمية ىذه النسبة  كفاية راس المال في مؤشرات الاداء المالي مؤشرات
خط الدفاع الأول لحماية أموال الدائنين اتجاه أي خسارة أو عارض خارجي قد تتعرض لو المنشأة 
المصرفية  في حين يكون دور رأس المال في تمويل و شراء الموجودات الثابتة ثانويا  ولذلك 

 . لمتصرف بو عند الحاجةحاً بالكامل ومتاعاً يفترض في رأس المال المصرفي أن يكون مدفو
السيولة  ةفتظير ان اكثر المؤشرات المستقمة تأثر بمؤشرات مخاطر  اما مؤشرات الاداء المالي

ىذه النسبة ترتبط بمخاطرة سعر ومؤشرات كفاية راس المال ىو صافي ىامش الفائدة وذلك لان 
الفائدة إذ يعد مكوناً رئيساً لمربح أو الخسارة لممصرف نتيجة تأثره بمخاطرة تقمبات أسعار الفائدة 

وتقيس النسبة ما يحصل عميو المالكيين نتيجة استثمار أمواليم في  ومعدل العائد عمى حق الممكية
الارباح التي يتمقاىا المساىمون عمى شكل  نشاطات المصرف ويتميز ىذا المعدل بإنو يعبر عن

توزيعات نقدية أو عمى شكل أرباح محتجزة ومما تقدم من نتائج في الجدول يتم رفض فرضيات 
السيولة المصرفية وكفاية راس المال  ةمخاطر تباط ذات دلالة معنوية بين الدراسة لا توجد علاقة ار 

 ةمخاطر تأثير ذو دلالة معنوية بين توجد علاقة  في مؤشرات الاداء المالي لممصارف وكذلك لا 
وعليه يتم  الدراسة عينة خاصةالاداء المالي لممصارف الة المصرفية وكفاية راس المال و السيول

دلالة  % وهي وجود علاقة ارتباط وتأثير ذات5قبول الفرضية البديلة عند مستوى معنوية 
كفاية راس المال في مؤشرات  الاداء السيولة المصرفية ومؤشرات  ةمخاطر معنوية بين مؤشرات 

 . (2015- 2004للمدة ) خاصةالمالي للمصارف ال
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 المبحث الاول
 الاستنتاجات

كانتتخ تاة تتج د التتذ د  يتتعدا  تته دلاتتذدذ هتتعل دصط دلتتج هتتد د ةدتتتا د تت  ا  تتج  تت  دص تتةنةاااخ    
لا   نةتتتائل د ةتتته ةدتتتت خ د نلتتتا مإتتتذ د   ا تتتخ يتتت ا د  ئدتتتت خ  لتتتا د مالختتتج  تتت  تتتت ا د تتتة  دد ةتتته ة

د ةل تتت  خ دصلتتتتائ ج د   ئ تتتج د دع تتت  يلتتتذت دلاتتتذدذ د ةدتتتت اخ د  ز تتتج دد ةتتته  تتت   تتتانلا ةإز تتتز 
اددنب د إ تا د  تت  ه  ته  طتاع د  تتا ت د ةاا  تج دصه  تج د ك تا   كت  دص تاذج  نلتا  ته اانتب 

 -دت خ د  ه د مالخج    د ةنةاااخ:د  طاع د  ت  ه د لكد ه. ددصةه دهم  ا ة
 السيولة المصرفية ةمؤشرات مخاطر بتحليل الاستنتاجات المتعلقة  -اولا:
د ةفتتاع ن تتمج د ن تتذ دد  داتتدذدخ د ن ذ تتج   ا تتا متتا  دادذدخ دصتتت    تتذ  د  تتتا ت د  ةيتتن  -1

دهعد نؤ   ة دكم دص ددا د  ائ ج غن  د  ذ ج    بل ج  نلا   تا دخت  دم تكا كينت  لا ت  ن تب 
دصذد  د  تتا ه د  تة فتتج  تتذنلاد د ب تتا  إكتت  ع تت  ةتتتدت دذد دخ د  تتتا ت  تت  د تتذتدا  تته 

 ض   ندع    د  ااز ج. ااصخ د ةخ ا  ج ةة
د ةفاع ن مج د ن ذ ددص ةخ ا دخ د   دا ا ه د  داتدذدخ نؤ ت  كتع   ةتد   نتدع  ت  د ل ا تج  -2

د تت  د  تتتا ت  تت   تتتاط  د  تتند ج د كنتته  تته د د تتخ نف تته  إنتته د  د  تتتا ت ص ة تتا   
 ذد ها  ه  ااا دص  دض د عي  ل ق  لا د إائذ دصكيت د كتع   نؤ ت  دص ة تا   داتدذ تطت 

 ل    ج ص ةخ ا  د دد لا.
   د%( دهتته ن تتمج ةتتد 24دا تتا ه د  داتتدذدخ  تتا   تتاب   م تتكا لاتتام  تتك خ د  تت دض د تت   -3

د  ند ج د د كنلا ةإنه د ضا ةا نتذ دص تددا  ته دتتدا  جل ا ج كين ج    تا ت     تاط  
 تتتائ ج دلاتتتذم د تتتةخ ا ها  تتته  داتتتدذدخ  تتتذ ج   تتتذتاد ك تتتا صلظتتتخ د مالختتتج د  هنتتتا  ةمتتتان  

ح  ه ن ب د   دض د   د  دادذدخ   ا نتذا لا ت  لاتذم داتدذ   ا تاخ ددضتلج  تذ  ددض
 د  تا ت يلعد د تتدص د ددن ا ةإة ذ لا   طي إج د دضع دص ةتاذي د  ائذ.

ةعيتتتعب ن تتتمج د  تتت دض د تتت  د دذدئتتتع  تتته د  تتتتا ت لاننتتتج د ذ د تتتج دتتتت ا  تتتنددخ د ذ د تتتج   -4
 ج ين  دااا   ك     ت  لا د  ددلا    ؤ  دخ  نؤ   لاذم دلاة اذ د  تا ت م كا لاام 

 د دذدئع دد   دض د دد  ا      دذد ج د فادج.
 الاستنتاجات المتعلقة بتحليل مؤشرات كفاية راس المال -ثانيا:
ما ن تمج د  لتذذج   إ تا   د  د  تاا د ت  د دذدئتع دهتد  تاتتجد ةزدم د  تا ت د ةاا  تج د  د  -1

%(  إنتته ضتت ا  ةتتد ن  نتتدع  تت  د ل ا تتج ي تتددا د  تتدذلان  دخنتتا    ا  تتج د  تتت ت 11 
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يلا ا تتته د دهتتتعد د  ؤ تتت    كتتت  دص تتتاذج  نتتته  تتته ت تتتق نتتتدع  تتت  دصط ئنتتتا   تتتذ  د  تتتدذلان  
 ذنذج    تا ت.دما ةا ه د إ ا لا   اعب دذدئع اذنذج د ةت ق   ص د ةخ ا  ج ا

دهتتعد ةفتادخ د  تتتا ت لاننتتج د ذ د تج  تته  اتتاا ن تمج  د  د  تتاا د تت  دا تا ه د  داتتدذدخ د -2
نؤ   د ةفادخ د كينت   ته  اتاا ةينته دصطت  دصذد  تج دد ةنظ   تج ددص تةخ ا  ج د تاتتج دعد 
 ا لا  نتا د  ز تاذج ن تمج  د  د  تاا د ت  دا تا ه د  داتدذدخ  تتب  ته  تت لج د  تدذلان  

ند    لم ل ا ج ضذ د  تتاط د د كنته    تا د لتذ  ت   بل تج د   تاه ن  دد   تةخ     كدنه 
  ه د  تا ت.

لا   د  غم    د  دص ةخ ا دخ د ةه ة ة كلا د  تا ت    خ    د ندع د تط  د ةه ةةط ب  -3
خ ا دخ لاتتتز اتتتز  كينتتت   تتت   د  د  تتتاا  ةمط تتتج د  تتتتاط  د  لة  تتتج د كتتتد   إظتتتم دص تتتة

ن تتتتتتتمج  د  د  تتتتتتاا د تتتتتتت  دص تتتتتتتةخ ا دخ دك ةد تتتتتتت  ي متتتتتتتخ    تتتتتتتج ص لاطتتتتتتج مضتتتتتتت اناخ كا 
%( دهتتته ن تتتمج كينتتت ج اتتتذد ةتتتذا لا تتت  ضتتتإا لاتتتم دص تتتةخ ا دخ  تتتذ  د  تتتتا ت 33.31 

 لاننج د ذ د ج دص   د عي دنإك  لا    بلنةلا.
د  د ةفتتاع  ؤ تت   د  د  تتاا د تت  دا تتا ه د  تت دض نؤ تت  لتتا ةن  دصد تت  ةل نتتق لا تتج  تت   -4

د  تتتاط  د  تة فتتج تاتتتج  تتتاط  دصئة تتا  د د كنلتتا  تته تتت ت ضتتذ دص تتا  دد ضتت ا     
 د د خ نف ه ةؤ   ضإا د  تا ت د  إن ج  ه  ااا دص ةخ ا  ما   دض.

 :. الاداء الماليالاستنتاجات المتعلقة بتحليل مؤشرات  -ثالثا:
( دهتتعد نتتاةل لاتت  د ةمتتان  1.13ي متتخ ن تتمج  إتتذا د إائتتذ لا تت  د  داتتدذدخ دك ةد تت  لاتتام   -1

د كينتت   تته هتتعد د  ؤ تت  يتتن  د  تتتا ت لاننتتج د ذ د تتج دتتت ا د    تت ج د ز ن تتج د  تةتتا جد دع 
  لتتتن د  مإتتتض د  تتتتا ت ل  تتتخ  تتتذصخ لاائتتتذ انتتتذج  تتته لتتتن  ل  تتتخ  تتتتا ت دتتتت   

 ت ائ  د دهعد نذا لا   ض د ج دنةلاج   ا اخ د ةخ ا    ئ ج .
%(د 12د   ك تتج ي تت    لتتق لا تت ل  تتخ د  تتتا ت لاننتتج د ذ د تتج دم تتكا لاتتام  إتتذا لاائتتذ  -2

 دهه ن مج انذج دعد  ا  د نخ م إذا د فائذج د  ائذ  ه د  دق.
ذا د إائتذ لا ت  د دذدئتع د   د  تتا ت د ةاا  تج د إ د  تج إتنةين     نةتائل د ةل نتا   ؤ ت    -3

لاننتتج د ذ د تتج ةةمتتان  دم تتذج  تته  اتتاا ةل نتتق  إتتذصخ د إائتتذ لا تت  د دذدئتتع د ينن تتا ل  تتخ 
ئل دنااي ج د ل  خ  تا ت دت   نةائل   ي ج ناةاتج لات  ضتإا  ته  إظم د  تا ت نةا

 . ااا ةنفنع تط  د  ا اخ دص ةخ ا 
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د  ةمتتتان  د  تتتتا ت لاننتتتج د ذ د تتتج  تتته ن تتتب هتتتا ر تتتتا ه د فائتتتذج  إنتتته ضتتت د ج ةيننلتتتا  -4
ص ة دةنا اخ د  ا اخ ةلتذت د ت  د  ت ط ج دة تذنذ د   امتج لا ت  د  تتا  ا د ة تمن  ج  ت  

 م إذصخ د إائذ    تا ت لاننج د ذ د ج.داا دص ة ا  
 

 :.بالجانب القياسي  الاستنتاجات المتعلقة -رابعا:
د  تند ج دكفا تج  د   جأظل خ د ن دعج د   ا ته د   تذ   ة خنتا د إ  تج يتن   ؤ ت دخ  تتاط   -1

ك ةمنتتتتت دخ ةامإتتتتتج  تتتتت  تتتتتت ا د نةتتتتتائل  دصذد  د  تتتتتا ه د  تتتتتاا ك ةمنتتتتت دخ   تتتتتة  ج د ؤ تتتتت دخ
دلإلتتتتائ ج د   ا تتت ج د  تةتتتا ج دد  إيتتتت ج لاتتت   داتتتدذ لا  تتتج ةتتتتاخن  دد ةمتتتا  يتتتن  د  ةمنتتتت دخ 

 د   ة  ج دد  ةمن  د ةامع.
د تت  لاتتتذم داتتتدذ لا  تتتج ةتتاخن  دد ةمتتتا  يتتتن   ؤ تتت دخ  ائل د   ا تتت ج ددلإلتتتتائ جأظلتت خ د نةتتت -2

 . ع  ؤ  دخ دصذد    ت ت د  ةلذ  د  ند ج  د ؤ  دخ كفا ج  د  د  اا  ج تاط  
 جأظل خ د نةائل د   ا  ج ددلإ ةتاذ ج ددلإلتائ ج د  تةا ج دد  إي ج لا   ؤ    تاط   -3

  تاط ج  د   د   دادذ لا  ج د ةما  دةاخن      ين   ؤ  دخ ت ت د  ند ج  ه 
 د  ند ج د ؤ  دخ دصذد  د  ا ه .

د  تتتتند ج  جد  تةتتتتا ج د  إيتتتت ج لاتتتت   ؤ تتتت دخ  تتتتتاط  أظلتتتت خ د نةتتتتائل د   ا تتتت ج ددلإلتتتتتائ ج  -4
د ؤ تتت دخ كفا تتتج  د  د  تتتاا  تتته  ؤ تتت دخ دصذد  د  تتتا ه د  د  ةمنتتت دخ د ةامإتتتج د إائتتتذ لا تتت  
د  داتتدذدخ دد إائتتذ لا تت  لتتق د   ك تتج  دتتتا ه هتتا ر د فائتتذج كانتتخ دصكختت  ةتت خ   تت  يتتن  

 د  ةمن دخ د ةامإج.
 ةتاذ ج د  تةا ج د  إي ج لا   ؤ  دخ دصذد  أظل خ د نةائل د   ا  ج ددلإلتائ ج ددلإ -5

د  ا ه  د  د  ةمن  د ةامع تا ه ها ر د فائذج كا  د  ةمن  دصكخ  ة خ     د  ةمن دخ 
 د ةامإج.

د  ند ج  كانخ د ذ ة خن د  ه  ج ظل     د نةائل د   ا  ج ددلإلتائ ج د   ؤ  دخ  تاط   -6
صةلاذ د ت ت ممذدذ دد  ت ت  د   دد ا ةاخن   ه  ت ت د ت ت  ت ت د ت نل د 

 دصه ه د ت ت د   اا .

ة خن د  ه  د اكانخ  كفا ج  د  د  اا ظل     د نةائل د   ا  ج ددلإلتائ ج د   ؤ  دخ  -7
  د   د ت ت د   اا د ت ت د   ق ددصئة ا . ت ت  ت ت د ت نل د 
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 المبحث الثاني
 التوصيات

هدم معددل القمدما اللد  ي اهددا  نعيهد  نشددةم لباقدث منددن  دنا لهاملد   لأيان الهدف  القيقيد       
نههدا  د  ، معمد  هد ا ااسداض معدعت الباقجد  ن نمعد  ندن اللمتدقات اللد  قنةدن اا دافة نهاسب  

  ه النلغيد ان النسدلينن مهندا ااا لياء بنسلمى افاء النتا   الل ا ي  اعلناف عمد  ندا قنةدن ان يدم 
 السيمل  مةفاق   اض الناا النت   . ةنؤش ات ن اط  

 السيولة المصرفية ةالتوصيات المتعلقة بتحليل مؤشرات مخاطر  -اولا:
نجدد  سددم  النتددا   عيهدد  الف اسدد  عمدد  الددف ما  دد  ن دداات اسددلجنا ي   فيددفة  ألقدد  عندد  -1

ة يددد ا  دددد  المضدددت القاعددد  عمددد  ةاهدددد   ئدددا مااعندددا  مالعيدددا ات الدددد ي قشدددة  ع ااسدددةان 
قيق لها عمائف ن زي  ، ملسنح لها بااقلفاظ بالقدف اافهد  العد م ي ندن النماطن ،مبنا ق

 الهيف مبنا ا قع  بنتالح النمفعين.
النتدددا   الل ا يدددد  عمددد  الددددف ما الددد  سددددم  العددد ا  لدددد م ا  النالقددد  بتددددقغ   ألقددد  عندددد  -2

نسلجن     اام ا  النالق  النع مع   ق  نن اسهم مسهفات ، مهم نا سقساهم    لهشدق  
 ةا ق .ق ة  السم  نن  ه  مققيق لمنتا   النعهق  اي افات 

ههدددا اللمسدددل  ددد  ندددهح اليددد مم يددد مم قنة ددد  سددد ي  زيدددافة عمائدددف النتدددا   ندددن  مائدددف ال -3
 ليطاعات اسلجنا ي  ن لا ة بعهاق  .مبش مط نقس ة 

ي ب عم  النتا   النمائن   ين ا اا الي مم مالمفائل بالشة  ال ي ي ع  الف دمة  يههدا  -4
تف ي  ام ليل ب ةجي ا نن التف  م لك لقناقد  النتد   ندن اللعد م لن داط  ة يد ة  د  

 .ههاك لباين ة ي   يههنا السيمل  مااسلجنا  عهفنا قةمن 
 المتعلقة بتحليل مؤشرات كفاية راس المال التوصيات-ثانيا:
افانددد  العنددد  بالنقا  ددد  عمددد  الهسدددب  العالنقددد  النقدددففة   تدددم  هسدددب   اض النددداا الددد   -1

%( معفم ااه فام عههدا ، م لدك لندا لهد ه الهسدب  ندن لقييدق هدان  11المفائل مالبالغ  )
انددان لمنددمفعين يددف عهم الدد  اللعاندد  نددل النتددا   عيهدد  الف اسدد  ، مان يددلم الل ةيددز عمدد  

 .   لمنتا   النعهق   لك    ال  انج ااعنهق
باا دددافة ندددن الل دددا ب العالنقددد  ام الع صقددد  قنةدددن لمنتدددا   العنددد  عمددد  اسدددلجنا   ؤمض  -2

عائف عال  ، نل ااقلفاظ  هان  انان نهاسدب ان اا د اط  د  انمالها    نم مفات  ات 
 .هان  اانان قعه  اللعقق  بف ت  ال صقق 
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ق ااهفا  الل  مععها النت   لهفس  قنةن  هف  لعزيز ااسلجنا ات الن لمف  مبنا ققي -3
الف اسدد  ان لل دد  الدد   دد   ااسددلجنا  ااضمقنقدد  مالفملقدد  ، اتدد  ا ا نددا لمنتددا   عيهدد  
 .لعنان قيم  النساهنين     عافة نا يلم ف اسلها بشة  ما ع  ها ان لمك الف

 :.الاداء المالي  المتعلقة بتحليل مؤشراتلتوصيات ا -ثالثا:
ان عددفم اعلنددداف سقاسددات اسدددلجنا  ماعددق  م ات اطددد  نقددففة  عددد  نعددفات العائدددف عمددد   -1

النم مفات    قال  ل   ب ة ي   دين النتدا   عيهد  الف اسد  ، نندا قسدلمزم اللقد ك مبيدمة 
، عمنددا ان اعددفاف نجدد  هةدد ا سقاسددات يلطمددب ا دد اء عددفف نددن لمعددل نجدد  هةدد ا سقاسددات 

 ال ة الن لتين    ال انعات من اكز البقث العمن .الف اسات ، مقنةن اا افة نن ااس
افا ات النتدددا   عيهددد  ان لع دددقم جددد مة الندددالكين ي دددب ان قةدددمن الهدددف  ااهدددم بالهسدددب   -2

الف اسدد  ،اهدد  اندد  نهددم  ددفا مقعددنن اسددلن ا هم  دد  ااسددلجنا  بالنتددا   عيهدد  الف اسدد  
 ي لم مف.  ملطمي ها ، مهم نا سيهعةض اي ابا عم  ن ن  الهشاط ااضلتاف

عمد  النتدا   عيهد  الف اسد  السدع  مبيددمة الد   د ب مفائدل ندن  دا ج ال مدف ، نددجن   يهبغد -3
مفائل ندن فما اضمقند  ام ع صقد  ام ا ه قد  ، مهد ا باللاكيدف يلطمدب هشداطات اسدلجنا ي   يد  

، مةد لك  هدف اعنند  ننيدز للسدمق  العدمء عمد  ليميفق  ليمم  ها النتا   عيه  الف اسد  
 .لها ماسلجنا الها.هلشاطا

ةمنددا ا لفددل تددا   هددان  الفائددفة ةمنددا قيددق النتدد   ا صاقددا اعمدد  ،ان  لددك يلطمددب ل هدد   -4
سقاسددات لشددغيمق  نجمدد  لعندد  عمدد  ل فددقم اللكدداليلا اللشددغيمق  مااسددلجنا ي  ، منددن هدد ه 
السقاسدددددات ندددددجن التدددددي    االكل مهقددددد  مالنلددددد  العنددددد  النتددددد    ،عمقددددد  لمتددددد  الباقجددددد  

 .نعهق   ف اس  النمعمع بتم ة نعني ، ماللق ك لل ه  التي    االكل مهق  النتا   ال
 -:توصيات عامة-رابعا:
ان اسدداض لطددمي  أي عندد  هددم نماكبدد  اللطددم ات النع  قدد  مالنيفاهقدد  لدد لك العندد  ، لدد لك  -1

يهبغددددد  عمددددد  النتدددددا   الل ا يددددد  الع اضقددددد  نماكبددددد  لمدددددك اللطدددددم ات ندددددن  دددددنا ااشدددددل اك 
 مالهفمات النقمق  مااضمقن  مالعالنق  الل  للهاما ا   لطم ات العن  النت   .بالنؤلن ات 

لعف النما ف البش ي  الكفمءة الياف ة عم  اللقمي  مااسلهلاج نتف ا نهنا نن نتاف  لفم    -2
الكجيددد  ندددن نه ندددات ااعنددداا ان لدددم قةدددن النتدددف  ااهدددم ، لددد لك يهبغددد  عمددد  النتدددا   

 لمك العهات  الكفمءة النسمق  بالنفاهقم النت  ق  القفيج  .اسليطاب ملم يلا اللق ك 
قعدددف ال اهدددب ااعننددد   اهبدددا نهندددا  دددفا  ددد  ا ددد از ملسدددمق  العدددمء عمددد  الننئددد  النالقددد   -3

مالكفاءة الم قفق  اي نه ن  اعناا ، مقنقظ ا ليا  النتا   بشة  عام الد  الهشداطات 
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قنةدن ان قةدمن عاند   د ب لنسدلجنا   د   ااعننق  الل  ل  ز فم ها  د  الن لندل مالد ي
  لك النت   ام ه ا اعلناف عم  هشاطال  ااعنهق .

ل ه  اسدل الي قات اسدلجنا ي  للنيدز بنيدفا  نعدين ندن الن از د  النقسدمب  هدم الد ي قعدنن  -4
 ااسلقما  عم  قت  سمضق  ة ي ة .اله اح ملقييق ا صاح  م  النعفا نن  نا 

 
 



 

 
 رااج المو  صاار الم
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 المصادر
 اولا ً: المصادر العرتية :

 القرآن الكريم        

 القواويه والحقارير . أ

قاُّ٘ اىَقاسف اىقادس عِ عيطح الائرلاف اىَؤقرح ٗاىَْؾ٘س فٜ ظشٝذج اى٘قائع  اىَيؽق )أ( ٍِ -1     

 . 2003فٜ أٝي٘ه  3980اىعشاقٞح اىعذد 

 (2014-2005) لاعرصَاسٗ ا اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف اىَ٘فو ىيرَْٞح -2

 (2014-2005اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف داس اىغلاً ) -3

 (2014-2005) اىرعاسٛ اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف تاتو -4

 (2014-2005)اىرعاسٛ  اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف تغذاد  -5

 (2014-2005) اىرعاسٛ اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف اىخيٞط -6

 (2014-2005) اىرعاسٛاىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف عٍ٘شاىرقاسٝش  -7

 (2014-2005) ىلاعرصَاساىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف اىَْق٘س -8

 (2014-2005) اىعشاقٜ  اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف الاذؽاد -9

 (2014-2005اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف الإٔيٜ ) -10

 (2014-2005)اىعشاقٜ اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف الائرَاُ  -11

 (2014-2005اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف اىؾَاه ) -12

 (2014-2005اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف اىَرؽذ ) -13

 (2014-2005) اىعشاقٜ اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف اىرعاسٛ -14

 (2014-2005اىرقاسٝش اىَاىٞح اىغْ٘ٝح ىَقشف اىؾشق الاٗعو ) -15

 الكحة  -ب

ما فاؼة ٗقذٗسٛ , فائق ٍؾعو , اداسج اىَقاسف , ميٞح الاداسج ٗالاقرقاد , ظاٍعح ؼَذ , سات٘  -1

 . 2005اىَ٘فو , 

ات٘ ؽاٗس , ٍْٞش اعَاعٞو ٗ ٍغاعذٓ , أٍعذ عثذ اىَٖذٛ ," ّق٘د ٗتْ٘ك " , ٍنرثح اىَعَع اىعشتٜ   -2

 .2008الاسدُ ,  –ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع , اىطثعح الاٗىٚ , عَاُ 
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اؼَذ ," الاع٘اق اىَاىٞح ٗ اىْقذٝح " , داس اىَعرض ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع , اىطثعح ات٘ ٍ٘عٚ , سعَٞح   -3

 .  2005الاسدُ ,  –الاٗىٚ , عَاُ 

اؼَذ , عثذ اىٕ٘اب ٝ٘عف ,"اىرَ٘ٝو ٗاداسج اىَؤعغاخ اىَاىٞح " , داس اىؽاٍذ ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع ,   -4

 . 2008الاسدُ ,  –اىطثعح الاٗىٚ , عَاُ 

,"اداسج اىثْ٘ك اىَعافشج" , داس اىَغٞشج ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع ٗ اىطثاعح ,  آه ؽثٞة, دسٝذ ماٍو  -5

 .  2012الاسدُ , –اىطثعح الاٗىٚ , عَاُ 

اىثذٝشٛ , ؼغِ ظَٞو , " اىثْ٘ك ٍذخو ٗؼغاتٜ ٗ اداسٛ " ٍؤعغح اى٘ساق ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع ,   -6

 .  2013الاسدُ ,  –عَاُ 

 1971يٌ ىيَلاِٝٞ,اىطثعح اىشاتعح,اىثعيثنٜ,ٍْٞش,قاٍ٘ط اىَ٘سد,تٞشٗخ,داس اىع  -7

تِ عْع٘س, ؼَ٘د, ٗماٍو, فاىػ, ٗآخشُٗ " اىقْاعح اىَقشفٞح اىعشتٞح ٗعااىٌ اىرَ٘ٝاو اىؽاذٝس",   -8

 . 1995اذؽاد اىَقاسف اىعشتٞح, تٞشٗخ, 

 –ظيذج , عاٍش , " اىثْ٘ك اىرعاسٝح ٗ اىرغ٘ٝق اىَقشفٜ ", داس أعاٍح ىيْؾش ٗاىر٘صٝع , عَاُ   -9

 . 2008الاسدُ , 

ٍذخو فٜ اىٖٞامو ٗاىعَيٞاخ ٗالأدٗاخ ,  ظاٍعح  –اىعَٞو , عشٍذ م٘مة , اىرَ٘ٝو اىذٗىٜ   -10

 .2002اىَ٘فو , ميٞح الاداسج ٗالاقرقاد , 

ؼذاد , امشً ٗ ٕزى٘ه , ٍؾٖ٘س ," ٍذخو ذؽيٞيٜ ٗ ّظشٛ ", داس ٗائو ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع , اىطثعح   -11

 . 2008الاسدُ ,  –اىصاّٞح , عَاُ 

ذ,الأٗساق اىْقذٝاااااح فاااااٜ الاقرقااااااد احعااااالاٍٜوقَٞرٖا ٗفؼناٍٖاااااا,تٞشٗخ,داس اى ناااااش ؼغاااااِ,اؼَ  -12

 . 1999اىَعافش,اىطثعح الأٗىٚ,

ٍذخو مَٜ ٗ  –اىؽغْٜٞ , فلاغ ؼغِ عذاٛ ٗ اىذٗسٛ , ٍؤٝذ عثذ اىشؼَِ ," اداسج اىثْ٘ك   -13

 .2000اعرشاذٞعٜ ٍعافش" , عَاُ ,داس ٗائو ىيطثاعح ٗ اىْؾش , اىطثعح الاٗىٚ ,

ٍذخو مَٜ ٗ  –ىؽغْٜٞ , فلاغ ؼغِ عذاٛ ٗ اىذٗسٛ , ٍؤٝذ عثذ اىشؼَِ ," اداسج اىثْ٘ك ا  -14

 .2003اعرشاذٞعٜ ٍعافش" , عَاُ ,داس ٗائو ىيطثاعح ٗ اىْؾش , اىطثعح الاٗىٚ ,

ٍذخو مَٜ ٗ  –اىؽغْٜٞ , فلاغ ؼغِ عذاٛ ٗ اىذٗسٛ , ٍؤٝذ عثذ اىشؼَِ ," اداسج اىثْ٘ك   -15

 .2008,داس ٗائو ىيطثاعح ٗ اىْؾش , اىطثعح الاٗىٚ , اعرشاذٞعٜ ٍعافش" , عَاُ
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ؼؾاد , ّثٞو , " دىٞيل فىٚ فداسج اىَخاهش اىَقشفٞح "  , اذؽاد اىَقاسف  اىعشتٞح , تٞشٗخ , ىثْاُ       -16

 :2005 . 

 . 2004,تٞشٗخ, اذؽاد اىَقاسف اىعشتٞح, 2-ؼؾاد,ّثٞو,دىٞيل فىٚ اذ اق تاصه  -17

ّٜ , محمد ٍؽَ٘د ," اىْق٘د ٗ اىثْ٘ك ٗ اىَقاسف اىَشمضٝح " داس اىؽلاق , ععٞذ عاٍٜ ٗ اىععي٘  -18

 . 2009الاسدُ ,  –اىٞاصٗسدٛ اىعيَٞح ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع , اىطثعح الاٗىٚ , عَاُ 

ؼَاد , هاسق عثذ اىعاه,  " ذؽيٞو اىق٘ائٌ اىَاىٞح لأغشاك الأعرصَاس ٍْٗػ الأئرَاُ, ّظشج ؼاىٞح   -19

 .2006احعنْذسٝح, ٍٗغرقثيٞح", اىذاس اىعاٍعٞح , 

اىؽْاٗٛ , محمد فاىػ , ٗعثذ اىغلاً , اىغٞذ عثذ اى راغ , اىَؤعغاخ اىَاىٞح , " اىث٘سفح ٗاىثْ٘ك   -20

 . 2000ذ٘صٝع,احعنْذسٝح , ٍقش :  -ّؾش -اىرعاسٝح " , اىذاس اىعاٍعٞح  هثع 

ٗاىْؾش ٗاىر٘صٝع , ؼْ ٜ , عثذ اىغ اس ٗقشٝاقـ , سعَٞح . اع٘اق اىَاه , اىذاس اىعاٍعٞح ىيطثاعح  -21

 . 2000ٍقش , 

ؼْ ٜ , عثذ اىغ اس, ٗ ات٘ قؽف , عثذ اىغلاً ," الاداسج اىؽذٝصح فٜ اىثْ٘ك اىرعاسٝح ", داس اىعاٍعح   -22

 . 2004ٍقش ,  –, الاعنْذسٝح 

اىؽٞاىٜ, ٗىٞذ ّاظٜ, "الأذعإاخ اىَعافشج فٜ اىرؽيٞو اىَاىٜ" , ٍؤعغح اى٘ساق ىيْؾش, عَاُ,   -23

2003  . 

ٞة , عَٞش , قٞاط ٗاداسج اىَخاهش تاىثْ٘ك )ٍْٖط عيَٜ ٗذطثٞقٜ( , ٍْؾأج اىَعاسف , اىخط  -24

 . 2005الاعنْذسٝح , 

خيف , فيٞػ ؼغِ , " الاع٘اق اىَاىٞح ٗ اىْقذٝح " عاىٌ اىنرة اىؽذٝس ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع , اىطثعح   -25

 . 2006الاسدُ ,  –الاٗىٚ , أستذ 

ٝغشٙ ٍٖذٛ , " اىثْ٘ك اىَشمضٝح ٗاىغٞاعاخ اىْقذٝح " ,  اىذٗسٛ , صمشٝا ٍطيل , ٗاىغاٍشائٜ ,  -26

 . 2006داس اىٞاصٗسٛ اىعيَٞح ىيْؾش ٗاىر٘صٝع , عَاُ , الأسدُ : 

سؽذٛ, عثذ اىَْعٌ, " اىشقاتح ٗاىر رٞؼ ٍِ قثو اىَقااسف اىَشمضٝاح ", اذؽااد اىَقااسف اىعشتٞاح,   -27

 .1987تٞشٗخ,ّٞغاُ / أتشٝو, 

ٜ , عثذ اىؽ ٞع , " اقرقادٝاخ اىْق٘د ٗ اىثْ٘ك / اىعضء الاٗه ) اىشفاعٜ , غاىة ع٘ك ٗ تيعشت  -28

 .  2002الاسدُ ,  –الاعاعٞاخ( ", داس ٗائو ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع , اىطثعح الاٗىٚ , عَاُ 

 .1997سٍناُ , صٝاد, "فداسج الاعَاه اىَقشفٞح" , داس ف اء ىيْؾش ٗاىر٘صٝع , عَاُ,   -29
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                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                اؼَذ , " فداسج اىثْ٘ك " , داس اىَغٞشج                                                                                         سٍناُ , صٝاد عيٌٞ , ٗظ٘دج , ٍؽ ٘ظ  -30

 . 1996ىيْؾش ٗاىر٘صٝع ٗ داس اىق اء ىيْؾش ٗاىر٘صٝع , عَاُ , الأسدُ : 

سٍناُ , صٝاد عيٌٞ ٗ ؽث٘ه , ٍشٗاُ ," الاع٘اق اىَاىٞح ", اىؾشمح اىعشتٞح اىَرؽذج ىيرغ٘ٝق ٗ   -31

 . 2010ٍقش , –اىر٘سٝذاخ , اىطثعح اىصاّٞح , اىقإشج 

ؼَذ ," اداسج اىثْ٘ك", داس ف اء ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع , اىطثعح سٍناُ , صٝاد عيٌٞ ٗظ٘دج , ٍؽ ٘ظ ا  -32

 . 1995الاسدُ ,  –الاٗىٚ , عَاُ 

سٍناُ , صٝاد عيٌٞ ٗظ٘دج , ٍؽ ٘ظ اؼَذ ," الاذعإاخ اىَعافشج فٜ اداسج اىثْ٘ك ", داس ٗائو   -33

 2003الاسدُ , –ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع , اىطثعح الاٗىٚ , عَاُ 

ؽيٞو اىَاىٜ حغشاك ذقٌٞٞ الأداء ٗاىرْث٘ تاى ؾو", اىطثعح اىصاّٞح, اىضتٞذٛ, ؼَضج ٍؽَ٘د, "اىر  -34

 . 2011اى٘ساق ىيْؾش, عَاُ , 

اىضتٞاااذٛ,ؼَضج ٍؽَاااا٘د,احداسج اىَاىٞاااح اىَرقذٍااااح, عَاااااُ, داس اىااا٘ساق ىيطثاعااااح ٗاىْؾااااش,اىطثعح   -35

 . 2004الأٗىٚ,

 .2000اعح ٗاىْؾش , عَاُ , اىضعثٜ , ٕٞصٌ محمد , "احداسج ٗاىرؽيٞو اىَاىٜ" , داس اى نش ىيطث  -36

ععٞذ , عثذ اىغلاً ى رح , " خق٘فٞح اىعَو اىَقشفٜ " , داس اىذمر٘س ىيعيً٘ الاداسٝح ٗ   -37

 .2012ظاٍعح تغذاد ,  –الاقرقادٝح , اىطثعح اىصاّٞح , ميٞح الاداسج ٗ الاقرقاد 

 . 2011,  ععٞذ, عثذ اىغلاً ى رٔ, خق٘فٞح اىعَو اىَقشفٜ, داس اىذمر٘س ىيعيً٘, تغذاد  -38

 .2004علاً , عَاد فاىػ , "اىثْ٘ك ٗاىن اءج الأعرصَاسٝح" , فذؽاد اىَقاسف اىعشتٞح , تٞشٗخ,   -39

 –عيطاُ , محمد ععٞذ ," اداسج اىثْ٘ك " , اىذاس اىعاٍعٞح ىيطثاعح ٗ اىْؾش , ظاٍعح الاعنْذسٝح   -40

 . 1993ٍقش , 

داس اى نش اىعاٍعٜ اىطثعح الاٗىٚ , اىغْٖ٘سٛ , محمد ٍقط ٚ , " اداسج اىثْ٘ك اىرعاسٝح " ,   -41

 2013ٍقش ,  –الاعنْذسٝح 

ع٘ٝيٌ ,محمد , اداسج اىَقاسف اىرقيذٝاح ٗاىَقااسف الاعالاٍٞح , داس الاؽاعالا, الاعانْذسٝح , ٍقاش,   -42

1997 . 

اىغٞذ عيٜ , عثذ اىَْعٌ ٗ اىعٞغٚ , ّضاس ععذ اىذِٝ ," اىْق٘د ٗ اىَقاسف ٗ الاع٘اق اىَاىٞح ", داس   -43

 .  2004الاسدُ ,  –ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع , اىطثعح الاٗىٚ, عَاُ  اىؽاٍذ

اىغٞغٜ ,فلاغ اىذِٝ ,  الاداسج اىعيَٞح ىيَقاسف اىرعاسٝح ٗفيغ ح اىعَو اىَقاشفٜ اىؽاذٝس , داس   -44

 .1997الادب , اىؾاسقح , الاٍاساخ , 
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ح اىؽذٝصح ", اذؽاد اىؾإش , عَٞش محمد ٗؼَاد, هاسق عثذ اىعاه ," اىَؽاعثح عِ اىعَيٞاخ اىَقشفٞ  -45

 . 2000اىَقاسف اىعشتٞح , 

 .  2000اىؾشٝف, غيثاُ ,ٍثادٙ اىقاُّ٘ اىرعاسٛ , داس اىَغٞشج , عَاُ , الاسدُ,  -46

اىؾَالا ,خيٞو محمد ؼغِ, ٗأٍِٞ, خاىذ عثذ الله," اىرؽيٞو اىَاىٜ ىيَقاسف" , اذؽاد اىَقاسف   -47

 .1990اىعشتٞح , تٞشٗخ,

أعاعٞاخ اىعَيٞاخ اىَقشفٞح " , الأمادَٝٞح اىعشتٞح ىيعيً٘ اىَاىٞح  اىؾَالا , خيٞو محمد ؼغِ , "  -48

 . 2004ٗاىَقشفٞح , عَاُ , الأسدُ :  

اىؾَالا,خيٞو محمد ؼغِ,ٍقشساخ ىعْح تاصه ؼ٘ه م اٝاح سأط اىَااه واىَالاءج اىقاشفٞح ٗأششٕاا عياٚ   -49

 . 1990اىَقاسف اىعشتٞح, تٞشٗخ,اىَيؽق اىشاتع,

, داس اىنرة ٗاى٘شائق  1اسج اىَقاسف )اى٘اقع ٗاىرطثٞقاخ اىعيَٞح( , هاىؾَشٛ , فادق ساؽذ , اد  -50

 . 2008, تغذاد , اىعشاق , 

اىؾَشٛ , فادق ساؽذ ," اداسج اىَقاسف اى٘اقع ٗ اىرطثٞقاخ اىعَيٞح " , داس ف اء ىيْؾش ٗ   -51

 . 2009الاسدُ ,  –اىر٘صٝع , اىطثعح اىصاّٞح , عَاُ 

اىغعذُٗ  ,  –اىَقاسف اى٘اقع ٗ اىرطثٞقاخ اىعَيٞح " , تغذاد اىؾَشٛ , فادق ساؽذ ," اداسج   -52

 . 2012اىطثعح اىصاىصح  ,

اىطٞة , محمد ؽ ٞق ٗاخشُٗ , اعاعٞاخ الاداسج اىَاىٞح , داس اىَغرقثو ىيْؾش ٗاىر٘صٝع , عَاُ ,   -53

 . 1992الاسدُ , 

 .2013, عَاُ , اىعاسمٜ, ظيٞو ماظٌ ٍذى٘ه, احداسج اىَاىٞح اىَرقذٍح, داس ف اء ىيْؾش  -54
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 .2000ٗاىر٘صٝع , الاعنْذسٝح , ٍقش,

عثذ اىخاىق , محمد , " الاداسج اىَاىٞح ٗ اىَقشفٞح " , داس اعاٍح ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع , اىطثعح الاٗىٚ,   -57

 . 2010الاسدُ ,  –عَاُ 

اىَؽيٞح اىذٗىٞح "داس  -عثذ الله , خاىذ أٍِٞ ٗ اىطشاد, اعَاعٞو اتشإٌٞ ," اداسج اىعَيٞاخ اىَقشفٞح  -58

 . 2006الاسدُ ,  –, عَاُ  ٗائو ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع ", اىطثعح الاٗىٚ
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عثذ الله , عقٞو ظاعٌ , " اىْق٘د ٗ اىَقاسف ", داس ٍعذلاٗٛ ىيْؾش ٗ اىر٘صٝع , اىطثعح اىصاّٞح ,   -59

 . 1999الاسدُ ,  -عَاُ
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 .1997الأسدُ,  -عَاُ اى نش ىيطثاعح ٗاىْؾش ٗاىر٘صٝع,

ىيْؾش ٗاىر٘صٝع , عَاُ  اىعقاس , سؽاد , ٗعثذ اى٘اؼذ , ععٞذ , " فداسج اىَقاسف " , داس اىٖلاه   -61

 . 1991, الأسدُ : 

 . 2000عقو , ٍ يػ محمد , " ٗظٖاخ ّظش ٍقشفٞح" , اىعضء الاٗه ٗ اىصاّٜ  , عَاُ , الأسدُ :   -62
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 . 1998اىعلاق , تؾٞش عثاط , " فداسج اىَقاسف " , ظاٍعح اىرؽذٛ , ىٞثٞا :   -64

 . 2012, ٍطثعح ؼعٜ ٕاؽٌ , استٞو ,  1غاصٛ , ٍاٍْذٛ , اداسج اىثْ٘ك , ه  -65
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ْٕذٛ , ٍْٞش فتشإٌٞ , " فداسج اىثْ٘ك اىرعاسٝح ٍذخو اذخار اىقشاساخ " , اىَنرة اىعشتٜ اىؽذٝس ,   -77

 . 1996ٝح , ٍقش : اىطثعح اىصاىصح , احعنْذس

ْٕذٛ , ٍْٞش فاىػ ," اداسج اىثْ٘ك اىرعاسٝح , ٍذخو اذخار اىقشاساخ " , اىَنرة اىعشتٜ اىؽذٝس ,   -78

 . 2010ٍقش , –اىطثعح اىصاىصح , الاعنْذسٝح 
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http://mng.uokufa.edu.iq/teaching/redhasahib/elasticity.doc
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اىْاتيغٜ, محمد ععٞذ, )ذؽذٝاخ اىعَو اىَقشفٜ اىعشتٜ (, " فٜ م٘ء ٍقشساخ ىعْح تاه ؼ٘ه    .33

 .1990م اٝح سأط اىَاه ", اذؽاد اىَقاسف اىعشتٞح, تٞشٗخ, 

 . 1993,  282, ؿ46, اىَعيذ  4ذد اىقإشج , اىع –اىْؾشج الاقرقادٝح ىيثْل الإٔيٜ اىَقشٛ  .34

 2-اىْؾشج اىَقشفٞح اىعشتٞح, اىقطالا اىَقشفٜ اىعشتٜ ٍٗرطيثاخ الاىرضاً تاذ اق تاصه   .35

 . 2005-,تٞشٗخ, اذؽاد اىَقاسف اىعشتٞح,اى قو الأٗه ,آراس

ّناه اى ٍٜٞ٘ , مٞف َٝنِ ىيثْ٘ك أُ ذعٞذ ذقٌَٞ عَيٞح ذقٌٞٞ أدائٖا ؟ ّظشج ٍعافشج , ٍعيح    .36

 .2001( , عَاُ , الأسدُ, 2( , اىعذد )28ساعاخ , اىعيً٘ احداسٝح , اىَعيذ )د

ّٖاد عثذ اىنشٌٝ ٗآخشُٗ , ذقٌ٘ٝ الاداء ىثعل فشٗلا اىَقاسف اىعاٍيح فٜ ذنشٝد , تؽس ٍقذً  .37

 . /http://zancojournals.su.edu.iq  2009اىٚ اىَؤذَش اىعيَٜ الاٗه , ظاٍعح ذنشٝد , 

http://iefpedia.com/arab/wp-content
http://iefpedia.com/arab/wp-content
http://iefpedia.com/arab/wp-content
http://zancojournals.su.edu.iq/
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 طاريحلآاوالرسائل  -خ

الاعذٛ , خ٘ىح هاىة ظثاس ," اداسج اىغاٞ٘ىح فاٜ ما٘ء اىني اح اى شفاٞح ىيؽغااب اىَ٘ق٘فاح " , أهشٗؼاح  -1

 .  2006ظاٍعح تغذاد ,  –دمر٘سآ , اىَعٖذ اىعاىٜ ىيذساعاخ اىَؽاعثٞح ٗ اىَاىٞح 

ىَعااٝٞش اىعاىَٞاح ىرقشٝااش ٍشاقاة اىؽغااتاخ ىخذٍاح اىؾااشماخ ؼياٌٞ اؼَاذ," ّؽاا٘ فهااس ا الله أٍاِٞ, ظَعاح   -2

 .1990ٍرعذدج اىعْغٞاخ ", سعاىح ٍاظغرٞش, ميٞح اىرعاسج,ظاٍعح اىضقاصٝق, ٍقش,

اىثذساُ ,عشٗتح سؽٞذ عيٜ , " أعرشاذٞعٞح اىقذسج اىََٞضج اىَقشفٞح ٗأششٕا فٜ الأداء اىَقشفٜ" ,    -3

 . 2007اد , ظاٍعح اىثقشج ,أهشٗؼح دمر٘سآ , ميٞح الأداسج ٗالأقرق

دساعح ذطثٞقٞح فٜ  -تِ ه٘هاغ , ذ٘فٞق اسصٗقٜ , " اشش اىَخاهشج فٜ اىقشاساخ الاعرصَاسٝح "  -4

اىَؤعغح اى٘هْٞح ىيَ٘اد اىذعَح )اىعضائش( , سعاىح ٍاظغرٞش , ميٞح احداسج ٗالاقرقاد / اىعاٍعح 

 . 2002اىَغرْقشٝح :  

ظاً ىرقٌ٘ٝ الأداء تإىَقاسف اىرعاسٝح فٜ م٘ء ٍخشظاخ ّظٌ ظثاسج, عٞذ محمد عيٜ, " ذقٌَٞ ّ   -5

 .2002اىَعيٍ٘اخ اىَؽاعثٞح", أهشٗؼح دمر٘سآ, ميٞح احداسج ٗالاقرقاد اىعاٍعح اىَغرْقشٝح, 

اىذىَٜٞ , ؼٞذس ؼَضج ظ٘دٛ ٍؽَ٘د , " أشش دساعح اىعذٗٙ ٗاىقشاس الأعرشاذٞعٜ فٜ الأداء    -6

 . 2009ح احداسج ٗالأقرقاد , ظاٍعح دٍؾق ,اىَقشفٜ" , أهشٗؼح دمر٘سآ , ميٞ

عشٛ,عاااْاسٝا عثاااذ اىعثاس,م اٝاااح سأط اىَااااه اىََريااال ٗأشاااشٓ فاااٜ ذغطٞاااح اىَخااااهش اىَقشفٞح,سعااااىح    -7

 . 1998اىعاٍعح اىَغرْقشٝح, -ٍاظغرٞش, ٍقذٍح فىٚ ٍعيظ ميٞح احداسج ٗالاقرقاد

ٍقاااٝٞظ اؼقااائٞح " , دتيااً٘ عاااىٜ   اداسج عاايَاُ , محمد ظٞعاااُ , " اداسج اىغااٞ٘ىح اىَقااشفٞح تاعاارخذاً  -8

 . 2009ٍقاسف , اىَعٖذ اىعاىٜ ىيذساعاخ اىَؽاعثٞح ٗ اىَاىٞح , ظاٍعح تغذاد , 

اىؾٞخ,ؼغِ ٍإش,قٞاط ٍلاءجاىثْ٘ك الاعلاٍٞح فاٜ اهااس اىَعٞااس اىعذٝاذ ىن اٝاح سأط اىَاه,تؽاس غٞاش    -9

 . 2005ٍْؾ٘س,ظاٍعح اً اىقشٙ,ٍنح,

," اىغاٞ٘ىح اىَقاشفٞح ٗ علاقرٖاا تاىغٞاعاح الاقشاماٞح دساعاح ٍقاسّاح تاِٞ ٍقاشفٜ هإش , ّاظؽح محمد    -10

ظاٍعاح  –اداسج ٍقااسف , ميٞاح الاداسج ٗ الاقرقااد  –اىشؽٞذ ٗ الاعرصَاس اىعشاقٜ ", تؽس دتياً٘ عااىٜ 

 . 2000تغذاد , 

رعاسٝاح " , دتياً٘ عثذ الله , غٞس أسماُ , " آشش ٍقادس ٗ اعرخذاٍاخ الاٍ٘اه عيٚ ستؽٞح اىَقااسف اى  -11

 . 2011ظاٍعح تغذاد ,  –عاىٜ   اداسج ٍقاسف , اىَعٖذ اىعاىٜ ىيذساعاخ اىَؽاعثٞح ٗ اىَاىٞح 

اىعثٞذٛ , ّٖاد عثذ اىنشٌٝ , " اىقٞشفح اىؾاٍيح فٜ ظو اى٘اقع اىعشتٜ ٍع فؽاسج ىرعشترٜ ٍقش    -12

 . 2004ىَغرْقشٝح : ٗالأسدُ " , أهشٗؼح دمر٘سآ , ميٞح احداسج ٗالاقرقاد / اىعاٍعح ا

عٞغٚ , اؽشف ىطٞف , " ٍؤؽشاخ اىغٞ٘ىح فٜ اىَقاسف اىؽنٍ٘ٞح اىعشاقٞح دساعح ذؽيٞيٞح ٍقاسّح تِٞ   -13

فداسج ٍقاسف , ميٞح احداسج ٗالاقرقاد / ظاٍعح  -ٍقشفٜ اىشؽٞذ ٗاىشافذِٝ " , تؽس دتيً٘ عاىٜ 

 . 2001تغذاد : 
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اىعذٝذ فٜ قٞاط الأداء اىَقشفٜ " , تؽس دتيً٘ عاىٜ فٜ  ٍؽغِ, محمد ٕاؽٌ," أعرخذاً أَّ٘رض اىرقٌٞٞ   -14

 . 2006ذقْٞاخ اىَاىٞح ٗاىَؽاعثٞح, اىنيٞح اىرقْٞح الاداسٝح ,

اىَضٗسٛ,ؼغااِٞ اؼَااذ, اشااش ٍقااشساخ ىعْااح تاااصه ىيَعاااٝٞش م اٝااح سأط اىَاااه ٗأشااشٓ فااٜ فداسج أٍاا٘اه    -15

 2005ظاٍعااح -احداسج ٗالاقرقااداىَقاشف, أهشٗؼاح دمراا٘سآ غٞاش ٍْؾا٘سج , ٍقذٍااح فىاٚ ٍعياظ ميٞااح 

 . تغذاد 

ؼاىح  -دٗىح قطش -اىَ شظٜ , محمد أٍِٞ , " دٗس اىعٖاص اىَقشفٜ فٜ ذط٘ٝش الأع٘اق اىَاىٞح اىعشتٞح    -16

 . 2004دساعٞح " , سعاىح ٍاظغرٞش , ميٞح احداسج ٗالاقرقاد / ظاٍعح تغذاد : 

اى٘دائع ٗذ٘ظٞ اخ اٍ٘اه اىَقاسف اىرعاسٝح "  اىَنَق٘فٜ , اَٝاُ عذّاُ ععذ . " اىر٘افق تِٞ عي٘ك   -17

 .  2000, سعاىح ٍاظغرٞش , اداسج ٗاقرقاد , اداسج اعَاه , اىعاٍعح اىَغرْقشٝح , 

 -اىَ٘ع٘ٛ , عذّاُ ظثاس , " ذط٘ساخ عٞ٘ىح اىَقاسف اىرعاسٝح فٜ اىعشاق " , تؽس دتيً٘ عاىٜ   -18

 . 1978د : فداسج ٍقاسف , ميٞح احداسج ٗالاقرقاد / ظاٍعح تغذا

اىْعَٜٞ, صٕشاء أؼَذ محمد," ذقٌٞٞ الأداء اىَاىٜ ىيَقاسف الإٔيٞح فٜ اىعشاق", سعااىح ٍاظغارٞش , ميٞاح    -19

 .2005احداسج ٗالاقرقاد , ظاٍعح اىَ٘فو , 

 

 المؤجمرات العلمية  -د

صه , تؽاس ٍقاذً ٍاظذج اؼَذ , اىشقاتح اىَقشفٞح فٜ ظو اىرؽا٘لاخ الاقرقاادٝح اىعاىَٞاح ٍٗعااٝٞش ىعْاح تاا -1

,  اىاٚ ٍااؤذَش عَيٞاااخ اىثْاا٘ك تااِٞ اىْظشٝااح ٗاىرطثٞاق , ميٞااح اىقاااُّ٘ , ظاٍعااح اىٞشٍاا٘ك , استااذ , الاسدُ

2002  . 

 

 شثكة المعلومات الدولية  -هـ

 .www,unive-guelma.dzٍاٛ, قاىَح.  8الاصٍح اىثْنٞح, ظاٍعح  -1

 ىعيً٘ الاقرقادٝح ٗاىرعاسٝح ٗعيً٘ اىرٞغٞش,ؽعثاُ فشض, اىعَيٞاخ اىَقشفٞح ٗفداسج اىَخاهش, ٍعيح ا -2

    عيٚ اىَ٘قع. 2014-2013دسٗط ٍ٘ظٖح ىطيثح اىَاظغرٞش, 

ل ىيذعاٍاح اىصاّٞاح ٍاِ ٍقاشساخ تااصه  -3 , ٗسقاح عَاو, اىثْال اىَشماضٛ اىَقاشٛ, 2ٍخاهش اىغاٞ٘ىح ٗفقاا

 .www.cbe.org.eg.   2قطالا اىشقاتح ٗالاؽشاف ٗؼذج ذطثٞق ٍقشساخ تاصه 

  .www.Kauatkji.com.2010ؽثاه,  22ؽيح, قٞاط ٗذؽيٞو فداسج اىَخاهش اىَاىٞح, ٍشٗاُ اىْ -4

 topic-net/t5991-www.aa25ٍيرقٚ اىَؽاعثِٞ الاسدِّٞٞ ٗ اىعشب   -5

 

 

 

http://www.aa25-net/t5991-topic
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354 
 

(1ملحق )  

 

 نتائج قياس اثر مؤشرات كفاية راس المال في مؤشرات الاداء المالي لمصرف الخليج
 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Z1 .0450 .02224 10 

y1 .7817 1.66373 10 

y2 .3860 .66341 10 

y3 2.3230 3.90937 10 

y4 2.3310 3.89748 10 

 

Correlations 

 Z1 y1 y2 y3 y4 

Pearson Correlation 

Z1 1.000 -.234- -.275- -.120- -.329- 

y1 -.234- 1.000 .997 .972 .986 

y2 -.275- .997 1.000 .971 .990 

y3 -.120- .972 .971 1.000 .931 

y4 -.329- .986 .990 .931 1.000 

Sig. (1-tailed) 

Z1 . .258 .221 .371 .177 

y1 .258 . .000 .000 .000 

y2 .221 .000 . .000 .000 

y3 .371 .000 .000 . .000 

y4 .177 .000 .000 .000 . 

N 

Z1 10 10 10 10 10 

y1 10 10 10 10 10 

y2 10 10 10 10 10 

y3 10 10 10 10 10 

y4 10 10 10 10 10 

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Z2 .1650 .08746 10 

y1 .7817 1.66373 10 

y2 .3860 .66341 10 

y3 2.3230 3.90937 10 

y4 2.3310 3.89748 10 
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Correlations 

 Z2 y1 y2 y3 y4 

Pearson Correlation 

Z2 1.000 -.208- -.237- -.226- -.186- 

y1 -.208- 1.000 .997 .972 .986 

y2 -.237- .997 1.000 .971 .990 

y3 -.226- .972 .971 1.000 .931 

y4 -.186- .986 .990 .931 1.000 

Sig. (1-tailed) 

Z2 . .282 .255 .265 .303 

y1 .282 . .000 .000 .000 

y2 .255 .000 . .000 .000 

y3 .265 .000 .000 . .000 

y4 .303 .000 .000 .000 . 

N 

Z2 10 10 10 10 10 

y1 10 10 10 10 10 

y2 10 10 10 10 10 

y3 10 10 10 10 10 

y4 10 10 10 10 10 

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Z3 .0760 .03718 10 

y1 .7817 1.66373 10 

y2 .3860 .66341 10 

y3 2.3230 3.90937 10 

y4 2.3310 3.89748 10 
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Correlations 

 Z3 y1 y2 y3 y4 

Pearson Correlation 

Z3 1.000 .063 .023 .202 -.052- 

y1 .063 1.000 .997 .972 .986 

y2 .023 .997 1.000 .971 .990 

y3 .202 .972 .971 1.000 .931 

y4 -.052- .986 .990 .931 1.000 

Sig. (1-tailed) 

Z3 . .432 .475 .288 .443 

y1 .432 . .000 .000 .000 

y2 .475 .000 . .000 .000 

y3 .288 .000 .000 . .000 

y4 .443 .000 .000 .000 . 

N 

Z3 10 10 10 10 10 

y1 10 10 10 10 10 

y2 10 10 10 10 10 

y3 10 10 10 10 10 

y4 10 10 10 10 10 

 

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Z4 .1060 .05522 10 

y1 .7817 1.66373 10 

y2 .3860 .66341 10 

y3 2.3230 3.90937 10 

y4 2.3310 3.89748 10 
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Correlations 

 Z4 y1 y2 y3 y4 

Pearson Correlation 

Z4 1.000 .004 -.029- .165 -.118- 

y1 .004 1.000 .997 .972 .986 

y2 -.029- .997 1.000 .971 .990 

y3 .165 .972 .971 1.000 .931 

y4 -.118- .986 .990 .931 1.000 

Sig. (1-tailed) 

Z4 . .496 .469 .324 .372 

y1 .496 . .000 .000 .000 

y2 .469 .000 . .000 .000 

y3 .324 .000 .000 . .000 

y4 .372 .000 .000 .000 . 

N 

Z4 10 10 10 10 10 

y1 10 10 10 10 10 

y2 10 10 10 10 10 

y3 10 10 10 10 10 

y4 10 10 10 10 10 
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 (2ملحق )

 مصرف سومرلنتائج اثر مؤشرات كفاية راس المال في مؤشرات الاداء المالي 

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

z1 .0210 .01524   n10 

y1 1.7550 .27472 10 

y2 .5720 .05789 10 

y3 55.5830 55.20070 10 

y4 2.3310 3.89748 10 

 

Correlations 

 z1 y1 y2 y3 y4 

Pearson Correlation 

z1 1.000 -.044- -.141- -.317- .502 

y1 -.044- 1.000 .864 .394 .555 

y2 -.141- .864 1.000 .388 .607 

y3 -.317- .394 .388 1.000 -.035- 

y4 .502 .555 .607 -.035- 1.000 

Sig. (1-tailed) 

z1 . .452 .349 .186 .069 

y1 .452 . .001 .130 .048 

y2 .349 .001 . .134 .031 

y3 .186 .130 .134 . .462 

y4 .069 .048 .031 .462 . 

N 

z1 10 10 10 10 10 

y1 10 10 10 10 10 

y2 10 10 10 10 10 

y3 10 10 10 10 10 

y4 10 10 10 10 10 

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

z2 .0340 .03026 10 

y1 1.7550 .27472 10 

y2 .5720 .05789 10 

y3 55.5830 55.20070 10 

y4 2.3310 3.89748 10 
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Correlations 

 z2 y1 y2 y3 y4 

Pearson Correlation 

z2 1.000 -.162- -.291- -.412- .380 

y1 -.162- 1.000 .864 .394 .555 

y2 -.291- .864 1.000 .388 .607 

y3 -.412- .394 .388 1.000 -.035- 

y4 .380 .555 .607 -.035- 1.000 

Sig. (1-tailed) 

z2 . .328 .208 .118 .140 

y1 .328 . .001 .130 .048 

y2 .208 .001 . .134 .031 

y3 .118 .130 .134 . .462 

y4 .140 .048 .031 .462 . 

N 

z2 10 10 10 10 10 

y1 10 10 10 10 10 

y2 10 10 10 10 10 

y3 10 10 10 10 10 

y4 10 10 10 10 10 

 

 

 

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

z3 .0620 .06460 10 

y1 1.7550 .27472 10 

y2 .5720 .05789 10 

y3 55.5830 55.20070 10 

y4 2.3310 3.89748 10 
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Correlations 

 z3 y1 y2 y3 y4 

Pearson Correlation 

z3 1.000 .043 -.108- -.374- .548 

y1 .043 1.000 .864 .394 .555 

y2 -.108- .864 1.000 .388 .607 

y3 -.374- .394 .388 1.000 -.035- 

y4 .548 .555 .607 -.035- 1.000 

Sig. (1-tailed) 

z3 . .454 .383 .143 .051 

y1 .454 . .001 .130 .048 

y2 .383 .001 . .134 .031 

y3 .143 .130 .134 . .462 

y4 .051 .048 .031 .462 . 

N 

z3 10 10 10 10 10 

y1 10 10 10 10 10 

y2 10 10 10 10 10 

y3 10 10 10 10 10 

y4 10 10 10 10 10 

 

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

z4 .0650 .05911 10 

y1 1.7550 .27472 10 

y2 .5720 .05789 10 

y3 55.5830 55.20070 10 

y4 2.3310 3.89748 10 
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Correlations 

 z4 y1 y2 y3 y4 

Pearson Correlation 

z4 1.000 -.325- -.503- -.581- .291 

y1 -.325- 1.000 .864 .394 .555 

y2 -.503- .864 1.000 .388 .607 

y3 -.581- .394 .388 1.000 -.035- 

y4 .291 .555 .607 -.035- 1.000 

Sig. (1-tailed) 

z4 . .179 .069 .039 .207 

y1 .179 . .001 .130 .048 

y2 .069 .001 . .134 .031 

y3 .039 .130 .134 . .462 

y4 .207 .048 .031 .462 . 

N 

z4 10 10 10 10 10 

y1 10 10 10 10 10 

y2 10 10 10 10 10 

y3 10 10 10 10 10 

y4 10 10 10 10 10 

 

 (3ملحق )

 linear بالصيغة السيولة في مؤشرات الاداء المالي لمصرف المتحد ةنتائج اثر مؤشرات مخاطر

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Correlations Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Zero-

order 

Partial Part Tolerance VIF 

1 

(Constant) .126 .123  1.023 .353      

x1 .362 .379 3.460 .955 .384 -.288- .393 .348 .010 99.116 

x2 -.434- .392 -4.455- 

-

1.107

- 

.319 -.334- -.444- -.403- .008 122.169 

x3 .000 .183 -.004- -.002- .998 .306 -.001- -.001- .044 22.623 

x4 -.027- .049 -.720- -.552- .605 .210 -.240- -.201- .078 12.851 

a. Dependent Variable: Z1 

 



 ...............................................................................................الملاحق 

 
 

362 
 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Zero-order Partial 

1 

(Constant) .310 .342  .906 .407   

x1 1.446 1.051 4.783 1.376 .227 -.054- .524 

x2 -1.552- 1.086 -5.518- -1.429- .212 -.114- -.539- 

x3 .032 .506 .105 .063 .952 .104 .028 

x4 -.086- .135 -.797- -.636- .553 -.008- -.274- 

 

a. Dependent Variable: Z2 

a. Dependent Variable: Z3 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Correlations 

B Std. Error Beta   Zero-order Partial Part 

1 

(Constan

t) 
.713 .927 

 
.769 .476 

   

x1 3.663 2.850 4.439 1.285 .255 .440 .498 .446 

x2 -3.817- 2.944 -4.971- -1.297- .251 .398 -.502- -.450- 

x3 -.999- 1.372 -1.202- -.729- .499 -.433- -.310- -.253- 

x4 .064 .366 .218 .175 .868 -.430- .078 .061 

a. Dependent Variable: Z4 
 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Correlations 

B Std. Error Beta Zero-order Partial Part 

1 

(Constant) .214 .292  .731 .497    

x1 .726 .898 2.831 .809 .456 -.517- .340 .284 

x2 -.833- .927 -3.491- -.898- .410 -.547- -.373- -.316- 

x3 -.144- .432 -.557- -.333- .753 .525 -.147- -.117- 

x4 .040 .115 .435 .345 .744 .523 .152 .121 
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 (4ملحق )

 linearمصرف المتحد بالصيغة الاداء المالي لنتائج اثر مؤشرات كفاية راس المال  في مؤشرات 

 

a Dependent Variable: Z1 

 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Zero-order Partial Part 

1 

(Constant) .068 .215  .315 .765    

y1 -.114- .095 -.515- -1.196- .285 -.276- -.472- -.385- 

y2 .586 .664 .410 .883 .418 -.155- .367 .284 

y3 .000 .005 .028 .057 .956 .244 .026 .018 

y4 -.007- .004 -.721- -1.621- .166 -.550- -.587- -.522- 

a Dependent Variable: Z2 

  

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Correlations 

B Std. Error Beta Lower Bound Zero-order Partial Part 

1 

(Constant) .002 .075  .032 .976 -.189-    

y1 -.028- .033 -.366- -.850- .434 -.113- -.069- -.355- -.274- 

y2 .261 .230 .527 1.134 .308 -.330- .014 .452 .365 

y3 
3.774

E-005 
.002 .012 .024 .982 -.004- .259 .011 .008 

y4 -.003- .001 -.789- -1.772- .137 -.006- -.565- -.621- -.571- 
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Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Zero-order Partial Part 

1 

(Constant) -.037- .170  -.220- .835    

y1 .011 .075 .058 .144 .891 .310 .064 .043 

y2 .556 .523 .459 1.065 .336 .174 .430 .318 

y3 .000 .004 -.045- -.099- .925 .327 -.044- -.030- 

y4 -.006- .003 -.803- -1.941- .110 -.586- -.656- -.580- 

 

a Dependent Variable: Z3 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standa

rdized 

Coeffici

ents 

t Sig. Correlations 

B Std. Error Beta Upper Bound Zero-order Partial Part 

1 

(Constant) .536 .615  .871 .424 2.118    

y1 -.184- .273 -.305- -.676- .529 .517 -.349- -.290- -.228- 

y2 .539 1.896 .138 .284 .788 5.412 -.034- .126 .096 

y3 -.017- .013 -.668- -1.316- .245 .016 -.330- -.507- -.443- 

y4 -.017- .012 -.680- -1.459- .204 .013 -.162- -.546- -.492- 

 

a Dependent Variable: Z4 
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 (5ملحق )

 مصرف الشمالالاداء المالي لة السيولة في مؤشرات اثر مؤشرات مخاطر نتائج

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Z1 .0380 .01398 10 

X1 .5640 .07961 10 

X2 .5780 .07421 10 

X3 .2630 .04572 10 

X4 .3990 .11474 10 

 

 

Correlations 

 Z1 X1 X2 X3 X4 

Pearson Correlation 

Z1 1.000 -.082- -.186- -.129- .386 

X1 -.082- 1.000 .989 -.858- -.611- 

X2 -.186- .989 1.000 -.804- -.614- 

X3 -.129- -.858- -.804- 1.000 .753 

X4 .386 -.611- -.614- .753 1.000 

Sig. (1-tailed) 

Z1 . .411 .303 .362 .135 

X1 .411 . .000 .001 .030 

X2 .303 .000 . .003 .030 

X3 .362 .001 .003 . .006 

X4 .135 .030 .030 .006 . 

N 

Z1 10 10 10 10 10 

X1 10 10 10 10 10 

X2 10 10 10 10 10 

X3 10 10 10 10 10 

X4 10 10 10 10 10 

 

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Z2 .1610 .04999 10 

X1 .5640 .07961 10 

X2 .5780 .07421 10 

X3 .2630 .04572 10 

X4 .3990 .11474 10 
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Correlations 

 Z2 X1 X2 X3 X4 

Pearson Correlation 

Z2 1.000 -.074- -.140- -.089- -.112- 

X1 -.074- 1.000 .989 -.858- -.611- 

X2 -.140- .989 1.000 -.804- -.614- 

X3 -.089- -.858- -.804- 1.000 .753 

X4 -.112- -.611- -.614- .753 1.000 

Sig. (1-tailed) 

Z2 . .420 .350 .403 .379 

X1 .420 . .000 .001 .030 

X2 .350 .000 . .003 .030 

X3 .403 .001 .003 . .006 

X4 .379 .030 .030 .006 . 

N 

Z2 10 10 10 10 10 

X1 10 10 10 10 10 

X2 10 10 10 10 10 

X3 10 10 10 10 10 

X4 10 10 10 10 10 

 
 

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Z3 .0590 .03178 10 

X1 .5640 .07961 10 

X2 .5780 .07421 10 

X3 .2630 .04572 10 

X4 .3990 .11474 10 
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Correlations 

 Z3 X1 X2 X3 X4 

Pearson Correlation 

Z3 1.000 -.055- -.142- -.044- .557 

X1 -.055- 1.000 .989 -.858- -.611- 

X2 -.142- .989 1.000 -.804- -.614- 

X3 -.044- -.858- -.804- 1.000 .753 

X4 .557 -.611- -.614- .753 1.000 

Sig. (1-tailed) 

Z3 . .440 .347 .452 .047 

X1 .440 . .000 .001 .030 

X2 .347 .000 . .003 .030 

X3 .452 .001 .003 . .006 

X4 .047 .030 .030 .006 . 

N 

Z3 10 10 10 10 10 

X1 10 10 10 10 10 

X2 10 10 10 10 10 

X3 10 10 10 10 10 

X4 10 10 10 10 10 

 

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Z4 .1510 .06027 10 

X1 .5640 .07961 10 

X2 .5780 .07421 10 

X3 .2630 .04572 10 

X4 .3990 .11474 10 
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Correlations 

 Z4 X1 X2 X3 X4 

Pearson Correlation 

Z4 1.000 .430 .331 -.646- -.091- 

X1 .430 1.000 .989 -.858- -.611- 

X2 .331 .989 1.000 -.804- -.614- 

X3 -.646- -.858- -.804- 1.000 .753 

X4 -.091- -.611- -.614- .753 1.000 

Sig. (1-tailed) 

Z4 . .108 .175 .022 .401 

X1 .108 . .000 .001 .030 

X2 .175 .000 . .003 .030 

X3 .022 .001 .003 . .006 

X4 .401 .030 .030 .006 . 

N 

Z4 10 10 10 10 10 

X1 10 10 10 10 10 

X2 10 10 10 10 10 

X3 10 10 10 10 10 

X4 10 10 10 10 10 

 
 



Abstract 

        The existing Banking system in any country cannot be considered as a 

luxurious from the economy of that country but it became since long time a proper 

and essential part in touch with the economic indicators for a lot of sectors , Banks 

possess enormous abilities in moving and transferring the money among the 

different sectors in the way which enable them in developing those sectors which 

simulated most of the governments to give the banking industry a private importance 

by adopting legislations and rules which can guarantee the work flow and also can 

establish the confidence of the individuals on it.  

The study of the banks importance is not exclusive on the governments but big 

bunch of researchers worked to acknowledge the direct and indirect effects of the 

different activities in the economy. Some other researchers headed to study the 

effect of different policies and strategies adopted by the banks on the performance of 

those banks. This issue is highly important because it is not possible to establish a 

prosperous bank sector without prosperous banks and they place their policies and 

their strategies on right bases which can be reflected certainly on the different 

indicators of its performance. 

And this issue simulated the researcher to attempt the acknowledge the effect of 

banks adopting important banking indicators like Liquidity Risk Indicators and the 

bank capital sufficiency indicators for selected samples of( 14) banks from the Iraqi 

private banks and for a selected period of time( 10) years beginning from (2005) till 

(2014) . The researcher started from two essential hypotheses which state that the 

positive and strong relation among those indicators and banking financial 

performance has an important effect in achieving an outstanding banking financial 

performance which can enable. 

 those banks by giving an attention in the independent changes (Banking Liquidity 

Risk Indicators and Banking capital sufficiency Indicators) to effect directly in 

strengthening the indicators of the financial performance which will be reflected 

positively on the different fields of the local economy and therefore can reduce the 

effect of different crises that the Iraq economy may face just in case if we have a 

right Bank sector . 

At the end of her study, the researcher found a group of conclusion within them is 

the raise of the currency proportion and the monetary assets in comparison with  the 

other bank assets and this indicates the accumulation of non profitable of liquid 

money which effected enormously on the proportions of their different financial 



performance and this might reflect the concerns of the banks administrations to 

entering and shareholding in the investment domains including any kind of risk and 

the abidance of the private commercial banks in the limited proportion to the capital 

standard to the deposits (%10) which means ensuring kind of protection to the 

money of the depositors during implementing the bank to its daily work and this 

indicator enable us in creating a kind of contentment in the depositors then working 

in how to attract new deposits to create new investment opportunities to the banks.  

The banks mentioned in the selected sample achieved generally some revenues on 

the property right (% 12) and this proportion is good if it is compared with the 

average interest in the market.  

The researcher also found  a set of recommendations which can improve the banking 

industry one of them encouraging the banks(mentioned in the selected sample) to 

share and enter in new  investment domains like market of housing ,construction and 

property which forms a big load in the right time on the citizen which can bring 

rewarding revenues and it allows to them to keep the necessary  minimum from the 

currency in a way without effecting in the benefit of the depositors and maintain the 

work by keeping the limited international proportion regarding the capital proportion 

to the deposits which is (%10) and reducing this proportion as this proportion can 

achieve a safety margin to the depositors then can push forward to deal with banks 

(mentioned in the selected samples) also they should focus on that in advertisements 

of the concerning banks.  

The bases of developing any work is in keeping up the field and acknowledge 

development of that work So Iraqi Commercial Banks must keep up those 

developments across the participation in the conferences and the local, regional and 

international seminars which deal with the latest updates of the banking work.  
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