
 

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي    

 كلية الإدارة والاقتصاد -جامعة كربلاء   

 قسم العلوم المالية والمصرفية        

 

 

 آلية جذب الودائع الفائدة في الاستثمار المصرفي عبرأسعار أثر تغيرات 

 )2017-2004دراسة تحليلية في المصارف التجارية العراقية للمدة (

 

 مقدمة الىرسالة 

مجلس كلية الادارة والاقتصاد /جامعة كربلاء وهي جزء من متطلبات نيل درجة 
 الماجستير في العلوم المالية والمصرفية

 

 تقدمت بها

 اسماء هادي نعمة الخفاجي

 بأشراف

 أ.م. د. علي احمد فارس

 

  م 2018                                                                                         هــ         1440

 



 أ 

 

  

        
َ يَجْعلَْ لهَُ مَخْرَجاً ( ) 2وَمَنْ يتََّقِ �َّ

وَيرَْزُقْهُ مِنْ حَيْثُ لا يَحْتسَِبُ وَمَنْ يتَوََكَّلْ 
َ باَ ِ فهَُوَ حَسْبهُُ إنَِّ �َّ لِغُ أمَْرِهِ قدَْ عَلىَ �َّ

ُ لِكُلِّ شَيْءٍ قَدْراً (         )3جَعلََ �َّ
  صدق الله العلي العظيمصدق الله العلي العظيمصدق الله العلي العظيمصدق الله العلي العظيم

                                                                                                                                                                                            

  3 -2: الآيةالطلاقسورة 

 



 ب 

 

  

        هـداءهـداءهـداءهـداءا��ا��ا��ا��
        لى من ضحوا بأرواحهم فداء أهلهم ووطنهـــــــــــــم ... شهدائنالى من ضحوا بأرواحهم فداء أهلهم ووطنهـــــــــــــم ... شهدائنالى من ضحوا بأرواحهم فداء أهلهم ووطنهـــــــــــــم ... شهدائنالى من ضحوا بأرواحهم فداء أهلهم ووطنهـــــــــــــم ... شهدائناإإإإ

    ............        لهم الفضل لهم الفضل لهم الفضل لهم الفضل وووو    ات المعرفةات المعرفةات المعرفةات المعرفةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمن علموني ابجديمن علموني ابجديمن علموني ابجديمن علموني ابجديإلى إلى إلى إلى 

        اساتذتياساتذتياساتذتياساتذتي

...  ...  ...  ...          تيتيتيتيــــــــــــتربيتربيتربيتربي        ءءءءعبعبعبعب    همهمهمهمتحملتحملتحملتحمللللل    اااالهملهملهملهم        انتظر  رد الجميلانتظر  رد الجميلانتظر  رد الجميلانتظر  رد الجميل        منمنمنمنإلى إلى إلى إلى 

        والدتيوالدتيوالدتيوالدتيوووو    والدي والدي والدي والدي 

هم وك;:مهم ...  هم وك;:مهم ...  هم وك;:مهم ...  هم وك;:مهم ...  ؤؤؤؤدعادعادعادعا    ني ني ني ني الذين  يفرحالذين  يفرحالذين  يفرحالذين  يفرح        ييييئئئئوأعزاوأعزاوأعزاوأعزا        احبائياحبائياحبائياحبائيإلى إلى إلى إلى 

        اخوتي واخواتياخوتي واخواتياخوتي واخواتياخوتي واخواتي

        طوال مدة طوال مدة طوال مدة طوال مدة ني ني ني ني من رافقني  بمشواري وساندمن رافقني  بمشواري وساندمن رافقني  بمشواري وساندمن رافقني  بمشواري وساندإلى إلى إلى إلى 

        زوجيزوجيزوجيزوجيالدراســــــــــــة  ... الدراســــــــــــة  ... الدراســــــــــــة  ... الدراســــــــــــة  ... 

إليهم جميعا أهدي هذا إليهم جميعا أهدي هذا إليهم جميعا أهدي هذا إليهم جميعا أهدي هذا                                                                                                                                                                                                 

        الجهد المتواضعالجهد المتواضعالجهد المتواضعالجهد المتواضع

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        

        

        الباحثةالباحثةالباحثةالباحثة                

 



 ج 

 

  

  ش�� وتق�ی�

ال)�ي  لام على خات" الان��اء وال��سل���ال��� � ال�� ح� ح��ه وال�لاة وال

  و7ع�: ال�/ق��،محمد الام�� وال ب�/ه ال.���� ال.اه�,� واص�ا*ه 

ف الاس	اذال��� اتق�م ��ال� ش�� وام	�اني الى ��علي ال�"	!ر ال��اع�  ال

م3 ارشادات وت!ج�هات /.�ة "ان لها الاث ال()� في اخاج  ه ل�ا اب�ا  اح�� فارس
  ال97اء.الله ع�ي خ�  ال(.:.ة ف97اه ه4ا ال7ه� ال�	!اضع به4ه 

 ��� علاء ف�حان >ال;ال��� ع��� ال(ل.ة الاس	اذ ال�"	!ر  وام	�اني الىوات!جه �
ف97اهC الله خ� ال97اء "�ا ات!جه  العل.ا،لعای	هC لBلAة ال�راسات ال�عاون�3  وال�اده

 Cق� G.الى ال��� رئ �� وتق�ی��I.ة الاس	اذالعل!م ال�ال.ة �J�ال��اع�  وال
ن مع LلAة ال�راسات العل.ا م3 رعاKة وتعاو 	ه اول ل�ا ال�)اءز,); م�ي ال�"	!ر 

�ا ات!جه  ال	!ف�M.لها دوام  ات��ى"� ���العل!م ق�C  اسات4تي في وتق�ی� الى
I.ة ل�اال�ال.ة J�  دراسة ال�اج�	�.خلال  ")�ب4ل!ه م3 جه�  وال

�لي عليّ و Q  Rفان واج والام	�ان تأان الع��رئ.G ل�7ة ال��اق�ة  لل���ق�م �ال
م 	T�اجعةو ال��ل!ه م3 ع�اء الTا ت�م�3 ل	T�وال	ق!CQ  ال�ادة اعUاء الل�7ة ال
�ة العل�.ة  �إرشاداتهCواغ�ائها  للسالة.Yال وش��  ال97اء.ف97اهC الله ع�ي خ�

ال7ه� ال()� م3 أجل ل)4لهC ال�ق!م العل�ي وال�TJح اللغ!�  "ل م3وتق�ی� الى 
��لها ال�هائي. السالةاخاج �  
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  ــصلالمستخ

   

ت+ل�ــل ات)ــاه ال�دائــع ال#"ــ�!�ة  أن�اعهــا ف�ــلا علــى ���عــة ال�غ�ــ�ات فــي اســـعار  ال�راســة الــىهــ�ف�    

ال�راســة مــع  الفائ�ة على ه3ه ال�دائع وال�ق�ف على م�5 اث� هــ3ه الاســعار فــي ح)ــ1 الایــ�اعات خــلال مــ�ه

ت+�یــ� انعGــاس اســعار ف�ــلا عــ>  مقارنة أD ال�دائع ( ال=اب�ة او ال��ف�� ) @ان� أك=� اســ�)ا ة مــ> غ��هــا

  تأث� ح)1 ال�دائع به3ه الاسعار. ع> ��HIالفائ�ة على ���عة الاس�=#ار ال#"�في 

ف ال�)ارIـــة عـــPوف اصـــ+اب الامـــ�ال مـــ> الایـــ�اع فـــي ال#"ـــار انLلقـــ� هـــ3ه ال�راســـة مـــ> مKـــGلة  و     

وتف�ــــ�ل دول اقل�#�ــــة لأســــSاب الامــــان ف�ــــلا عــــ> ادارة اســــ�=#اراتها  KــــGل اك=ــــ� @فــــاءة مــــ> ال#"ــــارف 

فــي تــ�اف� ال]ــ��لة ال#"ــ�!�ة وZال�ــالي علــى اداء ال#"ــ�ف و@فاءتــه لــ3ا  اً الع�ا�Wة، وه3ا العPوف س�U نق"

عار الفائــ�ة علــى ال�دائــع تعــ� احــ� مــ> ال�ــ�ورD ا[)ــاد ال�ــة ناجعــة لIPــادة ال�دائــع ال#"ــ�!�ة ، وZ#ــا ان اســ

ادوات ج3ب ال�دائع عال#�ا لابــ� مــ> مع�فــة دور  أســعار الفائــ�ة علــى ال�دائــع فــي ت+ف�ــP اصــ+اب الامــ�ال 

  على الای�اع وم�5 انعGاس ذل_ في ���عة الاس�=#ار ال#"�في؟

ال+�ود الPمان�ة م�ة ام��ت اذ الع�اق ال#"ارف ال�)ارIة العاملة في ت1 تH��L ه3ه ال�راسة في و      

واس�عان� ال�راسة  #)#�عة  . 2017الى نها[ة @ان�ن الاول  2004م> ب�ا[ة @ان�ن ال=اني  اً ) شه� 168(

،  EXCELو  SPSSv.23الاح"ائ�ة ال#ال�ة م> ال�+ل�لات والاخ�Sارات الاح"ائ�ة  اس��lام ال��امج 

ر الفائ�ة على ال�دائع ال#"�!�ة (ال=اب�ة ان أسعاوت�صل� ال�راسة الى م)#�عة م> الاس��uاجات اه#ها 

ف�لا ع> ان ال#"ارف  2017ولغا[ة  2007وال��ف��) ت�+�ك  ات)اه نPولي وGKZل م]�#� م3u عام 

الع�ا�Wة ته�1  الائ�#ان الuق�GK  Dل اك�� م> الاس�=#ار  ال#�ج�دات ال#ال�ة ل#ا للأول م> واردات اعلى 

ة م> مuح الق�وض او خ"1 الأوراق ال�)ارIة، واوص� ال�راسة لل#"�ف وال#�#=لة  الف�ائ� ال#�+"ل

مuح ف�ائ� مق��لة على ال�دائع ال=اب�ة  ع> ��HIال#"ارف الى @]U ال#�دع�>  ��ورة سعي إدارات 

  وال��ف�� مع ت��l~ ال�Kو{ ال#ف�وضة على ال#�دع�> وح=ه1 على وضع أك�� م�لغ في ود[عة م"�!�ة.
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 Introduction    المقدمــــــــــــــــــة

  

ال*()'ة الأساس#ة في ال �ام ال	ــالي الــ�� مــ� خلالــه �	�ــ� للاق��ــاد أن یــ�د�  ال	�ارف تع�    

و8ائفــــه فــــي أ� بلــــ�، ولاســــ#	ا فــــي 8ــــل ال�,ــــ6رات ال	�4ــــارعة وال	�لاحقــــة ال�ــــي شــــه�ها الق,ــــاع 

، بــل تعــّ�اه إلــى ال�ــ)*فة قDــ6ل ال6دائــع ومــ ح القــ*وضال	�ــ*في   ف	ــا عــاد �ق��ــ* ع	لهــا علــى 

، م	ــا ت,لــP مــ� ال�ــ اعة ال	�	Jلة Oال�)*فة ال�NارMــة وادارة صــ ادیK الاســ�J	ار وال�ــأم)� الHاملة

ال	�*X#ة الع*اW#ة على وجه ال6�Uص أن ت	�لS القــ�رة علــى م6اكQــة ال�,ــ6رات، وم	ارســة الــ�ور 

 دراسة عل	#ة دW#قة ل	ا �	�� أن ت�D اه ال	�ارف الع*اW#ة م� وسائل ل� 	#ة ع� KM*Zال	 Y6 بها 

ان اســعار الفائــ�ة علــى ال6دائــع تعــ� احــ�_ اســ�*ات#N#ات جــ�ب ال6دائــع علــى الــ*غ\ دائعهــا ، و]	ــا و 

الــــ�ی ي بــــ)� الHــــع6ب Oــــاخ�لافه\  مــــ� ان DZ#عــــة الاســــ�NاOة ل�غ)ــــ*ات اســــعار الفائــــ�ة قــــ� ت�Uلــــف

والعقائـــ��، لـــ�ا نNـــ� مـــ� ال	هـــ\ ال�عـــ*ف علـــى مـــ�_ اســـ�NاOة ال	ـــ6دع)� فـــي ال	�ـــارف ال�NارMـــة 

لهــ�ه ال�غ)ــ*ات، وهــل هــي اســ�NاOة ســلD#ة؟ أم ا�Nاب#ــة؟ والاهــ\ مــ� ذلــS مــاهي انع�اســات الع*اW#ــة 

هل ی6ج� ت�ب�ب (D)ــ* و  مال#ة. ته�ه ال�غ)*ات في الاس�J	ار ال	�*في م� ائ�	ان نق�� واس�J	ارا

قــ� ی ــ�ج ع ــه  في أسعار فائ�ة ال6دائع قــ� ی ــ�ج ع ــه ضــعف فــي اســ�ق*ار ع	ــل الق,ــاع ال	�ــ*في؟

Qة؟أث* غ)* م#X*�	ال6دائع ال KM*Z *في ع��	ار ال	Jاش* لأسعار فائ�ة ال6دائع في الاس�  

لق� وقــع الاخ�#ــار علــى الق,ــاع ال	�ــ*في وال	�	Jــل Oال	�ــارف ال�NارMــة ال6�iم#ــة والأهل#ــة فــي   

ع*اق ــا الع'Mــ' (	)ــ�ان لهــ�ه ال�راســة وذلــS ل	ــا لهــ�ا الق,ــاع مــ� دور ح)ــ6� ومهــ\ فــي الاق��ــاد 

عــل مــ� الlــ*ور� تJk#ــj الNهــ6د العل	#ــة والع	ل#ــة الهادفــة إلــى دعــ\ ال	�ــارف الع*اقــي، م	ــا ج

لNعلهــا قــادرة علــى م6اجهــة ال�ــع6]ات (افــة ال�ــي تقــف عائقــاً أمــام ت,ــM6* الNانــP ال	�ــ*في فــي 

م هــا  اً م�ــ*ف 29، وشــ	لp ال�راســة الiال#ــة ال	�ــارف ال�NارMــة ال	iل#ــة وال�ــي یDلــغ عــ�دها الع*اق

وال	�ــارف ال�NارMـــة العاملـــة فـــي العـــ*اق والQـــالغ  م�ـــارف ح�6م#ـــة 6و اً اهل#ـــ اً تNارMـــ اً م�ــ*ف 23

�اني  اً ) شهر168اذ امتدت الحدود الزمانية للدراسة لمدة (، م�*فاً  16ع�دها ��انون الث��ة ك�من بداي

  .2017الى نهاية كانون الاول  2004



  

 

  

 مقدمـــــــــــــــــــــــــــــــــةال
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Oعv ال�راسات ال4اOقة وم هN#ة ال�راسة،  ت اول الاول م ها ف�6ل اربعةالدراسة تl	 p و 

م�	Jلة ل	 هN#ة ال�راسة الJاني خ�x و ، Oعv ال�راسات ال4اOقةوت6kن م� مJiQ)�، الأول: 

ة فlلا ع� مy,U ال�راسة الف*ضي. أما Oال	�Hلة ال	6iQثة واه	#ة ال	6ض6ع واه�اف ال�راس

�غ)*ات ال�راسة، إذ ت اول الأول: اه�	O pال6NانP ال �*Mة والفM*kة ل	 مJiQ)�ض\  فق�الJاني 

للاس�J	ار الJاني خ�x و ، وق4\ ل	,لD)� في ج�ب ال6دائعودورها مفه6م اسعار الفائ�ة 

وال�� ض\ في Z#اته ثلاثة  تiل)ل واخ�Qار ف*ض#ات ال�راسة الJالzالف�ل ، وت اول ال	�*في

ف*ض#ات الارتQاY ب)�  اخ�Qار، في ح)� ت اول الJاني: م�غ)*ات ال�راسةتiل)ل مQاحz، الأول: 

  .م�غ)*ات ال�راسة الاث* ب)� اخ�Qار ف*ض#ات، أما الJالz: فق� ت,*ق إلى م�غ)*ات ال�راسة

p	6عة م�  ال�راسة واخ��	Nعل)ها م p( إل)ها ال�راسة وال�ي ب pالاس� �اجات ال�ي ت6صلO

  .ال	�*في الع*اقيOال6اقع ء للارتقا ال	ه	ةال�6ص#ات 
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  الاولال���� 

ع� ال�راسات ال�اقة  

، ال%ا�قة ذات العلاقة �� غ�ــ�ات ال�راســةال�راسات و  ال��ث في ه�ا ال��� ت	 ادراج �ع�      

و67ـــان  ،3�4ـــل ال ـــ�اك	 ال�ع�فـــي ل� غ�ـــ�ات ال�راســـة �1نـــهها ال %ل%ـــل ال ـــار+*ي فـــي ع�ضـــ اعُ �ـــ�اذ 

  الاتي:وعلى ال:��  اخ لاف ال�راسة ال�ال6ة،

  اولا: ال�راسات الع���ة

 )2006(ف�حات،  -1

  )=�اس خ:� سع� الفائ�ة و6دارته ل��2ی� اله�/ل ال�&اس- ل�,+ان�ة ال�(�ف( ع&%ان ال�راسة:

�اتــه، و1ــ�ل<  ه�ف ال�راسة:�تهــ�ف ال�راســة إلــى إJ4ــاح مفهــ�م خGــ� ســع� الفائــ�ة ومBــادره وتأث

� الإج�اءات ن�اذج 6Mاسه ال�* لفة، ومL ث	 ات*اذ G*مع ن�ع ال S6ة ال�لائ�ة وال ي ت :اسT�� ال

لع�:ة مL ال�Bــارف ال Yار+ــة فــي 1ــل مــL مBــ�  2003- 2000لل��ة  و6WTع هال�V ت ع�ض له 

و تـــ	 اح %ـــاب ن%ـــS ال:�ـــ� ل[ـــل مـــL ال��جـــ�دات وال�Gل�7ـــات  والاردن ولW:ـــان وال[�+ـــ\ وعَ�ـــان.

س ال�ـــال ، وأJ4ــــا تــــ	 تBــــ:c6 ال�Bـــارف علــــى أســــاس درجــــة أوالقـــ�وض وال�دائــــع والأر7ــــاح ور 

�ات في أسعار الفائ�ة.� ح%اس� ها لل غ

خلBــ\ ال�راســة إلــى عــ�د مــL الاســ : اجات ال�ئ6%ــة 1ــان مــL أه�هــا أن ل غ�ــ�ات  ل�راســة:ن2ــائج ا

�ات علـــى حYـــ	 القـــ�وض وال�دائـــع وصـــافي دخـــل الفائــــ�ة، و7ال ـــالي علـــى حYـــ	 �ســـع� الفائـــ�ة تـــأث

� سع� الفائ�ة ی ــایL مــL مBــ�ف إلــى أخــ� ح%ــS 1فــاءة إدارتهــا فــي Gأن خ Lلا عJالأر7اح، ف

 6Tة ال�لائ�ة.ات*اذ الأج�ات ال �� 

�ها أسعار الفائ�ة و مع ال�راسة ال�ال6ة مL ح�� أه�6ة   gا�هت الB2اه والاخ2لاف:�في 1ل مــL تأث

دور  ت�1ــh علــى، ل[:ها ت* لف �1نها لــ	 في دول ع�67ةالعاملة ل�Bارف ال Yار+ة جانWي م�hان6ة ا

L �1نهــــا لــــ	 تأخــــ� و�1نهــــا أداة جــــ�ب لل�دائــــع ال�Bــــ�6jة فJــــلا عــــال غ�ــــ�ات فــــي أســــعار الفائــــ�ة 

 ال�Bارف ال Yار+ة الع�ا6Mة Y�1 �ع لل�راسة.
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 )2015 ،ال�ع�%رC (دراسة  -2

أثــــ� تغ,ــــ�ات ســــع� الفائــــ�ة وال�ــــ,%لة فــــي إعــــادة ب&ــــاء ال��فEــــة ع&ــــ%ان ال�راســــة: (

  )الاس�N2ارMة

فائ�ة وال%��لة ال:ق�4ة واث�ه�ــا فــي اعــادة الت�ل�ل اسعار الى سع\ ال�راسة  ه�ف ال�راسة:

ال عــ�ف مــL خــلال ال �ل�ــل فJــلا عــL ال�Bــارف ال Yار+ــة  ال��فlة الاس �3ار+ة فيب:اء 

 Lـــة ال�راســـة مـــ:�علـــى مـــ�n امmان6ـــة ت:�+ـــع ال��فlـــة الاســـ �3ار+ة لل�Bـــارف ال Yار+ـــة ع

� م غ�ــ�ات اســعار الفائــ�ة وال%ــ��لة ال:ق�4ــة علــى ال��فlــة الاســ �3ار+ة. �خــلال مع�فــة تــأث

 Lاق 12و�7اقع  2014- 2004لل��ة م��ف تYارV عامل في العBم.   

ــائج ال�راســة: تـــ	 ال �صــل إلـــى إمmان6ــة وضـــع أســt عل�6ـــة m�4ــL الاســـ :اد إل�هــا فـــي  ن2

ـــى  ـــ�اً ال��ـــافu الاســـ �3ار+ة عل �+ـــات الاق Bـــاد4ة ال*اصـــة �الاســـ �3ار وت��یl:ال wـــ�WGت

 S��+ـــw أحـــ� الأســـالT L6ـــة عـــMا�الاق Bـــاد الع�اقـــي ولاســـ�6ا فـــي ال�Bـــارف ال Yار+ـــة الع

فــي اعــادة ب:ــاء  وفعّــالاً  اً ماشــ�  اً عل�6ة ال ي أثW ــ\ ان ل غ�ــ�ات اســعار الفائــ�ة وال%ــ��لة اثــ� ال

ال��افu الاس �3ار+ة لل�Bــارف ع�:ــة ال�راســة , مــL خــلال ج�ولــة ب6انــات هــ�ه ال�Bــارف 

���افlها الاس �3ار+ة �ع� ان 1ان\ هــ�ه ال6Wانــات م :ــاث�ة فــي م�mنــات ال��hان6ــة الع��م6ــة 

  لها.

6Mــاس اثــ� أســعار الفائــ�ة فــي مــع ال�راســة ال�ال6ــة مــL ح�ــ�   gــا�هت الB2ــاه والاخــ2لاف:

�فيBة الاس �3ار ال�lم�ف L+�]6ةتj� ، ل[:ها ت* لف �1نها ل	 تأخ� حYــ	 ال�دائــع ال�Bــ

 Lــلا عــJــل فm1 في�ك� غ�ــ� وســ6} واق Bــ�ت علــى عــ�ة مBــارف ولــt6 القGــاع ال�Bــ

قـــــ�V واق Bـــــار م�فlـــــة الاســـــ �3ار ال�Bـــــ�في عـــــ�م الإشـــــارة الـــــى م�فlـــــة الائ �ـــــان ال:

  .�ال��ج�دات ال�ال6ة فق}

 )2016دراسة (اللامي،  -3

  )ال%دائع في صافي دخل ال�(ارف أث�ع&%ان ال�راسة: (

الــى اثــات م%ــاه�ة ال�دائــع ال�Bــ�6jة فــي صــافي دخــل ســع\ ال�راســة  هــ�ف ال�راســة:

ولغا4ــــة  2010لل�ــــ�ة مــــL الفBــــل الاول  للاســــ �3ار،مBــــ�ف الgــــ�ق الاوســــ} الع�اقــــي 
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�6jة وه� الاس �3ار الافJــل  .2013الفBل ال3اني Bالع�ل6ة ال� �وناقg\ ال�راسة ج�ه

 nار الامـــــ�ال لـــــ��لhم:6ـــــة ال�دائـــــع اذ ان ع�ل6ـــــة مـــــ:ح الائ �ـــــان ال�Bـــــ�في ت GلـــــS اســـــ ق

6j�Bال�دائع ال� L��ف وال ي ق� ت%ه	 في اJ4اح العلاقات ال� ادلة ما بBة وصافي ال�

�ف،دخل Bدرجة  ال� S%�� ها�+�G4ق�د الى ب:اء س6اسات ج�ب ال�دائع وت Vال� �الام

�فBالار7اح لل� w�   .م%اه� ها في ت�ق

�ف �الاع �اد ت�صل\ ال�راسة الى ب:اء ان��ذج  ن2ائج ال�راسة:Bافي دخل ال�B� ~W: لل

� وال�دائــع ال3اب ــة فJــلا عــL ت��یــ� ن%ــة الــ�7ح�الاكWــ� لل�Bــ�ف ع�:ــة  على ودائع ال �ف

ال�راســة م �Bــلة مــL الع�ل6ــات ال�Bــ�6jة علــى عmــt ال�Bــارف فــي �ــاقي دول العــال	 

� مL ع�ل6ة الاس �3ار وال ��+ل.W7ح الاك�  ال ي ت�قw ال

�ها   gا�هت الB2اه والاخ2لاف:� فيمع ال�راسة ال�ال6ة مL ح�� أه�6ة ال�دائع و6�61ة تأث

علـــى صـــافي الأر7ـــاح، ل[:هـــا ت* لـــف �1نهـــا لـــ	 تأخـــ� دور  مـــL ثـــ	الاســـ �3ار ال�Bـــ�في و 

�6jةBال�دائع ال� 	Yفي ح tmت:ع c61ات في أسعار الفائ�ة و�� .ال غ

  الاج&�Sة:: ال�راسات ثان�ا

 (Kunt & Huizinga: 1999)دراسة    -1

  )الa2ارC  ور���ة ال�(�ف الفائ�ةام` م��دات هع&%ان ال�راسة: (

Determinants of Commercial Bank Interest Margins and Profitability  

- 1988دولــة فــي الأعــ�ام  80علــى م%ــ �n ال�Bــارف �اس *�ام ب6انات  ه�ف ال�راسة:

ـــــى ت�ل�ـــــل،  9519 ـــــي � وعلاق هـــــاالأصـــــ�ل ال�Bـــــ�6jة  هـــــ�ف\ ال�راســـــة ال ال:ـــــاتج ال��ل

، ال�Bـــ�6jةوالأر7ـــاح  ف�ائـــ�ال حYـــ	 ل�قـــ�ف علـــى ال��ـــ�دات ال ـــي تـــ~ث� فـــياو الإج�ـــالي 

�في  هام� ر7حال �m	 في مع�فة Lm�4 c61 و Bال� �ال�افعة ال�ال6ة ، فJلا عL  ال:gا

  و7��ة الاق Bاد ال[لي.

  

  



 بعض الدراسات السابقة – الاولالمبحث   الفصل الاول

 

 6 

ــائج ال�راســة:  ال�Bــ�فأن الفــ�وق فــي هــ�ام� الفائــ�ة ور7�6ــة الــى ت�صــل\ ال�راســة  ن2

�، �ــ�وف الاق Bــاد ال[لــي ، ال�Bــ�فخBائ� (م :�عة مL ال���دات: ���Yعة � ت أث

 Sائ�J6ةالj�B6ة ،  ال�:�Jة وال�+�Bعاتال+�gال�دائع ،  ت L�ال�ال6ــة العامــة �m6ل تأم

العاملــة الأج:6Wــة ك�ــا أ�هــ�ت ال: ــائج ان ال�Bــارف . )وال�~ش�ات القان�ن6ــة وال�~س%ــ6ة  ،

 wفي ال�ول ال:ام6ة ت�ق Lارفه�ام� وأر7اح أعلى مBوذل< ، ال�ولتل< ال��ل6ة في  ال�

SW%�  �gة على ال+�Jء الSه �ال[امل إلى ع�لاء ع�+��ف.1ات ی 	 ت�Bال�  

، ل[:هــا ســع� الفائــ�ة مــع ال�راســة ال�ال6ــة مــL ح�ــ� أه�6ــة   gــا�هت الB2ــاه والاخــ2لاف:

 أســـعار الفائـــ�ة ال�دائـــع ال�Bـــ�6jة 6WTعـــة العلاقـــة بـــ�L 1ـــل مـــLت* لـــف �1نهـــا لـــ	 تأخـــ� 

�فيBوالاس �3ار ال�.  

 (Bondt, 2002)دراسة  -2

  )ل�zمات ال�(��yة للأف�اد على م�u%2 م&:قة ال,%رولمع�ل الفائ�ة ع&%ان ال�راسة: (

Retail Bank Interest Rate Pass-Through at the Euro Area Level  

 ن�ــ�ذجأ �الاع �ــاد علــى�عــ�ل الفائــ�ة لن�ــ�ذج تBــ�6ح ال*Gــأ  اســ *�م\ ه�ف ال�راســة:

� لل � وال�ــ� عــL مــ�nت[ــالc6 ال�عل�مــات غ�ــ� ال� �اثلــة. [لفة ال��4ة ��ا فــي ذلــ< ت%ع

 ن�ـــ�ذجأوفـــw  أســـعار الفائـــ�ة ال%ـــ�6Mةو  ال*ـــ�مات ال�Bـــ�6jة ال�ق�مـــة للأفـــ�اد بـــ�Lالعلاقـــة 

VAR  ة:�  .1999 م:Gقة ال��رو خلال س:ةفي  مL مBارف ال hYئةلع

أن ن%ــة  ا�هــ�تل�:Gقة ال��رو  +ة: ائج ال ق�ی� الأن الى ت�صل\ ال�راسة  ن2ائج ال�راسة:

إلــى ال�دائــع ال�Bــ�6jة ومعــ�لات الإقــ�اض فــي  ال%ــ�6Mةال غ�ــ� فــي معــ�ل أســعار الفائــ�ة 

�T+ل الاجل مقارنة مع أسعار الفائــ�ة %ع� الفائ�ة ل �ال:%ةغ�Jن شه� واح� هي أعلى 

�ة الاجل.�Bق   

ل[:هـــا  الفائـــ�ة،ســـع� ت�ل�ـــل مـــع ال�راســـة ال�ال6ـــة مـــL ح�ـــ�   gـــا�هت الB2ــاه والاخـــ2لاف:

 أســـعار الفائـــ�ة ال�دائـــع ال�Bـــ�6jة 6WTعـــة العلاقـــة بـــ�L 1ـــل مـــLت* لـــف �1نهـــا لـــ	 تأخـــ� 

�في.Bوالاس �3ار ال�  
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 (JANDA& ZETEK, 2013)دراسة  -3

��س�ــات الM%�2ــل للأسعار الفائــ�ة  في ال��ث�ةع%امل الاق2(اد ال�لي ع&%ان ال�راسة: (

  )اللات,&�ةأم�M/ا الأصغ� في 

Macroeconomic Factors Influencing Interest Rates of Microfinance 

Institutions in Latin 

دف\ ال�راسة الى ب6ان دور أسعار الفائ�ة ال ي تف�ضها م~س%ــات ال ��+ــل  ه�ف ال�راسة:

 Lـــة لل�ـــ�ة مـــ 6:�ـــة فـــي أم�+mـــا اللات      ول 2010 – 2000ال�ع:6ـــة بـــ�ع	 ال�gـــار+ع الhرا�6

دولة ، ورh1ت ال�راسة على ب6ــان مــ�n م%ــاه�ة ال�~س%ــات ال�ال6ــة فــي دعــ	 القGــاع  17

�+wالhراعي ومgار+ع ر+ادة الاع�ال الhرا�6ة T Lع  c61وض ب�ون ض�انات و�م:ح الق

معــ�ل ن�ــ� القGــاع الhراعــي تــ~ث� أســعار الفائــ�ة ال�ف�وضــة علــى القــ�وض ال��:�حــة فــي 

  ال�ال6ة ل ��ی� مع�ل الفائ�ة. وما الأدوات ال ي ت% *�مها ال�~س%ات

ال�~س%ات ال�ال6ة تع�� على ت��ی� مع�ل الفائ�ة أن الى ت�صل\ ال�راسة  ن2ائج ال�راسة:

L��%ــ �n �أن ت�ــ�د أســعار الفائــ�ة القائلــة �Jــ�ورة 4أخــ� وجهــة ال:lــ�  الأول: ،وفــw نهYــ

� ال�ف�Tـــة ال ـــي  �%ـــSW م�تفـــعTامـــاهـــ�ه ال�~س%ـــات.  ت ��لهـــاال�*ـــا � هـــ� إق:ـــاع الأخـــ

Lمـــ L�ت�%ـــ�L ان ـــاج� ه	 والاســـ فادة  مـــL خــلالإمmان6ـــة خفــ� هـــ�ه ال�عـــ�لات  ال�ق �ضــ

�+wالقn�B مL مWلغ الق�ض T Lوز+ادة  ع c6ال [ال ��  ال[فاءة.ت�ف

ل[L على  سع� الفائ�ة ب6ان دورمع ال�راسة ال�ال6ة مL ح��   gا�هت الB2اه والاخ2لاف:

حY	 الق�وض الhرا�6ــة فJــلا عــL شــ��لها م~س%ــات ال ��+ــل ولــt6 ال�Bــارف ال Yار+ــة 

h1ــ� علــى ال ي ت[�ن أك3� ق��د �%SW خ�Jعها للام 3ال ال :�6lي فJلا عL �1نها ل	 ت

 L��ات ال�راسة ال�ال6ة6WTعة العلاقة ب�  .م غ
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  ال�انيال���� 

  ل�راسةم�ه�ة ا

  

  ه�ة ال�راسة:أ: اولا

ت�&ــع أه��ــة ال#راســة مــ� اه��ــة الق�ــاع ال��ــ�في فــي ت�ق�ــ� ال��ــ� الاق��ــاد� والاج��ــاعي     

لل4لــــ#، ولأن ال�دائــــع أحــــ# اهــــ- م�ــــادر ت��(ــــل ال��ــــارف ال�*ار(ــــة وهــــي مــــا ت��)هــــا عــــ� 'ــــاقي 

ال�<س=ــات ال�ال�ــة، اذ تعــ# أك4ــ� م�ــ#ر ت��(ــل ��8ــل عل�ــه ال��ــ�ف ال�*ــار� واقلــه 6لفــة مــ� 

��(ــل ســ�اء أكانــE م�ــادر ت��(ــل داخل�ــة ام خارج�ــة ، لــBا 8عــ# ان@فــاض ح*ــ- 'ــاقي م�ــادر ال�

4�عة اســ��Iاراتها ،و�Gــا أن J ث- على �على أداء ال��ارف ال�*ار(ة وم MNلة ق# ت�عNOال�دائع م

4�عــة J أن �ب ال�دائــع علــى الــ�غ- مــBات جــ�*�اسعار الفائــ#ة علــى ال�دائــع تعــ# احــ#R اهــ- اســ��ات

اســعار الفائــ#ة بــ�� الOــع�ب قــ# ت@�لــف 'ــاخ�لافه- الــ#ی�ي والعقائــ#� ، لــBا ن*ــ# الاس�*ا'ة ل�غ�ــ�ات 

�ــة لهــBه ال�غ�ــ�ات ، Zفــي ال��ــارف ال�*ار(ــة الع�ا �اســ�*ا'ة ال�ــ�دع� R#ال�ه- ال�ع�ف على م �م

وهــــل هــــي اســــ�*ا'ة ســــل4�ة؟ أم ا8*اب�ــــة؟ والاهــــ- مــــ� ذلــــ] مــــاهي انعNاســــات هــــBه ال�غ�ــــ�ات فــــي 

  ائ��ان نق#� واس��Iارات مال�ة.الاس��Iار ال���في م� 

  اولا: مNOلة ال#راسة

تعـــ# ال�دائـــع مـــ� اهـــ- م�ـــادر ت��(ـــل ال��ـــارف ال�*ار(ـــة ولهـــا دور �46ـــ� فـــي تـــ�ف�� ال=ـــ��لة    

اللازمة ل���(ل الاس��Iار ال���في س�اء في م�ح الق�وض او الاســ��Iار فــي الاوراق ال�ال�ــة، الا 

اب رؤوس الام�ال عــ� الایــ#اع فــي ال��ــارف ن��*ــة ان مNOلة ال#راسة ت����ر في ع)وف اص�

م�له- للاك��از أولا وضعف وسائل ال*Bب م� ق4ل ال��ارف ثان�ا. هBا الع)وف سg4 نقــf فــي 

�ة ومــ� ثــ- علــى اداء ال��ــ�ف و6فاءتــه لــBا مــ� الiــ�ور� jوح*ــ- ال�دائــع ال��ــ� �ع#د ال��دع�

�ة ، و�Gــا انjــة ناجعــة ل)(ــادة ال�دائــع ال��ــ��اســعار الفائــ#ة علــى ال�دائــع تعــ# احــ# ادوات  ا8*اد ال

جBب ال�دائع عال��ا لاب# م� مع�فة دور  أسعار الفائ#ة على ال�دائع في ت�ف�) اصــ�اب الامــ�ال 

4�عة الاس��Iار ال���في؟J اس ذل] فيNانع R#على الای#اع وم  
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  و(�N� تل@�f مNOلة ال#راسة في ال�=اؤلات الات�ة:   

  الفائ#ة ال����حة لل��دع�� في جBب ودائع ال��ف�� والIاب�ة؟ما م#R تأث�� أسعار   - 1

  ما م#R تأث�� أسعار الفائ#ة على ال�دائع في الاس��Iار ال���في؟  - 2

هــل ه�ــاك أثــ� غ�ــ� م&اشــ� لأســعار فائــ#ة ال�دائــع فــي الاســ��Iار ال��ــ�في عــ� �J(ــ�   - 3

�ة؟jال�دائع ال���  

�ة فـــي الاســـ��Iار هـــل ه�ـــاك أثـــ� م�عـــ#د لأســـعار الفائـــ#ة علـــى   - 4jـــع ال��ـــ� ال�دائـــع وال�دائ

  ال���في؟

  ثالIا: اه#اف ال#راسة:

  ت=عى ال#راسة الى ت�ق�� ج�لة م� الاه#اف اه�ها:

4�عــة ال�غ�ــ�ات فــي اســعار الفائــ#ة   - 1J ــلا علــىiة 'أن�اعهــا ف�jعــة ال�دائــع ال��ــ��4J ت�ل�ــل

  على ال�دائع.

ـــ] فـــي أداء ت�#یـــ# م=ـــ��R ال�BبـــBب فـــي أســـعار الفائـــ#ة علـــى ا  - 2 ل�دائـــع ومـــ#R انعNـــاس ذل

  ال��ارف ال�*ار(ة.

�ة خــلال مــ#ة ال#راســة وsمNان�ــة ز(ادتهــا عــ� �J(ــ� أســعار   - 3jال�دائــع ال��ــ� Rت�#یــ# م=ــ��

  الفائ#ة ال����حة لل��دع�� ال�ي ق# ت=ه- في ز(ادة ال�دائع.

ة ومقارنة ا� ال�ع�ف على م#R تأث�� اسعار الفائ#ة في ح*- الای#اعات خلال م#ه ال#راس  - 4

  ال�دائع ( الIاب�ة او ال��ف�� ) 6انE أك�I اس�*ا'ة م� غ��ها

4�عــة الاســ��Iار ال��ـــ�في عــ� �J(ــ� تــأث� ح*ـــ-   - 5J ــاس اســعار الفائـــ#ة علــىNت�#یــ# انع

  ال�دائع بهBه الاسعار.

  را'عا: م@�w ال#راسة الف�ضي:
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( أسعار الفائ#ة على ال�دائــع  اع��ادا على ما جاء في الادب�ات ال�ي ت@f م�غ��ات ال#راسة     

�ة ، الاس��Iار ال���في ) وGــال�ج�ع الــى مOــNلة ال#راســة وأهــ#افها تــ- jب ال�دائع ال���Bة ج�، ال

4�عــة العلاقــة بــ�� هــBه ال��غ�ــ�ات وات*اهــات ال�ــأث�� ف�هــا . J #ب�ــاء ان�ــ�ذج ف�ضــي لل#راســة 8*=ــ

  م� ما 8أتي :) ال�@�w الف�ضي لل#راسة ، والB� ی��yن 1و(�ضح الNOل (

أشه�  6أسعار الفائ#ة ( م�غ�� م=�قل )( ت- أع��اد اسعار الفائ#ة على ال�دائع ( ثاب�ة ل   .1

  ، وودائع ال��ف�� )

�ة ( ثاب�ــه ، تــ�ف��   .2jت- اع��اد مق#ار ال�دائــع ال��ــ� ) ( w��ة ( م�غ�� وسjال�دائع ال���

  ) 'الع�لة ال��ل�ة ل�*��ع ال#راسة )

�ــ�في ( ال��غ�ــ� ال�ع��ــ# ) ( تــ- اع��ــاد إســ��Iارات ال��ــارف فــي الاوراق الاســ��Iار ال�  .3

  ال�ال�ة وم�ف|ة الائ��ان ال�ق#� ) 

 

 

 

 

 

    

  )1شNل (

  م@�w ال#راسة الف�ضي

  : ف�ضات ال�راسةخام�ا

  رئ�=ة هي: اتع�O ف�ض�لل#راسة ت- وضع  ل�ع�فة م#R ص�ة ال�@�w الف�ضي

 ة الف�ضة ال�ال
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�ة خــــــلال مــــــ#ة    jــــــع ال��ــــــ� ــــــى ال�دائــــــع وح*ــــــ- ال�دائ (ه�ــــــاك تBبــــــBب فــــــي أســــــعار الفائــــــ#ة عل

 ال#راسة ساه- في ضعف اس�ق�ار ال�ضع الاس��Iار� لل��ارف ال�*ار(ة)

 !ات علاقة الارت�ا ف�ض

ــــى  علــــى  أســــعار الفائــــ#ةبــــ�� ذو دلالــــة اح�ــــائ�ة  ارت&ــــا{لا ی�جــــ# (  الف�ضــــة ال�ئ�ــــة الاول

�ة و ال�دائعjم�ها ح*- ال�دائع ال��� �I4ة.) ، وت�� ف�ض�ات ف�~

علـــــى  الفائـــــ#ةأســـــعار بـــــ�� ذو دلالـــــة اح�ـــــائ�ة  ارت&ـــــا{لا ی�جـــــ# (  الف�ضـــــة ال�ئ�ـــــة ال�انـــــة

 وت��I4 م�ها ف�ض�ات ف�~�ة.،  )الاس��Iار ال���في  ال�دائع و

ــــة ةالف�ضــــة ال�ئ�ــــ ــــة اح�ــــائ�ة  ارت&ــــا{لا ی�جــــ# (   ال�ال� ــــ�� اذو دلال �ةبjو ل�دائــــع ال��ــــ� 

 وت��I4 م�ها ف�ض�ات ف�~�ة.،  )الاس��Iار ال���في 

ــــة ةالف�ضــــة ال�ئ�ــــ �ة أســــعار بــــ�� م�عــــ#د  ارت&ــــا{لا ی�جــــ# (  ال�ا+عjالفائــــ#ة وال�دائــــع ال��ــــ�

 وت��I4 م�ها ف�ض�ات ف�~�ة.،  )الاس��Iار ال���في مع

 �  ف�ضات علاقة الاث

ــــــ� ذو دلالــــــة اح�ــــــائ�ة (   ال-ام�ــــــةالف�ضــــــة ال�ئ�ــــــة  ــــــ#ةلا ی�جــــــ# اث علــــــى  لأســــــعار الفائ

�ة ال�دائعjة.) ، في ح*- ال�دائع ال���� وت��I4 م�ها ف�ض�ات ف�~

علـــــــى  لأســـــــعار الفائـــــــ#ةلا ی�جـــــــ# اثـــــــ� ذو دلالـــــــة اح�ـــــــائ�ة (  ال�ادســــــةالف�ضــــــة ال�ئ�ــــــة 

 وت��I4 م�ها ف�ض�ات ف�~�ة.،  )الاس��Iار ال���في في ال�دائع 

�ةلا ی�جــــــ# اثــــــ� ذو دلالــــــة اح�ــــــائ�ة (   ال�ــــــا+عة ةال�ئ�ــــــالف�ضــــــة jفــــــي  لل�دائــــــع ال��ــــــ�

 وت��I4 م�ها ف�ض�ات ف�~�ة.،  )الاس��Iار ال���في 

�ة فـــــي لا ی�جـــــ# اثـــــ� م�عـــــ#د (  ال�ام�ـــــة ةالف�ضـــــة ال�ئ�ـــــjلأســـــعار الفائـــــ#ة وال�دائـــــع ال��ـــــ�

 وت��I4 م�ها ف�ض�ات ف�~�ة.،  )الاس��Iار ال���في

 لأســــعار الفائــــ#ةلا ی�جــــ# اثــــ� غ�ــــ� م&اشــــ� ذو دلالــــة اح�ــــائ�ة (  ال/اســــعة ةالف�ضــــة ال�ئ�ــــ

�ةالاس��Iار ال���في في jخلال ال�دائع ال��� �ة.،  )م� وت��I4 م�ها ف�ض�ات ف�~
  

  م�هج ال�راسة :سادسا

  :  على م�ه*�� ه�ااع��#ت ال#راسة     
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فiلاً  ال#راسة،ذات العلاقة '��ض�ع  ت- اس�ع�اض ال�فا��- وال�|�(ات :ال4صفيال��هج  .1

 . واس�@لاص الادوات ال��ل�Gةع� الاع��اد على ال&��ث وال#راسات ال���Oرة 

  

 

ـــي  .2 ـــای�M  :ال�8ـــيال�ـــ�هج ال/�ل7ل اســـ�@#مE ال#راســـة م*��عـــة مـــ� ال�=ـــg ال�ال�ـــة وال�ق

ال�ـــــأث�� بـــــ�� م�غ�ـــــ�ات ال#راســـــة واخ�&ـــــار وقـــــ�ة  نـــــ�ع العلاقـــــةت�ل�ـــــل  الاح�ـــــائ�ة بهـــــ#ف

ب�نــامج 'اســ�@#ام ال�=ــg ال�ال�ــة ون=ــ&ة ال�=ــاه�ة فiــلا عــ�  ال��ل�ــلهــا وم� الف�ضــ�ات.

) لغ�ض ت�ل�ل ال4�انات واســ�@�اج v.21 SPSSال�)مة الإح�ائ�ة للعل�م الاج��ا~�ة (

ومعادلــة ال��عــ#د  ال&=ــ�w والان�ــ#اروالان�ــ#ار وال��عــ#د  'الارت&ــا{ ال&=ــ�wال��ــائج ال��علقــة 

Baron & Kenny  ــة و�لاســ�@�اج  )(�GEXCEL 2010نــامج ل��ل�ــل ال��غ�ــ�ات ال�فاعل

علــى حــ#ه وOGــNل 8=ــه- فــي اi8ــاح  م�غ�ــ�'Nــل ل��ل�ــل ال4�انــات ال@اصــة  ال�=g ال�ال�ة

العلاقة ب�� هBه ال��غ��ات 'ال��ائ� ال�����ــة وصــ�لا الــى صــ�اغة ان�ــ�ذج قابــل لل���4ــ� 

 N6ل.على م*��ع ال#راسة 

  وع�7/ها م�/�ع ال�راسة :سا+عا

لقـــ# وقـــع الاخ��ـــار علـــى الق�ـــاع ال��ـــ�في وال���Iـــل 'ال��ـــارف ال�*ار(ـــة ال��Nم�ـــة     

ح�ــ�� ومهــ- فــي ��6#ان لهBه ال#راسة وذل] ل�ــا لهــBا الق�ــاع مــ� دور  الع�اقوالأهل�ة في 

�ــ� ال*هــ�د العل��ــة والع�ل�ــة الهادفــة إلــى الاق��ــاد الع�اقــي، Iyــ�ور� تiال �مــا جعــل مــ

*علها قادرة على م�اجهة ال�ــع�Gات 6افــة ال�ــي تقــف عائقــاً أمــام ت�ــ�(� دع- ال��ارف ل

ی4لــغ عــ#د ال��ــارف العاملــة فــي العــ�اق '�=ــg ال�4ــ] اذ ، ال*انــg ال��ــ�في فــي العــ�اق

م�لــي بــ�� م�ــ�ف ت*ــار� واســلامي،  اً م�ــ�ف 55، م�هــا اً م�ــ�ف 71ال��6ــ)� الع�اقــي 

 وال�ي ی4لــغ عــ#دهاوالعاملة في الع�اق وش�لE ال#راسة ال�ال�ة ال��ارف ال�*ار(ة ال��ل�ة 

) و م�ــارف ح�Nم�ــة 6و اً اهل�ــ اً ت*ار(ــ اً م��ف 23 ( م�لياً م��ف 29 م�هااً م��ف 45

امت��دت الح��دود الزماني��ة  كم��ا، )1( �6ا في ال*ــ#ول م��ف اج�4ي عامل في الع�اق 16

  .2017الى نهاية كانون الاول  2004من بداية كانون الثاني  اً ) شهر168للدراسة لمدة (
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�ة )1ج#ول (Zة العاملة في الع�اق ال��ارف ال�*ار(ة الع�ا�  والاج�4
 المصارف التجارية العراقية

  تاريخ التأسيس  دينار) رأس المال (مليون  اسم المصرف  ت
 1941 126,000 الرافدين 1

 1988 50,000 الرشيد 2

 2004 2,750,000 العراقي للتجارة 3

 1935 100,600  الزراعي 4

 1946 175,000  الصناعي 5

 1948 50,000  العقاري 6

 05/05/1992 250,000 بغداد 7
 12/07/1992 250,000 التجاري العراقي 8
 28/09/1993 250,000 الشرق الاوسط العراقي للاستثمار 9
 28/09/1993 250,000 الاستثمار العراقي  10
 05/11/1994 300,000 المتحد للاستثمار 11
 28/03/1995 250,000 الأهلي العراقي 12
 16/10/1998 250,000 الائتمان العراقي 13
 06/04/1999 150,000 للاستثماردار السلام  14
 08/06/1999 250,000 مصرف بابل 15
 10/07/1999 250,000 للاستثمار الاقتصاد  16
 04/11/1999 250,000 سومر التجاري 17
 07/02/2000 300,000 الخليج التجاري 18
 13/01/2000 105,072 الوركاء للاستثمار والتمويل 19
 03/12/2001 252,500 والاستثمارالموصل للتنمية  20
 09/03/2004 300,000 الشمال للتمويل والاستثمار 21
 09/03/2004 252,000 الاتحاد العراقي 22
 22/09/2005 250,000 اشور الدولي للاشتثمار 23
 20/02/2006 250,000 المنصور للأستثمار 24
 05/12/2006 264,000 عبر العراق 25
 01/03/2007 250,000 الأقليم التجاري للاستثمار والتمويل  26
 14/01/2008 250,000 الهدى  27
 20/02/2009 265,000 اربيل للاستثمار والتمويل 28
 07/04/2011 250,000 للأستثمار والتمويل التنمية الدولي 29

 المصارف الأجنبية التجارية العاملة في العراق
  تاريخ التأسيس  رأس المال  اسم المصرف  ت
 27/02/2006 $ 50,000,000  زرات التركي (الزراعي التركي) 1

 08/06/2006 $ 50,000,000   بيبلوس اللبناني 2

 13/11/2008 $ 50,000,000  إنتركونتيننتال 3

 21/01/2009 $ 50,000,000  بنك بيروت والبلاد العربية 4

 16/02/2011 $ 50,000,000   وقفلر للشركة 5

 09/05/2011 $ 50,000,000  شركة مساهمة- مصرف آيش 6

 19/04/2012 $ 50,000,000  اللبنانيبنك الاعتماد  7
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 22/04/2012 $ 50,000,000  البحر المتوسط 8

 27/09/2012 $ 50,000,000  البنك اللبناني الفرنسي 9

 24/11/2013 $44,000,000 ستاندرد تشارترد 10

 07/08/2014 $ 50,000,000  وأفريقيا الشرق الأوسط 11

 18/03/2014 $ 50,000,000  فرنسبنك 12

 17/05/2014 $ 50,000,000  لبنان والمهجر 13

 16/05/2016 $ 50,000,000  بنك عوده اللبناني 14

 28/09/2005 دينار  54,747,251.156 ملي ايران 15

 03/01/2012 دينار  59,200,000.000  بنك بارسيان 16

   https://cbi.iq/page/23 ال@�? ال��<=> الع�اقيم4قع ال�;�ر/          
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أسعار الفائدة والودائع أسعار الفائدة والودائع أسعار الفائدة والودائع أسعار الفائدة والودائع 
 وا��ستثمار الم��فيوا��ستثمار الم��فيوا��ستثمار الم��فيوا��ستثمار الم��في
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  ال	��� الاول
  في ج�ب ال�دائع ودورها سعار الفائ�ةأمفه�م 

The concept and role of interest rates in attracting deposits  

  ت	ه�0

� ال ها	ور لـــل�ـــارف ال��ار�ـــة ات���ـــل مـــ� مـــادر 	ر هـــ� مـــأ تعـــ	 ال�دائـــع     ��ـــ� فـــي تـــ�ف !
وال,ــــلف وال�,ــــه.لات ال,ــــ��لة اللازمــــة ل����ــــل الاســــ�)�ار ال�ــــ�في ســــ�اء فــــي مــــ%ح القــــ�وض 

ســعار الفائــ	ة مــ� الادوات ال�ــي ت,ــ�6	مها أ، لــ4ا تعــ	 و الاســ�)�ار فــي الاوراق ال�ال.ــةأال�ــ�2.ة 
دائـــع قـــ	 Aع@ـــي ال�ـــارف ال��ار�ـــة ل�ـــ4ب ال�دائـــع و<ال�ـــالي فـــأن ال;�ـــادة ال��:ققـــة فـــي ح�ـــ� ال� 

 ��ف في ت�H.I ه4ه الام�ال وز�ادة  لإدارةخ.ارات اك)م� ه4ا ال�%@لــJ تــ� ت�;ئــة و ، العائ	ال�
حــ�ل ال.ــة  لأخــ�وال�@لــR اوالع�امــل ال�ــQث�ة بهــا ســعار الفائــ	ة أ عــ�ال�M:ــL الــى م@ل ــ�� الاول 

  .ج4ب ال�دائع

  سعار الفائ�ة والع�امل ال	9ث7ة بهاأال	5ل3 الاول/ 

  ؟و?ائفهاسعار الفائ�ة و أ ما<=ة اولا:

 What are the interest rates and their functions?  

(ال�ــ�دود او العائــ	 الــ4\  ]أنهــالغ��ــا  اذ Aقــ	 بهــاالفائــ	ة  سعارأ ع� �فاW.�الو  الآراء تع	دت     
ل عل.ه مق	م ال6	مة :A	ــة ]�ــا ی;�ــ%���ــJ عــ� a.�ــة ال6	مــة ال�ــي Aقــ	مها ل�هــة معb اتفــاق  عــ�

 ��ة الeــ�ائ.ة فــي ال�قــd ث�ــ� ت%ــازل ال�قــ�ض عــ� القــ�  <أنهــاو  . )2:2008(حE0F , ال@�ف��)م, J ب
أســعار  ��iــ� ال�ع �ــ� عــ�و ,   )Arthur & Steven ,2003: 285(. ال:اضــ� gــ)�� لل� لــغ ال�ق�ــ�ض

 وفــIJــاه�ة فــي غاAــة ال�عق�ــ	  فjــلا عــ� �gنهــا]أنهــا مــ	ف�عات مقابــل اســ�6	ام الامــ�ال  الفائــ	ة
��ـــة الاق�ـــادAةl%ـــ�راني ,( الUال�هـــة ال�ــــي  )1: 2011ال Rة ]:,ــــ	الفائـــ �، وتعـــ	دت تعــــار�H ســـع

ســع� الفائــ	ة  علــى أنهــا ال,ــ�ق نlــ� جهــة و �i�A تع��H اسعار الفائ	ة مــ� وضعd ال�ع��H ، اذ 
�ة ال:m.قــي bال6ــالي مــ� ال�6ــا �وهــ� ال,ــع� الــ4\ ی�:قــJ ع%ــ	 حالــة ال�ــ�ازن و�@لــJ عل.ــه ]ال,ــع
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ـــه ن�.�ـــة  ـــ4\ ی��قـــع ال�ق�ضـــ�ن وال�,ـــ�)��ون ال:ـــ�ل عل. ـــ	 ال و��:ـــ	د علـــى أســـاس ن,ـــMة العائ
ـــــR ) ل��I.ـــــH الأم�ال ون,ـــــMة ال�فjـــــ�ل ال;م%ـــــي أ\ مـــــ	o تفjـــــ�ل الافـــــ�اد  (�A)ـــــل جانـــــR ال@ل

  .)37:2007(نع�م ,الآني مقابل الاس�هلاك في ال�,�ق ل (�A)ل جانR الع�ض للأم�ال)  للاس�هلاك

� ال %r ال��g;\  سع�اما مفه�م      lة م� وجهه ن	ه الاســعار الفائMد ]��ج	ال4\ ت: �فه� ال,ع
اذ Aع��ــ	 ال %ــr ال��gــ;\  الل�لــي.ســعار ودائــع الاســ�)�ار أ فjــلاً عــ�فــي ال,ــ�ق الاولــي وال)ــان�\ 

م� خلال ال,.اسة ال%ق	Aــة ال�ــي ت,ــعى الــى ت:ق�ــJ على ه4ا ال,ع� لل�:افlة على ثMات الاسعار 
�ف ]�,��o ملائ� مع سع� ال %rالاس�ق�ار وا اما ال�ارف ال��ار�ة. ل�:افlة على س��لة ال�

� ال:ــ�ل عل.ــه بــ�� أمــا ان یــ	فع أو یــ�م لــغ معــ�� مــ� ال�ــال فق	 ع�فd ســع� الفائــ	ة علــى انــه (
��ــل علــى الفائــ	ة أمــا ش6ــ�� م�6لفــ:A اضــها�) فالeــu6 الــ4\ ی�%ــازل عــ� ال%قــ�د ],ــ R اق

  )20: 2015(ال	ع	�رY ,ال�	ة ال��فJ عل�ها .  في نهاAةال�ق��ض 2.ق�م ب	فع الفائ	ة 

وهــ� ال,ــع�   ) Nominal Interest Rate(الأول  الفائــ	ة:ن ل,ــع� ااساســ. انه%الــr مفه�مــو   
وهــ� )  Real Interest Rateفهــ� ســع� الفائــ	ة ال:m.قــي (  خــ�الــ4\ ت	فعــه ال�ــارف ,أمــا الأ

�ح علاوة ال��6j  و�:,R على b 	ل الاس�ي ]ع	العام للأسعار أال�ع o��,في ال� ��ساس ال�غ
Bodie et al. ,1999,129) (  ،  قــ�مA ما	لفــة ع%ــg علــى أنهــا) ة	اســعار الفائــ LاحــMف ال�و<ــ4لA rعــ

 (���ف ب	فعها على ال�دائع وای�اداً ع%	 اس�:الها م� ال�ق��ض  .ال�

� ی%eــأ ل:ــ� أم�ــا تقــ	م ن    bض إلــى ت4بــ4]ات وم6ــا�ن اســعار الفائــ	ة تj6ــع إلــى ال�قلــR وت�عــ
ــــى الأمــــ�ال، و  �وف ق,ــــ� م%هــــا g%�.�ــــة ل:ــــالات العــــ�ض وال@لــــR علlــــال[ �Mت�الق,ــــ� الآخــــ� یــــ

وله4ا فــان ســع� الفائــ	ة قــ	 اخــ4 ]الاع�Mــار هــ4ه ال��غ�ــ�ات إذ ی�jــ�� فــي ق,ــ�  .الاق�ادAة العامة
� ت�6لــل ع�ل.ــات العــ�ض وال@لــR، والق,ــ� bم وجــ�د م6ــا	ــ� حالــة عــiم%ــه حالــة ال�ــ�ازن ال�ــي تع

aــ.� تلــr الأمــ�ال  فــيي تــQث� الآخ� م� سع� الفائ	ة ی�جع إلى م���عــة الع�امــل أو ال��غ�ــ�ات ال�ــ
  و<ال�الي تفق	 ج;ءاً م� a.��ها ال:m.m.ة ف�jاف العلاوات �gع��� ع� ذلr الفق	ان.

��ـــJ مـــا     b ة عـــ�	ز أه�.ـــة أســـعار الفائـــ�فـــي الاق�ـــاد اذ تعـــ	 مـــ�  مـــ� دور مهـــ� تQدAـــهوت ـــ
� فــي ال%eــا�  فjــلا عــ�ال�Qش�ات ال�ه�ــة ال�ــي ت,ــ�6	م فــي ت:ل�ــل وات�ــاه الاق�ــاد ال!لــي �ال�ــأث

��ــJ ال,.اســة ال%ق	Aــةb ــاد\ عــ�ارتفــاع ســع� الفائــ	ة إلــى Iهــ�ر ع�ائــJ ع%ــ	  یــQد\اذ  ، الاق�
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�ها م� أنــ�اع الأصــ�للاس.�ا و  ,]ع� الأف�اد�لأنّ  ,ال4ی� ی��	ون ش�اء ال,.ارات أو العقارات أو غ
ا الارتفــاع مeــّ�عاً لأفــ�اد ز�ــادة ســع� الفائــ	ة یــQد\ إلــى ز�ــادة ت!لفــة ال����ــل ، ول!ــ� قــ	 iAــ�ن هــ4

���ــــى ]الاع��ــــاد علــــى الادّخــــار ال�ــــاليّ  ,آخــــ  ،وت:	یــــ	اً أول�ــــr الــــ4ی� یه��ــــ�ن ب�:ق�ــــJ دخــــل أعل

  )6:2008,(حE0F  وت��لى أه�.ة سع� الفائ	ة ل,  �� ه�ا :

أ\ أن أن ســع� الفائــ	ة هــ� ث�ــ� ال:ــ�ل علــى ال�ــ�ارد أو ال,ــلعة (رأس ال�ــال)  الFــ^3 الأول:
  mA.� ث�� ال��ارد ال�,�ق ل.ة ]�ع	لها ال:اليسع� الفائ	ة 

الق@اعــات ال�ال.ــة  خاصــةسع� الفائ	ة الأساس ل!ل الق@اعات فــي الاق�ــاد و  Aع	 :_انيالF^3 ال
]eــiل والق@اعــات ال�%��ــة لل,ــلع ال�أســ�ال.ة أ\ أنــه gل�ــا تغ�ــ� الــ)�� iAــ�ن وقعــه علــى الاق�ــاد 

  .م�6لف

]:�ــ�  ت�ــأث� �gنهــا فjلاً ع�الفائ	ة دورا اساس.اً في ت�ج.ه ق�ارات الاس�)�ار  سعار�gا ان لأ    
اغلـــR الاوراق ال�ال.ـــة ال��	اولـــة فـــي  اذ انالاســـ�هلاك والادخـــار علـــى م,ـــ��o الاق�ـــاد الـــ�b%ي 

�ــ� فـــي ال,ــ%	ات ت�ــأث� a.�ــة ال,ــ�ق ال�ــالي ت�ــأث� ]أســعار الفائــ	ة , فعلــى ســـ �ل ال�)ــال  g لiــe[
ان الع�ائــ	 ال%ات�ــة عــ� الاســ�)�ار فــي ال,ــ%	ات تــ%6ف� او و  ،اصــلة ]أســعار الفائــ	ةال�غ�ــ�ات ال:

ســعار الفائــ	ة Aعــ	 احــ	 مــادر أان معــ	ل هــ4ا یــ	ل ]ــال�غ�ــ�ات فــي اســعار الفائــ	ة , و  ح,ــRت�تفــع 
� علــى الادوات الاســ�)�ار�ة ال��احــة فــي ال,ــ�ق و bالادوات  لاســ.�اال�6ــاdخل ال)ابــ	م)ــل  ذات الــ

  )22:2015(ال	ع	�رY, ال,%	ات والاسه� ال���ازة

ذgــ� اهــ� تلــr وIــائف مه�ــة فــي الاق�ــاد i�Aــ� ان لهــا الفائــ	ة ی�jح م� أه�.ــة أســعار         
��Jال�Iائف b ال%قا� الات.ة ع�:  )Ross,1999:193 (   

الافـــ�اد مـــ	خ�ات ت,ـــاع	 علـــى ح�اAـــة الفائـــ	ة مـــ� الjـــ�ور�ات ال�ه�ـــة ال�ـــي  أســـعار تعـــ	 - 1
 ل�:ق�J ن�� في الاق�اد.ال�ال.ة س�)�ارات لاوت�ج�هها في ا

gــ4لr تق%ــ�� أو ت:	یــ	 �g.ــة عــ�ض الائ��انــات ال��ــ�اف�ة، و مــ� الادوات ال�ه�ــة فــي  انهــا - 2
 ت�ه�; الأم�ال ال�ق��ضة ل�eار�ع الاس�)�ارات ذات الع�ائ	 ال���قعة العال.ة.

 .عل.ه ال@لRو ع�ض ال%ق	 ب�� ��ازنة الت:ق�J تع�ل على  - 3
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��ــJ ال%ق	Aة �ها س.اسلل	ولة في ت%ف�4  تع	 اسعار الفائ	ة م� الادوات ال�ه�ة - 4b هــا تأثعــ���
 ن,ــMة الM@الــة]@��ــاً مــع ارتفــاع  \%�� الاق�ــادالفإذا gان  والادخار،ح�� الاس�)�ار  في

 ت%e.� الإق�اض والاســ�)�ار م� ث�ت6ف� اسعار الفائ	ة و �i�A إن  ,ل@ات ال%ق	Aةفان ال
� إلى تjــ�6 ســ��ع فهــ4ا وم� ناح.ة أخ�o إذ gان الا ال��ار�ة،في ال�ارف �eA ادق�

Rمة  ی�@ل�i:ة ل��6.� الاس�)�ار والإنفاق.رفع م� ال	لات فائ	مع 
5 - ���eAُع ارتفاع سع� الفائ	ة ب	ولة مــا إلــى اذ  في ال�	فقات ال�الّ.ة ال	ولّ.ة ال,عي إلى ال�أث

 .ان�قال ال�ال لها والع�i ص:.ح

  Interest rates in economic thinkingفي الف7d الاقabادY  سعار الفائ�ةأثان=ا: 

1 - �  Interest rates in the classic thought !لاس.iيال أسعار الفائ	ة في الف!
��ــة ]اســ� الاق�ــادی�� م)ــل    l%ه4ه ال �Mت�وغ�ــ�ه� )  Ricardo Hume, Fisher ,(ت

 ت��)ــلIــاه�ة حm.m.ــة ت:ــ	دها الع�امــل ال:m.m.ــة  مــا هــ� الا أن مع	ل الفائ	ة اذ �A	 هQلاء
� ال�	خ�ات وال@لR على الاس�)�ار. ب�لــالح ال%فقــات  اً زم%. ه%اك تفj.لاً  و��ون ان��ف

رجــال الأع�ــال و  ال�,�هل!��،الاس�هلاك.ة ال:ال.ة ول.� ال�,�ق ل.ة. ول!� ]ال%,Mة لMع� 
،��وأن . بــ4ات الm.�ــة ]عــ	 ســ%ةفإن الأم�ال ال�ي ی�� تق�.�ها ال��م ل.,ــd هــي  والاق�ادی

ال�ــي ]�ــ;ء مــ� a.�ــة ال%قــ	 ی�@لR تأج�ل الاس�هلاك ال:ــالي م�ــا Aع%ــي ال�jــ:.ة  الادخار
تj6ـــع للm.ـــام بهـــ4ا  ال�حـــ	ات الاق�ـــادAة ال��6لفـــةلـــ4ا ن�ـــ	 ان ی%@ـــ�\ عل�هـــا ال�أج�ـــل. 

تُعـــ�ف هـــ4ه ، و أفjـــل لهـــ4ا الادخـــار عائـــ	أو  ال�jـــ:.ة إذا gانـــd ت:ـــل علـــى مiافـــأة
  ).Bhole & jitendra,2004:908( ‟سع� الفائ	ة„ال�iافأة ]اس� 

��ــة ال!لاســ.i.ة علــى ج�لــة مــ� ال�Mــاد¢ م%هــا مــا Aعــ�ف ]� ــ	أ     l%ال 	م7ونــة ك�ا وتع��

 : ا\ ت:ق�ــJ ال�ــ�ازن بــ�� الادخــار والاســ�)�ار، ف!ل�ــا زاد الادخــار زاد ال@لــRسع7 الفائ�ة
  )75: 2018ال	�س�Y،( على ال%ق�د لغ�ض الاس�)�ار.
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2 - ���ال أسعار الفائ	ة في الف!% -i.يكلاس 
 Interest rates in the Neo-classic thought 

��ــــة ال!لاســــ.i.ة ال�	یــــ	ة    l%فــــي ال 	یــــ	ال,ــــلع أســــعار ، یــــ�� ت:[ Rح�ــــ� :,ــــ Rال@لــــ
، ول!ــ� فــي حالــة ولا iAــ�ن للjMــائع a.�ــة إلا إذا gــان ه%ــاك bلــR عل�هــا عل�هــا،والع�ض 

Rال@ل ،�i�A ض ]الأسعار ال%, .ة� اA:ّ	دل@لR والع�ض ا]�ع%ى ان gل م� ، ت:	ی	 الع
، یــ�� ت:	یــ	 أســعار الفائــ	ة ب�اســ@ة وفــ�رات العــ�ض وال@لــR. "لأن معــاً ال,ــع�. و<ال�)ــل

أســاس ال@لــR علــى صــ%ادیJ  يهــو الأصــ�ل ال�أســ�ال.ة ال:m.m.ــة ی��)ــل ] ال:m.قــي ن�ــاجالإ
ـــــأن ، الاســـــ�)�ار ـــــالي ف ـــــ	ة ال:m.قـــــي هـــــ� معـــــو<ال� ـــــى الأصـــــ�ل معـــــ	ل الفائ ـــــ	 عل 	ل العائ
\ ســع� الفائــ	ة یــ�:�i فــي العــ�ض ال��ــاح للادخــار و�ــ	فع مــ�رد ومــ� ثــ� فــان". ال�أســ�ال.ة

  .)Bhole & Jitendra,2004:909(للاس�)�ار.  ال,�ق  فيال�	خ�ات إلى ال	خ�ل 
خــارج تــ	اول ال�هــاز ال�ــ�في  ]ــ�رة ســائلة ب%قــ�ده� ¥الاح�فــاأن ال�ــ	خ��� Aفjــل�ن   

. أمــا فــي حالــة ز�ــادة ال@لــR ن�.�ــة ز�ــادة ال�عــ�وض ال%قــ	\ ســع� الفائــ	ة إذا مــا ان6فــ�
 ال�eــ�.ع ومــ� ثــ�إلى ارتفــاع أســعار الفائــ	ة، یQد\ 4لr مع ثMات العـ�ض، فم�ال الا على

 ال�ــ�ازن  إلــى م,ــ��o  ائــ	ةوتــ%6ف� أســعار الف ف�;�ــ	 ال�عــ�وض مــ� الامــ�العلى الادخــار 
،EF5فى وحa227: 2000(م(.  

3 -  \;%� Interest rates in Keynesian thoughtأسعار الفائ	ة في الف!� ال!
   Rح,ـــKeynes ،\	ل ال%قـــ�ف!ل�ـــا ازداد ال�فjـــ�ل ال%قـــ	\  ف�عـــ	ل الفائـــ	ة دالـــة لل�فjـــ

ال�فjــ�ل ال%قــ	\ لــ	o  ال�6لــي عــ� ال,ــ��لة(ارتفاع معــ	ل الفائــ	ة)، و gل�ــا قــلث�ــ�  ارتفع 
الاف�اد gل�ا ان6ف� مع	ل الفائــ	ة(إذا ]ق�ــd ال!�.ــات ال%ق	Aــة علــى حالهــا)، وعل.ــه فارتفــاع 
ـــــ	o الافـــــ�اد ـــــ	\ ل ـــــ	ة هـــــ� خ�ـــــ� مm.ـــــاس ل	رجـــــة ال�فjـــــ�ل ال%ق  أو ان6فـــــاض معـــــ	ل الفائ

  .)179: 2017( بE عmة ،

عـــــ� ال�:ل�ـــــل  ال!�%ـــــ;\ ان تفjـــــ�ل ال�صـــــ�	 ال%قـــــ	\ Aعـــــ	 مـــــ� ابـــــ�ز م��ـــــ;ات ال�:ل�ـــــل  
�%ــ; ثلاثــة دوافــع لل@لــR علــى ال%قــ�دg د	أن حــ 	ي ]عــi.ــادلهــي: ( ال!لاســMدافــع  ،دافــع ال�

ودافع ال�jار<ة) فm.ام ال,ــل@ة ال%ق	Aــة ب;�ــادة �g.ــة ال%قــ�د ال�ع�وضــة egــ�اء  ،الاح�.اbي
�Qد\ إلى ت:�ل م%:%ى ع�ض ال%ق�د م� ل%ق	Aة س,�ق االأوراق ال�ال.ة م� ال  Ms0 الــى

Ms1) م)ل�ـــا فـــي م%:%ـــى ,a ن (أ) و<�ـــاMd=L1+L2 ( )Md  ، علـــى ال%قـــ�د Rال@لـــL1 
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فــــان الاح�فــــا¥ ]ــــال%ق�د لأغــــ�اض ال�jــــار<ة )  L2الاح�فــــا¥ ]ــــال%ق�د لأغــــ�اض ال�Mــــادل ، 
ت�I.ــH هــ4ه ا\  (Ms = L2∆)فــي Iــل ثMــات الــ	خل ســ�!�ن  مــ� ال%قــ	 ;ائــ	ةال!�.ــة ال

مـــا ی;�ــ	 ال@لــR علـــى ال,ــ%	ات ف��تفــع أســـعارها قــ�د لأغــ�اض ال�jـــار<ة فــي ال,ــ%	ات ال%
  فإن مع	ل الفائ	ة  ومع�ل الفائ�ةال,�a.ة, و<�ا أن ه%اك علاقة عi,.ة ب�� سع� ال,%	 

  )12: 2008( ال�ع	ي ، .)aم)ل�ا في م%:%ى ( R0 ←R1م�  س�%6ف�

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  )2شiل (

  في Iل ال�:ل�ل ال!�%;\  سع� الفائ	ة

Source: Mrachel Burda & charles, Wyploz, Macroeconomics (Aeuropean text), 2nd, 

Oxford un. Inc, New York, First Publish, 1997, P202. 

ال�eــار�ع الاســ�)�ار�ة وعل.ــه  ســ.ع�ل ال�%��ــ�ن علــى ز�ــادةمعــ	ل الفائــ	ة  ون�.�ة ان6فاض    
ز�ــادة الاســ�)�ار ح,ــR ال�:ل�ــل و<�ا ان ), b( م%:%ىم)ل�ا في  I0 ←I1ی�تفع الاس�)�ار م� 
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 \;%�أحــ	  الA \4ع	 Qث� في ال@لR ال!لي الفعال وال4\ ی�:	د وفقاً للاس�هلاك والاس�)�اریال!
Qد\ الــى ز�ــادة الــ	خل وهــ� مــا lAهــ� ة الاســ�)�ار تــلل@لR ال!لــي, فــأن ز�ــاد ةال��iنات ال�ئ.,

ــــ	خل ال�ــــ�ازني مــــ� c( م%:%ــــىفــــي                وهــــ4ا ],ــــ R ع�ــــل ال�jــــاعف Y0 ← Y1) إذ أرتفــــع ال
  .)13: 2008( ال�ع	ي ،

4 -  �  thoughtcontemporary Interest rates in ال�عاص�أسعار الفائ	ة في الف!
��ة ال:	ی)ة l%ع م%:%ى لوفقا للbة فإن تقا	الفائ � إن�ا A:	د سع�LMم%:%ى مع  IS,ع

 �ALM)ل م�ضع ال��ازن في الق@اع ال:m.قي، ب�%�ا م%:%ــى  ISالفائ	ة، ح�L أن م%:%ى 
��ــة ال:	ی)ــة ن أاذ  .)180: 2017( بــE عــmة ،. ال�ــ�ازن فــي الق@ــاع ال%قــ	\ �A)ــل وضــعl%ال

��ـــة ال!لاســـ.i.ة l%ـــلا مـــ� الg ـــل الع�امـــل الأر<عـــة وتفـــ�قg مج ب%�ـــاح	ـــة لأنهـــا تـــ�;%�       ال!
��ة ال:	ی)ــة ) ، ]�ع%ى ان على ال%ق�د وع�ض ال%ق�د ، الاس�)�ار ، ال@لR الادخار (l%ال

تM:ــL فــي مeــiلة ت:	یــ	 معــ	ل الفائــ	ة مــ� خــلال ال%lــ� فــي gــل مــ� الق@اعــات ال%ق	Aــة 
� ال%ق	Aة أو الق@اعات ال:m.m.ة.وغ� )Bhole & jitendra,2004:909(   
  
  
  

  

  

  

  

  IS  –LM) ن	�ذج 3شzل (

- 2006( 	�ةدراسة ت�ل0ل=ة لل سع7 الفائ�ة ال��=قي وأث7ه على ال�	� الاقabادY في الmUائ7ال	�aر/ بE عmة، جل0لة: " 

  .2017،  1، ال	Uل� 12"، مUلة الاقabاد ال�aاعي، الع�د )2014
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ی�:	د ب�قاbع والR0  \4]ال�م; سع� الفائ	ة  اذ ی��)ل IS –LMن	�ذج أ) 3(الieل  و��ضح    
ســع� الفائــ	ة ت!ــ�ن وع%ــ	 هــ4ه ال%ق@ــة فــإن الــ	خل و  aال%ق@ــة ع%ــ	  LMمــع م%:%ــى IS م%:%ــى  

فـــي حالـــة تـــ�ازن ن�.�ـــة ال�ـــ�ازن بـــ�� gـــل مـــ� الادخـــار والاســـ�)�ار و<ـــ�� ال@لـــR العلاقـــة ب�%ه�ـــا 
��ــة ال:	ی)ــة ل,ــع� الفائــ	ة الو<اخ�ار وعلى وفــJ  .)180: 2017(بE عmة ، والع�ض على ال%ق�د.l%

� م�ضــي لل!.�.ــة ��ات الأر<عة م�!املة مــع الــ	خل فإن%ــا ن:ــل علــى تف,ــ�فأنه ع%	ما ت!�ن ال��غ
��ة ال:	ی)ة ه� ال��ــع بــ�� الق@ــاع ال:m.قــي و<ــ��  ، �gا انال�ي ی�:	د بها سع� الفائ	ةl%ف ال	ه

  )26: 2015( ال	ع	�رY،  ع�� ت��ی� سع7 الفائ�ة. الق@اع ال%ق	\

  سعار الفائ�ةأ<=zل اجال ال_ا: ن��7ات ث

  Theories of Term Structure of Interest Rates: 

     ���ة الاجــل ت,ــ�ى به.iــل اجــال أان العلاقة ب�ســعار الفائــ	ة أسعار الفائ	ة ��bلة الاجل وق
� أوال�ـــي تف�ـــ�ض ان bـــ� الاوراق ال�ال.ـــة هـــي خال.ـــة مـــ� م6ـــاســـعار الفائـــ	ة ال�,ـــ�6	مة فـــي خ

ع%ــ	 ات6ــاذ قــ�ار الاق�ــ�اض وهــل  جــ	اً  اً ، و�ع	 i.Wل الآجــال مه�ــRoss,et.al,2008:222) ال%!�ل (
� الاجل ام ��bل الاجل ســ�اء اصــ	رته ال:�iمــة او الeــ�gات وgــ4لr ال:ــال ]ال%,ــMة �س.�iن ق

  . (Ehrhardt, Brigham,2011:204 )لل�,�)���� ع%	ما Aق�رون ش�اء ال,%	ات  

	ة یـــ�ت�M ان الارتفـــاع ]أســـعار الفائـــ نل:ـــ�ومـــ� اجـــل ال�ع�ـــJ اك)ـــ� فـــي اســـعار الفائـــ	ة مـــع الـــ;م� 
وضـــع فـــي Iـــل اســـعار الفائـــ	ة ارتفعـــd الاســـ�:قاق  أب�عـــ	مMاشـــ�ة ]@ـــ�ل اجـــل الاســـ�:قاق ف!ل�ـــا 

  )( Mcmenamin,1999:728اق�اد\ b .عي 

�ة الاجل هي اقل م� أن أوه4ا Aع%ي   ��ة أسعار الفائ	ة ق�سعار الفائ	ة ��bلة الاجل �gن الاخ
� اً هــي اك)ــ� تع�ضــbفع  ل�6ــا	ــ�6 م�ــا یــjة علــى اســ�)�اراته ال��bعــلاوة م6ــا Rل@لــ �ال�,ــ�)�

��ــة   .)( Broyles,2003:270الاجــل  ��bلــةlــات هــي ( ن��lة ن	ــات ه%ــاك عــMهــ4ه ال�قل ��ول�ف,ــ
 �����ـــة العـــادة ال�فjـــلة ) وســـlـــة ت�;ئـــة ال,ـــ�ق ، ن��lلة ، ن����ـــة تفjـــ�ل ال,ـــlال��قعـــات ، ن

  ت�ض.ح gل م%ها gالاتي:
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��ة ال��قعات   - أ lنTheory Expectations: 
��ـــة فـــأن اســـعار الفائـــ	ة  l%هـــ4ه ال Jـــ الآجلـــةوفـــe[ ل خـــاص الاســـعار ال���قعـــة ت�)ـــلi

Aعiـــ� ت�قعـــات ال,ـــ�ق ال�ال.ـــة لأســـعار الفائـــ	ة  الآجـــال، ا\ ]�ع%ـــى ان i.Wـــل م,ـــ�Mmلا
 ��  . ( Fabozzi & Peterson,2003 : 77 )ال�,�ق ل.ة على ال�	o الق

��ــة ال��قعــات ت�    lان ن rح مــ� ذلــjــ�ن و��g ات	ة لل,ــ%.aة ال,ــ�	أســعار الفائــ[ Jعلــ
الاســـعار الاســـ�.ة لا ت:ـــ	دها ال��قعـــات فـــي اســـعار الفائـــ	ة بـــل ال��قعـــات فـــي معـــ	لات                   

 �6jال�( Bodie ,etal,2014:498) .  
 :Liquidity Preference Theoryنظرية تفضيل السيولة   -ب 

��ــة تقــ	ی� اســعار الفائــ	ة الآجلــة علــى ت�قعــات ال,ــ�ق لأســعار l%هــ4ه ال Jوفــ 	ع��ــA لا
 ( Fabozzi & Peterson,2003 : 77 )الفائــ	ة ال�,ــ�ق ل.ة بــل تع��ــ	 علــى عــلاوة ال,ــ��لة 

��ـــة عـــلاوة ال,ـــ��لة وال�ـــي تع��ـــ	 علـــى ت:ل�ـــل l%ـــة ب ��l%ع� هـــ4ه الMـــ�ي الـــ,A rلـــ4ل
A ات ال�ـــــي	ال,ـــــ% 	لع�ائـــــ �:ـــــ�ف� بهـــــا و<آجـــــال م�%�عـــــة ، ]�ع%ـــــى اذا اف�ـــــ�ض ال�,ـــــ�)�

ال�,ـــ�)�� وجـــ�د ع�ـــ; فـــي ال�;امـــات الآجـــال ال@��لـــة( ال,ـــ%	ات ��bلـــة الاجـــل ) ف�ـــ� 
                     ���ــــــــــــــ	 اضــــــــــــــا2.ة gــــــــــــــي ت�ــــــــــــــ4ب ال�,ــــــــــــــ�)� ــــــــــــــاك ع�ائ ال�ف�ــــــــــــــ�ض ان ت!ــــــــــــــ�ن ه%

�ائهاe)لElton , et.al,2014 :535 ( .  
 : Segmentation TheoryMarketنظرية تجزئة السوق   -ج 

��ـــة �gنهـــا لا ت!�ـــ�ث الـــى l%ـــل�ن هـــ4ه الjفA ات	ر\ ال,ـــ%	ـــك)�ـــ� مـــ� ال�,ـــ�)���� وم
ال�فاوت في العائــ	 بــ�� ســ%	 ]اســ�:قاق معــ�� وســ%	ات اخــ�o ]اســ�:قاقات م�6لفــة ، علــى 
س �ل ال�)ال ش�gات ال�أم�� على ال:.اة ت!�ن ال�;اماتها ��bلة الاجل فهي ت,ــ�ل� دفعــات 

� �25 مقابل دفعها ]عــ	 اجــال ��bلــة gــ�ن ق,ــ� ال�ــأم�� علــى ال:.ــاة ی ــ	أ مــ� ع�ــ� ال�أم
ســ%ة ، لــ4لr هــي تفjــل الاســـ�)�ار فــي ســ%	ات ��bلــة الاجـــل gــ�ن اســعار الفائــ	ة ف�هـــا 
�ة الاجــل ت!ــ�ن ف�هــا اســعار �معل�مــة علــى العiــ� مــ� الاســ�)�ار فــي سل,ــلة ســ%	ات قــ

�ة الفائ	ة ال�,�ق ل.ة م�ه�لة م�ا ی;�	 ح�� b)ال�6اElton , et.al,2014 :531 (.   
 :Preferred Habitat Theory نظرية العادة المفضلة  -د 

��ــة وجهـــة ال%lــ� القائلـــة ]ــأن i.Wـــل الآجــال Aعiـــ� ت�قعــات ال�,ـــار   l%ت� %ــى هـــ4ه ال
��ــة الاصــ�ار علــى l%ف� ال��ة ، وتــbلا ع� علاوة ال�6اjة ف	ال�,�ق لي لأسعار الفائ
�ة ]أزدAاد اجــل الاســ�:قاق اذ تع�قــ	 ان ال�,ــ�)���� Aفjــل�ن bوج�ب ز�ادة علاوة ال�6ا
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تــ�لاءم مــع ال�;امــاته� وامiانــاته�، �gــا وتــ�ف� اjAــا اســ�)�ارات ســائلة و  فــي الاســ�)�ار
وجهـــة ال%lــــ� ال�ــــي تف�ــــ�ض ان ال�ق��ضــــ�� Aفjــــل�ن القــــ�وض ��bلــــة الاجــــل ، فع%ــــ	 
�ة بــ�� ال�Qس,ــات ال�ال.ــة ال��6لفــة ســ%�	ها ت�فــاوت فــي تفjــ.لاتها الاســ�)�ار�ة Iال�%ــا

��ة  ]�ع%ى،  ( Fabozzi & Peterson,2003 : 78 )م� ح�L اجال الاس�:قاق l%ان ه4ه ال
جــال الاســ�:قاق بــ�� اصــ�ل الeــ�gة وال�;اماتهــا ت,ــ�%	 الــى ف�ضــ.ة مفادهــا ان ت@ــابJ ا

�ة وه4ا ه� ال�ضع ال�فjل لل��.ع bقلل ال�6اA(Elton , et.al,2014 :531 ).  

   Interest Rate Risk را�عا: م�ا�7 اسعار الفائ�ة

� ت�اجــع    bة ]أنهــا م6ــا	أســعار الفائــ �bف م6ــا�الإیــ�ادات ن�.�ــة ل�:�gــات أســعار تعــ
ت�ل	 مع�l ب%�د ال��;ان.ة ال�6ام.ــة إیــ�ادات وت!ــال.H یــ�� ر<@هــا ]أســعار الفائــ	ة اذ  ،الفائ	ة

�الإیــ�ادات غ�ــ� م,ــ�ق�ة  ت!ــ�ن لــ4لr  ،أن أســعار الفائــ	ة غ�ــ� م,ــ�ق�ة ، و<�ــاب�اســ@ة مQشــ
� أســـعار الفائـــ	ةو  ،أjAـــاً bضـــاً ل�6ـــا� وت�جـــ	 ،أ\ شـــA u6قـــ�ض أو Aق�ـــ�ض iAـــ�ن مع

�ة أسعار الفائ	ة bل�6ا o�ل�%��ــات ال�ــ�2.ة, لفي ال6.ــارات الjــ�%.ة  ت��)لمادر أخ
� أسعار الفائ	ة, بل ت%�ج �� سل�ك الع�لاء الــ4ی� Aقــارن�ن عو هي لا ت%eأ مMاش�ة م� تغ

ون اخ�.ــاراته� تMعــاً ال�%��ــات ال�ــ�2.ة و �Aــ�  اخ�.ــار نــ�عمــ�دودات و ت!ــال.H م�ارســة 
�وف ال,�ق l)  لCecchetti & Schoenholtz,2015:314(  .  

� أسعار الفائ	ة على صافي ال	خل والm.�ــة ال,ــ�a.ة للeــ�gة ، و     ��� تغ�� إلى تأثl%ال>
ال�Qس,ـــات ال�ال.ـــة Aقjـــ�ن ال!)�ـــ� مـــ� ال�قـــd وال�هـــ	 فـــي م:اولـــة ت:	یـــ	  ی�\ فـــإن مـــ	

الع�امــــــــــــــــل ال�ــــــــــــــــي ت:ــــــــــــــــ	د م,ــــــــــــــــ��o أســــــــــــــــعار الفائــــــــــــــــ	ة فــــــــــــــــي أ\ وقــــــــــــــــd مــــــــــــــــ� 
� أســعار الفائــ	ة ، وه4ا A,ــ�ى (saunders&corntte,2008:191)الأوقاتbوال�ــي إدارة م6ــا

� ال,ــ�ق ،  ضــ�� فــي وقــd ســابJیــ�� إدارتهــا  كــانbفــة إدارة م6ــا.Iــار وbامــا الآن وإ 
� أســعار الفائــ	ة ال%اشــ�ة عــ�  ]ــال�;ام�نlــ�ا ل;�ــادة تقلMــات أســعار الفائــ	ة bمــع ز�ــادة م6ــا
فقـــ� بهـــ4ا ال%ـــ�ع مـــ�  �u، فإنـــه یـــ	ی�ها الآن ق,ـــ� م6ـــ أنeـــ@ة خـــارج ال��;ان.ـــة الع��م.ـــة

�bال�6ــا ( casu &etal,2006:291)  ة فــي	أســعار الفائــ �bاق,ــام إدارة م6ــا 	اذ تع��ــ ،
� ت:�gات أســعار الفائــ	ة أالغالR على ���ــة الأمــ�ال القابلــة  A,ــ�ىن��ذج A,�6	م ل�ف,lن

للع�امــل ال�ــي وفقاً د سع� الفائ	ة ت:	وال�ي  ، (Loanable Funds Theory) للإق�اض
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 �. وهــ4ا م�اثــل لل@��قــة ال�ــي ی%lــ� للإق�اضالع�ض وال@لR على الأم�ال القابلة  فيتQث
 بها إلى أسعار ال,لع وال6	مات ن�.�ة ق�o الع�ض وال@لR علــى تلــr ال,ــلع وال6ــ	مات.

(saunders&corntte,2008:191).  
    �i�A د م� الأدوات ك�ا	ام ع	الا اس�6 o�� أسعار الفائ	ة لإدارة خbم)ل الع�ــل  م6ا
، لل�@ل�<ــاتت@ــابJ ح,اســ.ة أســعار الفائــ	ة لل��جــ�دات مــع ح,اســ.ة أســعار الفائــ	ة  علــى

�  ما دفعقلل ال�<:.ة ال�:��لة الا ان ه4ه ال@��قة ق	 تb ع� L:Mلل ����فJ أخ�o ائال�
� أســـــعار الفائـــــ	ة. bة علـــــى م6ـــــا�ـــــارات اســـــ�6	ام ال�eـــــ�قات شـــــ�لdلل,ـــــ.@  عقـــــ�د ال6.

� أسعار الفائ	ة. ت�Mادلاوالb) لإدارة م6اCecchetti & Schoenholtz,2015:314(  

  Factors affecting interest rates خامFا: الع�امل ال	9ث7ة في اسعار الفائ�ة

   � داخل.ــة : ع�امــلمعــ	لات الفائــ	ة إلــى م��ــ�ع��� فــيi�Aــ� تــ%.H الع�امــل ال�ــي تــQث
�هـــا.، الـــ	ع� ت!ـــال.H الع�الـــة ال�Qس,ـــات ال�ال.ـــة م)ـــل: تـــ�:�i ف�هـــاi�Aـــ� أن � ال�ق%ـــي وغ

� ال,.اس.ة  ت�eلخارج.ة ع�امل و b¹.ة ال�6ا��eام.ةوال�l%ال �bها م� ال�6ا�� وتع	. وغ
أر<ــع  تــ� تق,ــ.�ها الــىاذ الع�امــل ال	اخل.ــة هــي الأهــ� �gنهــا ت�6لــف ]:,ــg Rفــاءة الإدارة 

ال:ــ�ل علــى ، وت!ــال.H ال�eغ�ل (نفقات: وهيم�iنات رئ.,ة ت%ع�i في أسعار الفائ	ة 
٪ مـــ� 60ت�)ـــل ت!ـــال.H ال�eـــغ�ل حـــ�الي و  . )، والأر<ـــاحالقـــ�ضمعـــ	ل فقـــ	ان ، الأمـــ�ال

 H.س,ــات الإج�ــالي ت!ــالQض  ال�ال.ــة��وأجالهــا ودرجــة ال)قــة وتع��ــ	 عــادة علــى ح�ــ� القــ
  .)Janda & Zetek,2013:9( ]الع��ل

ذات ال�ــــــار�خ  ال�ال.ــــــة أن ال�Qس,ــــــات 2009عــــــام  Rosenberg وت�صــــــلd دراســــــة   
قــادرة  ت!ــ�ن ل.ــة و<ال�ــالي عأك)ــ� فا]eــiل الأbــ�ل قــادرة علــى الــ�:�i فــي ت!ــال.H ال�eــغ�ل 

� أك � على ، وأن  ائ	ة أقلعلى ف�ض أسعار ف�� في أسعار الفائ	ة س.�iن له تأث��أ\ تغ
 فjــلا عــ� gــ�ن ل أعلى. ال�ق��ض�� ذو\ ال	خل ال�%6ف� مقارنة ]أول�r ال4ی� ل	یه� دخ

 ��� في سع� الفائــ	ة �غال� في م	ة الق�ض ب	لاً م� �غ�الأك)� ح,اس.ة ت�اه ه� ال�ق��ض�
)Karlan & Zinman,2008:1042( . اهــ� �فــي أســـعار  تـــQث�الع�امـــل ال�ــي و��iــ� حـــ

  :gالاتيالفائ	ة 
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ن م� � ال�ق��ض �6Aلف :Different Types of Borrowers ال�ق��ض�� اخ�لاف ان�اع .1

 Lــ���ــJورMÂــاته� فــي ال:ــ�ل علــى الأمــ�ال دوافعهــ� حb أنــ�اع م�6لفــة مــ� الأوراق  عــ�
� ت�6لـــــــــــف ا6ـــــــــــ�ال درجـــــــــــةو<ال�ـــــــــــالي، فـــــــــــإن  ،ال�ال.ـــــــــــةb .ـــــــــــاخ�لاف الأوراق ال�ال.ـــــــــــة[

)Shaikh,2017:10( 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  )4شiل (

  الع�امل ال�Qث�ة في أسعار الفائ	ة

 ال	�ض�عال	�aر/ اع�اد ال�اح_ة اس�bادا مaادر 

 : Due to Differences in Gross Interest فــي إج�ــالي الفائــ	ة اتالف�وقــ اخــ�لاف .2
ح,ــاب الفائــ	ة  ان اذفــي الفائــ	ة الإج�ال.ــة  الف�وقــاتت�جــع ال�غ�ــ�ات فــي ســع� الفائــ	ة إلــى 

�  وفــــJ درجــــةiAــــ�ن الاج�ال.ــــة bوت!لفــــة الاح�فــــا¥ ]ال,ــــ�لات وال:,ــــا]ات وج�ــــع  ةال�6ــــا
rوض ومــا إلــى ذلــ�ت!لفــة إدارة  ازدادتgل�ــا زاد ال6@ــ�  و<ال�ــالي، )Shaikh,2017:10( القــ
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 Jayadev ) الفائـــ	ة والعiـــ� ]ـــالع�i فـــي اســـعارارتفـــاع ی%ـــ�ج عـــ� ذلـــr  م�ـــاالقـــ�وض 

&Rudra,2012:28). 
 

 مــ� ال��عــارف عل.ــه ان :Duration of Loan or Period of Loan مــ	ة القــ�ض:  .3
�ة الأجــل ��bلــةالقــ�وض �یـــ�� لأنــه ، الأجــل ت:�ــل معــ	ل فائــ	ة أعلــى مــ� القــ�وض قــ

 ال�قــ�ض أن یــ�� تع��jــه ]�عــ	ل فائــ	ة أعلــى. A@الــR مــ� ثــ�و  تــأم�� ال�ــال ل�ــ	ة أbــ�ل

)Shaikh,2017:10(  ، ب 	ـــــانهـــــا مm.ـــــاس لأجـــــل الاســـــ�:قاق ال:m.قـــــي  Durationو�ق
و���)ـــل فـــي ال�عـــ	ل ال�ـــ�جح لعـــ	د الـــ	فعات ال%ق	Aـــة علـــى ال,ـــ%	 م�زونـــة ]m.��هـــا ال:ال.ـــة 

(bodie,et.al,2013:340) ة	ف ]ف��ة ال��، وه� duration gap. وته�� ال�ارف ]�ا Aع
ـــةوال�Qس,ـــات  ال�ـــارف لـــ	oمـــ@لح مـــالي وم:اســـ ي عـــادة مـــا یـــ�� اســـ�6	امه   ال�ال.

A:ــ	ث بــ��  قــ	عــ	م ال�@ــابJ الــ4\  ن�.�ــة الأخــ�o لm.ــاس خ@ــ� ال�غ�ــ�ات فــي ســع� الفائــ	ة
� أســعار الفائــ	ة bم6ــا 	یــ	ال�ــي ت:ــاول ت: R� عــ�الأصــ�ل والال�;امــات و�عــ	 أحــ	 الأســال

J��b  اتMب�قل ��ات ال�:��لة في a.�ة ال��ج�دات وال�@ل�<ات ال�ي ت�أث�ال�قارنة ب�� ال�غ
]M¹ــارة اخــ�o هــي الفــ�ق ) . Cheng& Lee:2013:423(ال��;ام%ــة.  ل�ــ	د	ة فــي اأســعار الفائــ

 ��في ح,اس.ة أسعار فائ	ة ع�ائ	 الأص�ل وح,اس.ة أسعار فائ	ة ع�ائ	 ال6�م إلى ال�غ
  .)Skinner ,2013:218(في أسعار الفائ	ة ال,�a.ة  

 :Borrower Goodwill or Credit of the �ق�ــ�ض:لل .ــةئ��انال,ــ�عة ال��ار�ــة والا .4
i�Aــ� للأشــ6اص ، اذ �ق�ــ�ضلل .ةئ��انال,�عة ال��ار�ة والاأjAا على سع� الفائ	ة Aع��	 
ـــــل�ا علـــــى قـــــ�وض ]eـــــ�و� م.,ـــــ�ة ال��ـــــ	ة ال,ـــــ�عةذو\ :A ة أن.aا	ـــــ وال%;اهـــــة وال�

)Shaikh,2017:11( . 
اذ  ه�ــا،�gلتعــ�د ]ــال%فع علــى بــ�� ال�ــ�ف وز<�نــه ان العلاقــات ��bلــة الأمــ	  ك�ــا       

ســ� 4ل ,ــهل لل:ــ�ل علــى قــ�ض ]�عــ	ل فائــ	ة مــ%6ف� مــ� ال %ــr لأن ال %ــr أنــه مــ� ال
ائ��ــاني ج�ــ	 فjــلا عــ� ت!ــال.H  وضعفي ت:	ی	 ما إذا gان ال�ق��ض ذا  قلأ اً وجه	 اً وق�

ش�و� العق	 واســ�)��وا  اال�ق��ض�� ال4ی� س J وان خالف�  وت:	ی	 أقل في م�اMaة ال�ق��ض
 (Mishkin & etal,2013:221) في انe@ة خ@�ة.
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 :Interest Policy of the Monetary Authorities ال%ق	Aــة: ةس.اسة الفائــ	ة لل,ــل@  .5
 وال�jــ�6 ال�jــ�6، معــ	لات فــي الاســ�ق�ار ت:ق�ــJ الإمiان الى ق	ر ت,عى ال,ل@ة ال%ق	Aة

 أن ال��gــ;\  ال %ــr علــى مــ� ثــ� و . ال�ــالي ال,�ق  اس�ق�ار وض�ان الع�ل، ال���قع وف�ص
� ال�ـــــــ	o علـــــــى الفائـــــــ	ة ]أســـــــعار لل�:ـــــــ�ك م,ـــــــ�ع	ا iAـــــــ�ن � الأمـــــــ� لـــــــ;م إذا القـــــــ

(Hammond,2009:141 ). 
 قـــ	 ت!ـــ�ن لاخ�لافـــات فـــي أســـعار الفائـــ	ة ا :Market Imperfections ع�ـــ�ب ال,ـــ�ق   .6

ی�Mـــع مق�ضـــ� الأمـــ�ال  ، اذفـــي ســـ�ق القـــ�وض حـــ	وثها],ـــ R ع�ـــ�ب ال,ـــ�ق ال�ـــي i�Aـــ� 
�gة، و �eال� Jادی%�هــا س.اســات إقــ�اض ال�:ل.ة، وال�<ال�ــالي م�6لفــة و ال %�ك ال��ار�ة وغ

 )Shaikh,2017:11( م�6لفة.تقاضي أسعار فائ	ة 
 فـــيتـــQث� تغ�ـــ�ات ســـع� الفائـــ	ة لل�ـــارف ال��ار�ـــة : Inflation Rateمعـــ	ل ال�jـــ�6  .7

 �6jم,���ات ال�Jــ��b عــ�  o	ات احــ��دوات ال,.اســة ال%ق	Aــة ال���)لــة ],ــع� اعــادة أتــأث
ال�ـــي ی�Mعهـــا ال %ـــr ال��gـــ;\ ع%ـــ	ما ی�اجـــه ضـــغ�bا تjـــ�6.ة ناشـــ�ة عـــ� ال%�ـــ� و ال6ـــ� 

              ال�فــــــ�� فــــــي ال@لــــــR ال!لــــــي إذ تقــــــ�م ال,ــــــل@ة ال%ق	Aــــــة ]إتMــــــاع س.اســــــة نق	Aــــــة ان!�اشــــــ.ة 

, Yــــ�ر ت!لفــــة  و<ال�ــــالي ت!ــــ�ن معــــ	لات ال6ــــ� ، وذلــــr مــــ� خــــلال رفــــع )27: 2015(ال	ع	
مــ�  ومــ� ثــ� م�تفعــة %قu الاح�.ــاbي ال�Qقــdالــهــة ل��اج ال��gــ;\  ال %ــrالاق�ــ�اض مــ� 

ومــ�  أرصــ	ة اح�.اb.ــة ناقــة فــي Iــل وجــ�دق�وضــها  ب�قل�ــلال��جح أن تق�م ال�ارف 
�في ]�ع%ــى إن  ث�� ال��تل�أ إلى رفع سع� الفائ	ة على الق�وض ال�ي تق	مها للق@اع غ

�ــا Aقلــل مــ� bلــR مال�ارف س�ق�م ب%قل عــRء gلفــة الاق�ــ�اض إلــى الأفــ�اد وال�Qس,ــات 
 ن�.�ــــة ان6فــــاض ال�عــــ�وض ال%قــــ	\ تقل�ــــل حــــ	ة الjــــغ�� ال�jــــ�6.ة مــــ� ثــــ�الائ��ــــان و 

(Jensen&etal,2000:4) 
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                                   ل=ة ج�ب ال�دائعآال	5ل3 ال_اني / 

Deposit Attraction Mechanism  

  اولا: ال�دائع �أه� م�aر ت	��ل لل	7aف

 Deposits as the most important source of funding for the Bank  

�2.ة ]ق �لها لل�دائــع اذ انــه ]ــال�غ� مــ�    � ال���gات غeارف ال��ار�ة ع� ]اقي الت���; ال�
تMای� ح�� ال�دائع مع م�ور ال�قd، الا انها تieل ال%,Mة الاك � مــ� مــادر ال����ــل لل�ــ�ف 

لــ4لi.W(Allen&etal,2014:1)،  rل ال����ل ال!لي للاق�اد  في مه�اً  دوراً  تQد\فjلا ع� �gنها 
الأخ�ــ�ة ، اذ gــان م��ســ� فــي ال�ــ	ة تeه	 ال�ارف ال��ار�ة م%اف,ــة ق��ــة جــ	ا فــي ســ�ق الإیــ	اع 

% في ح�� gانd  6 ما Aقاربال�ي تق	مها ال�ارف العال�.ة على "ال�دائع لأجل"  ائ	ةالفأسعار 
% ، ومـــ� ال�اضـــح أن هـــ4ا Aعـــ	 ال6 ـــ� ال,ـــار مـــ� وجهـــة نlـــ� 3ق ـــل ]jـــع ســـ%�ات لا ت��ـــاوز 

 ومــ� ثــ�أص:اب ال�دائع  ، الا ان ذلA  rع	 اح	 الع�امل ال�ي ت;�	 مــ� ال�!لفــة ال%,ــ .ة للأمــ�ال، 
  .(Edey,2010:1 ).ارتفاع ت!لفة الإق�اض

ات والافـــ�اد لـــ	o ال�ـــ�ف ال�ـــي ت:ـــ�ف� بهـــا ال�%�lـــات وال:�iمـــ الأم�ال]ـــ��)ـــل ال�دائـــع ت اذ    
فــي حــال تــ�.ة احــ	 ال�ــارف ال��ار�ــة فــان لــ4ا مــ	ر ت���ــل لل�ــ�ف  أك ــ�، وهــي ال��ــار\ 

ن الــ	ائ%�� الاخــ��� ن ت,ــ�6	م ل�,ــ	ی	 م@الMــات ال�ــ�دع�� واأولا أصــ�له �AــR أالعائ	ات م� ب.ــع 
وتع�ف ال�دAعــة ،  )Rose & Hudgins, 2008 :138(�ال ن ما ]قي م� الام� ال�,اه�وم� ث� ی�لقى 

مــ� ال�ــال ]أحــ	 وســائل الــ	فع  اً و مQس,ــات ) م لغــأفــ�اد أعلــى انهــا أتفــاق یــ	فع ]��جMــه ال�ــ�دع ( 
یل�;م ]�ق�jــاه ال�ــ�ف بــ�د جــ;ء او gــل م لــغ ال�دAعــة م�ــى مــا bلــR ال�ــ�دع ذلــr او حــ�� اجــل 

�ف ب	فع ف�ائ	 على ال�دAعة   . ) 2: 2006( سع�0،م:	د م�فJ عل.ه وق	 یل�;م ال�

%قــ	 لهــ� ب�قــ	�A الك�ا وتع�ف ]أنها إی	اع ال;<ــائ� للأمــ�ال فــي ح,ــا]اته� مقابــل ال�ــ;ام ال�ــ�ف     
، وÊذا لــ� یــ�� ســ: ها فــإن ال�ــارف عــادة مــا ت,ــ�6	م هــ4ه الأمــ�ال ع%ــ	 رغ ــ�ه� ],ــ:R الأمــ�ال

2.�ــا ی�علــJ ]ــالع�ض ال%قــ	\ ولهــا  مه�ــةكاســ�)�ارات أو قــ�وض ل;<ــائ� آخــ��� وتعــ	 هــ4ه الع�ل.ــة 
�ل�	 ال�دائع ق	رة على تال في ال�ارف ال��ار�ة اjAا ت���;. )(Lacoma,2011:1ع	ة ت	اË.ات. 
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على ما A:	ده ال %r ال��g;\ م� ن,ــMة اح�.ــاbي قــان�ني فjــلا عــ� مــ	o ثقــة  ب	وره Aع��	وال4\ 
، ن ]ــأم�اله� � ]ال�;اماتهــا م�ــى مــا bالــR ال��دعــ ال;<ائ� ]ال�ارف ال��ار�ــة وقــ	رتها علــى الاAفــاء

ه� ع�ل.ــة ت�ل�ــ	 ال�دائــع ال�ــ�2.ة فــي ز�ــادة ال�عــ�وض ال%قــ	\ للاق�ــاد gــ�ن ال�دائــع ك�ــا وت,ــ
 أمكــان ]الeــiل الjــ�J أال�ار�ة هي ج;ء م� الع�ض ال%ق	\ مjافا لها الع�لة في ال�ــ	اول ســ�اء 

  (Casu & etal,2006:22)ال�اسع 

�ب ال�دائع ثان=ا: الاس7bات=U=ةUع�7ة لFال Price strategy to attract deposits  

ـــاة        ـــة فـــي ال:. ـــع الع%ـــ� الاساســـي الـــ4\ ی ـــ�� b .عـــة ع�ـــل ال�ـــارف ال��ار� تعـــ	 ال�دائ
اذ ان ق	رة الادارة وال��Iف�� في ج4ب ال�دائع م� ال�%eآت والاف�اد هــ� مm.ــاس مهــ�  ،الاق�ادAة

تل�ــأ ]عــ� ال�ــارف لــ4ا  .)Rose & Hudgins, 2013 :397(لق ــ�ل ال�ــ�ف مــ� ق ــل ال����ــع 
( الف�وقــات ال,ــع��ة بــ�� الف�ائــ	 ال	ائ%ــة ك�ــ;ء مــ� اســ��ات.���ها إلــى تعــ	یل i.Wــل أســعار الفائــ	ة 

أو  ال,ــــع��ة ولــــ� ]eــــiل �b.ــــH مل:ــــ�¥ ن,ــــ .ا ل�!ــــ�ن قــــادرة علــــى م�اجهــــة ال�%اف,ــــةوال�	ی%ــــة ) 
علــــى ال�دائــــع ]أر<ــــاح اســــ�:	اث نlـــــ� إیـــــ	اع ج	یـــــ	ة gـــــال��;ة ال�أم�%.ــــة لل�دائــــع ، أو ر<ــــ� العائــــ	 

ـــ� ســـ	7ة ،. ال�ـــ�ف ، وgـــل ذلـــr لاســـ�ق@اب وجـــ4ب ال�;�ـــ	 مـــ� ال�دائـــع وتع��ـــ	  ،)2007:91(اب
 Rال@لــ dا ال�دائــع ت:ــ	علــى م�6لــف ال�دائــع عــ 	لات ف�ائــ	ة علــى مــ%ح معــ��الاســ��ات.�.ة ال,ــع

  .) 353:  2009( ال�	Y7 ، ]�ع	لات أعلى لل��دع�� a.اساً بmM.ة ال�ارف  

 لأســعار هاعلــى ال�ــارف ال��ار�ــة ان ت�اعــي عــ	ة ع�امــل ع%ــ	 ت:	یــ	ع%ــ	 ذلــ�A rــR ول!ــ�    
 (Kunt & Huizinga,1999:379)الفائ	ة على ال�دائع م%ها : 

�2.ة ال,ائ	ة. .1 ال6ائu ال�
�وف الاق�اد ال!لي لل ل	. .2I 
��:ة وال�j%.ة . .3�2.ة ال�ائR ال�jار ال	مق 
��عات ال6اصة ب�أم�� وض�ان ال�دائع  .4eال� 
�2.ة إلى ال%اتج ال�:لي الإج�الي   .5 ن,Mة الأص�ل ال�
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او مــا  تفjــل معlــ� ال�ــارف ال��ار�ــة ال:ــ�ل علــى ت���ــل مــ� ال�دائــع الأساســ.ة ك�ــا و   
�   core depositsبـAع�ف �قــ	ر الإمiــان �gنهــا وال�ي ت�eل ال�دائع ت:ــd ال@لــR وودائــع ال�ــ�ف

تقــل اح��ال.ــة ســ: ها اك)ــ� مــ� ]ــاقي الأنــ�اع الأخــ�o اذ تع	 م� ال%اح.ة الاق�ادAة ودائع م,ــ�ق�ة 
علــى عiــ� ال�دائــع  مــ� ق ــل ال�ــ�دع�� ع%ــ	ما ت�تفــع أســعار الفائــ	ة علــى الاســ�)�ارات ال��%اف,ــة

��ة فاعلــة ومــQث�ة فــي ، و<ال�غ� مــ� gــ�ن ال�%اف,ــة ال,ــع(Koch& MacDonald,2015:370) .ال)اب�ة
م�6لـــــف الأنeـــــ@ة الاق�ـــــادAة إلا ان ه%ـــــاك م:ـــــ	دات فـــــي م�ـــــال الع�ـــــل ال�ـــــ�في وضـــــع�ها 

 Rال@لــ dعلــى ال�دائــع ت:ــ 	فع ف�ائــ	2.ة لا ت,ــ�ح بــ���عات ال�ــeال� �وال�ــي تeــiل ال%,ــMة الاك ــ
�2.ة،على ال�دائع ت:d ال@لR  الف�ائ	ال�ارف ال��ار�ة م� دفع  ان م%ع م� ان�اع ال�دائع ال�

  )   117:  2008( ال��0Fي ،ال�ورY، : جاء لع	ة أسMاب

إن gلفــــة إدارة ال�دائــــع ت:ــــd ال@لــــR هــــي مــــ� أك)ــــ� ال�!ــــال.H ال�ــــي ی�:�لهــــا ال�ــــ�ف   - أ 
ال��ار\ a.اساً ]الأن�اع الأخ�o م� ال�دائع، ل4لr فأن ع�ل.ــة دفــع ف�ائــ	 علــى هــ4ه ال�دائــع 

� ال�ــارف ال��ار�ــة إلــى الاســ�)�ار فــي مeــار�ع ذات ســ�;�	 مــ� ت!ال.فهــا وعل.ــه س�jــ@
� عال.ة م� أجل ت:ق�J أر<اح م�تفعة تغ@ي gلفة رأس ال�ال.bم6ا 

أن دفــع ف�ائــ	 علــى ال�دائــع ت:ــd ال@لــR ســ�	فع ال�ــارف إلــى ال�%ــاف� 2.�ــا ب�%هــا علــى   - ب 
 �مـــ� جهــة والM:ــL عــ� اســـ�)�ارات ذات أر<ــاح عال.ــة مــ� جهـــة  الفائــ	ةأســاس رفــع ســع

�o م�ا یه	د م,�ق ل ه4ه ال�ارف وتMح ال�%اف,ة مQذAة وه	امة .أخ 
علــى القــ�وض  الف�ائــ	أســعار  ســ�;�	 مــ�دفع ال�ــ�ف ف�ائــ	 علــى ال�دائــع ت:ــd ال@لــR    -ج 

 ال��%�حة م�ا یQث� سلMاً في مع	لات ال�%�.ة الاق�ادAة .
مــــ� تلــــr ال�ــــارف ال��ار�ــــة ال��جــــ�دة فــــي ال�ــــ	ن ال! �ــــ�ة ســــ�	فع أســــعار فائــــ	ة أعلــــى   - د 

 dعلى ال�دائع ت:ــ 	ة في حالة دفع ف�ائ��ال�ارف ال��ج�دة في ال�jاحي وال�	ن الغ
�ة إلــى ال! �ــ��ة وع%ــ	ها ســ��ع�ض تلــr ال@لــR ومــ� ثــ� ســ�%�قل الأمــ�ال مــ� ال�ــ	ن الــغ

 إلى أزمات مال.ة وأثار عi,.ة تQث� سلMاً في ع�ل.ات ال�%�.ة الاق�ادAة ف�ها . ال�	ن
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J مل���ــة ل��ــ4ب ائــالعال�.ة ]eــiل عــام والام��i.ــة ]eــiل خــاص تع�ــل ]@� ال�ارف     
ال�دائـــع مـــ� خـــلال ال�%اف,ـــة ال,ـــع��ة ، اذ یـــ�� فـــ�ح ح,ـــاب�� ل!ـــل ع��ـــل احـــ	ه�ا ح,ـــاب 
� ، ثــ� Aع�ــل ال�ــ�ف علــى جعــل رصــ�	 الع��ــل فــي ال:,ــاب �جار\ والاخ� ح,ــاب تــ�ف

 �ال ال!ا2.ـــة ل�غ@.ـــة الeـــ.iات فـــي نهاAـــة gـــل یـــ�م ع�ـــل و<عـــ	 ت:��ـــل الأمـــ�  اً ال�ـــار\ صـــف
� ی�مً.ا. �وف�رات  و<ال�الي م%حال�ق	مة لل	فع. ل.:�ل ال��Mقي م� ال�ص�	 إلى ح,اب ال��ف

دفــع  2.�ــا تقــ�م مــارف اخــ�o علــى أسعار الفائ	ة على أساس شــ�و� ت%اف,ــ.ة دون ق�ــ�د.
,ـــا]ات وتعـــ�ف هـــ4ه الع�ل.ـــة ]:،  معـــ	لات الفائـــ	ة ال��	رجـــة ال�ـــي ت;�ـــ	 مـــع ح�ـــ� الإیـــ	اع

هــ� تeــ�.ع الأفــ�اد علــى  لهــ4ا الع�ــل الأســاس ال�%@قــيو . sweep accountsال�Mادلــة 
!,ــR ع�ائــ	 أعلــى ودفــع رســ�م ل علــى تقل�ــل ســ:�<اته�ال��دعــ�ن  وحــLدمــج ال:,ــا]ات 

 .(Koch& MacDonald,2015:372) خ	مات أقل.

  في ال	aارف الUbار�ة  : ان�اع ال�دائعثال_ا

Types of deposits in commercial banks   

 أشه�ت%ف ال�دائع ]ع	ة ت%.فات gل م%ها یه	ف الى ه	ف مع�� ع%	 ت:ل�لها وان       
��قة ال,:R وال�ي bعلى م¹.ار الاجل و 	ع��A \4ال rاما ذل	ها اس�6�تلr ال�%.فات واك)

 ��و���i ت�ض.:ها  ،)137: 2013(سع�0,  وثاب�ةتق,� ]��جMه ال�دائع الى ودائع جار�ة وت�ف
  كالاتي:

ت�دع ل	o ال�ــ�ف  م�الهي أ  :Demand deposit (DDs)ودائع ت�� ال5ل3  .1
علــى م�اجعــة ال�ــ�ف فــي أ\ وقــd لغــ�ض ســ: ها  ها�:ــJ لــاح و  م:	دهدون م	ة 

وقــ	 ت,ــ�ى ]ــال�دائع ت:ــd ال@لــR ) 321: 2009(ال�ــ	Y7, فائــ	ة  ان لا ت��تــR عل�هــا ا\
�ة عال.ة ], R ال,:R ال�فــاجئ لهــ4ه ال�دائــع bوان ه4ا ال%�ع م� ال�دائع له درجة م6ا
�ف الاس�ع	اد ل�)ل ه4ه ال,:�<ات وال�ه�ــQ لهــا م� ق ل ال;<ائ� و��R على ادارة ال�
� ال���قع او ال,:R فــي حــالات� م)ل ال,:R ال%ق	\ ق ل نهاAة الاس �ع او ال,:R غ

    ).Saunders & Cornett, 2008 :534(الازمات الاق�ادAة 
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  )5شiل (

  ال��ار�ةفي ال�ارف ح,R الأم	 أن�اع ال�دائع 

  مaادر ال	�ض�عالى  ع�اد ال�اح_ة اس�bادا مE إال	�aر/ 

ـــع A,ـــ�@.ع ]��ج هـــا صـــاحR ال�دAعـــة   ال�دائـــع علـــى أنهـــاهـــ4ه وتعـــّ�ف         ( ودائ
 ( Thomas,2006:207 )ســ: ها نقــ	اً أو ت:��لهــا إلــى bــ�ف ثالــL ب%ــاءً  علــى bلMــه ) 

. o�ولا ت:ل ه4ه ال�دائع في أغلR ال	ول على ف�ائ	 �gا ه� ال:ــال فــي الأنــ�اع الأخــ
دائــع و<�ــا أن هــ4ه ال�  ( Madura,2008: 478) ,],ــ R عــ	م ثMــات رصــ�	 هــ4ه ال�دائــع 

� أشiال ال,:R ف�ها ، اذ �iAن أما علــى شــiل gم� ذ 	ك فلاب�iت,:R ب�اس@ة ال
�iك لالح [ R:ال:,اب ، أو س R\ ب�اس@ة صاح	نق R:اس �bا �، أو  o ف أخــ

]eـــiل ت:ـــ��لات مMاشـــ�ة مـــ� ح,ـــاب  ز<ـــ�ن ال�ـــ�ف إلـــى ح,ـــاب ز<ـــ�ن أخـــ� ، أو 
�� ال�ـــاء وال!ه�<ـــاء أو ال,ـــ:R ب%ـــاءً علـــى تفـــ��� مـــ� صـــاحR ال�دAعـــة ل�,ـــ	ی	  فـــ�ات

ل�,	ی	 �g .الات م,�:قة  او دفــع رواتــR العــامل�� ، gــ4لi�A rــ� ال,ــ:R مــ� ح,ــاب 
صــاحR ال�دAعــة دون أخــ4 ال��افقــة م%ــه فــي حــال وجــ�د دیــ�ن ب4م�ــه لــالح ال�ــ�ف 

�ها��2.ة ق	مd له وغ ). 126: 2009أرسلان،  و ) ال�Uابي م(ل ع��لات خ	مات م
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 جــ4بٍ  �َ ال�دائــع ع%ــا ال%ــ�ع مــ� iــ�ن هــSaving Deposits : A4ودائــع الbــ�ف70 .2
ال����عـــة فـــي دف�ـــ� أخjـــ� أو  والف�ائـــ	ت,ـــ�ل ال�Mـــالغ ال��دعـــة  الع�ائـــل إذ لادخـــارات

� A,ــ�ى�� أزرق صــغ�لل�ــ�دع إیــ	اع أو ســ:A R,ــ�ح  )Pass Book(  دف�ــ� ال�ــ�ف
dعة فــي أ\ وقــAــه ال�د[ Rغــ�، وغالMــا مــا A:�ــل هــ4ا ال%ــ�ع  (Thomas,2006 : 208 ) ی

       �دائـــع لأجـــلال الف�ائـــ	 ال�	ف�عـــة علـــىمـــ� ال�دائـــع ســـع� فائـــ	ة أقـــل ]eـــiل ],ـــ.� مـــ� 
( Rose & Hudgins,2005: 115 ).   

� قابل �دائع لأجلالالا ان      �ال�:	د وان  ال��ع	لل,:R م� ق ل ال;<�ن الا في  هغ
bو�ال,:R ق ل م�ع	 الاس�:قاق ] ال;<�ن في حال رMÂة ج;ائ.ة  اً ال�ارف وضعd ش

)Cecchetti, et al., 2011 :331( مــاأ  ��هــي تع�ــل علــى جــ4ب صــغار فودائــع ال�ــ�ف
 ����ــ�ةال;<ــائ� الــ4ی� لا �Aل!ــ�ن  مــ�ال�ــ	خ g ار  رؤوس أمــ�ال	یه� امــ�ال ]�قــ	ول!ــ� لــ

هــ4ا ال%ــ�ع مــ� ، فjــلا عــ� gــ�ن ��غ ــ�ن ب;�ادتهــا و  فائ� عــ� نفقــاته� الاساســ.ة قل�ل
 )Madura, 2010 :463(ل�دائع لا �i�A س:Mه ]r.e ا

ی�:ــ	د م�عــ	 اســ�:قاقها ]:,ــR الاتفــاق  ودائــع :Fixed Depositsال�دائــع ال_ابbــة  .3
 ،بـــ�� ال�ـــ�ف وال�ـــ�دع ولا A:ـــJ لل�ـــ�دع ســـ: ها إلا ]عـــ	 مـــ�ور ال�ـــ	ة ال��فـــJ عل�هـــا

 :شiل�� ه�او��46 ه4ا ال%�ع م� ال�دائع 
ت:�ــل اســ�:قاقا مع�%ــا یــ�� الاتفــاق عل.ــه  ودائــع:  Time Depositsودائــع لأجــل  - أ 

بـــ�� ال�ـــ�ف وال�ـــ�دع وان ســـع� الفائـــ	ة علـــى هـــ4ا ال%ـــ�ع مـــ� الایـــ	اعات ی�,ـــ� 
ای	اعــه  مــ	ةع� ال:�مان ال4\ ی�ع�ض له ال��دع خــلال  تع��jاً وذلr ]الارتفاع 

�ة ال�ي ق	 ی�ع�ض لها bا ع� ال�6اjا تع��jAــ� ســ: ها  وواi�A هــي ودائــع لا
تار�خ اس�:قاقها ال�:	د ومــ� اشــiال هــ4ا ال%ــ�ع مــ� ال�دائــع هــي شــهادات الا في 

 مــ	ةوت�ــ�اوح  ).Madura, 2010 : 463(الایــ	اع وشــهادات الایــ	اع القابلــة لل�ــ	اول 
gل�ــا زادت ال�ــ	ة ارتفــع ســع�  اذســ%�ات عeــ� الــى  أشــه� ثلاثــةهــ4ه ال�دائــع مــ� 

�ة وذلr لأوتُع	 م� أك)� أن�اع ال�دائع ج4]اً ، الفائ	ة �ص:اب رؤوس الأم�ال ال! 
�ف م� ف�ائ	 عال.ة على ه4ا ال%�ع م� ال�دائع و��جع ال, R في ل�ا ی	فعه ال�

ومـــ� ثــ� اســـ�)�ارها ]eـــiل  هــ4ا إلـــى أمiان.ــة ت% ـــQ ال�ــ�ف ]:�gـــة هـــ4ه ال�دائــع
Rم%اس ،Y7	349 :2008(ال�(. 
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أه�.ــة هــ4ه  ان  : Subject to Notice Depositsال�دائــع ال6اضــعة لأشــعار  - ب 
للأفـــ�اد وال�%�lـــات ال�ـــي ت:ـــل علـــى الأمـــ�ال �gنهـــا ت,ـــ�ح ت��لـــ	 مـــ� ال�دائـــع 

ـــــــى اســـــــ�)�ار  ـــــــ	رة عل ـــــــ�ع مـــــــ� ال�دائـــــــع]eـــــــiل دور\ الق                  امـــــــ�اله� فـــــــي هـــــــ4ا ال%

ال�%�lات لا ت�غــR فــي إیــ	اع أم�الهــا  ك�ن ]ع� )، 165:  2005ه�ل�ل، ( ح�اد،
��لة  إذ ت!�ن ه4ه ال�دائع ]�)ا]ة حالة م��س@ة ل�	ة م:	ده خ�فاً م� حاج�ها لل,

 ). 60:  2006( رم ــــان، جــــ�دة، بــــ�� ال�دAعــــة لأجــــل و<ــــ�� ال�دAعــــة  ال�ار�ــــة  

rف ]أنهــا تلــ�لــ	o ال�ــ�ف علــى  وال�Qس,ــاتالأمــ�ال ال�ــي ی�دعهــا الأفــ�اد  وتع
أن لا یـــ�� ســـ: ها إلا ]عـــ	 إخ@ـــار ال�ـــ�ف ق ـــل مـــ	ة زم%.ـــة ت:ـــ	د ع%ـــ	 الإیـــ	اع 
ـــى هـــ4ه ال�دائـــع قـــ	 ت!ـــ�ن معـــ	لاتها أقـــلَ أو  و<ال�قابـــل یـــ	فع ال�ـــ�ف فائـــ	ةً عل

   ) 7: 2006( ال�	Y70 ،على ال�دائع لأجل  الفائ	ةم,او�ةَ  ل�ع	لات 
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  ال_انيال	��� 

  Investment Bankingالاسb_	ار ال	7aفي 

  ت	ه�0

�في في مeار�ع ت�ار�ة او عقار�ة او ص%اË.ة    ��عات الع�اa.ة ت:	 م� الاس�)�ار ال�eأن ال�
 2004ل,ــــ%ة  56) مـــ� قـــان�ن ال %ـــr ال��gـــ;\ الع�اقـــي رقـــ� e[28ـــiل مMاشـــ� �gـــا فـــي ال�ـــادة (

�ــل ألا �Aــارس ا\ مــ�ف eAــارك علــى وgــالاتي ( gأنــه و r��و مالــr مeــ��ك فــي ت�ــارة أو شــ
و تعــ	ی�، أســ�اك ،أو مــای	 أو زراعــة ،أو نقــل، أو فــي ع�ل.ــات تــ%.ع ،أو ]الق@اعي أ]ال��لة 

و انe@ة اع�ال اخــ�o... ]اســ�)%اء الانeــ@ة ال�ــ�خu بهــا و<�فــ��� أو ض�ان تأم�� ،أو ب%اء، أ
 J ــارك فــخ@ــي م,ــeA ق�ــا اوQــارس م�A اقــي ان�ي م�ارســة هــ4ه الانeــ@ة مــ� ال %ــr ال��gــ;\ الع

ال�,ــ�:قات و��ــ�ز لل %ــr ال��gــ;\ الع�اقــي ان A@لــR مــ� ال�ــ�ف  لأداء]ق	ر ما �iAن ض�ور�ا 
، ل4ا ت� تق,.� ال�L:M الى م@ل ــ�� )http://www.iraqld.iq( .)وقف ه4ه الانe@ة في تار�خ م:	د

ل�ــ�2.ة اذ ت%ــاول ال�@لــR الأول الاســ�)�ار ]ــالأوراق ال�ال.ــة فــي ی�ت!ــ;ان علــى اهــ� الاســ�)�ارات ا
  .الائ��ان ال%ق	\ح�� ال�@لR الأخ� اش��ل على الاس�)�ار في م:فlة 

   Investment in Securities الاسb_	ار �الأوراق ال	ال=ةال	5ل3 الاول/ 

  Concept Of Financial Investmentالاسb_	ار ال	الي مفه�م  اولا:

 مــ� الاق�ــادAة ال!فــاءة ل�عlــ.� أساســ.ة هــي والأســه�، ال,ــ%	ات أســ�اق م)ــل ال�ال.ــة، الأســ�اق   
 ال�ــي ال�ال.ــة الأســ�اق ال�اقــع، فــي. الع�; اص:اب الى الام�ال ص:ابا م� الأم�ال ت�ج.ه خلال
 الjــH.¹ الأداء امــا ال��تفــع، الاق�ــاد\ ال%�ــ� ت:ق�ــJ فــي رئــ.� عامــل هــي ج�ــ	 ]eــiل تع�ــل

 ك�ا. م	قع فق� في �e.¹Aن  العال� في ال ل	ان م� الع	ی	 ت�عل ال�ي الأسMاب أح	 ال�ال.ة للأس�اق
�6ــ.ة، ال)�وةفي  مMاش�ة]�رة  ال�ال.ة الأس�اق تQثeات وســل�ك الg� والأداء وال�,ــ�هل!��، الeــ

 نهاAــة فــي لل����ــع ال�ادAــة ال)ــ�وة ت:	ی	 ی��، اذ (Mishkin & Eakins,2012:2 ) للاق�اد. ال	ور\ 
� القــ	رة هــ4هوان  وال6ــ	مات ال,ــلعامiان.ــة ان�ــاج  Aع%ــي هــ4او  للاق�ــاد، الإن�اج.ــة القــ	رةمــ�  الأمــ
 i�Aـــــ� ال�ـــــي وال�ع�فـــــة وال�عـــــ	ات وال�Mـــــاني الأرض: للاق�ـــــاد ال:m.m.ـــــة الأصـــــ�ل وI.فـــــة هـــــي
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 أك)ــ� ل.,ــdهــي  وال,ــ%	ات الأســه� م)ــل ال�ال.ــة الأصــ�لامــا  .وال6ــ	مات ال,ــلع لإن�ــاج اس�6	امها
 فــي مMاشــ� ]eــiل ت,ــه� لاال!� �ــ�ت�  إدخــالات الأرجــح، علــى أو الــ�رق، مــ� صــف:ةم�ــ�د  مــ�

 م@الMــاته� مــ� ��@ــ�رةال ق�ــاداتالا فــي الأف�اد ت��i وس�لةم��د  بل. للاق�اد الإن�اج.ة الق	رة
 ع� ال%ات�ة الع�ائ	 على م@الMات هي ال�ال.ة الأص�ل ]�ع%ى ان .حm.m.ة أص�ل ]ال:�ل على

 ال,ـــ.اراتال6ـــاص ] %امـــ%ع ن�لـــrان  مـــ� نـــ���i لـــ� إذاعلـــى ســـ �ل ال�)ـــال  ال:m.m.ـــة، الأصـــ�ل
 ،)ال�ال.ــة الأصــ�ل( ت���تــا أو ه�نــ	اشــ�gة  فــي أســه� شــ�اء ب�ســع%ا یــ;ال لافأنه  ،)حm.m.ة أص�ل(

  .(Bodie& etal, 2013:3) ال,.ارات. ان�اج م� ال��أتي م� العائ	 حةال:�ل على  و<ال�الي

 الاس�)�ار]ieل مMاش� او  ال��6لفة ال�ال.ة الأوراقم�  ع	د ش�اء �6Aار أن لل�,�)�� ���iو     
 ثــ�مــ� و  ال�Mاشــ�ة الاســ�)�ارات مــ� م���عــة وال�ــي ت��لــr ،)الاســ�)�ار ص%ادیJ( وس.� م� خلال

� الاس�)�ار لأن. ت�ل!ها ال�ي ال�ال.ة الأدوات م� م:فlة ]غ@اء هاأسه� ت .ع� ی%@ــ�\  ال�Mاش� غ
 الأفــJ جانــR مــ� ال�Mاشــ�ة الاســ�)�ارات تــ%.H و��iــ�، ال�Mاشــ�ة للاســ�)�ارات أســه�شــ�اء  علــى

 وعــادة واحــ	ة ســ%ة مــ� أقــل اســ�:قاق لــ	یها ال�ي الادوات في الاس�)�ارات: الى  للاس�)�ار ال;م%ي
��ــJ عــ� ال%قــ	 ســ�ق  أداة  تصــ	ر  إذا ل�ــا وفقــا �ق,.�ال ك4لr و���i ,	ال%ق س�ق  أدوات ت,�ى ماb 

 عــادة ت,ــ�ى ســ%ة عــ� ت;�ــ	ال�ــي  ســ�:قاقالا آجال ذات س�)�اراتاما الا. خاصة أو ح�iم.ة جهة
غ�ــ� ال�Mاشــ�  الاســ�)�ار فــي الافــ�اد ال�,ــ�)���� أمــ�ال ت��.ــع ، �gــا انال�ــال رأس ســ�ق  أدوات]ــ

 (Broyles, 2003:4 )ی�ف� له� ع	ة م��;ات وهي :

1 - �� م� ن, .ا م%6فjة م,���ات ع%	 ج�	ة ع�ائ	 ت�فbال�6ا 
 . ال�عل�مات أح	ث إلى ال�ص�ل إمiان.ة معكامل  ب	وام 6	ماتال م� الافادة - 2
 الأم�ال وÊدارة دارةالإ في ال:�� وف�رات ع�ض - 3
� تقل�ل - 4bال�6ا J��b ة م�%�عة م:اف� في الاس�)�ار ع��� . ج�	 ]ieل ك 
�معــ��  م%ــ�ج علــى الاع��ــاد - 5� ب.ــع أو شــ�اء لل�,ــ�)�� ی�ــ.حال,ــ��لة  مــ� معق�لــة درجــة وتــ�ف

 .],ه�لة الاس�)�ارات
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  الاسb_	ارثان=ا: الادوات ال	ال=ة ال	��bFمة في 

 Financial instruments used in investment 

 :Bondsال,%	ات  - 1
 مُــ	د لخــلا ســ	اد جــ	ول لــ	یهاو  ال)ابــd الــ	خل ذات ال�ال.ــة تع	 ال,%	ات م� الأوراق      

ع�  مع�%ة فjلا أوقات في م:	دة مMالغ ب	فع ت�عه	 ال�قل�	Aة ال,%	ات ان مع�lو  .م:	دة
ـــ�AـــR م�اعـــاة ال ال,ـــ%	اتوع%ـــ	 شـــ�اء . القـــ�ض أصـــل ل,ـــ	اد وقـــd م:ـــ	د 	رة الائ��ان.ـــة ق

gانــd الeــ�gات هــي ال�هــة  اذا فــي حــال ال,ــ%	 ون,ــMة الjــ��Mة ال�ف�وضــة عل.ــهل�ــ	ر 
ي هــ، امــا اذا gانــd ال�هــة ال�ــ	رة هــي ال:�iمــة م)ــل ســ%	ات ال6;انــة ف %	ال�ــ	رة لل,ــ

ت�غــR  ع%ــ	ما (Elton , et.al,2014 :14). ثان.ــاً  ومع�.ــة مــ� الjــ�ائRاولاً مjــ��نة الــ	فع 
�gةeمة أو ال�i:اض] ال� عــادة فإنــه الأجــل، ��bــل أســاس علــى ال��هــ�ر مــ� الام�ال اق�

��ـــJ عـــ� ذلـــr یـــ�� مـــاb ار	ی� اوراق ب.ـــع أو إصـــ	ـــ عـــام ال,ـــ%	ات   ]eـــiل ت,ـــ�ى ال�ـــي ال
(Ross,et.al,2008:193)  لـــــة الاجـــــل��b ی�ن.ـــــة	ات ]أنهـــــا ( ال�;امـــــات م	ف ال,ـــــ%�، وتعـــــ

تــ	رها الeـــ�gات او ال:�iمــة مـــ� اجـــل ز�ــادة ام�الهـــا ودعـــ� الع�ل.ــات ال�eـــغ�ل.ة ��bلـــة 
الاح�فـــا¥  مُــ	ةل الاجــل مقابــل ال�عهــ	 ل:امــل ال,ــ%	 بـــ	فع مMــالغ الفائــ	ة ( ال!�<ــ�ن ) خــلا

 . (Saunders,Millon,2012:176) ع%ــ	 تــار�خ الاســ�:قاق� لــغ ال]ال,ــ%	 فjــلا عــ� اصــل 
�gة، ال,�ات ل	یها ]ع� ال,%	ات ج�.ع م� ان على ال�غ��eاتها ال�;� ال�عاق	Aــة الا ان م

  (Ehrhardt, Brigham,20011:133 )لل6ائu ادناه:  ق	 ت�6لف وفقاً 
وهــي ثاب�ــة لا ت�غ�ــ�  لل,ــ%	ات ال�عل%ــة الاســ�.ة الm.�ــة : ا\ valueparالاســ�.ة  الm.�ــة   -  أ

 تــار�خ],ــ	اده فــي  وت�عهــ	او ال:�iمــة  الeــ�gة هتق��ضــ ال� لــغ ال�ــالي الــ4\ عــادة �)ــلوت
 ال�)ــال، ســ �ل على( هااو مjاعفات 1000$ س�.ةلاا m.�ةال وغالMا ما ت!�ن  .الاس�:قاق

 شــ�اؤها i�Aــ� ال6;انــة ســ%	ات$ ( 1000مــ�  أقــل هــي الاســ�.ة الmــ.� و<عــ�$)  5000
 $).  100 مjاعفات م�

ان ال� لـــغ الـــ4\ ت	فعـــه ال�هـــة  : Coupon Interest Rateســـع� فائـــ	ة ال!�<ـــ�ن    -  ب
ال�	رة لل,%	 ل!ل دفعة A,�ى ب	فعات ال!�<�ن اما سع� فائ	ة ال!�<�ن ه� مق,�م دفعــة 

 ال!�<�ن على الm.�ة الاس�.ة لل,%	 .
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ال,ــ%	ات ]ــفة عامــة لــ	یها تــار�خ اســ�:قاق وهــ�  :Maturity Dateتــار�خ الاســ�:قاق    -  ت
ســ%�ات فــأن  10تــار�خ ت,ــ	ی	 الm.�ــة الاســ�.ة لل,ــ%	 ف�ــ)لا لــ� gانــd مُــ	ة أســ�:قاق ال,ــ%	 

على مــ	ر ال,ــ%	 ت,ــ	ی	 دفعــات ال!�<ــ�ن bــ�ال هــ4ه الُ�ــ	ة ل:امــل ال,ــ%	 ومــ� ثــ� ت,ــ	ی	 
 الm.�ة الاس�.ة لل,%	 في تار�خ الاس�:قاق.

�gا و��� تMادل (ب.ع وش�اء) ال,%	ات ��bلة الاجل في س�ق رأس ال�ــال، ومــ� انــ�اع      
  (Mishkin,Eakins,2012:282 ) (Ross, et.al,2008:209)ه4ه ال,%	ات هي: 

ســ%	ات تــ	رها  :Treasury Notes and Bondsســ%	ات واذونــات ال6;�%ــة   - أ 
ذونــات أســ�:قاق أذ ت��اوح ف�ــ�ة س%ة , ا 30 – 2جالها م� آال:�iمة الام��i.ة ت��اوح 

ســـ%ة ، وتـــ	رها  30- 10ســـ%ة فـــي حـــ�� ســـ%	ات ال6;�%ـــة مـــ�  10- 1ال6;�%ـــة مـــ� 
هي س%	ات عادAة الا ال,%	ات  عال6;انة الام��i.ة ل����ل ال	ی�ن ال�b%.ة ، واك)� ان�ا 

القل�ل م%ها ق	 �iAن قابل للاس�	عاء (ا\ اbفاء ال,%	 ق ل تار�خ اس�:قاقه ب%اءاً علــى 
 �bلR م	ر ال,%	 و��iن سع� الاس�	عاء اقل م� الm.�ــة الاســ�.ة والفــ�ق بــ�� ســع

ت��ـــاز بهـــا هـــ4ه  امـــ�ان الاســـ�	عاء وســـع� ال,ـــ�ق A,ـــ�ى عـــلاوة الاســـ�	عاء) ، وه%ـــاك
� ال,ــ	اد فــي ال,ــ%	ات  ال,ــ%	ات عiــ� علــى- الاول. ال,ــ%	اتbم6ــا 	لا ت�جــ o�الأخــ
 . ال	خل ض��Mة م� انها معفاة- ال_اني. ال:�iم.ة

 وال:�iمـــات ال�لاAــات ح�iمـــاتوتــ	رها  : Municipal Bondsســ%	ات ال ل	Aــة    - ب 
 وشـــiMات العامـــة  وال��افـــJ ال�ـــ	ارس م)ـــل العامـــة ال�ـــل:ة مeـــار�ع ل����ـــل ال�:ل.ـــة

�ائR م� معفاةوت!�ن  ال%قلjرال.ــة ال	� ب�!لفــة ]ــالاق��اض  ل	Aــةلل A,ــ�ح مــا وهــ�.  الف
هــ�  ,ــ%	اتال هــ4ه علــى الفائــ	ة اسعار ن6فاضأ Aعل��ن ان س R ال�,�)���� لان اقل

�ائR م� معفاةك�نها jال .�iام و��	ت.ة الأ ال�عادلة اس�6	ی	ل�: �ال6الي  الفائ	ة سع
��Mةjة ال6اضع لل	الفائ ��ائA Rعادل سعjم� ال. 

  

 ن�Fة هام¥ ال ��7ة) -1ال�الي مE ال 7ائ3= سع7 الفائ�ة ال�اضع لل ��7ة * (  الفائ�ة سع7
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% وان 9لــ� اف��ضــ%ا ان ســع� الفائــ	ة علــى ســ%	ات الeــ�gات ال6اضــعة للjــ��Mة     
��Mة jال Óة هامM,ة 28نA	ات ال ل	ة س%	فائ �% فان سع� الفائ	ة 6.75% وان سع

�ائR ه� :jال6الي م� ال  
   .%     ه%ا R�A الاس�)�ار ],%	ات ال ل	Aة6.48) = 0.28 - 1(  × 0.09= 
  

ع%ــ	 حاجــة الeــ�gات ال! �ــ�ة الــى الامــ�ال  : te BondsCorporaس%	ات الeــ�gات    -ج 
$ مــع دفــع ف�ائــ	 نــف ســ%��ة 1000فأنهــا فــي الغالــR تــ	ر ســ%	ات ]m.�ــة اســ�.ة 

مل��ن دولار فأنها  1ح�ى تار�خ الاس�:قاق فل� ارادت ش�gة ما اص	ار س%	ات ]m.�ة 
ســ%	، وعلــى العiــ� مــ�  ال,ــ%	ات ال:�iم.ــة فــأن ســ%	ات الeــ�gات  1000س�ــ	ر 

� ع	م ال,	اد الا انها ت�فــاوت 2.�ــا ب�%هــا بــ4لr اذ ان ه%ــاك تــ%.فاً  ع�ضة الىbم6ا
�ة , وقــ	 تــ	ر الeــ�gات ســ%	ات ]عــ	ة م�ــ;ات اذ قــ	 bوال�6ــا 	العائــ Rات ]:,ــ	لل,ــ%
ت!ـــ�ن ســـ%	ات قابلــــة لل�:��ـــل وســــ%	ات قابلـــة للاســــ�	عاء وســـ%	ات م6ــــ�مة ( ذات 

� م��jنة إلخ� . ك�<�ن صف�\ ) وس%	ات م��jنة وأخ�o غ
 ات قابلــة لل�:��ــل	ســ%convertible bonds :  اتال أصــ:ابان	قابلــةال ,ــ% 

. العادAـــة  الأســـه� فـــي ال:ـــu مـــ� ثابـــd عـــ	د إلـــى هـــال�:��ل خ.ـــار لـــ	یه� لل�:��ـــل
 علــى ]ات�ــاه ت:ق�ــJ الار<ــاح، وت!ــ�ن أســعار الفائــ	ة الeــ�gة كــان وضــع إذاخ�صــا 

6فjــة و�ق ــل بهــا ال�,ــ�)�� اذا مــا ت�قــع ارتفــاع aــ.� أســه� م% لل�:��ــل القابلــة ال,ــ%	ات
الeــــــــــــ�gة ال�ــــــــــــ	رة لل,ــــــــــــ%	 وهــــــــــــ4ا عiــــــــــــ� ال,ــــــــــــ%	ات الغ�ــــــــــــ� قابلــــــــــــة لل�:��ــــــــــــل                           

( Ehrhardt, Brigham,20011:179)  ،� كــل م,ــاه�ة مقــ	ار ال�:��ــل فهــ� امــا ســع
وان ع	د ال:u  .ال,ه� م� واح	ة ]:ة لاس� 	اله لل,%	 الاس�.ة الm.�ة م� دولار

ل!ل س%	 م,�ل� قابل لل�:��ل ت,�ى ن,Mة ال�:��ل ، و��� ال�:��ل مقابل عــلاوة ت,ــ�ى 
 �علاوة ال�:��ل وهي الفارق ب�� سع� ال�:��ل وسع� ال,ه� ال:الي مق,ــ�ما علــى ســع

  .(Ross,et.al,2008:466) ال,ه� ال:الي .
  عاء	ات القابلة للأس�	ال,%Callable Bonds : رها إعــادة	ــســ%	ات تع@ــي ال:ــJ ل�

تقــ�م كــ�ن الeــ�gة  ش�اءها ق ل م�ع	 الاس�:قاق وغالMا ما ت!�ن أســعار فائــ	تها م�تفعــة
ـــى  ]اســـ�	عاء ح�لـــة ال,ـــ%	ات ع%ـــ	 ان6فـــاض أســـعار الفائـــ	ة ال,ـــ�a.ة و�iـــ�ن العائـــ	 عل
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الاس�	عاء (علاوة الاس�	عاء) مeا]ه للعائ	 على الاس�:قاق الا انه R,:A العائ	 على 
 ��اساس تار�خ الاس�	عاء ف ــ	ل مــ� تعــ��� عــ	د ســ%�ات الاســ�:قاق فــي معادلــة ت,ــع

ال,ــــ%	ات ت�ضــــع عــــ	د ســــ%�ات الاســــ�	عاء وال�ــــي هــــي اقــــل مــــ� ســــ%�ات الاســــ�:قاق                        
( Fabozzi & Peterson,2003 : 243 ) 

 stockالاسه�  - 2

 أســMاب: ةتعــ	 ع�ل.ــة تق�ــ.� الاســه� العادAــة اك)ــ� صــع�<ة مــ� ال,ــ%	ات وذلــr ل)لاثــ      
لا  –  ال)ــاني، معل�مــة م,ــMقاالاسه� العادAة لــ.� لهــا تــ	فقات نق	Aــة م�,ــاو�ة او  ان- الاول

��قة سهله ل��اa لا- اما ال, R ال)الL اس�:قاق،ی�ج	 لل,ه� تار�خ b 	ت�ج 	ل العائــ	ــة معــM
ـــة (ال�@لـــ�ب فـــي ال,ـــ�ق  ـــاك عـــ	 Ross,et.al,2008:23).ال�ال. bـــ�ق ل�ق�ـــ.� الاســـه�  ةوه%

  - : ام%هالعادAة 
  
  :Dividend discount Modelنموذج خصم مقسوم الارباح أ )1

ــــــb \4ــــــ�ره        � الاســــــه� وال�ــــــل الــــــ4\ اســــــ�6	م ل�,ــــــع              هــــــ� احــــــ	 ال%�ــــــاذج الاوائ
John B. Williams  1931عام  �مــا هــ� الا انعiــاس للm.�ــة  ال,ه�واف��ض ان سع

            ، وه%ـــــــــــاك ثـــــــــــلاث  (Madura,2010:264)ال:ال.ـــــــــــة ل�ق,ـــــــــــ�م الار<ـــــــــــاح ال�,ـــــــــــ�ق ل.ة 
                             الار<ـــــــــــــــــــــاح  اف��اضـــــــــــــــــــــات فـــــــــــــــــــــي اح�,ـــــــــــــــــــــاب الm.�ـــــــــــــــــــــة ال:ال.ـــــــــــــــــــــة ل�ق,ـــــــــــــــــــــ�م

  Ross,et.al,2008:238) (،  (Saunders,Millon,2012:81-82):  هي

 : Zero Growth مق,�م الار<اح ]�ع	ل ن�� صف�\    - أ 

خــلال ح.ــاة ال,ــه� دون أن  اً ا\ ان مق,�م الار<اح ال���قع علــى ال,ــه� یMقــى ثاب�ــ    
� و�:�,R وفJ ال�عادلة �  الات.ة:ی�غ

  

Dمق,�م الار<اح=R , ال�@ل�ب 	ل العائ	مع = 
  

 : constant Growth مق,�م الار<اح ]�ع	ل ن�� ثابd  - ب 
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��) DDM( ال�6ــــــ�م الار<ــــــاح مق,ــــــ�م ن�ــــــ�ذجأ Aف�ــــــ�ض     ���� ف�ضــــــ�� اساســــــ
  )Madura,2010:265(:ه�ا

   وم,��� ثابd ]�ع	ل ه� الار<اح مق,�م ن�� ان) 1

  ال�@ل�ب العائ	 مع	ل م� اقل ه� الار<اح ل�ق,�م ال%�� مع	ل ان) 2

  :و�:,R وفJ ال�عادلة الات.ة

  

  

$ وان مع	ل العائ	 ال�@ل�ب 2.30فل� اف��ض%ا ان مق,�م الار<اح ال:الي ه�     
  % فأن سع� ال,ه� ال:الي س.�iن :5% وان مع	ل ن�� ال�ق,�م ه� 13

  

�i�A مع�ف�ها  p5س%�ات فأن  5م� ال;م� ول�!�  tاما اذا اردنا سع� ال,ه� ]ع	    
  و�gا یلي: D5ل!� ق ل ذلR�A r اس�6�اج 
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  و<�ع��jها في ال�عادلة:

  

� ثابd  -ج � :  Nonconstant Growth مق,�م الار<اح ]�ع	ل ن�� غ

�gات ن��  تeه	   eم� ال ��� ثابd ل�ق,�م ار<احها ]ع	 ان gانd ت:�,R  اً ك)�غ
� ثابd هي ��gات ن�� مق,�مها غeة ال,ه� ل�.a و ان . dل ثاب	ن�� ال�ق,�م ]�ع

�gات ال�ي نeه الMeت ، dاو ثاب \�م,او�ة ما Aع%ي ان a.�ة ال,ه� �� مق,�مها صف
�gة ال���قع في ال�,�ق ل للm.�ة ال:ال.ة ل�ق,�م ار eاد و ،<اح ال�Aالار<اح مق,�م لإ 

� ن�� ]�ع	ل�  :  الأت.ة ال6@�ات ن�Mع ثابd غ

� ال%�� ف��ة خلال الار<اح ل�ق,�م ال:ال.ة الm.�ة ا�Aاد )1�  ال@ .عي غ
� ن�� ف��ة ]ع	 الار<اح ل�ق,�م ال:ال.ة الm.�ة ا�Aاد )2�  @ .عيال غ

   ال)ابd ال%�� ف��ة ب	اAة في ال,ه� a.�ة ا�Aاد •

  . ثابd ]�ع	ل الار<اح ل%��  ال:ال.ة الm.�ة ا�Aاد •

� ن�� ف��ة خلال a.��ه=  لل,ه� ال:ال.ة الm.�ة ا�Aاد )3� خــلال a.��ه+  @ .عيال غ
  .ال@ .عي ال%��

�ة                      ����ق المعادل����و وف����ي نم����ل فترت����ي ظ����هم ف����ة للس����ة الحالي����اب القيم����ن احتس���و يمك

  Ross,et.al,2008:242) (الاتية : 

  
  

  نستخدم الصيغة الاتية tولحساب سعر السهم للفترة 
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  اذ ان:

D0مقسوم الارباح الحالي =  
g 1معدل نمو للمدة الاولى =  
g 1 الثانية= معدل نمو للمدة  
Rمعدل العائد المطلوب =  
  

% للسنوات 20على سبيل المثال لو كان مقسوم ارباح شركة معينة يتوقع ان ينمو بمعدل    

% ، 10% ، وكان العائد المطلوب هو 4الخمس القادمة وبعدها يتوقع ان ينمو بمعدل ثابت 

  $ ؟2فما هو سعر السهم الحالي اذا كان مقسوم الارباح 
  الحل/

  كما في ادناه p5اولا سعر السهم في السنة الخامسة  نستخرج

 
  

  ثم نعوضه في معادلة سعر السهم لمرحلتي نمو وكما يلي:

  

ل!� وفJ ه4ا الان��ذج H.g یــ�� ال�عامــل مــع معــ	ل ن�ــ� غ�ــ� ثابــd؟ وان اســ�@اع         
فــأن  فه� ل.� ]الأم� ال,هل، ماذا س.:ــل إذا لــ� تــ�زع الeــ�gة مق,ــ�م ار<ــاح؟ واذا حــل

ســع� ال,ــه� ســ.�iن صــف�اً وهــ4ا غ�ــ� مق ــ�ل فــي ارض ال�اقــع، وعلــى الــ�غ� مــ� ذلــr فهــ4ا 
ـــ	  الأن�ـــ�ذج تع��ـــ	ه ال!)�ـــ� مـــ� الeـــ�gات �gـــا و�,ـــ�6	مه ال�,ـــ�)��ون ل�ع�فـــة معـــ	ل العائ

و��iــ� ح,ــاب  ( Fabozzi & Peterson,2003 : 219 ) ال�@ل�ب ومع	ل ن�� ال�ق,�م ال���قع.
  مع	ل العائ	 على اساس ه4ا الأن��ذج وفJ ال.غة الات.ة:
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  اما معدل نمو المقسوم فيحتسب كالاتي:

  نسبة الارباح المحتجزة)-1( ×= معدل العائد على حق الملكية  gنسبة نمو المقسوم 

  

 : price earnings ratio (PE( ارباحهنسبة سعر السهم الى  )2

��ا،   lلان  نjام  أف	الاسه� هي ]اس�6 �.���قة ل�قbن��ذج أDDM  ما	الا انه ع%ــ
ه Aفjــل iــ�ن معــ	ل ن�ــ� ال�ق,ــ�م شــاذاً فأنــو ع%ــ	ما Aأر<ــاح ألا تــ�زع الeــ�gة مق,ــ�م 

وت�ضــح ال%,ــMة مــا هــ� ال,ــع� ال:ــالي الــ4\ ت	فعــه  الاســه�،ل�ق�ــ.�  PEاس�6	ام ن,Mة 
�gة ؟ال,�ق ل!ل دولار م� ار<اح eال  

�ان لارتفاع ن,Mة  �  ( Mishkin ,Eakins,2012:311)ه�ا:  PEوه%اك تف,

ان ال,ــ�ق ت��قــع ازدAــاد فــي أر<ــاح الeــ�gة م,ــ�Mmلا وهــ4ا ســ�;�	 مــ� ســع� ال,ــه�   -  أ
 ل.�iن في وضعه ال@ .عي

� م%6فjة م�ا �Aعلها علــى    -  بbة هي ذات م6اg�eأن ار<اح ال[ �ان ال,�ق تeع
 سه�هااس�ع	اد ل	فع مMالغ اضا2.ة مقابل ا

وت:�,R ه4ه ال%,Mة م� خــلال حاصــل ق,ــ�ة ال,ــع� ال,ــ�قي لل,ــه� ال�احــ	 علــى 
  ر<:��ه و�gا یلي:

  
    

ال�:,ــ�<ة  PEاذا تeــابهd ن,ــMة لاســ.�ا وه%ــاك ن,ــR اخــ�o ت,ــ�6	م فــي تق�ــ.� الاســه� العادAــة 
J ائـــــــ، ومـــــــ� هـــــــ4ه ال@� الـــــــ%اعة نف,ـــــــها  لاســـــــه� شـــــــ�gة مع�%ـــــــة مـــــــع شـــــــ�gات مeـــــــابهه فـــــــي

(bodie,etal,2013:428) :  
وت,�6�ج م� خلال ق,ــ�ة ســع� : book ratio-to-Price ن,Mة ال,ع� الى الm.�ة ال	ف���ة )1

ال,ه� على a.��ه ال	ف���ة و�,�6	م ال�:لل�ن ه4ه ال%,Mة ل�ع�فة �i�A H.g ان ت!�ن الm.�ة 
 ال,�a.ة لل,ه� هل هي مغام�ة ام لا .

i�Aــ� ان ت�عــ�ض هــ4ه  :flow ratio-cash-to-Price  ن,ــMة ال,ــع� الــى ال�ــ	فJ ال%قــ	\ )2
ال%,ــMة الــى ال�لاعــR مــ� لــ	ن م:اســ ي الeــ�gة مــ� خــلال إعــ	اد egــف الــ	خل لــ4ا Aفjــل 
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 ���ال�ــ	فJ ال%قــ	\ ال:ــ� وهـــ� صــافي ال�ــ	فJ ال%قــ	\ ال�eــغ�لي للاســـ�)�ارات ]عــ� ال�,ــ�)�
 ال�	ی	ة.

لا  مــ� الeـــ�gات ال�	یـــ	ة ك)�ـــ�:  sales ratio-to-Price  ن,ــMة ال,ـــع� الــى ال� .عـــات )3
ن علـــى هـــ4ه ال%,ـــMة رغـــ� ان هـــ4ه ال%,ـــMة قـــ	 ت�6لـــف بـــ�� � لـــ4ا Aع��ـــ	 ال�:للـــ اً ت��لـــr ار<احـــ

 .ال%اعات لاخ�لاف هامÓ ال�<ح لل�ح	ة ال�Mاعة

  present value of growth opportunities:  ال�=	ة ال�ال=ة لف7ص ال�	� جن	�ذ )3

ان قـــ�ار ت�6ـــ.� مق,ـــ�م الار<ــــاح مـــ� اجـــل إعـــادة الاســــ�)�ار فـــي فـــ�ص اســـ�)�ار�ة ج	یــــ	ة 
ســ�%ع�i علــى اســعار الاســه� ]eــiل إ�Aــابي، وهــ4ه ال;�ــادة فــي الاســعار ســ�ع�i ال;�ــادة فــي 
ع�ائـــ	 الفـــ�ص الاســـ�)�ار�ة ]eـــiل Aفـــ�ق معـــ	ل العائـــ	 ال�@لـــ�ب، ]M¹ـــارة اخـــ�o، ان الفـــ�ص 

صــافي الm.�ــة ال:ال.ــة a.�ــة م�جMــة ت,ــ�ى الm.�ــة ال:ال.ــة لفــ�ص الاس�)�ار�ة ال�ــي ت!ــ�ن ف�هــا 
  ، و���i ح,ابها وفJ ال.غة الات.ة:PVGOال%�� 

 
  اذ ان:

 E1ر<:.ة ال,ه� :  
 K ال�@ل�ب 	ل العائ	مع :  

  
و��jح م� ال�عادلة اال��g4رة آنفاً أن ح,اب سع� ال,ه� ال:الي ه� حاصل ج�ع a.�ة      

  (Bodie, etal, 2014:602)الm.�ة ال:ال.ة لف�ص ال%��.  ال,ه� خال.ة م� ال%�� مع
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Yان ال�ق�	bار في م�ف�ة الائ	_b5ل3 ال_اني / الاس	ال  

Investing In a Cash Credit Portfolio 

  Concept Of Cash Creditمفه�م الائb	ان ال�ق�Y  أولا:

أن مــــ@لح م:فlــــة الائ��ــــان ال%قــــ	\ ی�!ــــ�ن مــــ� شــــ@���، الأول هــــ� مــــ@لح ال�:فlــــة    
(Portfolio) \  ال)اني، أما	لح الائ��ان ال%ق@. وتعُ�فَ ال�:فlة على (cash Credit)فه� م

أو ت�ل.فة م� الأص�ل الاس�)�ار�ة س�اء أكانd حm.m.ــة أم مال.ــة �A,ــiها ال�,ــ�)��  (م���عةأنها 
�ة مــ� خــلال ت%��ــع م�iنــات ال�:فlــة ]أتMــاع به	ف ت:ق�ــJ عاbمعقــ�ل مــ� ال�6ــا oم,ــ�� 	ع%ــ 	ئــ
م���عــة مــ� الأصــ�ل الاســ�)�ار�ة ال��%�عــة ســ�اء اكانــd مال.ــة او هي ( ص:.:ة)أسال�R عل�.ة 
� مال.ة)�  .Bodie, etal. 2008) . (9 :ام غ

فقــ	 عُ�فَهــا ]أنهــا ( أداة مال.ــة م�Mgــة ل����عــة مــ� الأصــ�ل ال�ــي ت�6لــف مــ�  (Gitman)آمــا    
�ة )  b]أقل م6ــا 	أعلى عائ J�. ( Gitman , 2009 : 228 )ح�L ال%�ع وال��دة ، اله	ف م%ها ت:ق

أمـــا الائ��ـــان ال%قـــ	\ فقـــ	 Iهـــ� g%�.�ـــة    b .¹.ـــة لع�ـــل ال�ـــارف ال��ار�ـــة Q�gس,ـــات مال.ـــة 
م�ال الفائjة ع� حاج�ه� (ال�	خ���) م� جهة و<ــ�� أصــ:اب ال6 ــ�ة و وس.@ة ب�� أص:اب الأ

و�عــ	 ، ) 143:  2009ال�	0ــ�،  ع^�( أخ�o  جهةالق	رة على إدارة مeار�ع اس�)�ار�ة (ال�,�)����) م� 
أساســ.ة  إذ ی��)ــل ]ــفة، ال��ار�ــةلل�ــارف  ]ال%,ــMة ال%ق	\ م� أه� م�الات الاســ�)�ار الائ��ان

ال�ــــي ت�%:هــــا ال�ــــارف ل;<ائ%هــــا ســــ�اء أكــــان�ا أفــــ�اداً أم م%�lــــات أم  وال�,ــــل.فات فــــي القــــ�وض
   . ) 7: 2005( ن�ر ، ح�iمات م:ل.ة

�ــ�ة إذ  ةو<,ــ R ال�@ــ�رات ال�!%ل�ج.ــ     g \ أه�.ــة	ان ال%قــ Mح للائ��ــ ادAة أصــ والاق�ــ
اج  ادة الإن�ــــ ��ــــAJع�ــــل علــــى ز�ــــb ة  عــــ�.Ëا% ار�ع الــــ � الأمــــ�ال اللازمــــة لل�eــــ��ف تــــ

 rــ4لgام، و 	م إلــى الأمــ وال;راË.ة م�ا A,ه� في دع� الاق�اد ال�b%ي ودفع ع�لة ال�قــ
ادة ح�ــ� الاســ�هلاك الفــ�د\ مــ� خــلال دعــ� أصــ:اب الــ	خ�ل ال��	ن.ــة  Aع�ــل علــى ز�ــ

.� جانــR ال@لــ اع	 فــي ت%eــ �هلاك.ة ال�ع�ــ�ة م�ــا A,ــ لع الاســ R فــي ال:ــ�ل علــى ال,ــ
ة ال,ــ�ق وح�ــ� الإن�ــاج ودعــ�  ادة حــ الي ز�ــ �هلاك.ة و<ال�ــ لع وال6ــ	مات الاســ على ال,ــ

  .   ) 76: 2006(ال�ورY، الFام7ائي، الاق�اد ال�b%ي 
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ا ســـ�اء    ا ال�ـــ�ف لeـــu6 مـــ �ـــي ی�ل�هـــ ة ال ل%قـــ	\ ]أنـــه ( ال)قـــ ان ا �فَ الائ��ـــ 	 عُـــ وقـــ
اً  اً أم مع%��ــ ��ــJأكــان b .¹.ــb اً مــ� ال�ــال مــ�  عــ� �6	امه فــي م%:ــه  م لغــ اجــل اســ

 Jمــاد\ م�فــ 	ــة مقابــل عائــ%�غ�ض م:	د وخلال م	ة زم%.ــة م:ــ	دة وضــ�� شــ�و� مع
ــــاع  .ــــه و<jــــ�انات ت�iــــ� ال�ــــ�ف مــــ� اســــ��داد ق�ضــــه فــــي حــــال ع�ــــ; أو ام�% عل

	اد ) اً علــى  ) 94:  2011( ال	�ســ�Y، ال�ق��ض ع� ال,ــ ان ال%قــ	\ اjAــ �فَ الائ��ــ ، وعُــ
�فم لغ مع�� م� ال�ال الى الع��ــل مقابــل  ب�,ل.� أنه( ع�ل.ة Aق�م م� خلالها ال�

� ب�د ال� لغ مع الف�ائ	 في ال��ع	 ال��فJ عل.ه ) �  )   17:  2008( ال^�یY7 ، تعه	 الأخ

      �وت ــــ�ز أه�.ــــة م:فlــــة الائ��ــــان ال%قــــ	\ مــــ� أه�.ــــة م:فlــــة الأوراق ال�ال.ــــة إذ Aقــــ�م مــــ	ی
وهـــ4ا مـــا A:ـــ	ث ]ال%,ـــMة لل�:فlـــة الائ��ان.ـــة  ال�:فlـــة ]اخ�.ـــار أوراقـــه ال�ال.ـــة وفـــJ آل.ـــات مع�%ـــة

]اخ�لاف أن م�iناتها هي م���عة ت,ه.لات ائ��ان.ة تع	 الق�وض م� أه�ها، و���i ب.ان أه�.ة 
A ة الائ��ان ]�اlي: أتم:ف،Y�س�	62: 2011(ال(  

�Mــة مــ�  .1g�� الائ��ــان إذ أن ال�:فlــة الائ��ان.ــة هــي MËــارة عــ� تbال�ق�ع في م6ا R%ت�
ت ال�ـــ�2.ة وتع�ـــل   إدارة ال�ـــ�ف علـــى ت%��ـــع أصـــ�لها الائ��ان.ـــة ]eـــiل الائ��انـــا
  .�� مع

�ف، لأنه ض�� ب%�د ال��g; ال�الي مه� ��قعت���ع م:فlة الائ��ان ] .2ی�ــأث� ]عــ	ة  لل�
�ات م%ها ن,Mة هامÓ الــ�<ح لل6	مــة ال�ق	مــة إذ تع�ــل م:فlــة الائ��ــان علــى وضــع �م�غ

�ة. ص.غة لل�Mادلة ب�� العائ	 وال�6bا 
فـــــي ت:ق�ـــــJ ع�ائـــــ	 م�تفعـــــة لل�ـــــ�ف                الائ��ـــــان A,ـــــاع	 ال,ـــــل.� ل�:فlـــــةأن الاخ�.ـــــار  .3

 �bة م� ال�6ا%iأقل م,���ات م� 	اراتع%�  .م%ح الائ��ان ال��افقة لق

 Yان ال�ق�	bثان=ا: أن�اع الائTypes of Cash Credit  

�2.ة م��)لة ] وال�,ل.فات، الق�وض (ی�!�ن الائ��ان ال%ق	\ م�         الأوراق وال�,ه.لات ال�
، اذ تع	 الق�وض مــ� أهــ� أنــ�اع الائ��انــات ل�ــا لهــا وال,:R على ال��eiف)ال��ار�ة ال�6�مة 

�ف �ة في  د��Aمة ال�� g اذ م� أه�.ة 	�ت,اع	ه في ت:ق�J الأه	اف ال�ي وضعها للأجل  الMع
ـــاس،  تُعـــ	 مـــ� أك)ـــ� م�جـــ�دات ال�ـــ�ف خـــ�<ة ],ـــ R  فjـــلا عـــ� �gنهـــا،  ) 61:  2005( ال=
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، وتع	 في )  156:  2008( ع^� الFاده ،         ت�ل�	ها  للع�ائ	 إذا ما أدی�ت ]ieل gف�ء وفاعل
ذات ال�قd م� أقل ال��ج�دات ال��	اولة س��لة لأنه لا �i�A ت:��لها إلى نق�د ح�ــى A:ــ�� م�عــ	 

�ف  ]أع@اء ق�ضاً ل�	ة س%ة ــل  اس�:قاقها ، فعلى س �ل ال�)ال إذا قام ال�:A ة فأنــه لا	واح
تع��H الق�وض .و���i  (Mishkin , 2007 :223)على أج�الي م لغ الق�ض إلا ]ع	 ان�هاء ال,%ة 

�ف ب�;و�	 الأفــ�اد  وال�Qس,ــات ]ــالأم�ال اللازمــة علــى أن ی�عهــ	 ال�ق�ــ�ض على أنها ( a.ام ال�
],	اد م لغ الق�ض مع الف�ائ	 وال�ار�H والع��لات دفعة واح	ة أو على  شــiل عــ	ة دفعــات فــي 

ة عــ	م تــأر�خ م:ــ	د مقابــل تقــ	�A ضــ�انات ت,ــاع	 ال�ــ�ف علــى اســ��جاع م لــغ القــ�ض فــي حالــ
  ) . 131:  2009ارسلان ،  و ( ال�Uابيال,	اد او ام�%اع ال�ق��ض ع� ال�فاء ]ال�;اماته)  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  )6الieل (

Yان ال�ق�	bأن�اع الائ  

  .) 61:  2005( ال=اس، ال	�aر: مE إع�اد ال�اح_ة اعb	اداً على 
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�ف 6و��ضح الieل (  ي :أتال��ار\ ل;<ائ%ه وهي �gا A) أن�اع الائ��ان ال%ق	\ ال�ي �A%:ها ال�

  وهي على شiل�� ه�ا:ح3F ال 	ان:  )1

 نة�	ــ�انات ت,ــ�ى ضــ�انات :  ق7وض م ــj[ ــ:�<ةعــادة مــا ت!ــ�ن القــ�وض م
� ال)قــة وال��جــ�د أصــلاً ولــ.� g ــ	یل ع%ــه، فقــ	 iAــ�ن � ع%�ت!��ل.ة م� أجل ت�ف
الjـــ�ان MËـــارة عـــ� م:اصـــ�ل زراË.ـــة ، أوراق مال.ـــة ، ]jـــائع ، رهـــ� عقـــار\ أو 
6ـــــــ.ة ، وضــــــ�� شــــــ�و� A:ـــــــ	دها eــــــ�انات الjــــــ�مة ،  الأوراق ت�ار�ــــــة م6

، وتعُـــــ�فَ  أjAـــــاً ]أنهـــــا ( قـــــ�وض م,ـــــ��جعة  ) 55: 2011ل	�ســـــ�Y, ( اال�ـــــ�ف  
ب�اســ@ة ضــ�انات A,ــ�6	مها ال�ــ�ف فــي حالــة عــ	م وفــاء ال�ق�ــ�ض ]ال�;اماتــه ) 

(Ferrell ,et al., 2008 : 494 ) .  

 نة�	وضــاً ل;<ائ%ــه : ق7وض غ70 م �قــ	 Aقــ	م ال�ــ�ف فــي ]عــ� الأح.ــان ق
اع��ادا على ال,�عة ال�ال.ــة وقــ�ة ال��gــ; ال�ــالي لل;<ــ�ن وت!ــ�ن مقابــل خ@ــاب 
ضــ�ان مــ�في، وع%ــ	 مــ%ح هــ4ا ال%ــ�ع مــ� القــ�وض لابــ	 مــ� مع�فــه الغــ�ض 

  . ) 82:  2000(الmع^ي ، ال4\ م%ح م� اجله وح��ه وÊمiان.ة ال,	اد. 

  ي :أت�  �gا Aوتق,ح3F الق5اع:  )2

 ق7وض عقار�ة:  rــ4لgة وال��ار�ــة و.%iاني ال,ــMلة الأجل لل���b ه�نات�أ\ ال
 ��  ) Mishikn ( 21 : 2012,  الأجل ل�قاولي ال %اء  ةالق�وض ق

 ل  :ق7وض زرا¬=ة�ت�%ح عادة لل�;ارع�� لغ�ض دع�  زراعة وحاد ال�:اص
 rــة وذلــ.Ëال;راJــ��b مــ�  عــ� 	ات، وتعــ	ة وال ــ4ور وال�عــ	اء الأســ��ت���ــل شــ

�تهـــا bارتفـــاع م6ا R ودة ],ـــ	ـــاً مـــا ت!ـــ�ن م:ـــMوض ال��ســـ�.ة وال�ـــي غال�القـــ
 ن�.�ة اع��ــاد الق@ــاع ال;راعــي علــى الlــ�وف ال�%اخ.ــة ذات ال@ .عــة ال��غ�ــ�ة. 

 ، Yارm	28:  2009( ال (  
 :ات مال=ةFوض ا ق7وض م9س��ف ]�%ح قــلــى مـــــارف عاده ما Aق�م ال�

�هــا مــ� ال�Qس,ــات ��gات ال����ل  أو ش�gات ال�ــأم�� وغeأو ل o�ت�ار�ة أخــ
     o�  . (Rose ,1999 :518)ال�ال.ة الاخ
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 ار�ةUض م%ها: ق7وض ت�ل����ل ال��ارة ال6ارج.ة وذلr م� خلال  و��iن الغ
              تقــــ	�Aها لل�ــــ	ر��  وال�,ــــ��ردی� مــــ� أجــــل ال�,ــــاع	ة فــــي ت,ــــه�ل ع�ل.ــــات        

.��اد وال�	ی�  الاس�

  وتق,� ب	ورها إلى:: ح3F الأجل )3

 ـــ70ة الأجـــلaـــارف ال��ار�ـــة  وهـــي مـــ� :  قـــ7وض قوت�)ـــل معlـــ� قـــ�وض ال�
أفjـــل أنـــ�اع ال��I.ـــH لـــ	o ال�ـــ�ف وعـــادة مـــا تقـــل مـــ	تها عـــ� ســـ%ة واحـــ	ة ، 
وت,ــ�ى أjAــاً ]قــ�وض رأس ال�ــال العامــل فهــي مــ� أهــ� أنــ�اع القــ�وض إذ ت!ــ�ن 

 �ها م�تفعة a.اساً ]أن�اع الق�وض الأخــ�o ، وغالMــاً مــا iAــ�ن الغــ�ض م%هــا هــ� ن,
 ) 102:  1999(أرش�0، ج�دة، ال,��لة لل�%�lات ]أن�اعها .  حاجاتس	 

 س5ة و���لة الأجل�b: ق7وض م  	آت;� 	ة وقــ	وض عــ� ســ%ة  واحــ�جال هــ4ه القــ
��� س%ة إذ ت�%ح ل����ل الأنe@ة والع�ل.ات ذات ال@ .عة eة أو ع�eل إلى عت
ال�أســـ�ال.ة e�gـــار�ع ذات b .عـــة صـــ%اË.ة  أو مeـــار�ع ج	یـــ	ة. ولهـــ4ا ال%ـــ�ع مـــ� 

الاس�6	ام وال�ــي ی%فــJ ف�هــا ال�ق�ــ�ض م لــغ  الاولى م	ةالق�وض ثلاث م	د ت,�ى 
eــــاء ال�eــــ�وع وشــــ�اء الآلات وال�عــــ	ات وال�ــــ�اد ال6ــــام وتــــ	ر�R القــــ�ض علــــى أن

�ل العامل��، وال)ان.ة ت,�ى م	ة ال,�اح وال�ي ی�� ف�ها أن�اج ال,لعة و<.عها وت:
ث�%هــا وتغ@ــي هــ4ه ال�ــ	ة دورة نeــا� واحــ	ة لل�eــ�وع. إمــا ال�ــ	ة ال)ال)ــة فهــي مــ	ة 

وغالMــاً مــا یــ�� ال�,ــ	ی	 ال,	اد وال�ي Aع�ل ف�ها ال�ق�ــ�ض علــى ســ	اد م لــغ القــ�ض 
  ) 219:  2002( أب� ح	� ، على شiل أق,ا� دور�ة. 

                    Jد وفــــ	\ ت�:ــــ	ــــة الائ��ــــان ال%قــــlفــــي م:ف �ی�jــــح أن القــــ�وض ذات ال%,ــــMة الأك ــــ
ع�امل م%ها b .عــة ال ��ــة الاج��اË.ــة ال�ــي Aع�ــل ف�هــا ال�ــ�ف و ومقــ	ار مــا �Aل!ــه مــ� 

ال:ــ�ل عل.ــه  مــ� ایــ�اد الف�ائــ	 عــ� gــل قــ�ض مقارنــة ]ــالآخ� رأس ال�ــال ، ومــا ی��قــع 
(Rose , 2005 : 519 ) .  

�ف ل;<ائ%ه تاما خ� الأوراق ال��ار�ة     ع	 م� ال�,ه.لات الائ��ان.ة ال�ي Aق	مها ال�
الــ4ی� ی�غ ــ�ن فــي ت:ــ�ل a.�ــة ال!� .ــالات ق ــل تــار�خ اســ�:قاقها و<عــ	 اســ�.فاء الeــ�و� 
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2.ــه ال!� .الــة  أت;\ أو القان�ن في ال ل	 ال4\ إنeة ال�ي Aق�ها ال %r ال��gالieل.ة والقان�ن.
�ف.   ) 60:  2005(ال=اس، ی�� ص�ف a.�ة ال!� .الة ]ع	 خ�ها م� ق ل ال�

Yان ال�ق�	bالائ �U9ث7ة في ح	ثال_ا: الع�امل ال 

Factors Affecting the Size of cash Credit 
ح�� الائ��ان ال��%�ح Aع��	 على م���عــة ع�امــل م%هــا مــا قــ	 ت!ــ�ن م�علقــة ]ال�ــ�ف أو      

  )94: 1998(العلاق، ]ال ��ة ال�:.@ة ]ه أو ]الأث%�� معاً، وم� ه4ه الع�امل: 

�ــ�ة زادت ق	رتــه فــي مــ%ح  م�ارد ال�ــ�ف ال�ال.ــة: .1 g ف�كل�ــا gانــd ال�ــ�ارد ال�ال.ــة لل�ــ
�ة ال:��.الائ��ان وه4ا ما ن�اه في � g ارف ال�

Aقـــــ	 ]ال,.اســــة ال%ق	Aـــــة ]أنهــــا أداة لل,.اســـــة  ال,.اســــة ال%ق	Aـــــة وال%lــــام ال%قـــــ	\ ال,ــــائ	: .2
ـــة، وهـــي ت,ـــعى ل�:ق�ـــJ أهـــ	اف  A	ـــع لل,ـــل@ة ال%قj6ة ال!ل.ـــة العامـــة وال�ـــي تAـــادالاق�

� على ح�� ال%ق	 ال��	اول، أما ال%lام ال%ق	\ 2.�)ــل ال,.اســات والأدو �ات اق�ادAة ]ال�أث
 ال�ي ت,�6	مها ال	ولة ل�%l.� م���ع نق	ها ال��	اول.

إذا gـــــان ال�ضـــــع الاق�ـــــاد\ �Aـــــ� ]:الـــــة g,ـــــاد علـــــى الق@ـــــاع  الlـــــ�وف الاق�ـــــادAة: .3
ال�ـــ�في أن ی�عـــاون مـــع ال	ولـــة فـــي ال%هـــ�ض والان�عـــاش مـــ� خـــلال تقـــ	�A ال�,ـــه.لات 

.�6jفي حالة ال� �iار�ع وتع�ل العeالائ��ان.ة ال��6لفة ل;�ادة الإن�اج وت���ل ال� 

لاق�ـــادAة وفـــ�ص Aع��ـــ	 علـــى ]عـــ� الع�امـــل م)ـــل ال�@ـــ�رات ا ال@لـــR علـــى القـــ�وض: .4
 الاس�)�ار وسع� الفائ	ة ومع	ل ال!فاءة ال:	Aة ل�أس ال�ال. 

  Credit Policyرا�عا: الF=اسة الائb	ان=ة 

        ��Aقـــــ	 ]ال,.اســـــة الائ��ان.ـــــة أنهـــــا م���عـــــة القـــــ�ارات ال��علقـــــة ب�:	یـــــ	 ال�عـــــای
�ــــل و إجــــ�اءات م�      ا]عــــة الائ��ــــان ، الائ��ان�ــــة ،وشــــ�و� م%ــــح الائ��ــــان ،وســــ.اسة ال�:

 ، E0ال.ــة مــ%ح ال�,ــه.لات  ) 17:  2006( شاه �l%ــاد¢ ال�ــي تــMأوانهــا م���عــة الأســ� وال�
الائ��ان.ــة وb .عــة الأنeــ@ة الاق�ــادAة ال��iــ� ان ��Aلهــا ال�ــ�ف فjــلا عــ� g.�.ــة 

  وتعــ	،  ) 45:  1998( الF=Fــي ، جالهــا ال;م%.ــة آتق	ی� مMــالغ ال�,ــه.لات ال�@لــ�ب م%:هــا و 
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ح	o أدوات ال,.اسة ال%ق	Aة وال�ي ت�)ل ج;ءاً م� ال,.اسة الاق�ادAة إال,.اسة الائ��ان.ة 
    )124: 2008(ال��0Fي، ال�ورY ،العامة الا انها ت!�ن مق�	ة ]ع	ة اع�Mارات أه�ها: 

 ال�:افlة على سلامة ت�H.I وح,� اس�6	ام الأم�ال.  - أ 
قــ�ارات الـــادرة عـــ� ال %ــr ال��gـــ;\ ]eـــأن ال�ق�ــ	 ]ال,.اســـة العامــة لل	ولـــة، لاســـ.�ا ال  - ب 

�2.ة. أسعار الفائ	ة والع��لات وال%,R ال%ق	Aة ال�
  ت�e.ع الق@اع ال6اص وت%���ه وت@���ه وم�اجهة اح�.اجات ال����ع للائ��ان.  -ج 

    Jـــ��b ف ال��ـــار\ عـــ��هـــ4ه ال,.اســـة أن jAـــ�� ح,ـــ� اســـ�6	ام  اهـــ	افلـــ4لi�A rـــ� لل�ـــ
�  ) ه4ه الع%اص�: J7 عائ	 م%اسR له و��ضح الieل (ال��ارد ال��احة ل	Aه وت:ق

ی�,ــــ� رأس مــــال ال�ــــ�ف ال��ــــار\ ]الــــغ� إذ لا ت;�ــــ	 ن,ــــ �ه إلــــى : safetyالأمــــان  - 1
% ح,ــR مقــ�رات ل�%ــة ]ــازل، وهــ4ا Aع%ــي أن علــى ال�ــ�ف 8م��ــ�ع ال��جــ�دات عــ� 

ال�أكـــ	 مـــ� أن أمـــ�ال م�دË.ـــه قـــ	 تـــ� ت�I.فهـــا ]الeـــiل ال,ـــل.� الـــiA \4فـــل اســـ��دادها مـــع 
 Rم%اســـ 	عائـــ Jـــ��ف الا��b%ـــان لل�هـــة . gـــ4لr علـــى ال�ـــ)  38:  2009( ال�ـــ	Y7 ، ت:ق

ال�ق��ضة ع� إمiان��ها في س	اد م لغ الق�ض ال��%�ح لها مع الف�ائ	 في ال�قــd ال�:ــ	د، 
أمــا إذا قــ	م ال�ــ�ف ق�وضــاً بــ	ون ضــ�انات gا2.ــة قــ	 یــQد\ ذلــr الــى جعلــه Aعــاني مــ� 

�ة (� g � . ) 195: 2006ال�®=� وآخ7ون ،  خ,ائ

  

  

  

  

  ع%اص� ال,.اسة الائ��ان.ة )7شiل (

ال	�aر: ال�	Y7 ، صادق : إدارة ال	aارف "ال�اقع وال5b^=قات الع	ل=ة" ، ال�5عة الأولى ، دار الaفاء لل��7 والb�ز�ع 

  . 42: 2009،ع	ان ،  
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ل��اعـــــــــــــــاة م ــــــــــــــــ	أ                            ت.ــــــــــــــــة وعلـــــــــــــــى ال�ــــــــــــــــ�ف ال��ـــــــــــــــار\ الاه��ــــــــــــــــام ]ال%قـــــــــــــــا� الا      
 : (Noor & Al-Nami ,2003: 66)الأمان 

 الاه��ام ],�عة وم�قف ال�ق��ض ق ل م%:ه الق�ض.   - أ 
ألا Aقــ�ض مMالغــاً ت��ــاوز ال:ــة ال�,ــ��ح بهــا مــ� فــائ� الأمــ�ال إلــى الأفــ�اد   - ب 

 وال�%�lات.
 أن mA.� ال�jانات ال�ق	مة م� ق ل ال�ق��ض ]ieل ج�	.   -ج 
 م%ح الق�وض إلى ال;<ائ� ق	ر الإمiان ل�قابلة م�@لMات الائ��ان ال6اصة به�.   - د 

  
ت,ـــعى إدارة ال�ـــارف ]eـــiل عـــام الـــى اســـ�)�ار أم�الهـــا  : profitabilityال7±�=ـــة   -2

��قـــة ت:قـــJ لهـــا أك ـــ� ر<ـــح م�iـــ� مـــع ضـــ�ان تـــ�ف� ال,ـــ��لة gالاســـ�)�ار فـــي م:فlـــة @[
الاوراق ال�ال.ــة ال�ــي تــ	ر أر<احــاً رأســ�ال.ة فjــلا عــ� ال:ــ�ل علــى ف�ائــ	 وع�ــ�لات مــ� 

.  ولأن  ( Noor & Al-Nami , 2003 : 67 )\ خــلال تقــ	�A الائ��ــان ال%قــ	\ وال�عهــ	
الأمـــ� الـــA \4,ـــ��جR  هال�قـــd نف,ـــ وم�%اقjـــان فـــيعـــاملي ال,ـــ��لة وال�<:.ـــة م�لازمـــان 

�ف ]أح	ه�ا فــي ســ �ل �ف الى أ�Aاد ال��ازن ب�%ه�ا إذ لا jA:ي ال�سعي إدارة ال�
ل وت�I.فهــا ]�ــا ت:ق�J الأخ� وهــ4ه ال�,ــQول.ة تقــع علــى عــاتJ القــائ��� علــى إدارة الأمــ�ا

A:قــJ ال�فــاء ]��@لMــات ال,ــ:R علــى ال�دائــع فjــلا عــ� ت:ق�ــJ أك ــ� عائــ	 م�iــ� مــ� 
 .)15: 1999(أرش�0 وج�دة، الاس�)�ار 

  

ادر أمــــ�ال غالMــــا مــــا تeــــiل ال�دائــــع ال�انــــR الأك ــــ� مــــ� مــــ  : liquidityالFــــ0�لة  -3
A rف ال��ــار\ لــ4ل��ــR عل.ــه أن A,ــ�)�� جــ;ءاً مــ� أم�الــه فــي أصــ�ل ذات ســ��لة ال�ــ

عال.ة ل��اجهة ال�;اماتــه ت�ــاه ع�ل.ــة ســ:R ال�دائــع، إذ قــ	 ت�عــ�ض ســ�عة ال�ــ�ف إلــى 
�ة في حال ل� HِA بهــ4ه الال�;امــات � g �bم6ا(Noor & Al-Nami , 2003 : 67 )   rلــ4ل.

صــ�ل ال�ــي i�Aــ� ت:��لهــا إلــى ن�ــ	 أن ال�ــارف ت:ــ�ف� ]�قــ	ار ج�ــ	 مــ� ال%ق	Aــة أو الأ
��ــــJ ب.عهــــا أو الاق�ــــ�اض ]jــــ�انها مــــ� ال %ــــr ال��gــــ;\ ل�قابلــــة b عة عــــ��نق	Aــــة   ],ــــ

 ��  . ) 195:  2006( ال�®=� وآخ7ون ، م�@لMات ال,:R دون أ\ تأخ
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ن أصــــ:اب ال�ل!.ــــة یهــــ	ف�ن إلــــى ت:ق�ــــJ أقــــى الأر<ــــاح تع��jــــاً إو i�Aــــ� القــــ�ل    
�ته�، الأمـــ� الـــiA \4ـــ�ن ســـلMاً علـــى ال,ـــ��لة bأمـــل أصـــ:اب  والأمـــان،ل�6ـــاA ��فـــي حـــ

ال�دائــــــــع اح�فــــــــا¥ ال�ــــــــ�ف ]قــــــــ	ر gــــــــاف مــــــــ� ال,ــــــــ��لة وأن ت,ــــــــ�)�� أمــــــــ�اله� فــــــــي         
�ة م�ـــــــــا ی�ـــــــــ�ك أثـــــــــ�اً  اســــــــ�)�ارات ونeـــــــــاbاتbني درجـــــــــة ال�6ــــــــا	معاك,ـــــــــاً              ت�,ـــــــــ� ب�ـــــــــ

 .)40 :2009 (ال�	Y7،على ال�<:.ة 

  Risks Of Banking Credit       خامFا: م�ا�7 الائb	ان ال	7aفي 

�، فقــ	 A:ــ	ث خ@ــ� الائ��ــان ع%ــ	ما     bا ما ت!�ن ع�ل.ة الائ��ــان م:ف�فــة ]ال�6ــاMغال
iAــ�ن ال�ق�ــ�ض غ�ــ� راغــR أو غ�ــ� قــادر علــى ال�فــاء ]ال�;اماتــه    ال�عاق	Aــة مــع ال�هــة 

�ــ�ة ت�ــاه مق�ــ�ض  ل�ل²  (Bacon ,2004: 53)ال�ق�ضة  g ائ��ان.ــة �bأن ت:�ــل م6ــا[ o�ن
�ن فـــي الق@ـــاع الاق�ـــاد\ نف,ـــه، هـــي مـــ� ال�eـــاكل واحـــ	 أو م���عـــة مق��ضـــ�� Aع�لـــ

� الائ��ان.ة و4gلr ال:ــال لــ� bاً لل�6ا;�g�ال�عه�دة ال�ي ت�اجهها ال�ارف �gنها ت�)ل ت
�; على ص%اعة أو م%@قة جغ�ا2.ة مع�%ة g�  ).8: 2005(شاهE0، ت� ال�

تMــاع س.اســة و��ــأث� خ@ــ� الائ��ــان ]iــل مــ� ســ��لة ال,ــ�ق وأســعار الفائــ	ة، فع%ــ	 أ       
الان!�ــاش مــ� ق ــل ال,ــل@ة ال%ق	Aــة فــأن ذلــr یــQد\ إلــى تMــا�ء ن�ــ� خ@ــ� الائ��ــان gــ�ن 
ح�� الائ��ان ال4\ ت,�@.ع ال�ارف م%:ه �iAن م:	داً ب%,Mة مع�%ة، 4gلr ال:ــال فــي 

حالـــة ارتفـــاع أســـعار الفائـــ	ة فأنـــه Aقلـــل مـــ� الإMaـــال علـــى الاق�ـــ�اض وذلـــr ],ـــ R ارتفـــاع    
�AــR علــى ال�Qس,ــات ال�ال.ــة  لــ4ا  .(Dunbar ,2008: 2)علــى الأمــ�ال ت!لفــة ال:ــ�ل 

ال�غلR على ال�eاكل ال,ــل .ة ال�ــي ت�عــل ال�6لــف عــ� ســ	اد القــ�وض أك)ــ� اح��ــالا. لــ4ا 
 �bــاد¢ إدارة م6ــاMد مــ� اهــ� م	اكل م� خــلال عــeس,ات ال�ال.ة حل ه4ه ال�Qت:اول ال�

 (Mishkin & etal,2013:221-224)الائ��ان، وهي: 
ی�عــ�� علــى ال�ــارف ج�ــع  :Screening and monitoringف:ــu وال��اMaــة ال  - أ 

 ،��الفعــال وج�ــع ال�عل�مــات  فــالف�³معل�مات م�ث�ق بها ع� ال�ق��ض�� ال�:��لــ
�gة وع� م�ج�داتها وم@ل�<اتها تieل معا م 	أ  ع�eال �في إدارة  مه�اً أر<اح وخ,ائ

� الائ��ـــان. امـــا b7ا´�ـــةم6ـــا	س,ـــات ال�ال.ـــة  الQعلـــى ال� Rـــام أن 2.�ـــiالأح Rت!�ـــ
�و� ال�ق�	ة) في عق�د الق�وض ال�ي ت:	 ال�ق��ض�� م� الان6�ا� في الأنeــ@ة eال)
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�. م� خلال رص	 أنe@ة ال�ق��ض�� ل�ع�فة مــا إذا gــان�ا M@Aقــ�ن bال�:ف�فة ]ال�6ا
�و� ال�ق�	ة وت@ �J ال��اث�J ام لا.eال 

term customer -Longال;<ــــــائ�  ب%ـــــاء علاقــــــات ��bلــــــة الأجـــــل مــــــع   - ب 
relationships:  rـــــ4لgتعـــــ�د ]ـــــال%فع علـــــى ال;<ـــــائ� و 	لـــــة الأمـــــ��b ان العلاقـــــات

ــــ�ل علــــى قــــ�ض ]�عــــ	ل فائــــ	ة مــــ%6ف� مــــ� ال. اذ أنــــه مــــ� ال,ــــهل �ــــ�فال:
ل	Aـــه وقـــd أســـهل فـــي ت:	یـــ	 مـــا إذا gـــان ال�ق�ـــ�ض هـــ� ذا  ال�ـــ�فلأن  �ـــ�فال

ل فــي م�اMaــة ال�ق�ــ�ض. ومع�فــة ال�ق��ضــ�� خ@� ائ��اني ج�	 فjلا ع� ت!ال.H أق
شـــ�و� العقـــ	 واســـ�)��وا فـــي انeـــ@ة خ@ـــ�ة م�ـــا یـــ�ف� ال�هـــ	  االـــ4ی� ســـ J وان خـــالف� 

.dوال�ق 
ــ�فال�ــ;ام القــ�ض هــ� ال�ــ;ام ال : Loan commitmentsال�;امــات القــ�وض    -ج �  )

. م,�ق ل.ة م:	دة ) ]�%ح الeــ�gة مقــ	ار م:ــ	د مــ� القــ�وض ],ــع� فائــ	ة ال,ــ�ق  �	ةل
ان غال .ــة القــ�وض ال��ار�ــة والــ%اË.ة هــي فــي إbــار ت�ت�ــR ال�ــ;ام القــ�ض. ففائــ	ة 

�gة م%ه في �gن ل	یها م	ر ائ��ان ع%	ما ت:�اج eــ;ة ال.ــلاال�هــي  �ــ�فه. امــا م
أن ال�ــ;ام القــ�ض Aعــ;ز العلاقــة ��bلــة الأمــ	 مــع ال;<ــ�ن، وال�ــي بــ	ورها ت,ــهل ج�ــع 

الأحiام ال�اردة في اتفاق ال�ــ;ام القــ�ض ت�@لــR  ال�عل�مات. و<الإضافة إلى ذلr، فأن
�عل�مـــات عـــ� دخـــل الeـــ�gة، الأصـــ�ل وم�قـــف الأن تـــ;ود الeـــ�gة ال %ـــr ]اســـ���ار ]

ال�,ــQول.ة، والأنeــ@ة ال��ار�ــة وغ�ــ� ذلــr. لــ4ا Aعــ	 ت�ت�ــR ال�ــ;ام القــ�ض هــ� وســ�لة 
 ق��ة لل:	 م� ت!ال.H ال %r للف:u وج�ع ال�عل�مات.

: ��Collateral and compensating balances ضــ�انات وأرصــ	ة ال�عــ�   - د 
 �bوض هـــــي أدوات مه�ـــــة لإدارة م6ـــــا�م�@لMـــــات الjـــــ�انات لل:ـــــ�ل علـــــى القـــــ

، هــي م��ل!ــات ت�ــ%ح لل�قــ�ض �gعــ��� إذا ت6لــف ال�ق�ــ�ض، ال ــ	اناتالائ��ــان. 
فــي حالــة ال�6لــف عــ�  �ــ�فك�قل�ل م� ع�اقR س�ء الاخ�.ار �gنه Aقلــل خ,ــائ� ال

ف�ع%ـــي انـــه علـــى الeـــ�gة ال�ـــي ت�غـــR فــــي  أرصـــ�ة الbعـــ��µســـ	اد القـــ�وض. امـــا 
�فال:�ل على ق�ض ان ت:�ف� ]�;ء م%ه �gدAعة جار�ة ل	o ال، على س �ل  �
مل�ــ�ن دولار فــأن  10ال�)ال، ق	 ت!�ن ه%اك حاجة إلــى ال:ــ�ل علــى قــ�ض ]m.�ــة 
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و���i ]ع	 ذلr  ع� مل��ن دولار في ال %r.مق	ار ال�ص�	 ال�ع�ض R�A ان لا Aقل 
ادرها اA فأن� ل�ع��� ]ع� ال6,ائ� على الق�ض إذا ت6لف ال�ق��ض. ل�

 الأولو�iــ�ن ت�شــ�	 الائ��ــان علــى شــiل��.  :Credit rationingت�شــ�	 الائ��ــان   -ه 
ع%ــ	ما یــ�ف� تقــ	�A قــ�ض ]ــأ\ م لــغ الــى ال�ق�ــ�ض، ح�ــى إذا gــان ال�ق�ــ�ض علــى 

�. امــا اس�ع	اد ل	فع سbــ@ه عال.ــة ال�6ــاeض فــي ان�� الق�(�,A نه�g ة أعلى	فائ �ع
ع%	ما �iAن ال�ق�ض على اس�ع	اد ل�قــ	�A قــ�ض ول!ــ� A:ــ	 مــ� ح�ــ� القــ�ض  لآخ7ا

 .r% الائ��اني لل H.% إلى أقل ما ی�غR ]ه ال�ق��ض لل�:افlة على ال�
� الائ��ان هي:    bم6ا �.mات ال�ال.ة ال�ي ت�   وم� ال�Qش

(www.activemedia-guide.com ) 
: وهــي ن,ــMة تmــ.�  Assets ratio-to-Loansن,ــMة القــ�وض الــى ال��جــ�دات  )1

� هــ4ه ال%,ــMة �إج�الي الق�وض ال��%�حة M,%gة م���ة مــ� إج�ــالي الأصــ�ل. وتeــ
� الائ��ان واح��ال ال�bزادت م6ا dل�ا ارتفعg اد، وتقــاس انه	م ال,ــ	ض الى ع�ع

 وفJ ال.غة الات.ة:
Loans to Assets = ( Loans / Total Assets )  

: تعiـــ� درجـــة  Loans ratio-to-Equityن,ـــMة حـــJ ال�ل!.ـــة الـــى القـــ�وض  )2
:قة. و�ـــ�� ت:	یـــ	 هـــ4ا علـــى ال%:ـــ� تغ@.ـــة حقـــ�ق ال�,ـــاه��� إلـــى القـــ�وض ال�,ـــ�

 :لآتي ا
Common Equity / Average Total Assets )Equity to Loans = ( Average   

 Reserve as a percentage of الاح�.ــاbي g%,ــMة م���ــة مــ� القــ�وض )3
loans ي ل�غ@.ــة ال�6لــفbان.ة ح,اب الاح�.اiام o	فة م�: ه4ه ال%,Mة مه�ة ل�ع

� ال���قع علــى ســ	اد القــ�وض مــ� �ال�ق��ضــ��. و�eــار لهــا ]اســ� القــ�وض  لــ	نغ
 ال��ع)�ة، وت:�,g Rالاتي:

 
Reserve as a percentage of loans: ( Reserve/ Total loans ) 
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  Credit Scoring                 (six Cs)سادسا: معای70 م�ح الائb	ان 

� الائ��ان.ة ال�ع�وف بـً        � أبــ�ز م%�lمــة ائ��ان.ــة لــ	o م:للــي  ً Asix C’sع	 أن��ذج ال�عای
ومان:ي الائ��ــان علــى م,ــ��o العــال� فــي حــال مــ%ح القــ�وض، إذ ]��ج هــا Aقــ�م ال�ــ�ف �gــانح 

� ال6اصــة ]الeــu6 ال�ق�ــ�ض �و2.�ــا یلــي  ،)195: 2006(الــ�®=� وآخــ7ون، للائ��ــان ب	راســة ال�عــای
:��  اس�ع�اض له4ه ال�عای

6ـــ.ة      .1eالCharacter:  اد م لـــغ	ـــة ال;<ـــ�ن الق��ـــة ل,ـــMÂهـــ4ا ال�¹.ـــار فـــي ر Jی�علـــ
الق�ض وف�ائــ	ه ح�ــى أث%ــاء الأزمــات وفــي أوقــات ال!,ــاد، وهــ4ه ال�MÂــة تع��ــ	 علــى ال%eــأة 
�ف والع	الة، إذ Aق�م eات وصفات الأمانة وال.aة لل;<�ن وما ی���ع ]ه م� أخلا.Ëالاج��ا

ح��امــه ل��a.عــه وال�;امــه ب�عه	اتــه، م,ــQول الائ��ــان ب	راســة ســل�g.ات ال�ق�ــ�ض ومــ	o ا
�ة ال:�ـــ� ل�ـــا �وتـــ;داد أه�.ـــة هـــ4ا ال�¹.ـــار فـــي أوقـــات ال!,ـــاد وفـــي حالـــة ال�%�lـــات صـــغ

 �� g ��6ي م� تأثeات الأم�ر في للعامل ال��   .)216: 1999(أرش�0 وج�ده، م�

     ��ــ;ة الأولــى فــي القــ�ار الائ��ــاني وهــي الأك)ــ� تــأثg��اً فــي اذ تعــ	 ش6ــ.ة ال;<ــ�ن ال
� ال�ـــي ت�عـــ�ض لهـــا ال�ـــارف، و<ال�ـــالي فـــأن أهـــ� م,ـــعى ع%ـــ	 أجـــ�اء ال�:ل�ـــل bال�6ـــا
6ــ.ة أم�%ــة ون;�هــة e[ ــان ی���ــعg ــ.ة ال;<ــ�ن، ف!ل�ــا6eل Jــ�الائ��ــاني هــ� ت:	یــ	 دق
ــاً علــى ال�فــاء ]ال�;اماتــه ���Mــة فــي الأوســا� ال�ال.ــة ومل�;مــاً ب�عه	اتــه gافــة وحb وس�عة

�ف ]�%:ه الائ��ان ال�@لــ�ب وال:ــ�ل علــى دعــ� ال�ــ�ف كان أق	ر على أق%اع ال�
. �gا R�A علــى م�Iــف الائ��ــان أن ی�أكــ	 ]ــأن ال;<ــ�ن ل	Aــه  )154: 2009(ع^� ال�	�0، له 

 o	ــاً ]ــأن لــjAأ 	ف وال�أكــ�غ�ض أو هــ	ف م:ــ	د ]eــiل ج�ــ	 ل@لــR الائ��ــان مــ� ال�ــ
ــــلة        ال;<ـــ�ن م,ـــQول.ة ت�ـــاه اســـ�6	ام القـــ�ض وأن iAـــ�ن صـــادقاً ]ا لإجا]ـــة علـــى gـــل الأس�ـــ

( Rose , 1999 : 528 ) .  
� ال�ــي  :  Capacityالقـــــــ	رة    .2bار ال�6ــا	فــي مقــ �� ال�ــي تــQث�تعــ	 إحــ	o أهــ� ال�عــای

ی�عــ�ض لهــا ال�ــ�ف ع%ــ	 مــ%ح الائ��ــان وعل.ــه لابــ	 مــ� ال�عُــ�فَ علــى ال6 ــ�ة ال�اضــ.ة 
� م� ال�فاص�ل ال�ي ت,ــاع	 م�Iــف و لل�ق��ض �م�g;ه ال�الي ، و���i ال�ق�ف على ال!)
اس�ق�اء الع	ی	 مــ� ال�Qشــ�ات ال�ــي تعi,ــها القــ�ائ� ال�ال.ــة ال6اصــة ]ــال�ق��ض  والائ��ان 
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ف!ل�ا gانd ا�Aاب.ة زاد ا��b%ان م�46 الق�ار إلى ق	رة ال�ق��ض م:ــل ال	راســة علــى ســ	اد 
  .)  196:  2006( ال�®=� و آخ7ون ، ئ	 وال�ار�H والع��لات الق�ض والال�;ام ب	فع الف�ا

ـــة     ـــR الائ��ـــان gامـــل الأهل. ـــى م�Iـــف الائ��ـــان ال�أكـــ	 مـــ� أن bال و�%Mغـــي أjAـــاً عل
القان�ن.ــة وgــ4لr ال:ــال ل��)ــل ال�%�lــة الــA \4@لــR القــ�ض إذ �AــR ال�أكــ	 مــ� أن ل	Aــه 
 Jــ��b عــ� rــة وذلــ.aــع الاتفا.aوت� 	فــي العقــ LاحــMض ال��ت��6ــل مــ� م�لــ� الإدارة لغــ

م�لـــ� الإدارة والــــ�6A \4لــــه ]ــــاق��اض  أصــــ	رهل علــــى ن,ــــ6ة مـــ� القــــ�ار الــــ4\ ال:ـــ� 
.� الأمــ�ال و<6لاف ذلr ی�:�ل ال�ــ�ف خ,ــائ� ]اهlــة فــي حــال ت,ــل لل�%�lة،الأم�ال 

��� م�6ل�  ). 160:  2008( ع^� الFادة ، ب4لr  إلى أش6اص غ

  

ثــ�وة ال;<ــ�ن ],ــلامة م�gــ;ه ال�ــالي  تقــاس :Capital Or Cashال%ــــق	 أو رأس ال�ــال    .3
ل��gــ; ال�ــالي، و Aُعــ	 ومiان�ــه ال,ــ�a.ة وق	رتــه  فــي الــ��د أمــام حــالات ال�ــ	ه�ر فــي ا

�;ةرأس ال�ال g�اح��ــالات  Aقلــلالأساس.ة ال�ي ت,اع	 على تH.�6 ح�� ال6,ائ� م�ــا  ال
�ــ; علــى ، وع%	 دراسة ه4ا ال�¹.ار ی%Mغــ ) 67:  2009( ال�	Y7 ، ال�ع�ض للإفلاس g�ي ال�

مــــ� عــــ	م  ت6@ــــي ن,ــــR  وال�:قــــJت:ل�ــــل ن,ــــR ال�	ی�ن.ــــة والأمــــ�ال ال4ات.ــــة وال�ق��ضــــة 
 rـــان رأس ال�ـــال ی���ـــع ]ـــال�لاءة فـــ4لg ـــ%اعة، فـــإذا� ال�ع�وفـــة فـــي ال�ال�	ی�ن.ـــة لل�عـــای

�ف على ات6اذ ق�ار م%ح الائ��ان  . ) 217:  1999(أرش�0 ، ج�ده ،�eAع إدارة ال�
مــادر فقــ� Aع��ــ	ون عل�هــا ل�,ــ	ی	  ةلــ	o ال;<ــائ� (ال�ق��ضــ��) ثلاثــ وع��مــا iAــ�ن     

  - :  (Rose , 1999: 530)ق�وضه� هي 
  

 ال�	فقات ال%ق	Aة ال���ل	ة م� ال� .عات أو ال	خل.  - أ 

�ل ال��ج�دات.  - ب � ب.ع أو ت,

��J إص	ار ال,%	ات أو الأسه�.  -ج b ها ع�� الأم�ال ال�ي ی�� ال:�ل عل
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م���عــة مــ� الأصــ�ل ال�ــي jAــعها ال�ق�ــ�ض ت:ــCollateral :  dالjــ�ان الإضــافي  .4
�ف �jgان مقابل ال:�ل علــى القــ�ض ولا �Aــ�ز لــه ال�ــ�ف ]الأصــل �ف ال�ت
 Jح مــ� حــMــال��ه�ن إلا ]ع	 س	اد م لغ الق�ض مع الف�ائ	 ، gــ�ن الأصــل ال��هــ�ن س.
�ف في حال عــ	م قــ	رة ال�ق�ــ�ض علــى ال,ــ	اد ، و��iــ� أن iAــ�ن الjــ�ان ش6ــاً ال�

 196:  2006( الــ�®=� وآخــ7ون ، gفاءة مال.ة وس�عة ت�ار�ة مQهلة لjــ�ان م لــغ القــ�ض ذا 

 ( 
]عــ�  ی�:قــJ مــ�الأصــل ال��هــ�ن م�جــ�د مــاد\ فعلــى ال�ــ�ف أن  مــ)لا لــ� gــان     

الأمـــ�ر ال�ه�ـــة فـــي اع�Mـــاره gـــأن ت!ـــ�ن الأصـــ�ل ذات ت!%�ل�ج.ـــا ح	ی)ـــة ولهـــا a.�ـــة ذات 
وأن ت�ــ�ف� ف�هــا صــفات م:ــ	ده م)ــل ســه�لة    (Rose ,1999: 530)ضــ�انة إضــا2.ة 

��H وال .ع وÊمiان.ة ال�6;�� ب	ون ت!لفة  عال.ة ، والm.ــام ]��ا]عــة وم�اMaــة ال�,��ل وال�
ال�@ــ�رات ال�ــي ت:ــ	ث علــى الأصــل م�ضــ�ع  الjــ�ان ســ�اء مــ� إذ ال!�.ــة ال��جــ�دة أو 

 . ) 218:  1999( أرش�0 ، ج�دة ، ت4ب4ب أسعار ال .ع أو تار�خ ان�هاء اللاح.ة 
  

Aقــــ	 بهــــا الlــــ�وف الاق�ــــادAة العامــــة وال6اصــــة ال�:.@ــــة  :Conditionالlــــ�وف    .5
�وع ال�@ل�ب ت���له، إذ eا� أو ال�e%وف العامة ت��)ل ]ال�lاد\ العام ]الال�%اخ الاق�

أمــا الlــ�وف ، Iلــهفــي ال����ــع والإbــار ال�eــ��عي والقــان�ني الــ4\ تع�ــل ال�%�lــة فــي 
ال6اصــة ف�ـــ�ت�M ]ال%eــا� ال6ـــاص الــ�A \4ارســـه ال;<ــ�ن م)ـــل ال:ــة ال,ـــ�a.ة ل�%��ـــات 
�وع أو ال6	مات ال�ي Aق	مها فjلاً ع� شiل ال�%اف,ة ودورة ح.اة ال�%�ج أو ال6	مة eال�
�وع م� خلال دورة ح.اته ]�ع%ى أهــ� فــي م�حلــة ال�قــ	�A أم ال%�ــ� أم eمة، وم�قع ال�	ال�ق

� م,ــــ��o ال�%اف,ــــة  .)197: 2006(الــــ�®=� وآخـــ7ون، الان:ـــ	ار؟ �الأوضــــاع  فــــيومــــ	o تــــأث
ال�ال.ة له م� إذ ح�ــ� ال� .عــات والقــ	رة علــى ت:ق�ــJ الإیــ�ادات ، وع��مــاً فــأن ال�ــارف   
في حالــة الازدهــار الاق�ــاد\ لق@ــاع أو ل لــ	 معــ�� ت�6ــ4 س.اســة إقــ�اض مف��حــة وأتMــاع 

rاض وذلــ�إ�Aانــاً م%هــا ]ــأن الع�ــل فــي ســ�ق نeــ@ة تعــ;ز  ]ع� ال��ونــة فــي شــ�و� الإقــ
لــ4لr علــى م�Iــف القــ�ض أن یــ	رك ،  ) 218:  1999( أرش�0 ، ج�دة ،م� ال�<:.ة وال�لاءة 

أهـــ� ال��جهـــات فـــي خـــ� ع�ـــل أو صـــ%اعة ال�ق�ـــ�ض وg.ـــH تـــQث� الlـــ�وف الاق�ـــادAة 
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�ــلات ال��غ�ــ�ة عل.ــه مــ� خــلال الاbــلاع علــى ملفــات ال�عل�مــات وع%ــاو�� الــ:ف وال�
   ( Rose ,1999 :531 )وتقار�� الM:�ث ]eأن ال%اعة ال�ي �A)لها ال�ق��ض 

ی�g; هــ4ا ال�¹.ــار علــى ]عــ� الأســ�لة م)ــل هــل تــQث� ال�غ�ــ�ات فــي  :Controlال,.@�ة   .6
القــــ�ان�� والأن�lــــة ]eــــiل معiــــ�س علــــى ال�ق�ــــ�ض؟ هــــل ال@لــــR علــــى القــــ�وض یل ــــي 

�ف؟   . )30: 2009(ال^�یY7، ال�قای.� ال�ي وضعها ال�

� ت�)ل الع�امل الأساس.ة ل�ق�ــ.�       g4سا]قة ال ��في ض�ء ما تق	م، �i�A الق�ل ]أن ال�عای
� الائ��ـــــان، وت:ـــــل ال�%�lـــــة علـــــى معل�مـــــات هـــــ4ه الع�امـــــل مـــــ� خـــــلال خ �اتهـــــا         bم6ـــــا

ـــــــ�ق                      ـــــــة ال��ث ـــــــ�ن، فjـــــــلا عـــــــ� مـــــــادر ال�عل�مـــــــات ال6ارج. وت�ار<هـــــــا ال,ـــــــا]قة مـــــــع ال;<
  )162: �2008 الFادة ، (ع^بها. 
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  الاولال���� 

  ال�سائل الاح�ائ�ة ال����مة

الأدوات وال#سائل الإح�ائ!ة ال�ي ال� ل�ل الاح�ائي ب�� م�غ��ات ال�راسة لاب� م� الا�لاع على  لأج�اء    

  -ال#سائل: اع��0تها ال�راسة ل� ل�ل واخ�,ار الف�ض!ات، وم� ه'ه 

وI�E  الH!0ة الEFG�0ة ل0D0#عة م� الأرقام الA0ف�لة #ه :Arithmetic Meanال#س5 ال 4ابي  -1

 و�T0E ح4اLه Lالقان#ن الاتي: .nدها على ع�مق4#مًا  Xiم0D#ع الI!H  حاصل ح4اLه م� خلال

  

  
2-  Uار!V0الان �اف الstandard deviation:  ال �ف ال�#ناني س!غ0اL 0_ل أ[ً\ا]σ أو ال �ف ،

ه# مH!اس ی�I اس��iامه لH!اس 0G!ة ال�,ای� أو ال�e�f ل0D0#عة م� I!d الc!انات. و  )،Sاللات�Aي (

[��f الان �اف الV0!ارU الiA0فn إلى أن نقاm الc!انات ت�0ل إلى أن تk#ن ق�E,ة م� ال#س5 اذ 

، ب�0Aا [��f الان �اف الV0!ارU ال�0تفع إلى أن الc!انات م#زعة على نqاق أوسع لل0D0#عة ال 4ابي

.I!Hالقان#ن الاتي:  م� الL هLح4ا �T0Eو(Brink,2010:28) 
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معامل ارت,اm  [ع� : Pearson Linear Correlation Coefficient معامل ارت,اm ب��س#ن   -3

إن ع�A تcq!قه على ع�Aة ی�I ت0_�له TfLل اذ ، واس�ع0الامعاملات الارت,اm ش�#عا ب��س#ن م� اك_� 

ح4| رأU ب��س#ن ع� وEقاس  لع�Aة.لو�T0E أن [fار إل!ه 0Gعامل ارت,اm ب��س#ن  rشائع Lال �ف 

ال 4ابي وق04ة ه'ه الان �افات على  0ا���E ح4اب ان �افات Gل م� ال�0غ���E ع� وسqه

�ل على ما [04ى Lال#ح�ات الV0!ارEة لkل م�غ��. وTE#ن  Aه0ا، فAل مkل Uار!V0الان �اف ال

و�T0E ح4اLه Lالقان#ن  " م�#س5 حاصل ض�ب ه'ه ال#ح�ات الV0!ارEة ". معامل ارت,اm ب��س#ن ه#

 الاتي: 

 

ه# ال'U ی, � في العلاقة ب�� م�غ�� م� جهة  :Multiple Correlation الارت,اm ال�0ع�د -4

 �وم0D#عة م�غ��ات م� جهة اخ�� واq4Lها الارت,اm ب�� م�غ�� م� جهة وم�غ���E م� جهة اخ�

 Yو    Xالأولى اذ [0_ل Gل م� وqEل� عل!ة الارت,اm ال�0ع�د م� ال�رجة ، )2011:2(ع+ القادر،

 (Fernandes,2009:68) و�T0E ح4اLه Lالقان#ن الاتي: .ال�0غ�� ال0ع�Z �0ال�0غ��ات ال�40قلة و 

  
5-  mة الارت,اE#Aاخ�,ار معSignificance Of Correlation Coefficient : 0ة معامل!d eانG إذا

س�k#ن إح�ائ!ة ، فإن هAاك علاقة خq!ة ق#Eة ب�� ال�0غ���E 1 –أو  1ق�E,ة م� +  rارت,اm الع�Aة 

  :  الاتيوال�ي تأخ' الTfل  tالاخ�,ار في ه'ه ال الة هي 

    

2 -n 
r - 1

r
 t 

2
=

  

 . n– 2ب�رجات ح�Eة  tوال�ي لها ت#زEع 
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=
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[H!� العلاقة الqi!ة ب�� ال�0غ��Correlation AnalysisSimple Linear :  �E الان �ار ال,4!5 -6

 : Y خ5 الان �ار X على :نق#م ب�ق�ی� ب#اسqة العلاقة

 
ه# م�ل الان �ار وEقاس Gل  b، اما yه# ثابe الان �ار او الFDء ال0قq#ع م� ال�0غ��  aاذ ان 

  مAه0ا وف� القان#ن الاتي:

  

  
تف��4 ال�غ��ات ال�ي ت�qأ على  �[H!� م� : determinationCoefficient ofمعامل ال� �ی�  -7

ن4,ة ال�,ای� في ال�0غ�� ال�اLع ال'U وع�ف Lأنه  Dة ال�غ�� في ال�0غ��ات ال�40قلةال�0غ�� ال0ع��0 ن�!

�T0E ال �#ل على معامل ال� �ی� م� خلال ت��!ع معامل ، و [�T0 ال�L �cAه م� ال�0غ�� ال�40قل

 mالاتي:[ 4| وف� القان#ن  و،الارت,ا Draper,1998:8)(  

 

 

  اذ ان:
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الqiي ال�0ع�د ل!�  الان �ارإن  :Multiple Linear Regressionالqiي ال�0ع�د   الان �ار -8

 �T0] 0#عة م� الأسال�| ال�يDد أسل#ب واح� و�ن0ا م�Dامهام�iع  اس�Lل0ع�فة العلاقة ب�� م�غ�� تا

 الان �ارم�0�4 وع�د م� ال�0غ��ات ال�40قلة ال�ي عادةً  ما تk#ن م�0�4ة،  وال0عادلة الqi!ة في 

  ):19Draper,1998(الqiي ال�0ع�د هي : 

Y = a + b1X1 +  b2X2 + ……… + e  

  = المتغير التابع  Yحيث أن   

                     a  قيمة ثابتة =  Constant  أو Intercept   

                    b1  ميل الانحدار =y  على المتغير المستقل الأول  

                   b2   ميل ألإنحدار =y  على المتغير المستقل الثاني  

                   1X    المتغير المستقل الأول  =  

                   2X  المتغير المستقل الثاني  = 

9-  Uواح�) ت ل�ل ال�,ای� الأحاد �ه# ��Eقة لاخ�,ار معE#Aة الف�ق ب�� ال�0#سـqات   :( م#�4
لع�ة ع�Aات 0Lقارنة واحـ�ة، وEعـ�ف أ[\ـاً E�qLقـة تـ�دU ل�ق4ـ!I الاخ�لافـات الkل!ـة ل0D0#عـة 

Aـ�ر الاخـ�لاف ب��هـا ولـ'ا فالهـ�ف هAـا م� الf0اه�ات ال�cE�D!ة لع�ة أجFاء لل�عـ�ف علـى م
ف � ت,ای� ال0�D0ع ل0ع�فة م�� ت4ـاو� م�#سـqات ال0�D0ـع ولkـ� لا بـ� مـ� ت ق�ـ� ثلاثـة 

  )(Lomax,2007:10 أم#ر قcل اس��iامه وهي:
 الع�Aات عf#ائ!ة وم�4قلة.  -أ 
 م0�Dعات ه'ه الع�Aات Gلاً لها ت#زEع �c!عي.   -ب 
 ت4اوU ت,ای� ال0�D0عات ال�ي أخ'ت مAها الع�Aات العf#ائ!ة ال�40قلة.   - ج 
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Lاس��iام  ال#دائع ال0�� !ةس��I اخ�,ار ال�ور ال#س!5 ل�0غ��  :Baron Kenny  ت ل�ل -10

الآثار ال0,اش�ة وغ�� ال0,اش�ة لل�0غ��  الfائعة لاخ�,ار� ائوهي م� الE��Baron Kenny  �qقة 

ال#س!5  الأن0#ذجال�40قل على ال�0غ�� ال0ع��0 ب#ج#د م�غ�� وس!5، و04Eى ه'ا الاخ�,ار Lاخ�,ار 

  (Baron & Kenny:1986:1176 ) الاتي:وح4| الTfل 

        

 

 

 

  

  

  

  

  
  نموذج المتغير الوسيطأ) : توضيح 15شكل (

  

  

  :وGالاتيولأجل مع�فة ال�أث��ات غ�� ال0,اش�ة هAاك أر�ع خq#ات  

 (Y)والاس�_0ار ال0��في  (X) أسعار الفائ�ةتk#ن d!0ة معامل ب��ا الV0!ارEة ل0عادلة الان �ار ب��   -أ 
 ) معE#Aة.C(ال40ار 

 (Z)ال0�� !ة  وال#دائع (X)أسعار الفائ�ةتk#ن d!0ة معامل ب��ا الV0!ارEة ل0عادلة الان �ار ب��   -ب 
 .) معE#Aةa(ال40ار 

س�_0ار ال0��في والا (Z)تk#ن d!0ة معامل ب��ا الV0!ارEة ل0عادلة الان �ار ب�� وال#دائع ال0�� !ة   - ج 
(Y) أسعار الفائ�ةال�0غ�� ال�40قل  ب#ج#د (X)  ال40ار)b.ةE#Aمع ( 

 (Y) والاس�_0ار ال0��في (X) أسعار الفائ�ةتk#ن d!0ة معامل ب��ا الV0!ارEة ل0عادلة الان �ار ب��   -د 
 ) معE#Aة.C(ال40ار  (Z)ال0�� !ة  ال#س!5 ال#دائعب#ج#د ال�0غ�� 

 

  

 نموذج المتغير الوسيط

Z 

Y X 

a b 

Cˊ́́́ 
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  ال�انيال���� 

  ت�ل�ل م�غ��ات ال�راسة

�ات ال�راسة لاب� م� الا�لاع على ��عة ات�اهات ه�ه     �قل اج�اء ال�%ل�ل الاح"ائي ب�� م�غ

�ات �، ل�ا س8ع(ل في ه�ا ال(1%6 على او ان5فاضها ارتفاعهاس1اب أ%ل�ل وت ال�س- ال�اني ع� ��+*ال(�غ

سعار الفائ�ة على أو تA+� أ تقللن الى أدفع= ال("ارف وما الع:امل ال�ي  ات�اه اسعار الفائ�ة ب8:ع�هات%ل�ل 

   ال�راسة. م�ة ال1احEة خلالا�لاع  ع� ��+* ال:دائع

  )2ج�ول (
�ات ال�راسة �  الأوساL ال%Kاب�ة والان%�افات ال(J�ار+ة ل(�غ

 تاريخ

اسعار 
فائدة 
على 

الودائع 
  توفير %

اسعار 
فائدة 
على 

الودائع 
الثابتة 

%  

ودائع توفير 
  (مليون دينار)

ودائع ثابتة 
  (مليون دينار)

ائتمان نقدي 
  (مليون دينار)

استثمار في 
موجودات مالية 
  (مليون دينار)

2004 6.5 7.1 1,135,628 263,533 810,603 1,076,225 
2005 5.5 6.4 1,541,797 352,656 1,581,696 1,406,780 
2006 6 7 1,733,449 517,281 2,640,453 2,402,937 
2007 10 11.16 2,647,019 552,032 3,442,425 3,864,737 
2008 8.8 9.8 4,289,843 792,760 4,553,683 3,055,803 
2009 5.93 6.93 5,518,012 797,822 5,290,673 3,304,308 
2010 5.34 5.76 6,039,310 903,894 9,413,153 6,228,635 
2011 5.28 5.97 6,732,299 1,113,614 13,003,188 4,733,657 
2012 5.01 5.86 7,897,450 3,629,542 20,770,625 4,303,740 
2013 4.73 5.64 9,678,169 3,544,970 23,574,328 3,122,958 
2014 4.24 4.99 9,978,433 7,472,987 25,755,358 5,494,051 
2015 4.57 4.84 9,636,491 8,398,090 25,872,785 10,126,307 
2016 4.39 4.66 9,555,099 8,915,710 25,564,154 11,319,180 
2017 3.96 4.4 10,579,087 8,630,534 26,673,548 14,829,012 
Mean 5.73 6.47 6211577.57 3277530.36 13496190.86 5376309.29 
STD 1.6644 1.8555 3336376.1 3378368.7 10223396.8 3869908.8 
Min 3.96 4.4 1135628 263533 810603 1076225 
Max 10 11.16 10579087 8915710 26673548 14829012 

  ب�نامج الاك#�ل"الاع��اد على  ةع�اد ال�اح�إم� ال���ر/ 
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�) وت%ل�ل ن1Kة مKاه(ة Sل ن:ع في  ولاب� اQRا م� مع�فة ات�اه ال:دائع ال("�P�ة Oأن:اعها �( ثاب�ة ، ت:ف

اج(الي ال:دائع ل�V ال("ارف ال��ار+ة ، اما ات�اه الاس�E(ار ال("�في ق� اع�(�ت ال1احEة في ت%�ی� ات�اه 

� آنفا YZOل م�ع- م%فXة الائ�(ان ال8ق�W والاس�E(ار في ال(:ج:دSما ذ ��ات ال(ال�ة) ، والفق�ات الات�ة ت

�� Oع` م_ش�ات ال�%ل�ل ال(الي لغ�ض اخ�1ار الف�ض�ة ال(ال�ة وال�ي مفادها � ی�Oال�س:م ال�ان�ة لaل م�غ

(ه<اك ت>ب>ب في أسعار الفائ�ة على ال5دائع وح6+ ال5دائع ال���12ة خلال م�ة ال�راسة ساه+ في ض)ف 

  ال5ضع الاس���ارE لل��ارف ال�6ارCة).اس�ق�ار 

    اسعار الفائ�ةت�ل�ل م�غ��  اولا:

� وال:دائع الEاب�ة ) d�(ة ال:سc ال%Kابي XR2ه� ج�ول (    �لaل م� أسعار الفائ�ة على ودائع ال�:ف

� ه: الZه�W  الفائ�ةاW ان مع�ل  �ت�eعلى ال� )6.47و ( )5.73( اذ بلغ=�ال(�ف:ع ل:دائع ال�:ف

ب�8(ا بلغ الان%�اف  ، )%6.47) ومع�ل الفائ�ة الZه�W ال(�ف:ع على ال:دائع الEاب�ة ه: (%5.73(

� والEاب�ة ( ودائع(ع�ل الفائ�ة على ال(J�ارW ل�ما  �ت�e) على ال�%1.8555) و (1.6644%ال�:ف

بلغ اقل ال:دائع ع� وسnها ال%Kابي ، في ح��  مع�لات الفائ�ة على ه�هRع8ي ه8اك تZ�= في 

� والEاب�ة ( 2017في عام  مع�ل فائ�ة�في  ،�ت�e) على ال�4.4%) و (3.96%لaل م� ودائع ال�:ف

� مع�ل فائ�ة Oال�Aام� مع ب�اRة الاس�ق�ار الأم8ي وارتفاع أسعار ال8فc اذ  2007ح�� شه� عام اك

� والEاب�ة (�  على ال�:الي )%11.16) و (10%بلغ مع�ل الفائ�ة على ودائع ال�:ف

� لل(�ة م� سعار الفائ�ة أ) ات�اه 8ضح الYZل (+: و    � -  2004على ال:دائع الEاب�ة وودائع ال�:ف

لaل ال("ارف  الS ، W:8K(ا ان اسعار الفائ�ة ال(K��5مة في ال�%ل�ل هي ال(ع�ل العام  2017

�ات الv8 ال(�WAS الع�اقيZن eK%wاق و�، S:ن الKقف الاعلى لأسعار ال��ار+ة العاملة في الع

� و 7بلغ= ( لل:دائع Oال�ی8ار الع�اقي الفائ�ة ال�ي ح�دها الv8 ال(�WAS الع�اقي�%) ل:دائع ال�:ف

 أشه�) 6%) لل:دائع الEاب�ة Oأجل (8سقف (وت- اع�(اد  جالهاآلل:دائع الEاب�ة Oاخ�لاف  % )10- 8(

�ات ال(Z8:رة م� Z8في ال =Eما م eK%wاث ل�نو%Oة العامة للإح"اء والا+�  .ال(�ی
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Sان= ال("ارف ت(8ح ف:ائ� ق�+1ة ج�ا  2004عام في سعار الفائ�ة أنZاه� انه ب�اRة الع(ل KOق:ف  

 % ،8% على ال:دائع الEاب�ة م� سقف 7.1للKق:ف ال�ي ح�دها الv8 ال(�WAS الع�اقي، اذ Sان= 

 ���أ Sلا الKع�+� 7% م� سقف 6.5في ح�� بلغ= اسعار الفائ�ة على ودائع ال�:ف�% ، ل

�+ة  O2005 -2006الان5فاض عامي YKفي ال:ضع الام8ي آن�اك ( مقاومة ع ��aه:ر ال��ال eKO

� م� م%افXة ع�اd�ة ) و~�اب الف�ص الاس�E(ار+ة وم%اولة ال("ارف Eلال في أك�لق:ات الاح

  ��` Sلف ال�(:+ل.ال��ار+ة ت5

  

  
  )8شYل (

� لل(�ة ات�اه �  2017- 2004اسعار الفائ�ة على ال:دائع الEاب�ة وودائع ال�:ف

  )1"الاع��اد على ب1انات مل�M ( ةع�اد ال�اح�إم� ال���ر/ 

ي وw:ادر الاس�ق�ار الK�اسي في عامي  سعار الفائ�ةأالا ان ال("ارف زادت     K8ع� اله�وء الO

2007- 2008  ��% ) ل:دائع 10.20- %8(ل�"ل الى اعلى سقف خلال م�ة ال�راسة ت�اوح ب

� و ( �ل��ب  آن�اك% ) لل:دائع الEاب�ة O(:افقة م� الv8 ال(�WAS الع�اقي 11.18 -% 8ال�:ف

ل(5�لف القnاعات  ال:دائع م� ال�(ه:ر Oال�Aام� مع ارتفاع اسعار ال8فc وز+ادة الانفاق ال%Y:مي

�دRا مع اسعار الفائ�ة.� c1ت�  فQلا ع� ارتفاع مع�لات ال�5Q- ال�ي ت
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�+ع خلال عام ) 8(و+:ضح الYZل Kة الان5فاض الRغ- م� ارتفاع الانفاق  2010ب�ا�على ال

�ورة QO ار+ة��لل("ارف ال WAS�e في ذلv ه: ت:ج�ه الv8 ال(K5- ، الQ�مي ومع�لات ال:Y%ال

مل�ار دی8ار، ما Rع8ي ازدRاد  500 –مل�ار دی8ار  100س8:ات م�  5ام:الها خلال  ز+ادة رؤوس

� ال:دائع ال("�P�ة م(ا دعاها الى ��:لة ل�V ال("ارف ال��ارW م� م"�ر ت(:+ل داخلي غKال

�ة  ت�5�` اسعار الفائ�ة�� ل�"ل في ال8K:ات الEلاث الاخ)�Kل ش1ه مYZO على ال:دائع  ب8:��ه

�Kة الى ادنى مEتها ال1اح�:V له ن���ة ع�ة اس1اب م��(عه eK%O ال(قاOلات ال5Z"�ة ال�ي اج

  و+(�Y ا�Rازها Oالاتي:

� ال(K�ق�ة ن���ة ال%�ب مع الارهاب وانZغال ال%Y:مة -1��وف الK�اس�ة غXالاوضاع الام8�ة وال

Oالn)"امات ال(�ن�ة ال�ات والاع��ة ال(XاهES لا ع�Qعلى ال(لف الام8ي ف A�S�Oالإصلاح 1ة ال�

  ساع� في ~�اب الف�ص الاس�E(ار+ة.

انZغال ال("ارف ال��ار+ة في ال�خ:ل الى مAاد الع(لة الاج8�ة ل�%ق�* ه:ام� رwح عال�ة -2

  وKwه:لة دون ت%(ل م5ا�� م�تفعة مع ضعف ال�قاOة م� الv8 ال(�WAS الع�اقي.

� Oع` ال("ارف في س�اد ال(:دع�� جعل ال�(ه:ر Rفق� الEقة به�ه ال("ارف -3E:جه ن%: تع�وال

  الاك�8از.

  ثان1ا: ت�ل�ل م�غ�� ال5دائع ال���12ة

� اذ بلغ= XR2ه� ج�ول (    �) d�(ة ال:سc ال%Kابي لaل م� ال:دائع الEاب�ة وال�:ف

ب�8(ا بلغ الان%�اف ال(J�ارW لaل م� ال:دائع  ، �ت�e) على ال�3277530.35) و (6211577.57(

 ��� في  �ت�eعلى ال� )3378368.68(و ) 3336376.13(الEاب�ة وال�:ف�S =�Zع8ي ه8اك تR ما

في  2004إی�اع في عام ع� وسnها ال%Kابي ، في ح�� بلغ اقل ح�-  ال8K:+ةح�- ه�ه ال:دائع 

�  2017ح�� شه� عام � ح�- إی�اع لaل م� ال:دائعاك� تشه�و  .�ت�eعلى ال� الEاب�ة وودائع ال�:ف

�ة ان5فاض� ال8K:+ة ال(Zاه�ات) 9( الYZلاذ XRه�  ال("�P�ة،في اج(الي ال:دائع  اً ال8K:ات الاخ

صع:دW ج��  Oات�اهاذ Sان=  ،2017- 2004لل(�ة  ال��ار+ةفي ال("ارف  م:ض:ع ال�راسةلل:دائع 

  ال8K:ات.على ال�غ- م� ت�ب�بها خلال ه�ه  2013لغاRة عام 
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  )9شYل (

  2017-2004ات�اه ال:دائع ال("�P�ة Oأن:اعها لل(�ة 

  )1"الاع��اد على ب1انات مل�M ( ةاع�اد ال�اح�م� ال���ر/ 

��هـا حY:م�ـة ن���ـة  2014وعلى ال�غ- م� تعـافي ح�ـ- ال:دائـع ال�ار+ـة خـلال عـام وال�ـي Sانـ= غال
�ـ� ومKـ�(� ب�اRـة  ال8فc الا انه س�عان ماارتفاع اسعار S لYـZO ـة  2015تع:د الـى الان5فـاض���ن

وتــ�ه:ر ال:ضــع الام8ــي ن���ــة ال%ــ�ب مــع الارهــاب، امــا Sــل مــ� ودائــع  ضــعف الاســ�ق�ار الK�اســي
� والEاب�ة Sان ان5فاضها YZOل ���� S:نها تYZل ن1Kة �خـلال مـ�ة  % م� اج(الي ال:دائع21ال�:ف

� وال1الغة ب�8( ال�راسة  ).10% وS(ا ه: واضح في الYZل (79ا تYZل ال:دائع ال�ار+ة ال1K8ة الاك

ان الKـــe ال%��قـــي لان5فـــاض ال:دائـــع فـــي ال("ـــارف الع�اd�ـــة Rعـــ:د الـــى عـــ�ة ع:امـــل ت�"ـــ�رها     
ضعف ادارة ال("ارف ال%Y:م�ة و��(8�ها على القnاع ال("�في م� ح�6 اج(ـالي ال:دائـع اذ ت"ـل 

% ب�8(ــا ت"ــل الK8ــ1ة فــي Oــاقي ال("ــارف مــ� القnــاع ال5ــاص وال1ــالغ 91ئــع ف�هــا الــى نKــ1ة ال:دا
  % فقc .9م"�فاً الى  63ع�دها 
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  )10شYل (

  ن1Kة مKاه(ة ان:اع ال:دائع الى اج(الي ال:دائع ال("�P�ة 

  )1"الاع��اد على ب1انات مل�M ( ةع�اد ال�اح�إم� ال���ر/ 

      � حاجـــات ةتل�ـــ عـــ�ال("ـــارف مال�ـــا هـــ: تعKـــ� فـــ�وع Oعـــ` لأن5فـــاض ال:دائـــع الKـــe الاخـــ
�:لة ما ع�ضها الى س:ء الK(عة وال�ي لا Y)Rـ� اخفاءهـا KOـه:له وان ت%Kـ8= الادارات Kلل ��ال(:دع

�ا لa:ن ال(:دع فق� الEقة به�ه ال("ارف�Eك. 

  الاس���ار ال���فيا: ت�ل�ل م�غ�� ثال�

     ��م%فXة الائ�(ان ال8ق�W وح�- الاس�)Eار d (�(ة ال:سc ال%Kابي لaل م� 2ج�ول ( ی

�ت�eعلى ال� مل�:ن دی8ار )5376309.28) و (13496190.85اذ بلغ= ( Oال(:ج:دات ال(ال�ة  ،

 م%فXة الائ�(ان ال8ق�W وح�- الاس�E(ار Oال(:ج:دات ال(ال�ةب�8(ا بلغ الان%�اف ال(J�ارW لaل م� 

� في ح�-  �ت�eعلى ال� مل�5ن دی<ار )3869908.82) و (10223396.75(�S =�Zع8ي ه8اك تR ما

ل(%فXة ، في ح�� بلغ اقل ح�-  خلال س8:ات ال�راسة ال%Kابي ع� وسnه الاس�E(ار ال("�في

ودائع ثابتة
7%

ودائع توفير
14%

ودائع جارية
79%
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W(ان ال8ق��لا ع�  2004في عام  الائQاسي ف�Kار ال:ضع الأم8ي وال�وه�ا مn8قي لQعف اس�ق

� الع(لة آن�اك، اما ��Oال�Aام� مع  2006في عام  Sان لاس�E(ار Oال(:ج:دات ال(ال�ةلح�-  اقلتغ

�ل(ان�ة والف�اغ الK�اسي ، � ح�-  2017في ح�� شه� عام الان�5اOات الاس�E(ار م"�في في اك

) و 26673548(كل م� م%فXة الائ�(ان ال8ق�W وح�- الاس�E(ار Oال(:ج:دات ال(ال�ة بلغ 

� تف"�ل ع� مY:نات الاس�E(ار  .�ت�eال�على  مل�:ن دی8ار )14829012(Eل أكYZO ولل:ق:ف

Sل م� م%فXة الائ�(ان ال8ق�W وح�- الاس�E(ار Oال(:ج:دات ال(ال�ة ات�اه ال("�في س��- ت8اول 

  وSالاتي:

  الائ��ان ال<ق�Eم�فVة س���ار في الا .1

الـى القnـاع  م(8:حـة الـى القnـاع ال5ـاص واخـ� ائ�(ـان نقـ�Wالـى  الائ�(ـان ال8قـ�Wت- ت"8�� م%فXة   
) 11ی:ضـــح الZـــYل (، اذ  2017 – 2004مZـــاه�ة لل(ـــ�ة مـــ�  168العـــام وZ)wـــاه�ات شـــه�+ة بلغـــ= 

�ــ� للا ZOــق�ها ال5ــاص والعــام الائ�(ــان ال8قــ�Wالات�ــاه العــام ل(%فXــة aفــ:ق ال�ال �� ئ�(ــان نقــ�Wوال�ــي تــ
� ت ال(ق�م)�Kل مYZO لا ع� الات�اهQات فKاد وم_س�ق�+1ا ن%: الA+ادة وال�ي الى القnاع ال5اص م� اف

   .2017بلغ= ذروتها عام 

  

  ) 11شYل ( 

W(ان ال8ق��اع ال5اص والعامال((8:حة الى  الائnل م� القS 

  )1"الاع��اد على ب1انات مل�M ( ةاع�اد ال�اح�م� ال���ر/ 



 تحليل متغيرات الدراسة – الثانيالمبحث    الثالثالفصل 

 

 74 

�ة Rع:د القnاع ال5اصفي  نق�Wئ�(ان الا ازدRاد     �الى ان�هاج ال%Y:مة س�اسة دع-  في ال8K:ات الأخ
دی8ـــار فقـــP c�(ـــا  تت�+ل�:نـــا 5ال(Zـــار+ع والقnـــاع ال5ـــاص ب:اســـnة ال8ـــv ال(�SـــWA الـــ�W خ"ـــ� ملـــغ 

�ة فQــلا عــ� �العقار+ــة  الائ�(ــان ال8قــ�WالKــ�ارات و  ائ�(ــان نقــ�5RWــ� دعــ- ال(Zــار+ع ال(�:ســnة وال"ــغ
وســـلف ال(ـــ:�ف�� وذلـــv عـــ� ��+ـــ* ال("ـــارف الع�اd�ـــة العاملـــة ال(Kـــ�:P�ة للZـــ�وL ال�ـــي وضـــع= لهـــ�ا 

  الغ�ض.

الى القnاع العام فaان= م�قل1ة ن:عا ما و�wأت Oالان5فـاض ب�اRـة عـام ة ال((8:ح ةال8ق�R اتالائ�(اناما 
 ةال8ق�Rــ اتالائ�(انــ) ان 12وعلــى الع(ــ:م ی:ضــح شــYل ( ال5ــاص،وwــال�Aام� مــع دعــ- القnــاع  2017

 V:ل ســـYـــZـــاع العـــام لا تnة ال(:جهـــة ن%ـــ: الق�P� ائ�(ـــان نقـــ�W% والK8ـــ1ة ال1اd�ـــة ت(Eلـــ= 25Oال("ـــ
  ال5اص.وتKه�لات ت- م8%ها الى القnاع 

  

  ) 12شYل ( 

 الى Sل م� القnاع ال5اص والعام ال("�في ال((8:ح الائ�(ان ال8ق�Wن1Kة 

  )1"الاع��اد على ب1انات مل�M ( ةاع�اد ال�اح�م� ال���ر/ 
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 س���ار في م5ج5دات مال1ةالا .2

ـــ�ة اذ ی:ضـــح الZـــYل (    �S ـــات ـــة تقل1 وجـــ:د ) 13شـــه� الاســـ�E(ار ال("ـــ�في فـــي ال(:جـــ:دات ال(ال�
ي خلال الاع:ام Kار ن�، الائ�(ـان ال8قـ�W، على الع�Y م� م%فXة  2006،  2005،  2004اس�ق

ــ�أ �ل�عــ:د الــى الان5فــاض م�ــأث�ا ن:عــا مــا  2008ولغاRــة م8�"ــف  ��2007�ــ� فــي ب�اRــة  Oارتفــاعل
  . 2010واس�(� ال%ال لغاRة  Oفقاعة الازمة ال(ال�ة العال(�ة

�ل حY:مــة ج�یــ�ة واســ�ق�ار س�اســي ن:عــا مــا فQــلا عــ� ارتفــاع اســعار الــ8فc دفــع      YــZــة تRمــع ب�ا
� نـ:ع مـ� الKـ�:لة الKـ�+عة ال("ارف Oال�:جه الى سـ:ق الاوراق ال(ال�ـة ل�وت:��ـ� مـا ت(لaـه مـ� �ـ:ف

ـــ- KRـــ�(� ، الا ان ال%ـــال �غn�ـــة Sلـــف ال�(:+ـــل نقـــ� ل وZwـــYل  2011اذ بـــ�أ الان5فـــاض ب�اRـــة عـــام ل
 cلـه اواسـ V:�ـKاللاحقة ل�"ل ادنى م �� للأشه)�Kات  2013م�مـع ب�اRـة الارwـاك الام8ـي وال(Xـاه

�تفـــع مـــ� ج���+ة علـــى م�ـــ 2015یـــ� ب�اRـــة فـــي وســـc وشـــ(ال العـــ�اق ل�عـــ:د لYـــK"ـــارات الع�الانO ا�أث
� على ه�ه ال(8:ال.)�K�الارهاب ل  

  

  ) 13شYل ( 

  الائ�(ان ال8ق�Wالاس�E(ار ال("�في في Sل م� ال(:ج:دات ال(ال�ة وم%فXة 

  )1"الاع��اد على ب1انات مل�M ( ةاع�اد ال�اح�م� ال���ر/ 



 تحليل متغيرات الدراسة – الثانيالمبحث    الثالثالفصل 

 

 76 

ل�:��ــــ� ام:الهــــا  الائ�(ــــان ال8قــــ�WتفQــــل الاســــ�E(ار فــــي  ال��ار+ــــة ال("ــــارفدارة أن أم(ــــا ســــ* ی�Qــــح   

فQـلا عـ� ارتفـاع مKـ�:V الKـ�:لة لـ�یها  عـ� ع:ائـ� اعلـىسJ�ا م8هـا ال(�%"لة م� م"ادر ال�(:+ل ال(5�لفة 

�ة في رأس مالها ال(�ف:ع �aادة ال+Aة ال���ن.   

  

  ) 14شYل ( 

 والاس�E(ار في م:ج:دات مال�ة الى اج(الي الاس�E(ار ال("�في الائ�(ان ال8ق�Wن1Kة م%فXة 

  )1"الاع��اد على ب1انات مل�M ( ةاع�اد ال�اح�م� ال���ر/ 

% م� اج(الي الاس�E(ار ال("�في 71شYل= ما Rعادل  الائ�(ان ال8ق�W) ان م%فXة  14و ی:ضح الYZل ( 

  % فقc للاس�E(ار في ال(:ج:دات ال(ال�ة. 29مقابل 

ه<ــاك ت>بــ>ب فــي أســعار (قــ:ل الف�ضــ�ة ال(ال�ــة وال�ــي مفادهــا  ال(ــ�S:رة انفــاً تقــ�م فــي الفقــ�ات  م(ــاــ�� ی�   

الفائــ�ة علـــى ال5دائـــع وح6ـــ+ ال5دائــع ال��ـــ�12ة خـــلال مـــ�ة ال�راســـة ســاه+ فـــي ضـــ)ف اســـ�ق�ار ال5ضـــع 

 اً وال:دائــع ال("ــ�P�ة ت�بــ�O، اذ شــه�ت Sــل مــ� أســعار الفائــ�ة علــى ال:دائــع الاســ���ارE لل��ــارف ال�6ارCــة)

�هــا وذلــv انعYــ� فــي ات�ــاه الاســ�E(ار ل("ــ�في ZOــYل ســلي  اً واضــ%Sار  لاســ�(الأســ1اب تــ- ذ)E�فــي الاســ

�ال(�عل* Oال(:ج:دات ال(ال�ة ال�S Wان Eتقل1ا. أك  
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  ال
ا	عال���� 

  الاث
 واخ��ار الف
ض�اتعلاقة ت�ل�ل 

الان�ار و  )Simple Linear Regression(ت�ل�لات الان�ار ال	���  ت� اس��ام ال
	�� في ه�ا     

ب>@ أ<عاد م�غ>2ات  لغ2ض اخ�	ار علاقات الأث2 ال
	اشMultiple Linear Regression( 2( ال
�عد


ار ) وال
�غ>2 ال�ا<ع (اسعار الفائةب>@ ال
�غ>2 ال
��قل (غ>2 ال
	اش2 الاث2 و  ،الراسة ال2ئ��ةKالاس�

) ل�ف�>2 مقار تأث>R2 2معامل ال��ی ( اس��امع@ فPلا ). الNدائع ال
�M2Lة) بK	ات م�غ>2 (ال
2Lفي

 Beta للان�ار ال
�XارW  ال
عامل فPلاً ع@لل�غ>2ات ال�ي ت2Uأ على ال
�غ>2 ال
ع�
  ةال
��قل اتال
�غ>2 

وال
عادلة  واحه.وال�a W`�_ م^ اس�[ا<ة ال
�غ>2 ال
ع�
 ع\ما ی�غ>2 ال
�غ>2 ال
��قل برجة م�XارZة 

    هي: SPSSV23وال�ي ت� اع�
ادها ض
@ ب2نامج ال
�عد ال	��� و لان�ار ال�Uي لال��Uة 

  :ال"ام�ةاخ��ار الف
ض�ة ال
ئ��ة  اولا:

  

  

  

   

  وnالاتي:  م@ خلال اخ�	ار الف2ض�ات الف�l2ة ال
\Kkقة ع\ها ال�ام�ةس>�� اخ�	ار الف2ض�ة ال2ئ��ة   

 :ال�ام�ةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة الأولى م@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  -1

 الNدائـعح[ـ� و  (X1) على الNدائع الKاب�ة أسعار الفائةب>@ ن�ائج علاقات الاث2  )10(ال[ول  یNضح


v@ تف�>2 ا .(Z1) الKاب�ةZاه2ة وwالاتي:لارقام الn ول  في ال[

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Z1=10539.5-1145.8X1 

H0 :�1ة
 لا ی4ج> اث
 ذو دلالة اح2ائ�ة لأسعار الفائ>ة على ال4دائع في ح56 ال4دائع ال�2

H1 : �1ة
 ی4ج> اث
 ذو دلالة اح2ائ�ة لأسعار الفائ>ة على ال4دائع في ح56 ال4دائع ال�2
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  )10ج>ول (

 
  الGاب�ةح56 ال4دائع في  لأسعار الفائ>ة على ال4دائع الGاب�ةعلاقة الاث

        المتغير        

  المعتمد              
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

 Z1 الثابتة الودائع متغير

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
 

  
  القرار

 

 الفائدة أسعار
 الودائع على

 X1 الثابتة

10539.5 

 

-1145.8 127.7 0.000 %43.5 

رفض  60.1

فرضية 

H0  
  الثقة درجة

%99 

  SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 


ة (  -أ �x yبلغa) )10539.5ع\ي ان ح[�  ،)a اب�ةوه�اKدائع الN( الZ1( Wاً ) دی\ار 10539.5) ت�او 

  .اً صف2  ت�اوW  (X1) على الNدائع الKاب�ة أسعار الفائة y م�اه
ةnان إذا


ة (  -ب �x yبلغb) (1145.8،(  2<ع\ي ان تغa ة وه�ا
 (X1) علـى الNدائـع الKاب�ـة أسـعار الفائـةم�ـاه


قار () Z1( الKاب�ةالNدائع ح[�  تغ>2<
قار وحة واحة ی�دW الى >1145.8.(  


ــة (  - ج �x انF ــيUار ال�
ــة  أكkــ2) وهــي 127.7بلغــy ( ال	�ــ��،) ال
��ــ�Nة لأن
ــNذج الان�ــ�x @مــ

)F) الغة	ول�ة الوهـ�ا aع\ـي ان  )،168-1%) و�رجة حZ2ـة (1) ع\ م��N̂ مع\ZNة (1.60) ال[

 احLائ�ة.علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة 


ة م��N̂ دلالة (بلغy   -د �xF) (0.000 الغة	ة الZN\ع
aع\ـي ان  %، وهـ�ا1) وهي اقل م@ م��N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة a صل ال>هاN99(ت�[اوز ال\�ائج ال�ي ت� ال�.(% 


ــة معامــل ال�ف�ــ>2(  - ه �x انR2) yــ2أ علــى ح[ــ� 43.5) بلغــUدائــع %) مــ@ ال�غ>ــ2ات ال�ــي تNاب�ــةالKال 

)Z1( @v
a  ع@ تف�>2ها�Z2�  ة
اما ال\�	ة ال
�	`�ة  ،(X1) على الNدائع الKاب�ة أسعار الفائةم�اه

 .%) فهي تعNد الى م�غ>2ات اخ2̂ غ>2 داخلة في الراسة ال�ال�ة56.5(وال	الغة 

 يفـ (X1) على الNدائـع الKاب�ـة أسعار الفائةت� ال�Nصل الى الق2ار ال���a W ف2ض�ة علاقة الاث2   -و 

یلــة ( )H0ف2ضــ�ة العــم ( وعل�ــه لا تقkــل Z1( الNدائــع الKاب�ــةح[ــ� kــل الف2ضــ�ة الkُوتقH1 (  وال�ــي



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الاثر – الرابعالمبحث   الفصل الثالث 

 

 94 

فـي ح6ـ5 ال4دائـع  الGاب�ـة لأسـعار الفائـ>ة علـى ال4دائـعذو دلالة اح2ـائ�ة  ث
أی4ج> ت\� علـى " 

  ". الGاب�ة

 :ال�ام�ةم@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  الKان�ةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة  -2

 ودائـعح[ـ� و  (X2) علـى ودائـع ال�ـNف>2 أسـعار الفائـةبـ>@ ن�ائج علاقـات الاثـ2  )11(ال[ول  یNضح


v@ تف�>2 ا .(Z2) ال�Nف>2Zالاتي:وn ول   لارقام الwاه2ة في ال[

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Z2=13393.7-1309.1X2 

  )11ج>ول (

  ودائع ال�4ف�
 علاقة الاث
 لأسعار الفائ>ة على ودائع ال�4ف�
 في ح56 

        المتغير        

  المعتمد              
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  )Z2( التوفير ودائع متغير

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2 

 الجدولية )F( قيمة
 
 

  
  القرار

 

 الفائدة أسعار
 ودائع على

 X2 التوفير

13393.7 

 

-1309.1 131.14 0.000 %44.1 

رفض  60.1

فرضية 

H0  
  الثقة درجة

%99 

  SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 


ة (  -أ �x yبلغa) (13393.7ع\ي ان ح[�  ،)a ف>2 ودائعوه�اN) ال�Z2( ( Wاً ) دی\ـار 13393.7ت�ـاو 

  .اً صف2  ت�اوW  (X2) على ودائع ال�Nف>2 أسعار الفائة y م�اه
ةnان إذا


ة (بلغy   -ب �xb) (1309.1،(  2ع\ـي ان تغ>ـa ةوه�ا (X2) ودائـع ال�ـNف>2علـى  م�ـاه
ة أسـعار الفائـ


قار ( (Z2) ال�Nف>2 ودائعح[�  تغ>2<
قار وحة واحة ی�دW الى >1309.1.(  
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ة (  - ج �x انF ـيUار ال�
ـة  أكkـ2) وهـي 131.14بلغـy ( ال	�ـ��،) ال
���Nة لأن
Nذج الان�ـ�x @مـ

)F ول�ةوهـ�ا aع\ـي ان  )،168-1%) و�رجة حZ2ـة (1) ع\ م��N̂ مع\ZNة (1.60ال	الغة () ال[

 احLائ�ة.علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة 


ة م��N̂ دلالة (  -د �x yبلغF) (0.000 الغة	ة الZN\ع
aع\ـي ان  %، وهـ�ا1) وهي اقل م@ م��N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة a صل ال>هاN99(ت�[اوز ال\�ائج ال�ي ت� ال�.(% 


ة معامل ال�ف�>2(  - ه �x انR2) ه�kمـا ن�ـ yـ2أ علـى ح[ـ� 44.1) بلغـUودائـع%) مـ@ ال�غ>ـ2ات ال�ـي ت 


v@ (Z2) ال�Nف>2a  تف�>2ها�Z2� @ة عامـا ال\�ـ	ة  ،(X2) ودائـع ال�ـNف>2على  م�اه
ة أسعار الفائ

 .الراسة ال�ال�ة%) فهي تعNد الى م�غ>2ات اخ2̂ غ>2 داخلة في 55.9(وال	الغة ال
�	`�ة 

 يفـ (X2) ودائع ال�Nف>2على  سعار الفائةلأت� ال�Nصل الى الق2ار ال���a W ف2ض�ة علاقة الاث2   -و 

یلــة ( )H0ف2ضــ�ة العــم ( وعل�ــه لا تقkــل ،Z2) ال�ــNف>2 ودائــعح[ــ� kــل الف2ضــ�ة الkُوتقH1 (  وال�ــي

فـي ح6ـ5 ال4دائـع  ال�ـ4ف�
 ودائـععلـى  لأسـعار الفائـ>ةذو دلالـة اح2ـائ�ة  ثـ
أی4ج> ت\� علـى " 


  ". ال�4ف�

  

  :ال�ادسة: اخ��ار الف
ض�ة ال
ئ��ة ثان�ا

  

  

  

   

  وnالاتي:  م@ خلال اخ�	ار الف2ض�ات الف�l2ة ال
\Kkقة ع\ها ال�ادسةس>�� اخ�	ار الف2ض�ة ال2ئ��ة   

 اخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة الأولى م@ الف2ض�ة ال2ئ��ة ال�ادسة: -1

ح[ــ� و  (X1) علــى الNدائــع الKاب�ــة أســعار الفائــةبــ>@ ن�ــائج علاقــات الاثــ2  )12(ال[ــول  یNضــح   


ار في Kال�ةالاس�

v@ تف�>2 ا .(Y1) ال
NجNدات الZالاتي:وn ول   لارقام الwاه2ة في ال[

H0 : ذو دلالة اح2ائ�ة لأسعار الفائ>ة على ال4دائع 
 في الاس��Gار ال�2
فيلا ی4ج> اث

H1 :  ذو دلالة اح2ائ�ة لأسعار الفائ>ة على ال4دائع 
 في الاس��Gار ال�2
فيی4ج> اث
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  )12ج>ول (

  الاس��Gار في ال�4ج4دات ال�ال�ةعلاقة الاث
 لأسعار الفائ>ة على ال4دائع الGاب�ة في 

       المتغير        

  المعتمد               
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  ).Y1( المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
 

  
  القرار

 

 الفائدة أسعار
 الودائع على

 X1 الثابتة

11446.77 

 

-968.3 56.28 0.000 %25.3 

رفض  60.1

فرضية 

H0  
  الثقة درجة

%99 

  SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y1=11446.77-968.3X1 


ة (  -أ �x yبلغa) (11446.77(،  �]ع\ي ان حa ال�ةوه�ا

ار في ال
NجNدات الK) الاس�Y1( a Wاو�

 .اً صف2  ت�اوW  (X1) على الNدائع الKاب�ة أسعار الفائة y م�اه
ةnان إذا اً ) دی\ار 11446.77(


ــة (  -ب �x yبلغــb) (968.3،(  2ع\ــي ان تغ>ــa ةوهــ�ا (X1) علــى الNدائــع الKاب�ــة م�ــاه
ة أســعار الفائــ


ار في ال
NجNدات ال
ال�ةح[�  تغ>2<
قار وحة واحة ی�دW الى K) الاس�Y1ار ( (
ق>968.3.(  


ــة (  - ج �x انF ــيUار ال�
ــة  أكkــ2) وهــي 56.28بلغــy ( ال	�ــ��،) ال
��ــ�Nة لأن
ــNذج الان�ــ�x @مــ

)Fالغة	ول�ة الوهـ�ا aع\ـي ان  )،168-1%) و�رجة حZ2ـة (1) ع\ م��N̂ مع\ZNة (1.60( ) ال[

 احLائ�ة.علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة 


ة م��N̂ دلالة (  -د �x yبلغF) (0.000 الغة	ة الZN\ع
aع\ـي ان  %، وهـ�ا1) وهي اقل م@ م��N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة a صل ال>هاN99(ت�[اوز ال\�ائج ال�ي ت� ال�.(% 


ــــة معامــــل ال�ف�ــــ>2(  - ه �x انR2) ه�kمــــا ن�ــــ yــــ2أ علــــى ح[ــــ� 25.3) بلغــــUمــــ@ ال�غ>ــــ2ات ال�ــــي ت (%


ار فـــي ال
NجـــNدات ال
ال�ـــةK) الاســـ�Y1ـــ@ (v
a  ـــ�تف�ـــ>2هاZ2� @ة عـــعلـــى  م�ـــاه
ة أســـعار الفائـــ



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الاثر – الرابعالمبحث   الفصل الثالث 

 

 97 

%) فهــي تعــNد الــى م�غ>ــ2ات اخــ2̂ غ>ــ2 74.7(وال	الغــة امــا ال\�ــ	ة ال
�	`�ــة  ،(X1) الNدائــع الKاب�ــة

 .داخلة في الراسة ال�ال�ة

 (X1) علــى الNدائــع الKاب�ــة ســعار الفائــةلأتــ� ال�Nصــل الــى القــ2ار الــ��a Wــ� ف2ضــ�ة علاقــة الاثــ2   -و 


ار فـي ال
NجـNدات ال
ال�ـةح[ـ�  يفK) الاسـ�Y1 ـلkم ( وعل�ـه لا تقوتقkُـل الف2ضـ�ة  )H0ف2ضـ�ة العـ

یلة (kالH1 ( " أی4ج> وال�ي ت\� علـى
 الGاب�ـة لأسعار الفائـ>ة علـى ال4دائـعذو دلالة اح2ائ�ة  ث

  ". الاس��Gار في ال�4ج4دات ال�ال�ةفي ح56 

 :ال�ادسةم@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  الKان�ةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة  -3

ح[ــــ� و  (X2) علــــى ودائــــع ال�ــــNف>2 أســــعار الفائــــةبــــ>@ ن�ــــائج علاقــــات الاثــــ2  )13(ال[ــــول  یNضــــح


ار في Kال�ةالاس�

v@ تف�>2 ا .(Y1) ال
NجNدات الZالاتي:وn ول   لارقام الwاه2ة في ال[

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y1=10747.5-974.3X2 

  )13ج>ول (


  في الاس��Gار في ال�4ج4دات ال�ال�ة علاقة الاث
 لأسعار الفائ>ة على ودائع ال�4ف�

        المتغير        

  المعتمد              
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  ).Y1( المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
 

  
  القرار

 

 الفائدة أسعار
 ودائع على

 )X2( التوفير

10747.5 

 

-974.3 41.94 0.000 %20.2 

رفض  60.1

فرضية 

H0  
  الثقة درجة

%99 

  SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 

  



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الاثر – الرابعالمبحث   الفصل الثالث 

 

 98 


ة (  -أ �x yبلغa) (10747.5(،  ع\ـي ان ح[ـ�a ال�ـةوه�ا

ار فـي ال
NجـNدات الK) الاسـ�Y1( a Wـاو�

  .اً صف2  ت�اوW  (X2) على ودائع ال�Nف>2 أسعار الفائة y م�اه
ةnان إذا اً ) دی\ار 10747.5(


ــة (  -ب �x yبلغــb) (974.3،(  2ع\ــي ان تغ>ــa ةوهــ�ا (X2) علــى ودائــع ال�ــNف>2 م�ــاه
ة أســعار الفائــ


ار في ال
NجNدات ال
ال�ةح[�  تغ>2<
قار وحة واحة ی�دW الى K) الاس�Y1ار ( (
ق>974.3.(  


ــة (  - ج �x انF ــيUار ال�
ــة  أكkــ2) وهــي 41.94بلغــy ( ال	�ــ��،) ال
��ــ�Nة لأن
ــNذج الان�ــ�x @مــ

)F) الغة	ول�ة الوهـ�ا aع\ـي ان  )،168-1%) و�رجة حZ2ـة (1) ع\ م��N̂ مع\ZNة (1.60) ال[

 احLائ�ة.علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة 


ة م��N̂ دلالة (  -د �x yبلغF) (0.000 الغة	ة الZN\ع
aع\ـي ان  %، وهـ�ا1) وهي اقل م@ م��N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة a صل ال>هاN99(ت�[اوز ال\�ائج ال�ي ت� ال�.(% 


ــــة معامــــل ال�ف�ــــ>2(  - ه �x انR2) ه�kمــــا ن�ــــ yــــ2أ علــــى ح[ــــ� 20.2) بلغــــUمــــ@ ال�غ>ــــ2ات ال�ــــي ت (%


ار في ال
NجNدات ال
ال�ةK) الاس�Y1( @v
a  تف�>2ها�Z2� @ة ععلـى ودائـع  م�اه
ة أسعار الفائـ

داخلة فـي %) فهي تعNد الى م�غ>2ات اخ2̂ غ>2 79.8(وال	الغة اما ال\�	ة ال
�	`�ة  ،(X2) ال�Nف>2

 .الراسة ال�ال�ة

 يفـ (X2) علـى ودائـع ال�ـNف>2 أسـعار الفائـةت� ال�Nصل الى الق2ار ال���a W ف2ض�ة علاقة الاث2   -و 


ار فــي ال
NجــNدات ال
ال�ــةح[ــ� K) الاســ�Y1 ــلkم ( ، وعل�ــه لا تقوتقkُــل الف2ضــ�ة  )H0ف2ضــ�ة العــ

یلة (kالH1 (  " أی4ج> وال�ي ت\� على
 ودائـع ال�ـ4ف�
لأسعار الفائـ>ة علـى ذو دلالة اح2ائ�ة  ث

  ". الاس��Gار في ال�4ج4دات ال�ال�ةفي ح56 

 اخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة الKالKة م@ الف2ض�ة ال2ئ��ة ال�ادسة: -3

ح[ــــ� و  (X1) علـــى الNدائـــع الKاب�ـــة أســـعار الفائـــةبــــ>@ ن�ـــائج علاقـــات الاثـــ2  )14(ال[ـــول  یNضـــح


ار في Kة الاس�wان الام�ف

v@ تف�>2 ا .(Y2) \قWالئ�Zالاتي:وn ول  لارقام الwاه2ة في ال[

ن معادلة الانحدار التقديريةاذ أ  

^Y2=37136.4-3759.5X1 
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  )14ج>ول (

   ]ق>Yالئ��ان م�فWة الا علاقة الاث
 لأسعار الفائ>ة على ال4دائع الGاب�ة في 

        المتغير        

  المعتمد              
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  )Y2( نقدي ئتمانالا محفظة في الاستثمار

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
 

  
  القرار

 

 الفائدة أسعار
 الودائع على

 X1 الثابتة

37136.4 

 

-3759.5 163.29 0.000 %49.6 

رفض  60.1

فرضية 

H0  
  الثقة درجة

%99 

  SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 


ـــة (  -أ �x yبلغـــa) (37136.4(،  ع\ـــي ان ح[ـــ�a وهـــ�اW
ار فـــي م�فwـــة الائ�
ـــان نقـــK) الاســـ�Y2( 

a) Wانـــ إذا اً ) دی\ـــار �37136.4ـــاوnة
 ت�ــــاوW  (X1) علـــى الNدائـــع الKاب�ـــة أســــعار الفائـــة y م�ـــاه

  .اً صف2 


ة (  -ب �x yبلغb) (3759.5،(  2<ع\ي ان تغa ةوه�ا (X1) علـى الNدائـع الKاب�ـة م�ـاه
ة أسـعار الفائـ

ـــ2<
قـــار وحـــة واحـــة یـــ�دW الـــى  
ار فـــي م�فwـــة الائ�
ـــان نقـــWح[ـــ�  تغ>K) الاســـ�Y2ار  (ـــ 
ق>

)3759.5.(  


ة (  - ج �x انF ـيUار ال�
ـة  أكkـ2) وهـي 163.29بلغـy ( ال	�ـ��،) ال
���Nة لأن
Nذج الان�ـ�x @مـ

)F ول�ةوهـ�ا aع\ـي ان  )،168-1%) و�رجة حZ2ـة (1) ع\ م��N̂ مع\ZNة (1.60ال	الغة () ال[

 احLائ�ة.علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة 


ة م��N̂ دلالة (  -د �x yبلغF) (0.000 الغة	ة الZN\ع
aع\ـي ان  %، وهـ�ا1) وهي اقل م@ م��N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة a صل ال>هاN99(ت�[اوز ال\�ائج ال�ي ت� ال�.(% 


ــــة معامــــل ال�ف�ــــ>2(  - ه �x انR2) ه�kمــــا ن�ــــ yــــ2أ علــــى ح[ــــ� 49.6) بلغــــUمــــ@ ال�غ>ــــ2ات ال�ــــي ت (%


ار في Kة الاالاس�wان م�ف

v@ (Y2) \قWالئ�a  ـ�تف�ـ>2هاZ2� @ة عـعلـى  م�ـاه
ة أسـعار الفائـ



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الاثر – الرابعالمبحث   الفصل الثالث 

 

 100 

م�غ>ــ2ات اخــ2̂ غ>ــ2 %) فهــي تعــNد الــى 50.4(وال	الغــة امــا ال\�ــ	ة ال
�	`�ــة  ،(X1) الNدائــع الKاب�ــة

 .داخلة في الراسة ال�ال�ة

 يفـ (X1) على الNدائـع الKاب�ـة أسعار الفائةت� ال�Nصل الى الق2ار ال���a W ف2ض�ة علاقة الاث2   -و 


ار في ح[� Kة الاالاس�wم�فWوتقkُل الف2ضـ�ة  )H0ف2ض�ة العم ( وعل�ه لا تقkل، (Y2) ئ�
ان نق

یلة (kالH1 ( " أی4ج> وال�ي ت\� علـى
 الGاب�ـة لأسعار الفائـ>ة علـى ال4دائـعذو دلالة اح2ائ�ة  ث

 ". ئ��ان نق>Yم�فWة الا في 

 :ال�ادسةم@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  ال2ا<عةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة  -4

ح[ــــ� و  (X2) علــــى ودائــــع ال�ــــNف>2 أســــعار الفائــــةبــــ>@ ن�ــــائج علاقــــات الاثــــ2  )15(ال[ــــول  یNضــــح


ار في Kة الاالاس�wم�فW
v@ تف�>2 ا،  (Y2) ئ�
ان نقZالاتي:وn ول   لارقام الwاه2ة في ال[

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y2=36581.4-4155.1X2 

  )15ج>ول (


   ]ق>Yالئ��ان م�فWة الا في  علاقة الاث
 لأسعار الفائ>ة على ودائع ال�4ف�

        المتغير        

  المعتمد              
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  )Y2( نقدي ئتمانالا محفظة في الاستثمار

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
 

  
  القرار

 

 الفائدة أسعار
 ودائع على

 )X2( التوفير

36581.4 

 

-4155.1 151.13 0.000 %47.7 

رفض  60.1

فرضية 

H0  
  الثقة درجة

%99 

  SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 


ـــة (  -أ �x yبلغـــa) (36581.4(،  ع\ـــي ان ح[ـــ�a وهـــ�اW
ار فـــي م�فwـــة الائ�
ـــان نقـــK)الاســـ�Y2( 

a) Wان إذا اً ) دی\ار �36581.4اوnة
 .اً صف2  ت�اوW  (X2) على ودائع ال�Nف>2 أسعار الفائة y م�اه
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ة (  -ب �x yبلغb) (4155.1،(  2ع\ـي ان تغ>ـa ة أسـعار وه�ا
 (X2) علـى ودائـع ال�ـNف>2 الفائـةم�ـاه

ـــ2<
قـــار وحـــة واحـــة یـــ�دW الـــى  
ار فـــي ح[ـــ�  تغ>Kـــة الاالاســـ�wم�فWـــار  (Y2) ئ�
ـــان نقـــ 
ق>

)4155.1.(  


ة (  - ج �x انF ـيUار ال�
ـة  أكkـ2) وهـي 151.13بلغـy ( ال	�ـ��،) ال
���Nة لأن
Nذج الان�ـ�x @مـ

)F) الغة	ول�ة الوهـ�ا aع\ـي ان  )،168-1و�رجة حZ2ـة (%) 1) ع\ م��N̂ مع\ZNة (1.60) ال[

 احLائ�ة.علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة 


ة م��N̂ دلالة (  -د �x yبلغF) (0.000 الغة	ة الZN\ع
aع\ـي ان  %، وهـ�ا1) وهي اقل م@ م��N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة a صل ال>هاN99(ت�[اوز ال\�ائج ال�ي ت� ال�.(% 


ــــة معامــــل ال�ف�ــــ>2(  - ه �x انR2) ه�kمــــا ن�ــــ yــــ2أ علــــى ح[ــــ� 47.7) بلغــــUمــــ@ ال�غ>ــــ2ات ال�ــــي ت (%


ار فــي Kـة الاالاسـ�wم�فW
vـ@ (Y2) ئ�
ــان نقــa  ــ�تف�ــ>2هاZ2� @ة عـعلــى  م�ــاه
ة أسـعار الفائــ

%) فهــي تعــNد الــى م�غ>ــ2ات اخــ2̂ غ>ــ2 52.3(وال	الغــة امــا ال\�ــ	ة ال
�	`�ــة  ،(X2) ودائــع ال�ــNف>2

 .داخلة في الراسة ال�ال�ة

 يفـ (X2) علـى ودائـع ال�ـNف>2 أسـعار الفائـةت� ال�Nصل الى الق2ار ال���a W ف2ض�ة علاقة الاث2   -و 


ار فــــي ح[ــــ� Kــــة الاالاســــ�wم�فWوتقkُــــل  )H0ف2ضــــ�ة العــــم ( ، وعل�ــــه لا تقkــــل (Y2) ئ�
ــــان نقــــ

یلة (kالف2ض�ة الH1 (  " أی4ج> وال�ي ت\� على
ودائـع لأسعار الفائ>ة على ذو دلالة اح2ائ�ة  ث


  ". ئ��ان نق>Yم�فWة الا في  ال�4ف�

م
ا س�k ی�Pح رف� ف2ض�ة العـم ل[
�ـع الف2ضـ�ات الف�l2ـة مـ@ الف2ضـ�ة ال2ئ��ـة ال�ادسـة مـا aع\ـي 


ار ال
2Lفيفي على الNدائع  لأسعار الفائةاث2 ذو دلالة احLائ�ة  وجNدKالاس�  

  :ال�ا	عة: اخ��ار الف
ض�ة ال
ئ��ة ثان�ا

  

  

  

   

H0 : ذو دلالة اح2ائ�ة 
 في الاس��Gار ال�2
فيلل4دائع ال�2
�1ة لا ی4ج> اث

H1 :  ذو دلالة اح2ائ�ة 
 في الاس��Gار ال�2
فيلل4دائع ال�2
�1ة ی4ج> اث
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  وnالاتي:  م@ خلال اخ�	ار الف2ض�ات الف�l2ة ال
\Kkقة ع\ها ال�ا<عةس>�� اخ�	ار الف2ض�ة ال2ئ��ة   

 :ال�ا<عةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة الأولى م@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  -1


ار فــي و  (Z1) ح[ــ� الNدائــع الKاب�ــةبــ>@ ن�ــائج علاقــات الاثــ2  )16(ال[ــول  یNضــح   Kح[ــ� الاســ�


v@ تف�>2 ا .(Y1) ال
NجNدات ال
ال�ةZالاتي:وn ول   لارقام الwاه2ة في ال[

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y1=2473.3+0.867 Z1 

  )16ج>ول (

  ال�4ج4دات ال�ال�ة	علاقة الاث
 ل�56 ال4دائع الGاب�ة في الاس��Gار 

        المتغير        

  المعتمد              
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  ).Y1( المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
 

  
  القرار

 

 الثابتة الودائع
)Z1( 

2473.3 

 

0.867 263 0.000 %61.3 

رفض  60.1

فرضية 

H0  
  الثقة درجة

%99 

  SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 


ــة (  -أ �x yبلغــa) (2473.3(،  ع\ــي ان ح[ــ�a ال�ــةوهــ�ا

ار فــي ال
NجــNدات الK) الاســ�Y1( a Wــاو�

  .اً صف2  ت�اوW  (Z1) الNدائع الKاب�ة y م�اه
ةnان إذا اً دی\ار ) 2473.3(


ــة (  -ب �x yبلغــb) (0.867،(  2ع\ــي ان تغ>ــa اب�ــةوهــ�اKدائــع الNة ال

قــار وحــة واحــة  (Z1) م�ــاه>


ار في ال
NجNدات ال
ال�ةح[�  تغ>2ی�دW الى K) الاس�Y1ار ( (
ق>0.867.(  


ة (  - ج �x انF يUار ال�
ـة ( أكkـ2) وهـي 263بلغـy ( ال	�ـ��،) ال
���Nة لأن
Nذج الان��x @مـF (

ـــة (1.60ال[ول�ـــة ال	الغـــة ( ZN\مع N̂م�ـــ� ـــ وهـــ�ا aع\ـــي ان  )،168-1%) و�رجـــة حZ2ـــة (1) ع\

 احLائ�ة.علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة 
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ة م��N̂ دلالة (  -د �x yبلغF) (0.000 الغة	ة الZN\ع
aع\ـي ان  %، وهـ�ا1) وهي اقل م@ م��N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة a صل ال>هاN99(ت�[اوز ال\�ائج ال�ي ت� ال�.(% 


ــــة معامــــل ال�ف�ــــ>2(  - ه �x انR2) ه�kمــــا ن�ــــ yــــ2أ علــــى ح[ــــ� 61.3) بلغــــUمــــ@ ال�غ>ــــ2ات ال�ــــي ت (%


ار في ال
NجNدات ال
ال�ةK) الاس�Y1( @v
a  تف�>2ها�Z2� @ة  ع
 (Z1) ح[� الNدائع الKاب�ـةم�اه

%) فهــي تعــNد الــى م�غ>ــ2ات اخــ2̂ غ>ــ2 داخلــة فــي الراســة 38.7(وال	الغــة امــا ال\�ــ	ة ال
�	`�ــة  ،

 .ال�ال�ة

ح[ـــ�  يفـــ (Z1) ل�[ـــ� الNدائـــع الKاب�ـــةتـــ� ال�Nصـــل الـــى القـــ2ار الـــ��a Wـــ� ف2ضـــ�ة علاقـــة الاثـــ2   -و 


ار فـي ال
NجـNدات ال
ال�ـةK) الاسـ�Y1ـلوعل�ـه لا  ،(kم ( تقیلـة  )H0ف2ضـ�ة العـkـل الف2ضـ�ة الkُوتق

)H1 ( " أی4جـــ> وال�ـــي تـــ\� علـــى
الاســـ��Gار فـــي ح6ـــ5  الGاب�ـــة ل4دائـــعلذو دلالـــة اح2ـــائ�ة  ثـــ

  ". ال�4ج4دات ال�ال�ة	

 :ال�ا<عةم@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  الKان�ةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة  -2


ار فـي ال
NجـNدات و  (Z2) ال�ـNف>2ودائـع بـ>@ ن�ائج علاقات الاثـ2  )17(ال[ول  یNضحKح[ـ� الاسـ�


v@ تف�>2 ا .(Y1) ال
ال�ةZالاتي:وn ول   لارقام الwاه2ة في ال[

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y1=636.7+0.769 Z2 


ـــة (  -أ �x yبلغـــa) (636.7(،  ع\ـــي ان ح[ـــ�a ال�ـــةوهـــ�ا

ار فـــي ال
NجـــNدات الK) الاســـ�Y1( a Wـــاو�

 .اً صف2  ت�اوW  (Z2) ودائع ال�Nف>2 م�اه
ة nyان إذا اً ) دی\ار 636.7(


ــة (  -ب �x yبلغــb) (0.769،(  2ع\ــي ان تغ>ــa ف>2وهــ�اNة ودائــع ال�ــ

قــار وحــة واحــة  (Z2) م�ــاه>


ار في ال
NجNدات ال
ال�ةح[�  تغ>2ی�دW الى K) الاس�Y1ار ( (
ق>0.769.(  


ة (  - ج �x انF ـيUار ال�
ـة  أكkـ2) وهـي 157.97بلغـy ( ال	�ـ��،) ال
���Nة لأن
Nذج الان�ـ�x @مـ

)F) الغة	ول�ة الوهـ�ا aع\ـي ان  )،168-1%) و�رجة حZ2ـة (1) ع\ م��N̂ مع\ZNة (1.60) ال[

 احLائ�ة.علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة 
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  )17ج>ول (


  ال�4ج4دات ال�ال�ة	في الاس��Gار  دائع ال�4ف�
ل4  علاقة الاث

        المتغير        

  المعتمد              
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  ).Y1( المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
 

  
  القرار

 

 التوفير ودائع
)Z2( 

636.7 

 

0.769 157.97 0.000 %48.8 

رفض  60.1

فرضية 

H0  
  الثقة درجة

%99 

 SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 


ة م��N̂ دلالة (  -د �x yبلغF) (0.000 الغة	ة الZN\ع
aع\ـي ان  %، وهـ�ا1) وهي اقل م@ م��N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة a صل ال>هاN99(ت�[اوز ال\�ائج ال�ي ت� ال�.(% 


ــــة معامــــل ال�ف�ــــ>2(  - ه �x انR2) ه�kمــــا ن�ــــ yــــ2أ علــــى ح[ــــ� 48.8) بلغــــUمــــ@ ال�غ>ــــ2ات ال�ــــي ت (%


ار في ال
NجNدات ال
ال�ةK) الاس�Y1( @v
a  تف�>2ها�Z2� @ة  ع
امـا  ، (Z2) ودائع ال�ـNف>2م�اه

 .%) فهي تعNد الى م�غ>2ات اخ2̂ غ>2 داخلة في الراسة ال�ال�ة51.2(وال	الغة ال\�	ة ال
�	`�ة 


ار في ح[�  يف (Z2) لNدائع ال�Nف>2ت� ال�Nصل الى الق2ار ال���a W ف2ض�ة علاقة الاث2   -و Kالاس�

یلــة ( )H0ف2ضــ�ة العــم ( وعل�ــه لا تقkــل ،(Y1) ال
NجــNدات ال
ال�ــةkــل الف2ضــ�ة الkُوتقH1 (  وال�ــي

 ال�4ج4داتالاســـ��Gار 	ـــفـــي ح6ـــ5  دائـــع ال�ـــ4ف�
ل4 دلالـــة اح2ـــائ�ة ذو  ثـــ
أی4جـــ> تـــ\� علـــى " 

  ".ال�ال�ة

 :ال�ا<عةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة الKالKة م@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  -3

ـــائج علاقـــات الاثـــ2  )18(ال[ـــول  یNضـــح ـــ>@ ن� ـــةب ـــع الKاب� 
ار فـــي و  (Z1) ح[ـــ� الNدائKح[ـــ� الاســـ�


v@ تف�>2 ا .(Y2) ئ�
ان نقWم�فwة الاZالاتي:وn ول   لارقام الwاه2ة في ال[
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 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y2=4051+2.786 Z1 


ة (  -أ �x yبلغa) (4051(،  ع\ـي ان ح[ـ�a ـة الاوهـ�اwار فـي م�ف
Kالاسـ�W�ـاوa W (Y2) ئ�
ـان نقـ

  .اً صف2  ت�اوW  (Z1) ح[� الNدائع الKاب�ة y م�اه
ةnان إذا اً ) دی\ار 4051(

  )18ج>ول (

 
   ]ق>Yالئ��ان الGاب�ة في م�فWة الا  لل4دائععلاقة الاث

        المتغير        

  المعتمد              
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  )Y2( نقدي ئتمانالا محفظة في الاستثمار

A 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
 

  
  القرار

 

 الودائع حجم
 )Z1( الثابتة

4051 

 

2.786 767.7 0.000 %82.2 

رفض  60.1

فرضية 

H0  
  الثقة درجة

%99 

 SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 


ــة (  -ب �x yبلغــb) (2.786،(  2ع\ــي ان تغ>ــa اب�ــةوهــ�اKدائــع الNة ح[ــ� ال

قــار وحــة  (Z1) م�ــاه>


ار في م�فwة الاح[�  تغ>2واحة ی�دW الى Kان الاس�

قار ( (Y2) \قWالئ�>2.786.(   


ــة (  - ج �x انF ــيUار ال�
ــة  أكkــ2) وهــي 767.7بلغــy ( ال	�ــ��،) ال
��ــ�Nة لأن
ــNذج الان�ــ�x @مــ

)F) الغة	ول�ة الوهـ�ا aع\ـي ان  )،168-1%) و�رجة حZ2ـة (1) ع\ م��N̂ مع\ZNة (1.60) ال[

 احLائ�ة.علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة 


ة م��N̂ دلالة (  -د �x yبلغF) (0.000ع
aع\ـي ان  %، وهـ�اZN\1ة ال	الغة ) وهي اقل م@ م��N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة a صل ال>هاN99(ت�[اوز ال\�ائج ال�ي ت� ال�.(% 


ــــة معامــــل ال�ف�ــــ>2(  - ه �x انR2) ه�kمــــا ن�ــــ yــــ2أ علــــى ح[ــــ� 82.2) بلغــــUمــــ@ ال�غ>ــــ2ات ال�ــــي ت (%


ار في م�فwة الاKان الاس�

v@ (Y2) \قWالئ�a  تف�>2ها�Z2� @ة  ع
 الKاب�ـة ح[ـ� الNدائـعم�ـاه



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الاثر – الرابعالمبحث   الفصل الثالث 

 

 106 

(Z1)  ، ـــة�`	�
ـــة فـــي 17.8(وال	الغـــة امـــا ال\�ـــ	ة ال %) فهـــي تعـــNد الـــى م�غ>ـــ2ات اخـــ2̂ غ>ـــ2 داخل

 .الراسة ال�ال�ة

ح[ـــ�  يفـــ  (Z1) ل�[ـــ� الNدائـــع الKاب�ـــةتـــ� ال�Nصـــل الـــى القـــ2ار الـــ��a Wـــ� ف2ضـــ�ة علاقـــة الاثـــ2   -و 


ار فـــي م�فwـــة الاKالاســـ�Wوتقkُـــل الف2ضـــ�ة  )H0ف2ضـــ�ة العـــم ( وعل�ـــه لا تقkـــل، (Y2) ئ�
ـــان نقـــ

یلة (kالH1 ( " أی4ج> وال�ي ت\� علـى
ئ��ـان م�فWـة الا في  الGاب�ة ل4دائعلذو دلالة اح2ائ�ة  ث

Y<نق ." 

 :ال�ا<عةم@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  ال2ا<عةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة  -4


ار فـــي م�فwـــة ح[ـــ� و  (Z2) ودائــع ال�ـــNف>2بـــ>@ ن�ـــائج علاقـــات الاثـــ2  )19(ال[ـــول  یNضــحKالاســـ�


v@ تف�>2 ا،  (Y2) ئ�
ان نقWالاZالاتي:وn ول   لارقام الwاه2ة في ال[

  

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y2=4650.6+2.953 Z2 


ة (  -أ �x yبلغa) (4650.6(،  �]ع\ي ان حa ة الاوه�اwار في م�ف
Kالاس�W�ـاوa W (Y2)ئ�
ان نق

 .اً صف2  ت�اوW  (Z2) ودائع ال�Nف>y 2 م�اه
ةnان إذا اً ) دی\ار 4650.6(

  )19ج>ول (

 
   ئ��ان نق>Yفي م�فWة الا  دائع ال�4ف�
و علاقة الاث

        المتغير        

  المعتمد              
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  )Y2( نقدي ئتمانالا محفظة في الاستثمار

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
 

  
  القرار

 

 التوفير ودائع
)Z2( 

4650.6 

 

2.953 2383 0.000 %93.5 

رفض  60.1

فرضية 

H0  
  الثقة درجة

%99 
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 SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 


ــة (  -ب �x yبلغــb) (2.953،(  2ع\ــي ان تغ>ــa ف>2وهــ�اNة ودائــع ال�ــ

قــار وحــة واحــة  (Z2) م�ــاه>


ار في م�فwة الائ�
ان ح[�  تغ>2ی�دW الى Kالالاس�W
قار ( (Y2) \ق>2.953.(  


ة (  - ج �x انF يUار ال�
ة ( أك2k) وهي 2383بلغy ( ال	���،) ال
���Nة لأن
Nذج الان��x @مF (

ـــة (1.60ال[ول�ـــة ال	الغـــة ( ZN\مع N̂م�ـــ� ـــ وهـــ�ا aع\ـــي ان  )،168-1%) و�رجـــة حZ2ـــة (1) ع\

 احLائ�ة.علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة 


ة م��N̂ دلالة (  -د �x yبلغF) (0.000 الغة	ة الZN\ع
aع\ـي ان  %، وهـ�ا1) وهي اقل م@ م��N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة a صل ال>هاN99(ت�[اوز ال\�ائج ال�ي ت� ال�.(% 


ــــة معامــــل ال�ف�ــــ>2(  - ه �x انR2) ه�kمــــا ن�ــــ yــــ2أ علــــى ح[ــــ� 93.5) بلغــــUمــــ@ ال�غ>ــــ2ات ال�ــــي ت (%


ار في م�فwة الاKالاس�W
v@ (Y2) ئ�
ان نقa  تف�>2ها�Z2� @ة  ع
 ، (Z2) ودائع ال�ـNف>2م�اه

 .%) فهي تعNد الى م�غ>2ات اخ2̂ غ>2 داخلة في الراسة ال�ال�ة6.5(وال	الغة اما ال\�	ة ال
�	`�ة 

ـــ2   -و  ـــ��a Wـــ� ف2ضـــ�ة علاقـــة الاث ـــى القـــ2ار ال ـــNف>2تـــ� ال�Nصـــل ال ح[ـــ�  يفـــ (Z2) ل�[ـــ� ودائـــع ال�


ار فــي م�فwــة الاKالاســ�Wوتقkُــل الف2ضــ�ة  )H0ف2ضــ�ة العــم ( ، وعل�ــه لا تقkــل (Y2) ئ�
ــان نقــ

یلة (kالH1 ( " أی4ج> وال�ي ت\� على
ئ��ـان م�فWـة الا فـي  دائع ال�4ف�
ل4 ذو دلالة اح2ائ�ة  ث

   ". ]ق>Yال

  

مــا  ال�ــا<عةف2ضــ�ة العــم ل[
�ــع الف2ضــ�ات الف�l2ــة مــ@ الف2ضــ�ة ال2ئ��ــة عــم قkــNل م
ــا ســ�k ی�Pــح 


ار ال
2Lفيفي  للNدائع ال
�M2Lةاث2 ذو دلالة احLائ�ة  aع\ي وجNدKالاس�  

  : الGام]ة: اخ��ار الف
ض�ة ال
ئ��ة  ثالGا

  

  

  

   

H0  : في
 لا ی4ج> اث
 م�ع>د لأسعار الفائ>ة وال4دائع ال�2
�1ة في الاس��Gار ال�2

H1  : في
 ی4ج> اث
 م�ع>د لأسعار الفائ>ة وال4دائع ال�2
�1ة في الاس��Gار ال�2
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  وnالاتي:  م@ خلال اخ�	ار الف2ض�ات الف�l2ة ال
\Kkقة ع\ها ال�ا<عةس>�� اخ�	ار الف2ض�ة ال2ئ��ة   

 :الKام\ةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة الأولى م@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  -1

وح[ـ�  (X1) على الNدائع الKاب�ة لأسعار الفائة الأث2 ال
�عدن�ائج علاقات  )20(ال[ول  یNضح   


ار فـي ال
NجـNدات ال
ال�ـة (Z1) الNدائع الKاب�ةK) في ح[� الاس�Y1ـ@ تف�ـ>2 ا .(v
Zـاه2ة وwلارقـام ال

   nالاتي:في ال[ول 

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y1=2126.37+45X1+0.884 Z1 

  )20ج>ول (

 
  على ال4دائع الGاب�ة وح56 ال4دائع الGاب�ة في الاس��Gار 	ال�4ج4دات ال�ال�ة لأسعار الفائ>ةعلاقة الاث

       المتغير        

  المعتمد               
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  )Y1( المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
  

  
  القرار

 

 الفائدة أسعار
 الودائع و

 X1,Z1 الثابتة

2126.37 

  

45 

130.9 0.000 %61.3 

رفض  1.60

فرضية 

H0 

  الثقة درجة

%99 

 

0.884 

  SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر:  


ـــة (  -أ �x yبلغـــa) (2126.37(  ع\ـــي ان ح[ـــ�a ال�ـــة, وهـــ�ا

ار <ـــال
NجNدات الKالاســـ�)Y1 Wت�ـــاو (

 الKاب�ةالNدائع ح[� و ) X1( أسعار الفائة على الNدائع الKاب�ة y م�اه
ة) دی\ار اذا nان2126.37(

(z1) صف2 ت Wاً �او. 


ـــة (  -ب �x yبلغـــb1) (45 2ع\ـــي ان تغ>ـــa ة ), وهـــ�ا
) X1( أســـعار الفائـــة علـــى الNدائـــع الKاب�ـــةم�ـــاه


ار <ال
NجNدات ال
ال�ةح[�  تغ>2<
قار وحة واحة ی�دW الى Kالاس�)Y1 () ار
ق>45.(  
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ــة (  - ج �x yبلغــb2) (0. 884 2ع\ــي ان تغ>ــa اب�ــة ح[ــ� ), وهــ�اKدائــع الN)الz1ة  (
قــار وحــة واحــ>


ار <ال
NجNدات ال
ال�ة ح[�  تغ>2ی�دW الى Kالاس�)Y1 () ار
ق>0.884.( 


ة (  -د �x انF) yـ�� , بلغـ�	ـي الUار ال�
ـة 130.9 ) ال
���Nة لأن
ـNذج الان�ـ�x @ـ2 مـkوهـي اك (

)F) الغــة	ول�ــة ال) , وهــ�ا aع\ــي 168 -1%) و�رجــة حZ2ــة (1) ع\ــ م�ــ�N̂ مع\ZNــة (1.60) ال[

 احLائ�ة .ان علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة 


ة م��N̂ دلالـة (  - ه �x yبلغF) (0.000 الغـة	ـة الZN\ع
% ,  وهـ�ا aع\ـي 1) وهـي اقـل مـ@ م�ـ�N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة ت�[اوز(a صل ال>هاN99ان ال\�ائج ال�ي ت� ال�.(% 


ــة معامــل ال�ف�ــ>2(  -و �x انR2) ه�kمــا ن�ــ yــ2أ علــى 61.3) بلغــUار %) مــ@ ال�غ>ــ2ات ال�ــي ت
Kالاســ�


v@ تف�>2ها ) Y1(<ال
NجNدات ال
ال�ة a�Z2� @ة  ع
) X1( أسعار الفائة على الNدائع الKاب�ةم�اه

%) فهــي تعــNد الــى م�غ>ــ2ات اخــ2̂ 38.7, امــا ال\�ــ	ة ال
�	`�ــة وال	الغــة( (z1)وح[ــ� الNدائــع الKاب�ــة 

 .غ>2 داخلة في الراسة ال�ال�ة

) X1( لأســعار الفائــة علــى الNدائــع الKاب�ــةتــ� ال�Nصــل الــى القــ2ار الــ��a Wــ� ف2ضــ�ة علاقــة الاثــ2   - ز 


ار <ــال
NجNدات ال
ال�ــة ح[ــ� فــي  (z1)وح[ــ� الNدائــع الKاب�ــة Kالاســ�)Y1(ــلkف2ضــ�ة  ، وعل�ــه لا تق

یلة ( )H0العم (kل الف2ض�ة الkُوتقH1 (  " وال�ي تـ\� علـى
ذو دلالـة اح2ـائ�ة  م�عـ>د ی4جـ> اثـ

    ". الاس��Gار ال�2
في 	ال�4ج4دات ال�ال�ةفي  لأسعار الفائ>ة وال4دائع الGاب�ة

 :الKام\ةم@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  الKان�ةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة  -2

وح[ـ�  (X2) على ودائـع ال�ـNف>2 لأسعار الفائة الأث2 ال
�عدن�ائج علاقات  )21(ال[ول  یNضح   


ار فـي ال
NجـNدات ال
ال�ـة (Z2) ودائع ال�Nف>2K) فـي ح[ـ� الاسـ�Y1ـ@ تف�ـ>2 ا .(v
Zـاه2ة وwلارقـام ال

   في ال[ول nالاتي:

  

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y1=190.7+ 57.49 X2+0.788 Z2 
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  )21ج>ول (

  الاس��Gار 	ال�4ج4دات ال�ال�ةعلى ودائع ال�4ف�
 وح56 ودائع ال�4ف�
 في  علاقة الاث
 لأسعار الفائ>ة

       المتغير        

  المعتمد               
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  )Y1( المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
  

  
  القرار

 

 الفائدة أسعار
 وودائع

 X2,Z2 التوفير

190.7 

  

57.49 

78.63 0.000 %48.8 

رفض  1.60

فرضية 

H0 

  الثقة درجة

%99 

 

0.788 

  SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر:  


ـــــة (  -أ �x yبلغـــــa) (190.7(،  ع\ـــــي ان ح[ـــــ�a ال�ـــــةوهـــــ�ا

ار <ـــــال
NجNدات الKالاســـــ�)Y1 Wت�ـــــاو (

 وح[ــ� ودائــع ال�ــNف>2 (X2) ودائــع ال�ــNف>2أســعار الفائــة علــى  y م�ــاه
ةnانــ إذا) دی\ــار 190.7(

(Z2)  Wاً صف2  ت�او. 


ـة (  -ب �x yبلغـb1) (57.49،(  2ع\ـي ان تغ>ـa ة علـى وهـ�ا (X2) ودائـع ال�ــNف>2م�ـاه
ة أسـعار الفائـ


ار <ال
NجNدات ال
ال�ةح[�  تغ>2<
قار وحة واحة ی�دW الى Kالاس�)Y1) ار
ق> (57.49.(  


ــة   - ج �x yبلغــ)b2) (0. 788 2ع\ــي ان تغ>ــa ف>2ح[ــ� ), وهــ�اN) ودائــع ال�ــZ2ة  (
قــار وحــة واحــ>


ار <ال
NجNدات ال
ال�ة ح[�  تغ>2ی�دW الى Kالاس�)Y1) ار
ق> (0.788.( 


ة (  -د �x انF) yـ�� , بلغـ�	ـي الUار ال�
ـة 78.63 ) ال
���Nة لأن
ـNذج الان�ـ�x @ـ2 مـkوهـي اك (

)F) الغــة	ول�ــة ال) , وهــ�ا aع\ــي 168 -1%) و�رجــة حZ2ــة (1ع\ــ م�ــ�N̂ مع\ZNــة () 1.60) ال[

 ان علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة احLائ�ة .


ة م��N̂ دلالـة (  - ه �x yبلغF) (0.000 الغـة	ـة الZN\ع
% ,  وهـ�ا aع\ـي 1) وهـي اقـل مـ@ م�ـ�N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة ت�[اوز(a صل ال>هاN99ان ال\�ائج ال�ي ت� ال�%.( 
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ة معامل ال�ف�>2(  -و �x انR2) y2أ على 48.8) بلغUدات %) م@ ال�غ>2ات ال�ي تNجN

ار <ـالKالاسـ�


v@ تف�>2ها Y1(ال
ال�ة a (�Z2� @ة على  عوح[� ودائع  (X2) ودائع ال�Nف>2م�اه
ة أسعار الفائ

غ>ـ2 داخلـة فـي %) فهـي تعـNد الـى م�غ>ـ2ات اخـ2̂ 51.2, اما ال\�	ة ال
�	`�ة وال	الغة((Z2) ال�Nف>2

 .الراسة ال�ال�ة

 (X2) ودائــع ال�ــNف>2لأســعار الفائــة علــى تــ� ال�Nصــل الــى القــ2ار الــ��a Wــ� ف2ضــ�ة علاقــة الاثــ2   - ز 


ار <ــال
NجNدات ال
ال�ــة ح[ــ� فــي  (Z2) وح[ــ� ودائــع ال�ــNف>2Kالاســ�)Y1( ,ــلkف2ضــ�ة  وعل�ــه لا تق

یلة ( )H0العم (kل الف2ض�ة الkُوتقH1 (  " وال�ي تـ\� علـى
ذو دلالـة اح2ـائ�ة  م�عـ>د ی4جـ> اثـ

    ". الاس��Gار ال�2
في 	ال�4ج4دات ال�ال�ةفي  ال�4ف�
ودائع لأسعار الفائ>ة و 

 :الKام\ةم@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  الKالKةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة  -3

وح[ـ�  (X1) الKاب�ة على الNدائع لأسعار الفائة الأث2 ال
�عدن�ائج علاقات  )22(ال[ول  یNضح   


vـــ@ تف�ـــ>2 ا .(Y2) ئ�
ـــان نقـــWفـــي م�فwـــة الا (Z1) الNدائـــع الKاب�ـــةZول ولارقـــام الwـــاه2ة فـــي ال[ـــ

   كالاتي:

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y2=11783.59- 1003.1 X1+2.405 Z1 


ـة (  -أ �x yبلغـa) (11783.59(  ع\ـي ان ح[ــ�a ــة الا, وهــ�اwار فـي م�ف
Kالاسـ�W (Y2) ئ�
ـان نقــ

) Wانـــ11783.59ت�ـــاوn ة) دی\ـــار اذا
وح[ـــ� ) X1( أســـعار الفائـــة علـــى الNدائـــع الKاب�ـــة y م�ـــاه

 .اً �اوW صف2 ت (z1)الNدائع الKاب�ة 


ة (  -ب �x yبلغb1) (1003.1 2<ع\ي ان تغa اب�ـة), وه�اKدائـع الNة على ال) X1( م�اه
ة أسعار الفائ


ار ح[ـــ�  تغ>ــ2<
قــار وحـــة واحــة یـــ�دW الـــى Kالاســ�W
قـــار (Y2)  فـــي م�فwـــة الائ�
ــان نقـــ>

)1003.1.( 
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  )22ج>ول (

  ئ��ان نق>Yعلى ال4دائع الGاب�ة وح56 ال4دائع الGاب�ة في م�فWة الا  علاقة الاث
 لأسعار الفائ>ة

       المتغير        

  المعتمد               
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  )Y2( نقدي ئتمانالا محفظة في الاستثمار

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
  

  
  القرار

 

 الفائدة أسعار
 الودائع و

 X1,Z1 الثابتة

11783.59 

  

-1003.1 

440.2 0.000 %84.2 

رفض  1.60

فرضية 

H0 

  الثقة درجة

%99 

 

2.405 

 SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر:  


ـــة (  - ج �x yبلغـــb2) (2.405 2ع\ـــي ان تغ>ـــa اب�ـــة ), وهـــ�اKدائـــع الN)ح[ـــ� الz1ة  (
قـــار وحـــة واحـــ>


ار في م�فwة الاح[�  تغ>2ی�دW الى Kالاس�W
قار ( (Y2) ئ�
ان نق>2.405.( 


ة (  -د �x انF) yـ�� , بلغـ�	ـي الUار ال�
ـة ) وهـي 440.2 ) ال
���Nة لأن
ـNذج الان�ـ�x @ـ2 مـkاك

)F) الغــة	ول�ــة ال) , وهــ�ا aع\ــي 168 -1%) و�رجــة حZ2ــة (1) ع\ــ م�ــ�N̂ مع\ZNــة (1.60) ال[

 ان علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة احLائ�ة .


ة م��N̂ دلالـة (  - ه �x yبلغF) (0.000 الغـة	ـة الZN\ع
% ,  وهـ�ا aع\ـي 1) وهـي اقـل مـ@ م�ـ�N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة ت�[اوز(ان ال\�ائج ال�ي ت� ال�Nصل اa 99ل>ها.(% 


ة معامل ال�ف�>2(  -و �x انR2) yـ2أ علـى 84.2) بلغUـة %) م@ ال�غ>2ات ال�ي تwار فـي م�ف
Kالاسـ�


vــ@ تف�ــ>2ها  (Y2) ئ�
ــان نقــWالاaــ�Z2� @اب�ــة عــKدائــع الNة علــى ال) X1( م�ــاه
ة أســعار الفائــ

%) فهــي تعــNد الــى م�غ>ــ2ات اخــ2̂ 15.8ال
�	`�ــة وال	الغــة(, امــا ال\�ــ	ة  (z1)وح[ــ� الNدائــع الKاب�ــة 

 .غ>2 داخلة في الراسة ال�ال�ة

) X1( لأســعار الفائــة علــى الNدائــع الKاب�ــةتــ� ال�Nصــل الــى القــ2ار الــ��a Wــ� ف2ضــ�ة علاقــة الاثــ2   - ز 


ار فــي م�فwــة الاح[ــ� فــي  (z1)وح[ــ� الNدائــع الKاب�ــة Kالاســ�W وعل�ــه لا تقkــل, (Y2) ئ�
ــان نقــ
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یلــة ( )H0ف2ضــ�ة العــم (kــل الف2ضــ�ة الkُوتقH1 ( " وال�ــي تــ\� علــى
ــ ــة  م�عــ>د ی4جــ> اث ذو دلال

    ". ئ��ان نق>Yم�فWة الا في  لأسعار الفائ>ة وال4دائع الGاب�ةاح2ائ�ة 

 :الKام\ةم@ الف2ض�ة ال2ئ��ة  ال2ا<عةاخ�	ار الف2ض�ة الف�l2ة  -4

وح[ـ�  (X2) على ودائـع ال�ـNف>2 لأسعار الفائة ال
�عدالأث2 ن�ائج علاقات  )23(ال[ول  یNضح   


ار  (Z2) ودائـــع ال�ـــNف>2Kـــة الافـــي ح[ـــ� الاســـ�wفـــي م�فW
vـــ@ تف�ـــ>2 ا .(Y2) ئ�
ـــان نقـــZلارقـــام و

   الwاه2ة في ال[ول nالاتي:

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y2=640.1- 516.9 X2+2.77 Z2 

  )23ج>ول (

  ئ��ان نق>Yم�فWة الا على ودائع ال�4ف�
 وح56 ودائع ال�4ف�
 في  علاقة الاث
 لأسعار الفائ>ة

       المتغير        

  المعتمد               
  
  
  
  

 المستقل المتغير

  

  )Y2( نقدي ئتمانالا محفظة في الاستثمار

a 

Beta  

(b) 
 )F( قيمة

 المحسوبة

مستوى 
  دلالة 

F 

  
R2  

 الجدولية )F( قيمة
 
  

  
  القرار

 

 الفائدة أسعار
 وودائع

 X2,Z2 التوفير

640.1 

  

-516.9 

1270 0.000 %93.9 

رفض  1.60

فرضية 

H0 

  الثقة درجة

%99 

 

2.77 

 SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر:  


ة (  -أ �x yبلغa) (640.1(،  �]ع\ي ان حa ار وه�ا
Kـة الاالاس�wفي م�فWت�ـاوW  (Y2) ئ�
ـان نقـ

 وح[ــ� ودائــع ال�ــNف>2 (X2) أســعار الفائــة علــى ودائــع ال�ــNف>y 2 م�ــاه
ةnانــ إذا) دی\ــار 640.1(

(Z2)  Wاً صف2  ت�او. 
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ـة (  -ب �x yبلغـb1) (516.9،(  2ع\ـي ان تغ>ـa ف>2وهـ�اNة علـى ودائـع ال�ــ (X2) م�ـاه
ة أسـعار الفائـ

ـــ2<
قـــار وحـــة واحـــة یـــ�دW الـــى  
ار ح[ـــ�  تغ>Kـــة الاالاســـ�wفـــي م�فWـــار  (Y2) ئ�
ـــان نقـــ 
ق>

)516.9.(  


ة (  - ج �x yبلغb2) (2.77 2<ع\ي ان تغa ف>2), وه�اN) ح[� ودائع ال�ـZ2(  Wة یـ�د
قـار وحـة واحـ>


ار ح[�  تغ>2الى Kة الاالاس�wفي م�فW
قار ( (Y2) ئ�
ان نق>2.77.( 


ــة (  -د �x انF) yــ�� , بلغــ�	ــي الUار ال�
ــة  ) وهــي1270 ) ال
��ــ�Nة لأن
ــNذج الان�ــ�x @ــ2 مــkاك

)F) الغــة	ول�ــة ال) , وهــ�ا aع\ــي 168 -1%) و�رجــة حZ2ــة (1) ع\ــ م�ــ�N̂ مع\ZNــة (1.60) ال[

 ان علاقة الاث2 ب>@ ال
�غ>2ات ذات دلالة احLائ�ة .


ة م��N̂ دلالـة (  - ه �x yبلغF) (0.000 الغـة	ـة الZN\ع
% ,  وهـ�ا aع\ـي 1) وهـي اقـل مـ@ م�ـ�N̂ ال


v@ الاع�
اد عل>ها ب\�	ة ت�[اوز(ان ال\�ائج ال�ي ت� ال�Nصل a 99ال>ها.(% 


ة معامل ال�ف�>2(  -و �x انR2) yـ2أ علـى 93.9) بلغUار %) م@ ال�غ>2ات ال�ي ت
Kـة الاسـ�wفـي م�ف


vــ@ تف�ــ>2ها  (Y2) ئ�
ــان نقــWالاaــ�Z2� @ف>2 عــNة علــى ودائــع ال�ـــ (X2) م�ــاه
ة أســعار الفائــ

%) فهي تعNد الـى م�غ>ـ2ات اخـ2̂ غ>ـ2 6.1ال
�	`�ة وال	الغة(, اما ال\�	ة (Z2) وح[� ودائع ال�Nف>2

 .داخلة في الراسة ال�ال�ة

 (X2) لأســعار الفائــة علــى ودائــع ال�ــNف>2تــ� ال�Nصــل الــى القــ2ار الــ��a Wــ� ف2ضــ�ة علاقــة الاثــ2   - ز 


ار ح[ــ� فـــي  (Z2) وح[ــ� ودائـــع ال�ــNف>2Kـــة الاالاســـ�wفــي م�فW وعل�ــه لا تقkـــل, (Y2) ئ�
ــان نقـــ

یلــة ( )H0ف2ضــ�ة العــم (kــل الف2ضــ�ة الkُوتقH1 ( " وال�ــي تــ\� علــى
ــ ــة  م�عــ>د ی4جــ> اث ذو دلال

   ". ئ��ان نق>Yم�فWة الا في  لأسعار الفائ>ة وودائع ال�4ف�
اح2ائ�ة 

لأســعار الفائــة اثــ2 م�عــد وجــNد م
ــا ســ�k ی�Pــح رفــ� ف2ضــ�ة العــم ل[
�ــع الف2ضــ�ات الف�l2ــة مــا aع\ــي 


ار ال
2LفيوالNدائع Kة في الاس��M2L
  .ال
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  ال�اسعة:اخ��ار الف
ض�ة ال
ئ��ة  :را	عا

  

  

  

   

    

� ائوهي م@ الZ2�Baron Kenny  2Uقة <اس��ام  الNدائع ال
�M2Lة>�� اخ�	ار الور الNس�� ل
�غ>2 س   

على ال
�غ>2 ال
ع�
 بNجNد م�غ>2 وس��، ال
��قل  الآثار ال
	اش2ة وغ>2 ال
	اش2ة لل
�غ>2 ال�ائعة لاخ�	ار


ى ه�ا الاخ�	ار <اخ�	ار �ZذجالأوN
  الاتي:الNس�� وح�� ال�vل  ن

        

 

 

 

  

  

  

  

  
  نموذج المتغير الوسيطأ) : توضيح 15شكل (

  

 (Baron & Kenny,1986:1176):وnالاتيه\اك أر�ع خNUات  مع2فة ال�أث>2ات غ>2 ال
	اش2ة ولأجل 


ة معامل ب>�ا ال
�XارZة ل
عادلة الان�ار ب>@   -أ �x نNةت�
ار ال
2Lفي  (X) أسعار الفائK)والاس�Y( 
 ) مع\ZNة.C(ال
�ار 


ة معامل ب>�ا ال
�XارZة ل
عادلة الان�ار ب>@   -ب �x نNةت� (Z)ال
�M2Lة  والNدائع (X)أسعار الفائ
 .) مع\ZNةa(ال
�ار 

H0 : خلال Iفي م
لا ی4ج> اث
 غ�
 م�اش
 ذو دلالة اح2ائ�ة لأسعار الفائ>ة في الاس��Gار ال�2

 ال4دائع ال�2
�1ة

H1:  خلال ال4دائع Iفي م
ی4ج> اث
 غ�
 م�اش
 ذو دلالة اح2ائ�ة لأسعار الفائ>ة في الاس��Gار ال�2

 ال�2
�1ة

 نموذج المتغير الوسيط

Z 

Y X 

a b 

Cˊ́́́ 



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الاثر – الرابعالمبحث   الفصل الثالث 

 

 116 


ة معامل ب>�ا ال
�XارZة ل
عادلة الان�ار ب>@ والNدائع ال
�M2Lة   - ج �x نN)ت�Z2في والا (L

ار الKس�
(Y) دNجNقل  ب��
 ) مع\ZNة.b(ال
�ار  (X) أسعار الفائةال
�غ>2 ال


ة معامل ب>�ا ال
�XارZة ل
عادلة الان�ار ب>@   -د �x نNةت�
ار (X) أسعار الفائK2في والاس�L
 (Y) ال
 ) مع\ZNة.C(ال
�ار  (Z)ال
�M2Lة  الNس�� الNدائعبNجNد ال
�غ>2 

  
 اخ��ار الف
ض�ة الف
�iة الأولى مI الف
ض�ة ال
ئ��ة ال�اسعة: .1

\�ائج الKلاثة الاولى م\ها في اخ�	ار الالNصNل الى فعلا ت� ق  ال
�Nnرة آنفاً aلاح  ان ال�2و�     
وال�ي ثy�k مع\ZNة وال�ا<عة والKام\ة ال2ئ��ة ال�ام�ة وال�ادسة الف�l2ة م@ الف2ض�ات الف2ض�ات 

ل�ا س>�� اخ�	ار ال��2  )،22و 20و 18و 16و 14و 12و 10( علاقة الاث2 ف>ها <��� ال[اول
معاملات ب>�ا في ال�NUة  مع 2و 1مقارنة معامل ب>�ا ل
�غ>2ات الراسة في ال�NUة  ع@ ��Z2ال2ا<ع 


ا مNضح في ال[ول الاتي: 3nو  
 

  )  24جدول (

 
 في الاس��Gار ال�2
في مI خلال ال4دائع الGاب�ةلأسعار الفائ>ة اخ��ار مع]j4ة الاث
 غ�
 ال��اش

  
  المتغير المستقل

  

   X1أسعار الفائدة على الودائع الثابتة 

 
 المتغير المعتمد

حالة الانحدار البسيط 

1,2 
الشرط الثالث 

 Yمع  Zبيتا 
    4حالة الانحدار المتعدد 

  القرار
  .Sig  معامل بيتا  .Sig  معامل بيتا  

 1145.8- .000 .000 Sig.  .8840  .000 (Z1)الودائع الثابتة 

 H0فرضية  رفض
  

استثمار بالموجودات 

 Y1المالية 
968.3- .000 0.867 45 .000 

ئتمان محفظة الا

  نقدي
 Y2 

-3759.5 .000 2.786 -1003.1 .000 

 SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 
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  الاتي: )a )24لاح  م@ ال[ول      

 ه2 معامل ب>�ا فيwa ارأ (968.3-) مقار ال
�عل� <ال�NUة الاولى ال	��� ن
Nذج الان�


ار , (X1) أسعار الفائة على الNدائع الKاب�ة ي تykK مع\ZNة العلاقة ب>@ م�غ>2وال�Kوالاس�

أسعار  م�غ>�2ار ال	��� نفي ح>@ بلغ معامل ب>�ا في ان
Nذج الا  (Y1)<ال
NجNدات ال
ال�ة 


ار <
�فwة الا, (X1) الفائة على الNدائع الKاب�ةKوالاس�W-)مقار   (Y2) ئ�
ان نق

 ل�ل>ه
ا) 0.000(مع\ZNة  برجة (3759.5

  ه2 معامل ب>�ا فيwa ذج أN
(1145.8-)<`�
ة  الان�ار ال	��� ال
�عل� <ال�NUة الاولىن 

 الKاب�ةالNدائع و  (X1) أسعار الفائة على الNدائع الKاب�ةوال�ي تykK مع\ZNة العلاقة ب>@ م�غ>2 

(Z1) ) رجة ).0.000ب

 ه2 معامل ب>�ا فيwa ذج أN

ة  الKال�ال��2 ��ق� الان�ار ال	��� ال
�عل� بن�`
>

، (Z1) الKاب�ةالNدائع وال�ي تykK مع\ZNة العلاقة ب>@ م�غ>2  (2.786) و (0.867)


ارKال�ة  والاس�

ار <
�فwة الا (Y1)<ال
NجNدات الKوالاس�W ال�Nاليعلى  (Y2) ئ�
ان نق

 )0.000برجة (   (X1) أسعار الفائة على الNدائع الKاب�ة م�غ>2 بNجNد

  س�Nدائع م�غ>2 ی�Nاب�ةالKال (Z1)  قل��
أسعار الفائة على الNدائع العلاقة ب>@ ال
�غ>2 ال


ار ال
2Lفيال
ع�
  ال
�غ>2وا<عاد  (X1) الKاب�ةK) الاس�Yار ب>�ا في  لان (معادلات الان�


ة الk>�ا  وه
ا (1003.1-)و  )45( ال
�عد هي�x @ار الأقل م 	���في معادلات الان�

 N̂م��  ت�ق� ال��2 ال2ا<ع.  وه�ا aع\ي %1مع\ZNة وع\

  ��a Wصل الى الق2ار ال�Nة الأولى م@ الف2ض�ة ال2ئ��ة ال�اسعة  ف2ض�ةالت� ال��l2الف


ار في  لأسعار الفائة على الNدائع الKاب�ة غ>2 ال
	اش2 علاقة الاث2 وال�ي ت��Kالاس�

یلة  )H0ف2ض�ة العم ( وعل�ه لا تقkل الKاب�ةالNدائع  ع@ ��Z2ال
2Lفي kل الف2ض�ة الkُوتق

)H1 ( " ذو دلالة اح2ائ�ة وال�ي ت\� على 
لأسعار الفائ>ة على ی4ج> اث
 غ�
 م�اش


kj الاس��Gار ال�2
في في  ال4دائع الGاب�ةl Iاب�ةعGال4دائع ال."  

  



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الاثر – الرابعالمبحث   الفصل الثالث 

 

 118 

 مI الف
ض�ة ال
ئ��ة ال�اسعة: الGان�ةاخ��ار الف
ض�ة الف
�iة  .2

\�ائج الKلاثة الاولى م\ها في اخ�	ار الالNصNل الى فعلا ت� ق  ال
�Nnرة آنفاً aلاح  ان ال�2و�     
وال�ي ثy�k مع\ZNة وال�ا<عة والKام\ة ال2ئ��ة ال�ام�ة وال�ادسة الف�l2ة م@ الف2ض�ات الف2ض�ات 

ل�ا س>�� اخ�	ار ال��2  )،23و 21و 19و 17و 15و 13و 11( علاقة الاث2 ف>ها <��� ال[اول
معاملات ب>�ا في ال�NUة  مع 2و 1مقارنة معامل ب>�ا ل
�غ>2ات الراسة في ال�NUة  ع@ ��Z2ال2ا<ع 


ا مNضح في ال[ول الاتي: 3nو  
 

  )  25جدول (

 
 في الاس��Gار ال�2
في مI خلال ودائع ال�4ف�
لأسعار الفائ>ة اخ��ار مع]j4ة الاث
 غ�
 ال��اش

  
  المستقلالمتغير 

  

   X2أسعار الفائدة على ودائع التوفير 

 
 المتغير المعتمد

حالة الانحدار البسيط 

1,2 
الشرط الثالث 

 Yمع  Zبيتا 
    4حالة الانحدار المتعدد 

  القرار
  .Sig  معامل بيتا  .Sig  معامل بيتا  

 1309.15- .000 .000 Sig.  .7880  .000 (Z2)ودائع التوفير 

فرضية  رفض
H0 
  

استثمار بالموجودات 

 Y1المالية 
974.3- .000 0.769 57.49 .000 

ئتمان محفظة الا

  نقدي
 Y2 

-4135.1 .000 2.953 2.77 .000 

  SPSSV23	اس�">ام ب
نامج  ال�احGةع>اد مI إال�2>ر: 

  ) الاتي:a25لاح  م@ ال[ول (      

 ه2 معامل ب>�ا فيwa ةأNUعل� <ال��
 (974.3-)مقار  الاولى ن
Nذج الان�ار ال	��� ال


ار(X2) ال�Nف>2ودائع أسعار الفائة على  ي تykK مع\ZNة العلاقة ب>@ م�غ>2وال�Kوالاس� ، 

أسعار  م�غ>2ح>@ بلغ معامل ب>�ا في ان
Nذج الان�ار ال	���  في (Y1)<ال
NجNدات ال
ال�ة 


ار <
�فwة الا (X2) ودائع ال�Nف>2الفائة على Kوالاس�W (4135.1-) مقار (Y2) ئ�
ان نق

 ل�ل>ه
ا) 0.000(مع\ZNة برجة 
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  ه2 معامل ب>�ا فيwa ة الاولىأNUعل� <ال��

ة  ن
Nذج الان�ار ال	��� ال�`>(-

 (X2) ودائع ال�Nف>2أسعار الفائة على وال�ي تykK مع\ZNة العلاقة ب>@ م�غ>2  (1309.15

 ).0.000برجة ( (Z2) ال�Nف>2 وودائع

 ه2 معامل ب>�اwa ذج أ فيN

ة  ال��2 الKال���ق� الان�ار ال	��� ال
�عل� بن�`
>   

 (Z2) ال�Nف>2 و ودائعوال�ي تykK مع\ZNة العلاقة ب>@ م�غ>2  (2.953)و  (0.769)


ارKال�ة  والاس�

ار <
�فwة الا (Y1)<ال
NجNدات الKوالاس�W على ال�Nالي (Y2) ئ�
ان نق

 )0.000برجة ( (X2) ودائع ال�Nف>2أسعار الفائة على  م�غ>2 بNجNد

  2<س� م�غNف>2 ودائعی�Nال� (Z2)  قل��
ودائع أسعار الفائة على العلاقة ب>@ ال
�غ>2 ال


ار ال
2Lفيال
ع�
  ال
�غ>2وا<عاد  (X2) ال�Nف>2K) الاس�Yار ب>�ا في  لان (معادلات الان�


ة الk>�ا  وه
ا (2.77)و  )57.49( ال
�عد هي�x @ار الأقل م	��� في معادلات الان�

 % وه�ا aع\ي ت�ق� ال��2 ال2ا<ع. 1وع\ م��N̂ مع\ZNة 

  ��a Wصل الى الق2ار ال�Nة  ف2ض�ةالت� ال��l2ان�ةالفKم@ الف2ض�ة ال2ئ��ة ال�اسعة وال�ي  ال


ار ال
2Lفي في  ال�Nف>2لأسعار الفائة على ودائع  غ>2 ال
	اش2 علاقة الاث2 ت��Kالاس�

�Z2� @ف>2ودائع  عNل ال�kم ( وعل�ه لا تقیلة ( )H0ف2ض�ة العkل الف2ض�ة الkُوتقH1  (

لأسعار الفائ>ة على ودائع ی4ج> اث
 غ�
 م�اش
 ذو دلالة اح2ائ�ة وال�ي ت\� على " 



kj الاس��Gار ال�2
في في  ال�4ف�l Iودائع ع
  ".ال�4ف�

ت�Nس� العلاقة ( ثاب�ة وتNف>2 ) ما س�k اث	ات ان
Nذج الراسة الف2ضي Nnن الNدائع ال
�M2Lة waه2    

ار ال
2Lفي أسعار الفائة والاب>@ Kاش2ة ب>@ م�غ>2  وس�	علاقة غ>2 م  عـ@ �Z2ـ� yو م�غ>ـx  2تNج

  .zال
�غ>2 



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الارتباط – الثالثالمبحث   الفصل الثالث 

 

 77 

  ال	ال�ال���� 

  الف�ض�ات خ��اراو  علاقة الارت�ا�ت�ل�ل 

 Pearson ارت	ا� ب��س"ن  معامل �اس���امالارت	ا� ف�ض�ات اخ�	ار �� س� ال
	�� في ه�ا      

Correlation Coefficient  ا�	ع�دوالارت�
لغ�ض ال��ق8 مMultiple Correlation Coefficient،  7 ال

ل���ی� E�F  ال
�ع�دق"ة واتDاه علاقات الارت	ا� ال
"ج"دة ما ب�7 م�غ��ات ال�راسة في ح�7 اس���م الارت	ا� 


ار ال
�Pفي( ال�فN��O ) وال
�غ�� سعار الفائ�ة وح�D ال"دائعأ( Fل م7ت�غ�� علاقات الارت	ا� ب�7 Qالاس�(.    

  علاقة أسعار الفائ)ة وح%$ ال#دائع ال�����ةاولا: 

  

  

  

  وFالاتي:  اخ�	ار الف�ض�ات الف��Yة ال
QXWقة عWها ع8T�U 7س��� اخ�	ار الف�ض�ة ال�ئ�Oة الاولى 

 اخ�	ار الف�ض�ة الف��Yة الأولى م7 الف�ض�ة ال�ئ�Oة الأولى: -1

، تـ� اخ�	ـار `�
ـة معامـل الارت	ـا� ال�ئ�Oة الاولـى الف��Yة الأولى م7 الف�ض�ة م7 أجل قX"ل الف�ض�ة

�اســـ���ام اخ�	ـــار )2ال	Oـــ�a الـــ"اردة �الDـــ�ول ( ،)tـــائ�ة للعلاقـــة (Pبـــ�7 ، لل"قـــ"ف علـــى ال�لالـــة الإح

  .(Z1) الQاب�ة ال"دائعح�D و  (X1) الQاب�ة على ال"دائع أسعار الفائ�ة

  

  

  

  

H0 : 0 لا ی#ج) ارت�ا��ةب��   أسعار الفائ)ة على ال#دائع و ح%$ ال#دائع ال���

H1 : 0 ی#ج) ارت�ا��ةأسعار ب�� الفائ)ة على ال#دائع و ح%$ ال#دائع ال���
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  )2ج)ول (

   ال	اب�ةوح%$ ال#دائع  أسعار الفائ)ة على ال#دائع ال	اب�ةعلاقة الارت�ا� ب�0 

  المتغير                   
  المعتمد                    
  
  
  

 المستقل المتغير

  
 Z1 الثابتة الودائع حجم

r  
 )t( قيمة

 المحسوبة

  مستوى دلالة 
t 

 )t( قيمة
 الجدولية

 

 

  
  القرار

 

 على الفائدة أسعار
 الثابتة الودائع

 X1 اشهر لستة

-0.66 -11.30 0.000 

رفض فرضية  3.174

H0 

 

 درجة
 الثقة

 

%99 

  SPSSV23<اس�=)ام ب�نامج  ال�اح	ةع)اد م0 إال��)ر: 

 (X1) علــى ال"دائــع الQاب�ــة أســعار الفائــ�ةمــا بــ�7  (r) ) ن�ــائج علاقــات الارت	ــا�2اذ یXــ�7 الDــ�ول (


7k ب�ان �XUعة العلاقة Fالاتي: ،(Z1) الQاب�ة ال"دائعح�D و Tو   

  


ــة  -أ �` l) بلغــr( 7�ــا� مــا بــ	اب�ــة أســعار الفائــ�ة لعلاقــة الارتQ) علــى ال"دائــع الX1ــ� و  (Dح

 .ب�7 ال
�غ��ات ع�Okةوه�ا oعWي ب"ج"د علاقة ارت	ا�  (0.66-) (Z1) الQاب�ة ال"دائع


ــة   -ب �` l) بلغــtــا� مــا  (	ــة علاقــة الارتT"Wــار مع	ة لاخ�q"ــO�
علــى  أســعار الفائــ�ة بــ�7ال

ال�Dول�ـة  (t) م7 `�
ة أك�Xوهي  (11.30) (Z1) الQاب�ة ال"دائعح�D و  (X1) ال"دائع الQاب�ة

وهـــ�ا oعWـــي ان علاقـــة الارت	ـــا� مـــا بـــ�7 ال
�غ�ـــ�ات علاقـــة معT"Wـــة ذات  )،174.3ال	الغـــة (

 .احPائ�ةدلالة 

% 1وهـي اقـل مـ7 مOـ�"x ال
عT"Wـة ال	الغـة  (0.000)`�
ة  (t)مx"�O ال�لالة لاخ�	ار بلغ   - ج 


7k الاع�
اد عل�ها بOW	ة ت�Dاو , وه�ا oعWي ان ال�Wائج ال�ي ت� ال�"صل ال�ها o(%99)ز . 

�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا   -أ o Nـــــ�ة بـــــ�7تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ�  أســـــعار الفائ

ف�ضـــــ�ة العــــــ�م  وعل�ـــــه لا تقXـــــل ،(Z1) الQاب�ـــــة ال"دائـــــعحDـــــ� و  (X1) علـــــى ال"دائـــــع الQاب�ـــــة

)H0(  ــــل وXُــــةتق ــــي )H1( الف�ضــــ�ة ال�Xیل ــــا�ی#جــــ) "  مفادهــــا وال� ــــ�0 أ ارت� ــــ)ة ب ســــعار الفائ

 ". ال	اب�ةح%$ ال#دائع و ل�Fة اشه�  ال	اب�ة على ال#دائع
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 م7 الف�ض�ة ال�ئ�Oة الأولى: الQان�ةاخ�	ار الف�ض�ة الف��Yة  -2

، تـ� اخ�	ـار `�
ـة معامـل الارت	ـا� ال�ئ�Oـة الاولـى الف��Yة الQان�ة م7 الف�ضـ�ة م7 أجل قX"ل الف�ض�ة

�اســـ���ام اخ�	ـــار )3ال	Oـــ�a الـــ"اردة �الDـــ�ول ( ،)tـــائ�ة للعلاقـــة (Pبـــ�7 ، لل"قـــ"ف علـــى ال�لالـــة الإح

  .(Z2) ال�"ف�� ودائعح�D و  (X2) على ودائع ال�"ف�� أسعار الفائ�ة

  )3ج)ول (

  علاقة الارت�ا� ب�0 أسعار الفائ)ة على ودائع ال�#ف�� وح%$ ودائع ال�#ف�� 

  المتغير                   
  المعتمد                    
  
  
  

 المستقل المتغير

  
 Z2 التوفير ودائع حجم

R  
 )t( قيمة

 المحسوبة

  مستوى دلالة 
t 

 )t( قيمة
 الجدولية

 

 

  
  القرار

 

 على الفائدة أسعار
 X2 التوفير ودائع

-0.664 -11.45 0.000 

رفض فرضية  3.174

H0 

 

 درجة
 الثقة

 

%99 

  SPSSV23<اس�=)ام ب�نامج  ال�اح	ةع)اد م0 إال��)ر: 

 7�Xول (اذ ی�Dا�3ال	ن�ائج علاقات الارت ( (r)  7�على ودائع ال�"ف�� أسعار الفائ�ةما ب (X2)  و �Dح


7k ب�ان �XUعة العلاقة Fالاتي:(Z2) ال�"ف�� ودائعTو ،   


ة  -أ �` l) بلغr( 7�ا� ما ب	) على ودائـع ال�ـ"ف�� أسعار الفائ�ة لعلاقة الارتX2ـ� و  (Dودائـعح 

 .ب�7 ال
�غ��ات ع�Okةوه�ا oعWي ب"ج"د علاقة ارت	ا�  (0.664-) (Z2) ال�"ف��


ة   -ب �` l) بلغtا� ما  (	ة علاقة الارتT"Wار مع	ة لاخ�q"O�
علـى ودائـع  أسعار الفائ�ة ب�7ال

ال�Dول�ة ال	الغـة  (t) م7 `�
ة أك�Xوهي  (11.45) (Z2) ال�"ف�� ودائعح�D و  (X2) ال�"ف��

وهـــ�ا oعWـــي ان علاقـــة الارت	ـــا� مـــا بـــ�7 ال
�غ�ـــ�ات علاقـــة معT"Wـــة ذات دلالـــة  )،174.3(

 .احPائ�ة

% 1وهـي اقـل مـ7 مOـ�"x ال
عT"Wـة ال	الغـة  (0.000)`�
ة  (t)مx"�O ال�لالة لاخ�	ار بلغ   - ج 


7k الاع�
اد عل�ها بOW	ة ت�Dاو , وه�ا oعWي ان ال�Wائج ال�ي ت� ال�"صل ال�ها o(%99)ز . 
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�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا   -د o Nأســـــعار الفائـــــ�ة بـــــ�7تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ� 

ف�ضــــــ�ة العــــــ�م  وعل�ــــــه لاتقXُــــــل ،(Z2) ال�ــــــ"ف�� ودائــــــعحDــــــ� و  (X2) علــــــى ودائــــــع ال�ــــــ"ف��

)H0(  ــــقٌ توX یلــــة�Xل الف�ضــــ�ة الH1) (0  ارت�ــــا�ی#جــــ) "  مفادهــــا وال�ــــي�أســــعار الفائــــ)ةبــــ 

 ". ال�#ف�� ح%$ ودائعو  ال�#ف�� ودائععلى 

ــــــة  ارت	ــــــا�ی"جــــــ� ی��ــــــح مــــــ7 اخ�	ــــــار الف�ضــــــ�ات الف��Yــــــة للف�ضــــــ�ة ال�ئ�Oــــــة الأولــــــى انــــــه         ذو دلال

  .ح�D ال"دائع ال
���Pةو  على ال"دائع لأسعار الفائ�ةاحPائ�ة 

 

  العلاقة ب�0 أسعار الفائ)ة والاس�	�ار ال���في: ثان�ا

  

  

  

   

  وFالاتي:  م7 خلال اخ�	ار الف�ض�ات الف��Yة ال
QXWقة عWها الQان�ةس��� اخ�	ار الف�ض�ة ال�ئ�Oة   

 :الQان�ةم7 الف�ض�ة ال�ئ�Oة  والQان�ة اخ�	ار الف�ض�ة الف��Yة الأولى -1

�	ـار `�
ـة معامـل ، تـ� اخال�ئ�Oـة الQان�ـة الف��Yـة الأولـى والQان�ـة مـ7 الف�ضـ�ة م7 أجل قXـ"ل الف�ضـ�ة

 ،aـ�O	ـا� ال	ـ�ول (الارتDـ�7 الXـا�4اذ ی	ن�ـائج علاقـات الارت ( (r)  7�علـى  أسـعار الفائـ�ةمـا بـ�7 بـ


ار في ال
"ج"دات ال
ال�ةح�D و  (X1)ال"دائع الQاب�ة Q) الاس�Y1على ودائع ال�"ف��  ، وأسعار الفائ�ة(

(X2)  ال�ةو

ار في ال
"ج"دات الQالاس� �D) حY1الاتي:(F عة العلاقة�XU 7 ب�انk
Tو ،   

  


ــة  -أ �` l) بلغــr( 7�ــا� مــا بــ	اب�ــة أســعار الفائــ�ة لعلاقــة الارتQ) علــى ال"دائــع الX1ــ� و  (Dح


ار في ال
"جـ"دات Qال�ـةالاس�

ـةFـ�ل�  ،(Y1) (-0.503) ال�` l) بلغـrـا�  (	لعلاقـة الارت


ار فـــي ال
"جــ"دات ال
ال�ـــةو  (X2)علــى ودائـــع ال�ــ"ف��  أســعار الفائـــ�ة مــا بـــ�7Qـــ� الاســ�Dح 

(Y1) (-0.449)  ا�	ي ب"ج"د علاقة ارتWعo ةوه�ا�Okغ��ات ع�
  .ب�7 ال

H0 :ائ�في�ة لأسعار الفائ)ة على ال#دائع و لا ی#ج) ارت�ا� ذو دلالة اح��ار ال��	الاس� 

H1 : ائ�ة لأسعار الفائ)ة على ال#دائع�فيو ی#ج) ارت�ا� ذو دلالة اح��ار ال��	الاس� 
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  )4ج)ول (

  والاس�	�ار في ال�#ج#دات ال�ال�ةعلاقة الارت�ا� ب�0 أسعار الفائ)ة على ال#دائع 

  المتغير                   
  المعتمد                    
  
  
  

 المستقل المتغير

  
 )Y1( المالية الموجودات في الاستثمار

R  
 )t( قيمة

 المحسوبة

  مستوى دلالة 
t 

 )t( قيمة
 الجدولية

 

 

  
  القرار

 على الفائدة أسعار 
 الثابتة الودائع

 X1 اشهر لستة

-0.503 -7.50 0.000 3.174 

رفض فرضية 

H0 

 

 على الفائدة أسعار
 درجة X2  -0.449 -6.47 0.000 التوفير ودائع

 الثقة

 

%99 

  SPSSV23<اس�=)ام ب�نامج  ال�اح	ةع)اد م0 إال��)ر: 


ة  -ب �` l) بلغtا� ما  (	ة علاقة الارتT"Wار مع	ة لاخ�q"O�
ال"دائـع على  أسعار الفائ�ة ب�7ال


ار في ال
"ج"دات ال
ال�ة ح�Dو  (X1) الQاب�ةQ) الاس�Y1) (7.50(، ` lل� بلغـ�Fـة
� (t) 

 (X2)ودائــع ال�ــ"ف�� علــى  أســعار الفائــ�ة بــ�7لاخ�	ــار معT"Wــة علاقــة الارت	ــا� مــا  ال
�Oــ"qة


ار فـي ال
"جـ"دات ال
ال�ـةو Qـ� الاسـ�D) حY1) (6.47ـاوه (
ال�Dول�ـة  (t) مـ7 `�
ـة أكXـ� 

وهـــ�ا oعWـــي ان علاقـــة الارت	ـــا� مـــا بـــ�7 ال
�غ�ـــ�ات علاقـــة معT"Wـــة ذات  )،174.3ال	الغـــة (

 .احPائ�ةدلالة 

7  (0.000)`�
ــــة  (t)مOــــ�"x ال�لالــــة لاخ�	ــــار بلــــغ   - ج Tغ�ــــ��
وهــــي اقــــل مــــ7 مOــــ�"x ل�ــــلا ال


kــ7 الاع�
ــاد عل�هــا % , وهــ�ا oعWــي ان ال�Wــائج ال�ــي تــ� ال�"صــل ال�هــا 1ال
عT"Wــة ال	الغــة o

 . (%99)زبOW	ة ت�Dاو 

�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا   -د o Nأســـــعار الفائـــــ�ة بـــــ�7تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ� 


ار فـــــــي ال
"جـــــــ"دات ال
ال�ـــــــةو  (X1) لOـــــــ�ة اشـــــــه� علـــــــى ال"دائـــــــع الQاب�ـــــــةQـــــــ� الاســـــــ�Dح 

(Y1)، ـــــــلXُف�ضـــــــ�ة العـــــــ�م ( وعل�ـــــــه لا تقH0(  ـــــــى مـــــــ7 الف�ضـــــــ�ة للف�ضـــــــ�ة الف��Yـــــــة الأول

ـــــة  تقXُـــــلو ال�ئ�Oـــــة الQان�ـــــة  ـــــا�ی#جـــــ) "  مفادهـــــا وال�ـــــي H1الف�ضـــــ�ة ال�Xیل ـــــة  ارت� ذو دلال
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وح%ــــ$ الاســــ�	�ار  لFــــ�ة اشــــه� ال	اب�ــــة أســــعار الفائــــ)ة علــــى ال#دائــــعبــــ�0 اح�ــــائ�ة 

 .ال�ال�ة "في ال�#ج#دات 

�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا   - ه o Nأســـــعار الفائـــــ�ة بـــــ�7تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ� 


ار فــــــي ال
"جــــــ"دات ال
ال�ــــــةحDــــــ� و  (X2) علــــــى ودائــــــع ال�ــــــ"ف��Q) الاســــــ�Y1وعل�ــــــه لا  ،(

 تقXُــــلو للف�ضــــ�ة الف��Yــــة الQان�ــــة مــــ7 الف�ضــــ�ة ال�ئ�Oــــة الQان�ــــة  )H0ف�ضــــ�ة العــــ�م (تقXُــــل 

ــــــة  ــــــي H1الف�ضــــــ�ة ال�Xیل ــــــا�ی#جــــــ) "  مفادهــــــا وال� ــــــة اح�ــــــائ�ة  ارت� لأســــــعار ذو دلال

 .ال�ال�ة "وح%$ الاس�	�ار في ال�#ج#دات  ال�#ف�� ودائعالفائ)ة على 

 

 :الQان�ةم7 الف�ض�ة ال�ئ�Oة  الQالQة وال�ا�عةالف��Yة  اتاخ�	ار الف�ض� -2

�	ـار `�
ـة معامـل ، تـ� اخال�ئ�Oـة الQان�ـة الف��Yـة الQالQـة وال�ا�عـة مـ7 الف�ضـ�ة مـ7 أجـل قXـ"ل الف�ضـ�ة

 ،aـ�O	ـا� ال	ـ�ول (الارتDـ�7 الXـا�5اذ ی	ن�ـائج علاقـات الارت ( (r)  7�علـى  الفائـ�ةأسـعار مـا بـ�7 بـ

علـى ودائـع ال�ـ"ف��  ، وأسـعار الفائـ�ة(Y2) الائ�
ـان الWقـ�Nوم�ف�ـة  (X1) لOـ�ة اشـه� ال"دائع الQاب�ـة

(X2)  وم�ف�ةNق�Wان ال

7k ب�ان �XUعة العلاقة Fالاتي:، (Y2) الائ�Tو   

  )5ج)ول (

   الائ��ان الRق)Pوم�فOة علاقة الارت�ا� ب�0 أسعار الفائ)ة على ال#دائع 

  المتغير                   
  المعتمد                    
  
  
  

 المستقل المتغير

  
 )Y2( النقدي الائتمان محفظة

r  
 )t( قيمة

 المحسوبة

  مستوى دلالة 
t 

 )t( قيمة
 الجدولية

 

 

  
  القرار

 على الفائدة أسعار 
 الثابتة الودائع

 X1 اشهر لستة

-0.704 -12.77 0.000 3.174 

رفض فرضية 

H0 

 

 على الفائدة أسعار
 درجة X2  -0.69  -12.29 0.000 التوفير ودائع

 الثقة

 

%99 

  SPSSV23<اس�=)ام ب�نامج  ال�اح	ةع)اد م0 إال��)ر: 
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ـة  -أ �` l) بلغـr( 7�ـا� مـا بـ	اب�ـة أسـعار الفائـ�ة لعلاقـة الارتQ) علـى ال"دائـع الX1وم�ف�ـة  (

Nقـ�Wـان ال
) `�
ـةبلغـF lـ�ل�  ،(Y2) (-0.704) الائ�r( 7�ـا� مـا بـ	أسـعار  لعلاقـة الارت

وهـــ�ا oعWـــي  (0.69-)، (Y2) الائ�
ـــان الWقـــ�Nوم�ف�ـــة  (X2)علـــى ودائـــع ال�ـــ"ف��  الفائـــ�ة

 .ب�7 ال
�غ��ات ع�Okةوج"د علاقة ارت	ا� 


ة  -ب �` l) بلغtا� ما  (	ة علاقة الارتT"Wار مع	ة لاخ�q"O�
على ال"دائـع  أسعار الفائ�ة ب�7ال

) �
ـةFـ�ل� بلغـl ` ،(12.77) (Y2) الائ�
ـان الWقـ�Nوم�ف�ـة  (X1) الQاب�ـةtة (q"ـO�
 ال

وم�ف�ــة  (X2)ودائــع ال�ــ"ف�� علــى  أســعار الفائــ�ة بــ�7لاخ�	ــار معT"Wــة علاقــة الارت	ــا� مــا 

Nق�Wان ال

اوه (Y2) (12.29) الائ� �Xـة أك
وهـ�ا  )،174.3ال�Dول�ـة ال	الغـة ( (t) م7 `�

 .احPائ�ةoعWي ان علاقة الارت	ا� ما ب�7 ال
�غ��ات علاقة معT"Wة ذات دلالة 

7  (0.000)`�
ــــة  (t)مOــــ�"x ال�لالــــة لاخ�	ــــار بلــــغ   - ج Tغ�ــــ��
وهــــي اقــــل مــــ7 مOــــ�"x ل�ــــلا ال


kــ7 الاع�
ــاد عل�هــا وهــ�ا oعWــي ان ال�Wــائج ال�ــي تــ� ال�"صــل ال�هــا  %،1ال
عT"Wــة ال	الغــة o

 .(%99) ت�DاوزبOW	ة 

�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا   -د o Nأســـــعار الفائـــــ�ة بـــــ�7تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ� 

ــــــة ــــــع الQاب� ــــــل، (Y2) الائ�
ــــــان الWقــــــ�Nوم�ف�ــــــة  (X1) علــــــى ال"دائ Xُف�ضــــــ�ة  وعل�ــــــه لا تق

وقXــــــ"ل الف�ضــــــ�ة مــــــ7 الف�ضــــــ�ة ال�ئ�Oــــــة الQان�ــــــة  الQالQــــــةللف�ضــــــ�ة الف��Yــــــة  )H0العــــــ�م (

أســـــعار الفائـــــ)ة بـــــ�0 ذو دلالـــــة اح�ـــــائ�ة  ارت�ـــــا�ی#جـــــ) "  مفادهـــــا وال�ـــــي H1ال�Xیلـــــة 

 ."الائ��ان الRق)Pوم�فOة  ل�Fة اشه� ال	اب�ة على ال#دائع

�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا بـــــ�7  - ه o Nأســـــعار الفائـــــ�ة تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ� 

�انــــــه یــــــ�� رفــــــ� ف�ضــــــ�ة ، (Y2) الائ�
ــــــان الWقــــــ�Nوم�ف�ــــــة  (X2) علــــــى ودائــــــع ال�ــــــ"ف��

وقXــــــ"ل الف�ضــــــ�ة مــــــ7 الف�ضــــــ�ة ال�ئ�Oــــــة الQان�ــــــة  ال�ا�عــــــةللف�ضــــــ�ة الف��Yــــــة  )H0العــــــ�م (

ــــا�ی#جــــ) "  مفادهــــا وال�ــــي H1ال�Xیلــــة  ــــة اح�ــــائ�ة  ارت� ــــى ذو دلال ــــ)ة عل لأســــعار الفائ

 ."الائ��ان الRق)Pوم�فOة  ال�#ف�� ودائع

ذو دلالـــــــة  ارت	ـــــــا�ی"جـــــــ� انـــــــه  الQان�ـــــــةی��ـــــــح مـــــــ7 اخ�	ـــــــار الف�ضـــــــ�ات الف��Yـــــــة للف�ضـــــــ�ة ال�ئ�Oـــــــة     


ار ال
�Pفي لأسعار الفائ�ة على ال"دائعاحPائ�ة Qوالاس�.  
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  والاس�	�ار ال���فيالعلاقة ب�0 ال#دائع ال�����ة : ثال	ا

  

  

  

   

  وFالاتي:  م7 خلال اخ�	ار الف�ض�ات الف��Yة ال
QXWقة عWها الQالQةس��� اخ�	ار الف�ض�ة ال�ئ�Oة   

 :الQالQةم7 الف�ض�ة ال�ئ�Oة  والQان�ة اخ�	ار الف�ض�ة الف��Yة الأولى -1

�	ـار `�
ـة معامـل تـ� اخ ،ال�ئ�Oـة الQالQـة الف��Yـة الأولـى والQان�ـة مـ7 الف�ضـ�ة م7 أجـل قXـ"ل الف�ضـ�ة

 ،aـ�O	ـا� ال	ـ�ول (الارتDـ�7 الXـا�6اذ ی	ن�ـائج علاقـات الارت ( (r)  7�اب�ـة مـا بـ�7 بـQال"دائـع ال(Z1) 


ار في ال
"ج"دات ال
ال�ةو Qالاس� �D) حY1)ودائع ال�"ف�� و ، (Z2جـ"دات و  ("

ار فـي الQـ� الاسـ�Dح


7k ب�ان �XUعة العلاقة Fالاتي:(Y1) ال
ال�ةTو ،   

  )6ج)ول (

  والاس�	�ار في ال�#ج#دات ال�ال�ةال�����ة علاقة الارت�ا� ب�0 ال#دائع 

  المتغير                   
  المعتمد                    
  
  
  

 المستقل المتغير

  
 )Y1( المالية الموجودات في الاستثمار

r  
 )t( قيمة

 المحسوبة

  مستوى دلالة 
t 

 )t( قيمة
 الجدولية

 

 

  
  القرار

 

 Z1  0.783 16.21 0.000 3.174 الثابتة الودائع

رفض فرضية 

H0 

 

 درجة Z2  -0.698 12.56 0.000 التوفير ودائع
 الثقة

 

%99 

  SPSSV23<اس�=)ام ب�نامج  ال�اح	ةع)اد م0 إال��)ر: 

  

  

H0 : فيلا��ار ال��	ة و الاس��� ی#ج) ارت�ا� ذو دلالة اح�ائ�ة لل#دائع ال���

H1 :في��ار ال��	ة و الاس��� ی#ج) ارت�ا� ذو دلالة اح�ائ�ة لل#دائع ال���



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الارتباط – الثالثالمبحث   الفصل الثالث 

 

 85 


ة  -أ �` l) بلغr( 7�ا� ما ب	اب�ة لعلاقة الارتQ) ال"دائع الZ1ار في و  (
Qالاس� �Dجـ"دات ح"
ال


ـة، �Fل� (0.783) (Y1) ال
ال�ة�` l) بلغـr( 7�ـا� مـا بـ	)ودائـع ال�ـ"ف��  لعلاقـة الارتZ2( 


ار فــي ال
"جــ"دات ال
ال�ــةو Qــ� الاســ�D) حY1) (0.698ــا�  (	ــي ب"جــ"د علاقــة ارتWعo وهــ�ا

 .ب�7 ال
�غ��ات �Uدoة


ة  -ب �` l) بلغtا� ما  (	ة علاقة الارتT"Wار مع	ة لاخ�q"O�
ح�D و  (Z1) ال"دائع الQاب�ة ب�7ال


ار في ال
"ج"دات ال
ال�ةQ) الاس�Y1) (16.21(، ` lل� بلغ�Fة
� (t) ةq"ـO�
لاخ�	ـار  ال


ار فـي ال
"جـ"دات ال
ال�ـةو  (Z2)ودائـع ال�ـ"ف��  ب�7معT"Wة علاقة الارت	ا� ما Qـ� الاسـ�Dح 

(Y1) (12.56) اوه
 �Xة أك
وهـ�ا oعWـي ان علاقـة  )،174.3ال�Dول�ة ال	الغـة ( (t) م7 `�

 .احPائ�ةالارت	ا� ما ب�7 ال
�غ��ات علاقة معT"Wة ذات دلالة 

7  (0.000)`�
ــــة  (t)مOــــ�"x ال�لالــــة لاخ�	ــــار بلــــغ   - ج Tغ�ــــ��
وهــــي اقــــل مــــ7 مOــــ�"x ل�ــــلا ال


kــ7 الاع�
ــاد عل�هــا % , وهــ�ا oعWــي ان ال�Wــائج ال�ــي تــ� ال�"صــل ال�هــا 1ال
عT"Wــة ال	الغــة o

 . (%99)زبOW	ة ت�Dاو 

�ـــــ~ ف�ضــــ�ة علاقـــــة الارت	ــــا� مـــــا   -د o Nاب�ـــــة بــــ�7تــــ� ال�"صـــــل الــــى القـــــ�ار الــــ�Qال"دائـــــع ال 

(Z1)  ال�ــــــةو

ار فــــــي ال
"جــــــ"دات الQــــــ� الاســــــ�D) حY1ــــــل ،(Xُف�ضــــــ�ة العــــــ�م  وعل�ــــــه لا تق

)H0( ـــــةQالQــــــة الOــــــة الأولـــــى مــــــ7 الف�ضـــــ�ة ال�ئ��Yیلــــــة قُ تو  للف�ضـــــ�ة الف��Xــــــل الف�ضـــــ�ة الX

H1 ـــــــا�ی#جـــــــ) "  مفادهـــــــا وال�ـــــــي ـــــــة اح�ـــــــائ�ة  ارت� ـــــــ�0 اذو دلال ـــــــة ب ـــــــع ال	اب� ل#دائ

 ." والاس�	�ار ال���في <ال�#ج#دات ال�ال�ة

�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا   - ه o Nأســـــعار الفائـــــ�ة بـــــ�7تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ� 


ار فــــــي ال
"جــــــ"دات ال
ال�ــــــةو  (Z2) علــــــى ودائــــــع ال�ــــــ"ف��Qــــــ� الاســــــ�D) حY1لا  وعل�ــــــه ،(

Xــــل قُ تو  الف��Yــــة الQان�ــــة مــــ7 الف�ضــــ�ة ال�ئ�Oــــة الQالQــــةللف�ضــــ�ة  )H0ف�ضــــ�ة العــــ�م (تقXُــــل 

ودائـــــع بـــــ�0 ذو دلالـــــة اح�ـــــائ�ة  ارت�ـــــا�ی#جـــــ) "  مفادهـــــا وال�ــــي H1الف�ضــــ�ة ال�Xیلـــــة 

 ." والاس�	�ار ال���في <ال�#ج#دات ال�ال�ة ال�#ف��
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 :الQالQةم7 الف�ض�ة ال�ئ�Oة  الQالQة وال�ا�عةالف��Yة  اتاخ�	ار الف�ض� -2

�	ـار `�
ـة معامــل ، تــ� اخال�ئ�Oـة الQالQـة الف��Yـة الQالQــة وال�ا�عـة مـ7 الف�ضــ�ة الف�ضـ�ةمـ7 أجـل قXــ"ل 

 ،aــ�O	ــا� ال	ــ�ول (الارتDــ�7 الXــا�7اذ ی	ن�ــائج علاقــات الارت ( (r)  7�اب�ــة مــا بــQال"دائــع ال(Z1) 


kــ7 ، (Y2) الائ�
ــان الWقــ�Nوم�ف�ــة  (Z2)ودائــع ال�ــ"ف�� وqــ�7 ، (Y2) الائ�
ــان الWقــ�Nوم�ف�ــة Tو

   ب�ان �XUعة العلاقة Fالاتي:

  )7ج)ول (

   الائ��ان الRق)Pوم�فOة  ال�����ة علاقة الارت�ا� ب�0 ال#دائع

  المتغير                   
  المعتمد                    
  
  
  

 المستقل المتغير

  
 )Y2( النقدي الائتمان محفظة

r  
 )t( قيمة

 المحسوبة

  مستوى دلالة 
t 

 )t( قيمة
 الجدولية

 

 

  
  القرار

 

 Z1  0.907 27.7 0.000 3.174 الثابتة الودائع

رفض فرضية 

H0 

 

 درجة Z2  0.967  48.8 0.000 التوفير ودائع
 الثقة

 

%99 

  SPSSV23<اس�=)ام ب�نامج  ال�اح	ةع)اد م0 إال��)ر: 


ة  -أ �` l) بلغr( 7�ا� ما بـ	اب�ـة لعلاقة الارتQ) ال"دائـع الZ1وم�ف�ـة  (Nقـ�Wـان ال
 (Y2) الائ�


ــة، Fــ�ل� (0.907)�` l) بلغــr( 7�ــا� مــا بــ	)ودائــع ال�ــ"ف��  لعلاقــة الارتZ2وم�ف�ــة  (

Nقـــــ�Wـــــان ال
بـــــ��U  7دoـــــة ق"Tـــــةوجـــــ"د علاقـــــة ارت	ـــــا� وهـــــ�ا oعWـــــي  (Y2) ،(0.967) الائ�

 .ال
�غ��ات


ــة  -ب �` l) بلغــtــا� مــا  (	ــة علاقــة الارتT"Wــار مع	ة لاخ�q"ــO�
 (Z1) ال"دائــع الQاب�ــة بــ�7ال

) �
ـةFـ�ل� بلغـl ` ،(27.7) (Y2) الائ�
ـان الWقـ�Nوم�ف�ـة tة (q"ـO�
لاخ�	ـار معT"Wـة  ال


ــاوه (48.8) (Y2) الائ�
ــان الWقــ�Nوم�ف�ــة  (Z2)ودائــع ال�ــ"ف��  بــ�7علاقــة الارت	ــا� مــا  

وهــ�ا oعWــي ان علاقــة الارت	ــا� مــا بــ�7  )،174.3ال�Dول�ــة ال	الغــة ( (t) مــ7 `�
ــة أكXــ�

 .احPائ�ةال
�غ��ات علاقة معT"Wة ذات دلالة 
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7  (0.000)`�
ــــة  (t)مOــــ�"x ال�لالــــة لاخ�	ــــار بلــــغ   - ج Tغ�ــــ��
وهــــي اقــــل مــــ7 مOــــ�"x ل�ــــلا ال


kــ7 الاع�
ــاد عل�هــا وهــ�ا oعWــي ان ال�Wــائج ال�ــي تــ� ال�"صــل ال�هــا  %،1ال
عT"Wــة ال	الغــة o

 .(%99) ت�DاوزبOW	ة 

�ـــــ~ ف�ضــــ�ة علاقـــــة الارت	ــــا� مـــــا   -د o Nاب�ـــــة بــــ�7تــــ� ال�"صـــــل الــــى القـــــ�ار الــــ�Qال"دائـــــع ال 

(Z1) م�ف�ـــــــــــة  وNـــــــــــ� ـــــــــــل ، (Y2) الائ�
ـــــــــــان الWق Xُـــــــــــه لا تق  )H0ف�ضـــــــــــ�ة العـــــــــــ�م ( وعل�

 XH1ــــــل الف�ضــــــ�ة ال�Xیلــــــة قُ تو  للف�ضــــــ�ة الف��Yــــــة الQالQــــــة مــــــ7 الف�ضــــــ�ة ال�ئ�Oــــــة الQالQــــــة

ـــــا�ی#جـــــ) "  مفادهـــــا وال�ـــــي ـــــة اح�ـــــائ�ة  ارت� ـــــ�0 اذو دلال ـــــعب ـــــة ل#دائ وم�فOـــــة  ال	اب�

P(قRالائ��ان ال". 

�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا بـــــ�7  - ه o Nأســـــعار الفائـــــ�ة تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ� 

ف�ضـــــــ�ة  وعل�ــــــه لا تقXُــــــل، (Y2) الائ�
ـــــــان الWقــــــ�Nوم�ف�ــــــة  (Z2) علــــــى ودائــــــع ال�ــــــ"ف��

الف�ضــــــ�ة  تقXُــــــلو  الQالQــــــةللف�ضــــــ�ة الف��Yــــــة ال�ا�عــــــة مــــــ7 الف�ضــــــ�ة ال�ئ�Oــــــة  )H0العــــــ�م (

 ال�ـــــ#ف�� ودائـــــعبـــــ�0 ذو دلالـــــة اح�ـــــائ�ة  ارت�ـــــا�ی#جـــــ) "  مفادهـــــا وال�ـــــي H1ال�Xیلـــــة 

 ."الائ��ان الRق)Pوم�فOة 

ذو دلالــــــــة  ارت	ـــــــا�ی"جـــــــ� انــــــــه  الQالQـــــــةی��ـــــــح مـــــــ7 اخ�	ــــــــار الف�ضـــــــ�ات الف��Yـــــــة للف�ضــــــــ�ة ال�ئ�Oـــــــة     


ار ال
�Pفيال
���Pة  ل"دائعلاحPائ�ة Qوالاس�.  

 

  :ال�����ة والاس�	�ار ال���فيالعلاقة ب�0 أسعار الفائ)ة وال#دائع : را<عا

  

  

  وFالاتي:  م7 خلال اخ�	ار الف�ض�ات الف��Yة ال
QXWقة عWها ال�ا�عةس��� اخ�	ار الف�ض�ة ال�ئ�Oة   

مـ7 أجـل قXـ"ل الف�ضـ�ة الف��Yـة  :ال�ا�عةم7 الف�ض�ة ال�ئ�Oة  والQان�ة اخ�	ار الف�ض�ة الف��Yة الأولى -3

 ،aـ�O	ا� ال	ة معامل الارت
اذ یXـ�7 الDـ�ول الأولى والQان�ة م7 الف�ض�ة ال�ئ�Oة ال�ا�عة، ت� اخ�	ار `�

H0 : (فيلا ی#ج��ار ال��	ة مع الاس��� ارت�ا� م�ع)د لأسعار الفائ)ة وال#دائع ال���

H1 : (فيی#ج��ار ال��	ة مع الاس��� ارت�ا� م�ع)د لأسعار الفائ)ة وال#دائع ال���
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 (X1) لOــ�ة اشــه� علــى ال"دائــع الQاب�ــة أســعار الفائــ�ةمــا بــ�7 بــ�7  (r) ) ن�ــائج علاقــات الارت	ــا�8(


ار فــيمــع  (Z1)وال"دائــع الQاب�ــة Qــ� الاســ�Dال�ــة ح
علــى ودائــع  ، وأســعار الفائــ�ة(Y1) ال
"جــ"دات ال


ار فــي ال
"جــ"دات ال
ال�ــةمــع  (Z2)وودائــع ال�ــ"ف��  (X2)ال�ــ"ف�� Qــ� الاســ�D) حY1ــ7 ب�ــان (k
Tو ،

   �XUعة العلاقة Fالاتي:

  )8ج)ول (

  الاس�	�ار في ال�#ج#دات ال�ال�ةمع  ال�����ة ال#دائعو علاقة الارت�ا� ب�0 أسعار الفائ)ة 

  المتغير                   
  المعتمد                    
  
  
  

 المستقل المتغير

  
 )Y1( المالية الموجودات في الاستثمار

r  
 )t( قيمة

 المحسوبة

  مستوى دلالة 
t 

 )t( قيمة
 الجدولية

 

 

  
  القرار

 الفائدة أسعار 
 و اشهر لستة

 الثابتة الودائع
X1,Z1 

0.782 12.39 0.000 3.174 

رفض فرضية 

H0 

 

 و الفائدة أسعار
 التوفير ودائع

X2,Z2  

 درجة 0.000 9.6 0.699
 الثقة

 

%99 

  SPSSV23<اس�=)ام ب�نامج  ال�اح	ةع)اد م0 إال��)ر: 

  


ــة  -أ �` l) بلغــrــا�  (	عــ�د لعلاقــة الارت�
 (X1) علــى ال"دائــع الQاب�ــة أســعار الفائــ�ة مــا بــ�7ال


ار فــي ال
"جــ"دات ال
ال�ــة حDــ�مــع  (Z1)وال"دائــع الQاب�ــة Q) الاســ�Y1) (0.782ــ�ل� (F ،


ــة�` l) بلغــr( 7�ــا� مــا بــ	)علــى ودائــع ال�ــ"ف��  أســعار الفائــ�ة لعلاقــة الارتX2وودائــع  (


ار في ال
"ج"دات ال
ال�ةمع  (Z2)ال�"ف�� Qالاس� �D) حY1) (0.699ـي ب"جـ"د  (Wعo وهـ�ا

  .ب�7 ال
�غ��ات �Uدoةعلاقة ارت	ا� 


ة  -ب �` l) بلغtا� ما  (	ة علاقة الارتT"Wار مع	ة لاخ�q"O�
على ال"دائـع  أسعار الفائ�ة ب�7ال


ار فــي ال
"جــ"دات ال
ال�ــةمــع  (Z1)وال"دائــع الQاب�ــة  (X1) لOــ�ة اشــه� الQاب�ــةQــ� الاســ�Dح 

(Y1) (12.39)، ` lـ�ل� بلغـFـة
� (t) ةq"ـO�
 بـ�7لاخ�	ـار معT"Wـة علاقـة الارت	ـا� مـا  ال


ار فــــي مــــع  (Z2)وودائــــع ال�ــــ"ف��  (X2)ودائــــع ال�ــــ"ف�� علــــى  أســــعار الفائــــ�ةQــــ� الاســــ�Dح
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وهـ�ا  )،174.3ال�Dول�ـة ال	الغـة ( (t) مـ7 `�
ـة أكXـ� 
ـاوه (9.6) (Y1) ال
"ج"دات ال
ال�ـة

 .احPائ�ةoعWي ان علاقة الارت	ا� ما ب�7 ال
�غ��ات علاقة معT"Wة ذات دلالة 

7  (0.000)`�
ــــة  (t)مOــــ�"x ال�لالــــة لاخ�	ــــار بلــــغ   - ج Tغ�ــــ��
وهــــي اقــــل مــــ7 مOــــ�"x ل�ــــلا ال


kــ7 الاع�
ــاد عل�هــا % , وهــ�ا oعWــي ان ال�Wــائج ال�ــي تــ� ال�"صــل ال�هــا 1ال
عT"Wــة ال	الغــة o

 . (%99)زبOW	ة ت�Dاو 

�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا   -د o Nأســـــعار الفائـــــ�ة بـــــ�7تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ� 


ار فـــــي ال
"جـــــ"دات مـــــع  (Z1)وال"دائـــــع الQاب�ـــــة  (X1) علـــــى ال"دائـــــع الQاب�ـــــةQـــــ� الاســـــ�Dح

للف�ضــــــــ�ة الف��Yــــــــة الأولــــــــى مــــــــH0(  7ف�ضــــــــ�ة العــــــــ�م ( وعل�ــــــــه لا تقXُــــــــل ،(Y1) ال
ال�ــــــــة

ارت�ـــــا�  ی#جـــــ)"  مفادهـــــا وال�ـــــي )H1(الف�ضـــــ�ة ال�Xیلـــــة  تقXُـــــلو  الف�ضـــــ�ة ال�ئ�Oـــــة ال�ا�عـــــة

علــــى ال#دائــــع ال	اب�ــــة لFــــ�ة اشــــه� أســــعار الفائــــ)ة بــــ�0 م�عــــ)د ذو دلالــــة اح�ــــائ�ة 

 ." ال#دائع ال	اب�ة مع الاس�	�ار ال���في <ال�#ج#دات ال�ال�ةح%$ و 

�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا   - ه o Nأســـــعار الفائـــــ�ة بـــــ�7تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ� 


ار فـــــي ال
"جـــــ"دات مـــــع  (Z2)وودائـــــع ال�ـــــ"ف��  (X2) علـــــى ودائـــــع ال�ـــــ"ف��Qـــــ� الاســـــ�Dح

للف�ضــــــــ�ة الف��Yــــــــة الQان�ــــــــة مــــــــH0(  7ف�ضــــــــ�ة العــــــــ�م ( وعل�ــــــــه لا تقXُــــــــل  ،(Y1) ال
ال�ــــــــة

ی#جـــــ) ارت�ـــــا� "  مفادهـــــا وال�ـــــي )H1(الف�ضـــــ�ة ال�Xیلـــــة  تقXُـــــلو  الف�ضـــــ�ة ال�ئ�Oـــــة ال�ا�عـــــة

ـــ)د ذو  ـــة اح�ـــائ�ة م�ع ـــ�0 دلال ـــ)ةب ـــ#ف�� أســـعار الفائ ـــع ال� ـــى ودائ ـــع و  عل ـــ#ف��ودائ  ال�

 ." مع الاس�	�ار ال���في <ال�#ج#دات ال�ال�ة

 :ال�ا�عةم7 الف�ض�ة ال�ئ�Oة  الQالQة وال�ا�عةالف��Yة  اتاخ�	ار الف�ض� -4

�	ـار `�
ـة معامـل ، تـ� اخ ال�ئ�Oـة ال�ا�عـة الف��Yة الQالQة وال�ا�عة مـ7 الف�ضـ�ة م7 أجل قX"ل الف�ض�ة

 ،aـ�O	ـا� ال	ـ�ول (الارتDـ�7 الXـا�9اذ ی	ن�ـائج علاقـات الارت ( (r)  7�علـى  أسـعار الفائـ�ةمـا بـ�7 بـ

، وأســعار (Y2) الائ�
ــان الWقــ�Nمــع م�ف�ــة  (Z1)وال"دائــع الQاب�ــة  (X1) لOــ�ة اشــه� ال"دائــع الQاب�ــة


kـ7 ب�ـان (Y2) الائ�
ان الWقـ�Nمع م�ف�ة  (Z2)وودائع ال�"ف��  (X2)على ودائع ال�"ف��  الفائ�ةTو ،

   �XUعة العلاقة Fالاتي:
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  )9ج)ول (

  الائ��ان الRق)Pال�����ة مع م�فOة ال#دائع و علاقة الارت�ا� ب�0 أسعار الفائ)ة 

  المتغير                   
  المعتمد                    
  
  
  

 المستقل المتغير

  
 )Y2( النقدي الائتمان محفظة

r  
 )t( قيمة

 المحسوبة

  مستوى دلالة 
t 

 )t( قيمة
 الجدولية

 

 

  
  القرار

 الفائدة أسعار 
 و اشهر لستة

 الثابتة الودائع
X1,Z1 

0.918 19.07 0.000 3.174 

رفض فرضية 

H0 

 

 و الفائدة أسعار
 التوفير ودائع

X2,Z2  

 درجة 0.000 35.3 0.969
 الثقة

 

%99 

  SPSSV23<اس�=)ام ب�نامج  ال�اح	ةع)اد م0 إال��)ر: 

  


ــة  -أ �` l) بلغــrــا�  (	عــ�د لعلاقــة الارت�
 (X1) علــى ال"دائــع الQاب�ــة أســعار الفائــ�ة مــا بــ�7ال


ـة، Fـ�ل� (0.918) (Y2) الائ�
ـان الWقـ�Nمـع م�ف�ـة  (Z1)وال"دائع الQاب�ـة �` l) بلغـr( 

مــع  (Z2)وودائــع ال�ــ"ف��  (X2)علــى ودائــع ال�ــ"ف��  أســعار الفائــ�ة لعلاقــة الارت	ــا� مــا بــ�7

بـ�7 ق"Tـة  �Uدoـةوهـ�ا oعWـي ب"جـ"د علاقـة ارت	ـا�  (0.969) (Y2) الائ�
ـان الWقـ�Nم�ف�ة 

  .ال
�غ��ات


ة  -ب �` l) بلغtا� ما  (	ة علاقة الارتT"Wار مع	ة لاخ�q"O�
على ال"دائـع  أسعار الفائ�ة ب�7ال

Fــــ�ل�  ،(19.07) (Y2) الائ�
ــــان الWقــــ�Nمــــع م�ف�ــــة  (Z1)وال"دائــــع الQاب�ــــة  (X1) الQاب�ــــة

` lةبلغ
� (t) ةq"O�
ودائـع علـى  أسـعار الفائـ�ة بـ�7لاخ�	ار معT"Wة علاقة الارت	ـا� مـا  ال

 أكXــ� 
ــاوه (35.3) (Y2) الائ�
ــان الWقــ�Nمــع م�ف�ــة  (Z2)وودائــع ال�ــ"ف��  (X2)ال�ــ"ف�� 

وهـ�ا oعWـي ان علاقـة الارت	ـا� مـا بـ�7 ال
�غ�ـ�ات  )،174.3ال�Dول�ـة ال	الغـة ( (t) مـ7 `�
ـة

 .احPائ�ةعلاقة معT"Wة ذات دلالة 
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7  (0.000)`�
ــــة  (t)مOــــ�"x ال�لالــــة لاخ�	ــــار بلــــغ   - ج Tغ�ــــ��
وهــــي اقــــل مــــ7 مOــــ�"x ل�ــــلا ال


kــ7 الاع�
ــاد عل�هــا % , وهــ�ا oعWــي ان ال�Wــائج ال�ــي تــ� ال�"صــل ال�هــا 1ال
عT"Wــة ال	الغــة o

 . (%99)زبOW	ة ت�Dاو 

�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا   -د o Nأســـــعار الفائـــــ�ة بـــــ�7تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ� 

ـــــة ـــــع الQاب� ـــــى ال"دائ ـــــة  (X1) عل ـــــع الQاب� ـــــ�Nمـــــع م�ف�ـــــة  (Z1)وال"دائ  ،(Y2) الائ�
ـــــان الWق

للف�ضــــــ�ة الف��Yــــــة الQالQــــــة مــــــ7 الف�ضــــــ�ة ال�ئ�Oــــــة  )H0ف�ضــــــ�ة العــــــ�م ( وعل�ــــــه لا تقXًــــــل 

ارت�ـــــا� م�عـــــ)د ذو دلالـــــة  ی#جـــــ)"  مفادهـــــا وال�ـــــي )H1(الف�ضـــــ�ة ال�Xیلـــــة  تقXُـــــلو  ال�ا�عـــــة

ــــ�0 اح�ــــائ�ة  ــــ)ةب ــــة لFــــ�ة اشــــه� وح%ــــ$ أســــعار الفائ ــــع ال	اب� ــــى ال#دائ ــــع  عل ال#دائ

 ." الائ��ان الRق)Pم�فOة ال	اب�ة مع 

�ـــــ~ ف�ضـــــ�ة علاقـــــة الارت	ـــــا� مـــــا   - ه o Nأســـــعار الفائـــــ�ة بـــــ�7تـــــ� ال�"صـــــل الـــــى القـــــ�ار الـــــ� 

 ،(Y2) الائ�
ــــــان الWقــــــ�Nمــــــع م�ف�ــــــة  (Z2)وودائــــــع ال�ــــــ"ف��  (X2) علــــــى ودائــــــع ال�ــــــ"ف��

ـــــ� ف�ضـــــ�ة العـــــ�م ( ـــــ�� رف ـــــه ی �انH0(  عـــــة مـــــ7 الف�ضـــــ�ة�ـــــة ال�ا �Yـــــة للف�ضـــــ�ة الف�Oال�ئ�

دلالـــــة ی#جـــــ) ارت�ـــــا� م�عـــــ)د ذو "  مفادهــــا وال�ـــــي )H1(وقXـــــ"ل الف�ضـــــ�ة ال�Xیلـــــة  ال�ا�عــــة

م�فOـــة مـــع  ال�ـــ#ف��ودائـــع ح%ـــ$ و  علـــى ودائـــع ال�ـــ#ف�� أســـعار الفائـــ)ةبـــ�0 اح�ـــائ�ة 

P(قRالائ��ان ال ". 

ذو دلالــة م�عــ�د  ارت	ــا�ی"جــ� انــه  ال�ا�عــةی��ــح مــ7 اخ�	ــار الف�ضــ�ات الف��Yــة للف�ضــ�ة ال�ئ�Oــة     


ار ال
�Pفي وFل م7 ال"دائع الQاب�ة وال�"ف�� مع لأسعار الفائ�ة على ال"دائعاحPائ�ة Qالاس�. 
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  الاولال���� 

  الاس���اجات

ل��-یـ- الفـ�ص  ��غ!ـ�اتو()'عـة العلاقـة بـ!  الن�ـائج تف�ـ� الاسـ���اجات ال�ـي  علـى اهـ� ر	� ال����   
  الات'ة:ت� ال�0صل الى الاس���اجات اذ  الق4اع ال��2في الع�اقي،وال�ع0قات في 

ت��ــ�ك  وال�ــ0ف!�) ل�ــ�ة اشــه� (الDاب�ــة ال0دائــع ال�2ــ�A'ةأســعار الفائــ-ة علــى ا<هــ�ت ال��ــائج ان  .1
الــى عــ-ة  فــي ذلــXال�ــ)W و�Vجــع  2017ولغاUــة  2007م�ــ��� م�ــP عــام NاتMــاه ن�ولــي وJKــIل 

 اه�ها:ع0امل 

زVــــادة ال�ــــ!0لة ال�2ــــ�A'ة ال�اتMــــة مــــ  ال�Vــــادة فــــي حMــــ� رأس ال�ــــال ال�ــــ-ف0ع ت4)'قــــا   -أ 
ل�0ج!هـــــات ال)�ـــــX ال��	ـــــ̀� Nـــــال��ام  مـــــع ضـــــعف الفـــــ�ص الاســـــ��DارVة وزVـــــادة عـــــ-د 

 .الع�اقال�2ارف العاملة في 
انJـــغال ال�2ـــارف Nالـــ-خ0ل الـــى مـــ�اد الع�لـــة الأج�)'ـــة ل��ق!ـــf هـــ0امe رKـــح عال'ـــة    -ب 

ل مjــــا(� م�تفعــــة أدi الــــى ضــــعف الاه��ــــام Nــــال�0دع!  وجــــPب و�Kــــه0لة دون ت��ــــ
ال0دائع لأن ال-خ0ل لل��اد م�-د 2�Nـة لkـل م2ـ�ف مـع تـ0اف� ال�ـ!0لة وسـ�عة دوران 

 ع  ال�2ارف. اً الى الاك��از Nع!-)الاف�اد (رأس ال�ال لهPه الع�ل'ة م�ا دفع ال�0دع!  

ال0دائـع الMارVـة ب!��ـا تJـIل ال0دائـع % علـى 79أ<ه�ت ال��ائج ان ال�2ـارف تع��ـ- �Nـا Uعـادل  .2
% وهــPا شــيء ()'عــي 	ــ0ن ال0دائــع الMارVــة لا ت�4لــW دفــع ف0ائــ- وهــي قل!لــة 21الDاب�ــة وال�ــ0ف!� 

لــ� ت�ــعى ال�2ــارف  2014الkلفــة، لkــ  Nعــ- الانjفــاض الJــ-ی- فــي اج�ــالي انــ0اع ال0دائــع عــام 
s'ـــtjبـــ-أت ب� uـــIب ال0دائـــع بـــل العPـــMلـــف  الـــى رفـــع أســـعار الفائـــ-ة ل	أســـعار الفائـــ-ة ل�قل!ـــل 

وذلU Xع0د ل��د` ال0ضع ال�'اسي والأم�ي وس'�4ة داعe على ثل� أراضي الع�اق، مـا ال��V0ل 
 ادi الى:

ســـ)�ه 	ـــ0ن ال�2ـــارف ال�MارVـــة الMارVـــة وال�ـــ0ف!� م�ـــ��� فـــي حMـــ� ال0دائـــع انjفـــاض   -أ 
ــ� تلــWِ العاملــة فــي العــ�اق  ال�ــ0دع!  لل�ــ!0لة مــا ع�ضــها الــى ســ0ء ال�ــ�عة  حاجــات ل
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وال�ي لا I�U  اخفاءها �Nه0له وان ت���y الادارات 	D!�ا ل0kن ال�0دع فق- الDقة بهـPه 
 .ال�2ارف

الاه��ام 0MNدة الj-مات ال�ق-مة في ف�وعهـا  وضعفر	0د خ-مات ال�2ارف الع�اz'ة   -ب 
)�ـــX ال��	ـــ̀� علـــى فـــ�وع زامـــ  ذلـــX ضـــعف ال�قاNـــة مـــ  ال ع�ـــ0م العـــ�اقفـــي ال���Jـــ�ة 

 .ال�2ارف العاملة في الع�اق

تهـــ�� ال�2ـــارف الع�اz'ـــة Nالائ��ـــان ال�قـــ-` JNـــIل اك)ـــ� مـــ  الاســـ��Dار Nـــال�0ج0دات ال�ال'ـــة ل�ـــا  .3
لـــلأول مـــ  واردات اعلـــى لل�2ـــ�ف وال���Dلـــة Nالف0ائـــ- ال���2ـــلة مـــ  مـــ�ح القـــ�وض او خ2ـــ� 

ن ال�قــ-` ال���ــ0ح للق4ــاع الjــاص شــIل ن�ــ�ة الأوراق ال�MارVــة، 	�ــا أ<هــ�ت ال��ــائج ان الائ��ــا
 5% م  اج�الي الائ��ان ال�ق-` وVع0د ذلX الى تkل'� ال�0Iمة لل)�X ال��	̀� �Nخ م)لغ 75

ت�ل!0ن دی�ار ل-ع� ال�JارVع ال2غ!�ة وال��0س4ة ف�لا ع  ق�وض ال�'ارات والقـ�وض العقارVـة 
ة وال��ـ�A0'ة للJـ�و� ال�ـي وضـعy وسلف ال�0<ف!  وذلX عـ  (�Vـf ال�2ـارف الع�اz'ـة العاملـ

 لهPا الغ�ض.
على ال0دائع الDاب�ة ل�ـ�ة  أسعار الفائ-ةا<ه�ت ن�ائج ال��ل!ل الاح2ائي ان العلاقة ع�I'ة ب!   .4

أســعار الفائــ-ة مــ  جهــة وKــ!   (الDاب�ــة وال�ــ0ف!�) وحMــ� ال0دائــع ال�2ــ�A'ةاشــه� وودائــع ال�ــ0ف!� 
ـــع ال�ـــ0ف!�  ـــة ل�ـــ�ة اشـــه� وودائ ـــع الDاب� ـــى ال0دائ والاســـ��Dار ال�2ـــ�في فـــي 	ـــل مـــ  م�ف�ـــة عل

الائ��ان ال�ق-` وم�ف�ة الاس��Dار Nال�0ج0دات ال�ال'ة. ما Uع�ـي لا ت0جـ- إدارة 	فـ0ءة تـ0ائ� بـ!  
 أسعار 	لفة ال��V0ل م  ال0دائع و()'عة الاس��Dار ال��2في.

حMــــ� ال0دائــــع ال�2ــــ�A'ة (الDاب�ــــة ل!ــــل الاح2ــــائي ان العلاقــــة (�دUــــة بــــ!  ا<هــــ�ت ن�ــــائج ال�� .5
ــــ-` وم�ف�ــــة الاســــ��Dار  ــــي 	ــــل مــــ  م�ف�ــــة الائ��ــــان ال�ق ــــ0ف!�) والاســــ��Dار ال�2ــــ�في ف وال�
Nال�0ج0دات ال�ال'ة وان إدارة ال��2ف تف�ل ال�0جه ن�0 الائ��ـان ال�قـ-` ع�ـ-ما IUـ0ن م2ـ-ر 

 دائع (الDاب�ة وال�0ف!�).ال��V0ل ش�ه م��ق� 	�ا ه0 في ال0 
ان أسعار الفائ-ة علـى ال0دائـع وال0دائـع ال�2ـ�A'ة (الDاب�ـة ت�ل!ل الان�-ار ال��ع-د ن�ائج ا<ه�ت  .6

وال�0ف!�) ت�ث� في الاس��Dار ال��2في ما Uع�ي أه�'ة العلاقة ب!  م�غ!ـ�ات ال-راسـة فـي ت��ـ!  
  الأداء ال��2في.

أسـعار الفائـ-ة علـى ان و صـ�ة ان�ـ0ذج ال-راسـة ثـ� غ!ـ� ال��اشـ� ب!�y ال��ائج ت�ل!ـل علاقـة الأ .7
  .ل0دائع ال�A�2'ة ا ع  (�fVت�ث� في الاس��Dار ال��2في  ال0دائع ال�A�2'ة (الDاب�ة وال�0ف!�)
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  ال�انيال���� 

  ال��صات

    

� ال�اب� لاب� م� اع�اء ت	ص�ات تع�ز نقا� الق	ة وتعالج     �+ع� مع*فة اه' الاس$%$اجات في ال �

  ج لة ت	ص�ات اه ها: ةال�اح4 تق$*ح اذ، ال ع	قات +ع� ال	ق	ف على اس�ابها

�B ال 	دع�9 م� خلال م%ح ف	ائ� مق=	لة على ال	دائع ال4اب$ة وال$	ف9*  .1C ارف الىE سعي ال

 F�C* ال G%=دة م� ال��مع تM�NO الL*و� ال ف*وضة على ال 	دع�9 + ا ی$لاءم وال�ق	ف ال 

 م=لغ في ودSعة م�R*Eة. أك=*وح4ه' على وضع 

 ال 	ا`�ل$L_�ع  POSواجه�ة نقا� ال=�ع  ATMلالي آ*اف ال Eارف ب%L* اجه�ة الEّ  إل�ام .2

اذا ما ل �	ا سه	لة س�B أم	اله' واس$�Oامها في نفقاته' ال9	م�ة الاح$فاa +ال%ق� في ال Eارف 

�9 رواتB ال 	bف�9+ الاس$ *ارمع   .+eLل اس*ع  L*وع ت̀	

في الع ل على م*اj�ة ت�*Cات اسعار الفائ�ة +eLل دورF به�ف ت��ی� ال$أث9*ات ال ع%	gة  .3

ع%اص* الاس$4 ار ال E*في خE	صا الاس$4 ار في م�فlة الائ$ ان ال%ق�F والع ل على تقل9ل 

الهامm ب�9 الفائ�ة ال �ف	عة على ال	دائع وال ق=	ضة م� ال ق$*ض�9 وذلG +ع� إج*اء دراسة Cل 

 م� مoش*ات العائ� وال Oا`*ة وت�ل9لها.

مالي دون أخ* اذ ان اع$ اد ال Eارف ت_%B ال�ل	ك ال$قلL+ F�9أن الاع$ اد على م�Eر  .4

�� م� فل�فة الع ل ال E*في وال $ 4ل في ال sاعف S في*E 9* على رأس ال ال ال=C لeL+

ال%ق�F او ما Sع*ف ب$	ل�9 ال	دائع، فsلا ع� زgادة تع*ضها الى مOا`* ع�م الق�رة على م%ح 

مع ش*و� الام$4ال القان	ني الق*وض وال$�ه�لات الائ$ ان�ة ن$�_ة انOفاض ال	دائع +ال$�ام� 

ال$ي ت�� م� م%ح ق*وض الا ب%��ة مع9%ة م� راس ال ال ال E*في والاع$ اد على ال	دائع 

.Fل للائ$ ان ال%ق�g	 ر ت�E ك 

 



 التوصيات – الثانيالمبحث    الرابعالفصل 

 

 123 

  
  
  

5.  �سعار الفائ�ة أدارة أ شw�ة الع ل�ات ال �R*Eة في ال Eارف ال$_ارF +أب�اء ع%اSة اك4* في ح

زgادة ح_' الای�اع وت�ل9ل العلاقة ب�9 ح_' ال	دائع واسعار الفائ�ة ال  %	حة لل 	دع�9 وعلاق$ها في 

الاس$4 ار ال E*في وت%	gعه ب�9 م�فlة الائ$ ان ال%ق�F وم�فlة مع م*اj�ة M�C س9%عxe ذلG في 

 الاس$4 ار +ال 	ج	دات ال ال�ة.

=�عة الع ل ال E*في $	ف9* م%اخ اس$4 ارF ملائ' ال�عي ال�e	مي ل .6 ��9مو̀�ال=9|ة  � خلال ت

وال$ي ت�� م� اس$4 ار ال Eارف في مLارgع ص%ا{�ة او عقارgة الا + 	افقات وم$�ل�ات  ال$�wg*Lة

 والاعفاءات الg*s=�ة تق�S' +ع~ ال �اSاتع_g�9ة وف*ض ع ل ش*Cة تا+عة فsلا ع� ض*ورة 

 .دالف�اوم�ار�ة ال=9*وق*ا`�ة وال*ش	ة و 

*�g ال=*امج والاعلانات في ج �ع وسائل الاتEال نL* ثقافة الای�اع ال E*في ل�� ال_ ه	ر ع� ` .7

والع ل على ت% �ة الLع	ر +أه �ة ای�اع الام	ال ل�� ال Eارف وتقل9ل ال�$لة ال%ق�Sة خارج ال%lام 

 ال E*في.

 انs ام ال Eارف ال$_ارgة الى مoس�ة ال$أم�9 على ال	دائع C	س9لة ل_�ب ال 	دع�9. .8

�اه' في زgادة نLا� انLاء مoس�ة ته$' +ال$أم�9 على الق*و  .9S لeL+ ه�لات الائ$ ان�ة�ض وال$

 ال��اسات الائ$ ان�ة لل E*ف

  



  

 

  

 البيانات التي تم اعتمادها في الدراسة – 1ملحق رقم 

 تاريخ

اسعار 
فائدة 
على 
ودائع 
توفير
%  

اسعار 
فائدة 
على 
الودا
ئع 

الثابتة
%  

ودائع 
  ثابتة

  (مليون)

  ودائع توفير
  (مليون)

  ودائع جارية
  (مليون)

ائتمان 
نقدي 

ممنوح 
للقطاع 
 الخاص
  (مليون)

ائتمان 
نقدي 

ممنوح 
 للقطاع عام
  (مليون)

اجمالي 
محفظة 
الائتمان 
  النقدي

  (مليون)

استثمار في 
موجودات 

  مالية
  (مليون)

Jan,2004 6.5 7.1 186,075 982,859 3,052,945 389,125 219,893 609,018 1,560,816 

Feb,2004 6.5 7.1 179,890 981,538 3,252,287 393,116 219,889 613,005 1,563,185 

Mar,2004 6.5 7.1 178,745 987,916 3,062,382 403,819 223,766 627,585 1,230,167 

Apr,2004 6.5 7.1 179,620 953,341 3,270,370 414,697 223,749 638,446 1,249,460 

May,2004 6.5 7.1 181,252 955,517 4,014,534 436,214 224,794 661,008 1,278,742 

Jun,2004 6.5 7.1 190,175 968,515 4,242,905 462,454 228,788 691,242 1,413,113 

Jul,2004 6.5 7.1 189,577 1,004,689 4,673,743 465,757 228,193 693,950 989,967 

Aug,2004 6.5 7.1 195,639 1,024,896 4,744,973 465,176 228,332 693,508 1,310,011 

Sep,2004 6.5 7.1 194,367 1,030,226 4,951,931 508,749 230,065 738,814 1,559,589 

Oct,2004 6.5 7.1 192,852 1,053,091 4,990,355 541,725 231,431 773,156 1,234,057 

Nov,2004 6.5 7.1 202,255 1,079,987 5,246,694 522,039 221,931 743,970 1,292,994 

Dec,2004 6.5 7.1 263,533 1,135,628 7,220,648 620,267 190,336 810,603 1,076,225 

Jan,2005 6 6.8 322,462 1,191,562 6,975,878 622,474 215,329 837,803 890,114 

Feb,2005 5.8 6.6 338,343 1,261,863 7,617,423 606,320 205,910 812,230 766,734 

Mar,2005 5.7 6.7 346,420 1,300,767 7,435,400 637,779 212,123 849,902 1,040,098 

Apr,2005 5.6 6.6 330,927 1,331,428 7,100,181 654,495 207,988 862,483 1,390,243 

May,2005 5.6 6.5 355,713 1,366,138 7,809,298 687,815 209,844 897,659 1,784,801 

Jun,2005 5.6 6.5 340,633 1,388,989 8,078,788 736,362 215,901 952,263 1,775,045 

Jul,2005 5.4 6.4 356,327 1,411,761 8,150,953 737,162 218,554 955,716 1,160,531 

Aug,2005 5.5 6.6 347,899 1,424,057 8,235,539 783,938 215,706 999,644 793,640 

Sep,2005 5.4 6.7 340,538 1,445,100 8,200,852 796,971 215,759 1,012,730 927,031 

Oct,2005 5.5 6.5 334,002 1,456,652 8,156,865 964,250 216,175 1,180,425 1,069,174 

Nov,2005 5.5 6.4 351,566 1,477,482 8,897,201 960,164 216,188 1,176,352 1,315,269 

Dec,2005 5.5 6.4 352,656 1,541,797 8,875,542 950,287 631,409 1,581,696 1,406,780 

Jan,2006 5.5 6.4 534,647 1,570,023 9,928,348 1,005,627 637,842 1,643,469 1,466,189 

Feb,2006 5.5 6.4 409,635 1,608,879 10,775,918 1,016,935 668,566 1,685,501 1,668,324 

Mar,2006 5.5 6.4 426,730 1,616,140 10,911,484 1,059,917 751,426 1,811,343 1,468,759 

Apr,2006 5.4 6.2 448,800 1,648,811 11,180,633 1,089,969 843,158 1,933,127 1,329,528 

May,2006 5.6 6.5 683,690 1,642,705 11,413,590 1,164,220 694,193 1,858,413 915,613 

Jun,2006 5.5 6.5 753,981 1,655,092 9,991,510 1,269,369 702,810 1,972,179 712,079 

Jul,2006 5.5 6.5 800,021 1,658,394 11,158,226 1,321,043 680,166 2,001,209 929,099 

Aug,2006 5.7 6.8 798,793 1,659,164 12,322,088 1,337,709 676,792 2,014,501 1,155,442 

Sep,2006 5.7 6.8 846,663 1,666,256 13,197,078 1,380,273 649,714 2,029,987 1,543,771 



  

 

  

 البيانات التي تم اعتمادها في الدراسة – 1ملحق رقم 

Oct,2006 6 6.9 847,168 1,671,013 12,736,852 1,453,608 877,127 2,330,735 1,942,109 

Nov,2006 6 7 824,778 1,663,085 13,031,724 1,732,769 999,303 2,732,072 2,114,544 

Dec,2006 6 7 517,281 1,733,449 14,677,565 1,881,014 759,439 2,640,453 2,402,937 

Jan,2007 7.1 8 511,113 1,759,569 15,524,277 1,968,616 753,783 2,722,399 2,771,767 

Feb,2007 7.5 8.4 515,486 1,838,093 14,860,496 1,852,102 758,229 2,610,331 3,298,346 

Mar,2007 9 10.2 525,229 1,905,827 14,415,212 2,095,607 762,207 2,857,814 3,234,100 

Apr,2007 9.3 10.5 540,093 1,954,808 15,637,690 2,365,884 814,196 3,180,080 3,233,720 

May,2007 9.6 11 353,348 2,027,725 14,610,058 2,073,234 289,346 2,362,580 3,792,123 

Jun,2007 9.6 11.1 350,399 2,075,154 16,712,146 2,208,683 399,868 2,608,551 4,514,616 

Jul,2007 9.4 11.3 449,299 2,130,248 18,915,463 2,482,011 375,451 2,857,462 4,667,253 

Aug,2007 9.6 10.8 471,500 2,193,863 20,237,144 2,264,719 1,486,236 3,750,955 5,130,326 

Sep,2007 9.6 10.9 513,388 2,249,751 23,137,353 2,314,047 1,523,317 3,837,364 5,497,050 

Oct,2007 9.9 11.1 529,474 2,312,962 23,544,804 2,345,964 1,076,538 3,422,502 5,197,216 

Nov,2007 9.5 10.7 469,547 2,394,467 21,535,122 2,612,735 1,237,569 3,850,304 4,663,392 

Dec,2007 10 11.16 552,032 2,647,019 22,989,875 2,387,433 1,054,992 3,442,425 3,864,737 

Jan,2008 10.05 11.18 469,359 2,756,519 23,604,299 2,435,933 1,030,500 3,466,433 3,028,832 

Feb,2008 10.2 11 501,017 2,896,807 20,889,000 2,548,582 530,944 3,079,526 2,717,629 

Mar,2008 10 11 517,666 2,971,197 20,784,165 2,812,941 988,201 3,801,142 2,237,622 

Apr,2008 9.8 10.8 596,433 3,053,848 23,698,726 2,608,202 1,007,021 3,615,223 2,669,807 

May,2008 9.8 10.7 567,297 3,160,918 24,328,640 2,748,307 577,488 3,325,795 2,612,633 

Jun,2008 9.6 10.8 579,505 3,325,226 26,827,981 2,835,956 570,912 3,406,868 2,877,012 

Jul,2008 9.3 10.6 597,531 3,514,914 26,839,148 3,160,518 597,999 3,758,517 3,020,477 

Aug,2008 9.3 10.5 627,835 3,683,904 26,851,833 3,430,345 598,805 4,029,150 3,400,990 

Sep,2008 8.9 10 708,515 3,852,840 27,244,863 3,590,254 595,491 4,185,745 3,895,030 

Oct,2008 9 10.1 714,932 3,937,416 27,354,654 3,690,725 617,155 4,307,880 3,464,679 

Nov,2008 8.9 10 744,684 4,024,376 29,023,272 3,817,787 590,810 4,408,597 3,566,555 

Dec,2008 8.8 9.8 792,760 4,289,843 29,442,845 3,978,301 575,382 4,553,683 3,055,803 

Jan,2009 8.51 9.7 710,417 4,382,643 30,814,915 4,109,846 611,491 4,721,337 2,685,415 

Feb,2009 8.45 9.59 715,560 4,536,353 31,393,281 4,154,815 617,921 4,772,736 2,459,853 

Mar,2009 7.35 8.38 727,036 4,693,359 28,640,443 4,302,278 591,034 4,893,312 3,152,044 

Apr,2009 6.96 7.93 737,181 4,797,899 27,422,676 4,428,635 620,495 5,049,130 2,446,040 

May,2009 6.85 7.69 812,610 4,821,817 28,336,565 4,530,248 596,980 5,127,228 2,671,634 

Jun,2009 6.67 7.63 828,620 4,871,413 27,879,087 4,595,648 595,963 5,191,611 2,737,795 

Jul,2009 6.56 7.54 820,914 4,921,423 29,597,039 4,732,522 587,242 5,319,764 2,517,368 

Aug,2009 6.41 7.35 819,569 5,019,910 28,587,515 4,379,439 585,380 4,964,819 2,404,376 

Sep,2009 6.25 7.11 822,670 5,097,650 28,827,439 4,423,873 579,568 5,003,441 2,911,827 

Oct,2009 6.18 7.04 764,014 5,136,553 31,669,790 4,589,696 592,541 5,182,237 2,974,988 

Nov,2009 5.97 6.94 786,116 5,235,667 32,007,470 4,620,036 621,755 5,241,791 2,975,291 

Dec,2009 5.93 6.93 797,822 5,518,012 32,267,252 4,646,167 644,506 5,290,673 3,304,308 

Jan,2010 5.68 6.43 811,305 5,614,235 33,770,555 5,982,776 674,695 6,657,471 6,158,947 



  

 

  

 البيانات التي تم اعتمادها في الدراسة – 1ملحق رقم 

Feb,2010 5.68 6.43 848,163 5,572,087 33,658,990 6,036,156 702,765 6,738,921 7,090,382 

Mar,2010 5.61 6.43 866,393 5,610,218 33,927,842 6,718,672 725,438 7,444,110 9,304,441 

Apr,2010 5.49 6 862,765 5,697,221 34,300,001 6,798,540 707,105 7,505,645 9,142,084 

May,2010 5.44 5.93 839,070 5,779,985 36,650,677 7,425,790 945,093 8,370,883 9,891,999 

Jun,2010 5.44 5.93 848,087 5,778,584 36,040,309 7,588,293 1,008,896 8,597,189 8,706,263 

Jul,2010 5.44 5.93 867,084 5,783,443 36,971,040 7,831,809 745,412 8,577,221 9,229,299 

Aug,2010 5.43 5.89 860,209 5,825,400 37,234,831 8,114,549 748,469 8,863,018 8,067,252 

Sep,2010 5.56 6 842,542 5,772,042 38,744,823 8,142,915 808,909 8,951,824 8,465,120 

Oct,2010 5.55 5.98 824,808 5,806,160 39,302,060 8,279,966 831,340 9,111,306 8,760,586 

Nov,2010 5.55 5.98 907,704 5,845,282 39,568,575 8,480,160 840,625 9,320,785 8,962,474 

Dec,2010 5.34 5.76 903,894 6,039,310 41,004,028 8,527,131 886,022 9,413,153 6,228,635 

Jan,2011 5.22 5.74 1,122,627 6,124,634 40,022,916 8,595,552 743,285 9,338,837 5,581,601 

Feb,2011 5.16 5.85 1,070,210 5,988,509 41,000,117 8,538,351 910,653 9,449,004 5,647,763 

Mar,2011 5.2 5.92 1,081,925 6,024,700 38,947,685 8,607,764 1,017,775 9,625,539 5,794,005 

Apr,2011 5.2 5.92 1,118,096 6,053,355 40,898,672 8,761,933 1,085,025 9,846,958 5,268,718 

May,2011 5.2 5.92 1,139,443 6,103,361 41,779,035 8,889,614 1,187,579 
10,077,19

3 5,167,941 

Jun,2011 5.27 5.92 1,212,041 6,122,802 41,610,094 9,194,645 1,183,180 
10,377,82

5 5,023,153 

Jul,2011 5.27 5.92 1,365,938 6,203,021 43,770,521 9,200,291 1,196,973 
10,397,26

4 5,310,130 

Aug,2011 5.27 5.92 1,361,061 6,276,377 44,018,009 9,322,042 1,257,094 10,579,13
6 5,189,236 

Sep,2011 5.25 5.93 1,173,758 6,329,005 44,864,741 9,474,664 1,352,637 10,827,30
1 

5,100,354 

Oct,2011 5.28 5.97 1,133,734 6,375,045 46,390,896 9,742,067 1,368,471 11,110,53
8 

4,980,739 

Nov,2011 5.28 5.97 1,163,348 6,471,663 47,656,079 
10,737,85

0 
1,391,341 

12,129,19
1 

4,703,991 

Dec,2011 5.28 5.97 1,113,614 6,732,299 48,311,267 
11,365,37

1 1,637,817 
13,003,18

8 4,733,657 

Jan,2012 5.13 5.95 1,169,053 6,793,498 44,008,738 
11,748,96

3 1,718,392 
13,467,35

5 4,414,120 

Feb,2012 5.13 5.9 1,199,517 6,922,437 44,111,349 12,522,50
4 1,738,985 14,261,48

9 4,655,659 

Mar,2012 5.15 5.92 1,253,237 6,984,001 45,922,540 12,470,47
2 1,782,247 14,252,71

9 4,572,960 

Apr,2012 5.15 5.9 1,323,313 7,025,740 48,794,463 
12,479,82

7 
1,829,572 

14,309,39
9 

4,738,410 

May,2012 5.15 5.9 2,310,624 7,125,881 46,682,240 12,735,81
5 

1,870,524 14,606,33
9 

4,498,339 

Jun,2012 4.99 5.83 3,306,902 7,211,069 
#########

# 
13,280,22

8 1,908,561 
15,188,78

9 4,547,152 

Jul,2012 4.99 5.83 3,396,124 7,409,904 46,142,717 
13,596,86

4 1,905,247 
15,502,11

1 4,681,360 

Aug,2012 5.03 5.82 3,418,112 7,510,558 46,480,004 
13,796,93

3 2,297,637 
16,094,57

0 4,917,121 

Sep,2012 5.02 5.86 3,504,365 7,564,507 47,768,195 14,031,55
5 

2,373,452 16,405,00
7 

4,838,398 

Oct,2012 5.01 5.86 3,619,533 7,572,022 49,056,630 13,468,74
8 

2,364,455 15,833,20
3 

4,548,953 



  

 

  

 البيانات التي تم اعتمادها في الدراسة – 1ملحق رقم 

Nov,2012 5.01 5.86 3,598,870 7,576,401 51,013,997 
14,466,53

3 2,647,979 
17,114,51

2 4,360,017 

Dec,2012 5.01 5.86 3,629,542 7,897,450 50,478,943 
14,650,10

2 6,120,523 
20,770,62

5 4,303,740 

Jan,2013 4.9 5.77 3,661,053 8,017,573 48,937,810 
14,790,44

1 6,181,061 
20,971,50

2 4,120,888 

Feb,2013 4.98 5.84 3,700,324 8,138,921 49,666,523 14,770,30
4 6,200,327 20,970,63

1 1,769,167 

Mar,2013 4.91 5.77 3,755,565 8,321,588 #########
# 

14,975,63
5 

6,433,831 21,409,46
6 

2,419,339 

Apr,2013 4.9 5.77 3,772,227 8,364,498 52,104,223 15,285,43
7 

6,527,558 21,812,99
5 

2,735,459 

May,2013 4.9 5.79 3,705,491 8,546,302 53,470,863 15,958,16
0 

6,534,494 22,492,65
4 

2,943,301 

Jun,2013 4.9 5.77 3,647,751 8,807,880 52,845,816 
16,285,98

9 6,558,972 
22,844,96

1 2,970,422 

Jul,2013 4.9 5.77 3,428,929 8,926,817 53,618,725 
16,301,76

5 6,522,603 
22,824,36

8 2,656,732 

Aug,2013 4.89 5.74 3,489,679 9,007,262 52,285,306 
16,445,37

7 6,530,984 
22,976,36

1 2,114,267 

Sep,2013 4.86 5.72 3,584,441 9,050,367 54,278,008 16,470,22
2 

6,513,426 22,983,64
8 

2,007,316 

Oct,2013 4.86 5.72 3,591,130 9,176,643 53,506,166 16,508,12
6 

6,643,949 23,152,07
5 

2,324,071 

Nov,2013 4.83 5.66 3,618,597 9,214,717 54,469,492 16,781,19
6 

6,637,353 23,418,54
9 

2,607,376 

Dec,2013 4.73 5.64 3,544,970 9,678,169 55,632,348 
16,947,53

3 6,626,795 
23,574,32

8 3,122,958 

Jan,2014 4.63 5.45 3,528,629 9,768,148 56,103,323 
16,916,49

6 6,606,121 
23,522,61

7 3,312,499 

Feb,2014 4.55 5.39 3,551,926 9,744,783 55,055,744 
17,044,21

2 6,636,200 
23,680,41

2 3,460,358 

Mar,2014 4.55 5.42 3,482,655 9,763,975 54,538,367 17,184,18
0 

6,718,316 23,902,49
6 

3,287,910 

Apr,2014 4.57 5.43 3,528,501 9,793,279 52,889,540 17,565,42
7 

7,077,983 24,643,41
0 

3,305,813 

May,2014 4.41 5.19 3,542,410 9,908,520 50,701,051 17,733,95
5 

7,191,853 24,925,80
8 

3,672,670 

Jun,2014 4.23 5.02 3,583,289 9,500,031 52,113,446 17,973,51
7 

7,480,807 25,454,32
4 

3,807,631 

Jul,2014 4.3 5.14 3,547,911 9,423,599 53,025,016 
18,058,01

9 7,517,027 
25,575,04

6 4,109,170 

Aug,2014 4.35 5.14 6,564,563 9,415,909 51,673,976 
17,993,76

1 
7,552,076 

25,545,83
7 

4,634,103 

Sep,2014 4.36 5.05 7,484,560 9,496,019 52,765,224 
17,738,57

2 7,665,126 
25,403,69

8 4,774,288 

Oct,2014 4.28 4.88 7,488,360 9,552,097 54,118,266 17,695,14
0 7,936,960 25,632,10

0 4,845,866 

Nov,2014 4.41 4.85 7,481,296 9,609,767 53,108,793 17,723,78
6 

7,950,154 25,673,94
0 

4,471,573 

Dec,2014 4.24 4.99 7,472,987 9,978,433 56,621,916 17,745,14
1 

8,010,217 25,755,35
8 

5,494,051 

Jan,2015 4.41 4.95 8,375,475 10,020,411 52,430,889 
17,728,96

2 
8,018,269 

25,747,23
1 

7,501,844 

Feb,2015 4.42 4.96 8,332,954 10,088,241 49,968,010 
17,561,29

0 
8,025,372 

25,586,66
2 

9,612,156 

Mar,2015 4.38 4.9 8,341,562 10,124,436 50,593,516 
17,537,29

6 7,142,103 
24,679,39

9 9,623,355 



  

 

  

 البيانات التي تم اعتمادها في الدراسة – 1ملحق رقم 

Apr,2015 4.38 4.84 8,395,568 10,129,299 49,920,225 
17,458,68

5 7,287,792 
24,746,47

7 9,877,657 

May,2015 4.44 4.91 8,395,110 10,067,512 48,526,813 
17,444,42

4 7,496,498 
24,940,92

2 9,728,416 

Jun,2015 4.32 4.78 8,431,187 9,891,319 49,067,894 
17,565,72

7 7,722,853 
25,288,58

0 9,523,884 

Jul,2015 4.46 4.82 8,474,708 9,863,875 47,520,185 17,612,78
7 7,776,131 25,388,91

8 9,310,751 

Aug,2015 4.46 4.82 8,459,296 9,669,551 47,367,894 17,854,39
0 

8,019,135 25,873,52
5 

9,268,882 

Sep,2015 4.53 4.77 8,463,775 9,490,071 46,791,154 
17,986,03

8 7,757,501 
25,743,53

9 
10,177,68

2 

Oct,2015 4.57 4.84 8,461,680 9,410,450 46,809,293 17,830,11
7 

7,819,198 25,649,31
5 

10,237,77
9 

Nov,2015 4.57 4.85 8,438,867 9,378,928 47,169,264 17,904,89
6 

7,637,102 25,541,99
8 

10,330,55
2 

Dec,2015 4.57 4.84 8,398,090 9,636,491 46,309,480 18,070,05
8 

7,802,727 25,872,78
5 

10,126,30
7 

Jan,2016 4.51 4.83 8,402,336 9,213,947 44,994,428 
17,893,67

9 7,912,622 
25,806,30

1 8,557,682 

Feb,2016 4.5 4.79 8,496,491 9,018,788 45,308,922 
17,876,87

0 7,939,007 
25,815,87

7 8,289,190 

Mar,2016 4.47 4.79 8,547,053 8,876,133 45,886,904 
17,908,21

2 7,704,607 
25,612,81

9 9,227,835 

Apr,2016 4.4 4.79 8,522,591 8,839,255 45,220,580 18,029,94
7 7,608,971 25,638,91

8 9,350,898 

May,2016 4.33 4.74 8,679,085 8,836,645 44,617,624 17,931,19
9 

7,604,146 25,535,34
5 

9,461,493 

Jun,2016 4.35 4.74 8,689,647 8,916,358 43,928,900 17,806,83
4 

7,633,296 25,440,13
0 

9,453,662 

Jul,2016 4.35 4.73 8,687,205 8,926,770 44,628,672 17,835,30
7 

7,632,729 25,468,03
6 

9,902,760 

Aug,2016 4.39 4.65 8,683,430 9,057,793 45,690,625 
17,762,75

8 7,602,078 
25,364,83

6 
10,346,95

9 

Sep,2016 4.39 4.64 8,679,875 9,156,539 45,690,625 
17,770,96

3 
7,598,588 

25,369,55
1 

10,868,08
1 

Oct,2016 4.3 4.75 8,701,985 9,204,530 45,044,499 
17,810,00

7 7,514,371 
25,324,37

8 
10,632,06

7 

Nov,2016 4.3 4.64 8,717,661 9,265,821 44,828,052 17,805,40
6 7,520,707 25,326,11

3 
10,578,80

1 

Dec,2016 4.39 4.66 8,915,710 9,555,099 45,690,625 18,180,97
0 

7,383,184 25,564,15
4 

11,319,18
0 

Jan,2017 4.24 4.66 8,924,947 9,600,469 43,975,487 18,097,15
7 

7,272,615 25,369,77
2 

11,406,50
6 

Feb,2017 4.24 4.63 8,881,258 9,670,271 43,979,807 
18,220,90

2 
7,248,912 

25,469,81
4 

11,444,17
0 

Mar,2017 4.16 4.56 8,613,308 9,703,593 44,235,005 
18,003,61

7 
7,244,015 

25,247,63
2 

11,687,45
5 

Apr,2017 4.1 4.48 8,631,546 9,703,220 43,924,310 
18,092,84

0 7,232,680 
25,325,52

0 
12,588,66

5 

May,2017 4.06 4.44 8,645,971 9,762,253 44,821,504 18,321,73
4 7,194,798 25,516,53

2 
12,768,51

4 

Jun,2017 4.07 4.42 8,731,095 9,888,797 44,124,201 18,519,03
4 

7,132,559 25,651,59
3 

13,048,00
0 

Jul,2017 4.02 4.42 8,770,175 10,062,013 44,062,560 18,535,88
9 

7,181,422 25,717,31
1 

12,969,24
9 



  

 

  

 البيانات التي تم اعتمادها في الدراسة – 1ملحق رقم 

Aug,2017 3.96 4.36 8,775,933 10,197,677 45,167,669 
18,863,16

0 7,191,975 
26,055,13

5 
13,162,00

0 

Sep,2017 3.95 4.36 8,787,404 10,163,625 44,071,038 
19,143,09

7 7,182,815 
26,325,91

2 
13,456,18

5 

Oct,2017 3.96 4.45 8,798,512 10,237,816 44,032,439 
19,330,74

3 7,159,119 
26,489,86

2 
14,123,10

3 

Nov,2017 3.96 4.39 8,819,631 10,244,394 45,383,617 19,520,89
5 7,157,971 26,678,86

6 
14,849,65

4 

Dec,2017 3.96 4.4 8,630,534 10,579,087 47,839,010 19,452,29
3 

7,221,255 26,673,54
8 

14,829,01
2 

  ./ البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائيالمصدر

http://cbiraq.org/SubCategoriesTable.aspx?SubCatID=94 

http://cbiraq.org/SubCategoriesTable.aspx?SubCatID=114 
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  أولا: القرآن الكريم :
  

  . 3الآية ,  سورة الطلاق   
 
 

•  
 الكتب  -أ 

،دار الفك��ر  1،ط أدارة المصارف "م��دخل تحليل��ي كم��ي معاص��ر"أبو حمد ،رضا صاحب :  .1

 .2002للطباعة والنشر والتوزيع ،عمان ،

 .1999للطباعة والنشر ، عمان ،  .2

" النقود والمصارف "النظرية  النقديةالجنابي ،هيل عجمي ،رمزي ياسين أرسلان : .3

 .2009،دار وائل للنشر والتوزيع ،عمان ،1ط

، دار وائ��ل 1،ط" النق��ود والمص��ارف "م��دخل تحليل��ي نظ��ريحداد ،أك��رم ،مش��هور ه��ذلول : .4
 .2005للنشر والتوزيع ،عمان ،

أدارة البن��وك " م��دخل كم��ي الحس��يني ،ف��لاح حس��ن ع��داي ،مؤي��د عب��د الرحم��ان ال��دوري : .5
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Abstract 

 

    The study aimed to analyze the trend of bank deposits of all types, as well as 
the nature of the changes in the interest rates on these deposits and to determine 
the impact of these prices on the volume of deposits during the study period, 
compared with any deposits (fixed or savings) were more responsive than 
others, On the nature of investment banking through the impact of the volume of 
deposits at these prices. 

      This study started from the problem of reluctance of owners of funds from 
the deposit in commercial banks and the preference of regional countries for 
reasons of safety as well as the management of investments more efficiently 
than Iraqi banks, and this reluctance caused lack of availability of bank liquidity 
and thus the performance of the bank and efficiency so it is necessary to find a 
mechanism to increase Bank deposits. Since interest rates on deposits are one of 
the tools to attract deposits globally, it is necessary to know the role of interest 
rates on deposits in stimulating the owners of funds on deposit and the extent of 
reflection in the nature of investment banking? 

      The study was applied in the commercial banks operating in Iraq. The 
temporal limits were extended for 168 months from the beginning of January 
2004 until the end of December 2017. The study used a series of statistical 
analyzes and tests using statistical programs SPSSv.23 and EXCEL. A set of 
conclusions, the most important of which are interest rates on bank deposits 
(fixed and savings) moving downward and continuously from 2007 to 2017 as 
well as that Iraqi banks are interested in cash credit more than investment in 
financial assets for the first of the bank's higher imports and representative The 
study recommended that banks should seek to earn depositors by granting 
acceptable interest on fixed deposits and savings while easing the conditions 
imposed on depositors and urging them to put the largest amount in a bank 
deposit. 
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