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  إقرار المشرف
   

  
  

ن إعــداد هــذه الرســالة الموســومة بـــ ((  إدارة الســيولة المصــرفية واثرهــا في العائــد أشــهد 
ــا الطالــب عبــد  دراســة تطبيقيــة في المصــارف الحكوميــة العراقيــة –والمخــاطرة  )) والــتي تقــدم 

وهــي جــزء  –لاء جامعــة كــرب –الحسين جاسم محمد قد جرى تحت إشرافي في كليــة الإدارة والاقتصــاد 
  من متطلبات نيل درجة ماجستير في إدارة الأعمال . 

  
   
  
  

  
  
  

  
  
  
  

   توصية رئيس لجنة الدراسات العليا
  

  
  بناءاً على التوصيات المتوافرة ، ارشح هذه الرسالة للمناقشة . 

  
  
  

  المشرف
  الأستاذ الدكتور

  حـاكم محـسن مـحمد

  الأستاذ المساعد الدكتور
   الراجحيمحسن عبد الله

  رئيس لجنة الدراسات العليا
  –جامعة كربلاء  –كلية الإدارة والاقتصاد 

2005 



  
  

  
  
  
  
  
  

ن رســــالة الماجســــتير في إدارة الأعمــــال الموســــومة بـــــ ((  إدارة الســــيولة المصــــرفية أشــــهد 
)) والــتي تقــدم  دراســة تطبيقيــة في المصــارف الحكوميــة العراقيــة –واثرها في العائد والمخــاطرة 

ناقشــة ا الطالب عبد الحسين جاسم محمد قد جرت مراجعتها من الناحية اللغوية وغــدت جــاهزة للم
  ومن اجله وقعت . 

  
  

  الأستاذ المساعد الدكتور
  محمد عبد الحسين الخطيب

  قسم اللغة العربية
  جامعة كربلاء –كلية التربية 

2005  
  

  

  إقرار الخبير اللغوي



   إقرار لجنة المناقشة
  
  

ـــــــا علــــــى رســــــالة الماجســــــتير الموســــــومة ـــــــاقشة قــــــد اطلعن ــــــة المنــ ـــــــاء لجن ــــــا أعضــ نن                  نشــــــهد 
(     والمقدمــة مــن قبــل الطالــب ( إدارة السيولة المصرفية واثرهــا في العائــد والمخــاطرة )

ا و  عبد الحسين جاسم محمد الاسدي ) قشناه في محتو ــا وقد  ــا ونعتقــد إ فيما له علاقة 
لقبول لنيل درجة الماجستير في علوم إدارة الأعمال .    جديرة 

 

  الأستاذ المساعد الدكتور
  إبراهيم عبد موسى

  عضواً 

  الأستاذ الدكتور  
  عباس حسين جواد

   رئيسا ً 

  الأستاذ المساعد الدكتور 
  عبد الحسين حسن حبيب 

  عضواً 
  

  ور الأستاذ الدكت
  حاكم محسن محمد  

   عضواً ومشرفاً 

   مصادقة مجلس كلية الإدارة والاقتصاد / جامعة كربلاء

  الأستاذ المساعد الدكتور 
  محسن عبد الله الراجحي 

   عميد كلية الإدارة والاقتصاد / جامعة كربلاء

/ 4  /2005   / 4  /2005   

/ 4  /2005   / 4  /2005   



 

  

  الإھداء
  

  .  إلى من دنى فتدلى ... نبي الرحمة محمد
  

أذهب الله عنهم الرجس  نإلى أئمة الهدى ومصابيح الدجى ... الذي
  وطهرهم تطهيرا ( فاطمة وأبوها وبعلها وبنوها )... عليهم السلام .

  

  إلى من كانوا سبباً في سر وجودي ... أمي وأبي أطال الله أعمارهم .
  

لتي تنير دربي والتي شاطرتني هذه الحياة بحلوها ومرها إلى الشمعة ا
  ... زوجتي . ةوشدت أزري وتحملت معي العناء صابر 

  
  إلى اخوتي الأعزاء ....    
  

  

  أهدي هذا الجهد المتواضع
  

  
  الباحث                                                       



  شكـر وتقدير
  

ــه توكلــت  سمــه بــدأت وعلي الحمــد  كمــا ينبغــي لجــلال وجهــه وعظــيم ســلطانه والحمــد  الــذي 
  والصلاة والسلام على من قدمه في الاصطفاء محمدٍ خاتم الأنبياء وعلى آله الطاهرين . 

 فـــأن واجـــب الوفـــاء يلـــزمني أن أتقـــدم بجزيـــل شـــكري وفـــائق احترامـــي لأســـتاذي الفاضـــل الأســـتاذ
لأشــراف علــى الرســالة وتحملــة عنــاء المتابعــة المســتمرة ، ولمــا أبــداه مــن  الدكتور حاكم محسن محمــد لتفضــله 

  ملاحظات وتوجيهات سديدة كان لها الأثر الكبير في إغناء البحث فجزاه الله عني خير الجزاء . 
لتفضــلهم بقبــول مناقشــة  كمــا أتقــدم بخــالص شــكري وامتنــاني إلى الاســاتذه الأفاضــل أعضــاء لجنــة المناقشــة

لأفكار والملاحظات القيمة .    الرسالة واغنائها 
لجميــل يــدعوني أن اقــدم شــكري وتقــديري إلى الــدكتور محســن عبــد الله  كمــا أن واجــب العرفــان 
  الراجحي عميد كلية الإدارة والاقتصاد / جامعة كربلاء لمساعدته الكبيرة لابنائه طلبة الدراسات العليــا . 

ري وتقديري إلى أساتذتي الأفاضل في المرحلة التحضيرية واذكر مــنهم الأســتاذ الــدكتور عبــاس وشك
ً واســتاذاً ، والأســتاذ المســاعد الــدكتور هاشــم مــرزوك الشــمري والأســتاذ  حسين جواد الحميري الذي كان ا

فجــزاهم الله المســاعد الــدكتور عبــد الحســين حســن حبيــب والأســتاذ المســاعد الــدكتور عــلاء فرحــان طالــب 
  خير الجزاء . 

لــذكر مــنهم الــدكتور احمــد  واقــدم شــكري وتقــديري إلى قســم الشــؤون العليمــة في الكليــة أخــص 
  الحسيني لما أبداه من مساعده لطلبة الدراسات العليا . 

واتوجــه بشــكري وتقــديري إلى كــل مــن بــذل جهــداًً◌ في ســبيل انجــاز البحــث واخــص مــنهم الــدكتور 
ي المستشــار في البنــك المركــزي العراقــي لمســاعدته في تــذليل بعــض المعوقــات الــتي واجهــت أحمــد ابريهــي العلــ

البحــث ، والى الســيد مــدير قســم الائتمــان والى الســيد مــدير عــام الدراســات المصــرفية والتــدريب في البنــك 
يله والدكتور محسن السعدي .    الأستاذ علي حسن أبو 

مصرف الرافدين لما أبدوه من مســاعدة كبــيرة في تــوفير كما أتقدم بشكر خاص لشعبة البحوث في 
المصـــادر واخـــص مـــنهم الســـت سمـــيرة العطـــار ، وكـــذلك أتقـــدم بشـــكري إلى شـــعبة الإحصـــاء والبحـــوث في 
مصـــرف الرشـــيد لمـــا أبـــدوه مـــن مســـاعدة كبـــيرة واخـــص مـــنهم الســـيد إبـــراهيم محمـــد نعمـــان وكـــذلك أتقـــدم 

ت واخص منهم الست حنان . بشكري إلى شعبة الميزانية في مصرف الرشي   د لما أبدوه من تقديم البيا



كمــا أتقــدم بشــكري وامتنــاني لجميــع منتســبي مكتبــة كليــة الإدارة والاقتصــاد / الجامعــة المستنصــرية وجامعــة 
بغــداد . كمــا أتقــدم بشــكري وتقــديري إلى منتســبي مكتبــة كليــة الإدارة والاقتصــاد / جامعــة كــربلاء واخــص 

  والأستاذ عامر . منهم الست ضمياء 
ــد الفتــاح ، محمــود ، عبــد الســلام ، علــي   ــا عب لشــكر الــزملاء في الدراســات العلي كــذلك أخــص 

  كاظم ، حسن ، علي عبد الحسن ، عصام ، ميثاق ، بلال ، والأخت سحر . 
بــت الــذي ســاهم في انجــاز طباعــة البحــث واقــدم  واسجل شــكري وتقــديري إلى الأخ عــدي محمــد 

لمظهــر الجيــد واخــص مــنهم  Fast Copy( شــكري إلى مكتــب  ) لجهــودهم المبذولــة في اخــراج الرســالة 
  الأخوان سامر وعادل وميثم . 

  
  كما اقدم شكري إلى جميع الأصدقاء والزملاء الذين ساهموا ولو بجزء يسير من المساعدة .

  فجزاهم الله خير الجزاء
  
  

 الباحث          
 



  أ  

  

  المستخلص
   

ً نــاك اســتخيعــد موضــوع إدارة الســيولة أحــد الموضــوعات المهمــة في المصــارف التجاريــة ، فعنــدما يكــون ه  لمــوارد داماً اقتصــاد
التجاريــة  تواجــه المصــارف لمصــرف إذالمصارف فأن هذا يعني أن ثمة إدارة اقتصــادية جيــدة تعمــل علــى اســتقرار المركــز المــالي ل

لربحية والسيولة والامان ، وهكذا فأن نمشكلة التوفيق بين أه لــق نــوع خارف يتركــز حــول شاط المصداف المصرف والمتمثلة 
قل مقدار من السيولة .    من الموائمة بين هذه الأهداف من خلال الاحتفاظ 

كلة متمثلــة علــى مشــ رة مركــزةوالمخــاط لذا جاءت الدراسة متناولة هذا الموضوع وهو إدارة السيولة المصــرفية واثرهــا في العائــد
  لآتية : لأهداف افي    ( هل تؤثر إدارة السيولة المصرفية في العائد والمخاطرة ؟ ) ساعية إلى تحقيق ا

لمخــاطرة  العائــد الأفضــل لــتي تحقــقاســتثمار الســيولة المتــوفرة في فــرص اســتثمارية منخفضــة المخــاطر ، عاليــة العوائــد أو ا - 1
  اقل . 

لالتزامات اتوفر السيولة عند موا - 2 ت الودائع أو الإيفاء    لمستحقة . لمالية اجهة المصرف لطلبات سحو
د الطلب على القروض في وقت الروا  - 3   ادي . ج الاقتصتلبية طلبات رجال الأعمال والمستثمرين عند ازد

   تي :ولتحقيق هذه الأهداف وضعت فرضيتين أساسيتين تتفرع من كل منهما فرضيتين فرعيتين وكالآ
  ة . د والمخاطر ليس هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة المصرفية وكل من العائ - 1    

  وتتفرع منها الفرضيتان الفرعيتان الآتيتان :                             
   لعائد .أ. ليس هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة المصرفية وا              

  خاطرة . ب. ليس هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة المصرفية والم            
ثير بين السيولة المصرفية وكل من العائد والمخاطرة .  - 2       ليس هناك علاقة 

  وتتفرع منها الفرضيتان الفرعيتان الآتيتان :                              
ثير بين السيولة المصرفية والعائد .  أ.                 ليس هناك علاقة 

ثير بين السيولة المصرفية والمخاطرة .                ب. ليس هناك علاقة 
ســتخدام التقــارير الســنوية للمصـــرفين ( الرافــدين والرشــيد ) للمــدة مـــن ســنة (  ) تم اســتخراج نســـب  2001 – 1995و

ستعمال أسلوب تحليــل الانحــدار البســيط والمتعــدد ومعالمــه       ( مئوية تمثل مؤشرات لمصادر السيول ة والعائد والمخاطرة ، و
لاســتناد إلى نتــائج  Fمعامــل الارتبــاط ومعامــل التحديــد ) واختبــار (  ) تم اختبــار الفرضــيات المــذكورة الــذي تم فيــه قبولهــا ، و

ة معنويــة ذات دلالــة إحصــائية بــين الســيولة المصــرفية وكــل مــن التحليل تم التوصل إلى عدد من الاستنتاجات منها وجود علاق
لســيولة فضــلاً عــن جملــة  العائد والمخاطرة ، وكذلك أظهرت الدراسة أن الودائع من أهــم مصــادر التمويــل للمصــرفين للتــزود 

ــام المصــرفين بتــدعيم رأس ما لهمــا مــن خــلال مــن التوصــيات لتحســين واقــع الحــال في المصــارف قيــد الدراســة منهــا ضــرورة قي
دة في ودائعهمــا ليتمكنــا مــن المســاهمة بشــكل اكــبر في تمويــل القطاعــات  الاحتياطــات المتراكمــة لــديهما ليــتلائم مــع نســبة الــز
ــا مــن القــروض متوســطة وطويلــة الأجــل وذلــك بقيــام البنــك المركــزي العراقــي والجهــات المعنيــة بتكثيــف  حتياجا الاقتصــادية 



  ب  

المصارف العراقية والتهيؤ لما بعد الحصار الاقتصادي برؤية مستقبلية واعيــة في بيئــة مصــرفية جديــدة الجهود بصدد تفعيل دور 
   . 



  ب  

  

   المحتويات
  

 الصفحة الموضوع
 أ  المستخلص 

تقائمة   ب   المحتو
 ج _ و   قائمة الجداول 

  ز  قائمة الأشكال والملاحق 
 1  المقدمة 

   الفصل الأول : الإطار النظري للبحث  

 13- 3  المبحث الأول : إدارة السيولة        

 25- 14  المبحث الثاني : مصادر الأموال        

 45- 26  المبحث الثالث : العائد والمخاطرة        

   الفصل الثاني : الدراسات السابقة ومنهجية البحث 

 50- 47  المبحث الأول : الدراسات السابقة       

 57- 51  المبحث الثاني : منهجية البحث       

   الفصل الثالث : تحليل مصادر السيولة 

 91- 59  رات السيولة المبحث الأول : تحليل مؤش       

 111- 92  المبحث الثاني : تحليل رأس المال الممتلك        

 129- 112  المبحث الثالث : تحليل الودائع        
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  المقدمة                                                                                                                                          
  
  

  1

  مقدمة
Introduction 

 
مــين ســيولة مناســبة ويعــد الم ان ســيولة اذا كــ صــرف ذيان احــدى اهــم المهــام المناطــة لادارة المصــرف هــي 

لــتي اعــدم التأكــد  ســبب حالــةبيملك اصــولاً للأمــوال قابلــة للإنفــاق وبكلــف معقولــة ، وتحتــاج المصــارف للســيولة 
ا النقدية .    تحيط بتدفقا

ثــير الادارة الكلــي في ان جــدارة أثــر الســيولة هــداف المصــرف اتحقيــق  في المصــرف هــي قيــاس مهــم لمــدى 
تي مـــن الـــز عـــئن الـــذيعلـــى المـــدى الطويـــل ، وان العنصـــر المهـــم في تجهيـــز الســـيولة للمصـــرف  ادة ن يقومـــون 

ن ت الــتي يمكــالضــما القروض التي سبق وان حصلوا عليها من المصرف وكذلك من بيــع الموجــودات وخصوصــاً 
ح المت تي الســيولة مــن الار مــن يــع الخــدمات و بولــدة مــن تســويقها مــن ســندات المصــرف الاســتثمارية ، وكــذلك 

  الودائع الجديدة .
 توزيــع ر . وهــذا يعــنيلاســتثماوتبرز أهمية ادارة الســيولة عنــد تحديــد حصــة رأس المــال للمفاضــلة بــين بــدائل ا

ى فاضــلة يــتم علــهــذه الم ، قروض أو موجــودات . وان أســاس رؤوس الاموال بين ماهو نقد ، سندات ، استثمار
  ية . دارة المصرفوقعها الامعدل نسبة الفائدة على القروض والاستثمارات قياساً بمستوى المخاطرة التي تت

ثيرات القوانين التنظيمية والتشــريعية علــى ســيولة المصــرف يمكــن ان تعتــبر ن جــزءاً  يوضــح كيــف ا نظامــاً ان 
تــه لمصــرف لمطلواة تســديد يولة يجب ان يستثمر ، وكذلك فإن أهمية السيولة تبرز مــن خــلال عمليــمن هذه الس

  في الاوقات المتفق عليها . 
ن الحياة لأنشطة المصــرف ، وفي ضــوء ذلــك جــاء  لبحــث الموســوماموضــوع  ومن هنا تعد ادارة السيولة شر

ميـــة صـــارف الحكو قيـــة في المدراســـة تطبي –طرة إدارة الســـيولة المصـــرفية واثرهـــا في العائـــد والمخـــابــــ [ 
ت البحــث علــى خمســة فصــول ، تضــمن الفصــل الاول الاالعراقية  ري للبحــث طــار النضــ] وقد أشتملت محتــو

ــاني الدراســات الســابقة ومنهجيــة البحــث ذات العلاقــة بموضــوع الب من الفصــل حــث ، وتضــوتضــمن الفصــل الث
امس ضــمن الفصــل الخــتفي حــين  الرابــع الى تحليــل العائــد والمخــاطرة الثالث تحليل مصادر السيولة وتطرق الفصــل

    الى الاستنتاجات والتوصيات التي تم التوصل اليها لتحقيق هدف البحث .



  
  
  
  
  
  
  
  

  الفصل الأول
  الإطار النظري للبحث

  
  

  

  المبحـــث الأول : إدارة السيولـــة 

  المبحـث الثاني : مصـادر الأموال 

  المبحث الثالث : العائد والمخاطرة



  ة ادارة السيول      المبحث الاول                                                                                                                 
  

  المبحث الأول
 إدارة السیولة

Liquidity Management 
   

ـــا ، فضـــلاً عـــن انـــه         يتنـــاول هـــذا المبحـــث مفهـــوم الســـيولة وأهميتهـــا ، ومصـــادرها ، والتعـــرف علـــى نظر
ال .    يتناول قياس السيولة والمؤشرات المالية المستخدمة في هذا ا

   
      ) Concept And Importance ( ھمیةالامفھوم وال - أولاً :

  
  Liquidity Concept )     ( مفھوم السیولة : -أ

ن معظم هذه التعاريف تلتقي في تحديد الأركان أهناك تعاريف متعددة لتحديد مفهوم السيولة إلا   
ا تمثلـب" للسيولة . فيرى الدكتور الشماع  الرئيسية ى نقد بسرعة وبدون خسارة ـقدرة أي موجود للتحول إل أ

ا ــويعرف السيولة آخرون ب ) . 64:  1992(الشماع ،"  الشراء لفةـاً بكقياس السرعة أو الملائمة التي يمكن " أ
لنسبة للمقرضين تتضمن ـوأن عملية تكوين النقود التى ت ، ى نقدـا تحويل الموجود إلـمن خلاله كون جذابة 

  .  ) Bain , 2000 Howells &:  8 ("  خسارةتكوين الموجودات التى ممكن تحويلها إلى سيولة بسرعة وبدون 
لمفهــوم الاقتصــادى الشــامل            ) المكــون مــن النقــد وودائــع تحــت  M2عــرض النقــد (  فهــيأمــا الســيولة 
  وطبقاً لهذا التعريف تخرج الودائع الأجنبية لغير المقيمين من مفهوم السيولة الشامل. ،  ) M1 الطلب(

ــه والأمــوال المســتخدمة فى مختلــف أنــواع  هــاز المصــرفي فتعــني الفــرق بــين المــوارد المتاحــةأمــا ســيولة الج           ل
 فيالمصــرفية المتعــارف عليهــا أو تكــون المصــارف فى حالــة وفــرة  الموجــودات ضــمن التــوازن الــذى تفرضــه الأصــول

 ســتثمار المتــوازن فيالسيولة عندما تكون الأموال المتاحة فائضة عن قدرة المصرف على الاقراض وعــن حــدود الا
هــذه الفــوائض ضــمن الأصــول الســائلة مثــل الاوراق الماليــة او  بنــود الميزانيــة الاخــرى  بحيــث يضــطر ان يســتثمر

  على شكل أرصدة لدى المصارف أو أرصدة عاطلة لدى البنك المركزي .
ــا : القــدرة علــى تــوفير الأمــوال           لمواجهــة الالتزامــات التعاقديــة وللسيولة مفهــوم مجــرد إذ يمكــن تعريفهــا 

ســعار مناســبة في كــل الأوقــات ، وفي هــذا الإطــار يمكــن أن ينظــر للســيولة مــن  ومتطلبــات ئن غــير التعاقديــة  الــز
  خلال المفهومين الآتيين :

  
  
  

3  
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  : Quantity Conceptالمفهوم الكمي   -1
ا : كمية الموجودات الممكن تحويلها الى نق       لمطلوب .د في الوقت ايعرف السيولة 

  Flow Concept :   مفهوم التدفق -2

ـــا :كميـــة الموجـــودات القابلـــة للتحـــول الســـريع الى نقـــد مضـــاف    ـــاً إليهـــا تســـيعـــرف الســـيولة  ئنديدات ال  ز
م أو مـــن خـــلال مـــا يمكــــن الحصـــول عليـــه مـــن الســـوق الماليــــة علـــى شـــكل ودائـــ              ال مشــــتراة أمـــو او ع لالتزامـــا

  .) ,158 2000, قل(ع
ت المــو  ذلكك     لسيولة في هــذا الصــدد مقــدرة البنــك علــى الوفــاء بســحو ة احتياجــات دعين وتلبيــيقصد 

ت فائــدة قــتراض بمعــدلاة أو الاالمقترضــين في الوقــت المناســب ودون الاضــطرار إلى بيــع أوراق ماليــة بخســائر كبــير 
يــة وشــبه لأرصــدة النقدى كفايــة اا عليه من التزامات هو مدبين محددات قدرة البنك على الوفاء بم ومن ، مرتفعة

 2000 ، هنــدي ســائر  (نى مــن الخالنقدية وخاصة الاحتياطي الثانوي الممثل في أوراق مالية ليسهل بيعهــا بحــد أد

 ،296 - 295   . (  
ــا قــدرة البنــك الفــردي علــى مواجهــة     ــإوتعــرف الســيولة أيضــاً   أساســية في صــفةتي تتمثــل بلتزاماتــه وال

ــة طلبــات المــودعين للســحب مــن الودائــع  ــة طلبــات الائتمــ، و عنصــرين همــا : تلبي روض والســلف ان أي القــتلبي
قص ،  تمع  ( حنفي و قر   ) . 35:2000لتلبية احتياجات ا

مــن أبرزهــا  شــرات عديــدةأما على صعيد المصــارف التجاريــة فــان الســيولة المصــرفية تتحــدد مــن خــلال مؤ    
لبنــك االودائــع لــدى لصــندوق و االتي يمتلكها المصرف التجاري ( التي هي عبارة عــن النقــد في  ياجاتحتنسبة الا

ريـــة الى لمصـــارف التجانـــوح مـــن االمركـــزي ) الى حجـــم الودائـــع المصـــرفية ، ويمكـــن الاســـتعانة بنســـبة الائتمـــان المم
،  لخــاص (العــانيتصــادي انشــاط الاقالنــاتج القــومي الإجمــالي لتحديــد مــدى مســاهمة هــدف المصــارف في تمويــل ال

يعة ن موجــودات ســر افر لهــا مــأو هــي مــا تحــتفظ بــه المنشــأة الماليــة مــن الأمــوال النقديــة أو مــا يتــو  ) .2002:104
لأل لمترتبــة علــى لمســتحقة أو اتزامــات االتحول الى نقدية وبدون خسائر في قيمتها إذ ان الغرض منها هو الإيفــاء 

خير   .  )  93:  2000 (الحسيني والدوري ،هذه المنشأة وبدون 
 ن ذلــك نجــد انالقيمــة . ومــ خســارة في قلنقدية  اموال تحويل الموجود الىل مؤشر مهم السرعة تعتبرو     

  :السيولة تتوقف على عاملين هما 
  المدة اللازمة لتحويل الموجود الى نقدية . -أ

 عــدعلــى فقــدان جــزء مــن قيمــة الموجــود ) وأســتناداً لــذلك ت الخسارة المترتبة على التحويــل ( المخــاطر المترتبــة-ب
أمــا بقيــة الموجــودات الاخــرى فهــى تختلــف مــن حيــث درجــة ســيولتها ، فــالأوراق  م الســيولة ، اً النقديــة موجــود

ت الخزانة   النقديــة  الامــوال تمثل موجوداً سائلاً ولكنها أقــل ســيولة مــن فهيالمالية الحكومية قصيرة الأجل كأذو
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علــى وجــود المشــترى المناســب الــذي تها تتوقــف درجــة ســيولكالأراضــي مــثلاً ) ف  ( ســائلةالأما  الموجــودات غــير  ،
لديه الرغبة في الشراء وقد تتطلب هذه العملية وقتاً يتوقف على طبيعة ونوع الموجــود الــذى يتغــير ســعره مــن يــوم 

لنســبة لآخــر وفقــاً لخصائصــه والظــرف الــذى يــتم فيــه الــتخلص مــن الموجــود  ســتثمارات الماليــة القصــيرة للأ. أمــا 
ــــا تنــــدرج تحــــت الموجــــودات   ) أوراق ماليــــة متداولــــة ( الأجــــل ت الخزانــــة فأ ــــة ـالســــائلة . أمــــشــــبه كــــأذو ا بقي

  . )   1997 : 70ل سيولة كأوراق القبض مثلاً ( النجار ، ـالموجودات الاخرى فهى تندرج تحت الموجودات الأق
ــا مــدى قــدرة المشــروع علــى الوفــا فيعرفــون الســيولة أمــا العــادلي وأخــرون لتزاعلــى إ (قصــيرة  ماتــه الجاريــةء 

ادلي نقديــة  ( العــداولــة الالأجــل) عــن طريــق  مــا هــو متــوفر لديــه مــن موجــودات متداولــة وخاصــة الموجــودات المت
  ) . 1986: 495وأخرون ، 

بيــة ره أساســية تلمل وبصــو زاماتــه الــتي تشــي علــى مواجهــة التردوإن إدارة الســيولة تعــني قــدرة المصــرف الفــ
تمــع حتياجــات التلبيــة ا وتلبية طلبــات الائتمــان أي القــروض والســلف طلبات المودعين للسحب من الودائع ،

 لى تصــفية بعــضإالمصــرف  .والسيولة التامة تساعد المصــرف علــى تجنــب الخســارة الــتي قــد تحــدث نتيجــة اضــطرار
ن الســـيولة التامـــة تمثـــل عنصـــر الحمايـــةأموالـــه غـــير الســـائلة وبـــذلك يمكـــ صـــرف لنســـبة للم والأمـــان ن القـــول 

  ) 1997:101 (اللوزي وآخرون ،
ن أحتياجات ســيولة المصــرف تتــألف مــن الألتزامــاتat Hempel,el,  1994:157.ويرى ( ثــل الحاليــة  (م ) 

 لأحتياجــات كــيابي تلــك ن  يلــإســتردادات الودائــع والطلبــات القانونيــة للقــرض ) لهــذا يتوجــب علــى المصــرف أ
ليــين لمــودعين الفعان أدراك وســيطاً ماليــاً ، وأن  أحتياجــات أو متطلبــات الســيولة تكــون صــعبة القيــاس لأ يصــبح

  وكذلك سوق النقد تكون صعبة التقدير . وثقتهموالمحتملين 
  أبعاد هي : ةوللسيولة ثلاث

  ود الى نقد .السرعة التي يمكن خلالها تحويل الموج وهوالوقت :   -1
) أو Issuer(ل المصـــدر حتماليـــة تقصـــير أو إهمـــاإحتماليـــة هبـــوط قيمـــة ذلـــك الموجـــود أو إالمخـــاطرة : هـــي  -2

ال .       المنتج بطريقة ما في هذا ا
  ييرفيذ ذلك التغملية تنعالتكلفة : هي التضحيات المالية والتضحيات الأخرى التي لابد من وجودها في  -3

                                                                 ) Howells&Bain , 2000 , 8 (     
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   ) :  Liquidity Importance ( أھمیة السیولة -ب
يئــة الأمــوال الســائلة وشــبه الســائلة ســواء منهــا الموجــودة إتتلخص مهام     دارة الســيولة المصــرفية في إمكانيــة 

يئتهـــا عـــن طريـــق الإقـــتحـــ ن  نـــد نشـــوئها وألنقديـــة عااض بكلفـــة مقبولـــة لغـــرض تلبيـــة الأحتياجـــات تر ت اليـــد أو 
  وضبات القر الاستخدام الشائع لأموال المصرف السائلة هو لتغطية سحب الإبداعات وتلبية طل

                                                                    ) 378 :  1999  ،Rose . (  
ت قـــروض ين وطلبـــات الالمـــودع وتحتـــاج المصـــارف إلى الســـيولة لمواجهـــة الألتزامـــات الماليـــة المتمثلـــة بســـحو

رف مســتعدة كــون المصــات، وحيث إن مثل هذه الأحتياجات مستمرة لــذا يجــب أن  للمستثمرين ورجال الأعمال
  دائماً لمواجهة مثل هذه المتطلبات . 

  )  159 :  2000ض الإيجابيات ومنها  : (  عقل ، ولهذا الاستعداد بع 
  لتزاماته .لوفاء االظهور في السوق المالية الحساسة تجاه المخاطر بمظهر المأمون القادر على  -1
م  تعزيز ثقة كل من المودعين والمقترضين والتأكيد على إمكانية الاستجابة لمت -2   لما ظهرت .كطلبا
  لسوق المالية والمحللين والمودعين والإدارة .مؤشراً إيجابياً ليعد  -3
لإ -4   لتزامات والتعهدات .كيد القدرة على الوفاء 
  تجنب البيع الجبري لبعض الموجودات وما قد تجلبه من سلبيات . -5
  تجنب دفع كلفة أعلى للأموال . -6
  تجنب اللجوء الى الاقتراض من البنك المركزي .-7
  

قص ، وللســيولة عــدة أدوار  ( ب الودائــع غــير ) فهــي تســاعد علــى مواجهــة ســح  55 : 2000حنفــي وقــر
 ة (ع وفقــاً للخــبر ذا النــو هــالمســتقرة ومقابلــة الطلبــات غــير المتوقعــة لســحب الودائــع تحــت الطلــب ، ويحــدد حجــم 

قــص ذلــك  ت الطلــبتوقــع وتســاوي حجــم الودائــع تحــالمالودائع تحــت الطلــب الــتى تقــع تحــت بنــد الســحب غــير 
لنــوع واجهــة هــذا الملســيولة ازء مــن الودائــع تحــت الطلــب غــير المســتقرة ) . ويعــني هــذا تــوافر قــدر ملائــم مــن الجــ

لســحب مــن هــذا د يــتم ابصفة خاصة ، وكذلك مواجهة احتمال الســحب مــن ودائــع التــوفير والودائــع لأجــل ، فقــ
لســحب اواجهــة طلبــات فيــة لملة الكاالنوع بدون مقدمات أو دلائل أو مؤشرات تعطي الإدارة فرصة لتــدبير الســيو 

ــة طلبــات الســحب مــن المــودعين لظــروف اســتثنائية ، ويتوقــف رصــيد النقــدي حجــم ال ، وتمكــن الســيولة مــن تلبي
هــــة هــــذه ى لمواجالـــذي يخصــــص لمواجهـــة مثــــل هـــذه الظــــروف علـــى مــــدى إمكانيـــة البنــــك في تـــدبير مــــوارد أخـــر 

ت  .   المسحو
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توتــبرز أهميــة الســيولة للمصــارف التجا ع ، رة مــن الودائــالمســتم ريــة بشــكل كبــير في مجــال مواجهــة الســحو
تمـــع مـــن التســـهيلات الائتمانيـــة بحيـــ تلـــك المصـــارف ولكـــي تـــتمكن ا مـــن تقـــديم ث يمكنهـــمـــن إشـــباع حاجـــات ا

  خدمات مالية ومصرفية بنوعية متميزة ومستمرة .
  وتبرز أهمية السيولة من خلال المتغيرات التي توْثر فيها وهي :

  طبيعة  وتركيبة الموجودات السائلة . -1
ئنه . -2   مواعيد استحقاق أقساط القروض المقدمة من  قبل المصرف لز

ه ب مهلــه إضــافيف مــن طلــالسيوله ذات أهميه كبيره  للمصارف التجارية حيــث لاتــتمكن ادارة المصــر  دوتع
إن  صــرف. في حــينون والمبــين الزبــ  مــن المــودع عنــدما يــروم ســحب ودائعــه إذ إن ذلــك ســيؤدي إلى زعزعــة  الثقــة

ســتحقاقاته و  آتالمنش مهلــة  كانيــة في طلــبهنــاك إمغــير المصــرفية تــتمكن مــن التفــاوض مــع الــدائن عنــد مطالبتــه 
نشــأة غـــير ز المــالي للمالمركــ اً علــى ســـلامةيإضــافية للتســديد دون أن يــؤدي ذلــك الى زعزعـــة الثقــة أو التــأثير ســلب

  . )- 93   94 :  2000وري ،الحسيني  والد المالية . (
ــا الجاريــة ( الإ عتــنيوت ــدف مقابلــة التزاما لســيولة  مواعيــد  ل ) عنــد حلــولة الأجــلتزامــات قصــير الشــركة 

لمســاهمين ح تــأثير ب علــى ذلــك اليــث يترتــالاستحقاق لأن التوقــف عــن أداء هــذه الألتزامــات يــؤدي الى الأضــرار 
(  همينى ثــروة المســاثــير علــلــه  ى أن نقــص الســيولةـشــركة وبــذلك نخلــص الــحالية والمســتقبلية للـعلــى الأوضــاع الــ

  ) .                      71 :  1997،  النجار
لنســـبه لادارة المصـــرف هـــي قيـــاس وتلبيـــة اح الســـيوله  مـــن هتياجاتـــولـــذلك فـــان واحـــدة مـــن أهـــم المهـــام  

لــك ؤذيــه إذا امتما تكــون ره ديناميكيــة وربمــللمصرف ، وان احتياجات سيولة المصرف يجب ان تكون مقاســه بصــو 
ح الواطئــة العائــدة إلى احتياج ه ، ومــن ل هــذه الســيولاتــه لمثــالمصــرف عــددا كبــيرا مــن مصــادر الســيوله ذات الأر

  (يضــاأفشــل المصــرف  ؤدي الىتــحيــة أخــرى فــان الســيوله القليلــة جــدا ربمــا تــؤدي الى مشــاكل ماليــة كبــيره وربمــا 
Hempel , el . at , 1994 : 158  ( .  
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ً ثا    ) :  Liquidity Resources(  : مصادر السیولة نیا

  وسيتم تناول مصدرين من مصادر السيولة هي : 

 )  Liquidity Internal Resources(   أ : المصادر الداخلیة للسیولة
  وتشمل الاحتياطات الاولية والعاملة : 

   ( Primary Reserves )الاحتياطات الأولية  -1
  وتتكون  هذه الاحتياطات من :

  أ : النقد في الصندوق 
  ) .  16 : 1990  ،السبتي (وهو كمية العملة الورقية أو المعدنية المحفوظة من قبل المصرف في الخزائن 

ــاطي القــانوني ، فــان إدارة المصــرف تحــاول ا اً جــزء دولأن هــذا النقــد يعــ ــهمــن الاحتي ن وذلــك قــل مــا يمكــ ن تبقي
لموجــودات الســائلة ، إلا لــرغم مــن ان هنــاك تكلفــه للاحتفــاظ  رصــدة ركات تحــتفظ إن الشــ لاســباب أمنيــه . و

و تجنــب دة النقديــة هــلأرصــ قديه تتجاوز متطلبات الأرصدة المعوضة المطلوبة من المصارف وان سبب الاحتفاظن
  ) . 325: 2001 ،فيه ( العامري تكاليف نقص النقدية والتي تنتج  بسبب عدم وجود أرصده تقديه كا

  ب: النقد لدى البنك المركزي  او المصارف الأخرى .
رف رف لــدى المصــاهــا المصــج: المستحقات لدى المصارف التجارية الاخــرى والــتي تتضــمن كــل الودائــع الــتي يودع

حتياطــات مباشــرة أو غــير مباشــرة في مصــا ن المصــارف وا رف أخــرىالاخرى ،ويتوجب علــى المصــارف أن تحــتفظ 
مــنح  المشــاركة في لفــة مثــلالأخرى تقوم بتعويض المصــارف الــتي تضــع الودائــع لــديها مــن خــلال تقــديم خــدمات مخت

  . القروض والتعاملات الدوليه
  : الصكوك تحت التحصيل  د

   الآن وتمثل الصكوك المودعة في المصارف الأخرى والتي لم يتم استلام قيمتها لحد 
                                                      )  Hempel , et . al ., 1994 : 151                         (   

  نوعين :  علىوالاحتياطات الأولية     
  ) Legal Reserves( الاحتياطات القانونية  -( اولاً )

سبة احتياطي معينــة مــن الودائــع ن ددضمن السياسة النقدية للبنك المركزي وحفاظاً على حقوق المودعين تح
ح فــ ن القــانون يــنص علــى المصــرف أن يقتطــع إ. فعنــدما يســتقر المصــرف في أعمالــه ويبــدأ في الحصــول علــى الأر

ح الصافية قبل توزيعها ) وتصــبح قيمــة  75-76:  1997 ( رمضــان ، كأحتياطــات قانونيــة  نسبة مئوية معينة من الأر
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الاسميــة لأســهم المصــرف العاديــة المتداولــة  ( رأس المــال المــدفوع ) وتشــتمل هــذه معادلــة للقيمــة  اتالاحتياطــه هــذ
  ) . 95:   2000( الحسيني والدوري ،  الاحتياطات على النقد في الصندوق والودائع لدى البنك المركزي

  
ا الفوائد الآتية  ( جميل ،    ) 3:    2003ويتحقق من عملية الاحتفاظ 

ديــة الأذلــك مــن خــلســيولة المصــرف والمحافظــة علــى ســلامة المركــز التنافســي و  عــاملاً واقيــاً  دتعــ – 1 لتزامــات لال 
  المترتبة عليه في مواعيد الاستحقاق المتفاقمة عليه .

ئن بقــدرة المصــرف في المحافظــة علــى أ تعزيــز -2 غــالاة في دعين وعــدم الممــوال المــو ثقــة الســلطات الرقابيــة وثقــة الــز
لإقــراض للجــأ الأخــير كــون المتا أن ـأنشطة معينة قد ينجم عنهــا مخــاطر معينــة ويســهل عليهــ توظيف أموال الغير في

.  
نياً )    ) Working Reserves(  الاحتياطات العاملة -( 
دة ، و إقراضــية متعــدو ثمارية مجموع الأموال النقدية وشبه النقديــة والــتي يمكــن توظيفهــا في أنشــطة اســت هيو 

لعموال النقديــة ســـالأمــ هــي إلى أن الاحتياطــات العاملــة  ن البــاحثينـيشــير العديــد مــ و الأجنبيــة ( لــة المحليــة أواء 
  . )  95،  2000الحسيني والدور ي  ، 

  )   Secondary Reserves(الاحتياطات الثانوية   - 2
              لمخصـــــومة اريــــة  اوهــــي عبــــارة عــــن الأســــتثمارات قصــــيرة الأجـــــل وغالبــــاً مــــا تشــــتمل علــــى الأوراق التج

حتياطــات . وتحقــق هــذه الا ة) .  والــتي يمكــن تحويلهــا الى نقــد ســائل عنــد الحاجــ 96 : 2000 ،( الحســيني والــدوري 
ــة وتســا ــد متعــددة :منهــا تســاهم في تــدعيم الاحتياطــات الأولي بعض لــفي تحقيقهــا  هم كــذلكفي مجــال الســيولة فوائ

ح المصـــرف .ويـــدخل جـــزء مـــن هـــذه الاحتياطـــات ضـــمن إ لـــك فـــأن ذ لاً عـــنفضـــطـــار الاحتياطـــات القانونيـــة أر
  : الاحتياطات الثانوية تحقق مايلي

  توفير السيولة الموسمية . -1
دة غير المتوقعة في الطلب على القروض .-2   الز
  التطورات غير العادية في السوق ذات العمق البسيط .-3
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لدرجــة الأ اتالاحتياطــ هوأن الغايــة مــن هــذ     لدرجــة الثانيــة ، ويتكــون هــو تحقيــق الــدخل  ولى والســيولة 
يكـــون تحويـــل الموجـــودات أمـــا اختيـــار أو  ونتيجـــة لـــذلك،  الأوراق الماليـــة المتوســـطة الأجـــل والطويلـــة هـــذا مـــن

ئنفالتحويلات غير الاختيارية هي التي تتم دون خيــار مــن المصــرف مثــل تســديد الــ،  إجبار قروضــهم وفوائــد  ز
  ) .   161 : 2000 ،حقاقها ( عقل الأوراق المالية واست

  
  

  )  Liquidity External Resources(  ب: المصادر الخارجیة للسیولة

لقد بدأت العديد من المصارف في الستينات والسبعينات بجمــع المزيــد مــن ا لأمــوال الســائلة مــن خــلال       
، وتـــدعو إلى  ) Debt Management( دارة الـــديون إســـتدانة في ســـوق المـــال .وتـــدعى هـــذه الإســـتراتيجية  الإ
،  ن المصـــدر الأساســـي للســـيولة المقترضـــة للمصـــرف يتضـــمن شـــهادات الإيـــداعإســـتدانة الكافيـــة للأمـــوال .و الإ

فــذة الخصــومات في المصــرف المركــزي ( اتفاقيات البيع وإعادة الشراء  ، عملة اليــورو واســتدانة الاحتيــاطي مــن 

Rose,1999:354  . (  
تهدارة إالجرأة التي يتبعها المصرف في  وتعتمد         الموازنــة  يولة علــى مــدىزونــه مــن الســمخادارة وكذلك  مطلو

ـــؤدي الى تقلـــيص سياســـية الاعتمـــاد ع ـــد، فالسياســـة المتحفظـــة ت ـــين المخـــاطرة والعائ ت،  لـــى أدارةب في و المطلـــو
ــوافر المصــدر الخــارجي ــة ولا يت دة الســيولة المخزون ذلــك يــع المصــارف و ولة لجمللســي الوقــت نفســه تركــز علــى ز

ت ات أدارة المم إيجابيــن مــن أهــإو  ، المقــترض وســلامة مركــزه الائتمــاني لارتبــاط هــذا المصــدر بقــوة المصــرف طلــو
ا  ( عقل ،إإعطاء المصارف مرونة في    ) . 2000:162دارة جانبي ميزانيا

  
  )  Theories   Management  Liquidity(    دارة السیولةإنظریات  - ثالثاً 

                 )                            Theory  Loan Trading(      نظریة القرض التجاري -أ
ة الذاتيــة مــن خــلال التصــفي تقــوم هــذه النظريــة علــى أســاس أن ســيولة المصــرف التجــاري تتحقــق تلقائيــاً          

ت تمويــل ر  رد مــا المقترضــون بــ يــث يقــومأس المــال العامــل ، حلقروضــه الــتي يجــب أن تكــون لفــترات قصــيرة أو لغــا
م التجاريــة بنجــاح . وطبقــاً لهــذه النظريــ ت لمصــارف لا تقــة فــأن اأقترضوه من أموال بعــد إكمــالهم لــدورا رض  لغــا

قعـــة في ســـترداد المتو ترة الأالعقـــارات أو الســـلع الأســـتهلاكية أو الأســـتثمار في الأســـهم والســـندات وذلـــك لطـــول فـــ
ـــالا تمعـــات التجاريـــة ، حيـــث هـــذه ا ء لعظمـــى مـــن عمـــلااغالبيـــة ال انت .وتناســـب هـــذه النظريـــة في الســـيولة ا

  ية :ذه النظر ه ومن عيوبإلى التمويل لصفقات محددة ولفترات قصيرة .بحاجة ار ـالمصرف من التج
خذ بنظر الاعتبار  -1    .جاريض للقطاع التيز الإقراحتياجات الأقتصاد القومي اللازمة لتسهيل نموه لتركإلا
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لآلات وذة تجهيزهــحيالها دون المصارف وتقديم القروض اللازمة لتوسيع المشاريع الصناعية وإعــاد-2 لــك لطــول ا 
لتالي عدم إمكانية تشغيلها خلال فترة قصيرة .   مدة هذه القروض و

خــذ بنظــر الاعتبــار  -3 خــذ بعــين الاعتبــار الاســتقرار النســبيلا إقــدام  المصــارف وعــدم في ودائــع إخفاقهــا في أن 
  المودعين على سحب أموالهم دفعة واحدة الا في حالة الأزمة .

ات لكســاد والأزمــ أوقــات افيإمكانية إكمــال الــدورة التجاريــة بنجــاح وهــو أمــر لا يتحقــق دائمــاً خاصــة تفترض -4
  .  الأقتصادية

كملـــه-5 ات الكســـاد تشـــهد فـــتر  حيـــث غالبـــاً مـــا تعميمهـــا لنظريـــة تصـــلح لمصـــرف منفـــرد علـــى الجهـــاز المصـــرفي 
ــــى مســــتوى   ــــيس عل                 صــــرف واحــــدموالأزمــــات الأقتصــــادية مشــــكلة ســــيولة علــــى مســــتوى الجهــــاز المصــــرفي ول

  .  ) 170:  2000( عقل ، 
  
  )                                 Theory  Shiftability(    نظریة التحول -ب

يــة بموجــودات طــات الأولأن المصــرف التجــاري يعمــل علــى أســاس تــدعيم الاحتياأن هذه النظريــة تشــير الى  
ة تحويلهــا إلى نقــد يــة أي إمكانيــة العالقابلة التحول الى النقد عند الحاجــة  وتتميــز هــذه الموجــودات بقابليتهــا البيعييــ

  .  )100 : 2000( الحسيني والدوري ،  سائل بفترة وجيزة 
  
  )  Income Theory   Expected ( نظریة الدخل المتوقع -ج

والقــروض  ض طويلــة الأجــلإن هذه النظرية تختلــف عــن نظريــة القــروض التجاريــة مــن حيــث تشــجيعها للقــرو        
لتمويل الجاري ،وبذلك فهي تدعم الاوراق الماليه ك النظريــة تحليلهــا يــة ،وتبــدأ تلــالحقيق الاستثمارية وغير المتعلقة 

تمــان  ان مــنح الائ ة تقــوم علــىوعليــه فــان هــذه النظريــ ، الأجــل  ) قصــيرةجاريــة (قــروض نتقــاد نظريــة القــروض الت
ســة س  هــذه الدراعلــى أســاو أو القروض يتوقف على دراســة البنــك لمــدى جديــة العمليــة ومقــدار الــدخل المتوقــع . 

  ) . 198:   1985 دد سياسة البنك نحو منح القرض او رفضه ( شيحه ،تتح
  
  )  Liabilities Management Theory(  مطلوباتنظریة ادارة ال -د

ت وتؤكـــد علـــى إن المصـــارف التجاريـــة لـــديه ة علـــى تـــوفير ا القـــدر تركـــز هـــذه النظريـــة علـــى جانـــب المطلـــو
ت كمــا هــو الحــال في جانــب الموجــودات ، وذلــك مــن خــلال إ  ادات الإيــداعصــدار شــهالســيوله في جانــب المطلــو

اليــة ســاهمت ممــوارد  والشــركات ، وبــذلك تكــون المصــارف قــد حصــلت علــى القابلــة للتــداول وبيعهــا للحكومــات
ت  ( ثويني ، حها وتوفير سيوله لها من خلال  جانب المطلو دة أر   ) 37 :  1998 قي ز
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  )  Liquidity Measurement(   رابعا : قیاس السیولة
ال هي :إن من ابرز المؤشرات المالية المستخدمة في هذا              ا

  )  Monetary Fund Ratio(  نسبة الرصید النقديأ.  
  وتستخرج وفق المعادلة التالية  :

  

  
  
  =                                                                                    ينسبة الرصيد التقد   
    
  

  

  ويمكن تحسين هذه النسبة من خلال مايلي :
  ع نقود جديده من جانب الأفراد ومؤسسات الأعمال والمنظمات .إيدا  -1
  المصرف للعملاء .  رضهاسداد قروض سبق ان اق -2
  الإقتراض من البنك المركزي بضمان الأوراق الماليه مثلا . - 3
دة رأس مال المصرف في شكل نقدي وليس عن طريق تجميد الاحتياطات .-4   ز
  المصارف الأخرى  نتيجة لعمليات المقاصة . وجود رصيد دائن للمصرف لدى -5

دة التســهيلات الائتمانيــة  خلــق مزيــد مــن و لعمــلاء ل وكلمــا إزدادت هــذه النســبة اصــبح بمقــدور المصــرف ز
ت الودائع والعكس صحيح ( العلاق ،    ) .   120:   2001حسا

  النقد لدى البنك المركزي + النقد في الصندوق  + أرصدة سائلة أخرى
  

  الودائع ومافي حكمها
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  )   Legal Reserves Ratio( نسبة الاحتیاطي القانونيب. 
لالتزامــات الموتمثل قدرة الأ لمصــرف  في المترتبــة بذمــة االيــة  رصدة الموجودة في البنــك المركــزي علــى الوفــاء 

الــتي لــى الودائــع و ع لمفروضــة احجــم الاحتياطــات القانونيــة  الارصــدةريــخ الاســتحقاق المتفــق عليــه ، وتمثــل هــذه 
     عين بشكل خاصللمود عتياديةيمكن ان تدعم موقف المصرف المالي لتأدية  التزاماته في الظروف غير الا

  وتحسب هذه النسبة وفقاً للمعادلة الآتية : 
  

               
                        

                     نسبة الاحتياطي القانوني =                                                                 
                                                                                                                                          

  
  
  )  Legal Liquidity Ratio ( نسبة السیولة القانونیة -جـ

لقــانون ،  وهــي تــتراو           حــد ك)    % 35 – 30( ين ح مــابوهــي مــن النســب المطلــوب توفرهــا لــدى المصــرف 
ك المركــزي مــن قبــل البنــ لمتواصــلفي الأنظمة الاقتصادية المختلفة ، وتتعرض هذه النســبة للمتابعــة والكشــف ا دنىأ

ً أربع مرات في الشهر الواحد ) .   ( أحيا
  : وتستخرج هذه النسبة وفقاً للمعادلة التالية

  
  
  
  

                                                                      نسبة السيولة القانونية =            
  
  
  

                                                          )  122:   2001العلاق ،  (                                                                                     
  )   Investment Ratio ( نسبة التوظیف -د

  النقد لدى البنك المركزي
  

  الودائع ومافي حكمها
  

  ستثماراتالا + الرصيد النقدي لدى البنك المركزي النقد في الصندوق +
  مخصومة أوراق تجارية +

  
  

  الودائع ومافي حكمها

  ) 97:  2000لحسيني والدوري ، ا(  
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لى إطبيعــة عملــه  ري بحكــمتمثــل هــذه النســبة العلاقــة بــين القــروض والتســليفات الــتي يمنحهــا المصــرف التجــا
ئن لبيــــة حاجــــوتشــــير هــــذه النســــبه الى مــــدى اســــتعمال المصــــرف للودائــــع وذلــــك لت إجمــــالي الودائــــع  ، ات الــــز

  فات وتستخرج وفقا للمعادلة التالية :والمؤسسات من القروض والتسلي
  

  
  

  نسبة التوظيف =                                             
                                                

  
  
  
  
  
  
  

                                     

  القروض والتسليفات
                            

  إجمالي الودائع

  ) 202 :  1991 ، وعداي الدوري ( 
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  لثانيالمبحث ا

  المبحث الثاني
   مصادر الأموال

Money Resources 
   

لبنـــك االاقـــتراض مـــن عهـــا ، و يهـــدف هـــذا المبحـــث الى اســـتعراض الودائـــع المصـــرفية وطبيعتهـــا وانوا            
تــه واســتعراض  يــاس  الاساســية لق لمؤشــراتاالمركــزي والمصــارف الاخــرى ، ورأس المــال الممتلــك وأهميتــه ومكو

   كفايته . 

                 )  Bank Deposits(  الودائع المصرفیة أولا :
   مفھوم وطبیعة الودائع - أ  
ــا مصــدر  عــدت          ن النشــاط المصــرفي لأ الودائــع المصــدر الرئيســي لأمــوال المصــرف التجــاري وهــي شــر

لمــا يــؤدي  نظــراً  لودائــعاقبولهــا للأمــوال فيــه ،  كمــا أن المصــارف التجاريــة تــؤدي خدمــة عامــة للأقتصــاد القــومي ب
ـــك في تســـهيل لعمليـــات الـــدفع الناجمـــة عـــن التبـــادل التجـــاري وتشـــجيع للإدخـــا لأمـــوال في لتخدام وإســـ رذل

الات الاقتصادية المختلفة (   ) . 302:   1979الشماع ،  ا
ا على ذمة المصارف التجاريــة  وتعتبر الودائع ديوً          يمكــن قــود الــديون هــي ن كــأن هــذهو مستحقة لأصحا

راد لأمــوالهم لإيــداع الأفــ أ نتيجــةإستخدامها لإبراء الذمم أو الديون في الوقت نفســه ، وأن هــذه الودائــع لا تنشــ
لأفــراد صــارف لأحــد اقــراض المإلدى المصارف فقط ، وإنما تنشأ أيضاً نتيجة لإقراض المصــارف للأفــراد ، فعنــد 

لــدفع في  لــدفع  ذا التعهــد أو . إن هــالزمــان المحــدد مســتقبلاً مبلغاً معيناً يقابل ذلك تعهــد مــن المقــترض  الوعــد 
شـــئ عـــن تعهـــد حـــالي أو آني مـــن المصـــرف بفـــتح حســـاب للمقـــترض ، لـــذلك فـــ الأفـــراد  أن تعهـــدالمســـتقبلي 

لدفع ( أي القرض ) يعد أصلاً من أصول المصرف يحصل بموجبــه علــى  ائــدة ل في ســعر الفبــح يتمثــر المقترضين 
  ) . 124- 125 :  1988 ، الشمري على القرض (

ق كــاً لــه ومــن حــصــرف تصــبح ملوقد جرى العرف المصرفي في إنكلــترا علــى أن الوديعــة الــتي يتســلمها الم        
عــادة ؤونهالمصرف أستغلالها في تمشية  ش لإضــافة إلى  ســاوٍ للوديعــةمبلــغ م الجارية لتحقيــق الــربح طالمــا تعهــد 

ذلك فــأن حجــم لــ) .  35:  1984 دع طبقاً للشروط المتفق عليها  ( ســليمان ،المستحق عليها من فائدة إلى المو 
كلمــا   ،لودائــع أكــبر ن حجــم االودائــع يعتــبر العامــل الأساســي المــؤثر علــى قــدرة البنــك علــى الإقــراض فكلمــا كــا

لبنــك ا أمــا رأس مــال . لديــه زادت قدرة البنك على إعطاء قروض أكثر ، فالبنك دائماً يقرض من الودائع الــتي
  . ه قراض الأً في بداية عملخدم في عمليات الإتسوأحتياطاته فلها وظائف أخرى ولا

  )       204:  1999أرشيد وجودة  ،  (                                                                             



  مصادر الاموال                                                                                                                       
  

  15

  لثانيالمبحث ا

عت دخرات وودائــعومن الأهمية  أن يقوم  البنك بتصميم مزيج خدمي لجذب مــ           بارهــا المصــدرالعمــلاء 
دي العــام ســلوك الاقتصــاراسة الالدائم للحصول على الأموال وتوظيفها توظيفاً مناسباً ، ويتم ذلك عن طريق د

ئن البنــك ومعرفــة المحــددات الأساســية  المــؤثرة علــى ســلوك كــل مــنهم ســواء في عــام أو لمســتوى ال مــا يتصــللــز
ت الخافي الاقو توى العــام للأســعار  ونمــو الــدخل في الاقتصــاد الــوطني الخــاص للــدخل وكــذلك المســ رجيــة  تصــاد

ن منهــا جانــب ة  الــتي يتكــو ) . وتمثــل الودائــع الجــزء الأكــبر مــن المصــادر غــير الذاتيــ 25:  1999ي ، ير ( الخضــ
ت في ميزانية المصرف  (ثويني ،    ) .  31:  1998المطلو

لعقــد نتيجــة ترتيــب التزامــات و ولقد ذهــب البــاحثون إلى          لمصــرف مــن اعلــى كــل  حقــوقوصــف الوديعــة 
المعلومــات  فظــة علــى ســريةن المحاوالمــودع مثــل التــزام المصــرف بــرد المبلــغ المــودع مــع الفائــدة المحتســبة فضــلاً عــ

ئــع دالقانونيــة للو طبيعــة امقابــل الحــق في أســتخدم الأمــوال وفقــاً لأهــداف المصــرف . ورغــم الاخــتلاف حــول ال
ا عقد حفظ أو عقد قرض ( كوين    ) . 8 :  1999،المصرفية لا تخرج عن كو

ــا عقــد يســلم إنســان من : ) 109:  2000شــقير وأخــرون ،  وقــد عرفهــا (         قــولاً لأنســان آخــر ليقــوم " 
ذا إض لوديعــة بعــو اد تكــون بحفظه بدون اشتراط أجره ، كما يحفظ أمــوال نفســه ويــرده بعينــه عنــد أول طلــب وقــ

  لمودع ". سليمها لدفعها المودع إلى الوديع ويشترط الصحة أنعقاد الوديعة تيما أتفق على أجره 
  
  ) Bank Deposits Kinds(  أنواع  الودائع المصرفیة -ب

    هناك عدة انواع للودائع المصرفية اذ يمكن تقسيمها حسب المعايير الاتية :
  : لى وتقسم االودائع وفقا لمصدر الوديعة  -1
  الودائع الأولية  : - أ

دة ممســوك         دة المضــافة إلى ودائــع المصــرف والــتي تعمــل علــى ز وإن  إحتياطاتــة . اته النقديــة أووهــي الــز
الات أو صــكوك أو الحــو وديــع التهذا النوع من الودائع لا ينتج من توديــع النقــد فقــط ، ولكنهــا تنــتج أيضــاً مــن 

  ) . Binhammer , 1998 : 138 رى ( الكمبيالات على المصارف الأخ
  الودائع المشتقة : - ب

ام المصــــرفي  إ ذ  أن النظــــ وهــــي الودائــــع الــــتي تتولــــد مــــن قيــــام المصــــرف بعمليــــات الأقــــراض والاســــتثمار       
ستخدام الاحتياطات الفائضة في القروض والاستثمارات(ا    .  ) 306: 1979لشماع ،يستطيع خلق الودائع 

  

  :وتقسم الى المصرفية  حسب طبيعتها الودائع  -2
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  لثانيالمبحث ا

  
  )  Current Depositsالودائع الجارية ( تحت الطلب) ( -أ

وقــت يشــاء  خــير بدفعــه في أيوهي عبارة عن مبلغ من المال يودع لدى المصرف التجاري  ويتعهــد الأ          
عــنى آخــر إنــه حســاب . وبم)  125:  1988فيه صاحب الوديعة  سحب كامل وديعته أو جزء منها ( الشــمري ، 

لـــدفع  عنـــد الطلـــب قـــدراً مـــن المـــال م ً جـــاري لصـــاحب هـــذه الوديعـــة ويلتـــزم المصـــرف   (قـــدر الوديعـــة لســـاو
Binhamer , 1998 : 139  . (  

ثــيراً واقلهــا إمكانيــة ب دوتعــ         لــب أو الســحب ســبب تعرضــها للطهــذه الودائــع مــن اكثــر مصــادر الأمــوال 
ئن في وف تســحب  مــن الــتي ســ ه وهــذا مــالا يمكــن للمصــرف تقــديره حــول حجــم  المبــالغظــأي لح مــن قبــل الــز
عــود وهــي ت تحمــل فوائــدوقانونيــا تعتــبر الودائــع تحــت الطلــب ودائــع لا . ) Rose , 1999 : 388هــذه الأرصــدة ( 

ت المتحــدة & Simonson , 1999 : 3 Hempel لمؤسســات الأعمــال التجاريــة  ( كيــه الامري ) وفي الــولا
 طلــب ويــتم ذلــكتحــت ال يعتمد البنــك المركــزي علــى تغــير حجــم الاحتيــاطي لإحــداث تغــيرات في حجــم الودائــع

عامــة تزايــد حجــم  ويلاحــظ بصــفة ) .    124 : 1982 عــن طريــق شــراء وبيــع الســندات الحكوميــة ( ديوليــو ،
ع جمــالي الودائــإلى إ ئــعالودائــع تحــت الطلــب مــن حيــث الحجــم مــن ســنة إلى أخــرى وان كانــت نســبة هــذه الودا

دة أســـعار الفائـــدة علـــى الودا تتنـــاقص في الســـنوات الأخـــيرة ، فـــي التـــوفير .(حنو ئـــع لأجـــل ويرجـــع هـــذا إلى ز
قص ،   )  60 : 2000 وقر

    
    ( Saving Deposits ) (التوفير)  ودائع الادخار -ب

لمعــنى التمــويلي ،         الزبـــون أو  ة ويتقاضــى عنهــاجــال طويلــويودعهـــا الأفــراد لآ وهــي تجميــع للمــدخرات 
بــين البنــك والزبــون يــودع  ) .وهــو اتفــاق 1985:209أي ســعر فائــدة يتجــدد بتجــدد المــدة (شــيحة ، ، المودع ثمنــاً 

لســحب ابــون الحــق في كــون للز يبموجبه الزبون مبلغاً من النقود لدى البنك مقابل الحصــول علــى فائــدة علــى أن 
نــه غــير ) ويتميــز هــذ  149: 2000 ون إخطــار ســابق منــه (هنــدي ،من الوديعــة في أي وقــت يشــاء د ا الحســاب 

م المصـــرف يهـــا يقـــدقبـــل عمليـــة الســـحب وف اً مســـبق اً محـــدد الســـحب وان القليـــل مـــن المصـــارف تطلـــب إشـــعار 
د والمنظمــات غــير الهادفــة وتقــدم ودائــع الادخــار للأفــرا ) Pass Book للمودع دفتر خاصاً ويسمى هذا النوع (

  ) .  Rose , 1999 : 389( للربح
وهنـــاك صـــورة أخـــرى لتلـــك الودائـــع تتمثـــل في شـــهادات متنوعـــة ذات طبيعـــة أدخاريـــة وهـــي عبـــارة عـــن        

سندات تصدرها البنــوك التجاريــة لأجــل معــين أو غــير معــين وتتشــابه هــذه الودائــع مــع الودائــع الخاضــعة لأشــعار 
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وحجـــم الوديعـــة والمبلـــغ المصـــرح بســـحبه في كـــل مـــرة  ت الـــتي تتبـــع في الســـحب والإيـــداعءامـــن حيـــث الأجـــرا
  )  77 :2000  (العصار وحلبي ،

    ( Credit Deposits )الودائع الائتمانية  -جـ
ت ائتمانية و            شئة عن فتح حسا المشــروعات ن جانــب الأفــراد و ستخدم هذا الأئتمان مــإوهي ودائع 

ت حاب الشـــيكات المســـحوبة علـــى هـــذه الححتمـــال تقـــدم أصـــإللقيـــام بنشـــاطهم الاقتصـــادي و  لمطالبـــة لســـا
  . )   209: 1985لسداد قيمتها (شيحة ،

  )  ( Fixed Depositsالودائع الثابتة  -د
بتــة لــذلك تســمى و  ة معينــةوهي الودائع التي يجري الاتفاق بين المصرف والمــودع علــى ايــداعها لمــد        ديعــة 

قاق موعــد الأســتح لسحب قبــللعد المحدد فأنه سيحرم من الفائدة كجزاء وإذا سحب المودع وديعته قبل المو  ،
 ).2 :2003  ,Watts (  .وقد ظهــرت أنــواع أخــرى مــن الودائــع الثابتــة مثــل شــهادات ا )  لإيــداعCD  وهــي (

از متغــيرة وتمتــ ددة أومحــشــهادات يصــدرها المصــرف تثبــت إيــداع مبلــغ معــين لأجــل معــين  وبســعر فائــدة ســنوية 
ؤطهذه ال لسيولة وأمكانية تحويلها بين مستثمر وأخر( أر   .  ) 61-  60:  2000،  شهادات 

  
  وهناك نوعان من الودائع الثابتة :

بتة لأجل -1   )  Deposits Time(  ودائع 
لــدفع لمبلــغ الوديعــة بعــد أنقضــاء الفــترة          صــرف  المــودع والملمتفــق عليهــا بــيناوتعــد إلتزامــاً مــن المصــرف 

ة مــن الودائــع الثابتــة  . وهنــاك أنــواع عديــد ) 126: 1988يــدفع المصــرف عنهــا ســعر فائــدة للمــودع ( الشــمري و 
جــال م ع غــير ا وشــهادات إيــد ، تنوعــةلأجل فهناك شهادات أدخار غير متداولة وبمبالغ صغيرة تقدم للأفــراد و

بــالغ  اع متداولــة بمدات إيــدهنــاك شــهامتداولة وليس لها معدل فائدة محــدد وتقــدم للأفــراد وللمنظمــات ،وكــذلك 
  )  Hempel , et . al ., 1994 : 231(   كبيرة ولها استحقاق محدد وتقدم للمنشآت .

  
خطار  (   -2   )          Deposits Noticeودائع 

ــا تلــك الأمــوال الــتي يودعهــا الأفــراد والمنظمــات لــدى المصــرف           ا ألا بعــد يــتم ســحبهان لالــى عيقصد 
لمقابل يدفع المصرف فائــدة علــى هــ ا مائــع قــد تكــون ذه الودأخطار المصرف بفترة تحدد عند الأيداع ، و عــدلا

  ) 28     :  2000صوصي ،  أقل أو مساوية لمعدلات الفائدة على الودائع لأجل ( المكَ 
  
  )  76:  1992( الشماع ، :  وتقسم الى الاقسام الاتية الودائع المصرفية حسب ملكيتها -3
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  ودائع مفرد : -أ
أفــراد ، عــائلات ، منشــآت صــغيرة ) وهــي  وتعــود ملكيــة هــذه الودائــع إلى جمــاهير المــودعين الصــغار (       

لحجم الصغير والعلاقات الشخصية والاستعداد الأكبر لدفع الأجور مقا   . مات المصرفيةبل الخدتتميز 
  ودائع الجملة : -ب

زة الحكوميــة لكبــيرة والأجهــامــاً وتعــود للمنشــآت غــير الماليــة ( الشــركات ) وهــي أقــل عــدداً وأكــبر حج       
لتعقيـــد و  لمنافســـة والتكامـــل وا الـــترابطوالمنشـــآت الماليـــة الوســـيطة . وتتميـــز خـــدمات الإيـــداع والإقـــراض هنـــا 

  والقدرة على المساومة .
                            )    88:  1997( رمضان ،  وتقسم الى : الودائع المصرفية حسب حركتها -4
  ) Activeالودائع النشيطة  (   -أ

بت نسبياً لكثرة عمليات السحب           الإيداع .و وهي الودائع التي يكون رصيدها غير 
  ) Idle ( الودائع الخاملة  -ب

بت          ة أدخارية .ودائع ذات طبيعتكون هذه الما نسبياً وغالباً  اً وهي الودائع التي يكون رصيدها 
  ) Restrictedالودائع المقيدة ( -جـ

ت معينــة حيــث يــتم الا        ــ تفــاق علــى حصــروهي الأموال التي يودعها الأفــراد والهيئــات لغــا ذه اســتعمالها 
ت لتعهـــدات أو التزامـــات يقـــدمها المـــودع ت . فقـــد تكـــون هـــذه الودائـــع ضـــما مقابـــل تكبـــد  للمصـــرف الغـــا

يرهــا مــن فالــة و غكفي ســبيله كإصــدار خطــاب ضــمان أو خطــاب اعتمــاد مســتندي أو  المصــرف لالتــزام عرضــي 
ت النظامية .   البنود التي تظهر في الميزانية تحت الحسا

  
  

  الاقتراض  من البنك المركزي ومن المصارف الأخرى - ثانیاً :
زمــة لســيولة اللارف لمــدها لمصــاايعتــبر البنــك المركــزي المقــرض الأخــير للجهــاز المصــرفي الــذي تلجــأ أليــه        

و عـــادة الخصـــم أن طريـــق إليهـــا في حـــالات الضـــيق المـــوسمي وفي أوقـــات الأزمـــات الطارئـــة أمـــا عـــأعنـــد الحاجـــة 
د ت عاليــة بســبب ازد) .وقــد ازدادت أهميــة هــذه المصــادر بمســتو  173 :2000 الاقــتراض المباشــر  ( عقــل ، 

دولار  ليـــوروأســـواق او البنـــك المركـــزي والســـوق النقديـــة  الطلـــب علـــى القـــروض .وكـــذلك يعتـــبر الاقـــتراض مـــن
              ) .        Hempel , et , al . 1994 : 233مصدراً ذات أهمية كبيرة للمصارف الكبيرة ( 

ويعــد الاقـــتراض عــن طريـــق إصـــدار الســندات مـــن وســـائل التمويــل الـــتي تلجـــأ إليهــا الشـــركات المســـاهمة        
دة رأس مــــال الأســــهم لتــــوفير المــــوارد الما             ليــــة طويلــــة الأجــــل الــــتي تكــــون في حاجــــة إليهــــا دون الالتجــــاء إلى ز

الاقــتراض مــن أســواق اليــورو دولار الــتي تتكــون مــن  منهــاوهناك مصادر أخــرى .  ) 110:  2001 , (  الجلاليتي
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ــا تقبــل ودائــععــدد مــن المصــارف الكبــيرة في بعــض الــدول الأوربيــة الــتي يقتصــر تعاملهــا علــى ا  لــدولار بمعــنى أ
ا ( ـاريخ استحقاقهــــامة القيمـــة وقصـــر تــــالدولار الأمريكـــي فقـــط وتتســـم هـــذه القـــروض بضخــــوتمـــنح قـــروض بـــ

  . )  12: 2000المكصوصي ،
 ً    رأس المال الممتلك - : ثالثا
  )  Concept Capital’s (  مفھوم رأس المال - أ :

نـــه مجمـــوع قـــييقصـــد بـــرأس المـــال في المنشـــآت الما        ليهـــا ديـــة مضـــافاً إم الأســـهم العاليـــة الخاصـــة المســـاهمة 
حــاً متولــدة في أعــوام ســابقة ثم تقــرر الإدارة احتج ) 2000:8 ي،ســيني والــدور ازها(الحالاحتياطــات الــتي تمثــل أر

(  الهــــم تكــوين رأس فيســاهمين ويمثــل رأس المــال المــدفوع مجمــوع المبــالغ الــتي قــام بــدفعها أصــحاب المصــرف والم
تيجــة قيــامهم ن المســاهمة ركةويتمثــل أساســاً في إجمــالي اســتثمارات المســاهمين في الشــ ) . 124: 1988الشــمري ، 

لإضــافة إلى التغــ صــدارها لأول مــرة  ذه هــتي تلحــق علــى يرات الــبشــراء أســهم الشــركة عنــدما تقــوم الشــركة 
دة رأس المال المدفوع( الع    . ) 1986:662 ادلي وآخرون : الاستثمارات نتيجة تخفيض أو ز

لمشــروع عنــد امــن أصــحاب  ويتكون راس المال المــدفوع مــن الأمــوال الــتي حصــل عليهــا المصــرف التجــاري      
دات قـــد تطـــرأ عليـــه في المســـتقبل . هـــذا و يمثـــل ةسيســـه أو مـــن أيـــ ســـبة نال المـــدفوع رأس المـــ إضـــافات أو ز

  ب التالية :ضئيلة من مجموع أموال المصرف وذلك للأسبا
مليــات تي لديــه في عدائــع الــلأن المصــرف لا يتعامــل بشــكل رئيســي في أموالــه الخاصــة وأنمــا يعتمــد علــى الو  -1

  الاستثمار .
ح أكبر على المساهمين الأوائل لل -2   مصرف .صغر حجم رأس المال يمكنه من توزيع أر

  )       74 : 2000،  العصار وحلبي (                                                                          
لمصــادر ولكــن صــرف مــن جميــع اويمثل هذا المصدر نسبة ضئيلة من مجموع الأموال التي يحصل عليهــا الم        

مـــع  س المتعـــاملينفي نفـــو  أهميـــة هـــذا المصـــدر لايمكـــن المبالغـــة فيهـــا حيـــث يســـاعد رأس المـــال علـــى خلـــق الثقـــة
  .  )  191:  1991 ، وعداي حاب الودائع ( الدوريالمصرف خاصة أص

ات علــى قيمــة ا يطــرأ مــن تغــير مــوأن رأس المال هذا يحدد قيمة الضمان الذي يعتمد عليه المودعون ضــد         
ســناد المصــرف ) .ويســاهم ر   73:  1997  ،الموجودات التي يستثمر فيها المصــرف أموالــه ( رمضــان  أس المــال 

 ( )عـــن التســـديد  قترضـــينالتشـــغيلية الناجمـــة عـــن الأخطـــار الائتمانيـــة( مثـــل عجـــز بعـــض الم في تحمـــل الخســـائر
لأســـهم العاديـــة والمم 2 :1978 الموســـوي ، ح  تـــازة أن وجـــدت) . وكـــذلك يتمثـــل رأس المـــال المـــدفوع  والأر

ح المحتجزة  ( ر    ) . 389 : 1998مضان ، المحتجزة وتتألف من الاحتياطي الإجباري والاختياري والأر
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ة إضــافة لمنشــآت العامــم الدولــة في افرأس المال الممتلك هو رأس المال المدفوع مــن قبــل المــالكين وهــ اً إذ        
ح المحتجــزة والاحتياطــات وحملــة الأســهم العاديــة في التمويــل قصــير ا تخدامه م قصــر مــدة اســلأجــل رغــإلى الأر

ن حجــم هــذا ســيما إذا كــالاعتبــار كلفة لا بــد أن تؤخــذ بنظــر الا  التي لا تتعدى سنة واحدة إلا أنه يمثل للمنشأة
لمــال الــى هيكــل رأس ع راضــهاستعالتمويل إلى الهيكــل المــالي يشــكل نســبة كبــيرة . وقــد ركــزت البحــوث الــتي تم إ

  )   1995:7د،جل( محموالذي يقصد به التمويل طويل الأجل الذي يمثل حق الملكية والقروض طويلة الأ
  
  رأس المال الممتلك مكونات  -ب

  رأس المال  المدفوع أو ( الأسهم العادية )  -1
عــبر عــن علــى شــكل أســهم ت وهو ما يدفعه المؤسسون والمساهمون الآخرون إذ  تكون لكل منهم حصــة         

ـــا ل الدولــة لكو ل مــن قبــحقــوق الملكيــة .وفي الشــركات والمنشــآت العائــدة للقطــاع الحكـــومي يــدفع رأس المــا
 10(           ل ، وعــن في بعــض الــدو  ) % 8( للمشروع ويجــب أن لايقــل رأس المــال كنســبة مئويــة عــن  مالكة

زل وذلــك لضــمان حقــوق المــ)  % الــدول  ودعين فيفي دول أخــرى مــن حجــم الودائــع حســب مقــررات لجنــة 
ســتقرة ادية غــير متصــهــا الاقذات الاســتقرار الاقتصــادي في حــين تــزداد هــذه النســبة في الــدول الــتي تكــون ظروف

  ) .  111:  2002خاصة في منطقة الشرق الأوسط ( محمد ، 
ح في حالــة تحأوتعبر الأسهم العادية عن حصص ملكية موجودات الشركة وتتسلم مقســوم           قــق صــافي ر

دار يــتم إصــو  ) . 74:  2001 دخــل عنــدما تقــرر الشــركة التوزيــع لهــذا الــدخل الصــافي أو لجــزء منــه ( العــامري ،
                 بهـــــــذه الأســـــــهم عنـــــــدما يـــــــتم إنشـــــــاء مصـــــــرف جديـــــــد وكـــــــذلك عنـــــــد إصـــــــدار أســـــــهم جديـــــــدة للاكتتـــــــا

)304 :1994 Hempel , el , at ,  لكــون يمت لــذلك هــم). فحاملو الأســهم العاديــة هــم المؤسســون والمســاهمون و
 فيم المســاهمين أن معظــو ويت ((حق الشفعة )) وكذلك السيطرة النهائيــة علــى شــؤون الشــركة أي لهــم حــق التصــ

  ) Brealey & Myers ,   1996:  356( الشركة سوف يخسرون إذا تعرضت شركتهم إلى الإفلاس
حتما          بـــت  لهـــا ولا تحمـــل أيوأن هـــذا النـــوع مـــن الأســـهم لا يحمـــل الشـــركة أعبـــاء لا قبـــل لهـــا  ريـــخ 

الشــركة ويكــون لهــا  م المصــدرة تقيــد في ســجلات) .أن الأســه  496:   2000( حنفــي وقــر قــص ، للاســتحقاق
  ) .  Brealey &  Myers,   1991:   315(  دينار)  1( مقدارها   قيمة اسمية وكل سهم يملك قيمة اسمية 

  
   Stocks   Prefferdالأسهم الممتازة -2

ــــــ          ــــــة وبعــــــض صــــــفات المديوني ــــــبعض صــــــفات حــــــق الملكي ــــــع ب ــــــا تتمت ــــــه لأ ــــــة هجين                        ة وهــــــي أداة مالي
بت من العوائد محدد بشهادة الأســهم وذلــك حــتى  19:  1992( الشماع ،  ) وأن هذه الأسهم تتمتع بنصيب 
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ح ( جــابر ،  لحصــول علــى عائــد  ) .  38:   1982لــو لم تحقــق الشــركة أيــة أر ويتميــز هــذا النــوع مــن الأســهم 
بــت (  لك يتميــز حامــل الســهم الممتــاز في حصــوله علــى نصــيبه مــن وكــذ . )  Rose,   1999:   475ســنوي 

ح قبــل حامــل الســهم العــادي ( ) . ولهــذا فــأن الشــركات عمومــاً لا   & Myers , 1991, Brealy  320الأر
بتــة والــتي تبقــى  تصدر كميات كبيرة من الأسهم الممتازة ، وأن حملــة الأســهم الممتــازة يوعــدون بعائــدات ســنوية 

دينــار مــن )  5( مــن الأســهم الممتــازة أو مــا يعــادل )  % 5(  فــأن يــة أو كمبلــغ ، وبتعبــير أخــر  ،أمــا كنســبة مئو 
  ) .  Gitman،   2000:   76هذه الأسهم ممكن أن يتم إصداره ( 

لأتي  ( الج           ) : 35 – 36 :  2001يلاتي ، لويمكن أن نلخص خصائص الأسهم الممتازة 
ح .الأولوية عند أجراء توز  -1   يعات في الأر
  الأولوية في حالة تصفية الشركة . -2
  القابلية للاستدعاء من قبل الشركة عندما ترغب في ذلك . -3
  القابلية للتحويل إلى أسهم عادية . -4
ح . -5 لأر   حق مشاركة الأسهم العادية 

زة إلى أســهم الأســهم الممتــا وهنــاك خاصــية هامــة جــداً ولكنهــا أقــل شــيوعاً وهــي أنــه قــد يســمح بتحويــل        
  عادية وفقا لرغبة حملة الأسهم الممتازة .

  

   ) Reserves(  الاحتياطات - 3
ت حق الملكية وتتكون من :           وهي إحدى مكو

  فضلة رأس المال  ( اولاً ) :
كثــر مــن القيمــة الاسميــة           عنــدما تــزداد الج فضــلة رأس المــ. وتنــت وتتكــون عنــدما تبــاع الأســهم العاديــة 

، أي مقســوم  اوزيــع جــزء منهــت) . وهنا تقرر المنشــأة  Rose،  1999 : 127القيمة السوقية عن القيمة العادية ( 
ح واحتجاز الباقي لإعادة استثماره فهو أذن مبلغ يتراكم لحق الملكية    ة) لأسهم العاديلأصلي(ااالأر

  )  19 -  20:   1992الشماع ، (                                                                               
نياً ) :  ح المحتجزة (    )  Return Earnings( الأر

ح صافية للمصــرف المحتجــزة في الأعمــال التجاريــة أكثــر مــن كو           المســاهمين   ــا مدفوعــة لحصــصوهي أر
)475 : 1999  ,Rose ح الكليـــة وصـــافي الح) . ويمكـــن أن تكـــون حاصـــل ا كـــون صـــص الـــتي تلتراكمـــات لـــلأر

  )  . , Gitman 2000:  82محجوزة ومعادة الاستثمار ( 
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   أھمیة رأس المال الممتلك -: ـج

لمســتوى ايــة ومصــرفية علــى مال لجــان عــدة يكتســب رأس المــال الممتلــك أهميــة متميــزة خاصــة وان هنــاك         
زل العلاقــة بــين رأس المــاالدولي إهتمت برأس المال الم ت بحيــث لــك والموجــودال الممتمتلك حيث حددت لجنة 

دة كفاءة رأس المال في المصارف على مواجهــة ا)  % 8( لاتقل عن  دف ز عــة لــة أو المتوقلخســائر المحتموذلك 
ئف رأس م وظــاديــد أهــيمكــن تح في الأنشــطة المصــرفية ســواء كانــت اســتثمارية متعــددة أم افتراضــية ، ولــذلك فأنــه

  )   82:  2000( الحسيني والدوري ،:  المال الممتلك في المصارف وهي
ديــ -1 تــه علــى ه وتــدعيم قدر ة خدماتــيستخدم رأس المال لشــراء الموجــودات الثابتــة واللازمــة لبــدء المصــرف في 

لعمل .   الاستثمار 
  ) .  78:   1997يساعد على كسب ثقة المودعين  ( رمضان ،  -2
ين عــن بعــض المقترضــ مثــل عجــز ناد المصرف في تحمل الخسائر التشغيلية الناجمة عن الأخطــار الأئتمانيــةإس - 3

  ) .   276:   1979التسديد ( الشماع ، 
ســيس المصــرف مــن قبــل مجموعــ ، تمثيــل المــالكين في إدارة المصــرف -4 و هــســاهمين كمــا ة مــن المفعنــدما يــتم 

مــا اذا  الــس الإدارة مجأعضــاء  ال هــو الــذي يحــدد كيفيــة تعيــين أو انتخــابالحــال في الــدول الرأسماليــة فــرأس المــ
قص ، كانت الدولة  ا هي التي تحدد تعين مجلس الإدارة  ( حنفي وقر   ) . 133:  2000فأ

 وال في بدايــةلــى الأمــيعتبر العنصر الأساســي في بدايــة نشــاط المصــرف إذ يصــعب علــى المصــرف الحصــول ع -5
  ) . 192:  1991،  وعداي شاط الإقراضي والاستثماري  ( الدوريويل النمنشأته لت

 ائف علــى صــعيدهــم الوظــوهــذه الوظــائف تختلــف عــن وظــائف رأس المــال في المنشــآت الصــناعية ويمكــن تحديــد أ
  الأتي :كالمنشآت الصناعية  

  . يستخدم لشراء الموجودات الثابتة للمشروع من مكائن وأبنية ومعدات وأراضي  -1
  خدم لتغطية وتحمل الخسائر الناجمة عن العمليات التشغيلية . يست -2
لم -3   نشأة .لحماية الدائنين والمقرضين لآماد قصيرة أو طويلة الأجل وتدعيم ثقتهم 
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  قیاس كفایة رأس المال الممتلك  -د :

المصــرفي  حــتى للجهــاز د أومتانــة رأس المــال الممتلــك للمصــرف التجــاري الواحــ مــدى من الصعب تحديــد        
تلــك  لكنــه لا يضــمنو فيه ،  التجاري ككل . فرأس المال الممتلك ضروري لصيانة سلامة المصرف وتدعيم الثقة
لمصـــرف الـــتي يحتاجهـــا ثابتـــة االســـلامة لوحـــده ، لـــذلك فأنـــه ينبغـــي أن يكـــون كافيـــاً لتغطيـــة كلفـــة الموجـــودات ال

لمخــاطرة الــتي يتعــرض لهــللاســتمرار والبقــاء فــرأس المــال الممتلــك وثيــق ا مخاطرتــه   ف فكلمــا زادتا المصــر لصــلة 
  كلما زادت الحاجة لتدعيم رأسماله لذا ينبغي مواجهة الخطر وذلك من خلال :

دة رأس المال الممتلك . -أ    ز
  توظيف جزء أكبر من موجوداته  في مجالات أقل مخاطرة . -ب

  رات الأساسية منها :شالمؤ  ولغرض قياس متانة رأس المال فأن هنالك العديد من
  الممتلك إلى مجموع الودائع  رأس المال نسبة -1

لأول مــرة  م هــذا المؤشــر اســتخدامن أشــهر المقــاييس وأقــدمها اســتخداماً في الحيــاة المصــرفية وقــد تموهي         
دة مجمــوع ال 1942عام  ت المتحدة وتنص القاعدة المصرفية علــى عــدم ز أس ر رة أمثــال عشــ ودائــع عــنفي الولا

مواجهــة  يــة رأس المــال فيكحــد أقصــى وتقــيس هــذه النســبة مــدى كفا  10: 1 نســبة المال الممتلك أي عدم تجــاوز 
ت منها  لصيغة الآتية  ويمكن التعبير عنالودائع والمسحو   : هذه النسبة 

  
  الودائع )مجموع ( رأس المال الممتلك / 

                                                                            
  ) 287:  1979(الشماع ، 

  نسبة رأس المال الممتلك إلى مجموع الموجودات  -2
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ى كفايــة رأس هــذه النســبة علــ وقد أستخدمت هذه النسبة لأول مرة في بدايــة الأربعينــات ، ويســتدل مــن        
أس المــال ســابقة بــربط ر نســبة الودات ، وتمتــاز عــن الالمــال الممتلــك في مواجهــة المخــاطر ( الخســائر ) في الموجــ

جمــة عــن أســتخ هــذه عــن  يمكــن التعبــيرو دامها لموجودات التي ينبغي أن يمتص رأس المال الممتلــك أيــة خســائر 
لأتي :   النسبة 

  
  
  
  
  

    
  

  الموجودات )مجموع ( رأس المال الممتلك  / 
  

  )  193 :  1991، وعداي  الدوري (                                                                         
  

  رأس المال الممتلك إلى الموجودات ذات المخاطرة   -3
ــــــــتصـــــــنيف الموجـــــــودات إل مـــــــن الممكـــــــن        ــــــــى نـــــــوعين . يتمثـــــــل الأول بــ                   ة المخـــــــاطر ت عديمـــــــالموجوداــ

وجــودات ذات ماني فهــي النــوع الثــو ركــزي + نقــد في الصــندوق ) ، نقدية لدى البنك الم ( سندات حكومية +
اءة رأس دى قــدرة وكفــلمؤشــر مــويعكس هذا ا . اطر وتمثل الموجودات التي يتوقع أن تتعرض إلى مخاطر معينةمخ

ؤشــرات لمؤشــر مــن الماعــد هــذا المــال الممتلــك في مواجهــة الخســائر المحتملــة في الموجــودات ذات المخــاطرة ، وي
  تي :النسبة كآلا هذه  عنويمكن التعبيرية المهمة والتي تعكس حسن توظيف وإدارة الموارد المالية المال
  

  ( رأس المال الممتلك/ الموجودات الخطرة )
  

  )  86:  2000ني والدوري ، ( الحسي                                                              
  الموجودات العاملة نسبة رأس المال الحر إلى  -4
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لموجودات العاملة الاحتياطات الثانويــة  + القــروض + الاســتث          ليهــا بعضــهم عمارات . ويطلــق يقصد 
فايــة كبة علــى مــدى  ذه النسهللمصرف ، ويستدل من   الموجودات المربحة بوصفها الموجودات التي تدر عائداً 

نواعهراس المال الحر لمواجهة مخاطر الاستثمار والإق   ) .   25:   1998( سري ،  راض 
  

  نسبة رأس المال الممتلك إلى القروض   -5
ن الأمـــوال  اســـترداد جـــزء مـــفي لاخفـــاقلهـــامش الأمـــان في مواجهـــة  مخـــاطر ا تعـــد هـــذه النســـبة مقياســـاً           

ـــا تتجاهـــل لحقيقـــة أن بعـــض ال  اجـــة إلىســـت بحقـــروض ليالمســـتثمرة في القـــروض .ويعـــاب علـــى هـــذه النســـبة 
لشكل الأ ويمكن التعبير عن هذه هامش أمان مثل القروض بضمان عيني ،   تي :النسبة 

  
  
  
  
  
  
   

  قروض بدون ضمان عيني / حقوق الملكية
                                                                  

  )  421:  1996( هندي ،                      
  

  متلك إلى أوراق مالية واستثمارات .رأس المال الم -6
ات ة والاســتثمار الأوراق الماليــ يمثــل مــدى قــدرة رأس المــال الممتلــك علــى مواجهــة الخســائر المحتملــة في         

امش الأمان في مقابلة المخاطر    رية . لاستثمااقصيرة الأجل ، ولذلك يطلق على هذا المؤشر 
  ةزامات العرضينسبة رأس المال الممتلك الى الالت -7

ت نظعلا تظهر الالتزامات العرضية في الميزانية وإنما تظهر للتــذكرة تحــت          مثلــة ومــن أ. اميــة نــوان حســا
ت الضمان ( الالتزامات العرضية    : هذه النسبة كالآتي ) ويمكن التعبير عنخطا

  
  

  الالتزامات العرضية / رأس المال الممتلك
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  لثانيالمبحث ا

  )  81:  1978( الهواري ،  
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  المبحث الثالث
  اطرةــــائد والمخـــــالع

Return and Risk 
  

ـــواع عوائـــد الاســـتثم ـــاول ار ، وســـيســـيتناول هـــذا المبحـــث مفهـــوم العائـــد ، والتعـــرف علـــى ان تم تن
  فها .ة واهداالمخاطرة وانواعها والمؤشرات المستخدمة لقياسها والتعرف على نظرية المحفظ

  
    

  ) Return ( ائدـــــــأولاً : الع
  : Return Concept أ : مفھوم العائد

ــه :  ــد علــى ان  مـــدةلال ـخــار معــين ـتثمــن اسـالكليــة المتحققــة مــ) الخســائر ( اح ـالأربــويعــرف العائ
ح مضــافا إ ). Gitman,  2000:  199 ( زمنـن الـم محددة ح أو الخســأو هو مقدار توزيع الأر ائر ليــه الأر

 ي تحليـــلـعتمـــاده فـــائد مؤشـــراً أساســـياً يـــتم اـ. ويعتـــبر العـــ ) Weston&Brigham,1981: 37(  الرأسماليــة
لأســهم العاديــة ويعتــبر مقي لمفاضــلة فيمــا م العاديــة واالأســه ي ضــوئه ترتيــبـاً يجــري فـــاً مناسبـــاســـالاســتثمار 

  ) . 178:  1995( العامري ,  بينها

لأساســـيان املان امـــا العـــويجـــب علـــى المســـتثمر تـــوخي الحـــرص عنـــد تحديـــد العائـــد والمخـــاطرة لا
قــممفالمستثمر يسعى إلى تحقيق أكبر عائد   ، اللذان يحكمان القرار الاستثماري خــاطرة ل درجــة مــن المكن 

ــد المت اً تعارضــ لــك، إلا إن هنا ــه كلمــا ارتفــع معــدل العائ ا زادت لاســتثمار كلمــاوقــع مــن بــين العــاملين إذ إن
  ) 16:1990ان ، يدرجة المخاطرة  ( الوط

  ائد الموجودات المالية ثلاثة أشكال مهمة هي :وعو 
  

ح (  - 1   ) Dividendsتوزيعات الأر
ريك في شــ فحامــل الســهم اً مــن أمــوال ملكيــة مثــل الأســهم ،ـإذا كانــت هــذه الموجــودات تمثــل حقوقــ       

  ين  .ها وحقوقه من حقوق المساهميالشركة التي أصدرت هذا السهم لذلك فهو من مالك
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  )  Interestsلفوائد ( ا -2

لشركة التي مقرض ل ل السندإذا كانت الموجودات المالية تمثل أموال اقتراض مثل السندات فحام   
لى الفائدة علحصول اق في أصدرت ذلك السند وقيمة القرض هي قيمة السند ، فالسند يعطي لحامله الح

  ت  ) .( التي أصدرت هذه السندا المتفق عليها من الشركة المقترضة
  
ح الرأسمالية (  -3   ) Capital Gains الأر

ح عن إعادة بيع الموجــودات الماليــة ، فحامــل الســهم أو       ذا اســتطاع ان احامــل الســند  تنتج هذه الار
  .  )  239:  1998ضان ،لي ( رميبيعه بمبلغ يزيد على المبلغ الذي اشتراه به يكون الفرق هو الربح الرأسما

  
  وائد الاستثمارأنواع ع -ب:
  : الاتيكو ثلاثة أنواع  يكون علىمعدل عائد الاستثمار في الاسهم العادية و 
نــه  الع Realized Rate Of Return (( الفعلــي )  معدل العائد المتحقــق -1 ائــد الــذي يحصــل ) ويعــرف 

 el , at , 1996 : 195 عليــه المســتثمر بصــورة فعليــة والــذي يكــون عــادةً مختلفــاً عــن العائــد المتوقــع (

,Weston  (  
  : ويحسب هذا المعدل وفق المعادلة الآتية

   
  

  = الغعلي  معدل العائد
  
  

                                                                             )296  :1992  ,Rao  (  
  
  )  Expected Rate Of Returnمعدل العائد المتوقع ( -2

نه الع تكــون  الممكنــه حيــث ن للعوائدأو هو المعدل الموزو  ،ائد المستقبلي الأكثر احتمالاً ويعرف 
  )   Mc Menamin ,1999 : 189الأوزان هي الاحتمالات الخاصة لكل عائد يمكن تحقيقه ( 

ح الموزع+  ي للسهمسعر السوقالفي  ةالفعلي اتالتغير    ي الفعل مقسوم الار
  

  الاستثمار الأوليمبلغ 
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ســـتطاعة المســـتثمرين تغيـــير معـــدلهم المتوقـــع للمحفظـــة  بواســـطة تغيـــير النســـب                       لماليـــةافي الأوراق  لمســـتثمرةاو
) Howells & Bain  , 2000 :95  ( .  
  

  تية :لآويحسب هذا المعدل وفق المعادلة ا
  

  
  
  معدل العائد المتوقع =      
  

              
                                                                                      )296   :1992   ,Rao   (   

 لمعلومــات الــتياتمــد علــى أوهو ذلك العائد الذي يتوقعه المستثمرون في الســوق وان هــذا العائــد يع
نــه المتوســط لكــل النتــو  ) Ross  ,  1998 : 374 يمتلكهــا المســتثمرون ( والــذي يــتم ائج كــذلك يعــرف 

حتمال حدوثها .    تالية :لويحسب وفق المعادلة االحصول عليه بضرب كل نتيجة موزونة 
                                                                      

  
  
  
  أن : اذ

   E(R)العائد المتوقع =  
 Ri       = من الفترةالعائد  
 Pri     احتمالية حدوث الحدث=  
 m          عدد العائدات الممكنة =                                        

                                                                       ) Jones ,2000 :160 ( 
  

  )  Required Rate Of Returnمعدل العائد المطلوب (  -3
نــه المعــدل الــذي يطلبــه المســتثمرون عــن الســهم لكــي يعوضــهم لقــاء تح خــاطرة . ملهــم الميعــرف 

   : تيةستخدام المعادلة الآ ونحصل عليه

  المتوقع وزعح المللسهم + مقسوم الأر يلتغيرات المتوقعة في سعر السوقا 
  

  الاستثمار الأوليمبلغ 
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  : أن   اذ

Rj     = على السهم العادي .  عائد المطلوبالمعدل  
   fRمعدل العائد الخالي من المخاطر =  . 

mR    = . متوسط معدل عائد محفظة السوق   
i  معامل بيتا =  .  
I  ) =n,              3,  2,  1  (  

                                                                
لامكــان اســتخدامه كمقارنــة مرج رنــة مقابلهــا مقا عيــة يمكــنعنــدما يــتم تحديــد العائــد المطلــوب فأنــه 

ا لالعائد المتوقع للاســتثمار  ر او قــد طلــوب للمســتثملعائــد الم، وقــد يكــون العائــد المتوقــع للاســتثمار مشــا
ســتثمر ذي يطلبــه الملعائــد الــالايكــون . فــاذا كــان العائــد الــذي مــن المتوقــع أ ن يولــده الاســتثمار أكــبر مــن 

يعــد  لــن ن المســتثمرطلــوب فــامــة  ، وإذا كــان العائــد المتوقــع أقــل مــن العائــد الميفــأن الاســتثمار يعــد ذو ق
  ) .                        Mc  Menamin , 1999 : 189الاستثمار مفيدا  (ذلك 

للســندات يكــون مختلفــا عــن متوســط معــدل العائــد المطلــوب  المطلــوب إن متوســط معــدل العائــد          
لمهــم ايضــا للاسهم الممتازة وكلاهما يختلفان عن متوسط معدل العائد المطلوب للاسهم العادية . وان مــن ا

معرفــة مســتوى معــدلات العائــد المطلــوب وقــد تتغــير عــبر الــزمن فمــثلا تتغــير هــذه المعــدلات كلمــا تغــيرت 
ً مــن معــدل العائــد ذات المخــاطرة الحــرة والــذي  توقعات التضخم لان علاوة التضخم تعتبر جزءاً أو مكو

ifmf RRRRj )( 

) Weston , et . al . ,  1996: 207 (  

......  
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اً كلمــا تغــيرت عــلاوات المخــاطرة ، وأن هذا المستوى يتغير أيض، يشكل في المقابل معدل العائد المطلوب 
بينمـــا المســـتثمر المتفائـــل ، وأن المســـتثمر غـــير المتفائـــل ســـوف يزيـــد مـــن عـــلاوة المخـــاطرة والعائـــد المتوقـــع 

لمعادلــة  ســوف يعمــل علــى تخفيضــهما ، وأن معــدل العائــد المطلــوب لأي اســتثمار ممكــن  أن نعــبر عنــه 
  : تيةالآ

  
  
  ل المخاطرة الحرة + علاوة المخاطرة  معد معدل العائد المطلوب =      

                                                                  
) 290  :2000  , Jones (  

   
  ك وهما : ر والمالوالى جانب هذه التقسيمات هناك نوعان من العائد اللذان يهمان المستثم

  ) Return On Investment (ROI) العائد على الاستثمار ( -1
ـــه (المكافئـــة علـــى الاســـتثمار ) ، وتعـــني   ن تثمار جميـــع لمـــة الاســـكيعـــرف العائـــد علـــى الاســـتثمار 

ــا مــن أجــل تح لــق علــى بح . لــذلك يطقيــق الــر الموجودات المادية والمالية التي تستخدمها الشــركة في عمليا
لعائد على الموجودات (   ) .   Return On Assets(ROA)هذا المؤشر أيضاً 

ح مــن خــلالقيــق الأتحيعد مؤشر العائد على الاستثمار مؤشراً مالياً يكشف قــدرة الشــركة علــى    ر
االاستثمار في م القــرارات  يلاً علــى صــحةعتــبر دلــت، لذا فإن النسبة العالية للعائد علــى الاســتثمار  وجودا

  ) . 112:   2002الاستثمارية والتمويلية للمنظمة ( الخطيب ، 
  حساب هذا المؤشر وفقاً للصيغة الآتية :ويمكن 

  
  

       X   100         العائد على الاستثمار =                                               
  
  
                                                                          

  :)  Return On Equity (ROE)العائد على حق الملكية (  -2

  ب)د الفوائد والضرائعصافي الربح (ب
  

  الموجودات مجموع
  

)Gitmin , 2000 : 128  (  
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 كين فقــط ، ولاال المــاليختلــف هــذا المقيــاس عــن المقيــاس الســابق في كــون مقــام المعادلــة يشــمل أمــو 
أيضــا  (  اس يطلــق عليــها المقيــتدخل فيه الأموال المقترضة أو الديون المترتبة على الشركة . لذلك فان هذ

  ) . 115:2002يب ، الخط العائد على القيمة المضافة ) أو ( العائد على أموال أصحاب الشركة )(
  ويمكن حساب هذا المؤشر وفقا للصيغة آلاتية :

  
  

  الضرائب ) بعد الفوائد و ( صافي الربح                                            
     X 100                                                العائد على حق الملكية  =            
  حق الملكية                                                            

  
                                                                              ) Gitman , 2000: 129 (  

  
  ) Risk (   المخاطرة –ثانیا 

  )  Risk  Concept(    مفھوم المخاطرة -أ
ــا   & Weston(  ل تقلــب العوائــد المســتقبلية الناتجــة مــن الاســتثمارحتمــاأتعــرف المخــاطرة علــى أ

Brigham,1981: 93 ا احتمال اختلاف العائد المتحقق مــن العائــد المتوقــع مــن ).كما تعرف المخاطرة 
) . أو هــي احتمــال تقلــب العوائــد المســتقبلية للقــرارات   Archer , et.al. , 1983 : 22الاســتثمارات (

دة الماليــة ، فــالق لتمويــل تــؤثر في احتمــال تقلــب العوائــد الــتي تحققهــا المنشــاة ، فــز رارات الماليــة المتعلقــة 
دة العائــد المتوقــع ، إلا أن ذلــك يزيــد بــنفس أاعتماد المنش ا تسهم في ز ة على الاقتراض لتمويل موجودا

ــا  لتزاما ا علــى الوفــاء  الماليــة المتمثلــة بفوائــد القــروض . الوقت من مخاطرة المنشاة المتمثلــة في عــدم قــدر
  )  35 :  1990( العامري ، 

خــذها المصــارف بنظــر الاع قــرارات د اتخاذهــا للتبــار عنــوتعتــبر المخــاطرة مــن الامــور المهمــة الــتي يجــب ان 
  المالية اذ هناك ثلاث حالات هي : 

  ) Certaintyالتأكد  (  -1
رف النتيجــة لقــرار يعــامعروفــة ، أي أن صــاحب  هــي حالــة يــؤدي فيهــا اتخــاذ قــرار الى نتيجــة واحــدة

لمستقبل . Perfect Knowledge التي سينتهي اليها قراره ، وتدعى هذه الحالة معرفة كاملة (    (  
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  ) Risk المخاطرة (  -2
هــي حالــة يــؤدي فيهــا اتخــاذ القــرار الى واحــدة مــن مجموعــة نتــائج ممكنــة وأن صــاحب القــرار يعــرف 

  Partial(  )حدوث كل من هذه النتــائج وتعتــبر هــذه الحالــة معرفــة جزئيــة  Probabilities(  احتمالات

Knowledge . لمستقبل  (  
  
  )  Uncertaintyعدم التأكد ( -3

ت حــدوث كــل احتمــالا لكــن هــي حالــة يــؤدي فيهــا اتخــاذ القــرار الى مجموعــة مــن النتــائج الممكنــة ،
 ف هــذه الحالــةعــنى وتوصــمفي هذه الحالــة يكــون غــير ذي منها غير معروفة كما أن أي تقدير للاحتمالات 

لمستقبل   ( جمعة   )  .2000 : 291-292   ، لجهل الكامل 
  
  

  
  
  
  
  )  Types of Risk(    أنواع المخاطرة  -ب

  لية  .المخاطرة الكنظامية و تقسم المخاطرة الى ثلاثة أنواع : المخاطرة النظامية ، المخاطرة اللا
  )  Systematic Risk( نظامیة  المخاطرة ال -1

لتنويــع كن ازالتوهى المخاطرة التي ترجع لعوامل سوقية تؤثر في كل الشركات والتي لايم ومــن  ،هــا 
 الاوراقن اســعار ) . لــذلك فــاGitman, 2000: 212أمثلتها الحرب  ، التضــخم  والأحــداث السياســية   ( 

ذه العوامل بنفس الطريقــ لمنتظمــة اجــة المخــاطرة تكــون در و ة ولكــن بــدرجات متفاوتــة  ، المالية جميعها تتأثر 
الأخـــرى   لصـــناعاتمرتفعـــة في الشـــركات الـــتي تنـــتج ســـلعا صـــناعية أساســـية كصـــناعة الصـــلب والحديـــد وا

لموسميــة كشــرك ، كالآلات وصناعة المطاط ر وأن أكثــ . انات الطــير وكــذلك الشــركات الــتي تتصــف اعمالهــا 
حهـــا و نظاميـــة الالشـــركات تعرضـــا للمخـــاطرة  ـــا  وأر مها بمســـتوى أســـعار أســـههـــي تلـــك الـــتي تتـــأثر مبيعا

  )  1999:45مطر ،  النشاط الاقتصادي بوجه عام وكذلك بمستوى النشاط في سوق الأوراق المالية (
  )  الى :  The Sources Of Systematic Riskوترجع مصادر المخاطرة النظامية (  

  )  Power Risk   Purchasing  مخاطرة القوة الشرائية :  ( -أ
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كـــد حـــول أثـــر ن اللاعـــوهـــي المخـــاطرة الـــتي تواجـــه المســـتثمرين في الموجـــودات الماليـــة والناتجـــة 
ســتثمار في حالــة الا ر كبــيراالتضخم في العوائد الــتي تحققهــا هــذه الموجــودات .ويكــون هــذا النــوع مــن المخــاط

ت التوفير أو التأمين على الحياة أو الس ائــدة  ل معــه معــدل فلــذي يحمــاندات أو أي من الاستثمار في حسا
  ) . 169:   2000 ( الحسيني والدوري  ،

  )    Interest  Rate Riskمخاطرة معدل الفائدة   ( -ب
ت معــدل صــل في ميحوهي التقلبات التي تحدث في عائد الاوراق المالية بســبب التغيــير الــذي  ســتو

  )   Jones, 2000:  293الفائدة ( 
لاستثمار في الأوراق الما   ا : لية وهموهناك نوعان من مخاطر معدل الفائدة مرتبطان 

   ) Price Risk(  السعر ةمخاطر ( اولاً ) : 
فائــدة اع معــدلات النــد ارتفــوهــي مخــاطرة انخفــاض القيمــة الســوقية لــلأوراق الماليــة ذات العائــد الثابــت ع

الفائــدة   رتفــاع معــدلاتا حالــة بر أكثــر عرضــة لمخــاطر الســعر  فيمثل الأوراق المالية الطويلة الأجل التي تعتــ
  )   251:   2000( الحناوي وعبد السلام ، 

  
نياً ) :    )  Re inveestment Risk( إعادة الاستثمار  ةمخاطر ( 

لــك عائــد ومثــال ذعدلات الموهي المخاطرة الناجمة عن عدم إمكانية استثمار الأوراق المالية بنفس 
ا ادة اســـتثمارهلصـــعب اعـــالماليـــة قصـــيرة الأجـــل لأنـــه في حالـــة انخفـــاض معـــدل الفائـــدة يكـــون مـــن ا الاوراق

  )  Rose,  1999 :  210 بنفس معدل العائد السابق ( 
عامـــة كـــإجراء الميـــة الوتنشـــأ هـــذه المخـــاطرة كنتيجـــة لاحتمـــال وقـــوع بعـــض الأحـــداث المحليـــة او الع

ا او لدول أخرى تــرتبط معهــا ب تغيرات هامة في النظام الاقتصادي للدولة حــرب  ثيقــة أو نشــوبعلاقــة و ذا
  أو حدوث تغيرات في تفضيلات المستهلكين .

  
  )  Market Risk(  مخاطرة السوق : -جـ

م لـــة الاســـهوهـــي تلـــك المخـــاطرة الـــتي تصـــاحب وقـــوع احـــداث غـــير متوقعـــة ، ويكـــون تعـــرض حم
اطر ثــال علــى المخــمن أكــبر ســتثمرين الآخــرين . واالعاديــة لهــذا النــوع مــن المخــاطر اكثــر مــن غــيرهم مــن الم

ت المتحــدة في الثلاثينــا ســبب في حالــة تت الــذي السوقية هــو وقــت الكســاد الكبــير الــذي حــدث في الــولا
ية تهـــا الاقتصـــادمـــن قيم الهســـتر الـــتي اصـــابت ســـوق الاوراق الماليـــة في انخفـــاض اســـعار الاســـهم الى اقـــل

  .  )  49:   1999الحقيقية ( مطـر ، 
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  )  Unsystematic Risk: ( المخاطرة غیر النظامیة -2

ا منشأة معينة دون غيرها من المنشآت الأخــ دها تقلــب في عوائــرى ، فالوهي المخاطرة التي تنفرد 
ـــا . وهـــذه المخـــاطرة مســـتقلة عـــن محفظـــة الســـوق  ، أي ا  ارتباطهـــا مـــع ن معامـــليعـــود الى أســـباب تتعلـــق 

  ) . 1990: 39( العامري ، المحفظة يساوي صفراً  
لـــدعاوى امـــور مثـــل ويمكـــن إزالـــة هـــذه المخـــاطرة بواســـطة التنويـــع ، وتنـــتج هـــذه المخـــاطرة عـــن ا

ت وأحداث أخرى تكون خاصة بشركة معينة (    ) .  Ross ،  1996:   284القضائية  ، الإضرا
  :  ) إلى Unsystematic Risk Sourcesوترجع مصادر المخاطرة غير النظامية  (

  )  Management Risksمخاطر الادارة (  -أ
ختلاف معدل ادي الى  تؤ وهي المخاطر التي تنشأ بسبب الاخطاء الادارية في شركة معينة والتي

ا ة منتالعائد الفعلي عن معدل العائد المتوقع من الاستثمار على الرغم من جود لمالي ، قوة مركزها او جا
ضاً د تحدث انخفاا قلاامية لاخطاء الادارية ضمن المخاطر غير النظلذلك تدخل المخاطر الناجمة عن ا

ائعة سوء ية الشلادار افي معدل العائد حتى في حالات ازدهار النشاط الاقتصادي . ومن الاخطاء 
تقة واالتصرف وعدم اتخاذ التدابير المناسبة في الحوادث الطارئة كأزمات الطا   العمال .  ضرا

  )   51 – 50:  1999مطر ،  (                                                                        
  )  Industry Risksمخاطر الصناعة ( -ب

لصـــناعة كصـــعوبة تـــوفير المـــواد الأوليـــة  وجـــود و للازمـــة اوهـــي مخـــاطر تـــنجم عـــن ظـــروف خاصـــة 
ات الخاصــة للقــوانين وكــذلك التــأثير  ) 415،  1996خلافــات مســتمرة بــين العمــال وادارة المصــنع (هنــدي ، 

ــة علــى ا ثــيرات المنافســة الأجنبي ــة علــى التلــوث و لرقاب ــة ، وهنــالصــناعة الحكوميــة المتعلقــة  اك أيضــاً لمحلي
لتغــيرات المســتمرة في أذواق وتفضــيلات المســتهلكين في  فضــلاً  ت المتطــورةلأقتصــاداالتــأثيرات المتمثلــة 

  ) .170: 2000،الدوري و منتوجات جديدة أو تكنولوجيا جديدة (الحسيني  عن التأثيرات المتعلقة بظهور
  ) Risks Special Business Cycle مخاطر الدورات التجارية (  -جـ
ثيرهــا علــى منشــأة معينــة أو صــناعة معينــة وتحــدث في     ــا الــدورات التجاريــة الــتي يقتصــر  ويقصــد 

( هنـــدي  . دوثهاوق المـــالي لـــذا يصـــعب التنبـــؤ بحـــأوقـــات غـــير منتظمـــة ولاســـباب خارجـــة عـــن ظـــروف الســـ
،1996 : 415(  .        
  )  Risk Total(المخاطرة الكلیة  -3
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ا التباين الكلي في معدل العائــد علــى الاســتثمار في الأوراق ار آخــر أو أي اســتثم الماليــة وتعرف 
 )119:,1983 .al .Archer,et ا تمثل حاصل جمع المخاطرة ال رقــة الماليــة  نظاميــة للو نظامية والغير) . كما إ
 )212  :2000  , Gitmam . (  

  بين المخاطرة النظامية والغير نظامية وفق الشكل الاتي : ويمكن التمييز
  )  49, 1995محمد :  (                                                                                        

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  )  1 – 3كل ش (
  تصنيف المخاطرة

  
  المخاطرة الكلية                                               
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                   المخاطرة اللانظامية                          
لشركة ويقتصر  -1   تنشأ عن عوامل فريدة 

ا .    ثيرها على الشركة ذا
  يمكن ازالتها من خلال التنويع .  -2
  
                 التباين .                      املتقاس بمع -3

  المخاطرة النظامية                 
  تؤثر على جميع تنشأ عن عوامل -1

  الشركات في السوق .
 كنلتنويع ولكن يم لايمكن ازالتها -2

  تعديلها .
  تقاس بمعامل بيتا . -3
 

  
  اما المخاطر التي يتعرض لها العمل المصرفي فيمكن تصنيفها الى : 

ليــة  احتياطــات او  ن يمتلــكالمصرف بمركز مالي ســائل أي مخاطر عدم السيولة ، ولذلك ينبغي ان يتمتع ا -1
سرع وقت وبدون خسارة .    كافية وبموجودات اخرى يمكن تحويلها الى سيولة 

  مخاطر عدم تسديد اقساط القروض المقدمة الى العملاء .  -2
عائــدة ثمار الالاســت  محفظــةمخــاطر الاســتثمار المتمثلــة في انخفــاض اســعار الاســهم والســندات الموجــودة في -3

  الى المصرف . 
  مخاطر السرقة والافلاس والاختلاس .  -4
    مخاطر التذبذب في اسعار الفائدة .  -5

  )  99:  2000دوري ، يني وال( الحس                                                                
  
  
  
  
  
  ) Measures     Risk( مقاییس المخاطرة  -جـ
  )Standard Deviationاف المعياري ( الأنحر  -1

لحــرف (لــويجــب أن تكــون لــه قيمــة محــددة ويرمــز . وهو مقياس للمخــاطرة اللانظاميــة  ))  SD (ه 
لاســـتثماالمرتب وكلمـــا كـــان الانحـــراف المعيـــاري منخفضـــاً كـــان ذلـــك مؤشـــراً علـــى انخفـــاض المخـــاطرة          ر .طـــة 

 )207   :1996   ,al . et .  ,Weston (  
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  ويستخرج الانحراف المعياري بواسطة المعادلة التالية :
  

  
  
  

  اذ ان : 

         SD = الانحراف المعياري  .  

k    . متوسط العائد =  
rip  . عدد المشاهدات =  
  

  )  Varianceالتباين  (  -2
مــوع اهــو المقيــاس الإحصــائي لتشــتت نــواتج القيمــة ا فــات ربــع الانحرالمــوزون لملمتوقعــة ، أو هــو ا

  ) (Brealey &Myers , 1991:132عن العائد المتوقع  
  :  ويقاس وفقاً للمعادلة التالية 

                                                       
  
  

                                    
  ) Coefficient Of Varianceمعامل الاختلاف (  -3

كلمــا    نخفضمــلاخــتلاف وكلمــا كــان معامــل ا هــو نســبة الانحــراف المعيــاري علــى العائــد المتوقــع  ،
  ) .  Mc Menamin ,1991 :197( منخفضةكانت المخاطرة 

  
  

  : ويقاس وفقاً للمعدلة التالية 
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 )Gitman , 2000 : 204 (  
  )  Betaمعامل بيتا (  -4

ائــد الســوق  عة لتغــير وهو مقياس للمخاطرة النظامية ومؤشر لدرجة حركة عائد ســهم معــين اســتجاب
)Jones , 2000 :179  . (  

          :                            ويتم قياس معامل بيتا وفق المعادلة التالية
  
  

                                                              
  أن : اذ 
                           . معامل بيتا =  

COV (Ri , Rm) = . التباين المشترك لعائد السهم مع عائد محفظة السوق المالية  
VAR ( RM )     = . تباين عائد محفظة السوق المالية  

                                                            )Weston&  Brigham ,1981 :106  (  
  ) ( Portfolio Theory    ثالثاً : نظریة المحفظة

  أ : مفھوم المحفظة 
ـــا أداة مركبــــة مـــن أدوات الاســــتثمار تتكـــو  ين أو اكثــــر ن مــــن أصـــلتعـــرف المحفظـــة الاســــتثمارية 

موعـــة مـــن ) . أو هـــي مج 91:1999مســـؤول عنهـــا يســـمى مـــدير المحفظـــة ( مطـــر ، وتخضـــع لإدارة شـــخص 
لأســهم فقــط بــل ممكــ ، ألف مــن ذهــب ن أن تتــالأسهم والسندات ولا تحتاج أن تكون هــذه المحفظــة مقيــدة 

ـــــا الكليـــــة والســـــبب عقـــــارات .               ويـــــع هـــــو التن وأن تشـــــكيل محفظـــــات معينـــــة ممكـــــن أن يقلـــــل مـــــن مخاطر
  )Rao ,1992 :305 . (  

ــا الاشــخاص أو حــتى  وتتــألف مــن مئــات ويمكــن أن تتــألف المحفظــة مــن بضــعة أســتثمارات يحــتفظ 
ن يكــون اســتثمار الامــوال في  الآلاف مــن الاســتثمارات الــتي تــديرها إدارة الاســتثمار ، ومــن غــير المحتمــل 

غــي أن يكــون الهــدف هــو خلــق محفظــة  موجود منفرد إذ ستكون هذه إستراتيجية ذات مخاطرة عالية ، لذا ينب
) .وأن المحفظــة   Mc  Menamin ,1999 :199ســتعظم العائــد لمســتوى معــين مــن المخــاطرة (حيــث كفــوءة 

ت  لإضــافة الى أذو ــا المصــرف والــتي تتكــون مــن أســهم وســندات  تشمل كافة الأوراق المالية التي يحتفظ 

)(
),(

RMVAR
RmRjCov
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لنسبة للمصرف أصتالخزينة وهذه المحفظة ت لاً من أصوله المتداولــة حيــث يســتطيع بيعهــا في أي وقــت كون 
ذي يعتمــد عليــه البنــك ـائد المحفظــة المصــدر الرئيســي الـــ) . ويمثــل عــ 280:  1995يشــاء ( رمضــان وجــودة ، 

اهمين ـات علــى المســـودائع وأجــراء توزيعـــد المســتحقة علــى الـــل ســداد الفوائـــاسية مثـــاء الأســـلمواجهــة الأعبــ
) .ويمكــن أن تتكــون   291:  2000( هنــدي ،       ات المســتقبلية ـمواجهة التوسعـــاح المحتجزة لـوتنمية الأرب

 Ross , et . al ., 2000 : 385( اـالية أو الاثنــين معـــن أصــول حقيقيــة أو مــن أصــول مـــالمحفظة الاستثمارية مــ
( .  

   ) Efficient Portfolio(  المحفظة الكفوءةب. 
لأســتثمارية االأدوات  تتكــون مــن تشــكيلة متنوعــة ومتوازنــة مــن الأصــول أووهي تلك المحفظــة الــتي 

ـــــــــك المحفظـــــــــة أو مـــــــــن  ـــــــــق أهـــــــــداف المســـــــــتثمر مال ـــــــــر ملائمـــــــــة لتحقي ـــــــــة تجعلهـــــــــا الأكث ـــــــــولى يوبكيفي                   ت
ا( مطر ،   . ) 93: 1999أدار

م والــتي يكــ   ســتوى معــين مــنا مون لهــويبحث المستثمرون لغرض رفع العائــد المتوقــع مــن اســتثمارا
اركوتز مــيــان بمحفظــات عــض الأحالمخاطرة مقبول من قبلهم . وإن المحفظة الفعالة أو الكفوءة يشــار لهــا في ب

  )  Markowitz Efficient Portfolios  (.  )166  :1996  ,Fabozzi الفعالة  (
  :  لأتيفي الشكل ا كما موضح

  )    2 - 3شكل (                                                  
  محافظ الاستثمار الممكنة ومجموعة المحافظ الكفوءة والمحفظة المثلى
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  العائد المتوقع 
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Source : Hodges & Dambrosio , Principies of Corporate Finance , 5th Mc Graw – Hill 
, 1996 , p:70  

لإمكــان  أن تتكــون مــن ا )  2 – 3( ويوضــح الشــكل  احــة . موعــات المتالمحــافظ الممكنــة الــتي 
لجــزء . وأن كل نقطــة علــى ا كن الحصول عليها) مجموعة المحافظ التي يم ,C , B Aوتشمل المنطقة المظللة ( 
 ةافظ الكفــوءموعــة المحــمجعند نفس الدرجــة مــن المخــاطرة وتســمى  متوقع له عائد العلوي من المنحني يكون

موعــة الواقعــة علــى الخــط المحــدب ( لحــد الكفــوء ) وهــي ا  ) A , B ,C ة محــافظ تقــع فــوق الحــد ) وأن أيــ
ا تق موعة المتاحة الكفوء هي غير ممكنة لأ   ) .  Fabozzi , 1996 : 178 - 179( ع خارج ا

 أو واقعــاً لحــد متجهــاً امنطقية فأن أفضل مكان يكــون عنــده الحــد الكفــوء هــو أن يكــون ذلــك أكثر وبصورة 
 حــدها المخــاطرة الى نما تصــلوفي هذه النقطة يصل عائد الاستثمار الى حده الأعلى بي ، في الشمال الغربي

  . ) Carlson,1998:85الادنى ( 
ـــين المخـــاطرة و  ـــد لوتعتمـــد محفظـــة الاســـتثمار الأمثـــل علـــى علاقـــة التفضـــيل مـــا ب لمســـتثمر ، العائ

مــا  خــاطرة . فكلائــد والموتختلف محفظة الاستثمار المثلى من شخص الى آخر بحسب ميل علاقة تفضيله للع
بســاطاً ضــيله أكثــر أنقــة تفتمثــل علا  كان المستثمر أقل تجنبا للمخاطرة ،كلمــا كانــت منحنيــات الســواء الــتي

موعــة الكفــوءة ــ وكانت محفظة الأستثمار الأمثــل أقــرب الى الجــزء الاعلــى مــن ا ة مخــاطرة ا تمتــاز بدرجــأي أ
اصة ـلخــاواء ـنيــات الســانــت منحعالية وعائد متوقع عالي، وكلما كــان المســتثمر أكثــر تجنبــاً للمخــاطرة كلمــا ك

ــــ) وكترتفـــع بحـــدة ( ذات ميـــل كبـــير  ملجـــزء الأار الأمثـــل أقـــرب الى اـانت محفظـــة الأستثمــــ وعـــة دنى مـــن ا
  )  39:  1989يداني , ( الم    ائد متوقع متدنيـكفوءة ، أي كانت تتميز بدرجة مخاطرة منخفظة وعـال

  وتعتمد نظرية المحفظة على مبدأ التنويع والذي يعني : 
ــــــن الموجــــــودات  ــــــى عــــــدد م ــــــغ المســــــتثمر عل ــــــع المبل ــــــة جــــــزء مــــــنتوزي ــــــؤدي الى إزال ــــــذي ي ــــــ وال ا  مخاطر

Ross,et.,al.,2000:395 )  (  
لحكمــة الــتي تقــول ( لا تضــع كــل مــا ســويمكــن التعبــير عــن التنويــع الب يض في ســلة بــلكــه مــن تميط 

      طةبســي. وإن اســتخدام هــذه الأســاليب ال) )   Not Putting All The Egg In One Basketواحــدة (
         بــــين  اــــــاســــتخدام م ة . وأنلبســــيط لا تلغــــي قابليتهــــا علــــى تقليــــل مخــــاطرة المحفظــــة المنوعــــلإنجــــاز التنويــــع ا

ـــمــن الأوراق الم ) 10 - 15(  ـــ ســلوب ســاذج في محفظــة ي ذا الغــرض لهــتم تشــكيلها الية الــتي تم اختيارهــا 
            لاتي :آكل الشـــ ســـيعمل علـــى تخفـــيض المخـــاطرة الكليـــة إلى مـــا يقـــارب النصـــف كمعـــدل ، كمـــا موضـــح في

 )Francis ,1991:228 –229 (  .   
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  )  3 – 3شكل (                               

   اثر التنويع البسيط في تخفيض المخاطرة الكلية للمحفطة           
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
Source : Fabozzi & modiGLian , Gapital markets : 2th Hill , Inc , 1996 , P:175 

  
خص الاول الــذي ) وهــو الشــ1950ويعتــبر (مــاركوتز ) مؤســس نظريــة المحفظــة الحديثــة منــذ عــام  (

   .لمحفظــةاقليــل مخــاطرة ت يــع فيطور مفهوم تنويع المحفظة بطريقــة اســتخدام الأســاليب الكميــة لقيــاس اثــر التنو 
لإمكـــان وبســـهولة توضـــيح كيفيـــة تحـــرك عائـــد الور   ة حســـاب معامـــلبواســـط قـــة الماليـــةويؤكـــد مـــاركوتز انـــه 

    .  ) Jones,   2000:  166الارتباط  (
علاقــة ويمكــن اه هــذه الالعلاقة بــين اســتثمارين ويقــيس كــذلك درجــة واتجــ لقياسويستخدم الارتباط 

  . التمييز بين ثلاث حالات للارتباط   
  )  Positive Correlation( الارتباط الموجب   -1

ح المبيعــ ما يظهــر متغــيران في الاتجــاه نفســه وفي الوقــت نفســه مثــلوتظهــر هــذه الحالــة عنــد تحــت و ات والار
  ظروف عمل طبيعية  . 

  

   ) Negative Correlation( الارتباط السالب  -2

المخاطرة النظامية او مخاطرة   المخاطرة الكلية 
  السوق او غير قابلة للتنويع  

   المخاطرة الغير نظامية
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مــا أمتغــيران في الاتجــاه المعــاكس وفي الوقــت نفســه  يتحــركتظهــر هــذه الحالــة عنــدما  رتبطــان بشــكل مي ا
  ة  . عكسي وتحت ظروف عمل طبيعي

  
  
  
  

  )  Zero Correlation( الارتباط الصفري  -3
 عــن تغــيرات مســتقلا في احــد المتظهر هذه الحالة عندما لاتكون هناك علاقــة بــين المتغــيرات ، فيكــون التغــير    

  .) Bodie ,el.at.,2001:91التغيير في متغير آخر  ( 
  

   CAPM ( Asset Pricing Model Capital(   ج : نموذج تسعیر الموجودات الرأسمالیة
ـــة إعتمـــ Sharpe ") أشـــتق  1964في عـــام (  ـــة " نمـــوذج تســـعير الموجـــودات الرأسمالي اداً علـــى نظري

لحديثــة لأنــه ولأول مــرة أصــبح ا) تقدماً في الماليــة  CAPMالمحفظة ل ( ماركوتز ) وقد أعتبر هذا النموذج ( 
أن جــــودات معــــاً و ئــــد للمو ربط المخــــاطرة والعاهنــــاك نمــــوذجً يســــمح للأكــــاديميين والمــــاليين والمســــتثمرين بــــ

  الأفتراض الاساسي لهذا النموذج هو :
لتالي يستطيعون ازالة    ــا )) (ن مخاطر ـيرة مـــســبة كبــن(( أن المستثمرين يمسكون محفظة منوعة بشكل كبير و

212  : 1999  , Mc  Menamin  (.  
ســعر كــل موجــود  ين محفظة الســوق فــأنفحينما يمسك كل المستثمر  ، )APM Cنموذج ( للووفقاً 

  في السوق وكذلك معدل العائد يكون محدداً بواسطة ثلاثة عناصر هي :  
  ) .   Beta المخاطرة النظامية للموجود المشار لها بواسطة معامل   ( -1
  . العائد الخالي من المخاطرة معدل  -2
  . مخاطرة سعر السوق  -3
                                                 )133 - 131 : 1998 ,  Binhammer   (  

  ضية التالية :لمعادلة الر)   CAPMويعبر عن أنموذج تسعير الموجودات الرأسمالية ( 
  

   
  
  

 )( FmiFi RKbRK 
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  -حيث أن :
             iK معدل العائد المطلوب =  .   
            FR  العائد الخالي من المخاطرة . = معدل  
             ib  معامل بيتا = .  

           mK . العائد المتوقع على محفظة السوق =  
                                                                      ) 216   :, 2000  Gitman  (  

هميــة لاقــات الاكثــر أ) بنمــوذج تســعير الموجــودات الرأسماليــة هــي مــن الع Betaأن علاقــة معامــل ( 
  . المتغير الاساس لهذا النموذجوهو 

ن معامــل بيتــا هــو المقيــاس المناســب لقيــاس التقلــب ال  ً ادي ئــد الســهم العــنســبي لعاوقد تبــين نظــر
يــة  )  وطالمــا الســوق المال اولة فيلقياس الى عائد السوق المالية  ( وهو المتوسط لعموم عوائد الاسهم المتد

ت التاريخيــة في ان توقعات المستثمرين تعتمد في جانب الأخــر  ي وفي الجانــب الماضــمنهما على أساس البيــا
لمســتقبل توقــع المعامــل الم فــتراض انا، لهــذا يحســب معامــل بيتــا لفــترات زمنيــة ســابقة وعلــى  علــى التنبــؤات 

بت لعتقلــب النســبي المتو للمستقبل فعند ذاك يعكس معامل بيتا ا اً سوف يبقى   لية للســهموائــد المســتقبقــع 
   .  ) 177:   1995 ,العادي  (  العامري 

  

   SML    (Security Market  Line(  خط سوق الاوراق المالیة -د
ة وراق الماليــســوق الا  يطلق على الشكل البياني لنمــوذج تســعير الموجــودات الراسماليــة تســمية خــط
ل ميــة ،  والشــكالنظا رة، ويشــير ذلــك إلى معــدل العائــد المطلــوب في الســوق عنــد مقــدار محــدد مــن المخــاط

  : التالي يوضح ذلك
                                                     ) 133  :1998 at,. el Binhammer ,  (  

  
  ) 4  -  3الشكل  ( 

  الشكل البياني لخط سوق الاوراق المالية
  
  
  
  

  معدل العائد المطلوب 
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Source : Binhammer , et . al . Money Banking an the Ganadian Finaucal System 7th 
ITP Neison Co , 1998 , P:133 .  

) ،  Aالموجــود (  اطرة نحــوويستدل من الشكل البياني انه عند الاتجاه مــن الموجــود الخــالي مــن المخــ
)  % 8طلــوب ســيزداد مــن( )، وفي نفــس الوقــت فــان العائــد الم 1.6) الى (  0فان معامل بيتا سيزداد من ( 

   ) .  % 20الى ( 
) واقعــة   ßi (عــاملات  وفي ظــل التــوازن تكــون جميــع عوائــد الاســتثمارات ( الاســهم العاديــة  ) وم

ثمارات في ك بعــض الاســت، اما في ظل السوق غير المتــوازن او غــير المتكامــل فــان هنــا ) حتما SMLعلى ( 
  :  الاسهم العادية  تقع خارج هذا الخط بسبب عدد من العوامل وهي

  تلاف معدلات الضرائب المفروضة على العوائد الراسمالية . اخ -1
 تكاليف الصفقات المالية  .  -2
   .هم  )  س اختلاف توقعات المستثمرين في تقييم المخاطرة النظامية لكل استثمار  ( -3
 ب بتحريــك هــذهض والطلــعــدم دقــة المعلومــات الماليــة المتــوفرة عــن الاســتثمار  , لــذا تقــوم قــوى العــر -4

تجاه خط سوق الاستثمار  ( نور الدين ,   )   18 :  1997الاستثمارات لارجاعها 
  

  ويمكن قياس ميل سوق الاوراق المالية وفق المعادلة الاتية :   
                                                      

  
              

  إن : اذ

) = 28%AE(R   

Rf = 8 % 
  

A., R  

SML  

A = 1.6  
Beta  

A

FA RREb





)(

  

    العائد الخالي من المخاطرة
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        b =  . الميل        
      )( ARE =  ) العائد المتوقع على الموجود A (  .  

           FR  معدل عائد المخاطرة الحرة =  .  
           A  )  معامل بيتا للموجود = A (  .   

  )  58: 2002اوي ، ( الوند                                                                
  

نحـــدر علـــى ان كـــل اســـتثمار يجـــب ان يقـــع علـــى خـــط الســـوق الم)  Brealey&Myers( ويؤكـــد 
  )   Brealey&Myers , 1991: 162 للاوراق المالية الذي يربط سندات الخزينة مع محفظة السوق(

  
  
  
  

    اھداف محفظة الاستثمار ات -ھـ 
لآتي  :يمكن تلخيص اهم اهدا   ف تكوين وادارة المحفظة الاستثمارية 

ة مــن اهــم وراق الماليــافظ الااذ تعــد محــ ، الوفــاء بمتطلبــات الســيولة النقديــة وتجنــب مخــاطر العســر المــالي -1
تـــه في اعنـــد الحاجـــة الى بيـــع محتأ لجـــيالمســـتثمر ان  صـــرفســـتطيع الميمصـــادر الســـيولة اذ   لســـوق الماليـــةو
  .)   289:  1995 ، رمضان  وجودة  لية تجاه الدائنين في الوقت المناسب (وسداد التزاماته الما

 صــرفلــدى الم ن الحاجــةعــاذ ان بقاء الاموال الفائضة  صرفموال الفائضة عن حاجات الماستثمار الإ -2
كــل لمخــاطرة وانخفــاض القيمــة الزمنيــة للنقــود ومــنل هابصــورة مجمــدة يــؤدي الى تعرضــ ــا الشــرا ثم  ئية ( قو

  . )  160:   2000الحسيني والدوري ، 
ح للم -3 ح  صرفتحقيق الأر ن مــنســبة كبــيرة  ن الاحيــانالأوراق الماليــة في كثــير مــ محفظــاتإذ تشــكل أر

ح الم بــا لمخــاطر ، وغالاتقليــل  و . وهذا يــنعكس إيجابيــا علــى إمكــان تحقيــق النمــو والتوســع  صرفمجموع ار
ن ااذ   صــرفح للمالأر دفي الوفــاء بمتطلبــات الســيولة وهــدف تحقيــقمــا يشــار إلى أن هنــاك تعارضــا بــين هــ

     .)  291 : 2000 ندي  ،تحقيق الاستغلال الامثل للموارد المالية المتاحة يحقق أقصى عائد ممكن ( ه
   العلاقة بین العائد والمخاطرة -و 
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ق مار في الاوراالاســتثة تعتــبر العلاقــة بــين العائــد والمخــاطرة ذات اهتمــام خــاص عنــد تحديــد تشــكيل
ـــة  ـــد اعلـــى مـــن اســـتثمارها فيجـــب ان  فـــاذاالمالي ســـتعداد اكـــون علـــى تارادت الادارة ان تحصـــل علـــى عائ

  . لتحمل درجة اعلى من المخاطرة 
لنســبة لعائــد ومخــاطرة تشــكيلة الاســتثما ثــيرر علــى اســويجب ان تتخذ قــرارات الادارة   اس مــدى 

نــة علــى عائــد رقــة معيلمصــرف ككــل ، أي اثــر مخــاطر الاســتثمار في و هــذه الاســتثمارات علــى اســتثمارات ا
قي تشكيلة الاستثمار    .  )  2000.254( الحناوي وعبد السلام،  ومخاطرة 

حقيــق المســتثمر لت تفــع طمــوحويرتبط عنصر العائد والمخاطرة معا في علاقة طردية بمعنى انه كلمــا ار 
لاقــة خــر توجــد عرة اعلــى والعكــس صــحيح  ومــن جانــب آتحمــل مخــاطتوجــب عائــد اعلــى علــى اســتثماراته 

دفقات ة لتحقيـــق التـــالمتاحـــ موجبـــة بـــين المخـــاطرة والبعـــد الـــزمني للاســـتثمار ، فكلمـــا طالـــت الفـــترة الزمنيـــة
   . درجة المخاطرة  والعكس صحيح  ازدادتالنقدية التي توفرها ادارة الاستثمار 

  لمالية  :لاوراق ان هناك ثلاثة انواع من اولشرح العلاقة بين العائد والمخاطرة نفترض ا
ت خزينة صادرة من البنك المركزي .   – 1   اذو
  سند صادر عن شركة مساهمة عامة .  -2
  سهم عادي لشركة مساهمة عامة .  -3

ـــدرجات مختلفـــة مـــن ـــة يتعـــرض المســـتثمر في هـــذه الادوات ل ـــل هـــذه الحال ـــرتبط المخـــاطر  وفي مث ة ي
كمــا موضــح في لــثلاث و عائــد الــذي يتوقعــه مــن كــل اداة مــن ادوات الاســتثمار امســتوى كــل منهــا بمعــدل ال

  .  )  5 – 3( الشكل 
  )  5 – 3شكل ( 

  علاقة العائد والمخاطرة 
  
  
  
  
  
  
  
  

  العائد 

ت الخزي   نة اذو

  السندات  

  الاسهم العادية 

  المخاطرة   
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   12 – 10ص , 1999 ، الاردن –عمان المصدر :مطر ،محمد ، ادارة الاستثمارات،الاطار النظري والتطبيقات العملية ، الطبعة الثالثة ،

  
ن المستثمر في ا)  5 – 3( من الشكل  تيتضح  س ان اطرة علــى اســاالخزينة لايتعــرض للمخــ ذو

ت مضمونة من قبل الدولة  علــى غريــه ار يى الاســتثملذا يتوقــع الحصــول علــى عائــد متوقــع علــ، هذه الاذو
 اطرة بمســتوىمخــجــة حمل در المستثمر في السند الصادر عن شركة مساهمة فهو يت ماا. تحمل هذه المخاطرة 

ت الخزينــة ولكــن اقــل مــن المســتثمر في الاســهم الع جــة ى اســاس ان در اديــة علــاكــبر  مــن المســتثمر في اذو
ــا اعلــى  الــتي  درجــة الامــان واقــل مــن ن درجــة الامــان الــتي يتمتــع فيهــا حامــل الاســهممــالامان التي يتمتع  
ا حامل اذن الخزينة    .   بين الاثنين مركز وسط من استثماره سيقع فيلذا فان العائد المتوقع ،يتمتع 

ــة المح   ى ه النظريــة علــقــد بــنى هــذفظــة و وقــد عــالج مــاركوتز العلاقــة بــين العائــد والمخــاطرة في نظري
 ضــية مــن نظريــةذه الفر فــروض عــدة مــن اهمهــا فــرض المنفعــة الحديــة للعائــد علــى الاســتثمار وقــد اســتمد  هــ

)   Utility Curveنص علــى انــه يوجــد لكــل مســتثمر منحــنى منفعــة () الــتي تــ Utility Theory( المنفعــة
   ثمارومن ثم اتجاه مخاطرة الأست، يوضح ميلة وسلوكة اتجاه عائد الأستثمار معين 

  ) .  12 -  10: 1999 مطر ، (                                                                       
  

                                                                                      



  
  
  
  
  
  
  
  

  الفصل الثاني
الدراسات السابقة ومنهجية 

  البحث
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  المبحث الاول 
  الدراسات السابقة 

  
ـــــتم  بقة الــــتييهــــدف هــــذا البحـــــث الى تنــــاول مجموعـــــة مــــن الدراســــات والأبحـــــاث التطبيقيــــة الســـــا

  لموضوعات ذات العلاقة بموضوع البحث . 
لدراســات والابحــا ــتم الاولى منهمــا  دارة الســيث الخاصــويتكون هذا المبحث من فقرتين رئيسيتين  ولة ، في ة 

   تتناول الفقرة الثانية العلاقة بين العائد والمخاطرة . حين
  

   اولاً: الدراسات التطبیقیة المتعلقة بادارة السیولة
  

  )   Kronseder , 2003(  . دراسة1
  جاءت هذه الدراسة بعنوان ( قياس مخاطرة السيولة ) 

لســيولة علــى اطرة اتعريــف مخــقام الباحث ومن خلال طرحة لســؤال عــن كيفيــة قيــاس هــذه المخــاطرة عــن طريــق 
ــة اليــوم  اي ــا تمثــل فجــوة التــدفق النقــدي القصــير الامــد والغــير متوقــع في  ــلنســبة لا ة ومــدى لمؤسســة المالي

ايــة اليــوم والــتي تعتــبر مــن المتغــير  تعظــيم اجــب تحديــدها لات الو علاقتهــا مــع متطلبــات الاعتمــاد الصــافية في 
  مخاطرة السيولة . 

ن مخــاطرة الســيولة تقــع عنــدما تمتلــك الســيولة الجــزء اوقــد توصــلت هــذه ال ن كــل المصــادر لاول ضــمدراســة 
ن ا يولة ين مخـــاطرة الســـبـــلعلاقـــة النقديـــة القريبـــة وتمثـــل متطلبـــات الاعتمـــاد الصـــافية وكـــذلك اثبتـــت الدراســـة 

ـــه اذا كانـــت مخـــاطرة البة فـــان ة ســـالســـيول ومتطلبـــات الاعتمـــاد الصـــافية تكـــون علاقـــة عكســـية وهـــذا يعـــني ان
ــ وية ة الســيولة مســات مخــاطر متطلبــات الاعتمــاد الصــافية تكــون اكــبر مــن مصــادر الســيولة المتــوفرة امــا اذا كان
ن المؤسسة المالية سوف تكون قادرة على سد متطلبا   ماد الصافية .ت الاعتللصفر او اكبر فأنه يعني 

  
  )  Davis   2003 ,( . دراسة2 

  ارة السيولة في الأزمات المصرفية ) جاءت هذه الدراسة بعنوان ( اد
ت المتحدة الأمريكية واشتملت علــى عينــة مــن  ( في ولايــة    المصــارف أجريت هذه الدراسة في الولا

Mexico  . (  
  وتوصل الباحث الى مجموعة من النتائج وهي :
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 الــذي تتحملــة اقلاســتحق. ان مخاطرة السيولة تكــون موجــودة بصــورة وطيــدة في المصــارف الــتي تعطــي تحــول ا1
  هذه المخاطرة . 

ت مــدوجــودات و . ان الخــط الاول للــدفاع يجــب ان يتمثــل في سياســة الســيولة المناســبة لجانــب الم2 عماً المطلــو
  بواسطة رأس المال الكافي . 

ــا 3 ت الســيولة في الاوقــات الــتي تحت عــم لســيولة الى دج فيهــا ا. ان المصــارف المقتــدرة تســتطيع مواجهــة صــعو
  بصورة ضرورية . شديد و 

رورية مــــع ضــــت الغــــير . ان دور المقــــرض النهــــائي في الفــــترات الخاليــــة مــــن الازمــــات هــــو لتجنــــب الاخفاقــــا4
لمخاطرة الاخلاقي   دها الادنى . ة الى حالتحفضات المناسبة لميزانية البنك المركزي وكذلك للوصول 

ل الوســـائل كـــف بواســـطة  تكـــون لمنـــع التخـــو . ان دور المقـــرض الـــذي يعتـــبر كوســـيلة اخـــيرة في فـــترة الازمـــات 5
  المتوفرة للبنك المركزي الذي يتطلب الدعم الحكومي . 

  
  )  Eiras , 2003(  دراسة .3

  ير ) جاءت هذه الدراسة بعنوان ( طلب سيولة المصرف في حالة وجود مقرض المرجع الأخ
 زي الارجنتيــنيالمركــ احــث البنــكأجريــت هــذه الدراســة في الارجنتــين ، ولغــرض تحقيــق هــدف البحــث اختــار الب

مــت هــذه عرف الدوليــة وقــد بتوقيع اتفاقية طارئــة لخــط الائتمــان مــع مجموعــة المصــا 1996وذلك لقيامة في عام 
ج اســتبعاد نتــائ احــث الىالاتفاقيــة علــى رفــع قــدرة هــذا المصــرف ليعمــل كمقــرض المرجــع الاخــير وقــد توصــل الب

 المعالجــة وان ة ومصــارفســوق المصــرف المشــترك بــين مصــارف الســيطر التغذيــة العكســية للموازنــة العامــة خــلال 
جـــود مقـــرض المرجـــع و ) في ممســـوكات ســـيولة المصـــرف مـــع  % 6.7النتـــائج تشـــير الى تنـــاقص يشـــكل تقريبـــاً ( 

  .   ( Lender of Last Resot )الأخير 
  
  ثانیاً: الدراسات التطبیقیة المتعلقة بعلاقة العائد بالمخاطرة       

  
  )  midani , 1984(  راسةد. 1

ا حول سوق الاسهم السعودي في القطاع المصرفي وال هم ية أسعار الأسث سلوكتي بحهي الدراسة التي قام 
ن هناك علاقة قوية بين سعر السهم لعائد وقد اظهرت النتائج    توقع . ائد الموالع وعلاقتها 

  

  )  Kim&M.Santomero , 1988( . دراسة 2
  دراسة بعنوان ( المخاطرة المصرفية وقانون راس المال ) جاءت هذه ال
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ن المصــرف ألمعــروف تستفســر هــذه الدراســة عــن دور قــانون راس مــال المصــرف في ســيطرة المخــاطرة ، ومــن ا
مين الودائع المسعرة بصورة غير كفوءة   .  يختار محافظاً ذات مخاطر عالية بسبب 

ستخدام نموذج المتوسط الحسابي للتباي   ن تظهر النتائج الآتية : و
  فلاس    يد مخاطرة الإوءة لتحد. أن استخدام النسبة البسيطة لرأس المال في قانون يبدل المتوسطات الغير كف1
ـــ2 ـــتي تغـــير او تب ـــوداً علـــى ترتيـــب الموجـــودات ال ـــل أوزان المخـــاطرة قي ً تمث ـــا. نظـــر ـــة ر المحفظـــة الدل اختي تفاؤلي

  المصرفية . 
  
  )  1995، ري العام(  . دراسة3

لماليــة داد لــلأوراق اســوق بغــ وهي واحدة من الدراسات التي هدفت الى قياس العلاقــة بــين العائــد والمخــاطرة في
ســتخدام بيــا جــراء التحليــل علــى اســاس شــهري بــدلاً مــن الســنوي  ية عوضــاً عــن ت شــهر وقــد قــام الباحــث 

ت الســنوية وتتكــون عينــة البحــث مــن (  ول أســهمها في الســوق ) شــركة تتــدا 65اصــل ( ) شــركة مــن  15البيــا
  المالية . 

  وقد توصل الباحث الى ان هناك علاقة طردية ايجابية بين العائد والمخاطرة .
   

  )  2000، . دراسة ( مركز البحوث المالیة والمصرفیة 4
لتركيــز ع طر لســوق والمخــار الــى مخــاطقشت الدراسة العوامل التي تــؤدي الى خلــق الازمــات المصــرفية وذلــك 
ء في و الجزئيـــة ســـوالكليـــة ااالانتمائيـــة ومخـــاطر الســـيولة ، وقـــد توصـــلت الدراســـة الى ان العوامـــل الاقتصـــادية 

فـــلاس المصـــارف ي الى ااســـواق الـــدول الناميـــة ام المتقدمـــة هـــي المســـؤولة عـــن المخـــاطر الاساســـية الـــتي تـــؤد
ن ا ــا تلعــب دو والازمــات المصــرفية بشــكل عــام ، كمــا اشــارت النتــائج  عســار اً في خلــق الاراً مهمــلمخــاطر ذا

 اعد علــى تعزيــزف قــد يســالمصــرفي .ان ميــزة التركيــز علــى الاعســار المصــرفي لاعلــى الافــلاس الفعلــي للمصــار 
ان  ارف وكيــف يمكــنهــا المصــالنظام المصرفي قبــل حــدوث الازمــات الفعليــة لــذا فــان تحليــل المخــاطر الــتي تواجه

لت صــرفية اع السياســة الميــدة لصــنغــيرات الــتي قــد تطــرأ علــى اقتصــاد الدولــة تمثــل تجربــة مفتتــأثر هــذه المخــاطر 
  والباحثين .

   

  )  2001،  محمد(  . دراسة5
الرشــيد ( الرافــدين و  لحكوميــةتناولت الدراسة تحليلاً لسياســات الاســتثمار المصــرفية في مصــرفين مــن المصــارف ا

لسياســات اثــر تلــك التجــاري ومصــرف بغــداد ) مــع بيــان ا ) ومصــرفين مــن مصــارف القطــاع الخــاص ( المصــرف
  في عائد محفظة الاستثمار . 
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 مــنخفض قياســاً  لحكوميــةوقد توصل الباحــث الى اســتنتاج مفــاده ان معــدل عائــد محفظــة الاســتثمار للمصــارف ا
  بمصارف القطاع الخاص مع ارتفاع في المخاطرة أيضاً . 

  
   تحلیل وتقویم الدراسات السابقة

  كد جميع الدراسات السابقة على أهمية قياس المخاطرة المصرفية . . تؤ 1
  د قدمت دراسة ذا الصد. تشير اغلب الدراسات الى ضرورة قياس العلاقة بين العائد والمخـاطرة وفي ه2

جراء تحليل على اساس شهري وتوصل الـى ان هناك علا 1995،  العامري(         ية بين قة طردية وايجاب) 
  لعائد والمخاطرة . ا     

  اءت دراسةوقد جـ . تؤكد بعض الدراســات على أهمية العلاقة بين سعر السهم والعــائد المتوقع3
      )Midain , 1984 ن هناك علاقة قوية بين   العائدسعر السهم و  ) وفي هذا الصدد أظهرت الـدراسة 
  المتوقع .       

  ئيالمقرض النهـا ارة السيولة في الأزمــات المصرفية ودور) على إد Davis , 2003. أكدت دراسة ( 4
   م شديد وبصورةإلى دع في الوقوف إلى جانب المصـارف في الأوقات التي تحتاج فيها هذه المصـارف     
  ضرورية .      

ن سياسة الاستثمار المصرفية له اثر كبير ع 2001. أشارت دراسة ( محمد ، 5   ثمارستلى عائد محفظة الا) 
  اساً بمصارف نخفض قي، وتوصلت الدراسة إلى أن معدل عـائد محفظة الاستثمار للمصارف الحكومية م   
  القطاع الخاص مع ارتفاع في المخاطرة .     

  ب ثير من الجوانكامل في  وفي ضوء هذه النتائج يمكن القول أن الدراسات السابقة تنسجم بـل تتك        
ا ركزتإذ ركزت بعض الدرا       خاطرة فقط على الم سات على ضرورة قياس المخاطر المصرفية ، غير أ
  المخاطرة . لعائد و ، ثم جاءت بعض الدراسات لتعزز هذا الاتجاه وتقويه بـأخذها العلاقة بين ا   

  سة رادذاته قاصداً  الاتجاهوفي ضوء هذا البناء المتراكم للدراسات السابقة يتواصل هذا البحث بــ       
  ا إضافتهممقية مستفيداً ة العراإدارة السيولة المصرفية واثرها في العائد والمخـاطرة في المصارف الحكومي   
  الدراسات السابقة وليستوعب جوانب الضعف فيها .    
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   المبحث الثاني 
  منھجیة البحث

Methodology  
   

  )  Research Problem( اولاً : مشكلة البحث      
ــا المصــرف وتحتــا  ن الحياة للأنشــطة الــتي يقــوم  بب ف للســيولة بســج المصــار تعد إدارة السيولة شر
ا النقديــة ، لــذا تحــاول ان ترتــب أوضــاعه جهــة كنهــا مــن موايما بشــكل حالــة عــدم التأكــد الــتي تحــيط بتــدفقا

ا النقدية تحت أي ظــرف مــن الظــروف ولهــذا الســبب تحــرص المصــا  اً علــى ادارةرف دائمــأي نقص في تدفقا
لكيفيــة ريــة يتحــمحفظة متنوعــة مــن الودائــع ومختلفــة الآجــال لــذا فــان جــوهر نشــاط المصــارف التجا لــتي ادد 

ــة  لاســتخدام الكفــوء للمــوارد المالي ــا هــذه المصــارف  ــا وعــتقــوم   لبحــث عــن افضــلن طريــق االــتي بحوز
ين بــقــق التــوازن تحا وهــي لهــالســبل والوســائل الــتي تــؤدي الى تحقيــق الاهــداف المطلوبــة الــتي تســعى المصــارف 

ة عامــة ، لتجاريــة بصــور المصــارف االسيولة والربحية . وتعتبر مشكلة السيولة من المسائل المعقدة التي تواجــه 
ا يولد مش ن عــســتدعي البحــث يرف ممــا كلة انخفاض توظيف المــوارد النقديــة في هــذه المصــافارتفاع مستو

ــــة  ف مشــــكلةمجــــالات اســــتخدام اخــــرى ليتســــنى اســــتثمار الســــيولة الفائضــــة في حــــين تواجــــه المصــــار  تلبي
ئن في حالــة انخفــاض الســيولة النقد ت النقديــة مــن قبــل المــودعين والــز ــا الســحو ارة دولــذلك فــأن ا .يــة 

اســتثمارها  تســتطيعلاع تحــت ضــغط عــدم تــوفر الســيولة ، او توجــد ســيولة ولكــن ادارة المصــرف المصرف تق
  ة .ائد والمخاطر في الع بشكل جيد في الفرص الاستثمارية المتوفرة في ظروف اقتصادية معينة مما يؤثر

  
    ) Research Importance(  ثانیاً : أھمیة البحث    

ة مهمــة في يعــد حلقــ لقطــاع مهــم وهــو القطــاع المصــرفي الــذي تــبرز أهميــة البحــث مــن خــلال تناولــه
ة ور الــذي يلعبــلال الــدالاقتصاد الوطني والذي يمكن ان يســاهم بشــكل فاعــل في البنــاء الاقتصــادي مــن خــ

  في تمويل القطاعات الاقتصادية كافة . 
تي هذا من قيامها بت ة عــن الحاجــة مــوال الفائضــلاعبئة اولان المصارف التجارية من المنشأت المالية المهمة و

خــرى بحاجــة ا جهــات في جهات معينة وهي تعمل على تحويل الاموال من جهــات تفــيض لــديها الامــوال الى
  ماسة اليها . 

لتــالي فــان البحــث  ويبرز البحث كفاءة او عدم كفاءة الادارة المصرفية في ادارة السيولة وكيفية اســتثمارها و
رائـــق الـــتي يمكـــن لادارات المصـــارف اســـتخدامها في عمليـــة ادراة الســـيولة يركـــز علـــى تحديـــد الاســـاليب والط



  نھجیة البحث  م                                                                                 المبحث الثاني                            
  
  
  
  

  52

حيــث يــنعكس ذلــك علــى مســتوى الاداء المصــرفي مــن خــلال التحليــل المــالي مــبرزاً مــن خــلال المؤشــرات 
  والمعايير المالية المعتمدة في تقييم الاداء المصرفي . 

  
   
  ) Research Aim( ثالثاً : ھدف البحث     

لآتي :تتلخص أهد   اف البحث 
  التعرف على قدرة الادارة المصرفية في ادراة السيولة المصرفية من خلال : 

العائــد  د والــتي تحقــقالعوائــ . اســتثمار الســيولة المتــوفرة في فــرص اســتثمارية منخفضــة المخــاطر ، عاليــة في1
  الافضل لمخاطرة اقل . 

ت ا2 لا. توفر السيولة عند مواجهة المصرف لطلبات سحو   ستحقة  ت المالية الملتزامالودائع او الايفاء 
   .ج الاقتصادي ت الروا . تلبية طلبات رجال الاعمال والمستثمرين في حالة الطلب على القروض في وق3
  

  
   ) Research Hypothesis( رابعاً : فرضیة البحث     

  يقوم البحث على فرضيتين رئيسيتين مفادهما : 
لعائـــد اكـــل مـــن و تبـــاط ذات دلالـــة إحصـــائية بـــين الســـيولة المصـــرفية لـــيس هنـــاك علاقـــة ار  -1

   والمخاطرة 
  وتتفرع عنها الفرضيات الفرعية الاتية :                    

  العائد . صرفية و أ. ليس هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة الم            
  خاطرة . فية والملة إحصائية بين السيولة المصر ب. ليس هناك علاقة ارتباط ذات دلا          

  
ثير بين السيولة المصرفية وكل من العائد والم -2    خاطرة .ليس هناك علاقة 

  وتتفرع عنها الفرضيات الفرعية الاتية :                     
ثير بين السيولة المصرفية والعائد .              أ. ليس هناك علاقة 
ثير بين السيولة المصرفية والمخاطرة . ب.             ليس هناك علاقة 

  ) Limits of Research(  خامساً : حدود البحث
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  . الحدود الزمانية : 1
   )2001   - 1995تتمثل الحدود الزمانية للمدة من سنة ( 

  . الحدود المكانية : 2
م واكـــبر ما اقـــدرشـــيد بوصـــفهيتمثـــل في دراســـة حالـــة لمصـــرفين حكـــومين همـــا مصـــرف الرافـــدين ومصـــرف ال

  المصارف العراقية ، اللذان يمتازان بحصة سوقية كبيرة . 
  
   سادساً : اسالیب جمع المعلومات     

  
  أ. الجانب النظري       

لجانــب النظــري مــن المصــادر العربيــة والأجنبيــة  وضــوع الــتي تــرتبط بمو لمتاحــة اتم جمــع المعلومــات المتعلقــة 
دف تغطية الدراسة قدر الإمكان . البحث من كتب ودور   ت ورسائل جامعية 

   ب. الجانب التطبیقي      
  2001 – 1995لفــترة مــن صــرفين لتم الاعتمــاد فيــه علــى التقــارير الســنوية والميزانيــات العامــة الصــادرة عــن الم

ــا تخضــع الى تصــديق ديــوان الرقابــة  ت تتمتع بمصــداقية عاليــة كو ســتها االــتي جــرت در و  .لماليــة اوهذه البيا
  وتحليلها لغرض استخراج النتائج منها . 

رف كـــزي ومصـــفضـــلاً عـــن اجـــراء مقـــابلات شخصـــية مـــع عـــدد مـــن الشخصـــيات المصـــرفية في البنـــك المر 
  ين . الرافدين ومصرف الرشيد للاستفسار عن بعض فقرات الميزانية وعن نشاط المصرف

  
  سابعاً : مؤشرات واسالیب التحلیل     

  : وقد تم استخدام بعض النسب المالية وهي ما يلي :  ب المالیةأ. النس
  مؤشرات السیولة . 1

  :  ف ومنهاهناك مجموعة من المؤشرات ( النسب ) والتي تم استخدامها لقياس سيولة المصر 
  
  
  
  

                      أ : نسبة الرصيد النقدي =                                              

   النقد في الصندوق + الرصيد النقدي لدى البنك المركزي
  + أرصدة سائلة أخرى

  الودائع ومافي حكمها
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                          ب: نسبة الاحتياطي القانوني =                                          

  
  
  
  
  
  

  جـ: نسبة السيولة القانونية =
  
  
  
  
  

  د: نسبة التوظيف =                                             
   

                                                                       
  

  )  202:  1991( الدوري وعداي ,   
   مؤشرات قیاس كفاءة راس مال المصرف. 2

  أ. النسبة المئوية لراس المال الممتلك / مجموع الودائع . 
  ب. النسبة المئوية لرأس المال الممتلك / مجموع الموجودات . 

  جـ. النسبة المئوية لرأس المال الممتلك / القروض . 
  د. النسبة المئوية لرأس المال الممتلك / الموجودات الخطرة . 

  هـ. نسبة رأس المال الحر / الموجودات الخطرة . 
  و. نسبة راس المال الممتلك / الموجودات العاملة . 

   لدى البنك المركزي الرصيد النقدي

  الودائع ومافي حكمها
  

النقد في الصندوق + الرصيد النقدي لدى البنك المركزي + الاستثمارات 
  مخصومة + أوراق تجارية

  الودائع ومافي حكمها
  

   الـقروض والتسليفــــات

  أجمالي الودائع    
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  ز. نسبة راس المال الحر / الموجودات العاملة . 
  ح. نسبة راس المال الممتلك / الالتزامات العرضية .

   
  )  287:  1979الشماع ،  (                                                                            

  نسب توزیع الودائع . 3
ت الودائع إلى مجموع الودائع وهي :    بيان الأهمية النسبية لمكو

  
                            x 100 أ. نسبة الودائع الجارية إلى مجموع الودائع =                             

  
  
  

  X 100ب. نسبة ودائع التوفير إلى مجموع الودائع =                         

 
 
 

    X 100جـ. نسبة الودائع الثابتة إلى مجموع الودائع =                         
  

  )  430:  1996هندي ،  (                                                                                 
  
    مؤشرات إدارة الربحیة. 4

موعة عملت هذد أشتوتعد من المؤشرات الهامة والتي يعتمدها الاستراتيجيون والماليون ، وق لى ه ا
  المؤشرات الآتية : 

  
  

   X 100                  أ. معدل العائد على الاستثمار =                                       
  
  

   الودائع الجارية

   مجموع الودائع

   ع التوفيرودائ

   مجموع الودائع

  الودائع الثابتة
   مجموع الودائع

  صافي الربح  ( بعد الفوائد والضرائب ) 

  مجموع الموجودات
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     X 100ب. معدل العائد على حق الملكية =                                                       
  
  

                                                                           )129  -  Gitmin , 2000 : 128 (  
  
    لسیولةمؤشرات مخاطرة ا. 5

  وقد تم استخدام بعض النسب وهي : 
  أ. النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / الموجودات الكلية .

  ب. الموجودات النقدية والاستثمارات / الموجودات الكلية . 
  جـ. القروض / الموجودات الكلية . 

ت الحساسة لسعر الفائدة   .  د. الموجودات الحساسة لسعر الفائدة / المطلو
                                                  ( Hampel ,et , al ., 1994 : 209 )                      

        
  تم استخراج نسبة النمو وفق القانون الاتي :  -6
  

  لية  الظاهرة في السنة الحا                                                 
 x 100 –  100رة معينة =                                            نسبة النمو لظاه

  ة الظاهرة في السنة السابق                                               
                                                           
  )  189:  1991الدوري وعداي ،   (                                                                     

  
  التحلیل الإحصائي ب.

  ستخدام الأدوات الآتية :  

  رأس المال الممتلك    

  صافي الربح  ( بعد الفوائد والضرائب )   



  نھجیة البحث  م                                                                                 المبحث الثاني                            
  
  
  
  

  57

ســتخدام ( . 1 تقلة ثــير المتغــيرات المســ) معامــل التحديــد للأنمــوذج والتعــرف علــى  2Rالانحــدار البســيط 
لعائد وا لسيولة المصرفية في المتغيرات المعتمدة والمتمثلة     .خاطرة لمالمتمثلة 

  

  ويمكن استخدام معادلة الانحدار الاتية : 
  

    
    

xbya    
  
  
  
  لمعتمدة .اتغيرات . معامل الارتباط : للتعرف على قوة العلاقة بين المتغيرات المستقلة والم2
   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  ) :  2Rديد ( . معادلة معامل التح3
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  .  2Rة : يستخدم لقياس معنوية التأثير وتحديد الدلالة المعنوية لنسب F. اختبار 4
  

  )   341 – 291:  1989وهرمز ،  شهداني( الم                                                                  
  
  
  
  
   



  
  
  
  
  
  
  
  

  الفصل الثالث
  تحليل مصادر السيولة

  
  

  

  المبحـــث الأول : تحليل مؤشرات السيولة 

  المبحـث الثاني : تحليل رأس المال الممتلك  

  المبحث الثالث : تحليل الودائع 
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 المبحث الاول
 تحلیل مؤشرات السیولة

  

ة في مصـــرف المصـــرفي يتنـــاول هـــذا المبحـــث تحلـــيلاً لاهـــم المؤشـــرات المســـتخدمة في قيـــاس الســـيولة
  ) .  2001 – 1995الرافدين ومصرف الرشيد للمدة من (

   

نسبة الرصید النقدي ومكوناتھا اولاً :   
ــا المصــرف في خزانتــه ولــدى البنــك عــن العلاقــة بــين المبــالغ الســائلة ا ســبةتعبر هــذه الن لــتي يحــتفظ 

    .ا من الالتزامات الأخرى المترتبة على المصرف بحكم طبيعة عمله ـزي وإجمالي الودائع وما في حكمهركالم
  

  وتحسب وفقا للصيغة الاتية  :
  

  خرىا+ ارصدة سائلة  د النقدي لدى البنك المركزييالنقد في الصندوق  + الرص
  
  في حكمها الودائع وما

  
  

ــا المصــ دة المبــالغ الســائلة الــتي يحــتفظ  د هــذه النســبة ز بنــك انتــه ولــدى الرف في خز ويعكس ازد
صــرف  إمكانيــة الميــؤثر في وهــذا قــد المركزي مقارنة بحجم الودائع ومــا في حكمهــا مــن الالتزامــات الأخــرى ،

ح عكســيا علــى اثــيره في تحقيــق هــدف الربحيــة اذ ان ارتفــاع معــدل الســيولة ســيكون   في حــين يؤشــر .لار
لرصــيد النقــدي النقــدي  ندوق والرصــيدفي الصــ انخفاض هذه النسبة  إلى انخفاض المبــالغ الســائلة والمتمثلــة 
ت الدائنة ت الجارية والودائع والحسا دة الحسا    .فة المختل لدى البنك المركزي أو ز

ـــــا لمصـــــرف الـــــذي يتضـــــمن نســـــبة الرصـــــيدو )  3-1ويبـــــين الجـــــدول (  الرافـــــدين  النقـــــدي ومكو
لارتفــاع والانخفــاض مــن  1995-2001وللســنوات قيــد البحــث (  ذ نة  إلى أخــرى  إســ) تبــاين هــذه النســبة 

ل خـــلا اً ظـــملحو  اً ) في الســـنة الاولى مـــن مـــدة البحـــث ، بينمـــا شـــهدت ارتفاعـــ14%بلغـــت هـــذه النســـبة ( 
انخفضــت في  ) .ثم %29 % ، 19 إذ بلغتــا علــى التــوالي ( ) التــاليتين للســنة الاولى 1996-1997(   الســنتين

لارتفــاع تــدريجيا حــتى وصــ ) ، % 26 لتصل الى ( 1998سنة  إلى  2000 لت في عــام ثم بــدأت هــذه النســبة 
  .  ) % 28 إذ بلغت (  2001) فيما شهدت انخفاضا متتاليا في سنة  % 30 (
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كحــد أدنى    1996 ) في ســنة % 33حــت مــابين (أمــا الأهميــة النســبية للنقــد في الصــندوق فقــد تراو 
) خــلال الســنوات  % 52.  28 كحد أعلى . أمــا المتوســط الحســابي فقــد بلــغ  ( 1997) في سنة   % 65 و(

  ) . 3 - 2 قيد البحث وكما موضح في الجدول  (
 كحــد1997) في ســنة  % 35أما النقــد لــدى البنــك المركــزي فقــد تراوحــت أهميتــه ا لنســبية مــابين  (

) خــــلال % 47.  71كحــــد اعلــــى  . أمــــا المتوســــط الحســــابي فقــــد بلــــغ (  1996) في ســــنة   % 67أدنى  و(
  سنوات البحث . 

ثــير النقــد في الصــندوق بمتوســطه البــ ) قــد زاد % 28.52الغ  (ومن خلال التحليل اعــلاه يبــدو ان 
ثير النقد لدى البنك المركزي الذي بلغ متوسطه ( ت الجاريــة والودائــع فقــد لحســا) . أما ا% 47. 71على 

كحــد اعلــى   2001نة )  في ســ% 95كحــد ادنى  و (  1996) في سنة   % 90ا النسبية مابين (يتهتراوحت اهم
ت % 92.42(أما المتوسط الحسابي فقد بلــغ   ، لدائنــة المختلفــة فقــد ا) خــلال ســنوات البحــث .امــا الحســا

كحــد    1996) في ســنة  %  10كحــد ادنى  و(   2001 ســنة) في %  5تراوحــت الأهميــة النســبية لهــا مــابين  (
  ) خلال سنوات البحث .  %  7.  57( اعلى . أما المتوسط الحسابي فقد بلغ

ت الجاريــة والودائــع في ثير الحسا ثــير  مــن بران أكــكــالنســبة   ومن خلال التحليل أعلاه يبدو أن 
ت الدائنـــة المختلفـــة  بينمـــا لم يصـــل  )% 92 . 42ت الجاريـــة والودائـــع (كـــان المتوســـط للحســـا  ، اذالحســـا

ت الدائنة المختلفة    ) فقط .  % 7 . 57 الى (الا متوسط الحسا
لنقـــد في 1 – 3 ويلاحـــظ مـــن الجـــدول ( ـــة المتمثلـــة  ـــد الارصـــدة النقدي د الصـــندوق والرصـــي ) تزاي

ثيرات التضخم أذ أزداد الرصيد النقدي   ) 185033509 (من  النقدي لدى البنك المركزي بسبب 
دة  2000) مليـــــــون دينـــــــار في ســـــــنة  242126892الى (  1999مليـــــــون دينـــــــار في ســـــــنة              قـــــــدارها مأي بـــــــز

)30 % ( .  
ــر صــيد النقــدي  ) كحــد  % 30(بين مــاتذبــذبت خــلال فــترة البحــث أذ تراوحــت قــد أمــا نســبة ال

ا 1995) في ســــنة  % 14 و ( 2000أعلــــى في ســــنة  قرار النشــــاط يعــــود الى عــــدم أســــت ذاهــــ وســــبب تذبــــذ
ثير ذلك على عمليات السحب والايداع والاقراض .   الاقتصادي و

ت الدائنــة المختلفــة فقــد ازداد مــن ت الجاريــة والحســا ) مليــون  670327916(  أمــا رصــيد الحســا
دة مق 2000) مليون دينار  في سنة   800469504 ( الى 1999دينار في سنة     ) .  % 19  دارها(أي بز

  
ثــيرات التضــخم و  ــا تزايــد هــذه الارصــدة بســبب  ــاثيراومــن خــلال التحليــل تبــين لن ت الاخــرى الت

   . صادي الجائر ر الاقتالمصاحبة لها والتي ادت الى تزايد عرض النقد لدى الجمهور بسبب ظروف الحصا
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ض النقــد في الصــندوق انخفــا) بســبب %14اذ وصــلت الى  ( 1995اما الحد الادنى لهذه النسبة كان في عــام 
ن دينــار  وارتفــاع ) مليــو  33281184والرصــيد النقــدي لــدى البنــك المركــزي الــذي وصــل مجموعهمــا الى  ( 

ت الدائنـــــــة الـــــــذي وصـــــــل مجموعهمـــــــا الى   ت الجاريـــــــة والحســـــــا  (                      ارصـــــــدة الحســـــــا
ثيرات التضخم خلال  230835403   هذه السنة   . ) مليون دينار وذلك بسبب 

  ) . 2001 - 1995 )  خلال سنوات البحث  (%  24واخيرا فقد بلغ المتوسط  العام لهذه النسبة  (
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  ( 3 - 2 )جدول 
  ( 1995-2001 )لرصيد النقدي لمصرف الرافدين للمدة ا لنسبة الأهمية النسبية
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لنقــدي لهــذا المصــرف ا) نلاحــظ تبــاين نســبة الرصــيد  3 – 3امــا في مصــرف الرشــيد ومــن خــلال الجــدول (   

لارتفاع والانخفاض من سنة الى اخرى وعلى النحو الآتي      : خلال سنوات البحث 

  الأدنى  البيان
%  

  الأعلى
%  

  المتوسط
%  

  24  30  14  نسبة الرصيد النقدي       

  52.28  65  33  النقد في الصندوق
  47.71  67  35  الرصيد النقدي لدى البنك المركزي

ت الجارية والودائع الأخرى   92.42  95  90  الحسا
ت الدائنة المختلفة   7.57  10  5  الحسا
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لارتفــاع قلــيلا ســتأ 1995) في الســنة الاولى لفــترة البحــث %  18فبعــد ان كانــت هــذه النســبة تبلــغ ( مرت 
بلغــت  اذ )  1998 - 1997( ثم انخفضــت خــلال الســنتين التــاليتين 1996 ) في ســنة   % 19لتصــل الى (

ــا عــادت الى الارتفــاع في ســنة  )  % 17 -% 18( وعلــى التــوالي   ت ود) ثم عــا % 20( لتبلــغ1999  الا ا
) فقــط الا  % 14بلغــت  (اذ البحــث  لتسجل ادنى مستوى تصل اليــه خــلال مــدة 2000الانخفاض في سنة 

ا سرعان ما    ) .  % 17لتبلغ  ( 2001 رتفعت في سنة أا
) في % 50كحــد ادنى و(  2000)في ســنة  %17اما الاهمية النسبية للنقد في الصــندوق فقــد تراوحــت مــابين (

  بحث  . ) خلال سنوات ال % 32كحد اعلى ، اما المتوسط الحسابي فقد بلغ  (   1997سنة  
) في % 83كحــد ادنى و ( 1997) في ســنة  % 50بين (نسبته مــااما النقد لدى البنك المركزي فقد تراوحت 

  يد البحث . ) خلال السنوات ق% 68 كحد اعلى  ، اما المتوسط الحسابي فقد بلغ (   2000سنة 
ت الجارية والودائع الاخرى فقد تراوحــت مــابين  كحــد 1995 ســنة  ) في% 80( اما الاهمية النسبية للحسا

) خــلال  % .92  57كحــد اعلــى  ، امــا المتوســط الحســابي فقــد بلــغ  (  1999) في ســنة % 98 ادنى  و(
  ) .4 -3 سنوات البحث وكما موضح في الجدول (

ت الدائنــة المختلفــة فقــد تراوحــت نســبتها مــابين  (      كحــد ادنى  و  1999 ) في ســنة% 2امــا الحســا
  ثنوات البح) خلال س% 42.7اعلى ، اما المتوسط الحسابي فقد بلغ (كحد   1995) في سنة   % 20(

في  1999 نة ) لســ% 20) ان اعلــى مســتوى لنســبة الرصــيد النقــدي كانــت ( 3-3ويلاحــظ مــن الجــدول ( 
دة النقــد في ويعــود ارتفــاع ا، )  %  14اذ بلغــت ( 2000ادنى مستوى لها كان في عــام  كان  حين لنســبة الى ز

أي 1999 ســنةفي) مليــون دينــار 26795318الى ( 1998) مليون دينار  في ســنة  17343376الصندوق من ( 
دة مقدارها ( د النقــد لــدى البنــك المركــزي مــن(، ) مــرة % 54بز ) مليــون دينــار في 45803605وكــذلك ازد

دة مقــدارها (،  1999 ) مليــون دينــار في ســنة  58187776الى (1998ســنة  ب ) مــرة ويعــود ســب%27أي بــز
اارتفاع الارصدة النقدية الى حالة التضخم     الاقتصاد العراقي  . التي مر 

ت الجاريــة والودائــع فقــد ازدادت مــن (  لنســبة للحســا الى 1998ينــار في ســنة ) مليــون د 345420652امــا 
دة مقدارها ( 1999) مليون دينار في سنة  431554449 (    ) مرة . %  24أي بز
دة  ت معدلات التضخم التي ادت الى تزايد ارصدة ايعود لتزايد  وسبب هذه الز   لجارية . الحسا

ت الدائنــة المختلفــة مــن ( ) 9669414( الى1998  ) مليــون دينــار في ســنة22689330 بينما انخفضت الحســا
نخفاض مقداره (   1999مليون دينار في سنة    )  مرة . % - 57 أي 

) وســبب انخفاضــها % 14( هــذه النســبة بلغــت اذ 2000 ة فكــان في عــام مــا يخــص الحــد الادنى للنســبفياما 
) 12155930الى ( 1999)مليــون دينــار في ســنة  26795318يعــود الى انخفــاض النقــد في الصــندوق مــن (هذا 
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نخفــاض مقــداره ( 2000مليون دينار في سنة  ت الجاريــة والودائــع فقــد ازدادت % 34-أي  )مــرة امــا الحســا
دة  2000) مليــون دينــار في ســنة  500788930الى ( 1999)مليــون دينــار في ســنة  431554449مــن ( أي بــز

ت الدائنــة المختلفــة مــن ( % 16مقــدارها ( ) مليــون دينــار في ســنة  9669414)مــرة وكــذلك ازدادت الحســا
دة مقــدارها (  2000مليــون دينــار في ســنة  )  13853058الى (   1999 دم ) .ويتضــح ممــا تقــ% 43أي بــز

ت  2000أنـــه في ســـنة  ت الجاريـــة والحســـا انخفضـــت نســـبة الرصـــيد النقـــدي بســـبب ارتفـــاع أرصـــدة الحســـا
ارتفــــاع الســــيولة النقديــــة لــــدى الأفــــراد وكــــذلك التوســــع في حجــــم النشــــاط  الناتجــــة عــــنالدائنــــة المختلفــــة 

  الاقتصادي واتساع مساهمة القطاع الخاص في النشاط الاقتصادي .
  ) .     2001 -  1995) خلال سنوات البحث ( % 17لهذه النسبة فقد بلغ ( أما المتوسط العام
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  ( 3 - 4 )جدول                
ا لمصرف الرشيد للمدة ال لنسبة الاهمية النسبية   ( 1995 - 2001 )رصيد النقدي ومكو

  
  الادنى  البيان

%  
  علىالا

%  
  المتوسط

%  
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  17  20  14  نسبة الرصيد النقدي
  32  50  17  قد في الصندوقنال

  68  83  50  الرصيد النقدي لدى البنك المركزي

ت الجارية والودائع الأخرى   92.57  98  80  الحسا

ت الدائنة المختلفة   7.42  20  2  الحسا

  
 
 
 

 
 
 
 
 
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
  قانوني ومكوناتھانسبة الاحتیاطي الثانیاً : 

 

ــا تعــبر عــن قابليــة الجهــاز المصــرفي علــى      تعد هذه النسبة مــن المقــاييس المهمــة للســيولة المصــرفية لأ
ت وتلبية طلبات القــروض  ً وتحســب مــن اســبوهــي ن، مواجهة السحو  ب أنواعهــالودائــع حســة تحــدد قــانو

  ية :والهدف منها حماية المودعين . وتحسب وفقاً للصيغة الأت ،
  

  الأرصدة النقدية المودعة لدى البنك المركزي
  

  الودائع ومافي حكمها
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دة الأرصــدة النقديــة المودعــة لــدى البنــك المركــز  د هــذه النســبة ز ئــع ومــا ة بحجــم الوداي مقارنــويعكــس ازد
ســتثمارية راضــية والأعــبر عــن ضــعف في السياســة الأقومــن ثم فــأن ذلــك ي ، خــرىأتزامــات ألفي حكمهــا مــن 

ـــق  ـــة المصـــرف في تحقي ـــؤثر في إمكاني ـــة للمصـــرف وهـــذا قـــد ي ـــاطي معـــدل الا إذ أن ارتفـــاعهـــدف الربحي حتي
ح . ثيره عكسياً على الأر   القانوني سيكون 

م نخفــاض حجــجــة لاكــزي نتيفي حين يؤثر انخفاضــها علــى انخفــاض الأرصــدة النقديــة المودعــة لــدى البنــك المر 
  الودائع وما في حكمها من الألتزامات الاخرى المترتبة على المصرف .

ــ 5 -3من خلال الجدول ( و  دين ا لمصــرف الرافــ) الذي يتضمن نســبة الأحتيــاطي القــانوني ومكو
لارتفــاع  2001 - 1995وللمدة (  نة ســالأنخفــاض مــن و ) يلاحظ تباين هذه النسبة خــلال ســنوات البحــث 

  1996تفعــت في ســنة ثم أر ، ) في الســنة الأولى مــن مــدة البحــث  % 7هــذه النســبة ( اذ بلغــترى خــالى أ
  10علــى التــوالي (إذ بلغــت و  )  1998- 1997) ولكنهــا انخفضــت خــلال الســنتين التــاليتين (%  12لتبلــغ (

 12( التــواليعلــى ) إذ بلغت و   2000 -  1999) ثم شهدت ارتفاعاً ملحوظاً خلال السنتين ( %   %11،  

ا عادت الى الانخفاض مرة أخــرى وذلــك في ســنة %  %13،      12فــاض بنســبة (لتســجل انخ  2001) ألا أ

 في)  % 13بلغــت ( اذ 2000ســنة في أعلــى نســبة للأحتيــاطي القــانوني لمصــرف الرافــدين  وقد تحققــت)   %
نشـــــاط ســـــتقرار الويعـــــود هـــــذا التذبـــــذب بســـــبب عـــــدم أ كحـــــد ادنى  1995في ســـــنة  )% 7(بلغـــــت حـــــين 

  به الاقتصاد العراقي .    مرالاقتصادي وحالة التضخم الذي 
ت هذه النسبة من بسط ومقــام للوقــوف علــى دور كــل عنصــر مــن ثــيره عناصــره وعند البحث في مكو ا و

ن الرصــيد النقــدي المــودع لــدى البنــك المركــزي هــو العنصــر  والــذي يســتحوذ الوحيــد في هــذه النســبة نجــد 
ت الجاريــة وا. الأهميــة النســبية لهــذه النســبة  علــى كامــل لنســبة للحســا هميــة د ترواحــت الألودائــع فقــأمــا 

  .ى كحد أعل   2001) في سنة  %  95كحد أدنى (   1996) في سنة  %  90النسبية ما بين (
)  6 -3دول رقــم ( ) خــلال ســنوات البحــث وكمــا موضــح في الجــ %  92أمــا المتوســط الحســابي فقــد بلــغ ( 
ت الدائنـــــة المختلفــــة مــــا بـــــين (و            كحـــــد أدنى و  2001في ســــنة  ) % 5ترواحــــت الأهميــــة النســـــبية للحســــا
  وات البحث .) خلال سن %  7كحد أعلى أما المتوسط الحسابي فقد بلغ (   1996) في سنة  % 10  (

دة الأرصــدة الن بنــك ودعــة لــدى الالم قديــةومن خلال التحليــل أتضــح أن الســبب وراء ارتفــاع النســبة هــو ز
  2000في ســنة  ) مليــون دينــار 110555938إلى (  1999)مليــون دينــار في ســنة  84444310المركــزي مــن ( 

دة مقدارها (   ) . %  30أي بز
ت الجارية والودائع فقد ارتفعت من (    الى  1999سنة  ن دينار فيو ) ملي  621009638أما الحسا

دة مقدارها (  2000سنة ) مليون دينار في   751084673(    ) . %  21أي بز
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ت الدائنة المختلفة من (  )  49384831الى(  1999)مليــون دينــار في ســنة  49318278فيما ازدادت الحسا
دة مقدارها (  2000مليون دينار في سنة       ) .  % 1أي بز

 اتضــحخــلال التحليــل  ومن. ) فقط  % 7إذ وصلت إلى ( 1995أما الحد الأدنى لهذه النسبة فكان في عام 
ه ذي وصــل مجموعــركــزي الــأن سبب هذا الانخفاض يعود إلى إنخفاض الرصيد النقدي المودع لــدى البنــك الم

ت ال 17224735إلى (  ـــة والحســـا ت الجاري ـــار وارتفـــاع أرصـــدة الحســـا ـــة المخت) مليـــون دين ـــذي دائن لفـــة ال
ا الى (    أدت إلى تزايــدتزايــد معــدلات التضــخم الــتي ) مليــون دينــار بســبب   230835403وصــلت أرصــد

ت الدائنة . ت الجارية والحسا   أرصدة الحسا
  ) .   2001 – 1995ة ( ) خلال سنوات البحث للمد %  11وأخيراً فقد بلغ المتوسط العام لهذه السنة (
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  )  6 – 3جدول ( 

  )  2001 -  1995حتياطي القانوني لمصرف الرافدين للمدة (الا لنسبة ية النسبيةالأهم
  

  
  البيان

  الأدنى
% 
  

  الأعلى
%  

  المتوسط
%  

  11  13  7  نسبة الاحتياطي القانوني

 100  100 100  كزيالرصيد النقدي المودع لدى البنك المر 

ت الجارية والودائع الأخرى   92  95  90  الحسا
ت   7  10  5  الدائنة المختلفة الحسا
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من نســــبة ) الــــذي يتضــــ 7 – 3أمــــا في مصــــرف الرشــــيد يلاحــــظ مــــن خــــلال النظــــر إلى الجــــدول ( 
لارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة إ ــا تبــاين النســبة  ت هــذه فبعــد أن كانــ لى أخــرىالاحتيــاطي القــانوني ومكو

) ألا  % 12( ل إلىلتصــ  1996مــدة البحــث ارتفعــت في ســنة  ) في الســنة الاولى مــن % 11 النســبة تبلــغ (
ــا ســرعان مــا أنخفضــت في ســنة  ظــاً خــلال الســنتين ) ثم شــهدت أرتفاعــاً ملحو  %  9لتصــل إلى (  1997أ

  2000نخفــاض في عــام ثم عــاودت الا ) % 13،  % 12) إذ بلغتا وعلــى التــوالي (  1999 - 1998التاليتين ( 
ارتفــاع لهــا  ســتوىم ) مــن مــدة البحــث أعلــى2001فيمــا حققــت في الســنة الأخــيرة () .  %  11لتصــل إلى (

ت النســبة مــن بســط ومقــام للوقــوف علــ %  13عندما بلغت ( ى دور كــل عنصــر ) .وعند البحــث في مكــو
ن عنصــر الأرصــدة النقديــة المودعــة  ثــيره في هــذه النســبة نجــد   ك المركــزي هــودى البنــلــمــن عناصــرها و

  على كامل الاهمية النسبية . والذي استحوذ يدالوح العنصر
ت الجارية والودائع فقد ترواحت كحــد أدنى و  1995 ) في ســنة  % 80النســبية مــا بــين (أهميتها  أما الحسا

) خــلال ســنوات البحــث  %  92كحــد أعلــى أمــا المتوســط الحســابي فقــد بلــغ (   1999) في ســنة  %  98(
ـــين ) بينمـــ 8-3 وكمـــا موضـــح في الجـــدول ( ـــة المختلفـــة مـــا ب ت الدائن ـــة النســـبية للحســـا         ا تراوحـــت الاهمي

كحــد أعلــى أمــا المتوســط الحســابي فقــد بلــغ    1995) في ســنة  %  20كحد أدنى و (  1999) في سنة %  2(
) خلال سنوات البحث .وذلــك بســبب الظــروف الاقتصــادية وحالــة التضــخم في هــذه الســنوات الــتي % 7(

ت الجاريــة  ســبب الحصــار الاقتصــادي .ــا العــراق ب مــر ثــير الحســا ومــن خــلال مــا تقــدم أعــلاه يبــدو أن 
ت الدائنــة المختلفــةبسنوالودائع في ال ثير الحسا ت  ، ة كان أكبر من  فقــد كــان المتوســط الحســابي للحســا

ت ال %   92جــداً فقــد وصــل إلى ( اً الجارية والودائع كبــير  دائنــة المختلفــة إلا ) بينمــا لم يصــل متوســط الحســا
ة هـــو الارتفـــاع ولكـــن بوجـــود بســـنفقـــط .ومـــن خـــلال التحليـــل نجـــد ان الاتجـــاه العـــام لهـــذه ال  )% 35إلى (
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النســبة الى  وصــلتالــتي حــددت بشــكل كبــير هــذا الاتجــاه فقــد  2001ويمكــن اختيــار ســنة  ، تذبــذب معــين
دة الارصـــدة النقديـــة المودعـــه لـــدى ) بتحليلـــه اتضـــح ان الســـبب وراء ارتفـــاع النســـبة يعـــود الى ز % 13(

 ) مليــون دينــار في ســنة 115171575الى ( 2000) مليــون دينــار في ســنة  60917629البنــك المركــزي مــن (
دة مقــــــدارها 2001 ت الجاريــــــة والودائــــــع مــــــن  ). 89 % ( أي بــــــز وكــــــذلك أرتفــــــاع أرصــــــدة الحســــــا

دة   2001ليــون دينــار في ســنة ) م815521464إلى (  2000) مليــون دينــار في ســنة 500788930( أي بــز
ت الدائنــة المختلفــة مــن ( وايضــاً أ).  % 63مقــدارها ( ) مليــون دينــار في  13853058رتفــاع أرصــدة الحســا

دة مقدارها (  2001) مليون دينار في سنة  22560078  إلى (  2000سنة    ) .% 63أي بز
دة  ) فقــــط  0.09وصــــلت إلى (إذ  1997أمــــا الحــــد الأدنى لهــــذه النســــبة فكــــان في عــــام  بســــبب ز

           إلى  1996ســـــنة  ) مليـــــون دينـــــار في 23292575الأرصـــــدة النقديـــــة المودعـــــة لـــــدى البنـــــك المركـــــزي مـــــن ( 
دة مقدارها (  1997) مليون دينار في سنة   24169580(    ) . % 3 أي بز

ت الجاريــة والودائــع فقــد ازدادت مــن (  إلى  1996في ســنة  ليــون دينــار) م 171986775أما الحســا
دة مقدارها(  1997) مليون دينار في سنة   236149597(    . ) %  37أي بز

ت الدائنة المختلفة من (  )  27262051إلى(  1996)مليــون دينــار في ســنة  13038137فيما أزدادت الحسا
دة مقــــدارها ( 1997مليــــون دينــــار في ســــنة  رف الــــدينار ســــعر صــــ) وذلــــك بســــبب ارتفــــاع  % 109أي بــــز

  العراقي أثر مذكرة التفاهم بين العراق والأمم المتحدة . 
  ) .  2001-  1995) خلال سنوات البحث ( %  11وأخيراً فقد بلغ المتوسط العام لهذه النسبة (
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  )  8 -   3جدول ( 
  )  2001 – 1995(  لمصرف الرشيد للمدة القانوني حتياطيلنسبة الا سبيةالأهمية الن

  
  

  البيان
  الأدنى
%  

  الأعلى
%  

  المتوسط
%  

  11  13  9  نسبة الاحتياطي القانوني
  100  100  100  كزيالأرصدة النقدية المودعة لدى البنك المر 

ت الجارية والودائع الأخرى   92  98  80  الحسا

ت الدائ   7  20  2  نة المختلفةالحسا
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یة ومكوناتھا  ننسبة السیولة القانوثالثاً :   
 

ــا الم لبنــك زائنــه ولــدى اصــرف في ختعبر هــذه النســبة عــن العلاقــة بــين المبــالغ الســائلة الــتي يحــتفظ 
مــات لتزا حكمهــامن الاع ومــا فياليهــا الانــواع المختلفــة مــن الاســتثمارات الى اجمــالي الودائــ المركــزي مضــافاً 

   :الاخرى المترتبة على المصرف بحكم طبيعة عمله . وتحسب وفقا للصيغة الاتية 
  

لتجارية اوراق لاا+   النقد في الصندوق  + الرصيد النقدي لدى البنك المركزي  + الاستثمارات
  المخصومة

  
  الودائع ومافي حكمها

  
دة المبـــالغ الســـائلة والمســـتثمرة م د هـــذه النســـبة ز ن مـــمـــا في حكمهـــا و لودائـــع قارنـــة بحجـــم اويعكـــس ازد

دة كــل عنصــ واتثمرة  الالتزامات الاخرى في حين يؤشر انخفاضــها الى انخفــاض المبــالغ الســائلة المســ ر مــن ز
لنقــد في الصــندوق دة الحاصلة  ا الا ان الز دى البنــك دة النقديــة لــوالارصــ عناصر البسط والمقام ومكو

دة الحاصــلةالمركزي والاستثمارات والاو  ت الجاريــفي الح راق التجارية المخصومة اقل من الز ة والودائــع ســا
ت الدائنة المختلفة .    والحسا

ــــا  9 – 3ويبــــين الجــــدول (  ــــة ومكو صــــرف الرافــــدين لم) الــــذي يتضــــمن نســــبة الســــيولة القانوني
لارتفاع والانخفاض مــن1995-2001وللسنوات قيد البحث (  لغــتاذ بة الى اخــرى ســن ) تباين هذه النسبة 

ت لنســـبة ثم شـــهدا) في الســـنة الاولى مـــن مـــدة البحـــث . وهـــو ادنى مســـتوى حققتـــه % 71هـــذه النســـبة ( 
بة خــلال ســنوات ) وهــو اعلــى مســتوى وصــلت اليــه النســ% 99اذ بلغــت (  1996ارتفاعا ملحوظا في ســنة 

 % 87(       ) %93( وعلــى التــوالي) اذ بلغــت 1997 - 1998 البحث. ثم انخفضت في السنتين التــاليتين ( 
(           لتــــاليتين ا)  ثم انخفضــــت في الســــنتين % 95( اذ بلغــــت 1999) ثم عــــادت الى الارتفــــاع في ســــنة 

ت هــذه ا % 90,  %92 () اذ بلغــت وعلــى التــوالي  2001 – 2000 لنســبة وللوقــوف ) . وعنــد تحليــل مكــو
ثــيره في هــذه ن الاهميــة النســب علــى دور كــل عنصــر مــن عناصــرها و انــت  كاصــر الاربعــة  ية للعنالنســبة نجــد 

   : ) 3 - 10 كالاتي وكما موضحة في الجدول ( 
ـــة النســـبية لعنصـــر النقـــد في الصـــندوق مـــابين (  -1      كحـــد ادنى و  2000) في ســـنة  % 2.8تراوحـــت الاهمي
  ) كمتوسط خلال سنوات البحث .  % 5 ( كحد اعلى و  1995) في سنة %10(
  حد ــك  1995نة س) في % 10راوحت الاهمية النسبية لعنصر النقد لدى البنك المركزي مابين (ت -2
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  .  ) كمتوسط خلال سنوات البحث 12.7% كحد اعلى و(   2000) في سنة  %  14.9ادنى و (
  )% 73د ادنى و( كحــ   1995) في ســنة  % 50 تراوحــت الاهميــة النســبية لعنصــر الاســتثمارات مــابين (-3

  ) كمتوسط خلال سنوات البحث .  68 % كحد اعلى و(  1998سنة في 
كحــد ادنى   1996) في ســنة % 10تراوحت الاهمية النسبية لعنصــر الاوراق التجاريــة المخصــومة مــابين (  -4

  ) كمتوسط خلال سنوات البحث .  % 13كحد اعلى و(     1995) في سنة  % 30و( 
ثير عنص  بــين العناصــر لاكبر مــنار الاستثمارات في النسبة هو من خلال ماتقدم اعلاه يتضح ان 

النســـبية لعنصـــر  ) خـــلال ســـنوات البحـــث . ويعـــود ارتفـــاع الاهميـــة % 68الاخـــرى فقـــد كـــان متوســـطها ( 
ـــل المصـــرف في ايقـــاف المـــنح 1998الاســـتثمارات في ســـنة ـــد للتســـهيلا الى السياســـة المتبعـــة مـــن قب ت الجدي

دة توظ كونــــه للات الخزينــــة يما حــــوايــــف الامــــوال في الاســــتثمارات الماليــــة ولاســــالائتمانيــــة ممــــا ادى الى ز
  .  استثمار قصير الاجل ومضمون يخدم هدف السيولة فضلا عما يتولد عنها من عائد

ت الجارية والودائع فقد تراوحت مــا     1996في ســنة ) % 90.5( ين بــاما فيما يخص الاهمية النسبية للحسا
) خــلال ســنوات  % 92كحد اعلى  اما المتوسط الحسابي فقــد بلــغ (   2001ة ) في سن 95% كحد ادنى و(

  البحث . 
ت الدائنة فقــد تراوحــت الاهميــة النســبية مــابين (  )  % 9.5( كحــد ادنى و  2001) في ســنة  % 5اما الحسا

  حث . ) خلال سنوات الب % 7 كحد اعلى اما المتوسط الحسابي فقد بلغ (   1996في سنة 
ت الجاريـــة والودائـــع في ال ن لتحليـــل اعـــلاه يتضـــحومـــن خـــلال ا ثـــ ة كـــانبســـنثـــير الحســـا ير اكـــبر مـــن 

ت الدائنـــة المختلفـــة فقـــد كـــان متوســـط الاولى كبـــيراً  ) بينمـــا لم يصـــل  % 93(  فقـــد وصـــل الى جـــداً  الحســـا
ت الدائنـــــة الا الى ( دة تزايـــــدت ارصـــــ 2001) فقـــــط . ويعـــــود ذلـــــك الى ان في ســـــنة 7%متوســـــط الحســـــا

ت الجاريــة والودائــع بســبب تزايــد معــدلات التضــخم الــتي ادت الى تزايــد  ت الجار رصــدة الحاالحســا يــة ســا
 % ) 7-( بمقــدار  1995مقارنــة مــع ســنة  1996للقطاعات الحكومية . بينما انخفضت هذه الارصــدة في ســنة 

ت الماديــة كنــوع مــن اقبســبب تقلــيص الانفــ  لكــبح وتقلــيص عالجــةالم الحكــومي وايقــاف الهــدر في الامكــا
  هامش التضخم ورفع سعر صرف الدينار العراقي . 

لرجــــوع للجــــدول (          صــــلت فيــــه إلىو الــــذي  1996) نجــــد أن أعلــــى ارتفــــاع للنســــبة كــــان في عــــام  9 - 3و
دة عنصــــري الرصــــيد النقــــدي لــــدى  ) % 99(  ــــك المركــــاوأن الســــبب وراء أرتفــــاع النســــبة هــــو ز زي لبن

) مليــون دينــار في  17224735فقــط .فقــد ازداد الرصــيد النقــدي لــدى البنــك المركــزي مــن (  والاســتثمارات
دة مقدارها (  1996) مليون دينار في سنة   27665579إلى (   1995سنة    . ) %  60أي بز
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) مليــون  150468881إلى (  1995) مليــون دينــار في ســنة  82479939أما الأستثمارات فقد ازدادت من ( 
دة مقـــدارها ( 1996ر في ســـنة دينـــا  الصـــندوق والاوراق في) أمـــا العنصـــرين الاخـــرين النقـــد  % 28 أي بـــز

فـــض النقـــد في فقـــد انخ 1995عمـــا كانـــت عليـــه في ســـنة  1996التجاريـــة المخصـــومة فقـــد انخفضـــت في ســـنة 
 1996ة في ســن ) مليــون دينــار 13832323إلى (  1995) مليــون دينــار في ســنة  16056449الصــندوق مــن ( 

نخفــــاض مقــــداره ( ــــيص العــــرض النقــــدي . بينمــــا انخفضــــت الاو  بســــبب) . %- 13أي  ــــة تقل راق التجاري
 1996ار في سنة ) مليون دين 22973780إلى (   1995) مليون دينار في سنة  48177968المخصومة من ( 

نخفاض مقداره (    .  )  % - 25 أي 
ية لتقليص أقتصاد حاتخصومة فيعود لتحقيق أصلاأما سبب أنخفاض رصيد الاوراق التجارية الم

ملة ذ سياسة متكاوتنفي لتضخماعرض النقد من خلال إيقاف المنح الجديد للتسهيلات الأئتمانية لمواجهة 
  لمعالجة الأوضاع الاقتصادية السائدة . 

ت الجارية والودائع فقد انخفضــت مــن (  إلى  1995ر في ســنة ) مليــون دينــا 213284371أما الحسا
نخفــاض مقــداره (  1996) مليــون دينــار في ســنة   196594964(  ت  فيمــا شــهدت )  %-7 أي  الحســا

 1995يون دينار في سنة ) مل  17551032عندما زادت من  (  1996الدائنة المختلفة ارتفاعاً ملحوظاً سنة 
دة مقدارها (  1996) مليون دينار في سنة   20565021إلى (     . ) %  17 أي بز

زايـــد معـــدلات ت) فقـــط بســـبب % 71إذ وصـــلت إلى ( 1995أمـــا الحـــد الأدنى لهـــذه النســـبة فكـــان في عـــام 
  . )  2001- 1995لبحث()خلال سنوات ا %  89التضخم . وأخيراً فقد بلغ المتوسط العام لهذه النسبة (
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  )  10-  3جدول (
ا لمصرف الرافدين ل لنسبة السيولة الأهمية النسبية   )  2001 – 1995 (لمدة القانونية ومكو

  
  

  البيان                 
  الأدنى       

%  
     الأعلى
%  

    المتوسط
% 
  

  89  99  71  نسبة السيولة القانونية
  5  10  2.8  النقد في الصندوق

  12.7  14.9  10  لمركزيالرصيد النقدي لدى البنك ا

  68  73  50  الاستثمارات
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  13  30  10  الأوراق التجارية المخصومة
ت الجارية والودائع   92  95  90.5  الحسا
ت الدائنة المختلفة   7  9.5  5  الحسا

    
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
ـــذي يوضـــح نســـبة الســـيولة  3-11امـــا في مصـــرف الرشـــيد ومـــن خـــلال النظـــر الى الجـــدول (   ) ال
ـــا القانونيـــة  نلاحـــظ تبــــاين النســـبة لهــــذا المصـــرف خــــلال مـــدة البحــــث  . ات قيـــد البحــــثللســــنو ومكو

) في الســنة الاولى مــن 73%خــرى ، فبعــد ان كانــت هــذه النســبة تبلــغ (الى الارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة 
 ملحوظــاً  سنوات البحث وهو ادنى مستوى وصلت اليه النسبة خــلال هــذه الســنوات فقــد شــهدت ارتفاعــاً 

 , 85(             ) اذ بلغت وعلى التــوالي  1996-1997-1998ث التالية للسنة الاولى ( في السنوات الثلا

 (        ) اذ بلغــت وعلــى التــوالي  2000 -1999) ثم انخفضــت في الســنتين التــاليتين (  % %77 , %82
ت النســبة مــن بســ % 81 لتبلــغ ( 2001) ثم ارتفعــت في عــام %82 , %76 ط ) . وعنــد البحــث في مكــو

ثيره ن بســط النســبة والمتكــون  اومقام للوقوف على دور كل عنصر من عناصرها و على هذه النسبة نجــد 
مــــن العناصــــر الاربعــــة وهــــي النقــــد في الصــــندوق ، النقــــد لــــدى البنــــك المركــــزي ، الاســــتثمارات والاوراق 

هميــة النســبية لعنصـــر ن الا)  12 – 3التجاريــة المخصــومة فاننــا نلاحـــظ مــن خــلال الرجــوع الى الجـــدول ( 
كحــد   1997) في ســنة  % 11كحــد ادنى و (   2000) في ســنة  % 3النقد في الصندوق قد تراوحت مــابين (

) خــلال ســنوات البحــث .امــا الاهميــة النســبية لعنصــر النقــد 7%اعلــى ، امــا المتوســط الحســابي فقــد بلــغ (
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  2001) في ســـنة % 17د ادنى و( كحـــ  1997) في ســـنة  % 11لـــدى البنـــك المركـــزي فقـــد تراوحـــت مـــابين ( 
وقـــد تراوحـــت الاهميـــة . ) خـــلال ســـنوات البحـــث % 14 كحـــد اعلـــى امـــا المتوســـط الحســـابي فقـــد بلـــغ ( 

 1998) في ســــنة % 72كحــــد ادنى و(   1995) في ســــنة  % 51.3النســــبية لعنصــــر الاســــتثمارات مــــا بــــين ( 

البحــث . امــا الاهميــة النســبية لعنصــر ) خلال ســنوات %  64(  كحداعلى ، اما المتوسط الحسابي فقد بلغ
  1995) في ســنة % 23.3وبــين (  1998) في ســنة  %  8الاوراق التجاريــة المخصــومة فقــد تراوحــت مــابين (

  ) خلال سنوات البحث . %   13كحد اعلى اما المتوسط الحسابي فقد بلغ (
ثير عنصر الاستثمارات في النسبة هو  خــرى  العناصــر الابــين مــن الاكــبرومن خلال ماتقدم اعلاه يبدو ان 

دة توظيــف الامــوال في ا % 64فقد كان متوسطها (  ليــة لاســتثمارات الما) خلال سنوات البحث بســبب ز
.  

ت الجاريـــة وال اامـــا فيمـــا يخـــص العناصـــر الاخـــرى للنســـبة وهـــي عنصـــر  ت ودائـــع واالحســـا لحســـا
ت الجارية والالدائنة المختلفة فقد تراوحت الاهمية النسبية لعنصر الحس   )  % 80ابين ( ودائع ما

  . حث) كمتوسط خلال سنوات الب% 92و(  1999) في سنة   98 %( كحد ادنى و   1995في سنة 
ت الدائنـــة المختلفـــة فتراوحـــت الاهميـــة النســـبية لهـــا مـــابين (   دنى    كحـــد ا  1999) في ســـنة % 2امـــا الحســـا

  توسط خلال سنوات البحث .) كم 7 % و( كحد اعلى  1995) في سنة  % 20و( 
ت الجاريــة والودائــع في ثــير فقــرة الحســا ثــير  كــان اكــبر مــن  النســبة ومــن خــلال مــا تقــدم اعــلاه يبــدو ان 

ت الدائنه المختلفــة ، فقــد كــان متوســط الاولى كبــيرا جــدا حيــث وصــل الى ) بينمــا لم يصــل  %  92( الحسا
  ) فقط .  % 7متوسط الثانية الا الى ( 

   اذ ) % 85الى (  والذي وصلت فيه 1998ل البحث نجد ان اعلى ارتفاع للنسبة كان في عام ومن خلا
ت النسبة معــا فقــد يرة مــن ( بســط بدرجــة كبــزاد ال تبين ان السبب وراء ارتفاع النسبة يعود الى ارتفاع مكو

دة  1998) مليــــون دينــــار في ســــنة 314131540الى (  1997) مليــــون دينــــار في ســــنة  216586082 أي بــــز
  .  ) 45 %مقدارها (

دة عناصر البســط مــا عــدا عنصــر  دة يعود الى ز ومن خلال تحليل عناصر النسبة اتضح ان سبب هذه الز
) مليــون دينــار في ســنة  23877071النقــد في الصــندوق فقــد حصــل انخفــاض في النقــد في الصــندوق مــن ( 

)  بســــبب تقلــــيص  % 27-نخفــــاض مقــــداره (  أي 1998) مليــــون دينــــار في ســــنة 17343376الى (  1997
) مليــون دينــار في ســنة 24169580مــا زاد الرصــيد النقــدي لــدى البنــك المركــزي مــن (يالعــرض النقــدي . ف

ـــــون دينـــــار في ســـــنة  45803605الى (  1997 ـــــدارها (  1998) ملي دة مق ). بينمـــــا ازدادت  % 89أي بـــــز
) مليــون دينــار في ســنة  225200785 الى (  1997ســنة  ) مليــون دينــار في143106186الاســتثمارات مــن ( 



   مؤشرات السيولةالمبحث الاول                                                                                                           تحليل 

  86

دة مقدارها (  1998 دة توظيــف الامــوال في الاســتثمارات  % 57أي بز ) بســبب توجهــات المصــرف الى ز
الى  1997) مليـــون دينـــار في ســـنة 25433245المخصـــومة مـــن (  التجاريـــةالماليـــة . في حـــين ازدادت الاوراق 

دة مقــدارها (  1998 ســـنة ) مليــون دينــار في 25783774( وســـبب ارتفاعهــا يعــود لظـــروف  )  % 1أي بــز
  التضخم وطبيعة الظروف الاقتصادية في تلك الفترة . 

) مليــون دينــار في ســنة  263411648امــا المقــام فقــد كــان التغيــير فيــه كبــيرا أيضــا فقــد ازداد مــن ( 
دة 1998) مليون دينار في سنة  368109982الى (  1997   .  ) % 93مقدارها (  أي بز

ت الجار  دة الحســا دة يعــود الى ز ادت دائــع فقــد ازديــة والو ومن خلال التحليــل اتضــح ان ســبب هــذه الــز
ــــار في ســــنة  236149597مــــن (  ــــار في ســــة 345420652الى (  1997) مليــــون دين ــــون دين أي  1998 ) ملي

دة مقدارها (  دة ارصدة ودائع الجمهور وز  % 46بز لين بــه ، في رفي وثقــة المتعــامدة وعيه المصــ) بسبب ز
                 الى 1997) مليـــــــــــون دينـــــــــــار في ســـــــــــنة  27262051ن (ـــــــــــــات الدائنـــــــــــة مـــــــــــــابــحـــــــــــين انخفضـــــــــــت الحس

الحــد الادنى لهــذه  ) . اما فيما يخــص% 1-6أي انخفاض مقداره (  1998) مليون دينار في سنة 22689330(
الانخفــاض يعــود الى  ) فقط وبتحليله تبين ان ســبب هــذا% 73صلت الى ( اذ و  1995النسبة فكان في عام 

  حالة التضخم في تلك الفترة وعدم استقرار السوق . 
  ) .   1995-2001) خلال سنوات البحث ( % 79واخيرا فقد بلغ المتوسط العام لهذه النسبة ( 
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  ) 3 - 12جدول ( 

ا لمصرف الرشيد للملنسبة ال النسبيةالأهمية    )  2001 - 1995دة ( سيولة القانونية ومكو
   

  

  البيان
  الأدنى
%  

  الأعلى
%  

  المتوسط
%  

  79  85  73  نسبة السيولة القانونية
  7  11  3  النقد في الصندوق

  14  17  11  الرصيد النقدي لدى البنك المركزي
  64  72  51.3  الاستثمارات

  13  23.3  8  الأوراق التجارية المخصومة

ت الجارية والودائع   92  98  80  الحسا

ت الدائنة المختلفة   7  20  2  الحسا
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  نسبة التوظیف ومكوناتھارابعاً : 
 بيعــة عملــه الىطرف بحكــم تعبر هذه النسبة عن العلاقة بين القروض والتسليفات التي يمنحها المصــ

ئن لبيـــة حاجـــهـــذه النســـبة الى مـــدى اســـتعمال المصـــرف للودائـــع وذلـــك لتاجمـــالي الودائـــع وتشـــير  ات الـــز
  والمؤسسات من القروض والتسليفات . 

  وتحسب وفقا للصيغة آلاتية :
  

  القروض والتسليفات
  

  اجمالي الودائع 
  

دة القــروض والتســليفات الممنوحــة مــن المصــر  د هذه النســبة ز  الودائــع الياجمــ ف مــنويعكس ازد
يكون ســســبة التوظيــف رتفــاع ن بحوزته وهذا يعزز من إمكانية المصرف على تحقيق هدف الربحيــة إذ أن  االتي

ح فكلما أرتفعت النســبة دل ذلــك علــى كفــاءة المصــر   لمصــرفية بيــة القــروض اف في تلثيره أيجابياً على الأر
ا وفي الوقت نفســه تعــد أنــذاراً لأدارة المصــرف لأخــذ الحيطــة وا،  ضــافية ح أيــة قــروض أعنــد مــن لــترويألا أ

مــن  ميــة والطارئــةت اليو لان ذلك سيؤثر في ســيولة المصــرف ســلبياً ومــن ثم في قدرتــه علــى مواجهــة الســحو
دة كــل ودائــع أو زبحجــم ال أما على انخفــاض القــروض والتســلفيات مقارنــة الودائع . في حين يؤثر أنخفاضها

دة الحاصل دة الحامنها في آن واحد ألا أن الز   يفات .لقروض والتسلاصلة في ة في الودائع اكبر من الز
ــا لمصــرف الرافــدين وللســنوات  13 -  3ويبــين الجــدول (  ) الــذي يتضــمن نســبة التوظيــف ومكو

لأرتفــاع والانخفــاض مــن ســنة  2001 -  1995قيد البحث (  هــذه  اذ بلغــتخــرى الى ا) تبــاين هــذه النســبة 
 اذ 1997في ســنة  انخفضــتمــدة البحــث ثم وهي اعلى مســتوى لهــل خــلال  نة الأولىفي الس ) 0.12النسبة (
لارتفــاع والانخفــاض في الســنوات(  وهــي ادنى مســتوى لهــا) 0.01بلغــت(  )  2001 – 1998ثم بــدأت بعــدها 

دة الودائـــع بنســـة )   0.06،  0.07،  0.03 , 0.10اذ بلغـــت وعلـــى التـــوالي ( ويرجـــع ســـبب الانخفـــاض إلى ز
دة القــروض والتســليفات اكــبر لودائــع للســنوات (  اذ كانــت مــن ز ) مقارنــة  2001 - 1996نســبة النمــو 

) % 406،% 252،%  191،%  112،% 50،%-7 (وعلــى التــواليعلــى النحــو الأتي  1995مع ســنة الأســاس 
لقروض والتسليفات للسنوات أعلاه مقارنة بســنة الأســاس  وعلــى تي كــالآ  1995في حين كانت نسبة النمو 
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ت هــذه النســبة ) %  180% ،  104% ،  20-% ,  79% ,  83-% ,  71- التوالي : ( وعند البحث في مكــو
ثــيره في هــذه النســبة نجــد  عنصــر القــروض والتســليفات  نوللوقــوف علــى دور كــل عنصــر مــن عناصــرها و

امــا عنصــر الودائــع فهــو  . اســتحوذ علــى كامــل الاهميــة النســبية والــذيهو العنصر الوحيــد في بســط النســبة 
  ايضاً العنصر الوحيد الذي يتكون منه المقام والذي يستحوذ على كامل الاهمية النسبية . 

ــاو ) الــذي يوضــح الاهميــة النســبية لنســبة التوظيــف  14 - 3ومن خلال الجــدول (  يتضــح  ، مكو
 1995ا في سنة لهأعلى نسبة ) ، إذ شكلت   2001 – ( 1996من سنة  المدةانخفاض نسبة التوظيف خلال 

سياســة المصــرف  ) . وذلــك بســبب % 1( عنــدما بلغــت 1997) وأدنى نســبة لهــا في ســنة  %  12(اذ بلغت  
واســتمرت هــذه  ،مانيــة في هذه السنة لتحقيق إصلاحات أقتصادية من خلال إيقاف منح التســهيلات الائت

ــا النســبة  1998السياســة إلى ســنة  ثــ ) % 10(  لتصــل الىالــتي أرتفعــت   سياســة المصــرف اتير وكــان مــن 
عف ضـــروض بســـبب في تحصـــيل الكثـــير مـــن القـــ هـــو تعثـــرطـــلاق التســـاهل في مـــنح التســـهيلات  المتبعـــة

ت المطلوبة والذي أدى إلى تقليص منح التســهيلات الأئتمانيــة في ســنة  حيــث بلغــت نســبتها  2001الضما
              الى 1995) مليــــــون دينــــــار في ســــــنة  213284371 . أمــــــا عنصــــــر الودائــــــع فقــــــد انخفــــــض مــــــن ( ) % 6( 
نخفاض مقداره ( 1996) مليون دينار في سنة  196594964(    ) .  % - 7 أي 

   .) خلال سنوات البحث  0.06 واخيرا فقد بلغ المتوسط العام لهذه النسبة (
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  ) 3 - 14جدول ( 

ا لمصرف الرافدين للمدة (    )  2001- 1995الأهمية النسبية لنسبة التوظيف ومكو
  

  الأدنى  البيان
%  

  الأعلى
%  

  المتوسط
%  

  
  نسبة التوظيف

  

 
1 

 
12  

 
6  

  
  القروض والتسليفات

 
100  
  

 
100  

 
100  
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ت الجارية والود   ائعالحسا

  

 
100  

 
100  

 
100  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  

  
  
  
  

  يف لهذا المصرف) نلاحظ تباين نسبة التوظ3 - 15اما في مصرف الرشيد ومن خلال الجدول ( 
لانخفــــاض مــــن ســــنة الى اخــــرى  1995-2001خــــلال ســــنوات البحــــث (           ســــبة تبلــــغ كانــــت هــــذه الن  اذ) 

)  2001 – 1996 (في الســـنوات  شـــهدت تذبـــذب ملحوظـــاً ثم ) في الســـنة الاولى مـــن مـــدة البحـــث  0.18( 
  )                0.07،  0.14،  0.07 ، 0.06،  0.15،  0.05( للسنة الاولى اذ بلغت وعلى التوالي التالية 
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ن القـــروض والتســـليفات ) 31819632انخفـــض رصـــيدها مـــن (  قـــد ومـــن خـــلال التحليـــل يتضـــح 
  ) ،  67- %داره (نخفــاض مقــ 1996في ســنة  ) مليــون دينــار 10210760الى (  1995 مليون دينار في ســنة 

نخفاض مقــداره ( )  30585954الى (  1999كذلك انخفض في سنة  ضــها وســبب انخفا)  % 3-مليون دينار 
ة التضــخم واجهــة حالــاصــلاحات اقتصــادية لتقلــيص عــرض النقــد لمالى سياسة المصــرف في تحقيــق يعود هذا 

  ة .دومعالجة الاوضاع الاقتصادية السائ
لودائــع للســنوات ( كانــت كــالاتي   1995) مقارنــة مــع ســنة الأســاس 1996-2001امــا نســبة النمــو 

انت نســبة النمــو ـ) . في حين كــ 0.6- % , 36 % , 99 % , 149 % , 189 %  , 371 % التوالي : ( لى وع
-،  %  35-،  17% ،  % 67 - ( :تي وعلــى التوالـــي ات للسنوات اعلاه علــى النحــو الاـالقروض والتسليفـب

 173076452(                    اما اجمالي الودائع فقــد انخفــض رصــيدها مــن) .  % 96،   % 133،  %  3
نخفـــاض مقـــداره ( 1996) مليـــون دينـــار في ســـنة  171986775الى (  1995) مليـــون دينـــار في ســـنة  -  أي 

0.6 . (  
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  ) 3 - 16جدول  ( 

ا لمصرف الرشيد للمدة (    ) 1995 - 2001الأهمية النسبية لنسبة التوظيف ومكو
  

  الأدنى  البيان
%  

  الأعلى
%  

  المتوسط
%  

  
  نسبة التوظيف

 
5  

 
18  

 
10  
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  القروض والتسليفات

 
100  

 
100  

 
100  
  

  
ت الجارية والودائعا   لحسا

  

 
100  

 
100  

 
100  
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  المبحث الثاني
الممتلك المال تحلیل راس  

  
 لمــال للمصــرفينااءة راس يتضمن هذا المبحث تحليل ابــرز المؤشــرات الــتي تم اعتمادهــا في تحليــل كفــ

  )  . 2001 – 1995( الرافدين والرشيد ) للمدة من ( 
   

  مجموع الودائع /أولا: نسبة راس المال الممتلك 
  

د الحاجــة الممتلــك عنــ تلبيــة طلبــات المــودعين مــن راس المــال قدرة المصــرف علــى المؤشر هذا يقيس
  إلى ذلك .                         

  )3-17جدول ( 
  راس المال الممتلك / مجموع الودائع

  
  السنة     

  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.009 0.010 0.012 0.007 0.008 0.009 0.011 0.008  الرافدين

  0.015 0.009 0.010 0.001 0.005 0.071 0.008 0.005  الرشيد
 0.012 

  
يتبين تفاوت المصرفين في نسبة رأس المال الممتلك الى مجموع الودائع اذ  )3-17( من خلال ملاحظة الجدول 

  نلاحظ ارتفاع وانخفاض النسبة من ).ففي مصرف الرافدين  0.012بلغ المتوسط العـام لهذه النسبة ( 
  لبحث ثم ارتفعتا) في السنة الاولى مـن مدة  0.008سنة الـى اخرى اذ كــانت هذه النسبة تبلغ ( 

  على التوالي) اذ بلغت و  1999 - 1997) ، ثم انخفضت فـي السنوات (  0.011لتبلغ (  1996في سنة   
 ) وهـــــو اعلـــــى 0.012اذ بلغـــــت (  2000رتفـــــاع في ســـــنة ) ، ثم عـــــادت الى الا 0.007،  0.008،  0.009(  

لارتفــاع والانخفــامستوى وصلت اليه خلال مــدة البحــث .  الى اخــرى  ض مــن ســنةويرجــع تذبــذب النســبة 
 ت نســبة النمــوئــع فكانــال الممتلــك والوداخلال الســنوات قيــد التحليــل نظــرا لاخــتلاف نســب نمــو راس المــ

   كالأتي :)  3-18(والموضحة في الجدول  1995قارنة بسنة الأساس ) م 1996-2001 لودائع للسنوات (
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  )3 - 18  جدول ( 
  نسب نمو الودائع ورأس المال الممتلك لمصرف الرافدين

  
  السنة           

  
 البيان

 
1996 

% 

 
1997 

% 

 
1998  

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

 406 252 191 112 50 7-  الودائع 

 519 406 155 96 70 17  راس المال الممتلك

  
  

ن الودائع قد انخفضت من (  الى  1995 ســنة ) مليون دينــار في 213284371ويتضح من الجدول 
نخفاض مقــداره ( 1996) مليون دينار في سنة 196594964( ة الدولــة الــتي ) وذلــك بســبب سياســ7-%أي 

 عر صـــرفســـمي لرفـــع تضـــمنت معالجـــة جذريـــة لكـــبح وتقلـــيص هـــامش التضـــخم وتخفـــيض الانفـــاق الحكـــو 
فط )،وفيمــا اء مقابــل الــنغذاء والــدو مذكرة التفاهم بين العراق والامم المتحدة ( الإلى  إضافةالدينار العراقي 

 رتفـــاعأي  2001 مليـــون دينـــار في ســـنة )  1079418311(  بلـــغ حـــتىبعـــد اســـتمر ارتفـــاع رصـــيد الودائـــع 
 مي مــدخولات الجمهــوردة في ارصــدة الودائــع تنــاوتعكس هــذه الــز 1995) مقارنة بسنة  % 406مقداره ( 

دة ثقة المتعاملين به .  دة وعيه المصرفي وز   وز
ارنــة بســنة الاســاس مققــد تزايــدت )  1996-2001اما نسبة النمو لراس المال الممتلك للسنوات (  

دةهــذه الــســبب  يعــودو  أعــلاه ،الجــدول في وكمــا موضــح  1995 دة راس المــ ز  دادز افقــد  تلــكال الممالى ز
دة  2001) مليـــون دينـــار في ســـنة 11648954الى (  1995) مليـــون دينـــار في ســـنة  1879626مـــن (  أي بـــز

دتــه مــن (، )  % 519 مقــدارها (  1995نــار في ســنة ) مليــون دي500اذ يتضــح ان راس مــال المصــرف تم ز
دتـــه مـــرة اخـــرى في ســـنة  1998) مليــون دينـــار في ســـنة 2000الى ( ) 4000(             بلـــغيل 2001، وتم ز

  مليون دينار بسبب التطورات الجوهرية في مختلف اوجه نشاطه . 
  ) .1995-2001) خلال سنوات البحث(  0.009 اما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقد بلغ (

لرجــوع الى الجــدول (  لارتفــاع والانخفــاض 3-17اما في مصرف الرشيد و ) يتضــح تذبــذب النســبة 
في الســنة الاولى مــن مــدة البحــث ثم ارتفعــت في )  0.005كانــت هــذه النســبة تبلــغ (    اذخــرى الى اسنة  من

ــــــاليتين ( ــــــوالي (  1997 – 1996 الســــــنتين الت ــــــا وعلــــــى الت ــــــدما بلغت ثم انخفضــــــت في  ) 0.071،  0.008) عن
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ــ 0.001،  0.005( بلغــت وعلــى التــوالي  إذ) 1998 -1999 السنوات التاليــة ( الارتفــاع  في ا عــاودت ) الا ا
  . )  0.010 ( بلغت حتى 2000سنة 

لارتفـــاع والانخفـــاض مـــ لتحليـــل ات قيـــد اســـنة الى اخـــرى خـــلال الســـنو  نويرجـــع تذبـــذب النســـبة 
                  اتئـــــع للســـــنو الودافي خـــــتلاف نســـــب النمـــــو لـــــراس المـــــال الممتلـــــك والودائـــــع فكانـــــت نســـــبة النمـــــو لأ
   :  كالأتي  )3-19ة في الجدول ( حوالموض 1995 الأساسبة ) مقارنة بنس2001-1996 ( 
  

  )3-19جدول ( 
  نسب نمو الودائع ورأس المال الممتلك لمصرف الرشيد

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  371  189  149  99  36 6 .0 -  الودائع

  51  كرأس المال الممتل
  

85  120  185  492  784  

  
ــــع قــــد انخفــــض مــــن (  ن عنصــــر الودائ              الى  1995) مليــــون دينــــار في ســــنة 173076452ويتضــــح 

نخفاض  1996) مليون دينار في سنة 171986775(   ) .  % 0.6 -(   مقدارهأي 
ين العــراق بــة التفــاهم صــرف الــدينار العراقــي وإبــرام مــذكر ســعر ويرجــع ســبب الانخفــاض الى ارتفــاع 

) مليــون دينــار في ســنة 815521464بلــغ (  حــتىالمتحــدة ، فيمــا بعــد اســتمر ارتفــاع ارصــدة الودائــع  والأمــم
دة العامــة وذلــك بســبب الــوعي الم 1995) مقارنــة بســنة  % 371مقــداره (  ارتفاعــاً  محققــاً  2001 تنــامي والــز

  في مدخولات الجمهور .
وكمــا قــد تزايــدت  1995 الأســاسقارنــة بســنة ) م1996-2001اما نســبة نمــو راس المــال الممتلــك للســنوات ( 

) مليــون 907206(  ن رصــيد راس المــال الممتلــك قــد ازداد مــن والــذي يوضــح أعــلاهموضــح في الجــدول 
دة مقدارهاب أي 2001) مليون دينار في سنة 8023826الى(  1995  دينار في سنة   )    % 784 ( ز

دتــه مــن ( ن راس المــال تمــت ز ن   1999ن دينــار في ســنة ) مليــو 1000) مليــون دينــار الى (200اذ يتضــح 
دته مــرة اخــرى في ســنة  شــطة المصــرف وافتتــاح ) مليــون دينــار ، بســبب تنــوع ان2000ليبلــغ(  2001وتمت ز

  فروع جديدة له في انحاء مختلفة من العراق . 
  ) . 1995-2001) خلال سنوات البحث (  0.015اما المتوسط الحسابي فقد بلغ ( 
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  مجموع الموجودات /نسبة راس المال الممتلك  - ثانیا :

داتـــه ويـــل موجتميقـــيس هـــذا المؤشـــر مـــدى قـــدرة المصـــرف علـــى اســـتخدام راس المـــال الممتلـــك في 
  .الكلية 

  )3 - 20 جدول (                                   

  رأس المال الممتلك /مجموع الموجودات
  السنة     

  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.008 0.010 0.011 0.007 0.007 0.009 0.009 0.008  الرافدين

  0.006 0.009 0.010 0.001 0.005 0.006 0.007 0.004  الرشيد

 0.007 

  
 /ال الممتلــك لمــ) يتبــين تفــاوت المصــرفين في نســبة راس ا 3 - 20  مــن خــلال ملاحظــة الجــدول (

  ) .  0.007بلغ المتوسط العام لهذه النسبة (  اذمجموع الموجودات 
) في الســنة  0.008 ( اذ بلغــتاخــرى  الى الرافــدين نلاحــظ ارتفــاع وانخفــاض النســبة مــن ســنة رفففــي مصــ

وهــو  2000في ســنة  ) 0.011(  بلغــت حــتى وانخفاضــاً  لتذبــذب ارتفاعــاً  بــدأتالاولى مــن مــدة البحــث ثم 
  على مستوى وصلت اليه خلال مدة البحث .ا

ن الســبب وراء هــذا التذبــذب هــو اخــتلاف نســب ال المــال  نمــو لــراسومن خلال التحليل يتضــح 
) مقارنــة بســنة الاســاس 1996-2001لموجودات الكليــة للســنوات ( االممتلك والموجودات فكانت نسبة نمو 

  ) كالاتي : 3 - 21 والموضحة في الجدول (  1995
                                          

  )3-21جدول ( 
  وجودات الكلية ورأس المال الممتلك لمصرف الرافدين المنسب نمو 

  
  السنة             

  البيان
1996  

%  
1997  

%  
1998  

%  
1999  

%  
2000  

%  
2001  

%  

 392  246  188  114  48  5 -  الموجودات الكلية
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  519  406  155  96  70  17  متلكرأس المال الم

  
ن الموجودات الكلية قد انخفض ) مليــون دينــار 234444169مــن ( ت نلاحظ من خلال التحليل  

ــــأي ب 1996) مليـــون دينـــار في ســـنة 221132350(  إلى 1995في ســـنة  ) %  5-(           انخفاض مقـــدارهـــ
مر ارتفــاع عــد اســتا بوفيمــ، الموجــودات وهــو نــوع مــن المعالجــة لكــبح حالــة التضــخم  أجمــاليبســبب تقلــيص 

رت 2001) مليون دينــار في ســنة 1154377094بلغ ( حتى الموجودات  أجماليرصيد   392فــاع مقــداره ( أي 

  .  1995) مقارنة بسنة  %
 قــد تزايــدت 1995ســاس ) مقارنــة بســنة الا1996-2001راس المــال الممتلــك للســنوات ( في امــا نســبة النمــو 

دة ) وي3 - 21 وكمــا موضــح في الجــدول (  دة فيهــذه الرجــع ســبب ز  راس المــال المــدفوع نســبة الى الــز
  ) 1995-2001لبحث( ا)خلال سنوات 0.008( اما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقد بلغ. والاحتياطات 

لرجــوع  أمــا لا3-20الجــدول ( إلىفي مصــرف الرشــيد و رتفــاع والانخفــاض ) يتضــح تذبــذب النســبة 
  2000) في ســـنة  0.010كحـــد أدنى و (  1999) في ســـنة  0.001حـــت مـــابين ( أخـــرى إذ تراو  إلىمـــن ســـنة 

لارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة إلى أخــرى خــلال ا ويرجعكحد أعلى  التحليــل  يــدلســنوات قتذبــذب النســبة 
لموجـــودات الأجمـــالي  فقـــد كانـــت نســـبة النمـــواخـــتلاف نمـــو راس المـــال الممتلـــك واجمـــالي الموجـــودات الى 

   :وكالأتي  ) 3 - 22وكما موضح في الجدول(  1995 الأساس)مقارنة بسنة   1996 - 2001للسنوات ( 
  

  ) 3 - 22جدول ( 
  وجودات الكلية ورأس المال الممتلك لمصرف الرشيدالمنسب نمو 

  
  السنة            

  البيان
1996  

%  
1997  

%  
1998  

%  
1999  

%  
2000  

%  
2001  

%  

  288  138  103  69  21  13-  الموجودات الكلية

  784  492  185  120  85  51  رأس المال الممتلك

  

ن عنصــر الموجــودات قــد انخفــض مــن (  ) مليــون دينــار 217963896ومــن خــلال التحليــل يتضــح 
ـــار في ســـنة 187813668الى (  1995في ســـنة  ـــون دين نخفـــاض مقـــداره (  1996) ملي ـــك  % 13-أي  ) وذل
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ســعر صــرف الــدينار العراقــي ، وبعــد ذلــك ارتفعــت  بســبب السياســة المتبعــة لمعالجــة حالــة التضــخم وارتفــاع
(           مقــداره ارتفاعــاً  همحققــ2001ســنة  ) مليــون دينــار في846105368بلغت (  حتىالموجودات  أرصدة

وذلــك بســبب الظــرف الاقتصــادي الــذي مــر بــه الاقتصــاد العراقــي مــن حالــة  1995) مقارنــة بســنة % 288
  التضخم وعدم الاستقرار . 

وكمــا  1995 لأســاسا) ومقارنــة بســنة 1996-2001النمو براس المال الممتلــك للســنوات (  نسبة أما
دة راس المــال و  إلى أخــرىمــن ســنة  تزايــدت)  3 - 22موضــح في الجــدول (   .أمــا الاحتياطــاتبســبب ز

  .خلال سنوات البحث  ) 0.006فقد بلغ (  نسبةالمتوسط الحسابي لهذه ال
  

  القروض /متلك نسبة راس المال الم :ثالثا 
المتعلقـــة  المخــاطر يقــيس هــذا المؤشــر قـــدرة المصــرف علــى أســتخدام رأس المـــال الممتلــك لمواجهــة

  سترداد جزء من الأموال المستثمرة فبي القروض .
 

  )  23 -  3جدول (                                           
  متلك / القروضرأس المال الم                                      

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.25 0.16 0.18 0.23 0.08 0.75 0.30 0.073  الرافدين

  0.06 0.12 0.07 0.01 0.09 0.04 0.13 0.02  الرشيد
 0.155 

  
  

قــــروض فقــــد بلــــغ في نســــبة رأس المــــال الممتلــــك / ال) تفــــاوت المصــــرفين 23 -  3يبــــين الجــــدول (
 (  راوحت النســبة مــا بــين تأما على مستوى المصرف الواحد فقد ، )   0.155المتوسط العام لهذه النسبة ( 

 لحســابي فقــد بلــغ اكحــد أعلــى ، إمــا المتوســط   1997في ســنة )   0.75كحــد أدنى و (  1995في ســنة )  0.07
نة لنســبة مــن ســانلاحــظ تذبــذب  في مصرف الرافدين ومن خلال التحليــلخلال سنوات البحث  )  0.25(

دة في رأس المــال ا لأرتفاع والانخفاض نظــراً لأخــتلاف نســبة الــز كانــت   القــروض ، فقــدو لممتلــك إلى أخرى 
لقــروض خــلال الســنوات ( في  ةوالموضــح  1995) مقارنــة مــع ســنة الأســاس   2001-  1996نســبة النمــو 

  كالأتي : )    24-  3الجدول (
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  ) 24 – 3جدول ( 
  نسب نمو القروض وراس المال الممتلك لمصرف الرافدين

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  180  104  20 -  79  83 -   71 -  القروض

  519  406  155  96  70  17  رأس المال الممتلك

  
فقــد   1995نة رنــة مــع ســاه العام لنمــو القــروض هــو الانخفــاض مقاومن خلال التحليل نجد أن الاتج

ينـــار في د) مليـــون   7273128إلى ( 1995) مليـــون دينـــار في ســـنة  25698241انخفضـــت القـــروض مـــن ( 
نخفــاض مقــداره (  1996ســنة ) مليــون  4236910إلى (  1997وكــذلك انخفضــت في ســنة  )%  71- أي 

نخفــاض مقــداره (  ــار أي  ) مليــون  20384847إلى (  1999) وانخفضــت مــرة أخــرى في ســنة  % 83 -دين
نخفـــاض مقـــداره (  تحقيـــق لصـــرف ويعـــود ســـبب انخفـــاض القـــروض إلى سياســـة الم )%   20 -دينـــار أي 

.  ة الســائدةلاقتصــادياقتصادية لتقليص عرض النقــد لمواجهــة حالــة التضــخم ومعالجــة الأوضــاع أإصلاحات 
 بلغــت إذ 2001نة ) مليــون دينــار في ســ 71971026التســليفات حــتى بلغــت ( ثم ارتفعت أرصــدة القــروض و 

 مجــال مــنح القــروض وســبب هــذا الارتفــاع يرجــع إلى التوســع في 1995) مقارنــة بســنة  % 180نسبة النمــو ( 
   . المتوسطة والطويلة الأجل لمختلف المشاريع الزراعية والصناعية والسياحية 

قــد  1995لأســاس ا) ومقارنــة بســنة 1996-2001متلــك للســنوات ( أمــا نســبة النمــو بــرأس المــال الم
دة رأس الما أعلاه وكما موضح في الجدول  تزايدت دة إلى ز    .  والاحتياطات المدفوع لويرجع سبب الز

لرجوع إلى الجدول (  لارتفــاع والانخفــاض  3-23أما في مصرف الرشيد و ) يتضــح تذبــذب النســبة 
 في ســـنة  ) 0.13(  كحـــد أدنى و  1999في ســـنة )  0.01كانـــت هـــذه النســـبة تبلـــغ (   إذ إلى أخـــرىمـــن ســـنة 

ومــن خــلال التحليــل . خــلال ســنوات البحــث  ) 0.06أما المتوسط الحسابي فقد بلغ ( . كحد أعلى   1996
لقــروض  يرجع تذبذب النسبة إلى اختلاف نسبة نمو القروض وراس المال الممتلــك فقــد كانــت نســبة النمــو 
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 - 25وكمــا موضــح في الجــدول ( كــالأتي   1995 ) مقارنة  مع سنة الأساس 1996-2001السنوات ( خلال 

3 (  :   
  

        
  )  25 -  3جدول ( 

  قروض ورأس المال الممتلك لمصرف الرشيدالنسب نمو 
  السنة            

  البيان
1996  

%  
1997  

%  
1998  

%  
1999  

%  
2000  

%  
2001  

%  

  96  133  3 -  35 -  17  67 -  القروض

  784  492  185  120  85  51  رأس المال الممتلك

  
ن  ) 31819632القـــروض والتســـليفات قـــد انخفضـــت مـــن(  أرصـــدةومـــن خـــلال التحليـــل يتضـــح 

نخفــاض  1996) مليــون دينــار في ســنة 10210760(  إلى 1995مليون دينــار في ســنة    ) % 67-قــداره ( مأي 
 لتــوالي ،ا) علــى  %  3 -،  % 35 -نخفــاض مقــداره (  )1999  - 1998وكــذلك أنخفضــت في الســنوات ( 

نار العراقــي رف الــديبسبب سياسة المصرف لمحاولة كــبح حالــة التضــخم الاقتصــادي وكــذلك ارتفــاع ســعر صــ
علــى قيــام  هــذا يؤشــرو لارتفــاع في الســنوات اللاحقــة بســبب التوســع في مجــال مــنح القــروض  بــدأت، ثم 

  ية .المصرف في تشغيل موارده المال
  1995 الأســـاسة ) ومقارنـــة بســـن1996-2001راس المـــال الممتلـــك للســـنوات ( في نســـبة النمـــو  أمـــا

دة النمــو  أعــلاهوكمــا موضــح في الجــدول كانت بتزايد مستمر  راس المــال  ةأرصــددة ز  إلىويرجــع ســبب ز
  الممتلك .

  
  الموجودات الخطرة /نسبة راس المال الممتلك  - رابعا :

المتعلقــة  ة المخــاطرقــدرة المصــرف علــى أســتخدام رأس المــال الممتلــك  لمواجهــ ريقــيس هــذا المؤشــ
  سترداد جزء من الأموال المستثمرة في الموجودات الخطرة .

  ) 3 - 26 جدول (
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  رأس المال الممتلك / الموجودات الخطرة
  لسنةا     

  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.010 0.012 0.013 0.008 0.009 0.011 0.012 0.011  الرافدين

  0.007 0.011 0.012 0.001 0.005 0.007 0.010 0.005  الرشيد

 0.008 

  
ة فقــد لموجــودات الخطــر ) تفــاوت المصــرفين في نســبة رأس المــال الممتلــك / ا 3 - 26يبــين الجــدول ( 

  . ) 0.008ة ( بلغ المتوسط العام لهذه النسب
        كحــــد أدنى و  1999في ســــنة  ) 0.008أمــــا في مصــــرف الرافــــدين فقــــد تراوحــــت النســــبة مــــا بــــين ( 

  .ســنوات البحــث خــلال ) 0.010 فقــد بلــغ ( ســابيأمــا المتوســط الح . كحد أعلى  2000في سنة  ) 0.013( 
لارتفــاع والا بة  لاخــتلاف نســض نظــراً نخفــاومــن خــلال التحليــل نجــد أن النســبة متذبذبــة بــين ســنة وأخــرى 

دة في رأس المــال الممتلــك والموجــودات الخطــرة ، فقــد كانــت نســبة النمــو  ل ات الخطــرة خــلالموجــودالــز
  :  كالأتي  ) 3 - 27وكما موضحة في الجدول (   1995) مقارنة مع سنة الأساس 1996-2001السنوات ( 
  

  ) 3 - 27جدول ( 
  لمال الممتلك لمصرف الرافدينلموجودات الخطرة ورأس اانسب نمو 

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  484  317  246  157  70  13  الموجودات الخطرة

  519  406  155  96  70  17  رأس المال الممتلك

  
ن أرصــدة الموجــودات الخطــرة قــد ارتفعــت مــن (  ) مليــون166164643ومن خلال التحليل يتضح 

دة مقــدارها 1996) مليــون دينــار في ســنة  188642582إلى (  1995دينار في ســنة   % (             أي بــز

دة  ) 13 ـــه الاقتصـــاد الـــوطنيإلى وتعـــود هـــذه الـــز ـــة التضـــخم الـــذي مـــر ب ثم بـــدأت هـــذه الأرصـــدة  . حال
دة حتى بـب  % 484( مقــداره بنمــو  أي ارـ) مليون دينــ 971769404( اً مقداره ـمبلغ 2001لغت في سنة ـالز

  . 1995) مقارنة بسنة الأساس 
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 الأســاسارنــة بســنة ) مق1996- 2001  للســنوات (  فيه النمو نسبةراس المال الممتلك فكانت  أما
دوذلك  أعلاهوكما موضحة في الجدول متزايدة من سنة إلى أخرى  1995  أرصــدة فية الحاصــلة بســبب الــز
مخــاطر  أوســائر لخلممتلــك راس المــال ا إمكانيــة مواجهــةوهــذا يــدل علــى ، ات ال المــدفوع والاحتياطــالم راس

لنسبة للموجودات    طرة .الخعدم التسديد 
لرجـــــوع  أمـــــا رتفـــــاع لأ) يتضـــــح تذبـــــذب النســـــبة  3-26 الجـــــدول (  إلىفي مصـــــرف الرشـــــيد و

                دنى واكحــــــد   1999في ســــــنة  ) 0.001هــــــذه النســــــبة (  بلغــــــتفقــــــد  أخــــــرى إلىوالانخفــــــاض مــــــن ســــــنة  
رجــع تذبــذب النســبة وي ) . 0.007المتوسط الحســابي فقــد بلــغ (  أما أعلى .كحد   2000في سنة )  0.012( 
لموجــوراس المــال الممتلــك فكانــت نســبة الن الخطــرةوجــودات الماخــتلاف نســبة نمــو  إلى  الخطــرةودات مــو 

  :  تيكالأ  1995الأساس ) ومقارنة بسنة 1996-2001وللسنوات ( 
  

  ) 3 - 28جدول ( 
  وجودات الخطرة ورأس المال الممتلك لمصرف الرشيدالمنسب نمو 

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  339  166  112  130  37  18 -  الموجودات الخطرة

  784  492  185  120  85  51  رأس المال الممتلك

  
) مليــون  157956646ن عنصــر الموجــودات الخطــرة قــد انخفــض مــن (ومن خلال التحليل يتضح 

نخفـــاض مقـــدا 1996) مليـــون دينـــار في ســـنة 128095968(  إلى  1995دينـــار في ســـنة   ) % 18-ره ( أي 
 تحقــة حــتى بلغــنوات اللافي الســ تانــه ارتفعــ ، ألالمعالجة حالــة التضــخم  المتبعة بسبب السياسات وذلك 

بســبب  1995بســنة  ) مقارنــة% 339(  مقــداره ارتفاعــاً  همحققــ 2001دينار في سنة  ) مليون 694077038 ( 
  عدم استقرار السوق والحصار الاقتصادي الذي ادى الى حالة التضخم .

 الأســاسنــة بســنة ) مقار  1996-2001راس المــال الممتلــك فكانــت  نســبة النمــو للســنوات ( في  أمــا
 فيدة الحاصـــلة بســـبب الـــزأعـــلاه ، وذلـــك في الجـــدول   كمـــا موضـــحمتزايـــدة مـــن ســـنة إلى أخـــرى   1995

تتــاح فــروع لمصــرف وافالتوســع الــذي شــهده عمــل اوالناتجــة مــن راس المــال المــدفوع والاحتياطــات  أرصــدة
  مختلفة من القطر . أنحاءجديدة له في 
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  الموجودات الخطرة /نسبة راس المال الحر  - خامسا :

تعلقة اطر المالمخ لمصرف على استخدام راس المال الحر لمواجهةقدرة ا يقيس هذا المؤشر
  سترداد جزء من الاموال المستثمرة في الموجودات الخطرة .

                    
  ) 3 - 29جدول ( 

  رأس المال الحر / الموجودات الخطرة
  السنة     

  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.006 0.003 0.004 0.002 0.005 0.009 0.010 0.010  الرافدين

  0.004 0.003 0.004 0.001 0.003 0.005 0.010 0.005  الرشيد

 0.005 

  
) يتبــــين تفــــاوت المصــــرفين في نســــبة راس المــــال الحــــر الى  3-29 مــــن خــــلال ملاحظــــة الجــــدول ( 

فـــي مصـــرف الرافـــدين نلاحـــظ ف .)  0.005ط العـــام لهـــذه النســـبة  ( الموجـــودات الخطـــرة حيـــث بلـــغ المتوســـ
 والثانيــة ) في الســنة الاولى 0.010كانــت هــذه النســبة تبلــغ (   اذارتفاع وانخفــاض النســبة مــن ســنة الى اخــرى 

 0.005،  0.009( ) اذ بلغــت وعلــى التــوالي 1997-1999من مدة البحث ثم انخفضت في الســنوات التاليــة ( 
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ــا عــاودت الارتفــاع ) ،  0.002(  بلغــت عنــدما 1999اذ ســجلت ادنى انخفــاض لهــا في ســنة )  0.002،  الا ا
لارتفــاع والانخفــاض مــن هــذه ) ، ويرجــع تذبــذب  0.003( لتصــل الى  2001ثم انخفضــت في ســنة  النســبة 

النمــو  راس المــال الحــر والموجــودات الخطــرة ، فكانــت نســبةفي ســنة الى اخــرى نظــرا لاخــتلاف نســب النمــو 
كمــا موضــحة في كــالأتي و   1995 الأســاس) مقارنــة بســنة 1996 - 2001  راس المــال الحــر للســنوات ( في 

  ) : 3 - 30الجدول ( 
  )3 - 30  جدول ( 

  نسب نمو رأس المال الحر والموجودات الخطرة لمصرف الرافدين
  السنة            

  البيان
1996  

%  
1997  

%  
1998  

%  
1999  

%  
2000  

%  
2001  

%  

  48  60  22 -  49  56  18  راس المال الحر

  484  317  246  157  70  13  الموجودات الخطرة

ن راس المــال الحــر  ) الا انــه 1996 - 1998  تزايــد خــلال الســنوات ( بنلاحظ من خــلال التحليــل 
ــــار في ســــنة 1678207قــــد انخفــــض مــــن (  ــــون دين ــــار في1303548( إلى 1995) ملي ــــون دين أي  1999 ) ملي

دة راس مــال  وذلــك بســبب انخفــاض رصــيد الاحتياطــات في هــذه الســنة ) .%  22-داره (نخفــاض مقــ لــز
لمصــرف . ثم عــاد والإيفاءالمصرف  إلى  اس المــال الحــرر  أرصــدةت بمتطلبات كفاية راس المال لتدعيم الثقــة 

دة مقدارها ( 2001) مليون دينار في سنة  2494994(  ترتفاع حتى بلغلأا   ) . % 48 أي بز
قــد  1995 اسالأســ) مقارنــة بســنة  1996 - 2001للســنوات ( الخطــرة  نمــو الموجــودات امــا نســبة

دةالــ هــذه ويرجــع ســبب السابقوكما موضح في الجدول تزايدت  دة في إلى  ز دات بســبب هــذه الموجــو  الــز
دة ـــة التضـــخم وطبيعـــة الظـــروف الاقتصـــادية الســـائدة في تلـــك الفـــترة وكـــذلك ز في  للأمـــوااتوظيـــف  حال

  استثمارات مالية يتولد عنها عوائد كبيرة . 
لرجوع الى الجــدول(  لارتفــاع والانخفــاض ) يتضــح تذبــذب النســبة  3-29 اما في مصرف الرشيد و

ة البحــث ثم ارتفعــت في في الســنة الاولى مــن مــد ) 0.005كانــت هــذه النســبة تبلــغ (   اذخــرى الى امــن ســنة 
(  لســنوات التاليــةاثم  انخفضــت في ، ى مســتوى وصــلت اليــه النســبة ) وهــو اعلــ 0.010لتبلــغ ( 1996ســنة 

اض لهــا في ســنة ، اذ ســجلت ادنى انخفــ)  0.001،  0.003،  0.005(  بلغــت وعلــى التــوالي إذ)  1999-1997
   ) .  0.001عندما بلغت (  1999
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لارتفاع والانخفاض من ســنة الى اخــرى خــلال ا هذه ويرجع تذبذب التحليــل  يــدلســنوات قالنسبة 
ر اس المــال الحــلنمــو لــر اكانــت نســبة قــد  ف الخطرة وذلك لاختلاف نسب النمو لراس المال الحر والموجودات

   :كالآتي  ) 3 - 31( والموضحة في الجدول1995)مقارنة بسنة الاساس 1996-2001للسنوات ( 
                  

  )3 - 31 جدول ( 
  لمصرف الرشيد الخطرةنسب نمو رأس المال الحر والموجودات 

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  172  131  49 -  50  36  49  راس المال الحر

  339  166  112  130  37  18 -  الموجودات الخطرة

  
  
  

ن راس المــال الحــر  ) الا انــه 1996 - 1998 تزايــد خــلال الســنوات ( مومن خلال التحليــل يتضــح 
ــــار في ســــنة  863267مــــن ( انخفــــض  ــــون دين ــــار في ســــ432052الى (  1995) ملي ــــون دين أي  1999نة ) ملي

)  2353874( ت غــــرتفــــاع حــــتى بللااإلى ) ثم عــــادت أرصــــدة رأس المــــال الحــــر % 49-نخفــــاض مقــــداره ( 
دة مقدارها (  2001مليون دينار في سنة    . 1995) مقارنة بسنة % 172أي بز

لمو  وكمــا  1995لأســاس ) مقارنــة بســنة ا 1996-2001للســنوات (  الخطــرةجــودات أما نسبة النمــو 
ا)  3 -31  موضح في الجدول ( فقــد أنخفــض رصــيد  1996عــدا ســنة  من سنة إلى أخــرى قد ارتفعت معدلا

ـــة الأقتصـــادية للبلـــد وتوجـــه ال 1995عـــن ســـنة  الخطـــرةالموجـــودات  سياســـة العامـــة إلى وذلـــك بســـبب الحال
لذه الأر تلــك الســنة . الأ أن هــ في فــاق لمعالجــة حالــة التضــخم الســائدةالتقليص مــن الأن تزايــد صــدة بــدأت 

) مقارنــة بســنة % 339أي بنســبة نمــو مقــداره (  2001) مليــون دينــار في ســنة  694077038حــتى بلغــت ( 
1995  .  

  
  عاملةالموجودات ال /نسبة راس المال الحر  - سادسا :      

تعلقــــه خــــاطر المصــــرف علــــى اســــتخدام راس المــــال الحــــر لمواجهــــة المقــــدرة الم يقــــيس هــــذا المؤشــــر
  المستثمرة في الموجودات العاملة .  الأموالسترداد جزء من 
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  ) ( 3 - 32جدول 

  رأس المال الحر / الموجودات العاملة
  السنة     

  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.006 0.003 0.004 0.002 0.006 0.009 0.011 0.010  الرافدين

  0.004 0.003 0.005 0.001 0.004 0.005 0.010 0.005  الرشيد
 0.005 

  
ال الحــــر الى ) يتبــــين تفــــاوت المصــــرفين في نســــبة راس المــــ 3-32مــــن خــــلال ملاحظــــة الجــــدول ( 

الرافــدين نلاحــظ ارتفــاع  ) . ففــي مصــرف 0.005( بة بلــغ المتوســط العــام لهــذه النســ اذالموجــودات العاملــة 
مــن مــدة البحــث ثم  ولىالأ) في الســنة  0.010 ( اذ بلغــت هــذه النســبةوانخفاض النســبة مــن ســنة الى اخــرى 

انخفضـــت في  وهـــو اعلـــى مســـتوى وصـــلت اليـــه النســـبة ثم)  0.011حـــتى بلغـــت (  1996ارتفعـــت في ســـنة 
رتفعــت قلــيلا في ا) ثم  0.002،  0.006،  0.009ت وعلــى التــوالي ( ) اذ بلغــ1997-1999الســنوات التاليــة ( 

  ) .  0.003اذ بلغت (  2001) ثم عادت الى الانخفاض في سنة  0.004اذ بلغت (  2000سنة 
لارتفــاع )خــلال ســنوات البحــث . ويرجــع تذبــذب ا0.006اما المتوســط الحســابي فقــد بلــغ ( لنســبة 

 اس المـــــالر اخـــــتلاف نســـــب نمـــــو  الىلســـــنوات قيـــــد التحليـــــل والابخفـــــاض مـــــن ســـــنة الى اخـــــرى خـــــلال ا
) مقارنـــة 1996-2001(الحروالموجـــودات العاملـــة ، فقـــد كانـــت نســـبة النمـــو للموجـــودات العاملـــة للســـنوات

  :  الأساس كالأتيبسنة 
  )3 - 33  جدول (

  نسب نمو راس المال الحر والموجودات العاملة لمصرف الرافدين
  السنة            

  البيان
1996  

%  
1997  

%  
1998  

%  
1999  

%  
2000  

%  
2001  

%  

  493  324  249  162  72  15  الموجودات العاملة

  48  60  22 -  49  56  18  راس المال الحر
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ازدادت مــن  رى ، فقــدمن خلال التحليل نلاحظ تزايد ارصدة الموجودات العاملة من سنة الى اخــ
دة  1996) مليــون دينــار في ســنة 180715789الى (  1995) مليــون دينــار في ســنة   156356148(  أي بــز

) مليــون دينــار في 927280183رصــدة الى ان بلغــت ( لأاهذه ) . وفيما بعد استمر ارتفاع % 15مقدارها ( 
رتفــاع مقــداره (   2001ســنة  يعــود  الأرصــدةه ســبب ارتفــاع هــذان . و  1995 ) مقارنــة بســنة% 493أي 

ن مــة الاســتفادة امكانيــ ية الــتي كانــت ســائدة في تلــك الفــترة مــنلظروف التضخم وطبيعة الظــروف الاقتصــاد
د الامــوال في  ة توظيــفالتســهيلات الائتمانيــة في النشــاط الاقتصــادي بشــكل جيــد مــن قبــل الجمهــور وز

  الاستثمارات المالية . 
ا انخفضت في سنة  لنسبة لنمو ارصدة راس المال الحر فا   انخفاض مقداره  لدبمع 1999اما 

لارتفــــاع بســــبب حالــــة التضــــخم وك 1995) مقارنــــة بســــنة الاســــاس % 22-(  مــــا موضــــح في ثم اســــتمرت 
  .  أعلاهالجدول 

لارتفاع والانخفاض مــن ســنة ففي مصرف الرشيد  أما ذ تراوحــت لى اخــرى اايتضح تذبذب النسبة 
، امــا المتوســط  كحــد اعلــى  1996في ســنة  ) 0.010كحــد ادنى و (   1999في ســنة   ) 0.001النســبة مــابين (

لارتفــــاع خــــلال ســــنوات البحــــث . ويرجــــع تذبــــذب ال ) 0.004الحســــابي لهــــذه النســــبة فقــــد بلــــغ (  نســــبة 
، فكانــت  ملــةدات العاخــتلاف نســب النمــو لــراس المــال الحــر والموجــو الى اوالانخفــاض مــن ســنة الى اخــرى 

لموجــودات العاملــة للســنوات( نســبة والموضــحة في  1995 ســاسالأ)مقارنــة بســنة 1996 - 2001 النمــو 
  كالأتي :   )3 - 34 الجدول  ( 

  
  ) 3- 34 جدول  ( 

  نسب نمو راس المال الحر والموجودات العاملة لمصرف الرشيد
  السنة            

  البيان
1996  

%  
1997  

%  
1998  

%  
1999  

%  
2000  

%  
2001  

%  

  300  164  107  81  37  20 -  الموجودات العاملة

  172  131  49 -  50  36  49  راس المال الحر

  
) مليــون دينــار 149532182الموجــودات العاملــة مــن (  أرصــدةومن خلال التحليل نلاحظ انخفاض 

نخفــاض مقــداره  1996) مليــون دينــار في ســنة 118979261(  إلى 1995في ســنة   (                      أي 
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اقتصــادية لتقلــيص عــرض  اتإصــلاحالموجــودات العاملــة يعــود لتحقيــق  أرصــدة. وســبب انخفــاض  )% 20-
  الاقتصادية السائدة .  الأوضاعالنقد لمواجهة حالة التضخم وتنفيذ سياسة معالجة 

رتفــاع مقــداره  2001) مليــون دينــار في ســنة  599450986(  إلىالارتفاع لتصل   إلىثم عادت  أي 
لســائدة في تلــك اية بسبب حالــة التضــخم وطبيعــة الظــروف الاقتصــادوذلك  1995) مقارنة بسنة % 300( 

ضــت انخف 1999ســنة  انــه في لاأ أخــرى إلىمن ســنة  فيه الفترة . اما راس المال الحر فقد تزايدت نسبة النمو
لارتفــاع وكمــا م الأرصدةهذه  أعــلاه لجــدول وضــح في ابسبب الظــروف الاقتصــادية ثم عــادت هــذه النســبة 

 .  
  
  

  یة والاستثماراتالأوراق المال نسبة رأس المال الممتلك /- سابعاً:
خـــاطر اجهـــة الميقـــيس هـــذا المؤشـــر مـــدى قـــدرة المصـــرف علـــى اســـتخدام رأس المـــال الممتلـــك لمو 

سترداد جزء من الاموال المستثمرة في الاوراق المالية   رات .والاستثما المتعلقة 
  
  

  
  
  

  ) 3 - 35 جدول (
  الأوراق المالية والاستثمارات رأس المال الممتلك /

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.014 0.015 0.017 0.010 0.011 0.014 0.014 0.022  الرافدين

  0.011 0.017 0.020 0.002 0.008 0.011 0.014 0.011  الرشيد

 0.0125 

  
فين في نســبة رأس المــال الممتلــك الى ) يتبــين تفــاوت المصــر   3 - 35مــن خــلال ملاحظــة الجــدول  (

ففـــي مصـــرف الرافـــدين ) .   0.0125الاوراق الماليـــة والاســـتثمارات اذ بلـــغ المتوســـط العـــام لهـــذه النســـبة (
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لانخفــاض والارتفــاع 1995) في سنة 0.022بلغت النسبة (  اذكحد أعلى ثم تذبــذبت في الســنوات اللاحقــة 
ثم )  0.010،  0.011،  0.014،  0.014 ( بلغــت وعلــى التــوالي حــتى)  1996 - 1999 انخفضــت في الســنوات(

ا عادت إلى الانخفاض قليلاً في ســنة  0.017إذ بلغت (  2000ارتفعت في سنة   حــتى بلغــت (2001) آلا أ
ويرجــع تذبــذب  ) خــلال ســنوات البحــث . 0.014 ) . أما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقــد بلــغ ( 0.015

اخــتلاف نســب النمــو  الىأخــرى خــلال الســنوات قيــد التحليــل  ع والانخفــاض مــن ســنة إلىالنسبة في الارتفا 
لأوراق الماليـــة والاســـتثمارات  لـــرأس المـــال الممتلـــك والأوراق الماليـــة والاســـتثمارات فكانـــت نســـبة النمـــو 

ه 1995)مقارنــةً بســنة الأســاس  1996-2001 للســنوات( )    3 - 36(            والموضــحة في الجــدول أد
  كالأتي : 

  
  )  3- 36جدول (

  المالية والاستثمارات ورأس المال الممتلك لمصرف الرافدين الأوراقنسب نمو 
  السنة            

  البيان
1996  

%  
1997  

%  
1998  

%  
1999  

%  
2000  

%  
2001  

%  

  804  545  458  287  175  82  الأوراق المالية والاستثمارات

  519  406  155  96  70  17  لممتلك راس المال ا

  
لأوراق المالية والاســتثما  بســبب ارتفــاع رات وذلــكمن خلال التحليل نلاحظ ارتفاع نسب النمو 

 إلى    1995 ) مليـــون دينـــار في ســـنة 82479939هـــذه الأرصـــدة مـــن ســـنة إلى أخـــرى فقـــد ارتفعـــت مـــن (
دة مقـــــــدارها ( 1996) في ســـــــنة 150468881(  لى        ا وصـــــــلت حـــــــتىترتفـــــــع  أخـــــــذت) ، ثم % 82أي في ز
دة مقــدارها ( 2001) مليــون دينــار في ســنة 745848449( .  1995 نة ســ) مقارنــةً مــع  %  804أي بــز

دة تو  المـــنح الجديـــد للتســـهيلات الائتمانيـــة ممـــا أدى إيقـــاف إلىوســـبب الارتفـــاع يعـــود   فيظيـــف الأمـــوال ز
ة م هــدف الســيولمون يخــدالأجــل ومضــالاستثمارات المالية ولاســيما حــوالات الخزينــة لكونــه اســتثمار قصــير 

  فضلاً عما يتولد عنها من عائد .
 قــد تزايــدتســاس ) ومقارنــة بســنة الأ 1996-2001أمــا نســبة نمــو رأس المــال الممتلــك للســنوات ( 

دة رأس المــالهــذه الــ) ويرجــع ســبب  3 -36وكمــا موضــح في الجــدول (  دة إلى ز دة الممتلــك بســبب ز ز
  . رأس المال المدفوع 
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لرجوع إلى جدول (   لارتفــاع والانخفــاض ) يتضح تذبذب النســبة  3-35أما في مصرف الرشيد و
دة البحــث ثم أرتفعــت في في الســنة الأولى مــن مــ ) 0.011(   كانــت هــذه النســبة تبلــغ  اذمن سنة إلى أخــرى 

،  0.011لي ( تــوا) إذ بلغــت وعلــى ال 1997-1999) ثم انخفضــت في الســنوات (  0.014 لتبلــغ ( 1996ســنة 

ســتوى وصــلت أعلــى م و) وهــ 0.020 إذ بلغــت ( 2000ثم عــادت إلى الارتفــاع في ســنة )  0.002،  0.008
إلى يـــل يـــد التحلويرجـــع هـــذا التذبـــذب مـــن ســـنة إلى أخـــرى خـــلال الســـنوات ق أليـــه خـــلال مـــدة البحـــث .

لأو  نــت نســبةاالماليــة والاســتثمارات ، فك والأوراقخــتلاف نســب النمــو لــرأس المــال الممتلــك أ راق النمــو 
)  37 - 3( الجــدول  ) مقارنــة بســنة الأســاس والموضــحة في2001-  1996الماليــة والاســتثمارات للســنوات (

  : كالأتي
  

  )  37 – 3جدول ( 
  نسب نمو الأوراق المالية والاستثمارات وراس المال الممتلك لمصرف الرشيد

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  472  221  202  177  76  13  الأوراق المالية والاستثمارات

  784  492  185  120  85  51  راس المال الممتلك 

  
ن عنصــر   أخــرى إلى يــد مــن ســنةالماليــة والاســتثمارات قــد تزا الأوراقمــن خــلال التحليــل يتضــح 

  1996 ر في ســنة) مليــون دينــا  92358761( إلى 1995) مليون دينار في سنة  81111985( فقد ازداد من 
دة مقدارها ( لارتفاع تــدريجياً حــتى وصــل إلى )  13% أي بز ) مليــون دينــار في ســنة 464367011 (ثم بدأ 

دة مقــدارها ( 2001 دة التوظيــف 1995) مقارنــة بســنة % 472أي بــز في الاســتثمارات  . وذلــك بســبب ز
نة الأســاس قــد تزايــدت ) مقارنــة بســ 2001– 1996لممتلــك للســنوات (  ، امــا نســبة نمــو راس المــال االماليــة 

دة راس المال المدفوع وكما موضح في الجدول أعلاه .    ستمرار نتيجة لز
  

  نسبة رأس المال الممتلك / الالتزامات العرضیة - ثامناً :
            . ك تلل المميقيس هذا المؤشر قدرة المصرف على رد الالتزامات العرضية من رأس الما

  
  ) 3 - 38جدول ( 
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  الالتزامات العرضية رأس المال الممتلك /
  السنة     

  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  1.32 2.19 2.20 1.20 1.10 1.16 0.68 0.74  الرافدين

  1 1.23 0.86 0.26 1.12 1.19 1.55 0.83  شيدالر 

 1.16 

  
لمــال الممتلــك إلى ) يتبــين تفــاوت المصــرفين في نســبة رأس ا 3 - 38مــن خــلال ملاحظــة الجــدول ( 

ن نلاحــظ ارتفــاع وأنخفــاض ) ففــي مصــرف الرافــدي% 1.16بلغ المتوسط العام لهذه (  إذالالتزامات العرضية 
 ثمالبحـــث  ن مـــدةمـــة الأولى ) في الســـن  0.74كانـــت هـــذه النســـبة تبلـــغ (  إذالنســـبة مـــن ســـنة إلى أخـــرى 

ثم بــــدأت  أدنى مســــتوى وصـــلت أليــــه خــــلال مــــدة البحــــث و) وهــــ 0.68لتبلــــغ ( 1996انخفضـــت في ســــنة 
توســط الحســابي فقــد امــا الم)  2.20 عنــدما بلغــت ( 2000في ســنة  الارتفــاع حــتى حققــت أعلــى مســتوى لهــ

لارتفاع خلال سنوات البحث .)  1.32بلغ (  رى نظــراً ن ســنة إلى أخــوالانخفاض م ويرجع تذبذب النسبة 
لاالعرضــية ورأس المــال الممتلــك فكانــت نســبة ال لالتزاماتلاختلاف نسب النمو  ضــية لتزامــات العر نمــو 

  تي :كالأ  ) 39  – 3( والموضحة في الجدول  س) مقارنة بسنة الأسا 1996-2001للسنوات ( 
  
  
  
  
  
  
  

  ) 3 - 39جدول ( 
  ة ورأس المال الممتلك لمصرف الرافدينتزامات العرضيالالنسب نمو 

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  109  70  56  32  8  26  الالتزامات العرضية
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  519  406  155  96  70  17  راس المال الممتلك 

  
 1995نة )في ســ 2528482نلاحــظ مــن خــلال التحليــل أن الالتزامــات العرضــية قــد ازدادت مــن ( 

دة مقــــدارها (  1996) مليــــون دينــــار في ســــنة  3211118إلى (  ذه الأرصــــدة هــــ) ومــــا زالــــت % 26أي بــــز
لارتفـــاع  رتفـــاع م 2001)مليـــون دينـــار في ســـنة  5296893بلغـــت (  حـــتىمســـتمرة  ) % 109قـــداره ( أي 

دة يعود لسياســة  الأساسمقارنة بسنة  الجــات للحــد مــن المعيــد المصــرف الــتي تضــمنت العدوسبب هذه الز
ت حوظــاً في الحاعــاً ملمــن أوجــه الأنفــاق وتقلــيص حلقــات التضــخم محققــاً في ذلــك توســعاً متميــزاً وارتف ســا

  المتقابلة .
قــد تزايــدت لأســاس ا)ومقارنــة بســنة  2001- 1996أما نسبة النمو برأس المال الممتلك للســنوات (

دة راس المال المدفوع و    . علاه لجدول أاوكما موضح في  الاحتياطاتمن سنة إلى أخرى بسبب ز
لرجــــــوع إلى الجــــــدول (  لارتفــــــاع ) يتضــــــح تذبــــــذب النســــــبة  3–38أمــــــا في مصــــــرف الرشــــــيد و

)  1.55كحــد أدنى و(   1999) في ســنة  0.26تراوحــت النســبة مــا بــين (  إذوالانخفــاض مــن ســنة إلى أخــرى، 
حــث ويرجــع تذبــذب ) خــلال ســنوات الب% 1غ ( كحد أعلى . أما المتوسط الحسابي فقــد بلــ  1996في سنة 

ســبة النمــو ن، فكانــت  خــتلاف نســب النمــو لــراس المــال الممتلــك والألتزامــات العرضــيةإلى االنســبة هــذه 
 40 – 3(  الجــدول كمــا موضــحة فيو مقارنة بســنة الأســاس  ) 1996 - 2001للالتزامات العرضية للسنوات ( 

   ) وكالآتي : 
  
  
  
  
  
  

                  
  ) 3 - 40جدول ( 

  تزامات العرضية وراس المال الممتلك لمصرف الرشيدالالنسب نمو 
  السنة            

  البيان
1996  

%  
1997  

%  
1998  

%  
1999  

%  
2000  

%  
2001  

%  
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  499  473  104  62  29  18 -  الالتزامات العرضية

  784  492  185  120  85  51  راس المال الممتلك 

  
ن ا ) مليــون دينــار  1087019لالتزامــات العرضــية قــد انخفضــت مــن ( مــن خــلال التحليــل يتضــح 

نخفــاض مقــداره (  1996) مليــون دينــار في ســنة  887154إلى (  1995في ســنة  كرة ) بســبب مــذ % 18-أي 
لارت  6514740بلغــت (  حــتىفــاع التفاهم وارتفاع سعر صرف الدينار العراقي ومن ثم بدأت هذه الأرصدة 

دة مقدارها (  2001ة ) مليون دينار في سن   . 1995) مقارنة بسنة % 499أي بز
ســاس كانــت بتزايــد الأ) ومقارنــة بســنة  1996 -2001أما نســبة نمــو راس المــال الممتلــك للســنوات ( 

  . وكما موضح في الجدول أعلاه  مستمر
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  المبحث الثالث 
  تحلیل الودائع 

  
يتنــــاول هــــذا المبحــــث تحلــــيلاً لأهــــم مصــــادر أمــــوال المصــــرفين ( الرافــــدين والرشــــيد ) للمــــدة مــــن                  

 )1995 – 2001  . (   
   اولاً : الأھمیة النسبیة للودائع

ت ودائــع مصــرف الرافــد 41 – 3يتضــح مــن الجــدول (  ــة النســبية لمكــو بلــغ رصــيد ين إذ ) الأهمي
   إلى               1996 في حــــــين انخفــــــض هــــــذا الرصــــــيد في ســــــنة 1995) مليــــــون دينــــــار في عــــــام  213284الودائــــــع ( 

يجــة مــذكرة لعراقــي نت) مليــون دينــار بســبب الظــروف الأقتصــادية وأرتفــاع ســعر صــرف الــدينار ا 196595( 
ذا هــســتمر ارتفــاع امــا بعــد الــنفط ، وفي التفــاهم بــين العــراق والأمــم المتحــدة حــول الغــذاء والــدواء مقابــل

ودائــع خــلال فــترة . ويمكــن ملاحظــة ســلوك ال 2001) مليــون دينــار في ســنة  1079418الرصــيد حــتى بلــغ ( 
دة ثقة 6) سلسلة (  6 - 3) من ا لشكل (  2001 – 1995 البحث (   المتعاملين به .  ) وتعكس هذه الز

  
  )  6 – 3شكل ( 

  لمصرف الرافدين سلوك الودائع المصرفية 
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ت والمو  قأمــا فيمــا يتعلــ )  43 – 3 لجــدول (ضــحة في الأهميــة النســبية للودائــع إلى مجمــوع المطلــو
ت مصــرف الرافــدين فبعــدما بلغــت هــذه الن ــا تشــكل نســبة كبــيرة مــن مطلــو في  )% 90.9ســبة ( يتضــح أ

لارتفــاع ف% 88.9حتى بلغت ( 1996قد انخفضت في سنة  1995عام  ــا بــدأت           يمــا بعــد لتصــل إلى     ) ألا أ
  .  2001) سنة %  93.5( 

في حــين  1995نة ) مليــون دينــار في ســ 173076أمــا في مصــرف الرشــيد فقــد بلــغ رصــيد الودائــع ( 
ـــار وفيمـــا بعـــد اســـتمر ارتفـــاع هـــذا ا 171986إلى (  1996انخفـــض في ســـنة  ـــون دين ـــغ  ) ملي          لرصـــيد حـــتى بل

     لبحــــــث              ا. ويمكــــــن ملاحظــــــة ســــــلوك الودائــــــع خــــــلال فــــــترة  2001) مليــــــون دينــــــار في ســــــنة  815521( 
  ) .  6) سلسلة (   8 - 3) من خلال الشكل (  2001 – 1995( 

  
  )  8  -  3شكل ( 

  سلوك الودائع المصرفية لمصرف الرشيد 
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ول يوضــحها الجــد تــه وكمــامجمــوع مطلو إلىلنسبية لودائع مصرف الرشيد لأهمية ا قأما فيما يتعل
 91لتصــل إلى ( 1996ثم ارتفعــت ســنة  1995سنة  )% 79) فكانت نسبتها كبيرة ايضاً إذ بلغت ( 47– 3( 

) أمـــا أعلـــى % 89إذ بلغـــت ( 1997) ثم بـــدأت تـــنخفض حـــتى وصـــلت إلى أدنى مســـتوى لهـــا في ســـنة %
  ) . %   97عندما بلغت ( 1999 مستوى لها كان في سنة

  
  

  
   ثانیاً : مكونات الودائع

ت :    تقسم ودائع مصرفي الرافدين والرشيد إلى أربعة مكو
   حسابات الودائع الجاریة . 1

ت الودائـــع الجاريـــة لمصـــرف الرافـــدين وذلـــك مـــن خـــلا ع الى ل الرجـــو يمكـــن تحليـــل أرصـــدة حســـا
    مقــدار 1995نة ســتزايــدت مــن ســنة إلى أخــرى فقــد بلغــت  ) إذ نلاحــظ أن أرصــدته قــد 41 – 3الجــدول( 

ت ودائــع ) وهــي أعلــى نســبة وصــلت أليهــا ضــمن م % 71.2) مليــون دينــار أي بنســبة (  152022(  كــو
د معــدلات التضــخم الــتي أدت إلى تزايــد أرصــدة الحســا يــة للقطاعــات ت الجار المصرف وذلــك بســبب ازد

 56.5 ار وبنســبة () مليــون دينــ 111100انخفــض رصــيدها ليصــل إلى ( فقــد  1996الحكوميــة . أمــا في عــام 
في  دريجياً لتصــللأرصــدة تــ) بسبب ارتفاع سعر صرف الدينار العراقي ، وفيما بعــد اســتمر ارتفــاع هــذه ا% 

  .  ر السوق) وذلك بسبب عدم استقرا%  59.4) مليون دينار وبنسبة (  641586إلى (  2001سنة 
) مــن خــلال  2001 – 1995الودائع الجاريــة لمصــرف الرافــدين خــلال مــدة البحــث ( ويمكن ملاحظة سلوك 
إلى أخـــرى لتصـــل  ) إذ يتضـــح ارتفـــاع حجـــم الودائـــع مـــن ســـنة 2) سلســـلة (  6 – 3الرجـــوع إلى الشـــكل ( 

لارتفاع 1996في حين انخفضت في سنة  1995أعلى مستوى لها في سنة    تدريجياً .  ، ثم بدأت 
لرجـــوع إلى ا ـــع 42 – 3 لجـــدول (و ت الودائ ـــة النســـبية لمكـــو ـــذي يوضـــح الأهمي ع بعـــد إضـــافة الودائـــ ) ال

عتبارها ذات طبيعة جاريــة مــع الودائــع الجاريــة إذ شــكلت الودائــع الج ار ( مقــد 1995 ســنة اريــة فيالأخرى 
لانخفــاض والا%  79.5) مليــون دينــار وبنســبة (  169649 انخفضــت رتفــاع إذ ) ومــن ثم تذبــذبت النســبة 

لارتفــاع لتصــل في ســن%  58.8إلى (  1998تدريجياً لتصل في سنة  %  62.4إلى (  2001ة ) ومن ثم بــدأت 

  ) . 2) سلسلة ( 7  - 3 ) ويمكن توضيح ذلك من خلال الشكل (
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  ) 7  -  3شكل ( 
  ين دالراف صرفلمسلوك الودائع ( بعد إضافة الودائع الأخرى إلى الودائع الجارية ) 

  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

  
ت وكمــــا يوضــــحها الجــــدول            لأهميــــة النســــبية للودائــــع الجاريــــة إلى مجمــــوع المطلــــو أمــــا مــــا يتعلــــق 

ت مصــرف الرافــدين بوصــفها  43 – 3(  ن الودائــع الجاريــة شــكلت أهميــة كبــيرة ضــمن مطلــو ) إذ يتضــح 
بلغــت النســبة          1995النقــد ، ففــي عــام  مصــدراً مــن مصــادر الأمــوال والــتي تشــكل نســبة كبــيرة مــن عــرض

) [ بعد إضافة رصيد الودائع الأخرى إلى رصيد الودائع الجاريــة ] وهــو أعلــى حــد وصــلت أليــه %  72.3( 
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) ثم انخفضــت حــتى وصــلت إلى أدنى مســتوى لهــا وذلــك في ســنة  2001 – 1995خــلال ســنوات البحــث ( 
لتذبـــذ%  53.5إذ بلغـــت (  1996 ـــدأت  لارتفـــاع والانخفـــاض حـــتى وصـــلت في ســـنة ) ثم ب إلى  2001ب 

  ) . %  58.3مستوى ( 
ت الودائـــع الجاريـــة في ســـنة  )  91234(  مقـــدار 1995أمـــا في مصـــرف الرشـــيد فقـــد بلغـــت حســـا

ت في ســـنة % 52مليـــون دينـــار وبنســـبة (  )  78573 ( ليصـــل إلى 1996) ثم انخفـــض رصـــيد هـــذه الحســـا
 تمر ارتفـــاع أرصـــدة) بســـبب ارتفـــاع صـــرف الـــدينار العراقـــي وفيمـــا بعـــد اســـ% 45مليـــون دينـــار وبنســـبة ( 

) . ويمكــن  %  62ة ( وبنســب 2001) مليــون دينــار في ســنة  512884الودائــع الجاريــة تــدريجياً لتصــل إلى ( 
)  8 - 3 () مــــن خــــلال الشــــكل  2001 – 1995ملاحظــــة ســــلوك الودائــــع الجاريــــة خــــلال مــــدة البحــــث ( 

  ) .  2سلسلة ( 
لنســبة لأرصــدة الودائــع الجاريــة بعــد إضــافة الودائــع الأخــرى لهــا فأ ل              ن خــلال الجــدو مــقــد تبــين مــا 

) كــأعلى حــد لهــا % 70) مليــون دينــار وبنســبة (  122037(  هما مقدار  1995) إذ بلغت في سنة  46 – 3( 
لتذبذب ارتفاعاً وانخفاضاً إذ حققــت هــذه النســب  1996ة حوظــاًُ◌ في ســنضــاً ملة انخفاومن ثم بدأت النسبة 

  ) . 2 ()سلسلة  9 - 3)كأدنى حد لها. ويمكن توضيح ذلك من خلال الشكل ( % 50إذ بلغت( 
  ) 9 – 3شكل ( 

   الرشيد صرفلمسلوك الودائع ( بعد إضافة الودائع الأخرى إلى الودائع الجارية ) 
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لأهميــة النســبية لل تذبذبــة لنســبة كانــت مت فــان اودائــع الجاريــة إلى مجمــوع المطلــوأمــا فيمــا يتعلــق 
) في % 66كحــد أدنى و(   1996) في ســنة  46 %لارتفاع والانخفاض ، فتراوحت الأهمية النســبية مــا بــين (

  ) .  47 – 3كحد أعلى وهذا ما يوضحة الجدول (   2001سنة 
  

    ودائع التوفیر. 2
لــغ رصــيدها لى أخــرى ، إذ بإصدة ودائع التوفير لمصرف الرافدين من ســنة ) تزايد أر  41 – 3يبين الجدول ( 

 وصــل رصــيدها في ) مــن مجمــوع الودائــع ثم% 16.5) مليــون دينــار وبنســبة ( 35222مقدار (  1995في سنة 
ذا يتضــح تزايــد هــ) مــن مجمــوع الودائــع ومــن % 30.1) مليــون دينــار وبنســبة (  324941إلى (  2001ســنة 

  التوفير في هيكل ودائع مصرف الرافدين . أهمية ودائع 
ــــت منخفضــــة في عــــام  ــــوفير كان ــــع الت ــــرى أن نســــبة ودائ ــــل ن إذ بلغــــت                1995ومــــن خــــلال التحلي

ية الــتي حــدثت ) بســبب التغــيرات الاقتصــاد% 32.4حتى بلغــت( 1996) ولكنها ارتفعت في عام % 16.5(
لتــالي فقــفي تلك الفترة والتي أدت إلى ارتفاع سعر صــر  ودعين  ســلوكيات المــفيد أثــرت ف الــدينار العراقــي و

لرجــوع إلى  2001 – 1995، ويمكن ملاحظــة ســلوك ودائــع التــوفير لهــذا المصــرف وخــلال مــدة البحــث (   (
  ) .  3) سلسلة (  7 - 3الشكل ( 

ت فدالأهمية النسبية لو  صأما فيما يخ ) % 15(  لنســبةاقــد شــكلت ائع التوفير إلى مجمــوع المطلــو
لارتفــاع إذ بلغــت(  1995في سنة   تفعــت في ســنتي    (ثم ار  1996في ســنة  )% 28.8ثم بدأت هذه النسبة 

) في ســنة % 28.1) لكنهــا عــادت مــرة أخــرى إلى الانخفــاض إذ بلغــت( % 30) إذ بلغــت ( 1998و  1997
) مليـــون  111100 بلـــغ (انخفــض رصـــيد الودائـــع الجاريــة إذ  1996. ويتضــح مـــن أعــلاه انـــه في ســـنة  2001

ـــار في حــين كــ ــار ليســجل أنخفـــاض  152022يبلــغ (  1995ان في ســنة ـدين ) % - 26قــداره   (م) مليــون دين
  مرة .

  1996 تي) في ســن% 56.5إلى (  1995) في ســنة % 71.2أمــا النســبة الجاريــة فقــد انخفضــت مــن (  
ب ارتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي الــذي . في حين ازداد فيه رصيد ونســبة ودائــع التــوفير بســب 1997و 

ت التــوفير الــتي ارتفعــت فيهــا قيمــة الفائــدة علــى  ت الجارية الى حسا اثر في سلوكيات المدخرين من الحسا
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ضوء توجهات المصرف الجديدة الــتي زيــدت بموجبهــا أســعار الفائــدة الســنوية المدفوعــة علــى الودائــع لتكــون 
  :  *على النحو الآتي 

ً .  % 10التوفير للأفراد            ودائع -   سنو
  الودائع الثابتة للأفراد :  -

  .  % 11لمدة ستة اشهر                    
  .  % 12لمدة سنة واحدة                   
  .  % 15لمدة سنتين                         

) مليــون دينــار في ســنة  63813إلى (  1995) مليــون دينــار في ســنة  35222اذ ارتفعــت ودائــع التــوفير مــن ( 
دة مقــدارها (  1996 ) في ســنة % 16.5ن ( )مــرة ، أمــا نســبة ودائــع التــوفير فقــد ازدادت مــ % 81أي بــز
  .  1996) في سنة  % 32.4إلى (  1995

لرجـــوع إلى الجـــدول (  التـــوفير في ســـنة  ) فقـــد بلـــغ رصـــيد ودائـــع 45 –3أمـــا في مصـــرف الرشـــيد و
ـــار وبنســـبة (  46989ه ( مـــا مقـــدار  1995 ـــع ثم   % 27) مليـــون دين ـــ) مـــن مجمـــوع الودائ دأ هـــذا الرصـــيد ب

)  235006إلى(  2001)ليصــل في ســنة  2001–1995لارتفــاع مــن ســنة إلى أخــرى خــلال ســنوات البحــث( 
  ) من مجموع الودائع .  % 28مليون دينار وبنسبة ( 

لنسبة للأهميــة النســبية لودائــع التــ         تأما   ) 47 – 3(  حة في الجــدولوالموضــ وفير إلى مجمــوع المطلــو
وهــو أدنى انخفــاض  مــن ســنوات البحــث 1995) في الســنة الأولى  %21فبعد أن كانــت هــذه النســبة تبلــغ ( 

) عنــدما بلغــت وعلــى  2000 – 1996سجلتها النسبة ، ولكنها شهدت ارتفاعاً متواصلاً خلال الســنوات ( 
ا عادت إلى الانخفاض مرة أخــر  % 34،  % 32،  % 32،  %35،  % 42التوالي (  ى وذلــك في ســنة ) ألا أ

  ) . % 27حتى وصلت إلى (  2001
ســنوات  ا المصــرف خــلالهي السنة الــتي ســجلت فيهــا أدنى نســبة لودائــع التــوفير لهــذ 1995ولما كانت سنة 

) ويتضــح انــه في ســنة % 42(  هــي الســنة المســجلة فيهــا أعلــى نســبة والبالغــة 1996البحث فقد كانت سنة 
(      يبلــغ 1995 ســنة في) مليــون دينــار في حــين كــان 78573 انخفض رصيد الودائع الجارية إذ بلغ (  1996

نخفاض مقداره ( 91234   ) .   13- %) مليون دينار أي 
 1996) في ســنة  % 46إلى (  1995) في ســنة  % 55أما نسبة الودائع الجارية فقد انخفضت مــن ( 

بســـبب ارتفـــاع ســـعر صـــرف الـــدينار العراقـــي  1996. في حـــين ازداد رصـــيد ونســـبة ودائـــع التـــوفير  في ســـنة 
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ت التــوفير وعلــى ضــؤها حــدد المصــرف  ت الجاريــة إلى حســا الــذي اثــر في ســلوكيات المــدخرين مــن الحســا
  :  *أسعار الفائدة السنوية المدفوعة على الودائع لتكون على النحو الأتي 

ً   % 7التوفير للأفراد         ودائع  -   سنو
  الودائع الثابتة للأفراد : -

  . % 8لمدة ستة اشهر                   
  . %            9لمدة سنة واحدة         
  . % 10لمدة سنتين                      

مليــون دينــار في ســنة  ) 79872إلى (  1995) مليــون دينــار في ســنة  46989إذ ارتفعــت ودائــع التــوفير مــن ( 
دة مقدارها (  1996  1995) في ســنة   % 27 ) ، أما نسبة ودائــع التــوفير فقــد ازدادت مــن ( % 96أي بز
ودائــع التــوفير  ، ويمكــن ملاحظــة ســلوك) 46  - 3كمــا موضــح في الجــدول (   1996) في ســنة  % 46إلى ( 

  ) .   3) سلسلة (  8  - 3 لرجوع إلى الشكل (
  
  
  
  
  
    سابات الودائع الثابتةح. 3

خــرى أافــدين مــن ســنة إلى ) يتضــح تزايــد أرصــدة الودائــع الثابتــة لمصــرف الر  41– 3لرجــوع إلى الجــدول ( 
) مليــون  80871 إلى ( 1995) مليــون دينــار في ســنة  8413خــلال مــدة البحــث فقــد ارتفــع رصــيدها مــن ( 

دة مقدارها (  2001دينار في سنة    ).  % 861أي بز
)  % 3.9إذ بلغــت (  1995نســبة الودائــع الثابتــة إلى مجمــوع الودائــع فكانــت منخفضــة في ســنة  أمــا

  بسبب ارتفاع معدلات التضخم الذي اثر في ارتفاع المعدل العام للأسعار .
)  % 8.7،  % 8.5% ،  7.8% ،  7.5% ،  7.3 )فقــد وصــلت وعلــى التــوالي( 2000 – 1996أمــا الســنوات ( 
)يتضــح  4ة ( )سلســل 6 – 3) . ومن خــلال الشــكل (%  7.4لتصبح (  2001اض في سنة ثم عاودت الانخف

  سلوك الودائع الثابتة خلال مدة البحث . 
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ت فبعــد إ لنسبة للأهمية النسبية للودائع الثابتة إلى مجمــوع المطلــو ) في %  3.5ذه النســبة ( هــن بلغــت أما 
ـــــــن ســــــنوات البحــــــث فقــــــد شــــــهدت ارتفاعــــــ        وات         ل الســــــنـاً ملحوظـــــــاً ومتواصــــــلاً خـــــــلاالســــــنة الأولى م

) %  8% ، 7.8% ،  7% ،  6.8% ،  6.5عنــدما بلغــت وعلــى التــوالي(  1995اللاحقة لســنة ) 2001–1996(
ا عادت إلى الانخفاض مرة أخرى وذلك في سنة    ) .   % 7إذ وصلت إلى (  2001ألا أ

مــــوع لثابتــــة إلى مجلت فيهــــا أدنى نســــبة لأرصــــدة الودائــــع اتمثــــل الســــنة الــــتي ســــج 1995ولمــــا كانــــت ســــنة 
ت لمصـــرف الرافـــدين خـــلال ســـنوات البحـــث إذ كانـــت (  هـــي  2000نة ســـ) ، فقـــد كانـــت %  3.5المطلـــو

  ) . % 8نسبة إذ بلغت (  أعلىالسنة التي سجلت فيها 
ع النســـبي لتوزيـــا) الـــذي يبـــين  45 – 3مصـــرف الرشـــيد ومـــن خـــلال الرجـــوع إلى الجـــدول ( في أمـــا 

ت ودائـــع المصـــرف يتضـــح تزايـــد أرصـــدة الودائـــع الثابتـــة مـــن ســـنة إلى أخـــرى       البحـــث       لال مـــدةخـــلمكـــو
 2001نــار في ســنة ) مليــون دي 21878(  إلى 1995) مليــون دينــار في ســنة  4050فقــد ارتفــع رصــيدها مــن ( 

دة مقدارها (    ) . %  440أي بز
) % 2.3( النســبة تبلــغ انــت هــذهدائــع الثابتــة إلى مجمــوع الودائــع فبعــد أن كأما فيما يخــص نســبة الو          
لســنوات  ااصــلاً خــلال وهــي أدنى نســبة ســجلتها هــذه الودائــع لكنهــا قــد شــهدت ارتفاعــاً متو  1995في سنة 

ــا عــادت  ) ألا % 2.9،  % 2.7عنــدما بلغــت وعلــى التــوالي (  1995اللاحقــة لســنة  )  1997– 1996(  إ
  ) .  % 2.1لتبلغ (  1998فاض مرة أخرى وذلك في سنة إلى انخ
ت فبعــد أن          ) % 1.8( النســبة تبلــغ انــت هــذهكأمــا الأهميــة النســبية لودائــع الثابتــة إلى مجمــوع المطلــو

         لســـــنوات      ا خـــــلال في الســـــنة الأولــــــى مــــــن ســـــنوات البحـــــث فقـــــد شـــــهدت ارتفاعــــــاً وانخفاضــــــاً متواصـــــلاً 
% ،  2.4،  % 2،  % 2.6،  % 2.5 عنـــدما بلغـــت وعلـــى التـــوالي (1995)  اللاحقـــة لســـنة  2000 – 1996( 

ــا عــادت إلى الانخفــاض مــرة أخــرى وذلــك في ســنة  % 2.8 ) . ولمــا   % 2.5 ( إذ وصــلت إلى 2001) ألا أ
ت مصــ تمثل سنة أدنى نسبة سجلتها أرصدة الودائع الثابتة إلى مجمــوع 1995كانت سنة  الرشــيد رف مطلــو

علــى نســبة إذ هــي ســنة أ 2000) فقــد كانــت ســنة  % 1.8خــلال ســنوات البحــث إذ بلغــت النســبة فيهــا ( 
ضــح ســلوك ) يت 4) سلســلة (   8- 3) خــلال ســنوات البحــث . ومــن خــلال الشــكل ( %  2.8بلغــت ( 

  الودائع الثابتة خلال مدة البحث . 
   الودائع الاخرى. 4

ت على  واجــور غــير  لى رواتــبإما يقدمة المصــرف مــن تســهيلات مصــرفية إضــافة تمثل هذه الودائع الضما
ئــع الجاريــة ها إلى الودا أضــافتالمنتسبين مثل المتقاعــدين ، ولهــذا فهــي تعــد ودائــع ذات طبيعــة جاريــة وعليــة تم

  ) .  42 – 3في الجدول ( 
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ت ودائــع م 41 – 3وعند ملاحظة الجدول (  حــظ رف الرافــدين نلاصــ) الذي يتضمن التوزيع النســبي لمكــو
لارتفاع والانخفــاض مــن ســنة  ت فبعــد أن كانــ لى أخــرىإتباين نسبة الودائع الأخرى خلال سنوات البحث 

في  لأخــرى فقــد انخفضــتا) في الســنة الأولى وهــي أعلــى نســبة ســجلتها الودائــع %  8.2هذه النسبة تبلغ ( 
 3.4% ،  3.2% ،  3.7وعلــى التــوالي (  ) اللاحقــة لســنة الأســاس عنــدما بلغــت 2000 – 1996الســنوات ( 

 % 2.3 (          عندمـــا بلغــت    2000) لتســجل أدنى انخفـــاض لهـــا وذلــك في ســنة  % %2.3 ،  %2.9 ، 
  ) يتضح سلوك الودائع الأخرى .  2) سلسلة (  7 - 3) . ومن خلال الشكل ( 

دى لة النقديــة لــع الســيو ع يعكــس ارتفــا ونلاحــظ مــن خــلال التحليــل أن الارتفــاع المســتمر في أرصــدة الودائــ
  .  ن اجل الأمانصرفية ممالأفراد هذا مما يحفزهم الى الاحتفاظ بجزء من هذه السيولة على شكل ودائع 

س انخفـــاض هـــذا يعكـــو وان ارتفــاع نســـبة الودائـــع الجاريـــة تعكــس التوســـع في حجـــم النشـــاط الاقتصــادي ، 
لثبـــات الـــتي تتميـــز  دخاريـــةا الانخفـــاض في نســـبة الودائـــع الانســـبة الودائـــع الثابتـــة وودائـــع التـــوفير ، وهـــذ

لجمهــور إلى توجيــة مــواردهم النقديــة الفائضــة الى مجــالات ا ها مجزيــة ة تكــون عوائــدســتثماريوالاســتقرار أدى 
  اكثر من ادخارها لدى المصارف التي تكون فوائدها منخفضة . 

لارتفــاع  ات البحــثائــع الأخــرى خــلال ســنو أما في مصرف الرشــيد فأننــا نلاحــظ تبــاين نســبة الود
مـــن  1995الأولى  ) في الســـنة % 17والانخفـــاض مـــن ســـنة إلى أخـــرى فبعـــد أن كانـــت هـــذه النســـبة تبلـــغ ( 

ـــا انخفضـــت في ســـنة  ـــدما بلغـــت (  1996ســـنوات البحـــث ألا أ ـــا عـــا % 5عن دت إلى الارتفـــاع ) ، ألا أ
خــرى وذلــك في ســنة أت هذه النســبة إلى الانخفــاض مــرة ) . ثم عاد % 10إذ بلغت (  1997وذلك في سنة 

لبحــث وهــذا ا) خــلال ســنوات  % 3.6لتســجل أدنى نســبة وصــلت أليهــا هــذه الودائــع إذ بلغــت (  1998
ت ودائع مصــرف ا 45 – 3مايوضحة الجدول (   8 - 3لرشــيد والشــكل ( ) الذي يبين التوزيع النسبي لمكو

  الأخرى خلال مدة البحث . )  يوضح سلوك الودائع  5) سلسلة ( 
ا أي حســب ب ملكيتهــولو حللنــا ســلوك المــودعين لمصــرف الرافــدين والمتمثــل بتوزيــع الودائــع حســ

في  لط وكمــا موضــحوالمخــت القطاعــات الاقتصــادية الــتي تعــود لهــا والموزعــة بــين القطــاع الاشــتراكي والخــاص
لى أخــرى اكي مــن ســنة إع القطــاع الاشــتر ) ويتضح من خــلال التحليــل تزايــد أرصــدة ودائــ 44 – 3الجدول ( 

 2001ينــار في ســنة د) مليــون  538381إلى (  1995) مليون دينار في ســنة  99388فقد ازداد الرصيد من ( 
دة هو أن معظم ودائع هذا القطاع هي تخصيصات في موازنة الدو    لة . وسبب هذه الز

لنسبة للأهمية النسبية لودائــع القطــاع الاشــتراكي  لبحــث ت خــلال مــدة اقــد تذبــذبفإلى مجمــوع الودائــع أما 
في ســــنة  ) كحــــد أعلــــى % 50 ) و ( 1998 و 1996(  تي) كحــــد أدنى في ســــن % 43فقــــد تراوحــــت بــــين ( 

1999  .  
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ا يلاحــظ مــن خــلال التحليــ ــا وعند تحليل ودائع القطاع الاشتراكي وفقاً لمكو ئــع جاريــة تــوزع إلى وداتل أ
بتة وذلك بسب يداع اموالوودائع  ت التوفيره في حسب عدم السماح لوحدات القطاع الاشتراكي    .  ا

ن الودائــع الجاريــة شــكلت نســب ا مــن ودائــع هــذ ة كبــيرةويلاحــظ ايضــاً مــن خــلال الجــدول المــذكور أعــلاه 
ائــع هــذا القطــاع ) وذلــك بســبب كــون معظــم ود% 92بمقــدار (  1995القطــاع إذ ارتفعــت نســبتها في ســنة 

يــة . في ائــع جار يصــات في موازنــة الدولــة توضــع تحــت تصــرف المؤسســات الحكوميــة علــى شــكل ودهــي تخص
) ثم % 86ا إلى ( بســبب تقلــيص الأنفــاق الحكــومي لتصــل نســبته 1996حين انخفضت هذه النسبة في سنة 

ثــل لقطــاع والــتي تم) في حــين انعكــس ذلــك علــى الودائــع الثابتــة لــنفس ا% 89إلى (  2001وصــلت في عــام 
) في ســنة %  7 (مــابين  ادخــارات المؤسســات الماليــة الوســيطة لــدى المصــارف فقــد تراوحــت النســبة الثابتــة

   كحد أعلى .   1996) في سنة  % 13كحد أدنى و (   1995
) مليــون دينــار ســنة  96269أمــا بشــأن ودائــع القطــاع الخــاص والمخــتلط فقــد ازداد رصــيدها مــن ( 

ص في النشــــاط نتيجــــة اتســــاع مســــاهمة القطــــاع الخــــا 2001في ســــنة  ) مليــــون دينــــار 509017إلى (  1995
 1995ة في ســنة ت منخفضــالاقتصادي ، أما نسبة ودائع القطاع الخاص إلى مجموع ودائع المصرف فقــد كانــ

ـــدى المصـــارف وتوظيف%  45 ( فقـــد بلغـــت  هـــا في مجـــالات) بســـبب اتجـــاه الجمهـــور إلى ســـحب ودائعهـــم ل
معــدلات التضــخم  ) بســبب تراجــع% 53لتصــبح (  1996الارتفــاع في ســنة  اســتثمارية أخــرى ثم عــادت إلى

 ظــل سياســة فيدخراتــه موارتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي ممــا جعــل هــذا القطــاع يقــوم بتحويــل جــزء مــن 
  موجه التفاؤل إلى ودائع التوفير . 

ــا تتــوزع إلى ودا ت ودائــع القطــاع الخــاص والمخــتلط نلاحــظ أ ــئــوعنــد تحليــل مكــو ير ة وودائــع تــوفع جاري
بتة ، اذ نلاحظ أن ودائع التوفير تمثل الأهميــة النســبية الأولى بــ اص والمخــتلط ع القطــاع الخــين ودائــوودائع 

ــــى في % 64و (  1995) كحــــد أدنى في ســــنة % 36إذ تراوحــــت نســــبتها مــــابين (  1999نة ســــ) كحــــد أعل
ائض بتوجيــه الفــو  ذي يهــتمن القطــاع الخــاص والــبسبب كون القطاع العائلي والأفراد يشكل أهمية كبيرة ضم

ت التــوفير لــدى المصــارف بســبب الميــزة الخاصــة ل ــاودائــع االنقديــة نحــو الادخــار في حســا يمكــن  لتــوفير كو
ت للفائدة .    سحبها حين الطلب وخضوع هذه الحسا

ســبتها مرتفعــة أما الودائع الجارية فــان أهميتهــا النســبية ازدادت خــلال ســنوات البحــث فقــد كانــت ن
) وان الســبب في ارتفــاع هــذه النســبة هــو اتســاع مســاهمة هــذا القطــاع في % 62إذ بلغــت (  1995في ســنة 

النشـــاط الاقتصـــادي خـــلال هـــذه المـــدة ، وتكـــون الودائـــع الجاريـــة ذي أهميـــة كبـــيرة في المعـــاملات التجاريـــة 
لنقــد ، أمــا في ســنة  لصــكوك بــدلاً مــن التعامــل  فقــد انخفضــت فيهــا هــذه النســبة  1996وكــذلك التعامــل 

لانخفاض حتى بلغــت (  وهــو أدنى مســتوى وصــلت إليــة الودائــع الجاريــة  1999) في ســنة  % 29واستمرت 
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لصــكوك بســبب كثــرة ظهــور  لهذا القطاع بسبب عدم استقرار السوق وانخفاض ثقة الجمهــور اتجــاه التعامــل 
  افي . حالات التزوير في الصكوك وعدم توافر الرصيد الك

لودأمــا الودائــع الثابتــة للقطــاع الخــاص فكانــت أهميتهــا النســبية ضــئيلة مقار  نفس ائــع الأخــرى لــنــة 
يهــا كــان والانخفــاض ف لارتفــاعالقطاع ومقارنة مــع الودائــع الثابتــة للقطــاع الاشــتراكي إذ نلاحــظ أن مســتوى ا

لال ســـنة خـــســـبتها نانخفضـــت  اقـــل مـــن مســـتوى الارتفـــاع والانخفـــاض في ودائـــع القطـــاع الاشـــتراكي ، فقـــد
لارتفـــاع البطـــيء جـــداً خـــلال المـــدة مـــن ( % 1إذ بلغـــت (  1995 ) إذ بلغـــت  2001 – 1996) ثم بـــدأت 

  .  وعلى التوالي ) %  5) لتصل إلى (  2000 و 1999أعلى مستوى لها في السنوات ( 
 لمتدنيــة الــتيائــدة الفاوهذا يعكس عــدم جاذبيــة الودائــع الثابتــة لــدى القطــاع الخــاص بســبب أســعار 

دة الــتي  لــرغم مــن الــز دم عــهــا فضــلاً عــن رأت عليطــلا تتجاوب مــع الارتفاعــات المســتمرة في الأســعار ، و
لســـحب علـــى هـــذه الودائـــع في ظـــ نـــة جعـــل روف معيوجـــود مرونـــة لـــدى الإدارات المصـــرفية في الســـماح 

  المودعين يبحثون عن مجالات ادخارية اخرى . 
لرجــــوع إلى الجــــدول ( أمــــا في مصــــرف الرشــــي ن الودائــــع 48 – 3د و الجاريــــة للقطــــاع  ) نلاحــــظ 

الي كحــــد أدنى ) وعلــــى التــــو  % 96) لتصــــل إلى (  1998 و 1995الاشــــتراكي ارتفعــــت نســــبتها في ســــنتي ( 
دائــع ى شــكل و وذلك بسبب كــون معظــم ودائــع هــذا القطــاع توضــع تحــت تصــرف المؤسســات الحكوميــة علــ

لتصــل نســبتها إلى (  بســبب تقلــيص الأنفــاق الحكــومي 1997ت هذه النسبة في سنة جارية ، في حين انخفض
  التوالي .  ) وعلى % 95) لتصل إلى (  2001– 1999) ثم عادت إلى الارتفاع في السنوات (  % 92

)  %  7.6إذ بلغــت (  1997أما الودائع الثابتة لنفس القطــاع فقــد شــكلت أعلــى نســبة لهــا في ســنة 
لخــاص والمخــتلط فقــد . أمــا بشــأن ودائــع القطــاع ا 1995) في ســنة  % 3.5ســبة لهــا فكانــت ( ، أمــا أدنى ن

يــون دينــار في ســنة ) مل 482750إلى (  1995) مليــون دينــار في ســنة  81836ازدادت أرصــدة الودائــع مــن ( 
  وذلك نتيجة اتساع مساهمة القطاع الخاص في النشاط الاقتصادي .  2001

لتصــل  1995 ســنة ع الخــاص إلى مجمــوع ودائــع المصــرف فكانــت منخفضــة فيأما نسبة ودائــع القطــا 
ســتثمارية  مجــالات افي) ، بسبب اتجاه الجمهــور  إلى ســحب ودائعهــم لــدى المصــرف وتوظيفهــا  % 47إلى ( 

ــدينار  بســبب تراجــع معــدلات التضــخم وارتفــاع ســعر 1996أخــرى ، وعــاودت الارتفــاع في ســنة  صــرف ال
لارتفاع والانخفاض حتى وصلت إلى ( العراقي ، وبعد ذلك ا   .  2001نة ) في س % 59ستمرت 

ـــا تحتـــل الأهميـــة النســـبية الأولى بـــين ودائـــع الق إذ  ص والمخـــتلط ،طـــاع الخـــاأمـــا ودائـــع التـــوفير فأ
وذلــك  1999نة ســ) كحــد أعلــى في  % 90و (  2001) كحــد أدنى في ســنة  % 48تراوحت نسبتها مابين ( 

ا تخبسبب الميزة الخاص ا يمكن سحبها حين الطلب وكو   ئدة . ضع للفاة بودائع التوفير كو
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)  % 40ســبتها إلى ( إذ وصــلت ن 1995أمــا الودائــع الجاريــة فقــد ازدادت أهميتهــا النســبية في ســنة 
ضــت خــلال ين انخفبســبب اتســاع مســاهمة هــذا القطــاع في النشــاط الاقتصــادي خــلال هــذه المــدة ، في حــ

الودائــع الجاريــة  وهو أدنى مستوى وصــلت إليــه 1996) في سنة  % 31) إذ بلغت (  1998 – 1996المدة ( 
  لهذا القطاع وذلك بسبب عدم استقرار السوق . 

لودأمــا الودائــع الثابتــة للقطــاع الخــاص فكانــت أهميتهــا النســبية ضــئيلة مقار  نفس ائــع الأخــرى لــنــة 
كحـــد   1998) في ســـنة % 1.1ي إذ تراوحـــت مـــابين ( القطـــاع ومقارنـــة مـــع الودائـــع الثابتـــة للقطـــاع الاشـــتراك

ــع لــدى كحــد أعلــى . وهــذا يعكــس عــدم جاذبيــة هــذا النــوع مــ  1999) في ســنة  % 2.6أدنى و (  ن الودائ
   .في الأسعار  لمستمرةالقطاع الخاص بسبب أسعار الفائدة المتدنية التي لاتتجاوب مع الارتفاعات ا
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  ) 41 – 3جدول ( 
ت ودائع مصرف الرافدين   التوزيع النسبي لمكو

  

  ودائع الودائع الجارية السنة

 التوفير

الودائع  الودائع الثابتة

 الأخرى 

النسبة الجارية  مجموع الودائع

 % 

نسبة التوفير 

% 

النسبة الثابتة 

% 

النسبة 

 الأخرى % 

1995 152022 35222 8413 17627 213284 71.2 16.5 3.9 8.2 

1996 111100 63813 14387 7295 196595 56.5 32.4 7.3 3.7 

1997 181900 105099 24036 9581  320616 56.5 32.8 7.5 3.2 

1998 251453 151015 35695 15515 453678 55.4 33.3 7.8 3.4 

1999 361432 188622 52749 18207 621010 58.2 30.4 8.5 2.9 

2000  432087 235712 65282 18004 751085 57.5 31.3 8.7 2.3 

2001 641586 324941 80871 32020 1079418 59.4 30.1 7.4 2.9 
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  ) 42 –3جدول ( 
ت ودائع مصرف الرافدين ( بعد إضافة الودائع الأخ   )ائع الجارية لى الودرى إالتوزيع النسبي لمكو

الودائع  السنة 

 الجارية 

ودائع 

 التوفير 

الودائع 

 الثابتة 

مجموع 

 الودائع 

 النسبة المئوية 

 الثابتة % التوفیر % الجاریة %

1995 169649 35222 8413 213284 79.5 16.5 3.9 

1996 118395 63813 14387 196595 60.2 32.5 7.3 

1997 191488 105099 24036 320616 59.7 32.8 7.5 

1998 266968 151015 35695 453678 58.8 33.3 7.9 

1999 379639 188622 52749 621010 61.1 30.4 8.5 

2000 450091 235712 65282 751085 59.9 31.3 8.7 

2001 673606 324941 80871 1079418 62.4 30.1 7.4 

  ) 43 – 3جدول ( 
تة   الأهمية النسبية لودائع مصرف الرافدين إلى مجموع مطلو

  

 السنة

  

مجموع 

ت  المطلو

  الودائع الجارية

% 

  ودائع 

   التوفير

% 

  الودائع الثابتة 

% 

  مجموع الودائع

%  

ت   مجموع المطلو

1995 234444 72.3   15   3.5  90.9   

1996 221132 53.5 28.8 6.5 88.9 

1997 349031 54.8 30 6.8 91.8 

1998 503145 53 30 7 90 

1999 676940 56 27.9 7.8 91.7 

2000 811724 55.4 29 8 92.5 

2001 1154377 58.3 28.1 7 93.5 
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  ) 44 – 3جدول ( 
ت ودائع مصرف ال   رافدينالتوزيع القطاعي النسبي لمكو

  

  

  السنة

 

  الودائع  ودائع القطاع الخاص والمختلط  ودائع القطاع الاشتراكي 

 الأخرى 

نسبتھا 

% 

مجموع 

  الودائع 

  

 9 

الودائع 

الجاریة    

 )1 ( 

الودائع 

الثابتة    

 )2  ( 

المجموع 

 )3  ( 

 

13  

 %  

  

23  

%  

  

39   

% 

الودائع 

الجاریة 

4 

ودائع 

  التوفیر 

5 

الودائع 

  الثابتة

6 

المجموع 

7 
  
47   

%  

 
57  

  %  

 
67  

% 

 
79   

%  

1995 92320 7068 99388 92 7 46 59703 35222 1345 96269 62 36 1 45 17627 8 213284 

1996 73172 11412 84584 86 13 43 37928 63813 2975 104716 36 60 2  53 7295 3 196595 

1997 126744 18323 145067 87 12 45  55156  105099 5713 165968 33  63 3 51 9581 2 320616 

1998 173238 25491 198729 87 12 43 78215 151015 10204 239434 32 63 4 52 15515 3 453678 

1999 274783 37412 312195 88 12 50 86649 188622 15337 290608 29 64 5 46 18207 2 621010 

2000 319825 45931 365756 87 12 48.7 112262 235712 19351 367325 31 64 5 48 18004  2 751085 

2001 480455 57926 538381 89 10  49.8 161131 324941 22945 509017 31 63 4 47 32020 3 1079418 
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  ) 45 – 3جدول رقم ( 

ت ودائع مصرف الرشيد   التوزيع النسبي لمكو

  

  ودائع الودائع الجارية السنة

 التوفير

الودائع  الودائع الثابتة

 الأخرى 

النسبة الجارية  مجموع الودائع

 % 

نسبة التوفير 

% 

النسبة الثابتة 

% 

النسبة 

 الأخرى % 

1995 91234 46989 4050 30803 173076 52 27 2.3 17 

1996 78573 79872 4778 8763 171986 45 46 2.7 5 

1997 112182 92980 7008 23979 236149 47 39 2.9 10 

1998 206495 118625 7575 12725 345420 59 34 2.1 3.6 

1999 247230 145031 11076 28217 431554 57 33 2.5 6.5 

2000  286944 179388 14940 19517 500789 57 35 2.9 3.8 

2001 512884 235006 21878 45753 815521  62  28  2.6 5.6 
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  ) 46 – 3جدول ( 
ت ودائع مصرف الرشيد ( بعد إضافة الودائع الأ   )  دائع الجاريةلى الو إخرى التوزيع النسبي لمكو

  

الودائع  السنة 

 الجارية 

ودائع 

 التوفير 

الودائع 

 الثابتة 

مجموع 

 الودائع 

 النسبة المئوية 

 الثابتة % التوفير % الجارية %

1995  122037  46989  4050 173076 70 27 2.3 

1996 87336 79872 4778 171986 50 46 2.7 

1997 136161 92980 7008 236149 57 39.3 2.9 

1998 219220 118625 7575 345420 63 34 2.1 

1999 275447 145031 11076 431554 63 33.6 2.5 

2000 306461 179388 14940  500789  61  35.8  2.9 

2001 558637 235006 21878 815521 68 28.8 2.6 

  ) 47 – 3جدول ( 
تة   الأهمية النسبية لودائع مصرف الرشيد إلى مجموع مطلو

  

 السنة

  

مجموع 

ت  المطلو

  الودائع الجارية

% 

  ودائع 

   التوفير

% 

  الودائع الثابتة 

% 

  مجموع الودائع 

% 

ت   مجموع المطلو

1995 217963 55  21  1.8  79  

1996 187813 46 42 2.5 91 

1997 265092 51 35 2.6 89 

1998  370106 59 32 2 93 

1999 443815 62 32 2.4 97 

2000 520016 58 34 2.8 96 

2001 846105 66 27 2.5 96 
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  ) 48 – 3جدول ( 
ت ودائع مصرف الرشيد   التوزيع القطاعي النسبي لمكو

  

  

  السنة

 

  الودائع  ودائع القطاع الخاص والمختلط  ودائع القطاع الاشتراكي 

 الأخرى 

نسبتھا 

% 

مجموع 

  الودائع 

  

 9 

الودائع 

الجاریة    

 )1 ( 

الودائع 

الثابتة    

 )2  ( 

المجموع 

 )3  ( 

 

13  

 %  

  

23  

%  

  

39   

% 

الودائع 

الجاریة 

4 

ودائع 

  التوفیر 

5 

الودائع 

  الثابتة

6 

المجموع 

7 
  
47   

%  

 
57  

  %  

 
67  

% 

 
79   

%  

1995 58316 2121 60437 96 3.5 34 32918 46989 1929 81836 40 57 2.3 47 30803 17 173076 

1996 40184 2779 42963 93 6.4 24 38389 79872 1999 120260 31 66 1.6  69 8763 5 171986 

1997 59989 4998 64987 92 7.6 27 52193 92980 2010 147183 35  63 1.3 62 23979 10 236149 

1998 135047 5288 140335 96 3.7 40 71448 118625 2287 192360 37 61 1.1 55 12725 3.6 345420 

1999 141030 6846 147876 95 4.6 34 106200 145031 4230 159881 66 90 2.6 37 28217 6.5 431554 

2000 166075 7598 173673 95 4.3 34 120869 179388 7342 307599 39 58 2.3 61 19517 3.8 500789 

2001 274405 12613 287018 95 4.4  35 238479 235006 9265 482750 49 48 1.9 59 45753 5.6 815521 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الرابع 
 تحليل العائد والمخاطرة

 
 

 

 المبحـــث الأول : تحليل العـــائد  

 المبحـث الثاني : تحليل المخاطرة 

   التحليل الإحصائي لأختبار فرضيات البحثالمبحث الثالث : 
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  المبحث الاول
  تحلیل العائد

  
د ا معــدل العائــتثمر وهمــيتنــاول هــذا المبحــث تحليــل نــوعين مــن العائــد اللــذين يهمــان المالــك والمســ

  على الاستثمار ومعدل العائد على حق الملكية .
   

   اولاً : معدل العائد على الاستثمار
ائد فع الفو دعد بت يقيس هذا المؤشر معدل العائد على الأموال المستثمرة في الموجودا

ا تعكس كفاءة الإدارة في تشغيل الم   ات . وجودوالضرائب المترتبة عليها ، لذا فأ
  

  ) 1 – 4جدول ( 
  معدل العائد على الاستثمار

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

% 

 
1996 

% 

 
1997 

% 

 
1998 

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  1.23 1.75 2.11 1.28 0.82 1.13 0.58 0.95  الرافدين

  1.10 1.88 1.89 1.34 0.70 0.04 1 0.91  الرشيد

 1.165 

  
ل العائد على ) يتبين تفاوت المصرفين في نسبة معد 1 – 4من خلال ملاحظة الجدول ( 

             ين يلاحظ ارتفاع  ) ففي مصرف الرافد 1.165الاستثمار اذ بلغ المتوسط العام لهذه النسبة ( 
سنة الاولى من مدة البحث )في ال 95 .0وانخفاض النسبة من سنة الى اخرى اذ كانت هذه النسبة تبلغ ( 

) الا  1.13اذ بلغت( 1997 ) ثم عادت الى الارتفاع في سنة  58 .0اذ بلغت(  1996ثم انخفضت في سنة 
نية فقد بلغت (  ا عادت الى الانخفاض مرة  دأت تتذبذب في السنوات ، ثم ب 1998 ) في سنة 82 .0ا

لانخفاض والارتفاع إذ بلغت وعلى التوالي (  2001 – 1999التالية (   (1.28 % ،2.11 % ،1.75 % . (  
لارتفاع والانخفاض من سنة إلى أخرى خلا يد التحليل سنوات قل الويرجع تذبذب هذه النسبة 

افي الربح نمو لصبة الالموجودات فقد كانت نس نظراً لاختلاف نسب النمو في صافي الربح ومجموع
  ه وكالآتي : والموضحة في الجدول أد 1995) مقارنة بسنة الأساس  2001 – 1996للسنوات ( 
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  ) 2 –4جدول ( 
  نسب نمو صافي الربح والموجودات الكلية لمصرف الرافدين

  نة الس          
  

 البيان

 
1996 

% 

 
1997 

% 

 
1998  

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

 803 668 288 86 77 42 -  صافي الربح 

 392 246 188 114 048 5 -  الموجودات الكلية 

  
ن صافي الربح قد انخفض مــن (  الى  1995 ســنة ) مليــون دينــار في 2237292ويتضح من الجدول 

نخفاض مقداره (  1996) مليون دينار في سنة  1295497(    ) .  %  42 -أي 
لـــة التضـــخم الجـــة حاذا الأنخفـــاض إلى السياســـة المتبعـــة مـــن قبـــل المصـــرف الـــتي تضـــمنت معويعـــود ســـبب هـــ

لامــم ين العــراق وابــلتفــاهم اوتخفيض الانفاق الحكومي لرفع سعر صرف الدينار العراقي ، إضــافة إلى مــذكرة 
  المتحدة ( الغذاء والدواء مقابل النفط ) . 

أي  2001في ســنة  ) مليــون دينــار 20211229بلغــت (  فيمــا بعــد اســتمر ارتفــاع ارصــدة صــافي الــربح حــتى
دة هــو نتيجــة ل 1995) مقارنــة بســنة %   803رتفــاع مقــداره (  دة الحاصــلة في وان ســبب هــذه الــز لــز

ت وســع في عمليــاســبب التبإيرادات العمليات المصرفية وكذلك أيراد الاستثمارات التي زادت بشــكل كبــير 
  ه في جميع أنحاء القطر . المصرف وافتتاح فروع جديدة ل

الى            1995نة ســ) مليــون دينــار في  234444169امــا عنصــر الموجــودات الكليــة فقــد انخفــض مــن ( 
نخفـــاض مقـــداره (  1996) مليـــون دينـــار في ســـنة  221132350(  بب تقلـــيص ) . وذلـــك بســـ % 5 -أي 

دات الكليـــة الموجـــو  يمـــا بعـــد اســـتمرتأجمـــالي الموجـــودات وهـــو نـــوع مـــن المعالجـــة لكـــبح حالـــة التضـــخم وف
ـــار في ســـنة  1154377094لارتفـــاع حـــتى بلغـــت (  رتفـــاع مقـــدار  2001) مليـــون دين )  %  392ه ( أي 

قتصــادية القطاعــات الا وذلك بسبب التوسع المتميــز في أنشــطة المصــرف وقيامــة بتمويــل 1995مقارنة بسنة 
   .تصاد الوطني ية الاقزراعية والسياحية لغرض تنمالمختلفة وذلك عن طريق منح القروض الصناعية وال

لرجــوع الى الجــدول (  ) يتضــح تذبــذب نســبة معــدل العائــد علــى  1 – 4أمــا في مصــرف الرشــيد و
لارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة الى اخــرى اذ كانــت هــذه النســبة تبلــغ (  ) في الســنة الاولى  91 .0الاســتثمار 

مســتوى  ) ثم عــادت الى الانخفــاض لتصــل الى ادنى%  1لتبلــغ (  1996من مــدة البحــث ثم ارتفعــت في ســنة 
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لتذبــذب خــلال الســنوات  ( 1997) في ســنة  04 .0لهـــا اذ بلغــت (  ) اذ بلغــت  2001 – 1998 ثم بــدأت 
  ) .  1.88،  1.89،  1.34،  0.70وعلى التوالي ( 

لارتفــاع بــذب ال) خــلال ســنوات البحــث ويرجــع تذ 1.10أمــا المتوســط الحســابي فقــد بلــغ (  نســبة 
صــافي الــربح  لنمــو فيوالانخفــاض مــن ســنة إلى أخــرى خــلال الســنوات قيــد التحليــل نظــراً لاخــتلاف نســب ا

) مقارنــة بســنة الأســاس  2001 – 1996والموجودات الكلية ، فكانت نسبة النمو لصــافي الــربح للســنوات ( 
  ) وكالأتي :   3 – 4والموضحة في الجدول (  1995

  
  ) 3 – 4جدول ( 

  نسب نمو صافي الربح والموجودات الكلية لمصرف الرشيد
  السنة           

  
 البيان

 
1996 

% 

 
1997 

% 

 
1998  

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

 699 394 199 31 39 - 5 -  صافي الربح 

 288 138 103 69 21 13 -  الموجودات الكلية 

  
ن صــافي الــربح قــد انخفــض مــن (  إلى  1995ســنة  ) مليــون دينــار في 1992252يتضح من الجدول 

نخفــاض مقــداره (  1996) مليــون دينــار في ســنة  1881551(  لسياســة المتبعــة ا) . وذلــك بســبب % 5-أي 
ــلمعالجــة حالــة التضــخم وارتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي إضــافة إلى مــذكرة ال لأمــم ين العــراق واتفــاهم ب

  لنفط . المتحدة حول الغذاء والدواء مقابل ا
ـــار وبنســـبة 1213588إذ بلـــغ (  1997وقـــد انخفـــض بعـــض الشـــيء في ســـنة  انخفـــاض  ) مليـــون دين

لســنوات اللاحقــة حــتى . في حــين ارتفعــت أرصــدة صــافي الــربح في ا 1995) مقارنة بسنة  %  39 -مقداره ( 
دة مقـــدارها (  2001) مليـــون دينـــار في ســـنة  15937327بلغـــت (  وان  1995 ســـنة) مقارنـــة ب % 699وبـــز

  سبب هذا الارتفاع يعود لظروف التضخم وطبيعة الظروف الاقتصادية . 
ار في ســـنة ) مليـــون دينـــ 217963896أمـــا عنصـــر الموجـــودات الكليـــة فقـــد انخفـــض رصـــيده مـــن ( 

نخفــاض مقــداره (  1996) مليــون دينــار في ســنة  187813668إلى (  1995 ب السياســة ) بســب% 13-أي 
إلى  هــذه الأرصــدة ارتفعــت لــة التضــخم وارتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي . وبعــد ذلــكالمتبعــة لمعالجــة حا

دة مقـــدارها (  2001) مليـــون دينـــار في ســـنة  846105368أن بلغـــت (   1995ة بســـنة ) مقارنـــ% 288وبـــز
  بسبب حالة التضخم وعدم الاستقرار . 
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  ثانیاً : معدل العائد على حق الملكیة 
إذا  ل المصــرف ، فــ رأس مــائد الذي يحققة المساهمون على أمــوالهم الموظفــة فييقيس هذا المؤشر العا

ويحتســب هــذا  لمصــرف ،اكانت قيمة المؤشر مرتفعة دل ذلك علــى كفــاءة قــرارات الاســتثمار والتشــغيل في 
ح الصافية ( بعد الضريبة ) على حقوق المساهمين .    المؤشر بتقسيم الأر

  
  ) 4 – 4 جدول (
  لى حق الملكيةمعدل العائد ع

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

% 

 
1996 

% 

 
1997 

% 

 
1998 

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  135 173 180 181 112 124 58 119  الرافدين

  157 198 183 230 131 7 136 219  الرشيد

 146 

  
رفين في نســـبة معـــدل العائـــد علـــى حـــق ) يتبـــين تفـــاوت المصـــ4 – 4مـــن خـــلال ملاحظـــة الجـــدول ( 

) ففـــي مصـــرف الرافـــدين نلاحـــظ ارتفـــاع وانخفـــاض  % 146الملكيـــة إذ بلـــغ المتوســـط العـــام لهـــذه النســـبة ( 
اذ وصــلت  1996) في الســنة الأولى . ثم انخفضــت في ســنة % 119النســبة مــن ســنة إلى أخــرى إذ بلغــت ( 

ــا ت% 58إلى (  لارتفــاع والانخفــاض اذ ) وهــو أدنى مســتوى تحقــق لهــا ألا أ ذبــذبت في الســنوات اللاحقــة 
) خــلال مــدة البحــث . ويرجــع  % 135. أما المتوسط الحسابي فقــد بلــغ (  2001) في سنة % 173بلغت (

لارتفاع والانخفاض من ســنة إلى أخــرى خــلال الســنوات قيــد التحليــل نظــراً لاخــتلاف  تذبذب هذه النسبة 
لرجــوع الى الجــدول (  نسب النمو في صافي الــربح ورأس ن صــافي الــربح 2 - 4المــال الممتلــك و ) نلاحــظ  

بســبب السياســة  1995) مقارنــة مــع ســنة الاســاس  % 42-نخفــاض مقــدراه (  1996قــد انخفــض في ســنة 
ــة التضــخم وارتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي إضــافة الى مــذكرة التفــاهم بــين العــراق  المتبعــة لمعالجــة حال

تحــدة ، فيمــا بعــد اســتمر ارتفــاع هــذه الأرصــدة في الســنوات الأخــيرة مــن مــدة البحــث فقــد حقــق والأمــم الم
وذلك بســبب حالــة التضــخم الــتي أدت  1995) مقارنة مع سنة  % 803) مقداره (  2001ارتفاعاً في سنة( 

دة إيرادات العمليات المصرفية والتوسع في افتتــاح فــروع جديــدة في جميــع أنحــاء القطــر ومــن الواضــح   إلى ز
كانــت متزايــدة   1995) ومقارنــة بســنة الأســاس  2001 - 1996ن نسبة نمو راس المال الممتلك للسنوات ( 

لرجوع إلى الجدول (  ن راس المــال الممتلــك قــد ازداد مــن (  18 – 3و ) مليــون دينــار  1879626) يتضح 
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دة مقـــــدارها ( أي  2001) مليـــــون دينـــــار في ســـــنة  11648954إلى (  1995في ســـــنة  ) وذلـــــك % 519بـــــز
  بسبب التطورات الجوهرية في مختلف اوجه نشاطه . 

لرجـــوع إلى الجـــدول (  لارتفـــاع ) يتضـــح ايضـــاً تذبـــذب ا 4 – 4أمـــا في مصـــرف الرشـــيد و لنســـبة 
، ثم انخفضـــت في  ) في الســـنة الأولى مـــن مـــدة البحـــث% 219والانخفـــاض مـــن ســـنة إلى أخـــرى اذ بلغـــت ( 

ت الى الارتفــاع اذ ) ثم عــاد% 7، % 136) اذ بلغتــا وعلــى التــوالي (  1997 – 1996حقتــين ( الســنتين اللا
  .  وهو أعلى مستوى وصلت اليه النسبة خلال مدة البحث 1999) في سنة % 230بلغت ( 

بــذب لاخــتلاف ) خــلال مــدة البحــث ويعــود هــذا التذ % 157أمــا المتوســط الحســابي فقــد بلــغ ( 
خفضــــة في لــــربح منربح ورأس المــــال الممتلــــك ، فقــــد كانــــت نســــبة النمــــو لصــــافي انســــب النمــــو لصــــافي الــــ

)  1992252) وان الرصـــيد قـــد انخفـــض مـــن( 3 - 4وكمـــا موضـــح في الجـــدول ( )1997 – 1996الســـنوات (
نخفــاض  1996) مليــون دينــار في ســنة  1881551إلى (  1995مليــون دينــار في ســنة  ) %  5-قــداره ( مأي 

 (لال الســنوات خــلارتفــاع االسياسة المتبعة لمعالجة حالة التضخم ثم عــادت الأرصــدة إلى مرة وذلك بسبب 
لتضــخم وطبيعــة وذلــك بســبب حالــة ا 1995) مقارنــة بســنة % 699) محققــة نمــواً مقــداره (  2001 – 1998

  الظروف الاقتصادية السائدة في تلك الفترة . 
كانــت متزايــدة   1995) ومقارنــة بســنة  2001 – 1996أما نسبة نمــو رأس المــال الممتلــك للســنوات ( 

ن رصــــيد رأس المــــال الممتلــــك قــــد 19 – 3وكمــــا موضــــح في الجــــدول (  ازداد مــــن (  ) وكــــذلك يتضــــح 
دة مقــدارها ( أي بــ 2001) مليــون دينــار في ســنة  8023826إلى (  1995) مليون دينــار في ســنة  907206 ز

  ) مرة بسبب توسع أنشطة المصرف .  %  784
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  المبحث الثاني
   تحلیل مخاطرة السیولة

  
  ي : عة مقاييس وهمنت أربيتناول هذا المبحث تحليل مؤشرات مخاطرة السيولة المصرفية والتي تض       

  
   اولاً : النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / الموجودات الكلیة

ف ، إذ يشـــير المصـــار  ولة فييعـــد هـــذا المؤشـــر واحـــداً مـــن المعـــايير المســـتخدمة لقيـــاس مخـــاطر الســـي
دة الأ ــا نقديــة الــتي يرصــدة الارتفاع هذا المؤشر إلى انخفاض المخاطرة على اعتبار أن ذلك يعكس ز واجــه 

  المصرف التزاماته المختلفة . 
  

  ) 5 – 4جدول ( 
  النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / الموجودات الكلية

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  17 16 16 15 14 0.18 0.14 0.29  الرافدين

  0.21 0.17 0.18 0.24 0.16 0.18 0.31 0.27  الرشيد

 0.19 

     
صـــدة المملوكـــة إلى ) يتبـــين تفـــاوت المصـــرفين في النقـــد والأر  5 – 4مـــن خـــلال ملاحظـــة الجـــدول ( 

  ) .  0.19 كلية إذ بلغ المتوسط العام لهذه النسبة ( الموجودات ال
لنســبة اانــت هــذه كففــي مصــرف الرافــدين نلاحــظ ارتفــاع وانخفــاض النســبة مــن ســنة إلى أخــرى إذ  

 ثم انخفضــت في ) مــن الســنة الأولى وهــي أعلــى مســتوى وصــلت اليــه خــلال مــدة البحــث . % 29تبلــغ ( 
غــت وعلــى التــوالي ) إذ بل 1999 – 1997الســنوات التاليــة ( ) . ثم انخفضــت في  % 16لتبلــغ (  1996ســنة 

رتفعــت قلــيلاً ) ثم ا % 14إذ بلغــت (  1998) إذ كــان أدنى مســتوى لهــا في عــام  % 15،  % 14،  % 18( 
  ا . ) لكليهم % 16) إذ بلغتا وعلى التوالي (   2001 – 2000 في السنتين التاليتين (

لارتفــــاع والا نخفــــاض مــــن ســــنة إلى أخــــرى خــــلال الســــنوات قيــــد التحليــــل نظــــراً ويرجــــع تذبــــذب النســــبة 
لموجــودات  لنقــد والأرصــدة المملوكــة والموجــودات الكليــة فكانــت نســبة النمــو  لاخــتلاف نســب النمــو 
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) كــالآتي 6 - 4، والموضــحة في الجــدول (  1995) مقارنة بنســبة الأســاس  2001 – 1996الكلية للسنوات ( 
 :  
  

  ) 6 – 4جدول ( 
  سب نمو الموجودات الكلية والأرصدة النقدية لدى مصرف الرافدينن

  السنة             
      

 البيان

 
1996 

% 
 

 
1997 

%  
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

%  
 

 
2001 

% 
 

 392 252 188 114 48 5- الموجودات الكلية  

 167 92 47 10 3- 52- النقد والأرصدة المملوكة

  
ن المو  ينــار في ســنة د) مليــون  234444169جودات الكلية قــد انخفضــت مــن ( يتضح من الجدول 

نخفاض مقداره (  1996) مليون دينار في سنة  22132350إلى (  1995   ) .   % 5-أي 
تمر ســوفيمــا بعــد ا لتضــخم .ويعود السبب إلى تقليص أجمالي الموجودات وهو نوع من المعالجة لكبح حالة ا

رتفـــاع  2001ة ) مليـــون دينـــار في ســـن 1154377094ليـــة إلى أن بلـــغ ( ارتفـــاع أرصـــدة الموجـــودات الك أي 
  .  1995) مقارنة بسنة %  392مقداره ( 

) مليــون دينــار  32489768إلى (  1996أما النقد والأرصدة المملوكة فقد انخفــض رصــيدها في ســنة 
نخفــــاض مقــــداره (   (             إلى    1997وكــــذلك انخفــــض في ســــنة  1995) مقارنــــة بســــنة % 52-أي 

نخفاض مقدراه (  66021322 السياســة المتبعــة  . وذلــك بســبب 1995) مقارنة بســنة  % 3-) مليون دينار 
) مليــون  182607690مــن قبــل المصــرف لتقلــيص العــرض النقــدي وفيمــا بعــد عــاود الارتفــاع ليصــل إلى ( 

ار الاقتصــادي وذلــك بســبب الحصــ 1995) مقارنــة بســنة % 167ليحقــق نســبة نمــو (  2001دينــار في ســنة 
ثيرات التضخم .    و

لرجوع إلى الجدول (  لارتفــاع والانخفــاض ) يتضح تذبذب النســبة  5 – 4أما في مصرف الرشيد و
البحــث ثم ارتفعــت في  ) في الســنة الأولى مــن مــدة % 27مــن ســنة إلى أخــرى إذ كانــت هــذه النســبة تبلــغ ( 

ــاليتينعلــى مســتوى وصــلت اليــة النســبة ثم انخفضــت في الســ) وهــي أ % 31لتبلــغ (  1996ســنة   ( نتين الت
  ) .  %  16، %  18) إذ بلغت وعلى التوالي (  1998 – 1997
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ســبة يــة ، فكانــت نات الكلويرجع التذبذب إلى الاختلاف بنسب النمو للنقد والأرصدة المملوكــة والموجــود
لموجودات الكلية للسنوات (  والموضــحة في الجــدول  1995مقارنــة بنســبة الأســاس )  2001 – 1996النمو 

ه :    أد
  

  ) 7 – 4 جدول (
  نسب نمو الموجودات الكلية والأرصدة النقدية المملوكة لدى مصرف الرشيد .

  السنة             
      

 البيان

 
1996 

% 
 

 
1997 

%  
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

%  
 

 
2001 

% 
 

 288 138 103 69 21 13 - الكلية   الموجودات

 153 64 81 17 19- 0.48 - النقد والأرصدة المملوكة

   
ن أرصـــدة الموجـــودات الكليـــة قـــد انخفضـــت مـــن (  ار في ســـنة ) مليـــون دينـــ 217963896يتضـــح 

نخفــاض مقــداره (  1996) مليــون دينــار في ســنة  187813668إلى (  1995  ) بســبب تقلــيص %  13 -أي 
 (                  تى بلغــتحــة التضخم ثم عادت هذه الأرصــدة إلى الارتفــاع أجمالي الموجودات لمعالجة حال

رتفـــاع مقـــداره (  2001) مليـــون دينـــار في ســـنة  846105368 ويعـــود  1995نة ) مقارنـــة في ســـ % 288أي 
راقـــي في تلـــك صـــاد العســـبب الارتفـــاع إلى عـــدم الاســـتقرار الاقتصـــادي وحالـــة التضـــخم الـــذي مـــر بـــه الاقت

   السنوات 
ن دينـــار أي ) مليـــو  59717700إلى (  1996أمـــا الأرصـــدة النقديـــة فقـــد انخفـــض رصـــيدها في ســـنة 

نخفــاض ) مليــون دي 48405826إلى (  1997) وكــذلك انخفــض في ســنة  % 0.48-نخفــاض مقــداره (  نــار و
   الة التضخم .وذلك بسبب تقليص العرض النقدي للحد من ح 1995) مقارنة بسنة  % 19-مقداره ( 

  ) .  2001 – 1995) خلال سنوات البحث (  %  21أما المتوسط الحسابي فقد بلغ ( 
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  الموجودات النقدیة والاستثمارات / الموجودات الكلیة  - ثانیاً :

د  ودات النقديـــةة الموجـــيشـــير ارتفـــاع هـــذا المؤشـــر إلى انخفـــاض المخـــاطرة علـــى اعتبـــار أن ذلـــك يعكـــس ز
ا الصرف التزاماته المختلفة . والاستثمارات التي يواج   ه 

  ) 8– 4جدول ( 
  الموجودات النقدية والاستثمارات / الموجودات الكلية

  السنة    
  
  

 المصارف

 
 

1995  
 

 
 

1996 
 

 
 

1997 
 

 
 

1998 
  

 
 

1999 
 

 
 

2000 
 

 
 

2001 
 

الوسط 
 الحسابي

المتوسط 
 العام

  0.78  0.80 0.77 0.82 0.78 0.84 0.82 0.64  الرافدين 

  0.73 0.72 0.69 0.79 0.77 0.72  0.80 0.64  الرشيد

 0.755 

   
ودات النقديــــة ) يتبــــين تفــــاوت المصــــرفين في نســــبة الموجــــ 44 – 3مــــن خــــلال ملاحظــــة الجــــدول ( 

  ) .  %  755نة ( والاستثمارات إلى مجموع الموجودات الكلية حيث بلغ المتوسط العام لهذه الس
ســبة تبلــغ ( هــذه الن وانخفــاض النســبة مــن ســنة إلى أخــرى حيــث كانــتففي مصرف الرافدين نلاحظ ارتفاع 

 تين التــاليتينفي الســن ) في السنة الأولى من مدة البحــث وهــي أدنى مســتوى وصــلت اليهــا ثم ارتفعــت % 64
ات الأخـــــيرة ) ثم تذبـــــذبت في الســـــنو  % 84،  % 82) إذ بلغـــــت وعلـــــى التـــــوالي (  1997 – 1996وهمـــــا ( 

  .  2001) في سنة  %  80ض إلى أن بلغت ( لارتفاع والانخفا
لموجــودات النقديــة والاســتثما ة وجــدات الكليــرات والمويرجــع هــذا التذبــذب إلى الاخــتلاف بســبب النمــو 

لموجودات النقديــة والاســتثمارات للســنوات (  ) مقارنــة بســنة الأســاس  2001 – 1996فكانت نسبة النمو 
ه :  ) 45 – 3والموضحة في الجدول (  1995   أد
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  ) 9 – 4 جدول (
  نسب نمو الموجودات النقدية والاستثمارات والموجودات الكلية لمصرف الرافدين

  السنة                 
  

 البيان

 
1996 

%  
 

 
1997 

% 
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

% 
 

 
2001 

% 
 

  515 324  272 161 94 21  الموجودات النقدية والاستثمارات  
  

 392 252 188 114 48 5- الموجودات الكلية 

  
ن الموجــــودات النقديــــة والاســــتثمارات قــــد ازدادت مــــن (  )  150759465يتضــــح مــــن الجــــدول 

ـــــــار في ســــــنة  ــــــون دين ـــــــار في ســــــنة  928456139إلى (  1995ملي ــــــز 2001) مـــــــليون دين دة مقــــــدارها            أي ب
ن هذه الأرصدة بتزايد مستمر خ% 515(  تضــخم حالــة ال لال ســنوات البحــث وذلــك بســبب) ونلاحظ 

 ف الأمــوال فيف بتوظيــالــذي مــر بــه الاقتصــاد العراقــي والحصــار الاقتصــادي إضــافة إلى ذلــك قيــام المصــر 
لات ي اغلبــه تســهيقــدي الــذالاستثمارات المالية وهذه التوظيفــات هــي قصــيرة الأجــل ســواء في الائتمــان الن

ســتثمارات في الا بيــالات وابتياعهــا وهــي قصــيرة الأجــل أوســحب علــى المكشــوف وخصــم الحــوالات والكم
رة ة غــير المســتققتصــاديواغلبها استثمارات حكومية قصيرة الأجــل ايضــاً وســبب ذلــك يعــود إلى الظــروف الا

  التي دفعت المصرف إلى الابتعاد عن دخول مجالات استثمارية طويلة الأجل . 
لنســبة للموجــودات الكليــة فقــد انخفضــت مــن   1995في ســنة   ) مليــون دينــار 234444169( أمــا 

ـــــــون دينـــــــار في ســـــــنة  221132350إلى (  نخفـــــــاض مقـــــــداره (  1996) ملي لـــــــيص ) بســـــــبب تق % 5-أي 
)  1154377094لغــت ( بالموجــودات الكليــة لمعالجــة حالــة التضــخم ثم ارتفعــت الأرصــدة بعــد ذلــك إلى أن 

  .  1995) مقارنة بسنة  %  392محققة نمواً قدره (  2001مليون دينار في سنة 
لرجــــــوع إلى الجــــــدول (  لارتفــــــاع ) يتضــــــح تذبــــــذب النســــــبة  8 – 4أمــــــا في مصــــــرف الرشــــــيد و

كحــد أدنى و    (   1995) في ســنة  %  64والانخفاض من سنة إلى أخرى إذ تراوحت هذه النســبة مــا بــين ( 
  وات البحث . ) خلال سن % 73كحد أعلى ، أما المتوسط الحسابي فقد بلغ (   1997) في سنة  % 80



  سیولةالمبحث الثاني                                                                                                 تحلیل مخاطرة ال
  
  

  141

وات ارات والموجــدالاســتثمويرجع ســبب الارتفـــاع والانخفـــاض إلى اخــتلاف نســب نمــو المـــوجودات النقديــة و 
لموجــودات النقديــة والاســتثمارات للســنوات (  ) مقارنــة بســنة  2001 – 1996الكليــة فكانــت نســبة النمــو 

ه وكآلاتي : 1995الأساس    والموضحة في الجدول أد
  

  ) 10 – 4جدول ( 
  نسب نمو الموجودات النقدية والاستثمارات والموجودات الكلية لمصرف الرشيد

  السنة                 
  

 البيان

 
1996 

%  
 

 
1997 

% 
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

% 
 

 
2001 

% 
 

  336 244  150 102 35 716  الموجودات النقدية والاستثمارات  
  

 288 138 103 69 21 13 - الموجودات الكلية 

  
ن الموجـــــــودات النقديـــــــة والاســـــــتثمارات قـــــــد ازدا 10 – 4يتضـــــــح مـــــــن الجـــــــدول (           دت مـــــــن          )

دة  1996) مليــون دينــار في ســنة  1152076461إلى (  1995) مليون دينــار في ســنة  141119235(  أي بــز
  الاســتثماراتفيالمصــرف بتوظيــف الأمــوال ) . وذلــك بســبب حالــة التضــخم وسياســة  % 716مقــدارها ( 

ن هـــذه الأرصـــدة بتزايـــد خـــلال ســـنوات البحـــث إلى أن أصـــبحت  )  616395341 (  الماليـــة . ونلاحـــظ 
دة مقدارها (  2001مليون دينار في عام    .  1995) مقارنة بسنة  %  336أي بز

إلى                1995في ســـــنة  ) مليــــون دينــــار 217963896أمــــا الموجــــودات الكليـــــة فقــــد انخفضــــت مـــــن ( 
نخفـــاض مقـــداره (  1996) مليـــون دينـــار في ســـنة  187813668(  الجـــة حالـــة ). وذلـــك لمع %  13 -أي 

صــدة إلى دت الأر التضــخم في تلــك الســنة مــن خــلال تقلــيص أجمــالي الموجــودات . ومــن ثم بعــد ذلــك عــا
  الارتفاع بسبب حالة عدم الاستقرار الاقتصادي .

  
  : القروض / الموجودات الكلیة ثالثاً 

تجاريــة  المصــارف التمانيــة فييعد هذا المؤشر واحــداً مــن المعــايير المســتخدمة في قيــاس المخــاطرة الائ
دار أن ذويشـــير ارتفـــاع هـــذا المؤشـــر إلى ارتفـــاع المخـــاطرة الائتمانيـــة للمصـــرف علـــى اعتبـــ ة لـــك يعكـــس ز

  ا المحددة .مواعيده سدادها من قبل المقترضين فيالقروض التي على المصرف مواجهتها في حالة عدم 
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  ) 11 – 4جدول ( 

  القروض / الموجودات الكلية
         
  السنة       

  
  

 المصارف

 
 

1995  
 

 
 

1996 
 

 
 

1997 
 

 
 

1998 
 

 
 

1999 
 

 
 

2000 
 

 
 

2001 
 

الوسط 
 الحسابي

ـــط  ــ ــ ـــ ــ ــ المتوســ
 العام

  0.05 0.06 0.06 0.03 0.09 0.01 0.03 0.11  افدين الر 

  0.09 0.07 0.14 0.06 0.05 0.14 0.05 0.14  الرشيد

 0.07 

  
ــــين تفــــاوت المصــــرفين في القــــروض والتســــلي 11 – 4 مــــن خــــلال ملاحظــــة الجــــدول ( فات إلى مجمــــوع ) يتب

  ) .    0.07الموجودات الكلية إذ بلغ المتوسط العام لهذه النسبة ( 
لــغ ( نــت النســبة تبى إذ كاعــاً وانخفاضــاً مــن ســنة إلى أخــر ففي مصرف الرافدين نلاحظ تذبذب النسبة ارتفا

لســنتين فضــت في ا) في الســنة الأولى وهــي أعلــى مســتوى وصــلت اليــه خــلال مــدة البحــث ، ثم انخ % 11
ــاليتين (  لتذ 0.01،  0.03) إذ بلغــت وعلــى التــوالي (  1997 – 1996الت بــذب إلى أن بلغــت في ) ثم بــدأت 
) خــلال ســـنوات   0.05) أمــا الوســـط الحســابي فقــد بلـــغ (   0.06مــا نســـبته (  ) 2001 – 2000الســنتين ( 

لارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة إلى أخــرى خــلال ال يــد التحليــل ســنوات قالبحــث . ويرجــع تذبــذب النســبة 
لقــروض والتســليفات والموجــودات الكليــة فكانــت نســبة لقــروض النمــو  وذلــك بســبب اخــتلاف النمــو 

ه كمــــا موضــــح في الجــــ  1995) مقارنــــة بســــنة الأســــاس  2001 – 1996ات ( والتســــليفات للســــنو  دول أد
  تي :لآاوك

  ) 12 – 4جدول ( 
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  نسب نمو القروض والتسليفات والموجودات الكلية لمصرف الرافدين
  السنة                

  
  

 البيان

 
1996  

% 

 
1997 

% 

 
1998  

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

 180 104 20 - 79 83 - 71 - القروض والتسليفات

 392 252 188 114 48  5 - الموجودات الكلية 

  
ن القــروض والتســليفات قــد انخفضــت مــن (  ــار في د) مليــون  25698241يتضــح مــن الجــدول  ين

نخفاض مقداره (  1996) مليون دينار في سنة  7273128إلى (  1995سنة    ) .  %  71 -أي 
يـــون دينـــار ) مل 4236910اذ بلـــغ رصـــيده (  1997يفات في ســـنة وكـــذلك انخفـــض رصـــيد القـــروض والتســـل

) مليـــون  20384847) . في حـــين انخفـــض الرصـــيد بعـــض الشـــيء إلى (  % 83-ونســـبة انخفـــاض مقـــداره ( 
  .  1999) في سنة  %  20 -دينار وبنسبة انخفاض ( 

قــاف إي خــلال وســبب انخفاضــها يعــود إلى تحقيــق إصــلاحات اقتصــادية لتقلــيص عــرض النقــد مــن
صــادية لأوضــاع الاقتاعالجــة لمالمــنح الجديــد للتســهيلات الائتمانيــة لمواجهــة التضــخم واتبــاع سياســة متكاملــة 

  السائدة . 
لتســهيلات بشــكل  بســبب ان ادارة المصــرف اتبعــت سياســة اطــلاق ا 1999وكذلك انخفض الرصيد في سنة 

ن قبــل مــت المستحصــلة سبب ضعف الضــمامما ادى الى تعثر في تحصيل الكثير منها ب 1998كبير في سنة 
  مدراء بعض فروع المصرف .  

وبنســـبة نمـــو              2001) مليـــون دينـــار في ســـنة  71971026وفيمـــا بعـــد ارتفعـــت هـــذه الارصـــدة حـــتى بلغـــت ( 
  .  1995) مقارنة بسنة  %  180( 

  ك الفترة . ة في تلسائد وسبب ارتفاعها يعود لظروف التضخم وطبيعة الظروف الاقتصادية التي كانت
إلى                1995) مليــــون دينــــار في ســـــنة  234444169أمــــا الموجــــودات الكليـــــة فقــــد انخفضــــت مـــــن ( 

نخفاض مقداره ( 1996) مليون دينار في سنة  22132350(    ) .  % -  5أي 
د إلى اع هــذا الرصــيرتفــمر اويعود ذلك إلى تقليص أجمالي الموجــودات لمعالجــة حالــة التضــخم وفيمــا بعــد اســت

رتفاع مقداره ( 2001) مليون دينار في سنة  1154377094أن بلغ (     1995رنة بسنة ) مقا % 392أي 
لرجـــــوع إلى الجـــــدول (  ـــــا في مصـــــرف الرشـــــيد و لارتفـــــاع  11– 4أم ـــــذب النســـــبة  ) يتضـــــح تذب

الأولى مــن مــدة البحــث ثم  ) في الســنة 0.14والانخفــاض مــن ســنة إلى أخــرى إذ كانــت هــذه النســبة تبلــغ ( 
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لارتفــاع والانخفــاض إلى أن بلغــت   0.05إذ بلغــت (  1996انخفضــت في ســنة  ) وبعــد ذلــك بــدأت النســبة 
  ) .    0.07مامقداره (  2001في سنة 

لقــروض والتســليفات والم لكليــة وجــودات اويرجــع ســبب التذبــذب إلى الاخــتلاف بنســب النمــو 
لقـــروض وال أو  1995ســـاس ) مقارنـــة بســـنة الأ 2001–1996تســـليفات للســـنوات ( فكانـــت نســـبة النمـــو 

  ) وكالآتي : 13  – 4الموضحة في الجدول ( 
  
   

  ) 13 – 4جدول ( 
  نسب نمو القروض والتسليفات والموجودات الكلية لمصرف الرشيد

  السنة                
  
  

 البيان

 
1996  

% 

 
1997 

% 

 
1998  

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

 96 133 3 - 35 - 17 67 - القروض والتسليفات

 288 138 103 69 21 13 - الموجودات الكلية 

  
ن رصــيد القــروض والتســليفات قــد انخفــض مــن (  13 – 4يتضــح مــن الجــدول (   (31819632  (

نخ 1996) مليــــون دينــــار في ســــنة  10210760إلى (  1995مليــــون دينــــار في ســــنة  فــــاض مقــــداره        إذ بلــــغ 
بنســبة انخفــاض ) مليــون دينــار و  20613413إذ بلــغ الرصــيد (  1998). وكــذلك انخفــض في ســنة  %  67-(

ار وبنســـبة )مليـــون دينـــ 30585954) ، في حـــين انخفـــض الرصـــيد بعـــض الشـــيء إلى(  %  35 -مقـــداره ( 
 صـــادية لتقلـــيص. وســـبب انخفـــاض النســـبة يعـــود إلى الإصـــلاحات الاقت 1999) في ســـنة  % 3-انخفـــاض (

  . ار الاقتصادياء الحصعرض النقد لمواجهة حالة التضخم لمعالجة الأوضاع الاقتصادية السائدة من جر 
) مليــون  62387174(  ومــن ثم عــادت نســبة النمــو إلى الارتفــاع بســبب ارتفــاع الأرصــدة حــتى بلــغ الرصــيد

  ) بسبب حالة التضخم .  % 96محققاً نمواًَ◌ مقداره (  2001دينار في سنة 
فــاض الرصــيد بســبب انخ 1996ســبة النمــو للموجــودات الكليــة فقــد كانــت منخفضــة في ســنة أمــا ن

 1996ة ) مليــــــون دينــــــار في ســــــن 187813668إلى (  1995) مليــــــون دينــــــار في ســــــنة  217963896مــــــن ( 
  ) . %  13 -نخفاض مقداره ( 
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  سة لسعر لفائدة الموجودات الحساسة لسعر الفائدة / المطلوبات الحسا - رابعاً :

)   1ثــر مــن ( لمؤشــر اكايقيس هذا المؤشــر مخــاطرة ســعر الفائــدة في المصــارف فــإذا كانــت قيمــة هــذا 
  كان عائد المصرف أعلى إذا ارتفعت أسعار الفائدة والعكس صحيح . 

  ) 14 – 4جدول ( 
ت الحساسة لسعر الفائدة   الموجودات الحساسة لسعر الفائدة / المطلو

  السنة   
  
  

 المصارف

 
 

1995  
  

 
 

1996 
 

 
 

1997 
 

 
 

1998 
 

 
 

1999 
 

 
 

2000 
 

 
 

2001 
 

الوسط 
 الحسابي

المتوسط 
 العام

  0.77 0.75  0.77 0.77 0.80  1  0.79 0.50  الرافدين 

  0.66 0.64 0.66 0.63 0.71 0.76 0.59 0.65  الرشيد

 0.66 

  
لحساســـة لســـعر وجـــودات ا) يتبـــين تفـــاوت المصـــرفين في الم 14 – 4مـــن خـــلال ملاحظـــة الجـــدول ( 

ت الحساسة لسعر الفائدة حيث بلغ المتوسط العام لهذه    ) .   0.66 لنسبة (االفائدة إلى المطلو
ففــي مصــرف الرافــدين نلاحــظ ارتفــاع وانخفــاض النســبة مــن ســنة إلى أخــرى إذ كانــت هــذه النســبة 

لارتفــــاع خـــلال الســــنتين التــــ 0.50تبلـــغ (  ) إذ بلغنــــا  1997 – 1996اليتين ( ) في الســــنة الأولى ثم بــــدأت 
لانخفاض تدريجياً حتى بلغت ( % 1،   0.79وعلى التوالي (  أمــا المتوســط  2001) في سنة  0.75) ثم بدأت 



  سیولةالمبحث الثاني                                                                                                 تحلیل مخاطرة ال
  
  

  146

لارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة إلى  0.77الحسابي فقد بلغ ( ) خلال ســنوات البحــث ويرجــع تذبــذب النســبة 
لاخــــتلاف نســــب نمــــو الموجــــودات الحساســــة لســــعر الفائــــدة أخــــرى خــــلال الســــنوات قيــــد التحليــــل نظــــراً 

ت الحساســة لســعر الفائــدة فكانــت نســبة النمــو للموجــودات الحساســة لســعر الفائــدة للســنوات (  والمطلــو
  ) وكالآتي :  15 – 4وكما موضح في الجدول(  1995) مقارنة بسنة الأساس  2001 – 1996

  
  
  
  
  
  
  
  

  ) 15  - 4جدول ( 
ت الحساسة لسعر الفنسب نمو الموجودا   لرافدين المصرف  ائدةت الحساسة لسعر الفائدة والمطلو

   
  السنة          

 البيان
 

1996 
%  
 

 
1997 

% 
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

% 
 

 
2001 

%  
 

ــة  ـــودات الحساســــ الموجـــ
 لسعر الفائدة 

 
45 

 
113 

 
237 

 
344 

 
440 

 
655 

ت الحسا ــو ـــ ــ ــة المطل ـــ ســ
 لسعر الفائدة

 
- 7 

 
2 

 
110  

 
188 

 
249 

 
402 

  
ن أرصـــدة الموجـــودات الحساســـة لســـعر الفائـــدة قـــد15 -4يتضـــح مـــن الجـــدول (           ارتفعـــت مـــن    ) 

دة  1996) مليــون دينــار في ســنة  157742009إلى (  1995) مليــون دينــار في ســنة  108178180(  أي بــز
  ) .  %  45مقدارها ( 

ـــد مســـتمر خـــلال  )  817819475ســـنوات البحـــث إلى أن بلغـــت ( ومازالـــت هـــذه الأرصـــدة بتزاي
دة مقدارها (  2001مليون دينار في سنة    .  1995) مقارنة بسنة  %  655محققاً ز
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 ف الأمــوال فيدة توظيــوســبب ارتفاعهــا يعــود لظــروف التضــخم وطبيعــة الظــروف الاقتصــادية إضــافة إلى ز
ضــلاً دم الســيولة فضــمون يخــثمار قصــير الأجــل ومالاستثمارات الماليــة ولاســيما حــوالات الخزينــة لكونــه اســت

  عما يتولد عنها من عائد . 
ت الحساســة لســعر الفائــدة فقــد انخفضــت مــن ( ينــار في ســنة د) مليــون  215013511 أمــا المطلــو

نخفاض مقداره (  1996) مليون دينار في سنة  198363829إلى (  1995   ) .  %  7 -أي 
لواقع الوطني والــتي تضــمنت معالجــةوسبب الانخفاض يعود إلى المص  لتضــخم وتخفــيضحالــة ا رف للنهوض 

ة حــول الأمــم المتحــدلعــراق و الأنفــاق الحكــومي لرفــع صــرف الــدينار العراقــي إضــافة إلى مــذكرة التفــاهم بــين ا
ت الح  أن بلـــــغ ( ساســـــة إلىالغــــذاء والـــــدواء مقابـــــل الــــنفط ، وفيمـــــا بعـــــد اســــتمر ارتفـــــاع رصـــــيد المطلــــو

.  1995ة ) مقارنــــة بســــن % 402أي بنســــبة نمــــو مقــــداره ( 2001) مليــــون دينــــار في ســــنة  1079418311
دة مــدخ ت الحساســة لســعر الفائــدة هــو ز دة في أرصــدة المطلــو دة لات الجوتعكــس هــذه الــز مهــور وز

  الوعي المصرفي .  
لرجــوع إلى الجــدول (  لا 14 – 4أمــا في مصــرف الرشــيد و فــاع والانخفــاض مــن رت) يتضــح تذبــذب النســبة 

علــــى ، أمــــا أ) كحــــد  0.76كحــــد أدنى و (   1996) في ســــنة  0.59ســــنة إلى أخــــرى إذ تراوحــــت مــــا بــــين ( 
لارتفــاع والانخفــاض ) خــلال ســنوات البحــث . ويرجــع تذبــذب النســبة  0.66المتوسط الحســابي فقــد بلــغ ( 

لممــن ســنة إلى أخـــرى ، خــلال الســنوات قيـــد التحليــل نظـــراً لاخــتلاف نســب ا الحساســـة  وجــوداتلنمـــو 
ت الحساسة لسعر الفائدة فكانت نســبة النمــو للموجــودا ئــدة ســة لســعر الفات الحسالسعر الفائدة والمطلو

ه  1995) مقارنة بسنة الأساس  2001 – 1996للسنوات (    كالآتي : و وكما موضح في الجدول أد
  ) 16 – 4جدول ( 

ت الحساسة لسعر الفائدة لمصرف الرشيد نسب نمو الموجودات الحساسة لسعر الفائدة   والمطلو
  السنة                    

 البيان
 

1996 
%  
 

 
1997 

% 
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

% 
 

 
2001 

%  
 

ـــعر  ـــ ــة لســ ــ ـــودات الحساســــ ــ الموجـــ
 الفائدة 

 
-9 

 
59 

 
117 

 
144 

 
196 

 
366 

ـــعر  ــ ــ ــة لســ ــ ـــ ت الحساســ ــو ــ ـــ المطلــ
 الفائدة

 
- 0.6 

 
36 

 
99  

 
149 

 
189 

 
371 
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ــــــن الجــــــدول (        ــــــد انخ 16 – 4يتضــــــح م ــــــدة ق ن الموجــــــودات الحساســــــة لســــــعر الفائ ــــــن           )     فضــــــت م
أي  1996) مليـــــــون دينـــــــار في ســـــــنة  102569521إلى (  1995) مليـــــــون دينـــــــار في ســـــــنة  112931617( 

د عــرض النقــ لتقلــيص ) . ويعود سبب الانخفــاض إلى تحقيــق إصــلاحات اقتصــادية % 9-نخفاض مقداره  (
نيــــة إ لارتفــــاع مــــرة  صــــلت إلى( لى أن و لمواجهــــة حالــــة التضــــخم. ثم بعــــد ذلــــك بــــدأت هــــذه الأرصــــدة 

. ويعـــود ســـبب  1995) مقارنـــة بســـنة  %  366) مليـــون دينـــار محققـــة نســـبة نمـــو مقـــداره (  526754185
دة توظيــــف الأمــــوال في الاســــتثمارات الماليــــة إضــــافة لظــــروف ال بيعــــة الظــــروف م وطتضــــخالارتفــــاع إلى ز

  الاقتصادية التي كانت سائدة في تلك الفترة . 
ــدة قــد انخفضــت مــن (  ت الحساســة لســعر الفائ ينــار في ســنة ) مليــون د 173076452أمــا المطلــو

ـــون دينـــار في ســـنة  171986775إلى (  1995 نخفـــاض مقـــداره (  1996) ملي يعـــود ســـبب ) . و % 0.6أي 
عــراق تفــاهم بــين الذكرة المــكــومي لرفــع صــرف الــدينار العراقــي إضــافة إلى الانخفاض إلى تخفــيض الأنفــاق الح

ت الحسرصــدة المأوالأمم المتحدة حول الغذاء والــدواء مقابــل الــنفط ، وبعــد ذلــك اســتمر ارتفــاع  اســة طلــو
     .    1995بسنة  ) مقارنة % 371ونسبة نمو مقدارها (  2001) مليون دينار في سنة  815521464إلى ( 
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  المبحث الثالث
  التحلیل الاحصائي واختبار الفرضیات

   
ل تحليـــل رة مـــن خـــلايهــدف هـــذا المبحـــث التعــرف علـــى اثـــر الســيولة المصـــرفية في العائـــد والمخــاط

لســيولة الم عتمــدة المتمثلــة المتغــيرات المو صــرفية الانحــدار المتعــدد والارتبــاط بــين المتغــيرات المســتقلة المتمثلــة 
  . لعائد والمخاطرة 

   مصرف الرافدین -اولاً :
   تحلیل تأثیر العلاقة بین السیولة المصرفیة ومعدل العائد -1

ط بـــين الســـيولة ) الـــذي يوضـــح علاقـــات الانحـــدار البســـيط والارتبـــا 17 – 4مـــن خـــلال الجـــدول ( 
ــــد  ــــد يتضــــح أن قيمــــة معامــــل التحدي ) مــــن  % 83ن ( ) ممــــا يعــــني أ % 83بلغــــت (   2Rالمصــــرفية والعائ

صــحة معنويــة الأنمــوذج  Fبــار يرات التي تحصل في العائد يعود ســببها للمتغــيرات المســتقلة ، واوضــح اختالتغ
  ) . 5.79(  الجدولية والبالغة F) وهي اكبر من قيمة  7.56المحسوبة (  F، إذ بلغت قيمة 

   
  ) 17 – 4جدول رقم ( 

  افدينالر  ئد لمصرفتحليل الانحدار المتعدد والارتباط بين السيولة المصرفية والعا
 R R2معامل الارتباط  المتغيرات المستقلة المتغير المعتمد

معامل التحديد 
%  

F 
  المحسوبة

Siq 
      

ئـــد
لعــا

ا
  

نسبة الرصيد    
 النقدي

0.91 83 7.56 0.04 

نسبة الاحتياط 
  القانوني

0.64 83 7.56 0.04 

نسبة السيولة 
  القانونية

0.50 83 7.56 0.006 

 0.10 7.56 83 0.73  وظيفنسبة الت

 ) *F  ) = 5.79) الجدولية                                                                                        (  
  

) لمســـتوى  siq  )0.04بـــين نســـبة الرصـــيد النقـــدي والعائـــد معنويـــة إذ بلغـــت  روقـــد كانـــت علاقـــة الانحـــدا
ثير معنوي لنسبة الرصيد النقدي في العائد ، أما علاقــة الارتبــاط بينهمــا فقــد  ) بمعنى يوج 0.05معنوية (  د 

05.0P
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) ، أي وجــود علاقــة ارتبــاط معنويــة بــين نســبة الرصــيد  % 91كانت قوية إذ بلغت قيمــة معامــل الارتبــاط ( 
د علاقــة النقــدي والعائــد وهــذا يــدعم الفرضــية الفرعيــة الأولى للفرضــية الفرعيــة الرئيســية الأولى وهــي وجــو 

  ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة المصرفية والعائد . 
ـــة اذ بلغـــ ـــت علاقـــة الانحـــدار معنوي ـــاطي القـــانوني فكان لنســـبة للأحتي )  siq  )0.04ت قيمـــة امـــا 

جــود علاقــة ارتبــاط معنويــة و ) ، أي  0.64) ، اما معامل الارتباط بينهما فقد بلــغ (  0.05بمستوى معنوية ( 
لنسبة لتحليل الانحدار لاثر نسبة السيولة القانونية في معدل  بينهما . يــة اذ بلغــت قــد كانــت معنو لعائد فاو

) ، بمعــنى  % 50بلــغ (  ) ، امــا معامــل الارتبــاط بينهمــا فقــد 0.05) بمســتوى معنويــة (  siq  )0.006قيمــة 
ثير معنوي لنسبة السيولة القانونية في معدل العائد .    يوجد ارتباط و

وجــود ارتبــاط بينهمــا  ) ، أي % 73ما نسبة التوظيف في معدل العائد فقد كان معامل الارتبــاط ( أ
ل اعــلاه عــن وجــود اثــر ) ويتضح مــن التحليــ siq  )0.10، اما مستوى المعنوية فقد كانت ضعيفة اذ بلغت 

ة الثانيــة فرضــية الرئيســولى للمعنوي بــين مــؤثرات الســيولة المصــرفية والعائــد وهــذا يــدعم الفرضــية الفرعيــة الا
ثير بين السيولة المصرفية والعائد .    وهي وجود علاقة 

  
تث .2 ى الاس د عل دل العائ ري مع رفیة ومؤش یولة المص ین الس ة ب أثیر العلاق ل ت     مار     تحلی
 )ROA  ) ومعدل العائد على حق الملكیة (ROE  . (  

اثـــر معنـــوي بـــين  ) عـــن وجـــود 18 – 4م ( أثبتـــت نتـــائج تحليـــل الانحـــدار والموضـــحة في الجـــدول رقـــ
        siqذ بلغــت إلملكيــة االســيولة المصــرفية ومؤشــري معــدل العائــد علــى الاســتثمار ومعــدل العائــد علــى حــق 

 2Rى التــوالي امــا قيمــة ) وعلــ 0.89،  0.90) وعلى التوالي ، أمــا معامــل الارتبــاط فقــد بلــغ (  0.04،  0.02( 
) وعلـــى  7.52،  14.66) المحســـوبة (  Fوعلـــى التـــوالي ، كمـــا بلغـــت قيمـــة ( ) %  79% ،  81فقـــد بلغـــت ( 

  ) .  5.79) الجدولية (  Fالتوالي وهي اكبر من قيمة ( 
ثير بــين الســيولة المصــرفية والعائــد ، وهــذا يــة الأولى لفرضــية الفرعيــدعم ا وهذا يثبت وجود علاقة ارتباط و

فية لســيولة المصــر ة بــين اد علاقــة ارتبــاط ذات دلالــة إحصــائيللفرضــية الرئيســة الأولى الــتي تــنص علــى وجــو 
ثــير علــى وجــود علا لــتي تــنصوالعائد ، وكذلك يدعم الفرضية الفرعية الأولى للفرضية الرئيسية الثانية ا قــة 

  بين السيولة المصرفية والعائد .
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  ) 18 – 4جدول ( 
دل لاستثمار ومععلى ا لعائدة ومؤشري معدل اتحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفي

  العائد على حق الملكية
 siq  المحسوبة 2R %  F معامل الارتباط المتغير المعتمد المتغيرات المستقلة

  

 السيولة المصرفية
ROA 0.90 81 14.66 0.02 
ROE 0.89  79 7.52 0.04 

  
  
  ة تحلیل تاثیر العلاقة بین السیولة المصرفیة والمخاطر .3

 اط بـــين الســـيولة) الـــذي يوضـــح علاقـــات الانحـــدار المتعـــدد والارتبـــ 19 – 4مـــن خـــلال الجـــدول ( 
ـــد  ) مـــن  % 47ن ( أ) ممـــا يعـــني  % 47بلغـــت (  R2المصـــرفية والمخـــاطرة يتضـــح أن قيمـــة معامـــل التحدي

نويـــة صـــحة مع Fختبـــار المتغـــيرات الـــتي تحصـــل في المخـــاطر يعـــود ســـببها للمتغـــيرات المســـتقلة ، واتضـــح ا
) وهــذا  5.19البالغــة ( و الجدوليــة  F) وهــي اكــبر مــن قيمــة  39.74المحســوبة (  Fالأنمــوذج ، إذ بلغــت قيمــة 

  يدعم تحقق الفرضية الفرعية الثانية للفرضية الرئيسة الثانية . 
  ) 19 – 4جدول ( 

  نلرافديصرف اتحليل الانحدار المتعدد والارتباط بين السيولة المصرفية والمخاطرة لم
 siq  المحسوبة R2 %  F معامل الارتباط المتغيرات المستقلة المتغير المعتمد

      

طرة
خا

المـــ
   

نسبة الرصيد    
 النقدي

0.69 47 39.74 0.02 

نسبة الاحتياطي 
 القانوني

0.89 79 39.74 0.05 

نسبة السيولة 
  القانونية

0.87 75 39.74 0.04 

 0.02 39.74 77 0.88  نسبة التوظيف

  
            siqقـــد كانــــت علاقــــة الانحــــدار بــــين نســــبة الرصـــيد النقــــدي والمخــــاطرة معنويــــة إذ بلغــــت قيمــــة و 

ــة (  0.02(  ــة في المخــاطرة ، أمــا  0.05) لمســتوى معنوي ثــير معنــوي لنســبة الرصــيد النقدي ) ، بمعــنى يوجــد 

05.0P  ) *F  ) = 5.79) الجدولية (  

05.0P  ) *F  ) = 5.19) الجدولية (  
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) ، أي وجـــود علاقـــة  % 69علاقـــة الارتبـــاط بينهمـــا فقـــد كانـــت قويـــة إذ بلغـــت قيمـــة معامـــل الارتبـــاط ( 
ــاط القــانوني في  ــر نســبة الاحتي ــة بــين نســبة الرصــيد النقــدي والمخــاطرة أمــا تحليــل الانحــدار لاث ارتبــاط معنوي

) ، أمــا تحليــل الارتبــاط فكــان قــوي إذ  0.05مقــدار (  siqالمخــاطرة اتضــح معنويــة العلاقــة إذ بلغــت قيمــة 
ثير بين الاحتياطي القانوني والمخاطرة  ) . وهذا يعني وجود  0.89بلغ معامل الارتباط (    علاقة ارتباط و

(          siqلغــت قيمــة تهــا إذ بأما تحليل الانحدار لنسبة السيولة القانونية في المخــاطرة اتضــح معنوي
لارتبــاط لغــت قيمــة معامــل ا) ، أما تحليل الارتباط بينهمــا فكــان طــردي إذ ب 0.05) لمستوى معنوية (  0.04

ثير معنوي بين نسبة السيولة الق)  0.87(    خاطرة  . انونية والم، وهذا يعني وجود ارتباط طردي و
)  siq  )0.02ت قيمـــة أمـــا تحليـــل الانحـــدار لنســـبة التوظيـــف في المخـــاطرة اتضـــح معنويتهـــا إذ بلغـــ

)  0.88( اط ة معامــل الارتبــ) ، أما تحليل الارتباط بينهما فكــان قــوي إذ بلغــت قيمــ 0.05لمستوى معنوية ( 
ثير معنوي قوي بين نسبة التوظيف والمخاطر    ة . وهذا يعني وجود علاقة ارتباط و

  
   تحلیل تاثیر العلاقة بین السیولة المصرفیة ومؤشرات المخاطرة .. 4

ة لســيولة المصــرفي) الــذي يوضــح علاقــات الانحــدار والارتبــاط بــين ا 20 – 4مــن خــلال الجــدول ( 
وكــة لأرصــدة الممللنقــد واطرة إذ يتضح من خلال تحليل الانحدار لاثــر مؤشــر اوكل مؤشر من مؤشرات المخا

) بمعــنى أن المتغــير  % 62بلغــت (  R2لــدى المصــارف / الموجــودات الكليــة في الســيولة المصــرفية أن قيمــة 
 أمــا دى المصــارف ،لــملوكــة المستقل يفسر نســبة كبــيرة مــن المتغــيرات الحاصــلة في مؤشــر النقــد والأرصــدة الم

) وهــي معنويــة حيــث  5.19 الجدوليــة البالغــة ( F) وهي اكــبر مــن قيمــة  9.42المحسوبة فقد بلغت (  Fقيمة 
ينهمــا فقــد كــان قــوي إذ ب) ، أمــا تحليــل الارتبــاط  0.05) بمســتوى معنويــة (  0.05مقــدار (  siqبلغــت قيمــة 

ثـــير معنـــوي بـــين الســـيولة المصـــرف 0.79بلـــغ (  الأرصـــدة شـــر النقـــد و ية ومؤ ) وهـــذا يثبـــت وجـــود ارتبـــاط و
  المملوكة لدى المصارف / الموجودات الكلية . 

في الســــيولة  ت الكليــــةأمــــا تحليــــل الانحــــدار لاثــــر الموجــــودات النقديــــة والاســــتثمارات / الموجــــودا
ــــين أن قيمــــة  ــــ % 84بلغــــت (  R2المصــــرفية فتب ــــيرة جــــداً لتفســــير التغ يرات الحاصــــلة في ) وهــــي نســــبة كب

) وهــي  47.86ســوبة فبلغــت ( ) المح Fوالاستثمارات / الموجودات الكلية ، أمــا قيمــة (  الموجودات النقدية
رتبــاط كــان قــوي اذ بلــغ معامــل الا) ، أما تحليل الارتباط بينهمــا ف 5.19) الجدولية البالغة ، (  Fاكبر من ( 

جــود علاقــة ارتبــاط و  ) وهــذا يؤشــر علــى 0.05) بمســتوى معنويــة (  0.02فبلغت  (  siq) أما قيمة  0.92( 
ثير معنوي بين هذا المؤشر والسيولة المصرفية .    و
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 R2يــد معامــل التحد ان قيمــةفــأما تحليــل الانحــدار لاثــر القــروض / الموجــودات الكليــة في الســيولة المصــرفية 
     دوليـــــة البالغـــــة       ) الج F) وهـــــي اكـــــبر مـــــن (  63.47المحســـــوبة فبلغـــــت (  F) ، أمـــــا قيمـــــة %   81بلغـــــت ( 

)  0.90رتبــاط فقــد بلــغ( ) أمــا معامــل الا 0.05) . بمستوى معنوية (  0.02فبلغت (  siq) أما قيمة  5.19( 
ثير معنوي بــين هــذا  رفية الســيولة المصــلمؤشــر و اوهذا يدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية و

 .  
لنســـبة لتحليـــل مؤشـــر الموجـــودات الحساســـة لســـعر الفائـــدة / ت الح أمـــا   عر الفائـــدة فيساســـة لســـالمطلـــو

) وهــي اكــبر مــن  11.24 المحســوبة فبلغــت ( F) ، أمــا قيمــة  % 83بلغت (  R2السيولة المصرفية فان قيمة 
F  ) وهذا يثبــت صــحة معنويتهــا إذ بلغــت قيمــة  5.19الجدولية البالغة (siq مقــدار  )أمــا تحليــل  0.001 ، (

  ) .  0.91إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (  الارتباط بينهما فكانت ايضاً قوية
ن هنــاك علاقــة ارتبــاط ذات دلالــة إحصــائية بــين الســيولة المصــر  ــذافية والمومــن هــذا يتضــح  يــتم  خــاطرة و
ولة نـــوي بــين الســـيثــير معقبــول الفرضــية الفرعيـــة الثانيــة للفرضـــية الرئيســية الأولى وكـــذلك يتضــح بوجـــود 

ذا يت   ثانية . يسية الم قبول الفرضية الفرعية الثانية للفرضية الرئالمصرفية والمخاطرة و
  

  )20  – 4جدول ( 
  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية ومؤشرات المخاطرة لمصرف الرافدين

معامل الارتباط  المتغيرات المعتمدة المتغير المستقل
% 

R2  
 %  

F المحسوبة  siq 
المـــ      
ـــة 

يولـ
لس

ا
ية 

صرف
ـ

  
   

النقد والأرصدة 
المملوكة لدى 
المصارف / 

 الموجودات الكلية

 
 

79 
 
  
 

 
 
62 

 
 

9.42  
  
  

 
 

0.05  
  

الموجودات النقدية 
والاستثمارات / 
 الموجودات الكلية

 
92  
  

 
84 

 
47.86  
  

 
0.02 

القروض / 
  الموجودات الكلية

 
90  
  

 
81 

 
63.47 

 
0.02  
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لموجودات ا
الحساسة لسعر 

الفائدة / 
ت  المطلو

الحساسة لسعر 
  الفائدة

 
 
 
91  
  

 
 
 
83 

 
 
 

11.24 

 
 
 

0.001 

  
  ثانیاً: مصرف الرشید 

   اولاً: تحلیل تاثیر العلاقة بین السیولة المصرفیة ومعدل العائد
لســـيولة اط بـــين ا) الـــذي يوضـــح علاقـــات الانحـــدار المتعـــدد والارتبـــ 21 – 4مـــن خـــلال الجـــدول ( 

ــــد  ــــد يتضــــح أن قيمــــة معامــــل التحدي ) مــــن  % 50(  ) ممــــا يعــــني أن % 50بلغــــت (  R2المصــــرفية والعائ
صــحة معنويــة الفرضــية  Fتبــار المتغيرات التي تحصل في العائد يعــود ســببها للمتغــيرات المســتقلة ، واتضــح اخ

ثــير بــين الســيو  ذ بلغــت قيمــة إة والعائــد ، لمصــرفيالة الفرعية الثانيــة للفرضــية الرئيســية الثانيــة بوجــود علاقــة 
F  ) وهي اكبر من قيمة  8.85المحسوبة (F  ) 5.79الجدولية والبالغة  . (  
  

  ) 21 – 4جدول ( 
  تحليل الانحدار المتعدد والارتباط بين السيولة المصرفية والعائد لمصرف الرشيد

تحديد معامل ال Rمعامل الارتباط  المتغيرات المستقلة المتغير المعتمد
R2 % 

F المحسوبة  siq 
      

ئـــد
ـــعا

ال
  

نسبة الرصيد     
 النقدي

0.71 50 8.85 0.04 

نسبة الاحتياط 
  القانوني

0.92 84 8.85 0.002 

نسبة السيولة 
  القانونية

0.74 54 8.85 0.04 

 0.33 8.85 16 0.40  نسبة التوظيف

 *F  ) = 5.79الجدولية (  
  

) بمعــنى  siq  )0.04نســبة الرصــيد النقــدي والعائــد معنويــة إذ بلغــت  وقد كانت علاقة الانحدار بين
ثير معنوي لنسبة الرصيد النقدي في العائد أما معامل الارتباط فقد كــان (  ) وهــذا يؤكــد علــى  0.71يوجد 

05.0P

05.0P  ) *F  ) = 5.19) الجدولية (  
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 فقــد بلغــت ( siq) أمــا  0.92علاقة الارتباط بينهما أما نســبة الاحتيــاطي القــانوني فكــان معامــل الارتبــاط ( 
) وهــــذا يشــــير إلى وجــــود علاقــــة ارتبــــاط معنويــــة بــــين نســــبة الاحتيــــاطي  0.05) بمســــتوى معنويــــة (  0.002

لنسبة لتحليل الانحدار لاثر نسبة السيولة القانونية في معــدل العائــد فقــد كانــت معنويــة  القانوني والعائد . و
) ، بمعـــنى يوجـــد  0.74فقـــد بلـــغ ( ) أمـــا معامـــل الارتبـــاط  0.05) لمســـتوى معنويـــة (  siq  )0.04إذ بلغـــت 

  علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد . 
)  0.05معنويــة (  ) المســتوى siq  )0.33أمــا نســبة التوظيــف فقــد كانــت المعنويــة ضــعيفة إذ بلغــت 

  ) .  0.40أما معامل الارتباط فقد بلغ ( 
  

ىثانیاً :  تحلیل تاثیر العلا د عل دل العائ ین السیولة المصرفیة ومؤشري مع ار الاستثم قة ب
 )ROA  ) ومعدل العائد على حق الملكیة ، (ROE  (   

ارتبــاط معنــوي بــين  ) عــن وجــود 22 – 4أثبتــت نتــائج تحليــل الانحــدار والموضــحة في الجــدول رقــم ( 
(  siq، إذ بلغــت  لملكيــةلــى حــق االسيولة المصرفية ومؤشري معدل العائد على الاستثمار ومعــدل العائــد ع

لتـــوالي ، أمـــا قيمـــة ا) وعلـــى  0.80 ، 0.95) وعلـــى التـــوالي ، أمـــا معامـــل الارتبـــاط فقـــد بلـــغ (  0.04،  0.02
) المحســــوبة          F) وعلــــى التــــوالي ، كمــــا بلغــــت قيمــــة (  % 64% ،  90فقــــد بلغــــت (  R2معامــــل التحديــــد 

  ) .  5.79) الجدولية البالغة (  Fبر من قيمة ( ) وعلى التوالي وهي اك 6.71،  21.78( 
رضـــية ة الأولى للفالفرعيـــ وهـــذا يـــدعم الفرضـــية الفرعيـــة الأولى للفرضـــية الرئيســـية الأولى وكـــذلك الفرضـــية

  الرئيسية الثانية . 
  

  ) 22 – 4جدول ( 
ل ستثمار ومعدلاعلى ا لعائدتحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية ومؤشري معدل ا
  العائد على حق الملكية  لمصرف الرشيد 

 siq  المحسوبة R2 %  F معامل الارتباط المتغير المعتمد المتغير المستقل 
  

 السيولة المصرفية 
ROA 0.95 90 21.78 0.02 
ROE 0.80 64 6.71 0.04 

  
  

  ثالثاً : تحلیل تاثیر العلاقة بین السیولة المصرفیة والمخاطرة 

05.0P  *F  ) = 5.79الجدولية (  
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اط بـــين الســـيولة ) الـــذي يوضـــح علاقـــات الانحـــدار المتعـــدد والارتبـــ 23 – 4ل الجـــدول ( مـــن خـــلا
) مــن %   81 أن ( ) ، ممــا يعــني % 81بلغــت (  R2المصــرفية والمخــاطرة يتضــح أن قيمــة معامــل التحديــد 

يــة نو ) صــحة مع F ختبــار (االمتغــيرات الــتي تحصــل في المخــاطرة يعــود ســببها للمتغــيرات المســتقلة ، واتضــح 
) ، وهــذا  5.19لبالغــة ( االجدوليــة  F) وهــي اكــبر مــن قيمــة  33.54المحســوبة (  Fالأنموذج ، إذ بلغت قيمة 

لمصـــرفية ين الســـيولة ابـــثـــير  يـــدعم تحقـــق الفرضـــية الفرعيـــة الثانيـــة للفرضـــية الرئيســـية الثانيـــة بوجـــود علاقـــة
  والمخاطرة .
  

  
  )   23 – 4جدول ( 

  الارتباط بين السيولة المصرفية والمخاطرة لمصرف الرشيد تحليل الانحدار المتعدد و 
 siq  المحسوبة R2 %  F معامل الارتباط المتغيرات المستقلة المتغير المعتمد

      

طرة
خـــا

الم
  

   

نسبة الرصيد 
 النقدي

0.90 81 33.54 0.02 

نسبة الاحتياطي 
  القانوني

0.91 83 33.54 0.01 

نسبة السيولة 
  القانونية

0.89 79 33.54 0.03 

 0.04 33.54 64 0.80  نسبة التوظيف

  
           siqيمــــة ذ بلغــــت قوقـــد كانــــت علاقــــة الانحــــدار بــــين نســــبة الرصـــيد النقــــدي والمخــــاطرة معنويــــة إ

ثــير معنــوي أمــا علاقــة الارتبــا 0.05) لمستوى معنوية (  0.02(  ذ بلغــت ط فقــد كانــت قويــة إ) بمعنى يوجد 
  قدي والمخاطرة . ) ، أي وجود علاقة ارتباط بين نسبة الرصيد الن 0.90ط ( قيمة معامل الارتبا

 siqيمــة ير إذ بلغــت قة التــأثأمــا تحليــل الانحــدار لاثــر نســبة الاحتيــاطي القــانوني في المخــاطرة اتضــح معنويــ
ً إذ 0.05) بمستوى معنوية (  0.01مقدار (  بــاط الارتبلغــت قيمــة معامــل  ) وكذلك الارتباط بينهما كان قو

 )0.91  . (  
لنسبة لتحليل الانحدار لاثر نســبة الســيولة القانونيــة اتضــح معنو   Siqيمــة ير إذ بلغــت قيــة التــأثأما 

مــل ويــة إذ بلغــت قيمــة معاق) ، أما تحليــل الارتبــاط بينهمــا فكانــت  0.05) بمستوى معنوية (  0.03مقدار ( 
  ) .  0.89الارتباط ( 

05.0P  *F  ) = 5.19الجدولية (  
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مقــدار  siqلغــت قيمــة ثير إذ بسبة التوظيف في المخاطرة اتضح معنوية التــأأما تحليل الانحدار لاثر ن
ً إذ بلغــ 0.05) بمســتوى معنويــة (  0.04(  تبــاط ( ت قيمــة معامــل الار ) ، وكــذلك الارتبــاط بينهمــا كــان قــو

ثــير بــين الســيو  0.80 ، ة فية والمخــاطر لة المصــر ) . وهــذا يثبــت وجــود علاقــة ارتبــاط ذات دلالــة إحصــائية و
ــذا يــتم قبــول الفرضــية الفرعيــة الثانيــة للفرضــية الرئيســية الأولى وكــذلك ا يــة للفرضــية لفرعيــة الثانالفرضــية و

  الرئيسية الثانية . 
  

  
  
  
  

   رابعاً :  تحلیل تاثیر العلاقة بین السیولة المصرفیة ومؤشرات المخاطرة
ة ســيولة المصــرفياط بــين ال) الــذي يوضــح علاقــات الانحــدار والارتبــ 24 – 4مــن خــلال الجــدول ( 

الأرصـــدة و النقـــد  وكـــل مؤشـــر مـــن مؤشـــرات المخـــاطرة ، اذ يتضـــح مـــن خـــلال تحليـــل الانحـــدار لاثـــر مؤشـــر
      بلغــت R2نحــدار عامــل الامالمملوكــة لــدى المصــارف / الموجــودات الكليــة في الســيولة المصــرفية . أن قيمــة 

يمــة        ؤشــر ، أمــا ق هــذا المة مــن التغــيرات الحاصــلة في) بمعــنى أن المتغــير المســتقل يفســر نســبة كبــير  % 86( 
 )F  ) وهـــي معنويـــة حيـــث  5.19) وهـــي اكـــبر مـــن قيمتهـــا الجدوليـــة البالغـــة (  73.50) المحســـوبة فبلغـــت (

ينهما فقــد كــان قــوي جــداً ب) ، أما تحليل الارتباط  0.05) بمستوى معنوية (  0.05مقدار (  siqبلغت قيمة 
ثــير معنــوي بــين مؤشــر النقــد و  0.93إذ بلــغ (  لوكــة لــدى الأرصــدة المم) وهــذا يثبــت وجــود ارتبــاط قــوي و

  المصارف / الموجودات الكلية والسيولة المصرفية . 
في الســــيولة  ت الكليــــةأمــــا تحليــــل الانحــــدار لاثــــر الموجــــودات النقديــــة والاســــتثمارات / الموجــــودا

ــــين أن قيمــــة  ــــ) وهــــي ن % 88بلغــــت (  R2المصــــرفية فتب ــــيرة جــــداً لتفســــير التغ يرات الحاصــــلة في ســــبة كب
) وهــذا  137.54فبلغــت (  المحســوبة Fالموجــودات النقديــة والاســتثمارات / الموجــودات الكليــة ، أمــا قيمــة 

ثــير 0.003مقــدار (  siqيثبــت صــحة المعنويــة إذ بلغــت قيمــة   الســيولة المصــرفية في ) وهــذا يثبــت معنويــة 
  ) .  0.94(  إذ بلغ ارات أما تحليل الارتباط بينهما فكان قوي جداً الموجودات النقدية والاستثم

  ) 24 – 4جدول ( 
  شيد .فية لمصرف الر المصر  خاطرتحليل الانحدار البسيط والارتباط بين مؤشرات السيولة المصرفية ومؤشرات الم

 siq  المحسوبة R2 %  Fمعامل  المتغيرات المعتمدة المتغير المستقل
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 الارتباط

  
  

  
ال

رفية
ـص

 المــ
ولـــة

سي
  

   

النقد والأرصدة المملوكة 
لدى المصارف / 
 الموجودات الكلية

 
0.93 
 
  
 

 
86 

 
73.50 

 
0.05 

الموجودات النقدية 
والاستثمارات / الموجودات 

 الكلية

 
0.94  
  

 
88 

 
137.54 

 
0.003 

القروض / الموجودات 
  الكلية

 
0.90 

 
81 

 
16.23 

 
0.04 

عر الموجودات الحساسة لس
ت  الفائدة / المطلو
  الحساسة لسعر الفائدة

 
0.94 

 
88 

 
197.76  

 
0.001 

  

(   بلغــت R2قيمــة  رفية فــانأما تحليل الانحدار لاثر القروض / الموجودات الكلية في السيولة المصــ
ثــير معنــوي إذ أن  الجدوليــة وهــي ذات F) وهــي اكــبر مــن  16.23المحســوبة فبلغــت (  F) أما قيمة  % 81
ثــير معنــوي  0.05) بمســتوى معنويــة (  0.04بلغــت (  siqمــة قي لســيولة المصــرفية في ل) وهــذا يعــني وجــود 

ـــــاط بينهمـــــا فكـــــان قـــــوي إذ بلـــــغ  ـــــاط      عامـــــل الامالقـــــروض / الموجـــــودات الكليـــــة ، أمـــــا معامـــــل الارتب         رتب
 )0.90  . (  

لنســبة لتحليــل اثــر مؤشــر الموجــودات الحساســة لســعر الفا ت الحئــدة / المطلــأمــا  ساســة لســعر و
َ◌ لتفســـير التغـــيرات ) وهـــي نســـبة كبـــيرة جـــداً  % 88بلغـــت (  R2الفائـــدة في الســـيولة المصـــرفية فـــان قيمـــة 

الجدوليــة البالغــة         Fمــن  ) وهــي اكــبر 197.76) المحســوبة فبلغــت (  Fالحاصــلة في هــذا المؤشــر ، أمــا قيمــة ( 
ليــل الارتبــاط بينهمــا ) ، أمــا تح 0.001مقــدار (  siqإذ بلغــت قيمــة  ) ، وهــذا يثبــت صــحة معنويتهــا 5.19( 

ن هنــاك علاقــة ) . ومــن هــذا ي 0.94فكانــت ايضــاًَ◌ قويــة جــداً إذ بلغــت قيمــة معامــل الارتبــاط (  تضــح 
ـــذا يـــتم قبـــول ثانيـــة ة الفرعيـــة الالفرضـــي ارتبـــاط ذات دلالـــة إحصـــائية بـــين الســـيولة المصـــرفية والمخـــاطرة و

ثـــير معنـــوي بـــين الســـيولة المصـــرفية واللفرضـــية ا ـــذا يـــتم ق لمخـــاطرةلرئيســـية الأولى وكـــذلك وجـــود  بـــول و
  الفرضية الفرعية الثانية للفرضية الرئيسية الثانية . 

  
   

  

05.0P F *  5.19(  = الجدولية (  



  
  
  
  
  
  
  
  

  الفصل الخامس
  الاستنتاجات والتوصيات

  
  

  

  المبحـــث الأول : الاستنتاجـات 

  المبحـث الثاني : التوصيــــات  
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  المبحث الأول
  الاستنتاجات

Conclusions 
يتضــمن هــذا المبحــث أهــم الاســتنتاجات الــتي تم التوصــل أليهــا ، والــتي يمكــن أن تســاهم في اغنــاء 

  الجانب المعرفي وعلى النحو الآتي :
   

ثير بين السيولــة    اولاً : أثبتت نتائج التحليل وجود علاقة ارتبـاط ذات دلالة إحصائية وعلاقة 
ن أحداث % 95المصرفية وكل من العائد والمخاطرة وبمستوى معنوية (            ) ، وينتج من ذلك 

  أي تحسن في العائد والمخاطرة يجب ان يقترن بتحسن مؤشرات السيولـة المصرفية وهذا يعني         
ثير بين السيولة          المصرفية وكل  قبول فرضيات البحث التي كان مفادها ( هناك علاقة ارتباط و
  من العائد والمخاطرة ) .        

  
دة حجم لتالي فــان ز لسيولة و   نياً : كانت الودائع من أهم مصادر التمويل للمصرفين للتزود 

  الودائع يزيد من محتوى السيولة وهذا بدوره يوفر حجماً منــاسباً من الأموال لأقراضها .         
  ثمارات المصرفين هي استثمارات مــالية حكومية قصيرة الأجل تخدم هدفلثاً : كانت اغلب است

لمعنى المالي .            السيولة بشكل أساسي ، وعدم وجود أية نشاط استثماري 
لسيولة ،    رابعاً : اتضح من خلال الدراسة لجوء المصرفين إلى اعتماد سياسة متحفظة في مجال الاحتفاظ 

  )، تبين بـأن 2001 – 1995ة نسب مؤشرات السيولـة خلال سنوات البحث ( وعند متـابع        
دة حجم الـودائع ونموها           الأسباب الكامنه وراء هذا الارتفاع في مؤشرات السيولة يعود إلى ز
  بدرجة ملحوظة ويعكس هذا توجه الزبــائن إلى المصـارف الحكومية بسبب طبيعة الظرف        
لامان عند تعاملهم مع المصـارف الحكومية اولاً ولأسباب جوهرية الا        ئن    قتصادي وشعور الز
ئن عند اختيارهم للمصارف .            كامنة في طبيعة تفضيلات الز

ن توظيفات الأموال في المصرفين تمثل أهمية كبيرة لها ومن خلال هذه التوظيفات يتم    خامساً : يتضح 
  هدافها في السيولة والربحية والامان . تحقيق أ        

  سادساً : أن المصرفين هما حكوميان لـذلك لعبت تشريعات البنك المركزي والإدارات المصرفية دوراً 
  كبيراً في توجيه أنشطتهما وخاصة فيما يتعلق بتوظيفات أموالهما .          
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ت شكلت نسبة قليلة سابعاً : أظهرت الدراسة أن نسبة راس المـال والاحتياطات إ   لى مجموع المطلو
دة في  زل ، وهــذا نتيجــة كــون نســبة الــز ــا لجنــة  جداً لاتوازي نسبة كفاية راس المال التي أوصت 
دة في راس المــال ، ومحاولــة المصــرفين رفــع نســبة كفايــة راس المــال  الودائع اكبر بكثــير مــن نســبة الــز

  اكثر ربحاً ومخاطرة .  ربما تمكن من دخول مجالات اطول امداً و 
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  المبحث الثاني
  التوصیات

Recommendations 
  

ات عة من التوصيلى مجمو صل افي ضوء الاستنتاجات التي تم إيرادها في المبحث الاول فقد تم التو 
تي :    دف الاستفادة منها وهي تتضمن ما

  مع ئمديهما ليتلالاكمة المتر  اولاً : ضرورة قيام المصرفين بتدعيم راس مالهما من خلال الاحتياطــات
دة في ودائعهما ليتمكنا من المساهمة بشكل اكـــبر في تم    ت الاقتصاديةلقطاعاويل انسبة الز

ا من القروض متوسطة وطويلة الاجل .    حتياجا
لتطورات الحديثة في الصناعة    لأدارة لورة ان تكون ية وضر لمصرفانياً : على المصرفين الاهتمام الجاد 

دة القدرات والمهارات لكــي تعزز الموقف التنـا استراتيجية         في ظل دخول لاسيمافسي و لز
  المصرفين الى مجال الصيرفة الشاملة .       

لاحتياطي الالزامي المفروض على الودائع ، بحي   قل علىاطي الزامي اض احتيث يفر لثاً : اعادة النظر 
  فحة التضخملى مكاعـاعد يرة ، وهذا الاسلوب يسـالودائع الصغيرة وأعلى على الودائع الكب      
ت الاسعار ، بل الافضل ان يتم فرض ا         ئعمي على الوداي الزاحتياطوتحقيق الاستقرار في مستو
ت الكبيرة عليها ، واقل على الــودائع لاج       تلتوفير ل والالجارية بسبب السحو   قلة السحو
لودائع الجارية .  عليها ومكوثها اكثر لدى         المصارف مقارنة 

  ـارفعيل دور المصصدد تفهود برابعاً : ان يقوم البنك المركزي العراقي والجهـات المعنية بتكثيف الج
  ة . مصرفية جديد  بيئةعية فيالعراقية والتهيؤ لما بعد الحصار الاقتصادي برؤية مستقبلية وا       

  عن  تصادية تختلفروف اقظوفي  راسة الحالية ، ولعينات بحثية اكـبرخامساً : اجراء دراسات مماثلة للد
  ظرفنا الحالي .        

  لدراساتجراء اايسهل سادساً : ضرورة تزويد الباحثين بتفصيلات موسعة عن النشــاط المصرفي ل
  والبحوث .         

  ل بمنح لحدود المتمثار ضيق مــاتثسابعاً : التوجهه نحو الاستثمار في الأوراق المالية والخروج من الاس
  القروض والتسهيلات المصرفية .        

  المتوافرة  ت والمعلوماتلبيالراسة مناً : الاهتمام الجاد من قبل إدارة المصرفين بعملية التحليل والـد
 قبل اتخاذ القرار الاستثماري .        
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  . 1995واقتصاد ، ادارة اعمال ، الجامعة المستنصرية ، 

لاســـنـــور الـــدين ، هنـــد فريـــد حنـــا .  -12 ة ، رســـال يـــة "هم العاد" تحليـــل عائـــد ومخـــاطرة الاســـتثمار 
  .  1997قتصاد ، ادارة اعمال ، جامعة بغداد ، ماجستير ، ادارة وا
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  المــــــلاحق 
 



  
  ) 3 - 11 جدول رقم (

ا لمصرف الر    )  1995 - 2001 للمدة ( شيدنسبة السيولة القانونية ومكو
  السنــة                                

  

  البیــان

 
1995 

 
  

 
1996  

 
1997  

 
1998  

  

 
1999  

 

 
2000  

 
2001  

  
  نسبة السیولة القانونیة

 
0.73  

 
0.77  

 
0.82  

 
0.85  

 
0.82  

 
0.76  

 
0.81  

  
  مكونات النسبة

  

القیمة       
  

%  
  

القیمة       
  

%  
  

القیمة       
  

%  
  

القیمة       
  

%  
  

القیمة       
  

%  
  

القیمة       
  ج

%  
  

القیمة       
  
%  

  
  البسط

 
 
 

16669041  
  

 
 
 

10.5  

 
 
 

11916679  

 
 
 
8  

  

 
 
 

23877071  

 
 
 
11  

 
 
 

17343376  
  

 
 
 
5  

 
 
 

26795318  

 
 
 
7.5  

 
 
 

12155930  

 
 
 
3  

 
 
 

33530811  

 
 
 
5    

  النقد في الصندوق
  

  الرصید النقدي لدى البنك المركزي
 

23711776 
 

14.9 
 

23292575 
 
16 

 
24169580 

 
11 

 
45803605 

 
15  

 
58187776 

 
15.5 

 
60917629 

 
15.4 

 
115171575 

 
17 

  
  الاستثمارات

 
81111985  

 
51.3  

 
92358761  

 
64  

 
143106186  

 
66  

 
225200785  

 
72  

 
245202611  

 
67  

 
260833884  

 
66.6  

 
464367011  

 
68  

  
  الأوراق التجاریة المخصومة

 
36600565  

 
23.3  

 
16409740  

 
12  

 
25433245  

 
12  

 
25783774  

 
8  

 
34289116  

 
10  

 
60252184  

 
15  

 
72696801  

 
10  

  
  المجموع

 
158093367 

 
100 

 
143977755 

 
100 

 
216586082 

 
100 

 
314131540 

 
100 

 
364474821 

 
100 

 
394159627 

 
100 

 
685766198 

 
100 

  
  المقام

 
 
 

173076452  

 
 
 
80  

 
 
 

171986775  

 
 
 
93  
  

 
 
 

236149597  
  

 
 
 
90  

 
 
 

345420652  
  

 
 
 
94  

 
 
 

431554449  

 
 
 
98  

 
 
 

500788930  

 
 
 
97  

 
 
 

815521464  
  

 
 
 

97.5    
  الحسابات الجاریة والودائع الأخرى

  
  ات الدائنة المختلفةالحساب

 
42486049 

 
20 

 
13038137 

 
7 

 
27262051 

 
10 

 
22689330 

 
6 

 
9669414 

 
2 

 
13853058 

 
3 

 
22560078 

 
2.5 

  
  المجموع

 
215562501 

 
100 

 
185024912 

 
100 

 
263411648 

 
100 

 
368109982 

 
100 

 
441223863 

 
100 

 
514641988 

 
100 

 
838081542 

 
100 



  
  

  
  )  13 – 3جدول ( 

ا لمصرف الرافدين للمدة (   ) 1995 - 2001 نسبة التوظيف ومكو
  

  الســنة                       
  

  البیــان

 
 

1995  

 
 

1996  

 
 

1997  
  

 
 

1998  
  

 
 

1999  
 

 
 

2000  

 
 

2001  

  
  نسبة التوظیف

 
0.12  

 
0.03  

 
0.01  

 
0.10  

 
0.03  

  
0.07  

 
0.06  

  
  مكونات النسبة

  
  القیمة       

  
%  

  
       القیمة  

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  لقیمة       

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  البسط

 
 
 

25698241  

 
 
 
100  

 
 
 

7273128  

 
 
 
100  

 
 
 

4236910  

 
 
 
100  

 
 
 

46070959  

 
 
 
100  

 
 
 

20384847  

 
 
 
100  

 
 
 

52459467  

 
 
 
100  

 
 
 

71971026  

 
 
 
100    

  القروض والتسلیفات
  

  المجموع
 

25698241 
 

100 
 

7273128 
 
100 

 
4236910 

 
100 

 
46070959 

 
100 

 
20384847 

 
100 

 
52459467 

 
100 

 
71971026 

 
100 

  
  المقام

 
 
 

213284371  
  
  

 
 
 
100  

 
 
 

196594964  

 
 
 
100  

 
 
 

320616277  

 
 
 
100  

 
 
 

453678025  

 
 
 
100  

 
 
 

621009638  

 
 
 
100  

 
 
 

751084673  

 
 
 
00  

 
 
 

1079418311  

 
 
 
100    

ع  ة والودائ ابات الجاری الحس
  الأخرى

  
  المجموع

 
213284371 

 
100 

 
196594964 

 
100 

 
320616277 

 
100 

 
453678025 

 
100 

 
621009638 

 
100 

 
751084673 

 
100 

 
1079418311 

 
100 

 
  



  
 

  
  )1ملحق(
  ليل معايير كفاية رأس المال الممتلك لمصرف الرافدينجدول يوضح قيم المؤشرات الأساسية المستخدمة في تح

  السنــة
  البيــان

 
1995 
 
  

 
1996  

 
1997  

 
1998  
  

 
1999  
 

 
2000  

 
2001  

   رأس المال الممتلك
1879626  

 
2201500  

 
3197181  

 
3702333  

 
4794477  

 
9526532  

 
11648954  

   رأس المال الحر
1678207  

 
1990631  

 
2634279  

 
2508636  

 
1303548  

 
2691056  

 
2494994  

   الودائعاجمالي 
213284371  

 
196594964  

 
320616277  

 
453678025  

 
621009638  

 
751084673  

 
1079418311  

   اجمالي الموجودات
234444169  

 
221132350  

 
349031183  

 
503145101  

 
676939664  

 
811724991  

 
1154377094  

   القروض والتسليفات
25698241  

 
7273128  

 
4236910  

 
46070959  

 
20384847  

 
52459467  

 
71971026  

   الموجودات الخطرة
166164643  

 
188642582  

 
283009390  

 
427975364  

 
576350465  

 
694213115  

 
971769404  

   الموجودات العاملة
156356148  

 
180715789  

 
269856857  

 
411189147  

 
547136579  

 
664115468  

 
927280183  

   أوراق مالية واستثمارات
82479939  

 
150468881  

 
227211703  

 
319312194  

 
460312104  

 
532619564  

 
745848449  

   إلا لتزامات العرضية
2528482  

 
3211118  

 
2749085  

 
3351096  

 
3966512  

 
4322179  

 
5296893  

 20211229 17185470 8684406 4170064 3974721 1295497 2237292  صافي الربح 

  
  

172  



  
  )2ملحق (

  يم المؤشرات الأساسية المستخدمة في تحليل معايير كفاية رأس المال الممتلك لمصرف الرشيدجدول يوضح ق
  

  السنــة
  البيــان

 
1995 
 
  

 
1996  

 
1997  

 
1998  
  

 
1999  
 

 
2000  

 
2001  

   رأس المال الممتلك
907206  

 
1377593  

 
1680975  

 
1996826  

 
591797  

 
5374264  

 
8023826  

   رأس المال الحر
863267  

 
1292514  

 
1175940  

 
1298797  

 
432052  

 
1995708  

 
2353874  

   اجمالي الودائع
173076452  

 
171986775  

 
236149597  

 
345420652  

 
431554449  

 
500788930  

 
815521464  

   اجمالي الموجودات
217963896  

 
187813668  

 
265092623  

 
370106808  

 
443815660  

 
520016252  

 
846105368  

   القروض والتسليفات
31819632  

 
10210760  

 
37371848  

 
20613413  

 
30585954  

 
74267106  

 
62387174  

   الموجودات الخطرة
157956646  

 
128095968  

 
216686797  

 
364001290  

 
335170123  

 
421522015  

 
694077038  

   الموجودات العاملة
149532182  

 
118979261  

 
204911279  

 
271597992  

 
310077681  

 
395353174  

 
599450986  

   أوراق مالية واستثمارات
81111985  

 
92358761  

 
143106186  

 
225200785  

 
245202611  

 
260833884  

 
464367011  

   إلا لتزامات العرضية
1087019  

 
887154  

 
1406673  

 
1771283  

 
2221589  

 
6234506  

 
6514740  

 15937327 9846298 5962353 2626238 1213588 1881551 1992252  صافي الربح 
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  174

  ) 3ملحق ( 
  جدول يوضح قيم المؤشرات الأساسية المستخدمة في تحليل مؤشرات المخاطرة المصرفية لمصرف الرافدين 

  
  السنة         

 البیان 
 

1995 
 

1996 
 

1997 
 

1998  
  

 
1999 

 
2000 

 
2001 

   صدة لدى المصارف النقد والار
68279526 

 
32489768  

  

 
66021322 

 
75169737 

 
100589199 

 
131570954 

 
182607690 

   الموجودات النقدیة والاستثمارات 
150759465 

 
182958649 

 
293233496 

 
394481931 

 
560901303 

 
640131440  

  

 
928456139  

  
   الموجودات الكلیة 

234444169 
 

221132350 
 

349031183 
 

503145101 
 

676939664 
 

825784069 
 

1154377094 

   القروض والتسلیفات 
25698241  

  

 
7273128 

 
4236910 

 
46070959 

 
20384847  

  

 
52459467 

 
71971026 

الموجودات الحساسة لسعر 
  الفائدة 

 
108178180 

 
157742009 

 
231448613 

 
365383153 

 
480696951 

 
585079031 

 
817819475 

بات الحساسة لسعر المطلو
  الفائدة 

 
215013511 

 
198363829 

 
220616277 

 
453678025 

 
621009638  

  

 
751084673 

 
1079418311 

  



  175

  ) 4ملحق ( 
  جدول يوضح قيم المؤشرات الأساسية المستخدمة في تحليل مؤشرات المخاطرة المصرفية لمصرف الرشيد

  
  السنة            

 البیان 
 

1995 
 

1996 
 

1997 
 

1998  
  

 
1999 

 
2000 

 
2001 

  
  النقد والأرصدة لدى المصارف 

 
60007250  

  

 
59717700 

 
48405826 

 
61055418 

 
108645537 

 
98494237 

 
152028330 

  
  الموجودات النقدیة والاستثمارات 

 
141119235 

 
1152076461  

 
191512012  

  
  

 
286256203  

  

 
353848148 

 
359328121  

 
616395341  

  

  
  ة الموجودات الكلی

 
217963896  

  

 
187813668 

 
265092623 

 
370106808 

 
443815660 

 
520016252 

 
846105368 

  
  القروض والتسلیفات 

 
31819632 

 
10210760 

 
37371848 

 
20613413 

 
30585954 

 
74267106 

 
62387174 

  
الموجودات الحساسة لسعر 

  الفائدة 

 
112931617 

 
102569521 

 
180478134 

 
245814198 

 
275788565 

 
335100990  

  

 
526754185 

  
المطلوبات الحساسة لسعر 

  الفائدة 

 
173076452 

  
171986775 

 
236149597 

 
345420652 

 
431554449 

 
500788930 

 
815521464 

  



  السنة               
 البیان 

  

1995 
  

1996 
  

1997 
  

1998 
  

1999 
  

2000 
  

2001 

   ينسبة الرصید النقد
0.14 

  
0.19 

  
0.29 

  
0.26 

  
0.27 

  
0.30  
 

  
0.28  
 

 % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة مكونات النسبة 
  

  البسط 
  

  النقد في الصندوق

  
  

16056449  

  
  
48  

  
  

13832324  

  
  
33  

  
  

66021793  
  
  

  
  
65  
  
  

  
  

75169737  

  
  
56  

  
  

100589199  

  
  
54  

  
  

131570954  

  
  
54  

  
  

182607690  

  
  
56  
  
  

الرصید النقدي لدى 
  البنك المركزي 

  
17224735  

  
52  

  
27665579  

  
67  

  
36929345  

  
35  
  

  
58417460  

  
44  

  
84444310  

  

  
46  

  
110555938  

  
46  
  

  
143665959  

  

  
44  

    المجموع
33281184  

  

  
100  

  
41497903  

  
100  

  
102951138  

  
100  

  
133587197  

  
100  

  
185033509  

  
100  

  
242126892  

  
100  
  

  
326273649  

  

  
100  

  المقام 
  

ریة الحسابات الجا
  والودائع الأخرى

   

  
  

213284371  

  
  

92  

  
  

196594964  

  
  

90  

  
  

320616277  

  
  
93  

  
  

453678025  

  
  

91  

  
  

621009638  

  
  

92  

  
  

751084673  

  
  

94  

  
  

1079418311  

  
  

95  

  
الحسابات الدائنة 

  المختلفة 

  
17551032  

  

  
8  
  

  
20565021  

  

  
10  

  
23572934  

  
7  

  
43977606  

  
9  

  
49318278  

  
8  

  

  
49384831  

  

  
6  

  
59633604  

  

  
5  

  
  المجموع 

  
230835403  

  

  
100  

  
217159985  

  
100  

  
344189211  

  

  
100  

  
497655631  

  
100  

  
670327916  

  
100  

  
800469504  

  
100  

  
1139051915  

  
100  

  )  1 – 3جدول ( 
ا لمصرف الرافدين للمدة (    )  2001 – 1995نسبة الرصيد النقدي ومكو



 



  السنة               
 البیان 

  

1995 
  

1996 
  

1997 
  

1998 
  

1999 
  

2000 
  

2001 

  
 ينسبة الرصید النقد

  
0.18 

  
0.19 

  
0.18 

  
0.17 

  
0.20 

  
0.14  
 

  
0.17  
 

 % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة مكونات النسبة 
  

  البسط 
  

  النقد في الصندوق

  
  

16669041  

  
  
41  

  
  

11916679  

  
  
34  

  
  

23877071  
  
  

  
  
50  
  
  

  
  

17343376  

  
  
27  

  
  

26795318  

  
  
32  

  
  

12155930  

  
  
17  

  
  

33530811  

  
  
23  
  
  

الرصید النقدي لدى 
  البنك المركزي 

  
23711776  

  
59  

  
23292575  

  
66  

  
24169580  

  
50  
  

  
45803605  

  
73  

  
58187776  

  

  
68  

  
60917629  

  
83  
  

  
115171575  

  

  
77  

    المجموع
40380817  

  

  
100  

  
35209254  

  
100  

  
48046651  

  
100  

  
63146981  

  
100  

  
84983094  

  
100  

  
73073559  

  
100  
  

  
148702386  

  

  
100  

  المقام 
  

الحسابات الجاریة 
  دائع الأخرىوالو

   

  
  

173076452  

  
  

80  

  
  

171986775  

  
  

92  

  
  

236149597  

  
  
90  

  
  

345420652  

  
  

94  

  
  

431554449  

  
  

98  

  
  

500788930  

  
  

97  

  
  

815521464  

  
  

97  

  
الحسابات الدائنة 

  المختلفة 

  
42486049  

  

  
20  
  

  
13038137  

  

  
8  

  
27262051  

  
10  

  
22689330  

  
6  

  
9669414  

  
2  

  

  
13853058  

  

  
3  

  
22560078  

  

  
3  

  
  المجموع 

  
215562501  

  

  
100  

  
185024912  

  
100  

  
263411648  

  

  
100  

  
368109982  

  
100  

  
441223863  

  
100  

  
514641988  

  
100  

  
838081542  

  
100  

  )  3 – 3جدول ( 
ا لمصرف الرشيد للمدة (    )  2001 – 1995نسبة الرصيد النقدي ومكو



 



 

  السنة               
 البیان 

  

1995 
  

1996 
  

1997 
  

1998 
  

1999 
  

2000 
  

2001 

  
نسبة الاحتیاطي 

 القانوني

  
0.07 

  
0.12 

  
0.10 

  
0.11 

  
0.12 

  
0.13  
 

  
0.12  
 

 % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة مكونات النسبة 
  

  البسط 
  

الأرصدة المودعة 
  لدى البنك المركزي

  
  

17224735  

  
  
100  

  
  

27665579  

  
  
100  

  
  

36929345  
  
  

  
  
100  
  

  
  

58417460  

  
  
100  

  
  

84444310  

  
  
100  

  
  

110555938  

  
  
100  

  
  

143665959  

  
  
100  
  
  

    المجموع
17224735  

  

  
100  

  
27665579  

  
100  

  
36929345  

  
100  

  
58417460  

  
100  

  
84444310  

  
100  

  
110555938  

  
100  
  

  
143665959  

  

  
100  

  المقام 
  

الحسابات الجاریة 
  والودائع الأخرى

   

  
  

213284371  

  
  

92  

  
  

196594964  

  
  

90  

  
  

320616277  

  
  
93  

  
  

453678025  

  
  

91  

  
  

621009638  

  
  

92  

  
  

751084673  

  
  

94  

  
  

1079418311  

  
  

95  

  
الحسابات الدائنة 

  المختلفة 

  
17551032  

  

  
8  
  

  
20565021  

  

  
10  

  
23572934  

  
7  

  
43977606  

  
9  

  
49318278  

  
8  

  

  
49384831  

  

  
6  

  
59633604  

  

  
5  

  
  المجموع 

  
230835403  

  

  
100  

  
217159985  

  
100  

  
344189211  

  

  
100  

  
497655631  

  
100  

  
670327917  

  
100  

  
800469504  

  
100  

  
1139051915  

  
100  

  )  5 – 3جدول ( 
ا لمصرف الرافدين للمدة (    )  2001 – 1995نسبة الاحتياطي القانوني ومكو



 

  السنة               
 البیان 

  

1995 
  

1996 
  

1997 
  

1998 
  

1999 
  

2000 
  

2001 

  
نسبة الاحتیاطي 

 القانوني

  
0.11 

  
0.12 

  
0.09 

  
0.12 

  
0.13 

  
0.11  
 

  
0.13  
 

 % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة مكونات النسبة 
  

  البسط 
  

الرصید النقدي لدى 
  البنك المركزي

  
  

23711776  

  
  
100  

  
  

23292575  

  
  
100  

  
  

24169580  
  
  

  
  
100  
  
  

  
  

45803605  

  
  
100  

  
  

58187776  

  
  
100  

  
  

60917629  

  
  
100  

  
  

115171575  

  
  
100  
  
  

  
  المجموع

  
23711776  

  

  
100  

  
23292575  

  
100  

  
24169580  

  
100  

  
45803605  

  
100  

  
58187776  

  
100  

  
60917629  

  
100  
  

  
115171575  

  

  
100  

  المقام 
  

الحسابات الجاریة 
  والودائع الأخرى

   

  
  

173076452  

  
  

80  

  
  

171986775  

  
  

92  

  
  

236149597  

  
  
90  

  
  

345420652  

  
  

94  

  
  

431554449  

  
  

98  

  
  

500788930  

  
  

97  

  
  

815521464  

  
  

97  

  
الحسابات الدائنة 

  المختلفة 

  
42486049  

  

  
20  
  

  
13038137  

  

  
8  

  
27262051  

  
10  

  
22689330  

  
6  

  
9669414  

  
2  

  

  
13853058  

  

  
3  

  
22560078  

  

  
3  

  
  المجموع 

  
215562501  

  

  
100  

  
185024912  

  
100  

  
263411648  

  

  
100  

  
368109982  

  
100  

  
441223863  

  
100  

  
514641988  

  
100  

  
838081542  

  
100  

  )  7 – 3جدول ( 
ا لمصرف الرشيد للمدة (    )  2001 – 1995نسبة الاحتياطي القانوني ومكو



  ــةالسن                                   
  

  البیــان

 
1995 
 
  

 
1996  

 
1997  

 
1998  
  

 
1999  
 

 
2000  

 
2001  

   نسبة السیولة القانونیة
0.71  

 
0.99  

 
0.93  

 
0.87  

 
0.95  

 
0.92  

 
0.90  

  

  مكونات النسبة
  

  القیمة       
  
%  
  

  
  القیمة       

  
%  

  
   القیمة      

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  

  البسط
 
 

16056449 
  

 
 
10  

 
 

13832323  

 
 
7  

 
 

19854592  

 
 
6  

 
 

11688502  

 
 
3  

 
 

28467721  

 
 
4.5  

 
 

20089721  

 
 
2.8  

 
 

35045907  

 
 
3.5    

  النقد في الصندوق
  

  الرصید النقدي لدى البنك المركزي
 

17224735 
 

10 
 

27665579 
 
13 

 
36929345 

 
11 

 
58417460 

 
13.5  

 
84444310 

 
13.2 

 
110555938 

 
14.9 

 
143665959 

 
13.3 

  
  الاستثمارات

 
82479939  

 
50  

 
150468881  

 
70  

 
227211703  

 
71  

 
319312194  

 
73  

 
460312104  

 
72  

 
532619564  

 
71.7  

 
745848449  

 
72.2  

  
  الأوراق التجاریة المخصومة

 
 

48177968  

 
 
30  

. 
 

22973780  

 
 
10  

 
 

38408244  

 
 
12  

 
 

45805994  

 
 

10.5  

 
 

66439628  

 
 

10.3  

 
 

79036437  

 
 

10.6  

 
 

109460709  

 
 
11  

  
  المجموع

  

 
 

163939091 

 
 

100 

 
 

214940563  
  

 
 
100 

 
 

322403884 

 
 
100 

 
 

435224150  
  

 
 
100  
  
  

 
 

639663763  
  

 
 
100 

 
 

742301660 

 
 
100  
  
 

 
 

1034021024 

 
 
100  
  

   المقام
 

213284371  

 
 
92  

 
 

196594964  

 
 

90.5  

 
 

320616277  

 
 
93  

 
 

453678025  

 
 
91  

 
 

621009638  

 
 

92.5  

 
 

751084673  

 
 
94  

 
 

1079418311  

 
 
95    

  الحسابات الجاریة والودائع الأخرى
  

  الحسابات الدائنة المختلفة
 

17551032 
 
8 

 
20565021 

 
9.5 

 
23572934 

 
7 

 
43977606 

 
9 

 
49318278 

 
7.5 

 
49384831 

 
6 

 
59633604 

 
5 

  
  المجموع

  

 
 

230835403 

 
 
100 

 
 

217159985 

 
 
100  
  

 
 

344189211 

 
 
100 

 
 

497655631  
  

 
 
100 

 
 

670327916 

 
 
100 

 
 

800469504 

 
 
100 

 
 

1139051915 

 
 
100 

  
  )  9  - 3( جدول 

ا لمصرف الرافدين لل   ) 1995-2001 مدة (نسبة السيولة القانونية ومكو



 



 

  الســنة                                
  

  البیــان

 
1995  

 
1996  

 
1997  

 
1998  
  

 
1999  
 

 
2000  

 
2001  

  
  نسبة التوظیف

 
0.18  

 
0.05 

 
0.15  
  

 
0.06  

 
0.07  

 
0.14  

 
0.07  
  

  
  مكونات النسبة

  
  القیمة       

  
%  

  
        القیمة 

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  القیمة       

  
%  

  
  البسط

 
 

31819632  

 
 
100  

 
 

10210760  

 
 
100  

 
 

37371848  

 
 
100  

 
 

20613413  

 
 
100  

 
 

30585954  
  
  

 
 
100  

 
 

74267106  

 
 
100  

 
 

62387174  

 
 
100  

  
  القروض والتسلیفات

  
  

  المجموع
 

31819632 
 

100 
 

10210760  
  

 
100 

 
37371848  

  

 
100 

 
20613413 

 
100 

 
30585954 

 
100 

 
74267106 

 
100 

 
62387174 

 
100 

  
  المقام

 
 

173076452  

 
 
100  

 
 

171986775  

 
 
100  

 
 

236149597  

 
 
100  

 
 

345420652  

 
 
100  

 
 

431554449  

 
 
100  

 
 

500788930  

 
 
100  

 
 

815521464  

 
 
100  

  
  الحسابات الجاریة والودائع الأخرى

  
  

  المجموع
  

 
 

173076452 

 
 
100  
  

 
 

171986775 

 
 
100  
  

 
 

236149597  

 
 
100 

 
 

345420652 

 
 
100 

 
 

431554449 

 
 
100  
  

 
 

500788930 

  
 
100 

 
 

815521464 

 
 
100 

  )   15 – 3جدول ( 
ا لمصرف الرشيد للمدة (    )  2001  -  1995نسبة التوظيف ومكو



Abstract  
 

    The subject of liquidity management is one of the most important subjects in the commercial 
banks . When there is an economic using for the banks’ resources , this mean , there is a good 
economic management works to stabilize banks’ financial center . Then , the commercial banks 
have a problem of an equilibrium between the main aims of the banks’ activity as the : profit , 
liquidity , and safety . Thus , the banks’ activity concentrates on creating a kind of an equilibrium 
between these aims or the three requirements by keeping a little deal of liquidity .  
             This study is very important , because it considers the frame which the operation of banks’ 
money management will happen in it . So , this subject has a great deal of interest in studies of the 
banks’ management , because of its effect on achieving the banks’ aims . So , the study came to have 
this subject that is “ Banks’ liquidity effect on Return and Risk ’’ , and to concentrates on this 
problem : “ Is there any effect for the banks’ liquidity on return and risk ? ’’ . attending to a chieve 
these following aims :-  
1. Investing the a vailable liquidity in the chances of investment which have a low risk and a high  
     return or with those which have the best return at the least risk .  
2. A vailabity of liquidity when the bank siffers from the deposits’ with drawals demands or from 
    staying on matured money .  
3. Responding to demands of businessmen and investors when there is increaing need on the loans 
    in the boom .  
    In order to a chieve these aims , there were two main hypothesis and each one of them has two 
sub – hypothesis as the following :-  
 
1. There is a correlation of a statistical remark between the banks’ liquidity and both the 
return and the risk .  
 
                              Its two sub – hypothesis are :- 
a. There is a correlation of a statistical remark between the banks’ liquidity and the return .  
 
b. There is a correlation of a statistical remark between the banks’ liquidity and the risk .  
 
2. There is an effect relation between the banks’ liquidity and both the return and the 
     risk .  
                             Also this hypothesis has two sub – hypothesis as the following :- 
a. There is an effect relation between the banks’ liquidity and the return .  
 
b. There is an effect relation between the banks’ liquidity and the risk .  
 
   By using the annual reports for the two banks ( Al – Rafidain and Al – Rasheed ) for the period    
( 1995 – 2001 ) , there were percentages which are regarded as remarks for liquidity resources and 
for return and risk , and through the use of simple linear regression way and its confficient 
correlation coefficient and determination coefficient and test of ( F ) , the above mentioned 
hypothesis were tested which were being acceptable . Depending upon the finding of analyzation , 
this study reached several conclusions , the most important one is the moral relation of a statistical 
remark between the banks’ liquidity and both the return and the risk , and this study also 
concluded that deposits are the most important financial resources for the two banks to provide 
them with the liquidity . Besides there are several recommondations to improve the position of 
these banks , one of these is that : banks must support their capitals through their accumulative 
reserves to equate with the increase ratio in their deposites in order to make them able to 
contribute in financing the economic groups with their needs of the long – and medium – term 
loans . Also the Iraqi Centeral Bank and the others must concentrate their activities to improve the 
role of the Iraqi banks and to be ready for the period after the economic blockade with a futurity 
view in a new banking invironment .  
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