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  ٍمُّسَمًّى فَبكْتُجُىهُ  أَجَمٍ إلىٌَب أٌَُّهَب انَّرٌِهَ آمَنُىاْ إِذَا تَدَاٌَنتُم ثِدٌَْه

وَنٍَْكْتُت ثٍَّنَْكُمْ كَبتِتٌ ثِبنْعَدْلِ وَلاَ ٌَأْةَ كَبتِتٌ أَنْ 

ٌَكْتُتَ كَمَب عَهَّمَوُ انهّوُ فَهٍَْكْتُتْ وَنٍُْمْهِمِ انَّرِي عَهٍَْوِ انْحقَُّ 

 ...وَنٍَْتَّقِ انهّوَ زَثَّوُ وَلاَ ٌَجْخَسْ مِنْوُ شٍَْئًب 

 عهًُّ انعَظٍِمصَدَقَ اللهُ ان
 282اٌَخ  –سىزح انجقسح

 

 



      الإهداء   

 

 ب

 

 

ٗٙيحء ح١ٌٛٓ حٌؽخٌٟ ح٠ٌٌٓ  اٌٝ...

 حٓظ٘ٙيٚح ـٟ ٓخكخص حٌلك .
 

 من تشرفت الأرض والسماء بوجودهم إلى... 
 ( فاطمة وأبٌها وبعلها وبنٌها)

 

 الاعزاء( أساتذتًكل من علمنً حرفا   ) إلى... 
 

من اجلها ولم والدتً التً لاٌزال ربً ٌكرمنً  إلى... 
 اوفً حقها     )رحمها الله(

 

 والدي الغالً )أمد الله بعمره( إلى... 
 

اخوتً الذٌن لم ٌبخسوا فً حقً فً ٌوم من  إلى... 
 الاٌام

 

 اولاد عمً الذٌن ساندونً ودعمونً إلى... 
 

 
 إلٌهم جمٌعا اهدي هذا الجهد المتواضع

 



    امشكر وامتقدير                                                           
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خكخ ٌٌوَٖ ٚهٍك ح١ٗ٤خء ٔخ١مش رلّيٖ ٚٗىَٖ ٚح٩ٌٜس ٚحٌٔلا٩َ حٌلّي لله ٍد حٌعخ١ٌّٓ حٌٌٞ ؿعً حٌلّي ِفظ

عٍٝ أَٗؾ ح٤ٔز١خء ٚح١ٌٍَّٓٓ ِلّلاي ٚعٍلاٝ ةٌلاش حٌي١زلا١ٓ حٌيلاخ٠َ٘ٓ أٌٚلاٟ حٌّىلاخٍَ ٚحٌـلاٛى ٚٛلالزٗ حٌؽلاَ 

 ٠َٛ حٌي٠ٓ. اٌٝح١ٌّخ١ِٓ ٚ ِٓ طزعٗ ربكٔخْ 

ظخًٞ حٌفخٟلاً حٌّ٘لاَؾ حٌلايوظٍٛ أٓلا اٌلاٝـٟ حٌزلايء ٨ ٠ٔلاعٕٟ ا٨ّ أْ حللايَ ٗلاىَٞ ٚطملاي٠َٞ ٚحِظٕلاخٟٔ          

وخظُ ٓعي ح٤عَؿٟ حعظَحـخ ِٕٟ رف٠لاٍٗ ٌٍـٙلاٛى حٌىز١لاَس حٌظلاٟ رلاٌٌٙخ ِلآ طٛؿ١ٙلاخص ٚةٍحء ٓلاي٠يس ًٌلاً ـ١ٙلاخ 

حٌىؼ١َ ِٓ حٌٜعٛرخص ٚحٌّعٛللاخص حٌظلاٟ ٚحؿٙظٕلاٟ أػٕلاخء وظخرلاش حٌزللاغ بٌٚلاُ ٠زولاً رـٙلايس ٜٚٔلا١لظٗ بٌظ ٙلاَ 

 حٌَٓخٌش ر٘ىٍٙخ ح٤ـ٠ً.

ؿ١ّلا  أٓلاخطٌطٟ ـلاٟ لٔلاُ  اٌلاٝحٌعّلاخىس ٍٚثلا١ْ حٌمٔلاُ ٚ اٌلاًٝ ـخثك طمي٠َٞ ٚحِظٕخٟٔ وّخ أكذ أْ أٓـ        

٦علالايحى حٌيٍزلالاش ع١ٍّلالاخ ط١ّٙلالايح  وزلالاَ ح٨لظٜلالاخى ٌَّكٍظلالاٟ حٌزىلالاخ٠ٌٍّٛٛ ٚحٌّخؿٔلالاظ١َ حٌلالا٠ٌٓ طلٍّلالاٛح حٌعلالاذء ح٤

 ٌٍَّحكً ح٩ٌكمش ١ٓ٨ّٚخ ح٤ٓظخً حٌَّكَٛ حٌيوظٍٛ ِلٔٓ حٌَحؿلٟب ــِحُ٘ الله ه١َ حٌـِحء.

ح٤ٓخط١ٌ ح٨ـخًٟ ٍثلا١ْ ٚحع٠لاخء ٌـٕلاش حٌّٕخل٘لاش ٌلاظلٍُّٙ عٕلاخء حٌٔلافَ  اٌٝوّخ أطميَ رخٌ٘ىَ حٌـ٠ًِ        

 ِٓ حؿً ِٕخل٘ش حٌَٓخٌش.

 حٌيوظٍٛ ِ٘ىٍٛ حٌيخٌمخٟٔ ٩ٌّك خطٗ حٌٍؽ٠ّٛش .  اٌٝوّخ أطٛؿٗ رخٌ٘ىَ ٚحٌظمي٠َ 

 وافح ِٕرغثٟ اٌّىرثاخ ادٔاٖ : إٌٝٚأععً شىشٞ ٚذمذ٠شٞ 

حٌّىظزلاش ٚب ٌوخٛلاش رخٌيٍحٓلاخص ح١ٌٚ٤لاش ٚحٌع١ٍلاخؿخِعلاش رؽلايحى ٚح ٚ ٍس ٚح٨لظٜخى/ ؿخِعش ولاَر٩ءح٨ىحو١ٍش -ٔ

حٌعزخٓلالا١ش ٚحٌلٔلالا١ٕ١ش  شحٌعظزلالاِىظزلالاش  ب حٌزٕلالاه حٌَّولالاِٞ حٌعَحللالاٟب ؿخِعلالاش حٌىٛـلالاش ٚ حٌَّو٠ِش/ؿخِعلالاش ولالاَر٩ء

 .ٚحٌع٠ٍٛش حٌّميٓظ١ٓ

حٌلالايوظٍٛ ك١لالايٍ عٍلالاٟ حٌّٔلالاعٛىٞ حٌلالايوظٍٛ ٘خٗلالاُ ِلالاَُٚق حٌ٘لالاَّٞ ب ٚ اٌلالا٨ٚٝ ٠فلالاٛطٕٟ أْ أٓلالاـً ٗلالاىَٞ 

بٚحٌيوظٍٛ كخِي ِلٔٓ حٌـيحف بٚحٌلايوظٍٛ طٛـ١لاك حٌّٔلاعٛىٞ بٚحٌلايوظٍٛ ِٕخٟلاً حٌـزلاٍٛٞ بٌّلاخ أرلايٖٚ ِلآ 

 ِٔخعيس ٩ِٚك خص ع١ٍّش طوٚ حٌيٍحٓش.

٩ُِثٟ ٩١ُِٚطٟ ـٟ حٌيٍحٓلاخص حٌع١ٍلاخ ٚحهلاٚ ُِٕٙيكٔلا١ٓ  اٌٝوّخ حطٛؿٗ ر٘ىَٞ ٚع ١ُ حِظٕخٟٔ         

 ء بأْٔ عزي حٌَٟخ بِئ٠ي عزي حٌى٠َُ بطّخٍس كِّس ب٠ُٕذ عئخْ(عٍٟ بك١ٔٓ ع٩

ح٨هلاٛس يكلاخٍع ٍكلا١ُ بأِـلاي ـولاَٞ بكٔلا١ٓ رخٓلاُ( ٌّلاٛحلفُٙ ح٤ه٠ٛلاش  اٌلاٝٚأهظُ ٗلاىَٞ ٚع لا١ُ حِظٕلاخٟٔ 

 ٚحٌّٔخٔيس ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش.

حؿظٙلالالايص ٚـلالالاٟ حٌوظلالالاخَ ٨ ٠ٔلالالاعٕٟ ا٨  أْ أللالالاٛي أْ ٘لالالاٌح حٌـٙلالالاي ٠٘لالالاٛرٗ حٌىؼ١لالالاَ ِلالالآ ح٤هيلالالاخء ٚحٌلالالإمٚ ـلالالاؤْ 

 ـّٓ الله بٚحْ حهيؤص ـلٔزٟ حٌّلخٌٚش .

ًٟ أْ أطٛؿٗ رٛحـَ حٌ٘ىَ ٚحٌظمي٠َ ٌٍيوظٍٛ ه١٠َ عزخّ حٌٛحثٍٟ ٚ  ٚرعي كّي الله ـبْ ٚحؿذ حٌٛـخء ٠لظُّ عٍ

 ٌىً ِٓ أعخٕٟٔ ٦ٔـخُ ٌ٘ح حٌعًّ .

 

 اٌثاؼس

 اٌغشؼاْ ِٙذٞ ِظطفٝ عؼذ



                              المس تخلص                              
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 -اٌّغرخٍض:

الرظادٞ  ٟ اٌؼمٛد اٌّاػ١ح ِٓ ؼشٚب شُ ػمٛتاخائ١ح فشٙذ الالرظاد اٌؼشالٟ ظشٚف اعرصٕ      

لأوصش ِٓ ػمذ ِٓ اٌضِٓ ٚاٌزٞ ٔؼىظ فٟ ذشاظغ ظ١ّغ اٌّؤششاخ الالرظاد٠ح , ٚفٟ ظً  خاعرّش

ٌر٠ًّٛ الأفاق اٌؼاَ ٌغذ ِرطٍثاخ  ٚاطذاس إٌمذ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ إٌٝ٘زٖ اٌظشٚف ٌعأخ اٌذٌٚح 

 ٌعاِػ ٚذذ٘ٛس ل١ّح اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح ٚاٌؼعض اٌّضِٓ. اٌّٛاؽ١ٕٓ, ٚ٘زٖ اٌغ١اعاخ اؼشصخ اٌرؼخُ ا

ٚفٟ ظً ذضا٠ذ ػٛائذ إٌفؾ ٚالأفراغ الالرظادٞ ػٍٝ اٌؼاٌُ اٌخاسظٟ ٌُ  2003اِا تؼذ ػاَ 

ٔشٜ ؼذٚز اٞ ذغ١١ش فٟ ٚالغ الالرظاد اٌؼشالٟ ٌٚىٓ ذؼّك اٌطاتغ اٌش٠ؼٟ ٌُٚ ٠ىٓ ٕ٘ان ذٛظٙاخ 

ِؼاٌعح الاخرلالاخ ا١ٌٙى١ٍح لإػادج  إٌٝد٠ح اٌرٟ ذٙذف ٌٍغٍطاخ اٌؼاِح ٌشعُ ع١اعاذٙا الالرظا

ٚذؽم١ك تٕاء ا١ٌٙىً الالرظادٞ اٌّذِش ٚاتؼاد الالرظاد ػٓ ذأش١ش اٌظذِاخ اٌذاخ١ٍح ٚاٌخاسظ١ح 

 .الاعرذاِح اٌّا١ٌح

دساعح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ ٚاٌخاسظٟ ٚػلالرٗ تالاعرذاِح اٌّا١ٌح  إٌٌٝزٌه ذٙذف اٌذساعح 

ٌؼشالٟ ,ذؽ١ًٍ الاداء اٌّاٌٟ ٚاُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّؤششج فٟ ذؽم١ك الاعرذاِح اٌّا١ٌح ٟ الالرظاد اف

ذؽ١ًٍ الا٠شاداخ إٌفط١ح ٚاٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح ٚذأش١شّ٘ا ٚا١ّ٘رّٙا فٟ اعرذاِح الاٚػاع ,

٠ٕطٍك اٌثؽس ِٓ فشػ١ح ِفاد٘ا إْ ٕ٘ان ػلالح ت١ٓ اٌؼٛاًِ اٌّؤششج فٟ وزٌه , اٌّا١ٌح فٟ اٌؼشاق

ذاِح اٌّا١ٌح )اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٚػعض اٌّٛاصٔح ٚاٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح ٚالا٠شاداخ إٌفط١ح الاعر

 إٌِٝٚٓ اظً رٌه لغّد اٌذساعح  ٚاعؼاس إٌفؾ (ٚفشص ذؽم١ك الاعرذاِح اٌّا١ٌح فٟ اٌؼشاق

اٌفظً ٚ,ٌٍذ٠ٓ اٌؼاَ ٚالاعرذاِح اٌّا١ٌح  ٚاٌّؼشفٟ الاٚي الاؽاس إٌظشٞاٌفظً شلاز فظٛي ,ذٕاٚي 

ٚاٌؼٛاًِ اٌّؤششج  الاعرذاِح اٌّا١ٌح فٟ اٌؼشاقؽ١ٍٍٟ ٌٍذ٠ٓ اٌؼاَ اٌؼشالٟ ٚصأٟ ذٕاٚي الاؽاس اٌراٌ

الاعرذاِح  فٟاٌّؤششج ل١اط ٚذؽ١ًٍ اٌؼٛاًِ رٕاٚي فاٌصاٌس اٌفظً اِا فٟ الاعرذاِح اٌّا١ٌح ,

ذٟ ٌلإتطاء الأؽذاس اٌزا أّٔٛرضٚذُ اٌؽظٛي ػٍٝ  ٔرائط إٌّارض اٌم١اع١ح تاعرؼّاي  ١حاٌّاٌ

ِعّٛػح ِٓ الاعرٕراظاخ ِٓ اّ٘ٙا ٚظٛد ػلالح  إٌٝ(, ٚلذ ذٛطٍد اٌذساعح ARDLاٌّٛصع )

ت١ٓ ِؤشش الاعرذاِح اٌّا١ٌح ِٚرغ١شاخ  الأظًفؼلا ػٓ اٌؼلالح اٌرٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛح  الأظًلظ١شج 

ث١اً الالرظاد اٌىٍٟ ٚاٌّرغ١شاخ الالرظاد٠ح فؼلا ػًٓ  عشػح اٌرى١١ف فٟ إٌّٛرض عش٠ؼحً ٔغ

ِٕٙا فٟ اٌغٕح ٔفغٙا  وثش ٚتاٌراٌٟ فاْ الاخرلالاخ اٌرٟ ٠ّىٓ أْ ذؽذز ٠رُ ذظؽ١ػ إٌغثح الأ

 .الأظًاٌم١ّح اٌرٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛح  إٌٝٚاػادذٙا 
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 المقدمة

٠ٍَٟٚش ١ٓ٨ّخ حْ حٌعَحق رٍيح ٔفي١خ ً  حْ ِٔخٌش ط٠ٕٛ   ح٠٨َحىحص حٌعخِش ـٟ حٌعَحق حٛزلض

٨ٍطىخُٖ رٕٔزش وز١َس  ـٟ ط٠ًّٛ حٔفخلٗ عٍٝ  ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ١ٚخٌّخ طظُٔ ٚطظ١ِّ حٓعخٍ حٌٕف٢ 

رخٌظمٍزخص حٌـخِلش ٚحٌّٔظَّس رٔزذ حٌٜيِخص حٌٔع٠َش ـٟ ح٨ٓٛحق حٌٕفي١ش ِّخ ٠٘ىً هيَ عٍٝ طؽ١َ 

ٚعيَ وفخ٠ظٗ ٌظؽي١ش حٌعـِ ٚرخٌظخٌٟ عيَ حٓظمَحٍ كـُ حٌظ٠ًّٛ حٌعخِش ـٟ حٌعَحق حٚ طٌرٌد ح٠٨َحىحص 

حٌٕخؿُ عٓ ٠ُخىس حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش عٍٝ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ـ٩٠ عٓ طَحؿ  ح٨ِىخ١ٔخص ح٨لظٜخى٠ش ر٘ىً 

ٓٛء حٌيحه١ٍش حَ حٌوخٍؿ١ش ك١غ ٌٚي ٌ٘ح حٌٟٛ  طِح٠يح ٍِلٛظخ ـٟ حٌعـِ حٌّخٌٟ ٚحٌي٠ْٛ حٌلى١ِٛش عخَ ب

بِّخ ٌٚي ح٘ظّخِخ ٍ حٌّٛحٍى حٌٕفي١ش عٓ ِعي٨ص ح٨ٔفخق حٌعخَ حٌظٟ طيزعض ع١ٍٙخ حٌزٍيحْ حٌٕفي١ش رعي حٔلٔخ

 ٠٧ٌَحىحص ٚحٌٕفمخص حٌعخِش ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً  حٌظٛلعخص حٌّٔظمز١ٍشطَٕٜؾ حٌٝ حٌظٟ رخٌػ رخ٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش 

ٍـ  حٌٕفمخص حٚ ح٠٨َحىحص ـٟ عٍٝ ٌٖ٘ حٌظٛلعخص ٠ظُ طعي٠ً ح١ٌٔخٓخص حٌلخ١ٌش ٓٛحء روفٞ حٚ  ٚرٕخءح ً

حٌّٛحُٔش ح٨طلخى٠ش بـٟ ك١ٓ طعي ِعي٨ص حٌّٕٛ ح٠ٌَٔ  ـٟ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ِٓ 

ٕٚ٘خن عٛحًِ حهَٜ ِئػَس عٍٝ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ب حوؼَ حٌعٛحًِ حٌظٟ طئػَ ٍٓزخ ً ـٟ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش

٠ٌّٚخْ بـ٩٠ عٓ طٌرٌد حٓعخٍ حٌٕف٢ ِٓ ّٔٛ ح٠٨َحىحص حٌعخِش  وّعيي ّٔٛ ح٨ٔفخق حٌعخَ رٕٔزش حوزَ

حٌيخلش ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش ٚح١ٌٔخ١ٓش ٌٍيٌٚش  ٚحطّظ  حٌيٌٚش رخ٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ِٓ ح٠ٌٍَٚٞ طٛـَ حٌميٍس 

ح٠٨َحىحص  ط٠ٕٛ ِٔظٜٛ ح٤ٔفخق حٌعخَ ؼ١َ حٌىفٛء أٚ  ٌي٠ٓ حٌعخَ رّعي٨ص ٛخهزش بٚط١َٗكٌٍلي ِٓ ّٔٛ ح

ب ٚحْ عيَ  حٌميٍس عٍٝ طلمك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌعخِش عٓ ٠َ١ك ح٨ٓظؼّخٍحص ِٜٚخىٍ ؿي٠يس أهَٜ

ح٨ؼَحق رخٌّي١ٔٛ٠ش حٌوخٍؿ١ش ـٟ ظً عيَ طم١ًٍ حٌٕفمخص ؼ١َ ح٠ٍَٚ٠ٌش ٚعيَ طع٠ِِ ح٠٨َحىحص ٠عٕٟ 

َحىحص ـٟ حٌعَحق وً ًٌه ٠لظُ ر٠ٍَٚس ح٨٘ظّخَ رظ٠ٕٛ  ِٜخىٍ ح٠٨ٚحٌٜخىٍحص حٌٍٔع١ش ب ؼ١َ حٌٕفي١ش

ٌظـٕذ ح٨ٓظيحٔش ٓٛحء ِٓ حٌيحهً حٚ حٌوخٍؽ ٌظلم١ك ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ٚطم١ًٍ ح٨عظّخى عٍٝ حٌوخٍؽ 

 ـٟ طٍز١ش حٌّظيٍزخص حٌٍٔع١ش ٚحٌوي١ِش.
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 ِشىٍح اٌذساعح : -اٚلا ً:

٨عظّخى ٗزش حْ حٌظٛٓ  ـٟ حٓظويحَ حىٚحص ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚحٌّظّؼٍش ـٟ ح٨ٔفخق حٌعخَ  ٚح

حٌظخَ عٍٝ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ـٟ ظً طمٍزخص حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ ح٨ٓٛحق حٌي١ٌٚش ٠ٕـُ عٕٙخ عـِ ـٟ حٌّٛحُٔش 

حٌعخِش حٌلى١ِٛش بِّخ ٠ظَطذ عٍٝ ًٌه طَحوُ كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحْ حٌظٛٓ  ـٟ حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ ظً 

١ٓئػَ ٍٓزخ عًٍٝ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ حٔوفخٝ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ٚح٨ُِخص حٌّخ١ٌش ٚح٨لظٜخى٠ش 

 ر٘ىً عخَ ٚعٍٝ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ر٘ىً هخٙ. 

 ا١ّ٘ح اٌذساعح : -:شا١ٔا ً

حْ طيز١ك لٛحعي حٌّخ١ٌش حٌعخِش رخٌ٘ىً حٌٌٞ ٠ئىٞ حٌٝ طل١ٔٓ حىحء حٌٟٛ  حٌّخٌٟ ٚحٌلي ِٓ  

ٛزلض ل١٠ش حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ أحٛزق ٍَٟٚٞ بوٌٌه  ٟؽ١ٛ ح٨ٔفخق حٌعخَ ٠ٚلمك ح٠ٔ٨زخ١ حٌّخٌٟ

ّٟٓ ح٨٘يحؾ حٌعخَ حٌعَٜ حٌلي٠غ ِٓ أُ٘ حٌم٠خ٠خ ـٟ ح٤ٌف١ش حٌـي٠يس بـمي ٟٚ  ٘يؾ طوف١ٞ حٌي٠ٓ 

وْٛ حٌي٠ٓ ح٦ّٔخث١ش بوٌٌه كؼض حٌّئٓٔخص حٌي١ٌٚش عٍٝ طوف١ٞ طَحوُ حٌي٠ْٛ ـٟ ظً حٌظل٨ٛص حٌَحٕ٘ش 

؛ٌٌح ـؤْ ٚؿٛى ١ٓخٓش ِخ١ٌش حُ٘ حٌعٛحًِ حٌّئػَس ع١ٍٙخ حٌعخَ ٠َطز٢ حٍطزخ١ ٚػ١مخ رخ٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ِٚٓ 

ِٔظيحِش ٠عٕٟ ح٨ٓظؽ٩ي ح٤ِؼً ٌٍّٛحٍى ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش ٚأْ ح٨لظٜخى ّٟٓ حٌّٔخٍ ٚح٨طـخٖ 

 حٌٜل١ق .

 ٘ذف اٌذساعح :ا-شاٌصا ً:

أْ ىٍحٓش ٌ٘ح حٌّٟٛٛع ٚطل١ٍٍٗ ِٓ ؿ١ّ  ؿٛحٔزٗ حٌّعميس ٓٛؾ ٠ٔخعي ـٟ حطوخً لَحٍحص 

١ٔ٩ش عٍٝ ِٔظٜٛ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ بِٚلخٌٚش حٌظلىُ ٚح١ٌٔيَس ـٟ حٌّ٘خوً حٌٕخؿّش عٕٗ رعي ح٨ٌّخَ عم

 رخٌّٟٛٛع .

 ٚطىّٓ أ٘يحؾ حٌيٍحٓش ـٟ طلم١ك ح٢طٟ :

 ىٍحٓش حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ ٚع٩لظٗ رخ٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ.-ٔ

 .هٍٟ ٚحٌوخٍؿٟطلي٠ي ِٜخىٍ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيح-ٕ

 .(2ٕٔٓ-99ٓٔطل١ًٍ ح٨ىحء حٌّخٌٟ ـٟ حٌعَحق ٌٍّيّس ي-ٖ

 .طل١ًٍ حُ٘ حٌعٛحًِ حٌّئػَس ـٟ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق-ٗ

 طل١ًٍ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ٚح١ّ٘ظٙخ ٚطؤػ١َ٘خ عٍٝ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق.-٘
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هٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حيحٌعخَ ٚحٌي٠ٓ حٌ طل١ًٍ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚطؤػ١َ٘خ عٍٝ حٌي٠ٓ-ٙ

 حٌعَحق. 

 فشػ١ح اٌذساعح : -ساتؼا ً:

٠ٕيٍك حٌزلغ ِٓ ـ١َٟش ِفخى٘خ اْ ٕ٘خن ع٩لش ر١ٓ حٌعٛحًِ حٌّئػَس ـٟ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش يحٌي٠ٓ 

ٙ طلم١ك حٌعخَ ٚعـِ حٌّٛحُٔش ٚحٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ٚح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚحٓعخٍ حٌٕف٢ (ٚـَ

ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٚحٌظٟ ٠ّىٓ ر١خْ ٚط١ٟٛق حػَ٘خ ِٓ ه٩ي حٌظل١ًٍ ٚحٌزَحِؾ ح٨كٜخث١ش 

 ٌٍ خَ٘س ل١ي حٌيٍحٓش.

 ِٕٙع١ح اٌذساعح : -خاِغا ً:

طعظّي حٌيٍحٓش عٍٝ حٌّٕٙؾ حٌظل١ٍٍٟ يح٨ٓظمَحثٟ ٚح٨ٓظٕزخ١ٟ( ٚرخٓظويحَ ِوظٍؿ حٌّعٍِٛخص 

 خثؾ حٌيٍحٓش.ٔظ اٌٝٚحٌز١خٔخص ٌٍٛٛٛي 

 ١٘ى١ٍح اٌذساعح : -عادعا ً:

ِٓ حؿً طلم١ك ح٘يحؾ حٌيٍحٓش طُ طم١ُٔ حٌزلغ عٍٝ  ػ٩ػش ـٜٛي ـ٩٠ ً عٓ ِميِش حٌيٍحٓش 

ٚح٨ٓظٕظخؿخص ٚحٌظ١ٛٛخص حٌظٟ طُ حٌظًٛٛ ا١ٌٙخ باً ر١ٓ حٌفًٜ ح٨ٚي ح١٨خٍ حٌٕ َٞ ٌٍي٠ٓ حٌعخَ 

ٚحٌعٛحًِ حٌّئػَس ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٩حٌٚي ح١٨خٍ حٌظل١ٍٍٟ ـمي طٕخٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش بأِخ حٌفًٜ حٌؼخٟٔ 

 .ـٟ ك١ٓ ط٠ّٓ حٌفًٜ حٌؼخٌغ ل١خّ ٚطل١ًٍ حٌعٛحًِ حٌّئػَس ـٟ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق بع١ٍٙخ 

 اٌؽذٚد اٌّىا١ٔح ٚاٌضِا١ٔح : -عاتؼا ً:

 ٠ش ٚحٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق.طظـٔي حٌليٚى حٌّىخ١ٔش ٌٍزلغ ريٍحٓش عيى ِٓ حٌّظؽ١َحص ح٨لظٜخى حٌّىخ١ٔش:

 99ٓٔ( ٚحْ كيٚى حٌظل١ًٍ ـٟ حٌعخَ 2ٕٔٓ-99ٓٔطليى ح٨رعخى حٌِِخ١ٔش ٌٍزلغ ه٩ي حٌّيّس ي حٌِِخ١ٔش:

حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚطِح٠ي كـُ  خٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠شِ  ريح٠ش طيٍ٘ٛ ح٨ٟٚخع ح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨لظٜخى٠ش حٌّظّؼٍش ر

ؿَحء حٌعمٛرخص حٌّفَٟٚش عٍٝ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ حٌظٟ ٚحٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش ٚحٔوفخٝ حٌعٛحثي حٌٕفي١ش 

ـٟ ك١ٓ ٔٙخ٠ش حٌّيّس حٌِِخ١ٔش وخٔض ٌؽخ٠ش  ٖٕٓٓحٔعىٔض عٍٝ حٌٕٔٛحص ح٩ٌكمش بـ٩٠ عٓ حكيحع ِخ رعي 

 ؿخءص عٍٝ ٚـك طل١ًٜ حٌز١خٔخص. 2ٕٔٓ
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 اٌذساعاخ اٌغاتمح : -شإِا ً:

    -:اٌذساعاخ اٌؼشت١ح -1

 اٌثاؼس
ػٕٛاْ 

 اٌذساعح
 ١ح اٌذساعحِٕٙع

ؼغاَ خاٌذ -1

 ؼغ١ٓ اٌش٠فٟ.

حٌعٛحًِ 

حٌظٟ 

طٔخعي 

حٌٍٔيش 

ح١ٕ١ٌٛش 

ـٟ 

طلم١ك 

ح٨ٓظيحِش 

حٌّخ١ٌش 

-99ٙٔي

ٕٖٓٔ.) 

 

٘يـض حٌيٍحٓش اٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ ِفَٙٛ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ 

ح٨ىد ح٨لظٜخىٞ ٚعٍٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ حٌفٍٔي١ٕٟ ٚىٍٚ 

حٌٕفمخص حٌعخِش ـٟ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚىٍٚ حٌّٕق ٚوٌٌه ح٠٨َحىحص ٚ

حٌّٔخعيحص حٌّخ١ٌش حٌوخٍؿ١ش ٚحُ٘ ِظؽ١َحص ح٨لظٜخى حٌىٍٟ ـٟ طلم١ك 

ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌشب ٚلي كخٌٚض حٌيٍحٓش ح٨ؿخرش عٓ حٌظٔخإي ح٨طٟ :ِخٟ٘ 

ٟ ٠ُخىس ليٍطٙخ عٍٝ حٌعٛحًِ حٌظٟ طٔخعي حٌٍٔيش ح١ٕ١ٌٛش حٌفٍٔي١ٕ١ش ـ

٧ٌٚؿخرش عٓ ٌ٘ح حٌظٔخإي حٓظويِض حٌيٍحٓش حٌّٕٙؾ  هيِش ى٠ٛٔٙخ؟

ٚطٍٛٛض حٌيٍحٓش  ٖٕٔٓ-99ٙٔحٌٛٛفٟ ٚحٌىّٟ حٌم١خٟٓ ٌٍٍٔٔش ِٓ 

أْ ِعيي حٌّٕٛ ـٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ حٌفٍٔي١ٕٟ ِظٌرٌد ه٩ي ـظَس 

حٌيٍحٓش ٔظ١ـش ٌظؤػَٖ رخٌظمٍزخص ح١ٌٔخ١ٓش ٚحٔوفخٝ ٔٔزش ح٨ٓظؼّخٍ اٌٝ 

ؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ حٌٕخط
(ٔي

. 

اؼّذ طاٌػ -2

 ؼغٓ واظُ

 

طل١ًٍ 

حٌع٩لش 

ر١ٓ 

ح٠٨َحىح

ص 

حٌٕفي١ش 

ٚح٨ٓظيح

ِش 

حٌّخ١ٌش 

ـٟ 

حٌعَحق 

ٌٍّيّسي

ٔ99ٓ-

ٕٖٓٔ) 

 

طٙيؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش حٌٝ طل١ًٍ ٚل١خّ حٌع٩لش ر١ٓ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش 

ىز١َس ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق بٚطؤطٟ ح١ّ٘ش حٌيٍحٓش ِٓ ح١ّ٘٨ش حٌ

٠٧ٌَحىحص حٌٕفي١ش حٌظٟ ط٘ىً حٌّٜيٍ حٌَث١ٟٔ ٌٍّٛحُٔش حٌعخِش ٚحكي حُ٘ 

َِطىِحص ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ وٛٔٙخ ِٜيٍ ٌٍّٛحٍى ح٨ؿٕز١ش بٚحٓظويِض 

حٌيٍحٓش ح٨ٍٓٛد ح٨ٓظمَحثٟ ٚح٨ٓظٕظخؿٟ ٍـمٙخ ح٨ٓظعخٔش رخ٤ٍٓٛد 

١ش ٚٛخـٟ حٌظل١ٍٍٟ ٚحٌىّٟ ٚحٌٌٞ حٓظٕي حٌٝ ِظؽ٠َ١ٓ ح٠٨َحىحص حٌٕفي

( ِٚٓ حُ٘ حٌٕظخثؾ حٌظٟ ٖٕٔٓ-99ٓٔحٌّٛحُٔش عٍٝ ر١خٔخص ٠ٕٛٓش ٌٍّيّس ي

طٍٛٛض ح١ٌٙخ حٌيٍحٓش حكظٛحء ح٩ًٌٔٓ ح١ٌِِٕش ٌّظؽ١َحص حٌيٍحٓش عٍٝ 

ؿٌٍ حٌٛكيس ٟٚ٘ ؼ١َ ِٔظمَس ـٟ حٌّٔظٜٛ ٚحٛزلض ِٔظمَس رعي حؿَحء 

حٌٛكيس  حٌّعخٌـخص ح٠ٌَخ١ٟش ٌٍٛٛٛي حٌٝ ٍٍٓٔش ِٔظمَس ٚهخ١ٌش ِٓ ؿٌٍ

ِٓ ه٩ي حهٌ حٌفَق ح٨ٚي ٌٍٛؼخ٠ٍظُ حٌيز١عٟ بحً حٗخٍ حهظزخٍ ؿٛ٘خٔٔٓ 

حٌٝ ٚؿٛى ع٩لش ٠ٛ١ٍش ح٨ؿً ر١ٓ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚٛخـٟ حٌّٛحُٔش 

بٚحظَٙص حٌع٩لش حٌٔزز١ش ٚؿٛى ع٩لش رخطـخ١٘ٓ ر١ٓ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش 

ٚٛخـٟ حٌّٛحُٔش يوّئَٗ ٩ٌٓظيحِش حٌّخ١ٌش(
(ٕي

. 

                                                           
ٔ
حٌـخِعش ح١ِ٩ٓ٨ش بؼِس  (بٖٕٔٓ-99ٙٔكٔخَ هخٌي ح٠ٌَفٟب حٌعٛحًِ حٌظٟ طٔخعي حٌٍٔيش ح١ٕ١ٌٛش ـٟ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ي  (  

 .ٕٗٔٓبٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ِميِش اٌٝ عّخىس حٌيٍحٓخص حٌع١ٍخ ٚحٌزلغ حٌعٍّٟ لُٔ حلظٜخى٠خص حٌظ١ّٕش ب
-99ٓٔطل١ًٍ حٌع٩لش ر١ٓ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٌٍّيّسي ( احمد صالح حسن كاظم ،  2

 .ٕٙٔٓب ٕٕبحٌّـٍي 9ٗىح٠ٍش بحٌعيى(بِـٍش رؽيحى ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ٖٕٔٓ
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خاٌذ ػٍٟ -3

ػثذالله ٚ ِا٠ػ 

 شث١ة اٌشّشٞ

 

طل١ًٍ 

ِئَٗحص 

ح٨ٓظيحِش 

حٌّخ١ٌش 

ـٟ 

حٌعَحق 

ٌٍّيّس ِٓ 

ٕٖٓٓ-

ٕٓٔ2 

 

٠ٙيؾ حٌزلغ حٌٝ ىٍحٓش ٓزً طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ِخ ر١ٓ ِظيٍزخص 

ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ١َٚٗٚ ِئٓٔخص حٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ـٟ حٌعَحق ٌٍّيّس 

ّٓ ـٟ حٌى١ف١ش حٌظٟ طعًّ (بٚع١ٍش ـبْ ِ٘ىٍش حٌزلغ طى2ٕٔٓ-99ٓٔي

رّٛؿزٙخ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش بِٚيٜ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق 

بٚـ١َٟٗ حٌزلغ طٕيٍك ٌظلي٠ي ح٨ؿخرش حٌّظٛلعش ٌظٔخإ٨ص ِ٘ىٍش حٌزلغ 

حٌظٟ طفظَٝ ً٘ كممض ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ١َٚٗ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ 

ٕ َٞ ٩ٌٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌعَحق بٚوخٔض ح١ّ٘ش حٌزلغ طىّٓ ـٟ حٌعَٝ حٌ

١ٚز١عظٙخ ٚح٘يحـٙخ ١َٚٗٚ طلم١مٙخ ٚو١ف١ش حٌٛٛٛي حٌٝ حٓظيحِش ح١ٌٔخٓش 

حٌّخ١ٌش بٚطٍٛٛض حٌيٍحٓش حٌٝ حْ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش طعي حٌلـَ ح٨ٓخّ 

١ٌٍٔخٓش ح٨لظٜخى٠ش ح٨ حْ ٔظخثؾ طمي٠َ ِئَٗحص ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚٔظخثؾ 

عيَ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٌٚ٘ح  حٌظل١ًٍ حٌم١خٟٓ ر٘ىً عخَ ط١َ٘ حٌٝ

٠ظيخرك ِ  ـ١َٟٗ حٌزلغب ٚحٚٛض حٌيٍحٓش حْ حِظ٩ن حٌعَحق ٌٍؼَٚحص 

 حٌٙخثٍش ٚحٌّظعيىس طظيٍذ ط خـَ حٌـٙٛى ٟٚٚ  حٓظَحط١ـ١خص طٙيؾ حٌٝ

ط١ّٕش ٚحٓظؼّخٍ ٌٖ٘ حٌّٛحٍى ٚرخٌظلي٠ي ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٌظي٠َٛ رم١ش 

َحق ٌظلم١ك ط١ّٕش حلظٜخى٠ش ٗخٍِش ـٟ حٌميخعخص وؤٔ٘خء ِـٍْ حعّخٍ حٌع

حٌعَحق عٍٝ ؼَحٍ ه١ّٕٔخص حٌمَْ حٌع٠َ٘ٓ 
(ٔي

. 

 

ا٠ٛب أٔٛس -4

ؼّذ عّالٗ ٠ٝ 

ٚعشداس ػصّاْ 

 تاداٖٚ.

طل١ًٍ 

ح٨ٓظيحِش 

حٌّخ١ٌش 

ـٟ حل١ٍُ 

وَىٓظخْ 

حٌعَحق –

 .ٕ٘ٔٓب

٘يـض حٌيٍحٓش اٌٝ ىٍحٓش ٚطل١ًٍ ٚط١ٟٛق حٌٛحل  حٌّخٌٟ ٌلىِٛش حل١ٍُ 

م١١ُ ليٍطٙخ حٌّخ١ٌش عٍٝ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش بحِخ ِ٘ىٍش وَىٓظخْ ٚط

حٌيٍحٓش ـظىّٓ ـٟ أْ طَحوُ حٌي٠ْٛ حٌيحه١ٍش ٚحٌوخٍؿ١ش عٍٝ كىِٛش 

ح٨ل١ٍُ رٔزذ ٚؿٛى ح٨ُِش حٌّخ١ٌش ر١ٓ حٌلىِٛش حٌَّو٠ِش ٚكىِٛش ح٨ل١ٍُ 

 .بِّخ حػَ ٍٓزخً عٍٝ ِـًّ ح٤ٔ٘يش ح٨لظٜخى٠ش ـٟ حل١ٍُ وَىٓظخْ حٌعَحق

ٚلي حٓظويِض حٌيٍحٓش ِٕٙؾ حٌظل١ًٍ حٌٛٛفٟ ٚحٌىّٟ ٚطُ ـ١ٙخ طٛظ١ؿ 

٠َ١مش حٓظمَح٠ٍٗ ح٩ًٌٔٓ ح١ٌِِٕش ٌظلي٠ي ِيٜ حٓظمَح٠ٍٗ ِظؽ١َحص 

بٚطٍٛٛض ٖٕٔٓ-992ٔح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حل١ٍُ وَىٓظخْ ٌٍفظَس 

حٌيٍحٓش ـٟ حٌّٔظمزً حٌم٠َذ حًح حٓظَّ حٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش  ـؤْ ح٨ل١ٍُ 

٠عخٟٔ ِٓ ِ٘خوً ح٩ٌِٔش حٌّخ١ٌش ٤ٔٗ ٌُ ٠ٔظي١  طلًّ حٌعذء ٓٛؾ 

حٌّخٌٟ ٌي٠ٛٔٗ ب٠ٚم  ـٟ كخٌٗ عـِ عٓ ٓيحى ٚهيِش ى٠ٛٔٗ ٚهخٛٗ 

حٌوخٍؿ١ش ٤ْ حٓظويحَ حؼٍذ ٌٖ٘ حٌي٠ْٛ ٌُ ٠ٛؿٗ اٌٝ حٌظ١ّٕش 

ح٨لظٜخى٠ش
(ٕي

. 

                                                           
ٔ
ب 2ٕٔٓ-ٖٕٓٓطل١ًٍ ِئَٗحص ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٌٍّيّس ِٓ ( عٍٟ هخٌي عزيالله ٚ ِخ٠ق ٗز١ذ حٌَّ٘ٞ ب   

 .ٕٕٓٓب ِٖ٘ـٍش حٌىٛص ٌٍعٍَٛ ح٨ىح٠ٍش ٚح٨لظٜخى٠ش بحٌعيى
ٕ
حٌعَحقب ِـٍش ؿخِعش -ٌّخ١ٌش ـٟ حل١ٍُ وَىٓظخْ( ح٠ٛد كّي ّٓخلٗ ٠ٝب َٓىحٍ عؼّخْ رخىحٖٚ ٠ٝب طل١ًٍ ح٨ٓظيحِش ح  

 .ٕ٘ٓٓب ٖٔبحٌعيى2ح٤ٔزخٍ ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش بحٌّـٍي
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ٚؼ١ذ ػثذ  -5

اٌشؼّٓ تأافغ 

ٚػثذ اٌؼض٠ض 

ػثذ اٌّع١ذ 

 ػٍٟ.

طم١١ُ 

ش ح٨ٓظيحِ

حٌّخ١ٌش 

ـٟ 

حٌٍّّىش 

حٌعَر١ش 

حٌٔعٛى٠ش 

 .ٕٙٔٓب

٘يـض حٌيٍحٓش اٌٝ طم١١ُ ِيٜ ليٍس حٌٔعٛى٠ش ـٟ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش 

بٚطىّٓ حٗىخ١ٌش حٌيٍحٓش ـٟ حٌٔئحي ح٨طٟ :ـٟ ظً طٕخِٟ عـِ ح١ٌِّح١ٔش 

حٌع١ِّٛش بٚطِح٠ي حٌي٠ٓ حٌعخَ بِخ ِيٜ ليٍس حٌٍٔيخص حٌّخ١ٌش ـٟ حٌٍّّىش 

حٌٔعٛى٠ش ـٟ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ؟ ٧ٌٚؿخرش عٍٝ حٌظٔخإي ـمي حٌعَر١ش 

طُ حٓظويحَ ِٕٙؾ ح٨ٓخ١ٌذ حٌم١خ١ٓش رخٓظويحَ حٌم١ي حٌِِٕٟ ١ٌٍِّح١ٔش 

بٚطٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ ٕٗٔٓ-9ٙ9ٔحٌع١ِّٛش ٌٍٍّّىش ه٩ي حٌّيس 

ح٠٨َحىحص ٚحٌٕفمخص وؤٔض ٓخوٕش رخ٦ٟخـش اٌٝ ٚؿٛى ع٩لٗ ر١ّٕٙخ اً اْ 

ح٠٨َحىحص طّٕٛ رّعيي حَٓع ِٓ حٌٕفمخص ِّخ ٠ٛكٟ عٍٝ ليٍس حٌٍّّىش 

عٍٝ ٓيحى حٌعـِ ٚحكظٛحء ى٠ٕٙخ حٌعخَ
(ٔي

. 

ػٍٟ ؼغٓ  -6

 ٔٛسٞ تٕٟ لاَ.

ح٨ٓظيحِش 

حٌّخ١ٌش 

ٚحػَ٘خ 

ـٟ حٌّٕٛ 

ح٨لظٜخى

 ٞ–

ىٍحٓش 

كخٌٗ 

حٌعَحق 

 ي ٌٍّيس

ٕٓٓٗ-

ٕٓٔٙ.) 

ٌّخ١ٌش ِٕٚخل٘ش ح١٨خٍ طٙيؾ حٌيٍحٓش اٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ ِفَٙٛ ح٨ٓظيحِش ح

حٌعخَ ٚحرَحُ حٌّٕخًؽ حٌّفَٔس ٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌعخِش ـٟ ح٨لظٜخىحص 

حٌٕفي١ش ِٚٓ ّٟٕٙخ حٌعَحق بِ  ح٨ٓظعخٔش رًّٕٛؽ ل١خٟٓ كي٠غ ٌظم١١ُ 

ِٓ حؿً  ٌٕ٘ٔٓٚؽخ٠ش 99ٓٔح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٌٍّيس ِٓ 

١ٌٕٟٛ ـٟ حٌّٕٛ حٌظلمك ِٓ ح٨ـخق حٌّٔظمز١ٍش ٚـَٙ ح٨لظٜخى ح

ٚح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞب حِخ حٗىخ١ٌش حٌيٍحٓش ـظىّٓ ـٟ طم١١ُ ليٍس 

ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ عٍٝ حٌظعخ٠ٖ ِ  ٘ز١ٛ حٓعخٍ حٌٕف٢ حٌوخَ ٚطلم١ك 

زخص حٌّٕٛ ٚح٨ٓظمَحٍ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ىْٚ ح٨َٟحٍ ـٟ ِظيٍ

 ٚطٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ ِخ حـٜلض عٕٗ ٔظخثؾ ح٨هظزخٍحصح٨لظٜخىٞب 

حٌم١خ١ٓش اٌٝ ٚؿٛى ع٩لش طٛح١ُٔٗ ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً ر١ٓ ح٠٨َحىحص ٚحٌٕفمخص 

حٌعخِش ٚ٘ٛ ِخ ١٘٠َ اٌٝ أْ ح٨ىحء حٌّخٌٟ ـٟ حٌعَحق ٠عًّ ّٟٓ حٌّٔخٍ 

حٌّٔظيحَ بِٚ  ًٌه ٨ ٠عٕٟ  ٚؿٛى ِٛحٍى ٔفي١ش ِٔظمز١ٍش ٌيـ  ٌويِٗ 

ٟ ٚحٌوخٍؿٟ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌظّخىٞ ـٟ ح٤ٔفخق حٌـخٍٞ ٚحٌٍـٛء ٌٍي٠ٓ حٌيحهٍ

ٌظ٠ًّٛ عـِ حٌّٛحُٔش بٌٚىٓ ٠لظخؽ طخ١ِٓ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ حعخىس ١ٛخؼش 

ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ـٟ حلظٜخى حٌعَحق رّخ ٠لمك ح٠ٌِّي ِٓ حٓظيحِش حٌّخ١ٌش 

حٌعخِش ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ
(ٕي

. 

ؼ١ذس ؼغ١ٓ -7

ايِ ؽؼّح 

ٚ٘اشُ ِشصٚن 

 اٌشّشٞ.

ح٨ٓظيحِش 

حٌّخ١ٌش 

ٚحـخق 

حٌّٕٛ 

ح٨لظٜخى

ٞ ـٟ 

عَحق حٌ

 .2ٕٔٓب

طٙيؾ حٌيٍحٓش اٌٝ رٕخء ح١خٍ ٔ َٞ ٠ظٕخٚي ِظؽ١َحص حٌيٍحٓش ١ٌىْٛ 

ِيهً ٌٍيٍحٓش حٌع١ٍّش  ٚطف١َٔ حٌٕظخثؾ حٌظٟ طىْٛ ِٓ ٚحل  حٌعًّ بٚل١خّ 

ٔٛع ٚطـخٖ حٌع٩لش ر١ٓ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ـٟ حٌعَحق 

ٌيٍحٓش ح٨ؿخرش ٚحٌظًٛٛ اٌٝ ٔظخثؾ ِٚمخرٍظٙخ رظ١ٛٛخصب ٚلي كخٌٚض ح

عٍٝ حٌظٔخإي ح٨طٟ :ً٘ طُٔٙ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ ٍـ  كٜش حٌفَى ِٓ 

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ؟ ٧ٌٚؿخرش عٓ حٌظٔخإي حٓظويِض حٌيٍحٓش حٌّٕٙؾ 

حٌظـ٠َزٟ عٓ ٠َ١ك رٕخء ح١خٍ ِفخ١ّٟ٘ ٌٕٛع حٌع٩لش ر١ٓ ِظؽ١َحص 

ٜخثٟ ٌٍعٍَٛ حٌيٍحٓش ِٚٓ ػُ ؿّ  حٌز١خٔخص ٚىهخٌٙخ حٌزَٔخِؾ ح٨ك

حل  حٌع٩لش (  ٌٍظًٛٛ اٌٝ ٍإ٠خ ع١ٍّش ٚع١ٍّش عٓ SPSSٚح٨ؿظّخع١ش ي

طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أٔٗ ٨ طّظٍه ِظؽ١َحص ر١ٓ ِظؽ١َحص حٌيٍحٓشب ٚ

                                                           
ٔ
( ٚك١ي عزي حٌَكّٓ رخٔخـ  ٚعزي حٌع٠ِِ عزي حٌّـ١ي عٍٟب طم١١ُ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌٍّّىش حٌعَر١ش حٌٔعٛى٠ش  بِـٍش رلٛع   

 .ٕٙٔٓب2٘-2ٗحلظٜخى٠ش عَر١ش حٌعيى 
ٕ
بعيى هخٙ  ٕٙٔٓ-ٕٗٓٓىٍحٓش كخٌٗ حٌعَحق ٌٍّيس –( عٍٟ كٔٓ ٍٔٛٞ رٕٟ ٨َب ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚحػَ٘خ ـٟ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ   

 .2ٕٔٓك٠َِحْ ب 2ٕ-2ٕحٍر١ً ـٟ حٌعٍَٛ ح٨ىح٠ٍش ٚحٌّخ١ٌش ب–رخٌّئطَّ حٌعٍّٟ حٌيٌٟٚ ٌـخِعش ؿ١ٙخْ 
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ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق حٌميٍس ـٟ حٌظؤػ١َ عٍٝ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ر٘ىً 

ِٕفَى
(ٔي

. 

ش١ّاء  -8

فاػً ِؽّذ 

ٚخ١ًٍ 

 اعّاػ١ً ػض٠ض

ل١خّ 

ح٨ٓظيحِش 

حٌّخ١ٌش 

ـٟ 

حٌعَحق 

ٌٍّيس 

-ٖٕٓٓي

ٕٓٔ2 )

رخٓظويحَ 

ًّٔٛؽ 

VRA  

٠ٙيؾ حٌزلغ حٌٝ حٌظعَؾ عٍٝ ِيٜ ليٍس حٌلىِٛش ـٟ طلم١ك ح٨ٓظيحِش 

حٌّخ١ٌش ٚحٌّ٘خوً حٚ حٌٜعٛرخص حٌظٟ طلٛي ىْٚ طلم١ك ٌ٘ح حٌٙيؾ بـ٩٠ 

ىٍش عٓ ىٍحٓش ٚر١خْ ِئَٗحص ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق بحِخ ِ٘

حٌزلغ ـظىّٓ ـٟ حْ ٠ُخىس كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٔظ١ـش ٠ٌِخىس عـِ حٌّٛحُٔش 

ٓٛؾ ٠ئىٞ حٌٝ ٠ُخىس كـُ حٌّٛحٍى حٌّوٜٜش حٌٝ ط٠ًّٛ حعزخء حٌي٠ٓ 

ٚرخٌظخٌٟ ـميحْ حٌلىِٛش ٨ٓظيحِظٙخ حٌّخ١ٌش بحً  ٠مَٛ حٌزلغ عٍٝ ـ١َٟٗ 

ـٟ كـُ ِفخى٘خ "ـٟ ظً ٠ُخىس عـِ ِٛحُٔٗ حٌعَحق ح٨طلخى٠ش ٚح٠ٌِخىس 

 .حٌي٠ٓ حٌعخَ طٕوفٞ ليٍس حٌلىِٛش عٍٝ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش"

حًٌّٕٛؽ حٌم١خٟٓ ًّٔٛؽ ِظـٗ ح٨ٔليحٍ ٚلي طٍٛٛض حٌزلغ ٚرخٓظويحَ 

حٌٝ ٚؿٛى ع٩لش ٠ٛ١ٍش حٌّيٜ ر١ٓ ح٠٨َحىحص حٌعخِش   (VRAحٌٌحطٟ ي

ش ٚحٌٕفمخص حٌعخِش ر١ّٕخ حظَٙص ٔظخثؾ حهظزخٍ حٌٔزز١ش ٚؿٛى ع٩لش ٓزز١

ٚرخٌظخٌٟ رخطـخٖ ٚحكي طظّؼً رؤْ ح٠٨َحىحص حٌعخِش طٔزذ ح٨ٔفخق حٌعخَ 

طٔظي١  حٌلىِٛش حْ طعيي حٔفخلٙخ حٌعخَ رخ٨عظّخى عٍٝ كـُ ح٠َحىحطٙخ 

حٌعخِش ِٓ ه٩ي حطزخع ١ٓخٓش حلظٜخى٠ش طٙيؾ حٌٝ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش 

حهٍٟ وظوف١ٞ عـِ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٚكـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ر٘م١ٗ حٌي

ٚحعخىس طٕ ١ُ ح٠٨َحىحص حٌلخ١ٌش ٚحٌوخٍؿٟ
(ٕي

.   

 اٌذساعاخ الاظٕث١ح :-2

1-

R.Kumar 

وؤٔض ٌٖ٘ 

رعٕٛحْ "ىٍحٓش 

ح٨ٓظيحِش 

حٌّخ١ٌش ٚىٍٚ٘خ 

ـٟ طفع١ً 

َِحوِ ل٠َش 

ح٤ٔظ١َٔض ـٟ 

٠ٍؿ ِخى٠خ 

 رَحى٠ٖ"

ح٘ظّض ريٍحٓش ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش عٍٝ حٌّيٜ حٌي٠ًٛ ٚحػَ٘خ عٍٝ 

ٍِٛخص ٚح٨طٜخ٨ص ـٟ ىٌٚٗ حٌٕٙي بك١غ وؤْ ط٘ى١ه طىٌٕٛٛؿ١خ حٌّع

حٌٛوخ٨ص ٚح٠ٌّّٕخص حٌي١ٌٚش ؼ١َ حٌلى١ِٛش حٌلخـِ ٌٍزلغ ـٟ ٗؤْ 

ٌ٘ح حٌّٟٛٛع عٍٝ حعظزخٍ أْ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌلي٠ؼش ٩ٌطٜخ٨ص ٚٔ ُ 

حٌّعٍِٛخص طُٔٙ ـٟ ٍـ  ح٦ٔظخؽب ٚطٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ ِيس 

ٕٓش ٚأْ حٓظَىحى  3.9طظـخُٚ  حٓظَىحى ل١ّش ِ٘خ٠ٍ  ح٨طٜخ٨ص ٨

ل١ّش حٌَّ٘ٚع ـٟ ِيس ل١َٜس ٓٛؾ ٠ُٔٙ ـٟ ٍـ  ح٨ٓظؼّخٍ ـٟ 

حٌّٔظمزً
(ٖي

. 

2-

E.Palmer 

وؤٔض ٌٖ٘ 

حٌيٍحٓش رعٕٛحْ 

" ح٨ٓظيحِش 

حٌّخ١ٌش 

وؼَ ىٚي حٌعخٌُ ح٘ظّخَ ٚأٔفخق عٍٝ حٌَعخ٠ش يحطعي ح٠ٌٛٔي ِٓ 

ًّ٘ يحٌّعخٗخص حٌظمخعي٠شب حٌَعخ٠ش حٌٜل١شب ح٨ؿظّخع١ش ٚحٌظٟ ط

حٌظخ١ِٓ ٟي حٌزيخٌش ٚهيِخص حٌظٛظ١ؿب ٍعخ٠ش حٌّعخل١ٓ ٚح١ٌّٕٔٓب 

ٚح١ٌٔخٓش ح٠ٌَٔش(ب ٌ٘ح ٚلي رٍػ ِـّٛعٙخ  حٌظخ١ِٓ ٟي حٌَّٝ

                                                           
ٔ
ىٍحٓش كخٌٗ حٌعَحق ٌٍّيس –يحِش حٌّخ١ٌش ٚحػَ٘خ ـٟ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ( ك١يٍ ك١ٔٓ حيِ ١عّش ٚ٘خُٗ َُِٚن حٌَّ٘ٞ بح٨ٓظ  

 .2ٕٔٓك٠َِحْ ب 2ٕ-2ٕحٍر١ً ـٟ حٌعٍَٛ ح٨ىح٠ٍش ٚحٌّخ١ٌش ب–ب عيى هخٙ رخٌّئطَّ حٌعٍّٟ حٌيٌٟٚ ٌـخِعش ؿ١ٙخْ  ٕٙٔٓ-ٕٗٓٓ

ٕ
 VRA( رخٓظويحَ ًّٔٛؽ 2ٕٔٓ-ٖٕٓٓي١ّٗخء ـخًٟ ِلّي ٚه١ًٍ حّٓخع١ً ع٠ِِ بل١خّ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٌٍّيس (   

 .9ٕٔٓب 2ٗبحٌعيى ٘ٔبِـٍش ؿخِعش طى٠َض ٌٍعٍَٛ ح٨ىح٠ٍش ٚح٨لظٜخى٠ش بحٌّـٍي
3
 )  R.Kumar 2004 "A Study on the Financial Sustainability of Village Internet Centers in Rural 

Madhya Pradesh" Information Technologies and International Development , v012 no1. 
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٨ٌظِحِخص 

حٌَعخ٠ش 

 ح٠ٌٛٔي٠ش "

%ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟب ٚلي ٔخلٖ حٌيٍحٓش ىٍٚ ح٨ٓظيحِش 28

ٕٙؾ حٌٛٛفٟ بطٍٛٛض حٌّخ١ٌش ـٟ ىعُ ٌ٘ح حٌّـخي ٚرخٓظويحَ حٌّ

حٌيٍحٓش اٌٝ أْ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش طُٔٙ ـٟ ىعُ ٚطع٠ِِ حٌمٜٛ 

حٌعخٍِش ـٟ ح٠ٌٛٔي
(ٔي

. 

3- The 

World 

Bank 

"ح٨ٓظيحِش 

حٌّخ١ٌش ٚحٌي٠ٓ 

–حٌعخَ 

حٓظعَحٝ 

ح٤ٔفخق حٌعخَ 

 ـٟ َِٜ"

طٙيؾ حٌيٍحٓش اٌٝ ِٕخل٘ش ِٟٛٛع ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٌـ٠ٍّٛٙش 

ِـّٛع حٌٍـآْ ح٨ٓظ٘خ٠ٍش ٌٍزٕه حٌيٌٟٚ ٚحٌظٟ َِٜ حٌعَر١ش ِٓ لزً 

طميَ حٌّٔخعيس حٌف١ٕش ٌُٛحٍس حٌّخ١ٌش ٌـ٠ٍّٛٙش َِٜ بحً حٍطف  

حٌعذء ٌٍي٠ْٛ ـٟ َِٜ ٌظظـخُٚ حٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٚ٘ٛ ِخ ٠ؼ١َ لٍك 

حٌلىِٛش ح٠ٌَّٜش بطٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ ٔٔزش حٌي٠ْٛ اٌٝ حٌٕخطؾ 

ٜ حٌٌٞ ٨ ٠ّىٓ %ٚ٘ٛ حٌّٔظ129ٛحٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ رٍؽض 

٩ٌلظٜخى حٌَّٜٞ طلٍّٗ حٞ أْ حٌّٕٛ حٌلم١مٟ ـٟ ح٨لظٜخى 

حٌَّٜٞ حلً ِٓ ّٔٛ حٌي٠ْٛ بػُ طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ 

ح٨ؿَحءحص حٌلى١ِٛش حٌّخ١ٌش ح٨ه١َس ٌظوف١ٞ ح٨ٓظؼّخٍ ؼ١َ 

١َِٟش ٤ٔٙخ طمًٍ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٚط٠ِي عذء حٌّي١ٔٛ٠ش ـٟ حٌّيٜ 

حٌي٠ًٛ
(ٕي

. 

 

4- 
Abdelatif 

Shehata 

"ح٨ٓظيحِش 

حٌّخ١ٌش ٚىٍٚ 

حٌيٌٚش ـٟ ح١خٍ 

 طل١ٍٍٟ ؿي٠ي"

طٙيؾ حٌيٍحٓش اٌٝ ِٕخل٘ش حٌّٕخًؽ حٌٔخثيس ٩ٌٓظيحِش حٌّخ١ٌش ِ  حٌم١ي 

حٌِِٕٟ ٌٍّٛحُٔش حٌّخ١ٌش حٌعخِش باً اْ حؼٍذ حٌّٕخًؽ طظـخً٘ كم١مش 

رؤكيحع أْ حٌم١ي حٌِِٕٟ ٌٍّٛحُٔش حٌعخِش ٘ٛ ع١ٍّش ى٠ٕخ١ِى١ش َِطزيش 

طؽ١١َ ـٟ ىٍٚ حٌيٌٚش ـٟ ٍَِٚ حٌٛلض بِٚيٜ طيهً حٌيٌٚش ـٟ 

ح٤ٔ٘يش ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش ـٟ َِٜ ٚهخٛش كـُ عـِ 

 حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ .

حِخ حٗىخ١ٌش حٌيٍحٓش ـؤٔٙخ طٕخلٖ ل١٠ش ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ َِٜ 

ٌش ـٟ حٌّـظّ  ِٓ ه٩ي حىهخي ٔٙؾ ٠َر٢ ح٨ػخٍ حٌّخ١ٌش ِ  ىٍٚ حٌيٚ

حٌَّٜٞ بطٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ حٌم١ٛى حٌّفَٟٚش عٍٝ ح٠٨َحىحص 

حٌعخِش  ـٟ حٌيٌٚش حىص اٌٝ طٛٓ  ح٨لظَحٝ ِٓ حٌيحهً ٚحٌوخٍؽ بحً 

%ب١٘٠َٚ ل١ي 90طـخُٚص ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ ؿ٠ٍّٛٙش َِٜ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ 60حٌّٛحُٔش اٌٝ أْ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٨ ٠ظعيٜ 

خٌٟ ٚطَٜ حٌلىِٛش ٌٖ٘ حٌٕٔزش ؤٕزٗ حِٕشح٨ؿّ
(ٖي

. 

 

                                                           
1
 ) E.Palmer 2014 " Financial Sustainability of Swedish Welfare Commitments" Pudlic 

Policy Review ,vo110 no2. 
2
 The World Bank ,2005, '' Fiscal and Public Debt Sustainability –Egypt  Public ي  

Expenditure Review' Middle East and North Africa 
3
 ( Pedro Alba, Sherine Al-Shawardy  &Farruk  lqbal "Fiscal and Public Debt Sustainability 

in Egypt" the Egyptian Center for Economic Studies ,Working Paper no79,2004. 
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5- Pedro 

Alba, 

Sherine 

Al-

Shawardy 

&Farruk 

lqbal. 

"حٓظيحِش حٌي٠ٓ 

حٌعخَ ٚحٌّخ١ٌش 

 ـٟ َِٜ"

٘يـض حٌيٍحٓش اٌٝ ِيٜ حٓظيحِش حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ ظً حٌظيٍٛحص 

حٌّخ١ٌش ح٨ه١َس ـٟ َِٜ بٚطل١ًٍ حٌّظؽ١َحص حٌّخ١ٌش حٌَث١ٔ١ش 

عٍٝ طِح٠ي حٌي٠ٓ حٌعخَ بٚطلي٠ي حًح وؤْ حٌي٠ٓ ٔخطؾ ِٓ حٌّٔجٌٛش 

عٛحًِ ١٘ى١ٍش حٚ ى٠ٍٚش بٚحؿَحء ِلخوخس ٌّٔخٍ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٌٍٕخطؾ 

بٚطٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ حٍطفخع ِعيي حٌي٠ٓ ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 

بٚأْ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٔخطؾ ِٓ عٛحًِ ١٘ى١ٍش ١ٌْٚ ى٠ٍٚش بٚحٍطزخ١ 

ٔش ر٠ِخىس ح٤ٔفخق عٍٝ حٌيعُ ٚح٨ؿٍٛ ح٠ٌعؿ ح١ٌٙىٍٟ ـٟ حٌّٛحُ

ٚرخٔوفخٝ ح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش بـٟ ك١ٓ ط١َ٘ ٔظخثؾ حٌّلخوخس ٌّٔخٍ 

حٌي٠ٓ ٌٍٕخطؾ اٌٝ حؿَحء طعي٠ً ِخٌٟ ًٌٚه ٌٍلي ِٓ ّٔٛ حٌي٠ٓ ٚطع٠ِِ 

حٌميٍس عٍٝ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش
(ٔي

. 

 

 خؿٛحٔزِٙٓ ؿ١ّ  ِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق طلم١ك ح٨ٓظيح حٌعٛحًِ حٌّئػَس ـٟٚؿخءص ىٍحٓظٕخ ٌظٕخٚي ىٍحٓش 

عٍٝ ِٔظٜٛ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ بِٚلخٌٚش حٌظلىُ  عم١ٔ٩شحٌّعميس ٓٛؾ ٠ٔخعي ـٟ حطوخً لَحٍحص 

ىٍحٓش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٓ أ٘يحؾ حٌيٍحٓش ـٟ ٚطىّ. ٚح١ٌٔيَس ـٟ حٌّ٘خوً حٌٕخؿّش عٕٗ رعي ح٨ٌّخَ رخٌّٟٛٛع 

ٍ حٌي٠ٓ حٌعخَ ىِٜخ ىٍحٓشّٚخ١ٌش ـٟ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ بحِش حٌحٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ ٚع٩لظٗ رخ٨ٓظي

طل١ًٍ حُ٘ ـ٩٠ ًعٓ ( ب2ٕٔٓ-99ٌٟٓٔ ـٟ حٌعَحق ٌٍّيّس يطل١ًٍ ح٨ىحء حٌّخحٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ ٚ

ظل١ًٍ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ٚح١ّ٘ظٙخ ١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ومحٌعٛحًِ حٌّئػَس ـٟ طل

طل١ًٍ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚطؤػ١َ٘خ عٍٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٌي٠ٓ ١ٌٚش ـٟ حٌعَحق بعٍٝ ح٨ٓظيحِش حٌّخٚطؤػ١َ٘خ 

ٟ ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق بـمي حٟخـش ىٍٓظٕخ حٌٝ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش طل١ًٍ حٌي٠ٓ هٍٟ ٚحٌوخٍؿححٌي

طؤػ١َ حٌوخٍؿٟ ٚـمخ ًٌٔعَ حٌَٜؾ ح٨ّٟٓ ٚحٌّٛحُٞ ٚٔٔزظّٙخ حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٌظز١ٓ ِيٜ 

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ حً وخٔض حٌٕٔزش ِوظٍفش رّعي٨ص  عٍٝ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ٚٔٔزظٗ حٌٝٓعَ َٛؾ 

 عخ١ٌش بـ٩٠ عٓ ِخ أٟخـظٗ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ِٓ حػَ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش عٍٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ

ب رخ٦ٟخـش حٌٝ حهظ٩ـٗ شبـ٩٠ ً عٓ حهظ٩ؾ ِيّس حٌيٍحٓش عٓ حٌيٍحٓخص حٌٔخرم ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش

ب ٚك١ي عزي حٌَكّٓ رخٔخـ  ٚعزي حٌع٠ِِ عزي حٌّـ١ي عٍٟب كٔخَ هخٌي ك١ٔٓ ح٠ٌَفٟيحٌيٍحٓش عٓ ىٍحٓش 

 رخ٦ٟخـش حٌٝ حٌيٍحٓخص ح٨ؿٕز١ش ( ِٓ ك١غ حٌز١جش حٌّىخ١ٔش ٌٍيٍحٓش. بٍٓيش حٌٕمي حٌفٍٔي١ٕ١ش

ـ٠لا٩  ح٤ؿلاًٚؿٛى ع٩للاش لٜلا١َس  ِـّٛعش ِٓ ح٨ٓظٕظخؿخص ِٓ حّ٘ٙخ اٌٝٚلي طٍٛٛض حٌيٍحٓش 

ح٨ٓلاظيحِش حٌّخ١ٌلاش ِٚظؽ١لاَحص ح٨لظٜلاخى حٌىٍلاٟ ٚحٌّظؽ١لاَحص ىٚحي رلا١ٓ  ح٤ؿلاًعٓ حٌع٩لش حٌظٛح١ُٔلاٗ ٠ٛ١ٍلاش 

ـ٩٠ ًعٓ  َٓعش حٌظى١١ؿ ـٟ حًٌّٕٛؽ ٠َٓعشً ٔٔز١خً ٚرخٌظخٌٟ ـؤْ ح٨هظ٨٩ص حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طليع  حٌّخ١ٌش

 وخٔلاض ـّلاؼ٩ب ح٤ؿًٌٕٔش ٔفٔٙخ ٚحعخىطٙخ طـخٖ حٌم١ّش حٌظٛح١ُٔٗ ٠ٛ١ٍش ِٕٙخ ـٟ ح وزَ ٠ظُ طٜل١ق حٌٕٔزش ح٤

 حٌولالاخٍؿٟ حٌعلالاخَ حٌلالاي٠ٓ ىحٌلالاش ـلالاٟ وخٔلالاض كلالا١ٓ ـلالاٟ%( ٕ٘ي حٌلالايحهٍٟ حٌعلالاخَ حٌلالاي٠ٓ ىحٌلالاش ـلالاٟ حٌظى١لالاؿ ٓلالاَعش

حٌلإف٢ ٚحٌٜلاخىٍحص ؼ١لاَ حٌٕفي١لاش ٍ خٓلاعح ضٔلاخب ٚو%(.ٔٗٔي حٌعخَ حٌي٠ٓ ىحٌش ـٟ رٍؽض ك١ٓ ـٟ%(ب 2ٔي

 . ح٨هَ عٍٝ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٓ حٌّظؽ١َحصحوؼَ طؤػ١َ ِٓ ر١

                                                           
1
 ) Abdelatif  Shehata , 'Fiscal Sustainability and the Role of the State a New Analytical 

Framework International Journal of Applied Econometrics and Quantitative Studies, 

Vo16,on2 , 2014.   



 

 
 

 
 

 

 اٌفظً الأٚي
 الاؽاس إٌظشٞ ٌٍذ٠ٓ اٌؼاَ ٚالاعرذاِح اٌّا١ٌح   

 اٌّثؽس الأٚي: الاؽاس إٌظشٞ ٌٍذ٠ٓ اٌؼاَ .

ٌلاعرذاِح اٌّا١ٌح. اٌّثؽس اٌصأٟ: الاؽاس إٌظشٞ
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ٝ طلٍَ حٌلىِٛش ٠ّؼً حٌي٠ٓ حٌعخَ حَِ رخٌػ ح١ّ٘٨ش ٚحْ ِلخٌٚش طوف١ٞ ٠عًّ عٍ

ِٓ حعزخء ِخ١ٌش وخٔض طَره حٟٚخعٙخ ح٨لظٜخى٠ش ٚح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨ؿظّخع١ش بٌٌح ـبْ حٌي٠ٓ 

٠ظٕخٚي ٌ٘ح حٌفًٜ ح١٨خٍ حٌعخَ ًٚ حٍطزخ١ ٚػ١ك ِ  ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚـَٙ طلم١مٙخ حً 

غ ٌٍي٠ٓ حٌعخَ ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش بحً حلظَٜ عٍٝ ِزلؼ١ٓ بـخٌّزل ٚحٌّعَـٟ حٌّفخ١ّٟ٘

أً ٠ل ٝ ِفَٙٛ حٌي٠ٓ حٌعخَ رؤ١ّ٘ش ٚحٓعٗ ب ٚي ح١٨خٍ حٌّفخ١ّٟ٘ ٌٍي٠ٓ حٌعخَح٨ٚي طٕخ

ـٟ ح٨ىر١خص ح٨لظٜخى٠ش ٌّخ ٌٗ ِٓ اػَ رخٍُ ـٟ طلم١ك ح٘يحؾ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٌىٛٔٗ 

ٌظلم١ك حٌلىِٛش  ٗٚحٌٌٞ طَوٓ ح١ٌبـٟ حٌٛلض حٌَح٘ٓ ١ٌٍٔخٓش حٌّخ١ٌش ٠عي ح٨ىحس حٌَث١ٔش 

ٚع١ٍٗ ح١ٌٗ ِٓ حٓظمَحٍ ٚطيٍٛ ح٨ىحء حٌّخٌٟ ٚح٨لظٜخىٞ ـٟ ١ِخى٠ٓ حٌل١خس ِخ طظيٍ  

ـبْ حٌزلغ ٠ظعٍك رخ٨ٓظيحِش حٌّخٌٟ ِٚيٜ حكظ١خؿٙخ ٌٍي٠ٓ حٌعخَ ٌّٛحوزش طيٍٛ ٚحٓظمَحٍ 

ح٨ٟٚخع ح٨لظٜخىٞ بط٠ّٓ ٌ٘ح حٌّزلغ ِيٍز١ٓ بح٘ظُ حٌّيٍذ ح٨ٚي رّفَٙٛ حٌي٠ٓ 

ح٨لظٜخى٠ش ٚطٕ ١ّٙخ ٚح٨ػخٍ بلٔخَ حٌي٠ْٛ ح٘ظُ ر ٗب حِخ حٌّيٍذ حٌؼخ١َٟٚٗٔحٌعخَ 

 عخَ.ٍي٠ٓ حٌٌٚح١ٌٔخ١ٓش 

ٚحٌٌٞ ط٠ّٓ ِيٍز١ٓب ك١غ حِخ حٌّزلغ حٌؼخٟٔ ـظٕخٚي ح١٨خٍ حٌٕ َٞ ٩ٌٓظيحِش حٌّخ١ٌش 

 ّيٍذ حٌؼخٟٔ ِئَٗحص ل١خّح٨ٚي طٕخٚي ِفَٙٛ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌشب ـ١ل١ٓ طٕخٚي حٌ

ع١ٍٙخ. ئػَسح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚحٌعٛحًِ حٌّ
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 ي(اٌّثؽس الأٚ (

 الاؽاس اٌّفا١ّٟ٘ ٌٍذ٠ٓ اٌؼاَ

 ٚششٚؽٗ ِفَٙٛ اٌذ٠ّٓ اٌؼاَاٌّطٍة الاٚي 

  ِفَٙٛ اٌذ٠ّٓ اٌؼاَ: - :اٚلاً 

ـٟ طلي٠ي ِفَٙٛ ِليى ٌىً حٌّظؽ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ِٚٓ ّٟٕٙخ حٌي٠ٓ  ٌُْٛ ٠ظفك حٌىظخد ٚحٌزخكؼ

١َ حٌي٠ٓ حٌعخَ رؤٔٙخ " طٍه حٌي٠ْٛ حٌظٟ طٔيى ٌّم١َٟٓ ١١ٍّٓٓ حٌعخَ. ـمي عَـٗ حٌزٕه حٌيٌٟٚ  ٧ٌٔ٘خء ٚحٌظعّ

ِل١ٍش أٚ رٍٔ  ٚهيِخص ٚطىْٛ ِيس ٓيحى٘خ ح١ٍٛ٤ش أٚ  أٚٓٛحء وخٔٛح ِٓ حٌوخٍؽ أٚ حٌيحهً رعٍّش أؿٕز١ش 

ِزخَٗح عٍٝ ٗو١ٜش حعظزخ٠ٍش عخِش ـٟ حٌيٌٚش حٌّي٠ٕش أٚ ر٠ّخٔظٙخ  حٌظِحِخحٌّّظيس أوؼَ ِٓ ٕٓش ٚحٌظٟ طعي 
(ٔي

حٌـٍّٙٛ  اٌٝك حٌٍـٛء ٠عٓ ِزٍػ ِٓ حٌّخي طلًٜ ع١ٍٗ حٌيٌٚش عٓ ١َ سٔٗ عزخٍؤٚعَؾ حٌي٠ٓ حٌعخَ رب 

ًٛ حٌّزٍػ ِ  حٌفٛحثي حٌّظَطزش ع١ٍٗ أؼ١َ٘خ ِٓ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ِمخرً طعٙي٘خ رَى  أٚأٚ حٌّٜخٍؾ 
(ٕي

ب 

زٕٛن أٚ ؼ١َ٘خ ِٓ حٌّئٓٔخص ٔٗ ٍِٛى ِخٌٟ طلًٜ ع١ٍٗ حٌيٌٚش ِٓ حٌـٍّٙٛ أٚ حٌؤ٠ٚعَؾ حٌي٠ٓ حٌعخَ ر

حٌّخ١ٌش ٚطظعٙي رظٔي٠ي حٌّزٍػ ِ  حٌفٛحثي حٌّظَطزش ع١ٍٗ ٚـمخً ١ٌَٚ٘ ِظفك ع١ٍٙخ ـٟ عمي حٌمَٝ 
(ٖي

وّخ ب 

حٌؽ١َب ٚطٕ٘خ ِٓ حلظَحٝ  ا٠ٌٝعَؾ حٌي٠ٓ حٌعخَ رخٔٗ حٌّزٍػ حٌٌٞ ٠ي٠ٓ رٗ ح٨ـَحى أٚ حٌّئٓٔخص أٚ حٌَ٘وخص 

١ٌش يِؼً حٌَ٘حء رخٌظم٢١ٔ( أٚ هيِٗ بٚطلظخؽ عمٛى حٌي٠ٓ ٌظٔي٠ي حٌّزٍػ ح٨ِٛحي ٌَ٘حء ِٕظـخص أٚ حٛٛي ِخ

حٌّمظَٝ 
(ٗي

يحـَحى بِٜخٍؾ  ح٢ه٠ٚٓ٠َعَؾ حٌمَٝ حٌعخَ رخٔٗ ِزٍػ  ِٓ حٌّخي طٔظي٠ٕٗ حٌيٌٚش ِٓ  ب

بىٚي( ٚطظعٙي رَىس ِ  حٌفٛحثي ٚـمخً ٨ًْ ِٓ حٌٍٔيش حٌظ٠َ٘ع١ش ٚحٌٌٞ ٠ظ٠ّٓ طلي٠ي ِزٍػ حٌمَٝ ٚـخثيطٗ 

ِيطٗ ٚو١ف١ش طٔي٠يس ٚ
(٘ي

ٔٗ ٠ظ٠ّٓ ؿ١ّ   ؤلخْٔٛ ح٨ىحٍس حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق حٌّعيي ـمي عَؾ حٌي٠ٓ ر أِخب 

حٌّمَٝ ـٟ طخ٠ٍن أٚ  اٌٝحٌظٟ ٠ظيٍذ طٔي٠ي٘خ أٚ ىـ  ـٛحثي٘خ ٚحٌٛٛٙخ ِٓ حٌّمظَٝ  ى٠ْٛ حٌلىِٛش

طٛح٠ٍن ِظفك ع١ٍٙخ ـٟ حٌّٔظمزً 
(ٙي

٠ِخـخً ح١ٌٗ حٌفخثيس حٌّي٠ٕش رٗ  ٠ٚعَؾ حٌي٠ٓ حٌعخَ رخٔٗ حٌّزٍػ حٌىٍٟب

حٌلىِٛش 
(2ي

٠ٚعَؾ حٌي٠ٓ حٌعخَ :ٚ٘ٛ حٌٌٞ ٠ظّؼً ـٟ حٌمَٚٝ حٌظٟ طمَٛ حٌلىِٛش رخلظَحٟٙخ ٚطظعٙي ب 

ٔٗ ٨ ٠ًّ٘ حٌّزخٌػ حٌّٔظلمش ٌٍّٛىٞ أ رٔيحى٘خ ٚـمخً ١ٌَٚ٘ ِع١ٕش يطظعٍك رفظَس حٌظٔي٠ي ٚٓعَ حٌفخثيس ( ح٨ّ 

١ٌٚٓ ح٠ٌٌٓ ٠مِْٛٛ رظٕف١ٌ حٌَّ٘ٚعخص خٌّخ١ٌش ٨ٚ حٌّزخٌػ حٌّٔظلمش ٌٍّمحٌٍٔ  ٚ حٌويِخص حػٕخء حٌٕٔش ح

                                                           
1

  .ٕٔٔب 92ٕٙٙٔٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚب ى١ًٌ اكٜخءحص ِخ١ٌش حٌلىِٛشب حٌـِء ح٤ٚيب ( 
2

ش بعّخىس ٗئْٚ حٌّىظزخص بؿخِعش حٌٍّه ٓعٛى عزيالله ح١ٌ٘ن ِلّٛى حٌيخَ٘ بِميِش ـٟ حلظٜخى٠خص حٌّخ١ٌش حٌعخِ (

 . 2ٕٖبٙ 922ٔب
3
 . ٕٕٓب 9ٕٙٓٓهزخرش عزيالله بحٓخ١ٓخص ـٟ حلظٜخى حٌّخ١ٌش حٌعخِش بِئٓٔش ٗزخد حٌـخِعش ٌٍَٕ٘ بحٌـِحثَب(  

4
ٍ ٚـخء ِلّي عِص ح٠ٌَ٘ؿب ٔ خَ حٌي٠ْٛ ر١ٓ حٌفمٗ ح٩ٓ٨ِٟ ٚحٌمٛح١ٔٓ حٌٟٛع١ش حٓزخد حٌَوٛى ح٨لظٜخىٞ ٚىٚ(  

 . 9ٕٗبٕٙٓٔٓب ىحٍ حٌٕفخثْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ ب ح٨ٍىْب ٔحٌّٜخٍؾ ح١ِ٩ٓ٨ش ـٟ ط٢١ٕ٘ ح٨لظٜخىب ١
5
 . ٗٙٔب ٕٙٔٔٓبىحٍ ىؿٍٗ بعّخْبٔٓع١ي ِلّي حٌعز١يٞ بحلظٜخى٠خص حٌّخ١ٌش حٌعخِش ب١ ( 

6
 .2ب ٙ ٕٔٔٓحٌّعييب  ٌٕٕٗٓٓٔش  9٘لخْٔٛ ح٨ىحٍس حٌّخ١ٌش ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ ٍلُ  ( 

7
بطَؿّش ١ٌٕيح حٌلّٛى ب ح١ٍ٘٨ش ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بحٌٍّّىش  ٔر١ظىٟ ٚ ى٠ف١ي ر١٘٠َظىٛ ب ٠َ١مش حٌظفى١َ ح٨لظٜخى٠ش ب ١ر١ظَ  (  

 . 9ٖ٘بٙ  2ٕٓٓح٨ٍى١ٔش حٌٙخ١ّٗش ب 
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حٌلى١ِٛش 
(ٔي

٠ّٚىٓ طع٠َؿ حٌي٠ٓ حٌعخَ عٍٝ حٔٗ حٌّميحٍ حٌّخٌٟ حٌٌٞ طىْٛ حٌلىِٛش ِي٠ٕشً رٗ ٌؽ١َ٘خ ِٓ ب 

ٍق هَٜب ٠ّٚىٓ حْ ٠ٔظويَ ِٜيأَ َٗوخص أٚ كظٝ ِي٠ٕشً ٌيٚي أؿٙخص هخٍؽ حٌز٩ى ٓٛحء وخٔٛح حـَحىحً 

ٚ٘ٛ حٌي٠ٓ ح١ٌٔخىٞ ٔٔزٗ ٌٍيٌٚش حٞ ِخ ٠ّىٓ ط١ّٔظٗ رخٌي٠ٓ حٌمِٟٛ حٌٌٞ  ٠ٛحُٞ ِٜيٍق حٌي٠ٓ حٌعخَ ح٨ّ 

طٕظٙؾ رعٞ حٌيٚي ـٟ طم١ّٔٗ عٍٝ ِٔظٜٛ ى٠ْٛ طوٚ ح٠٨ٌٛخص أٚ حٌّمخ١عخص بٌٚىٓ رؽٞ حٌٕ َ عٓ 

حٍ حٌعـِ ـٟ ١ِِح١ٔش حٌلىِٛش حٌظم١ّٔخص أٚ كظٝ حٌظ١ّٔخص ـخٌي٠ٓ حٌعخَ ٠زمٝ رّؼخرش حٌَّةس حٌظٟ طزَُ ِمي

حٌعخِش  ِٚميحٍ ِخ حٔفمظٗ حٌيٌٚش ه٩ي حٌٕٔش حٌّخ١ٌش حٌٌٞ ٠فٛق ِميٍطٙخ ٚعخثيحطٙخ ِٓ ح٠ٌَحثذ حٌّفَٟٚش 
(ٕي

حٌّزخَٗس ٚؼ١َ حٌّزخَٗس حٌظٟ ٠ٕزؽٟ عٍٝ حٌلىِٛش حٌٛـخء رٙخ  ح٨ٌظِحِخص٠ٚظ٠ّٓ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌعي٠ي ِٓ ب 

لظٜخى٠ش حٌظٟ ٠ٍَِ عٍٝ حٌيٌٚش حٌٛـخء رٙخ ١ٔخرش عٕٙخ بحً طٍظَِ حٌيٌٚش رخٌعي٠ي حٌميخعخص ح٨ حٌظِحِخصٚوٌٌه 

حٌّخ١ٌش  ح٨هَٜ ٔظ١ـش ِزخَٗطٙخ ٌٛظخثفٙخ حٌّوظٍفش  ٚح٨ٌظِحِخصِٓ حٗىخي حٌي٠ٓ 
(ٖي

. 

ٟ أذِا ٠ٚ,٠رؼػ ِٓ اٌّفا١ُ٘ اٌغاتمح 
(4)

 : 

٨ ٠يهً ـ١ٗ حٌي٠ٓ حٌظـخٍٞ ٚوٌٌه  ِّخْ ِٜيٍق حٌي٠ٓ حٌعخَ ٠ًّ٘ حٌّزخٌػ حٌٕمي٠ش حٌّمظَٟش ٚا-ٔ

 حٌّٔظلمخص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش .

ْ حٌٛكيحص حٌٕمي٠ش حٌظٟ حٓظيحٔض رخٌي٠ٓ حٌعخَ ٨ ٠يهً ّٟٕٙخ َٗوخص ليخع ح٨عّخي أٚ حٌزٕٛن ا-ٕ

 حٌعخِش رً طظليى ـٟ وً ِٓ حٌلىِٛش  ٚ ح١ٌٙجخص حٌعخِش ىحهً ح٨لظٜخى .

حٌّزََ ٌّيس ٓخرمشب ٚرّٛؿذ ح١ٌَٚ٘ ٚح٠ٌٛحر٢  ٠ّؼً حٌي٠ٓ حٌلىِٟٛ ِميحٍ ح٨لظَحٝ حٌلىِٟٛ-ٖ

 حٌّظفك ع١ٍٙخ. 

عزخء هيِش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٟ٘ ِخ طظلٍّٗ حٌـٙخص حٌّمظَٟش ِٓ ِزخٌػ طلٔذ ٚطيـ  ى٠ٍٚخً أْ ا-ٗ

ًٛ أٌٍيحث١ٕٓ ٚحٌّظّؼٍش ـٟ حٌفٛحثي ٟٚ٘ ٔٔزش ِج٠ٛش ِٓ ل١ّش حٌي٠ٓ حٌظٟ طّؼً حٌّزخٌػ حٌظٟ ٠ظُ ٓيحى٘خ ِٓ 

 ٚـٟ ِٛعي حٓظلمخلٙخ كٔذ ١َٚٗ ح٨لظَحٝ ٚط َٙ ـٟ ِٛحُٔش حٌظل٩٠ٛص حٌَأّٓخ١ٌش  حٌي٠ٓ ٌٍيحث١ٕٓ

ٙخ ٍِٛى ؼ١َ ىٍٚٞ عٕيِخ طىْٛ حٌّٛحٍى حٌعخى٠ش ٛٛفحٌمَٚٝ حٌعخِش ر ا٠ٌّٝىٓ ٌٍيٌٚش حٌٍـٛء -٘

وخ٠ٌَحثذ ٚحٌََٓٛ  ؼ١َ وخـ١ش ٌّٛحؿٙش ح٨ٔفخق حٌعخَ 
(٘ي

 . 

٨ري ِٓ حٌٛـخء رٗ ٚحٌعخَ ٘ٛ حُٓ ٌّخي ٚحؿذ عٍٝ حٌٌِش بَٜٚٔ حٌّفَٙٛ ح٨وؼَ ط١ٟٛلخً ٌٍي٠ٓ    

ٓٛحء وخْ ٥ٌـَحى أٚ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ـٟ حٌّيس حٌّليىس بعٓ ٠َ١ك ح٨لٔخ١ أٚ ىـعش ٚحكيس كٔذ ِخ 

 حٌٌٞ ٌُ ٠ٔيى رعي.  حٌّيسِع١ٕش كـُ ح٨لظَحٝ حٌٔخرك ٌظٍه  ِيسِظفك ع١ٍٗ  ـٟ ١َٚٗ حٌعمي. ٚ٘ٛ ٠ّؼً ـٟ 

اٌؼاَ ٟ٘  ٍذ٠ٓششٚؽ ٌاٌ اٌؼذ٠ذ ِٓاٌؼاَ: ٕ٘ان  ذ٠ٓاٌاً: ششٚؽ ا١ٔش
(6)

: 

 ٓعَ حٌفخثيس أٚ حٌعٌّٛش . -1

                                                           
1
ٚٔخىٍ ـَؿخٟٔ بح٨لظٜخى حٌَّٜٞ ر١ٓ حٌّيَلش ٚحٌٕٔيحْ حُِظخ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش ١ِٓ حٌٛٛخي أوّخي  (  

 . 22بٕٙٙٔٓخِش حٌزلغ عٓ ِوَؽ بىحٍ حرٓ ٍٗيب حٌمخَ٘س حٌع
2
 ) Kimberly Amadeo, Public Debt and its pros and cons the balance, Retrieved Edited, 2012, 

p234. 
3
 ) Holley. H ,Ulrich Public Finance in Theory and Practice, Rout edge,  Francis Group, London 

and New York, 2011,p.p183. 
4
ب ِـٍش ARDL ػَ حٌي٠ٓ حٌعخَ عٍٝ ِٛحُٔش  حٌعَحق ح٨طلخى٠ش رخٓظويحَ ب ًّٔٛؽ أهَْٚ بل١خّ ة١ّٗخء ـخًٟ ِلّيب ٚ (  

 .ٕٓٔبٙ ٔٗبح٨ٛيحٍٗٔبحٌّـٍي 2ٕٔٓٚح٢ٓ ٌٍعٍَٛ ح٨ٔٔخ١ٔشب
5
زش ح٨ٗعخع ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ب ب ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٚحٌٕمي٠ش ـٟ ظً ح٨لظٜخى ح٩ٓ٨ِٟب ِىظحٌىفَحٚٞعٛؾ ِلّٛى  (  

 . 2ٔب 992ٙٔح٨ٓىٕي٠ٍشب 
 .9ٙبٕٙٓٓٓح٨ٍىْب-ٚحٌظ٠ُٛ بعّخْ بىحٍ حٌفىَ ٌٍيزخعش ٚح١ٌَٕ٘ٔ٘ؼُ ِلّي حٌِعزٟ بح٨ىحٍس ٚحٌظل١ًٍ حٌّخٌٟب١ (  6
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 حٌٔيحى . أٚلخصِيس أٚ  -2

 ١َٚٗ طـزَ حٌّمظَٝ عٍٝ حكظفخظٗ رٕٔزش ١ٌٓٛش ِع١ٕش. -ٖ

  .ٟٛحر٢ طلي ِٓ ك٠َش حٌّمظَٝ ـٟ ط٠ُٛ  ح٨ٍرخف ٨ٚٓظؼّخٍ حٌَأّٓخٌٟ -4

 حٌمي٠ُ.ٝ حٝ ِزخٌػ ؿي٠يس ٌل١ٓ طٔي٠ي حٌم١ََٚٗ طّٕ  حٌّمظَٝ ِٓ حلظَ -5

 ٠َ١مش حٌٔيحى. -6

 شاٌصا :اٌفشق ت١ٓ اٌؼعض ٚاٌمشع ٚاٌذ٠ٓ:

ٕ٘خن حٌىؼ١َ ِٓ حٌظ٘خرٗ ٚحٌفَق ر١ٓ حٌعـِ ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٌمَٝ ٨ٚري ِٓ حٌٛلؿ عٍٝ وً ٚحكي ِٓ ٌٖ٘ 

 ٚحعيخ٘خ طع٠َؿ ٚط١ٟٛق ٚوّخ ٠ؤطٟ:حٌّٜيٍلخص 

ب٠ٚعي حكي حٌّٔخص ح٨ٓخ١ٓش ١ٌٍٔخٓش ىس حٌٕفمخص حٌلى١ِٛش عٓ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ٚ٘ٛ ٠ُخ ػعض اٌّٛاصٔح :-1 

حٌّخ١ٌش ـٟ حؼٍذ ىٚي حٌعخٌُ بٕٚ٘خن ح١ّ٘ش وز١َس ٌّمخ١٠ْ عـِ حٌّٛحُٔش بحً ط١َ٘ ٌٖ٘ حٌّمخ١٠ْ حٌٝ ح١ّ٘ش 

ح٨ػَ ح٨لظٜخىٞ ـٟ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش بِٚٓ حُ٘ حٔٛحعٗ ِخ ٠ؤطٟ
(ٔي

: 

ٍٟ :حْ ٌ٘ح حٌّم١خّ ٠عىْ حٌلخؿش حٌٝ حٓظزعخى حٌظ٘ٛ٘خص حٌٕخؿّش عٓ ِعي٨ص ِم١خّ حٌعـِ حٌظ٘ؽ١-أ

٠عًّ عٍٝ طوف١ٞ  ٤ٔٗحٌظ٠وُ حٌَّطفعش ب٨ْ حؼٍذ ىٚي حٌعخٌُ طعخٟٔ ِٓ ظخَ٘س حٍطفخع ِعي٨ص حٌظ٠وُ 

حٌلم١م١ش ٨ طىفٟ حٌفٛحثي عٍٝ طؽي١ش هٔخثَ حٔوفخٝ حٌم١ّش حٌم١ّش حٌلم١م١ش ٌٍي٠ْٛ حٌمخثّش ٚـٟ رعٞ ح٨ك١خْ 

 ٌٍي٠ْٛ ٌٌٌٚه ٠٘ظ١َ حٌيحثْٕٛ ٍر٢ ى٠ُٛٔٙ ٚـٛحثي٘خ رخٌظؽ١َحص ـٟ ح٨ٓعخٍ.

ِم١خّ حٌعـِ ح١ٌٙىٍٟ :١٘٠َ ٌ٘ح حٌّم١خّ حٌٝ حٌٟٛ  حٌّٔظمزٍٟ حٌٕخؿُ عٓ ح٨ٔلَحؾ ـٟ ِعي٨ص -د

١ش ح٨ٓعخٍ ٚح٨ؿٍٛ ب٠َٜٚ رعٞ عٍّخء حٌّخ١ٌش ٍَٟٚس حٓظزعخى ح٠٨َحىحص حٌٕخطـش عٓ ح٨ٛٛي حٌلىِٛ

 ٤ٔٙخ طئىٞ حٌٝ ط٠ًّٛ حٌعـِ ري٨ً ِٓ ِٔخّ٘ظٙخ ـٟ ٍـ  ح٠َحىحص حٌيٌٚش .

حٌعـِ حٌـخٍٞ :١٘٠َ ٌ٘ح حٌّم١خّ حٌٝ حٌلخؿٗ حٌٝ حٌظ٠ًّٛ حٌّلٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ بٚ٘ٛ ٠عىْ ٛخـٟ -ؽ

حكظ١خؿخص حٌميخع حٌلىِٟٛ ِٓ حٌّٛحٍى ٚحٌٌٞ ٠ٕزؽٟ ط٠ٍّٛٗ رخ٨لظَحٝ ب٠ٚمخّ ٌ٘ح حٌعـِ رخٌفَق ر١ٓ 

حٚؿٗ ح٨ٔفخق ٚح٠٨َحىحص ٌـ١ّ  ح١ٌٙجخص حٌلى١ِٛش ِيَٚكخ ً ِٕٗ ح٨ٔفخق حٌّوٜٚ ٌظٔي٠ي حٌي٠ْٛ  ِـّٛع

 حٌّظَحوّش ٌفظَحص ٓخرمش .

ِم١خّ حٌعـِ ح٨ٓخٟٓ :٠ٟٛق ٌ٘ح حٌّم١خّ ِيٜ ِٔخّ٘ش حٌميخع حٌلىِٟٛ ـٟ ِ٘ىٍش حٌي٠ْٛ ِٚعي٨طٙخ -ء

 ىحهً ىٚي حٌعخٌُ.

خي طلًٜ ع١ٍٗ حٌيٌٚش ِٓ ح٨ـَحى حٚ حٌّئٓٔخص ح٨ؿٕز١ش حٚ حٌّل١ٍش ٚ٘ٛ ِزٍػ ِٓ حٌّاٌمشٚع اٌؼاِح :-2

ِ  حٌظِحِٙخ رظٔي٠ي ٌ٘ح حٌّزٍػ ٚـٛحثيٖ ـٟ حٌّٔظمزً عٍٝ ٗىً ىـعخص حٚ ىـعٗ ٚحكيس ب٠ٚئىٞ حٌٝ حٗزخع 

حٌلخؿخص حٌّخ١ٌش حٌّظِح٠يس ٠ٚٔخعي عٍٝ طلم١ك ح٘يحؾ حٌيٌٚش ح٨لظٜخى٠ش ٚح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨ؿظّخع١ش بٚحٍطز٢ 

ٍٙٛ حٌمَٚٝ حٌعخِش رخٌعـِ حٌّخٌٟ ـٟ حك١خٔخ ً وؼ١َس حٚ رخٌلخؿش حٌّخ١ٌش حٌّظِح٠يس ٌٍيٌٚش بـؤٛزلض حىحس ظ

ِخ١ٌش ٠ٕٛٓش طٔظويِٙخ حٌيٌٚش ٌظ٠ًّٛ رَحِـٙخ ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّ٘خ٠ٍ  ح٨ٔظخؿ١ش
(ٕي

 . 

خ ٠ظعٍك رخٌٌِش رخٞ ٓزذ ٔٗ حٌّخي حٌٌٞ ٌُ ٠ىٓ ِٛؿٛى ـٟ حٌلم١مش ٚحّٔؤ٠عَؾ حٌي٠ٓ حٌعخَ ر اٌذ٠ٓ اٌؼاَ : -3

ِٓ ح٨ٓزخد حٌظٟ ٍطذ حٌَ٘ع كيٚػٗ بـٙٛ ٚحؿذ ـٟ ًِٗ حٔٔخْ ٌٜخٌق حٔٔخْ ػخٟٔ 
(ٖي

. 

                                                           
ٔ
 .ٕٓ٘-9ٕٗب ٕٙٙٔٓ( هي٠ـش ح٨عَٔ بحلظٜخى٠خص حٌّخ١ٌش حٌعخِش بىحٍ حٌىظذ ح٠ٌَّٜش بحٌمخَ٘س ب  

ٕ
 2ٕٔٓه١َ حٌعىخَ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش بٍِٕ٘ٛحص حٌـخِعش ح٨ـظَح١ٟش ح٠ٌٍٛٔش بحٌـ٠ٍّٛٙش حٌعَر١ش ح٠ٌٍٛٔش ب( ِلّي   

 .ٕ٘ٗبٙ

 
ٖ
 . ٘ٗ( ه١ٍفش ع١ٔٝ ب حٌظؽ١َحص ـٟ ل١ّش حٌٕمٛى ح٨ػخٍ ٚحٌع٩ؽ ـٟ ح٨لظٜخى ح٩ٓ٨ِٟ بِٜيٍ ٓخرك بٙ 
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: وً ِخ ٌٍٚظف٠َك ر١ٓ وٍّظٟ حٌي٠ٓ ٚحٌمَٝ بـمي ٍؿعٕخ حٌٝ حٌّعخؿُ حٌٍؽ٠ٛش ـظز١ٓ ٌٕخ حْ وٍّش حٌي٠ٓ

ب وخٌي٠ٕشِ برخٌىَٔسب ٚوً ِخ ٨ حؿً ٌٗ ـٙٛ لَٝ ًٌٗ حؿ
(ٔي

. 

ٚ٘ٛ حٌظِحَ كك ـٟ خ ٠ًوظٍؿ رخهظ٩ؾ حٌّمٜٛى ِٓ حٌىٍّش ٌؽ٠ٛ ِٗٓ حٌٕخك١ش ح٨ٛي٩ك١ش : ـخٔ أِخٚ

 ٍٝ  ؛عُ ِٓ حٌمَٝأـخٌي٠ٓ رٍٜٛطٗ  ب ؿٕخ٠ش أٚر١   أٚحط٩ؾ  أٚؿخٍس ا أٚحٌٌِش بـ١ًّ٘ ِخ ػزض رٔزذ لَ

ٌِش رعمي أٚ بٚحٌي٠ٓ ِخ ٚؿذ ـٟ حٌ ٨ْٗ حٌمَٝ عمي ِوٜٛٙ ب٠َى عٍٝ ىـ  ِخي ِؼٍٟ ٢هَ ١ٌَى ِؼٍ

ِخ ٛخٍ ـٟ ًِظٗ ى٠ٕخً رخٓظمَحٟٗ حٓظ٩ٙن ٚ
(ٕي

ِٚٓ ٕ٘خ ٠ّىٓ ح٨ٗخٍس حٌٝ حٌفَق ر١ٓ حٌي٠ٓ حٌعخَ  .

ـخٌي٠ٓ ٠ّؼً يحٌي٠ٓ حٌٌٞ ٠لظٔذ عٍٝ حٓخّ حٌّزخٌػ حٌّلِٔٛش حٌظٟ طٔظٛؿذ حٌيـ  عٕي  شٝ حٌعخِٚٚحٌمَ

عزئٖ عٍٝ حٌلىِٛش  ح٨ حٔٙخ ى٠ٓ ٠م   ـٟ حٔٙخ ح٨ٌظِحِخصِ  ٌٖ٘  ضٝ ٚحْ حطفمٚكٍٛي حٓظلمخلٙخ( ٚحٌمَ

طوظٍؿ عٓ رم١ش ح٨ٌظِحِخص حٌّخ١ٌش ِٓ حٌٕخك١ش حٌّلخٓز١ش بـفٟ حٌٛلض حٌٌٞ ط َٙ ح٨ٌظِحِخص ـٟ ؿخٔذ 

طٔـً حٌمَٚٝ كخي حٌلٜٛي ع١ٍٙخ ـٟ ؿخٔذ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ٚط َٙ حٌٕفمخص حٌعخِش ِٓ ِٛحُٔش حٌيٌٚش 

ٔي٠ي حلٔخ١ٙخ بٚ٘ىٌح ٠ّىٓ حٌمٛي حْ حٌمَٚٝ حٌعخِش ٟ٘ ؿِء حٚ ـٟ ؿخٔذ حٌٕفمخص عٕي ىـ  ـٛحثي٘خ ٚط

ٍٛٛس ِٓ ًٌه حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚ٘ىٌح ٠ىْٛ ح٨هظ٩ؾ ـم٢ ـٟ ِٛل  طٔـ١ٍٙخ ـٟ ؿٛحٔذ حٌّٛحُٔش عٕي حٌلٜٛي 

ع١ٍٙخ حٚ ك١ٓ ٠ٔظلك ِٛعي طٔي٠ي٘خ 
(ٖي

. 

خٌٟ حٌٕمٛى حٌظٟ طي٠ٓ رٙخ حِخ حٌفَق ر١ٓ عـِ حٌّٛحُٔش ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ ـخْ حٌي٠ٓ حٌعخَ ١٘٠َ حٌٝ حؿّ

حٌيٌٚش ٌٍّئٓٔخص ٚح٨ـَحى بٚحٌي٠ٓ "ِظؽ١َ ِوِْٚ" رّعٕٝ حْ ل١ّظٗ طىْٛ ِليىس ـٟ حٞ ٚلض ِٓ ح٨ٚلخص 

بٚعٍٝ حٌعىْ ٠م١ْ عـِ حٌّٛحُٔش حٌفَق ر١ٓ حٌٕفمخص ٚح٠٨َحىحص ه٩ي ِيس ١ُِٕش ِليىس بٚ٘ٛ "ِظؽ١َ 

طيـمٟ" ٠ليع عٍٝ ِيحٍ ـظَس ١ُِٕش ِع١ٕش 
(ٗي

. 

 : اٌذ٠ٓ فٟ ِذاسط اٌفىش الالرظاد٠ح :تؼا ًسا

حْ حلَحٝ حٌٕمٛى رفخثيس ِعَٚؾ ٌِٕ حليَ حٌعٍٜٛ ٚعٍٝ حٗىخي ِظعيىس ب ٚلي حهظٍفض ٚؿٙخص  

 حٌٕ َ كٛي حٌفخثيس عٍٝ حٌمَٝ ِٓ ك١غ عيحٌش ىـعٙخ ًٌٚه كٔذ حهظ٩ؾ حٌعٍٜٛ .

 اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ػٕذ ا١ٌٛٔاْ ٚاٌشِٚاْ:  -1

َِٚخْ حٌفخثيس عٍٝ حٌمَٚٝ ٠ًٍٍش ب ٚر١ٓ حٌف١ٍٔٛؾ ح١ٌٛٔخٟٔ أٍٓيٛ حْ ـ٩ٓفش ح١ٌٛٔخْ ٚحٌ ٚٛؿ

حٌيحثٓ ٠ُخىٖ عٍٝ ِزٍػ حٌمَٝ  اٌٝحٌٕمٛى عم١ّش ٨ٚ طٍي ٔمٛى ٚرخٌظخٌٟ ١ٌْ ِٓ حٌلىّش حْ ٠يـ  حٌّي٠ٓ ٔمٛىحً 

ٌعٍٜٛ حٓظٕيص ح ٌٌهـخثيس ٌٚ٘ح ٠وخٌؿ حٌٕ ٠َش حٌظٟ ٟٚعٙخ أٍٓيٛ ٌظف١َٔ ىٍٚ حٌٕمٛى ٚر يّ ْ ًٌه ٠ع٤؛

حٌٛٓيٝ ع١ٍٙخ ٚحطوٌطٙخ  ٠ًٍعش ٌظف١َٔ حٌفخثيس 
(٘ي

. 

 اٌذ٠ٓ اٌؼاَ فٟ اٌؼظٛس اٌٛعطٝ :-2

                                                           
ٔ
 ٗٗٔٔب ٖٕٙٓٓبىحٍ حك١خء حٌظَحع حٌعَرٟ بر١َٚص بٕب١ ( ِـي حٌي٠ٓ ِلّي رٓ ٠عمٛد حٌف١َُٚةرخىٞ بحٌمخِّٛ حٌّل٢١  

. 
2
٠َِ ِٔحٍ حٌعخٟٔ بحكىخَ طؽ١َ ل١ّش حٌعٍّش حٌٕمي٠ش ٚحػَ٘خ ـٟ طٔي٠ي حٌمَٝ بحٌيزعش حٌؼخ١ٔش بىحٍ حٌٕفخثْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  ب (   

  .  ٕٔبٕٙٔٓٓح٨ٍىْب
ٖ
ىٍحٓش –رعٞ حٌّظؽ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ـٟ ىٌٚش َِٜ ( ِخ٠ق ٗز١ذ حٌَّ٘ٞ بك١يٍ ؿٛحى وخظُ بطل١ًٍ حػَ حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ   

 .ٖبٙ ٕ٘ٔٓبٖ٘بحٌعيى٨ٕٔىح٠ٍش بحٌّـٍي(بِـٍٗ حٌؽَٞ ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚحٕٔٔٓ-ٌٍّٕٔٓٓيس ي
،كلمات عربٌة للترجمة والنشر ،القاهرة  1( روبرت مٌرفً ،ترجمة رحاب صلاح الدٌن ،دروس مبسطة فً الاقتصاد،ط  4

 .331،ص2113،
5
 .2بٙ 92ٌٍَٖٕٔ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بح٨ٍىْ ب ِـي٨ٚٞزيالله ى٠ٍٖٚ بِزخىة ح٠ٌَخٟش حٌّخ١ٌش بىحٍ أكّي ع (  
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حٌمَْ حٌوخِْ عَ٘ ب٨ٚ ٠ظُٔ ِٛلؿ حٌّفى٠َٓ  اٌٝحِظيص حٌعٍٜٛ حٌٛٓيٝ ِٓ حٌمَْ حٌوخِْ 

طعخ١ٌُ ٚطمخ١ٌي  ٤ٔٙخ طظفك ِ  ؛ح٩ٌ٘ٛط١١ٓ رخٌٟٛٛف حٌظخَ ِٓ حٌفخثيس عٍٝ حٌي٠ٓ ـُٙ ٠لَِٛٔٙخ ـٟ رخىة ح٨َِ

حٌمَٚٝ ـٟ  اً اْهٌ حٌفخثيس بٌٚ٘ح حٌظل٠َُ ٠ل ٝ رخٌمزٛي حٌعخَ ـٟ حٌّـظّ  بأحٌي٠ٓ ح١ٌّٔلٟ ـٟ طل٠َُ 

ْ أ٤ؼَحٝ حٓظ٩ٙو١ش ٌٌٚح وخْ ٚحٟق رٍٜٛس ٨ طمزً حٌٕمخٕ  ٌُ طئهٌ ح٨ّ  ح٤ٌٚٝحٌمَْٚ حٌٛٓيٝ هخٛش 

ه٩لٟأَِ ؼ١َ أهٌ حٌفخثيس ٘ٛ أ
 
 . 

 أٍٓيٛـفٟ حٌعَٜ حٌٌٞ عخٗٗ  أٍٓيٛطز٠ََ  اٌٝحٌفخثيس ٠َؿ  طِٛخ ح٨و٠ٕٟٛ  هٌأؿً طل٠َُ أِٚٓ 

ـٟ حٌعَٜ حٌٌٞ عخٗٗ ح٨و٠ٕٟٛ ـخْ حٌمَٚٝ  أِخ وخٔض حٌمَٚٝ ؼخٌزخً ِخ طئهٌ ٤ؼَحٝ حٓظ٩ٙو١ش ـم٢ ب

ٌُ طئهٌ ٤ؼَحٝ حٓظ٩ٙو١ش ـم٢ رً ٤ٍِٛ  حٓظؼّخ٠ٍش  أ٠٠خً 
(ٔي

. 

 حٌى١ٕٔش  ٚطؤػَ حٌفىَ ح٨لظٜخىٞ ٚحٌّخٌٟ طؤػَح ٗي٠يحً رظعخ١ٌُط١ِّص حٌعٍٜٛ حٌٛٓيٝ رمٛس ٔفًٛ   

ح٨لظٜخىٞ  ي٠ٚع ٍحء حٌّفى٠َٓ ِخ ٔخىٚح رٗ ِٓ طل٠َُ حٌمَٝ رفخثيس بةُ٘ أحٌي٠ٓ ح١ٌّٔلٟ ب ِٚٓ  ٚٔفًٛ

لَحٍحص  اٌٝحلٛحي أٍٓيٛ ٚ اٌُٝ٘ ِٓ وظزٛح رٌٙح حٌّ٘ىٍش بك١غ حٓظّي ـٟ ِٕخىحطٗ أٓخْ طِٛخّ ِٓ 

ه حعظّي عٍٝ طفَلش حٌمخْٔٛ حٌَِٚخٟٔ ر١ٓ ح٨ِٛحي حٌظٟ طفٕٝ رخ٨ٓظعّخي َِس ٚحكيس وخٌوزِ وٌٌ حٌى١ٕٔشب

ِؼ٩ً ب ٚح٨ِٛحي حٌظٟ ٠ّىٓ حْ طٔظويَ عيس َِحص ب وخٌّٕخُي ِؼ٩ً بٚوٌٌه حٌٕمٛى ـٟٙ طفٕٝ رخٓظويحِٙخ َِس 

ٕمٛى ٔفٔٙخ ب ٌٚ٘ح حٌؼّٓ ػّٓ حٌ ا٨ّ ٚحكيس ب ـخًح حلَٝ ٗوٚ ٤هَ ِزٍؽخً ِٓ حٌٕمٛى ب ـٙٛ ٨ ٠ٔظلك 

٤ٔٙخ ػّٓ ٩ٌٓظويحَ ٨ٚ ٠ٛؿي ر١  ٌٍٕمٛى ِٕفًٜ عٓ ر١   ؛ؼ١َ َِ٘ٚعش ؤٔٙخ َِ٘ٚع ب أِخ حٌفخثيس ـ

ٍِى١ظٙخ
(ٕي

. 

حٌٕ َ حٌظم١ٍي٠ش "حٌٌّ٘ذ حٌظـخٍٞ " حٌظٟ وخٔض ٓخثيس لزً ِٕظٜؿ حٌمَْ حٌؼخِٓ عَ٘ ب  شأِخ ٚؿٙ

رظعخى عٓ حٌّٕٙـ١ش ٚحٌفٍٔف١ش ٚحٌيخر  حٌي٠ٕٟ حٌٌٞ وخْ ٓخثيح ـٟ طىّٓ ـٟ ح٨ َث١ٔشٚحٌظٟ وخٔض ٛفظٗ حٌ

حٌفظَس ح٩ٌ٘ٛط١ش 
(ٖي

٤ٔٗ  س؛ْ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٨ طظَطذ ع١ٍٗ حٞ عٛحلذ حلظٜخى٠ش ٠َِأب حٌظٟ وخٔض طٕٚ عٍٝ 

هَ ب عٍٝ ة اٌٝح١ٌّٕٝ " ِٓ ؿِء ِٓ حٌّـظّ   ا٠ًٌّٝ٘ رزٔخ١ش ح٨ِٛحي حٌّٔظلمش " ِٓ ح١ٌي ح١ٌَٜٔ 

(  ِٓ ح٠ٌٍَ 2ٔٗٔ( ٚ٘ظ١ْ٘ٔٛ ي2ْٓٓٔ حٌىظخد كٌٍٚح ـٟ ٚلض ِزىَ حِؼخي ىحـ١ٕخطض يأِٓ حٌَؼُ 

حٌظل٠ٌَحص  اٌْٝ حٌظؽ١َ حٌعمٍٟ حٌ٘خث  كٛي حػخٍس ٠ي٠ٓ رخٌىؼ١َ أ ي ٠ٔززٗ حٌي٠ٓ حٌعخَ ب ح٨ّ لحٌّلظًّ حٌٌٞ 

ٌعخَ أٚ ح٨ثظّخْ حٌعخَ أِخ طي١َِ ح٨ثظّخْ ح شِ( حٌٌٞ ؿخىي حٔٗ ٠ـذ عٍٝ ح2ٕ٘٤ٔحٌىج١زش ٌي٠ف١ي ١َ٘ٛ ي

ب ٚحعَد عٓ لٍمٗ حٌ٘ي٠ي ر٘خْ حٌعٛحلذ ح٨ؿظّخع١ش ٚح١ٌٔخ١ٓش ٌٍي٠ٓ حٌعخَ ب ٚحعَد أ٠٠خً عٓ  ش١ِٓيَِ ح٤

لٍمش ِٓ حٌمٛس حٌظٟ ٠عظمي حٔٙخ ِٛؿٛىس ـٟ حٌيحث١ٕٓ حٌع١١ِّٛٓ ٚحِىخ١ٔش حٓخءس حٓظويحَ ٌٖ٘ حٌٍٔيش ب ـٙٛ ٨ 

ـٟ رعٞ ح٤ٚٓخ١ رخْ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٠عخىي حٌؼَٚس ب أٚ حٔٗ ٠عًّ عٍٝ  ٠ظفك ِ   حٌَأٞ حٌٌٞ ٨ ٠ِحي لخثّخً 

 ِٔظ٠ٛخص اٌٝ طَطف  لي حٌي٠ٓ هيِش عٍٝ ح٠ٌَحثذ حْ بطع٠ِِ حٌظـخٍس ب ٚري٨ً ِٓ ًٌه كٌٍ ِٓ هيٍٛس 

ْ ح٠ٌِخىس ؼ١َ أ ٍأ٠ٗٚوخْ ِٓ  ب ٚحٓظٕفخى ؿ١ّ  ِٜخىٍ ح٠َحىحص ح٠ٌَحثذ ٚهٕك حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٟخٍس 

حٌوَحد ح١ٌٕٟٛ  اٌٌٍٝي٠ْٛ ح١ٕ١ٌٛش ٟ٘ حٌي٠َك حٌّزخَٗ  حٌّليٚىس
(ٗي

. 

                                                           
1
حٔظ٘خٍ ٚ طيٍٛ حٌفىَ حٌى١ٓ٩ىٟ ـٟ ح٨ليخٍ  اٌٝعئخْ عزخّ عٍٟ ب طخ٠ٍن حٌفىَ ح٨لظٜخىٞ ِٓ حٌفىَ ح٨ؼ٠َمٟ (   

 .ٕٖب929ٙٔحٌّوظٍفش بحٌـِء ح٤ٚي ب ِيزعش عٜخَ برؽيحى ب
ٕ
 .ٔ٘ب99َ٘ٙٔ بطخ٠ٍن حٌفىَ ح٨لظٜخىٞ بِىظزش ٠ٙٔش َِٜ ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ بؿخِعش حٌمخَ٘س ب( ٌز١ذ ٗم١  

ٖ
 .9ٙٔب ٕٙٔٔٓب ر١َٚصب حٌّئٓٔش حٌلي٠ؼش ٌٍىظخدب ٔحٌّيهً اٌٝ ح٨لظٜخى حٌٕميٞب ١‘( ٚى٠  ١ٍّٛٚب   

4
 ,Nancy churchman, David Ricardo on Public Debt, Palgrave Macmillan, Grat Britain, 2001ي 

p137. 



                                        المامية والاس تدامة امعام نلدين امنظري الاطار: الاول امفطل

 
 

17 

 اٌذ٠ٓ اٌؼاَ فٟ اٌفىش اٌرم١ٍذٞ )اٌىلاع١ىٟ(:-3

٠ئِٓ حٌفىَ حٌظم١ٍيٞ " حٌى١ٓ٩ىٟ " رخٌظيٍٛ حٌّظٛحُْ ـٟ ظً ح٨ىحء حٌظٍمخثٟ ٌـٙخُ حٌٔٛق ب ٚـٟ 

ٌٚش ـٟ حٌلفخظ عٍٝ ١٘ىً حٌل٠َش طلي٠ي ىٍٚ حٌي اٌٝٔيخق حٌل٠َش ح٨لظٜخى٠ش حٌّيٍمش ب ٌٚ٘ح ِخ ٠ئىٞ 

ـٟ حٌّـظّ  وخٌيـخع حٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ حٌظٟ طٛـَ حٌويِخص  َث١ٔشح٨لظٜخى٠ش ب ٚحىحء حٌٛظخثؿ حٌ

ح٠ٍَٚ٠ٌش ٧ٌٔظخؽ ٚؼ١َ٘خ ب ٚرٌٌه ٠ىْٛ ىٍٚ حٌيٌٚش عٍٝ ٘خِٖ ح٨لظٜخى ح١ٌٕٟٛ رٙيؾ حٌلفخظ عٍٝ 

ىْٚ حٌظيهً ٌٍظؤػ١َ ـ١ٙخ عٓ ِٓ ٜخى٠ش ب ٚلٜٛ حٌٔٛق حٌٍّٜلش حٌوخٛش ٚ حٌٍّى١ش حٌفَى٠ش ب ٚحٌل٠َش ح٨لظ

٠َ١ك حٌـزخ٠ش ب ٚٚـك ٌٖ٘ حٌٕ َس حٌظم١ٍي٠ش ٌيٍٚ حٌيٌٚش  حعظزَ ظٍٙٛ حٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش هيَحً كم١م١خً ٨ْ 

ِعخٌـظٗ عٓ ٠َ١ك ح٨لظَحٝ حٌٌٞ ٠ٔزذ ِي١ٔٛ٠ش ىحث١ّٗ طٔزذ حػخٍ ٟخٍس عٍٝ ح٨لظٜخى ح١ٌٕٟٛ ح٨َِ 

ْ ؼ١َ ِّٔٛف رٙخ حٌٌٞ ٠ـعً حٌي٠ٛ
(ٔي

. 

حٌي٠ْٛ حٌعخِش ٚحل١ٍش ٔخىٍس ٨ طَٜ وً  اٌٝؼٍز١ش ٓخكمش طعخٍٝ ـىَس ح٨ٌظـخء أ اٌٝحٔمُٔ حٌى١ٓ٩ه 

ٗي أٌٜمض رٙخ. ةىَ ةّٓغ ِئْٓ حٌّيٍٓش حٌى١ٓ٩ى١ش ٚٛخكذ ـىَس ح١ٌي حٌوف١ش ب ِٓ أحٌظٟ  حٌّٔخٚةٌ٘ح 

ح٨ٔفخق حٌلىِٟٛ ب ٚحْ ِٛحٍى حٌّـظّ   ٓٛؾ  حٌّعخ١ٍٟٓ ٌٍمَٚٝ حٌعخِش ب ٚوخْ ٠ئِٓ رعيَ حٔظخؿ١ش 

طٔظؽً رؤلٜٝ وفخ٠ش ٚطٛظؿ طٛظ١فخً وخ٩ًِ حًح ٌُ طظيهً حٌيٌٚش ـٟ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ عٍٝ ٚؿٗ ح٩١٨ق ب 

حٌٕفمخص حٌلى١ِٛش حٌّليٚىس ٠ظُ ِٓ حِٛحي حٌي١ِٚٓ  ْٖ ط٠ًّٛ ٌ٘بٚرّخ حْ ىٍٚ حٌيٚي حٔلَٜ رٌٙح حٌٛؿٗ ـ

خ١ٔخً ِ  ِٛحُٔش ح١ٌِّح١ٔش ٠ٕٛٓخً أِخ حًح ّٓق ٌٍلىِٛش رخ٨لظَحٝ ـخْ حٌلىِٛش ـٟ أ٨ًٚ ػُ ِٓ ح٠ٌَحثذ ػ

ّٓغ ٓظلََ حٌظـخٍ ِٓ ٍإّٚ ح٨ِٛحي ح٩ٌُِش ٠ٌِخىس ح٨ٔظخؽ ٚط١ّٕش ح٨لظٜخى ٌظٕفمٙخ حٌلىِٛش ةىَ ةٞ أٍ

عٍٝ ِ خَ٘ حٌظَؾ ٚحٌظز٠ٌَ ٚحٗعخي ٔخٍ حٌفظٓ ٚحٌلَد
 
 . 

حٌمَٚٝ حٌعخِش ٓٛحء وخٔض حٌيحه١ٍش أٚ حٌوخٍؿ١ش ٠٘ـ  عٍٝ ٚحْ طو٠ًٛ حٌلىِٛخص ٍٓيش عمي  

ب ٚطِحكُ حٌميخع حٌوخٙ ـٟ حٌلٜٛي عٍٝ حٌٍّمخس عٍٝ عخطمٙخل١خَ كىِٛخص عخرؼش ٨ٚ طميٍ حٌّٔئ١ٌٚش 

ح٨ٍرخف
(ٕي

 . 

ّ حٌّخي ح٩ٌَُ ـٟ أْ ط٠عؿ طَحوُ ٍأٔٙخ ؤوّخ حٔٗ ٠ٙظُ رظؤػ١َ ٠َٟزش هيِش حٌي٠ٓ ب حٌظٟ ِٓ ٗ

حٌوخٍؽ  ٚحٌظٟ ٟ٘ حٓخّ حٌظميَ  ا١ٌٝش ٌظ٘ـ١  حٌّٕٛ ٚط٘ـ  عٍٝ َ٘ٚد ٍإّٚ ح٨ِٛحي ِٔظ٠ٛخص عخٌ

 .ٚطِحكّٗ حٌعخِش ٨ طظُّ ح٨ٓظؼّخٍ حٌوخٙ رً طٕخـٔٗ  يٌٚش ح٨لظٜخىٞ ب ٚحْ حٌٕفمخص حٌ

ب ٌمي حىٍن هخٛخً ً ح٘ظّخِخ ً( حٌٌٞ حٗخى رٗ ٠ٍىخٍىٚ ٠ٚٔ2ٔ2ٔظلك عًّ ٠ٍظ٘خٍى ٘خ١ٍِظْٛ ي 

ٔٗ ـٟ ؤ١ٍظْٛ حْ ح٨لظَحٝ حٌعخَ وخْ ٠ٍَٟٚخً رٔزذ حٌظىٍفش حٌعخ١ٌش ٌٍلَد ب ٚرخٌظخٌٟ أٚٛٝ ر٠ٍظ٘خٍى ٘خِ

ٌظ٠ًّٛ حٌَٜحعخص حٌظٟ طلًٜ ع١ٍٙخ حٌيٌٚش حْ ٠ىْٛ ٕ٘خن ـخثٞ ـٟ ح٠٨َحىحص حٌعخِش  ٠ٕزؽٟ كخٌش ح٩ٌَٔ 

حٌلَد ٚطىٍفظٙخ بر١ّٕخ ٠ظٕخلٚ ٔٗ ٠ظِح٠ي حٌي٠ٓ حٌعخَ ِ  ٠ُخىس ١ٛي أ اٌٝٗخٍ أحٌٔخرمش أٚ حٌّٔظمز١ٍش ب ك١غ 

وخْ ٕ٘خن عيى اً ح٩ٌَٔ ِٚميحٍ حٌفخثٞ حٌٕٔٛٞ حٌٌٞ طلممٗ حٌيٚي ـٟ ِٛح٠ُٕٙخ حٌظـخ٠ٍش ب  أٚلخصِ  ١ٛي 

ِليٚى ِٓ حٌظع٠٠ٛخص عٓ ِ٘ىٍش حٌي٠ْٛ ب ريح عًّ ٠ٍظ٘خٍى ٘خ١ٍِظْٛ رّؼخرش ٠ٌَٔ حٌّٛص بػُ َٗع ـٟ 

َٙ ح١ٌَٛ وزيحثً  عًّ ٍٍٓٔش ِٓ حٌٕمخ١ حٌٛحٟلش كظٝ حٔٙخ ط 
(ٖي

. 

                                                           
ٔ
( ٌعّخٍس ؿّخي بحٓخ١ٓخص حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٌٍيٌٚش حٌّفخ١ُ٘ ٚحٌمٛحعي ٚحٌَّحكً ٚح٨طـخ٘خص حٌلي٠ؼش بىحٍ حٌفـَ ٌٍَٕ٘ ٚ   

 .ٖ٘ب ٙ ٕٗٓٓحٌظ٠ُٛ  بحٌمخَ٘س ب
ٕ
ؿخِعش ح٨ٓىٕي٠ٍش  ( ٠ْٛٔ أكّي حٌزي٠َك بٚحهَْٚ بِزخىٜ حٌّخ١ٌش حٌعخِش بحٌيحٍ حٌـخِع١ش ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بو١ٍش حٌظـخٍس  

 . ٖٖٓبٙ ٕٓٓٓب
3
 ) Nancy churchman, David Ricardo on Public Debt, p 139. 
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أِخ ٠ٍىخٍىٚ ـمي ٗخٍن حٌفىَ ـٟ هي١ٛٗ حٌَث١ٔش ـمٍك ٠ٍىخٍىٚ حٌىز١َ ِٓ حٌعٛحلذ ح٠ٌخٍس 

٠ٌٍَحثذ عٍٝ طو١ٜٚ حٌّٛحٍى حٌٕخطؾ عٓ طل١ٍٍٗ حٌٕ َٞ بٓخعي ـٟ طع٠ِِ ِعخٍٟظٗ ٌٍي٠ٓ حٌعخَ ـٟ 

خٌظخٌٟ عخٍٝ ط٠ًّٛ ى٠ٓ ٨ْ ٜٔؿ عخثيحص ح٠ٌَحثذ ـٟ ُِٕٗ وخْ ِوٜٜخً ٌٍي٠ْٛ ب ٚر؛١ٓخق عٍّٟ 

ِعخ٠َٛٗ ر٘ىً عخَ ٠ٍَٟٚخً ِٚمز٨ًٛ ب ه١٘ٗ  ٚٛفٗح٨ٔفخق حٌلىِٟٛ كظٝ ـٟ ظَٚؾ حٌلَد بعٕيِخ 

ِخ رعي حٌلَد ـٟ ٗىً َٟحثذ ىٌٚش حْ ٠ىْٛ ٌٍي٠ٓ حٌعخَ ـٟ ُِٓ حٌلَد طيحع١خص هي١َس عٍٝ حلظٜخى 

١ٛحي ِيطٙخ ٓظىْٛ ٌٙخ أ٠٠خً عٛحلذ ِفَٟٚش ٌويِٗ حٌي٠ٓ بأِخ حٌزيحثً حٌظٟ طّٛي حٌلَد ر٘ىً وخًِ 

ػَ حٌّٖ٘ٛ عٍٝ طو١ٜٚ حٌّٛحٍى ب ٌىٓ ٌٖ٘ حٌظؤػ١َحص ٓظىْٛ حلً هيٍٛس رٔزذ طٛل١ظٙخ ب وّخ ٨كظ ح٤

ٌٍي٠ٓ حٌعخَ عٍٝ حٌظ٠ُٛ  حٌيٌٟٚ ٌٍّٛحٍى 
 . (ٔي

( رعٕٛحْ يِزخىٜ ح٨لظٜخى ح١ٌٔخٟٓ ٚح٠ٌَحثذ ( ِزيأٖ ـٟ 2ٔ2ٔٚٛخغ ى٠ف١ي ٠ٍىخٍىٚ وظخرش عخَ ي

ْ ـىَس ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٟ٘ حٓيٍٛس ١ٌْٚ ّٓش ٌٍٛحل  بـٌي٠ٓ حٌعخَ بـٟ ٟٛء ٌ٘ح حٌظىخـئ طىخـئ ح٠ٌَحثذ ٚح

ْ حٌلىِٛش  حٌظٟ طمظَٝ ٠ٌِخىس حٔفخلٙخ ٨ ط٠ِي ِٓ كـُ ح٨ٔفخق ىحهً ح٨لظٜخى رً ٘ٛ ـم٢ طؽ١١َ بٚرخٌظخٌٟ ـ

حٌي٠ْٛ طى٠ٛٓ ح٨ٔفخق ب ـخ٤ٔفخق حٌّٛؿش ١ٓخ١ٓخً ٠َطف  رف٠ً ط٠ًّٛ 
( ٕي

. 

أِخ ؿْٛ ١ٓظٍٛحص ١ًِ ـمي حىعٝ رخْ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌٌٞ طلًٜ ع١ٍٗ حٌيٌٚش رخٔٗ ٠ظلًّ عزجخً 

ْ حٌّٛحٍى حٌظٟ ٠ّىٓ حٓظويحِٙخ ـٟ ٔٛحكٟ ٤؛٠ِخعفخً ب ٚ٘ٛ عذء ٠ظلٍّٗ حٌـ١ً حٌلخٌٟ ِٓ حٌعّخي 

ؿ١خي حٌمخىِش ِٓ ح٠ٌَحثذ حٔظخؿ١ش ٌيعُ حٌعّخٌش ٠ظُ ٓلزٙخ ِٓ حٌظٛظ١ؿ حٌوخٙ ب حٌظٟ ٠ظُ طل٠ٍٛٙخ ٥ٌ

 حٌّيٍٛرش ٌيـعخص حٌفخثيس .

ه٠َ١ٓ ِٓ حٌمَْ حٌظخٓ  عَ٘ ـٟ حٌعمي٠ٓ ح٤ ٨ّ اٌُ طظزٍٍٛ ١ٛؽش "حٌي٠ٓ حٌى١ٓ٩ىٟ" ٌٕ ٠َش حٌي٠ٓ 

بٚرلٍٛي ٌ٘ح حٌٛلض ب طُ طعي٠ً ٚؿٙخص حٌٕ َ حٌّظيَـش ٌىظخد ٓخرم١ٓ كٛي حَٓحؾ حٌٕفمخص حٌعخِش ب ٌُٚ 

وخى١ّ٠ش وز١َس ١ٌٍٔخٓخص ح٨لظٜخى٠ش حٌمخثّش عٍٝ ح٨ـىخٍ حٌظـخ٠ٍش ٚرخٌظخٌٟ ٌُ ٠ظُ طٕ٘خ َٛهش ٗعز١ش أٚ ح

ؿٕذ  اٌْٝ حٌي٠ْٛ حٌعخِش ٚظٍض ح٨ـىخٍ حٌٔخرمش ٓخ٠ٍش ِٚٛؿٛىس ؿٕزخً ؤطلم١ك ٚؿٙخص حٌٕ َ حٌى١ٓ٩ى١ش ر٘

ِ  حكيحػٙخ 
(ٖي

. 

 اٌذ٠ٓ اٌؼاَ فٟ اٌفىش اٌّاٌٟ اٌؽذ٠س :-4

ٌلي٠ؼش ِٛلفخً ِٓ حٌي٠ْٛ ِؽخ٠َحً عٓ ِٛلؿ حٌٕ ٠َش حٌظم١ٍي٠ش ب ٚطَـٞ طظوٌ حٌٕ ٠َش حٌّخ١ٌش ح   

ح٢ط١شِزٍَحص حٌٕ ٠َش حٌظم١ٍي٠ش ٥ٌٓزخد 
(ٗي

   : 

ّٔخ ٟ٘ ٠َٟزش ِئؿٍش بـٟٙ كـش حْ حٌمَٚٝ حٌعخِش ٨طعي ا٠َحىحً كم١م١خً ب ٚؤأِخ حٌلـش حٌمخثٍش ر-أ

حٔفخق حٓظؼّخٍٞ ٠عًّ عٍٝ ٠ُخىس ح٨ٔظخؽ ِٚٓ  حٌمَٚٝ حٌعخِش ٌظ٠ًّٛ اٌْٝ حٌيٌٚش طٍـخ ٤؛ؼ١َ ٛل١لش 

 .مَٚٝ ٌظ٠ًّٛ حٔفخق حٓظ٩ٙوٌٍٟ ؤػُ ٠ُخىس حٌّميٍس ح٠َ٠ٌز١ش ب٨ٚ طٍـ

 ٨ ٛلٗ ٨ـظَحٝ حٌٕ ٠َش حٌظم١ٍي٠ش رؤْ حٌظٛحُْ ٠ظلمك طٍمخث١خً.-د

                                                           
1
 ) Ibid, p 21 

2
  ) Giuseppe Eusepi, and, Richard E Wagner, Public Debt an Illusion of Democratic Political 

Economy , Edward Elgar, 2017, p 2017. 
3
ي   James M. Buchanan ,Public Principles of Public Debt ,Volume2, Liberty Fund 

Indianapolis,1999, .P79. 
ٗ
ب ىحٍ حٌلخِي ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  ب عّخْ ب ؿخِعش  ٔ( عخىي ـ١ٍق حٌعٍٟ ب حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚحٌظ٠َ٘  حٌّخٌٟ ٚح٠َ٠ٌزٟ ب ١   

 . 9ٗٔب ٙ  2ٕٓٓحًٌّٛٛ ب 
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حث١ش ٌمخء حٌعذء عٍٝ ح٨ؿ١خي حٌّٔظمز١ٍش رً طُٛع حٌعذء أٚ حٌمٛس حٌَ٘ا ا٨ٌٝ طئىٞ حٌمَٚٝ  -ؽ

ر١ٓ حٌـ١ً حٌلخَٟ ٚ حٌّٔظمزً ب ـخ٤ؿ١خي حٌّٔظمز١ٍش طظلًّ حًٛ حٌمَٝ ٚ ـٛحثيٖ ٌىٕٙخ طٔظف١ي ِٓ حٌمَٝ 

حًح طُ ط٠ًّٛ ح٨ٔفخق ح٨ٓظؼّخٍٞ ـٟ ِـخي حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ب ٚحٌَّحـك حٌعخِش ب ـخ٤ؿ١خي حٌلخَٟس طظلًّ 

عذء حٌمَٝ عٍٝ ٗىً حلظيخع ِٓ ىهٌُٛٙ حٌٕمي٠ش
 
. 

ـٍُ ٠عي رٛٓ  حٌلىِٛخص حْ طٕظ َ كظٝ طٛـَ لٜٛ حٌٔٛق حٌظٜل١ق حٌٌحطٟ حٌع٩ؽ ِٚ  حٌظ٘و١ٚ 

هفٞ ح٨ؿٍٛب ٨ٚ ٠ّىٓ حْ ٠عٛي عٍٝ ٓعَ  اٌٝح٩ٌَُ ب ٌُٚ ٠عي رخٓظيخعظٙخ ح٨ٔظ خٍ كظٝ طئىٞ حٌزيخٌش 

ش ٌَـ  حٌفخثيس حٌّٕوف٠ش ٠ٌِخىس ح٨ٓظؼّخٍ ٚح٨ٔفخق ح٨ٓظؼّخٍٞ ب ٚرٌٌه ظً ٓز١ً ٚحكي ٚ٘ٛ طيهً حٌيٌٚ

 ِٔظٜٛ ح٨ٔفخق ح٨ٓظؼّخٍٞ ب حٞ ل١خَ حٌيٌٚش رخ٨لظَحٝ ٚح٨ٔفخق ِٓ حؿً حٌٍّٜلش حٌعخِش .

ـمز١ً و١ِٕ وخْ ٕ٘خن طيز١ك عٍّٟ ـٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ٌّخ ١ٜٓزق ٚٛفش ٍث١ٔش ب ح٨ ٚ٘ٛ حٔٗ 

لظٜخىٞ ـٟ ٔعخٕ حٌٟٛ  ح٨ْ طىْٛ ٕ٘خن ٔفمخص كى١ِٛش ٠ـَٞ ط٠ٍّٛٙخ ِٓ ه٩ي ح٨لظَحٝ ٤أ٠ٕزؽٟ 

ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس 
(ٔي

. 

حٌعخًِ حٌىز١َ حٌٌٞ ٠عٛٝ  أ١ٍك ع١ٍٙخ ـمي حٌيٌٚش اٌٌٝٗ ٍإ٠ظٗ حٌوخٙ حٌظٟ ٠ٕ َ رٙخ  وٌِِٕ٘ذ حْ 

ِ خَ٘ حٌفٟٛٝ حٌظٟ ٨ ٠ّىٓ ح١ٌٔيَس ع١ٍٙخ ٚحٌوخٍؿش عٓ ِميٍس ح٨ـَحى ـٟ كٍٙخ ب ـخًح ٗخءص حْ طعخٌؾ 

 ٖحٌمِٟٛ طع١ٓ ع١ٍٙخ حْ طٕفك ِخ٨ً ٌٚ٘ح حٌّخي ِٜيٍ ٟٚعخً ٠ِيَرخً ب وخٌٙز١ٛ ـٟ ِٔظٜٛ حٌيهً

حٌّىظِٕس أٚ ح٨ثظّخْ حٌَّٜـٟ ب ح٨َِ حٌٌٞ ٠ـعً  شحٌّيهَحص حٌوخٛ ٖح٨لظَحٝ ب أِخ ح٨لظَحٝ ـّٜيٍ

  حٌىِٕح٨لظَحٝ حٌيحهٍٟ َِؼٛد ِٓ ٚؿٙش ٔ َ حٌٌّ٘ذ 
(ٕي

 . 

ٚ ِعخٍٟش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٠عظّي ر٘ىً ٚحطز  و١ِٕ حٌىؼ١َ ِٓ ح٨لظٜخى١٠ٓ ح٠َِ٨ى١١ٓ ٚأٛزق طؤ١٠ي أ

حٓخّ عٍٝ ح٨ػخٍ ح٨لظٜخى٠ش ٌٍي٠ٓ عٍٝ كـُ ح٨ٔظخؽ حٌمِٟٛ ٚحٌيهً ٚط٠ُٛعٗ. ٚٓظ٘ٙي ٘خْٔ رخٌظخ٠ٍن 

حٌلي٠غ ٌٍمَٚٝ بـو٩ي حٌمَْ حٌّخٟٟ أّٓٙض ـٟ ط١ّٕش ٚرٕخء حلظٜخى٠خص حٌيٚي بٚحٔ٘خء ٚىعُ ح٨ٓٛحق 

حٓظؼّخٍحص ٔخؿلش ا٩ٌُِٝش ٌظل٠ًٛ حٌّيهَحص حٌّخ١ٌش ِٓ ه٩ي طٛـ١َ ٚٓخثً ح٨ثظّخْ حٌ
( ٖي

. 

٘خؿّض حٌّيٍٓش حٌٕمي٠ش ًحص حٌـٌٍٚ حٌى١ٓ٩ى١ش رم١خىس ـ٠َيِخْ  ح١ٌٔخٓش حٌظيه١ٍش  ٕمٛد٠ح:اٌّذسعح اٌ-5

حٌظٟ ٔخىٜ رٙخ حٌى٠ِْٕٛ  بٚىعض حٌٝ طَن ح٨لظٜخى ٠لمك حٌظٛحُْ طٍمخث١خ عٕي ِٔظٜٛ ح٨ٓظويحَ حٌىخًِ 

ـٟ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ بٚلي ر١ٕض عيَ ـخع١ٍٗ ح١ٌٔخٓش حٌظيه١ٍش ـٟ ؿخٔزٙخ حٌّخٌٟ ٚحٌٕميٞ ٚعيَ طيهً حٌيٌٚش 

ح٠ٌّخىس ٌٍظمٍزخص بٚٓعض حٌّيٍٓش حٌٝ حػزخص حْ ٓعٟ حٌلىِٛش حٌٝ ح٨لظَحٝ ٌظ٠ًّٛ حٌعـِ ١ٓئىٞ حٌٝ 

ـٟ ح٨ؿً ٍـ  حٓعخٍ حٌفخثيس ِِٚحكّش حٌميخع حٌوخٙ ِٚٓ ػُ ٠ُخىس وٍفش ح٨ٓظؼّخٍ حٌوخٙ ٚطَحؿعٗ 

حٌي٠ًٛ ِّخ ٠ظَطذ ع١ٍٗ ِلٛ حٚ حُحٌش ح٤ػَ حٌظٛٓعٟ ٌٍّٛحُٔش حٌلى١ِٛش ب٢ْ حٌٕمٛى٠ْٛ ٠َْٚ حْ ح٨لظَحٝ 

ِٓ حٌـٍّٙٛ ٠ئىٞ حٌٝ ٠ُخىس ح٨ٔفخق حٌعخَ ٚحْ ٌٖ٘ ح٠ٌِخىس طِحكُ ِميحٍ ِٔخٚ ٌّميحٍ ح٨ٓظؼّخٍ حٌوخٙ 

َٖ حٌى٠ِْٕٛ بٚلي حٚىٜ رُٙ ٌ٘ح ح٨ٓظٕظخؽ حٌٝ هخٍؽ حٌيٍذ حٌىٍٟ ٌٚ٘ح ِخ ٠عَؾ رخػَ حٌِّحكّش حٌٌٞ حٔى

ح٨عظمخى رعمُ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش حٌظيه١ٍش .حً ٠َٜ ـ٠َيِخْ ٚحٜٔخٍٖ رخْ حٌيٌٚش عٕي طٕخـٔٙخ  ـٟ حٌٔٛق حٌّخ١ٌش 

ح٠ٌٌٓ ٠َؼزْٛ رخٌعخثي ح٨وزَ حٌٝ ـؤٔٙخ ٓظعّي حٌٝ ١َف ٕٓيحطٙخ رّعي٨ص ـخثيس َِطفعش ِّخ ١ٓؽَٞ ح٨ـَحى 

 بٔخص ِلف ظُٙ حٌّخ١ٌش ٌٜخٌق حٌٕٔيحص حٌلى١ِٛش ِّخ ١ٓئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٓعخٍ ٕٓيحص حٌميخعطؽ١١َ ِىٛ

                                                           
ٔ
ح٨لظٜخىٞ حٌّخٟٟ ٍٛٛس حٌلخَٟ ب طَؿّش أكّي ـئحى ر١ٍ  ب عخٌُ حٌّعَـش ب  ( ؿْٛ و١ٕغ ؿخ١ٌز٠َغ ب طخ٠ٍن حٌفىَ  

 .ٖٕ٘-ٕٕ٘ب ٙ  ٕٓٓٓحٌى٠ٛض ب 
ٕ
 9ٙ٘ٔ( ؿٍٛؽ ٓٛي ب حٌٌّح٘ذ ح٨لظٜخى٠ش حٌىزَٜ ب طَؿّش ٍحٗي حٌزَحٚٞ ب ِىظزش ح٠ٌٕٙش حٌعَر١ش ح٠ٌَّٜش ب حٌمخَ٘س ب   

 .2ٗٔب ٙ 
3
 )Alvin H . Hansen , Fiscal Policy and Business Cycles, W.W. Norton &Co. 1941, p.p513-521. 
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حٌوخٙ ٚرخٌظخٌٟ حٍطفخع ِعي٨ص حٌفخثيس ـٟ ح٨ؿً حٌي٠ًٛ بحً ٠ٔظٕي ـ٠َيِخْ ـٟ حعظمخىٖ رخْ حٌٕٔيحص 

ٓظئىٞ حٌٝ طَحؿ  حٌلى١ِٛش ريحثً ٌٕٔيحص حٌميخع حٌوخٙ ٚرخٌظخٌٟ ـخْ ٠ُخىس ِز١عخص حٌٕٔيحص حٌلى١ِٛش 

ِز١عخص ٕٓيحص حٌميخع حٌوخٙ ِّخ ٠ٛىٞ حٌٝ طٕخلٚ ح٨ِٛحي حٌّظخكش ٌظ٠ًّٛ حٓظؼّخٍحطُٙ ٚرخٌظخٌٟ طَحؿ  

ٔ٘خ١ُٙ ـٟ ح٨ٓٛحق بٚطَٜ حٌّيٍٓش حٌٕمي٠ش رؤْ ح١ٌٔخٓش حٌظيه١ٍش ٓٛؾ ط٘ىً عَٕٜ حٟيَحد ٚحهظ٩ي 

١ٗ طيهً حٌزٕه حٌَّوِٞ ر١ٔخٓش ٔمي٠ش ٨ طمً ـٟ ح١ٌ٢ش حٌظٍمخث١ش ٌعًّ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ِّخ ١ٓظَطذ عٍ

أ١ّ٘ش عٓ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ـٟ طٜل١ق ح٨ٟيَحد ـٟ ِٔخٍ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ 
(ٔي

. 

ٌمي لخِض ِئٌفخص ح٨لظٜخى حٌىٍٟ  ِذسعح اٌىلاع١ى١ْٛ اٌعذد )ِذسعح اٌرٛلؼاخ اٌؼملا١ٔح(:-6

حٌٔخرمش حٌظٟ طظٕخٚي حٌي٠ٓ حٌعخَ  ـىخٍوخٔض ح٨ بحٌلي٠ؼش رظل١ًٍ حٌعـِ حٌعخَ ٚحٌي٠ْٛ ـٟ ا١خٍ ّٔٛ ى٠ٕخ١ِىٟ

طَوِ ر٘ىً ٍث١ٟٔ عٍٝ ح٨ٓظمَحٍ حٌىٍٟ عٍٝ حٌّيٜ حٌم١َٜ ١ٌْٚ عٍٝ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ عٍٝ حٌّيٜ 

ٚلي ٔ َٚح اٌٝ حٌلىِٛش  ب وخٔض ٌٖ٘ حٌّٕخًؽ ِظـٌٍس اٌٝ كي وز١َ ـٟ حٌّٟٛش حٌى٠ِٕ١ش حٌمي٠ّش ب ٚحٌي٠ًٛ

ٟي "١ز١عش حلظٜخى٠ش ػخرظش ١٘ى١ٍخ" طلخٚي أْ طعًّ عٍٝ ٟز٢ ح٨لظٜخى ِٓ طعًّ ٚرخعظزخٍ٘خ ؿٙش طلىُ 

أىٜ ح١ٙٔخٍ ٔ خَ ر٠َظْٛ ٚٚىُ ٚٛيِش أٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ ريح٠ش ٓزع١ٕ١خص حٌمَْ حٌّخٌٟ بحً ه٩ي اىحٍس حٌيٍذ 

ٌِٕ أْ حٌّخٟٟ اٌٝ اؼَحق حٌي٠َمش حٌى٠ِٕ١ش ـٟ حٌظفى١َ ح٨لظٜخىٞ حٌىٍٟ رعي حٌلَد ـٟ أُِش ـى٠َش ع١ّمش 

ِٓ  هخٌٙخ رخٌفعًلي طُ اى "حٌعم١ٔ٩ش" عٍٝ حٌَؼُ ِٓ أْ حٌظٛلعخص حٌّٕيم١شٌُٚ طعي حٌٛٛفخص حٌمي٠ّش طعًّ ب 

ب وخٔض ٌٖ٘ ح٤ُِش ٟ٘ حٌظٟ ِٙيص حٌي٠َك أِخَ حهظَحق ح٨لظٜخى حٌىٍٟ ٌف١َٟش  Muth (1961) ه٩ي

خ١ٓش ٌٛوخّ ٟ٘ أْ خٔض حٌَٓخٌش ح٤ٓ(. و92ٙٔب  92ٖٔب  92ٕٔحٌظٛلعخص حٌعم١ٔ٩ش حٌظٟ ٟٚعٙخ ٌٛوخّ ي

ح٠ٌٌٓ ٠ظّظعْٛ رظٛلعخص عم١ٔ٩ش ٓٛؾ ٠ظٕزؤْٚ رظؤػ١َحص ١ٓخٓش حٌلىِٛش ٚرخٌظخٌٟ  حـَحى حٌميخع حٌوخٙ

٠ظفخعٍْٛ ِعٙخ ِٓ ه٩ي طعي٠ً لَحٍحطُٙ حٌوخٛش رخ٨ٓظ٩ٙن ٚح٨ىهخٍ. ٚٔظ١ـش ٌٌٌه ب ـبْ "حٌيز١عش 

 حي ٕ٘خن ِـخي ألً رىؼ١َ ٌٍَّحلذ حٌّخٌٟ ٌٍظؤػ١َ عٍٝ ح٨لظٜخى ٚـمخح٨لظٜخى٠ش" ٌُ طعي ػخرظش ١٘ى١ٍخ. ٨ ٠ِ

ٌظف٩١٠طٗ
(ٕي

 . 

يأٞ حٌف١َٟش حٌمخثٍش رخْ حٌعـِ ٚحٌظ٠ًّٛ  ح٠ٌَىخٍىٞٔ ٠َش حٌظىخـئ  اك١خء أعخى رخٍٚ 92ٗٔٚـٟ عخَ 

ٌظل١ٍ١ٍش ٤عزخء ِٓ حٌٕخك١ش حٚطلمك  بح٠َ٠ٌزٟ ١ٌٍِّح١ٔخص حٌلى١ِٛش ِظٔخ٠ٚخ ـ١ًّخ ٠ظعٍك رظَحوُ ٍحّ حٌّخي(

حٌي٠ْٛ بٚر١ٓ أػَ ط٠ُٛعٙخ عٍٝ ح٨ؿ١خي حٌّٔظمز١ٍش ـٟ ُِٓ حٌى١ٓ٩ه. ٚـٟ حعمخد حٌٕٙؾ حٌىِٕٞ بٚـمخ 

٥ٌٓٛحق حٌظٟ ٨ طظّىٓ ِٓ ّٟخْ حٌظ٘ؽ١ً حٌىخًِ ٌٍّٛحٍى حٌّظخكش بؿخىي حْ ط٠ًّٛ حٌي٠ْٛ وخْ ٠ٍَٟٚخ ً 

خٍحص حٌوخٛش ٛىس ٨ ٠ّىٓ حْ طٔظٛعذ ح٨ٓظؼ٠ٌّّخْ ِٔظٜٛ وخـٟ ِٓ حٌيٍذ حٌىٍٟ ٨ْ حٌّيهَحص حٌّمٜ

ح٨ٓخّ حٌٌٞ حكظفظ رٗ ٠ٍىخٍىٚب حٌٌٞ ٠م  عٍٝ عخطك حٌـ١ً حٌٌٞ ٠ٜيٍ حٌي٠ٓ بعذء  بٚحطوٌ حٌّٛلؿ حٌىِٕ

حٌفَٛش  بحٌي٠ٓ رخٌىخًِ .حْ ٚؿٙش حٌٕ َ حٌلم١م١ش طـعً ٌ٘ح ح٨َِ ٔظ١ـش ؛٨ْ ح٨ؿ١خي حٌلخ١ٌش طيـ  طىٍفش

حٌعخَ بـٟ ك١ٓ حْ هيِش حٌي٠ٓ ٚحٌفٛحثي ٚحٌٔيحى ٟ٘ ـم٢ ٔمً ِٓ ىحـعٟ ح٠ٌَحثذ اٌٝ حٌزي٠ٍش ٌظ٠ًّٛ حٌي٠ٓ 

كخ١ٍِٓ حٌٕٔيحص بٔظ١ـش ٨ْ حٌي٠ٓ ِلظفظ رٗ ىحهً حٌزٍي 
(ٖي

ٌمي أٟٚق عًّ ٌٛوخّ ٚرخٍٚ أْ ٕ٘خن رخٌفعً  ب 

٨ ٠ِحي  خد ٔ ٠َش٤ٚٓز ظَٚـخً كظٝ طٔم٢ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ىْٚ أٞ ِٓ حٌظؤػ١َحص حٌظٟ طٛلعٙخ ح٨لظٜخى٠ْٛ

                                                           
ٔ
رخُٓ ِلّي طَوٟ حٌعٛحىب طل١ًٍ حٌعٛحًِ حٌّليىس ١ٌٔخٓش ح٨لظَحٝ حٌعخَ َِٜ كخٌش ىٍح١ٓشب ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ِميِش اٌٝ (  

 . 2ٔ-2ٔب2ِٕٙٓٓـٍْ و١ٍش ح٦ىحٍس ٚح٨لظٜخىب ؿخِعش رؽيحىب 
2
 ,Roland Demmel , Fiscal policy, public debt and the term structure of interest rates ي 

Originally published by Springer-Verlag Berlin Heidelberg New York in 1999,p.p12-13. 
3
 ) Coeure B., and J. Pisano Ferry, Fiscal Policy in EMU, Towards a Sustainability and Growth 

Pact, Oxford Review of Economic Policy, 2005,p602. 
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حٌعي٠ي ِٓ ح٨لظٜخى١٠ٓ ب كظٝ ٚاْ وخٔٛح ِئ٠ي٠ٓ ٌٍظٛلعخص حٌعم١ٔ٩ش ب ٠وظٍفْٛ كٛي ِخ اًح وخْ ٠ٕزؽٟ حعظزخٍ 

خٚؿي حٔٗ ٌٛحل  أَ وّم١خّ ٔ َٞ ٌىٓ ح ِمزٛي ـٟطىخـئ ح٠ٌَىخٍى١٠ٓ  ًِ ٚٔظ١ـش ٌٌٌه ب طيٍٛص  ؼ١َ ٚحلعٟ طّخ

ٌظٟ طظعخًِ ِ  حٌظفخع٩ص حٌّّىٕش ٌٍّي١ٔٛ٠ش حٌعخِش ٚحٌّٕٛ ب اِخ ِـّٛعش وخٍِش ِٓ أىر١خص ح٨لظٜخى حٌىٍٟ ح

ّٕٛ حٌٚك١غ أٔٗ ِٓ حٌّعَٚؾ أٔٗ ـٟ ظً ٟٚ   .عٍٝ حـظَحٝ ٍإ٠ش ا٠ـخر١ش أٚ ِع١خ٠ٍش ١ٌٍٔخٓش ح٨لظٜخى٠ش

اْ حٌّٕخًؽ ٨ٚ طٛؿي كخؿش ٌٍي٠ْٛ حٌعخِش عٕيِخ طىْٛ حٌلىِٛش لخىٍس عٍٝ حٌٛٛٛي اٌٝ ح٠ٌَحثذ حٌى١ٍش ب 

ح٠َ٠ٌز١ش رٍَّٚ  ع١ٛدٟ طّؼً ٚؿٙش حٌٕ َ حٌّع١خ٠ٍش لي أىهٍض حٌي٠ٓ حٌعخَ و١ٍٓٛش ٦عخىس ط٠ُٛ  حٌحٌظ

 ٔٙـخً  ب أهَٜ أٓخ١ٌذ ر١ٓ ِٓ ب( 99ٓٔي (Alesinal\Tabelliniطخر١ٍٍ١ٕٟ ي/ أ١ٔ١ٌٕخي حلظَف ٚليلض بحٌٛ

 حٌظؽ١َحص طف١َٔ ٠ّىٕٙخ ٨ شحٌّع١خ٠ٍ حٌّٕخًؽ رؤْ ٚؿخىٌٛح بٚحلظٜخىٞ ١ٓخٟٓ ٔٙؾ ٚ٘ٛ ب ِوظٍفخً  ا٠ـخر١خً 

حٌّّخػٍش ح٨لظٜخى٠ش حٌز١ٕش ًحص حٌزٍيحْ ِوظٍؿ ر١ٓ حٌي٠ْٛ ١ٓخٓخص ـٟ حٌٍّلٛظش حٌىز١َس
(ٔي 

. 

 :  ِذسعح الرظاد٠اخ ظأة اٌؼشع-7

حٔظَ٘ص ةٍحء ِيٍٓش ؿخٔذ حٌعَٝ ـٟ حؼٍذ حٌيٚي حٌَأّٓخ١ٌش ٚحٌٜٕخع١ش ٚٚؿٙض حٔظمخى٘خ عٍٝ 

 عٍٝ حٌيٍذ حٌىٍٟ.خٔذ حٌعَٝ حٌىٍٟ ٚطَو١ُِ٘ حٌفىَ حٌى١ِٕٞ  ٦ّ٘خٌُٙ ٌـ

ٌٖ٘ حٌّيٍٓش وخٔٛح حوؼَ ط٘يىح ًِٓ ك١غ طيهً حٌيٌٚش عٓ حٌى١٠ِٕ١ٓ حٌّليػ١ٓ ُٚ٘ ٠َْٚ  ٍٚحىحْ 

حْ ح٨لظٜخى ٘ٛ ؼ١َ ِٔظمَ حٓخٓخ بـ٩٠ عٓ ١ٌْ ٕ٘خن حطـخٖ حٚ ١ًِ ٩ٌلظٜخى ٔلٛ حٌظٛحُْ ٠ٛ١ً ح٨ؿً 

ش ١ِٔيَ ع١ٍٙخ ِٓ لزً حٌٕمخرخص حٌم١ِٛش ٚحٌّٕ٘خس حٌىز١َس بٚحْ لٜٛ ٨عظمخىُ٘ رخْ ح٨لظٜخى٠خص حٌلي٠ؼ

حٌوَٚؽ ِٓ حٌَوٛى ح٨لظٜخىٞب ٌٌٌه ٠َْٚ ٨ري ِٓ طيهً حٌيٌٚش  حٌٔٛق ٟع١فش ٚؼ١َ لخىٍس عٍٝ طلم١ك

ِٓ ه٩ي حٌظوي٢١ ٚحطوخً ح١ٌٔخٓخص حٌظيه١ٍش حٞ ـَٝ ٍلخرش عٍٝ عٛحثي عٕخَٛ ح٨ٔظخؽ بٚحٓظويحَ 

١ش ٚحٌٕمي٠شح١ٌٔخٓش حٌّخٌ
(ٕي

بٚحْ ب ـ٩٠ عٓ طوف١ٞ ح٠َ٠ٌزش ِٓ ٗخٔٗ حْ ٠لٔٓ ىٍٚ حٌميخع حٌوخٙ 

حٌلٛحـِ طئىٞ حٌٝ ٠ُخىس حٌٕخطؾ ٚحٌعّخٌش ـٟ ح٨لظٜخى بٌُٚ ٠ٌٛٛح ح٘ظّخَ رؤػخٍ ٌ٘ح حٌظوف١ٞ عٍٝ حٌّٛحُٔش 

١ئىٞ حٌٝ حٌعخِش ٚحٌعـِ ٨ُٔٙ حٓظٕيٚح عٍٝ حـظَحٟخص يِٕلٕٝ ٨ـَ( ِٓ حْ هفٞ ِعي٨ص ح٠َ٠ٌزش ٓ

٠ُخىس حٌل١ٍٜش ٨ حٌٝ هف٠ٙخ 
(ٖي

. 

 اٌّطٍة اٌصأٟ

 غ١اع١حاٌالغاَ اٌذ٠ْٛ ٚذٕظ١ّٙا ٚالاشاس الالرظاد٠ح ٚ
ؿٕز١ش  ح٨لظَحٝ ِٓ ح١ٌٙخص حٌعخِش ح١ٕ١ٌٛش ٚح٤ ا٠ٌٝظيٍذ ط٠ًّٛ ح٨ٓظؼّخٍحص حٌعخِش ٌـٛء حٌيٌٚش 

َ حٌّٛحٍى حٌّخ١ٌش ح٩ٌُِش ٌظؽي١ش ٔفمخطٙخ ح٨لظَحٝ عٕي عيَ طٛـ اٌٝٚطٍـخ حٌيٌٚش  ِٚٓ حٌّئٓٔخص حٌي١ٌٚش

حٌعخِش عٍٝ حٔٙخ ِٓ حٌّٜخىٍ ح٨ٓظؼٕخث١ش حٌظٟ ٨ ٠ّىٓ  ي٠ْٛحٌ اٌٝحٌعخِش َِٚ٘ٚعخطٙخ بك١غ وخْ ٠ٕ َ 

١ٟك حٌليٚىأحٌٍـٛء ح١ٌٙخ ح٨ ـٟ ح٨كٛحي ح٨ٓظؼٕخث١ش ٚـٟ 
(ٗي

كٔذ حٌظٟ طلًٜ ع١ٍٙخ حٌيٌٚش  ي٠ْٛحٌ .ٚطمُٔ

 : ل١ّٔٓ ٍث١ٔ١ٓ ّ٘خ اٌٝـٟ حٌىظخرخص حٌّخ١ٌش ٚحٌّظعخٍؾ ع١ٍٗ  ِٗحٌ٘خث  حٓظويح حٌظ١ٕٜؿ

 اٌخاسظ١ح ذ٠ْٛاٌ اٚلا ً:

                                                           
1
ي   Roland Demmel , 1999,p.p12-13. 

2
-Robert E. Lucas ,JR, Expectation and the Neutrality, Journal of Economic Theory, VOL4 ي 

5,NO2,1975,PP103. 
ٖ
 ٗبحٌعيى 2ٔؿظّخع١ش بِـٍي( ِلّي عزي حٌ٘ف١  ع١ٔٝ بحُِش حٌٕ خَ ح٨لظٜخىٞ ٚح٨ؿظّخعٟ ح٠َِ٨ىٟ بِـٍش حٌعٍَٛ ح٨  

 .2٘ٔب 929ٙٔبحٌى٠ٛض ب
 . ٕٓٙٙ ِٜيٍ ٓخركب ٚـخء ِلّي عِص ح٠ٌَ٘ؿب (  4
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حٌوخٍؿ١ش حٌـِء ح٨ع ُ ِٓ حؿّخٌٟ حٌظيـمخص حٌي١ٌٚش حٌّٛؿٙش ٌٍيٚي ب٠ٚمٜي رٙخ  ي٠ْٛط٘ىً حٌ

ى١ٌٚش أٚ ح٨ِٛحي حٌٕمي٠ش ٚح٨ٗىخي ح٨هَٜ ِٓ حٌؼَٚس حٌظٟ طميِٙخ ِئٓٔخص ِخ١ٌش أٚ ِٕ ّش حل١ّ١ٍش ٚ

 كىِٛش ٌلىِٛش حهَٜ ّٟٓ ١َٚٗ ِع١ٕش ٠ظفك ع١ٍٙخ حٌيَـخْ .

ٚٚؿيص عزخٍس ٩ِثّٗ ـٟ حٌعٙي حٌمي٠ُ طيي عٍٝ ِيٜ هيٍٛس حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ عٍٝ حٌز٩ى ٟٚ٘ 

"٥ٌؿٕزٟ طمَٝ رَرخ ٌٚىٓ ٤ه١ه ٨ طمَٝ رَرخ " ـّؼ٩ ٨ ٠ـُٛ ١ٌٍٙٛىٞ حْ ٠مَٝ ح١ٌّٔلٟ َٗعخً 

َ هةٌٚىٓ ٨ ٠ـُٛ ١ٌٙٛىٞ 
(ٔي

 . ٌٚ٘ح ِخ ٠ٛكٟ عٍٝ ِيٜ هيٍٛس حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ عٍٝ حٌيٌٚش .

طظـٔي  ح٨ٌظِحِخصهخٍؿ١ش عٍٝ حٌيٌٚش حٌّٔظف١يس ِٕٙخ بٌٖٚ٘  حٌظِحِخصحٌوخٍؿ١ش طّؼً  ي٠ْٛحْ حٌ

ًٛ حٌي٠ٓ ٚحٌفخثيس حٌّٔظلمش ّٟٓ ةؿخي ِليىس ِٓ حٌيَـ١ٓ أر٠ٍَٚس هيِش حٌي٠ٓ حٌظٟ طظ٠ّٓ ِيـٛعخص 

 ٚطؤهٌ حٌمَٚٝ حٌوخٍؿ١ش حٗىخي ِظعيىس ِٚعخ١٠َ ِوظٍفش ِٕٙخ :حٌّظفك ع١ٍٗ ب ٚـك ١َٚٗ حٌعميب

 :اعرخذاِاذٗؼغة  اٌخاسظٟ ذ٠ٓاٌ-1

ػ٩ػش أٔٛحع ٟٚ٘ اٌٝكٔذ ح٨ٓظويحَ  طمُٔ حٌي٠ْٛ
(ٕي

: 

ٟٚ٘ حٌمَٚٝ حٌّٛؿٙش ٥ٌؼَحٝ حٌيـخع١ش ولخٌش اٌخاسظٟ ٌلأغشاع اٌؼغىش٠ح : ذ٠ٓاٌ -أ 

ْ حٌّـخي حٌٌٞ طٔظويَ ـ١ٗ ؼ١َ أمَٚٝ ٨ طلمك َِىٚى حلظٜخىٞ عٍٝ بٌٖٚ٘ حٌِمزٍش ِٛحؿٙش كَد 

ىحهً حٌزٍي  وٜٕخعش حٌّيخٍحص أٚ حٌـٍٔٛ ٚحٌٔيٚى ًح حٓظويِض ـٟ ِـخي حٌظ١ٕٜ  حٌعٔىَٞاحٔظخؿٟ أِخ 

 ٔٙخ طلمك ِٕخـ  ٌٌٌه حٌزٍي.بـ

ش ِٓ طلًٜ ع١ٍٙخ حٌيٌٚ حٌظٟ حٌمَٚٝ طٍه ٟٚ٘: الاعرٙلاو١ح ٌلأغشاع اٌخاسظٟ اٌذ٠ٓ -ب

 ٔمي٠ش أٚ ع١ٕ١ش لَٚٝ ر٘ىً طىْٛ لي حٌظٟ ح٨ٓظ٩ٙوٟ حٌيٍذ ح٠ٌَٔعش ـٟ ح٠ٌِخىس ِوظٍؿ حٌيٚي ٌّٛحؿٙٗ

 . ٚؼ١َ٘خ ح٨ع٩ؾ ٚ حٌؽٌحث١ش حٌّٛحى  ِؼً

ٌؽَٝ ع١ٍّٗ حٌظ١ّٕش  طٔظويَ  ٟٚ٘ حٌمَٚٝ حٌظٟ: ر٠ّٕٛحٌلأغشاع اٌ اٌخاسظٟ ذ٠ٓاٌ-ض

وي١ِش حٌظٟ طلمك َِىٚى ِخٌٟ ٌٗ حٌميٍس عٍٝ طٔي٠ي حًٛ حٌي٠ْٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚط١ٓٛ  حٌع١ٍّخص ح٨ٔظخؿ١ش ٚحٌ

ٚـك حٌعمي حٌّزََ ر١ٓ حٌيٌٚظ١ٓ حٌّخٔلش ٚحٌّٔظٍّش حٌمَٝ ٗع١ٍ شٚحٌفٛحثي حٌّظَطز
(ٖي

. 

 :ٔٛحعأٟٚ٘ عٍٝ ػ٩ػش  ؼغة ؽٛي فرشج اٌغذاد: اٌخاسظٟ ذ٠ٓاٌ -2

وؼَ ِٓ هّْ ٕٓٛحص أ اٌٝيحى٘خ ؿً ٓأٟٚ٘ حٌمَٚٝ حٌظٟ ٠ّظي  اٌخاسظ١ح ؽ٠ٍٛح الاِذ: ذ٠ْٛاٌ -أ

ؿٕز١ش أٚ رخٌٍٔ  ٚحٌويِخص بٚطًّ٘ٓٛحء رخٌعٍّش ح٤
(ٗي

 : 

ٟٚ٘ طٍه حٌمَٚٝ حٌظٟ طلًٜ ع١ٍٙخ حٌيٌٚش ر٠ّخٔخص ِع١ٕش ـمي طىْٛ اٌّؼّٛٔح : ذ٠ْٛاٌ-اٚلا ً

 أٍٚحق ِخ١ٌش أٚ ِمخرً طٕخ٨ُص .

ح٨لظٜخى٠ش ًحص حٌَّحوِ  ٟٚ٘ طٍه حٌمَٚٝ حٌّميِش ٌٍٛكيحصغ١ش اٌّؼّٛٔح : ذ٠ْٛاٌ-شا١ٔا ً

 حٌّخ١ٌش حٌع١ٍخ ٚحٌظٟ طٛـَ حِىخ١ٔخص ٚحٟلٗ ٌٍٔيحى ِؼً حٌَ٘وخص ًحص حٌّٔعش حٌلٕٔش.

 هّْ ٕٓٛحصب اٌٝطظَحٚف ِيطٙخ ِٓ ٕٓش  حٌظٟ ٌي٠ْٟٛٚ٘ ح ِرٛعطح الاِذ : اٌخاسظٟ ذ٠ٓاٌ -ب

ٚعٍٝ حٌَؼُ ِٓ طؤػ١َ٘خ حٌٍٔزٟ طميِٙخ حٌيٚي ٚحٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش حٌي١ٌٚش ٚـك ح١ٌَٚ٘ حٌظـخ٠ٍش حٌّعَٚـش بٚ
                                                           

بطَؿّش ِلّٛى عؼّخْ كيحى ب١٘ؤس حرٛ ظزٟ ٌٍؼمخـش ٚحٌظَحع  ٔحٌظخ٠ٍن حٌّخٌٟ ٌٍعخٌُ ب١–١ٔخي ـَؼٔٓ بٛعٛى حٌّخي  (  1

 . ٕٗبٙ ٕٕٔٓب
 .2ٓبٕٕٙٓٓب ح٨ٍىْب ٚحٌظ٠ُٛ   ٌٍَٕ٘ ِـي٨ٍٚٞ بىحٕعَـخْ طمٟ حٌلٕٟٔ بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١ (  2
 .   ٘٘بٙ 2ٕٓٓبىحٍ َُ٘حْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ   بعّخْ ب ١ِٔؼُ ٛخكذ عـخَ بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١ (  3
ب ىحٍ حٌفىَ ٌٍيزخعش ١ٍّٓٔخْ أكّي حٌٍُٛٞ بِٚٙيٞ كٔٓ ٠ٍُٚؿب ِٚيكض حرَح١ُ٘ حٌيَ ٚحٔٗ بحٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ  ب١(  4

 .ٖ٘ٔب ٙ  992ٔؿخِعش ِئطش بٚحٌَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  ب
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عٍٝ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ بـخْ ٕ٘خن ىٚي ٚرٍيحْ طف٠ٍٙخ ٌٌٔٙٛش حٌلٜٛي ع١ٍٙخ ٚحٌظٟ طىْٛ ِٔلٛرش ِٓ 

وٛٔٙخ ؼ١َ ِليىس ر١َٚ٘ ٚ رَحِؾ ِع١ٕش ـ٩٠ً عٓهَٜ ب أِٜخىٍ هخٛش ِٓ ىٚي 
(ٔي

. 

١ُِٕش ل١َٜس ٕٓش  ِيّسي حٌظٟ طٔظلك حٌٔيحى ه٩ ي٠ْٟٛٚ٘ حٌ اٌخاسظ١ح لظ١شج الاِذ : ذ٠ْٛاٌ-ض

ٚحكيس أٚ حلً ِٓ ٕٓش بٚطّظخُ رخٔٙخ  ى٠ْٛ ٛعزٗ  بًٚحص طؤػ١َ وز١َ عٍٝ ١ِِحْ حٌّيـٛعخص رٔزذ حٍطفخع 

حٓظَؿخعٙخ ب ٠ٚظُ ىـعٙخ ِٓ ه٩ي حٌٕمي ح٨ؿٕزٟ ٚحٌٍٔ  ٚحٌويِخص  ِيّسـخثيطٙخ بٚلَٜ 
(ٕي

 . 

طٔيى ٚـك  حٌظِحِخصحٌوخٍؿ١ش طعي  ي٠ْْٛ حٌعٍٝ حٌَؼُ ِٓ ح اٌخاسظ١ح ؼغة ششٚؽ ذمذ٠ّٙا: ذ٠ْٛاٌ -3

حٌّٜخكزش ٌٙخ بٟٚ٘ عٍٝ ٔٛع١ٓ   ٔٙخ طوظٍؿ ِٓ ك١غ ىٍؿش ح١١ٌَّٚ٘ٗأ ٨ّ ا١َٚٗٙخ حٌّليىس ـٟ حٌمَٝ 

: 

بحٌّظّؼً رخ١ٌَٚ٘ حٌّخ١ٌش حٌظٟ طّٕلٙخ  شحٌظٟ ٠ٛؿي ـ١ٙخ عَٕٜ حٌٙز ي٠ْٟٛٚ٘ حٌا١ٌّغشج:  ذ٠ْٛاٌ-أ

٠ظعٍك رخٔوفخٝ حٓعخٍ ـخثيطٙخ أٚ عيَ ٚؿٛى٘خ ِيٍمخً بٚٚؿٛى ـظَس ّٓخف  حٌلىِٛش ٌٍلىِٛخص حٌّٔظمزٍش ـ١ّخ

ك٠َش طٔي٠ي٘خ رعٍّش حٌيٌٚش حٌّٔظمزٍش و١ٍخً أٚ ؿِث١خً ٟٚ٘ عٍٝ  ًٌه اٌٝحٟؿ ب ١ٚٛي ِيس طٔي٠ي٘خ ب

ٔٛع١ٓ
(ٖي

: 

حى ٟٚ٘ حٌظٟ ٠فَٝ ـ١ٙخ عٍٝ حٌيٌٚش حٌّٔظٍّش ٌٍمَٝ حْ طٕفمٗ عٍٝ حٓظ١َاٌّم١ذج : ذ٠ْٛاٌ -اٚلا ً

 حٌٍٔ  ِٓ حٌيٚي حٌّخٔلش ٌٍمَٝ .

حٌظٟ طّٔق ٌٍيٌٚش رخٓظ١َحى حٌٍٔ  ٚحٌويِخص ِٓ  ي٠ْٛحٌطٍه ٟٚ٘ غ١ش اٌّم١ذج : ذ٠ْٛاٌ -شا١ٔا ً

 ؿٙخص حهَٜ ؼ١َ حٌيٚي حٌّخٔلش ٌٍمَٝ ٟٚ٘ ؼ١َ ١َِٚ٘ٗ.

لمخق ح٨ٓظِيّس حٌّٔخف ٚ ِيّسحٌظٟ طىْٛ ِـلفش ٤ٔٙخ طظُٔ رمَٜ  ي٠ْٟٛٚ٘ حٌاٌظؼثح : ذ٠ْٛاٌ -ب

بٚحٍطفخع ِعي٨ص حٌفخثيس ع١ٍٙخ ٚؼخٌزخ ِخ طظّؼً رخٌمَٚٝ ِٓ حٌّٜخىٍ حٌوخٛش وخٌزٕٛن حٌظـخ٠ٍش أٚ 

حٌَ٘وخص ٠ٚىْٛ حٌظٔي٠ي رؤكي حٌع٩ّص ح٨ؿٕز١ش أٚ رعٍّش حٌزٍي حٌّمَٝ
(ٗي

. 

 

 لَٚٝ ِٕٙخ ٠ىْٛ لي حٌمَٚٝب طّٕق حٌظٟ حٌـٙخص طظزخ٠ٓ: اٌّمرشػح اٌعٙح ؼغة اٌخاسظٟ اٌذ٠ٓ-4

 :٠ٍٟ وّخ ٟٚ٘ حٌي١ٌٚش حٌّخ١ٌش ٚحٌّئٓٔخص حٌظـخ٠ٍش وخٌزٕٛن ١ٍّٓش ٚؼ١َ ١ٍّٓش ؿٙخص ِٓ ىٍسٛخ

 حٌّخ١ٌش ٚحٌّئٓٔخص حٌيٚي  طّٕلٙخ ٚحٌظٟ ِٕوف٠ٗ ـخثيس ِعيي ًحص ى٠ْٛ  ٟٚ٘: اٌشع١ّح اٌذ٠ْٛ-أ

 ِٕق عٍٝ ًطعّ حٌظٟ حٌع٩ّلش حٌّخ١ٌش حٌّئٓٔخص ِٓ ٟٚ٘ حٌيٌٟٚ حٌٕمي ٕٚٛيٚق حٌيٌٟٚ وخٌزٕه حٌي١ٌٚش

  حل١ّ١ٍش حَ ى١ٌٚش وخٔض ٓٛحء  حٌّوظٍفش حٌظ١ّٕش ٕٛخى٠ك بـ٩٠ ً عٓ ٚحٌٕخ١ِش حٌّظميِش حٌيٚي ٌـ١ّ  حٌمَٚٝ

 ٚحٌظع١َّ ٥ٌٔ٘خء حٌيٌٟٚ وخٌزٕه
(٘ي

. 

ل١ّٔٓ ٌٝا حْ طٕمُٔاٌشع١ّح ٠ّىٓ  ٚػ١ٍٗ فاْ اٌذ٠ْٛ
(ٙي

: 

                                                           

 (1
ُِش حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش ـٟ حٌيٚي حٌعَر١ش ٚح٨ـ٠َم١شب َِوِ ح٤ِخٍحص ٌٍيٍحٓخص ٚحٌزلٛع أه١٠َ كٔخَ ه١٠َ ب

 . 9ٔب ٕٕٙٓٓح٨ٓظَحط١ـ١ش بحرٛظزٟ ب
ٕ
لظٜخىحص ح٨هٌس ـٟ ( عزي حٌـٛحى ٔخ٠ؿ بٚعزيحٌّـ١ي ١ٍٗي بِ٘ىٍش حٌمَٚٝ حٌوخٍؿ١ش ٚع٩لظٙخ رخٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش ـٟ ح٨  

 .ٙٗبٙ 99ٗٔب 2ٔحٌّٕٛ بِـٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى حٌـخِعش حٌّٔظ٠َٜٕش بحٌعيى 
ٖ
 . ٔٙبٙ ٖٕٔٓٓخَِ عزي حٌٙخىٞ بحٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ ٚحػَس عٍٝ حٌفـٛحص ح٨لظٜخى٠ش بىحٍ ح٦رخكش بح٨ٍىْ ب (  

ؼّخ١ٕ١ٔخص بِـٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى بؿخِعش ك١ٔٓ حّٓخع١ً بحُِش حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش ٌٍيٚي حٌٕخ١ِش ه٩ي ـظَس حٌ (  4

 . ٖٔٔب99ٗٙٔ  بٙٔحٌّٔظ٠َٜٕش بحٌعيى 
 92ٗٔعزي حٌل١ّي ِلّي حٌمخٟٟ بِزخىة حٌّخ١ٌش حٌعخِش ىٍحٓش ـٟ ح٨لظٜخى حٌعخَ بىحٍ حٌـخِعخص ح٠ٌَّٜش بح٨ٓىٕي٠ٍش ب (  5

 . 2ٓٔبٙ 
 .2ٙٔٙ  بٕ٘ٔٓ ب ىحٍ حٌىظذ ٚحٌٛػخثك برؽيحى بِٔخ٠ق ٗز١ذ حٌَّ٘ٞ بٚكٔٓ و٠َُ كِّس بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١ (  6
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ر٘ىً ٍّٟٓ ر١ٓ حٌيٌٚش حٌَحؼزش رخٌلٜٛي حٌظٟ ٠ظُ حٌظعخلي رٙخ  ي٠ْٟٛٚ٘ حٌاٌصٕائ١ح :  ذ٠ْٛاٌ-أٚلاً 

طزََ ٌٖ٘ حٌمَٚٝ ر١ٓ حٌيٚي ٤ؼَحٝ ١ٓخ١ٓش ٨ٚعظزخٍحص  أًعٍٝ حٌمَٝ ٚحٌيٌٚش حٌّخٔلش ٌٍمَٝ ب

عٔى٠َش بٚحْ ٠ٜٛص  حٌٜيحلش ر١ٓ حٌيٌٚظ١ٓ بوّخ ـعٍض ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس  ٚـَٔٔخ ٚحٔىٍظَح ٌىٔذ ط٩١ٙٔص

 رٔزذ ِٜخٌق طٔظف١ي ِٕٙخ حٌيٚي حٌّخٔلش ٌٌٙح حٌمَٝ . ؤٚٝ طٌٕٜ٘خٌلٙخ ـٟ حٌّلخـً حٌي١ٌٚش بٌٚ٘ح حٌمَ

 اٌٝحٌظٟ طميِٙخ حٌّئٓٔخص حٌي١ٌٚش ٚح٨ل١ّ١ٍش ٚحٌّل١ٍش  ٌي٠ْٟٛٚ٘ حِرؼذدج الاؽشاف : اٌذ٠ْٛ-شا١ٔاً 

طميَ ر١َٚ٘  ي٠ِْٛٛح٠ُٓ حٌّيـٛعخص بٚحْ ٌ٘ح حٌحٌيٚي حٌّمظَٟش  ٌّعخٌـش ح٨هظ٨٩ص ح١ٌٙى١ٍش ـٟ 

عىْ ٌٖ٘ ح١ٌَٚ٘ ٚؿٙخص ٔ َ حٌيٚي حٌظٟ ط٠ُ طٍه ح٠ٌّّٕخص بِؼً حٌزٕه حٌيٌٟٚ ٚ حٌٌٞ بٚؼخٌزخً ِخ ط

٠٠ُ ِئٓٔظ١ٓ بِئٓٔش حٌظ٠ًّٛ حٌي١ٌٚش ٚحٌظ١ّٕش حٌي١ٌٚش بٚحْ حؼٍذ لَٚٝ ٌٖ٘ حٌّئٓٔخص ًحص حؿخي 

 ِظٛٓيش ٠ٛ١ٍٚش ٚر٘ىً ِٔخعيحص ـ١ٕش ٚٔمي٠ش ٌٍٕٙٛٝ رخٌٟٛ  ح٨لظٜخىٞ حٌّظيٍ٘ٛ.

ٟٚ٘ ِـّٛعش ِٓ حٌمَٚٝ حٌّميِش ِٓ حٌزٕٛن حٌظـخ٠ٍش حٌظٟ طًّ٘ س٠ح اٌخاطح: اٌرعا اٌذ٠ْٛ -ب

رخٔٙخ ًحص ١َٚٗ ٛعزش  خٛش رخٌٍّٛى٠ٓ بٚطظ١ِّ ٌٖ٘ حٌي٠ْٛحٌظ٩١ٙٔص حٌَّٜـ١ش بٚحٌظ٩١ٙٔص حٌو

ٚحٍطفخع حٓعخٍ حٌفخثيس ٚعيَ ٚؿٛى ِيّس ّٓخف بـ٩٠ ً عٓ لَٜ ِيس حٌمَٝ حٌّّٕٛف 
(ٔي

 . 

 ٌخاسظ١ح:ا ػّأاخ اٌذ٠ْٛ -5

٠عمي حٌمَٝ ر١ٓ حٌيٌٚش ٚحٌـٍّٙٛ ريْٚ ّٟخٔخص هخٛش ٨ْ حٌلىِٛش ٨ طمزً عٍٝ ٔفٔٙخ ّٟخٔخص 

٨ري بأً  َِ ِوظٍؿْ ح٤بطّْ ١ٓخىطٙخ ٌٚ٘ح ح٨َِ ٠ٕيزك عٍٝ حٌمَٚٝ حٌيحه١ٍش بأِخ حٌمَٚٝ حٌوخٍؿ١ش ـ

٨لظٜخىٞ رخٌيٌٚش ِٓ ٚؿٛى ّٟخٔخص وخـ١ش ٌظٔي٠ي حٌمَٝ حٌوخٍؿٟ بٚرخٌوٜٛٙ حًح وخْ حٌٟٛ  ح

ٟؤطُ٘ ح٠ٌّخٔخص ِخ ٠أحٌّٔظمَٟش ٠ِيَرخً ِٚٓ 
(ٕي

 : 

ٟٚ٘ ٟٚ  حٌّٛحٍى طلض طَٜؾ هيِش حٌي٠ٓ حٞ حلٔخ١ ٚـٛحثي حٌمَٝ ِؼً ػّأاخ ػ١ٕ١ح :-أ  

 ٟٚ  رعٞ ح٠ٌَحثذ. 

ٟٚ٘ ِخ طعَؾ رخٌىفخٌش حٌي١ٌٚش ك١غ طمَٛ حٌيٌٚش حٌّمظَٟش ريٍذ ِٓ ىٌٚش ػّأاخ شخظ١ح : -ب

 ٙخ عٕي حٌيٌٚش حٌّخٔلش ٌٍمَٝ بٌٌٖٚٙ ح٠ٌّخٔخص ِٔظلمخص ٨ري ِٓ ىـعٙخ ٌٍيٌٚش ح٠ٌخِٕش . حهَٜ ط٠ّٕ

ٟ٘ ح٠ٌّخٔخص حٌظٟ طظعٙي رٙخ حٌيٌٚش حٌّمظَٟش رظٔي٠ي ى٠ٕٙخ رخٌعٍّش ح٨ؿٕز١ش  ػّأاخ ٔمذ٠ح : -ض

َ ي٨ ىحعٟ حٌعزٛى٠ش ب٠ٚمٛي حٌّؼً حٌفَٟٔٔ ح١ٌٙ٘ اٌٝأٚ رّعخىْ حٌٌ٘ذ .ٚرخٌظخٌٟ حىص ٗزىش حٌي٠ْٛ 

" َِٜـٟ ًٚ لٍذ ١١ذ ٚ٘ٛ ِىٍٔٛ " ٠ٚمٛي ؿْٛ ر١َ وِٕ حْ حٌّٔخعيحص  ا٩ٌٌِٝظ١خُحص (ٌٚ٘ ٠ظَؿُ 

ح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ طٍض حٌلَد حٌعخ١ٌّش حٌؼخ١ٔش ٌُ طٔظٙيؾ حٌظعخـٟ ح٨لظٜخىٞ ح٠ٌَٔ  ٌٚىٓ حٌٙيؾ ِٓ ًٌه 

ٌٍّٜخٌق حٌظـخ٠ٍش ٌٍيٚي حٌٜٕخع١ش ٘ٛ حٌظؤو١ي أٚ حٌظ٘ـ١  عٍٝ حْ طٜزق حٌزٍيحْ ؿِءحً ِٓ ٗزىش طَٚؽ 

ٚرخٌظخٌٟ طٜزق ح١ٌٔخىس ِؼمٍش رخٌي٠ْٛ عزخٍس عٓ ٌعزش رخٌٕٔزش ٌَحٞ ر١ظَ و١ِٕ بٚرعي حٔظٙخء حٌلَد حٌعخ١ٌّش 

حٌؼخ١ٔش حٛزلض ىٌٚش طٍٛ ح٨هَٜ طظعؼَ ـٟ ٗزىش ِٓ حٌي٠ْٛ بٚلي طُ رٕخء ٌ٘ح عٍٝ ِيٜ عمٛى ِٓ حٌزٕٛن 

ٚحٌَ٘وخص حٌىز١َس حٌظٟ طٔظعَّ ح٨ٓٛحق بـ٩٠ً عٓ  حْ ح١ٌٔخىس ك٠َٜش عٍٝ حٌي١ٌٚش ٦عخىس طي٠َٚ ح٨ِٛحي 

                                                           
ِـٍش و١ٍش  (بٕٗٔٓ-ٖٕٓٓٔخؿٟ ٍى٠ْ عزي حٌٔع١ي بحٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٔعىخٓٗ عٍٝ  ح٨ٔفخق ح٨ٓظؼّخٍٞ ـٟ حٌعَحق ٌٍّيس ي (  1

 .٘ٙٓٔب2ٕٙٔٓب ٕٔحٌظَر١ش ٌٍزٕخص  ٌٍعٍَٛ ح٨ٔٔخ١ٔش بحٌعيى 
ٕ
ب 2ٕٓٓبىحٍ ٚحثً ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ ب عّخْ ب ٖحٌّخ١ٌش حٌعخِش ب ١( هخٌي ٗلخىس حٌوي١ذب ٚأكّي ١َُ٘ ٗخ١ِٗب حْٓ   

ٕٖٙ٘. 
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حْ ٠ىْٛ ٌٙخ ٍأٞ ـٟ حٌي٠َمش حٌظٟ طي٠َ رٙخ حٌزٍيحْ ح٨هَٜ ِ٘ظ٠َخطُٙ بٚٚـمخً ٌٌٌه ٟٚ  رَٔخِؾ 

حٌّٔخعيحص حٌوخٍؿ١ش ٘يـ١ٓ عٍٝ ٔفٔٗ 
(ٔي

: 

 ٠ٔظَّ ـٟ طٛـ١َ ىهً ٌٍّم١َٟٓ. حؼَحق حٌز٩ى رخٌي٠ٓ حٌٌٞ ٨ ٠ّىٓ طٔي٠يٖ ٔٙخث١خً ٌٚىٕٗ-أٚلا

ؿعً ح١ٌٔخ١١ٓٓ ٠ي٠َْٚ ػَٚحص حٌزٍي حٌؽ١ٕش كظٝ ٠ٔظَّٚح ـٟ طٌٟٛ حٌّٔئ١ٌٚش حٌظٟ طٍزٟ ١ّٛف -شا١ٔا

 ٌٖ٘ حٌّئٓٔخص حٌي١ٌٚش  .

 ِظادس اٌذ٠ْٛ اٌخاسظ١ح: -6

ش أٚ ٟٚ٘ طٍه حٌَّ٘ٚعخص حٌٍّّٛوش ٌٍيٚي ح٨ؿخٔذ ٓٛحء وخٔض ٍِى١ش وخٍِالاعرصّاساخ الاظٕث١ح :-أ

ٍس حٌَّ٘ٚع بٚلي حّ حٌّخي حٌّلٍٟ ٚرّخ ٠لمك ٌٙخ ح١ٌٔيَس ـٟ حىأؿِث١ٗ ح٨ٗظَحن ـٟ ٔٔزش وز١َس ِٓ ٍ

ح٨ـَحى ٚحٌَ٘وخص ح٠ٌوّش بأٚ ر٘ىً ؼ١َ ِزخَٗ ِٓ ه٩ي ح٨وظظخد  ٠ىْٛ ٌ٘ح ح٨ٓظؼّخٍ ر٘ىً ِزخَٗ ِٓ

ُٓٙ ٕٚٓيحص طٍه حٌّ٘خ٠ٍ  أـٟ 
(ٕي

. 

 ـٟ ِوظٍؿ حٌيٚي ٚطٍّهطّظٍه ـَٚعخ ًحٌَ٘وخص حٌظٟ ٟٚ٘ اٌششواخ ِرؼذدج اٌعٕغ١اخ : -ب
ـَٚعٙخ بٟٚ٘  اٌٍٝإّٚ حِٛحي ٟوّٗ ِٓ ه٩ي َِوِ َٗوش ح٨َ ـٟ حكيٜ حٌيٚي ٚحٌظٟ طٕمً ٔ٘خ١ٙخ 

 حٌَ٘وش طٍّه حعّخي ٚٚٓخثً حٔظخؽ ـٟ حوؼَ ِٓ ىٌٚش ٚحكيٖ ب٠ٚي٠َ ٔ٘خ١ٙخ ِـٍْ حىٍٖ ٠ظوٌ ِٓ َِوِ

٨ىهخٍحص حٌّل١ٍش رخٓظويحَ حـ٠ً حٌّٙخٍحص ٚحٌىفخءحص ح٨ىح٠ٍش حٔٙخ طعخٌؾ حٌعـِ ـٟ ح١ِٛٚٓ ٌٙخ ب

٤ٔٙخ طعًّ ـٟ ؿٛ حكظىخٍٞ ٨ ٠ّٔق ريهٛي َٗوخص ِل١ٍش بِّخ طئىٞ  ؛عخلش حٌظ١ّٕشأ اٌٝبٌٚىٕٙخ طئىٞ 

ط١َٓن حٌظزع١ش ح٨لظٜخى٠ش ٌٍوخٍؽ اٌٝ
(ٖي

. 

حٌيٚي ٚطمي٠ُ حٌّٔخعيس حٌٕميٞ ر١ٓ  حٌظعخْٚ:٠عًّ حٌٜٕيٚق عٍٝ ط١َٓن  طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ-ض

حٌف١ٕش ـٟ ِـخي عًّ حٌّٜخٍؾ حٌَّو٠ِش ِٚٔخعيس حٌيٚي حٌفم١َس حٌظٟ طٛحؿٗ حهظ٨٩ص ـٟ ١ِِحْ 

ٓ حٌي٨ٍٚحص بك١غ ١ِيـٛعخطٙخ .حْ حوؼَ ِخ ٠٘ظَٙ رٗ حٌٜٕيٚق حٔٗ حٌّئٓٔش حٌظٟ طّٕق لَٚٝ ر٠٩ّ

ُِش حٌّي١ٔٛ٠ش حٌظٟ ٚلعض ـٟ أي٠ّٙخ ه٩ي ٓخرمش رخٌمَٚٝ حٌىز١َس حٌظٟ طُ طم ِيّسحٍطز٢ حُٓ حٌٜٕيٚق ـٟ 

حٌؼّخ١ٕ١ٔخص حٌمَْ حٌّخٟٟ 
(ٗي

. 

وخْ ٠ٙيؾ 9ٗ٘ٔٚحٌظع١َّ ـٟ عخَ  ٧ٌٔ٘خءحٔ٘خء حٌزٕه حٌيٌٟٚ أٚ حٌزٕه حٌيٌٟٚ طُ اٌثٕه اٌذٌٟٚ :-غ

ش طمي٠ُ ح٨ثظّخْ ٍٚعخ٠ش ح٨ٓظؼّخٍحص حٌي١ٌٚش ٠٠ُٚ ِئٓٔظخْ بِئٓٔش حٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ٚحٌظ١ّٕش حٌي١ٌٚ اٌٝ

رٕخء حٌيٚي حٌّيَِس ٚحٌّظ٠ٍَس ِٓ حٌلَد   سعخى٦ ح٤ؿًحٌظٟ طميَ حٌمَٚٝ ٠ٛ١ٍش 
(٘ي

 . 

طعظزَ حٌمَٚٝ حٌّّٕٛكش ِٓ حٌيٚي ى٠ْٛ ػٕخث١ش ح١٨َحؾ بٚحٔي٩لخ ِٓ ٌ٘ح حٌّعٕٝ اٌذٌٚح:  -ؾ

ِش طَر٢ ىٌٚظ١ٓ بٌُٚ ٠عٕٟ ًٌه كَٜ حٌّعٕٝ رخٌيٌٚش و٘وٚ ِعٕٛٞ عخَ  رً ٠ظعيٜ ١ًٌّ٘ ح١ٌٙخص حٌعخ

بـ٩٠ ًعٓ حٌّظعخليس ر١ٓ ِم١َٟٓ هخ١ٛٓ ٟٚ٘ ر٠ّخْ ١٘جٗ عخِش طخرعش ٌٍيٌٚش .ٚحْ حٌيٌٚش وعَٕٜ ىحثٓ 

                                                           
1
) Dimitris N. Chorafas ,Public Debt Dynamics of Europe and The U.S., Elsevier Amsterdam 

,2013,p.p9. 
ٕ
ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ  ( ِخُْ كٔٓ حٌزخٗخ بحٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ ٚحػَس عٍٝ ح١ٌٙى١ٍش ـٟ حٌميخعخص ح٨لظٜخى٠ش بىحٍ ح٠٨خَ  

 . ٖٙبٙ ٖٕٔٓب
ٖ
ب ىحٍ ٛفخء ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ِٔٛٓٝ ٓع١ي ِيَ بٚٗم١َٞ ٍٔٛٞ ِٛٓٝ ب٠ٚخَٓ حٌِّٕٟٛ بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١ (  

 .2ٓٔب 2ٕٙٓٓب
 . 2ٗٔبٕٙٓٔٓبىحٍ ٛفخء ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ بِٔزخىة حٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١ ١خٍق حٌلخؽب (  ٗ
٘
 .2ٓٔبٕٙٙٓٓبحوخى١ّ٠ش ١َٗش ىرٟ بٕلـخُٞ بِٜخىٍ حٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١عزي عٍٟ أكّي حٌ (  
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٠ّىٓ حْ طىْٛ ِٓ ؼ١َ حٌيٚي حٌَأّٓخ١ٌش ٌٚىٓ طزمٝ ح١ّ٘٨ش ٌٌٖٙ حٌيٚي ٨ٍطفخع كـُ حٌمَٚٝ حٌظٟ طعمي٘خ 

ٔظ١ـش ِٛلعٙخ ح١ٌٔخٟٓ ٚح٨لظٜخىٞ
(ٔي

. 

 اٌذ٠ْٛ اٌذاخ١ٍح : -شا١ٔاً :

 ٠ّؼً حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ح١ٌَٛي حٌمخثُ ٌٍي٠ْٛ حٌّل١ٍش عٍٝ حٌيٌٚش بحٌٌٞ ٠ّؼً ح١ٌَٛي حٌمخثُ ٌلٛح٨ص

حٌو٠ِٕش ٚحٌظ٩١ٙٔص ح٤هَٜ ِٓ حٌـٙخُ حٌَّٜـٟ حٌظٟ طلًٜ ع١ٍٙخ حٌيٌٚش 
(ٕي

.ٚـٟ حٌعخىس ٨ طٍـخ حٌيٌٚش 

ٌليٞ ٩ٌىهخٍ ٚهخٛش ـٟ حٌيٚي حٌمَٚٝ حٌيحه١ٍش ًٌٚه ٌعيَ وفخ٠ش ِيهَحص ح٨ـَحى ٚحٔوفخٝ ح١ًٌّ ح اٌٝ

حٌيٌٚش اٌٝطل٠ًٛ حٌمٛس حٌَ٘حث١ش ِٓ ح٤ـَحى  ٨ّ حٌٕخ١ِشب ٨ٚ ٠ٕظؾ عٕٙخ ٠ُخىس ـ٠ٍٛش ـٟ حٌمٛس حٌَ٘حث١ش ا
(ٖي

   .

 ٕٚ٘خن طم١ّٔخص ٌٍي٠ٓ حٌيحهٍٟ ٟٚ٘ :

 ِٓ ؼ١س ِظذس٘ا : اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ -1

حٌـٍّٙٛ حٌّم١ّ١ٓ ـٛق حٍح١ٟٙخ ٚ٘ٛ ِـّٛع ِخ طلًٜ ع١ٍٗ حٌيٌٚش ِٓ  داخٍٟ ؼم١مٟ : د٠ٓ -أ

ِٓ ِٛحٍى كم١م١ش بِٚٓ ػُ ـبْ ٌ٘ح حٌمَٝ ٨ ٠ئػَ عٍٝ حٌعَٝ حٌٕميٞ ـٟ حٌّـظّ  رً ٠ظَطذ ع١ٍٗ 

طوف١ٞ حٌمٛس حٌَ٘حث١ش ٌيٜ ح٨ـَحى بٌٚ٘ح حٌمَٝ ِيطٗ طمً أٚ ط٠ِي عٓ حٌٕٔش كٔذ ١َٚٗ حٌمَٝ 
(ٗي

. 

ِٓ حٌـٙخُ حٌَّٜـٟ  يحٌزٕه حٌَّوِٞ   ٚ٘ٛ ِـّٛع ِخ طلًٜ ع١ٍٗ حٌيٌٚشداخٍٟ صائف : د٠ٓ -ب

ٚحٌزٕٛن حٌظـخ٠ٍش ( حٌٌٞ ٠ظَطذ ع١ٍٗ هٍك لٛس َٗحث١ش ؿي٠يس ـٟ حٌّـظّ   بٌٚ٘ح ٠ىْٛ عٍٝ ٗىً ـظق 

كٔخد ٌٍلىِٛش رّزٍػ حٌمَٝ ِٚٓ ه٩ي ًٌه طّٕق حٌلىِٛش حٌـٙخُ حٌَّٜـٟ كك حٛيحٍ أٍٚحق ٔمي٠ش 

حٌلىِٛش  ؿي٠يس ٨ طٔظٕي ٌظؽي١ش هخٛش ٓٛء ٕٓي ى٠ٓ عٍٝ
(٘ي

  . 

ِٓ حٌٕخك١ش حٌمخ١ٔٛٔش ٟٚ٘ ٕ٘خن عيس حٔٛحع ٌٍي٠ٓ حٌيحهٍِٟٓ إٌاؼ١ح اٌما١ٔٛٔح : اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ-2
(ٙي

 : 

ك١غ ٨ طليى حٌيٌٚش حرظيحء حٌٛلض حٌٌٞ طٔيى ـ١ٗ حٌمَٝ بٚحّٔخ طوظخٍ ٌ٘ح حٌٛلض ِؤتذ : د٠ٓ -أ

 كٔذ حٌ َٚؾ ح٩ٌّثّش ٌٙخ ٠٦فخء حٌي٠ٓ .

طمَٛ حٌيٌٚش رخ٨لظَحٝ ىحه١ٍخً ِٓ ح٨ـَحى أٚ حٌزٕٛن ٌٔي عـِ ِئلض أٚ  ك١غعائش : د٠ٓ -ب

 ِّٟٛٓ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش.

 ِٓ ؼ١س ؼش٠ح الاورراب: اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ-3

حٌظٟ ٠ظّظ  ـ١ٙخ حٌّمظَٝ رل٠َش ِيٍمش ـٟ ع١ٍّش ح٨وظظخد بـٙٛ  ٟٚ٘ حٌي٠ْٛاخر١اس٠ح:  د٠ْٛ -أ

زخٍ؛ ٤ْ ع١ٍّش ح٨وظظخد رٌٖٙ حٌمَٚٝ طلمك حٌِّح٠خ حٌٕمي٠ش ٠مزً ٕٓيحص ٌ٘ح حٌمَٝ ىْٚ حوَحٖ أٚ حؿ

ٚحٌع١ٕ١ش حٌظٟ ٠لًٜ ع١ٍٙخ حٌّىظظذ رٙخ ٚطظّؼً رّخ ٠ؤطٟ
(2ي

: 

 حٌلٜٛي عٍٝ أٓعخٍ ـخثيس َِطفعش.-ح٨ٚ ً 

 حعفخء ٌٖ٘ حٌمَٚٝ ِٓ َٟحثذ حٌيهً ٚوٌٌه ح٨عفخء ِٓ ٠َٟزش حٌظَوخص .   -ػخ١ٔخ ً  

                                                           
ٔ
 . 2ٖٔبٙ ٕٓٔٓبىحٍ حٌّٙـش حٌز٠١خء بعّخْ ب ٔح٠ّخْ هِعً بح٨ىحٍس حٌي١ٌٚش ٌٍي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش ب١ (  

ٕ
 .9ب2ٕٙٔٓحٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ ىحثَس ح٨كٜخء ٚ ح٨رلخعب حٌَٕ٘س ح٨كٜخث١ش ح٠ٌٕٛٔش ٌعخَ  (  

ٖ
بِىظزش حٌّـظّ  حٌعَرٟ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  ٔعزي حٌّٙيٞ ِٔخعيس بِٚلّٛى ٠ٛٓؿ عمٍٗ بىٍحٓش ـٟ حٌّخ١ٌش حٌعخِش ب١حِـي  (  

 . 2ٖٔب ٕٙٔٔٓبعّخْ ب
ٗ
 . 2ٓٔب2ٕٙٓٓبِع١ش ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بح٨ٓىٕي٠ٍشبحٌيحٍ حٌـخٔكخِي عزي حٌّـ١ي ىٍحُب ِزخىة حٌّخ١ٌش حٌعخِش ب١ (  

٘
بىحٍ ح١ٌَّٔس ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ٔخ أكّي عِحَ بِزخىة حٌّخ١ٌش حٌعخِش ب ١ِلّٛى ك١ٔٓ حٌٛحىٞ بُٚو٠َ (  

 . 2ٓٔب2ٕٙٓٓب
 . ٕٓٔٙ ب 922ٔب عزي حٌـٛحى ٔخ٠ؿ بحلظٜخى٠خص حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش بِيزعش ؿخِعش حٌّٔظ٠َٜٕش برؽيحى (  ٙ
2
 . 2ِٖٕ عظّخْ بِزخىة حٌّخ١ٌش حٌعخِش بِٜيٍ ٓخرك ب٠ْٙٛٔ أكّي حٌزي٠َك بٚكخِي عزيحٌّـ١ي ىٍحُب ٚٓع١ي عزي حٌع٠ِ (  
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حٌظٟ طٔظويَ ـ١ٙخ حٌيٌٚش ٛفش حؿزخٍ حٌـٍّٙٛ عٍٝ حلَحٟٙخ ٌّخ  ٟٚ٘ حٌي٠ْٛاظثاس٠ح:  د٠ْٛ -ب

ٌٙخ ِٓ ١ٓخىس ٍٚٓيش عٍٝ ح٨ؿزخٍب ٚلي ٠ظلمك ح٨ؿزخٍ رٜفظ١ٓ
(ٔي

 : 

ٟٚ٘ طظلمك عٕيِخ طفَٝ حٌيٌٚش عٍٝ ِٛح١ٕ١ٙخ ح٨وظظخد رمَٟٚٙخ اٌّثاششج : الأٌٚٝاٌظفح -

 ٗ .عٍٝ حٓخّ ٚعٛى٘خ رَى حًٛ حٌي٠ٓ ِ  حٌفٛحثي حٌّظَطزش ع١ٍ

ٌ٘ح حٌٜفش طظلمك عٕيِخ طفَٝ حٌيٌٚش ٍلخرش ٗي٠يس عٍٝ ح٨ثظّخْ اٌظفح  اٌصا١ٔح غ١ش اٌّثاششج :-

 حٌمَٚٝ حٌعخِش .  اٌٝحٌوخٙ ٌؽَٝ طم١يٖ ٚطٛؿ١ٗ ح٨ىهخٍ حٌفخثٞ  

اٌِٝٓ ك١غ حٌعخثي٠ش  ٠ّٚىٓ طم١ُٔ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ: اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ ِٓ ؼ١س ػائذٖ-4
(ٕي

:
 

 
حٌمَٚٝ حٌظٟ طلمك ح٠َحى ٚطٔيى حًٛ حٌي٠ٓ ِ  حٌفٛحثي حٌّظَطزش ع١ٍٗ  ٟٚ٘اٌّصّشج : اٌذ٠ْٛ-أ

 بٚ٘ٛ ِٓ حوؼَ حٌمَٚٝ حٔظخؿ١ٗ ؛٤ٔٗ ٠ٕفك عٍٝ ِ٘خ٠ٍ  حٓظؼّخ٠ٍش طيٍ ٠َحى.

ًحص ـٛحثي عخِش ٩ٌلظٜخى ح١ٌٕٟٛ ؼ١َ أٔٙخ  ٨ طؤطٟ رب٠َحى؛ ٤ٔٙخ  ٟٚ٘ حٌي٠ْٛاٌؼم١ّح :  اٌذ٠ْٛ -ب

 ش ٌىٕٙخ ًحص ِٕفعش عخِش .٨ طٕفك عٍٝ ِ٘خ٠ٍ  حٓظؼّخ٠ٍ

 ٕ٘خن حىٚحص عي٠يس ٌٍي٠ٓ حٌيحهٍٟ ِٕٙخ :ـادٚاخ اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ :5

ٟٗء ةهَ ـ١مخي ٕٓيص  اٌٝحٌٕٔي ـٟ حٌٍؽش :ٕٓي ؿّ  ٕٓيحص بٚ٘ٛ ح٠ّٔخَ ٟٗء  اٌغٕذاخ: -أ 

ؼ١َٞ حٕٓخىحً 
(ٖي

 ٔٛع١ٓ ٍث١ٔ١ٓ ّ٘خ : ا٠ٌّٚٝىٓ ط١ٕٜؿ حٌٕٔيحص  .

حٌظٟ طٕخٓذ  ح٤ؿًح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش ًحص حٌيٍؿش ح٨ٓظؼّخ٠ٍش ٠ٛ١ٍش  :ٟٚ٘ اٌغٕذاخ اٌؽى١ِٛح-اٚلا ً

حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش حٌَّٜـ١ش بٌٌٚٙح حٌٕٔيحص ١ِِّحص بِٕٙخ حٌمخر١ٍش حٌظ٠ٛٔم١ش حٌعخ١ٌش بٌٚٙخ ىٍؿش عخ١ٌش ِٓ 

 ش ٌٖ٘ح٠ٌّخْ ٤ًٛ حٌمَٝ ٚحٌفخثيس بٌٌٌه ٠يٍك ع١ٍٙخ رخ٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌوخ١ٌش ِٓ حٌّوخ١َ بٚطٜيٍ حٌيٌٚ

حٌٕٔيحص ٌٍظؤػ١َ رخٌعَٝ حٌٕميٞ بٓلذ ح١ٌٌٔٛش حٌفخث٠ش ٌيٜ حٌـٍّٙٛ بٌٚظؽي١ش حٌعـِ
( ٗي

بٚطخ١ِٓ ح٨ِٛحي 

ح٩ٌُِش ٌٕفمخطٙخ حٌعخؿٍش ٌل١ٓ ؿزخ٠ش ح٠ٌَحثذ ٚحٌََٓٛ 
(٘ي

. 

:ٟٚ٘ حٌٕٔيحص حٌّٜيٍس ِٓ حٌـٙخص ؼ١َ حٌلى١ِٛش يِٕ٘جخص  اٌغٕذاخ غ١ش اٌؽى١ِٛح-شا١ٔا ً

ىخٌٙخ ٗٙخىحص ح٠٨يحع حٌمخرٍش ٌٍظيحٚي حٌظٟ طٜيٍ٘خ حٌّٜخٍؾ حٌظـخ٠ٍش بٌٖٚ٘ حٌٕٔيحص ح٨عّخي( ِٚٓ حٗ

ِوخ١َ عيَ حٓظَىحى حٌم١ّش ؛ٌٌٌه ـبْ حٌفخثيس ع١ٍٙخ َِطفعش ِمخٍٔش رخٌٕٔيحص حٌلى١ِٛش بٌظ٘ـ١   اٌٝطظعَٝ 

ح٨ـَحى عٍٝ ح٨وظظخد رٙخ 
(ٙي

.  

 و٠ِٕش ٕٓيحص طٜيٍ٘خ حٌلىِٛش ٤ؿً ل١َٜ ـٟطعي حًٚٔخص حٌارٚٔاخ اٌخض٠ٕح )ارْٚ اٌؽضأح (:-ب

َب طيَكٙخ ٩ٌوظظخد حٌعخَ ري٠َمش حٌعيخءحص بٌٌٚٙح ح٨ًْٚ ىٍؿش رخٌؽش ِٓ ح١ٌٌٔٛش ؛٤ٔٙخ حٌعخىس ػ٩ع حٗٙ

ب١ٌْٚ ٕ٘خن هيَ ِٓ عيَ حٌٛـخء رم١ّظٙخ ؛٤ٔٙخ ٛخىٍس ِٓ ؿٙش كى١ِٛش ٤ْٚ  ح٤ؿ٠ًِّٛٔش ٚل١َٜس 

ٔمي عٓ ٠َ١ك حعخىس هّٜٙخ  اٌٝعيحى ٌظل٠ٍٛٙخ حٌزٕه حٌَّوِٞ عٍٝ أ٘زش ح٨ٓظ
(2ي

. 

                                                           
ٔ
 .٘ٗٔب2ٕٙٓٓبىحٍ كخِي بعّخْ بٔعخىي ـ١ٍق حٌعٍٟ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚحٌظ٠َ٘  حٌّخٌٟ ٚح٠َ٠ٌزٟب ١ (  

ٕ
 .   9٘بِٖٕٙٔٓلّي هخٌي حٌّٙخ٠ٕٟب حٌّخ١ٌش حٌعخِش بحٌّعٙي ح١ٌٕٟٛ حٌيٍٚس حٌظل٠َ١٠شب ىِ٘ك ب (  

ٖ
بىحٍ حٌٕفخثْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بح٨ٍىْ ٙحٌّعخ٩ِص حٌّخ١ٌش حٌّعخَٛس ـٟ حٌفمٗ ح٩ٓ٨ِٟب١ِلّي عؼّخْ ٗز١َ ب (  

 . ٖٕٔب2ٕٙٓٓب
ٗ
بىحٍٛفخء ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ٔعزخّ وخظُ حٌيعّٟب ح١ٌٔخٓخص حٌّخ١ٌش ٚحٌٕمي٠ش ٚحىحء ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش ب١ (  

 . ٘ٙٔبٕٙٓٔٓب
٘
 . 2ٙب2ٕٙٓٓوخس ٚحٌؽخء ح٠ٌَحثذ حٌّخ١ٌظ١ٓ بٗعخع ٌٍَٕ٘ ٚحٌعٍَٛ ب٠ٍٛٓخ بٓخَِ ِ َٙ لٕيمـٟ ب١ٓخٓظخ طل١ًٜ حٌِ (  

ٙ
بىحٍ حٌفىَ ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ بعّخْ ٍٟٔخ ٛخكذ حرٛ كّي حي ِعٍٟ بحىحٍس حٌّٜخٍؾ ِيهً طل١ٍٍٟ وّٟ ِعخَٛب ١ (  

 . ٕٗ٘بٕٕٙٓٓ
2
 .ٕ٘ٔبٌٕٙ٘ٓٓزٕخْب-ـخ١ّش ح٠ٌٟٛٔٔ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش بحٌّئٓٔش حٌلي٠ؼش ٌٍىظخد ب١َحرٍْ (  
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ٌمي وخْ ح٨وظظخد رؤًٚٔخص حٌو٠ِٕش ـٟ حٌلَد حٌعخ١ٌّش حٌؼخ١ٔش ٨ ٠ظعيٜ َٗوخص حٌظخ١ِٓ بٚوخٔض  

ِيطٙخ طظَحٚف ِخ ر١ٓ حٌَ٘ٙ ٚحٌٕٔش بٚأٛزق ربِىخْ ح٤ـَحى ٚحٌَ٘وخص حٌّٔخّ٘ش ح٨وظظخد رٌٖٙ ح٨ًٚٔخص 

أَٗٙ ػ٩ػش بٚلي حع١ي رٛؿذ حٌمخْٔٛ حٌفَٟٔٔ طٕ ١ُ حًٚٔخص حٌوِحٔش  بٚأٛزلض ِيطٙخ ٨ طمً عٓ

بٚحٛزلض رّٛؿزٗ طٕمُٔ عٍٝ ٔٛع١ٓ
(ٔي

 : 

ٕٓيحص حٌيـخع حٌّئٟ :حْ ٌ٘ح حٌٕٛع ٠ظىْٛ ِٓ ٕٓيحص ِوٜٜٗ ٌٍلٜٛي عٍٝ ِيهَحص -ح٨ٚ ً 

 ح٨ـَحى ٚحٌّمخ٨ٚص بٚطّٔٝ حك١خٔخً ر٘ٙخىحص حٌظٛػ١ك.

رخٌم١ٛى حٌّلخٓز١ش :ٟٚ٘ ٕٓيحص ِوٜٜٗ ٌظل١ًٜ ح١ٌٌٔٛش ِٓ حٌزٕٛن ح٨ًٚٔخص حٌّٛػمش -ػخ١ٔخ ً 

 حٌظـخ٠ٍش بٚحٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش َِٚح١ٍٓٓ حٌو٠ِٕش.

:طٜيٍ ٕٓيحص حٌمَٝ حٌعخَ حٌّلٍٟ ِٓ حٌلىِٛخص حٌّل١ٍش عٕذاخ اٌمشع اٌؼاَ اٌّؽٍٟ  -ض

ِع ُ ـٛحثي٘خ ِعفخس ِٓ بٟٚ٘ ط٩َُ ِوخ١َ عيَ حٌٔيحى ٌٚ٘ح حٌٕٛع ِٓ حٌٕٔيحص طظ١ِّ ِٓ ؼ١َ٘خ رخٔٙخ 

ح٠ٌَحثذ بحًح وخْ كخًِ حٌٕٔي ِٓ حٌّم١ّ١ٓ ـٟ حٌزٍي حٌٌٞ طُ حٛيحٍ حٌٕٔي ـ١ٙخ بٚحٔٙخ ًحص حٓعخٍ ـخثيس 

حىٔٝ ِٓ حٓعخٍ ـخثيس ى٠ٓ حٌَ٘وخص حٌّّخػٍش ٌٙخ ِٓ ك١غ ِوخ١َ عيَ حٌظٔي٠ي ٚحٍطفخع حٓعخٍ حٌفخثيس 
(ٕي

 .

خَ حٌيحهٍٟ عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخ٠ٌّٟىٕٕخ حْ ٍٔوٚ ِّخ ٓزك طم١ّٔخص حٌي٠ٓ حٌع
(ٖي

:  

 ٨ ٠ظ٠ّٓ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ح٨عزخء حٌّزخَٗس حٌظٟ ٠ظ٠ّٕٙخ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ . -أٚلا

أْ رعٞ حٌٕخّ ٠عيّْٚ حٌٕٔيحص  ٨ّ ٚرخٌَؼُ ِٓ حٕٔخ ِي٠ْٕٛ ٤ٔفٕٔخ رم١ّش حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ب ا -شا١ٔا

  عٍٝ ح٨ٓظ٩ٙن ِٓ ىهٍُٙ حٌـخٍٞ . ٌ٘ح ح٨ًٛ ٠ِ٠ي ِٓ ٍؼزخطُٙ اً اْوؤًٛ ٓخثً ٠ِّْٚٛ ب

٠عَلً حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ح١ٌٔخٓش حٌَّٜـ١ش حٌّعخٌـش ٌٍيٍٚس حٌظـخ٠ٍش حٌظٟ طعظّي عٍٝ  -شاٌصا

 طمٍزخص ِعي٨ص حٌفخثيس ٚكـُ ح٨ثظّخْ .

 .حثذ ؿي٠يس ٌيـ  حٌفخثيس عٓ حٌي٠ٓ٠ظ٠ّٓ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ عذء ؼ١َ ِزخَٗ وٍّخ ـَٟض َٟ-ساتؼا

ٕ٘ان ِعّٛػح ِٓ الاشاس ذٕعُ ػٓ اٌمشٚع اٌؼاِح اٌؼاِح : ذ٠ْٛالاشاس الالرظاد٠ح ٌٍ :ا ً شاٌص

:ٟ٘ٚ 

 ػٍٝ إٌشاؽ الالرظادٞ: اٌؼاَ ذ٠ٓاشش اٌ -1

ًح وخْ حٌمَٝ ىحه١ٍخبً ـخٌمَٚٝ اطليع حٌمَٚٝ حٌعخِش حػخٍ حٔىّخ١ٗش ـٟ ح٨لظٜخى ٚهخٛش 

طم١ًٍ ح٨ٔفخق حٌوخٙ عٍٝ ح٨ٓظؼّخٍ ٚح٨ٓظ٩ٙن  حٌيحه١ٍش ٟ٘ حٌظٟ طمظي  ؿِء ِٓ ىهٛي ح٨ـَحى ٚرخٌظخٌٟ

ًح ٌُ ٠ظُ حٓظويحَ ٌ٘ح حٌفخثٞ ِٓ ك١غ ىـ  ع١ٍّٗ ح٨ٔظخؽ ٠ُٚخىطٙخ اب٠ٚىْٛ ٕ٘خن حهفخق ِخٌٟ ٌيٜ حٌلىِٛش 

طَحؿ  ِعيي ح٨ٔظخؽ ٚكيٚع حٔىّخٕ حلظٜخىٞ بٚعٕيِخ ٨ طٔظي١  حٌيٌٚش ٠ُخىس حٔظخؿٙخ  اٌٝٔٗ ١ٓئىٞ بب ـ

طئٟ حٌمٛس حٌَ٘حث١ش  اٌْٝ ًٌه ٓٛؾ ٠ئىٞ ب٠ُخىس حٌيهٛي حٌّليٚىس يىهٛي حٌفمَحء( ـِٓ حٌٍٔ  ِمخرً 

كيٚع ط٠وُ ٔميٞ  اٌٝٚحٍطفخع ح٨ٓعخٍ ح٨َِ حٌٌٞ ٠ئىٞ 
(ٗي

.  

ؼخٌزخً ِخ طٔظويَ حٌمَٚٝ ٌّلخٍرش حٌظ٠وُ ـٟ حٌزٍيحْ حٌّظميِش و خَ٘س حلظٜخى٠ش ِيَِس بـعٕيِخ 

٠ِٚىحى حٌيٍذ عٍٝ حٌعَٝ بطَطف  ح٨ٓعخٍ ٚطظيهً حٌيٌٚش ٌّعخٌـش ٌ٘ح  طف  حٌمٛس حٌَ٘حث١ش ٌيٜ ح٨ـَحىطَ

                                                           
ٔ
 .2ٕٔب ٕٙٓٔٓحؿ١ُ رَؼخَ بطَؿّش ِلّٛى ـظٛف ٚحهَْٚ بح٨ىحٍس حٌّخ١ٌش بٗعخع ٌٍَٕ٘ ب٠ٍٛٓخ ب (  

ٕ
 . 2ٖٔبٕٕٙٓٓبِىظزشٍٚحلشبَِحوٖ بٔحٔخّ رٓ ٛخٌق حٌَِِحٟٔ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚح١ٌٔخٓش حٌعخِش ب١ (  

ٖ
ِميِش طل١ٍ١ٍش بحٌـِء حٌؼخٟٔ بِىظزش ح٠ٌٕٙش بطَؿّش ٩ٛف حٌي٠ٓ ٔخِك بٚك١ٔٓ عَّ بح٨لظٜخى  ٠ٍْٔٛٛٓخِرٛي  (  

 . 2ٕٕح٠ٌَّٜش بح٨ٓىٕي٠ٍش بريْٚ ٕٓش بٙ
ٗ
 .9ٖٖعزي حٌّٕعُ ـُٛٞب ِٜيٍ ٓخركب ٙ (  
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 اٌٝح٨ٍطفخع ريَف  ٕٓيحص حٌمَٚٝ حٌعخِش ِٓ حؿً حِظٜخٙ حٌىظٍش حٌٕمي٠ش حٌفخث٠ش بح٨َِ حٌٌٞ ٠ئىٞ 

حعخىس حٌظٛحُْ عٍٝ ِخ وخْ ع١ٍٗ لزً حٌظ٠وُ 
(ٔي

حٌمَٝ حٌعخَ ٨ِظٜخٙ  ٌٖ٘ حٌمٛس ِٓ  اٌٝب ٚطٍـخ حٌيٌٚش 

ٌٔٛق ِٓ ه٩ي حٌمَٚٝ حٌيحه١ٍش ٓٛحء ح٨ؿزخ٠ٍش أٚ ح٨هظ١خ٠ٍش ِمخرً طعٙي٘خ رَى ٌٖ٘ ح٨ِٛحي رعي حٌم٠خء ح

عٍٝ حٌظ٠وُ حٌّئًٞ ٌٍٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ 
(ٕي

 . 

٠ظٛلؿ ح٨ػَ حٌٕٙخثٟ ٌٍمَٚٝ عٍٝ ١ز١عش حٌٕفمخص حٌعخِش حٌظٟ ٠ظُ ط٠ٍّٛٙخ رٛحٓيش حٌمَٝ بـفٟ 

ْ طٛؿ١ٗ ب٠ظّظ  رخٌَّٚٔش حٌظٟ طّٔق رٛؿٛى عٛحًِ ح٨ٔظخؽ ح٨ٟخـ١ش ـكخٌش حًح وخْ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ 

 ا٠ٌُٝخىس حٌيٍذ حٌفعخي ٚىـ  حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ  اٌٝك١ٍٜش حٌمَٝ رخطـخٖ ح٨ٔفخق ح٨ٓظ٩ٙوٟ ٠ئىٞ 

ًح وخْ حٌـٙخُ ح٨ٔظخؿٟ ٨ ٠ظّظ  رخٌَّٚٔش ٚحٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ احٌظ٘ؽ١ً حٌىخًِ عٓ ٠َ١ك ح٠ٌّخعؿ بأِخ 

حٍطفخع  اٌِٝٔظٜٛ حٌظ٘ؽ١ً حٌىخًِ ٨ٚ ٠ٔظـ١ذ ٠ٌٍِخىس ـٟ عٕخَٛ ح٨ٔظخؽ ـخْ ك١ٍٜش حٌمَٝ طئىٞ عٕي 

ػخٍ ط٠و١ّش ة اٌٝح٨ٓعخٍ ِٚٓ ػُ 
(ٖي

. 

٠٘ىً حٌي٠ٓ حٌعخَ ر٘م١ٗ حٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ ٔٔزش ٍِّٛٓش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ عِّٛخ 

ـٟ ح٠٦َحىحص حٌعخِش عٓ ِٛحؿٙش حٌٕفمخص حٌعخِش ١ٚخٌّخ بٚريز١عش حٌلخي ـبْ ٌ٘ح حٌي٠ٓ ٘ٛ ٔخطؾ عٓ حٌمٍٜٛ 

وخٔض ِعي٨ص حٌّٕٛ ـٟ حٌٕفمخص ح٠ٌٕٛٔش أوزَ ِٓ ِعي٨ص حٌّٕٛ ـٟ ح٠٦َحىحص ح٠ٌٕٛٔش ـبْ ًٌه ٠ئىٞ حٌٝ 

حٌظٛٓ  ـٟ كـُ عـِ حٌّٛحُٔش ِٚٓ ػُ حٌظٛٓ  ـٟ ٠ُخىس ح٨لظَحٝ ِٚٓ ػُ ح٠ٌِخىس حٌيز١ع١ش ٚحٌلظ١ّش ـٟ 

٠ٚز١ٓ حٌفىَ ح٨لظٜخىٞ أٔٗ وٍّخ طّظ  ح٨لظٜخى رّعي٨ص ّٔٛ طفٛق ِعي٨ص هيِش حٌي٠ٓ ـ٩  حٌي٠ٓ حٌعخَ ب

هٛؾ ِٓ طِح٠ي ٌ٘ح حٌي٠ٓ بٚرخٌظخٌٟ  ـخْ حٌعزَس ١ٌٔض رلـُ حٌي٠ٓ ب ٚأّخ رخٌميٍس عٍٝ هيِظٗ ب ِٚٓ ػُ ـبْ 

٠ُخىس حٌي٠ٓ ١ٌٔض ِ٘ىٍش ـٟ كي ًحطٙخ ١خٌّخ أْ ٕ٘خن ىهً ٠ؽيٟ ٌ٘ح حٌي٠ٓ
(ٗي

 ح٨لظٜخى١٠ٓ ِع ٌُمي أطفك ب 

٠ُخىس حٌّٛحٍى حٌّظٛـَس ٌٌٙح حٌزٍي  ِٓ ه٩يـٟ رٍي ِخ  ح٨لظٜخى٠ٞئىٞ حٌٝ ٠ُخىس ِعيي حٌّٕٛ لي أْ حٌي٠ٓ 

حٌٕخك١ش حٌع١ٍّش  ـخْ ِٓ ٌ٘ح ِٓ حٌٕخك١ش حٌٕ ٠َش ب أِخ  ٔخؿلش حٓظؼّخٍحص ٠َٗيش أْ حٌي٠ٓ ٠ٔظويَ ٌظ٠ًّٛ 

ح٨لظٜخىِٞٔظٜٛ حٌي٠ٓ ٓٛؾ ٠ئػَ ٍٓزخً  عٍٝ حٌّٕٛ  حٍطفخعاْ  حٌيٍحٓخص طٍٛٛض حٌٝ  ٔظ١ـش أؼٍذ
(٘ي

 . 

حٌمَٝ حٌعخَ عٍٝ ط٠ُٛ  حٌيهً حٌمِٟٛ ٠عظّي عٍٝ  أػَْ ا اٌؼاِح فٟ ذٛص٠غ اٌذخً اٌمِٟٛ: ذ٠ْٛشش اٌأ -2

٠َِٓ ٍث١ٔ١ٓ ّ٘خأ
(ٙي 

: 

ّي عٍٝ ع٠َٜٕٓ ـٟ ط٠ُٛ  حٌيهً حٌمِٟٛ ٠عظ ي٠ْٛحْ حػَ ىـ  ـٛحثي حٌ: ذ٠ْٛاشش دفغ فٛائذ اٌ -أ

ًح وخٔض حٌٕٔيحص ٍِّٛوش ٌٍيزمخص بّ٘خ بحٌيزمش حٌّخٌىش ٌٕٔيحص حٌمَٝ بِٜٚيٍ ط٠ًّٛ ـٛحثي حٌمَٝ بـ

ر١ٓ حٌيزمخص ح٨ؿظّخع١ش بأِخ  حٌظفخٚصْ حعخىس ط٠ُٛ  حٌيهً طظـٗ ٔلٛ حٌظم١ًٍ ـٟ كيس بحٌّظٛٓيش ٚحٌفم١َس بـ

ر١ٓ حٌيزمخص  حٌظفخٚصط٠ُٛ  حٌيهً طظـٗ ٔلٛ ٠ُخىس ْ حعخىس بًح وخٔض حٌٕٔيحص ٍِّٛوش ٌٍيزمش حٌؽ١ٕش بـا

   ح٨ؿظّخع١ش.

 ؛٤ٔٗٓخّ عٍٝ حٌّٔظف١ي٠ٓ ِٓ ٌ٘ح ح٨ٔفخق أ٠عظّي ر٘ىً  ي٠ٓحْ حػَ حٔفخق حٌ: ذ٠ٓاشش أفاق اٌ-ب

ْ حٔفخق ب٠ليع ٠ُخىس ـٟ حٌيهٛي حٌفع١ٍش ٌُٙ .ـخًح وخْ حؼٍذ حٌّٔظف١ي٠ٓ ِٓ حٌيزمخص حٌّظٛٓيش ٚحٌفم١َس بـ

ي حٌّمظَٟش ٠ليع طم٠َذ ـٟ ط٠ُٛ  حٌيهٛي ر١ٓ حٌيزمخص حٌّوظٍفش ـٟ حٌّـظّ  بأِخ حًح طَطذ عٍٝ ح٨ِٛح
                                                           

1
 . ٕٓٙب2ٕٙٓٓبىحٍ ٚحثً ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب ٖهخٌي ٗلخىس حٌوي١ذ بٚأكّي ١َُ٘ ٗخ١ِش بحْٓ حٌّخ١ٌش حٌعخِش ب١ (  

2
 . ٕٙٔب ٕٙ٘ٓٓبىحٍ حٌٕفخثْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ  ب ٔحٌّخ١ٌش حٌعخِش ح١ِ٩ٓ٨ش ب١ اٌٝيهً هخٌي حٌ٘خ٠ـٟ ب حٌّ ١ٌٚي (  

3
 . 9ٕ٘ٙ ب9ٕٓٓبحػَحء ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب ٔحٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚحٌمخْٔٛ حٌّخٌٟ ٚح٠َ٠ٌزٟ ب١بعخىي ـ١ٍق حٌعٍٟ  (  
ٗ
 . ٗٗٔب92ٙٙٔب  2ٌٙغ ب ِـٍش ح١ٌٔخٓش حٌي١ٌٚش ب حٌعيى ِٜيفٝ وخًِ ح١ٌٔي بحٌّي١ٔٛ٠ش ٚحٌٕ ُ ح١ٌٔخ١ٓش ـٟ حٌعخٌُ حٌؼخ(  

5
كلٌة س مجلإلى ( عماد حسن حسٌن ،تحلٌل العلاقة بٌن الانفاق العام والاستدامة المالٌة لدول مختارة مع اشارة خاصة للعراق ،اطروحة مقدمة  

 .34،ص 2116الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد،
6
 . 9ٕٕبٙ 92ٌّٕٔخٌٟ ٌّخ١ٌش ح٨لظٜخى حٌعخَ بِئٓٔش حٌؼمخـش حٌـخِع١ش بح٨ٓىٕي٠ٍش بعخىي أكّي ك١ٖ٘ بحٛٛي حٌفٓ ح (  
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ٔٗ بِٓ ٠ُخىس و١ّش حٌٍٔ  ٚحٌويِخص بـ أوزَ ٠ُخىس حٔفخق ح٨ِٛحي حٌّمظَٟش ٠ُخىس ـٟ حٌمٛس حٌَ٘حث١ش رٕٔزش 

هٛي حٌـي٠يس ـٟ ؼ١َ ٛخٌق ط٠ُٛ  حٌي اٌَِٝ حٌٌٞ ٠ئىٞ حٍطفخع ح٨ٓعخٍ ِٚٓ ػُ حٌظ٠وُ بح٤ ا٠ٌٝئىٞ 

 . حٌيزمخص حٌّظٛٓيش ٚحٌفم١َس

حعخىس ط٠ُٛ  حٌيهً حٌمِٟٛ ِٓ حٌيزمخص  اٌٝٔٗ ٠ئىٞ بأِخ روٜٛٙ ِٜيٍ ط٠ًّٛ ـٛحثي حٌمَٝ بـ

ْ بحٌيزمخص حٌّظٛٓيش ٚحٌفم١َس بحًح وخٔض حٌفٛحثي طّٛي ِٓ ك١ٍٜش ح٠ٌَحثذ حٌظٜخعي٠ش بٚرٌٌه ـ اٌٝحٌؽ١ٕش 

طلم١ك حٌظمخٍد ـٟ حٌيهٛي ر١ٓ ١زمخص حٌّـظّ   اٌٝخىٖ ط٠ُٛ  حٌيهً ١ّ٠ً ػَ حٌمَٚٝ رخٌٕٔزش ٤عأ

بٚحٌعىْ ٠ليع حًح وخٔض حٌفٛحثي طّٛي ِٓ ك١ٍٜش ح٠ٌَحثذ حٌٕٔز١ش ٨ْ ؼخٌزش حٌيزمخص حٌفم١َس طظلًّ 

ر١ٓ حٌيزمخص ح٨ؿظّخع١ش  حٌظفخٚص٠ُخىس كيس  اٌٝػَ حٌمَٚٝ ٠ظـٗ أْ بحٌعذء بٚرخٌظخٌٟ ـ
(ٔي

. 

حٌفخثيس ٌٙخ حػَ ـٟ كـُ حٌي٠ْٛ أٚ حٌمَٚٝ ـٟ حٌعخٌُ  ش٨ٗه حْ حرخك فٟ ص٠ادج ؼعُ اٌذ٠ْٛ: ئذجفااٌشش أ -ٖ

بـخٌّمظَٝ ٠ّىٓ حْ ٠ظوٌ ِٓ لَٟٗ ١ٍٓٚش ٩ٌٓظؼّخٍ حًح وخْ ٕ٘خن ـخثيس طعٟٛٗ عٓ حِٛحٌٗ بٚحًح عـِ 

َحء عيَ حٌٔيحى ـٟ حٌّمظَٝ عٓ حٌٔيحى ٠ّىٓ ـٟ ٌٖ٘ حٌلخٌش ٌٍّمَٝ ِٓ حْ ٠فَٝ ع١ٍٗ ـخثيس حعٍٝ ِٓ ؿ

حٌفظَس حٌّظفك ع١ٍٙخ ـٟ ١َٚٗ حٌمَٝ ٠ٚؤهٌ حٌّمَٝ ـخثيس طؤه١َ بٌٚ٘ح ٠ٕيزك ـٟ حٌٛلض حٌَح٘ٓ عٍٝ 

ْ ٚؿٛى ٌٖ٘ حٌع١ٍّخص حٌّخ١ٌش ٚوٌٌه حٌّٜخٍؾ ا ح٤ؿًٔٗ ٠ِ٠ي ِٓ حٌؼّٓ ِمخرً بحٌزخث  حًح رخع رخٌي٠ٓ بـ

طعظّي عٍٝ حٌي٠ٓ بٚرخٌظخٌٟ ٗـ  حٌيٚي ٚحٌَ٘وخص حٌمخثّش ع١ٍٙخ بأٚؿي حىٚحص حٓظؼّخ٠ٍش ؿي٠يس ٠ِّٚٛٔش 

ـٟ حٌي٠ٓ بكظٝ حٛزلض حٌي٠ْٛ ـٟ عَٜٔخ ِٓ حٌّع٩٠ص برً ِٚٓ حٌّ٘ى٩ص ـٟ ؿ١ّ  حٔلخء 

حٌعخٌُ
(ٕي

٨ْ ط٠ًّٛ حٌَّ٘ٚعخص حٌعخِش عٓ ٠َ١ك ح٨لظَحٝ حٌلىِٟٛ ٓٛؾ ٠٠خعؿ حٌظىخ١ٌؿ ك١غ طيـ  ؛

ًٛ حٌمَٝأي طٔي٠ي هَٜ عٕأَِط١ٓ َِس ـٟ ٍٛٛس ـٛحثي ٌٍمَٝ َِٚس 
(ٖي

. 

رٍيحْ  اٌٝ حٌظِحِخصعٕيِخ ٠ظؤٌؿ ِع ُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ِٓ  شش اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ػٍٝ اٌمطاع اٌخاسظٟ:أ -ٗ

أؿٕز١ش ب ـبْ حٌيٌٚش ٓٛؾ طٛحؿٗ ِ٘ىٍش ِِىٚؿش طظّؼً ـٟ طم١١ُ أػَ حٌي٠ْٛ حٌّٔظلمش ١ٌْ ـم٢ عٍٝ 

خً ِخ ٠ظيٍذ كـُ وز١َ ِٓ حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش ـخث٠خً ح١ٌِّح١ٔش حٌّخ١ٌش ٌٚىٓ أ٠٠خ عٍٝ ١ِِحْ حٌّيـٛعخص بٚؼخٌز

٠ّٚىٓ طلم١ك حٌفٛحثٞ حٌظـخ٠ٍش ِٓ ه٩ي  .حٌي٠ٓ طـخ٠ٍخً ـٟ ٔٙخ٠ش ٌظ١ٌٛي حٌع٩ّص ح٤ؿٕز١ش ح٩ٌُِش ٌويِش

 عيى ِٓ حٌٛٓخثًب ِؼً
(ٗي

 .  

 حٌم١ٛى حٌّفَٟٚش عٍٝ حٌٛحٍىحص يـَٝ ٍَٓٛ حٓظ١َحى عخ١ٌش أٚ كٜٚ (. -أ

 ِؼً ٌٖ٘ حٌفٛحثٞ  اٌَٝ حٌَٜؾ طٍزٟ طٕف١ٌ ١ٓخٓش ٓع -ب

 ٌٍٛحٍىحص . حٔوفخٝ حٌّٔظٜٛ حٌّيٍك اٌٝحٔوفخٝ ـٟ ِٔظٜٛ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ب ِّخ ١ٓئىٞ  -ض

ط٘ـ١  حٌٜخىٍحص ِٓ ه٩ي اعخٔخص حٌظٜي٠َ أٚ ىعُ حٌٜخىٍحص. حْ ٌٖ٘ حٌزيحثً ١ٌٔض ِىٍفٗ  -ء

ً حٌظى١ؿ حٌّف٠ً ـٟ حؼٍذ حٌيٚي ٌٚىٓ ٩ٌلظٜخىب ٚرخٌَؼُ ِٓ حْ ٠ُخىس حٌٜخىٍحص لي طىْٛ ٟ٘ ري٠

٠ٕيٛٞ عٍٝ طىخ١ٌؿ ِخ١ٌش ١ٌْ رم١ٍٍٗ بأِخ حًح وخْ حٌظعي٠ً ٠ؤهٌ ٗىً طوف١ٞ حٌٛحٍىحص ٚهخٛش عٕيِخ طىْٛ 

                                                           
ٔ
 . ٖٙٗٙ  ب2ٕٓٓبىحٍ ح١ٌَّٔس ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب ِٔلّي ٗخوَ عٜفٍٛ بحٛٛي حٌّٛحُٔش حٌعخِش ب١ (  

ٕ
ىحٍ حٌفىَ بٍٕـ١ك ٠ْٛٔ حٌَّٜٞ بِلّي ٠ٍخٝ ح٨رَٕب حٌَرخ ٚحٌفخثيس ىٍحٓش حلظٜخى٠ش ِمخٍٔش ب١ (  

 .2ٗبٕٙٔٓٓبىِ٘كب
ٖ
 . 9ِٓٔلّٛى ك١ٔٓ حٌٛحىٞ بُو٠َخ أكّي عِحَ بِٜيٍ ٓخرك بٙ (  

4
ي   Friedman Milton, Government Revenue from Inflation, Journal of Political Economy, 1971, 

vol.79, no 4, pp846. 
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ْ حٌم١ٛى عٍٝ بحٌٛحٍىحص ٍٓ  ١ٓٚيٗ أٚ ٍٓ  ٍأّٓخ١ٌش أٚ ؼ١َ٘خ ِٓ حٌّٛحى حٌوخَ ح٠ٍَٚ٠ٌش ٌع١ٍّش ح٨ٔظخؽ ـ

حٌَوٛى ٚحٌزيخٌش  اٌٝٓظؼّخٍحص ّٚٔٛ حلً ٩ٌلظٜخى ِّخ ٠ئىٞ طزخ١ئ ح٨ اٌٝحٌٛحٍىحص طئىٞ 
(ٔي

 . 

حْ ٚؿٛى ى٠ٓ عخَ وز١َ ٠فَٝ عيى ِٓ حٌم١ٛى عٍٝ ليٍس اشش اٌذ٠ٓ اٌؼاَ فٟ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح : -5

ٚحىحٍس ح١ٌٔخٓش حٌٕمي٠ش بك١غ ٠ظُ ط١ًٙٔ ليٍس حٌميخع حٌعخَ عٍٝ ط٠ًّٛ عـِس عٓ ٠َ١ك ح٨لظَحٝ ِٓ 

ٌّلٍٟ ِٓ ه٩ي ِٛلعش ـٟ ٓٛق ٍحّ حٌّخي بٌٚىٓ ِميحٍ حٌي٠ْٛ حٌظٟ ٠َؼذ حٌميخع حٌميخع حٌوخٙ ح

حٌوخٙ ـٟ ح٨كظفخظ رٙخ ِم١ي رؼَٚطٗ ٚـَٙ ح٨ٓظؼّخٍ حٌزي٠ٍش ٚطف١٠ً ح٨ٓظ٩ٙن حٌلخٌٟ ٚ حٌّٔظمزٍٟ 

هٍٟ ٚحٌٕخطؾ ـٟ ٌٖ٘ حٌ َٚؾ طىْٛ حٌٕٔزش ر١ٓ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيح اً اْٚطٛلعٗ ١ٌٍٔخٓش ح٨لظٜخى٠ش حٌّٔظمز١ٍش ب

حٌمِٟٛ ح٨ؿّخٌٟ ػخرظٗ بٚرخٌظخٌٟ ٠ىْٛ ِٓ حٌّّىٓ ط١ٓٛ  ط٠ًّٛ حٌي٠ْٛ رّعيي ل٠َذ ِٓ ِعيي ّٔٛ ح٨لظٜخى 

ب٠ّٚىٓ ٌٍلىِٛش حْ طلفِ عٍٝ ٠ُخىس حٌي٠ٓ ِٓ ه٩ي طمي٠ُ ١َٚٗ حوؼَ ؿخًر١ش ِؼً حٓعخٍ ـخثيس عخ١ٌش 

ٝ ح١ٌٔخٓش حٌٕمي٠ش حٌظٟ طفَٟٙخ حٌلخؿش ـٟ ْ حٌم١ٛى حٌّفَٟٚش عٍبٚطٛح٠ٍن حٓظلمخق ل١َٜس بٚرخٌظخٌٟ ـ

حٌلفخظ عٍٝ حٓعخٍ ـخثيس كم١م١ش عخ١ٌش طٕ٘خ كظٝ عٕيِخ ٨ ٠ظُ ح٨كظفخظ رّع ُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ِل١ٍخً ًٌٚه رٔزذ 

 اٌٝهٍك طيـمخص وز١َس  اٌٝٚؿٛى ى٠ْٛ حؿٕز١ش وز١َسب ٚحْ حٌظٛلعخص حٌوخٛش رظوف١ٞ ٓعَ حٌَٜؾ ٓظ١ًّ 

ْ حٌّوِٚٔخص حٌَّطفعش ِٓ حٌي٠ْٛب حٌّل١ٍش بٌٌٌه ـ؛ُ حٓعخٍ ؿخًرش ٌٍّيهَحص حٌّل١ٍش حٌوخٍؽ حًح ِخ  طُ طمي٠

٤ٔٗ ٠ـذ حٌّلخـ ش  ؛أٚ ح٨ؿٕز١ش طظعخ٠ٖ ِ  حٍطفخع حٓعخٍ حٌفخثيس ب٠ٚوٍك ٌ٘ح حٌٟٛ  ٛعٛرخص ١ٓخ١ٓش

ط٠ٛٔش حٌي٠ٓ عٍٝ حٓعخٍ حٌفخثيس حٌلم١م١ش حٌَّطفعش ٚـٟ حٌٛلض ٔفٔٗ ٠ـذ طوف١ٞ ح٨ؿٍٛ حٌلم١م١ش ٌظ١ًٙٔ 

ػخٍ حؿظّخع١ش ك١غ ١ٓعظزَ حٌعّخي ٌٖ٘ ح١ٌٔخٓش ؼ١َ عخىٌش ب١ٓٚـعً ِٓ حٌٜعٛرش أٚهيِظٗ ٚحْ ٌٌٙح 

 ِظخرعظٙخ
(ٕي

. 

ْ ٚؿٛى حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚح٨ؿَحءحص ح٩ٌُِش ٌويِظٗ ٠ٔزذ طؤػ١َ ااٌذ٠ٓ اٌؼاَ ػٍٝ الاعؼاس اٌشئ١غ١ح : اشش -6

ْ أ١ش بٚح٨ؿٍٛ بٚحٓعخٍ حٌَٜؾ بٚحْ ِخ ١ّ٠ِ ٌ٘ح حٌظؤػ١َ ٘ٛ عٍٝ ح٨ٓعخٍ رّخ ـٟ ًٌه حٓعخٍ حٌفخثيس حٌلم١م

ح٨ٓعخٍ حٌظٟ ط َٙ ه٩ي ع١ٍّش حٌظعي٠ً ِٓ حٌّّىٓ حْ طىْٛ ِوظٍفش عٓ ل١ُ حٌظٛحُْ عٍٝ حٌّيٜ حٌي٠ًٛ 

هيِش حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ٠ظُ ط١ٌٛيٖ عٓ  اٌٝـعٍٝ ٓز١ً حٌّؼخيب حًح وخْ حٌفخثٞ ـٟ كٔخد حٌظـخٍس حٌٌٞ ٠لظخؽ 

ْ ٠ٜزق ٌ٘ح حٌّعيي حلً ِٓ ل١ّظٗ حٌلم١م١ش ِٓ ٓعَ أَٛؾ ِٕوفٞ ؿيحبً ـّٓ حٌّّىٓ  ٠َ١ك ٓعَ

حٌٌٞ ١ٓ َٙ وي٠ٓ بٚحلً رىؼ١َ ِٓ حٌّعيي حٌٌٞ وخْ ٓخثيح عٕيِخ  ح٤ؿًحٌَٜؾ حٌلم١مٟ ٌٍظٛحُْ ٠ٛ١ً 

حٌعخَ بـزعٞ ّ ِخي بٌٚ٘ح ٌٗ حػخٍ ِّٙش ـٟ طلي٠ي حٌٕفمخص حٌَأّٓخ١ٌش حٌّؼٍٝ ٌٍميخع أوخٔض حٌز٩ى طٔظٍٛى ٍ

ح٨ٓظؼّخٍحص ٓظىْٛ َِرلش ـٟ ِعيي حٌظٛحُْ عٍٝ حٌّيٜ حٌي٠ًٛ بٌُٚ طىٓ َِرلش رخٌّعي٨ص حٌلخ١ٌش بٚلي 

ـٟ ١ِِح١ٔخص ح٨ٓظؼّخٍ ٌٍعي٠ي ِٓ حٌيٚي حٌٕخ١ِش ب ـفٟ أٚحهَ هٍك ٛعٛرخص  اٌٝحىٜ ٌ٘ح حٌظؤػ١َ ـٟ حٌٛحل  

حٓعخٍ حٌفخثيس حٌلم١م١ش ٚحٓعخٍ حٌَٜؾ حٌّزخٌػ ًٌٚه ٨ٔوفخٝ ؛حٌٔزع١ٕ١خص ط٠وّض ١ِِح١ٔخص ح٨ٓظؼّخٍ 

ـٟ ل١ّظٙخ ٚرخٌظخٌٟ لٍٍض ِٓ حٌظىٍفش حٌلم١م١ش ٌٍّعيحص حٌَأّٓخ١ٌش حٌّٔظٍٛىس بٚـٟ ػّخ١ٕ١ٔخص حٌمَْ حٌّخٟٟ 

 بحٔوف٠ض ر٘ىً كخى رٔزذ حٓعخٍ حٌفخثيس حٌلم١م١ش حٌَّطفعش ؿيحً بٚحٓعخٍ حٌَٜؾ حٌّم١ّش رخلً ِٓ ل١ّظٙخ

                                                           
1
ي   Tanzi Vito, and Mario, I. Blejer ,Inflation Interest Rate Policy, and Currency Substitution in 

Developing Economies :A Discussion of Some Major Issues, World 

Developing,1982,vol10,p.781. 
2
  ) Kenneth J. Arrow and Michael J. Buskin  ,The Economics of Public Debt for The 

International Economic Association ,in association with Palgrave Macmillan,1988,p234.    
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س حٌّيّ ظٜٛ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٛزلض ح٨ٓظؼّخٍحص حٌظٟ حؿظخُص رٌٔٙٛش حهظزخٍ حٌَرل١ش  ـٟ ٌٖ٘ ٔظ١ـش حٍطفخع ِٔ

ؼ١َ َِرلش
(ٔي

. 

 اٌؼاِح : ذ٠ْٛالاشاس اٌغ١اع١ح ٌٍ ا ً:ساتؼ

طعي حٌمَٚٝ حٌعخِش ح١ٌٍٓٛش حٌظٟ طعظّي ع١ٍٙخ حٌيٚي ـٟ ط٠ًّٛ ٔفمخطٙخ بٚؼخٌزخً ِخ طىْٛ حٌّ٘خ٠ٍ  

٠ُعٙخ ر١ٓ حٌّٕخ١ك ٚح٨لخ١ٌُ ِٓ ؿخٔذ ٚطٍز١ش حٌَؼزخص ح١ٌٔخ١ٓش ٥ٌكِحد ِٓ ًٌٚه ٌظٛش حٌلى١ِٛش  ١ٓخ١ٓ

هَب ـخٔوفخٝ حٌٕفمخص حٌعخِش ٨ ٠ٍزٟ ١ّٛف ح٨كِحد طـخٖ ٍعخ٠خ٘خ ـظ٠يَ حٌلىِٛخص ٧ٌلَحٝ ةؿخٔذ 

 ٌؽَٝ ط٘ؽ١ً حٌعخ١ٍ١ٓ .

ح٠ٌَحثذ حْ ح٨لظَحٝ حٌعخَ ٠عىْ حٌٟٛ  ح١ٌٔخٟٓ ٚح٨لظٜخىٞ بـخٌلِد حٌٌٞ ٠َؼذ رظوف١ٞ 

٨ ٠ـي أِخِٗ ٓٛحء حٌي٠ْٛ بٚحٌلِد حٌٌٞ ٠َؼذ ر٠ِخىس ح٠ٌَحثذ رٙيؾ ط٠ًّٛ حٌويِخص ح٨ؿظّخع١ش ٨ 

ْ ؿ١ّ  ح٨كِحد ٚحٌلىِٛخص ب٠ـي ح٨ حٌمَٚٝ ٨ْ ح٠ٌَحثذ ٨ طٔظي١  حٌٛـخء رٌٙح حٌّيٍذ بٚرخٌظخٌٟ ـ

لظَحٝ ٚرٌٌه ٚلعض ـٟ َِ حٌٌٞ ٠٘ـعٙخ عٍٝ ح٨عخؿِس عٓ ط٠ًّٛ حٔفخلٙخ عٓ ٠َ١ك ح٠ٌَحثذ ح٤

ٛزلض عخؿِس عٓ طٔي٠ي ى٠ٛٔٙخأحُِخص حٌّي١ٔٛ٠ش حٌوخٍؿ١ش ٚحٌيحه١ٍش ٚ
(ٕي

. 

 اٌؼٛاًِ اٌّؤششج فٟ ذفالُ اٌذ٠ْٛ:-اً :خاِغ

ٌمي طلٌٛض حُِٗ حٌّي١ٔٛ٠ش اٌٝ وخرّٛ ٠ٙيى حٌيٚي حٌّي٠ٕش ـٟ حٓظِٕحؾ حَٓع ٌّٛحٍى٘خ ٚه١َحطٙخ ِ  

ًٌه رٔخّ٘ش حٌعي٠ي ِٓ حٌعٛحًِ ويٛي ِيّس حٌَوٛى ح٨لظٜخىٞ ح٨رمخء عٍٝ ِٔظ٠ٛخص حٌّع١٘ش ٔفٔٙخ ٚ

 ٌن.اٚح٨ٓٛحٍ حٌظٟ ٟٚعظٙخ حٌيٚي حٌَأّٓخ١ٌش ِئهَحً ِ  حٍطفخع حٓعخٍ حٌفخثيس حٌعخ١ٌّش .......

ه١َس حىٍوض حٌيٚي حٌَأّٓخ١ٌش حْ طَن ح٨ُِش حٌعخ١ٌّش طظفخعً ىْٚ طيهً ِٕٙخ لي ٚـٟ ح٢ٚٔش ح٤

ٕمً ٌو١َحص حٌيٚي حٌّي٠ٕش اٌٝ حٌعخٌُ ٔظ١ـش حطزخع ١ٓخٓش حٌَر٢ حٌر١ٓ ٚٓخثً  ٠عًّ عٍٝ كيٚع ًٍٗ طخَ

حٌّٔظَّ ٥ٌكِِش عٍٝ حٌزيْٛ ٚرخٌظخٌٟ حػَص عٍٝ رم١ش حٌـٔي ح٨لظٜخىٞ ٌٌٖٙ حٌيٚي .ـخٌيٚي حٌَأّٓخ١ٌش 

حص ٌٖ٘ طٔعٝ اٌٝ حٔمخً ٌ٘ح حٌـٔي ًٌٚه رلمٕٗ رزعٞ ِظيٍزخص حٌل١خس رخٌميٍ حٌٌٞ ٠ـعٍٗ ٠ٔظع١ي ٟن ه١َ

حٌيٚي ٌظٜذ رخلً طىٍفش ـٟ حلظٜخى٠خص حٌعخٌُ حٌَأّٓخٌٟ .ٚلي ٨كظ ٌ٘ح ح٨طـخٖ ِٓ حٌوي٢ ٚحٌزَحِؾ 

ح٨ٓظَحط١ـ١ش حٌظٟ طزٕظٙخ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ٚرم١ٗ حٌيٚي حٌٜٕخع١ش ـٟ ح٨ؿظّخعخص  حٌظٟ عميص ٌٍّئٓٔخص 

ٌو١َحص حٌيٚي حٌّي٠ٕش ـٟٙ ٌعزش طعٛىص  حِخ عٓ رم١ٗ حٌٕٙذبيٌٟٚ ٚحٌزٕه حٌيٌٟٚ حٌي١ٌٚش وٜٕيٚق حٌٕمي حٌ

رٍٜٛس ِزخَٗس اٌٝ ِٔظعَّحطٙخ  ؤـفٟ حٌّخٟٟ وخٔض طٍـ ٠َخ١ٌش عٍٝ  ِّخٍٓظٙخ ٌِٕ حٌميَحٌيٚي ح٨ِز

َٚٗوخطٙخ ٌٍٕٙذ ٚح٨ٓظؽ٩ي حٌٟٔء ٌّٛحٍى ٌٖ٘ حٌيٚيب ٚرعي ـميحٔٙخ ٌّٔظعَّحطٙخ ٚ طم١ٍٚ ىٍٚ َٗوخطٙخ 

َحط١ـ١ش حٌّي١ٔٛ٠ش حٌظٟ ٚؿيطٙخ ِٓ حلً حٌيَق ٤ىحء حٌيٚي حٌّي٠ٕش ٌيٍٚ٘خ حٌعخٍِش ـٟ حٌيٚي ب حٌظـؤص اٌٝ حٓظ

حٌظم١ٍيٞ وّٜيٍ ٌٍّٛحى ح١ٌٚ٨ش ٚٓٛلخ ٌظ٠َٜؿ ِٕظـخطٙخ حٌفخث٠ش بـىخْ ٌ٘ح حٌظٛٓ  ِٓ ه٩ي حؼَحق ٌٖ٘ 

 .٠شحٌيٚي رخٌّي١ٔٛ٠ش ٚرؤٓعخٍ ـخثيس َِطفعش ٚٓخعي٘خ عٍٝ ًٌه ِئٓٔخص ح٨لَحٝ حٌي١ٌٚش ٚرٕٛوٙخ حٌظـخٍ

ٌؿ ١ٍِخٍ ى٨ٍٚ ٚعيَ ليٍس ِعي٨ص ّٔٛ أرعيِخ حىٍوٕخ حْ ى٠ْٛ حٌيٚي حٌٕخ١ِش لي ًٚٛ اٌٝ 

ٛخىٍحطٙخ رخٌٍلخق رؤٓعخٍ حٌفخثيس حٌعخ١ٌش ِّخ ٠ٟٛق ىهٛي ٌٖ٘ حٌيٚي رخٌلٍمش  حٌّفَؼش حٌٕخطـش عٓ ح٠ٌِّي 

ٓ حعخىس ؿيٌٚش حٌّي١ٔٛ٠شِٓ ح٨لَحٝ رٙيؾ طٔي٠ي حٌظِحِخطٙخ ح٠ٌٕٛٔش ِ  حٌفٛحثي ح٨ٟخـ١ش حٌٕخطـش ع
(ٖي

. 

                                                           
1
  ) Tanzi Vito, Fiscal Management and External Debt Problems, Washington DC: International 

Monetary Fund, 1985, p.87. 
ٕ
 . ٕٕٓعٍٟ وٕعخْ بح٨لظٜخى حٌّخٌٟ بِٜيٍ ٓخرك بٙ(  
ٖ
 . 2٘-ٙ٘ٙب92ٙٔبىحٍ حٌّوظخٍ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بىِ٘ك ب ٔش ب١ِلّي حٌَّٜٞ بِعَوش حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ (  
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ُِش حٌّي١ٔٛ٠ش ٌُ ٠ىٓ ١ٌٚي حٌٜيـش ٌىٓ ٔظ١ـش ٌظَحوُ حٌعي٠ي ِٓ حٌعٛحًِ حٌظٟ ٓخّ٘ض ـٟ أْ ٔ٘ٛء ا

ح٠ـخى٘خ بك١غ حٍطز٢ حٍطفخع حٌّي١ٔٛ٠ش ـٟ حٌٔزع١ٕخص رّيّس حٍطفعض ـ١ٙخ كخؿش رعٞ حٌزٍيحْ حٌٕخ١ِش اٌٝ 

حٌظٟ حٓظٍّٙض ليٍ ٘خثً ِٓ ح٨ٓظؼّخٍحص بٕٚ٘خن ظخَ٘ط١ٓ  ٍإّٚ ح٨ِٛحي ِٓ حؿً حٔـخُ ِظيٍزخص حٌظ١ّٕش

ِٓ ؿٙش لخَ حٌٕ خَ حٌَّٜـٟ حٌيٌٟٚ ريـ  حٌزٍيحْ حٌٔخثَس عٍٝ ٠َ١ك حٌظ١ٕٜ  اٌٝ ح٨ٓظيحٔش ب طفَٔ ًٌه

ِٚٓ ؿٗ حهَٜ حعظميص ٌٖ٘ حٌزٍيحْ حْ حلَٜ حٌيَق ٌٍظ١ٕٜ  ٠ظُ ِٓ ه٩ي ح٨عظّخى عٍٝ ٍحّ حٌّخي ب

بـعٕيِخ ريأص حٌي٠ْٛ طّٕٛ وخٔض حٓعخٍ حٌفخثيس ِٕوف٠ٗ ؿيحً رً حٔٙخ وخٔض ٓخٌزٗ  حٌوخٍؿٟ ـٟ ٗىً لَٚٝ

ًٌٚه ٠ٌِخىس حٌيٍذ عٍٝ حٌمَٚٝ ـٟ حٌٔزع١ٕخص ِٓ لزً حٌزٍيحْ حٌٕخ١ِش ٌٚىٓ حٌظؽ١َ حٌٌٞ ١َأ ِ  حٚحثً 

ش ٍٟٚ٘ث١ٔحٌؼّخ١ٕٔخص حٔلَٜ ـٟ ػ٩ع ظٛحَ٘ 
(ٔي

 : 

 زلض حٓعخٍ حٌفخثيس حٓعخٍ كم١م١ش.حٔظٙض ِيّس حٓعخٍ حٌفخثيس حٌّٕوف٠ش ٚحٛ-ٔ

حٔوفخٝ عٛحثي ح٨ٓظؼّخٍحص حٌظٟ طّض ـٟ حٌٔزع١ٕخص رخلً رىؼ١َ ِّخ وخْ ِظٛل  طزعخ ٌٍظمي٠َحص -ٕ

 حٌي١ٌٚش بٚ٘ٛ ِخ ٠عٕٟ عيَ وفخ٠ش ٌٖ٘ حٌعٛحثي ٌظٔي٠ي حٛٛي حٌي٠ٓ ٚـٛحثيٖ.

ْ حوؼَ ِٓ ػٍؼٟ حٌي٠ْٛ ٠ظُ ٤ شريحص حٓعخٍ حٌي٨ٍٚ طَطف  ـٟ حٌٔٛق حٌيٌٟٚ ٚ٘ٛ ِخ ٠ِ٠ي حٌي١ٓ رٍ-ٖ

 حٌظعخلي رٙخ رخٌي٨ٍٚ.

ٟؤطِٚٓ حٌ ٛحَ٘ ح٨هَٜ حٌّفَٔس ـٟ حٌٔزع١ٕخص ٌ خَ٘س حٍطفخع حٌّي١ٔٛ٠ش ِخ ٠
(ٕي

:- 

رخ٠ٍْ ِٓ ك٩ّص ٚحٓعش ِٓ حٌيعخ٠ش حٌظٟ ِظَٚ حٌ خَ٘س ح٤ٌٚٝ ٟ٘ ِخ وخْ ٗخث  ـٟ ِليخص -ٔ

ح١ٌٙ٘ش حٌَّٜـ١ش (ٕٚٓٛحص حٌٔعش ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌظٛٓ  طظَىىئمٛىوُ طّٕٙخ ( ٌٖٚ٘ حٌٕٔٛحص طّؼً ٕٓٛحص ي

 حٌوخٍؿٟ بٚحٓظَّص ٌٖ٘ حٌّيّس اٌٝ حْ ريح حٌ٘ه ٠ َٙ ِ  حٚي ٛيِش رظ١ٌَٚش .

ريح ح٨لظَحٝ حٌّىؼؿ رعي ِيّس ل١ٍٍش ِٓ ح٨ٓظم٩ي بٚ٘ٛ ِخ ٠ٕيزك عٍٝ حٌزٍيحْ حٌظٟ طلٌٛض ِٓ -ٕ

 ع١ش ح٨لظٜخى٠ش ٌٍٕ خَ حٌَّٜـٟ حٌيٌٟٚ .حٌظزع١ش ح١ٌٔخ١ٓش ٌٍيٚي حٌظٟ حٓظعَّطٙخ اٌٝ حٌظز

 ِلخٌٚش حٌزٍيحْ حٌَأّٓخ١ٌش ٠ُخىس طٜي٠َ ٍٓعٙخ رعي حٌٜيِش حٌزظ١ٌَٚش ح٤ٌٚٝ .-ٖ

ح٨ٚي ٘ٛ ح١ٌَ٘ حٌّيّس وخٔض ِيّس حٌظعخليحص حٌىزَٜ رخٌٕٔزش ٌفَٔٔخ ًٌٚه ٌظٛـَ ١١َٗٓ : ْٖ ٌ٘ا

ش بٚح١ٌَ٘ حٌؼخٟٔ ٘ٛ طٛـَ حٌٕمٛى رؤٓعخٍ ـخثيس كخؿٗ حٌزٍيحْ حٌٕخ١ِش اٌٝ َٗحء حٌّعيحص ٚح٨٢ص حٌلي٠ؼ

 ِٕوف٠ٗ ٌىً ِٓ ٠َ٠ي ح٨لظَحٝ ٌَ٘حء ٌٖ٘ حٌّعيحص ٚح٨٢ص.     

ْ ٌ٘ح حٌّعخىٌش حٌمخثٍش "ٔعي١ىُ ٔمٛىحً ٌظظّىٕٛح ِٓ َٗحء ٍٓعٕخ" وخٔض ِِىٚؿش ح٨ػَ عٍٝ حٌزٍيحْ ا

١ٌش بٚرٍٜٛس ؼ١َ ِزخَٗس ٚل  ع١ٍٙخ عذء حٌزٍيحْ طلٍّض رٍٜٛس ِزخَٗس حػَ حٌٜيِش حٌزظَٚ ٖحٌٕخ١ِش بـٌٙ

 طوف١ؿ حٌٜيِش حٌزظ١ٌَٚش حٌٛحلعش عٍٝ حٌزٍيحْ حٌَأّٓخ١ٌش ِٓ ه٩ي حٌع٩لخص حٌظـخ٠ٍش ِ  حٌٔٛق حٌَأّٓخٌٟ .

ه١َس ح٠ٌِّي ْ ٌٖ٘ حٌيٚي حطزعض ـٟ حٌٕٔٛحص ح٤٤؛طِح٠ي حٌلّخ٠ش حٌـَّو١ش ـٟ حٌيٚي حٌٜٕخع١ش -ٗ

ص حٌيٚي حٌٕخ١ِش ٚلي رٍَص ٌٖ٘ حٌيٚي حٓٛحٍ٘خ ِٓ ه٩ي ٍَٟٚس كّخ٠ش ِٓ حٌلٛحؿِ حٌـَّو١ش ٟي ٛخىٍح

 ٕٛخعخطٙخ حٌّل١ٍش ِٓ حٌّٕخـٔش ح٨ؿٕز١ش بٌٚظم١ٍٚ حٌعـِ حٌظـخٍٞ ـٟ ١ِِح١ٔخطٙخ .

ـخ٤ٓٛحٍ حٌظٟ ريأص حٌيٚي حٌَأّٓخ١ٌش طعظٕمٙخ عٍٝ ٔفٔٙخ طئىٞ اٌٝ لفً حٌزخد حِخَ ٕٛخعخص حٌيٚي 

ىص اٌٝ طزخ١ئ ّٔٛ ٛخىٍحص حٌيٚي حٌٕخ١ِش ِ  ٠ُخىس ح٨عظّخى ـٟ أٌٖ٘ ح٨ٓٛحٍ حٌٕخ١ِش بٚٔظ١ـش ٌٌٌه ـخْ 

                                                           
ٔ
 بٗٙبحٌعيىرعش بِـٍش حٌّٕخٍ بحٌٕٔش حٌٔخىٓش ٛٛـٟ ر١ْ ٚحهَْٚب ٔيٚس رعٕٛحْ حٌي٠ْٛ ٚحٌظيٍٛ حٌّظعؼَ ٌٍزٍيحْ حٌظخ (  

 .9ٙب ٙ 99ٓٔ
ٕ
 . 92بٙ  ٛٛـٟ ر١ْ ٚةهَْٚ بِٜيٍ ٓخرك (  
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٠َِٓ ٓٛؾ ٠ٕظؾ عٕٗ حٔوفخٝ ـٟ ل١ّش حٌٜخىٍحص ٌٍزٍيحْ حٌٕخ١ِش ِّخ ٠ئىٞ طٜي٠َ حٌّٛحى حٌوخَ .ٚو٩ ح٤

اٌٝ ٠ُخىس حعزخء حٌّي١ٔٛ٠ش 
(ٔي

. 

ْ ٤؛ـٟ ٠ُخىس كـُ حٌّي١ٔٛ٠ش  خ ١ًٍٔثح ًهخٟض ١ٓخٓخص ح٨لَحٝ حٌي١ٌٚش ٚحٍطفخع حٓعخٍ حٌفخثيس ىٍٚ

حٌزٍيحْ طٛٓعض ـٟ ح٨لظَحٝ ٚح٨عظّخى عٍٝ حٌظيـمخص ح١ٌَّٔس ٚؼ١َ ح١ٌَّٔس بٚلي حىٜ حٌٍـٛء اٌٝ 

 ح٨لظَحٝ حٌظـخٍٞ ل١َٜ ح٤ؿً ٚرفٛحثي َِطفعش اٌٝ ٠ُخىس ح٨عزخء عٍٝ حٌيٚي حٌّي٠ٕش .

اٌٝ ح٨ٓٛحق حٌي١ٌٚش عٍٝ  929ٔ-92ٗٔحْ طيـك ـٛحثٞ حٌيٚي حٌّٜيٍس ٌٍٕف٢ ه٩ي حٌٕٔٛحص 

ٗىً حٓظؼّخٍحص ل١َٜس ح٤ؿً ٚٚىحث  طـخ٠ٍش ٚرخٌّمخرً لخِض حٌزٕٛن حٌظـخ٠ٍش ربعخىس حلَحٝ ٌٖ٘ ح٨ٍٛيس 

حٍطفخع حٌّٔظٜٛ حٌعخَ ٥ٌٓعخٍ ًٌه اٌٝ أٟؿاٌٝ حٌيٚي حٌظٟ طعخٟٔ ِٓ عـِ ـٟ ١ِِحْ ِيـٛعخطٙخ ب
(ٕي

ب 

زٕٛن حٌظـخ٠ٍش ِمخٍٔش رخٌمَٚٝ ِٓ حٌّٜخىٍ ح١ٌَّٓش بحػَ ـٟ ٚط١ٔ١َ حؿَحءحص ح٨لظَحٝ َٚٓعظٙخ ِٓ حٌ

طٛؿٗ حٌيٚي حٌٕخ١ِش اٌٝ حٌّئٓٔخص حٌوخٛش ِخ حىٜ اٌٝ ٠ُخىس ح١ٌٜٕذ حٌٕٔزٟ ٌٍي٠ْٛ حٌّٔظلمش ٌّٜخىٍ 

هخٛش عٍٝ كٔخد ح١ٌٜٕذ حٌٕٔزٟ ٌٍي٠ْٛ ِٓ حٌـٙخص ح١ٌَّٓش ٚرخٌظخٌٟ طفخلّض حٌّي١ٔٛ٠ش ر٘ىً ؿخِق عٍٝ 

ٌٖ٘ حٌيٚي
(ٖي

مي عخٗض ـٟ ِ٘خوً حلظٜخى٠ش ٌِٕ حٌٔزع١ٕخص حٌمَْ حٌّخٟٟ ـ ِي١ٔٛ٠ش حٌيٚي حٌعَر١شِخ حب

ٚرخٌظخٌٟ حٛزلض حٌّي١ٔٛ٠ش ـٟ حٌيٚي حٌعَر١ش طع١ٖ ـٟ ٟخثمٗ ِخ١ٌش ِٔظيحِش ِّخ حىٜ اٌٝ طفخلُ ِ٘ىٍش 

ػُ ٍٚٛض  بِٚٓ ١ٍِ1999خٍ ى٨ٍٚ ـٟ عخَ 161باٌٝ ١ٍِ1975خٍ ى٨ٍٚ ـٟ عخَ  4.3حٌّي١ٔٛ٠ش ٌظَطف  ِٓ 

 663.3ك١غ ٍٚٛض اٌٝ 2009ل١خ١ٓش ـٟ عخَ  خ ًبػُ كممض حٍلخ١ٍِ2008ِخٍ ى٨ٍٚ ـٟ عخَ  189.7اٌٝ 

١ٍِخٍ  13باٌٝ ١ٍِ1975ْٛ ى٨ٍٚ ٌعخَ  ١ٍِ437خٍ ى٨ٍٚ بٚـٟ ٔفْ حٌٛلض حٍطفعض هيِٗ حٌي٠ٓ حٌعخَ ِٓ 

كظ١خ١ٟ ح٨ؿٕزٟ ٚحهظ٩ي عٍٝ ح٨ شػخٍ ٍٓز١ةظَطذ عٍٝ هيِٗ حٌي٠ْٛ ط ضُحٌِخ .1996ٚى٨ٍٚ ـٟ عخَ 

١ِِحْ حٌّيـٛعخص ٌٌٙح حٌيٚي بٌٚعً ِٓ حُ٘ ح٨ٓزخد حٌظٟ حىص اٌٝ طفخلُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ حٌيٚي حٌعَر١ش 

خ٨طٟر
(ٗي

 : 

 .ٌٍيٌٚشحٌعخِش  ٛحُٔشحٌعـِ حٌَّطف  ـٟ ١ِِحْ حٌّيـٛعخص ٚحٌّ-ٔ

 حٔظ٘خٍ حٌفٔخى حٌّخٌٟ ٚح٨ىحٍٞ ـٟ حؼٍذ حٌّئٓٔخص حٌعَر١ش .-ٕ

 وٛى ح٨لظٜخىٞ حٌعخٌّٟ حٌٌٞ ٓزذ طَحؿ  ـٟ حٓعخٍ حٌٕف٢ حٌوخَ .حٌَ-ٖ

 حٌىٔخى ٚطيٍ٘ٛ ١َٚٗ حٌظزخىي حٌظـخٍٞ ـٟ حٌّٕيمش. -ٗ

ٚحٓظَّص ىٚحِش حٌي٠ٓ ـٟ ح٨ٍطفخع ـٟ حٌيٚي حٌعَر١ش ١ٓ٨ّخ رعي طَحؿ  حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ عخَ 

١ٍِخٍ ى٨ٍٚ ح٠َِىٟ  ١891.3ش اٌٝ ـٟ حٌٔٛق حٌيٌٟٚ ٚرٌٌه ٍٚٛض حٌّي١ٔٛ٠ش حٌوخٍؿ١ش ٌٍيٚي حٌعَر2014

 923.4بٌُٚ طمؿ عٕي ٌ٘ح حٌلي رً ٚحٍٛض ح٨ٍطفخع ٌظزٍػ  ١ٍِ2015خٍ ى٨ٍٚ ـٟ عخَ 878 بِٚٓ ػُ اٌٝ 

رخٓظؼٕخء ٠ٍٛٓخ  ١ٍِ2018خٍ ى٨ٍٚ ح٠َِىٟ ـٟ عخَ  256.7بِٚٓ ػُ  ١ٍِ2016خٍ ى٨ٍٚ ح٠َِىٟ  ـٟ عخَ 

 .ٚح١ٌّٓ ١ٌٚز١خ
. 

                                                           
ٔ
 . ٓٙبٙ ِٜيٍ ٓخركِلّي حٌَّٜٞ ب (  

ٕ
 99ٕٔحُِش حٌي٠ْٛ حٌي١ٌٚش بِىظزش حٌـ٩ء حٌـي٠يس بحٌٍّٕٜٛس ب–ح١ٌٔي أكّي عزي حٌوخٌك بحٌزٕٛن حٌظـخ٠ٍش ٚحٌي١ٌٚش  ( 

 . ٕٕٔ-ٕٔٔبٙ
ٖ
 .ٖٕٔ( ح١ٌٔي أكّي عزي حٌوخٌك بِٜيٍ ٓخرك بٙ  
ٗ
بىحٍ حٌيوظٍٛ ٌٍعٍَٛ  ٌٔعَحلٟ ب١( أكّي عَّ حٌَحٚٞ بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ٚطؤػ١َحطٗ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش ىٍحٓش طل١ٍ١ٍش ٌٍي٠ٓ ح  

 .2ٕٔٓح٨ىح٠ٍش ٚح٨لظٜخى٠ش برؽيحى ب
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 ) اٌّثؽس اٌصأٟ (

 حس إٌظشٞ ٌلاعرذاِح اٌّا١ٌالاؽا

 ِفَٙٛ الاعرذاِح اٌّا١ٌحاٌّطٍة الاٚي 

 ِفَٙٛ الاعرذاِح اٌّا١ٌح:ٔشأج اٚلاً :

ـٟ حٌٛلض حٌلخٌٟ حٌظٟ طيٍٛص ٚؿَٜ طٕخٌٚٙخ  عّخيطعي ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ِٓ حٌّفخ١ُ٘ حٌ٘خثعش ح٨ٓظ

رخٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش حوؼَ ِٓ  خ ًٚػ١م خ ًحٍطزخ١ خ ًَ ٚحٛزق ِفَٙٛ ح٨ٓظيحِش َِطزي922ٔر٘ىً حٚٓ  ٌِٕ عخَ 

ؼ١َ٘خ ٚحٌظٟ حكظ٠ٕظٙخ ٚطزٕظٙخ حٌّٕ ّخص حٌي١ٌٚش ١ٓ٨ّخ ِٕ ّش ح٨ُِ حٌّظليس حٌظٟ طٕخٌٚظٙخ رّوظٍؿ 

ْ حٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش ٚوّخ عَـٙخ ح٨لظٜخىٞ ٍٚرَص ٌٓٛٛ رؤٔٙخ عيَ بحٌّـخ٨ص بـفٟ ِـخي حٌظ١ّٕش بـ

١ٌُٙ رخٌ٘ىً ٚحٌٟٛ  حٌٌٞ ٍٚػٗ اـ ش ع١ٍٗ ٥ٌؿ١خي حٌّمزٍش ٚح٠ٜخٌٙخ ح٨َٟحٍ رخٌيخلش ح٨ٔظخؿ١ش ٚحٌّلخ

ْ حٌلي٠غ عٓ ح٨ٓظيحِش ٚحٓ  حٌٕيخق ٚ٘ٛ ِخ ٠عٕٟ ح٨هٌ رخٌلٔزخْ ١ٌْ ـم٢ أٟٚق ٌٓٛٛ أٚبحٌـ١ً حٌلخٌٟ 

١ٗ حٌّٛحٍى حٌظٟ ٔٔظٍٙىٙخ ـٟ حٌٛلض حٌلخٌٟ حٚ طٍه حٌظٟ ٔوٍفٙخ حٚ ٍٔٛػٙخ ٥ٌؿ١خي حٌّمزٍش بٚحّٔخ ٠ـذ طٛؿ

ٌٖ٘ حٌز١جش طّؼً حؿّخٌٟ حٌيخلش  اً اْح٨٘ظّخَ ٚحٌَعخ٠ش حٌىخـ١ش ٌٕٛع١ش ٚٗىً حٌز١جش حٌظٟ ٔظَوٙخ ٌٍّٔظمزً ب

ح٨ٔظخؿ١ش ٩ٌلظٜخى 
(ٔي

. 

حٓظويحَ ِفَٙٛ ح٨ٓظيحِش ٌِٕ ِٕظٜؿ ػّخ١ٕٔخص حٌمَْ حٌّخٟٟ ـٟ حٌىؼ١َ  أحِخ ـٟ حٌّـخي حٌّخٌٟ ري

ٛزلض حٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌعخِش ِٓ حوؼَ حٌّٛح١ٟ  ؿي٨ً ر١ٓ حٌىظخد أً آِ حٌزلٛع ٚحٌيٍحٓخص حٌظـ٠َز١ش ب

ًٌٚه ٤ٔٙخ طز١ٓ حٌظلي٠خص حٌّمزٍش حٌظٟ طٛحؿٙٙخ حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٌٍيٌٚش ٔظ١ـش طِح٠ي ّٚٔٛ ِٔظ٠ٛخص  ؛ٚحٌزخكؼ١ٓ

١ٌش حٌظٟ َِ حٌٌٞ ٠ـعً طِح٠ي ح٨عزخء حٌّخحٌعـِ ٚهيِش حٌي٠ٓ حٌٕخٗجش ِٓ ح٨ـَح١ ـٟ حٌٕفمخص حٌعخِش بح٤

ٌٌه حطوٌص ِفخ١ُ٘ ح٨ٓظيحِش ٌٚب طظلٍّٙخ ح٨ؿ١خي حٌّٔظمز١ٍش ٔظ١ـش ٌعذء لَحٍحص ٌٓ ٠٘خٍوٛح ـٟ حطوخً٘خ

ٚي اٌٝ حٌَر٢ ر١ٓ طع٠َؿ ح٨ٓظيحِش ٚحٌم١ي حٌِِٕٟ ٌٍّٛحُٔش حٌّخ١ٌش حطـخ١٘ٓ ِوظٍف١ٓ ـمي حٓظٕي ح٨طـخٖ ح٤

عظّخى عٍٝ لٛحعي حٌّخ١ٌش حٌعخِش ـٟ طلي٠ي ِفَٙٛ ح٨ٓظيحِش حٌعخِش بـ١ّخ ٠ٌ٘ذ ح٨طـخٖ ح٢هَ اٌٝ ح٨ٓظٕخى ٚح٨

حٌظيٍٛ حٌىز١َ ـٟ ىٍٚ حٌيٌٚش حٌٌٞ ؿعً ح٨ىر١خص ح٨لظٜخى٠ش طظوٌ ِفَٙٛ  بحٌّخ١ٌش بٌٚىٓ ِخ ٠ؼ١َ ح٨٘ظّخَ

ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ ح١خٍ حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ حٌلي٠غ 
(ٕي

. 

ّْ حٌعَٕٜ حٌٌٞ ط١َ٘ ا١ٌٗ ِوظٍؿ طع٠َفخص ح٨ٓظيح ِش ٘ٛ عَٕٜ ح٨ٜٔخؾ حٚ حٌعيحٌش بٕٚ٘خن ا

ٔٛعخْ ِٓ ح٨ٜٔخؾ ّ٘خ حٜٔخؾ ح٨ؿ١خي حٌز٠َ٘ش حٌظٟ ٌُ ط َٙ رعي ٚحْ ٌٖ٘ حٌّٜخٌق ٌُ طئهٌ رٕ َ 

ح٨عظزخٍ ـٟ ٟٚ  حٌظل٩١ٍص ح٨لظٜخى٠ش ؛٤ٔٙخ ٌُ طَحعِ لٜٛ حٌٔٛق بحِخ ـ١ّخ ٠ظعٍك رخ٤ٜٔخؾ حٌؼخٟٔ ـٙٛ 

٨ ٠ـيْٚ ـَٙ ِظٔخ٠ٚش ـٟ حٌلٜٛي عٍٝ حٌّٛحٍى حٌيز١ع١ش ٚرٌٌه ـبْ ٠ظعٍك رّٓ ٠ع١ْ٘ٛ حٌلخَٟ ٚح٠ٌٌٓ 

ح٨ٓظيحِش ٨ري ِٓ أْ طؤهٌ رٕ َ ح٨عظزخٍ ٠ٌ٘ٓ حٌٕٛع١ٓ ِٓ ح٨ٜٔخؾ ًٌٚه ٌظلم١ك حٌعيحٌش ر١ٓ ح٨ؿ١خي
(ٖي

. 

ش ٕ٘خن طعخ٠ٍؿ ِظعيىس ٩ٌٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٌٌٚٔٙٛش طع٠َؿ ح٨ٓظيحِ-ذؼش٠ف الاعرذاِح اٌّا١ٌح :-شا١ٔاً :

ٟ٘ ح٨ٓظؽ٩ي ح٨ِؼً ٌٍّٛحٍى حٌّخ١ٌش ٨ري ِٓ طـِثظٙخ حٌٝ ح٨ٓظيحِش ػُ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش  ـخ٨ٓظيحِش 

                                                           
ٔ
ب ِيزعش حٌٔخلٟ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ ب ٔعئخْ عزي حٌل١ٔٓ حٌـٛح٠ٍٓ بحٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش ـٟ حٌعَحق حٌٛحل  ٚحٌظلي٠خص ب١ (  

 .٘ٗبَِٕٙ٘ٔٓوِ حٌعَحق ٌٍيٍحٓخص ب
ٕ
 ٌٍيٍحٓخص حٌّٔظ٠َٜٕش بِـٍش حٌعَحق ـٟ حٌّخ١ٌش ح٨ٓظيحِش م١كطل بِظيٍزخص ك١ٔٓ كٔٓ ٚعّخى ِلّي ٘٘خَ عَّٚ (  

 .2ٗٔبٖٕٙٔٓ ب٘٘ بحٌعيى ٚحٌي١ٌٚش حٌعَر١ش
ٖ
بِـي حٌّئٓٔش حٌـخِع١ش  ٔعخَِ ١َحؾ بك١خس ك١ٕٔٓ بحٌّٔج١ٌٛش حٌي١ٌٚش ٚحٌّي١ٔش ـٟ ل٠خ٠خ حٌز١جش ٚحٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش ب١ (  

 .٘ٓٔب ٌٍٕٕٙٔٓيٍحٓخص ٚحٌَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بر١َٚص ب
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ٚح٨ٔ٘يش حٌز٠َ٘ش ٚحٌؼَٚحص ري٠َمش ٨ طئػَ عٍٝ ليٍحص حٚ ١خلش حٌّٛحٍى حٌيز١ع١ش ٌظٔظف١ي ِٕٙخ ح٨ؿ١خي 

حٌمخىِش 
(ٔي

ٌلخَٟ ؛٤ْ حٌّٔظمزً ٘ٛ وً ِخ ٠ظَلذ ٚؿٛىس رعي حٌِِٓ ح 
(ٕي

طعَؾ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش رؤٔٙخ ٚب

طلًّ حٌي٠ْٛ عٓ ٠َ١ك حٌٛـخء رـ١ّ  حٌظِحِخص حٌلىِٛش حٌلخ١ٌش ٚحٌّٔظمز١ٍش بٚحِىخ١ٔش حعخىس حٌميٍس عٍٝ 

حٌظٛحُْ ر١ٓ حٌٕفمخص ٚح٠٨َحىحص حٌعخِش طي٠ٍـ١خ ً ـٟ حٌّٔظمزً بِ  عيَ حٌظؤػ١َ ـٟ حٌّظؽ١َحص ح٨لظٜخى٠ش 

حٌى١ٍش
(ٖي

٠ؿ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش :رؤٔٙخ حٌّميحٍ ح٨لٜٝ ِٓ ١ٍٛي حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌّّٔٛف رٗ ـٟ ٠ّٚىٓ طعَب

١َٚٗ حٌظٛحُْ ٚه٩ي ِيّس ١ُِٕش طظـخُٚ حٌّٛحُٔخص حٌلى١ِٛش ح٠ٌٕٛٔش 
(ٗي

ـٟ ك١ٓ عَـٙخ ٕٛيٚق حٌٕمي ب

اٌٝ حٌيٌٟٚ :رؤٔٙخ حٌٟٛ  حٌٌٞ ٠ٔظي١  ـ١ٗ حٌّمظَٝ ِٓ ح٨ٓظَّحٍ ـٟ هيِش ى٠ٛٔٗ بِ  عيَ حٌلخؿش 

طؽ١َحص ؿ٠َ٘ٛش ـٟ حٌٕفمخص ٚح٠٨َحىحص حٌعخِش ـٟ حٌّٔظمزً بٌٚ٘ح ِخ ٠ـعً عيَ ٚؿٛى عـِ طَحوّٟ ـٟ 

ِٛحُٔش حٌيٌٚش كظٝ ٨ ٠ـزَ٘خ عٍٝ طَط١ذ ١٘ىً ٚة١ٌخص ح٨ٔفخق ٚط٠ًّٛ حٌعـِ ـٟ حٌّٔظمزً
(٘ي

ٚطعَؾ ب

ّظ٢ٓٛ ٚحٌي٠ًٛ ٚعيَ كيٚع حُِخص ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش :رؤٔٙخ حٌميٍس عٍٝ هيِش حٌي٠ْٛ حٌعخِش ـٟ ح٤ؿ١ٍٓ حٌ

ِخ١ٌش ٟوّش حٚ ٟؽ١ٛ ٗي٠يس عٍٝ حٟٚخع حٌّخ١ٌش حٌعخِش ِؼً ح٨ٟيَحٍ اٌٝ طوف١ٞ ح٨ٔفخق حٌعخَ رٕٔزش 

وز١َس حٚ طٛؿ١ٗ ح٨ٔفخق حٌعخَ اٌٝ رعٞ ح٨ٔ٘يش حٌلى١ِٛش 
(ٙي

ٚعَـظٙخ ح٠ٌّّٕخص حٌي١ٌٚش :رؤٔٙخ ليٍس ب

يِخص حٌّخ١ٌش حٌّظٛلعش ه٩ي ِيّس حٌظوي٢١ حٌّخٌٟ ـٟ حٌّيٜ حٌلىِٛش حٌّل١ٍش عٍٝ حىحٍس حٌّوخ١َ ٚحٌٜ

حٌي٠ًٛ بٚىْٚ حٌلخؿش اٌٝ حىهخي طعي٩٠ص ـٟ حٌٕفمخص ٚح٠٨َحىحص حٌعخِش حٚ طوف٠١خص وز١َس 
(2ي

٠ّٚىٓ ب

طع٠َؿ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٌّئٓٔش حٌظ٠ًّٛ ح٤ٛؽَ :رؤٔٙخ ليٍطٙخ عٍٝ طؽي١ش ؿ١ّ  ٔفمخطٙخ رب٠َحىحطٙخ بِ  

ِٖ ٌٍظ٠ًّٛ حٌوخٙ رّٕٛ٘خ .ٚرعزخٍس أهَٜ ـبْ ليٍس حٌّئٓٔش عٍٝ ح٨ٟي٩ع رؤٔ٘يظٙخ ِٓ ىْٚ ط١ٌٛي ٘خ

حٌلخؿش اٌٝ حعخٔخص عٍٝ لَٚٝ ١َِٔس أٚ ٘زخص 
(2ي

ٚطعَؾ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش :رؤٔٙخ حٌميٍس عٍٝ طؤ١ِٓ ب

ح٨ٔفخق حٌّيٍٛرش ِٛحٍى ِخ١ٌش وخـ١ش ٚػخرظش بِ  ط٠ُٛعٙخ رخٌ٘ىً حٌّٕخٓذ ٚـٟ حٌٛلض حٌّٕخٓذ عٍٝ حٚؿٗ 

ٌظٍز١ٗ حٌلخؿخص حٌعخِش ـٟ حٌيٌٚش 
(9ي

٠ّىٓ حٌمٛي حْ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٌٙخ ِفخ١ُ٘ ٚحطـخ٘خص ِوظٍفش بٚوّزيأ ب

 طظَّوِ كٛي ِفَٙٛ ح٨ٓظيحِش بٚطظ٠ّٓ حٌعٕخَٛ ح٢ط١ش :

 حٓظَّحٍ حٌلىِٛش رظٕف١ٌ ١ٓخٓش ح٨ٔفخق ٚح٠٨َحىحص حٌعخِش عٍٝ حٌّيٜ حٌي٠ًٛ .-ٔ

 يٌٚش اٌٝ طلم١ك حٌّٕٛ حٌَّؼٛد ـ١ٗ.ٓعٟ حٌ-ٕ

 ليٍس حٌيٌٚش عٍٝ ح٨ٓظَّحٍ ـٟ هيِش ى٠ٛٔٙخ .-ٖ

                                                           
ٔ
بىحٍ حٌظع١ٍُ حٌـخِعٟ  ٔحٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش ب١–حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش –ِ٘ى٩ص حٌز١جش –كخِي ح٠ٌَفٟ بحلظٜخى٠خص حٌز١جش  (  

 . 2ٕ٘بٕٙ٘ٔٓبح٨ٓىٕي٠ٍش ب
ٕ
عّخى ِلّي عٍٟ عزيحٌٍي١ؿب حٌي٠ٓ حٌلىِٟٛ حٌيحهٍٟ ٚحػَٖ ـٟ ح١ٌٔخٓش حٌٕمي٠ش يحٌعَحق كخٌش ىٍح١ٓش(ب ِـٍش حٌّٔظ٠َٜٕش  (  

 . ٔٔبٕٕٙٔٓب 9ٌٍٖيٍحٓخص حٌعَر١ش ٚحٌي١ٌٚش بحٌعيى 
ٖ
 . ٕٖ٘بٕٙ٘ٔٓبىحٍ حٌىظذ بحٌعَحق بٔحكّي ر٠َٟٙ عٍٟ بح٨لظٜخى حٌٕميٞ ٚلخث  ٚٔ ٠َخص ١ٓٚخٓخص ب١ (  
ٗ
 .ٔٗبٙ ِٜيٍ ٓخرك كٔخَ هخٌي ح٠ٌَفٟب  (  

٘
 . ٖٖٔبٙ ٌٕٔٔٓع١ٍّش بر١َٚص ببىحٍ حٌىظذ ح ٔ( ح١ٌ٘ن عزي حٌَإٚؾ حٌّٕخٚٞ بحٌظٛل١ؿ عٍٝ ِّٙخص حٌظعخ٠ٍؿ ب١  

ٙ
( وّخي أ١ِٓ حٌٛٛخي بٔخىٍ ـَؿخٟٔ بح٨لظٜخى حٌَّٜٞ ر١ٓ حٌّيَلش ٚحٌٕٔيحْ حُِظخ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش   

 . 2ٖب2ٕٙٔٓحٌعخِش حٌزلغ عٓ ِوَؽ بىحٍ حرٓ ٍٗي ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بحٌمخَ٘س ب
7
  ) Ec 2011, Council Directive 2011\85\EU of 8

th
 November 2011 on Requirements for 

Budgetary Frameworks of The Member States Brussels. 
8
  ) Ayi Gavriel Ayayi, Maty sene, What Drives Microfinance Institution's Financial 

Sustainability , Published by Tennessee State University College of Business, The Journal of 

Developing Areas, Volume 44, Number1, Fall 2010, pp304 
9
َِٚس ـظلٟ ح١ٌٔي حٌزؽيحىٞب ِئَٗحص ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚحٌّوخ١َ حٌظٟ طٙيى٘خ ـٟ َِٜ بو١ٍش حٌلمٛق ؿخِعش ٍِٕٜٛس  (  

 . 2ٓٗبٙ ٕٓٔٓب
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 طم١ًٍ ح٨ٔفخق ٌظـٕذ ح٨ٓظيحٔش رؤـَح١ ِٓ حٌلىِٛش.  -ٗ

ٚوٌٌه طعَؾ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش :رؤٔٙخ طّؼً طم١١ُ ٌّيٜ ليٍس حٌلىِٛش ـٟ ح٨ٓظَّحٍ رظٕف١ٌ رَحِؾ 

ِش بٚط٠ًّٛ رَحِؾ ح٨ٔفخق حٌّوظٍفش ىْٚ حٌعـِ عٓ ٓيحى حٌي٠ْٛ ٚعيَ ح١ٌٔخٓخص حٌظٟ كيىطٙخ ِخ١ٌظٙخ حٌعخ

حٌظعَٝ ٌلخ٨ص حٌظوٍؿ حٌّخٌٟ 
(ٔي

. 

أْ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٟ٘ حٓظَّحٍ حٌلىِٛش رظٕف١ٌ ١ٓخٓخص ح٨ٔفخق ٚح٠٨َحىحص عٍٝ ٠َٜٚ حٌزخكغ 

 حٌّيٜ حٌي٠ًٛ بٚعيَ حٌٍـٛء اٌٝ حٌي٠ٓ ربـَح١ ٌظلم١ك حٌّٕٛ حٌّيٍٛد . 

 :اً :اٌؼلالح ت١ٓ الاعرذاِح اٌّا١ٌح ٚاعرذاِح اٌذ٠ٓصاٌش

حْ حٓظيحِش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚؿٙخْ ٌعٍّش ٚحكيس بٚحْ حٌٙيؾ ِّٕٙخ ٘ٛ ليٍس حٌيٌٚش 

عٍٝ طلًّ ٚطٔي٠ي ى٠ٛٔٙخ ىْٚ طعؼَ بٚوٌٌه ٠ٙيـخْ حٌٝ حٓظمَحٍ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ 

لظٜخى حٌىٍٟ ٚهَٚؿٗ ِٓ حػخٍ حٌٜيِخص حٌوخٍؿ١شح٨ؿّخٌٟ ٚحٓظمَحٍ ح٨
(ٕي

. 

حْ حٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٚ حٓظيحِش ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش :ٟ٘ ليٍس حٌيٌٚش عٍٝ طلم١ك ح٠َحىحص ِٔظمز١ٍش ٛخـ١ش 

ٌٙخ حٌميٍس عٍٝ طؽي١ش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٌٕٔٛحص ٓخرمش ب٠ٌّٚخْ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚحٓظَّحٍ٘خ ٨ري ِٓ طٛحـَ 

ٚحٌّٔخف ٌٗ رخ٠ٌِخىس رّعي٨ص ري١جش ِ  ح٠ـخى ٚح٨لظٜخى٠ش ٚحٌمخ١ٔٛٔش ٌٍلي ِٓ ٠ُخىس ح٨ٔفخق  حٌميٍس ح١ٌٔخ١ٓش

ِٜخىٍ ٠٧ٌَحىحص حٚ ٍـ  ِعيي ح٠٨َحىحص حٌلخ١ٌش
(ٖي

.رّعٕٝ حْ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ١َِٚ٘ش رعيَ طـخُٚ 

ش ٌٍٕمٛى عٕي ِمخٍٔش ـٛحثٞ حٌٕفمخص ٠٧ٌَحىحص ـٟ ح٨ؿً حٌي٠ًٛ ِ  ح٨هٌ رخ٨عظزخٍ حٌِِٓ ٚحٌم١ّش ح١ٌِِٕ

ـٟ حٌّٔظمزً ٌظٔي٠ي حٌي٠ْٛ حٌمخثّش كخ١ٌخً 
 
حِخ حٓظيحِش حٌي٠ٓ حٌعخَ طٙيؾ حٌٝ ٠ُخىس ليٍس حٌيٌٚش عٍٝ ط٠ًّٛ ب

عٍٝ رَحِؾ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٚرخٌظخٌٟ ـؤْ حٓظيحِش حٌي٠ٓ ٠عىْ ِيٜ ح١ٌٌٔٛش حٌّخ١ٌش ٚليٍس حٌيٌٚش 

حٌظى١ؿ
(ٗي

عخَ طئهٌ ِئَٗحص حٌٙ٘خٗش ِٕٚٙخ .ٚـٟ طل١ًٍ حٓظيحِش حٌي٠ٓ حٌ
(٘ي

: 

طَوِ حٌٜخىٍحص :٠ٚمخّ رٕٔزش ِٔخّ٘ش ٍٓعٗ ٚحكيس ِٓ ِـّٛع ل١ُ حٌٜخىٍحص حٌى١ٍش بٚح٠٠خ ً -ٔ

 طئهٌ ٔٔزش ِٔخّ٘ش ػ٩ع ٍٓ  ِٓ ِـّٛع حٌٜخىٍحص حٌى١ٍش.

 طؽ١َ ل١ّش حٌٜخىٍحص :٠ٚمخّ رخ٨ٔلَحؾ حٌّع١خٍٞ ٚٔٔزظٗ حٌٝ حٌّظ٢ٓٛ ه٩ي حٌعَ٘ ح٨عٛحَ-ٕ

 حٌّخ١ٟش.

 ٔٔزش حٌعـِ ـٟ ١ِِحْ حٌّيـٛعخص حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ .-ٖ

 طؽي١ش ح٨كظ١خ١١خص ح٨ؿٕز١ش ٩ٌٓظ١َحىحص رعيى ح٨َٗٙ.-ٗ

 ٔٔزش حٌعـِ ح٨ٓخٟٓ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ.-٘

                                                           

 ( 
ٔ
ٕ خَ حٌظع١ٍُ حٌـخِعٟ حٌعخَ حٌفٍٔي١ٕٟ بِعٙي أرلخع َٜٔ عزي حٌى٠َُ بٔلٛ حٓظَحط١ـ١ش ١ٕ١ٚش ٌظلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٌ 

 . ٕٔبٙ  ٍٖٕٔٓحَ اللهب-ح١ٌٔخٓخص ح٨لظٜخى٠ش حٌفٍٔي١ٕ١ش يِخّ(بحٌميّ
ٕ
حّٓخع١ً ٚ حكّي كخِي ؿّعش ٌ٘حي بطل١ًٍ حىحٍس حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ ٚطؤػ١َٖ عٍٝ طوف١ٞ طىخ١ٌؿ  حٌع١ز١ِٟؼُ  (  

(ب حٌّـٍش حٌعَحل١ش ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش بو١ٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى ؿخِعش ٕ٘ٔٓ-ّٕ٘ٓٓيس يحٌي٠ٓ ـٟ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ٌٍ

 .2ٓٔٙ‘2ٕٔٓب2٘حٌّٔظ٠َٜٕش بحٌعيى 
ٖ
ك١يٍ ك١ٔٓ حي ١عّش ٚعخَِ عَّحْ حٌّعٍّٛٞ بحٓظويحَ ِٕٙؾ حٌيهً حٌيحثُ ـٟ طم١١ُ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ ح٨لظٜخىحص  (  

 .ٖٕٔب2ٕٙبحٌعيى٘بِـٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى ؿخِعش وَر٩ء بحٌّـٍي  ٠ش كخٌش ىٍح١ٓش"حٌٕفي١ش "حٌٍّّىش حٌعَر١ش حٌٔعٛى
ٗ
حكّي حر٠َٟٙ عٍٟ ب١ٓخٓش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚهٜخثٚ ح٨لظٜخى حٌٕفيٟ ب حٌّـٍش حٌعَحل١ش ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش بو١ٍش ح٨ىحٍس (   

 .ٕٕٓبٕٙ٘ٔٓب ٙٗٚح٨لظٜخى ؿخِعش حٌّٔظ٠َٜٕش بحٌعيى 
٘
 .181مصدر سابق ،ص حّٓخع١ً ٚ حكّي كخِي ؿّعش ٌ٘حي ب١ِؼُ حٌع١زٟ  (  
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طل١ٍٍّٙخ ِعمي ٠ٕيٍك ِٓ حٌّٔخٍ  حْ حٓظيحِش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌعخِش ِفِٙٛخْ ِظيحه٩ْ

حٌعخِش  ٠٧ٌَحىحصحٌّظٛل  ٌعذء حٌي٠ٓ ِعزَ عٕٗ رٕٔزش حٌي٠ٓ حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٚٔٔزش حٌي٠ٓ 

٩١ٍص ٌٍلٔخ١ٓش لعذء حٌي٠ٓ ـٟ ظً ١ٕٓخ٠ٍٛ حٚ ١ٕٓخ٠ٍٛ٘خص ري٠ٍش ٚط ب٩ِٚك ش حٔٛحعٗ ٚو١ؿ ٠ظيٍٛ

حٌيخر  ح٨ٓظؼٕخثٟ عٍٝ عذء حٌي٠ٓ ِٚلخٌٚش حوظ٘خؾ حػَ  ٌّعَـش ٚحوظ٘خؾ حػَ ح٠ٌِخىس ٚح٨ٔوفخٝ ًحص

ٚرٌٌه طىْٛ حٓظيحِش حٌي٠ٓ ٚحٓظيحِش حٌّخ١ٌش ِّىٕش ـٟ كخٌش ّٟخْ  حٌع٩لش ر١ٓ كـُ حٌي٠ٓ ٌٚٓٙٛش طي٠َٖٚب

ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌٝ حٌٕخطؾ ٌٚىٓ حٌّ٘ىٍش طىّٓ عٕيِخ ٠ٛحؿٗ ح٨لظٜخى عيَ حِىخ١ٔش حٓظَّحٍ حٔوفخٝ حٚ حٓظمَحٍ 

ٌفخثٞ ح٨ٓخٟٓ ٌّٛحؿٗ ٔفمخص هيِش حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ عٕيثٌ ٠ٜزق ح٨لظٜخى ـٟ هيَ ح٨ـ٩ّ ٚحٌلً ٠ُخىس ح

ٔٔزش حٌّي١ٔٛ٠ش حٌٝ حٌٕخطؾ ٚطٛؿي ـَٛش ٠ٌِخىس حٌفخثٞ ح٨ٓخٟٓ ـٟ حعخىس ١٘ىٍش حٌّي١ٔٛ٠ش بحِخ عٕي ٠ُخىس 

ٌلً حٌّ٘ىٍش ٠ٜزق حٌي٠ٓ ِٔظيحِخ ٌٚىٓ عيَ حٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌعخِش 
(ٔي

. 

ِٛخً ٨ري ِٓ ح٨ٗخٍس اٌٝ حْ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش َِطزيش رّف١ِٛٙٓ حٓخ١ٓٓ ٌّٙخ حطـخ٘خص ِوظٍفش ـٟ عّ

طل١ًٍ ٚحٓظيحِش ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ّٚ٘خ ح٠ٌَحثذ ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ بٚحْ ٠ٌ٘ٓ حٌّف١ِٛٙٓ ٌّٙخ طؤػ١َ لٛٞ عٍٝ 

عـِ حٌّٛحُٔش حٌٌٞ ٠ئػَ طؤػ١َ  ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ؛٨ْ ح٠ٌَحثذ ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ ٠ّؼ٩ْ ح٠َحىحص ِّٙش ٌَـي

ِزخَٗ عٍٝ حٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ ح٤ؿً حٌي٠ًٛ
(ٕي

.  

 -ا ً:لٛاػذ الاعرذاِح اٌّا١ٌح :ساتؼ

طلم١ك ح١ٔٔخر١ش ـٟ ع١ٍّخص  طظّؼً لٛحعي حٌّخ١ٌش حٌعخِش حٌظٟ طٔظٙيؾ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٌٍيٌٚش

خع حـ٠ً حٌّّخٍٓخص ـٟ ع١ٍّخص حعيحى حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٚؿعٍٙخ حوؼَ ـعخ١ٌش  ٚٗفخـ١ش بٚحطزح٨ىحٍس حٌّخ١ٌش 

 رخ٨طٟ : ٚىٍٚحص طٕف١ٌ٘خ بٚطظّؼً ٌٖ٘ حٌمٛحعي

ٗٙيص ٌٖ٘ حٌمخعيس طيٍٛ ـٟ حٌفىَ حٌّخٌٟ ٚح٨لظٜخىٞ بٚحٛزق ِفَٙٛ لاػذج ذٛاصْ اٌّٛاصٔح :-1

ك ِٓ ًٌه طٛحُْ حٌّٛحُٔش ٨ ٠َٕٜؾ اٌٝ حٌظٛحُْ حٌلٔخرٟ ـلٔذ ٚحّٔخ  ٠ٕ َ ا١ٌٗ ري٠َمش أعّ

 بٕٟٚٓٛق ٌٖ٘ حٌمخعيس ـٟ حٌفىَ حٌّخٌٟ حٌظم١ٍيٞ ٚحٌلي٠غ ٚوّخ ٠ؤطٟ :

طظـٗ ٌٖ٘ حٌمخعيس كٔذ حٌفىَ حٌظم١ٍيٞ اٌٝ بطٔخٚٞ  ذٛاصْ ا١ٌّضا١ٔح فٟ اٌفىش اٌّاٌٟ اٌرم١ٍذٞ:-أ

٨ ٠ـذ طلم١مٙخ ؿخٔزٟ ح١ٌِّح١ٔش حٌعخِش حٞ طعخىي ٔفمخص حٌلىِٛش ِ  ح٠َحىحطٙخ حٌعخى٠ش ب٠ٚعُيّ ٌ٘ح حٌّزيأ ؼخ٠ش 

ـٟ ؿ١ّ  حٌ َٚؾ ٚح٨كٛحي ب٤ْ حٌظٛحُْ ٠ئهٌ وّئػَ عٍٝ حىحٍس ح٨ِٛحي حٌعخِش ري٠َمٗ ٚحٟلٗ ب٨ٚري 

ِٓ ح٨ٗخٍس اٌٝ أْ ٌ٘ح حٌّزيأ ٌٓ ٠ظوٌ ِٛلفخ ِوخٌفخ ٌٍعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ر٘ىً ِيٍك ٌٚىٓ حرخف 

ؼٕخث١شٌٍلىِٛش حٌٍـٛء اٌٝ حٌمَٚٝ حٌعخِش ٌظؽي١ش ٔفمخطٙخ ح٨ٓظ
(ٖي

. 

ٌمي حٔظمي حٌفىَ حٌلي٠غ حٌّزخىة حٌظٟ ٠ٔظٕي  ذٛاصْ ا١ٌّضا١ٔح فٟ اٌفىش اٌّاٌٟ اٌؽذ٠س ٚاٌّؼاطش:-ب

ع١ٍٙخ حٌظل١ًٍ حٌظم١ٍيٞ بٚأٟٚق أْ لخعيس طٛحُْ حٌّٛحُٔش طفمي ح١ّ٘٨ش ٚطٜزق ح٘يحؾ حٌّـظّ  ٟ٘ حٌعَٕٜ 

يحؾ ِظٛلعش ب٠ّٚىٓ حؿّخي حٌظل١ًٍ حٌلي٠غ حٌّٛؿٗ ٌظٛحُْ حٌّٛحُٔش ٓٛحء رظلم١ك ـخثٞ أٚ عـِ ٚـمخ ٤٘

ٚـمخ ٣ٌطٟ
(ٗي

: 

                                                           
ٔ
 .١ِٖٙ2ؼُ حٌع١زٟ حّٓخع١ً ٚ حكّي كخِي ؿّعش ٌ٘حيب  ِٜيٍ ٓخرك بٙ (  

ٕ
حٌٍٛلش حٌَّؿع١ش ٌـٍٔش ِخثيس ِٔظي٠َس ٌٕمخٕ ِٛحُٔش حٌٍٔيش ح١ٕ١ٌٛش حٌفٍٔي١ٕ١ش بِعٙي حرلخع ح١ٌٔخٓخص ح٨لظٜخى٠ش  (  

 .٘بٕٕٙٔٓحٌفٍٔي١ٕ١ش يِخّ(ب
3
 .ٖٙٗب2ٕٙٓٓكخـظ ٗع١ٍٟ عَّٚب حلظٜخى٠خص حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش بٍِٕ٘ٛحص ؿخِعش حٌفخطق ب١َحرٍْ ب (  

4
  .ٖٓٔب ٙ ٕٔٓٓحىَ ِٙيٞ حكّيب ِفخ١ُ٘ حٌّخ١ٌش حٌعخِشب حٌَ٘وش حٌعخ١ٌّش ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ ىحٍ ؼ٠َذب حٌمخَ٘سب  (  
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طٔظؽٕٟ حٌلىِٛش عٓ لخعيس طٛحُْ حٌّٛحُٔش ـٟ َِكٍٗ حٌىٔخى بٚـٟ كخٌش حٌعـِ طٍـؤ  -ح٨ٚ ً:

 حٌلىِٛش ٩ٌلظَحٝ حٌوخٍؿٟ ٌظؽي١ظٗ .

....اٌن ٌٍم١خَ طٔظٕفَ حٌلىِٛش ؿ١ّ  ح٨ىٚحص ٚح٤ٓخ١ٌذ حٌّخ١ٌش ِٓ ح٠َحىحص ٚى٠ٓ عخَ ٚٔفمخص -ػخ١ٔخ ً:

رخٌظ٘ؽ١ً حٌىخًِ ٚحٓظمَحٍ ح٨ٓعخٍ بح٨َِ حٌٌٞ ٠ظيٍذ طؽ١َ رَحِؾ ٚ حٍٓٛد ح٨ٔفخق ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ طّخ١ٗخ ِ  

ِظيٍزخص حٌٟٛ  ح٨لظٜخىٞ ٌظلم١ك ح٤٘يحؾ ح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش ٌٍيٌٚش ح٨َِ حٌٌٞ ٠لمك 

 حٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌعخِش ـٟ حٌيٌٚش.

رّٛؿذ ٌٖ٘ حٌمخعيس ٌٓ ٠ظُ حٌٍـٛء ٩ٌلظَحٝ حٌعخَ ا٨ّـٟ كخٌش ط٠ًّٛ حٌٕفمخص ز٘ث١ح :اٌماػذجاٌ-2

ح٨ٓظؼّخ٠ٍشب ـٟ ك١ٓ ٠ظُ ط٠ًّٛ حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش ِٓ ح٠٨َحىحص حٌـخ٠ٍش ٚح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش 
(ٔي

بِٚٓ ػُ 

٨ٌّخٟٔ ٠ّٔق رخٌعـِ كظٝ ـؤْ ٕ٘خن حعظَحـخ ًِظِح٠يح ً رَ٘ع١ش ط٠ًّٛ حٌي٠ْٛ ٩ٌٓظؼّخٍ حٌعخَب ـفٟ حٌيٓظٍٛ ح

ِٔظٜٛ ح٨ٓظؼّخٍحص حٌعخِش بٚح١ٌَٛ ٠مظَف ٚحٟعٛح ح١ٌٔخٓخص ٚح٨لظٜخى٠ْٛ حٓظزعخى ح٨ٓظؼّخٍحص حٌعخِش 

ِٓ كٔخد ِٔظ٠ٛخص حٌعـِ ًحص حٌٍٜش رخطلخى ح٨ٓظمَحٍ ٚحٌّٕٛ ـٟ ح٨طلخى حٌٕميٞ ح٨ٍٚرٟ
(ٕي

.  

س رٙيؾ حٌميٍس عٍٝ طلًّ حٌي٠ْٛ ٤ٔٙخ ٨ حْ ٌٖ٘ حٌمخعيس ٨ طَطز٢ ِزخَٗ لاػذج ػثؾ الأفاق:-3

طلي ِٓ  ؿخٔذ ح٠٨َحىحص وٌٌه ٨ طلي حٚ طم١ي ٚظ١فش ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ١ٌٍٔخٓش حٌّخ١ٌش ـٟ حٚلخص 

حٌٜيِخص حٌٍٔز١ش ٨ٚ طلخؽ حٌٝ طعي٩٠ص عٍٝ طوف١ٞ حٌظمٍزخص حٌي٠ٍٚش بٌٚىٓ ٠ّىٓ حْ طميَ حٌٝ ٟز٢ 

أٚ حٌّٛحُٔش يحِش حٌّخ١ٌش ٚهخٛٗ عٕيِخ طىْٛ ِٜلٛرش رمٛحعي حٌي٠ٓ حٟٚخع حٌّخ١ٌش رّخ ٠ٕٔـُ ِ  ح٨ٓظ

ه٩ي ـظَس ح٨ُى٘خٍ ح٨لظٜخىٞ ٚعخىس ِخ ٠ظُ طلي٠ي ٌٖ٘ حٌليٚى ِٓ ك١غ  ب٠ّٚىٕٙخ اْ طلي ِٓ ح٨ٔفخق 

حٌم١ّش حٌّيٍمش ٚحك١خٔخ ًحهَٜ ؤٕزش ِج٠ٛٗ ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ  ِعي٨ص حٌّٕٛ أٚ
(ٖي

ٕٚ٘خن ٓمٛؾ . 

٥ٔفخق ٨ ٠ّىٓ طـخُٚ٘خ ِٕٚٙخ ٌ
(ٗي

: 

٨ طظـخُٚ  ٠عظّي طلي٠ي ٌٖ٘ حٌٔمٛؾ عٍٝ ح٠ٌٛٚ٨خص ح٨ؿظّخع١ش ٚحٌظٟ ؼخٌزخً ٚ حٌٔمٛؾ حٌظؤ٠َ١ٗش-أ

 ِٓ حؿّخٌٟ حٌّٛحُٔش ٚح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ طليى٘خ حٌيٌٚش عٍٝ حٓخّ ٕٓٛٞ حٚ ح١خٍ ِظ٢ٓٛ حٌّيٜ.%40

ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ بٚـٟ رعٞ  30-35%حٌّلخـ ش عٍٝ ٓمؿ ٥ٌٔفخق ٨ ٠ظـخُٚ كيٚى -د

 ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ِّخ ٠عٕٟ ٠ُخىس حٌٕ٘خ١ حٌلىِٟٛ ـٟ ح٨لظٜخى. 40%حٌيٚي ٠َطف  حٌٝ 

(ِٓ حٌٕخطؾ 3-4%ح٨ٌظِحَ رخٌّعيي حٌّع١خٍٞ ٚحٌيٌٟٚ ٌعـِ حٌّٛحُٔش ٚ٘ٛ ِعيي ٠ظَحٚف ر١ٓ ي-ؽ

 حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ .

خ حعيخء ـىَس ٚحٟلش عٓ حٌٟٛ  حٌّخٌٟ حٌٔخثي ٌٍيٌٚشب ٚـك حٌ َٚؾ ٠ٚمٜي رٙلاػذج ٚؼذج اٌّٛاصٔح :-4

ح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨ؿظّخع١ش ٚح٨لظٜخى٠ش ٌٍزٍيب ٚرخٌظخٌٟ ٨ طمَٛ حٌٍٔيش حٌظٕف٠ٌ١ش روفخء حٌعـِ حٌلخًٛ ـٟ 

حٌّٛحُٔش حٌعخِش بٚكظٝ طٔظي١  حٌظوٍٚ ِٓ ح٨ٔظمخىحص حٌظٟ طٛؿٗ ا١ٌٙخ ـ١ّخ ٌٛ ظَٙص حٌّٛحُٔش حٌعخِش ِ  

ٌعـِ حٌلخًٛ ـ١ٙخ بٚوّخ حْ ح٨كظفخظ رخٌعـِ ٌٓ ٠ّىٓ حٌٍٔيخص ِٓ حٌمَٚٝ رٌٔٙٛش بـٟ ك١ٓ ٠ّٔق ـٟ ح

                                                           
ٔ
 . 2ٓبِٜٙيٍ ٓخرك  ( أ٠ٛد كّي ّٓخلٗ ٠ٝب َٓىحٍ عؼّخْ رخىحٖٚ ٠ٝب  

2
 ) Reinhard  Neck ,and Jan-Egbert Sturm, Sustainability of Public Debt, The MIT Press 

Cambridge ,Massachusetts London ,England,2008, p.p4. 
ٖ
حٌعَحق ٌٍّيس ( ِلّٛى ِلّي ىحؼَ ٚٗخوَ كّٛى ٩ٛي بطؤػ١َ لٛحعي ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش عٍٝ ـخع١ٍش ح١ٌٔخٓش حٌٕمي٠ش ـٟ   

 .2ب2ٕٙٔٓب 2ٔبحٌعيى9( بِـٍٗ ؿخِعش ح٨ٔزخٍ ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش بحٌّـٍي ٕ٘ٔٓ-99ٓٔي
ٗ
بح١ِ٨ٓ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بٕٛعخء  ٔ( ِلّي حكّي ح٨ـٕيٞ بحٌٕ ٠َش ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش ح١ٌٔخٓش ٚحٌّّخٍٓش ب١  

 .ٕٗ٘ببٕٕٙٔٓب



                                        المامية والاس تدامة امعام نلدين امنظري الاطار: الاول امفطل

 
 

40 

كخٌش حٌظعيى ٌـٛ حٌٍٔيش حٌظٕف٠ٌ١ش اٌٝ حٌمَٚٝ ٌظٔي٠ي رعٞ حٌٕفمخص حٌّٔظمٍش حٌظٟ ٨ طعَٝ عٍٝ حٌٍٔيش 

ٓزخد ِٕٙخحٌظ٠َ٘ع١ش بٚرخٌَؼُ ِٓ ٌٖ٘ ح٨ٓزخد ٕ٘خن ىٚي هَؿض ِٓ ٌٖ٘ حٌمخعيس ًٌٚه ٤
(ٔي

:- 

حطٔخع ٚطيٍٛ ٚظخثؿ حٌيٌٚش ٚٚحؿزخطٙخ حٌظٟ طظيٍذ حٓظم١ٌ٩ش ِخ١ٌش ٚحىح٠ٍش ٌظٕف١ٌ ٚط١ٓٛ  -أ

 َِ٘ٚعخطٙخ ـٟ رعٞ حٌَّحـك حٌعخِش .

 طيٍٛ ِفَٙٛ حٌٕفمش حٌعخِش ٚطعيى حؼَحٟٙخ ٚح٘يحـٙخ حٌظٟ طَطز٢ ريٍٛ حٌيٌٚش . -د

٢ ربؿَحءحص حٌّخ١ٌش ٚحٌّٛحُٔش ٍٚلخرش حٌٍٔيش طٕٛع حٌَّحـك حٌعخِش ٌٍيٌٚش حٌظٟ طو٠  ٚطَطز-ؽ

 حٌزٌَّخ١ٔش ١ّ٘٤ش حٌويِخص حٌظٟ طميِٙخ .  

اْ ِزيأ ٚكيس حٌّٛحُٔش ١ٌٔض لخعيس ىٓظ٠ٍٛش ٌُٚ ٠ىٓ لخعيس لخ١ٔٛٔش ـٟ ـَٔٔخ ؛حٔٗ ٠م٠ٟ رخْ ٨ 

٠ىْٛ ٌٍيٌٚش ٓٛحء ِٛحُٔش ٚحكيس طلظٛٞ عٍٝ ٚػ١مش ١ٍّٓش ٟٚ٘ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٌٍيٌٚش
(ٕي

. 

ٌٖ٘ حٌمخعيس طلظُ عٍٝ حػزخص َِٜٚـخص ٚح٠َحىحص حٌيٌٚش ـٟ ٛه ٚحكي ـم٢ب ـّّٙخ طعيىص ِٜخىٍ  

ح٠٨َحىحص ِّٚٙخ طزخ٠ٕض ٚحهظٍفض ِٜخىٍ حٌٕفمخصب ٌٓ ٠ىْٛ ٌٍيٌٚش ٓٛحء ِٛحُٔش ٚحكيس ـم٢؛ ٤ْ حٌظٛك١ي 

بٚطٛكي حٌٛحٍىحص ـٟ  ٠ٕيٍؽ ِٓ حٌّعٕٝ حٌـِثٟ اٌٝ حٌّعٕٝ حٌىٍٟ بك١غ طٛكي حٌَّٜٚـخص ـٟ وظٍش ٚحكيس

وظٍش أهَٜ بأِخ حٌظٛك١ي حٌىٍٟ ـ١ظلمك ِٓ ه٩ي طٛك١ي حٌىظٍظ١ٓ ٚحىٍحؿٙخ ـٟ ٛه ٚحكي ٚ٘ٛ ١ِِح١ٔش حٌيٌٚش 

٠َٜٚ حٌزخكؼْٛ حِؼخي ٠ٍىخٍىٚ حٌّٙظ١ّٓ رخٌ٘ؤْ ح٨لظٜخىٞ حْ ٘يؾ حٌظٛك١ي ٘ٛ حٌٟٛٛف ٚحٌظٕ ١ُ  حٌعخِشب

ىِٛش ٚرخٌظخٌٟ ح٨ٌّخَ رَّوِ حٌيٌٚش حٌّخٌٟ رٍٜٛ ٚحٟلش ِ  طّى١ٓ حٌّع١١ٕٓ ر٘ئْٚ حٌّٛحُٔش رٕ٘خ١ حٌل

٠َٓٚعش ٚؿعً حٌيٌٚش ِٔظيحِش ِٓ حٌٕخك١ش حٌّخ١ٌش
(ٖي

.  

طٙظُ ٌٖ٘ حٌمخعيس رى١ف١ش طلي٠ي ٓعَ حٌفخثيس ـٟ ظً طؽ١َ حٌلخٌش حٚ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ لاػذج ذا٠ٍٛس: -5

حٌفخثيس ـٟ ح٨ٓٛحق حٌّخ١ٌش بحً طّؼً ٌٖ٘ حٌمخعيس  ِليىس ٌظلي٠ي ٓعَ ٙخ طميَ ٌٍزٕه حٌَّوِٞ ة١ٌخصٚرخٌظخٌٟ ـبٔ

حْ حكي ّٔخًؽ ح١ٌٔخٓش حٌٕ٘يش حٌظٟ طٛحـك ر١ٓ حٌّٕٙـ١ٓ ـٟ ح١ٌٔخٓخص ح٨لظٜخى٠ش بوّخ طز١ٓ لخعيس طخ٠ٍٍٛ 

حٌزٕه حٌَّوِٞ ١ٓظـٗ حٌٝ ٠ُخىس ٓعَ حٌفخثيس وٍّخ حٍطف  ِعيي حٌظ٠وُ ِٚعيي حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ عٓ 

َّؼٛرش ِٔظ٠ٛخطُٙ حٌ
(ٗي

. 

رّٛؿذ ٌٖ٘ حٌمخعيس ٨ري ِٓ حٌّلخـ ش عٍٝ حٓظَّحٍ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ اٌٝ  لاػذج اعرذاِح الاعرصّاس:-6

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ عٕي حٌّٔظٜٛ حٌٌٞ طظٛحـَ ـ١ٗ ١َٚٗ حٌل١يش ٚحٌلٌٍ ـٟ حٌيٍٚحص ح٨لظٜخى٠ش بٚحْ 

طوظٍؿ رخهظ٩ؾ حٌيٚي حٌظٟ طعظّي عٍٝ ٌٖ٘ حٌمخعيس ٌٖ٘ حٌٕٔزش طظليى ٚـمخ ٌعيى حٌّظؽ١َحص ٚحٌّليىحص حٌظٟ 
(٘ي

. 

ـٟ حٌٕٔٛحص ح٨ه١َس أٛزق عـِ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ظخَ٘س ِعَٚـش ٓٛء عٍٝ  لٛاػذ اٌّٛاصٔح اٌّشٔح:-7

ِٔظٜٛ حٌيٚي حٌّظميِش حَ حٌٕخ١ِشب ـعٕيِخ ٠ٔٛى حٌعـِ ـٟ ٕٓش ِع١ٕش بـخْ حٌٍٔيخص حٌلى١ِٛش طعـِ عٓ 

َحثذ ٚحٌّٜخىٍ ح٤هَٜ ٌظؽي١ش ح٨ٔفخق بٌٚؽَٝ طؽي١ٗ حٌعـِ حٌٕٔٛٞ طٍـخ ؿزخ٠ش ح٠َحىحص ِٓ ح٠ٌ

                                                           
ٔ
٠َ  حٌّخٌٟ ٔفمخص حٌيٌٚش ِٚٛحٍى٘خ ِٚٛحُٔظٙخ بر١ض حٌلىّش بؿخِعش رؽيحى و١ٍش ( حعخى عٍٟ كّٛى بِٛؿِ ـٟ حٌّخ١ٌش حٌظ٘  

 . ٕٙٔب929ٙٔحٌمخْٔٛ ب
ٕ
 .ٖٙبٕٙ٘ٔٓبٍِٕ٘ٛحص ٠ُٓ حٌلمٛل١ش بٔ( عزخّ ِلّي َٜٔالله بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚحٌّٛحُٔش حٌعخِش ب١  

ٖ
 . ٖٖٗبٖٕٙٓٓحٌلٍزٟ حٌلمٛل١ش بر١َٚص ب( ـُٛٞ عيٛٞ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش حٌٕ ُ ح٠َ٠ٌز١ش ِٚٛحُٔش حٌيٌٚش بٍِٕ٘ٛحص   

ٗ
 .2ٖ٘-2ٖ٘بِٜٙيٍ ٓخرك ( ِلّي حكّي ح٨ـٕيٞ ب  

٘
 . 2ٔ( أ٠ٛد كّي ّٓخلٗ ٠ٝب َٓىحٍ عؼّخْ رخىحٖٚ ٠ٝب ِٜيٍ ٓخركب ٙ  
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حٌلىِٛش اٌٝ ح٨لظَحٝ ٌىٟ طٛحؿٗ ٔفمخطٙخ حٌّظِح٠يس 
(ٔي

ٚـمخ ٌٌٖٙ حٌمخعيس ٠ّٔق ٌٍلىِٛش ـٟ طلم١ك عـِ  ب

 ِئلض ـٟ حٌّٛحُٔش ٌٚىٓ رليٚى ِع١ٕش ِ  ط١ٟٛق أٓزخد حٌعـِ ٚحٌميٍ عٍٝ حٌعٛىس َِس حهَٜ اٌٝ حٌٟٛ 

حٌظٛحُٟٔ
(ٕي

 ِخٓظ٠َوض ر١ٓ ىٚي ح٨طلخى ح٨ٍٚرٟ.حطفخل١ش  عٍّض رٌٗٚ٘ح ِخ  ب

َطذ حٌعخِش ٌٍيٌٚش ه٩ي ِيّس ٠ٛ١ٍش ٠ظ ٛحُٔشْ حٓظَّحٍ حٌعـِ ـٟ حٌّا لاػذج اٌؼعض اٌؽىِٟٛ :-8

ريز١عش ٚاٌٝ ٠ُخىس ح٠ٌَحثذ ًٌٚه ٌظٔي٠ي حٌعـِ ب ؤْ حٌيٌٚش طٍـ٤؛عٍٝ حٌلىِٛش  ع١ٍٗ ٠ُخىس عذء حٌي٠ٓ

حِخ ـٟ ب ٌُ ٠ظُ ِعخٌـظِٗخ ًح اْ ٌ٘ح ٠ئػَ عٍٝ ح٨ٓظ٩ٙن ٚح٨ىهخٍ حٌظٟ طٕظمً ِٓ ؿ١ً اٌٝ حهَ ؤحٌلخي ـ

ح٤ؿً حٌم١َٜ ٠ئػَ حٌعـِ عٍٝ ِظؽ١َحص ح٨لظٜخى حٌىٍٟ وخ٨ٓظؼّخٍ ٚحٌظ٠وُ ٚرخٌظخٌٟ عٍٝ ح٨ٓظمَحٍ 

حٌّخٌٟ ٚح٨لظٜخىٞ ـٟ حٌيٌٚش 
(ٖي

 . 

رلٔذ ِعخ٘يس  3%ِ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٨ ٠ظـخُٚ رّٛؿذ ٌٖ٘ حٌمخعيس ـبْ ٔٔزش حٌعـ

ٚحطزعض ـٟ حؼٍذ ىٚي حٌعخٌُ ـٟ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش بٚطعي ِٓ حُ٘ حٌمٛحعي حٌّخ١ٌش ٤ٔٙخ ِخٓظ٠َوض 

طٙيؾ حٌٝ ح١ٌٔيَس عٍٝ طَحوُ حٌي٠ْٛ ٚطلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش
(ٗي

. 

 

 اٌّطٍة اٌصأٟ

 عرذاِح اٌّا١ٌح ٚاٌؼٛاًِ اٌّؤششج ػ١ٍٙاِؤششاخ ل١اط الا

ح١ٍك ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ رَٔخِـخ ً ٠ٛ١ً ح٤ؿً ٔظ١ـش ح٨ُِخص حٌٕمي٠ش حٌظٟ ط١ٜذ ٚطظعَٝ ٌٙخ 

رعٞ حلظٜخى٠خص حٌزٍيحْ حٌٕخ١ِش بٚحٛزلض ىٍحٓش ٚطل١ًٍ لخر١ٍش ٚعيَ لخر١ٍش حٌميخع حٌّخٌٟ ِٟٛٛعخ ً 

٤ْ طٛـَ حٌّعٍِٛخص حٌّظعٍمش رخ٨كظ١خ١١خص حٌي١ٌٚش حٚ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٍث١ٔ١خ ً ٤عّخي ح١ٌٔخٓخص ح٨لظٜخى٠ش ؛

ـ٩٠ً عٓ طيـك ٍإّٚ ح٨ِٛحي ِٓ حٌوخٍؽ ٠ِ٠ي ِٓ حٌميٍس عٍٝ حوظ٘خؾ لخر١ٍش حٌميخع حٌّخٌٟ ٌٍظؤػَ ب٠ٚظ١ق 

حٌٛلض حٌىخـٟ ٌٍّٔج١ٌٛٓ عٓ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ـٟ حطوخً ح٨ؿَحءحص ح٩ٛ٨ك١ش 
(٘ي

. 

حٌعخَ ِٓ أٚي حٌّعٍِٛخص حٌّظعٍمش رخ٨ٓظيحِش ٟٚ٘ ِئَٗحص ِخ رعي حٌليٚع حٚ ٚطعي ِئَٗحص حٌي٠ٓ 

حٌظؤػَ ب ٚرخٌعىْ ٕ٘خن ِئَٗحص طميَ ِعٍِٛخص عٓ ِيٜ حٌظعي٠ً حٌّخٌٟ ٟٚ٘ ِئَٗحص ِخ لزً حٌليٚع 

 ب١ٓٚظُ ط١ٟٛلٙخ عٍٝ حٌٛؿٗ ح٢طٟ :

ٍٚ٘خ طٕمُٔ اٌٝ عيس حلٔخَ ٟٚ٘ ٌٖ٘ حٌّئَٗحص ري: ِؤششاخ الاعرذاِح اٌّا١ٌح ِا تؼذ اٌرأشش-اٚلا ً:

 وخ٨طٟ :

٠عي ٌ٘ح حٌّئَٗ ِٓ حوؼَ حٌّئَٗحص حٓظعّخ٨ً ِؤشش ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ إٌٝ إٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّاٌٟ :-1

؛٤ٔٗ ٠م١ْ ِٔظٜٛ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٌظؽ١َحص حٌظٟ طيَأ عٍٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ باً طعيّ حٌع٩لش ر١ٓ كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ 

                                                           
ٔ
ب ىحٍ ٚحثً ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ ب عّخْب ٕ( ؼخُٞ عزي حٌَُحق حٌٕمخٕ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚطل١ًٍ حْٓ ح٨لظٜخى٠خص حٌّخ١ٌش ب١  

 . ٕ٘ٗبٙ ٕٔٓٓ
ٕ
 .ٖٙبٙ 2ٕٔٓ( ِلّٛى كخِي ٓعٛىب ل٠خ٠خ حلظٜخى٠ش ِعخَٛس بىحٍ ك١ّؼَح ٌٍَٕ٘ ٚحٌظَؿّش بحرٛ ظزٟ ب  

ٖ
 . 2ٕٔبٙ 2ٕٓٓ( ا٠ّخْ عي١ش ٔخٛؿ بِزخىة ح٨لظٜخى حٌىٍٟ بىحٍ حٌـخِعش حٌـي٠ي ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بح٨ٓىٕي٠ٍش ب  

ٗ
ب ٕٕخ١ٌش ـٟ حٌعَحق بِـٍش و١ٍش حٌظَر١ش ٌٍزٕخص ٌٍعٍَٛ ح٨ٔٔخ١ٔش بحٌعيى و٠َُ ٌي١ؿ وخظُ ٚةهَْٚ بطل١ًٍ ح٨ٓظيحِش حٌّ (  

 .9ٕب2ٕٙٔٓ
5
 ٖٕٓٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ بلُٔ حٌ٘ئْٚ حٌوخٍؿ١ش ٌٜٕيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ حٌٌّوَس حٌف١ٕش طلض عٕٛحْ ِئَٗحص لخر١ٍٗ ٌٍظؤػَ ب(   

 . ٖٕٓٓحر٠ًَ ٕٓش 
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ٟ ع٩لش ع٠ٛ٠ش ِّٚٙش ؛٤ٔٗ ٠ز١ٓ ليٍس حٌيٌٚش عٍٝ حٌظٔي٠ي ٚطيٍ٘ٛ حَ طلٔٓ ٟٚ  ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌ

حٌيٌٚش حٌّخٌٟ 
(ٔي

 . 

٠عي ٌ٘ح حٌّئَٗ ِٓ أُ٘ ِئَٗحص حٌي٠ٓ  ٤ٔٗ  ِؤشش اٌم١ّح اٌؽا١ٌح ٌٍذ٠ٓ /ا٠شاداخ ا١ٌّضا١ٔح اٌّؽ١ٍح:-2

 ٠م١ْ حٌىٍفش حٌلخ١ٌش ٌعٛحثي ٚحلٔخ١ حٌي٠ٓ رخٌٕٔزش ٌٍيٌٚش .    

٠م١ْ ٌ٘ح حٌّئَٗ عيى حٌٕٔٛحص ح٩ٌُِش ٌظلي٠ي ح١ٌَٛي  شش سط١ذ اٌذ٠ٓ /ا٠شاداخ ا١ٌّضا١ٔح اٌّؽ١ٍح:ِؤ-3

ح٨ؿّخٌٟ ٌٍي٠ٓ حٌعخَ بـ٩٠ ًعٓ  ل١خّ ِٔظٜٛ حٌّي١ٔٛ٠ش رخٌٕٔزش اٌٝ ليٍس حٌيٌٚش عٍٝ حٌٛـخء رخٌظِحِخطٙخ 

ثؾ طعىْ لٛس حٌيٌٚش عٕي طلي٠ي ١خلظٙخ ـٟ حٌّخ١ٌش بك١غ ٠ئىٞ حٌظٕخٓذ ر١ٓ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ اٌٝ ٔظخ

 طل١ًٜ حٌيهً ح٨َُ .

ٌ٘ح حٌّئَٗ ٠عىْ ١خلش حٌيٌٚش ـٟ طٔي٠ي هيِٗ حٌي٠ٓ ِٓ ِؤشش خذِح اٌذ٠ٓ /ا٠شاداخ ا١ٌّضا١ٔح اٌّؽ١ٍح :-4

ه٩ي ِٜخىٍ٘خ حٌّل١ٍش 
(ٕي

. 

حٌي٠ٓ حٌلىِٟٛ ـٟ كيٚى ٠م١ْ ٌ٘ح حٌّئَٗ طىٍفش حٌفٛحثي عٍٝ ِؤشش اٌفٛائذ/ إٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّاٌٟ :-5

 طل١ًٜ حٌيهً ـٟ حٌيٌٚش .

٠لخٚي ح٨لظٜخى٠ْٛ ح٠ـخى ع٩لش ِخ ر١ٓ ِعي٨ص حٌظىٍفش حٌلم١م١ش ٌٍي٠ٓ أٚ ٔٔزش حٌفخثيس ع١ٍٗ ٚر١ٓ 

ِظؽ١َحص ح٨لظٜخى حٌىٍٟ ٌّخ طٔززٗ ٌٖ٘ حٌٕٔزش ِٓ حٟيَحرخص ـٟ حٌظٔي٠ي بِٚٓ أُ٘ ٌٖ٘ حٌّئَٗحص ٟ٘ 
(ٖي

:-  

٠م١ْ ٌ٘ح حٌّئَٗ عيى ٠ُخىس حٌوَٜٛ  ذٌٟٚ اٌظافٟ إٌٝ اٌذ٠ٓ اٌخاسظٟ:ِؤشش الاؼر١اؽ اٌ-أ

حٌوخٍؿ١ش ِٓ ١ٍٛي حٌع٩ّصب ٠ٚٔظويَ رَـمٗ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ؤٕزش ِج٠ٛش ٌظَحوُ ح٨كظ١خ١١خص بحٌظٟ طعزَ 

 عٓ عيى حٌٕٔٛحص حٌّيٍٛرش ٌظٔي٠ي حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ حٌلخٌٟ رّيّس طٔخٚٞ ِيّس حٌظَحوُ .

ٌ٘ح حٌّئَٗ ٠يي عٍٝ كـُ حٓظ٩ٙن حٌي٠ٓ إٌٝ ِذفٛػاخ اٌذ٠ٓ اٌخاسظٟ :ِؤشش الاعرٙلان -ب

 ؤٕزش ِٓ ِيـٛعخص حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ بٚوٌٌه ٠يي عٍٝ حعخىس ط٠ًّٛ حٌي٠ٓ رٛحٓيش ِٜخىٍ ؿي٠يس ـٟ حٌيٌٚش.

٠م١ْ ٌ٘ح حٌّئَٗ ك١ٍٜش حٌيٌٚش ِٓ حٌع٩ّص ح٨ؿٕز١ش ِؤشش اٌذ٠ٓ اٌخاسظٟ إٌٝ اٌظادساخ :-:ض

يٌٚش عٍٝ حٌٔيحى ٚحٌٛـخء رخٌظِحِخطٙخ بـىٍّخ ُحىص ك١ٍٜش حٌٜخىٍحص وٍّخ طّىٕض حٌيٌٚش ِٓ حٌظٟ طٔخعي حٌ

ح٨ٌظِحَ رظٔي٠ي ى٠ٕٙخ رخٌعٍّش ح٨ؿٕز١ش
(ٗي

. 

ٚـمخً ٌٌٙح حٌّئَٗ ٕ٘خن ٔٔزش كيىطٙخ حٌّٕ ّخص  ِؤشش اٌذ٠ٓ اٌؼاَ إٌٝ اٌذخً اٌمِٟٛ:-ء

حٌمِٟٛ حٌي١ٌٚش   طز١ٓ كيٚى ِمزٌٛش ٌٍي٠ٓ حٌعخَ اٌٝ حٌيهً
(٘ي

بٚحْ طـخُٚ٘خ ٠عٕٟ ٍَٟٚس حٌعًّ عٍٝ ح٠ٌِّي 

                                                           
ٔ
بىحٍ أِـي ٌٍَٕ٘  ١ٌٔش ِٚلخٓز١ش ٌٍي٠ٓ حٌعخَ ٚطيز١مخطٗ ـٟ ح٨ٍىْ ب١ىٍحٓش ِخ–( كٔخَ ٛخٌق حرٛ عٍٟ بحٌي٠ٓ حٌعخَ   

 . 9ٖب 2ٕٙٔٓٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب
ٕ
( بِئَٗحص حٌي٠ٓ حٌعخَ بِئطَّ ٕٓٔٓ( ح٤ٔظٛٓخٞ حٌّٕ ّش حٌي١ٌٚش ٥ٌؿِٙس حٌع١ٍخ ٌٍَلخرش حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚحٌّلخٓزش ي  

 . ٕٔبؿٕٛ٘ٔزٍٛغ بٕٙٓح٤ٔظٛٓخٞ 
ٖ
 .2بٕٙٗٓٓب ٍٖٓظوي٢١  بحىحٍس حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش بحعيحى رٍمخُٓ حٌعزخّ بِـٍش ؿَٔ حٌظ١ّٕش بحٌعيى( حٌّعٙي حٌعَرٟ ٌ  

ٗ
( حكّي عَّ حٌَحٚٞ بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ٚطؤػ١َحطٗ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش ىٍحٓش طل١ٍ١ٍش ٌٍي٠ٓ حٌعَحلٟ بِٜيٍ ٓخرك   

 . ٗ٘بٙ
٘
بِىظذ حٌعَحق ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ برؽيحى  ٔش ٚطيٍٛحطٙخ حٌلي٠ؼش ب١( عَّٚ ٘٘خَ ِلّيب حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌ  

 . 92ٔبٙ 2ٕٔٓب
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 99ٕٔٗزخ١  2ِٓ ح٠ٔ٨زخ١ حٌّخٌٟ ٚه١َ ى١ًٌ عٍٝ ًٌه ِخ ٟٚعظٗ ِعخ٘يس ِخٓظ٠َوض حٌّٛلعش ـٟ 

حٌوخٛش رخ٨طلخى ح٨ٍٚرٟ
(ٔي

 . 

طٔظويَ ٌٖ٘ حٌّئَٗحص ٌم١خّ ليٍس حٌّخي حٌعخَ حٚ ِخ١ٌش حٌيٌٚش عٍٝ ِؤششاخ الالرذاس اٌّاٌٟ :-٘ـ

ٛحؿٙش حٌي٠ْٛ ـٟ حٌّٔظمزً بٚطعزَ ٌٖ٘ حٌّئَٗحص عٓ ِيٜ ليٍس حٌيٌٚش ـٟ ِٛحؿٗ ِوخ١َ طِح٠ي حٌي٠ْٛ ِ

ٚح٨كيحع حٌيخٍثش ـٟ حٌّٔظمزً ِٓ ه٩ي ِٛحُٔظٙخ ح٠ٌٕٛٔش ب ٟٚ٘ طٕمُٔ اٌٝ عيس ِئَٗحص وخ٢طٟ
(ٕي

:- 

  طٛحؿٙٙخ حٌيٌٚش طعىْ  :رّخ حْ ح٨ُِش حٌّخ١ٌش حٌظِٟذٜ اٌرٛافك ت١ٓ ِؼذي ّٔٛ الا٠شاداخ ٚإٌفماخ

عـِ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش بٚرّخ حْ حٌلىِٛش طعظّي ر٘ىً أٓخّ عٍٝ حٌّٕق ٚحٌّٔخعيحص حٌوخٍؿ١ش ـٟ 

ط٠ًّٛ ٌ٘ح حٌعـِ بـخْ حٌُْٛ حٌٕٔزٟ ٠٧ٌَحىحص حٌعخِش ٓٛؾ ٠ّٕٛ ٠َٚطف  حٚ ٠ظيٍٛ رظيٍٛ ٌ٘ح حٌيعُ 

 حٌوخٍؿٟ .

 ّٖٛٔ س ٚح٠ٌِخىس ِخ ر١ٓ ٓعَ حٌفخثيس ِٚعيي ّٔٛ حٌي٠ٓ :حْ حٌّٔخٚح ِذٜ ذٕاعة اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ِٚؼذي

حٌعخَ ٠يي عٍٝ حٌَٗخىس ـٟ حىحٍس حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحِىخ١ٔش وزق كيطٗ بحِخ حًح ٔوفٞ ٓعَ حٌفخثيس عٓ ِعيي ّٔٛ 

حٌي٠ٓ حٌعخَ ـخْ ٌ٘ح ٠يي عٍٝ حٌٛٛٛي اٌٝ َِكٍش حٌويَ بعِّٛخ ٠ّىٓ ح٦ـخىس ِٓ ٌ٘ح حٌّئَٗ ِٓ ه٩ي 

 يي حٌفخثيس ِٚعيي ّٔٛ حٌي٠ٓ حٌعخَ .حٌّمخٍٔش ِخ ر١ٓ ِع

 َحْ كٔخد ١ٜٔذ حٌفَى حٌٛحكي ِٓ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٠عي ِٓ حُ٘ حٌّئَٗحص  ٔظ١ة اٌفشد ِٓ اٌذ٠ٓ اٌؼا:

٤ٔٗ ٠عزَ عٓ ع٩لش حٌي٠ٓ رعيى حٌٔىخْ بـىٍّخ وخْ ؛حٌظٟ ٠ظُ ىٍحٓظٙخ ٚطل١ٍٍٙخ ِٓ ح٨لظٜخى١٠ٓ ٚحٌزخكؼ١ٓ 

بٚرخٌعىْ وٍّخ وخْ ١ٜٔذ حٌفَى ِٓ حٌي٠ٓ حلً طـخٖ حٌعخَ ٌٍي٠ّٓ ٍٓزخ وخْ ح١ٜٔ٨ذ حٌفَى ِٓ حٌي٠ٓ أوزَ  

 ٠ىْٛ ح٨طـخٖ حٌعخَ ٌٍي٠ّٓ ح٠ـخرخ ً
(ٖي

. 

 ِؤششاخ الاعرذاِح اٌّا١ٌح ِا لثً اٌؽذٚز اٚ اٌرأشش:-شا١ٔاً :

 ـٟ كـُ حٌٕفمخص ح ًطِح٠ي س:ٗٙيص حٌّيّس ح٨ه١َِؤشش ٔغثح إٌفماخ اٌؽى١ِٛح فٟ اٌّٛاصٔح اٌؼاِح -1

حٍطفخع ٔٔزش ّٔٛ٘خ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ حٚ حٌمِٟٛ ٔظ١ـش ٌ خَ٘س حٌظِح٠ي حٌّٔظَّ  ـ٩٠ ًعٓحٌعخِش 

لخْٔٛ حىٌٚؿ ٚحؿَٕ حٌّعَٚؾ رخُٓ لخْٔٛ طِح٠ي ٔ٘خ١ حٌيٌٚش بٕٚ٘خن  ًٌه أْ ٟخؾ اٌٝأـٟ حٌٕفمخص حٌعخِش 

٤ٔٙخ ٨ ؛ خ٠َ٘ش ٟ٘ ِـَى ٠ُخىس ٍل١ّش حٓزخد ظخ٠َ٘ش ٚحهَٜ كم١م١ش ٌ خَ٘س طِح٠ي حٌٕفمخص بـخ٤ٓزخد حٌ

طئىٞ اٌٝ ٠ُخىس ١ٜٔذ حٌفَى ِٓ حٌٍٔ  ٚحٌويِخص حٌظٟ طميِٙخ حٌيٌٚش رخٌّـخْ ٨ٚ طلٔٓ ـٟ ٔٛع١ظٙخ 

ٚرخٌظخٌٟ ٨ طئىٞ اٌٝ حٍطفخع ِٔظٜٛ حٌَـخ١٘ش ـٟ حٌّـظّ  ب٠ّٚىٓ طف١َٔ ح٠ٌِخىس حٌ خ٠َ٘ش رؤٔٙخ ٠ُخىس ٍل١ّش 

ٌعخَ ـٟ ح٨ٓعخٍيحٌظ٠وُ( ٚرظؽ١َ حٓخ١ٌذ حعيحى حٌّٛحُٔش بٚح٠ٌِخىس ـٟ كـُ حٞ ٠ُخىس طلًٜ ـٟ حٌّٔظٜٛ ح

حٌٔىخْ ٚحطٔخع ٔ٘خ١ حٌيٌٚش 
(ٗي

 . 

ط٢ٟٓزخد حٌلم١م١ش ـٟٙ طًّ٘ ححِخ ح٤
(٘ي

: 

ٌٖ٘ ح٨ٓزخد طظّؼً رٌٔٙٛش ح٨لظَحٝ ِٓ ؿخٔذ ٚٚؿٛى ـخثٞ ـٟ ح٠٨َحىحص  عثاب اٌّا١ٌح:الأ-أ

ـٟ ح٠٨َحىحص اٌٝ حؼَحء حٌيٌٚش رخٌظٛٓ  ـٟ ح٨ٔفخق عٓ ٠َ١ك  ٖٚؿٛىهَ بك١غ ٠ئىٞ ةحٌعخِش ِٓ ؿخٔذ 

                                                           
ٔ
( وّخي ح١ِٓ حٌٛٛخي بحٌز١ٕش حٌظلظ١ش ٨ٚٓظؼّخٍحص حٌعخِش ـٟ حٌعخٌُ حٌعَرٟ ر١ٓ ٍَٟٚس حٌظي٠َٛ ِٚع٠ٍٗ حٌظ٠ًّٛ   

 . ٕ٘ٗبٙ 2ٕٔٓبحٌَّوِ حٌعَرٟ ٥ٌرلخع ٚىٍحٓش ح١ٌٔخٓخص بر١َٚص بٔب١
ٕ
حٌل١ٍُ عَّ بحٌي٠ٓ حٌعخَ حٌّفخ١ُ٘ ٚحٌّئَٗحص ٚح٨ػخٍ رخٌظيز١ك عٍٝ كخٌش َِٜ برلغ ِميَ اٌٝ ٔيٚس يحىحٍس  ( ِلّي عزي  

 .ٖبٖٕٙٓٓى٠ّٔزَ ب ٕٔحٌي٠ٓ حٌعخَ (ب
ٖ
 . 2ٗ( كٔخَ ٛخٌق حرٛ عٍٟ بِٜيٍ ٓخرك بٙ  

ٗ
 . ٖٔٔبٕٙٓٓٓبعّخْ ب( عٍٟ ِلّي ه١ًٍ ب١ٍّٓخْ حكّي حٌٍُٛٞ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش بىحٍ َُ٘حْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ    

٘
 . ٖٕٕبٕٙٗٓٓحٌّخ١ٌش حٌعخِش بىحٍ حٌـخِعش حٌـي٠يس بح٨ٓىٕي٠ٍش ب–( ِـيٞ ٗٙخد بأٛٛي ح٨لظٜخى حٌعخَ   
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هيٍٛس ٌ٘ح حٌٟٛ  طزَُ عٕي حهظفخء ٌ٘ح حٌفخثٞ ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ طٌَِ ِٓ ٓزك ٌُٙ  اً اْط١ّٕش هيِخطٙخ ب

ح٨ٔظفخع رٌٙح ح٨ٔفخق ح٨ٟخـٟ 
 
. 

ٌش ٘ٛ حكظٛحء ٔ٘خ١ حٌيٌٚش ٓزخد حٌلم١م١ش ٠ٌِخىس ٔفمخص حٌيُٚ٘ ح٤أكي أْ االاعثاب الالرظاد٠ح :-ب

ؼخٌز١ش حٌّـخي ح٨لظٜخىٞ بًٌٚه ٠َؿ  اٌٝ حٔظمخي حٌيٌٚش ِٓ حٌيٌٚش حٌلخٍٓش اٌٝ حٌيٌٚش حٌّظيهٍش ػُ حٌّٕظـش 

٨ٛٛٚ اٌٝ ىٌٚش حٌّٕٛ ٚحٌَـخ١٘ش بٚوً ٌ٘ح حٌظيهً ٠لظخؽ اٌٝ ٠ُخىس حٌٕفمخص ٌظؼز١ض ىٍٚ حٌيٌٚش ِٓ حؿً 

حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ٚطي٠َٖٛ بٚحٛزلض حٌيٌٚش طيعُ ح٨ٔظخؽ رٙيؾ  حٗزخع حٌلخؿخص حٌعخِش ٚح١ٌٔيَس عٍٝ

 ّ حٌّخي ٚىٍٚحْ ح٨ٛٛي ـٟ حٌع١ٍّش ح٨ٔظخؿ١ش .أ١ٌْ ٌظلم١ك حٌَرق ٌٚىٓ ٌظلم١ك حٍرخف طٕخٓذ حٓظيحِش ٍ

ٚـٟ حٌٛلض ٔفٔٗ ٌىً ـعً ٍى ـعً بـعٕيِخ طظيهً حٌيٌٚش ـٟ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ِٓ ه٩ي حـظظخف  

٠ٍ  طٛـَ ـَٙ عًّ وؼ١َس ِٚظٕٛعش ٚرخٌظخٌٟ ٠َطف  حٌيهً حٌمِٟٛ ٌٚ٘ح ح٨ٍطفخع ٠ٌٛي حٌّٜخٔ  ٚحٌّ٘خ

ي حٌيٌٚش ِٓ ح٠ٌَحثذ ٠ُ١خىس ح٨ٓظ٩ٙن ٠ُٚخىس حٌّعَٚٝ ِٓ حٌٍٔ  ٚحٌويِخص ـٟ حلظٜخى حٌٔٛق بٚطف

ـٟ رعٞ حٌّزخَٗ ٚؼ١َ حٌّزخَٗس عٍٝ حٌظيحٚي ٚح٨ٓظ٩ٙن بحْ ٌ٘ح ٠ظّؼً ـٟ كخٌش حٌٕفمخص حٌّٕظـش ٌٚىٓ 

ح٨ك١خْ طٕفك حٌيٌٚش ٔفمخص طل١ٍ٠ٛٗ ٨ طلًٜ حٌيٌٚش عٍٝ ِمخرً ٔميٞ ِٓ ه٩ٌٙخ بٚلي طىْٛ ٌٍيٌٚش ٔفمخص 

ِ ٠َٙش رخٌظخٌٟ طئىٞ اٌٝ حٍطفخع ك١ٍٜش ح٨ٔفخق حٌعخَ ِّخ ٠ؼمً وخً٘ حٌيٌٚش 
(ٔي

 . 

ِٟٛ بك١ض ٠ظَطذ عٍٝ ّٔٛ ٠ُٚخىس ٚظخثؿ حٌيٌٚش ط٠وُ كـُ ح٨ىحء حٌلىعثاب الاداس٠ح :لأا-ض

ْ ٠ئىٞ ًٌه اٌٝ ٠ُخىس ح٨ٔفخق بٌٚىٓ أوٍّخ وخْ ح٨ىحء ١ٍٗيحً وٍّخ وخْ ٌ٘ح ح٨ُى٠خى ِمز٨ًٛ بِٚٓ حٌيز١عٟ 

عٍٝ ِٛحٍى حٌيٌٚش .ِٚٓ   ًػم٩١ جخ ًٔٗ ٠ّؼً عزبعٍٝ ِظيٍزخص حٌعًّ ـ ح ًٚلخَٛ جخ ًًح وخْ حٌظٕ ١ُ ح٨ىحٍٞ ١ٓا

ظخثؿ حٌعخِش ِٓ ِزخٟٔ ٚحػخع ١ٓٚخٍحص ٚؼ١َ٘خ ؼخٌزخً ِخ ٠ئىٞ ح٩ٌّك ش ـٟ ٌ٘ح حٌٜيى حْ ح٨ٔفخق عٍٝ حٌٛ

٤ٔٙخ ؼ١َ ِٕظـش ؛اٌٝ ٠ُخىس ح٨عزخء حٌعخِش ٠ُخىس ؼ١َ ِمزٌٛش 
(ٕي

. 

ْ ٌٖ٘ ح٨ٓزخد طّؼً حٌعي٠ي ِٓ حٌعٛحًِ ًحص حٌٍٜش رخٌّٕٛ أ عثاب اٌذ٠ّٛغشاف١ح ٚالاظرّاػ١ح :الأ-ء

ع ّٙخ ـٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش ك١غ طَطف  ِعي٨ص حٌّٕٛ حٌٔىخٟٔ حٌٔىخٟٔ ٚحٌظَو١زش حٌٔىخ١ٔش بٟٚ٘ حٌظٟ ٠ظًٜ ِ

بٚح١ٌٙىً حٌٔىخٟٔ ـ١ٙخ ٠ظ٠ّٓ حٍطفخع ٛؽخٍ حٌٔٓ ح٨َِ حٌٌٞ ٠ـعً ٔفمخص حٌيٌٚش َِطفعش ـٟ ِـخي حٌَعخ٠ش 

حٌٜل١ش ٚحٌظع١ٍُ ٚحٌظي٠ٍذ ٚ٘ٛ ِخ ٠فَٝ عٍٝ حٌيٌٚش ٠ُخىس ٔفمخطٙخ رّميحٍ طِح٠ي حٌٔىخْ بِٚ  ٠ُخىس ٔٔزش 

ٔٓ ـٟ حٌظَو١ذ حٌٔىخٟٔ بـ٩٠ً عٓ حٌظٛٓ  ـٟ كـُ ح٨ٔفخق ـٟ ظً حٔظ٘خٍ ِزخىة حٌعيحٌش ٛؽخٍ حٌ

ح٨ؿظّخع١ش ِٚخ ٠َطز٢ رٙخ ِٓ ٠ُخىس حٌٛعٟ حٌؼمخـٟ ٚحطٔخع ىٍؿش ح٩١٨ع عٍٝ حٌويِخص ح٨ؿظّخع١ش ـٟ 

ويِخص ح٨ؿظّخع١ش ْ ًٌه ـَٝ عٍٝ حٌيٌٚش ٠ُخىس ٔفمخطٙخ ٌظٛـ١َ حٌميٍ ح٠ٌٍَٚٞ ِٓ حٌبحٌزٍيحْ حٌّظميِش بـ

حٌظٟ طظٛٓ  ٚطظعيى حٗىخٌٙخ ريٍؿخص ِظفخٚطش 
(ٖي

. 

حْ ٌ٘ح حٌّئَٗ ٠ٔظعًّ ٌظلي٠ي ٔٔزش ح٠ٌَحثذ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ  ِؤشش اٌفعٛج اٌؼش٠ث١ح :-2

ح٠ٍَٚ٠ٌش ٌظز١ض ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ـٟ ح٤ؿً حٌّظ٢ٓٛ بٚرعي ِمخٍٔش ٌٖ٘ حٌٕٔزش 

رخٌٕٔزش حٌفع١ٍش ٠ٌٍَحثذ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٠ّىٓ طلي٠ي حٌٕٔزش حٌظٟ طّٕٛ ٚط٠ِي رٙخ ح٠ٌَحثذ 

ِؼٍش عٍٝ ًٌه حًح رٍؽض ٔٔزش ح٠ٌَحثذ اٌٝ ٌظؼز١ض ٔٔزش حٌي٠ٓ  ـٟ ظً ِعي٨ص ح٨ٔفخق حٌّوي٢ .ِٚٓ ح٤

حٌفع١ٍش ٠ٌٍَحثذ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ % ٌظؼز١ض ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ بٚوخٔض حٌٕٔزش 35حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 

                                                           
ٔ
 . 2ٕبٙ ٕ٘ٔٓ( ١َّٓ ٩ٛف حٌي٠ٓ كّيٞ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ب١ بِىظزش ٠ُٓ حٌلمٛل١ش ٚح٨ىر١ش ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ بر١َٚص ب  

ٕ
 . ٖٕٕ( ِـيٞ ٗٙخد بِٜيٍ ٓخرك بٙ  

ٖ
 . ٔٓٔبٙ 2ٕٓٓبعخٌُ حٌىظذ حٌلي٠غ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بح٨ٍىْ بٔ( ـ١ٍق كٔٓ هٍؿ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ب١  
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% ٚرؤهٌ حٌفَق ر١ٓ حٌٕٔزظ١ٓ ـخْ ًٌه ٠عٕٟ حْ طؼز١ض ٔٔزش حٌي٠ٓ طظيٍذ ٠ُخىس ٔٔزش 20ح٨ؿّخٌٟ طزٍػ 

ٌٖٚ٘ حٌٕٔزش ٠ٍَٟٚش ٌظؼز١ض حٌي٠ٓ حٌعخَ %15ح٠ٌَحثذ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ ح٨ؿّخٌٟ 
(ٔي

. 

٩ؾ ؿَٛ٘ٞ ِخ ر١ٓ ِئَٗ ــٛس ح٠٨َحىحص حٌعخِش ٨ ٠ٛؿي ٕ٘خن حهظ ِؤشش فعٛج الا٠شاداخ اٌؼاِح :-ٖ 

ِوظٍؿ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ٨ٚ ٠مظَٜ عٍٝ ح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش ًّ ْ ح٨ٚي ٠٘أ ؼ١َِٚئَٗ ــٛس ح٠ٌَحثذ 

ـم٢ بٌٌٌٚه ـخْ ٌ٘ح حٌّئَٗ ٠ٔظويَ ٌظلي٠ي ٔٔزش ح٠٨َحىحص حٌعخِش اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ح٠ٌٍَٚٞ 

 َ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ .ٌظؼز١ض ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخ

ْ حٌٙيؾ ِٓ حٓظويحَ ٌ٘ح حٌّئَٗ ـٟ ل١خّ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٘ٛ ِخ طعىٔٗ حٌفـٛس ر١ٓ ٔٔزش حٌي٠ٓ ا

حٌعخَ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٚحٌٕٔزش حٌفع١ٍش ٠٧ٌَحىحص حٌعخِش اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ عٍٝ  ِيٜ 

ٔ خَ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ح٠ٍَٚ٠ٌش ٚح٩ٌُِش ـٟ طؼز١ض ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ ١ز١عش حٌظؽ١َحص ح٩ٌُِش ـٟ ح٩ٛف 
(ٕي

. 

 ٖٕٓٓٚ٘ٛ ِئَٗ حلظَكٗ وً ِٓ وخٌفٛ ٚطخٌفٟ ٚحٓى١خٍىٚ ـٟ عخَ ِؤشش ػذَ شثاخ ل١ّح اٌؼّلاخ : -4

٠ٚزٕٝ ـٟ وْٛ َٓعش حٌظمٍذ ـٟ ِظؽ١َحص طيـمخص ٍإّٚ حٌّخي أوزَ  ِٓ ِظؽ١َحص ح٨لظٜخى حٌىٍٟ بٌٌٌٚه 

ٌٌٙح  اً اْحٌعَٕٜ حٌٙخَ ـٟ ح٨ٓظيحِش ٘ٛ طى٠ٛٓ حٌي٠ٓ حٌعخَ رخٌّمخٍٔش ِ  طى٠ٛٓ ح٨ٔظخؽ حٌٜٕخعٟ بـخْ 

٤ٔٗ ٠مخٍْ حٌظٕخٓذ ِخ ر١ٓ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ٚحٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ِ  حٌظٕخٓذ ر١ٓ ح٨ٔظخؽ  ؛حٌّئَٗ ح١ّ٘ش وز١َس

حٌٜٕخعٟ ـٟ ح٨لظٜخى 
(ٖي

. 

ٌم١خّ حٌفـٛس ر١ٓ حٌّٛحُٔش ح١ٌٚ٨ش حٌّٔظي٠ّش ٚح١ٌَٛي  ِئَٗ 92٘ٔحلظَف ر٠ٛظَ عخَ ِؤشش ت٠ٛرش :-5

ح٨ٌٟٚ حٌفعٍٟ بٚٚـمخً ٌٌٌه طُ طلي٠ي ١َٚٗ ح٨ٓظيحِش ٚرٕخء عٍٝ ِفَٙٛ حٌم١ّش حٌٜخـ١ش ٌٍٍّى١ش بٚ٘ٛ حٚٓ  

ِٓ ِفَٙٛ ٔٔزش حٌي٠ٓ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ بك١غ طيي حٌم١ّش حٌّٛؿزش ٌٍّئَٗ حْ حٌّٛحُٔش ح١ٌٚ٨ش 

ش ؿيحً ٨ٚ طٔظي١  طؼز١ض حٌم١ّش حٌٜخـ١ش ٌٍٍّى١ش رخٌٕٔزش ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟب ٠عُيّ ٌ٘ح حٌّئَٗ ح١ٌٔخٓش ِٕوف٠

ىص اٌٝ حٌلفخظ عٍٝ طؼز١ض حٌٍّى١ش حٌٜخـ١ش ٌٍلىِٛش بٌٚىٓ طيز١ك ٌ٘ح حٌّئَٗ أح٠َ٠ٌز١ش ِٔظيحِش حًح 

حٌٜخـ١ش ٌٍٍّى١ش حٌلى١ِٛش  ِليٚى ٔظ١ـش ِ٘خوً حٌم١خّ ٚحٌّٕٙؾ بك١غ ٠ظَطذ عٍٝ حٌم١خّ حٌٜل١ق ٌٍم١ّش

ّ حٌّخي حٌلم١مٟ أٛٛي ٍْ ٨ طظ٠ّٓ ح٤أ ٕزؽًٌٟه ٠ أٟؿ اٌٝب عيىح ِٓ حٌعٕخَٛ ٠ٜعذ حكٜخثٙخ ع١ٍّخً 

٘خ إٍحٟٟ ٚحٌّعخىْ حٌظٟ ٠ٜعذ حكٜخٛٛي حٌّخ١ٌش ـلٔذ رً حٌم١ّش حٌلخ١ٌش ٠ٌٍَحثذ حٌّٔظمز١ٍش ٚح٤ٚح٤

ٌّزخَٗ ـم٢ ٌٚىٓ حٌم١ّش حٌلخ١ٌش ٌٍَّٜٚـخص حٌّٔظمز١ٍش بحِخ حٌوَٜٛ ـ١ٕزؽٟ حْ ٨ طظ٠ّٓ حٌي٠ٓ حٌعخَ ح

ٌٟ ٚحٌم١ّش حٌّعيٌش كٔذ حٌّوخ١َ ٚؼ١َ٘خ ِٓ ح٨ِظ١خُحص ًحص حٌظ٠َٜؿ ح٢
(ٗي

. 

                                                           
ٔ
( وّخي أ١ِٓ حٌٛٛخي ب ٔخىٍ ـَؿخٟٔ بح٨لظٜخى حٌَّٜٞ ر١ٓ حٌّيَلش ٚحٌٕٔيحْ حُِظخ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش   

 .2ٖحٌعخِش حٌزلغ عٓ ِوَؽ بِٜيٍ ٓخرك ٙ
ٕ
ح٨لظٜخى حٌَّٜٞ ر١ٓ حٌّيَلش ٚحٌٕٔيحْ حُِظخ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٔخىٍ ـَؿخٟٔ ب ١ِٓ حٌٛٛخي بأوّخي (   

 .2ٖحٌزلغ عٓ ِوَؽ بِٜيٍ ٓخرك ٙ

3
  Calvo,G.A.,A.IzquierdoandE.Talvi,2003:Sudden Stops ,the Real Exchange Rate ,and Fiscal 

Sustainability, Argentina's Lessoned, (NBER)Working Paper, No9828, Cambridge, 

Massachusetts,  National Bureau of Economic Research. ي    
4
  ) Schadler S. (ED) IMF Conditionality, Experience under Stand by and Extended 

Arrangements, Part 11, Background Papers ,Vo1.2, International Monetary Fund, 1995,pp7. 
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٠ميَ وَٟٚٓ ٚؿٛحْ ٍحِٛحْ ِئَٗحً ٩ٌٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٠ٟٛق حٌظل١ًٍ ِؤشش اٌٛػغ اٌّاٌٟ اٌّغرذ٠ُ :-6

ّخ١ٌش ٚ٘ٛ ِئَٗ حٌٟٛ  حٌّخٌٟ حٌّٔظيحَ حٌٌٞ ٠ٟٛق ٍى ـعً حٌّظعٍك رخٌّئَٗحص حٌظم١ٍي٠ش ٩ٌٓظيحِش حٌ

ح١ٌٙجش حٌّخ١ٌش حِخَ طمٍزخص حٌ َٚؾ حٌظٟ طليى حٓظيحِش ِخ١ٌش ٠ٛ١ٍش حٌّيٜ 
(ٔي

. 

 -:اٌؼٛاًِ اٌّؤششج ػٍٝ الاعرذاِح اٌّا١ٌح :ا ً شاٌص

 ِؼذي إٌّٛ الالرظادٞ:-1

ّٕٛ ح٨لظٜخىٞب ٚلي ٍوِص ىٍحٓخطُٙ ريٍحٓش ظخَ٘س حٌ -رعي حٌؼٍٛس حٌٜٕخع١ش-ح٘ظُ ح٨لظٜخى٠ْٛ 

عٍٝ و١ّش ٚعٛحًِ ح٨ٔظخؽب ٌٌٌه ىٍٓٗ ح٨لظٜخى حٌَأّٓخٌٟ حٌّٕٛ ١ٌْ عٍٝ ِٔظٜٛ حٌفَى ـم٢ ٚحّٔخ عٍٝ 

ِٔظٜٛ حٌّـظّ  بِٚعخٌـش ح٠ٌِخىس ـٟ ح٨ٔظخؽ ٚحٌيهً حٌمِٟٛ بٚرخٌظخٌٟ طُ كٔخد ِعي٨ص حٌّٕٛ ٚـك ح٨ٔظخؽ 

ٚوٌٌه كٔخد ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ ِٚخ ٠لممٗ ٌ٘ح ح١ٌِّحْ ِٓ عـِ ٚـخثٞ ٚ ح٨ؿّخٌٟ ـٟ حٌّـظّ  بأحٌىٍٟ 

ـٟ حٌيهً ح٨ؿّخٌٟ 
(ٕي

. 

ٔٗ ط١ٓٛ  ليٍس حٌيٌٚش ـٟ حٔظخؽ حٌٍٔ  ٚحٌويِخص حٌظٟ ٠َؼزٙخ أ١ٌٗ ر١ظَْٓٛ اٗخٍ أ٠ٚعي حٌّٕٛ وّخ 

وٌ ١ّْٓٛ حٌّـظّ  ب٠ٚعىْ ًٌه ليٍس حٌلىِٛش عٍٝ ٠ُخىس ٍٚـ  حٌّٔظٜٛ حٌّع١ٟ٘ ٌٍٔىخْ بـٟ ك١ٓ حط

وُٛٔظْ حطـخ٘خً ِوظٍفخً ـٟ ِفَٙٛ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ حً حوي عٍٝ ّٔٛ حٔظخؿ١ش حٌعخًِ ر٘ىً ِٔظَّ ه٩ي 

ـظَحص ِٓ حٌِِٓ حٞ ِٓ ه٩ي ح٠ٌِخىس حٌّٔظيحِش ـٟ ِظ٢ٓٛ حٔظخؽ حٌفَى بٚع١ٍٗ ـخْ ع١ٍّش حٌّٕٛ ِٜلٛرش 

ي ١ّْٓٛ عٍٝ ٍحّ حٌّخي حٌزَ٘ٞ ـٟ رظؽ١َحص ر٠ٛ١ٕش ـٟ حٌّئٓٔخص ح٨ؿظّخع١ش ٚح٨لظٜخى٠ش ٌٌٌٚه حو

حكي حٌّظؽ١َحص حٌظٟ طفَٔ حِىخ١ٔش حٓظَّحٍ حٌّٕٛ  عُي  طل١ًٍ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٠ٛ١ً ح٤ؿً بٚحٌٌٞ 

ح٨لظٜخىٞ
(ٖي

  . 

 ِوظٍفش ٌٍّٕٛ ح٨لظٜخىٞ طوظٍؿ رخهظ٩ؾ ح١ٌ٨ش حٌظٟخ ًْ ٕ٘خن حٔٛحعأٚٚـمخً ٌٌٌه ٨ري ِٓ ح٨ٗخٍس اٌٝ 

 ٠ؤطٟلظٜخىٞ ٟٚ٘ وّخ ٠عًّ رٙخ حٌٕ خَ ح٨
(ٗي

: 

ْ ٌ٘ح حٌٕٛع ِٓ حٌّٕٛ ٠ٛؿي ـٟ حلظٜخى حٌٔٛق يحٌيٚي حٌَأّٓخ١ٌش ا ٚ اٌزاذٟ:أإٌّٛ اٌرٍمائٟ -أ

ٔٗ ريٟء ٚطي٠ٍـٟ عٍٝ ؤحٌّظميِش(ٚ٘ٛ ٔخطؾ ِٓ طفخعً حٌمٜٛ حٌظٍمخث١ش حٌظٟ طّظٍىٙخ حٌيٌٚش بحٌٌٞ ٠ظ١ِّ ر

 ح٤ؿً .حٌَؼُ ِٓ ٍَِٖٚ رظمٍزخص حلظٜخى٠ش ع١ٕفش ٚل١َٜس 

ٚؼخٌزخً ِخ طىْٛ هخٍؿ١ش ٚطِٚي ٠ِٚحي  شحْ ٌ٘ح حٌٕٛع ٠ليع حٓظـخرش ٌعٛحًِ ١خٍثإٌّٛ اٌؼاتش :-ب

ِعٙخ حٌّٕٛ حٌٌٞ حكيػظٗ ٚ٘ٛ ِخ ٠ظ١ِّ رخٔٗ ٨ ٠ٍّه ٛفش ح٨ٓظَّح٠ٍش ٚحٌؼزخص بٌٚ٘ح ِخ طعَؾ رٗ حٌيٚي 

خع حٓعخٍ حٌيخلش ٚحٌٕف٢ حٌظٟ طلمك حٌٕخ١ِش حٌٕفي١ش ٔظ١ـش ٌظيٍٛحص ِفخؿجش طليع ـٟ حلظٜخى٘خ ِؼً حٍطف

 ١فَس ٚلفِس ـٟ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ .

                                                           
1
  ) Croce, E. and V.H Juan Ramon, Assessing Fiscal Sustainability, Across-Country 

Comparison, 2003, IMF Working Paper 03/145, Washington, D.C. International Money Fund. 
ٌٍَرق حْٓ ٔ ٠َش ٚهيٛحص طيز١م١شب ِٕظيٜ  ِلّي رٓ ٠لٟ ةي ِفَفب ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌّٕ ّخص ؼ١َ حٌٙخىـش(   2

 . 2بٙ ٕٙٔٓح٨ٚلخؾ حٌّٔظيحِش ـٟ ىٚي ِٕ ّش حٌظعخْٚ ح٩ٓ٨ِٟ ب
3
بىحٍ ح٠٨خَ ٌٍَٕ٘ َُٔ٘حء كٔٓ عزخّ حٌظ١ّّٟ بٍؿخء عزيالله ع١ٔٝ حٌٔخٌُ بِٜخىٍ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ِٚئَٗحطٗ ب١ (   

 . 2ٔبٙ 2ٕٔٓٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب
ٗ
 حيِ ـخٍّ حٌمي١فٟ بحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٔ ٠َخص حٌّٕٛ حٌي٠ٕخ١ِه ٚحٌّٕٙؾ ح٠ٌَخٟٟ بىحٍ حٌىظذ ٌٍيزخعش ( عزي حٌع٠ِِ عزي الله  

 .2ٔٔب999ٙٔٚحٌَٕ٘ برؽيحى ب
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٠َطز٢ ٌ٘ح حٌّٕٛ رميٍس حٌّويي١ٓ ٚـعخ١ٌش حٌظٕف١ٌ ٚحٌّظخرعش ٚرّ٘خٍوش  إٌّٛ اٌّٛظٗ اٚ اٌّخطؾ:-ض

ٌظوي٢١ ٗخًِ ٚطٛؿ١ٗ ٌٍّٛحٍى  ٗحٌـّخ١َ٘ رع١ٍّش حٌظوي٢١ ٌّوظٍؿ حٌّٔظ٠ٛخص بٚ٘ٛ ِخ طو٠  ؿ١ّ  عٛحٍِ

ـٟ حٌّئٓٔخص ٚحٌز١ٕش حٌمخ١ٔٛٔش ٌظى٠ٛٓ ٍٓيش  خ ًِزيث١ح ًحٌٍٔيش حلظٜخى٠ش َِو٠ِش بٚحٌٌٞ ٠ظيٍذ طؽ١١َ ِٓ لزً

حلظٜخى٠ش َِو٠ِش ٌٙخ ح١ّ٘ظٙخ ـٟ حطوخً حٌمَحٍحص حٌّظعٍمش رخٌّٜخىٍ ح٨لظٜخى٠ش ٚـك ٍِٜلش حٌٔىخْ ٚـٟ 

بٚطفَٔ ٌٖ٘ حٌع٩لش عٓ ٠َ١ك ليٍس ٟٛء ًٌه ٠َطز٢ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ رع٩لش ١َى٠ش ِ  ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش 

 حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ عٍٝ ٍـ  ِٔظ٠ٛخص حٌيهً حٌمِٟٛ ٠ُٚخىس حٌل١ٍٜش ح٠َ٠ٌز١ش حٌظٟ طئىٞ اٌٝ طم١ًٍ حٌعـِ

ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٍٚـ  ِٔظ٠ٛخص ح٨ٓظ٩ٙن ٚح٨ٓظؼّخٍ ٚح٨ىهخٍ ِّخ ٠عٕٟ عيَ حٌلخؿش اٌٝ ح٨ٔفخق 

ح٨لظَحٝ  حٌظع٠٠ٟٛ حٌٌٞ ؼخٌزخ ِخ ٠ّٛي عٓ ٠َ١ك
(ٔي

. 

ِيحٍّ ـى٠َش ِظ٠خٍرش ـ١ّخ ٠ظعٍك رّعي٨ص حٌفخثيس ـٟ حٌظ٠ًّٛ بك١غ طئوي  شٕ٘خن ػ٩ػعؼش اٌفائذج :-2

حٌّيٍٓش ح٤ٌٚٝ حٌظٟ حلَطٙخ ر٘ىً هخٙ حٌّٕ ّخص ؼ١َ حٌلى١ِٛش حٌؽَر١ش َٚٗوخثٙخ ـٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش بحْ 

 شخٌظخٌٟ ٠ـذ حلَحٝ ح٨ِٛحي رؤٓعخٍ ـخثيس ِٕوف٠حٌفمَحء ٨ ٠ٔظي١عْٛ ىـ  حٓعخٍ ـخثيس رؤٓعخٍ حٌٔٛق ٚر

% رؽٞ حٌٕ َ عٓ حٌظ٠وُ بحِخ حٌّيٍٓش حٌؼخ١ٔش حٌّيعِٛش ِٓ لزً حٌـّع١خص حٌّظزخىٌش 1ٚ3حٞ ر١ٓ  ح ًؿي

ْ ٌٖ٘ ٨ طيـ  حٌّئٓٔخص ٤ ؛ٚحطلخىحص ح٨ىهخٍ ٚح٨ثظّخْ طيعُ حٓعخٍ حٌفخثيس حلً رم١ًٍ ِٓ حٌزٕٛن حٌظـخ٠ٍش 

١ًٍ حٚ ٨ ٟٗء ِٓ ح٨ِٛحي حٌظٟ ٠ظُ ؿّعٙخ حٚ طٔظف١ي ِٓ هيٛحص ح٨ثظّخْ حٌّيعِٛش حٚ حٌّخ١ٌش ٜٓٛ حٌم

حٌّٔخعيحص حٌي١ٌٚش
(ٕي

ـٟ ك١ٓ طظزٕٝ حٌّيٍٓش حٌؼخٌؼش حٌّٕ ّخص حٌظٟ طَؼذ ـٟ حىحٍس حٌمَٚٝ حٌٜؽ١َس ِٓ ب 

ٓخّ ٘ٛ ٘يـُٙ ح٤ ً اْاه٩ي طؽي١ش حٌّعي٨ص حٌفعخٌش ٌظلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ّٟٚخْ حٓظَّح٠ٍش حعّخٌٙخ ب

حٌم٠خء عٍٝ حٓظزعخى حٌزٕه ٌٍفمَحء كظٝ ٌٛ وخْ ع١ٍُٙ طلًّ حٓعخٍ ـخثيس َِطفعش بٚرٕخءً عٍٝ ًٌه ١٘٠َ 

(اٌٝ حْ ِعيي حٌفخثيس حٌَّطف  ٠ٕظؾ عٓ كم١مش حْ حٌيٍذ عٍٝ ح٨ثظّخْ ١ٌْ َِٔخً Morduchَِىٚم ي
(ٖي

.  

ً ٕ٘خن ع٩لش ازخَٗس عٍٝ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ب٠ّخٍّ ٓعَ حٌفخثيس طؤػ١َٖ رٍٜٛس ِزخَٗس ٚؼ١َ ِ 

ْ حٍطفخع حٓعخٍ حٌفخثيس ٠عٕٟ حٍطفخع طىخ١ٌؿ حٌي٠ْٛ ٤؛عى١ٔش ر١ٓ و٩ً ِٓ ٓعَ حٌفخثيس ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش 

حٌٌٞ ٠لي ِٓ ليٍس حٌيٌٚش عٍٝ حٛيحٍ حٌي٠ْٛ ٜٓٛ وخٔض ىحه١ٍش حَ هخٍؿ١ش ٌٚ٘ح ِخ ٠ئػَ ٍٓزخ عٍٝ 

ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش 
(ٗي

ٚطٜزق ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش كٔخٓش ؿيحً ٌٍظؽ١َحص ـٟ ٓعَ حٌفخثيس ٌ٘ح ٠عٕٟ حٍطفخع ٓعَ ب 

َِ ٔفٔٗ عٍٝ ِوِْٚ حٌفخثيس ر٘ىً ىحثُ بحْ ِيـٛعخص حٌفخثيس عٍٝ حٌّوِْٚ حٌعخَ ٌٍؼَٚس طِىحى ب٠ٕٚيزك ح٤

مخعي٠ش طو٠  حٌظ ٌَٚحطذ ِظَحوُ ِٓ ِيهَحص حٌظمخعي ـٟ ٕٛخى٠ك حٌظمخعي حٌوخٛش بٚرّخ حْ ِيـٛعخص ح

٠َ٠ٌٍزش ـخْ ِخ ٠مخٍد ٜٔؿ حٌؼَٚس حٌّظَحوّش ـٟ حٌٜٕخى٠ك ٟ٘ ٠َٟزش ِئؿٍش بٌٌٌه ٠ظُ ٠ُخىس ح٠٨َحىحص 

حػخٍ  أٟؿ اٌٝ ًٌه ـٕٙخنحٌعخِش حٌّٔظمز١ٍش ِٚٔظٜٛ حٌيهً حٌعخَ حٌّٔظمزٍٟ ـٟ كخٌش حٍطفخع ِعيي حٌفخثيس ب

ّ حٌّخي ٚحٌعّخٌش ـ٩٠ً عٓ أٞ ـٙٛ ٠مًٍ ِٓ ٔٔزش ٍؼ١َ ِزخَٗس ٠ٌِخىس ِعيي حٌفخثيس عٍٝ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخى

 ٗٔمي ٠1.0مًٍ ٌ٘ح ِٓ  ح٠٨َحىحص حٌعخِش ٚحٌٕفمخص حٌعخِش بـخًح طُ ٍـ  ٓعَ حٌفخثيس رّميحٍ ِّخ ِعيي ح٨ؿٍٛ 

                                                           
1
  ( Ayumu Yamauchi, Fiscal Sustainability Case of  Eritrea, IMF, Working Paper, 

WP, 10417, 2004. 
2
ي   Ayi  Gavriel  Ayayi ,  Maty sene, PP305. 

3
 ) Morduch J., The Microfinance Schism, World Development, 2000, Vol.38, pp623. 

4
 ) Scot .T. Fullwier, Interstates and Fiscal Sustainability, IMF, Working Paper  No 5352116, 

pp11. 
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ٔمخ١  5.0 ِج٠ٛش ـخْ ح٠ٌِخىس ح٠ٍَٚ٠ٌش ـٟ ِعيي ح٠َ٠ٌزش ح٨ٓخ١ٓش ط٠ّٓ طوف١ٞ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش اٌٝ

ِج٠ٛشٔميش  3.7وفخٝ ليٍس ِج٠ٛش ٚ٘ٛ حٔ
(ٔي 

 . 

ْ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش كٔخٓش ؿيحً ٌٍظؽ١َحص ـٟ ِعيي ّٔٛ ح٨ٔظخؿ١ش ك١غ طٕوفٞ ٌٖ٘ بٚرخٌّؼً ـ

ْ ح٠ٌِخىس ـٟ ح٨ٔظخؿ١ش طئىٞ اٌٝ بحٌلٔخ١ٓش رلم١مش حْ حٌٕفمخص حٌعخِش ِفِٙٛش اٌٝ ِعيي ح٨ؿَ ِٚٓ ػُ ـ

ٟؤطٍ حٌظؽ١١َ ـٟ ّٔٛ ح٨ٔظخؿ١ش طزَُ ـ١ّخ ٠ُ٠خىس حٌٕفمخص ٚح٠٨َحىحص ٚرخٌظخٌٟ ٕ٘خن حػخ
(ٕي

. 

عٍٝ ٧ٌٔظخؿ١ش اٌٝ هفٞ ِعيي حٌفخثيس حٌلم١مٟ ح٠ٌّخعؿ ٚـٟ كخٌش طٔخٚٞ ح٨ٍِٛ ح٤ّٕٛ ح٠ٌئىٞ -أ

 ح٢هَ بطِىحى ِ٘ىٍش ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ِٓ ك١غ حٌم١ّش حٌلخ١ٌش عٕيِخ ٠ِىحى ِعيي ّٔٛ ح٨ٔظخؿ١ش.

ـٟ حٌمٜٛ حٌعخٍِش رخٌظخٌٟ حٔوفخٝ ـٟ  خ ًِٔظمز١ٍ خ ًحٔوفخٟرّخ حْ ِعي٨ص ح١ٌ٘وٛهش طٔزذ -د

ح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش حٌّٔظمز١ٍش ٠ُٚخىس ـٟ عيى حٌّظمخعي٠ٓ رخٌظخٌٟ ٠ُخىس كـُ حٌٕفمخص حٌعخِش ٚرخٌفعً ـخْ 

 كٔخ١ٓش ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـ١ّخ ٠ظعٍك رخٌّٕٛ رً ٚحوؼَ ِٓ ًٌه ـ١ّخ ٠ظعٍك رٔعَ حٌفخثيسب ٚط١َ٘ ح٠ٌِخىس ـٟ

ْ ح٠ٌِخىس ح٠ٍَٚ٠ٌش ـٟ ِعيي ح٠َ٠ٌزش ح٨ٓخ١ٓش ٌٍلٜٛي عٍٝ ح٨ٓظيحِش أ% اٌٝ 0.5ّٔٛ ح٨ٔظخؿ١ش رٕٔزش 

 %.12.8حٌّخ١ٌش طٜزق 

طعًّ عذء حٌي٠ْٛ و٠ّخْ ىٓظٍٛٞ ٌٍلفخظ عٍٝ ح٠ٔ٨زخ١ حٌّخٌٟ ٚحٓظيحِش  اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٚخذِح اٌذ٠ٓ:-3

ٚطُ  ٌّٖٕٓٓٔظٜٛ ح١ٌٕٟٛ ٌىزق حٌي٠ْٛ ـٟ ٠َٛٓٔح عخَ حٌّخ١ٌش حٌعخِش بك١غ طُ ه٩ي ىٍٚس ح٨عّخي طمي٠ُ ح

ِٓ حٌيٓظٍٛ ح٠ٌَٛٔٔٞ بـخٌّزيأ ٘ٛ حْ ٠لظفظ ح٨طلخى  ٕٙٔط١َٓن كـَ ح٨ٓخّ ٌىزق حٌي٠ْٛ ـٟ حٌّخىس 

ح٠ٌَٛٔٔٞ رب٠َحىحطٗ ٚٔفمخطٗ ـٟ ١ٍٛي بٌٚظلم١ك ٌ٘ح حٌٙيؾ طُ طٕف١ٌ حٌمخعيس ح٢ط١ش ي٠عظّي حٌلي ح٨لٜٝ 

ظٟ ١ٓظُ حعظّخى٘خ ـٟ ح١ٌِّح١ٔش حٌعخِش عٍٝ حٌيهً حٌّظٛل  ِ  َِحعخس حٌٟٛ  ح٨لظٜخىٞ ٤ؿّخٌٟ حٌٕفمخص حٌ

(ـفٟ حٌّيٜ حٌّظ٢ٓٛ حٞ ه٩ي حٌيٍٚس ح٨لظٜخى٠ش طظُ ِٛحُٔش ح١ٌِّح١ٔش ِٓ ه٩ي عذء حٌي٠ْٛ ب٠ٚـذ حىحٍس 

ٕ٘خن كخؿش  حٌفٛحثٞ  ه٩ي ح٨ٔظعخٕ ٌظع٠ٛٞ حٌعـِ ه٩ي ـظَحص حٌَوٛى ح٩ٌكمش ب٨ٚ ٠ـذ حْ طىْٛ

٨لظَحٝ ؿي٠ي 
(ٖي

ِع١خ٠ٍٓ ٠ٙيـخْ اٌٝ حٌلي ِٓ ح٨ٔفخق حٌّف١َ  99ٕٔط٠ّٕض ِعخ٘يس ِخٓظ٠َوض ٌٕٔش ٌٌح .

ٚح٨رمخء عٍٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ عٕي كيٚى طعظزَ ِمزٌٛش بك١غ ٜٔض حٌّعخ٘يس عٍٝ ِعخ١٠َ حٌظ٠ًّٛ حٌلىِٟٛ ٚعٍٝ 

ٟؤطّخ ٠لٛحعي طظعٍك رخٌعـِ ٚحٌي٠ْٛ حٌلى١ِٛش حٌّّٔٛف رٙخ ٟٚ٘ و
(ٗي

:- 

حْ ٨ طظـخُٚ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌلىِٟٛ ح٨ؿّخٌٟ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ  ٕزؽ٠ٟاٌذ٠ٓ اٌؽىِٟٛ :-أ

ٙٓ .% 

ظـخُٚ ٔٔزش حٌعـِ حٌلىِٟٛ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٠ْ ٨ أ ٕزؽ٠ٟاٌؼعض اٌؽىِٟٛ اٌغٕٛٞ :-ب

ش ٚح٨ٓظؼٕخث١ش ـٟ حٌلخ٨ص ح٨ٓظؼٕخث١ش بـعٍٝ % ٚـمخً ٌّعخ٘يس ح٨ٓظمَحٍ بك١غ ١ٓظُ ِٕق حٌظـخُٚحص حٌّئلظ3

% ِٓ حٌٕخطؾ ح٨ؿّخٌٟ بحِخ ـٟ ٔحٌّيٜ حٌّظ٢ٓٛ ٠ـذ حْ طىْٛ حٌّٛحُٔش ِظٛحُٔش ٠ٚظُ لزٛي عـِ ليٍس 

% ه٩ي ِيّس حٌَوٛى ٖكخٌش حٔوفخٝ ٔٔزش حٌي٠ٓ ٚحٍطفخع ِعيي ّٔٛ حٌٕخطؾ حٌّلظًّ ٠ّىٓ ح٨كظفخظ رميٍ

 حٌعخىٞ.

                                                           
1
 ) Reinhard Neck, and Jan-Egbert Sturm,  pp183 

2
ي   Andersen T.M, Jensen S.E.H, and Pedersen L.H, Sustainability of Public Debt, The MIT 

Press Cambridge ,Massachusetts London ,England,2008,pp245. 
3
 ) Alesina, A., and Tabellini, G., “A Positive Theory of Fiscal Deficits and Government 

Debt.”, Review of Economic Studies, (1990), PP 403. 
4
ي   Wagener, H.-J., Eger, T. and Fritz, H., Europaische Integration Recht und okonomie, 

Geschichte und Politik,  Auflage. Munchen, Deutschland: Verlag Franz Vahlen, 2009, p p 675. 
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ٟ٘ ٔٛع ػخٟٔ ِٓ حٌَٚحر٢ ح٨ؿظّخع١ش حٌظٟ طٙيؾ اٌٝ طٛـ١َ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌشب حْ ِؼً ٌ٘ح حٌمٛحعي 

هخٟعش ١ٌٔيَس  شٚ ِئٓٔأحٞ ١٘جش  اً اِْٚٓ ٚؿٙش حٌٕ َ ح٨لظٜخى٠ش ٚح١ٌٔخ١ٓش طزيٚ ح٨ٓزخد ٚحٟلش 

١ٓخ١ٓش ِوٌٛش رٟٛ  لٛحعي ِٚٓ حٌٌٔٙٛش حْ َٜٔ حْ حٌظٕخلٞ حٌِِٕٟ ٘ٛ ؿَٛ٘ حٌفً٘ ـٟ طيز١ك 

ش حٌّخ١ٌش بٚٚـمخً ٌّعخ٘يس ِخٓظ٠َوض حًح حٔظٙىض حٌيٌٚش ِع١خٍ حٌعـِ ىْٚ ح٨ِظؼخي ه٩ي عخَ بـ١ـذ ح٨ٓظيحِ

% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٕخطؾ0.2ع١ٍٙخ ح٠يحع ٚى٠عٗ ػخرظش طزٍػ 
(ٔي

. 

ٙخ َِٓخس ؿّخع١ش ٌٍلفخظ عٍٝ ٛٛفٚرخٌٕ َ اٌٝ ح٠ٌعؿ حٌ خَ٘ٞ ـٟ ِعخ٘يس ِخٓظ٠َوض ر

بٚطظ٠ّٓ  2012ٍٚرٟ ِخ ٠عَؾ رخ٤ٔفخق حٌّخٌٟ ح٨ٍٚرٟ  ـٟ ِخٍّ ح٨ٓظمَحٍ حٌّخٌٟ ليَ ح٨طلخى ح٨

حٌّعخ٘يس حٌـي٠يس عيس عٕخَٛ ٟ٘ 
(ٕي

 . 

%ِٓ ٠0.5ظُ حٌٕٚ عٍٝ لخعيس ِخ١ٌش ؿي٠يس طظعٍك رخٌعـِ ح١ٌٙىٍٟ حٌٕٔٛٞ "٠ـذ حْ ٨ ٠ظـخُٚ -

١ش طٜل١ق حٚطِٛخط١ى١ش ٠ظُ طلظٛٞ عٍٝ حٌ اًحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ح٨ّٟٓ" ٠ٚظُ حىهخي حٌّٛحُٔش حٌّظٛحُٔش 

ٌٚ٘ح ِخ ٠عٕٟ حْ ٗىً ِٓ حٗىخي عذء حٌي٠ٓ ٠ـذ حْ ٠ظُ طٕف١ٌٖ عٍٝ حٌّٔظٜٛ  ط٘ؽ١ٍٙخ ـٟ كخٌش ح٨ٔلَحؾ

ُ٘ ِٓ ًٌه طو٠  لخعيس حٌّٛحُٔش حٌّظٛحُٔش ٩ٌهظٜخٙ حٌم٠خثٟ ٌّٚلىّش ح١ٌٕٟٛ ٚـمخ ٌٍيٓظٍٛب ٚح٤

 حٌعيي .

عٓ هييٙخ ٦ٛيحٍ حٌي٠ْٛ بٚعٍٝ حٌَؼُ ِٓ حْ ٌٖ٘  ٟٚ  ة١ٌٗ ٧ٌر٩غ ِٓ ؿخٔذ حٌيٚي ح٨ع٠خء-

ق ح١ٌ٢ش ُْ طَ  اٌٝ ِٔظٜٛ حٌىفخءحص حٌّخ١ٌش ٌىٕٙخ طٙيؾ اٌٝ ّٟخْ حٌ٘فخـ١ش ٚطّٔق ٌٍـٕش رخطوخً ح٨ؿَحءحص  ٌ 

 ـٟ حٌٛلض حٌّٕخٓذ .

ٗٙي حٌفىَ ح٨لظٜخىٞ لزً ٔٙخ٠ش حٌٕٜؿ ح٤ٚي ِٓ حٌمَْ حٌع٠َ٘ٓ ظٍٙٛ ًّٔٛؽ ّٔٛرض اٌفعٛذ١ٓ :-4

ٍظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش أ١ٍك ع١ٍٗ ًّٔٛؽ حٌفـٛط١ٓ ب ٌٚ٘ح ح٤ًّٔٛؽ ٘ٛ ِخ ٠عىْ حٌع٩لش ر١ٓ حٌفـٛط١ٓ ب ح٤ٌٚٝ ٌ

ــٛس حٌّٛحٍى حٌّل١ٍش يأٞ حٌفـٛس ر١ٓ ح٨ىهخٍ ٚح٨ٓظؼّخٍ(ب ٚحٌؼخ١ٔش ــٛس حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١شي أٞ حٌفـٛس ر١ٓ 

حٌّل١ٍش ح٩ٌُِش ٌظ٠ًّٛ ع١ٍّش حٌظ١ّٕش  حٌٜخىٍحص ٚحٌٛحٍىحص ( عٓ ٠َ١ك حٌظَحر٢ ر١ٓ كـُ حٌّيهَحص

 ح٨لظٜخى٠ش ٚكـُ حٌظيـمخص حٌَأّٓخ١ٌش حٌوخٍؿ١ش ٌٍزٍي.

٠ميَ ًّٔٛؽ حٌفـٛط١ٓ ى٩١ًٌ ٔ ٠َخً عٍٝ حٌع٩لش ر١ٓ ح٨هظ١ٌ٩ٓ حٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ ٚطّؼً حلظٜخىحص 

٨لظٜخىحص طظِحِٓ ــٛس حٌيٚي حٌٕخ١ِش حٌل١ِ ح٤ِؼً حٌٌٞ ٠ٕيزك ع١ٍٗ طل١ًٍ ًّٔٛؽ حٌفـٛط١ٓ ـفٟ ٌٖ٘ ح

حٌّٛحٍى حٌّل١ٍش  ِ  ــٛس حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش 
(ٖي

ٚحْ حٌّعخىٌش ح٢ط١ش طٟٛق حٌلخؿش اٌٝ حٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ ب 

 ِٓ ؿخٔذ ٚ حٌظَحر٢ ر١ٓ حٌفـٛط١ٓ ِٓ ؿخٔذ ةهَ  اً اْ:

 ــٛس حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش . –حٌلخؿش اٌٝ حٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ= ــٛس حٌّٛحٍى حٌّل١ٍش 

ح٨ؿظّخعٟ ٚح٨لظٜخىٞ حٌٔخٍٞ ـٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش ٠ظّؼً ـٟ حٔوفخٝ ِعيي حٌّٕٛ  حْ حٌٛحل 

ح٨لظٜخىٞ ٚ طئٟ كـُ حٌظ١ّٕش ٚ٘ٛ ِخ ٠عٕٟ حٔوفخٝ ك١ٍٜش حٌع٩ّص ح٨ؿٕز١ش ٚلٍٜٛ حٌّيهَحص حٌّل١ٍش 

٠خىس بٚرخٌظخٌٟ حعظّخى حؼٍذ ٌٖ٘ حٌيٚي عٍٝ حٌّي١ٔٛ٠ش حٌوخٍؿ١ش ٌٍلفخظ عٍٝ ىعُ حٌّيهَحص حٌّل١ٍش ُٚ

ليٍطٙخ عٍٝ ح٨ٓظ١َحى ٠ٌِخىس كـُ ح٨ٓظؼّخٍ ٚحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ بـ٩٠ عٓ ًٌه ٨ ٠عٛى ٓزذ طَحؿ  

                                                           
1
ي   Tilman Slembeck, Armin Jans, Thomas Leu, (2014) "A politico-economic perspective on 

financial sustainability", Journal of Public Budgeting, Accounting & Financial Management, 

Vol. 26 Issue: 1, pp.148. 
2
 . Tilman Slembeck, Armin Jans, Thomas Leu, pp152ي 

ٖ
.عٍٝ حٌّٛل   ٕٕٔٓب   9ٓٙٙظٜخى٠ش ح٨ٌىظ١َٔٚش ب حٌعيى رَح١ُ٘ حٌٔمخ ب حٓظيحِش حٌي ٠ٓ حٌعخَ ب حٌٜل١فش ح٨لا( ِلّي   
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ِٔظٜٛ حٌظ١ّٕش ٚحٌّٕٛ اٌٝ ٔمٚ حٌّيهَحص ـلٔذ برً اٌٝ ٟعؿ ٚـً٘ ح١ٌٔخٓخص حٌّظزعش ـٟ ٌ٘ح حٌّـخي 

ى حٌظٟ طلظخؿٙخ رَحِؾ حٌظ١ّٕش ٚح٨عظّخى حٌىخًِ عٍٝ حٌّٔخعيحص ٌٔي حٌفـٛس ر١ٓ حٌّٛحٍى حٌيحه١ٍش ٚحٌّٛحٍ
(ٔي

. 

٠ٟٛق ًّٔٛؽ حٌفـٛط١ٓ ٚؿٛى حٌع٩لش حٌٍٔز١ش ر١ٓ كـُ حٌّيهَحص حٌّل١ٍش حٌظٟ طعي ِٜيٍح ً ٍث١ٔخ ً 

٩ٌٓظؼّخٍحص حٌّيٍٛرش ٚر١ٓ كـُ حٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ بـىٍّخ وخْ كـُ حٌظ٠ًّٛ حٌّلٍٟ َِطفعخ ً بوٍّخ وخٔض 

ٚرخٌعىْ وٍّخ وخْ كـُ حٌظ٠ًّٛ حٌّلٍٟ ِٕوف٠خ ًحٛزلض حٌلخؿش حٌلخؿٗ اٌٝ حٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ ِٕوف٠ٗ ب

اٌٝ حٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ ِظِح٠يس بٚ٘ٛ ِخ ٠ئىٞ اٌٝ حطٔخع ٔيخق ح٨هظ٨٩ص ـٟ ح٨لظٜخى ٚرخٌظخٌٟ حطٔخع 

ِٔظٜٛ حٌفـٛط١ٓ ٚ٘ٛ ِخ ٠ئػَ ر٘ىً ٍٓزٟ عٍٝ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌّيٍٛرش ـٟ طٍه حٌيٚي ٚحٌعىْ ٘ٛ 

حٌٜل١ق
(ٕي

. 

 :اٌؼلالح ت١ٓ اخرلاي عؼش اٌظشف ٚالاعرذاِح -ؼا ً:سات

حْ حهظ٩ي ٓعَ حٌَٜؾ ٠ٜؿ حٌٟٛع١ش حٌظٟ ٠ىْٛ ـ١ٙخ ـٟ ىٌٚش ِخ رع١يحً عٓ حٌّٔظٜٛ ٠ٛ١ً ح٢ؿً حٌمخرً 

٩ٌٓظيحِش ٌّٔظٜٛ ٓعَ حٌَٜؾ حٌلم١مٟ بٚرخٌظخٌٟ ـبْ حٓعخٍ حٌَٜؾ حوؼَ حٚ حلً ل١ّش عٕيِخ طىْٛ 

٘خ حٌظٛحُٟٔ ٚرخٌظخٌٟ ـبْ ٌ٘ح ح٨هظ٩ي ٓٛؾ ٠ئػَ عٍٝ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش َِطفعش حٚ ِٕوف٠ٗ عٓ ِٔظٛح

ٚح٨ىحء ح٨لظٜخىٞ ِٓ ه٩ي حٌمٕٛحص ح٢ط١ش
(ٖي

:- 

حٌظؤػ١َ ٍٓزخ ًعٍٝ حٌظٕخـ١ٔش ِٓ ه٩ي ٍـ  حٓعخٍ حٌٜخىٍحص ِّخ ٠ئىٞ رخٌظخٌٟ حٌٝ طيٍ٘ٛ ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ -ٔ

 ٚ٘يٍ ٌٍّٛحٍى حٌّل١ٍش.

ٛحٍى ِٓ ه٩ي حكيحع ــٛس ر١ٓ ح٨ٓعخٍ حٌّل١ٍش ٚوٌٌه ِخ ر١ٓ ح٨ٓعخٍ حٌّل١ٍش حٌظو١ٜٚ حٌٟٔء ٌٍّ-ٕ

 حٌي١ٌٚش ٚرخٌظخٌٟ ٠ئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ ح٨ٓظؼّخٍ ٠ُٚخىس هٔخثَ ح٨ٔظخؽ ِٓ ه٩ي حٔوفخٝ حٌفعخ١ٌش.

ٍّش حٌظؤػ١َ ٍٓزخ عًٍٝ ح٨ٓٛحق حٌّخ١ٌش ِٓ ه٩ي ٍـ  حٌّوخ١َ ـٟ ٌٖ٘ ح٨ٓٛحق ٚط٘ـ١  ح٠ٌّخٍرش عٍٝ حٌع-ٖ

 ِّخ ٠ئىٞ حٌٝ ٍـ  هيَ ح٨ُِش حٌّخ١ٌش .  

عٍٝ طع٠ِِ ح٨كظ١خ١١خص ٠ٔخعي ٍـ  ٓعَ حٌَٜؾ عٍٝ حٌعٍّش ح٨ؿٕز١ش حٞ طوف١ٞ ل١ّش حٌعٍّش حٌّل١ٍش -ٗ

حٌي١ٌٚش.

                                                           
ٔ
( ٟٓ رٛي ٘خٌٛٚى ٍٚٚٔخٌي ِخويٚٔخٌيب حٌٕمٛى ٚحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚب طع٠َذ ى. ِلّٛى كٔٓ كٕٟٔ ب ىحٍ ح٠ٌَّن ٌٍَٕ٘   

 .9ٗٙ-9ٖٙب2ٕٙٓٓبح٠ٌَخٝب 
ٕ
ب ىحٍ ح٠٤خَ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ٔ( عزي حٌل١ٔٓ حٌعٕزىٟ بحٌفـٛحص حٌؼ٩ع ِظ٩ُِش حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش ح٠ٌخثعش ب١  

 .ٕ٘-ٕٕب2ٕٙٔٓب
ٖ
 .2ٕب ٕٙٗٓٓ-ٖٕٓٓب ٖٕ( رٍمخُٓ حٌعزخّ ب١ٓخٓخص حٓعخٍ حٌَٜؾ بحٌّعٙي حٌعَرٟ ٌٍظوي٢١ بحٌى٠ٛض بحٌعيى   
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ِّٙخ وخْ ِٔظٜٛ طيٍٛ حٌيٚي حٌٕخ١ِش ـؤٔٙخ طلظخؽ ـٟ ٔٙخ٠ش حٌّيخؾ ـٟ ٓز١ً 

ط٠َٔ  ِعي٨ص حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٌٚىٓ طلم١ك ٌ٘ح حٌٙيؾ  اٌٝط١ّٕظٙخ ح٨لظٜخى٠ش 

ٟ ؿٍّش ِٓ حٌّ٘خوً ٚحٌّعٛلخص بٚطظّلٍٛ ٌٖ٘ حٌّعٛلخص ـٟ حٔوفخٝ ٚلٍش ٠ٜييَ ـ

حٌي٠ْٛ  اٌٝح٨ىهخٍ حٌّلٍٟ ٚعيَ وفخ٠ظٙخ ـٟ ىعُ ط١ّٕظٙخ بٌٌٌه ٌـخص حؼٍذ ٌٖ٘ حٌيٚي 

ٌَـي حٌّٛحٍى حٌّل١ٍش ٚىعّٙخ رخٌعٍّش ح٨ؿٕز١ش ٨ٓظ١َحى حٌٍٔ  ٚحٌويِخص ح٩ٌُِش 

 ٌظ١ّٕظٙخ .

ّٔخ ِىٍّش ٌٗ بٌٚىٓ ر١َ٘ حْ ا٠ٍش عٓ ح٨ىهخٍ حٌّلٍٟ ٌٌٌٚه ـخْ حٌي٠ْٛ ١ٌٔض ري

طٔظويَ ـٟ ٓز١ً ط٠ًّٛ ِ٘خ٠ٍ  ِٕظـش بِٚٓ حٌّفَٚٝ حْ طمَٛ ريٍٚ٘خ حٌّظّؼً ـٟ 

٠ُخىس حٌٜخىٍحص ٚحٌلي ِٓ ح٨ٓظ١َحىحص ٚرخٌظخٌٟ طلم١ك عـِ ـٟ ١ِِحٔٙخ حٌظـخٍٞ 

ٍزٙخ ٌؽَٝ حٔظخؿٟ بِٚٓ ًٌه ٠ظز١ٓ حْ ١ٍذ حٌي٠ْٛ ـٟ كي ًحطٗ ١ٌْ ع١زخ حًح وخْ ١

ٚحٌعٛحًِ حٌّئػَس ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش  طل١ًٌٚ١ٍْ حٓظ٩ٙوٟ بٚرٌٌه طٕخٚي ٌ٘ح حٌفًٜ 

طل١ًٍ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚحٌم١ي حٌِِٕٟ ٌٍّٛحُٔش  بحً حٗظًّ حٌّزلغ ح٨ٚي عٍٝع١ٍٙخ 

 ٚحٌم١ي حٌِِٕٟ ٌٍّٛحُٔش ـٟحٌعخِش بـظٕخٚي حٌّيٍذ ح٨ٚي ِٕٗ ١ز١عش ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش 

 .حٌزٍيحْ حٌٕفي١شب حِخ حٌّيٍذ حٌؼخٟٔ ـمي طٕخٚي طل١ًٍ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق

ـٟ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش  حٌعٛحًِ حٌّئػَس عٍِٝخ حٌّزلغ حٌؼخٟٔ ـؤلظَٜ عٍٝ طل١ًٍ أ

حٌّيٍذ ح٨ٚي عٍٝ طل١ًٍ حٌّٛلؿ حٌّخٌٟ ـٟ حٌعَحقب حِخ حٌّيٍذ  ِٕٚش حٔيٍكحٌعَحق 

حٌيٍحٓش ً حٌعٛحًِ حٌّئػَس عٍٝ حٌعٛحثي حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق حٌؼخٟٔ ـؤلظَٜ عٍٝ طل١ٍ

.حٌعَحق ـٟ ً حٌّظؽ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّخ١ٌشٌظل١ٍ
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 الاعرذاِح اٌّا١ٌح ٚاٌم١ذ اٌضِٕٟ ٌٍّٛاصٔح اٌؼاِحذؽ١ًٍ  اٌّثؽس الاٚي :

 فٟ اٌثٍذاْ إٌفط١ح الاعرذاِح اٌّا١ٌح ٚاٌم١ذ اٌضِٕٟ ٌٍّٛاصٔحؽث١ؼح -اٌّطٍة الاٚي :

 الاعرذاِح اٌّا١ٌح ٚاٌم١ذ اٌضِٕٟ ٌٍّٛاصٔح اٌؼاِح:-لا ً:اٚ

ٌٍّٛحُٔش ٚ٘ٛ ِخ ٠عٕٟ حْ حٞ عـِ ـٟ حٌّٛحُٔش ـٟ ٠َطز٢ ِفَٙٛ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش رخٌم١ي حٌِِٕٟ 

ِٔظمز١ٍش بٚطظلمك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش عٕيِخ طٍز١ش ل١ٛى حٌم١ّش حٌلخ١ٌش ٌٍّٛحُٔش  رب٠َحىحصحٌّٔظمزً ٠ٕزؽٟ طؽي١ظٗ 

حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌٝ حٌٕخطؾ ٠عٕٟ حْ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ِّىٓ حْ طّٔق رخٌظؽ١َ ـٟ ح٨ؿً حٌم١َٜ ـٟ ٔٔزش  ٌٚ٘ح

حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٌٚىٓ ٨ري ِٓ حْ طعٛى ـٟ ح٨ؿً حٌي٠ًٛ حٌٝ ِٔظٛح٘خ ح٨ٍٟٛ بٚح٠٠خ طًظلمك ح٨ٓظيحِش 

حٌي٠ْٛ حٌّظَحوّش ٌٕٔٛحص  حٌّخ١ٌش عٕيِخ طظّىٓ حٌلىِٛش ِٓ ط١ٌٛي ـخثٞ حٓخٟٓ ٠ّىٕٙخ ِٓ حٌظوٍٚ ِٓ

ٓخرمش 
(ٔي

. 

٠ّٚىٓ ٩ٌٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌظٟ طٍزٟ ل١ي حٌم١ّش حٌلخ١ٌش ٌٍّٛحُٔش حٌؼخرض ٚحٌّٔظمَ حْ طىظذ رخ١ٌٜؽش 

ح٨ط١ش 
ٕ
: 

       -       -                (1)
............  

ِ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٩٠ٚكظ ِٓ طٟٛق حٌّعخىٌش أع٩ٖ اْ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٠ِىحى ِخ ىحَ ٕ٘خن عـ

 حٌّعخىٌش أْ حٌيَؾ ح٠٨َٔ ِٓ حٌّعخىٌش ٠ّؼً حٌعـِ ح٨ؿّخٌٟ ٌٍّٛحُٔش حٌعخِش :

 ك١غ حْ :

G)ٍٞح٨ٔفخق حٌلىِٟٛ يحٌـخٍٞ ٚح٨ٓظؼّخ= 

    T.ح٠٨َحىحص حٌعخِش ٚط٘ىً ح٠ٌَحثذ حٌّٜيٍ ح٨ٓخّ ٌٙخ= 

  ٠ّؼً عـِ حٌّٛحُٔش حٌّعظخى يح٨ٓخٟٓ(       =

 . ٠ّؼً ِيـٛعخص هيِش حٌي٠ٓ ـٟ حٌّيّس حٌٔخرمش= حٌعـِ حٌؼخٔٛٞ حٌٌٞ ( -       -    ي 

( ٠ِخـخ ًح١ٌٗ D( ٠ّؼً حٌعـِ ح٨ٓخٟٓ ي٩ٔٔكظ حْ حٌيَؾ ح٠٨َٔ ِٓ حٌّعخىٌش ِٓ حٌّعخىٌش ي

 حٌعـِ حٌؼخٔٛٞ

   -       -   (+حٌعـِ حٌؼخٔٛٞ      ( =حٌعـِ ح٨ٓخٟٓ ي(Dحًْ حٌعـِ ح٨ؿّخٌٟ 

 :٠ّٟ٘ٚؼً ِٜخىٍ ط٠ًّٛ حٌعـِ ح٨ؿّخٌٟ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش (ٔيأِخ حٌيَؾ ح٠٨ّٓ ِٓ حٌّعخىٌش 

 يحٌظ٠ًّٛ ربٛيحٍ حٌٕمٛى( ٠ّؼً ح٨لظَحٝ ِٓ حٌزٕه حٌَّوِٞ أٞ حٌظؽ١َ ـٟ حٌّعَٚٝ حٌٕميٞ (  ٚاْي 

(٠ّؼً ح٨لظَحٝ   بي خص حٌوِحٔشحٚ حًٚٔ اٞ حٌظؽ١َ رخٌٕٔيحص حٌّلٍٟ ( ٠ّؼً ح٨لظَحٝ حٌيحهٍٟ  بي

 (٠ّؼً ٓعَ حٌَٜؾ.  بي ِٓ ه٩ي حلظٕخء ح٨ؿخٔذ ٌٍٕٔيحص حٌلى١ِٛش حٌوخٍؿٟ

 

 
                                                           

 .29ٖحٌَّ٘ٞ بِٜيٍ ٓخرك بٙك١يٍ ك١ٔٓ ةي ١عّش ٚ٘خُٗ َُِٚن   (  1
2
ِٜيٍ ب ARDLل١خّ حػَ حٌي٠ٓ حٌعخَ عٍٝ ِٛحُٔش حٌعَحق ح٨طلخى٠ش رخٓظويحَ ًّٔٛؽ ١ّٗخء ـخًٟ ِلّي ٚحهَْٚب  (  

 .ٗٓٔٓخرك بٙ
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ِٓ ًٌه ٩ٔكظ
(ٔي 

: 

حٞ ٔفمخص حٚ حعظّخىحص هخٍؽ حٌّٛحُٔش ِٚٓ ػُ ـبٔٗ ٠ّؼً ِم١خٓخ ًٌٍعـِ  ٨ ٠ظ٠ّٓحْ عـِ حٌّٛحُٔش -ٔ

 ٠ظ٠ّٓ ـم٢ ح٨ٔفخق حٌـخٍٞ ٨ٚ ٠ظ٠ّٓ ح٨ٔفخق ح١ٌٔخٟٓ. ٤ٗٔحٌظم١ٍيٞ ٨ٚ ٠عىْ حٌعـِ حٌيٍٚس ح١ٌٔخ١ٓش 

حْ حٌعـِ كٔخّ ٌظمٍزخص ح٨ٓعخٍ ِٓ ه٩ي طؤػ١َ حٌظ٠وُ عٍٝ ٓعَ حٌفخثيس ح٨ّٟٓ بـخًح طُ كٔخد -ٕ

حٌعـِ ىْٚ حىهخي حػَ حٌظ٠وُ ـبْ ًٌه ٠عيٟ ِم١خٓخ ًٌٍعـِ حلً ِٓ كـّش حٌلم١مٟ ٚـٟ ٌٖ٘ حٌلخٌش ـبْ 

 ١ي٠ش ريْٚ حػَ حٌظ٠وُ ٨ طميَ ِم١خّ ٚحـٟ ٚوخـٟ ٌٍـٙٛى حٌّخ١ٌش ٚلَحٍحطٙخ .طؽ١َحص حٌعـِ حٌظمٍ

ٌَٚ٘ف حٌع٩لش ر١ٓ عـِ حٌّٛحُٔش حٌّّٛي رخٌي٠ٓ حٌعخَ ٚح٠ٌَحثذ حٌّٔظمز١ٍش ٚـمخ ًٌفىَس حٌظىخـئ ح٠ٌَىخٍىٞ 

 عٕيثٌ ٠ّىٓ ١ٛخؼش ل١ي حٌّٛحُٔش رخٌٍٜٛس ح٨ط١ش:(      ئفظَٝ ؼ١خد حٌظ٠ًّٛ حٌٕميٞ

D=G1-T1=  …………….. 
(2)

 

(٥ٌؼَحٝ ح٨ط١شT2ـفٟ حٌّٔظمزً طمَٛ حٌلىِٛش ر٠ِخىس ح٠ٌَحثذ ي
(ٕي

: 

 ح٨ٌٚٝ ِ  حٌفٛحثي حٌّٔظلمش.طٔي٠ي حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌّظَحوُ ـٟ حٌفظَس -ٔ

 ط٠ًّٛ ح٨ٔفخق حٌلىِٟٛ ٌٍفظَس حٌؼخ١ٔش.-ٕ

ٚوٌٌه {B(1+rt)}ٌٍي٠ٓ ٚـٛحثيٖ ٚٚـمخ ًٌظل١ًٍ حٌى١ٓ٩ه حٌلي٠غ طمَٛ حٌلىِٛش رظ٠ًّٛ ح١ٌَٛي حٌمخثُ 

( ٚرخٌَؿٛع حٌٝ ِعخىٌش ل١ي Tt( ِٓ ه٩ي حٛيحٍ ٕٓيحص حٌي٠ٓ حٚ ٠ُخىس ح٠ٌَحثذ يGtح٨ٔفخق حٌلىِٟٛ ي

 ( ٚرعي طعي٠ٍٙخ طٜزق رخٌ٘ىً ح٨طٟ:ٔيحٌّٛحُٔش 

Bt+1=Bt  (1+rt)+ Gt- Tt ……….. 
(3)

 

 (.t+1ٟ حٌفظَس ي( =حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ حٌفظَس ح٨ٌٚٝ حٚ ح١ٌَٛي حٌمخثُ ـBt+1ي

 ٚعزَ حٌِِٓ ٠ٜزق ح١ٌَٛي حٌمخثُ ٌٍي٠ٓ ِعخى٨ ًٌٍٜفَ حٞ حْ:

 
   
⇒   ∑ (

 

         
)      

 =0→B …… 
(4)

 

 ٠ّىٕٕخ ١ٛخؼش ِعخىٌش ل١ي حٌّٛحُٔش عزَ حٌِِٓ ر٘ىً ح٨طٟ: (ٖٚعٕي حىِخؽ ٌ٘ح ح١ٌَ٘ ـٟ حٌّعخىٌش ي

……… 
(5)

 Bt+1=∑ (
 

         
)   ∑ (

 

         
)    

   
  

( ٠عخىي حٌم١ّش حٌلخ١ٌش ٌفخثٞ حٌّٛحُٔش حٌّٔظمزٍٟ t+1( حْ ح١ٌَٛي حٌمخثُ ٌٍي٠ٓ ـٟ حٌفظَس ي٘ٚطعٕٟ حٌّعخىٌش ي

ٕٚ٘خ ٠ىْٛ ح١ٌَ٘ ح٠ٌٍَٚٞ ح٩ٌٓظيحِش حٌّخ١ٌش ِظلمك
(ٖي

. 

 ؽث١ؼح الاعرذاِح اٌّا١ٌح فٟ اٌثٍذاْ إٌفط١ح :-:شا١ٔاً 

ٛحق حٌٕفي١ش حٌي١ٌٚش ٟؽ١ٛ ِخ١ٌش ١خٌض ِع ُ حٌزٍيحْ حٌٕفي١ش ٚعٍٝ حٌَؼُ ِٓ طزخ٠ٓ حٌظؤػ١َ ٌمي ـَٟض ح٨ٓ

ح٨لظٜخىٞ ٚحٌّخٌٟ ح٨ اْ حٌٛحل  حٌٕفيٟ ٠ٍَِ ؿ١ّ  حٌزٍيحْ حٌّٜيٍس ٌٍٕف٢  حٌوخَ حٌويٛحص حٌظٟ طٙيؾ حٌٝ 

                                                           
ٔ
 .ٖٔٓ( ِلّي حكّي ح٤ـٕيٞ بِٜيٍ ٓخرك بٙ  

ٕ
 .ٖٓٔ( ٔفْ حٌّٜيٍ حٌٔخركبٙ  

ٖ
 .ٕٖٔ( ٔفْ ِٜيٍ ٓخرك بٙ  
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حٓعخٍ حٌٕف٢ رخ٤ٓٛحق  طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚـه ح٨ٍطزخ١ ر١ٓ عٕخَٛ حٌّٛحُٔخص حٌعخِش ٚطمٍزخص

حٌي١ٌٚش
(ٔي

.  

ٚـٟ ٌ٘ح ح١ٌٔخق طٔظويَ ـ١َٟش حٌيهً حٌيحثُ ٩ٌلظٜخىٞ ح٠َِ٨ىٟ ـ٠َيِخْ ٌظلي٠ي ٓعَ ِخٌٟ ٌٍٕف٢ ـٟ 

حٌّيٜ حٌي٠ًٛ بك١غ ٠َٜ ـ٠َيِخْ اْ حٌفَى ٨ ٠عظّي عٍٝ كـُ ىهٍش حٌلخٌٟ ـٟ طلي٠ي ٍؼزخطٗ ٚأّخ عٍٝ 

رّعٕٝ حْ حٌيهً حٌيحثُ ٌٍزٍيحْ حٌيهً حٌيحثُ بٌٚ٘ح ٠ٕيزك عٍٝ حٌلىِٛخص طمي٠َ ىهٍش حٌّظٛل  ـٟ حٌّٔظمزً حٞ 

حٌٕفي١ش ٠ظليى ِٓ ه٩ي ِعيي هُٜ يـخثيس( ٌظمي٠َ حٌم١ّش حٌلخ١ٌش ٌٍظيـمخص حٌّظٛلعش ٌعٛحثي طٜي٠َ حٌٕف٢ 

 حٌّظٛحـمش ِ  حـك ح٠ٌٕٛد ٢ّٔٚ ح٨ٔظخؽ .

حٌٝ اْ طمٍزخص ح٨ٓظ٩ٙن طّٙي رٍَّٚ حٌٛلض ٚحٓظٕخىح حٌٝ ِٕٙؾ حٌَـخ١٘ش ط١َ٘ ـ١َٟش حٌيهً حٌيحثُ 

ب٠ٌّٚخْ ح٨ٔفخق ـٟ ِٔخٍ لخرً ٩ٌٓظَّحٍ ٠ٕزؽٟ حْ ٨ طظـخُٚ حٌٕفمخص حٌم١ّش ح٠ٌٕٛٔش ٠٧ٌَحىحص حٌّٔظمز١ٍش 

حٌّظٛلعش حٞ رّعٕٝ حٌلٜٛي عٍٝ لَٚٝ عٕيِخ ٠ظـخُٚ حٌيهً حٌيحثُ ح٠٦َحىحص حٌفع١ٍش حٚ ح٨ىهخٍ ٚطَحوُ 

 ُٚ ح٠٨َحىحص حٌفع١ٍش حٌيهً حٌيحثُ.ح٨ٛٛي عٕيِخ طظـخ

ٚطٔخعي ـ١َٟش حٌيهً حٌيحثُ ـٟ حٌزٍيحْ حٌٕفي١ش عٍٝ طم١١ُ حٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٠ٛ١ٍش ح٨ؿً ٨ْ ٌٖ٘ 

حٌف١َٟش طليى ِٔظٜٛ ح١ٌَٛي حٌّخٌٟ ح٨ٌٟٚ حٌؽ١َ َِطز٢ رخٌّٛحٍى ِٓ ك١غ حؿّخٌٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ؼ١َ 

ٓ حٌؼَٚس حٌّخ١ٌش حٌّظَحوّش ٚحٌّظٛلعش ِٓ ٛخىٍحص حٌزٍيحْ حٌٕفي١ش حٌٕفيٟ ٚرّخ ٠ظٔك ِ  ىهً ٕٓٛٞ ِ

ط٠ُٛ  ٚطلم١ك حٌعيحٌش ر١ٓ  ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش رخطـخٖحٌّٔظمزٍش بوّخ طٔخعي ـ١َٟش حٌيهً حٌيحثُ ـٟ طم١١ُ ِٔخٍ 

م١ّش رٕخءح ًعٍٝ ٛخـٟ حٌـٟ حٌّيٜ حٌّظ٢ٓٛ ٚحٌي٠ًٛ  ٥ٌٔفخقح٨ؿ١خيب حً طميَ حٌف١َٟش ِعخ١٠َ حٍٗخى٠ش 

حٌلخ١ٌش ٌؼَٚس حٌٍّٛى ٚو٩ّ٘خ ٠ظ١ِّ رخ٨ٓظمَحٍ ٚطلم١ك حٌعيحٌش ر١ٓ ح٨ؿ١خي ب٠ٚٔظويَ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ ـٟ 

 حؼٍذ حٌزٍيحْ حٌظٟ طّظٍه حكظ١خ١١خص ٔفي١ش طؽيٟ حـخق ١ُِٕش ٠ٛ١ٍش.

م١ٓ ِٚ  ًٌه طظ١ِّ ـ١َٟش حٌيهً حٌيحثُ رلٔخ١ٓظٙخ حٌّف١َش ٌٍف١َٟخص وّخ طل٢١ رخٌّئَٗحص ىٍؿش عيَ ح١ٌ

ٚح٠ٌِخىس حٌٔىخ١ٔش ـٟ حٌّٔظمزًب ّٚٔٛ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ بٚحٌّٔخٍ بحٌّعٍّٟ يِعيي حٌعخثي عٍٝ ح٨ٛٛي حٌّخ١ٌش 

(ِٚٓ ػُ ٨ري ِٓ حهظزخٍ ػزخص حٌّٛحٍى ؼ١َ حٌّظـيىس بٚكـُ ح٨كظ١خ١١خص حٌٕفي١ش  ٤ٓعخٍحٌّٔظمزٍٟ 

ٚىٍٚ ح٨ٓظؼّخٍ ـٟ ط٠ٕٛ  حٌٕ٘خ١  حٌظ١ٛٛخص رخٓظويحَ طل١ًٍ حٌلٔخ١ٓش ٨ٚ طٔظزعي ح١ٌٜؽش حٌّع١خ٠ٍش

 ح٨لظٜخىٞ.

حٌٕفي١ش اًح ِخ طُ ش ح٨ؿً ـٟ حٌزٍيحْ ٚرٍٜٛس عخِش ط١َ٘ حٌف١َٟش حٌٝ اْ ح١ٌٔخٓخص حٌّخ١ٌش حٌعخِش ِظٛٓي

رخ١ٌٜؽش حٌّز١ٕش ـٟ ح١ٌٕٔخ٠ٍٛ ح٨ٓخٟٓ ٓٛؾ طىْٛ ِظٔمش ِ  حٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌعخِش ـٟ ح٨ؿً حٌي٠ًٛ 

ٍٝ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش اْ طىْٛ ِظٔمش ِ  ٘يؾ طلم١ك ح٨ٓظيحِش ـٟ ح٨ؿً حٌّظ٢ٓٛ بِٚٓ ؿٙش حهَٜ ٠ٕزؽٟ ع

ٚحٌي٠ًٛ بٚط٠  ـٟ كٔخرخطٙخ طلم١ك حٌعيحٌش ر١ٓ ح٨ؿ١خي ٚحٌلخؿش حٌٝ طلم١ك حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش
(ٕي

. 

 خظائض اٌذ٠ٓ اٌؼاَ فٟ الالرظاد إٌفطٟ:-شاٌصاً :

ْ ـٟ حٌزٍيحْ حٌٕفي١ش ِٓ حّ٘ٙخ ِخ ٠ؤطٟٕ٘خن حٌعي٠ي ِٓ حٌوٜخثٚ حٌظٟ طظ١ِّ رٙخ حٌي٠ٛ
(ٖي

: 

                                                           
ٔ
ٞ بح١ٌٔخٓخص حٌّيٍٛرش ٌظلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٚحٌلي ِٓ ةػخٍ حٌي٠ٓ حٌعخَ بِـٍش ؿخِعش ( حكّي عَّ حٌَحٚ  

 .ٗب9ٕٙٔٓب 2ٕبحٌعيى  ٔٔح٨ٔزخٍ ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش بحٌّـٍي 
ٕ
 .ٖٕٗ-ٕٖٕ( ك١يٍ ك١ٔٓ ةي ١عّش ٚعخَِ عَّحْ حٌّعٍّٛٞ بِٜيٍ ٓخرك بٙ  

ٖ
 .2ٖٓخرك بٙ( ِلّي حكّي ح٨ـٕيٞ ِٜيٍ ٓ  
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 .ـٟ ِوظٍؿ ٌ٘ح حٌزٍيحْ طوٍؿ حٚ ؼ١خد ح٨ٓٛحق حٌّخ١ٌش حٌّظيٍٛس-ٔ

 ظ٠وُ َِطفعش ـٟ حؼٍذ ٌٖ٘ حٌزٍيحْ.ٓخٌز١ش ٓعَ حٌفخثيس ٔ َح ً ٨ْ ِعي٨ص حٌ-ٕ

 طئٟ ِٔظٜٛ حٌيهٛي حٌفَى٠ش ـٟ رعٞ حٌزٍيحْ حٌٕفي١ش.-ٖ

١ٌش حٚ ١ٌٓٛش وخـ١ش ٌَ٘حء حٌٕٔيحص بٌٌٌٚه طٍـخ كىِٛخص ٌٖ٘ حٌيٚي حٌٝ حٛيحٍ ٨طظٛـَ ٥ٌـَحى ـٛحثٞ ِخ-ٗ

أًْٚ حٌوِحٔش ٚطٍَِ حٌزٕه حٌَّوِٞ رَ٘حثٙخ ح٨َِ حٌٌٞ ٠ئىٞ حٌٝ ل١خَ حٌزٕه حٌَّوِٞ ربٛيحٍ ٔمٛى رى١ّخص 

 ِٔخ٠ٚش ٌم١ّش حٌٕٔيحص حٚ حًْٚ حٌوِحٔش ِّخ ٠ٔزذ ٠ُخىس عَٝ حٌٕمٛى.

طلخٚي أىحِش حٌٛٛٛي حٌٝ ح٨ٓٛحق حٌّخ١ٌش ٌظ٠ًّٛ حٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٚطي٠َٚ خَ حْ حىحٍس حٌي٠ٓ حٌع -٘

حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚطوف١ٞ طىخ١ٌفٗ ِٚٓ حؿً ًٌه طظوٌ ِوظٍؿ حٌظيحر١َ ٌظم١ًٍ حٌّوخ١َ حٌظٟ ٠وٍفٙخ حٌي٠ٓ ٚطي٠َٛ 

 ح٨ٓٛحق حٌّخ١ٌش.

حٌٕخ١ِش ٚح١جش حٚ حىٔٝ رفخٍق وز١َ ِّخ ٘ٛ ع١ٍش  حْ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ـٟ حٌزٍيحْ-ٙ

عٍٝ ـٟ حٌزٍيحْ حٌّظميِش ٌىٕٙخ طٜٕؿ رـيحٍٖ حثظّخ١ٔش ح١ٚؤ بحْ ٌ٘ح حٌظزخ٠ٓ ٠فَٔ رخٌلي حٌّخٌٟ حٌٌٞ ٠عَؾ 

أٔٗ حلٜٝ ى٠ٓ طَؼذ حٌلىِٛش رويِظٗ ِٚٓ حُ٘ حٌعٛحًِ حٌّئػَس ع١ٍٗ حٌميٍس عٍٝ طل١ًٜ ح٠٨َحىحص حٌظٟ 

رخٌّعيي ح٨لٜٝ ٠َ٠ٌٍزش حٌظٟ طٔظي١  حٌلىِٛش ـَٟٙخ ٚطلم١مٙخ ٚحٌٌٞ ٠عظّي عٍٝ  ٟ٘ ح٨هَٜ َِطزيش

ـخع١ٍش حٌّئٓٔخص ٚح٨ىحٍس ح١ٌٔخ١ٓش
(ٔي

.  

حٌٕمي حٌيٌٟٚ كخٌش حٌّي١ٔٛ٠ش حٌعَحل١ش ٚحعي رَٔخِـخ ٌظل١ًٍ ىٍؿش طلًّ ىٍّ ٕٛيٚق اِخ ـٟ حٌعَحق ـمي 

( ٚرّٛؿذ ٌ٘ح حٌزَٔخِؾ حٌعخَ  ٌعَحلٟ عٍٝ حٓظيحِش حٌي٠ٓيحٞ ِيٜ ليٍس ح٨لظٜخى ح ٗح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ٌي٠ٛٔ

٨ْ ح٨ٓظـخرش ٌٌٙح ؛% ٚٔـُ عٓ ًٌه حٓظٕظخؽ َِ٘ٚع 95حلظَف حعفخء ى٠ْٛ حٌعَحق رٕٔزش ِخ ٠مخٍد 

ح٨لظَحف ٌُ ٠وٍك ٍَٟح رّٜخٌق حٌيحث١ٕٓ ٠ٚميٍ ٍِٜلش حٌعَحق رخٌ٘ىً حٌّٕخٓذ ٚرليٚى وز١َس بح٨ حْ 

٠ٕٚ عٍٝ طوف١ٞ حٌي٠ْٛ حٌعَحل١ش رٕٔزش 2004ىٞ رخ٠ٍْ ـٟ ط٠َ٘ٓ حٌؼخٟٔ ِٓ عخَ ح٨طفخق حٌٌٞ طِعّٗ ٔخ

ٟٚ٘  ِّٙش % ـٟ ػ٩ع َِحك80ً
(ٕي

: 

% ِٓ حٌي٠ْٛ حٌعَحل١ش بٚلي كيى ـٟ طخ٠ٍن 30حٌَّكٍش ح٤ٌٚٝ : ٟٚ٘ حٌَّكٍش حٌظٟ ٠ظُ ـ١ٙخ ح١فخء ِخ ٔٔزظٗ 

 ِٛعي ٌٍظيز١ك. 1/1/2005ٚكظٝ 21/11/2004

: ٟٚ٘ حٌَّكٍش حٌظٟ حٍطزيض رظٕف١ٌ ١َٚٗ ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ ب ٚحٌظٟ ٠ظُ ـ١ٙخ ح١فخء حٚ  حٌَّكٍش حٌؼخ١ٔش

 %ِٓ حٌي٠ْٛ حٌعَحل١ش ح٠٠خً.30طوف١ٞ ٔٔزٗ 

حٌَّكٍش حٌؼخٌؼش : ٟٚ٘ َِكٍش طم١١ُ ح١ٌٔخٓخص ح٨لظٜخى٠ش ِٓ لزً ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ ١ٌظُ ِٓ ه٩ٌٙخ ٗيذ 

ِٛعي  ١ٌ2008ٙخ ِٓ ًٌه حٌظم١١ُ بٚحعظزَ ٕٓٗ اؾ حٌظٟ طُ حٌظًٛٛ % ـٟ ٟٛء حٌٕظخث20حٌٕٔزش حٌّظزم١ش 

ٚحٛزق حٌعَحق ِىز٩ ً ري٠ْٛ رعي ٌ٘ح حٌظوف١ٞ ٌيٚي ٔخىٞ رخ٠ٍْ ك١غ رٍؽض ِـّٛع ٌٖ٘ حٌي٠ْٛ  حٌظيز١ك

ٚلي ب ١ٍِْٛ ى٨ٍٚ ُِٛعٗ عٍٝ حٌيٚي ح٨ع٠خء ـٟ ٔخىٞ رخ٠ٍْ 9,935,378,945.69ٌيٚي ٔخىٞ رخ٠ٍْ 

 طٟ:%  ٌّـّٛع حٌيٚي هخٍؽ ٔخىٞ رخ٠ٍْ ـٟ طٍه حٌّفخٟٚخص ٚوخ80٢-100َحٚكض ر١ٓ طُ ح١فخء ٔٔزٗ ط

 % ٌىً ِٓ ِخٌيخ ٚلزَٙ ٚحٌٍٔٛـخن .100 شطُ ح١فخء ِخ ٔٔز-ٔ

                                                           
ٔ
 .ٖٕٓر٠َٟٙ عٍٟ ب١ٓخٓش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚهٜخثٚ ح٨لظٜخى حٌٕفيٟ بِٜيٍ ٓخرك بٙح( حكّي   

ٕ
ّـٍش ح٨لظٜخى٠ش حٌو١ٍـ١شب حٌعيى حٌحٌّعخٌـخص(ب-ح٨ػخٍ-( ٓخِٟ عز١ي ِلّي حٌظ١ّّٟ بِي١ٔٛ٠ش حٌعَحق حٌوخٍؿ١ش يح٨ٓزخد  

 .ٕٙٔ-ٕ٘ٔٙ‘  2ٕٓٓب ٗٔ
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 % ٌىً ِٓ ح١ٌٜٓ ٚؿٕٛد حـ٠َم١خ ِٚخ٠ِ١ٌخ ٍِٚٚخ١ٔخ ٕٚ٘ؽخ٠ٍخ ٚحٔي١ٔ١ٔٚخ ٚحٌـ١ه.80 شطُ ح١فخء ِخ ٔٔز-ٕ

حٌـيٚي حىٔخٖ ٠ز١ٓ ح٨طفخل١خص حٌؼٕخث١ش حٌظٟ ٚلعظٙخ ِٓ َٛر١خ ٚرٍؽخ٠ٍخ بٚ% ٌىً 89.75 شطُ ح١فخء ِخ ٔٔز -ٖ

 .حٌلىِٛش حٌعَحل١ش ِ  ىٚي هخٍؽ ٔخىٞ رخ٠ٍْ ٚى٠ٛٔٙخ رخٌي٨ٍٚ ح٠َِ٨ىٟ

ٔٙخ ١خٌزض رظٔي٠ي٘خ أ  ّحِخ ـ١ّخ ٠ظعٍك ري٠ْٛ حٌيٚي حٌو١ٍـ١ش حٌظٟ وخٔض ِع ّٙخ ِٕق ٚلَٚٝ ريْٚ ـٛحثي ح٨

 %.100ٍحص حٌعَر١ش حٌظٟ طوٍض عٓ ى٠ٛٔٙخ رٕٔزٗ رخٓظؼٕخء ىٌٚش ح٨ِخ

ٟ طٕمُٔ اٌٝ ح٨طٟ حِخ ى٠ْٛ حٌيحثْٕٛ حٌظـخ٠ٍْٛ ـٙ
(ٔي

 : 

% ِٓ ه٩ي حٛيحٍ ١ٍِ80ْٛ ى٨ٍٚ طُ ح٨طفخق عٍٝ ٗيذ  35ى٠ْٛ حٌيحثْٕٛ حٌىزخٍ ِّٓ ٠ِ٠ي ى٠ٕٗ عٓ -ٔ

 %ِٓ حٌي٠ْٛ .20ٕٓيحص رّخ ٠عخىي 

ٚطُ َٗحء   %89.75ٔٔزٗ ِخ ١ٍِْٛ ى٨ٍٚب طُ ح٨طفخق رظوف١ٞ 35ى٠ْٛ حٌيحثْٕٛ حٌٜؽخٍ ِّٓ ٠مً عٓ -ٕ

 ٕٓض | ى٨ٍٚ. 10.25حٌي٠ٓ رم١ّش 

ى٠ْٛ حٌيحثْٕٛ حٌىزخٍ ح١ٌخرخ١ْٔٛ ي١ِٛٓظِِٛٛٚخٍٚر١ٕٟ( ح٠ٌٌٓ ـ٠ٍٛح حْ ٠ظُ حٌظعخًِ ِعٙخ ٚـمخ ٨طفخل١ش -ٖ

 ٔخىٞ رخ٠ٍْ ري٨ ِٓ حٓظ٩َ ٕٓيحص حٌمَٝ.

١ٍِخٍ ى٨ٍٚ بحٞ ِخ طزمٝ ِٓ  19.2  ١ٍِخٍ ى٨ٍٚ ِٓ ِـّٛع 15.8َحل١ش وخٔض ِلٍٜش حٌظوف١ٞ ٌٍي٠ْٛ حٌع

١ٍِخٍ ى٨ٍٚ ًٌٚه رعي حؿَحء حٌّفخٟٚخص ِ  حٌـٙخص حٌيحثٕش حٌظٟ ١خٌزض رظٔي٠ي ى٠ٛٔٙخ  3.37ى٠ْٛ ٘ٛ 

 بٚرٌٌه حٛزق حٌي٠ٓ عٍٝ ًِش حٌلىِٛش حٌعَحل١ش حٌظٟ ٨ري ِٓ ح٠٨فخء رٗ.

حٌي١ٌٚش ر٘خْ حٌي٠ْٛ حٌعَحل١ش ٚط٠ٛٔظٙخ ٚحٌظٟ طىزي٘خ ىْٚ ح٨ٓظفخىس ِٕٙخ  رعي حؿَحء حٌّفخٟٚخص ـٟ حٌّلخـً

ـٟ رٕخء ٚط١ّٕش ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ حٌظَِ حٌعَحق ويٌٚش ِي٠ٕٗ رظٔي٠ي ِي١ٔٛ٠ظٗ ٌٍـٙخص حٌيحثٕش ّٟٓ ٔخىٞ 

 ـٟ طٔي٠ي سِٔظَّ ١شحٌعَحلحٌلىِٛش ١ٍِْٛ ى٨ٍٚ بٚحْ  9,935,378,945.69رخ٠ٍْ ٚحٌظٟ طزٍػ ٔلٛ  

 .ُٚحٍس حٌّخ١ٌش ٚرخٌظ١ٕٔك ِ  ُٚحٍس حٌوخٍؿ١ش ٚحٌّٔظ٘خ٠ٍٓ ح٨ؿخٔذ لزً ِٚظخرعش ط٠ٛٔٗ ى٠ٛٔٗ ِٓ

حٌعَحق عٍٝ عيى ِٓ حٌمَٚٝ حٌٕخٗجش ِٓ حٌمَٚٝ ـمي كًٜ ٖٕٓٓحِخ ِي١ٔٛ٠ش حٌعَحق حٌـي٠يس ِخ رعي 

بٟٚ٘ وّخ ٠ٍٟ 2ٕٔٓ-ٖٕٓٓحٌٕمي٠ش ٚلَٚٝ ىعُ حٌّ٘خ٠ٍ  ٌٍّيّس ِٓ 
(ٕي

 : 

ٟٚ٘ حٌمَٚٝ حٌظٟ كٍٜض ع١ٍٙخ حٌلىِٛش حٌعَحل١ش عٍٝ ٗىً حِٛحي ٔمي٠ش ٕمذ٠ح : اٌمشٚع اٌ-1

 :ٚرخٌع٩ّص حٌّوظٍفش بٟٚ٘ طظىْٛ ِٓ هّٔٗ ـَٚع ٚوّخ ٠ٍٟ

ٌيعُ حٌلىِٛش حٌعَحل١ش ـٟ  ٖٕٓٓليَ حٌزٕه حٌيٌٟٚ لَٚٝ اٌٝ حٌعَحق رعي عخَ لشٚع اٌثٕه اٌذٌٟٚ :-أ

 .١ٍِْٛ ى٨ٍٚ ُِٛعٗ عٍٝ عيس ٕٓٛحص 2893رم١ّش  ِٛحؿٙش عـِ حٌّٛحُٔش بك١غ ليَ حٌزٕه لَٚٝ

 5185مَٚٝ ٌٍعَحق رم١ّش ِـّٛعش ِٓ حٌليَ ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ  لشٚع طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ :-ب

١ٍِْٛ ى٨ٍٚ  858وّخ ٩٠كظ حْ ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ ليَ لَٝ رم١ّش ب ٕٓش ١ٍِ1.9ْٛ ى٨ٍٚ ٚرّيٖ طٔي٠ي 

 .ِشٌيعُ حٌّٛحُٔش حٌعخ 2ٕٔٓـٟ عخَ 

١ٍِْٛ ى٨ٍٚ ِٓ  ٠233ٓ  حٞ ِخ ٠عخىي /١ٍِْٛ  25كًٜ حٌعَحق عٍٝ لَٝ رم١ّش : JICAلشٚع -ض

ٌيعُ حٌّٛحُٔش  ٕٓٛحص ٕٓٔٓٛحص ِٚيس طٔي٠ي ٘ب ٚرّيّس ّٓخف  (JICAيحٌٛوخٌش ح١ٌخرخ١ٔش ٌٍظعخْٚ حٌيٌٟٚ

                                                           
ٔ
ِٜيٍ ٓخرك ً حٌيٌٟٚ ٚطؤػ١َحطٗ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش ىٍحٓش طل١ٍ١ٍش ٌٍي٠ٓ حٌعَحلٟ بحٌظ٠ّٛ ( حكّي عَّ حٌَحٚٞ ب  

 .ٕٕٔبٙ
ٕ
 ( حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ بىحثَس ح٨كٜخء ٚح٨رلخع .  
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ٌٕف٢ ـٟ ح٨ٓٛحق ح٨طلخى٠ش ٔظ١ـش حٍطفخع حٌعـِ رٔزذ ح٨ُِش حٌظٟ طعَٝ ٌٙخ حٌعَحق ٚ٘ز١ٛ حٓعخٍ ح

  .حٌي١ٌٚش

٠ٓ ٚ٘ٛ ِخ  /١ٍِْٛ 281رم١ّش  2ٕٔٓكًٜ حٌعَحق عٍٝ حٌمَٝ حٌفَٟٔٔ ـٟ عخَ اٌمشع اٌفشٔغٟ :-غ

ًٌٚه ٦عخىس رٕخء ِخ ىَِطٗ  ٕٓش١ٍِْٕٔٛ ى٨ٍٚ ٚرّيس ّٓخف هّْ ٕٓٛحص ٌّٚيس طٔي٠ي  452 عخىي٠

 حٌلَد.

 ٠ٍٛٚ ./١ٍِخٍ ٕخ١ٌٍٛٚ رم١ّش ركًٜ حٌعَحق عٍٝ ٕٓيحص  عٕذاخ ا١ٌٛسٚ:-ؾ

كًٜ حٌعَحق عٍٝ ِـّٛعش ِٓ حٌمَٚٝ حٌي١ٌٚش ٌظي٠َٛ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش ٚىعُ لشٚع اٌّشاس٠غ : -ٕ

ٌّوظٍؿ ح٨ٔ٘يش ح٨لظٜخى٠ش ِٕٙخ حٚ  ٖٕٓٓرعي عخَ حٌّ٘خ٠ٍ  حٌعخِش ٌٍٕٙٛٝ رخ٨لظٜخى حٌعَحلٟ 

 ح٨ؿظّخع١ش بِٚٓ ٌٖ٘ حٌمَٚٝ ِخ ٠ٍٟ:

١ٍِْٛ ى٨ٍٚ  805ـّٛع حٌمَٚٝ حٌظٟ كًٜ ع١ٍٙخ حٌعَحق رم١ّش ٟٚ٘ ِ ( :IDAلشٚع اٌثٕه اٌذٌٟٚ )-أ

 .ٌيعُ ِ٘خ٠ٍ  ِّٙٗ ٓٛء عٍٝ حٌّٔظٜٛ ح٨ؿظّخعٟ حٚ ح٨لظٜخىٞ

١ٍِْٛ ى٨ٍٚ ِ  حٌزٕه  705رم١ّش  ٚل  حٌعَحق عٍٝ لَٝ (:IBRD)لشٚع ِشاس٠غ اٌثٕه اٌذٌٟٚ -ب

 .حٌيٌٟٚ ٦ٔـخُ ِ٘خ٠ٍ  ِّٙش

١ٍِْٛ ٠ٍٛٚ 140ليِض حٌلىِٛش ح٠٨يخ١ٌش لَٚٝ رم١ّش (:2ؽح )( ٚشش1٠اٌمشع الا٠طاٌٟ شش٠ؽح )-ض

ٕٓش بٚرّيّس ّٓخف ٔٔ-2اٌٝ حٌلىِٛش حٌعَحل١ش ٚرّيٖ طٔي٠ي طَحٚكض ِخ ر١ٓ  2ٕٔٓ-ٕٗٔٓه٩ي حٌّيّس 

 .خث١شٕٓٛحص بؤّخعيس ٌُٛحٍس حٌّٛحٍى حٌّ ٘-2طَحٚكض ِخ ر١ٓ 

(IFMISلشع اِفظ )-غ
 

ش حٌعَحل١ش عٍٝ لَٝ ِٓ حِفْ رم١ّش حٌّخ١ٌُٚٚحٍس كٍٜض ُٚحٍس حٌظوي٢١ : 

ٕٓٛحص ح٠٠خً ف هّْ ٚرّيس طٔي٠ي هّْ ٕٓٛحص بِٚيّس ّٓخ ٕٙٔٓ\ٕٔ\١ٍِْٕٓٛ ى٨ٍٚ رظخ٠ٍن  41500

 بًٌٚه ِٓ حؿً طلي٠غ حىحٍس حٌّعٍِٛخص حٌّخ١ٌش .

 م١ّش حٌٛوخٌش ح١ٌخرخ١ٔش ٌٍظعخْٚ حٌيٌٟٚ لَٚٝ ر ضليِ (:JICAلشٚع اٌٛواٌح ا١ٌاتا١ٔح ٌٍرؼاْٚ اٌذٌٟٚ )-ؾ

ٕٓش  ٕٓٔٓش ِٚيس ّٓخف  ٖٓٚرّيّس طٔي٠ي ١ٍِْٛ ى٨ٍٚ  4,486,517حٞ ِخ ٠عخىي   ٠ٓ/١ٍِْٛ 491015

 خٍحص حٌعخِش ٚحىحٍس حٌي٠ٓ حٌعخَ.ٚح٩ٛف حىحٍس ح٨ٓظؼّ ِ٘خ٠ٍ  حٌز١ٕش حٌظلظ١ش ـٟ حٌعَحق بٚرَّكٍظ١ٓ ٌظي٠َٛ

ى٨ٍٚ /١ٍِخٍ   2,652,83ل١ّظٗ ليِض ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس لَٝ عٔىَٞ  اٌمشع الاِش٠ىٟ اٌؼغىشٞ:-د  

 ِلخٍرش ىحعٖ.ـٟ  حٌيحهٍٟ ١ٌٔخىس حٌعَحق ح٨ِٓٚكفظ ًٌٚه ٨ٓظظزخد ؛ٌٍلىِٛش حٌعَحل١ش 

١ٍِخٍ ى٨ٍٚب   8,300,904,120رّزٍػ  ٠ّٕٖٚٓٓىٓ حكظٔخد حؿّخٌٟ حٌّي١ٔٛ٠ش حٌعَحل١ش ٌٍيٚي رعي عخَ 

رٍؽض ِي١ٔٛ٠ش حٌعَحق ٌٍّئٓٔخص حٌٕمي٠ش  أًك١غ طىزيص حٌلىِٛش حٌعَحل١ش رّـّٛعش  ِوظٍفش ِٓ حٌي٠ْٛ ب

 ـ٩٠ ً عٓ لَٚٝ حٌٛوخٌش ح١ٌخرخ١ٔش حٌي١ٌٚش ٚحٌمَٝ حٌفَٟٔٔ ٔلٛ وخٌزٕه حٌيٌٟٚ ٕٚٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ

ى٠ْٛ ٌّـّٛعش ِٓ حٌّئٓٔخص حٌي١ٌٚش ٌيعُ حٌّ٘خ٠ٍ ب ٚحٌظٟ ليٍص  ًٌه اٌٝ أٟؿ١ٍِخٍ ى٨ٍٚب  6,873

ِٚٓ حٌـي٠َ رخٌٌوَ حْ ؿ١ّ  حٌمَٚٝ حٌظٟ ِٕلض ٌٍعَحق ليِض ب١ٍِخٍ ى٨ٍٚ  1,427,904,120رّزٍػ 

                                                           

(/ ٟٚ٘ ششوح ا٠شٌٕذ٠ح ٌرؽذ٠س ٔظُ الاداسج اٌّا١ٌح ٚذٙذف إٌٝ ذؽم١ك أغ١ات١ح ٚ ذؽذ٠س فٟ ػ١ٍّاخ IFMISاِفظ ) 

ا١ٌح فٟ اٌؼشاق ,ٚظؼٍٙا راخ فؼا١ٌح ٚشفاف١ح اوصش ,ٚاذثاع اٌّّاسعاخ الافؼً فٟ ػ١ٍّاخ اػذاد اٌّٛاصٔح اٌؼاِح الاداسج اٌّ

 ٚدٚساخ ذٕف١ز٘ا .
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حؿّخٌٟ كـُ حٌمَٚٝ حٌظٟ كًٜ ع١ٍٙخ حٌعَحق ٌؽخ٠ش ( ٠ٟٛق ٔٚحٌـيٚي ٍلُ يٚـمخ ً ٌعٍّش حٌزٍي حٌّمَٝ ب

 . 2ٕٔٓعخَ 

 س()اٌمشٚع إٌمذ٠ح ٚلشٚع ٌذػُ اٌّشاس٠غ )١ٍِْٛ دٚلا ٠2003ث١ٓ د٠ْٛ اٌؼشاق اٌؽذ٠صح ِا تؼذ  (1اٌعذٚي )

 ٔٛع اٌمشع - دٚلاس\اٌّثٍغ الاظّاٌٟ ٌٍذ٠ٓ ١ٍِْٛ  ٔٛع اٌذ٠ٓ

  2,821 لشٚع اٌثٕه اٌذٌٟٚ

 

 

 اٌمشٚع إٌمذ٠ح

  RFI&SBA 3,367طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ 

  JICA 233لشٚع 

  ١ٍِاس دٚلاس 6,873 اظّاٌٟ اٌمشٚع إٌمذ٠ح

   IDA 508لشٚع اٌثٕه اٌذٌٟٚ 

 

 

 

 دػُ اٌّشاس٠غ

 

 

 

 

 

 

  IBRD 705اٌثٕه اٌذٌٟٚ لشٚع 

  167,980,608 1ٚ2اٌمشع الا٠طاٌٟ شش٠ؽح 

  IFMIS 41,500لشع اِفظ 

 

 ((JICAلشٚع اٌٛواٌح ا١ٌاتا١ٔح 

4,486,517  

  اٌف دٚلاس 936,995

 ١ٍِاس دٚلاس 1,427,904,120 اظّاٌٟ د٠ْٛ اٌّشاس٠غ

 ١ٍِاس دٚلاس  8,300,904,120 اظّاٌٟ اٌذ٠ْٛ

 زٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ بىحثَس ح٨رلخع ٚح٨كٜخء.حٌّٜيٍ :حٌ

ِٓ حٌـيٚي حع٩ٖ ٩٠كظ حْ حٌمَٚٝ حٌظٟ كًٜ ع١ٍٙخ حٌعَحق ٌيعُ حٌّ٘خ٠ٍ  حهٌص حٌل١ِ ح٤وزَ  عٓ 

ًٌٚه ِٓ حؿً حعخىس رٕخء ِخ ىَِطٗ كَد  ١ٍِاس دٚلاس 1,427,904,120رخلٟ حٌي٠ْٛ بحً رٍؽض ل١ّظٙخ 

 6,873ٌص حٌـِء حٌم١ًٍ رخٌٕٔزش ٌمَٚٝ حٌّ٘خ٠ٍ  ٚحٌظٟ رٍؽض ل١ّظٙخ  ىحعٖ بحِخ حٌي٠ْٛ حٌٕمي٠ش ـمي حه

 .١ٍِاس دٚلاس

 ذؽ١ًٍ الاعرذاِح اٌّا١ٌح فٟ اٌؼشاق اٌّطٍة اٌصأٟ
ٌُ ٠ىٓ حٌعَحق حٌزٍي حٌٛك١ي حٌٌٞ ٠عخٟٔ ِٓ حٌي٠ْٛ ـٟ حٌٛلض حٌلخٌٟ ـمي عَـض حٌلىِٛش حٌعَحل١ش حٌي٠ْٛ ٌِٕ 

حٌؼخ١ٔش ٌٚىٓ رٍٜٛس ِليٚىس رخٌّمخٍٔش ِ  حٌيٚي ح٨هَٜ ٚحٌٛلض حٌلخٌٟ بحً  حٌّيّس حٌظٟ طٍض حٌلَد حٌعخ١ٌّش

حٛيٍص حٌلىِٛش حٌعَحل١ش حٍر  لَٚٝ ىحه١ٍش وخْ ِميحٍ٘خ حٍرعٗ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ ح٨ٍرع١ٕخص ٚوخْ حٌٙيؾ 

بػُ طٍٝ ِٕٙخ ٌظوف١ٞ كيس ح٠ٌؽ١ٛ حٌظ٠و١ّش حٌظٟ طعَٝ ٌٙخ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ رعي حٌلَد حٌعخ١ٌّش حٌؼخ١ٔش 

رٙيؾ حٔ٘خء ِٜخـٟ حٌٕف٢ بٚ ٕٓيحص رم١ّش ١ٍِٟٛٔ ى٠ٕخٍ 1958ًٌه ٕٓيحص رم١ّش حٍرعٗ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ 
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ػُ حٛيٍص ـٟ ٔفْ حٌٕٔش ٕٓيحص رم١ّش ١ٍِْٛ ٚحٓظويِض ؿ١ّعٙخ ـٟ طل١ٔٓ حٌويِخص 1956ـٟ عخَ 

ٚحٌّٕخـ  حٌعخِش 
(ٔي

. 

حٌو٠ِٕش ٚحٌظٟ طٜيٍ ـٟ حٌعخىس ٌظ٠ًّٛ عـِ ِّٟٛٓ ـٟ  كٛح٨صحِخ حٌ٘ىً حٌؼخٟٔ ِٓ حٌي٠ْٛ حٌيحه١ٍش ـٙٛ 

رٍّػ ٜٔؿ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 9ٗ2ٔحٌّٛحُٔش حٌعخِش ـمي ٌـخص حٌلىِٛش حٌعَحل١ش اٌٝ ٌٖ٘ ح٨ىحس ٤ٚي َِس ٌِٕ عخَ 
(ٕي

. 

ٚعٍٝ حٌَؼُ ِٓ حْ حٌعَحق حٌزٍي حٌّٕظؾ ٚحٌّٜيٍ ٌٍٕف٢ ٠ٚلًٜ عٍٝ حٌـِء ح٨ع ُ ِٓ حٌظ٠ًّٛ ح٩ٌَُ 

بحً كًٜ 1972ك٠َِحْ  1عخِش ٌٍٚظ١ّٕش ا٨ّ حٔٗ ٌـؤ اٌٝ حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش لزً طؤ١ُِ حٌٕف٢ ـٟ ٌٍّٛحُٔش حٌ

١ٍِْٛ ى٨ٍٚ ِٓ حٌزٕه حٌيٌٟٚ ٥ٌٔ٘خء ٚحٌظع١َّ ٌظ٠ًّٛ  12.9رم١ّش  1950عٍٝ حٚي لَٝ ٌٗ ـٟ عخَ 

١خطٗ ِٓ ٔظ١ـش ٌظلٔٓ ٟٚ  حكظ١خ9َِ٘٘ٔ٘ٚع حٌؼَػخٍ بٚٓيى ٌ٘ح حٌمَٝ ـٟ ِٛعي حٓظلمخلٗ ـٟ عخَ 

حٌع٩ّص ح٨ؿٕز١ش بٌ٘ح ٚلي رٍػ حؿّخٌٟ ح١ٌَٛي حٌّظَحوُ ٌٍمَٚٝ حٌظٟ ِٕلٙخ حٌزٕه حٌيٌٟٚ ٌٍعَحق ٌؽخ٠ش عخَ 

١ٍِْٛ ى٨ٍٚب ػُ كًٜ عٍٝ ػ٩ع لَٚٝ ِٓ رٕه حٌظٜي٠َ ٚح٨ٓظ١َحى ح٠َِ٨ىٟ رم١ّش  76.2ِزٍػ 1972

١ٍِْٛ ى٨ٍٚ ِٓ ِـّٛعٗ ِٓ حٌيٚي 90بػُ حلظَٝ حٌعَحق  1972-١ٍِ1963ْٛ ى٨ٍٚ ه٩ي حٌّيّس 4.806

وخ٨طلخى حٌٔٛـ١ظٟ ٕٚ٘ؽخ٠ٍخ ٚحٓزخ١ٔخ ٚـَٔٔخ ٚحٌّخ١ٔخ ٚر١ٌٔٛٛخ بػُ عمي ِ  ٌٖ٘ حٌيٚي رخ٦ٟخـش اٌٝ حٔىٍظَح 

١ٍِْٛ ى٨ٍٚ بػُ كًٜ عٍٝ 64ٍٚٓٛـخو١خ حطفخل١خص  ط٠ّٕض كٌٜٛٗ عٍٝ ِـّٛعٗ ِٓ حٌمَٚٝ رم١ّش 

1963خٍ ٚريْٚ ـخثيس ـٟ عخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕ 30لَٝ ِٓ ىٌٚٗ حٌى٠ٛض رم١ّش 
(ٖي

. 

وّخ حْ ِعخٔخس ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ُحىص رعي ىهٌٛٗ حٌلَد ِ  ح٠َحْ ـو٩ي حٌٕٔٛحص ح٤ٌٚٝ ِٓ حٌلَد طُ 

و٩ي حٌٕٔٛحص ح٤ٌٚٝ ِٓ اٌٝ ح٨ٔوفخٝ ـ طـٗ حٌفخثٞ ر٘ىً كخىحح٨ٓظلٛحً عٍٝ ح٨كظ١خ١ٟ ح٨ؿٕزٟ ٚ

١ٍِخٍ ى٨ٍٚ ًٌٚه ـٟ عخَ  15.8اٌٝ  ٨1980ٍ ـٟ عخَ ١ٍِخٍ ىٚ 35.5اٌٝ ح٨ٔوفخٝ ِٓ  حطـٗحٌلَد 

-١ٍِ1981خٍ ى٨ٍٚ بحِخ ه٩ي حٌٕٔٛحص  1.2ك١غ رٍػ 92ٕٔػُ ًٚٛ اٌٝ حىٔٝ ِٔظٜٛ ـٟ عخَ 1981

 ١ٍِخٍ ى٨ٍٚ ١ٍِ77.6خٍ ى٨ٍٚ ـٟ ك١ٓ ٨ طظـخُٚ ح٠َحىحص ٛخىٍحط166ٗ حٔفمض حٌلىِٛش حٌعَحل١ش 1988

خٍ ى٨ٍٚ ٔٙخ٠ش حٌلَد ح٠٨َح١ٔش١ٍِ 80لٛ حٌّي١ٔٛ٠ش ٚحٌظٟ ٍٚٛض اٌٝ بٌٚ٘ح ِخ ٠يي عٍٝ حطـخٖ حٌعَحق ٔ
(ٗي

. 

١ٍِخٍ ى٨ٍٚ ِٓ  35حْ حٌلَد حٌعَحل١ش ح٠٨َح١ٔش كٌٛض حٌعَحق ِٓ ىٌٚش ىحثٕش طٔظلًٛ عٍٝ حوؼَ ِٓ 

 ١ٍِخٍ ى٨ٍٚ رعي ٔٙخ٠ش حٌلَد بـمي حطز  80ح٨كظ١خ١ٟ ح٨ؿٕزٟ اٌٝ ىٌٚش ِي٠ٕش ع١ٍٙخ ى٠ْٛ طظـخُٚ ل١ّش 

حٌلَد ١ٓخٓش ؿ٘عش عٍٝ حٌَؼُ ِٓ حٌلفخظ عٍٝ ح٨ٔفخق ـٟ حٌميخع حٌعخَ ح٤ٌٚٝ ِٓ حٌعَحق ه٩ي ٕٓٛحص 

َٚٗٚعٗ رخٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش بٚلي طُ ط٠ًّٛ ًٌه عٓ ٠َ١ك حٌّٔخعيحص حٌّخ١ٌش ِٓ ىٚي ِـٍْ 

خ١١خص حؿٕز١ش ٟوّش ـٟ ًٌه ِخ ٠ّظٍىٗ ِٓ حكظ١ ـ٩٠ عٓ ١ٍِخٍ ى٨ٍٚ  ٘دحٌظعخْٚ حٌو١ٍـٟ حٌظٟ ليٍص 

حٌٛلض
(٘ي

. 

                                                           
ٔ
 .ٕٙٔ-ٕ٘ٔبِٜٙيٍ ٓخرك ( عزي حٌـٛحى ٔخ٠ؿب  

ٕ
 .ٖٕ( عّخى ِلّي عزي حٌٍي١ؿب ِٜيٍ ٓخركب ٙ  

ٖ
 .ٖٓٔ-ٕٙٔ( عزي حٌـٛحى ٔخ٠ؿب ِٜيٍ ٓخركب ٙ  

ٗ
 .ٗبِٜيٍ ٓخرك بٙ ٕٕٓٓخف ٔعٕٛب ى٠ْٛ حٌعَحق ٌٓ طلًب( ٛز  

٘
( أكّي ِعٓ حٌيزمـٍٟ بى٠ْٛ حٌعَحق ..ٔ َس عخِش كٛي ٟٚ  حٌي٠ْٛ ٚٔ٘خطٙخ ِٚٔظمزٍٙخ بٍٍٓٔش حٛيحٍحص َِوِ حٌز١خْ   

 .2ٔبٙ 2ٌٍٕٔٓيٍحٓخص ٚحٌظوي٢١ برؽيحى ب
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٠ظٕخٚي طل١ًٍ أُ٘ ِئَٗحص ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش وّئَٗ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ؤٕذ ِٓ حٌٕخطؾ حْ ٌ٘ح حٌّيٍذ 

حٌي٠ٓ حٌعخَ ؤٕزش ِٓ ٕٔزش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ رخ٦ٟخـش حٌٝ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٚحٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ و

 .طل١ًٍ حٌٕٔزش حٌظٟ طلمك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق  رٙيؾ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ

  ِؤشش ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ إٌٝ إٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّاٌٟ: -اٚلا ً:

كـُ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ رخٌٕٔزش ٌٍٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ِٚيٜ ليٍس حٌيٌٚش عٍٝ ح٠٨فخء رخٌظِحِخطٙخ ٠م١ْ ٌ٘ح حٌّئَٗ 

١ٟٛق ٌ٘ح حٌّئَٗ ِٓ ه٩ي طلي٠ي ٌٖ٘ حٌٕٔزش ـٟ كيٚى ٌويِش ِي١ٔٛ٠ظٙخ بٚٔ َح اٌٝ ًٌه ٓٛؾ ٠ظُ ط

% ولي حىٔٝ  ـٟ حٌعي٠ي ِٓ ح٨٘يحؾ ح٨ثظّخ١ٔش بـٟ ك١ٓ ٖٓ-ٕٓ% ولي حعٍٝ ٚٓٙح٤ِخْ حًح ٌُ طظـخُٚ 

% وعخًِ ٠ٌٍٕ رٛؿٛى ِوخ2َٓ١ظويَ ٠ٔ
(ٔي

. 

( حً حٍطف  حٌي٠ٓ 2ٕٔٓ-99ِٓٔٚيٍمخ ه٩ي حٌّيّس يَحً ًحٍطفخعخً وز١ـٟ حٌعَحق حٌيحهٍٟ  حٌعخَ ٗٙي حٌي٠ٓ

ٚحٓظَّ حٌي٠ٓ رٌٙح ح٨طـخٖ حٌّظِح٠ي ١ٌزٍػ ب ١ٍِٔ99ْٓٛ ى٠ٕخٍ عخَ  32,737حٌلىِٟٛ حٌيحهٍٟ  ِٓ 

ٌُٚ ٠مؿ عٕي ٌ٘ح  ب١ٍِٔ99ْٗٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ   323,242 بػُ ًٚٛ ٔلٛ ١ٍِٔ99ْٖٛ ى٠ٕخٍ 137,596

ب ٚرعي طيز١ك ٌِوَس حٌظفخُ٘ ـٟ 99٘ٔى٠ٕخٍ ـٟ عخَ   ١ٍِْٛ  926,988حٌلي رً ٚحًٛ ح٠ٌِخىس ١ٌزٍػ ٔلٛ 

ـمي هٛي ٠َُٚ حٌّخ١ٌش "حٛيحٍ  99ٓٔـٟ ٕٓش  2٘ٚٛيٍٚ ٕٓيحص لَٝ حٌلىِٛش حٌعَحل١ش ٍلُ 99ٙٔ

ٕٓيحص ح١ّٓش حٚ ٌلخٍِٙخ رخُٓ ٕٓيحص حٌلىِٛش حٌعَحل١ش " رّٛؿذ ِخىطٗ ح٤ٌٚٝ ٚحٌظٟ طُ طعي٠ٍٙخ ٚـك حٌمخْٔٛ 

99ٌٕٙٔٔش  9ٍلُ 
(ٕي

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ بػُ ٚحًٛ ح٨ٍطفخع ١ٌزٍػ  1,207,646حٌيحهٍٟ اٌٝ  بحٍطف  حٌي٠ٓ حٌعخَ 

بٚحٓظَّ  ١ٍِْٕٓٓٙٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ  5,645,390ب ػُ حٔوفٞ اٌٝ  ١ٍِْٕٓٓ٘ٛ ى٠ٕخٍ  6,593,960ٔلٛ 

حٌعخ١ٌّش حٌظٟ ٓززض حٍطفخع  ١ٍِٕٓٓ2ْٛ ى٠ٕخٍب ٔظ١ـش ٤ُِش  ١ٌ4,455,569زٍػ  2ٕٓٓرخ٨ٔوفخٝ ٌؽخ٠ٗ 

ِٓ ػُ عٛحثيٖ ِّخ أىٜ اٌٝ طلم١ك ـخثٞ ِخٌٟ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش بػُ رٍػ حٍطفخعٗ اٌٝ  ـٟ حٓعخٍ حٌٕف٢ ٚ

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ  4,255549بػُ عخى اٌٝ ح٨ٔوفخٝ ١ٌزٍػ ١ٍِْٕٓٔٓٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ  9,180,806

ٕٖٓٔ . 

ٔٗ ١ٍٓٚٗ حًٓٙ ( 2٤ٕٔٓ-ٕٗٔٓي حٌّيّس  حْ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ طِح٠ي ح٨عظّخى ع١ٍٗ ر٘ىً ِٔظَّ ه٩ي

٤ٔٗ ٠عىْ حْٓ ِٚزخىة ؛ٚحَٓع ِٓ ح٠ٌَحثذ ٚح٩ٛكٙخ بٌٚىٓ ٠ٕزؽٟ حْ ٠ٕ َ ح١ٌٗ رلٌٍ ٗي٠ي 

ىْٚ حٌظؤػ١َ عٍٝ ِٛحٍى ح٨ؿ١خي ِٓ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌظٟ طٙيؾ اٌٝ طلم١ك ط١ّٕش حٌّٛحٍى ٥ٌؿ١خي حٌلخَٟس 

 حٌّٔظمز١ٍش .

 رخ٢طٍٟٙخ طظُٔ ْ ١٘خو٤؛أِخ روٜٛٙ عيَ ح٨عظّخى عٍٝ ح٠ٌَحثذ 
(ٖي

: 

 ٔٙخ ٨ طٔظـ١ذ ٌظؽ١١َ ١٘ىً حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ِٚظيٍزخص حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ.اٞ أٔٙخ ؼ١َ َِٔش :ا-أ

 ٤ٔٙخ ِظعيىس ِٚعميس .؛ٛعٛرش حىحٍس ح٠ٌَحثذ ٚح٨ِظؼخي ٤كىخِٙخ -د

 ٔٙخ ؼ١َ ـعخٌش.ا-ؽ

 ً ِظفخٚص .٤ٔٙخ طعخًِ ح٨ـَحى ح٠ٌٌٓ طظ٘خرٗ ظَٚـُٙ  ر٘ى؛ٔٙخ ؼ١َ ِٕٜفش ا -ف

                                                           
ٔ
حٌفٍٔي١ٕ١ش بِـٍٗ حٌـخِعش ح١ِ٩ٓ٨ش ٌٍيٍحٓخص ح٨لظٜخى٠ش ( ١َّٓ حرٛ ِيلله ِٚخُْ حٌعـٍش بطيٍٛ حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ ح٨ٍحٟٟ   

 .2ٖٕبٙ ٖٕٔٓبـٍٔي١ٓ ب ٔبحٌعيىٔٔٚح٨ىح٠ٍش بحٌّـٍي 
ٕ
( عّخى ِلّي عٍٟ عزي حٌٍي١ؿ بحٌي٠ٓ حٌلىِٟٛ حٌيحهٍٟ ٚحػَس ـٟ ح١ٌٔخٓش حٌٕمي٠ش يحٌعَحق كخٌٗ ىٍح١ٓش(بِٜيٍ ٓخرك   

 .ٕٕبٙ
ٖ
 .9ٖٕب9ٕٙٓٓب ِىظزش حٌميّ بَِٜ َٔ ٚعـِ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ـٟ َِٜ ب١( أكّي عزي حٌَك١ُ ٍُىق بحٌي٠ٓ حٌعخ  
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حٌميٍس  ْٞ ح٦ىحٍس ح٠َ٠ٌز١ش ٚحؿَحءحص طٕف١ٌ٘خ طظُ عٍٝ ٗىً حٔظمخثٟ ٚعٍٝ ِلخرخس ٤ً؛ٔٙخ ؼ١َ عخىٌش ا-م

 ىْٚ حٌو٠ٛع ٌٍٕ خَ .

( ٚوخْ ِعيي ّٔٛ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ 2ٕٔٓ-99ٓٔكـُ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ه٩ي حٌّيّس ي (ٔي ٠ٟٛق حٌ٘ىًٚ

َْ َِطفع  ٕ٘ٔٓـٟ عخَ  أ٩٠ًٛ رً طلٛي اٌٝ ّٔٛ ريٟء ا٨ أْ ٌ٘ح حٌّٕٛ ري١ خ بً ؼ١َ أْ ٌ٘ح ح٨ٍطفخع ٌُ ٠ يُ

رّعيي ٠ؼ١َ لٍك حٌلىِٛش حٌعَحل١ش حٌٌٞ ٠ظـخُٚ ح٨ِىخ١ٔخص حٌّظخكش ـٟ ظً حٌ َٚؾ حٌٔخثيس ـٟ طٍه ٠ّٕٛ 

بٚاٌٝ كَد ِٓ ؿٙش ٨ْ حٌعَحق طعَٝ اٌٝ حُِش ِخ١ٌش رٔزذ حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ ِٚٓ ػُ عٛحثيٖ بحٌٕٔش 

حٌلَد ٚعٛىس ٓىخٔٙخ  ٖط١َُِ ِخ ىَِطٗ ٌ٘ ٤عخىٖي١َِ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش حٌظٟ طلظخؽ اٌٝ ِزخٌػ ٘خثٍش ىحعٖ ٚط

ِٓ ؿٙش حهَٜ حٌٕخُك١ٓ اٌٝ ِٕخ١ك ٓىٕخُ٘ رعي حٌٙـَس حٌظٟ ىحِض ٌّيس ٠ٛ١ٍش
(ٔي

. 

 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ (2ٕٔٓ-99ٓٔه٩ي حٌّيّس ي GDPٚ كـُ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ (ٔي حٌ٘ىً

 
 .( ٕزخكغ رخ٨عظّخى عٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي يحٌّٜيٍ :ِٓ حعيحى حٌ

 

 رّخ ٠ؤط٠ّٟٚىٓ طلي٠ي حٓزخد طِح٠ي كـُ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ـٟ حٌعَحق 
(ٕي

:- 

 حٌلىِٛش عٍٝ طؽي١ش ٌ٘ح حٌعـِ رخ٨لظَحٝ. حؿز٠َُخىس حٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٌٍيٌٚش بِّخ -أ

خ ح٨لظٜخى ه٩ي ٌٖ٘ حٌّيّس ٛعٛرش ٠ُخىس ح٠ٌَحثذ عٍٝ ح١ٌٌّّٛٓ ـٟ ظَٚؾ حٌَوٛى حٌظٟ َِ رٙ-د

 بٚرخٌظخٌٟ ٠ظُ حٌٍـٛء ٩ٌلظَحٝ وزي٠ً عٓ ح٠ٌَحثذ ـٟ ط٠ًّٛ حٌعـِ . 

حٓظويحَ ؿِء ِٓ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ٌظ٠ًّٛ ح٨ٔفخق حٌـخٍٞ ١ٌْٚ ح٨ٔفخق ح٨ٓظؼّخٍٞ حٌٌٞ ٓٛؾ ٠يٍ عٛحثي -ؽ

 ِخ١ٌش ـٟ حٌّٔظمزً ٌظؽي١ش ؿِء ِٓ حٌي٠ٓ حٚ ـٛحثيٖ .

حٌوِحٔش رؤٓعخٍ ـخثيس َِطفعش ٌظ٠ًّٛ عـِ حٌّٛحُٔش حٌّخ١ٌش ٌٍيٌٚش ِٓ ؿٙش ب ِٚٓ ؿٙش  طِح٠ي حٛيحٍ حًْٚ-ف

 حهَٜ ٌـٌد حٌّيهَحص حٌِحثيس ٨ِظٜخٙ ـخثٞ ح١ٌٌٔٛش حٌٕمي٠ش .

                                                           
ٔ
 حٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ٚطؤػ١َحطٗ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش ىٍحٓش طل١ٍ١ٍش ٌٍي٠ٓ حٌعَحلٟ بِٜيٍ ٓخرك ب ( حكّي عَّ حٌَحٚٞ ب  

ٕٙٔ9 . 
ٕ
 .9ٖٕ( أكّي عزي حٌَك١ُ ٍُىق بِٜيٍ ٓخرك ب ٙ  
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 GDPقٌمة الدٌن الداخلً و

GDP (ملٌون دٌنار)قٌمة الدٌن العام الداخلً   بالاسعار الجارٌة 
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 حٍطفخع حٛيحٍ ٕٓيحص كى١ِٛش رخٌعٍّش ح٨ؿٕز١ش ٌٜخٌق رٕٛن حٌميخع حٌعخَ ٌَـ  ٍإّٚ حِٛحٌٙخ.-م

بؿ١ّعٙخ عٛحًِ  ٜهَأٞ ِٓ ؿٙش ٚحٔوفخٝ ح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش ِٓ ؿٙش حْ ٠ُخىس كـُ ح٨ٔفخق حٌـخٍ-ـ٘

١٘ى١ٍش ٠ٌعؿ حٌّٛحُٔش ١ٌٚٔض عٛحًِ ى٠ٍٚش طئىٞ اٌٝ حؿَحء طعي٠ً ِخٌٟ ٌٍلي ِٓ حٍطفخع حٌي٠ٓ ٚطع٠ِِ 

ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش 
(ٔي

. 

 )١ٍِْٛ د٠ٕاس(      (2018-1990فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج ) GDP(٠ٛػػ ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌؽىِٟٛ  اٌذاخٍٟ إٌٝ 2اٌعذٚي )

 اٌعاس٠ح تالأشؼاس GDP اٌغٕح
ل١ّح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ )١ٍِْٛ 

 د٠ٕاس(

ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ إٌٝ 

GDP% 

1990 55,926.5 32,737 58.54 

1991 42,451.6 46,473 109.47 

1992 115,108.4 75,318 65.43 

1993 321,646.9 137,596 42.78 

1994 1,658,325.8 323,242 19.49 

1995 6,695,482.9 926,988 13.84 

1996 6,500,924.6 1,270,646 19.55 

1997 15,093,144.0 1,479,306 9.80 

1998 17,125,847.5 1,965,807 11.48 

1999 34,464,012.6 2,205,019 0.64 

2000 50,213,699.9 2,585,887 5.15 

2001 41,314,568.5 3,552,885 8.60 

2002 41,022,927.4 4,798,584 11.70 

2003 29,585,788.6 5,543,684 18.74 

2004 53,235,359 6,061,688 11.39 

2005 73,533,599 6,593,960 8.97 

2006 95,587,955 5,645,390 5.91 

2007 111,455,813 5,194,705 4.66 

2008 157,026,062 4,455,569 2.84 

2009 130,643,200 8,434,049 6.46 

2010 162,064,566 9,180,806 5.66 

2011 217,327,107 7,446,859 3.43 

2012 254,225,491 6,547,519 2.58 

2013 273,587,529 4,255,549 1.56 

2014 266,332,655 9,520,019 3.57 

2015 194,680,972 32,142,805 16.09 

2016 196,924,142 47,362,251 23.23 

2017 225,722,367 47,678,796 21.10 

2018 251,064,480 41,822,918 16.66 

 حٌّٜيٍ :حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ بحٌّي٠َ٠ش حٌعخِش ٧ٌكٜخء ٚح٨رلخع بَٚٔ٘حص ِوظٍفش ٌٕٔٛحص ِظعيىس.

                                                           
1
 ,Lic Alfa p., AL- shawarby, and Iqbal ,F., Fiscal and public Debt Substantiality in Egypt ي 

ECES, Working paper, No.97, May 2004, pp.22-29. 
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طيٍٛحص  ٗٙيصحٌي٠ٓ حٌلىِٟٛ حٌيحهٍٟ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ  حْ ٔٔزش (ٕي حٌ٘ى٩٠ًكظ ِٓ وّخ 

طٍه حٌٕٔزش حٍطفعض %ب ػُ 58.54حٌظٟ رٍؽض ٔلٛ  99ٓٔحٌٕٔٛحص ح٤ٌٚٝ حرظيحء ِٓ عخَ ٚحٟلش ه٩ي 

% 42.78بػُ حهٌص رخ٨ٔوفخٝ ر٘ىً طي٠ٍـٟ ٌظزٍػ ٔلٛ % 109.47 حً رٍؽض99ٔٔر٘ىً وز١َ ـٟ عخَ 

حْ ٌٖ٘ حٌٕٔزش طعيص كيٚى ح٤ِخْب % 0.64ٌٚظزٍػ ٔلٛ 999ٔٚٓظَّص رخ٨ٔوفخٝ ٌؽخ٠ش ب 99ٖٔـٟ عخَ 

ؾ ح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ طعَٝ ٚ٘ٛ ِخ ٠فَٔ عيَ ليٍس حٌيٌٚش رظٔي٠ي ِخ رٌِظٙخ ِٓ ى٠ْٛ ٔظ١ـش حٌ َٚ

ٌٙخ حٌعَحق ِٓ كٜخٍ ٚكَٚد ٚطٛلؿ حٌٜخىٍحص حٌٕفي١ش 
(ٔي

. 

 ( ٠ٟٛق ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟٕحٌ٘ىً ي

 
 .( ٕحٌّٜيٍ :ِٓ حعيحى حٌزخكغ رخ٨عظّخى عٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي ي

ٌظزٍػ  999ٔٚٓظَّص رخ٨ٔوفخٝ ٌؽخ٠ش  ب99٘ٔ%  ـٟ عخَ 13.84ػُ َٓعخْ ِخ حٔوف٠ض اٌٝ ٔلٛ  

ٌظًٜ حٌٝ  ٍٖٕٓٓٚٚٛض ح٨ٍطفخع ٌؽخ٠ش  ٕٔٓٓ% ـٟ عخَ  8.60ٌظًٜ اٌٝ  حٍطفعضػُ  % 0.64ٔلٛ

 .% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 18.74

ػُ حٔوف٠ض ٌٖ٘ حٌٕٔزش ب ٕٗٓٓ% ـٟ عخَ 11.39اٌٝ  طئضّ ٌٖ٘ حٌٕٔزش كظٝ ٍٚٛض  ٖٕٓٓرعي عخَ  ٚ

ًٌٚه %1.56ٔلٛ  ٖٕٔٓػُ حٔوف٠ض اٌٝ حىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ ـٟ  ب2ٕٓٓ% ـٟ عخَ 2.84ر٘ىً وز١َ ٔلٛ 

 2ٕٓٓبٚح٨ُِش ح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ طعَٝ ٌٙخ حٌعخٌُ ـٟ  حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠شٌظلٔٓ عٛحثي حٌٕف٢ رعي حٔظٙخء 

 حٍطف  حٓعخٍ حٌٕف٢ اٌٝ حعٍٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ ٚ٘ٛ ِخ ٠يي عٍٝ حٍطفخع ِٜخىٍ ِعي٨ص حٌّٕٛٚحٌظٟ حىص اٌٝ 

ح٨لظٜخىٞ ـٟ حٌعَحق ر٘ىً وز١َ ه٩ي طٍه حٌّيّس ِٓ حٔظخؽ ٚٛخىٍحص بـ٩٠ً عٓ ح٨ٓظمَحٍ ح٨ِٕٟ 

ٚح١ٌٔخٟٓ ٌٚىٓ ٌ٘ح ٨ ٠عٕٟ طلٔٓ ِٔظٜٛ حٌي٠ٓ رً حْ طٍه حٌٕٔزش طـخُٚص كيٚى حٌي٠ٓ ح٨ِٕش  ٚحٌّعظَؾ 

رٙخ ى١ٌٚخ
(ٕي

 . 

                                                           
ٔ
(بِـٍش ٖٕٔٓ-99ٓٔ( ٠َٔٔٓ كٔٓ ؿٛكٟ بل١خّ ِئَٗحص حٌي٠ٓ حٌلىِٟٛ ٚحُ٘ حػخٍس ح٨لظٜخى٠ش ـٟ حٌعَحق ٌٍّيس ي  

 .ٕٗٙب2ٕٙٔٓبرؽيحى ٖٕي بِـٍ 92حٌعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش بحٌعيى
ٕ
( عّخى ِلّي عٍٟ عزي حٌٍي١ؿ بحٌي٠ٓ حٌلىِٟٛ حٌيحهٍٟ ٚحػَس ـٟ ح١ٌٔخٓش حٌٕمي٠ش يحٌعَحق كخٌٗ ىٍح١ٓش(بِٜيٍ ٓخرك   
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 %GDPنسبة الدٌن الداخلً الى 

 %(GDPٔغثح اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ اٌٝ )ٚفك ِؼذي إٌمً  GDP% 2ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ اٌٝ 
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% ًٌٚه 23.23رٕٔزش  ٕٙٔٓ% اٌٝ عخَ 3.42 رٕٔزش ٕٗٔٓر١ّٕخ ٓـٍض ٌٖ٘ حٌٕٔزش حٍطفخعخ ً ريءحً ِٓ عخَ 

١ٍِْٛ ١ٍِ196,924,142ْٛ ى٠ٕخٍ اٌٝ ٔلٛ 266,332,655رٔزذ طمٍٚ كـُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ِٓ 

ى٨ٍٚ ٌٍز١ًَِ رخ٦ٟخـش اٌٝ ١ٓيَس ىحعٖ عٍٝ حٌّيْ 45,5ى٠ٕخٍ  ٔظ١ـش حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ اٌٝ 
(ٔي

بػُ 

 . %16.66% اٌٝ ١21.10َس ِٓ عخىص اٌٝ ح٨ٔوفخٝ ه٩ي حٌٕٔظ١ٓ ح٨ه

  ِؤشش ٔغثٗ اٌذ٠ٓ اٌخاسظٟ إٌٝ إٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّاٌٟ : -شا١ٔا ً:

٠عي حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ِٓ حُ٘ حٌّظؽ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ـٟ ِوظٍؿ حٌيٚي ِٕٚٙخ حٌعَحق  ب٠ٚعي ِٓ حُ٘ 

ـٟ طوف١ٞ كـُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح ًوز١َ حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش ىٍٚحً  ئىٞحٌّئَٗحص ٌم١خّ كـُ حٌّي١ٔٛ٠ش بك١غ ط

حٌوخٍؿ١ش رعي ح٨ـَح١ ـٟ حٓظويحَ ح٨ِٛحي  ح٨ٌظِحِخصح٨ؿّخٌٟ ِٓ ه٩ي ِخ ٠ظُ حٓظميخعٗ ٌظٔي٠ي 

حْ حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش طئػَ ر٘ىً ٍٓزٟ عٍٝ حٌيٌٚش ِٓ ه٩ي ِخ ٠ظُ  حىق رّعٕٝبٚحٌّمظَٟش ٚـٟ ح٨ٓظيحٔش 

زخء ح٠ٌٕٛٔش ِّخ ط٘ىً ٟؽيخً عٍٝ حٌّٛحٍى حٌّٔظويِش ـٟ حٓظميخعٗ ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٌٍزٍي ٌظؽي١ش ح٨ع

ط١ّٕش حٌميخعخص ح٨لظٜخى٠ش ٠ِٚىحى ح٨َِ طعم١يح عٕيِخ ٠ِىحى حٌّٕٛ ٌٍّزخٌػ حٌّمظيعش عٍٝ حٌّٕٛ ـٟ حٌٕخطؾ 

حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 
(ٕي

ب ـّٓ حٌٕخك١ش حٌّٕيم١ش عٕيِخ ٠ِىحى حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ رؤَٓع ِٓ حٌي٠ٓ ـٌٙح ٠ٔخعي 

ـٟ طوف١ٞ حٌعذء ٔٔز١خ ًبوّخ حْ ٌٍظ٠وُ ىٍٚ ـٟ كَوش ٚحطـخٖ ٔٔزش حٌي٠ٓ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٤ٔٗ 

ِظ٠ّٓ ـٟ ٓعَ حٌفخثيس حٌٕميٞ ّٚٔٛ حٌٕخطؾ رخٌم١ّش حٌـخ٠ٍش بـعٕيِخ ٠ِىحى حٌظ٠وُ رّعي٨ص أوزَ  ِٓ ٓعَ 

ٌٝ حٔوفخٝ ٔٔزٗ حٌي٠ٓ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حٌفخثيس كظٝ ـٟ ظً رمخء ِعيي ّٔٛ حٌٕخطؾ ىْٚ ٠ُخىس ـٙٛ ٠ئىٞ ا

ح٨ؿّخٌٟ
(ٖي

. 

كـُ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ عٍٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ بٚ٘ٛ ِخ ٠ٟٛق  شٚطٔظوٍٚ ٌٖ٘ حٌٕٔزش ِٓ ه٩ي لّٔ

ٚهيِش حٌعذء حٌلخٌٟ ٌٍي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش عٍٝ ح٨لظٜخى ح١ٌٕٟٛ ٚرخٌظخٌٟ ِميحٍ حٌٕخطؾ حٌّيٍٛد ط١ٌٛيٖ ٌظٔي٠ي 

( ٠ٖٟٚٛق حٌـيٚي ي خٍؿٟ ٌّخ ٠٘ىٍٗ ِٓ ِوخ١َ عٍٝ ح٨لظٜخى حٌٌٞ طَطف  رٗ ٌٖ٘ حٌٕٔزش ي٠ٓ حٌعخَ حٌوحٌ

  ًٌه.

( حْ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ حٌوخٍؿٟ ـٟ حٌعَحق ٖطز١ٓ حٌّعي١خص ح٨كٜخث١ش ـٟ حٌـيٚي ي

ِٓ حىٔٝ ِٔظ٠ٛخطٗ  ٗٙي كخٌش ِظٌرٌرش ٛعٛىح ًٚ٘ز١ٛخ ً ِٓ حٌظؽ١َ باً حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ حٔظمً

ٚ٘ٛ  ٖٕٔٓ( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ عخَ 273,587,529حٌٝ أعٍٝ ِٔظ٠ٛخطٗ ي 99ٔٔ( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ عخَ 42,451.6ي

٠عزَ عٓ كم١مش حٍطفخع ِعي٨ص حٌظ٠وُ ٔظ١ـش حٍطفخع ِٔظ٠ٛخص ح٨ٓعخٍ ـٟ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ٚهخٛٗ 

ص حٌمَْ حٌّخٟٟ بٚٗٙيص حٌّيس ح٨ٌٚٝ ه٩ي ـظَس ـَٝ حٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش عٍٝ حٌعَحق ه٩ي عمي حٌظٔع١ٕخ

( حىٔٝ ِعيي ّٔٛ ًٌٚه رٔزذ كَد حٌو١ٍؾ عٍٝ حٌعَحق ح٨ حٔٗ حهٌ رخٌظٜخعي 99ٖٔ-99ٌٍٓٔيٍحٓش ي

  . ( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ(321,646.9حٌٝ  ١ٌٔ99ًٖٜ عخَ 

                                                           
ٔ
 .2ب ٙ ِٜيٍ ٓخرك( أكّي ِعٓ حٌيزمـٍٟ ب 

ٕ
(ب ٕٗٓٓ-92ٌٍ٘ٔعَحق ٌٍّيس ي( أ٠خى وخظُ كْٔٛ بِ٘ىٍش حٌّي١ٔٛ٠ش حٌوخٍؿ١ش ٌزٍيحْ عَر١ش ِوظخٍس ِ  حٗخٍس هخٛش   

 .2ٖبٙ 2ٕٓٓو١ٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى ب-ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ِميِش اٌٝ ؿخِعش رؽيحى
ٖ
 .ٖٖٓ-9ٕٖ( أكّي حر٠َٟٙ عٍٟ بح٨لظٜخى حٌٕميٞ ٚحل  ٚٔ ٠َخص ١ٓٚخٓخص بِٜيٍ ٓخرك بٙ  
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 ١ٍِْٛ د٠ٕاس()( 2018-1990فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )تالأعؼاس اٌعاس٠ح  ٠GDPٛػػ ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌخاسظٟ إٌٝ  (3اٌعذٚي )

 اٌعاس٠ح تالأعؼاس GDP اٌغٕح

ل١ّح اٌذ٠ٓ اٌخاسظٟ 

)١ٍِْٛ د٠ٕاس(ٚفماً 

ٌغؼش اٌظشف 

 الاعّٟ

ٔغثح اٌذ٠ٓ 

اٌخاسظٟ إٌٝ 

GDP% 

ل١ّح اٌذ٠ٓ اٌخاسظٟ )١ٍِْٛ 

اٌظشف  د٠ٕاس(ٚفماً ٌغؼش

 اٌّٛاصٞ

ٔغثح 

اٌذ٠ٓ 

اٌخاسظٟ 

إٌٝ 

GDP% 

1990 55,926.5 7,059 12.62 90,852 162.45 

1991 42,451.6 13,085 30.82 421,000 991.72 

1992 115,108.4 14,182 12.32 958,272 832.50 

1993 321,646.9 15,372 4.78 3,660,040 1137.91 

1994 1,658,325.8 16,662 1.00 24,553,380 1480.61 

1995 6,695,482.9 18,060 0.27 97,272,792 1452.81 

1996 6,500,924.6 19,575 0.30 73,690,110 1133.53 

1997 15,093,144.0 21,218 0.14 100,422,228 665.35 

1998 17,125,847.5 22,998 0.13 119,871,900 699.95 

1999 34,464,012.6 24,938 0.07 158,231,308 459.12 

2000 50,213,699.9 27,019 0.05 167,780,690 334.13 

2001 41,314,568.5 29,285 0.07 181,761,954 439.95 

2002 41,022,927.4 31,743 0.08 199,872,324 487.22 

2003 29,585,788.6 203,247,036 686.98 214,317,136 724.39 

2004 53,235,359 174,360,000 327.53 174,360,000 327.53 

2005 73,533,599 113,240,803 154.00 113,472,064 154.31 

2006 95,587,955 109,574,631 114.63 110,172,175 115.26 

2007 111,455,813 92,870,000 83.32 93,758,000 84.12 

2008 157,026,062 76,307,859 48.60 76,947,489 49.00 

2009 130,643,200 75,346,708 57.67 75,989,598 58.17 

2010 162,064,566 66,720,420 41.17 67,632,836 41.73 

2011 217,327,107 71,682,390 32.98 73,275,332 33.72 

2012 254,225,491 67,285,196 26.47 71,151,498 27.99 

2013 273,587,529 68,466,354 25.03 72,341,808 26.44 

2014 266,332,655 66,866,602 25.11 69,619,258 26.14 

2015 194,680,972 68,129,298 35.00 71,875,833 36.92 

2016 196,924,142 70,924,728 36.02 77,525,168 39.37 

2017 225,722,367 77,742,624 34.44 82,601,538 36.59 

2018 251064479.9 101,163,834 41.21 103474683 40.29 

 .(2017-2004)اٌّظذس :اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ,اٌّذ٠ش٠ح اٌؼاِح ٌلإؼظاء ٚالاتؽاز ,ٚٔششاخ ِخرٍفح ٌغٕٛاخ ِرؼذدج

-IMF, Country Report No 05/294, Iraq :2005 Article IV Consultation –Staff Report ;Staff 

Supplement, Public Information Notice On The Executive Board Discussion And Statement By 

The Executive Director For Iraq International Monetary Fund Washington, d.c:51.     
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ويحَ حٌو٠ِٓ حٌّظٛـَ ٌيٜ حٌميخع حٌعخَ ٚحٓظويحِٗ ـٟ طي٠َٛ ح٨ٔظخؽ ٌٚ٘ح ٠عٛى حٌٝ ل١خَ حٌلىِٛش رخٓظ

حٌٕمٛى حٌَه١ٜش ٌظ٠ًّٛ ح٨ٔفخق بح٨ حٔٗ ه٩ي حٌفظَس ٚحعخىس حٌز١ٕٗ حٌظلظ١ش حٌّيَِس ٚح٠٠خ حٓظويحَ ١ٓخٓش 

( ٗٙيص حٔوفخٝ ـٟ ٌ٘ح حٌو٠ِٓ ِّخ حىٜ حٌٝ حٔوفخٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ١ًٌٜ حٌٝ 999ٔ-99٘ٔي

١ٍِْٛ  (34,464,012.6حٌٝ ي 999ٔبِٚٓ ػُ حٍطف  ـٟ عخَ  99ٙٔعخَ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ((6,500,924.6

حٌظٟ حىص حٌٝ طيـك حٌٕف٢ حٌعَحلٟ حٌٝ ح٨ٓٛحق حٌي١ٌٚش ـ٩٠ عٓ حُِش  ى٠ٕخٍ رٔزذ طيز١ك ٌِوَس حٌظفخُ٘

(١ٍِْٛ 41,314,568.5(حً رٍػ يٕٗٓٓ-ٕٓٓٓبٚٚحًٛ ح٨ٍطفخع ٨ٛٛٚ حٌٝ حلٜخٖ ه٩ي حٌفظَس ي 992ٔ

ٔظ١ـش حٌلَد ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  (29,585,788.6حٌٝ ي ٖٕٓٓبح٨ حٔٗ حٔوفٞ رعي ًٌه عخَ  ٕٔٓٓى٠ٕخٍ عخَ 

 ٕٗٓٓٔى٠َش عٍٝ حٌعَحق ِٚخ ٔظـٗ عٕٙخ ِٓ ىِخٍ ٚطو٠َذ ـٟ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش بحِخ ـٟ عخَ ٚحٌع١ٍّخص حٌع

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ًٌٚه ٠عٛى حٌٝ حعظّخى  (53,235,359ٗٙي حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ حٍطفخعخ ٍِلٛظخ اً رٍػ ي

ٌّٕظـش ـمي رٍػ ح٠َحىحص حٌزٍي عٍٝ حٌميخع حٌٕفيٟ بٚٓظَّ رخ٨ٍطفخع رٔزذ حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ ٚو١ّظٗ ح

 ٖٕٔٓ( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ 273,587,529ي
(ٔي

( ـمي ًٚٛ ـٟ ٕٙٔٓ-ٕٗٔٓه٩ي حٌّيس ي بػُ حٔوفٞ

( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٔظ١ـش حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ ِٓ ؿٙش ١ٓٚيَس ىحعٖ عٍٝ 196,924,142حٌٝ ي ٕٙٔٓعخَ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ  (251064479.9ِٕخ١ك ٗخٓعٗ ِٓ ح٨ٍحٟٟ حٌعَحل١ش بػُ عخٚى ح٨ٍطفخع ١ٌزٍػ ي

ٔظ١ـش حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ ٚو١ّظٗ بٚرٌٌه ٩ٔكظ ١ّٕ٘ش حٌميخع حٌٕفيٟ عٍٝ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ  2ٕٔٓ

وّخ ٩ٔكظ اْ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٠ظ٢ٓٛ ِٕلٝ ى٠ٓ حٌوخٍؿٟ ٚ٘ٛ حلً ِٓ  ٚطَحؿ   حٌميخعخص ح٨هَٜ

( ٚحوزَ ِٓ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ رٔعَ ٕٗٓٓ-99ٓٔه٩ي حٌّيّس ي حٌّٛح٠ُش رخ٤ٓعخٍكـُ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ 

ٌٚ٘ح ِخ  رٔزذ حٌل٠َ حٌيٌٟٚحٌَٜؾ ح٨ّٟٓ ه٩ي حٌّيس ٔفٔٙخ ٔظ١ـش حٔميخع حٌعَحق عٓ حٌعخٌُ حٌوخٍؿٟ 

حٌٝ  ٕٗٓٓبػُ طلٛي حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ رعي عخَ  ٠ٛكٟ عٍٝ عيَ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق

 رعي ط٠ٕٛ  ِٜخىٍ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟىٓ طلم١ك ـَٙ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚرخٌظخٌٟ ٠ّ حعٍٝ ِٓ حٌّٕل١١ٕٓ

 -ٚوّخ ـٟ حٌ٘ىً ح٨طٟ:

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ عٓ ِٔظٛحٖ ـٟ عخَ  6026رّميحٍ 99ٔٔحِخ ح١ٌَٛي حٌمخثُ ٌٍي٠ٓ حٌوخٍؿٟ حٍطف  عخَ 

ٚـمخ  99َٓٔ % ٌعخ١ٍِ12.62ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  7,059ِمخٍٔش ِ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  ١ٌ13,085ًٜ اٌٝ 99ٓٔ

حٍطف  99ٔٔأِخ ١ٍٛي حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ حٌمخثُ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ ـٟ عخَ   بٌٔعَ حٌَٜؾ ح٨ّٟٓ

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ بؿخء ٌ٘ح  ١ٌ421,000ًٜ اٌٝ  ١ٍِٔ99ْٓٛ ى٠ٕخٍ عٓ ِٔظٛحٖ ـٟ عخَ  330148 اٌٝ 

ٓ حٌٕف٢ حٌوخَ حٌٌٞ حٌٌٞ ـَٝ عٍٝ حٌعَحق ١ٌظٛلؿ طٜي٠َٖ ِ حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠شِ  ـَٝ ح٨ٍطفخع 

ريح ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ٠عخٟٔ ِٓ حٌظ٠وُ ح حٌعخَ ٚرعي ٌ٘ب ٠٘ىً حٌعٜذ ح٨ٓخّ ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ

ر٘ىً ؿخِق ٚحٔوفخٝ ل١ّش حٌي٠ٕخٍ حٌعَحلٟ رخ٦ٟخـش اٌٝ طِح٠ي ـَٝ حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ حىص اٌٝ 

 بٚحٛزلض حٌّٛحُٔش حٌعَحل١شٚحلظٜخى٠ش ع حُِش ِخ١ٌش ٚحٌٌٞ حكيرٔززٙخ حٔميخع حٌعَحق عٓ حٌعخٌُ حٌوخٍؿٟ 

طعخٟٔ ِٓ عـِ ِِِٓ ِّخ حىٜ اٌٝ طؽي١ظٗ عٓ ٠َ١ك ح٨لظَحٝ ِٓ ِئٓٔخص ِخ١ٌش هخٛش ٚرعٞ حٌيٚي 

                                                           
ٔ
 ١ٔ99ٓش ٌم١ٛى حٌّٛحُٔش ىٚي ِوظخٍس ٌٍّيس يبل١خّ ٚطل١ًٍ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش رخعظّخى حٌم١ّش حٌلخٌِٕٙي ع٠ِِ ِلّي ح٩ٌ٘ي (   

 .9٘ٙ بٕٗٔٓ( ب أ١َٚكش ىوظٍٛحٖ بؿخِعش رؽيحى و١ٍش ح٦ىحٍس ٚح٨لظٜخى / لُٔ ح٨لظٜخى بٕٓٔٓ –
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١ٍِْٛ ى٨ٍٚ ِٓ حٌـِحثَ ١ٍِ100ْٛ ى٨ٍٚ ِٓ ١ٌز١خ ٚلَٝ 9ٗحٌعَر١ش ِٕٚٙخ لَٝ رّزٍػ 
(ٔي

ٚوّخ ـٟ .

 ( ح٨طٟ :ٖحٌ٘ىً ي

 (2018-1990ٚاٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌخاسظٟ ٚفما ٌغؼش اٌظشف الاعّٟ ٚاٌّٛاصٞ ٌٍّذج) GDPػ ؼعُ ( ٠ٛػ3اٌشىً )

 
 (.ٖحٌّٜيٍ ِٓ حعيحى حٌزخكغ رخ٨عظّخى عٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي ي

١ٍِْٛ  24,553,380حهٌص ِي١ٔٛ٠ش حٌعَحق حٌوخٍؿ١ش طّٕٛ رّعي٨ص عخ١ٌش ٌظزٍػ ٌُٚ طمؿ عٕي ٌ٘ح حٌلي رً 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ب  16,662رٍػ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ ح٨ّٟٓ وخٍؿ١ش حٌّي١ٔٛ٠ش حٌكـُ أِخ ب 99ٗٔـٟ عخَ  ى٠ٕخٍ

ِٚٓ ػُ حهٌص حٌلىِٛش حٌعَحل١ش ريـ  طع٠٠ٛخص حٌؽِٚ ٚح٨ٌظِحَ ر١َٚ٘ حٌعمٛرخص حٌظٟ ـَٟض ع١ٍٗ 

ٔ٘يش ىٜ اٌٝ طلٔٓ حىحء ح٤أِّخ 99ٙٔـٟ عخَ ٚحٛيٍ ِـٍْ ح٨ِٓ حٌيٌٟٚ لَحٍ حٌٕف٢ ِمخرً حٌؽٌحء 

ٔعىْ ر٘ىً ح٠ـخرٟ ـٟ ل١ُ ٔخطـٙخ ِٚٓ رعي ٌ٘ح حٌعخَ حٍطف  ِعيي ّٔٛ حٌّي١ٔٛ٠ش حٌوخٍؿ١ش أِّخ  ح٨لظٜخى٠ش

ٔظ١ـش حٔوفخٝ ٓعَ حٌٕف٢ حٌعَحلٟ رٔزذ حٌعمٛرخص ٚحٍطفخع ٓعَ َٛؾ حٌي٠ٕخٍ حٌعَحلٟ ٚحٛزلض حٓعخٍ 

ظليس ٌظخ١ِٓ ِمِٛخص حٌٕف٢ ِٕوف٠ٗ ٌُٚ طٔظي١  حٌلىِٛش حٌعَحل١ش طٜي٠َ حٌٕف٢ ح٨ عٓ ٠َ١ك ح٠٨ٌٛخص حٌّ

حٌؽٌحء 
(ٕي

. 

كٌٖٚ حٌّٕٛ ٚح٨ٍطفخع رّعي٨ص عخ١ٌش ؿيحً ٌظزٍػ ٚـمخ ٌٔعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ ػُ حهٌص طٍه حٌّي١ٔٛ٠ش 

بحِخ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ ح٨ّٟٓ ـزٍؽض   رٔزذ حُِٗ حٌٕف992٢ٔـٟ عخَ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخ119,871,900ٍ

ٕلٛ ٠ميٍ رٚـك ٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ  ػُ حٛزق كـُ حٌّي١ٔٛ٠ش حٌوخٍؿ١ش( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 22998ي

ٔظ١ـش ٌفَٝ ح٠ٌِّي ِٓ حٌعمٛرخص رٔزذ ١عٓ حٌلىِٛش 999ٔـٟ عخَ  ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 158,231,308

رظوف١ٞ حٌعمٛرخص  ٖحٌعَحل١ش عٍٝ لَحٍحص ِـٍْ ح٨ِٓ حٌيٌٟٚ بِٚٓ رعي ٌٖ٘ حٌعخَ حطوٌ ِـٍْ ح٨ِٓ لَحٍ

                                                           
ٔ
ب ٕحًٌّٕٛؽ حٌعَحلٟ بِـٍش ىٍحٓخص حلظٜخى٠ش بحٌعيى حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش( ك١ّي ـَؽ ح٨ع ّٟ بحٓظَحط١ـ١ش ِٛحؿٙٗ   

 . 22ب 999ٙٔ
ٕ
ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش ىٍحٓش طل١ٍ١ٍش ٌٍي٠ٓ حٌعَحلٟ بِٜيٍ ٓخرك  ٚطؤػ١َحطّٗي عَّ حٌَحٚٞ بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ( حك  
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GDP بالاسعار الجارٌة  

وفقاً (ملٌون دٌنار)قٌمة الدٌن الخارجً 
 لسعر الصرف الاسمً

وفقاً (ملٌون دٌنار)قٌمة الدٌن الخارجً 
 لسعرالصرف الموازي 
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% طم٠َزخً 10 شح٨ؿّخٌٟ رٕٔز ٍطف  كـُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟح ؛ٌٌٌه ح٨لظٜخى٠ش ٍٚـ  حٌلٜخٍ ؿِث١خ عٓ حٌعَحق

ـزٍؽض ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ ى٠ٕخٍ بأِخ كـُ حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش ١ٍِْٛ ( ١ٌ50,213,699.9زٍػ ي

١ٍِْٛ  27,019ـٟ ك١ٓ رٍػ كـُ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ ح٨ّٟٓ  ى٠ٕخٍ 167,780,690١ٍِْٛ

١جش ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ٨كظ٩ي حٌعَحق ٚٗعٍٛ حٌلىِٛش حٌعَحل١ش ٚرعي ِخ طٙ بًٌٕٓٓٓٚه ـٟ عخَ  ى٠ٕخٍ

 ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 199,872,324ىٜ اٌٝ حٍطفخع حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش اٌٝ أرخ٨كظ٩ي حُىحى ح٨ٔفخق حٌعٔىَٞ حٌٌٞ 

 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ.  31743حِخ كـُ حٌي٠ٓ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ ح٨ّٟٓ ـمي رٍػ  ٕٕٓٓـٟ عخَ 

عٍٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ ٌظزٍػ أـٟ كـُ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ٌظًٜ اٌٝ  ٛظخً ٍلِ حٍطفخعخً  ٖٕٓٓعخَ ٗٙي ٚ

حِخ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ ح٨ّٟٓ رٍػ  ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 214,317,136

عٓ حٌعخٌُ خً ٤ٔٗ وخْ ِٕميع؛طلٛي ِّٙش  ب٠ٚعيّ ٌ٘ح حٌعخَ رخٌٕٔزش ٌٍعَحق ٔميش١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  203247036

ٚ   حٌوخٍؿٟ ٌُٚ ٠لًٜ عٍٝ حٞ لَٚٝ  بؿيٌٚش ٌي٠ٛٔٗ ٠لظ رؤٞرويِش ى٠ٛٔٗ ٌُٚ  ُْ مُ ٠   ُْ ٌ  حٚ ِٔخعيس هخٍؿ١ش 

 ( حٔوفخٟخً 9ٕٓٓ-ٌٌٌٕٗٓٓه طَحوّض حٌفٛحثي حٌّظَطزش ع١ٍش بـ١ّخ ٗٙيص حٌّيّس ي حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠شرٔزذ 

اٌٝ  ٕٗٓٓـٟ عخَ  ى٠ٕخٍ ْٛ ( 174,360,000١ٍِٔوفٞ ِٓ يؤِظٔخٍع ـٟ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ـ

ـٟ ك١ٓ أٔوفٞ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ  ٕٓٔٓ  ـٟ عخَ ى٠ٕخٍ ْٛ( 66,720,420١ٍِي

حٍطف  ح١ٌَٛي حٌمخثُ ٌٍي٠ٓ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍب ػُ  67,632,836اٌٝ  174,360,000حٌّٛحُٞ ٌٕٚفْ حٌّيّس ِٓ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚـمخ ٌٔعَ  ١ٌ71,682,390ًٜ اٌٝ  ٕٓٔٓعٓ ِٔظٛحٖ ـٟ  عخَ ٕٔٔٓحٌوخٍؿٟ ـٟ عخَ 

 حٍطف  اٌٝ ٕٔٔٓأِخ ١ٍٛي حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ حٌمخثُ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ ـٟ بٟ  حٌَٜؾ ح٨ّٓ

( ٠ظُٔ رخٌميٍس ٕٗٔٓ-ٕٓٔٓوخْ حٌٟٛ  ح٨لظٜخىٞ ـٟ حٌعَحق ه٩ي حٌّيّس يب ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 73,275,332

ء ح٨ىحٍس ٌٔٛ ٌٚىٓحٌّخ١ٌش رٔزذ طِح٠ي حٌعٛحثي حٌٕفي١ش حٌٕخؿّش ِٓ حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ حٌٔٛق حٌي١ٌٚش ب

لي ١ٟ  حٌفَٛش ـٟ كً ِ٘ىٍش ٚطفٟ٘ حٌفٔخى ـٟ ِوظٍؿ ِفخًٛ حٌيٌٚش حٌّخ١ٌش ٚح٨لظٜخى٠ش ٚح١ٌٔخ١ٓش 

ـخىس ِٓ حٌّٛحٍى حٌٕفي١ش  ـٟ طع٠ِِ ح٨لظٜخى حٌمِٟٛ ٚط٢١ٕ٘ ليخعخطٗ ِ  عيَ حعظّخى حٌي٠ٓ  ٚـَٛش ح٦

طئىٞ اٌٝ حٔوفخٝ عٛحثيٖ اٌٝ ِٔظ٠ٛخص ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ عٍٝ ليخع حٌٕف٢ حٌٌٞ طظلىُ ـ١ٗ عٛحًِ هخٍؿ١ش 

ِظي١ٔش
(ٔي

حُِش ِخ١ٌش ٚحلظٜخى٠ش ٌُ ٠َّ رٙخ ٌِٕ طٔع١ٕ١خص رعيِخ  ٕٗٔٓعخَ حٌعَحق ـٟ حٚحهَ ـٟ ك١ٓ ٗٙي ب 

ٌّـٍْ ح٨ِٓ حٌيٌٟٚ رٔزذ ٓٛء حٌٟٛ  ح٨ِٕٟ ِٓ ؿٙش  (ٔٙٙـَٝ حٌلَٜ ح٨لظٜخىٞ ع١ٍٗ رمَحٍ ي

ؿٙش حهَٜ ـ٩٠ عٓ حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ حٌٔٛق حٌعخ١ٌّش ٚطِح٠ي كـُ ح٨ٔفخق ٌّٛحؿٙش ح٨ٍ٘خد ِٓ 

رخ٦ٟخـش اٌٝ ٓٛء حىحٍس حٌّخي حٌعخَ ٚحطٔخع ىحثَس حٌفٔخى ـٟ ِوظٍؿ حٌّئٓٔخص
(ٕي

ًٌه ِّخ حٔعىْ ب 

ىٜ اٌٝ رمخء ِ٘ىٍش حٌّي١ٔٛ٠ش ِمٍمش ٨ ١ّٓخ رعي ىهٛي حٌعَحق أعٍٝ ط٠ًّٛ ح٨ٔفخق حٌّظِح٠ي ح٨َِ حٌٌٞ خ ًٍٓز

 ٔظ١ـشحىص ٌٖ٘ حٌَّكٍش اٌٝ حٌٍـٛء ٩ٌلظَحٝ رٔزذ طِح٠ي ح٨ٔفخق حٌٌٞ وخْ ٠ظُٔ رعيَ حٌَّٚٔش ب ٚرخٌظخٌٟ

ٓزخد أ٠ٚعٛى ٌ٘ح حٌٙز١ٛ اٌٝ  بى٨ٍٚ  30ىْٚ ِخ ى٨ٍٚ ػُ حٓظَّ رخٌٙز١ٛ اٌٝ   60طَحؿ  حٓعخٍ حٌٕف٢ اٌٝ 

ٔظخؽ حٌٕف٢ حٌٜوَٞ ـٟ ح٠٨ٌٛخص أ ٔظخؽ حٌٕف٢ حٌّلٍٟ ٌٍيٚي حٌّٔظٍٙىش ١ٓ٨ّخ ٠ُخىسأعيس ـٟ ِميِظٙخ ٠ُخىس 

                                                           
ٔ
ر٠َٟٙ عٍٟ بٓعَ حٌٕف٢ ـٟ حٌٔٛق حٌيٌٟٚ ر١ٓ حٌعَٝ ٚحٓظَّحٍ حٌَوٛى بىٍحٓش ِميِش ٌٍلٍمش حٌٕمخ١ٗش حٌظٟ ٔ ّٙخ ح( أكّي   

 .ٙبٕٙٗٔٓط٠َ٘ٓ حٌؼخٟٔ ٕ٘رظخ٠ٍن  ر١ض حٌلىّش كٛي حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢
ٕ
( َِوِ حٌز١خْ ٌٍيٍحٓخص ٚحٌظوي٢١ بٚلخث  ِئطَّ حٌز١خْ حٌٕٔٛٞ حٌظوي٢١ ٌَُٓ ١ٓخٓخص حلظٜخى٠ش ِٚخ١ٌش ؿي٠يس ـٟ حٌعَحق   

 .ٖٗب2ٕٙٔٓبرؽيحى ب
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ٓعخٍ حٌَّطفعش ٌٍٕف٢ حٌظٟ ؿعٍض طىخ١ٌؿ حٔظخؽ حٌٕف٢ ٘ٛ ح٤ ح٦ٔظخؽْ ِخ ٗـ  عٍٝ ٠ُخىس ًٌه احٌّظليس ٚ

حٌٜوَٞ ِـيٞ حلظٜخى٠خً بوّخ لي طىْٛ ٕ٘خن حٓزخد ١ٓخ١ٓش ٍٚحء ٌ٘ح حٌٙز١ٛ طظّؼً وعمٛرخص حلظٜخى٠ش 

ؿيحً  شؿٙخص حٍ٘خر١ش طٜيٍ حٌٕف٢ رؤٓعخٍ ِٕوف٠ ـ٩٠ ًعٓ ٚؿٛىٟي وً ِٓ ح٠َحْ ١ٍٓٚٚخ 
(ٔي

 . 

 70,924,728ٌظزٍػ  ٕٙٔٓٚحٓظَّص حٌّي١ٔٛ٠ش حٌعَحل١ش ـٟ ح٨ٍطفخع ـٟ عخَ ٌٚىٓ ٌُ ٠مؿ عٕي ٌ٘ح حٌلي رً 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ  77,525,168ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ ح٨ّٟٓ ـٟ ك١ٓ رٍػ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ

حٓخّ اٌٝ ح٠ٌِخىس حٌلخٍٛش ـٟ حٌمَٚٝ حٌـي٠يس ـ١ّخ ٓـً ١ٍٛي  حٌّٛحُٞب ٠عِٜ ٌ٘ح ح٨ٍطفخع ر٘ىً

 .لَٚٝ حعخىس حٌـيٌٚش حٔوفخٟخ ً ِ  ػزخص حٌي٠ٓ ؼ١َ حٌّعخٌؾ ٚحٌي٠ٓ حٌظـخٍٞ ٌٍيحث١ٕٓ حٌىزخٍ

ى١ًٌ عٍٝ حعيخثٕخ ِئَٗ عٓ  (2ٕٔٓ-ٕ٘ٔٓيح٨ه١َحٌٕٔٛحص كـُ حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش ه٩ي  حٍطفخعْ أ

رَُ٘خ ٠ُخىس كـُ حٌٕفمخص أّظٛحُْ ـٟ حٌعَحق ٔظ١ـش ٤ٓزخد عيس حٌؼ١َ حٌٟٛ  حٌّخٌٟ ٚ ح٨لظٜخىٞ 

حٌـخ٠ٍش ٚحٌعٔى٠َش ـ٩٠ عٓ ٌٓٙٛش ح٨لظَحٝ ِٓ حٌّئٓٔخص حٌي١ٌٚش  حٌوخٍؿ١ش
(ٕي 

ٌٍٚلفخظ عٍٝ ب

طَّٓٙخ ٌٕٔش طٍٛ ح٤هَٜ حٌظٟ  وي٢ حٌحٓظم١ٌ٩ش حٌلىِٛش ٚطٕف١ٌ حٌزَحِؾ حٌظٟ ٟٚعظٙخ ـٟ حٌّٛحُٔش عزَ 

باً ٟ  ٓمؿ ٌٍّي١ٔٛ٠ش ٨ ٠ّىٓ طـخُٖٚ ١ّٕٓٚ  حٌمخْٔٛ طعخلي حٌي٠ْٛ عٕي حٍطفخعٙخ ٌٍلي ح٨لٜٝ ب٠ٕزؽٟ ٚ

حٌٍٔيش حٌظ٠َ٘ع١ش رمخْٔٛ وخْ ٠ىْٛ حّٓٗ "لخْٔٛ حىحٍس اْ ٓمؿ حٌّي١ٔٛ٠ش ١٘٠َ اٌٝ حٌلـُ حٌٌٞ طليىٖ 

ٕٔزش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حٌّخ١ٌش حٌعخِش  حٚ لخْٔٛ حٌّٔج١ٌٛش حٌّخ١ٌش "٠ليى عٍٝ حٓخّ كـُ حٌّي١ٔٛ٠ش و

 شِخٓظ٠َوض( حٌٌٞ طُ رّٛؿزش ح٨طفخق عٍٝ طلي٠ي ٔٔز حطفخل١شح٨ؿّخٌٟ ب٠ٚ٘زٗ لخْٔٛ ح٨طلخى ح٨ٍٚرٟ ي

ْ طٔظَّ ـٟ هيِش أ% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ؤٕزش ِٔظيحِش حٞ حٌٕٔزش حٌظٟ طٔظي١  حٌلىِٛش ٓٙ

١ٌٚش حٌظٟ َٗعض ِؼً ٌٖ٘ حٌمٛح١ٔٓ ِٕٙخ ٕٚ٘خن رعٞ حٌّٕخًؽ حٌيبى٠ٛٔٙخ ٚعيَ حٌظعؼَ ِخ١ٌخً 
(ٖي

: 

%( ِٓ حٌٕخطؾ ٓٙ-ٓ٘:٠ٜيٍ ٠َُٚ حٌّخ١ٌش ٍٓخٌش ِفظٛكش عٕيِخ طًٜ حٌّي١ٔٛ٠ش ي حٌٍٔٛـخو١شحٌـ٠ٍّٛٙش -

 حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ بحٔٗ حٌٔحٍ ٌٍلىِٛش رعيَ طـخُٚ حٌلي ح٨لٜٝ ٠ٌّخْ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش.

%ِٓ حٌٕخطؾ ٖٗعٍٝ ح٨ٔفخق حٌعخَ عٕيِخ طظـخُٚ حٌّي١ٔٛ٠ش  ح ًىرٌٕٛيح :٠فَٝ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش حٌعخِش ل١ٛ-

 حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ.

%ِٓ حٌٕخطؾ ٓ٘حٌّـَ :ٔٚ حٌيٓظٍٛ عٍٝ ٍـٞ حٌزٌَّخْ َِ٘ٚع حٌّٛحُٔش حٌعخِش عٕي طـخُٚ حٌّي١ٔٛ٠ش -

 حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ .

%ِٓ حٌٕخطؾ 2ٌّٓي١ٔٛ٠ش حٌزَح٠ًُ :َٗعض لخْٔٛ حٌّٔئ١ٌٚش حٌّخ١ٌش حٌٌٞ ٠ف٠ٟ رٛؿٛى هيَ عٕيِخ طًٜ ح-

 حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ.

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ  77,742,624حٍطفخع كـُ حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش اٌٝ  2ٕٔٓأِخ ـٟ عخَ 

 ٠ُخىس ٔظ١ـش١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  82,601,538ح٨ّٟٓ ـٟ ك١ٓ رٍػ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ 

ؿٕز١شٌي٠ٕخٍ حٌعَحلٟ ِمخرً حٌع٩ّص ح٤حٌعٛحثي حٌٕفي١ش ِ  حٌلفخظ عٍٝ ػزخص ٓعَ َٛؾ ح
 

عٓ ِخ  بـ٩٠ً 

 ٕ٘ٔٓكممٗ حٌزٕه حٌَّوِٞ ِٓ ىٍٚ ُِٙ ـٟ رَٔخِؾ ح٨ٓظعيحى ح٨ثظّخٟٔ ِ  ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ ٌِٕ عخَ 
                                                           

ٔ
 .2( أكّي ر٠َٟٙ عٍٟ بٓعَ حٌٕف٢ ـٟ حٌٔٛق حٌيٌٟٚ ر١ٓ حٌعَٝ ٚحٓظَّحٍ حٌَوٛى بِٜيٍ ٓخرك بٙ  

ٕ
لُٔ ح١ٌٔخٓخص –(بُٚحٍس حٌّخ١ٌش حٌيحثَس ح٨لظٜخى٠ش ٕٗٔٓ-ٕٓٔٓ( ٍٔٛ ٗي٘خْ عيٞ بطل١ًٍ ِٔخٍحص حٌي٠ٓ حٌعخَ ٌٍّيس ي  

 .ٗبٕٙٙٔٓح٨لظٜخى٠ش برؽيحى ب
ٖ
( أكّي كخِي ؿّعش ٌ٘حي بٓمؿ حٌي٠ٓ ٍَٟٚس ط٠َ٘ع١ش بٗزىش حٌٕزؤ حٌّعٍِٛخط١ش بعٍٝ حٌّٛل  ح١ٌ٦ىظَٟٚٔ حٌظخٌٟب    

. Org /Arabic/ economic articles/17962). https//annabaa) 
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عٍٝ لَٚٝ ١َِٔس ٌيعُ ح٨ٓظمَحٍ حٌّخٌٟ عٍٝ ِٔظٜٛ حٓظيحِش حٌّخ١ٌش حٌعخِش  ٗحٌٌٞ كًٜ رّٛؿز

ٚحٓظمَحٍ حٌميخع حٌَّٜـٟ
(ٔي

١ٌزٍػ ٔلٛ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ  2ٕٔٓـٟ عخَ بػُ ٚحًٛ ح٨ٍطفخع  

 .( ١ٍِْٛ ى٠ٕخ101,163,834ٍـزٍػ ي ح٨ّٟٓحِخ ٚ( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 103474683ي

 -حِخ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌوخٍؿٟ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ ح٨ّٟٓ ٚحٌّٛحُٞ طظزعٙخ ِٓ ه٩ي حٌ٘ىً ح٨طٟ :

 (2018-1990ٌٍّذج) GDPاٌٝ  خاسظٟ ٚفما ٌغؼش اٌظشف الاعّٟ ٚاٌّٛاصٞاٌذ٠ٓ اٌؼاَ أٌغثح ( ٠ٛػػ 4اٌشىً )

 
 (.ٖحٌّٜيٍ ِٓ حعيحى حٌزخكغ رخ٨عظّخى عٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي ي

( ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌوخٍؿٟ ٚـمخ ً ٌٔعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ ٚح٨ّٟٓ حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٠ٗز١ٓ حٌ٘ىً حٌز١خٟٔ ي

% ـٟ عخَ 12.62اً حٍطفعض ِٓ  حٌيٍحٓش ش ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ٌٚٝ ٌِٖٓ٘ حٌٕٔزٍطفخع حح٨ؿّخٌٟ حً ٩٠كظ  

ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ حٌَّٟٓ حِخ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ ـمي  99ٕٔ% ـٟ عخَ 30.82حٌٝ  99ٓٔ

ٟٚ٘ حعٍٝ ٔٔزش %1480.61ٓظَّص رخ٨ٍطفخع ٌظزٍػ ححٌظٛحٌٟ بٚعٍٝ 991.72% حٌٝ 162.45حٍطفعض ِٓ 

ٔظ١ـش كَد حٌو١ٍؾ حٌؼخ١ٔش ِٚخ ط٩٘خ ِٓ عمٛرخص حلظٜخى٠ش عٍٝ 99ٗٔه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش ًٌٚه ـٟ عخَ 

% بػُ عخٚىص 334.13اً رٍؽض  ٕٓٓٓحٌعَحق بػُ حهٌص رخ٨ٔوفخٝ ٌظزٍػ حىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ ـٟ عخَ 

حٌيٍحٓش ٌظزٍػ ِيّس ب ػُ حٔوف٠ض حٌٝ حىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ ه٩ي ٖٕٓٓ% ـٟ عخَ 724.39ح٨ٍطفخع ٌظزٍػ 

باِخ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ 2ٕٔٓ% ـٟ عخَ 36.59ػُ حهٌص رخٌظٌرٌد ٌظزٍػ ب ٕٗٔٓ% ـٟ عخَ 26.14

% بػُ حهٌص رخ٨ٔوفخٝ ِٓ عخَ 0.08ٌظزٍػ  ِٕٕٓٓٔظٜٛ ٌٙخ ـٟ عخَ  أىٔٝح٨ّٟٓ ـمي حٔوف٠ض حٌٝ 

% بًٌٚه ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌّخ١ٌش حٌعخ١ٌّش 48.60% حٌٝ 686.98ك١غ حٔوف٠ض ِٓ  2ٕٓٓعخَ حٌٝ  ٖٕٓٓ

                                                           
ٔ
بٍحريٗ  ٔب2١ٕٔٓ-ٕ٘ٔٓ( ١َّٓ ح١ٌَٜٕٞ بحٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحق ـٟ ِٛحؿٙش طلي٠خص ح٨ُِش ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش ي  

 .ٗٔٔب2ٕٙٔٓحٌّعخٍؾ حٌعَحل١ش برؽيحى ب
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% بػُ عخٚىص ح٨ٔوفخٝ ٌظزٍػ حىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ 57.67حٌٝ  9ٕٓٓـٟ عخَ  بػُ حٍطفعض 2ٕٓٓـٟ عخَ 

% ـٟ عخَ 34.44% بػُ حهٌص رخٌظٌرٌد ٌظٔظمَ عٕي 25.03ٌظزٍػ  ٖٕٔٓه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش ًٌٚه ـٟ عخَ 

ٚـمخ  (9ٕٓٓ-99ٓٔي ب ٩٠ٚكظ ِٓ حٌ٘ىً حٌز١خطٟ اْ ٌٖ٘ حٌٕٔزش طظعيٜ كيٚى ح٨ِخْ ه٩ي حٌٕٔٛحص2ٕٔٓ

% ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ باِخ 48حً رٍؽض  2ٕٓٓح٨ّٟٓ ٚحٌّٛحُٞ رخٓظؼٕخء عخَ  ٓعَ حٌَٜؾ

حَ ٚـك ٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ ٓٛحء ( ـىخٔض ٌٖ٘ حٌٕٔزش ّٟٓ كيٚى ح٨ِخْ 2ٕٔٓ-ٕٓٔٓه٩ي حٌّيّس ي

ي ح٨ّٟٓ ًٌٚه ٔظ١ـش حٌويٛحص حٌظٟ حطوٌطٙخ حٌلىِٛش رخٌظ١ٕٔك ِ  ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ ٚحٌزٕه حٌيٌٟٚ ه٩

ليِخ ـٟ ح٩ٛف ح٨ىحٍس حٌّخ١ٌش حٌعخِش  حٌظٟ ـَٟض ٟؽ١ٛخ ً رخطـخٖ ح٠ٌّٟ ٕٗٔٓح٨ُِش حٌّخ١ٌش ـٟ عخَ 

 رٙيؾ طع٠ِِ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش.

 اعثاب ذفالُ ّٔٛ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌخاسظٟ فٟ اٌؼشاق:اِا 

كٙخ عٍٝ ٕ٘خن ِـّٛعش ِٓ ح٨ٓزخد حٌظٟ طمؿ هٍؿ ّٔٛ كـُ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ـٟ حٌعَحق ٓٛؾ ٠ظُ َٗ

حٌٕلٛ ح٨طٟ
(ٔي

: 

ِي١ٔٛ٠ش كَد حٌو١ٍؾ حٌؼخ١ٔش ٚحْ حٌعَحق ؼ١َ ٍَِِ ؿ١ّعٙخ وٛٔٙخ ى٠ْٛ رؽ٠١ش حٚ و٠َٙش بـ٩٠ عًٓ -ٔ

حٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش حٌظٟ ـَٟض عٍٝ حٌعَحق ـٟ كَد حٌو١ٍؾ ح٨ٌٚٝ ٚحٌؼخ١ٔش ِّخ حىٜ حٌٝ طـ١ّي ح٨ٍٛيس 

ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ٚحٛزق ؼ١َ لخىٍ عٍٝ طٔي٠ي ٚهيِٗ  حٌعَحل١ش ـٟ حٌوخٍؽ ٚرخٌظخٌٟ أػَ ٍٓزخ ًعٍٝ ١٘ىً

 ى٠ٛٔٗ.

حٌٙز١ٛ حٌّفخؿت ـٟ حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ ح٨ٓٛحق حٌي١ٌٚش ٚحٌٌٞ حٔعىْ عٍٝ حٔوفخٝ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚوّخ -ٕ

ِٓ حؿّخٌٟ ح٠٨َحىحص حٌعخِش بٚحْ حٌلىِٛخص  99%٘ٛ ِعٍَٛ حْ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ط٘ىً حوؼَ ِٓ 

ّىٓ ِٓ هَٚؽ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ِٓ ح٨عظّخى حٌّيٍك عٍٝ حٌٕف٢ ـٟ ط٠ًّٛ عـِ حٌّٛحُٔش حٌّظعخلزش ٌُ طظ

 حٌعخِش.

 عيَ حٓظمَحٍ ح٨ٟٚخع ح١ِٕ٨ش ٚح١ٌٔخ١ٓش ـٟ حٌعَحق ِّخ حىٜ حٌٝ ٠ُخىس طىخ١ٌؿ حٌظ١ٍٔق.-ٖ

حٌفٔخى ٠لمك  ٘يٍ حٌّخي حٌعخَ رٔزذ حٌفٔخى حٌّخٌٟ ٚح٨ىحٍٞ حٌّٔظَ٘ٞ ـٟ ؿ١ّ  ِئٓٔخص حٌيٌٚش ٚحْ ٌ٘ح-ٗ

ٌٌح  2ِٙٔٓ حًٛ  ٔٙٔح٘يحؾ ١ٓخ١ٓش باً ٠لظً حٌعَحق ـٟ ِئَٗ حٌفٔخى كٔذ ِٕ ّش حٌ٘فخـ١ش حٌَّطزش 

 ٠عي ِٓ وؼَ ىٚي حٌعخٌُ ـٔخىح ً.

عيَ طٛؿ١ٗ حٌمَٚٝ حٌـي٠يس ـٟ حٌّ٘خ٠ٍ  ح٨ٔظخؿ١ش ًحص حٌعٛحثي حٌّخ١ٌش بحً ٠ظُ حٔفخق حؼٍذ ٌٖ٘ حٌمَٚٝ -٘

 ِٓ حٌّٛحُٔش حٌعخِش. 80%٠٘ىً ـٟ ح٨ٔفخق حٌـخٍٞ حٌٌٞ 

طَحؿ  كـُ ح٨كظ١خ١١خص حٌي١ٌٚش ِٓ حٌٕمي ح٨ؿٕزٟ ِّخ حىٜ حٌٝ حٍطفخع كـُ حٌّي١ٔٛ٠ش ـٟ حٌٕٔٛحص -ٙ

 ح٨ه١َس.

 ٓٛء حىحٍس حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ِٚٓ حٓزخرٙخ ِخ ٠ؤطٟ:-2

ص حٌّٔئٌٚش عٍٝ عيَ ٚؿٛى حكٜخءحص ٗخٍِش ٚىل١مش ٌٍي٠ٓ حٌوخٍؿٟ بـ٩٠ ًعٓ ؼ١خد حٌظ١ٕٔك ر١ٓ حٌـٙخ-أ

 حىحٍس حٌي٠ٓ.

                                                           
ٔ
-99ٓٔعخِش ٚحٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ـٟ حٌعَحق ٌٍّيّسيطل١ًٍ حٌع٩لش ر١ٓ عـِ حٌّٛحُٔش حٌ( ؼفَحْ كخطُ عٍٛحْ ٠ٍٚخَ عٍٟ ١خٌذ ب  

 .ٖٓٗبٙ 9ٕٔٓب ٖٔٔبحٌّـٍي  ٕ٘حٌعيى ب( بِـٍش حٌعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش ؿخِعش رؽيحى ٕٙٔٓ
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عيَ ٚؿٛى ِعخ١٠َ ٟٚٛحر٢ ِظزعش ـٟ حىحٍس حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ بـ٩٠ عٓ عيَ حٌّظخرعش ٚحٌَلخرش عٓ طيٍٛ -د

 كـُ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ.

حٌظٛٓ  حٌىز١َ رخٌظعخلي ـٟ حٌمَٚٝ حٌوخٍؿ١ش ِٓ لزً حٌميخع حٌعخَ ٚؼخٌزخ ًِخ وخٔض حؼٍذ ٌٖ٘ حٌمَٚٝ -ؽ

 ١ٍش ٌٍزٍي.طفٛق ح٨كظ١خؿخص حٌفع

 ِؤشش ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌٝ إٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّاٌٟ :-شاٌصا ً :

 

اْ ٌ٘ح حٌّئَٗ ٠ّىٓ ل١خٓٗ ِٓ ه٩ي ِمخٍٔش ِعيي ّٔٛ حٌي٠ٓ حٌعخَ ِ  ِعيي حٌّٕٛ ـٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ 

طىخ١ٌؿ حٌعخَ عٓ ِعيي حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٠ٛكٟ رعيَ حٌميٍس عٍٝ طلًّ ح٨ؿّخٌٟ ٨ْ حٍطفخع ِعيي ّٔٛ حٌي٠ٓ 

حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚٓظَطف  ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌٝ حٌٕخطؾ ٚحٌعىْ ٛل١ق بحْ حٌعزَس ِٓ ًٌه ٘ٛ طٛـ١َ ِع١خٍ ٩ِثُ ٌز١خْ 

حٌميٍس عٍٝ هيِٗ حٌي٠ٓ ىْٚ حْ ٠ئػَ عٍٝ ِعيي حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌشب ـخٌّم١خّ حٌّٔظويَ 

ي٠ٓ حٌعخَ ٚحٌميٍس عٍٝ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ـٟ حؼٍذ حٌّئٓٔخص حٌي١ٌٚش حٌّظعيىس ح١٨َحؾ ـٟ طل١ًٍ حٌ

ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٘ٛ اْ طىْٛ حٌٕٔزش حٌّع١خ٠ٍش ٌعذء حٌي٠ٓ حٌٝ ِعيي ّٔٛ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ةِٕش حٞ 

بـٟ ك١ٓ طىْٛ ٌٖ٘ حٌٕٔزش ـٟ كيٚى ح٨ِخْ  150%% بر١ّٕخ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌٝ حٌٜخىٍحص 100حلً ِٓ 

ب٨ٚري ِٓ طٛـَ ٌٖ٘ حٌٕٔذ ٤ٔٙخ طعزَ عٓ حٌٔمٛؾ  %250ح٠٨َحىحص حٌعخِش عٕي  رخٌٕٔزش ٌٍي٠ٓ حٌعخَ حٌٝ

حٌع١ٍخ ٩ٌٍِٔش حٌّخ١ٌش ٚح٨لظٜخى٠ش 
(ٔي

. 

 (2018-1990) ٌٍّذج GDPاٌٝ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٔغثح ( ٠ٛػػ 5اٌشىً )

 

 
 (.ٗحٌّٜيٍ ِٓ حعيحى حٌزخكغ رخ٨عظّخى عٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي ي

                                                           
ٔ
-ٕ٘ٓٓحكّي كخِي ؿّعش ٌ٘حي بطل١ًٍ حٓظيحِش حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ ظً ٠ٍع١ش ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ٌٍّيس ي١ِؼُ حٌع١زٟ آّخع١ً ٚ(   
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ٌٚ٘ح ِئَٗ ٠عىْ ٔٔزش حٌّٛحٍى حٌّظخكش حٌعخَ حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ( ٔٔزش حٌي٠ٓ ٠ٟ٘ٛق حٌ٘ىً ي

ٟٚ٘ ٔٔزش ِظٌرٌرش ه٩ي ٌويِش حٌي٠ٓ ِٓ ه٩ي ٔمً حٌّٛحٍى ِٓ حٔظخؽ حٌٍٔ  حٌّل١ٍش حٌٝ حٔظخؽ حٌٜخىٍحص ب

ب ػُ 99ٔٔ% عخَ 140.30حٌٝ  99ٓٔ% ـٟ عخَ 71.16حٌٕٔٛحص ح٨ٌٚٝ ِٓ حٌيٍحٓش بحًح حٍطفعض ِٓ 

بػُ حٓظَّص رخ٨ٔوفخٝ حٌٝ حىٔٝ ٔميٗ ٌٙخ ه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش ٌظزٍػ 99ٕٔ% ـٟ عخَ 77.75ض حٌٝ حٔوف٠

بًٌٚه ٠عٛى حٌٝ ؿٍّش ِٓ ح٨ٓزخد ٌعً ـٟ ِميِظٙخ حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ٔظ١ـش 999ٔ%ـٟ عخَ 0.71

ع ُ ِٓ حٌٕخطؾ كَد حٌو١ٍؾ حٌؼخ١ٔش ٚحٔوفخٝ ح٨ٔظخؽ ـ٩٠ عٓ حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ حٌظٟ ط٘ىً حٌـِء ح٨

. 

اً رٍؽض  ٖٕٓٓريأص ٌٖ٘ حٌٕٔزش رخ٨ٍطفخع ٌظزٍػ حعٍٝ ل١ّش ٌٙخ ه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش عخَ  999ٔحِخ رعي عخَ 

% ًٌٚه ٠عٛى حٌٝ ىهٛي حٌعَحق َِكٍش ؿي٠يس رعي حكظ٩ٌٗ ِٓ لزً ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٨ى١ش 705.71

ٟض ع١ٍٗ ـٟ عمي حٌظٔع١ٕخصب  ػُ ىهٍض ٌٖ٘ حٌٕٔزش ٚحٔظعخٕ ٓٛق حٌٕف٢ حٌعَحلٟ رعي ٍـ  حٌعمٛرخص حٌظٟ ـَ

%حٌٝ 338.91( اً حٔوف٠ض ِٓ 2ٕٓٓ-ٕٗٓٓـٟ َِكٍش ؿي٠يس ِٓ ح١ٌّٕٙش حٌٕفي١ش ـمي حٔوف٠ض ِٓ ي

% ٟٚ٘ ٔٔزش هخٍؽ كيٚى ح٨ِخْ ـٟ ظً ٠ٍع١ش ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ٚحٍطفخع حٓعخٍ ٚو١ّش حٔظخؽ حٌٕف٢ 87.99

ًٌٚه ٠عٛى حٌٝ طَحؿ  كـُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ رٔزذ   2ٕٓٓـٟ عخَ  %51.43بػُ حٔوف٠ض ٌٖ٘ حٌٕٔزش حٌٝ 

ح٨ُِش حٌعخ١ٌّش حٌظٟ حٚىص رخٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ ِٓ ؿٙش ٚحٍطفخع كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ حٌعَحق ِٓ ؿٙش 

-ٕٓٔٓبػُ حٔوف٠ض ه٩ي حٌّيّس ي 9ٕٓٓ% عخَ 64.13رخ٨ٍطفخع ٌظزٍػ حهَٜ بػُ حهٌص ٌٖ٘ حٌٕٔزش 

% عٍٝ حٌظٛحٌٟ ًٌٚه ٠عٛى حٌٝ طلٔٓ عٛحثي حٌٕف٢ رعي 26.58% حٌٝ 46.83( اً حٔوف٠ض ِٓ ٖٕٔٓ

ـ٩٠ عٓ ٠ُخىس ح٨عظّخى عٍٝ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ٚطَحؿ  كـُ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ  2ٕٓٓح٨ُِش حٌعخ١ٌّش ـٟ عخَ 

ٚ٘ٛ ِئَٗ ح٠ـخرٟ رخٌٕٔزش ٥ٌٟٚخع حٌعَحل١ش بػُ رعي ًٌه ٚحؿٗ حٌعَحق حُِش ِخ١ٌش ٚحلظٜخى٠ش ٔظ١ـش كَد 

حعٖ ِٓ ؿٙش ٚطَحؿ  حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ ح٨ٓٛحق حٌي١ٌٚش ِٓ ؿٙش حهَ اً حهٌص ٌٖ٘ حٌٕٔزش رخ٨ٍطفخع ٌؽخ٠ش ى

عٍٝ حٌظٛحٌٟ ٟٚ٘ ٔٔزش ِمزٌٛش ِٓ ٔخك١ش ح٨ِخْ ٤ٔٙخ  %58.02% حٌٝ 28.67ـمي حٍطفعض ِٓ  ٕٙٔٓعخَ 

.ٚحٌـيٚي حٌظخٌٟ 2ٕٔٓ %عخَ 56.95ٌُ طظـخُٚ كيٚى ح٨ِخْ حٌي١ٌٚش بػُ حٍطفعض َِٖ حهَ ٌظٔظمَ عٕي 

ز١خٔخص ٚحٌّعي١خص ح٠ٌٟٛق ٌٖ٘ حٌٕٔزش ِٚعيي ّٔٛ ٌٍي٠ٓ حٌعخَ ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٩٠ٚكظ ِٓ 

ح٨كٜخث١ش حْ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ وخٔض َِطفعش ٚهخٍؽ كيٚى ح٨ِخْ ه٩ي 

٠ٓ حٌعخَ حوزَ ِٓ ِعيي ّٔٛ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٌٚ٘ح ٠ٛكٟ رخْ ِعيي ّٔٛ حٌي ِٓ حٌيٍحٓش حٌٕٔٛحص ح٨ٌٚٝ

ح٨ؿّخٌٟ ٌىٓ َٓعخْ ِخ حٔوفٞ ّٔٛ حٌي٠ٓ حٌعخَ عٓ ِعيي ّٔٛ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ًٌٚه ٔظ١ـش 

بوٌٌه ٩٠كظ حٍطفخع ٌٖ٘ حٌٕٔزش  992ٔحٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش ـ٩٠ عٓ حُِش حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ عخَ 

ٚحٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش ٔظ١ـش عيَ  حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠شٝ ِٓ ٍـ  هخٍؽ كيٚى ح٨ِخْ ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ٌٚ

ح٨ٓظمَحٍ ح٨ِٕٟ ٚح١ٌٔخٟٓ ٚح٨لظٜخىٞ ِّخ حكَُ حٔوفخٝ ِعيي ح٨ٔظخؽ ٚح٨عظّخى عٍٝ حٌٜخىٍحص 

حٌٕفي١ش ١ّٕ٘ٚظٙخ عٍٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ب٩٠ٚكظ ح٠٠خ حٔوفخٝ ٌٖ٘ حٌٕٔزش ـٟ حؼٍذ حٌٕٔٛحص حٌظٟ 

ٔظ١ـش طلٔٓ حٓعخٍ ٚو١ّش حٔظخؽ حٌٕف٢ ًٌٚه ٌظل١ك ـٛحثٞ ِخ١ٌش  9ٕٓٓخ١ٌّش رخٓظؼٕخء عخَ طٍض ح٨ُِش حٌع

 .ٕٙٔٓهخٛش رعي عخَ 

 

 



                                        امفطل امثاني :الاطار امتحليلي نلمديوهية امعراقية وتحليل الاس تدامة المامية     
 

 
 

75 

 ( ١ٍِْٛ د٠ٕاس2018-1990فٟ اٌؼشاق ٌٍّذّج ) تالأعؼاس اٌعاس٠ح  GDP( ٠ٛػػ ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌٝ 4اٌعذٚي )

 ؼعُ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ  تالاعؼاس اٌعاس٠ح GDP اٌغٕح
ٓ اٌؼاَ اٌٝ ٔغثح اٌذ٠

GDP % 

1990 55926.5            39,796.20         71.16  

1991 42451.6            59,557.68       140.30  

1992 115108.4            89,500.43         77.75  

1993 321646.9          152,968.17         47.56  

1994 1658325.8          339,903.99         20.50  

1995 6695482.9          945,047.97         14.11  

1996 6500924.6       1,290,221.12         19.85  

1997 15093144       1,500,523.69           9.94  

1998 17125847.5       1,988,804.65         11.61  

1999 34464012.6          245,457.28           0.71  

2000 50213699.9       2,612,905.78           5.20  

2001 41314568.5       3,582,170.44           8.67  

2002 41022927.4       4,830,326.63         11.77  

2003 29585788.6   208,790,720       705.71  

2004 53235358.7   180,421,688       338.91  

2005 73533598.6   119,834,763       162.97  

2006 95587954.8   115,220,021       120.54  

2007 111455813.4     98,064,705         87.99  

2008 157026061.6     80,763,428         51.43  

2009 130643200.4     83,780,757         64.13  

2010 162064565.5     75,901,226         46.83  

2011 217327107.4     79,129,249         36.41  

2012 254225490.7     73,832,715         29.04  

2013 273587529.2     72,721,903         26.58  

2014 266420384.5     76,386,621         28.67  

2015 199715699.9   100,272,103         50.21  

2016 203869832.2   118,286,979         58.02  

2017 225995179.1   125,421,420         55.50  

2018 251064479.9   142,986,752         56.95  

 حٌّٜيٍ حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحق بحٌّي٠َ٠ش حٌعخِش ٧ٌكٜخء ٚح٨رلخع َٚٔ٘حص ِوظٍفش ٌٕٔٛحص ِظعيىس
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 ٟٔ: ذؽ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌّؤششج ػٍٝ الاعرذاِح اٌّا١ٌح فٟ اٌؼشاق اٌّثؽس اٌصا

 ذؽ١ًٍ اٌّٛلف اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاق-اٌّطٍة الاٚي :

طعخٟٔ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ـٟ حٌعَحق ِٓ هًٍ ١٘ىٍٟ ِِِٓ  ِؤششاخ اٌّا١ٌح اٌؼاِح فٟ اٌؼشاق :ذؽ١ًٍ -اٚلا ً:

طَحوُ ح٨ٔفخق حٌـخٍٞ ٚطِح٠ي ٕٓش طٍٛ  ٔظ١ـشىحص( ٠ظّؼً ـٟ ؿٛحٔذ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٌٍيٌٚش يحٌٕفمخص ٚح٠٨َح

حٍطف  كـُ  بحًح٤هَٜ ٔظ١ـش ٌٍمَحٍحص حٌوخ١جش حٌٕخؿّش عٓ حٌ َٚؾ ح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨لظٜخى٠ش حٌٜعزش 

ٚوخْ ًٌه رٔزذ 99ٔٔعخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 17,497اٌٝ 99ٓٔعخَ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 14,179ح٨ٔفخق حٌعخَ ِٓ

بػُ حٍطف  ح٨ٔفخق  99َٔٔٞ ـ٩٠ عٓ ح٨ٟيَحد حٌيحهٍٟ ـٟ عخَ ؼِٚ حٌى٠ٛض ٠ُٚخىس ح٨ٔفخق  حٌعٔى

حٌ خ٠َ٘ش  ح٤ٓزخدكي أ ٚوخْ ًٌه ٔظ١ـش حٌظ٠وُ حٌٌٞ ٠عيّ  99ٕٔـٟ عخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 32,883حٌعخَ اٌٝ 

حعخىس رٕخء ِخ ىَِطٗ حٌلَد ٚحٌظِحَ حٌلىِٛش رظٛـ١َ رعٞ ِمِٛخص  ًٌه اٌٝأٟؿ ٠ٌِخىس حٌٕفمخص حٌعخِش ب

ّٛح١ٕ١ٌٍٓ ث١ٔشٌَحٌل١خس ح
(ٔي

. 

ٚكظٝ  99ٖٔرً ٚحًٛ ح٨ٍطفخع ه٩ي حٌّيس  99ٌُٕٔ ٠ظٛلؿ كـُ ح٨ٔفخق عٕي حٌلي حٌٌٞ رٍؽٗ ـٟ عخَ 

حٌّيّس بك١غ حٌظـؤص حٌيٌٚش اٌٝ ح٨ٛيحٍ حٌٕميٞ حٌـي٠ي رعي ٌٚ٘ح ح٠ٌِخىس طَؿ  اٌٝ حٌظ٠وُ ـٟ طٍه  99٘ٔ

 طعٌٍ حٌّٜخىٍ ح٤هَٜ عٓ طؽي١ش طٍه ح٠ٌِخىس وّٜيٍ ٍث١ْ ٌظ٠ًّٛ ح٠ٌِخىس ـٟ حٌٕفمخص حٌعخِش .

عخَ 3,226,927اٌٝ   ٕٓٓٓعخَ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـ1,498,700ٟحٓظَّ كـُ حٌٕفمخص حٌعخِش رخ٨ٍطفخع ِٓوّخ 

ظَحؿ  رٔزذ حٌٚوخْ ًٌه  ٖٕٓٓـٟ عخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 1,982,548ع طَحؿ  اٌٝ  ٌٚىٓ ٌ٘ح ح٨ٍطفخ ٕٕٓٓ

طٛلؿ حٌّ٘خ٠ٍ  ٚحؼٍذ حٌوي٢ حٌظ٠ّٕٛش ـٟ طٍه حٌّيس ٔظ١ـش ؼِٚ حٌعَحق ِٓ لزً ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس 

 ح٠َِ٨ى١ش.

ه ى٠ٕخٍ ًٌٚ ١ٍِْٛ 32,117,491 ١ٌزٍػ ٕٗٓٓهَٜ اٌٝ ح٨ٍطفخع ـٟ عخَ أعخى كـُ ح٨ٔفخق حٌعخَ َِس 

طعي٠ً ٍٚحطذ ٚحٌّوٜٜخص  ـ٩٠ عًٓرٔزذ ٠ُخىس كـُ ح٨ٔفخق حٌعٔىَٞ ٔظ١ـش طيٍ٘ٛ حٌٟٛ  ح٨ِٕٟ 

حٌٛظ١ف١ش ٚطّؼً ًٌه ـٟ ٠ُخىس حٌظٛظ١ؿ ـٟ حٌميخع١ٓ حٌّئٟ ٚح٨ِٕٟ ٚحٌظٛٓ  ـٟ طؤ١ْٓ حٌّئٓٔخص 

ٔلٛ اٌٝ  99ٓٔعخَ  %25.3 ـٟ ك١ٓ طَحؿعض ٔٔزش حٌٕفمخص اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ِٓب ٚحٌُٛحٍحص

كـُ ح٨ٔفخق حٌعخَ اٌٝ   طَحؿ ػُ ب 2ٕٔٓ-99ٓٔحٌّيّس  ٟٚ٘ حىٔٝ ٔٔزش طظلمك ه٩ي ٕٓٓٓعخَ 2.98%

بٚوخْ ًٌه رٔزذ ح١ٌٔخٓخص ح٨ٔىّخ١ٗش حٌظٟ حٔظٙـظٙخ حٌٍٔيش حٌّخ١ٌش 9ٕٓٓعخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  52567025

ب ٖٕٔٓعخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ  119127555طٗ ػُ حهٌ رخ٠ٌِخىس  ١ٌزٍػ ًٍٚبرٔزذ ح٨ُِش حٌّخ١ٌش ـٟ طٍه حٌّيّس 

 ٔلٛ اٌٝ ٕٗٔٓعخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 115,937,762عخٚى كـُ ح٨ٔفخق حٌعخَ اٌٝ ح٨ٔوفخٝ َِٖ حهَ ِٓ ػُ 

 ـ٩٠ عًًٌٓٚه ٨ٔوفخٝ كـُ ح٨ٔفخق حٌـخٍٞ ٚح٨ٓظؼّخٍٞ  ٕٙٔٓعخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ 73,571,003

حٓظٌٛٝ ع١ٍٙخ طٕ ١ُ ىحعٖ ٌٚىٓ عخى كـُ ح٨ٔفخق اٌٝ طٛلؿ حؼٍذ حؿِٙس حٌيٌٚش ـٟ حٌّلخـ خص حٌظٟ 

ـٟ ك١ٓ حٔوف٠ض ٔٔزش حٌٕفمخص اٌٝ بى٠ٕخٍ  75,490,115ْٛ١ٍِ ٔلٛ ١ٌزٍػ2ٕٔٓح٠ٌِخىس َِس حهَٜ ـٟ عخَ 

                                                           
ٔ
بىحٍ ح٠٨خَ ٌٍَٕ٘ ٩َٓٚٔ وخظُ حٌفظ٩ٚٞ بحٌّٛحُٔش حٌعخِش ٚر١ٕش حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ب١ ( ِٙيٞ َٓٙ حٌـزٍٛٞ  

 . ٕ٘ٔ-ٕٗٔبٙ 2ٕٔٓٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب
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بػُ حٔوف٠ض ٌٖ٘ حٌٕٔزش 2ٕٔٓعخَ ـٟ %  33.44اٌٖٕٝٔٓعخَ  %43.54حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ِٓ 

 . 2ٕٔٓ% ـٟ عخَ 32.21 اٌٝ ٔلٛ 

 ١ٍِْٛ د٠ٕاس(2018-1990ٌٍّذج ) فٟ اٌؼشاقتالأعؼاس اٌعاس٠ح  GDPاٌٝ  ( ٠ٛػػ ذطٛس ِؤششاخ اٌّا١ٌح اٌؼاِح5)اٌعذٚي

 الا٠شاداخ اٌؼاِح اٌعاس٠ح تالأعؼاس GDP اٌغٕح

ٔغثح 

الا٠شاداخ 

 اٌٝ

GDP% 

 إٌفماخ اٌؼاِح

ٔغثح 

إٌفماخ 

 اٌٝ

GDP% 

 اٌفاع اٚ اٌؼعض

ٔغثح 

اٌؼعض اٚ 

اٌفائغ 

اٌٝ 

GDP% 

1990 55926.5 8491 15.18 14179 25.35 -5688 -10.17 

1991 42451.6 4228 9.96 17497 41.22 -13269 -31.26 

1992 115108.4 5047 4.38 32883 28.57 -27836 -24.18 

1993 321646.9 8997 2.80 68954 21.44 -59957 -18.64 

1994 1658325.8 25659 1.55 199442 12.03 -173783 -10.48 

1995 6695482.9 106986 1.60 690784 10.32 -583798 -8.72 

1996 6500924.6 178013 2.74 542542 8.35 -364529 -5.61 

1997 15093144 410537 2.72 605802 4.01 -195265 -1.29 

1998 17125847.5 520430 3.04 920501 5.37 -400071 -2.34 

1999 34464012.6 719065 2.09 1033552 3.00 -314487 -0.91 

2000 50213699.9 1133034 2.26 1498700 2.98 -365666 -0.73 

2001 41314568.5 1289246 3.12 2079727 5.03 -790481 -1.91 

2002 41022927.4 1854585 4.52 3226927 7.87 -1372342 -3.35 

2003 29585788.6 2146346 7.25 1982548 6.70 163798 0.55 

2004 53235358.7 32982739 61.96 32117491 60.33 865248 1.63 

2005 73533598.6 40502890 55.08 26375175 35.87 14127715 19.21 

2006 95587954.8 49055545 51.32 38806679 40.60 10248866 10.72 

2007 111455813.4 54599451 48.99 39031232 35.02 15568219 13.97 

2008 157026061.6 80252182 51.11 59403375 37.83 20848807 13.28 

2009 130643200.4 55209353 42.26 52567025 40.24 2642328 2.02 

2010 162064565.5 70178223 43.30 70134201 43.28 44022 0.03 

2011 217327107.4 108807390 50.07 78757668 36.24 30049722 13.83 

2012 254225490.7 119817222 47.13 105139572 41.36 14677650 5.77 

2013 273587529.2 113840076 41.61 119127555 43.54 -5287479 -1.93 

2014 266420384.5 105364301 39.55 115937762 43.52 -10573461 -3.97 

2015 199715699.9 72546345 36.32 82813611 41.47 -10267266 -5.14 

2016 203869832.2 53413446 26.20 73571003 36.09 -20157557 -9.89 

2017 225995179.1 77335955 34.22 75490115 33.40 1845840 0.82 

2018 251064479.9 106569834 42.45 80873189 32.21 25696645 10.24 

 رفشلح.اٌرماس٠ش ٚإٌششاخ اٌرٟ ذظذس ِٓ اٌثٕه اٌّشوضٞ ٚٚصاسج اٌرخط١ؾ  ٚٚصاسج اٌّا١ٌح  ٌغٕٛاخ ِ اٌّظذس:
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اٌٝ 99ٓٔعخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  5,688ِٚٓ ه٩ي ر١خٔخص حٌـيٚي ٩٠كظ حٍطفخع عـِ حٌّٛحُٔش ِٓ 

بػُ حٍطف  حٌعـِ  99ٕٔعخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ 27,836ٔلٛ بػُ حٍطف  اٌٝ 99ٔٔعخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 13,269

ح٨ٍطفخع رٔزذ  ٚوخْ ًٌهِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ  (%8.72-ٚرٕٔزش ي 99٘ٔعٍٝ ِٔظٜٛ ٌٗ عخَ أاٌٝ 

طِح٠ي كـُ ح٨ٔفخق ٤عخىٖ رٕخء ِخ ىَِطٗ حٌلَدب ك١غ ٌـخص حٌلىِٛش اٌٝ ح٨ٛيحٍ حٌٕميٞ ٌظ٠ًّٛ عـِ 

حٌّٛحُٔش حٌعخِش رعي عـِ حٌّٛحٍى  حٌٕفي١ش ِٚليٚى٠ش ح٨لظَحٝ عٓ ٠َ١ك ٕٓيحص حٌو٠ِٕش بٚرخٌظخٌٟ حٍطفخع 

 99٘ٔوُ حٌـخِق ٠ِىَ٘ ٚحٌٌٞ رٍػ ًٍٚطٗ عخَ حٌّٔظٜٛ حٌعخَ ٥ٌٓعخٍ ر٘ىً كخى ح٨َِ حٌٌٞ ؿعً حٌظ٠

َِس عّخ وخٔض ع١ٍش ه٩ي حٌؼّخ١ٕٔخص بٚطفخلُ حٌٟٛ  ح٨لظٜخىٞ ٚطـخُٚ ٓعَ 700ك١غ حٍطفعض ح٨ٓعخٍ 

ى٠ٕخٍ ٌٍي٨ٍٚ حٌٛحكي .حْ ٚٛٛي حٌٟٛ   3000حٌَٜؾ ٌٍي٨ٍٚ ح٠َِ٨ىٟ ِمخرً حٌي٠ٕخٍ حٌعَحلٟ 

رش حٌٔحٍ ٚكٜٛي حٔفـخٍ وز١َ ـٟ ح٨ٟٚخع ح٨لظٜخى٠ش ِّخ حؿزَ ح٨لظٜخىٞ اٌٝ ٌ٘ح حٌّٔظٜٛ حٌّظئٟ رّؼخ

حٌلىِٛش حٌعَحل١ش عٍٝ لزٛي رَٔخِؾ حٌٕف٢ ِمخرً حٌؽٌحء بٚرعي حع٩ْ حٌلىِٛش حٌّٛحـمش عٍٝ لَحٍ حٌٕف٢ ِمخرً 

ى٠ٕخٍ ٌٍي٨ٍٚ حٌٛحكي بِٚ  ٌ٘ح حٌمزٛي حٛزلض ٕ٘خن لٕخعش 500 حٌؽٌحء حٔوفٞ ٓعَ حٌَٜؾ اٌٝ حلً ِٓ 

حٌلىِٛش رخْ حٌلٜخٍ ١ٓٔظَّ ٌفظَس ٠ٛ١ٍش ٨ٚ ري ِٓ حطوخً حؿَحءحص ٌٍل١ٌٍٛش ىْٚ عٛىس حٌٟٛ  ٌيٜ 

حٌلىِٛش عٍٝ طوف١ٞ ح٨ٔفخق ٚعيَ  حطـٙضٚرٌٌه 99٘ٔح٨لظٜخىٞ اٌٝ حٌلخٌش حٌظٟ ًٚٛ ح١ٌٙخ ـٟ عخَ 

حٌظٛلؿ عٓ ِٕق حٞ ٠ُخىس ـٟ حٌَٚحطذ ٚح٨ؿٍٛ ٠ُٚخىس ِٛحٍى حٌيٌٚش ِٓ ه٩ي ح٠ٌَحثذ ٚح٨عفخءحص ٚ

حٛيحٍ حٍٚحق ٔمي٠ش حٟخـ١ش ٚحعخىس حٌٕ َ ـٟ حٌيعُ ٚح٠مخؾ حٌّٔخعيحص بٚعٍٝ حٌَؼُ ِٓ ٌٖ٘ ح٨ؿَحءحص 

حٌّظّؼٍش رؤكيحع طٛحُْ حٌّٛحُٔش حٌلى١ِٛش ٚحٌلي ِٓ ِعي٨ص حٌظ٠وُ ٚحٌظٛلؿ عٓ ح٨ٛيحٍ حٌٕميٞ حٌـي٠ي 

س ـٟ ـَٝ ح٠ٌَحثذ ٚحٌََٓٛ رخص ـٟ َِكٍش ٍوٛى كخى رٔزذ حٌّؽخ٨ ٟا٨ أْ ح٨لظٜخى حٌعَحل

َحىحص حٌيٌٚش ٠ٚح٨ؿَحءحص ح٤هَٜ حٌظٟ حطوٌص ٌٔلذ ٨ِظٜخٙ ح١ٌٌٔٛش ِٓ حٌٔٛق ٠ُٚخىس ح
(ٔي

. 

حٌّفَٚٝ عٍٝ حٌعَحق ه٩ي حٌظٔع١ٕخص حٌمَْ حٌّخٟٟ  حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠شٍـ  رعي ٚ ٖٕٓٓٚرعي عخَ 

٠َحىحص ٚلي وخْ كـُ ح٠٨َحىحص ٠فٛق كـُ حٍطفعض عٛحثي حٌعَحق حٌٕفي١ش ِّخ حىٜ اٌٝ حٍطفخع كـُ ح٨

 ٖٕٓٓعخَ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـ163,798ٟحٌٕفمخص ِّخ حىٜ اٌٝ طلم١ك ـٛحثٞ ـٟ ِٛحُٔش  حٌعخِش ٚرٍؽض ل١ّظٗ 

بك١غ وخٔض ح٠٨َحىحص ِظلممش ِٓ ِٜيٍ ٚحكي ـٟ ظً (% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 0.55ٚرٕٔزش ي

 ٔلٛ  ٌظزٍػ ٕ٘ٓٓ ٌفخثٞ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌّخ١ٌش كظٝ عخَ طلم١ك ح ٚأٓظَّح٠٨َحىحص ح٤هَٜ ب طَحؿ 

٠ٚعِٜ ًٌه اٌٝ حٍطفخع  (% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟب19.21ٚرٕٔزش ي ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 14,127,715

رم١ّش 2ٕٚٓٓعخَ ـٟ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚحٔوفخٝ كـُ ح٨ٔفخق حٌعخَ بوّخ طلمك حعٍٝ ـخثٞ 

ٚحٓظَّ ٌ٘ح حٌفخثٞ  ٌؽخ٠ش  (% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 13.28يٚرٕٔزش ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  20,848,807

بػُ طَحؿ   (% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 5.77ٚرٕٔزش ي  ١ٍِْٛ ى٠ٕخ14,677,650ٍٔلٛ  ك١غ رٍػ ٕٕٔٓ

ػُ  ٖٕٔٓعخَ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 5,287,479ك١غ رٍػ  ٕٙٔٓٚكظٝ  ٖٕٔٓحٌفخثٞ اٌٝ حٌعـِ ه٩ي 

(% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ عٍٝ 9.89- (ي1.93-ٚرٕٔزش ي ٕٙٔٓ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ 20,157,557

ًٌٚه ٠عِٜ اٌٝ ٠ُخىس ح٨ٔفخق حٌعٔىَٞ ٚطَحؿ  حٓعخٍ حٌٕف٢ ـ٩٠ عٓ طل٠ََ حٌّٕخ١ك ِٓ  حٌظٛحٌٟب

 1,845,840 ١ٌزٍػ ٔلٛ ١ٕٓٓٔ2يَس ىحعٖ بػُ طٍٝ ًٌه حٍطفخع كـُ حٌفخثٞ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ـٟ عخَ 

                                                           
ٔ
عّخٍ ح٨لظٜخىٞ ( ٌـٕش ح٨ُِ حٌّظليس ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش ٌؽَرٟ ة١ٓخ ببحٌعَحق ٚحٌّٕيمش رعي حٌلَد ل٠خ٠خ حعخىس ح٨  

 . ٕٙٔبٙ ٕ٘ٓٓ‘بَِوِ ىٍحٓخص حٌٛكيس حٌعَر١ش بر١َٚص  ٕٚح٨ؿظّخعٟ ب١
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25696645ٚأٓظَّ رخ٨ٍطفخع ١ٌزٍػ ٔلٛ  (% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 0.82ٔزش يٚرٕ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 
  

ًٌٚه ٠َؿ  اٌٝ ٠ُخىس حٌعٛحثي  (% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 10.24ٚرٕٔزش ي ١ٍِٕٓٔ2ْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ 

شحٌٕفي١
(ٔي

 . 

عخَ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـ106,986ٟاٌٝ 99ٓٔعخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ  8,491حٍطفعض ِٓ أِخ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ـمي 

هٌص ح٠٨َحىحص حٌعخِش أ% عٍٝ حٌظٛحٌٟ بػُ 1.60% اٌٝ 15.18ٚرٕٔزش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ  99٘ٔ

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ  51.11ٚرٕٔزش 2ٕٓٓعخَ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  80,252,182رخ٨ٍطفخع ٌظزٍػ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ 42.26ٚرٕٔزش  ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 55,209,353بٚرعي طٍه حٌٕٔش حٔوف٠ض ح٠٨َحىحص اٌٝ

لً ِٓ ِعي٨ص ح٨ٔوفخٝ حٌٔخرمش بػُ أٌٚىٓ رّعيي 2ٕٓٓرٔزذ ح٨ُِش حٌّخ١ٌش عخَ 9ٕٓٓح٨ؿّخٌٟ عخَ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ 41.61ٚرٕٔزش  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 113,840.076 ظٙخهَٜ ٌظزٍػ ل١ّأعخىص اٌٝ ح٠ٌِخىس َِس 

ٌظزٍػ  ٕٙٔٓٚكظٝ ٕٗٔٓس َِٓحىحص ه٩ي حٌّيّ ٔوف٠ض ح٠٨حبٖٕٚٔٓح٨ؿّخٌٟ ـٟ عخَ 

عٍٝ حٌظٛحٌٟ ٠َٚؿ  ًٌه اٌٝ طَحؿ  حٌٟٛ  ح٨لظٜخىٞ  53,413,446اٌٝ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 105,364,301

كممض ح٠٨َحىحص  ٔظ١ـش ح٨ُِش ح١ِٕ٨ش حٌظٟ طعَٝ ٌٙخ حٌعَحق ه٩ي ٌٖ٘ حٌّيس ػُ؛ٚح١ٌٔخٟٓ ـٟ حٌعَحق 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ عٍٝ 77,335,955ٚ106,569,834رم١ّش  2ٕٚٓٔ2ٕٔٓـٟ عخَ   وز١َحً  حٌعخِش حٍطفخعخً 

ٚحٌ٘ىً ًٌٚه ٠عِٜ اٌٝ طَحؿ  ح٨ٔفخق حٌعخَ ١ٓ٨ّخ ح٨ٓظؼّخٍٞ ـ٩٠ عٓ حٌٕفمخص ح٨ؿظّخع١ش حٌظٛحٌٟ 

 .حٌز١خٟٔ ٠ٟٛق ًٌه

 ٠GDPٟٛق ٔٔزش ِئَٗحص حٌّخ١ٌش حٌعخِش حٌٝ ( ٙيحٌ٘ىً 

 
 (.5اخ اٌعذٚي )ػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ت١أااٌّظذس ِٓ 

                                                           
ٔ
 . 2ٖٔ( ِٙيٞ َٓٙ حٌـزٍٛٞ ٩َٓٚ وخظُ حٌفظ٩ٚٞ ب ِٜيٍ ٓخرك بٙ  
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طِحي َِطزيش ر٘ىً ٍث١ْ رخ٠٦َحىحص  ِخٚحه١َحً ٠ظ٠ق ِٓ ًٌه حْ حٌّٛحُٔش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق وخٔض ٚ

حٌٕفي١ش حٚ حٓعخٍ حٌٕف٢ حٌظٟ طظليى عٍٝ ٟٛء حٌعٛحًِ حٌوخٍؿ١ش  ٚحٌيحه١ٍش حٌّظّؼٍش رؤٓعخٍ حٌٕف٢ حٌعخ١ٌّش ٚ 

وّخ ًِ ٠ٕعىْ رٍٜٛس ِزخَٗس عٍٝ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٌٍيٌٚش بو١ّش ح٨ٔظخؽ حٌيحه١ٍش بٌٌٌه ـخْ طؽ١َ ٌٖ٘ حٌعٛح

اٌٝ طلٔٓ حٌٟٛ  ٚح٨كٛحي رً طٕ ١ُ  َْ ِ٘ ٌُ طُ ٕٓش  ٌّٔٔٚيس  ٖٕٓٓحْ كخ٨ص حٌفخثٞ حٌظٟ طلممض رعي عخَ 

حٌّٛحُٔش حٌلى١ِٛش حٌظمي٠َٞ ٠ظُ رعـِ ٚعٕي حٌَ٘ٚع ـٟ ط٘ؽ١ً ٚطٕف١ٌ رٕٛى حٌٕفمخص طزَُ ِ٘خوً ٚٛعٛرخص 

حٌظٕف١ٌ ِّخ ٠ـعً حٔـخُ ِع ُ حٌّ٘خ٠ٍ  ح٨ٓظؼّخ٠ٍش ِعيً بِٚٓ ًٌه ٠ظ٠ق حْ حؼٍذ حٌّزخٌػ  طع١ك ع١ٍّش

حٌّوٜٜش اٌٝ ٌٖ٘ حٌّ٘خ٠ٍ  ٨ طٕفك ٚعٕي حٔظٙخء حٌٕٔش حٌّخ١ٌش ط َٙ كخٌش حٌفخثٞ ٔظ١ـش طؤهَ حٌظٕف١ٌ ـٟ 

ٚرّخ حْ ح٨ٓظيحِش ش بٕٓش ه٩ي ِيس حٌيٍحٓ 2ٔبـٟ ك١ٓ ١ّ٘ٓ حٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش  ح٨ٔفخق ح٨ٓظؼّخٍٞ 

حٌّخ١ٌش طظيٍذ طلم١ك  ـٛحثٞ ِخ١ٌش ِظَحوّش ه٩ي ـظَس ١ُِٕش ٠ٛ١ٍش ط٠ّٓ ِٓ ه٩ٌٗ طٔي٠ي حعزخء حٌي٠ٓ 

حٌعخَ حٌّٔظلك ٠ٕٛٓخ ً با٨ أْ طلم١ك حٌعـِ حٌّٔظيحَ  ٚعيَ طيز١ك لٛحعي حٌّخ١ٌش حٌعخِش حٌظٟ طٔظٙيؾ طلم١ك 

ب وّخ ٩٠كظ ١ّٕ٘ش ٔٔزش حٌٕفمخص حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚعيَ ٚؿٛى حٌَّٚٔش ـٟ

ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش عٍٝ حٌَؼُ ِٓ طلم١ك ـٛحثٞ ِخ١ٌش حٌفخثٞ  ٚحح٨ؿّخٌٟ عٍٝ ٔٔزش ح٠٨َحىحص ٚحٌعـِ 

( ِٕٚوف٠ش ه٩ي حٌٕٔٛحص لزً 2ٕٔٓ-ٖٕٓٓـٟ حٌّٛحُٔش ـمي وخٔض ٌٖ٘ حٌٕٔزش َِطفعش ه٩ي حٌّيّس ي

٩٠كظ حٍطفخع ٔٔزش حٌعـِ حٚ حٌفخثٞ ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ه٩ي حؼٍذ ـظَس حٌيٍحٓش بوّخ  بوّخٖٕٓٓ

( ًٌٚه ٔظ١ـش ٖٕٓٓ-٩٠ٔ99ٓكظ حٔوفخٝ ٔٔزش ح٠٨َحىحص حٌعخِش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ه٩ي حٌّيّس ي

ٔزش ح٠٨َحىحص حٌعخِش حٌٝ حٍطفعض ٔ ٖٕٓٓحِخ رعي عخَ  ٖٕٓٓلزً حٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش حٌّفَٟٚش عٍٝ حٌعَحق 

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٌٖٚ٘ ؿ١ّعٙخ عٛحًِ ١َٚٗٚ عيَ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٔظ١ـش ١ّٕ٘ش 

 .حٌميخع حٌٕفيٟ عٍٝ حؼٍذ ِىٛٔخص حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ

 ِؤشش الالرذاس اٌّاٌٟ ٚاٌؼلالح ت١ٓ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٚاٌّٛاصٔح اٌؼاِح: -شا١ٔا ً:

ِئَٗحص ح٨لظيحٍ حٌّخٌٟ ٘ٛ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ اٌٝ ح٠٨َحىحص اً طٔظويَ ٌٖ٘ حٌٕٔزش ـٟ ط١ٟٛق ِيٜ  أْ أكي

ليٍس حٌلىِٛش ـٟ هيِش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٌٌٌه ـبْ حٔوفخٟٙخ ٠عٕٟ ِئَٗ ا٠ـخرٟ عٍٝ ليٍس حٌيٌٚش حٌّخ١ٌش ـٟ 

هيِش ى٠ٛٔٙخ ه٩ي ِيّس ل١َٜس ٚحٌعىْ ٛل١ق ـٟ كخٌش ٠ُخىس ٌٖ٘ حٌٕٔزش
(ٔي

اً ٩٠كظ حٍطفخع ٌٖ٘ حٌٕٔزش . 

% عٍٝ حٌظٛحٌٟ 883.34% ا468.69ٌٝاً حٍطفعض ِٓ  99٘ٔاٌٝ 99ٓٔٚرّعي٨ص عخ١ٌش ه٩ي حٌّيّس ِٓ

اٌٝ 99ًٌٙٔٚه ٔظ١ـش كَد حٌو١ٍؾ حٌؼخ١ٔش ِٚخ طٍٙخ ِٓ حٟيَحرخص ـٟ حٌٟٛ  ح٨لظٜخىٞ بأِخ ه٩ي حٌّيّس 

١ـش طيز١ك ٌِوَس حٌظفخُ٘ حٌّعَٚـش رخٌٕف٢ ِمخرً ـمي ٗٙيص ٌٖ٘ حٌّيّس حٔوفخٝ ـٟ ٌٖ٘ حٌٕٔزش ٔظ ٕٕٓٓ

 % عٍٝ حٌظٛحٌٟ.260.45%اٌٝ 724.79ِٓ  حٔوف٠ضاً  992ٔحٌؽٌحء ـ٩٠ ًعٓ أُِش 

 

 

 

 

                                                           
ٔ
ِٜيٍ  ب ARDLل١خّ أػَ حٌي٠ٓ حٌعخَ عٍٝ ِٛحُٔش حٌعَحق ح٨طلخى٠ش رخٓظويحَ ًّٔٛؽ ب ٚحهَْٚ ( ١ّٗخء ـخًٟ ِلّي  

 .ٗٔٔٓخرك بٙ
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( 2018-1990( ٠ث١ٓ ِؤشش الالرذاس اٌّاٌٟ ٚػلالح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ تاٌّٛاصٔح اٌؼاِح فٟ اٌؼشاق خلاي اٌّذج )6اٌعذٚي )

 ١ٍِْٛ د٠ٕاس

 اٌغٕح
ؼعُ اٌذ٠ٓ 

 ٌؼاَا
 إٌفماخ اٌؼاِح الا٠شاداخ اٌؼاِح

اٌفاع اٚ 

 اٌؼعض

ٔغثح اٌذ٠ٓ 

اٌؼاَ اٌٝ 

اٌؼعض اٚ 

 اٌفائغ %

ٔغثح 

اٌذ٠ٓ 

اٌؼاَ اٌٝ 

الا٠شاداخ 

 اٌؼاِح %

ٔغثح اٌذ٠ٓ 

اٌؼاَ اٌٝ 

إٌفماخ 

 اٌؼاِح%

1990 39796.20 8491 14179 -5688 -699.65 468.69 280.67 

1991 59557.68 4228 17497 -13269 -448.85 1408.65 340.39 

1992 89500.43 5047 32883 -27836 -321.53 1773.34 272.18 

1993 152968.17 8997 68954 -59957 -255.13 1700.21 221.84 

1994 339903.99 25659 199442 -173783 -195.59 1324.70 170.43 

1995 945047.97 106986 690784 -583798 -161.88 883.34 136.81 

1996 1290221.12 178013 542542 -364529 -353.94 724.79 237.81 

1997 1500523.69 410537 605802 -195265 -768.46 365.50 247.69 

1998 1988804.65 520430 920501 -400071 -497.11 382.15 216.06 

1999 245457.28 719065 1033552 -314487 -78.05 34.14 23.75 

2000 2612905.78 1133034 1498700 -365666 -714.56 230.61 174.34 

2001 3582170.44 1289246 2079727 -790481 -453.16 277.85 172.24 

2002 4830326.63 1854585 3226927 -1372342 -351.98 260.45 149.69 

2003 208790720 2146346 1982548 163798 127468.42 9727.73 10531.43 

2004 180421688 32982739 32117491 865248 20852.02 547.02 561.76 

2005 119834763 40502890 26375175 14127715 848.22 295.87 454.35 

2006 115220021 49055545 38806679 10248866 1124.22 234.88 296.91 

2007 98064705 54599451 39031232 15568219 629.90 179.61 251.25 

2008 80763428 80252182 59403375 20848807 387.38 100.64 135.96 

2009 83780757 55209353 52567025 2642328 3170.72 151.75 159.38 

2010 75901226 70178223 70134201 44022 172416.58 108.15 108.22 

2011 79129249 108807390 78757668 30049722 263.33 72.72 100.47 

2012 73832715 119817222 105139572 14677650 503.03 61.62 70.22 

2013 72721903 113840076 119127555 -5287479 -1375.36 63.88 61.05 

2014 76386621 105364301 115937762 -10573461 -722.44 72.50 65.89 

2015 100272103 72546345 82813611 -10267266 -976.62 138.22 121.08 

2016 118286979 53413446 73571003 -20157557 -586.81 221.46 160.78 

2017 125421420 77335955 75490115 1845840 6794.82 162.18 166.14 

2018 142986752 106569834 80873189 25696645 556.44 134.17 176.80 

 ٌّا١ٌح  ٌغٕٛاخ ِرفشلح.اٌرماس٠ش ٚإٌششاخ اٌرٟ ذظذس ِٓ اٌثٕه اٌّشوضٞ ٚٚصاسج اٌرخط١ؾ  ٚٚصاسج ا اٌّظذس:

 

( باً ٕٗٔٓ-ٕٗٓٓوّخ ٩٠كظ ِٓ حٌـيٚي أع٩ٖ حٔوفخٝ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ اٌٝ ح٠٨َحىحص ه٩ي حٌّيّس ي

% ٚأْ ٓزذ ٌ٘ح ح٨ٔوفخٝ ٔظ١ـش حٍطفخع عٛحثي حٌٕف٢ رعي ٍـ  72.50%اٌٝ 547.02حٌٕٔزش ِٓ  حٔوف٠ض

ش حٌعخِش ـ٩٠ ً عٓ حٓظويحِٙخ ـٟ طٔي٠ي حٌي٠ْٛ حٌظٟ ٚح٨عظّخى ع١ٍٗ ـٟ ط٠ًّٛ حٌّٛحُٔ حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش
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طىزي٘خ حٌعَحق ِٓ عمي حٌظٔع١ٕخص بٌٚىٓ ٌٖ٘ حٌٕٔزش عخٚىص ح٨ٍطفخع ِٓ ؿي٠ي ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٩ٌكمش ٌٚىٓ 

% بػُ ٚحٍٛض ح٨ٍطفخع ٌظزٍػ 162.18اٌٝ  2ٕٔٓرّعيي ألً ِٓ حٌٕٔٛحص حٌٔخرمش ٌظًٜ ـٟ ٔٙخ٠ش 

 َٗ ٍٓزٟ عٍٝ ليٍس حٌيٌٚش ـٟ هيِش ى٠ٛٔٙخ. بٌ٘ح ِئ 2ٕٔٓ% عخَ 134.17

 (2018-1990( ٠ٛػػ ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌٝ ؼاٌح اٌّٛاصٔح اٌؼاِح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذّج )7اٌشىً )

 
 (.ٙحٌّٜيٍ ِٓ حعيحى حٌزخكغ رخ٨عظّخى عٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي ي

اٌٝ ح٠٨َحىحص باً وخٔض ٌٖ٘  أِخ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ اٌٝ حٌٕفمخص ٟ٘ ح٤هَٜ ٌُ طوظٍؿ عٓ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ

% حٌٝ حىٔٝ 280.67اً حٔوف٠ض ِٓ ( ٕٕٓٓ-99ٓٔحٌٕٔزش ِظٌرٌرش  ر١ٓ ح٨ٍطفخع ٚح٨ٔوفخٝ ه٩ي حٌّيّسي

ٔظ١ـش حٌ َٚؾ ح٨لظٜخى٠ش ٚح١ٌٔخ١ٓش حٌظٟ َِ رٙخ حٌعَحق ِٓ عمٛرخص ى١ٌٚش 999ٔ% عخَ 23.75ٔميش ٌٙخ 

ٌٚىٓ ٌٖ٘  بٕٗٔٓ% ـٟ عخَ 65.89اٌٝ ٕٗٓٓ% ـٟ عخَ 561.76بػُ حٔوف٠ض ِٓ ٚحُِخص ِخ١ٌش 

 .2ٕٔٓ%عخَ 176.80ٌظَطف  حٌٝ  2ٕٔٓ% ـٟ ٔٙخ٠ش عخَ 166.14هَ ٌظزٍػ ةحٌٕٔزش عخٚىص ح٨ٍطفخع َِس 

ـٟ ك١ٓ وخٔض ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌٝ عـِ حٌّٛحُٔش ٚـخث٠ٙخ َِطف  رٍٜٛس ؼ١َ ِعظخىس ٚط٘ىً ِعٛلخص حِخَ  

 طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش 

حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ  ـبْ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٠َطز٢ رع٩لش ل٠ٛش يِٛؿزش( ِ  كخٌش حٌّٛحُٔش  أِخ حٌع٩لش ر١ٓ

ٚهخٛش ـٟ كخٌش حٌعـِ باً أٗ ٠ّؼً ِـّٛع حٌعـُٛحص حٌّخ١ٌش حٌّظَحوّش بٚحٌٌٞ ؼخٌزخً ِخ ٠ّٛي ِٓ حٌّٛحٍى 

٠َحثذ( حٌٕفمخص حٌعخِش ـبْ ًٌه ٠ئىٞ حٌّخ١ٌش حٌّظخكش ـٟ حٌزٍي بـعٕيِخ ٌُ طؽيٟ ك١ٍٜش ح٠٨َحىحص حٌعخِش يحٌ

حٌّزخٌػ حٌّظَحوّش حٌظٟ حلظَٟظٙخ حٌلىِٛش وّخ حْ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٠ّؼً اٌٝ ظٍٙٛ حٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ب
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ٌظ٠ًّٛ عـِ ٕٓٛحص ٓخرمش
(ٔي

ب ٚرّخ حْ حٌي٠ٓ حٌعخَ َِطز٢ حٍطزخ١ ٚػ١مخ ٚو١ٍخ رخٌّٛلؿ حٌّخٌٟ ـبْ حٌع٩لش 

ٌش حٌفخثٞ ـٟ حٌّٛحُٔش ـىٍّخ حٍطف  حٌفخثٞ ـٟ حٌّٛحُٔش حٔوفٞ كـُ حٚ هيِش ر١ّٕٙخ طىْٛ عى١ٔٗ ـٟ كخ

حٌي٠ٓ حٌعخَ ب١َٚى٠ش ـٟ كخٌش حٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش ـىٍّخ ُحى عـِ حٌّٛحُٔش حىٜ حٌٝ ٠ُخىس كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ 

ٌظ٠ًّٛ ًٌه حٌعـِ
(ٕي

 . 

حٌعخِش عـِحً ٠ٚعٛى ًٌه  ( ٗٙيص حٌّٛحُٔشٕٕٓٓ-99ٓٔٚه٩ي حٌّيّس ي (ٙر١خٔخص حٌـيٚي يِٓ ه٩ي 

َّ رٙخ حٌعَحق ه٩ي طٍه حٌّيّس وخٌعمٛرخص ٚ حٌٌٞ ٓزذ   حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش٤ٓزخد حلظٜخى٠ش ٚحؿظّخع١ش ِ

 حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠شحٌيِخٍ ـٟ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚحٌّٕ٘جخص حٌوي١ِش ٚحٌٜٕخع١ش ٚأٛزق حٌعَحق طلض طؤػ١َ 

ِٛش طّٛي حٌعـِ رخ٦ٛيحٍ حٌٕميٞ حٌـي٠ي حٌٌٞ أىٜ اٌٝ حٍطفخع ٚحٌعـِ ـٟ حٌّٛحى حٌظ١ٍ٠ّٛش ِّخ ؿعً حٌلى

ِعي٨ص حٌظ٠وُ ٚطيٍ٘ٛ ل١ّش حٌعٍّش حٌّل١ٍش ـ٩٠ً عٓ حٔوفخٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ رليٚى حٌؼٍؼ١ٓ 

%( عّخ وخْ ع١ٍش لزً حٌلَد ٚرٌٌه طعَٝ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ه٩ي 85ٔظ١ـش حٔوفخٝ حٔظخؽ حٌٕف٢ رٕٔزش ي

رّٕعيؿ كخى ٔظ١ـش حٌظٛلؿ ٗزش حٌظخَ ـٟ طٜي٠َ حٌٕف٢ ٚحٌظعي١ً ٗزش حٌىٍٟ ـٟ حٌّئٓٔخص طٍه حٌّيّس 

ح٨ٔظخؿ١ش ٚح٨ٓظؼّخ٠ٍش ـ٩٠ً عٓ حٓظٕفخى حكظ١خ١ حٌع٩ّص ح٨ؿٕز١ش 
(ٖي

. 

كممض حٌّٛحُٔش حٌعخِش ـخث٠خً رٔزذ ٍـ  حٌعمٛرخص حٌيٌٟٚ عٓ حٌعَحق  ٕٕٔٓ-ٌٖٕٓٓٚىٓ ه٩ي حٌّيّس 

١ٍِْٛ  ٢208790720 بٚـٟ حٌّمخرً ٩ٔكظ حٔوفخٝ كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ه٩ي طٍه حٌّيّس ِٓ ٠ُٚخىس عٛحثي حٌٕف

 76386621ٌٚىٓ َٓعخْ ِخ حُىحى ِٓ  ١ٍِْٕٖٓٔٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ  72721903اٌٝ ٖٕٓٓى٠ٕخٍ عخَ 

 10573461-ٔظ١ـش ٠ُخىس حٌعـِ ِٓ  ١ٍِٕٓٔ2ْٛ ى٠ٕخٍ عخَ  125421420اٌٝ  ١ٍِْٕٓٔٗٛ ى٠ٕخٍ عخَ 

 1845840حٌفخثٞ  رٍػبػُ  ١ٍِْٕٓٔٙٛ ى٠ٕخٍ ـٟ ٔٙخ٠ش  20157557-اٌٝ  ٠ٕٕٓٔٗخٍ ـٟ عخَ ١ٍِْٛ ى

 . ١ٍِٕٓٔ2ْٛ ى٠ٕخٍ عخَ  25696645ػُ حٍطف  حٌٝ  ١ٍِٕٓٔ2ْٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ 

ٚع١ٍٗ ٠ظيٍذ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش حْ ٠ِ٠ي ِعيي حٌفخثٞ ح٨ٌٟٚ ٚحٌّٔظمزٍٟ عٓ ِعيي حٌعـِ ح٤ٌٚٝ 

ٚي حٌّيّس ٚكـُ حٌي٠ٓ ـٟ ةهَ حٌّيّس بٌٚىٟ ٠ظلمك ٌ٘ح أّخ ٠ىفً حٌفخٍق ر١ٓ كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ ٚحٌّٔظمزٍٟ ر

ـبٔٗ ٠ٕزؽٟ عٍٝ حٌلىِٛش ح٨ّ طمَٛ رظٔي٠ي حٌي٠ٓ ِٓ ه٩ي ح٨ٓظيحٔش ٚرخٌظخٌٟ ـبْ ١َٗ ح٨ٓظيحِش ٠ظلمك طزعخً 

ٍٝ طٔي٠ي ِيـٛعخص حٌي٠ٓ حٌعخٌَم١ي حٌّٛحُٔش حٌِِٕٟ عٕيِخ طلمك حٌلىِٛش ـٟ حٌّٔظمزً ـخثٞ لخىٍ ع
(ٗي

. 

 

 

 

 

 
                                                           

ٔ
بحٌيحٍ ح١ٍ٘٨ش ٌٍَٕ٘  ٔ( رٛي ة.ٓخ٠ٍِْٛٔٛ ٚةهَْٚ بطَؿّش ٘٘خَ عزيالله بح٨لظٜخى طَؿّش حٌيزعش حٌوخِٔش عَ٘ ب١  

 .ٔٙٙب ٕٙٔٓٓٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب
ٕ
-ٕ٘ٓٓحكّي كخِي ؿّعش ٌ٘حي بطل١ًٍ حٓظيحِش حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ ظً ٠ٍع١ش ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ٌٍّيس ي( ١ِؼُ حٌع١زٟ آّخع١ً ٚ  

 .2ٖٔ( بِٜيٍ ٓخرك ب ٕٙ٘ٔٓ
ٖ
ب ِـٍش و١ٍش ٕٗٔٓ-92٘ٔ( ِلّي ٍّٓخْ ِلّي حٌزَٚحٍٞ ٚحهَْٚ بِليىحص ح٨لظَحٝ حٌعخَ ٌـ٠ٍّٛٙش حٌعَحق ٌٍّيس   

 .ٖٕٓب2ٕٙٔٓب ٔبحٌعيى ٕٕحٍر١ً بحٌّـٍي–ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى ٩ٛف حٌي٠ٓ 
ٗ
 .22ٕ( عَّٚ ِلّي ِلّٛى ١ٍّٓخْ بِٜيٍ ٓخرك بٙ  
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 اٌؼٛائذ اٌّا١ٌح فٟ اٌؼشاقاٌؼٛاًِ اٌّؤششج ػٍٝ ذؽ١ًٍ  اٌّطٍة اٌصأٟ
 

 : ذأش١ش اعؼاس إٌفؾ فٟ الاداء اٌّاٌٟ-اٚلا ً:

ٚطّؼً ـٟ ح٨ٓٛحق حٌي١ٌٚش  أكي حُ٘ حٌعٛحًِ حٌّئػَس عٍٝ ح٨ٟٚخع حٌّخ١ٌشط٘ىً طمٍزخص حٓعخٍ حٌٕف٢ 

حٓعخٍ طمٍزخص ِع ُ حٌيٚي حٌٕفي١ش ًٌٚه ٨ٍطزخ١ هي٢ حٌظ١ّٕش رظيـمخص ح٠٨َحى حٌٕفيٟ باً حْ طلي٠خ ٠ًٛحؿٗ 

ِمٍمش ِّخ ٠ظَطذ ع١ٍٗ ٠ُخىس طؼ١َ حٌعـُٛحص حٌّخ١ٌش حٌّظَحوّش ٌّٔظ٠ٛخص طلىّٙخ عٛحًِ هخٍؿ١ش حٌٕف٢ حٌوخَ 

ٌوخٍؿٟكـُ حٌّي١ٔٛ٠ش ٌظؽي١ش ٌٖ٘ حٌعـُٛحص ٓٛحء وخْ عٓ ٠َ١ك حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ حَ ح
(ٔي

.  

ٚرخٌٕ َ اٌٝ ٟعؿ حِىخ١ٔخص حٌعَحق حٌٌحط١ش ـٟ حٔظخؽ حٌٕف٢ ـمي حٟيَ اٌٝ ح٨عظّخى عٍٝ حٌَ٘وخص ر٘ىً 

وخًِ ٚطُ ِٕق ٌٖ٘ حٌَ٘وخص كمٛق ٗخٍِش ـٟ طلي٠ي ِٔظ٠ٛخص ح٨ٔظخؽ ٚح٨ٓعخٍ ٚحٌظٜي٠َ بـٟ ك١ٓ حٔلَٜ 

ىٜ اٌٝ ـميحْ أحٌّٜيٍس بح٨َِ حٌٌٞ ىٍٚ حٌلىِٛش حٌعَحل١ش عٍٝ طمخٟٟ ٠َٟزش عٍٝ حٌٛكيس حٌّٕظـش ٚ

حٌلىِٛش حٌعَحل١ش حٌظلىُ رّٔخٍحص حٌميخع حٌمخثي ـٟ حلظٜخى٘خ بٚعٍٝ ٟٛء ًٌه طُ طظ٠ٛؾ حٌٍٔٛن حٌعخَ 

رخٌٍٔٛن ح٠ٌَعٟ 
(ٕي

. 

ـ١ّخ ٠وظٍؿ ط٠ُٛ  ح٠ٌَ  حٌٕفيٟ ر١ٓ حٌيٚي حٌّٜيٍس ٌٍٕف٢ ٚحٌّٔظٍٙىش ٌٗ طزعخً ٨هظ٩ؾ حٓعخٍ حٌٕف٢ حٌوخَب 

حٍطف  ٓعَ ر١ًَِ حٌٕف٢ حٌوخَ حٍطف  ١ٜٔذ حٌيٚي حٌّٜيٍس ِٓ ًٌه ح٠ٌَ  بٚحٌعىْ ٘ٛ ٛل١ق  وٍّخ حً

وخْ ر١ًَِ حٌّٕظـخص حٌّىٍَس ٠زخع اٌٝ حٌّٔظٍٙه حٌٕٙخثٟ ـٟ حٌيٚي حٌظٟ  92ٓٔبـعٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي ـٟ عخَ 

ـ١ٙخ حٍرخف حٌَ٘وخص ى٨ٍٚ بٚرخٓظميخع حٌظىخ١ٌؿ حٌى١ٍش رّخ  11.42( رٔعَ (ECوٛٔض حٌّـّٛعش ح٨ٍٚر١ش 

ى٨ٍٚ ب حً ٠ُٛع ٌ٘ح ح٠ٌَ  ر١ٓ حٌيٚي حٌّٕظـش ٚحٌّٔظٍٙىش ٌٍٕف٢ بِٚٓ  7.06ح١ٌٓٛيش ٠ٜزق ح٠ٌَ  حٌٜخـٟ 

%بر١ّٕخ طلًٜ حٌيٚي 23ى٨ٍٚ حٞ ِخ ٠عخىي  1.42ًٌه ح٠ٌَ  ٌُ طلًٜ حٌيٚي حٌّٕظـش ٌٍٕف٢ عٍٝ حوؼَ ِٓ 

حٌٕفي١ش ٚحٌظٟ طّؼً ٔٔزٗ ِٓ ٛخـٟ ح٠ٌَ  حٌٕفيٟ عٍٝ حٌّٔظٍٙىش ِٓ ح٠ٌَحثذ حٌظٟ طفَٟٙخ عٍٝ حٌّٕظـخص 

ٌٚىٓ رعي ٌٖ٘ حٌّيّس حٍطف  ح٠ٌَ  حٌٕفيٟ حٌٌٞ طلًٜ ع١ٍٗ حٌيٚي حٌّٕظـش % ‘77ى٨ٍٚ ٚ٘ٛ ِخ ٠عخىي  4.56

٠عيّ ٓعَ حٌٕف٢ ِٚٓ ػُ عٛحثيٖ بـ١ّخ رخٌّمخٍٔش ِ  حٌيٚي حٌّٔظٍٙىش ٔظ١ـش طؤ١ُِ حٌٕف٢ ٚؼ١َ٘خ ِٓ حٌعٛحًِ 

ِٛخص حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش ٚكظٝ ح١ٌٔخ١ٓش ـٟ حٌيٚي حٌّٕظـش ٌٍٕف٢ بـل١ٍٜش بِٓ حُ٘ ِم

% ِٓ حؿّخٌٟ ك١ٍٜش حٌٜخىٍحص ٚحٌّٛحُٔخص حٌّخ١ٌش ـٟ حؼٍذ 80حٌٜخىٍحص حٌٕفي١ش لي طزٍػ رً طظـخُٚ 

ؿّخٌٟ ٌٍٕٚ٘خ١ حٌيٚي حٌّٕظـش ِٕٚٙخ حٌعَحق بوّخ طعيّ حٌعخِٛى حٌفمَٞ ٌٍـٔي ح٨لظٜخى ٌٍٕٚخطؾ حٌمِٟٛ ح٨

ح٨لظٜخىٞ ـٟ طٍه حٌيٚي رٍٜٛس عخِش 
(ٖي

. 

 

 

                                                           
ٔ
ِٜيٍ ٓخرك ٞ بح١ٌٔخٓخص حٌّيٍٛرش ٌظلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٚحٌلي ِٓ ةػخٍ حٌي٠ٓ حٌعخَ بحكّي عَّ حٌَحٚ(   

 .ٗبٙ
ٕ
بَِوِ كٍّٛحرٟ ٌٍزلٛع ٚحٌيٍحٓخص ٔ( عزي عٍٟ وخظُ حٌّعٍّٛٞ ِٚخٌه ىكخَ حٌـ١ٍّٟ بحٌٕف٢ ٚح٨كظ٩ي ـٟ حٌعَحق ب ١  

 . ٖٕٙبٙ ٕٔٔٓح٨ٓظَحط١ـ١شب رؽيحى ب
ٖ
 . ٖٔٔبٕٙٓٓٓبَِوِ ىٍحٓخص حٌٛكيس حٌعَر١ش بر١َٚص ب ٔ بِٔظمزً حٌٕف٢ حٌعَرٟ ب١( ك١ٔٓ عزيالله  
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 ( ١ٍِْٛ د٠ٕاس2018-1990ٌٍّذّج )فٟ الاداء اٌّاٌٟ اعؼاس إٌفؾ ذأش١ش ( ٠ٛػػ 7اٌعذٚي )

 الا٠شاداخ اٌؼاِح  إٌفؾاعؼاس  اٌغٕح
الإ٠شاداخ إٌفط١ح 

 تالأعؼاس اٌعاس٠ح 

ٔغثح الا٠شاداخ 

إٌفط١ح اٌٝ 

الا٠شاداخ 

 اٌؼاِح%

 اٌفاع اٚ اٌؼعض

1990 22.26 8491 4110 48.40 -5688 

1991 18.62 4228 1965 46.48 -13269 

1992 18.44 5047 2191 43.41 -27836 

1993 16.33 8997 2869 31.89 -59957 

1994 15.53 25659 4981 19.41 -173783 

1995 16.86 106986 27195 25.42 -583798 

1996 20.29 178013 57705 32.42 -364529 

1997 18.68 410537 199890 48.69 -195265 

1998 12.28 520430 169023 32.48 -400071 

1999 17.48 719065 234649 32.63 -314487 

2000 27.6 1133034 458157 40.44 -365666 

2001 23.12 1289246 580160.7 45.00 -790481 

2002 24.36 1854585 1020022 55.00 -1372342 

2003 28.1 2146346 1841458 85.80 163798 

2004 36.05 32982739 32627203 98.92 865248 

2005 50.64 40502890 39480069 97.47 14127715 

2006 61.08 49055545 46534310 94.86 10248866 

2007 69.08 54599451 51701300 94.69 15568219 

2008 94.4 80252182 75358291 93.90 20848807 

2009 61.06 55209353 48871708 88.52 2642328 

2010 77.45 70178223 66819670 95.21 44022 

2011 103 108807390 98090214 90.15 30049722 

2012 107 119817222 116597076 97.31 14677650 

2013 103 113840076 110677542 97.22 -5287479 

2014 94.9 105364301 97072410 92.13 -10573461 

2015 44.7 72546345 51312621 70.73 -10267266 

2016 36 53413446 44267060 82.88 -20157557 

2017 49.3 77335955 65155570 84.25 1845840 

2018 65.6 106569834 95619121 89.72 25696645 

 حٌّٜيٍ حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ بحٌّي٠َ٠ش حٌعخِش ٧ٌكٜخء ٚح٨رلخع بَٚٔ٘حص ِوظٍفش ٌٕٔٛحص ِظعيىس 

 ُٚحٍس حٌّخ١ٌش بىحٍس حٌّٛحُٔش حٌعخِش بحٌظمخ٠ٍَ ح٠ٌٕٛٔش ٌٍُٛحٍس .-

ٗٙيص طيٍٛحص ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ٌٚٝ ِٓ  حٌٕف٢حٓعخٍ  ( ح2ْص ح٨كٜخث١ش ـٟ حٌـيٚي يطز١ٓ حٌّعي١خ

٠ٚعٛى ًٌه حٌٝ  99ٍ٘ٔ عخَ ( ى16.86٨ٚحٌٝ ي 99ٍٓٔ عخَ ى٨ٚ( 22.26اً حٔوف٠ض ِٓ يحٌيٍحٓش 

حٓزخد ِظعيىس ٌعً ـٟ ِميِظٙخ حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ ـَٟض عٍٝ حٌعَحق ِّخ حىٜ حٌٝ حٔميخع حٌعَحق 

ِـٍْ بٚـٟ ٌٖ٘ حٌفظَس طلَن ح٨ٔظخؽ حٌّٜيٍس حٌٝ حٌوخٍؽ  عٓ حٌعخٌُ حٌوخٍؿٟ ِّخ حٓفَ عٓ طَحؿ  و١ّش
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ح٨ِٓ حٌيٌٟٚ رعي ل١خَ حٌعَحق رؽِٚ حٌى٠ٛض ِي٠ٕخً ٌٌٙح حٌؽِٚ ِٚعظزَحً ح٠خٖ هَلخً ١ٌّؼخق ح٨ُِ حٌّظليس ٚعيٚحٔخً 

 ِٕٙخ 12لَحٍحً ب 30ٍِٔلخً عٍٝ ىٌٚش ع٠ٛ ـٟ ح٨ُِ حٌّظليس بٚرٌٌه حطوٌ حٌّـٍْ رلك حٌعَحق حوؼَ ِٓ 

 1990حٌٜخىٍ ـٟ عخَ  661بـخٌمَحٍ 1991لَحٍ رعي حٔظٙخء حٌلَد ـٟ عخَ  20بٚ 1990لزً كَد عخَ 

ٓظؼٕٝ ِٓ أ٠ٕٚ عٍٝ حع٩ْ حٌّمخ١عش حٌ٘خٍِش ـٟ حٌّعخ٩ِص ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش ٚحٌظـخ٠ٍش ٚحٌعٔى٠َش بٚ

١ً ٌـٕش ِّٙظٙخ طٕف١ٌ ًٌه ـٟ حٌفمَس حٌؼخِٕش ِٕٗ رعٞ حٌّٛحى ًحص حٌيخر  ح٨ٔٔخٟٔ بوّخ ٔٚ عٍٝ ط٘ى

١ًٌّ٘ وً ٚٓخثً حٌٕمً رّخ ـٟ ًٌه حٌل َ  670بػُ ؿخء حٌمَحٍ ق حٌعمٛرخص ٚح٨َٗحؾ ع١ٍٙخ ـٟ حٌعَح

 1991ٌعخَ 687 ٚرعي ًٌه ٛٛص حٌّـٍْ عٍٝ حٌمَحٍ  حٌـٛٞ ِٕٚ  حٌيٚي ِٓ حٌي١َحْ ِٓ ٚاٌٝ حٌعَحقب

حٌٌٞ ٔ٘خٖ  706ٚحطوٌ حٌّـٍْ لَحٍبحٌلَد ىٌٚش بك١غ حوي عٍٝ حٌظِحَ حٌعَحق ريـ  طع٠٠ٛخص  12ِٓ لزً 

١ٌش ٌز١  حٌٕف٢ حٌعَحلٟ عٓ ٠َ١ك ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس  ىْٚ حٌظيهً ِٓ لزً حٌلىِٛش حٌعَحل١ش ٚرٌٌه ةرّٛؿزش 

 1.6ٟٚعض حٌعخثيحص حٌٕفي١ش ـٟ ٕٛيٚق هخٙ رؤَٗحؾ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس  بك١غ ٨ طظـخُٚ حٌّز١عخص 

%ٌٕفمخص 5% ٌٍظع٠٠ٛخص ب30ٚ% ٌٍٔىخْ حٌّي١١ٔٓ ب 65ٚفي١ش رٕٔزش ٚلّٔض حٌعخثيحص حٌٕ ١ٍِخٍ ى٨ٍٚ ب

ِمخرً حٌؽٌحء ًٌٚه ـٟ عخَ  حٌّعَٚؾ رمَحٍ حٌٕف٢ 986ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس بطُ ؿخء رعي ًٌه حٌمَحٍ 

بٚرٌٌه حٍطفعض حٓعخٍ حٌٕف٢  ٍ ى٨ٍٚ ٌّ٘ظ٠َخص حٌٍٔ  ح٠ٍَٚ٠ٌش١ٍِخ 2بك١غ ط٠ّٓ ر١  ِخ ل١ّظٗ 1996

ٌظًٜ حٌٝ حىٔٝ ٔميش ٌٙخ ه٩ي ٍ بػُ عخٚىص حٓعخٍ حٌٕف٢ حٌٝ ح٨ٔوفخٝ ى٨ٚ 20.29ٝ حٌرعي ٌ٘ح حٌمَحٍ 

اً حٔوف٠ض ـٟ ٌٖ٘ 992ٔٔظ١ـش ح٨ُِش حٌعخ١ٌّش ٌٍٕف٢  992ٔى٠ٕخٍ عخَ  12.28ِيّس حٌيٍحٓش اً رٍؽض ٔلٛ 

ب ػُ ٕٓٓٓعخَ ٍ ى٨ٚ 27.6حٌعخَ حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ حٌٔٛق حٌعخ١ٌّش بػُ حهٌص حٓعخٍ حٌٕف٢ رخ٨ٍطفخع ٌظزٍػ 

عٍٝ  ٍعمٛرخص٠َيخ١ٔخ عٍٝ حٌَـ  حٌٕٙخثٟ ٌحعظَٟض ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ٚر ٍ رعيِخى٨ٚ 23.12حٔوف٠ض حٌٝ 

عٓ ٠َ١ك حٌٕف٢ ِمخرً حٌؽٌحء بٚحلظَكض ٌٖ٘ حٌيٚي َِ٘ٚع  ٙخي ِلخٌٚش ِـٍْ ح٨ِٓ طوف٠١حٌعَحق رع

 22/5/2001 رخص ح٨لظٜخى٠ش ًٌٚه ـٟعمٛرخص عَؾ رخٌعمٛرخص حٌٌو١ش ـٟ ِـٍْ ح٨ِٓ ٦عخىس ١٘ىٍش حٌعمٛ

ٚحٌٌٞ ط٠ّٓ  2002حٌٜخىٍ ـٟ ٕٓش 1409ٌٚىٓ ٌ٘ح حٌَّ٘ٚع حٔظمي ِٓ ىٚي ِـٍْ ح٨ِٓ ٚطُ طزٕٟ حٌمَحٍ 

طّي٠ي حٌعًّ رمَحٍ حٌٕف٢ ِمخرً حٌؽٌحء 
(ٔي

ٍ عخَ ى٨ٚ 24.36حٍطف  ٓعَ حٌٕف٢ حٌعَحلٟ حٌٝ  ٚٔظ١ـش ًٌهب

ٕٕٓٓ. 

حٌعَحلٟ رخ٨ٍطفخع ٔظ١ـش ٍـ  حٌل٠َ حٌيٌٟٚ عٓ حٌعَحق اً حٍطمعض حهٌص حٓعخٍ حٌٕف٢  ٖٕٓٓحِخ رعي 

ٍ عخَ ى٨ٚ 61.06حٌٝ بػُ حٔوف٠ض  2ٍٕٓٓ عخَ ى٨ٚ 94.4حٌٝ  ٍٖٕٓٓ عخَ ى٨ٚ 28.1حٓعخٍ حٌٕف٢ ِٓ 

ِّخ طّوٞ  2ٕٓٓ حعٍٝ ل١ّش ٌٙخ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش ًٌٚه ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌعخ١ٌّشب ػُ حٍطفعض حٌٝ 9ٕٓٓ

ًٌٚه ٔظ١ـش  ٍٕٙٔٓ عخَ ى٨ٚ 36بػُ حٔوف٠ض  ٍٕٕٔٓ عخَ ى٨ٚ 107 ٓعخٍ حٌٕف٢ ٌظزٍػ عٕٙخ حٍطفخع ح

ٔظ١ـش ١ٓيَس ىحعٖ عٍٝ حؼٍذ حٌّيْ حٌعَحل١ش ٚطٜي٠َ و١ّخص وز١َس ِٓ  ٕٗٔٓح٨ُِش حٌعخ١ٌّش ـٟ عخَ 

ـ٩٠ عٓ حٌٕف٢ رخ٦ٟخـش حٌٝ ح٨ُِش ر١ٓ ح٠َحْ ٚح٠٨ٌٛخص حٌّظليس حٌظٟ طّوٞ عٕٙخ حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ 

بػُ حٔوف٠ض حٌٝ ِعي٨ص ـظَس 2ٕٔٓى٠ٕخٍ عخَ  65.6حٔظخؽ حٌٕف٢ ح٨كفٍٛٞ ب ػُ حٍطفعض ٌظٔظمَ عٕي 

 حٌظٔع١ٕخص ـٟ حٌٛلض حٌلخٌٟ.

                                                           
ٔ
( ِٕخي عٍٟ عخلً بح٨ٍ٘خد ح٨لظٜخىٞ حٌيٌٟٚ ىٍحٓش طل١ٍ١ٍش ٤ػخٍس عٍٝ حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش ـٟ ٠ٍٛٓشب رلغ حعي ١ًٌٕ   

 . ٕٓٔ-2ٔٔبٙ ٕٗٔٓر١ش ح٠ٌٍٛٔشب ىٍؿش حٌيوظٍٛحٖ ـٟ لُٔ ح٨لظٜخى ٚحٌظوي٢١ بؿخِعش ط٠َ٘ٓ بحٌـ٠ٍّٛٙش حٌعَ
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ـ٩ٕكظ حْ ك١ٍٜش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش طَحؿعض حٌٝ طؤػ١َ حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ ح٨ىحء حٌّخٌٟ حِخ رخٌٕٔزش حٌٝ 

ه ٔظ١ـش حٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش ٚكَد حٌو١ٍؾ حٌؼخ١ٔش ٚع١ٍّخص حٌيِخٍ ٚوخْ ١ٍِٔ99ًٌْٔٛ ى٠ٕخٍ ـٟ عخَ  1965

%ٚوخٔض 46.5ـٟ حٌّٕ٘آص حٌٕفي١شب حِخ ٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ـٟ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ـمي رٍؽض 

-ٚٔظ١ـش ًٌه حٍطف  عـِ حٌّٛحُٔش ح99ٌٔٝٔٔظ١ـش طَحؿ  ح٠٨َحىحص حٌعخِش ـٟ عخَ حٌٕٔزش ِٕوف٠ٗ 

بػُ حىٜ حٓظجٕخؾ طٜي٠َ حٌٕف٢ رّٛؿذ ٌِوَس حٌظفخُ٘ حٌٝ حٍطفخع ك١ٍٜش ح٠٨َحىحص خٍ ١ٍِْٛ ى13269ٕ٠

حٌٝ 22ٓ٘٘(ـمي عخٚىص ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ح٨ٍطفخع ِٓ ي99ٙٚٔ992ٔحٌٕفي١ش ـٟ عخ١ِٓ ي

(١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚوٌٌه حٍطفعض ٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ـٟ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ِٓ 9929ٓٔ

-ٍٝ حٌظٛحٌٟ ٔظ١ـش حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ ِّخ حىٜ حٌٝ حٔوفخٝ عـِ حٌّٛحُٔش ِٓ %ع48.6%حٌٝ 32.4

حٌٝ حٔوفخٝ ١ٍِٔ992ْٛ ى٠ٕخٍ عٍٝ حٌظٛحٌٟب ػُ حكَُص حُِش حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ عخَ 195265-ح364529ٌٝ

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ رٔزذ حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ حٌٔٛق حٌي١ٌٚش ِّخ حىٜ حٌٝ 169023حٌٝ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش

% ِّخ طَطذ عٍٝ ًٌه حٍطفخع كـُ 32.6ؿ  ٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ـٟ ح٠٨َحىحص حٌعخِش حٌٝ طَح

عخٍ طٟ ٠ٟٛق طؤػ١َ حٓٚحٌ٘ىً ح٢ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٌٕفْ حٌٕٔش 400071-حٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش ح٨طلخى٠ش حٌٝ 

 حٌٕف٢ ـٟ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش.

 (2018-1990فٟ اٌؼشاق ٌٍّذّج ) خ إٌفط١حفٟ الا٠شادا اعؼاس إٌفؾ ( ٠ٛػػ ذأش١ش8اٌشىً )

 
 (.2حٌّٜيٍ ِٓ حعيحى حٌزخكغ رخ٨عظّخى عٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي ي

ٚٔٔزش ِٔخّ٘ظٙخ ـٟ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ِٓ ه٩ي ٌ٘ح حٌظل١ًٍ ٠ظ٠ق ِٓ حٌ٘ىً رخْ ٟوخِش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش 

رٛؿٛى حهظ٩ي ـٟ ١٘ىً ح٠٨َحىحص ٟ٘ ٍٚحء كخٌش حٓظمَحٍ كخٌش حٌّٛحُٔش حٌعخِش بٚحْ ٌ٘ح حٌٟٛ  ٠ٕزت 

حٌعخِش ٚحِىخ١ٔش كيٚع حُِش حٚ حٌعـِ ِ  حٞ ظَؾ ١خٍة  ٚ٘ٛ ِخ ٠عىٔٗ حٌٟٛ  ـٟ عمي حٌظٔع١ٕخص  
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 تأثٌر اسعار النفط فً الاٌرادات النفطٌة
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ٔظ١ـش طم١ٍٚ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش رٔزذ حٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش ِٕٚ  طٜي٠َ حٌٕف٢ حٌعَحلٟ بـ٩٠ ٌٕٕٓٓٚؽخ٠ش 

 ظ٠ًّٛ ٔفمخطٙخ.عٓ طٛٓ  ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ـٟ ح٨ٛيحٍ حٌٕميٞ ٌ

حٍطفخع ٍـ  حٌل٠َ ٚحٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش عٓ حٌعَحق بحً ٩٠كظ ِٓ حٌ٘ىً حٌز١خٟٔ  ٚرعي ٖٕٓٓحِخ رعي عخَ 

حٓعخٍ حٌٕف٢ ِٚٓ ػُ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚٔٔزٗ ِٔخّ٘ٙخ ـٟ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ـمي حٍطفعض حٌٝ 

% ٚٔظ١ـش ٌٌٌه كممض  ١ٍِ85.80ْٛ ى٠ٕخٍ ٚحٍطفعض ٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش حٌٝ 1841458

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٔظ١ـش حٍطفخع حٌٜخىٍحص حٌٕفي١ش ٚحٓعخٍ حٌٕف٢ب ػُ حٓظَّص ٔٔزش  163798حٌّٛحُٔش ـخثٞ رٍػ 

بػُ ٓـٍض ح٠٦َحىحص ٕٗٓٓ%عخَ 98.92ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش حٌٝ ح٠٨َحىحص حٌعخِش رخ٨ٍطفخع ٌظًٜ حٌٝ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٌٚىٓ ٔٔزش ِٔخّ٘ظٙخ ـٟ  75358291حً رٍؽض 2ٕٓٓحٌٕفي١ش حعٍٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ ـٟ عخَ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٔظ١ـش حٍطفخع  20848807 حٌعخِش % ٚرٍػ حٌفخثٞ ـٟ حٌّٛحُٔش 93.90ح٠٨َحىحص حٌعخِش رٍؽض

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ رٔزذ 48871708ـمي كممض ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش حٔوفخٟخ رٍػ  9ٕٓٓحٓعخٍ حٌٕف٢ب حِخ ـٟ عخَ 

%ٔظ١ـش ١ٙٔ٨خٍ  88.52ٔوف٠ض ٔٔزش ِٔخّ٘ظٙخ ـٟ ح٠٨َحىحص حٌعخِش حٌٝ حٔوفخٝ ح٨ٓعخٍ حٌٕفي١ش وّخ ح

رفعً ح٨ُِش حٌّخ١ٌش حٌظٟ ٗٙي٘خ ح٨لظٜخى حٌعخٌّٟ ـٟ طٍه حٌٕٔش ٚحٌظٟ طٟٛق ِيٜ حٔعىخّ حٓعخٍ حٌٕف٢ 

حٌٕفي١ش  ٨ٓعخٍـمي ٗٙيص ح ٕٔٔٓحٌٟٛ  حٌوخٍؿٟ عٍٝ ح٨لظٜخى حٌّلٍٟ ٌٍزٍيحْ حٌٕفي١ش بحِخ ـٟ عخَ 

 رٍؽضٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ـٟ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ٌىٓ ى٨ٍٚ  103يح ِلّٔٛ حً رٍؽض طِح٠

ى٨ٍٚ 107بػُ حٓظَّص حٓعخٍ حٌٕف٢ رخ٨ٍطفخع ٌظًٜ حٌٝ حعٍٝ ل١ّش ٌٙخ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش ٌظزٍػ 90.15%

ػُ حٓظَّص حٓعخٍ ب%97.31حً رٍؽض ٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ِٓ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ٔلٛ ٕٕٔٓعخَ 

ٚوخٔض ٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ِٓ ح٠٨َحىحص حٌعخِش  ٖٕٔٓى٨ٍٚ عخَ 103حٌٕف٢ رخ٨ٔوفخٝ ٌظزٍػ 

ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌعخ١ٌّش  ٕ٘ٔٓعخَ  ى٨ٍٚ 44.7%ب ػُ حٔوف٠ض حٓعخٍ حٌٕف٢ حٌٝ 97.22َِطفعش حً رٍؽض 

% بػُ حٗظيص 70.73 ٠٨َحىحص حٌعخِش ٔلٛ حً رٍؽض ٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ِٓ ح ٌٕٗٔٓعخَ 

ٌٚىٓ ٔٔزش ِٔخّ٘ش  ٕٙٔٓى٨ٍٚ عخَ 36ح٨ُِش حٌّخ١ٌش حٌعخ١ٌّش ٌظٔزذ ح١ٙٔخٍ ـٟ حٓعخٍ حٌٕف٢ ٌظزٍػ  ٔلٛ 

حٔوفخٝ  حٌٕف٢ ٌظع٠ٛٞ حٔظخؽ ٠ٌِخىس و١ّش % ٔظ١ـش 84.25ي١ش ـٟ ح٠٨َحىحص حٌعخِش رٍؽضح٠٨َحىحص حٌٕف

حٌٕف٢ طظعخـٝ ٔظ١ـش ح١ٌٔخٓخص حٌظٟ حطوٌطٙخ ِٕ ّش حٚره ـ٩٠ عٓ طعخـٟ ػُ حهٌص حٓعخٍ  حٓعخٍ حٌٕف٢ب

ى٨ٍٚ ٚوخٔض ٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص  65.6ٔلٛ  2ٕٔٓحٌيٍذ حٌعخٌّٟ ٌٍٕف٢ حً رٍؽض حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ عخَ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ بحِخ ـٟ حٌٛلض حٌلخٌٟ  25696645ِّخ حىٜ حٌٝ طلم١ك ـٛحثٞ ِخ١ٌش ـمي رٍػ  %89.72حٌٕفي١ش 

 ـخْ حٓعخٍ حٔف٢ رٍؽض ِٔظ٠ٛخص ِظي١ٔش ٌٍؽخ٠ش ٔظ١ـش ٌعٛحًِ هخٍؿ١ش ١ٓٚخ١ٓش .

% طئىٞ حٌٝ طلٔٓ ٓعَ حٌَٜؾ حٌلم١مٟ 10ىٍحٓخص ٓخرمش حْ حٍطفخع ٓعَ حٌٕف٢ رٕٔزش  حٓظٕظـظٗحْ ِخ 

% ٌٚىٓ ٓعَ حٌَٜؾ حٌلم١مٟ ـٟ حٌعَحق حعٍٝ حٓظـخرش ٠ٌِخىس ٓعَ 5ٌعٍّش حٌزٍي حٌّٜيٍ ٌٍٕف٢ رّميحٍ 

حٌيٍحٓش بحً حْ  حٌعَحق ه٩ي حٌٕٔٛحص ًٌه حٌٝ حٌظ٠وُ حٌعخٍَ حٌٌٞ ٗٙيٖ ٕف٢ ِٓ ٌٖ٘ حٌٕٔزش ب٠ٚعٛىحٌ

 ٓعَ حٌَٜؾ حٌلم١مٟ ٨ْحٌعَحق ه٩ي ـظَس حٌلٜخٍ حٔظٙٝ روفٞ وز١َ ـٟ ٓعَ  حٌظ٠وُ حٌٌٞ ٗٙيٖ
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ؾ رؤَٓع ِٓ حٌظ٠وُ ٚحٌّعَٚؾ حْ حٌع٩لش عى١ٔش ر١ٓ ٓعَ حٌَٜحٌَٜؾ ح٨ّٟٓ وخْ ٠ظَحؿ  

ٚحٌظ٠وُ ٚٓعَ حٌٕف٢ بٌٌٌه ٚحؿٗ حٌعَحق ٟؽ١ٛ حٔوفخٝ حٌي٨ٍٚ ٚٛعٛى حٓعخٍ حٌٕف٢ 
(ٔي

. 

 

طٟٛق ٌٖ٘ حٌٕٔزش ِيٜ لَد  ٔغثح اٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح اٌٝ إٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّاٌٟ :-شا١ٔاً :

*حٌزٍي حٌّي٠ٓ ِٓ ح٨ـ٩ّ 
(ٕي

ٌويِش  ؿٕز١ش٨٨ْ ل١ّش حٌٜخىٍحص طعىْ ِيٜ ليٍس حٌزٍي عٍٝ طٛـ١َ حٌع٩ّص ح

 %.200ى٠ٛٔٗ ب٠ٚعيّ حٌزٕه حٌيٌٟٚ حٌزٍي ـٟ كخٌش كَؿش حًح ٠ظـخُٚ كـُ ِي١ٔٛ٠ظٗ اٌٝ حٌٜخىٍحص ٔٔزش 

٠ّٚىٓ حْ ٠عي ِئَٗ حٓظيحِش ب٨ْ حٍطفخع ٌ٘ح حٌّئَٗ ٠ٛكٟ عٍٝ حْ حٌي٠ْٛ حٛزلض أوزَ  ِٓ ِٛحٍى حٌزٍي 

 ٠ٛحؿٗ ِ٘خوً ـٟ هيِش ى٠ٛٔٗ طـخٖ حٌيحث١ٕٓحٌَث١ٔش ِٓ حٌع٩ّص ح٤ؿٕز١ش بوّخ ٠ٛكٟ عٍٝ حْ حٌزٍي لي 
(ٖي

 . 

ٚطَٜ حٌٕ ٠َش حٌظم١ٍي٠ش حٌلي٠ؼش ٌٍظـخٍس حْ حٌٜخىٍحص حٌٍٔع١ش ؼ١َ حٌٕفي١ش طلفِ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ِٓ ه٩ي 

حٌظ٠ُٛ  ح٨ِؼً ٌٍّٛحٍى ح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ طلٔٓ ريٍٚ٘خ ح٨ٔظخؽ ٚوفخءطٗ ب٠ّٚىٓ ٌٍّٕٛ ح٨لظٜخىٞ حٌمخثُ عٍٝ 

حٌٕفي١ش حْ ٠ٛٓ  حٌمخعيس ح٨ٔظخؿ١ش ٚحٌٜٕخع١ش حًح طُ حىٍحن هيٍٛس حٓظَّحٍ حعظّخى ح٨لظٜخى حٌٜخىٍحص 

عٍٝ حٌٍّٛى ح٠ٌَعٟ حٌّظٌرٌد ِٓ حٌٕف٢ هٜٛٛخ ٚحٔٗ ٍِٛى ٔخٟذ ٚؼ١َ ِظـيى ٚكك ِىظٔذ ٨ري ِٓ حْ 

طٔظف١ي ِٕٗ ؿ١ّ  ح٨ؿ١خي 
(ٗي

. 

 اًر٘ىً ٍِلٛظ ه٩ي حٌظٔع١ٕخص حٌمَْ حٌّخٟٟ  طِح٠يص حٌٜخىٍحص حٌٍٔع١ش ْ أ (2ٔـيٚي يط َٙ ر١خٔخص حٌ

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ عخَ  11.1888 حٌٝ 0.019035%  ٚرٕٔزش  99ٔٔعخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  8.0808حُىحىص ِٓ 

ًٌٚه رٔزذ طَحؿ  حٌٜخىٍحص حٌٕفي١ش ٔظ١ـش حٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش رٔزذ كَد % 0.00972 ٚرٕٔزش 99ٕٔ

ٚحهٌص رخٌظٌرٌد  %0.003092ٚرٕٔزش 99ٖٔى٠ٕخٍ عخَ  ١ٍِْٛ 9.9456ؾ حٌؼخ١ٔشب ػُ حٔوف٠ض حٌٝ حٌو١ٍ

بٚرعي طيزك ٌِوَس حٌظفخُ٘  %0.000244ٚرٕٔزش  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 15.8508اً رٍؽض  99ٌٙٔظٔظمَ عٕي عخَ 

ر١ٓ حٌعَحق ٚح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٨ى١ش ٚحٌظٟ رّٛؿزٙخ ّٓق ٌٍعَحق طٜي٠َ حٌٕف٢ رى١ّخص ِليٚى ٚطلض 

ــٛس حٌٜخىٍحص حٌٕفي١ش اً حٍطفعض حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش رخ٨ٍطفخع ٌٔي  حَٗحؾ حٌّـظّ  حٌيٌٟٚ حهٌص

 -0.000663ٚرٕٔزش ١ٍِْٕٓٓٓٛ ى٠ٕخٍ عخَ  950.1156حٌٝ  ١ٍِٔ992ْٛ ى٠ٕخٍ عخَ  100.0776ِٓ 

ُِش حٌعخ١ٌّش حٌظٟ حٚىص رؤٓعخٍ حٌٕف٢ حٌٝ ح٨ٔوفخٝ ِّخ طَطذ ح٨ًٌٚه ٔظ١ـش  %عٍٝ حٌظٛحٌٟ  0.001892

 س حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش عٍٝ حٌَؼُ ِٓ طيٍ٘ٛ ل١ّش حٌي٠ٕخٍ حٌعَحلٟ ه٩ي طٍه حٌفظَس .ع١ٍٙخ ٠ُخى

                                                           

*الافلاط فٟ اٌٍغح ِظذس افٍظ ٠فٍظ ,٠ٚماي افٍظ اٌشظً ارا طاس را فٍٛط تؼذ ِا واْ را دساُ٘ ٚدٔا١ٔش ,ٚاٌّفٍظ ِٓ لا 

دسُ٘ ٌٗ ٚلا ِراع .أِا فٟ الاططلاغ ٘ٛ ِٓ ِا لا ِاي ٌٗ اطلا ٚػ١ٍح د٠ْٛ ,تّؼٕٝ اخش اْ ٠ىْٛ اٌذ٠ٓ اوصش ِٓ ِاي 

 ػ١ٍح د٠ْٛ . اٌشخض اٌزٞ

ٔ
 .ٖٗبِٜٙيٍ ٓخرك ( حكّي حر٠َٟٙ عٍٟ بٓعَ حٌٕف٢ ـٟ حٌٔٛق حٌيٌٟٚ ر١ٓ حٌعَٝ ٚحٓظَّحٍ حٌَوٛى ب  

ٕ
 . ٓ٘-9ٕٗٙٙٓٓبىحٍ حٓخِش ٚىحٍ حٌَّ٘ق حٌؼمخـٟ بعّخْ ب ٔ( ؿّخي عزي حٌٕخَٛ بحٌّعـُ ح٨لظٜخىٞ ب١  

ٖ
ىٍحٓش –خَ ـٟ رعٞ حٌّظؽ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ـٟ ىٌٚش َِٜ ( ِخ٠ق ٗز١ذ حٌَّ٘ٞ بك١يٍ ؿٛحى وخظُ بطل١ًٍ حػَ حٌي٠ٓ حٌع  

 .٘ٙب  ِٜيٍ ٓخرك(بٕٔٔٓ-ٌٍّٕٔٓٓيس ي
ٗ
(ب ِـٍش و١ٍش رؽيحى ٕٔٔٓ-99ٔٔ( ١٘ؼُ عزي حٌمخىٍ حٌـٕخرٟ ب حػَ حٌٜخىٍحص عٍٝ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ـٟ حٌعَحق ٌٍّيّس ي  

 .ٙٗٔبٙ ٕ٘ٔٓب ٌٍٙٗعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش حٌـخِعش بحٌعيى
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ٚٔغثح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٚاٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ ٚاٌخاسظٟ اٌٝ  GDP( ٠ٛػػ ؼعُ اٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح ٚٔغثرٙا اٌٝ 8اٌعذٚي )

 )١ٍِْٛ د٠ٕاس(                                                                                                 اٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح 

 اٌعاس٠ح تالأعؼاس GDP  اٌغٕح

اٌظادساخ 

 غ١ش إٌفط١ح

تالأعؼاس 

 اٌعاس٠ح

ٔغثح 

اٌظادساخ 

غ١ش إٌفط١ح 

 %GDPاٌٝ 

ٔغثح اٌذ٠ٓ 

اٌؼاَ اٌٝ 

اٌظادساخ 

غ١ش إٌفط١ح 

% 

ٔغثح اٌذ٠ٓ 

اٌذاخٍٟ اٌٝ 

اٌظادساخ 

غ١ش إٌفط١ح 

% 

اٌذ٠ٓ ٔغثح 

اٌخاسظٟ اٌٝ 

اٌظادساخ 

غ١ش إٌفط١ح 

% 

1990 55926.5 - - - - - 

1991 42451.6 8.0808 0.019035 737027 575104 161923.1 

1992 115108.4 11.1888 0.00972 799910.9 673155.3 126755.6 

1993 321646.9 9.9456 0.003092 1538049 1383486 154562.5 

1994 1658325.8 18.3372 0.001106 1853631 1762766 90864.41 

1995 6695482.9 10.878 0.000162 8687700 8521677 166022.9 

1996 6500924.6 15.8508 0.000244 8139785 8016289 123496.1 

1997 15093144 100.0776 0.000663 1499360 1478159 21201.24 

1998 17125847.5 120.9012 0.000706 1644983 1625962 19021.85 

1999 34464012.6 299.3004 0.000868 82010.34 73678.15 8332.191 

2000 50213699.9 950.1156 0.001892 275009.2 272165.5 2843.736 

2001 41314568.5 768.2976 0.00186 466247.8 462436 3811.731 

2002 41022927.4 1116.083 0.002721 432792.9 429948.7 2844.11 

2003 29585788.6 1360476 4.59 15346.89 407.48 14939.41 

2004 53235358.7 159830 0.300233 112883.5 3792.58 109090.9 

2005 73533598.6 174811 0.237729 68551.04 3772.05 64778.99 

2006 95587954.8 337410 0.352984 34148.37 1673.15 32475.22 

2007 111455813.4 372735 0.334424 26309.5 1393.67 24915.82 

2008 157026061.6 608430 0.387471 13274.07 732.30 12541.76 

2009 130643200.4 346912 0.265542 24150.43 2431.17 21719.26 

2010 162064565.5 450450 0.277945 16850.09 2038.14 14811.95 

2011 217327107.4 699660 0.321939 11309.67 1064.35 10245.32 

2012 254225490.7 342804 0.134842 21537.88 1909.98 19627.89 

2013 273587529.2 395740.4 0.144649 18376.16 1075.33 17300.82 

2014 266420384.5 515372 0.193443 14821.65 1847.21 12974.43 

2015 199715699.9 452706 0.226675 22149.5 7100.15 15049.35 

2016 203869832.2 313230 0.153642 37763.62 15120.6 22643.02 

2017 225995179.1 345609.6 0.152928 36289.91 13795.56 22494.35 

2018 251064479.9 1211786 0.482659 11799.67 3451.34 8348.322 

 خ ِخرٍفح ٌغٕٛاخ ِرؼذدج .ٚالاتؽاز , ٚٔششا ٌلإؼظاءاٌّظذس اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ اٌّذ٠ش٠ح اٌؼاِح 

-OPEC Annual Statistical Bulletin, 2005, Tables 13&23. 

 ٚرٕٔزش  ١ٍِْٕٓٓٔٛ ى٠ٕخٍ عخَ  768.2976حهٌص حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش رخٌظَحؿ  ٌظٔظمَ عٕي ػُ 

ػ ػُ عخٚىص حٌٝ ح٨ٍطفخع ٌظزًٌٍٚه ٠عِٜ حٌٝ حٌظٙي٠يحص ح٠َِ٨ى١ش ر٠َد حٌعَحق عٔى٠َخ بب0.00186%

بػُ حٔوف٠ض حٌٝ  ٟٚ٘ حعٍٝ ٔٔزش ه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش ٖٕٓٓعخَ % 4.59ٚرٕٔزش ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ   1360476
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٠َؿ  حٌٝ حٓزخد عي٠يس ٌعً ـٟ ِميِظٙخ حٌٝ حٌٙيٍ  ًٌٚه ٕٗٓٓعخَ 0.30 ٚرٕٔزش  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 159830

ح٨ِٓ حٌيحهٍٟ ـٟ حؼٍذ  حٌىز١َ ـٟ حٌّٛحٍى ح٨لظٜخى٠ش ٔظ١ـش ٓٛء ح٨ٟٚخع ح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨لظٜخى٠ش ٚؼ١خد

ٚحٌعًّ ـٟ ِئٓٔخص حٌيٌٚش ١ٓ٨ّخ حٌعٔى٠َش ِٕٙخ حٌز٩ى ـ٩٠ عٓ طَن ٓىخْ ح٠ٌَؿ ٌّٕٙش حٌٍِحعش 

طؽيٟ وٍفش ح٨ٔظخؽ ٔظ١ـش  ٌلٌُٜٛٙ عٍٝ ىهً حعٍٝ ِٓ حٌيهً حٌٍِحعٟ حٌظٟ ـٟ حؼٍذ ح٨ك١خْ عٛحثي٘خ ٨

ْ عٓ َٗحء ١َحى ٚحٌظٜي٠َ ِّخ ؿعً حٌّٛح١ٕ١ٓ ٠عِـٛحٔفظخف حٌعَحق عٍٝ حٌعخٌُ حٌوخٍؿٟ ٚحٌّٔخف ٌٗ رخ٨ٓظ

حٌٔعَ عٕي ِمخٍٔظٙخ رخٌٍٔ  ح٨ؿٕز١ش حٌزي٠ٍش ٚحٌّٕخـٔش حٌظٟ حؼَلض ح٨ٓٛحق حٌعَحل١ش  حٌٍٔ  حٌّل١ٍش حٌَّطفعش

 (9ي  ٚهٔخٍس ح٨ٔظخؽ حٌّلٍٟ ٚطي١َِٖ. ٚٗىً حٌز١خٟٔرٍٔ  ِٕوف٠ش حٌٔعَ ٚحٌٕٛع١ش ِّخ حىٜ حٌٝ طَحؿ

 ٠ٟٛق ًٌه 

اٌذاخٍٟ ٚاٌخاسظٟ اٌٝ اٌظادساخ غ١ش اٌذ٠ٓ ٚٔغثح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٠GDPٚث١ٓ ٔغثح اٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح اٌٝ  (9ىً )اٌش

 ١ٍِْٛ د٠ٕاس                                                                              2018-1990إٌفط١ح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج 

 
 (.2عظّخى عٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي يحٌّٜيٍ ِٓ حعيحى حٌزخكغ رخ٨

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  174811ٌظزٍػ  2ٕٓٓ-ٕ٘ٓٓػُ حٓظَّص حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش رخ٨ٍطفخع ه٩ي حٌّيّس  

بػُ حٔوف٠ض حٌٝ  2ٕٓٓعخَ % 0.38 ٚرٕٔزش  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 608430ٍٚٛض  ٕ٘ٓٓعخَ % 0.23ٚرٕٔزش 

حٌعخ١ٌّش حٌظٟ حٚىص رظَحؿ  ك١ٍٜش ٔظ١ـش ح٨ُِش 0.26% ٚرٕٔزش  ١ٍِٕٓٓ9ْٛ ى٠ٕخٍ عخَ  346912
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ٚٔغثح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٚاٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ ٚاٌخاسظٟ GDPاٌشىً ٠ث١ٓ ٔغثح اٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح اٌٝ

 اٌٝ اٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح  

 %ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌٝ اٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح  %GDPٔغثح اٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح اٌٝ 

 %ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌخاسظٟ اٌٝ اٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح  %ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ اٌٝ اٌظادساخ غ١ش إٌفط١ح 
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١ٍِْٛ  450450اً حٍطفعض ِٓ  ٕٗٔٓ-ٕٓٔٓبػُ حهٌص رخ٨ٍطفخع ه٩ي حٌّيّس رٍٜٛس عخِش حٌٜخىٍحص 

عٍٝ حٌظٌٟٛ ٠َٚؿ  ًٌه حٌٝ طلٔٓ  %0.19ٚرٕٔزش  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 515372حٌٝ 0.27% ٚرٕٔزش  ى٠ٕخٍ

ٌٕف٢ ـٟ ح٨ٓٛحق حٌي١ٌٚش بػُ حٔوف٠ض ِٓ ح٨ٔفخق عٍٝ حٌّ٘خ٠ٍ  ح٨ٓظؼّخ٠ٍش رٔزذ حٍطفخع حٓعخٍ ح

 ٕٙٔٓعخَ % 0.15ٚرٕٔزش ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  313230حٌٝ  ٕ٘ٔٓعخَ % 0.22ٚرٕٔزش ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  515372

ًٌٚه ٠َؿ  حٌٝ ١ٓيَس ىحعٖ عٍٝ ِٕخ١ك ٗخٓعش ِٓ ح٨ٍحٟٟ حٌعَحل١ش ِّخ ٓزذ ِٔٚف حؼٍذ ٓىخْ ٌٖ٘ 

ِٓ ح٨ٔفخق حٌعٔىَٞ ٚح٨ُِش حٌّخ١ٌش ٚح٨لظٜخى٠ش  حٌظٟ ُحىصحٌّٕخ١ك ـ٩٠ عٓ ح٨ٟيَحرخص ح١ِٕ٨ش 

ٔظ١ـش حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ ح٨ٓٛحق حٌي١ٌٚش بػُ حٍطفعض حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ه١َس 

ًٌٚه ٔظ١ـش طَحؿ  حٓعخٍ  %0.48ٚرٕٔزش  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 1211786عٕي  2ِٕٔٓٓ حٌيٍحٓش ٌظٔظمَ ـٟ عخَ 

ٌوَ عٍٝ حٌَؼُ ِٓ حٍطفخع كـُ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ح٨ حْ ٔٔزظٙخ حٌٝ حٌٕخطؾ ِٚٓ حٌـي٠َ رخٌحٌٕف٢ .

حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ وخٔض ِٕوف٠ش ه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش ًٌٚه ٔظ١ـش ١ّٕ٘ش حٌٜخىٍحص حٌٕفي١ش عٍٝ حؿّخٌٟ 

 حٌٜخىٍحص حٌعخِش .

َِطفعش رّعي٨ص عخ١ٌش  وخٔض ٕٕٓٓ- 99ٔٔه٩ي حٌّيّس حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌٝ حِخ ٔٔزش 

ػُ حٍطفعض ٌظًٜ حٌٝ حعٍٝ ٔميش ٌٙخ ه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش ـٟ  99ٔٔ% عخَ 737027ٌٍؽخ٠ش اً حٍطفعض ِٓ 

ًٌٚه ٔظ١ـش حٌعمٛرخص حٌيٌٟٚ حٌّفَٟٚش عٍٝ حٌعَحق بػُ حٔوف٠ض رعي % 8687700ٌظزٍػ 99٘ٔعخَ 

 ٕٕٓٓ-992ٌٔظٌرٌد ه٩ي حٌّيّس ب ػُ حهٌص رخ992ٔ% عخَ 1499360طيز١ك ٌِوَس حٌظفخُ٘ ٌظًٜ حٌٝ 

حٌٝ حىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش  ٖٕٓٓػُ حٔوف٠ض ـٟ عخَ بٕٕٓٓعخَ  432792.9%ٌظٔظمَ عٕي 

ٔظ١ـش طع٠ُٛ ٓعَ حٌَٜؾ ـ٩٠ عٓ ٍـ  حٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش عٓ حٌٜخىٍحص حٌعَحل١ش ـمي رٍؽض 

ـظَس حٌظٔع١ٕخص بـمي حٍطفعض حٌٝ % بػُ عخٚىص ح٨ٍطفخع َِٖ حهَٜ ٌٚىٓ رّعي٨ص حلً ِٓ 15346.89

 حٔوف٠ضحٓظَّص رخ٨ٔوفخٝ حٌٝ حْ بػُ  ٕٗٓٓ% عخَ  112883.5حعٍٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ رعي حٌظٔع١ٕخص حٌٝ 

% ًٌه ٠َؿ  حٌٝ طلٔٓ كـُ 11309.67ٌظزٍػ ٔلٛ  ٕٔٔٓـٟ عخَ  ٖٕٓٓحٌٝ حىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ رعي عخَ 

ب ػُ عخٚىص ح٨ٍطفخع ٔظ١ـش حٍطفخع كـُ 2ٕٟٓٓ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌّخ١ٌش حٌعخ١ِش ـ

ٓظَّص رخ٨ٔوفخٝ ٌظزٍػ ٔلٛ بػُ ح ٕٕٔٓ% عخَ 21537.88 حٌي٠ٓ حٌعخَ ١ٓ٨ّخ حٌي٠ٓ حٌّلٍٟ ـمي رٍؽض 

ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌّخ١ٌش   ٕٙٔٓ% عخَ 37763.62ب ػُ حٓظَّص رخ٨ٍطفخع ٌؽخ٠ش ٕٗٔٓ% عخَ 14821.65

ٌّظّؼٍش رخٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ ِٓ ؿٙش ١ٓٚيَس ىحعٖ ِٓ ؿٙش ٚح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ طعَٝ ٌٙخ حٌعَق ٚح

% عخَ 11799.67حهَٜ ـ٩٠ عٓ حٍطفخع كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٨ ١ّٓخ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ بػُ حٔوف٠ض حٌٝ 

 بٔظ١ـش حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ ٚطَحؿ  كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ رٍٜٛس عخِش.2ٕٔٓ

وخٔض َِطفعش اً حٍطفعض  ٕٕٓٓ- 99ٔٔي حٌّيّس حِخ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ حٌٝ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ه٩

ٌظزٍػ 99٘ٔػُ حٍطفعض ٌظًٜ حٌٝ حعٍٝ ٔميش ٌٙخ ه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش ـٟ عخَ  99ٔٔ% عخَ 161923.1ِٓ 

% ًٌٚه ٔظ١ـش حٌعمٛرخص حٌيٌٟٚ حٌّفَٟٚش عٍٝ حٌعَحق بػُ حٔوف٠ض رعي طيز١ك ٌِوَس حٌظفخُ٘ 166022.9

ٌظٔظمَ عٕي  ٕٕٓٓ-992ٔه٩ي حٌّيّس  حٓظَّص رخ٨ٔوفخٝ ُ ب ػ 992ٔ% عخَ 21201.24ٌظًٜ حٌٝ 

% 14939.41حٌٝ  ٖٕٓٓـٟ عخَ  ٍطفعضبػُ ح ٕٓٓٓعخَ  2843.73%حىٔٝ ِعيي ٌٙخ ه٩ي حٌظٔع١ٕخص 

ٔظ١ـش طع٠ُٛ ٓعَ حٌَٜؾ ـ٩٠ عٓ ٍـ  حٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش عٓ حٌٜخىٍحص حٌعَحل١ش ٚحٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ 

بػُ عخٚىص ح٨ٍطفخع َِٖ حهَٜ ٌٚىٓ طَحؿ  حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش  ٚو١ّش ح٨ٔظخؽ ِّخ طَطذ ع١ٍش
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%  109090.9ِٓ ـظَس حٌظٔع١ٕخص بـمي حٍطفعض حٌٝ حعٍٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ رعي حٌظٔع١ٕخص حٌٝ  عٍٝرّعي٨ص ح

 حٌٝ% بػُ حٍطفعض 12541.76ٌظًٜ حٌٝ  2ٌٕٓٓؽخ٠ش عخَ  بػُ حٓظَّص رخ٨ٔوفخٝ ٕٗٓٓعخَ 

 ٖٕٓٓحْ حٔوف٠ض حٌٝ حىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ رعي عخَ ظَّص رخ٨ٔوفخٝ حٌٝ بػُ حٓ 9ٕٓٓ% عخَ 21719.26

% ًٌه ٠َؿ  حٌٝ طلٔٓ كـُ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ٔظ١ـش ح٨ُِش 10245.32ٌظزٍػ ٔلٛ  ٕٔٔٓـٟ عخَ 

ب ػُ عخٚىص ـ٩٠ ً عٓ طَحؿ  كـُ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ٔظ١ـش حٌفٛحثٞ حٌّخ١ٌش  2ٕٓٓحٌّخ١ٌش حٌعخ١ِش ـٟ 

بػُ  ٕٕٔٓ% عخَ 19627.89ـمي رٍؽض   حٌوخٍؿٍٟطفخع كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ١ٓ٨ّخ حٌي٠ٓ ح٨ٍطفخع ٔظ١ـش ح

ٌظزٍػ  ٕٙٔٓرخ٨ٍطفخع ٌؽخ٠ش  هٌصب ػُ حٕ٘ٔٓ% عخَ 15049.35حٓظَّص رخ٨ٔوفخٝ ٌظزٍػ ٔلٛ 

ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌّخ١ٌش ٚح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ طعَٝ ٌٙخ حٌعَق ٚحٌّظّؼٍش رخٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ % 22643.02

ش ١ٓٚيَس ىحعٖ ِٓ ؿٙش حهَٜ ـ٩٠ عٓ حٍطفخع كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٨ ١ّٓخ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ بػُ ِٓ ؿٙ

بٔظ١ـش حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ ٚطَحؿ  كـُ حٌي٠ٓ 2ٕٔٓ% عخَ 8348.32 حْ حٓظمَص عٕي حٔوف٠ض حٌٝ

 رٍٜٛس عخِش. حٌوخٍؿٟ

وخٔض َِطفعش رّعي٨ص  ٕٕٓٓ- 99ٔٔحٌيحهٍٟ حٌٝ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ه٩ي حٌّيّس حٌعخَ حِخ ٔٔزش حٌي٠ٓ 

ػُ حٍطفعض ٌظًٜ حٌٝ حعٍٝ ٔميش ٌٙخ ه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش  99ٔٔ% عخَ 575104عخ١ٌش ٌٍؽخ٠ش اً حٍطفعض ِٓ 

% ًٌٚه ٔظ١ـش حٌعمٛرخص حٌيٌٟٚ حٌّفَٟٚش عٍٝ حٌعَحق بػُ حٔوف٠ض رعي 8521677ٌظزٍػ 99٘ٔـٟ عخَ 

حٔوف٠ض حٌٝ حىٔٝ ٔميش ٌٙخ ه٩ي عمي ب ػُ 992ٔ% عخَ 1478159طيز١ك ٌِوَس حٌظفخُ٘ ٌظًٜ حٌٝ 

% 462436حٌٝ ػُ حٍطفعض ‘ 992ٔٔظ١ـش حُِش حٌٕف٢ ـٟ عخَ 999ٔ% عخَ 73678.15حٌظٔع١ٕخص ٌظزٍػ 

حٌٝ حىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش ٔظ١ـش طع٠ُٛ ٓعَ  ٖٕٓٓػُ حٔوف٠ض ـٟ عخَ ب  ٕٔٓٓعخَ 

% بػُ عخٚىص 407.48ص حٌعَحل١ش ـمي رٍؽض حٌَٜؾ ـ٩٠ عٓ ٍـ  حٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش عٓ حٌٜخىٍح

ح٨ٍطفخع َِٖ حهَٜ ٌٚىٓ رّعي٨ص حلً ِٓ ـظَس حٌظٔع١ٕخص بـمي حٍطفعض حٌٝ حعٍٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ رعي 

بػُ حٓظَّص رخ٨ٔوفخٝ حٌٝ حْ حٔوف٠ض حٌٝ حىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ  ٕٗٓٓ% عخَ  3792.585حٌظٔع١ٕخص حٌٝ 

ًٌه ٠َؿ  حٌٝ طلٔٓ كـُ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش  %732.30ٌظزٍػ ٔلٛ  2ٕٓٓـٟ عخَ  ٖٕٓٓرعي عخَ 

ب ػُ عخٚىص ح٨ٍطفخع ٚحٍطفخع كـُ حٌفٛحثٞ حٌّخ١ٌش ٔظ١ـش حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢  ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌّخ١ٌش حٌعخ١ِش 

ب ػُ ٕٗٔٓ% عخَ 1847.21ٌظزٍػ ٔلٛ  حٓظَّص رخٌظٌرٌد بػُ  9ٕٓٓ% عخَ 2431.17ـمي رٍؽض  

ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌّخ١ٌش ٚح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ طعَٝ ٌٙخ حٌعَق  ٕٙٔٓ% عخَ 15120.6حٓظَّص رخ٨ٍطفخع ٌؽخ٠ش 

% 3451.34بػُ حٔوف٠ض حٌٝ ٓ ؿٙش حهَٜ ٚحٌّظّؼٍش رخٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ ِٓ ؿٙش ١ٓٚيَس ىحعٖ ِ

 بٔظ١ـش حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ ٚطَحؿ  كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ رٍٜٛس عخِش.2ٕٔٓعخَ 

ٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ِٕوف٠ٗ ( ٩٠كظ أْ ٔٔزش ح9ِٓ حٌ٘ىً حٌز١خٟٔ ي

رّعي٨ص عخ١ٌش ه٩ي حٌظٔع١ٕخص ٌٚىٓ رعي حٌظٔع١ٕخص حٔوف٠ض رّعي٨ص حلً ِٓ حٌظٔع١ٕخص ٚهخٛش ه٩ي 

بوّخ ٩٠كظ عٕي حٔوفخٝ ٔٔزش حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ  ٕٔٔٓ-ٖٕٓٓحٌفظَس 

ب٩٠ٚكظ وٌٌه حْ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ حٌٝ حٌٜخىٍحص عخَ حٌٝ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش طِىحى ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌ

 ؼ١َ حٌٕفي١ش َِطفعش ه٩ي ـظَس حٌظٔع١ٕخص ِٕٚوف٠ٗ ِخ رعي حٌظٔع١ٕخص .

ٚعٕي ِمخٍٔٗ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ِ  ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ حٌٝ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ه٩ي ـظَس حٌظٔع١ٕخص 

ٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ َِطفعش عٓ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ حٌٝ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش بحِخ رعي ٩٠كظ حْ ٔٔزش ح
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حٌظٔع١ٕخص ـ٩ٕكظ حٌعىْ اً ٔـي حْ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ؼ١َ حٌٕفي١ش ١ِّٕٙٗ أٚ َِطفعش ِمخٍٔش ِ  ٔٔزش 

ٕش ح٨ُِ ٟٚعض ٌـاً  ب حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ حٌٝ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ٔظ١ـش طع٠٠ٛخص كَد حٌو١ٍؾ حٌؼخ١ٔش

 350حٌّظليس ٌٍظع٠٠ٛخص كيحً ٌٍؤخثَ حٌٕخؿّش عٓ ؼِٚ حٌعَحق ٌٍى٠ٛض ب١ٚخٌزض ريـ  طع٠٠ٛخص رم١ّش 

%ِٓ ١ٍِ30خٍ ى٨ٍٚ بٚلي ريح حٌعَحق ريـ  ى٠ٛٔٗ ٚٚؿٗ  ١ٍِ52خٍ ى٨ٍٚب ٌىٓ ٌ٘ح حٌّزٍػ لٍٚ اٌٝ 

ؾ حٌٕف٢ ِمخرً حٌؽٌحء بػُ هف٠ض ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش اٌٝ ٌـٕش ح٨ُِ حٌّظليس ٌٍظع٠٠ٛخص رعي حٔي٩ق رَٔخِ

% ًٌٚه ـٟ لَحٍ 5% ِٓ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ػُ حٛزلض ٌٖ٘ حٌٕٔزش 25اٌٝ 2000ٌٖ٘ حٌٕٔزش ـٟ عخَ 

بٟٚ٘ ـمَس ػخرظش ـٟ لخْٔٛ حٌّٛحُٔش ح٨طلخى٠ش ِٓ وً عخَ  22/5/2003ـٟ  1483حٌّـٍْ ح٨ِٓ حٌَّلُ 

طؼمً وخً٘ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ٚطلي ِٓ كَوظٗ  ٌىْٛ ٔفمخص طع٠٠ٛخص حٌى٠ٛض ِٓ أوزَ  ح٨عزخء حٌظٟ

حٌظ٠ّٕٛش 
(ٔي

 .خٍؽ ٔخىٞ رخ٠ٍْ رخ٦ٟخـش حٌٝ حٌيحث١ٕٓ حٌظـخ١٠ٍٓـ٩٠ عٓ حٌي٠ْٛ ٌٍيٚي ٔخىٞ رخ٠ٍْ ٚه.

 ٔغثح الا٠شاداخ إٌفط١ح اٌٝ إٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّاٌٟ :ِؤشش -شاٌصاً :

٠لًٜ ع١ٍٙخ حٌعَحق ِمخرً ٛخىٍحطٗ ِٓ حٌٕف٢ بحْ  طّؼً ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش حكي حُ٘ ح٠٨َحىحص حٌّخ١ٌش حٌظٟ

كـُ ٌٖ٘ ح٠٨َحىحص حٚ حٌعٛحثي حٌٕفي١ش طعظّي عٍٝ ح٨ٓعخٍ ِٚٔظ٠ٛخص ح٨ٔظخؽ ٚطَطز٢ رّٙخ حٍطزخ١خ ٚػ١مخ 

بٚٔ َح ٨ْ حٌعَحق ٠عظّي و١ٍخ ِٚزخَٗح رل١غ طَطف  ح٠٨َحىحص ِ  حٍطفخع ح٨ٔظخؽ ٚح٨ٓعخٍ ٚحٌعىْ ٛل١ق 

ٌٕفي١ش ـٟ طلي٠ي حٔفخلٗ حٌلىِٟٛ ٚحّ٘خٌٗ رخلٟ ح٠٨َحىحص ِّخ ؿعً طَو١ِٖ ٠ٕٜذ عٍٝ عٍٝ ح٠٨َحىحص ح

% ـٟ ط٠ًّٛ حٌّٛحُٔش حٌعخِش بٌٚ٘ح ٠عي ِٓ حٌّؤهٌ عٍٝ ح٨لظٜخى 9٘ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚحٌظٟ ط٘ىً 

ٌُ عٍٝ حٌَؼُ ِٓ طٕٛع حٌّٜخىٍ ح٨هَٜ ٚرخٌظخٌٟ  ٠٧ٌَحىحصحٌعَحلٟ ٌىْٛ حعظّخىٖ عٍٝ ِٜيٍ ٚحكي 

٠ظّىٓ ِٓ حٌوَٚؽ ِٓ كٍمش حٌفمَ ٚطٜل١ق ِٔخٍحطٗ حٌّخ١ٌش ٚطيز١ك هي٢ حٌظ١ّٕش
(ٕي

ٚرخٌظخٌٟ طئىٞ . 

ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ىٍٚح ِّٙخ ـٟ حٓظمَحٍ ٚحٓظيحِش حٌٟٛ  حٌّخٌٟ ـٟ حٌعَحق ِٓ ه٩ي ط٠ًّٛ حٌّٛحُٔش 

ح٨طلخى٠ش
(ٖي

.  

حٔوف٠ض ِٓ  حً 99ٖٔ-99ٓٔه٩ي حٌّيس  ( ٩٠كظ أْ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش حٔوف٠ض9ِٓ ر١خٔخص حٌـيٚي ي

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ١ٍِ0.89ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  2869% حٌٝ ١ٍِ7.35ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  4110

عٍٝ حٌظٛحٌٟ ًٌٚه ٔظ١ـش ؼِٚ حٌعَحق ٌٍى٠ٛض ٚـَٝ حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش عٍٝ حٌعَحق بػُ حهٌص 

بٚرعي طيز١ك ٌِوَس حٌظفخُ٘  99ٙٔ% عخَ 0.89ٚرٕٔزش ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  57705ٌظًٜ حٌٝ رخ٨ٍطفخع حٌّٔظَّ 

بػُ  992ٔ% عخَ ١ٍِ1.32ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  199890حهٌص طِىحى ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش رّعي٨ص عخ١ٌش ٌظزٍػ 

ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌعخ١ٌّش حٌظٟ هف٠ض ـ١ٙخ  992ٔ% عخَ ١ٍِ0.99ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  169023حٔوف٠ض حٌٝ 

%ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ١ٍِ6.22ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  1841458ٍطفخع ٌظًٜ حٌٝ حٓعخٍ حٌٕف٢  بػُ عخٚىص ح٨

عٓ حٌعَحق بػُ  حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠شًٌٚه ٔظ١ـش حٌٝ ٍـ  حٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش ٍٚـ   ٖٕٓٓح٨ؿّخٌٟ عخَ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  32627203( حً حٍطفعض ِٓ  2ٕٓٓ-ٕٗٓٓ يحهٌص رخ٨ٍطفخع حٌّيٍك ه٩ي حٌفظَس

 48871708% عٍٝ حٌظٛحٌٟ بػُ حٔوف٠ض حٌٝ ١ٍِ47.99ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  75358291 % ح61.29ٌٝ
                                                           

ٔ
ب رلغ ٕ٘ٓٓحٌـزخٍ بحٌّٛحُٔش حٌعخِش ٌٍيٌٚش ِمخٍٔش رخطفخل١خص حٌظَط١زخص حٌٔخٔيس حٌظٟ ٚلعٙخ حٌعَحق ـٟ عخَ ( عّخٍ عزي   

 . ٘بٙ ِٕ٘ٓٓميَ اٌٝ ُٚحٍس حٌّخ١ٌش بحٌيحثَس ح٨لظٜخى٠ش ب
ٕ
حٌعخِش ٚحٌي٠ٓ  ( عم١ً ِٙيٞ حٌَ٘ع ٚؿٕخْ ١ٍُٓ ٩٘ي بل١خّ ٚطل١ًٍ حػَ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش عٍٝ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٚحٌٕفمخص  

 .ٖٖٔب 9ٕٙٔٓب ٕٗبحٌعيى  ٘ٔ(ب ِـٍش ؿخِعش ٚح٢ٓ ح٨ٔٔخ١ٔش بحٌّـٍي ٕٙٔٓ-ٖٕٓٓحٌعخَ حٌيحهٍٟ ـٟ حٌعَحق ٌٍّيّس ي
ٖ
 .2ٖٗ( حكّي ٛخٌق كٔٓ وخظُ ب ِٜيٍ ٓخرك بٙ  



                                        امفطل امثاني :الاطار امتحليلي نلمديوهية امعراقية وتحليل الاس تدامة المامية     
 

 
 

95 

ِٚخ طَطذ عٕٙخ ـٟ  2ًٌٕٓٓٚه ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌعخ١ٌّش ـٟ  9ٕٓٓ% عخَ ١ٍِ37.41ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش 

 طَحؿ  كـُ ح٨ٔظخؽ ِٚٓ ػُ عٛحثي حٌٕف٢ .

 )١ٍِْٛ د٠ٕاس( اٌخاسظٟ اٌٝ الا٠شاداخ إٌفط١حٌؼاَ ٚاٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ غثح اٌذ٠ٓ اGDPٔٚاٌٝ ( ٠ٛػػ ٔغثح الا٠شاداخ إٌفط١ح9اٌعذٚي )

 اٌغٕح
GDP تالأعؼاس 

 اٌعاس٠ح

الإ٠شاداخ إٌفط١ح 

 تالأعؼاس اٌعاس٠ح

ٔغثح 

الا٠شاداخ 

إٌفط١ح اٌٝ 

GDP% 

ٔغثح اٌذ٠ٓ 

اٌؼاَ اٌٝ 

الا٠شاداخ 

 إٌفط١ح %

ٔغثح اٌذ٠ٓ 

اٌؼاَ اٌذاخٍٟ 

اٌٝ الا٠شاداخ 

 إٌفط١ح %

٠ٓ ٔغثح اٌذ

اٌخاسظٟ اٌٝ 

الا٠شاداخ 

 إٌفط١ح %

1990 55926.5 4110 7.35 968.28 796.52 171.76 

1991 42451.6 1965 4.63 3030.93 2365.04 665.89 

1992 115108.4 2191 1.90 4084.91 3437.61 647.30 

1993 321646.9 2869 0.89 5331.76 4795.96 535.80 

1994 1658325.8 4981 0.30 6824.01 6489.50 334.51 

1995 6695482.9 27195 0.41 3475.08 3408.67 66.41 

1996 6500924.6 57705 0.89 2235.89 2201.97 33.92 

1997 15093144 199890 1.32 750.67 740.06 10.61 

1998 17125847.5 169023 0.99 1176.65 1163.04 13.61 

1999 34464012.6 234649 0.68 104.61 93.98 10.63 

2000 50213699.9 458157 0.91 570.31 564.41 5.90 

2001 41314568.5 580160.7 1.40 617.45 612.39 5.05 

2002 41022927.4 1020022 2.49 473.55 470.44 3.11 

2003 29585788.6 1841458 6.22 11338.34 301.05 11037.29 

2004 53235358.7 32627203 61.29 552.98 18.58 534.40 

2005 73533598.6 39480069 53.69 303.53 16.70 286.83 

2006 95587954.8 46534310 48.68 247.60 12.13 235.47 

2007 111455813 51701300 46.39 189.68 10.05 179.63 

2008 157026062 75358291 47.99 107.17 5.91 101.26 

2009 130643200 48871708 37.41 171.43 17.26 154.17 

2010 162064566 66819670 41.23 113.59 13.74 99.85 

2011 217327107 98090214 45.13 80.67 7.59 73.08 

2012 254225491 116597076 45.86 63.32 5.62 57.71 

2013 273587529 110677542 40.45 65.71 3.84 61.86 

2014 266420385 97072410 36.44 78.69 9.81 68.88 

2015 199715700 51312621 25.69 195.41 62.64 132.77 

2016 203869832 44267060 21.71 267.21 106.99 160.22 

2017 225995179 65155570 28.83 192.50 73.18 119.32 

2018 251064480 95619121 38.09 149.54 43.74 105.80 

 ص ِوظٍفش ٌٕٔٛحص ِظعيىسحٌّٜيٍ حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌّي٠َ٠ش حٌعخِش ٧ٌكٜخء ٚح٨رلخع بَٚٔ٘ح

بػُ ٕٕٔٓ% عخَ ١ٍِ45.86ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  116597076ػُ حطـٙض َِٖ حهَٜ حٌٝ ح٨ٍطفخع ٌظزٍػ 

ًٌٚه ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌعخ١ٌّش حٌظٟ  ٕٙٔٓ% عخَ ١ٍِ21.71ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  44267060حٔوف٠ض حٌٝ 
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١ش ر١ٓ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ٚح٠َحْ ى٨ٍٚ ٔظ١ـش عٛحًِ ١ٓخٓ ِٖٓخ ىْٚ حٚىص رخٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ حٌٝ 

١ٍٓٚٚخ ـ٩٠ عٓ حٍطفخع حٔظخؽ حٌٕف٢ ح٨كفٍٛٞ ـٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس بػُ عخٚىص ح٨ٍطفخع َِس حهَٜ ٌظزٍػ 

 .2ٕٔٓ% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ عخَ ١ٍِ38.09ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  95619121

 اٌٝ الا٠شاداخ إٌفط١ح اٌؼاَ ٚاٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ ٚاٌخاسظٟ اٌذ٠ٓٔغثح GDPٚإٌفط١ح اٌٝ  الا٠شاداخ( ٠ٛػػ ٔغثح 10اٌشىً )

 
 (.9حٌّٜيٍ ِٓ حعيحى حٌزخكغ رخ٨عظّخى عٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي ي

ِزٍػ 2003% ِٓ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش بك١غ ٓيى حٌعَحق ـٟ عخَ 1.5حٛزلض ٌٖ٘ حٌظع٠٠ٛخص  2013ٚرعي 

 48طزٍػ  2017خص ٚحٛزلض ـٟ عخَ ١ٍِخٍ ى٨ٍٚ ِٓ ٌٖ٘ حٌظع٠٠ٛخص بٚٚحًٛ رظٔي٠ي ٌٖ٘ حٌظع٠٠ٛ 23

١ٍِخٍ ى٨ٍٚ ه٩ي حٌٕٔٛحص  ١ٍِ4.6خٍ ى٨ٍٚ بِٚٓ حٌّظٛل  حْ ٠ٔيى حٌعَحق حهَ ؿِء ِٓ ى٠ٛٔٗ حٌزخٌؽش  

بٚرخٌَؼُ ِٓ حْ طٍه حٌظع٠٠ٛخص ٌُ طٕيٍؽ ـٟ هخٔٗ حٌل١ٍٜش ح٨ؿّخ١ٌش ٌي٠ْٛ حٌعَحق ٌىٕٙخ  2019-2022

ٌٍعَحق ر٘ىً عخَ ٚعٍٝ كـُ ى٠ٛٔٗ ر٘ىً هخٙ  حػَص رٍٜٛس ٍٓز١ش عٍٝ حٌظ١ٕٜؿ ح٨ثظّخٟٔ
(ٔي

 . 

ع ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ٌٚٝ ِٓ حٌيٍحٓش حً خحهٌص رخ٨ٍطفـمي حِخ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌٝ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش 

ٔظ١ـش حٌعمٛرخص حٌي١ٌٚش 99ٙٔ% عخَ 6824.01حٌٝ حعٍٝ ل١ّش ٌٙخ  99ٔٔ% عخَ 3030.93حٍطفعض ِٓ 

ٔظ١ـش طلٔٓ حٌعٛحثي حٌٕفي١ش رعي  999ٔ% عخَ 104.61خ ه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش بػُ حٔوف٠ض حٌٝ حىٔٝ ٔميش ٌٙ

ب ػُ حهٌص رخ٨ٍطفخع ٌظًٜ حٌٝ حعٍٝ ٔميش ٌٙخ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش حً رٍؽض ٔلٛ 992ٔح٨ُِش حٌعخ١ٌّش ـٟ 

% 552.98حً حٔوف٠ض ِٓ  2ٕٓٓ -ٕٗٓٓبػُ حهٌص رخ٨ٔوفخٝ ه٩ي حٌّيّس  ٖٕٓٓعخَ  %11338.34
                                                           

ٔ
َِوِ حٌز١خْ  ٔ َس عخِش كٛي ٟٚ  حٌي٠ْٛ ٚٔ٘خطٙخ ِٚٔظمزٍٙخ بٍٍٓٔش حٛيحٍحص-كّي ِعٓ حٌيزمـٍٟ بى٠ْٛ حٌعَحق ( أ  

 .ٕٔ-ٕٓبٙ 2ٌٍٕٔٓيٍحٓخص ٚحٌظوي٢١ برؽيحى ب
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ٔظ١ـش طلم١ك ـٛحثٞ ِخ١ٌش رٔزذ  2ٕٓٓ% عخَ 107.17ش ٌٙخ رعي حٌظٔع١ٕخص حً رٍؽض ٔلٛ ىٔٝ ل١ّحٌٝ 

ب ػُ عخٚىص ح٨ٔوفخٝ ٌظًٜ 9ٕٓٓعخَ  171.43%حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ ِٚٓ ػُ عٛحثيٖ بػُ حٍطفعض ٌظًٜ 

عض ٔظ١ـش حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ ِّخ حىٜ حٌٝ حٔوفخٝ كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ بػُ حٍطف ٕٕٔٓ% عخَ 63.32حٌٝ 

ِٓ ؿٙش ى٨ٍٚ  ٖٓٔظ١ـش ٛيِٗ حٓعخٍ حٌٕف٢ حً حٔوف٠ض حٌٝ ِخ ىْٚ  ٕٙٔٓ% عخَ 267.21ٌظًٜ حٌٝ 

١ٓٚيَس ىحعٖ عٍٝ حؼٍذ حٌّٕخ١ك حٌعَحل١ش ِٓ ؿٙش حهَٜ ِّخ طَطذ عٍٝ ١ٓيَس ىحعٖ حٍطفخع كـُ 

% عخَ 149.54ح٨ٔفخق حٌعٔىَٞ ٚحٌٌٞ حىٜ حٌٝ حٍطفخع كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ بػُ حٔوف٠ض ٌظٔظمَ عٕي  

ٕٓٔ2. 

حِخ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ حٌٝ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ـمي وخٔض ه٩ي ـظَس حٌظٔع١ٕخص ِٛحوزش ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌٝ 

-99ٔٔي% 6489.50% حٌٝ 2365.04ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش بـمي حٍطفعض ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ٌٚٝ ِٓ 

ظّخى عٍٝ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ٌظ٠ًّٛ ح٨ٔفخق (عٍٝ حٌظٛحٌٟ ٔظ١ـش حٌعمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ِٓ ؿٙش ٠ُٚخىس ح٨ع99ٗٔ

ٔظ١ـش ٌِوَس حٌظفخُ٘ حٌظٟ حٚىص  992ٔ% عخَ 740.06ِٓ لزً حٌلىِٛش ِٓ ؿٙش حهَٜ بػُ حٔوف٠ض حٌٝ 

 992ٔ%عخَ 1163.04رخٍطفخع حٌعٛحثي حٌٕفي١ش ِٓ ؿٙش ٚح٨ُِش حٌعخ١ٌّش ِٓ ؿٙش حهَٜ بػُ حٍطفعض حٌٝ 

حطـٙض حٌٝ ب ػُ  999ٔ% عخَ 93.98ٔع١ٕخص ٌظزٍػ ٔلٛ بػُ حٔوف٠ض حٌٝ حىٔٝ ٔميش ٌٙخ ه٩ي حٌظ

ٌظلمك ـٛحثٞ ِخ١ٌش رٔزذ حٍطفخع حٌعٛحثي حٌٕفي١ش  حٍطفخعٔظ١ـش  2ٕٓٓ% عخَ 5.91ح٨ٔوفخٝ ٌظزٍػ ٔلٛ 

ػُ حٍطفعض ٌٚىٓ رّعيي حلً ِٓ ـظَس حٌظٔع١ٕخص حً رٍؽض ٔلٛ بحٓعخٍ حٌٕف٢ ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌّخ١ٌش حٌعخ١ٌّش 

% ًٌٚه  3.84ػُ حٔوف٠ض ٌظزٍػ حىٔٝ ٔميش ٌٙخ ه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش حً رٍؽض ٔلٛ ب 9ٕٓٓ% عخَ 17.26

ٔظ١ـش طلم١ك ـٛحثٞ ِخ١ٌش رٔزذ حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ ِٚٓ ػُ عٛحثيٖ ِٓ ؿٙش ٚحٔوفخٝ كـُ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ 

ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌّخ١ٌش  ٕٙٔٓ% عخَ 106.99ػُ حطـٙض حٌٝ ح٨ٍطفخع ٌظزٍػ ٔلٛ ِٓ ؿٙش حهَٜ ب

ٜخى٠ش حٌظٟ طعَٝ ٌٙخ حٌعَحق رٔزذ حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ ِٓ ؿٙش ١ٓٚيَس ىحعٖ ِٓ ؿٙش حهَٜ ٚح٨لظ

ِّخ حىٜ حٌٝ ٠ُخىس ح٨عظّخى عٍٝ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ٌظ٠ًّٛ حٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش بػُ حٔوفٞ حٌٝ  

 .2ٕٔٓ%عخَ 43.74

ي٠ٓ حٌعخَ رعي ـظَس حٌظٔع١ٕخص ـمي وخٔض حِخ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ حٌٝ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ـىخٔض ِٛحوزش ٌٕٔزش حٌ

بػُ حهٌص رخ٨ٔوفخٝ رّعي٨ص  99ٔٔ% عخَ 665.89حً رٍؽض َِطفعش ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ٌٚٝ ِٓ حٌيٍحٓش 

ًٌٚه ٠عٛى حٌٝ حٌعمٛرخص  ٕٕٓٓ% عخَ 3.11عخ١ٌش ٌظزٍػ حىٔٝ ٔميش ٌٙخ ه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش حً رٍؽض ٔلٛ 

حىٜ حٌٝ حٔميخع حٌعَحق عٍٝ حٌعخٌُ حٌوخٍؿٟ بػُ حٍطفعض حٌٝ حعٍٝ  ح٨لظٜخى٠ش حٌّفَٟٚش عٍٝ حٌعَحق ِّخ

ًٌٚه ٔظ١ـش حٍطفخع حٓعخٍ حٌَٜؾ ٌٍي٠ٕخٍ  ٖٕٓٓ% عخَ 11037.29ل١ّش ٌٙخ ه٩ي ِيّس حٌيٍحٓش ٌظزٍػ ٔلٛ 

بػُ حٍطفعض % ٔظ١ـش طلٔٓ حٌعٛحثي حٌٕفي١ش رٔزذ حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ 101.26حٌعَحلٟب ػُ حٔوف٠ض حٌٝ 

 ٕٕٔٓ% عخَ 57.71ٔظ١ـش ح٨ُِش حٌعخ١ٌّش بػُ عخٚىص ح٨ٔوفخٝ ٌظزٍػ ٔلٛ  9ٕٓٓ% عخَ 154.17حٌٝ 

ٔظ١ـش حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ ـٟ ح٨ٓٛحق حٌي١ٌٚش ِّخ طّوٞ عٕٗ حٍطفخع حٌعٛحثي حٌٕفي١ش عٍٝ حٌزٍيحْ حٌّٕظـش 

ٕف٢ ِٚٓ ػُ ٚحٔوفخٝ حٓعخٍ حٌ ٕٗٔٓٔظ١ـش حُِش  ٕٙٔٓ%عخَ 160.22ٌٍٕف٢ بػُ حٍطفعض ٌظزٍػ ٔلٛ 

حٌعٛحثي حٌٕفي١ش عٍٝ حٌَؼُ ِٓ حٍطفخع و١ّش حٔظخؽ حٌٕف٢ حٌعَحق ٌظع٠ٛٞ حٔوفخٝ ح٨ٓعخٍ حٌعخ١ٌّش ٚكَد 

.2ٕٔٓ%عخَ 105.80ىحعٖ بػُ عخٚىص ح٨ٔوفخٝ ٌظٔظمَ عٕي 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 اٌفظً اٌصاٌس

 

 

الاؽاس اٌم١اعٟ ٚاٌرؽ١ٍٍٟ ٌٍّرغ١شاخ الالرظاد٠ح ٚاٌّا١ٌح 

 ح اٌّا١ٌحالاعرذاِ فٟاٌّؤششج 

 اٌّثؽس الاٚي )الاؽاس إٌظشٞ ٌلأعا١ٌة اٌم١اع١ح اٌّؼرّذج (

 اخ اٌّؤششج فٟ اٌذ٠ٓ ٚالاعرذاِحاٌّثؽس اٌصأٟ )ل١اط اٌّرغ١ش

 (ARDLتاعرخذاَ ّٔٛرض الأؽذاس اٌزاذٟ ٌلإتطاء اٌّٛصع 
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حٌّئػَس ـٟ ح٨ٓظيحِش ٠ٕخلٖ ٌ٘ح حٌفًٜ ح١٨خٍ حٌم١خٟٓ ٚحٌظل١ٍٍٟ ٌٍّظؽ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش 

حٌّخ١ٌش ِٓ حؿً حٌظيٍ  عٍٝ ٔ َس ِٔظمز١ٍش َِ٘لش ٌظلم١ك ـَٙ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق بٌٌٌه 

ِزلؼ١ٓ بـخٌّزلغ ح٨ٚي حلظَٜ عٍٝ ح١٨خٍ حٌٕ َٞ ٥ٌٓخ١ٌذ حٌم١خ١ٓش ِٚٓ ػُ  اٌٝلُٔ ٌ٘ح حٌفًٜ 

ؽ١َحص يحٌٔىْٛ(بٚحهظزخٍ ؿٌٍ حٌٛكيس حٌّظ حٓظمَح٠ٍٗط١ٛٛؿ ح٨ٓخ١ٌذ حٌم١خ١ٓش حٌّعظّيس ٚحهظزخٍ 

 .ٓؿٛ٘خٔٔظىخًِ حٌّ٘ظَن رلٔذ ٌي٠ىٟ ـٌَٛ ػُ حهظزخٍ حٌ

رخٓظويحَ ل١خّ حٌّظؽ١َحص حٌّئػَس ـٟ حٌي٠ٓ ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش حِخ حٌّزلغ حٌؼخٟٔ ـمي ٔخلٖ 

يحٌش ىٚحي ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚحٌّظّؼً ر( ٌظمي٠َ ARDLًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌريخء حٌُّٛع ي

 . حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟب ٚىحٌش حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌوخٍؿٟ بٚىحٌش حٌي٠ٓ حٌعخَ
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 اٌفظً اٌصاٌس

 الاؽاس اٌم١اعٟ ٚاٌرؽ١ٍٍٟ ٌٍّرغ١شاخ اٌّؤششج فٟ الاعرذاِح اٌّا١ٌح  

       

حلظٜخى٠ش ِٚخ١ٌش ِوظٍفش بِٓ حهظ٨٩ص ١٘ى١ٍش وّخ ٘ٛ ِعَٚؾ –٠عخٟٔ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ          

 اٌٝطئىٞ  ليٚ بحٌظٟ طزٕظٙخ حٌلىِٛخص حٌٔخرمش بّ٘ٙخ ح١ٌٔخٓخص حٌّخ١ٌش حٌظٛٓع١شأِٚٓ  بٚ وؼ١َس

 ٟٚ  رَحِؾ ح١ٌٔخٓش حٌٕمي٠ش . ؛وّخ ٠ٕعىْ ٍٓزخ ًعٍٝحٍطفخع كـُ حٌّي١ٔٛ٠ش حٌلى١ِٛش 

عٍٝ حٌظ١ٕٔك ٚحٌظٕخؼُ ر١ٓ ِوظٍؿ حٚؿٗ ١ٓخٓخطٙخ حٌلىِٛش ّٓ ح٠ٌٍَٚٞ حْ طعًّ ـٌٌح          

٨ ٠عظّي عٍٝ حٌظٛٓ  حٌّف١َ ـٟ ح٨ٔفخق حٌٌٞ  خ ًش بٚرّخ ٠لمك ّٔٛحً حلظٜخى٠خً ِٔظيحِح٨لظٜخى٠

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ  اٌٝطظزٕخٖ رعٞ حٌمٜٛ ح١ٌٔخ١ٓش بحٚ حٍطفخعخص ِظٛحٍٛش ـٟ ٔٔزش حٌّي١ٔٛ٠ش حٌعخِش 

ٌٌٌه طُ طل١ًٍ ٚل١خّ حٌع٩لش ر١ٓ حٌّظؽ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش حٌّئػَس عٍٝ ؛ح٨ؿّخٌٟ 

((ِٓ ARDLًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌريخء حٌُّٛع يح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ِٓ ه٩ي ي

حؿً ِعَـش حٌع٩لش ر١ٓ حٌّظؽ١َحص حٌّعظّيس ـٟ حٌيٍحٓش ئٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 

 ٌٝاحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ (بٚحٌظًٛٛ ٚٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ ٚكخٌش حٌّٛحُٔش ٚٚحٌٜخىٍحص 

طلم١ك ـَٙ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش  اٌٝىص أرعٞ حٌوٜخثٚ حٌّ٘ظَوش ر١ٓ رعٞ حٌّظؽ١َحص حٌظٟ 

هَ ر١ٓ رعٞ حٌّظؽ١َحص حٌظٟ حظَٙص ٔظخثـٙخ عيَ ٚؿٛى ـَٙ ةٌ٘ح ِٓ ؿخٔذ ِٚٓ ؿخٔذ 

 طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش.

١ش ـٟ حٌعَحق ؿً حٌظيٍ  عٍٝ ٔ َس ِٔظمز١ٍش َِ٘لش ِِٚىَ٘س ٌظلم١ك ـَٙ ح٨ٓظيحِش حٌّخٌأِٚٓ 

ٓٛق  ٌه رعي ٟٚ  هي٢ حٓظَحط١ـ١ش ٦لخِشحٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ًٚ اٌّٝٓ ح٠ٌٍَٚٞ حٌٍـٛء ـب

ًح آٛحق بٚهخٛش ٌٍٕٔيحص بٚ٘ٛ ِخِ ٠ِ٠ي ِٓ ١خلش حٌلىِٛش عٍٝ ط٠ًّٛ ى٠ٛٔٙخ ِٓ ه٩ي طٍه ح٤

ٌٟ ِٚظيٍٛس بٚرخٌظخٌٟ ٠ىْٛ ٓٛق حٌي٠ٓ ٠َ١ك ِوظَٜ ٩ٛ٦ف حٌميخع حٌّخ ئسوفٓٛحق وخٔض ح٤

ٌٍظ٠ًّٛ حٌلىِٟٛ ٚرخٌظخٌٟ ٠عًّ وّٜيٍ  خحٟخـ١ ح ًٚ٘ٛ ٠عي ِٜيٍ شِٓ ه٩ي طع٠ِِ ١٘ىٍ

حٌوخٙ ٌيعُ حٌّٕٛ حٌميخع ٩ٌٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ عٓ ٠َ١ك حٌظعخْٚ حٌّ٘ظَن ر١ٓ حٌميخع حٌعخَ ٚ

 ح٨لظٜخىٞ ٚطٛؿ١ٗ ٌظلم١ك حٌّميٍس حٌّخ١ٌش ٌظل١ٔٓ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش.
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 اٌّثؽس الاٚي

 إٌظشٞ ٌلأعا١ٌة اٌم١اع١ح اٌّؼرّذج ( )الاؽاس

ٌم١خّ حٌع٩لش ر١ٓ ٨ري ِٓ ح٨ٓظعخٔش رزعٞ ح٨هظزخٍحص حٌم١خ١ٓش حٌّظعٍمش رظل١ًٍ ح٩ًٌٔٓ ح١ٌِِٕش 

هَ ةعٓ ٠َ١ك حهظزخٍ حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن ِٓ ؿخٔذ ٚحهظزخٍ ٓىْٛ ٌٖ٘ ح٩ًٌٔٓ ِٓ ؿخٔذ حٌّظؽ١َحص 

حص حٌّعظّيس ـٟ حٌيٍحٓش ئٔزش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟ بٌٚؽَٝ ِعَـش حٌع٩لش حٌٔزز١ش ر١ٓ حٌّظؽ١َ

ؿً أحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ (بِٚٓ ٚٓعَ حٌَٜؾ حٌّٛحُٞ ٚكخٌش حٌّٛحُٔش ٚح٨ؿّخٌٟ بٚحٌٜخىٍحص 

ـٟ  ١ظز٠ٓ١ّّٙخ ٠ئػَ ٠ٚظؤػَ بٌٚ٘ح ِخ ٓأِعَـش ١ز١عش حٌع٩لش ٌظلي٠ي حٞ ٌٖ٘ حٌّظؽ١َحص ٠ئػَ ٨ٚ ٠ظؤػَ ٚ

ٚرعَٝ حهظزخٍحص ؿٌٍ حٌٛكيس حٌٌٞ ٠ٔظويَ ٌظلي٠ي   ث١ٓ رظ١ٛٛؿ ح٨ٓخ١ٌذ حٌم١خ١ٓشٌ٘ح حٌّزلغ ِزظي

ل١خّ حٌع٩لش ٚرلٔذ  اٌٝظيَق حٌٓىْٛ ح٩ًٌٔٓ ح١ٌِِٕش بٚوٌٌه حهظزخٍحص حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن بػُ 

حهظزخٍ ؿٛ٘خٔٔٓ ٚوَحٔـَب ٚطل١ًٍ ٔظخثـٙخ بًٌٚه ِٓ ه٩ي حٌزَٔخِؾ ح٨كٜخثٟ 

  .(Eviews9)ٚحٌم١خٟٓ

 

 :(ARDLعا١ٌة اٌم١اع١ح ٌّٕٛرض الأؽذاس اٌزاذٟ ٌلإتطاء اٌّٛصع )لاً :ذٛط١ف الأاٚ

حٌيٍحٓش عٍٝ ٠َ١مش كي٠ؼش ـٟ حٌم١خّ ح٨لظٜخىٞ طٔظعًّ ٌظل١ًٍ حٌع٩لش ر١ٓ ح٩ًٌٔٓ  صحعظّي

ح١ٌِِٕش ـٟ حٌّظؽ١َحص حٌّعظّيس ٌٍيٍحٓش بك١غ حٓظعًّ ًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌريخء حٌُّٛع 

ٓخ١ٌذ حٌٌّٕؿش  حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٍظىخًِ أكي أل١ًٍ حٌع٩لش ر١ٓ حٌّظؽ١َحص بحً ٠عي ٌ٘ح ح٤ًّٔٛؽ ( ٌظARDLي

٤ٔٗ ٠ميَ ٠َ١مش ٦ىهخي حٌّظؽ١َحص حٌّظزخ١جش ١ُِٕخً ؛ ه١َسحٌّ٘ظَن حٌظٟ ٗخع حٓظويحِٙخ ـٟ حٌٕٔٛحص ح٤

ْٛ حٌّظؽ١َحص ( حٔٗ ٨ ٠٘ظ١َ حْ طىARDLـٟ ح٤ًّٔٛؽ بِٚٓ ١ِِّحص ًّٔٛؽ ي شوّظؽ١َحص ِٔظمٍ

اً ٠ّىٓ حٓظويحِٗ اًح وخٔض حٌّظؽ١َحص ِظىخٍِش ِٓ حٌيحهٍش ـٟ ح٤ًّٔٛؽ ِظىخٍِش ِٓ حٌَطزش ٔفٔٙخ  

أٚ ٠ِِؾ ِٓ و١ٍّٙخ عٍٝ ه٩ؾ ِٕٙؾ حٌظىخًِ  I(1)أٚ ِظىخٍِش ِٓ حٌيٍؿش ٚحكي  I(0)حٌيٍؿش ٛفَ 

حٌّ٘ظَن ٌـٛ٘خْٔٔٛ
(ٔي

. 

٨ْ ح٤ًّٔٛؽ ٠ىْٛ هخ١ٌخً ِٓ  ؛١َ ِظل١ِسهَٜ حٔٗ ٠ميَ ِميٍحص وفئس ٚؼِٚٓ ١ِِّحطٗ ح٤

ح٨ٍطزخ١ حٌٌحطٟ ـ٩٠ً عٓ حْ ٌ٘ح ح٤ًّٔٛؽ ٠ٔظويَ كظٝ ـٟ حٌع١ٕخص حٌٜؽ١َس
(ٕي

. 

طٜل١ق حٌويؤ  أًّٔٛؽطل٩١ًٍ حلظٜخى٠خً ٥ٌؿ١ٍٓ حٌم١َٜ ٚحٌي٠ًٛ ٚـك  ًّٔٛؽوٌٌه ٠عيٟ ٌ٘ح ح٤

٠ٚظُ حهظزخٍ ٚؿٛى ع٩لش  Unrestricted Error Correction Model) (UECM)ؼ١َ حٌّم١ي ي

( عٓ ٠َ١ك Bound Tast Approachـ١ّخ ر١ٓ حٌّظؽ١َحص ٚـك ِٕٙؾ حهظزخٍ حٌليٚى ي ح٤ؿ٠ٛ١ًٍش 

ِٓ  أوزَ حٌّلظٔزش  F – Statِ  حٌم١ُ حٌـي١ٌٚش حٌوخٛش بـبًح وخٔض ل١ّش  F- Statِمخٍٔش ل١ّش حهظزخٍ 

 :H1( ٚلزٛي حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش ي H0: b=0عٍٝ ٌٍم١ّش حٌلَؿش ـٕٙخ ٠ظُ ٍـٞ ـ١َٟش حٌعيَ يحٌلي ح٤

                                                           
1
ي   Birendra Bahadur Budha, Demand for Money in Nepal: An ARDL Bounds Testing 

Approach, NRB Working Paper, NRB/WP/12, 2012, p3. 
ٕ
ٍش ح٤ؿً رخٓظعّخي حهظزخٍحص ؿٌٍ عٍٟ عزي حٌَِ٘س كٔٓ ٚ عزي حٌٍي١ؿ كٔٓ ِٗٛخْب طل١ًٍ حٌع٩لش حٌظٛح١ُٔٗ ٠ٛ١(   

(ب ِـٍش حٌعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ب ؿخِعش حٌزَٜس ب ARDLحٌٛكيس ٚحٍٓٛد ىِؾ حٌّٕخًؽ حٌَّطزيش ًحط١خ ّٚٔخًؽ ط٠ُٛ  ح٨ريخءي

 .2ٙٔب ٖٕٙٔٓب ٖٗب حٌعيى 9حٌّـٍي 
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b≠0 ر١ٓ حٌّظؽ١َحص ب أِخ اًح وخٔض حٌم١ّش حٌّلظٔزش طم  ر١ٓ  ح٤ؿً( اٞ ٚؿٛى ع٩لش طىخًِ ٠ٛ١ٍش

حٌليٚى حٌع١ٍخ ٚحٌي١ٔخ ـخٌٕظ١ـش طىْٛ ؼ١َ كخّٓش 
(ٔي

. 

 -طٟ:(٠ّىٓ ط١ٟٛلٙخ رخARDL٢ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌريخء حٌُّٛع يِخ هيٛحص ًّٔٛؽ أ

 ِيّس( ِٚٓ ه٩ي VARح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ؼ١َ حٌّم١ي ي أًّٔٛؽح٨ريخء حٌّؼٍٝ رخٓظويحَ  ِيّسلي٠ي ط -أ

(HQ( ِٚع١خٍ ٘خٔٓ وٛحْ يSC( ٚ ٗٛحٍُ يAICح٨ريخء حٌظٟ طلًّ ألً ل١ّش  ٌٍّعخ١٠َ ح٨وخ٠ه ي
(ٕي

 . 

ـُ حٌع١ٕش حًح وخٔض حٌز١خٔخص ٠ٕٛٓش ٚك ٕح٨ريخء ّيّسعٍٝ ٌأكي  ٓظعّخيحر١ٔخٍحْ  ـٟ ك١ٓ ٠ٟٛٛ

ح ًٛؽ١َ
(ٖي

 . 

عٓ ٠َ١ك حهظزخٍ  ح٤ؿً( ٚحهظزخٍ ٚؿٛى ع٩لش طىخًِ ِ٘ظَن ٠ٛ١ٍش ARDLطمي٠َ ًّٔٛؽ ي -د

 (.Bound Tastحٌليٚى ي

 ح٤ؿً(ل١َٜس Error Correction Model ,ECMئًّٛؽ طٜل١ق حٌويؤٚ أطمي٠َ ِعٍّخص -ؽ

 -ط١ش:ِٓ ه٩ي ح١ٌٜؽش ح٢ ح٤ؿ٠ٛ١ًٍٚش 

 

                           ∑         

 

   

 ∑         

 

   

          

 

 : اً اْ

dطّؼً حٌفَق ح٨ٚي : 

c  حٌلي حٌؼخرض 

q, p  طّؼً حٌليٚى حٌع١ٍخ ٌّيى حٌظوٍؿ حٌِِٕٟ ٌٍّظؽ١َ حٌّٔظمً ٚ حٌّظؽ١َ حٌظخر 

 (ٓٛؾ ط َٙ ـٟ ٌ٘ح حٌ٘ىً:٠ARDLَ ًّٔٛؽ يـٟ طمي ٕٚ٘خن ػ٩ع ِـّٛعخص

 حٌي٠ًٛ  ح٤ؿً:ٌٖ٘ حٌّٕيمش حٚ ِخ ٠ّٔٝ رّعٍِٛخص (                ي ح٤ٌٚٝحٌىظٍش -ٔ

 :اً اْ

 ٚحكيس ٌٍّظؽ١َ حٌظخر . ٗ:حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش ـٟ حٌّٔظٜٛ ٦ريخء ٌٕٔ(    )

 ٚحكيس ٌٍّظؽ١َ حٌّٔظمً. ٗريخء ٌٕٔح١ٌِِٕش ـٟ حٌّٔظٜٛ ٦ ش(:حٌٍٍٔٔ    ي

C).حٌؼخرض :) 

ٛفخص طمظَد ِٓ حٌّٛحٛفخص حٌٕ ١َس ٌٙخ ٌٚىٕٙخ طوظٍؿ ح(:ٟٚ٘ ِميٍحص حٌّظؽ١َ حٌظخر  ٌٚٙخ ِٛ ي

حهظ٩ـخ ر١ٔيخ عٓ ِعخًِ طٜل١ق حٌويؤ ـٟ ًّٔٛؽ طٜل١ق حٌويؤ ٚـك ؿٛ٘خٔٔٓب حِخ ١َٚٗٙخ ـٟٙ 

                                                           
1
 R. Santos Alimi, ARDL Bounds Testing Approach to Cointegration A RE-Examination ي 

Of Augmented Fisher Hypothesis in an  Open Economy,  Asian Journal of Economic 

Modelling, Vol 2, No 2, 2014, p 107. 
ٕ
ٍؼي أٓخِش ؿخٍ الله ٚ َِٚحْ عزي حٌٍّه ًْٔٛب ل١خّ حػَ حٌظيٍٛ حٌّخٌٟ عٍٝ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ـٟ ع١ٕش ِٓ حٌيٚي (   

(ب ِـٍش ط١ّٕش حٌَحـي٠ٓ ب ؿخِعش ٕٓٔٓ -9ٌٍٙٓٔفظَس ي ARDLحٌٌحطٟ ٧ٌريخء حٌُّٛع حٌٕخ١ِش رخٓظويحَ ًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ 

 .9ٖب ٙٗٔٔب حٌعيى ٖ٘حًٌّٛٛب حٌّـٍي 
3
 ) Paresh Kumar Narayan, Reformulating Critical Values for the Bounds Statistics 

Approach to Cointegration: An Application to the Tourism Demand Model for Fiji, 

Department of Economics Discussion, Papers ISSN 1441-5429 , No. 02/04, P11. 
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ٍٚٞ بِٚعٕٛٞ ٚ٘ٛ ١َٗ وخـٟ بـخًح وخٔض ِع٠ٕٛش ٠ـذ حْ طىْٛ حٗخٍطٙخ ٓخٌزش ٌٚ٘ح ١َٗ َٟ

 ِٚٛؿزش ٨ ٠ّىٓ حْ ٠ىْٛ ٕ٘خن طٜل١ق ٌٍويؤ .

حٌم١َٜ حٌظٟ ٠ّىٓ طٜل١لٙخ ـٟ ٚكيس  ح٤ؿً(: ٟٚ٘ عزخٍس عٓ حٌٕٔزش حٌّج٠ٛش ِٓ حهيؤ Bي

حٚ ٟ٘ عزخٍس عٓ ِميٍس حٌّظؽ١َ حٌّٔظمً ـٟ  ح٤ؿًحٌٟٛ  حٌظٛحُٟٔ ٠ٛ١ً  اٌٝحٌِِٓ ِٓ حؿً حٌعٛىس 

 ٚ ح١ًٌّ.أَِٚٔش  اًٌّٝٛؽ حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن حٌظٟ ٠ّىٓ حٓظويحِٙخ ِٓ حؿً حٌظًٛٛ ٔ

∑ حٌىظٍش حٌؼخ١ٔش -ٕ          
 
 :ٟٚ٘ حريخءحص ٌٍّظؽ١َ حٌظخر  ٔفٔش .    

∑حٌىظٍش حٌؼخٌؼش -ٖ          
 
 :ٟٚ٘ عزخٍس عٓ حريخءحص حٌّظؽ١َ حٌّٔظمً     

ـٟٙ ِعٍِٛخص  ح٤ٌٚٝحٌم١َٜ بحِخ حٌىظٍش  ح٤ؿًٌىظٍظ١ٓ حٌؼخ١ٔش ٚحٌؼخٌؼش طّٔٝ رّعٍِٛخص ح ّْ ا 

ِعخىٌش  اٌٝحٌي٠ًٛ حٌظٟ ٠ّىٓ ِٓ ه٩ي ٌٖ٘ حٌّعٍِٛخص حٌظٟ طظٛـَ ٔظ١ـش ع١ٍّش حٌظمي٠َ حٌظًٛٛ  ح٤ؿً

 (.Xي ( ٚحٌّظؽ١َحص حٌّفَٔسYر١ٓ حٌّظؽ١َ حٌظخر  ي ح٤ؿًحٌظىخًِ حٌّ٘ظَن حٞ ِعخىٌش ٠ٛ١ٍش 

 عا١ٌة اٌم١اع١ح اٌّؼرّذج فٟ اٌذساعح:ذٛط١ف الأ -شا١ٔاً:

 :٠ؤطٟحٓظويِض ـٟ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ِـّٛعش ِٓ حٌّظؽ١َحص ٚوخٔض وّخ 

 اٌّرغ١ش اٌّؼرّذ اٚ اٌراتغ:-1

 ٟ:أذ٠ٚرّصً ف١ّا ٠

ٌَِِ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ :ِّؼ٩ ٌـ١ّ  حىٚحص حٌي٠ٓ حٌعخَ يٚٚكيس ل١خٓٗ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ( ب٠َِِٚ ٌٗ رخ-

ID) )ٚوّخ ٘ٛ ِعٍَٛ حْ ٌٌٙح حٌّظؽ١َ حػَ عٍٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚوٌٌه ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش. 

حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌوخٍؿٟ: ٠ّؼً ٌ٘ح حٌّظؽ١َ حكي حُ٘ حٌّظؽ١َحص حٌظٟ طئػَ عٍٝ ِـًّ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ -

ٌٗ رخٌَِِ  رٍٜٛس عخِش ٚعٍٝ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش رٍٜٛس هخٛٗ بيٚٚكيس ل١خٓٗ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ(ب ٠َِِٚ

EDS)). 

حٌي٠ٓ حٌعخَ :ِّؼ٩ ٌـ١ّ  حٌي٠ْٛ حٌظٟ طظَطذ عٍٝ حٌيٌٚش يٚٚكيس ل١خٓٗ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ(ب ٠َِِٚ ٌٗ رخٌَِِ -

PD)) .بٚوّخ ٘ٛ ِعٍَٛ حْ ٌٌٙح حٌّظؽ١َ حػَ عٍٝ ليٍٖ حٌيٌٚش ـٟ حٓظيحِش حٟٚخعٙخ حٌّخ١ٌش ٚح٨لظٜخى٠ش 

 اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح: -2

ٌٟ :ِّؼ٩ً ٌٍٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ يٚٚكيس ل١خٓٗ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ( ٠َِِٚ ٌٗ رخٌَِِ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخ-

(GDP)  ٍَٛػَ حٌٌٞ ٠ّخٍٓٗ عٍٝ ح٨٘يحؾ حٌٕٙخث١ش ٠ىْٛ ِزخَٗح ً.ْ ح٤ابوّخ ٘ٛ ِع 

( بوّخ ٘ٛ REيٚٚكيس ل١خٓٗ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ( ٠َِِٚ ٌٗ رخٌَِِ ي :ِّؼ٩ً ١ٌٍٔخٓش حٌّخ١ٌش ح٠٨َحىحص حٌعخِش-

 ح حٌّظؽ١َ حػَ عٍٝ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ رٍٜٛس ِزخَٗس.ِعٍَٛ حْ ٌٌٙ
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:ِّؼ٩ عٓ ح١ٌٔخٓش حٌوخٍؿ١ش يٚٚكيس ل١خٓٗ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ( ٠َِِٚ ٌٗ رخٌَِِ ؼ١َ حٌٕفي١ش حٌٜخىٍحص -

( بوّخ ٘ٛ ِعٍَٛ حْ ٌٍٜخىٍحص طؤػ١َ عٍٝ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ رٍٜٛس ِزخَٗس رلىُ حْ حٌٜخىٍحص XGي

 طظلىُ رٙخ عٛحًِ هخٍؿ١ش ٚهخٛش ـٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش .طّؼً حٔعىخٓخ ٠٧ٌَحىحص حٌظٟ 

 اً طعيّ ( بBDكخٌش حٌّٛحُٔش :ِّؼً عٓ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش يٚٚكيس ل١خٓٗ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ( ٠َِِٚ ٌٙخ رخٌَِِ ي-

ىٚحص ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٌظلم١ك ح٨٘يحؾ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش ـٟ حٌيٚي حٌٕفي١ش ِٕٚٙخ حٌعَحق أكي أ

ٍس حٌيٌٚش ـٟ حٌظيهً رخٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ برلىُ حْ ح٠٨َحىحص طظؤػَ ـٟ حٌيٚي بِٚئَٗ عٍٝ ِيٜ لي

رخٌم١ًٍ ِ  حٌٕ٘خ١  ح٨لظٜخىٞ حٌّلٍٟ ٚ٘ٛ ِخ  ٨ّ احٌٕفي١ش ٚهخٛش حٌعَحق رعٛحًِ هخٍؿ١ش ٨ٚ طَطز٢ 

 ١ّ٘ش ٌٍٕفمخص ـٟ حٌظؤػ١َ عٍٝ حٌّظؽ١َحص ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش.أ٠عيٟ 

حُ٘ حىٚحص ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق يٚٚكيس ل١خٓٙخ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ(ب  ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش :طّؼً حكي-

ٚحٌٕ٘خ١ ِزخَٗ عٍٝ ح٨ٟٚخع حٌّخ١ٌش  طؤػ١َبٚوّخ ٘ٛ ِعٍَٛ حْ ٌٌٙح حٌّظؽ١َ  (RO)٠َِِٚ ٌٙخ رخٌَِِ 

 حٌظٟ ٠لىّٙخ عٛحًِ ىحه١ٍش ٚهخٍؿ١ش .ح٨لظٜخىٞ ـٟ حؼٍذ حٌيٚي ٚ

(ب وّخ ٘ٛ ِعٍَٛ حْ ٌٌٙح حٌّظؽ١َ (POش ب٠َِِٚ ٌٗ رخٌَِِ حٓعخٍ حٌٕف٢ :ِّؼ٩ عٓ ح١ٌٔخٓش حٌوخٍؿ١-

  ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش. عٍٝ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ٚعٍٝ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ  طؤػ١َ

 :ح٢طًْٟ ٠ّىٓ ١ٛخؼش حًٌّٕٛؽ ـٟ ١ٛؽظٗ ح٠ٌَخ١ٟش عٍٝ حٌ٘ىً ا

 داٌح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ:-1

ID=f(GDP,RO,PO,BD,GX)……………..(1) 

                                                              ∑        

 

   

 ∑         

 

   

  ∑        

 

   

  ∑        

 

   

  ∑        

 

   

 ∑        

 

   

               

 اٌؼاَ اٌخاسظٟ: داٌح اٌذ٠ٓ-2

EDS=f(GDP,RO,PO,BD,GX)……………..(2) 
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                                                                 ∑         

 

   

 ∑         

 

   

  ∑        

 

   

  ∑        

 

   

  ∑        

 

   

 ∑        

 

   

               

 داٌح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ :-3

PD=f(GDP,RO,PO,BD,GX)……………..(3) 

                                                              ∑        

 

   

 ∑         

 

   

  ∑        

 

   

  ∑        

 

   

  ∑        

 

   

 ∑        

 

   

               

ر١َٔحْ  ٖحٌٌٞ ١ٍٛ (ARDLح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌريخء حٌُّٛع يٚرٌٌه طُ ط١ٛٛؿ حٌيٍحٓش ٚـمخ ًٌّٕٛؽ 

 .ٕٔٓٓـٟ 

 اٌث١أاخ )اٌغىْٛ(: اعرمشاس٠ٗاس اخرث-شاٌصاً :

ؼ١َ ِٔظمَس بًٌٚه  ؼخٌزخً ٠ٔظعًّ ٌ٘ح ح٨هظزخٍ ٌّعَـش ِخ حًح وخٔض ٌٖ٘ حٌز١خٔخص ِٔظمَس حٚ

ْ ١ز١عش ح٩ًٌٔٓ ح١ٌِِٕش ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌظـخ٠ٍش ؼخٌزخً ِخ ٤؛ٌظـٕذ ِ٘ىٍش ح٨ٔليحٍ حٌِحثؿ ٌٍّظؽ١َحص 

ْ ر١خٔخص حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش ببـعٕيِخ طىْٛ ٌ٘ح حٌز١خٔخص ِٔظمَس عٍٝ حٌّلٍٛ ح١ٌٕٟٔ ـ شطىْٛ ؼ١َ ٓخوٕ

خرض بٌٚىٟ طىْٛ حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش ِٔظمَس ٨ري طىْٛ ِٔظمَس أٞ حٔٙخ طظٌرٌد ر١ٓ ٢ٓٚ كٔخرٟ ِٔظمً ٚػ

ط١ش ِٓ طٛـَ ح١ٌَٚ٘ ح٢
(ٔي

: 

=E (Yt)]ػزخص ح٢ٌٓٛ حٌلٔخرٟ ٌٍٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش -ٔ
 
µ]  ٟ٨ْ ػزخص ح٢ٌٓٛ حٌلٔخرٟ ٨ ٠ىْٛ ٛل١لخً ـ

 كي عٕخَٛ حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش .أًح وخْ ح٨طـخٖ حٌعخَ اؿ١ّ  ح٩ًٌٔٓ ٚهخٛش 

ر١خٔخص حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش ِظِح٠ي حٚ ِظٕخلٚ ٨ ٠ّىٓ ح٨عظّخى عٍٝ ـفٟ كخٌش ٚؿٛى حطـخٖ عخَ ـٟ 

ٌٍظعز١َ عٓ وً ل١ُ حٌٍٍٔٔش ٓٛحء ̅  ب ̅ ْ حٓظعّخي ل١ّش ٚحكيس ِؼً ٤ ؛ل١ّش ح٢ٌٓٛ حٌلٔخرٟ رخٌظٕزئ ًٌٚه

                                                           
ٔ
َُ٘س ٘خىٞ ِلّٛى ٚ حوي ٓعيْٚ ر٘خٍب طل١ًٍ حلظٜخىٞ ٨ٓظـخرش عَٝ ِلٜٛي حٌزيخ١خ ٌٍعَٚس حٌَر١ع١ش ـٟ (   

ب ٗب حٌعيى ٌَٓٗحـي٠ٓب ؿخِعش رؽيحىب حٌّـٍي حٌعَحق رخٓظويحَ ًّٔٛؽ طٜل١ق حٌويؤ ٚحٌظىخًِ حٌّ٘ظَنب ِـٍش ٍُحعش ح

 .9ٗب ٕٕٙٔٓ
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زئ ْ ح٨عظّخى عٍٝ ل١ّش ح٢ٌٓٛ رخٌظٕبـٟ ريح٠ش حٌٍٍٔٔش حٚ ٔٙخ٠ش حٌٍٍٔٔش ٚرخٌعىْ ـ شوخٔض حٌم١ُ ِٕوف٠

ٓٛؾ ٠عيٟ ل١ُ حعٍٝ ِٓ حٌٛحل  ـٟ كخٌش ح٨طـخٖ حٌعخَ حٌّظٕخلٚ ٠ٚعيٟ ل١ُ حلً ِٓ حٌٛحل  ـٟ كخٌش 

ح٨طـخٖ حٌعخَ حٌّظِح٠ي
(ٔي

. 

Var (Yt)=E[(Yt-u)ػزخص حٌظزخ٠ٓي -ٕ
2
]= 6

2
( بٚ٘ٛ ٠عزَ عٓ ىٍؿش حٌظ٘ظض كٛي ح٢ٌٓٛ  

ٍٍٍٔٔش ٌع ل١ُ ٛئ بـخًح حهظٍؿ ِٓ ِـّب٠ٚعزَ عٓ ىٍؿش عيَ حٌظؤوي رخٌظٕز خ ًػخرظيّ حٌلٔخرٟ حٌٌٞ ٠ع

ٟعؿ ِٓ ِظ٢ٓٛ أْ ٌ٘ح ٠ـعً ِظ٢ٓٛ حٌم١ُ ًحص حٌظٕزئ ح٨عٍٝ ـٟ ع١ٍّش حٌظٕزئ بـٔفٔٙخ ح١ٌِِٕش 

ِٓ حٌلخٌش حٌؼخ١ٔش  أوزَ  ح٨ٌٝٚ٤ْ ىٍؿش عيَ حٌظؤوي ـٟ حٌلخٌش  ؛حٌم١ُ ًحص حٌظٕزئ ح٨لً ًٌٚه

 ٚرخٌعىْ.

ٚحٔٙخ طعظّي ـم٢ عٍٝ حٌفـٛس  S ,tعٓ وً ِٓ YS ,Yt حٓظم٩ي ِعخًِ ح٨ٍطزخ١ حٌٌحطٟ ر١ٓ-ٖ

٠ٌٛي ح٨طـخٖ حٌعخَ ـٟ حٌٍٍٔٔش  ٗٔفْٔ ح٨ٍطزخ١ حٌٌحطٟ حٌمٛٞ ر١ٓ ل١ُ حٌّظؽ١َ ٤؛ t ,sح١ٌِِٕش ر١ٓ 

ٌٌٙح حٌّظؽ١َ بـعٕيِخ ٠ىْٛ ٌ٘ح ح٨ٍطزخ١ ِظٕخلٜخً حٚ ٟع١فخً حٚ ِٕعيِخً ريٍؿش وز١َس ِ  ٠ُخىس 

 ٚ ٓىْٛ حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش .أ٠ٌٛي حٓظمَحٍ ْ ٌ٘ح بحٌفـٛس ح١ٌِِٕش ـ

 :اٚ الاعرمشاس٠ٗ ٌلاعرّشاس٠حاخرثاس ظزس اٌٛؼذج -ساتؼاً 

  ح٤ٌْٚٝ عَٝ ٌ٘ح ح٨هظزخٍ ٠ٕيٍك ِٓ ًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ِٓ حٌَطزش ا

Yt=Yt-1+ut…….1 

 -:ْا اً

utٕ٘خ :٘ٛ كي حٌويؤ حٌع٘ٛحثٟ حٌٌٞ ٠ىْٛ ٌٗ ٢ٓٚ كٔخرٟ ٠ٔخٚٞ ٛفَ ٚطزخ٠ٓ ػخرض ب٠ٚ ّٝٔ

 ٞ ع٘ٛحثٟ ٔمٟ .أر١ٞ رلي حٌويؤ ح٤

ع٩ٖ حْ ِعخًِ ح٨ٔليحٍ ٠ٔخٚٞ ٚحكي بٚ٘ٛ ِخ ٠عٕٟ ٚؿٛى ؿٌٍ أ٩٠كظ ِٓ ح١ٌٜؽش حٌم١خ١ٓش 

 حٌٛكيس حٌٌٞ ٠عٕٟ عيَ حٓظمَحٍ ر١خٔخص حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش .

 ع٩ٖ ٚوخٌظخٌٟ :أـخًح لّٕخ رظؽ١َ ح١ٌٜؽش 

                                                           
ٔ
 . 92ٖ-9ٖٙبٙ 2ٕٔٓوَر٩ء ب-بىحٍ حٌىظذ بحٌعَحق ٔ( ك١ّي عز١ي عزيب ح٨لظٜخى حٌم١خٟٓب ١  
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Yt=PYt-1+ut…..2 

٠ىْٛ ٌٗ ؿٌٍ حٌٛكيس ٠ٚعخٟٔ ِٓ عيَ ح٨ٓظمَحٍ بٚطعَؾ حٌٍٍٔٔش  Ytَ ْ حٌّظؽ١بـ p=1ْ أٚطز١ٓ 

 كي ح٩ًٌٔٓ ؼ١َ حٌٔخوٕش .أٌٍٛحكي رٍٍٔٔش ح١ٌَٔ حٌع٘ٛحثٟ ٟٚ٘  خً ِٔخ٠ٚ ح ًحٌظٟ ٠ىْٛ ٌٙخ ؿٌٍ

٨كظٛحثٙخ عٍٝ ؿٌٍ حٌٛكيس ٌٖٚ٘ ح٩ًٌٔٓ ٠ّىٓ حْ طىْٛ ؛ؼ١َ ِٔظمَس  ١ُِٕش ٕ٘خن ٩ًٓٓٚ

عٍٝ ٔٛع١ٓ
(ٔي

 : 

 tـٟ حٌٍل ش  شٞ ٛيِأػَ أْ ا١Tendance Stationnaire (TS:)ش ِغرمشج ِٓ ٔٛع علاعً غ-1

 عخرَ ـٟ ٌ٘ح حٌٕٛع ِٓ ح٩ًٌٔٓ بٚؼخٌزخ ِخ طٔظويَ ٠َ١مش حٌَّرعخص حٌٜؽَٜ ٤عخىطٙخ ِٔظمَس .

ٞ أػَ أْ ؤ٠ظ١ِّ ٌ٘ح حٌٕٛع رDifference Stationnaire   (DS:)علاعً غ١ش ِغرمشج ِٓ ٔٛع -2

ع١ٕش ٌٗ حٔعىخٓخص ِٔظَّس ِٚظٕخلٜٗ ـٟ حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش بٚؼخٌزخً ِخ طٔظويَ حٌفَٚق ـٟ ٌل ش ِ شٛيِ

 عخى٘خ ِٔظمَس.اؿً أِٓ 

حٌز١خٔخص ٚطىخٍِٙخ ِٓ  شحٓظمَح٠ٍ شطٛؿي حهظزخٍحص ِظعيىس ٌـٌٍ حٌٛكيس ٠ّىٓ ِٓ ه٩ٌٙخ ِعَـ

بٚحهظزخٍ ى٠ىٟ ـٌَٛ حٌّٛٓ  حٌٕخك١ش حٌم١خ١ٓشب ِٕٙخ حهظزخٍ ى٠ىٟ ـٌَٛ حٌز٢١ٔ بٚحهظزخٍ ـ١ٍ١زْ ٚر١َْٔٛ 

( حٌٌٞ ١ٍٖٛ ى٠ف١ي ى٠ىٟ ٚ ١ٌٚخَ ـٌَٛ ري٨ً ADFبٚرٌٌه ١ٓظُ ح٨عظّخى عٍٝ حهظزخٍ ى٠ىٟ ـٌَٛ حٌّٛٓ  ي

٤ٔٗ ٠زمٟ هيخ ح٨ٍطزخ١ ر١ٓ ؛ِٓ حهظزخٍ ى٠ىٟ ـٌَٛ حٌز٢١ٔ ًٌٚه ٌىٛٔٗ ٠عي ِٓ حٔـق ح٨هظزخٍحص 

ٚ ح٨ٍطزخ١ أَ ٩ِثُ عٕي ٚؿٛى ِ٘ىٍش ح٨ٍطزخ١ حٌٌحطٟ ٔٗ ؼ١بحٌّظزم١خص بحِخ حهظزخٍ ى٠ىٟ ـٌَٛ حٌز٢١ٔ ـ

 ِٓ وْٛ حٌز١خٔخص لي طىْٛ ِٔظمَس. حٌظٍٍٟٔٔ رخٌلي حٌع٘ٛحثٟ رخٌَؼُ

٠عظّي حهظزخٍ ى٠ىٟ ـٌَٛ حٌّٛٓ  ٌـٌٍ حٌٛكيس عٍٝ ػ٩ػش عٕخَٛ
(ٕي

 : 

 طمي٠َ ١ٛٚخؼش حًٌّٕٛؽ .-أ

 ( . ( 1%, 5%, 10%ِٔظٜٛ حٌّع٠ٕٛش  -د

 كـُ حٌع١ٕش .-ؽ

 ح٢ط١شٓخّ ٠عظّي حهظزخٍ ى٠ىٟ ـٌَٛ حٌّٛٓ  عٍٝ طمي٠َ ح١ٌٜػ أىً ٚر٘
(ٖي

: 

 : ح٤ٌٚٝح١ٌٜؽش 

                                                           
ٔ
 . ٗٓٗ( ك١ّي عز١ي عزي بِٜيٍ ٓخرك بٙ  

ٕ
بىحٍ ح٠٨خَ ٌٍَٕ٘ ّٔ ٚطل١ًٍب١( ـٙي ِؽ١ّٖ حٌَّ٘ٞ ٚةهَْٚب ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٚطؤػ١َ٘خ عٍٝ حٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش ل١خ  

 . 9ٙٔب2ٕٙٔٓٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب
3
 D.A.Dickey &W.A. Fuller ; Likelihood Ratio Statistics For Autoregressive Time Seriesي 

With A Unit Root, Econometric A, Vol.49, No4, 1981, p.p1057-1070. 
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)1………..(……t+ V j-t+ Y1 -tY∑    + 1-tY 1A  =tY  

 ٌٖ٘ ح١ٌٜؽش ٨ طلظٛٞ عٍٝ كي ػخرض ٨ٚ حطـخٖ ُِٕٟ.

 حِخ ح١ٌٜؽش حٌؼخ١ٔش:

A1 Yt-1+ ∑     Yt-1 +  Yt-j + Vt……(2) +AO = Yt 

 ٞ ٌٖ٘ ح١ٌٜؽش عٍٝ كي ػخرض ٚىْٚ حطـخٖ ُِٕٟ.طلظٛ

 ٚح١ٌٜؽش حٌؼخٌؼش :

A2 Y t-1 + ∑     Yt-1 +  Yt-j + Vt……………(3) AO+ = Yt 

 ُِٕٟ. طـخٖحٌٖٚ٘ ح١ٌٜؽش طلظٛٞ عٍٝ كي ػخرض 

 ك١غ ٠ّؼً:

Y حهظزخٍ٘خ.أ: حٌٍٍٔٔش حٌَّحى ىٍحٓظٙخ ٚ 

 ٌٍٍٍٔٔش . ح٤ٌٚٝ: ٠ّؼً حٌفَٚق  

Vtؤ حٌع٘ٛحثٟ.: ٠ّؼً كي حٌوي 

ط١ش( ٔوظزَ حٌف١َٟخص حADF٢ٚرعي حؿَحء حهظزخٍ ى٠ىٟ ـٌَٛ حٌّٛٓ  ي
(ٔي

: 

 ـ١َٟٗ حٌعيَ : -أ

HO:A=0 

 حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش:-د

H1:A1>0 

طٟٚـك ح٢ tau)ي  tػُ ٔمَٛ رلٔخد ل١ّش 
(ٕي

: 

                                                           
ٔ
 . ٙٓٗ( ك١ّي عز١ي عزيب ِٜيٍ ٓخرك بٙ  

ٕ
 2ْٓٗ حٌّٜيٍ بٙ( ٔف  
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ْ حٌٍٍٔٔش أ٠عٕٟ  ٌٚ٘ح حٌـي١ٌٚش َٔـٞ ـ١َٟش حٌعيَ ٚٔمزً رخٌفَٝ حٌزي٠ً   tحٌّلٔٛرش <  tحًح وخٔض -أ

 ٚ ِٔظمَس .أٓخوٕش  

ْ حٌٍٍٔٔش ؼ١َ ٓخوٕش حٚ ؼ١َ أ٠عٕٟ  ٌٚ٘ححٌـي١ٌٚش ٔمزً ـ١َٟش حٌعيَ  tحٌّلٔٛرش >  tًح وخٔض ا-د

ِظىخ٩ًِ ِٚٓ  ْ حٌّظؽ١َ ٠عيّ بًح كممض حٌٍٍٔٔش ح٨ٓظمَحٍ ـببـ ح٤ٌِٚٝٔظمَس ١ٓٚظُ ح٨عظّخى عٍٝ حٌفَٚق 

ش ح٨ٓظمَحٍ ـٕؤهٌ حٌفَٚق ِٓ حٌيٍؿش ح٨عٍٝ كظٝ طٜزق حٌٍٍٔٔش ِخ حًح ٌُ طلمك حٌٍٍٔٔأب ح٤ٌٚٝحٌيٍؿش 

 ٚ ِٔظمَس ِٕٚيم١ش .أٓخوٕش 

حٌـي١ٌٚش  tحٌّلٔٛرش ٚ tِٚٓ حٌـي٠َ رخٌٌوَ حٕٔخ ٕ٘خ ٔمخٍْ حٌم١ُ حٌّيٍمش رؽٞ حٌٕ َ عٓ ح٨ٗخٍس ٌىً ِٓ 

. 

 خاِغاً: اخرثاس اٌرىاًِ اٌّشرشن :

ٚ حوؼَ بك١غ طئىٞ أَحن ر١ٓ ٍٍٓٔظ١ٓ ١ُِٕظ١ٓ ٚ حٗظأٔٗ طٜخكذ ؤ٠عَؾ حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن ر

ٌؽخء حٌظمٍزخص ح٨هَٜ ر٘ىً ٠ـعً ل١ّظّٙخ ػخرظش ه٩ي حٌِِٓ .ٌٚ٘ح ٠عٕٟ حْ ا اٌٝحٌظمٍزخص ـٟ حكيحّ٘خ 

هٌص وً عٍٝ أٚ ِٔظمَس وّـّٛعش ٌٚىٕٙخ لي طىْٛ ؼ١َ ٓخوٕش حًح ِخ أر١خٔخص حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش ٓخوٕش 

ِٓ حٌّظؽ١َحص لي طىْٛ ِف١يس ـٟ حٌظٕزئ رم١ُ حٌّظؽ١َ  شر١ٓ ِـّٛع ح٤ؿً كيس بٚحْ ٌٖ٘ حٌع٩لش حٌي٠ٍٛش

ِـّٛعش ِٓ حٌّظؽ١َحص ؼ١َ حٌّعظّيس .ٌٚىٟ ٠ىْٛ حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن ِٛؿٛىحً ر١ٓ ِظؽ٠َ١ٓ  شحٌّعظّي ري٨ٌ

 ط٨ٟري ِٓ طلم١ك ح١ٌَٚ٘ ح٢ـبٔٗ 
(ٔي

: 

Yt=a+ b xt + et …………………………………………..(1) 

Yt ~ I (1), Xt ~ I(1), et ~ I(0)   

حٌم١َٜ عٓ حطـخ٘ٙخ حٌظٛحُٟٔ  خ٤ؿًحٔلَحؾ حٌع٩لش حٌّميٍس ر etـفٟ ٌ٘ح حٌلخٌش ٠م١ْ حٌلي حٌع٘ٛحثٟ 

 . ح٤ؿ٠ٛ١ًً 

طىخٍِٙخ  شٚحٌٛلٛؾ عٍٝ  ىٍؿ ٌَث١ٔشر١خٔخص حٌٍٔٔش ح١ٌِِٕش ٌٍّظؽ١َحص ح حٓظمَح٠ٍٗرعي حؿَحء حٌظلمك ِٓ 

  ْ ٌ٘ح حٌظ١ٛٛؿ ٌٍع٩لش.( ـؤADFرخٓظعّخي حهظزخٍ ى٠ىٟ ـٌَٛ حٌّٛٓ  ي

حٌّٔظويِش ـٟ حًٌّٕٛؽ  َث١ٔشحهظزخٍ حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن ٌٍّظؽ١َحص حٌ ا٠ٌٝلظخؽ  ح٤ؿ٠ٛ١ًٍش 

.ٚكظٝ ٠ىْٛ حٌظف١َٔ ح٨لظٜخىٞ ِمز٨ًٛ ٌٍف١َٟش حٌظٟ طٕٚ عٍٝ ٚؿٛى حٌع٩لش حٌٔزز١ش ر١ٓ 

 Yt ~ I ح٤ٌٚٝظىخٍِش ِٓ حٌَطزش ( ب٨ري ِٓ حْ طىْٛ حٌز١خٔخص ٌٌٖٙ حٌّظؽ١َحص Xt , Ytِِظؽ٠َ١ٓ ي

ًح وخْ كي حٌويؤ حٌّميٍ ٨ ٠عخٟٔ ا( ِع٠ٕٛش Yt, Xtر١ٓ ي ح٤ؿًْ حٌع٩لش ٠ٛ١ٍش أ.ٌٚ٘ح ٠عٕٟ (1)

                                                           
1
 ) W.H. Greene, Econometric Analysis, 2005, Pearson Education, Inc.6

th
 Edition, p.p756-

758. 
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.ٕٚ٘خن حهظزخٍحص ِظعيىس ٌٍظىخًِ حٌّ٘ظَن   et ~ I(0)ٔٗ ِٔظمَ عٕي حٌَطزش آِ ؿٌٍ حٌٛكيس ٚ

 ِٕٙخ:

  Engle –Granger Test(EGوشأعش)-اخرثاس أعً-1

وَحٔـَ ِخ ٠ؤطٟ–٠فظَٝ حهظزخٍ حٔـً 
(ٔي

: 

 حْ طمظَٜ حٌع٩لش عٍٝ ِظؽ٠َ١ٓ ٚطىخًِ ٚحكي ر١ٓ ِظؽ١َحص حٌع٩لش .-أ

 ٚ ِٔظمٍش .أكي حٌّظؽ١َحص ٘ٛ ِظؽ١َ طخر  حٚ ىحه١ٍش ٚرخلٟ حٌّظؽ١َحص هخٍؿ١ش أْ أ٠فظَٝ -د

 ط١ش :٤ٚؿَحء ٌ٘ح ح٨هظزخٍ ٔظز  حٌويٛحص ح٢

ٌش ح٨ٔليحٍ حٌّ٘ظَن ٚرخٓظويحَ ٠َ١مش حٌَّرعخص حٌٜؽَٜ ٟٚ٘ طمي٠َ ِعخىٌش طّٔٝ ِعخى-ح

 وخ٨طٟ:

Yt = a + bxt + et ………….(1) 

 حهظزخٍ ِيٜ ٓىْٛ حٌزٛحلٟ رخ٨عظّخى عٍٝ حهظزخٍ ؿٌٍ حٌٛكيس .-د

حٌلَؿش َٔـٞ ـ١َٟش حٌعيَ   tحٌّلٔٛرش  < tًح وخٔض ببـ tٔظلمك ِٓ ؿٌٍ حٌٛكيس ِٓ ه٩ي حهظزخٍ -ؽ

٠ٛ١ٍش  شحٌزٛحلٟ ٓخوٕش ِٚظىخٍِش ِٓ حٌيٍؿش ٛفَ  بٚ٘ٛ ِخ ٠عٕٟ ٚؿٛى ع٩لش طٛح١ُٔبٚرخٌظخٌٟ طىْٛ 

 (.Yt, Xtر١ّٕٙخ ٚٚؿٛى طىخًِ ِ٘ظَن ر١ٓ حٌّظؽ٠َ١ٓ ي ح٤ؿً

 اخرثاس ظٛ٘أغٓ :-2

٠ٔظويَ حهظزخٍ ؿٛ٘خٔٔٓ ٨هظزخٍ حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن ٌٍظؤو١ي عٍٝ ٛلش ٔظخثؾ حهظزخٍ  وَحٔـَ 

ػَ حٌظيحهً ٚ حٌظفخعً حٌّظزخىي ر١ٓ حٌّظؽ١َحص ٚهخٛش ـٟ كخٌش ِظؽ٠َ١ٓ ـم٢ أ ٚطع٠ِِ لٛطٙخ  بٚطل١ًٍ

وَحٔـَ بوّخ ٠ٔظويَ ٌ٘ح ح٨هظزخٍ ٌٍى٘ؿ عٓ -ٚ حٌع١ٛد حٌظٟ ٠عخٟٔ ِٕٙخ حهظزخٍ حٔـًأب٠ٚعخٌؾ حٌٍٔز١خص 

 ٚؿٛى ع٩لش طىخًِ ِ٘ظَن عٕيِخ ٠ِ٠ي عيى حٌّظؽ١َحص عٓ حوؼَ ِٓ ِظؽ٠َ١ٓ .

 

                                                           
1
هخٌي رٓ كّي رٓ عزيالله حٌمي٠َ بطؤػ١َ ح٨ثظّخْ حٌَّٜـٟ ٌظ٠ًّٛ حٌٛحٍىحص عٍٝ حٌٛحٍىحص ـٟ حٌٍّّىش حٌعَر١ش حٌٔعٛى٠ش (   

 . ٕٕٔب ٙ ٕ٘ٓٓب ٕٙبحٌعيى٠ٕٔش ب٠ٍٛٓخ بحٌّـٍي بِـٍش ؿخِعش ىِ٘ك ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى
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٢طٟحهظزخٍ ؿٛ٘خٔٔٓ حٌ٘ىً ح٠ٌَخٟٟ حـٟ ح١خٍ ًّٔٛؽ  ٠ؤهٌ 
(ٔي

 : 

Yt=a1yt-1+a2yt-2+….…an yt-n+ bxt +et………….(1) 

حٌّعٍّخص حٌّميٍس ش طّؼً ِٜفٛـA ِٓ حٌّظؽ١َحص حٌيحه١ٍش ب ٠kّؼً ِظـٗ عّٛىٞ ٌعيى Ytك١غ 

ؿٟب حٌّعٍّخص حٌّميٍس ٌٍّظؽ١َ حٌوخٍ شِٜفٛـ ٠bّؼً ِظـٗ حٌّظؽ١َحص حٌوخٍؿ١شب  Xtٌٍّظؽ١َ حٌيحهٍٟب

et٠ّؼً حٌليٚى حٌع٘ٛحث١ش بn. ١ٛي ـظَس ح٨ريخء ٌٍّظؽ١َحص 

٠ظىْٛ ِٓ ِـّٛعش ِٓ حٌّعخى٨ص ـ٩٠ً عٓ وً ِظؽ١َ ىحهٍٟ ـ١ٗ  خ ًحْ ٌ٘ح ٠ٛكٟ رخْ ٕ٘خن ٔ خِ 

ٌٗ ِعخىٌش بٚحْ عيى ِعخى٨ص حًٌّٕٛؽ=عيى حٌّظؽ١َحص حٌيحه١ٍش بٚحٔٗ ٠عخًِ وً ِظؽ١َ ىحهٍٟ عٍٝ حٔٗ 

جش ٌـ١ّ  حٌّظؽ١َحص حٌيحه١ٍش ٚحٞ ِظؽ١َحص هخٍؿ١شىحٌٗ رخٌم١ُ حٌّزي
(ٔي

. ٠ٕٚيٛٞ حهظزخٍ ؿٛ٘خٔٔٓ عٍٝ 

 -:خحهظزخ٠ٍٓ ّ٘

 شش :اخرثاس الأ-أ

ْ عيى ِظـٙخص حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن ٠ٔخٚٞ حٚ ٠مً عٓ  حٌعيى أٚ٘ٛ ٠وظزَ ـ١َٟش حٌعيَ حٌظٟ طٕٚ عٍٝ 

 ( .r=9(بِمخرً حٌفَٝ حٌزي٠ً ؼ١َ حٌّم١ي ي9ي

 ا١ٌّّضج اٌؼظّٝ : اخرثاس اٌم١ّح  -ب

( ل١ّش r+1( ل١ّش ٌٍظىخًِ حٌّ٘ظَن ِمخرً حٌفَٝ حٌزي٠ً يrٚ٘ٛ ٠وظزَ ـ١َٟش حٌعيَ حٌظٟ طٕٚ عٍٝ حْ ي

 ٌٍظىخًِ حٌّ٘ظَن .

 اٌّثؽس اٌصأٟ

ع اٌّٛص ٌلإتطاءأّٔٛرض الأؽذاس اٌزاذٟ  ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ ِرغ١شاخ اٌذساعح تاعرؼّاي

ARDL)) 

َحص حٌّعظّيس ـٟ حٌيٍحٓش ٨ري ِٓ أطزخع حٌويٛحص حٌظٟ ٠َِٟ ح١ٌٙخ ٤ؿَحء طل١ًٍ ٚل١خّ حٌّظؽ١

( بٌٚؽَٝ ًٌه ٠ظٕخٚي ٌ٘ح حٌّزلغ هيٛحص ًّٔٛؽ ARDLًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌريخء حٌُّٛع ي

حٌّظؽ١َحص ٚطمي٠َ حٌيٚحي رخٓظويحَ ًّٔٛؽ  حٓظمَح٠ٍٗ( ٟٚ٘ حهظزخٍ ARDLح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌريخء ي

ٚ ح٨ٍطزخ١ حٌٌحطٟ ٚحٌظٍٍٟٔٔ  ًّٔٛؽ(بٚحهظزخٍ حٌليٚى ARDL٥ٌريخء حٌُّٛع يح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌ

 ًٌٍّٕٛؽ حٌّعظّي ـٟ حٌيٍحٓش. ح٤ؿًٚعيَ طـخْٔ حٌظزخ٠ٓ بػُ ًّٔٛؽ طٜل١ق حٌويؤ ٚحٌع٩لش ٠ٛ١ٍش 

 اٌّرغ١شاخ اعرمشاس٠ٗاخرثاس   : ٚلاً أ

ٚحؿَحء حهظزخٍ ى٠ىٟ   Eviews.9خِؾ ِظؽ١َحص حٌيٍحٓش  رخٓظعّخي رَٔ حٓظمَح٠ٍٕٗٓمَٛ رخهظزخٍ ٚ    

َ ؼ١َ ِٔظمَس حٞ طلظٛٞ عٍٝ ؿٌٍ أؿً ِعَـش ً٘ حْ حٌّظؽ١َحص ِٔظمَس أ( ِٓ ADFـٌَٛ حٌّٛٓ  ي

حٌّٟٛلش  حٌّوَؿخصحٌٛكيس ِ  طلي٠ي ٍطزش حٌظىخًِب ٚرعي حؿَحء ح٨هظزخٍ ٌٍّظؽ١َحص كٍٜٕخ عٍٝ 

 -(:10يطٟح٢رخٌـيٚي 

                                                           

ٔ
 . ٙٔٗ( ك١ّي عز١ي عزي بِٜيٍ ٓخرك بٙ  
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 ٌّرغ١شاخ اٌذساعح عغ ٌعزس اٌٛؼذج( اخرثاس د٠ىٟ فٌٛش ا10ٌّٛظذٚي )

 %5 %10 %1 اٌّغرٜٛ اٌفشق الاٚي
طٕف 

 إٌّٛرض

سذثح 

 اٌرىاًِ
 اٌّرغ١ش

-4.468523  1.941842 -3.752946 -2.638752 -2.998064 A   

-3.375429 -3.851820** -4.356068 -3.233456 -3.595026 B 
I(0) ID 

 1.165623  3.107089 -2.669359 -1.608495 -1.956406 None 

-3.993954* -0.263122 -3.699871 -2.627420 -2.976263 A   

-3.934665* -2.489054 -4.394309 -3.233456 -3.595026 B 
I(1) GDP 

-3.646875* 1.073901* -2.653401 -1.609571 -1.953858 None 

-4.528803* -2.007302 -3.699871 -2.627420 -2.976263 A 

I(1) 

EDS 

 

-4.432584* -2.530704 -4.339330 -3.229230 -3.587527 B 

-4.559395* -1.039216 -2.653401 -1.609571 -1.953858 None 

-5.244031* -1.815334 -3.699871 -2.627420 -2.976263 A 

I(1) 

 

-5.133975* -2.544416 -4.339330 -3.229230 -3.587527 B 
PD 

-5.280599* -0.895335 -2.653401 -1.609571 -1.953858 None 

-5.552132* -2.964564** -3.699871 -2.627420 -2.976263 A 

I(0) 

 

-0.247675 -2.903270 -4.339330 -3.229230 -3.587527 B 
BD 

-5.683534* -2.918822* -2.653401 -1.609571 -1.953858 None 

-3.082443* -0.850607 -3.752946 -2.638752 -2.998064 A 
ط

 I(0) 

RO 

 

-2.968599 -2.919733 -4.416345 -3.248592 -3.622033 B 

-3.061584* -0.187817 -2.669359 -1.608495 -1.956406 NON 

-3.294958* -1.282205 -3.699871 -2.627420 -2.976263 A 
ع

 I(0) 

غ

PO 
-3.235059** -1.865317 -4.339330 -3.229230 -3.587527 B 

-3.269371* -0.406319 -2.653401 -1.609571 -1.953858 NON 

-5.788635* -2.033260 -3.711457 -2.629906 -2.981038 A 
ط

 I(0) 

ط

XG 
-5.634288* -4.221216* -4.356068 -3.233456 -3.595026 B 

-5.770600* -0.816815 -2.656915 -1.609329 -1.954414 NON 

 .Eviews9اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔاِط  اٌّظذس ِٓ

:A- ٟٕٚـم٢.ح٨ٔليحٍ ٠لظٛٞ عٍٝ لخ١   أْ طع 

B :- ٚ ٟٕٚحطـخٖ عخَ. ح٨ٔليحٍ ٠لظٛٞ عٍٝ لخ١  أْ طع 

Non:- ٟٕٚح٨ٔليحٍ ٨ ٠لظٛٞ عٍٝ لخ١  ٨ٚ حطـخٖ عخَ أْ طع. 

 .%5ِعٕٛٞ عٕي ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش  أٔٗ طعٕٟٚ -:*

 .%10ِعٕٛٞ عٕي ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش  أٔٗطعٕٟ ٚ -:**

ٓٛحء رٛؿٛى  (Levelْ رعٞ ح٩ًٌٔٓ ح١ٌِِٕش وخٔض ِٔظمَس عٍٝ حٌّٔظٜٛ يأ( 10كظ ِٓ حٌـيٚي ي٩ٔ

ٔٙخ هخ١ٌش ِٓ ؿٌٍ حٌٛكيس ٨ٚ طلظٛٞ عٍٝ ح٨ٔليحٍ حٌِحثؿ  ٌٖٚ٘ اٞ اعخَ  ٚحطـخَٖ رٛؿٛى لخ١  ألخ١  

%  ٚٓظىْٛ ِظىخٍِش ِٓ 10% ٚ ٠ٛ5ش ( عٕي ِٔظٜٛ ِعٕ  ,XG ID, GDP, BDيحٌّظؽ١َحص ٟ٘ 

هٌ حٌفَٚق أرعي  ح٨هظزخٌٌٌٍه طُ حؿَحء ؛ب ـٟ ك١ٓ وخٔض رم١ش حٌّظؽ١َحص ؼ١َ ِٔظمَس I(0)حٌيٍؿش 

% 10% ٚ 5عٕي ِٔظٜٛ  حٓظمَصٔٙخ ا( ٩ًٌٍٔٓ ح١ٍٛ٨ش ٚطز١ٓ First - differenceي ح٤ٌٚٝ
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 بEDSٌٖٚ٘ حٌّظؽ١َحص ٟ٘ي ٚحطـخٖ عخَ لخ١  ٚأٓٛحء رٛؿٛى لخ١   I(1)ٚٓظىْٛ ِظىخٍِش ِٓ حٌيٍؿش 

PD بROبPOبRE) 

 -:(ARDLّٔٛرض الأؽذاس اٌزاذٟ ٌلإتطاء اٌّٛصع ) شا١ٔا : ذمذ٠ش اٌذٚاي تاعرؼّاي

 :اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟداٌح-1

ID=f(GDP,RO,PO,BD,GX) ……….(1) 

ٓظيحِش ح٨ٌيحٌش  ARDLٟ٘ طمي٠َ أًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌريخء حٌُّٛع  ح٤ٌٚٝحٌويٛس 

كٍٜٕخ  ًا حٌّظؽ١َحص ٚرعي حؿَحء ع١ٍّش طمي٠َ ح٤ًّٔٛؽ حٓظمَح٠ٍٗ حهظزخٍ( رعي ٕريخء يأٚرفظَحص حٌّخ١ٌش 

 (.10عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚي ي

 حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٌٍٟيحٌش  ARDLأًّٔٛؽ( ٔظخثؾ ٔٔؿيٚي ي

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0011 6.783894 0.253540 1.719987 ID(-1) 

0.0498 2.574552 0.123616 0.318257 GDP 

0.4096 0.899600 0.054506 0.049034 GDP(-1) 

0.0290 -3.032551 0.297940 -0.903520 GDP(-2) 

0.0100 -4.027517 0.178820 -0.720201 RO 

0.0160 3.574460 0.205237 0.733610 RO(-1) 

0.0179 3.467698 0.506678 1.757005 RO(-2) 

0.1842 -1.540081 243.0569 -374.3274 PO 

0.0420 -2.715619 186.4015 -506.1954 PO(-1) 

0.0482 2.600400 109.2842 284.1827 PO(-2) 

0.0046 4.862584 0.244939 1.191038 BD 

0.4469 -0.825030 0.111014 -0.091590 BD(-1) 

0.0166 -3.537138 0.169500 -0.599544 BD(-2) 

0.3016 -1.151492 5.075364 -5.844242 XG 

0.2016 1.469602 5.789689 8.508540 XG(-1) 

0.0495 2.578088 6.090131 15.70090 XG(-2) 

0.2883 -1.187788 420314.6 -499244.4 C 

0.998028 Adjusted R-squared 0.999530 R-squared 

2.323831 Durbin-Watson stat 665.2120 F-statistic 

 .Eviews9اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔاِط 

 ٥ًٌّٔٛؽحٌظف٠َ١ٔش  ٛسكظ حْ حٌمك١غ ٩ٔ ARDLٔظخثؾ حهظزخٍ  أع٩ٖ (٠ٟٔٔٛق حٌـيٚي ي

Rحٌّميٍ 
2

%( ِٓ حٌظؽ١َحص 99حٌّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش حٌيحهٍش ـٟ ح٤ًّٔٛؽ طفَٔ ي حْ % ( ح99ٞوخٔض ي 

ـ١ّخ رٍؽض ل١ّش هَٜ ؼ١َ ىحهٍش ـٟ ح٤ًّٔٛؽب أِظؽ١َحص  ا٠ٌٝعٛى  %(1ي رخٌّظؽ١َ حٌظخر  ٚحٌّظزمٟ
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( 665.2120حٌّلظٔزش ي Fً وخٔض ل١ّش ا%ب Adjusted R-squared)99ِعخًِ حٌظلي٠ي حٌَّؿق ي

حٞ َٔـٞ ـ١َٟش حٌعيَ ٚٔمزً حٌفَٝ  % حٞ حْ ح٤ًّٔٛؽ حٌّميٍ ِع5ٕٟٞٛٚ٘ ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ 

 .ٌزي٠ًح

يحٌش ِٓ حؿً حهظزخٍ ٚؿٛى ٍ(  ٌ Bounds .Testحؿَحء حهظزخٍ حٌليٚى ي ِخ حٌويٛس حٌؼخ١ٔش ٟ٘أ

ًٌٚه ِٓ ب  ر١ٓ حٌّظؽ١َحص ِلً حٌيٍحٓش ح٤ؿ٠ٛ١ًٍش  طٛح١ُٔٗٞ ٚؿٛى ع٩لش أع٩لش طىخًِ ِ٘ظَن 

ٚطُ حٌيٍحٓش بر١ٓ ِظؽ١َحص  ح٤ؿًه٩ي حهظزخٍ ـ١َٟش حٌعيَ حٌظٟ طٕٚ عٍٝ عيَ ٚؿٛى ع٩لش ٠ٛ١ٍش 

 :طٟح٢(ٕٔحٌلٜٛي عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚي ي

 اٌّمذس ّٔٛرض(  ٌلأ Bounds Test( اخرثاس اٌؽذٚد )12ظذٚي )

K Value Test Statistic 

5 20.21139 F-statistic 

I1 Bound I0 Bound Significance 

3.35 2.26 10% 

3.79 2.62 5% 

4.18 2.96 2.5% 

4.68 3.41 1% 

R-squared(0.9995)  
Adjusted R-

squared(0.9980) 

 Eviews9اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔاِط                      

 

ِٓ حٌم١ّش  أوزَ ٟٚ٘  (20.21 يحٌّلظٔزش رٍؽض  Fكظ حْ ل١ّش ( ٩ٕٔٔحٌـيٚي ي ه٩ي ِٓ

ٚع١ٍٗ َٕٓـٞ  %5ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش عٕي ( 2.62حٌزخٌؽش ي ( ٚحٌٜؽ3.79َٜحٌع ّٝ حٌزخٌؽش يحٌـي١ٌٚش 

ر١ٓ حٌّظؽ١َحص ل١ي حٌيٍحٓشب  ح٤ؿ٠ٛ١ًٍش  طٛح١ُٔٗـ١َٟش حٌعيَ ٚ ٔمزً حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش رٛؿٛى ع٩لش 

%ب حِخ ل١ّش  99( رليٚىR-squaredـ١ّخ رٍؽض حٌمٛس حٌظف٠َ١ٔش ًٌٍّٕٛؽ رلٔذ ل١ّش ِعخًِ حٌظلي٠ي ي

% ِّخ ٠ٛكٟ عٍٝ طّظ  حًٌّٕٛؽ رمٛس 99( رٍؽض Adjusted R-squaredِعخًِ حٌظلي٠ي حٌَّؿق ي

 طف٠َ١ٔش عخ١ٌش ٚ٘ٛ ِخ ٠عُِ حِىخ١ٔش حعظّخى ٔظخثؾ حًٌّٕٛؽ ـٟ حٌظل١ًٍ.

ِٓ حٌّ٘خوً ٚحٌظؤوي ِٓ هٍٖٛ  حٌّميٍ ٥ًٌّٔٛؽ ح٨ٍطزخ١ حٌٌحطٟ حهظزخٍِخ حٌويٛس حٌؼخٌؼش :ٟ٘ أ

 -ح٢طٟ:(ٖٔرخٌـيٚييكٍٜٕخ عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش  ٍٚرعي حؿَحء ح٨هظزخحٌم١خ١ٓش 

. 
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 اٌّمذس ّٔٛرض( اخرثاس الاسذثاؽ اٌزاذٟ ٌلأ13ظذٚي )

Date: 06/13/20   Time: 21:13    

Sample: 1990 2018      

Included observations: 22     

       

       

Autocorrelation Partial Correlation  AC PAC Q-Stat Prob* 

       

       

.  |**.   | .  |**.   | 1 0.324 0.324 2.6375 0.104 

.  |***   | .  |**.   | 2 0.418 0.349 7.2437 0.027 

.  |**.   | .  |* .   | 3 0.285 0.106 9.4972 0.023 

.  |**.   | .  |  .   | 4 0.235 0.019 11.119 0.025 

.  |* .   | . *|  .   | 5 0.097 -0.108 11.409 0.044 

.  |* .   | .  |  .   | 6 0.107 -0.010 11.785 0.067 

.  |  .   | .  |  .   | 7 0.007 -0.052 11.787 0.108 

. *|  .   | . *|  .   | 8 -0.068 -0.112 11.959 0.153 

. *|  .   | .  |  .   | 9 -0.094 -0.062 12.320 0.196 

. *|  .   | .  |  .   | 10 -0.112 -0.025 12.876 0.231 

. *|  .   | .  |  .   | 11 -0.116 0.007 13.524 0.260 

. *|  .   | .  |  .   | 12 -0.151 -0.048 14.734 0.256 

       
       

*Probabilities may not be valid for this equation specification. 

 

وْٛ حٌٕٔذ ح٨كظّخ١ٌش ؼ١َ  ( حع٩ٖ عيَ ٚؿٛى ِ٘ىٍش ح٨ٍطزخ١ حٌٌحط٠ٖٟٟٔٛق حٌـيٚي ي 

% ٚع١ٍٗ ٕٓمزً ـ١َٟش حٌعيَ ٘ؼ١َ ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ  Q-statْ ل١ّش % 5٤ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ 

 .َٚٔـٞ حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش حٞ عيَ ٚؿٛى حٍطزخ١ ًحطٟ ر١ٓ حٌزٛحلٟ

 ٥ًٌّٔٛؽ ( (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testحهظزخٍحِخ حٌويٛس حٌَحرعش: ٟ٘ 

 .ميٍ ٌٍظؤوي ِٓ هٍٖٛ ِٓ ِ٘ىٍش ح٨ٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ ٚعيَ طـخْٔ حٌظزخ٠ٓحٌّ
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 ( اخرثاس الاسذثاؽ اٌرغٍغٍٟ ٚػذَ ذعأظ اٌرثا14ٓ٠ظذٚي )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.5293     Prob. F(1,4) 0.473239 F- statistic 

0.1271 Prob. Chi-Square(1) 2.327454 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

0.2296 Prob. F(16,5) 1.991815 F-statistic 

0.2678 Prob. Chi-Square(16) 19.01647 Obs*R-squared 

1.0000 Prob. Chi-Square(16) 1.583250 Scaled explained SS 

 Eviews9شٔاِط اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ ت

 .Probل١ّش  اً اْْ ح٤ًّٔٛؽ حٌّميٍ هخٌٟ ِٓ ح٨ٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ أ٠ز١ٓ حع٩ٖ ( ٗٔحٌـيٚي يْ ا

Chi-Square(1) حٞ 5ؼ١َ ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ ٚرخٌظخٌٟ  (0.05ِٓ ي أوزَ ( ٟٚ٘ 0.1271ي %

عيَ طـخْٔ  ٕٓمزً ـ١َٟش حٌعيَ حٞ عيَ ٚؿٛى ح٨ٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ ٚوٌٌه هٍٛ ح٤ًّٔٛؽ ِٓ ِ٘ىٍش

 Prob. Chi-Square(16)ْ ٤ ؛٠٠خأْ حٌّئَٗحص ح٨كٜخث١ش وخٔض ؼ١َ ِع٠ٕٛش ٤ ؛حٌظزخ٠ٓ

 ٞ لزٛي ـ١َٟش حٌعيَ.أ (0.05(<ي0.2678ي

خٌويٛس حٌوخِٔش ِٓ حٌّ٘خوً حٌم١خ١ٓش ٕٓمَٛ رٖ حٌظؤوي ِٓ هٍٛٚ حٌّميٍ ح٤ًّٔٛؽ ٚ رعي حهظزخٍ

 Cointegrating And Long Runيح٤ؿًٍش طمي٠َ أًّٔٛؽ طٜل١ق حٌويؤ ٚحٌع٩لش ٠ٛ١:ٟٚ٘ 

Form)  ٚـك ِٕٙؾARDL ح٢طٟ:(٘ٔٚطُ حٌلٜٛي عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚي ي- 

 ,GDPيِعٍّخص ح٤ؿً حٌم١َٜ ٌٍّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش حؼٍذْ أكظ ٩ٔ (٘ٔيِٓ حٌـيٚي 

BD,XG,PO,RO,)  ٜٛٚكٔذ عّٛى ح٨كظّخي ي% 10ٚ % 5وخٔض ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظProb وٌٌه )

ْ ح٠ٌِخىس ـٟ أٞ اـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر   ٓخٌذٌٗ طؤػ١َ  رعي حهٌ ـظَس حريخء  (XGي ّٔظمًحٌ ْ حٌّظؽ١َبـ

ٚ٘ٛ ِيخرك ٠ٌّّْٛ حٌٕ ٠َش  حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحه٠ٍٟئىٞ اٌٝ  ؼ١َ حٌٕفي١ش حٌٜخىٍحص

كخٌش ح٠ٌِخىس ـٟ  ْاٞ اـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر   ِٛؿذٌٗ طؤػ١َ  (BDي ّٔظمًحٌ ْ حٌّظؽ١َبٚوٌٌه ـب ح٨لظٜخى٠ش

٨ْ ٠ُخىس عـِ  ٚ٘ٛ ِيخرك ٠ٌّّْٛ حٌٕ ٠َش ح٨لظٜخى٠شحٌيحهٍٟ  ٠ُخىس حٌي٠ٓ حٌعخ٠َئىٞ اٌٝ حٌّٛحُٔش 

ٌٗ طؤػ١َ  (GDPي ّٔظمًحٌ ْ حٌّظؽ١َبٚوٌٌه ـب حٌّٛحُٔش ٠ٌٛي حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ٌظ٠ًّٛ  ًٌه حٌعـِ

ْ ٨ ٠ُخىس حٌي٠ٓ حٌيحه٠ٍٟئىٞ اٌٝ ٍٟ ح٨ؿّخٌٟ حٌٕخطؾ حٌّلْ ح٠ٌِخىس ـٟ أٞ أـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر   ِٛؿذ

حٌميخعخص ح٨هَٜ ١ٍ٠ٚٗ طؤػ١َ  ِٕٗ ـٟ حٌعَحق ٠٘ىً ليخع حٌٕف٢ حٌٕٔزش ح٨وزَ ح٨ؿّخٌٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ

وخْ ٌٗ طؤػ١َ ٓخٌذ ـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر  اٞ أْ ٠ُخىس حٓعخٍ حٌٕف٢  (POأِخ حٌّظؽ١َ ي بحٌّٔخّ٘ش ـٟ طى٠ٕٛٗ

٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ٚ٘ٛ ِيخرك ٠ٌّّْٛ حٌٕ ٠َش ح٨لظٜخى٠ش ٨ْ حٍطفخع حٓعخٍ طئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي

وخْ ٌٗ طؤػ١َ ٓخٌذ ـٟ حٌّظؽ١َ  (ROحٌّظؽ١َ يحٌٕف٢ طٌٛي عٛحثي ِخ١ٌش طَـ  حكظ١خ١١خص حٌيٌٚشب وٌٌه ـبْ 
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٠ّّْٛ حٌظخر  اٞ أْ ح٠ٌِخىس ـٟ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش طئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ٚ٘ٛ ِيخرك ٌ

     .ٌٛي عٛحثي ِخ١ٌش طَـ  حكظ١خ١١خص حٌيٌٚش٠حٌٕ ٠َش ح٨لظٜخى٠ش ٨ْ حٍطفخع ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش 

( ٟٚ٘ ِع٠ٕٛش عٕي 0.719987ْ ِعٍّش طٜل١ق حٌويؤ حٚ َٓعش حٌظى١ؿ رٍؽض يأ ٩ٔكظوٌٌه 

١ّش %( طـخٖ حٌم71ـٟ ح٤ؿً حٌم١َٜ طٜلق رٕٔزش يحٚ ح٨هظ٩ي % حٞ حْ ح٨ٔلَحـخص  ِ٘ٔظٜٛ 

 ٚرخٌظخٌٟـٟ ح٤ًّٔٛؽ ٔٔز١خ ْ َٓعش حٌظى١ؿ عخ١ٌش أ ِخ ٠عٕٟ ٞٔفٔٙخ أ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً ه٩ي حٌٕٔش  ٗحٌظٛح١ُٔ

ٛؿٛى ع٩لش ًٌٚه ٌخٌف١َٟش حٌزي٠ٍش رٚٔمزً  ٕٚ٘خ َٕٓـٞ ـ١َٟش حٌعيَ ٠ٛ١ٍشب ٗٚؿٛى ع٩لش طٛح١ُٔ

 .٠ٛ١ٍش ح٤ؿً ٗطٛح١ُٔ

 الأظًؽ٠ٍٛح ( ٔرائط أّٔٛرض ذظؽ١ػ اٌخطأ ٚاٌؼلالح 15ظذٚي )

 اٌمظ١ش الأظً

Probe t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.0498 2.574552 0.123616 0.318257 D(GDP) 

0.0290 3.032551 0.297940 0.903520 D(GDP(-1)) 

0.0100 -4.027517 0.178820 -0.720201 D(RO) 

0.0179 -3.467698 0.506678 -1.757005 D(RO(-1)) 

0.1842 -1.540081 243.056907 -374.327445 D(PO) 

0.0482 -2.600400 109.284220 -284.182679 D(PO(-1)) 

0.0046 4.862584 0.244939 1.191038 D(BD) 

0.0166 3.537138 0.169500 0.599544 D(BD(-1)) 

0.3016 -1.151492 5.075364 -5.844242 D(XG) 

0.0495 -2.578088 6.090131 -15.700897 D(XG(-1)) 

0.0363 2.839740 0.253540 0.719987 CointEq(-1) 

 اٌط٠ًٛ الأظً

Probe t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.0001 10.423788 0.071450 0.744776 GDP 

0.0000 -15.779925 0.155828 -2.458954 RO 

0.0011 6.763241 122.465713 828.265091 PO 

0.2586 -1.274086 0.544959 -0.694324 BD 

0.0554 -2.486203 10.259691 -25.507674 XG 

0.2336 1.354258 512020.252946 693407.493552 C 

Cointeq = ID - (0.7448*GDP  -2.4590*RO + 828.2651*PO  -0.6943*BD-25.5077*XG + 693407.4936) 

 Eviews. 9ِط اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔا

حٌي٠ًٛ ١ٌْ ٌٙخ طؤػ١َ ِعٕٛٞ حً  ح٤ؿًـٟ  كخٌش حٌّٛحُٔش كظ حْ ـ٩ٕ ح٤ؿًِخ حٌع٩لش ٠ٛ١ٍش أ

هَٜ حٌم١َٜب ـٟ ك١ٓ وخٔض ِعٍّخص حٌّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش ح٤ ح٤ؿ٠ًمظَٜ طؤػ١َ٘خ ـٟ 

عخٍ حٓعيح حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ـٟ  ٓخٌذٌٙخ طؤػ١َ  ٚأ٠٠خ% ٘( ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ GDP,XG,RO,POي

اً حْ ٠ُخىس ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚحٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش كظّخ  ٌٚ٘ح ٠ظفك ِ  حٌّٕيك ح٨لظٜخىٞ حٌٕف٢
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ىٓ ًحص ى٨ٌش طـٍُ ٚكخٌش حٌّٛحُٔش ٚحٓعخٍ حٌٕف٢ حِخ حٌلي حٌؼخرض  .ٓظئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ

ٍٝ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ـٟ حٌعَحق ٨ طئػَ عحٞ حْ حٓعخٍ حٌٕف٢ ٚكخٌش حٌّٛحُٔش ـٟ ح٨ؿً حٌي٠ًٛ  ِع٠ٕٛش

عٍٝ حٌَؼُ ِٓ حٍطزخ١ كخٌش  ًٌٚه ٠عىْ ٟعؿ ىٍٚ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ـٟ حٌظؤػ١َ عٍٝ حٌٕ٘خ١ حٌّخٌٟ

ـؤً ُحىص ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش حِخ ِعٍّش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش  .حٌّٛحُٔش رع٩لش عى١ٔش ِ  حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ

حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش  سخى٠(بحِخ 2.45ٌُيحهٍٟ رّميحٍ يرّميحٍ ٚكيس ٚحكيس ٓظئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ ح

ب حِخ ٠ُخىس كخٌش حٌّٛحُٔش رّميحٍ (25.50رّميحٍ ٚكيس ٚحكيس ٓظئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ رّميحٍ ي

 .(0.69ٚكيس ٚحكيس ١ٓئىٞ حٌٝ ٠ُخىس حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ رّميحٍ ي

 اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌخاسظٟ: داٌح-2

EDS=f(GDP+RO+PO+BD+GX) ……….(1) 

حٌي٠ٓ حٌعخَ ٌيحٌش  ARDLحٌويٛس ح٤ٌٚٝ ٟ٘ طمي٠َ أًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌريخء حٌُّٛع 

 اً حٌّظؽ١َحص ٚرعي حؿَحء ع١ٍّش طمي٠َ ح٤ًّٔٛؽ حٓظمَح٠ٍٗ حهظزخٍ( رعي ٕريخء يأٚرفظَحص  حٌوخٍؿٟ

 (.10كٍٜٕخ عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚي ي

 اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌخاسظٌٟذاٌح  ARDL( ٔرائط أّٔٛرض16ظذٚي )

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0181 3.863810 0.122346 0.472722 EDS(-1) 

0.0039 6.008721 0.185300 1.113416 EDS(-2) 

0.2674 1.287342 0.123409 0.158869 GDP 

0.3097 -1.162412 0.094648 -0.110020 GDP(-1) 

0.4022 -0.936109 0.250405 -0.234407 GDP(-2) 

0.3296 1.109157 0.697985 0.774174 RO 

0.0805 2.327243 0.779530 1.814155 RO(-1) 

0.0124 4.320051 0.385003 1.663232 RO(-2) 

0.0879 -2.247807 681.3722 -1531.593 PO 

0.0665 -2.503335 958.8504 -2400.324 PO(-1) 

0.4536 -0.829264 368.2904 -305.4100 PO(-2) 

0.0307 3.272165 0.802732 2.626670 BD 

0.8901 -0.147240 0.335260 -0.049364 BD(-1) 

0.0100 4.610670 0.495938 2.286604 BD(-2) 

0.1582 -1.732449 15.02695 -26.03344 XG 

0.0134 4.230393 37.25996 157.6243 XG(-1) 

0.0162 -3.992843 16.69747 -66.67038 XG(-2) 

0.1980 1.541834 555235.1 856080.2 C 

     

0.999630 Adjusted R-squared 0.999930 R-squared 

1.276760 Durbin-Watson stat 3338.052 F-statistic 

 .Eviews9اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔاِط 
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حٌظف٠َ١ٔش  ٛسكظ حْ حٌمك١غ ٩ٔ ARDLٔظخثؾ حهظزخٍ  أع٩ٖ (٠ٟٔٙٛق حٌـيٚي ي

Rحٌّميٍ  ًّٔٛؽ٥ٌ
2

طفَٔ  ًّٔٛؽحٌّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش حٌيحهٍش ـٟ ح٤ حْ % ( ح99ٞوخٔض ي 

هَٜ ؼ١َ ىحهٍش ـٟ أِظؽ١َحص  ا٠ٌٝعٛى  %(1ي %( ِٓ حٌظؽ١َحص رخٌّظؽ١َ حٌظخر  ٚحٌّظزم99ٟي

ً وخٔض ا %بAdjusted R-squared)99ـ١ّخ رٍؽض ل١ّش ِعخًِ حٌظلي٠ي حٌَّؿق يب ًّٔٛؽح٤

 حٌّميٍ ِعٕٛٞ ًّٔٛؽ% حٞ حْ ح5٤( ٟٚ٘ ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ 3338.052حٌّلظٔزش ي Fل١ّش 

 .حٞ َٔـٞ ـ١َٟش حٌعيَ ٚٔمزً حٌفَٝ حٌزي٠ً

يحٌش ِٓ حؿً حهظزخٍ ٍ(  ٌ Bounds .Testحؿَحء حهظزخٍ حٌليٚى ي ِخ حٌويٛس حٌؼخ١ٔش ٟ٘أ

ب  ر١ٓ حٌّظؽ١َحص ِلً حٌيٍحٓش ح٤ؿ٠ٛ١ًٍش  ٗطٛح١ُٔ ٞ ٚؿٛى ع٩لشأٚؿٛى ع٩لش طىخًِ ِ٘ظَن 

ر١ٓ ِظؽ١َحص  ح٤ؿًًٌٚه ِٓ ه٩ي حهظزخٍ ـ١َٟش حٌعيَ حٌظٟ طٕٚ عٍٝ عيَ ٚؿٛى ع٩لش ٠ٛ١ٍش 

 طٟ:ح٢(17ٚطُ حٌلٜٛي عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚي يحٌيٍحٓش ب

 اٌّمذس ّٔٛرض(  ٌلأ Bounds Test( اخرثاس اٌؽذٚد )17ظذٚي )

K Value Test Statistic 

5  305.8193 F-statistic 

I1 Bound I0 Bound Significance 

3.35 2.26 10% 

3.79 2.62 5% 

4.18 2.96 2.5% 

4.68 3.41 1% 

R-squared(0.999930)  
Adjusted R-

squared(0.999630) 

 Eviews9اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔاِط                      

 

ٟٚ٘ أوزَ  ِٓ  (305.8193  يحٌّلظٔزش رٍؽض  Fكظ حْ ل١ّش ( 2٩ٔٔحٌـيٚي ي ه٩ي ِٓ

ٚع١ٍٗ  %5ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش عٕي  (2.62حٌزخٌؽش ي ( ٚحٌٜؽ3.79َٜحٌع ّٝ حٌزخٌؽش يحٌم١ّش حٌـي١ٌٚش 

ص ل١ي ر١ٓ حٌّظؽ١َح٠ٛ١ٍش ح٤ؿً  طٛح١َُٕٔٗٓـٞ ـ١َٟش حٌعيَ ٚ ٔمزً حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش رٛؿٛى ع٩لش 

%ب  99( رليٚىR-squaredحٌيٍحٓشب ـ١ّخ رٍؽض حٌمٛس حٌظف٠َ١ٔش ًٌٍّٕٛؽ رلٔذ ل١ّش ِعخًِ حٌظلي٠ي ي
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% ِّخ ٠ٛكٟ عٍٝ طّظ  حًٌّٕٛؽ 99( رٍؽض Adjusted R-squaredحِخ ل١ّش ِعخًِ حٌظلي٠ي حٌَّؿق ي

 رمٛس طف٠َ١ٔش عخ١ٌش ٚ٘ٛ ِخ ٠عُِ حِىخ١ٔش حعظّخى ٔظخثؾ حًٌّٕٛؽ ـٟ حٌظل١ًٍ.

ِٓ حٌّ٘خوً ٚحٌظؤوي ِٓ هٍٖٛ  حٌّميٍ ٥ًٌّٔٛؽ ح٨ٍطزخ١ حٌٌحطٟ حهظزخٍخ حٌويٛس حٌؼخٌؼش :ٟ٘ أِ

 -ح٢طٟ:(2ٔكٍٜٕخ عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚيي ٍٚرعي حؿَحء ح٨هظزخحٌم١خ١ٓش 

 اٌّمذس ّٔٛرض( اخرثاس الاسذثاؽ اٌزاذٟ ٌلأ18ظذٚي )

Date: 06/13/20   Time: 21:18    

Sample: 1990 2018      

Included observations: 22     

Q-statistic probabilities adjusted for 2 dynamic regressors 
       
       

Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 
       
       

     .  |**.   |      .  |**.   | 1 0.288 0.288 2.0829 0.149 

     . *|  .   |      . *|  .   | 2 -0.103 -0.203 2.3638 0.307 

     ***|  .   |      ***|  .   | 3 -0.406 -0.354 6.9370 0.074 

     ***|  .   |      .**|  .   | 4 -0.380 -0.228 11.177 0.025 

     . *|  .   |      . *|  .   | 5 -0.128 -0.081 11.688 0.039 

     .  |* .   |      .  |  .   | 6 0.167 0.032 12.612 0.050 

     .  |  .   |      .**|  .   | 7 0.056 -0.279 12.722 0.079 

     .  |  .   |      . *|  .   | 8 -0.028 -0.193 12.751 0.121 

     .  |* .   |      .  |* .   | 9 0.093 0.161 13.101 0.158 

     .  |  .   |      . *|  .   | 10 -0.023 -0.158 13.125 0.217 

     .  |  .   |      . *|  .   | 11 -0.008 -0.147 13.128 0.285 

     . *|  .   |      . *|  .   | 12 -0.095 -0.195 13.602 0.327 
       
       

*Probabilities may not be valid for this equation specification. 

 

( حع٩ٖ عيَ ٚؿٛى ِ٘ىٍش ح٨ٍطزخ١ حٌٌحطٟ وْٛ حٌٕٔذ ح٨كظّخ١ٌش ؼ١َ ٠ٔ2ٟٛق حٌـيٚي ي 

% ٚع١ٍٗ ٕٓمزً ـ١َٟش حٌعيَ ٘ؼ١َ ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ  Q-statْ ل١ّش % 5٤ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ 

 .َٚٔـٞ حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش حٞ عيَ ٚؿٛى حٍطزخ١ ًحطٟ ر١ٓ حٌزٛحلٟ
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 ٥ًٌّٔٛؽ ( (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testحهظزخٍَحرعش: ٟ٘ حِخ حٌويٛس حٌ

 .حٌّميٍ ٌٍظؤوي ِٓ هٍٖٛ ِٓ ِ٘ىٍش ح٨ٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ ٚعيَ طـخْٔ حٌظزخ٠ٓ

 

 ( اخرثاس الاسذثاؽ اٌرغٍغٍٟ ٚػذَ ذعأظ اٌرثا19ٓ٠ظذٚي )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.2103 Prob. F(1,3) 2.524079 F- statistic 

0.0015 Prob. Chi-Square(1) 10.05231 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

0.3910 Prob. F(17,4) 1.449828 F-statistic 

0.3327 Prob. Chi-Square(17) 18.92813 Obs*R-squared 

1.0000 Prob. Chi-Square(16) 0.901919 Scaled explained SS 

 Eviews9اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔاِط 

 .Probْ ح٤ًّٔٛؽ حٌّميٍ هخٌٟ ِٓ ح٨ٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ اً اْ ل١ّش أ٠ز١ٓ حع٩ٖ ( 9ٔحٌـيٚي ياْ 

Chi-Square(1) حٞ ٕٓمزً 5ؼ١َ ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ ٚرخٌظخٌٟ  (0.05( ٟٚ٘ أوزَ  ِٓ ي0.0015ي %

ْ ٤ ؛١ٟش حٌعيَ حٞ عيَ ٚؿٛى ح٨ٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ ٚوٌٌه هٍٛ ح٤ًّٔٛؽ ِٓ ِ٘ىٍش عيَ طـخْٔ حٌظزخ٠ٓـَ

 (0.05(<ي0.3327ي ٤Prob. Chi-Square(17)ْ  ؛٠٠خأحٌّئَٗحص ح٨كٜخث١ش وخٔض ؼ١َ ِع٠ٕٛش 

 ٞ لزٛي ـ١َٟش حٌعيَ.أ

خٌويٛس حٌوخِٔش ١ش ٕٓمَٛ رِٓ حٌّ٘خوً حٌم١خٖٓ ِٓ هٍٛ حٌظؤويٚ ح٤ًّٔٛؽ حٌّميٍ ٚ رعي حهظزخٍ

 Cointegrating And Long Runيطمي٠َ أًّٔٛؽ طٜل١ق حٌويؤ ٚحٌع٩لش ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً:ٟٚ٘ 

Form)  ٚـك ِٕٙؾARDL ح٢طٟ:(ٕٓٚطُ حٌلٜٛي عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚي ي- 

 ,GDPيِعٍّخص ح٤ؿً حٌم١َٜ ٌٍّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش حؼٍذْ أكظ ٩ٔ (ٕٓيِٓ حٌـيٚي 

BD,XG,PO,RO,)  ٜٛٚكٔذ عّٛى ح٨كظّخي ي% 10ٚ % 5وخٔض ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظProb وٌٌه )

حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ْ ح٠ٌِخىس ـٟ أٞ اـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر   ٓخٌذٌٗ طؤػ١َ  (XGي ّٔظمًحٌ ْ حٌّظؽ١َبـ

 ْ حٌّظؽ١َبٚوٌٌه ـب ٚ٘ٛ ِيخرك ٠ٌّّْٛ حٌٕ ٠َش ح٨لظٜخى٠ش وخٍؿٟحٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ ح٠ٌئىٞ اٌٝ 

٠ُخىس حٌي٠ٓ ٠ئىٞ اٌٝ كخٌش حٌّٛحُٔش ْ ح٠ٌِخىس ـٟ اٞ اـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر   ِٛؿذطؤػ١َ  (BDي ٔظمًّحٌ

٨ْ ٠ُخىس عـِ حٌّٛحُٔش ٠ٌٛي حٌي٠ٓ حٌعخَ  ٚ٘ٛ ِيخرك ٠ٌّّْٛ حٌٕ ٠َش ح٨لظٜخى٠شحٌوخٍؿٟ  حٌعخَ

ٞ أٌّظؽ١َ حٌظخر  ـٟ ح ِٛؿذٌٗ طؤػ١َ  (GDPي ِٔظمً ْ حٌّظؽ١َبٚوٌٌه ـٌظ٠ًّٛ  ًٌه حٌعـِب  وخٍؿٟحٌ

ـٟ  ح٨ؿّخٌٟ ْ حٌٕخطؾ حٌّل٨ٍٟ وخٍؿ٠ُٟخىس حٌي٠ٓ ح٠ٌئىٞ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ْ ح٠ٌِخىس ـٟ أ

( وخْ ٌٗ POب أِخ حٌّظؽ١َ ي حٌميخعخص ح٨ه١ٍ٠َٜٚٗ طؤػ١َ  ِٕٗ حٌعَحق ٠٘ىً ليخع حٌٕف٢ حٌٕٔزش ح٨وزَ

ٚ٘ٛ  وخٍؿٌٟٕف٢ طئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌطؤػ١َ ٓخٌذ ـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر  اٞ أْ ٠ُخىس حٓعخٍ ح

ِيخرك ٠ٌّّْٛ حٌٕ ٠َش ح٨لظٜخى٠ش ٨ْ حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ طٌٛي عٛحثي ِخ١ٌش طَـ  حكظ١خ١١خص حٌيٌٚشب 

وخْ ٌٗ طؤػ١َ ٓخٌذ ـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر  اٞ أْ رعي حهٌ ـظَس حريخء ٌٕٔش ٚحكيس ( ROوٌٌه ـبْ حٌّظؽ١َ ي
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ٚ٘ٛ ِيخرك ٠ٌّّْٛ حٌٕ ٠َش  وخٍؿٌٟٕفي١ش طئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌح٠ٌِخىس ـٟ ح٠٨َحىحص ح

 ح٨لظٜخى٠ش ٨ْ حٍطفخع ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٠ٌٛي عٛحثي ِخ١ٌش طَـ  حكظ١خ١١خص حٌيٌٚش.    

( ٟٚ٘ ِع٠ٕٛش عٕي 0.586138ْ ِعٍّش طٜل١ق حٌويؤ حٚ َٓعش حٌظى١ؿ رٍؽض يأ ٩ٔكظوٌٌه 

%( طـخٖ حٌم١ّش 58ـٟ ح٤ؿً حٌم١َٜ طٜلق رٕٔزش يحٚ ح٨هظ٩ي  % حٞ حْ ح٨ٔلَحـخص ِ٘ٔظٜٛ 

 ٚرخٌظخٌٟـٟ ح٤ًّٔٛؽ ٔٔز١خ ْ َٓعش حٌظى١ؿ عخ١ٌش أ ِخ ٠عٕٟ ٞٔفٔٙخ أ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً ه٩ي حٌٕٔش  ٗحٌظٛح١ُٔ

ٛؿٛى ع٩لش ًٌٚه ٌخٌف١َٟش حٌزي٠ٍش رٚٔمزً  ٕٚ٘خ َٕٓـٞ ـ١َٟش حٌعيَ ٠ٛ١ٍشب ٗٚؿٛى ع٩لش طٛح١ُٔ

 ٍش ح٤ؿً.٠ٛ١ ٗطٛح١ُٔ

 ( ٔرائط أّٔٛرض ذظؽ١ػ اٌخطأ ٚاٌؼلالح ؽ٠ٍٛح الأظ20ًظذٚي )

 الأظً اٌمظ١ش

Probe t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.0039 -6.008721 0.185300 -1.113416 D(EDS(-1)) 

0.2674 1.287342 0.123409 0.158869 D(GDP) 

0.4022 0.936109 0.250405 0.234407 D(GDP(-1)) 

0.3296 1.109157 0.697985 0.774174 D(RO) 

0.0124 -4.320051 0.385003 -1.663232 D(RO(-1)) 

0.0879 -2.247807 681.372175 -1531.593279 D(PO) 

0.4536 0.829264 368.290429 305.410000 D(PO(-1)) 

0.0307 3.272165 0.802732 2.626670 D(BD) 

0.0100 -4.610670 0.495938 -2.286604 D(BD(-1)) 

0.1582 -1.732449 15.026954 -26.033439 D(XG) 

0.0162 3.992843 16.697472 66.670375 D(XG(-1)) 

0.0377 3.057795 0.191686 0.586138 CointEq(-1) 

 الأظً اٌط٠ًٛ

Probe t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.0001 1.146660 0.276086 0.316577 GDP 

0.0000 -8.200992 0.884468 -7.253516 RO 

0.0011 8.130170 889.185923 7229.232697 PO 

0.2586 -4.317751 1.921889 -8.298237 BD 

0.0554 -3.461944 31.993501 -110.759699 XG 

0.2336 -1.704356 856947.566100 -1460543.913378 C 

Cointeq = EDS - (0.3166*GDP  -7.2535*RO + 7229.2327*PO  -8.2982*BD-110.7597*XG  -1460543.9134 ) 

 Eviews. 9اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔاِط 

ـٟ ح٤ؿً حٌي٠ًٛ ١ٌْ ٌٙخ طؤػ١َ ِعٕٛٞ حً  حٓعخٍ حٌٕف٢كظ حْ ِخ حٌع٩لش ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً ـ٩ٕأ

هَٜ ص حٌّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش ح٠٤مظَٜ طؤػ١َ٘خ ـٟ ح٤ؿً حٌم١َٜب ـٟ ك١ٓ وخٔض ِعٍّخ

حٌٕخطؾ عيح حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌوخٍؿٟ ـٟ  ٓخٌذٌٙخ طؤػ١َ  ٚأ٠٠خ% ٘( ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ GDP,XG,ROي
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اً حْ ٠ُخىس ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚحٌٜخىٍحص ؼ١َ  بٌٚ٘ح ٠ظفك ِ  حٌّٕيك ح٨لظٜخىٞ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ

ـٍُ ٚكخٌش حٌّٛحُٔش ٚحٓعخٍ حٌٕف٢ ٌلي حٌؼخرض حِخ ح .حٌٕفي١ش كظّخ ٓظئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ

حٞ حْ حٓعخٍ حٌٕف٢ ٚكخٌش حٌّٛحُٔش ـٟ ح٨ؿً حٌي٠ًٛ ٨ طئػَ عٍٝ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ  ىٓ ًحص ى٨ٌش ِع٠ٕٛشط

ـٟ حٌعَحق ًٌٚه ٠عىْ ٟعؿ ىٍٚ حٓعخٍ حٌٕف٢ ٚكخٌش حٌّٛحُٔش ـٟ حٌظؤػ١َ عٍٝ حٌٕ٘خ١ حٌّخٌٟ ٚ٘ٛ ِخ 

حٌظيـمخص حٌوخٍؿ١ش ٌُ طٔخُ٘ ـٟ حٌظى٠ٛٓ ح٨ٓظؼّخٍٞ  ٚحٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ٠ٛكٟ رخْ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ حٚ 

ـؤً ُحىص ح٠٨َحىحص حِخ ِعٍّش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش  .ـٟ حٌعَحق رً ِمظَٜٖ عٍٝ حٌظ٠ًّٛ ح٨ٓظ٩ٙوٟ

حٌٜخىٍحص  سخى٠(بحِخ 7.25ُرّميحٍ ي وخٍؿٟحٌٕفي١ش رّميحٍ ٚكيس ٚحكيس ٓظئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌ

بحِخ ٠ُخىس (110.75رّميحٍ ي وخٍؿٟفي١ش رّميحٍ ٚكيس ٚحكيس ٓظئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌؼ١َ حٌٕ

(بحِخ ٠ُخىس ح٨ىحء 7229.23حٓعخٍ حٌٕف٢ رّميحٍ ٚكيس ٚحكيس ١ٓئىٞ حٌٝ ٠ُخىس حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ رّميحٍ ي

 .(8.2982حٌّخٌٟ رّميحٍ ٚكيس ٚحكيس ١ٓئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ رّميحٍ ي

 :ذ٠ٓ اٌؼاَاٌ داٌح-3

PD=f(GDP+RO+PO+BD+GX) ……….(1) 

ح٨ٓظيحِش ٌيحٌش  ARDLحٌويٛس ح٤ٌٚٝ ٟ٘ طمي٠َ أًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌريخء حٌُّٛع 

كٍٜٕخ  اً حٌّظؽ١َحص ٚرعي حؿَحء ع١ٍّش طمي٠َ ح٤ًّٔٛؽ حٓظمَح٠ٍٗ حهظزخٍ( رعي ٕريخء يأٚرفظَحص حٌّخ١ٌش 

 (.10عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚي ي

 اٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٌذاٌح  ARDL( ٔرائط أّٔٛرض21ذٚي )ظ

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0140 3.702033 0.201293 0.745194 PD(-1) 

0.0011 6.722786 0.248185 1.668492 PD(-2) 

0.0518 2.541990 0.173299 0.440524 GDP 

0.4174 -0.883600 0.156680 -0.138443 GDP(-1) 

0.0866 -2.128377 0.466134 -0.992108 GDP(-2) 

0.0841 -2.151650 1.078497 -2.320548 RO 

0.0197 3.380554 2.151988 7.274911 RO(-1) 

0.0208 3.326917 1.448237 4.818166 RO(-2) 

0.1261 -1.834061 483.6675 -887.0759 PO 

0.0200 -3.364249 2428.432 -8169.852 PO(-1) 

0.0136 3.724759 2.216502 8.255935 BD 

0.2125 1.428499 0.317419 0.453433 BD(-1) 

0.0092 4.115182 1.023329 4.211184 BD(-2) 

0.0140 -3.701786 36.90506 -136.6147 XG 

0.0100 4.036168 93.98289 379.3307 XG(-1) 

0.0058 -4.608763 28.07554 -129.3935 XG(-2) 

0.0906 2.093001 1113214. 2329958. C 

0.998745 Adjusted R-squared 0.999701 R-squared 

1.335199 Durbin-Watson stat 1045.128 F-statistic 

 .Eviews9اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔاِط 
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 ٥ًٌّٔٛؽف٠َ١ٔش حٌظ ٛسكظ حْ حٌمك١غ ٩ٔ ARDLٔظخثؾ حهظزخٍ  أع٩ٖ (٠ٕٟٔٛق حٌـيٚي ي

Rحٌّميٍ 
2

%( ِٓ حٌظؽ١َحص 99حٌّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش حٌيحهٍش ـٟ ح٤ًّٔٛؽ طفَٔ ي حْ % ( ح99ٞوخٔض ي 

ـ١ّخ رٍؽض ل١ّش هَٜ ؼ١َ ىحهٍش ـٟ ح٤ًّٔٛؽب أ٠عٛى اٌٝ ِظؽ١َحص  %(1ي رخٌّظؽ١َ حٌظخر  ٚحٌّظزمٟ

( 1045.128حٌّلظٔزش ي Fً وخٔض ل١ّش %ب اAdjusted R-squared)99ِعخًِ حٌظلي٠ي حٌَّؿق ي

حٞ َٔـٞ ـ١َٟش حٌعيَ ٚٔمزً حٌفَٝ  % حٞ حْ ح٤ًّٔٛؽ حٌّميٍ ِع5ٕٟٞٛٚ٘ ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ 

 .حٌزي٠ً

يحٌش ِٓ حؿً حهظزخٍ ٚؿٛى ٍ(  ٌ Bounds .Testحؿَحء حهظزخٍ حٌليٚى ي أِخ حٌويٛس حٌؼخ١ٔش ٟ٘

ًٌٚه ِٓ ب  ّظؽ١َحص ِلً حٌيٍحٓشر١ٓ حٌ ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً طٛح١ُٔٗٞ ٚؿٛى ع٩لش أع٩لش طىخًِ ِ٘ظَن 

ٚطُ ه٩ي حهظزخٍ ـ١َٟش حٌعيَ حٌظٟ طٕٚ عٍٝ عيَ ٚؿٛى ع٩لش ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً ر١ٓ ِظؽ١َحص حٌيٍحٓش ب

 ح٢طٟ:(ٕٕحٌلٜٛي عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚي ي

 اٌّمذس ّٔٛرض(  ٌلأ Bounds Test( اخرثاس اٌؽذٚد )22ظذٚي )

K Value Test Statistic 

5 54.44113 F-statistic 

I1 Bound I0 Bound Significance 

3.35 2.26 10% 

3.79 2.62 5% 

4.18 2.96 2.5% 

4.68 3.41 1% 

R-squared(0.999701)  
Adjusted R-

squared(0.998745) 

 Eviews9اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔاِط                      

ٟٚ٘ أوزَ  ِٓ حٌم١ّش  (54.44 حٌّلظٔزش رٍؽض ي Fكظ حْ ل١ّش ٩( ٕٕٔحٌـيٚي ي ه٩ي ِٓ

ٚع١ٍٗ َٕٓـٞ  %5ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش عٕي ( 2.62حٌزخٌؽش ي ( ٚحٌٜؽ3.79َٜحٌع ّٝ حٌزخٌؽش يحٌـي١ٌٚش 

ر١ٓ حٌّظؽ١َحص ل١ي حٌيٍحٓشب ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً  طٛح١ُٔٗـ١َٟش حٌعيَ ٚ ٔمزً حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش رٛؿٛى ع٩لش 

%ب حِخ ل١ّش  99( رليٚىR-squaredظف٠َ١ٔش ًٌٍّٕٛؽ رلٔذ ل١ّش ِعخًِ حٌظلي٠ي يـ١ّخ رٍؽض حٌمٛس حٌ

% ِّخ ٠ٛكٟ عٍٝ طّظ  حًٌّٕٛؽ رمٛس 99( رٍؽض Adjusted R-squaredِعخًِ حٌظلي٠ي حٌَّؿق ي

 طف٠َ١ٔش عخ١ٌش ٚ٘ٛ ِخ ٠عُِ حِىخ١ٔش حعظّخى ٔظخثؾ حًٌّٕٛؽ ـٟ حٌظل١ًٍ.

ِٓ حٌّ٘خوً ٚحٌظؤوي ِٓ هٍٖٛ  حٌّميٍ ٥ًٌّٔٛؽ زخ١ حٌٌحطٟح٨ٍط حهظزخٍأِخ حٌويٛس حٌؼخٌؼش :ٟ٘ 

 -ح٢طٟ:(ٖٕكٍٜٕخ عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚيي ٍٚرعي حؿَحء ح٨هظزخحٌم١خ١ٓش 

 

 

 

. 
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 اٌّمذس ّٔٛرض( اخرثاس الاسذثاؽ اٌزاذٟ ٌلأ23ظذٚي )

Date: 06/13/20   Time: 21:24    

Sample: 1990 2018      

Included observations: 22     

Q-statistic probabilities adjusted for 2 dynamic regressors 
       
       

Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 
       
       

     .  |**.   |      .  |**.   | 1 0.258 0.258 1.6756 0.196 

     .**|  .   |      .**|  .   | 2 -0.226 -0.314 3.0246 0.220 

     ***|  .   |      .**|  .   | 3 -0.409 -0.299 7.6751 0.053 

     ***|  .   |      .**|  .   | 4 -0.387 -0.336 12.074 0.017 

     .  |  .   |      .  |  .   | 5 0.038 0.023 12.118 0.033 

     .  |**.   |      . *|  .   | 6 0.224 -0.085 13.780 0.032 

     .  |  .   |      .**|  .   | 7 0.001 -0.339 13.780 0.055 

     .  |  .   |      . *|  .   | 8 -0.020 -0.098 13.795 0.087 

     .  |  .   |      .  |  .   | 9 0.009 -0.006 13.798 0.130 

     .  |  .   |      . *|  .   | 10 0.004 -0.116 13.799 0.182 

     .  |  .   |      . *|  .   | 11 0.054 -0.148 13.937 0.236 

     .  |  .   |      . *|  .   | 12 -0.053 -0.159 14.083 0.295 
       
       

*Probabilities may not be valid for this equation specification. 

 

( حع٩ٖ عيَ ٚؿٛى ِ٘ىٍش ح٨ٍطزخ١ حٌٌحطٟ وْٛ حٌٕٔذ ح٨كظّخ١ٌش ؼ١َ ٖٕٚي ي٠ٟٛق حٌـي 

% ٚع١ٍٗ ٕٓمزً ـ١َٟش حٌعيَ ٘ؼ١َ ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ  Q-statْ ل١ّش % 5٤ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ 

 .َٚٔـٞ حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش حٞ عيَ ٚؿٛى حٍطزخ١ ًحطٟ ر١ٓ حٌزٛحلٟ

 ٥ًٌّٔٛؽ ( (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testحهظزخٍحِخ حٌويٛس حٌَحرعش: ٟ٘ 

 .(ٕٗٚوّخ ـٟ حٌـيٚي ي حٌّميٍ ٌٍظؤوي ِٓ هٍٖٛ ِٓ ِ٘ىٍش ح٨ٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ ٚعيَ طـخْٔ حٌظزخ٠ٓ
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 ( اخرثاس الاسذثاؽ اٌرغٍغٍٟ ٚػذَ ذعأظ اٌرثا24ٓ٠ظذٚي )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.5318 Prob. F(1,4) 0.467336 F- statistic 

0.1293 Prob. Chi-Square(1) 2.301461 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

0.3479 Prob. F(16,5) 1.493207 F-statistic 

0.3127 Prob. Chi-Square(16) 18.19263 Obs*R-squared 

1.0000 Prob. Chi-Square(16) 1.163071 Scaled explained SS 

 Eviews9اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔاِط 

ل١ّش  اً اْحٌّميٍ هخٌٟ ِٓ ح٨ٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ  ًّٔٛؽْ ح٤أ٠ز١ٓ حع٩ٖ ( ٕٗحٌـيٚي يْ ا

Prob. Chi-Square(1) ؼ١َ ِع٠ٕٛش عٕي ٚرخٌظخٌٟ  (0.05ِٓ ي أوزَ ( ٟٚ٘ 0.1293ي

ِٓ  ًّٔٛؽَ حٞ عيَ ٚؿٛى ح٨ٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ ٚوٌٌه هٍٛ ح٤% حٞ ٕٓمزً ـ١َٟش حٌعي5ِٔظٜٛ 

 .Probْ ٤ ؛٠٠خأْ حٌّئَٗحص ح٨كٜخث١ش وخٔض ؼ١َ ِع٠ٕٛش ٤ ؛ِ٘ىٍش عيَ طـخْٔ حٌظزخ٠ٓ

Chi-Square(16) لزٛي ـ١َٟش حٌعيَ.أ (0.05(<ي0.3127ي ٞ 

خٌويٛس حٌوخِٔش ر ِٓ حٌّ٘خوً حٌم١خ١ٓش ٕٓمَٖٛ ِٓ هٍٛ حٌظؤويٚ ح٤ًّٔٛؽ حٌّميٍ ٚ رعي حهظزخٍ

 Cointegrating And Long Runيطمي٠َ أًّٔٛؽ طٜل١ق حٌويؤ ٚحٌع٩لش ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً:ٟٚ٘ 

Form)  ٚـك ِٕٙؾARDL ح٢طٟ:(ٕ٘ٚطُ حٌلٜٛي عٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚي ي- 

 ,GDPيِعٍّخص ح٤ؿً حٌم١َٜ ٌٍّظؽ١َحص حٌّٔظمٍش حؼٍذْ أكظ ٩ٔ (ٕ٘يِٓ حٌـيٚي 

BD,XG,PO,RO,) ٔٚكٔذ عّٛى ح٨كظّخي ي% 10ٚ % 5ض ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ وخProb وٌٌه )

 ؼ١َ حٌٕفي١ش حٌٜخىٍحصْ ح٠ٌِخىس ـٟ أٞ اـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر   ٓخٌذٌٗ طؤػ١َ  (XGي ّٔظمًحٌ ْ حٌّظؽ١َبـ

 (BDي ّٔظمًحٌ حٌّظؽ١َ ٌٚىٓ ٚ٘ٛ ِيخرك ٠ٌّّْٛ حٌٕ ٠َش ح٨لظٜخى٠شحٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٠ئىٞ اٌٝ 

ِخ ٚ٘ٛ  حٌي٠ٓ حٌعخَ حٔوفخ٠ٝئىٞ اٌٝ  ح٨ىحء حٌّخٌْٟ ح٠ٌِخىس ـٟ اٞ اـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر   ذٓخٌٌٗ طؤػ١َ 

٠ٛكٟ ر٠عؿ ح٨ىحء حٌّخٌٟ ـٟ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ـٟ حٌعَحق ٨ْ حؼٍذ ح٨ٔفخق حٌعخَ ٠ّٛي حٌٕفمخص 

ٚوٌٌه ب حٌّخٌٟ ٍٞ ٚح٨عظّخى عٍٝ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٌظ٠ًّٛ حٌٕ٘خ١ح٨ٔفخق ح٨ٓظؼّخ حٔوفخٝحٌـخ٠ٍش ٚ

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ْ ح٠ٌِخىس ـٟ أٞ أـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر   ِٛؿذٌٗ طؤػ١َ  (GDPي ّٔظمًحٌ ْ حٌّظؽ١َبـ

١ٍ٠ٚٗ  ِٕٗ ـٟ حٌعَحق ٠٘ىً ليخع حٌٕف٢ حٌٕٔزش ح٨وزَ ح٨ؿّخٌٟ ْ حٌٕخطؾ حٌّل٠ُ٨ٍٟخىس حٌي٠ٓ ٠ئىٞ اٌٝ 

ٌٗ طؤػ١َ ٓخٌذ ـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر  اٞ أْ ٠ُخىس حٓعخٍ وخْ  (POأِخ حٌّظؽ١َ ي ب حٌميخعخص ح٨هَٜطؤػ١َ 

حٌٕف٢ طئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚ٘ٛ ِيخرك ٠ٌّّْٛ حٌٕ ٠َش ح٨لظٜخى٠ش ٨ْ حٍطفخع حٓعخٍ حٌٕف٢ 

وخْ ٌٗ طؤػ١َ ٓخٌذ ـٟ حٌّظؽ١َ حٌظخر   (ROحٌّظؽ١َ يطٌٛي عٛحثي ِخ١ٌش طَـ  حكظ١خ١١خص حٌيٌٚشب وٌٌه ـبْ 

ٟ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش طئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚ٘ٛ ِيخرك ٠ٌّّْٛ حٌٕ ٠َش اٞ أْ ح٠ٌِخىس ـ

 ح٨لظٜخى٠ش ٨ْ حٍطفخع ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٠ٌٛي عٛحثي ِخ١ٌش طَـ  حكظ١خ١١خص حٌيٌٚش.    
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( ٟٚ٘ ِع٠ٕٛش عٕي 1.413686ْ ِعٍّش طٜل١ق حٌويؤ حٚ َٓعش حٌظى١ؿ رٍؽض يأ ٩ٔكظوٌٌه 

%( طـخٖ حٌم١ّش 141ـٟ ح٤ؿً حٌم١َٜ طٜلق رٕٔزش يحٚ ح٨هظ٩ي َحـخص % حٞ حْ ح٨ٔل ِ٘ٔظٜٛ 

ـٟ ح٤ًّٔٛؽ ٔٔز١خ  ٟع١فشْ َٓعش حٌظى١ؿ أ ِخ ٠عٕٟ ٞٔفٔٙخ أ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً ه٩ي حٌٕٔش  ٗحٌظٛح١ُٔ

ٛؿٛى ًٌٚه ٌخٌف١َٟش حٌزي٠ٍش رٚٔمزً  ٕٚ٘خ َٕٓـٞ ـ١َٟش حٌعيَ ٠ٛ١ٍشب ٗٚؿٛى ع٩لش طٛح١ُٔ ٚرخٌظخٌٟ

 .٠ٛ١ٍش ح٤ؿً ١ٗع٩لش طٛحُٔ

 الأظًذظؽ١ػ اٌخطأ ٚاٌؼلالح ؽ٠ٍٛح  أّٔٛرض( ٔرائط 25ظذٚي )

 الأظً اٌمظ١ش

Probe t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.0011 -6.722786 0.248185 -1.668492 D(PD(-1)) 

0.0518 2.541990 0.173299 0.440524 D(GDP) 

0.0866 2.128377 0.466134 0.992108 D(GDP(-1)) 

0.0841 -2.151650 1.078497 -2.320548 D(RO) 

0.0208 -3.326917 1.448237 -4.818166 D(RO(-1)) 

0.1261 -1.834061 483.667549 -887.075897 D(PO) 

0.0136 3.724759 2.216502 8.255935 D(BD) 

0.0092 -4.115182 1.023329 -4.211184 D(BD(-1)) 

0.0140 -3.701786 36.905061 -136.614656 D(XG) 

0.0058 4.608763 28.075537 129.393492 D(XG(-1)) 

0.0190 3.414456 0.414030 1.413686 CointEq(-1) 

 الأظً اٌط٠ًٛ

Probe t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.0046 4.872435 0.100177 0.488105 GDP 

0.0000 -23.265075 0.297132 -6.912801 RO 

0.0000 22.564055 283.929725 6406.606042 PO 

0.0000 -15.762516 0.579833 -9.139621 BD 

0.0007 -7.388086 10.850045 -80.161070 XG 

0.0596 -2.426795 679144.338914 -1648143.995574 C 

Cointeq = PD - (0.4881*GDP  -6.9128*RO + 6406.6060*PO  -9.1396*BD-80.1611*XG -1648143.9956 ) 

 Eviews. 9اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ تشٔاِط 

ـٟ ح٤ؿً ٚح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚح٨ىحء حٌّخٌٟ  حٓعخٍ حٌٕف٢ كظ حْ ِخ حٌع٩لش ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً ـ٩ٕأ

١َحص حٌي٠ًٛ ١ٌْ ٌٙخ طؤػ١َ ِعٕٛٞ حً ٠مظَٜ طؤػ١َ٘خ ـٟ ح٤ؿً حٌم١َٜب ـٟ ك١ٓ وخٔض ِعٍّخص حٌّظؽ

عيح حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ  ٓخٌذٌٙخ طؤػ١َ  ٚأ٠٠خ% ٘( ِع٠ٕٛش عٕي ِٔظٜٛ GDP,XGهَٜ يحٌّٔظمٍش ح٤

اً حْ ٠ُخىس حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش كظّخ  بٌٚ٘ح ٠ظفك ِ  حٌّٕيك ح٨لظٜخىٞ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ

حٞ حْ خىس حٌي٠ٓ حٌعخَ ٠ُخىس حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ طئىٞ حٌٝ ٠ُحِخ  .عخَٓظئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌ
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ـٟ حٌعَحق ًٌٚه ٠عىْ ٟعؿ ىٍٚ  عخَئػَ عٍٝ حٌي٠ٓ ح٠ٌـٟ ح٨ؿً حٌي٠ًٛ ٨  حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ

ـؤً ُحىص ح٠٨َحىحص حِخ ِعٍّش ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش  .حٌميخعخص ح٨ٔظخؿ١ش ؼ١َ حٌٕفي١ش ـٟ طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ

حٌٜخىٍحص ؼ١َ  سخى٠(بحِخ 6.91ُرّميحٍ ي عخَحٌ حٌٕفي١ش رّميحٍ ٚكيس ٚحكيس ٓظئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ

ٌٚ٘ح ٠َؿق حٌٝ حْ (80.16رّميحٍ ي عخَحٌٕفي١ش رّميحٍ ٚكيس ٚحكيس ٓظئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌ

حِخ ٠ُخىس حٓعخٍ حٌٕف٢ رّميحٍ ٚكيس ٚحكيس  بحٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ٌٙخ طؤػ١َ ِىؼؿ عٍٝ حٌي٠ٓ حٌعخَ

ٌٚ٘ح ِخ ٠ٛكٟ رخْ طؤػ١َ حٓعخٍ حٌٕف٢ عخٌٟ عٍٝ حٌي٠ٓ (6406.60ٍ يرّميح عخ١َٓئىٞ حٌٝ ٠ُخىس حٌي٠ٓ حٌ

بحِخ ٠ُخىس كخٌش حٌّٛحُٔش حٚ ح٨ىحء حٌعخَ ـٟ ح٨ؿً حٌي٠ًٛ ٨ٔٗ ٠عىْ ِـًّ ح٠٨َحىحص حٌعخِش ـٟ حٌعَحق 

 .(9.1396رّميحٍ ي عخَحٌّخٌٟ رّميحٍ ٚكيس ٚحكيس ١ٓئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ حٌي٠ٓ حٌ
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 ٚلاً :الاعرٕراظاخأ

حْ عٍٝ ِٓ ه٩ي ِ٘خٍوش حٌميخع حٌوخٙ حَِ حْ ٟز٢ حٟٚخع حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚحٌظ٠ٕٛ  ح٨لظٜخىٞ-ٔ

حٌظٟ طعَٝ ٌٙخ ه٩ي ح١ّ٘ش لٜٜٛ ٚرخٌؽٗ ٌٍلي ِٓ ٘٘خٗش ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ حِخَ حٌٜيِخص حٌوخٍؿ١ش 

 .ٕٗٔٓ َٚح٨ُِش ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش ٌعخ ِيس حٌيٍحٓش ٚهخٛش ه٩ي ـظَس حٌظٔع١ٕخص

  ل٠ٛخ ً ـٟ حٌميٍس عٍٝ طلًّ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٨ْ  ًطؤػ١َح٠ئػَ كـُ حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌٜخىٍ رخٌع٩ّص ح٨ؿٕز١ش -ٕ

حٌـٙش حٌّي٠ٕش وٟ طىْٛ لخىٍس عٍٝ هيِٗ ى٠ٕٙخ ٠ٕزؽٟ حْ طلًٜ عٍٝ ٓعَ َٛؾ ِٕخٓذ ٌعٍّش حٌي٠ٓ 

ش ٚط٘ي٠ي ١ٓخٓخص ح٨لظٜخى حٌىٍٟ حٌٙخىـش حٌٝ طل١ٔٓ ١ِِحْ حٌّيـٛعخص ب٨ْ طوف١ٞ ل١ّش حٌعٍّش حٌّل١ٍ

 ٚحٌٜخىٍحص ٠ئىٞ حٌٝ ٍـ  حٌم١ّش حٌلم١م١ش ٌٍي٠ٓ حٌّٔظلك رعٍّش حؿٕز١ش ٚهفٞ ح٠َحىحص حٌزٍي حٌّي٠ٓ.

عٍٝ ِٜيٍ  ٚح٨عظّخى ر٘ىً ٍث١ْحٌّىٛٔش ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ص ح٨ٔظخؿ١ش عيَ طٕٛع حٌميخعخحْ  -ٖ

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ  اٌٝحٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ  اٌٝ ّٔٛ ِئَٗٞ حٌـخٔذ ـٟ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ حىٜ كخىأ

هَٜ رٔزذ ِ  طَحؿ  ِٔخّ٘ش حٌميخعخص ح٨ٔظخؿ١ش ح٤ؼ١َ حٌٕفي١ش رّعي٨ص عخ١ٌش ح٨ؿّخٌٟ ٚحٌٜخىٍحص 

 طؽ١َ ح٨ٟٚخع ح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨لظٜخى٠ش ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش .

٠عخٟٔ ِٓ ٍك عٍٝ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش حٌَّ٘ٛٔش رعٛحًِ هخٍؿ١ش ؿعً ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ حْ ح٨عظّخى حٌّي-ٗ

عـِ ِِِٓ ـٟ حٌّٛحُٔش ح٨طلخى٠ش ِّخ طَطذ ع١ٍٗ طَحوُ حٌي٠ْٛ حٌظٟ ٠عخٟٔ ِٕٙخ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش حً 

ٍحص ؼ١َ حٛزلض حٌّي١ٔٛ٠ش حٌوخٍؿ١ش طظـخُٚ حٌلي ح٨ِٓ رخ٦ٟخـش حٌٝ حٌعـِ ٚحٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ  ٚحٌٜخى

 .حٌٕفي١ش 

حٌي٠ٓ  ـٟ ظً ١ّٕ٘شعيَ ح٨عظّخى عٍٝ حٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش ـٟ ط٠ًّٛ حٌّٛحُٔش ح٨طلخى٠ش حْ -٘

 .ؿعً حٌّٛحُٔش ح٨طلخى٠ش ط٘ؽ١ٍ١ش ١ٌْٚ حٓظؼّخ٠ٍش ١١ٍش ـظَس حٌيٍحٓش حٌوخٍؿٟ ٚح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش 

ٍٜٛس عخِش ِّخ حىٜ ًٌه حٌٝ طَوُ حْ حؼٍذ حٌظيـمخص حٌوخٍؿ١ش ٌُ طٔخُ٘ ـٟ طع٠ِِ حٌٜخىٍحص ر-ٙ

 ٚعيَ حٓظيحِش ح٨ٟٚخع حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق.حٌّي١ٔٛ٠ش حٌوخٍؿ١ش 

ط١َ٘ ِئَٗحص ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٚحٌّظّؼٍش رّئَٗ ٔٔزش حٌي٠ٓ حٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ -2

حٓظيحِش حٌٟٛ   ٚحٌٜخىٍحص ؼ١َ حٌٕفي١ش حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ِٚئَٗحص ح٨لظيحٍ حٌّخٌٟ حٌٝ عيَ

 حٌّخٌٟ ـٟ حٌعَحق.

ٌُ طظّىٓ حٞ ؿٙش حٚ ح٨ حٔٗ  ٖٕٓٓعٍٝ حٌَؼُ ِٓ طلم١ك ـٛحثٞ ِخ١ٌش ـٟ حٌّٛحُٔش ح٨طلخى٠ش ِخ رعي  -2

ِئٓٔش ِٓ ِئٓٔخص حٌيٌٚش ِٓ َٛـٙخ عٍٝ حٌّ٘خ٠ٍ  ح٨ٓظؼّخ٠ٍش ه٩ي حٌٕٔش حٌّخ١ٌش ٨ْ ٕ٘خن ِخىس ـٟ 

ػخ١ٔخ ً" طٕٚ عٍٝ طؽي١ش حٌعـِ ِٓ – ٕحٌّخىس –خٟٔ حٌٕفمخص ٚحٌعـِ لخْٔٛ حٌّٛحُٔش ح٨طلخى٠ش "حٌفًٜ حٌؼ

حٌّزخٌػ حٌٕمي٠ش حٌّيٍٚس ِٓ حٌٕٔش حٌظٟ ٓزمظٙخ بٚرٌٌه ـخْ ٌ٘ح حٌمخْٔٛ ٠عُِ ح١ًٌّ حٌٝ طل٠ًٛ حٌظو١ٜٜخص 

 ٚـميحْ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش.ح٨ٓظؼّخ٠ٍش حٌٝ طو١ٜٜخص ؿخ٠ٍش ِّخ ٠ٕعىْ ٍٓزخ عٍٝ ح٨ٟٚخع حٌّخ١ٌش 

 الاعرٕراظاخ اٌم١اع١ح :ا ً:شا١ٔ
ط١َ٘ ٔظخثؾ طل١ًٍ حٓظمَح٠ٍٗ  ح٩ًٌٔٓ ح١ٌِِٕش كٔذ حهظزخٍ ى٠ىٟ ـٌَٛ حٌّٛٓ  حْ رعٞ حٌّظؽ١َحص  -ٔ

ٔٙخ هخ١ٌش اٞ اعخَ  ٚحطـخَٖ رٛؿٛى لخ١  أٓٛحء رٛؿٛى لخ١   (Levelوخٔض ِٔظمَس عٍٝ حٌّٔظٜٛ ي

(   ,XG ID, GDP, BDيظؽ١َحص ٟ٘ ِٓ ؿٌٍ حٌٛكيس ٨ٚ طلظٛٞ عٍٝ ح٨ٔليحٍ حٌِحثؿ  ٌٖٚ٘ حٌّ

ب ـٟ ك١ٓ وخٔض رم١ش I(0)%  ٚٓظىْٛ ِظىخٍِش ِٓ حٌيٍؿش 10% ٚ 5عٕي ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش 
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( First - differenceهٌ حٌفَٚق ح٤ٌٚٝ يأرعي  ح٨هظزخٌٌٌٍه طُ حؿَحء ؛حٌّظؽ١َحص ؼ١َ ِٔظمَس 

 I(1)خٍِش ِٓ حٌيٍؿش % ٚٓظىْٛ ِظى10% ٚ 5عٕي ِٔظٜٛ  حٓظمَصٔٙخ ا٩ًٌٍٔٓ ح١ٍٛ٨ش ٚطز١ٓ 

 .(REبPOبROب PD بEDSٌٖٚ٘ حٌّظؽ١َحص ٟ٘ي لخ١  ٚحطـخٖ عخَ أٚٓٛحء رٛؿٛى لخ١  

 ٠ٛ١ٍش طٛح١ُٔٗ ع٩لش ٚؿٛى  حٌٝ حٌّميٍس حٌيٚحي ٌـ١ّ  حٌويؤ طٜل١ق ٚحًّٔٛؽ حٌليٚى حهظزخٍ ١٘٠َ -ٕ

 ل١َٜس حٌع٩لش عٓ ـ٩٠ حٌّخ١ٌشٚ ٠شح٨لظٜخى ّظؽ١َحصحٌ ٚر١ٓ حٌّخ١ٌش ىٚحي ح٨ٓظيحِش ر١ٓ ح٨ؿً

 .ح٨ؿً

 ح٨لظٜخى ِٚظؽ١َحصش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓ حىٚحص ـٟ وز١َ طؤػ١َ ًحص حٌٕفي١ش ٚح٠٨َحىحص حٌٕف٢ حٓعخٍ وخٔض -ٖ

 ٚحٓظَّحٍ حٌعَحلٟ ٩ٌلظٜخى ح٠ٌَعٟ حٌيخر  طع١ّك ٠عىْ ٌٚ٘ح ٚحٌي٠ًٛ حٌم١َٜ ح٨ؿ١ٍٓ ـٟ حٌىٍٟ

 .  ٢حٌٕف حٓعخٍ ـٟ طليع حٌظٟ رخٌظمٍزخص رخٌظؤػَ ح٨لظٜخى

حٌّلٍٟ  حٌٕخطؾ طَو١ذ ٨ْ ىٚحي ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش   ـٟ وز١َ طؤػ١َ ًحص( PO,XGي حٌّظؽ١َحص وخٔض -ٗ

 ِٓ حٌؼخ١ٔش رخٌَّطزش رم١ش حٌّظؽ١َحص طؤطٟ ٚوٌٌه وز١َ ر٘ىً حٌٕف٢ عٍٝ ٠عظّيح٨ؿّخٌٟ ـٟ حٌعَحق 

 . حٌظؤػ١َ ك١غ

 رعٞ ـٟ وز١َس وخٔض حٌويؤ طٜل١ق ِعٍّش حٚ حٌظى١ؿ َٓعش حْ حٌويؤ طٜل١ق حًّٔٛؽ ِٓ طز١ٓ -٘

 ـٟ ح٨ؿً ٠ٛ١ٍش حٌظٛح١ُٔٗ حٌم١ّش طـخٖ رَٔعش طعي٠ٍٗ ٠ظُ ح٨ٔلَحؾ ِٓ ح٨وزَ حٌٕٔزش حْ أٞ حٌّٕخًؽ

حٌي٠ٓ  ىحٌش ـٟ وخٔض ك١ٓ ـٟ%( ٕ٘ي ي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟحٌ ىحٌش ـٟ حٌظى١ؿ َٓعش وخٔض ـّؼ٩ حٌٕٔش

 ٨ ٔٔز١خ ري١جش حٌّميٍس ىحٌش حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ حٌظى١ؿ َٓعش وخٔض ك١ٓ ـٟ%(ب 2ٔي حٌعخَ حٌوخٍؿٟ

 %(.ٔٗٔي طظـخُٚ

فً الاقتصاد  الرئٌس فً ارتفاع مستوٌات الدٌن الخارجً سعر الصرف الموازي المصدرلكان  -ٙ

العراقً أي ان المضاربات التً تحدث فً سوق العملة الاجنبٌة تكون ذات تأثٌر سرٌع ومباشر 

 .للتعامل بالدولار وذلك لاعتماد اغلب المعاملات الداخلٌة

 :اٌرٛط١اخشاٌصا ً:
طٕف١ٌ ع١ٍّش طٜل١ق حٟٚخع حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٌٍٛٛٛي رخ٦ٔفخق حٌعخَ حٌٝ ٠ٕزؽٟ عٍٝ حٌلىِٛش حْ طٛحًٛ -ٔ

ِٔظٜٛ لخرً ٩ٌٓظَّحٍ ـٟ ظً حٌظمٍزخص حٌىز١َس ـٟ ِٔظٜٛ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش بٚرٌٌه ٠ّىٓ حْ ٠ـعً 

 ِٔظٜٛ ح٨ٔفخق حٌمخرً ٩ٌٓظَّحٍ ٚـك ـ١َٟش حٌيهً حٌيحثُ .ح١ٌَٛي ح٨ٌٟٚ ؼ١َ حٌٕفيٟ حلَد حٌٝ 

ٚطٛلعخص ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚطلي٠غ طعي٠ً ِىٛٔخص ح٨ٔفخق حٌعخَ ِ  ٍَٟٚس طوف١ٞ حٌظل٩٠ٛص  -ٕ

١ٓخٓش ١ٍٗيس ٩ٌلظَحٝ حٌعخَ ًٌٚه عٓ ٠َ١ك ٟٚ  حْٓ طظ٠ّٓ ِٔظٜٛ حٓعخٍ حٌٕف٢ بٟٚٚ  

خ ِٓ ؿٙش حهَٜ ًٌٚه رخٌ٘ىً حٌٌٞ ٠ىفً حٌلي ِٓ حعزخء ١َٚٗ حٌمَٚٝ ِٓ ؿٙش ٚو١ف١ش حٓظويحِٙ

 حٌّي١ٔٛ٠ش ٠ّٚٔق رَـ  ـخع١ٍظٙخ ـٟ حٌّ٘خ٠ٍ  حٌظٟ طظ١ق ٠ُخىس طيـمخص ح٨ٓظؼّخٍ .

٠٧ٌَحىحص حٌعخِش ٚحٌزلغ عٓ حٌزيحثً ح٨هَٜ  ٍٝ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش وٍّٛى ٍث١ْعيَ ح٨عظّخى ع-ٖ

 ١ٓ٨ّخ حٌٍِحع١ش ٚحٌٜٕخع١ش ِٕٙخ.

١ِ عٍٝ طوف١ٞ ــٛطٟ حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش ٚحٌّٛحٍى حٌّل١ٍش عٓ ٠َ١ك ٠ُخىس حٌّٛحٍى حٌّخ١ٌش حٌظَو-ٗ

حٔ٘خء حٌٜٕخعخص حٌٜؽ١َس ٚحٌّظٛٓيش  ًٌه اٌٝأٟؿ ىس ٚط٠ٕٛ  ٛخىٍحص حٌزٍي بح٨ؿٕز١ش ِٓ ه٩ي ٠ُخ

 ٌظم١ًٍ حٓظ١َحى رعٞ حٌٍٔ  ٚحٌويِخص ِٓ حٌوخٍؽ.ِٓ لزً حٌميخع حٌوخٙ 

ق حٌّخ١ٌش حٌعَحق ًٌٚه رٙيؾ طٛـ١َ حٌزيحثً ٌظ٠ًّٛ عـِ حٌّٛحُٔش ٚحٌلي ِٓ ٍَٟٚس طيٍٛ ح٨ٓٛح-٘

 ح٨لظَحٝ حٌلىِٟٛ حٌّزخَٗ ِٓ حٌزٕه حٌَّوِٞ ٌؽَٝ ط٠ًّٛ حٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٌٍيٌٚش. 
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ـٟ ٠ُخىس ح٤ٓخّ حٌٔزذ   ٛٛفٗحٌلي ِٓ ح٨ٔفخق حٌلىِٟٛ ٚط١َٗيٖ ر ا٠ٌٝـذ طٛؿٗ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش -ٙ

ح٨٘يحؾ  اٌٝحٌظٛؿٗ ٔلٛ ط٠ًّٛ ح٨ٔفخق ح٨ٓظؼّخٍٞ ٌىٟ ٠ًٜ ح٨لظٜخى  ـ٩٠ً ع٠ٓٓ حٌعخَ كـُ حٌي

ذ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚ طمًٍ ِٓ ٕط٠ٕٛ  حٌّٛحٍى ٚحٌميخعخص ح٨ٔظخؿ١ش ٚح٨ٓظؼّخٍحص حٌظٟ ٓظـ اٌٝحٌّٕ٘ٛىس ٚ

 حٌٙيٍ ـٟ ح٨كظ١خ١١خص ح٨ؿٕز١ش .

ٜخىٍس حٌمَحٍ ح٨لظٜخىٞ عٍٝ كٔخد حٌمَحٍ ِعخٌـش حٌّعخٔخس ِٓ ح٨هظ٨٩ص ح١ٌٙى١ٍش رٔزذ ِ-2

ِٓ ه٩ي طؽ١َ ِٔخّ٘ش حٌميخعخص ح١ٌٔخٟٓ رخٌَؼُ ِّخ ٠ّظٍىٗ حٌعَحق ِٓ ػَٚحص ِخى٠ش ٚر٠َ٘ش 

ح٨لظٜخى٠ش ـٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ِّخ ٠٠ّٓ طٕٛع ح٨لظٜخى ٚحٌلي ِٓ ١ّٕ٘ش حٌميخع حٌٕفيٟ ٌٜخٌق 

 .حٌميخعخص ح٨هَٜ

١ٓ٨ّخ حٌٍِحعٟ  ي٨ص حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ِٓ هخٍؽ حٌميخع حٌٕفيِٟعخٌـش حٌظئٟ ـٟ ِع-2

 .ٚحٌٜٕخعٟ

ٔ َح ٌعيَ ٚؿٛى ع٩لش ر١ٓ رعٞ حٌّظؽ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش حٌّئػَس رخ٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ -9

خؼُ ِ  ٌٌح ٟٔٛٛ رخْ ٠ظُ ط١ٕٔك ٚح٠ـخى ٔٛع ِٓ حٌ٘فخـ١ش رخٌز١خٔخص ٚح٨ٍلخَ ٚىٍحٓظٙخ ر٘ىً ِظٕ؛حٌعَحق 

حٌٛحل  ِٓ لزً حٌـٙخص حٌع١ٍّش ٚح٨لظٜخى٠ش حٌّظوٜٜش رٙيؾ حطخكظٙخ ٌـ١ّ  حٌزخكؼ١ٓ ١ٌظٕٔٝ ٌُٙ ٟٚ  

.َحقٌظٟ ٠ظعَٝ ٌٙخ ح٨لظٜخى حٌعحٌلٍٛي حٌّٕخٓزش ٌّعخٌـش ِوظٍؿ حٌّ٘خوً ح
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 اٚلا ً: اٌّشاظغ اٌؼشت١ح 

 اٌىش٠ُاٌمشآْ - 

 الكتب:اولا ً:

 . ٕٓٔٓٚحهَْٚ بح٨ىحٍس حٌّخ١ٌش بٗعخع ٌٍَٕ٘ ب٠ٍٛٓخ بحؿ١ُ رَؼخَ بطَؿّش ِلّٛى ـظٛف  .ٔ

 .ٕ٘ٔٓبىحٍ حٌىظذ بحٌعَحق بٔحكّي ر٠َٟٙ عٍٟ بح٨لظٜخى حٌٕميٞ ٚلخث  ٚٔ ٠َخص ١ٓٚخٓخص ب١ .ٕ

ب ِىظزش حٌميّ بَِٜ ٔأكّي عزي حٌَك١ُ ٍُىق بحٌي٠ٓ حٌعخَ ٚعـِ حٌّٛحُٔش حٌعخِش ـٟ َِٜ ب١ .ٖ

ٕٓٓ9. 

 .92ٖٔش حٌّخ١ٌش بىحٍ ِـي٨ٚٞ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بح٨ٍىْ بأكّي عزيالله ى٠ٍٖٚ بِزخىة ح٠ٌَخٟ .ٗ

حكّي عَّ حٌَحٚٞ بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ٚطؤػ١َحطٗ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخع١ش ىٍحٓش طل١ٍ١ٍش ٌٍي٠ٓ حٌعَحلٟ  .٘

 .2ٕٔٓبىحٍ حٌيوظٍٛ ٌٍعٍَٛ ح٨ىح٠ٍش ٚح٨لظٜخى٠ش برؽيحى ب ٔب١

ٌي٠ْٛ ٚٔ٘خطٙخ ِٚٔظمزٍٙخ بٍٍٓٔش ٔ َس عخِش كٛي ٟٚ  ح-كّي ِعٓ حٌيزمـٍٟ بى٠ْٛ حٌعَحق أ .ٙ

 .2ٕٔٓحٛيحٍحص َِوِ حٌز١خْ ٌٍيٍحٓخص ٚحٌظوي٢١ برؽيحى ب

 .ٕٔٓٓحىَ ِٙيٞ حكّيب ِفخ١ُ٘ حٌّخ١ٌش حٌعخِشب حٌَ٘وش حٌعخ١ٌّش ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ ىحٍ ؼ٠َذب حٌمخَ٘سب  .2

ر١ض حٌلىّش حعخى عٍٟ كّٛى بِٛؿِ ـٟ حٌّخ١ٌش حٌظ٠َ٘  حٌّخٌٟ ٔفمخص حٌيٌٚش ِٚٛحٍى٘خ ِٚٛحُٔظٙخ ب .2

 .929ٔبؿخِعش رؽيحى و١ٍش حٌمخْٔٛ ب

بِىظزش حٌّـظّ  ٔحِـي عزي حٌّٙيٞ ِٔخعيس بِٚلّٛى ٠ٛٓؿ عمٍٗ بىٍحٓش ـٟ حٌّخ١ٌش حٌعخِش ب١ .9

 .  ٕٔٔٓحٌعَرٟ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب

 . ٕٕٓٓبِىظزشٍٚحلشبَِحوٖ بٔحٔخّ رٓ ٛخٌق حٌَِِحٟٔ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚح١ٌٔخٓش حٌعخِش ب١ .ٓٔ

 . ٕٓٔٓبىحٍ حٌّٙـش حٌز٠١خء بعّخْ ب ٔعً بح٨ىحٍس حٌي١ٌٚش ٌٍي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش ب١ح٠ّخْ هِ .ٔٔ

ا٠ّخْ عي١ش ٔخٛؿ بِزخىة ح٨لظٜخى حٌىٍٟ بىحٍ حٌـخِعش حٌـي٠ي ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بح٨ٓىٕي٠ٍش  .ٕٔ

 .2ٕٓٓب

بحٌيحٍ  ٔرٛي ة.ٓخ٠ٍِْٛٔٛ ٚةهَْٚ بطَؿّش ٘٘خَ عزيالله بح٨لظٜخى طَؿّش حٌيزعش حٌوخِٔش عَ٘ ب١ .ٖٔ

 .١ٍ٘٨ٕٓٓٔش ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ بح

بطَؿّش ١ٌٕيح حٌلّٛى ب ح١ٍ٘٨ش ٌٍَٕ٘  ٔر١ظَ ر١ظىٟ ٚ ى٠ف١ي ر١٘٠َظىٛ ب ٠َ١مش حٌظفى١َ ح٨لظٜخى٠ش ب ١ .ٗٔ

 . 2ٕٓٓٚحٌظ٠ُٛ  بحٌٍّّىش ح٨ٍى١ٔش حٌٙخ١ّٗش ب 

 . ٕٙٓٓبىحٍ حٓخِش ٚىحٍ حٌَّ٘ق حٌؼمخـٟ بعّخْ ب ٔؿّخي عزي حٌٕخَٛ بحٌّعـُ ح٨لظٜخىٞ ب١ .٘ٔ

ؿٍٛؽ ٓٛي ب حٌٌّح٘ذ ح٨لظٜخى٠ش حٌىزَٜ ب طَؿّش ٍحٗي حٌزَحٚٞ ب ِىظزش ح٠ٌٕٙش حٌعَر١ش ح٠ٌَّٜش  .ٙٔ

 . 9ٙ٘ٔب حٌمخَ٘س ب 

ؿْٛ و١ٕغ ؿخ١ٌز٠َغ ب طخ٠ٍن حٌفىَ ح٨لظٜخىٞ حٌّخٟٟ ٍٛٛس حٌلخَٟ ب طَؿّش أكّي ـئحى ر١ٍ  ب  .2ٔ

 .ٕٓٓٓعخٌُ حٌّعَـش ب حٌى٠ٛض ب 

ّخ١ٌش حٌعخِش ٚح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش بٍِٕ٘ٛحص ؿخِعش حٌفخطق ب١َحرٍْ كخـظ ٗع١ٍٟ عَّٚب حلظٜخى٠خص حٌ .2ٔ

 .2ٕٓٓب
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بىحٍ  ٔحٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش ب١–حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش –ِ٘ى٩ص حٌز١جش –كخِي ح٠ٌَفٟ بحلظٜخى٠خص حٌز١جش  .9ٔ

 .ٕ٘ٔٓحٌظع١ٍُ حٌـخِعٟ بح٨ٓىٕي٠ٍش ب

ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ   بحٌيحٍ حٌـخِع١شٔكخِي عزي حٌّـ١ي ىٍحُب ِزخىة حٌّخ١ٌش حٌعخِش ب١ .ٕٓ

 . 2ٕٓٓبح٨ٓىٕي٠ٍشب

 ٔىٍحٓش ِخ١ٌش ِٚلخٓز١ش ٌٍي٠ٓ حٌعخَ ٚطيز١مخطٗ ـٟ ح٨ٍىْ ب١–كٔخَ ٛخٌق حرٛ عٍٟ بحٌي٠ٓ حٌعخَ  .ٕٔ

 .2ٕٔٓبىحٍ أِـي ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب

 .ٕٓٓٓبَِوِ ىٍحٓخص حٌٛكيس حٌعَر١ش بر١َٚص ب ٔك١ٔٓ عزيالله بِٔظمزً حٌٕف٢ حٌعَرٟ ب١ .ٕٕ

بىحٍ ِٓ حٌّل٢١ اٌٝ حٌو١ٍؾب حٌٍّّىش حٌعَر١ش حٌٔعٛى٠ش ّٔخ١ٌش حٌعخِش ـٟ ح٩ٓ٨َ ب١ك١ٕٔش ؿٛؿٛب حٌ .ٖٕ

 . 2ٕٔٓب

 .2ٕٔٓوَر٩ء ب-بىحٍ حٌىظذ بحٌعَحق ٔك١ّي عز١ي عزيب ح٨لظٜخى حٌم١خٟٓب ١ .ٕٗ

بىحٍ ٚحثً ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ   ٖهخٌي ٗلخىس حٌوي١ذ بٚأكّي ١َُ٘ ٗخ١ِش بحْٓ حٌّخ١ٌش حٌعخِش ب١ .ٕ٘

 .2ٕٓٓبعّخْ ب

 . 9ٕٓٓخرش عزيالله بحٓخ١ٓخص ـٟ حلظٜخى حٌّخ١ٌش حٌعخِش بِئٓٔش ٗزخد حٌـخِعش ٌٍَٕ٘ بحٌـِحثَبهز .ٕٙ

ه١٠َ كٔخَ ه١٠َ بأُِش حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش ـٟ حٌيٚي حٌعَر١ش ٚح٨ـ٠َم١شب َِوِ ح٤ِخٍحص  .2ٕ

 . ٌٍٕٕٓٓيٍحٓخص ٚحٌزلٛع ح٨ٓظَحط١ـ١ش بحرٛظزٟ ب

 .ٍٕٙٔٓ حٌىظذ ح٠ٌَّٜش بحٌمخَ٘س بهي٠ـش ح٨عَٔ بحلظٜخى٠خص حٌّخ١ٌش حٌعخِش بىح .2ٕ

بىحٍ حٌٕفخثْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  ٔه١ٍفش ع١ٔٝ ب١٘ىً حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٌٍيٌٚش ـٟ ح٨لظٜخى ح٩ٓ٨ِٟ ب١ .9ٕ

 .ٕٔٔٓبحٌـِحثَ ب

بىحٍ حٌفىَ ٌٍيزخعش ٍٟٔخ ٛخكذ حرٛ كّي حي ِعٍٟ بحىحٍس حٌّٜخٍؾ ِيهً طل١ٍٍٟ وّٟ ِعخَٛب ١ .ٖٓ

 . ٕٕٓٓٚحٌَٕ٘ بعّخْ 

بىحٍ حٌفىَ َّٕٜٞ بِلّي ٠ٍخٝ ح٨رَٕب حٌَرخ ٚحٌفخثيس ىٍحٓش حلظٜخى٠ش ِمخٍٔش ب١ٍـ١ك ٠ْٛٔ حٌ .ٖٔ

 .ٕٔٓٓبىِ٘كب

بوٍّخص عَر١ش  ٍٔٚرَص ١َِـٟ بطَؿّش ٍكخد ٩ٛف حٌي٠ٓ بىٍّٚ ِزٔيش ـٟ ح٨لظٜخىب١ .ٕٖ

 . ٌٍٖٕٔٓظَؿّش ٚحٌَٕ٘ بحٌمخَ٘س ب

ح٨لظٜخىٞ ِٚئَٗحطٗ َُ٘حء كٔٓ عزخّ حٌظ١ّّٟ بٍؿخء عزيالله ع١ٔٝ حٌٔخٌُ بِٜخىٍ حٌّٕٛ  .ٖٖ

 .2ٕٔٓبىحٍ ح٠٨خَ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ بٔب١

 . ٖٕٔٓٓخَِ عزي حٌٙخىٞ بحٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ ٚحػَس عٍٝ حٌفـٛحص ح٨لظٜخى٠ش بىحٍ ح٦رخكش بح٨ٍىْ ب .ٖٗ

ٓخَِ ِ َٙ لٕيمـٟ ب١ٓخٓظخ طل١ًٜ حٌِوخس ٚحٌؽخء ح٠ٌَحثذ حٌّخ١ٌظ١ٓ بٗعخع ٌٍَٕ٘ ٚحٌعٍَٛ  .ٖ٘

 . 2ٕٓٓب٠ٍٛٓخ ب

ٍْٔٛ بطَؿّش ٩ٛف حٌي٠ٓ ٔخِك بٚك١ٔٓ عَّ بح٨لظٜخى ِميِش طل١ٍ١ٍش بحٌـِء حٌؼخٟٔ بِىظزش ٓخ٠ِٛ .ٖٙ

 ح٠ٌٕٙش ح٠ٌَّٜش بح٨ٓىٕي٠ٍش بريْٚ ٕٓش .

ب ١ٍّٓٔخْ أكّي حٌٍُٛٞ بِٚٙيٞ كٔٓ ٠ٍُٚؿب ِٚيكض حرَح١ُ٘ حٌيَ ٚحٔٗ بحٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ  ب١ .2ٖ

 .992ٔىحٍ حٌفىَ ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بؿخِعش ِئطش ب

-١َّٕٓٓٔ٘ ح١ٌَٜٕٞ بحٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحق ـٟ ِٛحؿٙش طلي٠خص ح٨ُِش ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش ي .2ٖ

 .2ٕٔٓبٍحريٗ حٌّعخٍؾ حٌعَحل١ش برؽيحى ب ٔب2١ٕٔٓ
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بِىظزش ٠ُٓ حٌلمٛل١ش ٚح٨ىر١ش ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ بر١َٚص  ٩ٛٔف حٌي٠ٓ كّيٞ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ب١ّٓ١َ  .9ٖ

 .ٕ٘ٔٓب

ِخويٚٔخٌيب حٌٕمٛى ٚحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚب طع٠َذ ى. ِلّٛى كٔٓ كٕٟٔ ب ىحٍ ٟٓ رٛي ٘خٌٛٚى ٍٚٚٔخٌي  .ٓٗ

 .2ٕٓٓح٠ٌَّن ٌٍَٕ٘ بح٠ٌَخٝب 

حُِش حٌي٠ْٛ حٌي١ٌٚش بِىظزش حٌـ٩ء حٌـي٠يس –ح١ٌٔي أكّي عزي حٌوخٌك بحٌزٕٛن حٌظـخ٠ٍش ٚحٌي١ٌٚش  .ٔٗ

 .99ٕٔبحٌٍّٕٜٛس ب

 . 929ٔحٓخص حٌظو١ٜٜش بب َِوِ ح٨رلخع ٚحٌئٍح١ٌٔي ِلّي رخلَ حٌٜيٍب حلظٜخىٔخب ١ .ٕٗ

بىحٍ حٌىظذ حٌع١ٍّش بر١َٚص  ٔح١ٌ٘ن عزي حٌَإٚؾ حٌّٕخٚٞ بحٌظٛل١ؿ عٍٝ ِّٙخص حٌظعخ٠ٍؿ ب١ .ٖٗ

 .ٕٔٔٓب

 . ٕٓٔٓبىحٍ ٛفخء ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب١ٔخٍق حٌلخؽب ِزخىة حٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١ .ٗٗ

حٌـخِع١ش بح٨ٓىٕي٠ٍش  عخىي أكّي ك١ٖ٘ بحٛٛي حٌفٓ حٌّخٌٟ ٌّخ١ٌش ح٨لظٜخى حٌعخَ بِئٓٔش حٌؼمخـش .٘ٗ

 .92ٕٔب

 .2ٕٓٓبىحٍ كخِي بعّخْ بٔعخىي ـ١ٍق حٌعٍٟ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚحٌظ٠َ٘  حٌّخٌٟ ٚح٠َ٠ٌزٟب ١ .ٙٗ

بحػَحء ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ  ٔبحٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚحٌمخْٔٛ حٌّخٌٟ ٚح٠َ٠ٌزٟ ب١ ................... .2ٗ

 . 9ٕٓٓب

بِـي  ٌّٔي١ٔش ـٟ ل٠خ٠خ حٌز١جش ٚحٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش ب١عخَِ ١َحؾ بك١خس ك١ٕٔٓ بحٌّٔج١ٌٛش حٌي١ٌٚش ٚح .2ٗ

 .ٕٕٔٓحٌّئٓٔش حٌـخِع١ش ٌٍيٍحٓخص ٚحٌَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بر١َٚص ب

بىحٍٛفخء ٌٍَٕ٘ ٔعزخّ وخظُ حٌيعّٟب ح١ٌٔخٓخص حٌّخ١ٌش ٚحٌٕمي٠ش ٚحىحء ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش ب١ .9ٗ

 . ٕٓٔٓٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب

 .ٕ٘ٔٓبٍِٕ٘ٛحص ٠ُٓ حٌلمٛل١ش بٔٛحُٔش حٌعخِش ب١عزخّ ِلّي َٜٔالله بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚحٌّ .ٓ٘

عزي حٌـٛحى ٔخ٠ؿ بحلظٜخى٠خص حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش بِيزعش ؿخِعش حٌّٔظ٠َٜٕش برؽيحى  .ٔ٘

 . 922ٔب

ب ىحٍ ح٠٤خَ ٌٍَٕ٘ ٔعزي حٌل١ٔٓ حٌعٕزىٟ بحٌفـٛحص حٌؼ٩ع ِظ٩ُِش حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش ح٠ٌخثعش ب١ .ٕ٘

 .2ٕٔٓٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب

عزي حٌل١ّي ِلّي حٌمخٟٟ بِزخىة حٌّخ١ٌش حٌعخِش ىٍحٓش ـٟ ح٨لظٜخى حٌعخَ بىحٍ حٌـخِعخص ح٠ٌَّٜش  .ٖ٘

 . 92ٗٔبح٨ٓىٕي٠ٍش ب

عزي حٌع٠ِِ عزي الله حيِ ـخٍّ حٌمي١فٟ بحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٔ ٠َخص حٌّٕٛ حٌي٠ٕخ١ِه ٚحٌّٕٙؾ ح٠ٌَخٟٟ  .ٗ٘

 .999ٔبىحٍ حٌىظذ ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ برؽيحى ب

 .ٕٙٓٓبحوخى١ّ٠ش ١َٗش ىرٟ بٕي حٌلـخُٞ بِٜخىٍ حٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١عزي عٍٟ أكّ .٘٘

بَِوِ كٍّٛحرٟ ٔعزي عٍٟ وخظُ حٌّعٍّٛٞ ِٚخٌه ىكخَ حٌـ١ٍّٟ بحٌٕف٢ ٚح٨كظ٩ي ـٟ حٌعَحق ب ١ .ٙ٘

 .ٌٍٕٔٔٓزلٛع ٚحٌيٍحٓخص ح٨ٓظَحط١ـ١شب رؽيحى ب

  ح٨ٗخٍس اٌٝ ح٨ُِش حٌّخ١ٌش عزيحٌل١ّي حٌؽِحٌٟ بحٓخ١ٓخص ح٨لظٜخى٠خص حٌٕمي٠ش ٟٚع١خً ٚح١ِ٩ٓخً ِ .2٘

 . 9ٕٓٓب ىحٍ حٌَٕ٘ ٌٍـخِعخص ب حٌمخَ٘س ب ٕحٌعخ١ٌّش ب١

عزيالله ح١ٌ٘ن ِلّٛى حٌيخَ٘ بِميِش ـٟ حلظٜخى٠خص حٌّخ١ٌش حٌعخِش بعّخىس ٗئْٚ حٌّىظزخص بؿخِعش  .2٘

 . 922ٔحٌٍّه ٓعٛى ب
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ٍ ٚ طيٍٛ حٌفىَ حٌى١ٓ٩ىٟ عئخْ عزخّ عٍٟ ب طخ٠ٍن حٌفىَ ح٨لظٜخىٞ ِٓ حٌفىَ ح٨ؼ٠َمٟ اٌٝ حٔظ٘خ .9٘

 .929ٔـٟ ح٨ليخٍ حٌّوظٍفش بحٌـِء ح٤ٚي ب ِيزعش عٜخَ برؽيحى ب

ب ِيزعش حٌٔخلٟ ٔعئخْ عزي حٌل١ٔٓ حٌـٛح٠ٍٓ بحٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش ـٟ حٌعَحق حٌٛحل  ٚحٌظلي٠خص ب١ .ٓٙ

 .ٌٍَٕٕ٘ٔٓ٘ ٚحٌظ٠ُٛ ب َِوِ حٌعَحق ٌٍيٍحٓخص ب

 . ٕٕٓٓىحٍ ِـي٨ٚٞ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  ب ح٨ٍىْب بٕعَـخْ طمٟ حٌلٕٟٔ بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١ .ٔٙ

 .ٕٓٓٓعٍٟ ِلّي ه١ًٍ ب١ٍّٓخْ حكّي حٌٍُٛٞ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش بىحٍ َُ٘حْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب .ٕٙ

بِىظذ حٌعَحق ٌٍيزخعش  ٔعَّٚ ٘٘خَ ِلّيب حٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٚطيٍٛحطٙخ حٌلي٠ؼش ب١ .ٖٙ

 .2ٕٔٓٚحٌَٕ٘ برؽيحى ب

ٌىفَحٚٞب ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٚحٌٕمي٠ش ـٟ ظً ح٨لظٜخى ح٩ٓ٨ِٟب ِىظزش ح٨ٗعخع ٌٍيزخعش عٛؾ ِلّٛى ح .ٗٙ

 .992ٔٚحٌَٕ٘ب ح٨ٓىٕي٠ٍشب 

ب ىحٍ ٚحثً ٌٍَٕ٘ ٕؼخُٞ عزي حٌَُحق حٌٕمخٕ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ٚطل١ًٍ حْٓ ح٨لظٜخى٠خص حٌّخ١ٌش ب١ .٘ٙ

 .ٕٔٓٓٚحٌظ٠ُٛ ب عّخْب 

 .ٌٕ٘ٓٓزٕخْب-ش حٌلي٠ؼش ٌٍىظخد ب١َحرٍْـخ١ّش ح٠ٌٟٛٔٔ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش بحٌّئٓٔ .ٙٙ

 .2ٕٓٓبعخٌُ حٌىظذ حٌلي٠غ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بح٨ٍىْ بٔـ١ٍق كٔٓ هٍؿ بحٌّخ١ٌش حٌعخِش ب١ .2ٙ

بىحٍ ٔـٙي ِؽ١ّٖ حٌَّ٘ٞ ٚةهَْٚب ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٚطؤػ١َ٘خ عٍٝ حٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش ل١خّ ٚطل١ًٍب١ .2ٙ

 . 2ٕٔٓح٠٨خَ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب

حٌّخ١ٌش حٌعخِش حٌٕ ُ ح٠َ٠ٌز١ش ِٚٛحُٔش حٌيٌٚش بٍِٕ٘ٛحص حٌلٍزٟ حٌلمٛل١ش بر١َٚص ـُٛٞ عيٛٞ ب .9ٙ

 .ٖٕٓٓب

وّخي ح١ِٓ حٌٛٛخي بحٌز١ٕش حٌظلظ١ش ٨ٚٓظؼّخٍحص حٌعخِش ـٟ حٌعخٌُ حٌعَرٟ ر١ٓ ٍَٟٚس حٌظي٠َٛ  .2ٓ

 . 2ٕٔٓبحٌَّوِ حٌعَرٟ ٥ٌرلخع ٚىٍحٓش ح١ٌٔخٓخص بر١َٚص بِٔٚع٠ٍٗ حٌظ٠ًّٛ ب١

ٔخىٍ ـَؿخٟٔ بح٨لظٜخى حٌَّٜٞ ر١ٓ حٌّيَلش ٚحٌٕٔيحْ حُِظخ حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚ ٛخيوّخي أ١ِٓ حٌٛ .2ٔ

 .2ٕٔٓٚحٌعـِ ـٟ حٌّٛحُٔش حٌعخِش حٌزلغ عٓ ِوَؽ بىحٍ حرٓ ٍٗي ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بحٌمخَ٘س ب

 . 99ٌ٘ٔز١ذ ٗم١َ بطخ٠ٍن حٌفىَ ح٨لظٜخىٞ بِىظزش ٠ٙٔش َِٜ ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ بؿخِعش حٌمخَ٘س ب .2ٕ

بحٓخ١ٓخص حٌّٛحُٔش حٌعخِش ٌٍيٌٚش حٌّفخ١ُ٘ ٚحٌمٛحعي ٚحٌَّحكً ٚح٨طـخ٘خص حٌلي٠ؼش بىحٍ ٌعّخٍس ؿّخي  .2ٖ

 . ٕٗٓٓحٌفـَ ٌٍَٕ٘ ٚ حٌظ٠ُٛ  بحٌمخَ٘س ب

ِخُْ كٔٓ حٌزخٗخ بحٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ ٚحػَس عٍٝ ح١ٌٙى١ٍش ـٟ حٌميخعخص ح٨لظٜخى٠ش بىحٍ ح٠٨خَ ٌٍَٕ٘  .2ٗ

 .ٖٕٔٓٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب

 ٕ٘ٔٓب ىحٍ حٌىظذ ٚحٌٛػخثك برؽيحى ب ٔكٔٓ و٠َُ كِّس بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١ِخ٠ق ٗز١ذ حٌَّ٘ٞ بٚ .2٘

. 

بىحٍ حك١خء حٌظَحع حٌعَرٟ بر١َٚص ِٕـي حٌي٠ٓ ِلّي رٓ ٠عمٛد حٌف١َُٚةرخىٞ بحٌمخِّٛ حٌّل٢١ ب١ .2ٙ

 . ٖٕٓٓب

 .ٕٗٓٓحٌّخ١ٌش حٌعخِش بىحٍ حٌـخِعش حٌـي٠يس بح٨ٓىٕي٠ٍش ب–ِـيٞ ٗٙخد بأٛٛي ح٨لظٜخى حٌعخَ  .22

بح١ِ٨ٓ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ   ٔي حكّي ح٨ـٕيٞ بحٌٕ ٠َش ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش ح١ٌٔخٓش ٚحٌّّخٍٓش ب١ِلّ .22

 .ٕٙٔٓبٕٛعخء ب

 .92ٙٔبىحٍ حٌّوظخٍ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بىِ٘ك ب ِٔلّي حٌَّٜٞ بِعَوش حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش ب١ .29
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٠َش ٚهيٛحص ِلّي رٓ ٠لٟ ةي ِفَفب ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌّٕ ّخص ؼ١َ حٌٙخىـش ٌٍَرق حْٓ ٔ  .2ٓ

 .ٕٙٔٓطيز١م١شب ِٕظيٜ ح٨ٚلخؾ حٌّٔظيحِش ـٟ ىٚي ِٕ ّش حٌظعخْٚ ح٩ٓ٨ِٟ ب

 .   ِٖٕٔٓلّي هخٌي حٌّٙخ٠ٕٟب حٌّخ١ٌش حٌعخِش بحٌّعٙي ح١ٌٕٟٛ حٌيٍٚس حٌظل٠َ١٠شب ىِ٘ك ب .2ٔ

 .2ٕٓٓبىحٍ ح١ٌَّٔس ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب ِٔلّي ٗخوَ عٜفٍٛ بحٛٛي حٌّٛحُٔش حٌعخِش ب١ .2ٕ

بىحٍ حٌٕفخثْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  ْٙ ٗز١َ بحٌّعخ٩ِص حٌّخ١ٌش حٌّعخَٛس ـٟ حٌفمٗ ح٩ٓ٨ِٟب١ِلّي عؼّخ .2ٖ

 . 2ٕٓٓبح٨ٍىْ ب

 . 2ِٕٔٓلّٛى كخِي ٓعٛىب ل٠خ٠خ حلظٜخى٠ش ِعخَٛس بىحٍ ك١ّؼَح ٌٍَٕ٘ ٚحٌظَؿّش بحرٛ ظزٟ ب .2ٗ

ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ   بىحٍ ح١ٌَّٔسِٔلّٛى ك١ٔٓ حٌٛحىٞ بُٚو٠َخ أكّي عِحَ بِزخىة حٌّخ١ٌش حٌعخِش ب ١ .2٘

 .2ٕٓٓبعّخْ ب

َِٚس ـظلٟ ح١ٌٔي حٌزؽيحىٞب ِئَٗحص ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚحٌّوخ١َ حٌظٟ طٙيى٘خ ـٟ َِٜ بو١ٍش  .2ٙ

 .ٕٓٔٓحٌلمٛق ؿخِعش ٍِٕٜٛس ب

٠َِ ِٔحٍ حٌعخٟٔ بحكىخَ طؽ١َ ل١ّش حٌعٍّش حٌٕمي٠ش ٚحػَ٘خ ـٟ طٔي٠ي حٌمَٝ بحٌيزعش حٌؼخ١ٔش بىحٍ  .22

  .  ٕٔٓٓح٨ٍىْب حٌٕفخثْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  ب

بىحٍ ِٔٙيٞ َٓٙ حٌـزٍٛٞ ٩َٓٚ وخظُ حٌفظ٩ٚٞ بحٌّٛحُٔش حٌعخِش ٚر١ٕش حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ب١ .22

 .2ٕٔٓح٠٨خَ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب

ب ىحٍ ٛفخء ٌٍَٕ٘ ِٔٛٓٝ ٓع١ي ِيَ بٚٗم١َٞ ٍٔٛٞ ِٛٓٝ ب٠ٚخَٓ حٌِّٕٟٛ بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١ .29

 . 2ٕٓٓٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ ب

 .   2ٕٓٓبىحٍ َُ٘حْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ   بعّخْ ب ٔكذ عـخَ بحٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ ب١ِ١ؼُ ٛخ .9ٓ

َٜٔ عزي حٌى٠َُ بٔلٛ حٓظَحط١ـ١ش ١ٕ١ٚش ٌظلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٌٕ خَ حٌظع١ٍُ حٌـخِعٟ حٌعخَ  .9ٔ

 .ٍٖٕٔٓحَ اللهب-حٌفٍٔي١ٕٟ بِعٙي أرلخع ح١ٌٔخٓخص ح٨لظٜخى٠ش حٌفٍٔي١ٕ١ش يِخّ(بحٌميّ

بطَؿّش ِلّٛى عؼّخْ كيحى ب١٘ؤس حرٛ ظزٟ  ٔحٌظخ٠ٍن حٌّخٌٟ ٌٍعخٌُ ب١–ى حٌّخي ١ٔخي ـَؼٔٓ بٛعٛ .9ٕ

 . ٌٍٕٕٔٓؼمخـش ٚحٌظَحع ب

-بىحٍ حٌفىَ ٌٍيزخعش ٚحٌَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ بعّخ١ْ٘ٔؼُ ِلّي حٌِعزٟ بح٨ىحٍس ٚحٌظل١ًٍ حٌّخٌٟب١ .9ٖ

 . ٕٓٓٓح٨ٍىْب

 . ٕٔٔٓحٌلي٠ؼش ٌٍىظخدب ب ر١َٚصب حٌّئٓٔش ٔحٌّيهً اٌٝ ح٨لظٜخى حٌٕميٞب ١‘ٚى٠  ١ٍّٛٚ ب  .9ٗ

ٚـخء ِلّي عِص ح٠ٌَ٘ؿب ٔ خَ حٌي٠ْٛ ر١ٓ حٌفمٗ ح٩ٓ٨ِٟ ٚحٌمٛح١ٔٓ حٌٟٛع١ش حٓزخد حٌَوٛى  .9٘

ب ىحٍ حٌٕفخثْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ ب ٔح٨لظٜخىٞ ٚىٍٚ حٌّٜخٍؾ ح١ِ٩ٓ٨ش ـٟ ط٢١ٕ٘ ح٨لظٜخىب ١

 . ٕٓٔٓح٨ٍىْب 

بىحٍ حٌٕفخثْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بعّخْ   ١ِ٩ٔش ب١ٌٚ١ي هخٌي حٌ٘خ٠ـٟ ب حٌّيهً اٌٝ حٌّخ١ٌش حٌعخِش ح٨ٓ .9ٙ

 .ٕ٘ٓٓب

٠ْٛٔ أكّي حٌزي٠َك بٚحهَْٚ بِزخىٜ حٌّخ١ٌش حٌعخِش بحٌيحٍ حٌـخِع١ش ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛ  بو١ٍش حٌظـخٍس  .92

 . ٕٓٓٓؿخِعش ح٨ٓىٕي٠ٍش ب

 :اٌّعلاخ ٚاٌذٚس٠اخ:2

وٛى بىٍحٓش ِميِش ٌٍلٍمش أكّي حر٠َٟٙ عٍٟ بٓعَ حٌٕف٢ ـٟ حٌٔٛق حٌيٌٟٚ ر١ٓ حٌعَٝ ٚحٓظَّحٍ حٌَ .1

 .ٕٗٔٓط٠َ٘ٓ حٌؼخٟٔ ٕ٘حٌٕمخ١ٗش حٌظٟ ٔ ّٙخ ر١ض حٌلىّش كٛي حٔوفخٝ حٓعخٍ حٌٕف٢ رظخ٠ٍن 
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حكّي حر٠َٟٙ عٍٟ ب١ٓخٓش حٌي٠ٓ حٌعخَ ٚهٜخثٚ ح٨لظٜخى حٌٕفيٟ ب حٌّـٍش حٌعَحل١ش ٌٍعٍَٛ  .2

 .ٕ٘ٔٓب ٙٗح٨لظٜخى٠ش بو١ٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى ؿخِعش حٌّٔظ٠َٜٕش بحٌعيى 

حكّي ٛخٌق كٔٓ وخظُ ب طل١ًٍ حٌع٩لش ر١ٓ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش ٚح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق  .3

 .ٕٙٔٓب ٕٕبحٌّـٍي 9ٗ(بِـٍش رؽيحى ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش بحٌعيىٖٕٔٓ-99ٌٍّٓٔيّسي

ٌي٠ٓ حٌعخَ حكّي عَّ حٌَحٚٞ بح١ٌٔخٓخص حٌّيٍٛرش ٌظلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٚحٌلي ِٓ ةػخٍ ح .4

 .9ٕٔٓب 2ٕبحٌعيى  ٔٔبِـٍش ؿخِعش ح٨ٔزخٍ ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش بحٌّـٍي 

حٌعَحقب -ح٠ٛد كّي ّٓخلٗ ٠ٝب َٓىحٍ عؼّخْ رخىحٖٚ ٠ٝب طل١ًٍ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حل١ٍُ وَىٓظخْ .5

 .ٕ٘ٓٓب ٖٔبحٌعيى2ِـٍش ؿخِعش ح٤ٔزخٍ ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش بحٌّـٍي

-ٖٕٓٓب ٖٕحٌعزخّ ب١ٓخٓخص حٓعخٍ حٌَٜؾ بحٌّعٙي حٌعَرٟ ٌٍظوي٢١ بحٌى٠ٛض بحٌعيى رٍمخُٓ  .6

ٕٓٓٗ. 

ك١ٔٓ حّٓخع١ً بحُِش حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش ٌٍيٚي حٌٕخ١ِش ه٩ي ـظَس حٌؼّخ١ٕ١ٔخص بِـٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى  .7

 .99ٗٔب ٙٔبؿخِعش حٌّٔظ٠َٜٕش بحٌعيى 

حًٌّٕٛؽ حٌعَحلٟ بِـٍش ىٍحٓخص  ٨لظٜخى٠شحٌعمٛرخص حك١ّي ـَؽ ح٨ع ّٟ بحٓظَحط١ـ١ش ِٛحؿٙٗ  .8

 .999ٔب ٕحلظٜخى٠ش بحٌعيى

ك١يٍ ك١ٔٓ حي ١عّش ٚعخَِ عَّحْ حٌّعٍّٛٞ بحٓظويحَ ِٕٙؾ حٌيهً حٌيحثُ ـٟ طم١١ُ ح٨ٓظيحِش  .9

ِـٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى  حٌّخ١ٌش ـٟ ح٨لظٜخىحص حٌٕفي١ش "حٌٍّّىش حٌعَر١ش حٌٔعٛى٠ش كخٌش ىٍح١ٓش"ب

 .2ٕبحٌعيىٌّ٘ـٍي ؿخِعش وَر٩ء بح

–ك١يٍ ك١ٔٓ حيِ ١عّش ٚ٘خُٗ َُِٚن حٌَّ٘ٞ بح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚحػَ٘خ ـٟ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ  .10

حٍر١ً –ب عيى هخٙ رخٌّئطَّ حٌعٍّٟ حٌيٌٟٚ ٌـخِعش ؿ١ٙخْ  ٕٙٔٓ-ٕٗٓٓىٍحٓش كخٌٗ حٌعَحق ٌٍّيس 

 .2ٕٔٓك٠َِحْ ب 2ٕ-2ٕـٟ حٌعٍَٛ ح٨ىح٠ٍش ٚحٌّخ١ٌش ب

 حٌمي٠َ بطؤػ١َ ح٨ثظّخْ حٌَّٜـٟ ٌظ٠ًّٛ حٌٛحٍىحص عٍٝ حٌٛحٍىحص ـٟ هخٌي رٓ كّي رٓ عزيالله .11

 ٕٙبحٌعيىٕٔحٌٍّّىش حٌعَر١ش حٌٔعٛى٠ش بِـٍش ؿخِعش ىِ٘ك ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ب٠ٍٛٓخ بحٌّـٍي 

 .ٕ٘ٓٓب

ٍؼي أٓخِش ؿخٍ الله ٚ َِٚحْ عزي حٌٍّه ًْٔٛب ل١خّ حػَ حٌظيٍٛ حٌّخٌٟ عٍٝ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ـٟ  .12

 -9ٌٍٙٓٔفظَس ي ARDLحٌيٚي حٌٕخ١ِش رخٓظويحَ ًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ٧ٌريخء حٌُّٛع  ع١ٕش ِٓ

 .ٗٔٔب حٌعيى ٖ٘(ب ِـٍش ط١ّٕش حٌَحـي٠ٓ ب ؿخِعش حًٌّٛٛب حٌّـٍي ٕٓٔٓ

َُ٘س ٘خىٞ ِلّٛى ٚ حوي ٓعيْٚ ر٘خٍب طل١ًٍ حلظٜخىٞ ٨ٓظـخرش عَٝ ِلٜٛي حٌزيخ١خ  .13

ًّٛؽ طٜل١ق حٌويؤ ٚحٌظىخًِ حٌّ٘ظَنب ِـٍش ٍُحعش ٌٍعَٚس حٌَر١ع١ش ـٟ حٌعَحق رخٓظويحَ ٔ

 .ٕٕٔٓب ٗب حٌعيى ٓٗحٌَحـي٠ٓب ؿخِعش رؽيحىب حٌّـٍي 

حٌّعخٌـخص(بِـٍش -ح٨ػخٍ-ٓخِٟ عز١ي ِلّي حٌظ١ّّٟ بِي١ٔٛ٠ش حٌعَحق حٌوخٍؿ١ش يح٨ٓزخد .14

   .2ٕٓٓب ٗٔظٜخى٠ش حٌو١ٍـ١شب حٌعيى ح٨ل

عخَ ـٟ ح٨ٍحٟٟ حٌفٍٔي١ٕ١ش بِـٍٗ حٌـخِعش ١َّٓ حرٛ ِيلله ِٚخُْ حٌعـٍش بطيٍٛ حٌي٠ٓ حٌ .15

 .ٖٕٔٓبـٍٔي١ٓ ب ٔبحٌعيىٔٔح١ِ٩ٓ٨ش ٌٍيٍحٓخص ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش بحٌّـٍي 

١ّٗخء ـخًٟ ِلّيب ٚةهَْٚ بل١خّ أػَ حٌي٠ٓ حٌعخَ عٍٝ ِٛحُٔش  حٌعَحق ح٨طلخى٠ش رخٓظويحَ ب  .16

 . ٔٗٛيحٍبح٨ٗٔبحٌّـٍي 2ٕٔٓب ِـٍش ٚح٢ٓ ٌٍعٍَٛ ح٨ٔٔخ١ٔشبARDL ًّٔٛؽ 
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-١ّٕٖٗٓٓخء ـخًٟ ِلّي ٚه١ًٍ حّٓخع١ً ع٠ِِ بل١خّ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٌٍّيس ي .17

 ٘ٔبِـٍش ؿخِعش طى٠َض ٌٍعٍَٛ ح٨ىح٠ٍش ٚح٨لظٜخى٠ش بحٌّـٍي VRA( رخٓظويحَ ًّٔٛؽ 2ٕٔٓ

 .9ٕٔٓب 2ٗبحٌعيى

بِـٍش حٌّٕخٍ بحٌٕٔش ٛٛـٟ ر١ْ ٚحهَْٚب ٔيٚس رعٕٛحْ حٌي٠ْٛ ٚحٌظيٍٛ حٌّظعؼَ ٌٍزٍيحْ حٌظخرعش  .18

 .99ٓٔب ٗٙحٌٔخىٓش بحٌعيى

عزي حٌـٛحى ٔخ٠ؿ بٚعزيحٌّـ١ي ١ٍٗي بِ٘ىٍش حٌمَٚٝ حٌوخٍؿ١ش ٚع٩لظٙخ رخٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش ـٟ  .19

 .99ٗٔب 2ٔح٨لظٜخىحص ح٨هٌس ـٟ حٌّٕٛ بِـٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى حٌـخِعش حٌّٔظ٠َٜٕش بحٌعيى 

ٚطل١ًٍ حػَ ح٠٨َحىحص حٌٕفي١ش عٍٝ حٌّٛحُٔش حٌعخِش  عم١ً ِٙيٞ حٌَ٘ع ٚؿٕخْ ١ٍُٓ ٩٘ي بل١خّ .20

(ب ِـٍش ؿخِعش ٚح٢ٓ ح٨ٔٔخ١ٔش ٕٙٔٓ-ٖٕٓٓٚحٌٕفمخص حٌعخِش ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ـٟ حٌعَحق ٌٍّيّس ي

 .9ٕٔٓب ٕٗبحٌعيى  ٘ٔبحٌّـٍي 

ىٍحٓش كخٌٗ حٌعَحق –عٍٟ كٔٓ ٍٔٛٞ رٕٟ ٨َب ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ٚحػَ٘خ ـٟ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ  .21

حٍر١ً ـٟ حٌعٍَٛ ح٨ىح٠ٍش –بعيى هخٙ رخٌّئطَّ حٌعٍّٟ حٌيٌٟٚ ٌـخِعش ؿ١ٙخْ  ٕٙٔٓ-ٌٍّٕٗٓٓيس 

 .2ٕٔٓك٠َِحْ ب 2ٕ-2ٕٚحٌّخ١ٌش ب

عٍٟ هخٌي عزيالله ٚ ِخ٠ق ٗز١ذ حٌَّ٘ٞ ب طل١ًٍ ِئَٗحص ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق ٌٍّيّس ِٓ  .22

 .ٕٕٓٓب ٖ٘بحٌعيىب ِـٍش حٌىٛص ٌٍعٍَٛ ح٨ىح٠ٍش ٚح٨لظٜخى٠ش 2ٕٔٓ-ٖٕٓٓ

عٍٟ عزي حٌَِ٘س كٔٓ ٚ عزي حٌٍي١ؿ كٔٓ ِٗٛخْب طل١ًٍ حٌع٩لش حٌظٛح١ُٔٗ ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً  .23

رخٓظعّخي حهظزخٍحص ؿٌٍ حٌٛكيس ٚحٍٓٛد ىِؾ حٌّٕخًؽ حٌَّطزيش ًحط١خ ّٚٔخًؽ ط٠ُٛ  

 .ٖٕٔٓب ٖٗب حٌعيى 9(ب ِـٍش حٌعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ب ؿخِعش حٌزَٜس ب حٌّـٍي ARDLح٨ريخءي

ِلّي عٍٟ عزيحٌٍي١ؿب حٌي٠ٓ حٌلىِٟٛ حٌيحهٍٟ ٚحػَٖ ـٟ ح١ٌٔخٓش حٌٕمي٠ش يحٌعَحق كخٌش  عّخى .24

 .ٕٕٔٓب 9ٖىٍح١ٓش(ب ِـٍش حٌّٔظ٠َٜٕش ٌٍيٍحٓخص حٌعَر١ش ٚحٌي١ٌٚش بحٌعيى 

عّخٍ عزي حٌـزخٍ بحٌّٛحُٔش حٌعخِش ٌٍيٌٚش ِمخٍٔش رخطفخل١خص حٌظَط١زخص حٌٔخٔيس حٌظٟ ٚلعٙخ حٌعَحق ـٟ  .25

 .ٕ٘ٓٓلغ ِميَ اٌٝ ُٚحٍس حٌّخ١ٌش بحٌيحثَس ح٨لظٜخى٠ش بب رٕ٘ٓٓعخَ 

عَّٚ ٘٘خَ ِلّي ٚعّخى كٔٓ ك١ٔٓ بِظيٍزخص طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق بِـٍش  .26

 .ٖٕٔٓب ٘٘حٌّٔظ٠َٜٕش ٌٍيٍحٓخص حٌعَر١ش ٚحٌي١ٌٚش بحٌعيى 

ٚحٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ  ُٔش حٌعخِشحطل١ًٍ حٌع٩لش ر١ٓ عـِ حٌّٛؼفَحْ كخطُ عٍٛحْ ٠ٍٚخَ عٍٟ ١خٌذ ب .27

ب  ٖٔٔحٌّـٍي  ب( بِـٍش حٌعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش ؿخِعش رؽيحى ٕٙٔٓ-99ٓٔـٟ حٌعَحق ٌٍّيّسي

 .9ٕٔٓب   ٕ٘حٌعيى 

و٠َُ ٌي١ؿ وخظُ ٚةهَْٚ بطل١ًٍ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌعَحق بِـٍش و١ٍش حٌظَر١ش ٌٍزٕخص ٌٍعٍَٛ  .28

 .9ٕب2ٕٙٔٓب ٕٕح٨ٔٔخ١ٔش بحٌعيى 

َّ٘ٞ بك١يٍ ؿٛحى وخظُ بطل١ًٍ حػَ حٌي٠ٓ حٌعخَ ـٟ رعٞ حٌّظؽ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ـٟ ِخ٠ق ٗز١ذ حٌ .29

(بِـٍٗ حٌؽَٞ ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش ٕٔٔٓ-ٕٔٓٓىٍحٓش ٌٍّيس ي–ىٌٚش َِٜ 

 . ٕ٘ٔٓبٖ٘بحٌعيىٕٔبحٌّـٍي

-92ِ٘ٔلّي ٍّٓخْ ِلّي حٌزَٚحٍٞ ٚحهَْٚ بِليىحص ح٨لظَحٝ حٌعخَ ٌـ٠ٍّٛٙش حٌعَحق ٌٍّيس  .30

 . 2ٕٔٓب ٔبحٌعيى ٕٕحٍر١ً بحٌّـٍي–ب ِـٍش و١ٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى ٩ٛف حٌي٠ٓ ٕٗٔٓ

ِلّي عزي حٌل١ٍُ عَّ بحٌي٠ٓ حٌعخَ حٌّفخ١ُ٘ ٚحٌّئَٗحص ٚح٨ػخٍ رخٌظيز١ك عٍٝ كخٌش َِٜ برلغ  .31

 .ٖٕٓٓى٠ّٔزَ ب ِٕٔميَ اٌٝ ٔيٚس يحىحٍس حٌي٠ٓ حٌعخَ (ب
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خىٞ ٚح٨ؿظّخعٟ ح٠َِ٨ىٟ بِـٍش حٌعٍَٛ ح٨ؿظّخع١ش ِلّي عزي حٌ٘ف١  ع١ٔٝ بحُِش حٌٕ خَ ح٨لظٜ .32

 .2٘ٔب 929ٙٔبحٌى٠ٛض ب ٗبحٌعيى 2ٔبِـٍي

ِلّٛى ِلّي ىحؼَ ٚٗخوَ كّٛى ٩ٛي بطؤػ١َ لٛحعي ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش عٍٝ ـخع١ٍش ح١ٌٔخٓش  .33

ٍي ( بِـٍٗ ؿخِعش ح٨ٔزخٍ ٌٍعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش بحٌّـٕ٘ٔٓ-99ٓٔحٌٕمي٠ش ـٟ حٌعَحق ٌٍّيس ي

 .2ٕٔٓب 2ٔبحٌعيى9

حٌّعٙي حٌعَرٟ ٌٍظوي٢١  بحىحٍس حٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش بحعيحى رٍمخُٓ حٌعزخّ بِـٍش ؿَٔ حٌظ١ّٕش  .34

 .ٕٗٓٓب ٖٓبحٌعيى

 حٌعيىب  حٌي١ٌٚش ح١ٌٔخٓش ِـٍشب  حٌؼخٌغ حٌعخٌُ ـٟ ح١ٌٔخ١ٓش ٚحٌٕ ُ بحٌّي١ٔٛ٠ش ح١ٌٔي وخًِ ِٜيفٝ .35

 .92ٙٔب  2ٙ

ؿّعش ٌ٘حي بطل١ًٍ حىحٍس حٌي٠ٓ حٌعخَ حٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ ١ِؼُ حٌع١زٟ حّٓخع١ً ٚ حكّي كخِي  .36

(ب حٌّـٍش حٌعَحل١ش ٕ٘ٔٓ-ٕ٘ٓٓٚطؤػ١َٖ عٍٝ طوف١ٞ طىخ١ٌؿ حٌي٠ٓ ـٟ ح٨لظٜخى حٌعَحلٟ ٌٍّيس ي

 .2ٕٔٓب2ٌٍ٘عٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش بو١ٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى ؿخِعش حٌّٔظ٠َٜٕش بحٌعيى 

عٍٝ  ح٨ٔفخق ح٨ٓظؼّخٍٞ ـٟ حٌعَحق ٌٍّيس ٔخؿٟ ٍى٠ْ عزي حٌٔع١ي بحٌي٠ٓ حٌعخَ ٚحٔعىخٓٗ  .37

 . 2ٕٔٓب ٕٔ(ب ِـٍش و١ٍش حٌظَر١ش ٌٍزٕخص  ٌٍعٍَٛ ح٨ٔٔخ١ٔش بحٌعيى ٕٗٔٓ-ٖٕٓٓي

٠َٔٔٓ كٔٓ ؿٛكٟ بل١خّ ِئَٗحص حٌي٠ٓ حٌلىِٟٛ ٚحُ٘ حػخٍس ح٨لظٜخى٠ش ـٟ حٌعَحق ٌٍّيس  .38

 .2ٕٔٓبرؽيحى ٖٕبِـٍي  92(بِـٍش حٌعٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش بحٌعيىٖٕٔٓ-99ٓٔي

(بُٚحٍس حٌّخ١ٌش حٌيحثَس ٕٗٔٓ-ٍٕٓٔٓٔٛ ٗي٘خْ عيٞ بطل١ًٍ ِٔخٍحص حٌي٠ٓ حٌعخَ ٌٍّيس ي .39

 .ٕٙٔٓلُٔ ح١ٌٔخٓخص ح٨لظٜخى٠ش برؽيحى ب–ح٨لظٜخى٠ش 

-١٘ٔ99ٔؼُ عزي حٌمخىٍ حٌـٕخرٟ ب حػَ حٌٜخىٍحص عٍٝ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ـٟ حٌعَحق ٌٍّيّس ي .40

 .ٕ٘ٔٓب ٨ٗٙلظٜخى٠ش حٌـخِعش بحٌعيى(ب ِـٍش و١ٍش رؽيحى ٌٍعٍَٛ حٕٔٔٓ

ٚك١ي عزي حٌَكّٓ رخٔخـ  ٚعزي حٌع٠ِِ عزي حٌّـ١ي عٍٟب طم١١ُ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ـٟ حٌٍّّىش حٌعَر١ش  .41

 . ٕٙٔٓب2٘-2ٗحٌٔعٛى٠ش  بِـٍش رلٛع حلظٜخى٠ش عَر١ش حٌعيى 

 :اٌرماس٠ش3

( بِئَٗحص حٌي٠ٓ ٕٓٔٓش ٚحٌّلخٓزش يح٨ٔظٛٓخٞ حٌّٕ ّش حٌي١ٌٚش ٥ٌؿِٙس حٌع١ٍخ ٌٍَلخرش حٌّخ١ٌش حٌعخِ (ٔ

 بؿٕٛ٘ٔزٍٛغ .ٕٓحٌعخَ بِئطَّ ح٨ٔظٛٓخٞ 

حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ بىحثَس ح٨كٜخء ٚح٨رلخع بطم٠ََ ح١ٌٔخٓش حٌٕمي٠ش ٌٍزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ  (ٕ

 .ٌٕ٘ٔٓعخَ 

 .2ٕٔٓحٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ ىحثَس ح٨كٜخء ٚ ح٨رلخعب حٌَٕ٘س ح٨كٜخث١ش ح٠ٌٕٛٔش ٌعخَ  (ٖ

 .ٕ٘ٔٓ حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ ىحثَس ح٨كٜخء ٚ ح٨رلخعب حٌَٕ٘س ح٨كٜخث١ش ح٠ٌٕٛٔش ٌعخَ (ٗ

 .ٕٗٔٓ حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ ىحثَس ح٨كٜخء ٚ ح٨رلخعب حٌَٕ٘س ح٨كٜخث١ش ح٠ٌٕٛٔش ٌعخَ (٘

 .ٕٗٓٓ حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ ىحثَس ح٨كٜخء ٚ ح٨رلخعب حٌَٕ٘س ح٨كٜخث١ش ح٠ٌٕٛٔش ٌعخَ (ٙ

 .ٕٔٔٓ ٌَّوِٞ حٌعَحلٟ ىحثَس ح٨كٜخء ٚ ح٨رلخعب حٌَٕ٘س ح٨كٜخث١ش ح٠ٌٕٛٔش ٌعخَحٌزٕه ح (2
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عيى  ٖٕٓٓ حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌعَحلٟ ىحثَس ح٨كٜخء ٚ ح٨رلخعب حٌَٕ٘س ح٨كٜخث١ش ح٠ٌٕٛٔش ٌعخَ (2

 هخٙ.

ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ بلُٔ حٌ٘ئْٚ حٌوخٍؿ١ش ٌٜٕيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ حٌٌّوَس حٌف١ٕش طلض عٕٛحْ  (9

 .  ٖٕٓٓحر٠ًَ ٕٓش  ٖٓحص لخر١ٍٗ ٌٍظؤػَ بِئَٗ

 .92ٕٙٔٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚب ى١ًٌ اكٜخءحص ِخ١ٌش حٌلىِٛشب حٌـِء ح٤ٚيب  (ٓٔ

 .ٕٔٔٓحٌّعييب  ٌٕٕٗٓٓٔش  9٘لخْٔٛ ح٨ىحٍس حٌّخ١ٌش ٚحٌي٠ٓ حٌعخَ ٍلُ  (ٔٔ

 :اٌشعائً ٚ الاؽاس٠ػ:5

  حٗخٍس هخٛش ٌٍعَحق ٌٍّيس ح٠خى وخظُ كْٔٛ بِ٘ىٍش حٌّي١ٔٛ٠ش حٌوخٍؿ١ش ٌزٍيحْ عَر١ش ِوظخٍس ِ (ٔ

 .2ٕٓٓو١ٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى ب-ؿخِعش رؽيحى اٌٝ(بٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ِميِش ٕٗٓٓ-92٘ٔي

رخُٓ ِلّي طَوٟ حٌعٛحىب طل١ًٍ حٌعٛحًِ حٌّليىس ١ٌٔخٓش ح٨لظَحٝ حٌعخَ َِٜ كخٌش ىٍح١ٓشب ٍٓخٌش  (ٕ

 .2ٍٕٓٓس ٚح٨لظٜخىب ؿخِعش رؽيحىب ِخؿٔظ١َ ِميِش اٌٝ ِـٍْ و١ٍش ح٦ىح

(ٍٓخٌش ٖٕٔٓ-ٖٕٓٓرظٛي كٔٓ ٍىحَ حٌِر١يٞ بطم١١ُ حىحء حٌّٛحُٔش حٌعخِش ـٟ حٌعَحق ٌٍّيسي (ٖ

 .ِٕٗٔٓخؿٔظ١َ ؿخِعش ٚح٢ٓ بو١ٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى بٚح٢ٓ ب

-99ٙٔكٔخَ هخٌي ح٠ٌَفٟب حٌعٛحًِ حٌظٟ طٔخعي حٌٍٔيش ح١ٕ١ٌٛش ـٟ طلم١ك ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش ي (ٗ

عّخىس حٌيٍحٓخص حٌع١ٍخ ٚحٌزلغ  اٌٝبٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ِميِش  (ب حٌـخِعش ح١ِ٩ٓ٨ش بؼِسٖٕٔٓ

 .ٕٗٔٓحٌعٍّٟ لُٔ حلظٜخى٠خص حٌظ١ّٕش ب

 هخٛش حٗخٍس ِ  ِوظخٍس ٌيٚي حٌّخ١ٌش ٚح٨ٓظيحِش حٌعخَ ح٨ٔفخق ر١ٓ حٌع٩لش بطل١ًٍ ك١ٔٓ كٔٓ عّخى (٘

 .ٕٙٔٓبرؽيحى ؿخِعشب ٚح٨لظٜخى ح٦ىحٍس و١ٍش ِـٍْ اٌٝ ِميِش بح١َٚكش ٌٍعَحق

ٕخي عٍٟ عخلً بح٨ٍ٘خد ح٨لظٜخىٞ حٌيٌٟٚ ىٍحٓش طل١ٍ١ٍش ٤ػخٍس عٍٝ حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش ـٟ ِ (ٙ

٠ٍٛٓشب ح١َٚكش حٌيوظٍٛحٖ ـٟ لُٔ ح٨لظٜخى ٚحٌظوي٢١ بؿخِعش ط٠َ٘ٓ بحٌـ٠ٍّٛٙش حٌعَر١ش 

 .ٕٗٔٓح٠ٌٍٛٔشب 

ش ٌم١ٛى حٌّٛحُٔش ىٚي بل١خّ ٚطل١ًٍ ح٨ٓظيحِش حٌّخ١ٌش رخعظّخى حٌم١ّش حٌلخ١ٌِٕٙي ع٠ِِ ِلّي ح٩ٌ٘ي  (2

( ب أ١َٚكش ىوظٍٛحٖ بؿخِعش رؽيحى و١ٍش ح٦ىحٍس ٚح٨لظٜخى / لُٔ ٕٓٔٓ – 99ِٓٔوظخٍس ٌٍّيس ي

 .ٕٗٔٓح٨لظٜخى ب

 الأرش١ٔد:4
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حكّلالالالالاي ٘لالالالالاٌحي بٓلالالالالامؿ حٌلالالالالاي٠ٓ ٟلالالالالاٍَٚس ط٘لالالالالا٠َع١ش بٗلالالالالازىش حٌٕزلالالالالاؤ حٌّعٍِٛخط١لالالالالاش بعٍلالالالالاٝ حٌّٛللالالالالا   (ٔ

 .(https//annabaa. Org /Arabic/ economic articles/17962)ح١ٌ٦ىظَٟٚٔ حٌظخٌٟب  

٠ٓ حٌعخَ ب  حٓظيحِش برَح١ُ٘ حٌٔمخ اِلّي  (ٕ ب   9ٓٙٙب حٌعيى ح٨ٌىظ١َٔٚش  حٌٜل١فش ح٨لظٜخى٠شحٌي 

 Article-690356 html. (http // www.aleqt.com حٌظخٌٟ عٍٝ حٌّٛل  ح٨ٌىظَٟٚٔ. ٕٕٔٓ

2012/9/7).  
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 Abstract:- 

The Iraqi economy witnessed exceptional circumstances in the past decades of wars 

and then economic sanctions that lasted for more than a decade, which reflected in the 

decline of all economic indicators, and under these circumstances the state resorted to 

public debt and the issuance of cash to finance public spending to meet the 

requirements of citizens, and these policies achieved runaway inflation The 

depreciation of the local currency and the chronic deficit. 

But after 2003, in light of the increase in oil revenues and economic openness to the 

outside world, we did not see any change in the reality of the Iraqi economy, but the 

rentier nature deepened, and there were no directions for public authorities to draw up 

their economic policies that aim to address structural imbalances to rebuild the 

destroyed economic structure and keep the economy away from The impact of internal 

and external shocks and achieving financial sustainability. 

Therefore, the study aims to study the internal and external public debt and its 

relationship to financial sustainability in the Iraqi economy, analyze financial 

performance and the most important factors affecting achieving financial 

sustainability, analyze oil revenues and non-oil exports and their impact and 

importance in the sustainability of financial conditions in Iraq, The research also stems 

from the hypothesis that there is a relationship between factors affecting financial 

sustainability (public debt, budget deficit, non-oil exports, oil revenues and oil prices) 

and the opportunities to achieve financial sustainability in Iraq, and for that the study 

was divided into three chapters, The first dealt with the theoretical and epistemological 

framework of public debt and financial sustainability, and the second chapter dealt 

with the analytical framework of the financial public debt, Iraqi and financial 

sustainability in Iraq and the financial factors in financial sustainability, while the third 

chapter dealt with measuring factors affecting financial sustainability and obtaining 

standard results for using the self-regression model for distributed slowdown (ARDL), 

The study reached a set of conclusions, the most important of which is the existence of 

a short-term relationship as well as the long-term equilibrium relationship between the 

financial sustainability index and macroeconomic variables and economic variables as 

well as the speed of adaptation in the model relatively quickly and therefore the 

imbalances that may occur are corrected for the largest percentage of them in the year 

Itself and return it to the long-term equilibrium value. 
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