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 داءـــالاه

)  ..انسًاواخ والأرض خانك الخهك تاسط انزسق حمدًاً لذداٌره وتمكٍنه وذىفٍمه ننا إلى تدٌع

) 

ٍ  انطٍهثين  تٍرهه   أهمِ والى (محًد) الاكزو اننبي انعظٍى الخُهك وصاحة انعالدين رب حثٍة إلى  انطهاهزٌ

  (عج) الله تمٍح ويىلاي سٍدي وإلى

 تحد لديها ذكًٍ الجنح.......................... أيً الحنىٌ حفظها الله إلى يٍ

 ................ أتً حفظه الله....جعم يشىاري انعهًً ممكناً ........ إلى يٍ

 .... ......   سوجههههههههههرهههههً الحثٍثح ..........ٌىياً ذرذيز ولم وانشز الخير شاركرني يٍ إلى

 سشمّ اتههههههههنتي ........................   افي تطٍ ايه وهً ااَرظارهإلى يٍ طال 

 اخىاًَ واخىاذً. ...........................إلى يٍ ساَدًَ وآسرًَ في درتً 

  إلى يصاتٍح انعهى والدعزفح انتي أَارخ انطزٌك لي .......... أساذذذً الأفاضم عزفاَاً وشمىخاً

 انعزاق................................... جمٍعاً إلى أرواح شهداء
 

 إٌٍُٙ جٍّؼا أ٘ذي ٘زا اٌجٙذ اٌّرٛاضغ 
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 وعرفان كرش
 
 ر٤ظٚ ٝآٍ ٓلٔي ح٤َُِٖٓٔ ٤ٓٝي ٚهِو ه٤َ ػ٠ِ ٝحُٔلاّ ٝحُٜلاس حُؼخ٤ِٖٓ ٍد لله ٔيلحُ

 حُٔ٘ظـز٤ٖ. حُـَ ٝحٛلخرٚ حُطخ٣َٖٛ حُط٤ز٤ٖ

 إٔ رخُـ٤َٔ ٝحلإهَحٍ حُٞكخء ىٝحػ٢ ، ٌٖٓٛح حُزلغ اٗـخُ ػ٠ِ ٝؿَ ػِ الله ٝكو٢٘ إٔ رؼي   

 ؿٞحى ًخظْ ًٔخٍ) حُيًظٍٞ حُٔٔخػي حلأٓظخً حُلخَٟ لأٓظخ١ً ٝحلآظ٘خٕ حٌَُ٘ روخُٚ أطٞؿٚ

 ٓيس ٍح١ٞ ٓٔظَٔ ٝػطق ٝحكَ ػِْ ٖٓ هيٓٚ ُٝٔخ ٍٓخُظ٢ ػ٠ِ حلاَٗحف ُوزُٞٚ( ح١َُٔ٘

 .حُزلغ ٌٛح حطٔخّ ح٠ُ ىكؼ٢ ك٢ حلاًزَ حلاػَ ُٚ ًخٕ ح١ٌُ ٝحَٗحكٚ ٢ُ طي٣ٍٔٚ

 ُظلِْٜٔ حلأكخَٟ، حُٔ٘خه٘ش ُـ٘ش ٝأػ٠خء ٍث٤ْ حُٔخىس ا٠ُ ٝحُظوي٣َ حلآظ٘خٕ آ٣خص ٝأ٠ٔٓ

ش ٝطٞؿ٤ٜخطْٜ رآٍحثْٜ حػظِح١ُ ٓغ ٝٓ٘خه٘ظٚ، حُزلغ هَحءس ػ٘خء  حُـٜي ٌٛح ٓظـ٢ُ٘ حُظ٢ حُو٤َّٔ

 ا٠ُ ح٤ُٔيٝ ٝحَُٜٔك٤ش حُٔخ٤ُش حُؼِّٞ هْٔ ك٢ أٓخطٌط٢ ؿ٤ٔغ أٌَٗ إٔ ٢َٗٔ٣ٝكما  ،حُٔظٞحٟغ

 حُيًظٍٞ ( ٝحلأٓظخً حُٔٔخػي١خُذ كَكخٕ ػلاء) حُيًظٍٞ حلأٓظخً ٝحلاهظٜخى حلاىحٍس ٤ًِش ػ٤ٔي

 ط٘ـ٤غ ٖٓ ُْٜ ًخٕ ُٔخ( حُز٘خء ٢ٌٓ ٣ُ٘ذ) حُيًظٍٞس حُٔٔخػي ٝحلآظخً (حُل٢٘٤ٔ ؿزخٍ )ٛخْٗ

 .حُيٍحٓش ٓيس ١ٞحٍ ٝٓيف

 حُٔخ٤ُش حُؼِّٞ هْٔ ك٢ ٤ُٓٝلاط٢ ُٓلاث٢ ٝحلأهٞحص حلأهٞس ٌَُ ٝحُظوي٣َ خٌَُ٘ر ٝحطويّ  

 ىٍٝح رخٍُح ٝٓٔخٗيس حه٣ٞشُٚ  ًخٕ ح١ٌُ( حلآي١ ٓلٔي ٤ٓق) ٝح٤َُِٓ حلام لا٤ٓٔخ ٝحَُٜٔك٤ش

 حُـ٤ٔغ الله كـِٟ ،حُيٍحٓش ٓيس ٤١ِش ٝحُٔٔخػيس حُؼٕٞ ٣ي ٓي   ٖٓ ًَ ٝح٠ُ حُيٍحٓش ٓيس هلاٍ

 .ه٤َ حُـِحء

١خُذ حُيًظٍٞحٙ ك٢ هْٔ  ح٤ُٔخ٢ُ ٗخَٛ ك٤يٍ ح٤َُِٓ ا٠ُ ٝحلآظ٘خٕ رخٌَُ٘ أطويّ ٝهظخٓخ      

 ٌَُ حُؼٌٍ ٝأٓظ٤ٔق .حُـِحء ه٤َ الله كـِحٙ ٓٔخػيس ٖٓ ٢ُ هيُٓٚ  ُٔخ حُؼِّٞ حُٔخ٤ُش ٝحَُٜٔك٤ش

َ   آٜخّ ُُٚ  ًخٕ ٖٓ ٝكخط٢٘ حٕ حًًَٙ  حُٔظٞحٟغ حُزلغ ٌٛح اٗـخُ ك٢ ٓزخَٗ ؿ٤َ أٝ ٓزخَٗ رٌ٘

 .حُظٞك٤ن الله ٖٝٓ.......  ك٢ ٌٛح حٌَُ٘ ٝحُؼَكخٕ

                                  



 Abstractحُٔٔظوِٚ                                                                           
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 المستخلص 

 فً سوقمؤشرات التحلٌل الفنً ل المفاهٌمً بالإطار للبحث فً التعرٌؾ ٌتمثل الهدؾ الرئٌس

آلٌات وإجراءات التداول المستخدمة فٌه، ومن ا ٌعرؾ بسوق الفوركس، وم العملَت الأجنبٌة أو

الأسالٌب المتبعة من قبل المتداولٌن للتنبؤ باتجاه أسعار صرؾ بعض إلقاء الضوء على  ثم

 .الأجنبٌة المتداولة العملَت

الجانب  الباحثق العملَت الأجنبٌة، عمل المتعلقة بسو بعد استعراض مختلؾ الجوانب النظرٌة

صرؾ العملَت  بأسعار مؤشرات التحلٌل الفنً للتنبؤلكشؾ عن بعض محاولة ا فًالعملً 

 العملَت بأسعار التنبؤ فً الفنً التحلٌل مؤشرات قدرة معرفة ٌتم كٌؾوالمتداولة،  الأجنبٌة

المؤشرات وتطبٌقها على سعر صرؾ الدولار الامرٌكً مقابل الدٌنار دراسة  عبروذلك 

فعالٌة لمؤشرات إلى نتائج تشٌر إلى وجود  وتوصل البحث، 2010-2020لمدة لالعراقً 

هم فً عتمدة على مؤشرات التحلٌل الفنً تسوالمضاربة الم التحلٌل الفنً فً سوق الفوركس

 ٌنتحذٌر المتداول ابرزهاكما انها تعطى اشارات كثٌره  ،اوقات تنفٌذ اوامر البٌع والشراءتحٌد 

على المتداول الذي ٌرؼب  انه ٌنبؽً ،اهمهاوانتهى البحث بتوصٌات  من انعكاس اتجاه السعر.

ٌستخدم التحلٌل  الفوركس أنفً سوق  ةالاستثمارٌ قراراتهوترشٌد  وارباحه تعظٌم عوائدهب

إذ أن التحلٌل الفنً  العملَت،انتهى من معرفة اساسٌات التداول فً سوق قد الفنً بعد أن ٌكون 

 هوإدراك تهزٌادة معرف نحوالمستثمر  توجٌهو البٌع،وحده ٌمكن ان ٌعطً اشارات الشراء أو 

تنوٌع فً استخدام أسالٌب التحلٌل الفنً قبل اتخاذ قرار الوضرورة  الفنً التحلٌل مؤشراتب

 ٌقترن بالمعرفة التامة بأساسٌات التداول فً سوق العملَت الفوركس.الاستثمار، الا انه 
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 اٌصفذح اٌّٛضٛع خ

 أ ح٣٥ش حُوَآ٤ٗش  .ٔ

 ب حلإٛيحء   .ٕ

 خ ٌَٗ ٝحٓظ٘خٕ  .ٖ

 ز حُٔٔظوِٚ  .ٗ

 ح-ض هخثٔش حُٔلظ٣ٞخص   .٘

 ر-ح هخثٔش حُـيحٍٝ   .ٙ

 د-ر هخثٔش حلأٌٗخٍ   .7

 1 حُٔويٓش   .8

 حُلَٜ حلاٍٝ : ٜٓ٘ـ٤ش حُزلغ ٝرؼٞ حُيٍحٓخص حُٔخروش

 6-4  البحثالمبحث الأول : منهجٌة   .9

 4 ٌِٓ٘ش حُزلغ  ٚلاً :أ  .ٓٔ

 4 حُزلغأ٤ٔٛش شأٍاً :   .ٔٔ

 5 حُزلغٛيف شاٌصاً :   .ٕٔ

 6-5 حُزلغك٤َٟخص  ساتؼاً :  .ٖٔ
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 9-7 : ىٍحٓخص ػَر٤شاٚلاً   .7ٔ

 11-9 ؿ٘ز٤شحىٍحٓخص  شأٍاً :  .8ٔ

 11 حُيٍحٓخص حُٔخروشحُيٍحٓش حُلخ٤ُش ػٖ  ِأْٛ ٓخ ٤ٔ٣ ساتؼاً :  .9ٔ

 حُلَٜ حُؼخ٢ٗ : حلإ١خٍ حُ٘ظ١َ ُٔئَٗحص حُظل٤َِ حُل٢٘ ٝٓٞم طزخىٍ حُؼٔلاص

 15-14 اٌّثذس الأٚي : اٌّثذس الاٚي: الإطاس إٌظشي ٌّؤؽشاخ اٌرذًٍٍ اٌفًٕ  .ٕٓ

 16-15       حُل٢٘ حُظل٤َِ ػٖ طخ٣ٍو٤ش ُٔلش :اٚلاً   .ٕٔ

 16-17 (Technical analysis) حُل٢٘ حُظل٤َِ ٓلّٜٞ : شأٍاً   .ٕٕ

 17-19 (Fundamental analysis) حلآخ٢ٓ حُظل٤َِ : شاٌصاً   .ٖٕ

 12-19 حُل٢٘ حُظل٤َِ ٓزخىة : ساتؼاً   .ٕٗ

 12 حُل٢٘ حُظل٤َِ أًٍخٕ : خاِغاً   .ٕ٘

 33-12 حُل٢٘ حُظل٤َِ ك٢ حُٔٔظويٓش حلأىٝحص عادعاً :  .ٕٙ

 41-33 حُل٤٘ش  حُٔئَٗحص : عاتؼاً   .7ٕ
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 44-55 (Market Exchange Foreign) حلاؿ٘ز٤ش حُؼٔلاص ٓٞم: شأٍاً   .ٖٓ

 64-54 حلاؿ٘ز٤ش حُؼٔلاص طزخىٍ ٓٞم ك٢ حُظيحٍٝ حٓخ٤ٓخص:  شاٌصاً   .ٖٔ

 66-64 حُلًٍْٞ ٓٞم ك٢ حُٔخ٤٤ُٖ حُٞٓطخء:  ساتؼاً   .ٕٖ

 مقابم الامريكي اندولار صرف وسعر انفني انتحهيم مؤشرات بين انعلاقة تحهيم انفصم انثانث :
 انعراقي اندينار

 66  اٌرٍّٙذ  .ٖٖ
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اٌرطثٍمً ٌّؤؽشاخ اٌرذًٍٍ اٌفًٕ ػٍى ػٍٕح اٌثذس اٌّثذس اٌصأً: اٌجأة   .9ٖ

(USD/IQD                            ) 

74 

 74 اٌرٍّٙذ  .ٓٗ

 94-74 حلاطـخٙ طظزغ حُظ٢ حُٔئَٗحص اٚلاً :  .ٔٗ

 127-94 حُِهْ ٓئَٗحص:  شأٍاً   .ٕٗ
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 مقدمة

، ومما ٌزٌد من صعوبة المتعددةمخاطر الب ة( محفوفfx) التداول فً سوق العملَتتعد عملٌة    

اتخاذ قرار التداول اذ ان ، المشاركٌن فً السوق تقدٌر هذه المخاطر تنوع الخٌارات المتاحة أمام

لذلك ٌلجأ المشاركون فً السوق  خسارة حساب التداول،إلى  تؤدي قد الخاطئ تنتج عنه خسائر

ومن بٌن  ،صرؾ العملَتمحاولة التنبؤ بمستقبل أسعار  فًمن افراد وبنوك إلى مناهج مختلفة 

هذه المناهج منهج التحلٌل الفنً الذي ٌركز على دراسة وتحلٌل حركة اي سعر عبر  برزأ

الذي ٌقوم بمعالجة الاسعار اسالٌب مختلفة واهمها اسلوب المؤشرات الفنٌة   عبر  لكذو، الزمن

الاسعار، فالتحلٌل الفنً اداة  للحصول على معلومات حول مستقبل مختلفة مددالتارٌخٌة فً 

مهمة فً التنبؤ واتخاذ قرار البٌع والشراء لٌس فً سوق العملَت فحسب بل فً مختلؾ  

مٌع المتؽٌرات الاسواق لأنه ٌعد منهجا اقل تعقٌدا مقارنة بالتحلٌل الاساسً الذي ٌدرس ج

 فً الاقتصاد القومً والعالمً.الدولٌة الاقتصادٌة الكلٌة 

التارٌخ لتحقٌق اهداؾ مستقبلٌة فهو ٌختص  الاسعار لٌة عمل التحلٌل الفنً فً قراءةآتكمن     

بتوثٌق التسلسل التارٌخً للأسعار ومن ثم ٌعٌد تمثٌلها بشكل مخططات وجداول ورسوم ذات 

سترجع فكرة مفادها ان السوق المالً قد تٌة ناتجه عن اذ القرار وهذه الآلواضحة فً اتخ دلالة

سلوك الاسعار السابقة فً ظروؾ مشابهة لظروؾ السوق الحالً ومن ثم فلن ٌحتاج المحلل هنا 

معلومات اساسٌة وتفاصٌل الاقتصاد كما فً التحلٌل الاساسً وانما لكل سعر زوج عملَت او 

 سلوك خاص بها فً السوق. سهم او سلعة معٌنة تفرز

كما ان مؤشرات التحلٌل الفنً المستخدمة خصوصا فً سوق الفوركس تساعد على فهم    

فً اتخاذ قرارات التداول ومحاولة للوصول الى  البارزةحركة الاسعار وهً تعد من الادوات 

ة هدؾ الدراسة مدى فاعلٌ ٌوضحالوقت المناسب للخروج من السوق بأقل خسائر، لذلك 

هذا الهدؾ تم تخصٌص  قالتنبؤ بأسعار سوق العملَت، ولتحقٌ فًمؤشرات التحلٌل الفنً 

خمسة مؤشرات فنٌة الاكثر استخداما فً سوق الفوركس وتطبٌقها على عٌنة البحث لزوج 

 , Meta Trader4منصات تداول منها ) صالدولار الامرٌكً مقابل الدٌنار العراقً، وتخصٌ

investing, trading view,.) 

 تضمن فصول، أربعة على البحث هٌكلٌة تقسٌم تمومن اجل الوصول الى هدؾ البحث فقد    

 واهمٌة وفرضٌات واهداؾ مشكلةل استعراضو البحث منهجٌة الأول مبحثٌن، الاول الفصل

 ،الحالً البحث متؽٌرات تناولت سابقة دراسات عرض الثانً المبحث تضمن حٌن فً البحث،
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 للتحلٌل النظري الإطار الأول المبحث درست فً ، مبحثٌن على تقسٌمه تم فقد الثانً الفصل أما

 تبادل لسوق النظري الإطار الثانً المبحث تضمن حٌنفً  الفنٌة بالمؤشرات الخاصة الفنً

 الفنً التحلٌل درست فٌه الأول اٌضاًّ، مبحثٌن تضمن فقد الثالث الفصل أما ،FX العملَت

فقد  الثانً المبحث أما علٌه، طرأت التً والمتؽٌرات نشأته بٌن العراقً الدٌنار صرؾ وسعر

 بعض على بالاعتماد العراقً الدٌنار مقابل الامرٌكً الدولار الصرؾ سعر تحلٌل تناول

 التً والتوصٌات الاستنتاجات هما مبحثٌن تضمن الذي الرابع الفصل واخٌراًّ . الفنٌة المؤشرات

  الباحث.....الٌها.....توصل
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 اٌفصً الأٚي

 اٌّثذس الأٚي: ِٕٙجٍح اٌثذس

 اٌّثذس اٌصأً: اٌذساعاخ اٌغاتمح
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 المبحث الأول

 منهجٌة البحث 

 البحث  ةمشكل :ولاأ

 ومؤشرات أدوات استعمال ابرزها عوامل بعدة المتداول فً سوق العملَت  قرار ٌتأثر    

 الحاجة تكون اذ ،سوق الفوركس فً المضاربة قرار تحدٌد فً تساعده التًالفنً  التحلٌل

 من الكثٌر المتداول ٌكلؾ قد الخاطئ فالقرار ،التداول النشط حالةفً  سلٌم قرار إلىضرورٌة 

 المعلومات من كثٌرال إلى ٌحتاج سوق العملَت الاجنبٌة فً المضاربة  قرارسٌما وان  ،الخسائر

 بحٌث ،اسعار العملَت لمستقبل أفضل صورة تحدٌد شأنها من والتًبالسعر  المتعلقة والبٌانات

 التحلٌلمؤشرات ب تهتم نجدها العالمٌة الأسواق وعند دراسة ،المتوقع العائد القرار هذا ٌحقق

 تكوٌن فً تساعد التً التحلٌل أدوات من أداة المؤشرات الفنٌة أن باعتبار كبٌرة بدرجة الفنً

 التساؤل فً البحث مشكلة صٌاؼة ٌمكن وبذلك السوق،سعر  تجاهبا المتداول لدىواضحة  رؤٌة

 فعالٌة فً التنبؤ بأسعار العملَت؟ الفنً التحلٌل لمؤشرات  هل: الرئٌس

 :ٌةالات الفرعٌة التساؤلات عن جابةا لابد من الوصول الى التساؤل هذا عن وللإجابة

 ؟المؤشرات الفنٌة عبر الفوركس سوق فً قرارال اتخاذ آلٌة هً ما .ٔ

 الفنً؟ التحلٌل مؤشرات فلسفة ماهٌة .ٕ

 ؟العملَت بأسعار التنبؤ فً الفنً التحلٌل مؤشرات قدرة معرفة ٌتم كٌؾ .ٖ

 

 فرضٌات البحث رابعا:

 التحلٌل مؤشرات باستخدامسوق الفوركس  بأسعار التنبؤ كٌفٌةو البحث مشكلة إلى استنادا    

 الآتٌة: الفرضٌات على البحث ٌرتكز الفنً،

( فً عملٌة Moving Averages) ةالمتحرك اتمؤشر المتوسط على فعالٌةهناك دلالة  .ٔ

 الاجنبٌة. التنبؤ باتجاه أسعار العملَت

فً عملٌة ( MACD) المتحركة المتوسطات تباعد /تقاربمؤشر  دلالة على فعالٌةهناك  .ٕ

 .فً السوق اسعار العملَت وتحدٌد مستوٌات ذروة البٌع والشراءالتنبؤ باتجاه 

 باتجاه التنبؤ عملٌة فً Bollinger Band))باند  البولنجر مؤشر فعالٌة على دلالة هناك .ٖ

 العملَت الاجنبٌة. اسعار
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 ( فStochastic Oscillatorً)الاستوكاستٌك  مؤشر مذبذب فعالٌة على دلالة هناك .ٗ

 .والشراء البٌع ذروة مستوٌات وتحدٌد الاجنبٌة العملَت اسعار باتجاه التنبؤ عملٌة

 ( فStrength Indexً (RS Relative)النسبٌة ) القوة مؤشر فعالٌة على دلالة هناك .٘

 .والشراء البٌع ذروة مستوٌات وتحدٌد الاجنبٌة العملَت اسعار باتجاه التنبؤ عملٌة

 

 ثالثا: اهداف البحث

 :ٌأتً فٌما إٌجازها ٌمكن التً الأهداؾ من مجموعة تحقق على البحث ٌعمل

 ومؤشراته عام، بشكل المختلفة ونماذجه الفنً التحلل فً المستخدمة الأسالٌب على الوقوؾ .ٔ

 إلى الهادؾ الرشٌد الاستثماري القرار اتخاذ فً منها الاستفادة وطرائق خاص، بشكل

 الأجنبٌة. العملَت سوق فً مجزٌة عوائد تحقٌق

 هذه السوق مع التعامل وأسالٌب وسائل على والوقوؾ الأجنبٌة العملَت سوق على التعرؾ  .ٕ

  .والمشاركٌن فٌه الإنترنت عبر

 واهم منصات التداول المستخدمة عبر الانترنت.الوسطاء المالٌٌن دور التعرؾ على  .ٖ

 عبر الأجنبٌة العملَت سوق فً المشاركٌن تواجه التً والصعوبات المعوقات تشخٌص  .ٗ

 .وعملً علمً منظور من واجتٌازها علٌها للتؽلب والتوصٌات الحلول حاواقتر الانترنت،

 والجهات الأكادٌمٌة المستثمر من كل والتوصٌات التً تخدم الاستنتاجات عضبب الخروج  .٘

 المعنٌة. الحكومٌة والجهات

 

 اهمٌة البحثثانٌا: 

 تتمثل أهمٌة البحث فً بعدٌن رئٌسٌن وهما البعد الاقتصادي والبعد الأكادٌمً وكما ٌأتً:      

ٌنطلق البعد الاقتصادي من رسم الخطوط العرٌضة للمتداولٌن العراقٌٌن فً سوق العملَت     

، لاتخاذ القرار الرشٌد ومساعدتهم فً تحدٌد وقت الدخول والخروج من السوق )البٌع والشراء(

مما ٌؤدي الى تحقٌق عوائد مقبولة او تقلٌل من الخسائر التً قد تلحق بهم بسبب التداول 

العراق الذي ٌشكو من الضعؾ العشوائً، وعلٌه التأثٌر الاٌجابً على الوضع الاقتصادي فً 

السوق ومما ٌشجع رؤوس الاموال المدخرة الكبٌرة منها والصؽٌرة التً لا تسطٌع  فً هذه

السوق بسبب ضعؾ الخبرات والمهارات اللَزمة للتداول فً هذا النوع من  الدخول الى
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دعم قطاع المصارؾ وشركات الصٌرفة فً العراق عبر  علىالاسواق، كما ٌعمل البحث 

ترسٌخ قواعد التحلٌل الفنً التً سٌبنى علٌها اي قرار استثماري فً السوق، كما ٌعنى البحث 

ارٌة تحمً المستثمرٌن فً السوق العراقٌة الحدٌثة، مما بمحاولة وضع قواعد وقرارات استثم

 المجتمع والاقتصاد العراقً عبر تنمٌة امواله وزٌادة مدخراته. فًٌنعكس اٌجابا 

التً تعد من البحوث والدراسات القلٌلة من  البحثاما البعد الأكادٌمً فٌتمثل فً اصالة     

فوركس فً العراق بشكل عام وكربلَء بشكل نوعها على حد علم الباحث، والتً تهتم بسوق ال

خاص وتدرس فعالٌة مؤشرات التحلٌل الفنً فً سوق تداول العملَت الى جانب العدٌد من 

 الدراسات الاخرى التً تتحدث عن التحلٌل الفنً فً سوق الاسهم. 

 

 خامسا: مصادر جمع البٌانات

 العلمٌة الدراساتو والدورٌات الكتب من بالمراجع المتمثلة المصادر على البحث اعتمد

اما بالنسبة  .للبحث النظري الإطار بناء من اجل موضوعالب صلة لها التً الإلكترونٌة والمواقع

  منصات التداول الاكثر شٌوعا واستخدما منها للجانب التحلٌلً والعملً فقد اعتمد البحث على 

Meta Trader 4، trading view، investing. 

 

 حدود البحث :اسادس

 :ٌأتًونطاقها على ما  البحثتشمل حدود      

اقتصر البحث على سوق تبادل العملَت حٌث تم اختٌار عملة الدولار الامرٌكً مقابل  .ٔ

 الدٌنار العراقً كعٌنة للبحث.

لإطار الزمنً فقد تم حصره فً التطورات التً شهدها سعر صرؾ الدولار الامرٌكً اما ا .ٕ

 .2020 الى 2010الممتدة من  فً المدةمقابل الدٌنار العراقً 

 

 



 حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ                 حُيٍحٓخص حُٔخروش                     حُلَٜ حلأٍٝ
 

 
7 

 المبحث الثانً

 بعض الدراسات السابقة 

 

اذ  البحث، بمتؽٌرات علَقة لهاهذا المبحث عرض بعض من الدراسات السابقة التً  ٌتضمن   

لأي  النظري والعملً الجانب هٌكلٌة ءفً بنا الرئٌسٌةتعد الدراسات السابقة إحدى المرتكزات 

توصلت  التً النتائج وأهم بٌنهمافٌما  التجانس مدىعن  ؾوالكش والتحلٌل الاختبار عبر بحث

 : الٌها

 

 : الدراسات العربٌةولاأ

 :(2006 عاصً، أبو) دراسة  .1

 الأسهم على سوق الفنً التحلٌل أسالٌب استخدام كفاءة )مدى الموسومة الدراسة هدفت

 ،ةالأسهم السعودٌ سوق على الفنً التحلٌل أسالٌب استخدام كفاءة مدى تحدٌد إلى السعودي(

 ،بٌعاًّ وشراءًّ  التعامل قرار فً بها الاسترشاد عند إضافٌاًّ  عائداًّ  تولٌد على قدرتها مدى ومعرفة

 استخدام أسالٌب عند موجباًّ  إضافٌاًّ  عائداًّ  تعطً التً السعودٌة الشركات أو الأسهم وتحدٌد

 محددة أسالٌب هناك أن: أهمها نتائج بعدة الدراسة وخرجت .فٌها المتاجرة عند الفنً التحلٌل

 جمٌع على للتطبٌق تصلح الفنٌة الأسالٌب كل لٌس وأن إضافٌة موجبة، عوائد أعلى حققت

 الآخر والبعض الشركات، بعض مع خسائر حققت الفنٌة فبعض الأسالٌب السعودٌة، الشركات

 فٌها التنوٌع من ولابد( %ٓٓٔ) بنسبة دقٌقة لٌست الفنً أسالٌب التحلٌل أن أي أرباح، حقق

 الفنً التحلٌل استخدام من لابد:  أهمها توصٌات عدة الدراسة أوصت كما .البعض بعضها لتأكٌد

 لتدعٌم فنً أسلوب من أكثر استخدام من لابد وكذلك للأسهم، والبٌع الشراء تحدٌد أوقات عند

 اختٌار عند الأساسً التحلٌل استخدام الضروري من وأٌضاًّ  وترشٌده، القرار الاستثماري

 .أو القطاعات الأسهم
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 (:2010 صقر،) دراسة .2

 الاستثمار على قرارات الٌابانٌة الشموع باستخدام الفنً التحلٌل )أثر الموسومة الدراسة هدفت

على  الٌابانٌة الشموع بواسطة الفنً التحلٌل استخدام أثر عن الكشؾ إلى العملات( تجارة فً

 المستثمرٌن جمٌع من الدراسة مجتمع وٌتكون الفوركس، سوق فً الرشٌد الاستثمار قرارات

 من دٌسمبر شهر خلَل العملَت أزواج على بالمضاربة قاموا الذٌن" فوركس إٌزي" لدى شركة

 ، وقدمستثمرٌن عشرة عددهم بلػ وقد ؼزة، بقطاع خانٌونس محافظة فً( 9ٕٓٓ) العام

 المستثمرٌنقبل  من تستخدم مهمة أداة الفنً التحلٌل أن:  أهمها نتائج عدة إلى الدراسة خلصت

 من اتخاذ ٌمكنهم مما القصٌر، المدى على السوق أداء اتجاهات توضح الفوركس سوق فً

المستثمرٌن  لدى دراٌة ٌوجد لا أنهكما  الربح، لتحقٌق المضاربة بهدؾ والشراء البٌع قرارات

 فً ٌعتمدون وأنهم الفوركس، سوق فً لاسٌما المالٌة، الأسواق فً الاستثمار باستراتٌجٌات

أن  الدراسة استنتجت كذلك بالشائعات، المرتبطة العشوائٌة القرارات اتخاذ على الأحٌان أؼلب

مستوى  رفع إلى الهادفة المتخصصة التدرٌبٌة الدورات من ةكافٌال عدادالأ ٌتلقوا لم المستثمرٌن

هناك  أن الدراسة أظهرت كما الفوركس، سوق أو المالٌة، للأسواق الفنً التحلٌل حول كفاءتهم،

 وخرجت، الٌابانٌة الشموع بواسطة الفنً التحلٌل بقواعد المستثمرٌن لدى الوعً فً ضعؾ

 بواسطة الشموع الفنً للتحلٌل المستثمرٌن استخدام ضرورة: برزهاأ توصٌات بعدة الدراسة

 أي التنوٌع) استثمارٌة محافظ وتكوٌن الفوركس، لسوق الٌومٌة المضاربة عملٌات فً الٌابانٌة

 أوصت الدراسة وقد المعلومات، تتبع فً الدقة تحري المستثمرٌن على وأن ،(العملَت شراء فً

 المصارٌؾ على تخفٌض والعمل لدٌها، العاملٌن مستوى رفع ضرورة على الوساطة شركات

 منح على الرسمٌة المختصة الجهات الدراسة أوصت كما المستثمرٌن، على تحمٌلها ٌتم التً

 الضوء بتسلٌط الجهات الأكادٌمٌة وأوصت عملها، لمزاولة اللَزمة التصارٌح الوساطة شركات

 .المناهج الدراسٌة ضمن عام بشكل وأسالٌبه ونظرٌاته الفنً التحلٌل على

 

 (:2013)نعٌمة ، دراسة .3

)التحلٌل الفنً للأسواق المالٌة كأداة للتنبؤ بأسعار الاوراق المالٌة  الموسومةسة تهدؾ الدرا

الى مدى قدرة التنبؤ بالأسعار بواسطة التحلٌل الفنً ولتحقٌق هذا الهدؾ  الاسوق(واتجاهات 

، الاول نظري تضمن اسالٌب التحلٌل الاستثماري )الفنً جزئٌن علىقسمت الدراسة 

والاساسً( والاخر تطبٌقً خصص لإبراز كٌفٌة تطبٌق التحلٌل الفنً، وخلصت الدراسة بان 

لة لتحدٌد اتجاهات الاسعار، وٌمكن التنبؤ بانعكاس الاسعار باستخدام نماذج السعر الفنٌة اداة فعا
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مؤشرات التذبذب، فضلَ عن ان مؤشرات المتوسط المتحرك لها القدرة على تحدٌد المستوٌات 

 الاسعار المستهدفة فً الارتفاع والانخفاض .  

 

 (:2013دراسة )الدعمً ، .4

 للتركٌز (الفنً فً اتخاذ قرار الاستثمار المالًاثر استخدام التحلٌل الموسومة ) جاءت الدراسة

الذي ٌعد اشهر اسالٌب التحلٌل بٌن المتعاملٌن بٌن الاسواق المالٌة  الفنٌة التحلٌلَت اسلوب على

وتسلٌط الضوء على مؤشراته ومحاولة بٌان اثر استخدامها على قرار المستثمر عبر قٌاس 

لأوراق المالٌة عبر مجموعة مختارة من علَقتها بأسعار المؤشرات فً سوق نٌوٌورك ل

مقارنة  ةمؤشراته وقد افضت الدراسة الى ان هناك دور كبٌر للتحلٌل الفنً فً السوق المالٌ

هو الافضل بٌن المؤشرات الفنٌة، واهم ما (MACD) بباقً اسالٌب التحلٌل والتنبؤ وان مؤشر

فً الاسواق المالٌة وعدم تجاهله  أوصت به الدراسة ضرورة الاعتماد على مدخل التحلٌل الفنً

 فً اتخاذ القرار الاستثماري.

 

 (2020 ،ًدراسة )الفرجانً، الفضل .5

 إدراك معرفة إلى( الفنً التحلٌل لأسلوب المستثمرٌن إدراك مدىالموسومة ) الدراسة هدفت

 من عٌنة على مٌدانٌة دراسة عبر الفنًل التحلٌ لأهمٌة اللٌبً المالٌة الأوراق بسوق المستثمرٌن

بأن المستثمر المؤسسً بً، وخلصت اهم النتائج اللٌ المالٌة الأوراق بسوق المؤسسً المستثمر

 حول الأبحاث من المزٌد إجراءالقرار، وأوصت الدراسة  ٌدرك أهمٌة التحلٌل الفنً عند اتخاذ

 على الضوء تسلط إن الأكادٌمٌة الجهات علىو ،الفنً التحلٌل لأهمٌة المؤسسً المستثمر إدراك

 .الدراسٌة المناهج ضمن عام وأسالٌبه بشكل ونظرٌاته الفنً التحلٌل

 

 الدراسات الاجنبٌة  :ثانٌا

 (:OSLER, 2002دراسة ) .1

 Currency Orders and Exchange Ratة)الموسوم الدراسة تهدؾ

Dynamics )(الصرف وأسعار التداول أوامر) أخذ الخسارة وأوامر وقؾ أوامر تجمٌع إلى 

 الأولى الفنً، الحالة التحلٌل حالتٌن من حالات تنبؤ لأثبات شرح التجمٌع هذا واستخدام الربح

 الثانٌة أما الحالة والمقاومة الدعم نقاط فً المتمثلة دورتها إعادة إلى تمٌل الاتجاهات أن هً:

 ومستوٌاتمعدلات  اخترقت حال فً السرعة إلى عادتها ؼٌر على تمٌل الاتجاهات أن هً:ف
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 الدراسة أجرٌت وقد، الدراسة فً التحلٌلً الإحصائً الأسلوب استخدام وتم والمقاومة الدعم

 الفدرالً الاحتٌاطً ًف (1999-2000) امًع فً المتداولة العملَت من أزواج ةثثلَ على

 .أمرٌكا فً بنٌوٌورك

 والمقاومة الدعم نقاط دعن وبقوةبوضوح  تتجمعالربح  أخذ أوامر أن الدراسة استنتجتوقد    

 دورتها إعادة إلى لتمٌ الاتجاهات أن وهً الأولى الحالة رفسٌ ما وهذا والمتوقعة المتكررة

 والمقاومة الدعم نقاط بعد بقوة تتجمع الخسارة ؾوق أوامر وأن والمقاومة الدعم بنقاط المتمثلة

 نقاط اخترقت لحا فً عادتها رؼٌ على الاتجاهات رعةس ًوه الثانٌة الحالة ٌفسر ما وهذا

 .والمقاومة الدعم

 

 (:(Omrane&Heinen,2004دراسة  .2

 The Foreign Exchange Quoting Activity as an)الموسومة هدفت الدراسة

Informative Signal) ( ،المعلومات التارٌخٌة المحتجزة لسوق العملات الاجنبٌة

الى مدى استفادة المستثمرٌن من المعلومات التارٌخٌة المتعلقة  ٌمكن الاستفادة منها( تاشارا

اختٌار عٌنة من بعض المتعاملٌن فً زوج الٌورو  عبربالبٌع والشراء فً سوق الفوركس، 

ان انشطة المتداولٌن والمعتمدة على البٌانات الى الدراسة  وتوصلت دولار فً سوق الفوركس،

   مما ٌؤدي الى ردود افعال مختلفة. بشكل متباٌن والاخبار المعلنة تتأثر

 

 (Omrane& opens,2005دراسة ) .3

 The performance analysis of chart)الدراسة الموسومةاستخدمت 

patterns: Monte Carlo simulation and evidence from the 

euro/dollar foreign exchange market) البٌانً الرسم أنماط أداء )تحلٌل :

تحلٌل اداء انماط  الدولار(/  للٌورو الأجنبً الصرف سوق من ودلٌل كارلو مونت محاكاة

الرسوم البٌانٌة  للوقوؾ على اداء التحلٌلَت البٌانٌة لسعر صرؾ الٌورو دولار فً سوق 

الدراسة وذلك من خلَل طرٌقتٌن: الاولى  فً مدةالعملَت الاجنبٌة للتنبؤ بأسعارها واتجاهها 

مدة خمسة دقائق ، اما  فًتركز على دراسة الرسوم البٌانٌة لسعر الاؼلَق لزوج العملَت 

الثانٌة فركزت على الرسوم البٌانٌة لأعلى وادنى سعر وصل الٌه زوج  العملَت خلَل مدة 

خمسة دقائق، وتحلٌل الرسوم البٌانٌة لكلَ الطرٌقتٌن باستخدام نموذج مونت كارلو للمحاكاة فً 

الرسوم البٌانٌة فً  دراسة ومقارنة النتائج الاحصائٌة، وتوصلت الدراسة الى اهمٌة استخدام

 التحلٌلَت الٌومٌة لزوج الٌورو دولار وقدرتها على التنبؤ باتجاه الاسعار.
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 :((Menkhoff and Taylor, 2006 دراسة .4

 The Obstinate Passion of Foreign Exchange)وسومةالمتهدؾ الدراسة 

Professionals: Technical Analysis) (ًالتحلٌل الفنً لتداول العملات  محترف

الى معرفة سبب استخدام التحلٌل الفنً كأداة منظمة من قبل متداولً العملَت الاجنبٌة  الاجنبٌة(

املٌن فً سوق العملَت حٌث اجرٌت الدراسة على الع التركٌز،المحترفٌن بشكل كبٌر وشدٌد 

 .لندن فًفً الاجنبٌة 

عدم امكانٌة قبول فرضٌة أن " كثرة  توصلت الىو تخدمت الدراسة الاسلوب الاحصائًواس

استخدام التحلٌل الفنً مؤشر ؼٌر منطقً"، مقارنة بالحقٌقة العملٌة التً تقول أن متداولً 

العملَت الأجنبٌة المحترفٌن ٌعتمدون على التحلٌل الفنً كأداة تنبؤي ولو حتى بشكل صؽٌر 

الاستخدام فً تحلٌل سوق العملَت الأجنبٌة وأن وأن التحلٌل الفنً مهم وهو طرٌقة واسعة 

كما  ،لى مؤشر اٌجابً فً زٌادة العوائدقواعد التحلٌل المطبقة على مدى الزمن ؼالبا تقود ا

استنتجت  الدراسة أن التحلٌل الفنً هو أداة تحاكً معلومات السوق وأن مازال ٌشكل هاجسا 

 من المستثمرٌن. لدى الكثٌر

أن ٌستخدم المستثمر كل من التحلٌل الفنً والاساسً فً عملٌات التنبؤ اوصت الدراسة الى و

كما ٌجب التنوٌع فً تداول أزواج  نفسها،وأن ٌجب التنوٌع فً استخدام اسالٌب التحلٌل الفنً 

الدراسة الجهات الأكادٌمٌة بعدم إهمال التحلٌل الفنً كأداة اقتصادٌة تعمل  العملَت وأوصت

 الكلً.ضمن منظومة الاقتصاد 

 

   (:(Zhou, 2008دراسة  .5

 Technical Analysis: An Asset Allocation)تهدؾ الدراسة الموسومة

Perspective on the Use of Moving Averages) (:ًمنظور  التحلٌل الفن

 ومزاٌاه الفنً التحلٌل أبعاد على التعرؾ إلى (توزٌع الاصول باستخدام المتوسطات المتحركة

 والمؤشرات الأدوات من مجموعة اختبار عبر الأسهم بأسعار التنبؤ فً منه الاستفادة ومدى

 الاعتماد ٌمكن كمً نموذج إٌجاد أجل من المتحركة المتوسط أسلوب الدراسة تالفنٌة، استخدم

 قرارات اتخاذ فً المستثمرٌن لمساعدة وذلك نٌوٌورك، بورصة فً السهم بسعر التنبؤ فً علٌه

 .الاستثمار بعملٌة قٌامهم رشٌدة عند استثمارٌة

 دورها تؤدي الفنً التحلٌل عملٌة أن هو وقد توصلت الدراسة الى عدة نتائج، كان أبرزها   

 تفعٌل ٌجبف ، اما توصٌاتهاالنتائج ومقارنة الاداء لقٌاس متعددة معاٌٌر وجود حال فً المنشود



 حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ                 حُيٍحٓخص حُٔخروش                     حُلَٜ حلأٍٝ
 

 
ٕٔ 

 على المعلومات تلك أثر توضح التً اللَزمة التحلٌلَت كافة لتوفٌر الخبراء دور وتدعٌم

 .الآخرٌن حساب على منها البعض استفادة ومنع المستثمرٌن لكافة عادل وبشكل الأسعار

 

 ثالثا: ما ٌمٌز الدراسة الحالٌة عن الدراسات السابقة

عرض بعض الدراسات السابقة المرتبط بالتحلٌل الفنً من جانب وسوق الفوركس من  فً ضوء

جانب اخر ، ٌمكن ملَحظة ان  الدراسات تنازلت عن مؤشرات التحلٌل الفنً بسوق الفوركس 

ومدى كفاءة واستخدام هذه المؤشرات للتنبؤ بأسعار الصرؾ ، اما البعض الاخر من الدراسات 

مدى نجاح الاشكال الفنٌة فً التنبؤ بأسعار سوق الفوركس ومدى تأثٌر فقد ركزت على اختبار 

سلوك المشاركٌن فً سوق الفوركس، وكذلك ركزت بعض الدراسات  فًالمعلومات التارٌخٌة 

على سوق الفوركس من جانب التحلٌل الاساسً واهمال المؤشرات الفنٌة ، حٌث ركزت 

س على مدى تأثٌر الواردات والصادرات على سعر الدراسات الاقتصادٌة المتعلقة بسوق الفورك

 الصرؾ.

 الفوركس ومدىومن هنا انطلقت هذه الدراسة لتلقً الضوء على المؤشرات الفنٌة مع سوق 

على سعر صرؾ الدولار الامرٌكً مقابل  قالفوركس، بالتطبٌفعالٌتها على التنبؤ بأسعار سوق 

فً ومن المتوقع ان تسهم هذه الدراسة بشكل اٌجابً فً تطوٌر اداء المشاركٌن  العراقً،الدٌنار 

 الفوركس. سوق
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 الفنً التحلٌل لمؤشرات النظري الإطار: الاول المبحث

العملات تبادل لسوق النظري الإطار: الثانً المبحث

 

 

 

 

 

 

 اٌفصً اٌصأً

ٚإٌظشي  الإطاس اٌّفاًٍّ٘

ٌّؤؽشاخ اٌرذًٍٍ اٌفًٕ ٚعٛق 

 FXذثادي اٌؼّلاخ 
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 اس إٌظشي ٌّؤؽشاخ اٌرذًٍٍ اٌفًٕالإط :ٚيلأاٌّثذس ا

 تمهٌد

 ”Forex”  أوFX  وهً اختصار لكلمةForeign exchange الأجنبٌة( وهو سوق  )العملَت

السوق الأكبر والأكثر  العملَت، وهًمن شراء وبٌع  االمتداولون فٌه ٌتمكن ةلامركزٌة عالمٌ

 FXترٌلٌون دولار. وسوق  ٌ٘بلػ متوسط حجم التداول الٌومً أكثر من  اذ العالم،سٌولة فً 

لٌست كؽٌرها من الأسواق المالٌة أو التجارٌة، إذ أنه لٌس محددا بمكان معٌن ٌجمع البائع 

داخل ؼرؾ والحاسوب والمشتري وإنما ٌتم التعامل فً سوق الصرؾ بواسطة أجهزة الهـاتؾ 

( فً البنوك العاملة فً مختلؾ المراكز المالٌة Dealing Roomsالتعامل بالصرؾ الأجنبً )

رك، لندن، طوكٌو، فرانكفورت، سنؽافورة، هونػ كونػ، سان فرانسٌسكو، سٌدنً، مثل: نٌوٌو

زٌورٌخ، تورنتو، بروكسل، هونػ كونػ ...إلخ،  ٌعمل هذا السوق بطرٌقة مختلفة عن سوق 

اٌام تداول ٌبدا من ٌوم الاثنٌن الى نهاٌة  5 فًساعة  24الأسهم حٌث ٌعمل السوق على مدار 

 (.ٔٗ، 7ٕٔٓ)الفكً،ة تتجه على توحٌد المجال الاقتصادي الدولًٌوم الجمعة وٌعمل كشبك

ٌهٌمنون على سوق العملَت الأجنبٌة  المتداولون الاساسٌونقبل منتصؾ الثمانٌنٌات كان      

ومع ذلك ومع تزاٌد شعبٌة التحلٌل الفنً وظهور التقنٌات الجدٌدة الخاصة  بالتداول زاد تأثٌر 

لَت الأجنبٌة بشكل كبٌر وقد أدى توافر الرافعة المالٌة العالٌة إلى التداول الفنً فً سوق العم

ٌركز التحلٌل الفنً على دراسة حركة الأسعار  .أو نماذج صنادٌق التداول زٌادة عدد الزخم

باستخدام  بٌانات العملَت التارٌخٌة للتنبؤ باتجاه الأسعار المستقبلٌة حٌث كان منطلق التحلٌل 

علومات السوق الحالٌة تنعكس بالفعل فً سعر كل عملة ، لذلك فإن دراسة الفنً هو أن جمٌع م

ذلك ٌعمل التحلٌل  فضلَ عنحركة السعر هً كل ما هو مطلوب لاتخاذ قرارات تداول ناجحة  

 .الفنً على افتراض أن التارٌخ ٌمٌل إلى تكرار نفسه

ا للمتداولٌن على المدى القصٌر والمتوسط حٌث إنه ٌعمل     ان التحلٌل الفنً هو أداة شائعة جدًّ

بشكل جٌد فً أسواق العملَت لأن تقلبات أسعار العملَت قصٌرة الأجل مدفوعة بشكل أساسً 

بالعواطؾ البشرٌة أو تصورات السوق كما ان الأداة الأساسٌة فً التحلٌل الفنً هً الرسوم 

وٌدمج التحلٌل الفنً حركة  الربح،ٌانٌة لتحدٌد الاتجاهات والأنماط من أجل إٌجاد فرص الب

السعر والزخم لبناء تمثٌل تصوٌري لتحركات أسعار العملة السابقة للتنبؤ بالأداء المستقبلً. كما 

 المتحركة،والمتوسطات  فٌبوناتشً،توفر مؤشرات التحلٌل الفنً مثل مستوٌات تصحٌح 

ا من  الٌابانٌة،ومخططات الشموع  التذبذب،ومؤشرات  ونطاقات بولٌنجر باند وؼٌرها مزٌدًّ
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المعلومات حول قٌمة التطرؾ العاطفً للمشترٌن والبائعٌن لتوجٌه المتداولٌن إلى المستوٌات 

 (.0ٕٓٔ8ٗ٘،صباغ) التً ٌكون فٌها الجشع والخوؾ أقوى

       ٌّذح ذاسٌخٍح ػٓ اٌرذًٍٍ اٌفًٕ :أٚلا

ًخٗض ريح٣خص حُظل٤َِ حُل٢٘ ك٢ حُؼخُْ حُـَر٢ ٌٓ٘ ٜٗخ٣ش حُوَٕ حُظخٓغ ػَ٘ ٝريح٣ش حُوَٕ      

ٌٝٓ٘ ًُي  حُٔخ٤ُش،ٝهي طزٍِٞص ٓزخىثٚ حلأٓخ٤ٓش رٔظخرؼش أٓؼخٍ حلأْٜٓ ك٢ حلآٞحم  حُؼ٣َٖ٘،

ؿٍٜٔٞح ًز٤َح ٖٓ  حُظ٢ ط٠ًْخكش ططز٤ن ٓزخىثٚ حُٔوظِلش ػ٠ِ حٗٞحع حلآٞحم حُلَس  حُل٤ٖ طْ

ٝحُزظٍَٝ  حُٔٔظوز٤ِش،ٝأٓٞحم حُِٔغ  ،fxٓؼَ ٓٞم َٛف حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش  حُٔ٘ظ٤ًَٖ،

ًخُ٘لخّ ٝحلأ٤ُّ٘ٓٞٞ  حلاٗٞحع حُٔوظِلشٝؿ٤َٛخ ٖٓ  ٝحُل٠ش،ٝحُٔؼخىٕ حُؼ٤ٔ٘ش   ًخٌُٛذ 

 (. 0ٕٖٓٓٙٗ)ح٢ِٔ٤ُٜٔ،

ه٤َس حُٔخ٤ٟش، ٝهي طلٍٞ ٗٔض ٓٔخٍٓش حُظل٤َِ حُل٢٘ رٌَ٘ ٣َٓغ ِٝٓلٞظ ك٢ حُؼوٞى حلا    

حُظـخٍ ٝحُٔٔظؼَٕٔٝ ٝحُٔلِِٕٞ حُٔ٘خًٍٕٞ ك٢ ؿ٤ٔغ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حُٔوظِلش رٌَ٘ ٓظِح٣ي ا٠ُ 

ٓزخىة حُظل٤َِ حُل٢٘ ُظل٤َٔ ِٓٞى ٓؼَ حُٔٞم ًٌُٝي حُظَٜف ر٘خء  ػ٤ِٚ ٝحطوخً حُوَحٍ حُوخٙ 

خ ٝٓ٘طو٤ خ ٝكؼخلا  رخُز٤غ حٝ حَُ٘حء، ٣ٝيٍى ٛئلاء حُٔٔخٍٕٓٞ إٔ حُظل٤َِ حُل٢٘ ٣ٞ  ٓ خ ِٓٔٞ  ـ كَ ٜٗ

ٓٞم َٛف حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٠لا ػٖ ًُي كؤٕ طط٣َٞ ٓؼَ  سًز٤َ شٓٞم ٓخ٤ُ شُِظؼخَٓ ٓغ أ٣

خ ر٘لْ حُويٍ، ٝهي  حُؼي٣ي ٖٓ  أٜٓٔضحلأٓخ٤ُذ ٝحُظو٤٘خص حُـي٣يس ك٢ ٓـخٍ حُظل٤َِ حُل٢٘ ًخٕ ٣َٓؼ 

 َ حٝٓغ .ٌٛٙ حُظطٍٞحص حُـي٣يس ك٢ ٣ُخىس ٗٔٞ ٌٛح حُٔـخٍ رٌ٘

كًَش حُٔؼَ ك٢ حُٔخ٢ٟ ٝحُلخَٟ ك٢  طوِزخصحٕ حُظل٤َِ حُل٢٘ ٛٞ ىٍحٓش ٤ًق ٣ٌٖٔ إٔ     

ٓٞم ٓخ٢ُ ٓؼ٤ٖ ك٢ طلي٣ي حطـخٛٚ حُٔٔظوز٢ِ ٝطُٔظويّ ٜٓخٍحص حُٔلَِ حُل٢٘ ك٢ حُٔوخّ حلأٍٝ 

ػٖ كًَش  ُِٔٔخػيس ك٢ طلي٣ي ٍىٝى حُلؼَ حلأًؼَ حكظٔخ٤ُش ُلًَش حُٔؼَ حُٔخروش ٝحُلخ٤ُش ، ك٠لا  

حُٔؼَ حُٔٔظوز٤ِش حُٔلظِٔش، ٌُُي لا ٣ظؼِن حُظل٤َِ حُل٢٘ رخُظ٘زئ حُلؼ٢ِ رخُٔٔظوزَ رويٍ ٓخ ٣ظؼِن 

رب٣ـخى كَٙ ػخ٤ُش حلاكظٔخٍ ُِظيحٍٝ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ًٔخ حٕ حلأىحس حلأٓخ٤ٓش حُظ٢ ٣ٔظويٜٓخ 

 ٓيس ك٢ٓؼخٍ رٌَ٘ ػخّ حُٔلِِٕٞ حُل٤ٕ٘ٞ ٢ٛ ٓوط٢ حلأٓؼخٍ ك٢ ًَ حلآٞحم ، ٝح١ٌُ ٣َْٓ حلأ

 (.(James Chen, 2010,2 ٓؼ٤٘ش  ٓخ٤ٟش ٤ُ٘ٓش 

طٔظويّ حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش ك٢ حُظل٤َِ حُل٢٘ ُِٔؼَ ٍٝإ٣ش ٓخ ٣ليع ك٢ حُٞهض حُلؼ٢ِ ٝحطوخً حُوَحٍ 

خك٢ حُٞهض  حُٔؼِٞٓخص ٝر٘خء  ػ٠ِ طِي  حُٔخروش،ىٍحٓش حلأٓؼخٍ ٝحكـخّ حُظيحٍٝ  حُٔ٘خٓذ ٝأ٠٣ 

  حُل٢٘،طلي٣ي حطـخٙ حلآؼخٍ ك٢ حُٔٔظوزَ رخٓظويحّ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔئَٗحص ٝأىٝحص حُظل٤َِ  ٣ٌٖٔ
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طظْ ػ٤ِٔخص حُز٤غ ٝحَُ٘حء ك٢ حُٔٞم  ػزَٛخٝح٠٣خ ٣ٌٖٔ طلي٣ي حلأٗٔخ١ حُظ٢ 

DICKS,2010,35).) 

  (Technical analysisاٌرذًٍٍ اٌفًٕ ) شأٍا: ِفَٙٛ

حُل٢٘ لاري ٖٓ حُظطَم ح٠ُ رؼٞ حُظؼخ٣ٍق حُظ٢  ِظل٤َُِ ٖٓ حؿَ حٍُٞٛٞ ح٠ُ ٓلّٜٞ ٝحٟق

كوي ػَف حُظل٤َِ حُل٢٘ ػ٠ِ حٗٚ ىٍحٓش حلآؼخٍ  .ٍٝىص ك٢ حُؼي٣ي ٖٓ حلاىر٤خص حلاهظٜخى٣ش

  (. (Chen,2010,2حُظ٘زئ رخطـخٙ ٝكًَش حلآؼخٍ ك٢ حُٔٔظوزَ  ٝحُلخ٤ُش ُٔلخُٝشحُٔخ٤ٟش 

ك٢ طل٤َِ حٓؼخٍ  ٛٞ حُ٘ٞع حَُث٤ْ حُظل٤َِ حُل٢٘: ( ح0ٕٓٔ7ٕٕٔ، ًٔخ ػَكٚ )٠ٍٓخٕ ؿخى

حُلٔخرخص حُٜـ٤َس ٣ٜٝظْ  حُٔ٘خ٤ًٍٖ ٝأٛلخدحُؼٔلاص ٝٛٞ حلآِٞد حلاًؼَ حٓظويحٓخ ٖٓ هزَ 

 ػيس حٓظَحط٤ـ٤خص ك٢ حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش. ػزَريٍحٓش حلآؼخٍ حُظخ٣ٍو٤ش ُظٞهغ حُٔؼَ حُٔٔظوز٢ِ 

رٌَ٘ أٓخ٢ٓ ٖٓ هلاٍ  حُٔٞمٗ٘خ١ ٝك٢ طؼ٣َق حهَ ٣ؼَف حُظل٤َِ حُل٢٘ ػ٠ِ حٗٚ ىٍحٓش 

ك٤غ ٣َ٘ٔ ٜٓطِق "ٗ٘خ١  حُٔٔظوز٤ِش،حٓظويحّ حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش رٜيف حُظ٘زئ رخطـخٛخص حلأٓؼخٍ 

طٔظويّ ٝحُلخثيس حُٔلظٞكش حُظ٢  حُظيحٍٝ ٖٓ حُٔؼَ ٝحُلـْ ٢ٛٝ ًَحُٔٞم" ػلاع ٜٓخىٍ ٍث٤ٔ٤ش 

 (.John J. Murphy, ,2020,2ػوٞى حُو٤خٍحص ) ك٢

ٓٞم  ش( حٕ حُظل٤َِ حُل٢٘ ٣ٔؼَ ىٍحٓش أٓؼخٍ ٝأكـخّ طيحٍٝ ح٣ٔٗ، ٕٔٔٓق، ٝحٟخف )حرٞ حُط٤

، ػْ حُظ٘زئ رخطـخٙ حُٔؼَ ك٢ حُٔٔظوزَ رٌَ٘ ر٤خ٢ٗحٝ حىحس ٓخ٤ُش ٓؼ٤٘ش ك٢ حُٔخ٢ٟ ٍٝٓٔٚ ٝطٔؼ٤ِٚ 

ٗٔخًؽ ُٜخ ىلالاص ٝحٟلش ك٢ حطوخً هَحٍ  ح٠ُٝحُظ٤ٛٞش رٔٞحه٤ض حَُ٘حء ٝحُز٤غ ًُٝي رخلآظ٘خى 

 حٝ ح٠ُٔخٍرش. حلآظؼٔخٍ 

( حٕ حُظل٤َِ حُل٢٘ ك٢ ؿَٞٛٙ ٓـَى ٣َ١وش ُظلي٣ي ٓخ (Michael Kahn ,2007,13ًٔخ حٟخف 

اًح ًخٕ ٓؼَ ح١ حىحس أٝ حُٔٞم ًٌَ ك٢  حٍطلخع  أٝ حٗولخٝ رٔـَى طلي٣ي ٌٛٙ حلاطـخٛخص  ٌٝٛح 

كو٢ ػ٠ِ حُز٤خٗخص ٢ٗء ٣ٌٔ٘٘خ حُو٤خّ رٚ رٔـَى حُ٘ظَ ا٠ُ حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ، حً ٣ؼظٔي حُظل٤َِ حُل٢٘ 

ٖ ك٢ حُٔٞم  ٌُُي كخٕ حُظل٤َِ حُل٢٘ ٤طش حُٔٞم ٝرٞحٓطش ػ٤ِٔخص حُٔ٘خًٍحُظ٢ طْ اٗ٘خإٛخ رٞحٓ

طل٤َِ ٓـٔٞػظ٢ حُز٤خٗخص  ػز٣ًََِ ػ٠ِ ٤ًل٤ش طلَى حلأٓؼخٍ ٝٓيٟ هٞس ٌٛٙ حُظلًَخص  

ّ ك٢ حُٜ٘خ٣ش كبٗٚ ٣وِن ٓوخ٤٣ْ ٓ٘ظوش  ٓؼَ حُِهْ  ًِٜٝخ طُٔظوي -حُٔؼَ ٝحُلـْ  -حُز٤ٔطظ٤ٖ 

٢ٜ حُوٟٞ حُظ٢ طلَى حلأٓٞحم ٤ُٝٔض طوي٣َحص حُٔل٤ِِٖ أٝ حُظوخ٣ٍَ كُو٤خّ حُؼَٝ ٝحُطِذ  

 حُل٤ٌٓٞش.
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( حٗٚ ٣ٌٖٔ حػظزخٍ حُظل٤َِ حُل٢٘ ٓلخُٝش ُٔؼَكش ٖٗ،  ٕٓٔٓٝك٢ طؼ٣َق حهَ ٣َٟ )ٛوَ،

ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ هَحٍ  طؤػ٤َحُؼٞحَٓ ح٤ًُِٞٔش ُـٍٜٔٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٌٝٛٙ حُؼٞحَٓ ُٜخ 

ٝلا ٣ٌٖٔ طـخِٜٛخ، ك٤غ طؼظٔي رٌَ٘ حٓخ٢ٓ ػ٠ِ ىٍحٓش ِٓٞى حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُٔٞم  حُظيحٍٝ

أ٤ٔٛش حُظل٤َِ حُل٢٘ ٖٓ هيٍس  كظظَٜطخ٣ٍو٤خ ، ح١ حٗٚ ٣وّٞ ػ٠ِ كٌَس ٓلخىٛخ حٕ حُظخ٣ٍن ٣ؼ٤ي ٗلٔٚ، 

رخُٔؼَ ٤ِٜخ ٌٛح حُظل٤َِ ك٢ حُظ٘زئ حُٔلَِ حُل٢٘ ػ٠ِ حلأُخّ حُٞحٓغ رخلأىٝحص حُطَم حُظ٢ ٣ؼظٔي ػ

 .حُٔٔظوز٢ِ

حُٔؼَ  ٓؼَ ر٤خٗخصٝإٔ ٛ٘خى ٓؼِٞٓخص  ٓخ،رؤٕ حلأٓٞحم ؿ٤َ كؼخُش ا٠ُ كي  حُل٢٘ ٣ئٖٓحٕ حُٔلَِ 

٣ٌٖٝٔ حُوٍٞ  َٓرلش،ٝحُلـْ حُظخ٣ٍو٤ش حُظ٢ ٣ٌٖٔ حُظؼَف ػ٤ِٜخ ٣ٌٖٝٔ إٔ طئى١ ا٠ُ ٓؼخٓلاص 

٣ؤط٢ ٓخ  ٝأرَُٛخحٓخ٤ٓش لاري ٖٓ طٞكَٛخ  حٕ حُظيحٍٝ حُ٘خؿق ٣ؼظٔي ػ٠ِ ػيس ٓوٞٓخص

(,2012,120 Howard B. Bandy:) 

 .ػيّ كؼخ٤ُش حلآٞحم حُٔخ٤ُش .ٔ

 حُوَحٍ.ٝؿٞى ٗٔخًؽ ٓؼ٣َش طٔزن حطوخً  .ٕ

طٌخ٤ُق  حُٔز٣َي، حُظز٤٤ض،ٍّٓٞ ) حُظيحٍٝ طٌخ٤ُقطو٤َِ ػ٠ِ  وخىٍسحُحٌُخك٤ش طٞكَ حُ٘ٔخًؽ  .ٖ

 .حهَٟ(

ح حُٔلَِ ٣ٌٕٞ إٔ  .ٗ  ٍ هخٛش ك٢  رَحٓؾ ػزَ أٝ ر٣َٜ خ آخ حُ٘ٔخًؽ طِي ػ٠ِ حُظؼَف ػ٠ِ هخى

 .ٜٓ٘خص حُظيحٍٝ

 .حُظيحٝلاص اؿَحء ٣ٌٖٔ كظ٠ طل٤ِِٜخ ٣ظْ حُظ٢ حُٔيس رؼي ًخك٤ش ُٔيس حُ٘ٔخًؽػَٔ حٓظَٔح٣ٍش  .٘

   (Fundamental analysis): اٌرذًٍٍ الاعاعً شاٌصا

حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ٓٞم حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش ا٠ُ ىٍحٓش  ٓٞم حُؼٔلاص٤٘٣َ حُظل٤َِ حلآخ٢ٓ ك٢      

حُظَٝف حلاهظٜخى٣ش ُِزِي ٌٝٛح ٣َ٘ٔ ٓئَٗحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٓؼَ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ ٝأٓؼخٍ حُلخثيس 

ٝح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحُظ٠وْ ٝحُزطخُش اً ٣ؼظوي حُٔلَِ حلأٓخ٢ٓ ٝ حُٔظيحٍٝ أٗٚ ٣ٌٔ٘ٚ طل٤َِ 

ٛؼٞى١ أٝ ٛز٢١ٞ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُؼِٔش حُٔؼ٤٘ش ٓئَٗحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٝحٍُٞٛٞ ا٠ُ طل٤ِ 

  .((Sattele Jimiy ,2008,9ٝحُظيحٍٝ ٝكو آ ٌُُي    

ػ٠ِ ط٘ط١ٞ  حكيحع حُظ٢كٖ حٓظويحّ ؿ٤ٔغ ٓخ ٣ًٌَ ٖٓ ٣ٌٖٝٔ طؼ٣َق حُظل٤َِ حلآخ٢ٓ ػ٠ِ حٗٚ 

زِي طٔظلن حلاهظٜخى٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش حُٔئػَس ك٢ حطوخً حُوَحٍ ر٘ؤٕ ٓخ اًح ًخٗض ػِٔش ًُي حُ حُؼٞحَٓ
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ٝحلاؿظٔخػ٤ش  حُي٤ُٝش ٝحُ٘ظَ ا٠ُ حُٔٞم ٖٓ هلاٍ طل٤َِ حُوٟٞ حلاهظٜخى٣ش لا،حَُ٘حء أّ 

 (.(Kiana Danial, 2013,39ٝح٤ُٔخ٤ٓش حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ حُؼَٝ ٝحُطِذ ػ٠ِ حُؼِٔش 

 ٗظخّ حُظيحٍٝ ا٠ُ ٓـٔٞػظ٤ٖ طو٣َز خ: ٣ٔظؼ٣ٌِٕٖٞٔٔ طو٤ْٔ ؿخُز٤ش حُٔظيح٤ُٖٝ ح٣ٌُٖ 

 ك٢ حُٔٞم  ػخرض ٠ُِٔخٍرش٠ُٝ: ط٠ْ ٓئ٣ي١ حُٜ٘ؾ حلأٓخ٢ٓ رٌَ٘ حُٔـٔٞػش حلأ 

 حُٔـٔٞػش حُؼخ٤ٗش: طَ٘ٔ ح٠ُٔخٍر٤ٖ ح٣ٌُٖ ٣ظوٌٕٝ حُوَحٍحص ر٘خء ػ٠ِ حُظل٤َِ حُل٢٘. 

ٝٛ٘خى ٓـٔٞػش ػخُؼش )ٝإ ُْ طٌٖ ًز٤َس( ٖٓ حُٔظيح٤ُٖٝ ٣لٌَٕٝ ك٢ ًلا حلأِٓٞر٤ٖ  ٌُٖٝ ٣ل٠َ 

كو٤وش إٔ حُٔٞم ٣ظلَى رٌَ٘ أٓخ٢ٓ رٔزذ ػٞحَٓ أٓخ٤ٓش  حٓظويحّ أكيٛٔخ ، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ

كبٕ ٌِٓ٘ش حُظل٤َِ حلأٓخ٢ٓ ٤ُٔض ِٜٓش ك٤غ ٣لظخؽ حُٔظيحٍٝ ا٠ُ كْٜ ٝىٍحٓش حُظل٤َِ حلأٓخ٢ٓ 

رلؼخ٤ُش ًَٝ ٓخ ٣ظؼِن رٜخ ٖٓ ُلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٝحُظ٣َٞٔ حُي٢ُٝ ٝحُؼ٤ِٔخص ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلاؿظٔخػ٤ش 

ا٠ُ كْٜ ػ٤ٔن ك٢ طو٤٤ْ أكيحع ٓؼ٤٘ش رٌَ٘ ٓ٘خٓذ ٝحُ٘ظَ ك٢  ٝؿ٤َٛخ ، ٌُُٝي ٣لظخؽ حُٔظيحٍٝ

طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ٓؼَ ػِٔش ٓؼ٤ٖ ، ٖٓ حؿَ حُظ٘زئ رخطـخٛخص حُٔٞم ٖٓ ٗظخثؾ حُظـ٤٤َحص ح٤ُٔخ٤ٓش أٝ 

حلاهظٜخى٣ش حُٔخروش ٓغ طوي٣َ طؤػ٤َ ًَ كيع أٝ هزَ ٣ٜيٍ ٓغ حلأهٌ رؼ٤ٖ حلاػظزخٍ ؿ٤ٔغ حُؼٞحَٓ 

 ( . (Igor Tushchakov,2006,38ٔٞم حلأهَٟ حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ حُ

ػَٝ ١ِٝذ حُؼِٔش كخًح طٌٖٔ ح٠ُٔخٍد ك٢ ٓٞم  ك٢حُظل٤َِ حلآخ٢ٓ ػخٓلا ٜٓٔخ ٝٓئػَح  ٣ؼي

 حُلًٍْٞ،حُلًٍْٞ ٖٓ حُظؼخَٓ ٓغ حُظل٤َِ حلأٓخ٢ٓ ٤ٌٕٓٞ ك٢ ٣َ١وٚ ُظلو٤ن حلأٍرخف ك٢ ٓٞم 

ح ٍث٤ٔ طئى١ػٞحَٓ أٓخ٤ٓش  شٝٛ٘خى ٓظ  ٍ ٝه٤خى٣خ ك٢ ط٤ٌَ٘ ٓٔظوزَ حطـخٙ ٓٞم  خ  ػ٠ِ حلأٍؿق ىٝ

 (:(John Jagerson,2006,67حُلًٍْٞ 

 حُوَحٍحص حلاهظٜخى٣ش ُِلٌٞٓش حلا٤ٌ٣َٓش .ٔ

 ك٢ حُٞلا٣خص حُٔظليس حُظ٠وْ .ٕ

 ٓٞم حلأْٜٓ حلأ٤ٌ٣َٓش .ٖ

 ٤ِٜٖ ٝحلأٓٞحم حُ٘خٗجش حلأهَُٟحُوَحٍحص حلاهظٜخى٣ش  .ٗ

 حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝح٤ٌُٔخص حُٔطَٝكش ك٢ حُٔٞم .٘

 حُؼخؿِشحلأهزخٍ  .ٙ

 حُٔظشحُؼٞحَٓ حلآخ٤ٓش  ػخَٓ ٖٓحُظ٢ طؼظٔي ػ٠ِ ًَ حٓخ حلاىٝحص حُؼٔخ٤ٗش ك٢ حُظل٤َِ حلأٓخ٢ٓ 

 :ك٢ٜ
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 حٓؼخٍ حُلخثيس .ٔ

 (TICر٤خٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُي٢ُٝ ُِوِحٗش ) .ٕ

 (CPIٓئَٗ أٓؼخٍ حُٔٔظِٜي ) .ٖ

 S&P 500ٓظخٗيٍى آٗي رٍُٞ  .ٗ

 ( ٢٘٤USD / CNY ))ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ( حُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ ح٤ُٞحٕ حُٜ .٘

 حُؼوٞى ح٥ؿِش ُِ٘ل٢ حُوخّ .ٙ

 ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ   .7

 ٝٓخثَ حلإػلاّ .8

 ساتؼا: ِثادا اٌرذًٍٍ اٌفًٕ 

حُظل٤َِ حُل٢٘ ك٢ ػخّ  أٗ٘ؤحٍٝ ٖٓ  حلاػٔخٍ ٛٞط٘خٍُِ ىحٝ حلاهظٜخى١ حلا٢ٌ٣َٓ ٍٝحثي  ٣ؼي    

 :Laura Sether,2009,12))ٓخ٤ٓش ٢ٛٝ ًٔخ ٣ؤط٢ أٓزخىة  شٝٛٞ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ػلاػ ،(1920)

 هو انعكاس شامل لحركة السوق والاخٌرة هً انعكاس للعملَت. السعران  .ٔ

 حُٔٞم.حٍرخف ًؼ٤َٙ ُِٔ٘خ٤ًٍٖ ك٢  حٕ طلونحٕ ػ٤ِٔش طلي٣ي كًَش حطـخٙ حلآؼخٍ ربٌٓخٜٗخ  .ٕ

حٕ كًَش حُٔٞم ٌٛٙ ٤ُٔض ك٢ حٝهخص ٓليىس ٌُٜٝ٘خ طظٌٍَ ػ٠ِ ٓيحٍ حُظخ٣ٍن كٔذ كٌَس  .ٖ

 .ٗلٔٚ()حُظخ٣ٍن ٣ؼ٤ي 

٣َؿذ ٓؼظْ حُٔظيح٤ُٖٝ ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ رخٓظـلاٍ حلاطـخٛخص ٛؼٞىح ٝٛز١ٞخ ٗلٞ حلأٍرخف 

ُظلَى رخلاطـخٙ حُٔؼخًْ رخٓوخ١َس ػ٘يٓخ طظـ٤َ حلاطـخٛخص ٝطزيأ  رؤهَٝحُوَٝؽ ٖٓ حُٔٞم 

٣ؼ٢٘ حُظَٜف ر٘خء  ػ٠ِ  حلآخٕ ٌٝٛحٌُُي ٣ل٠َ إٔ ٣ٌٕٞ حُظَٜف ريٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ  ُِظٞهغ،

ػلاع هٞحػي حٓخ٤ٓش ك٢ حُظل٤َِ حُل٢٘ ُظلي٣ي  ٣ؤط٢ثن ٤ُْٝ حَُؿزخص ٝحلاكظَحٟخص ٝك٤ٔخ حُلوخ

 (:JOHN WANG, 2010,48حلاطـخٙ )

ٓلخُٝش طٞهغ حٍطلخع أٝ  ػزَطؼظٔي ٣َ١وش طظزغ حلاطـخٙ كو٢ ػ٠ِ حُلوخثن ٤ُْٝ حلاكظَحٟخص  .ٔ

 حٗولخٝ ؿي٣ي.

ز١ٞخ اًح ًخٕ حُٔظيحٍٝ ك٢ حلاطـخٙ لا ٣ٌٖٔ حلاكظَحٝ رؤٕ حطـخٙ حُٔؼَ ٣ٔظَٔ ٛؼٞىح أٝ ٛ .ٕ

كٌٜح ٤٘٣َ ا٠ُ إٔ حُٔٞم ٓظوِذ ٖٝٓ ح١ٍَٝ٠ُ  هخَٓس،حُٜل٤ق ًٝخٗض ٛ٘خى ٛلوخص 

 ٤ُ٘ٓش ُظ٤ٟٞق ىهش حلاطـخٙ حٌُز٤َ. ٓيسا٣وخف حُظيحٍٝ أٝ طـ٤٤َ حلإ١خٍ ح٢ُِ٘ٓ ا٠ُ أ١ٍٞ 
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ح أٝ  حلاطـخٙ هير٘خء  ػ٠ِ ٗظ٣َش  .ٖ ٌُٖ ٤ُْ ُي٣ٚ  ١ٞ خ،ٛز٣ؼِْ حُٔظيحٍٝ إٔ حُٔٞم ٣ظلَى ٛؼٞى 

٣ل٠َ حٓظويحّ اٗخٍحص حُٔٞم ُِيهٍٞ  حُٔٞم ٌُُيٓؼِٞٓخص كٍٞ ٓيٟ حٍطلخع أٝ حٗولخٝ 

رؤخثَ ٛـ٤َس ػٖ ٣َ١ن حُوَٝؽ ٖٓ  حَُحرلش ٝحلاكظلخظٓغ حلاطـخٙ ك٢ حُظيحٝلاص 

 حُظيحٝلاص حُوخَٓس رٌَ٘ أَٓع حُٞهض حُٔظخف.

 خاِغا: أسواْ اٌرذًٍٍ اٌفًٕ

ش ُِظل٤َِ حُل٢٘ ٣ٌٖٔ ُِٔل٤ِِٖ ه٤خٜٓخ ٝحٓظويحٜٓخ رٌَ٘ ٟٓٞٞػ٢ ٢ٛٝ ٍث٤ٔٛ٘خى أٍرؼش حًٍخٕ 

 :(Michael N. Kahn,2006,10) حلأط٢ك٢ أٗظٔش حُظيحٍٝ. ٝػ٠ِ حُ٘لٞ 

 ػزَرٔزذ آٌخ٤ٗش ه٤خّ حلأٍرـخف ٝحُؤـخثَ  حلاًٍخٕ،ٌٛٙ  أرَُٖٓ  :Price اٌغؼش .ٔ

 .حهظلاكـخص حُٔؼَ ر٤ٖ حَُ٘حء ٝحُز٤غ

 حُظـ٤ٔـغ(ٓؼـَ حُظَحًْ ) ٓظؼيىس٣٘ـَٔ كــْ حُظـيحٍٝ ٓلـخ٤ْٛ  :Volume اٌرذاٚي دجُ .ٕ

 .ٝحُظ٣ُٞـغ ٤ًٝل٤ـش حُؼـَٝ رخُٔـٞم

ح٤ُٔٓٞٔش ًٌُٝي حُؼلاهخص ر٤ٖ حُ٘ٔـخًؽ ٝحلاطـخٛـخص ٓـٖ ٣٘ـَٔ حُـيٍٝحص  :Timeٛلداٌ .ٖ

 .ٝؿٜـش ٗظـَ حُـِٖٓ

ٝطٔؼ٠ ا٠ُ طلي٣ي ٓخ اًح  أًؼَ،ٝأه٤ـَح  حُٔ٘خػَ طؼي ٓـخلا  ًحط٤ خ  :Sentiment اٌّؾاػش .ٗ

ح ك٢ حطـخٙ ٝحكي حّ لا. ٤ٔ٣ِٕٞحُٔٔظؼ٣َٖٔ( اؿٔخع  )أ١حُٔظيحُٕٝٞ  ًخٕ  رؼ٤ي 

 

 اٌّغرخذِح فً اٌرذًٍٍ اٌفًٕ عادعا: الأدٚاخ

طظٌٕٞ أىٝحص حُظيحٍٝ ُِٔظيح٤ُٖٝ ح٤٤ٓٞ٤ُٖ ٝحُٔل٤ِِٖ حُل٤٤ٖ٘ ٖٓ حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش حُظ٢ طُٞي      

 ػخّ ٛ٘خىرٌَ٘  حُٔٞم،ط٤َ٘ ا٠ُ حطـخٛخص حلآؼخٍ أٝ حلأٗٔخ١ ك٢  حُز٤غ أٝاٗخٍحص َُِ٘حء أٝ 

 :Matt Blackman,2020,2))ٗٞػخٕ ٖٓ حلاىٝحص 

 الادٚاخ اٌّرؼٍمح تاٌّؤؽشاخ اٌفٍٕح: .1

ٍٜٓٔخ  اً ٣ظْ: حُٔئَٗحص حُل٤٘ش حُظ٢ طٔظويّ ٗلْ ٓو٤خّ حلأٓؼخٍ Overlaysحًَُٔزخص  - أ

ٖٝٓ حلأٓؼِش ػ٠ِ ًُي حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش  حُؼٔلاص،أػ٠ِ حلأٓؼخٍ ػ٠ِ ٓوط٢ حلأْٜٓ حٝ 

ٝBollinger Bands أٝ هط١ٞFibonacci. 
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٣ظْ ٍْٓ حُٔئَٗحص  ُِٔؼَ،ريلا  ٖٓ حُظَحًذ ػ٠ِ حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ : Oscillators حٌُٔرٌرخص - د

ٖٝٓ حلأٓؼِش ػ٠ِ ًُي  حُٔؼَ،حُل٤٘ش حُظ٢ طظؤٍؿق ر٤ٖ حُلي حلأى٠ٗ حٝ حُلي أػ٠ِ ٖٓ ٓوط٢ 

 .ADX ٝRSI أٝ MACDحُؼ٘ٞحث٢ حٌُٔرٌد 

ؿخُز خ ٓخ ٣ٔظويّ حُٔظيحُٕٝٞ ػيس ٓئَٗحص ك٤٘ش ٓوظِلش ؿ٘ز خ ا٠ُ ؿ٘ذ ػ٘ي طل٤َِ حلآؼخٍ ٓغ 

خ ىٓؾ حُٔئَٗحص حُل٤٘ش ٓغ  ٝؿٞى ح٥لاف ٖٓ حُو٤خٍحص حُٔوظِلش كَك٤ خ ٣ٌٖٝٔ ُِٔظيح٤ُٖٝ أ٠٣ 

حُ٘ظَ ك٢ أٗٔخ١ حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ ٝحُ٘ٔخًؽ حُل٤٘ش ُٔؼَكش حطـخٙ  حُل٢٘ ٓؼَأٌٗخٍ أًؼَ ًحط٤ش ُِظل٤َِ 

خ ىٓؾ حُٔئَٗحص حُل٤٘ش ك٢ أٗظٔش حُظيحٍٝ  ح Expert)ح٢ُ٥ )حلآؼخٍ ٣ٌٖٝٔ أ٠٣   َ ُطز٤ؼظٜخ  ٗظ

 ح٤ٌُٔش.

 الادٚاخ اٌّرؼٍمح تاٌخشائظ ٚاٌشعَٛ اٌثٍأٍح .1

 أًّخٕ رٔٞم حُلًٍْٞ أٓٞحء ٣ٜذ حٛظٔخّ ًَ ٓلَِ ك٢٘ ػ٠ِ حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش حُوخٛش رخلأٓؼخٍ 

حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش ٗوطش ريح٣ش ُٔؼَكٚ حلاطـخٙ حُٔٔظوز٢ِ ُلأٓؼخٍ  طؼيٌُُي  ،ٟحهَ شح١ ٓٞم ػخ٤ُٔ

ػخَٓ حُٔؼَ( حُؼٔٞى١ )حػظٔخى١ ُلْٜ كًَش حُٔٞم ك٤غ ٣ٔؼَ حُٔلٍٞ  أًؼَك٢ٜ طٔظويّ رٌَ٘ 

ظويحّ ر٤خٗخص حلأٓؼخٍ لأ١ كظَس ػخَٓ حُِٖٓ( ٣ٌٖٝٔ اٗ٘خء حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش رخٓحلاكو٢ )ٝحُٔلٍٞ 

خ( ٤ٓٞ٣ش )حلأًؼَ  أٓزٞػ٤ش، ٣َٜٗش، ٣ٞ٘ٓش،٤ُ٘ٓش:   60 حُٔؼخٍ،ح٤ُّٞ )ػ٠ِ ٓز٤َ  ٝك٤ٗ٢ٞػ 

حُٔوططخص ك٢ حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش ًٔخ ٣ؤط٢       ٖٓاُن.( ٝٛ٘خى أٗٞحع  ىه٤وش، 30 ىه٤وش،

Schwager,2012,17):) 

 :Support and resistanceاٌذػُ ٚاٌّماِٚح  - أ

حُيػْ ٝحُٔوخٝٓش  حُلًٍْٞ ٓٔظ٣ٞخصٓٞم  ٝلا٤ٓٔخٓٞم  ش٣ٔظويّ حُٔظيحُٕٝٞ حُل٤ٕ٘ٞ ك٢ ح٣

ك٤غ طل٠َ حلاكظٔخلاص حُظٞهق حُٔئهض أٝ  حُز٤خ٢ٗ،ُظلي٣ي ٗوخ١ حُٔؼَ ٝحلاٍطيحى ػ٠ِ حَُْٓ 

ك٢ ك٤ٖ ٣ليع حُيػْ ػ٘يٓخ ٣ظٞهق حلاطـخٙ حُٜخر٢ ٓئهظ خ رٔزذ ط٤ًَِ  حُٔخثي،حٗؼٌخّ حلاطـخٙ 

ٝطليع حُٔوخٝٓش ػ٘يٓخ ٣ظٞهق حلاطـخٙ حُٜخػي ٓئهظ خ رٔزذ ط٤ًَِ حُؼَٝ. ٣ٌٖٔ طلي٣ي  حُطِذ،

ٓ٘خ١ن حُيػْ ٝحُٔوخٝٓش ػ٠ِ حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش رخٓظويحّ هط١ٞ حلاطـخٙ ٝحُٔظٞٓطخص ٝؿ٤َٛخ ٖٓ 

رؤٜٗخ حُٔؼَ ح١ٌُ طٞحؿٚ حُؼِٔش  Resistanceٓٔظٟٞ حُٔوخٝٓش  ٣ٌٖٝٔ طؼ٣َق حُل٤٘ش.حُٔئَٗحص 

ٓٔظٟٞ حُٔوخٝٓش  ٜٓطِق ػ٤ِٜخؼٞرش رخُـش ك٢ حهظَحهٜخ ٝحلاٍطلخع ػٜ٘خ رٔٔظ٣ٞخص ٣ٝطِن ٛ

 (.(D. Kirkpatrick,2015,265 ػ٠ِ ًُي حُٔؼَ ح١ٌُ ٣ٜؼذ ػ٠ِ حُؼِٔش طـخُٝٙ
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ٓغ ٓٔظٟٞ حُٔوخٝٓش، اً ٤٘٣َ ٌٛح حُٜٔطِق ا٠ُ أٗٚ  ٣Supportظؼخًْ ٓلّٜٞ ٓٔظٟٞ حُيػْ 

رش رخُـش ك٢ ًَٔٛخ ح٠ُ حلأٓلَ أ١ أٗٚ ك٢ ىٝحٓش حلاٗولخٝ حُٔؼَ ح١ٌُ طٞحؿٚ حُؼِٔش ٛؼٞ

حُٔظٞحَٛ ح١ٌُ طظؼَٝ ُٚ حُؼِٔش ُظَٜ ا٠ُ ٓٔظٟٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حلآؼخٍ ، الا أٗٚ ٣ظَحؿغ ػ٠ِ 

حُلٍٞ ُلاٍطلخع ٓـيىح  ح٠ُ حلاػ٠ِ، ٝرٌُي ط٠ٔٔ ٌٛٙ حُٔٔظٟٞ ر٘وطش حُيػْ، ًٜٞٗخ طيػْ حُٔؼَ، 

حلأى٠ٗ، ٝػ٘ي ٍٝٛٞ ٓؼَ حُؼِٔش ا٠ُ ٓؼَ حُيػْ طَطلغ  ٝطللِٙ ػ٠ِ ػيّ حلاٗولخٝ ىٕٝ حُلي

ٓٔظ٣ٞخص حُطِذ ػ٤ِٜخ ٖٓ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُٔظيح٤ُٖٝ ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ، ٝطِىحى حَُؿزش ك٢ َٗحثٜخ، 

 ٝطـيٍ حلاٗخٍس ح٠ُ حٕ ٗوطش حُيػْ طوق ػخثوخ  أٓخّ ح٣ُِٔي ٖٓ حلاٗولخٝ ك٢ حُٔؼَ.

 

 ٓٔظ٣ٞخص حُيػْ ٝحُٔوخٝٓش( 1-1حٌَُ٘)

 اٌّصذس: ِٓ أػذاد اٌثادس

ٓٔظٟٞ حُٔوخٝٓش ٣ٝؤط٢ ًُي رؼي حٗولخٟٚ  حُٔؼَحٕ ٣ظـخُٝٓٔخ طويّّ الا أٗٚ ربٌٓخٕ  ٝػ٠ِ حَُؿْ

ٔٔظٟٞ ٣ٝؤط٢ ًُي ك٢ ظَ حُى٣خى هٞطٚ رؼي إٔ ًُي حُٝحكيس ك٤ظـخُٝ  ٣َطلغ رولِسَٓحص ٓظٌٍَس ػْ 

  .  ٓظؼيىسكخٍٝ طـخُٝٛخ َٓحص 

طؼي ٓٔظ٣ٞخص حُيػْ ٝحُٔوخٝٓش ٜٓٔش ُِٔل٤ِِٖ حُل٤٤ٖ٘، ٣ٝـذ ػ٠ِ حُٔٔظؼَٔ أهٌٛخ رؼ٤ٖ حلاػظزخٍ 

حُيػْ ٝحُٔوخٝٓش كبٕ ًُي ٣ظ٤ق ٓـخلا  أٓخّ ٗوطش  ا١خٍٝحلاٛظٔخّ رٜخ ٝك٢ كخٍ ىهَ ٓؼَ حُؼِٔش ك٢ 

ٖٝٓ حؿَ  ي٣يس ًحص ىٍؿش هطٍٞس ٓ٘ول٠ش رخُظِحٖٓ ٓغ ٗوطش ا٣وخف هٔخٍس ٤ِٔٓسىهٍٞ ؿ

كٔخد ٓٔظ٣ٞخص حُيػْ ٝحُٔوخٝٓش ٤ٓٞ٣خ  رؼي اهلخٍ  حٍُٞٛٞ ح٠ُ حُ٘ـخف ك٢ حُظيحٍٝ كلا ري ٖٓ

 (.(D. Kirkpatrick, 2015,266حُٔخ٤ُش حلأٓٞحم 
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 (:  (Bar Chartsاٌّخططاخ اٌؾشٌطٍح  - د

خ،ًؼَ أٗٞحع ٓوططخص حلأٓؼخٍ حُٔوططخص ح٣َُ٘ط٤ش ٢ٛ أ ل٢ حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ ح٣َُ٘ط٢ ٣ظْ ك ٤ٗٞػ 

 ٣ٝ٘خٍ ا٠ُ ٠ٗ،٢ٓٞ٣ ٓؼَ ٢ٓٞ٣ ا٠ُ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ طٔؼ٤َ ًَ ٣ّٞ رو٢ ػٔٞى١ ٣ظَحٝف ٖٓ أى

ًُي ؿخُز خ ٓخ ٣ُ٘خٍ ا٠ُ حُو٤ٔش  ػٖ ك٠لا ٗظٞء أكو٢ ػ٠ِ ٤ٔ٣ٖ ح٢٣َُ٘ ػزَه٤ٔش اؿلام ح٤ُّٞ 

خ( رزَُٝ أكو٢ ػ٠ِ ٣ٔخٍ ح٢٣َُ٘. حٌَُ٘ )  ٔ ( ٛٞ ٓوط٢ 1-2حلاكظظخك٤ش ٤ُِّٞ )ٌُٖٝ ٤ُْ ىحث

 ٣َٗط٢.

 

 حُٔوط٢ ح٣َُ٘ط٢ لأٓؼخٍ حُؼٔلاص (2-1حٌَُ٘ )

 اٌثادس أػذاد ِٓ اٌّصذس:

 :Candlestick Chartsاٌٍاتأٍح ٛع ِّخططاخ اٌؾ - ص

 كيٝى ا٠ُ ح٤ُخرخ٤ٗش حُ٘ٔٞع طخ٣ٍن ٣َؿغ ،ُِؼٔلاص أٝ ُلأْٜٓ حُل٢٘ حُظل٤َِ ١َم أَٜٗ ٖٓ ٢ٛ

 Homma ٠ٔٔ٣ ٠ٓخٍد ٝهخّ حلأٍُ، ٓٞم ك٢ ٣ظخؿَٕٝ ح٤ُخرخ٤ٕٗٞ ًخٕ ك٤غ ّ،ٓٓٙٔ ػخّ

 .ح٤ُخرخ٤ٗش رخُ٘ٔٞع حُظو٤٘ش ٌٛٙ ٤ٔٓٝض ٝطل٤ِِٚ حلأٍُ ٓؼَ ُظٔؼ٤َ ك٤٘ش طو٤٘ش رخرظٌخٍ

 

 ٗل٤ٔش ػ٠ِ ٝحُظؼَف حُٔؼَ كؼَ ٍى ُوَحءس ٗٞػٜخ ٖٓ ك٣َيٙ طو٤٘ش ح٤ُخرخ٤ٗش حُ٘ٔٞع طؼظزَ

 .ُِٔل٤ِِٖ ًز٤َس ه٤ٔش ًحص ٓزٌَس اٗخٍحص طؼط٢ حُظ٢ حُ٘ٔخًؽ ٖٓ ٓـٔٞػش هلاٍ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ
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طٔؼ٤َ كـْ كًَخص حلأٓؼخٍ رٌَ٘ َٓث٢ رؤُٞحٕ ٓوظِلش ك٤غ  ػزَحُٔ٘خػَ  حُ٘ٔٞع طِيطظَُٜ 

٣ٔظويّ حُٔظيحُٕٝٞ حُ٘ٔٞع لاطوخً هَحٍحص حُظيحٍٝ ر٘خء  ػ٠ِ حلأٗٔخ١ حُظ٢ طليع رخٗظظخّ ٝحُظ٢ 

 طٔخػي ك٢ حُظ٘زئ رخلاطـخٙ ه٤َٜ ٝٓظ٢ٓٞ حُٔيٟ.

 ح٤ُّٞ ٝطلظ١ٞحلاؿلام( ٌُٜح  ٓؼَ، أى٢ٗ ٓؼَ،حػ٠ِ  حلاكظظخف،طظَُٜ حُ٘ٔؼش ح٤ٓٞ٤ُش ٓؼَ )

رخُ٘طخم حُٔؼ١َ ر٤ٖ كظق ٝاؿلام طيحٍٝ  " ٣ٔؼَحُ٘ٔؼش ػ٠ِ ؿِء ػ٣َٞ ٠ٔٔ٣ "حُـْٔ حُلو٤و٢

ًخٕ  حُلظق ٝاًحكٌٜح ٣ؼ٢٘ إٔ حلإؿلام ًخٕ أهَ ٖٓ  حُلو٤و٢،ًُي ح٤ُّٞ ٝػ٘يٓخ ٣ظْ َٓء حُـْٔ 

خ،حُـْٔ حُلو٤و٢   (1-3) ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ حُلظق،كٌٜح ٣ؼ٢٘ إٔ حلإؿلام ًخٕ أػ٠ِ ٖٓ  كخٍؿ 

((Bulkowski, 2008,4.  

 

 

 ( حُ٘ٔٞع ح٤ُخرخ٤ٗش 3-1حٌَُ٘ )

 الباحث أعداد من :المصدر

إٔ طَٜٔ ك٢ ًؼ٤َ  حُ٘ٔٞع ٣ٌٖٔحٕ حُلَم ر٤ٖ حُٔوططخص ح٣َُ٘ط٤ش ٝحُ٘ٔٞع ح٤ُخرخ٤ٗش ٝٛٞ حٕ 

٣َٓؼش ػ٠ِ حُٔوط٢  سٗظَ ػزَٖٓ حلأك٤خٕ حًظ٘خف رؼٞ حُظٞحَٛ حُل٤٘ش حُظ٢ لا طظَٜ رُٜٔٞش 

ُظٞحَٛ  ٜٓ٘ٔخ ٓئَٗحُ٘ٔٞع ح٤ُخرخ٤ٗش ٝحُٔوططخص ح٣َُ٘ط٤ش ٛٞ حٕ ًَ ٝحُظ٘خرٚ ر٤ٖ ح٣َُ٘ط٢ 

 (.J. Pring 2014,34,)حلاٗؼٌخّ ٝحلآظَٔح٣ٍش ك٢ حُظيحٍٝ 
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 ٚالاعرّشاسٌح:إٌّارض اٌفٍٕح الأؼىاعٍح  - ع

 :DOUBLE TOPS AND BOTTOMS اٌمُّ ٚاٌمٍؼاْ اٌّضدٚجح (1

ٝحُو٤ؼخٕ حُِٔىٝؿش ٢ٛ حلأر٢ٔ ر٤ٖ ؿ٤ٔغ حُ٘ٔخًؽ ٝٓغ ًُي ٢ٛ ٖٓ ر٤ٖ أًؼَ حُ٘ٔخًؽ حُؤْ 

حُوخىػش ، حً أىٍى حُٔلِِٕٞ حُٔظَٕٔٓٞ ٌٓ٘ كظَس ٣ٞ١ِش أٜٗخ أٗٔخ١ ٗخثؼش ُِٔٞى حُٔٞم ػ٘ي 

ٗوطش طلٍٞ أٝ حٗؼٌخّ ٝرخُظخ٢ُ ك٢ٜ ًحص ه٤ٔش ػخ٤ُش آلا حٕ  حُٔزظيث٤ٖ ٣لزٕٞ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ  لأْٜٗ 

(  ٣ٟٞق 4-1ٕٞ ا٠ُ ٍإ٣ش حُؤْ حُِٔىٝؿش ٝحُو٤ؼخٕ ك٢ ًَ ٌٓخٕ ك٢ حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ ٝحٌَُ٘ )٤ٔ٣ِ

، ك٤غ طَطلغ M)ٝؿخُز خ ٓخ ط٠ٔٔ ط٤ٌَ٘ حُٔؼَ كَف )  M)حُؤش حُِٔىٝؿش ط٘زٚ حُلَف )

 Cػ٘ي حُ٘وطش  A، ػْ طَطلغ ا٠ُ ٓٔظٟٞ  Bٝطظَحؿغ ؿِث٤ خ ا٠ُ   Aحلأٓؼخٍ رٌَ٘ كخى ا٠ُ حُٔلٍٞ 

ٝرخُٔؼَ  ًٔخ ٛٞ ٓظٞهغ ؿخُز خ ٓخ ٣ٌٕٞ  Bولٞ رؼي حٗولخٝ ٍى حُلؼَ حُٔخرن ح١ٌُ كيىٙ ، ػْ ط٘

( ٣ٟٞق حُو٤ؼخٕ 1-5حٌَُ٘ ) (Charles 2016,388) .حُوخع حُِٔىٝؽ ٠ٔٔ٣ رً٘ٔٞؽ كَف 

 .(W)حُِٔىٝؿش 

 

 
 ( حُؤْ حُِٔىٝؿش4-1)حٌَُ٘ 

 الباحث عدادأ من :المصدر 
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 حُِٔىٝؿش( حُو٤ؼخٕ 5-1)حٌَُ٘   

 اٌثادس أػذاد ِٓ: اٌّصذس

 

خ ك٢ ٜٗخ٣ش حلاطـخٙ حُٜخر٢ حَُث٢ٔ٤ أٝ حُؼخ١ٞٗ ك٢ ح١ ٓؼَ،   ٔ حٕ ًٗٔٞؽ حُوخع حُِٔىٝؽ ٣ٌٕٞ ىحث

ػٖ ًؼذ أػ٘خء  كـْ حُظيح٤٘٣ٍَٝٝ ا٠ُ حلاٗؼٌخّ ٝريح٣ش حطـخٙ ٛؼٞى١ ٓلظَٔ ٖٓ هلاٍ َٓحهزش 

خء كًَظ٢ حُٔؼَ حُٜخػي ك٢ حًُ٘ٔٞؽ ٝحٕ ط٤ٌَ٘ حًُ٘ٔٞؽ. ٝػخىس  ٓخ ٣ليع حٍطلخع ك٢ حُلـْ أػ٘

ٌٛٙ حلاٍطلخػخص ك٢ حُلـْ ٣ٔؼَ ٓئَٗ ه١ٞ ػ٠ِ ٟـ٢ حُٔؼَ حُظٜخػي١ ٝطؼَٔ ًظؤ٤ًي اٟخك٢ 

 .Suri Duddella,2007,23)) ٢ُٔ٘ حُوخع حُِٔىٝؽ حُ٘خؿق

ٗخطؾ ػٖ هٟٞ حُؼَٝ ٝحُطِذ ٝرٔؼ٠٘ حهَ طـخُٝ حُطِذ ُٞط٤َس حُِٔىٝؿش حٕ ًٗٔٞؽ حُؤش 

ح ا٠ُ حُؤش حلأ٠ُٝ ٓٔخ ٣ظٔزذ ك٢ حٍطلخع  ٖٝٓ ػْ  حلأٓؼخٍ،حُؼَٝ )حُٔ٘ظَٕٝ ٣َرلٕٞ( ٛؼٞى 

ط٘وِذ حُٔؼخىُش ٣ٝظٞهق حُطِذ )حُزخثؼٕٞ ٣َرلٕٞ( ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ حٗولخٝ حلأٓؼخٍ ٝرؼي ًُي 

َٟ ر٘لْ حُٔؼَ ػْ رؼي حُلَ٘ ك٢ حهظَحم ٌٛح حُٔٔظٟٞ حُظَحؿغ ًُي ٣وّٞ حُٔ٘ظَٕٝ رـُٞش أه

َُِٔس حُؼخ٤ٗش ٣ظلٌْ حُزخثؼٕٞ ٣ٝلظلظٕٞ رخ٤ُٔطَس ٓٔخ ٣ظٔزذ ك٢ ٛز١ٞ حلأٓؼخٍ رٌَ٘ أًؼَ 

 (Bulkowski,2016,119)ىٍحٓخط٤ٌ٤ش رؼي حُؤش حُؼخ٤ٗش 

 

 :Head and shouldersٚورفٍٓ ّٔٛرض ساط  (1

ٛٞ حلأًؼَ َٜٗس ر٤ٖ ؿ٤ٔغ حُ٘ٔخًؽ  حلاٗؼٌخ٤ٓش ك٢  حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ ُلأٓؼخٍ  H&Sًٗٔٞؽ   ٣ؼي

٣ٝظْ ط٤ٌِ٘ٚ ػ٘يٓخ ٣لوي حلاطـخٙ حُٜخػي ُهٔٚ ٝطظٞهق حُٔٔظ٣ٞخص ػْ ٣ئْٓ حطـخٙ ٛخر٢ ؿي٣ي 

.ك٤غ ٣ظٌٕٞ حًُ٘ٔٞؽ ٖٓ ػلاع هْٔ ٝطٌٕٞ حُؤش حُٞٓط٠ )حَُأّ( ٢ٛ أػ٠ِ هٔش  أٓخ حُؤش 
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أٛـَ  خك٢ ٓٔظٟٞ رؼ٠ْٜ طو٣َزخ  ٣ٌٝٞٗ ( ٝحُؼخُؼش )حٌُظق حلأ٣ٖٔ( ٣ٌٞٗخٕحلأ٠ُٝ )حٌُظق حلأ٣َٔ

أًؼَ أٗٔخ١ حلاٗؼٌخ٤ٓش حَُث٤ٔ٤ش  ٣ؼي(، ٝؿخُز خ ٓخ 1-6ٖٓ حُؤش حُؼخ٤ٗش )حَُأّ( ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ )

حُٔزظيث٤ٖ ٝ حُٔظيح٤ُٖٝ ١ًٝ حُوزَس ك٢  ُيٕػزخط خ ٣ٝظْ حٓظويحّ ًٗٔٞؽ  حَُأّ ٝحٌُظل٤ٖ ٖٓ 

ح٠ُٔخٍرش ك٢ ًَ ٖٓ أٓٞحم حُلًٍْٞ ٝ أٓٞحم حلأْٜٓ. ٝطـيٍ حلاٗخٍس ح٠ُ حٕ كخثيس ٌٛح حَُْٓ 

 (Bertschi ,2010,28) ٝأٛيحف حَُرق.حُز٤خ٢ٗ طظٔؼَ رٌ٘ق ٓ٘خ١ن ٓٔظ٣ٞخص حُٔوخ١َ 

 

 ( ًٗٔٞؽ حَُأّ ٝحٌُظل6ٖ٤-1)حٌَُ٘ 

 المصدر: من أعداد الباحث

 :Inverted Head and Shouldersاٌّمٍٛب ّٔٛرض اٌشأط ٚاٌىرفٍٓ  (3

 ػ٤ِٚ رُٜٔٞش،ًَ ٓظيحٍٝ حُظؼَف  ػ٠ِ ٣ٝ٘زـ٢ ُلأٓؼخٍ،ٖٓ حُ٘ٔخًؽ حُو٣ٞش ك٢ حٌَُ٘ حُز٤خ٢ٗ  ٣ؼي

حً ٣ؤط٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ك٢ حلاطـخٙ حُٜخر٢ ك٤غ ٣ظٌٕٞ ٖٓ ػلاع ه٤ؼخٕ ٣ٌٕٞ حُوخع ح٢ُٓٞ حهَ ٖٓ 

ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ؿخُزخ ٣ٌٕٞ حُوخع حلا٣ٖٔ حهَ ٖٓ  ُٝيلاُش هٞس (،1-7حُو٤ؼخٕ حلاه٣َٖ ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ )

 حُوخع حلا٣َٔ ٢ٛٝ حٗخٍٙ ؿ٤يس ػ٠ِ حٕ حُٔ٘ظ٣َٖ ْٛ ح٤ُٔٔط٣َٖ ػ٠ِ حلآؼخٍ

McAllen,2012,110).) 
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 حَُحّ ٝحلاًظل٤ٖ حُٔوِٞد ( ًٗٔٞؽ7-1)حٌَُ٘ 

 اٌثادس أػذاد ِٓ اٌّصذس:

حٕ حٗخٍس حُيهٍٞ ًُ٘ٔٞؽ حَُأّ ٝحٌُظل٤ٖ حُٔوِٞرش ط٘زٚ حَُأّ ٝحٌُظل٤ٖ حُؼخى٤٣ٖ ٓغ ٝؿٞى ه٢ 

كخًح طْ  حُؼ٘ن،٣َر٢ ر٤ٖ حٌُظل٤ٖ ػ٠ِ ًلا حُـخٗز٤ٖ )٤ٔ٣ٖ ٣ٝٔخٍ( ٣ٌَٝ٘ حَُأّ )حَُأّ( ه٢ 

٣ٌَٔ ًٗٔٞؽ حَُأّ ٝحٌُظل٤ٖ حُٔوِٞد ٣ٝ٘لٌ حَٓ حَُ٘حء ٓؼَ  حلأػ٠ِ كبٗٚحهظَحم ٌٛح حُو٢ ا٠ُ 

حًُ٘ٔٞؽ ٣ٌٕٞ أٟؼق  أكو٤ خ ًٌُٖٗٔٞؽ حَُأّ ٝحٌُظل٤ٖ حُٔؼظخى لا ٣لظخؽ ه٢ حُؼ٘ن ا٠ُ إٔ ٣ٌٕٞ 

 (.(Archer,2010,151 ٢حُٜخراًح ًخٗض ُح٣ٝش ه٢ حُؼ٘ن ط٤َ٘ لأٓلَ )ه٢ حلاطـخٙ( ك٢ حلاطـخٙ 

 :Ascending Triangleاٌّصٍس اٌصاػذ  (4

٣ظْ اٗ٘خإٙ ٖٓ هلاٍ حُِٔٞى حُٔؼ١َ    حًٗٔخًؽ حُظل٤َِ حُل٢٘ ُلأٓؼخٍ  ٟحُٔؼِغ حُٜخػي حكي ٣ؼي

حُظ٢ ٓٔق رَْٓ ه٢ أكو٢ ػ٠ِ ١ٍٞ حُؤْ ٝه٢ حطـخٙ ٛخػي ٣ظْ ٍٓٔٚ ػ٠ِ ١ٍٞ حُو٤ؼخٕ ك٤غ 

٣ٌَ٘ حُوطخٕ ٓؼِؼخ ٛخػيح ٝؿخُز خ ٓخ ٣َحهذ حُٔظيحُٕٝٞ ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ حلاهظَحهخص ٖٓ حكي 

ٜخػي أٝ حُٜخر٢ ٝؿخُز خ ٓخ ط٠ٔٔ حطـخٛخص حُٔؼِغ رل٤غ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ليع حلاهظَحم ك٢ حلاطـخٙ حُ

حُٔؼِؼخص حُٜخػيس رخلأٗٔخ١ حلآظَٔح٣ٍش لإٔ حُٔؼَ ػخىس ٓخ ٣وظَم ك٢ ٗلْ حطـخٙ حلاطـخٙ ح١ٌُ 

 AL) خٛخرط أّ حْ ٛخػيًخٕ حلاطـخٙ حُؼخّ أًخٕ ٤ٔ٣َ ػ٤ِٚ هزَ ط٤ٌَ٘ حُٔؼِغ ٓزخَٗس ٓٞحء 

BROOKS ,2012,219.) 

خ ( 1-8حٕ حُٔؼِغ حُٔؼ١َ ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ ) اًح  حًُ٘ٔٞؽ ٣ْٜٓؼ٢٘ إٔ  حٓظَٔح٣ٍ خ ٓٔخ٣ؼُظزَ ًٗٔٞؿ 

حً  حُٔؼِغ.كيع ك٢ حلاطـخٙ حُٜخػي أٝ حُٜخر٢ ٣ٜٝزق حًُ٘ٔٞؽ كؼخلا رٔـَى كيٝع حلاهظَحم ٖٓ 

ح ػ٠ِ حلاطـخٙ ح١ٌُ حهظَم ك٤ٚ  ٤ٔ٣َ حُٔظيحُٕٝٞ ا٠ُ حُيهٍٞ ك٢ ٛلوش َٗحء أٝ ر٤غ  روٞس حػظٔخى 
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ح ٓغ طلَى  حُٔؼَ ك٤غ طٔخػي ٣ُخىس حُلـْ خ ٓظِح٣ي   ٓ ػ٠ِ طؤ٤ًي حلاهظَحم ، ٝرٔخ اٜٗخ طظَٜ حٛظٔخ

حُٔؼَ هخٍؽ حًُ٘ٔٞؽ  ٓٞف ٣ظطِذ  ٓخ لا ٣وَ ػٖ حػ٤ٖ٘ ٖٓ هْٔ حُظؤٍؿق ٝه٤ؼخٕ ٓظؤٍؿلظخٕ 

ُظ٤ٌَ٘ هط١ٞ حطـخٙ حُٔؼِغ حُٜخػي  ٌُٖٝ  ٤ٔ٣َ ػيى أًزَ ٖٓ ُٔٔخص ه٢ حلاطـخٙ ا٠ُ ٗظخثؾ 

ح لإٔ  َ هط١ٞ حلاطـخٙ طظوخٍد ٓغ رؼ٠ٜخ حُزؼٞ ، كبًح حٓظَٔ حُٔؼَ ك٢  طيحٍٝ أًؼَ ٓٞػٞه٤ش ٗظ

حُظلَى ىحهَ حُٔؼِغ ُؼيس طوِزخص  كبٕ كًَش حُٔؼَ طٜزق أًؼَ حُظلخك خ  ٓٔخ ٣ئى١ ػ٠ِ حلأٍؿق 

 (.(Grimes,2012,120 ا٠ُ حهظَحم ٜٗخث٢ أهٟٞ

 

 

 ( ًٗٔٞؽ حُٔؼِغ حُٜخػي8-1)حٌَُ٘ 

 اٌّصذس: ِٓ أػذاد اٌثادس

 : Descending Triangleاٌٙاتظ اٌّصٍس  (5

حطـخٙ ٛخر٢ ًً٘ٔٞؽ حٓظَٔح١ٍ  ػزَحُٔؼِغ حُٜخر٢ ٛٞ ٖٓ حُ٘ٔخًؽ حُٔؼ٣َش حُٜخرطش ٣ظٌَ٘ ػخىس  

ُلاطـخٙ حُٜخر٢ ، ٝٛ٘خى كخلاص طظٌَ٘ ك٤ٜخ حُٔؼِؼخص حُٜخرطش ً٘ٔخًؽ حٗؼٌخ٤ٓش ك٢ ٜٗخ٣ش حلاطـخٙ 

حُٜخػي ٌُٜٝ٘خ ػخىس ٓخ طٌٕٞ ٗٔخًؽ حٓظَٔح٣ٍش  رـٞ حُ٘ظَ ػٖ ٌٓخٕ طٌِٜ٘خ كبٕ حُٔؼِؼخص 

خ حلإٗخٍس ا٠ُ حُ٘ ًٔٞؽ ػ٠ِ أٗٚ ٓؼِغ هخثْ حُِح٣ٝش حُٜخرطش ٢ٛ ٗٔخًؽ حٓظَٔح٣ٍش ، ٣ٌٖٝٔ أ٠٣ 

ٓظٌٕٞ ٖٓ حػ٘خٕ أٝ أًؼَ ٖٓ حُو٤ؼخٕ حُٔٔخػِش طٌَ٘ هط خ أكو٤ خ ك٢ حلأٓلَ ٝ طٌَ٘ هٔظخٕ أٝ أًؼَ 

ك٢ ه٢ حطـخٙ ط٘خ٢ُُ ٣ظوخٍد ٓغ حُو٢ حلأكو٢ أػ٘خء ٛز١ٞٚ، حٓخ اًح طْ طٔي٣ي ًلا حُوط٤ٖ ا٠ُ 

َ حُٔؼِغ حلأ٣ٖٔ ، ٝحٓخ اًح طْ ٍْٓ ه٢ ح٤ٔ٤ُٖ  ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ه٢ حلاطـخٙ حُٜخر٢ رٔؼخرش ٝط

ح ٖٓ حُطَف حلأ٣َٔ ُِو٢ حلأكو٢  ك٤ٌٕٔٞ ٓؼِغ هخثْ حُِح٣ٝش. حٕ حُٔيس  إٔ  حُظ٢ ٣ٌٖٔػٔٞى١ ٓٔظي 
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ػخىس ػ٘يٓخ ٣ليع  ٤ظوِٚكُلـٔٚ ٓخ أ ػلاػش،٣ظَحٝف ١ٍٞ حًُ٘ٔٞؽ ٖٓ حٓزٞع ا٠ُ ٣َٜٖٗ حٝ 

 حُٜخر٢.حٌَُٔ 

ٕ أكي حُٔزخىة حلأٓخ٤ٓش ُِظل٤َِ حُل٢٘ ٛٞ إٔ حُيػْ حٌٍُٔٔٞ ٣ظلٍٞ ا٠ُ ٓوخٝٓش أـي٣َ رخًٌَُ ُٝ

ػ٘يٓخ ٣ٌَ٘ٔ ه٢ حُيػْ حلأكو٢ ُِٔؼِغ حُٜخر٢ ٣ظلٍٞ ا٠ُ ٓوخٝٓش ٝك٢ رؼٞ  ٛل٤ق،ٝحُؼٌْ 

ٛ٘خى حػخىس حهظزخٍ ا٠ُ ٓٔظٟٞ حُٔوخٝٓش حُـي٣ي هزَ إٔ طزيأ حُلًَش حُٜخر٢ رٌَ٘  حلأك٤خٕ ٓظٌٕٞ

 حُٜخر٢ ػٖحُؼؼٍٞ ػ٠ِ طٞهؼخص حُٔؼَ  حٌَُٔ ٣ظْرٔـَى كيٝع  Target)يف )حُٜحٓخ  ؿي٣ي،

(                            9-1حٌَُ٘ )٣َ١ن ه٤خّ أٝٓغ ٖٓ ٓٔخكش حُٔؼِغ ١َٝكٜخ رؼي حٌَُٔ ًٔخ ك٢ 

AI Brooks,216,2009)). 

 

 ( ًٗٔٞؽ حُٔؼِغ حُٜخر9٢-1)حٌَُ٘ 

 اٌّصذس: ِٓ أػذاد اٌثادس

 : Symmetrical Triangleاٌّرّاشً اٌّصٍس  (6

ك٤غ  خحٝ ٛخرط حٛخػي أًخٕ ٣ؼظزَ حُٔؼِغ حُٔظٔخػَ ٖٓ حُ٘ٔخًؽ حُل٤٘ش حلآظَٔح٣ٍش ُلاطـخٙ ٓٞحء

 ًٔخ ك٢حُلي حلأػ٠ِ ٓخثلا  ُلأٓلَ ٣ٌٕٝٞ حُلي حلأى٠ٗ ٓخثلا  ُلأػ٠ِ ٣ٝظْ ط٣ٌٖٞ ٓؼِغ ٓظٔخػَ  ٣ٌٕٞ

خ رؤٕ ًلا حُوط٤ٖ ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜٔخ ٗلْ  حٛطلاف(. ٣ؼط٢ 1-10حٌَُ٘ ) حُٔظٔخػَ حٗطزخػ 

٤َٓ حُلي٣ٖ ح١ٌُ ٣ظْ ط٤ٌِ٘ٚ ػ٘ي ُٝح٣خ ٓظطخروش  ًُي كبٕحُِح٣ٝش ٌُٖٝ ك٢ حطـخٛخص ٓوظِلش ٝٓغ 

خ ك٢  حٛطلافٜٓطِق "ٓظٔخػَ" ٤ُْ ٝٛل خ ىه٤و خ ٌُٝ٘ٚ  كبٕ ٝػ٤ُٚ٤ِْ ١َٗخ  حلأًؼَ ٤ٗٞػ 
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ىهش  أًؼ٣َؼط٢ ٝٛلخ  (٣coilٌٕٞ ٜٓطِق ِِٓٔش حٝ ِٓق ) ٝؿخُز خ ٓخ ح٢ُٔ٘،حلآظويحّ ٌُٜح 

Charles,2015,357)). 

 

 ( ًٗٔٞؽ حُٔؼِغ حُٔظٔخػ10َ-1)حٌَُ٘ 

 اٌثادس أػذاد ِٓ: اٌّصذس

 :TREND LINESخطٛط الاذجاٖ  - ؽ

حٓظويحّ هط١ٞ حُيػْ  ػزَك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ طو٤٘خص كًَش حُٔؼَ  ٖٓ حُٔظيح٣ٖ٤ُٝيٍى حٌُؼ٤َ 

 حلاطـخٙ ٌٝٛحٌُٖٝ رؼٞ حُٔظيح٤ُٖٝ ٣ـيٕٝ ٛؼٞرش ك٢ حُظيحٍٝ رخٓظويحّ هط١ٞ  ٝحُٔوخٝٓش،

ح ٖٓ حُوزَس ٖٓ ؿخٗذ  هط١ٞ  ٝطؼي حُٔظيحٍٝ،ٛل٤ق ٗٞػخ ٓخ لإٔ طل٤َِ ه٢ حلاطـخٙ ٣ظطِذ ٣ِٓي 

ح ك٢ حُٔٔخػيس ػ٠ِ طلي٣ي حطـخٙ حلآؼخٍ ًٌُٝي هٞس ٌٛح  ٣ٝؼظزَ طل٤َِ  حلاطـخٙ،حلاطـخٙ ٓل٤يس ؿي 

ٝطو٤ْ حلاطـخٙ  ػ٠ِ حًظ٘خف ك٤غ طٔخػيٙ ك٢ حُلًٍْٞ ٣َ١وش ٜٓٔش ُلًَش حُٔؼَ ه٢ حلاطـخ

ٓؼَ َٛف حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش ػ٘يٓخ ٣َطلغ أٝ ٣٘ولٞ. ٛ٘خى ٗٞػخٕ ٖٓ هط١ٞ حلاطـخٙ  كًَش

Swing,2010,14).) 
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 :BULLISH TREND LINES خطٛط الاذجاٖ اٌصاػذ (1

 شٍر٢ أ٣  ػزَش ح١ٌُ ٣ٔظويٜٓخ  حُٔظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ ٢ٛ هط١ٞ حلاطـخٙ حلأىحس حَُث٤ٔ

طزيح حُ٘وطش حلا٠ُٝ ٖٓ ريح٣ش حٍطلخع حلأٓؼخٍ)حُوخع حلاٍٝ( ٝحُ٘وطش  حًٗوطظ٤ٖ ػ٠ِ حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ، 

حُؼخ٤ٗش ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حُٔؼَ حػ٠ِ ٖٓ حُٔؼَ حُٔخرن)حُوخع حلاٍٝ( ٝرٌٜح طٔؼَ هط١ٞ حلاطـخٙ ِِٓٔش 

لاٍطلخػخص حُٔظظخ٤ُش رؼيٓخ ٣َطلغ حُٔؼَ ك٢ ًَ َٓس حػ٠ِ ٖٓ حلاٍطلخع حُٔخرن  ٝ رٔـَى ٖٓ ح

اٗ٘خء حطـخٙ ٛخػي  ٤ٔ٣َ ح٢ُٔ٘ ا٠ُ طٌَحٍ ٗلٔٚ  ك٢ حُظيحٍٝ حُٔظؤٍؿق  ٝرٌٜح ٣ٌٖٔ حٕ ٣ٔظل٤ي 

حٗولخٝ حُٔؼَ ٣ُِخىس حُلَٛش  ك٢  ك٢ ٓيسحُٔظيحٍٝ ٖٓ آٌخ٤ٗش حُظ٘زئ رخ٢ُٔ٘ ك٤غ  ٣٘ظ١َ 

حلاطـخٙ حُٜخػي رؼي اٗ٘خء  ( ه2٢-1ٍرق ٓغ حلاٍطلخع حُـي٣ي ُٔؼَ. ٣ٟٞق حٌَُ٘ ) طلو٤ن

٣ؼَٔ ه٢ حلاطـخٙ  ًيػْ ر٤٘ٔخه٢ حلاطـخٙ حُٜخػي  ك٤غ ٣ؼَٔحُو٤ؼخٕ ػ٘ي حُيػْ حلاٍٝ ٝحُؼخ٢ٗ 

 .(C. Thomsett,2010,200)ًٔوخٝٓش حُٜخر٢ 

 

 حلاطـخٙ حُٜخػي ١( هط1ٞ-2حٌَُ٘ )

 اٌثادس أػذاد ِٓ: اٌّصذس

 :BEARISH TREND LINESخطٛط الاذجاٖ اٌٙاتظ  (1

ك٢ كًَش  أًؼَػزخٍس ػٖ ه٢ ٓٔظو٤ْ ٓخثَ ٤ٓلا ِٓز٤خ رخلاطـخٙ حُٜخر٢ ٣َر٢ هٔظ٤ٖ حٝ ػلاع حٝ 

ك٤غ ٣ؼَٔ ٌٛح حُو٢ ك٢ ٝظ٤لظٚ حلآخ٤ٓش  حلا٠ُٝ(،حُؤش  أٓلَطٌٕٞ حُؤش حُؼخ٤ٗش ط٘خ٤ُُش )

يٓٚ ح٠ُٔخٍرٕٞ ك٢ كظق َٓحًِ ر٤غ ػ٘يٓخ طَٜ حلآؼخٍ ًٔوخٝٓش ٓخثلا ك٢ حلاطـخٙ حُٜخر٢ ٣ٝٔظو

ه٢ حلاطـخٙ حُٜخر٢ ُٚ  ح٠٣خ أ٣ٌٕٖٝٔ حُوٍٞ  ٜٓ٘خ.ه٣َزش ٖٓ ه٢ حُٔوخٝٓش ُظٞهغ حٗؼٌخّ حلآؼخٍ 
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( 2-2حٌَُ٘ ) ًٔخ ك٢ ،ٗلْ ى٣٘خ٤ٌ٤ٓخص ه٢ حلاطـخٙ حُٜخػي رخٓظؼ٘خء حلاطـخٙ حُؼخّ ُِٔؼَ

MICHALOWSKI,2011,180).) 

 

 ( هط١ٞ حلاطـخٙ حُٜخر2٢-2حٌَُ٘ )

 اٌثادس أػذاد ِٓ: اٌّصذس

 اٌّؤؽشاخ اٌفٍٕح: عاتؼا

ٖٓ ٣ٌٖٔ طؼ٣َق حُٔئَٗحص حُل٤٘ش ػ٠ِ حٜٗخ ػزخٍس ػٖ ِٓٔش ٖٓ حُ٘وخ١ حُز٤خ٤ٗش حُظ٢ ٣ظْ حٗظوخهٜخ 

َٛف حُؼٔلاص  حُٔؼ٣َش حُٔظؼِوش رٔؼَ ػ٠ِ حُز٤خٗخصططز٤ن ٓؼخىلاص ٣ٍخ٤ٟش ٓؼ٤٘ش  هلاٍ

ٝطظ٠ٖٔ حُز٤خٗخص ٓـٔٞػش  حُٔخ٤ُش،حىحس ٓخ٤ُش ٣ظْ طيحُٜٝخ ك٢ حلآٞحم  شحلاؿ٘ز٤ش حٝ حلآْٜ حٝ ح٣

ٌٛٙ  أكيحلاػظٔخى ػ٠ِ  ٓؼَ( ٣ٌٖٝٔ أى٢ٗ ٓؼَ،حػ٠ِ  حلاؿلام،ٓؼَ  حلاكظظخف،ٖٓ )ٓؼَ 

ٝطؼظزَ حُٔئَٗحص حُل٤٘ش ٖٓ حلاىٝحص حلاًؼَ كؼخ٤ُش ك٢ حُظل٤َِ حُل٢٘  ؿ٤ٔؼٜخ،حُٔـٔٞػش ٤ُْٝ 

ٝطٔظويّ ك٢ طلي٣ي حلاطـخٛخص حُٜخػيس ٝحُٜخرطش ُلأٓؼخٍ. ٝٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حُٔئَٗحص حُل٤٘ش 

 (.(Michael Thomsett,2012,88ٝحٜٛٔخ 

 

 



 حُٔزلغ حلاٍٝ             ٓئَٗحص حُظل٤َِ حُل٢٘                  حُلَٜ حُؼخ٢ٗ
 

 
ٖٗ 

 :Moving Averagesاٌّرٛعطاخ اٌّرذشوح  .1

حلأًؼَ حٓظويحٓخ ك٢ حُظيحٍٝ، حً ٣ل٠ِٚ حُٔظيحُٕٝٞ ٗظَح  ٣ؼي حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى أكي حُٔئَٗحص

ُزٔخ١ظٚ ٝٛٞ رٔؼخرش أىحس ر٤ٔطش ك٢ حُظل٤َِ حُل٢٘ طؼَٔ ػ٠ِ ط٤َٜٔ ر٤خٗخص حُٔؼَ ػٖ ٣َ١ن 

خ أٝ  30ىه٤وش أٝ  20أ٣خّ أٝ  10ٓليىس ٓؼَ  ك٢ ٓيسٓؼَ، ٣ٝظْ أهٌ حُٔظ٢ٓٞ اٗ٘خء ٓظ٢ٓٞ  أٓزٞػ 

حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى ػ٠ِ طو٤َِ ٓويحٍ "حُظ٘ظض" ػ٠ِ ٓوط٢ حُٔؼَ ٤ُ٘ٓش ٓليىس، ٣ٝٔخػي  ٓيسأ١ 

ٖٓ هلاٍ حُ٘ظَ ا٠ُ حُٔؼَ كخًح ًخٕ أػ٠ِ ٖٓ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى ٣ٌٕٞ حلاطـخٙ ٛؼٞى٣ خ ٝاًح ًخٕ 

(، ٝٓغ ًُي  2-2حُٔؼَ أهَ ٖٓ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى  كبٕ حلاطـخٙ ٣ٌٕٞ ٛز٤١ٞ خ ًٔخ ك٢ حٌَُ٘  )

٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُِٔظٞٓطخص حُٔظلًَش أ١ٞحٍ ٓوظِلش ، ٌُُي هي ٤٘٣َ أكي حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش 

ا٠ُ حطـخٙ ٛؼٞى١ ر٤٘ٔخ ٤٘٣َ ٓظ٢ٓٞ آهَ ا٠ُ حطـخٙ ٛز٢١ٞ  ك٢ ٓوظِق حُلظَحص ح٤ُِ٘ٓش 

(Alexander Elder,2014,74) ٣ٌٖٝٔ ح٠٣خ إٔ ٣ؼَٔ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى ًيػْ أٝ ٓوخٝٓش .

خ أٝ  50طٌٕٞ كظَحص حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى  ػ٘يٓخ  ٓ كؼ٘يٓخ ٣َطلغ حُٔؼَ  ٣ّٞ، ٣200ّٞ أٝ  ٣100ٞ

ٝػ٘يٓخ ٣ٜز٢ حُٔؼَ ٖٓ  حُٔوخٝٓش،ح٠ُ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى ٣َطي ٓزخَٗس لإ ٌٛٙ حُٔٔظ٣ٞخص طٔؼَ 

حُيػْ ٓٔظ٣ٞخص حػ٠ِ ح٠ُ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى ٣َطي ح٠ُ حلاػ٠ِ ٓزخَٗس لإ ٌٛٙ حُٔٔظ٣ٞخص طٔؼَ 

(Andrew Keene,2013,45). 

حُٔلَِ حُل٢٘ ػ٠ِ طظزغ حلاطـخٛخص حُٔٞؿٞىس، ٢ٛٝ طؼَٔ رٌَ٘  حُٔظلًَش طٔخػيحٕ حُٔظٞٓطخص 

ك٢ حُٔٞم ح١ٌُ ٣٘لَف ٤ٔ٣َٝ رخطـخٛخص ٓوظِلش، ًٔخ أٜٗخ ط٘زٚ هط١ٞ حلاطـخٙ حُظ٢  لا٤ٓٔخؿ٤ي 

ٔخٍ حطـخٛخ  أهَ، طٔخػي ك٢ ه٤خّ ٓٔخٍ حلاطـخٛخص حُٔٞؿٞىس ٝطٔخػي ػ٠ِ طلي٣ي ٓظ٠ ٤ٓظوٌ حُٔ

ٝأ٠٣خ  طؼَٔ ًلي ُٔٔظ٣ٞخص حُيػْ ٝحُٔوخٝٓش، حلا حٕ ٖٓ ػ٤ٞرٜخ أٜٗخ طئًي ػ٠ِ إٔ حُظـ٤َ ك٢ 

حلاطـخٙ هي كيع ٌُٖٝ كو٢ رؼي كًَش حُٔؼَ، ًٔخ إٔ ٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش كٜٔ٘خ: 

 .John J. Murphy,2009,75)))حُز٢٤ٔ، حًَُٔذ، حُوط٢ حَُٔؿق( 
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 حُز٢٤ٔ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى( 3-2)حٌَُ٘ 

 ((Rockefeller,2011,206 :اٌّصذس

 :MACD))اٌّاوذ ِؤؽش  .1

ح١  Moving Average Convergence Divergenceحهظٜخٍ ٛٞ MACDحُٔخًي ))ٓئَٗ 

 ٣ٝظْ كٔخدك٢ حُوَٕ حُٔخ٢ٟ  Gerald Appealأٗ٘ؤٙ ٝهي  حُلًَش، ٝطوخٍد ٓظ٢ٓٞطزخػي 

( ٣ٞٓخ ٖٓ ٓظ٢ٓٞ EMA 26ُٔيس )رطَف ٓظ٢ٓٞ حُٔظلَى ح٣َُٔغ  ٤ٛMACDـش ٓئَٗ 

حُ٘ظ٤ـش ر٤ٜ٘ٔخ ٓٔخ ٣ؼط٢ ٓظٞٓط خ ٓظ٢ٓٞ  كٔخدوٌتم ( ٣ٞٓخ  EMA 12حُلًَش حُزط٢ء ُٔيس )

خ ػخُؼ خ ٣ؼَُف رخْٓ )ه٢ حلإٗخٍس(.  ً  ٓظلَ

خ ٓٞؿز خ   ٔ حٕ حُٔلّٜٞ حَُث٢ٔ٤ ٍٝحء ه٢ حلإٗخٍس ٛٞ إٔ حلاطـخٙ ٛخػي ػ٘يٓخ ٣ؼط٢ حُظوخ١غ ٍه

خ ٓخُز خ ر٤ٖ   ٔ ط٤َ٘  حُٔظٞٓط٤ٖ،ر٤ٖ حُٔظٞٓط٤ٖ ٣ٌٕٝٞ حلاطـخٙ ٛخر٢ ػ٘يٓخ ٣ؼط٢ حُظوخ١غ ٍه

هخّ حُٔظلَى حُزط٢ء ٝحلأٍحُٔظلَى ح٣َُٔغ ٣ظـخُٝ حُٔظ٢ٓٞ حلأٍهخّ حُٔٞؿزش ا٠ُ إٔ حُٔظ٢ٓٞ 

 حُٔظلَى حُزط٢ءحُٔظلَى ح٣َُٔغ أهَ ٖٓ حُٔظ٢ٓٞ حُٔخُزش ط٤َ٘ ا٠ُ إٔ حُٔظ٢ٓٞ 

Tudela,2010,164).) 

أهَ ٖٓ ه٢ حلإٗخٍس حُوخٙ رٚ ٣ٌٕٞ ُي٣٘خ ٍهْ  MACDحُٔظلَى ُٔئَٗ ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حُٔظ٢ٓٞ 

حكظٔخلإ ٤ٌٕٓٞ  حُلخُش ٛ٘خىٓٞؿذ لإٔ ه٤ٔش ه٢ حلإٗخٍس ٢ٛ حلأًزَ ٖٓ حلاػ٤ٖ٘ ك٢ ٌٛٙ 

MACD  ًٝخٕ  ِٓز٢ اًحآخ ا٣ـخر٢ أMACD كٌٜح ٣ؼ٢٘ إٔ حلاطـخٙ  حلإٗخٍس،ه٢  ح٣ـخر٢ ٝطلض

ح ٌُٝ٘ٚ أهَ ٖٓ ه٢ حلإٗخٍس  ُْ ٣ظْ طؤ٤ًي حلاطـخٙ كظ٠ ُٞ ريأص  ٝػ٤ِٚريأ ك٢ حُظلَى ٛؼٞى 

كٌٜح  ٗخٍس،حلإِٓز٤ خ ٝطلض ه٢  MACDحلاطـخٙ لا ٣ِحٍ ٛخر٢. حٓخ اًح ًخٕ  طَطلغ كبٕحلأٓؼخٍ 
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كٞم  ٣MACDؼ٢٘ إٔ حُٔٞم ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ ٟؼق ٗي٣ي ٣ٝٔظَٔ ك٢ حطـخٛٚ حُٜخر٢. ٝػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ 

حُٔٞم  ٓٞؿز خ كبٕكخًح ًخٕ حَُهْ  ٓخُذ،ُي٣٘خ حكظٔخلإ آخ ٍهْ ٓٞؿذ أٝ ٍهْ  حلإٗخٍس ٣ٌٕٞه٢ 

يٓخ ٣ؼزَ حٓخ اًح ًخٕ حَُهْ ٓخُز خ كبٕ حُٔٞم ٣ِىحى ٟؼل خ ػ٘ حُٜخػي،طِىحى هٞس ك٢ حطـخٛٚ 

MACD  حُٔظلَى ُـ كٌٜح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔٞم ٣َطلغ أٝلا  لإٔ حُٔظ٢ٓٞ  كظَحص، 9ٓظ٢ٓٞ حُٔظلَى ُـ

 كًَش ٓؼَ ا٣ـخر٤ش ٛخػيس ٌُُي ُي٣٘خ كظَس ٗظ٤ـش 26حُٔظلَى ُـ كظَس هي طـخُٝ حُٔظ٢ٓٞ  12

Murphy,2009,132).) 

ًٔخ ٟٓٞق ك٢ ( (MACD Greenblatt, 2013,89رط٣َوش  ُظيحٍٝ ظخٍٕث٤ٔ ٣َ١وظخٕ ٛ٘خى

               (:4-2حٌَُ٘ )

 ه٢ ٣ؼزَ ػ٘يٓخ حَُ٘حء ٢ٛ :الأٌٚى اٌطشٌمح MACD حُؼ١ِٞ حُـخٗذ ا٠ُ حلإٗخٍس ه٢ 

 . حُٔل٢ِ حُـخٗذ ا٠ُ رٚ حُوخٙ حلإٗخٍس ه٢ MACD ٣ؼزَ ػ٘يٓخ حُو٤َٜ ٝحُز٤غ

 ر٤ٖ حلاهظلاف حٓظويحّ ٢ٛ :اٌصأٍح اٌطشٌمح MACD ر٤٘ٔخ حلأٓؼخٍ ط٘ولٞ ٝحُٔٞم ػ٘يٓخ 

 ك٢ حلأٓؼخٍ طٔظَٔ ػ٘يٓخ. ه٣َز خ حُٔٞم ٣َطلغ ٗظٞهغ إٔ ٣ٌٖٔ MACD ٓئَٗ ٣َطلغ

 ٣ٝزيأ ه٣َز خ حُٜخػي حلاطـخٙ ٣٘ظ٢ٜ إٔ طظٞهغ إٔ ٣ٌٖٔ MACD ٓئَٗ ٣٘ولٞ ر٤٘ٔخ حلاٍطلخع

٣ـ٤َ  إٔ ٣ٌٖٔ حُٔٞم إٔ ٖٓ ًظل٣ٌَ كخثيس أًؼَ حُؼخ٢ٗ حُٜ٘ؾ ٌٛح ٣ؼظزَٝ حُٜخر٢، حلاطـخٙ

 ٓئَٗ ُظيحٍٝ حُط٣َوظ٤ٖ ًلا ًُي كبٕ ٝٓغ طيحٍٝ حٓظَحط٤ـ٤ش ًٜٞٗخ ٖٓ أًؼَ حطـخٛٚ

MACD َحُٞهض ٚٗلٔ ك٢ حلأٓخ٢ٓ حُٔٞم ٤ٌَٛ حٓظويحّ ريٕٝ ًخك٤٤ٖ ؿ٤. 

 

 (MACD)( ٓئَٗ حُٔخًي 4-2حٌَُ٘ )

 :trading viewاٌّصذس 
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 :RSI) )Relative Strength Indexِؤؽش اٌمٛج إٌغثٍح   .3

ٓئَٗ حُِهْ حُٔٔظويّ ك٢ حُظل٤َِ حُل٢٘ ح١ٌُ ٣و٤ْ كـْ حُظـ٤َحص حلأه٤َس ك٢ حلأٓؼخٍ ُظو٤٤ْ 

٣ظْ ػَٝ ٓئَٗ حُوٞس  آهَ،ظَٝف ًٍٝس حَُ٘حء أٝ ًٍٝس حُز٤غ ك٢ ٓؼَ ْٜٓ أٝح١ أَٛ 

٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ٌٕٞ  ٝحلاى٠ٗ(ًٌٔرٌد )ٍْٓ ر٤خ٢ٗ هط٢ ٣ظلَى ر٤ٖ حُٔٔظ٤٣ٖٞ حلاػ٠ِ  RSIحُ٘ٔز٤ش 

 J. Welles Wilderرٞحٓطش ٝهي طْ طط٣َٞ حُٔئَٗ ك٢ حلأَٛ  (،100( ا٠ُ )0) ُٖٓٚ هَحءس 

. حٕ )حُـي٣يس ك٢ أٗظٔش حُظيحٍٝ حُل٤٘ش  حُٔلخ٤ْٛ) (1978) ُؼخّٝطْ طوي٣ٔٚ ك٢ ًظخرٚ حلأٓخ٢ٓ 

أٝ أػ٠ِ ط٤َ٘ ا٠ُ إٔ حٍُٞهش  70حُظل٤َٔ ٝحلآظويحّ حُظو٤ِي٤٣ٖ ُٔئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش ٛٞ إٔ حُو٤ْ 

أٛزلض ك٢ ٓ٘طوش ًٍٝس حَُ٘حء أٝ ٓزخُـش ك٢ ه٤ٔظٜخ ٝهي طٌٕٞ ٤ٜٓؤس لاٗؼٌخّ حلاطـخٙ أٝ  حُٔخ٤ُش

أٝ أهَ ا٠ُ كخُش ًٍٝس  30ط٤َ٘ هَحءس ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش رٔويحٍ  حُٔؼَ،حُظَحؿغ حُظٜل٤ل٢ ك٢ 

 .ز٤شحُ٘ٔٓئَٗ حُوٞس  ػزَ( ٣ٟٞق ٓٔظ٣ٞخص حُز٤غ ٝحَُ٘حء 5-2حُز٤غ أٝ حُظو٤َِ ٖٓ ه٤ٔظٜخ. حٌَُ٘ )

(Leigh Stevens,2002,254)  

 
 (RSI( ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش )5-2حٌَُ٘ )

 (STEVENS ,2002,255) اٌّصذس

 

ػخىس ٓخ ٣٘خٍ ا٠ُ ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش رٔئَٗ حُِهْ أٝ حٌُٔرٌد  ٣ٝطِن ػ٤ِٚ) حُٔئَٗ   

كـْ أ٣خّ ٛز١ٞ كـْ أ٣خّ حٍطلخع حُٔؼَ رٔظ٢ٓٞ حُ٘ٔز٢( لإٔ كٔخد حُٔئَٗ ٣وخٍٕ ٓظ٢ٓٞ 

حُٔؼَ هلاٍ ا١خٍ ٢ُ٘ٓ ٓليى، كؼ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ اًح هٔ٘خ رظل٤َِ طـ٤َ ٓؼَ ٍٝهش ٓخ٤ُش ٌَُ 

ىٝلاٍ ػَ٘ َٓحص  100حُٔخ٤ٟش ٝلاكظ٘خ إٔ حُٔؼَ حٍطلغ رٔويحٍ  14لأ٣خّ حُـ ٣ّٞ ٖٓ ح

ىٝلاٍ أٍرغ َٓحص ، ك٤ٌٔ٘٘خ إٔ ٗوٍٞ رَٔػش إٔ حُٔؼَ حٍطلغ رٔويحٍ   25.0ٝحٗولٞ رٔويحٍ 
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حٍطلغ أًؼَ ٖٓ حلاٗولخٝ، ٌٛٙ ٢ٛ حُؼلاهش ىٝلاٍ أٝ أٗٚ ك٢ حُٔظ٢ٓٞ  ٔىٝلاٍحص ٝٛز٢  10

وٞس حُ٘ٔز٤ش ٖٓ اؿَحءحص حُٔٞم ػ٠ِ أٓخّ ر٤خٗخص ٓظـيىٙ ك٢ ًَ حُظ٢ ٣ٔظوِٜٜخ ٓئَٗ حُ

 . ّٞ٣ 

ُلإٗخٍس ا٠ُ حُِهْ ك٢ حلاطـخٙ  (30( ٝ )٣70ظْ ٍْٓ حُوط١ٞ حلأكو٤ش ك٢ حُٔئَٗ ػ٘ي )

 حُظٞح٢ُ ٖٝٓػ٠ِ  ًٍٝٝس حُز٤غأٝ ٓخ ٣٘خٍ ا٤ُٚ ػخىس رخْٓ ًٍٝس حَُ٘حء  ٝحُٜخر٢،حُٜخػي 

خ حلإٗخٍس ا٠ُ إٔ ٓٔظٞ ٝ  50حُزخُؾ ) RSIٟ حُْٜٔ أ٠٣  حُٜؼٞى ٓوخرَ  ُٔيس( ٣يٍ ػ٠ِ أىحء ٓظٔخ

  (.Ciana,2011,19) حلاٗولخٝ ٓيس

( ٣ظٔؼَ ٖٓ هلاٍ حُوَحث٢ RSIحٕ ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش) ((Kritzer,2012,159ٝحٟخف 

كوي ؿَص حُؼخىس ػ٠ِ حلاػظٔخى  حلآؼخٍ،حُز٤خ٤ٗش ك٢ ٤ًل٤ش حٓظويحّ ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش ُظل٤َِ 

 Oversoldػ٤ِٔخص حُز٤غ ) حلاكَح١ ك٢ػ٠ِ ٝؿٞى كخُش ٖٓ  ٗوطش ًيلاُش( 30ٓٔظٟٞ )

Indication )( ٟٞٗوطش ًيلاُش ػ٠ِ ٝؿٞى كخُش ٖٓ 70ٝٓٔظ )ػ٤ِٔخص حَُ٘حء  حلاكَح١ ك٢

(Overbought Introductionكٌِٔخ ،)  ٖحٍطلغ ٓظ٢ٓٞ حٌُٔخٓذ حُٔظلووش ر٘ٔزش ػ

ٜيف ر٤ش ٝحُؼٌْ ٛل٤ق. ٢ٝ حُؤخثَ حُٔظلووش حٍطلؼض ه٤ٔش ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔزٓظٞٓ

( ٗوطش ًبٗخٍس ٓزٌَس لاطـخٙ 30حٍطلخع حٝ حٍطيحى حُٔئَٗ ػٖ ٓٔظٟٞ ) طؼي حُظ٤ٟٞق 

( ٗوطش ػ٠ِ حٗخٍس ٓزٌَس 70ٛؼٞى١ ٓلظَٔ ك٢ ك٤ٖ ٣يٍ حٗولخٝ حٝ حٍطيحى حُٔئَٗ ػٖ )

حٗخٍس حُز٤غ حٝ حَُ٘حء( حُظل٤َِ )ػلاٝس ػ٠ِ ًُي ٣ٌٖٔ حٗظوخم ٣ٍٝش  حُٜخر٢ ٓلظَٔ،لاطـخٙ 

 ٖٓ هلاٍ ٓلاكظش ٝطظزغ ٓيٟ حُظوخٍد ٝحُظزخػي ر٤ٖ ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش.

 

 :Bollinger Bandأذتِؤؽش اٌثٌٕٛجش  .4

أىحس طل٤َِ ك٢٘ طليىٛخ ٓـٔٞػش ٖٓ هط١ٞ حلاطـخٙ رَْٓ حٗلَحك٤ٖ ٓؼ٤خ٤٣ٍٖ )ا٣ـخر خ ِٝٓز خ( 

ح ٌُٖٝ ٣ٌٖٔ طؼي٣ِٜخ ٝكو خ  حُٔخ٤ُش،( ُٔؼَ حٍُٞهش SMAػٖ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حُز٢٤ٔ ) رؼ٤ي 

حُٔلَِ حُٔخ٢ُ  ُيٕك٢ أٝحثَ حُؼٔخ٤ٗ٘خص ٖٓ  Bollinger Bandطْ اٗ٘خء  ُظل٤٠لاص حُٔظيحٍٝ.

ْٛٔ حُٔئَٗ لاًظ٘خف حُلَٙ حُظ٢ طٔ٘ق  ، حJohn Bollingerًٝحُٔظخؿَ رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ٔخ٤ُش أًزَ ُظلي٣ي ٝهض ًٍٝس حُز٤غ أٝ حَُ٘حء حُٔل١َ ُلأَٛ رٌَ٘ ٛل٤ق. حُٔٔظؼ٣َٖٔ حكظ

: ٓظ٢ٓٞ ٓظلَى ر٢٤ٔ )٢٣َٗ ٓظ٢ٓٞ( Bollinger Bands هط١ٞ طئُقٝٛ٘خى ػلاػش 

ٖٓ  -٢٣َٗٝ ػ١ِٞ ٝٓل٢ِ ٝػخىس  ٓخ ٣ٌٕٞ حُ٘طخهخٕ حُؼ١ِٞ ٝحُٔل٢ِ حٗلَحك٤ٖ ٓؼ٤خ٤٣ٍٖ +/

خ، ٕٓٓظ٢ٓٞ ٓظلَى ر٢٤ٔ ُٔيس   ٓ  .F (2006,68  ٓوظِلشٌٖ طؼي٣ِٜٔخ رطَم ٌُٖٝ ٣ٔ ٣ٞ

BROWN.) 
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( حٕ ٓئَٗ ر٤ُٞ٘ـَ رخٗي ٛٞ ٓئَٗ ٣ٔظويّ ُظل٤َِ (A. J. Monte,2008,95ٝحٟخف 

 ٣ٝظٌٕٞ ٌٛححلأٓؼخٍ ٝطوِزخص حلأٍٛٞ حُٔظيحُٝش لاطوخً هَحٍحص ٓيٍٝٓش ُِز٤غ أٝ حَُ٘حء 

ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ حُٔئَٗ ٖٓ ػلاػش هط٢ أٝ )ه٢ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حُز٢٤ٔ ٝهط٤ٖ ُلا

حُوط١ٞ حُؼ٣ِٞش ٝحُٔل٤ِش  ٣ٝظْ ٍْٓ (،6-2ُِٔؼَ )ه٢ ػ١ِٞ ٝه٢ ٓل٢ِ( ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ )

ػ٠ِ ؿخٗز٢ ه٢ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حُز٢٤ٔ ر٤٘ٔخ ٣ليى حلاٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ حُٔٔخكش ر٤ْٜ٘. 

 طٔؼَ ٌٛٙ حلاٗلَحكخص ٗطخم طوِذ حلأٍٛٞ رخُ٘ٔزش ُظلًَخص حلأٓؼخٍ.

 
 حُزُٞ٘ـَ رخٗي( ٓئَٗ 6-2حٌَُ٘ )

 ( H. Grimes,2012,188: )اٌّصذس

 

 ( َٟ٣ٝBoris Schlossberg,2006,126 ٕحٗٚ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ أ )Bollinger Band 

خ ك٢ ػ٤ِٔخص طيحٍٝ ٣حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣ش الا أٜٗخ هي  رٌَ٘ ٝحٓغ ك٢ حلأٓٞحم ٣ٔظويّ ٔظويّ أ٠٣ 

ػ٠ِ حُٔظيحٍٝ طـ٘ذ حٓظويحّ حُٔئَٗ ًؤىحس هخثٔش رٌحطٜخ ٝلا  ٣٘زـ٢ حُلًٍْٞ ٌُٖٝحُؼٔلاص 

٣٘زـ٢ حػظزخٍٛخ ٓئَٗح  ػ٠ِ كَٙ حَُ٘حء أٝ حُز٤غ. ٣ٌٖٝٔ طل٤َٔ حُٔئَٗ ك٢ حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ 

ُلأٓؼخٍ رل٤غ اًح ًخٕ حُٔؼَ ٣ظـٚ كٞم حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى ٣ٝظـخُٝ ٢٣َٗ ر٤ُٞ٘ـَ حُؼ١ِٞ 

ٝس حَُ٘حء ٝاًح لآْ حُٔؼَ حُٔئَٗ حُؼ١ِٞ ػيس كٖٔ حُٔلظَٔ إٔ ٣ٌٕٞ حُٔٞم ك٢ كخُش ًٍ

َٓحص كوي ٤٘٣َ ا٠ُ ٓٔظٟٞ ٓوخٝٓش ٛخّ ، ػ٠ِ حُ٘و٤ٞ اًح حٗولٞ حُٔؼَ رٌَ٘ ِٓلٞظ 

ٝطـخُٝ أٝ هخّ رِْٔ حُٔئَٗ حُٔل٢ِ ػيس َٓحص كٜ٘خى حكظٔخٍ إٔ ٣ٌٕٞ حُٔٞم أٓخ ك٢ كخُش 

ُٕٝٞ حُٔئَٗ ُظلي٣ي أٛيحف ًٍٝس ر٤غ أٝ ػؼَ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ىػْ ه١ٞ، ٌُُي هي ٣ٔظويّ حُٔظيح
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حُز٤غ أٝ حَُ٘حء حُوخٛش رْٜ أٝ أ٠٣خ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ ٗظَس ػخٓش ك٢ كخلاص ًٍٝس حَُ٘حء 

ح ػ٘ي ٓلخُٝش حُظ٘زئ رِلظخص  ك٠لا ػٖٝحُز٤غ ، ًُي هي ٣ٌٕٞ حُٔئَٗ طٞٓؼ٤خ حٝ اٌٗٔخ٤ٗخ ٓل٤ي 

ش ُِظيحٍٝ ػ٠ِ أًؼَ ٓلاءٓ  Bollinger Bandحُظوِزخص حَُٔطلؼش أٝ حُٔ٘ول٠ش كزخُظخ٢ُ إ 

( ًط٣َوش ُظل٤َِ طوِزخص حُٔٞم ٝٓلخُٝش حُظ٘زئ رخُلًَخص short termحُٔيٟ حُو٤َٜ )

 حُٔئَٗحص هيحُوخىٓش. ٣لظَٝ رؼٞ حُٔظيح٤ُٖٝ أٗٚ ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ًٍٝس ك٢ حُظٞٓغ ر٤ٖ 

 آخ ٣ٌٖٝٔ ُِٔئَٗحص حلاطـخٙ،٣ٌٕٞ حطـخٙ حُٔٞم حُلخ٢ُ ه٣َز خ ٖٓ كظَس حُظٔخٓي أٝ حٗؼٌخّ 

إٔ طزظؼي ػٖ حُو٢ حلأ٢ٓٝ ك٤غ ٣ٜزق ٓؼَ حلأَٛ )حُؼِٔش( أًؼَ طوِز خ )حُظٞٓغ( أٝ طظلَى 

 ٗلٞٙ ك٤غ إٔ حُٔؼَ ٣ٜزق أهَ طوِز خ )حٌٗٔخٕ(.

 

  :Stochastic Oscillatorِزتزب الاعرٛواعرٍه  .5

حُٔئَٗحص حُٔٔظويٓش ك٢ حُظل٤َِ حُل٢٘ ٖٓ  حُِهْ ٝأًؼَٓئَٗحص  أكيٓئَٗ حلآظًٞخٓظ٤ي ٛٞ 

ٝٛٞ  George Lane ٖٓ هزَ Stochastic Oscillatorهزَ ٓظيح٢ُٝ حُلًٍْٞ. حًظ٘ق ٓئَٗ 

ًخٕ ؿٍٞؽ ٣٘ظ٢ٔ ا٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ ًزخٍ  ٓؼَٝفطخؿَ أٍٝحم ٓخ٤ُش ر٤ٌ٘خؿٞ ٝٓلَِ ك٢٘ 

ٓخ٢ُ  أَٛٓؼَ حؿلام حُٔظيح٤ُٖٝ ك٢ ٓخكش حلآظؼٔخٍ ك٢ ٤ٌٗخؿٞ. ٣وّٞ ٌٛح حُٔئَٗ رٔوخٍٗش 

ٓئَٗ ٣ٝؼظٔي ػ٤ِٜخ  ػ٠ِ ٌَٗٓؼ٤ٖ رٔـٔٞػش حٓؼخٍٙ هلاٍ كظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش ٣ٝظَؿٜٔخ 

ٛلوخص حُظيحٍٝ آٝ ُٔؼَكش َٛ ًَش حلآؼخٍ ُٝظؤ٤ًي حُيهٍٞ ك٢ حُٔظيح٤ُٖٝ ك٢ حُظ٘زئ رخطـخٙ ك

ّ ٗطخم ه٤ْ ٓليى ٣ٝظْ حٓظويحٓٚ ُظ٤ُٞي اٗخٍحص رخٓظويح حَُ٘حء،حُٔؼَ ك٢ ًٍٝس حُز٤غ حٝ ك٢ ًٍٝس 

 (.K. Thomas Liaw,2012,230( )0-100ر٤ٖ )

خ ٣ظَحٝف ٓخ ر٤ٖ               ٔ ٣ؼي ٌٓرٌد ٓظًٞخٓظ٤ي ٖٓ حُٔئَٗحص ٓليى حُ٘طخم  ٓٔخ ٣ؼ٢٘ أٗٚ ىحث

ح 100-0)   َ ح ُظَٝف ًٍٝس حَُ٘حء ٝحُز٤غ( ٌٝٛح ٣ـؼِٚ ٓئٗ حُوَحءحص حُظ٢ ط٣ِي  طؼيطو٤ِي٣خ  ٓل٤ي 

(  طؼظزَ ًٍٝس حُز٤غ ٝٓغ ًُي  كٌٜٙ 20(ك٢ ٗطخم ًٍٝس حَُ٘حء  ٝحُوَحءحص حلأهَ ٖٓ)  80ػٖ) 

ح ػ٠ِ  خ ٓئَٗحص ػ٠ِ حلاٗؼٌخّ حطـخٙ حلآؼخٍ ٣ٌٖٝٔ إٔ طلخكع حلاطـخٛخص حُو٣ٞش ؿي   ٔ ٤ُٔض ىحث

ظَٝف ًٍٝس حَُ٘حء أٝ ًٍٝس حُز٤غ ُلظَس ٓٔظيس ريلا  ٖٓ ًُي  ٣ـذ إٔ ٣٘ظَ ح٠ُٔخٍرٕٞ ا٠ُ 

حص ك٢ ٓئَٗ حلآظًٞخٓظ٤ي ُِلٍٜٞ ػ٠ِ أىُش كٍٞ طلٞلاص حلاطـخٙ حُٔٔظوز٤ِش. ٣ظٌٕٞ حُظـ٤٤َ

حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ ٌُٔرٌد حلآظًٞخٓظ٤ي رٌَ٘ ػخّ ٖٓ ٓئ٣َٖٗ: أكيٛٔخ ٣ؼٌْ حُو٤ٔش حُلؼ٤ِش 

ححُٔظلَى حُز٢٤ٔ ُؼلاػش ٝح٥هَ ٣ؼٌْ حُٔظ٢ٓٞ  طيحٍٝ،ٌُِٔرٌد ٌَُ ؿِٔش   َ لأٗٚ ٣ؼُظوي إٔ  أ٣خّ ٗظ

كبٕ طوخ١غ ٣ٌٖٛ حُوط٤ٖ ٣ؼط٢ اٗخٍس ػ٠ِ إٔ حلاٗؼٌخّ حلأٓؼخٍ هي ٣ٌٕٞ ه٤ي  حُِهْ،َ ٣ظزغ حُٔؼ

حٌَُ٘ لأٗٚ ٤٘٣َ ا٠ُ طلٍٞ ًز٤َ ك٢ حُِهْ ٖٓ ٣ّٞ ٥هَ ًٔخ ٟٓٞق ك٢  (،حُٔؼَ ٓؼِنحُظ٘ل٤ٌ )
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خ ا٠ُ حلاهظلاف ر٤ٖ ٌٓرٌد حلآظًٞخٓظ٤ي ٝكًَش حُٔؼَ حلاطـخ٤ٛش ػ٠ِ أٜٗخ 7-2) (. ٣٘ظَ أ٠٣ 

 ؿي٣ي،٣َٜ حلاطـخٙ حُٜخر٢ ُِٔؼَ ا٠ُ هخع ٓ٘ولٞ  حُٔؼخٍ ػ٘يٓخػ٠ِ ٓز٤َ  ٜٓٔش،ٍس حٗؼٌخّ اٗخ

خ  ح ػ٠ِ إٔ حُيرزش طٔظ٘لي ُهٜٔخ ٝإٔ حلاٗؼٌخّ  أػ٠ِ كويٌُٖ حُٔئَٗ ٣ٔـَ هخػ   َ ٣ٌٕٞ ٌٛح ٓئٗ

 (. Abe Cofnas (2008,118,حُٜخػي ه٣َذ

 

 ( ٓئَٗ حلآظًٞخٓظ٤ي7-2حٌَُ٘ )

  (Abe Cofnas (2008,119,اٌّصذس

 



 FXحُٔزلغ حُؼخ٢ٗ          ٓٞم طزخىٍ حُؼٔلاص                    حُلَٜ حُؼخ٢ٗ
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 المبحث الثانً

 FXالإطار النظري لسوق تبادل العملات  

 ذٍّٙذ

أٓٞحم ُ٘يٕ، ٣ٞ٤ٍٗٞى،  حً طؼي٣ؼي ٓٞم )حُلًٍْٞ( ٖٓ أًزَ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼخُْ،       

ٝٓ٘ـخكٍٞس ٖٓ أًزَ حَُٔحًِ حُٔخ٤ُش كـٔخ  ك٢ حُؼخُْ، ٌُُي هزَ حُيهٍٞ ك٢ طلخ٤َٛ ٌٛح حُٔٞم 

 ًُٝي ُِظؼَف ػ٠ِ أ٤ٔٛظٜخ ٝحهٔخٜٓخ ٝٝظخثلٜخ:   حُٔٞم حُٔخ٢ُلاري ٖٓ حُظطَم أٝلا  ا٠ُ 

 اٚلا: اٌغٛق اٌّاًٌ

 :ذؼشٌف اٌغٛق اٌّاًٌ .1

ُلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ حلا حٗٚ ُْ ٣ظْ حلاطلخم ػ٠ِ  ٤َسحلا٤ٔٛش حٌُزػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ 

حٕ حُ٘ظخّ ح١ٌُ ٣ـٔغ حُٞكيحص حُٔيهَس  حُظؼخ٣ٍق ٢ٛ أرَُ حلآٞحم، ٖٝٓطؼ٣َق ٓٞكي ُظِي 

ٝحَُحؿزش رخلآظؼٔخٍ )حُٔ٘ظَٕٝ ُلأىٝحص حُٔخ٤ُش( ٝٝكيحص حُؼـِ حُٔخ٢ُ حُظ٢ رلخؿش ا٠ُ حلآٞحٍ 

حُزخثؼٕٞ ُلأىٝحص حُٔخ٤ُش( ػزَ كجخص ٓظوٜٜش ػخِٓش ك٢ حُٔٞم ١َٗ طٞحكَ هٞح٤ٖٗ لآظؼٔخٍٛخ )

 (.80ٕٓٔ8ٙٝطؼ٤ِٔخص ٝحٗظٔش حطٜخٍ كؼخُش )ح١ُٞٓٞٔ ، 

ح٤ُِٓٞش حُظ٢ ٣ِظو٢ ٖٓ هلاُٜخ حُزخثغ ٝحُٔ٘ظ١َ رـٞ  ػ٠ِ حٜٗخ شًٔخ ٣ٌٖٔ طؼ٣َق حُٔٞم حُٔخ٤ُ

ٛلاف حُٔخ٤ُش )ىٍ حلاٍٛٞ حُ٘ظَ ػٖ حٌُٔخٕ حُٔخى١ ُِٔٞم ُظ٤َٜٔ ػ٤ِٔخص طزخ

 (.  80ٕ9ٕٔٓحُي٣ٖ،

طزخىٍ حلاٍٛٞ حُٔخ٤ُش ٝٓ٘ظوخطٜخ  خحُٔٞم ح١ٌُ ٣ظْ ك٤ٜ ٜخ( ح80ٕٕٓٓٗٙٔ)حٓٔخػ٤َ،  خٝهي ػَكٜ

ش ح٣ـخى ٝطط٣َٞ حلاٍٛٞ حُٔخ٤ُش ٝط٘ظ٤ْ ػ٤ِٔخص حُظزخىٍ ر٤ٖ حُزخثؼ٤ٖ َُث٤ٔر٤ؼخ َٝٗحءّ ٝٝظ٤لظٚ ح

 .ٝحُٔ٘ظ٣َٖ

 اٌّاًٌ اٌغٛق ِىٛٔاخ .1

 ًٔخ ٢ِ٣: ٛٔخ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٝٓٞم حُ٘وي ٤ٖٖٓ ٗٞػ٤ٖ أٓخٓ ٢ٓٞم حُٔخ٣ُظٌٕٞ 

 ::(money markets) اعٛاق إٌمذ - أ

٤ٖ ك٢ ٌٛٙ حلآٞحم ٢ٛ أًؼَٛخ ػزخطخ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ حَُث٢ٛٔ٤ أًزَ حلآٞحم ك٢ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٝ

حُٔخ٤ُش ه٤َٜس  حُز٘ٞى حٌُزَٟ ًَٝٗخص حُظؤ٤ٖٓ ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش، ك٤غ ٣ظْ ك٤ٜخ طيحٍٝ حلأٍٝحم

ىٍؿش حُٔوخ١َس ك٤ٜخ ٓ٘ول٠ٚ، ٌُُٝي طوَ ك٤ٜخ  ٝ حلأؿَ، ٝحُظ٢ طٌٕٞ ىٍؿش ٤ُٓٞظٜخ َٓطلؼش
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ٓؼيلاص حُؼخثي رخُٔوخٍٗش ٓغ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظٞٓطش ٣ٞ١ِٝش حلأؿَ حُظ٢ ٣ظْ طيحُٜٝخ ٝحُظؼخَٓ 

 (.70٘9ٕٔٓرٜخ ك٢ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ )ٗخ٤ٖٛ، 

ه٤َٜ حلاؿَ حُظ٢ لا طظـخُٝ حؿَ حٓظلوخم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٤ٚ ػٖ  ٓٞم حُ٘وي ٓٞم حلآظؼٔخٍ ٣ؼي

ْٜٓ ُِظ٣َٞٔ ه٤َٜ حلاؿَ، حً ٣ٞكَ حُلَٙ ُِٔوظ٤َٟٖ  ٜٓيٍحؼي ط خٓ٘ش ٝحكيس، ًٔخ حٜٗ

ىٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ حلآخٕ رخٓظؼٔخٍ حٓٞحُْٜ ك٢  ٝرخُلٍٜٞ ػ٠ِ حىٝحص ط٣َٞٔ ه٤َٜس حلاؿَ، 

ٓخ٤ُش ه٤َٜس حلاؿَ حُٔٔظويٓش ك٢ ٓٞم حُ٘وي ص ٝحىٝٛ٘خى ح،حٍٛٞ ٓخ٤ُش ًحص ٤ُٓٞش ػخ٤ُش 

 :(70ٕٓٔ7ٕ)ه٘يُٝ،حرَُٛخ 

 حًٝٗخص حُو٣ِ٘ش 

 َحلاٍٝحم حُظـخ٣ٍش ه٤َٜس حلاؿ 

  ُِظيحٍٝ حُوخرِشٜٗخىحص حلا٣يحع 

 حَُٜٔك٤ش حُٔوزٞلاص 

 حطلخه٤خص حػخىس حَُ٘حء 

 ٍٝحَٓ حُٔلذ حُوخرَ ُِظيح 

 

 (: Capital Marketاعٛاق ساط اٌّاي ) - ب

طيحٍٝ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ طـٔغ ٝطًَِ ػ٠ِ ػَٝ ١ِٝذ  خظْ ك٤ٜطحُظ٢  شحَُث٤ٔٛٞ حٌُٔخٕ 

حُظ٢ طظؼخَٓ  (Money Marketٌٝٛح ٓخ ٤ٔ٣ِٛخ ػٖ حٓٞحم حُ٘وي ) حلاؿَ،حلأٓٞحٍ ٣ٞ١ِش 

 (.0ٕٕٕٕٓٔرخلاثظٔخٕ ه٤َٜ حلاؿَ)رـيحى١،

طيحٍٝ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٜيٍٛخ  خحُٔٞم ح١ٌُ ٣ظْ ك٤ٜ ٢( 0ٕٓٓ9ٖٛٙٔٝػَكٚ )ًخك٢،

 ًَٗخص حلاػٔخٍ ٣ٝظٌٕٞ ٖٓ ٗو٤ٖ حٓخ٤ٖٓ:

حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش لأٍٝ َٓس  خ:٢ٛٝ ٓٞم طزخع ك٤ٜ( Market Primary) حُٔٞم حلا٢ُٝ - أ

 ٢ٛٝ طٜ٘ق ريٍٝٛخ ح٠ُ ٗٞػ٤ٖ:

 َٗٓٞم حُظ٣َٞٔ حُٔزخ 

 َٗٓٞم حُظ٣َٞٔ حُـ٤َ ٓزخ 

٢ٛٝ حُٔٞم حُظ٢ طظيحٍٝ ك٤ٜخ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش  (Secondary Market) :حُؼخ١ٞٗ حُٔٞم - د

 :ٗٞػ٤ٖ ٜٓ٘خ حلأ٢ُٝ، ٝٛ٘خىحُظ٢ طْ حٛيحٍٛخ ك٢ حُٔٞم 

 حلآٞحم حُٔ٘ظٔش 

 حلآٞحم حُـ٤َ ٓ٘ظٔش 
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 Market Exchange Foreign)شأٍا: عٛق اٌؼّلاخ الاجٕثٍح )

 (:(fxالاِرذاد اٌراسٌخً ٌغٛق اٌفٛسوظ  .1

 طزخىٍ ػ٤ِٔش طؼزض أىُش ٝؿٞى ٓغ حُوي٣ٔش، حُؼٍٜٞ ٌٓ٘ ٝطزخىُٜخ حُؼٔلاص طيحٍٝ ػ٤ِٔش ظَٜص

 حُؼٔلاص طيحٍٝ ػ٤ِٔش ريأص، حً ح٤ُٔلاى هزَ 9ٕ٘ ػخّ ريح٣خص ك٢ حُوي٣ٔش َٜٓ ك٢ حُؼٔلاص

 حُوخْٓ حُوَٕ ك٢ٝ حُٞٓط٠ حُؼٍٜٞ ٜٗخ٣ش رلٍِٞ حُي٤ُٝش حُز٘ٞى ٖٓ ٗزٌش أٍٝ هلاٍ ٖٓ

 طيحٍٝ ُظ٤َٜٔ حلأؿ٘ز٤ش حُزِيحٕ ٖٓ حُؼي٣ي ك٢ ر٘ٞى كٍِٞٗٔخ ك٢" ٤ٓي٢ٔ٣" ػخثِش حكظظلض ػَ٘

 ػَ٘ حُٔخرغ ه٢َٗ هلاٍ أٓٔظَىحّ ٓي٣٘ش حٓظٌِضٝ ،حلأهٔ٘ش طـخٍ ػٖ ٤ٗخرش   حُؼٔلاص ٝطزخىٍ

 اٌِٗظَح ٖٓ ًٝلاء ر٤ٖ حُؼٔلاص َٛف ك٤ٚ طظْ حُؼٔلاص ُظيحٍٝ ٢٘ٗ ٓٞم ػَ٘ ٝحُٔخىّ

 ػخّ ك٢ٝ ،ػَ٘ حُظخٓغ حُوَٕ ك٢ ريأ حُلخ٢ُ رٌِ٘ٚ حُلي٣غ حُظيحٍٝ أَٛ ٌُٖٝ ُٝٛٞ٘يح

 ٍحثيس" Alexander Brown & Sons" ٓؼَ حلأ٤ٌ٣َٓش حًَُ٘خص رؼٞ أٛزلض 8٘ٓٔ

 حُؼٔلاص طيحٍٝ طـخٍس ك٢ حلاٗوَح١ ك٢ حُـيى حُٔ٘خًٍٕٞ ريأ ك٤غ حُؼٔلاص، طـخٍس ك٢

 (.0ٕٖٖٓٔٙٔ)حُللام، 88ٓٔ  ػخّ رلٍِٞ

 طْ ػ٘يٓخ ػَ٘، حُظخٓغ حُوَٕ ٓزؼ٤٘٤خص ك٢ كَٜ حُؼٔلاص طيحٍٝ طخ٣ٍن ك٢ كيع أًزَ ٣ٝؼي

 ػ٠ِ ًخك٤ش ح٤ُٔطَس طٌٖ ُْ حً حلأ٠ُٝ، حُؼخ٤ُٔش حُلَد هزَ ٌُِٛذ حُ٘وي١ حُو٤خ٢ٓ حُ٘ظخّ اٗ٘خء

 ر٤ٖ ٓخ حُٔيس ٝك٢ ،حٌُٛذ ٓؼ٤خٍ ػٖ حُيٍٝ طو٢ِ ك٢ حُلَد ػٞحهذ ٝطٔززض حُي٤ُٝش، حُظـخٍس

 ك٤ٖ ك٢ ،%8.ٓٔ ر٘ٔزش حلأؿ٘ز٤ش حُؼٔلاص ك٤خُس حُىحىص ،9ٖٔٔ ػخّ ا٠ُ 899ٔ ػخّ

 حُؼٔلاص طيحٍٝ ٓٞم أ٤ٔٛش ا٠ُ حلأٗظخٍ ٝؿٚ ٓٔخ كو٢،% ٖ.ٙ ر٘ٔزش حٌُٛذ كٜٚ حٍطلؼض

 حُؼخُْ ك٢ حلأؿ٘ز٤ش حُؼٔلاص ٜٗق ٖٓ ٣وخٍد ٓخ طزخىٍ طْ ،9ٖٔٔ ػخّ ٜٗخ٣ش ٝرلٍِٞ  حُ٘خٗت

 ُ٘يٕ ك٢ حُؼٔلاص طيحٍٝ ٝٓطخء ٖٓ حػ٤ٖ٘ ٟٓٞ ٛ٘خى ٣ٌٖ ُْٝ حلإٓظ٢٘٤َُ، حُـ٤٘ٚ رخٓظويحّ

 ػخّ رلٍِٞ ٌُٖٝ ،ٝر٤َُٖ ٣ٞ٤ٍٗٝٞى رخ٣ٍْ ٢ٛ ٗ٘خ١خ   حلأًؼَ حُظـخ٣ٍش حَُٔحًِ ًٝخٗض

 ػ٤ِٔش ٝريأص ُِٔي٣٘ش حُٔخ٢ُ حلأىحء ٖٓ ٣ظـِأ لا ؿِءح   حلأؿ٘ز٤ش حُؼٔلاص طيحٍٝ أٛزق ،9ٕ8ٔ

 صٓٞم حُؼٔلاص َٓحٕ ٝ (.Donnelly ,2019,9) .حُلخ٢ُ ٌِٜٗخ طؤهٌ ُ٘يٕ ك٢ حُظيحٍٝ

رخُؼي٣ي ٖٓ َٓحكَ حُظطٍٞ ػزَ حُِٖٓ ٤َُٜ ح٠ُ حَُٔكِش حُظ٢ ٣ظْ رٜخ طيحٍٝ حُؼٔلاص 

هزَ ٌٛح حُظطٍٞ َٓ حُٔٞم رؼيس حكيحع ٣ٌٖٔ  ٌُٖ ،((Martinez ,2007,19 حٌُظ٤َٗٝخ

 حُظطَم ح٤ُٜخ:

 (: Bretton Woods Agreementاذفاق تشٌرْٛ ٚٚدص ) - أ

رؼي حُلَد حُؼخ٤ُٔش حُؼخ٤ٗش ُْ ٣ٌٖ ٛ٘خى ٗظخّ ٝحٟق لأٓؼخٍ َٛف حُؼٔلاص ٓخ ؿؼَ ٓيحى ى٣ٕٞ 

رخىٍص حُلٌٞٓش  ٝٗظ٤ـش ٌُُي ٛؼذ،حُيٍٝ ُزؼ٠ٜخ حُزؼٞ ٝرخلإٟخكش ا٠ُ حُظـخٍس حُي٤ُٝش حَٓ 
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٤ٗٞ  ٝٝىُ ٝلا٣شك٢ ٓ٘ظـغ ر٣َظٕٞ  1944ىُٝش ُلاؿظٔخع ك٢ ٤ُٞ٣ٞ/طُٔٞ  ٗٗحلأ٤ًَ٤ٓش ا٠ُ ىػٞس 

ٛخٓز٤َ٘ ُلاطلخم ػ٠ِ ٗظخّ ٗوي١ ى٢ُٝ ؿي٣ي، ٝٓ٘خه٘ش حلأٍٓٞ حلاهظٜخى٣ش ٝٓٔظوزِٜخ ٝطْ حلاطلخم 

  :(0ٕٓٔ٘ٔٔشاهٌن ) أٜٛٔخػ٠ِ ر٘ٞى ٖٓ 

  البنك الدولًتأسٌس (IMF). 

  مخزون ذهب فً امرٌكا  أكبرربط العملَت بالدولار الأمرٌكً المرتبط بالذهب لوجود

 .جرام ذهب 8.ٓحٌث كانت قٌمة الدولار حوالً 

  التزام الولاٌات المتحدة أمام المصارؾ المركزٌة للدول الأعضاء بتبدٌل حٌازتها من

دولاراًّ للأونصة،  35الدولارات الورقٌة بالذهب وعلى أساس سعر محدد وثابت وهو 

 وبذلك تساوى الدولار بالذهب فً السٌولة والقبول العام به احتٌاطٌاًّ دولٌاًّ.

 

 (:(Nixon shockصذِح ٍٔىغْٛ  - ب

ػ٘يٓخ أػِٖ حَُث٤ْ حلأ٢ًَ٤ٓ  1971أؿٔطْ/آد  15حٓظَٔ حُؼَٔ  ر٘ظخّ ر٣َظٕٞ ٝٝىُ كظ٠ 

٤ٌٕٗٔٞ ٝهق هخر٤ِش طزي٣َ حُيٝلاٍ ا٠ُ ًٛذ ٝٛٞ أْٛ أًٍخٕ ٗظخّ ر٣َظٕٞ ٝٝىُ ٝحُظ٢ ٤ٔٓض 

(، ُٝوي كون ٌٛح حُ٘ظخّ ك٢ ريح٣ظٚ ٗـخكخ  ِٓلٞظخ  ك٢ Nixon shockػ٘يٛخ رٜيٓش ٤ٌٕٗٔٞ )

٤ن حُ٘ٔٞ ٝحلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝحُ٘وي١ حُي٢ُٝ، ٌُٖٝ ٓغ طِح٣ي حُوٞس حلاهظٜخى٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش طلو

لأٍٝٝرخ حُـَر٤ش ٝح٤ُخرخٕ ػ٠ِ حَُٔٔف حُي٢ُٝ ٖٓ ؿٜش، ٝىٍٝ حُيٍٝ حلاٗظَح٤ًش ٝحُ٘خ٤ٓش ٖٓ ؿٜش 

ػخ٤ٗش، رَُص ٓؼط٤خص ؿي٣يس طظؼخٍٝ ٓغ ػزخص أٓؼخٍ َٛف حُؼٔلاص ح١ٌُ ٣وّٞ ػ٤ِٚ ٗظخّ 

٣ظٕٞ ٝٝىُ، ًٔخ طظؼخٍٝ ٓغ ح٤ُٜٔ٘ش حلأ٤ًَ٤ٓش ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ حُٔظٔؼِش ك٢ ٤ٓطَس رَ

طؼي٣َ حطلخه٤ش ر٣َظٕٞ ٝٝىُ َٓط٤ٖ  ٖٓ َؿْٝػ٠ِ حُػِٔظٜخ حُٔل٤ِش ػ٠ِ حُ٘ظخّ حُ٘وي١ حُي٢ُٝ. 

كبٕ آ٤ُش ػزخص ٓؼَ َٛف حُؼٔلاص أُـ٤ض طٔخٓخ  ٖٓ حُ٘خك٤ش حُؼ٤ِٔش، ٝريأص َٓكِش ؿي٣يس ٢ٛ 

ِش "حُظؼ٣ْٞ" حُظ٢ طؼ٢٘ طَى ٓؼَ َٛف حُؼِٔش ٣ظليى رل٣َش ٝكن آ٤ُش حُؼَٝ ٝحُطِذ ك٢ َٓك

 .(Monnet,2019,2) حلأٓٞحم

 

 (:Smithsonian Agreementٍٛٔاْ )س عاذفاق عٍّ - خ

، رٜيف 1971( رخُٞلا٣خص حُٔظليس حلأ٤ًَ٤ٓش ػخّ ٤ٗٞٓخٕ ٤ٓٔغ٢ٛ حطلخه٤ش ػويص ك٢ ٓؼٜي)

ُظول٤ٞ ه٤ٔش حُيٝلاٍ  ر٣َظٕٞ ٝٝىُ" ٟٝٝغ ٓؼ٤خٍ ؿي٣ي  طلخه٤ش "طـي٣ي رؼٞ ٜٗٞٙ ح

 شحلأ٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ ٍكغ ه٤ٔش حٌُٛذ ٓغ ٣ُخىس ه٤ٔش رؼٞ حُؼٔلاص حلأٍٝٝر٤ش، ٝػيّ ٓٔخٍٓش أ٣

أٗٚ  حًٟـ١ٞ ٖٓ أؿَ اػخىس طل٣َٞ حُيٝلاٍ ا٠ُ ًٛذ، ٣ٝظْٔ ٌٛح حلاطلخم ر٠ؼق ح٠ُٕٔٔٞ 
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لا ٣ٔٔق  حًوِزخص أًزَ ُٔؼَ َٛف حُؼِٔش، ٓـَى طؼي٣َ لاطلخه٤ش ر٣َظٕٞ ٝٝىُ ٓغ حُٔٔخف رظ

 (. 0ٕٕٓٔٗٙٔ،ػزي الله) %2.25) )رظوِذ ٓؼَ حُظؼخىٍ ُِؼِٔش ٛؼٞىح  أٝ ٛز١ٞخ  الا ك٢ كيٝى

ىٍٝ ٛ٘خػ٤ش ٛٞطض ُظؤ٤ْٓ حطلخه٤ش ٤ٔٓؼ٤ٗٞٔخٕ  (10)( حٕ (L. Clark,2011,405ٝحٟخف 

حُل٠ش أٝ حٌُٛذ ٝٓٔلض ٝحُظ٢ حػخىص اٗ٘خء ٗظخّ ى٢ُٝ لأٓؼخٍ حَُٜف حُؼخرظش ىٕٝ ىػْ 

ًٝخٕ ٌٛح حلاطلخم ٛٞ أٍٝ َٓس ٣ظْ ك٤ٜخ حُظلخٝٝ ر٘ؤٕ أٓؼخٍ  حلأ٢ٌ٣َٓ،رظول٤ٞ ه٤ٔش حُيٝلاٍ 

 َٛف حُؼٔلاص.

 ًًَٝJagerson,2011,20)  ٕػ٠ِ حْٓ حٌُٔخٕ ح١ٌُ  حطلخه٤ش ٤ٔٓضحطلخه٤ش ٤ٔٓؼ٤ٗٞٔخٕ ٢ٛٝ  ( ح

 ُٛٞ٘يح، ح٤ُخرخٕ، ا٣طخ٤ُخ، أُٔخ٤ٗخ، كَٗٔخ، ً٘يح، رِـ٤ٌخ،( )G10حٗؼوي ك٤ٚ حلاؿظٔخع حُيٍٝ حُؼَ٘س )

هلاٍ  حُؼخثٔش ٖٓٝحُٞلا٣خص حُٔظليس( ٝحُظ٢ ىكؼض حُؼخُْ ا٠ُ ٗظخّ حُؼِٔش  حُٔظليس،حٌُِٔٔش  ح٣ُٞٔي،

 : حلاط٤شحُٔٞحكوش ػ٠ِ ح١َُٝ٘ 

 ٞ( %8)ٖٓ ه٤ٔش حُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ ر٘ٔزش  طول٤. 

 ٖٓ ٍٝ(+% 2% ا٠ُ -1+% أٝ 1 )ط٤ٓٞغ ٗطخم حُظيح. 

  ٖٓ ح ُلأٝه٤ش ا٠ُ  (35)حُظـ٤٤َ ك٢ ه٤ٔش حُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ حَُٔطز٢ رخٌُٛذ  ٍ  (38)ىٝلا

ح ُلأٝه٤ش  ٍ  .ىٝلا

 

 :European Monetary System (EMSإٌظاَ إٌمذي الأٚسٚتً ) - ز

طْ حٗ٘خء حُ٘ظخّ  حُؼخ٤ٗش،رؼي ح٤ٜٗخٍ حطلخه٤ش ر٣َظٕٞ ٝٝىُ حُظ٢ طٌِ٘ض ك٢ أػوخد حُلَد حُؼخ٤ُٔش 

 ٝلإ٣وخفحُظ٠وْ  حلأٓخ٢ٓ طؼز٤ضًخٕ ٛيكٚ  (، ح1979١ٌُ( ػخّ )EMSحُ٘وي١ حلأٍٝٝر٢ )

طؼ٣ِِ حُظؼخٕٝ ك٢ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ر٤ٖ ؼخٍ حَُٜف ر٤ٖ حُيٍٝ حلأٍٝٝر٤ش ٝحُظوِزخص حٌُز٤َس ك٢ أٓ

خ حلاطلخى ( هِلٚ لاكو  EMS(. حٕ حُ٘ظخّ حُ٘وي١ حلأٍٝٝر٢ )ECأػ٠خء حُٔـٔٞػش حلأٍٝٝر٤ش )

 EUR)ح٤ٍُٞٝ )أٗ٘ؤ ػِٔش ٓ٘ظًَش ط٠ٔٔ  (، حEMU١ٌُحلاهظٜخى١ ٝحُ٘وي١ حلأٍٝٝر٢ )

Strackenbrock,511,2008).) 

ٝحُظ٢ ًخٗض  (EURإٔ حُٞكيس حُ٘وي٣ش حلأٍٝٝر٤ش )ٖٓ َؿْ ػ٠ِ حُ (0ًًَٕٕٖٓٓٗٝ)حلاك٘ي١،

ش ٓؼي٤ٗش ٓ٘ي ٗ٘ؤطٜخ ( ُْ طٌٖ ك٢ ٌَٗ ػِٔش ٍٝه٤ش أٝ ك٢ ٌَٗ هطغ ٗويECU٣طؼَف رخْٓ حلا٣ٌٞ)

طٔظويّ ًٞكيس ُِلٔخد  ٝكيس كٔخر٤شٌُٜ٘خ ٖٓ حُ٘خك٤ش حُؼ٤ِٔش طظٔظغ روٜخثٚ حُ٘وٞى ك٤غ طؼظزَ 
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ٝطؼظزَ ًؼخَٓ ٍث٢ٔ٤ ك٢ حُ٘ظخّ حُ٘وي١ حلأٍٝٝر٢، اً  ح٣ًَُِٔش،ر٤ٖ حُز٘ٞى  ٝحُظزخىٍ ٝحلاكظ٤خ٢١

 أٜٗخ طظٌٕٞ ٖٓ ِٓش ػٔلاص حُيٍٝ حلأػ٠خء.

 (:Floating Exchange Rate Systemاٌؼّلاخ ) ٔظاَ ذؼٌُٛ أعؼاس صشف - ض

ٌٛح حُ٘ظخّ ػ٠ِ حٕ  ، 97ٖٚ٘٣ٝٔظَٜ حُظؼ٣ْٞ ك٢ أٝحثَ ػخّ  ٝٝىُ،ٌٓ٘ ح٤ٜٗخٍ ٗظخّ ر٣َظٕٞ 

ٌٛح ػ٠ِ حُ٘و٤ٞ  حلأهَٟ،ٓؼَ حَُٜف حُؼخثْ ٣ظليى ر٘خء  ػ٠ِ حُؼَٝ ٝحُطِذ رخُ٘ٔزش ُِؼٔلاص 

ططز٤ن ٗظخّ حُظؼ٣ْٞ ح٠ُ هي حىٟ ٝ ص.٣ظليى ٖٓ هلاٍ حُلٌٞٓخ ح١ٌُ ٖٓ ٓؼَ حَُٜف حُؼخرض

طلٍَ حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ٖٓ حُظِحٜٓخ رخلاكظلخظ رؤٓؼخٍ َٛف ػٔلاطٜخ ٟٖٔ ٛٞحٖٓ حُظوِذ حُظ٢ 

ٗٚ ػ٤ِٜخ ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ، كِْ ٣ؼي حُز٘ي ح١ًَُِٔ ِِٓٓخ  رخُظيهَ ك٢ ٓٞم حَُٜف ُيػْ 

                                         ػَٝ حُ٘وٞى ك٢ٓؼَ حُؼِٔش ٌٝٛح حلأَٓ ًخٕ ُٚ طؤػ٤َ ٓزخَٗ 

 .( (Shenkar,2008,249ٓل٤ِخ  

 

  FX)ِفَٙٛ عٛق ذثادي اٌؼّلاخ الاجٕثٍح ) .1

طيحٍٝ  خ٣ظْ ك٤ٜ حُظ٢حُٔٞم  رؤٜٗخ( Forexطؼَف ٓٞم حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش أٝ ٓخ ٠ٔٔ٣ رخُلًٍْٞ )

 (.7ٔ0ٕٓٔ7كخٓي، ) حُؼخثْػِٔش ىُٝش ٓخ ٓوخرَ ػِٔش ىُٝش أهَٟ رٔٞؿذ ٗظخّ ٓؼَ حَُٜف 

ٝطؼَف ح٠٣خ رخلأٓٞحم حُظ٢ ٣ظْ ك٤ٜخ حُظؼخَٓ رز٤غ َٝٗحء ػٔلاص حُيٍٝ حلأؿ٘ز٤ش حُظ٢ طِو٠ هزٞلا  

ٝحٓؼخ  ك٢ حُظؼخَٓ حُي٢ُٝ ًُٝي ٗظ٤ـش هٞس ٝٓظخٗش حهظٜخى طِي حُيٍٝ حُظ٢ طٔظِي ٌٛٙ حُؼٔلاص ٢ٛٝ 

يحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش حُيٍٝ حُٔظويٓش ػخ٤ُٔخ ، ٝرٔؼ٠٘ آهَ طظًَِ ٓؼظْ ػ٤ِٔخص حُظ

(، ح٤ُٖ EUR(، ح٤ٍُٞٝ)٢ٛٝUSD حُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ) حطٔخػخ:ػ٠ِ حُؼٔلاص حلأهٟٞ ٝحلاًؼَ 

 (.8٘0ٕٓٔ7( )كخٓي، CHF(ٝحُلَٗي ح١َٔ٣ُٞٔ)GBP(، حُـ٤٘ٚ حلإٓظ٢٘٤َُ )JPYح٤ُخرخ٢ٗ)

ٓٞم ػخ٢ُٔ هخٍؽ حُزٍٞٛش  رؤٜٗخٓٞم حَُٜف حلأؿ٘ز٢   (Graham,2013,3) ػَف  ًٔخ

(OTC( ) ٖ٣ليى ٓؼَ حَُٜف ُِؼٔلاص ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ ٣ٌٖٝٔ ُِٔ٘خ٤ًٍ )ؿ٤َ ٗظخ٢ٓ

ك٤غ طظٌٕٞ أٓٞحم حَُٜف حلأؿ٘ز٢ ٖٓ  حُؼٔلاص،حَُ٘حء ٝحُز٤غ ٝحُظزخىٍ ٝح٠ُٔخٍرش ػ٠ِ 

ٔخٍ حُز٘ٞى ٝطـخٍ حُؼٔلاص ٝحًَُ٘خص حُظـخ٣ٍش ٝحُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ًَٝٗخص اىحٍس حلآظؼ

 ٝٛ٘خى٣ن حُظل١ٞ ٝطـخٍ حُؼٔلاص رخُظـِثش ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ.

 ٚظائف عٛق اٌؼّلاخ الأجٕثٍح: .3

وّٞ رٜخ ٓٞم حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٣ٌٖٔ طِو٤ٜٜخ ًٔخ ٣ؤط٢ )حٍ طٛ٘خى ٓـٔٞػٚ ٖٓ حُٞظخثق حُظ٢ 

 (:0ٕٓٓ9ٖٓٗز٤ذ،
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 ذغٌٛح اٌّذفٛػاخ اٌذٌٍٚح: - أ

٣ش حُلٔخرخص حُي٤ُٝش حُٔظَطزش ػ٠ِ ٝظ٤لش ك٢ حُٔٞم حً ٣ظْ ػٖ ٣َ١ن حُٔٞم طٔٞ أر٢َُٛٝ  

حُٔزخىلاص حُظـخ٣ٍش )ِٓغ ٝهيٓخص( حٟخكش ا٠ُ حُظل٣ٞلاص حَُأٓٔخ٤ُش رٔوظِق أٌٗخُٜخ ٖٓ هَٝٝ 

ر٤ٖ حُزِيحٕ، ٣ٝوّٞ رظ٤َٜٔ حُظ٘وَ  ٤ٔخف ا٠ُ حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش ػ٘يٝحٓظؼٔخٍحص، ًٌُي ٣لظخؽ حُ

ط٣ٞٔش حُٔيكٞػخص حُوخٍؿ٤ش رط٣َوش حُٔوخٛش حُظ٢ هي طٌٕٞ ػ٘خث٤ش حٝ ٓظؼيىس حلأ١َحف، حٝ ػٖ 

ٝٓخثَ ػيس  رؤٓظويحّرظ٘وَ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ٖٓ ىُٝش ا٠ُ أهَٟ  رخُٔٔخف٣َ١ن حُلوٞم ٝحُي٣ٕٞ 

 (.ٟٔخٕ، ًٔز٤خلاصهطخرخص )

 

 :Arbitrageاٌرذىٍُ أٚ اٌّٛاصٔح  - ب

ل٤ٌْ ٝحُٔٞحُٗش ٛٞ ٗٞع ٖٓ حُظـخٍس ك٤غ ٣ظْ ك٤ٜخ َٗحء ٝر٤غ ٍٝهش ٓخ٤ُش أٝ ػِٔش أٝ ِٓؼش ك٢ حُظ

ٝحُـَٝ ٜٓ٘خ ٛٞ حلآظلخىس ٖٓ حُلَم ك٢ حلأٓؼخٍ حُٔظخكش  ٓوظِلش،ٝهض ٝحكي طو٣َز خ ك٢ أٓٞحم 

 ُ٘لْ حُٔؼَ حُظ٢ ٣ظْ طوي٣ٜٔخ ك٢ رٍٞٛخص ٓوظِلش.

 2.20$ك٢ ٣ٞ٤ٍٗٞى 2.10ٝخرَ حُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ ٛٞ كؼ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ُٞ إٔ ٓؼَ حُزخٝٗي ٓو

٣ٝوّٞ $ ك٢ ٣ٞ٤ٍٗٞى 2.10$ك٢ ُ٘يٕ، كبٕ حُظل٤ٌْ أٝ حُٔٞحُٗش ٓٞف ٣٘ظ١َ حُزخٝٗيحص ػ٘ي ٓؼَ 

 .0.10$$ ٌَُ رخٝٗي ٓلووخ  ٍرلخ هيٍٙ  2.20كٍٞح  ك٢ ُ٘يٕ رٔؼَ  رز٤ؼٜخ

 

 :Hedgingاٌرذٛط  - خ

ُظلو٤ن حُلٔخ٣ش  حُؼٔلاص كلٔذ ٝاٗٔخ ٣ٌٖٔ حٓظويحٓٚلا ٣ؼي ٓٞم حُلًٍْٞ ٤ِٓٝش َُ٘حء أٝ ر٤غ 

حٝ حُظل١ٞ ٖٓ حُلًَخص حُؼ٤ٌٔش لأٓؼخٍ حَُٜف ك٢ حُٔٔظوزَ، كؤٓؼخٍ ٓٞم حُلًٍْٞ ػخىس  ٓخ 

أٝ ىكغ ٓزخُؾ رؼِٔش  طظوِذ ػزَ حُِٖٓ رظؤػ٤َ ظَٝف ٓؼ٤٘ش، ٝرٌُي كبٕ أ١ ٗوٚ ٣وّٞ رخٓظلاّ

ُوطَ ىكؼٚ ٓزِؾ أًؼَ  ٤ٜخ حُظِحّ أٝ كن ٣ظؼَٝ آخأؿ٘ز٤ش ك٢ طخ٣ٍن لاكن ُِؼ٤ِٔش حُظ٢ طَطذ ػِ

طـط٤ش ٌٛح حُوطَ ك٢  أٝ طِٔٔٚ ٓزِؾ أهَ ٓٔخ ٣ظٞهغ ريلاُش حُؼِٔش حُٔل٤ِش، ٣ٌٖٝٔ طـ٘ذ أٝ

( حُظ٢ ٣ظْ ٖٓ هلاُٜخ حلاطلخم ػ٠ِ Hedgingحَُٜف حلأؿ٘ز٢ ٖٓ هلاٍ ػ٤ِٔش حُظـط٤ش ط٠ٔٔ)

 وزلا  ر٘خء ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف حُلخ٢ُ.ر٤غ َٝٗحء ػٔلاص حؿ٘ز٤ش ك٢ ٓٞم حَُٜف ٣ِْٔ ٓٔظ

 

   Speculation:اٌّضاستح  - ز

اؿَحء ٓؼخِٓش ٓخ٤ُش ط٘ط١ٞ ػ٠ِ ٓوخ١َ أٝ ك٢ ػخُْ حُٔخٍ ٝحلاػٔخٍ، ط٤َ٘ ح٠ُٔخٍرش ا٠ُ كؼَ 

ٖٓ حَُٔؿق  حهَٟ،خ رٌٔخٓذ ًز٤َس أٝ ه٤ٔش ٍث٤ٔ٤ش ؼس رلويحٕ حُو٤ٔش ٌُٜٝ٘خ طلَٔ أ٠٣خ طٞهًز٤َ
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ح ٠ٓخٍر خ ػ٠ِ طوِزخص حلأٓؼخٍ ك٢ ك٤ٖ إٔ حُٔوخ١َ   ٍ إٔ ٣ًَِ حُٔٔظؼَٔ ح١ٌُ ٣٘ظ١َ حٓظؼٔخ

خ رظلو٤ن ٍرق ر٘خء  ػ٠ِ  َٓطلؼش كبٕحَُٔطزطش رخلآظؼٔخٍ   ٓ حُٔٔظؼَٔ ػخىس ٓخ ٣ٌٕٞ أًؼَ حٛظٔخ

ط١ٞ ؼ٘يٓخ ٣٘كطـ٤َحص حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٌُُي حلآظؼٔخٍ أًؼَ ٖٓ حٛظٔخٓٚ رخلآظؼٔخٍ ٣ٞ١َ حلأؿَ. 

ح٤ُٔ٘خ٣ٍٞ ٣ؼَُف رخْٓ ح٠ُٔخٍرش رخُؼِٔش ك٢ ٌٛح  أؿ٘ز٤ش كبٗٚحلآظؼٔخٍ ح٠ُٔخٍد ػ٠ِ َٗحء ػِٔش 

ػ٠ِ ػٌْ حُٔٔظؼَٔ  َٓطلغ،لاكو خ رٔؼَ  ػِٔش حؿ٘ز٤شحُٔٔظؼَٔ ػِٔش ك٢ ٓلخُٝش ُز٤غ  ٣٘ظ١َ

 (.0ٕٓٔ8٘ٗ)ٛزخؽ، حٓظ٤َحى أٝ ط٣َٞٔ حٓظؼٔخٍ أؿ٘ز٢ ح١ٌُ ٣٘ظ١َ ػِٔش ٖٓ أؿَ ىكغ ػٖٔ

 

 ٌّؾاسوْٛ فً عٛق اٌؼّلاخ الأجٕثٍح:ا .4

( ٖٓ حُؼي٣ي ٖٓ حُـٜخص حُٔ٘خًٍش حُظ٢ طوّٞ رخُٜلوخص حُل٣ٍٞش ٣FXظؤُق ٓٞم حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش)

 أرَُأٝ ح٥ؿِش أٝ حُٔٔظوز٤ِش ًُٝي ُظِز٤ش ٓظطِزخطٜخ ٖٓ حُؼٔلاص حُٔوظِلش حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم ٖٝٓ 

 :(M. Thomas,2013,4)٣ؤط٢ طِي حُـٜخص ٓخ 

 :Interbank marketعٛق الإٔرشتٕه  - أ

حُ٘زٌش حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ طٔظويٜٓخ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ُظيحٍٝ حُؼٔلاص ك٤ٔخ  ٢ٛٝٓٞم ٓخ ر٤ٖ حُز٘ٞى 

ر٤ٜ٘خ ك٢ ك٤ٖ إٔ رؼٞ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ر٤ٖ حُز٘ٞى طظْ ٖٓ هزَ حُز٘ٞى ٤ٗخرش ػٖ ًزخٍ حُؼٔلاء   

ش ، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ أٜٗخ طظْ ٤ٗخرش ػٖ كٔخرخص كبٕ ٓؼظْ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ر٤ٖ حُز٘ٞى ٢ٛ ٤ٌِٓش هخٛ

( لإىحٍس ٓوخ١َ أٓؼخٍ حَُٜف Interbank marketحُؼٔلاء ُيٟ حُز٘ٞى ، طٔظويّ حُز٘ٞى )

(ؿ٤َ ٓ٘ظْ ٌُُي ٓؼظْ Interbank marketٝأٓؼخٍ حُلخثيس، ٝطـيٍ حلاٗخٍس ح٠ُ حٕ )

ٟٝلخٛخ ح٠ُ حه٠ٜ كي  ه٤َٜس طظَحٝف ر٤ٖ ٤ُِش ُٔيىحُٔؼخٓلاص ىحهَ ٗزٌش ٓخ ر٤ٖ حُز٘ٞى طٌٕٞ 

 ٓظش أَٜٗ(.

 : Central banksاٌثٕٛن اٌّشوضٌح  - ب

٣ظيهَ ك٢ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٖٓ  حًخ ك٢ ٓٞم حَُٜف حلأؿ٘ز٢ طِؼذ حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ىٍٝح ٜٓٔ

ٝٓؼَ  حُزلاى،حُلخثيس حُٔل٤ِش ٝٓٔظٟٞ حُظ٠وْ ك٢  حُ٘وي١ ٝأٓؼخٍأؿَ ح٤ُٔطَس ػ٠ِ حُٔؼَٝٝ 

حكظ٤خ٤١خص  ك٢ػ٤ِٔخص ٖٓ ٌٛح حُوز٤َ ٤ٌٕٓٞ ُٜخ طؤػ٤َ  شٝحٕ أ٣ حُٔٞم، حُؼِٔش ٝطوِذَٛف 

ٝطٞه٤ض طيهلاص حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٝلا ٣ٌٖٔ حُظ٘زئ رٚ ك٢ أٝهخص حُظوِذ حُ٘ي٣ي ك٢ أٓؼخٍ  حُيُٝش،

طوّٞ ػيس ر٘ٞى ٣ًَِٓش رظيهلاص ٓ٘ظًَش ك٢ ٓٞم حَُٜف حلأؿ٘ز٢ رٜيف ح٤ُٔطَس  حً حُؼٔلاص،

 ػ٠ِ حُظوِذ حُٔل١َ.
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 :Multinational firmsِرؼذدج اٌجٕغٍاخ  اٌؾشواخ - خ

ًَٗخص ٓل٤ِش ُٜخ كَٝع ك٢ ىٍٝ أؿ٘ز٤ش ٌُُي ٣ظؼ٤ٖ ػ٤ِْٜ حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم حَُٜف حلأؿ٘ز٢ 

َُ٘حء أٝ ر٤غ حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش ًـِء ٖٓ أػٔخُْٜ ح٤ٓٞ٤ُش ُٝيكغ ػٖٔ ٝحٍىحطْٜ ُٝظزخىٍ ػخثيحص 

حًَُ٘خص ٓظؼيىس حُـ٤ٔ٘خص ٓٞم حَُٜف  ًُي طٔظويّحُظٜي٣َ رؼٔلاطْٜ ح٤٘١ُٞش رخلإٟخكش ا٠ُ 

 حلأؿ٘ز٢ ُِظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼٔلاص. 

 :Sovereign wealth fundsصٕادٌك اٌصشٚج اٌغٍادٌح  - ز

( ٛ٘خى٣ن حٓظؼٔخٍ ًِٓٔٞش ُِيُٝش طٔظؼَٔ ك٤ٜخ ؿ٤ٔغ كٞحثٞ SWFSٛ٘خى٣ن حُؼَٝس ح٤ُٔخى٣ش )

ػز خ ٍث٤ٔ٤ خ ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش حُيُٝش ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُٔل٢ِ أٝ حُي٢ُٝ. حً طؼي طِي حُٜ٘خى٣ن لا

اٗوخً حُؼي٣ي ٖٓ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ٝاهَحؿٜخ ٖٓ  ٣SWFSٌٖٔ ُ٘ظخّ  حُؼخ٤ُٔش، ك٤غ

ط٘ط١ٞ ػ٠ِ هيٍ ًز٤َ ٖٓ ٓؼخٓلاص حَُٜف حلأؿ٘ز٢  حُي٤ُٝش حُظ٢ًٔخ حٕ حٓظؼٔخٍحطْٜ  حلإكلاّ،

   ك٢ ٓئَٗ حَُٜف حلأؿ٘ز٢. رخٍُحح ىٍٝ طئى١ٌُُٝي 

 :Asset managersِذساء الأصٛي  - ض

خ رخْٓ ًَٗخص اىحٍس حلآظؼٔخٍ( ٓزخُؾ ًز٤َس ك٢ حلأٓٞحم  ٣ي٣َ ٓي٣َٝ حلأٍٛٞ )حُٔؼَٝك٤ٖ أ٠٣ 

ٝٛ٘خى٣ن حُظوخػي ك٤غ ٣ٔظويٕٓٞ ٓٞم حَُٜف حلأؿ٘ز٢ ُظ٤َٜٔ  ،SWFSحُي٤ُٝش ٤ٗخرش ػٖ 

خ ٓظوٜٜٕٞ ك٢ ح حلأؿ٘ز٤ش،ٓؼخٓلاطْٜ ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش   كٔخرخصُؼٔلاص ٣ي٣َٕٝ ُٝي٣ْٜ أ٠٣ 

 رٜيف طلو٤ن أٍرخف ٝحُلي ٖٓ ٓوخ١َ حُؼِٔش. ػٔلاثْٜ

 :Hedge funds/speculatorsصٕادٌك اٌرذٛط / اٌّضاستْٛ  - ح

ٖٓ حُٔ٘خ٤ًٍٖ حَُث٤٤ٔ٤ٖ ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ ًُٝي ٥ْٜٗ ٣ظيحُٕٝٞ لأؿَحٝ ح٠ُٔخٍرش ُظ٤ُٞي 

ن حُظل١ٞ ك٢ حُلًٍْٞ ٢ٛ ٖٓ ػٞحثي ُٔٔظؼ٣َْٜٔ كٞم ٓظ٢ٓٞ ػخثي حُٔٞم. حً حٕ ٓؼظْ ٛ٘خى٣

ٓٔخ ٣ؼ٢٘ أٜٗخ ط٤َٔ ا٠ُ ر٘خء َٓحًِ ٣ٞ١ِش حلأؿَ ُِؼِٔش ُظلو٤ن حَُرق ٖٓ  حلاطـخٙ،حٛلخد 

حًظٔزض ٛ٘خى٣ن حُظل١ٞ ٝهي  حُٔٞم،حلاطـخٛخص حُٜخػي ٣ٞ١ِش حلأؿَ أٝ حلاطـخٛخص حُٜخر٢ ك٢ 

خ ٓٔؼش ؿ٤يس ك٢ ح٠ُٔخٍرش ػ٠ِ حُؼٔلاص ك٢ حُلظَحص حُٔخروش  أ٠٣ 

 

 

 :Retail foreign exchange tradersذجاس صشف اٌؼّلاخ الأجٕثٍح تاٌرجضئح  - ر

أىٟ حُ٘ٔٞ ك٢ ٜٓ٘خص طيحٍٝ حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش رخُظـِثش ا٠ُ ؿؼَ طـخٍ حُؼٔلاص رخُظـِثش ٣َٗلش 

ٛـ٤َس ٖٓ حُٔٞم ك٤غ ٣٘خًٍٕٞ ك٢ حُٔٞم ٖٓ هلاٍ حُز٘ٞى أٝ ٝٓطخء حُظـِثش ٣ٌَٝ٘ 

ح ٓ خ ؿِء   ٖ ٌٛٙ ح٣َُ٘لش ٖٓ حُٔ٘خ٤ًٍٖ. ٝٓطخء حُظـِثش أ٠٣ 
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 اٌؼٍٍّاخ اٌرً ذرُ فً عٛق اٌؼّلاخ الأجٕثٍح:     .5

 ٛ٘خى ػيس أٗٞحع ٖٓ حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ ط٘طزن ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ ٢ٛٝ: حُؼ٤ِٔخص حُل٣ٍٞش

Transaction Spot حُؼ٤ِٔخص ح٥ؿِش Forward Transaction ٝحُؼ٤ِٔخص حُٔزخىُشSwap 

Operation حُؼِٔش  ٝه٤خٍحصOptions Currency  ٝػ٤ِٔخص حَُٜف حُٔٔظوز٤ِشCurrency 

Futures Contracts. (W. Peng, 2013,219)  ٝٓٞف ٗظؼَف ػ٠ِ ًَ ٖٓ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔخص

 ك٤ٔخ ٢ِ٣: 

 :Transaction Spotاٌفٛسٌح اٌّؼاِلاخ  - أ

خ رخْٓ حُٔؼخٓلاص  حُل٣ٍٞش،ط٤َ٘ حُظـخٍس  ا٠ُ َٗحء أٝ ر٤غ ػِٔش أؿ٘ز٤ش  حُل٣ٍٞش،ٝحُٔؼَٝكش أ٠٣ 

ك٤غ ٣ظْ حُظؼخَٓ ػ٠ِ ٓؼَ ٣ظلن  ٓليى،أٝ أىحس ٓخ٤ُش أٝ ِٓؼش ُِظ٤ِْٔ حُل١ٍٞ ك٢ طخ٣ٍن ك١ٍٞ 

ػ٤ِٚ ح٤ُّٞ ٝٛٞ ح٤ُّٞ ح١ٌُ حػظٔي ك٤ٚ ٓؼَ حَُٜف ُِؼِٔظ٤ٖ حُٔظزخىُظ٤ٖ ٠ٔٔ٣ٝ ٌٛح ح٤ُّٞ ر٤ّٞ 

٣ّٞ حُظـخٍس  أٝ Dealing date)حُظؼخَٓ )( أٝ ٣ّٞ date Transactionاؿَحء حُؼ٤ِٔش )

 .Trade date (Bishop ,2004,110))رخُؼٔلاص )

( حٕ ػ٤ِٔخص حَُٜف حلأؿ٘ز٢ حُل١ٍٞ ٛٞ ػوي َُ٘حء أٝ ر٤غ ٤ًٔش 70ٕٓٔٙٙٔٝحٟخف )ًخك٢،

ٖٓ ػِٔش ٝحكيس ك٢ ٓوخرَ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ػِٔش أهَٟ رٔؼَ َٛف طْ حلاطلخم ػ٤ِٚ، ػ٠ِ إٔ ٣ظْ 

٣َٝحػ٢ ألا ٣ٜخىف طخ٣ٍن ط٣ٞٔش ٛلوش حُؼِٔش ٣ّٞ  حُؼ٤ِٔش،ن ط٤ِْٔ حُٔزِؾ رؼي ٤ٓٞ٣ٖ ٖٓ طخ٣ٍ

 اؿخُس ر٘ٞى ك٢ أ١ ٖٓ رِي١ حُؼِٔظ٤ٖ.

 : Forward Transactionاٌؼٍٍّاخ اَجٍح  - ب

ػوي حَُٜف ح٥ؿَ ٛٞ ٗٞع هخٙ ٖٓ ٓؼخٓلاص حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش، اً حٕ حُؼوٞى ح٥ؿِش ٢ٛ 

ٓليى ك٢ حُٔٔظوزَ، ٝطؼظزَ ػوٞى حَُٜف حطلخه٤خص ر٤ٖ ١َك٤ٖ ُظزخىٍ ػِٔظ٤ٖ ٓؼ٤٘ظ٤ٖ ك٢ ٝهض 

ح٥ؿِش طل١ٞ خ ٓظزخىلا  ٟي حُٔوخ١َ لأٜٗخ طل٢ٔ ًلا حُطَك٤ٖ ٖٓ حُظلًَخص ؿ٤َ حُٔظٞهؼش أٝ 

خ ك٢ طخ٣ٍن رؼي طخ٣ٍن ط٣ٞٔش   ٔ حُِٔز٤ش ك٢ حلأٓؼخٍ حُل٣ٍٞش حُٔٔظوز٤ِش ُِؼٔلاص، ٝطظْ ٌٛٙ حُؼوٞى ىحث

لا ٣ظْ طيحٍٝ حُؼوٞى  ُظوِزخص ك٢ أٓؼخٍ حُؼٔلاص،حُؼوي حُل١ٍٞ ٝطٔظويّ ُلٔخ٣ش حُٔ٘ظ١َ ٖٓ ح

ح٥ؿِش ك٢ حُزٍٞٛخص ٝلا ٣ٌٖٔ اُـخإٛخ الا رخلاطلخم حُٔظزخىٍ ر٤ٖ حُطَك٤ٖ حُٔؼ٤٤ٖ٘ 

 .(0ٕٓٓ7ٕٕٙ)كَكخص،

 : Operation :Swapػٍٍّاخ اٌّثادٌح  - خ

ا٠ُ  ػوٞى طزخىٍ ػِٔش رؼِٔش أهَٟ ر٤ٖ ١َك٤ٖ حؿ٘ز٤٤ٖ ٓوظِل٤ٖ ػ٠ِ إٔ ٣ؼ٤ي ًَ ٖٓ حُطَك٤ٖ 

حُطَف ح٥هَ ػِٔظٚ حُظ٢ هخّ رظزي٣ِٜخ رٔؼَ َٛف ٣ظلن ػ٤ِٚ ػ٘ي ػوي حُٔزخىُش ٓز٢٘ ػ٠ِ أٓخّ 
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ٓؼَ حَُٜف ح٢ٗ٥ حُٔخثي ك٢ حُٔٞم ػ٘ي ارَحّ ػ٤ِٔش حُٔزخىُش، ٝػلاٝس أٝ هْٜ ٣ليىٛخ كَم 

 (.0ٕٕٖٓٔٗٔٓؼَ حُلخثيس ر٤ٖ حُؼِٔظ٤ٖ حُِظ٤ٖ طٔض ٓزخىُظٜٔخ ػ٘ي ارَحّ ػ٤ِٔش حُظزي٣َ)حُٔؼي،

 :Options Currencyخٍاساخ اٌؼٍّح  - ز

رَ٘حء أٝ ر٤غ ػِٔش ٓؼ٤٘ش رٔؼَ َٛف ٓليى  حلاُظِحّ،ٌُٖٝ ٤ُْ  حُلن،ػوي ٣ٔ٘ق حُٔٔظؼ٣َٖٔ 

خ ًَُِ٘خص  حُو٤خٍ،ٓٔزو خ هزَ حٗظٜخء ٛلاك٤ش  ك٤غ طؼي ه٤خٍحص حُؼٔلاص ٖٓ أًؼَ حُطَم ٤ٗٞػ 

أٝ حلأكَحى أٝ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ُِظل١ٞ ٟي حُظلًَخص حُِٔز٤ش ك٢ أٓؼخٍ حَُٜف 

 (.0ٕٕٖٕٓٓٓ)ٓلٖٔ،

 ::Currency Futures Contractsػٍٍّاخ اٌصشف اٌّغرمثٍٍح  - ض

٢ٗٞ ر٤ٖ حُٔ٘ظ١َ ٝحُزخثغ آخ حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ُِؼِٔش ٢ٛ ٓؼخٓلاص آؿِش ٣ظْ ٖٓ هلاٍ حطلخم هخٗ

َُ٘حء أٝ ر٤غ ػِٔش ٓليىس ك٢ طخ٣ٍن ٝٓؼَ ٓٔظوز٤٤ِٖ ٓليى٣ٖ ٓٔزوخ، ٝطوظِق ػٖ حُؼوٞى 

حلاهَٟ ك٢ كـْ حُؼوٞى ٝطٞح٣ٍن حلآظلوخم ك٤غ طٌَ٘ ٢ٔٗ ٓٞكي طزِؾ ك٢ حُٔظ٢ٓٞ ػلاع 

٠ُِٔخٍرش  حَٜٗ، ًٝؼ٤َح ٓخ طٔظويّ ٌٛٙ حلأىحس حُٔخ٤ُش ًظل١ٞ ٟي ٓوخ١َ أٓؼخٍ حَُٜف أٝ

ُِؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش رٍٞٛخص ٓ٘ظٔش طُ٘ٔن ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ و ػ٠ِ طلًَخص حلأٓؼخٍ ك٢ حُؼٔلاص،

ٝطؼط٤ٜخ ١خرؼخ  ٓٞكيح  ػ٠ِ أْٓ هخٛش طليىٛخ حُزٍٞٛش ٝ ٣ظْ طيحٍٝ ٓؼظْ حُؼوٞى ح٥ؿِش ُِؼِٔش 

 (.0ٕٓٓ7ٕٗك٢ رٍٞٛش ٤ٌٗخؿٞ حُظـخ٣ٍش )حُل٢ٌ،

 

 جٕثٍحِىاْ اٌرذاٚي فً عٛق اٌؼّلاخ الأ .6

 رؼي ٛيٓش ٣1971ؼي ٓٞم طيحٍٝ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٖٓ حلآٞحم حُلي٣ؼش ٗٔز٤خ ٝطؼٞى ريح٣ظٚ ح٠ُ 

ُيٝلاٍ ٝحُظؼخىٍ ر٘ظخّ حَُٜف حُؼخثْ، ٝػَكض ٌٛٙ ػٖ ح٤ٌٕٗٔٞ رٔزذ ٍكغ حُـطخء حٌُٛز٢ 

 ٙٓليى ض٤ُٔ خحلآٞحم رٔٞم حُلًٍْٞ ك٤غ لا ٣وظِق ػٖ ؿ٤َٙ ٖٓ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش اً أٜٗ

ٓخػش ػ٠ِ ٓيحٍ هٔٔش ح٣خّ )ٓخػيح  24رٌٔخٕ حٝ ًَِٓ طيحٍٝ ٝحٗٔخ حُظيحٝلاص ٓلظٞكش ػ٠ِ 

ص حلأؿ٘ز٤ش ػزَ ٓخ ٣ؼَف حُٔزض، حلاكي(ػزَ ٜٓ٘خص حٌُظ٤َٗٝش ٌُُٝي  طظْ ٛلوخص طيحٍٝ حُؼٔلا

حُظ٢ طظؤُق ٖٓ  (over the counter)(OTC)ؿ٤َ ح٤َُٔٓش )ٓٞم كٞم حُٔوٍٜٞس( رخُٔٞم 

حلاطٜخٍ حُظِل٢ٗٞ ٝ حُلخٓٞر٢ حُٔزَٓؾ حُظ٢ طَٜ ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ )حُٜٔخٍف  ٓـٔٞػش ٖٓ ٗظْ

حُي٤ُٝش حٌُز٤َس ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُٔظوٜٜش رخُظيحٍٝ ك٢ حُؼٔلاص حُي٤ُٝش( ٝحُظ٢ ط٠ٖٔ ُْٜ 

طزخىٍ ٝطل٣َٞ حُٔؼِٞٓخص حُلآُش رخَُٔػش حُٔطِٞرش، ٣ٝؼظزَ ؿٍٞىحٕ ٝ ك٤َ٘ حٕ حلأٓٞحم ؿ٤َ 

 لإؿَحء حُٔؼخٓلاص أًؼَ ٖٓ ًٜٞٗخ ٌٓخٕ لإؿَحء طِي حُٔؼخٓلاصحُٔ٘ظٔش ١َكخ  

Ponsi,2007,24) .) 
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 جٍغاخ اٌرذاٚي فً عٛق اٌفٛسوظ .7

أ٣خّ ك٢ حلأٓزٞع ٛ٘خى ؿِٔخص طيحٍٝ طظٞحكن ٓغ  (٘)ٓخػش ك٢ ح٤ُّٞ  (ٕٗ)ٓٞم حُلًٍْٞ ٓلظٞف 

طٞه٤ض حكظظخف أٓٞحم حلأْٜٓ ك٢ ٓ٘خ١ن ٓليىس ٖٓ حُؼخُْ ٝ ٣ٌٕٞ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ًٍٝطٚ ػخىس 

ػ٘ي طيحهَ ٌٛٙ حُـِٔخص ك٤غ ٣زيأ ٣ّٞ حُلًٍْٞ ىحثٔخ ٖٓ أٓظَح٤ُخ ٣ُٞ٤ٗٝلاٗيح، ػْ ٣ٔظي ا٠ُ آ٤ٓخ 

حُٔظليس حلأ٤ٌ٣َٓش ًٝ٘يح ٣ٌٖٝٔ حُظيحٍٝ ك٢ أ١ ٝهض  رؼيٛخ ٣َٜ أٍٝٝرخ، ٝأه٤َح ا٠ُ حُٞلا٣خص

ٟٖٔ أ٣خّ حُؼَٔ ًٌُٝي ٣ٌٖٔ كظق ٛلوش ُٔيس ٓخػش أٝ أهَ )حُظيحٍٝ حُو٤َٜ( أٝ ٣ّٞ ٝحًؼَ 

(حىٗخٙ ٣ٟٞق ؿِٔخص حلاكظظخف ٝحلاؿلام ك٢ 1-1)حُظيحٍٝ ٓظ٢ٓٞ ٝ ٣ٞ١َ حلأٓي(  ٝحُـيٍٝ )

 ( .(Lien,2005,50 ٓٞم حُلًٍْٞ

 

 حٝهخص ؿِٔخص حُظيحٍٝ( 1-1)ؿيٍٝ 

 (GMTحلاؿلام) (GMTحلاكظظخف) (FXؿِٔخص حُظيحٍٝ )

 ٛزخكخ7:00  ٓٔخء  10:00  حُلظَس حلآظَح٤ُش

 ٛزخكخ9:00  ٛزخكخ12:00  حُلظَس حلا٣ٞ٤ٓش

 ٓٔخء   5:00 ٛزخكخ 8:00 حُلظَس حلاٍٝر٤ش

 ٓٔخء  10:00 ٓٔخء  1:00  حُلظَس حلا٤ٌ٣َٓش

 ثادساٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌ
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 شاٌصا: اعاعٍاخ اٌرذاٚي فً عٛق ذثادي اٌؼّلاخ الاجٕثٍح

 

 :Margin Trading Systemٔظاَ اٌّراجشج تاٌٙاِؼ  .1

ُِٔٔظؼ٣َٖٔ لأٗٚ  حُ٘ظخّ ٣ْٜٓؼظزَ ٌٛح  حً( ك٢ حُوَٕ حُٔخرغ ػَ٘ MTSريأص حُٔظخؿَس رخُٜخٖٓ)

ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٔظخؿَس رخُظؼخَٓ ٓغ ٣ٝظْ  ٣ظ٤ق حُٔظخؿَس رؤىٝحص طلٞم ه٤ٔظٜخ أٟؼخف ٍأّ حُٔخٍ

( طوّٞ ر٠ٔخػلش ٍحّ حُٔخٍ ػيس أٟؼخف طٔٔق رخُٔظخؿَس رِٔؼش ٓخ حُٞٓطخءًَٗخص هخٛش)

 (.9ٖ، ٕ٘ٓٓٓوخرَ هْٜ ٗٔزش ه٤ِِش ٖٓ ه٤ٔظٜخ ًؼَرٕٞ ٓٔظويّ )كٖٔ، 

٤ُش حُٜخٖٓ حلأٓٞحٍ حُٔوظَٟش ٖٓ ًَٗش ٝٓخ١ش َُ٘حء حٓظؼٔخٍ ٛٞ حُلَم ر٤ٖ حُو٤ٔش حلإؿٔخ ٣ٔؼَ

ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔٞىػش ك٢ كٔخد حُٔٔظؼَٔ ٝٓزِؾ حُوَٝ ٖٓ ح٢٤ُٓٞ. حَُ٘حء رخُٜخٖٓ ٛٞ 

ػ٤ِٔش حهظَحٝ حُٔخٍ َُ٘حء حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. طظ٠ٖٔ حُٔٔخٍٓش َٗحء أَٛ ك٤غ ٣يكغ حُٔ٘ظ١َ 

ٗٔزش ٓج٣ٞش كو٢ ٖٓ ه٤ٔش حلأَٛ ٣ٝوظَٝ حُزخه٢ ٖٓ حُز٘ي أٝ حُٔٔٔخٍ. ٣ؼَٔ ح٢٤ُٓٞ ًٔوَٝ 

رخُٜخٖٓ ا٠ُ ٓٔخٍٓش  حُظيحٍٝوٌشٌر حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ كٔخد حُٔٔظؼَٔ ٠ًٔخٕ  ٝطؼَٔ

ٝح١ٌُ ٣ٌَ٘ ٟٔخٗ خ ُِوَٝ ٖٓ  ٓخ٢ُ،حٓظويحّ حلأٓٞحٍ حُٔوظَٟش ٖٓ ٢٤ٓٝ ُظيحٍٝ أَٛ 

 (.(Chandra Das,2015,278ح٢٤ُٓٞ 

لاؿ٘ز٤ش ٣ٌٖٝٔ طؼ٣َق حُ٘ظخّ حُٜخ٢٘ٓ ك٢ حُٔٞم حُلًٍْٞ ػ٠ِ حٜٗخ َٗحء ٤ًٔش ٖٓ حُؼٔلاص ح

( brokerػ٠ِ حٕ ٣يكغ رخه٢ حُٔزِؾ رِٔلٚ ٓويٓش ٖٓ ح٢٤ُٓٞ ) حٖٓ ه٤ٔظٜخ ٗوي ؿِءػ٠ِ حٓخّ ىكغ 

ُز٤ؼٜخ ٣ٝٔظل٤ي ٖٓ  حُٔ٘ظَحصحٓؼخٍ حُؼٔلاص  حٍطلخع( ٣ٝFX٘ظظَ حُٔظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ )

٣ٌٖٝٔ طو٤ْٔ حُ٘ظخّ  (،890ٕٓٔٓحُلَم ر٤ٖ ٓؼَ حَُ٘حء ٝٓؼَ حُز٤غ ًَرق طيح٢ُٝ)أكٔي،

 (:7ٗ، 7ٕٔٓحُٜخ٢٘ٓ ح٠ُ ٗٞػ٤ٖ )ه٘يُٝ،

حطلخم ر٤ٖ حُؼ٤َٔ ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ ٝر٤ٖ ح٢٤ُٓٞ ػ٠ِ حٕ طٞكَ  :Marginاٌؾشاء اٌٙاِؾً  - أ

حًَُ٘ش ح٤ُٓٞطش حُظ٣َٞٔ ُِؼ٤َٔ رَ٘حء حُؼٔلاص ر١َ٘ ٓيحىٛخ رؼي ػ٤ِٔش حُز٤غ ٓغ هْٜ 

 ح٤ُٓٞطش.ػُٔٞش حًَُ٘ش 

ػ٤ِٔش ر٤غ أكي حُؼٔلاص حُظ٢ لا طٌِٜٔخ كخ٤ُخ ، ػ٠ِ : Short Selling اٌثٍغ ػٍى اٌّىؾٛف - د

أ٠٣خ رخْٓ  حلأٍرخف، ٣ٝؼَفأَٓ إٔ ط٘ولٞ ه٤ٔظٜخ ٝرؼيٛخ ٣ٌٖٔ اؿلام حُٜلوش ُـ٢٘ 

ٝط٤َٔ ػ٤ِٔش حُز٤غ ػ٠ِ حٌُٔ٘ٞف ا٠ُ حٓظويحّ ٌٛٙ حلآظَحط٤ـ٤ش ٤ًِٓٞش ٠ُِٔخٍرش  (،)حُظو٤َِ

  .أٝ ٤ًِٓٞش ُِظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُٜز١ٞ
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 :Leverageاٌشافؼح اٌّاٌٍح  .1

ك٢ ٓـخٍ حُظ٣َٞٔ ط٤َ٘ حَُحكؼش حُٔخ٤ُش ح٠ُ حٓظويحّ حُي٣ٖ )ٍأّ حُٔخٍ حُٔوظَٝ( ٖٓ أؿَ حُو٤خّ 

رخٓظؼٔخٍ أٝ َٓ٘ٝع ٝحُ٘ظ٤ـش ٠ٓخػلش حُؼٞحثي حُٔلظِٔش ٖٓ حَُٔ٘ٝع، ك٢ حُٞهض ٗلٔٚ  

خ ٓوخ١َ حُـخٗذ حُِٔز٢ حُٔلظِٔش ك٢ كخُش ػيّ ٗـخف حلآظؼٔخٍ،  ٓظ٠خػق حَُحكؼش حُٔخ٤ُش أ٠٣ 

ٓخ ٤٘٣َ حَُٔء ا٠ُ ًَٗش أٝ ػوخٍ أٝ حٓظؼٔخٍ ػ٠ِ أٗٚ "ًٝ ٗلًٞ ًز٤َ "كٌٜح ٣ؼ٢٘ إٔ حُؼَٜ٘ ػ٘ي

رٚ ى٣ٕٞ أًؼَ ٖٓ كوٞم ح٤ٌُِٔش، ٣ٝٔظويّ ًَ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحًَُ٘خص حَُحكؼش حُٔخ٤ُش ٣ُِخىس 

حص ٣َكؼٕٞ حٓظؼٔخٍحطْٜ رخٓظويحّ أىٝ حًحُؼٞحثي حُظ٢ ٣ٌٖٔ طٞك٤َٛخ ػ٠ِ حلآظؼٔخٍ رٌَ٘ ًز٤َ 

ٓوظِلش  رٔخ ك٢ ًُي حُو٤خٍحص ٝحُؼوٞى ح٥ؿِش ٝكٔخرخص حُٜخٖٓ ٝ ٣ٌٖٔ ًَُِ٘خص حٓظويحّ 

حَُحكؼش حُٔخ٤ُش ُظ٣َٞٔ أُٜٛٞخ رٔؼ٠٘ آهَ ريلا  ٖٓ اٛيحٍ حلأْٜٓ ٣ُِخىس ٍأّ حُٔخٍ  ٣ٌٖٔ 

ًَُِ٘خص حٓظويحّ ط٣َٞٔ حُي٣ٕٞ ُلآظؼٔخٍ ك٢ حُؼ٤ِٔخص حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓلخُٝش ٣ُِخىس ه٤ٔش 

 (. (Brown,2016,3 ٤ٖٔٛحُٔٔخ

ر٤جش  ك٢طٌٖٔ ٖٓ حُظؤػ٤َ  حٜٗخ أىحسحٓخ ك٢ ٓـخٍ طيحٍٝ حُؼٔلاص ط٤َ٘ ٓلّٜٞ "حَُحكؼش حُٔخ٤ُش" ػ٠ِ 

 حً حلاهَٟ،كٔخد ُِظيحٍٝ رط٣َوش ٠ٓخػلش ٗظخثؾ ه٤ٔظٚ حلآخ٤ٓش ىٕٝ حُلخؿش ح٠ُ ٣ُخىس حُٔٞحٍى 

ؼٔخٍ حُٜـ٤َس ٌُٖٝ هي طٌٕٞ حَُحكؼش طٔ٘ق حَُحكؼش حُٔخ٤ُش ٤ِٓس حُلٍٜٞ ػ٠ِ ػٞحثي أًزَ ُلآظ

 اًح ُْ طٔظويٜٓخ رط٣َوش حُٜل٤لش. كي٣ٖ،حُٔخ٤ُش ٤ٓق ًٝ 

ٖٝٓ هلاٍ ٌٛٙ  حُلًٍْٞ،كٔخرخص حُظيحٍٝ ػ٠ِ  ٝط٠و٤ْ ك٢حُٔخ٤ُش رٔؼخرش ىػْ  ٝطؼظزَ حَُحكؼش

َٓس ٖٓ ٍأّ حُٔخٍ  500حلاىحس ك٢ ٓٞم طيحٍٝ حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش، ٣ٌٔ٘ي كظق ٛلوخص أًزَ ٖٓ 

ٝػوٞى حَُحكؼش حُٔخ٤ُش ٤ِٓٝش ٍُِٞٛٞ ا٠ُ ٤ًٔش ٛلوخص  طؼيحهَ  حُلٔخد(، رٌَ٘ه٤ٔش ُوخٙ )ح

 رٌؼ٤َ ٓٔخ ٣ٌٔ٘ي حٍُٞٛٞ ح٤ُٚ رخُلؼَ ٓٔظويٓخ  ٤ٍٛي كٔخري حُلؼ٢ِ أًزَ

Kritzer,2012,215).) 

حٕ حَُحكؼش حُٔخ٤ُش طٞكَ آٌخ٤ٗش ُِظـخٍ رظؼظ٤ْ حلأٍرخف حُٔلظِٔش  (Cheng,2010,34)ٝحٟخف 

٣ويّ ٓٞم حُلًٍْٞ رؼ٠خ  ٖٓ أى٠ٗ ٓؼيلاص حُٜخٖٓ ٓوخٍٗش رخلأٍٛٞ ًحص  حًًٌُٝي حُؤخثَ، 

حَُكغ حُٔخ٢ُ حلأهَٟ، ٓٔخ ٣ـؼِٚ ػَٟخ  ؿٌحرخ  ُِٔظيح٤ُٖٝ ح٣ٌُٖ ٣َؿزٕٞ ك٢ حُظيحٍٝ رخٓظويحّ 

( أٝ Aح٠ُ) 1ٌَٗ ٗٔزش  ك٢حَُحكؼش حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ ىحثٔخ  حَُحكؼش حُٔخ٤ُش، ٝطٌٕٞ

(A:)1   ىٝلاٍ ك٢ كٔخد حُظيحٍٝ ٣ؼط٢ هٞس  1ٌٛح ٣ؼ٢٘ إٔ ًَ  1:500كبًح ًخٗض ٗٔزش حَُحكؼش

ك٢ كٔخد  1كٌٜح ٣ؼ٢٘ إٔ ًَ ىٝلاٍ  1:100ىٝلاٍ، ٝ اًح ًخٗض حُ٘ٔزش  500َٗحث٤ش ٓويحٍٛخ 

ىٝلاٍ، ٝ ر٘لْ حُٔؼخىُش ٣ٌٔ٘ي كٔخد ح١ ٍحكؼش ٓخ٤ُش  100ٍٛخ حُظيحٍٝ ٣ؼط٢ هٞس َٗحث٤ش ٓويح

 ( .brokerٓويٓش ٖٓ هزَ ح٢٤ُٓٞ )
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 :Types of Orderاٚاِش اٌرٕفٍز  .3

( ح٠ُ حَٓ حُظ٘ل٤ٌ ك٢ حُيهٍٞ ٝحُوَٝؽ ٖٓ حُٜلوش ًٝٔخ ٟٓٞق ك٢ ٤٘٣Orderَ ٜٓطِق )

حٓظويحٜٓخ ك٢ ٓٞم طيحٍٝ ٓٞف ٗ٘خهٖ حٗٞحع ٓوظِلش ٖٓ حلأٝحَٓ حُظ٢ ٣ٌٖٔ ٝ( 1-2حُـيٍٝ )

 :(Unver,2020,49)حُؼٔلاص

 

 ( حٗٞحع حٝحَٓ حُظ٘ل1ٌ٤-2)حُـيٍٝ 

 Pending Orderحلاٝحَٓ حُٔؼِوش      Market Order             حلاٝحَٓ حُل٣ٍٞش

               حُز٤غ حُل١ٍٞ               Sell Order       ر٤غ ٓليى              Sell Limit 

  حَُ٘حء حُل١ٍٞBuy Order                          َٗحء ٓليى Buy Limit                

  حلاؿلام(ٝهق حُؤخٍس حُل١ٍٞ(  stop Loss      حَٓ ح٣وخف حُز٤غ Sell Stop            

              

  )حَٓ ؿ٢٘  حلاٍرخف)حلاؿلام       Take-Profit   

Order 

 حَٓ ح٣وخف حَُ٘حء Buy Stop          

  ٝهق هٔخٍس ٓليى         stop Los 

Limit  

  ؿ٢٘ حٍرخف ٓليى     Take Profit 

Limit 

 

 اػذاد اٌثادس اٌّصذس: ِٓ

 

أٝ حٝحَٓ ٓؼَ حُٔٞم أر٢ٔ أٗٞحع حلأٝحَٓ ك٢ ٓٞم  :market orderالاٚاِش اٌفٛسٌح  - أ

( رطِذ ٖٓ حُؼ٤َٔ brokeحُظيحٍٝ)حُلًٍْٞ ٝك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حلأهَٟ ك٤غ ٣وّٞ ٢٤ٓٝ 

 حُظيحٍٝ،رظ٘ل٤ٌ ٛلوش حَُ٘حء أٝ حُز٤غ ػ٠ِ أك٠َ ٓؼَ ٓظخف كخ٤ُ خ ك٢ حُٔٞم ٖٓ هلاٍ ٜٓ٘ش 

  (:(M. Meisler,2009,14  ٌٝٛٙ حلأٝحَٓ ػ٠ِ ػيس حٗٞحع

 اِش اٌثٍغ اٌفٛسي: Sell Order  ُِؼٔلاص  ر٤غٝح١ٌُ ٣ظْ ط٘ل٤ٌ ػ٤ِٔش حُظيحٍٝ ح١ كظق ٛلوش

( 9-2حٌَُ٘ )ك٢  ك٢ ٟٓٞقػ٠ِ أك٠َ ٓؼَ َٗحء ٓظخف ك٢ حُٔٞم ٝرٍٜٞس ك١ٍٞ ًٔخ 

 حُظخ٢ُ:
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 ( حَٓ حُز٤غ حُل9١ٍٞ-2)حٌَُ٘ 

  Meta Trader4: ِٕصح ذذاٚياٌّصذس

 

  اِش اٌؾشاء اٌفٛسيBuy Order : َٗحءٝح١ٌُ ٣ظْ ط٘ل٤ٌ ػ٤ِٔش حُظيحٍٝ ح١ كظق ٛلوش 

 (.10-2ك٢ حٌَُ٘ )أك٠َ ٓؼَ ر٤غ ٓظخف ك٢ حُٔٞم ٝرٍٜٞس ك١ٍٞ ًٔخ  ُِؼٔلاص ػ٠ِ

 
 ( حَٓ حَُ٘حء حُل10١ٍٞ-2حٌَُ٘ )

 Meta Trader4 : ِٕصح ذذاٚياٌّصذس

 

   اِش ٚلف خغاسجorder  :stop Loss غ ُٝؽ ٖٓ أَٓ ٣ظْ طوي٣ٔٚ ٓغ ٢٤ٓٝ َُ٘حء أٝ ر٤

ط٘ل٤ٌ ٌٛح حلآَ ُِوَٝؽ رخهَ ٓؼَ حُظيحٍٝ ا٠ُ ٓؼَ ٓؼ٤ٖ ٣ٌٖٔ حُؼٔلاص، ٝرٔـَى ٍٝٛٞ 

ٖٓ حُؤخثَ، ك٤غ طْ ط٤ْٜٔ ٝهق حُؤخٍس ُِلي ٖٓ هٔخٍس حُٔظيحٍٝ ك٢ حُٔٞم ، ػ٠ِ ٓز٤َ 

: ،ُٝ٘لظَٝ إٔ ٓظيحٍٝ 10ٓؼَ حَُ٘حء  ر٘ٔزش ؼ٤٤ٖ أَٓ ا٣وخف حُؤخٍس أهَ ٖٓ حُٔؼخٍ  ط

َ٘حء حُ رؼي 1.35000( ُِظٞ ػ٘ي ٓؼَ َٛف GBPUSDٗلٌ حَٓ َٗحء ُِٝؽ حُزخٝٗي ىٝلاٍ)
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% ك٤ٌٖٔ ٖٓ هلاٍ حَٓ ٝهق 2% رخكظَحٝ حٕ هٔخٍس حُٜلوش 5ٛز٢ حُِٝؽ ٓزخَٗس  ر٘ٔزش 

 % ُِلي ٖٓ حُؤخٍس حُٔظَحًٔش.2حُؤخٍس حُوَٝؽ رؤخٍس 

  اِش جًٕ الاستاحTake-Profit Order: ( ُٚ َِٓٗٞع ٖٓ حلاٝحَٓ حُل٣ٍٞش ٣ٝT / P ٝحُظ٢ )

ٌٛح حلآَ رٌَ٘ ك١ٍٞ  ط٘ل٣ٌ٤ٌٖٔ  حً ٍرق،طليى حُٔؼَ حُيه٤ن لإؿلام ًَِٓ ٓلظٞف ُظلو٤ن 

( ُِظٞ ػ٘ي ٓؼَ EURUSDحَٓ َٗحء ُِٝؽ ح٤ٍُٞٝ ىٝلاٍ ) ٓظيحٍٝ ٗلٌحٕ  حُٔؼخٍ،ػ٠ِ ٓز٤َ 

% رخكظَحٝ حٕ حُٜلوش كووض 5حَُ٘حء حٍطلغ ٓؼَ حَُٜف ر٘ٔزش  ٝرؼي 1.22000َٛف 

% 2% ٖٓ ه٤ٔش حُلٔخد ك٤ٌٖٔ ٖٓ هلاٍ حَٓ ؿ٢٘ حلاٍرخف حُوَٝؽ رَرق 2حٍرخف ر٘ٔزش 

 ر٘لْ حُٞهض.

ٓـٔٞػش ٓظ٘ٞػش ٖٓ حُظؼ٤ِٔخص ٝحلاٝحَٓ حُظ٢ ٣ظْ  :Pending Order الاٚاِش اٌّؼٍمح  - د

اػطخثٜخ ٢٤ُٓٞ حُظيحٍٝ ٝطِي حلأٝحَٓ طظؼِن رٍٜٞس أٓخ٤ٓش رؼ٤ِٔخص حُيهٍٞ ٝحُوَٝؽ ٖٓ 

حُـي٣َ رخًٌَُ، إٔ ٛ٘خى رؼٞ حُٜٔ٘خص حُٔؼويس، ٝحُظ٢ ٣ظْ  أٟٝخع حُٔٞم حُٔوظِلش، ٖٝٓ

ك٤ٜخ ٟٝغ ػيس كًَخص ك٢ ٗلْ حُٞهض، الا أٗٚ ك٢ ؿخُذ حلأَٓ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ٤ٓ٘خ٣ٍٞ أٝ 

ٓوط٢ ٝحكي ك٤غ ٣وّٞ حُٔظيحٍٝ ربهزخٍ ٢٤ٓٝ حُٔٞم رؤٗٚ ٣َ٣ي حُيهٍٞ أٝ حُوَٝؽ ٖٓ 

م ك٢ حٍُٞٛٞ ا٠ُ ٌٛح حُٔؼَ، ٟٝؼ٤ش ٓؼ٤٘ش ٝػ٘ي ٓؼَ ٓليى، ٝك٢ كخُش ػيّ ٗـخف حُٔٞ

كل٢ ٌٛٙ حُلخُش لا ٣طَأ أ١ طـ٤٤َ ػ٠ِ حلإ١لام، ٝرٌَ٘ ػخّ، ٛ٘خى أٗٞحع ٓوظِلش ٝٓظؼيىس 

٣ؤط٢ حرَُٛخ ٖٓ أٗٞحع حلأٝحَٓ حُظ٢ ٣ظْ حٓظويحٜٓخ ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ، ٝك٤ٔخ 

(Benjamin,2018,11: ) 

    اِش تٍغ ِذذدSell Limit:  ٣ٌٕٞ ٟٝغ حَٓ حُز٤غ حُٔليى ػ٘ي ٓؼَ حػ٠ِ ٖٓ ٓؼَ حُٔٞم

حُلخ٢ُ ُٔؼَ َٛف ػِٔش ٓوخرَ حهَٟ حٝ رٔؼ٠٘ حهَ حُز٤غ ػ٘ي ٓؼَ حػ٠ِ ٖٓ ٓؼَ حُٔٞم 

كٔؼلا ٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ َُٜف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُلَٗي ، حُلخ٢ُ

غ حًؼَ ٖٓ ًٝخٗض حُظٞهؼخص رخٕ حُٔؼَ ٓٞف ٣َطل (0.88511)( USDCHFح١َٔ٣ُٞٔ)

حُٔؼَ حُلخ٢ُ ػْ رؼي ًُي ٓٞف ٣ٜز٢ ٖٓ ػ٘ي ٓوخٝٓش  ه٣ٞش ٌُُي ٣ٟٞغ ر٤غ ٓليى ػ٘ي ٓؼَ 

حػ٠ِ ٖٓ ٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ ٣ٝوّٞ رظ٘ل٤ٌ حلآَ ػٖ حٍُٞٛٞ ٌُٜح حُٔؼَ ٓؼلا ٣ٟٞغ حُز٤غ 

 88911 .0حُٔليى ُٔؼَ حَُٜف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُلَٗي ح١َٔ٣ُٞٔ ػ٘ي 

Wiley,2017,84)) ( ٌَُ٘٣ٟٞق ًُي1-3ٝح ). 
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 ٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ

 ر٤غ ٓليى حَٓ

Sell Limit 

 Sell Limitٓليى ( حَٓ ر٤غ 1-3حٌَُ٘ )

 اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثادس

 

  اِش ؽشاء ِذذدBuy Limit:  ٣ٌٕٞ ٟٝغ حَٓ حَُ٘حء ػ٘ي ٓؼَ حهَ ٖٓ ٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ

٣٘لٌ حَٓ حَُ٘حء ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حُٔؼَ حهَ ٖٓ ُِٝؽ َٛف ػِٔش ٓوخرَ حهَٟ حٝ رٔؼ٠٘ حٟٝق 

كٔؼلا ٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ َُٜف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُيٝلاٍ  ،ٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ

ًٝخٗض حُظٞهؼخص رخٕ ٓؼَ حَُٜف ٓٞف ٣ٜز٢ حًؼَ  1.27500( ػ٘ي USDCADحٌُ٘ي١)

ٖٓ حُٔؼَ حُلخ٢ُ ػْ رؼي ًُي ٓٞف ٣َطلغ ٖٓ ػ٘ي ىػْ ه١ٞ ٌُُي ٣ٟٞغ حَٓ َٗحء ٓليى 

ػ٘ي ٓؼَ حهَ ٖٓ ٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ ٣ٝوّٞ رظ٘ل٤ٌ حَٓ َٗحء ػ٘ي حٍُٞٛٞ ٌُٜح حُٔؼَ ٓؼلا 

 1.27000حٌُ٘ي١ ػ٘ي  ٣ٟٞغ َٗحء ٓليى  ُٔؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُيٝلاٍ

Wachtel,2012,39)( ٌَُ٘ٝح )٣ٟٞق ًُي.2-3 ) 

 

 

 

 

 

 

 ٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ

 َٗحء ٓليىحَٓ 

Buy Limit 

 Buy Limitٓليى ( حَٓ َٗحء 2-3)حٌَُ٘ 

 اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثادس
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  اِش اٌماف اٌثٍغSell Stop  : ٣ٌٕٞ ٟٝغ حَٓ ا٣وخف حُز٤غ حُٔؼِن حهَ ٖٓ ٓؼَ حُٔٞم

حُلخ٢ُ ُٔؼَ َٛف ػِٔش ٓوخرَ حهَٟ  حٝ رٔؼ٠٘ حٟٝق حُز٤غ ػ٘ي ٓؼَ حهَ ٖٓ ٓؼَ حُٔٞم 

( ػ٘ي ٓؼَ حهَ ٖٓ ٣ٝSell Stopٟٞغ حَٓ ر٤غ ٓؼِن)حُلخ٢ُ ًَُٞد حطـخٙ حُٜخر٢ ُٔؼَ 

ػ٠ِ ٓز٤َ  ،ٖٓ حُٔؼَ حُلخ٢ُ حُٔؼَ حُلخ٢ُ ح١ حُٔظيحٍٝ ٣ظٞهغ ٛز١ٞ حُٔؼَ حًؼَ ُلأٓلَ

( ػ٘ي EURNZDحُٔؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ َُٜف ح٤ٍُٞٝ ٓوخرَ حُيٝلاٍ ح٤ُُُ٘ٞ٘ي١) حُٔؼخٍ

ًٝخٗض حُظٞهؼخص حٕ ٓؼَ حَُٜف ٓٞف ٣ٜز٢ حًؼَ ٖٓ حلآؼخٍ حُلخ٤ُش ر١َ٘  1.68800

 1.68400حُؼزخص ٝحُظيحٍٝ حٓلَ حُٔؼَ حُلخ٢ُ ٝٝكن ًُي ٣ٟٞغ حَٓ ح٣وخف ر٤غ ػ٘ي ٓؼَ 

( Sell Stopظْ ط٘ل٤ٌ ٌٛح حلآَ ػ٘ي ٛز١ٞ حُٔؼَ ح٠ُ حُٔؼَ حُٔؼِن)٣ٝ

(Cohen,2012,155(ٌَُ٘ٝح )٣ٟٞق ًُي.3-3 ) 

 

 

 

 

 

 

 

 Sell Stop( حَٓ ح٣وخف حُز٤غ 3-3)حٌَُ٘ 

 اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثادس 

  اِش اٌماف اٌؾشاءBuy Stop:  َٓح٣وخف حَُ٘حء ٛٞ ػٌْ حَٓ ح٣وخف حُز٤غ ك٤غ ٣ٌٕٞ ح

ٟٝغ حَٓ ا٣وخف حَُ٘حء حُٔؼِن حػ٠ِ ٖٓ ٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ ُٔؼَ َٛف ػِٔش ٓوخرَ 

حهَٟ  حٝ رٔؼ٠٘ حٟٝق حَُ٘حء ػ٘ي ٓؼَ حػ٠ِ ٖٓ ٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ ًَُٞد حطـخٙ 

ٖٓ حُٔؼَ ( ػ٘ي ٓؼَ حػ٠ِ Buy Stopحُٜخػي  ُِٔؼَ ، ٣ٟٝٞغ حَٓ ح٣وخف َٗحء ٓؼِن)

 ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ،حُلخ٢ُ، ح١ حُٔظيحٍٝ ٣ظٞهغ حٍطلخع حُٔؼَ حًؼَ ُلأػ٠ِ ٖٓ حُٔؼَ حُلخ٢ُ

( ػ٘ي GBPJPYٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ َُٜف حُـ٤٘ٚ حلآظ٢٘٤َُ ٓوخرَ ح٤ُٖ ح٤ُخرخ٢ٗ )

ًٝخٗض حُظٞهؼخص حٕ ٓؼَ حَُٜف ٓٞف ٣َطلغ حًؼَ ٖٓ حلآؼخٍ حُلخ٤ُش ر١َ٘  141,200

حػ٠ِ حُٔؼَ حُلخ٢ُ ٝٝكن ًُي ٣ٟٞغ حَٓ ح٣وخف حَُ٘حء ػ٘ي ٓؼَ  حُؼزخص ٝحُظيحٍٝ

 ٓؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ

 

 حَٓ ح٣وخف حُز٤غ

Sell Stop 
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 (٣ٝBuy Stopظْ ط٘ل٤ٌ ٌٛح حلآَ ػ٘ي حٍطلخع حُٔؼَ حُلخ٢ُ ح٠ُ حُٔؼَ حُٔؼِن)141,600

(Wachtel,2012,39) (ٌَُ٘٣ٟٞق ًُي.4-3ٝح ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Buy Stop حَُ٘حء ح٣وخف حَٓ( 4-3)حٌَُ٘ 

 اػذاد اٌثادس اٌّصذس: ِٓ

 

    ٚلف خغاسج ِذذد :stop Loss Limit أٝحَٓ ٝهق حُؤخٍس حُٔليىس ط٘زٚ أٝحَٓ ٝهق

حُؤخٍس حُل٣ٍٞش ٝ ٛٞ أَٓ ُِوَٝؽ ٖٓ حُٔٞم رؤخٍس ٓليىس ٓٔزوخ ٌٝٛح حلآَ ٣ظْ طوي٣ٔٚ 

طـِن حُٜلوش  طِوخث٤خ  ُِلي ٖٓ  ٖٓ هزَ ح٢٤ُٓٞ ،ك٤غ اًح َٝٛ حُٔؼَ ا٠ُ هٔخٍس ٓؼ٤٘ش

 فمثلَ حُؤخثَ حُٔل١َش ، ٣ٝظْ ٌٛح حلآَ ٖٓ هلاٍ ح٢٤ُٓٞ ػ٘ي حرلاؿٚ ٖٓ هزَ حُؼ٤َٔ ،

( ػ٘ي AUDCADحٗظَٟ ػ٤َٔ ٓؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلآظَح٢ُ ٓوخرَ حُيٝلاٍ حٌُ٘ي١ )

 0,98100كبًح َٝٛ حُٔؼَ ا٠ُ    0,98100ٟٝٝؼض أَٓ ٝهق حُؤخٍس ػ٘ي  0,98300

 (stopٞف طـِن حُٜلوش رٌَ٘ طِوخث٢ ػ٠ِ ٌٛٙ حُؤخٍس حُظ٢ كيىص ًؤَٓ ٝهق هٔخٍس كٔ

loss )Jones,2010,53).) 

 

  ُٔٞم حُلخ٢ُٓؼَ ح

 حَُ٘حء ح٣وخف حَٓ

Buy Stop 
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 stop Loss Limit ٓليى هٔخٍس ٝهق( 5-3)حٌَُ٘ 

 Meta Trader4 ِٕصح ذذاٚي :اٌّصذس

 

 :Spread٘اِؼ اٌغؼش  .4

خ ك٢ حلآٞحم  ُلـٞس ر٤ٖ أٓؼخٍ حُؼَٝ ٛٞ ح (حُٔز٣َي) حُٔخ٤ُش حٕك٢ أكي حُظؼ٣َلخص حلأًؼَ ٤ٗٞػ 

ٓؼَ حلأْٜٓ أٝ حُٔ٘يحص أٝ حُِٔغ ٣ٝؼَُف ٌٛح رخْٓ  حلأٍٛٞ،ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ ػ٠ِ حلأٝحُطِذ 

 (.(A. Ross, 2013,245 كَم حُؼَٝ ٝحُطِذ

 -ا٠ُ حلاهظلاف ك٢ ًَِٓ طيحٍٝ  حٗٚ ٣ٌٖٔ إٔ ٤٘٣َ حُٔز٣َي (E. Bailey,2005,48)ٝحٟخف 

حُلـٞس ر٤ٖ ًَِٓ ه٤َٜ )أ١ حُز٤غ( ك٢ ػوي أٝ ػِٔش ٓٔظوز٤ِش ًَِٝٓ ٣ٞ١َ )أ١ َٗحء( ٣ٝؼَُف 

 ٌٛح ٤ٍٔٓ خ رخْٓ طيحٍٝ حُٔز٣َي.

( ٝٓؼَ ٤price Askؼَف ٛخٖٓ حُٔؼَ رؤٗٚ حُلخٍم  ر٤ٖ ٓؼَ حُز٤غ )كحٓخ ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ  

( ك٤غ ٣ٌَ٘ ٌٛح حُلَم FXلاص حُٔظيحُٝش ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ)( حُوخٙ رخُؼprice Bidٔحَُ٘حء )

 ( ٖٓ حُٜلوش ٝح١ٌُ ٣وظِق ٖٓ ٢٤ٓٝ ٥هَ ٝطزؼخ  لأُٝحؽ حُؼٔلاص حُٔظيحُٝشbrokeٍرق ح٢٤ُٓٞ)

كـْ حُٔز٣َي ر٤ٖ ٓؼَ حُز٤غ ٝحَُ٘حء  ٣ؼئًخ ، أكي حُظٌخ٤ُق حُظ٢ ط٘طزن ػ٠ِ ػ٤ِٔخص طيحٍٝ ٣ٝؼي

٣ظٔغ ٛخٖٓ حُٔؼَ رٌَ٘ ِٓلٞظ ُلظش ٛيٍٝ  حًم حُلًٍْٞ، ٓو٤خٓخ  ُِظوِزخص حُلخِٛش ك٢ ٓٞ

حلأهزخٍ ٝ رخُظخ٢ُ طٞهغ كيٝع طوِزخص ًز٤َس ك٢ أٓؼخٍ حُؼٔلاص حُٔظيحُٝش ،ًٌُي ٣ؼظزَ كـْ 

٣َطلغ حُٔز٣َي ر٤ٖ أٓؼخٍ حُز٤غ  حًحُٔز٣َي ًٔئَٗ ُيٍؿش ٤ُٓٞش أُٝحؽ حُؼٔلاص حُٔظيحُٝش، 

 طظٔظغ ر٤ُٔٞش َٓطلؼش ك٢ حُٔٞم ٣ٌٖٝٔ حكظٔخد حُٔز٣َي ٝحَُ٘حء رخُ٘ٔزش لأُٝحؽ حُؼٔلاص حُظ٢ لا

 (.(L. Person ,2011,64ٝكوخ ُٔخ ٣ؤط٢ 
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 Spread حُٔؼَ ٖٛخٓ (1-3حُـيٍٝ ) 

 

1.3852-1.3857=5pip 

 اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثادس

 

 :Lotاٚ  Contractاٌؼمذ  .5

ػيى  ٣ٝظْ طلي٣يحُؼوي ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٛٞ ػيى ٝكيحص حلأىحس حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظَحس ك٢ حُزٍٞٛش 

ٝكيس. ٝٓغ  100حٌُخَٓ ٛٞ  حلأْٜٓ حُؼويٓٞم  حُٔؼخٍ ك٢ػ٠ِ ٓز٤َ  حُؼوي،حُٞكيحص كٔذ كـْ 

ك٤غ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ حٌُؼ٤َ أ١ ػيى ٖٓ حلأْٜٓ  ًخَٓ،٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ َٗحء ػوي  ًُي لا

 (.0ٕٕٕٓٓ٘حٍ ٤ٗذ، )

ح أٓخ٤ٓ خ ك٢ طط٣َٞ حٓظَحط٤ـ٤خص حُظيحٍٝ ك٤غ  ( Lot ) طؼي كٌَسحٓخ ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ   َ ػٜ٘

 حلآظؼٔخٍ حُوخٙ" ٝحكيس ٖٓ أٓخ٤ٓخص اىحٍس حلأٓٞحٍ لأٜٗخ طظٞحكن ٓغ كـْ ٓزِؾ  Lot“طؼي ه٤ٔش 

 خٓو٤خٓ ٣ٝؼيك٢ حُٔٞم ٌُُٝي كبٕ كْٜ ٌٛٙ حُلٌَس حلأٓخ٤ٓش ُٜخ أ٤ٔٛش هٜٟٞ ُ٘ـخف ك٢ حُٔٞم 

 ػخ٢ُ حلا٤ٔٛش لإىحٍس ٓوخ١َ كٔخد حُظيحٍٝ.  

 ٝرٔؼ٠٘ أٟٝقٝكيس ه٤خّ ُٔخ ٣ظْ طيحُٝٚ ك٢ حُٔٞم  ػ٠ِ حٗٚ( ٣ٝlotٌٖٔ طؼ٣َق ػوي حُظيحٍٝ )

(، ٝٛ٘خى ػيس حٗٞحع ٖٓ حكـخّ ػوٞى FXًْ)ٛخ أٝ ر٤ؼٜخ ك٢ ٓٞم حُلٍٞإش حُظ٢ ٣ظْ َٗحح٤ٌُٔ

 (:Jagerson,2006,41حُظيحٍٝ )

ٝكيس ٖٓ حُؼِٔش  100.000ٛٞ ػيى حُٞكيحص حُظ٢ طؼخىٍ  (standard lotاٌؼمذ اٌمٍاعً ) - أ

 ىٝلاٍ. 10حلأٓخ٤ٓش ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٤ٌٕٓٞ ٗوطش ٝحكيس ٖٓ ُٝؽ حُؼِٔش ٓٔخ١ٝ ٍ 

ٝكيس ٖٓ حُؼِٔش حلأٓخ٤ٓش  10.000ٛٞ ػيى حُٞكيحص حُظ٢ طؼخىٍ  (mini lotاٌؼمذ اٌّصغش ) - د

 ىٝلاٍ أ٢ٌ٣َٓ. 1ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٤ٌٕٓٞ ٗوطش ٝحكيس ٖٓ ُٝؽ حُؼِٔش ٓٔخ١ٝ 

ٝكيس ٖٓ حُؼِٔش حلأٓخ٤ٓش  1000ٛٞ ػيى حُٞكيحص حُظ٢ طؼخىٍ  (micro lotاٌؼمذ اٌٍّىشٚ ) - ص

 ىٝلاٍ أ٢ٌ٣َٓ. ١ٝ0.10 ٓٔخٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٤ٌٕٓٞ ٗوطش ٝحكيس ٖٓ ُٝؽ حُؼِٔش 

 

 

 

 

 

  Ask Bid  

38571.            1.3852 EURUSD 
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 حُؼوٞى حكـخّ حٗٞحع( 1-4) حُـيٍٝ

 

 اٌّصذس ِٓ اػذاد اٌثادس

 

 Pipsإٌماط  .6

"حُ٘ٔزش حُٔج٣ٞش  حَُٜف ٝطؼ٢٘حُ٘وطش ٢ٛ حُٞكيس حُو٤خ٤ٓش ُو٤خّ ٓيٟ طـ٤َ حُو٤ٔش ك٢ ٓؼَ 

ٝػخىس ٓخ ٣ظْ  ٣َرلٜخ حُٔظيحٍٝرخُ٘وخ١" ٢ٛٝ طٔؼَ أٛـَ ٝكيس ٖٓ ٓؼَ حَُٜف حُظ٢ ٣ٌٖٔ حٕ 

ػ٣َ٘ش ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ٣ويٍ ٓؼَ َٛف حُزخٝٗي  أٍرغ َٓحطذكٔخد ٓؼَ حَُٜف رٔويٍ 

ٝٓغ ًُي ٛ٘خى رؼٞ حٓؼخٍ َٛف حُظ٢ طويٍ رَٔطزظ٤ٖ  1.3560ًخُظخ٢ُ: ( GBPUSDىٝلاٍ )

طٔؼَ  108.60 ( ًخُظخUSDJPY٢ُػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ٣ظْ طٔؼ٤َ َٛف حُيٝلا٣ٍٖ) ػ٣َ٘ظ٤ٖ،

 حُ٘وطش حَُٔطزش حُؼ٣َ٘ش حلأه٤َس ٖٓ حُظٔؼ٤َ. 

كٌٜح ٣ؼ٢٘ أٗٚ  1.2063ا٠ُ  1.2066( ٖٓ EURUSDاًح طـ٤َ ٓؼَ َٛف ح٤ٍُٞٝ ىٝلاٍ)

ا٠ُ  109.18( ٖٓ USDJPUYأٓخ اًح طـ٤َ ٓؼَ َٛف حُيٝلاٍ ٣ٖ ) ،pips 5 طـ٤َ رٔويحٍ 

 pip (Peters,2012,15.) 18، كٌٜح ٣ؼ٢٘ أٗٚ طـ٤َ رٔويحٍ 109.00

 

 ساتؼا: اٌٛعطاء اٌّآٌٍٍ فً عٛق اٌفٛسوظ 

٣وّٞ ح٢٤ُٓٞ ر٘وَ  ح٣ًٌٖٔ طؼ٣َق ح٢٤ُٓٞ حُٔخ٢ُ ػ٠ِ حٗٚ كِوش َٝٛ ر٤ٖ حُٔظيح٤ُٖٝ ٝحُٔٞم 

أٝحَٓ حُز٤غ ٝحَُ٘حء ػٖ ٣َ١ن ٜٓ٘ش  ٣ٌٖٔ ط٘ل٤ٌٝحُظ٢ ٖٓ هلاُٜخ  لأٓٞحمحٖٓ حلأٓؼخٍ حُل٤ش 

هٔخثَ كخٌُٔخٓذ ٝحُؤخثَ ػ٠ِ  ش٢ٛٝ لا طظلَٔ أ٣ ح٤ُٓٞطش، طٞكَٛخ حًَُ٘شطيحٍٝ حُظ٢ 

حٝ ػ٠ِ ٌَٗ ٌٓخٓذ ح٢٤ُٓٞ طؤهٌ رٌَ٘ ػُٔٞش ػ٠ِ كظق حُؼ٤ِٔخص أٝ حُٜلوخص  كو٢ حٓخحُٔظيحٍٝ 

ٓز٣َي ػ٘ي ريح٣ش كظق حُٜلوش رـٞ حُ٘ظَ ػٖ إٔ حُؼ٤ِٔش ٓظٌٕٞ ٍحرلش أٝ هخَٓس 

Garner,2012,25).) 

ريٍٝ  ٓئٓٔخص ٓخ٤ُش طوّٞ Broker)ًَٗخص حُٞٓخ١ش ) طؼي( (Snellgrove,2008,80ٝحٟخف 

 ح٤ُُٔٞش ٖٓ ٗخك٤ش حهَٟ ٝحٕ ٓؼظْ ًَٗخص ٗخك٤ش ٝر٤ٖ ِٓٝى١ح٢٤ُٓٞ ر٤ٖ حُٔظيح٤ُٖٝ ٖٓ 

ح٤ُّٞ ٢ٛ ٝٓطخء هْٜ ػزَ حلإٗظَٗض ٣لخٓزٕٞ حُؼٔلاء ػ٠ِ ػٔٞلاص ٛـ٤َس  حُٞٓخ١ش حُٔخ٤ُش

 ُظ٘ل٤ٌ حُٜلوخص حُوخٛش رْٜ.

$/ pip 

 ه٤ٔش حُ٘وطش

Volume 

 حُلـْ

Units 

 حُٞكيحص

Lot Size 

 كـْ حُؼوٞى

10.00/pip$ 1.00 100.000 standard 

$1.00/pip 0.10 10.000 mini 

$0.10/pip 0.01 1000 micro 
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كٔخد حُظيحٍٝ كٜ٘خى ػيس أٗٞحع ٢٤ُِٓٞ ك٢ ٗـخف ٝٗٞع ح٢٤ُٓٞ أَٓ ْٜٓ ؿيح  ك٢ حىحٍس  ٣ٝؼي

 ػ٠ِ ًَ ٓظيحٍٝ إٔ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ ىٍح٣ش رٌٜٙ حلاٗٞحع حلاؿ٘ز٤ش ٖٝٓ حُْٜٔأٓٞحم طيحٍٝ حُؼٔلاص 

Aldridge,124,2013) ٣ؤط٢(. ٣ٌٖٝٔ طو٤ْٔ حٗٞحع حُٞٓطخء ًٔخ: 

 

 :(Market Maker)صأغ اٌغٛق  .1

ٓئٓٔخص ٓخ٤ُش ػخىس ٓخ طٌٕٞ ر٘ٞى ًز٤َس طوّٞ رٜ٘خػش ٓٞم ىحه٤ِش ُِظيحٍٝ ر٤ٖ ػٔلاثٚ رٌَ٘ 

( ٝ ٢ٛ Clearing Houseّ ؿَكش حُٔوخٛش)ػخّ  ٝ رٔؼ٠٘ حهَ  ٣وّٞ ٛخٗغ حُٔٞم رخٓظويح

حُط٣َوش  حُٔٔظويٓش ك٢ أًؼَ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٝ حُز٘ٞى ك٤غ طٌٕٞ أًؼَ حلاٝحَٓ حُٔ٘لٌس ر٤ٖ 

ػٔلاء حًَُ٘ش ٝ حًَُ٘ش ٗلٜٔخ  ٝ ٌُٜ٘خ طوّٞ أ٠٣خ ربهَحؽ رؼٞ ٖٓ حٝحَٓ حُظيحٍٝ ُوخٍؽ 

وخ١َ حُظ٢ هي طظؼَٝ ُٜخ ًَٗش حًَُ٘ش )ًَُ٘خص ٝٓخ١ش أٝ ر٘ٞى ( ًُٝي ٖٓ أؿَ طلخى١ حُٔ

٢٤ٓٝ حُظيحٍٝ ٖٓ روخء حلأٝحَٓ ىحه٤ِش كو٢  ًٔخ أٜٗخ طٔظل٤ي ٖٓ كَٝم حلأٓؼخٍ ٖٝٓ كٞحثي 

ِٔي حُؼ٤َٔ حىحٍس ظحلإ٣يحػخص ًَُِ٘خص حُوخٍؿ٤ش ٌُٖٝ ُ٘ـخف حُظيحٍٝ ٓغ ٌٛح ح٢٤ُٓٞ لاري إٔ ٣

ٓخٍ ٗخؿلش ٝ ٠ٓٔٞٗش طل٢ٔ كٔخد حُظيحٍٝ ٖٓ ػ٤ِٔش حُظلاػذ رؤٓؼخٍ حُٔٞم ّ أٍ

Bland,2009,82).) 

 

 :  Straight Through Processing (STP)ٚعطاء اٌرٕفٍز اٌّثاؽش ٌٍّؼاِلاخ  .1

ٌٛح ح٢٤ُٓٞ َٓطز٢ رٌَ٘ ٓزخَٗ رٜخٗغ حُٔٞم أ١ أٗٚ ٣وّٞ رظ٤ٔ٘ن حلأٝحَٓ ر٤ٖ حُٔظيح٤ُٖٝ ٝ 

ٛخٗغ ح٠ُ ( كٜٞ ٣وّٞ رؼ٤ِٔش ٗوَ حلأٝحَٓ ٖٓ حُٔظيحٍٝ Market Makerح٢٤ُٓٞ ٛخٗغ حُٔٞم)

حُٔٞم كظ٠ ٣ؼَٔ ػ٠ِ طلخى١ حُٔوخ١َس ٝ ط٘ل٤ٌ حلأٝحَٓ ىحه٤ِخ  ًٔخ أٗٚ لا ٣ظؼخ٠١ أٝ ٣ظيهَ 

 Clearingٓٔئ٤ُٝش ٗخطـش ػٜ٘خ  ٝ ًُي لأٗٚ لا ٣ِٔي ؿَكش ٓوخٛش ) شرخلأٝحَٓ أ١ أٗٚ لا ٣ظلَٔ أ٣

House)، ٤ٌ حلأٝحَٓ حُيحه٤ِش كٜٞ كو٢ أىحس ُؼزٍٞ ٌٛٙ حلأٝحَٓ ٝ ٌٛح حُ٘ٞع َٓطز٢ ٖٝٓ أؿَ ط٘ل

ؼٞى رخ٠ٍَُ ػ٤ِٚ ٝلا ٣ٔظط٤غ كَ طٌِٓ٘ش ُيٟ ٛخٗغ حُٔٞم   شٓزخَٗس رٜخٗغ حُٔٞم ٝحٕ ح٣

ٌٓ٘لاطٚ ٖٓ ىٕٝ ح٢٤ُٓٞ ٛخٗغ حُٔٞم، ًٌُي أٓؼخٍٙ َٓطزطش رخ٢٤ُٓٞ ٛخٗغ حُٔٞم ح١ٌُ 

٢ٜ طٌٕٞ ربٟخكش ػٔٞلاص ػ٠ِ أٓؼخٍ ٛخٗغ حُٔٞم ح١ٌُ ٣ظؼخَٓ ٣ظؼخَٓ ٓؼٚ ، أٓخ ػٖ ا٣َحىحطٚ ك

ٌُٜح حُ٘ٞع ٖٓ  ٙكؼ٘ي حهظ٤خٍ .ٓؼٚ أ٠٣خ  ك٤غ ٣وّٞ ٛخٗغ حُٔٞم رظل٤َٔ ٌٛٙ حُؼٔٞلاص ُِٔٔظؼَٔ

حُٞٓطخء لاري ٖٓ ٓؼَكش حًَُ٘ش ح٢٤ُٓٞ )ٛخٗغ حُٔٞم( ح١ٌُ ٣ظؼخَٓ ٓؼٚ ٝ حُظؤًي ٖٓ َٓػظٚ 

رٔؼخُـش ١ِزخص  (STP Forex)لا ٣وّٞ ٝٓطخء  ك٢ ط٘ل٤ٌ حلأٝحَٓ ٖٓٔ ر٤غ َٝٗحء ٝٓؼِوخطٚ ٝ

ٞى ٝإ ػيّ ٝؿ ٣ٖٔخ ٣ؼ٢٘ ػيّ ٓ٘خًٍش أ١ ٝٓطخء حهَحُؼٔلاء ٖٓ هلاٍ ٌٓظذ حُظؼخَٓ ، ٓ
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حٝ حُظ٘ل٤ٌ حُٔزخَٗس ُـ٤ٔغ  ٌٓظذ طيحٍٝ ٣ـؼَ ٜٓ٘ش حُظيحٍٝ حلإٌُظ٤َٗٝش ٖٓ هلاٍ حُٔؼخُـش

 . (M. Protonotarios,2018,14)حُٔؼخٓلاص

 

    Electronic Communication Network (ECN) :الاٌىرشٍٚٔحؽثىح الاذصاي  .ٖ

بتسهٌل المعاملَت التً تحدث على شبكات الاتصالات الإلكترونٌة  ECN)ٌقوم وسطاء )

(ECNs وٌساعد هؤلاء الوسطاء العملَء مباشرة فً الوصول إلى أسواق الأسهم أو العملَت )

التً لن ٌتمكنوا من الوصول إلٌها بطرٌقة أخرى فً حٌن أنها توفر  ECN)على شبكات )

أكثر تكلفة مقارنة بالتبادلات التقلٌدٌة ،هذا النوع  ECN))الشفافٌة والسٌولة العمٌقة ، فإن أنظمة 

( أي أن عمله فقط هو نقل Clearing Houseمن الوسطاء الذٌن لٌس لدٌهم ؼرفة مقاصة) ٌعد

الأوامر لكنه ٌقوم بنقلها بشكل مباشر و سرٌع للشركات الأخرى و البنوك التً ٌتعامل معها، 

هذه الأوامر أو فً تنفٌذها فهو فقط لنقل الأوامر و كما أنه ٌخلى مسؤولٌته عن أي خلل فً 

عرض الطلبات الموجودة لدى مجموعة من البنوك و الشركات التً ٌتعامل معها، وهو عادة ما 

ٌقوم بعرض الطلبات الموجودة لدى الشركات و البنوك التً ٌتعامل معها و المتوفرة لدى 

عامل معهم فقط و لٌس فً كل سوق التداول، الوسٌط نفسه من خلَل مزودي كمٌة النقد الذٌن ٌت

داول ٌقوم بها المستثمرٌن و ٌقوم هذا الوسٌط باحتساب عمولته  القلٌلة من خلَل كل صفقة ت

 . (Okenwa, ,2012,124)أقل بشكل عام على العملٌات الاخرى  ورسوم
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 اٌرً ٚاٌّرغٍشاخ ٔؾأذٗ تٍٓ اٌؼشالً اٌذٌٕاس صشف عؼش اٌّثذس الأٚي:

 ػٍٍٗ طشأخ

 اٌؼشالً اٌذٌٕاس الاِشٌىً ِماتً اٌذٚلاس صشف عؼش ذذًٍٍ اٌّثذس اٌصأً:

 اٌفٍٕح اٌّؤؽشاخ ػٍى تالاػرّاد

اٌفصً اٌصاٌس: ذذًٍٍ اٌؼلالح تٍٓ 

ِؤؽشاخ اٌرذًٍٍ اٌفًٕ ٚعؼش صشف 

اٌذٚلاس الاِشٌىً ِماتً اٌذٌٕاس 

 اٌؼشالً
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 اٌرٍّٙذ

حٗطلاهخ  ٓٔخ ٓزن ك٢ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ كٍٞ حُظل٤َِ حُل٢٘ رخٓظويحّ حُٔئَٗحص حُل٤٘ش ك٢ ٓٞم       

 حُٔلّٜٞ، حُٔظـ٣َ٤ٖ،ا٠ُ حُٔظ٠ٔ٘خص حُ٘ظ٣َش ٣ٌُٜٖ  ( ٝحُظطَمFX)حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤شطيحٍٝ 

حُظ٢ ٣ظْ رٜخ طل٤َِ حٓؼخٍ حَُٜف ٖٓ حُٜٔخىٍ حُؼَر٤ش  حُطَحثنًٌُٝي  ٝحُ٘ٔخًؽ، ٝحلأٗٞحع،

كخػ٤ِظٜخ ك٢ حُظ٘زئ رٔؼَ حَُٜف  حُل٤٘ش ٝٓيٟٝحلاؿ٘ز٤ش اٟخكش ا٠ُ حُظٞؿٚ ٗلٞ حُٔئَٗحص 

ؿ٤َ ٓزخَٗس )ٓغ حُِٔٞى حُٔؼ١َ ك٢  كو٢( ٝرٍٜٞسرٍٜٞس ٓزخَٗس )حػظٔخىح ػ٠ِ حُٔئَٗ 

 حُؼخ٢ٗ.ُؼخ٢ٗ ٖٓ حُلَٜ ًَٝ ًُي ط٠ٔ٘ٚ حُٔزلؼ٤ٖ حلأٍٝ ٝح حُز٤خ٢ٗ(حَُْٓ 

حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢  حَُٜفٌٛح حُلَٜ ا٠ُ ٓزلؼ٤ٖ حٓخ٤ٖٓ ٣ٜظْ حُٔزلغ حلأٍٝ ػٖ ٓؼَ  ٌُح ٤ٓؤْ

حُيٝلاٍ  فَٛ ٓؼَطل٤َِ  ٤ظ٘خٍٝكحُؼخ٢ٗ أٓخ حُٔزلغ  ػ٤ِٚ،ر٤ٖ ٗ٘ؤطٚ ٝحُٔظـ٤َحص حُظ٢ ١َأص 

لأؿَ ًُي طْ حهظ٤خٍ ٜٓ٘ش حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ رخلاػظٔخى ػ٠ِ حُٔئَٗحص حُل٤٘ش، ٝحلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ 

trading view))  2010ٓخ ر٤ٖ  حُٔيسلأىٍحؽ حُٔئَٗحص حُل٤٘ش ٝٓظخرؼش حٓؼخٍ حَُٜف ك٢)- 

2020) . 

 

  اٌّثذس الاٚي

 عؼش صشف اٌذٌٕاس اٌؼشالً تٍٓ ٔؾأذٗ ٚاٌّرغٍشاخ اٌرً طشأخ ػٍٍٗ

 اٌفٛسوظ فً اٌؼشاق اٚلا: عٛق

ططٍٞ ٝحُىَٛ  كويٓٞم طيحٍٝ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٖٓ حًزَ حلآٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼخُْ حُلي٣غ  ٣ؼي  

ٗظ٤ـش ططٍٞ طٌِ٘ٞؿ٤خ حلاٗظَٗض ٝظٍٜٞ حُلَٝهخص ك٢ ٓٞم َٛف حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝحُظ٢ ًخٗض 

ٝ ٝحُطِذ رخ٤ُٔطَس ػ٠ِ َٓززٜخ حُظو٢ِ ػٖ حُوخػيس حٌُٛز٤ش ٝطؼ٣ْٞ حُؼِٔش حُظ٢ ٓٔلض روٞس حُؼ

ٓؼخٍ حَُٜف ،كٌٔ٘ ًُي حُل٤ٖ ٜٗيص حٓٞحم حُلًٍْٞ هلِس ػخ٤ُٔش ك٢ كـْ حُظيحٝلاص ح

ط٤ِ٣َٕٞ ىٝلاٍ ك٢  ((5.3ٝحُوٞح٤ٖٗ حُظ٢ ط٘طزن ػ٤ِٜخ ك٤غ حٍطلغ كـْ حُظيحٝلاص ح٤ٓٞ٤ُش  ٓٔـَ 

ط٤ِ٣َٕٞ ىٝلاٍ ك٢  ((3.3، ٝ(2010)ط٤ِ٣َٞٗخص ىٝلاٍ ك٢ أر٣ََ  (4)، ٓوخٍٗش ٓغ (2013)أر٣ََ 

 ص(، ٝحٕ حُظيحٝلاص ح٤ٓٞ٤ُش ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ ػزَ حلاٗظَٗض طـخIMFُٝ) 2007أر٣ََ 

 حُٔٞم حه٤ٔ٤ِخ ٝى٤ُٝخ. ٜٙ٘يٙ ٌٛطَ ح٠ُ ٗٔٞ ٣َٓغ ٤ِٓ٤خٍ ىٝلاٍ ك٢ ٓ٘طوش حُو٤ِؾ ٓٔخ ٣٘(10)

كخُش حُؼَحم ٗـي حٕ حُظـخٍس ك٢ ٓٞم حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش )حُلًٍْٞ( ػزَ حلاٗظَٗض ُٝٔظخرؼش 

حٗظ٘خٍ ٌٓخطذ حًُٞخلاص ًَُ٘خص ٤ٓٝطش  كٌٔ٘ ريح٣ش حلآظؼٔخٍ،حٓٞحم  ك٢ حٓخ٤ٓخلاػزخ  ضأٛزل
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ٌٝٓخطذ حُظؼ٤ِْ حُٔـخ٢ٗ ٝحُيٍٝحص حُظؼ٤ٔ٤ِش ػزَ حلاٗظَٗض حُٔـخ٤ٗش  ػخّ،حؿ٘ز٤ش ك٢ حُؼَحم رٌَ٘ 

ٝحُٔيكٞػش ٜٓ٘خ ٓغ ط٣ٞ٘ٚ حُٔ٘خ٤ًٍٖ ٖٓ حلاكَحى ُِٔوخ١َ حُ٘خطـش ػٜ٘خ ٝٓخ ٣َحكوٜخ ٖٓ طٌرٌد 

 ٣َٓؼش.خٍ حَُٜف ك٤غ حٓظوطزض ٍإّٝ حلآٞحٍ حُٜـ٤َس حُظ٢ طزلغ ػٖ حٍرخف ٣َٓغ ك٢ حٓؼ

 شأٍا: ٔثزج ذؼشٌفٍح ػٓ اٌذٌٕاس اٌؼشالً فً عٛق اٌصشف 

ٓؼَكش ٓخ٤ٛش ٌٛح حُٔٞم  ٣ظطِذإ حُظؼخَٓ ح٢ٓٞ٤ُ حُٔزخَٗ ك٢ ٓٞم حَُٜف حُؼَحه٢       

  حُؼَحه٤٤ٖ.حُؼٜي ػ٠ِ  شحُلي٣ؼ

٣ؼي حُلي٣غ ػٖ ٓؼَ حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ٝطٌرٌد ٓؼَ َٛكٚ ك٢ حلآٞحم حُٔل٤ِش حكي حرَُ       

ٓٞم َٛف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ريح٣ش  كوي ريأصحلاٛظٔخٓخص حُظ٢ طظٜيٍ أكخى٣غ حُؼَحه٤٤ٖ ح٤ٓٞ٤ُش ، 

 حُلٌٞٓشك٤ٖ َٗػض  1996رٍٜٞس ٣َٓشّ ٝهل٤شّ كظ٠ ػخّ  خًٝخٕ حُؼَٔ ك٤ٜ 1990حُؼخّ 

حُٔزخَٗ ٝحُؼ٢ِ٘ رز٤غ حُيٝلاٍ ٖٓ حُٜٔخٍف حُؼَحه٤ش رٔؼَ حى٠ٗ ٖٓ ٓؼَ حُظيحٍٝ حُٔل٢ِ رخُظيهَ 

َٝٛ أػ٠ِ ٓؼَ َُِٜف ٜٗخ٣ش حُؼخّ  حًٔخ أىٟ ا٠ُ ح٤ٜٗخٍ ٓؼَ حَُٜف ريٍؿش ًز٤َس ؿيح  ٓ

ى٣٘خٍ ُِيٝلاٍ حُٞحكي ٝحُـخُز٤ش ٓ٘خ ٣ظًٌَ طِي حلأ٣خّ ٝٓخ هِلّظٚ ٖٓ آػخٍ  3000 رليٝى 1995

ى٣٘خٍ ُِيٝلاٍ حُٞحكي رٔزذ حُٔٞحكوش ػ٠ِ رَٗخٓؾ  500، ٝ طي٠ٗ ٓؼَ حَُٜف ا٠ُ  حهظٜخى٣ش

،ٝكيع ٛز١ٞ آهَ ك٢ ٗلْ حُٔ٘ش رؼي إٔ َٝٛ  1996حُ٘ل٢ ٓوخرَ حُـٌحء ٝحُيٝحء ك٢ ٓطِغ ػخّ 

ٝك٢ أكيحع حُؼخّ  ٘خٍ ُِيٝلاٍ حُٞحكيى٣ 550ى٣٘خٍ ٝحهَ ٓؼَ  1800حُٔؼَ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ُٚ ٝٛٞ 

ى٣٘خٍ ،  رٌٜٙ حُط٣َوش حٓظطخػض حُيُٝش حُؼَحه٤ش  4000رليٝى َٝٛ ٓؼَ حُيٝلاٍ حُٞحكي  2003

حُٔظٔؼِش رخُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٤ٜ٘خ ٖٓ ح٤ُٔطَس ػ٠ِ ٓٞم َٛف حُؼٔلاص ٝحُلي ٖٓ ٤ًٔش حُ٘وي 

أٛلا  ْٛ حُظـخٍ حٌُزخٍ  سحُٔٞم حٌُز٤َ ٙٝحُطِذ . إ حٌُٕٔٞ حلأٓخ٢ٓ ٌُٜ حُؼخثْ رٞحٓطش حُؼَٝ

ًٝخٗض ؿخُز٤ش حلأٓٞحم حُؼَحه٤ش  حلأهَٟ،ٔظٜٖ ر٤غ حُز٠خع حُٔٔظٍٞىس ٝحُٜخؿش ٝحُز٠خثغ ٖٝٓ ٣

 ضًٝخٗ ى١ٍٝ.طؼظٔي حػظٔخىح  ٤ًِخ  ٝرٍٜٞس ٤ٓٞ٣ش ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف ُٔؼخىُش حُٔٞؿٞىحص رٌَ٘ 

ر٤ٖ حُل٤ٖ ٝح٥هَ ٝطظُٞي ٗظ٤ـظٚ ػ٤ِٔش  خطؤػَ ًؼ٤َح رخلأهزخٍ حُٔلخؿجش حُظ٢ ططَأ ػ٤ِٜحُٔٞم  ٌٙٛ

ػَ ِٓزخ  أٝ ا٣ـخرخ  رخَُرق أٝ حُؤخٍس ُيٟ ؤلخٝ ح٣َُٔؼش ؿ٤َ حُٔظٞحُٗش ٓٔخ ٣حلاٍطلخع ٝحلاٗو

رٔؼَ  َٝٗحثٚ٘ي  ر٤غ حُيٝلاٍ رٔؼَ َٓطلغ ح٠ُٔخٍر٤ٖ  ك٢ ٓؼَ حَُٜف ٣ٝظٔؼَ حَُرق ػ

ٖ ٓؼخ ٗظ٤ـش ظ٤٤ز٤َس ك٢ حُؼِٔٓ٘ولٞ ٓٔخ ٣ُٞي ٣ُخىس ك٢ حُي٣٘خٍ ٝػٌْ ًُي ٣ؼ٢٘ حُؤخٍس حٌُ

                                                                               ٓٞء حُظَٜف ٝحُظوز٢ ىٕٝ ىٍح٣ش ٝٓؼَكش ك٢ ػ٤ِٔش حُز٤غ ٝحَُ٘حء.                                                                  
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ُظ٘زئ ٝحلآظ٘ظخؽ ٗظ٤ـش ُوزَطْٜ رٔؼَكش حُٔؼَ إ ًخٕ ح حُوٞس ك٢ُوي طٔظغ ح٠ُٔخٍرٕٞ ر٘ٞع ٖٓ    

٣ؤهٌ رخلاٍطلخع أٝ حلاٗولخٝ ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ٌٛح حُٔؼَ ٓٔظوَح  لأ٣خّ ه٤ِِش ٓٔخ ٤٘٣َ ا٠ُ إٔ 

 ك٤ٜ٘خ.حلآظوَحٍ ٛٞ حُل٤َٜ ُؼ٤ِٔش حُظـ٤َ حُظ٢ كِٜض 

ػش ٝحُظَف ؿخء ٤ُٝي حُٔخ كويحُٔٞم ٣ؼي كي٣ؼخ  رخُ٘ٔزش ُلأٓٞحم حلأهَٟ  ٙإ طخ٣ٍن ٌٛ

َّ رٚ  ٌُُي أٛزق ٌٛح حُٔٞم ٜٓيٍ ٍُم ٌُِؼ٤َ كظ٠ ٣ٞٓ٘خ  حُؼَحم،حلاهظٜخى١ حُٜؼذ ح١ٌُ ٓ

ٌُٖ ٓٞم َٛف  حؿ٘ز٤ش،ٌٛح رٔ٘ق حلإؿخُحص ُٔٔخٍٓش ٜٓ٘ش ح٤َُٜكش حٝ ٢٤ًٓٞ طيحٍٝ ػٔلاص 

٤غ ٖٓ حُؼٔلاص رؼي طـ٤٤َ حُؼِٔش حطْٔ رطخرغ حلآظوَحٍ ٗظ٤ـش ُظلٌْ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ ػ٤ِٔش حُز

 .هلاٍ حُِٔح٣يحص حَُٜٔك٤ش ح٤ٓٞ٤ُش ٝهي ٢ٔٓ حٓظوَحٍح  ٗٔز٤خ  )حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢(

 

 عؼش اٌصشف فً اٌؼشاق فًشاٌصا: اٌؼٛاًِ اٌّؤششج 

 ٣ؤط٢ٓؼَ َٛف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ًٔخ  ك٢حُؼٞحَٓ حُظ٢ طٞػَ  أر٣ٌَُٖٔ طِو٤ٚ 

 (:0ٕٓٔٗ٘)ِٓٔخٕ،

ػ٘يٓخ طَطلغ أٓؼخٍ حُِٔغ  حَُ٘حث٤ش،كٔذ ٗظ٣َش طؼخىٍ حُوٞس  :إٌغثٍحِغرٌٛاخ الأعؼاس  .ٔ

حُٔل٤ِش ك٢ حُؼَحم ٣٘ولٞ حُطِذ ػ٤ِٜخ ٣ٝظـٚ ٓؼَ حُؼِٔش ح٤٘١ُٞش ٗلٞ حُٜز١ٞ ك٤غ ٣ٌٖٔ 

 ٛل٤ق.حلآظَٔحٍ ك٢ ر٤غ حُِٔغ حُٔل٤ِش رط٣َوش ؿ٤يس، ٝحُؼٌْ 

ح٠َُحثذ ػ٠ِ حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس ٓؼلا ٝحُو٤ٞى ػ٠ِ ٤ًٔش  ٚاٌذصص: اْاٌرؼشٌفاخ اٌجّشوٍح  .ٕ

 حُٔل٤ِش. غٌُي ٣ِ٣ي ٖٓ حُطِذ ػ٠ِ حُُِٔ حُِٔغ حُظ٢ ٣ٌٖٔ حٓظ٤َحىٛخ طئػَ ك٢ ٓؼَ حَُٜف

٣ظٔزذ حم ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ ٛخىٍحص حُؼَ حٕ اٌّذٍٍح:ذفضًٍ اٌغٍغ الأجٕثٍح ػٍى اٌغٍغ  .ٖ

٣ُٝخىس حُطِذ ػ٠ِ حُٞحٍىحص طٔزذ ك٢  حُط٣َٞ،حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ػ٠ِ حُٔيٟ  حٍطلخع ه٤ٔشك٢ 

 حٗولخٟٜخ.

٣ٌٖٔ إٔ طولٞ  حُيٍٝ،ٖٓ حٗظخؿ٤ش ٖٓ ؿ٤َٙ  أًؼَػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حهظٜخى حُؼَحم  حلإٗظخؿ٤ش: .ٗ

أٓؼخٍ حُِٔغ حُٔل٤ِش رخُ٘ٔزش لأٓؼخٍ حُِٔغ حلأؿ٘ز٤ش ٝطظَ طلون أٍرخكخ ، ٝحُ٘ظ٤ـش ٣ُخىس 

 .ٍطلخعُلأحُٔل٤ِش ُٔل٤ِش ٤َٓٝ ٓؼَ حُؼِٔش حُطِذ ػ٠ِ حُِٔغ ح

 

  ِشادً ذطٛس أعؼاس اٌصشف فً اٌؼشاق ساتؼا:

 (2004ِشدٍح ذطٛس عؼش صشف اٌذٌٕاس اٌؼشالً لثً ػاَ ) .1

 ًٝٔخ ٣ؤط٢: 1970ػلاع َٓحكَ طزيأ ٖٓ ػخّ  ػ٣٠ٌِٖٔ طو٤ْٔ طِي حَُٔكِش 
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 ( 1980-1970اٌصاتد )ٔظاَ عؼش اٌصشف  - أ

حُٔخثي  ، اً ٓؼ٠ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢  ك٢ ٌٛٙ حَُٔكِش ًخٕ ٓؼَ حَُٜف حُؼخرض ٛٞ حُ٘ظخّ

ٌٓ٘ طؤ٤ٓٔٚ ا٠ُ طؼز٤ض ٓؼَ َٛف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ٝحُيكخع ػ٘ٚ ٝهي ؿَٟ ٍر٢ حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ 

رخُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ ٝر٘ٔزش ػخرظش، ٝرخُلؼَ ًخٕ ٓؼَ حَُٜف ك٢ طِي حَُٔكِش ٓٔظوَح  ٗظ٤ـش طِح٣ي 

( ، ٝهي ١ًَِٔ1973 حُؼَحه٢ رؼي هَحٍ حُظؤ٤ْٓ ػخّ )حلاكظ٤خ٤١خص حُ٘وي٣ش حُٔظَحًٔش ُيٟ حُز٘ي حُ

( ىٝلاٍ ٌَُ ى٣٘خٍ، ٝهي 3.3طْ طلي٣ي ه٤ٔش حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ٓوخرَ حُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ ر٘ٔزش ػخرظش )

ط٤ِٔص ٌٛٙ حُٔيس رخُظوخٍد ر٤ٖ أٓؼخٍ حَُٜف ك٢ حُٔٞم ح٤َُٔٓش ٝحُٔٞم حُلَس ٓٔخ أىٟ ا٠ُ 

 .(٢ِ٤ٜ،780ٕٓٔٙ)٠٘ٓ حُ٘ػيّ حُىٛخٍ حُٔٞم حُٔٞح٣ُش

 ( 1990-1980اخرلاي عؼش اٌصشف ِغ اذثاع ٔظاَ عؼش صشف ِرؼذد خلاي ) - ب

ه٤ٔش حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ رٔزذ حلاهظلاٍ حُٔخ٢ُ ٝظٍٜٞ حُؼـِ  ك٢ك٢ ٌٛٙ حَُٔكِش ٜٗيص آػخٍح  ِٓز٤ش 

( ٝلا٤ٓٔخ حُٔٞحُٗش حُـخ٣ٍش 1982ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٝحُؼـِ ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش رؼي ػخّ )

حلإ٣َح٤ٗش( ٓٔخ أىٟ  –٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وي حلأؿ٘ز٢ رٔزذ حُلَد )حُؼَحه٤ش  ك٢ٝحٗؼٌخّ ًُي 

ُ  ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ، ٝهي ٗظؾ ػٖ ٌٛح حُٟٞغ ُـٞء حُِٔطش حُ٘وي٣ش ك٢  ا٠ُ ظٍٜٞ ٓٞم ٓٞح

حلأٓؼخٍ حُٔظؼيىس طَ٘ٔ ( ًٝخٗض ٌٛٙ 1985حُؼَحم ا٠ُ حطزخع ٓؼَ حَُٜف حُٔظؼيى ٌٓ٘ )

ٓؼخٓلاص ٓليٝىس ٓؼَ ٓؼَ حَُٜف حُظ٘ـ٤ؼ٢ ُِٜٔيٍ، ٝهي ط٤ِٔص ٌٛٙ حَُٔكِش رظٍٜٞ حُلـٞس 

 (90ٕٕٓٓٙر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ح٢َُٔٓ ٝٓؼَ حَُٜف حُٔٞح١ُ)حُُٞحٕ،

  (1223 - 1992ذشاجغ عؼش صشف اٌذٌٕاس اٌؼشالً ) - خ

هلاٍ ٌٛٙ  ، (٤ٔ2003خ٢ٓ ػخّ )٤َ ح٤ُحٓظيص ٌٛٙ حَُٔكِش ٖٓ حُلٜخٍ حلاهظٜخى١ كظ٠ حُظـ

حَُٔكِش طؼخظْ ىٍٝ حُٔٞم حُٔٞح٣ُش َُِٜف ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝحُظ٢ِ٣ٞٔ رلؼَ ظَٝف 

( ٝطٞهق حُٜٔيٍ حَُث٤ْ ُِٔؼَٝٝ 1990حُلٜخٍ حلاهظٜخى١ ح١ٌُ كَٝ ػ٠ِ حُؼَحم ػخّ )

ٚ حٗولخٝ ٖٓ حُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش ٓظٔؼلا  رخُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ا٠ُ حُٔٞم حُي٤ُٝش ٓٔخ ٗـْ ػ٘

حلأَٓ ح١ٌُ ىكغ حُلٌٞٓش ا٠ُ ط٣َٞٔ حُؼـِ حُٔخ٢ُ ػٖ ٣َ١ن  ،حلأؿ٘ز٤شحلاكظ٤خ٤١خص ٖٓ حُؼِٔش 

حلإٛيحٍ حُ٘وي١ حُـي٣ي، اً أىٟ ٌٛح حلإؿَحء ا٠ُ ط٘خ٢ٓ ػَٝ حُؼِٔش رٌَ٘ ٝحٓغ ٣لٞم ٓؼيٍ 

ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٝطٔزذ ًُي ر٣ِخىس ًز٤َس ك٢ ٓؼيلاص حُظ٠وْ ٝرٌَ٘ ٓظٔخٍع أىٟ 

ؼيلاطٜخ ٓليػش رٌُي طيٍٛٞح  هط٤َح  ًٝز٤َح  ك٢ أٓؼخٍ ٓٞم حَُٜف ٝٓ ك٢ا٠ُ حٗؼٌخٓخص ِٓز٤ش 

ٝهلاٍ ٌٛٙ حَُٔكِش حٓظَٔص حُِٔطش حُ٘وي٣ش ربطزخع ٗظخّ حَُٜف حُٔظؼيى كظ٠ رِـض  حَُٜف،

 .(70ٕٓٔٙٗ،ٓطِغ حلأُل٤ش حُـي٣يس ٗلٞ ػَ٘س أٓؼخٍ ٓوظِلش َُٜف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢)ػ٢ِ
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  ( 1223)ِشدٍح أرؼاػ عؼش صشف اٌذٌٕاس اٌؼشالً تؼذ ػاَ  .1

( ػَٔ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ رآ٤ُخص ٝأىٝحص ٓوظِلش ػٖ حُٔخرن ًُٝي رٔزذ 2003رؼي ػخّ )

( ك٠لا  ػٖ كٍٜٞ 2004( ُٔ٘ش )56حلآظولا٤ُش حُظ٢ حًظٔزٜخ رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ حُـي٣ي ٍهْ )

حُؼَحم ػ٠ِ ٓٞحٍى حُ٘وي حلأؿ٘ز٢ رؼي طٞهلٜخ ٌٓ٘ حُظٔؼ٤٘٤خص رٔزذ حُلٜخٍ ا٠ُ ؿخٗذ اٛيحٍ 

حُؼِٔش حُؼَحه٤ش ًحص حُٔٞحٛلخص حُؼخ٤ُٔش ٝحٓظويحٜٓخ ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُزلاى رٌَ٘ 

 .(90ٕٓٔٗٔٔٓٞكي)ػِٞحٕ،

٣وٚ ربىحٍس ٓؼَ حَُٜف حُظو٢ِ ػٖ طؼز٤ض ٓؼَ  ك٤ٔخٝإ أرَُ ٓخ حطوٌٙ حُز٘ي ح١ًَُِٔ 

كي حَُٜف ح٢َُٔٓ حُوي٣ْ ٝطْ طلي٣ي ٓؼَ ؿي٣ي ُِي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ػ٠ِ أٓخّ "ىٝلاٍ أ٢ٌ٣َٓ ٝح

٣ؼخىٍ أُق ٝهٔٔٔخثش ى٣٘خٍ ػَحه٢"، ٍٝحكن ًُي ه٤خّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رؼ٤ِٔخص ر٤غ حُيٝلاٍ 

( ٝحٗظٜؾ ٤ٓخٓش حٓظوَحٍ ٓؼَ 4/10/2003حلأ٢ٌ٣َٓ رِٔحى حُ٘وي حلأؿ٘ز٢ ػ٠ِ أٓخّ ٢ٓٞ٣ ٌٓ٘ )

(. اً ط٤َ٘ حُز٤خٗخص حُٜخىٍس ػٖ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ا٠ُ إٔ ٓؼَ 2004حَُٜف ٌٓ٘ ػخّ )

( الا إٔ ٓؼَ 2004ٔؼَ َٛف حُِٔحى ك٢ ػخّ )ًُخٕ ٓٔخ٣ٝخ   شحُي٣٘خٍ ك٢ حُٔٞم حُٔٞح٣َُٛف 

ٜٓ٘خ أٓزخد أ٤٘ٓش ٤ٓٝخ٤ٓش أىص  ٓظؼيىس( لأٓزخد 2005حطـخٙ حُيٝلاٍ ػخّ ) خطٌرٌرحَُٜف ٜٗي 

ٝأ٠٣خ  حٗظ٘خٍ حُ٘خثؼخص كٍٞ ٝحُٔؼخٓلاص حُي٤ُٝش  كًَش حلآظ٤َحىحص اػَا٠ُ اؿلام حُليٝى ٓٔخ 

حُيٝلاٍ حُٔٞؿٞىس ك٢ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رؤٜٗخ ريأص ط٘لي ٝػٖ ه٣َذ ٣ظٞهق حُز٘ي ػٖ حُز٤غ ك٢  ٤ًٔش

حُِٔحى ٓٔخ ىػخ حُٜٔخٍف ُٝرخثْٜ٘ ا٠ُ ١ِذ ٤ًٔخص ًز٤َس ٖٓ حُيٝلاٍ. ٝأ٠٣خ  ٣ُخىس كخلاص 

حُٔلَ ٝحُٜـَس هخٍؽ حُؼَحم رٔزذ حُظَٝف حلأ٤٘ٓش ك٠لا  ػٖ حٍطلخع أٓؼخٍ ًخكش حُٔٞحى 

حُُٔ٘ٔٞش رخُزطخهش حُظ٤٘٣ٞٔش رٔزذ ػيّ ه٤خّ ُٝحٍس حُظـخٍس رظـ٤ِٜ حًُٞلاء ٓٔخ أىٟ حُـٌحث٤ش 

حُ٘لط٤ش ٝأه٤َح  حٍطلخع أٓؼخٍ ؿ٤ٔغ حُٔ٘ظوخص  حلآظ٤َحى،حٍطلخع حُطِذ ػ٠ِ حُيٝلاٍ ٖٓ آؿَ 

 حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢(.)

حٓظطخع حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٍكغ ٓؼَ حَُٜف طي٣ٍـ٤خ  ك٢ حُٔيس ٖٓ  ّٓخ طويٝػ٠ِ حَُؿْ 

( ٝٗظ٤ـش ٌُُي أػ٤ي طَط٤ذ ٗظخّ ٓؼَ حَُٜف ك٢ حُؼَحم ٤ُٜزق ٖٓ 2008كظ٠ ٜٗخ٣ش  2006)

( ا٠ُ ٤ٓخٓظٚ 2009ٝػخى حُز٘ي ح١ًَُِٔ ػخّ ) (.1/9/2006كجش حَُر٢ حُِحكق حػظزخٍح  ٖٓ )

ٓؼَ حُي٣٘خٍ ٝرخُظخ٢ُ أػ٤ي ط٤ٜ٘ق طَط٤ذ ٓؼَ حَُٜف ك٢ حُٔخروش ك٢ حُللخظ ػ٠ِ حٓظوَحٍ 

( طْ حػظٔخى 2010ٝحػظزخٍح  ٖٓ ػخّ ) ٓٔظوَح ،( رخػظزخٍٙ طَط٤زخ  1/7/2009حُؼَحم حػظزخٍح  ٖٓ )

ٝٓؼَ  شحُٔيحٍ، ٌُٖٝ ًخٕ ٛ٘خى كخٍم ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ك٢ حُٔٞم حُٔٞح٣ُ حُٔؼّٞٗظخّ حَُٜف 

ٝهي كَٔ حُزؼٞ ٌٛح حُلخٍم رؤٗٚ ٣ؼٞى ا٠ُ حُؼُٔٞش  ،ٗوطش( 15حَُٜف ك٢ حُِٔحى ٣َٜ ا٠ُ )
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ٛخُق ىٝلاٍ( )ى٣٘خٍ ٌَُ  13حُظ٢ ٣ظوخٟخٛخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُوخء ر٤ؼُٚ حُيٝلاٍ ٢ٛٝ )

،ٖ0ٕٓٔٓ.) 

ٝٛٞ ٓخ  ش( ٓـَ ٓؼَ َٛف حُي٣٘خٍ حٗولخٟخ  اُحء حُيٝلاٍ ك٢ حُٔٞم حُٔٞح2011٣ُٝك٢ ػخّ )

حُٔٞه٤ش ُِي٣٘خٍ حُؼَحه٢ رخَُؿْ ٖٓ ػزخص ٓؼيلاص  ٣ؼط٢ أٗخٍٙ ػٖ حٗولخٝ حُو٤ٔش حُظزخى٤ُش

( ى٣٘خٍح  ٌَُ ىٝلاٍ ٤َُٜ حُلخٍم 1170حَُٜف حُظ٢ ٣ليىٛخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ حُِٔحى ح٢ٓٞ٤ُ )

ٌٛح حلاٗولخٝ ،(ٗوطش 26ا٠ُ ) شر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ك٢ حُِٔحى ٝٓؼَ حَُٜف ك٢ حُٔٞم حُٔٞح٣ُ

ؿخء ٗظ٤ـش ه٤خّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رٟٞغ طؼ٤ِٔخص ُؼَٝ حُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش ك٢ ٓلخُٝش ٓ٘ٚ ُٔؼخُـش 

 (.2013حُي٢ُٝ )حُٔوخٝف حُٔظؼِوش رـ٤َٔ حلأٓٞحٍ ٝحلإٍٛخد )ٛ٘يٝم حُ٘وي 

ٗوطش( ك٢ ػخّ  73ٝأٓظَٔ حُظزخػي ر٤ٖ حُٔؼَ حُٔٞح١ُ ٝٓؼَ حُِٔحى رخلاٍطلخع ٤َُٜ ا٠ُ ) 

حُٔظؤط٢ ٖٓ حُوخٍؽ رٔزذ  شظ٤ـش حُطِذ حُٔظِح٣ي ػ٠ِ حُيٝلاٍ ك٢ حُٔٞم حُٔٞح٣ُ( 2012ٗ)

حُظَٝف حلإه٤ٔ٤ِش حُٔل٤طش ُيٍٝ حُـٞحٍ )٣ٍٞٓخ ٝا٣َحٕ( ٝرٔزذ كَٝ ػوٞرخص ٓ٘يىس ػ٠ِ 

رظٜي٣َ حُ٘ل٢ حلأَٓ ح١ٌُ أىٟ ا٠ُ  خا٣َحٕ ٖٓ هزَ حُٞلا٣خص حُٔظليس حلا٤ٌ٣َٓش ٝػيّ حُٔٔخف ُٜٔ

حُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش ًٌُٝي أىٟ ا٠ُ حٗولخٝ ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔل٤ِش ك٢ طِي حُيُٝش ػيّ كُْٜٜٞ ػ٠ِ 

ك٢ حُؼَحم  شحُٔٞح٣ُ ٓٔخ ىكغ حُظـخٍ حلإ٣َح٤٤ٖٗ ا٠ُ ١ِذ حُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش )حُيٝلاٍ( ٖٓ حُٔٞم

ٝح١ٌُ طٔزذ ريٍٝٙ ا٠ُ حٍطلخع ٓؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ ٝكٍٜٞ ػ٤ِٔخص ح٠ُٔخٍرش ك٢ 

ظلخىس ٖٓ حُلخٍم ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ك٢ حُِٔحى ٝٓؼَ حَُٜف ك٢ حُٔٞم ُلآ شحُٔٞم حُٔٞح٣ُ

حُٔٞح١ُ ُظلو٤ن حلأٍرخف ح٣َُٔؼش أٝ طؼ٣ِِ حلأٍٛيس حلاىهخ٣ٍش ُِيٝلاٍ هخٍؽ 

 (.0ٕٕٓٔٙ،حُؼَحم)كٜي

حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ك٢ ر٤خٕ ُٚ أٗٚ هٍَ ٍكغ ٓؼَ ر٤غ حُيٝلاٍ  كؤًي(  2020حٓخ  ك٢ ػخّ )

ى٣٘خٍح ُِيٝلاٍ حُٞحكي، رٜيف طؼ٣ٞٞ  1182ى٣٘خٍح، ٖٓ  1460كش ا٠ُ ُِز٘ٞى ًَٝٗخص حَُٜح

ٍٝحء طول٤ٞ ه٤ٔش  ٝإٔ حُٔزذ حَُث٤ْ طَحؿغ حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش حُ٘خؿْ ػٖ طيٍٛٞ أٓؼخٍ حُ٘ل٢،

رؼي ح٤ٜٗخٍ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش، ٝٛٞ ٜٓيٍ  2021حُي٣٘خٍ ٛٞ ٓي كـٞس حُظ٠وْ ك٢ ٤ِٓح٤ٗش 

ٍث٢ٔ٤ ُِٔٞحٍى حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش، ٝأٟٝق حُز٘ي إٔ هَحٍ هلٞ ه٤ٔش حُؼِٔش ؿخء ًوطٞس حٓظزخه٤ش 

"كَٛخ ٖٓ حُز٘ي ػ٠ِ طلخى١ حٓظِ٘حف حكظ٤خ١خطٚ حلأؿ٘ز٤ش"، ُٝٔٔخػيس حُلٌٞٓش ػ٠ِ طؤ٤ٖٓ 

 ٢(.ٍٝحطذ حُٔٞظل٤ٖ حُؼ٤٤ٖٓٞٔ)حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه
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 المبحث الثانً      

     (USD/IQD)عٌنة البحث على  الجانب التطبٌقً لمؤشرات التحلٌل الفنً

 

 تمهٌد

كؼخ٤ُظٚ ٓ٘وٜٚ ٌٛح حُٔزلغ ُظطز٤ن ٓئَٗحص حُظل٤َِ حُل٢٘  حُزلغ ُٝظؤ٤ًيطٔخ٤ٗخ ٓغ ٟٓٞٞع 

( ٝرخُظخ٢ُ هيٍطٚ ػ٠ِ طلي٣ي USD/IQDُِظ٘زئ رخلأٓؼخٍ حُٔٔظوز٤ِش ُٔؼَ َٛف ػ٤٘ٚ حُزلغ )

 ٖٝٓ ػْ حطوخً حُوَحٍ ح٤َُٗي.       حُؼٔلاص،حُظٞه٤ض حُٔلاثْ َُِ٘حء أٝ حُز٤غ ك٢ ٓٞم 

ُِظل٤َِ حُل٢٘ ك٤غ  حصك٢ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ، ٓ٘وّٞ رخٓظويحّ رؼٞ ٖٓ حُٔئَٗ طْ ط٘خُُٝٚٝظ٘ل٤ٌ ٓخ 

حُٔئَٗحص حُل٤٘ش ٝك٢ حَُٔكِش  ( لأىٍحؽtrading view) ػ٠ِ ٜٓ٘شٓ٘ؼظٔي ك٢ حَُٔكِش حلأ٠ُٝ 

( ك٢ حُٜٔ٘ش حٓخ حَُٔكِش USD/IQDحُؼخ٤ٗش ٗيٍؽ ٓؼَ َٛف حُيٝلاٍ ٓوخرَ حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢)

( ٝػ٠ِ كظَحص (2010-2020حُز٤غ ٝحَُ٘حء هلاٍ كظَس حُيٍحٓش ٖٓ حلاه٤َس ٗٔظوَؽ حٗخٍحص 

 ( ٓغ طل٤َٔ حٗخٍس ر٤غ حٝ َٗحء.    (time-frameٓوظِلش ٤ٓٞ٣ش ٝحٓزٞػ٤ش ٣َٜٗٝش 

ٝ حٓظويحٜٓخ ؿ٤ٔؼخ ٌُٖٝ ٓٞف  ىٍحٓظٜخٛ٘خى ػيى ًز٤َ ٖٓ ٓئَٗحص حُظل٤َِ حُل٢٘  ٝلا ٣ٌٖٔ 

ق ٓئَٗحص حُظل٤َِ ٣٤ظْ حهظ٤خٍ حلاًؼَ أ٤ٔٛش ٝحٓظويحٓخ ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ ٝ ٓٞف ٣ظْ طٜ٘

حُل٢٘ ٟٖٔ كَػ٤ٖ كٔذ حُٜيف ٜٓ٘خ حُلَع حلأٍٝ ٣ظطَم ا٠ُ كجش حُٔئَٗحص حُظ٢ طظزغ حلاطـخٙ 

(، ٓئَٗ Moving Averagesحُؼخّ ُٔؼَ َٛف حُؼ٤٘ش ٝأٜٛٔخ ٓئَٗ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلًَش)

أٓخ   Bollinger Band)( ٝ ٓئَٗ حُزُٞ٘ـَ رخٗي)MACDطوخٍد/طزخػي حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش)

حُلَع حُؼخ٢ٗ ك٤ظطَم ا٠ُ كجش حُٔئَٗحص حُظ٢ طو٤ْ هٞس ُهْ حلاطـخٙ حُؼخّ ُٔؼَ َٛف حُؼ٤٘ش ٝ 

 Relative (RSI)ٝٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش  Stochastic Oscillator)٢ٛ ٌٓرٌد حلآظًٞخٓظ٤ي )

Strength Index.) 

 اٌّؤؽشاخ اٌرً ذرثغ الاذجاٖ  اٚلا:

   :Moving Averagesاٌّرٛعطاخ اٌّرذشوح  .1

 ٣ٔؼَ حُٔئَٗ ه٢ ٓ٘ل٢٘ ُلًَش حُٔؼَ ٣ظْ كٔخرٚ ػ٠ِ أٓخّ طـ٤َحص :ذؼشٌف اٌّؤؽش - أ

لأٗٚ  Lagging Indicators))ط٠ٔٔ ٖٓ حُٔئَٗحص حُظ٢ MA)) ٣ٝؼي حُٞهض،حلآؼخٍ ٓغ ٍَٓٝ 

كِظَس  ػ٠ًُِي ٣ٔخػي حُٔظ٢ٓٞ حُلٔخر٢  ٝػ٠ِ حَُؿْ ٓخ٤ٟش،أٓؼخٍ طخ٣ٍو٤ش أٝ  ػ٣٠ِؼظٔي 
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ٖٓ أًؼَ حُٔئَٗحص حٓظويحٓخ ك٢ طلي٣ي حطـخٙ  ٌُُي ٣ؼظزَيه٤وش حُؿ٤َ حُٔؼَ ٖٓ حُلًَخص 

حُؼخ١َٓ، ٓوظِلش )ُٝلظَحص  ٓظؼيىسحلآؼخٍ ٝطلي٣ي ٓٔظ٣ٞخص حُيػْ ٝحُٔوخٝٓش ُٝٚ حٓظويحٓخص 

ٔ8ٕ0ٕٓٔٓ.) 

٢ٛ ح٢ُٓٞ حُلٔخر٢ ُِٔؼَ هلاٍ  ٝحٕ حُو٤ٔش٣ٞٓخ   30( ُٔيس MAهي طٔظويّ ) َ حُٔؼخٍػ٠ِ ٓز٤

٣ّٞ  30رٌَ٘ آهَ ٣ظْ ؿٔغ ًَ ٖٓ أٓؼخٍ حلإؿلام حُؼلاػ٤ٖ ػْ ٗؤٜٔخ ػ٠ِ  حُٔخروش،حُؼلاػ٤ٖ ٣ٞٓخ  

ٝرٌُي ٣ظْ حكظٔخد ٌٛٙ حُو٤ٔش ًَ ٣ّٞ ٓظـخِٛش حُو٤ٔش حلأه٤َس ك٢ ٓـٔٞػش حُز٤خٗخص)حلآؼخٍ(، 

٣ٌٖٝٔ حُوٍٞ إ كخثيس حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى ٛٞ طول٤ق كيس  حُٔيسُٜخُق آهَ ه٤ٔش لأهَ ٣ّٞ ٖٓ 

 ٝحُزؼ٤يٍإ٣ش ٤َٓ حُٔٞم ػ٠ِ حُٔيٟ حُٔظ٢ٓٞ  ك٢طوِزخص حلأٓؼخٍ ٌٝٛح حُظول٤ق ٣ٔخػي 

Andrew Keene , 2013,45).) 

 ٝأرَُٛخٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حٗٞحع حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش ذشوٍثح اٌّؤؽش:  - ب

(Wang,2010,38): 

  اٌّرٛعظ اٌّرذشن اٌثغٍظSimple Moving Average: 

(ح١ٌُ ٣ظْ كٔخرٚ ػٖ ٣َ١ن اٟخكش أٓؼخٍ SMAحر٢ٔ حٗٞحع حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش ٣َِٝٓ ُٚ )

كظَحص ٤ُ٘ٓش ٓليىس ٝهٔٔش حُٔـٔٞع ػ٠ِ ػيى حُلظَحص ح٤ُِ٘ٓش اؿلام ُٔؼَ َٛف حُؼِٔش هلاٍ 

ٝطلٔذ  ٓؼ٤٘ش،هلاٍ كظَس ٤ُ٘ٓش  حُٔؼَٓظ٢ٓٞ  ر٤ٔطش،رؼزخٍحص  حُلٔخد أٝك٢ ٓظ٢ٓٞ 

 (:(Susino,2010,55 رخٓظويحّ ح٤ُٜـش حلاط٤ش

 

SMA= (P) ٓـٔٞع ه٤ْ حُٔؼَ ٖٓ حُلظَحص / N حُلظَحص ػيى    

 

 :حلأط٣٢ٌٖٔ ط٤ٟٞق حُؼ٤ِٔش حُلٔخر٤ش ك٢ حُٔؼخٍ 

ُ٘لظَٝ حٕ ُي٣٘خ حٓؼخٍ حلاؿلام ُلأ٣خّ حُؼَ٘س حلاه٤َس ُٔؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ 

 حىٗخٙ.( ًٔخ ك٢ حُـيٍٝ USD MXMح٢ٌ٤ٌُٔٔ )حُز٤ِٝ 
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 (USD MXM)حلاؿلام ( حٓؼخٍ 5-1)حُـيٍٝ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثادس

 

 حلاؿلام= ٓـٔٞع حٓؼخٍ

29.10+24.80+28.22. +26.55+25.67+29.39+19.40+22.04+25.73+20.30  

 =251.2 

 251.2/10=25.12(=SMAٌُُي ٤ٌٕٓٞ )

ًُي، ٓٞف ٗيٍؽ ٓؼَ  ٝريلا  ٖٓك٢ ح٤ُّٞ حُظخ٢ُ، ٓٞف ٗٔظزؼي ه٤ٔش "ح٤ُّٞ حلأٍٝ" حُوي٣ٔش،      

ٓظ٢ٓٞ ه٤ٔش ؿي٣ي. ٓٞف طظـ٤َ ه٤ٔش حُٔظ٢ٓٞ ٓغ  ٝرخُظخ٢ُ ٓ٘ل٘خاؿلام ح٤ُّٞ حلأه٤َ ك٢ كٔخر٘خ، 

 حُٔزذ ك٢ إٔ ٣طِن ػ٤ِٚ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى.  ٌٝٛح ٛٞطويّ حُٞهض، 

َٗحٙ ك٢ حُٔؼخٍ  حُز٢٤ٔ ًٔخك٢ حُٞحهغ إ حُؼؼٍٞ ػ٠ِ ٓظ٢ٓٞ ٓظلَى ر٢٤ٔ ٤ُْ رخلأَٓ     

ٗخثؼش،  ٝأىٝحص حُظيحٍٝٝكظ٠ هزَ ٝهض ٣ٞ١َ ٖٓ إٔ طٜزق أؿِٜس حٌُٔز٤ٞطَ  أػلاٙ،حًٌٍُٔٞ 

ًخٕ حُٔلِِٕٞ ٣ؼِٕٔٞ ػ٠ِ طلي٣ي حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش ح٤ٓٞ٤ُش ػٖ ٣َ١ن اؿَحء حُلٔخرخص 

خٕ حُؼَٔ حُٔؼ٢٘ ٗخهخ  ُِـخ٣ش ٌُٜح حُٔزذ ك٢ أٗ٘خ ٗوٍٞ أؿِٜس حُلخٓٞد ٖٓ أىحء ٣ي٣ٝخ  كوي ً

هٞح٤ٍُٓش حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حُز٢٤ٔ، كظ٠ ٗظٌٖٔ ٖٓ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ ٗظخثؾ حُؼ٤ِٔخص حُلٔخر٤ش، ريلا  

 ٖٓ ططز٤ن حُؼ٤ِٔخص حُلٔخر٤ش ٗلٜٔخ.

 

  اٌّرٛعظ اٌّرذشن اٌّشجخWeighted Moving Average: 

٣ٔظويّ ٝحُٔلِِٕٞ حُل٤ٕ٘ٞ ٝحلإكٜخث٤ٕٞ حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش ٌٓ٘ ٓ٘ٞحص ػي٣يس ٝؿخُز خ ٓخ ٣ظْ 

ط٤ٜ٘لٜخ ٟٖٔ ٓـٔٞػش ٖٓ حلأىٝحص حُظ٢ طظؼخَٓ ٓغ طل٤َِ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ٝطَ٘ٔ حلأىٝحص 

 ٓؼَ حلاؿلام ح٤ُّٞ

1 20.30 $ 

2 25.73 $ 

3 22.04 $ 

4 19.40 $ 

5 29.39 $ 

6 25.67 $ 

7 26.55 $ 

8 28.22 $ 

9 24.80 $ 

10 29.10 $ 
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حلأهَٟ ك٢ ٌٛٙ حُٔـٔٞػش ًَ ٖٓ حُٔظ٢ٓٞ حُلٔخر٢، ٝحُظـخ٣َ، ٝٓؼخَٓ حلاٍطزخ١، ٝحُظزخ٣ٖ. 

 .1901إٔ طط٣َٞ ٝحٓظويحّ حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش ٣ؼٞى ا٠ُ ػخّ  ٣ؼظوي

ُظلي٣ي حطـخٙ حلآؼخٍ أًؼَ ىهش ٖٓ حُٔظ٢ٓٞ  خك٤٘ ح( ٓئ٣WMAَٗؼي حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حَُٔؿق)

ػخىس ٓخ طُٔؼَّ ٗوخ١ حُز٤خٗخص أٓؼخٍ حلإؿلام ُلأٍٛٞ حُٔخ٤ُش ٢ٛٝ هطٞس أرؼي  حُز٢٤ٔ،حُٔظلَى 

(، ح١ٌُ ٣ليى كًَش حُٔٞم ػٖ ٣َ١ن طؼ٤٤ٖ SMAٔظلَى حُز٢٤ٔ )ٝأًؼَ ىهش ٖٓ حهٌ حُٔظ٢ٓٞ حُ

 (.(Perl, 2008,145 ُٕٝ ٓٔخػَ ُـ٤ٔغ حلأٍهخّ ك٢ ٓـٔٞػش ر٤خٗخص ٓؼ٤٘ش

 

( أهٌ ٗوخ١ حُز٤خٗخص حُلي٣ؼش ٝطؼ٤٤ٖ ُٕٝ أًزَ ٣WMAظ٠ٖٔ كٔخد حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حَُٔؿق)

٣وظِق كٔخد حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حَُٔؿق  ُٜخ ٓوخٍٗش ر٘وخ١ حُز٤خٗخص حُٔخروش.  ًٝٔخ ًًَٗخ ٓخرو خ،

(WMA( ػٖ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حُز٢٤ٔ )SMA ُـ٤ٔغ ٗوخ١  ٝ ( ح١ٌُ ٣ؼَٔ ػ٠ِ طؼ٤٤ٖ ُٕٝ ٓظٔخ

 (. N. Kahn,2010,59حُز٤خٗخص )

 ٣ٌٖٔ طِو٤ٜٜخ رخُ٘وخ١ حلاط٤ش: WMAُٝلٔخد حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حَُٔؿق 

ُلأ٣خّ حُؤٔش حُٔخ٤ٟش ًخٗض ًٔخ ( EUR JPY)٣ٖ ح٤ٍُٞٝ  أؿلام َٛفرخكظَحٝ حٕ ٓؼَ  .ٔ

 ك٢ حُـيٍٝ حىٗخٙ

 ( حٓؼخٍ حلاؿلام6-1)حُـيٍٝ 

 ٓؼَ حلاؿلام حُظخ٣ٍن

 JPY 127.00  ٓزظٔز1َ 

 JPY 126.00 ٓزظٔز2َ 

 JPY 127.30 ٓزظٔزَ 3

 JPY 125.70 ٓزظٔزَ 4

 JPY 122.60  ٓزظٔز5َ 
 اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثادس

 ًَ ُٕٝ طلي٣ي ٢ٛ حُظخ٤ُش حُوطٞس ُٜخ كبٕ حَُٔؿق حُٔظ٢ٓٞ كٔخد حَُٔحى حلآؼخٍ طلي٣ي رؼي .ٕ

حٝ حُلخُش ٌٛٙ ٓؼَ ك٢ ٍهْ ًَ ُٕٝ ٓويحٍ ُٔؼَكشٝ ٍهْ  َ  ٣ّٞ أكيع كبٕ كظَحص، 5 ُٞؿٞى ٗظ

 ٝحُـيٍٝ حىٗخٙ ٣ٟٞق ًُي: 5 حلأًزَ حُُٕٞ ػ٠ِ ٣لَٜ( JPY 122.60) ٛٞ ُي٣٘خ

 ( طلي٣ي حلاُٝح7ٕ-1)حُـيٍٝ 

 حُظَؿ٤ق حلاؿلام ٓؼَ حُظخ٣ٍن

 JPY      127.00 1/5 ٓزظٔزَٔ

 JPY 126.00 2/5 ٓزظٔزَٕ

 JPY 127.30 3/5 ٓزظٔزَ ٖ

 JPY 125.70 4/5 ٓزظٔزَ ٗ

 JPY 122.60 5/5 ٓزظٔزَ٘
 اٌثادس اػذاد ِٓ: اٌّصذس
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 ٖٓ حلآؼخٍ ٖٓ ٓؼَ ًَ َٟد ٢ٛ حلأط٤ش حُوطٞس كبٕ ،حؿلامٓؼَ  ٌَُ حُظَؿ٤ق طلي٣ي ؼير .ٖ

حُـيٍٝ ًٔخ ٣ظَٜ ك٢ . حُ٘خطـش حُو٤ْ طِو٤ٚ ػْ حُٔوخرَ حُظَؿ٤ق ػخَٓ ك٢ ٓزظٔزَ 5 ا٠ُ 1

 :أىٗخٙ

 ( ٓظ٢ٓٞ حلاُٝح8ٕ-1)حُـيٍٝ 

 اٌثادس اػذاد ِٓ: اٌّصذس

 

 اؿلام لأٓؼخٍ حَُٔؿق حُٔظ٢ٓٞ ػ٠ِ ُِلٍٜٞ حُ٘خطـش حُو٤ْ ؿٔغ ك٢ حلأه٤َس حُوطٞس طظٔؼَ .ٗ

 ((EUR JPYٓؼَ َٛف

25.4+50.4+76+38+100.56+122.6=375.34 

WAM=375.3 

 الأعً اٌّرذشن اٌّرٛعظ: Exponential Average Moving 

ٓخ٤ٟش ُٜخ أ٤ٔٛش  ٓيسإ ٌَُ  حًٖٓ هلاٍ ٓؼخىُظٚ حُلٔخر٤ش طـٔغ ًَ حلأٓؼخٍ ُِلظَحص حُٔخ٤ٟش 

ٝحُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حلأ٢ٓ ٣ؼط٢  (،EMAٓظ٘خهٜش كٔذ ٓؼخىلاص كٔخر٤ش ٓؼويس ٣َِٝٓ ُٚ )

 ٣ٝؼيُٝٗخ أًؼَ ُو٤ٔش حلإؿلام ُٔؼَ َٛف حُؼِٔش ٣ٝؼ٤ي كٔخد حُٔظ٢ٓٞ حلا٢ٓ ػ٠ِ حٓخٜٓخ 

ُٝٚ حٓظويحٓخص ػي٣يس  ٓ٘ٚ،كٔخ٤ٓش ُِٔؼَ  أًؼَيحٍ حُٔظويّ ُِٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حُز٢٤ٔ ٌُٖ حلإٛ

أًؼَ حٓظـخرش لأكيع ٓؼَ  ٝحُوَٝؽ،طلي٣ي حطـخٙ حُٔؼَ ٝطؤ٤ًيٙ ٝطلي٣ي ٓؼَ حُيهٍٞ  ٝأرَُٛخ

 (.990ٕٓٓ9ٔ )حُٔخ٢ٟ،

 ٣ٌٖٝٔ حُظؼز٤َ ػٖ ح٤ُٜـش ح٣َُخ٤ٟش ُِٔئَٗ

(EMA حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى ح٢ٓ٥  –( = )حُٔؼَ حُلخ٢ُ))ح٠ُٔخػق + حُٔظ٢ٓٞ * حُٔخرن

 حُٔظلَى ح٢ٓ٥ حُٔخرن(

 (1+ حُٔيس/ )2ك٤غ ح٠ُٔخػق = 

 ٓظ٢ٓٞ حُُٕٞ حُظَؿ٤ق ٓؼَ حلاؿلام حُظخ٣ٍن

 JPY 1/5 25.4 127.00 ٓزظٔز1َ

 JPY 2/5 50.4 126.00 ٓزظٔز2َ

 JPY 3/5 76.38 127.30 ٓزظٔزَ 3

 JPY 4/5 100.56 125.70 ٓزظٔزَ 4

 JPY 5/5 122.6 122.60  ٓزظٔز5َ
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ُِ٘نِ ٞحػٚ ُٔـٔٞػش ٓؼ٤٘ش ٖٓ حلآؼخٍ، رؼي إٔ طؼَك٘خ ػ٠ِ ٤ًل٤ش حكٔخد حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى رؤٗ

٣ٌٖٝٔ طو٤ِٜٜخ رخُ٘وخ١ حلاط٤ش ٓغ  ص،حُظيحٝلاحلإ ٗظَس ػ٠ِ ٤ًل٤ش حٓظويحّ ٌٛح حُٔئَٗ ك٢ 

 ُلأٓؼخٍ:حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش 

  ٙػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حُٔؼَ كٞم ٓئَٗ ٓظ٢ٓٞ حُٔظلَى، ػخىس ٓخ طٌٕٞ  حُٔؼَ،حُظ٘زئ ك٢ طلي٣ي حطـخ

حُظٞهغ ػ٠ِ حٕ حلآؼخٍ ٌٖٓٔ حٕ طظيحٍٝ  ٣ٝظْ ر٘خءاٗخٍس ا٠ُ أٗٚ ك٢ ٤ٔ٣َ ح٠ُ حلاطـخٙ حُٜخػي 

حُظ٢ ٣ظْ طل٤ِِٜخ ٌٝٛح ريٍٝٙ ٣ئًي حلاطـخٙ حُٜخػي. ػ٠ِ  ٔيسحُأػ٠ِ ٓٔخ ًخٕ ػ٤ِٚ هلاٍ 

حُ٘و٤ٞ ٖٓ ًُي، كبٗٚ ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حُٔؼَ طلض حُٔئَٗ ٣ؼَٔ ًُي ػ٠ِ طؤ٤ًي ٝؿٞى حطـخٙ 

 ٛخر٢ ٝحٌَُ٘ حىٗخٙ ٣ٟٞق ًُي.

 
 ( ٓئَٗ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى6-3)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4اٌّصذس: ِٕصح ذذاٚي 

 ر٤٘ٔخ. حُٔؼَ كًَش ىػْ ا٠ُ حُٔئَٗ حٍطلخع ٤٘٣َ إٔ ٖٝحُٔوخٝٓش، ٣ٌٔ حُيػْ ٓٔظ٣ٞخص طلي٣ي 

حىٗخٙ  َ، ٝحٌُ٘ٓؼ٤٘ش كظَس هلاٍ حُٔؼَ كًَش ٓوخٝٓش ا٠ُ حُٔئَٗ حٗولخٝ ٤٘٣َ إٔ ٣ٌٖٔ

 . Mark Larson,2007,22)) ًُي٣ٟٞق 

 
 ٓٔظ٣ٞخص حُيػْ ٝحُٔوخٝٓش ( 7-3)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس
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  ْطظَٜ كًَش حُٔؼَ كٞم حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى إٔ حُٔٞم  حُٔٞم،حُظؤًي ٖٓ هٞس حُٔؼَ ُٝه

٣ِىحى هٞس ٓوخٍٗش رٔخ ًخٕ ػ٤ِٚ ك٢ حُٔخ٢ٟ ٌٓ٘ إٔ أٛزلض حلأٓؼخٍ حلأه٤َس أػ٠ِ ٖٓ 

ػ٠ِ حُـخٗذ ح٥هَ، طظَٜ كًَش حُٔؼَ أى٠ٗ ٓظ٢ٓٞ حُٔظلَى إٔ حُٔٞم أٛزق  حُٔظ٢ٓٞ،

 ( ٣ٟٞق ًُي.5-3) ح٢ٌَُ٘ حُٔخ٢ٟ ك٢ أٟؼق ٓوخٍٗش رٔخ ًخٕ ػ٤ِٚ ك

  خ ٝأهَ  50حًُ٘ٔٞؿ٤ش ُِٔظٞٓطخص حُٔظلًَش ه٤َٜس حُٔيٟ ٢ٛ أهَ ٖٓ  حُٔيسإ طلي٣يحص  ٓ ٞ٣

 ٣200ّٞ ٝأهَ ٖٓ  50طظَحٝف ر٤ٖ حُلًَش ػ٠ِ حُٔيٟ حُٔظ٢ٓٞ  أٓخر٤غ، ٝٓظٞٓطخص 10ٖٓ 

خ، ٓظٞٓطخص 40أٓخر٤غ ا٠ُ  ٣10ّٞ أٝ ٖٓ  ٣ّٞ أٝ  200أًؼَ ٖٓ حُٔيٟ حُط٣َٞ ٢ٛ  أٓزٞػ 

خ أٝ  40 حُٔظلَى ُلظَس أهَٜ حُظ٘زئ ػ٘يٓخ ٣ظـخُٝ حُٔظ٢ٓٞ  ٍٜٗٞ، ٝٓو٤خّ 10أٓزٞػ 

خ  50حُٔظلَى ُٔيس اًح طـخُٝ حُٔظ٢ٓٞ  حُٔؼخٍ،ٓظلَى ُلظَس أ١ٍٞ. ػ٠ِ ٓز٤َ ٓظ٢ٓٞ   ٓ ٞ٣

( ٣ٟٞق 8-3ٝحٌَُ٘ )حٍطلخع حٝ ٛٞر٢  ٣ؼط٢ اٗخٍسكوي  ٣ّٞ، 200حُٔظلَى ُٔيس حُٔظ٢ٓٞ 

 (.H. Fullman,2010,29ًُي )

 

 (200)( 50) حُٔظلَى حُٔظ٢ٓٞ ٓئَٗ( 8-3)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 :(USDIQDذطثٍك ِؤؽش اٌّرٛعظ اٌّرذشن ػٍى ػٍٕح اٌثذس) - خ

 2020 -2010( ٗظخثؾ ٓئَٗ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى هلاٍ كظَس حُزلغ 9-1) حُـي٣ٍٝؼَٝ  .ٔ

ك٤غ ٣ز٤ٖ حُـيٍٝ حٗخٍس حَُ٘حء  حُؼَحه٢،ُٔؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُي٣٘خٍ 

-حٓزٞػ٢-)٢ٓٞ٣( (time-frameٓوظِلش  ٓيىٝػيى حُ٘وخ١ حُظ٢ كووٜخ ٝحػظٔي حُزخكغ ػ٠ِ 

 ٣ّٞ. (200)حًُ٘ٔٞؿ٤ش ُِٔئَٗس حُٔويٍس  حُٔيس١َٜٗ( ٝحػظٔي ح٠٣خ ػ٠ِ 

 

 

MA50

0 

MA200 
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 MA( حٗخٍس حَُ٘حء رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓئَٗ 9-1حُـيٍٝ )

حُٔؼَ  ٓؼَ حَُ٘حء حُظخ٣ٍن

 حُٔٔظٜيف

Time 

frame 

 ػيى حُ٘وخ١ حُٔلووش

2020/2/03 1195.07 1460.00 1MN 26493 pip 

2011/11/14 1168.30 1179.92 1W 1162 pip 

2016/1/18 1165.88 1185.00 1W 1912 pip 

2016/12/05 1175.88 1181.00 1W 512   pip 

2020/12/14 1185.15 1460.00 1W 27485 pip 

2010/2/02 1152.56 1174.00 1D 2144 pip 

2011/1/24 1166.64 1180.00 1D 1336 pip 

2015/1/28 1158.76 1165.58 1D 682 pip 

2016/1/20 1137.50 1181.00 1D 4350 pip 

2017/11/30 1175.10 1190.20 1D 1510 pip 
 trading view ٚInvestingِٓ اػذاد اٌثادس تالاػرّاد ػٍى ِٕصح  اٌّصذس:

( حٗخٍحص َٗحء 10( حػط٠ )ٕٓٓ)حُٔظلَى ( حٕ ٓئَٗ حُٔظ٢ٓٞ 9-1ٗلاكع ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )

 ٗوطش ٝحٍرؼش حٗخٍحص (26393)ح٣َُٜ٘ش رٔـٔٞع  حُٔيسحٗخٍس َٗحء ٝحكيس ػ٠ِ  ٓوظِلش، رٔيى

ح٤ٓٞ٤ُش  حُٔيسحٗخٍحص َٗحء ػ٠ِ  ( ٗوطش ٝهٔٔش31071حلآزٞػ٤ش رٔـٔٞع ) حُٔيسَٗحء ػ٠ِ 

 ( ٗوطش.10022رٔـٔٞع )

(  2020-(2010 حُزلغ كظَس هلاٍ حُٔظلَى حُٔظ٢ٓٞ ٓئَٗ ٗظخثؾ( 10-1)حُـيٍٝ  ٣ؼَٝ .ٕ

 ٝػيى حُز٤غ حٗخٍس حُـيٍٝ ٣ز٤ٖ ك٤غ حُؼَحه٢، حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حلا٢ٌ٣َٓ حُيٝلاٍ َٛف ُٔؼَ

( ١َٜٗ-حٓزٞػ٢-٢ٓٞ٣( )time-frameٓوظِلش ) ٓيى ػ٠ِ حُزخكغ كووٜخ ٝحػظٔي حُظ٢ حُ٘وخ١

 ٣ّٞ. 200 حُٔويٍس ُِٔئَٗس حًُ٘ٔٞؿ٤ش حُٔيس ػ٠ِ ح٠٣خ ٝحػظٔي

 MA ٓئَٗ ػ٠ِ رخلاػظٔخى حُز٤غ حٗخٍس( 10-1) حُـيٍٝ

 

١ 

 

 

 

 

 

 

 

 

  trading view ِٕصح ػٍى تالاػرّاد اٌثادس اػذاد ِٓ اٌّصذس:

البٌع سعر   التارٌخ  السعر 
 المستهدؾ

Time 
 frame 

المحققة النقاط عدد  

2013/3/11 1163.28 1152.00 1W 1128 pip 

2013/5/20 1163.52 1145.00 1W 1825 pip 

2014/10/27 1164.20 1133.00 1W 3120 pip 

2015/9/14 1161.38 1086.00 1W 7538 pip 

2012/1/18 1167.11 1143.00 1D 2411 pip 

2015/1/06 1160.70 1133.00 1D 2770 pip 

2015/7/24 1159.20 1086.00 1D 7320 pip 

2016/10/19 1167.00 1154.00 1D 1300 pip 

2016/12/01 1166.96 1160.10 1D 686 pip 
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( حٗخٍحص ر٤غ 9( حػط٠ )200حُٔظلَى )( حٕ ٓئَٗ حُٔظ٢ٓٞ 10-1ٗلاكع ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )

 ٗوطش ٝهٔٔش حٗخٍحص( 13611حلآزٞػ٤ش رٔـٔٞع ) حُٔيسحٗخٍحص ر٤غ ػ٠ِ  أٍرغ ٓوظِلش، رٔيى

 ( ٗوطش.14487ح٤ٓٞ٤ُش رٔـٔٞع ) حُٔيسر٤غ ػ٠ِ 

( ًِٔخ حُىحىص حٗخٍحص حُز٤غ ٝحَُ٘حء (time-frame حُٔيسٝٗلاكع ٖٓ هلاٍ حُ٘ظخثؾ حٕ ًِٔخ طوَ 

رٔوظِق حػيحىحص حُٔئَٗ  َٝٗحء أًؼَػ٠ِ ٓئَٗ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى لا٤ٓٔخ حٕ ٛ٘خى كَٙ ر٤غ 

 (.H4 ٝأٍرغ ٓخػخص H1ٝٓخػش  M30ُلظَحص حهَٟ )ٜٗق ٓخػش ٝ

   (Bollinger Bands) ِؤؽش خطٛط اٌثٌٕٛجش .1

ك٢ حُظل٤َِ حُل٢٘  حُٔئَٗحص حُٜٔٔش أكي( BBSهط١ٞ حُزُٞ٘ـَ) طؼظزَاٌّؤؽش: ذؼشٌف  - أ

ك٤غ طْ ٟٝغ حُٔئَٗ ػخّ  ٝحَُ٘حء،ُظلي٣ي ٓيٟ طوِذ حُٔٞم ٝحٌٓخ٤ٗش حُظ٘زئ رٌٍٝس حُز٤غ 

َٓحهزش ىٍؿش طوِذ  ( رٜيفJohn Bollingerٖٓ هزَ ٍؿَ حلاػٔخٍ حلا٢ٌ٣َٓ ) 1983

ح٠ُ  %90ػ١ِٞ ٝحلاهَ ٓل٢ِ رل٤غ ٣و٢٠ حُٔؼَ  أكيٛٔخحُٔٞم ٖٓ هلاٍ طٔؼ٤َ هط٤ٖ 

 (.(Boris Schlossberg,2006,73 ر٤ٖ حُوط٤ٖ حٖٓ ٝهظٚ ٓلٍٜٞ 95%

ٓو٤خٓخ  اكٜخث٤خ  ٣ؼَف رخْٓ )حلاٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ( ُظلي٣ي  (ر٤ُٞ٘ـَ رخٗي)طٔظويّ هط١ٞ 

ٝطظٔغ حٝ طظوِٚ حُوط١ٞ  حُظوِذ(رخْٓ )ه٘خس  حُٔظٞهؼش ٣ٝؼَفٓٔظ٣ٞخص حُيػْ ٝحُٔوخٝٓش 

 ٝأرَُٛخُِٝٔئَٗ حُؼي٣ي ٖٓ حلآظويحٓخص  طوِذ،ىحهَ حُو٘خس ٝكوخ  ُٔيٟ طٌرٌد حُٔٞم أٝ 

Swope,2011,95):) 

 أٝ حٗؼٌخٓٚحُظ٘زئ رخٓظَٔحٍ حلاطـخ ٙ. 

 حُظ٘زئ رلظَحص ًٍٞى حُٔٞم. 

 حُظ٘زئ رخُظوِزخص حٌُز٤َس حُوخىٓش. 

 َه٤خّ هْٔ أٝ ه٤ؼخٕ حُٔٞم حُٔلظِٔش، ٝحُٔٔظ٣ٞخص حُـي٣يس حُٔلظِٔش ُِٔؼ. 

 

ػ١ِٞ ٝٓل٢ِ(، ( )ٓئ٣َٖٗ )هط١ٞ ٖٓ BBS))٣ظٌٕٞ ٓئَٗ حُزُٞ٘ـَ  ذشوٍثح اٌّؤؽش: - د

( 20حُو٤ٔش حلاكظَح٤ٟش )( ٓغ SMAطيٍٝ كٍٞ ٓظ٢ٓٞ ٓظلَى ر٢٤ٔ )

Brown,2006,86) ٌَُ٘( ٣ٟٞق ًُي.9-3) ( ٝح 
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 (BBS( ٓئَٗ )9-3)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 

 هلاٍ حُوطٞحص حلاط٤ش ( BBSٖٓ٘ـَ )٣ٌُٖٝٔ كٔخد ح٤ُٜـش ح٣َُخ٤ٟش ُٔئَٗ حُزٞ

Markos Katsanos,2010,123):) 

  كٔخد حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حُز٢٤ٔ((SMA20 . 

  حُز٢٤ٔ كٔخد حلاٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ُِٔؼَ ػٖ ٓظ٢ٓٞ حُٔظلَى(SMA20)  ًُّٞٝي ُ٘لْ ح٤ُ

 ُِؼلاهش حُظخ٤ُش: ٝكوخ

√
∑     

 
σ 

 ك٤غ حٕ ...

σ =حلاٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ 

Xi  ّٞحُٔؼَ ك٢ ح٤ُ =i 

Yi  =SMA20 ح٤ُّٞ  ك٢i 

N  ّػَٕ٘ٝ ٣ّٞ طيحٍٝ حلاه٤َس  حُلٔخد ٝٛٞ= حٓخi=1,2,3,4, 5, n)) 

 :ح٣ـخى حُو٢ حُؼ١ِٞ ُِٔئَٗ ٖٓ هلاٍ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش 

 SMA20)حلاٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ُٔؼَ ح٤ُّٞ ػٖ  2( + SMA20)حُو٢ حُؼ١ِٞ= 

 (حُلظَس حُٔخروش

 :ح٣ـخى حُو٢ حُؼ١ِٞ ُِٔئَٗ ٖٓ هلاٍ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش 

 SMA20)حلاٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ُٔؼَ ح٤ُّٞ ػٖ  SMA20)) -2حُو٢ حُٔل٢ِ= 

 (حُٔخروشحُلظَس 
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( ٝػ٠ِ ٤ًل٤ش كٔخد ح٤ُٜـش BBSُٞ٘ـَ رخٗي)ز: رؼي إٔ طؼَك٘خ ػ٠ِ ٓئَٗ حُاعرخذاَ اٌّؤؽش - ع

٣ٌٖٝٔ  حُظيحٝلاص،كِِ٘نِ حلإ ٗظَس ػ٠ِ ٤ًل٤ش حٓظويحّ ٌٛح حُٔئَٗ ك٢  ُٚ،ح٣َُخ٤ٟش 

 : (Martinsky,2010,95) طو٤ِٜٜخ رخُ٘وخ١ حلاط٤ش ٓغ حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش ُلأٓؼخٍ

 

  اٌثٌٍٕٛجش وّؤؽش ٌمٍاط اٌرمٍثاخٔطالاخ 

هزَ حلاٗلـخٍ حُٔؼ١َ طٔظوَ حلآؼخٍ لأه٠ٜ ىٍؿش، ٝطظلَى حلأٓؼخٍ ك٢ ٗطخم ٓؼ١َ ٤ٟن 

( ا٠ُ ٌٕٓٞ 10-٣3ٟٞق حٌَُ٘ ) ٓؼ٤ٖ،ُِـخ٣ش، ٝطظيحٍٝ حلأٓؼخٍ ك٢ ٗطخم أهَد ُِؼزخص ُٞهض 

ْٕ حُٔؼَ ك٢ حُٔٞمِ هلاٍ ٗطخم حُزُٞ٘ـَ، ٝإٔ  ط٘لـَ حلأٓؼخٍ ًَى كؼَ ٌُٜح  حُٔظٞهغ لاكوخ أ

 ُـ٤خد ك٢ كًَش حُٔؼَ.

 
 حُظوِزخص ُو٤خّ ًٔئَٗ حُز٤ُٞ٘ـَ ٗطخهخص (10-3)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٓ اػذاد اٌثادس تالاػرّاد ػٍى ِٕصح: اٌّصذس

 اعرخذاَ ِؤؽش اٌؼٍٛي ٚاٌغفًٍ وّغرٌٛاخ دػُ ِٚماِٚح 

حُٔئَٗ ح٢ُٓٞ( حُٔظلَى )حٕ حٍطيحى حُٔؼَ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ك٤َٟش إٔ حُٔؼَ ٣ظـٚ ٗلٞ حُٔظ٢ٓٞ 

ح لإٔ حُوط٤ٖ   َ ٝحُٔل٢ِ ٣ٔؼلإ ٓٔظ٣ٞخص حُيػْ ٝحُٔوخٝٓش ك٤ِْ ٖٓ حُٜؼذ  حُؼ١ِٞٝٗظ

حَُ٘حء(  ٝ)ًٍٝسأٓخّ حٓظَحط٤ـ٤ش )ًٍٝس حُز٤غ(  ٣ؼيحُظ٘زئ رلًَش حُٔؼَ حٌُٔٔ٘ش ٌٝٛح حُٔزيأ 

 ٣ٟٞق ًُي. (1-4حٌَُ٘ )

اقتراب خطوط البولنجر مع 

 ضعؾ فً الحركة / بعضها

تسارع فً حركة السعر كردة 

 فعل للسكون السابق
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 ٓئَٗ حُؼ١ِٞ ٝحُٔل٢ِ ًٔٔظ٣ٞخص ىػْ ٝٓوخٝٓش ( حٓظويح1ّ-4حٌَُ٘ )

 Meta Trader 4اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثادس تالاػرّاد ػٍى ِٕصح ذذاٚي 

 

 ( اعرخذاَ ِؤؽش اٌٛعظSMA20وٕمطح دخٛي ) 

 َٗحء، رل٤غىهٍٞ ر٤غ حٝ  ً٘وطش(  (٣20ٌٖٔ حٓظويحّ ٓئَٗ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حُز٢٤ٔ 

٣ٌٖٔ  SMA20)ح٢ُٓٞ ) ح٠ُ ٓئَٗ٘ـَ ٓظـٚ ُػ٘يٓخ ٣َطي حُٔؼَ ٖٓ حُٔئَٗ حُٔل٢ِ ُِزٞ

 ُِزُٞ٘ـَ،حُظ٘زئ رخلاطـخٙ حُٜخػي ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٣َذ ٝحُيهٍٞ َٗحء ٗلٞ حُٔئَٗ حُؼ١ِٞ 

ٝك٢ حُلخُش حلاهَٟ ػ٘يٓخ ٣َطي حُٔئَٗ ٖٓ حُٔئَٗ حُٔل٢ِ ُِزُٞ٘ـَ ٓظـٚ ح٠ُ ٓئَٗ ح٢ُٓٞ 

SMA20) ٣ٌٖٔ حُظ٘زئ رخلاطـخٙ حُٜخر٢ ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٣َذ ٝحُيهٍٞ ر٤غ ٗلٞ حُٔئَٗ حُٔل٢ِ )

 ( ٣ٟٞق ًُي2-4ٝحٌَُ٘ ) ُِزُٞ٘ـَ،

 
 ( ً٘وطش ىهSMA20ٍٞٓئَٗ ح٢ُٓٞ ) ( حٓظويح2ّ-4حٌَُ٘ )

 Meta Trader 4اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثادس تالاػرّاد ػٍى ِٕصح ذذاٚي 

 

 مقاومة
 مقاومة

 دعم
 دعم

 نقطة دخول بٌع

 نقطة دخول شراء
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 (:USDIQD( ػٍى ػٍٕح اٌثذس)BBSذطثٍك ِؤؽش اٌثٌٕٛجش) - خ

  2020-2010حُزلغ  ٓيس(رخٗي هلاٍ BBS( ٗظخثؾ ٓئَٗ حُزُٞ٘ـَ )1-2حُـيٍٝ )٣ؼَٝ  .ٔ

ك٤غ ٣ز٤ٖ حُـيٍٝ حٗخٍس حَُ٘حء ٝػيى  حُؼَحه٢،ُٔؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُي٣٘خٍ 

١َٜٗ( -حٓزٞػ٢-( )٢ٓٞ٣(time-frameٓوظِلش  ٓيىحُ٘وخ١ حُظ٢ كووٜخ ٝحػظٔي حُزخكغ ػ٠ِ 

 ٣ّٞ. (20)حًُ٘ٔٞؿ٤ش ُِٔئَٗس حُٔويٍس  حُٔيسٝحػظٔي ح٠٣خ ػ٠ِ 

 

 (BBS) ٓئَٗ ػ٠ِ رخلاػظٔخى حَُ٘حء حٗخٍس( 1-2) حُـيٍٝ

الشراء سعر التارٌخ المستهدؾ السعر   Time 
frame 

المحققة النقاط عدد  

2010/2/01 1158.00 1179.98 1MN 2198 pip 

2013/6/03 1152.77 1165.05 1MN 1228 pip 

2015/1/01 1152.14 1165.56 1MN 1342 pip 

2016/1/01 1109.68 1185.00 1MN 7532 pip 

2016/11/01 1155.22 1181.00 1MN 2578 pip 

2010/1/25 1150.50 1170.00 1W 1950 pip 

2011/1/10 1162.73 1175.50 1W 1277 pip 

2014/2/03 1160.11 1164.81 1W 470 pip 

2016/12/05 1154.00 1181.00 1W 2700 pip 

2020/12/14 1188.20 1460.00 1W 27180 pip 

2011/1/13 1161.00 1175.50 1D 1450 pip 
2014/2/11 1159.10 1164.75 1D 565 pip 

2015/1/28 1139.00 1164.00 1D 2500 pip 
2016/1/20 1098.00 1181.00 1D 8300 pip 

2016/12/22 1160.74 1180.00 1D 1926 pip 
  trading view ِٕصح ػٍى تالاػرّاد اٌثادس اػذاد ِٓ اٌّصذس:

 

( ٣ّٞ 20(  ربػيحىحطٚ حلاكظَح٤ٟش )BBS( حٕ ٓئَٗ حُزُٞ٘ـَ )1-2ٗلاكع ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )

( حٗخٍحص َٗحء ػ٠ِ ١َٜٗ5( ٜٓ٘خ ) -حٓزٞػ٢ -ٓوظِلش)٢ٓٞ٣ رٔيى(  حٗخٍس َٗحء 15حػط٠ )

حلآزٞػ٤ش رٔـٔٞع  حُٔيس( حٗخٍحص َٗحء ػ٠ِ 5( ٗوطش ،ٝ)14878ح٣َُٜ٘ش رٔـٔٞع ) حُٔيس

(  ٗوطش ، ٝٗلاكع 14741ح٤ٓٞ٤ُش رٔـٔٞع ) حُٔيس( حٗخٍحص َٗحء ػ٠ِ 5( ٗوطش  ،ٝ )33577)

 (BBS)( ًِٔخ حُىحىص حٗخٍحص حُز٤غ ٝحَُ٘حء ػ٠ِ ٓئَٗ (time-frame حُٔيسح٠٣خ حٕ ًِٔخ طوَ 

حهَٟ )ٜٗق ٓخػش  ُٝٔيىلا٤ٓٔخ حٕ ٛ٘خى كَٙ ر٤غ َٝٗحء  حًؼَ رٔوظِق حػيحىحص حُٔئَٗ 

M30  ٓخػش ٝH1  حٍرغ ٓخػخص ٝH4 حُٔيس( ،٣ٌٖٝٔ حُوٍٞ حٕ ًِٔخ ُحىص (time-frame )

 حُىحىص ػيى حُ٘وخ١ حُٔلووش رخُز٤غ ٝحَُ٘حء.
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  (2020-(2010حُزلغ  ٓيس( هلاٍ BBS( ٗظخثؾ ٓئَٗ حُزُٞ٘ـَ )2-2حُـيٍٝ )٣ؼَٝ  .ٕ

ك٤غ ٣ز٤ٖ حُـيٍٝ حٗخٍس حَُ٘حء ٝػيى  حُؼَحه٢،ُٔؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُي٣٘خٍ 

١َٜٗ( -حٓزٞػ٢-( )٢ٓٞ٣(time-frameٓوظِلش  ٓيىكووٜخ ٝحػظٔي حُزخكغ ػ٠ِ حُ٘وخ١ حُظ٢ 

 ٣ّٞ. (20)حًُ٘ٔٞؿ٤ش ُِٔئَٗس حُٔويٍس  حُٔيسٝحػظٔي ح٠٣خ ػ٠ِ 

 

 (BBS) ٓئَٗ ػ٠ِ رخلاػظٔخى حُز٤غ حٗخٍس( 2-2) حُـيٍٝ

حُٔؼَ  ٓؼَ حُز٤غ حُظخ٣ٍن

 حُٔٔظٜيف

Time 

frame 

 ػيى حُ٘وخ١ حُٔلووش

2011/1/03 1176.00 1165.00 1MN 1100 pip 

2011/11/01 1175.50 1160.00 1MN 1500 pip 

2015/7/01 1161.50 1068.00 1MN 9350 pip 

2015/6/29 1165.77 1068.00 1W 9777 pip 

2016/7/11 1179.00 1154.00 1W 2500 pip 

2017/7/17 1181.00 1166.00 1W 1500 pip 

2014/9/11 1163.62 1161.00 1D 626 pip 

2014/11/20 1163.62 1141.00 1D 2262 pip 

2015/7/07 1165.00 1086.00 1D 7900 pip 

2017/7/25 1181.00 1167.00 1D 1400 pip 
  trading view ِٕصح ػٍى تالاػرّاد اٌثادس اػذاد ِٓ اٌّصذس:

 

( ٣ّٞ 20حلاكظَح٤ٟش ) ( ربػيحىحطBBSٚ( حٕ ٓئَٗ حُزُٞ٘ـَ )2-2ٗلاكع ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )

 حُٔيس( حٗخٍحص ر٤غ ػ٠ِ ١َٜٗ3( ٜٓ٘خ ) -حٓزٞػ٢ -٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) رٔيىر٤غ  ( حٗخٍس10حػط٠ )

( 13777حلآزٞػ٤ش رٔـٔٞع ) حُٔيس( حٗخٍحص ر٤غ ػ٠ِ 3)ٗوطش، ٝ( 11950ح٣َُٜ٘ش رٔـٔٞع )

  ( ٗوطش.12188ح٤ٓٞ٤ُش رٔـٔٞع ) حُٔيس( حٗخٍحص ر٤غ ػ٠ِ 5ٝ ) ٗوطش،

 

 (MACD)اٌّرذشوح اٌّرٛعطاخ ذثاػذ/ذماسب ِؤؽش .3

 Moving Average( ٝ ٛٞ حهظٜخٍ MACDحٕ ٓئَٗ حُٔخًي ) ذؼشٌف اٌّؤؽش: - أ

Convergence Divergence  ٖٓ ح١ طزخػي ٝ طوخٍد ٓظ٢ٓٞ حُلًَش ٣ٝؼي ٓئَٗ حُٔخًي

ٓئَٗ ُهْ ُظظزغ حلاطـخٙ ٝٛٞ ٖٓ حًؼَ حُٔئَٗحص حُل٤٘ش حٓظؼٔخلا  ك٢ حُظل٤َِ حُل٢٘ ُِؼٔلاص 

 Gerald( رٞحٓطش  (MACDٝ حلآْٜ ٝ حلآٞحم حُٔخ٤ُش رٍٜٞس ػخٓش، طْ اٗ٘خء حُٔئَٗ 

Appeal ُ َٚٓٛي حُظـ٤َحص ك٢ هٞس  ُهْ حطـخٙ  حُٔؼَ ك٢ أٝحهَ حُٔزؼ٤٘٤خص ٣ٝظْ حٓظويح

ك٤غ  حٕ ٓئَٗ حُٔخًي ٣ٟٞق حُؼلاهش ر٤ٖ حػ٤ٖ٘ ٖٓ حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش )حُٔظ٢ٓٞ 
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 كظَس   12))ُٔيس  EMAكظَس( ٝ )حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حلأ٠ٓ  ُٕٙٔيس  EMA حُٔظلَى حلأ٠ٓ

(Cohen, 2012,50). 

حُٔخًي أكي أىٝحص حُٔئَٗحص حُل٤٘ش حُٔل٤يس ٝحُٔلّٜٞ حٌُخٖٓ  حٕ  (Gliner,2014,72)ٝحٟخف 

( EMAٍٝحء حُٔخًي ٛٞ أٗٚ ٣و٤ْ ٣ٝلٔذ حُظزخػي ر٤ٖ حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش حُزط٢ء ٝح٣َُٔغ )

٣ٞٓخ   12( ٖٓ ٓظ٢ٓٞ حُلًَش حلا٢ٓ ُٔيس EMA 26ٖٓ هلاٍ ١َف ٓظ٢ٓٞ حُلًَش حلا٢ٓ )

EMA 12).) 

 

 ػلاػش ػ٘خَٛ أٓخ٤ٓش ٢ٛٝ: ٖٓ MACDخًي ٣ظٌٕٞ ٓئَٗ حُٔذشوٍثح اٌّؤؽش:  - ب

 MACD Line:  ه٢MACD  ٌَ٘ح لأٗٚ ٣ظلخػَ ر  َ ٣َّٔغ حُوخٙ رخُٔئَٗ ٗظ ٛٞ حُٔظ٢ٓٞ حُ

خ أػ٠ِ ٝأٓلَ حُو٢ حُؼخ٢ٗ ٖٓ حُٔئَٗ  ٓ  أَٓع ٝأًؼَ كٔخ٤ٓش، كبٗٚ ٣ظلَى ػٔٞ

J.Kaufman,2013,382)) 

 MACD Signal Lineحلإٗخٍس  : ه٢MACD  َٗحُو٢ حُؼخ٢ٗ ُٔئ ٞٛMACD ػ٤ِٚ  ٣طِن

حلأٓخ٤ٓش ٝرٔخ أٗٚ حُو٢ حُزط٢ء كبٗٚ ٣ظْ حهظَحهٚ  MACDه٢ حلإٗخٍس لأٗٚ ٣ُٞي اٗخٍحص 

 .(Elder,2014,81)ح٣َُٔغ  MACDرٌَ٘ ٓظٌٍَ رٞحٓطش ه٢ 

 : MACD Histogram  َٗ٣ٔؼَ حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ ُِٔئMACD  رزٔخ١ش حُلَم ر٤ٖ ه٢

MACD ًِٔٝ خ ًزَص حُلـٞس ر٤ٖ حُوط٤ٖ، حٍطلؼض حلاػٔيس حُظ٢ ٣ؼَٟٜخ ٝه٢ حلإٗخٍس

 (.(MACD Eckett,2007,311حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ ُٔئَٗ 

 
 MACD ٓئَٗ( 3-4)حٌَُ٘ 

 trading viewاٌّصذس: ِٕصح ذذاٚي 

 

MACD Line 

Signal Line 

Histogram 
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حُزط٢ء  (EMAه٤ْ ) هلاٍ ح٣ـخى( ٖٓ ٣ٝMACDٌٖٔ كٔخد ح٤ُٜـش ح٣َُخ٤ٟش ُٔئَٗ )

كظَس ك٢ حلاػظزخٍ، ك٢ ك٤ٖ ٣ظْ أهٌ ه٤ٔش  26ػ٠ِ ٓيٟ  ( ح٣َُٔغ(EMAأهٌ  ٝح٣َُٔغ ٣ٝظْ

EMA  ّا٠ُ حلإ١خٍ ح٢ُِ٘ٓ ح١ٌُ طظيحٍٝ ك٤ٚ،  حُٔيسكظَس ك٤غ ط٤َ٘  ٕٔحُزط٢ء ػ٠ِ أٓخ

خ  12 ( ُٔيسEMAsٌُُي كبٗٚ رخُ٘ٔزش ُِٔوط٢ ح٢ٓٞ٤ُ، ٤ٌٕٓٞ )  ٓ خ ٣26ٞ  ٓ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ.  ٣ٞ

ه٤َٜ حُٔيٟ ٌٝٛح ٣ؼط٢ حهظلاف  (EMA)( ح٣َُٔغ حُٔيٟ ٖٓ EMAُي ٣ـذ ١َف )رؼي ً

 ٣ـذ حٓظويحّ أٓؼخٍ حلإؿلام ٌَُ كظَس ُِٝو٤خّ رٌُي MACDطوخٍد حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى 

Y.Novak,2011,218).) 

 

MACD = 12-Period EMA – 26-Period EMA 

 

( ٝػ٠ِ ٤ًل٤ش كٔخد ح٤ُٜـش ح٣َُخ٤ٟش MAC: رؼي إٔ طؼَك٘خ ػ٠ِ ٓئَٗ)اعرخذاَ اٌّؤؽش - ص

رزؼٞ  طِو٤ٜٜخ٣ٌٖٝٔ  حُظيحٝلاص،كِِ٘نِ حلإ ٗظَس ػ٠ِ ٤ًل٤ش حٓظويحّ ٌٛح حُٔئَٗ ك٢  ُٚ،

 ٓوظِلش:ٝرخلاػظٔخى ػ٠ِ ٜٓخىٍ  حُزلغحُ٘وخ١ حلاط٤ش ٓغ حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش ُلأٓؼخٍ ُٔـظٔغ 

 

 ( َٗرٔخ حٕ حُٔزيأ حلأٓخ٢ٓ ُٔئMACD١َف حُٔظ٢ٓٞ حُٔظل ٞٛ ) َى ح٣َُٔغ ٖٓ حُٔظ٢ٓٞ

حُٔظلَى حُزط٢ء ، رٌٜٙ حُط٣َوش  ٣وّٞ رظل٣َٞ حُٔئَٗ ا٠ُ ٓئَٗ ُهْ ٓغ حُـٔغ ر٤ٖ ِٓح٣خ 

ًَ ٜٓ٘ٔخ، ٝرٔخ حٕ  حُٔئَٗ لا ٣ِٔي كيٝىح رَ ه٤ٔش ٛل٣َش ٤ٔ٣َ ُِظٌرٌد كُٜٞخ ًظوخٍد أٝ 

ش رخطـخٙ طزخػي ُِٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى ٌُُي ٣ليع حلاُظوخء ػ٘يٓخ طظلَى حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَ

رؼ٠ٜخ حُزؼٞ ر٤٘ٔخ ٣ليع حُظزخػي ػ٘يٓخ طظزخػي حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش ػٖ رؼ٠ٜخ حُزؼٞ، 

 ٌٕٞ٣ٝHistogram  حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ( ُِٔخًي كٞم حُٜلَ ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى(

( كظَس ٤ُ٘ٓش ٝطلض حُٜلَ 26( كظَس ٤ُ٘ٓش كٞم حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى حُزط٢ء )12ح٣َُٔغ )

٢ٓٞ حُٔظلَى حُزط٢ء  أى٠ٗ ٖٓ حُٔظ٢ٓٞ حُٔظلَى ح٣َُٔغ، ٝرخُظخ٢ُ اًح ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حُٔظ

)حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ( ٓٞؿزش، ٣ؼظزَ حطـخٙ حُٔؼَ ٛخػيح، أٓخ اًح  Histogramًخٗض ه٤ْ ٗوطش 

 (ح٤ُٜٔظٞؿَحّ)ًخٗض حُو٤ْ ٓخُزش ٣ٌٕٞ حطـخٙ حُٔؼَ ٛخرطخ ، ٝرظؼز٤َ حًؼَ ٟٝٞف ػ٘يٓخ ٣٘ظوَ 

-timeَ طـ٤َ حطـخٙ حُٔؼَ ٖٓ حُٜخر٢ ح٠ُ حُٜخػي كٔذ )ٖٓ حُٔخُذ ح٠ُ حُٔٞؿذ ٣ؼظز

frameَحُو٤ٔش حُٔٞؿزش ح٠ُ حُٔخُزش ٣ؼظزَ طـ٤َ حطـخٙ حُٔؼَ  (ح٤ُٜٔظٞؿَحّ ) ( حٓخ حًح حٗظو ٖٓ

٤ٖ (  ًٔخ ك٢ حٌُِ٘ time-frame() Tim Ord,2012,125ٖٓ حُٜخػي ح٠ُ حُٜخر٢ كٔذ )

 . ( 4-5ٝ)(4-4) حىٗخٙ
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 ٖٓ حُو٤ٔش حُٔخُزش ح٠ُ حُٔٞؿزش Histogramحٗظوخٍ  (4-4) حٌَُ٘

 trading view ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 

 
 حُٔخُزش ح٠ُ حُٔٞؿزش حُو٤ٔش ٖٓ Histogram حٗظوخٍ( 5-4) حٌَُ٘

 trading view ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 

  (َٗطوخ١غ ه٢ حلاٗخٍس ٢ٛ اٗخٍس حُظيحٍٝ حلأًؼَ حٓظويحٓخ ٝحُظ٢ ٣ٞكَٛخ ٓئ(MACD   ٌُُي

٣ؼظزَ ه٢ حلإٗخٍس حلأٓخّ  ك٢ حُٔئَٗ كبٕ طوخ١غ ه٢ حلإٗخٍس ٣ليع ػ٘يٓخ ٣وطغ ه٢ حُٔخًي 

(MACD Line) (ه٢ حلإٗخٍسSignal Line ُلأػ٠ِ أٝ ُلأٓلَ  ٝطؼَٔ هٞس حُلًَش ػ٠ِ )

طلي٣ي حُٔيس حُظ٢ ٤ٓٔظَٔ ك٤ٜخ حُظوخ١غ ٣ٌٖٝٔ ٓلاكظش طوخ١غ ه٢ حلإٗخٍس حُٜخػي ػ٘يٓخ 

( ُلأػ٠ِ ػ٠ِ حُؼٌْ ٣ليع Signal Lineه٢ حلإٗخٍس ) (MACD Line)ًي ٣وطغ ه٢ حُٔخ

( Signal Lineه٢ حلإٗخٍس) (MACD Line)طوخ١غ ه٢ حلاٗخٍس حُٜخر٢ ػ٘يٓخ ٣وطغ ه٢ 

 (.6-4ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ )(Konecny,2018,96) ُلأٓلَ 
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 للأعلى( Signal Line)الإشارة  خط ٌخترق (MACD Line) الماكد ( خط6-4)الشكل 

 trading view     اٌّصذس: ِٕصح ذذاٚي 

 

 

 للأسفل( Signal Line) الإشارة خط ٌكسر( MACD Line) الماكد خط( 7-4)الشكل 

 trading viewالمصدر: منصة تداول 

 

  (divergence) ٗٞػخٕٝٛٞ ِٓٞى ٓؼ١َ ٣ٌٖٔ ٖٓ هلاُٚ حُظ٘زئ رخطـخٙ حُٔؼَ ٝٛ٘خى  ٖٓ

ػ٘يٓخ طٌٕٞ  MACDحلاهظلاف ٜٓ٘خ حلا٣ـخر٢ ٝحُِٔز٢، ٣ليع حلاهظلاف حلا٣ـخر٢ ك٢ ٓئَٗ 

ٛخػيس ُلأػ٠ِ ك٢ ٌٛٙ  ه٤ؼخٕ MACDكًَش حُٔؼَ ُلأٓلَ )ه٤ؼخٕ ٛخرطش( ٣ٝظَٜ ٓئَٗ حُـ 

 ػ٘يٓخ ٤ٌٕٞ٣ليع كحٓخ حلاهظلاف حُِٔز٢  ه٣ٞش،اٗخٍس ٛخػيس  MACDحُلخُش ٣ؼط٢ ٓئَٗ 

ّٔؼَ هْٔ ٓظٜخػيس إٔ حُٔؼَ هي ٣زيأ ك٢  ًُي ا٠ُهْٔ ٛخرطش ٤٘٣َٝ  MACDُلأػ٠ِ ٝٓئَٗ حُ

 (.  (G. Koonitz,2019,84كًَش حلاطـخٙ حُٜخر٢ 
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 حلا٣ـخر٢ divergence( 8-4)حٌَُ٘ 

 trading view تداول منصة: المصدر

 

 حُِٔز٢ divergence( 9-4)حٌَُ٘ 

 

 (:USDIQD( ػٍى ػٍٕح اٌثذس)MACDذطثٍك ِؤؽش ) - ز

  2020)-(2010حُزلغ  ٓيس( هلاٍ MACD( ٗظخثؾ ٓئَٗ حُٔخًي )3-2حُـيٍٝ )٣ؼَٝ  .ٔ

ك٤غ ٣ز٤ٖ حُـيٍٝ حٗخٍس حَُ٘حء  حُؼَحه٢،ُٔؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُي٣٘خٍ 

-حٓزٞػ٢-( )time-frame٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) ٓيىٝػيى حُ٘وخ١ حُظ٢ كووٜخ ٝحػظٔي حُزخكغ ػ٠ِ 

 (.26,12,9حُٔويٍس )ً٘ٔٞؿ٤ش ُِٔئَٗس ١َٜٗ( ٝحػظٔي ح٠٣خ ػ٠ِ حلاػيحىحص حُ
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 (MACD) ٓئَٗ ػ٠ِ رخلاػظٔخى حَُ٘حء حٗخٍس( 3-2) حُـيٍٝ

حُٔؼَ  ٓؼَ حَُ٘حء حُظخ٣ٍن

 حُٔٔظٜيف

Time  

frame 

ػيى حُ٘وخ١ 

 حُٔلووش

2020/11/02 1185.00 1460.00 1MN 27500 pip 

2011/1/03 1167.00 1180.00 1W 1300 pip 

2013/6/10 1155.00 1164.25 1W 925 pip 

2016/1/18 1087.00 1182.00 1W 9500 pip 

2016/12/05 1161.00 1181.00 1W 2000 pip 

2017/8/06 1166.00 1184.00 1W 1800 pip 

2011/5/30 1165.00 1189.00 1D 2400 pip 

2013/6/04 1143.00 1165.50 1D 2250 pip 

2014/10/08 1160.30 1164.95 1D 465 pip 

2015/1/23 1133.00 1164.25 1D 3125 pip 

2015/9/11 1140.00 1165.00 1D 2500 pip 

2016/1/19 1086.00 1181.00 1D 9500 pip 

2016/12/07 1151.00 1181.00 1D 3000 pip 

 trading view طيحٍٝ ٜٓ٘شٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ : حُٜٔيٍ

( حػط٠ 26,12,9حلاكظَح٤ٟش ) ( ربػيحىحطMACDٚ( حٕ ٓئَٗ )3-2ٗلاكع ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )

 حُٔيسَٗحء ٝحكيس ػ٠ِ  ٜٓ٘خ حٗخٍس١َٜٗ(  -حٓزٞػ٢ -٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) رٔيىَٗحء  ( حٗخٍس13)

حلآزٞػ٤ش رٔـٔٞع  حُٔيس( حٗخٍحص َٗحء ػ٠ِ 5)ٗوطش، ٝ( 27,500ح٣َُٜ٘ش رٔـٔٞع )

 . ( ٗوطش23,240ح٤ٓٞ٤ُش رٔـٔٞع ) حُٔيس( حٗخٍحص َٗحء ػ٠ِ 7ٝ ) ٗوطش،( 15,525)

 (2020-(2010حُزلغ  ٓيس( هلاٍ MACD( ٗظخثؾ ٓئَٗ حُٔخًي )4-2حُـيٍٝ )٣ؼَٝ  .ٕ

ك٤غ ٣ز٤ٖ حُـيٍٝ حٗخٍس حُز٤غ ٝػيى  حُؼَحه٢،ُٔؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُي٣٘خٍ 

-حٓزٞػ٢-( )time-frame٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) ٓيىحُ٘وخ١ حُظ٢ كووٜخ ٝحػظٔي حُزخكغ ػ٠ِ 

 (.26,12,9حُٔويٍس )١َٜٗ( ٝحػظٔي ح٠٣خ ػ٠ِ حلاػيحىحص حًُ٘ٔٞؿ٤ش ُِٔئَٗس 

 

 (MACD) ٓئَٗ ػ٠ِ رخلاػظٔخى حُز٤غ حٗخٍس( 4-2) حُـيٍٝ

 السعر البٌع سعر التارٌخ
 المستهدؾ

Time 
frame 

 المحققة النقاط عدد

2013/3/01 1165.50 1143.00 1MN 2250 pip 

2014/11/03 1164.00 1133.00 1MN 3100 pip 

2015/7/01 1166.00 1086.00 1MN 8000 pip 

2011/3/28 1177.50 1165.00 1W 1250 pip 

2014/8/18 1163.50 1159.90 1W 450 pip 
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2014/11/17 1163.80 1133.00 1W 3080 pip 

2015/6/15 1164.00 1087.00 1W 7700 pip 

2017/3/13 1181.00 1166.00 1W 1500 pip 

2011/2/09 1175.50 1165.00 1D 1050 pip 

2012/1/17 1169.50 1161.00 1D 850 pip 

2013/4/30 1163.55 1143.00 1D 2055 pip 

2015/7/10 1162.00 1086.00 1D 7600 pip 
  trading view ذذاٚي ِٕصح ػٍى تالاػرّاد اٌثادس اػذاد ِٓ: اٌّصذس

 

( حػط٠ 9,12,26حلاكظَح٤ٟش ) ( ربػيحىحطMACDٚحٕ ٓئَٗ )( 4-2ٗلاكع ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )

 حُٔيس( حٗخٍحص َٗحء ػ٠ِ ١َٜٗ3( ٜٓ٘خ ) -حٓزٞػ٢ -٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) رٔيىر٤غ  ( حٗخٍس12)

حلآزٞػ٤ش رٔـٔٞع  حُٔيس( حٗخٍحص ر٤غ ػ٠ِ 5)ٗوطش، ٝ( 13,350ح٣َُٜ٘ش رٔـٔٞع )

  ( ٗوطش.11,555ح٤ٓٞ٤ُش رٔـٔٞع ) حُٔيس( حٗخٍحص ر٤غ ػ٠ِ 4ٝ ) ٗوطش،( 13,980)

 

 اٌضخُ اٌّؤؽشاخ: شأٍا

  (Stochastic Oscillator)اٌؼؾٛائً  اٌّرزتزب ِؤؽش .1

ٝٓٞم حُلًٍْٞ  ك٢ ٓٞمٓئَٗحص حُِهْ ٝحلأًؼَ حٓظويحٓخ  أكيٛٞ ذؼشٌف اٌّؤؽش:  - أ

، ٣ظيحٍٝ حُٔئَٗ ر٘طخم ٓليى ٓخ ر٤ٖ 1950ؿٍٞؽ ٤ُٖ ك٢ ػخّ  ٖٓ هزَطْ طط٣َٞٙ  حلآْٜ

ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ  حُٜلوش،( ك٤غ ٣ٔخػي حُٔئَٗ ػ٠ِ طٞه٤ض حُيهٍٞ ٝحُوَٝؽ ٖٓ 100-0)

أٗٚ ٣لظ١ٞ ػ٠ِ حُؼي٣ي ٖٓ  حلأهَٟ الاحٕ حُٔئَٗ ٣ظ٘خرٚ ك٢ هٜخثٜٚ ٓغ حُٔئَٗحص 

 ح٤ُِٔحص طٔخػي حُٔظيحٍٝ ػ٠ِ ً٘ق ٓٔظ٣ٞخص ًٍٝس حُز٤غ ًٍٝٝس حَُ٘حء

Gareth A. Burgess,2009,141).) 

٣ظٌٕٞ ٓئَٗ حلآظًٞخٓظي حػ٤ٖ٘ ٖٓ هط١ٞ حُٔظٞٓطخص حُٔظلًَش ٣ٝ٘خٍ  ذشوٍثح اٌّؤؽش: - د

ك٢ رؼٞ حلأك٤خٕ رخْٓ ٓئَٗ ٓظًٞخٓظ٤ي حُزط٢ء ٣ٝ٘خٍ ا٠ُ ٓئَٗ حلآظًٞخٓظي  Kا٠ُ : 

 حىٗخٙ.ًٔخ ٟٓٞق ك٢ حٌَُ٘  Dح٣َُٔغ ػ٠ِ أٗٚ: 
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 Stochastic Oscillator حػيحىحص ٓئَٗ( 10-4)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 K: هلاٍ هط١ٞ ٖٓ( Stochastic Oscillator) ُٔئَٗ ح٣َُخ٤ٟش ح٤ُٜـش كٔخد ٣ٌٖٝٔ

ٝ :D Pruitt ,2016,42)  ). 

  K :ك٤غ حٕ

(K) = {(L14-H14) / [(L14-C)} %100  

 ك٤غ حٕ:

C  =اؿلام ٓؼَ أكيع 

L14  =ٓخروش طيحٍٝ ؿِٔش ٗٔ هلاٍ طيحُٝٚ طْ ٓؼَ أى٠ٗ 

H14  =خ ٗٔ حُـ كظَس ٗلْ هلاٍ طيحُٝٚ طْ ٓؼَ أػ٠ِ  ٓ ٞ٣ 

 . K:  حُزط٢ء ٓظًٞخٓظ٤ي ٓئَٗ - 3=  حلأط٢ حُ٘لٞ ػ٠ِ%D ٣ٌٖٝٔ كٔخد

( ٝػ٠ِ ٤ًل٤ش Stochastic Oscillatorٓئَٗ ): رؼي إٔ طؼَك٘خ ػ٠ِ اعرخذاَ اٌّؤؽش - ص

 حُظيحٝلاص،كِِ٘نِ حلإ ٗظَس ػ٠ِ ٤ًل٤ش حٓظويحّ ٌٛح حُٔئَٗ ك٢  ُٚ،كٔخد ح٤ُٜـش ح٣َُخ٤ٟش 

٣ٌٖٝٔ طو٤ِٜٜخ رزؼٞ حُ٘وخ١ حلاط٤ش ٓغ حَُّٓٞ حُز٤خ٤ٗش ُلأٓؼخٍ ُٔـظٔغ حُؼ٤٘ش ٝرخلاػظٔخى 

  ٓوظِلش:ػ٠ِ ٜٓخىٍ 

 

  اٌرؾثغ اٌثٍؼً ٚاٌرؾثغ اٌؾشائً(:  ٚرسٚج اٌثٍغرسٚج اٌؾشاء( 

( كبٕ ٌٛح ٣ؼزَ 100ح٠ُ ) (80)ٓٔظٟٞ  Stochastic Oscillator)ػ٘يٓخ طظـخُٝ ه٤ٔش حُٔئَٗ )

َّ٘حث٢ ) ًخٕ (ٝحُظ٢ ط٤َ٘ ا٠ُ أٗٚ اًح Overboughtػٖ ٍٝٛٞ حُٔؼَ ا٠ُ ٓٔظٟٞ حُظ٘زغ حُ

ُي٣ٚ رخُلؼَ ًَِٓ َٗحث٢، كبٗٚ ٣ظٞؿذ ػ٤ِٚ طو٤َِ كـْ ًَِٓٙ حَُ٘حث٤ش حُٔلظٞكش حٝ  حُٔظيحٍٝ

 . حهَٟ حُوَٝؽ ٜٗخث٤خ ٝحُزلغ ػٖ َٓحًِ ر٤ؼ٤ٚ
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ػٖ ٓٔظٟٞ  Stochastic Oscillator)ش حُٔئَٗ )ػ٠ِ حُ٘و٤ٞ ٖٓ ًُي ػ٘يٓخ ط٘ولٞ ه٤ٔ

ّٔٞم ا٠ُ ٓ٘طوش حُظ٘زغ حُز٤ؼ٢ )0ح٠ُ ) 20)) ( ٓٔخ ٤٘٣َ Oversold( كبٕ ٌٛح ٣ؼزَ ػٖ ٍٝٛٞ حُ

ا٠ُ أٗٚ اًح ًخٕ حُٔظيحٍٝ ُي٣ٚ رخُلؼَ َٓحًِ ر٤ؼ٤ش ك٤ـذ ػ٤ِٚ حُزيء ك٢ طو٤َِ كـْ َٓحًِٙ حُز٤ؼ٤ش 

 (.(C. Thomsett, 2014, 198َٓحًِ َٗحث٤ش ٝحُزلغ ػٖحُوَٝؽ ٜٗخث٤خ  حُٔلظٞكش أٝ

.   

 
 Stochastic Oscillator ط٘زغ َٗحث٢ (1-5)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 

 
 Stochastic Oscillator ر٤ؼ٢ ط٘زغ( 2-5)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 

 ٣Stochasticُٞيٛخ ٓئَٗػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ اٗخٍحص ًٍٝس حُز٤غ ًٍٝٝس حَُ٘حء حُظ٢ 

Oscillator  ٌَ٘٢ٛ ٗخؿلش ر٘ٔذ ًز٤َس الا حٗٚ طـيٍ حلإٗخٍس ا٠ُ إٔ ٌٛٙ حلإٗخٍحص طؼَٔ ر
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خ حلاػظٔخى  ّٔٞم رٌَ٘ ؿخٗز٢)ػ٢َٟ( ٖٝٓ حٌُٖٔٔ أ٠٣  أك٠َ هلاٍ حُلظَحص حُظ٢ ٣ظلَى رٜخ حُ

ّٔٞم، رٔؼ٠٘ حهَ حٗٚ  ػ٠ِ حٗخٍحص ًٍٝس حُز٤غ ٝحَُ٘حء ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى حطـخٙ ٝحٟق ك٢ حُ

ّٔٞم ك٢ حطـخٙ ٛخػي ٝحُؼٌْ  ٣ٌٔ٘٘خ حلاػظٔخى رٌَ٘ ًز٤َ ػ٠ِ حٗخٍحص حٌٍُٝس ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حُ

َّ٘حث٤ش ًَُٞد حلاطـخٙ  رل٤غ حٗٚ حًح ًخٕ  حلاطـخٙ ٛخر٢  ك٤ٌٖٔ حلاػظٔخى ػ٠ِ حٗخٍحص حٌٍُٝس حُ

 ( .(L. Morris, 2013,273حُٜخر٢ ٝحُؼٌْ ٛل٤ق 

  ٍٓاٌرماطؼاخ تK% ٚD%: 

حُٔٔظويٓش ٢ٛ اٗخٍس حُظوخ١ؼخص،  Stochastic Oscillatorطؼي ػخ٢ٗ أًؼَ اٗخٍحص ٓئَٗ 

: ٣ُٝٞي اٗخٍس َٗحء ٖٓ ؿخٗذ أهَ ػ٘يٓخ ٠ِD ه٢ : حػKٝحُظ٢ طليع ػ٘يٓخ ٣ظـخُٝ ه٢ 

ٌٝٛٙ حلإٗخٍحص حُظوخ١ؼ٤ش ك٢ ٓئَٗ  ر٤غ،كبٗٚ ٣٘٘ت اٗخٍس  :،Dه٢  أٓلَ: ٣Kظـخُٝ ه٢ 

Stochastic Crossover  ،خ ؿخٗز٤ خ  ً ّٔٞم طلَ ٢ٛ حٗخٍحص أًؼَ ٓٞػٞه٤ش ػ٘يٓخ ٣ظلَى حُ

ٌُٖٝ ٌٛٙ حلإٗخٍحص ط٤َٔ ا٠ُ إٔ طٜزق أهَ ٓٞػٞه٤ش ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حُٔٞم ك٢ حطـخٙ ه١ٞ. ًٔخ 

 .حُظخ٢ُك٢ حٌَُ٘ 

 
 %K %ٝD ر٤ٖ طوخ١غ( 3-5)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

اٗخٍحص حُظوخ١ؼخص ًبٗخٍس حٓظَٔحٍ ُلاطـخٛخص ٝكظق ٛلوخص لا ٣ِحٍ رخلإٌٓخٕ حلاػظٔخى ػ٠ِ 

 EUR، ٗـي حٕ ٓؼَ َٛف ح٤ٍُٞٝ رخٝٗي  )( 3-5اٟخك٤ش ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ك٢ حٌَُ٘ حُز٤خ٢ٗ)

GBP َٗك٢ حطـخٙ ٛخر٢ ك٤غ حػط٠ حُٔئ )Stochastic  اٗخٍس ر٤غ  ٝأٗخٍ ا٠ُ إٔ حلاطـخٙ حُٜخر٢

خُٔؼَ اًح ًخٗض اٗخٍس َٗحث٤ش )طوخ١غ َٗحث٢( هلاٍ ٖٓ حَُٔؿق إٔ ٣ٔظَٔ حُٔؼَ ك٢ حُٜز١ٞ ٝر

خ حلاػظٔخى ػ٠ِ حلإٗخٍس ًؤىحس ىحػٔش ػ٠ِ حكظٔخ٤ُش حٓظَٔحٍ حلاطـخٙ  حطـخٙ ٛخػي ك٤ٌٖٔ أ٠٣ 
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حُٜخػي، ٌٝٛح حُ٘ٞع ٖٓ حلإٗخٍحص طيٍ ػ٠ِ حٓظَٔحٍ حلاطـخٙ ٤ٔ٣َٝ ا٠ُ إٔ ٣ٌٕٞ أًؼَ 

 .Diamond, 2015,38)ٓٞػٞه٤ش)

 
 % ٓغ حلاطـخK %ٝDٙ( طوخ١غ ر٤ٖ 4-5حٌَُ٘ )

 Meta Trader 4اٌّصذس: ِٕصح ذذاٚي 

  الأذشافاخdivergence 

  Stochasticؼَ ه٤ؼخٕ ٓ٘ول٠ش ٝٗـي حٕ ٓئَٗ ػ٘يٓخ ٣ٌَ٘ حُٔ MACDػ٠ِ ؿَحٍ ٓئَٗ 

٣ٌَ٘ ه٤ؼخٕ ٛخػيس رل٤غ حٗٚ ٣لَ٘ ك٢ طؤ٤ًي حُوخع حُـي٣يس حُٜخرطش روخع ٛخرطش ٓؼِٜخ كخٕ ٌٛح 

ّٔؼَ هْٔ ٛخػيس  ٣divergenceُٞيّ حٗخٍس ٛؼٞى ) ح٣ـخر٢( ٖٓ ؿخٗذ آهَ ػ٘يٓخ ٣ٌَ٘ حُ

٣ٝلَ٘ حُٔئَٗ ك٢ طؤ٤ًي ٌٛٙ حُؤْ رخٕ ٣ٌَ٘ هْٔ أهَٟ ٌُٖٝ ٛخرطش، كخٕ ٌٛح ٣ُٞيّ حٗخٍس 

( ٓٞحء حًخٕ ر٤ؼ٤ خ أّ َٗحث٤ خ كخٕ divergenceِٓز٢( ٝػ٘ي ظٍٜٞ ) divergenceٛز١ٞ )

طَٜٔ  ك٤غ أٜٗخ ؿخُز خ ٓخ طٌٕٞ اٗخٍس هخ١جش ٌُُي   Stochastic Crossoverاٗخٍس طوخ١غ 

( ٢ٛ ططز٤ن ٓئَٗ ك٢٘ حهَ ؿ٤َ divergenceكبٕ أك٠َ ٣َ١وش ُيهٍٞ حُٔٞم ك٢ كخٍ)

 ( .(Ramlall, 2016,58 ٖٓ هلاٍ ٗٔخًؽ ك٤٘شَٓطز٢ أٝ حلاػظٔخى ػ٠ِ كًَش حُٔؼَ 
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 (MACD)ح٣ـخر٢ divergence( 5-5)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

  

 (:USDIQD( ػ٠ِ ػ٤٘ش حُزلغ)Stochastic Oscillatorططز٤ن ٓئَٗ ) - ع

  َٝ٣ؼ( ٍٝ( ٗظخثؾ ٓئَٗ )5-2حُـيStochastic Oscillator ٍهلا )2010حُزلغ  ٓيس-

ك٤غ ٣ز٤ٖ حُـيٍٝ حٗخٍس  حُؼَحه٢،ُٔؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُي٣٘خٍ  2020

-( )time-frame٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) ٓيىحَُ٘حء ٝػيى حُ٘وخ١ حُظ٢ كووٜخ ٝحػظٔي حُزخكغ ػ٠ِ 

 (.5,3,3حُٔويٍس )١َٜٗ( ٝحػظٔي ح٠٣خ ػ٠ِ حلاػيحىحص حًُ٘ٔٞؿ٤ش ُِٔئَٗس -حٓزٞػ٢

  

 (Stochastic Oscillator) ٓئَٗ ػ٠ِ ػظٔخىرخلا حَُ٘حء حٗخٍس( 5-2) حُـيٍٝ

 السعر الشراء سعر التارٌخ
 المستهدؾ

Time 
 frame 

 المحققة النقاط عدد

2010/1/01 1150.50 1172.00 1MN 2150 pip 

2013/12/01 1142.00 1165.56 1MN 2356 pip 

2015/12/01 1095.00 1181.00 1MN 8600 pip 

2016/11/01 1154.00 1181.00 1MN 2700 pip 

2017/10/01 1166.00 1190.00 1MN 2400 pip 

2013/3/18 1152.00 1165.50 1W 1350 pip 

2013/12/09 1160.40 1164.80 1W 440 pip 

2014/10/06 1160.30 1165.00 1W 470 pip 

2015/1/19 1133.00 1164.25 1W 3125 pip 

2015/4/20 1162.00 1166.00 1W 400 pip 

2016/1/18 1086.00 1181.00 1W 9500 pip 
2016/11/21 1154.00 1181.00 1W 2700 pip 
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2013/6/04 1143.00 1165.55 1D 2255 pip 

2015/1/28 1134.00 1165.55 1D 3155 pip 

2016/11/21 1154.00 1180.00 1D 2600 pip 

2017/11/19 1166.00 1190.20 1D 2420 pip 
 trading view ذذاٚي ِٕصح ػٍى تالاػرّاد اٌثادس اػذاد ِٓ: اٌّصذس

 

حلاكظَح٤ٟش  ( ربػيحىحطStochastic Oscillatorٚ( حٕ ٓئَٗ )5-2ٗلاكع ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )

( حٗخٍحص ١َٜٗ5( ٜٓ٘خ ) -حٓزٞػ٢ -٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) رٔيىَٗحء  ( حٗخٍس16( حػط٠ )5,3,3)

حلآزٞػ٤ش  حُٔيس( حٗخٍحص َٗحء ػ٠ِ 7)ٗوطش، ٝ( 18,206ح٣َُٜ٘ش رٔـٔٞع ) حُٔيسَٗحء ػ٠ِ 

 . ( ٗوطش10,430ح٤ٓٞ٤ُش رٔـٔٞع ) حُٔيى( حٗخٍحص َٗحء ػ٠ِ 4ٝ ) ٗوطش،( 17,985رٔـٔٞع )

 

  َٝ( ٗظخثؾ6-2حُـيٍٝ )٣ؼ ( َٗٓئStochastic Oscillatorٍهلا ) 2010حُزلغ  ٓيس-

ك٤غ ٣ز٤ٖ حُـيٍٝ حٗخٍس حُز٤غ  حُؼَحه٢،ُٔؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُي٣٘خٍ  2020

-حٓزٞػ٢-( )time-frame٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) ٓيىٝػيى حُ٘وخ١ حُظ٢ كووٜخ ٝحػظٔي حُزخكغ ػ٠ِ 

 (.5,3,3حُٔويٍس )١َٜٗ( ٝحػظٔي ح٠٣خ ػ٠ِ حلاػيحىحص حًُ٘ٔٞؿ٤ش ُِٔئَٗس 

 

 (Stochastic Oscillator) ٓئَٗ ػ٠ِ رخلاػظٔخى حُز٤غ حٗخٍس( 6-2) حُـيٍٝ

البٌع سعر التارٌخ المستهدؾ السعر   Time 
frame 

المحققة النقاط عدد  

2012/10/01 1165.50 1143.00 1MN 2250 pip 

2013/11/1 1165.00 1133.00 1MN 3200 pip 

2016/5/02 1180.00 1151.00 1MN 2900 pip 

2017/4/3 1181.00 1166.00 1MN 1500 pip 

2011/1/24 1180.00 1165.00 1W 1500 pip 

2015/2/23 1165.00 1068.00 1W 9700 pip 

2016/2/22 1178.00 1151.00 1W 2700 pip 

2017/7/7 1181.00 1166.00 1W 1500 pip 

2013/4/30 1163.55 1143.00 1W 2055 pip 

2014/11/12 1164.00 1133.00 1D 3100 pip 

2015/5/20 1166.00 1086.00 1D 8000 pip 

2016/11/25 1180.00 1151.00 1D 2900 pip 
 trading view ذذاٚي ِٕصح ػٍى تالاػرّاد اٌثادس اػذاد ِٓ: اٌّصذس

حلاكظَح٤ٟش  ( ربػيحىحطStochastic Oscillatorٚ( حٕ ٓئَٗ )6-2ٗلاكع ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )

( حٗخٍحص ر٤غ ١َٜٗ4( ٜٓ٘خ ) -حٓزٞػ٢ -٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) رٔيىر٤غ  ( حٗخٍس12( حػط٠ )5,3,3)
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حلآزٞػ٤ش رٔـٔٞع  حُٔيس( حٗخٍحص ر٤غ ػ٠ِ 5)ٗوطش، ٝ( 10,150ح٣َُٜ٘ش رٔـٔٞع ) حُٔيسػ٠ِ 

 .( ٗوطش14,000ح٤ٓٞ٤ُش رٔـٔٞع ) حُٔيس( حٗخٍحص ر٤غ ػ٠ِ 3ٝ ) ٗوطش،( 17,455)

 :RSI) )Relative Strength Indexِؤؽش اٌمٛج إٌغثٍح  .1

ٓئَٗحص حُِهْ حُ٘خثؼش ك٢ حُظل٤َِ  أكي( ٛٞ ٣RSIؼي ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش ) ذؼشٌف اٌّؤؽش: - أ

ك٤غ ٣و٤ْ حُٔئَٗ كـْ  ،J. Welles Wilder ٖٓ هزَ 1978حُل٢٘ طْ طط٣َٞٙ ك٢ ػخّ 

حُظـ٤َحص حلأه٤َس ك٢ حلأٓؼخٍ ُظو٤٤ْ ظَٝف ًٍٝس حَُ٘حء أٝ ًٍٝس حُز٤غ ك٢ ٓؼَ حُْٜٔ أٝ 

ًٌٔرٌد  RSIكظَس)٣ٞٓخ( ٣ٝظْ ػَٝ ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش  14حلأٍٛٞ حلأهَٟ ٖٓ هلاٍ 

 100)ا٠ُ  (0)ٍْٓ ر٤خ٢ٗ هط٢ ٣ظلَى ر٤ٖ ١َك٤ٖ( ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٚ هَحءس ٖٓ 

 .(0ٕٖٓٔٓٓٔ)حكٔي،

 

ٖٓ هلاٍ كَٜٓش حُٔئَٗ ا٠ُ  ٣RSIظْ حكظٔخد ه٤ٔش ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش  ذشوٍثح اٌّؤؽش: - ب

 :(T. J. Marta,2009,168) حُظخ٤ُشح٤ُٜـش ح٣َُخ٤ٟش  ًُي رخٓظويح٣ّٝظْ  100

 (RS+1/ 100) - 100ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش = 

 Up)ُِٔؼَ )(، ٢ٛٝ ٗٔزش ٓظ٢ٓٞ حلإؿلام حَُٔطلغ RSك٤غ حٕ حُو٤ٔش حُٔزيث٤ش ُِوٞس حُ٘ٔز٤ش )

 :حلأط٤ش( ًٔخ ك٢ ح٤ُٜـش N( هلاٍ حُلظَحص )Down) حُٔ٘ولٞ ُِٔؼَا٠ُ ٓظ٢ٓٞ حلإؿلام 

RS ( ٓظ٢ٓٞ حؿلاهخص حُـِٔخص حَُٔطلؼش =Nحلأ٣خّ / ٓظ ٖٓ ) ٢ٓٞ حؿلاهخص حُـِٔخص

 ( ٖٓ حلأ٣خNّحُٔ٘ول٠ش )

 حٝ

RS = Average of (N) day 's closes up / Average of (N) day's closes 

down 

 (i-1حُٔؼَ) -( i= حُٔؼَ) (٣ٝUpظْ كٔخد حػ٠ِ حؿلام ُِٔؼَ)

 حُٔخروش حُٔيس( ٛٞ ٓؼَ اؿلام i-1حُلخ٤ُش ٝحُٔؼَ ) حُٔيس( ٛٞ ٓؼَ اؿلام iك٤غ حٕ حُٔؼَ )

 ُٜخ.

 (iحُٔؼَ) -( i-1= حُٔؼَ) ((Downحؿلام ُِٔؼَ  أى٣ٝ٢ٗظْ كٔخد 

 U = 0, D = 0 ٖٓ:٣ٌٕٞ ًَ  ٓظٔخ٤٣ٖٝ إًًخٕ ًلا ٖٓ ٓؼ١َ حلإؿلام  اًححٓخ 
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  :اٌّؤؽشاعرخذاَ  - ص

  كظَس  هي ٣وّٞ  (14)حَُؿْ ٖٓ إٔ حلإػيحىحص حلاكظَح٤ٟش ُٔئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش ٢ٛ على

ٓٔظويٓٞ حُٔئَٗ رظؼي٣ِٜخ ٖٓ أؿَ ٣ُخىس حُلٔخ٤ٓش )كظَحص أهَ( أٝ طو٤َِ حُلٔخ٤ٓش )كظَحص 

أ٣خّ ٣ٌٕٞ أًؼَ كٔخ٤ٓش ُظلًَخص حلأٓؼخٍ أًؼَ  7أًؼَ( ٌُُي ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش ػ٠ِ ٓيٟ 

خ  ػلاٝس ػ٠ِ ًُي، هي طوّٞ أىٝحص حُظيحٍٝ ػ21ٖٓ ًُي ح١ٌُ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ ٓيٟ )  ٓ ٞ٠ِ ( ٣

( ًٔٔظ٣ٞخص ًٍٝس حُز٤غ ٝ 80ٝ 20حُٔيٟ حُو٤َٜ رظؼي٣َ ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش ُِ٘ظَ ك٢ )

( كظ٠ ٣٘ظؾ ًُي حًؼَ حٗخٍحص ٗخؿلش  ٝٓغ ًُي  ٣ـذ ٟٝغ ك٢ 70ٝ  30حَُ٘حء )ريلا  ٖٓ 

خ أٗٚ لا ٣ٞؿي ٓئَٗ ك٢٘ كؼخٍ ر٘ٔزش   ٔ : هخٛش  اًح طْ حٓظويحٓٚ رٔلَىٙ  ٌُُي 100حلاػظزخٍ ىحث

(  ٓغ ٓئَٗحص أهَٟ ُظـ٘ذ حًؼَ RSIحُظ٤ًَِ ك٢ حٓظويحّ ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش )٣ـذ 

 حلإٗخٍحص حُوخ١جش.

 

 
 (RSIحلاكظَح٤ٟش ُٔئَٗ ) ص( حلاػيحىح6-5)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس
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 (RSIحلاكظَح٤ٟش ُٔئَٗ ) ( حلاػيحىحص7-5حٌَُ٘ )

 Meta Trader 4اٌّصذس: ِٕصح ذذاٚي 

ك٢ حُٔٞم،  ًٍٝٝس حَُ٘حءحُز٤غ  ح٠ُ ًٍٝس( 30ٝ 70حُ٘ٔز٤ش )حُوٞس  ٓٔظ٣ٞخص ٓئٌَُُٗي ط٤َ٘ 

( كٌٜٙ اٗخٍس ه٣ٞش ػ٠ِ حُظ٘زئ رخُظ٘زغ حُز٤ؼ٢ 30كبًح ٛز٢ حُٔئَٗ ٝطـخُٝ ٓٔظٟٞ )

Oversold ٌٖٔٓٝ .حُظٞهغ رظـ٤َ حطـخٙ حُٔؼَ ح٠ُ حُٜخػي 

( كٌٜٙ اٗخٍس ه٣ٞش ػ٠ِ حُظ٘زئ رخُظ٘زغ حَُ٘حث٢ 70حٓخ اًح حٍطلغ حُٔئَٗ ٝطـخُٝ ٓٔظٟٞ )

Overbought ٌٖٔٓٝ  حٌَُ٘ حىٗخٙ ٣ٟٞق ًُي حُٜخر٢،حُظٞهغ رظـ٤َ حطـخٙ حُٔؼَ ح٠ُ 

Wilson,2012,19).) 

 

 
 (RSI) حُز٤ؼ٢ ٝحَُ٘حث٢ غحُظ٘ز (8-5)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 

Overbought   

Oversold   
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 ( ٟٞحُٔ٘ظٜق ُٔئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش ٣ٌٖٔ حٟخكش حُٔٔظٟٞ ٖٓ هلاٍ ٟز٢ 50ٓٔظ )

ك٢  اًححلاػيحىحص ٝحٕ ٝؿٞى ٌٛح حُٔٔظٟٞ ٤٘٣َ ح٠ُ ٤ٓطَس حُزخثؼ٤ٖ حٝ حُٔ٘ظ٣َٖ رل٤غ 

  ُِٔؼَ، أهٟٞ خحٍطلخػ٤ٓطَس حُٔ٘ظ٣َٖ أ١ حٕ ٛ٘خى  ا٠ُ( ٤٘٣َ 50حُٔئَٗ كٞم ٓٔظٟٞ )

٤ٓطَس حُزخثؼ٤ٖ أ١ إٔ ٛ٘خى حُٜز١ٞ أه١ٞ  ا٠ُ( ٤٘٣َ 50ر٤٘ٔخ ٝؿٞى حُٔئَٗ طلض ٓٔظٟٞ )

 .( (Mark Tinghino,2010,95ُِٔؼَ ٝحٌَُ٘ حىٗخٙ ٣ٟٞق ًُي 

 

 (RSI) ٢( حَُ٘حث50) ٟ( ٓٔظ9ٞ-5)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 

 

 (RSI)حُز٤ؼ٢ ( ٓ٘) ٟ( ٓٔظ10ٞ-5)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 

السعر فوق مستوى 

(50) 

 مستوى أدنى السعر

(50) 
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 (Divergence حلاٗلَحف ٢ٛ ٗلْ كٌَس حلاهظلاف ر٤ٖ حُٔؼَ ٝحُٔئَٗ حُظ٢ طْ ط٘خُٜٝخ ك٢ )

( ك٤غ ٣ٌٖٔ ٖٓ هلاُٚ حُظ٘زئ رظـ٤َ MACD)ٝٓئَٗ( Stochastic Oscillatorٓئَٗ )

 (. (Jack D. Schwager,2012,119حطـخٙ حُٔؼَ ٝحٌَُ٘ حىٗخٙ ٣ٟٞق ًُي 

 
 حلا٣ـخر٢ Divergence)) (1-6)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 

 

 حُِٔز٢ (Divergence( )2-6)حٌَُ٘ 

 Meta Trader 4 ذذاٚي ِٕصح: اٌّصذس

 

   (:USDIQD)اٌثذس ػٍٕح ػٍى( RSI) ِؤؽش ذطثٍك - ز

  َٝ٣ؼ( ٍٝ( ٗظخثؾ ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش )7-2حُـيRSI ٍهلا )2020)-(2010حُزلغ  ٓيس 

ك٤غ ٣ز٤ٖ حُـيٍٝ حٗخٍس حَُ٘حء  حُؼَحه٢،ُٔؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُي٣٘خٍ 
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-حٓزٞػ٢-( )time-frame٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) ٓيىٝػيى حُ٘وخ١ حُظ٢ كووٜخ ٝحػظٔي حُزخكغ ػ٠ِ 

 ُٝٔيس( 70,30,50حُٔويٍس )١َٜٗ( ٝحػظٔي ح٠٣خ ػ٠ِ حلاػيحىحص حًُ٘ٔٞؿ٤ش ُِٔئَٗس 

(14.) 

 (RSI) ٓئَٗ ػ٠ِ رخلاػظٔخى حَُ٘حء حٗخٍس( 7-2) حُـيٍٝ

الشراء سعر التارٌخ المستهدؾ السعر   
  

Time 
frame 

المحققة النقاط عدد  

2014/12/01 1142.00 1165.50 1MN 2350 pip 

2015/12/01 1095.00 1185.00 1MN 9000 pip 

2013/3/11 1152.00 1165.55 1W 1355 pip 

2015/1/19 1133.00 1165.56 1W 3256 pip 

2017/7/31 1166.00 1190.20 1W 2420 pip 

2011/1/11 1160.50 1180.00 1D 1950 pip 

2015/1/23 1133.00 1164.25 1D 3125 pip 

2016/11/18 1145.00 1180.00 1D 3500 pip 

2017/7/31 1166.00 1190.00 1D 2400 pip 
 trading view ذذاٚي ِٕصح ػٍى تالاػرّاد اٌثادس اػذاد ِٓ: اٌّصذس

 

 ُٝٔيس( 70,30,50حلاكظَح٤ٟش ) ( ربػيحىحطRSIٚ( حٕ ٓئَٗ )7-2ٗلاكع ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )

( حٗخٍحص َٗحء ١َٜٗ2( ٜٓ٘خ ) -حٓزٞػ٢ -٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) رٔيىَٗحء  ( حٗخٍس9) حػط٠ (14)

حلآزٞػ٤ش  حُٔيس( حٗخٍحص َٗحء ػ٠ِ 3)ٗوطش، ٝ( 11,350ح٣َُٜ٘ش رٔـٔٞع ) حُٔيسػ٠ِ 

 .( ٗوطش10,975ح٤ٓٞ٤ُش رٔـٔٞع ) حُٔيس( حٗخٍحص َٗحء ػ٠ِ 4ٝ ) ٗوطش،( 7,031رٔـٔٞع )

 

  َٝ٣ؼ( ٍٝ( ٗظخثؾ ٓئَٗ حُوٞس حُ٘ٔز٤ش )8-2حُـيRSI هلاٍ كظَس )(2020-2010) حُٔيس 

ك٤غ ٣ز٤ٖ حُـيٍٝ حٗخٍس حُز٤غ ٝػيى  حُؼَحه٢،ُٔؼَ َٛف حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ حُي٣٘خٍ 

-حٓزٞػ٢-( )time-frame٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) ٓيىحُ٘وخ١ حُظ٢ كووٜخ ٝحػظٔي حُزخكغ ػ٠ِ 

 ُٝٔيس( 50,30,70حُٔويٍس )١َٜٗ( ٝحػظٔي ح٠٣خ ػ٠ِ حلاػيحىحص حًُ٘ٔٞؿ٤ش ُِٔئَٗس 

(14.) 

 (RSI) ٓئَٗ ػ٠ِ رخلاػظٔخى حُز٤غ حٗخٍس( 8-2) حُـيٍٝ

البٌع سعر التارٌخ المستهدؾ السعر   Time 
frame 

المحققة النقاط عدد  

2011/3/01 1178.00 1143.00 1MN 3500 pip 

2016/2/01 1180.00 1151.00 1W 2900 pip 

2018/9/24 1190.00 1185.00 1W 500 pip 
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2015/3/04 1165.00 1086.00 1D 7900 pip 

2016/10/19 1167.00 1154.00 1D 1300 pip 

2016/11/23 1180.00 1151.00 1D 2900 pip 
 trading view ذذاٚي ِٕصح ػٍى تالاػرّاد اٌثادس اػذاد ِٓ: اٌّصذس

 

 ُٝٔيس( 50,30,70حلاكظَح٤ٟش ) ( ربػيحىحطRSIٚ( حٕ ٓئَٗ )8-2ٗلاكع ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )

حُزلغ ٌُٖ ٝؿي  ٓيس( حػط٠ كَٙ ر٤غ ه٤ِِش رٔزذ حٓظوَحٍ حُٔؼَ ر٘طخم ٤ٟن هلاٍ 14)

 حُٔيس١َٜٗ( ٜٓ٘خ حٗخٍس ر٤غ ٝحكيس ػ٠ِ  -حٓزٞػ٢ -٢ٓٞ٣ٓوظِلش ) رٔيىر٤غ  ( حٗخٍس6حُٔئَٗ )

( 3,400حلآزٞػ٤ش رٔـٔٞع ) حُٔيس( حٗخٍحص ر٤غ ػ٠ِ 2)ٗوطش، ٝ( 3500ح٣َُٜ٘ش رٔـٔٞع )

 .( ٗوطش21,100ح٤ٓٞ٤ُش رٔـٔٞع ) حُٔيس( حٗخٍحص ر٤غ ػ٠ِ 3ٝ ) ٗوطش،

 

ٝؿي٣َ رخًٌَُ حٕ حُزخكغ ُْ ٣َٜٔ حلاٗخٍحص حُظ٢ كِ٘ض ك٢ طلو٤ن ٗوخ١ ح٣ـخر٤ٚ ك٢ ؿ٤ٔغ 

طليع ػ٘يٓخ ٣َٔ حُٔئَٗ رؼيس َٓحكَ ٖٓ حُٜؼذ حلاٗظزخٙ ح٤ُٜخ  حلإٗخٍحصحُٔئَٗحص لإ ٌٛٙ 

ح١ٌُ ٣لَٜ ٗظ٤ـش ٌٕٓٞ حٝ حٓظوَحٍ حُٔؼَ ر٘طخم ٤ٟن ٌُٖٝ ٣ٌٖٔ  طٌرٌد حُٔؼَٝحٜٛٔخ 

ظٌرٌد ٖٓ هلاٍ ىٓؾ ٓئَٗحص ٓغ رؼٞ ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ٓئَٗ حُزُٞ٘ـَ رخٗي حُظل١ٞ ٖٓ ٌٛح حُ

ًٌُٝي ٣ٌٖٔ حلآظؼخٗش رخُظل٤َِ حُل٢٘ حٌُلا٢ٌ٤ٓ ٓغ حُٔئَٗ ٖٓ هلاٍ  حُ٘ٔز٤ش،ٓغ ٓئَٗ حُوٞس 

  حُٔئَٗ.ح٣ـخى ٓ٘خ١ن حُظـ٤ٔغ ٝحُظ٣َٜق ٌٝٛٙ حُٔ٘خ١ن ٣ٌٖٔ حٕ ٣لَ٘ ك٤ٜخ 
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 الفصل الرابع

  والتوصٌات اتجالاستنتا 

 المقدمة

هذا الفصل فً مبحثه الأول أبرز النتائج التً توصل إلٌها الباحث من خلَل مناقشة  ٌتضمن   

للمتؽٌرات المختارة، فضلَ عن نتائج الجانب التطبٌقً والتحلٌلً  الإطار النظري والمفاهٌمً

والعملً الذي تم تناوله فً الفصل الثالث، اما المبحث الثانً فقد استعرض أهم التوصٌات التً 

 خرج بها البحث. 

 المبحث الأول: الاستنتاجات 

 :الأتٌة الاستنتاجاتفً ضوء ما تقدم ٌمكن استخلَص 

مقارنته بالفرص  تان الاستثمار فً سوق الفوركس هو استثمار مجدي إذا ما تم  .ٔ

الاستثمارٌة الاخرى بشرط اتباع القواعد والاسس الصحٌحة فً التحلٌل الفنً لاتخاذ 

 امر البٌع والشراء فً الوقت المناسب.

ٌستخدم من قبل المتداولٌن فً سوق  امهم اٌعد اسلوب التحلٌل الفنً بكل ادواته اسلوب .ٕ

 Timeالفوركس بهدؾ توضٌح اتجاهات اسعار الصرؾ على مختلؾ الفترات )

frame.مما ٌساعد على اتخاذ القرار الصائب لتحقٌق الربح ،) 

ٌد اوقات تنفٌذ اوامر دان المضاربة المعتمدة على مؤشرات التحلٌل الفنً تسهم فً تح .ٖ

طى اشارات كثٌره اهمها تحذٌر المتداولٌن من انعكاس اتجاه البٌع والشراء، كما انها تع

 السعر.

ان الاعتماد على التحلٌل الفنً فً سوق الفوركس ٌزٌد من قدرة المتداول على تحسٌن  .ٗ

قراراته وٌتمٌز عن باقً المتداولٌن الذٌن ٌعتمدون على طرق ؼٌر فنٌة لمتابعة اسعار 

 الفوركس. 

لٌته فً اكتشاؾ تؽٌر اتجاه اسعار الفوركس فً الوقت أثبت مؤشر القوة النسبٌة فعا  .٘

المناسب مما ٌعطٌه مصداقٌة أكبر من باقً اسالٌب التحلٌل الفنً، وهذا لا ٌنفً أهمٌة 

الاسالٌب الاخرى، فلو لم ٌتم استخدام المؤشر من الصعب اكتشاؾ الوقت المناسب 

 للدخول.
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( فً سوق الفوركس MACDأظهر مؤشر تقارب وتباعد المتوسطات المتحركة ) .ٙ

 مجموعة من الإشارات التً ٌفضل الاعتماد علٌها كقوة الاتجاه الصاعد والهابط.

ٌعد مؤشر البولنجر باند من بٌن المؤشرات الفنٌة التً لها القدرة على اكتشاؾ مستوٌات  .7

 الدعم والمقاومة.

 .ٌمكن الاعتماد على مؤشرات الزخم للتنبؤ باتجاه السعر على المدى القرٌب .8

ٌمكن الاعتماد على جمٌع المؤشرات فً ان وحد من خلَل دمجها سوٌا لظهور اشارت  .9

 بٌع وشراء أكثر مصداقٌة.

ٌمكن الاستعانة بالنماذج السعرٌة بجانب المؤشرات الفنٌة فً اتخاذ قرارات البٌع  .ٓٔ

 والشراء.

 المبحث الثانً: التوصٌات

اعد التحلٌل الفنً عبر المشاركة ضرورة معرفة المتداولٌن وزٌادة فهمهم وإدراكهم لقو .ٔ

بالدورات والندوات والورش وقراءة النشرات ومتابعة المحللٌن الفنٌٌن وفقراتهم الدورٌة، 

وذلك لتحسٌن قرار الاستثمار من خلَل زٌادة القدرة على التحلٌل والتنبؤ بأسعار سوق 

 الفوركس.

راراه الاستثماري فً سوق ٌنبؽً على المتداول الذي ٌرؼب فً تعظٌم عوائده، وترشٌد ق .ٕ

الفوركس، أن ٌستخدم التحلٌل الفنً بعد أن ٌكون انتهى من معرفة اساسٌات التداول فً 

 سوق العملَت، إذ أن التحلٌل الفنً وحده ٌمكن ان ٌعطً اشارات الشراء أو البٌع.

ضل ٌجب على المستثمر الذي ٌستخدم التحلٌل الفنً ان لا ٌعتمد على مؤشر واحد، وإنما ٌف .ٖ

الاعتماد على أكثر من مؤشر لتأكٌد إشارات البٌع والشراء، وجعلها أكثر موثوقٌة 

 .ومصداقٌة

على المتداول أن ٌلم بأؼلب المؤشرات الفنٌة والتعرؾ على كٌفٌة استخدامها وممٌزاتها  .ٗ

 ونقاط ضعفها وقوتها للوقوؾ على أفضلها بالنسبة له.

ار فً الفوركس الانتباه الى الرافعة المالٌة فهً ٌنبؽً على المتداول الذي ٌرؼب فً الاستثم .٘

 .تعظم الارباح من جانب وتهدد حساب التداول بالإفلَس من جانب اخر

اجراء بحوث ودراسات أخرى على باقً المؤشرات ؼٌر المختارة بهذا البحث كون  .ٙ

 راسة. موضوع المؤشرات الفنٌة له افاق واسعة وفٌها الكثٌر من الاسالٌب التً لم تخضع للد
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وضع قوانٌن وقواعد تحمً المستثمر العراقً فً سوق الفوركس والرقابة على شركات  .7

 الوساطة الرئٌسٌة وؼٌرها من الوكالات فً العراق.

العمل على فتح تخصصات جدٌدة فً الجامعات العراقٌة تتعلق بالأسواق المالٌة والتعمق  .8

صات تتناول التحلٌل بموضوع )سوق الفوركس(، والعمل على تخصٌص اقسام وتخص

 الفنً.

 عمل برامج تدرٌبٌة تشمل التحلٌل الفنً للطلَب المهتمٌن بتحلٌل اسعار سوق الفوركس. .9

ضرورة تعزٌز المحللٌن الفنٌٌن العراقٌٌن من قبل الجهات المختصة، وتخصٌص فقرات  .ٓٔ

 تحلٌلٌة خاصة ٌقوم بعرضها المحلل الفنً على المستثمرٌن العراقٌٌن.
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(ٕٓٔٗ.) 

 الأوراق فً سوق وأثرهاالمالً  الاسلَمٌة اداءهاالمصارؾ  :حٌدر ٌونس الموسوي .ٓٔ

 .(8ٕٔٓ، )والتوزٌع للنشر العلمٌة الٌازوري دار ، الطبعة الاولى،المالٌة

، مقارنةتداول الأسهم والقٌود القانونٌة الواردة علٌه: دراسة  :خالد عبد العزٌز بغدادي .ٔٔ

 .(ٕٕٔٓ)الرٌاض، -القانون والاقتصاد ةالاولى، مكتب ةالطبع

 .(7ٕٔٓ، الطبعة الاولى، )الفوركس ةالمال، تجارالتحلٌل الفنً لسوق : رمضان جاد .ٕٔ
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 للنشر الأكادٌمٌون دار، الطبعة الاولى، المالٌةالمدخل إلى الأسواق  :سرمد كوكب جمٌل .ٖٔ

 .(7ٕٔٓ) والتوزٌع،

للنشر،  المنهل دار الاولى، ةالطبع وتطبٌق،نظرٌة  :المالٌة الدولٌة :سعود جاٌد العامري .ٗٔ

(ٕٓٔٓ). 

، المركزٌةالنقود والبنوك والمصارؾ  :العجلونً محمود محمد الحلاق،سعٌد سامً  .٘ٔ

 .(ٕٔٔٓ)، للنشر العلمٌة الٌازوري دار الاولى، ةالطبع

المالٌة ودورها فً إدارة المخاطر ودور  : المشتقاتحسن رضوان الحمٌد عبد سمٌر .ٙٔ

 .(ٕ٘ٓٓ)، للجامعات النشر دار الاولى، ةالطبع المالٌة،الهندسة 

 ، الطبعة الاولى،المالٌةاصول صنادٌق الاستثمار فً سوق الأوراق  :شرٌط صلاح الدٌن  .7ٔ

 .(8ٕٔٓ) ،والترجمة للنشر حمٌثرا دار

 هلَ مطابع الاولى، ة، الطبعوالثٌران الدببة صراعاسواق الاسهم  :الماضً ابن سعد طارق .8ٔ

 .(9ٕٓٓ)، والتوزٌع للنشر

-E، الطبعة الاولى، الأخرىالخٌارات، المستقبلٌات والمشتقات المالٌة  :عبد الكرٌم قندوز .9ٔ

Kutub  ،(7ٕٔٓ)لنشر والتوزٌع. 

 واقتصادٌات الأسواقالنظام المالً  : أساسٌاتزٌان بو بن محمد مصٌطفى، اللطٌف عبد .ٕٓ

 .(ٕ٘ٔٓ) ،والتوزٌع والنشر للطباعة العصرٌة حسن ةمكتب الاولى، ةالطبع ،المالٌة

 فً الارباح لتحقٌق شامل دلٌل المالٌة،التحلٌل الفنً للأسواق : عبد المجٌد المهٌلمً .ٕٔ

 .( ٕٙٓٓ) والتوزٌع، والنشر للطباعة البلَؼة دار ،الخامسة ةالطبع والاستثمار، المضاربة

 دار الاولى، ة، الطبعالإسلَمٌةمصادر توفٌر السٌولة فً البنوك  :علً سٌد اسماعٌل .ٕٕ

 .(ٕٕٓٓ) الجامعً، التعلٌم

 ة، الطبعالمالٌة الأسواق لتحلٌل فعالٌة الأكثر الأداة: الفنً التحلٌل :العمري فهد ماجد .ٖٕ

 .(ٕٕٓٓ)الثالثة، مضارب للنشر والتوزٌع، 

 الاولى، ة، الطبعالفسادوالفساد: دور التلفزٌون ومكافحة  نالتلفزٌو :علًمجاشع محمد  .ٕٗ

 .( ٕٙٔٓ)، والتوزٌع للنشر العربً

 الكتاب مركز الاولى، ة، الطبعوالمصرفًالنقدي  دالاقتصا: الأفنديمحمد أحمد  .ٕ٘

 .(8ٕٔٓ)، الأكادٌمً

 الاولى، ة، الطبعالعالمٌةوالاقتصادٌة الفكرٌة للأزمة المالٌة  : الجذورالافنديمحمد احمد  .ٕٙ

 .(ٕٕٓٓ) ،الأكادٌمً الكتاب مركز
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 المعرفة كنوز دار الاولى، ة، الطبعوالعالمٌةالإدارة المالٌة الدولٌة : محمد احمد الكاٌد .7ٕ

 .(ٕٓٔٓ)، العلمٌة

الاولى، الاكادٌمٌة الحدٌثة  ة، الطبعوالبنوكالنقود  :محمد الفاتح محمود بشٌر المغربً .8ٕ

 .(8ٕٔٓ)للكتاب الجامعً، 

أسعار صرؾ العملَت العالمٌة وأثرها على النمو  محمد: شاهٌنعبد الله محمد  .9ٕ

 .( 8ٕٔٓ)، ةوالترجم للنشر حمٌثرا دار الاولى، ة، الطبعالاقتصادي

: أسعار صرؾ العملَت العالمٌة وأثرها على النمو محمد شاهٌن الله عبد محمد .ٖٓ

 .(8ٕٔٓ)، والترجمة للنشر حمٌثرا دار ، الطبعة الاولى،الاقتصادي

، النامٌةعلى الدول  وأثرهاسٌاسات صندوق النقد الدولً  :محمد محمد عبد الله شاهٌن .ٖٔ

 .(ٕ٘ٔٓ) ،والتوزٌع للنشر الأكادٌمٌون دار ،الطبعة الاولى

، والترجمة للنشر حمٌثرا دار الاولى، ة، الطبعالخارجٌةاقتصادٌات التجارة  :محمود حامد .ٕٖ

(ٕٓٔ7). 

، والترجمة للنشر حمٌثرا دار الاولى، ة، الطبعالدولٌةالعلَقات النقدٌة  :حامدمحمود  .ٖٖ

(ٕٓٔ7). 

، والتوزٌع للنشر الأكادٌمٌون الاولى، ة، الطبعالدولٌةإدارة الأعمال  :مصطفى ٌوسف كافً .ٖٗ

(ٕٓٔ7). 

 رسلَن دار ،الاولى الطبعة ،المالٌةبورصة الأوراق تحلٌل وادارة  :مصطفى ٌوسف كافً .ٖ٘

 .(9ٕٓٓ) والتوزٌع، والنشر للطباعة

 على والحفاظ الكلً الاقتصادي الاستقرار بناء للعراق النقدٌة السٌاسة :صالح محمد مظهر .ٖٙ

 .)ٕٓٔٓ) بؽداد، الحكمة، بٌت سلٌم، مالً نظام

 التنمٌة الاقتصادٌة والاجتماعٌة والتؽٌٌر الهٌكلً فً الدول العربٌة: مندور، عصام عمر .7ٖ

 .(ٕٔٔٓ، )الجامعً التعلٌم دار ،الاولى الطبعة ،"القٌاس - النظرٌة- المنهج"

الاولى، المعهد  ة، الطبعإسلَمً اقتصادي: تقدٌر الدولًصندوق النقد  :عبد اللهمها رٌاض  .8ٖ

 .(ٕٕٔٓالولاٌات المتحدة الامرٌكٌة، )-فرجٌنٌا -العالمً للفكر الاسلَمً

 ،Dictionary of Business and Finance :فرحات وفادي إبراهٌم مٌشال .9ٖ

(English/Arabic) (. 7ٕٓٓبٌروت، )-دار الكتب العلمٌة 
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 العربٌة: البحوث - ب

 التحلٌل لأسلوب المستثمرٌن إدراك مدى: الفضلً زٌد خالد الفرجانٌة، مسعود ابراهٌم .ٔ

، مجلة اللٌبً المال بسوق المؤسسً المستثمر من عٌنة على استكشافٌة دراسة: الفنً

 .(ٕٕٓٓ) ،الجامعً العلمٌة

 الأسهم سوق على الفنً التحلٌل أسالٌب استخدام كفاءة مدى: عدنان عائدة عاصً، ابو .ٕ

العلوم  جامعة منشورة، ماجستٌر رسالة ،ٕ٘ٓٓ-ٕٗٓٓ للفترة مٌدانٌة دراسة( السعودي

 .(ٕٙٓٓ)، والتكنولوجٌا، الٌمن

 فً الاستثمار قرار على الٌابانٌة الشموع باستخدام الفنً التحلٌل : إثرصقر احمد فاٌز احمد .ٖ

 الجامعة فً التجارة كلٌة من والتموٌل المحاسبة فً ماجستٌر ةرسال ،العملَت تجارة

 .(ٕٓٔٓ) ؼزة، – الإسلَمٌة

 واتجاهات المالٌة الاوراق بأسعار للتنبؤ كأداة المالٌة للأسواق الفنً التحلٌل :نعٌمة برودي .ٗ

 .(ٖٕٔٓ) رابو بكر بالقاٌد، الجزائ ةدكتوراه فً العلوم الاقتصادٌة، جامع ةاطروح الاسوق،

 فً الاستثمار قرارات على الٌابانٌة الشموع باستخدام الفنً التحلٌل إثر: فاٌز أحمد صقر، .٘

 ؼزة، الإسلَمٌة، الجامعة منشورة، ؼٌر ماجستٌر رسالة تطبٌقٌة، دراسة العملَت: تجارة

 .(ٕٓٔٓ)، فلسطٌن

 الاستثمار قرار اتخاذ فً الفنً التحلٌل استخدام إثر :صباح نورفائز،  دالدعمً، محم عباس .ٙ

المجلة العراقٌة للمعلوم الادارٌة،  ،ةحال دراسة المالٌة للأوراق نٌوٌورك سوق - المالً

(ٕٖٓٔ). 

 الدولار مقابل العراقً الدٌنار صرؾ سعر تؽٌر باحتمالات التنبؤ :سلمان محسن ماهر .7

 للإحصاء العامة المدٌرٌة ،(ٕٗٔٓ-8ٕٓٓ)للفترة  ماركوؾ سلَسل باستعمال الأمرٌكً

 (.ٕٗٔٓ)، المالٌة السوق ثبحو ،والأبحاث

 الصرؾ سعر استقرار على الحفاظ فً العراقً المركزي البنك آلٌات :الشهٌلً جابر منى .8

 الإدارة كلٌةفً  الاقتصادٌة العلوم فً ماجستٌر رسالة ،العملة لمزاد خاصة إشارة مع

 .(ٕٙٔٓ)المستـنصرٌة الجامعة/  والاقتصاد

 فلسطٌن،التحلٌل الفنً على قرار المستثمرٌن فً بورصة  إثر :ناهض خضر أبو الطٌف .9

، ؼزة –التجارة فً الجامعة الإسلَمٌة  ةكلٌالمحاسبة والتموٌل من ماجستٌر فً  ةرسال

(ٕٓٔٔ.) 
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 فـً الأمرٌكً الـدولار على الطلـب فـً الصـرؾ سعر إثر :فهد مزنان حمود نصر .ٓٔ

، بابل جامعة - والاقتصاد الإدارة كلبة ،(ٕٓٔٓ – ٖٕٓٓ) للمدة العراقً الاقتصاد

(ٕٕٓٔ.) 
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Abstract 

The main objective of the research is to introduce the conceptual 

framework of technical analysis indicators in the foreign exchange 

market, or what is known as the forex market, and the trading 

mechanisms and procedures used in it, and then shed light on some of 

the methods used by traders to predict the direction of the foreign 

exchange rates traded. After reviewing the various theoretical aspects 

related to the foreign exchange market, the research worked on the 

practical side to try to uncover some technical analysis indicators to 

predict the exchange rates of foreign currencies in circulation, by 

studying the indicators and applying them to the exchange rate of the 

US dollar against the Iraqi dinar for the period 2010-2020, and reached 

The research indicates results that indicate the effectiveness of technical 

analysis indicators in the forex market and speculation based on 

technical analysis indicators that contribute to neutralizing the times of 

execution of buy and sell orders, and it also gives many signals, the most 

important of which is warning traders of a reversal of the price trend. 

The research ended with recommendations, the most important of 

which is that the trader who wants to maximize his returns and profits 

and rationalize his investment decisions in the forex market should use 

technical analysis after he has finished knowing the basics of trading in 

the currency market, as only technical analysis can give buy or sell 

signals And directing the investor to increase his knowledge and 

awareness of technical analysis indicators and the need to diversify the 

use of technical analysis methods before making an investment decision, 

but it is accompanied by a full knowledge of the basics of trading in the 

forex…currency...market. 
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