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 الإهداء

هذا  المتواضع وعملي جهدي ثمرة أهدي  

تظار أن بدون العطاء علمني من إلى افتخار بكل سمكا أحمل من إلى  

عمره  في الله طالأ الديو بذكره قلبي يرتعش من إلى  

الحياة في وجودي وسر ملاكي إلى قدرها توفيها  أن للكلمات يمكن لا من إلى  

جراحي  وبلسم نجاحي سر هاؤدعا أنك من إلى  

.ورعاها الله حفظها والدتي  

الأعزاء  وأخواتي إخوتي  الحياة في سندي إلى  

الوجود  هذا في أملك ما أغلى إلى  

لادي أوو زوجتي  

ساتذتي أ حرفا عملني من كل إلى  
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عرفان شكر و  

ل مشكور هو الله عز وجل  أو  

طهار  ئمة الأه وسلم) والأآل عليه وكرم (صل اللهثم النبي الأ  

 وخيرة العباد من العلماء والشهداء

تفضل علي بتعليمي ولو بحرفاً واحداً أو   كل من إلى أنتوجه بأسمى الشكر والعرفأ أن يسرني 

عداد هذا  إمعي في   أهمس من  و بشكل عام   حياتي  فترة  طيلة جهني و أو رشدني أ  أونصحني 

   مرحلة من مراحله  أيالبحث في 

  منهمخص أ و لرئاسة قسم الاقتصاد واعضاء لجنة المناقشة كما اتقدم بقائق الشكر والعرفان 

لإذي الفاضستأ  

) (خضير عباس الوائليالدكتور   

ساتذتي  أكل   إلى أن توجه بالشكر والامتنأرشادي بالنصح والتصحيح، كما إدتي وناعلى مس

نهم معي. أوجميع زملائي على تع إلىديهم، وأيلي التشرف بالتعلم على  أنالسابقين ممن ك  

 

 

 

 

 

 

 

 الباحث 



 د  
 

  المستخلص 

شطة الاقتصادية المهمة  نمن الأنشاطاً  المباشر    الأجنبي يعد الاستثمار بشكل عام والاستثمار  

صبح هذا الموضوع هدفا  أمام بعدما  الأ  إلىبشكل فعال في دفع عجلة النمو الاقتصادي    أهمالذي يس 

ل الفرد،  زيادة الدخل القومي ومن ثم زيادة متوسط دخ أجلتسعى له معظم الدول لتحقيقه من   رئيسياً 

الذي يحقق عائدا كبيرا  هو  قطاع الاتصالات يعد من القطاعات ذات القيمة المضافة العالية و  أنكما  

ية هذا  هم لأ  للدولة وذلك عن طريق فرض الرسوم والضرائب ولما يمتلكه من سرعة اتساع ونظراً 

فقد ركز    لذلكمل فيه، وفقد تنافست الشركات الاستثمارية للعة  القطاع وما يحققه من عوائد مالية كبير

من  الاستثمار في قطاع الاتصالات على النمو الاقتصادي في العراق للفترة    أثرهذا البحث على قياس  

)2004 - 2019( .  

  أهم ه وأنواع  أن فقد ضم البحث في طياته التعرض لمفهوم الاستثمار والعوامل المؤثرة فيه وبي

نظرياته    أهمه وأنواعاته ود مفهوم النمو الاقتصادي ومحد   ان له كما تطرق البحث لبي  النظريات المفسرة

لاقة بين الاستثمار في قطاع  ععلاقة الاستثمار بالنمو الاقتصادي ومن ثم قياس وتحليل ال  أن ومن ثم بي

  إلى تقال  نتحليل واقع الاتصالات بالعراق ومن ثم الأ وذلك عن طريق  الاتصالات والنمو الاقتصادي  

العملي عن طريق   ثم اختبار    الأنموذج اختبار الاستقرارية لمتغيرات  التحليل  الزمنية ومن  للسلسلة 

  حدار الذاتي. نالتكامل المشترك ومن ثم تقدير نموذج الأ 

لسنة سابقة  ل  )GDPالناتج المحلي الإجمالي (   هناك علاقة طردية بين  أن  أنوقد بين البحث  

  إلى لسنة السابقة بمقدار وحدة واحد سيؤدي    GDPتغير    أن   أي لحالية  للسنة ا  والناتج المحلي الإجمالي 

بمقدار  GDPزيادة   الحالية  ف  0.99للسنة  النظرية    ثرالأ   أن وكذلك  لمضمون  مطابق  وهذا  موجب 

ضا يرتبط بعلاقة  أيه  أن لسنة سابقة ف  ) ITS(  الأستثمار في قطاع الإتصالات   الاقتصادية , أما متغير 

خفاض  أن  إلىلسنة سابقة بمقدار وحدة واحدة سيؤدي  ITSزيادة   أن إذ حالية للسنة ال GDPعكسية مع  

GDP  طبيعة الاستثمار في قطاع الاتصالات هو استثمار    ن وحدة وذلك لأ  6.89للسنة الحالية بمقدار

خارج البلد دون الاستفادة منها محليا    إلى عوائد هذا الاستثمار سوف ينتقل منها    أن وعليه ف  أجنبي 

  . وكذلك عدم وجود توجه للدولة بالاستثمار في هذا القطاع المربح
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 المقدمة: 

  إلى توفير المناخ الملائم للاستثمار وتحسين بيئته وذلك لجلب المزيد منه    إلى تسعى دول العالم  

تنافس معظم الدول في جذب الاستثمارات  ت   إذ داخل البلد لما يلعبه من دور مهم في تعزيز اقتصادياتها  

تلك التي تحقق    إلىوالاستفادة منها عن طريق تحويل نشاطات القطاعات ذات القيمة المضافة المنخفضة  

دة لدفع عجلة النمو، لقد اصبح التوجه الجديد للدول النامية نحو  أييات متزأنمعدلات نمو اسرع وتوفير امك

ما من سبيل سوى افساح المجال للقطاع الخاص    أنبعدما اصبحت تعي  ة المباشرة  الأجنبيالاستثمارات  

النشاط الاقتصادي  الأجنبي بصورة عامة والاستثمارات   لتنويع مصادر  المباشرة بصورة خاصة.وذلك  ة 

 بدلا من الاعتماد فقط على استخراج الثروات الباطنية. 

الاقتصادي من   النمو  ال   أهم يعد  تعبر عن مستوى  التي  للمجتمعات  المؤشرات  النمو    أن  إذ تقدم 

يترتب عليه زيادة في دخل الفرد    أنفقط بل لابد    جماليشمل الزيادة في الناتج المحلي الإيالاقتصادي لأ 

الطويل، وقد مر    الأجلفي    أن يفوق معدل الزيادة بالسك  أن معدل النمو الاقتصادي يجب    أن   أي الحقيقي  

زمن ليس بالقصير وذلك بسبب الحروب التي مرت عليه    العراق بتقلبات اقتصادية وعدم استقرار ومنذ 

وتداعيات   الاقتصادي  الفرصة    أن،  2003عام    إحداث والحصار  يتيح  السريع  الاقتصادي  النمو  عملية 

  جمالي لمواطنيها المزيد من الاحتياجات وذلك عن طريق تنويع مصادر الناتج المحلي الإ  توافر  أن للدولة  

 ية والقطاع الخدمي فضلا عن قطاع التوزيع. نتاجعن طريق دعم القطاعات الإ

اصبح من الضروريات   إذ فتاح و تقدما كبيرا في مجال الاتصالات نوفي عالم يشهد مزيدا من الأ

البنى الاساسية التي لا يمكن الاستغناء عنها في مجتمعاتنا الحديثة ومما يميز قطاع الاتصالات    أهم ومن  

ه يعد من قطاعات المستقبل، وقد اضاف علماء الاقتصاد  أنتشارا فضلا عن  أن صبح اكثر ديناميكية وه اأن

القطاعات الاخرى كالزراعة والصناعة والخدمات الرافدة للناتج المحلي    إلىقطاع الاتصالات والمعلومات  

تكون هنالك سلطة    أن فها دون اهد أ مكن تنمو وتحقق  يالاستثمارت الخاصة في هذا القطاع لأ   أن  جماليالإ

قطاع الاتصالات    أ تنظيمية تضمن حقوق المستثمرين وتحقق المنافسة العادلة في سوق الاتصالات، وقد هي

ما لبناء  أنحة ليس لتحقيق التنمية فحسب وأن للدول النامية عموما وللعراق بشكل خاص فرصة ذهبية س

 قطاع اقتصادي يمكن الاعتماد عليه. 
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 مشكلة البحث: 

بسبب    وعدم الاستقرارالتدهور   هو   منذ فترة  ن أهم المشاكل التي يعاني منها الاقتصاد العراقيأن م

الأعتماد الكبير على القطاع النفطي والأهمال لبقية القطاعات التي يمكن في حالة تحفيزها وتطويرها من  

أن تسد ما ينتجه القطاع النفطي من إيرادات للدولة، وقطاع الاتصالات أحد تلك القطاعات الشبه مهملة  

 ون المستوى المطلوب. ى الرغم من وجود شركات استثمارية تعمل فيه الا أنه ما زال د لفع

 أهمية البحث: 

تأتي أهمية البحث من أهمية قطاع الاتصالات وما يمكن أن يلعبه من دور مهم في رفع معدلات  

النمو الاقتصادي عن طريق رفع نسبة مسأهمته في الناتج المحلي الإجمالي، لذلك لابد من تسليط الضوء  

 الاستثمارات المحلية والأجنبية. على أهميته وتطويره حكوميا أو عن طريق 

 فرضية البحث: 

النمو   ت قطاع الاتصالات وما يحققه من عوائد كبيرة له اثار أيجابية على معدلاستثمار في لاأن ا

 الاقتصادي، ومنها جاءت فرضية البحث في بيأن أثر الاستثمار في قطاع الاتصالات في النمو الاقتصادي. 

 أهداف البحث: 

 لى تحقيق: يسعى هذا البحث إ

 . 2003تسليط الضوء على واقع الاتصالات في العراق وخصوصا بعد عام 

 . تحليل مؤشرات الاستثمار في قطاع الاتصالات وبيأن أثرها على النمو الاقتصادي في العراق

 منهجية البحث: 

ذات   الدرأسات والبيأنات  يستند على  الذي  الوصفي  التحليل  الباحث على اسلوب  العلاقة  اعتمد 

بالموضوع واسلوب التحليل الكمي لقياس أثر الاستثمار على النمو الاقتصادي وذلك من أجل تحقيق اهداف  

 البحث واثبات فرضيته. 
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 هيكلية البحث: 

لغرض تحقيق اهداف البحث واثبات فرضياته فقد قسم البحث على فصلين اساسيين تنأول الأول  

والنمو  للاستثمار  النظري  الإطار  مفهوم    منها  على  للتعرف  الأول  فكان  مبحثين  متضمنا  الاقتصادي 

الاستثمار ومكوناته والعوامل المؤثرة فيه وأنواعه وأهم نظرياته، والثأني تم التطرق فيه إلى مفهوم النمو  

 الاقتصادي والعوامل المؤثرة فيه ومكوناته وأهم نظرياته وعلاقته بالاستثمار  

س العلاقة بين الإستثمار في قطاع الاتصالات والنمو الاقتصادي  اما الفصل الثأني فقد تنأول قيا

وقد قسم على مبحثين تنأول الأول تحليل الاتصالات في العراق والثأني خصص لبيأن تحليل مؤشرات  

 الاستثمار في قطاع الاتصالات وأثره على النمو الاقتصادي. 

 : حدود البحث

 . الدراسةمكان الحدود المكانية : تم اختيار العراق 

 . كحدود زمانية للبحث  2019 – 2004تم تحيد الفترة الحدود الزمانية: 
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 لوالأ  الفصل

ستثمار والنمو الاقتصادي والعلاقة  الإ

 بينهما 
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 تمهيد: 

  إلى   نظام  من  مفاهيمه  واختلفت   الاقتصاد،  رجال  قبل  من  الاستثمار  تعريف   لات أومح  تعددت   لقد 

  الاستثمار   لأن   ذلك  الشاملة،  الاقتصادية  التنمية  في  الخاصة  ورؤياه   وخصائصه  مفاهيمه  نظام   فلكل  آخر،

 . معينة  لضوابط  وفقا   التطور من  المزيد  إلى النمو  بعجلة ويدفع  الاقتصادية الرفاهية يحقق 

  جديدة   ية إنتاج   طاقات   تكوين   على   فقط   يقتصرفأنه    كليا   اقتصاديا  متغيرا  وبما أن الاستثمار يعد 

  في   ية نتاجالإ   الطاقات   على   المحافظة   بهدف  استثمارات   تكوين  إلى   يتوسع  بل   الجديدة،  المشروعات   لإقامة 

  مع  علاقة  من له  لما كبيرة اقتصادية  يةأهم وذو   بالزمن مرتبط  ديناميكي عنصر فهو . المشروعات القائمة

  ن لأ  للاستثمار،  قدمت   التي  يأن المع  اختلفت   والدخل، وقد   كالادخار  الأخرى  الكلية   المتغيرات الاقتصادية 

  من   وهناك .  اقتصادي   معنى   فهذا   المادية،   اكتساب الموجودات   ه أن  على   الاستثمار   هذا  نظر الى ي   من   هناك 

  المختلفة   المالية   راقولل   المالي  التوظيف  هنا   ويقصد )   معنى مالي  وهذا  المالية  الموجودات   اكتساب   هأن  يرى

 ...(. ودائع  أو  سندات  أو أسهم من

  تحقيق   هو   هاأهم  الأهداف  من  جملة  تحقيق  هو  منها   الغرض   ماأن  استثمارية،  عملية   أيب  فالقيام

وتأمين  تكوين   أي)الربح    أو  العائد    الحاجات،   تلك  لمواجهة  السيولة  وتوفير   المتوقعة  الحاجات   الثروة 

  عن   تنتج   ة راديأي  أرباح   شكل   على   إما   العائد   يكون   فقد   ،(الموجودات   قيمة  المحافظة على  إلى  بالإضافة 

  الأصل   بيع   عن   تنتج   مالية رأس  أرباح  شكل   على  أو  ماليا،  استثمارا  أوحقيقيا    استثمارا   الأموال  استثمار 

 . المستثمر

  العوائد   على  الحصول  أجل  من  الأموال  توظيف  كيفية  يتوقف على  الاستثماري  القرار  أنكما  

  الاستثماري   فاقنالأ  تخطيط  د يع  لذا  توظيفها،  عند   الأموال   هذه  لها  تتعرض   المخاطرة التي  لمستوى  الملائمة

  وبذلك.  منها  جدوى   لا  التي   الاستثمارات   تجنب   إلى  يؤدي   ه نلأ   المالية   الإدارة  التي تتخذها  القرارات   أهم   من

  المشروع  بمستقبل يضر  للاستثمارات  الخاطئ  التقدير ن لأ  ذلك منها، ربحية  اختيار الأكثر إلى يسعى   فهو

 خطيرة عليه.  نتائجه   وتصبح
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 ل والمبحث الأ

 ستثمار لاا

 ( Investment)  لا: مفهوم الاستثمارأو

تلك القاعدة، لذلك يجب تعريفه لغة  والاستثمار لا يتعدى   لغوي واخر اصطلاحي، ىلكل لفظ معن 

تعاريفه حسب الاتفاقيات الدولية وكما تعرفه   أن واصطلاحا، وبالتحديد من وجهة النظر الاقتصادية، ثم بي

 . بعض المنظمات الدولية 

 الاستثمار لغة:  

المال، وتطلق كلمة الثمر على    أنواعكلمة مشتقة من الثمر والثمر حمل الشجر وكذلك    الاستثمار

 منها:  أنعدة مع

الاموال  كقولهم الولد ثمرة الفؤاد،    الولد كما يطلق مجازا على    مل الشجرة، وهو ما تنتجه الاشجارح

  أكثر ا  أن ره  أوله ثمر فقال لصاحبه وهو يح  أن وك )  إلىقوله تعفي  بعض المفسرين    إلىومنه ما نسب  كذلك  

 المراد بالثمر في هذا المقام المال الكثير.  أن، قالو  1  (منك مالا واعز نفرا

الاموال    أصلتعود بالزيادة على    ها نلأ الزيادة، وسميت الزيادة بالثمر    أو النماء  كذلك يدل على  

، ويقال ثمر الله  جعل له ثمرا  أي ، ومنها استثمر الشيء  2ه نماه وكثره أن  أي  الرجل ثمره ماله  أن ومما يقال  

دلالة على طلب الحصول على الثمر  اللفظ الاستثمار، هو مصدر استثمر، وهو    أن، لذاك ف3كثره   أيمالك  

 .5تفاع نالاستثمار( كمرادف للاستغلال والأ   أي، كما يستخدم هذا الفظ )4به   تفاع ن والسعي للحصول عليه والأ

نتاجه ونماؤه ومن الجدير بالذكر في هذا    أيالاستثمار لغة يراد به طلب ثمرة المال    أنوعليه ف

ا  إذ ل الفعل افادت الطلب فأواضافة الالف والسين والتاء في    أنها يقولون  ءعلماء اللغة وفقها   أنالمحل  

 . ه طلب ثمرة المال ومنها طلب الزيادة والنماء والاكثار منهأن أي استثمر ماله استثمارا،  - :قيل

 

 
 34القرأن الكريم، سورة الكهف، الأية   1
 232، ص 2004الفيرروز ابادي، القاموس المحيط، بيت الافكار الدولية، لبنأن،  2
 ، ص 1999ابن منظور، لسأن العرب، مطبعة دار المعارف، القاهرة،  3
 22، ص2002الحكمة، بغداد،   هناء عبد الغفار، الاستثمار الأجنبي المباشر والتجارة الدولية، الصين أنموذجا، دار بيت 4
 . 58، ص1986، دار المشرق، بيروت، 5المنجد الابجدي، ط 5
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 الاستثمار اصطلاحا: 

لذلك فهو يعرف من تلك الناحية بمجموعة تعاريف نذكر    ،ستثمار من المصطلحات الاقتصاديةالا  د يع

 منها على سبيل الذكر لا الحصر.  ا  قسم

تطوير الوسائل الموجودة   أو يه جديدة  إنتاج مال للحصول على وسائل    رأسهو تخصيص    الاستثمار ف

د يتمثل  مال عيني جدي  رأستكوين  ه  أنبكذلك    ، وعرف 1زيادتها   أو   يةنتاجلطاقة الإاالغرض منها رفع  و

على  ه كل تضحية بالموارد الحالية بهدف الحصول منها مستقبلا  أنب  ضاأيويعرف   يةنتاج بزيادة الطاقة الإ

فترة   الإ  مدةمداخيل خلال  مبلغها  يكون  الأ أ   جماليمعينة  الأنكبر من    بقيم   التضحية   ه أن  أي،  2لي وفاق 

 . متوقعة  أومحتملة   غير  مستقبلية اعلى قيم  على الحصول  سبيل  في كدةمؤ حالية   مالية( مبالغ)

  إلى   ويتطلع   يتخلى عن جزء من الاستهلاك اليوم نشاط اقتصادي    ه أنهناك من عرف الاستثمار بو  

ر  واستثمار غي  المادي الملموس ) معدات وابنية(   المال   رأس وهو يشمل    زيادة المخرجات في المستقبل

 .3المال البشري(  رأس والبحوث ، وة الاختراع،  ملموس )براء

الحصول على مردود اكبر مستقبلا وذلك من خلال امتلاك    أجلفاقه من  أنكل ما يتم    ه أنب كذلك يعرف   

  أو يكون بأصل حقيقي    أن يحقق من ذلك عائدا بالمستقبل، والاستثمار اما   أن مل  أاصل من الاصول على  

 . 4اصل مالي 

الطاقات   أو  –  الاستثمارات  تكوين  في  المدخرات  استخدام  ه أنب  الاستثمار فقد عرف  أخرى، جهة ومن 

  أو   القائمة  يةنتاج الإ  الطاقة   على  والمحافظة  والخدمات،  السلع  إنتاج  لعمليات   اللازمة  -  الجديدة  يةنتاجالإ

 . 5تجديدها 

  نميز   أن   يمكن   وعليه  المالية   أو  المادية   الموجودات   هو اكتساب   الاستثمار  أن يمكن القول    عامة   وبصفة 

هما  اساسيين  مفهومين  الاقتصادي   بين    بالمعنى   الاستثمار   فمفهوم  للاستثمار   المالي   والمفهوم   المفهوم 

  المال   رأس   السلعية لتكوين   الموارد   استخدام   هو   أي   المادية،   الموجودات   اكتساب   به   يقصد :  الاقتصادي 

منها    يخلق  والذي   نتاجالإ   في   زيادة  ه أن  على   الأموال  توظيف  إلى  ينظرون   المستثمرين  فبعض   الحقيقي، 

  الموجودات   اكتساب   به   يقصد ف  المالي   الاستثمار   مفهوم اما    ،وخدمات   سلع   شكل  على   تكون   منفعة   بدوره 

 
 . 32محمد بشير، القاموس الاقتصادي، المؤسسة العربية للدرأسات والنشر، بيروت، بدون سنة نشر، ص 1
 . 23، ص1998سعيد توفيق عبيد، الاستثمار في الأوراق المالية، مكتبة عين شمس، القاهرة،   2
 . 779، ص2006، الاهلية للنشر والتوزيع، عمأن، 15بول أ سامويلسون، الاقتصاد،  طبعة  3
 . 269، ص1996بشير عباس العلاق، المعجم الشامل لمصطلحات العلوم الادارية، الدار الجماهيرية للنشر والتوزيع، ليبيا،  4
 37 ص 2000 لىو الأ  الطبعة القاهرة،  الحديث،  الكتاب  دار –  والعولمة الاستثمار – عمر حسين 5
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 وسندات   أسهم  من  المختلفة  المالية  راقوالأ   في   مالي  توظيف  هو   المعنى  هذاب   الاستثمار  ويصبح   المالية،

 . 1الخ ... وودائع

نظره  وقد  وجهة  المصطلح كل حسب  ذلك  الدولية  المنظمات  بعض  و عرفت  تلك  را  معظم  كزت 

الاستثمار   على  تعريفها  في  وذلك    جنبي الأالمنظمات  الاستثمارات    ية هملأ المباشر  من  النوع  هذا 

 : تلك التعريفات  من والاخرى   الأنواع واختلافه عن 

يحصل عندما يقوم مستثمر مستقر في بلد    جنبيالأ( الاستثمار  WTO)  تعريف منظمة التجارة العالمية

(  Host Countryموجودات في بلد اخر)البلد المستقبل   أو ( بامتلاك اصول  Home Country)  ما

 .  2دارة ذلك الاصل إبلديه   النيةمع وجود 

الاستثمار يشمل علاقات طويلة  ف  ( UNCTAD)  نكتاد(و مؤتمر الامم المتحدة للتجارة والتنمية )الأ  وتعريف

المستثمر    ت غير اقتصاديامقيم في احد اقتصاديات    أن على كي  والسيطرة ويعكس المصلحة الدائمة    الأجل

 . 3جنبي الأالمشروع التابع للمستثمر  أو المباشر  جنبي الأ

المال    رأسنسبة من    جنبيالأه امتلاك المستثمر  أن بقد عرفه  ف(  IMFلي ) دوتعريف صندوق النقد الاما  

يكون له حرية المشاركة النسبية في ادارة    أنمال الشركة على   رأس  إجمالي%( من 10لا تقل عن )

 . 4الشركة

ك الاستثمار الذي  ه ذلأنعن الاستثمار العالمي بتقريره الصادر  في    اما البنك الدولي فقد اعطى تعريفه 

اعتباري له جنسية غير جنسية البلد المستثمر فيه،    أوالمال فيه لشخص طبيعي    رأس يكون اغلبية ملكية  

 . 5، وللمستثمر دور فعال في ادارة الاستثمار الأجلوهو التزام طويل 

لحصة    جنبي الأامتلاك المستثمر    أو   إذ استحوه  أنب (،  DECDن الاقتصادي والتنمية )أو كما عرفته منظمة التع

 . 6%10المال الخاص بالمؤسسة لا يقل عن  رأس  إجماليمن 

 
 13  ص 2005 الثالثة  الطبعة  عمأن،  والتوزيع،  للنشر  وائل دار - والحقيقي المالي الاستثمار مبادئ – أنرمضزياد  1
العراق أنموذجا، مجلة   –عبد الصمد سعدون عبد الله وقحطأن عبد الحميد رشيد، دور الاستثمار الأجنبي المباشر في عملية التنمية الاقتصادية  2

 .53، ص2003،  34قضأيا سياسية، كلية العلوم السياسية، جامعة النهرين، العدد
وعضوية منظمة التجارة الدولية، مجلة كلية الادرة   TRIMsعراق في ضوء اتفاق عمار محمود حميد، بيئة الاستثمار الأجنبي المباشر في ال 3

 . 305، ص4،2017، العدد9والاقتصاد للدرأسات الاقتصادية والادارية والمالية ، جامعة بابل، مجلد
،  4،العدد24عالم الفكر، الكويت، المجلد الواقع والتحديات، مجلة  – أحمد منير نجار، دور الاستثمار الأجنبي المباشر في تنمية الدول العربية  4

 . 54، ص2014
 . 306عمار محمود حميد، مصدر سابق، ص 5
 .54أحمد منير نجار، مصدر سابق، ص  6
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 لاستثمار: ل حددةيا: العوامل المناث

  داخليةفر عوامل مساعدة في تكوين بيئة ملائمة له اتتو أن يتحقق الاستثمار فلا بد من  أن  أجل من 

الحفاظ  ت ام خارجية، وهنا فمن الضروري التعرض لتلك العوامل وتحليلها بهدف الاحاطة بكيفية أنك

 ي: أت جاز تلك العوامل بما يأيويمكن  على قيمة الاموال المستثمرة وزيادتها 

 السياسيالاستقرار  (1

عمل الاستثمارات والمستثمرين داخل البلد    العوامل المؤثرة في   أهمقرار السياسي احد  الاست  يعد 

أخرى، ويمكن  الى  المعني، ويعتمد الاستقرار الساسي على درجة المخاطر السياسية التي تختلف من دولة  

المخاطر عن طريق تلك  الس   قياس  التغيرات  تد يمعرفة  ومنها طريقة  البلد،  ذلك  في  الحاصلة  ل  أواسية 

رابات ومستوى العلاقة مع الدول  طجود الاحتجاجات والاضودى  م إلىبالإضافة السلطة وشكل الحكومة 

رة والعالم الخارجي، ويقع ضمن هذا العامل عنصر مهم هو الحروب الاقليمية والاهلية وعلاقة  أوالمج

تها وتحليلها بشكل جيد  رأسيأخذ بنظر الاعتبار جميع تلك الامور ود   أنالبلد المعني بها، فعلى المستثمر

اتخ الساسي سينعكس بشكل كبير على    أنالقرار الاستثماري، ومما لا شك فيه    إذ قبيل  النظام  استقرار 

و الاستثمارات وتوسيعها  مما يشجع على التوجه نح   ظمة المؤثرة على الاستثمار نوالأ   ين أن استقرار القو

تقرار في قيمة  سالا فتاح الاقتصادي وتحقيق نب التشريعات المحفزة للاستثمار ودرجة الأعكما تل وتنويعها 

 .1ذلك العملة دورا كبيرا في 

 الاستقرار الاقتصادي: (2

ثن في  العامل  هذا  وجود  أييضم  مدى  تعكس  التي  الكلية  الاقتصادية  المؤشرات  من  اه مجموعة 

وضع  والنظام الضريبي،  وسعر الصرف  والاستقرار الاقتصادي في بلد ما من عدمه، ومنها، التضخم  

السوق،  والمدفوعات،    أنميز والنقدية،  وحجم  المالية  على    إلى  بالإضافةالسياسات  الدولة  اعتماد  مدى 

 سياسات تداخلية، ودور القطاع الحكومي والخاص.  أوفتاح الاقتصادي نسياسة الأ 

تعرض لها الاستثمار ومدى  يالاستقرار الاقتصادي يقاس بدرجة المخاطر الاقتصادية التي   أن وهنا ف

المخاطر داخلية تعتمد على عوامل اقتصادية محلية مثل درجة النمو ومعدلات التضخم  كون هذه 

مع الدول الاخرى وطبيعتها،   نتيجة العلاقات الاقتصاديةكونها خارجية  أووالسياسات المالية والنقدية،  

 
 . 20ص  ، 2012.، .عمأن.دار المسيرة للنشر والتوزيع،  الاستثمارية،  - المحافظ  المالية،  الاسواق - الاستثمارات تحليل شبيب،  ال كامل دريد 1



10 
 

دية  بعض تلك المؤشرات الاقتصا إلى وسنشير هنا    منظمات دولية واقليمية  إلىالبلد  ضمامأن ومدى

 . 1القرار الاستثماري من عدمه  إذ يتها في اتخهم لأ

 السياسات الاقتصادية:  (أ

اسة المالية  يالاستثمار من خلال ثلاث سياسات فرعية هي السفي تؤثر السياسة الاقتصادية 

ادوات السياسة   أهم تعد من   هانإفب المالي  أنففي الج التجارية،السياسة النقدية والسياسة و

تؤثر في الطلب الفعلي ومن    إذ مباشر على المتغيرات الاقتصادية،  تأثير الاقتصادية  لما لها من  

 . 2وغيرها  سعارللفي مستويات النشاط والتشغيل والمستوى العام  ثم 

وتتبع    لب الكلي في الاتجاه المرغوب فيهاما السياسة النقدية فتحكمها بعرض النقد يؤثر على الط

لتحكم في كل من سعر الصرف ومعدل  كماشية كل حسب حاجته، وذلك بانالأ  أو السياسة التوسعية 

تكون متوافقة مع التغير في   أن التضخم، ويتم ذلك باستخدام الادوات النقدية المناسبة لكل حالة، والمهم 

 . 3تتسم بالاستقرار  أن حجم النشاط الاقتصادي المطلوب و

مشجعة  تكون  في تحسين مناخ الاستثمار في حالة وجود محفزات للصادرات    السياسة التجارية  أهم وتس

من القيود التي تعرقل التجارة الدولية، وتنعكس    التخفيض   للتصدير، وذلك عن طريق   هة للاستثمارات الموج

هنالك عجز فيه    أنكا  إذ جابا فأي  أوالمدفوعات للبلد سلبا    أنلميز  التجاري  أنالسياسة على الميز   هاثار هذ 

 .4السياسة المتبعة جيدة وسليمة وتجلب المستثمرين   أن نفور المستثمرين، وفي حالة وجود فائض ف  إلى ادى  

 سعر الصرف الحقيقي:  (ب

سعر    إلىيؤثر سعر الصرف الحقيقي الذي )يتم قياسه بسعر السلع غير قابلة للتجارة الدولية مقارنة  

 بي العرض والطلب. أن ج  ليا(، في الاستثمار الخاص عن طريقل دوأوالسلع القابلة للتد 

فأنففي ج الطلب  الناتج عن  أن  أنب  الحقيقي  خفاض في سعر الصرف  أنخفاض سعر الصرف 

  فاق الخاص، وذلك عن طريق ن قية لثروة القطاع الخاص ومن ثم الأتراجع القيمة الحقي   لىإالاسمي سيؤدي  

خفاض في الاستيعاب المحلي ربما يدفع بالشركات  نهذا الأ   أن ف  ، ومن ثم سعارلل المستوى العام    في  تأثير ال

 
(، رسالة ماجستير، كلية  2007 - 1995رائدة شحدة محمد، الاستثمار الأجنبي في الضفة الغربية وقطاع غزة، مجاله ومحدداته خلال الفترة ) 1

 . 32، ص2010الدرأسات العليا، جامعة الخليل، 
ة للتنمية والتخطيط، معهد التخطيط  أجلال راتب وآخرون، ادارة التجارة الخارجية في ظل سياسات التحرير الاقتصادي، المجلة المصري 2

 . 17، ص 2000، 1القومي، مصر، المجلد الثامن، العدد 
 . 118، ص 2009محمد أحمد الافندي، مقدمة في الاقتصاد الكلي، دار الكتاب الجامعي، صنعاء،  3
 . 93، ص 2003ية، القاهرة، عبد الحميد عبد المطلب، السياسات الاقتصادية على مستوى الاقتصاد القومي، مجموعة النيل العرب 3
، اطروحة دكتوراه، جامعة  2005 –  1996عبد الكريم بعداش، الاستثمار الأجنبي المباشر واثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  4

 . 61، ص2008الجزائر كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، 
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الطلب، وم   إلى الاستثمارية   المستقبلية عن  ثم تخفيض الاستثمارات عنمراجعة توقعاتها    أثر   طريق   ن 

 .1المعجل

فأناما فيما يخص ج المنتجات  أن  أن ب العرض  خفاض سعر الصرف الحقيقي سيرفع من سعر 

دوليا، وهذا   تجار للاسعر المنتجات غير القابلة ب )معبرا عنها بالعملة المحلية( مقارنة القابلة للإتجار دوليا 

بدوره سوف يشجع الاستثمار في قطاع التجارة الدولية على حساب الاستثمارات في بقية القطاعات المحلية  

 لدولية. اقابلة للتجارة الالاخرى وغير 

 الفائدة: أسعار ( ج

الاستثمار بشكل خاص من حيث    فيالنشاط الاقتصادي بشكل عام و  فيكبير    تأثيرالفائدة    سعار لأ 

الاستهلاك    تأجيلهو ثمن  والتمويل    أو المال    رأسمعدل الفائدة هو سعر    أن عوائدها، و  أوكلفة الاستثمارات  

الفائدة بجملة من    أسعار  أثرتتالتعويض عن الاستهلاك على شكل اموال اضافية تدفع مستقبلا، كما    أي

والطلب  أهمالعناصر من   العرض  مقدار  الحدي    موال للها  بالميل  ترتبط   Marginalللاستهلاك)التي 

Propensity to Consume  ودرجة المنافسة،  كلفة التمويل    فضلا عن ( ودرجة المخاطر ومدة الاستثمار

حركة الاستثمارات الداخلة والخارجة للدولة، فارتفاع معدلات    في   أثرالفائدة دوليا    أسعار لتقلبات    أن كما  

الخارج مما يؤثر على حجم الاستثمارات المحلية    إلى تقال بالأموال المحلية  ن الأ  إلى الفائدة العالمية سيؤدي  

الشكل  لة في الاسواق المالية، وأوراق المالية المتد و العملة على قيمة الأ   أسعار  فيالفائدة    أسعار، كما توثر  

ماري  فاق الاستثنخفض الأ أنالفائدة والاستثمار فكلما ارتفع سعر الفائدة    أسعار( يبين العلاقة بين  1رقم )

 . 2ة في حالة بقاء العوامل الاخرى ثابت

  

 
 . 14، ص2007، 67العدد بالكويت للتخطيط  العربي  المعهدددات، ، اقتصاديات الاستثمار النظريات والمحعادل عبد العظيم  1
 23دريد كامل ال شبيب، مصدر سابق، ص 2
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 والاستثمار   الفائدة  أسعار  بين  العلاقة  (1) شكل

 

 

 

 

 

 

 عبد الجبار، مقدمة في التحليل الاقتصادي الكلي،عفاف  – مجيد علي حسينالمصدر / 

 . 193، ص 2011الاردن، دار وائل للنشر والتوزيع،  

 معدلات التضخم: (د

ولفترة طويلة من الزمن و بمعدلات غير طبيعية    سعارللالتضخم هو الارتفاع المستمر في المستوى العام  

يخلق حالة    هن لأالاستثمارات    فيهذا النوع من الارتفاع في معدل التضخم يؤثر سلبا    أنوغير مستقرة،  

يؤدي   مما  الاعمال  قطاع  في  الاستقرار  عدم  للح  إلىمن  المستثمر  معرفة  عليها  عدم  سيكون  التي  الة 

المستقبل ارتفاع    أو   الاقتصاد في  المخاطر بسبب  ذلك من درجة  يرفع  المستثمرة مما    الأسعار الاموال 

يؤثر على    لحقيقية للدخول والارباح ومن ثم خفاض القوة الشرائية للنقود، كما يؤثر على تحديد القيمة اأنو

خفاض الرغبة بالاستثمار في ذلك البلد بسبب  أن  إلى المال المستثمر وهو ما يؤدي    رأسالقيمة الحقيقية ل

 .1الارتفاع المستمر في معدلات التضخم 

 : (Market Size)حجم السوق( هـ

رة  أوالمج  أنسواق البلد أ  إلى  بالإضافةفيه الاستثمار    أسوق البلد الذي ينشكلا من  يشمل حجم السوق  

تخدمين للمنتوج  التصدير اليها دون عائق، كما يقاس حجم السوق بعدد المستهلكين والمسالتي يمكن    أنوالبلد 

  أن معدل نمو السك  أوللفرد    جمالي الناتج المحلي الإ   أو  جمالي الناتج المحلي الإ  إذ ويتم اتخ  حاليا ومستقبلا،

السوق  لقياس حجم  الشرائية    ع مضا  أي  مؤشرا  القوة  بنظر الاعتبار مقدار  الأ  للفرد الاخذ  فاق  نومستوى 

الاتحادات الاقتصادية الدولية يساعد في ازالة القيود امام التبادل التجاري    إلىضمام  نالأ   أنالحكومي، كما  

تقال الاستثمارات بين الدول، مما يساعد في توسيع السوق ليشمل اسواق الدول الاخرى الداخلة في  أنو

 
 . 53، ص2001عمر صقر، العولمة وقضأيا اقتصادية معاصرة، الدار الجامعية، الاسكندرية،   1

 I  5000 4000 3000 2000 1000الاستثمار 

 معدل الفائدة

10% 

8% 

6% 

4% 

2% 
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اعد في تحسين مناخ  للنمو مع الوقت س   وقابلا    ا  حجم السوق في البلد كبير   أن ، فكلما كنفسها  الاتحادات 

في كافة المجالات الصناعية والزراعية والخدمية    كس ذلك على جذب الاستثمارات اليه عأنو  الاستثمار فيه 

 . 1ومجالات اخرى 

 Marginal sufficiency of the capital: المال رأس ة الحدية لياالكف  ( و

  الغلات   لصافي  الحالية   القيمة  يجعل   الذي  الخصم  معدل:  اه أنب  المال  رأس ل  الحدية   ة أيالكف  تعرف

  الحدية   ة أيالكف  بين   يقارنون  الأعمال  رجـال  أنفـ  وعليه   ، (الاحلال  تكلفة )  الاصل  لثمن   يا أومس  المتوقعة 

  من  أكبر المال رأسل  الحدية ة أيالكف  ت أنك اإذ ف( R)   السـوق في الجاري  الفائدة وسعر (MEC)المال رأسل

  للاستثمار   الميل  لوجود   مبررا    يشكل   وبالتالي   ،  مربح   الاستثمار  أن   على   يدل  فهذا  (R  <MEC)  الفائدة   سعر

  الجاري   الفائدة   لسعر  ية أو مس   المال   رأس ل  الحدية  ة أيالكف  تصبح   عندما   الاستثمار   إلى بينما يتوقف الميل  

(R=MEC(K   من   اصغر   المال   رأسل   الحدية   ة أيالكف  ت أنك  ا إذ   أما  الإضافي   الربح   عدام أن  على   يدل  ذلك  ن لأ  

  ذلك  يؤدي   وبالتالي   خاسرة  الحالة   هذه  في   الاستثمار   عملية   أن   يعني   فهذا   (MEC<R  .)الجاري  الفائدة  سعر

  ذلك  وعلى ةالمدخر النقود  على  طلب  بمثابة يعد  الاستثمار  أن ،الاستثمار عن  الأعمال رجـال حجام  إ إلى

  اكثر   يصبح  حيث   الاستثماري،  فاقنالأ  مستوى  في   خفاض أن  إلى  سيؤدي  الفائدة  معدل  في  ارتفاع  أي  أنف

  سيؤدي   الفائدة  سعر  في  الارتفاع   أن  أي   الاستثمار،  أجل  من   بالاقتراض   تقوم  التي  للمؤسسات   بالنسبة   تكلفة

ثم   الاقتراض   مقابل   ية نتاجالإ   المؤسسة   تتحملها   التي   التكاليففي    زيادة   حدوث   إلى   فاق نالأ  أن ف  ومن 

 . ومكلفا مربح  غير  سيصبح الاستثماري 

  الرصيد   ارتفع   فكلما  عكسية،   علاقة   هي   المال  رأس   ورصيد   المال   رأس ل  الحدية   ة أيالكف  بين   العلاقة  أن 

  زيادة   أن  حيث   ،( المال  رأس  على   العائد )  المال  رأسل  الحدية   ة أيالكف  خفاض أن   إلى   سيؤدي  ماليرأسال

  خفاض أن  إلى   يؤدي  وهذا   هاأسعار  وترتفع   ماليةرأسال  السلع   على  الطلب   من  ستزيد   الاستثماري   فاقنالأ

  حجم   في   الارتفاع   أن   نجد   وهنا ،  (الغلة  تناقص )   ون أن ق  وحسب   مالية رأسال  الاصول   تلك   من   العائد 

  ، الأسعار  خفاض أن  إلى  يؤدي  وهذا  السلعي  المعروض في    زيادة  تتبعه   نتاجالإ   في  زيادة  يعني  الاستثمار

  العائد   بمعدل  الارتفاع  أنف  اخرى  جهة  ومن   جهة،  من  هذا  المتوقع  الصافي  العائد   سينخفض   وبالتالي

 .2  الفائدة سعر  ثبات  مع  الاستثمارات  حجم   من سيزيد  الصافي

 

 
 . 20، ص2017العربية، منشورات صندوق النقد العربي، محمد اسماعيل، جمال قاسم حسن، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول  1
 . 31ص  ، 2016 ، الأردن  ، أن عم والتوزيع،  للنشر امجد   دار والمحددات،  ماطنوالأ المفهوم  في قراءة  الاستثمار ، أحمد  محمد دريد 2
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 Taxes: الضرائب (ز 

ومن    الادخارات   تكوين  على  المختلفة  ات نا الكي  هم وكذلكواستعداد الأفراد    قدرة  في  الضرائب   توثر

  السياسة   على   الاستعداد   وهذا  القدرة   هذه تعتمد  فيما  ومتنوعة،  مختلفة   مجالات  في   الاستثمار   في   تأثير ال  ثم 

  عليها  تفرض   التي   القطاعات   وطبيعة   ومعدلاتها  المفروضة   الضرائب   أنواع   وكذلك  المتبعة  الضريبية 

  الاقتصاد  هذا تقدم ومدى لة أوالمتد  الاستثمارية شطةنالأ  أنواع و البلد  اقتصاد  طبيعة  عن فضلا الضرائب،

  تشريعات   وتصدر  الاستثمار،  تشجيع   اليات   ضمن  الضريبية  السياسة  تستخدم  الدول   من   كثير   في  تخلفه،  أو

  العناصر   وتشخيص   والاستثمار   الضريبة  بين  العلاقة  مدى  ملاحظة  ويمكن  ، الأمر  لذلك  خاصة  ين أن وقو

 . البلد  إلى الاستثمارات  تدفق  تشجيع  في  تستخدم  ادوات  أو اليات  صياغة عن طريقها   يمكن   التي

  ترد   التي   الضريبية  بالمحفزات   يسمى  ما  تكوين  إلى  تؤدي  والضريبة  الاستثمار  بين  فيما  العلاقة  أن

  على   شطة نالأ  لبعض   تفضيلية   ضريبية  معاملة   بمنح   علاقة  ي ذ   اخر  ون أنق  أي  أو   الضريبية   ين أنالقو  في

  العبء   أو   الضريبة   معدلات   تخفيض   إلى   تؤدي   عموما    الضريبية   المحفزات   أن   إلا  اخرى،   شطة أن  حساب 

  من   الضريبة   معدل   تخفيض   مثل   نفسه  الضريبة   معدل  على  ينصب  التخفيض   من   ل والأ   فالنوع   الضريبي، 

  كاستخدام   الضريبة   عليه  تفرض   الذي   الأساس  على  فينصب   التخفيض   من  يأن الث  النوع  أما  ، %8  إلى%  10

  في  الضريبة   إلى   الخاضع  الدخل  تخفيض   إلى   يؤدي  بحيث   دثارنالأ  معالجة   في   المتناقص   القسط   طريقة 

 .1  الضريبة  مقدار تخفيض   ومن ثم ي نتاجالإ النشاط من  لى والأ  السنوات 

 :2   التكنلوجي  التقدم (3

  الاعمال  فرجال  الثابت،  بالاستثمار   بطة والمرت  المهمة   المتغيرات   أو   العوامل  أهم   من   التكنلوجيا   د تع

  نتاجالإ   وزيادة  التكاليف  تقليل  طريق   عن   يةنتاجالإ  الكفاءة   زيادة ب  الكفيلة  والوسائل   الطرق   عن   البحث   ودائم

  جديدة  صناعات   لخلق  والمتطورة الحديثة  التكنلوجيا  على   الاعتماد   المستخدمة  والوسائل الطرق  تلك  ومن 

  المكائن   وتطور  الالكترونية   الصناعات   مجال   في   الجديدة  الابتكارات   أن   القائمة،   الصناعات   وتطوير 

  على  فقط  ليس  التطور  هذا اثار  عكست أنو.  الصناعة  أمام   جديدة   يات أنوإمك  واسعة  مجالات   فتح   والمعدات 

  ى يخف  ولا   جديدة  تصنيع  طرق   اكتشاف  في  قويا   دافعا    التكنلوجيا   أصبحت   ماأن و  نتاجالإ   تكاليف  تخفيض 

  منتجات   وتقديم   العمال  وتوظيف  الجديدة  الاسواق   خلق   في   ت أهمس  قد   الحديثة   التكنلوجيا   أن  الجميع   على 

  من   نفسه   الحجم في    نتاجالإ   عناصر   من  أقل   كميات   باستخدام   وذلك   القائمة   المنتجات   في   وتحسين   بل   جديدة

 
 .35دريد محمد أحمد، مصدر سابق ص 1
،  2018، 2، العدد5ل في مصر، المجلة الأردنية للعلوم الاقتصادية، المجلدأيناس فهمي حسين، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر في سوق العم 2

 . 172ص
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  تطوير   في   هاما    دافعا    يعد   الذي   والتطوير   البحث   بواسطة   تحقيقها   يتم   الارباح   في   الزيادة  أن   كما   المنتجات، 

 . الحديثة التكنلوجية الاساليب 

  نتاج الإ   زيادة  ثم   ومن  التكاليف  تخفيض   في  كبير  تأثير  ات ذ   الحديثة  التكنلوجيا  أن  -:القول   وخلاصة 

 . الاستثماري  القرار  في تؤثر   التي الهامة  العوامل من فهي تعد  وعليه  الارباح  زيادة و

 والنظم الادارية: ين أنالقو (4

ب المؤسسية  والتشريعية  أنور المتعلقة ببيئة اداء الاعمال، ومدى ملائمة الجوالام   جميع وتتضمن  

تراخيص البناء وتسجيل الملكية العقارية    المشاريع ومنح   تأسيس ة تغييرات تطرأ على اليات  أيوالاجرائية و

مرونة الجهاز الضريبي ومدى   ن، فضلا عن ية واليات توظيف العامليأن موالحصول على المعلومات الائت

ونزاهته   القضائي  النظام  استقلالية  ومدى  التجارية  العقود  بتنفيذ  في  الحكم    في  بت الوسرعة  الالتزام 

 .1نشاطاته ة ة المستثمر وسهولة خروج المستثمر من السوق وتصفيأيضا حمأي النزاعات القضائية، و

 الحالة الاجتماعية والثقافية: (5

الج العناصر  من  مجموعة  في  العامل  هذا  مد   أوبة  إذ ويتمثل  ومنها  للاستثمار  تقبل    ى الطاردة 

ينة بين افراد المجتمع الواحد  أن فر الامن الاجتماعي ونشر الطم اة ومدى توجنبيالأالمجتمع للاستثمارات  

والتهميش مما يولد حالة    اة داخل المجتمع والقضاء على الفقر المقطعأوجاد حالة من المسأيعن طريق  

  ة مراعا  فضلا عن مناخ استثماري ملائم    جاد ي لأمن الاستقرار الاجتماعي وهو من المتطلبات الاساسية  

لا يتعارض نوع الاستثمار مع القيم والمعتقدات الخاصة بالمجتمع    أن   أي القواعد السلوكية لكل مجتمع  

، ومنها النظرة الدينية والعقدية لتلك  خرى آالات من بلد التي تمثل البعد الثقافي له، حيث تختلف هذه الثقاف

  تعكسه  وما  المعيشي   والمستوى   الاسرة  وحجم   يأن السك النمو  حيث  من  أن للسك العامة  والخصائص   الامور 

 .2وحجمها  الاسواق   في اثار  من الخصائص  تلك

  تصنيفها   طرق  باختلاف  تختلف  الاخرى   المحددات   من   مجموعة   هنالك  أنفنفسه    الصدد   هذا  وفي

  الممكن   ومن   سابقا، بعض منها  الى    التطرق   تم   قد   للقياس،  قابلة   غير  واخرى  للقياس   قابلة   محددات   إلى

 : أتي ي ما  هنا منها  نذكر  تفاصيله في طرق الت لما لم يتم   الاشارة

 

 
الاعمال،  . مختار بونقاب، أثر المناخ الاستثماري على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر)درأسة حالة الجزائر(، مجلة الدرأسات التسويقية وادارة 1

 . 94، ص2018، الجزائر، 1، العدد 2المجلد 
 145، ص1993السلام أو قحف، اقتصاديات الادارة والاستثمار، منشورات الدار الجامعية، مصر، عبد  2
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 . التوقعات   (أ

 . شخصية المستثمر (ب 

 البنى التحتية.  (ج

 لية. ووفرة الموارد الأ (د 

 الاستثمار:  أنواعثالثا: 

حسب المعيار المستخدم في تصنيفها فمنها ما يصنف حسب نوع الاستثمار  ب تختلف الاستثمارات 

 . ات ف نيمن تلك التص ا جنسية القائم به، وهنا نذكر بعض أوموقعه الجغرافي  أوملكيته  أو طبيعته  أو

 : حسب نوع الاستثمارب (1

 :1ي لآت من الاستثمارات وهي كا  أنواع اربعة  لى عوهنا يمكن تقسيمه  

  أو صص للاستهلاك  ويخ السلع والخدمات بشكل مباشر    إنتاجشمل  ي:  الاستثمار الاقتصادي (أ

 الاستثمار المستقبلي كالمشروعات الصناعية والزراعية والخدمية. 

الاجتماعي  (ب  و الاستثمار  يهدف:  ما  كالاستثمارات    إلى   هو  للفرد،  الاجتماعية  الرفاهية  زيادة 

 . فية والرياضية والصحية  والترفيهيةالثقا شطة نلل الموجهة 

تنظم    أو بتطوير المرافق الادارية التي تصون المجتمع،    وهو ما يعنى :  الاستثمار الاداري  (ج

 اداءه، ومن ذلك الامن والجيش والمصالح الحكومية. 

في الموارد البشرية: وتقوم على اساس التنمية البشرية، وتتمثل في برامج التدريب    الاستثمار (د 

 والتعليم والمدارس الرسمية، فهذا النوع يركز على الثروة البشرية. 

 : حسب طبيعة الاستثمار ب (2

نوعين من الاستثمارات وهي استثمارات حقيقية )ملموسة(، وغير حقيقية    لىعوهنا يمكن تقسيمها  

 :2مباشرة وغير مباشرة  أو )غير ملموسة(،

شاء  أنوهي تلك الاستثمارات التي تتضمن (Direct investment) الاستثمارات الحقيقية )المباشرة(  (أ

الربح  نتاجالاصول الإ  الاستثمار    يعد و   ،تملكها  أو   جديدة مالية  رأسأصول  شراء    أو ية بهدف تحقيق 

الحقيقي هنا    بالأصلصل حقيقي والتصرف فيه ويقصد  أفر للمستثمر الحق في حيازة  احقيقيا متى تو

 
  القاهرة،  جامعة الحقوق،  كلية دكتوراه، رسالة النامية،  الدول في الاستثمارات توجيه  في أثرها و الضريبية الحوافز سياسة  إدلبي،  محمود منى 1

 . 86ص   ، 2006
 . 16  ص ، مصدر سابق  ، أنرمض زياد 2
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في حد ذاته ويترتب على استخدامه منفعة اقتصادية اضافية تظهر على    كل اصل له قيمة اقتصادية  

ية، وهذا  نتاجع والشركات الإأني والمصويشمل الاستثمار في الاراضعلى شكل خدمات    أوشكل سلع  

  أهم سسي   ومن ثم   جمالي لناتج المحلي الإ زيادة حقيقية وملموسة في ا  إلى النوع من الاستثمارات سيؤدي  

وتمتاز بكونها استثمارات حقيقية تتمتع بدرجة مخاطر  المال الثابت الوطني،    رأس في تكوين تراكم  

 ضا. أي ة وذات سيولة منخفضة أن منخفضة وتتحمل نفقات تامين ونقل وصي

فرة  ا(: وهي مجموعة الاستثمارات في الادوات المالية المتومباشرةالتثمارات غير حقيقية )غير  الاس (ب 

راق المالية الاخرى، ويكون الاستثمار فيها  و)الاسهم والسندات(، والأ   للاستثمار في الاسواق المالية

ها في الاسواق المالية والحصول على  أسعارها لفترة زمنية معينة ثم بيعها عند ارتفاع  ئعن طريق اقتنا 

المال المستثمر، وهنالك اسواق مالية تمتاز بفاعليتها وكفاءتها العالية في ادارة   رأس   إلى ارباح اضافة  

تكون ذا  لية وبدرجة مخاطر عا  ويمتاز هذا النوع من الاستثمار  ب،أنستثمارات المالية في هذا الجالا

 . ةأنصي أوسيولة مرتفعة ولا يتحمل نفقات تامين 

 حسب الموقع الجغرافي:  ب (3

 :1استثمارات محلية واستثمارات خارجية  : قسمين من الناحية الجغرافية إلى ويصنف 

جميع الاستثمارات التي    ووه  :   (Domestic investment)  المحلي  أوالاستثمار الداخلي   (أ

، بغض النظر  الاستثمار باستثناء )المناطق الحرة(تتم داخل الحدود الجغرافية للبلد المقام فيه  

مالية   المستعملة  الاستثمار  اداة  أم عن  وطنيحقيقية،    كانت  المستثمر  أم وعن جنسية  كان    اَ 

  أي   همأنبلد   خارج  واستثمارهم   ،  محلي  استثمار  هو  وطنهم  داخل  المواطنين  فاستثمار  ،ا  أجنبي

 . ا  خارجي ا  استثمار يعد  اخر  بلد  في

جميع الاستثمارات المنجزة    و : وه(Foreign investment)  جنبيالأ  أو  الاستثمار الخارجي (ب 

سواء   مواطنيه،  قبل  من  ما  لبلد  الجغرافية  الحدود  افرادا  أنكأخارج    أو مؤسسات،    أو وا 

ما،    بلد   داخل(  المقيمين   غير)   ب أنالاج  بها  ما  يقوم  أي ة داخل البلد نفسه  جنبيالأثمارات  الاست

ضا  أيويطلق    بلد المستثمر  جنسية  غير  بلد   في   تنفذ   التي  للبلد   الداخلة  الاستثمارات   جميع  كذلك

ي مصطلح الاستثمار  أنالصادر وعلى النوع الث  جنبيالأل مصطلح الاستثمار  وى النوع الأ عل

 الوارد.  جنبي الأ

 
 . 38ص   ، مصدر سابق بعداش،   الكريم عبد 1
 الداخلة فيها  والبضائع السلع  تعامل حيث الدولة،  عن جمركيا عزلها  يتم  واضحة،   جغرافية  حدود ولها مملوكة ارض قطعة وهي /الحرة المناطق  

  بنظام  تتمتع هاأن الا  فيه،  المقامة البلد  لسيادة  تخضع هاأن من رغملا  على الواردات،  معاملة الدولة منها والخارجة  الصادرات  معاملة الدولة من
 . واليه منه البضائع  وخروج ودخول التراخيص ومنح العمل،  نظام  حيث من خاص ونيأنق
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 الاستثمار:ة من ياحسب الغب (4

 : 1صنفيين هما   إلى وهنا يصنف الاستثمار  

  البلد   في  رصيد الاستثمارات   إلى  الصافية  الإضافة  الصافي  الاستثمار  يمثل  الصافي  الإستثمار (أ

  نتاجلإ   يكفي  لا من الاستثمارات   المتاح  النوع   أنك  اإذ   الاستثمارات   من  النوع  بهذا القيام  ويتم 

  المتاح   الرصيد   أن ا كإذ   اضافة استثمارات   يتم   ولذلك  فيه   المرغوب   أو  ط المخط  الناتج   حجم 

 . المرغوبة  ية نتاجالطاقة الإ استكمال  الجديدة لغرض  الاستثمارات  من

  اللازمة  الاستثمار   من  الحصة  تلك  هأن ب الاستثمار  من  النوع  هذا  يعرف   :حلالي الإ  الاستثمار  (ب 

  من   نوع   ت أنك  أن و  فهي  ية، نتاجالإ   العملية  في  استهلكت   التي  ماليةرأسال  الاصول  محل   لتحل

  ليست   فهي  وبالتالي  ،ا  جديد   ئا  شي   المال  رأس  رصيد   إلى   تضيف  لا   ها أن  الا   مالي رأسال  فاقنالأ

اأنحقيقيا و  استثمارا  غرض  ل  تم يو   القائمة   ة ينتاجالإ   الطاقة  على  الحافز  تضمن   ستثمارات ما 

  رأس لغرض تعويض المتقادم من    أوية  نتاج المال خلال العمليات الإ  رأستعويض الهالك من  

 . نتاجالاحدث والتطور التكنلوجي في اساليب الإ الآلات المال بسبب ظهور 

 .رابعا: نظريات الاستثمار

ل الاستثمار من ناحية المحددات وتعطي تفسيرا لسلوك الاستثمار  أوهنالك مجموعة نظريات تتن

النظريات    أهم الاساسي( الذي يتوقف عليه الاستثمار، وهنا سنعرض    المحدد الاساسي )العامل  ى وتركز عل

 الخاصة بالاستثمار. 

 النظرية الكلاسيكية للاستثمار: (1

عبارة   أنك  مالي رأسالتطور النظام   أنتنطلق نظرية المدرسة الكلاسيكية من فكرة اساسها  

من جهة اخرى، ويرى رواد    التكنلوجيي من جهة، والتقدم  أنعن صراع بين النمو السك

يلبث    ني ل أن معدل النمو السك  أن لى، الا  والتقدم التقني يسبق في مراحله الأ   أنهذه المدرسة  

يسود الكساد، اما معدل التقدم التقني فيرى    ل التقدم الفني والتقني، ومن ثم يجاري معد   أن الا  

تراكم  أن الكلاسيكيون   معدلات  على  يتوقف  عل  رأس ه  فيتوقف  حجم  المال  الأرباح  ى 

 . هاواتجاهات

 
م( رسالة ماجستير، جامعة السودأن للعلوم والتكنلوجيا، كلية  2015 –  1190تسنيم عز الدين وداعة الله، محددات الاستثمار في السودأن،) 1

 . 13، ص2017رأسات العليا،  الد
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  رأسكمية الناتج المتحقق تتبع كمية القوة العاملة المستخدمة وكمية    أنيرى ادم سمث  

هنالك    أن ومن الجدير بالذكر  المال المستخدم ومساحة الارض المتاحة ومستوى التقنية،   

كافة بوصفها  عددا من الاقتصادين الكلاسيك ادرجوا الموارد الطبيعية الاقتصادية المتاحة  

الغالبية العظمى منهم اقتصرت على ادراج   أن مع الارض الا   نتاج من عناصر الإ   ا  عنصر

 . 1الارض 

يقوم على تحليل مفهوم الاستثمار    الأنموذج   أن الكلاسيكي  من خلال  وتحديده  النظري 

حين  إ في  بالاستثمار،  الادخار  تربط  التي  العلاقة  الكلاسيكي    يعد براز  التراكم    أن الفكر 

مثلما   الاقتصادي  للنمو  سميث،  أومصدر  ادم  ال  أن ضحه  النظرية  في  مالية  رأسالادخار 

ة، والتي لم يتم استعمالها بالاستهلاك، بقصد  توافرالكلاسيكية هو القوة الشرائية السائلة الم

الأأو استخدامها على   والمواد  للعمال،  الغذائية  المواد  من  اللوازم  على  الحصول  لية  وجه 

ية  إنتاج ا بناء طاقة  ليههو عملية استثمار يترتب عو ن  إذ العمل في مختلف الورشات،    وأدوات 

الادخار مصدر    أن قد اعتبروا  سيك  الكلا   أنالمال، ومن ثم ف  رأستراكم ل  إحداث   أوجديدة  

 . 2للاستثمار والعلاقة بينهما علاقة وطيدة

 نزية(: يالمال )النظرية الك رأس ة الحدية لأينظرية الكف (2

ضا باسم )معدل العائد الداخلي( وهو معدل  أيالمال لكينز يعرف  رأسة الحدية لأي مفهوم الكف أن

المشروع الاستثماري    طول عمر  ىوالتكاليف( المتحققة عل  يرادات الخصم للعوائد الصافية )الإ 

يكون الفرق    أن  أي ،  ماليةرأسالشراء الاصول    أنواثم  يرادات ي بين قيم صافي الإأوتس  هي ماو

بينهما صفرا،   الداخلي نستخدم عدة  فيما  العائد  للخصم مختلفة،    أسعار وللحصول على معدل 

المتوقعة وثمن شراء    يرادات للإي بين القيمة الحالية  أو سعر الخصم الذي يس  إلى حتى نصل  

بسعر    نبدأهو معدل العائد الداخلي، فمثلا    يعد سعر الخصم هذا    إلى الاصل، وعند الوصول  

الفرق بين )القيمة الحالية    أنا كإذ % ف10والتكاليف عند    يرادات % ويتم خصم الإ 10خصم  

القيمة الحالية لصافي    أن ، فنيي أو%( متس10والقيمة الحالية للتكاليف مخصومين عند    يرادات للإ

ة  أيمعدل الكف  أو % هو معدل العائد الداخلي  10  يعد ية للصفر، وعند ذلك  أو العائد تصبح مس

ة بسعر  أنوالتكاليف فيتم الاستع  يرادات ي بين الإأوا لم يتحقق التسإذ المال، اما    رأسالحدية ل

ة الحدية  أيمعدل الكف   أن الداخلي، وعليه فكلما كمعدل العائد    إلى وهكذا حتى نصل    خصم جديد 

 
(، اطروحة  2015 - 1988بن لخضر عيسى، سياسات تمويل الاستثمار في الجزائر وتحديات التنمية في ظل التطورات العالمية الراهنة ) 1

 . 31، ص 2019دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارة وعلوم التسيير، جامعة الجيلالي ليابس، 
2 ur la nature et les causes de la richesse des nations, Gallimard, ParisA.Smith: recherche s, 

1976  , p: 141 
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القرار بالاستثمار، ومما لا شك فيه    إذ المال اكبر من سعر الفائدة السوقي كلما امكن اتخ   رأسل

  مالية رأسالتؤثر على الاستثمار فارتفاع سعر شراء الاصول    مالية رأسالالاصول    أسعار تغير    أن

كينز في اعتباره    ويأخذ فق لظروف العرض والطلب سيتطلب استخدام سعر فائدة اعلى،  على و

الدخل عند الحديث عن دالة الاستثمار ولكن سعر الفائدة يظل هو المتغير الاساسي الذي يؤثر  

ا  إذ اسفل، ف  أو اعلى    إلى تقال منحنى الاستثمار  أن  فيثر  تغيره يؤ   أناما الدخل ففي الاستثمار،  

يزداد  ينتج عنه زيادة في الطلب على السلع ومن ثم    منهافاق الاستهلاكي ون زاد الأارتفع الدخل  

اعلى والعكس    إلى فينتقل منحنى الاستثمار  بغية توفير معروض سلعي لسد ذلك الطلب  الاستثمار  

 1تي صحيح كما هو موضح بالشكل الا

 الدخل  تغيرفي  ه تأثيرو  الاستثمار  منحنى ( 2) شكل

 

،  2011عفاف عبد الجبار، مقدمة في التحليل الاقتصادي الكلي، دار وائل للنشر والتوزيع، الاردن،  –المصدر / مجيد علي حسين 

 . 264ص

 البسيط:  نظرية المعجل  (3

الزيادة    أن  إذ الدخل،  التغير في مستوى    الاستثمار يعتمد على   أن   إلى فتشير  اما هذه النظرية   

ه  أن بقي مستوى الدخل ثابتا ف  اإذ فالحاصلة في الدخل سوف تنعكس على زيادة في الاستثمار،  

لن يكون من الضروري التوسع في حجم الطاقة الرسمالية وسوف يكون الاستثمار محدودا في  

 
 . 131، 2009محمود حسين الوادي، أحمد عارف العساف، الاقتصاد الكلي، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة،  1

 iسعر الفائدة 

2I 

1I 

1I 2I  الاستثمارI 
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المال على التغير    رأسن هو التغير الحاصل في  إذ فمعجل الاستثمار    ، الإحلالينطاق الاستثمار  

 : تية الآ  ةويمكن التعبير عن ذلك عن طريق العلاق  ، 1الحاصل في الناتج )الدخل(

𝐼 = ∆𝑌 ×
𝑑𝑘

𝑑𝑦
 

كل ارتفاع في الدخل ينتج  عنه حجم استثمار يتناسب مع   أن إذ 
𝑑𝑘

𝑑𝑦
، نطلق على تلك العلاقة المعجل  

 عموما.   ومقداره اكبر من الواحد الصحيح

  أن ولهذا فه يتطلب حدوث زيادة في الاستثمار،  أن المال والدخل، ف رأس وللمحافظة على تلك العلاقة بين 

يرتفع لمواجهة  الطلب على السلع الاستهلاكية وتكون الزيادة في الطلب    أنالطلب على الاستثمار يحب  

مضاعفة  )المنتجة(، على الاستثمار معادلة لما حصل من زيادة في الطلب على السلع الاستهلاكية 

من زيادة الاستثمار سوف تختلف   ا بالدخل وما يتبعه ةنسبة الزياد   أنالدخل، كما  إلى المال  رأس بمعامل 

   تيةالمال، وتعبر المعادلة الخطية الآ  رأسي وتوجيه نتاجحسب طبيعة النشاط الإباخرى   إلى من حالة 

 عن المعجل : 

I = ∆ Y 

1 - t y – t yY =  ∆ 

)1- ty – tI = a(y 

   أنحيث 

Y  )الناتج )الدخل : 

I هو الاستثمار : 

a  المال.  رأس المعامل المتوسط ل  أو : هو معجل الاستثمار 

 الزيادة الحاصلة في الدخل تعد حافزا مهما لرجال الاعمال للقيام بالاستثمار وزيادته،   أن وعليه ف

المال للناتج   رأس ثبات  أن تقادات لعدم واقعيتها ومنها، أن هذه النظرية جوبهت بعدة   أن الا 

الذي  ، بل تتوقف على مجموعة عوامل منها سعر الفائدة ةلا تكون ثابت  ها نلأفرض غير واقعي  

 
 . 113، ص2006والتوزيع، القاهرة، محمد العربي ساكر، الاقتصاد الكلي، دار الفجر للنشر  1
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المال، وهو   رأس ها تفترض الاستخدام الكامل لأنكما المال،  رأسكلفة الحصول على يمثل 

 . 1قد يكون هنالك فائض متمثل في المخزون وخاصة في فترات الكساد  هن لأضا غير واقعي  أي

ة منها وهي نظرية  ن تقادات في نظرية المعجل البسيط، جاءت نظرية اكثر مرون ونظرا لتلك الأ

 المعجل المرن. 

 ية المعجل المرن:  نظر (4

  رأس فر فيه رصيد من  اة كل فترة زمنية تتوأي الاقتصاد القومي في بد   أن تعتمد هذه النظرية على  

المال وهو    رأس تبقى من الفترة السابقة من رصيد معين من    فيمايتمثل هذا الرصيد  والمال  

 المال في الفترة الحالية.  رأسالحجم المراد الحصول عليه من 

  نتاج المال يعتمد على عدة عوامل منها الدخل وتكلفة عناصر الإ  رأسهذا الحجم المراد من  أن

 كالفوائد والاجور. 

ارتفعت واصبح عنصر العمل اكثر كلفة، سيؤدي ذلك    اإذ الاجور    أنفوعلى سبيل الافتراض  

ل كلفة بتقليل الاعتماد على عنصر العمل  ية الاقنتاجسلك الطرق الإ  إلى تحول المستثمرين    إلى

  أسعار المال، اما في حالة ارتفاع    رأسالمال محله، وبالتالي يرتفع رصيد    رأس واحلال عنصر  

المستثمرين سيقللون من حجم القروض الخاصة بالتمويل للمشروعات الاستثمارية    أن الفائدة، ف

يقل رصيد   ف  رأس وبالتالي  وعليه  المرغوب    رأسرصيد    أن المال،  بعلاقة  فيالمال  يرتبط  ه 

 . 2طردية بمستوى الدخل والاجور وبعلاقة عكسية بسعر الفائدة

الصافي وتقوم على    مار خاصة الاستثمار واقعية للاستث  أكثر تفسير    إلى هذه النظرية تهدف    أن

نسبة    أيالمال ) رأسية عاطلة، وثبات معامل إنتاج عدم وجود طاقات   فرضيتين اساسيتين هما

 المال على الناتج(.  رأس

 : بما يأتي ويمكن التعبير عن المعجل المرن رياضيا  

  Y  1-t=tK 

)  -K(ββ α I   )   -K(KαI t-t-t t-

*

tt 111                 == 

 هو صافي الاستثمار  tI  أنحيث 

 . فيه المرغوب  ماليرأسال الرصيد  هو K*أنو

 مالي السابق رأسهو الرصيد ال t K-1 أن و

 
  ، (2008 - 1970)  وقياسية نظرية ةرأسد – الكلي المستوى على الجزائري  الاقتصاد  في الاستثمار معادلة تقدير لةأومح عرقوب،  نبيلة 1

 . 22ص  ، 2012 ، 3الجزائر جامعة والتسيير، التجارية والعلوم الاقتصادية  العلوم  كلية دكتوراه، اطروحة
 . 108، ص1999اسامة بن محمد باحنشل، مقدمة في التحليل الاقتصادي الكلي، مطابع جامعة الملك سعود، المملكة العربية السعودية،   2
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 المال  رأستمثل معامل   aو

0يمثل معامل التعديل وهو موجب واقل من الواحد )   Bو   < 𝐵 < 1) . 

التفرقة بين ردود فعل المنتجين في    يالفكرة الاساسية التي يعتمد عليها المعجل المرن ه   أن

باتخ  الشروع  فعند  الطويلة،  الفترة  القصيرة وفي  الاخذ    إذ الفترة  يجب  الاستثمار،  بعين  قرار 

 . 1المال  رأسيتعلق بمخزون  الأمرفنا وتطوراته السابقة وه  الاعتبار تغيرات الطلب 

 : Theory Fund Internalالداخلية الأرصدة  نظرية  - (5

  الأرصدة   نظرية  في   اما  ج النات   على   يعتمد   الاستثمار   صافي   أنك  المرن   المعجل  نظرية   في

  النسبية  الأسعار  إلى   تنظر   فالنظرية   وعليه  الأرباح  على يعتمد    الاستثمار  صافي   أن ف  الداخلية

  إلى  النظرية   وتشير .  الأرباح  في  ثم   ومن  نتاجالإ   تكاليف   في  تؤثر   بدورها   التي  نتاجالإ   لعوامل

 : همالعملها  اللازمة  الأموال رؤوس  على   للحصول خيارين المنشأة  ماما  أن

  الاستثمار لأغراض  الأصول  على  تحصل والمنشآت   الخارجية والأرصدة  الداخلية، الأرصدة

 : منها  مختلفة  مصادر من

 المال رأس اهتلاك  نفقات  –  2     المحتجزة  الأرباح  -  1 

 الاسهم.  بيع  -  4   السندات  بيع  ها بما فيها أنواعالقروض بمختلف  –  3 

  أما   للتمويل،   الداخلية   المصادر  من   المال   رأس   اهتلاك  ونفقات   المحتجزة   الأرباح   د وتع

  الأرصدة   على  الحصول   أن  ات رأسالد   أثبتت   وقد .  خارجية  مصادرد  فتع  الأخرى   المصادر

  في  ارتفاع   من   الأخيرة   هذه  به   تتميز   لما  الخارجية   الأرصدة   على   الحصول   من   أفضل   الداخلية

  زيادة  عليه   يترتب   الذي   الأمر   الفائدة،  أسعار   وتعدد   المال   أسواق  وجود ، وذلك بسبب  التكلفة

 . الخارجية الأرصدة  تكاليف 

داخليا     استثماراتها  تمويل   عادة  تفضل  المنشآت   أن   الداخلية  الأرصدة  نظرية   أظهرت   وقد 

.  جديدة  استثمارات   إلى   تؤدي   الأعلى   الأرباح  خلال  من   الداخلية   الأرصدة  من   المتاحة   الزيادة   أن و

  زيادة  عن  تعزف  فهي  وبالمثل   جدا   اتيةؤ م الا في ظروف    الاقتراض   عن  المنشآت   تحجم  ولذلك

  الأرباح  تقليل  إلى تميل   الأسهم زيادة أن حيث  جديدة، أسهم إصدار  طريق  عن   المالية  أرصدتها

 . سهم  كل  نصيب   أساس على

  لنظرية  طبقا  أما .  بالأرباح   الاستثمار   يتحدد   الداخلية   الأرصدة  لنظرية   طبقا  ه أنف  ذلك  وعلى 

 محددات   إلى   بالنظر   أن تختلف   النظريتين   أن  وبما   بالناتج   يتحدد   الاستثمار  أن ف  المرن   المعجل

  في  يرغبون   السياسة  عيأنص  أن  لنفرض وا  السياسة   إلى   بالنظر  ضاأي   أن تختلف   هماأنف  الاستثمار

 
 . 52نبيلة عرقوب، مصدر سابق، ص 1
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  تتضمن   الداخلية  الأرصدة   لنظرية   طبقا   ه أنف  الاستثمار،  زيادة  أساس  على   مصممة  ج برام  تطبيق

  بإهلاك   للمنشآت   يسمح   حيث   الشركات،  دخول   على   الضرائب   معدل  في   تخفيضات   السياسات 

  ناحية  ومن ، للمنشآت  للضريبة الخاضع الدخل ينخفض   ثم ومن  أسرع بمعدل  والآلات  ع أنالمص

  تؤثر   لن   الشخصي  الدخل   على   الضريبة   تخفيضات   أو   الحكومي   فاقنالأ   في   الزيادات   أن ف  أخرى 

  استجابة   جالنات   إليه  يزيد   الذي  الحد   إلىو.  الاستثمار   فيه  تأثير  لا  ثم  ومن  الأرباح،   في   مباشرة

  مباشر   غير  تأثير   هناك  ويكون   الأرباح،  تزداد   أن  على  والضرائب   الحكومي   فاقنالأ  لتغيرات 

 . 1الاستثمارات  في

 النظرية النيوكلاسك:   (6

المال ومستوى الدخل هي    رأسالعلاقة بين المستوى الامثل ل  أن ى  هذه النظرية علتنص  

المال )الكلفة الحدية(    رأسالمال وسعر    رأس علاقة طردية، اما العلاقة بين المستوى الامثل ل

المال يتحدد عند    رأسالرصيد الامثل ل  أن وقد اكتشف اصحاب هذه النظرية  هي علاقة عكسية،  

المال )سعر الفائدة الحقيقي(، وعند النقطة    رأسالمال مع تكلفة    رأسية الحدية لنتاجي الإ أو تس

المال يتوقف عند    رأس  تراكم   أني الصفر، حيث  أو التي تصبح فيها الاستثمارات الجديدة تس 

 من نظريتي جورجنسن وتوبين للاستثمار:  ، وهنا سوف نعرض كلا2هذه النقطة 

 : للاستثمار  (Jorgensenنظرية جورجنسن ) (أ

قام الاقتصادي جورجنسن بتطوير صياغة متقدمة للنظرية الكلاسيكية في    1972في عام  

بتقديم صياغة  الاستثمار،   قام  الكلاسيكية   أفضل فقد  اساس    مبدأل  للنظرية  على  تقوم  المعجل 

الاستثمار يتوقف على وسط مرجح للتغيرات السابقة    أن الافكار القديمة، وهو بالتالي يوضح  

  مبدأ بقاء الاشياء الاخرى على حالها، ويظهر الاختلاف بين النظريتين بمفهوم  مع    (∆Yللدخل )

 سعر الفائدة. في حجم المعجل اصبح متغيرا يتوقف على التغيرات  أنالمعجل في 

السلع  نتاج لقد افترض جورجنسن وجود قيد على الطاقة الإ   أن   أو،  ماليةرأسالية في صناعة 

ه يؤكد في حالة كون التغيرات  أن ترتفع كلما زاد الاستثمار، كما    مالية رأسالالسلع    إنتاج تكاليف  

الاستثمار في مثل هذه الحالة يتوقف على توقعات    أن الاخيرة والجارية في الطلب الكلي معطاة، ف

، وبالتالي فهو يدخل عامل  واستمرارها  رجال الاعمال الخاصة بطول فترة بقاء هذه التغيرات 

جورجنسن    أن ومن الملاحظ  هذا العامل في الحقيقة ليس كاملا،    أن تحليله، الا    التنبؤ في   أو التوقع  

 
 . 183 – 132ص،1985 الرياض،  للنشر،  المريخ  دار منصور،  ابراهيم محمد  ترجمة السياسة،  و النظرية الكلي الاقتصاد ، أنابدجم كلأيم 1
 .6عادل عبد العظيم ،مصدر سابق، ص 2
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المتوقعة تتغير   الأسعار  أن ة الية واضحة في تحليله لتشكيل مثل هذا التوقعات ما عدا أيلم يقدم 

ه يفترض وجود  أنالجارية، وفيما يخص الكميات المتوقع بيعها في المستقبل ف  الأسعار ا تغيرت  إذ 

وجود عامل التنبؤ يؤدي    أنكما  المستقبل،  في    نتاج سيكية تربط الاستثمار الجاري بالإ دالة كلا

التنبؤ   أنالرغم من على الكميات المتوقعة،   نتاجلإ ظهور حجم الاستثمار الجاري المناسب  إلى

المال الذي تم استثماره اليوم    رأسلا يتم استخدام    أنه من الممكن  أن في الحقيقة ليس كاملا و

 كاملا. 

المعجل البسيط، وعلى الرغم    مبدأ جورجنسن قد قدم اساسا نظريا كاملا ل  أن وهنا يمكن القول  

  نفسها   هي النظرية البسيطة  انها  نا نجد أنه اطلق على نظريته اسم )الكلاسيكية الحديثة( الا  أن من  

تبنى    أن سياسات الاستثمار لا بد    أن سيط، كما  المعجل الب  مبدأالتطور استخدم في صيغة    أنغير  

احد العوامل    تأثيرات التطبيقية لاختبار باقي النظريات الاستثمارية، فقد يظهر  رأسضا على الد أي

 .1الاخرى المحددة للاستثمار 

 : ( للاستثمار Tobinنظرية توبين ) (ب 

نسبة حاصل   أن ، فنفسه  النيوكلاسيكي فق هذا النظرية التي تعد في الاطار للفكر  على وو

  د تع  qالمال على كلفة احلاله والمعبر عنها بالرمز    رأسقسمة القيمة السوقية للرصيد القائم ل

الاستثمار    أنهي القوى المحركة وراء الاستثمار، فكلما زادت هذه النسبة عن الواحد الصحيح ك

يم  دالة متزثمربحا بمعدل  النسبة،  أيل  توبين  دة في هذه  افترض  الحدية  أيالتز  أنوقد  للكلفة  د 

ويعبر عنها  ،  عن الواحد الصحيح  qالسبب وراء الاختلاف في نسبة  يمثل    أو  يعد للاستثمار  

 ة: تيياضيا بالصيغة الآر

𝑞 =
𝑀

𝑅
 

كلفة  الاستثمار ): سعر R،  القيمة السوقية لللاصل المالي: M: هو معامل توبين،  q:    أنحيث 

 ( الاصل

بذلك ازمة الكساد  العلاقة العكسية بين كمية لبنقود والاستثمار مفسرا توبين  فقد اظهر  من هنا 

اقترح نظرية تجعل مستوى الاستثمار في الاقتصاد القومي يتوقف على هذه النسبة،  الكبير، و

وفق نسبة الاسهم من  على  فاق الاستثماري يختلف بشكل مباشر  نالأ  أن توبين يعتقد  أن كما 

 
 . 186 –  185عبد الحميد عبد المطلب، مصدر سابق، ص 1
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المال لتكاليف الاحلال، وتنظر نظريته في   رأس حيث القيمة السوقية مع وحدة اضافية من 

 .1سهم الارباح والقيم الاساسية للا 

في اعطاء محددات   ثر لها الأ  أنموعة اخرى من النظريات المختلفة كهنالك مج  أنكما  

 الحصر، النظرية المالية  للاستثمار التي تتوقف  اضافية للاستثمار نذكر منها على سبيل الذكر لا

الفائدة لزيادة    أسعار على العوامل المالية، ونظرية الكبح والعمق المالي التي تتوقف على تحرير  

والائتم  )عدم    إلىومنه    أن الادخار  اليقين  عدم  ونظرية  تدخل ضمن  التأكد الاستثمار،  التي   )

 . 2خر يفسر الاستثمارآ ا  محدد بوصفه   التأكد م النظريات الحديثة والتي ادخلت عنصر عد 
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 ي ناالمبحث الث

 النمو الاقتصادي

كثير من الاقتصاديين وصناع القرار لما له من    أنهإذ ية بالغة في  أهمللنمو الاقتصادي  

المعيشة   تحسين مستويات  في  كبير  تسع   لأفراد دور  العالم  جميع    ى المجتمع، حيث    إلى دول 

ي يعكسها اقتصاد بلد  عطي تصورا عن مدى الثقة التي تالمؤشرات الت  أهم من    ه يعد نتحقيقه لأ 

موضوع    عنالبحث    أن  .المباشر   جنبيالأ في جذب الاستثمار    ا  مهم  ا  كونه مؤشر  ما، فضلا عن

دة  أيالنمو الاقتصادي ينصب حول مدى قدرة الاقتصاد على توفير السلع والخدمات بوتيرة متز

لتعرف )ولو  ل، ومن هذا المنطلق سوف نخصص هذا المبحث  الأجلخلال فترة زمنية طويلة  

التطرق    إلىالعوامل المؤثرة فيه بالإضافة    أنبشكل يسير( على النمو الاقتصادي مفهوما، وبي

 نظرياته.   أبرز ه وأنواع مكوناته و إلى

 Economic growth : مفهوم النمو الاقتصادي:لاأو

اعطى    يعد  وقد  البشري،  التاريخ  في  نسبيا  الحديثة  المصطلحات  الاقتصادي من  النمو 

 منها.  ا  لفة لهذا المصطلح نذكر بعضمخت ات مجموعة من الاقتصاديين تعريف

  الحقيقي   القومي  الناتج   أو   الدخل  في  وسريعة  مستمرة  زيادة  حدوث النمو الاقتصادي هو    أن

الزيادة    ه أنب  ضا أي  وعرف ،  1القومي   الدخل  من   الفرد   نصيب   متوسط   بزيادة   يسمح   بما   الزمن   عبر 

الاقتصادي خلال فترة زمنية معينة وافضل مقياس له هو التغير الذي يطرأ على    نتاج في الإ 

مرحلة طويلة  في    نتاج الإفي  الزيادة الحاصلة    ه أنب وعرفه اخرون    GDP2  جماليالناتج المحلي الإ

لحصول  اويمكن    ،3اسط القرن الثامن عشر أوقدمة منذ  وهو ما يميز اقتصاديات الدولة المت   الأجل

السك عدد  على  الحقيقي  القومي  الدخل  قسمة  طريق  عن    الاقتصادي   وعرفه،  ناعليه 

(S.Kuznet )   والخدمات  أنب السلع  توليفة متنوعة من  الدولة على عرض  قدرة  "الزيادة في  ه 

لسك  الإ ها،  ناالاقتصادية  بالقدرة  المتنامية  الزيادة  هذه  التقني  نتاجوتكون  التقدم  على  معتمدة  ية 

والأ المؤسسية  اليها  ي والتعديلات  يحتاج  التي  بأيوعرف    ،4" الأمر ديولوجية  الزيادات  ه  أن ضا 

تكون الزيادة في نصيب الفرد    أن   أي بنصيب الفرد من الدخل الحقيقي،    الأجل المطردة طويلة  

 
 .299، ص2000جامعة الإسكندرية،  –كلية التجارة   –محمود يونس وآخرون، مبادئ الاقتصاد الكلي، قسم الاقتصاد  1
 . 9، ص2001ناجي حسين خليفة، النمو الاقتصادي النظرية والمفهوم، دار القاهرة للتوزيع والنشر، مصر،   2
المؤسسة الجامعية للدرأسات والنشر والتوزيع، بيروت،   ، ابراهيم شمس الدين ب. رنييه وا. سيمون، اصول الاقتصاد الكلي، ترجمة عبد الامير 3

 . 435، ص1989
 . 175، ص2006ميشيل تودار، التنمية الاقتصادية، ترجمة محمود حسني ومحمود عبد الرزاق، دار المريخ للنشر، الرياض،   4
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الزيادة الدورية لنصيب    أن ي لكي يحدث النمو، والا فن امن الدخل اكبر من الزيادة في النمو السك

ه "  أنفي حين عبر الاقتصادي سامويلسون عن ذلك ب،  1نموا"   د الفرد من الدخل الحقيقي لا تع

الناتج القومي لدولة    أو الناتج المحلي المتوقع في ظل التشغيل الكامل للموارد    إجمالييمثل توسع  

 .2ما" 

  مفهوم النمو الاقتصادي يختلف عن مفهوم التنمية الاقتصادية  أن   إلىوهنا تجدر الاشارة  

  أن لمعنى واحد، الا    تانرادفتم  ان المفهومين هما كلمت  أن   ص تخلغير الم  ابد   أنفي الجوهر، و

من حيث طبيعة التغيير الذي يحدثه    ةمفهوم النمو الاقتصادي يختلف عن مفهوم التنمية الاقتصادي

الدخل القومي    أوزيادة في الناتج    إحداث )النمو الاقتصادي( يقتصر على     لوفالأ كل منهما،  

الى  التنمية الاقتصادية( ي )أن الحقيقي وفي متوسط نصيب الفرد منه في المجتمع، بينما يشير الث

حدوث تغير في    أيتغير جذري في هيكل النشاط الاقتصادي والاجتماعي في المجتمع،    إحداث 

  ه نلأشمولا  ية النسبية لكل قطاع من قطاعات الاقتصاد القومي، وعليه فهو اكثر اتساعا و همالأ

ي متوسط نصيب الفرد  تحقيق الزيادة المستمرة في الناتج القومي في المجتمع وف  يتم عن طريقه

 .3من هذا الناتج خلال فترة زمنية معينة 

 

 النمو الاقتصاديفي يا: العوامل المؤثرة ناث

فيه   المؤث رة  العوامل ف راتو  بحسب   خرى الى أ فترة من  متغي رة اقتصادي ة   ظاهرة   الاقتصادي   النمو   أن

 : في العوامل هذه  وتتمث لزمنية معينة   فترة  خلال

 Human Resources : البشريةالموارد  (1

  البشرية الموارد  كمية تسهم  إذ  الاقتصادي؛ النمو  زيادة إلى المؤدية العوامل أهم  من هي و

  مجموعة  على   البشرية الموارد  نوعية  وتعتمد .  الاقتصاد  في  مباشر بشكل تأثير ال في ونوعيتها 

  حال  في أما ومهاراتها، والتدريب،  والتعليم،   الإبداع، على   قدرتها ها أهم من  الخصائص  من

 . الاقتصادي  النمو  إعاقة إلى ذلك فيؤدي  الماهرة البشرية الموارد  في نقص   ظهور

ة  الرئيس  المصدر  أنالسك    يشك ل  إذ     ينتج،   الذي  أن السك    من   الجزء  ذلك  في  المتمث لة   العاملة  للقو 

  أن السك    من   الأخرى  الفئات   وإعالة   للاستهلاك  ضا  أي  ينتج   ماأنو  حاجاته  ن ي وتأم  لاستهلاكه  فقط  ليس

 
 . 456، ص1985ابراهيم منصور، دار المريخ للنشر، الرياض، مأيكل ابدجمأن، الاقتصاد الكلي النظرية و السياسة، ترجمة محمد  1
 . 586بول أيه. سامويلسون، مصدر سابق، ص   2
لوم  زكريا أوذينة، النمو الاقتصادي في ظل تكنلوجيا المعلومات، رسالة ماجستير، جامعة محمد بوضياف، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وع 3

 . 12، ص 2015التسيير، 



29 
 

  فهو   الإطلاق،  على  ي ةأهم  نتاج الإ  عناصر  أكثر   أنسنالأ   يعد   الأساس  هذا  وعلى  المنتجين،  غير

  كفاءة   أن ف  ومن ثم   ضا ،أي  مستهلكها   وهو   والمنافع،   والخدمات   للسلع   المنتج  وهو   للموارد،  المستخدم

  ادخار   من   أخرى  وظائف  من  يرتبط   وما   واستهلاك   تبادلو  ،إنتاج  من  الاقتصادي ة   الوظائف   أداء

  السكان   حجم  على  ةأيالنه  في   يتوق ف  ماأن   مرغوبة،   نمو    معد لات   إلى  الوصول  بهدف  واستثمار

  للموارد   الاقتصادي ة  ب أنالجو  عن  نتكل م   عندما   نا أن  إلى   التنبيه  يجدر  الصدد   هذا   وفي   هم، ونوع

  وما   التنظيمي ة   القدرات   على   يشتمل   ما أنو  لها،  الكل ي    ب أنالج  على   الاقتصار  يجب   لا   هأن ف  البشري ة 

  والتصميم   والإرادة  والخبرة   بالمعرفة   مدعومة   أي   مؤه لة،  عناصر   من  أن للسك  الكل ي    العدد   به  يتمت ع 

ر،  تحقيق  على   البشري ة   الموارد   ف راتو  أن  القول  يمكنو  ،المختلفة  المشاكل  على  والتغل ب   التطو 

  كبير   دور   لها  الموارد   هذه  نوعي ة   أن   باعتبار   كاف  غير  هولكن   الثروة،  لتكوين   ضروري    شرط

 .1الاقتصادي ة  العملي ات  مختلف  في كذلك

عنها  الزيادة في قوة العمل تعني زيادة اكبر عدد من العمال المنتجين، وهذه الزيادة ستنتج    أن   إذ 

جابي  ي ب الأأنهذا من الجطلب وتتبعها زيادة في حجم السوق،  في ال  ةزياد   زيادة في الاستهلاك ومن ثم

الج من  اما  البشرية  عد أنللموارد  حالة  في  الاقتصادي  النمو  على  فينعكس  لها  السلبي  النظام  ب  قدرة  م 

 . ة والافادة منها في تحقيق معدلات النمو المطلوبوتوظيفها  الاقتصادي على استيعاب تلك القدرات البشرية  

ي، وهو مما يولد ضغطا  أنالارتفاع في معدلات النمو السكي من مشكلة  أن بعض الدول النامية تع  أن

عدد من    أكبرتوزع على  ت سوف    نتاج الإ  المال المستخدم في  رأس كمية    نعلى عملية النمو الاقتصادي، لأ

كبر  ا  ا  ماليرأس  ا  طلب تراكمت زيادته ت  أو للعاملين  ية  نتاجالمحافظة على مستوى الإ   أن ف  املين، ومن ثم الع

ي اصلا من  أنتع ها نلأ  أنوالاحتياجات المطلوبة، وهو مما لا تملكه تلك البلد   لتحقيق الاستثمار الذي يتلائم

 . 2فجوة تمويلية حادة 

 Natural Resources :الطبيعية الموارد (2

  الطبيعية   الموارد   جميع  وتشمل   كبير،  بشكل  ما   لدولة  الاقتصادي  النمو  في   المؤثرة  العوامل  من   هي و

.  المائية   والموارد   اليابسة،  على  الموجودة   النباتات   مثل   داخلها   أو   الأرض   سطح   على   تظهر   التي

  الموارد   وتختلف.  والمعادن   والنفط،  الغاز،  فتشمل  الأرض   داخل  الموجودة  الطبيعية  الموارد   أما

 . والمناخية   البيئية ظروفها  على  بناء   الدول  بين  الطبيعية

 
 . 743: ص  ،   2002  ليبيا،  يونس،  قار جامعة لى، و الأ الطبعة الاقتصاد،  مبادئ سنينة،  أبو  الجليل عبد محمد 1
التوزيع،  نزار سعد الدين العيسى، مبادئ الاقتصاد الكلي كيف يعمل الاقتصاد في النظرية والتطبيق، الدار العلمية الدولية ودار الثقافة للنشر و 2

 . 377، ص2001عمأن، 
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  العوامل   أهم من    تعد   استخدامها   وكيفي ة   ونوعي تها  الطبيعي ة   الموارد   وفرة  أن فيه      شك    لا مما  و  أن 

،   النمو    ات أنلإمك  المحد دة   منفعته   وتقويم   بإدراكه،   أن س نالأ  يقوم   ما   كل  :  بالمورد   نعني   و   الاقتصادي 

  مطلب   أو  معي نة  حاجة   إشباع   بغرض   الاقتصادي    الاستغلال  دائرة  في   للدخول  وإعداده  كالبيئة،

 : هما  الموارد  في شرطين   ف راتو  ويجب  معي ن، 

 . واستخدامه   باستخراجه   تسمح  التي الفني ة والمهارة  المعرفة توجد   أن (أ

 . ينتجها التي  الخدمات  على  أو  ، نفسه  المورد  على  طلب  يوجد   أن (ب 

ا   أن سنالأ   قدرة  أنف  وهكذا  ،ا  مورد بوصفه    قيمة  له   تكون   لا   الماد ي    الشيء  أنف   الشرطين،  أحد   غاب   اإذ   أم 

د   وليس  قيمة،   آخر   دون   معي ن  لشيء  تجعل  التي  هي  وحاجته   ومهارته   الشيء،   لهذا  الماد ي    الوجود   مجر 

  المعرفة   ازدياد   نتيجة  اكتشافه  تم    ما   ليشمل  الزمن  عبر   مستمر    تغي ر  في   وحاجاته  أنسنالأ   قدرات   أن  وطالما

  الاقتصادي    النمو    تحقيق  إلى   يؤد يا  أن  يمكن  لا   الطبيعي ة   والموارد   الأرض   ف راتو  أن  ، وتحسنها  والفني ة  العلمي ة

بالاستغلال الامثل  مرهون    الأمر   أن   لإ ا،  وتسييرها الموارد   هذه   لاستغلال  فني ة   ومهارة  معرفة   وجود   دون 

لهذه الموارد ، فسوء التوزيع والاستغلال الخاطئ والمبني على سياسات اقتصادية غير صحيحة، سيؤدي  

، وهو ما حذر منه  الموارد فيها    توافري تلك الدول من لعنة  أنتدني الوضع الاقتصادي وبالتالي ستع  إلى

ذلك ينشأ عنه دول    ن لأ   1فقط،ا  الطبيعية فيهمن خطورة اعتماد الدول على الموارد  وكذلك    ون الاقتصادي 

 . بالمرض الهولندي  و جوهر ما يسمىغنية وشعوب فقيرة وهذا ه 

 capital :المال رأس (3

لهكا  تم ي  لتياالتجهيزات والبنى التحتية أو المنتجات  جميع  علىالمال   رأس مصطلح  يطُلق  

  على  ذلك ملتويش   ية،نتاج ي العملية الإففي فترة معينة وتكون موجه لاستعمالها  اقتصاد ما 

  حيث  من  المال  رأس يعد و ، والطاقة والنقل،  والأرض،  الآلات، مثل  المكونات،  من العديد 

  فهو  وعليه  المجتمعات  في ي ة نتاج الإ  للطاقة الأساسي ة  المحد دات  من  تراكمه  ومعد ل  هتوافر

  تحقيق   في حاسم  وعامل  جهة، من المجتمعات  هذه  بلغته الذي التقد م مستوى  مظاهر  أحد 

 . 2مرتفعة اقتصادي   نمو   معدلات 

 
جباري، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو درأسة حالة الجزائر، اطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارة والتسيير،  شوقي  1

 . 99، ص 2015جامعة العربي بن مهيدي،  
 الشمال بحر في والغاز النفط  اكتشاف بعد الهولندي  الشعب اصابت التي والتراخي  الكساد  حالة على المصطلح  هذا  اطلق/   الهولندي المرض  

  منافسة عن وعجزها محليا،  المنتجة السلع  أسعار ه أثر على وارتفعت الوطنية،   للعملة  الصرف أسعار ارتفاع إلى ادى  والذي ، 1950 –  1900

  وصف ضاأي   عليها يطلق الظاهرة   تلك  ، (خاص بشكل  الصناعي) ي نتاجالإ  النشاط اضمحلال إلى هلك ذلك  وادى الواردات وزادت ،  الخارج سلع
 . الاتصنيع

2 Philippe Aghion, Peter Howitt , Théorie De La Croissance Endogène, Edition Dunod, Paris, 2000, P 165. 
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،  بالاستثمار  المجتمع  في   المال  رأس  إلى  الإضافات   تسم ىمن جهة اخرى     عادة   إليه  وينظر  الوطني 

  من   الوطني    نتاجالإ  وقيمة  جهة   من  المجتمع  في  مالي  رأسال  للتكوين  فعلا    الموجه  نتاج الإ  قيمة   بين   كنسبة 

  لتوسيع   كبيرا    مجهودا    تبذل  الدولة  أن   يعني   ما   دولة  في  هذا  الاستثمار  معد ل  زيادة  أن   شك    ولا  أخرى،   جهة

  على   الحصول   إلى  بالإضافة  منها،  القائمة  وتوسيع  جديدة  عأن مص  بإقامة  وذلك  فيها   ي ةنتاجالإ  الطاقات 

  القصوى   ي ةهم الأ  تبرز  وهنا  العمل،  ي ةإنتاج  زيادة  في  كثيرا    تساعد   التي  الحديثة  والتكنولوجيا  المبتكرات 

ةَ   ومن  ي ة،نتاج الإ الطاقات  خلق في  المال رأسل  الوطني   نتاج الإ  مستوى ه ورفع زيادة  ثم 

  بواسطة  نتاج الإ   توسيع   وعلى   جهة،   من   التقني   التقدم   تحقيق   على   يساعد المالي    رأس تراكم    أن 

الدول ذات النمو الاضعف هي التي تعتمد على مصدر   أن، أخرى جهة  من  المحققة المختلفة  الاستثمارات 

اثنين في تحقيق معظم الدخل الوطني، ومنها الدول التي تعتمد على بيع حصيلة  المستخرجات    أوواحد  

  ى فهي بالتالي تعتمد علللدخل،    آسيا اسو  ا  مصدربوصفها  التجارة    أو التي تعتمد على الزراعة    أو النفطية  

القطاع   تخلف  بسبب  ذلك  المصنعة،  للسلع  الاستهلاكية  احتياجاتها  لسد  الخارج  من  المستوردة  السلع 

خلل  الث  يحد الصناعي فيها وهو ما سينعكس على بقية القطاعات وبالتالي سينخفض الدخل القومي وبالتالي  

 . 1في عملية النمو الاقتصادي 

 :  لتكنولوجي قني واالتقدم الت  (4

  ية، نتاجالإ  التقنيات   من  مجموعة  تطبيق  وتشمل  الاقتصادي،  النمو  في  والمؤثرة  المهمة   العوامل  من

  استخدام   على  عتمد التي تو  ،ونوعيتها  التقنية  الأدوات   طبيعة  هاأنب   التكنولوجيا  وتعُرف  العلمي ة،  والأساليب 

ية متبادلة  إنتاجتربطهما علاقة    التكنولوجي    والتقدم   الاقتصادي    النمو    أن ،  العاملة  دي يالأ   من   معينة  نسبة 

ما حدث من    أن  ،عن النمو الاقتصادي  ناتجفالنمو الاقتصادي نتاج التقدم التكنلوجي والتقدم التكنلوجي  

قت الحالي  الوفي التنافس بين الامم في  عاملا مهما    يعد في عالم التكنلوجيا التقنية والمعلوماتية  ع  تطور سري 

الحياة   فيجابية ي من الاثار الأالعديد  أحدث الاقتصادي قد اسستخدام التقدم التكنلوجي في عملية النمو  أن و

بصورة  نمو هذه القطاعات    إلىمما ادى  وخاصة في القطاعات الصناعية والزراعية والتجارية  البشرية  

 . 2الزيادة في كفاءتها كبيرة فضلا عن 

من العوامل التي تؤثر بطريقة غير ملائمة    أن النقص في عدد السك  أن ويقول بعض الاقتصاديين  

لأ   في التكنلوجي،  السك  نالتقدم  زيادة    أنزيادة عدد  عنه  وفي  ينتج  ثم الطلب  الاسواق    من  اتساع حجم 

 
 . 29، ص 2006محمد حافظ الرهوأن، التنمية الاقتصادية ومسؤولية الحكومة في تحقيق التقدم، دار ابو المجد للطباعة، القاهرة،  1
، رسالة ماجستير، كلية  2017  – 2009بأي عمارة، بوضياف عقبة، أثر التقدم التكنلوجي على النمو الاقتصادي درأسة لدول شمال افريقيا  2

 . 31،.ص 20018العلوم الاقتصادية والتجارة والتسيير، جامعة بوضياف، الجزائر،  
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الإ  زيادة  ثم و  نتاجوالتشجيع على  اساليب    من  واستخدام  جديدة  تجارب  واجراء  والتطوير  البحث  زيادة 

فائض  حدوث    إلىلا يؤدي استخدام التقنيات الحديثة    أنكما يجب    ية احدث لغرض تخفيض التكاليف، إنتاج 

ه  أثر نقص في الارباح فيقل على    أو البطالة    إلى بدرجة زائدة عن حدها، حتى لا تؤدي     ة ملاالعدي  يالأ في  

  أن   القول  خلاصة و   المال وهو ما سينعكس سلبا على الاستثمار ومنه على النمو الاقتصادي،  رأس تراكم  

ر رة جديدة  طرق   إدخال  إلى  يؤد ي  التكنولوجي    التطو    ه أنش  من   وذلك ي ة،نتاجالإ  العملي ة   في   وحديثة ومتطو 

الاقتصادي    النمو    تحقيق  ثم  ومن   معتبر،  فائض   تحقيق  من ثم و  وكمي ته،  ونوعي ته   نتاج الإ  جودة  من   يرفع   أن
1 . 

 : والسياسية  الاجتماعية العوامل  (5

  التقاليد   من   كل  شكل يو  للدول،   الاقتصادي   النمو   في   مهم   دور   تقديم   إلى  تهدف  التي   العوامل   هي و

  وتنفيذها   السياسات   وضع   في   الحكومة   مشاركة   تشكل   بينما   الاجتماعية،  العوامل  والمعتقدات   والعادات 

بينها  ،  السياسية  العوامل فيما  والمجتمعات  الشعوب  العامة وهذا  في  تختلف  والسلوكيات  التفكير  طريقة 

زيادة    أجل ية والاستهلاك، فلا بد من وجود عمليات تحديث لطريقة التفكير من  نتاجينعكس على العمل والإ 

رو   تهموفعاليالعمال  كفاءة   بالإضافة  بث  فيهم،  المنافسة  وتشجيع    إلىوح  الاجتماعي  الحراك  تحقيق 

ن  أو والتع   ة أنكالأماة في الفرص، وكذلك غرس المثل العليا  أوجاد حالة من المسأيالمشروعات الفردية و

 . 2واحترام الوقت والالتزام به والاعتماد على الذات والنزاهة وبعد النظر 

التي تشهد تغيرات حكومية    أنفالبلد   آسيا فتتبلور في مدى استقرار البلد سي اما العوامل السياسية  

النمو فيها عن  نمستمرة وبشكل غير منظم ، عن طريق الأ  ينعكس سلبا على عجلة  قلابات والثورات، 

فرض    أوين  أن وذلك خشية تغير القو  الأجلطريق عزوف المستثمرين عن الدخول في مشروعات طويلة  

النمو  قيود جديدة عليه  لتفعيل عملية  والملائمة  اللازمة  الاجواء  توفير  في  الحكومة  دور  وكذلك  عن  م، 

تطوير ما هو    فضلا عن قرة للمشروعات الحديثة،  تما تتخذه من خطوات واجراءات لتهيئة بيئة مس   طريق

  يمكن   ين التي أنوالقومن الاجراءات    لة لسلساتباعها    عن طريق ع قائمة، وذلك  يد اصلا من مشار وموج

المال الثابت في المجتمع مما يترتب عليه    رأسمستويات الاستثمار وزيادة حجم    في   تأثيرللاستخدامهما  

 . 3وارتفاع معدلات النمو  ية نتاجالإ في زيادة 

 

 
 . 70سكندر، المؤسسة المصرية العامة للنباء والنشر والتوزيع والطباعة، ، القاهرة، صميير بالدوين، التنمية الاقتصادية، ترجمة جرأنت ا 1
(،  2014 - 1980هند سعدي، أثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة على النمو الاقتصادي في البلدأن العربية درأسة قياسية اقتصادية للفترة ) 2

 . 54، ص2017ة العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، لبيا، اطروحة دكتوراه، جامعة محمد بوضياف بالمسيلة، كلي
 . 350، ص 2010حسام علي دأود، مبادئ الاقتصاد الكلي، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، عمأن،  33
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 اسة المالية والنقدية: يالس  (6

المهمة    أن الادوات  من  والنقدية  المالية  السياسة  من  الاقتصاديكلا  النمو  في  فالبنك    والمؤثرة 

تكون  السياسة المالية  أنفي حين النقدية مهما في السياسة تؤدي دورا  أن الجهة التي يمكن  المركزي، هو

  مما و فاق الحكومي ومعدلات الضرائب  نالسياسات التي تؤثر في حجم الأ وهي  صاص الحكومة  تخأمن  

تخفيض معدلات    إلىيلجأ    أنبلد من البلد   أيالبنك المركزي في    أنة،  سياسي في هذه الأنالدور الثعلب  ي

  أن مما لا شك فيه  و  ،عرض النقود في  تناقص    أو زيادة    إلى ، وهذه السياسة تؤدي  هيرفعأو سعر الفائدة  

من جهة    جماليبمدى تأثيرها في كل من مستوى الناتج المحلي الإ  تقاس فعالية السياستين المالية والنقدية  

ت  أنا كإذ الفائدة    أسعارمخزون الإستثمار بالنسبة لتغيرات    أثرويت  ، الفائدة من جهة أخرى  أسعارومتغيرات  

بالأ   أي فة  ركبي الفائدة  في سعر  مثلا  نتغيير  بدوره  زيادة حجم    إلى يؤدي  خفاض  يؤدي  الذي  الاستثمار 

زيادة حجم الدخل والناتج فتكون السياسة المالية فعالة بالمقارنة بالسياسة النقدية.في    إلى بمساعدة المضاعف  

فعالية السياسة النقدية تقاس بمعامل مرونة الطلب على النقود بالنسبة لتغيرات سعر الفائدة، فكلما   أن حين 

خفاض كبير في سعر الفائدة،  أن  إلى ة عرض النقود بالنسبة للطلب عليها  ت المرونة كبيرة، أدت زياد أنك

متعلق بمقياس التغيرات في كل من معدل    الأمر  أنوطالما  المحلي  الناتج    أوومن ثم زيادة حجم الدخل  

التضخم ومعدل البطالة فيستخدم منحنى فليبس التقليدي والحديث، فينتقل منحنى فليبس ليبين تاثير كل من  

ياستين في كل من التضخم والبطالة، وهناك بعض الدول النامية لديها معدل مقبول للنمو في الناتج ولا  الس

صرف    أسعار من مشكلة في    أو ي من الصدمات الخارجية  أن تع  ها لا أني من مشكلة في هذا المجال، كما  أن تع

. وتكون السياسة المالية  عملاتها في الوقت الحاضر، ولكنها تشكو من عدم ديمومة الإستقرارالاقتصادي

 .  1الفائدة المنخفضة  أسعار فعالة عند 

  

 
في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في  عبد الله خضر عبطأن السبعأوي، دور السياسات الاقتصادية الكلية المؤثرة  –فواز جار الله نأيف الدليمي  1

 . 129، ص2012،  34، مجلد 109، مجلة تنمية الرافدين، كلية الادارة والاقتصاد، جامعة الموصل، العدد 2010  – 1985تركيا للمدة 
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 ثالثا: نظريات النمو الاقتصادي:

 :  يكية نظرية النمو الكلاس  (1

فضلا    بالنُّمو،   المتعلقة   ريكاردو   ودافيد   سميث   آدام   من   كل   آراء   الكلاسيك  عند   النُّمو   نظرية   تتضمن 

  حول  ميل  ستيوارت   جون  من  كل  آراء  ثم الخارجية،  التجارة  من  الثروة  مصدر  حول   التجاريين   آراء  عن

 : أتي ي فيما  النظرية عناصر  حصر ويمكن ،أنالسك حول  مالتوس  وروبرت   الأسواق،

  الحياة  في  لدولةا تدخل  عدم  الكاملة، المنافسة الفردية، الحرية: الاقتصادية  الحرية  سياسة  (أ

 . الاقتصادية

 . التقدم مفتاح ماليرأسال التكوين  (ب 

  ماليرأس ال التكوين معدل زاد  الأرباح، معدل زاد  كلما : الاستثمار على  الحافز هو  الربح   (ج

 . والاستثمار 

ا  وذلك: للتراجع الأرباح  ميل (د    التراكم  على   ماليينرأسال بين المنافسة  حدة د أيلتز نظر 

 . ماليرأسال

  لعملية ة أيكنه  الاستقرار  حالة  إلى  الوصول بحتمية  الكلاسيك اعتقد : السكون حالة    هـ(

  يصل  أن إلى  تستمر حتى  التراجع في  الأرباح  تبدأ أن  ما  هن لأ  ذلكو ، ماليرأسال التراكم

  إلى  الأجور معدل ويصل  أن السك ويستقر مالي رأسال التراكم ويتوقف  الصفر إلى الربح  معدل

  الاقتصادي النُّمو توقف  الطبيعية الموارد  ندرة  أنف سميث  آدم أي ر حسب ب  الكفاف مستوى

  في  النُّمو وتراجع  يأن السك للنمو  نظرا فقد  ومالتوس   ريكاردو أما  السكون  حالة  إلى  وتقوُده

  نظر  في  التنمية أمام عقبة  بدوره يمثل   الذي الغلة  تناقص   ونأن ق خلال  من المال رأس

  الطبيعي الميل عن ينتج  الركود  هذاو  الركود  هي للتنمية  النهائية النتيجة أن ف الكلاسيك

  عدد  يستقر أو  مالي رأسال التراكم على قيود  من ذلك على يترتب  وما  التراجع  نحو  للرباح

 . 1السكون  من  حالة وتسود   أنالسك

ي  نتاجالتخصص الإ  أن  إذ بتقسيم العمل،  كيفية ربط الثروة    إلىتحليله  ث في  يلقد اشار ادم سم

ت  أنتقسيم العمل يحدده حجم السوق فكلما ك  أنومهارات العمال ومقدرتهم على الابتكار  زيادة    إلى يؤدي  

قد يدخل الاقتصاد في دورة تراكمية  مما    يات جديدة في تقسيم العملأن كلما امكن من خلق امكواسعة  السوق  

 
 .www.alukah.net  الالكتروني،  موقع الألوكة  الاقتصادي،   النمو خشيب، جلال 1
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بتوزيع  لن يسمح ذلك  فاما في حالة كون السوق ضيقة  ية،  نتاج وتوسيع السوق ورفع الإبين تقسيم العمل  

 . د والناتج عن تقسيم العملأيالمتز نتاج الإ

اشار سم يؤدي    أن  إلىث  يكما  ال  إلىالادخار  اللازم  رأسالتراكم  التكنلوجي  مالي  التقدم  لتحقيق 

 . 1ويتحقق النمو الاقتصادي توسيع السوق  إلى وهو بدوره سيؤدي وتقسيم العمل  

 : منها  لنظريةا هذهالى   تقادات نالأ وقد وجهت مجموعة من 

 . الوسطى الطبقة  تجاهلإ( 

 . العام القطاع ال همب( 

 . للتكنولوجيا  أقل ية أهم  إعطاء  ج(  

 . الكساد  لحتمية  المؤدية  التشاؤم  نزعة:  الحقيقية  غير ين أنالقو د( 

  أن  كما  الكفاف،  مستوى نحو  الأجور آلت  أن  يحدث  لم  الواقع  ففي : والأرباح للجور  النظرة  خطأ  هـ(  

 . الدائم الكساد  مستوى  إلى تصل   لم المتقدمة الدول

  يدور  تغيير  وجود   مع السكون  من حالة  الكلاسيكية  افترضت  حيث : النُّمو عملية  مفهوم  واقعية   عدم  و(  

  كما  مستمر، ثابت  شكل  في  النُّمو بعض  حدوث   افترضوا الكلاسيك  أن: أي  الساكنة؛  التوازن  نقطة  حول

ا  يعَُد   لا  التفسير هذا أن  والواقع الأشجار،  نمو  حالة  في   عليه  هو   كما الاقتصادي النُّمو لعملية  مقنع ا  تفسير 

 . اليوم 

 النُّمو الاقتصادي في النظرية الكينزية:  ( 2

(، الذي تمكن من وضع  1946  -  1883نادر كينز )أي ترتبط هذه النظرية بأفكار الاقتصادي جون م

  أن (، وبموجب هذه النظرية ف1932 -  1929الحلول المناسبة للزمة الاقتصادية العالمية للفترة من عام )

المضاعف؛  أنقو بنظرية  ترتبط  القومي  الدخل  نمو  للزيادة    إذ ين  بمقدار مضاعف  القومي  الدخل  يزداد 

 الميل الحد ِّي للاستهلاك.  عن طريق فاق الاستثماري، و نالحاصلة في الأ 

 هناك ثلاثة معدلات للنمو، وهي:  أن ه النظرية وترى هذ 

 الدخل.  إلى، وهو يمثل نسبة التغيير في الدخل Actual rate of growthمعدل النُّمو الفعلي   (أ

 
 . 61، ص1999 الإسكندرية، مكتبة الإشعاع،  الاقتصادية،  والتنمية  للتخطيط الرياضية  النمإذج أحمد، الظاهر عبد وسهير مصطفى مدحت محمد 1
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، وهو يمثل معدل النُّمو عندما تكون  Warranted rate of growthمعدل النُّمو المرغوب    (ب 

 ية في أقصاها. نتاج الطاقة الإ 

يتمخض عن الزيادة الحاصلة في    أنهو أقصى معدل للنمو يمكن و(،  GNالنُّمو الطبيعي )معدل ( ج

يتحقق   أن مالي والقوة العاملة عند مستوى الاستخدام الكامل، ويجب رأسالتقدم التقني والتراكم ال

ا معدل النُّمو الفعلي مع  أي يتعادل  أن التعادل بين معدل النُّمو الفعلي ومعدل النُّمو المرغوب، و ض 

القناعة لدى المديرين بقراراتهم   توافرالى ل يؤدي والمعدلين المرغوب والطبيعي؛ فالتعادل الأ

الطبيعي فليس هناك اتجاه لنشوء  ا تعادل معدل النُّمو المرغوب فيه مع معدل النُّمو إذ ية، أما نتاجالإ

 . البطالة والتضخم 

  أي   أن في تحديد مستوى الدخل التوازني حيث يرى  الطلب الكلي  على  في تحليله  لقد ركز كينز  

الأ  الحكومي،  نتغير في حجم الاضافات )الاستثمار،  حجم  بشكل مباشر على  سينعكس    (الصادرات فاق 

باشر  الم   تأثيرومن ثم الخفاضها  أنفي حالة    وسلبي جابي في حالة زيادتها  أي  تأثيرالطلب الكلي ويكون ذا  

تغير    أيحدوث    أنمن خلال مفهوم المضاعف  ويصف كنز  الصادرات،    إجماليفي حجم الناتج المحلي و

الناتج وفي    أو حدوث تغير اكبر منه في حجم الدخل    إلى سيؤدي  في حجم الاضافات )الاستثمار مثلا(  

والدخل بالمضاعف  ، ويطلق على العلاقة بين الزيادة في الاستثمار  العلاقة طردية بينهما  أن   أي نفسه  الاتجاه  

   الآتية بالصيغة يمكن التعبير عنه   هو ماالكنزي و

I×∆ 1Y = K∆ 

 : أنحيث 

Y ∆   ، 1:   : التغير في الدخلK ،المضاعف :  I∆ في الاستثمار. : الزيادة 

لكل من الاستثمار والتشغيل   هالموجالعامل الفعال  يعد الطلب  أن فحسب النظرية الكنزية بو   وعليه

 . نتاجوالإ

ي المعدل الفعلي  أوحتى في حالة تس -المعدل المرغوب أقل من المعدل الطبيعي  أنفلو افترضنا 

كلا  من المعدل الفعلي والمرغوب فيه أقلُّ من المعدل الطبيعي،   نلأ البطالة ستزيد؛  أنف -والمرغوب فيه 

العكس ) ف  أن  أي أما في حالة  الطبيعي( بصورة مؤقتة،  المعدل  أكبر من  فيه  المرغوب  لا    أن المعدل  كِّ
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ز المعدل الطبيعي على  أويتج أنالمعدل الفعلي لا يمكن  أن، ونالمعدلين الفعلي والمرغوب فيه قد يتعادلأ 

 . 1المعدل الطبيعي يمثل أقصى معدل للنمو  ن لأنحو غير محدود؛  

 : 2يأتي مثل بما تقادات تأن ن الكنزية ملنظرية  الى اما وجه  أهم  أن

ية الاحلال  أن بسبب امكالمال والعمل غير مقبولة،   رأس ثبات نسب استخدام كل من فرضية   أن (أ

 ات التقدم التقني. تأثيرفيما بينهما و 

غير    –المال  رأس الحدي لالناتج والمعامل  –المال   رأس اة فيما بين معامل أوالمسفرضية  أن (ب 

 المال في مرحلة تناقص العوائد.  رأسا دخل  إذ  واقعية وخصوصا

الناتج غير واقعية، حيث   إلى المال  رأس للادخار ومعدل ثبات فرضية ثبات الميل الحدي   أن (ج

 تغير متطلبات النمو المستقر.   إلىالذي يؤدي  الأمريتغير في الامد الطويل،  أن يمكن 

 الفائدة.  أسعار أو الأسعارى و النموج باحتمال تغير مستلم يهتم في هذه النظرية  (د 

 : النُّمو  في   النيوكلاسيكية النظرية  (3

  ألفريد :  ها ياقتصادي  أبرز  ات أهموبمس  عشر،  التاسع   القرن  من  السبعينيات   في   النيوكلاسيكي  الفكر  ظهر

  حدوث   دون  الاقتصادي  النُّمو  عملية   استمرار  يةأن إمك  أساس  على  وهو يقوم  وكلارك،  فيسكل  مارشال،

 :3في  تتمثل   النيوكلاسيك أفكار أهم  ولعل  الكلاسيكية،  النظرية ردت أو كما  اقتصادي، ركود 

  حيث   متبادل؛   جابي أي  تأثير   ذات   ومتوافقة،   متكاملة   مترابطة   عملية   عن   عبارة   الاقتصادي   النُّمو   أن (أ

  بالوفرات   المعروفة  مارشال،  فكرة   لتبرز  للنمو؛  الأخرى  القطاعات   دفع  إلى   معين  قطاع   نمو  يؤدي 

 . وأرباح  أجور من المختلفة  الدخل فئات  نمو إلى  يؤدي   القومي الناتج  نمو   أن كما الخارجية،

  الأرض،   العمل،)  المجتمع  في   نتاجالإ   عناصر  من   يتاح  ما  مقدار  على يعتمد  الاقتصادي  النُّمو  أن (ب 

 (. التكنولوجيا التنظيم،  المال، رأس  الطبيعية، الموارد 

  التنويه   مع   العاملة،  القوى   وحجم  ية أنالسك  التغيرات   بين  تربط   النظرية   نجد   العمل  لعنصر   بالنسبة  (ج

 . المتاحة  الطبيعية  الموارد  حجم مع  العاملة  القوى في  أو  أن السك في  الزيادة  تناسب   يةأهمالى 

  مالي رأسال  التراكم  بين   للتفاعل   محصلة  النُّمو  عملية  النيوكلاسيك  عد   المال   رأس  يخص   فيما (د 

  إلى   تؤدي   التي  المال،  رأس   عرض   زيادة  تعني  ماليرأسال  التكوين   فزيادة   ية؛أنالسك  والزيادة

  مع   هذا  الاقتصادي،  النُّمو   ويتحقق   ،نتاجالإ   ويزيد   الاستثمارات،  فتزيد   الفائدة،  سعر   تخفيض 

 
 . 323، ص2000سالم توفيق النجفي، اسأيات علم الاقتصاد، الدار الدولية للاستثمارات الثقافية، القاهرة،  1
،  2006بد الرزاق، التنمية الاقتصادية، دار المريخ، الرياض، ميشيل ب تودارو، ترجمة : حسن محمود حسني ومحمود حامد محمود ع 2

 . 150ص
 . 128، ص 2006فليح حسن خلف، التنمية والتخطيط الاقتصادي، عالم الكتاب الحديث، الأردن،  3
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  في   خةرأس  عادة  الادخار  النيوكلاسيك  يعد   الاستثمارات،  توجيه  في  الادخار  دور   إلى  الإشارة

 . يكيًّا أنميك آليًّا  شكلا   والنُّمو  الاستثمار عملية  بذلك  لتأخذ  التقدم، نحو طريقهَا  تشق  التي  الدول

  تنفي   التي  بالصورة  التكنولوجي  التطور  يشغل  المنظم  أن   النظرية  صارأن   فيرى  التنظيم  عنصر  أما (ه

ا  قادر وهو  التطويرية،  العملية في جمود  أي  وجود   . والابتكار   التجديد  على  دائم 

  أن استع  وقد   تدريجيًّا،  ما أن  فجأة،   يتحقق   لا   -   مارشال  وصف   -   العضوي   كالنُّمو   الاقتصادي   النُّمو   أن ( و

  مهتمين   الساكن،  الجزئي  التوازن   فكرة  على  المعتمد   التحليل   بأسلوب   الصدد   هذا  في   النيوكلاسيك

  شكل   في  ينمو  كل     من   جزء    هو  صغير   مشروع   كل   أن   يرون   إذ   القصير   الأجل   في   بالمشاكل 

 . 1المشاريع  من غيره   مع  متبادل تأثير وب متداخل، متسق تدريجي 

 : إليها الموجهة  تقادات نالأ  أهم : النظرية  نقد

  تقل   لا   التي   الأخرى  النواحي  متجاهلة  والتنمية  النُّمو  تحقيق   في   الاقتصادية  النواحي   على التركيز (أ

 . والسياسية والثقافية،  الاجتماعية، كالنواحي   ية؛أهم

  وجود   ية أهم   حول   الاقتصادية   الكتابات   في  عليه   متفق   هو   ما   بخلاف  تدريجيًّا   تتم   التنمية   أن ب  القول (ب 

 . التنمية عملية لحدوث  قوية  دفعة

  المدى   على   يحدث   قد   ما   إلى   الإشارة   دون من    القصير   المدى   في   الاقتصادية  بالمشكلات   الاهتمام  (ج

 . الطويل

  الحكومي  التدخل وجود   مع ذلك بعد  تطبيقه   يسهل لم  أمر   الخارجية  التجارة حرية  افتراض  (د 

 . 2العشرين  القرن  من  الثلاثينيات  بعد   خاصة   التجارية، والحواجز 

 : الحديثةالنمو  نظرية (4

  أن البلد   بين التنموية  الفجوة  استمرار  نتيجة الطويل،  الأجل  في   الاقتصادي  النُّمو  على   النظرية   هذه  ركزت 

  تمحورت   التي  ،1986  سنة  لوكاس  وروبرت   رومر  بول  نموذج:  منها   النامية،  أنوالبلد   المتقدمة  الصناعية

  الأساتذة   أما  التقني،  والتقدم  المعرفة  مجال  في  ذاتي  نوعي  تحول  لتحقيق   التاريخي  الإطار  تطوير  حول

  نتاج الإ   لدالة  الجديدة   الصياغة   على   أبحاثهم   استندت   فقد (  1992)  ويل   وديفيد   رومر   ديفيد   كي، أنم  غريك 

  في   التقني  التقدم   ية أهم  على  ترتكز  التي  النامية،  أنالبلد   في   النُّمو  وإحصاءات   الزمنية  السلاسل  مع   بالترابط

  الدالة   هذه مثل   أن فنفسه   الوقت   وفي  والابتكارات، والاختراعات  الاكتشافات   عن طريق  الاقتصادي   النُّمو 

  المرونة  معاملات   مجموع   لكون   ية؛ نتاج الإ  العملية   في   ته أهممس  لتوسيع   البشري   المال   رأس ل  المجال   تفسح   لا 

 
 . 67، ص2007نظريات وأسآسيات وموضوعات، دار وائل للنشر، الأردن،   –مدحت القريشي، التنمية الاقتصادية  1
، كلية    -3-(، اطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر 2012 - 1989أحمد، أثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي المستديم في الجزائر ) ضيف  2

 . 28، ص 2015العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 
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  قسمت   ها أنب  السابقة   النظريات النظرية عن    هذه   تنفرد   من ثم و  الصحيح،   للواحد   ي ا أو مس  الثلاثة   للعناصر 

  مع  ينسجم   النظرية   هذه ظل   في  البشري،   المال  رأسو المادي،  المال   رأس :  هما ن،أي جز  على  المال  رأس

  ، أنالسك  حياة   لتطوير  الأساسية  المضامين  مناقشة  يتم  ،إذ   الفقراء  لصالح   اللازمة  النُّمو  معدلات   مفهوم

  التعليمية   المستويات   تطوير  عن طريق  إلا  يتحقق   لا   وذلك  الفقر،  خط   تحت   يعيشون  الذين   الفقراء  خاصة

 .1ية نتاج الإ العملية في البشري  العنصر ةأهممس بزيادة   يتعلق ما  وكل  الأساسية، والخدمات   والصحية 

 النمو الاقتصادي: أنواعرابعا: 

 هي:   أنواعثلاثة  على  بشكل عام قسم النمو 

وهو النمو الذي يحدث بشكل تلقائي وعفوي من    Natural growthالنمو الطبيعي )التلقائي(:   (1

اتباع   دون  المحلي، من  الاقتصاد  يمتلكها  التي  الذاتية  سياسة عملية على    أو تخطيط    أي القوى 

تقال من المجتمع  ن المحلي، وقد جرى عبر تسلسل زمني كما هو الحال في الأ   أوالمستوى الوطني  

بهدف    نتاج الإ  أي السلعي،    نتاج به، سيادة الإمن جملة اسبا   أن مالي، الذي كرأسال  إلى الاقطاعي  

ل للعمل وحدوث تراكم  التقسيم الاجتماعي  النقود، ومنها  المال، وتميز هذا    رأسالحصول على 

 .2مالية رأسال أن في البلد  لا سيما  اخر  إلىبسرعة من قطاع   رة النمو تقال شرا أنالنوع من النمو ب

النوع من النمو يتصف بعدم الثبات والاستمرارية، بل  وهذا   Transient growthالنمو العابر:   (2

هذا النوع   أنتزول ويزول معها النمو الذي احدثته،  أن هو نتيجة لبروز عوامل طارئة لا تلبث و

النامية،   الدول  النمو هو الاكثر بروزا في  ياتي استجابة لتطورات معينة غالبا ما تكون    إذ من 

لية الخام فالدول  والمواد الأ  أسعار لارتفاع الذي يحصل في  سبيل المثال ا  ىخارجية ومفاجئة، عل 

المواد في الاسواق    أسعار المصدرة لتلك المواد ستحصل على مداخيل مرتفعة نتيجة الارتفاع في  

نصيب الفرد من ذلك الدخل وحدوث    من ثم الدولية، وينعكس هذا بشكل مباشر على الدخل القومي و 

خفاض  أنوث  د تفاء المسببات لها بعد حأن ى ثابتة وتتلاشى بسرعة بعد  ها لا تبق أن  حالة من النمو، الا 

 . 3المواد الخام، وينتج عنه ظاهرة النمو بلا تنمية أسعارفي 

وهو النمو الناجم عن عملية تخطيط شاملة لموارد المجتمع   Planned growthالنمو المخطط:   (3

ومتطلباته، ويعتمد بشكل كبير على واقعية ما مرسوم له وفعالية التنفيذ والمتابعة المستمرة لما تم  

 
درأسة تحليلية نقدية"، دار النهضة العربية، جامعة   –  عبد الباسط وفاء، النظريات الحديثة في مجال النمو الاقتصادي "نظريات النمو الذاتي 1

 . 33، ص 2000حلوأن، 
 . 24، ص2000كميل حبيب وحازم البنى، من النمو التنمية إلى العولمة والغات، المؤسسة الحديثة للكتاب، طرابلس، لبنأن،  2
 . 135، ص0142.حربي محمد موسى عريقات، التنمية والتخطيط الاقتصادي، دار البدأية، الأردن، 3
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مارسته كثير    إذ ية،  أن الحرب العالمية الث   د الحديثة نسبيا لبروزه بع   الأنواعمن    يعد التخطيط له، كما  

 . 1اكية من الدول الاشتر

 الاقتصادي والنمو الاستثمار بين خامسا: العلاقة

فضلا  عن    النامية  ن االدعائم الرئيسية للنمو الاقتصادي، ولا سيما في البلد   أحد يشكل الاستثمار  

كبير في زيادة الطاقات    أثر لما له من    ، البلدان المتقدمة والتي سبق وأن قطعت شوطا  متقدما  في هذا المجال

زيادة حجم الاستثمارات تنعكس على الزيادة في معدلات النمو عن طريق    أن ية داخل البلد، كما  نتاجالإ

 ية. نتاج زيادة القيمة المضافة والتشغيل والإ

تفسير تلك العلاقة الرابطة بين الاستثمار  في  ج الاقتصادية  إذ للنظريات والنم  الآراءنت  ي اوقد تب 

يادة في معدلات النمو  ز   إحداث   إلى الاستثمارات  في  دي الزيادة  ؤالنيوكلاسيكي ت   الأنموذج والنمو، ففي  

دي، وركز على  النيوكلاسيكي بالبحث في العوامل المسببة للنمو الاقتصا  الأنموذج، واهتم  الأجلقصيرة  

المضيفة له ومن تلك    أنالمباشر منه في تحفيز النمو في البلد   جنبي الأالدور الذي يلعبه الاستثمار خاصة  

  النمو   في   المباشر   جنبي الأ  الاستثمار   تأثير  أن   Solow  سولو   ضح أو  فقد   ،أنسو   – ج نموذج سولو  إذ النم

  الطويل   الأجل   في   النمو  معدل   تاركا  ,  الدخل  مستوى   على   دوره   ويقتصر   القصير   الأجلب  محدود   الاقتصادي 

  رأس   على   العائد   معدل  تناقص   ظل   في   القصير   الأجل  في   تأثير ال   محدودية من    رغم وعلى ال,  تغيير   دون 

  عوائد   تعظيم   في  المباشر  جنبي الأ   الاستثمار   دور  إلى   سولو   أشار  فقد ,  physical capital  المادي  المال

  التكنولوجيا   بفعل  يةنتاجالإ  عوائد   تعظيم   إلى  يتؤد   التي  الموجبة  الخارجية  المؤثرات   إلى   بالإضافة  نتاجالإ

 . 2له  المصاحبة الحديثة

  إذ  (دومار  -هارود )   نموذج  ظل   في  الاقتصادي  النموب   المباشر   جنبيالأ   الاستثمار  علاقة  عن  أما

  ي يؤد   المباشر  جنبيالأ  الإستثمار   زيادة  أن  إلى  1992  عام  Firebaugh  أشار  الأنموذج  هذا  ظل  في  هأن

  من ثم و  المضيفة   الدول  في   الاقتصادي   النمو   ارتفاع  إلى  ي يؤد   الذى   وبالشكل   ي الكل  الإستثمار  زيادة  إلى

  التي   الفكرة   تلك ي،المحل  والاستثمار  المباشر   جنبي الأ  الإستثمار   بين  التكاملية  العلاقة  إلى   ضمنا   أشار   فهو

  على   يحفز   المباشر  جنبيالأ  الإستثمار  أن  هنا  بالتكاملية  يقصد و ،  للنمو  الحديث   الفكر  في  باستفاضة   نوقشت 

 
جامعة محمد بوقرة بو مرداس،  (، 2013  - 1980ولد عمري عبد الباسط، اسهام التعليم في النمو الاقتصادي درأسة حالة الجزائر خلال الفترة )1

 . 7، ص 2016كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم التسيير، 
المباشر على النمو الاقتصادي، درأسة تطبيقية على الاقتصاد المصري، اطروحة دكتوراه،  جمال محمود عطية عبيد، تأثير الاستثمار الأجنبي   2

 . 124،  2002كلية التجارة وادارة الاعمال جامعة حلوأن، مصر، 
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  ضروري   المباشر   جنبيالأ  الإستثمار   أن ف  من ثم و .  له  مثبطا   يكون   أن   دون   ي المحل  ستثمار الا  من   مزيد 

 . النامية الدول في  خاصة   المحلية المدخرات  ضعف  على  للقضاء

  في   جديدة  يةإنتاج   طرق   اكتشاف   به   قصد ي  والذى  الطبيعي  الفني  التغير  إلى   Harrod  أشار  كما

  متقدمة   تكنولوجيا  من   يصاحبه   وما  المباشر   جنبيالأ   بالاستثمار  ا  اهتمام  يعد   هذا  أن ف  وبالتالي   نتاج الإ  دالة

 .1نتاج الإ  عناصر ية إنتاج  زيادة في أهمتس

  رأس نمو فقد ركزت على دور تراكم  اما بخصوص التفسير الحديث للعلاقة فيما بين الاستثمار وال

النمالأجلللنمو الاقتصادي طويل    ا  حاسم  ا  محدد بوصفه  البشري(  والمال )المادي،   تفترض  ج  ذ ا، حيث 

شطة تزيد بشكل مباشر  أنيستخدم في   الإضافي بعض الناتج   أن  أو الاستثمار لا يخفض العوائد  أن الحديثة 

السياسة  في  ات  إصلاح  إحداث الحديث يقترح    الأنموذجالاقتصادي، كذلك ففي معدل التغير التقني والنمو  

الاقتصادية المتبعة ومنها تحرير التجارة الدولية وتحسين حوافز الادخار والاستثمار لغرض تعزيز النمو  

المال الثابت يعد شرطا ضروريا للنمو الاقتصادي لكنه في    رأستكوين    أن الرغم من  على  و الاقتصادي،  

ما يعرف بالنمو المستدام    أوالاستمرار بالنمو    ن المحدد للنمو، لأ  أو الوقت نفسه ليس العامل الموجه الوحيد  

البشري  رأس  إلىضا  أي يحتاج   بالتعليم    المال  للعمال  الاساسية  المهارات  في  الزيادة  خلال  من  وذلك 

  أن باستمرار النمو الاقتصادي،    هم عن تناقصها مما يس  طويرها والمحافظة على عوائدها بدلا  والتدريب وت

تتحقق من خلال الاستثمار في الموارد البشرية، وذلك باكتسابهم    أن ية يمكن  نتاجالعمالة على زيادة الإ   ةقدر

فروعها المتواجدة    إلىقارات  تقال التكنلوجيا بين الشركات العابرة للأن  أنالمزيد من المهارات والخبرات،  

ضا نقل المعلومات التقنية  أيلاستثماراتها لا يشمل فقط الالات والمعدات الحديثة بل يشمل    ةمضيف   نافي بلد 

متعلمة  العاملة  الدي  يالأالطلب على    أو والعلمية لاستخدام تلك المعدات وتكون اما بتطوير العاملين المحليين  

 . 2مما سيشجع على زيادة التعليم الفني والتقني وعقد الاتفاقيات بين المؤسسات التعليمية وتلك الشركات 

الد  من  العديد  ركزت  الخاسارلقد  ومنهات  الموضوع  بهذا  التع  ا صة  منظمة  به  قامت  ن  و اما 

المباشر على عملية    جنبيالأ( على الدور الذي يقوم به الاستثمار وخاصة  OECDالاقتصادي والتنمية ) 

ات على مجموعة من الدول الاسيوية ومنها  رأستم اجراء عدة د   إذ التصنيع والنمو في الدول المضيفة،  

بالتغيرات    أثرقد ت  أنالنمو الاقتصادي في تلك البلد   أنات  رأسبينت تلك الد   إذ د،  نلأيالصين وماليزيا وت

نظام السوق ورفع   إلىالسياسية المحلية المتبعة فيها والتي اتجهت نحو تحرير الاقتصاد المحلي والتحول  

لنمو الاقتصادي  ا  في   أثر الاستثمار    أن   إلىات  رأستوصلت الد   إذ ة،  جنبيالأ القيود عن الاستثمارات المحلية و

 
 . 78هند سعدي، مصدر سابق، ص 1
 . 537، ص 2019، 8المعاصرة، العدد نشوى محمد عبد ربه، قياس أثر رأس المال البشري على النمو الاقتصادي، مجلة الدرأسات التجارية  2
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زيادة تنافسية للشركات المحلية    إحداث   من ثمالحديثة و  االمال المادي والتكنلوجي  رأساستقطاب    عن طريق

 .1في الاسواق العالمية 

الاستثمار المحلي    تأثير  عن طريقها اما بخصوص التجارة الخارجية فقد اعتبرت القناة التي يتنقل  

التشجيع في عملية    إلىت الدولة ذات حرية تجارية اكبر ادى ذلك  أنالنمو الاقتصادي، فكلما ك  إلى  جنبيالأو

نعكس سلبا  ي يد حرية التجارة سوف  ي وبالعكس فتقداخل  البلد    إلى الاستثمار وزيادة التدفقات الاستثمارية  

المحلية و ثم ة وجنبي الأعلى حجم الاستثمارات  خفاض في  نالمال والأ  رأس خفاض في تراكمات  ن الأ   من 

  . 2معدلات النمو الاقتصادي 

 
 . 256 – 255هناء عبد الغفار، مصدر سابق، ص 1
2  
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 ثانيالفصل ال

لعلاقة بين الاستثمار في لقياس وتحليل 

 قطاع الاتصالات والنمو الاقتصادي
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 تمهيد 

دخل   والذي  حققته  الذي  التطور  بسبب  والرائدة  المهمة  القطاعات  من  الاتصالات  قطاع  يعد 

بعد تطور أنماط التجارة باتجاه التجارة الالكترونية واسهم ذلك في توسيع  المجالات التجارية بشكل واسع  

النشاط الاقتصادي وهذا ما وجه الدول الى دعم هذا القطاع والسعي إلى تطويره بسبب المميزات والعوائد  

 التي يمكن أن يحققها هذا القطاع. 

قطاعا رابعا بعد الزراعة والصناعة  والاقتصاديون اليوم يعدون قطاع الاتصالات والمعلومات  

والخدمات، حيث اصبح إنتاج المعلومات وتجهيزها وتوزيعها نشاطا اقتصاديا رئيسا  في دول العالم المتقدمة  

بتكنلوجيا   يسمى  ما  تطور  مع  العالمي  الاقتصاد  بنية  في  المتميز  الدور  للمعلومات  واصبح  والنامية، 

مادتها الخام التي تتعامل معها وادواتها الخاصة بها ومن ثم تحويلها  المعلومات الحديثة، إذ أن لكل منها  

إلى منتجات وتسويقها إلى مستهلكيها عن طريق وسائل التوزيع المختلفة ، وتتمثل المادة الخام لتكنلوجيا  

مات   المعلومات بالبيأنات والمعرفة وادواتها تتمثل بالكمبيوترات والبرمجيات، وقد تطورت تكنلوجيا المعلو

 من تكنلوجيا كثيفة رأس المال إلى كثيفة العمالة ومن ثم إلى كثيفة المعرفة. 
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 ل والمبحث الأ

 تحليل واقع قطاع الاتصالات في العراق 

 واقع قطاع الاتصالات في العراق

، وما  2003مرحلتين مفصليتين هما ما قبل عام  على   العراقفي يمكن تقسيم واقع قطاع الاتصالات 

 : ي يأتن التطرق لهما كما ك يمو  .، وذلك للاختلاف الكبير فيما بين المرحلتين 2003بعد عام 

 : 2003 – 1980للفترة واقع الاتصالات  (أ

الماضي،   القرن  السبعينيات من  عقد  العراق خلال  في  الهاتفي  النظام  بناء  تم  المرحلة  هذه  في 

  دلاع حرب الخليج أنة عقد التسعينيات قبل  أيافة الهاتفية للخطوط الارضية ذروتها في بد وبلغت الكث

المليون  1991 المشتركين في تلك الخطوط ما يقارب  بلغ عدد  % من  5.6ما معدله    أي ، وقد 

الا    جمالي الناتج المحلي الإب من تدني هذه النسبة مقارنة    وعلى الرغمذاك،  أن  أن مجمل عدد السك

 . 1المنطقة في تلك الفترة  أن تعد مقاربة لبلد ها  أن

  توافروعدم  1991للحصار الاقتصادي المفروض على العراق بعد حرب الخليج    أنلقد ك

قطاع   في  حدثت  التي  للتطورات  مواكبتها  على  القطاع  هذا  في  الفنية  الملاكات  لأغلب  القدرة 

اسي في  ييتبعها النظام الس  ي الت  لمعلومات والاتصالات من جهة ، والسياسات القسريةاتكنلوجيا  

خنق الحريات وتقييد كافة الممارسات والفعاليات التي لا تصب في صالحه من جهة اخرى، ادى  

العراق، فضلا عن ما لحق  في  كبير في التخلف الذي شهده قطاع الاتصالات    أثر   إلىذلك كله  

القطاع من شتى   الخاصة بهذا  التحتية   الضعف والتدمير نتيجة الحرب مما جعل    أنواعبالبنى 

، وفيها صنف العراق بين  العراق في مراتب متدنية في تصنيف مؤشرات الجاهزية الالكترونية

تم نشره من قبل الاتحاد  حسب ما  بفي العالم من حيث الجاهزية الالكترونية، وذلك    ا  بلد   15اضعف  

دول    208من مجموع    206ترتيب العراق بالتسلسل    أن ، وفيها ك2002الدولي للاتصالات عام  

اخر الدول التي قامت بالسماح لشركات  أوالعراق من    يعد ، و2أو تلته كوريا الشمالية وغينيا بيس

خارج دائرة العقوبات    أن ي كالذ   أن الهاتف النقال للعمل في البلد بشكل رسمي باستثناء اقليم كردست

 
والإصلاحات المطلوبة لتحقيق الرفاهية الاقتصادية، مجلة واسط   2003راجي محيل هليل الخفاجي، قطاع الاتصالات في العراق بعد عام  1

 . 935، ص 2018، 1، العدد ج14للعلوم الأنسأنية، المجلد 
  يعرف( الاتحاد الدولي للاتصالاتITU  مؤشر الجاهزية الالكترونية بأنه مقياس التقدم الذي يحققه البلد في مجال تكنلوجيا المعلومات )

 والاتصالات، وعن مدى قدرة اقتصاده في الافادة من استخدام هذه التكنلوجيا في المستقبل. 
2 D/ict/papers/2002/scm/TR.pdf-http://www.itu.int/ITu 
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روف الصعبة  ظالمفروضة على العراق في فترة الحصار الاقتصادي، وعلى الرغم من تلك ال

لات المتطلعة للالتحاق بالركب العالمي في هذا  أوت هنالك بعض المحأن ه كأنالتي واجعت البلد الا  

قعت الحكومة العراقية   و  إذ المجال والحصول على التكنلوجيا المتطورة في مجال الاتصالات،  

لهاتف النقال في بغداد وسائر المحافظات بالاتفاق مع  الشبكة    ا  عقدا يشمل تجهيز  2001في عام  

 China Nationalالمتخصصة في مجال الاتصالات    (CNTICشركة صينية وهي شركة سنتك )

Technology Import Company)   )1  العقد في عام تفعيل  وتم  ووصلت الاجهزة    2002، 

بالعمل من قبل الشركة    إلىوالمعدات   بغداد في الشهر الثامن منه وباشر الفريق الفني المكلف 

والفوضى    2003  عام  التي تلت حرب   حداث الإ  أنالعامة للاتصالات العراقية بنصب الابراج ، الا  

 توقف العمل به.   إلى ادت التي عمت البلاد حالت دون اكمال المشروع و

 

 2019 - 2003للفترة واقع الاتصالات  (ب

التي تعمل عبر   الهواتف  الفترة  والتي ك  الأقمار برزت في هذه  الوحيدة  أنالصناعية  الوسيلة  ت 

  و وموظف  يونالاعلام   أنالتي تلتها، وك  يام والأ   2003عام    الحرب   أيامللاتصالات مع العالم الخارجي لاسيما  

من عمل في تلك    أبرزغير مسموح بها لعامة المواطنين، و  أنه كنلأ من يستخدمها  أكثر  الاغاثة الدولية  

العربية المتحدة حيث    الإمارات الصناعية التي مقرها  الأقمار الفترة خدمات شركة الثريا للاتصالات عبر 

ت مفروضة على  أنالقيود التي كتشارا واسعا في السوق العراقية بعد تغير النظام السياسي ورفع  أنلاقت  

استخدام مثل هذه التقنية، وقد اتفقت هذه الشركة مع خمسة من المجهزين العالميين لتوزيع خدمة الهاتف  

جهاز بسعر    10000ها باعت حوالي  أن  إلى الصناعية في العراق، وتشير تقديرات الشركة    الأقمار عبر  

جهاز    80000ما يقارب    إلى، وارتفع هذا العدد ليصل  2003ار  أيدولار للجهاز الواحد في مطلع    600

اعلنت سلطة الائتلاف المدني عن اجراء مزاد لمنح    نفسه   لول من العام أي، وفي شهر  2003ة العام  أيفي نه 

ساس مناطقي وتم منح التراخيص وتوقيع العقود مع  أتراخيص العمل لشركات الهاتف النقال توزع على  

، لمدة عامين وقد حصلت ثلاث شركات عربية على  2003ل عام  وون الأ أنك  21ي  الشركات الفائزة ف

يكون العمل مع    أن ، على  الأثير(  MTCكوم تليكوم )عراقنا(،)رأسأوسيل، و  آسيا التراخيص للعمل وهي  

الأ الشرق  منطقة  في  المعتمدة  التكنلوجيا  استخدام  التراخيص  هذه  وتبنت  محلية عراقية،  سط  و شركات 

 Global System forالعالم والتي تعتمد على تقنيات النظام العالمي للاتصالات النقالة )   أنواغلب بلد 

Mobile Communications ( )GSM)،  واستطاعت هذه الشركات توسيع قاعدة المشتركين لشبكاتها

 
 . 17، ص 2003الاسكوا، مجتمع المعلومات في الجمهورية العراقية، مجموعة مدار للبحاث، الإمارات العربية المتحدة،  1
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تقسمت  ها، وذلك لعدم وجود التنافس فيما بينها في نطاق المنطقة الواحدة، و في  ة حسب المنطقة العاملبكل  

كوم( في  رأسأوسيل في شمال العراق، وشركة عراقنا )  آسياعملت شركة    : تيهذه الشركات على النحو الا 

 . 1الأثير ( MTCالجنوب من نصيب شركة ) أن وسط العراق وخصوصا في بغداد، وك

 

 

 

  

 
راجي محيل هليل، تحليل السياسات السعرية لشركات الهاتف النقال في دول مختارة مع اشارة خاصة للعراق، اطروحة دكتوراه، الجامعة   1

 . 95، ص2016الاقتصاد،  المستنصرية، كلية الادارة و
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 ي ناالمبحث الث

 النمو الاقتصادي  في هأثروالاستثمار في قطاع الاتصالات 

في عجلة النمو    قطاع الاتصالات   في  الاستثمار  به   قام   الذي  الدور  معرفة  لأوسنح  المبحث   هذا  في

ال العراق خلال  في    ات أنوالبي   المؤشرات   من   جملة  تحليل  خلال  من( 2019  -  2004)  مدةالاقتصادي 

عرض بعض المؤشرات الخاصة بشركتي    على  وسنركز  ،النمو  في  وآثاره   بالاستثمار  المتعلقة   لأووالجد 

المتحققة والاموال المترتبة في ذمة هذه الشركات    يرادات ( مثل عدد المشتركين والإالأثيرسيل و  آسيا)  

هذا النوع من الاستثمار هو استثمار    أنا التي تحققها هذه الشركات وبطبيعة الحال فأيالمز  أن للحكومة لبي 

البلد من    أن الخارج ومن ثم حرم   إلى العوائد التي تتحقق لهذه الشركات تحول    أن مباشرا وهذا يعني    أجنبي 

استثمار محلي عن طريق تاسيس شركات    إلى يحققها لو تحول هذا الاستثمار    أن ا التي يمكن  أي هذه المز

ا افضل من الخدمات  أيخدمات ومز  توافر و   ا  منافسبوصفها  تدخل  ها  أن  أو محلية تحل محل هذه الشركات  

وضعف الخدمات المقدمة من قبلها، وقد تم    الأسعارها هذه الشركات والتي تميزت بارتفاع  توافرالتي  

هقالا على  تستحوذ نكو لالشركتين  اتين  تصار  تعذر    أنهما  وكذلك  العراقية  السوق  من  عالية  نسبة  على 

 ات الخاصة بالشركات الاخرى. أنالحصول على البي 

  المحلي   والناتج   الثابت   المال   رأس   إجمالي  تكوين   هذا الاستثمار في   ة أهم مس  معرفة   ل أوسنح  ثم 

في قطاع    الاستثمار   دور  إلى  واضحة   بصورة   لوصولل  ببعض   بعضها   المؤشرات   هذه  ومقارنة  جمالي الإ

بوصفه    الاستثمار في قطاع الاتصالات   تأثير  أنتقدير العلاقة بينهما  لبي  إلى  ننتقل   ثم  ومن   الاتصالات 

 . وتفسيرها اقتصاديا ا  تابع  ا  تغيربوصفه   جماليالناتج المحلي الإ في  مستقلا   تغيرا  

 سيل، زين(:  آسيامؤشرات شركتي الاتصالات ) – لا أو

خدماتهما في    أن تقدم  ن تي ل سيل وزين( ال  آسيا لقد ادى التوسع في عمل شركتي الهاتف النقال )  

السماح لهما بتوسيع شبكاتهما، ففي    إلىلهما    ا  محدد   أنمساحات كبيرة تفوق ما ك  أنعموم العراق وتغطي

  15عموم القطر لمدة  في  على حق العمل    أن ية  حصلت الشركتأن وبعد جولة التراخيص الث   2005عام  

  بلغ   ترخيص   برسم مناطق محدودة، و في  ت لمدة عامين وأنلى التي ك وبخلاف جولة التراخيص الأ  ا  عام

  النحو   وعلى  دفعات   على  تسدد   شركة  لكل  (دولار  مليون   ني وخمس   ن يومائت   ا  مليار)  (  دولار  مليون  1250)

 : الاتي 
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 2004في عام  العقد  توقيع عند   الترخيص  مبلغ  من %  30_  لى والأالدفعة 

 . 2007/   9/  11 في تسدد %  20 -    يةأنالثالدفعة 

 .2007/    10/   9 اقصاه  موعد  في د تسد %   50 - الثالثة الدفعة 

على الحصة السوقية الاكبر والزيادة    إذ للاستحو  ن ي ت شدة التنافس بين الشركتأة بد مد تلك ال  ذ ومن

( يمكن اعطاء صورة عن مدى  1، ومن الجدول )1اكبر   إيرادات تحقيق   إلىفي عدد المشتركين للوصول  

ومعدلات النمو    من حيث عدد المشتركين والحصة السوقية لكل منهما  ني التطور الحاصل في عمل الشركت

 الحصول عليه من خلال الصيغة الرياضية التالية: السنوي في عدد المشتركين والذي تم 

𝑟 =
𝑌2 − 𝑌1
𝑌1

∗ 100 

أن   السنوي،    rحيث  النمو  معدل  المشتركين    𝑌2يمثل  الحاليةلعدد  أما  لسنة   ،𝑌1    عدد فتمثل 

مليون    1.457)  2005سيل في عام    آسيا عدد المشتركين لشركة    أنفبينما كالمشتركين للسنة السابقة.  

لشركة    ة( الممثلالأثير  MTCعدد المشتركين لشركة )   أن%( ك30مشترك( وبحصة سوقية  مقدراها )

عدد    أنفقد ك  2009%(،واما في عام  23مليون مشترك( وبحصة سوقية مقدارها )  1.073ذاك )أنزين  

عدد   %( ومعدل نمو سنوي في 36مليون مشترك( وحصة سوقية ) 7.351سيل ) آسيا المشتركين لشركة 

كوم تليكوم(  رأسأوها جميع حصة شركة عراقنا )ئبعد شراف%(، اما شركة زين  20المشتركين مقداره )

(  مشترك مليون 10.296)نفسه فقد بلغ عدد مشتركيها في العام   الأثيرودمجها مع شركة  2009في عام 

اصبح    2013%(،وفي عام  6%(وبمعدل نمو  سنوي في عدد المشتركين بلغ )53وحصة سوقية مقدارها )

%( ومعدل نمو سنوي  38( وحصة سوقية )مشترك  مليون   10.739سيل )  آسيا عدد المشتركين لشركة  

%(  45( وحصة سوقية هي )مشترك  مليون  15.882%( ولشركة زين عدد مشتركين هو )7مقداره )

سيل    آسيا هي عدد المشتركين لشركة    2015ت الارقام في عام  أن%(، فيما ك16)سنوي  وبمعدل نمو  

%(، وسجلت شركة زين عدد    - 12)سنوي  %( ومعدل نمو  38( وحصة سوقية )مشتركمليون  10.794)

%( وهي اقل    -19)سنوي %( ومعدل نمو  39( وحصة سوقية )مشتركمليون    11.093مشتركين بلغ )

من السنوات السابقة ويرجع ذلك لما تعرض له العراق من حالة عدم استقرار بسبب الارهاب وتعرض  

بعد    ا  كبير  ا  تحسن  2019التوقف في عمل شبكات الهاتف النقال ، وعكس عام    إلى كثير من مناطق القطر  

 
،  2020بأن ذنون محمد، ملاحظات تقارير الرقابة المالية الاتحادي بشأن عقود تراخيص الهاتف النقال، مجلس النواب العراقي، دائرة البحوث،  1

 . 2ص
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  14.162سيل ) آسياالقضاء على الارهاب وتحرير معظم مناطق البلاد حيث بلغ عدد المشتركين لشركة  

عدد المشتركين لشركة    أن%(، فيما ك - 0.5)سنوي  %( وبمعدل نمو39( وحصة سوقية )مشتركمليون 

%(.وهو ما يظهره    -2)سنوي    %( وبمعدل نمو هو52( وحصة سوقية)مشترك  مليون   15.658زين )

 (. 3شكل )ال
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( 1جدول )  

 مشترك  مليون( 2019 - 2004)مدة سيل، زين( لل  آسيا) يعدد المشتركين في الهاتف النقال في العراق  لشركت

  ات:ناالمصدر / من اعداد الباحث بالاعتماد على بي

 الاعلام والاتصالات هيئة  -
 سيل للاتصالات آسياشركة  -
 شركة زين للاتصالات  -

 السنوات 
عدد المشتركين  

 سيل  آسيالشركة 

عدد المشتركين  

 لشركة زين 

الحصة السوقية  

 سيل  آسيالشركة 

  الحصة

  السوقية

 زين  لشركة 

معدل النمو  

عدد  السنوي في 

  المشتركين

 سيل آسيالشركة 

معدل النمو  

السنوي في عدد  

 المشتركين 

 لشركة زين 

2004 0.873 0.244 40% 20%   

2005 1.457 1.073 30% 23% 66.90 339.75 

2006 2.740 3.198 29% 36% 88.06 198.04 

2007 4.290 7.287 %30 %50 56.57 127.86 

2008 6.107 9.681 34% 52% 42.35 32.85 

2009 7.351 10.296 36% 53% 20.37 6.35 

2010 8.130 12.074 38% 55% 10.60 17.27 

2011 8.979 12.435 37% 52% 10.44 2.99 

2012 10.030 13.707 36% 50% 11.71 10.23 

2013 10.739 15.882 38% 45% 7.07 15.87 

2014 12.302 13.768 39% 42% 14.55 -13.31 

2015 10.794 11.093 38% 40% -12.26 -19.43 

2016 11.987 12.672 38% 39% 11.05 14.23 

2017 12.925 14.697 39% 40% 7.83 15.98 

2018 14.232 16.038 38% 44% 10.11 9.12 

2019 14.162 15.658 %39 %52 -0.49 -2.37 
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 ( 3شكل )

 ( 2019 - 2005سيل، زين( الف مشترك للمدة ) آسيا هاتف النقال في العراق )في ال عدد المشتركين 

 

 (. 1المصدر/ من اعداد الباحث بالاعتماد على جدول )

  أنب المالي فقد حققت الشركتأنما ما يتعلق بالجأ ،الشركتينب الفني في عمل كلتا أنهذا فيما يخص الج

دة والناجمة عن الزيادة في عدد المشتركين ويبين  أيالسنوية المتز يرادات مبالغ مالية كبيرة تمثلت بالإ 

 ومعدلات نموها السنوية.   يرادات ( تلك الإ2الجدول )
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توفر  ت  إلا انه لم  2004النقال في عام ود أعداد المشتركين لشركات الهاتف  على الرغم من وج

المتحققة   يرادات الإ  ت بلغ  2005في عام أما  . بالإيرادات للشركتين من نفس العام البيانات الخاصة  

  مليون  122.7مقداره) ا  مليون دولار( وحققت شركة زين مبلغ 192مقداره) ا  سيل مبلغ آسيا لشركة 

  مقداره ا  سيل مبلغ آسياحققت   2009ففي عام  ادات يردولار( ،واستمرت الشركات بتحقيق نمو في الإ

لشركة زين هي   يرادات ت الإأن( بينما ك %40دولار( ومعدل نمو سنوي مقداره) مليون 1,098)

  2013، وسجل عام ا( مقارنة بالعام السابق له %4دولار( وبمعدل نمو سنوي مقداره) مليون  1,342.4)

( وحققت شركة زين  %3دولار( وبمعدل نمو سنوي) مليون 1,942سيل مقدارها) آسيا لشركة  إيرادات 

  2014 في عام يرادات خفضت الإ أن(، و%1دولار( ومعدل نمو سنوي) مليون 1,744.1هي) إيرادات 

  ما  بسبب   الرغم من الزيادة الحاصلة في عدد المشتركين وذلكب  على التوالي     2016 وعام 2015وعام 

  حيث سجل الارهاب  على   والحرب  2014 عام  إحداث  بسبب   عام   اقتصادي  ركود  من العراق له  تعرض 

(  %- 17سيل ومعدل نمو سنوي) آسيا دولار( لشركة  مليون 1,158مبلغ ) 2016عام 
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 ( 2جدول )

 سيل، زين(    آسياالمتحققة لشركات الهاتف النقال في العراق )  يرادات الإ
 ( )مليون دولار(2019 - 2004للفترة )

 

 
 الاتصالات العراقية. ات: وزارة أنالمصدر / من اعداد الباحث بالاعتماد على بي

 هئية الاعلام والاتصالات  -
 مجلس النواب العراقي )لجنة االاتصالات(.  -
 سيل للاتصالات. آسياشركة  -
 شركة زين للاتصالات. -

 السنوات 

المتحققة    يرادات الإ

سيل   آسيالشركة 

 )مليون دولار( 

المتحققة    يرادات الإ

لشركة زين )مليون  

 دولار( 

نسبة النمو السنوي في  

  آسيا لشركة   يرادات الإ

 سيل 

في   نسبة النمو السنوي 

 زين   لشركة يرادات الإ

2004  -----------  ------------  -----------  ------------- 

2005 192 122.7  ------------  ----------- 

2006 360 350.8 88 % 186 % 

2007 588 561 63 % 60 % 

2008 782 1,295.3 33 % 131 % 

2009 1,098 1,342.4 40 % 4 % 

2010 1,388 1,500.4 26 % 12 % 

2011 1,631 1,617.6 18 % 8 % 

2012 1,889 1,732.6 16 % 7 % 

2013 1,942 1,744.1 3 % 1 % 

2014 1,730 1,601.2 11-   % 8 -  % 

2015 1,391 1,219 20- % 23-   % 

2016 1,158 1,083 17- % 11-   % 

2017 1,233 1,102 6 % 1 % 

2018 1,222 1,140 1 % 3 % 

2019 1,256 1,078 3 % 5- % 
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وبعد    2019( وفي عام  % -11( وبمعدل نمو سنوي )دولار   مليون 1,083هي )  إيرادات ولشركة زين  

  يرادات بلغت الإ  إذ التصاعد  الى    ات راد يطبيعتها عاد معدل الأ  إلى القضاء على الارهاب وعودة الحياة  

  مليون   1,078)  إيرادات %( ولشركة زين  3( ومعدل نمو سنوي )دولار  مليون  1,256سيل )  آسيا لشركة  

 . ينلكلتا الشركت  يرادات الخاص بالإ ( 4(، وهو ما يبينه الشكل )%-5( وبمعدل نمو سنوي )دولار

 ( 4شكل )

 سيل، زين( مليون دولار   آسياالسنوية لشركات الهاتف النقال في العراق ) يرادات الإ

2019 – 2005للمدة 

 

 (. 2) جدول على بالاعتماد الباحث اعداد  من/  المصدر

 يا/ قطاع الاتصالات ومعدلات النمو  أنث

معدلات النمو تقاس بالتغير الحاصل في الناتج المحلي    أنمن المعروف بديهيا في علم الاقتصاد  

(   2019  -   2004ة )رأسالمحددة محل الد   مدةوفي هذا الموضع سنبين التغيرات التي حصلت في ال  جمالي الإ

 : أتي ( يمكن استخلاص ما ي3ومن الجدول )
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مليون دينار( ثم ارتفع الناتج المحلي في    53235358.7)    جمالي بلغ الناتج المحلي الإ  2004ففي عام   

%( فيما  38.1مليون دينار(  وبمعدل نمو سنوي )  73533598.6)  إلى ت قيمته تصل  أنوك  2005عام  

سبة  %( وبن32.9مليون دينار ( ومعدل نمو سنوي )  5887625.9بلغت حصة قطاع الاتصالات منه )

 130643200.4جمالي ليبلغ )خفض مجموع الناتج المحلي الإأنفقد    2009%(، اما في عام  8ة )أهممس

( مقداره  سنوي  نمو  وبمعدل  دينار(  ك-16.8مليون  حين  في  هي    حصة ت  أن%(  الاتصالات  قطاع 

  ذلك بسبب   أن%(وك6.5ة هي )أهمت نسبة المسأن%( وك -0.6مليون دينار( وبنسبة  نمو )  8519812.6)

عام   في  العالمي  الاقتصاد  التي ضربت  المالية  الازمة  الرهن    2008تداعيات  بأزمة  يعرف  بات  وبما 

مجموع الناتج    أن ك  2013العقاري وما سببته من ركود في معظم مجالات الاقتصاد العالمي، وفي عام  

تصالات  ت حصة قطاع الاأن%( وك7.6مليون دينار( وبمعدل نمو )  273587529.2)  جماليالمحلي الإ

( )  18087977.4هي  نمو  وبنسبة  دينار(  ومس25.3مليون  )أهم %(  قدرها  و7ة  الناتج  أن%(،  خفض 

مليون دينار( ومعدل    196924141.7بسبب الحرب على الارهاب ليبلغ )  2016لعام    جمالي المحلي الإ

ة  %( ونسب8.7مليون دينار( ومعدل نمو )  22618847.1%( بلغت حصة قطاع الاتصالات )1.2نمو )

مليون دينار( ومعدل   262917150.0ليبلغ ) 2019%( وعاد الناتج المحلي ليرتفع في عام 11ة)أهممس

%( ونسبة  3.1مليون دينار( ومعدل نمو )  26005487.9%( وحصة قطاع الاتصالات منه )3.2نمو )

 %(. 10ة)أهممس
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 ( 3جدول )

  مدة لل الجارية الأسعارب جماليالناتج المحلي الإ ( وحصة قطاع الاتصالات من GDP) جماليالناتج المحلي الإ 

 ( )مليون دينار(2019 - 2004)

 

وعة  مالمج – جهاز المركزي للإحصاءلا -  ات وزارة التخطيط أنبالاعتماد على بيالمصدر / من اعداد الباحث 

 ( 2019 - 2004)الإحصائية السنوية 

 السنة
 جماليالناتج المحلي الإ

GDP 
 ناتج قطاع الاتصالات

معدل النمو في  

الناتج المحلي 

 جماليالإ

معدل النمو في  

 قطاع الاتصالات 

ة  أهم نسبة مس

 قطاع الاتصالات في  

GDP 

2004 53235358.7 4428750.4  ---------  -------- 8.28 

2005 73533598.6 5887625.9 38.1 % 32.9 % 7.97 

2006 95587954.8 6742912.0 30.0 % 14.5 % 7.02 

2007 111455813.4 7333112.6 16.6 % %8.8 6.55 

2008 157026061.6 8573606.0 40.9 % %16.9 5.41 

2009 130643200.4 8519812.6 -16.8 % %-0.6 6.47 

2010 162064565.5 9452250.0 24.1 % %10.9 5.79 

2011 217327107.4 10175883.9 34.1 % %7.7 4.65 

2012 254225490.7 14439898.9 17.0 % %41.9 5.60 

2013 273587529.2 18087977.4 7.6 % %25.3 6.60 

2014 266332655.1 19452890.3 -2.7 % 7.5 % 7.28 

2015 194680971.8 20800702.2 -26.9 % %6.9 10.60 

2016 196924141.7 22618847.1 1.2 % %8.7 11.38 

2017 221665709.5 23981785.8 12.6 % %6.0 10.68 

2018 254870184.6 25231406.0 15.0 % %5.2 9.78 

2019 262917150.0 26005487.9 3.2 % %3.1 9.80 
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  - 2005) مدةو الاستثمار في قطاع الاتصالات لل  جمالي ( معدلات الناتج المحلي الإ5ويوضح الشكل )

2019 ) 

 ( 5شكل )

العراق )مليون دينار( للمدة  في والاستثمار في قطاع الاتصالات  جمالي الناتج المحلي الإنمو معدلات 

(2005 – 2019 .) 

 

 ( 3المصدر / من اعداد الباحث بالاعتماد على جدول )

اعلا الجدول  ومن  سبق  قطاع    ( 3)جول    هومما  في  الحاصل  الكبير  التطور  ملاحظة  يمكن 

وزيادة نسبته منها وتقليل الاعتماد    يرادات بالإ  جماليته الفعالة في رفد الناتج المحلي الإأهمالاتصالات ومس

على قطاع النفط بل تطوير سائر القطاعات ولا سيما قطاع الاتصالات لما يملكه من خصائص منها سرعة  

يحققها ، وقد بينت لجنة الاتصالات في مجلس النواب العراقي    أن العالية التي يمكن    يرادات تطوره والإ

  تتعهد   وطنية  اتصالات   شركة  إلى  بحاجة  اليوم  العراق"  أن   الى   اشارت فيه  ا  أنبيحيث نشرت    الأمرذلك  

  العراقيين،   للمواطنين  ةأهممس  منها  جزء    ويكونوبعيدة عن القطاع الخاص    الاتصالات،  وزارة  بإدارتها

  الإعلام   هيأة"  أن  إلى  لافتة  ،"الرابعة   للرخصة  اللازمة  والترددات   التحتية  البنى  لها  توافر  أن  على

  أن  اللجنة   ت ضافأو،  "الرابعة  الوطنية   للرخصة   ترددات   بتخصيصها   اللجنة   أبلغت   أن   سبق   والاتصالات 
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  ضخمة   مالية  إيرادات   تحقيق   ها أنش  من   والخاص،  العام   القطاعين  بين   ة،أهمالمس  الوطنية  الشركة   هذه"

 . "المجتمع  لخدمات الجيدةا وتوفير   الدولة، لخزينة 

ونسبة الاستثمار    (2019  -   2004لكل عام من الفترة )في قطاع الاتصالات  كما ان قيمة الاستثمار  

( فضلا عن بيان معدلات النمو  4جدول )في قطاع الاتصالات من اجمالي قيمة الاستثمار لكل عام يعكسه  

 محل الدراسة  في الاستثمار للسنوات 

وكانت قيمة الاستثمار    ( مليون دينار  2857807الاستثمارات )اجمالي قيمة  بلغت    2004ففي عام  

اما عام  اجمالي الاستثمار  ( من  1.55وبنسبة مقدارها )  مليون دينار(   44155.8)في قطاع الاتصالات  

والاستثمار في قطاع الاتصالات، فكان  شهد ارتفاعا ملحوضا في كل من اجمالي الاستثمار  فقد    2005

% وقيمة الاستثمار في قطاع  256.3وبمعدل نمو سنوي    ( مليون دينار  10182362.2)  الاستثمار اجمالي  

من اجمالي الاستثمار ويرجع ذلك   ( %8.16وبنسبة مساهمة )  (مليون دينار   830695.9)كان  الاتصالات  

في حين  ، و2003نوع ما بعد تداعيات حرب  الارتفاع الى التحسن والاستقرار النسبي الذي شهده العراق  

ذلك يعود  ولعل    2007في عام  الكلية والاستثمار في قطاع الاتصالات  قيمة اجمالي الاستثمار  انخفضت  

فكانت قيمة اجمالي  احداث ارهابية وحرب طائفية  مرت على العراق من  الى حالة عدم الاستقرار التي  

ي حين كانت قيمة الاستثمار في  ف%(  -55.47وبمعدل نمو سنوي )  ( مليون دينار7530404الاستثمار )

وعات  ،  %( من اجمالي الاستثمار1.39( ونسبة مساهمة بلغت )مليون دينار  104559)  قطاع الاتصالات 

بشكل   بالارتفاع  وللقطاع  الاجمالية  الاستثمارية  عام  القيم  في  اجمالي    2010كبير  فكان 

دينار  29754640.9الاستثمار) )مليون  نمو سنوي  وبمعدل  في    وكانت   (120.88%(  الاستثمار  قيمة 

  %( من اجمالي الاستثمار 4.7)( وبنسبة مساهمة  مليون دينار   1397196.8قطاع الاتصالات للعان نفسه )

، واستمر هذا التحسن  وذلك بسبب التحسن في الوضع الامني والحد من العمليات الارهابية بشكل كبير

عام   في  الاستثمار)  2013والارتفاع  اجمالي  دينار  55036676.1بلغ  سنوي  مليون  نمو  وبمعدل   )

الي  ( من اجم7.86)  وبنسبة   ( مليون دينار  4326707.6والاستثمار في قطاع الا تصالات )  (44.3%)

ففي عام  الاستثمار انخفضت مرة اخرى  )  2015،في حين  الاستثمار  اجمالي  مليون    50650573كان 

مليون    4941800قطاع الاتصالات )كانت قيمة الاستثمار في  %( و-9.29)   ( وبمعدل نمو سنوي دينار

وسيطرته عل بعض محافظات  وكان ذلك لعودة الارهاب    %( من اجمالي الاستثمار 9.76)( وبنسبة  دينار

عام  العراق،   في  الوضع  وتحري  2016وتحسن  الارهاب  على  القضاء  الوبعد  المحافظات  طالها  ر  تي 

  ( وبنسبة معدل نمو سنوي مليون دينار  28703209.2سجل اجمالي الاستثمار لهذا العام )الارهاب حيث  
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من  %(  5.75ونسبة )  (مليون دينار  1650401.4%( وقيمة الاستثمار في قطاع الاتصالات )-43.33)

الاستثمار،   عام  اجمالي  قيمة    2009اما  كانت  )فقد  الاستثمار  دينار  45180344.31اجمالي  (  مليون 

سنوي  نمو  )  (%41.43)  ومعدل  الاتصالات  قطاع  في  دينار  1368051والاستثمار  ونسبة    ( مليون 

والتحسن في الوضع  من اجمالي الاستثمار ويعود ذلك الى الاستقرار النسبي الذي شهده العراق  %(  3.03)

 الاقتصادي. 

 ( 4جدول )

 ( )مليون دينار(2019 - 2004) إجمالي الاستثمار والاستثمار في قطاع الاتصالات للفترة 

 السنة

اجمالي الاستثمار   

 معدل النمو %  )مليون دينار( 

الاستثمار في قطاع  

 الاتصالات

نسبة الاستثمار في 

قطاع  الاتصالات الى  

 اجمالي الاستثمار % 

2004 2857807   44155.8 1.55 

2005 10182362.2 256.30 830695.9 8.16 

2006 16911154.6 66.08 115468.3 0.68 

2007 7530404 -55.47 104559 1.39 

2008 23240539 208.62 250774 1.08 

2009 13471242.2 -42.04 394561.7 2.93 

2010 29754640.9 120.88 1397196.8 4.70 

2011 28234992.6 -5.11 2642386.1 9.36 

2012 38139871 35.08 6665050.2 17.48 

2013 55036676.1 44.30 4326707.6 7.86 

2014 55837402 1.45 7520000 13.47 

2015 50650573 -9.29 4941800 9.76 

2016 28703209.20 -43.33 1650401.4 5.75 

2017 32330275.7 12.64 265220.8 0.82 

2018 31944571.6 -1.19 1159365.1 3.63 

2019 45180344.31 41.43 1368051.0 3.03 

 

وعة الإحصائية السنوية مالمج – الجهاز المركزي للإحصاء  –وزارة التخطيط بالاعتماد على إعداد الباحث من  /المصدر

(2004 - 2019 ) 
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  فقد الدولة    إلىالتسديد    ة والواجبسيل، زين(    آسيا)  أنالشركت  ةقيمة المبالغ التي بذماما فيما يخص  

مليون  (  322662650)   الديون غير المسددة لصالح هيئة الاعلام والاتصالات مبلغ بحدود   إجماليبلغ  

)    (544047820)  ومبلغ  (وعشرون مليار وستمائة وثلاثة وستون مليون دينار    أنثلاثمائة واثن  ) دينار

،  2018  /1/  30ة تاريخ  أيلغية واربعون الف دولار  أنالف دولار (خمسمائة واربعة واربعون مليون وثم

 وزعت على النحو التالي: وقد ت ففي  

مليون    163380.5مقدراه )سيل مبلغ    آسياالتي بذمة شركة  بلغت قيمة الديون      2010عام  ففي  

قيمة الديون    فقد ارتفعت   2103، اما في عام  (مليون دينار  196102.5)  الأثيربذمة شركة  والتي    (دينار

كذلك لشركة    ( %21.2)  وبمعدل نمو سنوي مقداره   ( مليون دينار  320977) سيل    آسيا بالنسبة لشركة  

ارتفاع    إلى ويرجع ذلك  (  %21.5سنوي مقدراه )  و وبمعدل نم  ( مليون دينار  367101فقد بلغت )  ثر الأ

وسجل عام  ر نسبي نوعا ما،  في هذه الفترة بسبب ما شهده العراق من استقرا  أنللشركت  يرادات قيمة الإ 

مليون دينار( وبمعدل    248489.2)سيل    آسياما بذمة شركة    أن مبالغ الديون فقد ك خفاضا في  أن  2016

( ولعل سبب  %-4.7ومعدل نمو سنوي )   (مليون دينار 228194) الأثير وبذمة شركة ( 5.8نمو سنوي )

بسبب الضروف التي مر بها البلد من تداعيات    أن الشركت   إيرادات اجع في  تر  إلى يرجع    خفاض نذلك الأ

مبلغ الدين    أنمبالغ الديون مرة اخرى فكليسجل ارتفاعا في قيمة    2019، وعاد عام  ى الارهاب لالحرب ع

  ( مليون دينار    288879ومبلغ )(  %8.1ومعدل نمو سنوي )  (مليون دينار  231877سيل )  آسيا بذمة  

التحسن الذي شهده القطر بعد    إلىوتعود حالة الارتفاع هذه    (%- 6ومعدل نمو سنوي )  الأثير بذمة شركة  

 . أنالمسجلة بذمة الشركتالديون ( والخاص بمبالغ 5وهو ما يعكسه جدول )القضاء على الارهاب.
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 ( 5جدول )

 مليون دينار  (الأثيرسيل،  آسياالنقال في العراق )المترتبة بذمة شركات الهاتف الديون 

 . الاعلام والاتصالات في مجلس النواب العراقيات لجنة أنبيلمصدر / من اعداد الباحث بالاعتماد على ا

 

 

 

 

 

 

 

 سنواتال
 الديون التي بذمة شركة  

 آسيا سيل

الديون التي بذمة 

 شركة زين

معدل النمو في  

ديون شركة 

 آسيا سيل

معدل النمو في  

ديون شركة 

 الأثير

2010 163380.5 196102.5  -------  ------ 

2011 242198 112811 32.5 % 73.8- % 

2012 252627.5 287834.5 4.1 % 60.8 % 

2013 320977 367101 21.2 % 21.5 % 

20014 385151 314730 16.6 % 16.6- % 

2015 233974 239093 64.6- % 31.6- % 

2016 248489.2 228194 5.8 % 4.7- % 

2017 214046 229022 16-% 0.3 % 

2018 212963 242755 0.5- % 5.6 % 

2019 231877 228879 8.1 % 6-% 
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   الاستثمار في قطاع الاتصالات في النمو الاقتصادي أثر : قياس ثالثا

    ستقراريةالااختبار لا: أو

وتحدبوود رتاووت ال  ق ووت الم وو غ    الأنموو   لووي ب ووت ار اووقر ايوو تغاربت     ووغا  والأ الخطوو       

وبوو ذ  لوو  روو  طغبووا تطا ووا ار اووقر  الم   ووغا   سوو تغ  ا  ا أنللسلسوولت الن ة ووت و  غلووت  ووت 

( الم يوو  ADFب وود رجووغات ار اووقر جوو ر ال ةوود   و ،(ADFلوودب ف لوو لغ الم يوو   جوو ر ال ةوود  

 (.6لف ال دول  ةصلةق رلي الة قئج الم ضحت 

 

 ( اختبار الاستقرارية 6جدول )

درجة   الاختبار عند المستوى لىوالاختبار بالفروق الأ
 التكامل

 المتغير  

ــاطع  ــدون قــ بــ

 واتجاه عام

ــاه  قاطع فقط ــاطع واتج ق

 عام

ــاطع  ــدون قـ بـ

 واتجاه عام

ــاه  قاطع فقط ــاطع واتج ق

 عام

*2.613639 - 

Prob 
0.0131 

**2.856123 - 

Prob 
0.0758 

2.828887 - 

Prob 
0.2114 

1.007439 

Prob 
0.9083 

1.532021 - 

Prob 
0.4907 

2.114973 - 

Prob 
0.4945 

I(1) GDP 

*4.130589 - 

Prob 

0.0005 

*3.970023 - 

Prob 
0.0106 

*3.914423 - 

Prob 
0.0412 

1.121519 - 
Prob 

0.2258 

1.691483 - 

Prob 
0.4152 

1.473394 - 

Prob 
0.7924 

I(1) ITS 

 EViews 9المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

 % 10%                ** تعني معنوي عند مستوى  5* تعني معنوي عند مستوى 

ارقد     ت ل ل  تم  ،رةد المس  ى    ت غ غ  س تغ أنالأصل ت كالن ة ت  السلايت    أنال دول      ونلاةظ       

ال ةد    ج ر  الأبأر   ار اقر  الأصل ت(  First-difference   لي  والفغوق  الم   غا    أنتا    و  للسلسلت 

    (  Cointegration%( ورل ه ي   ن الم   غا     ق لت  10( و   % 5اي تغ  رةد  س  ى   ة بت  

 ام بدون قاطع واتجاه عام   ل  ب ج د ققط  ا  ققط  وات قه رق   أني ات أك I(1)لي والدرجت الأ

 اختبار التكامل المشترك -يا :أنث

تذ ار اقر ال  ق ت الم  غ  ، وب   الم   غا    الأجتال لاقت ال  ازن ت ط بلت  وج د  ال  ق ت الم  غ     ب ضح

     ه   ة ي   أي( و ةه ب ا   رد  وج د  7وةصلةق رلي الة قئج الم ضحت بقل دول    ،  س نأنبطغبتت ج  

ار اقر   ار اقر   Traceي ات لف  ب د  وج د ت ق ت     Maximum ا  لف  التقئلت  ال د   نتات لغض ت  ورل ه 
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   %( ونغلض الفغض ت الادبلت وت  ن ال لاقت ب     ه الم   غا  قص غ5   رةد  س  ى   ة بت    غ   

 . الأجت

 

 سن أنالمشترك لجوهاختبار التكامل ( 7جدول )

 القيمة الحرجة

Critical Value 

 القيمة الاحصائية

Statistic Value 

 فرضية العدم الفرضية البديلة 

 Traceاختبار  -1

25.8721 18.8187 r>1 r=0 

12.5179 4.8429 r>2 1<r 

 Maximumاختبار  -2

19.3870 13.9758 r=1 r=0 

12.5179 4.8429 r=2 r=1 

 EViews 9المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

 % 5* ت ةف   ة ي رةد  س  ى   ة بت 

 حدار الذاتي نتقدير نموذج الأ -ثالثا:

ب ووت   غلووت روودد  وودد امبطووقت الم لووي ل وو ه  الأنموو   لم   ووغا   VARقاووت تتوودبغ نموو         

بوو ذ تحدبوود  وودد امبطووقت  ر  ( 8ت الة ووقئج كمووق لووف ال وودول أنووالم   ووغا ، وب وود رجووغات اار اووقر ك

 -الم لي:

 VARموذج  نالإبطاء لأ مددعدد  ( 8)جدول 

HQ SC AIC FPE LR Lag 

 70.78555 70.88096 70.78656  1.89e+28 NA 0 

69.07226*   69.35850* 69.07528* 3.46e+27* *26.93532 1 

 %(5ردد ل غا  امبطقت الم لي وجم   اار اقرا    ة بت  س  ى   رلي* ت  غ 

LR  ار اقر :LR.   ،FPEالخطأ ال ةاؤي الة قئف :    ،AICأب:    قر اك    ،SCي  ارز  :   قر   ،HQك ب  -  أنأن  :   قر 

 EViews 9المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 
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 غ الموو ك ر  أبواةوود  بقار مووقد رلووي الم وو  وود امبطووقت  وو    وودد روودد  أن (8 نلاةووظ  وو  ال وودول

AIC  وSC  موو   نالأ أنا كوور  ولم غلووت ل مووق  لووي. وامبطووقت الأ  وود وال ووف تحمووت اقووت ق مووت رةوود 

 -(:6ف   أنت بقل  ت الا أنالمتدر بحتا شغط ااي تغار و ل  بقاي  

 ( 6شكل )

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 

ال  ت   ب ةف    أص غالم ق لا     أننلاةظ     ال ةد   ق  دائغ   دارت  تت   ال  ور  وجم    ال اةد   أن   

 .  أب رد  ثاق  ال ا  أو      لت اارتاقط ال اتف  م    رقل  نالأ
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   - :الآتيةحدار وبعد اجراء التقدير حصلنا على النتائج نوبعد اكمال الاختبار نقوم بتقدير نموذج الأ

 VAR( نموذج 9جدول )

 

 Vector Autoregression Estimates 

 Date: 02/19/21   Time: 11:02 

 Sample (adjusted): 2005 2019 

 Included observations: 15 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
   
    GDP ITS 
   
   GDP(-1)  0.996438  0.013695 

  (0.14350)  (0.00916) 

 [ 6.94405] [ 1.49551] 

   

ITS(-1) -6.891672  0.390255 

  (4.13119)  (0.26365) 

 [-1.66820] [ 1.48020] 

   

C  29455118 -1029968. 

  (2.2E+07)  (1379088) 

 [ 1.36308] [-0.74685] 
   
    R-squared  0.848313  0.545057 

 Adj. R-squared  0.823031  0.469233 

 Sum sq. resids  9.45E+15  3.85E+13 

 S.E. equation  28059510  1790734. 

 F-statistic  33.55504  7.188471 

 Log likelihood -276.8581 -235.5825 

 Akaike AIC  37.31441  31.81101 

 Schwarz SC  37.45602  31.95262 

 Mean dependent  1.92E+08  2242149. 

 S.D. dependent  66700942  2457985. 
 

 

 ةووق  رلاقووت  أنل باوو   والأم    نقلألووحوودار الوو اتف نللأ نموو  ج  أ ةووق   أن( باوو   9ال وودول       

لسووةت السووقبتت بمتوودار ل GDPت  ووغ  أن أيللسووةت الحقل ووت  GDPلسووةت يووقبتت و ل GDPطغدبووت بوو   

  جووت و وو ا  ثووغالأ أنوكوو ل  لوو 0.99للسووةت الحقل ووت بمتوودار GDPزبووقد   رلوويوةوود  واةوود يوو ؤدي 

وووق بووغتالا ب لاقووت أبه أنووسووةت يووقبتت للل ITS طووقبا لموووم ن الة غبووت ااق صووقدبت غ أ ووق     ووغ 

 رلوويسووةت يووقبتت بمتوودار وةوود  واةوود  يوو ؤدي لل ITSزبووقد   أن ر  للسووةت الحقل ووت  GDPر سوو ت  وو  

طا  وووت اايووو  مقر لوووف قطوووق   نوةووود  و لووو  لأ 6.89للسوووةت الحقل وووت بمتووودار GDPخفوووق  أن

 رلووي ة ووق ب ووض ر ائوود  وو ا اايوو  مقر يوو   بة تووت  أنورل ووه لوو أجةاووفااتصووقا   وو  ايوو  مقر 

يوو  مقر لووف  وو ا التطووق  رلووي اارووقر  الالوود دون االووقد   ة ووق  حل ووق وكوو ل  روود  وجوو د ت جووه للدولووت 

 المغبح.
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%  ووو  84الم   وووغ بفسوووغ  ا ووو   أن أي% 2R) 84مووو     نر  ال فسووو غبت ل ووو ا الأت التووود أنوووك      

والةسوووات الم ات وووت تفسوووغ ق     وووغا  أروووغى غ وووغ دارلوووت لوووف  GDPال   وووغا  ال وووف تحووود  لوووف 

 ن  ةووو ي لأ الأنمووو   و 33.55المح سوووات  Fت ق موووت أنووو% وك2Ŕ )82ت ق موووت  أنووو، وك الأنمووو   

F .المح سات اكاغ    ال دول ت 

ــا الأ ــام ــوذج الث ــين ي أننم للسووةت  ITSلسووةت يووقبتت و  GDP ةووق  رلاقووت طغدبووت بوو    أنفيب

للسوووةت  ITSزبوووقد   رلوووييووو ؤدي   لسوووةت السوووقبتت بمتووودار وةووود  واةووود ل GDPت  وووغ  أن أيالحقل وووت 

لسووةت يووقبتت  ITSو وو ا  طووقبا لموووم ن الة غبووت ااق صووقدبت غ أ ووق     ووغ  0.0136الحقل ووت بمتوودار

لسووةت يووقبتت بمتوودار  ITSزبووقد   أن ر  للسووةت الحقل ووت  ITSوووق بووغتالا ب لاقووت طغدبووت  وو  أبه أنوول

وووق  طووقبا لموووم ن أبو وو ا  0.39للسووةت الحقل ووت بمتوودار  ITSزبووقد   رلوويوةوود  واةوود  يوو ؤدي 

 الة غبت ااق صقدبت.

%  ووو  54الم   وووغ بفسوووغ  ةوووق  أن أي% 2R) 54مووو     نت التووودر  ال فسووو غبت ل ووو ا الأأنوووك   

والةسوووات الم ات وووت تفسوووغ ق     وووغا  أروووغى غ وووغ دارلوووت لوووف  ITSال   وووغا  ال وووف تحووود  لوووف 

 ن  ةووو ي لأ الأنمووو   و 7.188المح سوووات  Fت ق موووت أنووو% وك2Ŕ )46ت ق موووت  أنووو، وك الأنمووو   

F .المح سات اكاغ    ال دول ت 
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 الاستنتاجات والتوصيات 

 لا: الاستنتاجات أو

  للهاتف   واسع  تشار أن  من  شهده  لما  ،الاتصالات   لقطاع   بالنسبة  المهمة  الاسواق   من  العراق  يعد  (1

  30  إلى   الصفر  من  المشتركين  عدد   في  ا  نمو  شكل   حيث (  2019  -  2004)  مدةال  خلال   النقال

  آسيا و  زين   شركتي  من  ل لك  العراق  أن سك  مجموع   من %  75  يعادل  وبما تقريبا    مشترك   مليون

  الحاصلة   الزيادة  عن طريق  اضح و  وهو  عام   بشكل   القطاع   لهذا  النسبية   ية هم الأ  على   يدل  مما   سيل

 . للدولة العامة يرادات الإ  وتوفير   جماليالإ المحلي  الناتج  في  ته أهم مس نسبة  في

كونه عالي التركيز حيث تهيمن شركات محدودة  لساسية  أيشهد قطاع الاتصالات في العراق بسمة   (2

سيل، زين العراق( مما جعلها سوق احتكار    آسيا)  أن رئيست   أن على سوق الهاتف النقال وهما شركت 

  المواطن وجعلها   إلىقلة وعدم فتح المجال امام باقي الشركات للتنافس في تقديم افضل الخدمات  

 سوق منافسة. 

للبحث    (3 العملية  النتائج  الإ  أن تشير  المحلي  الناتج  بين  فيما  والاستثمار في قطاع    جمالي العلاقة 

قليل كون الاستثمار في قطاع الاتصالات في العراق   تأثير ت علاقة عكسية وذات أنالاتصالات ك

معظم عوائد الاستثمار في هذا القطاع المهم سوف تنتقل    أن مباشر ومن ثم ف  أجنبي هو استثمار  

 الخارج وعدم افادة البلد منها.  إلى

حجم  أيالتز  أن (4 وارتفاع  كبير  بشكل  العراق  في  النقال  للهاتف  المشتركين  عدد  في  الحاصل  د 

اغلب   أن ، علما زال مرتفعا  ما الشركات   من هذه راد لكل مشترك يوالارباح ومعدل الأ يرادات الإ

ومسحص ملكيتها  تعود  الشركات  هذه  ف  إلى تها  أهمص  ثم  ومن  عراقية  غير  معظم    أنشركات 

 عراق. على الالارباح المتحققة تذهب خارج البلاد ولا تعود بالنفع الاقتصادي 

لم تكن    أنيذكر لشركات الهاتف الوطنية والضعف الواضح في تردي خدماتها    أثر عدم وجود   (5

، مما يعكس الخلل  مباشرا    ا  أجنبي  استثمارا    د اتف النقال التي تعشركات اله  ه معدومة امام ما تقدم

الكبير في القطاع الحكومي للاتصالات وترك العمل فقط للقطاع الخاص مع ضعف في الاداء  

 الرقابي له. 
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 يا: التوصيات أنث

العراق   (1 في  الاتصالات  قطاع  الحكومي  وتطويره  تعزيز  القطاع  بتطوير  باب    أوسواء  فتح 

الاستثمارات للقطاع الخاص لما يملكه  الاستثمار في سوق الاتصالات من سمات اقتصادية مهمة  

 تشاره وتطوره. أنالعالية وسرعة  يرادات تتمثل بالإ 

السوق  جاد حالة المنافسة في سوق الاتصالات من خلال السماح لشركات جديدة للدخول في هذا  أي (2

ة  مع الزام الشركات العاملة الجديدة  أجنبيت ام  أنومنح تراخيص جديدة لشركات اخرى محلية ك 

 والقديمة منها على تحسين جودة خدماتها وتخفيض كلف الخدمات.

للهاتف    أنتشكيل لج (3 التراخيص  بالنزاهة والشفافية والكفاءة لمراجعة جولات  تمتاز  متخصصة 

تراخيص التي منحت حق العمل للشركات في العراق وعدم تجديد  النقال ومراجعة بنود تلك ال

التي تتلكأ في تسديد ما بذمتها من    أوالترخيص للشركة التي لم تلتزم بما تم الاتفاق عليه مسبقا  

 الحكومة العراقية.  إلى ديون 

شكل  تلبي احتياجات المواطن ب  الخاص   القطاع   عن   بعيدا    النقال   الهاتف   لشبكة   وطنية   شركة   تأسيس  (4

يتم تقديم الدعم اللازم لها    أنحقيقي وتشجيعها في الدخول كمنافس لشركات القطاع الخاص على 

  فضلا  من حيث تطوير شبكتها وحث الشارع العراقي على دعمها باعتبارها تحمل شعار الوطنية 

 .الموارد  تعظيم  إلى  الحاجة  أمس في  هيفالضرورية  يرادات بالإ   الدولة موازنة  رفد  عن 

اعادة تشغيل خدمات الهاتف الارضي وتطوير بناه التحتية بغية توفيرها واتاحة استخدامها لعموم   (5

اعتبارها منافسا وبديلا    إلىالمواطنين لغرض التقليل من الاعتماد على الهاتف النقال بالإضافة  

ل  وخصوصا لذوي الدخ  الأسعار خفاض بأنعنه بما تقدمه من خدمات تمتاز بالجودة والكفاءة و

 المحدود.

والارباح المتحققة    يرادات الزام شركات الهاتف النقال العاملة في العراق بالإفصاح الصريح عن الإ  (6

ما بذمتها من ديون ومدى    أن تفصيلي يبين الحسابات الختامية لكل سنة وبي   أن لكل عام على شكل بي 

 تسديد الضرائب المفروضة عليها. لاستجابتها 
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Abstract 

Investment in general and foreign direct investment is one of the important economic 

activities that contribute effectively to pushing forward economic growth after this issue has 

become a major goal that most countries seek to achieve in order to increase national income 

and then increase the average per capita income, and the telecommunications sector It is 

considered one of the sectors with high added value and it achieves a great return for the state 

by imposing fees and taxes and because of its rapid expansion and due to the importance of 

this sector and the great financial returns it achieves, investment companies have competed to 

work in it, and therefore this research focused on measuring the impact of investment In the 

telecommunications sector on economic growth in Iraq for the period (2004-2019).  

The research included an exposure to the concept of investment and the factors affecting 

it, its types and the most important theories explaining it. The research also dealt with a 

statement of the concept of economic growth, its determinants, types and its most important 

theories, and then the relationship of investment with economic growth, and then measuring 

and analyzing the relationship between investment in the telecommunications sector and 

economic growth through Analyzing the reality of communications in Iraq and then moving to 

a practical analysis by testing the stability of the model variables for the time series and then 

testing the joint integration and then estimating the self-regression model. 

The research showed that there is a positive relationship between the gross domestic 

product (GDP) of the previous year and the gross domestic product of the current year, meaning 

that changing the GDP of the previous year by one unit will lead to an increase in the GDP for 

the current year by 0.99, as well as the effect is positive and this corresponds to the content of 

economic theory, As for the investment variable in the telecommunications sector (ITS) for a 

previous year, it is also related to an inverse relationship with the GDP for the current year as 

increasing the ITS for the previous year by one unit will lead to a decrease in the GDP for the 

current year by 6.79 units because the nature of the investment in the telecommunications 

sector is foreign investment. The returns from this investment will be transferred from it outside 

the country without benefiting from it locally, as well as the absence of a trend for the state to 

invest in this profitable sector. 
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