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 الإهداء
يكون معي في مواجهة مصاعب  أنإلى روح أبي الذي طالما تمنيت 

 هذه الحياة...

 الله فسيح جناته   سكنهأبي أ 

مام عظمة أجمل السطور أتوفيها حقها و أنإلى من تعجز الكلمات 

  ناتضحيتها نبع الحن

 المقدس التي تشع حبا وتضحية..... 

 طال الله في عمرهاألحبيبة امي أ

جمل أإلى أضلع صدري ونبضات قلبي وسندي في الحياة الذين قضيت معهم 

 ....طفولتي يام أ

 خواتي أخوتي وأ 

 ....ي و ابتسامة ثغري و فؤاديناإلى رفيق دربي و نصفي الث

 زوجي الحبيب  

معي نحو الحلم  اعماق روحي الى من ساروألى من ينمو حبهم في ا

خطوة بخطوة بذرناها معا وسنحصدها معا بأذن الله....  )هديل , نغم 

 ,محمدعلي, رزاق ( 

 حفظهم الله ولادي أ

 يمتي ..دني وأقوى عزناشكراً لكل من س

 هدي ثمرة جهديأ

 سهاد 



 

 ج
 

 شكر وتقدير

ك ربنا لك الحمد والشكر حمدا طيبا مباركا فيه ,اللهم لك الحمد والشكر كما ينبغي بجلال ناسبح

,اللهم لك الحمد والشكر عدد ذرات الكون في السموات والارض  كانمكوعلو  كانسلطوجهك وعظيم 

  .كر فعلمني كيف اشكركشكرك نعمة تستحق الش أنوما بينهما ,اللهم 

الى استاذي ومشرفي  يانوامتناتقدم بوافر شكري وتقديري  أنبالجميل  انوالعرف ةانالأممن فروض 

( لتفضله بقبول الاشراف على هذا البحث وابداء المقترحات  احمد كاظم اليساري)الاستاذ الدكتور 

الاثر البالغ في اظهار هذه الرسالة في لها  ناواثراء والتي ك ةانرصالسديدة بهدف جعل الرسالة اكثر 

يمتعه بدوام الصحة  أنخير عون وسند واتمنى من الله العلي القدير  نافقد ك نشكلها الذي هو عليه الأ

  .والعافية فجزاه الله تعالى عني  خير الجزاء

لادارة ( عميد كلية ا طالب ناعلاء فرحالدكتور ) الأستاذ تقدم بجزيل الشكر والتقدير الىأكما 

  .يمتعه بدوام الصحة والعافية أنالدراسة اسأل الله مدة بي وتشجيعي طوال ناوالاقتصاد لوقوفه بج

لتفضلهم بقبول مناقشة وتقويم  وأعضائها قدم شكري وتقديري وثنائي للسادة رئيس لجنة المناقشةأكما 

حظاتهم الدقيقة وتوجيهاتهم التزم بملا أنعدهم بأهذه الرسالة وابداء ملاحظاتهم العلمية  القيمة  و

 . العلمية القيمة

علي الدكتور ) المساعد قدم شكري وتقديري الى الاستاذأ أنبالجميل  انوالعرفة ناومن فروض الام

الدراسة مدة ( معاون العميد للشؤون الادارية وذلك لمساعدته لي وتقديم المشورة طوال  احمد فارس

الى  قدم شكري وتقديريألمساعدة طلبة الدراسات العليا ,كما و أي معلومة أو جهد أولم يبخل بوقت 

ساتذتي ممن درست أ( معاون العميد للشؤون العلمية والى جميع محمد الجبوريلدكتور )ا الأستاذ

 التحضيرية لدراسة الماجستير بقسم ادارة الاعمال.يديهم في المرحلة أعلى 

( حسام حسين شياعدكتور ) الأستاذ المساعد اخي والثناء الجميل الى انوالعرفكما اتقدم بالشكر 

 أنعلي واسأل الله  هانإحسسى فضل أند لي يد العون فلا مشواري الدراسي ومّ كمال لالتشجيعه لي 

  .يعوضه خيرا

واتقدم بخالص الشكر والتقدير الى المقوم اللغوي والعلمي على جهودهم المبذولة لهذه الرسالة لما 

  .ظهار الرسالة بشكلها اللائق فلهم الشكر والتقديرإرة في بدوه من مساعدة كبيأ



 

 د
 

 

شيماء شاكر ) الست الى زميلتي  انوالامتنتقدم بجزيل الشكر أ أنبالجميل  انالعرفومن واجب 

يجازيها خير الجزاء ,كما  أن( لما قدمته لي من مساعدة طيلة فترة الدراسة واسأل الله تعالى المياح

لما قدمته من مساعدة كبيرة وفقها الله, واخيرا بشرى جواد محمد( ) لستر الى ااتقدم بالشكر والتقدي

  .شكري وتقديري الى منتسبي الدراسات العليا ومنتسبي كلية الادارة والاقتصاد

الى زملائي طلبة الدراسات العليا الذين رافقوني فترة  انالعرفاتقدم بالشكر وجزيل  أنسى أنولا 

  .الدراسة

مدة بدوه لي من مساعدة طيلة أولادي لما أالى زوجي و انوالعرفقدم جزيل الشكر أ أن يولا يفوتن

    .يحفظهم أنعنهم اسأل الله  شغاليانمدة الدراسة ووقوفهم معي في وقت الصعاب وتحملهم 

جاز هذا البحث المتواضع أنسهام بشكل مباشر او غير مباشر في إله  نامن ك واخيرا استميح العذرُ

      .كر اسمه سهواولم اذ

 

 وما توفيقي الا بالله

 الباحثة 
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 المستخلص

هدفت دراسة اختبار تأثير الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية للمصرف من خلال مؤشرات         

التمويل حيث ان شطة المصرفية نمتغيرات هامة ومؤثرة على الأالمالي تسليط الضوء على  الأداء

قيمة الموجودات والمطلوبات  في في يؤثر وعليه  في عملية الاستثمار ا  وجوهري ا  ممه ا  دوريؤدي 

المصرف وما يستتبع ذلك من التأثير على القيمة الاقتصادية للمصرف وكيفية التعامل مع هذا  يةانميز

 .للمصرفالنوع من المتغيرات من اجل تحسين القيمة الاقتصادية 

ي على المصادر العربية والاجنبية المتعلقة بموضوع الدراسة النظر بهاانجالدراسة في  استندت

لمجموعة من  المالية المنشورة والكشوفات في التقارير البياناتالتطبيقي على  بهاانجفي  ستندتاو

لمدة   البياناتالتي تم اختيارها اعتمادا على توفر سوق العراق للأوراق المالية  المصارف المدرجة في

( مصارف وهي )مصرف بغداد, مصرف الشرق 42ت العينة تشمل )ناوك( 4240-4222)الدراسة 

مصرف  ,العراقي الائتمانمصرف  ,مصرف الاهلي التجاري ,الاوسط ,مصرف الاستثمار العراقي

مصرف التجاري  ,مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ,مصرف الخليج التجاري ,سومر التجاري

مجموعة من الوسائل المالية والاحصائية لتحقيق اهداف  مصرف المتحد( وتم استخدام ,العراقي

. واستخدمت الدراسة مجموعة SPSSو  AMOSالبرنامج الاحصائي عن طريق استخدام الدراسة 

المالي  الأداء) نسبة الفجوة التمويلية ( ومؤشرات ومن المؤشرات تمثلت بمؤشر الفجوة التمويلية 

ومؤشر  ( الودائع على العائد معدل, الموجودات على عائدال معدل, الملكية حق على العائد معدل)

  .القيمة الاقتصادية للمصرف

همهددا  يددؤثر التغييددر فددي القيمددة أ  سددتنتاجاتالادراسددة لمجموعددة مددن توصددلت ال البياندداتبعددد تحليددل و

العموميددة وذلددك بسددب  تددأثر القيمددة السددوقية  يددةانللميزالاقتصددادية للمصددرف علددى القيمددة الاجماليددة 

 لموجودات بتغييرات الاسعار في القيمة الحالية الصافية للتدفقات النقدية المستقبلية .ل

ضرورة اهتمام ادارة المصارف بالعلاقة ما بين همها أوصت الدراسة بمجموعة من التوصيات أو

الفجوة التمويلية والقيمة الاقتصادية للمصرف وذلك من خلال قيام ادارة المصارف بقياس مخاطر 

تستثمرها والاموال التي تحتفظ بها لمواجهة  أنولة للمصارف وتحديد الاموال التي يج  السي

امواله الفائضة من خلال  لاستثمارضرورة اتباع المصرف سياسة استثمار جيدة و السحوبات اليومية .

لى ادارة سيولتها بما يساعدها في تحقيق الارباح من هذه الاموال المستثمرة , وتشجيع المصارف ع

ايجاد اليات جديدة وطرق سليمة تمكنها من استغلال الودائع المتوفرة لديها بشكل افضل بهدف تحقيق 

 الارباح .

 المالي , القيمة الاقتصادية للمصرف  الأداءمصادر التمويل ,الفجوة التمويلية , -: الكلمات المفتاحية
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 المقدمة

لما لها من الدور الكبير في تسريع  ,جارية أهمية كبيرة في الاوساط الاقتصادية تنال المصارف الت    

لمؤسسات لقتصادية في البلد . وذلك من خلال تقديمها للخدمات المالية المختلفة لاعملية التنمية ا

يولة والس الائتمانمخاطر من الاستراتيجيات متنوعة لإدارة  استخدام. لذا يتوج  عليها  كافة والافراد

هدف من ذلك زيادة صافي دخل الفائدة الذي هو والالصرف وأسعار الفائدة .  ارومخاطر التغير بأسع

مصدر ربحيتها . ومن أجل زيادة صافي دخل الفائدة تسعى المصارف جاهدة لتقليل المخاطر  وتحسين 

والمطلوبات الربحية  باستخدام مداخل إدارة المخاطر والتي من ضمنها مدخل إدارة الموجودات 

ومدخل تحليل الفجوة التمويلية لتقليل المخاطرة وتحسين قدرة المصرف على الاستثمار وبالتالي 

 تحسين قدرة المصرف على  خلق قيمة للمساهمين )القيمة الاقتصادية للمصرف( .

لغرض تغطية متغيرات الدراسة تم تقسيم الدراسة الى اربعة فصول. تكوّن الفصل الاول من     

البعض من الدراسات السابقة. وتمثل  الثانيالمبحث  درسحثين تناول المبحث الاول المنهجية ومب

المبحث الاول التمويل ومصادر درس بالإطار النظري للدراسة وتكون من ثلاثة مباحث  الثانيالفصل 

 الأداءبعض مؤشرات  الثانيالمبحث  درسالتمويل في المصرف والفجوة التمويلية وكيفية قياسها , و

الفصل  تناولالمالي , واختتم الفصل بالمبحث الثالث والذي خُصِصَ للقيمة الاقتصادية للمصرف. و

تحليل والعملي للدراسة إذ تكوّن من أربعة مباحث ناقش المبحث الاول  منه  قياس  الجان الثالث 

من الفصل الثالث قياس  يالثان, فيما ناقش المبحث الفجوة التمويلية  ونسبة الفجوة التمويليةمؤشرات 

معدل العائد على و(  ROEمعدل العائد على حق الملكية )والتي تمثلت ب المالي الأداءوتحليل مؤشرات 

. وقد خصص ( للمصارف عينة الدراسةRODمعدل العائد على الودائع )و ( ROAالموجودات )

ية للمصرف.  فيما ناقش المبحث المبحث الثالث من الفصل الثالث لقياس وتحليل مؤشر القيمة الاقتصاد

جملة  من  باستخلاصفرضيات الدراسة . وإخُتتِمِت الدراسة   اختبارالرابع في الفصل الثالث 

 الإستنتاجات  وصياغة التوصيات وجاء ذلك في الفصل الرابع.
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 الفصل الاول 

 وبعض الدراسات السابقة  منهجية الدراسة
 

 توطئة 

ورؤى الباحث فيما يتعلق بالمشكلة ,  ,لاطار الذي يشمل خطة الدراسةإتعد منهجية الدراسة        

من اشكاليات معرفية وتطبيقية تتعلق بالظاهرة المدروسة , وتوضيح العلاقة وكيفية الاجابة عما يطرح 

 سس علمية . أتحقيق اهداف الدراسة تحددها منهجية علمية صحيحة مبنية على  أنبين متغيراتها ,و

 مشكلة الدراسة   -ولاأ

بفعل  لنقدية المستقبليةاالعمومية للمصرف نتيجة تغير قيمة التدفقات  للميزانيةتتغير القيمة الكلية      

تغير اسعار الفائدة مما يؤثر على دخل الفائدة الصافي  وبالتالي يوثر على كمية الارباح المخصصة 

او ايجاباً  قدرة المصرف على خلق قيمة لمساهميه مما ينعكس سلباً يؤثر فيوالنمو مما  للاستثمار

, يتوجب على ة الاقتصادية للمصرفالقيمعلى القيمة الاقتصادية للمصرف. ولغرض التحسين من 

وأحد  ,السيولة بشكل جيد من حيث كم ونوع ووقت التدفق النقدي لأداره المصارف التخطيط 

الاساليب المهمة في ادارة مخاطرة السيولة هو مقياس الفجوة التمويلية. إذ من خلاله تستطيع 

ات السيولة لسد السحوبات اليومية المصارف تحديد كمية الاموال اللازمة للإقتراض للإيفاء بمتطلب

وأن انعكاس فجوة التمويل في تلبية لطلبات المودعين. وكذلك توفير الاموال اللازمة للإستثمار. 

القيمة الاقتصادية للمصرف لا يأتي مباشرة وانما عبر بعض مؤشرات الاداء المالي ,الأمر الذي حفز 

 لات الاتية :من خلال التساؤالباحثة لصياغة مشكلة الدراسة  

 موالها الفائضة في مشاريع استثمارية ذات عوائد مرتفعة ؟أهل تعمل المصارف على استثمار  -4

 القيمة الاقتصادية للمصرف بشكل مباشر ؟بالفجوة التمويلية  تؤثرهل  -4

 ؟بالقيمة الاقتصادية للمصرف  المالي  الأداء مؤشرات عبروبشكل غير مباشر الفجوة التمويلية  تؤثرهل  -3

 خفاض الفجوة التمويلية للمصارف يؤدي الى تحسين القيمة الاقتصادية للمصرف ؟أن أنل ه -1

 ما حجم الفجوة التمويلية للمصارف عينة الدراسة خلال مدة الدراسة؟  -2

 خلال مدة الدراسة ؟التجارية عينة الدراسة  المالي للمصارف الأداء ما مستوى -6

 للمصارف التجارية عينة الدراسة؟  خفاض القيمة الاقتصاديةأنما مدى ارتفاع او  -7
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 أهمية الدراسة   - ثانيا

تسعى الدراسة الى تسليط الضوء على واحد من اهم القطاعات الاقتصادية في البلد وهو القطاع       

حجر الاساس لنمو الاقتصاد العالمي وذلك لما يمتلكه من قدرة على توزيع يعّد المصرفي والذي 

أهمية الدراسة بالنقاط  بيانة للمؤسسات والافراد وتنفيذ السياسات النقدية و وتخصيص الموارد المالي

 الآتية :

 .الفجوة التمويلية للمصارف أو انخفاض اسباب ارتفاع انبياهمية  .4

  .دعوة للحفاظ على القيمة الاقتصادية للمصارف التجارية من خلال قياس الفجوة التمويلية .4

                 واهميته في  الأداءكفاءة  من تحققالصة بالربحية من اجل المالي الخا الأداءتحليل مؤشرات  .3

 تحسين القيمة الاقتصادية للمصرف .

اهداف  المصرفية التي تسعى لتحقيق  متغيراتال مجموعة من اهم  محاولة الربط بين .1

 المالي . الأداءالمصرف وهي الفجوة التمويلية والقيمة الاقتصادية للمصرف و

مية الدراسة للمصارف التجارية من اجل الاستفادة من النتائج النهائية الحاصلة في ظل اه انبي .2

 الظروف الاقتصادية والسياسية والامنية .

ربطت الدراسة بين مؤشرات مهمة في مجال العمل المصرفي وهي الفجوة التمويلية والقيمة  .6

 .الاقتصادية للمصرف من خلال الاداء المالي 

وبالتالي الكشف المبكر  الأداءلتجارية على اتباع الاسالي  الكمية لتحليل تحفيز المصارف ا .7

 تؤدي الى تقليل قيمة المصرف.  أنحرافات ممكن أنعن أي 

 أهداف الدراسة   -ثالثا

 ادائه المالي .القيمة الاقتصادية من خلال في الهدف الرئيسي للدراسة هو كيف تؤثر الفجوة التمويلية 

 . المالي الأداءو الفجوة التمويلية و القيمة الاقتصادية للمصرف التعرف على مفهوم .4

 مدى أهمية إدارة فجوة التمويل وعلاقتها بتحسين القيمة الاقتصادية للمصارف. انبي .4

 خفاضها أو تذبذبها .أنمدى إرتفاعها و انوبيقياس وتحليل مؤشرات الفجوة التمويلية  .3

 لتجارية عينة الدراسة .قياس وتحليل القيمة الاقتصادية للمصارف ا .1

 المالي من خلال العلاقة بين الفجوة التمويلية الأداءتحديد واختبار مدى توسط مؤشرات  .2

 .والقيمة الاقتصادية 
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 فرضيات الدراسة  -رابعا 

 لتحقيق اهداف الدراسة تم استخدام مجموعة من الفرضيات الرئيسة على النحو الاتي 

  الفرضية الرئيسة الأولى 

 .د علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين الفجوة التمويلية والقيمة الاقتصاديةلا توج -4

 .لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين نسبة الفجوة التمويلية والقيمة الاقتصادية -4

  الثانيةالفرضية الرئيسة 

العائد )لمالي ا الأداءلا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين الفجوة التمويلية ومؤشرات  -1

 على الموجودات والعائد على حق الملكية والعائد على الودائع(.

العائد )المالي  الأداءلا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين نسبة الفجوة التمويلية ومؤشرات  -4

 على الموجودات والعائد على حق الملكية والعائد على الودائع(.

 الفرضية الرئيسة الثالثة 

العائد على الموجودات والعائد )المالي  الأداء توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين مؤشرات لا  

 والقيمة الاقتصادية. (على حق الملكية والعائد على الودائع

 الفرضية الرئيسة الرابعة 

 لا تؤثر الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية  -4

 في القيمة الاقتصادية لا تؤثر نسبة الفجوة التمويلية     - 4

 الفرضية الرئيسة الخامسة 

      العائد على الموجودات والعائد على حق )المالي  الأداءلا تؤثر الفجوة التمويلية في مؤشرات  -4

        .(الملكية والعائد على الودائع

لعائد على العائد على الموجودات وا)المالي  الأداءلا تؤثر نسبة الفجوة التمويلية في مؤشرات     -4

 (.حق الملكية والعائد على الودائع
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 الفرضية الرئيسة السادسة 

 (العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية والعائد على الودائع)المالي  الأداءلا تؤثر مؤشرات  

 .في القيمة الاقتصادية

  الفرضية الرئيسة السابعة 

  .من خلال العائد على الموجودات لا تؤثر الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية -1

 .لا تؤثر نسبة الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الموجودات -2

  الفرضية الرئيسة الثامنة 

 .لا تؤثر الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على حق الملكية -1

 .لاقتصادية من خلال العائد على حق الملكيةلا تؤثر نسبة الفجوة التمويلية في القيمة ا -2

 الفرضية الرئيسة التاسعة 

 لا تؤثر الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الودائع.-4

 دية من خلال العائد على الودائع.الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصا نسبة لا تؤثر-4

 المخطط الفرضي  للدراسة  -خامسا

موذج فرضي للدراسة يوضح العلاقة بين أنالباحثة بوضع  لغرض استكمال متطلبات الدراسة قامت   

متغيرات الدراسة وهي )المتغير المستقل ويتمثل بالفجوة التمويلية والمتغير المعتمد يتمثل بالقيمة 

فاهيمي والفكري المالي(  وبالاعتماد على الاطار الم الأداءالاقتصادية للمصرف والمتغير الوسيط  هو 

 للدراسة.
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 ( المخطط الفرضي للدراسة1الشكل )

 مجتمع وعينة الدراسة  -سادسا

يتكون مجتمع الدراسة من المصارف التجارية العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية     

بيئة ها توفر نوالتي تتكون من خمسة وعشرين مصرفا وتم اختيار عشرة مصارف عينة الدراسة لأ

مصرفية ملائمة لاختبار تأثير الفجوة التمويلية على القيمة الاقتصادية للمصرف عبر ادائها المالي 

وهذه المصارف )مصرف بغداد , مصرف الشرق الاوسط ,مصرف الاستثمار وكذلك لتوفر بياناتها 

العراقي ,مصرف سومر التجاري ,مصرف  الائتمانالعراقي ,مصرف الاهلي العراقي ,مصرف 

الخليج التجاري ,مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ,مصرف التجاري العراقي ,مصرف المتحد ( 

 .(4240-4222للفترة )
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 ( المصارف التجارية عينة الدراسة  1جدول رقم )

 رأس المال المدفوع تاريخ التأسيس اسم المصرف ت

 251,111,111,111 1992 مصرف بغداد 1

 251,111,111,111 1993 الأوسطمصرف الشرق  2

 251,111,111,111 1993 مصرف الاستثمار العراقي 3

 251,111,111,111 1995 مصرف الاهلي العراقي 4

 251,111,111,111 1998 العراقي الائتمانمصرف  5

 251,111,111,111 1999 مصرف سومر التجاري 6

 311,111,111,111 2111 مصرف الخليج التجاري 7

 252,111,111,111 2111 للتنميةمصرف الموصل  8

 251,111,111,111 1992 مصرف التجاري العراقي 9

 311,111,111,111 1994 مصرف المتحد للاستثمار 11

 المصدر من اعداد الباحثة بالاعتماد على التقارير المعلنة للمصارف عينة الدراسة   
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 الوسائل الاحصائية المستخدمة  -سابعا 

واختبار الفرضيات ,وقد تم اسدتخدام  البياناتبمجموعة من الوسائل الاحصائية لتحليل  ةانالاستعتم     

لتحليل مؤشرات الفجدوة التمويليدة ونسدبة الفجدوة التمويليدة وكدذلك  (Microsoft  Excel 10)برنامج 

ف المالي المتمثلة بالربحية فضلا عن تحليل مؤشرات القيمة الاقتصدادية للمصدر الأداءتحليل مؤشرات 

لاختبار فرضيات التدأثير بدين متغيدرات الدراسدة  (AMOS)و (spss .V.25)كما تم استخدام برنامج 

    .الخطي حدارنالاموذج تحليل أنوالتي تضمنت 

 الحدود الزمنية  للدراسة   -ثامنا

 . 4240ولغاية  4222تتمثل الحدود الزمنية للدراسة في سلسلة زمنية تمتد لخمسة عشر سنة من    

  البياناتطرق جمع  -عاتاس

 النظري  الجانب 

النظري والمفاهيمي على مجموعة من المصادر المتمثلة    انالجاعتمدت الباحثة في بناء     

بالمصادر العربية والاجنبية والتي ترتبط بموضوع الدراسة والكت  والرسائل والاطاريح والبحوث 

  .النظري  انالجناء ترنت( لإغنوالدوريات واعتماد شبكة المعلومات )الأ

 التطبيقي  الجانب 

التطبيقي على التقارير السنوية المعلنة الصادرة عن المصارف التجارية   انبالجتم الاعتماد     

العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية وهيئة العراق للأوراق المالية عينة الدراسة للمدة 

العمومية المعلنة من  الميزانيةوالكشوفات المالية واهمها  اتالبيانوبالاعتماد على  (4240 -4222)

 قبل المصارف التجارية عينة الدراسة. 

 مؤشرات التحليل المعتمدة في الدراسة   -عاشرا

ركزت الدراسة على استخدام مجموعة المؤشرات ذات العلاقة بالدراسة وقد تم التطرق اليها في     

مدى  انلبيشرات تحليل الدراسة لأغراض التطبيق بشكل موجز النظري وسوف يتم عرض مؤ  انالج

الترابط فيما بينها ,وسهولة الرجوع اليها ومراجعتها عند استعراض الاطار الفكري للدراسة وتم 

  .اعتماد المؤشرات الاتية
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 مؤشرات الفجوة التمويلية  -أ

  .يةمعدل الودائع الاساس –الفجوة التمويلية  = معدل القروض الاساسية   -4

  ./ اجمالي الموجوداتالودائع  –القروض نسبة الفجوة التمويلية  =  -4

 المالي  الأداءمؤشرات   -ب

  .= صافي الدخل / حق الملكية (ROE)معدل العائد على حق الملكية   -4

  .= صافي الدخل / اجمالي الموجودات (ROA)معدل العائد على الموجودات  -4

 .الودائع اجمالي الدخل / = صافي  (ROD)معدل العائد على الودائع  -3

 مؤشرات القيمة الاقتصادية للمصرف     -ج

      × سعر الفائدة(  + 4)التغير في سعر الفائدة /  –القيمة الاقتصادية للمصرف = فجوة المدة  -4

     .القيمة السوقية للموجودات

  .)مدة المطلوبات * الوزن( –فجوة المدة = مدة الموجودات  -4
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 لدراسات السابقةا

 توطئة

تهدف الباحثة في هذا المبحث الى استعراض موجز لمجموعة من الدراسات السابقة التي تناولت       

التطبيقي   انللجمتغيرات الدراسة والتي تساعد في بلورة الاطار النظري ووضع المعالم الاساسية 

جعة لعدد من الدراسات العربية التي تطرق اليها باحثون اخرون لموضوع الدراسة ,وتمت المرا

ت لها اهمية كبيرة كونها وفرت معلومات قيمة ومهمة ناوالاجنبية ذات الصلة بموضوع الدراسة وك

 . الاتيحول متغيرات الدراسة ,وقد تم تقسيم هذه الدراسات على النحو 

 أولا: الدراسات المتعلقة بالفجوة التمويلية 

 الدراسات العربية -أ

 (4244اوي , دراسة )القرض -4

 هاانعنو
"قياس الفجوة التمويلية والتعرف على آثارها على كل من الربحية والنمو في 

 الشركات الصناعية الليبية"

 والنمو الربحية على آثارها انوبي التمويلية الفجوة هدفت هذه الدراسة لقياس هدفهُا

 و.تحليل العلاقة بين الفجوة التمويلية والربحية والنم تركيزُها

 مؤشرات التحليل المالي. مؤشراتهُا

 عينتهُا
 تاج الموادأن في العاملة تاجيةنالأ تكونت عينة هذه الدراسة من الوحدات

 .4223-4086تاجية  للفترة من أنوحدة  18عددها  أنالغذائية وك

 نتائجُِها الرئيسية

 تاجيةنالأ نمو إجمالي الموجودات للوحداتوجود تأثير معنوي عكسي في 

 التمويلية لفجوةل تأثير ثبات عدموالغذائية في ليبيا  تاج الموادأن في العاملة

 .الربحية  مؤشرات على
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 الدراسات الاجنبية -ب 

 (,Korynski, Pytkowska 2016دراسة ) -4

 هاانعنو

" فجوة التمويل ونمو توظيف الشركات الصغيرة والمتوسطة: ما بعد 

 الوصول إلى التمويل" 

Financing Gap and SME Employment Growth: Beyond 

Access to Finance 

 هدفهُا

العلاقة بين التغييرات في فجوة من الهدف الرئيسي لهذه الدراسة هو التحقيق 

التمويل ونمو التوظيف في الشركات الصغيرة والمتوسطة في الاتحاد 

 الأوروبي.

 تركيزُها
ل إلى التمويل وخلق فرص تحليل العلاقة بين قدرة المؤسسة في الوصو

 العمل ) التوظيف(.

 مؤشراتهُا
فجوة التمويل وشدة مشكلة الوصول للتمويل  لقياس الوصول إلى التمويل, 

 ومتجه تغير عدد الموظفين لقياس قدرة المؤسسة على التوظيف.

 عينتهُا
دولة من دول الاتحاد الأوروبي والتي توظف  48الشركات غير المالية في 

 .4241موظف للفترة من أبريل إلى سبتمبر  422أقل من 

 

 نتائجُِها الرئيسية

تؤثر التغييرات في فجوة التمويل لا  أنالنتيجة الرئيسية لهذه الدراسة هي 

 هاء الوظائف.أننمو التوظيف ولكنها مرتبطة ارتباط ا وثيق ا ب على
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 (chattha, et al, 2020دراسة ) -3

 هاانعنو

 مدخل فجوة المدة"ن خلال م"إدارة المخاطر 

Risk management with a duration gap approach 

 هدفهُا

فجوة من خلال الهدف من هذه الدراسة هو إدارة الموجودات والمطلوبات 

ظمة المصرفية في المصارف التجارية نالمدة وإجراء تحليل مقارن للأ

 الإسلامية  والمصارف التجارية التقليدية .

 ارة الموجودات والمطلوبات باستعمال فجوة المدة.إد تركيزُها

 تحليل فجوة المدة. مقياسُها

 عينتهُا

مصرف من المصارف  22مصرف ) 422تكونت عينة الدراسة من 

مصرف من المصارف التجارية التقليدية ( من  22التجارية الإسلامية  و 

 . 4242-4220دولة  للفترة  43

 نتائجُِها الرئيسية

المصارف التجارية الإسلامية لديها فجوة مدة أكبر بمقدار  أناسة وجدت الدر

ها معرضة لمخاطر أنمرة مقارنة بالمصارف التجارية التقليدية , و 4414

 وعدم التطابق في السيولة.ذلك معدل العائد بسب  
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 (Ausloos , et al., 2020دراسة ) -1

 هاانعنو

مدة من أجل تحسين إدارة المخاطر: "إعادة النظر في طريقة تحليل فجوة ال

 حالة مخاطر سعر الفائدة للبنوك التجارية الصينية بعد تحرير أسعار الفائدة"

Duration gap analysis revisited method in order to improve risk 

management: the case of Chinese commercial bank interest rate 

risks after interest rate liberalization 

 إدارة مخاطر أسعار الفائدة  لعشر مصارف صينية   هدفهُا

 حساسية أسعار الفائدة  والمالي  الأداءتحليل  تركيزُها

 مقياسُها
طريقة تحليل الدخل التشغيلي , تحليل فجوة حساسية سعر الفائدة , وتحليل 

 المدة.

 عينتهُا
وكة للدولة , وثلاثة مصارف عشرة مصارف تجارية صينية )أربعة منها ممل

 4241-4228مساهمة , وثلاثة مصارف خاصة للفترة 

 نتائجُِها الرئيسية

أداء المصارف التجارية المساهمة أفضل من المصارف  أنوجدت الدراسة 

التجارية المملوكة للدولة والمصارف التجارية الخاصة. فهي أكثر قدرة على 

 اهات أسعار الفائدة. إدارة مخاطر أسعار الفائدة وفهم اتج
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 المالي الأداء: الدراسات المتعلقة بثانيا

 الدراسات العربية  –أ 

 (2121دراسة )حسين,  -1

 هاانعنو
المالي للمصارف الخاصة المسجلة في سوق العراق للاوراق  الأداء"تقييم 

 المالية ) دراسة تحليلية(".

 هدفهُا
الخاصة المدرجة في سوق العراق المالي لعينة من المصارف  الأداءتقييم 

 للأوراق المالية.

 المالي . الأداءتحليل مؤشرات  تركيزُها

 مؤشرات السيولة والربحية وملاءة رأس المال. مؤشراتهُا

 عينتهُا
تكونت عينة الدراسة من ثلاثة مصارف عراقية خاصة هي مصرف آشور, 

 والمصرف التجاري العراقي, ومصرف الخليج التجاري.

 تائجُِها الرئيسيةن

مؤشرات السيولة والربحية وملاءة رأس المال  أناستنتجت الدراسة 

للمصارف عينة الدراسة هي نس  جيدة وبعضها مقبولة تنعكس من خلالها 

قدرة المصارف على توظيف الودائع والاموال المتاحة لديها من أجل تحقيق 

 الارباح. 
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 الدراسات الاجنبية  –ب 

 (Hawaldar et al , 2017دراسة ) -2

 هاانعنو

 ("4242-4224"تحليل أداء المصارف التجارية في مملكة البحرين )

Performance Analysis of Commercial Banks in the 

Kingdom of Bahrain (2001-2015) 

 تحليل أداء مصارف التجزئة التجارية )التقليدية والإسلامية( في البحرين. هدفهُا

 المالي للمصارف. الأداءتحليل النس  المالية لتحليل  تركيزُها

 نس  الربحية والسيولة وكفاءة التشغيل وكفاية رأس المال والرافعة المالية. مقياسُها

 عينتهُا
عام  42مصارف التجزئة التجارية )التقليدية والإسلامية( في البحرين , لمدة 

 (4224-4242) 

 نتائجُِها الرئيسية

مصارف التجزئة التقليدية , باستثناء مصرف  أنالدراسة أظهرت نتائج 

البحرين للتنمية , لديها أداء ثابت في العائد على الأصول والعائد على حقوق 

أداء بيت التمويل  أنالملكية , أما من بين مصارف التجزئة الإسلامية , ف

 الكويتي مرضٍ من حيث الربحية فقط.

 

 

 

 

 

 

 



 الفصل الأول ................................. المبحث الثاني  بعض الدراسات السابقة 

 
46 

 (Siriba,2020دراسة ) -3

 هاانعنو

 المالي للمصارف التجارية في كينيا" الأداءو الائتمان"مخاطر 

Credit Risk and Financial Performance of Commercial 

Banks in Kenya 

 هدفهُا
على أداء  الائتمانالهدف من هذه الدراسة هو التحقيق في تأثير مخاطر  أنك

 البنوك التجارية .

 .ئتمانالاتحليل مؤشرات مخاطر  تركيزُها

 مؤشراتهُا
معدل العائد على حقوق الملكية , مؤشر تعثر القروض , مؤشر مخصص 

 خسارة القروض.

 (.4248-4241البنوك التجارية في كينيا ) عينتهُا

 نتائجُِها الرئيسية
القروض المتعثرة ومخصص خسائر القروض لهما آثار سلبية  أنوجدت 

 على معدل العائد على حقوق الملكية.
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 (Gayathri, Chandraiah, 2020دراسة ) -4

 هاانعنو

المالي للمصارف التجارية الهندية" الأداء"دراسة عن   

A Study On Financial Performance of Indian Commercial Banks 

 هدفهُا
لمصارف القطاع العام في الهند , وتحليل  الأداءالتعرف على مستوى 

 نموها.

 حليل ربحية مصارف القطاع العام في الهند.مقارنة وت تركيزُها

 مؤشر صافي الربح. مقياسُها

 (.4240 -4220مصارف القطاع العام في الهند )   عينتهُا

 نتائجُِها الرئيسية
الدولة الهندي  هو الأفضل من حيث الربحية  مصرف أناستنتجت الدراسة 

 عند مقارنته بجميع مصارف القطاع العام الأخرى.
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 ثالثا: الدراسات المتعلقة بالقيمة الإقتصادية

 الدراسات العربية  –أ 

 (2121دراسة )رباط ,  -1

 هاانعنو

ه إدارة حساسية الأرباح وأثرها في القيمة الاقتصادية للمصرف من خلال أدائ

سوق  دراسة تحليلية لعينة من المصارف العراقية الخاصة المدرجة في -المالي 

4247 -4222المالية للفترة من العراق للأوراق   

 هدفهُا

قياس وتحليل مستوى حساسية الارباح باستخدام مدخل الفجوة كمتغير مستقل 

المالي )السيولة والربحية ( كمتغير وسيط وقياس تأثيرها  الأداءواستخدام مؤشرات 

 على القيمة الاقتصادية للمصارف عينة الدراسة كمتغير تابع.

 تركيزُها
 الأداءية الارباح للتغيرات بأسعار الفائدة وقياس وتحليل مؤشرات تحليل حساس

 المالي و قياس وتحليل القيمة الاقتصادية للمصارف.

 مؤشراتهُا

مؤشرات الفجوة )قيمة الفجوة , الفجوة النسبية , نسبة حساسية الفجوة , صافي 

ربحية: معدل المالي  )مؤشرات ال الأداءهامش الفائدة , فجوة المدة ( , ومؤشرات 

الايرادية,  القوة الملكية, نسبة حقوق على الموجودات, معدل العائد على العائد

 الدخل , ومؤشرات السيولة: نسبة صافي الودائع , هامش على معدل العائد

 إجمالي إلى النقد التوظيف, نسبة , نسبة ونيةانالق النقدي, نسبة السيولة الرصيد

 دية للمصرف.الموجودات( , والقيمة الاقتصا

 عينتهُا
(  مصارف تجارية مدرجة في سوق العراق 42تكونت عينة الدراسة من ) 

 .4247-4222للأورق المالية للفترة من 

 نتائجُِها الرئيسية

التغيرات بصافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية تؤثر على القيمة 

يؤدي الى تأثر القيمة الاقتصادية العمومية للمصارف وهذا  ياتانللميزالاجمالية 

 للمصارف.
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 الدراسات الاجنبية  –ب 

 (Préfontaine, Desrochers, 2006دراسة ) -2

 هاانعنو

المعرضة للخطر والقيمة الاقتصادية لحقوق  مصارف" ما فائدة أرباح ال

 الملكية  المعرضة للخطر في الإفصاحات العامة ؟"

How Useful are banks' earnings-at-Risk And Economic 

Value Of Equity-At-Risk Public Disclosures? 

 هدفهُا

هدفت هذه الدراسة لإدارة مخاطر أسعار الفائدة بإستخدام مؤشرين هما: 

(  والقيمة EAR) Earnings at Riskالأرباح المعرضة للخطر 

 Economic( EVEARالاقتصادية لحقوق الملكية المعرضة للخطر )

Value of Equity at Risk  كمقاييس للخسارة المحتملة لصافي دخل

الفوائد وحقوق المساهمين نتيجة للتغيرات غير المتوقعة في أسعار الفائدة 

 وتأثيرها المحتمل على المركز المالي للمصرف.

 تركيزُها

 انالباحثركزت الدراسة على إدارة مخاطر سعر الفائدة ,  من خلال تحري  

تساعد المنظمين والمحللين   EVEARو  EARقام ت أرأنعن ما إذا ك

الماليين والمستثمرين على تفسير التباين في صافي دخل الفوائد ومن ثم 

 التأثير على صافي الدخل للمصارف التجارية بالأجل الطويل.

 مؤشراتهُا
الأرباح المعرضة للخطر والقيمة الاقتصادية لحقوق الملكية المعرضة 

 للخطر

 عينتهُا

بتكوين عينة من مجموعة من أكبر  انالباحثيق أهداف الدراسة قام لتحق

المصارف التجارية في أمريكا الشمالية. وأكبر سبعة مصارف في كندا , 

 4222 – 4003عشر مصرف في الولايات المتحدة   للفترة من  اثناوأكبر 

 نتائجُِها الرئيسية
لمعرضة للخطر والقيمة الإفصاحات العامة للمصارف المتعلقة بـالأرباح ا أن

( تفسر EVEARو  EARالاقتصادية لحقوق الملكية المعرضة للخطر ) 

 التباين بصافي دخل الفوائد للمصارف الكندية فقط .
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 (Rompho, 2009دراسة ) -3

 هاانعنو

( في إعدادات الجامعة كأداة EVAتطبيق بروتوكول القيمة الاقتصادية المضافة )

 للموازنة الرأسمالية 

Application of the Economic Value Added (EVA) Protocol in 

a University Setting as a Capital Budgeting Tool 

 هدفهُا
استخدام القيمة الاقتصادية المضافة لتخصيص الموجودات في الجامعات وتوجيه 

 الجامعات إلى إدارة أفضل للموارد.

 (.EVAالقيمة الاقتصادية المضافة ) إدارة موجودات  الجامعة باستخدام تركيزُها

 مؤشراتهُا
القيمة الاقتصادية المضافة , وتم تعديل القيمة الاقتصادية المضافة بمقياس جديد  

 ( لتعكس هدف الجامعة.AVARهو نسبة القيمة المضافة الأكاديمية )

  دنتايلافي   Thammasatمجموعة من اعضاء الهيئة التدريسية في جامعة  عينتهُا

 نتائجُِها الرئيسية
تساعد القيمة الاقتصادية المضافة الإدارة في تخصيص الموارد للبرامج المتنافسة 

 رأسمالية مهمة للجامعة يةانميزالهادفة للربح وبالتالي فهي أداة 
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 (Ahmad,2019دراسة ) -4

 هاانعنو

 ناركة هندوست" دراسة القيمة الاقتصادية المضافة  والقيمة السوقية المضافة  لش

 للبترول المحدودة

A Study of Economic Value Added (EVA) & Market Value Added 

(MVA)  of Hindustan Petroleum Corporation Limited 

 هدفهُا
هدفت هذه الدراسة الى قياس تأثير السيولة والربحية والملاءة المالية على القيمة 

 للبترول المحدودة. ناية المضافة لشركة هندوستالاقتصادية المضافة والقيمة السوق

 تركيزُها
تأثيرها على القيمة الاقتصادية المضافة   انوبيالمالي  الأداءتحليل مؤشرات 

 والقيمة السوقية المضافة .

 مؤشراتهُا

السيولة ونسبة إجمالي الربح ونسبة صافي نس  لتحقيق هدف الدراسة اسُتخُدِمت 

حقوق الملكية ونسبة تغطية الفائدة كمتغيرات مستقلة. بينما  الربح ونسبة الدين إلى

 اعتبرت القيمة الاقتصادية المضافة والقيمة السوقية المضافة متغيرات تابعة.

 عينتهُا
ا من  ناالمالية لشركة هندوست البيانات   4222للبترول المحدودة لخمسة عشر عام 

- 4241. 

 نتائجُِها الرئيسية

خلصت  SPSSببرنامج  ةانبالاستعحدار البسيط نج تحليل الأبعد إستخراج نتائ

جميع النس  لها تأثير مهم إحصائي ا على القيمة الاقتصادية  أنالدراسة إلى 

 أنالمضافة باستثناء نس  السيولة. ولم تحصل الدراسة على نتائج مرضية  بش

 تأثير هذه النس  على القيمة السوقية المضافة خلال فترة الدراسة.
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 مدى الافادة من الجهود المعرفية السابقة  رابعا:

سس المفاهيمية لأالنظري للدراسات السابقة لتعزيز المرتكزات الفكرية وا الجان الاطلاع على  -أ 

هم النتائج أللدراسة الحالية وكذلك التعرف على اهم اراء الكتاب والباحثين ووجهات نظرهم و

 .والتوصيات التي توصلوا اليها 

التطبيقي للدراسات السابقة من اجل التعرف على الاسالي  والوسائل  الجان الاطلاع على  -ب 

والتي من خلالها حددت الاسالي  الاكثر ملائمة  البياناتالاحصائية المستخدمة في تحليل ومعالجة 

 لمتغيرات الدراسة.

نها في تطوير منهجية الدراسة الاطلاع والتعرف على منهجيات الدراسات السابقة والاستفادة م -ج 

 الحالية .

 الاستفادة من بعض المراجع والمصادر التي لم يتسنى للباحثة معرفتها والاطلاع عليها من قبل.        -د

 ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة -خامسا  

التي تناولت  –ة على حد علم الباحث –تعُد هذه الدراسة أولى الدراسات العربية والاجنبية  .4

 المالي(. الأداءالفجوة التمويلية والقيمة الاقتصادية للمصرف باستخدام متغيرات وسيطة )مؤشرات 

ها استخدمت عينة من المصارف التجارية العراقية الخاصة التي تتميز أنتتميز هذه الدراسة  ب .4

 ويلية على القيمة الاقتصادية .بفاعليتها في تحريك النشاط الاقتصادي العراقي لقياس أثر الفجوة التم

أهمية قياس وتقليص الفجوة التمويلية للمصارف عينة الدراسة  انبيتسعى هذه الدراسة الى  .3

 ومدى تأثيرها على تحسين القيمة الاقتصادية للمصارف.

تناولت الباحثة موضوعا في غاية الاهمية يخص القطاع المصرفي وهو الفجوة التمويلية  .1

 المتمثلة بمخاطر السيولة وتأثيرها على المصارف.واثارها السلبية 

استخدام اسلوب التحليل المباشر وغير المباشر لمتغيرات الدراسة وذلك من اجل الاحاطة  .2

 بجميع مؤشرات الدراسة لتحقيق افضل النتائج.
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 الفجوة التمويلية 

 توطئة

السياسات المالية  عيانصتنمية القطاعات المصرفية وتطوير ادائها في مقدمة واولويات تعّد       

المصارف  من اهم وظائف تعد وظيفة التمويل ,والاقتصادية في الدول المتقدمة والنامية على حد سواء

 المالية بالقرارات يرتبط الذي المجال هو . التمويل شطة المصارف المختلفةأنالتي يتم بموجبها ديمومة 

القرارات وعادة ما يتم اتخاذ  هذه لاتخاذ مةالمستخد والتحليلات والأدوات المصارف تتخذها التي

 قرارات الادارة المالية لتحقيق هدفين رئيسين الهدف الاول تعظيم الربحية )ربحية السهم الواحد( 

تعظيم قيمة المساهمين )قيمة المصرف( وبالتالي تحقيق الهدف الاشمل للمصارف وهو  يانالث والهدف

 التمويل من بين اهم القرارات التي تتأثر بهذا الجدل .    البقاء والنمو والاستمرار ويعد قرار

  وأهميته مفهوم التمويل –ولا أ

 المسائل أكثر منو المصارف لإدارة الرئيسة القرارات  أهم من التمويل وقرارات سياسات تعُد     

 شطةنالأ تمويلل أللازمة تدبير الأموال كيفية هي المصارف في الماليينالمديرين  تواجه التي تعقيدا  

اتخاذ  أنومما لاشك فيه  .استمرارية ونجاح عمل هذه المصارف انضمفي المصرف وكذلك   المختلفة

ولهما طبيعة ونوعية المعلومات التي يمتلكها المدير أهذا النوع من القرارات يتوقف على عنصرين 

مات في عملية اتخاذ القرار وفقا مدى كفاءة المدير وقدرته من الاستفادة من هذه المعلو اثاني  و ,المالي

وعلى المدير المالي قبل اتخاذ قرار التمويل مراعاة المبادئ العامة للتمويل وهي   .للأسس العلمية

 مصادر أن الدراسات معظم وبينت )معدل الفائدة ,القيمة الزمنية للنقود ,السيولة ,الربحية والملاءمة(.

 التمويل .الملكية طريق  عن والتمويل( بالإقتراض أي التمويل) بالدين التمويل هما الرئيسية التمويل

 تمويل اما. كليهما او المحتجزة  بالأرباح التمويل طريق عن او الاسهم إصدار طريق عن يتم  بالملكية

 إصدار طريق عن او الأجل طويل الإقتراض وأ الأجل قصير الإقتراض طريق عن فيتم دينالّ 

 الأمثل المزيج بتحديد تتمثل  لها الأكبر جهده المالي المدير يكُرس التي القرارات أهم ومن. السندات

 حدٍ  ادنى في التمويل تكلفة يجعل وبما لها, إستخدام أفضل وتحقيق والمُقترض المُمتلك التمويل لمصادر

 .للمصرف السوقية القيمة , لتعظيم لها
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 أو للأفراد يمكن ولا مجالات الاقتصادية ,ال الاساسية في مختلف شطةنالأ أحد هو التمويل          

 التمويل إلى والشركات المصارف مثل , المنظمات تحتاج إذ. المال دون من العمل الدول أو المنظمات

 والمبادئ الحقائق بالتمويل يقُصد .(43-44: 4224 , الجميل) استثماراتها ولتمويل متطلباتها لتغطية

 قبل من له  السليم والاستخدام المصادر مختلف من المال على ولبالحص المتعلقة والنظريات العلمية

 الإدارية القرارات من التمويل فيعد قرار .(4: 4224 , العامري) والحكومات والمؤسسات الأفراد

 ,التي سيتعرضون لها وكذلك المخاطر العائد الذي سيحصل عليه المساهمين على يؤثر إذ , المهمة

: 4243 , العامري)  الاستثمارات اللازمة لتمويل الأموال تحصيل اجل من يخطط أن المصرف وعلى

 & Watson) للمستثمرين افضل عائد وتوفير الأموال تهتم سياسة التمويل بكيفية جمعو (328

Head, 2016: 2)   أهداف تحقيق أجل من للأموال والفعالة الكفؤة بالإدارة وتهتم سياسة التمويل أيضا 

  (Watson & Head,2010:2).  للأموال والاستخدام الأمثل التخصيص يشمل وهذا المصرف

ت نايحدد قرار التمويل الطريقة التي من خلالها تحصل المصارف على مصادر الاموال سواء ك

بالملكية فقط او بالدين والملكية ويحدد القرار النسبة لكل مصدر من مصادر التمويل فمزيج الديون 

( ويعني ذلك تحديد 310: 4220هيكل التمويل ( )النعيمي و التميمي ,وحق الملكية يطلق عليه )

المزيج المناس  للتمويل من مصادره )الدين والملكية ( فالتمويل بالملكية هو احتجاز الارباح واعادة 

ها تحدد المخاطرة التمويلية ناصدار اسهم عادية ,وتعتبر مصادر التمويل هذه مهمة لأ وأاستثمارها 

ت المصارف تحصل على اغل  تمويلها من القروض المصرفية وتسهيلات ناالمال ,فاذا ك وكلفة رأس

كلف  أنالموردين , فسيؤدي  ذلك ارتفاع نسبة الارباح بينما سيولة المصرف ستكون منخفضة بس  

ربحية المصارف  أنالتمويل قصيرة الاجل تكون عادة اقل من كلف التمويل طويلة الاجل وبالتالي ف

كبر . بينما القروض قصيرة الاجل يج  سدادها في اجل قري  مما يعرض المصارف الى تكون ا

التمويل هو كل المصادر المهمة والضرورية  أن( وبالنتيجة ف123: 4244ضغوط السيولة )الشمري ,

تداول الاموال ومنح  انضمشطتها وكذلك أناستمرار عملها وسير  انوضمشاء المؤسسات المالية نلأ

 ,paramasivan & subramanian)والقيام بالاستثمارات وتقديم التسهيلات المصرفية   الائتمان

2009:1-2). 

 سياسات التمويل  - ثانيا

معمقة  وتتضمن إدارة رأس المال العامل مناقشة العامل  المال ترتبط سياسات التمويل بإدارة رأس    

 سياسات وتسمى. العامل المال يل رأستمو لسياسات العائد والمخاطرة والملازمةبين لمفاضلة ل

  ,Aggressive  (يةانالعدوبسياسات التمويل الهجومية ) المرتفع والعائد العالية المخاطر ذات التمويل
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 تحفظةمالتمويل ال اتسياسب المعتدل والعائد المنخفضة التمويل  ذات المخاطر  وتسمى سياسات

Conservative (Sohail, et ,al,2016:35)  وضحها باختصار : وسن 

   تحفظةمسياسة التمويل ال .أ

 والثابتة باستخدام  المتداولة موجوداتها جميع من خلالها المصارف  تمول هي السياسة التي     

 عالٍ  مستوى المصارف توظف عندما او  (ALShubiri,2011:41)  الأجل طويلة التمويل مصادر

 فالسياسة  (Sohail, et, al , 2016:41) .متداولةال موجوداتها لتمويل طويلة الاجل المطلوبات من

 Nabi ,et al) وعدم استثمارها بالأموالعائد أقل نتيجة الاحتفاظ  مع أقل مخاطر ينتج عنها المتحفظة

, 2016 : 61)  

 ( العدوانيةسياسة التمويل الهجومية ) .ب

 ولة بمطلوباتها المتداولةالمتدا موجوداتها المصارف تمول الهجومية التمويل إستراتيجية ظل في    

 &Kungu) (Gitman& Zutter, 2015:660)الأجل  طويلة وتمول الموجودات الثابتة بالمطلوبات

 et al , 2014:28)  ينتج عن هذه السياسة عائد أعلى نتيجة لأستثمار الاموال القصيرة الاجل

داولة بالمطلوبات المتداولة قد هذه السياسة تتطل  مقابلة الموجودات المت أنوبما   ,والطويلة الاجل

الموجودات قصيرة الاجل  من أكبر الأجل قصيرة مطلوبات انالأحيالمصرف في بعض  يكون لدى

  .(Oloo& Mwangi 2014:446)وهذا ما يزيد من مخاطر المصرف 

 ( يوضح سياسات التمويل 4والشكل )

 

 ( سياسات التمويل2الشكل )

 عتماد على الادبياتالمصدر : من اعداد الباحثة بالا

 

سياسات 
التمويل 

السياسة 
المتحفظة 

تمويل الموجودات 
ة المتداولة والثابت
ة بالمطلوبات طويل

الأجل

ينتج عنها

عائد أقل

مخاطر اقل

السياسة 
الهجومية

تمويل الموجودات 
ت المتداولة بالمطلوبا

المتداولة وتمويل 
الموجودات الثابتة 
بالمطلوبات طويلة 

الاجل 

ينتج عنها

عائد اعلى

مخاطر اعلى
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 مصادر التمويل  -ثالثا 

في  تمويلية سياسة لأي الرئيسي هو الهدف والكلفة المناسبة في الوقت المناس  توفير الأموال أن    

 احتياجات لتلبية الكافية الأموال توفر انضم على قادرة التمويل سياسة تكون أن إذ يج . المصارف

 وطويلة الأجل قصيرة التمويل مصادر التمويلي الهيكل ويحدد. لأجلا وطويلة الأجل قصيرة الاستثمار

 الأجل قصيرة التمويل مصدر من مصادر كل نسبة تحديدمسؤولية  المصرف إدارةتقع على الأجل و

المال  رأس تكلفة حيث من أمثل تمويلي هيكل لبناء التمويلي الهيكل داخل الأجل وطويلة

(Goenawan & Wasistha , 2019:21). تمويل كيفية هو تحديد الماليين يرينالمد هم أدوارأ يعّدو 

ا عليهم ويج . الملكية وحق الأمثل من الدين  المزيج اختيار عليهم يتوج   أي  المصرف  تحديد أيض 

كمقسوم للمساهمين  دفعها من بدلا   استثمارها وإعادة بها للاحتفاظ الحالية الأرباح من المئوية النسبة

(Brigham & Ehrhardt, 2014:12 وتتمثل مصادر التمويل بالمصارف بشكل عام من , )

 المملوكة الاموال هي )التمويل بالملكية والتمويل بالإقتراض والتمويل بالودائع(. تعني التمويل بالملكية

والإفلاس مثل الاسهم والارباح المحتجزة  المخاطر ضد حماية بمثابة تعمل من قبل المصرف والتي

 الاسواق المالية من الأموال المصارف تقترض أنبينما يعني التمويل بالإقتراض  .طيات والاحتيا

لزيادة موجوداتها ويكون الإقتراض اما طويل الأجل او قصير  وكذلك لتلبية احتياجاتها من الاموال

 لرئيسيا المبالغ المودعة لدى المصرف من قبل العملاء وهي المصدر فهي الأجل. اما التمويل بالودائع

 :يأتيوسنوضح مصادر التمويل هذه وكما  .(Shollapur, 2010:21) المصرف لأموال

 التمويل بالملكية -1

  العادية الأسهم -أ

  .(Brentani, 2004:198)المصرف  في من الملكية حصة تمثل مالية أوراق هي العادية الأسهم    

 العادية الأسهم لأصحاب ويحق المالية, الأوراق من فقط واحد نوع تتكون من العادية والأسهم

 كما  ,توزيعات أرباح شكل في الأرباح هذه توزيع يتم عندما المصرف أرباح على نسبة من  الحصول

 &Fabozzi) التصفية حالة في الملكية حقوق باقي من تناسبية حصة على الحصول لهم يحق

Markowitz , 2002:122) .على  التصويت سهمالأ هذه لأصحاب الأساسية وأيضا من الحقوق

 الاستحواذ أو دماجنالأ مقترح أو الإدارة مجلس تخابان المصرف مثل  حياة تهم التي القرارات

  حجم تتناس  مع في حالة خسارة الشركة  محدودة مسؤولية العادية الأسهم أصحاب يتحملو

  (Abdelraheem& Serajeldin, 2017: 1290).المصرف  في استثماراتهم
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 تازة  المم الأسهم -ب

 الأسهم تمنح. الصناعات بعض في شائعة هاولكن الممتازة الأسهم المصارف معظم صدرتُ  لا    

 وعد يتم حملة الاسهم العادية , إذ من أعلى مرتبة في تجعلهم معينة امتيازات أصحابها الممتازة

 كمبلغ ثابت. أو مئوية كنسبة إما تحديدها يتم والتي  ثابتة دورية أرباح بتوزيع الممتازة أصحاب الأسهم

 كنسبة السنوية أرباح الأسهم الممتازة تحديد الأسمية للسهم ويتم القيمة على الأرباح تحديد كيفية تعتمد

 والمؤسسات المؤسسات العامة طريق عن الممتازة الأسهم إصدار يتم ما غالب ا. القيمة هذه من مئوية

 والإستحواذ على الشركات والشركات دماجنالأ معاملات في التأمين وشركات المصارف مثل المالية

 ,Gitman & Zutter) الاستثماري المال رأس شركات من الاستثمارية أموالها  تحصل التي الناشئة

ها "اوراق مالية هجينة تجمع بين خصائص أنوتعرف الأسهم الممتازة على  .(2015:323-324

هم العادية من حيث ليس لها تأريخ إستحقاق فهي تشبه الأس  سهم العادية وبين خصائص السنداتالأ

  وتشبه السندات من حيث الدفعات الدورية المشابهة لدفعات الفائدة على السندات"محدد 

(Brigham& Houston , 2015:324)  و الأسهم  العادية الأسهم بين حملة الرئيسي والاختلاف 

في حال توزيع الأرباح  للأرباح وزيعت من الحصول على لحاملها يمكن التي الدرجة الممتازة  هو

 التوزيعات في حالة فئة لكل المعطاة الأولوية أي المال في حال التصفية والحصول على رأس

.(Fabozzi & Markowitz , 2002:122) 

 الأرباح المحتجزة  -ت

 هذه إحتجاز الاولى هي الأرباح بهذه للتصرف طريقتين هناك أرباحا   المصرف يحقق عندما    

هي  يةانوالث( الإستثمار في التوسع قرار إتخاذ عند)  لاحقا   بها والتصرف المصرف داخل رباحالأ

السياسة التمويلية في  .(Hellstrom & Inagambaev,2012:13) المساهمين على الارباح توزيع

  المصرف تقرر مقدار الأرباح التي سيتم إحتجازها والأرباح التي سيتم توزيعها

(Thirumalaisamy , 2013: 40). الأرباح  من المتبقي الجزء هي المحتجزة فالأرباح 

(Shrotriya, 2019:935 )الجديدة في تمويل الاستثمارات استخدامها يستطيع المصرف والتي 

(Bassey, et al , 2016:37).  

 الموجودات  بيع -ث

لاقتراض ل بامن مصادر التمويل شائعة الاستخدام في القطاع المصرفي هي مصادر التموي    

 غير الموجودات بيع غير شائع  هو  تمويلي آخر مصدر هناك ذلك ومع ومصادر التمويل بالملكية

 تسُتخدم. ويقصد بها الموجودات الفائضة عن الحاجة للاستخدام  (Non-Core Assetsالأساسية )

  .(Edmans & Mann ,2019 :3043)والتطوير  والبحث الاستثمار لتمويل الموجودات  مبيعات
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إلى السب  وراء تفضيل المساهمين للتمويل من خلال بيع    (Desai & Gupta, 2018:1)وأشار 

 أو - ديون) الجدد المالية الأوراق حاملي أنالمالية هو  الأوراق الموجودات على التمويل بإصدار

 في بأكملها( ميةالعمو يةانالميز أي في( المصرف موجودات بإجمالي يصبح لهم الحق بالمطالبة( ملكية

المشتراة فقط وعندما  الأساسية غير بالموجودات بالمطالبة لهم الحق الموجودات مشتري أنف  المقابل

 . فلن يكون له حق أخر في باقي موجودات المصرف تسلم هذه الموجودات الى المشتري

 التمويل بالديون -2

 الاقتراض الطويل والقصير الأجل -أ

 مثل مؤسسات أخرى تولدها التي الأموال التمويل الخارجي هو بالاقتراض او التمويل أن    

 ولتنوع  (Sobiegraj , 2017:242) المال رأس سوق في المستثمرين أو المصارف الاخرى

 رأس زيادة أو جديدة طرح أسهم طريق عن الأموال جمع من المصارف  تتمكن لا قد المتطلبات المالية

 أو جديدة أسهم إصدار المصرف انبإمك ناك إذا حتى للأسهم ةالاسمي القيمة زيادة طريق عن المال

ا هذه الأموال جمع مخططات أنف , الحالية لأسهمه الاسمية القيمة زيادة  لتلبية كافية تكون ما نادر 

 خلال من الأموال جمع سبل جميع المصرف استنفد فإذا. للمصرف الأجل طويلة المالية الاحتياجات

 " بالإقتراض ويعرف التمويل .(Anebo, 2019:337-338) الإقتراض خيار مع تركه فسيتم  الأسهم

. تحدد مسبقا " مستقبليةمدة  مع الفائدة في  سداد المبلغ وسيتم بفائدة للأموال المصرف إقتراض

(Adeniyi, et al, 2020:241) وقصيرة الأجل طويلة إلى بالإقتراض مصادر التمويل تقسيم ويمكن 

بالإقتراض  اما التمويل ,واحدة سنة من أقل سداد فترة له الأجل لإقتراض قصيربا التمويل ,الأجل

 من الأموال اقتراض يتم .(Rossi et al , 2016:3-4) أكثر أو سنوات 2 سداد فترة له الأجل طويل

ا المطلوب المبلغ يكون وقد.  الإقراض ووكالات والمصارف الأفراد  من تمويله يمكن ولا ضخم 

 بعض وفي توفيره يصع  اانضم الأخرى المالية والمؤسسات المصارف تتطل  قد وأ  واحد مصدر

 تكون لا السداد انلضم الصارمة والمتطلبات بالإجراءات يفي المصرف ناك إذا حتى الحالات

 لتشغيل اللازم التمويل مبلغ كامل إقراض على قادرة أو راغبة الاخرى المالية والمؤسسات المصارف

 (Anebo, 2019:338) المال وهنا تنشأ الحاجة الى التمويل عن طريق السندات رأس كثيفة المشاريع

  السندات -ب

تلجأ المصارف الى التمويل عن طريق طرح السندات إذا واجهت صعوبات في الحصول على     

تتمثل في عدم السماح  ونيةانقالتمويل من خلال مصادر التمويل الأخرى وقد تكون هذه الصعوبات 

 في المحتمل بإصدار الأسهم الاّ وفق متطلبات معينة او قد تكون ناتجة عن عدم ثقة المستثمر للمصرف

 عامة دعوة مساهمة كشركة للمصرف فيمكن (Berceanu& Tomita, 2008:67).  الأسهم مُصدر
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 إبقاء أو  محدد مستقبلي تاريخ في بسدادها الوعد و طرح السندات خلال من المال لإقراضه الناس

  المصرف إستمرار بقدر مسمى غير أجل إلى فائدة )من خلال مدفوعات القسيمة(  يربح ستثمرالم

(Anebo, 2019:338). هم دائنون السندات فأصحاب المقترض المصرف يقرمديونية والسند 

. تمويل السندات هو وسيلة تقوم من خلالها المصارف بجمع راس  (Anebo, 2019:339) للمصرف

 Adeniyi ,et al ,2020)ام اصولها الخاصة او التخلي عن الملكية في شركاتها المال دون استخد

:241)   

  التمويل بالاستئجار -3

 إلى جوهره في يشير والذي الأجل متوسط إلى يصنف بين قصير التمويل أشكال من شكل هو    

 يسمى بينما ربالمُستأجِ  الموجود يستخدم الذي المصرف يسمى عليه متفق عقد بموج  موجود استئجار

  .(Watson & Head,2007:136) بالمُؤَجِر للموجود المالك الطرف

 : أهمها  مختلفة أشكال التأجير ويأخذ

 الإيجار التشغيلي  -أ

 بثلاث ميزات هي التشغيلي الإيجار عقود تتميز

       فوعاتمد في ةانالصي تكلفة تضمين ويتم وخدمتها المُؤَجرة المعدات ةانبصي المُؤَجِر يقوم أن( 4) 

 . الإيجار

 للموجود المُؤَجَر  الكلية أقل من التكلفة الإيجار عقد بموج  المطلوبة الإيجار ( مدفوعات4)

.(Brigham & Ehrhadt , 2014:772) الاستثمار  تكاليف جميع استرداد المُؤَجِر إذ يتوقع

 اللاحقة الإيجار عقود خلال من أو  عقود الايجار للمستأجر نفسه تجديد مدفوعات خلال من بالموجود 

 . (Brigham& Houston,2009:629) المُؤَجرة المعدات بيع خلال من أو  الآخرين للمستأجرين

 الإيجار عقد بإلغاء فيه الحق المستأجر يمنح شرط على تحتوي ما غالب ا التشغيلي الإيجار ( عقود3)

 يمكن هأن يعني هنلأ  للمُستأَجِر مهم اعتبار اهذو الأساسية الإيجار اتفاقية تهاءأن قبل الموجود وإعادة

ا أصبح الموجود إذا إرجاع  التغيير بسب  إليه حاجة هناك يعد لم أو التكنولوجية التطورات بسب  قديم 

  (Brigham&  Ehrhadt,2014:772). المستأجر أعمال في

  الرأسمالية  أو المالية الإيجارات -ب

 عقود عن الرأسمالية الإيجار عقود اانأحي تسمى التي  التمويلي الإيجار عقود بين التمييز يتم     

للإلغاء أي لا يحق  قابلة غير( 4)  ةانالصي خدمة توفر لا( 4) هاأن حيث من التشغيلي الإيجار
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 إطفاءها يتم( 3) و .(Brigham & Ehrhadt, 2008:715-716)للمستأجر الغاء عقد الايجار   

 المُؤَجَرة للمعدات الكامل السعر إلى مساوية إيجارية مدفوعات ل علىيحص المُؤَجِر أن أي) بالكامل

 .(Brigham& Daves,2007:661)المستثمر  المال رأس على العائد إلى بالإضافة

 التأجير  وإعادة البيع -ت

 معدات(  أو يانمب أو المصرف أحد الموجودات )أرض يبيع التأجير وإعادة البيع ترتيبات بموج     

 شروط بموج  محددة لفترة أخرى مرة الموجود لتأجير اتفاقية نفسه الوقت في ويبرم أخرى شركة إلى

 قدمهُ  الذي الشراء سعر على يحصل  البائع أنالتأجير نلاحظ  من خلال اتفاقية البيع وإعادة محددة

   .(Ehrhadt& Brigham  2011: 735 )الموجود  باستخدام يتمتع  نفسه الوقت وفي المشتري

  ويل بالودائعالتم -4

وتعد  ,المختلفة استثماراتهامن أجل تنفيذ  بالأموالالحياة الذي يمد المصارف  انشريتعُد الودائع     

توجد استراتيجيات عدة لتنمية الموارد المالية  .المصدر الرئيس للمصارف لتنمية مواردها المالية

تفضيلها للودائع على غيرها من  تفسر واقتصاديةالمصارف لها مبررات منطقية  أنللمصارف إلاّ 

كلفة الودائع المنخفضة قياساَ بكلفة رأس المال وكلفة  تنمية الموارد المالية من أهمها إستراتيجيات

كلفة الودائع تتمثل في فائدتها الصريحة والضمنية  الأرباح المحتجزة وكلفة الإقتراض , وبتعبيرٍ أدق

فة رأس المال وكلفة الأرباح المحتجزة متمثلة بالفائدة المتوقع التي تدفعها المصارف للمودعين  بينما كل

بديلة لها درجة المخاطرة نفسها )بوعبدلي و مرسلي ,  ستثماراتأبالحصول عليها فيما لو تم الإستثمار 

 بين المصرف والمودع يدفع  "اتفاق هاأنب الودائع (417: 4222عرف )هندي ,  .( 16:  4246

 المصرف بموجبه يلتزمو  الدفع من وسائل بأي وسيلة نقديا  للمصرف  مبلغا   الشخص المودع  بموجبه

عند  او الطل  عند للشخص المودع الوديعة( قيمة على فوائد بدفع يلتزم قد المبلغ )كما هذا بإرجاع

ها المبالغ المصرح بها بأي أن( ب422:  4228وعرفها )  الحسيني و الدوري ,  .تهاء اجل الوديعةأن

والتي يودعها الاشخاص لدى المؤسسات  المالية والمصرفية  والواجبة الدفع عند الطل  او بعد عملة 

 .ذار مسبق في تاريخ استحقاق محددأن

 يدُفع نقَدي   مَبلغ  ) هاأن على 4221لسنة  01رقم  العراقي المصارف وننابق  الوديعة عُرِفت وقد    

 أو ألوديعة سداد تقتضي بشروطٍ  للمبلغ المُستلِم للشخص لا ام سجلٍ  في مُثبتا انأك سواء لشخصٍ 

 عليها يتفق بظروف او الطل  عند إما علاوة أو فائدة بدون أو بعلاوة او بفائدة آخر حسابٍ  إلى تحويلها

 (.1:  4221 , العراقي المصارف ونناق) الشخص( وذلك المودع
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 من المشاريع وتمويل الاستثمار عمد في كبير بشكل تسهم التي المدخرات أشكال أهم من تعد الودائع

 أشكال ثلاثة المصرفية الودائع تتخذ .المصارف لدى الثابت المال رأس تكوين في المساهمة خلال

 ,Haddawee& Flayyih) الجارية والودائع الثابتة والودائع الادخارية الودائعهي  رئيسة

2020:228).  

 الودائع الادخارية   -أ

وتعد من الاوعية التمويلية  ,ها الافراد او جهات اخرى لدى المصارفهي الاموال التي يودع    

المهمة للمصارف, حيث تؤُمِن هذه الودائع قدرة تمويلية واستثمارية جيدة للمصارف كونها تتسم 

مساهمة  أن( و78:  4244,  أنالنسبي وعدم السح  منها بأستمرار ) الصطوف و عثم بالاستقرار

خفاض معدل نكون منخفضة من بين مصادر الايداع الاخرى ويعود ذلك لأهذا النوع من الودائع ت

السح  منها متى يشاء العميل يجعل من الفائدة المدفوعة على  يةانإمك أنالفائدة الممنوح على الودائع و

 (Dilley,2008:50). هذه الودائع  أقل من الودائع الثابتة

 الثابتة  الودائع -ب

هذه الودائع  تمثل (481: 4001 , عراج أبو و شرف)( نقلا  عن  367: 4246أشار ) اللامي ,      

 الأفراد يودعها التي الثابتة الإيداعات من وتتكون التجارية المصارف مصادر تمويل  من الأكبر النسبة

  .نوعين على وهي مختلفة أو جهات

 المحدد, موعده في إلاّ  بدفعه التجاري المصرف يلتزم لا الودائع من النوع هذا:  لأجل الودائع 

 يمنح المصرف حرية وهذا المصرف, مع بين أصحاب الودائع عليها المتفق المدة تهاءأن بعد اي

 الذي الأمر الجارية الوديعة مع مقارنة العوائد من ممكن وتحصيل أكبر قدر إستثمارها و إقراضها

 خضور) منها قدر كبير سابإكت على تشجيعا   أعلى لها فائدة بمعدل يدفع التجاري يجعل من المصرف

,4242  :382 ). 

 إخطار ضرورة وهو عملية السح  منها, على قيد بوجود الودائع هذه تتميز:  بإخطار الودائع 

من الودائع  أعلى على السح  من قابليتها يجعل الذي الأمر معينةبمدة  عملية السح  قبل المصرف,

 ما يجعل من وهذا عمليات السح , لمواجهة أكبر بسيولة الاحتفاظ على المصرف مما يحتم لأجل

لأجل ) اللامي ,  الودائع مع بالمقارنة أقل فائدة وبالتالي أسعار توظيفها أقل, فرصة المصرف في 

4246 :367 ). 
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  الجارية الودائع -ت

فوائد  عنها تدُفع لا و الطل  عند التي يتم سحبها الودائع هي( الطل  تحت) الجارية الودائع     

 وتوظيف سائلة صورة في منها كبير بجزء الاحتفاظ على التجارية المصارف تحرص ودعين.للم

  (Mahfud, 2020:3), للتحويل الى النقد قابلة الأجل قصيرة استثمارات منها في  المتبقي الجزء

(Haddawee& Flayyih, 2020:227). الشخص بين اتفاق" هاأن على  الجارية الودائع وتعرف 

 المبلغ من  السح  في الحق للمودع فيكون لدى المصرف نقديا   مبلغا   بموجبه يودع مصرفوال المودع

 بموج  الدفع ليتم للمصرف المودع يصدرها اوامر المصرف وذلك بموج  اخطار دون يشاء متى

 يتم اوقد للمصرف المودع من الصادر الأمر في المودع يحدده اخر لشخص او للمودع الاوامر  هذه

  .( 320: 4226 , سعيد) الأمر هذا امللح الدفع

 الاتي. وبعد الاطلاع على الادبيات يمكن للباحثة اختصار مصادر التمويل بالمصرف بالشكل

 

 

 ( مصادر التمويل في المصرف 3الشكل )

 المصدر: من إعداد الباحثة  بالاعتماد على الادبيات

 

 

التمويلمصادر

التمويل بالملكية

الأسهم العادية 

الأسهم الممتازة

المحتجزةالأرباح

الموجوداتبيع 

التمويل بالديون

الإقتراض الطويل 
والقصير الأجل 

سندات 

التمويل بالإستئجار

الإيجار التشغيلي 

-الإيجار المالي 
الرأسمالي

ترتيبات البيع وإعادة 
التأجير

التمويل بالودائع

الودائع الثابتة

الودئع الجارية 

ودائع التوفير
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   يةفجوة التمويلال  -رابعا 

 مفهوم الفجوة   -1

ما يتم استخدامها من قبل المؤسسات المالية التي غالب ا  عد الفجوة من المصطلحات المالية ت    

المصارف  احد الاسالي  التي تحاولهي الفجوة و ,والمصرفية لقياس المخاطر التي تواجه المصارف

متوقعة في تحديد مخاطر اسعار الفائدة ومخاطر السيولة من خلال المقارنة بين التغييرات ال من خلالها

تتكون الفجوة نتيجة عدم تطابق التدفقات النقدية  .(cheng ,2013 :423)قيمة الموجودات والمطلوبات

الداخلة ) والمتمثلة بإيراد الفوائد وإيراد الإستثمار بالأوراق المالية وإيراد بيع الموجودات ( والاموال 

للمصرف التصرف بها متى شاء والتدفقات المتولدة داخليا والمتمثلة بالارباح المحتجزة التي يمكن 

شطته الاستثمارية نالنقدية  الخارجة المتمثلة برأس المال المستثمر أثناء مزاولة  المصرف لأ

(Galizia, 2003:1).  وبعبارة اخرى الفجوة تعني عدم تطابق التدفقات النقدية بين مصادر

تسعى المصارف  .(Saunders& Cornett, 2015:12)معينة مدة واستخدامات الاموال خلال 

الموجودات والمطلوبات المالية   أنجاهدة لسد نقص التمويل وعدم التعرض للضائقة المالية, وبما 

ساس لأالفوائد هو المصدر ا اتايراد أنالعمومية للمصارف وبما  يةانالميزتأخذ الحيز الاكبر في 

الفائدة  ارة الموجودات الحساسة لسعرلأرباح المصرف تقوم المصارف بتوجيه جهدها الاكبر نحو إد

الهدف الاساسي من  أنو ,الفائدة لغرض تحقيق اكبر قدر من الارباح والمطلوبات الحساسة لسعر

 البسيطة الأسالي  دراسة مفهوم الفجوة وذلك بس  تأثيرها المباشر على ربحية المصرف وأحد

الفجوة  الفائدة وكذلك تحليل أسعار في من خلال التغيرات المصرفي الدخل حساسية لقياس والسريعة

(Mishkin & Eakins, 2016:610). 

  اهمية الفجوة التمويلية -2

وقد ارتبط مفهوم الفجوة موضع نقاش في الادبيات المالية  يةفجوة التمويلالولا يزال موضوع  ناك    

في الحصول على التمويلية بأدبيات التمويل من خلال الصعوبات التي تواجهها المؤسسات المالية 

حدثت أسوأ أزمة   4040في عام  وتحديداُ , فمنذ أوائل القرن الماضي مصادر تمويلية طويلة الاجل

 ةيلجنة المالية والصناع  يةانالبريطمن أجل التعامل مع هذه الأزمة شكلت الحكومة و ,اقتصادية عالمية

Committee on Finance and Industry   لانما كميبرئاسة Macmillan)) ت مهمة هذه ناك

بعد قدر و (Li et al , 2016:139) .اللجنة التحقيق في الظروف الاقتصادية للعديد من الصناعات

 "  Macmillan report لانما كمي"تقرير  ما يسمى بـ لانما كميكبير من التحقيق والتحليل أكمل 

 تواجه صعوبات في التمويل ايانبريطالشركات الصغيرة والمتوسطة في  أنإلى فيه وأشار  4034عام 
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  وبعد, لم يكن الموردون مستعدين لتقديم الأموال للشركات الصغيرة والمتوسطة لأسباب مختلفة إذ

 & Macmillan Gap  ".(Lean لانما كمي ة"فجو اسم عليها أصبح يطُلق التقرير نشر هذا

Tucker,2001:44)  المؤسسات تستخدمه سيطب نموذج وهي  التمويلية او ما يطلق عليها الفجوة 

 المؤسسة أصول على المكتسبة الفوائد لإيرادات الدفترية للقيمة المحاسبي النقدي التدفق لتحليل المالية

معينة  زمنية مدة خلال( الفائدة دخل صافي أو) التزاماتها على المدفوعة الفائدة ومصروفات المالية

(Saunders & Cornett,2011:208). ( فيرى 02: 4227)بوفرنة واخرون , اما من وجهة نظر

مفهوم الفجوة التمويلية هو عدم كفاية التمويل طويل الاجل المتاح للمؤسسات المالية لتغطية  أن

حراف عن مبدئ الملائمة او التطابق نالمتطلبات او احتياجات التمويل طويلة الاجل مما يؤدي الى الأ

واجل الاصل المستثمر فيه نتيجة المعوقات  في التمويل ويقصد به التطابق بين اجل التمويل

والصعوبات التي تواجه المؤسسات المالية في الحصول على مصادر التمويل طويلة الاجل . وقد اشار 

الفجوة التمويلية تظهر في صعوبة حصول المؤسسات  أن( في هذا المجال الى 170, 4000)حسن ,

ت في صورة راس المال الممتلك او في ناكأسواء  الصغيرة على احتياجاتها من التمويل طويل الاجل

صورة قروض طويلة الاجل بالإضافة الى القيود التي تفرضها الفجوة على نمو المؤسسات المصرفية 

توصيف فجوة التمويل  أنتأثيرها على الاقتصاد ككل.  وومن ثمّ والخطر الذي يهدد استمرار وجودها 

 .schaede ,2005 :149)) ومنها  انجوتتعلق بعدة ها نللمؤسسات المصرفية امرا معقدا لأ

 )فيما يتعلق بافتقار المؤسسات المصرفية للأموال المملوكة ويطلق عليها )فجوة ملكية 

 )فيما يتعلق بافتقار المؤسسات المصرفية للديون ويطلق عليها )فجوة ديون 

 اة او التطابق(فيما يخص الملائمة او التطابق في التمويل فيطلق عليها )فجوة المساو 

  ما يتعلق بالظروف التي تحكم المعروض من التمويل في السوق واحتياجات هذه المؤسسات المالية 

ها " الفرق ما بين متوسط أن( الفجوة التمويلية  بSaunders & Cornett,2012:635عرف  ) بينما 

ها الفرق بين متوسط أنب( أيضا  Antwi,2015:30الودائع الاساسية" . وعرفها )القروض ومتوسط 

( Frankenfield, 2019ودائعهُ الأساسية". وعُرِفت من قبل )القروض الأساسية للمصرف ومتوسط 

ها " مقدار الأموال اللازمة لتمويل العمليات الجارية أو التطوير المستقبلي لعمل أو مشروع لا يتم أنب

طية فجوات التمويل من خلال الاستثمار من رأس تمويله حالي ا بالنقد أو الأسهم أو الديون. يمكن تغ

أو من خلال عروض الديون والقروض  , أو مبيعات الأسهمالاستثمارالمال المُخاطِر أو ملائكة 

 .  (casu .et al ,2006 :291) المصرفية
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النقدي  الائتمانها ) الفرق بين أناما )البنك المركزي العراقي( فوضح مفهوم فجوة التمويل ب    

 (.الائتمانالنقدي وقد اطلق عليها  تسمية فجوة  الائتمانوالودائع الى 

ت نا( وك4240-4248استخدم البنك المركزي العراقي مؤشر فجوة التمويل في تقريره السنوي عام )

 4240خفاض مؤشر الفجوة بين هذين العامين نتيجة لتحسن الاوضاع الاقتصادية في عام أنالنتيجة هو 

تبقى مرتفعة ومغطاة بأكثر من قيمتها بكثير من الودائع مما يستوج  من المصارف  الفجوة أنالا 

مراقبة مستويات السيولة والاقراض لديها وخلق نمو متوازن بين الطل  على القروض واستقطاب 

خفاض المخاطر التي يتعرض لها أنأي ادارة حكيمة للموجودات والمطلوبات وبالمحصلة . ودائع جديدة

بالجهاز المصرفي بثقة المودعين المخاطر التي تتعلق  أنارتفاع الفجوة معناه  أنو ,لمصرفيالجهاز ا

 الائتمان( يوضح معدلات نمو الودائع و1( والشكل )30: 4240منخفضه )البنك المركزي العراقي ,

 .4240 -4243وفجوة التمويل في القطاع المصرفي العراقي للفترة من 

 

 

 وفجوة التمويل الائتمانالودائع و ( معدلات نمو4الشكل )

 http://cbiraq.org الاحصائي الموقع العراقي , المركزي البنك: المصدر

فجوة التمويل هي احدى الطرق التي من خلالها يتم قياس  أنالباحثة ترى  أنواستنادا الى ما تقدم ف    

تغييرات في اسعار الفائدة وكيفية تأثير فجوة التمويل على ربحية مخاطر السيولة وكذلك مخاطر ال

المصارف ونموها نتيجة المخاطر التي تواجهها المصارف بس  عدم التطابق بين متوسط القروض 

الاساسية للمصرف ومتوسط ودائعها الاساسية والذي يؤثر سلبا على ادارة الموجودات والمطلوبات في 

تخلق نمو متوازن بين الطل  على القروض واستقطاب  أنرة المصارف المصارف ويتوج  على ادا

   .ودائع جديدة

http://cbiraq.org/
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   ( .Saunders & Cornett,2012:635)  وتقاس الفجوة التمويلية بالصيغة التالية 

Financing  gap = Average  loans - Average  deposits … ( 1) 

 

فجوة التمويل                  Financing  gap   

متوسط القروض         Average  loans   

  Average  deposits  متوسط الودائع    

نحصدل علدى  أنالفجدوة ويمكدن  اللازمة لتمويل السيولة إيجاد فيج   موجبة التمويل فجوة تناك إذا    

ة سالب فجوة التمويل تناالموجودات, واذا ك تصفية عن طريق أو الاقتراض طريق عن إما هذا التمويل

)  جديددددة لاسدددتثمار الامدددوال الفائضدددة يةفدددرص اسدددتثمار علدددى ادارة المصدددرف البحدددث عدددن فيجددد 

Saunders & Cornett,2018: 365).  ( يوضح نتائج الفجوة4والجدول ) التمويلية . 

 يةفجوة  التمويلال( نتائج 2الجدول )

 النتيجة نوع الفجوة

 ة .يج  على المصرف البحث عن السيولة لسد الفجو موجبة

 يج  على المصرف البحث عن فرص استثمار جديدة لاستثمار الاموال الفائضة . سالبة

 ((Saunders & Cornett,2018, p. 365 إستنادا إلىالمصدر من إعداد الباحثة 

ما متطلبات التمويل فيقصد بها فجوة التمويل مضافا  اليها الموجودات السائلة للمصرف   أ

(Saunders & Cornett,2015:624) 

Financing gap = -Liquid assets + Borrowed funds… (2) 

الموجودات السائلة            Liquid assets      

الاموال المقترضة         Borrowed funds  

 .(Saunders & Cornett,2008:503 )التالية  بالصيغة العلاقة هذه إعادة صياغة يمكن

Financing gap + Liquid assets = Financing requirement (borrowed funds)…(3) 

 

متطلبات التمويل                          Financing requirement   
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 احتمالية زادت ,(الودائع متوسط من بكثير أكبر القروض متوسط أي) التمويل فجوة كَبرُت وكلما    

والأرصدة  , النقدية) السيولة السائلة وهي  موجودات تتمكن لم ما , السيولة لمخاطر المصرف مواجهة

ما تفضل  وغالب ا .((Tis,2018: 14الفجوة  تحجيم من( المالية الأوراق في والاستثمار  بها المحتفظ

المصارف الحصول على الاموال عن طريق الودائع الاساسية وذلك لكونها ودائع مستقرة وثابتة أي 

ل العملاء في حالة ارتفاع فوائد الاستثمارات المالية الاخرى هناك احتمال ضعيف لسح  الودائع من قب

مرونتها المالية منخفضة, وتشمل الودائع الاساسية ) حسابات الودائع الجارية , حسابات ودائع  أنأي 

التوفير وحسابات ودائع سوق المال وشهادات الايداع الصغيرة ( وتعد الودائع الاساسية مصدر اكثر 

للمصارف ويكون اقل كلفة من المصادر الاخرى مقارنة بتمويل الجملة )الاقتراض  ا واستقراراناام

 ( .32: 4240المؤسسي( ) المياحي ,

 فجوة قسمة يتم (The Financing Gap Ratio) التمويل فجوة نسبة على ومن أجل الحصول    

على النحو الذي  مويلنسبة فجوة التالموجودات وفي هذه الدراسة سيتم تطبيق  إجمالي على التمويل

 فجوة نسبة حساب يتم  (Antwi ,2015 :30) (Saunders &Cornett,2018 :366)اقترحه 

 الاتي. النحو على التمويل

financing gap ratio = 
𝑨𝒗𝒆𝒓𝒂𝒈𝒆  𝒍𝒐𝒂𝒏𝒔 − 𝑨𝒗𝒆𝒓𝒂𝒈𝒆  𝒅𝒆𝒑𝒐𝒔𝒊𝒕𝒔

 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔
… (4) 

ل نسبة فجوة التموي     financing gap ratio  

متوسط القروض           Average  loans  

متوسط الودائع      Average  deposits  

اجمالي الموجودات                total assets  

 )سيولة مخاطر تدفق الاموال قياس عند الاعتبار في المطلقة القيم من بدلا   النسبية القيم تؤُخذ    

ت نسبة فجوة نااذا ك  بينما سيولة منخفضة مخاطر إلى فجوة التمويل السالبةالمصرف( وتشير نسبة 

مرتفعة  تمويل فجوة نسبة لديها التي المصارف أن المتوقع ومن السيولة التمويل موجبه تزداد مخاطر

النقدية مما يؤدي الى زيادة كلف التمويل وتقل ربحية المصرف  أموالها من الكثير تستخدم سوف

الفجوة التمويلية  او اقتراض الاموال لسد الموجودات السائلة ن مخاطر السيولة تقوم  ببيعولتقليل م

(Frankenfield ,2019 :105) .نسبة هي السيولة لمخاطر كمقياس المستخدمة السيولة نس  إحدىو 

 يتمthe ratio of net loans to total deposits (NLD .)  الودائع إجمالي إلى القروض صافي

ا( السلف) القروض إجمالي نسبة هاأن على سابهااحت  إلى القروض خسائر مخصص منها مطروح 
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الاتي  النحو وتحس  على صحيح والعكس السيولة مخاطر زادت  النسبة ارتفعت كلما و الودائع

(Antwi,2015:3). 

 

(NLD) = 
𝑁𝑒𝑡𝐿𝑜𝑎𝑛𝑠 

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑠 
 …(5) 

(NLD)    في القروض الى اجمالي الودائع نسبة صا 

صافي القروض       Net Loans  

اجمالي الودائع     Total Deposits 

 تحويل إستراتيجية ما تسمى بـ ) أو الموجودات السائلة  تتم إدارة السيولة احتياجات ولغرض تلبية    

 بتخزين لإستراتيجيةا هذه تتمثل. المصرفية السيولة احتياجات لتلبية مدخل أفضل وهي الموجودات(

 حاجة هناك تكون وعندما للتداول قابلة مالية وأوراق نقد غالبا سائلة موجودات شكل في السيولة

ا الموجودات بيع يتم  للسيولة  استراتيجية وسميت ,النقدية المصرف متطلبات جميع تلبية يتم حتى نقد 

 تحويل طريق عن جمعها يتم السائلة الأموال نلأ الموجودات( بإستراتيجة تحويل ) السيولة إدارة

 خلال تطبيق استراتيجية  ومن (.Matz & Neu 2007:98-100) نقد إلى النقدية غير الموجودات

 الموجودات استحقاق آجال تطابق لعدم نتيجة الفائدة أسعار مخاطر تنبع المصرفية الموجودات تحويل

 مخاطر تنشأ. في المصرف الفائدة لسعر لتعرضا بإدارة الفائدة أسعار مخاطر إدارة تهتم  والمطلوبات

 في المتوقعة غير التغيرات عن تنجم التي المصارف عوائد في المحتملة التغيرات من الفائدة أسعار

ا الفائدة أسعار في التغييرات تؤثرو الفائدة أسعار  قيمة إذ تتأثر للمصرف الاقتصادية القيمة على أيض 

 القيمة وذلك لتغير في اسعار الفائدة بالتغير العمومية يةانالميزد وبنو موجودات المصرف ومطلوباته

 الموجودات بين ويسمى الفرق .(casu , et al., 2006:291) المستقبلية النقدية للتدفقات الحالية

 ,Meer & Smink) بفجوة سعر الفائدةالعمومية  يةانالميزالتي تتأثر بأسعار الفائدة  في  والمطلوبات

سعر فجوة " تحليل ومن الطرق الشائعة الإستخدام في قياس مخاطر سعر الفائدة هو. (1993:145

 . (casu , et al., 2015:370) " الفائدة
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  تحليل فجوة سعر الفائدة -3

 استخدامه عند ينياتانالثم خلال المالية المؤسسات قبل من واسع نطاق على الفجوة تحليل تبني تم    

لتحليل الفجوة اسعار الفائدة الامتدادات و  .(Charumathi , 2008:3)  ةالفائد أسعار مخاطر لإدارة

 تحليل فجوة الاستحقاق  وتحليل فجوة المدة. يه

   فجوة الإستحقاق -أ

 لسعر الحساسة موجوداتال بين الفرق إلى the maturity gap (M Gap) فجوة الاستحقاق  تشير    

 تناك إذا. محددة زمنية فترة خلال (RSLفائدة )ال لسعر الحساسة والمطلوبات (RSA)  الفائدة

 أسعار في الزيادة أنف  الفائدة لسعر الحساسة الموجودات  من أكبر الفائدة لسعر الحساسة مطلوباتال

 , casu).صحيح,  ويمكن قياسها بالصيغة التالية   والعكس مصرفال أرباح من )الدائنة( ستقلل الفائدة

et al, 2006:292) 

 

M Gap = WARSA – WARSL  ... ( 6) 

 

فجوة الاستحقاق      M Gap    

  WARSA   المعدل الموزون للموجودات الحساسة لسعر الفائدة   

  WARSL   المعدل الموزون للمطلوبات الحساسة لسعر الفائدة 

 داتموجوللسعر إذا تغير التدفق النقدي من ال ةحساس اهأنعلى  مطلوباتأو ال موجوداتال تعُرف      

ا  السابقةتسمى نسبة الفجوة في المعادلة  ,في نفس اتجاه التغيرات في أسعار الفائدة مطلوباتأو ال أيض 

مطابقة  والمطلوبات موجوداتحساسية ال أنلواحد فلت هذه النسبة مساوية نابنسبة حساسية الفائدة إذا ك

ا ض على المكشوف وتقرض ها تقترنمعظم المصارف لديها فجوة إيجابية  لأ أنف ومع ذلك تمام 

استحقاقها في وقت متأخر عن  يحين موجودات, وبالتالي لديها  ة الأجلطويلالأموال قروض 

  (casu , et al, 2006:292). المطلوبات 

 أو الفائدة أسعار مخاطر لتقييم استخدامه يمكن الموجودات والمطلوبات لإدارة أسلوب هو الفجوة تحليل

 والموجودات( RSL) للسعر الحساسة المطلوبات الفرق بين ة الإستحقاقفجو وتقيس السيولة مخاطر
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 طريق عن( العمومية يةانالميز خارج المراكز ذلك في بما)معين  تاريخ في ( RSA) للسعر الحساسة

 , Charumathi). التالية التسعير إعادة فترة أو المتبقي للاستحقاق وفق ا زمنية مجموعات في تجميعها

2008:3)   

هو تقييم تأثير التغيير في أسعار الفائدة على صافي  الاستحقاق الهدف الرئيس من تحليل فجوة أن    

مقدار  ضرب يتم .(casu , et al., 2006:292)دخل المصرف من الفوائد وصافي هامش الفائدة 

 إذا  ابيةالإيج الفجوة من مصرفال يستفيد لمعرفة الدخل أسعار الفائدة تغيرات الاستحقاق في  فجوة

 مخاطر وتقل الفائدة سعر خفاضأن فترة خلال مفيدة  السلبية الفجوة تعتبر  وبالمثل ,الفائدة سعر ارتفع

 لديه المصرف ناوإذا ك .(Charumathi , 2008:3)الصفر  من قريبة الفجوة تناك إذا الفائدة أسعار

 ارتفاع أنأذ  , تمويلال إعادة لمخاطر المصرف ,يتعرض ومطلوباته موجوداته بين سال  فرق

ا الفائدة دخل صافي يخفض أن هأنش من القصير المدى على الأسعار  المصرف لدى نلأ للمصرف نظر 

 بعبارة. المجموعة هذه في الموجودات الموجودة أسعار الفائدة من  لمعدلات حساسية أكثر التزامات

 ستزداد  والمطلوبات جوداتالمو على الفائدة أسعار في متساوية تغييرات حدوث بافتراض أخرى

 موجوداته بين موج  فرق المصرف لدى ناك إذا و الفوائد إيرادات من بأكثر الفائدة مصروفات

 هذه خلال أسعار الفائدة في خفاضأن وأي  الاستثمار إعادة لمخاطرالمصرف  يعُرض  ومطلوباته

 من بأكثر سينخفض ئدالفوا دخل أن أي مصرفلل الفائدة دخل صافي يخفض أن هأنش من الفترة

 .(Saunders & Cornett,2011:208-209 )  الاتي وعلى النحو الفائدة مصروفات

…(7)i ) ∆RiRSL -i= (RSA i) ∆Ri=  (GAP iNII∆ 

 

 .NIIi∆  = التغيير في صافي دخل الفائدة 

   GAPi  = حجم الفجوة بين القيمة الدفترية للموجودات والمطلوبات الحساسة لسعر الفائدة  

= التغيير في مستوى اسعار الفائدة التي تؤثر على الموجودات والمطلوبات    ∆Ri  

 الفوائد بين الفرق وهو الفائدة الصافي هامش هو للمصرف الارباح الرئيسي مصدر نإ        

 والمطلوبات واع الودائعأن  على المدفوعة الفوائد والقروض وبين  يةالائتمان التسهيلات المحصلة من

وما يترت   والمدفوعة المحصلة الفوائد في سيؤثر السوق في الفائدة سعر في تغيير أي أنو المختلفة

بالنسبة  الفائدة سعر مخاطرة تبرز أهمية  ذلك خلال ومن الفائدة الصافي  هامش على عليه من  الأثر

المصرف من   على الفائدة أسعار في التغيرات تؤثر وكذلك .( 0:  4242للمصرف ) النحلة , 



 ................المبحث الأول الفجوة التمويلية الفصل الثاني  ......................

 
14 

 )قتصاديةالإ لقيمةأ منظور(  لمصرفا قيمة صافي منظور والثاني  )الأرباح منظور( الاولمنظورين 

 مخاطر أما الفائدة صافي  هامش في التغير خلال من تقُاس  الأرباح منظور منسعر الفائدة  مخاطرأن 

  السوقية القيمة في التغيرات خلال من فتقُاس الاقتصادية القيمة منظورسعر الفائدة ب 

.(Kumar,2012:14)( يوضح هذين المنظورين2والشكل ) 

 

 

 

 

 تأثير سعر الفائدة على المصرف أن( إختلافات وجهات النظر بش2الشكل )

Source:( Kumar, Gujja Prashanth, Asset liabilIty management data of banks, MBA 3rd 

semester School of Management Studies ,University of  Hyderabad ,2012:15) 

 بالمطلوبات فترة زمنية كل في( RSA) الفائدة لسعر الحساسة الموجودات ربط يتم ولقياس الأرباح

 حساسة موجودات لديها المصارف أن إلى الإيجابية الفجوة تشيرو(. RSL) الفائدة لسعر الحساسة

  (Prasad & Suprabha, 2014:425)فائدةال لسعر الحساسة المطلوبات من أكبر  الفائدة لسعر

أثر مخاطر 
سعر الفائدة  
على المصرف

منظور الأرباح

يتأثر  بـ 

التغيرات في
هامش الفائدة 

الصافي 

يقاس من خلال 
تحليل الفجوة

منظور القيمة  
الاقتصادية

يتأثر بـ

التغيرات في
ة القيمة السوقي

يقاس من خلال 
فجوة المدة
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 دخل سيزداد  السوق في الفائدة أسعار ترتفع فعندما لسعر الفائدة حساس جدا  المصرف أنف وبالتالي

 إذا العكس وعلى الفائدة دخل صافي في زيادة المصرف وسيشهد المصروفات من أكثر الفوائد

اخفأن المصرف فسيشهد السوق في الفائدة أسعار خفضتأن وعندما تكون الفجوة  الفائدة دخل في اض 

 الزمنية الفترة خلال للفائدة الحساسة المطلوبات من أقل بموجودات يحتفظ المصرف أنسالبة  يعني 

 مما  الإيرادات من أكثر الفائدة مصاريف ستزيد  السوق في الأسعار ترتفع وعندما  تحليلها يتم التي

  السوق في الفائدة أسعار خفضتأن إذا العكس وعلى ئدالفوا دخل صافي في خفاضأن إلى سيؤدي

اأن المصرف فسيشهد ية ت الفجوة صفرناالدخل أما إذا ك صافي وسيزداد الفائدة مصروفات في خفاض 

لسعر الفائدة     الموجودات والمطلوبات الحساسة من متساوٍ  حجم المصرف لدى يكون أنفهذا يعني 

 الفائدة دخل صافي على تأثير أي المتساوية الفائدة سعارأ لتغيرات يكون لا الحالة هذه وفي

.(Anghelache, et al., 2017:70) ( يوضح أثر3والجدول ) سعر الفائدة على هامش  التغيير في

 الفائدة الصافي .

 ( أثر التغير في سعر الفائدة على هامش صافي الفائدة3الجدول )

 نوع الفجوة

 هامش  على الفائدة سعر ارتفاع أثر

 صافي الفائدة

هامش   على الفائدة سعر  خفاضأن أثر

 صافي الفائدة

 خسائر ارباح الفجوة  الموجبة

 ارباح خسائر الفجوة السالبة

 لا يتأثر الهامش لا يتأثر الهامش لا توجد فجوة

 .15 , ص2111المالية,  المخاطر وادارة وتحليل قياس ,مروان المصدر : النحلة,

ي الفترة وكما في يتم ضرب فجوة الاستحقاق في التغير بسعر الفائدة ف  لربحيةا في ولقياس التغيير

  (viney& phillips, 2019: 463)الصيغة التالية

 

Change profit =Maturity gap × change in interest rates × period… (8) 

التغيير في الربحية    Change profit   

فجوة الاستحقاق    Maturity gap  
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التغيير في اسعار الفائدة     change in interest rates  

الفترة          period  

 (Lubińska, 2014:27) ثلاثة عيوب   الاستحقاق فجوة تحليل يؤُخذ على 

 . التحليل تاريخ في فقط المصارف دفاتر في الموجودة المعاملات الاعتبار في يأخذ -4

 نفس في تقع التي المعاملات جميع) المجموعة نفس في لمعاملةل المختلفة الاستحقاق فترات يتجاهل -4

 .( المخاطر نفس لها الزمنية المجموعة

 خلال الاستحقاق تاريخ في الموجودات والمطلوبات تمويل إعادة/  استثمار إعادة سيتم هأن يفترض -3

 .(العمومية يةانالميز هيكل تغيير دون) الفجوة فترة

 الموحدة لأسعار الفائدة فقط.  يسمح بتقدير التحركات  -1

 تحليل المدة  أسلوب ولتلافي عيوب هذا التحليل يستخدم

 تحليل المدة  - ب

 تاريخ لحساب مرة لأول إذ استخدامه ((Macaulay 1938 بواسطة المدة تحليلأسلوب اقتراح  تم    

. الفائدة أسعار تغيرات اهتج السندات أسعار حساسية وقياس الثابت الدخل الأوراق المالية ذات استحقاق

 الاسترداد فترة لقياس رئيسية كأداة المدة تحليل الغربية المصارف من العديد استخدمت  السبعينيات بعد

 تغيرات تجاه الثابت الدخل أدوات أسعار وحساسيات الثابت الدخل ذات المالية الأدوات لجميع الفعلية

 في الفائدة أسعار مخاطر لإدارة الطرق أهم أحد المدة تحليل أصبح  تلك الفترة منذو الفائدة أسعار

 لحساسية الموجودات مقياس هي والمدة .(Ausloos  et al., 2020: 615)التجارية  المصارف

 جميع دفع وقت الاعتبار في تأخذ المدة نلأ تحليل الاستحقاق أكثر دقة من الفائدة لسعر  والمطلوبات

 المطلوبات و الموجودات قاقموعد استح وكذلك النقدية التدفقات

(Saunders & Cornett,2008:222).  تدفع ثابت دخل ذات مالية ورقة ماكولي لأي وتحس  مدة 

 & Saunders ).     (Ausloos , et al, 2020: 615)من خلال المعادلة التالية    سنوية فائدة

Cornett,2008:225) 

… (9) 
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 : أنإذ 

D  =بالسنوات مقاسة المدة 

tCF  =الفترة نهاية في المالية الورقة على المستلم النقدي التدفق t 

N  =النقدي التدفق استلام فيها يتم فترة آخر 

tDF  =الخصم عامل =  t1/(1 + R), حيث R الفائدة لأسعار الحالي المستوى أو السنوي العائد هو 

 السوق. في

tPV  =الفترة نهاية في النقدي للتدفق الحالية القيمة t  تساوي والتي t× DF tCF 

  الفائدة أسعار تغيرات مقابل الملكية حقوق قيمة لتحصين المدة فجوة تحليل استخدام المصرف أراد فإذا

ا المدة يحس  فجوة هأنف   المصرف لموجودات ومطلوبات السوقية القيم في الفرق المدة فجوة تمثل صفر 

 (Kidwell et al , 2012:654). الاتية  وتحس  وفقا للصيغة

 

(10)… LDx ) AMV/ LMV( – AD=  GD 

 :  أنإذ 

GD فجوة المدة = 

 AD  = الموجودات لمدة المرجح المتوسط  

 LD = المطلوبات لمدة المرجح المتوسط  

 على تؤثر الفائدة أسعار تغيرات أنف  بالمثل ومطلوباته موجوداته فترات بتعديل المصرف يقوم فعندما

 .تغيير دون الملكية لحقوق السوقية القيمة يترك مما بالمثل طلوباتهوم موجوداته قيمة

سب  فجوة التمويل هو  أنتستنتج الباحثة الكتاب والباحثين إستنادا  الى ماتقدم من وجهات نظر          

 التغير بالسيولة المصرفية وسب  فجوة أسعار الفائدة  التغير بأسعار الفائدة وما يتبع ذلك من التأثير

على قدرة المصرف على الاستثمار وخلق الارباح وتعظيم قيمة المساهمين )القيمة الإقتصادية 

نلخص تأثير الفجوة )فجوة التمويل , فجوة أسعار الفائدة ( على القيمة الإقتصادية  أنللمصرف( فيمكن 

 الاتي .للمصرف بالشكل 
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 ائدة وتأثيرهما على القيمة الاقتصادية للمصرف( أسباب ونتائج فجوة التمويل وفجوة اسعار الف6الشكل )

 ماد على الادبياتالمصدر من إعداد الباحثة بالاعت

الفجوة

فجوة التمويل

التغيربالسيولة 

إرتفاع السيولة

تؤدي إلى 

بالاموال الإحتفاظ
وعدم الإستثمار

ينتج عنها

ربحية أقل

(مخاطرة أقل)

أنخفاض القيمة 
الإقتصادية للمصرف

أنخفاض السيولة

تؤدي إلى

زيادة الإستثمار 
والحاجة للتمويل

يتنج عنها

ربحية أعلى 

(مخاطرة أعلى)

إرتفاع القيمة 
الإقتصادية للمصرف

فجوة أسعار الفائدة

دةالتغيير بأسعار الفائ

ة إرتفاع أسعارالفائد

الفوائد المدينة

زيادة صافي دخل 
الفائدة

ينتج عنها

زيادة الربحية

إرتفاع القيمة 
الإقتصادية للمصرف

الفوائد الدائنة

أنخفاض صافي دخل
الفائدة

ينتج عنها

أنخفاض الربحية

أنخفاض القيمة 
فالإإقتصادية للمصر

دةأنخفاض أسعار الفائ

الفوائد المدينة 

أنخفاض صافي دخل
الفائدة

ينتج عنها

أنخفاض الربحية

أنخفاض القيمة 
فالإإقتصادية للمصر

الفوائد الدائنة

زيادة صافي دخل 
الفائدة

ينتج عنها

زيادة الربحية

إرتفاع القيمة 
الإقتصادية للمصرف
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 المالي الأداء

 : توطئة

المالي من المفاهيم الجوهرية في عالم الاعمال كونه يعطي صورة شاملة وكاملة عن  الأداءيعد     

الخارجية وذلك لاعتماده على مؤشرات مالية شطة المصارف واعمالها على مستوى البيئة الداخلية وأن

يعّد المالي المصرفي اهميته من اهمية هذا القطاع ودوره في التنمية الاقتصادية اذ  الأداءكلية ويكتس  

ه يعتبر نظاما شاملا نالمالي الطريق الامثل من اجل البقاء والاستمرار والنمو للمصارف لأ الأداء

شطة من خلال مؤشرات معينة نالفعلي للأ الأداءوذلك عن طريق مقارنة للمعلومات الدقيقة والموثوقة 

 حرافات عن الاهداف المخطط لها والعمل على معالجتها . نلتحديد الأ

 المالي  الأداءمفهوم  -ولاأ

مفهوم  شامل ومهم بالنسبة لجميع  منظمات الاعمال بشكل عام والمصارف بشكل خاص   الأداء    

ذلك بس  اختلاف المعايير والمقاييس المعتمدة في وي تحديد مفهومه بشكل دقيق واختلف الباحثون ف

ى كفاءة استخدام الموارد هو قياس مد الأداء(. والهدف من تقييم 80: 4244دراسته وقياسه )الزبيدي ,

بين المصارف وذلك بس  اختلاف الغرض من التقييم وطبيعة  الأداءوتختلف طرق تقييم  المتاحة

ين منه حيث يهتم المساهمون بالربحية بينما يركز المودعون على السيولة وهذا ما يجعل المستفيد

مفهوم  الباحثون في مجال من المواضيع التي تزداد اهميتها يوم بعد يوم .  يواجه الأداءموضوع تقييم 

ف صعوبات وتحديات كثيرة تتمثل في تباين مفهومه وتباين مؤشرات قياسه تبعاَ لإختلا الأداء

 10: 4228المنظمات في طبيعة عملها واختلاف اصحاب المصالح وتنوع اهداف الباحثين  )جاسم ,

عكاس أنمر الذي ادى الى اختلاف وجهات نظر الباحثين في تحديد مفهومه فمنهم من أعتبره لأا .(

تحقيق  لكيفية استخدام المصارف للموارد البشرية والمادية والتكنولوجية بصورة تجعلها قادرة على

ه قدرة المنظمات على تحقيق اهدافها بطريقة أن( ومنهم من أشار أليه ب(Miller ,1990:755اهدافها 

 Wright  al). وعرفه (Daft ,2003:15)كفؤة وفاعلة من خلال استخدام الموارد المتاحة 

عتبره ه النتائج التي ترغ  المنظمات في الوصول اليها وتسعى الى تحقيقها. ويأنب (1998:259,

(Wheelen & Hunger ,2000 :231) ه " النتائج النهائية لنشاطات منشآت الاعمال وفعالياتها " أنب

استخداما واقدمها لقياس اداء المصارف وذلك لكونه  الأداءمن اكثر ميادين  المالي فيعتبر الأداءاما 

  .(431: 4222يوضح الوضع المالي للمصارف )الحسيني والدوري ,
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لا تحقق المصارف اداء مالي حس  المستوى المطلوب فذلك يعرضها الى الخطر وعلى  عندماو    

ذلك يضمن لها مركز تنافسي قوي ويفسح  أنالنقيض من ذلك فعندما تحقق المصارف اداء مالي جيد ف

المالي يساعد المؤسسات المالية  في  الأداءو .(03: 4244المجال امامها للتقدم والتطور )الزبيدي ,

 .(Mireku &et al, 2014: 154)المالي  الأداءيد الاموال المطلوبة للتمويل من خلال مؤشرات تحد

عكاس كفاءة سياسات التمويل "  أنه " الاختلاف في أثر هيكل التمويل وأنالمالي ب الأداءويعرف 

ه  مقياس موجه لتحقيق أن( ب26: 4241وعرفه )المؤمن ,  .(431: 4222)الحسيني والدوري ,

اف المصارف وللوقوف على مستوى الارباح التي حققتها المصارف من خلال العمل على تخفيض اهد

ه  أنب (Widagdo & IKa ,2008:98)  عرفه  , كما التكاليف مقارنة مع المصارف المنافسة الاخرى

مقياس يعتمد على عدة مؤشرات مثل السيولة والربحية والكفاءة لقياس الوضع المالي للمصرف. 

ه  قياس ربحية المصارف باستخدام  مقاييس هوامش الربح.  بينما أنعلى  (Essa ,2018: 6)ه وعرف

ه  مقياس لمعرفة قدرة الشركة على استخدام موجوداتها في أنب (Thejane ,2017 : 19 )اشار اليه 

مقاييس ه الأنب  (Khan ,2015: 4 )اداء اعمالها لتوليد الايرادات خلال فترة زمنية محددة.  وعرفه 

( قال "هو 47: 4244التي من خلالها تحقق المؤسسات المالية اهدافها الاقتصادية. اما )الكساسبة ,

قدرة المنظمات على استخدام الموارد البشرية والمالية والتكنولوجية والمعرفية بالكيفية التي تجعلها 

وتحقيق تطلعات اصحاب  قادرة على تحقيق الاهداف التي ترغ  في الوصول اليها بكفاءة وفاعلية

يعبر عن نجاح او فشل  الأداءالمصالح كالعملاء والمستثمرين والموردين والحكومة والمجتمع". ف

المصارف هي مؤسسات تسعى لتعظيم ثروة المساهمين بدرجة مقبولة من  أنالمصارف خصوصا  

حظ  تباين ونلا .(Soumadi ,2018 :212)المخاطرة والبحث عن فرص جديدة لزيادة الارباح 

ه مرآة عاكسة للنتائج أنوجهات نظر الباحثين في التعاريف السابقة  فالبعض ينظر للأداء المالي على 

ه الطريقة التي يتم من خلالها أنالمرغوب تحقيقها  في حين ينظر البعض الاخر للأداء المالي على 

 الإستخدام الأمثل للموارد المتاحة.

هو مجموعة من العمليات الفاعلة التي تستخدمها المؤسسات المالية   وتنظر الباحثة للأداء المالي 

بطريقة كفؤة لتتمكن من الوفاء بالتزاماتها وتحقق اعلى عائد وتخفض التكاليف وتحقق الاهداف المالية 

المالي من وسائل  الأداءالمرجوة وكذلك اعداد الخطط والموازنات المستقبلية بالإضافة الى ذلك يعتبر 

   .بة على نشاط المصرف الرقا
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 المالي  الأداءهمية أ - ثانيا

ت طبيعة اعمالها وقد استخدم ناك اأي  المالي واحد من اهم مقاييس أداء منشآت الاعمال  الأداءيعّد     

المالي العديد من المقاييس والمؤشرات المالية مثل نس  السيولة والربحية  الأداءالباحثون في قياسهم 

ة المالية وادارة المديونية ونس  تقييم الاوراق المالية ونس  النمو اما افضل مقياس ونس  الرافع

 .(Ross ,2008: 55)للأداء المالي يعتمد على نوع المصرف الذي يتم تقييمه والهدف من التقييم  

شر ذلك يعد مؤ أنالمالي واضحة عندما تحقق المؤسسات المالية اداء مالي جيد ف الأداءوتبدو اهمية 

ذلك يعكس  أنالمالي ضعيف ف الأداءواضح ومهم على مدى نجاح المؤسسات وبالعكس عندما يكون 

  .(Eccles ,1991: 133)هدفا اساسيا للمؤسسات المالية  الأداءفشل المؤسسات المالية ولذلك يعد 

اة شطة لأجل مكافنالمالي في قدرة المصرف على تحقيق فائض من الأ الأداءوكذلك تبرز اهمية 

تاجية  أنبعاد البعد الاول يتعلق ب أالمالي المصرفي من خلال ثلاثة  الأداءتاج وقد وصف نعوامل الأ

يتعلق بالربحية وهو  يانالثما البعد أالمصرف وكيفية تحويل المدخلات الى مخرجات بكفاءة وفاعلية 

تجاوز القيمة السوقية  الفرق بين الارباح والكلف والبعد الثالث يتعلق بالقيمة السوقية ويقصد به

  .(Nissim ,Youg, 2010 :4)للمصرف القيمة الدفترية 

اداة تحفيز وتساعد على اتخاذ القرارات  عدهاّالمالي و الأداء( اهمية 24: 4241وقد بين )شيتور ,     

التي المالي اداة لسد الثغرات ومواجهة المشاكل والمعوقات  الأداءالاستثمارية وتوجيهها وكذلك يعتبر 

تواجه المؤسسات المالية حيث تعد المؤشرات المالية دليل على معرفة الصعوبات المالية للمؤسسة 

وتعتبر عامل مهم لتشجيع العاملين والادارة لبذل المزيد من الجهد لتحقيق نتائج افضل من سابقتها 

سنوضحها في النقاط في اغل  المصارف  تحظى بأهمية كبيرة  الأداءعملية تقييم  أنبالإضافة لذلك ف

       .(64:  4240الآتية  )رباط ,

 المالي قدرة المصارف على تنفيذ ما هو مخطط له من اهداف.  الأداءيوضح تقييم  -أ

 تساعد في الكشف عن التطور الذي يحققه المصرف اثناء مسيرته. الأداءعملية تقييم  أن -ب

 فيها المصرف .يظهر الوضع الاستراتيجي في البيئة التي يعمل  الأداء أن -ت

 سجام بين الاستراتيجيات والاهداف الموضوعة.نعلى تحديد التناغم والأ الأداءيساعد تقييم  -ث

 توضح كفاءة المصرف في استخدام مواردها المتاحة.  الأداءعملية تقييم  -ج

المالي يوضح مساهمة المصرف في عملية التنمية الاقتصادية بما يعود بالنفع على  الأداءتقييم  -ح

 صاد المجتمع. الاقت
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صورة متكاملة للمستويات الادارية عن طبيعة اداء المصرف والدور الذي تلعبه  الأداءيقدم  -خ

 في الاقتصاد الوطني .

تشجع على المنافسة بين جميع اقسام المصرف مما يساعد في تحسين  الأداءعملية تقييم  أن -د

 فيها . الأداءمستوى 

 المالي  الأداءمؤشرات    -ثالثا

شطة والنتائج المالية المتوقعة نتبر تحليل النس  المالية واحد من اهم الادوات لفهم الاتجاهات والأيع    

و أي مؤسسة مالية هو تعظيم القيمة لذلك سوف تصمم أالهدف النهائي للمصارف التجارية  نولأ

رى ذلك توجد اهداف مهمة وضرورية اخفظلا عن شطتها لتحقيق هذا الهدف أناستراتيجياتها و

المالي  الأداءف  (Ongore & kusa, 2013: 239).للمصارف مثل الاهداف الاقتصادية والاجتماعية 

استخدم النس  او المؤشرات  أنو  يبين الوضع المالي السابق للمصرف وهو مؤشر دقيق للمستقبل

تعديلات على المالي العام يمكن  المصرف من اجراء ال الأداءالمالية للتنبؤ بمستوى الربحية وتحليل 

يعتمد على فما افضل مقياس للأداء المالي أالعمليات المخطط لها لتحقيق الاهداف المالية قصيرة الاجل 

 . (Gitman ,2012 :143)نوع المصرف المراد تقييمه والهدف من التقييم 

ت وبنفس الوق انمتلازم انهدفالمالي هما الربحية والسيولة وهما  الأداءهم مؤشرات أومن     

حيث ينشأ التلازم بين الربحية والسيولة من اهمية تواجدهما في أي مؤسسة مالية  انمتعارض

واستمرارها وديمومتها فمهمة السيولة  هي لتفادي خطر الافلاس والتصفية بالإضافة الى خلق الثقة 

الربحية مهمة في  لدى الدائنين والمودعين بقدرة المؤسسات المالية على الايفاء بجميع التزاماتها وتعتبر

ما فيما يخص التعارض بينهما فيأتي من كون الزيادة في احدهما سيكون أ الاستمرار بالنمو والبقاء ,

خفاض الاخر وتعني السيولة توفر النقد وشبه النقد بينما الربحية تتطل  الابتعاد عن النقد أنعلى حساب 

المالي هي مقاييس الاستخدام  الأداء مؤشرات أنالى  (Obuya,2017 : 222)وشبه النقد . واشار 

الامثل للموارد المالية في المؤسسات من اجل تحقيق اكبر قدر من الارباح والثروة ويتم تنفيذ المهام 

العمومية  بشكل دوري لكشف الارباح والخسائر للمؤسسات  يةانالميزالمالية والنقدية من الحسابات او 

 المالية  لقياس مدى نجاح اعمالها. 
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 السيولةمؤشرات  -أ

   وأهميتها مفهوم السيولة -1

اما في معناها الفني فتعني السيولة  cash moneyفي المعنى العام تعني النقدية  liquidityالسيولة     

قابلية تحويل الاصل الى نقد بسرعة وبدون خسائر فهي بهذا المعنى ذات مفهوم تعبر عن العلاقة بين 

ة تحوله الى نقد بدون خسائر وبين الالتزامات التي يج  الوفاء بها النقدية والاصل وسهولة وسرع

والسيولة هي مجموعة من المؤشرات   .(Brealey, et al, 2009:42)( 432: 4222)عبد الحميد ,

او النس  التي تقييس قدرة المصرف على سداد التزاماته المالية قصيرة الاجل في تاريخ استحقاقها 

(Lasher ,2008 :83).  وتعتبر هذه النس  مهمة جدا لأداره المصارف من اجل الحفاظ على سمعتها

وذلك عن طريق امتلاكها نقد سائل لمواجهة سح  الاموال من قبل المودعين من خلال توفير جزء من 

ذلك سيؤدي الى زعزعة ثقة  أنمواردها فعند اشاعة عدم توافر سيولة كافية في أي مصرف ف

فالسيولة هي نسبة  .((Megginson  et al, 2012: 40 يؤدي الى افلاسه  المودعين لديه وبالتالي

المطلوبات النقدية الى مجموع الموارد اذ من خلالها يستطيع المصرف في الوقت المناس  من 

الحصول عليها وبالكمية المطلوبة  وذلك من خلال قدرة المصرف على التنبؤ بالتدفقات النقدية الداخلة 

تأثيرها على الملاءة المالية للمصرف. وبصورة عامة ترتكز سيولة المصرف على والخارجة ومدى 

قاعدة التوازن بين هيكل استحقاق المطلوبات وهيكل استحقاق الموجودات بما يضمن عدم حدوث 

ها قدرة أنفقد اشار الى السيولة  ب ( Ibe )اما  (Rose ,2013 :41)ية او مستقبلية أنضغوط تمويلية 

 Ibe)ود الى نقد او السهولة في تحويل أي اصل الى نقد ويباع بسعر سوقي عادل  تحول الموج

يخزن  أنالمصرف يعتبر سائلا اذا استطاع  أن  (Edem ,2017:148)بينما وضح  (2013:38,

الاصول السائلة والنقد الكافي مع قدرته على جمع الاموال بسرعة من المصادر الاخرى ليتمكن من 

 & Howells)وأشار  ت السح  والالتزامات المالية الاخرى في الوقت المناس .الايفاء بالتزاما

Bain, 2000:8)  هناك ثلاثة ابعاد للسيولة يج  مراعاتها الاول والاهم  هو الوقت )ويعني  أنإلى

هو الكلفة )وتعني الخسارة او التضحية المالية التي قد  يانوالثمدى سرعة تحويل الموجود الى نقد ( 

ه عملية التحويل الى نقد ( والثالث هو المخاطرة )وتعني احتمالية هبوط قيمة الموجودات المراد تواج

الاعتماد على هذه الابعاد الثلاثة تمكن  أن (Rose ,1999:347)تحويلها الى سائلة (. بينما ذكر 

خلال توفير سيولة كافيه عن طريق امتلاكها الكمية المناسبة منها او من  انضمالمصارف من 

 الاقتراض وبيع الموجودات .

العمومية بوضوح وتزداد  يةانالميزمخاطر السيولة تظهر في  أن  (casu ,2006:266)بينما اوضح    

في حالة عدم التطابق بين حجم واستحقاق الموجودات والمطلوبات مما يؤدي الى عدم قدرة المصارف 
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تلبية طلبات المودعين فعندئذ يفقدون الثقة  على تلبية المتطلبات وفي حالة لم تتمكن المصارف من

 بالتعامل مع هذه المصارف ويندفعون الى سح  الاموال .

وللتخفيف من شدة مخاطر السيولة تقوم المصارف باحتجاز الموجودات السائلة لعدة اسباب هي: 

(casu ,2012:279)  

 .ادارة عمل المصرففي  ادارة المصارف لديها القدرة والكفاءة أنتقدم اشارات للسوق ب -4

 المصارف قادرة على تسديد التزاماتها المرتبطة بسح  الودائع  أنزيادة الثقة لدى المودعين ب -4

 تجن  بيع الموجودات الذي يسب  خسائر في قيمتها . -3

 قبول جميع طلبات الاقتراض المربحة لاسيما المودعين الدائمين للمصرف. -1

 التقليل من الاقتراض من البنك المركزي . -2

 عدم تحمل تكاليف الاقراض من المصارف الاخرى عند حاجة المصرف للنقد. -6

 أن( سببت قلق متواصل للمراقبين الماليين  بش4220الى  4227الازمة المالية التي حدثت ما بين ) أن

    .الورقة الخاصة بالسيولة الى عدة فقرات اهمها 3المصارف وقد توصلوا في اتفاقية لجنة بازل 

 يير نوعية جديدة خاصة بإدارة السيولة تتطل  من المصارف الاحتفاظ بمزيد من ادخال معا

 & Chowdhury).الاحتياطيات ومنها الموجودات السائلة والنقد لمواجهة الازمات المالية المستقبلية 

Zaman ,2010 :1)  

 على المدى  ادخال معايير سيولة كمية جديدة تشمل نسبة تغطية السيولة ونسبة السيولة الهيكلية

 .الطويل )صافي نسبة التمويل المستقر (

 4242اما بخصوص المعايير الكمية تم تنفيذها في عام  4244فترة الملاحظة بدأت في  أن 

  .4248)نسبة تغطية السيولة ( و)نسبة التمويل المستقر( في 

  معايير تنفيذ  السلطات التنظيمية الوطنية في وضعلدن يعد هذا اطارا عالميا يتم استخدامه من

 .(Basel  ,2012 :1)محددة للمصارف المشمولة 
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 مؤشرات قياس السيولة  -2

تستخدم الباحثة  سوف  هناك العديد من المؤشرات التي تستخدم لقياس السيولة ولاغراض الدراسة    

 الاتية.المؤشرات 

 نسبة الرصيد النقدي  -1

الالتزامات قصيرة الاجل عن طريق الارصدة تشير هذه النسبة الى قدرة المصارف في مواجهة     

النقدية الموجودة في المصارف والبنك المركزي والمصارف الاخرى وبهذه الحالة تتجن  الضائقة 

 الاتيةالمالية والوفاء بالتزاماتها المالية المستحقة في مواعيدها وتحس  هذه النسبة بالمعادلة 

(Saunders & cornett ,2018 : 369) .  

 

 

 

  Cash balance ratio  : نسبة الرصيد النقدي 

:      الموجودات النقدية      Cash assets     

 Deposits       :  الودائع

ه كلما ارتفعت  نسبة الرصيد النقدي ارتفعت قدرة المصارف  على الوفاء أنويتضح من المعادلة اعلاه 

لاقة طردية بين السيولة والرصيد النقدي ولكنها الع أنبالتزاماتها المالية في مواعيدها المحددة  اي 

  .تؤثر في ربحية المصرف

 نسبة التداول -2

يتم حساب هذه النسبة بقسمة الموجودات المتداولة الى المطلوبات المتداولة وتستخدم هذه النسبة     

لمودعين المصارف على تسديد التزاماتها المالية قصيرة الاجل والمستحقة تجاه ا يةانإمكلقياس 

والدائنين ويتم ذلك من خلال تحويل موجوداتها المتداولة الى نقدية سائلة لسداد الالتزامات المستحقة 

 (Brigham & Houston ,2019:108).  الاتية  وتكون بالصيغة

 

 

 𝑪𝒂𝒔𝒉 𝒃𝒂𝒍𝒂𝒏𝒄𝒆 𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐 =  
𝑪𝒂𝒔𝒉 𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔

𝒅𝒆𝒑𝒐𝒔𝒊𝒕𝒔
… (𝟏𝟏)  
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 Current  ratio   :     نسبة التداول

 Current assets :   الموجودات المتداولة 

اولة المطلوبات المتد    : Current  liabilities 
 

المصارف تواجه صعوبات في تسديد التزاماتها في حين يشير  أنخفاض نسبة التداول يعني أن أنو    

المصارف لديها مركز سيولة قوي ولديها الكثير من النقد والمبالغ  أنارتفاع هذه النسبة عموما 

 اءة.المستحقة القبض وهذا يعني عدم ادارة هذه الاصول بكف

 النسب السريعة  -3

النس  السريعة تقيس قدرة المؤسسات المالية على سداد الالتزامات قصيرة الاجل وذلك من خلال     

طرح المخزون وهو الأقل سيولة في الموجودات ويتم حسابها عن طريق خصم المخزون من 

وسط  النسبة السريعة في الموجودات المتداولة ثم قسمة الباقي على المطلوبات المتداولة ويبلغ مت

من الممكن تحصيل الذمم المدينة يمكن للمؤسسات سداد التزاماتها  نا( ومع ذلك اذا ك444الصناعة )

 :Brigham & Houston ,2019).ت تواجه مشكلة في التخلص من مخزونها ناالحالية حتى لو ك

110)  

 

 

 

 Quick ratio :   النسبة السريعة

:الموجودات المتداولة   Current assets 

 Inventories      : المخزون 

:  المطلوبات المتداولة    Current liabilities 

 

 

𝑸𝒖𝒊𝒄𝒌 𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐 =
𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔 −  𝑰𝒏𝒗𝒆𝒏𝒕𝒐𝒓𝒊𝒆𝒔

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝒍𝒊𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒕𝒊𝒆𝒔
… (𝟏𝟑) 

 

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐 =
𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝒍𝒊𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒕𝒊𝒆𝒔
… ( 𝟏𝟐) 
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 القانونينسبة الاحتياطي  -4

تبين هذه النسبة مدى قدرة الارصدة النقدية المودعة لدى البنك المركزي على الايفاء بالتزاماتها     

 ونيانالقمحددة وهذه المبالغ تمثل حجم الاحتياطي المالية المتعلقة بذمة المصارف في تواريخها ال

المترت  على ودائع المصرف والتي تدعم الموقف المالي لسداد الالتزامات المالية في الظروف 

الصعبة والازمات وتكون الارصدة المتوفرة في المصارف عاجزة عن الوفاء بالتزامات المالية وتقاس 

 .( 07:  4228)الحسيني والدوري ,الاتية بالصيغة 

 

 

 

 Legal Reserve Ratio :   ونيانالق  الاحتياطينسبة     

:   النقد لدى المصرف المركزي  Cash  in the Central Bank   

 Deposits     :  الودائع    

 الربحيةمؤشرات  -ب 

  

 وأهميتهمفهوم الربحية  -1

في المؤسسات المالية فهي  الأداءتوى تعد الربحية واحدة من اهم العوامل الاساسية في قياس مس    

توضح قوة المركز المالي للمصرف وقدرته على تجن  الخسائر وبالتالي الحفاظ على قيمة المساهمين 

فالربحية تعتبر ضرورية للمنظمات المصرفية من اجل استمرار  (Haque,2014: 7).خفاض نمن الأ

على عوائد مجزية ويج  الا تكون نشاط المصرف وكذلك تحقيق مطال  المساهمين بالحصول 

الربحية العالية على حساب سلامة النظام المصرفي او سمعة المصرف نفسه او جودة الخدمات 

.(ponce ,2013 :3)   واشار(Zhang)  الى الربحية هي قدرة المصارف على تحقيق اقصى قدر من

المصارف على التطور وتحسين  الارباح وهي تبين قوة اداء المصارف من خلال الربحية وتحديد قدرة

 &Zhang)الجودة وتحديد المشاكل وايجاد الطرق لحل هذه المشاكل من اجل تحسين كفاءة المصرف 

Wen,2017: 2)  

ها تعطي مؤشرات على قدرة المصارف على رفع مستوى نالربحية مقياس ذو اهمية وموثوقية لأ أن    

ح هي مؤشرات الكفاءة في توزيع موارد المصرف دخلها ويعتبر معدل الربحية وكذلك حجم الاربا

Legal Reserve Ratio =  
𝑪𝒂𝒔𝒉 𝒊𝒏 𝒕𝒉𝒆 𝑪𝒆𝒏𝒕𝒓𝒂𝒍 𝑩𝒂𝒏𝒌

𝑫𝒆𝒑𝒐𝒔𝒊𝒕𝒔
… (𝟏𝟒) 
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ه يركز على الكفاءة الادارية للمصرف وكذلك أنوقدرته على تحقيق كس  الارباح بالإضافة الى 

تساعد الربحية على زيادة رأس المال من اجل البقاء والنمو ومواجهة خسائر القروض وتساعد على 

والربحية في هيئة الارباح المحتجزة تعتبر احد   (Monea, 2011 : 203).توفير عوائد المستثمرين 

المصادر الرئيسة في زيادة حق الملكية ويعتمد النظام المصرفي السليم على المصارف الرابحة والتي 

تحتفظ  برأس المال الكافي وهي بهذا المفهوم تعتبر اداة او مؤشر تكشف المركز التنافسي للمصرف 

ها تسمح للمصارف بالاحتفاظ بنسبة أناءة ادارتها بالإضافة الى في الاسواق المصرفية وجودة وكف

 Greuning &Bratanoric ,2009)مخاطرة معينة وتوفر الغطاء ضد المشاكل قصيرة الامد 

:100)   

يمكن تقسيم اهمية ربحية المصارف على نوعين من المستويات )المستوى الكلي والمستوى     

القطاع المصرفي النشط والسليم قادر على مواجهة  أنالكلي فالجزئي( للاقتصاد فعلى المستوى 

تحقيق الارباح يعتبر  أناما على المستوى الجزئي ف ,الصدمات السلبية وتعزيز استقرار النظام المالي

الغاية الاساسية لإدارة المصارف هو  أنالهدف الاساسي للمنظمات المصرفية القادرة على المنافسة و

ي هي بالأساس تعظيم قيمة المساهمين ويمكن قياس الربحية من خلال مجموعة من تحقيق الربحية الت

من اشهر مقاييس الربحية تلك التي  أنالمؤشرات التي ترتبط بالربح الاستثماري او الربح التشغيلي و

 تقيس مدى كفاءة المصارف باستخدام الموجودات ومدى كفاءة ادارة المصارف في ادارة عملياتها 

(Ross et al ,2017 :62)  .  اشار(Gitman & Zutter, 2012: 79)  هناك عدة مقاييس  أنب

للربحية تمكن المحللين من تقييم ربح المؤسسات المالية فيما يتعلق بمستوى معين من المبيعات 

وبدون ارباح لا تستطيع الشركة استقطاب رؤوس  ,ومستوى معين من الاصول او استثمارات المالكين

لخارجية وتولي الادارة والملاك والدائنون اهتماما وثيقا لزيادة الارباح نتيجة للأهمية الكبيرة الاموال ا

 . للأرباحالتي يوليها السوق 

 مؤشرات قياس الربحية -2

د نس  الربحية مؤشر لكفاءة المؤسسات المالية بشكل عام والمصارف بشكل خاص وتستخدم تعّ     

المصارف خلال مدة زمنية معتمدة على مستوى رأس العامل  الناتجة عن عمل للأرباحكمقياس 

والموجودات والقيمة الصافية ونصي  الاسهم من الارباح اذ تشير نس  الربحية الى قدرة المصارف 

هنالك اهتمام واضح وكبير في نس  الربحية  ناعلى كس  الارباح وتعد كمؤشر لنمو والبقاء لذلك ك

ها تشير الى زيادة معدل العائد على نوفاء بالتزاماتها ولأحيث توضح قدرة المصارف على ال

  (Dahmash ,2012:116).استثمارات المساهمين 
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المؤشرات  الدراسة ستستخدم الباحثة ولأغراضهناك العديد من المؤشرات التي تستخدم لقياس الربحية  

  التالية:

  (ROE)معدل العائد على حق الملكية   -1

الادارة في استغلال اموال المساهمين وقدرة المصارف في توليد الارباح  كفاءة توضح هذه النسبة    

المصارف في استثمار كفاءة وفاعلية ارتفاع مؤشر العائد على الاستثمار يوضح  أنو .للمساهمين

يسمى  انالأحيوفي بعض  ,(Brealey, et al, 2017: 746) اموال المساهمين وتعتبر ذات اداء جيد

(ROE) ويحس  من د على القيمة الصافية ويشير الى معدل العائد على استثمارات المساهمين العائ

الاتية  وتكون بالصيغة  لي حقوق المساهمين او حق الملكيةخلال قسمة صافي الدخل الى  إجما

(Casu, et al, 2015:282). 

 

 

 

         :  ROE     معدل العائد على حق الملكية  

:      صافي الدخل   net income 

 total equity :     اجمالي حق الملكية

 

وكلما زاد مقدار صافي الدخل الى حق الملكية دل ذلك على قدرة المصارف في توليد الارباح لكل 

  (Madura, 2015: 42).وحدة من حقوق المساهمين 

 (ROA)معدل العائد على الموجودات  -2

سبة المئوية للأرباح التي يحققها المصرف بالنسبة الى تمثل نسبة العائد الى الموجودات هي الن    

اجمالي الموجودات )مواردها الاجمالية( وهي النسبة التي تقييس مبلغ الربح الذي يحققه المصرف 

مقسوم على الموجودات ويشير العائد الى الموجودات الى الربحية على موجودات المصرف بعد 

ويوضح  .(Van horne & wachowicz ,2005 :150استبعاد الضرائ  وكافة المصاريف )

(ROA)  الحصول على ودائع بكلفة معقولة واستثمارها في استثمارات مربحة  في قدرة الادارة

من خلاله يوضح والمالي للمصارف  الأداءتشارا في قياس أنويعتبر هذا المؤشر من المؤشرات الاكثر 

𝑹𝑶𝑬 =  
𝒏𝒆𝒕 𝒊𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆

𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚
......)15) 
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مبلغ من قيمة الموجودات  التي تمتلكها المصارف  ادارة المصارف على تحقيق ربحيه عن كل   يةانإمك

المالي للمصارف وكفاءته الإدارية ويبن مدى كفاءة  الأداءه يعد  مؤشر مهم جدا عن أنبالإضافة الى 

وكلما ارتفع معدل العائد   .(Badreldin ,2009 :1الادارة في استثمار الموجودات لتحقيق الارباح )

ك على كفاءة الادارة في سياستها الاستثمارية والتشغيلية  ويحس  من الى اجمالي الموجودات  دل ذل

 .(Gitman &Zutter ,2012 :81خلال المعادلة الاتية )

 

 

 

معدل العائد على الموجودات                  ROA 

صافي الدخل           net income 

اجمالي الموجودات          total assets 

 (ROD) ئعمعدل العائد على الودا -3

قدرة ادارة المصرف  لمقياسإذ يوضح هذا اوأفضلها,  المصرفي الأداءد واحد من اهم مقاييس يعّ     

وكذلك يوضح قدرة المصارف على التنافس  ,على الاستفادة من ودائع العملاء من اجل توليد الارباح

ر الناجح من الاموال على الأموال ويمكن إعتباره كثمن لجذب الودائع ويعتبر مؤشر جيد للإستثما

تصبح اكثر كفاءة في جمع الودائع  أنالمصارف  انوبإمك .(duefra ,2010 :29)المتمثلة بالودائع

وتحويلها الى استثمارات مربحة وبعد ذلك المصارف تشتري الكثير من الودائع مقابل تقديم نسبة عالية 

ريبة الى اجمالي الودائع  ويحس  ويحس  من خلال قسمة صافي الدخل بعد الض بالأرباحبالمشاركة 

 .(6-5: 2119)الكروي,  ,(AL Harbi ,2019 :26من خلال المعادلة الاتية   )

  

 

 

                ROD                معدل العائد على الودائع

  net  income      صافي الدخل        

 Total deposits  اجمالي الودائع 

ROA       =
𝒏𝒆𝒕 𝒊𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 … )16( 

 𝑹𝑶𝑫 =
𝒏𝒆𝒕 𝑰𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆  

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒅𝒆𝒑𝒐𝒔𝒊𝒕𝒔
… . (𝟏𝟕) 



 الفصل الثاني  ..................................المبحث الثالث القيمة الاقتصادية للمصرف   

 
28 

 رفالقيمة الإقتصادية للمص
 توطئة

 رالتغي تأثير قيست والتي قتصاديةالإ بالقيمةِ  إليهِ  ارُ شَ يُ  ما قياس على  المال رأس إدارة تشتمل    

 إلى عادلةال القيم وتشير ه.ومطلوباتالمصرف  لموجودات العادلة يةالسوق يمِ قِ ال علىبأسعار الفائدة 

 سجلاتالو دفاترال في التغيير هذاعكاس أنعدم   من الرغم علىو مصرفلل الاقتصادية القيمة في يرالتغ

 وتأثر للمصرف. العمومية يةانلميزا قيمة على يؤثر  قتصاديةالإ القيمة في يرالتغ هذاه أنالمصرفية الا 

 المستقبلية   النقدية حجم التدفقاتب القيم السوقية لموجودات المصرف ومطلوباته ناتج عن التغيرات

 . المستقبلية النقدية للتدفقات الحالية القيمة صافي بدورها على  التي تؤثر الأسعاروالتغيرات في 

 هلموجودات العادلة القيم ستخراجلإ والمطلوبات الموجودات دارةويمكن للمصرف إستخدام نماذج ا    

 توفر هاأن حيثأهمية كبيرة  ذات مصرفلل الاقتصاديةِ  القيمةِ  في راتغيُ الت   راقبةُ مُ  دُ عتُ و. هومطلوبات

امقيا  المالية التقارير في عرضها يتم لا التي القيمة على الهامة التأثيراتُ  طُ لتقِ تَ وَ  للمخاطر شاملا   س 

 . المحاسبيةو

 مفهوم القيمة   -اولا 

 تحُددهُ  معينة زمنية فترة خلال المصرف إستثمارات قيمة في التغير مقدار هاأنب تعرف القيمة    

ا على إيسُتخدم مصطلح القيمة في سياقات مختلفة (  و (Johnson ,2001:141المالية  الأسواق عتماد 

في  الظاهرة موجوداتلاقيمة  والتي تعبرعن  Book valueالقيمة الدفترية  فيتمثل ب تطبيقاته

الحالية. على سبيل  ابدلا  من قيمته موجوداتمثل التكلفة التاريخية للوت مصرفالعمومية لل يةانالميز

 موجوداتالمستثمرون في ال اي دفعهتلغ الاهي المب مصرفة للأسهم العادية للالقيمة الدفتري المثال

 ,Keown, et al) عند إصدار السهم مصرفال إستلمها ي تلغ الاالمبهي وبالتالي  سهممقابل الأ

إذا  الغ الذي يمكن تحقيقهاالمبمجموع هي ف Liquidation value قيمة التصفية  اما  (2014:226

 مصرفتوقف عمليات ال أي عند نشاط المصرفبشكل فردي وليس كجزء من  اتموجودتم بيع ال

 :Keown, et al, 2017) موجودسعر البيع سيمثل قيمة تصفية ال أنوبيعها  ف موجوداتهوتقسيم 

المقبولة من قبل البائعين والمشترين في  القيمة فهي Market valueالسوقية  , اما القيمة(267

 والبائعون المشترون يتفاوض حيث  السوق في والطل  العرض قوى خلال من تحديدها يتم السوق إذ

او  Economic value الاقتصادية اما القيمة .(Keown, et al, 2020:233)الموجود  سعر على

ا وتسمى intrinsic valueالقيمة الحقيقية   التي المبالغ هي قيمة  fair value  العادلة بالقيمة أيض 
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 وتوقيت حجم آخذا  بنظر الاعتبار الحصول على الموجود مقابل لدفعها ستعدام المستثمر يكون

 المتوقعة المستقبلية النقدية للتدفقات الحالية القيمة المستقبلية, أي هي النقدية التدفقات ومخاطرة

 بين المقارنة وتساعد , (Levy, Post 2005:493)(Keown, et al, 2014:226) ,للموجودات

القرار  اتخاذ في المستثمر market value والقيمة السوقية intrinsic valueية الحقيق القيمة

 من أعلى للموجود الحقيقية القيمة تناك فإذا ,بيعها أو شراؤها سيتم التي الموجودات أنبش الاستثماري

 عسيرتف للموجود السعر السوقي أن يعرف المستثمر نلأ الموجود المستثمر فسيشتري  السوقية القيمة

 فسيقوم ,السوق سعر من أقل للموجود الحقيقية القيمة تناك وإذا ,الحقيقية قيمته باتجاه ويتحرك

 قيمته من ويقترب سينخفض السوقي للموجود السعر أن يعرف المستثمر نلأ الموجود ببيع المستثمر

  (Haritha, et al ,2013:1).الحقيقية 

 ربح صافي بين الفرق فهي Economic Value Added  المضافة الاقتصادية القيمة أما    

وبعبارة اخرى  .((Costin , 2017:168 الربح ذلك لتحقيق استخدم الذي المال رأس وتكلفة المصرف

 أن يمكن المطلوب من قبل المستثمرين والذي العائد لمعدل الأدنى الحد يفوق الأرباح الذي  مبلغ هي

مماثلة  مخاطر ذات فرص إستثمارية أخرى يف الاستثمار خلال من المستثمرون عليه يحصل

(Geyser & Liebenberg, 2003:107). 

 عند )أي المصرف موجودات صافي من  كل سهم بحصة فهي تتمثل  الدفترية يتعلق بالقيمة اما فيما    

 خلال القيمة الدفترية للمصرف من حساب ويتم الأجل( والقصيرة الطويلة الأجل المطلوبات إستبعاد

    (Abdul djalil,et al ,2016:116 ) . أسهمه المملوكة عدد على موجودات المصرف صافي قسمة

 الأسهم وتحس  القيمة الدفترية لكل  سهم  من الاسهم العادية من خلال قسمة حقوق الملكية  على عدد

خية )عبد المتداولة وتمثل حقوق الملكية الفرق بين موجودات المصرف ومطلوباته مقيمة بكلفتها التاري

  .(401: 4243الزهرة وآخرون , 

 إستنادا   وتتحدد المالية الأسواق في تداول الأسهم بأسعار اما في ما يتعلق بالقيمة السوقية فهي تتمثل    

المالية, التضخم ,  الأسواق في والطل  , العرض الدفترية )القيمة منها لمجموعة من العوامل

 المالي المصرف, المركز لأوضاع الماليون المحللون تي يجريهاكماش, التوقعات المستقبلية النالأ

 بهذه العوامل تأثرها بسب  خفاضا  أنو إرتفاعا   القيمة هذه تتغير أن المُتوقع لذلك من وغيرها(  للمصرف

(Ross  et al ,2010:23). وتقاس القيمة السوقية بعدة مؤشرات منها 

وهو مقسوم صافي الدخل على عدد  earnings per share (EPS)( مؤشر ربحية السهم الواحد 4)  

 الأسهم المتداولة.
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 وتمثل سعر السهم الواحد مقسوما على ربحيته  Price–Earnings Ratio  ( نسبة السعر إلى الارباح 4)

وهي سعر السهم الواحد مقسوما  على مبيعات   Price–Sales Ratio( نسبة السعر إلى المبيعات 3) 

 Ross , etيتم قياس مبيعات السهم الواحد من خلال قسمة المبيعات على عدد الأسهم( )السهم الواحد )

al ,2013:65).  

 السوقية وهي مقسوم القيمة  Market-to-Book Ratio( نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية 1)

 الواحد  للسهم الدفترية القيمة على الواحد للسهم

 Enterprise valueوالإطفاء   والإهلاك والضرائ  الفوائد قبل الأرباح( نسبة قيمة المصرف إلى 2)

to  Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization 

(EBITDA)  والإهلاك والضرائ  الفوائد قبل والتي تمثل مقسوم قيمة المصرف على الأرباح 

ل إضافة القيمة الدفترية لإجمالي المطلوبات إلى والإطفاء )يتم الحصول على قيمة المصرف من خلا

     .(Ross , et al ,2014:64)إجمالي القيمة السوقية للأسهم مطروحا  منها النقدية 

 Financial  المالية المحاسبة معايير مجلس ما في ما يتعلق بالقيمة العادلة فقد أصدرأ    

Accounting Standards Board (FASB) القيمة وقياس فيه تعريف بحث  (427) المعيار رقم 

 هاأنعلى  العادلة القيمة هذا المعيار عرف عليهَا إذ المُت عارفُ  المحاسبية المبادئ ضمن إطار العادلة

 في المطلوبات لأحد تحَويلهِ  عند يدفعه أو الموجودات  أحد بيع عند البائع سيتسلمه الذي السعر ذلك

 ,Needles) أما  (FASB, 2006:2)  القياس تاريخ في وقفي الس الشركاء بين منظمة عمليات

Powers, 2011:51) أو الفعلية التجارية المعاملات تبادل سعر هاأن فقد عرفا القيمة العادلة على 

 الذي ها "المبلغأنعلى  Foster, Upton, 2001:2))وعرفها  .السوق في المشاركين بين المحتملة

  الراغبة الأطراف بين حالية معاملة في المطلوبات أو لموجوداتا شراء او بيع او تسوية به يمكن

 لا تشمل الظروف غير الطبيعية مثل عملية التصفية. وعرفت من قبل  أنوالمشاركة في السوق على 

((IRS,2020:2 في السوق  ما موجودٍ  بيعِ  عندالبائع والمشتري  سيتُفق عليه الذي المبلغ هاأن على

محتملة  أي ظروف أو الإفلاس أو التصفية مثل طبيعية غير ظروف وجود عدم حالة في المفتوحة

 المَقبولة القيمة تلك" هاأن( فقد عرفت القيمة العادلة ب41اما القاعدة المحاسبية العراقية رقم ) .أخرى

 سياسة بنفس التعامل في وراغبين مُطلّعين وبائعٍ  مشتريٍ  قبِلَ مِنْ  مَوجود   بهِا يسُتبَْدَل أن يمكن والتي

  .(4: 4224,  41)القاعدة المحاسبية  العراقية رقم  " مباشرةَ  الغير التعامل

 )(  و Franco Modigliani) الأستاذين أعمال على يعتمد المضافة الاقتصادية القيمة اما مفهوم    

(Merton Miller وتقييم والنمو الأرباح توزيع سياسة" بحثهما الموسوم 4064 عام في اإذ نشر 
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أكثر  تحقق صافي قيمة حالية موجبة التي  الاستثمار قرارات أن فيه أظهرا ,الأعمال مجلة في" الأسهم

صافي القيمة الحالية  أنأهمية من قرارات مزيج هيكل رأس المال من السندات وحق الملكية وإعتبرا 

 إلى فكارهماأ توسيع تم  . Grant, 2003:3-4)) السهم وسعر المصرف لقيمة الأساسي المحرك هي

 للأرباح تقدير والتي هي  Economic Value Added( EVA) القيمة الإقتصادية المضافة مفهوم

من قبل المستثمرين  المطلوب العائد عن يزيد بما تحقيقها تم التي القيمة كونها  للمصرف الاقتصادية

القيمة  تستندو .(Sabol, Filip, 2017:20-21) (ديون وحاملي مساهمين همنلأ)المصرف  في 

  .أساسيين تأكيدين إلى الإقتصادية المضافة

ا يحقق لم ما رابحا د المصرفلا يعّ ( 4)  البديلة الفرصة تكلفة يتجاوز المستثمر المال رأس على عائد 

 . المال لرأس

 تزداد ثروة المساهمين عندما يتخذ المدراء قرارات تحقق صافي قيمة حالية موجبة للإستثمارات ( 4)

((Grant, 2003:4 .  

ما هي الّاّ أسلوب مطور عن )مؤشر الدخل   القيمة الإقتصادية المضافة  أنويستنتج من ذلك     

  مارشال ألفريد حدده عندما 4802 عام إلى جذوره ( والذي تعود Residual incomeالمتبقي 

Alfred Marshall بالمعدل المستثمر المال رأس على الفائدة مطروحا منه المكاس  إجمالي هأن على 

 وتكلفة المال رأس على العائد معدل بين الفرق هاأنوتعرف القيمة الإقتصادية المضافة على  ,الحالي

 , Barbera) العائد معدل تاجنلأ المستخدم المال لرأس الدفترية القيمة في مضروب المال رأس

Coyte, 1999:16-18)  

 للمصرف  الاقتصاديةمفهوم القيمة  - ثانيا

تسُب  التغيرات بالتدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة والتغيرات بمعدلات الخصم تغيرا في قيمة     

القيمة الإقتصادية في الواقع  نموجودات ومطلوبات المصرف مما يسب  تغير القيمة الإقتصادية له لأ

ة للمصرف تتحدد وفقا القيمة الإقتصادي أنهي قيمة الموجودات مطروحا منها قيمة المطلوبات , لذا ف

 الأثر ذات من المقاييس تعتبر الإقتصادية والقيمة (Khanji1,Siam, 2015:110). لهذه التغيرات

 رأس من كافٍ  بمستوى والأحتفاظ الاعمال إستراتيجية عملية إختيار في ويعد هذا إطار رئيسي الطويل

 المصرفية القيمة للمصرف على  الإقتصادية القيمة وتركز .(( EBA,2018:6الطويل الامد  المال

 القيمة صافي في للتغيرات القيمة تلك في السوق وحساسية  القائمة حاليا   السعرية إستنادا  للمعدلات

 الفائدة أسعار تحركات عن الناتجة المتبقي عمرها مدى على الفائدة لسعر الحساسة للأدوات الحالية

Brookhart, 2004:1)).  السوقية الفائدة أسعار في التباين أنالمصرفية  ابةللرق بازل وأشارت لجنة  
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ما يوثر أيضا  على المواقف أنو ومطلوباته فحس   لموجودات المصرف الاقتصادية لا يؤثر بالقيمة

 هي الفائدة أسعار لتقلبات للمصرف الإقتصادية القيمة حساسية أنف  وبالتالي. العمومية يةانالميزخارج 

للموجودات  الاقتصادية القيمة أنو  .((Basel,2004:6  والمشرفين الإدارةو للمساهمين مهم إعتبار

ا و المطلوبات  معدلات لتعكس  المخصومة  المتوقعة النقدية التدفقات لصافي الحالية للقيمة تمثل تقييم 

 قديةالن للتدفقات الحالية القيمة هاأن على للمصرف الاقتصادية القيمة إلى النظر يمكن  وبالتالي السوق

 يطُرح موجودات المصرف على المتوقعة النقدية التدفقات هاأن على تعُرّف والتي المتوقعة الصافية

 على المتوقعة النقدية التدفقات صافي إليها ويضُاف مطلوباته على المتوقعة النقدية التدفقات منها

 شاملة وهي نظر هةوج الإقتصادية القيمة منظور يعكس  المعنى وبهذا ,يةانالميزخارج  المراكز

 الاقتصادية القيمة تشترك  (Basel, 1997:8). الفائدة أسعار لتقلبات المصرف ثروة صافي حساسية

 تستخدم المصارف التجارية معظم أنو المشتركة القواسم بعض في الأرباح على القائمة والمقاييس

 المصرفية الدفاتر في الفائدة سعر مخاطر لإدارة الأرباح على القائمة المقاييس أساسي بشكل

(IRRBB ) Interest rate risk in the banking book , تأييد إلى يميلون المنظمين أن حين في 

لجنة بازل للرقابة  وقرت (Basel , 2015:8).  المال رأس وكفاية للمقارنة كمعيار الاقتصادية القيمة

 الإقتصادية القيمة من كل خلال من  صرفيةالم الدفاتر في الفائدة أسعار مخاطر إدارة المصرفية بأهمية

 مطابقة خلال من الاقتصادية قيمته مخاطر المصرف بتقليل قام فإذا الأرباح على القائمة والمقاييس

 الأرباح  مما تقل  لمخاطر يتعرض فقد  القصير المدى بعد ما إلى موجوداته مع مطلوباته تسعير إعادة

 على القائمة يبرر وجهة نظر لجنة بازل في إستخدام المقاييس الفائدة وهذا ما دخل صافي على يؤثر

 مخاطر أنوبما  .(Basel , 2016:3)  المصرفية الدفاتر في الفائدة أسعار مخاطر الأرباح لإدارة

 المصرف مال رأس على المحتملة أو الحالية المخاطر إلى تشير المصرفية الدفاتر في الفائدة أسعار

 المصرفية في الدفاتر الحسابات مراكز على تؤثر التي الفائدة أسعار في تحركاتال عن الناشئة وأرباحه

 يغير بدوره وهذا ,المستقبلية النقدية التدفقات وتوقيت الحالية القيمة تتغير  الفائدة أسعار تتغير فعندما

 قيمته وبالتالي العمومية يةانالميز خارج والبنود لموجودات المصرف ومطلوباته الأساسية القيمة

 أسعار مخاطر الاقتصادية وهذا ما يبرر وجهة نظر لجنة بازل في إستخدام القيمة الإقتصادية لإدارة

 (Basel , 2015:8). ةالمصرفي الدفاتر في الفائدة

ف      الحالية القيمة هاأن على( EVE) الملكية لحق الاقتصادية القيمة أو( EV) الاقتصادية القيمة تعُرَّ

امطرو للموجودات   العمومية يةانالميز خارج البنود إلى بالإضافة للمطلوبات الحالية القيمة منها ح 

أسعار الفائدة  في التقلبات عن الناتجة الملكية لحقوق السوقية القيمة في التغير تقيس والتي

FSI,2016:5)). للمصرف  الاقتصادية وتعُرف القيمة(EV )المستقبلية الأرباح قدرة مقدار هاأن على 
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 عكس يرُكز منظور القيمة الإقتصادية على المدى الطويل. للمصارف العموميةالميزانية   في الظاهرة

 الصافية القيم بتقييم الاقتصادية القيمة يقوم مؤشر القصير المدى على يرُكز الذي الأرباح منظور

الكامل  تحقاقالإس نطاق عبر الفائدة لسعر الحساسة المحافظ جميع في للتغيرات المصرف لتعرضات

Engbersen,2017:12)).  

 الحالية القيمة ها الفرق بينأنب  فقد عرفها (Préfontaine ,Desrochers, 2006:90)ا ام    

 .أساس نقطة (422  -)+/ بمقدار الفائدة سعر تغير حالة في للمطلوبات الحالية والقيمة للموجودات

 من في المصرف النقدية التدفقات إدارة ركز علىها القيمة التي تأنب (Grundy,2002:1)وعرفها     

 داخل القيمة تخلق التي شطةنالأ إدارة من خلال للمساهمين وتعظيم العائد المخاطر تقليل أجل

 قيمة خلق أن (Doyle, 2008:3) ويرى  الشاملة رؤية المصرف مع يتماشى المصرف بما

الكبرى ومنها المصارف التي بدأت  ركاتالش في التنفيذيين للمدراء الأسمى الهدف هو للمساهمين

 بين مفهومي قد خلطوا المديرين من العديد  أنالاّ  المساهمين قيمة من تزيد التي الاستراتيجيات تختار

هدف  هو الربحية تعظيم أنإذ  كليا مفهومين مختلفين فهما الربحية وتعظيم للمساهمين القيمة تعظيم

ما  أنو الطويل المدى على للمصرف في السوق التنافسية القدرة إضعاف إلى ويؤدي الأجل قصير

 السوقية الفرص إهمال و الأرباح في سريعة تحسينات لتحقيق التكاليف هو خفض بهذا الأمر يتعلق

وعلى  ,اقتصادية قيمة تخلق أن من بدلا   تدمر الاستراتيجيات هذه أنلذا ف وخفض الإستثمار الجديدة

هو هدف طويل الاجل يؤدي إلى خلق قيمة إقتصادية من خلال  المساهمين قيمة العكس تعظيم

 .وزيادة القدرة التنافسية النمو فرص تسعى إلى إغتنام التي الاستراتيجيات

القيمة الإقتصادية للمصرف هي الصيغة التي من خلالها يستطيع  أنوإستنادا  لما تقدم ترى الباحثة     

لق وتعظيم قيمة للمساهمين ويتم خلق القيمة للمساهمين المساهمون قياس قدرة إدارة المصرف على خ

عندما يحقق المصرف معدل عائد على رأس المال المُستثمر أكبر من معدل العائد المطلوب من قبل 

 ت القيمة السوقية لحقوق الملكية في المصرف أكبر من القيمة الدفترية.ناالمستثمرين أي إذا ك

 للمصرف الاقتصاديةحساب القيمة  –ثالثا 

 تمنح ما عادة المصارف نلأ المصرفية الأعمال بشكل مباشر على الفائدة أسعار مخاطر تؤثر    

ا  بين الاستحقاق تطابق إلى عدم  مما يؤدي ,تقبلها التي الودائع من أطول استحقاق آجال ذات قروض 

صافي  ثير علىالتأوهذا بدوره يؤدي إلى زيادة مخاطر المصرف وما يتبعه من  والودائع القروض

 فعندما ,الفائدة على الودائع ومعدلات القروض معدلات الفائدة على بين الفرق الذي يمثل الفائدة هامش

 القيمة من بأكثر( الموجودات) الأجل طويلة للأدوات الاقتصادية القيمة تنخفض  الفائدة أسعار ترتفع
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 ,Sierra) .المصرف مال قيمة رأس نم يقلل مما ,( المطلوبات) الأجل قصيرة للأدوات الاقتصادية

Yeager, 2004,45) وأشار(Vij,  2005:50)  على المصرف الفجوة يعُالج مخاطر تحليل أنب 

 تكون فقد  ذلك ومع. عامين أو عام تتجاوز التي النقدية التدفقات كبير حد إلى ويتجاهل القصير المدى

 والتي  كبيرة مخاطر تظهر وبالتالي  عامين مرور بعد متطابقة غير موجودات ومطلوبات المصرف

 . اكتشافها في حينها  يتم لا

 لتحليل الاقتصادية والقيمة( Duration Gap) المدة لذلك بدأت المصارف بتطبيق تحليل فجوة     

 الأجل طويل ها تلتقط التأثيرنالفائدة لأ أسعار مخاطر لتحليل بديلة كطرق حقوق المساهمين حساسية

 أسعار في للتغيرات الموجودات والمطلوبات أسعار حساسية على تؤكد وهي الفائدة أسعار لتغيرات

 الموجودات لمدة تقديرات DGAP)) المدة تحليل فجوة يتضمن. المساهمين حقوق على وتأثيرها الفائدة

 النهائي استحقاقها خلال من المستقبلية النقدية التدفقات قيمة تعكس والتي المطلوبات ومدة

FSI,2016:5)).   

ا تحليل فجوة المدة يوفر  العمومية يةانالميز في المجسدة الفائدة سعر طويل الأجل لمخاطر شاملا   مقياس 

 الاتية وتحس  القيمة الاقتصادية للمصرف بالصيغة   للمصرف

 Koch, MacDonald, 2015:283-289)) 

EV= - DGAP × [
∆ 𝒚

𝟏+𝒚
]  × MVA      … (18) 

EV تصادية للمصرف = القيمة الإق 

= DGAP  المدة فجوة 

 = Yالفائدة سعر 

Δ𝑦    =الفائدة سعر في التغير 

 ةاللاحق للسنة من سعر الفائدة ةالسابق للسنة التغير بسعر الفائدة من خلال طرح سعر الفائدةويحس  ) 

 (ةالسابق للسنة وقسمته على سعر الفائدة

MVA القيمة السوقية لموجودات المصرف = 

 



 الفصل الثاني  ..................................المبحث الثالث القيمة الاقتصادية للمصرف   

 
62 

 قيمة المساهمين - رابعا

 كبير تشكلت منه وبشكل الإداري الذي المفهوم هو الماضية العقودفي  المساهمين قيمة مدخل ناك    

 المساهمين قيمة أصبحت  الواقع وفي ,أعمالها المصارف بها تمُارس التي والطريقة اليوم إقتصاديات

الغاية من  يمثل المساهمين يمةق وأصبح تعظيم  لمصارففي معظم ا ذو أهمية كبيرة  أداء مؤشر

كيفية إتخاذ  على كثيرا   المساهمين قيمة مدخل أثر ولقد المصرفي القطاع في  الإدارية القرارات

 من الأهداف هو للمساهمين قيمة إستدامة خلق وأصبح , أعمال المصارف تنفيذ القرارات وطرق

 .(( Gross, 2006:1للمصارف  الأساسية

 الأجل طويلة قيمة خلق إلى يهدف إداري مدخل" هأن على لمساهمينا قيمة يعرف مدخل    

  المثالية الأسواق في للمصرف الاستراتيجي الهدف هو رضاهم يكون أن يج  وبالتالي ,"للمساهمين

 الذي يحقق أعلى المشروع يختارون همأن أي ) المثلى الاستثمار سياسة على المساهمين جميع يتفق

 أسعار وزيادة الأرباح توزيعات حيث من المساهمين قيمة تقييم يتم ولذلك ,الحالية( للقيمة صافي

 من منظور يغير المساهمين قيمة مدخل أنو .(Fiordelisim, Molyneux, 2006:19) الأسهم

 الربح قياس يتَمُ  يعَد ولم المستقبلية النقدية التدفقات على تركيزه متبقية عند ارباح اباعتباره الربح

 الأرباح تعظيم المصرف على فيج  متوقع مستقبلي كموجود متبقي ولكن الماضي من مرق باعتباره

الأسواق المالية  في الأسهم قيمة وزيادة التكاليف عن طريق تخفيض المستقبلية

Koslowski,2000:137)).  

  كتابه في أشارإذ   Adam Smithسميث  آدم الاقتصادي الخبير إلى المساهمين ترجع أصول قيمة    

ا سيخلق للثروة الأفراد سعي أنب The Wealth of Nations) الشهير )ثروة الأمُم  رأسمالي ا مجتمع 

 رأس فسوف يتوزع  الشخصية الخاصة  منافعه تعظيم إلى شخص كل سعى إذا و ,الجميع لصالح

 قيمة نظر وجهة وبدأت .( jensen,2012:(8الِإستثمارات )تخصيص رأس المال(  أفضل على المال

ا تكتس  المساهمين ا دعم   الرئيسية من الأهداف  اليوم وتعتبر  والتسعينيات ينياتانالثمفترة  خلال كبير 

المساهمين  قيمة استخدام زيادة إلىالاتية  الرئيسة التطورات وأدت(. Shukla, 2009:66) للمصرف

8):jensen,2012 ). 

 .القيود وتحرير العولمة - 

  .المال برأسالمتعلقة   الضوابط هاءأن -

  .التكنولوجي المجال في التطور -
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  .المالية الأوراق أسواق زيادة سيولة -

 .المال رأس سوق تنظيم في تحسينات -

 .والاستثمار الادخار تجاه الذي طرأ على مواقف الأجيال التغيير -

  .المؤسسي الاستثمار في التوسع -

 للتدفقات الحالية القيمة يعني تعظيم المساهمين قيمة تعظيم أنإلى  (Asaf, 2004:25-26أشار)    

 تركيز ينص  المساهمين قيمة تعظيم أجل ومن ,الديون سداد بعد المصرف لمساهمي المتوقعة النقدية

 الأرباح فقط وليس , الاقتصادية القيمة وخلق المربح النمو من المستمدة النقدية التدفقات الإدارة على

 المالية للقيود وفق ا المساهمين قيمة تعظيم يمكن  تحليلي بشكلٍ  مرعرض هذا الأ وعند المحاسبية

عندما  المتوقعة النقدية للتدفقات الحالية القيمة تعظيم تساوي المساهمين قيمة تعظيمالاتية.  والتشغيلية

 , تحسين المصرف لتصنيفه البديلة الرافعة نس  ظل في المال رأس تكلفة ) مثل لقيود تخضع

 المالية الخطط إعداد , المستدام الإيرادات نمو ها تحقيق أنالتي من ش المالية الخطط إعداد , يالائتمان

 للمخاطر(.  التعرض تقليل ,ها تحقيق تطابق آجال الموجودات والمطلوباتأنالتي من ش

 أن (shareholder  theory)المساهمين  لنظرية ه وفقا  أنإلى  (Dolenc , 2012:51-52)وأشار     

 ملكية حقوق تعظيم إلى فهي تشير وبهذا ,المساهمين قيمة تعظيم هو للمصرف الأساسي فالهد

 يتوقع التي( النقدية إجمالي التدفقات) المتوقعة للمنفعة الحالية القيمة الواقع في وهو المصرف

 في حال المصرف قيِمة تعَّظيم يتمُ  وإستنادا لهذا المنطق. المصرف من المساهمون الحصول عليها

عدم التكافؤ بين  أنوإستنادا لما تمت الإشارة إليه سابقا  بش ,الطويل المدى على المتوقعة المنافع تعظيم

 القيمة تفسر أن المتوقعة للأرباح ه يمكنأنف ,الربح وتعظيم( الملكية حقوق) القيمة تعظيم مفهومي 

  للمصرف التاريخي الأداء لوتمث محاسبية أرقام هي الأرباح نللأسهم إلى حد معين فقط  لأ السوقية

 قيمة تعظيم منظور ومن, المصرف من منفعة المستثمرون ما يمثل لا تعَُدُ أفضلُ  فهي وبذلك

 للأداء أهمية وأكثر شمولية   أكثر مقياس هي المتوقعة المستقبلية النقدية التدفقات أنف  المساهمين

 . المصرفي

 فجوة المدة     -خامسا 

 الفائدة أسعار مخاطر تأثير تقييم على قادرين يكونوا أن المالية والمؤسسات رينللمستثم المهم من    

 مباشر بشكل المالية تتغير الأدوات أسعار أن .(Chattha, et al , 2020:1263)استثماراتهم  على

 كلا الاعتبار في الفائدة أسعار لمخاطر الجيد القياس يأخذ أن لذا يج  وسعر الفائدة الاستحقاق مع
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 الفائدة معدل من كل الاعتبار في يأخذ الذي الفائدة سعر مخاطر مقياس ,واحد وقت في لتأثيرينا

 التدفقات خلالها استلام سيتم التي السنوات لعدد مرجح متوسط هي والمدة ,المدة هو والاستحقاق

  (Kidwell, et al, 2017:145 ).   النقدية

 لصافي السوقية القيمة الدخل وعلى على الفائدة أسعار اتتغير تأثير المدة على  فجوة تحليل يركز    

 في التغيرات تأثير بهذا المقياس لقياس يهتمون المصارف ومديري مالكي لذلك بدأ المصرف ثروة

 ) الفائدة أسعار في للتغيرات المصرف ثروة لصافي السوقية وحساسية القيمة الدخل على الفائدة أسعار

Mishkin, Eakins , 2012:576). لمعدلات أسعار  حساسة المطلوبات و الموجودات بعض تعُتبر

 الصفرية القسيمة ذو فالسند ,الاستحقاق متطابقة من حيث تعديل تناك لو حتى  غيرها أكثر من الفائدة 

 مدفوعات يولد الذي سنوات 42 لمدة السند من الفائدة أسعار لتقلبات حساسية أكثر سنوات 42 لمدة

 قسيمة بدون السندات في بكثافة استثمر الذي لموجودات المصرف السوقية القيمة أنف يوبالتال الكوبون

 هذه المختلفة الحساسية درجات التقاط فجوة المدة لمقياس فيمكن الفائدة أسعار لتحركات عرضة ستكون

 حساسية لقياس المدة فجوة الأخرى المالية والمؤسسات المصارف استخدمت الأخيرة السنوات وفي

  .((Madura , 2010:505 الفائدة أسعار لتحركات وجوداتها ومطلوباتهام

 معادلة نستخدم  للمصرف العمومية يةانالميز كل من الموجودات والمطلوبات في مدة تحديد بعد    

 في تغيير هناك يكون عندما للموجودات والمطلوبات السوقية القيمة تغير كيفية لحساب فجوة المدة 

 ,Mishkin, Eakins)قيمة المصرف  صافي على التأثير وما يتبع ذلك من الفائدة أسعار

 ((Madura , 2015:529) )Hien ,2013: 96  الاتيةوتحس  فجوة المدة بالصيغة   (2018:603,

 

Duration Gap =  𝑫𝑨 − (𝑫𝑳 ×  𝑾) …(20) 

 : أنإذ 

Duration Gap  فجوة المدة = 

 D A = مدة الموجودات المصرف  

 D L =  مدة المطلوبات المصرف  

   W الوزن = 

ويتم احتساب الوزن من خلال قسمة المطلوبات الحساسة )ودائع توفير وثابتة ( الى الموجودات  

 وقروض (  تجارية الحساسة )اوراق
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 ةالفجوة التمويلي اتتحليل مؤشر

 توطئة 

يعرض هذا المبحث التحليل المالي للفجوة التمويلية للمصارف التجارية عينة الدراسة وهذه  العينة     

المصارف التجارية الاهلية العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والبالغ مأخوذة من 

 ة مصارف هي )بغداد,ة مكونة من عشرحيث اعتمدت الباحثة عين  ,عددها خمسة وعشرين مصرفا

الخليج  ,سومر التجاري ,العراقي الائتمان ,الاهلي العراقي ,الاستثمار العراقي ,الشرق الاوسط

 4240 -4222التجاري العراقي ومصرف المتحد ( للمدة من ,الموصل للتنمية والاستثمار ,التجاري 

 .نة الدراسةعي الخاصةرية قياس الفجوة التمويلية ونسبة الفجوة التمويلية للمصارف التجاوتم 

  للمصارف عينة الدراسةالتمويلية ونسبة الفجوة فجوة التحليل 

تعد الفجوة التمويلية احد طرق قياس مخاطر السيولة والمتمثلة في الفرق بين اجمالي القروض     

دى زدادت مخاطر السيولة لالممنوحة واجمالي ودائعه الاساسية وكلما ازدادت الفجوة التمويلية ا

وتتمثل مخاطر السيولة في عدم قدرة المصارف على تلبية متطلبات التمويل الخاصة  المصارف,

مخاطر السيولة تحدث نتيجة الاضطرابات والتدهور في وضع السوق مما يؤدي  أنبالمصارف و

ويج  على ادارة المصرف السيطرة على مخاطر السيولة او  .النتيجة الى تقليص مصادر التمويلب

ادارة المصارف تعمل على تنويع مصادر التمويل  أنلاقل التقليل من نسبة هذه المخاطر ولهذا فعلى ا

 من اجل توفير السيولة الكافية لمواجهة الازمات التي تتعرض لها المصارف .

سوف نأخذ القيم النسبية بدلا من القيم المطلقة في الاعتبار عند فما في تحليل نسبة فجوة التمويل أ    

نسبة الفجوة التمويلية السالبة تشير الى مخاطر  أنس مخاطرة تدفق الاموال )سيولة المصرف( وقيا

المصرف يواجه مخاطر سيولة عالية وسوف يستخدم  أنسيولة منخفضة بينما النسبة الموجبة تعني 

ة التمويل جوة ومن اجل الحصول على نسبة فجوة التمويل يتم قسمة فجوفالكثير من امواله النقدية لسد ال

  .على اجمالي الموجودات
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 مصرف بغداد  -1

بلغت  4240-4222الفجوة التمويلية لمصرف بغداد للمدة  متوسط  أن( 1يتبين من خلال الجدول )    

ت سالبة وهذا ناكالفجوة التمويلية  أنمليار دينار( وبما  476حراف معياري )أنمليار دينار( وب -212)

مخاطر  أنأي  قياسا بحجم الودائع التي يمتلكها  تي يمنحها المصرفخفاض القروض الأنمؤشر على 

لعدة اسباب اهمها الظروف السياسية والاقتصادية والمالية التي مر بها  قد يرجع السيولة منخفضة وذلك

وكما موضح بالجدول هناك تفاوت واضح في  . تبع سياسة استثمارية متحفظةيف رالمص أنالبلد و

  -44448اذ بلغت ) 4241ت في سنة ناعلى فجوة تمويل كأ أندة الدراسة حيث فجوات التمويل لم

المصرف يحتفظ بسيولة عالية ويتجن  المخاطرة مما يؤثر على ربحية  أن( يعني ترليون دينار

حيث بلغت الفجوة التمويلية  4222قل فجوة تمويلية لمصرف بغداد في سنة أالمصرف وقد بلغت 

 تبين ارتفاع الودائع التي يحتفظ بها المصرف ويتبع سياسة استثمارية متحفظة. اذ (مليار دينار - 472)

حيث بلغت  4220ت في سنة ناعلى نسبة لفجوة التمويل فقد كأ أن( 2ويتبين من خلال الجدول )    

( -37476%حيث بلغت النسبة ) 4242ت سنة نادنى نسبة لفجوة التمويل كأاما ( -72440)%النسبة 

المصرف لا يوظف امواله بشكل  أنميع نس  الفجوة التمويلية سالبة وهذا يدل على ج أنونلاحظ 

       .(  -21418صحيح .اما المتوسط العام لنسبة الفجوة التمويلية لمصرف بغداد هو )%

 مصرف الشرق الاوسط   -2

 - 4222الفجوة التمويلية لمصرف الشرق الاوسط للمدة  متوسط أن( 1من خلال الجدول )نلاحظ     

وهذا يدل على  مليار دينار( 88حراف معياري )أنمليار دينار( وب -468اذ بلغت ) ت سالبةناك 4240

خفاض معدل القروض التي يمنحها أنالمصرف يحتفظ بأمواله ويعني  أنخفاض مخاطر السيولة وأن

البلد وكذلك  ظروف السياسية التي مر بهالل وقد يرجع ذلكالمصرف واتباعه سياسة استثمارية متحفظة 

ضعف قدرة المصرف على ادارة قروضه بالشكل المطلوب وكما موضح بالجدول هناك تفاوت واضح 

 -123اذ بلغت ) 4244ت في سنة ناعلى فجوة تمويلية كأ أنفي فجوات التمويل لمدة الدراسة حيث 

ربحية المصرف يحتفظ بسيولة عالية ويتجن  المخاطرة مما يؤثر على  أن( يعني مليار دينار

مليار  -434اذ بلغت ) 4246قل فجوة تمويل لمصرف الشرق الاوسط في سنة أالمصرف وقد بلغت 

 ( تبين ارتفاع الودائع التي يحتفظ بها المصرف ويتبع سياسة استثمارية متحفظة .دينار

ة حيث بلغت النسب 4227ت في سنة ناعلى نسبة لفجوة التمويل كأ أنيتبين ( 2من خلال الجدول )و    

( -42482حيث بلغت النسبة )% 4246ت سنة ناكفدنى نسبة لفجوة التمويل أ( اما - 72460)%
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المصرف لا يوظف امواله بشكل  أنجميع نس  الفجوة التمويلية سالبة وهذا يدل على  أنونلاحظ 

   .( -17427صحيح .اما المتوسط العام لنسبة الفجوة التمويلية لمصرف الشرق الاوسط هو )%

 العراقي  لاستثمارامصرف  -3

للمدة  مصرف الاستثمار العراقيل متوسط الفجوة التمويلية  أن( 1من خلال الجدول ) نشاهد    

 المصرف واجه مليار دينار( وقد 63معياري ) وبانحرافمليار دينار(  - 68بلغت ) 4240 -4222

الفجوة  أنار( وبما مليار دين 442حيث بلغت الفجوة التمويلية ) 4243على فجوة تمويل في سنة أ

التمويلية موجبة يعني المصرف يتعرض لمخاطر سيولة عالية بس  القروض العالية التي يمنحها 

المصرف ويتوج  على المصرف ايجاد السيولة اللازمة لتمويل الفجوة اما عن طريق اقتراض 

يقلل من  أنيمكن  الاموال من السوق النقدي لسد الفجوة او بيع الموجودات السائلة وبهذه الطريقة

اذ بلغت الفجوة  4244ت في سنة نادنى فجوة تمويل كأالمخاطرة التي يتعرض لها المصرف اما 

خفاض في فجوات التمويل للمدة أن( وكما موضح بالجدول هناك تفاوت ومليار دينار -4التمويلية )

 لقروض التي يمنحهاالتي يحتفظ بها المصرف قياسا با الودائع قيمة ( وتبين ارتفاع4244 -4243)

الظروف السياسية والاقتصادية  قد يرجع لعدة اسباب منهاالمصرف يحتفظ بسيولة عالية وذلك  أنو

  التي مر بها البلد .

حيث بلغت النسبة  4243ت في سنة ناعلى نسبة لفجوة التمويل كأ أن( 2ويتبين من خلال الجدول )    

دنى نسبة أمصرف يواجه مخاطر سيولة مرتفعة اما ال أنالنسبة موجبة يعني  أن( وبما 44441)%

هناك تفاوت واضح في  أن( ونلاحظ -2474حيث بلغت النسبة )% 4244ت في سنة نالفجوة التمويل ك

لمصرف  نس  الفجوة التمويلية لمصرف الاستثمار العراقي .اما المتوسط العام لنسبة الفجوة التمويلية

  (.  - 43471%الاستثمار العراقي هو )

 المصرف الاهلي العراقي  -4

 -14) قد بلغت مصرف الاهلي العراقيل متوسط الفجوة التمويلية أن( 1نشاهد من خلال الجدول )    

على فجوة تمويل  في سنة أ المصرف واجه مليار دينار( فقد 18حراف معياري )أنمليار دينار( وب

المصرف  أنفجوة التمويل موجبة يعني  أنمليار دينار( وبما  42حيث بلغت الفجوة التمويلية )  4242

قياسا  قد واجه مخاطر سيولة عالية وذلك بس  الارتفاع الملحوظ  بالقروض التي يمنحها المصرف

دنى أولديه عجز في السيولة ويتوج  عليه ايجاد السيولة اللازمة لسد الفجوة اما  بالودائع التي يمتلكها

 أندينار( وهذ يعني مليون  -8لفجوة التمويلية  )حيث بلغت ا 4246ت في سنة نافجوة تمويل ك

 المصرف يتبع سياسة عدم المخاطرة وارتفاع نسبة الودائع المصرف مقارنة بالقروض التي يمنحها .
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حيث بلغت النسبة  4242ت في سنة ناعلى نسبة لفجوة التمويل كأ أن( 2نشاهد من خلال الجدول )    

المصرف يواجه مخاطر سيولة عالية اما  أنلتمويل موجبة يعني على نسبة لفجوة اأ أن( وبما %4406)

المصرف في تلك السنة لم  أنت صفر )فجوة صفرية( يعني نانسبة الفجوة ك أننلاحظ  4246في سنة 

ت اقل نسبة لفجوة ناك 4247اما في عام وتعني تساوي القروض مع الودائع تكن لديه فجوة تمويل اطلاقا 

خفاض القروض أنخفاض النسبة بشكل ملحوظ ويدل على أن( ونلاحظ -4423%) تمويل حيث بلغت النسبة

 (.    -47440الممنوحة  اما المتوسط العام لنسبة الفجوة التمويلية لمصرف الاهلي العراقي هي )%

  الائتمانمصرف  -5

 4240 -4222للمدة  الائتمانالفجوة التمويلية لمصرف  متوسط أن( 1نشاهد من خلال الجدول )    

وهذا مؤشر على  مليار دينار(  81حراف معياري )أنمليار دينار ( وب -433اذ بلغت ) ت سالبةناك

مخاطر السيولة منخفضة  أنأي  قياسا بالودائع التي يمتلكها خفاض القروض التي يمنحها المصرفأن

تبع يالمصرف  أنوذلك لعدة اسباب اهمها الظروف الاقتصادية والسياسية والمالية التي مر بها البلد و

سياسة استثمارية متحفظة وكما موضح بالجدول هناك تفاوت واضح في فجوات التمويل لمدة الدراسة 

مليار دينار(  -120) ية فجوة التمويلالحيث بلغت  4242ت في عام ناك ية على فجوة تمويلأ أنحيث 

طرة مما يؤثر على ربحية المصرف يحتفظ بسيولة عالية ويتجن  المخا أنالفجوة سالبة يعني  أنوبما 

 -432حيث بلغت الفجوة ) 4247في عام  الائتماندنى فجوة تمويل لمصرف أالمصرف وقد بلغت 

 ظ المصرف بسيولة عالية لتجن  مخاطر السيولة ويتبع سياسة عدم الاستثمار احتفوتعني امليار دينار( 

حيث بلغت نسبة  4226ت في سنة ناعلى نسبة لفجوة التمويل كأ أن( 2نشاهد من خلال الجدول )    

حيث بلغت نسبة  4242ت في سنة نادنى نسبة لفجوة التمويل كأ( اما -77472% الفجوة التمويلية )

 أنجميع نس  الفجوة التمويلية سالبة وهذا يدل على  أن( ونلاحظ -42467%) التمويلية  الفجوة

هي  الائتمانة الفجوة التمويلية لمصرف المصرف لا يوظف امواله بشكل صحيح .اما المتوسط العام لنسب

(%22401- ). 

 مصرف سومر التجاري  -6

 – 4222للمدة  مصرف سومر التجاريل متوسط الفجوة التمويلية أن( 1يتبين من خلال الجدول )    

على فجوة أ المصرف واجه مليار دينار( فقد 46حراف معياري )أنمليار دينار( وب 6بلغت ) 4240

الفجوة التمويلية موجبة  أنمليار دينار( وبما  10 حيث بلغت الفجوة التمويلية ) 4241تمويل في سنة 

قياسا بالودائع التي  المصرف تعرض لمخاطر سيولة عالية وارتفاع نس  القروض  الممنوحة أنيعني 

 4247 -4243من المدة  أنوكما موضح بالجدول هناك تفاوت واضح في فجوات التمويل و يمتلكها



 لثالث  ......................المبحث الأول تحليل مؤشرات الفجوة التمويلية    الفصل ا      

 
74 

 أنالمصرف يتبع سياسة استثمارية مجازفة و أنجوة التمويلية موجبة بصورة متتالية ويعني ت الفناك

اذ بلغت  4248ت في سنة نافجوة تمويل كقل أبينما سجلت المصرف يتعرض لمخاطر سيولة مرتفعة 

  .مليار دينار( ويتبين ارتفاع الودائع التي يحتفظ بها المصرف4-الفجوة التمويلية )

حيث بلغت نسبة  4241ت في سنة ناعلى نسبة لفجوة التمويل كأ أن( 2ن خلال الجدول )يتبين م    

المصرف يواجه  أناغل  نس  الفجوة التمويلية موجبة يعني  أن( وبما 44487%الفجوة التمويلية )

( -2411)% حيث بلغت النسبة 4248ت في سنة نادنى نسبة لفجوة التمويل كأمخاطر سيولة عالية اما 

 (.- 4431% لمتوسط العام لمصرف سومر التجاري هي )اما ا

 مصرف الخليج التجاري  -7

- 4222الفجوة التمويلية لمصرف الخليج التجاري للمدة متوسط  أن( 1يتبين من خلال الجدول )    

وهذا يدل على  مليار دينار( 21حراف معياري )أنمليار دينار( وب -00اذ بلغت ) ت سالبةناك 4240

لعدة اسباب  قد يرجع مخاطر السيولة منخفضة وذلك أنض التي يمنحها المصرف أي خفاض القروأن

تبع سياسة استثمارية يالمصرف  أنمنها الظروف السياسية والاقتصادية والمالية التي مربها البلد و

على أ أنمتحفظة وكما موضح بالجدول هناك تفاوت واضح في فجوات التمويل لمدة الدراسة حيث 

 أنليار دينار( وهذا يعني م -441اذ بلغت الفجوة التمويلية ) 4241ت في سنة ناك فجوة تمويل

المصرف يحتفظ بسيولة عالية ويتجن  المخاطرة مما يؤثر على ربحية المصرف وقد بلغت ادنى فجوة 

مليار دينار( تبين  -0حيث بلغت الفجوة التمويلية ) 4222تمويل لمصرف الخليج التجاري في سنة 

يتبع سياسة المصرف  أنقياسا بالقروض الممنوحة و الودائع التي يحتفظ بها المصرف ارتفاع 

  .استثمارية متحفظة

حيث بلغت نسبة  4227ت في سنة ناعلى نسبة لفجوة التمويل كأ أن( 2يتبين من خلال الجدول )    

ث بلغت نسبة حي 4247ت في سنة نادنى نسبة لفجوة التمويل كأ( اما -23431%الفجوة التمويلية )

 أنجميع نس  الفجوة التمويلية سالبة وهذا يدل على  أن( ونلاحظ -7488% الفجوة التمويلية )

مويلية لمصرف الخليج المصرف لا يوظف امواله بشكل صحيح . اما المتوسط العام لنسبة الفجوة الت

 . (-48432)%هي فالتجاري 

 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار  -8

 قد للتنمية والاستثمار  مصرف الموصلمتوسط الفجوة التمويلية ل أن( 1ل الجدول )يتبين من خلا    

في سنة  تناك على فجوة تمويلأ أنو مليار دينار(  67حراف معياري )أنمليار دينار( وب -46بلغت )
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ت موجبة هذا يعني نافجوة التمويل ك أنمليار دينار( وبما  421بلغت الفجوة التمويلية )حيث  4241

خفاض نسبة الودائع التي يحتفظ بها المصرف نعرض المصرف لمخاطر سيولة مرتفعة وذلك لأت

ت ناكاذ (  4247 - 4241ونلاحظ من خلال الجدول هناك تفاوت واضح في فجوات التمويل للمدة) 

فجوات التمويل موجبة وتعني تعرض المصرف لمخاطر سيولة مرتفعة بس  الاوضاع السياسية 

مليار  -3 اذ بلغت الفجوة التمويلية  ) 4240ت في سنة ناكفدنى فجوة تمويل أبلد اما لل الاقتصاديةو

 تبين ارتفاع الودائع التي يحتفظ بها المصرف .ودينار( 

اذ بلغت نسبة الفجوة  4241ت في سنة ناعلى نسبة لفجوة التمويل كأ أن( 2) يتبين من خلال الجدول    

ت موجبة نانسبة الفجوة التمويلية ك 4247- 4241المدة  نأ( ونلاحظ من خلال الجدول %32422)

اذ بلغت  4240ت في سنة نانسبة لفجوة التمويل كقل أبينما سجلت وهذا يدل على ارتفاع المخاطرة 

لمصرف الموصل للتنمية والاستثمار  التمويلية  الفجوة لنسبة  ما المتوسط العامأ( - 2402%النسبة )

 .(- 42448% هو)

 اري العراقي مصرف التج -9

- 4222الفجوة التمويلية لمصرف التجاري العراقي للمدة  متوسط أن( 1من خلال الجدول ) ننظر    

وهذا مؤشر على  مليار دينار( 41حراف معياري )أنمليار دينار( وب -88اذ بلغت ) ت سالبةناك 4240

من خلال الجدول  مخاطر السيولة منخفضة ونلاحظ أنخفاض القروض التي يمنحها المصرف أي أن

المصرف يتبع سياسة استثمارية  أنت سالبة وهذا يدل على نافجوات التمويل لسنوات الدراسة ك أن

بسب  وذلك يؤثر على ربحية المصرف مما متحفظة وعدم استثمار السيولة الفائضة لدى المصرف 

يولة نقدية لتجن  الاوضاع السياسية والاقتصادية في البلد ورغبة ادارة المصرف بالحفاظ على س

ما أ مليار دينار ( -432اذ بلغت فجوة التمويل ) 4240ت في سنة ناعلى فجوة تمويل كأ أنالمخاطرة و

تفاع الودائع التي يحتفظ وتبين ارمليار دينار(  -17اذ بلغت  ) 4226ت في سنة ناكفدنى فجوة تمويل أ

 بها المصرف .

اذ بلغت نسبة  4242ت في سنة نالفجوة التمويل ك على نسبةأ أن( 2ويتبين من خلال الجدول )    

اذ بلغت  4242ت في سنة ناكفنسبة لفجوة التمويل دنى أبينما سجلت ( - 38433%فجوة التمويل )

 أنجميع نس  فجوات التمويل سالبة وهذا يدل على  أنونلاحظ ( -40433%) الفجوة  النسبة

العام لنسبة فجوة التمويل لمصرف التجاري اما المتوسط  .المصرف لا يوظف امواله بشكل صحيح 

 (.-40401%هي )فالعراقي 
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 المصرف المتحد -11

 4240 -4222للمدة  مصرف المتحدل متوسط الفجوة التمويلية أن( 1يتبين من خلال الجدول )    

على فجوة أواجه  المصرف أنمليار دينار( و 412حراف معياري )أنمليار دينار ( وب 416بلغت )

مليار دينار( ويعني تعرض المصرف لمخاطر  124حيث بلغت فجوة التمويل ) 4243ة تمويل في سن

المدة  أنونلاحظ من خلال الجدول  الممنوحة  خفاض الودائع وارتفاع القروضأنسيولة مرتفعة بسب  

المصرف يواجه  أنت فجوات التمويل موجبة خلال هذه الفترة وهذا يعني نا( ك4240 -4220)

فجوة دنى أبينما سجلت فعة بسب  الظروف السياسية والاقتصادية التي مر بها البلد مخاطر سيولة مرت

مليار دينار( وذلك لارتفاع الودائع التي  -44اذ بلغت الفجوة التمويلية ) 4226ت في سنة ناكفتمويل 

  .يحتفظ بها المصرف

اذ بلغت نسبة  4241 ت في سنةناعلى نسبة لفجوة التمويل كأ أن( 2ويتبين من خلال الجدول )    

ت نس  فجوات التمويل موجبة نا( ك4240 -4220المدة ) أن ( ونلاحظ 20431%فجوة التمويل )

حيث بلغت  4228ت في سنة نادنى نسبة لفجوة التمويل كأمخاطر السيولة عالية اما  أنوهذا يعني 

 .( 43472%( اما المتوسط العام لمصرف المتحد هو )-%12441)

( نلاحظ هناك اختلافات واضحة في الفجوات التمويلية 7( والشكل )1لجدول )ومن خلال ا    

مخاطر  أنهلية عينة الدراسة خلال سنوات الدراسة حيث اظهرت النتائج لأللمصارف التجارية ا

المصارف تتبع سياسة  أنالسيولة التي تعرضت لها المصارف عينة الدراسة منخفضة وهذا يعني 

تفاظ بسيولة نقدية مرتفعة وعدم قدرة المصارف على استثمار اموالها والذي تحفظية وتميل الى الاح

معيار الصناعة للمصارف التجارية عينة  أن 4243يؤثر على ربحية المصارف اذ نلاحظ في عام 

في سنة  نادنى معيار لصناعة كأعلى معيار للصناعة اما أمليار دينار( وهو  -466الدراسة بلغ )

 أنت سالبة فهذا يعني ناالفجوة التمويلية في سنوات الدراسة ك أنمليار دينار( وبما  -74اذ بلغ ) 4222

 تعرض لها تالمصارف تحتفظ بالنقد كنوع من الحماية من المخاطر التي  أنمخاطر السيولة منخفضة  و

 للمصارف التجارية عينةالتمويلية نس  الفجوة  أن( نلاحظ  8( والشكل )2ومن خلال الجدول )    

مخاطر السيولة للمصارف التجارية  أنت جميعها سالبة وهذا يعني ناالدراسة خلال سنوات الدراسة ك

على نسبة للمعيار السنوي خلال سنوات أ أنت منخفضة وهذا يؤثر سلبا على ربحية المصارف وناك

ت في ناقل نسبة للمعيار الصناعي كأاما ( -16470%اذ بلغت النسبة ) 4227ت في سنة ناالدراسة ك

  .( خلال مدة الدراسة  -8483%اذ بلغت النسبة ) 4242عام 
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  للمصارف التجارية عينة الدراسة  ( متوسط الفجوة التمويلية7شكل )

 بالاعتماد على الحاسبة الالكترونية ةاعداد الباحث -المصدر :

 

 

  للمصارف التجارية عينة الدراسة  ( متوسط نسبة فجوة التمويل8شكل )

 بالاعتماد على الحاسبة الالكترونية ةاعداد الباحث -ر :المصد

-180,000,000,000

-160,000,000,000

-140,000,000,000

-120,000,000,000

-100,000,000,000

-80,000,000,000

-60,000,000,000

-40,000,000,000

-20,000,000,000

0

متوسط فجوة التمويل

-50.00%

-45.00%

-40.00%

-35.00%

-30.00%

-25.00%

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

متوسط نسبة فجوة التمويل 
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 ( الفجوة التمويلية للمصارف التجارية عينة الدراسة1جدول )

 

 اعداد الباحث بالاعتماد على الحاسبة الالكترونية -المصدر :

الموصل للتنمية  الخليج التجاري سومر التجاري الائتمان الاهلي العراقي الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد السنة

 والاستثمار

 المتوسط حدمصرف المت التجاري العراقي

2005 -171,964,993,747 -235,133,497,332 -27,822,574,218 
-23,949,188,846 

-

141,842,596,514 

-2,234,591,171 -9,124,521,957 -33,242,797,544 -56,363,756,682 -19,416,625,844 -71,898,514,174 

2006 -188,518,151,466 -198,169,719,483 -61,981,719,111 
-6,176,851,638 

-

277,911,347,632 

-9,991,611,783 -32,911,458,817 -39,544,678,126 -47,719,151,332 -11,752,859,634 -87,455,741,691 

2007 -184,449,185,441 -317,884,154,341 -83,451,185,111 
-12,154,323,111 

-

221,747,342,111 

-8,131,291,677 -75,661,616,316 -57,795,544,551 -64,817,197,588 -12,849,446,461 -112,783,817,536 

2008 -334,688,264,931 -388,939,195,597 -78,215,813,111 
-25,466,199,111 

-

194,335,914,476 

-8,488,242,662 -

115,714,546,528 

-

115,917,241,119 

-75,136,244,855 -25,138,815,487 -136,192,135,655 

2009 -563,863,111,416 -371,511,689,778 -91,183,819,111 
-21,323,496,111 

-

198,192,813,142 

6,119,729,791 -

137,845,165,772 

-88,739,221,568 -76,951,985,314 23,334,868,111 -152,115,558,219 

2010 -598,356,861,111 -318,161,121,747 -52,957,929,111 
-13,859,272,111 

-

419,177,137,654 

1,211,736,669 -

139,811,966,726 

-72,471,457,436 -78,249,375,261 83,941,191,111 -158,779,119,115 

2011 -356,111,662,155 -288,989,111,729 -55,674,421,111 
-23,947,221,111 

-

239,121,635,111 

8,112,316,111 -

129,185,518,751 

-42,218,853,941 -81,596,495,314 86,174,591,111 -112,235,711,179 

2012 -671,138,897,539 -413,551,288,556 -2,732,487,111 
-75,199,511,518 

-

319,518,145,111 

-7,536,193,111 -67,794,431,933 -28,291,363,247 -

115,824,489,133 

252,147,216,111 -142,843,748,992 

2013 -

1,124,574,447,111 

-326,214,561,564 111,136,494,853 -

161,344,197,542 

-

363,996,345,111 

11,145,527,111 -

145,228,641,458 

-74,923,325,491 -89,341,392,189 411,752,823,111 -166,177,796,539 

2014 -

1,118,674,293,111 

-157,817,761,472 -115,475,488,111 
-74,941,114,641 

-

314,848,833,111 

49,838,737,111 -

214,377,591,924 

114,457,864,635 -

113,321,339,918 

354,173,245,154 -159,118,657,516 

2015 -558,487,657,111 -171,145,611,417 -146,113,433,111 
11,477,212,877 

-

158,795,744,111 

18,487,676,111 -

113,666,951,186 

83,226,513,952 -81,195,118,913 177,687,213,722 -93,842,591,696 

2016 -589,727,299,111 -131,814,485,111 -141,772,494,111 
-8,491,111 

-

171,792,511,111 

31,779,811,111 -

141,796,176,132 

69,925,148,852 -88,493,277,111 217,235,218,762 -95,546,457,352 

2017 -546,461,378,111 -216,614,746,111 -117,662,116,111 
-12,262,423,111 

-

135,545,617,111 

788,164,111 -47,551,455,841 63,193,365,136 -

113,778,931,111 

225,149,248,445 -89,183,497,936 

2018 -621,218,813,111 -333,348,523,111 -97,524,441,574 -

112,965,737,111 

-

158,818,149,111 

-1,813,556,111 -61,442,933,496 -5,692,114,997 -

123,197,976,111 

267,732,212,262 -124,728,982,181 

2019 -651,572,139,111 -185,164,119,111 -64,456,536,132 
-81,584,164,111 

-

214,811,574,111 

14,145,115,111 -56,956,972,579 -3,881,292,791 -

135,166,249,111 

182,775,982,224 -118,667,174,928 

 68,458,462,004- 268,275,758,267- 545,106,462,772- المتوسط

-42,233,638,287 

-233,149,565,555 6,880,881,218 -99,263,788,493 -16,132,866,415 -88,010,191,966 146,183,736,143 -71,898,514,174 

Max -170,964,993,747 -131,814,485,000 110,036,494,853 

10,477,202,877 

-135,545,617,000 49,838,737,000 -9,124,520,957 104,457,864,635 -47,719,151,332 401,752,823,000 -87,455,741,691 

Min -1,118,674,293,000 -403,550,288,556 -2,732,487,000 
-8,491,111 

-409,177,137,654 -9,991,600,783 -214,377,591,924 -3,881,292,791 -135,166,249,000 -25,038,815,487 -112,783,817,536 

S.D 276,981,748,395 88,866,228,441 63,249,298,285 
48,212,111,211 

84,272,365,312 16,592,914,774 54,538,225,307 67,410,011,906 24,376,257,713 140,499,351,348 -136,192,135,655 
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 نسبة الفجوة التمويلية لمصارف التجارية عينة الدراسة (5جدول )

 

 

احث بالاعتماد على الحاسبة الالكترونيةاعداد الب -المصدر :

 المتوسط صرف المتحدم التجاري العراقي الموصل للتنمية والاستثمار الخليج التجاري سومر التجاري الائتمان الاهلي العراقي الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد السنة

2115 -53.75% -73.56% -20.08% -37.42% -65.85% -8.25% -19.95% -41.63% -36.23% -48.99% -40.57% 
2116 -56.92% -66.19% -36.93% -13.83% -77.75% -26.24% -40.21% -43.76% -28.99% -42.13% -43.30% 
2117 -50.71% -75.69% -63.65% -23.55% -61.43% -17.22% -53.34% -51.16% -30.41% -40.73% -46.79% 
2118 -61.65% -68.27% -49.44% -36.09% -57.50% -10.95% -48.22% -56.27% -36.71% -40.14% -46.52% 
2119 -70.29% -66.63% -47.55% -22.67% -54.43% 6.34% -53.29% -43.22% -36.94% 5.31% -38.34% 
2111 -62.26% -53.10% -21.52% -12.89% -68.78% 1.00% -51.39% -38.96% -38.33% 16.19% -33.00% 
2111 -40.67% -43.26% -16.99% -12.97% -53.82% 4.82% -37.55% -16.32% -32.98% 13.12% -23.66% 
2112 -51.52% -49.28% -0.72% -22.30% -56.90% -2.79% -15.96% -5.98% -36.06% 35.68% -20.58% 
2113 -58.05% -42.14% 21.14% -29.56% -60.36% 3.56% -18.58% -13.36% -26.68% 53.22% -17.08% 
2114 -61.21% -23.10% -20.67% -12.18% -48.76% 11.87% -26.26% 30.00% -25.22% 59.34% -11.62% 
2115 -37.76% -25.34% -26.48% 1.96% -25.67% 5.01% -14.02% 22.77% -19.33% 30.57% -8.83% 
2116 -49.13% -20.80% -24.53% 0.00% -33.27% 9.03% -17.68% 17.05% -20.88% 39.26% -10.09% 
2117 -50.13% -28.95% -20.51% -2.03% -28.44% 0.20% -7.88% 15.41% -22.53% 43.35% -10.15% 
2118 -55.70% -41.63% -16.07% -21.49% -31.91% -0.44% -10.62% -1.39% -27.75% 51.93% -15.51% 
2119 -57.52% -28.13% -12.17% -12.89% -39.20% 4.04% -10.37% -0.95% -30.05% 30.25% -15.70% 
 %25.45- %13.75 %29.94- %15.18- %28.35- %1.34- %50.94- %17.19- %23.74- %47.07- %54.48- المتوسط

 %8.83- %59.34 %19.33- %30.00 %7.88- %11.87 %25.67- %1.96 %21.14 %20.80- %37.76- فجوة تمويلية نسبة ادنى
 %46.79- %48.99- %38.33- %1,95 - %53.34- %0,44- %77.75- %37.42- %63.65- %75.69- %70.29- فجوة تمويلية نسبةاعلى 

S.D 8.36% 19.37% 20.39% 12.00% 15.85% 10.33% 17.11% 29.02% 6.21% 38.42% 14.39% 
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 المالي الأداءتحليل مؤشرات 

 توطئة 

هميته  الكبيرة في تحديد كفاءة المصرف أمهمة في الوقت الحاضر بسب   ةانمكالمالي  الأداءيحتل     

وية وقدرته في تحقيق اهدافه ويتناول هذا المبحث تحليل مؤشرات الربحية بالاعتماد على التقارير السن

 – 4222المعلنة للمصارف التجارية الاهلية العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمدة 

ويشمل التحليل ثلاثة مؤشرات هي العائد على حق الملكية والعائد على الموجودات ومعدل العائد  4240

ارسه هذه المؤشرات في دعم ثقة ثر الذي تملأالمالي هو اظهار ا الأداءالهدف من تحليل  أنعلى الودائع و

النظام المالي المصرفي ولتحقيق الاستقرار وسلامة النظام المصرفي وتعزيز ثقة المصارف وقدرتها على 

توقعة مما ينعكس على قيمة مواجهة المخاطر التي يتعرض لها المصرف واستيعاب الخسائر الم

 .المصرف

      (ROE)معدل العائد على حق الملكية  -ولا أ

يوضح معدل العائد على حق الملكية كفاءة المصرف في توليد الارباح في كل وحدة من حقوق     

مدى كفاءة ادارة المصارف في استخدام استثمارات المساهمين   (ROE)نسبة توضح كما والمساهمين 

تم احتساب ها تعتبر مقياس الكفاءة في توظيف رؤوس اموال المساهمين ويأنبشكل المطلوب بالإضافة الى 

ارتفاع النسبة تبين قدرة  أنالعائد على حق الملكية عن طريق قسمة صافي الدخل على حقوق المساهمين و

 المصارف باتخاذ القرارات التشغيلية والاستثمارية بكفاءة وفاعلية .

 مصرف بغداد  -1

اذ  4227ت في سنة نالمصرف بغداد ك (ROE)اعلى نسبة  أن( 6من خلال الجدول رقم )نلاحظ     

( وتبين الزيادة في صافي الدخل نتيجة النمو الاستثنائي الذي حققه المصرف 42402بلغت النسبة )%

حيث بلغت النسبة  4248ت في سنة نادنى نسبة كأوالذي اثر بشكل ايجابي في زيادة الارباح اما 

لمستقرة .اما خفاض في صافي الدخل بس  الظروف السياسية والاقتصادية غير ان( وتعني الأ4426)%

 (.7447حراف معياري )%أنوب (42480ت نسبته )%ناالمتوسط العام لمصرف بغداد ك
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 مصرف الشرق الاوسط  -2

ت في سنة نالمصرف الشرق الاوسط ك (ROE)على نسبة أ أن(  6من خلال الجدول رقم )نلاحظ     

لك نتيجة لزيادة الايرادات وذ( وتبين الزيادة النسبية في صافي الدخل 48462اذ بلغت النسبة )% 4227

خفاض أن( وهي نسبة قليلة جدا بسب  2423حيث بلغت النسبة )% 4240دنى نسبة في سنة أبينما سجلت 

خفاض نسبة أنتبين  4240 -4241المدة  أنايرادات المصرف وزيادة المصاريف ونلاحظ من الجدول 

ل المتحقق للمصرف . اما المتوسط خفاض الدخأنالعائد على حق الملكية بشكل ملحوظ وهذا يدل على 

 ( .0472معياري )% وبانحراف (44442)%فهو العام لمصرف الشرق الاوسط 

 مصرف الاستثمار العراقي  -3

ت في سنة نالمصرف الاستثمار العراقي ك  (ROE)على نسبة أ أن( 6يتبين من خلال الجدول رقم )    

نتيجة النمو الاستثنائي الذي حققه  افي الدخلفي ص لارتفاعتبين او( 42484اذ بلغت النسبة )% 4227

عكس على زيادة الارباح بينما سجل المصرف في سنة أنويرجع ذلك لقوة المركز المالي والذي  المصرف

خفاض الواضح في صافي الدخل بسب  التراجع في ن( وتبين الأ2424قل نسبة حيث بلغت )%أ 4240

ي تلك السنة .اما المتوسط العام لمصرف الاستثمار العراقي النمو الاقتصادي وعدم الاستقرار السياسي ف

 (.6482معياري )% وبانحراف( 7404)%

 مصرف الاهلي العراقي  -4

ت في سنة نالمصرف الاهلي العراقي ك (ROE)على نسبة أ أن( 6يتبين من خلال الجدول رقم )    

ك بسب  زيادة ايرادات وذلصافي الدخل  ارتفاع نسبة( وتبين 42420حيث بلغت النسبة )% 4228

( وتشير الى 2488حيث بلغت النسبة )% 4242ت في سنة ناكفدنى نسبة أاما العمليات المصرفية 

خفاض الواضح في صافي الدخل بسب  الاوضاع الاقتصادية والسياسية في البلد وتراجع اسعار النفط نالأ

 (.3432حراف معياري )%أنوب (1462عالميا . اما المتوسط العام لمصرف الاهلي العراقي هي )%

  الائتمانمصرف  -5

اذ بلغت  4226ت في عام ناك الائتمانلمصرف  (ROE)على نسبة أ أن( 6نشاهد من خلال رقم )    

( وتبين الارتفاع في صافي الدخل بس  الزيادة في ايرادات المصرف بينما سجلت 36426النسبة )%

خفاض في صافي ن( وتبين الأ4464النسبة )% حيث بلغت 4246في سنة  الائتماندنى نسبة لمصرف أ
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 (42434)% هي الائتمانخفاض إيرادات العمليات المصرفية .اما المتوسط العام لمصرف أنالدخل بس  

 .(4242معياري )% وبانحراف

 مصرف سومر التجاري  -6

ت في سنة نالمصرف سومر التجاري ك (ROE)على نسبة أ أن( 6يتبين من خلال الجدول رقم )    

صافي الدخل بس  ارتفاع الايرادات بينما سجلت ارتفاع نسبة ( وتبين 7414حيث بلغت النسبة )% 4220

خفاض في صافي ن( وتبين الأ2442حيث بلغت النسبة )% 4247دنى نسبة لمصرف سومر في سنة أ

عكس على ربحية المصرف بشكل سلبي .اما المتوسط العام لمصرف سومر التجاري أنالدخل والذي 

 (.4431حراف معياري )%أنوب (4442)%

 مصرف الخليج التجاري  -7

ت في سنة نالمصرف الخليج التجاري ك (ROE)على نسبة أ أن( 6يتبين من خلال الجدول رقم )    

 بسب  الزيادة في تلك الفترةفي صافي الدخل الارتفاع الكبير ( تبين 36484اذ بلغت النسبة )% 4228

 4248دنى نسبة في سنة أة مع السنوات السابقة بينما سجل المصرف في حجم الايرادات مقارن الواضحة

خفاض في صافي الدخل بسب  تراجع ايرادات المصرف .اما ن( وتبين الأ2440اذ بلغت النسبة )%

 .(0464حراف معياري )%أنوب( 44442ت نسبته ))%ناكفالمتوسط العام لمصرف الخليج التجاري 

 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار  -8

 4228ت في سنة نالمصرف الموصل ك (ROE)على نسبة أ أن( 6نشاهد من خلال الجدول رقم )    

 ( وتبين الزيادة في صافي الدخل بسب  تطور ايرادات العمليات التشغيلية47432حيث بلغت النسبة )%

 حيث بلغت النسبة 4242ت في سنة نادنى نسبة كأنتيجة استقرار الوضع الاقتصادي اما  للمصرف

خفاض نس  العائد على حق الملكية في السنوات أنخفاض نسبة صافي الدخل ونلاحظ أن( وتبين 2443)%

الاخيرة بسب  تعرض المصرف لأضرار مادية وعمليات سرقة وتوقف نشاط المصرف بسب  العمليات 

 تفكان الارهابية التي اثرت بشكل مباشر على ربحية المصرف .اما المتوسط العام لمصرف الموصل

 .(6431حراف معياري )%أنوب( 7 .73)%
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 مصرف التجاري العراقي  -9

ت في سنة نالمصرف التجاري العراقي ك (ROE)على نسبة أ أن( 6نشاهد من خلال الجدول رقم )    

ت اكبر من الزيادة في حقوق نا( وتبين الزيادة النسبية لصافي الدخل ك41423اذ بلغت النسبة )% 4242

يادة في ايرادات العمليات المصرفية نتيجة النشاط التجاري والاستثماري للمصرف المساهمين بسب  الز

خفاض نسبة صافي الدخل .اما أن( وتبين 4468اذ بلغت النسبة )% 4226ت في سنة ناكفدنى نسبة أاما 

 (.3446حراف معياري )%أنوب (1434ت )%ناالمتوسط العام لمصرف التجاري العراقي ك

 المصرف المتحد  -11

حيث  4222ت في عام نالمصرف المتحد ك (ROE)على نسبة أ أن( 6نشاهد من خلال الجدول رقم )    

خفاض النفقات التشغيلية وهذا أنرتفاع الكبير في ايرادات المصرف ولا( وتبين ا442408بلغت النسبة )%

النسبة  حيث بلغت 4246ت في عام نامؤشر على ارتفاع نسبة صافي الدخل بشكل واضح اما ادنى نسبة ك

خفاض الواضح في صافي الدخل بسب  زيادة النفقات التشغيلية للمصرف نتيجة ن( وتبين الأ2433)%

حراف معياري أنوب (46466ت نسبته )%ناكفتطور نشاطه التجاري .اما المتوسط العام لمصرف المتحد 

%(48470). 

  معدل العائد الى حق الملكية ( نلاحظ الاختلاف الواضح بنس0( والشكل )6ومن خلال الجدول رقم )    

سنة من  42للمصارف التجارية الاهلية العراقية وبالعودة لسنوات الدراسة المتمثلة بسلسلة زمنية افقها 

( اما 44432على نسبة لمعيار الصناعة بلغت )%أسجلت  4222نلاحظ  في سنة   4240لغاية  4222

(  ونلاحظ هناك تفاوت 4414%وبلغت )  4240ت في سنة ناكفدنى نسبة سجلت في السلسلة الزمنية أ

خفاض النسبة بشكل ملحوظ أنونشاهد  4240 -4242واضح في النس  خصوصا في السنوات الاخيرة 

 .تالي يؤثر سلبا على ربحية المصرفوالذي يؤثر بالنتيجة على العمليات التشغيلية للمصرف وبال
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 للمصارف التجارية عينة الدراسة  ( متوسط معدل العائد على حق الملكية9شكل )

 بالاعتماد على الحاسبة الالكترونية ةاعداد الباحث -المصدر :
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 ( معدل العائد على حق الملكية للمصارف التجارية عينة الدراسة6جدول )

الشرق  بغداد السنة

 الاوسط
الاستثمار 

 العراقي
الاهلي 

 العراقي
سومر  الائتمان

 التجاري
الخليج 

 ريالتجا
الموصل 

للتنمية 

 والاستثمار

التجاري 

 العراقي
 المتوسط مصرف المتحد

2005 3.29% 27.95% 16.23% 5.83% 17.81% 5.28% 10.75% 7.54% 2.35% 115.98% 21.30% 

2006 14.13% 14.41% 1.60% 2.82% 36.06% 4.75% 10.11% 9.54% 1.68% 29.58% 12.47% 

2007 25.95% 28.65% 20.82% 5.67% 24.61% 5.26% 16.78% 14.21% 2.33% 4.71% 14.90% 

2008 22.94% 21.85% 17.18% 10.09% 18.47% 1.74% 36.81% 17.35% 2.61% 3.01% 15.21% 

2009 14.47% 15.50% 7.35% 1.13% 6.78% 7.41% 13.48% 11.58% 4.55% 12.45% 9.47% 

2010 11.51% 10.26% 10.06% 2.16% 6.06% 0.64% 9.71% 15.85% 14.03% 21.85% 10.21% 

2011 15.01% 13.38% 8.47% 2.37% 10.35% 0.22% 9.84% 11.97% 5.31% 14.01% 9.09% 

2012 12.11% 15.29% 1.17% 9.97% 13.07% 0.74% 20.70% 7.31% 9.23% 19.25% 10.88% 

2013 11.01% 10.29% 14.38% 8.23% 5.85% 0.86% 15.98% 14.82% 4.52% 10.49% 9.64% 

2014 9.50% 1.49% 10.18% 2.68% 4.63% 0.89% 14.70% 0.69% 3.24% 6.83% 5.48% 

2015 2.18% 1.96% 6.22% 0.88% 3.86% 1.37% 3.07% 0.13% 2.65% 6.16% 2.85% 

2016 7.16% 4.32% 3.51% 9.40% 1.62% 1.41% 1.85% 0.96% 2.69% 0.33% 3.32% 

2017 9.91% 0.21% 1.41% 1.14% 2.13% 0.15% 1.32% 1.81% 3.45% 1.05% 2.26% 

2018 1.56% 0.86% 0.12% 3.07% 1.79% 0.34% 0.19% 0.97% 3.83% 3.45% 1.62% 

2019 2.67% 0.03% 0.01% 3.57% 1.72% 0.37% 1.28% 1.27% 2.40% 0.74% 1.41% 

 %8.67 %16.66 %4.32 %7.73 %11.10 %2.10 %10.32 %4.60 %7.91 %11.10 %10.89 المتوسط

Max 25.95% 28.65% 20.82% 10.09% 36.06% 7.41% 36.81% 17.35% 14.03% 115.98% 21.30% 

Min 1.56% 0.03% 0.01% 0.88% 1.62% 0.15% 0.19% 0.13% 1.68% 0.33% 1.41% 

S.D 7.17% 9.75% 6.80% 3.35% 10.04% 2.34% 9.61% 6.34% 3.26% 28.79% 5.86% 

 

 بالاعتماد على الحاسبة الالكترونية ةاعداد الباحث -المصدر :
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  (ROA)معدل العائد على الموجودات  – ثانيا

المالي المصرفي ويبين  الأداءيعتبر معدل العائد على الموجودات من اكثر النس  المستخدمة في قياس     

قدرة  ها توضحأنقدرة ادارة المصرف في الحصول على ودائع بكلفة معقولة واستثمارها بالإضافة الى 

المصرف على توليد الارباح من موجوداته ويعتبر معدل العائد على الموجودات مقياس لربحية 

المصارف وكذلك يعتبر مؤشر لقياس الكفاءة ويتم احتسابه عن طريق قسمة صافي الدخل على اجمالي 

  .الموجودات

 مصرف بغداد  -1

حيث  4227ت في سنة نارف بغداد كلمص  (ROA)على نسبة أ أن( 7ن من خلال الجدول رقم )ييتب    

عكس بشكل ايجابي أن( وتبين النمو الاستثنائي لمصرف بغداد في هذه السنة والذي 2413بلغت النسبة )%

( 2437اذ بلغت النسبة )% 4248دنى نسبة في سنة أعلى صافي الدخل وقيمة الموجودات بينما سجلت 

ت ناكفرف .اما المتوسط العام لمصرف بغداد خفاض صافي الدخل بسب  زيادة مصروفات المصأنوتبين 

 (.4436معياري )% وبانحراف (4401)%

 مصرف الشرق الاوسط  -2

ت في سنة نالمصرف الشرق الاوسط ك(ROA) على نسبة أ أن( 7يتبين من خلال الجدول رقم )    

ات اما على من قيمة الموجودأت نا( وتبين الزيادة في صافي الدخل ك3422اذ بلغت النسبة )% 4227

خفاض ن( وهي نسبة جدا ضئيلة وذلك لأ2424اذ بلغت النسبة )% 4240ت في سنة ناكفدنى نسبة أ

خفاض صافي الدخل المتحقق .اما أنايرادات المصرف وزيادة مصاريفه في هذه السنة وبالنتيجة ادت الى 

 .(4448حراف معياري )%أنوب (4476ت )%ناكفالمتوسط العام لمصرف الشرق الاوسط 

 رف الاستثمار العراقيمص -3

ت في سنة نالمصرف الاستثمار العراقي ك (ROA)على نسبة أ أن( 7نشاهد من خلال الجدول رقم )    

عكس بصورة ايجابية على صافي أن( وتبين قوة المركز المالي والذي 6448حيث بلغت النسبة )% 4227

( وهي نسبة 2422بلغت النسبة )%حيث  4240دنى نسبة في سنة أالدخل وقيمة الموجودات بينما سجلت 

عكس بشكل سلبي على أنمعدومة لمعدل العائد على الموجودات بسب  التراجع في النمو الاقتصادي والذي 

حراف أنوب (4474ت نسبته )%ناصافي الدخل المتحقق .اما المتوسط العام لمصرف الاستثمار العراقي ك

 (.4444معياري )%
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 مصرف الاهلي العراقي  -4

 ت في سنة نالمصرف الاهلي العراقي ك (ROA)على نسبة أ أن( 7د من خلال الجدول رقم )نشاه    

على من قيمة أت نافي صافي الدخل والتي كوتبين الارتفاع ( 1427حيث بلغت النسبة )% 4244

دنى نسبة أعكس بشكل ايجابي على ربحية المصرف اما أنالنشاط المصرفي والذي بسب  الموجودات  

خفاض في صافي الدخل بسب  عدم ن( وتبين الأ2413حيث بلغت النسبة )% 4242نة ت في سناكف

استقرار الوضع الاقتصادي في البلد وتراجع اسعار النفط عالميا .اما المتوسط العام لمصرف الاهلي 

 (.4414حراف معياري )%أنوب (4426ت نسبته )%ناكفالعراقي 

 العراقي  الائتمانمصرف  -5

ت في سنة ناالعراقي ك الائتمانلمصرف  (ROA)على نسبة أ أن( 7لجدول رقم )يتبين من خلال ا    

( وتبين ارتفاع نسبة صافي الدخل المتحقق وارتفاع قيمة موجوداته 2433اذ بلغت النسبة )% 4227

ت في سنة ناكفبأداء المصرف  اما ادنى نسبة  المودعين عكس بصورة ايجابية على زيادة الثقةأنوالذي 

خفاض في ايرادات العمليات المصرفية والذي يؤدي الى ن( وتبين الأ2407بلغت )%حيث  4246

معياري  وبانحراف (4423ت )%ناالعراقي ك الائتمانخفاض صافي الدخل .اما المتوسط العام لمصرف أن

%(4411.) 

 مصرف سومر التجاري  -6

ت في سنة نااري كلمصرف سومر التج (ROA)على نسبة أ أن( 7يتبين من خلال الجدول رقم )    

( وتبين الزيادة في نسبة صافي الدخل وارتفاع قيمة الموجودات بسب  1463اذ بلغت النسبة )% 4220

خفاض في نسبة العائد على الموجودات في السنوات الاخيرة نالزيادة في ايرادات المصرف ونلاحظ الأ

خفاض في ن( وتبين الأ2442حيث بلغت النسبة )% 4247بشكل ملحوظ فقد سجلت ادنى نسبة في سنة 

وبانحراف معياري  (4434ت )%ناصافي الدخل المتحقق .اما المتوسط العام لمصرف سومر التجاري ك

%(4411.) 

 مصرف الخليج التجاري  -7

بلغت اذ  4244لمصرف الخليج التجاري في سنة  (ROA)على نسبة أ أن( 7نشاهد من الجدول رقم )    

النسبية في صافي الدخل التي حققها المصرف اكبر من قيمة موجوداته ( وتبين الزيادة 7446النسبة )%

دنى نسبة في أوذلك بسب  ارتفاع ايرادات النشاط المصرفي وقوة المركز المالي بينما سجل المصرف 
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خفاض صافي الدخل نتيجة تراجع العمليات المصرفية .اما أن( وتبين 2442بلغت النسبة )%اذ  4248سنة 

 (.4443معياري )% وبانحراف (3421)% النسبة تناكفلمصرف الخليج التجاري المتوسط العام 

 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار -8

ت نالمصرف الموصل للتنمية والاستثمار ك  (ROA)على نسبة أ أن( 7نشاهد من خلال الجدول رقم )    

موجودات بسب  النمو ( وتبين ارتفاع صافي الدخل وقيمة ال6402حيث بلغت النسبة )% 4243في سنة 

عكس بشكل ايجابي بزيادة الثقة بأداء أنالذي حققه المصرف في اعماله التجارية وتطوير ادائه والذي 

( وهي نسبة ضئيلة جدا وتبين 2420اذ بلغت النسبة )% 4242ت في سنة ناكفالمصرف اما ادنى نسبة 

ادي وعدم الاستقرار السياسي .اما خفاض الواضح في صافي الدخل بسب  التراجع في النمو الاقتصنالأ

 (.4400حراف معياري )%أنوب (4464المتوسط العام لمصرف الموصل للتنمية والاستثمار )%

 مصرف التجاري العراقي  -9

 4242لمصرف التجاري العراقي في سنة   (ROA)اعلى نسبة  أن( 7يتبين من خلال الجدول رقم )    

النسبية في صافي الدخل وقيمة الموجودات بينما سجل  ( تبين الزيادة6422حيث بلغت النسبة )%

خفاض أن( وهي نسبة ضئيلة جدا وتبين 2462حيث بلغت النسبة )% 4226المصرف ادنى نسبة في سنة 

صافي الدخل بسب  الاوضاع السياسية غير المستقرة للبلد وتراجع النمو الاقتصادي .اما المتوسط العام 

 (.4422معياري )% وبانحراف( 4444)%النسبة ت ناكفلمصرف التجاري العراقي 

 ستثمار لأمصرف المتحد ل -11

ت في سنة نالمصرف المتحد للاستثمار ك  (ROA)على نسبة أ أن( 7من خلال الجدول رقم )نلاحظ     

( وتبين الارتفاع الواضح في نسبة صافي الدخل المتحقق بسب  32440حيث بلغت النسبة )% 4222

( 2442حيث بلغت النسبة )% 4246ت في سنة نادنى نسبة كأالمصرف المالية اما زيادة قيمة استثمارات 

خفاض في قيمة الموجودات بسب  تراجع قيمة نخفاض في صافي الدخل المتحقق والأنوتبين الأ

حراف معياري أنوب (2480ت نسبته )%أن.اما المتوسط العام لمصرف المتحد ك المصرف  استثمارات

%(8467.) 

( نلاحظ الاختلاف المتفاوت في نسبة معدل العائد على 42( والشكل )7ل الجدول رقم )ومن خلا    

الموجودات للمصارف التجارية الاهلية عينة الدراسة وبالعودة الى سنوات الدراسة المتمثلة بسلسلة زمنية 

اعلى نسبة لمعيار الصناعة حيث بلغت  4222( سجلت في سنة 4240 -4222سنة ) 42افقها 
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( وهي نسبة منخفضة وهذا مؤشر 2468)%حيث بلغت دنى نسبة أسجلت  4240( اما في سنة 2464)%

خفاض النسبة يؤثر سلبا على عمل أن ناسنوات الدراسة وفي هناك تفاوت كبير بين   المصارف  أنعلى 

 .خفاض عملياته التشغيليةأنلمصرف والمصارف وبالتالي التأثير على ربحية ا

 

 للمصارف التجارية عينة الدراسة  توسط معدل العائد على الموجودات( م11شكل )        

 اعداد الباحث بالاعتماد على الحاسبة الالكترونية -المصدر :
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 للمصارف التجارية عينة الدراسة الموجوداتمعدل العائد على ( 7جدول )

الشرق  بغداد السنة

 الاوسط
الاستثمار 

 العراقي
سومر  تمانالائ الاهلي العراقي

 التجاري
الخليج 

 التجاري
الموصل للتنمية 

 والاستثمار
التجاري 

 العراقي
مصرف 

 المتحد
 المتوسط

2005 0.58% 2.39% 3.59% 2.47% 2.58% 3.51% 2.85% 2.08% 0.95% 35.19% 5.62% 

2006 2.54% 1.72% 0.30% 1.69% 3.40% 2.83% 2.98% 2.57% 0.65% 9.84% 2.85% 

2007 5.43% 3.55% 6.18% 3.09% 5.33% 3.01% 3.36% 3.86% 0.71% 1.39% 3.59% 

2008 3.94% 2.45% 5.11% 4.44% 5.09% 1.12% 6.30% 3.13% 0.85% 1.14% 3.36% 

2009 1.97% 2.10% 2.40% 0.62% 2.09% 4.63% 3.08% 3.36% 1.84% 3.19% 2.53% 

2010 1.42% 1.49% 3.62% 1.06% 1.38% 0.40% 2.27% 5.49% 6.50% 7.75% 3.14% 

2011 2.39% 2.76% 3.03% 1.35% 3.54% 0.14% 3.38% 4.13% 2.90% 6.63% 3.03% 

2012 1.93% 3.51% 0.36% 4.57% 4.09% 0.43% 7.26% 3.44% 4.50% 8.33% 3.84% 

2013 1.82% 2.70% 5.15% 2.56% 1.91% 0.55% 6.22% 6.90% 2.65% 4.71% 3.52% 

2014 1.52% 0.67% 5.17% 1.15% 2.15% 0.55% 4.43% 0.52% 2.05% 3.63% 2.18% 

2015 0.39% 0.80% 3.17% 0.43% 1.88% 0.98% 1.22% 0.09% 1.75% 3.41% 1.41% 

2016 1.69% 1.85% 1.76% 4.05% 0.97% 1.07% 0.73% 0.86% 1.79% 0.20% 1.50% 

2017 2.52% 0.08% 0.70% 0.47% 1.41% 0.10% 0.70% 1.20% 2.18% 0.60% 1.00% 

2018 0.37% 0.29% 0.06% 1.50% 1.12% 0.22% 0.10% 0.63% 2.45% 2.04% 0.88% 

2019 0.64% 0.01% 0.00% 1.45% 0.98% 0.29% 0.72% 0.83% 1.45% 0.37% 0.68% 

 %2.61 %5.89 %2.22 %2.61 %3.04 %1.32 %2.53 %2.06 %2.71 %1.76 %1.94 المتوسط

Max 5.43% 3.55% 6.18% 4.57% 5.33% 4.63% 7.26% 6.90% 6.50% 35.19% 5.62% 

Min 0.37% 0.01% 0.00% 0.43% 0.97% 0.10% 0.10% 0.09% 0.65% 0.20% 0.68% 

S.D 1.36% 1.18% 2.11% 1.41% 1.44% 1.44% 2.23% 1.99% 1.55% 8.67% 1.35% 

 

 بالاعتماد على الحاسبة الالكترونية ةاعداد الباحث -المصدر :
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  (ROD)دل العائد على الودائع مع -ثالثا

ستثمار لأمؤشر جيد ل ديوضح معدل العائد على الودائع قدرة المصارف في الحصول على الاموال ويعّ     

 أنالمصارف  انوبإمكالناجح من الاموال المتمثلة بالودائع ويمكن عده كثمن او تكلفة لجذب الودائع . 

المصارف تجذب الكثير من  أنالى استثمارات مربحة وتصبح اكثر كفاءة في جمع الودائع وتحويلها 

الودائع مقابل تقديمها لنس  عالية عبر مشاركته بالأرباح ويتم احتساب معدل العائد على الودائع عن 

 طريق قسمة صافي الدخل على اجمالي الودائع .

 مصرف بغداد  -1

حيث  4227ت في سنة ناد كلمصرف بغدا (ROD)على نسبة أ أن( 8يتبين من خلال الجدول رقم )    

( وتبين هناك فائض في صافي الدخل وزيادة في حجم الودائع المقبوضة بسب  8433بلغت النسبة )%

حيث بلغت  4248دنى نسبة في سنة أالنمو والتطور الذي حققه المصرف في هذه السنة بينما سجلت 

خفاض في صافي الارباح نالأ( وهي نسبه قليلة جدا بسب  تراجع الايرادات نتيجة 2423النسبة )%

 (4480ت نسبته )%ناكفخفاض مصاريف المصرف .اما المتوسط العام لمصرف بغداد أنبالرغم من 

 (.4442حراف معياري )%أنوب

 مصرف الشرق الاوسط  -2

ت في سنة نالمصرف الشرق الاوسط ك (ROD)على نسبة أ أن( 8يتبين من خلال الجدول رقم )    

في صافي الدخل وقدرة المصرف في جذب الودائع الارتفاع ( وتبين 1484%حيث بلغت النسبة ) 4244

خفاض في صافي الدخل ن( وتبين الأ2423حيث بلغت النسبة )% 4240بينما سجلت ادنى نسبة في سنة 

 (4462ت نسبته )%ناكفبسب  زيادة المصاريف التشغيلية .اما المتوسط العام لمصرف الشرق الاوسط 

 (.4464حراف معياري )%أنوب

 مصرف الاستثمار العراقي             -3

ت في سنة نالمصرف الاستثمار العراقي ك (ROD)على نسبة أ أن( 8نشاهد من خلال الجدول رقم )    

صافي الدخل بسب  قوة المركز المالي  يف الارتفاع الكبير( وتبين 43442حيث بلغت النسبة )% 4243

عكس بشكل ايجابي على صافي أنمليات التشغيلية والذي ووضع معايير تخص الع المصرف وتطور ونمو

( وهي نسبة قليلة جدا وتبين 2424حيث بلغت النسبة )% 4240دنى نسبة في سنة أالدخل بينما سجلت 

خفاض الواضح في صافي الدخل لهذه السنة مقارنة بالسنوات السابقة بسب  عدم الاستقرار السياسي نالأ
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 (2406ت نسبته )%ناكفما المتوسط العام لمصرف الاستثمار العراقي أ . والتراجع في النمو الاقتصادي

 (.2402معياري )% وبانحراف

 مصرف الاهلي العراقي  -4

ت في سنة نالمصرف الاهلي العراقي ك (ROD)على نسبة أ أن( 8نشاهد من خلال الجدول رقم )    

عكس بصورة ايجابية أنوالذي  ( وتبين قوة المركز المالي للمصرف42476حيث بلغت النسبة )% 4246

( 4434حيث بلغت النسبة )% 4242على صافي الدخل المتحقق بينما سجل المصرف ادنى نسبة في سنة 

خفاض النسبي في صافي الدخل بسب  عدم الاستقرار الاقتصادي للبلد وتراجع اسعار النفط نوتبين الأ

حراف معياري أنوب (2414نسبته )%ت ناكفعالميا .اما المتوسط العام لمصرف الاهلي العراقي 

%(1421.) 

  الائتمانمصرف  -5

 4228ت في سنة ناك الائتمانلمصرف  (ROD)على نسبة أ أن( 8من خلال الجدول رقم )نلاحظ     

بينما  المقبوضة الودائعوزيادة حجم ( وتبين الارتفاع في نسبة صافي الدخل 8464حيث بلغت النسبة )%

خفاض في صافي الدخل قياسا ن( وتبين الأ4403حيث بلغت النسبة )% 4242دنى نسبة في سنة أسجلت 

حراف معياري أنوب (1471)%النسبة ت ناكف الائتمانبقيمة الودائع .اما المتوسط العام لمصرف 

%(4446.) 

 مصرف سومر التجاري  -6

ت في سنة نالمصرف سومر التجاري ك (ROD)على نسبة أ أن( 8يتبين من خلال الجدول رقم )    

وقوة المركز المالي للمصرف  ( وتبين الزيادة في صافي الدخل44442حيث بلغت النسبة )% 4222

( وتبين 2412حيث بلغت النسبة )% 4247ما ادنى نسبة سجلت في سنة أ .الودائعوقدرته على جذب 

ما المتوسط العام لمصرف سومر أخفاض في صافي الدخل بسب  تراجع الوضع الاقتصادي . نالأ

 (.7443حراف معياري )%أنوب (6442)%النسبة ت ناكفي التجار

 مصرف الخليج التجاري  -7

 4244لمصرف الخليج التجاري في سنة  (ROD)على نسبة أ أن( 8يتبين من خلال الجدول رقم )    

( وتبين الزيادة في قيمة صافي الدخل المتحقق بنسبة اكبر من قيمة الودائع 43440حيث بلغت النسبة )%

والسب  هو قيام المصرف بتطوير العمليات المصرفية  وبالنتيجة زيادة الايرادات بينما سجل المستلمة 
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خفاض في صافي الدخل ن( وتبين الأ2442حيث بلغت النسبة )% 4248دنى نسبة في سنة أالمصرف 

ته ت نسبناكففي ايراداته لهذه السنة .اما المتوسط العام لمصرف الخليج التجاري  عتراجوذلك بسب  ال

 .(1441حراف معياري )%أنوب (2480)%

 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار  -8

ت نالمصرف الموصل للتنمية والاستثمار ك (ROD)على نسبة أ أن( 8نشاهد من خلال الجدول رقم )    

( تبين الزيادة النسبية في صافي الدخل وزيادة حجم الودائع 46401حيث بلغت النسبة )% 4243في سنة 

هود المكثفة في تطوير النشاط المصرفي التجاري والنتيجة تحقيق فائض كبير في صافي الدخل بسب  الج

خفاض صافي الدخل بسب  ن( وتبين الأ2412حيث بلغت النسبة )% 4242ت في سنة ناكفدنى نسبة أاما 

رف تعرض المصرف الى اضرار مادية وتوقف نشاطه بسب  العمليات الارهابية .اما المتوسط العام لمص

 (.3488معياري )% وبانحراف (2414ت نسبته )%ناكفالموصل 

 مصرف التجاري العراقي  -9

ت في سنة نالمصرف التجاري العراقي ك (ROD)على نسبة أ أن( 8يتبين من خلال الجدول رقم )    

الكبير في صافي الدخل وزيادة حجم الودائع الارتفاع ( وتبين 46488حيث بلغت النسبة )% 4242

حيث  4226ت في سنة ناكفدنى نسبة أبسب  تحسن الوضع الاقتصادي للبلد في تلك الفترة اما  المقبوضة

ما المتوسط العام لمصرف التجاري أخفاض صافي الدخل المتحقق .أن( وتبين 4423بلغت النسبة )%

 (.1448حراف معياري )%أنوب (6472ت نسبته )%ناكفالعراقي 

 مصرف المتحد  -11

حيث  4222ت في سنة نالمصرف المتحد ك (ROD)على نسبة أ أن( 8ول رقم )من خلال الجدنشاهد     

ملحوظ في  ل( ونلاحظ ارتفاع النسبة بشكل كبير وتبين الزيادة المتحققة بشك61412)% النسبة بلغت

ة المركز المالي للمصرف  بينما سجلت ادنى أنصافي الدخل والزيادة في حجم الودائع المقبوضة بسب  مت

خفاض أنخفاض صافي الدخل المتحقق بسب  أن( وتبين 4464حيث بلغت النسبة )% 4246ة نسبة في سن

خفاض الفوائد والايرادات .اما المتوسط العام لمصرف أني والذي يؤدي الى الائتمان صرفنشاط الم

   (.47416حراف معياري )%أنوب (40444ت نسبته )%ناكفالمتحد 

( الاختلاف الواضح بنس  معدل العائد على الودائع 44شكل )( وال8ونلاحظ من خلال الجدول رقم )    

( 42للمصارف التجارية الاهلية عينة الدراسة وبالعودة الى سنوات الدراسة المتمثلة بسلسلة زمنية افقها )

( اما في سنة 44402وبلغ معيار الصناعة )% 4222اعلى نسبة سجلت في سنة  أن 4240 - 4222سنة 
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 أن( وهي نسبة منخفضة وهذا مؤشر على 4444لمعيار الصناعة وبلغت )% سجلت ادنى نسبة 4240

 .ت في حالة تفاوت قليلة نسبيةناكالمصارف خلال سنوات الدراسة 

          

 

 

 للمصارف التجارية عينة الدراسة    ( متوسط معدل العائد على الودائع11شكل )                

 على الحاسبة الالكترونيةاعداد الباحث بالاعتماد  -المصدر :
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 للمصارف التجارية عينة الدراسة الودائعمعدل العائد على ( 8جدول )

 بغداد السنة
الشرق 

 الاوسط
الاستثمار 

 العراقي
الاهلي 

 العراقي
 الائتمان

سومر 

 التجاري
الخليج 

 التجاري

الموصل 

للتنمية 

 والاستثمار

التجاري 

 العراقي
مصرف 

 المتحد
 المتوسط

2005 0.79% 2.95% 6.46% 5.76% 3.28% 22.25% 7.73% 3.50% 1.89% 64.40% 11.90% 

2006 3.63% 2.36% 0.46% 5.67% 4.04% 9.17% 5.82% 3.90% 1.53% 19.95% 5.65% 

2007 8.33% 4.45% 7.39% 8.32% 8.00% 11.93% 5.74% 5.98% 1.75% 3.06% 6.50% 

2008 5.63% 3.45% 8.90% 8.98% 8.62% 6.08% 11.78% 4.89% 2.05% 2.75% 6.31% 

2009 2.46% 2.69% 4.20% 1.55% 3.62% 22.02% 4.89% 4.63% 4.58% 16.27% 6.69% 

2010 1.75% 1.93% 7.15% 2.31% 1.93% 1.48% 3.63% 7.97% 16.88% 22.59% 6.76% 

2011 4.18% 3.88% 6.12% 3.42% 6.32% 0.74% 6.09% 8.55% 8.71% 22.41% 7.04% 

2012 3.11% 4.82% 0.79% 10.80% 7.07% 1.78% 13.29% 7.55% 12.22% 44.59% 10.60% 

2013 2.60% 3.98% 23.10% 5.03% 3.15% 2.27% 12.89% 16.94% 9.51% 26.14% 10.56% 

2014 2.06% 1.34% 12.04% 2.93% 4.39% 3.02% 8.66% 3.00% 7.65% 28.70% 7.38% 

2015 0.71% 1.71% 6.95% 1.32% 7.33% 4.21% 2.64% 0.45% 8.13% 13.53% 4.70% 

2016 2.69% 4.67% 4.01% 15.76% 2.78% 5.56% 1.37% 3.89% 6.44% 1.62% 4.88% 

2017 4.01% 0.18% 1.62% 1.55% 4.65% 0.45% 1.59% 4.97% 7.46% 3.01% 2.95% 

2018 0.53% 0.54% 0.14% 4.17% 3.45% 1.13% 0.25% 2.22% 8.04% 14.32% 3.48% 

2019 0.91% 0.03% 0.01% 3.66% 2.46% 1.61% 1.95% 2.88% 4.46% 3.25% 2.12% 

 %6.50 %19.11 %6.75 %5.42 %5.89 %6.25 %4.74 %5.42 %5.96 %2.60 %2.89 المتوسط

Max 8.33% 4.82% 23.10% 15.76% 8.62% 22.25% 13.29% 16.94% 16.88% 64.40% 11.90% 

Min 0.53% 0.03% 0.01% 1.32% 1.93% 0.45% 0.25% 0.45% 1.53% 1.62% 2.12% 

S.D 2.10% 1.62% 5.95% 4.04% 2.16% 7.23% 4.24% 3.88% 4.28% 17.46% 2.82% 

         

 بالاعتماد على الحاسبة الالكترونية ةاعداد الباحث -المصدر :            
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 القيمة الاقتصادية للمصرف مؤشرات تحليل

 توطئة 

فجوة المدة نماذج اساسية لتقييم مخاطر اسعار الفائدة ومن هذه النماذج بالعادة رف تستخدم المصا أن    

تؤكد على القيمة السوقية لحقوق المساهمين من خلال التركيز على كيفية  وهذه النماذج والقيمة الاقتصادية

وتعكس  .للمطلوباتالسوقية مقابل القيمة  للموجوداتواع من التغييرات على القيمة السوقية نتأثير هذه الأ

التغييرات في القيمة الاقتصادية الاختلافات في مدة الموجودات ومدة المطلوبات وبالتالي الاختلافات في 

حساسية القيمة السوقية للموجودات والمطلوبات وتحس  القيمة الاقتصادية للمصرف عن طريق المعادلة 

  .النظري الجان وكما اسلفنا في الاتية 

 

 مصرف بغداد          -1

 4240 – 4222متوسط  القيمة الاقتصادية لمصرف بغداد للمدة  أن( 0نلاحظ من خلال الجدول رقم )    

في سنة   تناعلى قيمة اقتصادية كأ أنمليار دينار( و 44226معياري ) وبانحرافمليون دينار( 423بلغت ) 

معدلات  أنهذا يدل على  أنتصادية موجبة فالقيمة الاق أن( وبما مليار دينار 44037وقد بلغت ) 4244

مصرف بغداد  أنالمصرف منخفضة وبالتالي ف المخاطر التي يتعرض لها أنت منخفضة , أي ناالفائدة ك

وقد بلغت  4222ت في سنة ناكفدنى قيمة اقتصادية لمصرف بغداد أعلى استعداد لمنح القروض. اما 

معدلات الفائدة مرتفعة وهذا يعني  أنت سالبة بالتالي فناصادية كالقيمة الاقت أنمليار دينار( وبما  -44044)

  .الزبائن لا تفضل الاقتراض بمعدلات فائدة عالية مما اثر ذلك سلبا على القيمة الاقتصادية للمصرف أن

 مصرف الشرق الاوسط   -2

 -4222للمدة )متوسط القيمة الاقتصادية لمصرف الشرق الاوسط  أن( 0نلاحظ من خلال الجدول رقم )    

ت في ناعلى قيمة اقتصادية كأ أنمليون دينار( و 402حراف معياري )أنمليون دينار( وب 03( بلغ )4240

القيمة الاقتصادية للمصرف موجبه  أنمليون دينار( وبما  228)الاقتصادية حيث بلغت القيمة  4220سنة 

ارتفاع  أنالتي يتعرض لها المصرف وخفاض المخاطرة أنخفاض معدلات اسعار الفائدة وبالتالي أنتبين 

قل قيمة اقتصادية أالقيمة الاقتصادية يوضح قدرة المصرف على الاستثمار في الاعمال التجارية. اما 
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 الاقتصادية القيمة أنمليون دينار ( وبما  -476اذ بلغت ) 4222ت في سنة ناكفلمصرف الشرق الاوسط 

خفاض القيمة الاقتصادية وذلك بسب  التراجع في أنلفائدة وسالبة هذا مؤشر على ارتفاع معدلات اسعار ا

   .النمو الاقتصادي وعدم استقرار الوضع السياسي للبلد

 مصرف الاستثمار العراقي  -3

متوسط  القيمة الاقتصادية لمصرف الاستثمار العراقي للمدة  أن( 0نلاحظ من خلال الجدول رقم )    

مليون دينار ( وقد سجل المصرف  421معياري ) وبانحراف مليون دينار ( 71( بلغت )4240 -4222)

القيمة الاقتصادية موجبه فهذا يعني  أنمليون دينار( وبما  724اذ بلغت ) 4241على قيمة اقتصادية في سنة أ

المصرف على استعداد لمنح القروض  أنخفاض المخاطرة وأنمعدلات اسعار الفائدة منخفضة وبالتالي ان 

حيث  4222قل قيمة اقتصادية في سنة أابيا على ربحية المصرف بينما سجل المصرف والذي ينعكس ايج

سالبة فهذا يعني ارتفاع معدلات اسعار الفائدة  الاقتصادية القيمة أنمليون دينار( وبما  -381بلغت )

 خفاض القيمة الاقتصادية للمصرف والذي يؤثر سلبا على ثقة المقترضين لدى المصرف .أنو

 هلي العراقي المصرف الا -4

 -4222متوسط القيمة الاقتصادية لمصرف الاهلي العراقي للمدة ) أن( 0يتبين من خلال الجدول رقم )    

ت في ناك اقتصادية على قيمةأ أنمليون دينار( و 344حراف معياري )أنمليون دينار( وب 04( بلغت ) 4240

الوضع  أنقتصادية موجبه وهذا يدل على القيمة الا أنمليون دينار( وتبين   837وبلغت )  4241سنة 

خفاض معدلات اسعار الفائدة وقدرة المصرف على استثمار الاموال بشكل أنالاقتصادي للمصرف جيد بسب  

قل قيمة أبينما سجل المصرف  ,خفاض معدلات الفائدةأنجيد وقدرة المصرف على جذب المقترضين بسب  

الوضع الاقتصادي للمصرف  أنالقيمة سالبة تبين  أنوبما  مليون دينار( -122حيث بلغت ) 4227في سنة 

 في تلك الفترة  ضعيف بسب  ارتفاع معدلات اسعار الفائدة وزعزعة ثقة المقترضين بالمصرف . 

  الائتمانمصرف  -5

 – 4222العراقي للمدة ) الائتمانمتوسط القيمة الاقتصادية لمصرف  أن( 0يتبين من خلال الجدول رقم )    

 اقتصادية على قيمةأ أنمليار دينار( و 44236حراف معياري ) أنمليون دينار( وب  -12بلغت ) ( 4240

القيمة اقتصادية لتلك السنة موجبة هذا يعني  أنمليار دينار( وبما  44226حيث بلغت )  4220ت في سنة ناك

لمقترضين والذي خفاض معدلات اسعار الفائدة  وتبين قدرة المصرف على منح القروض وزيادة ثقة اأن

 الائتماندنى قيمة اقتصادية لمصرف أاما   ,عكس بشكل ايجابي على ربحية المصرف وقدرته التشغيليةأن
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سالبة تعني  الاقتصادية القيمة أنمليار دينار( وبما  -44232حيث بلغت ) 4222ت في سنة ناالعراقي ك

 نيؤثر سلبا على ثقة المقترضين لأارتفاع معدلات اسعار الفائدة وتعرض المصر ف للمخاطرة والذي 

  .الزبائن لا تفضل القروض ذات الفوائد المرتفعة

 

 مصرف سومر التجاري        -6 

 -4222متوسط القيمة الاقتصادية لمصرف سومر التجاري للمدة ) أن( 0من خلال الجدول رقم )نلاحظ      

ت في ناكاقتصادية  على قيمة أ أندينار( و مليار 434حراف معياري )أنمليار دينار( وب -41( بلغت )4240

مليار دينار( ونلاحظ الارتفاع الكبير في القيمة الاقتصادية للمصرف بسب   434حيث بلغت ) 4241عام 

على قيمة أخفاض الواضح في معدلات اسعار الفائدة وقدرة المصرف على جذب المقترضين وتحقيق نالأ

ى قدرة المصرف في استثمار امواله في العمليات التجارية وذلك عكس بشكل ايجابي علأنللمساهمين والذي 

 -383حيث بلغت ) 4246بسب  النمو الاقتصادي للبلد في تلك الفترة بينما سجلت اقل قيمة اقتصادية في عام 

خفاض الكبير في القيمة الاقتصادية للمصرف بسب  ارتفاع معدلات اسعار الفائدة نمليار دينار( ونلاحظ الأ

المصرف لزبائنه بسب   وفقدانواضح وبنفس الوقت ارتفاع المخاطرة التي يتعرض لها المصرف  بشكل

 ارتفاع اسعار الفائدة والذي اثر بشكل سلبي على القيمة الاقتصادية للمصرف.

  مصرف الخليج التجاري        -7

 -4222ج التجاري للمدة )متوسط القيمة الاقتصادية لمصرف الخلي أن( 0نلاحظ من خلال الجدول رقم )    

ت في ناعلى قيمة اقتصادية كأ أنمليون دينار( و 462حراف معياري )أنمليون دينار(  وب 38( بلغت )4240

خفاض المخاطر التي أنخفاض معدلات اسعار الفائدة وأنمليون دينار ( وتبين  832اذ بلغت ) 4241عام 

رف موجبة وتبين قدرة المصرف على تحقيق قيمة القيمة الاقتصادية للمص نيتعرض لها المصرف وذلك لأ

بينما سجلت    ,للمساهمين وتزيد قدرته على جذب المقترضين واستثمار الاموال في الاعمال التجارية المربحة

القيمة الاقتصادية سالبة تبين  أنمليون دينار ( وبما  -141حيث بلغت ) 4222قل قيمة اقتصادية  في سنة أ

ر الفائدة وزيادة المخاطرة وذلك بسب  عدم الاستقرار السياسي للبلد والذي ينعكس بشكل ارتفاع معدلات اسعا

 سلبي على ثقة المقترضين بالمصرف . 
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 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار      - 8

  

متوسط القيمة الاقتصادية لمصرف الموصل للتنمية والاستثمار للمدة  أن( 0يتبين من خلال الجدول رقم )    

على قيمة اقتصادية أ أنمليون دينار( و 324حراف معياري )أنمليون دينار( وب 87( بلغت )4240 -4222)

معدلات  أنالقيمة الاقتصادية موجبة هذا يعني  أنمليون دينار( وبما  648حيث بلغت ) 4220ت في سنة ناك

ل في اعماله  التجارية والذي اسعار الفائدة منخفضة وتبين قدرة المصرف على منح القروض واستثمار الأموا

دنى قيمة أبينما سجلت  ,على عوائد للمساهمينأيجابية على عمل المصرف وتحقيق أينعكس بصورة 

القيمة الاقتصادية  أنمليون دينار( وبما  -380حيث بلغت ) 4227اقتصادية لمصرف الموصل في سنة 

ثقة الزبائن بالمصرف وهذا مؤشر على  وفقدانسالبة تعني ارتفاع معدلات اسعار الفائدة وزيادة المخاطرة 

     .خفاض القيمة الاقتصادية للمصرف وذلك بسب  تراجع الوضع الاقتصادي للبلد في تلك الفترةأن

 مصرف التجاري العراقي       - 9

  

 -4222متوسط القيمة الاقتصادية لمصرف التجاري العراقي للمدة)  أن( 0يتبين من خلال الجدول رقم )    

على قيمة اقتصادية أ أنمليون دينار( و 813حراف معياري )أنمليون دينار( وب 422( بلغت )4240

القيمة الاقتصادية موجبة  أنمليار دينار( وبما  4حيث بلغت ) 4226في عام كان لمصرف التجاري العراقي 

ر في تلك الفترة وتبين قدرة خفاض معدلات اسعار الفائدة ونلاحظ ارتفاع القيمة الاقتصادية بشكل كبيأنتعني 

المصرف على منح القروض وكس  ثقة المقترضين والذي ينعكس بشكل ايجابي على ربحية المصرف 

دنى قيمة اقتصادية في أبينما سجلت  ,وقدرته على استثمار الاموال وتحسين الوضع الاقتصادي للمصرف

معدلات اسعار الفائدة  أنصادية سالبة تعني القيمة الاقت أنمليار دينار ( وبما  -4حيث بلغت ) 4222سنة 

بالقروض ذات معدلات فائدة عالية وبالتالي ينعكس سلبا على عمل   الزبائن لا ترغ أنمرتفعة وبما 

 .  قيمته الاقتصادية  خفاضأنالمصرف و

 المصرف المتحد      -11 

( 4240 -4222المتحد للمدة ) متوسط القيمة الاقتصادية لمصرف أن( 0نلاحظ من خلال الجدول رقم )    

على قيمة اقتصادية لمصرف المتحد  أ أنمليار دينار( و 43حراف معياري )أنمليار دينار( وب 24017بلغت )

مليار دينار( ونلاحظ ارتفاع القيمة الاقتصادية بشكل كبير والذي   13حيث بلغت ) 4227ت في سنة ناك

مصرف المتحد على استعداد لمنح القروض  أندة وبالتالي فخفاض الواضح في معدلات اسعار الفائنيعكس الأ
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أدنى بينما سجل المصرف  ,ستثمار الاموال والذي ينعكس بصورة ايجابية على ثقة المقترضينأوقدرته على 

القيمة الاقتصادية سالبة يعني ارتفاع  أنمليار دينار ( وبما  -4حيث بلغت ) 4247قيمة اقتصادية في سنة 

خفاض القيمة أنالزبائن لا تفضل القروض ذات معدلات فائدة مرتفعة وبالتالي  أنالفائدة وبما معدلات اسعار 

 ثقة المودعين وعدم استثمار امواله بالشكل الصحيح . فقدانالاقتصادية للمصرف بسب  

( نلاحظ الاختلاف الواضح بالقيمة الاقتصادية للمصارف 44( والشكل رقم )0من خلال الجدول رقم )

 الى  4222سنة من  42ارية الاهلية العراقية وبالعودة لسنوات الدراسة المتمثلة بسلسلة زمنية افقها التج

أدنى مليار دينار( اما  43بلغ ) أذ على معيار سنوي للقيمة الاقتصاديةأسجل  4241في سنة نلاحظ   4240

مليار دينار (  -38ث بلغ )حي 4246في سنة  ناكفمعيار سنوي للقيمة الاقتصادية في السلسلة الزمنية 

ارتفاع القيمة الاقتصادية  أنونلاحظ هناك تفاوت واضح في القيمة الاقتصادية للمصارف عينة الدراسة و

 مؤشر بينما ,مؤشر على قدرة المصرف على تحقيق قيمة للمساهمين وقدرة المصرف على جذب المقترضين

 ثقة الزبائن بالمصرف. فقدانفائدة  يدل على خفاض القيمة الاقتصادية للمصرف وارتفاع اسعار الأن

 

 للمصارف التجارية عينة الدراسة  القيمة الاقتصادية للمصرف متوسط(12شكل)    

 بالاعتماد على الحاسبة الالكترونية ةاعداد الباحث -المصدر:
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 ( القيمة الاقتصادية للمصرف9جدول )

 المتوسط المصرف المتحد التجاري العراقي الموصل للتنمية الخليج التجاري سومر التجاري العراقي الائتمان هلي العراقيالا الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد السنة

2005 -

1,922,345,912 

-176,112,163 -

384,361,357 

-

354,776,614 

-

2,535,631,213 

21,231,171,441 -

414,833,862 

-

372,937,235 

-

1,221,847,837 

34,561,387,147 4,741,972,151 

2006 -531,952,673 -44,812,652 -57,946,696 -58,881,572 -488,638,455 -9,492,649,565 -34,618,735 -81,921,251 2,691,423,331 9,797,738,962 169,676,169 

2007 -

1,297,967,275 

-71,968,211 -

194,469,675 

-

415,272,587 

-

1,967,828,226 

-3,517,125,425 -66,954,865 -

389,657,175 

-917,118,454 43,216,598,297 3,438,823,651 

2008 -61,732,444 -1,315,213 -25,118,373 -25,877,359 -128,993,466 5,514,211,284 -1,842,797 -27,578,579 -41,238,145 -96,347,575 511,617,643 

2009 1,418,414,162 518,698,691 416,298,159 371,631,184 1,561,461,215 -8,176,211,581 -

163,566,295 

618,414,967 -62,511,888 155,614,738 -327,376,575 

2010 294,631,184 194,944,564 262,564,691 263,661,966 1,244,869,643 -2,155,831,796 313,157 265,297,238 231,421,785 1,137,291,645 183,915,198 

2011 1,937,346,675 245,711,674 76,176,849 181,668,661 386,295,171 31,311,755,893 23,811,698 129,924,511 131,926,572 513,118,629 3,392,551,533 

2012 123,635,844 81,391,557 41,696,589 276,283,822 -645,175 74,327,867,969 51,873,917 482,328,888 65,246,384 1,479,722,821 7,692,741,262 

2013 425,373,225 166,726,463 161,466,126 -

118,217,763 

67,195,362 -

235,613,954,169 

282,169,371 -

127,994,548 

-151,787,419 -255,291,253 -

23,514,551,461 

2014 1,641,898,776 431,639,141 711,176,316 837,617,852 314,568,391 131,171,911,692 831,521,869 547,647,225 643,222,894 759,511,512 13,787,761,365 

2015 371,171,841 133,687,898 179,214,376 348,136,211 251,165,714 111,772,936,313 149,291,512 157,899,391 147,333,279 275,642,183 11,278,627,761 

2016 -72,942,265 -36,112,234 -53,666,614 145,437,957 112,746,118 -

383,121,193,881 

-45,344,366 191,681,335 -49,141,522 21,133,931 -

38,281,741,165 

2017 -92,985,269 -63,363,955 -72,945,312 -

145,272,937 

418,431,481 -27,899,279,332 -83,859,259 -

112,669,723 

-119,349,469 -2,379,275,349 -3,153,157,112 

2018 64,369,649 31,464,563 59,735,176 14,861,178 126,398,483 7,694,419,145 47,568,311 7,122,841 117,173,517 34,614,323 819,651,696 

2019 18,692,311 5,771,191 14,691,145 49,924,612 36,922,858 79,981,511,341 9,846,389 13,849,134 28,279,997 6,647,945 8,116,512,572 

 819,658,421- 5,947,861,523 111,796,274 87,419,811 38,884,335 14,644,899,645- 41,852,214- 92,654,895 74,221,747 93,564,694 153,766,383 المتوسط

Max 1,937,346,675 518,698,691 711,176,316 837,617,852 1,561,461,215 131,171,911,692 831,521,869 618,414,967 2,691,423,331 43,216,598,297 13,787,761,365 

Min -

1,922,345,912 

-176,112,163 -

384,361,357 

-

415,272,587 

-

2,535,631,213 

-

383,121,193,881 

-

414,833,862 

-

389,657,175 

-

1,221,847,837 

-2,379,275,349 -

38,281,741,165 

S.D 1,116,552,381 191,467,182 254,925,179 311,814,598 1,136,326,991 131,117,156,998 265,661,473 311,761,288 843,868,478 13,723,816,166 13,321,293,454 

بالاعتماد على الحاسبة الالكترونية ةاعداد الباحث -المصدر:
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 اختبار الفرضيات 

بثقت عن الدراسة . ولقد اعتمدت الباحثة في اختبارها أنيهدف المبحث الحالي الى اختبار الفرضيات التي     

القطاع المصرفي ممثلا بعينة المصارف العراقية الاهلية المختارة , دون  بياناته الفرضيات على لهذ

  -الخوض في اختبار تلك الفرضيات ولكل مصرف لسبيين :

الباحثة تهدف بدراستها اختبار تأثير الفجوة التمويلية على القيمة الاقتصادية لمجمل القطاع  أن -4

يعطي صورة واضحة عن تأثير السياسيات  أنده, الامر الذي يمكن المصرفي وليس لكل مصرف على ح

 المالي. الأداءالتمويلية للقطاع المصرفي في القيمة الاقتصادية لذلك القطاع من خلال بعض مؤشرات 

لا يتجاوز عدد أوراق  أنالحاجة الى ضغط عدد أوراق الرسالة والالتزام بالتعليمات الوزارية ب -4

 وهو الامر الذي يتعذر معه اجراء اختبار الفرضيات لكل مصرف. ( ورقة,422الرسالة )

ولقد سعت الباحثة الى اختبار فرضيات الارتباط بين متغيرات الدراسة أولا من خلال استخدام معامل      

لقياس قوة تأثير المتغيرات المستقلة في  حدار البسيطنالأ(, ومن ثم استخدمت معامل Pearsonالارتباط )

 في سبيل اختبار التأثيرات الوسيطة. تحليل المسارات التابعة, وأخيرا استخدمت الباحثة المتغير

 أولا: اختبار فرضيات الارتباط

 الفرضية الرئيسة الأولى 

 .لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين الفجوة التمويلية والقيمة الاقتصادية -1

  نسبة الفجوة التمويلية والقيمة الاقتصادية.لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين  -2

( ادناه اختبار علاقة الارتباط بين الفجوة التمويلية ونسبة الفجوة التمويلية والقيمة 42) يبين الجدول

 الاقتصادية
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 اختبار الفرضية الرئيسة الأولى (11) جدول

 المستقل المتغير

 التابعالمتغير 

 لتمويليةنسبة الفجوة ا الفجوة التمويلية

 2448- 24241- القيمة الاقتصادية 

N 42 42 

 المصدر: اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة

علاقة الارتباط بين علاقات الارتباط بين الفجوة التمويلية والقيمة الاقتصادية  أنيتبين من الجدول أعلاه     

(, 24241-( اذ بلغت قيمتها )%2ية عند مستوى )ت سالبة , ولكنها غير معنوناللمصارف عينة الدراسة ك

الفجوة التمويلية في المصارف الاهلية العراقية فعليا لا ترتبط بالقيمة الاقتصادية  أنوهذا يدل على 

ما القيمة الاقتصادية لهذه المصارف ترتبط بأمور أخرى لا علاقة لها بمقدار القروض أنللمصارف, و

ع المقبولة من قبلها, وما يتبع ذلك من أسعار فائدة ومدة موجودات ومدة او الودائ الممنوحة من قبلها,

أخرى. اما ما يخص علاقة الارتباط بين نسبة  جوان مطلوبات, الامر الذي يحتم دراسة الموضوع من 

(, اذ بلغت قيمة علاقة %2ت سالبة ولكنها لم تكن معنوية أيضا عند مستوى معنوية )ناالفجوة التمويلية فقد ك

 (. عليه تستدل الباحثة على عدم رفض فرضية العدم بمعنى:2448-الارتباط )

 .لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين الفجوة التمويلية والقيمة الاقتصادية  -4

 الفجوة التمويلية والقيمة الاقتصادية. نسبة لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين  -4

 الثانيةالفرضية الرئيسة 

     العائد على  )المالي الأداءلا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين الفجوة التمويلية ومؤشرات        -1

 الموجودات والعائد على حق الملكية والعائد على الودائع(.

العائد  )المالي الأداءلا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين نسبة الفجوة التمويلية ومؤشرات   -2

 لى الموجودات والعائد على حق الملكية والعائد على الودائع(.ع
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 ( ادناه اختبار الفرضية أعلاه:11) يبين الجدول    

 الثانيةاختبار الفرضية الرئيسة  (11) جدول

 المتغير المستقل

 المتغير التابع 

الفجوة 

 التمويلية

نسبة 

الفجوة 

 التمويلية

 **2466- 24243- العائد على الموجودات

 **2481- 2420 العائد على حق الملكية

 2434- 2443- العائد على الودائع

N 42 42 

 المصدر: اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة

 ( 2424الارتباط معنوي عند مستوى ) **

 ( 2422معنوي عند مستوى ) الارتباط* 

 

الارتباط بين الفجوة التمويلية والعائد على  علاقة الارتباط بين علاقات أنيتبين من الجدول أعلاه     

( %2ت سالبة, ولكنها غير معنوية عند مستوى )ناالموجودات والعائد على الودائع للمصارف عينة الدراسة ك

(. اما علاقة الارتباط بين الفجوة التمويلية والعائد على حق الملكية فقد 2443-( و)24243-اذ بلغت قيمتها )

الفجوة التمويلية في  أن(. وهذا يدل على %2ت غير معنوية عند مستوى )ناولكنها ك ت علاقة موجبةناك

المصارف الاهلية العراقية لا ترتبط بصورة معنوية في تحقيق العائد على الموجودات او العائد على حق 

مقدار القروض ما هذه العوائد ترتبط فعليا بأمور أخرى لا علاقة لها بأنالملكية او العائد على الودائع. و

الممنوحة من قبلها, او الودائع المقبولة من قبلها, وما يتبع ذلك من أمور متعددة اخرى, الامر الذي يحتم 

أخرى. اما علاقة الارتباط بين نسبة الفجوة التمويلية وكل من العائد على  جوان دراسة الموضوع من 

-( اذ بلغت على التوالي )%4وية عند مستوى )ت سالبة ومعنناالموجودات والعائد على حق الملكية فقد ك

ت سالبة ولكنها غير معنوية عند نا(. اما علاقة نسبة الفجوة مع العائد على الودائع فقد ك2481-و 2466

  .( عليه تستدل الباحثة على عدم رفض فرضية العدم بمعنى%2مستوى )
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المالي العائد على  الأداءومؤشرات  لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين الفجوة التمويلية -4

 .الموجودات والعائد على حق الملكية والعائد على الودائع

وكل من العائد على الموجودات  التمويلية توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين نسبة الفجوة -4

 والعائد على الودائع.والعائد على حق الملكية. ولا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين نسبة الفجوة 

 الفرضية الرئيسة الثالثة

العائد على الموجودات والعائد على )المالي  الأداءلا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين مؤشرات     

 .للمصرف والقيمة الاقتصادية (حق الملكية والعائد على الودائع

 ائد على الموجودات والقيمة الاقتصادية( ادناه اختبار علاقة الارتباط بين الع44يبين الجدول)

 اختبار الفرضية الرئيسة الثالثة (12)جدول 

 المتغير المستقل

 المتغير التابع

العائد على 

 الموجودات

العائد على 

حق 

 الملكية

العائد على 

 الودائع

 24242- 2447 2428 القيمة الاقتصادية

N 42 42 42 

 مخرجات الحاسبةالمصدر: اعداد الباحثة بالاعتماد على 

علاقة الارتباط بين علاقات الارتباط بين العائد على الموجودات والعائد على  أنيتبين من الجدول أعلاه     

ت موجبة, ولكنها غير معنوية عند مستوى ناحق الملكية والقيمة الاقتصادية للمصارف عينة الدراسة ك

رتباط بين العائد على الودائع والقيمة الاقتصادية فقد (. اما علاقة الا2447( و)2428( اذ بلغت قيمتها )2%)

العائد على الموجودات والعائد على حق  أنها علاقة غير معنوية. وهذا يدل على أنت علاقة سلبية, الا ناك

ما أنالملكية والعائد على الودائع في المصارف الاهلية العراقية لا ترتبط بصورة معنوية بالقيمة الاقتصادية, و

يمة الاقتصادية لهذه المصارف فعليا ترتبط بأمور أخرى لا علاقة لها بمقدار العائد على الموجودات او حق الق

أخرى. عليه تستدل الباحثة على عدم  جوان الملكية المتحقق من قبلها. الامر الذي يحتم دراسة الموضوع من 
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المالي العائد على  الأداءبين مؤشرات  لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنويةرفض فرضية العدم بمعنى )

 .للمصرف الموجودات والعائد على حق الملكية والعائد على الودائع والقيمة الاقتصادية

 : اختبار فرضيات التأثير المباشرثانيا

 الفرضية الرئيسة الرابعة

  .لا تؤثر الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية -4

 .في القيمة الاقتصاديةلا تؤثر نسبة الفجوة التمويلية  -4

 ( ادناه اختبار الفرضية أعلاه وعلى النحو الاتي 43الجدول ) يبين  

 ( اختبار الفرضية الرئيسة الرابعة43) جدول

 المتغير التابع

 المتغير المستقل

 القيمة الاقتصادية
 tقيمة 

 المحسوبة

 fقيمة 

 المحسوبة

2R 
α β 

الفجوة 

 التمويلية

4212364843- -24226 -2422 24223 24222 

نسبة الفجوة 

 التمويلية

2462248011- 47442674431- 2412 24242 24231 

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة

( 24226-الفجوة التمويلية تؤثر بشكل عكسي في القيمة الاقتصادية بمقدار    ) أنيتبين من الجدول أعلاه     

الفجوة  أن( وهذا يعني 24222معامل التفسير تبلغ قيمته ) أن(. كما %2ي عند مستوى )وهو تأثير غير معنو

التمويلية فعليا لا تفسر أي مقدار للتغير في القيمة الاقتصادية. اما ما يخص تأثير نسبة الفجوة التمويلية فقد 

نسبة الفجوة  أن( أي 24231معامل التفسير بلغ ) أن( , كما -47442674431اذ بلغ ) غير معنويا أيضا ناك

في القيمة الاقتصادية , اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل  أ( من التغيرات التي تطر%341تفسر ما نسبته )

  .تستدل الباحثة على عدم رفض الفرضية الرئيسة الرابعةأخرى غير داخلة في النموذج 
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 .لا تؤثر الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية -4

 سبة الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية .لا تؤثر ن -4

 الفرضية الرئيسة الخامسة

المالي العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية  الأداءلا تؤثر الفجوة التمويلية في مؤشرات    -4

 والعائد على الودائع.

 حق على والعائد وداتالموج على العائد المالي الأداء مؤشرات في التمويلية الفجوة تؤثر نسبة لا   -4

 .الودائع على والعائد الملكية

 ( من الفرضية أعلاه وعلى النحو الاتي4( ادناه اختبار الفقرة ) 41الجدول )يبين  

 ( من الفرضية الرئيسة الخامسة4( اختبار الفقرة )41)جدول 

 المتغير المستقل

 

 المتغير التابع

 الفجوة التمويلية

 tقيمة 

 المحسوبة

 fقيمة 

 حسوبةالم
2R α β 

 1.026E-14 -24283 24227 24224- 24242 العائد على الموجودات

 1.714E-13 24344 2442 24228 24427 العائد على حق الملكية

 2.166E-13- -24867 24724 24222 2421 العائد على الودائع

 المصدر: اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة

 يأتي :أعلاه ما  يتبين من الجدول  

                                      تدددددددؤثر الفجدددددددوة التمويليدددددددة فدددددددي العائدددددددد علدددددددى الموجدددددددودات بصدددددددورة عكسدددددددية وبمقددددددددار -4

-1.026E-14)),  ( وهدذا مدا يتبدين واضدحا مدن خدلال %2لدم يكدن معنويدا عندد مسدتوى ) التأثيرهذا  أنعلما

الفجدوة التمويليدة تفسدر مدا  أنوهدذا يعندي  )24224فقدد بلدغ )( . اما قيمة معامدل التفسدير F( و)tملاحظة قيم )

 ( من التغيرات التي تطرأ في العائد على الموجودات .%244نسبته )

                                      وبمقددددددددار ايجابيدددددددةبصدددددددورة حدددددددق الملكيدددددددة تدددددددؤثر الفجدددددددوة التمويليدددددددة فدددددددي العائدددددددد علدددددددى  -4

1.714E-13) ( وهدذا مدا يتبدين واضدحا مدن خدلال %2م يكدن معنويدا عندد مسدتوى )لد التأثيرهذا  أن( , علما
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الفجدوة التمويليدة تفسدر مدا  أنوهدذا يعندي  )24228( . اما قيمة معامدل التفسدير فقدد بلدغ )F( و)tملاحظة قيم )

 ( من التغيرات التي تطرأ في العائد على حق الملكية.%248نسبته )

 أن( , علما -(2.166E-13    وبمقدار عكسيةبصورة ائع الودتؤثر الفجوة التمويلية في العائد على  -3

( . اما F( و)t( وهذا ما يتبين واضحا من خلال ملاحظة قيم )%2لم يكن معنويا عند مستوى ) التأثيرهذا 

( من التغيرات %242الفجوة التمويلية تفسر ما نسبته ) أنوهذا يعني  )24222قيمة معامل التفسير فقد بلغ )

 العائد على الودائع.التي تطرأ في 

 الأداءمؤشرات لا تؤثر الفجوة التمويلية في عليه تستدل الباحثة على عدم رفض الفرضية الرئيسة الخامسة )
 (.المالي العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية والعائد على الودائع

 لى النحو الاتي ( من الفرضية أعلاه وع4( ادناه اختبار الفقرة ) 42الجدول )يبين و   

 ( من الفرضية الرئيسة الخامسة4( اختبار الفقرة ) 42)  جدول

 المتغير المستقل

 المتغير التابع

 tقيمة  نسبة الفجوة التمويلية

 المحسوبة

 fقيمة 

 المحسوبة

2R 
α   β 

- 2426- 2424 العائد على الموجودات

3443** 

0484** 2413 

- 2431- 24224- العائد على حق الملكية

2464** 

34464 2474 

 2442 4416 4432- 2426- 2422 العائد على الودائع

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة

 ( 2424الارتباط معنوي عند مستوى ) **

 ( 2422معنوي عند مستوى ) الارتباط* 

 

 يتبين من الجدول أعلاه ما يلي :  

                                      فددددددي العائددددددد علددددددى الموجددددددودات بصددددددورة عكسددددددية وبمقدددددددارالفجددددددوة التمويليددددددة نسددددددبة تددددددؤثر  -4

( وهددذا مددا يتبددين واضددحا مددن خددلال %4معنويددا عنددد مسددتوى ) ناهددذا التددأثير كدد أن( , علمددا (0.06-

 نسدبة الفجدوة التمويليدة أنوهدذا يعندي )2413( اما قيمدة معامدل التفسدير فقدد بلدغ )F( و)tملاحظة قيم )

 ( من التغيرات التي تطرأ في العائد على الموجودات .%13تفسر ما نسبته )
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هذا  أن, علما  (2431-)وبمقدار  سلبيةبصورة حق الملكية الفجوة التمويلية في العائد على نسبة تؤثر  -4

( . اما F( و)t( وهذا ما يتبين واضحا من خلال ملاحظة قيم )%4معنويا عند مستوى ) ناك التأثير

( من %74نسبة الفجوة التمويلية تفسر ما نسبته ) أنوهذا يعني  )2474معامل التفسير فقد بلغ )قيمة 

 التغيرات التي تطرأ في العائد على حق الملكية.

 التأثيرهذا  أن( , علما -(0.06  وبمقدار عكسيةبصورة الودائع تؤثر الفجوة التمويلية في العائد على  -3

( . اما قيمة F( و)tوهذا ما يتبين واضحا من خلال ملاحظة قيم )( %2لم يكن معنويا عند مستوى )

( من %42نسبة الفجوة التمويلية تفسر ما نسبته ) أنوهذا يعني  )2442معامل التفسير فقد بلغ )

 التغيرات التي تطرأ في العائد على الودائع.

العائد على الموجودات ا يخص ( من الفرضية الرئيسة الخامسة فيم4عليه تستدل الباحثة على رفض الفقرة )

 .والعائد على حق الملكية وعدم رفضها فيما يخص العائد على الودائع

 الفرضية الرئيسة السادسة 

المالي العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية والعائد على الودائع في القيمة  الأداءلا تؤثر مؤشرات 

 للمصرف. الاقتصادية

 دناه اختبار الفرضية أعلاه وعلى النحو الاتي ( ا46الجدول ) يبين 

 ( اختبار الفرضية الرئيسة السادسة 46)  جدول

 المتغير التابع

 المتغير المستقل

 tقيمة  القيمة الاقتصادية

 المحسوبة

 fقيمة 

 المحسوبة

2R 

α β 

 24226 2428  2440 78287873104 -4828767264 العائد على الموجودات

ق العائد على ح

 الملكية

3487234444- 48220783026 2416 2444 2424 

 2422 24223 2422- -6076032627  -326236746  العائد على الودائع

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة
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 يتبين من الجدول أعلاه ما يلي :  

                                      وبمقددددددددار ةايجابيدددددددبصدددددددورة فدددددددي القيمدددددددة الاقتصدددددددادية ؤثر العائدددددددد علدددددددى الموجدددددددودات يددددددد -4

( وهذا ما يتبين واضحا من خدلال %2لم يكن معنويا عند مستوى ) التأثيرهذا  أن, علما (78287873104)

العائد على الموجودات يفسر  أنوهذا يعني  )24226( . اما قيمة معامل التفسير فقد بلغ )F( و)tملاحظة قيم )

 ن التغيرات التي تطرأ في القيمة الاقتصادية.( م%246ما نسبته )

فددددددي القيمددددددة الاقتصددددددادية بصددددددورة ايجابيددددددة وبمقدددددددار                                       حددددددق الملكيددددددةيددددددؤثر العائددددددد علددددددى  -4

( وهدذا مدا يتبدين واضدحا مدن خدلال %2لم يكن معنويا عند مستوى ) التأثيرهذا  أن, علما 48220783026

يفسدر  حدق الملكيدةالعائد علدى  أنوهذا يعني  )2424( . اما قيمة معامل التفسير فقد بلغ )F)( وtملاحظة قيم )

 ( من التغيرات التي تطرأ في القيمة الاقتصادية.%4ما نسبته )

وبمقدددددددددار                                       سددددددددلبيةفددددددددي القيمددددددددة الاقتصددددددددادية بصددددددددورة  الودائددددددددعيددددددددؤثر العائددددددددد علددددددددى  -3

( وهذا ما يتبدين واضدحا مدن خدلال %2هذا التأثير لم يكن معنويا عند مستوى ) أن, علما  - 6076032627

لا  حدق الودائدعالعائدد علدى  أنوهدذا يعندي  )2422( . امدا قيمدة معامدل التفسدير فقدد بلدغ )F( و)tملاحظة قيم )

 نسبته من التغيرات التي تطرأ في القيمة الاقتصادية.ما يفسر 

المالي العائد على  الأداءلا تؤثر مؤشرات لى عدم رفض الفرضية الرئيسة السادسة )عليه تستدل الباحثة ع

 الموجودات والعائد على حق الملكية والعائد على الودائع في القيمة الاقتصادية(.

 ثالثا: اختبار فرضيات التأثير غير المباشر

( ومن خلال Path analysisالمسار )استخدمت الباحثة من اجل اختبار الفرضيات الفرعية أعلاه تحليل     

 ( وعلى النحو الاتي:AMOS V.23البرنامج الاحصائي )

 الفرضية الرئيسة السابعة :

  .لا تؤثر الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الموجودات -1

 .وجوداتلا تؤثر نسبة الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الم -2
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الباحثة اعتمدت  أن( من الفرضية الرئيسة السابعة, علما 4( ادناه تحليل المسار للفقرة )43يبين الشكل)  

 حدار المعيارية:نمعاملات الأ

 

 ( من الفرضية الرئيسة السابعة1( اختبار الفقرة )13شكل )

   ( وهو تأثير غير معنوي 2424-صادية )بلغت قيمة التأثير المعياري المباشر لفجوة التمويل في القيمة الاقت -4

 ( .%2عند مستوى )

تأثير غير  ( وهو2424-) لفجوة التمويل في العائد على الموجوداتالمباشر  المعياري بلغت قيمة التأثير -4

 . (%2معنوي عند مستوى )

 .(%2)معنوي عند مستوى غير ( وهو تأثير 2428) للعائد على الموجوداتبلغت قيمة التأثير المباشر  -3

-بلغت قيمة التأثير غير المباشر لفجوة التمويل في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الموجودات ) -1

( بلغت Sobelقيمة اختبار ) ن(, لأ%2( وهو تأثير غير معنوي عند مستوى )242246-= 2428*2424

 ( وهي غير معنوية عند المستوى المذكور.2428)

-2424-فجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الموجودات )بلغت قيمة التأثير الكلي لل -2

242246  =-242446.) 

تستدل الباحثة من التحليل أعلاه رفض الفرضية الرئيسة السابعة بمعنى )لا تؤثر الفجوة التمويلية في القيمة 

 الاقتصادية من خلال العائد على الموجودات(.
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الباحثة اعتمدت  أن( من الفرضية الرئيسة السابعة, علما 4ناه تحليل المسار للفقرة )( اد41) ويبين الشكل  

 حدار المعيارية:نمعاملات الأ

 

 ( من الفرضية الرئيسة السابعة2( اختبار الفقرة )14شكل ) 

غير  ( وهو تأثير2443-بلغت قيمة التأثير المعياري المباشر لنسبة فجوة التمويل في القيمة الاقتصادية ) -4

 ( .%2معنوي عند مستوى )

تأثير  ( وهو2466-) في العائد على الموجودات التمويل لنسبة الفجوةالمباشر  المعياري بلغت قيمة التأثير -4

 . (%4معنوي عند مستوى )

معنوي غير ( وهو تأثير -2427)في القيمة الاقتصادية  للعائد على الموجوداتبلغت قيمة التأثير المباشر  -3

 .(%2عند مستوى )

بلغت قيمة التأثير غير المباشر لنسبة فجوة التمويل في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على  -1

قيمة اختبار  ن(, لأ%2( وهو تأثير غير معنوي عند مستوى )2422= -2427*2466-الموجودات )

(Sobel( بلغت )وهي غير معنوية عند المستوى المذكور.2444 ) 

-لنسبة الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الموجودات )بلغت قيمة التأثير الكلي  -2

2443+2422 =-2448.) 

( من الفرضية الرئيسة السابعة بمعنى )لا تؤثر نسبة الفجوة 4تستدل الباحثة من التحليل أعلاه رفض الفقرة )

 التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الموجودات(.
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 الفرضية الرئيسة الثامنة :

 .لا تؤثر الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على حق الملكية -1

 .لا تؤثر نسبة الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على حق الملكية -2

الباحثة اعتمدت  أننة, علما ( من الفرضية الرئيسة الثام4( ادناه تحليل المسار للفقرة )42) يبين الشكل

 حدار المعيارية:نمعاملات الأ

 

 ( من الفرضية الرئيسة الثامنة1( اختبار الفقرة )15شكل )

( وهو تأثير غير معنوي 2423-بلغت قيمة التأثير المعياري المباشر لفجوة التمويل في القيمة الاقتصادية ) -4

 (.%2عند مستوى )

تأثير غير  ( وهو2420) لفجوة التمويل في العائد على حق الملكيةاشر المب المعياري بلغت قيمة التأثير -4

 .(%2معنوي عند مستوى )

معنوي غير ( وهو تأثير 2443)في القيمة الاقتصادية  للعائد على حق الملكيةبلغت قيمة التأثير المباشر  -3

 .(%2عند مستوى )

تصادية من خلال العائد على حق الملكية بلغت قيمة التأثير غير المباشر لفجوة التمويل في القيمة الاق -1

( بلغت Sobelقيمة اختبار ) ن(, لأ%2( وهو تأثير غير معنوي عند مستوى )24244= 2443*2420)

 ( وهي غير معنوية عند المستوى المذكور.2422)
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-)بلغت قيمة التأثير الكلي للفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على حق الملكية  -2

2423+24244 =-2424.) 

تستدل الباحثة من التحليل أعلاه رفض الفرضية الرئيسة الثامنة بمعنى )لا تؤثر الفجوة التمويلية في القيمة 

 الاقتصادية من خلال العائد على حق الملكية(.

احثة اعتمدت الب أن( من الفرضية الرئيسة الثامنة, علما 4( ادناه تحليل المسار للفقرة ) 46ويبين الشكل )   

 حدار المعياريةنمعاملات الأ

 
 ( من الفرضية الرئيسة الثامنة2( اختبار الفقرة )16شكل )

( وهو تأثير غير 2447-بلغت قيمة التأثير المعياري المباشر لنسبة فجوة التمويل في القيمة الاقتصادية ) -4

 (.%2معنوي عند مستوى )

تأثير معنوي  ( وهو2481-)لفجوة في العائد على حق الملكية لنسبة االمباشر  المعياري بلغت قيمة التأثير -4

 .(%4عند مستوى )

معنوي غير ( وهو تأثير -2442)للعائد على حق الملكية في القيمة الاقتصادية بلغت قيمة التأثير المباشر  -3

 .(%2عند مستوى )

خلال العائد على حق الملكية  بلغت قيمة التأثير غير المباشر لنسبة فجوة التمويل في القيمة الاقتصادية من -1

( 4( بلغت )Sobelقيمة اختبار ) ن(, لأ%2( وهو تأثير معنوي عند مستوى )24281= -2442*2481-)

 وهي غير معنوية عند المستوى المذكور.
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-بلغت قيمة التأثير الكلي لنسبة الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على حق الملكية ) -2

2447+24281 =-2442.) 

( من الفرضية الرئيسة الثامنة بمعنى )لا تؤثر نسبة الفجوة 4تستدل الباحثة من التحليل أعلاه رفض الفقرة )

 التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على حق الملكية(.

 الفرضية الرئيسة التاسعة:

 العائد على الودائع.لا تؤثر الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال  -1

 الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الودائع.نسبة لا تؤثر  -2

الباحثة اعتمدت  أن( من الفرضية الرئيسة التاسعة, علما 4( ادناه تحليل المسار للفقرة )47يبين الشكل)  

 حدار المعيارية:نمعاملات الأ

 

 الفرضية الرئيسة التاسعة ( من1( اختبار الفقرة )17شكل )

( وهو تأثير غير معنوي 2424-بلغت قيمة التأثير المعياري المباشر لفجوة التمويل في القيمة الاقتصادية ) -4

 (.%2عند مستوى )

تأثير غير  ( وهو2443-) لفجوة التمويل في العائد على الودائعالمباشر  المعياري بلغت قيمة التأثير -4

 .(%2معنوي عند مستوى )

معنوي عند غير ( وهو تأثير 2424-)للعائد على الودائع في القيمة الاقتصادية غت قيمة التأثير المباشر بل -3

 .(%2مستوى )
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-بلغت قيمة التأثير غير المباشر لفجوة التمويل في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الودائع ) -1

( بلغت Sobelقيمة اختبار ) ن(, لأ%2( وهو تأثير غير معنوي عند مستوى )-242216= 2424-*2443

 ( وهي غير معنوية عند المستوى المذكور.2424)

-2424-بلغت قيمة التأثير الكلي للفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الودائع ) -2

242216 =-24242.) 

لتاسعة بمعنى )لا تؤثر الفجوة ( من الفرضية الرئيسة ا4تستدل الباحثة من التحليل أعلاه رفض الفقرة )  

 التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الودائع(.

الباحثة اعتمدت  أن( من الفرضية الرئيسة التاسعة, علما 4( ادناه تحليل المسار للفقرة )48يبين الشكل)  

 حدار المعيارية:نمعاملات الأ

 

 

 الرئيسة التاسعة( من الفرضية 2( اختبار الفقرة )18شكل )

( وهو تأثير غير 2444-بلغت قيمة التأثير المعياري المباشر لنسبة فجوة التمويل في القيمة الاقتصادية ) -4

 (.%2معنوي عند مستوى )

تأثير غير  ( وهو2434-) لنسبة فجوة التمويل في العائد على الودائعالمباشر  المعياري بلغت قيمة التأثير -4

 .(%2معنوي عند مستوى )
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معنوي عند غير ( وهو تأثير 2428-)في القيمة الاقتصادية  للعائد على الودائعلغت قيمة التأثير المباشر ب -3

 .(%2مستوى )

-بلغت قيمة التأثير غير المباشر لنسبة الفجوة التمويل في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الودائع ) -1

( بلغت Sobelقيمة اختبار ) ن(, لأ%2وى )( وهو تأثير غير معنوي عند مست24246= 2428-*2434

 ( وهي غير معنوية عند المستوى المذكور.2440)

-بلغت قيمة التأثير الكلي لنسبة الفجوة التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الودائع ) -2

2444+24246 =-24481.) 

الرئيسة التاسعة بمعنى )لا تؤثر نسبة الفجوة ( من الفرضية 4تستدل الباحثة من التحليل أعلاه رفض الفقرة )

 التمويلية في القيمة الاقتصادية من خلال العائد على الودائع(.
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 الاستنتاجات

 نتاجات هم ما توصلت اليه الدراسة من استأهذا المبحث يتضمن 

هناك تباين في الفجوة التمويلية ونسبة الفجوة التمويلية في المصارف التجارية العراقية عينة  -1

المصارف لمخاطر سيولة عالية ,مما يدل على  بعض الدراسة من مصرف لأخر ومن سنة لأخرى وتعرض

 افية.معايير لجنة بازل في الاحتفاظ بسيولة نقدية كلالمصارف التجارية  تلك عدم اتباع

قتراض بسبب احتفاظ المصارف بسيولة مالية للأالمصارف التجارية عينة الدراسة حاجة خفاض أن -2

المصارف تتبع سياسة استثمارية متحفظة بسبب الظروف الاقتصادية للبلد ,مما يجعل  نفائضة وذلك لأ

 المصارف ترغب بالاحتفاظ بسيولة نقدية عالية.

 تعانيصارف)الاستثمار والاهلي وسومر والموصل  والمتحد( الم أنظهرت نتائج التحليل المالي أ -3

تعرضهما للفشل والافلاس  إمكانيةمخاطر السيولة ومن ثم ب من فجوة تمويل موجبة أي زيادة تعرضهما ل

 ل مدة الدراسة.ات مخاطر السيولة منخفضة طونااما بقية المصارف عينة الدراسة فك

ه يعمل على تحديد مخاطر نم للحفاظ على قيمة المصرف لأيعتبر تحليل الفجوة التمويلية اطار مه -4

 السيولة التي يواجها المصرف والعمل على معالجتها ازاء التغييرات في اسعار الفائدة .

نسبة الفجوة التمويلية تؤثر معنويا في مؤشرات الربحية وزيادة هذه النسبة  أنبينت نتائج الدراسة  -5

المصارف تستثمر المبالغ المتوفرة من حق الملكية في  أنمؤشر على المصارف تحقق ربحية وهذا  أنتعني 

 شطة الخدمية والاستثمارية .نشطة المربحة للمصرف مثل الأنالأ

والخليج التجاري (حققت  الائتمانالمصارف )بغداد والشرق الاوسط و أنبينت نتائج التحليل المالي  -6

جوة تمويل سالبة ومخاطر سيولة منخفضة وهذا ت لديها فناهذه المصارف ك أننسب ربحية عالية رغم 

يوضح عدم اعتماد هذه المصارف على القروض كنشاط اساسي في عملها وقد اعتمدت على مجموعة من 

 الاخرى مثل بيع وشراء العملات الاجنبية والتحويلات والاعتمادات المستندية.   تشطة والخدمانالأ

هم وارتفاع معدلات الفائدة للمصارف التجارية ادى الى خفاض اسعار الاسأن أنبينت نتائج الدراسة  -7

 خفاض القيمة الاقتصادية للمصارف التجارية عينة الدراسة .أن

العراقي ومصرف سومر  الائتمانالقيمة الاقتصادية لمصرف  أناظهرت نتائج التحليل المالي  -8

ار الفائدة وبالتالي تعرض ت منخفضة أي تعرضهما لمخاطر سيولة بسبب ارتفاع معدلات اسعناالتجاري ك

 ت قيمتها الاقتصادية مرتفعة .ناالمصرفيين للخسارة والفشل ,اما بقية المصارف عينة الدراسة ك
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العمومية وذلك بسبب  للميزانيةيؤثر التغيير في القيمة الاقتصادية للمصرف على القيمة الاجمالية  -9

 قيمة الحالية الصافية للتدفقات النقدية في المستقبل .تأثر القيمة السوقية للموجودات بتغييرات الاسعار في ال

اعمال المصارف واستمرارها  ناالعمومية من العوامل الرئيسة في ضم الميزانيةتعتبر ادارة  -11

ها تعتبر الية لمعالجة المخاطر التي يتعرض لها المصرف بسبب عدم تطابق الفجوة التمويلية أنبالإضافة الى 

 ات في اسعار الفائدة .بسبب السيولة او التقلب
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 التوصيات

  دراسةاهم التوصيات التي توصلت اليها ال

منها  ضرورة مراقبة المصارف لمخاطر السيولة ومعدلات الفائدة وذلك من خلال اجراءات عديدة .1

 .تفعيل مكاتب ادارة المخاطر ومتابعتها بشكل مستمر من قبل ادارة المصرف 

ة المصارف بالعلاقة ما بين الفجوة التمويلية والقيمة الاقتصادية للمصرف وذلك ضرورة اهتمام ادار .2

تستثمرها  أنمن خلال قيام ادارة المصارف بقياس مخاطر السيولة للمصارف وتحديد الاموال التي يجب 

 والاموال التي تحتفظ بها لمواجهة السحوبات اليومية .

الفائضة من خلال ادارة سيولتها بما يساعدها في  ضرورة اتباع المصرف سياسة لاستثمار امواله .3

تحقيق الارباح من الاموال المستثمرة , وتشجيع المصارف على ايجاد اليات جديدة وطرق سليمة تمكنها من 

 استغلال الودائع المتوفرة لديها بشكل افضل.

وسومر خفاض في مؤشرات الربحية للمصارف )الاستثمار والاهلي ندراسة وتحليل اسباب الأ .4

والموصل والتجاري( والعمل على تحقيق معدلات ربحية عالية لكونها الهدف الرئيسي للمصارف وذلك من 

خلال تطوير سياسات منح القروض وتقديم خدمات اضافية للجمهور وكذلك تقليل التكاليف للحد الادنى 

 شطة غير المربحة .نوالتخلص من الأ

ارف )الاستثمار والاهلي وسومر والموصل ( لمواجهة الاهتمام بتوفير السيولة اللازمة للمص .5

جل جذب اكبر أمخاطر السيولة عن طريق جذب الودائع وذلك باستخدام سياسات سعرية او غير سعرية من 

 قدر من ودائع الجمهور .  

الاهتمام بقطاع المصارف بسبب دوره الفاعل في يتوجب على السياسات الحكومية المالية والنقدية  .6

ر بمؤشرات الاقتصاد وتحفيز المؤسسات الاستثمارية للعمل في القطاع المصرفي وذلك لزيادة فاعلية التأثي

 هذا القطاع في المساهمة في تطوير وزيادة فاعلية الاقتصاد .

التسديد بالاهتمام بمعايير منح القروض لتقليل الخسائر المحتملة من عدم ضرورة توجيه المصارف  .7

مصارف واستثمار الفرص والاستفادة من التغييرات الاقتصادية التي تواجه زيادة عوائد اللوكذلك 

ويتوجب على المصارف الاستفادة من الفرص المتاحة ويتجنب التهديدات التي يتعرض لها  المصرف,

 المصرف .
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العمومية في اطار سيناريوهات بديلة ويجب تحديد  الميزانيةضرورة قيام المصارف بأعاده تقييم  .8

 فات في القيمة الاقتصادية .الاختلا

الاهتمام بفاعلية القطاع المصرفي عن طريق رسم استراتيجيات مصرفية تواكب التطورات على  .9

المستوى العالمي من اجل الوصول الى درجة عالية من الفاعلية والكفاءة واعتماد التكنلوجيا الحديثة في 

وق الاوراق المالية ومن ثم التأثير في مستوى تقديم الخدمات بالإضافة الى تأثيره الفاعل في مستوى س

 الاقتصاد الوطني ككل.

تتبع سياسة استثمارية              أنتسعى الى تحقيق التوازن ما بين  أنعلى ادارة المصرف   . 11

 أنتتبع سياسة استثمارية مجازفة وتعرضها لمخاطر سيولة  و أنمتحفظة وتتجنب مخاطر السيولة وما بين 

 الهدف الرئيس للمصرف .        يعّد اموالها من اجل تحقيق الارباح الذي تستثمر 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 قائمة

 المصادر 

 

 

 
 

 



 المصادر قائمة المراجع و     
 

 
442 

 المصادر 

 المصادر العربية -أولا

 القران الكريم  .أ

  ( 4240 -4222) للمدة التقارير السنوية لسوق العراق للأوراق المالية .ب

 (4240 – 4222ية السنوية لمصرف بغداد )التقارير المال   .1

 (.4240- 4222.   التقارير المالية السنوية لمصرف الشرق الاوسط )4

 (.4240 – 4222.   التقارير المالية السنوية لمصرف الاستثمار العراقي )3

 (.4240 – 4222المالية السنوية لمصرف الاهلي العراقي ) .   التقارير1

 (.4240- 4222السنوية لمصرف الائتمان العراقي ) .   التقارير المالية2

 (.4240-2—4.   التقارير المالية السنوية لمصرف سومر التجاري )6

 (.4240-4222.   التقارير المالية السنوية لمصرف الخليج التجاري )7

 (.4240-4222.   التقارير المالية السنوية لمصرف الموصل للتنمية والاستثمار )8

 (.4240-4222رير المالية السنوية لمصرف التجاري العراقي ).   التقا0

 (.   4240-4222.  التقارير المالية السنوية لمصرف المتحد للاستثمار )42

 الكتب  .ت

, الدار الجامعية  "التمويل الدولي مدخل في الهياكل والعمليا ت والأدوات"الجميل, سرمد كوك ,  .4

 .   4224للطباعة والنشر, الموصل, العراق, 

"ادارة البنوك :مدخل كمي فلاح حسن عداي و الدوري ,مؤيد عبد الرحمن عبد الله , الحسيني , .4

 .4228, الأردن , انعم , والتوزيع  , الطبعة الرابعة , دار وائل للنشرواستراتيجي معاصر"

ي ادارة البنوك مدخل كمي واستراتيج" فلاح حسن عداي ,الدوري ,مؤيد عبد الرحمن , الحسيني , .3

 .4222الأردن , , انعم , والتوزيع  دار وائل للنشر , "معاصر
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, يةانالثالطبعة  ,  "والتنبؤ بالفشل الأداءالتحليل المالي لأغراض تقيم "الزبيدي, حمزه محمود ,  .1

 . 4244, الأردن , انعم , والتوزيع  دار وائل للنشر

 .4001 سوريا , ات جامعة دمشق ,منشور , "النقود والمصارف", شرف , كمال و ابو عراج , هاشم  .2

 .4244الشمري ,صادق راشد ,"ادارة المصارف :الواقع والتطبيقات العملية ,مطبعة الكتاب ,بغداد , .6

, الطبعة الأولى, دار وائل للنشر والتوزيع, "الإدارة المالية الحديثة",  العامري, محمد علي إبراهيم .7

 . 4243, الأردن , انعم

 . 4224, دار ابن الأثير للطباعة والنشر, بغداد ,العراق,  "الإدارة المالية",  راهيمالعامري, محمد علي إب .8

 "المؤسسي من خلال تكنولوجيا المعلومات الأداءتحسين فاعلية " الكساسبة , وصفي عبد الكريم , .0

 .4244, دار اليازوردي , الطبعة الاولى, 

, دار اليازوري العلمية ة المالية المتقدمة ","الادارارشد فؤاد  تايه والتميمي , انعدنالنعيمي , .42

 . 4220,الاردن , انعمللنشر والتوزيع ,

المكت  العربي  الطبعة الثالثة , , "إدارة البنوك: مدخل إتخاذ القرارات"هندي , منير ابراهيم ,  .44

 . 4222الحديث , الإسكندرية , مصر ,  

 والدورياتالنشرات  .ث
 بنك حالة دراسة  التجارية البنوك ربحية على المالي الهيكل أثر" مرسلي,  نزيهة,  بوعبدلي أحلام .4

 4246 ديسمبر, , 6 الاقتصادي, العدد الباحث , مجلة "( 2114 – 2115جنرال الجزائر للفترة ) سوستي

 ,14-21.   

,"اثر الفجوة التمويلية على كل من الربحية والنمو في شركات قطاع محروس احمد  حسن , .4

, المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة  ,كلية الاقتصاد ,جامعة عين شمس  لغزل والنسيج "الاعمال العام ل

 .4000, 3,العدد 

في سوق العراق للاوراق المالي للمصارف الخاصة المسجلة  الأداء"تقييم احمد عباس , حسين ,  .3

 .476 -464,  4242,  30العدد  للدراسات الاكاديمية ,  انميس, مجلة  دراسة تحليلية ( "المالية )

 الأزمة في الصافية الأرباح على السوري التجاري المصرف ودائع تطور أثر"خضور, حسام,   .1

 المجلد ونيةانوالق الاقتصادية العلوم سلسلة  -العلمية والدراسات للبحوث تشرين جامعة , مجلة السورية"

 .4242( , 1) العدد  , (37)
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 للعلوم بغداد كلية , مجلة مقترح" نموذج المصرفية دائعالو تحليل ", لفته السلام سعيد , عبد .2

  .4226, 44 الاقتصادية, العدد

 الاقتصاد لتمويل كمصدر المصرفية الودائع ةانمك", أحمد , انعثمو  الحسين الصطوف , محمد .6

 ونيةانوالق الاقتصادية العلوم سلسلة - العملية والدراسات للبحوث تشرين جامعة ,  مجلة سورية" في الوطني

 .  422-83,  4244, 1العدد   , 31 المجلد

دراسة  -" تقييم ربحية المصارف باستخدام مؤشرات السيولة الكروي , بلال نوري سعيد ,  .7

 4220,  41, العدد/  6, المجلة العراقية للعلوم الإدارية, المجلد /  مقارنة بين مصرفي الرافدين والرشيد"

. 

 مصرف في تطبيقي المصارف بحث دخل صافي في الودائع ثرا",   نوري حسين اللامي , علي .8

,  والاربعون الثامن العدد الجامعة, الاقتصادية للعلوم بغداد كلية , مجلة العراقي للاستثمار" الاوسط الشرق

 . 376-364, ص  4246

 الرسائل والاطاريح الجامعية  .ج

مة الاقتصادية للبنك عبر أدائه المالي إدارة حساسية الأرباح وأثرها في القي"رباط , محمد هاشم ,  .4

دراسة تحليلية لعينة من المصارف العراقية الخاصة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للفترة من : 

, إطروحة دكتوراه  في  العلوم المالية والمصرفية غير منشورة , جامعة كربلاء , كلية  ("2115-2117)

 . 4242م المالية والمصرفية, والادارة والاقتصاد , قسم العل

 , "المالي في المؤسسة الاقتصادية الأداءمساهمة الرقابة الداخلية في تحسين ",شيتور ,علي  .4

رسالة ماجستير في العلوم المالية والمحاسبية ,كلية العلوم الاقتصادية والتجارية ,جامعة محمد خضير 

  4241,الجزائر ,

" قياس القيمة العادلة ,  راغ  حسنين و طل  , كاظم حسنين عوجه , و سليم كرار,    الزهرة عبد .3

للأسهم العادية باستعمال نموذج مضاعف الربحية :دراسة تطبيقية في المصارف العراقية الخاصة المدرجة 

, ص  4243,  40" , مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والادارية , العدد في سوق العراق للاوراق المالية

 . 448 – 480ص 

" قياس العلاقة بين سعر الفائدة وبعض المتغيرات الاقتصادية الكلية العكيلي , نمارق قاسم حسين,  .1

, اطروحة دكتوراه في  "2115 1991واشارة خاصة للعراق للمدة  انواليابدراسة لتجربتي مصر : 

 .4247لعلوم الاقتصادية , جامعة كربلاء ,كلية الادارة والاقتصاد , قسم الاقتصاد , ا
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من  كل على آثارها على والتعرف التمويلية الفجوة " قياسالقرضاوي , علي محمد إبراهيم,  .2

 في العاملة العامة الليبية الشركات على تطبيقية دراسة -الليبية  الصناعية الشركات في والنمو الربحية

تير في المحاسبة , رسالة ماجس طرابلس " أو بنغازي بمدينتي إدارتها الغذائية والواقعة المواد صناعة

 .4244 قسم المحاسبة , السياسية , والعلوم الاقتصاد , كلية جامعة بنغازي

دراسة حالة في   :المالي الأداء"أعادة هندسة العمليات وعلاقتها مع المؤمن , حيدر ناصر حسين  .6

 .4241صاد , رسالة ماجستير  ,جامعة الكوفة ,كلية الادارة والاقت الشركة العامة للإسمنت الجنوبية"

 للمصرف السوقية القيمة تحسين في ودورها التمويل متطلبات قياس "المياح , شيماء شاكر محمود,  .7

" ,  2117 – 2115 للمدة المالية للأوراق العراق سوق في المدرجة المصارف من عينة في تطبيقية :دراسة

 . 4240علوم المالية والمصرفية , رسالة ماجستير , جامعة كربلاء , كلية الإدارة والإقتصاد , قسم ال

 المؤتمرات العلمية .ح

"سوق سالم , انسليم والشحومي ,, علي و عبد العزيز ,  العيساوي , فاخر مفتاح , بوفرنه , .4

, المؤتمر الوطني الاول الاوراق المالية الليبي واثره على تشكيل ورسم السياسات العامة في ليبيا "

 .4227ز البحوث والاستشارات , جامعة بنغازي ,للسياسات العامة في ليبيا , مرك

 ين الحكومية والتقارير المالية السنويةناالقو  .خ

"التقرير السنوي للاستقرار المالي العام قسم الاستقرار النقدي والمالي ,  البنك المركزي العراقي , .4

 .4240,العراق ,بغداد , شارع الرشيد , "2119

 .4224الرقابة المالية الاتحادي , ديوان" , الاستثمارات محاسبة,"14القاعدة المحاسبية العراقية رقم  .4

 .4221, البنك المركزي العراقي ,  ين المصرفية"نا" القو , 01رقم العراقية المصارف ونناق .3

 ترنت نالأ .د

 .4242 , شباط 44 , "المالية المخاطر إدارة و تحليل و قياس"  ,انمرو , النحلة (4
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5041 55000,,00960000 43502,104550043 451016,00950000 402065900230019 4055303000000 45005600,000000 5050,30033201,6 402042609200092 9042101,100,4 15,0125004,0229 

5042 516050104900000 41205,40,920095 402099609560000 431001501060209 0300600000 4010256000,0000 52,02,0032000,1 4200,0003460939 ,04040,,90412 651055303450000 

5040 405020301490000 450005105600000 445056003060000 41,044500300000 3013,03500000 ,,011604220000 532010109030565 40001620166006, 5,051102940000 595002402950,50 

5049 469023200300000 4090,0303520000 453061600430000 495010201040000 3005101090000 ,0022,05130000 543052604000,99 4040230030102,4 600,6506550000 65,00250,230521 

5043 4040,2109500000 ,1029501990000 414002,01,00000 90035301140000 6021305600000 930,64019,0000 49401,500000000 4400,3505020490 440,65023,0000 614000403600,19 

504, 000,817,206,111 00,111,060,111 008,111,000,266 086,080,027,111 6021305600000 28,672,172,111 000,877,111,111 000,207,212,077 00,008,801,111 717,700,607,201 
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  الودائع( 2ملحق )

 الخليج التجاري سومر التجاري الائتمان الاهلي العراقي الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد السنة
الموصل للتنمية 

 والاستثمار
 مصرف المتحد التجاري العراقي

5002 561000200220960 52,025206430504 9900310,3506,4 5901090255001, 4030122000,0445 1059609390150 40032400360252 190140094402,3 9909,,05,502,, 5400190,410311 

5000 564030601530611 54304910109040, 409003603260000 46040502,10253 6000,51061,0099 44095,05920120 140,13030,0,46 2,025004090224 90045,02060613 46092104,,0061 

5009 569044600910,56 651093,06640004 40,090600030000 4,002509430000 56,004005000514 440,4009010920 3600,500150101 950,5004490609 300992000,0421 41060905060100 

5003 630050106040014 101012000690942 ,00312010,0000 6103,006910000 4,,069906600545 41051105220110 453066602690203 464091501000,10 320503039904,0 520390024,0,23 

500, 01401310,930100 161003400440546 40,024404530000 69095505110000 50,09020,100362 4,0,120,5,0552 40604200405005, 41,04260142024, 36004400900304 30054300200000 

5040 99,046300240000 11304900396065, 451013601990000 1,020906,00000 1550,0403160409 6500900,450450 40,039,09950515 4590,2,00410669 93000,00640690 4990,9,03100000 

5044 204000,00060022 19204430,63011, 405043405150000 960004026,0000 51,002005910000 65054409990000 4,4003303430331 4510900094309,0 35015200140301 4,60,630,,00000 

5045 30905,10431026, 2,2040309910340 492036206,50000 41500,509900000 651026203610000 02023506920000 565052,0,050011 542012000520992 403046202000400 4640,5604,20000 

5046 40565092302300000 25100000401015, 440005900100419 5920335004,0039 600019605000000 91039009410000 6900,3101650230 553016504600559 ,605,909660965 460000003,00000 

5041 4061206960,000000 6100144033100,0 56,0,4102000000 510050304960533 600009900,60000 9006,5055,0000 149060101990149 0000,203,40110 4500192036102,, 92069,06910106 

5042 304092403660000 64006690232019, 524033904200000 496020205000060 423030106300000 3000620,660000 696052903000330 960030060,0362 3,05,904400023 410021402,30593 

5040 92505,209400000 524036309540000 521000605,90000 41,045404900000 49,053506600000 09000606220000 159050003110601 ,0024006310439 449096903130000 02014006010423 

5049 031001900010000 651024602940000 510000209510000 431095903310000 411049000510000 3,099404310000 502030602050343 ,3013901,,0222 461094405260000 4060,06090,030, 

5043 9350496026,0000 1590,5400000000 56302360,650510 43,09,104930000 405060005320000 30091200620000 5650,610,6601,0 440009105900496 462046002020000 96050,00510032 

504, 304049103290000 59,054200000000 5400,0501300,50 520021305600000 503062303400000 0500,40,550000 504029,0,95029, 443005100200956 4100045033,0000 0,016303600130 
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  الفجوة التمويلية( 3ملحق )

 الخليج التجاري سومر التجاري الائتمان الاهلي العراقي الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد السنة
ل للتنمية الموص

 والاستثمار
 المتوسط مصرف المتحد التجاري العراقي

2005 -4900,010,,60919 -562006601,90665 -59035502910503 -560,1,00330310 -410031502,00241 -5056102,00090 -,045102500,29 -66051509,90211 -20060609200035 -4,010000520311 -9403,302010491 

2006 -433020300240100 -4,3040,090,0136 -040,34090,0000 -0009003200063 -5990,0406190065 -,0,,400000936 -650,4401230309 -6,021100930450 -19094,04240665 -440925032,0061 -390122091400,0 

2007 -431011,04320114 -609033104210610 -36012004320000 -45002106560000 -550091906150004 -3046005,00099 -92000000000600 -2909,202110220 -01034900,90233 -45031,01100100 -405093603490260 

2008 -661003305010,64 -6330,6,04,202,9 -93050203060000 -52010000,,0000 -4,106620,010190 -3013305150005 -442094102100253 -4420,090510000, -92046005110322 -52006303420139 -46004,500620022 

2009 -206030600000100 -6940240003,0993 -,40036034,0000 -54065601,00000 -4,300,503060015 0004,095,09,0 -469031204020995 -33096,05500203 -900,240,320641 56066103030000 -42500020223050, 

2010 -2,3062003000000 -603000000500919 -250,290,5,0000 -46032,05950000 -10,049904690021 405000960000, -46,03000,000950 -95019001290160 -93051,06920500 360,1404,40000 -423099,000,0442 

2011 -620004400050022 -5330,3,0444095, -22009101500000 -560,1905540000 -56,005000620000 3040506000000 -45,003202030920 -15050303260,10 -3402,001,20641 30009102,40000 -44505620904009, 

2012 -090006303,9026, -106022005330220 -5096501390000 -9204,,02000203 -64,024300120000 -9026004,60000 -0909,101640,66 -5305,006060519 -4020351013,0466 525001905000000 -415031609130,,5 

2013 -40051029101190000 -650050102040201 440006001,10326 -400061100,90215 -6060,,006120000 44001202590000 -412055300140123 -910,56065201,4 -3,061406,5043, 104092503560000 -400049909,0026, 

2014 -40443009105,60000 -429034909040195 -442019201330000 -910,1404410014 -601031303660000 1,036309690000 -541069902,40,51 401012903010062 -4460654066,0,03 621009605120421 -42,040300290240 

2015 -223013900290000 -494001200400109 -410044601660000 40019905050399 -42309,209110000 43013900900000 -44600000,200430 36055002060,25 -3004,204430,46 499003905460955 -,6031502,400,0 

2016 -23,095905,,0000 -464034101320000 -414099501,10000 -301,00000 -49009,502400000 64099,03000000 -41409,000900465 0,0,5200130325 -3301,605990000 509056205030905 -,2021001290625 

2017 -210010406930000 -540000109100000 -449000504000000 -45050501560000 -462021200490000 93300010000 -19022001220314 0600,606020060 -40609930,640000 552041,05130112 -3,003601,90,60 

2018 -050054303460000 -666061302560000 -,9025101140291 -4450,0209690000 -4230343001,0000 -4034602200000 -0401150,6601,0 -200,500010,,9 -45604,90,900000 509096505450505 -45109530,350434 

2019 -0240295046,0000 -4320401004,0000 -01012002600465 -34023100010000 -501034002910000 41041204420000 -200,200,95029, -6033405,509,4 -4620400051,0000 43509920,350551 -443000900910,53 

 120,756,611,640- 146,183,736,143 88,010,191,966- 16,132,866,415- 99,263,788,493- 6,880,881,218 233,149,565,555- 42,233,638,287- 68,458,462,004- 268,275,758,267- 545,106,462,772- المتوسط

Max -170,964,993,747 -131,814,485,000 110,036,494,853 10,477,202,877 -135,545,617,000 49,838,737,000 -9,124,520,957 104,457,864,635 -47,719,151,332 401,752,823,000 -71,898,504,174 

Min -40443009105,60000 -106022005330220 -410044601660000 -400061100,90215 -10,049904690021 -,0,,400000936 -541069902,40,51 -4420,090510000, -4620400051,0000 -52006303420139 -400049909,0026, 

S.D 5900,34091306,2 33030005530114 06051,05,30532 13050500440540 31059506020645 4002,50,410991 21026305520609 09014000440,00 51069005290946 41001,,06240613 60015505000149 
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 الموجودات( 4ملحق )

 الخليج التجاري سومر التجاري الائتمان الاهلي العراقي الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد ةالسن
الموصل للتنمية 

 والاستثمار
 مصرف المتحد التجاري العراقي

5002 64300,0015,0160 64,01,0000,0542 46302990,25053, 01000002040550 546030,00340406 59000,00020152 12096605020990 9,032205350640 422023103050155 6,00410,060000 

5000 664050,02360693 5,,063200640603 409036400550000 160,5209240450 6290156012,040, 63009901650960 34031900960364 ,006940,600229 40102,100000000 5903,200400000 

5009 606095102300624 10009350,030030 464044501060000 2404,501200000 62,065,05560256 19054,0,240562 4140322023,0490 4450,9602590,6, 5460490032005,2 64022406000000 

5003 2150,4401100350 20,0009004500,6 423043900930000 90020609960000 6690,,503500,10 99026409050061 56,0,310,,40546 5020,3103210101 50100910694061, 0506350,040590 

500, 30504,104460666 2290210005500,3 4,4022300520000 ,100250,400000 6060,04040400,6 ,10,3505000636 523002000200650 502064002030312 503060105020693 16,091205,00000 

5040 ,04000500400000 230045202160439 51000,402950000 409022305,00000 2,10,640,61062, 44,0,6005050240 59500640065091, 430004009,000,6 50104060363041, 24302,,09010000 

5044 392050905600000 003004905310960 659094,00310000 431000102400000 11104550,4,0000 40300,306090000 61603000396049, 523000604020041 519011006,0012, 0220352090,0000 

5045 4060000210,310000 3430,0,023,0,4, 63000,106220000 669051302190000 204029,05550000 59004330,,,0000 151090005,90201 1950,9,0,29096, 5,6016002490205 900010300940000 

5046 409010,0102230000 991043000430,60 25002,001950000 215012605,60,00 0050,,202360000 640002303500000 934019,056,0000 200039202910930 661031605200653 921030103,30000 

5041 40359020206520000 036009006300022 223002202490000 042056200940301 0520439002,0000 14,090404940000 340019300,904,, 6130412040,0620 11,05950203015, 2,0096609010,31 

5042 4019,001502,60000 092045600040005 224096106240000 262090102,40602 043024900120000 60,054002490000 3400,9401,60199 602019306120559 141033,04260349 234051602,9050, 

5040 40500015104490000 066036600310000 299039005190000 29,02,306590000 24606350,,,0000 624099503390000 30500550061014, 140002200030492 156034,05040000 259035009900494 

5049 400,0042500190000 913046406100000 296090002200000 0060,30065,0000 190006300400000 6,0049004360000 00606450,3,0910 10,0109040,0426 100090500490000 24,06,0003102,3 

5043 0,007,176,116,111 611,200,617,111 812,106,687,011 252092900230000 002,800,788,111 010,171,100,111 126,778,106,070 010,201,181,776 007,001,807,111 242029206910906 

504, 0,077,200,711,111 816,770,000,111 170,670,118,700 065030604200000 177,178,610,111 711,762,017,111 100,001,171,210 001,082,002,210 000,222,010,111 810,707,020,006 
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 نسبة الفجوة التمويلية( 5ملحق )

 الشرق الاوسط بغداد السنة
الاستثمار 

 العراقي
 الخليج التجاري سومر التجاري الائتمان الاهلي العراقي

الموصل للتنمية 
 والاستثمار

 المتوسط مصرف المتحد التجاري العراقي

5002 -53.75% -73.56% -20.08% -37.42% -65.85% -8.25% -19.95% -41.63% -36.23% -48.99% -40.57% 

5000 -56.92% -66.19% -36.93% -13.83% -77.75% -26.24% -40.21% -43.76% -28.99% -42.13% -43.30% 

5009 -50.71% -75.69% -63.65% -23.55% -61.43% -17.22% -53.34% -51.16% -30.41% -40.73% -46.79% 

5003 -61.65% -68.27% -49.44% -36.09% -57.50% -10.95% -48.22% -56.27% -36.71% -40.14% -46.52% 

500, -70.29% -66.63% -47.55% -22.67% -54.43% 6.34% -53.29% -43.22% -36.94% 5.31% -38.34% 

5040 -62.26% -53.10% -21.52% -12.89% -68.78% 1.00% -51.39% -38.96% -38.33% 16.19% -33.00% 

5044 -40.67% -43.26% -16.99% -12.97% -53.82% 4.82% -37.55% -16.32% -32.98% 13.12% -23.66% 

5045 -51.52% -49.28% -0.72% -22.30% -56.90% -2.79% -15.96% -5.98% -36.06% 35.68% -20.58% 

5046 -58.05% -42.14% 21.14% -29.56% -60.36% 3.56% -18.58% -13.36% -26.68% 53.22% -17.08% 

5041 -61.21% -23.10% -20.67% -12.18% -48.76% 11.87% -26.26% 30.00% -25.22% 59.34% -11.62% 

5042 -37.76% -25.34% -26.48% 1.96% -25.67% 5.01% -14.02% 22.77% -19.33% 30.57% -8.83% 

5040 -49.13% -20.80% -24.53% 0.00% -33.27% 9.03% -17.68% 17.05% -20.88% 39.26% -10.09% 

5049 -50.13% -28.95% -20.51% -2.03% -28.44% 0.20% -7.88% 15.41% -22.53% 43.35% -10.15% 

5043 -55.70% -41.63% -16.07% -21.49% -31.91% -0.44% -10.62% -1.39% -27.75% 51.93% -15.51% 

504, -57.52% -28.13% -12.17% -12.89% -39.20% 4.04% -10.37% -0.95% -30.05% 30.25% -15.70% 

 %25.45- %13.75 %29.94- %15.18- %28.35- %1.34- %50.94- %17.19- %23.74- %47.07- %54.48- المتوسط

Max -37.76% -20.80% 21.14% 1.96% -25.67% 11.87% -7.88% 30.00% -19.33% 59.34% -8.83% 

Min -70.29% -75.69% -63.65% -37.42% -77.75% -26.24% -53.34% -56.27% -38.33% -48.99% -46.79% 

S.D 8.36% 19.37% 20.39% 12.00% 15.85% 10.33% 17.11% 29.02% 6.21% 38.42% 14.39% 
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 صافي الدخل( 6ملحق )

 الخليج التجاري سومر التجاري الائتمان هلي العراقيالا الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد السنة
الموصل للتنمية 

 والاستثمار
 مصرف المتحد التجاري العراقي

5002 4036302520959 900100,920330 10,300561015, 4029,004,0449 2024904950,26 ,2003210903 4060606130021 4000000990402 4019600,60000 460,1001150539 

5000 30103001304,3 2042102550501 1,9093,0000 91503,20006 45042003400201 4009209460969 5011404030421 5065503410554 4009500620956 5091106630020 

5009 4,092602090459 41012406900523 3040303,30000 4023106,40000 4,040006900006 401540305061, 1099000010000 1060402450493 4025009290099 16900660123 

5003 54014905040664 460,2505050,22 3003400,60000 6046200300000 4904,104030033 30201330964 42044403960196 0011302060116 4091,0060062, 94003,40256 

500, 420305004,0,16 440909003,002, 102,206500000 23000530000 902,501110562 106,50,290396 90,99062,0166 00,0301990934 6036402990506 41005102,60000 

5040 46000,01500000 3005906650092 30,0500030000 4041402010000 3043003560565 13106010300 0040,09000933 400506091000,3 460502092,0450 10050500900000 

5044 500,2304500000 43012605620901 ,0,4301200000 501,205960000 42096509050000 56901150000 44006506100,49 40009601,30443 90430032,0,21 1601230,010000 

5045 5200,,06990000 53090902010560 4063600540000 42014201920000 550,100,050000 4040,03000000 6003200,,00301 40050009040954 46054000190404 23034306550000 

5046 65000000300000 50039209460093 50030505020000 4603910160069, 44026403310000 400,9095,0000 1302,003620296 63003,04320239 3039900040951 62022505,50000 

5041 59093000230000 102030,020615 53039901320000 9002000110500 46011604050000 5060905930000 60041002320626 4035000000,12 ,054102430630 5400600431091, 

5042 2094000550000 2015002450949 4901,300,20000 505,206040115 44006309030000 6005005,90000 ,032,0,060160 66504010009 9050503060900 4,036404460030 

5040 500512005,0000 44092001010000 40049,04600000 56020403040000 10,9006150000 60900014,0000 20390092,0061 6025504,90940 902990,450000 400230,960105 

5049 59016500540000 23402220000 60,,20,400000 503290,230000 0090901020000 10000260000 1056004090000 103,200630312 40002004210000 6046003940339 

5043 1042504050000 505,205160000 6630,010296 90,4502140000 202,900400000 ,450,2,0000 2,4093,0200 5023101,90,0, 40030106360000 4001,600030052 

504, 905,300010000 9300990000 49054005,, ,040105020000 2045400220000 4000309360000 60,6406290369 6014303400033 0026504,20000 5052200220494 
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 حق الملكية( 7ملحق )
 المصرف المتحد التجاري العراقي الموصل للتنمية الخليج التجاري سومر التجاري العراقي الائتمان الاهلي العراقي الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد السنة

5002 220,54030,0045 59062,02440211 6000300301093, 59040100400311 600,9504250355 490,,201620465 4504430,4,0206 55004900050911 050004014,01,6 45004,01000000 

5000 2,013,05210003 62093503400915 64043100210000 50060404540314 66090,069,0231 55005,02,906,, 51042902330694 51066,03400,09 060990020,0559 ,059006090000 

5009 90040900050016 20011,00560909 630,2006230000 590,1202450000 99039209220239 59006600520645 53016400040560 600906045,0215 02060100090506 ,05,3051,0000 

5003 ,606140,690,,3 06031004520020 19001200030000 64003002,30000 ,6000,03060092 1,0924092603,9 140020059,0000 69042900450662 09002600330454 56001209000930 

500, 40,040,02950010 92021905410942 05025501160000 2409940,900000 4440,4500600639 2,051300200,40 2,05000,290402 2,00960,290335 31042000120001 445009305000000 

5040 44309390,420000 3100,306260510 33012204,00000 250,4601910000 46200,6012,004, 9209190,250436 06021305350126 0106,005320011 ,1026303,60009 4360,3906600000 

5044 46,004,03100000 46903,,069,0424 449040900910000 40201400,300000 4240,0201390000 4020,,,03140000 44304360,200531 3,042204910,30 4620431005,06,2 640050102060000 

5045 509052503130000 439091004,50653 443022900090000 421000001120000 492021901360000 423096102450000 41,0039020,0310 555015,0,630909 4160500052,0533 60202430,1,0000 

5046 5,4050501410000 505099,02,2050, 430062000230000 403021404390,00 4,9009,06090000 4,0013509050000 6060,31040005,4 504044,045105,1 4,0029,04930010 663036605010000 

5041 5,5014,04,30000 609009101440000 536091,05200000 506015,04390535 5,0049404160000 52,032604300000 5120,9100450064 5050,6,09,50002 531063205140430 6400,4200910469 

5042 505041100430000 5900,0902950565 534050504390000 50006,006500225 604030,03240000 506061,05,20000 654005202020331 505000900390,63 591050405,301,9 654094002240402 

5040 535035409020000 59500,602630000 53,09,509600000 520000000000000 600034205000000 509046,04,50000 649096609310596 60200690,130039 5340,1400260000 655099202510209 

5049 5900,1500150000 59003,909060000 536003500900000 520000000000000 642012009630000 509024605360000 650033906100900 590001503000166 5,4022300,30000 5,9016900,90036 

5043 788,207,271,111 782,082,177,111 767,010,800,786 712,600,201,111 707,006,711,111 786,070,077,111 700,027,071,018 781,200,010,010 767,822,111,111 606096000340439 

504, 727,800,070,111 782,701,708,111 781,878,026,007 718,800,112,111 702,078,811,111 780,071,782,111 718,210,116,710 786,081,000,100 720,070,710,111 606019400990506 
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 معدل العائد على حق الملكية( 8ملحق )

 بغداد السنة
الشرق 

 الاوسط

الاستثمار 

 العراقي

الاهلي 

 العراقي
 الائتمان

سومر 

 التجاري

الخليج 

 التجاري

الموصل 

للتنمية 

 والاستثمار

التجاري 

 العراقي
 المتوسط مصرف المتحد

2005 3.29% 27.95% 16.23% 5.83% 17.81% 5.28% 10.75% 7.54% 2.35% 115.98% 21.30% 

2006 14.13% 14.41% 1.60% 2.82% 36.06% 4.75% 10.11% 9.54% 1.68% 29.58% 12.47% 

2007 25.95% 28.65% 20.82% 5.67% 24.61% 5.26% 16.78% 14.21% 2.33% 4.71% 14.90% 

2008 22.94% 21.85% 17.18% 10.09% 18.47% 1.74% 36.81% 17.35% 2.61% 3.01% 15.21% 

2009 14.47% 15.50% 7.35% 1.13% 6.78% 7.41% 13.48% 11.58% 4.55% 12.45% 9.47% 

2010 11.51% 10.26% 10.06% 2.16% 6.06% 0.64% 9.71% 15.85% 14.03% 21.85% 10.21% 

2011 15.01% 13.38% 8.47% 2.37% 10.35% 0.22% 9.84% 11.97% 5.31% 14.01% 9.09% 

2012 12.11% 15.29% 1.17% 9.97% 13.07% 0.74% 20.70% 7.31% 9.23% 19.25% 10.88% 

2013 11.01% 10.29% 14.38% 8.23% 5.85% 0.86% 15.98% 14.82% 4.52% 10.49% 9.64% 

2014 9.50% 1.49% 10.18% 2.68% 4.63% 0.89% 14.70% 0.69% 3.24% 6.83% 5.48% 

2015 2.18% 1.96% 6.22% 0.88% 3.86% 1.37% 3.07% 0.13% 2.65% 6.16% 2.85% 

2016 7.16% 4.32% 3.51% 9.40% 1.62% 1.41% 1.85% 0.96% 2.69% 0.33% 3.32% 

2017 9.91% 0.21% 1.41% 1.14% 2.13% 0.15% 1.32% 1.81% 3.45% 1.05% 2.26% 

2018 1.56% 0.86% 0.12% 3.07% 1.79% 0.34% 0.19% 0.97% 3.83% 3.45% 1.62% 

2019 2.67% 0.03% 0.01% 3.57% 1.72% 0.37% 1.28% 1.27% 2.40% 0.74% 1.41% 

 %8.67 %16.66 %4.32 %7.73 %11.10 %2.10 %10.32 %4.60 %7.91 %11.10 %10.89 المتوسط

Max 25.95% 28.65% 20.82% 10.09% 36.06% 7.41% 36.81% 17.35% 14.03% 115.98% 21.30% 

Min 1.56% 0.03% 0.01% 0.88% 1.62% 0.15% 0.19% 0.13% 1.68% 0.33% 1.41% 

S.D 7.17% 9.75% 6.80% 3.35% 10.04% 2.34% 9.61% 6.34% 3.26% 28.79% 5.86% 

 

 



 الملاحق
 

 

 معدل العائد على الموجودات( 9ملحق )

 بغداد السنة
الشرق 

 الاوسط

الاستثمار 

 العراقي
 ئتمانالا الاهلي العراقي

سومر 

 التجاري

الخليج 

 التجاري

الموصل للتنمية 

 والاستثمار

التجاري 

 العراقي

مصرف 

 المتحد
 المتوسط

2005 0.58% 2.39% 3.59% 2.47% 2.58% 3.51% 2.85% 2.08% 0.95% 35.19% 5.62% 

2006 2.54% 1.72% 0.30% 1.69% 3.40% 2.83% 2.98% 2.57% 0.65% 9.84% 2.85% 

2007 5.43% 3.55% 6.18% 3.09% 5.33% 3.01% 3.36% 3.86% 0.71% 1.39% 3.59% 

2008 3.94% 2.45% 5.11% 4.44% 5.09% 1.12% 6.30% 3.13% 0.85% 1.14% 3.36% 

2009 1.97% 2.10% 2.40% 0.62% 2.09% 4.63% 3.08% 3.36% 1.84% 3.19% 2.53% 

2010 1.42% 1.49% 3.62% 1.06% 1.38% 0.40% 2.27% 5.49% 6.50% 7.75% 3.14% 

2011 2.39% 2.76% 3.03% 1.35% 3.54% 0.14% 3.38% 4.13% 2.90% 6.63% 3.03% 

2012 1.93% 3.51% 0.36% 4.57% 4.09% 0.43% 7.26% 3.44% 4.50% 8.33% 3.84% 

2013 1.82% 2.70% 5.15% 2.56% 1.91% 0.55% 6.22% 6.90% 2.65% 4.71% 3.52% 

2014 1.52% 0.67% 5.17% 1.15% 2.15% 0.55% 4.43% 0.52% 2.05% 3.63% 2.18% 

2015 0.39% 0.80% 3.17% 0.43% 1.88% 0.98% 1.22% 0.09% 1.75% 3.41% 1.41% 

2016 1.69% 1.85% 1.76% 4.05% 0.97% 1.07% 0.73% 0.86% 1.79% 0.20% 1.50% 

2017 2.52% 0.08% 0.70% 0.47% 1.41% 0.10% 0.70% 1.20% 2.18% 0.60% 1.00% 

2018 0.37% 0.29% 0.06% 1.50% 1.12% 0.22% 0.10% 0.63% 2.45% 2.04% 0.88% 

2019 0.64% 0.01% 0.00% 1.45% 0.98% 0.29% 0.72% 0.83% 1.45% 0.37% 0.68% 

 %2.61 %5.89 %2.22 %2.61 %3.04 %1.32 %2.53 %2.06 %2.71 %1.76 %1.94 المتوسط

Max 5.43% 3.55% 6.18% 4.57% 5.33% 4.63% 7.26% 6.90% 6.50% 35.19% 5.62% 

Min 0.37% 0.01% 0.00% 0.43% 0.97% 0.10% 0.10% 0.09% 0.65% 0.20% 0.68% 

S.D 1.36% 1.18% 2.11% 1.41% 1.44% 1.44% 2.23% 1.99% 1.55% 8.67% 1.35% 

 

 

 



 الملاحق
 

 

 معدل العائد على الودائع( 11ملحق )

 بغداد السنة
الشرق 

 الاوسط

ار الاستثم

 العراقي

الاهلي 

 العراقي
 الائتمان

سومر 

 التجاري

الخليج 

 التجاري

الموصل 

للتنمية 

 والاستثمار

التجاري 

 العراقي

مصرف 

 المتحد
 المتوسط

2005 0.79% 2.95% 6.46% 5.76% 3.28% 22.25% 7.73% 3.50% 1.89% 64.40% 11.90% 

2006 3.63% 2.36% 0.46% 5.67% 4.04% 9.17% 5.82% 3.90% 1.53% 19.95% 5.65% 

2007 8.33% 4.45% 7.39% 8.32% 8.00% 11.93% 5.74% 5.98% 1.75% 3.06% 6.50% 

2008 5.63% 3.45% 8.90% 8.98% 8.62% 6.08% 11.78% 4.89% 2.05% 2.75% 6.31% 

2009 2.46% 2.69% 4.20% 1.55% 3.62% 22.02% 4.89% 4.63% 4.58% 16.27% 6.69% 

2010 1.75% 1.93% 7.15% 2.31% 1.93% 1.48% 3.63% 7.97% 16.88% 22.59% 6.76% 

2011 4.18% 3.88% 6.12% 3.42% 6.32% 0.74% 6.09% 8.55% 8.71% 22.41% 7.04% 

2012 3.11% 4.82% 0.79% 10.80% 7.07% 1.78% 13.29% 7.55% 12.22% 44.59% 10.60% 

2013 2.60% 3.98% 23.10% 5.03% 3.15% 2.27% 12.89% 16.94% 9.51% 26.14% 10.56% 

2014 2.06% 1.34% 12.04% 2.93% 4.39% 3.02% 8.66% 3.00% 7.65% 28.70% 7.38% 

2015 0.71% 1.71% 6.95% 1.32% 7.33% 4.21% 2.64% 0.45% 8.13% 13.53% 4.70% 

2016 2.69% 4.67% 4.01% 15.76% 2.78% 5.56% 1.37% 3.89% 6.44% 1.62% 4.88% 

2017 4.01% 0.18% 1.62% 1.55% 4.65% 0.45% 1.59% 4.97% 7.46% 3.01% 2.95% 

2018 0.53% 0.54% 0.14% 4.17% 3.45% 1.13% 0.25% 2.22% 8.04% 14.32% 3.48% 

2019 0.91% 0.03% 0.01% 3.66% 2.46% 1.61% 1.95% 2.88% 4.46% 3.25% 2.12% 

 %6.50 %19.11 %6.75 %5.42 %5.89 %6.25 %4.74 %5.42 %5.96 %2.60 %2.89 المتوسط

Max 8.33% 4.82% 23.10% 15.76% 8.62% 22.25% 13.29% 16.94% 16.88% 64.40% 11.90% 

Min 0.53% 0.03% 0.01% 1.32% 1.93% 0.45% 0.25% 0.45% 1.53% 1.62% 2.12% 

S.D 2.10% 1.62% 5.95% 4.04% 2.16% 7.23% 4.24% 3.88% 4.28% 17.46% 2.82% 

 

 



 الملاحق
 

 

 المطلوبات الحساسة للفائدة( 11) ملحق
 المصرف المتحد التجاري العراقي الموصل للتنمية الخليج التجاري سومر التجاري العراقي الائتمان الاهلي العراقي الاستثمار العراقي الشرق الاوسط مصرف بغداد السنة

2005 31,389,902,743 87,817,100,073 36,635,038,684 19,862,072,243 23,904,587,119 2,022,863,218 1,991,789,629 1,722,994,793 4,767,035,023 1,762,050,124,163 

2006 47,963,742,212 93,485,155,200 32,113,580,374 34,228,780 31,677,750,310 3,557,117,297 18,680,345,696 2,181,364,274 888,011,190,708 975,434,873,978 

2007 61,450,133,720 179,778,160,523 84,987,768,000 90,630,000 54,729,815,470 6,105,289,188 50,384,648,300 3,877,173,098 16,902,383,072 754,639,264,458 

2008 165,100,676,954 230,044,564,175 66,877,649,000 384,310,000 76,206,530,062 8,644,656,193 78,379,042,005 14,808,140,572 29,262,369,832 7,431,663,481 

2009 150,521,644,528 258,295,174,873 78,919,495,000 1,512,637,000 72,031,270,384 12,423,706,252 99,622,306,284 15,662,849,366 32,140,498,520 29,079,892,000 

2010 159,197,943,000 270,990,888,004 93,747,824,000 2,053,984,000 67,757,406,824 19,939,698,617 105,924,269,810 16,968,263,976 26,736,294,402 201,394,889,000 

2011 158,958,369,000 290,925,023,373 120,742,177,000 8,761,507,000 56,961,239,000 24,375,853,000 114,455,095,007 30,138,294,891 33,492,322,620 41,888,848,000 

2012 196,310,888,000 341,729,907,522 153,260,921,000 14,076,793,000 187,991,129,000 36,376,545,000 134,528,309,559 71,619,966,841 46,121,513,065 38,601,426,000 

2013 250,886,710,000 330,111,113,240 128,593,238,150 0 174,234,833,000 32,415,526,000 203,641,069,243 76,139,754,104 340,803,073,133 39,054,034,029 

2014 236,310,999,000 241,573,595,516 223,846,564,264 30,539,119,953 156,657,343,000 40,446,422,000 236,943,418,928 14,239,884,181 36,615,481,404 32,181,261,026 

2015 350,649,081,000 204,057,974,525 201,140,226,499 15,588,953,796 23,662,333,000 44,334,571,000 238,515,414,632 12,498,936,713 34,533,827,000 22,031,143,147 

2016 317,019,408,000 155,778,775,000 186,549,912,000 16,133,951,000 17,137,206,000 40,830,807,000 229,066,367,837 21,340,261,092 33,625,941,000 20,639,682,440 

2017 322,941,299,000 186,532,708,000 198,342,109,000 18,988,013,000 27,763,341,000 43,501,288,000 161,312,614,563 5,316,630,000 32,895,927,000 20,184,234,014 

2018 335,295,047,000 177,381,195,184 187,471,209,000 17,441,354,000 27,066,540,000 46,713,886,000 160,693,335,297 12,160,466,000 45,894,343,000 22,725,323,557 

2019 330,854,711,000 152,193,002,134 182,521,007,000 60,774,257,000 25,234,906,000 44,112,732,000 137,945,562,688 13,897,918,000 80,122,637,000 34,882,409,526 

 

 



 الملاحق
 

 

 ودات الحساسة للفائدةالموج( 12ملحق )
 المصرف المتحد التجاري العراقي الموصل للتنمية الخليج التجاري سومر التجاري العراقي الائتمان الاهلي العراقي الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد السنة

2005 226,235,332,733 128,989,793,989 96,827,669,311 45,821,610,152 162,626,061,560 7,483,411,431 27,345,091,641 18,090,189,922 130,161,894,694 31,436,586,528 

2006 230,819,982,117 158,605,221,401 96,527,315,000 35,409,723,329 185,319,723,571 8,486,516,372 40,307,147,091 24,830,684,330 54,271,820,986 21,638,887,174 

2007 213,606,525,913 191,259,555,094 125,917,675,000 46,374,121,000 186,612,634,185 21,378,457,508 57,856,230,743 95,946,099,337 61,230,501,137 25,832,418,396 

2008 250,284,776,621 232,950,467,619 148,798,124,000 51,729,610,000 172,420,320,287 52,073,109,302 81,975,521,927 158,726,078,822 58,911,496,181 46,420,049,141 

2009 555,306,608,603 418,915,351,206 172,711,033,000 68,876,091,000 172,313,333,740 48,008,154,851 83,304,272,622 186,364,535,621 29,830,672,730 403,843,016,000 

2010 752,604,147,000 484,020,458,560 220,987,788,000 86,336,704,000 223,144,733,414 89,274,597,995 106,010,140,439 135,018,528,671 43,142,896,711 472,279,948,000 

2011 603,045,404,000 555,843,200,119 262,338,406,000 159,038,638,000 205,808,675,000 103,850,261,000 158,680,578,685 202,235,641,101 109,753,414,148 417,024,040,000 

2012 949,647,184,000 655,466,922,427 331,952,209,000 325,137,396,492 187,320,560,000 206,486,698,000 324,519,684,019 391,578,649,272 139,714,211,973 600,088,464,000 

2013 1,222,882,333,000 620,462,108,098 457,534,271,000 498,639,127,483 199,131,350,000 271,321,671,000 600,526,116,088 472,451,624,126 195,760,304,543 651,502,892,519 

2014 1,219,108,616,000 532,360,857,762 479,890,451,000 575,049,124,944 202,923,736,000 374,372,616,000 571,278,014,219 257,201,517,957 141,752,163,691 464,982,343,394 

2015 1,114,143,799,000 470,602,792,114 467,173,494,000 495,502,034,018 295,109,836,000 310,249,666,000 504,347,452,314 291,607,564,727 154,475,906,145 442,449,391,701 

2016 765,412,417,000 401,572,884,000 538,694,372,000 457,857,871,000 8,563,382,742 99,620,465,964 592,973,009,121 272,597,758,206 133,556,093,000 326,118,263,941 

2017 700,716,686,000 518,573,494,000 514,191,061,000 443,413,352,000 8,740,745,715 90,776,433,292 440,433,607,796 326,811,414,006 156,107,163,000 369,852,649,433 

2018 950,655,463,000 560,268,799,000 496,152,973,669 455,283,584,000 344,887,996,000 296,286,282,000 410,375,422,287 277,454,927,398 167,750,888,000 347,820,446,867 

2019 1,036,228,216,000 411,892,855,000 450,051,242,788 574,114,995,589 407,667,867,000 284,160,779,000 383,511,422,287 218,067,574,246 244,016,514,000 257,681,133,907 

 

 



 الملاحق
 

 

 الوزن( 13ملحق )

 بغداد السنة
الشرق 

 الاوسط
 الاهلي العراقي الاستثمار العراقي

 الائتمان

 العراقي
سومر 

 التجاري
الخليج 

 التجاري
الموصل 

 للتنمية
التجاري 

 العراقي
 المصرف المتحد

2005 0.139 0.681 0.378 0.433 0.147 0.270 0.073 0.095 0.037 56.051 

2006 0.208 0.589 0.333 0.001 0.171 0.419 0.463 0.088 16.362 45.078 

2007 0.288 0.940 0.675 0.002 0.293 0.286 0.871 0.040 0.276 29.213 

2008 0.660 0.988 0.449 0.007 0.442 0.166 0.956 0.093 0.497 0.160 

2009 0.271 0.617 0.457 0.022 0.418 0.259 1.196 0.084 1.077 0.072 

2010 0.212 0.560 0.424 0.024 0.304 0.223 0.999 0.126 0.620 0.426 

2011 0.264 0.523 0.460 0.055 0.277 0.235 0.721 0.149 0.305 0.100 

2012 0.207 0.521 0.462 0.043 1.004 0.176 0.415 0.183 0.330 0.064 

2013 0.205 0.532 0.281 0.000 0.875 0.119 0.339 0.161 1.741 0.060 

2014 0.194 0.454 0.466 0.053 0.772 0.108 0.415 0.055 0.258 0.069 

2015 0.315 0.434 0.431 0.031 0.080 0.143 0.473 0.043 0.224 0.050 

2016 0.414 0.388 0.346 0.035 2.001 0.410 0.386 0.078 0.252 0.063 

2017 0.461 0.360 0.386 0.043 3.176 0.479 0.366 0.016 0.211 0.055 

2018 0.353 0.317 0.378 0.038 0.078 0.158 0.392 0.044 0.274 0.065 

2019 0.319 0.369 0.406 0.106 0.062 0.155 0.360 0.064 0.328 0.135 

 



 الملاحق
 

 

 فجوة المدة( 14ملحق )

 الشرق الاوسط بغداد السنة
ستثمار الا

 العراقي
 المصرف المتحد التجاري العراقي الموصل للتنمية الخليج التجاري سومر التجاري العراقي الائتمان الاهلي العراقي

2005 0.861251104 0.319193423 0.621647005 0.566534825 0.853008879 0.729687024 0.927160982 0.904755296 0.963376109 -55.05093678 

2006 0.792202816 0.410579586 0.667310954 0.999033351 0.829064334 0.580850712 0.53655004 0.912150457 -15.36228847 -44.07786681 

2007 0.712320897 0.060030436 0.325052913 0.998045677 0.706719667 0.71441863 0.129140498 0.959590091 0.723954847 -28.21287713 

2008 0.340348705 0.01247434 0.550547768 0.992570793 0.558018858 0.833990013 0.043872608 0.906706316 0.503282522 0.839904015 

2009 0.728939576 0.38341917 0.543054699 0.978038286 0.581975064 0.741216752 -0.195884715 0.915955848 -0.077431234 0.927992089 

2010 0.788470548 0.440125137 0.57577826 0.976209608 0.696352203 0.776647568 0.000810023 0.874326404 0.380285135 0.573568834 

2011 0.736407295 0.476605951 0.539746472 0.94490957 0.72323208 0.765278847 0.278707603 0.850974365 0.694840266 0.899552918 

2012 0.793280187 0.478646602 0.538304259 0.956705094 -0.003579794 0.823831049 0.585454084 0.817099408 0.669886747 0.935673774 

2013 0.794839861 0.46795927 0.718942938 1 0.125025602 0.880527324 0.660895565 0.838841163 -0.740920223 0.940055471 

2014 0.806160833 0.546222094 0.533546534 0.946893024 0.227998922 0.891962125 0.585239738 0.944635303 0.741693668 0.930790359 

2015 0.685274844 0.566390217 0.569452828 0.968539072 0.919818555 0.857100343 0.527081155 0.957137817 0.776445221 0.950206411 

2016 0.585818833 0.612078451 0.653699905 0.964762098 -1.001219205 0.590136358 0.613698492 0.9217152 0.748226081 0.93671105 

2017 0.539127146 0.640296486 0.614263794 0.957177625 -2.176312629 0.520786548 0.633741359 0.983731811 0.78927343 0.945426282 

2018 0.647301194 0.683399833 0.622150387 0.96169123 0.921520783 0.842335306 0.608423588 0.956171382 0.726413711 0.934663635 

2019 0.680712505 0.630503418 0.594443944 0.894142711 0.93809935 0.844761363 0.640309116 0.936267838 0.67165076 0.864629556 

 

 

 



 الملاحق
 

 

 معدل الفائدة( 15ملحق )

 الشرق الاوسط بغداد السنة
لاستثمار ا

 العراقي
 الاهلي العراقي

 الائتمان

 العراقي
سومر 

 التجاري
 الموصل للتنمية الخليج التجاري

التجاري 

 العراقي
المصرف 

 المتحد

2004 12.7 12.7 12.7 12.7 12.7 0.7 12.7 12.7 12.7 12.7 

2005 13.95 13.9 13.9 13.9 13.9 0.09 13.9 13.9 13.9 13.9 

2006 15.4 14.38 14.38 14.38 14.38 0.16 14.38 14.38 14.38 14.38 

2007 18.78 18.78 18.78 18.78 18.78 0.21 18.78 18.78 18.78 18.78 

2008 19.22 19.22 19.22 19.22 19.22 0.14 19.22 19.22 19.22 19.22 

2009 16.16 16.16 16.16 16.32 16.16 0.18 16.16 16.32 16.16 16.22 

2010 15.6 14.62 14.35 14.62 14.35 0.19 14.35 14.62 14.35 14.35 

2011 14.03 14.03 14.03 14.12 14.03 0.09 14.03 14.12 14.03 14.12 

2012 13.87 13.87 13.87 13.42 13.87 0.02 13.87 13.42 13.87 13.42 

2013 13.57 13.57 13.57 13.59 13.57 0.05 13.57 13.59 13.57 13.57 

2014 12.6 12.6 12.6 12.85 12.6 0.02 12.6 12.85 12.6 12.85 

2015 12.29 12.29 12.29 12.4 12.29 0.01 12.29 12.4 12.29 12.4 

2016 12.38 12.38 12.38 12.16 12.38 0.04 12.38 12.16 12.38 12.36 

2017 12.57 12.57 12.57 12.37 12.57 0.05 12.57 12.37 12.57 12.57 

2018 12.34 12.34 12.34 12.34 12.34 0.04 12.34 12.34 12.34 12.34 

2019 12.28 12.28 12.28 12.28 12.28 0.01 12.28 12.28 12.28 12.28 
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 معدل الفائدة التغير في (16ملحق )

 الاهلي العراقي الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد السنة
 الائتمان

 العراقي
 سومر التجاري

الخليج 

 التجاري
 نميةالموصل للت

التجاري 

 العراقي
 المصرف المتحد

2005 0.66% 0.63% 0.63% 0.63% 0.63% -79.95% 0.63% 0.63% 0.63% 0.63% 

2006 0.63% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 67.05% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 

2007 1.11% 1.55% 1.55% 1.55% 1.55% 25.83% 1.55% 1.55% 1.55% 1.55% 

2008 0.12% 0.12% 0.12% 0.12% 0.12% -29.24% 0.12% 0.12% 0.12% 0.12% 

2009 -0.93% -0.93% -0.93% -0.87% -0.93% 24.21% -0.93% -0.87% -0.93% -0.91% 

2010 -0.21% -0.61% -0.73% -0.67% -0.73% 4.67% -0.73% -0.67% -0.73% -0.75% 

2011 -0.67% -0.27% -0.15% -0.23% -0.15% -48.29% -0.15% -0.23% -0.15% -0.11% 

2012 -0.08% -0.08% -0.08% -0.34% -0.08% -76.25% -0.08% -0.34% -0.08% -0.34% 

2013 -0.15% -0.15% -0.15% 0.09% -0.15% 142.86% -0.15% 0.09% -0.15% 0.08% 

2014 -0.53% -0.53% -0.53% -0.39% -0.53% -58.82% -0.53% -0.39% -0.53% -0.38% 

2015 -0.19% -0.19% -0.19% -0.26% -0.19% -49.50% -0.19% -0.26% -0.19% -0.26% 

2016 0.05% 0.05% 0.05% -0.15% 0.05% 288.46% 0.05% -0.15% 0.05% -0.02% 

2017 0.11% 0.11% 0.11% 0.13% 0.11% 23.81% 0.11% 0.13% 0.11% 0.13% 

2018 -0.14% -0.14% -0.14% -0.02% -0.14% -19.23% -0.14% -0.02% -0.14% -0.14% 

2019 -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -74.26% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% 
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 القيمة السوقية (17ملحق )
 المصرف المتحد ري العراقيالتجا الموصل للتنمية الخليج التجاري سومر التجاري العراقي الائتمان الاهلي العراقي الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد السنة

2005 66,005303140103 39000000000000 ,9020000000000 ,3092000000000 103092000000000 61003000000000 90022200000000 02000000000000 500000000000000 ,,000000000000 

2006 4020,1002450,10 13000000000000 63009200000000 50052000000000 505020000000000 5106960,500000 53095300000000 10000000000000 93000000000000 ,,000000000000 

2007 401054900,20029 99020000000000 63009200000000 50052000000000 430000000000000 4,000500300100 66024000000000 50052000000000 34000000000000 ,,000000000000 

2008 421000000000000 ,0060000000000 6,069200000000 55020000000000 4,,020000000000 55004502000000 60052000000000 50052000000000 0,000000000000 ,,000000000000 

2009 503052000000000 416000000000000 30001000000000 16020000000000 53,000000000000 12000000000000 ,0000000000000 99020000000000 39000000000000 43020000000000 

2010 49,000000000000 95000000000000 0501,000000000 10020000000000 512000000000000 20090000000000 2405,400000000 12020000000000 36010000000000 501000000000000 

2011 6,503,500000000 4,5000000000000 ,2000000000000 32000000000000 600000000000000 35000000000000 29022,0,000000 09020000000000 459000000000000 263000000000000 

2012 506055000000000 54,000000000000 404000000000000 31000000000000 562000000000000 443065000000000 446060202000000 494090000000000 459000000000000 100000000000000 

2013 600020000000000 510000000000000 420062000000000 451001000000000 604020000000000 439060000000000 539020000000000 492091000000000 463000000000000 621000000000000 

2014 639020000000000 420000000000000 520000000000000 552000000000000 505020000000000 520000000000000 590000000000000 419010000000000 402000000000000 546000000000000 

2015 5,5020000000000 459020000000000 490000000000000 469020000000000 419020000000000 569020000000000 426000000000000 06045200000000 405020000000000 444000000000000 

2016 559020000000000 409020000000000 420000000000000 405020000000000 439020000000000 552000000000000 462000000000000 414010000000000 450000000000000 ,6000000000000 

2017 425020000000000 39020000000000 402000000000000 449020000000000 490000000000000 552000000000000 449000000000000 30030000000000 455020000000000 50040000000000000 

2018 95020000000000 65020000000000 90000000000000 32000000000000 400000000000000 19020000000000 29000000000000 10010000000000 449020000000000 59000000000000 

2019 92000000000000 52000000000000 09020000000000 425020000000000 409020000000000 459020000000000 15000000000000 10010000000000 442000000000000 54000000000000 
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 القيمة الاقتصادية (18ملحق )
 المتوسط المصرف المتحد التجاري العراقي الموصل للتنمية الخليج التجاري لتجاريسومر ا العراقي الائتمان الاهلي العراقي الاستثمار العراقي الشرق الاوسط بغداد السنة

2005 -40,5506120,05 -49004050006 -63106040629 -62109900001 -5026200640546 50056404900110 -14103660305 -6950,690562 -4055403190369 61020406390419 109100,950424 

2006 -2640,250096 -1103050025 -290,1000,0 -2303340295 -13300630122 -,01,5001,0202 -6100030962 -340,540520 500,001560660 ,09,909630,05 40,0090000, 

2007 -405,90,090592 -940,030544 -4,1010,0092 -10205950239 -40,0903530550 -6024904520152 -000,210302 -63,00290092 -,0904430121 16050002,305,9 6016303560020 

2008 -0009650111 -406020546 -5204430696 -520399062, -4530,,60100 2024105400531 -4031509,9 -590293029, -1005630012 -,006190292 24000490016 

2009 4010301010405 20300,300,4 10005,3042, 69000640031 4020001040542 -3009005440234 -406020005,2 04301010,09 -0502000333 42200410963 -65906900292 

2010 5,100600031 4,10,110201 505020100,4 50600000,00 40511030,0016 -50022036409,0 6060429 50205,90563 56401540932 4046905,40012 4360,4204,3 

2011 40,6906100092 51209000091 900090031, 43400030000 63005,20494 600600092203,6 56030400,3 45,0,510244 4600,500295 2460043005, 606,502240266 

2012 45600620311 3006,40229 1400,0023, 59005360355 -0120492 91065903090,0, 2003960,49 13506530333 0205100631 4019,09550350 900,509100505 

2013 15206960552 40009500106 40001000050 -40305490906 0900,20605 -56200060,21000, 535000,0690 -4590,,10213 -4240939014, -52205,40526 -56024102240104 

2014 4001403,30990 160006,0410 90400900600 36900490325 641020306,0 46404900,0000,5 3600250030, 21900190552 016055503,1 92,02440205 46093909000602 

2015 69400900310 466003903,3 49,05410690 61300600540 52404020941 40009950,600646 41,05,40205 42903,,06,4 4190666059, 59200150036 40059300590904 

2016 -950,150502 -6000450561 -2600000041 41201690,29 40509100003 -636005404,60330 -1206110600 4,400340662 -1,04140255 5400660,64 -63053409100402 

2017 -,50,32050, -0606060,22 -950,120605 -41205950,69 14301600130 -5903,,059,0665 -36032,052, -405000,0956 -40,061,010, -5069,0592061, -6002600290045 

2018 01060,001, 6001010206 2,09620490 4103040093 45006,30136 900,1010,0012 1902030600 900550314 44900960209 6100410656 34,002400,0 

2019 4300,50644 2099404,4 4100,40012 1,0,510045 600,550323 9,0,3002000610 ,0310063, 46031,0061 53059,0,,9 000190,12 3004002450295 

 30,00230154- 20,1903000256 40009,00591 39014,0304 6303310662 0012,,41001103- 1003250541- 5002103,2, 9105500919 6020100,1, 42609000636 المتوسط

Max 40,6906100092 20300,300,4 90400900600 36900490325 4020001040542 46404900,0000,5 3600250030, 04301010,09 500,001560660 16050002,305,9 46093909000602 

Min -40,5506120,05 -49004050006 -63106040629 -10205950239 -5026200640546 -636005404,60330 -14103660305 -63,00290092 -4055403190369 -5069,0592061, -63053409100402 

S.D 4000002250634 4,001090035 5210,52009, 644030102,3 4006006500,,4 464040904200,,3 50200040196 60409040533 31603030193 46095603000400 46065005,60121 
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Abstract 

     The study sheds light on one of the important and influencing variables on 

banking activities, which is financing, which plays an important and fundamental 

role in the investment process and thus affects the value of assets and liabilities in 

the bank’s budget and the consequent impact on the economic value of the bank 

and how to deal with this type of variables in order to improve the value The 

economic bank. The study was based in its theoretical aspect on the Arab and 

foreign sources related to the subject of the study, and in its practical aspect it 

relied on data in the reports and financial statements published for a group of banks 

listed on the Iraq Stock Exchange that were selected depending on the availability 

of data for the period of the study (2005-2019) and the sample included ( 10) banks 

(Bank of Baghdad, Middle East Bank, Iraqi Investment Bank, Al Ahli Commercial 

Bank, Credit Bank of Iraq, Sumer Commercial Bank, Gulf Commercial Bank, 

Mosul Bank for Development and Investment, Commercial Bank of Iraq, United 

Bank) and a group of financial means were used And statistical data to achieve the 

study objectives, the pearson linear correlation coefficient was used, as well as 

simple linear regression and testing of direct effect relationships between the main 

study variables and the indirect effect between the study variables by using the 

AMOS and SPSS statistical program. The study used a set of indicators 

represented by the financing gap index (the financing gap ratio), financial 

performance indicators (rate of return on property rights, rate of return on assets, 

rate of return on deposits) and the economic value of the bank. After analyzing the 

data, the study reached a set of conclusions, the most important of which are: The 

change in the economic value of the bank affects the total value of the balance 

sheet, because the market value of the assets is affected by price changes in the net 

present value of future cash flows. The study recommended a set of 
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recommendations, the most important of which are: The need for bank 

management to pay attention to the relationship between the financing gap and the 

economic value of the bank, through the bank management measuring the liquidity 

risks of banks and determining the funds that should be invested and the money 

they keep to face daily withdrawals. And the need for the bank to follow a good 

investment policy to invest its surplus money by managing its liquidity in a way 

that helps it achieve profits from these invested money, and to encourage banks to 

find new mechanisms and sound methods that enable them to better utilize the 

deposits available to them in order to achieve profits.  

Key words: - financing sources, financing gap, financial performance, the 

economic value of the bank 
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