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 ثلإٕذثء

 بسْمِ اللَّهِ الرَّحْم َٰنِ  الرَّحِيم

 

 ثىٚ ٍِ ؽشفْٜ دقَو ثعَٔ ٗثىذٛ ثىؼضٝض ثدثٍٔ الله .......

ثىذذزٛ دذذزه ثى ذذجىٜ ٗثىْ ذذٞظ فذذٜ عذذذٞو ٗفذذ٘ىٜ ىذسؽذذز ػيَٞذذز 

 ىٞشٙ عَشر غشعٔ...... ٗىقذ ؽجء ثىًٞ٘ ػجىٞز

 

ثىٚ ٍِ فَيضْٜ دِٞ رسثػٖٞج فْجّجً ٗػط جً فنجّش ثىؾْز صقش 

 قذٍٖٞج فقجً ٗثىذصٜ ثىقذٞذز.

 

ثىٚ ثىغْذ ٗثىؼنذ ٗثىغجػذ ثخ٘ثّٜ ثلأػضثء أصف ىنٌ ثلإذثء 

 فذجً ٗسفؼز ٗمشثٍز.

 ثىٚ مو ٍِ ػيَْٜ فشفجً ٗمو ٍِ ٗقف دؾجّذٜ ٗمجُ ىٜ عْذ.

ثىٚ ٍِ مقٚ ٍِ أؽو أسمٌٖ ٗٗهٌْٖ ٍِٗ أؽو ق٘ه ميَز 

 ثىقق ؽٖذثةْج ثلادشثس.              



 
 ح

 

 ىؼشفجُثؾنش ٗثى

 

ِن الله محمد ٍُٓٞٚ حلأ٤ٖٓ حُلٔي لله ٍد حُؼخ٤ُٖٔ ٝحُٜلاس ٝحُٔلاّ ػ٠ِ أَٗف ه

 .كٔخٕ ح٠ُ ٣ّٞ حُي٣ٖبُٚ حُؼِ ح٤ُٔخ٤ٖٓ ٖٝٓ طزؼْٜ رآٝػ٠ِ 

 (قجه سع٘ه الله محمد)ؿ( : ) ٍِ لا ٝؾنش ثىْجط لا ٝؾنش اللهٝرؼي: 

ٗطلاهخً ٖٓ ٌٛٙ حٌُِٔش حُط٤زش ٖٝٓ هٍٞ حُ٘ز٢ ح١ٌُ لا ٣٘طن ػٖ حُٜٟٞ حٕ ٛٞ حلا ح

ٚ ػ٢ِ حٕ أطويّ رٞحكَ ٌٛٙ رل٠َ الله ِّٝٓ٘ ٝك٢ ٣ٞك٠، لا ٣ٔؼ٢٘ ٝحٗخ أهظْ ٍٓخُظ٢ 

 اً ،ؽجعٌ ػٞذثُ دشثك ثىَؼَ٘سٛ(حٌَُ٘ ٝحُظوي٣َ ح٠ُ أٓظخ١ً حُلخَٟ حُيًظٍٞ )

حٕ حُِٔخٕ ػخؿِ ػٖ ٌَٗٙ رؼي الله ُٔخ طلُِٔٚ ٖٓ ػ٘خء حلأَٗحف ػ٠ِ ٌٛٙ 

 .حَُٓخُش

ٝحُٔظٔؼِش رـ٘خد  ًٌُي أطويّ رخٌَُ٘ حُـ٣َِ ح٠ُ ػٔخىس ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى

ٝؿ٘خد ح٤ُٔي ٓؼخٕٝ حُؼ٤ٔي ُِ٘ئٕٝ حُؼ٤ِٔش  ػلاء فشفجُأ. د ح٤ُٔي حُؼ٤ٔي 

ط٢ ك٢ هْٔ حُٔلخٓزش أٓخطًٌَ ٝ أ. د محمد فغِٞ ثىؾذ٘سٛٝحُيٍحٓخص حُؼ٤ِخص 

ٝ  دثىؼ٘ث محمد ػيٜ ٕٗجحأعؼذ  أ.ً.دٝأهٚ رخًٌَُ ْٜٓ٘ ؿ٘خد ح٤ُٔي ٍث٤ْ حُؤْ 

أٍو ثىضََٜٞ  ً.دٝ  أ.د فلاؿ ثىن٘ثصٝ  هلاه ثىؾؾجٗٛ أ.دٝ  أ.د فٞذس ثىَغؼ٘دٛ

 .فغجً ثىؼ٘ٝذ ٗ ً.د

ًٔخ ٣ٝٔؼي٢ٗ إٔ حطويّ رـ٣َِ حٌَُ٘ ٝحلآظ٘خٕ ح٠ُ حُٔخىس ٍث٤ْ ٝحػ٠خء ُـ٘ش 

حُٔ٘خه٘ش حُٔلظ٤َٖٓ ُظل٠ِْٜ روزٍٞ ٓ٘خه٘ش ٌٛٙ حَُٓخُش، ٝٓؼزَسً ػٖ حكظَح٢ٓ 

ُظ٢ ٓظؼُِ ٖٓ حٌُٔخٗش حُؼ٤ِٔش ُـ٤ٔغ آٍحثْٜ ٝٓلاكظخطْٜ حُو٤ِّٔش ٝحُٔل٤يس ٝح

 َُِٓخُش.

 ًٔخ ٝحٌَٗ ؿ٤ٔغ ُٓلاث٢ ك٢ حُيٍحٓش ٓظ٤٘ٔشً ُْٜ ىٝحّ حُظٞك٤ن ٝحُ٘ـخف.

 ٓغ حػظٌح١ٍ حُ٘ي٣ي ٌَُ ٖٓ ٜٓٞص ػٖ ًًَٙ، ؿِحًْ الله ه٤َ حُـِحء.



 
 ػ

 

 

 الصفحة الموضـوع
  ثٟٝز ثىقشآّٞز

  ثقشثس ثىَقً٘ ثىي ٘ٛ

ثلأعضجر ثىَؾشفثقشثس    

  ثقشثس ىؾْز ثىَْجقؾز

  ثقشثس ٍؾيظ ثىنيٞز 

 أ ثلإذثء

 ح ثىؾنش ٗثىؼشفجُ

 ػ عذش ثىَقض٘ٝـــجس

ثلاؽنجهعذش   د 
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95-118  
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129-125 : ثلاعضْضجؽجس ٗثىض٘فٞجسثى قو ثىشثدغ  

127-125 : ثلاعضْضجؽجسثىَذقظ ثلاٗه  
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145-130 عذش ثىَشثؽغ ٗثىَقجدس  
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AICPA The Institute of Certified 

public Accountants 

ثىَؼٖذ ثلأٍشٝنٜ ىيَقجعذِٞ 

 ثىقجِّّ٘ٞٞ 

1 

َخضقشثسعذش ثى  



 
ٗ 

AAA American Association of 

Accountants 

 2 ثىؾَؼٞز ثلأٍشٝنٞز ىيَقجعذِٞ

GAAP Genenrally accepted 

accounting  Priciples 

ثىَذجدا ثىَقجعذٞز ثىَقذ٘ىز قذ٘لا 

 ػجٍج

3 

IAS International Accounting 

Standards  

 4 ٍؼجٝٞش ثىَقجعذز ثىذٗىٞز 

ICM Intellectual Capital 
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 5 ٍؤصَش سأط ثىَجه ثى نشٛ

SEC Securities Exchange 
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 6 ذ٘سفزٗثى ىؾْز ثلاٗسثق ثىَجىٞز

FASB Financial Accounting 

Standards Board 

 7 ٍؾيظ ٍؼجٝٞش ثىَقجعذز ثىَجىٞز
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ح٠ُ ر٤خٕ طؤػ٤َ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ طؼظ٤ْ ه٤ٔش  زلغٜيف ح٣ُ

٠ حَُؿْ ٖٓ إٔ ؼِحْٜٓ ٌٛٙ حُٞكيحص، ٝر٤خٕ حٗؼٌخّ ًُي ػ٠ِ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ك

ٝحَُٔآس ح٤ًَُِس حلأٓخ٤ٓش حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ػ٠ِ ٗلٞ هخٙ ٣ؼُيحٕ ٝحلإكٜخف ػ٠ِ ٗلٞ ػخّ 

ؼزََ ػٖ ٓٔظٟٞ اٗـخُٛخ ٝٓي٣خص حٓ ُٔ ظـلاُٜخ ُٔٞحٍىٛخ حُٔظخكش، حلا حُؼخًٔش ُلأٗ٘طش حُٔخ٤ُش ٝحُٔلخٓز٤ش ٝ حُ

 ّٕ ح١ٌُ ٣ٜؼذ ِن رخلإكٜخف ػٖ ٍأٓٔخُٜخ حُل١ٌَ ٣ظؼحُٔل٤ِش طؼخ٢ٗ ٖٓ ػيّ حُٟٞٞف ك٤ٔخ حُٔئٓٔخص  أ

٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ، ٝػ٠ِ ٗلٞ ىه٤ن طظٔؼَ حلإكٜخف ػ٘ٚ لا٤ٓٔخ ػ٘ي حُظل٤ٌَ ك٢ حٍُٞٛٞ ح٠ُ ػوش حُٔظؼخ

ٜٝٓ٘خ طٞؿي ػلاهش ًحص ىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ  ش حُزلغ رؼيى ٖٓ حُظٔخإلاصٌِٓ٘

 حُل١ٌَ ٝه٤ٔش حُْٜٔ؟ ٝٓخ طؤػ٤َ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش؟

ٖٓ حُوطخػ٤ٖ حُٜ٘خػ٢ ٝٓظٔؼلاً رخًَُ٘ش  زلغحُطْ حهظ٤خٍ ٓـظٔغ  زلغحُٝلأؿَ حهظزخٍ ك٤َٟخص 

حُؼَحه٤ش ُِٔـخى ٝحُٔلَٝٗخص ًَٝٗش حُو٤خ١ش حُلي٣ؼش ًَٝٗش رـيحى َُِٔ٘ٝرخص حُـخ٣ُش، ٝحُوطخع حَُٜٔك٢ 

ٜٓ٘ـ٤ٖ  شحُزخكؼ ضٝهي حطزؼ، ٓظٔؼلاً رَٜٔف حُط٤ق حلآلا٢ٓ ٝحَُٜٔف حُظـخ١ٍ حُؼَحه٢ َٜٝٓف رـيحى

ػظٔي ػ٠ِ حُٜٔ٘ؾ حلآظ٘زخ٢١ ك٢ اػَحء حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ٖٓ أُ  ظ٘زخ٢١ ٝحُٜٔ٘ؾ حلآظوَحث٢، ٝهيؾ حلآٛٔخ حُٜٔ٘

٣ٍٝخص حُؼَر٤ش ٜٓ٘خ ١خ٣ٍق حُـخٓؼ٤ش ٝحُٔوخلاص ٝحُي٣َ١ن حٌُظذ ٝحُزلٞع ٝحَُٓخثَ ٝحلأػٖ  زلغحُ

حلآظزخٗش حُُٔٞػش ػ٠ِ  ػٖ ٣َ١ن زلغحُػظٔي ػ٠ِ حُٜٔ٘ؾ حلآظوَحث٢ ك٢ حػزخص ك٤َٟخص أُ ٝحلاؿ٘ز٤ش، ٝ

 .زلغحُحُؼخ٤ِٖٓ ك٢ رؼٞ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٤ِّ٘ش 

ُلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ ٛٞ إٔ ٖٓ حلآظ٘ظخؿخص ٖٝٓ أٜٛٔخ  ػيىح٠ُ  ٝطَٞٛ حُزلغ 

حٗؼٌخّ ًُي  رخلإٟخكش ح٠ُحُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش أػَ ٝحٟق ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش أْٜٓ ٌٛٙ حُٞكيحص، 

حٓظ٘ظـض حُزخكؼش ح٠٣خً ٟؼق حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ  ٤ٖ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ،  ٝهي ك٢ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخِٓ

حُل١ٌَ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُؼَحه٤ش، ٣ٝؼٞى ًُي ح٠ُ ٟؼق حُٞػ٢ ٝحلاىٍحى ُيٟ حُو٤خىحص 

 طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ. خكش ح٠ُحلاكٜخف ػ٠ِ ه٤ٔش حلآْٜ رخلإٟحلاىح٣ٍش رؤ٤ٔٛش ٌٛح 
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 Introduction ثىَقذٍز

حلاهظٜخى٣ش، ٌُٖ ٓؼظْ حُٞكيحص ٣ؼي ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ أكي حُؼ٘خَٛ حلأًؼَ ه٤ٔش ك٢ حُٞكيحص 

حلاهظٜخى٣ش ُْ طلون رؼي ٣َ١وش ُلٔخد حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٣َٝؿغ حُٔزذ 

، ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ُلٔخد حلإكٜخف حُٔٔظويٓش ك٢ ًُي ح٠ُ ػيّ حُويٍس ػ٠ِ طلو٤ن حلأٓخ٤ُذ حُٔلخٓز٤ش

ُِٞكيحص  ػٞحَٓ حُظ٤ٔ٘ش حُلؼخُش٠٣ؼٚ ٟٖٔ َأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ حُٔٞهغ حُلؼخٍ ُ ٖٝٓ حُزي٢ٜ٣ إٔ ٗـي إٔ 

حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُؼَحه٤ش ُْ طٌٖ هخىٍس ػ٠ِ ه٤خّ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ  لا إٔ ٓؼظْاحلاهظٜخى٣ش، 

طظٔؼَ رخُظٔخإلاص  حُلخ٢ُ زلغحَُث٤ٔش ُِحٌُِٔ٘ش ، ٝػ٤ِٚ كبٕ ٓٞػٞم ػ٠ِ ٗلٞك٢ ر٤خٗخطٜخ حُٔخ٤ُش  حُل١ٌَ

ٝٓخ حٗؼٌخٓٚ ػ٠ِ  ؟حلاهظٜخى٣ش سِٞكيحُْٜٔ ُلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ ه٤ٔش َُ ٤ػطؤَٛ ٛ٘خى )ط٤ش: ح٥

ٝػ٤ِٚ ٣ٜيف حُزلغ رٌَ٘ ٍث٤ْ ح٠ُ ر٤خٕ أػَ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ ، (؟ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش

ٜخى٣ش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٝر٤خٕ حٗؼٌخّ ًُي ػ٠ِ طؼ٣ِِ ػوش حُل١ٌَ ػ٠ِ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حْٜٓ حُٞكيحص حلاهظ

حٛلخد حُِٜٔلش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ، ٓٔخ ٣ْٜٔ رٌَ٘ ػخّ ك٢ طؼ٣ِِ ٌٓخٗش حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش 

حػزخص ٝحُزلغ ٌٛٙ ىٍحٓش ٌِٓ٘ش  حٍطؤص حُزخكؼشٝهي  ك٢ حُٔٞم ٟٝٔخٕ ٗٔٞٛخ ٝططٍٞٛخ ٝطلو٤ن أٛيحكٜخ،

أٓخ ػ٤٘ش ، ػ٢ ٝحَُٜٔك٢ رٞٛلٜخ ٓـظٔؼخ ُِزلغ٤ٖ حُٜ٘خأٛيحكٚ رخُظطز٤ن ك٢ حُوطخػٚ ٝطلو٤ن ك٤َٟخط

 كظْ حهظ٤خٍ ٓـٔٞػش ٖٓ حًَُ٘خص حُٔيٍؿش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٌُٝلا حُوطخػ٤ٖ. زلغحُ

ّْ ٌٛح حُزلغٝر٘خءً ػ٠ِ أ٤ٔٛش ٓظـ٤َحص  ِٔ ح٠ُ حٍرؼش كٍٜٞ ُظـط٤ش حُـخٗذ حُ٘ظ١َ  حُزلغ كوي هُ

ٜٓ٘ـ٤ش حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ٝ حُيٍحٓخص حُٔخروشحُٔزلغ حلاٍٝ  ٖٓ ٓزلؼ٤ٖ، ثى قو ثلاٗهظٌٕٞ ٣ اًٝحُؼ٢ِٔ ٜٓ٘خ، 

ّْ ٌٛح حُلَٜ ح٠ُ ػلاػش ٓزخكغ زلغحُحُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُٔظـ٤َحص  ك٤ظطَم ح٠ُ ثى قو ثىغجّٜ، أٓخ حُزلغ ِٔ ، اً هُ

ٓلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، ر٤٘ٔخ ٣ظ٘خٍٝ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ٓلّٜٞ ١ٝز٤ؼش حلآْٜ،  رظ٤ٟٞق٣وظٚ حُٔزلغ حلاٍٝ 

ٝأٓخ حُٔزلغ حُؼخُغ ك٤وظٚ رز٤خٕ ١َم ٝ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝىٍٝٛخ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ 

ّْحُـخٗذ حُؼ٢ِٔ  زلغٖٓ حُثى قو ثىغجىظ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ، ٣ٝظ٘خٍٝ  ٝطؼ٣ِِ ِٔ ٌٛح حُلَٜ  ٝهُ

حُٔزلؼخٕ حلاٍٝ ٝحُؼخ٢ٗ ططز٤ن حُـخٗذ حُؼ٢ِٔ ُِزلغ ر٤٘ٔخ ٣وظٚ حُٔزلغ حُؼخُغ ٣وظٚ  ػلاػش ٓزخكغح٠ُ 

ح٤ُٜخ  ضٓظ٘ظخؿخص ٝحُظ٤ٛٞخص حُظ٢ طِٞٛػَٝ حلا ثى قو ثىشثدغ ظ٘خٍٝ، ٝك٢ حُوظخّ ٣ربػزخص ك٤َٟخص حُزلغ

 حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ رخُظ٤ٛٞخص.، ر٤٘ٔخ ٣وظٚ رخلآظ٘ظخؿخصحلاٍٝ ك٤وظٚ حُٔزلغ  ،شكؼخحُز
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 عجدقز دسثعجس ٗثدقجط : ثلاٗهثىَذقظ 

، ٣ٝؤْ زلغحُؼَر٤ش ٜٓ٘خ ٝحلاؿ٘ز٤ش ًحص حُِٜش رٔظـ٤َحص حُ حُٔخروش حُيٍحٓخص٣ؼَٝ ٌٛح حُٔزلغ 

ر٤٘ٔخ ٣وخٙ حُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ رٔ٘خه٘ش حلاٍٝ ٜٓ٘ٔخ حُيٍحٓخص ٝحُزلٞع حُٔخروش،  ٌٛح حُٔزلغ ح٠ُ ٓل٣ٍٖٞ ٣ظٔؼَ

 ٖٓ ٌٛٙ حُيٍحٓخص. حُلخ٢ُ حُزلغحُيٍحٓخص ٝحُزلٞع حُٔخروش حُظ٢ ػَٟض ك٢ حُٔلٍٞ حلاٍٝ ٝٓٞهغ 

 Previous Arab Studies and Research ثىذسثعجس ٗثلأدقجط ثىغجدقز ثىؼشدٞز أٗلاً: 

 ( 2010دسثعز)ّ٘س، ثىقؾٜ، قشثقٞؼ، -1

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز أ٤ٔٛظٚ ٝه٤خٓٚ ٝ حلإكٜخف ػ٘ٚ ١ٌَ: ٍأّ حُٔخٍ حُل

 ّ٘ع ثىذسثعز ٗظ٣َش/ رلغىٍحٓش 

: ٓخ حُٔوٜٞى رَأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ؟ ٝٓخ٢ٛ ح٥ط٤ش طظٔؼَ ٌَٓ٘ حُيٍحٓش رخُظٔخإلاص

حٗٞحػٚ؟ ٝٓخ٢ٛ أ٤ٔٛظٚ؟ ٝٓخ٢ٛ ٝؿٜخص ٗظَ حُؼِٔخء كٍٞ ٟٓٞٞع ه٤خّ ٍأّ حُٔخٍ 

 حُل١ٌَ ٝحلاكٜخف ػ٘ٚ؟ 

 ٍؾنيز ثىذسثعز

 ف ثىذسثعزثٕذث طلخ١ٍٝ ٝٛل٢.ػ٠ِ ٗلٞ ٞ حُظؼٔن رَأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ حٕ ٛيف ٌٛٙ حُيٍحٓش ٛ

ط٘زغ أ٤ٔٛش ٌٛٙ حُيٍحٓش ٖٓ أ٤ٔٛش ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝٓٔخٛٔظٚ حُظ٢ لا ٣ٔظٜخٕ رٜخ 

هيٍس حُٔئٓٔخص ر٘ظ٠ حٌٗخُٜخ ٝحٗٞحػٜخ ٝرخُ٘ظ٤ـش ٓٔخٛٔظٚ رَكغ  هيٍس ًٝلخءسك٢ ٍكغ 

 حلاهظٜخى رٌَ٘ ػخّ، ٣ٞٓٝش حُٔـظٔؼخص رٌَ٘ هخٙ.  ًٝلخءس

 ثَٕٞز ثىذسثعز

ػ٠ِ أ٤ٔٛش حلاٗٔخٕ ٝرؼيِّٙ حْٛ ٍٓٞى ُـ٤ٔغ ٗٞحك٢  حُل١ٌَ ٣َطٌِ ٓلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ

ٓخ ُحُض ١َ ٝحٕ ػ٤ِٔش حلإكٜخف ػ٘ٚ ٛؼٞرش ه٤خّ ٍأّ حُٔخٍ حُلٌ ك٠لاً ػٖحُل٤خٙ، 

 .ٝٛل٢ػ٠ِ ٗلٞ طظْ 

 عضْضجؽجس لاث

طظ٘خرٚ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓغ حُيٍحٓش حُلخ٤ُش ك٢ إٔ ًلا حُيٍحٓظ٤ٖ طز٤ٖ ٓلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ 

 حلاكٜخف ػ٘ٚ.ٝحُل١ٌَ ٝح٤ٔٛظٚ ٝه٤خٓٚ 

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ
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٤ظٚ ٝه٤خٓٚ ػخّ ٖٓ ك٤غ حٛٔ ػ٠ِ ٗلٍٞحٓش ٓلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ طٟٞق ٌٛٙ حُي

ػ٠ِ ر٤خٕ ٓيٟ طؤػ٤َ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ  حُلخ٢ُ زلغؼَٔ ح٣ُٝحلاكٜخف ػ٘ٚ، ر٤٘ٔخ 

 ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حلآْٜ ٝػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش.

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

 (2012)فَ٘دٛ، دسثعز  -2

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز ك٢ طط٣َٞ حُٔ٘ظؾ.أػَٙ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝ

 ّ٘ع ثىذسثعز / رلغىٍحٓش حٓظطلاػ٤ش

رؤ٤ٔٛش ُٔخّ ٝ حلإ٘ظٔخص حُٜ٘خػ٤ش ك٢ حلآظلخىس حٌُِٔ٘ش حلأٓخ٤ٓش ك٢ ٓؼظْ حُٔطٌٖٔ 

حكظوخٍٛخ ُلإؿَحءحص ٝحُٔزَ ٝ خك٤ٔش، ك٢ ك٤خطٜخ ح٤ُٜ٘ٔش ٝحُظ٘أػَٛخ حُٔٞحٍى حُز٣َ٘ش ٝ

 حٌُل٤ِش رظط٣َٞ ٝطل٤ٖٔ ٓ٘ظـخطٜخ.

 ٍؾنيز ثىذسثعز

ًٌُٝي ط٢٤ِٔ ح٠ُٞء ػ٠ِ طلي٣ي آٌخ٤ٗش حٜٓخّ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طط٣َٞ حُٔ٘ظؾ، 

ىٍٝ حٜٓخّ حُٔٞحٍى حُز٣َ٘ش ُٔٔخػيس حلإىحٍس رخطوخً حُوَحٍحص ٝط٤ٔ٘ش ٝطط٣َٞ هيٍحطْٜ 

 ٝحٌٓخ٤ٗخطْٜ ٖٓ أؿَ ًٔذ ٝلاثْٜ ُٔ٘ظٔخطْٜ.

 ف ثىذسثعزثٕذث

ـخٍ ُلأكَحى حُؼخ٤ِٖٓ طلل٤ِ اىحٍس حُٔؼَٔ ػ٠ِ حطزخع َٓحكَ ُظط٣َٞ حُٔ٘ظؾ ٝكٔق حُٔ

ظَكخطْٜ ُٔـخٍحس حُظـ٤َحص ٝحُظطٍٞحص حُلخِٛش ك٢ حُٔٞم، ٍحثْٜ ٝٓوآُِٔ٘خًٍش ر

ُي٣ْٜ خكش حُٔظًٌُٝي حػخٍس حٛظٔخّ حلإىحٍس كٍٞ ٟٓٞٞع ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝػ٘خَٛٙ 

 ٝحُؼَٔ ػ٠ِ ط٤ٔ٘ظٜخ ٝطط٣َٞٛخ ٝحٓظؼٔخٍٛخ. 

 ثَٕٞز ثىذسثعز

ؿٞى ػلاهش حٍطزخ١ ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رؼ٘خَٛٙ حُؼلاػش )ٍأّ حُٔخٍ ٝ

ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ ( ٝطط٣َٞ حُٔ٘ظؾ ٣ٝؼ٢٘ ك٢ ٝ ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ، ٝ  حُز١َ٘، 

ٝحلا٤ٔٛش ك٢ طوي٣ْ ٓ٘ظؾ ؿي٣ي ٣لون أٛيحف  حلأػَ حٕ ُؼ٘خَٛ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ًُي 

 ضْضجؽجس عثلا
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 حُٔؼَٔ ٣ِٝز٢ ٍؿزٚ ُرخث٘ٚ. 

حُ٘زٚ رظ٘خٍٝ ٓلخ٤ْٛ ٝٓليىحص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُٞكيحص  أٝؿٚطظٔؼَ 

 حلاهظٜخى٣ش.

دٔ ٍغ جؾضثٗؽٔ ثى

 ثىذسثعز ثىقجىٞز

خم ػ٠ِ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، طظوٌ ٌٛٙ حُيٍحٓش ؿخٗذ طط٣َٞ حُٔ٘ظؾ ػٖ ٣َ١ن حلاٗل

ػ٠ِ طط٣َٞ ٍٝكغ ه٤ٔش حلآْٜ ٝػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم  زلغ حُلخ٢ُؼَٔ ح٣ُر٤٘ٔخ 

 حُٔخ٤ُش ػٖ ٣َ١ن ه٤خّ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ.

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

 (2013دسثعز ) ثىشدٞؼٜ ، -3

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز ىٍٝ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طلو٤ن حُويٍس حُظ٘خك٤ٔش ُٔ٘ظٔخص حلاػٔخٍ.

 ّ٘ع ثىذسثعز ث٤ش/ رلغحٓظوٜخىٍحٓش 

 ٣ٌٖٔ ٤ٛخؿش ٌِٓ٘ش حُيٍحٓش رخُظٔخإلاص حلاط٤ش:

 ٓخ٢ٛ حلآخ٤ٓخص حُٔلخ٤ٔ٤ٛش َُأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝأ١خٍٙ حُظ٢٘٣ٌٞ؟ -1

 ٓخ حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طلو٤ن حُويٍس حُظ٘خك٤ٔش؟ -2

 ٍؾنيز ثىذسثعز

ُٔ٘ظٔخص حلاػٔخٍ ٝطل٤َٔ ػلاهش ربىحٍس ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٗظَح لأ٤ٔٛظٚ ٣ق حُظؼَ

 حلاٍطزخ١ ر٤ٖ حُويٍس حُظ٘خك٤ٔش ٝر٤ٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ.

 ف ثىذسثعزثٕذث

ػ٠ِ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  حُظ٢ رُٞيٛخ ٣ـخر٤شحلإ ٍػخح٥  طظٔؼَ أ٤ٔٛش حُيٍحٓش ػٖ ٣َ١ن

ٓٔظٟٞ أىحء حُٔ٘ظٔش حلإٗظخؿ٢ ٝحُظ٘خك٢ٔ ٤ًٝل٤ش حُلٍٜٞ ػ٤ِٚ ٝططز٤وٚ ٤ًٝل٤ٚ ػٌٔٚ 

ك٢  َٟهص حلأآٓٔظٟٞ أىحء حُٔ٘٘ؤس رل٤غ ٣َكغ ُٜخ حُويٍس حُظ٘خك٤ٔش ٓغ حُٔ٘٘ ػ٠ِ

 حلإٗظخؽ ٝحلاٍرخف. 

 ثَٕٞز ثىذسثعز
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ً ٓ٘طو٤ حً ٣ٔؼَ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٗوطش حٍطٌخُ ٍث٤ٔش ٝٓئَٗ ُيٍحٓش اىحٍس حُٔٞحٍى  خ

حٕ ٣وّٞ رلَ ًؼ٤َ ٖٓ حُٔ٘خًَ  أ٠٣خ  حُز٣َ٘ش حُ٘خؿلش، ًٌُٝي ٣ٌٖٔ َُأّ حُٔخٍ

٤ًَِس حلأٓخ٤ٓش حُخُزطخُش ٝحُظ٠وْ، ٝحٕ ٍأّ حُٔخٍ ٛٞ ًحلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش 

 ُز٘خء حُظويّ حلاهظٜخى١ رٍٜٞس ػخٓش ٝٗـخف حُٔ٘ظٔخص رٍٜٞس هخٛش. 

 عضْضجؽجس لاث

ك٢ ر٤خٕ ٓلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝر٤خٕ ح٤ٔٛظٚ  ش ٓغ حُزلغ حُلخ٢ُحُيٍحٓ ٌٛٙ طظ٘خرٚ

 ٝحٛيحكٚ ٝٓزَ طط٣َٞٙ.

دٔ ٍغ جؾضثٗؽٔ ثى

 ثىذسثعز ثىقجىٞز

ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش ٛيكخ ُٜخ ػٖ ٣َ١ن ٍأّ  ٖٓطظوٌ  أٜٗخ طوظِق ٌٛٙ حُيٍحٓش ٖٓ ؿخٗذ 

ػ٠ِ طط٣َٞ ٝطؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ رٞحٓطش ر٤خٕ  زلغ حُلخ٢ُؼَٔ ح١٣ُ، ر٤٘ٔخ حُٔخٍ حُلٌَ

 ٓيٟ حكٜخف حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ.

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

 (2014دسثعز )ثىؼذٞذٛ، ثىؾشثؿ، -4

 

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز ٓظـ٤َحص ر٤جش ٣ٍخىس حلاػٔخٍ. ح١خٍ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ 

 ّ٘ع ثىذسثعز / رلغىٍحٓش حٓظطلاػ٤ش

ك٢ طط٣َٞ حُٔ٘ظٔخص ٝٗـخكٜخ ٖٓ أكي حُيػخٓخص حُٜٔٔش  ىٍٝٙ ٣ؼي ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ 

ٓغ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٓٔخ هي ٣ْٜٔ حءٓظٜخ ٔ٘خٓذ ُٔظـ٤َحص حُز٤جش ٝٓٞحُٟٞغ حُ ؿٜش 

 ك٢ طلو٤ن أٛيحف حُٔ٘ظٔش رٌلخءس ٝكخػ٤ِش ٝػ٠ِ ٗلٞ ٣ٌٔزٜخ ٤ِٓس ط٘خك٤ٔش.

 ٍؾنيز ثىذسثعز

طوي٣ْ ح١خٍ ٗظ١َ ٣ْٜٔ ك٢ رٍِٞس حُظٞؿ٤ٜخص حُل٣ٌَش ٝأ١َٛخ ُلأرلخع حُٔٔظوز٤ِش ًحص 

حُؼلاهش، ٝحُظلون ٖٓ هيٍس حًَُ٘خص ك٢ كْٜ ٓزيأ طلو٤ن ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، ًٌُٝي 

 .حلاػٔخٍ ر٤جشك٢  ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَئى٣ٚ ٣حُظؼَف ػ٠ِ حُيٍٝ ح١ٌُ 

 ف ثىذسثعزثٕذث

ح٠ُ حُظطَم ٢ٛ  ،حُـخٗذ حلأٍٝ حلأ٤ٔٛش حُ٘ظ٣َش رـخٗز٤ٖ ٛٔخ:طظـ٠ِ أ٤ٔٛش حُيٍحٓش   ثَٕٞز ثىذسثعز
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ك٤ظٔؼَ  ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ ك٤غ حلأ٤ٔٛش ٝحُٔلّٜٞ ٝحٌُٔٞٗخص، حٓخ حُـخٗذ حُؼخ٢ٗ

خلأ٤ٔٛش ح٤ُٔيح٤ٗش ًُٝي حُظلون ٖٓ ىٍٝ ٓظـ٤َحص ر٤جش ٣ٍخىس حلاػٔخٍ ًٌُٝي طؼ٣ِِ ر

 ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ.

٣ن ٗظخثؾ حُظل٤َِ رخٕ ٛ٘خى ػلاهش حٍطزخ١ ٝحػَح ٓؼ٣ٞ٘خ ر٤ٖ ٓظـ٤َحص ٣ٔظ٘ظؾ ػٖ ١َ

ح٠ُ كي  ٓوظ٘ؼٕٞكَحى حلاحُز٤جش ح٣َُخى٣ش ٍٝأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حًَُ٘خص، ٝحٕ ؿخُز٤ش 

 ٓخ ػٖ ظَٝف حُؼَٔ حُظ٢ ٣ٔخٍٕٓٞ ك٤ٜخ ٝظخثلْٜ. 

 عضْضجؽجس ثلا

ٖٓ ؿخٗذ ٓٔخٛٔش ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رظط٣َٞ  ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓغ حُزلغ حُلخ٢ُ طظ٘خرٚ 

 هيٍحص حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ر٤جش حلاػٔخٍ حُظ٘خك٤ٔش.

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

طؼَٔ ٌٛٙ حُيٍحٓش ػ٠ِ طط٣َٞ حُويٍحص حُظ٘خك٤ٔش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ر٤جش 

٤ِٖ ك٢ حُٔٞم وش حُٔظؼخٖٓٓ ٍكغ ه٤ٔش حلآْٜ ٝػ حُلخ٢ُ زلغظوٌ ح٣ُٔخ حلاػٔخٍ، ر٤٘

 .ٛيكخً ُٚ

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

 (2015، ثىقغذجُ ٗثى ٘ثص)دسثعز  -5

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز طلو٤ن ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔشخثَ ٓلخٓزش ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢  أػَ ١َم ٝٝٓ

 ّ٘ع ثىذسثعز ػ٠ِ حُز٘ٞى حلإٓلا٤ٓش ك٢ حلأٍىٕ/ رلغ ىٍحٓش ططز٤و٤ش

حُيٍحٓش ك٢ ٓلخُٝش حُزلغ ك٢ حلأٓخ٤ُذ حُٔلخٓز٤ش حُٔوظَكش ٝأٓخ٤ُذ طظِوٚ ٌِٓ٘ش 

١َ ك٢ حُوٞحثْ ٌظلي٣ي أػَ حلآظؼٔخٍ ك٢ ٍأّ حُٔخٍ حُلُحلإكٜخف حُٔلخٓز٤ش حُٔوظَكش 

 .حُٔخ٤ُش

 ٍؾنيز ثىذسثعز

حُطَم حُٔلخٓز٤ش حُٔؼَٝكش ك٢ حلاػظَحف  ز٤خٌٕٖ حهظٜخٍ أٛيحف حُيٍحٓش ر٣ٔ

ػ٠ِ حُوٞحثْ  حٗؼٌخّ ًُي حلاػظَحف آ٤ُشٝحُظٔـ٤َ حُٔلخٓز٢ َُأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝ

لإكٜخف ػٖ ح ٝحُٔٔظويٓش ك٢ ح٤ُٔخٓخص حُٔلخٓز٤ش حُٔؼظَف رٜخ ر٤خًٌُٕٝي  ،حُٔخ٤ُش

 ف ثىذسثعزثٕذث
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 (2017دسثعز )ثى جَّٜ،  -6

حُو٤خّ ٝحلاكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحػَٛٔخ ك٢ ه٤ٔش حُٞكيس 

 حلاهظٜخى٣ش. 

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز

أىٝحص ططز٤ن  ٔظٌٟٞٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ٝحُظؼَف ػ٠ِ ٓ

 حُو٤خّ حُٔلخٓز٢ ػ٠ِ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ.

ػ٠ِ  طؼَٔ حُيٍحٓش ٌٛٙ إٔ  طٟٞق أ٤ٔٛش ٌٛٙ حُيٍحٓش ٜٓ٘خ ٖٓ حُ٘وخ١ حُظ٢ طزَُ ػيىح 

إٔ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، ًٌُٝي حلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ٝ حُو٤خّحثن ١َ ر٤خٕ

حهظٜخى٣ش  ن ِٓح٣خ٤لو٣ؼَٔ ػ٠ِ طحُلؼخٍ ٌُٔٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  ؼٔخٍحلآظ

 .ُِز٘ٞى حلإٓلا٤ٓش

 ثَٕٞز ثىذسثعز

 ر٤ٖا٣ـخر٤ش  هشػلا ٛ٘خُيح٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ حلآظ٘ظخؿخص ٜٝٓ٘خ إٔ  ٓشطِٞٛض حُيٍح

ىٓؾ ك٢  ٛ٘خُي، ًٌُٝي طلو٤ن حلأٛيحف حُٔظَحط٤ـ٤شٌٝٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ 

َأّ ا٠ُ حُو٤ٔش حُٔوزُٞش ُ ٍُِٞٛٞأٓخ٤ُذ حُٔلخٓزش ػٖ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ 

ٝحَٛ أٖٓ  َكغ٣حٕ حلآظؼٔخٍ ك٢ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ، ك٠لاً ػٖ حُٔخٍ حُل١ٌَ

  .ٝحُٔٞظل٤ٖ ٞكيس حلاهظٜخى٣شحُظؼخٕٝ ر٤ٖ ٓخ٢ٌُ حُ

 عضْضجؽجس لاث

ٖٓ هلاٍ حُظطَم ح٠ُ ٓلخ٤ْٛ ٍأّ حُٔخٍ  ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓغ حُزلغ حُلخ٢ُطظ٘خرٚ 

حُل١ٌَ ٌٝٓٞٗخطٚ ٝح٤ٔٛظٚ ٝحٛيحكٚ ٝآ٤ُٚ حلآظؼٔخٍ ك٤ٚ ٝطؼ٣ِِٙ ك٢ حُٞكيحص 

 حلاهظٜخى٣ش.

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

ٌٛٙ حُيٍحٓش طظطَم ح٠ُ ػلاهش زلغ حُلخ٢ُ ٖٓ ك٤غ إٔ طوظِق ٌٛٙ حُيٍحٓش ػٖ حُ

ك٤ٔش ُِٞكيحص ٢ طؼ٣ِِ ح٤ُِٔس حُظ٘خٝٓخثَ حُٔلخٓزش ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك

ح٠ُ طؤػ٤َ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش  حلاهظٜخى٣ش، ر٤٘ٔخ ٣ظطَم حُزلغ حُلخ٢ُ

 حُْٜٔ ٝحٗؼٌخّ ًُي ػ٠ِ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ.

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ



 : دسثعجس ٗأدقجط عجدقزثلاٗهثى قو ثلأٗه/ ثىَذقظ 

 

 
8 

 ّ٘ع ثىذسثعز  / ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤ََٜف حُؼوخ١ٍ ٝٓؼَٔ حٓٔ٘ض حُٔٔخٝسىٍحٓش ططز٤و٤ش ك٢ حُٔ

َٝٛ  ؟َٛ طٞؿي آٌخ٤ٗش ُو٤خّ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحلاكٜخف ػ٘ٚ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش

 ؟١ٌَ ك٢ ه٤ٔش حُٞكيحص حلاهظٜخى٣شحلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُلٛ٘خُي حػَ ُو٤خّ 

 ٍؾنيز ثىذسثعز

ؿٜش ٓلٜٞٓٚ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ ٗظ١َ كٍٞ  أ١خٍطوي٣ْ طٜيف حُيٍحٓش ح٠ُ 

، ٝػَٝ ١َحثن حُو٤خّ ٝحلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ ٝأ٤ٔٛظٚ ٝهٜخثٜٚ ٝ ٌٓٞٗخطٚ 

 حُل١ٌَ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش. 

 ف ثىذسثعزثٕذث

طوي٣ْ ح١خٍ ٓوظَف ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُؼَحه٤ش ُِو٤خّ ٝحلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ 

ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُؼَحه٤ش ًٝٞحىٍٛخ حُٔلخٓز٤ش  هٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُشحُل١ٌَ ك٢ 

طؤػ٤َ ك٢ ٣ُخىس ٖٓ حءحص حُظٞػ٣ٞش ُلاٛظٔخّ رَأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ُي٣ٜخ ُٔخ ُٚ حلإؿَ

 ه٤ٔش حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝٗـخكٜخ ٝطؼ٣ِِ أٍرخكٜخ.

 ثَٕٞز ثىذسثعز

٣ئى١ حلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ كٔخد ح٤ُِٔح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش ح٠ُ 

حُٔخٍ حُل١ٌَ رٌ٘ق ٣ُخىس حلأٍرخف، ًٌُٝي طئى١ ػ٤ِٔش حلإكٜخف ػٖ ٍأّ 

خ٤ُش رخُظؼز٤َ ػٖ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ح٤ُِٔح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش ح٠ُ طل٤ٖٔ ٜٓيحه٤ش حُوٞحثْ حُٔ

 ح١ٌُ ٣ؼٌْ ريٍٝٙ ػ٠ِ حطوخً حُوَحٍحص ٖٓ هزَ حُٔٔظوي٤ٖٓ. 

 عضْضجؽجس لاث

طظٔؼَ رظ٘خٍٝ ٓلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ 

 حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش.

ٍغ  ثىؾذٔثٗؽٔ 

 ثىقجىٜ ذقظثى

ؤهٌ ٓ٘ل٠٘ ٣حُلخ٢ُ  زلغٕ حُأك٢  ُيٍحٓشح ٌٙٝٛ زلغ حُلخ٢ُلاهظلاف ر٤ٖ ح٣ُظٔؼَ ح

ظ٘خٍٝ طه٤خّ حلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ ر٤٘ٔخ 

ك٢ ه٤ٔش  خ ٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحػٌَٛٔٛٙ حُيٍحٓش حُو٤خّ ٝحلاكٜخف حُٔلخٓز٢ ػ

 حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش. 

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

 

  (2018، ٍؼَشٛ ٗآخشُٗدسثعز ) -7
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ك٢ حُٔئٓٔخص ل١ٌَ حُٔخٍ حُٝ حلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ ٍأّ  ِو٤خًّٗٔٞؽ ٓوظَف ُ

 ٣َشحُـِحث ى٣شظٜخحلاه

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز

 ّ٘ع ثىذسثعز / ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َىٍحٓش حٓظطلاػ٤ش

َٛ ٣ٌٖٔ ٤ٛخؿش ًٗٔٞؽ ٓلخٓز٢ ُو٤خّ ه٤ٔش أٗٚ  ك٢ حَُث٤ٔش حُيٍحٓشطٌٖٔ ٌِٓ٘ش 

 ، ٍأّ ٓخٍ حُل١ٌَ ٝحلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ػ٘ٚ؟

 ٍؾنيز ثىذسثعز

 -طظٔؼَ أٛيحف حُيٍحٓش رخ٥ط٢:

 .اظٜخٍ ٓيٟ أ٤ٔٛش حُؼَٜ٘ حُز١َ٘ ٝىٍٝٙ حُلؼخٍ ك٢ حُٔئٓٔخص حلاهظٜخى٣ش -1

 .طل٤َِ ػ٘خَٛ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ -2

 و٤خّ ٝحلإكٜخف حُٔلخٓز٢ َُأّ حُٔخٍ حُل١ٌَِاظٜخٍ ًٗٔٞؽ ُ -3

 ف ثىذسثعزثٕذث

طٌٖٔ أ٤ٔٛش حُزلغ ك٢ إٔ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ أٝ حُٔؼَك٢ أٛزق ٣ٔؼَ أٓخّ ك٤خس 

ٝطو٣ََ  ٞكيحص٣ِؼذ ىٍٝح أٓخ٤ٓخ ك٢ روخء ٝحٓظَٔحٍ ٌٛٙ حُحُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش، اً 

ٓٞهؼٜخ حُظ٘خك٢ٔ ك٢ ر٤جش حلأػٔخٍ، ٌُٖ ٗـي إٔ حُٔ٘ظٔخص طـي ٛؼٞرش ك٢ طلي٣ي 

حلأٓخ٤ُذ ٝحُطَم حُٔلخٓز٤ش ُو٤خٓٚ ٝػَٟٚ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ٝحٕ ػ٤ِٔش ه٤خّ 

ً حُل١ٌَ ٝحلإكٜخف ػ٘ٚ ٣ٔؼَ طل ٍأّ حُٔخٍ  .ٍث٤ٔخ ُِٔلخٓز٤ٖ ي٣خ

 ثَٕٞز ثىذسثعز

  -طٔؼِض أْٛ حلآظ٘ظخؿخص رخ٥ط٢:

لاػظٔخى ػ٠ِ ٓؼيٍ حُؼخثي رخ ٣ٌٖٔ ٤ٛخؿش ًٗٔٞؽ ُو٤خّ ه٤ٔش ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ -1

 ش.حلاهظٜخى٣ش ح٠ُٔخكػ٠ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش، ٝحُو٤ٔش 

٣ٌٖٔ حلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝحُظوخ٣ٍَ  -2

 .حُٔخ٤ُش

 عضْضجؽجس ثلا 

ٝىٍٝٙ ك٢ ٗـخف رٞٛلٚ ٓظـ٤َح أٓخ٢ٓ  ٓلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٣ظٔؼَ رظ٘خٍٝ

 .حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىقجىٜ ذقظثى
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ؤهٌ ٓ٘ل٠٘ ٣حُلخ٢ُ  زلغٕ حُرؤ ٢حُلخُ زلغحٌُٛٙ حُيٍحٓش ٝ ٔؼَ حلاهظلاف ر٤ٖظ٣

ٝطؼ٣ِِ ػوش  ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ ٝأػَٙ حلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ

ٟٝغ ًٗٔٞؽ ٓوظَف ُو٤خّ ر٤٘ٔخ طظ٘خٍٝ ٌٛٙ حُيٍحٓش  حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ

 ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحلاكٜخف ػ٘ٚ.

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىقجىٜ ذقظثى

 (2019)ثىَذجسك، دسثعز  -8

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز سأط ثىَجه ثى نشٛ ٗدٗسٓ فٜ صققٞق ثىَٞضر ثىضْجفغٞز

 ّ٘ع ثىذسثعز َٜٓف ك٤َٜ حلآلا٢ٓ حُٔٞىح٢ٗ/ ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َىٍحٓش ططز٤و٤ش ك٢ 

طلو٤ن ح٤ُِٔس  حٌٓخ٤ٗش ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢  طظـٔي ٌِٓ٘ش حُيٍحٓش ك٢ ٓيٟ

ً ًز٤َحً ُِز٘ي ٓوخٍٗش رَأّ حُٔخٍ حلاؿ٘ز٢ )حُز٘ٞى  حُظ٘خك٤ٔش، ًُٝي ٓخ ٣ٔؼَ طلي٣خ

 حلاؿ٘ز٤ش( 

 ٍؾنيز ثىذسثعز

ٝأػَٙ ك٢ طلو٤ن ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش، ر٤خٕ ٓلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ طٜيف حُيٍحٓش ح٠ُ 

ر٤خٕ أػَ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ )ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٝح٢ٌِ٤ُٜ ٝحُِرخث٢٘( ًٌُٝي 

 ػ٠ِ طلو٤ن ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش.

 ف ثىذسثعزثٕذث

طيػ٤ْ حُويٍحص  رٔٞح٤ٟغ ًحص ٗيٍس ٗٔز٤ش، ٝػ٤ِٔخً رظ٣ِٝي حٌُٔظزخص ٌٛٙ حُيٍحٓش طْٜٔ 

ٟخكش ح٠ُ طيػ٤ْ ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش َُٜٔف ك٤َٜ ٔؼَك٤ش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُِٔٞظل٤ٖ، رخلإحُ

حلآلا٢ٓ حُٔٞىح٢ٗ ػٖ ٣َ١ن ر٤خٕ أ٤ٔٛش ىػْ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ُظلو٤ن 

 ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش.

 ثَٕٞز ثىذسثعز

 -:ٜخطِٞٛض حُيٍحٓش ح٠ُ ػيى ٖٓ حلآظ٘ظخؿخص ٝٓ٘

 رِرخث٘ٚ ٣ٝٔظٔغ ح٠ُ آٍحثْٜ ر٘ؤٕ حُويٓخص حُٔويٓش ُْٜ.٣ٜظْ حَُٜٔف  - أ

٣ظ٤ِٔ ٓٞظل٢ حَُٜٔف رخُٜٔخٍحص ٝحُويٍحص حُؼخ٤ُش ٓٔخ ٣ْٜٔ رظل٤ٖٔ ؿٞىس  - د

 عضْضجؽجس لاث
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 (2020 ػذٞذ،ٗ دسثعز )ػيٞ٘ٛ -9

حُو٤خّ ٝحلاكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رخٓظويحّ حُ٘ٔخًؽ حُٔلخٓز٤ش ك٢ 

 ًَٗش حُظؤ٤ٖٓ حُؼَحه٤ش.

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز

 ّ٘ع ثىذسثعز / رلغىٍحٓش ططز٤و٤ش

ًَٗش حُظؤ٤ٖٓ حُؼَحه٤ش لا طوّٞ رخُو٤خّ  ػخّ رؤٕ طظـٔي ٌِٓ٘ش حُيٍحٓش ػ٠ِ ٗلٞ

طظَٜٙ ك٢ كٔخد حلأٍرخف  ٙ َٜٓٝفطؼُيٝحلاكٜخف ػٖ ٍأّ ٓخُٜخ حُل١ٌَ ٝ

ٛٞ حُٜٔيٍ ح١ٌُ ٣ٔخػي ػ٠ِ  ٣ؼُيحٕ ٍأّ ٓخُٜخ حُل١ٌَ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ  ٝحُؤخثَ

 .ٍٞ ػ٠ِ حلأٍرخفطويّ حًَُ٘ش ك٢ حُلٜ

 ٍؾنيز ثىذسثعز

حُٔلخٓز٤ش ٝحُو٤خّ رخلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ  َحثن خُطخّ رو٤خّ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رحُو٤

كٔذ حُ٘ظخّ ٝحُظز٣ٞذ ش رؼي حًٔخٍ ػ٤ِٔش حُو٤خّ حُل١ٌَ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًَُِ٘

 حُٔلخٓز٢ حُوخٙ رًَ٘خص حُظؤ٤ٖٓ.

 ف ثىذسثعزثٕذث

 حُويٓخص حُٔويٓش.

 ُيٟ حَُٜٔف حٓظؼيحى ًز٤َ ُوزٍٞ حُظ٘ٞع ٓٞحءً ك٢ حُؼَٔ أٝ ك٢ حػ٠خء حُل٣َن. - ص

حُٔخٍ أّ ح٠ُ ٓلّٜٞ ٍ حلاػ٘خٕٖٓ ك٤غ ططَم  حُزلغ حُلخ٢ُطظ٘خرٚ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓغ 

حُٔظٔؼِش رَأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٍٝأّ ٓلخ٤ْٛ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  حُل١ٌَ، ٝ

 حُٔخٍ حُِرخث٢٘ ٍٝأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ.

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

ٖٓ ك٤غ ططَم ٌٛٙ حُيٍحٓش  ٝحُزلغ حُلخ٢ُطظٔؼَ حٝؿٚ حلاهظلاف ر٤ٖ ٌٛٙ حُيٍحٓش 

 لخ٢ُحُ طلو٤ن ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش، ر٤٘ٔخ ٣ظطَم حُزلغ ح٠ُ طؤػ٤َ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢

١ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حلآْٜ ٝحٗؼٌخٜٓخ ح٠ُ طؤػ٤َ ه٤خّ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُلٌَ

 ػ٠ِ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ.

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ
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ك٢ ٓلخُٝش حُزخكغ رٍٜٞس ٓزٔطش ط٢٤ِٔ ح٠ُٞء ػ٠ِ ٍأّ  حُيٍحٓشط٘لَٜ أ٤ٔٛش 

حُللخظ ػ٤ِٚ ٝحُؼَٔ ػ٠ِ  ػ٠ٍِس حًَُ٘ش حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝٓويحٍ أ٤ٔٛظٚ ك٢ حًَُ٘ش ٝهي

حثن كٜخف ػٖ ٍأٓٔخُٜخ حُل١ٌَ رخُطَطط٣َٞٙ ًٌُٝي آٌخ٤ٗش حًَُ٘ش ٖٓ حُو٤خّ ٝحلا

 حُٔلخٓز٤ش.

 ثَٕٞز ثىذسثعز

لأٍرخف ك٢ ًَٗش حُظؤ٤ٖٓ ١َ ٣ٔخػي ػ٠ِ ٣ُخىس ححٕ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُلٌ

حٕ ػ٤ِٔش حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس ، ك٠لاً ػٖ حُؼَحه٤ش

ػٖ ًَِٓٛخ حُٔخ٢ُ ٌٝٛح ريٍٝٙ  حطؼز٤َ أًؼَحُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًٜٞٗخ طٌٕٞ  حُٜٔيحه٤ش ك٢

 ٣ٔخػي ػ٠ِ حطوخً حُوَحٍحص ٖٓ هزَ ٓٔظوي٤ٜٓخ. 

 عضْضجؽجس لاث

حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ  ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓغ حُزلغ حُلخ٢ُ ٖٓ ك٤غ ر٤خٕ ٓلّٜٞطظ٘خرٚ 

 رخٓظويحّ حُ٘ٔخًؽ حُٔلخٓز٤ش. رؼيَّٙ ٓظـ٤َحً ٓٔظولاً  حُل١ٌَ

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

ك٢ إٔ ٌٛٙ حُيٍحٓش طؤهٌ ر٘ظَ حلاػظزخٍ ر٤خٕ  حُزلغ حُلخ٢ُطوظِق ٌٛٙ حُيٍحٓش ػٖ 

 حُلخ٢ُ زلغؼَٔ ح٣ُػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، ر٤٘ٔخ حُو٤خّ ٝحلاكٜخف  حثن ١َٝ ٓلّٜٞ

ػ٠ِ ر٤خٕ ٓيٟ طؤػ٤َ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حلآْٜ 

 ٝػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش.

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

 

 (2020دذ ثىشصثق، (2020) ػذذ ثىشصثق، دسثعز  -10

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طلو٤ن حلاريحع حُظو٢٘ىٍٝ ٍأّ 

 ّ٘ع ثىذسثعز / رلغ ك٢ ًَٗش ح٤ٓخ٤َٓ ُلاطٜخلاص ططز٤و٤شىٍحٓش 

طٔؼِض ٌِٓ٘ش حُزلغ رٔيٟ طٞكَ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝىٍٝٙ ك٢ طلو٤ن حلاريحع حُظو٢٘ 

 ٞحًزش حُز٤جش حُظ٘خك٤ٔش حُ٘ي٣يس.ُِٔ٘ظؾ ٝ حُؼ٤ِٔش حلاٗظخؿ٤ش، ٖٓ أؿَ ٓ

 ٍؾنيز ثىذسثعز
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٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼ٢ِٔ ر٤خٕ ىٍٝ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحلاريحع حُظو٢٘ ػطٜيف حُيٍحٓش ح٠ُ 

١ٌَ لأ٤ٔٛظٜخ ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش، حُظؼ٣َق ربىحٍس ٍأّ حُٔخٍ حُلٝحلاًخى٢ٔ٣، ٝ

ٓيٟ طٞكَ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حًَُ٘ش ػ٤ِّ٘ش حُزلغ ًٌُٝي ح٠ُ ٓؼَكش 

 ٝآ٤ُش طؼ٣ِِٛخ.

 ف ثىذسثعزثٕذث

حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ روخء حُٞكيحص زغ أ٤ٔٛش حُيٍحٓش ػٖ ٣َ١ن ط٘

س ٝىٍٝٙ ك٢ طؼ٣ِِ حلاريحع ك٢ ظَ حُظـ٤َحص حُز٤ج٤ش حُٔٔظَٔحلاهظٜخى٣ش ٝٝؿٞىٛخ 

 كْٜ حُؼلاهش ر٤ٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحلاريحع حُظو٢٘ حُظو٢٘، ك٠لاً ػٖ 

 ثَٕٞز ثىذسثعز

طٔظِي ، إٔ حًَُ٘ش ػ٤ِّ٘ش حُزلغ ح٠ُ ػيى ٖٓ حلآظ٘ظخؿخص ٜٓ٘خ حُيٍحٓشطِٞٛض 

 ؿ٤يس ٝرخُوٜٞٙ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘، ًٌُٝي ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رٍٜٞس

 ٝؿٞى ػلاهش ًحص حٍطزخ١ ه١ٞ ر٤ٖ ٍأّ  حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝطلو٤ن حلاريحع حُظو٢٘.

 عضْضجؽجس لاث

ح٠ُ ٓلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ  حلاػ٘خٕٖٓ ك٤غ ططَم  حُزلغ حُلخ٢ُطظ٘خرٚ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓغ 

 حُل١ٌَ ٌٝٓٞٗخطٚ ٝآ٤ُش طؼ٣ِِٙ.

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

ٖٓ ك٤غ ططَم ٌٛٙ حُيٍحٓش ح٠ُ ػلاهش ٍأّ  ٌٛٙ حُيٍحٓش ػٖ حُزلغ حُلخ٢ُطوظِق 

 ظو٢٘ ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش، ر٤٘ٔخ ٣ظطَم حُزلغ حُلخ٢ُحُٔخٍ حُل١ٌَ رظلو٤ن حلاريحع حُ

ح٠ُ حُظؤػ٤َ ح١ٌُ ٣ليػٚ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ ٝحٗؼٌخّ ًُي ػ٠ِ 

 طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ.

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

 

 

 أؽْذٞز أدقجطعجّٞجً: دسثعجس ٗ

 (Schneider, 2006) دسثعز -11

" Intellectual Capital Reports by the New Zealand Local 

Government Sector" 

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز
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 .ح٣ُٞ٤ُِ٘٘ي٣ش حُٔل٤ِشطوخ٣ٍَ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ هزَ هطخع حُلٌٞٓش 

 ّ٘ع ثىذسثعز / ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َىٍحٓش طل٤ِ٤ِش

ك٢  حُٔل٤ِشإ ؿٞىس ٝٓيٟ حلإرلاؽ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ هزَ هطخع حُلٌٞٓش 

حُيٍحٓش إٔ ٓٔظٟٞ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ طلظَٝ ٌٛٙ  ٣ُٞ٤ِٗ٘يح ؿ٤َ ٓؼَٝف، ٝ

ح٣ُٞ٤ُِ٘٘ي٣ش ٓ٘ولٞ ٗٔز٤خً ٝإٔ أىحء حُٔٔخءُش  حُٔل٤ِش حُل١ٌَ ٖٓ هزَ هطخع حُلٌٞٓش

 ُْ ٣ظلون رخٌُخَٓ. حُٔل٤ِشلأٛلخد حُِٜٔلش ك٢ حُلٌٞٓش 

 ٍؾنيز ثىذسثعز

ٟٝغ ٓئَٗ اكٜخف ُظو٤٤ْ ٓيٟ ٝؿٞىس ػ٤ِٔخص حٌُ٘ق ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  -أ 

 ٤ش ك٢ ٣ُٞ٤ِٗ٘يح.ؼ٤ِّ٘حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ُوطخع حُلٌٞٓش حُك٢ 

 حُٔل٤ِشطوي٣ْ ط٤ٛٞخص كٍٞ طوخ٣ٍَ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ هزَ هطخع حُلٌٞٓش  -د 

 .حُيٍحٓشح٣ُٞ٤ُِ٘٘ي٣ش ك٢ ٟٞء ٗظخثؾ 

 ف ثىذسثعزثٕذث

حُيٍحٓش ٗظَس ػخهزش ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُلخ٢ُ ٝٗٞػ٤ش حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ  هيٓض

ح٣ُٞ٤ُِ٘٘ي٣ش، ٝ أٗخٍص حُ٘ظخثؾ ا٠ُ إٔ حُِٔطخص  حُٔل٤ِشحُل١ٌَ ٖٓ هزَ هطخع حُلٌٞٓش 

 .حُل١ٌَ ك٢ طو٣ََٛخ ح١ُٞ٘ٔ طلٜق ػٖ رؼٞ ؿٞحٗذ ٍأّ حُٔخٍ حُٔل٤ِش

 ثَٕٞز ثىذسثعز

هزَ حُِٔطخص ًخٗض ٓظ٘ٞػش، رخلإٟخكش ا٠ُ ًُي، لا إٔ طوخ٣ٍَ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ 

 .٣ظْ حلإكٜخف ٟٖٔ ا١خٍ ػَٔ ٓظٔن ُو٤خّ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝاػيحى حُظوخ٣ٍَ ػ٘ٚ

 عضْضجؽجس لاث

 

 

ك٢ ر٤خٕ ٓلّٜٞ حلاكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ ٍأّ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓغ حُزلغ حُلخ٢ُ طظ٘خرٚ 

ٓئَٗحص ُو٤خّ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ ٝطوي٣ْ يحص حلاهظٜخى٣ش، حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُٞك

 حُٔخٍ حُل١ٌَ. 

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

ح٤ُُُ٘ٞ٘ي٣ش طوخ٣ٍَ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  حُٔل٤ِش طٟٞق ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓيٟ طوي٣ْ حُلٌٞٓش

ح٠ُ ه٤خّ حلاكٜخف ػٖ  حُلخ٢ُ زلغ٤َ٘ ح٣ٌُٛٙ حُظوخ٣ٍَ ك٢ حُيُٝش، ر٤٘ٔخ  ٝٓيٟ طؤػ٤َ

 حلاهظٜخى٣ش ٝحػَٙ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حلآْٜ. ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُٞكيحص

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

 (Jing, 2009دسثعز ) -12
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" An investigation into the disclosure of intellectual capital in 

annual reports of UK companies: practices and determinants" 

حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ًَُ٘خص حٌُِٔٔش  طلو٤ن ك٢ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢

 حُٔظليس: حُٔٔخٍٓخص ٝحُٔليىحص

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز

 ّ٘ع ثىذسثعز / ح١َٝكش ىًظٍٞحٙطل٤ِ٤ِش ُؼ٤٘ش ٖٓ حًَُ٘خصىٍحٓش 

٣وغ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ هِذ كـٞس حُٔؼِٞٓخص حُ٘خٗجش ػٖ ػيّ ح٤ُو٤ٖ ك٢ حُظ٘زئ 

ك٢ رلغ  حُؼي٣ي ٖٓ حٛلخد حُِٜٔلش َىظرخُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ حُٔٔظوز٢ِ، اً ٣٘

ٖٓ  ًؼ٤َطٞهؼخطْٜ ٝهَحٍحطْٜ، ٝىػض  ٓٔظَٔ ػٖ ٓؼِٞٓخص ٖٓ ٜٓخىٍ أهَٟ ُظل٤ٖٔ

ٝحُيٍحٓخص حلأًخى٤ٔ٣ش  ا٠ُ ٣ُخىس حلإكٜخف ػٖ حُٔئَٗحص ؿ٤َ حُٔخ٤ُش  حُٔل٤ِشحُظوخ٣ٍَ 

 ُلآظؼٔخٍ ك٢ حلأٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش.

 ٍؾنيز ثىذسثعز

ظ٤ٓٞغ حُلْٜ ٝحلاىٍحى ُ٘٘خ١ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ رطظٔؼَ حٛيحف ٌٛٙ حُيٍحٓش 

لو٤ن ك٢ حُٔليىحص حُٔلظِٔش ُٔٔخٍٓش ٝحُظ ،ك٢ ًَٗخص حٌُِٔٔش حُٔظليس حُل١ٌَ

 .ك٢ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔشٚ حلإكٜخف ػ٘

 ف ثىذسثعزثٕذث

رلْٜ كي٣غ طِٝى ٌٛٙ حُيٍحٓش حٛلخد حُؼلاهش ٝحُٔٔظل٤ي٣ٖ ٝؿ٤ٔغ حلا١َحف حلاهَٟ 

ٝه٤ٜٛٞش أًزَ ١ ك٢ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش، ُٔٔخٍٓخص حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُلٌَ

، ٝا١خٍ ػَٔ ٤غ حُٔٞهغ ٝحٌَُ٘ حُظوي٢ٔ٣ٖٓ ك ػٖ ٍّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حلاكٜخف

 رلؼ٢ أًؼَ طل٤ٜلاً ك٢ ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ.

 ثَٕٞز ثىذسثعز

حُٔيٍؿش طويّ ػٔٞٓخً ٓؼِٞٓخص طظـخُٝ ط٤َ٘ حُيٍحٓش ا٠ُ إٔ ػ٤٘ش حًَُ٘خص حُز٣َطخ٤ٗش 

ػيّ ٝؿٞى ٗظخّ ُو٤خّ ٍحّ ٢ٛٝ طؼخ٢ٗ ٖٓ ٖ حُٔظطِزخص حُوخ٤ٗٞٗش، حُلي حلأى٠ٗ ٓ

حُٔخٍ حُل١ٌَ  أّكٜخكخص ٍحطِحٍ  ٓخ ًٌُٝي  ،هخثْ ػ٠ِ ٗظخّ ٓٞكي حُٔخٍ حُل١ٌَ 

 .ك٢ َٓكِش ريحث٤ش

 عضْضجؽجس لاث

ك٢ حُظطَم ح٠ُ ٓلّٜٞ ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓغ حُزلغ حُلخ٢ُطظ٘خرٚ 

حلاكٜخف ػٖ ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢  حثنر٤خٕ ٓلّٜٞ ١َٝ ، ٝٝػ٘خَٛٙٝح٤ٔٛظٚ 

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ
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 حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش.

٣ٞ٘ٔش ؿخٗذ طؤػ٤َ حلاكٜخف ػٖ ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُظوخ٣ٍَ حٌُٛٙ حُيٍحٓش  ٗؤهٌ 

ر٤خٕ طؤػ٤َ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢  حُلخ٢ُ زلغظوٌ ح٣ُر٤٘ٔخ 

 طؼظ٤ْ ه٤ٔش حلآْٜ ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش.

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

 (Moolman, 2011دسثعز ) -13

"Intellectual capital: measurement, recognition, and reporting" 

 ه٤خٓٚ ٝٓوظ٤٘خطٚ ٝ طو٣ََحطُٚل١ٌَ: ٍأّ حُٔخٍ ح

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز

 ّ٘ع ثىذسثعز / ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َطز٤و٤ش ك٢ ػيى ٖٓ حًَُ٘خص حُؼخٓشىٍحٓش ط

طظٔؼَ ٌِٓ٘ش حُيٍحٓش ك٢ حٗٚ لا طٞؿي ٗظ٣َش ًحص ٜٓ٘ؾ ٓٞكي ُِو٤خّ  ٝحلاكٜخف ػٖ 

 ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش.

 ٍؾنيز ثىذسثعز

َٗف حُظلي٣خص حُظ٢ طٞحؿٚ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔؼخِٓش طَ٘ٔ حٛيحف حُيٍحٓش 

ُظلو٤ن ك٢ ٓيٟ حلإرلاؽ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ ٝححُٔلخٓز٤ش َُأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ 

٘خرٚ ُِٔلخٓزش ظهزَ ًَٗخص ؿ٘ٞد اك٣َو٤خ ًٌُٝي ُِلٍٜٞ ػ٠ِ ٓؼ٤خٍ ٓٞكي، ٜٝٗؾ ٓ

 ًَُِ٘خص.ٝحلإرلاؽ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش 

 ف ثىذسثعزثٕذث

ط٘زغ ح٤ٔٛش ٌٛٙ حُيٍحٓش ػٖ ٣َ١ن كلٚ حُلخؿش ا٠ُ طؼي٣َ ٗظ٣َش حُٔلخٓزش ٠ُٔخٕ 

ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، ك٠لاً حطزخع ٜٗؾ ٓٞكي ٝهخرَ ُِٔوخٍٗش ػ٘ي حُٔلخٓزش ٝحلإرلاؽ ػٖ 

 حْٓ ُِو٤خّ ٝحلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش وي٣ْ طٝ

 ثىذسثعزثَٕٞز 
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حُٔظؼِوش رَ٘حثٜخ،  ٌِقطظزغ حُٛؼزش ك٢ أٍٛٞ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  طـؼَ ١ز٤ؼش

ٝػ٤ِٚ، كبٕ ١ز٤ؼظٜخ طوِن طلي٣خص ًز٤َس ك٢ ًَ ٖٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝاىحٍس ٌٛٙ 

حلأٍٛٞ، ٝٓغ ًُي، ٛ٘خى كخؿش ا٠ُ طط٣َٞ ا١خٍ اػيحى حُظوخ٣ٍَ ح١ٌُ ٤ٓٔخػي ػ٠ِ 

طلو٤ن حُظٞحُٕ ر٤ٖ حًظٔخد ِٓح٣خ حلإرلاؽ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝطلو٤ن حُؼَٝ 

 ُٔخ٤ُش.حُؼخىٍ ُِٔؼِٞٓخص ح

 عضْضجؽجس لاث

ٖٓ ك٤غ ١َم ٝح٤ٔٛظٚ طظٔؼَ حٝؿٚ حُظ٘خرٚ ك٢ ر٤خٕ ٓلّٜٞ ٝح٤ٔٛش ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ 

 ٝحٓخ٤ُذ ه٤خٓٚ ٝحلاكٜخف ػ٘ٚ.  

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

ٖٓ ك٤غ حٕ ٌٛٙ حُيٍحٓش طٟٞق ٓلّٜٞ ٍأّ  حُلخ٢ُ زلغطوظِق ٌٛٙ حُيٍحٓش ػٖ حُ

حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحػَٙ ك٢ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ًَُِ٘خص ٝ طوي٣ْ ٓ٘خٛؾ ٓٞكيس ُلإكٜخف ػ٘ٚ 

ٓ٘ل٠ ه٤خّ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ  زلغحُ حظوٌ ٣ٌٛ، ر٤٘ٔخ ك٢ ؿ٤ٔغ حًَُ٘خص

 حُل١ٌَ ٝر٤خٕ حػَٙ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حلآْٜ.

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

 (Nel, 2012دسثعز ) -14

" Intellectual Capital in Bank of South Africa" 

 ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ ر٘ي ؿ٘ٞد اك٣َو٤خ

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز

 ّ٘ع ثىذسثعز / ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َىٍحٓش ططز٤و٤ش 

َ ٌِٓ٘ش ٓؼويس ك٢ طلي٣ي ه٤ٔظٜخ ٖٓ ر٘ٞى ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُز٘ٞى طٔؼػيىح ٕ أ

ًُِق ًز٤َس ٝٗظ٤ـش ٌُُي، كبٗٚ ٣وِن ػ٠ِ ٗلٞ  ٛل٤ق رخلإٟخكش ح٠ُ حٕ ٌٛٙ حُز٘ٞى طؼُي 

ٌُِق لإظٜخٍ حلاكٜخف رٌَ٘ ٝحٟق، ٖٝٓ ػْ لا ٣ٌٖٔ حُظ٤٤ِٔ  حٍطزخًخً ك٢ طو٤ٜٚ حُ

ٌُِق حُظ٢ ٣ـذ ٍِٓٔظٜخ ا٠ُ حلأٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش.   ر٤ٖ حَُٜٔٝكخص حُؼخى٣ش ٝحُ

 ٍؾنيز ثىذسثعز

ك٢ كلٚ ٝطلي٣ي ٛلش ٝحًظٔخٍ ر٘ٞى ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  حُيٍحٓشحٛيحف  طظٔؼَ  ف ثىذسثعزثٕذث
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 (De Souza, 2015دسثعز ) -15

" Impacto Do Disclosure Do Capital Intelectual Sobre Custo Do 

Capital Próprio: Estudo Em Companhias Abertas Brasileiras  "  

: ىٍحٓش ك٢ حًَُ٘خص ًِلش كوٞم ح٤ٌُِٔشطؤػ٤َ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ػ٠ِ 

 حُزَح٤ِ٣ُش حًُِٔٔٞش ُِوطخع حُؼخّ.

 ػْ٘ثُ ثىذسثعز

 ٝحف  ُل١ٌَ رٌَ٘ ٝطوي٣ْ ط٤ٛٞخص ك٢ ٌٛح حُٜيى ٠ُٔخٕ طلي٣ي ر٘ٞى ٍأّ حُٔخٍ ح

ٔيٍؿش ٟٖٔ ر٘ٞى ٍأّ حُٔخٍ كلٚ ٝطل٤َِ ر٘ٞى حٌُِلش ًحص حُِٜش حُٝ ٝٛل٤ق، 

 .حُل١ٌَ

 ٜٓ٘خ طوي٣ْٓلَٜ ػٖ ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، ح١خٍ ٗظ١َ  طوي٣ْ طظٔؼَ ح٤ٔٛش حُيٍحٓش ك٢ 

ٓئَٗحص ٓٞكيس ُو٤خّ ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحلاكٜخف ػ٘ٚ ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش 

 .طخع حُز٘ٞى رٌَ٘ هخٙرٌَ٘ ػخّ ٝك٢ ه

 ثَٕٞز ثىذسثعز

 حٌُِقإٔ حُز٘ي ٣ٔظط٤غ طلي٣ي  ،ٜخٖٓ حلآظ٘ظخؿخص ٝٓ٘ػيى  هِٜض حُيٍحٓش ح٠ُ

حلأًؼَ  ٌِقٕ حُ، ك٠لاً ػٖ أرٔوظِق ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ حُٔوظِلش حَُٔطزطش

٤ٗٞػخً حُظ٢ طليع ٓغ حُٔٞظل٤ٖ )ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘( ٢ٛ حَُٝحطذ ٝحُِٔح٣خ حلإٟخك٤ش 

 ػ٠ِ ىحكغ ٝاٗظخؿ٤ش ًَ ٓٞظق ك٢ حُز٘ي.  ، ٣ٌٖٔ إٔ طئػَٝؿ٤َٛخٌخكآص ٝحُٔ

 عضْضجؽجس ثلا

ٍٝأّ حُٔخٍ ٖٓ ك٤غ حُظطَم ح٠ُ ٓلّٜٞ  ٢ُحُلخ زلغطظ٘خرٚ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓغ حُ

 ه٤خٓٚ ٝحلاكٜخف ػ٘ٚ ٝٓزَ طط٣َٞٙ ٝط٤ٔ٘ظٚ. حثن١َٝٝح٤ٔٛظٚ  حُل١ٌَ 

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

ٖٓ ك٤غ حٕ ٌٛٙ حُيٍحٓش طؤهٌ حُـخٗذ حُٔظؼِن  حُلخ٢ُ زلغطوظِق ٌٛٙ حُيٍحٓش ػٖ حُ

 زلغؼَٔ ح٣ُلاكٜخف ػ٘ٚ، ر٤٘ٔخ رؤ٤ٔٛش ٝحٛيحف ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ١َٝم ه٤خٓٚ ٝح

ػ٠ِ ر٤خٕ حػَ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ ط٤ٔ٘ش ٝطؼظ٤ْ ه٤ٔش  حُلخ٢ُ

 طؼظ٤ْ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش. ْٝ ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حلآٜ

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ
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 ّ٘ع ثىذسثعز ٓخؿٔظ٤َ / ٍٓخُشىٍحٓش طل٤ِ٤ِش

 ًِلشٓخ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓٔظٟٞ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ٝ

 & BMكوٞم ح٤ٌُِٔش ك٢ حًَُ٘خص حُزَح٤ِ٣ُش حُٔظيحُٝش ػِ٘خً حُٔيٍؿش ك٢ 

FBOVESPA؟ 

 ٍؾنيز ثىذسثعز

ٍكغ ٓٔظٟٞ حلإكٜخف حُطٞػ٢ ػٖ ػ٘خَٛ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُظوخ٣ٍَ  -أ 

 .حُٔلخٓز٤ش ًَُِ٘خص حُزَح٤ِ٣ُش

كوٞم ح٤ٌُِٔش ٝٓٔظٟٞ حلإكٜخف ك٢ حُلجخص حُؼلاع َُأّ  ًِلشاظٜخٍ حُؼلاهش ر٤ٖ  -د 

 حُٔخٍ حُل١ٌَ.

 ف ثىذسثعزثٕذث

حُيٍحٓش آ٤ُش ػَٔ ٓ٘خٓزش ُو٤خّ ُلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حًَُ٘خص  ويّ ط

ٗوٚ كخى ك٢ ٌٛح حُـخٗذ،  ٖٓحُزَح٤ِ٣ُش، ك٢ حُٞهض ح١ٌُ طؼخ٢ٗ ك٤ٚ ر٤جش حلاػٔخٍ 

حُٔٔخٛٔش ك٢ طول٤ٞ ًِلش كوٞم ح٤ٌُِٔش ػٖ ٣َ١ن حُؼلاهش حُؼ٤ٌٔش ٓغ  ْٜٝٓ٘

 حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ. 

 ثَٕٞز ثىذسثعز

ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ حُطٞػ٢ رٌَ٘ ػ٤ِّ٘ش حُيٍحٓش رٍٜٞس ػخٓش لا طلٜق حًَُ٘خص 

ٟٝغ ٓلاثْ، ٣ٝظٔظؼٕٞ رخُِٔح٣خ ًخف  رٔزذ إٔ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ح٤ُٔٔط٣َٖ ُي٣ْٜ ك٢ 

 حُوخٛش حُ٘خٗجش ػٖ حٍُٞٛٞ حُظل٢ِ٤٠ ا٠ُ حُٔؼِٞٓخص.

 ثٌٕ ثعضْضجؽجس 

ٓلخ٤ٛٔٚ ٝح٤ٔٛظٚ ك٢ حُٞكيحص  ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ ك٤غ طظٔؼَ حٝؿٚ حُ٘زٚ رز٤خٕ

 حلاهظٜخى٣ش ٝر٤خٕ ح٤ٔٛش حلاكٜخف ػ٘ٚ.

ثٗؽٔ ثىؾذٔ ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ

ر٤خٕ حلاػَ ك٢ ر٤خٕ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ طؼَٔ ٌٛٙ حُيٍحٓش ػ٠ِ 

ػ٠ِ  حُلخ٢ُ زلغؼَٔ ح٤ٌِ٣ُش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش، ر٤٘ٔخ ك٢ طول٤ٞ ًِلش كوٞم حُٔ

ر٤خٕ حػَ ه٤خّ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حلآْٜ ٝػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ 

 ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش.

ثٗؽٔ ثلاخضلاف ٍغ 

 ثىذقظ ثىقجىٜ
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 ٍْجقؾز ثىذسثعجس ثىغجدقز

حُظ٢ ط٠٘ٔ ُِزخكؼش حلا١لاع ػ٤ِٜخ ٟٖٔ خص حُظ٢ أُٓظؼَٟض ك٢ ٌٛح حُٔزلغ  طُٞػض حُيٍحٓ 

 -ًٝخ٥ط٢: ٓل٣ٍٖٞ

رلخع حُؼَر٤ش، كبٜٗخ طزخ٣٘ض ر٤ٖ حُظؼٔن ك٢ ىٍحٓش حُيٍحٓخص ٝحلاحُظ٢ ط٘خُٝض ىٍحٓخص حُٔلٍٞ حلاٍٝ  -1

ك٢ طط٣َٞ حُٔ٘ظؾ أٝ طلو٤ن حُويٍس حُظ٘خك٤ٔش، ٝط٘خُٝض  ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، أٝ ىٍحٓش ٝحػَٙ  ٓلخ٤ْٛ

ىٍحٓخص حهَٟ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ ح١خٍ ٓظـ٤َحص ر٤جش ٣ٍخىس حلاػٔخٍ، أٝ ىٍحٓش ٝٓخثَ ١َٝم 

خٍ حُل١ٌَ ك٢ طلو٤ن ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش، أٓخ رؼٞ حُيٍحٓخص كظطَهض ح٠ُ حُٔلخٓزش ػٖ ٍأّ حُٔ

حُو٤خّ ٝحلاكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝأػَٛٔخ ك٢ ه٤ٔش حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش، أٝ أػَ 

آ٤ُش حُو٤خّ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طلو٤ن ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش، ك٤ٔخ أٗخٍص رؼٞ حُيٍحٓخص ح٠ُ 

ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رخٓظويحّ حُ٘ٔخًؽ حُٔلخٓز٤ش، أٝ أػَ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  ٝحلاكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ

 ك٢ طلو٤ن حلاريحع حُظو٢٘. 

ىٍحٓش  حُظ٢ ططَهض ح٠ُ حُيٍحٓخص ٝحلارلخع حلاؿ٘ز٤ش، كبٜٗخ ًٌُي طزخ٣٘ض ر٤ٖحُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ  ىٍحٓخص -2

أٗخٍص ح٠ُ طوخ٣ٍَ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ هزَ حُوطخع حُل٢ٌٓٞ، ٝر٤ٖ أهَٟ حٗخٍص ح٠ُ طلو٤ن 

حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش، ٝهي ططَهض ىٍحٓش 

ٍأّ حهَٟ ح٠ُ ٓلخ٤ْٛ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٝٓ ٟٜٔ٘خ حُو٤خّ ٝحلاػظَحف ٝحُظو٣ََ ػ٘ٚ، أٝ ىٍحٓش 

حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُز٘ٞى، ٝك٢ هظخّ حُيٍحٓخص ٟٖٔ ٌٛح حُٔلٍٞ كوي ططَهض ٌٛٙ حُيٍحٓش ح٠ُ طؤػ٤َ 

 .ًِلش كوٞم ح٤ٌُِٔشٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ػ٠ِ 

َٙ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝر٤خٕ ٓيٟ طؤػ٤ظ٤ِٔ ريٍحٓش طؤػ٤َ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ زلغ حُلخ٢ُ ك٤أٓخ حُ

ػ٠ِ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ػٖ ٣َ١ن حٓظويحّ طل٤َِ حُز٤خٗخص ىٍحٓش حٗؼٌخّ ًُي  حُْٜٔ، ٝ

حلآظؼخٗش رخلآظزخٗش لإػزخص ك٤َٟخص حُزلغ، ٝػ٠ِ كي ػِْ يحص حلاهظٜخى٣ش ػ٤ِّ٘ش حُزلغ، ٝحُٔخ٤ُش ُِٞك

ٍحٓش ٓخروش ح٠ُ ىٍحٓش ًُي ٖٓ هزَ، اً ٤ْٜٓٔ ٌٛح حُزلغ ك٢ ر٤خٕ ح٤ٔٛش حلاكٜخف ػٖ حُزخكؼش ُْ طظطَم ى

ر٤خٕ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٝر٤خٕ أػَ ًُي حلاكٜخف ػ٠ِ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حلآْٜ، ك٠لاً ػٖ 

ً ػ٠ِ روخ ء حُٞكيحص حٗؼٌخّ ًُي ػ٠ِ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ، حلآَ ح١ٌُ ٣ئػَ ح٣ـخرخ

حلاهظٜخى٣ش ك٢ َٓحًِ ط٘خك٤ٔش ٜٓٔش ٟٝٔخٕ ٗٔٞٛخ ٝططٍٞٛخ ٝرخُ٘ظ٤ـش ٗٔٞ حلاهظٜخى حُٔل٢ِ ٝحُىٛخٍٙ. 
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  Research Methodology ذقظثىٍْٖؾٞز  ثىغجّٜ:ثىَذقظ 

 Research problem ثىذقظٍؾنيز  1-2-1

ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ حلإكٜخف  رٌَ٘ ػخّ ٝحلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رٌَ٘ هخٙ ٣ؼُي ح٤ًَُِس 

ؼزََ ػٖ ٓٔظٟٞ اٗـخُٛخ ٝٓي٣خص حٓظـلاُٜخ  ُٔ حلأٓخ٤ٓش ٝحَُٔآس حُؼخًٔش ُلأٗ٘طش حُٔخ٤ُش ٝحُٔلخٓز٤ش ٝ حُ

لإكٜخف ػٖ ٍأٓٔخُٜخ ُٔٞحٍىٛخ حُٔظخكش، حلا حٕ حُٔئٓٔخص حُٔل٤ِش طؼخ٢ٗ ٖٓ ػيّ حُٟٞٞف رٔخ ٣ظؼِن رخ

حُل١ٌَ ٝح١ٌُ ٣ٜؼذ حلإكٜخف ػ٘ٚ لا٤ٓٔخ ػ٘ي حُظل٤ٌَ ك٢ حٍُٞٛٞ ح٠ُ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ، 

 ٣ٌٖٝٔ ٤ٛخؿش حرؼخى حٌُِٔ٘ش رٍٜٞس ىه٤وش ػٖ ٣َ١ن حُظٔخإلاص حُظخ٤ُش: 

 َٛ طٞؿي ػلاهش ًحص ىلاُش اكٜخث٤ش ر٤ٖ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝه٤ٔش حُْٜٔ؟ -1

 ٓخ طؤػ٤َ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش؟ -2

 The Importance of Research ثىذقظ إَٔٞز 1-2-2

ٖٓ حُظطٍٞحص حُٔخروش ٝحُٔظلاكوش حُ٘خؿٔش ػٖ طلٞلاص ٓٔظَٔس ٝٓظـيىس ك٢  حُزلغ حُلخ٢ُطؤط٢ أ٤ٔٛش 

ً ػ٤ِٜخ خ٢ُٔ ٝح١ٌُ ٣ِو٢ رظلاُٚ ػ٠ِ أٟٝخع حُٔئٓٔخص حُٔل٤ِش  ٓٞم حُٔخٍ حُٔل٢ِ حٝ حُؼ حُظ٢ ٣ٌٕٞ ُِحٓخ

ك٤غ طزلغ   زلغٛ٘خ طؤط٢ أ٤ٔٛش حُحلإكٜخف ػٖ ٗظخثؾ أػٔخُٜخ ٝٓخ طٌِٔٚ ٝلا٤ٓٔخ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، ٖٝٓ 

ح٠ُ ؿٌد رٔظـ٤َحص ُٜخ حػَ ٓزخَٗ ػ٠ِ روخء حُٔ٘ظٔخص ٝطويٜٓخ ٝطؼظ٤ْ حٜٓٔخ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٝحٍُٞٛٞ 

ٓظؼخ٤ِٖٓ ؿيى أٝ حلاكظلخظ رخُٔظؼخ٤ِٖٓ حُلخ٤٤ُٖ ٖٓ هلاٍ ًٔذ ػوظْٜ ٝطؤ٤٣يْٛ ٖٝٓ ػْ حٍُٞٛٞ ح٠ُ حلآظيحٓش 

رٔخ ٣ويّ طلو٤ن أٛيحكٜخ ٝطلو٤ن حٛيحف حُٔـظٔغ ح١ٌُ طؼَٔ ك٤ٚ  ٔطِٞرش ٝىػْ حٓظَٔح٣ٍش حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُ

 ػخّ.  ُيػْ ٗٔٞ حُؼ٤ِٔش حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ ٗلٞٝ

 Objectives of Research ذقظف ثىثٕذث 1-2-3

 طؤػ٤َطلو٤ن ٛيف ٍث٤ْ ٣ظٔؼَ رظلي٣ي حُ٘ظخثؾ حُظ٢ ٣ظْ ٖٓ هلاُٜخ حٍُٞٛٞ ح٠ُ  ح٠ُ ٣ٜيف حُزلغ

حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ ٝػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش. ٣ٌٕٝٞ ًُي ٖٓ 

 -٤ش حلاط٤ش:حُزلؼهلاٍ حُٜٔخّ 

 طؤػ٤َ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ. ر٤خٕ -1

  ر٤خٕ طؤػ٤َ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش. -2
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 Research Hypotheses ذقظثى جسفشمٞ 1-2-4

 رل٤َٟظ٤ٖ أٓخ٤ٓظ٤ٖ: زلغك٤َٟخص ح٣ٌُٖٔ طِو٤ٚ  ٝحٛيحكٚ زلغحٓظ٘خىح ح٠ُ ٌِٓ٘ش حُ

 َُلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ػ٠ِ ه٤ٔش حُْٜٔ ٛ٘خى طؤػ٤. 

 ُْٜٔٛ٘خى طؤػ٤َ ُلإكٜخف ػٖ ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ػ٠ِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٖٓ هلاٍ طؼظ٤ْ ه٤ٔش ح . 

 -رخلإٟخكش ح٠ُ ًُي ٣ٌٖٔ ٤ٛخؿش ك٤َٟظ٤ٖ كَػ٤ظ٤ٖ ًٝخ٥ط٢:

 ُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ لا طٞؿي ػلاهش حٍطزخ١ ًحص ىلاُش حكٜخث٤ش ر٤ٖ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ ح

 .حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ ٝػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ

  ْطٞؿي ػلاهش حٍطزخ١ ًحص ىلاُش حكٜخث٤ش ر٤ٖ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤

 .حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ ٝػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ

 Data and Information Sourcesٍقجدس ثىذٞجّجس ٗثىَؼيٍ٘جس  1-2-5

 ذ حُ٘ظ١َ ٝحُٔظٔؼِش ك٢ حَُٓخثَ ٝطظٔؼَ ٜٓخىٍ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص ُِزلغ رٜٔخىٍ طوٚ حُـخٗ

٢( ُِزلغ ػٖ ٣َ١ن حُؼَر٤ش ٝحلأؿ٘ز٤ش ٝحٌُظذ ٝحُزلٞع ٜٝٓخىٍ طوٚ حُـخٗذ حُؼ٢ِٔ )حُظطز٤و حلأ١خ٣ٍق

طل٤َِ ٗظخثؾ حلآظزخٗش حُُٔٞػش ػ٠ِ حلاكَحى  ٜٝٓ٘خ زلغحُػ٤٘ش خُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُوخٛش ر طل٤َِ حُز٤خٗخص

. زلغٟٖٔ ٓـظٔغ حُ

 The limits of Research  ثىذقظفذٗد  1-2-6
 

ًَٗخص ٖٓ حُوطخع حُٜ٘خػ٢ ٝحُٔظٔؼِش رـ )حًَُ٘ش حُؼَحه٤ش ُِٔـخى طْ حهظ٤خٍ ػلاع ثىقذٗد ثىَنجّٞز:  -1

ًَٗخص ٖٓ رـيحى َُِٔ٘ٝرخص حُـخ٣ُش( ٝػلاع ٝحُٔلَٝٗخص، ًَٝٗش حُو٤خ١ش حُلي٣ؼش، ًَٝٗش 

َٜٓف  ٔؼِش رـ )حَُٜٔف حُظـخ١ٍ حُؼَحه٢ ٝ َٜٓف حُط٤ق حلإٓلا٢ٓ ٝحُوطخع حَُٜٔك٢ ٝحُٔظ

 ـيحى(.ر

طٔؼِتتتض حُلتتتيٝى حُِٓخ٤ٗتتتش ُِزلتتتغ رخلاػظٔتتتخى ػِتتت٠ حُظوتتتخ٣ٍَ حُٔ٘٘تتتٍٞس ُِ٘تتتًَخص  ثىقذذذذٗد ثىضٍجّٞذذذز: -2

، ٝهتتتي حػظٔتتتيص حُزخكؼتتتش ػِتتت٠ حُؼتتتخ٤ٖٓ حُٔتتت٣ًٌٍٖٞ ُظتتتٞحكَ 2019ٝ  2018حُٔتتتًٌٍٞس آٗلتتتخً ُؼتتتخ٢ٓ 

ك٤ٜتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتخ.  حُيٍحٓتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتشحُز٤خٗتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتخص حُٔخ٤ُتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتش ُِ٘تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتًَخص ػ٤٘تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتش 

 



ٍْٖؾٞز ثىذقظ: ثىغجّٜ ثى قو ثلأٗه/ ثىَذقظ  

 

 
23 

Research Model  ذقظأَّ٘رػ ثى 1-2-7

 (1-1ثىؾنو )                                                            

 

ذقظأَّ٘رػ ثى                                                          
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 ثى قو ثىغجّٜ

 سأط ثىَجه ثى نشٛ :ثىَذقظ ثلاٗه

 -صَٖٞذ:

 ٔـظٔغحُا٠ُ  ٝٝٛٞلاً حرظيحءً ٖٓ حُٔـظٔغ حُزيحث٢  ،ػزَ حُظخ٣ٍن حُٔـظٔؼخص َٓحكَ ططٍٞ ٜٗيص

ؼٚ، ًٝخٕ ٓزذ ٌٛح حُظـ٤٤َ ٛٞ ٝك٢ ح٥ٝٗش حلاه٤َس ٜٗيص ر٤جش حلاػٔخٍ طـ٤َحص ؿ٣ٌٍش ٝٝحٓٔؼِٞٓخط٢، حُ

ُلي٣غ ححُٔؼظٔي ػ٠ِ حُٔخىس ح٠ُ حلاطـخٙ ظخَٛس حُؼُٞٔش، ٝرؼيٛخ طلٍٞ حلاهظٜخى ٖٓ حلاطـخٙ حٌُلا٢ٌ٤ٓ  ظٍٜٞ

كيحص حلاٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش طٔؼَ حكيٟ حًَُخثِ حلآخ٤ٓش ك٢ حُٞحُٔؼظٔي ػ٠ِ حُٔؼَكش، ٝػ٤ِٚ كوي حٛزلض 

ٔظَحط٤ـ٤ش حلآخ٤ٓش، ُٔخ طٔؼِٚ ٌٛٙ حُٔٞؿٞىحص ٖٓ ىٍٝ رخٍُ ٝكؼَّخٍ ك٢ هِن ه٤ٔش حلاهظٜخى٣ش ٝحكي ٓٞحٍىٛخ حُ

 حصوزَحص ُلأكَحى حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٞكيحُويٍس ػ٠ِ طٞظ٤ق حُٜٔخٍحص ٝحُ ػٖ ٣َ١نُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش 

ٌٛح حُٔزلغ ٤ٓٝظْ حُظطَم ك٢  ،خى٣ش، ٝطؼَف ٌٛٙ حُٔٞؿٞىحص ك٢ حُؼَٜ حُلخ٢ُ رَأّ حُٔخٍ حُل١ٌَحلاهظٜ

ٝأ٤ٔٛظٚ ٝآ٤ُش ه٤خٓٚ ٌٝٓٞٗخطٚ ٝٓظطِزخطٚ ٝحىٝحٍٙ ٝطؤػ٤َٙ  ٗ٘ٞء ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، ٝٓلٜٞٓٚ ٝطؼ٣َلٚح٠ُ 

 ػ٠ِ ه٤ٔش حُٔئٓٔخص.

 (ثىَ ًٖ٘ ٗثلادؼجد) سأط ثىَجه ثى نشٛ 2-1-1

  Intellectual Capital (Concept and Dimensions( 

ش ُِٞكيحص حلآٌخ٤ٗش حَُث٤ٔ اً ػُيَّ خ٢ٟ، حُوَٕ ح٤ُ٘ٔخص ٤لّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طٔؼٓظَٜ 

ًخٕ أٍٝ ٖٓ ًًَ ٜٓطِق ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٛٞ ٝحُٔ٘خكٔش حُ٘ي٣يس،  ى٣ش ك٢ ر٤جش حلاػٔخٍ حُظ٢ طظْٔ حلاهظٜخ

( ٍحُق ٓظ٤َِ حً ًًَ: " ك٢ حُٔخرن ًخٗض حُٜٔخىٍ حُطز٤ؼ٤ش أْٛ ٌٓٞٗخص  Genson Fely ٓي٣َ ًَٗش )

ٓظٔؼلا ك٢ حُ٘وي ٝحُٔٞؿٞىحص  حُٔخى١ حُؼَٝس  ح٤٘١ُٞش ٝأْٛ ٓٞؿٞىحص حًَُ٘خص، رؼي ًُي أٛزق ٍأّ حُٔخٍ

ىحص حُٜٔخىٍ حُطز٤ؼ٤ش ٝحُ٘وي ٝحُٔٞؿٞ ػ٤ِّ٘شحُؼخرظش ٛٔخ أْٛ ٌٓٞٗخص حًَُ٘خص ٝحُٔـظٔغ، أٓخ ح٥ٕ كوي كَ 

حُؼخرظش ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ح١ٌُ ٣ؼي أْٛ ٌٓٞٗخص حُؼَٝس ح٤٘١ُٞش ٝأؿ٠ِ ٓٞؿٞىحص حًَُ٘خص" )كَكٕٞ، 

2005 :44) 

ٖٓ حٌُظخد  ًؼ٤َأ٠ُٝ  اً ،َأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ أكي حًَُخثِ حلأٓخ٤ٓش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣شح٣ُؼي ٗ

( ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ػ٠ِ أٗٚ (stewart  فػَ اً ،رٔلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحُزخكؼ٤ٖ حٛظٔخٓخ ًز٤َح
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كخُٜخ كخٍ حُٔٞؿٞىحص  اً لا ٣ٌٖٔ ر٤ؼٜخ أٝ َٗحءٛخحُؼَٝس حُلؼ٤ِش ًَُِ٘خص،  طؼُيحلآٌخ٤ٗخص حُل٣ٌَش حُظ٢ 

أٗٚ ٓـٞػش ٓظ٤ِٔس ٖٓ  ػ٠ِػَكٚ  ، اًًخٕ ُٚ ٍأ١ أهَ ( كويspenderأٓخ ) ،(stewart, 2002: 5حُٔظيحُٝش )

 حُو٤خّ رخُؼ٤ِٔخص حلاٗظخؿ٤ش رٍٜٞس ىه٤وش ٝرٌَ٘ أك٠َ ح٣ٌُٖ ُْٜ حُٔويٍس ػ٤٠ِٖ أٝ حُٔٞظل٤ٖ ِحُؼخٓ

(spender, 1996: 46)، أٓخ Koenig  رؤٗٚ أكيٟ حلأىٝحص حُلؼخُش ُِٞكيس حلاهظٜخى٣ش  ك٢ ر٤جش   ػَكٚكوي

ك٢ ػخُْ  ٞكيس حلاهظٜخى٣شح٤ًَُِس حلأٓخ٤ٓش حُظ٢ ط٠ٖٔ حٓظَٔحٍ حُ ٣ؼُيحلأػٔخٍ ك٢ حُٞهض حُلخ٢ُ لأٗٚ 

ٌُؼ٤َ ٖٓ ٓظؼيىس طؼخ٣ٍق  َأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ُٚحًُٝٔخ أٟٝل٘خ رؤٕ ٓلّٜٞ  ،(Koenig , 2000: 1) حلأػٔخٍ

 ٜٓ٘خ ك٢ حُـيٍٝ ح٥ط٢: خحُزخكؼ٤ٖ ٝحٌُظخد ًٌَٝٓ٘ رؼ٠

 (1-2) ثىؾذٗه

 سأط ثىَجه ثى نشٛ ٍ جٌٕٞدؼل 

 س ثىضؼشٝف ثىَقذس

)ulrich, 1998: 2( 

 

حٕ حُظ٢ ٖٓ ٗؤٜٗخ حُظ٢ طٔظٌِٜخ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش أؿٔخ٢ُ حُٔؼخٍف 

ػ٠ِ حُٔ٘خكٔش ك٢ ر٤جش حلأػٔخٍ حُؼخ٤ُٔش س طـؼَ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش هخىٍ

 حُظٌُ٘ٞٞؿ٤شويٜٓخ ؿزخص حُِرخثٖ ٝحُلَٙ حُظ٢ ططِز٤ش ٍ ػٖ ٣َ١ن

1 

حُٞكيس ٣ِخىس حُٔويٍس ٝطط٣َٞ حُٔ٘ظـخص ك٢ حٗـخُ ًخكش حلاػٔخٍ ىحهَ حُ (16:1998 ػجؽ٘س،)

 آًٔظليػش ٝؿ٤َ ٓطَٝهش، ٔزَ ظٜخى٣ش، ًٌُٝي هلٞ حُظٌخ٤ُق رحلاه

حٜٗخ طَطز٢ رٌَ٘ ٓزخَٗ رخُٔؼَكش حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ حُٔٞظلٕٞ رخلإٟخكش ح٠ُ 

  حُِرخثٖ ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔٔظويٓش ىحهَ حُٞكيس.

2 

حلاكَحى ىحهَ حُٜٔخٍحص حُل٣ٌَش ٝحُؼو٤ِش حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ ٓـٔٞػٚ ٓؼ٤٘ٚ ٖٓ  (99: 2004، )عَلاىٜ

حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝطٌٕٞ ٌٛٙ حٌُلخءحص هخىٍٙ ػ٠ِ طط٣َٞ حُٔ٘ظـخص 

ٓظَحط٤ـ٢ ُِٞكيس حلاهظٜخى٣ش ك٤ٖ حُؼ٤ِٔخص حلإٗظخؿ٤ش رٌَ٘ ٓٔظَٔ ٝٝ

٣ٔخػي ًُي حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ طلو٤ن ٝطؼ٣ِِ ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش 

 .حُٔٔظويٓش

3 

ك٢  ٣ْٜٔحؿٔخ٢ُ ٓخ ٣ٔظٌِٚ حلاكَحى ٖٓ ٓؼَكش ك٢ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝ  (183: 2005سثٗٝز، )

 طلو٤ن ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش ك٢ ر٤جش حلاػٔخٍ.

4 

: 2009)ثىؼْضٛ ٗفجىـ، 

171) 

حُظ٢ ُي٣ْٜ حُوزَس ٝحُو٤ْ ك٢ أػٔخُْٜ ْٛ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔٞظل٤ٖ ح٣ٌُٖ 

٣ٌٖٔ حٕ طٔظؼَٔ ك٢ ٣ُخىس حلأكٌخٍ ُظل٤ٖٔ ػَٔ حُٔ٘ظٔش ٣ُٝخىس ٓٔخكش 

5 
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٣لون ُْٜ ػلاهخص كؼخُش ٤١ٝزش ٓغ ، ك٤غ حريحػخطْٜ رٌَ٘ ٝحٟق ٝكؼخٍ

ًَ حلأ١َحف حُٔظؼخَٓ ٓؼْٜ ٝطـؼَ حُلَم ر٤ٖ حُو٤ٔظ٤ٖ حًزَ أ١ حُو٤ٔش 

 حُٔٞه٤ش ػٖ حُو٤ٔش حُيكظ٣َش.

 2010ثىط٘ٝو ٗٝؼق٘ح، )

:64)   

حُؼخ٤ِٖٓ رخُٞكيس  ؼٞ حُٔٞظل٤ٖ ح١َ٘ٝ حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ رهٞس حُؼوَ حُز

 ُٞكيس رل٤غ ط٤ِْٔٛ ػٖ رؼ٠ْٜ ػٖ رؼ٠ْٜ حلاهَحلاهظٜخى٣ش ىحهَ ح

 ٝطيكؼْٜ ر٤ِٔحطْٜ ٌٛٙ ح٠ُ حُٜٔخٍحص ٝحُوزَحص ٝحلاريحع ك٢ أػٔخُْٜ. 

6 

(caganova & 

cambal , 2012: 118( 

حٌُلخءس حلاهظٜخى٣ش ٝطلو٤ن ح٤ُِٔس حُٔؼَكش حُظ٢ طٔخػي ك٢ ٍكغ ٓٔظٟٞ 

حُظ٘خك٤ٔش ُٜخ ًٌُٝي طئػَ حُٔؼَكش حُظ٢ طٔظٌِٜخ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ 

ٍكغ ٓٔظٟٞ حلإىحٍس ًٌُٝي ٣ُخىس ًلخءس حُٔ٘ظـخص ٝحُويٓخص حُٔويٓش 

 ٝحُؼ٤ِٔخص حلإٗظخؿ٤ش ٝحُؼلاهخص ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُٔئٓٔش.

7 

(minoja & romano, 

2020: 1) 

٤ِٓس  خٓخ ٣ٔ٘لٜ ٝكيس حهظٜخى٣شٓـٔٞع ًَ ٢ٗء ٣ؼَكٚ ًَ ٗوٚ ك٢ 

 .خُٔٞحى حُل٣ٌَش ٝحُٔؼَكش ٝحُوزَس ٝح٤ٌُِٔش حُل٣ٌَش ٝحُٔؼِٞٓخصً ط٘خك٤ٔش

8 

(hasan, 2021: 134)  ٓخىس ك٣ٌَش طظٌٕٞ ٖٓ ٓؼَكش ٝٓؼِٞٓخص ٜٝٓخٍحص ٝهزَحص ًحص ه٤ٔش

 حَُرق.حهظٜخى٣ش ٣ٌٖٔ ٟٝؼٜخ ٟٓٞغ حُظ٘ل٤ٌ رٜيف طلو٤ن 

9 

(kichuk, et al., 

2021: 187) 

حُٔؼَكش ٝحُٜٔخٍحص ٝحُوزَس حلإٗظخؿ٤ش لأٗوخٙ ٓليى٣ٖ ٝأٍٛٞ ؿ٤َ 

ِٓٔٞٓش، رٔخ ك٢ ًُي رَحءحص حلاهظَحع ٝهٞحػي حُز٤خٗخص ٝحُزَٓـ٤خص 

 ؿ٤َٛخ.ٝحُؼلآخص حُظـخ٣ٍش ٝ

10 

 ثىَؤؽشر إصثءٕج. ثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ ثىَقجدس 

حُظ٢ حًظٔزض  حُِٔٔٞٓش َٝطَٟ حُزخكؼش حٕ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٛٞ ٜٓطِق ٣طِن ػ٠ِ حُٔٞؿٞىحص ؿ٤

 حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش كن حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ٗظ٤ـش ُلُٜٜٞخ ػ٠ِ ٓٞحٍى ر٣َ٘ش ًحص هيٍحص ٜٝٓخٍحص ػخ٤ُش، 

رخلإٟخكش ح٠ُ َٜٗس ، ػ٠ِ حُؼَٔ ٝطظٔؼَ ك٢ حُٜٔخٍحص ٝحلارظٌخٍحص ٝحُويٍحص حُٞكيس حلاهظٜخى٣شٝحُظ٢ طٌٖٔ 

 .ُٔٞحؿٜش طلي٣خص حُٔ٘خك٤ٖٔ ٝحٓظـلاٍ حُلَٙ ُظلو٤ن حُ٘ـخف ٝرَحءحص حلاهظَحع حُٔلَ

 The Importance of Intellectual capital  ٛإَٔٞز سأط ثىَجه ثى نش 2-1-2

 ٞكيس حلاهظٜخى٣شلأىحء حُ خ ٍث٤ٔ٤رٞٛلٚ ٓلًَخ خص أ٤ٔٛش ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ حُٔ٘ظًٔؼ٤َ طيٍى 

٣ٜيف حلاطلخى حلأٍٝٝر٢ ا٠ُ ك٤غ ، ًٔخ طيٍى حُلٌٞٓخص أ٤ٔٛش ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ح٠٣خً، خ ُٜخأٓخ٤ٓ ح ٤ِٔٓٝ



 ثى قو ثىغجّٜ/ ثىَذقظ ثلأٗه: سأط ثىَجه ثى نشٛ
 

 
27 

ٝحُظط٣َٞ، ك٢  حُيٍحٓشحلإؿٔخ٢ُ ك٢ ٓزخىٍحص  ٔل٢ِٖٓ ٗخطـٜخ حُ %3إٔ طٔظؼَٔ ىُٝٚ حلأػ٠خء ٓخ لا ٣وَ ػٖ 

ٖٓ حًَُ٘خص كِ٘ض ًؼ٤َح ف حلاهظٜخى١، ٌُٖ ُِ٘ـخ ٣ٍٖ حلإريحع ٝحلارظٌخٍ ٛٔخ أًزَ ٜٓي إٔ .ُٔظليسحٌُِٔٔش ح

إٔ  ،(Marr, 2005: 469-470ٝحُظط٣َٞ ٝط٤ٔ٘ش حُٜٔخٍحص ) حُيٍحٓشًخف  ػ٠ِ  ػ٠ِ ٗلٞ ك٢ حُظ٤ًَِ 

ُٜخ، خكش ٝطٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص حُٔظ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش حُل٤ٌٔش ٢ٛ حُظ٢ طٜظْ رخٓظؼٔخٍ حُويٍحص حُز٣َ٘ش ُي٣ٜخ،

أٗظخؽ أكٌخٍ  ػٖ ٣َ١نٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طط٣َٞ حُٟٞغ حُلخ٢ُ ُِٞكيس حلاهظٜخى٣ش ًُٝي  ٣ًٌُْٜٔٝي 

ُِٞكيس ءْٛ ٝطؼُِ ٝلا ِرخثٖٝحرظٌخٍحص كي٣ؼٚ ٝحٓظؼٔخٍٛخ ٝطط٣َٞ حُٔ٘ظـخص حُـي٣يس ٝحُويٓخص حُظ٢ طـٌد حُ

حص حُؼ٤ِٔش حُٔٞؿٞىس ىحهَ إٔ حٓظلاى حُؼَٝحص ُْ ٣ؼي حُؼخَٓ حُٞك٤ي ٌُٔخٗش حُيٍٝ رَ حُويٍ اً ،حلاهظٜخى٣ش

)حُؼ١ِ٘  حُٔٞؿٞىس ىحهَ ًَ ٝكيس حهظٜخى٣ش حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش أٝ حٓظلاى ٝٓخثَ حُظطٍٞ ٝحُٔؼَكش حُز٣َ٘ش

 .(171: 2009، ٝٛخُق

ًخٗض خص ٤٘٤ٜخى٣ش ك٢ كظَس حُظٔؼحٕ حؿِذ حُٞكيحص حلاهظ (Guthrie & Petty, 2000: 62)٤٠٣ٝق 

ػٖ طؼظٔي ػ٠ِ حلآِٞد حُٞٛل٢ ك٢ ه٤خّ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، رؼي ًُي حهٌص حُـٜٞى ط٘ل٠ ٓ٘ل٠ حهَ 

ٝطٞحؿٚ حُٞكيحص حٓظويحّ حُٔئَٗحص ح٤ٌُٔش ًُٝي ٖٓ حؿَ حىحٍس ٝه٤خّ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ،  ٣َ١ن

هظٜخى٣ش حُظ٢ طؼَٔ ٖٓ حلاٌٗخلاص ك٢ ه٤خّ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝهٜٞٛخً طِي حُٞكيحص حلا ػيىحً حلاهظٜخى٣ش 

ٝ  حُلٜش حُٔٞه٤شٝ  حُٔز٤ؼخص ٝ حلأٍرخف ٝ ئَٗحص ٓخى٣ش ٤ًٔٝش ٓؼَ حُظٌخ٤ُقٓ ػٖ ٣َ١نػ٠ِ حُو٤خّ 

ه٤خّ ٍأّ  ح٤ٔٛش ح٠ُ إٔ Jenkins ),  63 :2001)٤٘٣َٝ  ،حلاٍٛٞ حُٔخى٣ش ٝحلاُظِحٓخص حُٔخى٣ش ٝ ؿ٤َٛخ

٣ئى١ حُوطؤ ك٢ طو٤٤ْ ك٤غ ىه٤ن ػ٘ي كيٝع ػ٤ِٔخص حلاٗيٓخؽ ٝحلآظلٞحً،  ػ٠ِ ٗلٞ حُٔخٍ حُل١ٌَ طزَُ 

ٌُظَّخد ح٠ُ أ٤ٔٛش  هي أٗخٍ ػيى، ٝ ح٠ُ هَِ ك٢ حُلٜٚ ٝحُو٤ْ حُـي٣يسٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  ٖٓ حُٔئُل٤ٖ ٝحُ

ٝ  (38- 37 :2005)٣ٞٓق، ٝ  (forster,2005: 401) ٝ  )10: 2009)ٛخُق،  ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ْٜٝٓ٘

 ٝػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢: (Koeing, 2000: 1)ٝ (12: 2004)حُؼخ١َٓ ٝ حُـخُز٢، 

ً ٖٓ ه٤ٔش حُٔ٘ظـخص  -1 حُويٍس ػ٠ِ ه٤خّ ه٤ٔش حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ًُٝي لإ حُٔؼَكش طٔؼَ ؿِءحً ٛخٓخ

طلظوي حلآخ٤ُذ حُٔلخٓز٤ش حُظو٤ِي٣ش ، اً ػخّػ٠ِ ٗلٞ ٤ٔش حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش هٖٓ ٝ ػ٠ِ ٗلٞ هخٙ،

 ؿِءحً ًز٤َحً ٖٓ ه٤ٔش حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش.٣ئُق ٍ حُل١ٌَ ح١ٌُ حُويٍس ػ٠ِ ه٤خّ ٍأّ حُٔخح٠ُ 

طؼَٔ ػ٠ِ ك٢ٜ ٔظَحط٤ـ٤ش، حُ ر٘خء حُظٞؿٜخص ك٢ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  ػ٠ِطؼظٔي حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش  -2

 ي٣ٜخ. وخ١ ح٠ُؼق ٝطؼ٣ِِ ٗوخ١ حُوٞس ُطو٣ْٞ ٗ
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حُٔ٘ظـخص طٌٕٞ رلخؿٚ ىحثٔخ ح٠ُ حُظطٍٞ  ٔٔظوزَ لأ١ٌَٕ أ٤ٔٛش ًز٤َس ك٢ ح٣ٌُٕٞ َُأّ حُٔخٍ حُل -3

حٍُٞٛٞ ح٠ُ أكٌخٍ ٓٞظل٤ٜخ ُظِز٤ش  ػ٠ِ حلاهظٜخى٣ش حُ٘خؿلش طٌٕٞ هخىٍس كخُٞكيس ،حُٔٔظَٔ ٝحُيحثْ

 ٍؿزخص ٝحًٝحم ُرخثٜ٘خ. 

ح٠ُ ٖٓ حُؼَٔ حُظو٤ِي١ حلأكَحى حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش حٗظوخٍ  ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٣ؼَٔ ػ٠ِ إٔ -4

 ٌِ ؿٌد  ػٖ ٣َ١نَ ٝح١ٌُ طٌٕٞ ك٤ٜخ ٓٔئ٤ُٝخطْٜ ك٢ حُؼَٔ أػٔن ٝأٝٓغ ًُٝي حُؼَٔ حُٔؼَك٢ حُٔزظ

  ٝطؼ٣ِِ ٝلاثْٜ ُِٞكيس حلاهظٜخى٣ش. ِرخثٖحُ

 ٓظَحط٤ـ٤ش لإٔٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُلي٣ؼش ؼي ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ حْٛ ػٞحَٓ ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش ٣ُُِ  -5

ٝٓخ ٣ظؼِن حلارظٌخٍ  رخلإريحع ٝ حُظ٤ِٔ لا ٣ٌٖٔ حٍُٞٛٞ ح٤ُٜخ حلا ػزَ حُ٘ٞحطؾ حُل٣ٌَش ٝحُٔظٔؼِش

 .ٝحُظط٣َٞ خُيٍحٓشر

٤ٗظٚ ػ٠ِ حٌٓخ ػٖ ٣َ١ن ِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٝحلأكَحى،ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ حٓخّ حٗظخؽ حُؼَٝحص ُ يؼ٣ُ  -6

( ICMٌٝٛح ٓخ أًيص ػ٤ِٚ ىٍحٓخص ٓئطَٔ اىحٍس ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ) ،طٔـ٤َ رَحءحص حلاهظَحع

، ٝحْٛ ٓخ ًًَ ك٢ حُٔئطَٔ إ ًَٗش 2000ح١ٌُ حٗؼوي ك٢ ٣ٞ٤ٍٗٞى ك٢ َٜٗ ك٣َِحٕ ك٢ ػِْ 

(IBM( ٖٓ َطلون أًؼ )Billionىٝلاٍ ٣ٞ٘ٓ )ُزَحءحص حلاهظَحع ح خً ٣ٔؼَ ػخثي. 

 Measuring intellectual capitalقٞجط سأط ثىَجه ثى نشٛ  2-1-3

ط٤٠ق ه٤ٔش  ٣ظٞحؿـي حُؼـخِٕٓٞ ٝحُوـزَحء حُوخثٕٔٞ ػ٠ِ أىحء أػٔخٍك٤غ ٣ٞؿي ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ 

ٛــٞ أكي أٓخ٤ُذ ه٤خّ ٍأّ حُٔخٍ  زَس ٜٝٓخٍس حُؼخ٤ِٖٓ حُيحث٤ٖٔٝطزؼـخ ٌُُـي كبٕ طظزغ ٝه٤خّ ٗٔٞ ه ،ُِِرخثٖ

 (Stuart, 1997: 7حٓظويحٜٓخ كظَ٘ٔ: ) ٣ٌٖٔ أٓخ حُز٤خٗــخص حُظ٢ ،ِٞكيس حلاهظٜخى٣شحُل١ٌَ ُ

 .ُوزَس حُؼ٤ِٔش ُِوٟٞ حُؼخِٓشٓظ٢ٓٞ ػيى ٤ٖ٘ٓ ح -1

 .ٓؼيٍ ىٍٝحٕ طٞظ٤ق حُوزَحء -2

 .ٓؼيٍ ط٢ُٞ حُوزَحء ُٔ٘خٛذ ه٤خى٣ش ىحهَ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش -3

 .ٓيٟ ؿٞىس حُٔ٘ظـخص ٝحُويٓخص حُظ٢ طويٜٓخ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش -4

 .٣ٌٖٔ إٔ طوَِ ٖٓ ه٤ٔش ٓؼَكــش حُوزَحءحُٔظـ٤َحص حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش حُظ٢  -5

آٌخ٤ٗش أٝ ػـيّ آٌخ٤ٗـش ه٤ـخّ ٓ٘خكٔـ٢ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش رـخؿظٌحد ٝطٞظ٤ـق رؼٞ حُؼخ٤ِٖٓ حُظخرؼ٤ٖ  -6

 .ُٜخ

 .ٓٞهغ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُٔٞم ٝٓٔؼظٜخ ك٢ ٓـخٍ حهظٜخٜٛخ -7
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ٌٓ٘لاص هيٓـخص ؿي٣يس طلَ هيٍس هزَحء حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝٓٞظل٤ٜخ ػ٠ِ حٓظليحع ٓ٘ظــخص ٝ -8

 .ُرخثٜ٘خ٤ٞحؿٜٜخ ؿي٣يس أٝ ٓظٞهؼش ٓ

ٗٔزش حُٔز٤ؼخص حُٔلووش ٖٓ ر٤غ ٓ٘ظـخص ؿي٣يس اُــ٠ اؿٔـخ٢ُ ٓز٤ؼخص حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ ٓيٟ   -9

 .هْٔ ٓ٘ٞحص

 ثىَقجسّز دِٞ ّظجً ثىَقجعذز ثىَجىٞز ّٗظجً ثىَقجعذز ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ 2-1-4

Comparison between the financial accounting system and the 

accounting system for intellectual capital 

ؿ٤َ  ٝحُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ ٓلاكظش حلاٗؼٌخٓخص حُظ٢ هي طليػٜخ حلأٍٛٞ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣شٓغ ريء 

ـي٣يس ، أٛزق ٖٓ حُٞحٟق ػيّ هيٍس حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ػٌْ ٌٛٙ حُطَم حُحُِٔٔٞٓش ػ٠ِ ٗظخثؾ حلأػٔخٍ

حُلو٤وش ٢ٛ إٔ ُٞحثق حُٔلخٓزش حُلخ٤ُش لا طٔٔق ربىٍحؽ ؿِء ًز٤َ ٖٓ حلأٍٛٞ ؿ٤َ  ،لإٗ٘خء ه٤ٔش حلأػٔخٍ

ٓخ  ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَوي طٔؼَ ه٤ٔش ك حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش،ػ٤ِٜخ أٝ اٗظخؿٜخ ٖٓ  حُِٔٔٞٓش حُظ٢ طْ حُلٍٜٞ

ٌُٜٙ حلأٍٛٞ ٓظٜزق  ٝإٔ حلإىحٍس حُلؼخُش حلاهظٜخى٣ش،ِٞكيس رؼش أٟؼخف حُو٤ٔش حُيكظ٣َش ُػلاػش أٝ أٍ ٣وخٍد

ًخك٤ش ًٔئَٗحص حُٔئَٗحص حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣ش ُْ طؼي ك٠لاً ػٖ إٔ  ،٣وش حُٞك٤يس لإٟلخء ٤ِٓس ط٘خك٤ٔشحُطَ

ػ٘ي حلإٗخٍس ا٠ُ حٓظويحّ ٌٛٙ  ٞكيس حلاهظٜخى٣ش،حُو٤ٔش ٣ٞ١ِش حلأؿَ ٝكخُش حُٔظَحط٤ـ٢ أٝ ه٤خّ ُِٟٞغ حُ

ٓ٘ق رخلإٟخكش ح٠ُ إٔ ػيى ٖٓ حُيٍحٓخص أٗخٍص ح٠ُ إٔ ، هزَ حُٔٔظوي٤ٖٓ حُوخٍؿ٤٤ٖ ٓخص ٖٓحُٔؼِٞ

ط٤َ٘ ٝ ،ٗٞع حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش حُٔويٓشػ٠ِ أٓخّ  أٛزق ٣ؼظٔي حلاػظٔخىحص ٖٓ هزَ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش

ٜخٓش ٝحُٔل٤ِٜش حُُٜخ أ٤ٔٛش ًز٤َس ك٢ حطوخً حُوَحٍحص  ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَحُٔلخٓزش  حُ٘ظخثؾ ا٠ُ كو٤وش إٔ

 (Oliveras & Kasperskaya, 2008: 2) حُٔظؼِوش رخُظ٣َٜٞٔٝٓ٘خ حُوَحٍحص 

 ش ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رٔخ ٢ِ٣: طظٔؼَ حُلَٝهخص ر٤ٖ ٗظخّ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش ٝٗظخّ حُٔلخٓز

 (2-2ثىؾذٗه )

 ثىَقجسّز دِٞ ّظجٍٜ ثىَقجعذز ثىَجىٞز ٗثىَقجعذز ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ

 ّظجً ثىَقجعذز ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ّظجً ثىَقجعذز ثىَجىٞز ثىض جفٞو

 ؼخ٤ِٖٓحُ ػ٠ِ أٓخ٣ّظْ ط٤ٜ٘ق حُٔؼخٓلاص  ػ٠ِ حُظـخ٣ٍش ٣ظْ ط٤ٜ٘ق حُٔؼخٓلاصط٤ٜ٘ق ٖٓ ك٤غ 
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حلاكيحع ٝحُٔؼخٓلاص 

 حُظـخ٣ٍش

ٌِلش أٝ حلإ٣َحىحص أٝ حلأٍٛٞ أٝ حُ

 .حُٔطِٞرخص

 .أٝ حُؼ٤ِٔخص أٝ حُظو٤٘خص ِرخثٖأٝ حُ

٣َ١وش  ٖٓ ك٤غ

 حُظل٤َِ

٣ٌٖٔ اؿَحء طل٤َِ َُِرل٤ش ٝح٤ُُٔٞش 

 .ٝحُٔلاءس حُٔخ٤ُش ٝحُٔوخ١َ

٣ٌٖٔ اؿَحء طل٤َِ لإؿَحءحص حلإىحٍس 

حُٔظؼِوش روَحٍحص حُلخكظش ٝأٗ٘طش حُظؤ٤َٛ 

 .ٍٝٛي ٝطو٤٤ْ ح٥ػخٍ

Source: Mouritsen, J., & H. Larsen,( 2001), "Reading an Intellectual Capital Statement: 

Describing and Prescribing Knowledge Management Strategies", Journal of Intellectual 

Capital, Vol. 2, No. 4, p366. 

 The components of intellectual capitalٍنّ٘جس سأط ثىَجه ثى نشٛ  2-1-5

ٌٓٞٗخص كَػ٤ش ٢ٛٝ ًٔخ  ش لاػػ٣ظلن أؿِذ حُزخكؼ٤ٖ ٝحٌُظخد ػ٠ِ إٔ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٣ظٌٕٞ ٖٓ 

 ( 1-2) ك٢ حٌَُ٘

 

 ثى نشٛ ٕٞنو سأط ثىَجه: (1-2) ثىؾنو
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Source: Bhasin, Madan La, )2015), “Intellectual Capital Reporting Study of It-Sector 

Corporations In India”, Australian Journal of Business and Management Research 

(AJBMR) No.1 Vol.1, P 17. دضقشف ثىذجفغز 

٣ٝؼ٢٘ ٜٓخٍحص حُؼخ٤ِٖٓ ٝحُوزَحص حُٔظَحًٔش حُظ٢  :(Human capitalسأط ثىَجه ثىذؾشٛ ) 2-1-5-1

 ك٤غ ٖٓ حْٛ حُٔٞؿٞىحص ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش حُظ٢ طٔظٌِٜخ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش،  ٣ؼُي٣ٔظٌِٜٞٗخ، ٝ

٣ظلٍٞ ٍحّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ح٠ُ حٌُٕٔٞ حَُث٢ٔ٤ ك٢ حُو٠خ٣خ ٝحُٔٞحهق حُظ٢ طظؼِن ربؿَحء 

 &Stuart)  ٤٠٣ٝق (Cortes, et al., 2018: 273) حُظل٤ٔ٘خص حُلآُش

Abetti,1990:151)  ُٕيٟ حُؼخ٤ِٖٓ  خكش ظٌٕٞ ٖٓ حُوزَس ٝحُٜٔخٍس حُٔظٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٣ح

حُؼَٜ٘ حلأٓخّ  ًٞٗٚ أ٤ٔٛش ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٝ ك٢ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ُٝوي حطلن حُؼِٔخء ػ٠ِ

كؤٛزق حلاٛظٔخّ رَأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٖٓ حلأٍٓٞ حُٜٔٔش  ،ٝحلأْٛ ر٤ٖ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ

حلإٗظخؽ ٝٓليىحص ػزض حٕ حُؼَٜ٘ حُز١َ٘ ٤ُْ كو٢ ٛٞ أكي ػ٘خَٛ  كوي ك٢ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش، 

حلإٗظخؿ٤ش رَ ٛٞ حًَُٖ حَُث٤ْ ك٢ ؿ٤ٔغ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رلغ حٛزق ك٢ ٓويٓش 

ُز٣َ٘ش رؤك٠َ حُٔوخ٤٣ْ حَُث٤ٔ٤ش ُو٤ٔش حُٞكيس، ٖٝٓ ػْ أهٌص ه٤٠ش حُؼ٘خ٣ش رظ٤ٔ٘ش حُٔٞحٍى ح

حُٔٞحٍى  ؼيٝطُ ، ىٍؿخص حلآظؼٔخٍ ٛخ ؼي ٖٓ حْٛ ٝأػلاحلاٗلخم ػ٠ِ ٌٛٙ حُظ٤ٔ٘ش ٣ ًٕٞ حُٔزَ 

حُز٣َ٘ش ٖٓ حُٔوخ٤٣ْ حلأٓخ٤ٓش حُظ٢ طوخّ رٜخ ه٤ٔش حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش رخػظزخٍ إٔ ٌٛٙ حُٔٞحٍى 

أٛزق حُؼَٜ٘ ٝهي  س ك٢ ه٤ٔش حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش، ػ٠ِ ٍأّ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ حُٔئػَ

 .ٛٞ حُؼخَٓ حُلخْٓ ُظلو٤ن حُظويّ حُز١َ٘ ٝىٍؿش ًلخءطٚ

حُؼخ٤ِٖٓ ح٣ٌُٖ ٣ٔظٌِٕٞ حُٔؼَكش ٝ حُٜٔخٍس ٝحُوخر٤ِش  حُٔخٍ حُل١ٌَ ػزخٍس ػٖ  ػيى ٖٓ ٣ؼي ٍحّ ٝ 

 ٣ٟٝٞق حٌَُ٘ ٗخىٍس ًٝحص ه٤ٔش ُِٞكيس حلاهظٜخى٣ش  ك٢ ٣ُخىس ػَٝحطٜخ حُٔخى٣ش ٝحلاهظٜخى٣ش   طؼُيحُظ٢ 

 ُظ٢ ٣ظٔظغ رٜخ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘.حُوٜخثٚ ح (2-2)

 

راس 
المال 
 البشري

الانتماء 
 والولاء

 المابليات

 المهارات

 المعارف
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 ذؾشٛثىخقجةـ سأط ثىَجه (: 2-2ثىؾنو )

ستراتيجي وصناعة رأس المال الفكري بين عوامل النجاح الاءمة "الموا ،(0202)ل، فراس محمد اسماعي ،العامريالمصدر: 

دارية في جامعة بغداد "، رسالة ماجستير، جامعة لإاراء عينة من الميادات لآ ليليةفي المنظمات العامة دراسة وصفية تح

 .بغداد

 ثىَجه ثىذؾشٛ ٍؤؽشثس قٞجط سثط 2-1-5-1-1

 Indicators for measuring human capital 

: )٢َٓٓ، رخُ٘ظ٤ـشٍحّ حُٔخٍ حُز١َ٘ حٌُٕٔٞ حلآخ٢ٓ َُحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝطظٔؼَ ٓئَٗحص ه٤خٓٚ  ؼي٣ُ 

2008 :199) 

 :ثلاصٜم جءثس ثلافشثد؛ ٗصضنَِ  -1

 ٔظَحط٤ـ٤شحُو٤خىس حُ  - أ

 ٗٞػ٤ش حُؼخ٤ِٖٓ - ح

 حٌٓخ٤ٗش حُظؼِْ ُِؼخ٤ِٖٓ - س

 طي٣ٍزخص حلاكَحى حُؼخ٤ًِٖٓلخءس  - ط

 ثدذثع ثلافشثد ثىؼجٍيِٞ؛ ٗٝضنَِ ٍج ٝيٜ: -2

 حلآٌخ٤ٗش حلاريحػ٤ش ُِؼخ٤ِٖٓ - أ

 حُيهَ حُ٘خطؾ ٖٓ حكٌخٍ حلاكَحى حلا٤ِٛش - ح

 ٝيٜ: عي٘ك ٍٗ٘قف ثلافشثد؛ ٗٝضنَِ ٍج -3

 حلاٗٔـخّ ٓغ حُو٤ْ حُٔئ٤ٔٓش - أ

 ىٍؿش حَُٟخ - ح

 ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُؼخ٤ِٖٓ - س

 ٓظ٢ٓٞ ٓ٘ٞحص حُويٓش  - ط

ٛٞ حُوخػيس حلأٓخ٤ٓش حُيحػٔش ك٢ حُٞكيس  :(Structural Capitalثىٖٞنيٜ )سأط ثىَجه  2-1-5-2

حلاهظٜخى٣ش، كَأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ٛٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔٔظِي ٖٓ هزَ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝح١ٌُ ٣زو٠ 

ٗظخّ  ٣ظ٠ٖٔٝ ىحهَ ٌٛٙ حُٞكيس ٓؼَ حُزَٓـ٤خص، رَحءحص حلاهظَحع، حُؼلآخص حُظـخ٣ٍش، 

رخٗٚ   Phathak ٝهي ػَكٚ ،(Khalique,2013:75-83) ٞحػيٛخ ٤ٌِٓش ٝهِٞٓخص، ٝكوٞم حُٔؼ

٣لظ١ٞ ػ٠ِ ًَ حُؼ٤ِٔخص حُٔٞؿٞىس ىحهَ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝرٍٜٞٙ ػخٓٚ كؤٜٗخ ٓـٔٞػش ٖٓ 
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حُؼ٘خَٛ ح٤ٌِ٤ُٜش حُٔظَحرطش حُظ٢ طٞكَ أ١خٍ ػَٔ ٣يػْ ح٤ٌَُٜ ح٢ٌُِ ُِظط٣َٞ ىحهَ حُٞكيس 

، ٣ٝٔظيٍ ػ٠ِ ٟؼق ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ك٢ حُٞكيحص (Phathak,2003: 6) حلاهظٜخى٣ش

ح١ٌُ ٣ئى١ ح٠ُ حلاهظٜخى٣ش طي٢ٗ حُٔٔظٟٞ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ُِؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٞكيحص  ػٖ ٣َ١نحلاهظٜخى٣ش 

ح٠ُ ٓٞء ٣و٢٠ وي٣ْ ٓ٘ظـخطٜخ ٝهيٓخطٜخ ٟؼق هيٍس حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ ط حُ٘ظ٤ـش 

هظٜخى٣ش طلو٤ن حلاٗٔـخّ حُؼخ٢ُ ر٤ٖ حلاٗٔخٕ حلآظؼٔخٍ ُِٔٞحٍى، ٝػ٤ِٚ ٣ظٞؿذ ػ٠ِ حُٞكيحص حلا

ًٔخ ٣ٝلَٔ ٍحّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ػ٠ِ حٗٚ  ،(Martinez, 2011: 252  Ferreira&ٝحلاُش )

حؿٔخ٢ُ ٓخ طٔظٌِٚ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٖٓ حٗظٔش ٓؼِٞٓخص ٝٗزٌخص ٓؼِٞٓخص ٝهٞحػي ر٤خٗخص 

 (3-2)، ٝحٌَُ٘ (Swart, 2005: 20)ٝرَحءس حلاهظَحع ٝكوٞم حَُ٘٘ ًٌُٝي حلآْ حُظـخ١ٍ

 ٣ٟٞق هٜخثٚ ٍحّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ.

 

 

 خقجةـ سثط ثىَجه ثىٖٞنيٜ: (3-2ثىؾنو )

دِٞ ػ٘ثٍو ثىْؾجؿ ثلاعضشثصٞؾٜ ٗفْجػز سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ ءٍز ، "ثىَ٘ث2010ط محمد ثعَجػٞو، فشث ،ثىؼجٍشٛثىَقذس: 

 ثىقٞجدثس ثلإدثسٝز فٜ ؽجٍؼز د ذثد "، سعجىز ٍجؽغضٞش، ؽجٍؼز د ذثد.ثىَْظَجس ثىؼجٍز دسثعز ٗف ٞز صقيٞيٞز ٟسثء ػْٞز ٍِ 

 

 راس المال الهٌكلً

 براءات الاختراع

(الاسم التجاري)العلامة التجارٌة   

 حموق النشر والتوزٌع

 الموجودات غٌر الملموسة
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 ٍؤؽشثس قٞجط سأط ثىَجه ثىٖٞنيٜ 2-1-5-2-1

 Indicators for measuring structural capital 

 (32: 2019)ػزي حُيح٣ْ، ٣ٝظْ ه٤خٓٚ رٞحٓطش حُؼ٘خَٛ حُظخ٤ُش: 

١ز٤ؼش ػوخكش حُٔ٘ظٔش ٝٓيٟ ططخرن حلاكَحى حُؼ٤ِٖٔ ٓغ حَُإ٣ش حُٔٔظوز٤ِش ُِٞكيس  ثىغقجفز ثىؼجٍز: -أ 

 حلاهظٜخى٣ش.

ٓٔظٟٞ ؿٞىس ٗظخّ حَُهخرش حُيحه٤ِش ك٢ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش، ٝٓيٟ ٟٝٞف حُؼلاهش  ثىٖٞنو ثىضْظَٜٞ: -د 

 ر٤ٖ حُِٔطخص.

٣ش، ًٝلخءس حُٔ٘ظـخص حُٔويٓش ٓيٟ ًلخءس ٝهض حُؼ٤ِٔخص ٝحلاٗ٘طش حَُث٤ٔش ُِٞكيس حلاهظٜخى ثىؼَيٞجس: -ؽ 

 ٝحُؼ٤ِٔخص حُظ٘ـ٤ِ٤ش.

ٓيٟ ٛلاك٤ش ٗزٌش حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ُِٞكيس حلاهظٜخى٣ش ًٝلخءس حٓظويحٜٓخ،  ثىضؼيٌ ثىضْظَٜٞ: -ى 

 ٝٓيٟ طٞكَ حُٔوِٕٝ حُظؼ٢ٔ٤ِ ُِٞكيس حلاهظٜخى٣ش ًٝلخءس حٓظويحّ ٌٛح حُٔوِٕٝ.

 ًحص حُِٜش رؤٗ٘طش حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝأػٔخُٜخ.  ٓٔظٟٞ طٞكَ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ّظجً ثىَؼيٍ٘جس: -ٙ 

ٛٞ حٌُٕٔٞ حُؼخُغ َُأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ رؼي : (Customer Capitalسأط ثىَجه ثىضدجةْٜ ) 2-1-5-3

لأٗٚ ٣ٔؼَ حُؼلاهش ر٤ٖ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝحُِرٕٞ،  ثو٢ن ػ٤ِٚ أك٤خٗخ رخُؼلاٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٝح٢ٌِ٤ُٜ ٣ٝطِ

 ٖٓ ػْػ٠ِ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش حٕ طٌظٔذ ٌٛٙ حُٔؼَكش حُٔٞؿٞىس ُيٟ ُرخثٜ٘خ ٤ٌُظَٔ ٍحّ ٓخُٜخ حُل١ٌَ ٝ

( رؤٕ ٍأّ Luthy,1998: 3ًٔخ ٣ًٌَ) ،(Stewart,2002:14حُظؼخٕٝ ٓؼْٜ لإٗزخع كخؿخطْٜ ٍٝؿزخطْٜ.)

ؼٌْ حلأٗٞحع حُٜٔٔش ك٢ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ كخُؼلاهخص حُـ٤يس ُِٞكيس ٓغ حُِرخثٖ ط٘حُٔخٍ حُِرخث٢٘ ٣ؼي أكي 

٣ُخىس ه٤ٔظٜخ حُٔٞه٤ش. حٕ ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ ٣ظٌٕٞ ٖٓ ػيى ٖٓ حٌُٔٞٗخص حُظ٢ طظؼِن ٝػ٠ِ ٣ُخىس ا٣َحىحطٜخ 

ٜخ حُظـخ٣ٍش ٝ طزخىٍ رَٟخ حُِرٕٞ, ٝ حلاكظلخظ رٚ، ٝط٤ٌٔ٘ٚ ٝ أَٗحًٚ ك٢ أٗ٘طش حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝ ٛلوخط

: ط٢ًٝخ٥ٓظؼيىس حرؼخى ٔخٍ حُِرخث٢٘ ، َُٝأّ حُ( 231: 2009 حُؼ١ِ٘ ٝٛخُق،حُٔؼِٞٓخص ٝ حلاكٌخٍ ٓؼٚ )

 (232: 2014)حُؼز٤ي١، 
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ك٤غ ٣ش ، حُؼوش أَٓح رخُؾ ك٢ حىحٍس حُؼلاهخص ٓغ حلا١َحف ًحص حُؼلاهش رخُٞكيس حلاهظٜخى طؼُي ثىغقز: -1

ٝٓٔؼظٜخ ٖٓ حُ٘خك٤ش حُظ٣ٞٔو٤ش ٝحُظ٘خك٤ٔش، ًٌُٝي  ٞكيس حلاهظٜخى٣شحُؼوش ك٢ طل٤ٖٔ ٍٛٞس حُ ْٜطٔ

 .طٔخػي ك٢ حًظٔخد ٝطؼ٣ِِ ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش حُٔٔظيحٓش ُٜخ

 .ف ٝحلآخ٤ُذ ٝحلاؿَحءحصٝطيٍ ػ٠ِ ٟٝٞف حلاٛيح ثىؾ جفٞز: -2

رٍٜٞس كؼَّخُش ك٢ ٗوَ ٝطزخىٍ  ٣ْٜٔكٜٞ ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش خ َٜ ٜٓٔحُظلخػَ ػ٘ ٣ؼُي ثىض جػو: -3

 حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ حلاكَحى حُؼخ٤ِٖٓ، ًٌُٝي طط٣َٞ حلاطٜخٍ ر٤ْٜ٘.

 ٍؤؽشثس قٞجط سأط ثىَجه ثىضدجةْٜ  2-1-5-3-1

  Indicators for measuring customer capital 

 (28: 2015 ٝٛخؿَ، طظٔؼَ ٓئَٗحص ه٤خّ ٍحّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ رٔخ ٢ِ٣: )ر٣َطَ،

 حلآٌخ٤ٗخص حُظ٣ٞٔو٤ش حلآخ٤ٓش، ٓؼَ هيٓش حُِرٕٞ ٝطؼ٤٤ٖ كخؿخص حُِرٕٞ ٝؿ٤َٛخ. -1

 حُٔظٞهؼش ٝؿ٤َٛخ. حمحلآٞ ٝخُلٜش حُٔٞه٤ش ًًؼخكش حُٔٞم،  -2

 ٝلاء حُِرخثٖ، ٓؼَ ٓؼيٍ ٍٟخ حٝ ٌٗخٟٝ حُِرخثٖ ٝ كـْ حلآظؼٔخٍ ك٢ ر٘خء حُؼلاهخص ٓغ حُِرخثٖ -3

 ( 3-2ثىؾذٗه )

 ثىَجه ثى نشٍٛنّ٘جس سأط          

 ٖٞنيٜسثط ثىَجه ثى سأط ثىَجه ثىضدجةْٜ  سثط ثىَجه ثىذؾشٛ

 حُٔؼَكش

 حُٜٔخٍس )كـ٢ كـَ حٌُٔ٘لاص(

 حٌُلخءس

 حُوزَس

 حُيٝحكغ

 حلارظٌخٍ

 ٍٝف حُٔزخىٍس

 ٛلخص حُو٤خىس

 هيٍس حُظ٤ٌق

 حُؼلاهـــخص ٓـــغ حُِرخثٖ

حلاكظلـــخظ ػ٠ِ هـــيٍس  

 ٍٟخ حُِرخثٖ رخُِرخثٖ

 حُؼوٞى حُٔلاثٔش 

 حُٔٔؼش 

 ٛـــٍٞس حُؼلآـــش حُظـخ٣ٍش 

 ه٘ٞحص حُز٤غ

 حُؼلاهــــــــخص رخٍُٔٞى٣ٖ 

 حُظؼـخٕٝ كـ٢ ٤ٓـيحٕ حلأػٔخٍ

 حُٔؼِٞٓخص

 ٝحُظط٣َٞ زلغحُ

 رَحءس حلاهظَحع

 كوـــٞم حُ٘٘ـــَ ٝحُظؤ٤ُق

 حُؼلآش حُظـخ٣ٍش

 حُظَحه٤ٚ

 حُٔ٘ــخٛؾ ٝأٓــخ٤ُذ حُؼَٔ

 )طٞك٤ـــي ى٤ُـــَ أٓـــخ٤ُذ حُؼٔـــَ

 حُٔؼخ٤٣َ(
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Source: Wall, Anthony  & Robert Kirk & Gary Martin, (2004), “Intellectual Capital 

Measuring the Immeasurable”, first publication, Elsevier (CIMA), London. 

 ثىَجه ثى نشٍَٛٞضثس ٗخقجةـ سأط : 2-1-6

 Advantages and characteristics of intellectual capital 

َُأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٓـٔٞػش هٜخثٚ ط٤ِٔٙ ػٖ رخه٢ ٓٞؿٞىحص حٝ ٓٞحٍى حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش، ٖٝٓ حْٛ 

 (24: 2017)ػـخ٢ُ،  ،(14-12: 2004ٌٛٙ حُوٜخثٚ ٢ٛ: ) حُؼخ١َٓ ٝحهَٕٝ، 

حٕ حُٔؼَكش حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ حُؼخ٤ِٖٓ حٝ حُٔٞؿٞىس ك٢ ح٤ٌَُٜ  اًٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ؿ٤َ ِّٓٔٞ،  -1

 ؿ٤َ ٓخى٣ش حٝ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش. طؼُيحُظ٘ظ٢ٔ٤ حٝ ؿ٤َٛخ 

 ؿ٤َ ِٓٔٞٓخً. رؼي٣ِّٜٙؼذ ه٤خٓٚ، ٗظَحً ُِٜلش حُظ٢ ٣ظٔظغ رٜخ  -2

 ُٜٓٞش ُٝحُٚ حٝ كويحٗٚ ػ٠ِ ػٌْ رخه٢ حُٔٞؿٞىحص. -3

ٌٛٙ حُٔؼخٍف رٍٜٞس ٛل٤لش ٝطْ طٞظ٤لٜخ ًِٔخ ٣ظٞٓغ ٣ٝظِح٣ي رخلآظويحّ، حً حٗٚ ًِٔخ حٓظويٓض  -4

 طِح٣يص ٝٗٔض.

 رخلإٌٓخٕ حٓظويحٓٚ ك٢ َٓحكَ ٝ ػ٤ِٔخص ٓظ٘ٞػش. -5

 ٣ظْٔ رظؤػ٤َ ًز٤َ ػ٠ِ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش. -6

 حُل١ٌَ ٝحُؼ٢ِٔ. ٍ حُل١ٌَ رخلآظولا٤ُش ك٢ حُـخٗذ٣ظ٤ِٔ ٍأّ حُٔخ -7

حُ٘ظْ حلإىح٣ٍش حُٔظ٤ِٔس رخُلا٣ًَِٓش ك٢ ٝحٟق ٝح٣ـخر٢ كــ٢ ػ٠ِ ٗلٞ ٔـْ ٍأّ حُٔــخٍ حُلٌــ١َ ٣٘ -8

 حطوخً حُوَحٍحص.

 ػ٤ِٔش ٛؼزش. طؼُيحلاهَ ُٔٞؿٞىحص حُل٣ٌَش ػٖ رؼ٠ٜخ حٕ كَٜ ح -9

 حٕ ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  رطز٤ؼظٚ ٣ٌٕٞ ٓظٞحؿي ك٢ ًَ حُٔٔظ٣ٞخص حلإىح٣ٍش ٌُٖٝ ريٍؿخص ٓوظِلش. -10

 

 َٓػش حُزي٣ٜش

 حُو٤ْ

 حَُٟـــخ ُـــيٟ حُؼخ٤ِٖٓ

 ٓؼـــــيٍ ىٍٝحٕ حُؼٔخٍ

 ح٤ُٜ٘ٔشحُٔــــــئٛلاص 

 حُظؼِْ، حُظي٣ٍذ

 حطلخه٤ـــخص ٓـــ٘ق حلآظ٤خُ

 حلآــــــظوزخٍحص حُٔٞه٤ش

 ٝلاء حُِرخثٖ 

 أك٠ــَ حُٔٔخٍٓــخص حُٔظزؼش

 هٞحػي حُز٤خٗخص

 طٌُ٘ٞٞؿ٤ـــخ حُٔؼِٞٓخصٗظـــْ 

 أٗظٔش حُ٘زٌخص

 كِٔلش حُظ٘ظ٤ْ

 حُٞكيس حلاهظٜخى٣شػوخكش 
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 Physical capital سأط ثىَجه ثىَجدٛ : 2-1-7

ـخٙ طًٓظٜخ  ٢، كٜٞ ى٣ٖ كٞكيس حلاهظٜخى٣شى٣ش ٤ِٓٝش ُظ٣َٞٔ حُخهظٜٖٓ حُ٘خك٤ش حلا ُٔخ٣ٍؼي ٍأّ ح

كخُش  ٢ك حلاهخرَ ُِٔيحى  ٤َؿ ٝح٠ُ ؿخٗذ ًُي، أ٤ُِِٔٚٗح٤ٗش،  ٢ٗذ حُِٔزخـُح ٣٢لَٔ ٍٝٝىٙ ك ٝٛٞ ٓخحًَُ٘خء 

ؿ٤ٔؼخ طٜذ ك٢ حطـخٙ ٝهي طؼيىص حُظؼ٣َق حُظ٢ طٟٞق ٍحّ حُٔخٍ حُٔخى١ حلا حٜٗخ  ،ٍ أٝ حُظٜل٤شللالاٗح

 ٞكيس حلاهظٜخى٣شٝحكي ٝٛٞ حٗٚ ٣ظٔؼَ ربؿٔخ٢ُ حلآٞحٍ حُؼ٤٘٤ش ٝحُ٘وي٣ش حُٔويٓش ٖٓ هزَ حًَُ٘خء ػ٘ي طؤ٤ْٓ حُ

ٝرطز٤ؼش حُلخٍ ٌٛح حلآَ ؿ٤َ هخرَ ُِظـ٤٤َ حلا ربطزخع حؿَحءحص حٝ ك٢ حػ٘خء ك٤خطٜخ ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىس ٍأّ حُٔخٍ 

ٜٓيٍ حُِٔطش ك٢  ٣ؼُي ح٠ُ إٔ ٍأّ حُٔخٍ( 8: ٠ِ٤ُ2021، ٤َ )٘ط(، 750ٝ: ٤ٓ2020َح١ٝ، ٓؼ٤َ٘ش )

ً ٣ليى ٌُٖٝ  ،٣ليى ٗٔزش حُلٜٚ ًَُِ٘خء كو٢لا حًَُ٘خص، كٜٞ  ر٤ٖ حًَُ٘خء  ٔؤٔشحُٔٔئ٤ُٝخص حُ أ٠٣خ

( ٣ٟٞق 4-2، ٝحُـيٍٝ )ِٔي كن حطوخً حُوَحٍحص حُٜخٓش رٚكٖٔ ٣ِٔي ك٤ٜخ أؿِز٤ش ٍأّ حُٔخٍ ٣ ،ػٔٞٓخ

 حُٔخٍ حُٔخى١ ٍٝأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ.حُٔوخٍٗش ر٤ٖ ٍأّ 

 (4-2ؽذٗه )

 ٗسثط ثىَجه ثى نشٛسثط ثىَجه ثىَجدٛ ثىَقجسّز دِٞ 

 ٍحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٍحّ حُٔخٍ حُٔخى١ 

 ؿ٤َ ٓخى١ ٝؿ٤َ ِّٓٔٞ  ٍجدٛ ٍٗيَ٘ط ٝؼُذ

ٝنُ٘ ٍض٘ثؽذ مَِ ثىذٞتز ثىذثخيٞز ىي٘فذر 

 ثلاقضقجدٝز

 حلاهظٜخى٣ش٣ظٞحؿي ك٢ ػوٍٞ حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٞكيس 

 ٣ظٔؼَ ك٢ حلاكَحى حُؼخ٤ِٖٓ رخُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٝضَغو دجلاٟس  ٗثىَؼذثس ٗثىَذجّٜ ٗغٞشٕج

 لا طظ٘خهٚ ه٤ٔظٚ رخلاٗيػخٍ، رَ طظِح٣ي رخلارظٌخٍحص صضْجقـ قَٞضٔ دجلاّذعجس

حُظ٤ًَِ ٝحُو٤خٍ حُٞحٓغ ٚ ػٖ ٣َ١وطظٌٕٞ حُؼَٝس  ثلاعضخذثً ثىَجدٛٔ ػِ هشٝقصضنُ٘ ثىغشٗر 

 ُلأكَحى حُؼخ٤ٖٓ

 ٣ظٞٛؾ ٝطظِح٣ي ٝط٤َس حٓظويحٓٚ ػ٘ي كيٝع حُٔ٘خًَ ٝض٘قف ثعضخذثٍٔ ػْذ فذٗط ٍؾنيز ٍج

طظِح٣ي حُويٍحص حلاريحػ٤ش  ا٤ًُْ ُٚ ػَٔ حٗظخؿ٢،  ىٔ ػَش ثّضجؽٜ

 رٍَٔٝ حُِٖٓ

ثلاقضقجدٝز فٜ ثىذٗه ثىؼشدٞز"، ثلاعضغَجس فٜ سأط ثىَجه ثى نشٛ، ٍذخو ىضققٞق ثىضَْٞز "(، 2008)ثىَقذس: ٍشثد، ّجفش، 

 .75ضثةش، ثىؼذد ثىؼجؽش، ؿ ٍؾيز ثىذسثعجس ثىَقجعذٞز، ٍشمض ثىذقٞشر ىيذق٘ط ٗثلاعضؾجسثس ٗثىخذٍجس ثىضؼيَٞٞز، ثىؾ
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 أعش سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ قَٞز ثىَؤعغجس: 2-1-8

The impact of intellectual capital on the value of institutions 

٣٘زـ٢ طؼظٔي حٌٓخ٤ٗش حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ طل٣َٞ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ا٠ُ ه٤ٔش، ػ٠ِ ٗٞع حُو٤ٔش حُظ٢ 

 أٌٗخٍحُل١ٌَ، حً ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ػ٠ِ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ٖٓ حٓظؼٔخٍٛخ ك٢ ٍأّ حُٔخٍ  ػ٠ِ

 (8-9: 2009)ٛخُق،  ٓظؼيىس:

 .طلو٤ن حلأٍرخف -1

 ٝحلارظٌخ٣ٍش.ٍكغ حلآٌخ٤ٗخص حلإريحػ٤ش  ػٖ ٣َ١نطؼ٣ِِ ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش  -2

 .٣ُخىس حلاٗٔـخّ ك٢ حُؼلاهخص ر٤ٖ حُِرخثٖ ٝحٍُٔٞى٣ٖ -3

 .ٍكغ ٓٔظٟٞ حلإٗظخؿ٤ش ٝطي٤ٗش حٌُِلش -4

 ٍكغ ًلخءس حطـخٛخص حلاكَحى ٝحٍُٜٞس ح٤ٌُ٘ٛش حُوخٍؿ٤ش -5

 ط٤ٔ٘ش حُلٜش حُٔٞه٤ش ٝر٘خء ًَِٓ ط٘خك٢ٔ ه١ٞ. -6

 Building intellectual capitalدْجء سأط ثىَجه ثى نشٛ : 2-1-9

ص ٓؼَكش ٓظويٓش ٜٝٓخٍحص طلظخؽ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ُّٞ ح٠ُ حُؼخ٤ِٖٓ ح٣ٌُٖ ٣ٔظٌِٕٞ ٓٔظ٣ٞخ

ٌّٖ ٌٛٙ حُٔؼَكش ٝحُٜٔخٍحص حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ حُؼخ٤ِٖٓ ٖٓ ٣ُخىس ٝط٤َس حلارظٌخٍحص،   ك٤غ ػخ٤ُش،  ٤ٔظٞؿذ ًُي كطٔ

حهغ ُلاٍطوخء رٞ ك٣َ٠ؼي ٌٛح حلآِٞد ٛٞ حلاٝٞىحص حُل٣ٌَش، حُٔٞؿ ػٖ ٣َ١نر٘خء حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش 

ص ُز٘خء ٍأّ حٌٓخٗخ ٛ٘خُي ػلاعٝ ،(Miller, 1998: 2) حُلو٤و٤ش حٓظـلاٍ هيٍحطٜخحُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٝ

 (Lynch, 2000: 184): ػ٠ِ حُ٘لٞ حلاط٢ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝ

 ٣ٔؼَ ٓـٔٞػش حُويٍحص ح٤ٌُ٘ٛش حُظ٢ طٔظؼَٔ ُظلو٤ن حُ٘ـخف. كٜٞط٤ٓٞغ حًٌُخء،  -1

 حلاط٢: ػٖ ٣َ١نط٘ـ٤غ حلارظٌخٍ ٝحُظـي٣ي، ٣ٝظْ  -2

 حػخىس ٤ٛخؿش ٓلّٜٞ حٌُِٔ٘ش ٝطلي٣يٛخ. - أ

 كَُ حلاكٌخٍ حُٔل٤يس ػٖ ؿ٤َ حُٔل٤يس. - د

 حُٜزَ ػ٘ي كيٝع حُٔوخ١َ ٝحُؼوزخص. - ص

 طؼ٣ِِ ٗوخ١ حُوٞس ٝحُظوِٚ ٖٓ ٗوخ١ ح٠ُؼق. - ع

 هخٍؽ حُٜ٘يٝم، رٔخ ٓؼ٘خٙ حُظل٤ٌَ رط٣َوش ؿ٤َ ٓٔزٞهش.حُظل٤ٌَ  - ؽ
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ؼٖ كخ٤ِٖٓ ر٤ٖ حُؼ حلأكٌخٍ ٝ طٞك٤يٛخ ٓ٘خًٍش ٝطٞك٤ي  ػٖ ٣َ١نحٓظويحّ حُظٌخَٓ ك٢ حُؼلاهخص،  -3

 .ٜخُحٗظ٘خٍ أَٓع ُِٝٔؼَكش حُظؼخٕٝ ٣ظلون هِن  ٣َ١ن

 The roles of intellectual capitalأدٗثس سأط ثىَجه ثى نشٛ : 2-1-10

ًَُِِٔ ح١ٌُ ٗظ٤ـش ، ٣ٝ٘٘ؤ ٌٛح حُيٍٝ حُٞكيس حلاهظٜخى٣شحُل١ٌَ ىٍٝح ٜٓٔخ ك٢ ك٤خس حُٔخٍ ٣ئى١ ٍأّ 

: 2014)رِزخٍ،   : ػ٠ِ حُ٘لٞ حلأط٢ي كيىص ٌٛٙ حلأىٝحٍ حُلَى، ًٌٝح طلخػِٚ ٓغ ؿ٤َٙ ٖٓ حلأكَحى، ٝه ٣٘ـِٚ 

23) 

  - :ٝطَ٘ٔ حُٔٔخٍٓخص ح٥ط٤ش ثلأدٗثس ثىذفجػٞز: -1

  ِٞكيس حلاهظٜخى٣ش.ٝحُويٓخص حُٔظُٞيس ٖٓ اريحػخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ُ كٔخ٣ش حُٔ٘ظـخص - أ

 .كٔخ٣ش ك٣َش حُظ٤ْٜٔ ٝحلإريحع - ح

  .طول٤ق كيس حَُٜحع ٍٝكغ حُيػخٟٝ - س

  - :ٝطَ٘ٔ حُٔٔخٍٓخص ح٥ط٤ش ثلأدٗثس ثىٖؾٍ٘ٞز: -2

 طوي٣ْ ػٖ ٣َ١ن٣ٝظْ ًُي ػٖ ٣َ١ن حلإريحػخص حُظ٢ ٣ُٞيٛخ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  ،ط٤ُٞي حُؼخثي - أ

 .ـخص ٝهيٓخص ؿ٤َ ٓؼَٝكش ك٢ حُٔٞمٓ٘ظ

 .ٞكيسرخلإٟخكش ا٠ُ ٓوظِق رَحءحص حلاهظَحػخص حُظ٢ طٌِٜٔخ حُ ٞكيس حلاهظٜخى٣شح٤ٌُِٔش حُل٣ٌَش ُِ - ح

  .حرظٌخٍ ٓوخ٤٣ْ ُلأٓٞحم حُـي٣يس ُِٝويٓخص ٝحُٔ٘ظـخص حُـي٣يس - س

 .ٓ٘خكٌ لاهظَحم طٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔ٘خك٤ٖٔ ط٣ٌٖٞ ػيسّ - ط

 .ُلأٓٞحم حُـي٣يسطلي٣ي آ٤ُخص حُ٘لخً  - ػ

 . ٓظَحط٤ـ٤ش طؼ٣ٞن ىهٍٞ حُٔ٘خك٤ٖٔ حُـيى٤ٛخؿش  - ؿ

 Intellectual capital requirements ٍضطيذجس سأط ثىَجه ثى نشٛ : 2-1-11

 (44-43: 2007)كزخ٣٘ش، ٢ِ٣:  ٝطظ٠ٖٔ ٓظطِزخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٓخ

 .طٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخصزش ك٢ ٓـخٍ ط٤ٜجش حلأ٤ٍٟش حُٔ٘خٓ ػٖ ٣َ١ناٗ٘خء ا١خٍ ٓؼَك٢  -1

حُظؼخٕٝ ر٤ٖ ٝؿٞى ؿخٓؼخص َٝٓحًِ رلٞع ٍحثيس َٓطزطش رخُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش حُٔل٣ٍٞش، ٓغ  -2

  .حُوطخع حُؼخّ ٝحُوخٙ

 .رؤٕ حُؼَٜ حُلخ٢ُ ٛٞ ػَٜ ٓؼَك٢ ا٣ٔخٕ حلإىحٍس حُؼ٤ِخ ُِٔ٘ظٔش -3
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 .ٗخص حلأٓخ٤ٓش َُأّ حُٔخٍ حُل١ٌَحُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُؼ٘خَٛ ٝحٌُٔٞ -4

حُٔٞؿٞى أٛلا هزَ ط٘ظ٤ض حُـٜٞى ك٢ حهظ٘خء أٍٛٞ ٓؼَك٤ش  كٖٔ اىحٍس حٍُٔٞى حُٔؼَك٤٢ِ ػ٠ِ حُظًَ -5

 .ػ٠ِ حلآظلخىس ٜٓ٘خ ٞكيس حلاهظٜخى٣شطوٟٞ حُاٟخك٤ش، هي لا 

 .ٚ ٣ٞٛش حلأٍٛٞ حُٔؼَك٤ش حُلو٤و٤شهيٍس ط٘و٤ -6

 .حلاهظٜخى٣شٞكيس ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ حُوخٙ رخُ٘خء حُٔؼَكش حٌُحط٤ش، أٝ ط٣ٌٖٞ رٌٍ ؿٜٞى ًز٤َس لإٗ  -7
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 ثىخلافز:

رؼي إٔ حٓظؼَٟ٘خ ك٢ ٌٛح حُٔزلغ ٓلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝأْٛ ٓخ ٣ل٢٤ رٌٜح حُٔلّٜٞ ٖٓ طؼ٣َق  

ػلاع ٌٓٞٗخص ٍث٤ٔش طظٔؼَ رَأّ حُٔخٍ ٍأّ حُٔخٍ  حُل١ٌَ ٣ظ٠ٖٔ ٝحٛيحف ٝح٤ٔٛش ٝ أىٝحٍ، حط٠ق إٔ 

حُز١َ٘ ٝح١ٌُ ٣ظٌٕٞ ٖٓ ٓـٔٞػش حُٔؼخٍف ٝحُوزَحص ٝحُٜٔخٍحص حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ حلاكَحى حُؼخ٤ِٖٓ، ٣ٝظٔؼَ 

حٌُٕٔٞ حُؼخ٢ٗ رَأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ ٝح١ٌُ ٣ظٌٕٞ ٖٓ ٓـٔٞػش حُؼلاهخص حُٔظَحرطش ر٤ٖ حُِرخثٖ ٝحُٞكيس 

ِٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝٓ٘خًٍظٚ، أٓخ حٌُٕٔٞ حُؼخُغ ٝح١ٌُ ٣ظٔؼَ رَأّ حُٔخٍ حلاهظٜخى٣ش ًَٟخ حُِرٕٞ، ٝٝلاثٚ ُ

هٞحػي حُز٤خٗخص ٝحُزَٓـ٤خص ٝٗظْ حُٔؼِٞٓخص ٝؿ٤َٛخ، ٝرخُ٘ظ٤ـش كبٕ ٓـٔٞع ٌٛٙ  ح٢ٌِ٤ُٜ ٝح١ٌُ ٣ظٌٕٞ ٖٓ

ػ٠ِ طْٜٔ  ٝحلاكَحى حُؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ طٔظٌِٜخ ٝحلآٌخ٤ٗخص ٝحُٜٔخٍحص ٝحلاٗظٔش حُويٍحص

ِ ٖٓ ػوش ٣ظؼِرخُ٘ظ٤ـش حُٝوِن ِٓح٣خ ط٘خك٤ٔش ٖٓ ٗؤٕ ٌٛٙ حُِٔح٣خ إٔ طَكغ ٖٓ ه٤ٔش حلآْٜ ر ٔزخَٗحُحُ٘لٞ 

ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝٗـخف حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ ٤ِٖ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٌٜٙ حُٞكيس، ُِٝظَحر٢ ر٤ٖ حُٔظؼخٓ

ٓٞم حُٔخٍ ٝإٔ ٌٛح حلآَ ٣لظخؽ ح٠ُ ط٤ٟٞق ٌٝٛح ٓخ حهظلاف حٗٞحػٜخ، ٝحٗؼٌخّ ًُي ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٜٔخ ك٢  

 ٣ٌٕٞ ٟٖٔ حُٔزلغ حُوخىّ.
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 ثى قو ثىغجّٜ

 قَٞز ثلأعٌٖثىَذقظ ثىغجّٜ: 

 -:صَٖٞذ

حلأْٜٓ حُِٔغ حلأٓخ٤ٓش حُٔظيحُٝش ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رٔؼخرش أٍٝحم ٓخ٤ُش ٖٝٓ ٛ٘خ طؤط٢ ه٤ٔش  ؼيطُ 

ىٍحٓظٜخ لأٜٗخ طـٔغ ر٤ٖ حُطَك٤ٖ، حُطَف حلأٍٝ ٛٞ حُـٜش حُٜٔيٍس ٝحُـَٝ ٜٓ٘خ طٞك٤َ حلأٓٞحٍ حُلآُش 

ُِلٍٜٞ ػ٠ِ ػخثي ٖٓ ك٤خُطٚ ك٢ ُؼ٤ِٔخطٜخ، حٓخ حُطَف حُؼخ٢ٗ ٛٞ حُٔٔظؼَٔ ح١ٌُ ٣َ٣ي حٓظويحّ ٓيهَحطٚ 

ٌٛح حُٔزلغ  ٤ظْ حُظطَم ك٢، ُٝٓلي٣ؼش ك٢ حلأْٜٓ ر٢٘ ٖٓ حُظل٤َٜحلأْٜٓ ٣ٝظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔزلغ حلاطـخٛخص ح

ٓلّٜٞ حلآْٜ ٝطؼ٣َلٜخ ٝهٜخثٜٜخ ٝحُؼٞحَٓ حُٔئػَس ػ٠ِ أٓؼخٍٛخ ٝحلاطـخٛخص حُلي٣ؼش ُلآْٜ حُٔٔظخُس ح٠ُ 

 .ٝحُؼخى٣ش

 Stock Concept and Definition  ٗصؼشٝ ٖج ٍ ًٖ٘ ثلأعٌٖ: 2-2-1

٘خػ٤ش ًخٗض حلأْٜٓ ؿ٤َ ٓؼَٝكش ك٢ ٤ٓخهٜخ ح٢ٓٞ٤ُ، ٢ٛٝ ٗظ٤ـش حُؼٍٞس حُٜ ك٢ حُوَٕ حُٔخ٢ٟ

لاص ٝظٍٜٞ ًزَٟ ًَٗخص حلإٗظخؽ حُٜ٘خػ٢ ٝحٍُِحػ٢ ٝحُظـخ١ٍ، ًُٝي لإٔ حٌُزَٟ حُظ٢ أػوزض ظٍٜٞ ح٥

 ًِلشحُٔ٘خ٣ٍغ حُظـخ٣ٍش ٝحٍُِحػ٤ش ٝحُٜ٘خػ٤ش حُلي٣ؼش ريأص ط٤َٔ ح٠ُ ط٠و٤ْ ٓٞحٍىٛخ كظ٠ طظٌٖٔ رؤهَ 

 ، ًٔخ حٕ ٌٛٙ حُٔزخىٍحص ُٖ ط٣ِي ٖٓ طٌخ٤ُق حُـٜٞى ٝحُٔٞحٍى حُلَى٣شٌ٘ش ٖٓ حٗظخؽ أًزَ هيٍ ٖٓ حُِٔغ ٓٔ

 خ ًٔخ ظَٜ ك٢ ٌٛح حُوَٕر٤٘ٔخ ًخٕ حُؼَٔ ٓؼَٝكخ ك٢ حُلوٚ حلإٓلا٢ٓ رؤٓخ٤ُزٚ ٝحٗؤخٓخطٚ، حلا أٗٚ ُْ ٣ٌٖ رخٛظ

ًٜٞٗخ طٌَ٘ ٍٓٞىح أٓخ٤ٓخ ُِو٣ِ٘ش  ػٖ ٣َ١نطظـ٠ِ أ٤ٔٛش حلأْٜٓ ك٢ حُوطخع حُٔخ٢ُ ٝ(، 5 :2007)حُوؼلإ،

َحثذ ػ٠ِ طَحًْ ه٤ٔش حَُّٓٞ حُٔلَٟٝش ػ٠ِ ػوٞى حُظ٘خٍُ ػٖ حلأْٜٓ ٝكَٝ ح٠ُ ػٖ ٣َ١نحُؼخٓش ُِيُٝش 

ٝطزَُ ه٤ٔش حلأْٜٓ حلاؿظٔخػ٤ش ك٢ هيٍس حلاكَحى ػ٠ِ حٓظؼٔخٍ ٓيهَحطْٜ ك٢ َٗحء  ،حُ٘خطؾ أٝ أٍرخف حلأْٜٓ

٤ش ؿي٣يس طٔخػي ٔظَحط٤ـ٤ش طظ٤ِٔ رِٔح٣خ حؿظٔخػٌٜٙ حُكأْٜٓ حًَُ٘خص ٝحُللخظ ػ٤ِٜخ ٝحلآظلخىس ٖٓ ػٞحثيٛخ، 

حُللخظ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حُٔطَى َُأّ حُٔخٍ، ٝلا ٣٘زـ٢ طـخَٛ ىٍٝ حُزٍٞٛش ك٢ طيحٍٝ ٌٛٙ حلأْٜٓ رل٤غ ٣ٌٖٔ 

 (.8: 2018ٓل٘ي،  ٝ حٓظلاى حلأْٜٓ رُٜٔٞش ٗظَح ُيٍٝ حُزٍٞٛش ك٤ٜخ رخُظيحٍٝ ٝحلأىحء )ػ٢ِ

حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ، ٝحُظ٢ طليى  حلأْٜٓ أٍٝحم ٓخ٤ُش طو٤ِي٣ش هخٟؼش ُلأكٌخّ حُٜٔ٘ٞٙ ػ٤ِٜخ ك٢ طؼُيٝ

خكش ح٠ُ ١َٝٗ ريٍٝٛخ حلأٗٞحع حُٔوظِلش ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ٝحُلوٞم ٝحلاُظِحٓخص حَُٔطزطش رٜخ، رخلإٟ

أػلاٙ ٗلْ حُٔزِؾ ٖٓ حُٔخٍ ٣ٌٖٝٔ طو٤٤ٔٚ ك٢ حكيٟ أٓٞحم ٍأّ ك٢  ٓخ ٍٝى  ٣ٔظلن. ١َكٜخ ك٢ حلأٓٞحم 

َّٔ ٣ُ   ،كخٓلا أٝ هخثيحهي ٣ٌٕٞ ح٤ٔٓخ أٝ حُٔخٍ حُظ٢  ْ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش حُٔٔخٛٔش ح٠ُ ٤ًٔخص ٓظٔخ٣ٝش ٖٓ حلأْٜٓ و
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ٞكيس ْٜ ٝطٔؼَ حؿٔخ٢ُ ٍأّ ٓخٍ حُهخرِش ُِظيحٍٝ ٝط٠ٔٔ حلأٜٓٗخ ش حُٔويٓش ٖٓ هزَ حًَُ٘خء، لأحُ٘وي٣ش ٝحُؼ٤٘٤

 ،(7: 2018حًَُ٘خء ك٢ ٍأّ ٓخُٜخ )ػ٢ِ& ٓل٘ي،  ٝطٔؼَ حلأْٜٓ أ٠٣خ كٜٚ، حلاهظٜخى٣ش

ٝحلاهظـٜخى١ طظٌـٕٞ ُِـْٜٔ ٝحُوـخ٢ٗٞٗ  ٣ٍو٢ُِظطـٍٞ حُظخ حً ٗظـَ( ح٠ُ أٗٚ 239: ٤٘٣ٝ2015َ)حُؼخ٢ٍٟ، 

رـٚ ػ٘ـي حػـيحى  ى ٍأّ حُٔـخٍ حُٔـَٜفلي٣ُ حلآـْٜ حُٔـَٜف رٜـخ حً كٜ٘ـخى  ٤ْ،حٝ حُو ٤ٔٔخصٓـٖ حُظـ ٓـٔٞػش

ٝٛ٘ـخى  ،حُْٜٔ حَُٜٔف رـٚ ٠ٔٔ٣ ٣ٝشٍأّ حُٔخٍ ح٠ُ كٜٚ ٓظٔخ ؤْحُـًَ٘ش حُـ١ٌ ٣ُ  ؤ٤ْٓهـخٕٗٞ ط

حلآـْٜ حُٔـٜيٍس ػ٘ـيٓخ لا طوـّٞ حُـًَ٘ش ربٛـيحٍ حلآـْٜ ٌُخٓـَ ٍأّ حُٔـخٍ ٓـَس ٝحكـيس ٝحٕ حُــِء ٓـٖ 

ٝأْٜٓ  ،((Stock Issuedٍأّ حُٔخٍ حُٜٔيٍ حٝ حلآْٜ حُٜٔيٍس ٠ٔٔ٣ُٔـخٍ حُـ١ٌ طـٜيٍٙ حُـًَ٘ش ٍحّ ح

 ٤ٖٔٛرٜخ رؼٞ حُٔٔخ ٣ظزَعٖٓ كِٔظٜخ ُؼيس حٓزخد حٝ هي طـَى حُـ٠ حُـًَ٘ش  ٛـ٢ طِـي حلآـْٜ حُظـ٢ ٣٘شحُوِ

ٝحلآْٜ حُٔظيحُٝش طِي حلآْٜ حُٔظزو٤ش ٖٓ ٍأّ (، Treasury Stock) ٣٘شح٠ُ حًَُ٘ش ٝط٠ٔٔ رخْٜٓ حُوِ

 حُٔـخٍ حُٔـٜيٍ رؼـي ١ـَف ه٤ٔـش حلآـْٜ حُٔـٔظٍٞىس ٝحُظ٢ ط٠ٔٔ رخلأْٜٓ حُٔظيحُٝش

(StockQutstanding،) ٛ ي حلاًظظــخد ك٤ٜــخ رخٌُخٓــَ ٢ ٗـ١َ ٓـيحى ه٤ٔـش حلآـْٜ ػ٘حٓخ حلآْٜ حُٔيكٞػش

ٝهــي طٌــٕٞ حلآــْٜ ٓيكٞػــش حٝ ٓيكٞػــش ؿِث٤ــخ ػ٘ــي ٝؿــٞى ٗــ١َ طــٔي٣ي ٗــٔزش ٓؼ٤٘ش ٜٓ٘خ ػ٘ي 

ٌُظخد كٍٞ طؼ٣َق ح5-2ٝحُـيٍٝ ) ،حلاًظظخد  لآْٜ.( ٣ٟٞق آٍحء رؼٞ حُ

  (5-2ؽذٗه )

 ثلاعٌٖ ٍ جٌٕٞدؼل 

 حُٜٔيٍ        حُظؼ٣َق                         ص

خُٞٓخثَ حُظـخ٣ٍش ك٢ حٜٗخ أىٝحص ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش ٣ٌٖٔ طيحُٜٝخ ر 1

ًَٗش حلأٓٞحٍ،  ٍأّ ٓخٍ ٣ٔؼَ ك٤خُس ك٢ كخُْٜٔحُزٍٞٛش، 

ك٤ٚ رؤٓٞحٍ، ٣ٝظؤُق  ٣ْٜٔٓٔخٛٔش ح٣َُ٘ي ك٢ حُؼَٔ ح١ٌُ  ٣ٝؼٌْ

 ٖٓ ٓـٔٞػش ٖٓ حلأْٜٓ ٓٞحء ًخٗض ٗوي٣ش أٝ ػ٤٘٤ش.

: 1993)٤ٗلٚ، ٝػٞٝ الله، 

196.) 

حٜٗخ حىحٙ هخرِش ُِظيحٍٝ ٛخىٍس ػٖ ٓ٘٘ؤس ٓٔخٛٔش ٝطؼط٠ ُِٔٔخْٛ  2

 ُظٔؼ٤َ كٜظٚ ك٢ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش.

 (109 :1997)كَىحٕ، 

ٍأّ ٓخٍ ٓظلاى ؿِء ٖٓ حٗٚ ط٣َٜق ٣ؼزض كن حُٔٔخْٛ ك٢ ح 3

 حًَُ٘ش ٌُُي كٜٞ ح٤ٌُِٔش حلا٤ِٛش ُِٜٔ٘غ.

 (49 :2000ه٣َخهٚ،  ٝ )ك٘ل٢

 (92 :2003)ًخًخ ٓٞلا،ٝػ٤وش ٓخ٤ُش طٜيٍ ػٖ ٓ٘٘ؤٙ ٓٔخٛٔش ٓخ رو٤ٔش ح٤ٔٓش ػخرظش ٢ٛٝ  5



ثلأعٌٖ قَٞز ثى قو ثىغجّٜ/ ثىَذقظ ثىغجّٜ:  
 

 
44 

 ثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ ثىَقجدس ثىَؤؽشر إصثءٕج.

 ىيغٌٖ ٍِ إَٖٔج: ٍضؼذدر  خقجةـ ثىضؼجسٝف ثىغجدقز صذِٞ ثُ ْٕجك ػذر ػِ هشٝقٗصشٙ ثىذجفغز ثّٔ 

 قَٞز ثىَؾجسمز ٍَجعيز ىيَْؾأر ّ غٖج. -1

 .ٗعٞيز أعذجس فق ثىَغجٌٕ -2

دجىشؽ٘ع ثىٚ ٍقذثس فقضٔ فٜ سأط ثىَجه أٗ ثلأٗسثق ٌ َغؤٗىٞز ثىَقٞذر ثىََْ٘فز ىيَغجٕثى -3

 ثىَجىٞز.

 قجديٞز صذثٗه ثلأعٌٖ. -4

 ٍِ ٍ٘ثسد ثىَْؾأر. ثُ ىيغٌٖ فقز -5

 Stock Properties خقجةـ ثلأعٌٖ: 2-2-2

 (11 -10 :٢ٛٝ2018 )ػ٢ِ& ٓل٘ي،  رخه٢ حلاٝحم حُٔخ٤ُشط٤ِٔٛخ ػٖ  ٓظؼيىس  هٜخثٚ طظ٤ِٔ حلأْٜٓ رؼي

أ١ لا ٣ـُٞ  ٣ؤْ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش حُٔٔخٛٔش ح٠ُ أْٜٓ ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش،: ثىضغجٗٛ فٜ ثىقَٞز  -1

رٔخ ٠٣ٖٔ طٔخ١ٝ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٖٓ ك٤غ  حٛيحٍ حلآْٜ رو٤ْ ح٤ٔٓش ٓوظِلش ػ٘ي حلاٛيحٍ حُٞحكي

: 2011)حُؼي١ٝ،  ل٤ش رؼي كَ حًَُ٘شحٌُٔخٓذ ٝحُؤخثَ، ٝطو٤ٜٚ أٍٛٞ حًَُ٘ش، ٝكخثٞ حُظٜ

129(. 

( ط٠ٖٔ كوٞهخ ٝٝحؿزخص ٓظٔخ٣ٝش ُٔخ٤ٌُٜخ par valueه٤ٔش حُٞؿٚ )

ٝططَف ػ٠ِ حُـٍٜٔٞ ػٖ ٣َ١ن حلاًظظخد حُؼخّ ك٢ حلأٓٞحم 

( ٣ٝٔٔق ُٜخ رخُظيحٍٝ ك٢ حلأٓٞحم primary value حلأ٤ُٝش )

 حُؼخ٣ٞٗش. 

 (55 :2006)أرٞ حَُٜ٘ ، حٗٚ ٛي ٣ؼزض ٤ٌِٓش كخِٓش ُلٜظٚ ك٢ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘خص. 6

 (33 :2009)حُزَحؿ٘ش،  ٓويحٍ ح٤ٌُِٔش ٝحُٔٔئ٤ُٝش ٌَُ ٓٔخْٛ ك٢ حُؼَٔ ىحهَ حًَُ٘ش.  7

هخرـَ ُِظـيحٍٝ ٝحُلـن ُلخِٓـٚ حُلـٍٜٞ  ٤ُشًٝ ٛلش ٓخ ٤ٌِشحىحس ٓ 8

ٞكيس ـخٗـذ كـٜظٚ كـ٢ ٓٞؿـٞىحص حُػخرظش ر ؿ٤َػِـ٠ ػٞحثـي 

 ٝحُٔؼزظـش كـ٢ ٗـٜخىس حُـْٜٔ حلاهظٜخى٣ش

: 2015)حُؼخ٢ٍٟ ٝحهَٕٝ، 

238) 
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كخٕ  رخُ٘ظ٤ـش٣ٔؼَ حُْٜٔ كن حُٔٔخْٛ ك٢ حًَُ٘ش ٝكٜش ك٢ ػَٝطٜخ، ٝ: ز ثىغٌٖ ىيضؾضةزػذً قجديٞ -2

ٓظؼيى٣ٖ ي٣ْٜ ٕ ُلا ٣ـُٞ ُِٔٔخ٤ٖٔٛ حٕ ٣ٌٞاً  ،٤َٜٓ ٤ٌِٓظٜخ ٣ئػَ ػ٠ِ ٓٔخٍٓش كوٞهٜخ حلأ٤ِٛش

 .(26: 2013)كظخك٢،  ٓخ٤ٌُٖ حٓخّ حًَُ٘ش

ٌُح ك٢ٜ ٖٓ حُٔٔخص  طظ٤ِٔ حلأْٜٓ رويٍطٜخ ػ٠ِ حُظيحٍٝ رخُٞٓخثَ حُظـخ٣ٍش،: قجديٞز ثىغٌٖ ىيضذثٗه -3

ٓزيأ  ٣ؼُيػَف حُْٜٔ ػ٠ِ حٗٚ ٓ٘ي هخرَ ُِظيحٍٝ. ٝ اً، ٖٓ ؿ٤َٛخ لا ٣ٌٖٔ طؼ٣َق حُْٜٔ حلأٓخ٤ٓش 

ط٤ٌٖٔ حُٔٔخْٛ ٖٓ ح٤ُٔطَس ػ٠ِ أٜٓٔٚ أكي حُلوٞم حُٔظؼِوش رخ٤ُٔخٓش حُؼخٓش، ر١َ٘ ػيّ أىٍحؽ ٗٚ 

 نػٖ ٣َ١ك٢ حُؼوي أٝ حُ٘ظخّ حلأٓخ٢ٓ ًَُِ٘ش ٣لَّ حُٔٔخْٛ ٖٓ ًُي حُلن حلأٓخ٢ٓ ح١ٌُ ٣ٔخٍٓٚ 

 .(11 -10 :2018)ػ٢ِ& ٓل٘ي،  حُظيحٍٝ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش

لا ٣ٔؤٍ ٓخُي حلأْٜٓ ػٖ ى٣ٕٞ حًَُ٘ش حًح ٟٝغ ٓخلا ٣و٤ي : صقذٝذ ثلأعٌٖ ٍغؤٗىٞز ثىَغجٌٕ -4

ٓٔئ٤ُٝظٚ ٝلإ ٌٛح حُو٤ي ٣٘يٍؽ ك٢ ح١خٍ حُ٘ظخّ حُؼخّ كلا ٣ـُٞ طل٤َٔ حُٔٔخْٛ حُٔٔئ٤ُٝش هخٍؽ 

  .(11 -10 :2018ٓل٘ي، )ػ٢ِ&  كيٝى ٓٔخٛٔش حًَُ٘ش

 ْٜٓ ٝػ٠ِ حُ٘لٞ حلاط٢:رؼٞ حُوٜخثٚ حلأهَٟ ُلأ (9-8: 2014ػزي حُِط٤ق ٝؿخْٓ،  )ٗقذ أمجفج 

 طٌٕٞ ػ٤ِٔخص حَُ٘حء ٝحُز٤غ ٝؿ٤َٛخ هخرِش ُِظلخٝٝ. -1

ه٤ٔش ح٤ٔٓش ػخرظش ٝلا  ُلأُِْٜٓظيحٍٝ ٝحُظَٜف ك٤ٜخ ٝ شحُز٤غ ٝحَُ٘حء هخرِ ػٖ ٣َ١نطٌٕٞ حلأْٜٓ   -2

 ٣ٜيٍ حُْٜٔ رو٤ٔٚ ط٣ِي أٝ طوَ ػٖ ًُي.

٣ـُٞ ُِٔٔخْٛ ٍكغ  ٣ؼظٔي كٔخد ٓٔئ٤ُٝٚ حُٔٔخْٛ ح١ٌُ ٣ِٔي حُْٜٔ كو٢ ػ٠ِ ه٤ٔش حُٔٔخٛٔش ٝلا -3

 أُٜٛٞخ. ٝٗولخحه٤ٔش حُٔٔخٛٔش رـٞ حُ٘ظَ ػٖ ى٣ٕٞ حًَُ٘ش أٝ 

 حًَُ٘ش.ػيّ هزٍٞ طـِثٚ حلأْٜٓ ٣ٝـُٞ لأًؼَ ٖٓ ٗوٚ طٔؼ٤ِْٜ أٓخّ  -4

طظٔخٟٝ حلأْٜٓ ك٢ ه٤ٔظٜخ حلا٤ٔٓش، رل٤غ لا ٣ٌٕٞ ُزؼٞ حلأْٜٓ ه٤ٔش أػ٠ِ ٖٓ ؿ٤َٛخ، ٣ٝظَطذ ػ٠ِ  -5

ًُي إٔ طٌٕٞ ؿ٤ٔغ حلأْٜٓ ٓظٔخ٣ٝش ٖٓ ك٤غ حُلوٞم ٝحلاُظِحٓخص ٝحُي٣ٕٞ حُظ٢ طظلِٜٔخ حًَُ٘ش أٝ 

 حًَُ٘ش حُُٔٞػش ُِيهَ. 

 Factors Affecting Share Price ثىؼ٘ثٍو ثىَؤعشر ػيٚ عؼش ثىغٌٖ: 2-2-3

 كوي ، ٓٔؤُش ٜٓٔشٝطوِذ ه٤ٔظٜخ حُٔٞه٤ش ىٍحٓش طلًَخص أٓؼخٍ حلأْٜٓ  طؼُيك٢ ػخُْ حُٔخٍ ٝحلآظؼٔخٍ، 

ػٖ حُزلغ   حُيٍحٓشطلخٍٝ ، ٝحٝ طـ٤٤َٙ ػَ ػ٠ِ ٓؼَ حُْٜٔ ٖٓ حُزخكؼ٤ٖ طلي٣ي حُٔظـ٤َحص حُظ٢ طئ ػيىكخٍٝ 

٣ٌٕٞ حُٔٔظؼَٕٔٝ ٜٓظ٤ٖٔ ك٤٘ٔخ ْ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ٓؼَ حُْٜٔ، ٌٝٛٙ حُٔظـ٤َحص ٝٝٛلٜخ ُلآظلخىس ٜٓ٘خ ك٢ كٜ
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ؿيح رٔؼَ حُْٜٔ، طٌٕٞ ٗظ٤ـش ػ٤ِٔش حُز٤غ ٝحَُ٘حء ٢ٛ ٓؼَ حُْٜٔ، ٝٛ٘خى ػيى ٖٓ حُؼٞحَٓ حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ 

 (208-206 :2006ٓؼَ حُْٜٔ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش، ٖٝٓ أْٛ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ ٓخ ٢ِ٣: )هِق، 

ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم إٔ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ ٢ٛ حُٔؼَ ح١ٌُ ٣ظْ حُظؼخَٓ رٚ : ىيغٌٖ غ٘قٞزثىقَٞز ثى -1

حُٔخ٤ُش، ٝحُظ٢ طظْٔ رخُظوِذ ٝػيّ حُؼزخص ر٤ٖ ٝهض ٝآهَ، ٝطلُيى حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ ػ٠ِ ٟٞء أىحء 

 .)450: 2017حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝحُظَٝف حلاهظٜخى٣ش حُؼخٓش )ح١ٍُٞ٘، 

وخص ٝحلآظٜلاًخص حلأٍرخف حلاؿٔخ٤ُش ١ٞحٍ حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش ػٖ حؿٔخ٢ُ حُ٘لحٕ ٣ُخىس : ص٘صٝغ ثلأسدجؿ  -2

ٝرخُ٘ظ٤ـش حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ه٤ٔش حُْٜٔ ح٣ـخرخً ًَ٘خص حُٔٔخٛٔش ح٢ُٛ طلو٤ن حُيهَ ك٢ حُؼخّ ٗلٔٚ هلاٍ 

 .(208-206 :2006)هِق، 

حًَُ٘ش ٌُُي ٖٓ حُٔؼَٝف حٕ أكي حُٔليىحص حلأٓخ٤ٓش ُٔؼَ حُْٜٔ ٛٞ كخثيس : ثلاسدجؿ ثىَقققز  -3

٠ٛٞ٣ٝ أ٠٣خ رز٤غ حلأْٜٓ  ،حُٔخ٢ُ رَ٘حء حلأْٜٓ حُظ٢ ٖٓ حُٔظٞهغ حٕ ط٣ِي أٍرخكٜخ ٔلَِحُ ٣٢ٞٛ

ٝٓغ ًُي ٣ٌٖٔ حٕ ٣ظ٠ق ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٤َٜ حٗٚ لا طٞؿي  ،حُظ٢ ٖٓ حُٔلظَٔ حٕ ط٘ولٞ أٍرخكٜخ

٣ظ٠ق إٔ ٓؼَ ٣ٌٖٝٔ حٕ طظلٍٞ حلأٓؼخٍ ك٢ حلاطـخٙ حُٔؼخًْ،  اًػلاهش ر٤ٖ أٓؼخٍ حلأْٜٓ ٝحُِٔح٣خ 

ك٢ حلأْٜٓ أًؼَ ٖٓ حػظٔخىٙ ػ٠ِ حُٔ٘لؼش، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ حٕ ىٍؿش  حُٔظؼخ٤ِٖٓحُْٜٔ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ىٍؿش ػوش 

)ك٘ل٢،  حُٔ٘خكغ حُٔخى٣ش٤َطلغ أٝ ٣٘ولٞ رـٞ حُ٘ظَ ػٖ كحُؼوش حٝ ػيّ حُؼوش ك٢ حلأْٜٓ طيكغ حُٔؼَ 

2003: 234). 

ىٍحٓش حُٟٞغ حُٔخ٢ُ ًَُِ٘ش ٗوطش حُزيح٣ش ُظو٤٤ْ حُظَٝف  طؼُي: ٘قف ثىَجىٜ ىيؾشمز ٍٗذٙ ق٘صٔثىَ  -4

حُظ٢ ٖٓ حُٔلظَٔ حٕ طٞحؿٜٜخ حًَُ٘ش ك٢ حُٔٔظوزَ ٝطؼي حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش، ٝهخثٔش ٍأّ حُٔخٍ، ٝحُ٘ٔذ 

أىٝحص طل٤ِ٤ِش هي حُٔخ٤ُش، ٝحلآظويحٓخص، ٝحًُ٘ٔٞؽ حُظ٘و٢ٜ٤ ُظل٤َِ حَُرل٤ش، ػْ طل٤َِ حُٔوخ١َ، 

 ( 207: ٣2006ؼظٔي ػ٤ِٜخ حُٔٔظؼَٔ. )هِق، 

٣ظؤػَ حُٟٞغ حلاهظٜخى١ ُِيُٝش رخُٔظـ٤َحص ىحهَ حُيُٝش ٗلٜٔخ، ٖٝٓ ر٤ٖ ٌٛٙ : ثلأٗمجع ثلاقضقجدٝز -5

 .(2006،207)هِق، حلاكيحع ٓٔظٟٞ حُظ٠وْ ٝٓؼَ حُلخثيس ٝحُيٍٝحص حلاهظٜخى٣ش ٝٓؼيٍ حُزطخُش

طظليى أٓؼخٍ حلآْٜ ك٢ حُٔٞم ػ٠ِ ٝكن ىحُش : ثىغٌٖ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜثىطيخ ػيٚ فجىز ثىؼشك ٗ  -6

ٛ٘خُي ػلاهش ه٣ٞش ر٤ٖ ٓؼَ حُْٜٔ ٝكـْ حُطِذ ػ٤ِٚ، كٌِٔخ حٍطلغ كـْ حُطِذ ٝ ٝحُطِذ، ٝ حُؼَ

 .)460: 2017)ح١ٍُٞ٘،  ػ٠ِ حلآْٜ حٍطلغ ٓؼٜخ ٓؼَ ٌٛٙ حلآْٜ ٝحُؼٌْ ٛل٤ق
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 Stock Ratings : صقْٞ جس ثلاع2-2-4ٌٖ

طوظِق ػ٠ِ ٝكن حُٞؿٜش ٓظؼيىس  ط٘ؤْ حلآْٜ حُٜخىٍس ٖٓ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُٔٔخٛٔش ح٠ُ ػيَّس أٗٞحع 

  حُٔؼخ٤٣َ ح٠ُ: ػ٠ِ ٝكنحلأْٜٓ  خصل٤طٜ٘( 4-٣2ٟٞق حٌَُ٘ )ٝحُٔؼظٔيس ك٢ حُظو٤ْٔ، 

 

 ثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز     

 صقْٞ جس ثلاعٌٖ: (4-2ثىؾنو )

 -:حُٔؼخ٤٣َ حلاٍرؼش حػلاٙ ٝٓ٘ؼَٝ رٌَ٘ ٓوظَٜ

 :حُظيحٍٝ ٢ٛٝ: )ػزي ٣َ١وش  ػ٠ِ ٝكن٤ٖ ٣ٌٖٔ كَٜ أٗٞحع حلأْٜٓ ح٠ُ ٗٞػ ٍؼٞجس هشٝقز ثىضذثٗه

 (20 :2002حُؼخٍ، 
ٚ ٣ٝلَٔ حٓٔٚ ٛٞ ْٜٓ حُْٜٔ ح١ٌُ ٣ظْ اٛيحٍٙ ٤ٗخرش ػٖ ٣َٗي أٝ ٓٔخْٛ ٓؼظَف ر: لاعَٞزثلاعٌٖ ث -1

ػ٠ِ أٓخّ ح٢ٔٓ، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ حٕ حْٓ حُٔٔخْٛ ٓٔـَ ك٢  حلأَٛ ك٢ حلأْٜٓ أٜٗخ طٜي١ٍٍِٓ، ٝ

وَ ح٠ُ حْٓ حُٔـلاص حُوخٛش حُظ٢ طلظلع رٜخ حًَُ٘ش حُظ٢ أٛيٍص طِي حلأْٜٓ، ٝإٔ ح٤ٌُِٔش ط٘ظ

 .(20 :2002)ػزي حُؼخٍ،  حُزٍٞٛش ٣ظْ طزخىٍ ٌٛٙ حلأْٜٓ ك٢ك٤٘ٔخ حُٔٔخْٛ حُـي٣ي 

ٜخ، ٣ٝظْ حلأْٜٓ ًخك٤ش ُظٌٌِٔٛٙ  ك٤خُسلَٔ حْٓ ٓخٌُٜخ، ٌُح كخٕ طلا  حُظ٢حلأْٜٓ  ٢ٛٝ: ثلاعٌٖ ىقجٍيٖج -2

  )53: 2003)حُو٤َِ،  طيحُٜٝخ رُٜٔٞش ىٕٝ حطزخع حؿَحءحص ٤ٌِٗش

 تصنٌفات الاسهم

معيار الحموق. د  

 الاسهم العادٌة -1

الاسهم  -2
 الممتازة

معيار الطبيعة. ج  

الاسهم المتميزة -1  

اسهم الدخل -2  

اسهم النمو -3  

اسهم المضاربة -4  

اسهم موسمية -5  

اسهم دفاعية -6  

اسهم الشركات  -7
 الصغيرة

معيار الحصة . ب
 المدفوعة

اسهم نمدٌة -1  

اسهم عٌنٌة -2  

اسهم  -3
 مجانٌة

معيار طريمة . أ
 التداول

الاسهم الاسمٌة -1  

الاسهم لحاملها  -2  
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 س : )ػ٤ِٞؤط٢ يكٞػش ح٠ُ ٓخ ٣حُٔ ػ٠ِ ٝكن حُلٜشٌٖ حٕ ٤ِٔٗ ر٤ٖ حلأْٜٓ ٣ٔ: ٍؼٞجس ثىققز ثىَذف٘ػز

،2006: 58) 

 حُٔٔخْٛ ػ٠ِ إٔ ٣ٔيى ه٤ٔظٜخ ٗويح.٢ٛ حُظ٢ ٣ٌظظذ ك٤ٜخ أعٌٖ ّقذٝز:  -1

٢ٛ حلأْٜٓ حُظ٢ ٣لَٜ ػ٤ِٜخ ُوخء طوي٣ْ كٜٚ ػ٤٘٤ش ٓٞحء ًخٗض ػوخٍح أٝ ٓخلا  أعٌٖ ػْٞٞز: -2

 ٓ٘وٞلا.

٢ٛ حلأْٜٓ حُظ٢ طٜيٍٛخ حًَُ٘ش ػٖ ٣َ١ن ٗوَ ؿِء ٖٓ حُيهَ حُٔلظلع رٚ أٝ  أعٌٖ ٍؾجّٞز: -3

 حلاكظ٤خ٢١ ح٠ُ ٍأّ حُٔخٍ حلأ٢ِٛ ٓغ حٍطلخع ٍأّ حُٔخٍ.

 ٝػ٠ِ حُ٘لٞ ػ٠ِ ٝكن ١ز٤ؼظٜخ  ط٤ٜ٘ق حلأْٜٓ حُؼخى٣ش ك٢ حلأٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ٣ٌٖٔ : ٍؼٞجس هذٞؼضٖج

 (.36، 2004: )حُظ٢ٔ٤ٔ ٝٓلاّ، ح٥ط٢
٢ٛ كٜٚ حًَُ٘خص حُو٣ٞش ٝحُٔؼَٝكش حُظ٢ طو٤٤ٜٔخ ٖٓ هزَ ًَٗخص ٓخ٤ُش  :ثلاعٌٖ ثىَضَٞضر -1

حٓخٜٗخ ٝأٓؼخٍٛخ َٓطلؼش حُٔخ٢ُ حُـ٤ي ٝ طظ٤ِٔ ٌٛٙ حلأْٜٓ رٔٔؼظٜخ حُط٤زش ًَِٝٓٛخك٤غ ٓظوٜٜش، 

 .(36، 2004)حُظ٢ٔ٤ٔ ٝٓلاّ،  ػخّػ٠ِ ٗلٞ 

حٕ حلأْٜٓ ٢ٛ حُظ٢ طُٞي ا٣َحىحص ٓٔظوِش، ٓٔخ ٠٣ٖٔ إٔ ط٣ُٞغ حُيهَ ٓٔظَٔ ٝأٖٓ،   أعٌٖ ثىذخو: -2

ك٢ رؼٞ حلأك٤خٕ رخُ٘ٔزش ًَُِ٘خص حُظ٢ ُٜخ كوٞم ك٢ ط٤ٜ٘غ ِٓغ ٓؼ٤٘ش، كخٕ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حلأْٜٓ 

)حُظ٢ٔ٤ٔ ٝٓلاّ،  طظ٤ِٔ أٍرخكٜخ رخُؼزخص ٝحلآظوَحٍ رخُ٘ظ٤ـش٤ق ُٜخ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ىهَ ٠ٕٓٔٞ، ٣ٝظ

2004 ،36). 

لا ٣ظٞهغ كخِٜٓخ ط٣ُٞؼخ ىحثٔخ ُلأٍرخف ك٢ ٜٗخ٣ش  اًطٌٕٞ ٌٛٙ حلأْٜٓ رؼٌْ حْٜٓ حُيهَ،  أعٌٖ ثىَْ٘: -3

ػخىس . ُِْٜٔ، ٓغ ٣ُخىس ٓؼيلاص حُ٘ٔٞش ًز٤َح ك٢ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ طلخػخحُؼخّ، ٌُٖٝ ك٢ حُٔوخرَ ٣ظٞهغ حٍ

ٓخ طٌٕٞ ٌٛٙ حلأْٜٓ ػزخٍس ػٖ ًَٗخص طؼَٔ ك٢ ٓ٘ظـخص ػخ٤ُش حُظو٤٘ش، ٝك٢ ٗلْ حُٞهض طوّٞ رؤؿَحء 

ىٍحٓخص ٓٔظَٔس ُظل٤ٖٔ أىحثٜخ ٖٓ أؿَ طلو٤ن أٍرخف ػخ٤ُش، ٓٔخ ٣ِ٣ي ٖٓ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش لأٜٜٓٔخ ك٢ 

)حُ٘ٞحؿلش،  رخُٔوخ١َ ُِـخ٣شؼَٟش ٌُٔز٤ٞطَ، ٌُٜ٘خ ٓص أؿِٜس ححُٔٞم، ٓؼَ ًَٗخص حلاى٣ٝش ًَٝٗخ

2014 :43). 

٢ٛ حلأْٜٓ حُظ٢ طو٠غ أٓؼخٍٛخ ُظوِزخص ٣َٓؼش ٝٗي٣يس، ٝٛٞ ٓخ ٣زلغ ػ٘ٚ  أعٌٖ ثىَنجسدز: -4

ح٠ُٔخٍرٕٞ رٔزذ حُظوِزخص ك٢ أٓؼخٍٛخ ُظلو٤ن ػخثي ٓخ٢ُ ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٤َٜ، ٝػخىس ٓخ طٌٕٞ ٌٛٙ 

: 2014)حُ٘ٞحؿلش،  ك٢ٜ ٓؼَٟش ُوطَ حُ٘ـخف أٝ حُلَ٘ رخُ٘ظ٤ـشخ، ٝحلأْٜٓ ًَُِ٘خص حُٔئٓٔش كي٣ؼ

44). 



ثلأعٌٖ قَٞز ثى قو ثىغجّٜ/ ثىَذقظ ثىغجّٜ:  
 

 
49 

طظؤػَ ٌٛٙ حلأْٜٓ رخُيٍٝحص حلاهظٜخى٣ش ٌٝٛٙ حلأْٜٓ ٓوٜٜش ًَُِ٘خص حُظ٢  أعٌٖ ٍ٘عَٞز: -5

 حلاهظٜخى ٤ِٚذ ػ٠ِ ِٓؼٜخ َٓطز٢ رظل٤ٖٔ ٝطؼخكطٔخٍّ ٗ٘خ١ أٗظخؽ ِٓؼ٢ ٢ٔٓٞٓ، ٌُُي كؤٕ حُط

 .(36، 2004)حُظ٢ٔ٤ٔ ٝٓلاّ، 

لا طظؤػَ رخُيٍٝحص حلاهظٜخى٣ش ٢ٛٝ كٜٚ ك٢ٜ طٌٕٞ ػٌْ حلأْٜٓ ح٤ُٔٓٞٔش،  أعٌٖ دفجػٞز: -6

كؤٕ حُطِذ ػ٤ِٜخ ٣ظ٤ِٔ  رخُ٘ظ٤ـشحًَُ٘خص حُٔ٘ظـش ُِِٔغ حلأٓخ٤ٓش حُظ٢ لا طظؤػَ رخُيٍٝس حلاهظٜخى٣ش، ٝ

 .(36 ،2004)حُظ٢ٔ٤ٔ ٝٓلاّ،  ر٘ٞع ٖٓ حلآظوَحٍ ٓٞحء ًخٕ ًُي ك٢ كخُش حَُٝحؽ أٝ حٌُٔخى

طظ٤ِٔ ٌٛٙ حلأْٜٓ رلـٜٔخ حُٜـ٤َ ٖٓ ك٤غ ٍأّ ٓخُٜخ أٝ كـْ أُٜٛٞخ  :أعٌٖ ثىؾشمجس ثىق ٞشر -7

ًٌُٝي ػيى حُؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ ٣ٌٕٞ ٛـ٤َ حُلـْ، ٝهي ٣ٌٕٞ ٍأّ ٓخُٜخ ٛـ٤َح رٔزذ حُلـْ حٌُز٤َ هي 

ك٢ أْٜٓ  طٌٕٞ ى٣ٕٞ ٝىهَ ٌٛٙ حًَُ٘خص ًز٤َس رٔزذ حُلـْ حٌُز٤َ لآظؼٔخٍحطٜخ ٝػخىس ٓخ طٔظؼَٔ

  .(36، 2004)حُظ٢ٔ٤ٔ ٝٓلاّ،  ٖٓ ٌٛح حُ٘ٞع

 طؤْ حلأْٜٓ كٔذ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ ح٠ُ ٓخ ٢ِ٣:ٝ: ٍؼٞجس ثىقق٘ق 

٢ٛ ٝػ٤وش ٓخ٤ُش ٛخىٍس ػٖ ًَٗش ٓٔخٛٔش ًحص ه٤ٔش أ٤ٔٓش طٔ٘ق كوٞهخ ٝٓٔئ٤ُٝخص  ثلأعٌٖ ثىؼجدٝز: -1

ػخىُش ُٔٔخ٤ٜٔٛخ، ٝطزخع ُِـٍٜٔٞ ػٖ ٣َ١ن حًظظخد ػخّ ك٢ حُٔٞم حلأ٤ُٝش ٣ٝٔٔق رخُظيحٍٝ ك٢ 

حلأٓٞحم حلأ٤ُٝش ٝحلأٓٞحم حُؼخ٣ٞٗش، رل٤غ طو٠غ ه٤ٔظٜخ حُٔٞه٤ش ُظؼي٣لاص ٓٔظَٔس رٔزذ حُؼٞحَٓ 

 (94 :2003ْٜٓ رٔخ ٢ِ٣: )ًخًخ ٓٞلا، ٝطظ٤ِٔ ٌٛٙ حلأٝحُظَٝف، 

ُلخِٜٓخ كٜش ٖٓ كوٞم ح٤ٌُِٔش ك٢ حًَُ٘ش، ٖٝٓ أؿَ ١ِذ حُؼٞحثي كؤْٜٗ ٣ظٔظؼٕٞ رؤهَ أ٣ُٞٝش   - أ

 ٣ظزؼْٜ كِٔش حُٔ٘يحص ٝحلأْٜٓ حُٔل٠ِش )حُٔٔظخُس(. اً

 ك٢ حؿظٔخع حُـٔؼ٤ش حُؼ٤ٓٞٔش، ٣لن ُْٜ حُظ٣ٜٞض لاٗظوخد ٓـِْ حلإىحٍس.  - د

 حهَ حؿَ ك٢ كخُش حُظٜل٤ش.  - ص

٣ٞش ك٢ اٛيحٍٛخ ٣ٌٕٞ ُٜخ حلأُٝ ٞكيس حلاهظٜخى٣شػ٘ي حلاًظظخد ك٢ حلأْٜٓ حُـي٣يس حُظ٢ طَؿذ حُ - ع

، أٜٛٔخ كٔخ٣ش كٜٚ حُٔٔخ٤ٖٔٛ حُويح٠ٓ ك٢ حلأٍرخف ؿ٤َ حُُٔٞػش ًؼ٤َسٌٝٛح حلآظ٤خُ ُٚ كٞحثي 

ٔظٜخ حُلخ٤ُش ٝحُللخظ ػ٠ِ حلأ٤ٔٛش ًٌُٝي حلاكظ٤خ٤١خص ك٢ كخٍ ر٤غ أْٜٓ ؿي٣يس رو٤ٔش حهَ ٖٓ ه٤

 (.84 :2003ٞػخص حُٔ٘ظ٤ًَٖ. )ػطٞحٕ ، حُ٘ٔز٤ش ُِظ٣ٜٞض ُٔـٔ

لا ٣ٌٕٞ ُٜخ طخ٣ٍن حٓظلوخم لأٜٗخ طٔؼَ كن ٤ٌِٓش هخثْ ػ٠ِ أٓخّ ٓزيأ حلآظَٔح٣ٍش ك٢ ٤ًخٕ ٝلا  - ؽ

 ٣ٔظط٤غ حُٔٔخْٛ حُؼٞىس ح٠ُ حًَُ٘ش حُٜٔيٍس.

ُٔخٌُٚ حٕ ٣ظٌزي هٔخٍس، ٝرخُ٘ظَ ح٠ُ حُظَٝف  حُؼخثي ػ٠ِ حُْٜٔ ٣ٌٕٞ ؿ٤َ ػخرض ٣ٌٖٝٔ - ف

 .ٞكيس حلاهظٜخى٣شحلاهظٜخى٣ش حُٔل٤طش، ٣ٌٔ٘ٚ أ٠٣خ طلو٤ن ٍرق ٝكوخ ُِ٘ظخثؾ حُظ٢ كِٜض ػ٤ِٜخ حُ
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وظِق ػٖ حلأْٜٓ حُؼخى٣ش ط خٌَٗ ٖٓ حٌٗخٍ ح٤ٌُِٔش ٌُٜ٘ ٢ٖٓ حُ٘خك٤ش حُوخ٤ٗٞٗش، ٛ: ثلاعٌٖ ثىََضجصر -2

 (159: ٢2001 ٓخ ٢ِ٣: )ح١ٍٍُِ ٝكَؽ، ك

ك٢ كخُش حُظٜل٤ش ٣ٌٕٞ ُْٜ كن حلأك٤ِ٠ش ك٢ طِو٢ أٍرخف حًَُ٘ش حُي٣ٍٝش ٝه٤ٔظٜخ حٓخّ حُٔٔخ٤ٖٔٛ   - أ

 حُؼخى٤٣ٖ ٌُٖٝ رؼي كِٔش حُٔ٘يحص.

 ػخىس لا ٣٘زـ٢ ُِٔٔخ٤ٖٔٛ حُٔل٤ِ٠ٖ حُظ٣ٜٞض ٖٓ حؿَ حلاٗظوخد.  - ح

 ٣ظَ ػخثيٙ ىٕٝ طـ٤٤َ. آًؼَ حُْٜٔ ٣ٌٕٞ ػخرض ٗٔز٤خ،   - س

حُٔٔظخُس ػخثيح ػخرظخ لا ٣ظْ طؼي٣ِٚ، ر٤٘ٔخ لا ٣ٞؿي ػخثي ػخرض ػ٠ِ حلأْٜٓ حُؼخى٣ش،  ٣ٌٔذ كخِٓٞ حلأْٜٓ  - ط

 ٌٝٛٙ ح٤ُِٔس طـؼَ حلأْٜٓ حُٔٔظخُس طوِي حُٔ٘يحص ٖٓ ك٤غ حُؼخثي.

رخلإٟخكش ح٠ُ حىٍحؿٜخ  ،ك٢ ًؼ٤َ ٖٓ حلأك٤خٕ ٣ٌٕٞ لأٛلخد حلأْٜٓ حُٔٔظخُس ٗٔزش ػخرظش ٖٓ حلأٍرخف - ػ

 حلأْٜٓ حُؼخى٣ش.ك٢ حلأٍرخف حُُٔٞػش ػ٠ِ 

 (87: 2003: )ػطٞحٕ، ٓظؼيىس  ػ٠ِ ػيس ٓؼخ٤٣َ ٝ ٛ٘خى ػيس طو٤ٔٔخص طوٚ حلأْٜٓ حُٔٔظخُس حػظٔخىح 

حًح ًخٗض حلأٍرخف ؿ٤َ ًخك٤ش ك٢ حُٔ٘ش كخٕ  :ثلأسدجؿ ٗثعٌٖ غٞش ٍؾَؼز ثلأسدجؿأعٌٖ ٍؾَؼز   -1

ح٠ُ حُؼخّ حُظخ٢ُ، ٝٛٞ ػٌْ ٌٛٙ أٍرخكٜخ ٍرخف ٣ظْ طَك٤َ ط٣ُٞؼخص حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظَحًٔش حلأ

كن  ك٤ٚ طلويهي  رخُظ٣ُٞؼخص ك٢ ػخّ ُِٔٔخف رق، لإ حلأٍرخف ؿ٤َ ًخك٤ش حلأْٜٓ ؿ٤َ حُٔظَحًٔش َُِ

 حُٔٔخ٤ٖٔٛ ُٔوخٟخس حًَُ٘ش ك٢ ٓ٘ٞحص حُظخ٤ُش.

حلأْٜٓ حُٔٔظخُس حُوخرِش ُِظل٣َٞ ٢ٛ أْٜٓ ٓٔظخُس ٣ٌٖٔ  ثلاعٌٖ ثىقجديز ىيضق٘ٝو ٗغٞش قجديز ىيضق٘ٝو: -2

ؼي كظَس ٤ُ٘ٓش طل٣ِٜٞخ ح٠ُ أْٜٓ ػخى٣ش ٣ٝظْ طلي٣يٛخ ػ٘ي اٛيحٍٛخ رويٍ ٓخ ٣ظؼِن حلآَ رخلأْٜٓ ر

 لا ٣ٌٖٔ حٓظزيحُٜخ ٝلا ٣ٌٖٔ طل٣ِٜٞخ ح٠ُ أْٜٓ ػخى٣ش.حُظ٢ حُٔٔظخُس 

حلأْٜٓ حُظ٢ ٣لن ُٜخ حُٔ٘خًٍش ٓغ  أعٌٖ ٍَضجصر ٍؾجسمز فٜ ثلأسدجؿ ٗغٞش ٍؾجسمز فٜ ثلأسدجؿ: -3

ؼخى٣ش ك٢ ؿخُز٤ش حلأٍرخف رؼي حٓظلاّ أٍرخكٜخ ح٣ُٞ٘ٔش حُؼخرظش ٢ٛٝ طٌٕٞ أْٜٓ ٓل٠ِش ٓخ٢ٌُ حلأْٜٓ حُ

ط٘خٍى ك٢ حلأٍرخف ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ؿ٤َ ٛخىكش َُِرق، كٌٜٙ ٢ٛ حلأْٜٓ حُظ٢ ٣ٌٔذ 

 ٓٔخٛٔٞٛخ أٍرخكخ ٣ٞ٘ٓش ػخرظش كو٢. 

ٖٓ هزَ خإٛخ ْٜٓ حُظ٢ ٣ٌٖٔ حٓظيػ٢ٛ حلأ أعٌٖ ٍَضجصر قجديز ىلاعضذػجء ٗغٞش قجديز ىلاعضذػجء:  -4

ظ٢ لا طٔظط٤غ حًَُ٘ش ُظٞح٣ٍن حلآظلوخم حُٔليىس ػ٘ي اٛيحٍٛخ ٌٛٙ ٢ٛ حلأْٜٓ حُ ٜٔيٍسحًَُ٘ش حُ

٣ٌٖٔ ُِٞكيس حلاهظٜخى٣ش  ، أٓخ حلآْٜ ؿ٤َ حُوخرِش ُلآظيػخء ك٢ٜ طِي حلآْٜ حُظ٢ لاحلاطٜخٍ رٜخ

 حٓظيػخثٜخ.
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 Recent Trends In Common Stocks ثلأعٌٖ ثىؼجدٝزثلاصؾجٕجس ثىقذٝغز فٜ : 2-2-5

ىٓؾ ٤ِٓحص ٓؼ٤٘ش ٣ُِخىس ؿخًر٤ش  ػٖ ٣َ١نُـؤص رؼٞ حًَُ٘خص ح٠ُ أٗ٘خء ٓلخ٤ْٛ ؿي٣يس ُلأْٜٓ حُؼخى٣ش 

حىهخٍ حلأٗٞحع  رخُ٘ظ٤ـشحلأْٜٓ حُظ٢ طٜيٍٛخ أٝ حلآظلخىس ٖٓ ح٤ُِٔحص حُظ٢ ط٠ٜٔ٘خ هٞح٤ٖٗ رؼٞ حُزِيحٕ، ٝ

 (48: 2014)حُ٘ٞحؿلش،  حُظخ٤ُش ٖٓ حلأْٜٓ حُؼخى٣ش هلاٍ حُؼوٞى حلأه٤َس ٖٓ حُوَٕ حُٔخ٢ٟ

حُؼخثي ح١ٌُ ٣لووٚ ٓخٌُٞ ٌٛٙ  ٣ؼُيك٢ كخُش حلأْٜٓ حُؼخى٣ش لا  ثلاعٌٖ ثىؼجدٝز رثس ص٘صٝؼجس ٍخقٍ٘ز: -1

خ ٖٓ ىهَ ٓخ هزَ ط٣ُٞؼخص أٍرخكخ ؿِءح ٖٓ ٗلوخص حًَُ٘ش حُظ٢ ٣ظْ هٜٜٔ ٤ٛجشحلأْٜٓ ك٢ 

ح٠َُحثذ. ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخلأْٜٓ حُؼخى٣ش، حٓظويٓض رؼٞ حُلٌٞٓخص حلإًٔ روْٜ أْٜٓ حُيهَ حُوخٟغ 

٣َ٠ُِزش ٝحُٔوٜٜش ُِٔٞظل٤ٖ ك٢ حًَُ٘خص ٖٓ ح٠َُحثذ ػٖ ٣َ١ن حلإً رؤٜٜخ ٖٓ حُيهَ 

 (. 99 :2005حُوخٟغ ٣َ٠ُِزش )حُيحؿَ، 

، حُٞكيس حلاهظٜخى٣شلخَٓ طِي حُلٜش حُٔ٘خًٍش ك٢ ىهَ ٣لن ُ ثلاعٌٖ ثىؼجدٝز ىلأقغجً ثلإّضجؽٞز: -2

٣ٝلن ُلخِٜٓخ حٓظلاى هْٔ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس ه٤ٔش حُلٜش ٤ٜٗٝزٜخ 

 (. 40: 2004ٖٓ حلأٍرخف حُُٔٞػش )حُظ٢ٔ٤ٔ، ٝٓلاّ، 

ٔخْٛ ُِْٜٔ لا ٣لن ُِٔٔظٚ حُٔٞه٤ش ٖٓ حُٔلّٜٞ حٗٚ ك٢ كخُش حٗولخٝ ه٤ ثلاعٌٖ ثىؼجدٝز ثىَنَّ٘ز: -3

حُؼخى١ حُؼٞىس ح٠ُ حًَُ٘ش حُٜٔيٍس ُِٔطخُزش رخٓظلخىس ه٤ٔش حُْٜٔ ٌُٖٝ ٤ٗش حًَُ٘خص حُٜٔيٍس حُو٤خّ 

رٌُي. حلأْٜٓ حُؼخى٣ش طٌٕٞ أًؼَ ؿخًر٤ش ٖٓ حؿَ طؼ٣ِِ ػ٤ِٔش حُظ٣ٞٔن، ٓٔخ أطخف ُْٜ حٛيحٍ ٌَٗ ٖٓ 

 (100 :2005ْٜ حُؼخى٣ش. )حُيحؿَ، أٌٗخٍ حلأْٜٓ ٣ٔ٘ق حُٔٔظؼَٔ حُلن ك٢ حُٔطخُزش رخلأٓ

 ثىََضجصر ٌٝغز فٜ ثلأعٖثلاصؾجٕجس ثىقذ :2-2-6

Recent Trends In Preferred Stocks 

 (17 :2010ٛ٘خى رؼٞ حُظـ٤٤َحص ٝحُظلي٣ؼخص ك٢ رؼٞ أٗٞحع حلأْٜٓ حُٔٔظخُس ٖٓ أرَُٛخ: )رِـ٤ِ٤ش، 

حُظ٢ ٣لَٜ ػ٤ِٜخ ػخىس كخِٓٞ  وزٟٞخص٣لْٜ حٕ حُٔ ثلأعٌٖ ثىََضجصر رثس ثىض٘صٝؼجس ثىَض ٞشر:  -1

ً٘ٔزش ٓج٣ٞش ٖٓ حُو٤ٔش حلا٤ٔٓش ُِْٜٔ، ٝهي ٗ٘ؤ ٓلّٜٞ ٍر٢  طلُٔذ ك٤غ حلأْٜٓ حُٔٔظخُس حُؼخرظش، 

ػ٠ِ حُظؼي٣لاص ك٢ أٓؼخٍ  ر٘خءً  رخُ٘ظ٤ـشأٍرخف حلأْٜٓ رخُؼخثي ػ٠ِ ٌَٗ ٝحكي ٖٓ حُٔ٘يحص حُل٤ٌٓٞش، ٝ

٣غ حلأٍرخف ٌُٜٙ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓظَحرطش ٓٔخ ٣وَِ ٖٓ حُلخثيس ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔ٘يحص، كؤٕ ٗٔزش طُٞ

 حُٔوخ١َ حُظ٢ ٣ٞحؿٜخ حُٔٔظؼَٔ.
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ٞكيحص حٕ حُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُزؼٞ حُ ثلاعٌٖ ثىََضجصر ثىضٜ صَْـ ىقجٍيٖج ثىقق فٜ ثىضق٘ٝش: -2

حُظ٣ٜٞض ك٢  ػٖ ٣َ١ن٣ٔ٘ق كخ٢ِٓ حلأْٜٓ حُٔٔظخُس حُلن ك٢ حطوخً حُوَحٍحص حلاهظٜخى٣ش 

 ُؼخٓش ٝلا٤ٓٔخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن روَحٍحص حُظ٣ُٞغ.حلاؿظٔخػخص ح

 Methods For Determining Stock Prices  هشق صقذٝذ أعؼجس ثلأعٌٖ: 2-2-7

ػٞحثي ٣ٞ٘ٓش ٓؼَ ػخرض  ك٢ طلو٤ن  ٣ؤَٓ حُٔٔخٕٛٔٞ رخلإٟخكش ح٠ُ ٣ُخىس ٓؼَ حُْٜٔ أٝ ػ٠ِ حلأهَ

حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ طظ٠ٖٔ هيٍس أٓؼخٍ حلأْٜٓ ػ٠ِ طٔؼ٤َ طؼ٣َق ًلخءٙ حلأٓٞحم حًح طًٌَٗخ  ،ػ٠ِ ٌَٗ أٍرخف ٗوي٣ش

حُٔؼِٞٓخص حٍُٔ٘٘ٞس ػٖ حلأْٜٓ ًٔؼ٤خٍ ٌُلخءس حُٔٞم، ٣لظخؽ ح٠ُ حُٔ٘خكٔش ٖٓ هزَ حلإٗخٍس ح٠ُ ٤ًل٤ش كٔخد 

ٌُ٘ٚ أهَ ٓخ أٓؼخٍ حُْٜٔ، رخُ٘ٔزش ُِٔ٘ظ١َ طٌٕٞ ه٤ٔش حُلٜش ٢ٛ حه٠ٜ ٓخ ٣ٔظط٤غ ىكؼٚ ٓوخرَ حُْٜٔ، ٝ

 ػٖ ٣َ١ن٣ظْ كٔخد ٓؼَ حُْٜٔ ك٢ حلأٓٞحم حُظ٘خك٤ٔش ٝ ،ًزي٣َ ٠٣ُِْٜٔٔ٘ٚ ري٣لا ُِْٜٔ حٕ ٣ٌٖٔ ُِزخثغ 

ٗوطش حُظؼخىٍ ر٤ٖ ٓ٘ل٠٘ ػَٝ حُٔوِٕٝ ٝحُطِذ، ٣ٝظْ طلي٣ي ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ٝحُطِذ ػ٠ِ أٓخّ 

 (.132 :2001حُوخ٤ٖٗٞٗ،  ٘ظ٣َٖ )حُٔـٔغ حُؼَر٢ ُِٔلخٓز٤ٖحُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ُِزخثؼ٤ٖ ٝحُٔ

 :2002ٓؼَ حُْٜٔ، ًٔخ طٔخٍٜٓخ حُزٍٞٛخص حُي٤ُٝش: )حُزَٝح١ٍ، حثن ٓظؼيىس ٣ٌٖٔ ط٘ل٤ٌ ػيس ١َٖٓ ٛ٘خ ٝ

75.) 

ُز٤غ ٝحلأهَ رخَُ٘حء ٣ِظو٢ أكي حُٞٓطخء أ٣َٖٓ ٓظؼخ٤ٍٟٖ أكيٛٔخ ٣ظؼِن رخ ك٤٘ٔخ ثىضغؼٞش دجىَطجدقز: - أ

٣٘ظ١َ ح٢٤ُٓٞ ٖٓ حلأٍٝ ُلٔخد حُؼخ٢ٗ، ٢ٛٝ ٓٔخٍٓش ٓلظٍٞس ك٢ رؼٞ حلأٓٞحم خُٔزِؾ ٗلٔٚ ٝر

: 1995)حكٔي،  ػَٝ أٝ ١ِذ ٓوزٍٞ ٖٓ أكي حُٞٓطخءحُٔخ٤ُش، ٓخُْ ٣ظؤًي ح٢٤ُٓٞ ٖٓ ػيّ ٝؿٞى 

454). 

ً٘ٔزش ٓج٣ٞش ٖٓ حُو٤ٔش حلأ٤ٔٓش ُِْٜٔ ٓطَٝكخ ٜٓ٘خ ه٤ٔش حُـِء حُٔؼَٝف  ثىضغؼٞش دجىْغذز ثىَت٘ٝز: - د

 .(75 :2002)حُزَٝح١ٍ، َ ٤َ طظَٜ حلأٓؼخٍ ك٢ ؿيٍٝ حُظٔؼ٤و٤ٔٔش رؼي حُوْٜ حلأهٖٓ حُ

ٖٓ ػَٝٝ حُز٤غ ٝحَُ٘حء  ػيى ٝػيى حهَُٜ٘ؾ ك٢ كخُش ٝؿٞى ٓظويحّ ٌٛح حح٣ظْ  ثىضغؼٞش دجىقْذٗق: - ص

ك٢ حُزٍٞٛش، رل٤غ ٣وّٞ حُٞٓطخء رٟٞغ ػَْٟٜٝ ١ِٝزخطْٜ ك٢ ٛ٘يٝم هخٙ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش، ػْ 

: 1995)حكٔي،  ه٤خّ ٓؼيٍ ٌٛٙ حُؼَٝٝ ٝحُطِزخص ػٖ ٣َ١نٔخد حلأٓؼخٍ رل طوّٞ ُـ٘ش حُزٍٞٛش

454.) 

٣ظْ طٞػ٤ن ٛلوخص حُز٤غ أٝ أٝحَٓ حَُ٘حء حُٔوظِلش ٌَُ ٍٝهش ٓخ٤ُش  ثىَقجسّز: أٗ ثىضغؼٞش دجلاػضشثك - ع

حُؼ٤ِٔش، ٣ظْ حٓظويحّ ٓزِؾ ٌٛٙ حُظ٤ٜٔلاص ُظو٤٤ْ ٤ًٔش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٝكن ٌٛٙ ـَ هخٙ ٝك٢ ٓ

 .(76 :2002)حُزَٝح١ٍ،  حَُٔحى ر٤ؼٜخ أٝ َٗحإٛخ ٝكيٝى حلأٓؼخٍ حُظ٢ ٣ويٜٓخ ٢٤ٓٝ ٓظوٜٚ
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ٖٓ حلأْٜٓ ُِٞٓطخء ١ًٝ حُوزَس  ػيىٌٛٙ حُؼ٤ِٔش ٣ظْ طو٤ٜٚ  ػ٠ِ ر٘خءً  ثىضغؼٞش دجلأدسثػ: - ؽ

ؿ٤ٔغ حُطِزخص حُٔظؼِوش رلٜش ٓؼ٤٘ش ك٢ هخثٔش حُٔظوٜٚ  طـُٔغك٤غ ٝحُٜٔخٍس ك٢ ٓؼَ ٌٛٙ حلأْٜٓ، 

 :2002)حُزَٝح١ٍ، ػ٠ِ ٝكن  ٣َ١وش حُظٔؼ٤َ حُٔٔخػِش حُٔؼَ  ح١ٌُ ٣ليى حُٔؼَ ػٖ ٣َ١ن حٓظيػخء

76). 

ػ٠ِ ؿخٗذ ٝحكي ٖٓ حُزٍٞٛش ٝحٓظيػٞح حُٜلوخص ٝحُٔطخُذ ٞٓطخء حًح حُظو٠ حُ دجىَْجدثر:ثىضغؼٞش  - ف

ٟٝغ حُٔخػي  ػٖ ٣َ١ناٗخٍحص ح٤ُي رخلإٟخكش ح٠ُ حٌُٔخُٔش ٓظويحّ حٝ رخ، رخُٜٞص حُؼخ٢ُُي٣ْٜ  حُظ٢

 (74: 1985)رخُ ٝحهَٕٝ،  ػ٘ي حَُ٘حء ٝػٔٞى٣خ ػ٘ي حُز٤غك٢ حطـخٙ حُـْٔ  كو٤خأ

 Advantages of Buying Back Shares إػجدر ؽشثء ثلأعٌٖ ٍضثٝج: 2-2-8

٣( َ٤٘kieso, 2016: 786ح٠ُ أ )ٓزخد حُظخ٤ُش: ٕ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش طوّٞ ربػخىس َٗحء حٜٜٓٔخ ُلأ 

 .ُظٞك٤َ ط٣ُٞؼخص ٣َٟز٤ش كؼخُش ُِ٘وي حُلخثٞ ُِٔٔخ٤ٖٔٛ -1

 .٣ُِخىس ٍرل٤ش حُْٜٔ ٝحُؼخثي ػ٠ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش -2

 .ُؼوٞى طؼ٣ٞٞ حلأْٜٓ ُِٔٞظل٤ٖ أٝ ُظِز٤ش حكظ٤خؿخص حلاٗيٓخؽ حُٔلظِٔشُظٞك٤َ ٓوِٕٝ  -3

 .اكزخ١ ٓلخٝلاص حلآظلٞحً أٝ طو٤َِ ػيى حُٔٔخ٤ٖٔٛ -4

  ػَٔ ٓٞم ك٢ حلأْٜٓ. -5

 :2002)حُل٘خ١ٝ ٝحُؼزي،  -:اػخىس َٗحء حلأْٜٓ ٢ٛٝ ػ٤ِٔش طٞكَٛخ حلاهَٟ حُظ٢ ٛ٘خى ػيى ٖٓ حُِٔح٣خٝ

415) 

ط٤َ٘  اًزَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػلآش ا٣ـخر٤ش، حػلإ حًَُ٘ش ػٖ ػ٤ِٔش اػخىس َٗحء حلأْٜٓ ٖٓ ه ٣ؼُي -1

 ٜٜٓٔخ ٓوّٞ رؤهَ ٖٓ ه٤ٔظٚ حُلو٤و٤ش.أٌٛٙ حُؼ٤ِٔش أ٠٣خ ح٠ُ حهظ٘خع حلإىحٍس رؤٕ ٓؼَ 

٣ٌٖٔ ر٤غ أ١ ٖٓ أٜٜٓٔخ ٖٓ هزَ ٝ ،٣ٔٔق ٌَُ ٓٔخْٛ ربٗـخُ ٓخ ٣َ٣ي ك٢ ظَ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش -2

لظخؽ ر٘يس ح٠ُ ٍأّ حُٔخٍ، ر٤٘ٔخ ٣ٌٖٔ ُِٔٔظؼَٔ ح١ٌُ لا ٣لظخؽ ح٠ُ ىهَ اٟخك٢ حُٔٔظؼَٔ ح١ٌُ ٣

 حلاكظلخظ رؤٜٓٔٚ ٝحُلٍٜٞ ػ٠ِ أٍرخف حلأْٜٓ حُٔوٍَس.

 ػ٤ِٔش حَُ٘حء طوَِ ٤ًٔش حلأْٜٓ حُٔزخػش ك٢ حُٔٞم، ٓٔخ ٣َكغ ٓؼَ حلأْٜٓ. -3

طٔخػي  رخُ٘ظ٤ـشٍأّ حُٔخٍ ٝط٤َٔ ح٤ُش اػخىس َٗحء حلأْٜٓ ح٠ُ أكيحع طل٤ٔ٘خص ٤ٌِ٤ٛش ك٢ ٤ٛخًَ  -4

 ىحٍس ػ٠ِ طلو٤ن ٤ٌَٛ ٍأّ حُٔخٍ حُٔٔظٜيف.حلإ
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 Disadvantages of Stock Buyback ػٞ٘ح إػجدر ؽشثء ثلأعٌٖ: 2-2-9

 -(:415 :2002لأػخىٙ َٗحء حلأْٜٓ ٢ٛٝ ًخلاط٢ ) حُل٘خ١ٝ ٝحُؼزي، ٠٣خ ػ٤ٞد طٞؿي أ

 أًؼَ ٖٓ ٓوط٢ اػخىس َٗحء حلأْٜٓ.ػخىس ٓخ طَكغ حُظ٣ُٞؼخص حلأٍرخف حُ٘وي٣ش ٓؼَ حُْٜٔ  -1

ػٖ ػ٤ِٔخص حًَُ٘ش حُلخ٤ُش ٝحُٔٔظوز٤ِش ٝلا ٣ؼَكٕٞ حُؼ٤ِٔخص ًخك٤ش ٣ِٔي حُٔٔخٕٛٔٞ طلخ٤َٛ  لا -2

 حُٔؼظٔيس ك٢ رَحٓؾ اػخىس َٗحء حلأْٜٓ.

 َٗحء حُلٜش هزَ حٕ ٣زيأ حُٔٔظؼَٕٔٝ ك٢ حُظل١ٞ.ػخىٙ ٘ق حًَُ٘ش ػخىس ػٖ رَحٓـٜخ لأطٌ -3

 The concept and types of share value  ثلاعٌٖقَٞز  ٗثّ٘ثع ٍ ًٖ٘: 2-2-10

ك٢ حُِـش ٤٘٣َ ٓلّٜٞ حُو٤ٔش ح٠ُ ػٖٔ ح٢ُ٘، اً ٣َطز٢ ر٤ٌٔش حُٔ٘خكغ ٝحُٔٞحٍى حُٔظٞهغ حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ 

ػ٠ِ حٜٗخ  ؼَفطُ  ٘ظَ حلاهظٜخى٣شحُٖٓ ٝؿٜٚ أٓخ (، 84: 2019ٖٓ ح٢ُ٘ء ٟٓٞٞع حُظو٤٤ْ )ح٤ُٔي ٍُم، 

وظِق ٓزيأ حُو٤ٔش ػٖ ٣ٝ ،حلأ٤ٔٛش حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ٣٘لوٜخ ٗوٚ أٝ ٓـظٔغ ٓؼ٤ٖ ػ٠ِ ِٓغ ٝهيٓخص ٓوظِلش

٢ حُو٤ٔش ُؼٞحَٓ حلإٗظخؽ طؼ٘ ٌِلشٌِلش، لإ حُٔؼَ ٛٞ حُٔزِؾ حُلؼ٢ِ حُٔوّٜٞ َُ٘حء أَٛ، ر٤٘ٔخ حُحُٔؼَ ٝحُ

( ٤ُٝش حُٔزخَٗس ٝحٌُِق حُٜ٘خػ٤ش ؿ٤َ حُٔزخَٗسحُٔٞحى حلاٝ  حلإىحٍس ٝ ٍأّ حُٔخٍٝ  حُؼٔخُشٝ  )حلأٍٝ

ك٢ ؿَٞٛٛخ  ٌِلشٌُٖٝ ٛ٘خى ٖٓ ٣ؼظوي حٕ حُ ٌِلشي ط٤٤ِٔ ٓ٘خرٚ ر٤ٖ حُو٤ٔش ٝحُُٛ٘خٝإٔ  ،حُلآُش ُويٓش حلأَٛ

ٜخ ٝلا ٣ٌٖٔ طوي٣ْ حُظلخ٤َٛ ػٖ ٣َ١وأٝٓغ ٖٓ ٜٓطِق حُو٤ٔش لإ حلأٍٛٞ ٝحُوّٜٞ طوخّ ك٢ ح٤ُِٔح٤ٗش 

ٛ٘خى ٕ أاً ، حلآْٜ ه٤ٔشحُٔوظِلش ُِو٤ٔش ٖٓ أؿَ طلي٣ي  ٖٓ حُْٜٔ طلي٣ي حلأٗٞحع، ٝك٢ ح٤ُِٔح٤ٗش ًِلشىٕٝ 

٢ٛٝ ػ٠ِ  (205 :2016)حُٔؼ٢٘٤ ٣ُٝخى، أٗٞحع ٓوظِلش ٖٓ حُو٤ٔش ٓغ حُٔؼخ٢ٗ ٝحلآظويحٓخص ٝحُظل٤َٔحص 

 -:حُ٘لٞ ح٥ط٢

 par valueثىقَٞز ثلأعَٞز:  -1

يى ٝكـن هـخٕٗٞ حُـًَ٘خص كـ٢ حُزِـي حُٔؼ٘ـ٢ لٜٗخىس حُْٜٔ ٝحُظ٢ ك٢ حُـخُذ طُ  ٢ٛٝ حُو٤ٔش حُٔؼزظش ك٢

حلآـْٜ حُٔـٜيٍس ٝحُظـ٢ طظلـيى  ٔخ٣ٝش ُـ٤ٔغٓظ ٤ٔش٢ٛٝ ه ٤ٗٞٗش،حُوخ و٤ٔشرخُ ػ٤ِٜخ ٣طِنٕ أ ٣ٌٌُُٖٔٝي 

 )  160: 2010 ،٢ٔ٤)حُظٔ ُِٞكيس حلاهظٜخى٣شــٔزش ٓـــٔخٛٔش حُٔـــٔظؼَٔ رَأّ حُٔخٍ ٓـٖ هلاُٜـــخ ٗـ

٢ٛ حُو٤ٔش حُٔؼزظش ػ٠ِ حُٜي ح١ٌُ ٣لِٔٚ ٓخٌُٚ، ٝحُظ٢ ػزُظِض ػ٘ي طؤ٤ْٓ حًَُ٘ش، ٝإٔ ٓـٔٞع حُو٤ٔش 

حلا٤ٔٓش ُلآْٜ ٛٞ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش ػ٘ي حُظؤ٤ْٓ، اً إٔ حُٜي ح١ٌُ ػزظض ػ٤ِٚ حُو٤ٔش ٣ؼُي رٔؼخرش ٝػ٤وش 

حُٔٔخْٛ ػ٘ي حُظ٣ُٞغ طليى ػ٠ِ حٓخّ ٌٛٙ  حُٔ٘خًٍش رٌٜح حُويٍ، ك٠لاً ػٖ إٔ حلاٍرخف حُظ٢ ٣ٔظلوٜخ

 (.17: 2014حُو٤ٔش )ػزي حُِط٤ق ٝ ؿخْٓ، 
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  Book valueثىقَٞز ثىذفضشٝز: -2

ٝطٔؼـَ كـن ، شظ٣َرؼـي ١ـَف حلاُظِحٓـخص حُيك ٞكيس حلاهظٜخى٣شحلاٛـٍٞ كـ٢ ٓــلاص حُ ٤ٔش٢ٛٝ ه

ُـٌُي كـؤٕ ٗٔٞٛـخ ٓـٖ  خ٤ٌُٖٓئٗـَح ُوـٞس كوـٞم حُٔ ُو٤ٔشٛـٌٙ ح ؼيٝطُ  ٤ٓٞٔشحُؼ ٤ِح٤ٗشكـ٢ حُٔ ٤ٌشحُِٔ

)حُؼخ٢ٍٟ،  كـ٢ حُظٞٓـغ ٝحلآـظَٔحٍ ٞكيس حلاهظٜخى٣شحُٔئٗـَحص حُٜٔٔـش ُِٔـٔظؼَٔ ُظـيٍ ػِـ٠ هـيٍس حُ

ػزخٍس ػٖ ه٤ٔش حُٞكيس  ح٠ُ حُو٤ٔش حُيكظ٣َش ػ٠ِ أٜٗخ (41: 2014)حُ٘ٞحؿلش، (، ٤٘٣َٝ 240: 2015

ً ٜٓ٘خ ًخكش حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ ٝكن  ٓـلاطٜخ حُٔلخٓز٤ش، ٝحُظ٢ طؼزَ ػٖ حٍٛٞ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٓطَٝكخ

  -٤خٜٓخ ػٖ ٣َ١ن حُٔؼخىُش حلاط٤ش:ى٣ٜٞٗخ ٝحُظِحٓخطٜخ حُٔظَطزش ػ٤ِٜخ ك٢ ًُي حُٞهض، ٣ٌٖٝٔ ه

 ػيى حلآْٜ حُٜٔيٍس ÷حُو٤ٔش حُيكظ٣َش ُِْٜٔ= كوٞم ح٤ٌُِٔش 

 ػيى حلآْٜ حُٜٔيٍس ÷حُي٣ٕٞ(  –ٍٞ أٝ حُو٤ٔش حُيكظ٣َش ُِْٜٔ = )ٛخك٢ حلاٛ

اً طؼٌْ ٌٛٙ حُو٤ٔش ٓخ هيٓٚ حُٔٔخٕٛٔٞ ػ٠ِ ٗلٞ ٓزخَٗ )ٍأّ حُٔخٍ حُٔيكٞع ٝحُؼلاٝحص( أٝ ػ٠ِ 

 ,kieso، ٤٘٣َٝ )ٗلٞ ؿ٤َ ٓزخَٗ ػٖ ٣َ١ن )حكظـخُ حلاٍرخف( ُظ٣َٞٔ حٓظؼٔخٍحص حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش

ً ٍٛٞٙ ػ٠ِ أٗٚ ٛخك٢ حلأٍٛٞ ٓؤٞٓ ك٢ أر٢ٔ ٔخد حُو٤ٔش حُيكظ٣َش ُِْٜٔ ٣ظْك( ح٠ُ 805 :2016  خ

 .حُؼخى٣ش حُوخثٔش ك٢ ٜٗخ٣ش حُؼخّ ػ٠ِ حلأْٜٓ

 Market valueثىقَٞز ثىغ٘قٞز:  -3

أكي حُٔؼخ٤٣َ ٝحُظيحر٤َ حلأٓخ٤ٓش حُٔٔظويٓش ُِظؼز٤َ ػٖ طو٤٤ْ حًَُ٘ش ٛٞ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِلٜش، ك٢ 

ٓظَحىف ٓغ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حٕ  ػ٠ِ ٗلٞر٤غ حُْٜٔ ص ٣ظْ حٓظويحّ ٓؼَ ٓؼظْ حُلخلا

 ،ػ٠ِ ٗلٞ ًز٤َذ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ طظوِٝ ،ؿٔخ٤ُش ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔزخػشحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٢ٛ حُو٤ٔش حلا

وٜٞٙ ػخّ، ٝػ٠ِ ٝؿٚ حُػ٠ِ ٗلٞ ُِٔ٘٘ؤس ٝحُظَٝف حلاهظٜخى٣ش طظـ٤َ حػظٔخىح ػ٠ِ حُٟٞغ حُٔخ٢ُ اً 

ٝحُلَم ر٤ٖ حُو٤ٔش حُيكظ٣َش ٝحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٛٞ حٕ حُو٤ٔش حُيكظ٣َش  ،حُلٜش كـْ حُؼَٝ ٝحُطِذ ػ٠ِ

ٗٚ ٣وظِق حػظٔخىح ػ٠ِ حُٟٞغ ٔش حُٔٞه٤ش ٝحُؼٌْ ٛل٤ق، ٝٗظَح لأؿخُزخ ٓخ طٌٕٞ ٓو٤ٔش رؤًزَ ٖٓ ه٤

و٤ٔش حُٔخ٢ُ ُِٔ٘٘ؤس، ٝحُظَٝف حلاهظٜخى٣ش رٌَ٘ ػخّ، ٝكـْ حُؼَٝ ٝحُطِذ ػ٠ِ طِي حُلٜش، كخٕ حُ

ٖٓ حلاػظٔخى ػ٠ِ ٓؼَ حُْٜٔ حُٔٞه٢  ، ٣ٌٖٝٔ(204 :2016)حُٔؼ٢٘٤ ٣ُٝخى،  ه٤ش ُِْٜٔ طظوِذ ًؼ٤َححُٔٞ

 ٣ٌٖٔ ك٠لاً ػٖ ًُي، ٤ُش٘ي أهَ ؿِٔش ُٔٞم حلاٍٝحم حُٔخحُٔ٘ش ػ خ٣شحًَُ٘ش ك٢ ٜٗ ٤ٔشه ؼ٤٤ٖرظ ٤خّحُو حؿَ

 ٣َنػٖ ١حًَُ٘ش ًُٝي  ٤ٔشه ي٣يحُلظَحص حُٔخروش ُظلٓظ٢ٓٞ حُٔؼَ حُٔٞه٢ ُِْٜٔ هلاٍ ػ٠ِ  لاػظٔخىح

حَُ٘حء  ٤غأْٜٓ حًَُ٘ش ٖٓ كطيحٍٝ  ٤ٜخك ٣ظْحُظ٢ ٓـٔٞع أٓؼخٍ حلآْٜ ػ٠ِ ػيى َٓحص حُـِٔخص  ٤ْطؤ

 (230: 2018)ٌٍٓ٘ٞ،  ح٥ط٤شهلاٍ حُٔؼخىُش ًُٝي ٖٓ  ٤غٝحُز
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١َف ى٣ٜٞٗخ، كبًح كووض حُٞكيس ٢ٛٝ حُو٤ٔش حُظ٢ ٣ٔظلوٜخ حُْٜٔ ٖٓ ٛخك٢ حٍٛٞ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش رؼي 

ً ٝحٛزق ُي٣ٜخ حكظ٤خ٢١ حىٟ ًُي ح٠ُ حٍطلخع ه٤ٔش حُْٜٔ حُلو٤و٤ ش )ػزي حُِط٤ق ٝ ؿخْٓ، حلاهظٜخى٣ش أٍرلخ

( ح٠ُ إٔ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ُِْٜٔ ٢ٛ حُو٤ٔش حُٔؼظٔيس ػ٠ِ طل٤َِ 401 :2017(، ٤٘٣َٝ )محمد، 17: 2014

 Reasonableِٞكيس حلاهظٜخى٣ش، ٣ٝطِن ػ٤ِٜخ ط٤ٔٔخص ٓظؼيىس ٜٓ٘خ حُو٤ٔش حُٔؼوُٞش )ُحُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش 

Value( أٝ حُو٤ٔش حُؼخىُش )Fair Value( أٝ حُو٤ٔش حُ٘ظ٣َش )Theoretical Value  اً طوظِق حُو٤ٔش ،)

حُلو٤و٤ش ُلآْٜ ػٖ ه٤ٔظٜخ حُٔٞه٤ش حُلؼ٤ِش، ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاهظلاف ح٠ُ حُظزخ٣ٖ ح١ٌُ هي ٣ليع ر٤ٖ حلاكٌخّ حُظ٢ 

 ٜخ حُٔٔخٕٛٔٞ ك٢ ًحص حُٔٞم.طٔظويّ ُظط٣َٞ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ٓغ حلاكٌخّ ٣طِو

 Concept of Company Value: ٍ ًٖ٘ قَٞز ثىؾشمز 2-2-11

ٓويٍطٚ  رخلاػظٔخى ػ٠ِح٢ُ٘ء ًُٝي  ٣ٔظلوٚخ ٓ لي٣يرظ ٣وظٚٓلّٜٞ ٓؼ١ٞ٘  حًَُ٘ش رخٜٗخ طؼَُف ه٤ٔش 

، أٝ أٜٗخ حُو٤ٔش حُٔ٘طو٤ش حُظو٣َز٤ش ُِٔؼَ ٖٓ ػٖٔ ك٤ٜخ ٣يهَرويٍ ٓخ  ٤ٗخءحلا ٤ٔشطويٍ ه اً، ٤ٔظٚٛأ ٔظٟٞحٝ ٓ

أٓؼخٍ أْٜٓ حًَُ٘ش ك٢  حٍطلخع ؼي٣ُ ٝ، )505 :2013، حُؼخ١َٓ)حُٔٞه٢ ًَُِ٘ش اًح ٓخ طْ ر٤ؼٜخ ك٢ ٓٞم ًلئ 

ًُي ا٠ُ ٣ُخىس ػَٝس حُٔٔخ٤ٖٔٛ، كٌِٔخ ٣ئى١ اً لإىحٍس حُٔخ٤ُش، ُ شٔظَحط٤ـ٤ُح ٖٓ حلاٛيحفحُٔٞم حُٔخ٢ُ 

 (138: 2015)ٓٔلخٕ،  ْٜٓ حًَُ٘ش ك٢ حُٔٞم ُحىص ه٤ٔش حًَُ٘ش حُٔٞه٤شحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش لأ حٍطلؼض

 -ط٤ش:حُٔؼخىُش ح٣ٝ٥ظْ ه٤خّ ه٤ٔش حًَُ٘ش ػٖ ٣َ١ن 

 ػجةذ ثىغٌٖ ثى٘ثفذ÷ ىيغٌٖ  ٘قٞزثىغ َٞزثىؾشمز = ثىق َٞزق

٣ؼظوي حٌُؼ٤َٕٝ ٖٓ أَٛ حلاهظٜخٙ إٔ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حٛزلض ًحص طؤػ٤َ ٓ٘ولٞ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ 

ك٢ حطوخً هَحٍحطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش، ٌٝٛح ٓخ ىكغ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔوظ٤ٜٖ ُِظٔخإٍ ػٖ ٓيٟ هيٍس حُٞكيحص 

٣٘ٚ ٌٛح حُٔوظَف حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ ٓوظَف ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ؼَٝ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش رٌَ٘ ٓوظِق ػٖ حُٔخرن، ٝإٔ 

ٓؼِٞٓخص طل٤ِ٤ِش ػٖ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٖٓ ك٤غ طٌِٜٔخ ُٔٞؿٞىحص ؿ٤َ  حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ظ٠ٖٔطػ٠ِ إٔ 

ِٓٔٞٓش ٝحُظ٢ لا ٣ؼزَ ػٜ٘خ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش )ٝٛٞ ٓخ ٣ؼَف رَأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ(، ٝحٓظويحّ طِي حُوٞحثْ 

ٝرخُ٘ظ٤ـش ٍكغ ه٤ٔش  ٣ويّ حٛلخد حُٜٔخُق ٓغ ٌٛٙ حُٞكيحصُظو٤٤ْ حلاىحء حُٔٔظوز٢ِ ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش رٔخ 

ػ٠ِ ٗلٞ ػخّ ٣ظليى ٗٞع ٍأّ  ( ح٠ُ أ54ٚٗ-53، 2013ٝططَم )حرٞ ِٗٞع، ، (401: 2017)محمد،  حًَُ٘ش

حُٔخٍ حُل١ٌَ ح١ٌُ طٔؼ٠ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ح٠ُ حلآظؼٔخٍ ك٤ٚ ػٖ ٣َ١ن ٗٞع حُو٤ٔش حُظ٢ طزظـ٢ ٌٛٙ 

ًُي حلآظؼٔخٍ، اً طؤهٌ ٌٛٙ حُو٤ٔش ػيَّس حٌٗخٍ ٜٓ٘خ، طل٤ٖٔ حلاٗظخؿ٤ش، ٝطلو٤ن حلاٍرخف، حُٞكيحص طلو٤وٜخ ٖٓ 
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طول٤ٞ حٌُِلش ٝطل٤ٖٔ حطـخٛخص حلاكَحى حُؼخ٤ِٖٓ، ٣ُٝخىس كٜش حًَُ٘ش ك٢ حُٔٞم ٝر٘خء ًَِٓ ط٘خك٢ٔ ه١ٞ، 

 ٝطل٤ٖٔ حُؼلاهخص ٓغ حُِرخثٖ ٝحٍُٔٞى٣ٖ، ٝطؼ٣ِِ ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش.
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 ثىخلافز

ك٠لاً ػٖ هٜخثٜٜخ ٝحٗٞحػٜخ ١َٝحثن  ٝح٤ٔٛظٜخ ك٢ حُٞهض حُلخ٢ُ،رؼي إٔ حٓظؼَٟ٘خ ٓلّٜٞ حلآْٜ  

طٔؼ٤َٛخ، أٛزق ٝحٟلخً أ٤ٔٛش ٌٛٙ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ُٔخ ُٜخ ٖٓ ٤ِٔٓحص ط٤ِٔٛخ ػٖ رخه٢ حلاٍٝحم 

ٝػٞحثي طِي حلآْٜ ػ٠ِ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ، ك٠لاً ػٖ أٜٗخ طٔؼَ ٓٔئ٤ُٝش حُٔخ٤ُش، اً أٜٗخ طظٜق رُٜٔٞش حُظيحٍٝ

حٛزلض حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش طٔؼ٠ رٌَ ١خهخطٜخ ح٠ُ . ٝر٘خء ػ٠ِ ًُي رويٍ ٓٔخٛٔظْٜ ٝٗٞع حلآْٜ حًُِٔٔٞش

طؼظ٤ْ ه٤ٔش حٜٜٓٔخ ُـٌد حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٣ُٝخىس حُٔ٘خكغ حُٔظلووش، ٖٝٓ أؿَ ًُي ُـؤص حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ح٠ُ 

ُٚ ٖٓ ُٔخ ٝطط٣َٞٙ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  ُطَم ٢ٛ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ ط٣ٌٖٞحُؼي٣ي ٖٓ حُطَم ٝحُٞٓخثَ ٖٝٓ ٌٛٙ ح

ك٢ حُٔزلغ حُوخىّ  ٤ٓظْ حُظطَم ح٤ُُٚٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٝٛٞ ٓخ ٓظظطَم طؤػ٤َ ًز٤َ ػ٠ِ طؼ٣ِِ ػوش ح

 .زلغٖٓ حُ
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 ثى قو ثىغجّٜ

 ثىَذقظ ثىغجىظ: ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ

٣لظَ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٌٓخٗش َٓٓٞهش ُيٟ حُٞكتيحص حلاهظٜتخى٣ش كت٢ حُؼٜتَ حُلتخ٢ُ، 

%  طو٣َزخً ٖٓ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش، رخلإٟتخكش حُت٠ ٓتخ ٣لووتٚ ٓتٖ كٞحثتي ٣80ٔؼَ ٓخ ٓويحٍٙ كٜٞ 

طظٔؼَ رظل٤ٖٔ ٍٛٞس حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش أٓخّ حٛلخد حُِٜٔلش ك٠تلاً ػتٖ طولت٤ٞ ًِلتش ٍأّ حُٔتخٍ ٓظؼيىس 

كتت٢ ٛتتٌح حُٔزلتتغ حُتت٠ ٓلٜتتّٞ حلاكٜتتخف حُٔلخٓتتز٢ ٓتت٤ظْ حُظطتتَم ٝطؼظتت٤ْ ه٤ٔتتش حلآتتْٜ ُٜتتٌٙ حُٞكتتيحص، ٝػ٤ِتتٚ 

ٝحٗٞحػٚ، ٝحلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُلٌت١َ ٝٓليىحطتٚ ٝكٞحثتيٙ ٝطتؤػ٤َٙ كت٢ طؼظت٤ْ ه٤ٔتش حُٔتْٜ، ٝطؼ٣ِتِ ػوتش 

 حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ.

 (ّؾأصٔ ٍٗ ٍٖ٘ٔ) ثلإفقجؿ ثىَقجعذٜ:  2-3-1

 Accounting Disclosure (its origin and concept( 

ح٠ُ ريح٣خص ط٣ٌٖٞ حًَُ٘خص حُٔٔتخٛٔش ًٝتخٕ ًُتي كت٢  حلاكٜخفطؼٞى حلأٍٛٞ حُظخ٣ٍو٤ش حُلخ٤ُش ُلٌَس 

ُِ٘تًَخء،  ُٔطِوتش ٝحػظٔتخى ٓزتيأ حُٔٔتئ٤ُٝش ح ،ٛتٞ كٜتَ ح٤ٌُِٔتش ػتٖ حلإىحٍس  حٕ حُظتؤػ٤َٝحُوَٕ حُظخٓغ ػَ٘، 

َٓحؿغ كٔخرخص هخٍؿ٢ ٓٔظوَ ٝؿ٤َ ح١ٌُ ٣لظخؽ ح٠ُ ُٞحثق ٝهٞح٤ٖٗ ٤ُظْ حٗلخًٛخ ػ٠ِ طِي حًَُ٘خص، ٝٓطخُزش 

 .(340 :2008ٕ، كٜخف رخٗظظخّ ػٖ ر٤خطْٜ حُٔخ٤ُش. )ٓطَ ٝأهَٝحُٔخ٤ُش، ػْ حُِحٜٓخ رخلإ٤خٗظْٜ ٓظل٤ِ رظيه٤ن ر

ػخّ ُٔتخ ُتٚ ٓتٖ ػ٠ِ ٗلٞ حٕ حلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ٛٞ أكي حُٔزخىة حلأٓخ٤ٓش ك٢ ط٣ٌٖٞ حلا١خٍ حُ٘ظ١َ 

حُٔلٜت٢ٓٞ ٣ظٔخٗت٠ ٓتغ رتخه٢ حُٔزتخىة ٝحلاكظَحٟتخص ٝحُٔلتيىحص، ٝحٕ حلا١تخٍ  ك٤تغْٜٓ ك٢ ٛتٌح حلا١تخٍ، أػَ 

ٓلٜتّٞ ٣ئى١ ُِ٘ظ٣َش ك٢ حُز٘خء حُ٘ظ١َ حُؼخّ، ٝك٢ حُٔزخم حُلِٔل٢ ُِٔلخٓزش ًٌُٝي ك٢ حلإؿَحءحص حُٔلخٓز٤ش 

 ،(6: 2005ش حُٔلخٓتتزش )حُوخهتتخ٢ٗ، ٗوطتتش ىهتتٍٞ حُٞٓتتخثَ ُ٘ظ٣َتت٣ئُتتق ٣ًَِٓتتخ لأٗتتٚ ٝ حلإكٜتتخف ىٍٝح ٜٓٔتتخ 

ٝٗظ٤ـتش ُِظـ٤٤تَ حُظتتخ٣ٍو٢ ُٞظ٤لتش حُٔلخٓتتزش رؼتي ٓتخ طلُٞتتض ٝظ٤لتش حُٔلخٓتتزش ٓ٘تٌ ٓطِتغ حُٔتتظ٤٘خص ٓتٖ حُوتتَٕ 

رتتيأ  ،)ٓيهَ حُٔٔتتظوي٤ٖٓ(ـرتتٚ ح٤ُتتّٞ رتت ضػَكتتحُٔخٟتت٢ حُتت٠ ٓتتخ ٣طِتتن ػ٤ِتتٚ حُزتتخكؼٕٞ )ٓتتيهَ ح٤ٌُِٔتتش( حُتت٠ ٓتتخ 

 حُٔويٓتش  حلاٛظٔخّ حُٞحٟق رٔلّٜٞ حلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ٝىٍٝٙ ك٢ ػ٤ِٔش ٗوَ حُٔؼِٞٓتخص كت٢ حُز٤خٗتخص ٝحُظوتخ٣ٍَ

كت٢ حُز٤خٗتخص ٣ظؼِن ٌٛح حُٔزيأ رؼَٝ ٝطوي٣ْ حُٔؼِٞٓتخص حُٔويٓتش ٓتٞحء  اً . (322 :2010)ٓطَ، ُِٔٔظوي٤ٖٓ

ص حُٜخٓ٘تت٤ش ٝحُوتتٞحثْ حلإٟتتخك٤ش ٝحُز٤خٗتتخص خُٔلاكظتتخًٓتتظويحّ ١تتَم أهتتَٟ طٌٔتتَ ػ٤ِٔتتش حلإكٜتتخف ٗلٔتتٜخ أٝ رخ

حُٜٔخكزش ٝطوتخ٣ٍَ حَُٔحؿتغ حُوتخٍؿ٢ ٝطوتخ٣ٍَ حلإىحٍس ٝطل٤ِِٜتخ حلأٗ٘تطش ٝحُظ٘زتئحص حُٔخ٤ُتش ُِٞكتيس )حُٞهتخى، 

ُٜتتٌٙ  ويٕٓٞؿ٤ٔتتغ حُظلخٛتت٤َ حُظتت٢ ٣لظخؿٜتتخ حُٔٔتتظ ُٔلٜتتق ػٜ٘تتخحُز٤خٗتتخص حطوتتيّ حٕ  ٘زـتت٣٢اً  ،(190 :2011



 ثى قو ثىغجّٜ/ ثىَذقظ ثىغجىظ: ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ

 

 
60 

٣ٜزق حلإكٜخف ػٖ ٓؼِٞٓخص ٓلتيىس أٓتَح رتخُؾ حلأ٤ٔٛتش حًح أىٟ ػتيّ حٌُ٘تق ػتٖ طِتي  رخُ٘ظ٤ـش، ٝحُٔؼِٞٓخص

 (. 28: 2008 حُٔؼِٞٓخص ح٠ُ ر٤خٗخص ٓظِِش ٝؿ٤َ ٓ٘طو٤ش )حُوط٤ذ ٝحُٜٔخ٢٘٣،

ٟٓٞٞػخ ٝحٓؼخ ريٍؿش ًخك٤ش ٣ـطت٢ ػخّ ٣ؼُي ػ٠ِ ٗلٞ حلإكٜخف  ٣ظ٠ق ُِزخكؼش إٔ طويّخ ػ٠ِ ٓ ٝر٘خءً 

 ، ٌُٝتتت٢ طٌتتتٕٞ ٛتتتٌٙ حُوتتتٞحثْ ٝحُظوتتتخ٣ٍَ ًحص ٛتتتِش ُِٞكتتتيحص حلاهظٜتتتخى٣شحُظوتتتخ٣ٍَ ؿ٤ٔتتتغ ٓـتتتخلاص حُز٤خٗتتتخص ٝ

 طتتئػَ  حُٔؼِٞٓتتخص حُظتت٢ ٓتتٖحُٔطِٞرتتش   ٣ٝـتتذ حٕ طلظتت١ٞ ػِتت٠ حُؼ٘خٛتتَ حلآخٓتت٤ش ُٜتتْ  ٝٓل٤تتيس رخُٔٔتتظوي٤ٖٓ 

( ٣ٟٞتتق آٍحء رؼتتٞ حٌُظتتتخد 6-2، ٝحُـتتتيٍٝ )ػَ ػِتتت٠ حطـتتخٙ هتتَحٍحص حُٔٔتتظوي٤ٖٓرط٣َوتتش حٝ رتتؤهَٟ طتتئ

 ٝحُزخكؼ٤ٖ كٍٞ طؼ٣َق حلاكٜخف.

 (6-2ؽذٗه )                                        

 دؼل صؼشٝ جس ثلإفقجؿ

 س ثىضؼشٝف                         ثىَقذس              

٣ؼ٢٘ حلإكٜخف حلإػلإ ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓتخص حُٔخ٤ُتش ٝط٣ُٞؼٜتخ  (38 :2001)ػ٘ك الله، 

حُز٤خٗتتخص حُٔخ٤ُتتش ٝحلإكٜتتخءحص ٝحُٔؼخُـتتخص ٓٔتتخ ٣ٔتتخػي ػِتت٠ ٗتتَف 

حُظ٢ طلظ٣ٜٞخ ٣ٌٖٝٔ حٓتظوَحؽ ٛتٌح حلإكٜتخف ٓتٖ ٓوَؿتخص أٗظٔتش 

 حُٔلخٓزش.

1 

حُز٤خٗتخص حُٔخ٤ُتش  ػٖ ٣َ١تنلا طظْ ػ٤ِٔش طزخىٍ حُٔؼِٞٓخص ٝطٞك٤َٛخ  (572 :2008)ٍطش ٗثىغ٘ٝطٜ، 

 حُظوخ٣ٍَ رؤًِٜٔخ. ػٖ ٣َ١نٌُٖٝ أ٠٣خ 

2 

(Kieso, 2016: 227) 

 

٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ حًَُ٘خص حلإكٜخف حٌُخٓتَ ػتٖ طتؤػ٤َ حلأٗ٘تطش حُٔوظِلتش 

حُظتت٢ طتتئػَ ػِتت٠ حًَُٔتتِ حُٔتتخ٢ُ ٝػوتتٞى ٝحطلخه٤تتخص حُ٘تتًَش ١ٝتتَم 

طو٤٤ْ حلأٍٛٞ ٝحُوّٜٞ ٝحُٔوخ١َ حَُٔطزطش رٜخ ٝحلاكٜخف ػٖ أ١ 

هخثٔش حُٔلاكظخص أٝ حلإ٠٣تخكخص أٝ  ػٖ ٣َ١نٓؼِٞٓخص طظؼِن رٜخ 

 ز٤خٗخص حُٔخ٤ُش.حُوٞحثْ حلأهَٟ حُيحػٔش ُِ

3 

حلإكٜتتتخف ٛتتتٞ ػتتتَٝ ٝٗ٘تتتَ ًخكتتتش حُٔؼِٞٓتتتخص ُِٔٔتتتظؼ٣َٖٔ ػِتتت٠  (5، 2017ٍقَ٘د ٗددجػ، (

حُٔئٓٔخص ٖٓ أؿَ حطوخً حُوتَحٍحص حُٔ٘خٓتزش ٝػتيّ اهلتخء حُظوتخ٣ٍَ 

 ٝط٤ِ٠َ ٓٔظوي٤ٜٓخ. 

4 
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ط٣ِٝتتتي ٓٔتتتظوي٢ٓ حُز٤خٗتتتخص حُٔلخٓتتتز٤ش ُِٞكتتتيحص حلاهظٜتتتخى٣ش ٓتتتٖ  (300، 2018)ثدجدٛ ٗفغُ٘، 

حلا١تتَحف حُيحه٤ِتتش ٝ حُوخٍؿ٤تتش رخُز٤خٗتتخص ٝحُٔؼِٞٓتتخص حُٔلخٓتتز٤ش 

 ح٣ٍَٝ٠ُش ٖٓ حؿَ حطوخً حُوَحٍحص.

5 

ػٖ ٣َ١تن  خُٔٔظوي٤ٜٓحُٜخٓش حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش طوي٣ْ  (24، 2008، ثىؼي٘ه)

ُِٔٔتتتخػيس ػِتتت٠ حطوتتتخً  ٓـٔٞػتتتش ٓتتتٖ حُوتتتٞحثْ حُٔخ٤ُتتتش ٝحُظوتتتخ٣ٍَ

 حُوَحٍحص.

6 

 ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ ثىَقجدس ثىَؤؽشر إصثءٕج.ثىَقذس: ٍِ 

ػتَٝ ٛتٞ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ حٕ حلإكٜتخف  طَٟ حُزخكؼش أٗٚ حلاكٜخف حػلاٙطؼ٣َلخص ٝر٘خءً ػ٠ِ ٓخ ٍٝى ك٢ 

ُـ٤ٔتغ ط٘٘تَ ٌُت٢ طظت٤ق ٢ ٓؼِٞٓخص ٓلخٓز٤ش ٤ًٔش أٝ ٝٛل٤ش حٝ ٓخ٤ُش حٝ حهظٜخى٣ش ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُٔؼِٞٓتخص حُظت

ًٔتخ كت٢ أػتلاٙ طوظِتق  طؼ٣َلتخص حلإكٜتخف ٝحٕ  ،ىه٤ن ٝٓلاثْػ٠ِ ٗلٞ حطوخً حُوَحٍحص  حُِٜش١ًٝ حلأ١َحف 

كٜتخف ٓتٖ ُح٣ٝتش ًٞٗتٚ كٜخف كْٜٔ٘ ٖٓ ٣٘ظَ ُلإُ٘ظَس حُظ٢ ٣٘ظَ ح٤ُٜخ حُزخكغ ُلإٖٓ رخكغ ح٠ُ حهَ كٔذ ح

ٕ ػيّ طـتخْٗ ػَٟخ ُِٔؼِٞٓخص ػ٠ِ حُٔٔظل٤ي٣ٖ ْٜٝٓ٘ ٖٓ ٣٘ظَ ُٚ  ٖٓ ٗخك٤ش أ٤ٔٛظٚ رخُ٘ٔزش ُِٔٔظل٤ي٣ٖ، ٝح

ٝططخرن ٜٓخُق حلأ١َحف حُٔوظِلش ك٤ٔخ ٣ظؼِن ر٘تٌَ ٠ٓٝتٕٔٞ حُوتٞحثْ حُٔخ٤ُتش هتخى حُت٠ حهتظلاف حُِح٣ٝتش حُظت٢ 

حػتيحى حُز٤خٗتخص ٣٘ظتَ  ػتٖرٞٛتلٜخ ١َكتخ ٓٔتئٝلا  ُٞكيس حلاهظٜخى٣شح ىحٍسبٜخ ُظِي حُوٞحثْ كػٖ ٣َ١وٕ ٣٘ظَٝ

حُتت٠ حلإكٜتتخف ٓتتٖ ُح٣ٝتتش هتتي لا طظطتتخرن ٓتتغ ٗظتتَس ٓتتيهو٢ حُلٔتتخرخص ٣ٝ٘ظتتَ ٍؿتتخٍ حلاػٔتتخٍ حُتت٠ حلإكٜتتخف 

٣٘ظَ ًَ ١َف  ٌٌٛحٜٝخ ؿٜخص حَُهخرش ٝحلاَٗحف، ػٖ ٣َ١وحُٔلخٓز٢ ٖٓ ُح٣ٝش طوظِق ػٖ طِي حُظ٢ ٣٘ظَ 

 ٚ. ُلخكٚ ٜٝٓحٛيح رٔخ ٣ظٞحءّ ٓغكٜخف ٣طخُذ رخلإ

 Types of Accounting Disclosure أّ٘ثع ثلإفقجؿ ثىَقجعذٜ: 2-3-2

حٕ حُظطٍٞ ح١ٌُ كَٜ ُِلٌَ حُٔلخٓز٢ ك٢ حُٔ٘ٞحص حلأه٤َس أٓظٞؿذ حٕ ٣ظطٍٞ حلإكٜخف حُٔلخٓتز٢ 

كظ٠ ٣ٌٕٞ ٓلآُخ ٌُٜح حُظطٍٞ ٝحٕ ٛ٘تخى حطـخٛتخ ظٜتَ ٣تيػٞ حُت٠ حُظٞٓتغ كت٢ حلإكٜتخف ٝحُظؼتيى كت٢ ٓـخلاطتٚ 

 (.24: 2008، حُؼٍِٞٔلخٓز٢ ٝحٕ حْٛ ٌٛٙ حلأٗٞحع ٢ٛ:) ٝظَٜص أٗٞحع ُلأكٜخف حُ

١ ظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝأ٤ٔٛتش طـط٤ظٜتخ لأحُحٕ ٌٛح حُ٘ٞع ٤٘٣َ ح٠ُ ٓيٟ ٤ُٞٔٗش : ثلإفقجؿ ثىنجٍو )ثىؾجٍو( -1

ٓؼِٞٓخص ًحص حػَ ٓلّٔٞ ػ٠ِ حُوخٍة، ٝحٕ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش طؼي ٜٓيٍح أٓخ٤ٓخ ٣ؼظٔي ػ٤ِٚ ك٢ حطوتخً 

حُوَحٍحص ٌُُي ٣ـذ حٕ ٣ظْ حلإكٜخف حٌُخَٓ ػ٠ِ ٛتٌٙ حُوتٞحثْ ٝح٤ٔٛظٜتخ ٝحٕ حلإكٜتخف لا ٣وظٜتَ كوت٢ 
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٣ن حُوٞحثْ حُٔخ٤ُتش حُظت٢ ػ٠ِ حُلوخثن كظ٠ حُٔيس حُٔلخٓز٤ش رَ أ٠٣خ ٣ٔظي ح٠ُ رؼٞ حُٞهخثغ حُلاكوش ُظخٍ

 .(24: 2008، حُؼٍِٞ:)  َ ؿ١َٛٞ ػ٠ِ ٓٔظوي٢ٓ طِي حُوٞحثْطئػَ رٌ٘

 ، اًحلأ١تَحف حُٔخ٤ُتش ؿ٤ٔتغحَُػخ٣تش حُٔظٞح٣ُتش لاكظ٤خؿتخص حٕ ٌٛح حُ٘ٞع ٣٘ت٤َ حُت٠ : ثلإفقجؿ ثىؼجده  -2

حهتَحؽ  ػتٖ ٣َ١تنٓظتٞحُٕ ػِت٠ ٗلتٞ ٣ـذ حٕ ط٠ٖٔ حُوٞحثْ ٝحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٜٓخُق ؿ٤ٔغ حُلجتخص 

: 2016)١تخَٛ،  ٤ق ِٜٓلش كجتش ٓؼ٤٘تش ػِت٠ كجتش أهتٌَٟٛٙ حُوٞحثْ ٝحُظوخ٣ٍَ رٌَ٘ ٠٣ٖٔ ػيّ طَؿ

428.) 

٣٘تت٤َ ٛتتٌح حُ٘تتٞع ٓتتٖ حلإكٜتتخف حُتت٠ حُلتتي حلأىٗتت٠ حُٞحؿتتذ طتتٞحكَٙ ٓتتٖ : ٗثلإفقذذجؿ ثىنذذجفٜ )ثىَلاةذذٌ( -3

ٓغ ؿؼَ حُوتٞحثْ حُٔخ٤ُتش ؿ٤تَ ٠ٓتِِش ُِٔٔتظل٤ي٣ٖ  ، ٝرٔخ ٣ظٞحءّخص حُٔلخٓز٤ش ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُشحُٔؼِٞٓ

 .(428: 2016)١خَٛ، 

 :ٔخكٜخف ٝٛ( ٗٞػ٤ٖ أه٣َٖ ُلإ301: 2018كٕٔٞ، ُٝوي أٟخف )حرخى١ ٝ

حٕ ٣ٌٕٞ ُيٟ حُٔي٣َ٣ٖ ٓؼِٞٓخص أًؼَ ٖٓ أ١ ٗوٚ ٖٓ حُوتخٍؽ كتٍٞ حُ٘ـتخف : ثلافقجؿ ثلاخضٞجسٛ -4

حُلخ٢ُ ٝحُٔلظَٔ لأػٔخُْٜ، ٝحٕ ُي٣ْٜ كَٛش ٌُِ٘تق ػتٖ ٛتٌٙ حُٔؼِٞٓتخص ػِت٠ أٓتخّ ططتٞػ٢ ٝحٕ 

كٔتتخد ٓؼتتخٓلاص حُزٍٞٛتتش حُوخٛتتش رخُ٘تتًَش ٣ُٝتتخىس طٌٔتتٖ كتت٢ حُظولتت٤ٞ حُلخٛتتَ كتت٢ ٛتتٌٙ حُلٞحثتتي 

إٔ ( حُتت٠ 54 :2013، ٣ٝ٘تت٤َ )حرتتٞ ٗتتِٞع، ُٔٔتتظؼ٣َٖٔ ٣ُٝتتخىس حُٔتت٤ُٞشِتت٤ٖ حُٔتتخ٤٤ُٖ ٝححُٔلِحٛظٔتتخّ 

أكتتي  يأٛتتلخد حُٜٔتتخُق ٣ؼتتٓتتخص حُظتت٢ طظطِزٜتتخ ٓوظِتتق ٓـٔٞػتتـخص ِٞحلإكٜتتخف حلاهظ٤تتخ١ٍ ػتتٖ حُٔؼ

٣ٝظٞهتغ إٔ طتئى١ حلإىحٍس حُلؼخُتش  ص،ي حُٔـٔٞػتخِتغ طٓي ؿٍٔٞ حُظٞحَٛ أٌٗخٍ طل٤ٖٔ حُؼلاهخص ٝ ٓ

ً ٣ِٓي ٖٓ حلإكٜخف حهظ٤خ٣ٍ ٠اُُؼ٘خَٛ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ  ٜتخُق ػٖ ٓؼِٞٓـخص ٓل٤ـيس لأٛلخد حُٔ خ

، ٓٔتخ ٣تئى١ اُت٢ طتيػ٤ْ حُو٤ٔتش حُٔيًٍتش ؼِٞٓخص حُوخٛش رَأّ حُٔخٍ حُلٌت١َطلـ٢ رخكظ٤خؿخطْٜ ٖٓ حُٔ

، ٓٔتخ هتي ٤ِٓٔش ٓز٤٘ش ػ٢ِ ٓؼِٞ ٓتخص ٓل٤تيس ٌَٗ حطوخً هَحٍحص ػ٠ِٖٓ أٛلخد حُٜٔخُق ٝ حُٔظٔؼِش 

 ,liao، ٝ ٣٘ت٤َ )٣تيػْ ًَِٓٛتخ حُظ٘خكٔت٢ٝ ، ٝ ٣ُتخىس ٗٔٞٛتخ ٣تخىس ه٤ٔتش حُ٘تًَش٣٘ؼٌْ ريٍٝٙ ػ٢ِ ُ

ً حهظ٤خ٣ٍ ؼي٣ُ  ٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَحلإك( ح٠ُ إٔ 1190 :2015 ر٘تٌَ أٓخٓت٢ ك٤تغ إٔ حُؼي٣تي  خ

 ٖٓ حٌُٔٞٗخص لا طل٢ رخُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ٤ُظْ حلاػظَحف رٜخ ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش.

ًٝتٌُي حُٔ٘تَٝع ٝهخٍؿتٚ ٌٝٛح حُ٘ٞع ٖٓ حلإكٜخف ٣ٔؼَ حُظَٝف حُلو٤و٤تش ىحهتَ : ثلإفقجؿ ثلأٍِٞ  -5

حلاكظ٤خ٤١تخص حُظتت٢ طظوتتٌٛخ أٝ ططزوٜتتخ رؼتتٞ حُ٘تتًَخص ُٔٞحؿٜتتش أ١ ٓؼِٞٓتتخص أهتتَٟ ٓل٤تتيس كتت٢ ٝحهتتغ 

 .حَُٔ٘ٝع ٝحػخٍس حُِٔز٤ش ًٌُٝي ٛيهٜخ ِٝٗحٛظٜخ
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 Disclosure of Intellectual Capital ثلإفقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ:  2-3-3

لع طُْ  ٢ٛٝ سٓليٝىػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُؼخُْ ٓخص حُظ٢ طظ٘خٍٝ ٟٓٞٞع حلإكٜخف حٕ حُيٍح

ظَح٤ُخ، ح٣ُٞٔي، حُٔظليس، حٓ ٌُِٔٔشرٌٜح حُٟٔٞٞع ٢ٛ )ححُظ٢ ػ٤٘ض ٖٝٓ حُيٍٝ حلأ٠ُٝ  ،رخٛظٔخّ ٓؼظْ حُيٍٝ

خص أٝ حلآظز٤خٗ حُظل٤ِلاص ًٝخٗض ٓؼظْ حُيٍحٓخص حُظ٢ ط٘خُٝض ٌٛح حُٟٔٞٞع طؼظٔي ػ٠ِ ح ،ٓخ٣ِ٤ُخ، حُٜ٘ي(

(Bhasin, 2011: 64.) 

)ٓـٔٞػش حُٔؼخٍف ٝحُٜٔخٍحص  ٣ؼَُف حلإكٜخف ػٖ ٍأّ ٓخٍ حُل١ٌَ رخٗٚ حٌُ٘ق ػٖ حلأٍٛٞ حُل٣ٌَشٝ

ك٢ ػ٤ِٔش حٌُ٘ق ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخ٤ٌُِٔش حُل٣ٌَش ُِٔٔظوي٤ٖٓ حُيحه٤٤ِٖ ٝحُوخٍؿ٤٤ٖ ؿ٤َ  ٝحلاكٌخٍ(

٣ظْ طلي٣ي حلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ  .حُوخى٣ٍٖ ػ٠ِ حٍُٞٛٞ ح٠ُ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش حَُٝط٤٘٤ش

ٖٓ حُٔؼِٞٓخص ٝٓٔخػيطْٜ ػ٠ِ  ظ٤خؿخص حُٔٔظوي٤ٖٓ ٖٓ حؿَ طِز٤ش ٓظطِزخطْٜ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝكوخ لاك

٣ظ٤ِٔ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ  (، Guthrie, 2003: 151&Abeyesekeraحطوخً حُوَحٍحص حُٜل٤لش )

حُل١ٌَ رؤٗٚ حلإكٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخ٤ٌُِٔش حُل٣ٌَش ُـ٤ٔغ حُٔٔظوي٤ٖٓ ٓٞحء ًخٗٞح ىحه٤٤ِٖ أٝ 

حُٔؼِٞٓخص ٖٓ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٝحُظوخ٣ٍَ حُي٣ٍٝش ُِٔ٘٘ؤس هخٍؿ٤٤ٖ ٝح٣ٌُٖ لا ٣ٔظط٤ؼٕٞ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٌٛٙ 

  ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ:كٜخف ُلإ١َحثن ٓظؼيىس ٍحص حُٔوظِلش، ٝٛ٘خى ػيس ٝح٣ٌُٖ ٣ٔخػيٕٝ ك٢ حطوخً حُوَح

 (. 127: 2020ٝػز٤ي،١ ) ػ٤ِٞ

ٝكوخ ٌُٜح حٌَُ٘ ٖٓ حلإكٜخف ك٢ حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ طلٜق ىلإدثسر: فقجؿ مَِ ثىضقشٝش ثىغْ٘ٛ ثلإ -1

حلإىحٍس ػٖ حُٔٞحٍى حُل٣ٌَش رخلإٗخٍس ح٠ُ حلآظؼٔخٍحص ك٢ أٍٛٞ حُٔؼِٞٓخص ػٖ ٣َ١ن حلاٗلخم 

 حُٔطِٞد ك٢ ٌٛح حُوطخع. 

٣ظْ أػيحى حُوٞحثْ حًُ٘ٔٞؿ٤ش رؼي حُظؤ٤ْٓ ػْ ٣ظْ حػيحى هٞحثْ اٟخك٤ش ٣ظْ : ثمجفٞزق٘ثةٌ ثلإفقجؿ فٜ   -2

، ٍِٓٔظٜخك٤ٜخ َٗف حُٔؼَكش حُوخٛش رَأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٓغ حلإٗخٍس ح٠ُ حٌُٔٞٗخص حُظ٢ ٤ٓظْ 

ٓٔخػيس حُٔٔظوي٤ٖٓ )ٓ٘٘ي،  ػٖ ٣َ١نٝطٔخػي ٌٛٙ حُوٞحثْ حُٔٔظوي٤ٖٓ ػ٠ِ حطوخً حُو٤خٍحص 

2014 ،25 .) 

ٝكوخ ٌُٜٙ حُؼ٤ِٔش ك٢ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حَُث٤ٔ٤ش طلٜق حًَُ٘ش ػٖ : ثىَجىٞز ةٌثلافقجؿ مَِ ثىق٘ث -3

، 2011)رٖ ٛخُق ٝحهَٕٝ،  ُِظيه٤ن ٝحُؼَٝ ٝحلاكٜخف ُِـٍٜٔٞحُٔٞحٍى حُل٣ٌَش حُظ٢ طو٠غ 

12.)  
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 : ٍؼجٝٞش ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نش2-3-4ٛ

Standards For Disclosing Intellectual Capital 

حُظخ٣ٍو٤ش أ١ ًِلش حُل٤خُس أٝ  ٓلخٓز٤خ ٣ظْ ًُي ػ٠ِ أٓخّ ٓزيأ حٌُِلش طُٔـًََ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ 

حَُ٘حء، ًُٝي ُظٞكَٛخ ػ٠ِ ىٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ حُؼوش ٝػ٠ِ أٓخّ ٌٛح حُٔزيأ ٣ظْ حلاػظَحف رَأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ 

إٔ ٛ٘خى ؿِء ٓظؼِن رخُٜٔخٍحص  ًٔخ ، ٝؿ٤َٛخ،زَحءس حلاهظَحعً ٞكيس حلاهظٜخى٣شح١ٌُ طلُٞ ػ٤ِٚ حُ

طو٠غ أ٣ش ٓؼِٞٓخص ٣ظْ حلإكٜخف ػٜ٘خ ُٔـٔٞػش ٖٓ ػ٠ِ ٗلٞ ػخّ ٝحُٔؼَكش ٣ٜؼذ حلإكٜخف ػ٘ٚ، ٝ

  -( :119-118: 2016ًخ٥ط٢ )٣ُِٞس،  حُٔؼخ٤٣َ ٢ٛ

رٔؼ٠٘ حُو٠ٞع لأكي حُظؼخ٣ٍق حُٔليىس ُؼ٘خَٛ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، أ١ إٔ حُز٘ي حَُٔحى  ثىضؼشٝف: -1

  .رٚ ٝحلإكٜخف ػ٘ٚ ٣ِز٢ طؼ٣َق أكي ػ٘خَٛ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُشحلاػظَحف 

 .أ١ إٔ ٣ٌٕٞ حُز٘ي حَُٔحى حلإكٜخف ػ٘ٚ هخرلا ُِو٤خّ ثىقجديٞز ىيقٞجط: -2

 .حُٔؼِٞٓخص حُوخٛش رٚ ػ٠ِ طَٜكخص ٓٔظوي٢ٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ػٖ ٣َ١نأ١ إٔ حُز٘ي ٣ئػَ  ثىَلاةَز: -3

٣ـذ إٔ طٌٕٞ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص، ٓغ ىٍؿش ٖٓ حُٜيم ٝحُٟٔٞٞػ٤ش ٝػيّ حُظ٤ِٔ، رٔخ ٣ٔٔق  ثىغقز: -4

 .رخلاػظٔخى ػ٤ِٜخ

 ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛثلإفقجؿ  : ف٘ثةذ2-3-5

 Benefits of Disclosing Intellectual Capital 

رخهظلاف ٝؿٜش ٗظَ ُؼ٤ِٔش حلإكٜخف ػٖ حُٔٞحٍى حُل٣ٌَش ٝحُظ٢ طوظِق  ٓظؼيىسٛ٘خى ػيس أػخٍ ا٣ـخر٤ش 

   (Corcoles &Ponce, 2013: 110) :حلاط٢ ٝحُظـخٍ ٝحُٔٔظل٤ي٣ٖ، ٣ٌٖٝٔ طل٤َٔٛخ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُٔٔظ٤ٌِٜٖ

لأٜٗخ ط٘وَ ٍٛٞس ا٣ـخر٤ش ُِ٘لخك٤ش ٝحلآظؼيحى ُظوي٣ْ  ،ٞكيس حلاهظٜخى٣شطل٤ٖٔ ٍٛٞس أٝ ٓٔؼش حُ -1

 حُظوخ٣ٍَ.

 .ٝأٛلخد حُِٜٔلش ح٥ه٣َٖ ٞكيس حلاهظٜخى٣شحُ حُؼخ٤ِٖٓ ك٢حُٔٔخػيس ك٢ رغ حُؼوش ر٤ٖ ر٤ٖ  -2

 حُٔٔظوي٤ٖٓ حُيحه٤٤ِٖ ٝحُوخٍؿ٤٤ٖ.حُلي ٖٓ ػيّ ط٘خٓن حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ  -3

 .حُظٞحَٛ ٓغ ٓ٘ظٍٞ ٣ٞ١َ حُٔيٟ ػٖ ٣َ١نطؼ٣ِِ حَُإ٣ش حُٔئ٤ٔٓش ٣ٞ١ِش حُٔيٟ  -4

ش رٌَ٘ ٔظَحط٤ـ٤َُحٍحص ػولا٤ٗش ُظلي٣ي حلأٛيحف حطل٤ٖٔ حلإىحٍس حُٔئ٤ٔٓش حُظ٢ طظطِذ حطوخً ه -5

 .أك٠َ
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( رؼٞ حُٔ٘خكغ حلاهَٟ حُٔظلووش ٖٓ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ 87-86: 2008ٓخُْ، ٝهي أٟخف )

  -ًٝخ٥ط٢:

حُٔٔخػيس ك٢ طٞك٤َ حُز٤خٗخص حُلآُش َُِهخرش ػ٠ِ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ لأؿَحٝ ىػْ حًَُِٔ  -1

 .ٞكيس حلاهظٜخى٣شحُظ٘خك٢ٔ ُِ

لأؿَحٝ  حُلآُش لأؿَحٝ حَُهخرش ػ٠ِ حلاٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش حُٔٔخػيس ػ٠ِ طٞك٤َ حُز٤خٗخص -2

 حُظوخ٣ٍَ حُز٤ج٤ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش.

٣ُخىس ىٍؿش حُ٘لخك٤ش ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ْٜٔ ر٣ِخىس ىٍؿش حلاػظٔخى ػ٤ِٜخ ٖٓ ؿ٤ٔغ حلا١َحف ًحص  -3

 .ٞكيس حلاهظٜخى٣شحُِٜٔلش ٓغ حُ

 ٍقذدثس ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ: 2-3-6

Determinants of Disclosure of Intellectual Capital 

 ( 147: 2018)ػزي حُٔـ٤ي، ٖٓ ٓليىحص حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٣ٌٖٔ طِو٤ٜٜخ رخلاط٢:  ٛ٘خُي ػيى

١ٍ حُٔلخٓز٢ ًِٔخ حطٔغ كـْ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ًِٔخ ُحى حلاكٜخف حلاهظ٤خ :فؾٌ ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز -1

 (.47: 2019)ك٤ٖٔ ٝؿٞحى، ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ 

ًِٔخ حٍطلؼض ٓؼيلاص ٍرل٤ش حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ًِٔخ ُحى حلاكٜخف  سدقٞز ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز: -2

 (.147: 2018ٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ )ػزي حُٔـ٤ي، حلاهظ٤خ١ٍ حُٔلخٓز٢ ػ

ًِٔخ طًَِص ٤ٌِٓش حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش )أ١ ػيى ٓٔخ٤ٜٔٛخ ًخٕ أهَ( ًِٔخ حهٌص  صشمٞض ثىَينٞز: -3

حىحٍحص طِي حُٞكيحص ر٣ِخىس حلاكٜخف حُٔلخٓز٢ حلاهظ٤خ١ٍ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ لإٍٓخٍ حٗخٍحص 

 (.147: 2018ُٔيٍحء ٣ؼِٕٔٞ ػ٠ِ طلو٤ن ٜٓخُلْٜ)ػزي حُٔـ٤ي، ىحُش ُِٔٔخ٤ٖٔٛ رؤٕ ح

حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ ٣َ١ن طل٤ٖٔ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ  طلخٍٝ ّ٘ػٞز ثىقْجػز: -4

رؤك٠َ حُٔٔخٍٓخص ك٢ ٓـخٍ حُٜ٘خػش )ك٤ٖٔ ٝؿٞحى، حُل١ٌَ ح٠ُ آٍخٍ حٗخٍحص رؤٜٗخ ِٓظِٓش 

2019 :48) 

ف حلاهظ٤خ١ٍ ػٖ ٍأّ ًِٔخ ُحى ػَٔ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ًِٔخ ُحى ٓؼٜخ ٓٔظٟٞ حلاكٜخ ػَش ثىؾشمز: -5

 (.147: 2018حُل١ٌَ)ػزي حُٔـ٤ي، حُٔخٍ 

حلاهظ٤خ١ٍ  ًِٔخ ًخٕ كـْ ٌٓظذ حُظيه٤ن حًزَ ًِٔخ حُىحى ٓؼٜخ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف فؾٌ ٍنضخ ثىضذقٞق: -6

 (.147: 2018ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ )ػزي حُٔـ٤ي، 
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 إَٔٞز ثلإفقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ : 2-3-7

The Importance of Disclosing Intellectual Capital 

، ٞكيس حلاهظٜخى٣شك٤ش ُظلي٣ي حُو٤ٔـش حُلو٤وـش ُِلا طويّ ٓؼِٞٓخص ًخ رٌَ٘ طو٤ِي١إ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

، ٝػ٢ِ حَُؿْ ٓؼ٣ٞ٘ـش ٓٞؿٞىحص١َ رٔخ ٣ظ٠ٔ٘ٚ ٓـٖ ٣َٝؿغ ًُي ا٢ُ طـخَٛ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُلٌ

١خٍ حُظو٤ِي١ ُِٔلخٓزش حلإ نػٖ ٣َ١ٗٚ كظ٠ ح٥ٕ لا ٣ٔٔق ٖٓ أ٤ٔٛش حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ الا أ

ُٔخ٤ُش رٌَ٘ أًزَ ٖٓ ، ك٤غ ٣ظًَِ حلاػظٔخى ػ٢ِ حُٔؼِٞٓخص ححُوٞحثْ حُٔخ٤ُشحُٔخ٤ُش رخلإكٜخف ػٖ ر٘ٞىٙ ك٢ 

ٞ حلإىحٍس ٝحُٔلخٓـزش ٔ٘ٞحص حلأه٤َس حُىَٛ حلاطـخٙ ٗلالا أٗٚ ك٢ حُ ،ؿ٤َ حُٔخ٤ُشحُٔؼِٞٓـخص  ٠حلاػظٔخى ػِ

ش ٖٓ ع ٓوظِلحِح٣ي ١ِذ أٛلخد حُٜٔخُق ػ٢ِ حَٗٞ ٌٛح حلاطـخٙ طػـٖ ٍأّ حُٔـخٍ حُل١ٌَ، ٝك٢ ظ

ا٢ُ ٓلخُٝش  حُٞكيحص حلاهظٜخى٣شؼي٣ي ٖٓ طٔغ حُ اً، ُٔظؼِوش رؼ٘خَٛ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَحُٔؼِٞٓخص ٝٛـ٢ ح

 حَُؿْ ٖٓ إٔ هِن ٝه٤خّ َٝٗ٘ طِي حُٔؼِٞٓخص ٣ؼي أًؼَ طؼو٤يحً ٖٓ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش  ٠طِز٤ش ٛـٌح حُطِذ ػِ

(indra &guthri, 2005: 152)  ٍأْٛ حُٔ٘خكغ حُظ٢ هي طظَطذ ػ٢ِ حلإكٜخف ٝحُظو٣ََ ػٖ ٍأّ حُٔخ ٖٓٝ

 (54: 2013)حرِٞٗٞع،  -:حُل١ٌَ ٓخ ٢ِ٣

 ١.ُؼ٘خَٛ ٌٝٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُلٌَ ٓلخُٝش حُظَٞٛ ا٢ُ طٞك٤ي ٜٓطِق ٝحكي  -1

حُل١ٌَ ٝكوخً ُِو٤ْ حُٔخثيس هخٛـش حُٔٔخػيس ك٢ طٞك٤َ حُز٤خٗخص حُلآُش ُظوط٢٤ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ   -2

 .حٌُٔٞٗخص حُوخرِش ُِظيحٍٝ

حُٔٔخػيس ك٢ طٞك٤َ حُز٤خٗخص حُلآُش َُِهخرش ػ٢ِ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ لأؿَحٝ ىػْ حًَُِٔ  -3

 .حُظ٘خك٢ٔ ًَُِ٘ش

حُٔٔخػيس ك٢ طٞك٤َ حُز٤خٗخص حُلآُش ُظوط٢٤ ٍٝهخرش ٍأّ حُٔـخٍ حُلٌـ١َ لأؿـَحٝ حُظوـخ٣ٍَ   -4

 .ظٔخػ٤ش ٝحُز٤ج٤شحلاؿ

، ٓٔخ ٣ِ٣ي ٖٓ ىٍؿش حلاػظٔخى ػ٤ِٜخ ٖٓ ٓٔظوي٤ٜٓخ حُلخ٤٤ُٖ ٍؿش حُ٘لخك٤ش ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش٣ُخىس ى -5

 حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش.ٝحَُٔطوز٤ٖ ٝٓظو١ٌ حُوَحٍحص ٖٓ ىحهَ ٝهخٍؽ 
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 : ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نش2-3-8ٛ

Measuring The Disclosure of Intellectual Capital 

ُظِز٤ش حكظ٤خؿخص  ش٘ظـٚ ٖٓ طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش ًخك٤طٝٓخ  شٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣حُؼي ٗظْ طُْ 

 ُٞكيس حلاهظٜخى٣ش،حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٖٓ حُٔؼِٞٓخص ػٖ أىحء ٝٓٔظوزَ ح ػ٠ِ ٝؿٚ حُوٜٞٙ، ٝشأٛلخد حُِٜٔل

رخ٠ٍَُٝس طلو٤ن ٤ِٓس ط٘خك٤ٔش ك٢ ٠٣ٖٔ  ٍٛٞ حُٔخى٣ش حُِٔٔٞٓشلأُ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣شى لاحٓظ ًٔخ ُْ ٣ؼي

ٍٛٞ حُوخثٔش حلأ ػ٠ِ إٔ ٣ظْ حُظ٢ًَحُلخ٢ُ طـ٤َ حطـخٙ حلأػٔخٍ ك٢ حُوَٕ  ه٠٠ًٔخ ، ظَ حُٔ٘خكٔش حَُ٘ٓش

ٓظؼٔخٍ ك٢ حُٔٞحٍى حلا ػٖ ٣َ١نٍٛٞ حُٔخى٣ش حُِٔٔٞٓش، ًُٝي حلأ حلاػظٔخى ػ٠ِٖٓ  حُٔؼَكش ريلاً  ٠ػِ

ُظؼ٣ِِ حٌُٔخٗش حُظ٘خك٤ٔش ُِٞكيحص حُز٣َ٘ش، ٝطٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص، ٝحُزلٞع ٝحُظط٣َٞ، ٝحُؼٞحَٓ حُٔلًَش 

كَ٘ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  ٠اُٝهي أىٟ ٌٛح حُظـ٤٤َ ، ٞكيحص حلاهظٜخى٣شىحء ر٤ٖ حُحُلَٝم ك٢  حلأ ٝر٤خٕ، حلاهظٜخى٣ش

رؼيّ  ٞكيحص حلاهظٜخى٣شًٌُٝي حػظوخى حُ ،كٜخف ػٜ٘خه٤خٜٓخ، ٝحلإ ُٜؼٞرش ًُٝيحُظو٤ِي٣ش ك٢ حٓظ٤ؼخرٜخ 

ً  طِي حُٔؼِٞٓخصحلاكٜخف ػٖ  ر٤ٖ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٝحُو٤ٔش حُيكظ٣َش  ظٔؼشحُلـٞس حُٔ أىصًٔخ  .حُٔ٘خكٔشٖٓ  هٞكخ

٤خ٢١ كظرلٞع ٝحٓؼش حُ٘طخم ر٘ؤٕ حُو٤ٔش ؿ٤َ حُٔزٍَس أٝ ؿ٤َ حَُٔث٤ش أٝ حلا ػَٔ ٠اُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ُ

ًَٗش  550ًزَلأأكخىص حُٔؼِٞٓخص إٔ حُو٤ٔش حُيكظ٣َش  ٝحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش،  ػٖ ٣َ١نحُول٢ ح١ٌُ طْ طـخِٛٚ 

٣ٝٔؼَ  ،%ٖٓ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُٜخ 20طٔخ١ٝ أًؼَ ٖٓ  لا2001 ك٢ ػخّ  S &P أ٤ٌ٣َٓش ٓيٍؿش ك٢ ٓئَٗ

 :liao, 2013)٤٘٣َٝ، (2: 2018)َٗف،  ؿ٤َ ِٓٔٞٓش ٖٓ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ًَُِ٘خص حٛٞلاً  %80ٗلٞ 

ٞكيحص ٖٓ ح٣ُظطِذ ( حلأٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش IAS38) 38ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ ٍهْ ( ح٠ُ إٔ 1191

ً ٓٞحء ًخٗض ٓ٘ظَحس أٝ ٜٓ٘ؼش ًحط٤ حلاػظَحف رخلأٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش حلاهظٜخى٣ش اًح ًخٕ ٖٓ حُٔلظَٔ إٔ  خ

ٝاًح ًخٕ ٣ٌٖٔ ه٤خّ حٌُِلش  حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش،ٔظؼِوش رخلأَٛ ا٠ُ وز٤ِش حُطظيكن حُٔ٘خكغ حلاهظٜخى٣ش حُٔٔظ

ً حُِٔٔٞٓش حُظ٢ ٣ظْ اٗ٘خإٛخ ًحط٤ طظ٠ٖٔ ػ٤ِٔش حلأٍٛٞ ؿ٤َ ،رٌَ٘ ٓٞػٞم ِظ٤ٖ ، أ١ َٓكِظ٢ حُزلغ َٓك خ

كو٢  طظْ ٍِٓٔظٜخ حُظط٣َٞ ك٤ٔخ ًِق ،حُزلغ ػ٠ِ حَُٜٔٝكخص ًِق ٞكيحص لاهظٜخى٣شطلَٝ حُاً  ،ٝحُظط٣َٞ

، رؼي حػظٔخى حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى ٘ظ٤ـشٝرخُ ،ظـخ٣ٍش ُلأَٛ ُِز٤غ أٝ حلآظويحّرؼي اػزخص حُـيٟٝ حُل٤٘ش ٝحُ

حُِٔٔٞٓش حُظ٢ ٣ظْ اٗ٘خإٛخ حُظط٣َٞ ُِٔٞحٍى ؿ٤َ  ًِلشرَِٓٔش  ٞكيحص حلاهظٜخى٣شخ٤ُش ، ٣ُٔٔق ُِحُظوخ٣ٍَ حُٔ

 .ّ حُٔخٍ حُل١ٌَس حلإكٜخف ػٖ ٍأ، ٓٔخ هي ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىىحه٤ِخ
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ٝهلاٍ حُؼوٞى حلاه٤َس حُٔخ٤ٟش ىػخ حلاًخى٤ٔ٣ٕٞ ٝحُٔلخٓزٕٞ حُٔٔخٍٕٓٞ ح٠ُ ٍَٟٝس حلاػظَحف 

رٌٔٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رؼيِّٛخ ٓٞؿٞىحص ٓظَحط٤ـ٤ش، طظطِذ حٛظٔخٓخً ٓظَحط٤ـ٤خً ٝرٔخ ٣ظٞحكن ٓغ حلاهظٜخى 

  .حُٔٔظوز٤ِش رٌَ٘ ٝػ٤نطَطز٢ ٌٛٙ حُٔٞؿٞىحص رخلأٍرخف  ك٤غحُوخثْ ػ٠ِ حُٔؼَكش، 

 jiكوي أًيص ػيى ٖٓ حُيٍحٓخص إٔ ٛ٘خُي ػلاهش ح٣ـخر٤ش ر٤ٖ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝه٤ٔش حلآْٜ )

& lu, 2014: 4( َ٤٘٣ٝ ،)seetharaman ح٠ُ إٔ حؿِذ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُيٍٝ حُٔظويٓش أٛزلض )

آػخٍ ح٣ـخر٤ش ك٢ طول٤ٞ ًِلش ٍأّ حُٔخٍ، ٣ُٝخىس طيٍى أ٤ٔٛش حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ُٔخ ُٚ ٖٓ 

ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش ك٢ حٓٞحم حُٔخٍ، ٝطو٤َِ طوِزخص حٓؼخٍ حلآْٜ، ٣ُٝخىس ىهش حُٔؼِٞٓخص، ٣ُٝخىس حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش 

 ,Majdalany& Henderson(، ٝهي أٟٝق ًَ ٖٓ )seetharaman, 2002: 133ًَُِ٘ش ُٝلأْٜٓ )

ٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٣ٔؼَ طٞؿٜخً ح٣ـخر٤خً ُـ٤ٔغ حُٞكيحص ( إٔ ه٤خّ ٓٔظ328 - 327 :2013

 -حلاهظٜخى٣ش ُٝٔزز٤ٖ ٛٔخ:

  :رخُ٘ٔزش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُ٘خؿلش ًٝحص حُ٘ظخثؾ حُٔخ٤ُش حُـ٤يس، ٝحُظ٢ طَطز٢ رؤٛلخد ثىغذخ ثلاٗه

لأٗٚ ٣ٔؼَ طؤ٤ًيحً ػ٠ِ إٔ  ٜٓخُق ٓظؼيى٣ٖ، اً ٣ٜظْ ٓيٍحء ٌٛٙ حُٞكيحص رخلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ

 حلاٍرخف حُٔظلووش ُْ طٌٖ ٤ُٝيس حُٜيكش ٝاٗٔخ ٢ٛ ٗظ٤ـش ٓؼَكش ٝهزَس ٝهيٍحص طٔظٌِٜخ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش.

  :ّٜأٓخ رخُ٘ٔزش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ًحص حُ٘ظخثؾ حُٔخ٤ُش ؿ٤َ حُـ٤يس كخ٤ُخً، كبٕ ٓي٣َ٣ٖ ٌٛٙ ثىغذخ ثىغج

ٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ أؿَ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ أٛلخد حُِٜٔلش، حُٞكيحص ٣َكؼٞح ٖٓ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػ

ك٢ ٓلخُٝش ُز٤خٕ إٔ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش طٔظؼَٔ ك٢ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ُيػْ ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش حُٔٔظوز٤ِش، 

 ٝىػْ حلاىحء حُٔخ٢ُ ٝحَُرل٤ش ُِٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٓٔظوزلاً.

 صؼظٌٞ قَٞز ثلاعٌٖ صأعٞش ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ: 2-3-9

The Effect of The Level of Intellectual Capital Disclosure on 

Maximizing The Value of Shares 

طْ ، ٝهي إٔ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رطز٤ؼش حُلخٍ ُٚ طؤػ٤َ ٝحٟق ػ٠ِ حلاىحء حُٔخ٢ُ ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش 

ؼَٔ ػ٠ِ ًٔذ ٓٔظٟٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ ٍأّ حُٔخٍ حُٔٔظ ، ٢ٛٝ طؼز٤َ ػٖ هيٍسحَُرل٤ش ػٖ ٣َ١نطلي٣ي ٌٛح حلأىحء 

ً ُِِٔح٣خ حُظ٘خكٔ ،رخطزخع حُ٘ظ٣َش حُوخثٔش ػ٠ِ حُٔٞحٍى حَُرق ٤ش ُِٞكيس اً ٣ؼُي ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٍٓٞىحً ٛخٓخ

أًؼَ هيٍس ػ٠ِ حُٔ٘خكٔش ٖٓ حًَُ٘خص  طٔظِي ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ حُظ٢ حًَُ٘خص حلاهظٜخى٣ش، ٝػ٤ِٚ كبٕ

ً ك٢ٜ أًؼَ ٗـخك ٘ظ٤ـشحلأهَٟ ٝرخُ ٝإٔ حُٔٔظؼَٕٔٝ ٤ٓؼطٕٞ ه٤ٔش حػ٠ِ لآْٜ طِي حًَُ٘خص حُظ٢ طظٔظغ ، خ
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رخُٔٞؿٞىحص حُل٣ٌَش ٝحُٔظٔؼِش رَأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ػٖ طِي حُظ٢ طظٔظغ ريٍؿش أهَ ٖٓ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، 

حُل٣ٌَش حُؼخ٤ُش  ٤ِٓٝىحى حُطِذ ػ٠ِ حْٜٓ طِي حُٞكيحص، ٝرخُ٘ظ٤ـش طٔؼ٠ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ًحص ح٤ٌُِٔش

، ٣َٟٝ )حرٞ (Ze´ghal & Maalou, 2010) ح٠ُ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ُظؼظ٤ْ ه٤ٔش حٜٜٓٔخ

ٞكيحص حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، ًِٔخ ُحىص َٓػش ٗٔٞ حُ ًِٟٔخ ُحى ٓـٔظٞ( أٗٚ 51: 2013ِٗٞع، 

 حُظ٢ لا طوّٞ رخلإكٜخف ٞكيحصحُحُظ٢ طوّٞ رخلإكٜخف ػ٘ٚ أًؼَ ٓـٖ  حلاهظٜخى٣ش

صأعٞش ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ػيٚ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق  :2-3-10

  ثىَجىٜ

The Impact of The Level of )IC) Disclosure on The Confidence of 

Dealers In The Financial Market 

ف )رجب ومصري،  ر أحد الاطراف بأن متطلباته سٌتم الوفاء 062: 9102عرَّ ( الثمة على أنها تصوُّ

بها فً الولت الحالً أو مستمبلاً عن طرٌك الاجراءات المتبعة من الطرف الآخر، أو أن الثمة تتمثل 

ر سٌتم وفماً لما هو بحساسٌة طرف معٌَّن لتصرفات الطرف الاخر بناءً على تولعاته بأن اداء الطرف الاخ

( ح٠ُ إٔ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُظ٢ طلٜق ٤٘٣FASB, 2008: 5َ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش )مطلوب منه، 

، ٝأٗخٍ ح٠ُ ٓلّٜٞ ؼوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش رٔلظ٣ٞخطٜخػٜ٘خ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٣٘زـ٢ إٔ طظٜق ر

َ ٓؼوٍٞ ٖٓ حُوطؤ ٝحُظل٤ِ ٝطٔؼَ رؤٓخٗش ٓخ طيػ٢ طٔؼ٤ِٚ، ٝهي حُٔٞػٞه٤ش رؤٜٗخ ط٠ٖٔ إٔ حُٔؼِٞٓخص هخ٤ُش رٌ٘

 أٟخف حُٔـِْ ح٠ُ إٔ ٛ٘خُي ػلاػش ٓليىحص ُِٔٞػٞه٤ش ٝطظٔؼَ رخ٥ط٢:

حلإؿٔخع ر٤ٖ حُٔوخ٤٣ْ ػ٠ِ حُظؤًي ٖٓ إٔ حُٔؼِٞٓخص طٔؼَ ٓخ طيػ٢  ػٖ ٣َ١نحُويٍس  إٍنجّٞز ثىضققق: -1

، (FASB, 2008: 5)ظويحٜٓخ ىٕٝ هطؤ أٝ طل٤ِهي طْ حٓطٔؼ٤ِٚ أٝ إٔ ٣َ١وش حُو٤خّ حُٔوظخٍس 

( ح٠ُ إٔ هخر٤ِش حُظلون طظٔؼَ رخُويٍس ػ٠ِ حٍُٞٛٞ ح٠ُ حُ٘ظخثؾ ػٖ zuka, 2009: 285ٝحٟٝق )

٣َ١ن حًؼَ ٖٓ ٗوٚ رخٓظويحّ ٗلْ حُطَحثن ٝحلآخ٤ُذ حُٔلخٓز٤ش حُٔظزؼش، كبًح طِٞٛض ح١َحف 

ٓوظِلش كٌٜح ٣يٍ ػ٠ِ إٔ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص هخٍؿ٤ش )ٓلخٓزٕٞ أٝ ٓيهوٕٞ هخٍؿ٤ٕٞ( ح٠ُ ٗظخثؾ 

 حُٔلٜق ػٜ٘خ ؿ٤َ هخرِش ُِظلون، ٝرخُ٘ظ٤ـش لا ٣ٌٖٔ حلاػظٔخى ػ٤ِٜخ.

َٓحٓلاص أٝ حطلخم ر٤ٖ ٓو٤خّ أٝ ٝٛق ٝحُظخَٛس حُظ٢ ٢َٓ٣ ا٠ُ طٔؼ٤ِٜخ )ط٠ٔٔ  :ثىضَغٞو ثىقجدق -2

 ً ( ح٠ُ إٔ حُظٔؼ٤َ حُٜخىم 106: ٤٘٣ٝ2009َ )حُـ٘ي١، ، (FASB, 2008: 5) حُٜلاك٤ش( أك٤خٗخ

٣ظٔؼَ رؤٕ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش طؼزَ ػٖ حلاكيحع حُوخٛش رٜخ رٍٜٞس ٤ِٓٔش ٝهخ٤ُش ٖٓ 
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( اً أٗخٍ ح٠ُ حُظٔؼ٤َ حُٜخىم ػ٠ِ أٗٚ ٓوخرِش أٝ 197: 2003، ٝأًي ًُي )ك٘خٕ، حُظلاػذ حُٔظؼٔي

ُِظٞحَٛ حَُٔحى حُظو٣ََ ػٜ٘خ، ٣ٝظطِذ حُظٔؼ٤َ حُٜخىم  ٓطخروش حلاٍهخّ ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش

 حُظوِٚ ٖٓ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حُظل٤ِ ٝٛٔخ:

ُ ُو٤خّ حلاكيحع ثىضقٞض فٜ ػَيٞز ثىقٞجط - أ : ًٝؤٕ ٣ٌٕٞ حٓظويحّ ٜٓ٘ؾ حٌُِلش حُظخ٣ٍو٤ش حٓخٓخ

حُظل٤ِ حُٞحٟق ُلإىحٍس ػ٠ِ كٔخد حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ  حلاهظٜخى٣ش، ٝٛٞ ٓخ ٣ئى١ ح٠ُ

 ٖ حٛلخد حُِٜٔلش.ٓ

: ٣ٝ٘ؤْ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُظل٤ِ ح٠ُ ٗٞػ٤ٖ، ٣ظٔؼَ حلاٍٝ ثىضقٞض ػِ هشٝق ثىقجةٌ دؼَيٞز ثىقٞجط - د

ٜٓ٘ٔخ رخُظل٤ِ حُٔوٜٞى ًٔخ ك٢ كخُش ػيّ حلآخٗش، أٓخ حُ٘ٞع حُؼخ٢ٗ ك٤ظٔؼَ ر٘وٚ حُٔؼَكش ٝحُوزَس 

 ٝحٌُلخءس.

، ٝهي حٗخٍ  (FASB, 2008: 5)حُـ٤خد ك٢ حُٔؼِٞٓخص حُٔزِؾ ػٜ٘خ ُِظل٤ِ حُٔوٜٞى ثىقٞجد: -3

(IASB, 2010: 18 َح٠ُ إٔ حُل٤خى ٣وٜي رٚ حٕ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص أٝ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٓلخ٣يس ٝؿ٤ )

( إٔ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش obaidat, 2007: 281، ٝهي أٟٝق )ٓظل٤ِس ُطَف ػ٠ِ كٔخد حُطَف حلاهَ

ٜخ ٣ـذ حٕ لا طظ٠ٖٔ طل٤٠َ حكي حلا١َحف ٖٓ حٛلخد حُٜٔخُق ػ٠ِ كٔخد حُطَف حُٔلٜق ػ٘

 حلاهَ.

( إٔ ك٢ حلاهظٜخى٣خص حُوخثٔش ػ٠ِ حُٔؼَكش ُْ طؼي ٜٓخىٍ 164-163: 2015ٝهي أٟٝق )٤ِٓـ٢، 

حُو٤ٔش حلاهظٜخى٣ش ًَُِ٘خص ٓظؼِوش ربٗظخؽ حُِٔغ ٝحُويٓخص رَ حٛزلض طِي حُٜٔخىٍ طؼظٔي ػ٠ِ ٍأّ حُٔخٍ 

ٓٔخٛٔظٚ ك٢ طول٤ٞ ًِلش ٍأّ حُٔخٍ ٝلا ٠ٔ٘ٗ ُل١ٌَ، ُٔخ ٣ٔؼِٚ ٖٓ هيٍس ػ٠ِ طلو٤ن ِٓح٣خ ط٘خك٤ٔش ٓظؼيىس، ح

أًيص ٗظ٣َش حُٔٞحٍى ػ٠ِ إٔ حلاكٜخف ػٖ حُٔٞحٍى ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش طل٤ٖٔ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ًَُِ٘ش.  ٝهي ٝ

حُؼلاهخص ٓغ حُِرخثٖ، ٝحُؼلآش حُظـخ٣ٍش، طْٜٔ ك٢ ٍكغ ٓٔظٟٞ حُؼوش ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ًَُ٘ش، ًٝؼوخكش ح

ػ٠ِ ٗلٞ حُٔٞم حُٔخ٤ُش، ٝطوي٣ْ ٓؼِٞٓخص حك٠َ ُْٜ ػٖ ه٤ٔش حًَُ٘ش حُلو٤و٤ش ٝحُٔٔظوز٤ِش ٝٛٞ ٓخ ٣ئػَ 

 ٍكغ ًلخءس ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ.ٜٝٓ٘خ ح٣ـخر٢ ػ٠ِ حٓؼخٍ حلآْٜ ًَُِ٘ش 

 ٙ ثىغقز فٜ ثىذٞجّجسثعذجح ثّخ جك ٍغض٘

ظٜخى٣ش لأٓزخد ٓظؼيىس ٜٝٓ٘خ ط٘ولٞ ػوش حٛلخد حُٜٔخُق حُٔوظِل٤ٖ ك٢ حُز٤خٗخص حُظ٢ طويٜٓخ حُٞكيس حلاه

 (29-28: 2014)حرٞ ًٍزش،  -:ٓخ٢ِ٣
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طوي٣ْ طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش ٠ِِٓش ٝؿ٤َ ٓظلوش ٓغ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُي٤ُٝش ٓٔخ ٣ؼط٢ حٗطزخع ؿ٤َ كو٤و٢ ػٖ  -1

يس حلاهظٜخى٣ش، اً طِـؤ ٌٛٙ حُٞكيحص ح٠ُ حٓظويحّ حَُٔٝٗش حُٔٔ٘ٞكش ُٜخ ك٢ حهظ٤خٍ ٝحهغ ٌٛٙ حُٞك

 حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش رٔظَٜ ؿ٤ي.ح٤ُٔخٓخص ٝحُزيحثَ حُٔلخٓز٤ش حُٔوظِلش لإظٜخٍ 

ٟؼق ٗظخّ حَُهخرش حُيحه٤ِش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٝحٍطزخ١ٜخ حُٔزخَٗ رخلإىحٍس ٝػيّ هيٍطٜخ ػ٠ِ طو٤٤ْ  -2

 حُٔلخٓز٢ ٝٓؼَكش ٓيٟ ىهش حُز٤خٗخص حُٔلٜق ػٜ٘خ. ٝكلٚ حُ٘ظخّ

ٟؼق ٓـخُْ حىحٍص حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٝػيّ هيٍطٜخ ػ٠ِ ط٤ْٜٔ ٝط٘ـ٤َ ٗظْ هؼخُش َُِهخرش، ٓٔخ  -3

 ٣ْٜٔ رظو٤َِ هيٍطٜخ ػ٠ِ ٓ٘خه٘ش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش هزَ حػظٔخىٛخ.

 حُلٔخى حُٔخ٢ُ ٝحلاىح١ٍ ٝٓٞء حٓظويحّ حُِٔطخص. -4

ٌُز٤َس حُظ٢ طؼَٟض ُٜخ ًزَٟ حًَُ٘خص حُؼخ٤ُٔش ٝحُظ٢ حىص ح٠ُ ظٍٜٞ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔ٘خًَ حُٔخ٤ُش ح -5

 .كخلاص حلاهلخم ٝحُل٠خثق حُٔخ٤ُش ٝحُٔلخٓز٤ش

( ح٠ُ أٗٚ رٔزذ حٗولخٝ ٓٔظٟٞ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رخُز٤خٗخص 2: 2016ٝط٤َ٘ )حُزي١ٍ، 

 ػٖ ٣َ١ن خ٤ُشحُٔ ٣ٍَٛخطوخ ٣َٞطط ٌٛٙ حُٞكيحص ح٠ُ ٚـريأص طظ ٝحُظوخ٣ٍَ حُظ٢ طؼيٛخ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش،

ٍُِٞٛٞ رٜخ ا٠ُ ىٍؿش  خ٣ٍَ حُٔخ٤ُشؿٞىس حُظو لو٤نط ٤ل٤شٝحُزلغ ػٖ ً ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ،حلإكٜـخف ػـٖ 

أؿــَ ًُـــي لا رـــي ٓـــٖ  ٝٓـــٖ خ٤ُشحُٔ وخ٣ٍَ ٝحُز٤خٗخصكــ٢ حُظ يحه٤شىس حُؼوش ٝحُٜٔخاػـ ػٖ ٣َ١وٜخ ٣ٌٖٔ

ػٖ ٍأّ ــٞىس ٗظـخثؾ حلأػٔـخٍ ٝؿـٞىس حلإكٜـخف، كخلإكٜـخف ً ٤ُشٓٞحٛلخص ؿٞىس حُٔؼِٞٓخص حُٔخ ٤َطـٞك

ٖٓ  ٣َكغٝ ك٤ٜخ خك٤شحُ٘لىٍؿـش  ٣خىساُـ٠ ُ ٣ئى١ٓٔـخ  خ٤ُشحُٔ وخ٣ٍَر٘ـخء حُظ ٤ٖٔا٠ُ طل ٣ئى١حُٔخٍ حُل١ٌَ 

ٞكيس حٍحص ٖٓ ىحهَ ٝهخٍؽ حُحُوَٝٓظوـ١ٌ  ٤٤ُٖ ٝحَُٔطوز٤ٖحُلخ ي٤ٖٖٓٓ حُٔٔظو ٤ٜخىٍؿش حلاػظٔخى ػِ

 .حلاهظٜخى٣ش

أٝ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش كٔ٘ويّ  حُٞكيس حلاهظٜخى٣شأٓخ رخُ٘ٔزش لأٛلخد حُٜٔخُق حُٔوظِلش ك٢ 

(، )حرظٔخّ، 11: 2014(، )آٍ ١ؼٔش، 112: 2019)رٖ ٍكٕٔٞ، َٗف ٓوظَٜ ٌَُ ٗٞع ْٜٓ٘ ًٝخ٥ط٢: 

2018 :27) 

حلأكَحى ح٣ٌُٖ ٣٘ظَٕٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رٜيف حُلٍٜٞ ػ٠ِ ىهَ ٣ٔؼَ حُٔٔظؼَٕٔٝ  ثىَغضغَشُٗ: -1

ٝحُٔٔظؼَٔ حُؼخى١، (Insider)  ٓٔظَٔ ٜٓ٘خ، ٝٛ٘خى ٗٞػخٕ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ: حُٔٔظؼَٔ حُيحه٢ِ

طِٔي ػيى ًخف ٖٓ حلأْٜٓ ػٖ ٣َ١ن كخُٔٔظؼَٔ حُيحه٢ِ ٣ٜيف ا٠ُ ح٤ُٔطَس ػ٠ِ حًَُ٘ش ٝأىحثٜخ 

ر٤غ َٝٗحء حلأٍٝحم  ػٖ ٣َ١نحُؼخى١ ا٠ُ طلو٤ن أػ٠ِ حلأٍرخف  حُوخٛش رٜخ، ك٤ٔخ ٣ٜيف حُٔٔظؼَٔ
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، ٝرخُ٘ظ٤ـش ٣ٔؼ٠ حُٔٔظؼَٕٔٝ ىحثٔخً ح٠ُ ٓؼَكش ػٞحثي حٓظؼٔخٍحطْٜ ٝٓوخرَ طِي حُؼٞحثي ٓغ كـْ حُٔخ٤ُش

 ٕٞحُٔٔخٕٛٔٞ ٣طِزح٠ُ إٔ  (drury, 2018: 5)، ٤٘٣َٝ (11: 2014)آٍ ١ؼٔش،  حُٔوخ١َس

 ٓؼِٞٓخص ػٖ ه٤ٔش حٓظؼٔخٍحطْٜ ٝحُيهَ حُ٘خطؾ ػٖ ٓٔخٛٔظْٜ.

ك٢ حطوخً حُوَحٍ ٝأٗ٘طش حَُهخرش؛ ػ٠ِ  ٣لظخؽ حُٔي٣َٕٝ ا٠ُ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٓظٔخػيْٛ ثىَذسثء: -2

ٝحُطِذ ٝحًَُِٔ حُظ٘خك٢ٔ  حٌُِق، ٛ٘خى كخؿش ا٠ُ ٓؼِٞٓخص كٍٞ أٓؼخٍ حُز٤غ حُٔويٍس ٝٓز٤َ حُٔؼخٍ

 (drury, 2018: 5) ص / حُويٓخص حُظ٢ طويٜٓخ حُٔ٘ظٔشخٝحَُرل٤ش ُٔوظِق حُٔ٘ظـ

ٓيٟ حلأٓخٕ حُٞظ٤ل٢،  ػ٣ٖلظخؽ ا٠ُ ٓؼِٞٓخص  حُٞكيس حلاهظٜخى٣شحُٔٞظق ك٢  :ُ٘ ثىَ٘ظ  -3

 َكغ ٓٔظٟٞك٢ طؼ٣ِِ ٓطخُذ حُٔٞظل٤ٖ ر ْٜٓؼِٞٓخص طٜٔٝٓ٘خ ، ٓٔظوزلاً حُظلٖٔ حُٞظ٤ل٢ حُٔظٞهغ ٝ

 (.112: 2019)رٖ ٍكٕٔٞ،  أٟٝخػْٜ حُٞظ٤ل٤ش
ٞكيس ٔؼِٞٓخص طٔخػيٛخ ك٢ طوي٣َ ٓخ اًح ًخٗض حُُطلظخؽ ٌٛٙ حُلجش  :ثىَ٘سدِٝ ٗثىذثةِْٞ ثىضؾجسِٝٞ -4

 .(112: 2019)رٖ ٍكٕٔٞ،  هخىٍس ػ٠ِ ىكغ حُظِحٓخطْٜ ك٢ حُٞهض حُٔليىٓظٌٕٞ  حلاهظٜخى٣ش
حُٔٔظوز٢ِ ٝهيٍطٜخ  ٞكيس حلاهظٜخى٣شحُظ٘زئ رٟٞغ حُ ْٜ ك٢ا٠ُ ٓؼِٞٓخص طٔ حُِرخث٣ٖلظخؽ  ثىضدجةِ:  -5

 (.112: 2019)رٖ ٍكٕٔٞ،  ػ٠ِ حلآظَٔحٍ ك٢ ػ٤ِٔش اٗظخؽ ٝر٤غ ِٓؼٜخ
حُٔوظَٟش ػ٠ِ  ٞكيس حلاهظٜخى٣شك٢ طوي٣َ هيٍس حُ ْٜا٠ُ ٓؼِٞٓخص طٔ طلظخؽ ٌٛٙ حُلجش :ثىَقشمُ٘ -6

)رٖ ٍكٕٔٞ،  حُٔ٘خٓذ ك٢ حُٞهض خٝ ٝحُلٞحثي حُٔٔظلوش ػ٤ُِٜٝٓش ُٔيحى أَٛ حُوَلاطٞك٤َ حُ٘وي٣ش حُ

2019 :112.) 
طلظخؽ ٌٛٙ حُلجخص ا٠ُ ٓؼِٞٓخص  :ثىقنٍ٘ز ٗدٗثةشٕج ثىَخضي ز، ٗثىؾٖجس ثىَْظَز لأػَجه ثىَؤعغجس -7

وخٕٗٞ حُٔئٓٔخص ًهش لارخُوٞح٤ٖٗ ًحص حُؼ ٞكيس حلاهظٜخى٣شُظِحّ حُح ٓٔظٟٞطٔخػيٛخ ك٢ حُظؤًي ٖٓ 

ك٢ طوي٣َ ح٠َُحثذ حُٔوظِلش ػ٠ِ  ْٜٓؼِٞٓخص طٔٝهخٕٗٞ ح٣َ٠ُزش ػ٠ِ حُيهَ، ًٔخ طلظخؽ ا٠ُ 

ػ٠ِ طٔي٣ي ٌٛٙ ح٠َُحثذ، ٝٓيٟ حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش  ٌٛٙ حُٞكيسٝطلي٣ي ٓيٟ هيٍس  ٞكيس حلاهظٜخى٣شحُ

 .ك٢ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ ٞكيس حلاهظٜخى٣شُِ
حُظ٢ ٌٛٙ حُلجش ٖٓ ٓٔظوي٢ٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش طلظخؽ ح٠ُ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص  يِٞ ثىَجىِٞٞ:ثىَقي -8

طؼَٟٜخ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُـَٝ طٞك٤َ ٓؼِٞٓخص ٓلاثٔش لاطوخً حُوَحٍحص ُِرخثْٜ٘ ٝح٣ٌُٖ ْٛ ػ٠ِ 

 حلاؿِذ حُٔٔظؼَٕٔٝ.
٣ؼُي حُٔيهو٤ٖ ٖٓ أْٛ حُٔٔظوي٤ٖٓ ُِوٞحثْ حُٔخ٤ُش لإٔ ًَ حلا١َحف حُٔٔظويٓش ُِوٞحثْ  ثىَذققِٞ: -9

 حُٔخ٤ُش طؼظٔي ػ٠ِ ٍأ١ حُٔيهن ك٢ ٛلش ٝػيحُش ًٝلخ٣ش حُٔؼِٞٓخص حُٔؼَٟٝش ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش. 
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 ٍؤؽشثس قٞجط ثلافقجؿ : 2-3-11

  Indicators For Measuring Disclosure 

أكي أْٛ  (T&D) حُٔئَٗحص حُٔٔظويٓش ٌُٜح حُـَٝ ٣ٝؼي ٓئَٗ حلاكٜخف ٝحُ٘لخك٤شٖٓ ػيى ٛ٘خُي 

 Standard &ًَٗش  َٗ٘ص)ٝح١ٌُ ظَٜ رؼيٓخ  حُٔئَٗحص حُلخػِش ك٢ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ

(1)
Poor's  ( ىٍحٓش طزلغ ك٢ ٓٔخٍٓخص حُ٘لخك٤ش ٝحلإكٜخفT&D ًَُِ٘خص حُؼخٓش حٌُزَٟ ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء )

ً ، ا (ٝٓخ طٌ٘لٚ حُ٘ظخثؾ Standard & Poorًَُ٘ش  ٤ًT&Dل٤ش اؿَحء ىٍحٓش  يٍحٓشطٟٞق ٌٛٙ حُ ،حُؼخُْ

طئى١ حُ٘لخك٤ش حُؼخ٤ُش ٝحلإكٜخف حلأك٠َ ا٠ُ طو٤َِ ػيّ ط٘خٓن حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ اىحٍس حًَُ٘ش ٝأٛلخد 

طظٔظغ ريٍؿش أػ٠ِ ٖٓ حُ٘لخك٤ش ُ٘ظخثؾ ا٠ُ إٔ حًَُ٘خص حُظ٢ ححُِٜٔلش، ٓٔخ ٣ولق ٖٓ ٌِٓ٘ش حًُٞخُش، ٝط٤َ٘ 

ٝحلإكٜخف ٣ظْ طو٤٤ٜٔخ أػ٠ِ ٖٓ حًَُ٘خص حُٔٔخػِش ًحص حُ٘لخك٤ش ٝحلإكٜخف حلأهَ، ٝ حُىحى حُظ٤ًَِ ػ٠ِ 

ٖٓ ػخّ  حُؼخ٢ٗأص ٓغ حلأُٓش ح٣ٞ٤ٓ٥ش ك٢ حُٜ٘ق حُ٘لخك٤ش ٝحلإكٜخف ك٢ أػوخد حلأكيحع حلأه٤َس حُظ٢ ري

رظل٤َِ أكيع حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش  ( Transparency and disclosure( )T&D) ، اً طوّٞ ىٍؿش1997

ػَٜ٘حً ٌٓٔ٘خً ٖٓ  98ك٢ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ًَُِ٘ش لإىٍحؽ  زلغحُحُٔظخكش ٝطو٤٤ْ ٓٔظٟٞ حُ٘لخك٤ش ػٖ ٣َ١ن 

 & Patel: )ٝػ٠ِ حُ٘لٞ حلاط٢  ػلاػش حُظ٤ٜ٘لخصػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص )"حُٔٔخص"( ٓؤٔش ػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ 

Dallas, 2002: 326) 

 ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ -1

 حُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلإكٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص -2

 ٤ٌَٛ ٝػ٤ِٔش ٓـِْ حلإىحٍس ٝحلإىحٍس -3

٣ٝؼَٔ ٓئَٗ حلاكٜخف ٝحُ٘لخك٤ش ػ٠ِ طل٤َِ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ح٣ُٞ٘ٔش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ًُٝي ػٖ 

حًٌَُ، ٖٝٓ حٓؼِش ٌٛٙ حُظٔخإلاص ٢ٛ: حُؼلاػش آٗلش ػ٠ِ ٝكن حُظ٤ٜ٘لخص ٣َ١ن ١َف حُؼي٣ي ٖٓ حُظٔخإلاص 

(Patel, & Dallas, 2002: 326) 

 ٕٞنو ثىَينٞز ٗػلاقجس ثىَغضغَشِٝ -1

 َٛ ٣لظ١ٞ حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ػ٠ِ:

 ٝٛق ُلجخص حلأْٜٓ - أ

                                                           
 (1) 

(S & P)  ٗثىضٜ  ىؾشمجس ٍن شٗ ٕٞو ٕٜٗ فشع ثلاٍشٝنٞز، ٍقشٕج فٜ ثى٘لاٝجس ثىَضقذرٝقغ  خذٍجس ٍجىٞز ٕٜ ؽشمز

 ، ٗ صؼُذ ٗثفذر ٍِ ٗمجلاس ثىضقْٞف ثلأةضَجّٜ ثىغلاط. ٗثىغْذثس ثلأعٌٖ ٗ ثىذق٘ط ثىَجىٞز ػيٚ صْؾش ثىضقيٞلاس

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%83%D8%BA%D8%B1%D9%88_%D9%87%D9%8A%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%83%D8%BA%D8%B1%D9%88_%D9%87%D9%8A%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85_(%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85_(%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%86%D8%AF_(%D9%88%D8%B1%D9%82%D8%A9_%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%86%D8%AF_(%D9%88%D8%B1%D9%82%D8%A9_%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9)
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 حلاكٜخف ػٖ حُٔٔخ٤ٖٔٛ كٔذ حُ٘ٞع - د

 ٝٛق ُلوٞم حُظ٣ٜٞض - ص

 ْٜٓٝٛق حُو٤ٔش حلا٤ٔٓش ُلأ - ع

 رؤٗٞحػٜخْ حُٜخىٍس ٝؿ٤َ حُٜخىٍس ػيى حلآٜ - ؽ

 % ٖٓ حلآْٜ 10أٝ  5أٝ  3ٖٓ  أًؼَ ٖ ح٣ٌُٖ ٣ٔظٌِٕٞحلاكٜخف ػٖ حُٔٔخ٤ٔٛ - ف

 ٜخف ػٖ ٓٔظٟٞ حُٔٔخٛٔخص حُٔوظِطشحلاك - م

 ُـٔؼ٤ش ؿ٤َ حُؼخى٣ش ُلِٔش حلآْٜآ٤ُش ػوي ح - ى

 ثىؾ جفٞز ثىَجىٞز ٗثلإفقجؿ ػِ ثىَؼيٍ٘جس -2

 َٛ ٣لظ١ٞ حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ػٖ:

 ٞه٤ش ٌُخكش حٗ٘طظٜخ أٝ ُـِء ٜٓ٘خحلاكٜخف ػٖ حُلٜش حُٔ - أ

 ًَش ػٖ ٓٔخص حُٔٞؿٞىحص حُٔٔظويٓشَٛ طلٜق حُ٘ - د

 ٤ٔخٓش حُٔلخٓز٤ش ًَُِ٘شحُ - ص

 خف ػٖ ٓوططخص حلآظؼٔخٍ ُِٔٔظوزَحلاكٜٓخ ٓيٟ  - ع

ش( رخُطَم َٛ طويّ حًَُ٘ش هٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش ًخِٓشً )هخثٔش ح٤ُِٔح٤ٗش، ٝحُيهَ، ٝحُظيكوخص حُ٘وي٣ - ؽ

 ً  حُٔظؼخٍف ػ٤ِٜخ ى٤ُٝخ

 ٜخف ػٖ ١َم طو٤٤ْ ٓٞؿٞىحص حًَُ٘شٓيٟ حلاك - ف

 كيٓٞػ٠ِ ٗلٞ حُٔخ٤ُش  خ حًَُ٘ش هٞحثٔطَطذ َٛ  - م

 حلاكٜخف ػٖ حًَُ٘خص حُظخرؼش - ى

 (GAAPأٝ  USأٝ  IASحطٔخم ٓلخٓزش حًَُ٘ش ٓغ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ) -ً 

 ػ٠ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش، ٝٓخ ا٠ُ ًُي( ٓئَٗحص حٌُلخءس )حُؼخثي ػ٠ِ حلأٍٛٞ، ٝحُؼخثي -ٍ 

 ٕٞنو ٗػَيٞجس ٍؾيظ ثلإدثسر  -3

 َٛ ٣لظ١ٞ حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ػ٠ِ:

                                                                         سهخثٔش أػ٠خء ٓـِْ حلإىحٍ - أ

 هخثٔش ُـخٕ ٓـِْ حلإىحٍس - د

 ش حُظيه٤ن حُٔظؼخهيس ٓؼٜخ حًَُ٘شًَٗ - ص

 لأؿٍٞ حُٔظؼِوش رخلأىحء ُِٔي٣َ٣ٖطلخ٤َٛ ٌٓخكآص أػ٠خء ٓـِْ حلإىحٍس ٝطلخ٤َٛ ح - ع
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 ٕٞ ٌٜخ حلاىح٣ٍحلاكٜخف ػٖ ػيى حلآْٜ حُظ٢ ٣ٔظِ - ؽ

 ُٔؼخٓلاص ٓغ حلأ١َحف ًحص حُؼلاهشح - ف

 ًُِٔٔٞش ُلإىح٤٣ٍٖ ك٢ ًَٗخص حهَٟحلاكٜخف ػٖ ػيى حلآْٜ ح - م
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 ثىخلافز
ٝحٟلخً  ض حُٔخٍ حُل١ٌَ، أٛزلرؼي حٓظؼَحٟ٘خ ُٔلخ٤ْٛ حلاكٜخف حُٔلخٓز٢ ٝحلاكٜخف ػٖ ٍأّ  

ٖٓ ط٣ٌٖٞ ٍٛٞٙ ؿ٤يس ػٖ حٗ٘طظٜخ ٟٝٝؼٜخ ٣لظِٚ ُٔخ  ٝحٟلش،  أ٤ٔٛش حلاكٜخف ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش

ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢  خ ٝحٟلحُل١ٌَ ٣ؼط٢ حٗطزخػخ إ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ اً حُلخ٢ُ ٝحُٔٔظوز٢ِ ك٢ حُٔٞم، 

ٓزخَٗ ك٢ هِن ِٓح٣خ ط٘خك٤ٔش ػ٠ِ ٗلٞ ٜخى٣ش ٝحُظ٢ طئػَ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ػٖ ح٤ٌُِٔش حُل٣ٌَش ُِٞكيس حلاهظ

ٓظؼيىس ٓٔخ ٣ْٜٔ ك٢ ؿٌد حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝرخُ٘ظ٤ـش ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حْٜٓ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٝح١ٌُ ٣ئى١ ح٠ُ 

ٓزخَٗ ك٢ طؼ٣ِِ ػوش  ر٘لٞحٍطلخع ه٤ٔش ٌٛٙ حلآْٜ، ك٠لاً ػٖ حٕ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٣ْٜٔ ٝ

 ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رخُٞكيس حلاهظٜخى٣ش.   ٓوظِق حُٔظؼخ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 ثى قو ثىغجىظ

 ثىؾجّخ ثىؼَيٜ ىيذقظ

 ثىَجه ثىَذقظ ثلاٗه: صأعٞش ثلافقجؿ ػِ سأط

 ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ

 

 ثىَذقظ ثىغجّٜ: صأعٞش ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه

ٗعقز ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ 

 ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ

 

ثىَذقظ ثىغجىظ: ثعذجس فشمٞجس ثىذقظ 
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 ثىَذقظ ثلاٗهثى قو ثىغجىظ: 

 صأعٞش ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ

  -ط٤ٜٔي:

ٓلخ٤ْٛ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝٓلخ٤ْٛ حلآْٜ ٝآ٤ُش  زلغحُ حٓظؼَٟ٘خ ك٢ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ ٖٓ ٌٛح رؼي إٔ

ك٢ ٌٛح حُلَٜ حػزخص طؤػ٤َ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ ٝحٗؼٌخٓٚ  ظ٘خٍٝطؼظ٤ٜٔخ ٓ٘

يصَ ٓـٔٞػش ٖٓ حًَُ٘خص  زلغحُػ٠ِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ، ٝلأؿَ حهظزخٍ ك٤َٟخص  ِٔ كوي أػُظ

حُؼَحه٤ش حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، اً طْ حلاػظٔخى ػ٠ِ حُوطخع حُٜ٘خػ٢ ٝحُوطخع حَُٜٔك٢ 

ًٔـظٔغ ُِزلغ ًُٝي ُٔخ ٣ٌِ٘ٚ ٌٛحٕ حُوطخػخٕ ٖٓ أ٤ٔٛش رخُـش ك٢ حُٔٞم حُؼَحه٢، ك٠لاً ػٖ أٜٗٔخ ٣ؼيحٕ 

رِؾ ك٤غ (، 2019-2018حُِٓخ٤ٗش ) زلغك٢ حُؼَحم هلاٍ حُٔيس حُٔليىس ًليٝى حُ أًؼَ هطخػ٤ٖ طيحٝلاً ُلآْٜ

% ٖٓ حؿٔخ٢ُ ػيى حلآْٜ حُٔظيحُٝش ُـ٤ٔغ 11.5% ٝحُوطخع حُٜ٘خػ٢ 82حُوطخع حَُٜٔك٢ ٓخ ٗٔزظٚ 

حُوطخػخص حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ًٝؼ٤ِّ٘ش ُِزلغ كوي حهظخٍص حُزخكؼش ػلاع ًَٗخص ٖٓ 

 ًٝخ٥ط٢:   زلغ، ٝهي ٝهغ حلاهظ٤خٍ ػ٠ِ حًَُ٘خص أىٗخٙ ًُٝي ُظٞكَ ر٤خٗخطٜخ حُوخٛش رخُليٝى ح٤ُِ٘ٓش َُِ هطخعً

 جػٜثىقْثىقطجع  -1

 ؽشمز ثىؼشثقٞز ىيغؾجد ٗثىَ شٗؽجس - أ

 ؽشمز ثىخٞجهز ثىقذٝغز - ح

 ؽشمز د ذثد ىيَؾشٗدجس ثى جصٝز - س

 ثىقطجع ثىَقشفٜ -2

 ٍقشف د ذثد - أ

 ٍقشف ثىطٞف ثلاعلاٍٜ - ح

 ثىضؾجسٛ ثىؼشثقٜثىَقشف  - س

زثٗلاً: قٞجط ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ثىؼجً ىي٘فذثس ثلاقضقجدٝز   ذقظثى ػٞ ِّْ

، ٖٝٓ ػْ ٗؼَٔ زلغحُ ػ٤ِّ٘شك٢ رخىة حلآَ ٓٞف ٟٗٞق ٗٔزش حلاكٜخف حُؼخّ ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش  

ّٔض  زلغحُ ػ٤ِّ٘شػ٠ِ ر٤خٕ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش  ِٔ ح٠٣خً ٝحُظ٢ هُ

٣ٝوظٚ حُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ روطخع حُٜٔخٍف  حُوطخع حُٜ٘خػ٢ ًَ٘خصظٚ حُٔلٍٞ حلاٍٝ رح٠ُ ٓل٣ٍٖٞ ٣و

 ًٝخلاط٢:
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 ثىَق٘س ثلاٗه: ثىؾشمجس ثىقْجػٞز

( ٓئَٗحص حلاكٜخف حُؼخّ 2-3( ٝ)1-٤3ٖ )حُـيُٝ ٣ؼَٝ: ثىؾشمز ثىؼشثقٞز ىيغؾجد ٗثىَ شٗؽجس -1

ً ُٔئَٗحص ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُ٘لخك٤ش ًَُِ٘ش حُؼَحه٤ش ُِٔـخى  ٝحُٔلَٝٗخص ٝكوخ

 .2019ٝ  2018ُؼخ٢ٓ ٝػ٤ِٔخطٚ   حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٤ٌَٛٝ ٓـِْ حلاىحٍس

 (1-3ؽذٗه )

 ٍؤؽشثس ثلافقجؿ ثىؼجً فٜ ثىؾشمز ثىؼشثقٞز ىيغؾجد ٗ ثىَ شٗؽجس

 ثىغْ٘ثس ثىض جفٞو

2018 2019 

ٍ قـ  ٍضطيذجس ثلافقجؿ ثىخجفز دنو ٍؤؽش ثىَؤؽشثس

 ػْٖج

غٞش 

ٍ قـ 

 ػْٖج

ٍ قـ 

 ػْٖج

غٞش 

ٍ قـ 

 ػْٖج

 

 

ٕٞنو ثىَينٞز  -1

ٗػلاقجس 

 ثىَغضغَشِٝ

 1 0 1 0 حلأْٜٓٝٛق ُلجخص  - أ

 0 1 0 1 حلاكٜخف ػٖ حُٔٔخ٤ٖٔٛ كٔذ حُ٘ٞع - د

 1 0 1 0 ٝٛق ُلوٞم حُظ٣ٜٞض -ؽ

 0 1 0 1 ٝٛق حُو٤ٔش حلا٤ٔٓش ُلآْٜ -ى

 0 1 0 1 ػيى حلآْٜ حُٜخىٍس ٝؿ٤َ حُٜخىٍس رؤٗٞحػٜخ -ٙ

حلاكٜخف ػٖ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ح٣ٌُٖ ٣ٔظٌِٕٞ أًؼَ  -ٝ

 حلأْٜٓ% ٖٓ  10أٝ  5أٝ  3ٖٓ 

1 0 1 0 

 0 1 0 1 حلاكٜخف ػٖ ٓٔظٟٞ حُٔٔخٛٔخص حُٔوظِطش -ُ

 0 1 0 1 آ٤ُش ػوي حُـٔؼ٤ش ؿ٤َ حُؼخى٣ش ُلِٔش حلآْٜ -ٍ

ثىَ قـ ػْٖج ثىخجفز دَؤؽش ٕٞنو ثىَينٞز ٍؾَ٘ع ثىَضطيذجس 

 ٗػلاقجس ثىَغضغَشِٝ

6 6 

 

 

ثىؾ جفٞز  -2

حلاكٜخف ػٖ حُلٜش حُٔٞه٤ش ٌُخكش حٗ٘طظٜخ  - أ

 أٝ ُـِء ٜٓ٘خ

1 0 1 0 

 1 0 1 0َٛ طلٜق حًَُ٘ش ػٖ ٓٔخص حُٔٞؿٞىحص  - ح
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ثىَجىٞز 

ٗثلافقجؿ 

ػِ 

 ثىَؼيٍ٘جس

 حُٔٔظويٓش

 0 1 0 1 ح٤ُٔخٓش حُٔلخٓز٤ش ًَُِ٘ش -ػ

ٓيٟ حلاكٜخف ػٖ ٓوططخص حلآظؼٔخٍ  -د

 ُِٔٔظوزَ

1 0 1 0 

َٛ طويّ حًَُ٘ش هٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش ًخِٓشً )هخثٔش  -ٓ

ح٤ُِٔح٤ٗش، ٝحُيهَ، ٝحُظيكوخص حُ٘وي٣ش( رخُطَم 

 ً  حُٔظؼخٍف ػ٤ِٜخ ى٤ُٝخ

0 1 0 1 

ٓيٟ حلاكٜخف ػٖ ١َم طو٤٤ْ ٓٞؿٞىحص  -ٗ

 حًَُ٘ش

0 1 0 1 

 0 1 0 1 حُٔخ٤ُش رٌَ٘ ٓٞكيَٛ طؼي حًَُ٘ش هٞحثْ  -ص

 1 0 1 0 حلاكٜخف ػٖ حًَُ٘خص حُظخرؼش -س

حطٔخم ٓلخٓزش حًَُ٘ش ٓغ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش  -ك

 (GAAPأٝ  USأٝ  IASحُي٤ُٝش )

0 1 0 1 

ٓئَٗحص حٌُلخءس )حُؼخثي ػ٠ِ حلأٍٛٞ،  -ٍ

 ٝحُؼخثي ػ٠ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش، ٝٓخ ا٠ُ ًُي(

0 1 0 1 

ػْٖج ٗثىخجفز دَؤؽش ثىؾ جفٞز ثىَجىٞز  ٍؾَ٘ع ثىَضطيذجس ثىَ قـ

 ٗثلافقجؿ ػِ ثىَؼيٍ٘جس

4 4 

 

 

ٕٞنو  -3

ٗػَيٞجس 

ٍؾيظ 

 ثلإدثسر

 0 1 0 1 هخثٔش أػ٠خء ٓـِْ حلإىحٍس - أ

 0 1 0 1 هخثٔش ُـخٕ ٓـِْ حلإىحٍس - ح

 0 1 0 1 ًَٗش حُظيه٤ن حُٔظؼخهيس ٓؼٜخ حًَُ٘ش -ػ

طلخ٤َٛ ٌٓخكآص أػ٠خء ٓـِْ حلإىحٍس  -د

 حلأؿٍٞ حُٔظؼِوش رخلأىحء ُِٔي٣َ٣ٖٝطلخ٤َٛ 

1 0 1 0 

حلاكٜخف ػٖ ػيى حلآْٜ حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ  -ٓ

 حلإىح٤٣ٍٖ

1 0 1 0 

 0 1 1 0 حُٔؼخٓلاص ٓغ حلأ١َحف ًحص حُؼلاهش -ٗ

 1 0 1 0حلاكٜخف ػٖ ػيى حلآْٜ حًُِٔٔٞش ُلإىح٤٣ٍٖ  -ص
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 .ك٢ ًَٗخص حهَٟ

ٍؾَ٘ع ثىَضطيذجس ثىَ قـ ػْٖج ٗثىخجفز دَؤؽش ٕٞنو ٗػَيٞجس 

 ثلإدثسرٍؾيظ 

5 6 

ز ثىذسثعٞزثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ ثىضقجسٝش ٗثىق٘ثةٌ ثىَجىٞز ثىَْؾ٘سر ىي٘فذر ثلاقضقجدٝز   .ػٞ ِّْ

 (2-3ؽذٗه )

 ثىؼجً ىيؾشمز ثىؼشثقٞز ىيغؾجد ٗثىَ شٗؽجسٍغض٘ٙ ثلافقجؿ 

 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص  1

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ

75  % 75 % 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ حُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف  2

 ػٖ حُٔؼِٞٓخص

40 % 40 % 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ  3

 حلإىحٍس

71% 86% 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش  4

 ٓـظٔؼشً 

60% 64% 

 .(1-3ثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ دٞجّجس ؽذٗه )

 2018( حٕ حًَُ٘ش حُؼَحه٤ش ُِٔـخى ٝحُٔلَٝٗخص ك٢ ػخّ 2-3( ٝ )1-٣3لاكع ٖٓ حُـي٤ُٖٝ ) 

% ٖٓ حُٔظطِزخص ُٔئَٗحص حلاكٜخف حُؼلاػش ٓـظٔؼشً، اً ٣لاكع حٍطلخع ٗٔزش 60حكٜلض ػٖ ٓخ ٗٔزظٚ 

ٝٓئَٗ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش %، 71ِٝٛض ٗٔزش حلاكٜخف ح٠ُ  ، اًٝػ٤ِٔخص ٓـِْ حلاىحٍس حلاكٜخف ُٔئَٗ ٤ٌَٛ

ٌُٖ ٓخ ٣ئهٌ ػ٠ِ حًَُ٘ش ٛٞ حٗولخٝ ٓٔظٟٞ %، 75ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح١ٌُ رِؾ ٓٔظٟٞ حكٜخكٚ 

%، ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ  40حكٜخكٜخ ُٔئَٗ حُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ح١ٌُ َٝٛ ح٠ُ 

اً رِؾ ٓٔظٟٞ  2019حُؼَحه٤ش ُِٔـخى ٝحُٔلَٝٗخص ػِٔض ػ٠ِ ٍكغ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ُي٣ٜخ ُؼخّ  حًَُ٘ش

ظْ طل٤َِ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ٤ٓ( 1-3%، ٝػ٠ِ ٗلْ ؿَحٍ حُـيٍٝ )64حُؼخّ ك٢ ٌٛٙ حُٔ٘ش ٓخ ٗٔزظٚ حلاكٜخف 

ٌٜٙ حًَُ٘خص ًٝٔخ ٝٓظؼَٝ حُزخكؼش ٗٔذ حلاكٜخف حُؼخّ حُظ٢ طِٞٛض ح٤ُٜخ ُ ػ٤ِّ٘ش حُزلغ، ًَ٘خصِحُؼخّ ُ

 ك٢ أىٗخٙ

ٓئَٗحص حلاكٜخف حُؼخّ ًَُ٘ش ٗٔذ حلاكٜخف ػٖ  (3-3حُـيٍٝ ) ٣ؼَٝؽشمز ثىخٞجهز ثىقذٝغز:  -2

حُو٤خ١ش حُلي٣ؼش ٝكوخً ُٔئَٗحص ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف ػٖ 

 .2019ٝ  2018حُٔؼِٞٓخص ٤ٌَٛٝ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ حلاىحٍس ُؼخّ 
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 (3-3ؽذٗه )

 ثىؼجً ىؾشمز ثىخٞجهز ثىقذٝغزٍغض٘ٙ ثلافقجؿ 

 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص  1

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ

63  % 63 % 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ حُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف  2

 ػٖ حُٔؼِٞٓخص

40 % 40 % 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ  3

 حلإىحٍس

71% 71% 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش  4

 ٓـظٔؼشً 

56% 56% 

 صقيٞو دٞجّجس ؽشمز ثىخٞجهز ثىقذٝغز.ثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ 

% ٖٓ ٓظطِزخص 56( إٔ ًَٗش حُو٤خ١ش حُلي٣ؼش هي حكٜلض ػٖ ٓخ ٗٔزظٚ 3-3) ٣لاكع ٖٓ حُـيٍٝ 

ٌٛٙ حُ٘ٔزش ٓ٘ول٠ش رٌَ٘ ١ل٤ق اً ٓخ طْ ٓوخٍٗظٜخ ٓغ حًَُ٘ش  ٝحلاكٜخف ُِٔئَٗحص حُؼلاػش ٓـظٔؼشً، 

إٔ حُٔئَٗ حلاٍٝ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص  اً%، 60حُؼَحه٤ش ُِٔـخى ٝحُٔلَٝٗخص حُظ٢ رِـض ٗٔزش حكٜخكٜخ 

% 71% ٝ 40%، حٓخ حُٔئ٣َٖٗ حُؼخ٢ٗ ٝحُؼخُغ كوي ٝٛلا ح٠ُ ٗٔزش 63حُٔٔظؼ٣َٖٔ َٝٛ ح٠ُ ٗٔزش حكٜخف 

ٌٝٛح ٣ٟٞق إٔ ػ٠ِ حًَُ٘ش حُؼَٔ ػ٠ِ ٍكغ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ُي٣ٜخ ُٔئَٗ حُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، 

ً ػ٠ِ ٍكغ ٓٔظٟٞ  ٝحلاكٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص، ًٌُٝي كبٕ ٖٓ حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ حًَُ٘ش ُْ طؼَٔ ح٠٣خ

 .2019اً ظِض حُ٘ٔزش ػ٠ِ ٓخ٢ٛ ػ٤ِٚ ك٢ ػخّ ‘ حلاكٜخف حُؼخّ ُي٣ٜخ

ٓئَٗحص حلاكٜخف حُؼخّ ٗٔذ حلاكٜخف ػٖ ( 4-٣3ؼَٝ حُـيٍٝ )ؽشمز د ذثد ىيَؾشٗدجس ثى جصٝز:  – 3

ً ُٔئَٗحص ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش  رـيحى َُِٔ٘ٝرخص حُـخ٣ُشًَُ٘ش  ٝكوخ

 .2019ٝ  2018ٝحلاكٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٤ٌَٛٝ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ حلاىحٍس ُؼخّ 

 

 

 (4-3ؽذٗه )

 ىؾشمز د ذثد ىيَؾشٗدجس ثى جصٝزٍغض٘ٙ ثلافقجؿ 

 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

 % 50 %  50ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص  1
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 حُٔٔظؼ٣َٖٔ

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ حُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف  2

 ػٖ حُٔؼِٞٓخص

40 % 40 % 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ  3

 حلإىحٍس

57% 57% 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش  4

 ٓـظٔؼشً 

46% 46% 

 صقيٞو دٞجّجس ؽشمز د ذثد ىيَؾشٗدجس ثى جصٝز.ثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ 

إٔ ًَٗش رـيحى َُِٔ٘ٝرخص حُـخ٣ُش هي طلٞهض ػ٠ِ حًَُ٘ظ٤ٖ حُٔخروظ٤ٖ ك٢  (4-٣3ظ٠ق ٖٓ حُـي٤ُٖٝ ) 

% ٢ٛٝ رطز٤ؼش حُلخٍ أهَ 46ٓخ ٗٔزظٚ   2018ِـض ٗٔزش حلاكٜخف ك٢ ػخّ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ، اً ر

٣لاكع حٍطلخع ٗٔزش حلاكٜخف ك٢ ٓئَٗ ٤ٌَٛ  اً، حُزلغحًَُ٘خص حكٜخكخً ٟٖٔ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٤ِّ٘ش 

% ٝحٗولخٟٚ ك٢ ٓئَٗ حُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ح١ٌُ 57ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ حلاىحٍس ح١ٌُ رِؾ 

%، ٣ٝلاكع إٔ ًَٗش 50%، ر٤٘ٔخ رِـض ٗٔزش حلاكٜخف ُٔئَٗ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ 40رِؾ 

 %.46اً ظِض ٗٔزش حلاكٜخف رليٝى  2019رـيحى ُْ طؼَٔ ػ٠ِ ٍكغ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف هلاٍ ػخّ 

 ثىَق٘س ثىغجّٜ: قطجع ثىَقجسف

ٓئَٗحص حلاكٜخف حُؼخّ ٗٔذ حلاكٜخف ػٖ  (5-٣3ؼَٝ حُـيٍٝ ): ثىَقشف ثىضؾجسٛ ثىؼشثقٜ -1

ً ُٔئَٗحص ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش  َُِٜٔف حُظـخ١ٍ حُؼَحه٢ ٝكوخ

 .2019ٝ  2018ٝحلاكٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٤ٌَٛٝ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ حلاىحٍس ُؼخّ 

 (5-3ؽذٗه )

 ىيَقشف ثىضؾجسٛ ثىؼشثقٜ ثىؼجً ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ

 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص  1

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ

13  % 13 % 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ حُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف  2

 ػٖ حُٔؼِٞٓخص

40 % 40 % 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ  3

 حلإىحٍس

57% 57% 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش  4

 ٓـظٔؼشً 

36% 36% 

 صقيٞو دٞجّجس ثىَقشف ثىضؾجسٛ ثىؼشثقٜ.ثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ 
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هي حكٜق ػٖ ٓخ ٗٔزظٚ  2018حٕ حَُٜٔف حُظـخ١ٍ حُؼَحه٢ ك٢ ػخّ  (5-٣3ظ٠ق ٖٓ حُـيٍٝ ) 

 ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ% ٖٓ حؿٔخ٢ُ ٓظطِزخص حلاكٜخف حُوخٛش رخُٔئَٗحص حُؼلاػش، ٓئَٗ 36

، اً رِـض ٗٔزش ٤ٌَٛ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ حلاىحٍسٝ ٓئَٗ  حُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخصٝ ٓئَٗ 

% ٝٛٞ حػ٠ِ ٓئَٗ ٖٓ ك٤غ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف، أٓخ حُٔئَٗ حُؼخ٢ٗ كوي رِـض 57حلاكٜخف ُِٔئَٗ حُؼخُغ 

إٔ حَُٜٔف  % ، ٖٝٓ حُـي٣َ رخ13ًٌَُ%، ٝحُٔئَٗ حلاٍٝ رِـض ٗٔزش حلاكٜخف ك٤ٚ 40ٗٔزش حلاكٜخف ك٤ٚ 

اً ظِض ٗٔزش حلاكٜخف ػ٠ِ ٓخ٢ٛ ػ٤ِٚ  2019حُظـخ١ٍ حُؼَحه٢ ُْ ٍكغ ٖٓ ٗٔزش حلاكٜخف حُؼخّ ُي٣ٚ ك٢ ػخّ 

36.% 

َُٜٔف ٓئَٗحص حلاكٜخف حُؼخّ  ٗٔذ حلاكٜخف ػٖ (6-3) ٣ؼَٝ حُـيٍٍٝقشف ثىطٞف ثلاعلاٍٜ:  – 5

ً ُٔئَٗحص ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف ػٖ  حُط٤ق حلآلا٢ٓ ٝكوخ

 .2019ٝ  2018 ٢حُٔؼِٞٓخص ٤ٌَٛٝ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ حلاىحٍس ُؼخٓ

 (6-3ؽذٗه )

 ثىؼجً ىَقشف ثىطٞف ثلاعلاٍٍٜغض٘ٙ ثلافقجؿ 

 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص  1

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ

25  % 25 % 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ حُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف  2

 ػٖ حُٔؼِٞٓخص

50 % 50 % 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ  3

 حلاىحٍس

43% 57% 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش  4

 ٓـظٔؼشً 

40% 44% 

 ٍقشف ثىطٞف ثلاعلاٍٜ. صقيٞو دٞجّجسثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ 

( إٔ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش ٓـظٔؼشً َُٜٔف 6-3) ٣ظ٠ق ٖٓ حُـيٍٝ 

%، اً طَحٝكض ٗٔزش حلاكٜخف ُِٔئ٣َٖٗ حُؼخ٢ٗ ٝحُؼخُغ 40هي رِـض ٗٔزظٚ  2018حُط٤ق حلآلا٢ٓ ك٢ ػخّ 

ُِٔئَٗ حلاٍٝ ٝٛٞ ٓئَٗ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش % ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ٌُٖ ٓخ ٣لاكع إٔ ٗٔزش حلاكٜخف 43% ح٠ُ  50ٖٓ 

%، ٝإٔ ٓخ 25ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٓ٘ولٞ ؿيحً ٓوخٍٗش ٓغ رو٤ش حُٔئَٗحص اً رِـض ٗٔزش حلاكٜخف ك٤ٚ 

% ٝٛٞ ٓخ ٣يٍ 44ح٠ُ ٓخ ٗٔزظٚ   ٣2019لٔذ َُِٜٔف حُظـخ١ٍ حُؼَحه٢ ٛٞ ٍكغ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ُِؼخّ 

 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ُي٣ٚ. ػ٠ِ إٔ حَُٜٔف ُي٣ٚ ٍإ٣ش ٝحىٍحى رؤ٤ٔٛش ٍكغ
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ٝكوخً  َُٜٔف رـيحىٓئَٗحص حلاكٜخف حُؼخّ ٗٔذ حلاكٜخف ػٖ ( 7-3) ٣ؼَٝ حُـيٍٍٝقشف د ذثد:  – 6

ُٔئَٗحص ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٤ٌَٛٝ ٝػ٤ِٔخص 

 .2019ٝ  2018 ٢ٓـِْ حلاىحٍس ُؼخٓ

 (7-3ؽذٗه )

 ثىؼجً ىَقشف د ذثدٍغض٘ٙ ثلافقجؿ 

 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص  1

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ

13  % 13 % 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ حُ٘لخك٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف  2

 ػٖ حُٔؼِٞٓخص

63 % 63 % 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٤ٌَٛ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ  3

 حلاىحٍس

43% 43% 

حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش ٓٔظٟٞ حلاكٜخف  4

 ٓـظٔؼشً 

36% 36% 

 صقيٞو دٞجّجس ٍقشف د ذثد. ثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ

% ٖٓ ٣36زِؾ  2018إٔ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ َُٜٔف رـيحى ك٢ ػخّ ( 7-3) ٣ظ٠ق ٖٓ حُـيٍٝ 

حُؼخ٢ٗ ٝٛٞ ٓئَٗ حُ٘لخك٤ش حؿٔخ٢ُ ٓظطِزخص حلاكٜخف حُوخٛش رخُٔئَٗحص حُؼلاع، اً ٣ظ٠ق إٔ حُٔئَٗ 

حُٔخ٤ُش ٝحلاكٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٣ؼُي ٖٓ حػ٠ِ حُٔئَٗحص حُٔلٜق ػٜ٘خ ك٢ ٌٛح حَُٜٔف، ٣ٝؤط٢ ك٢ 

حُظ٤ٜ٘ق حُؼخ٢ٗ ٖٓ ك٤غ حػ٠ِ حُٔئَٗحص حكٜخكخً ٛٞ حُٔئَٗ حُؼخُغ )٤ٌَٛ ٝػ٤ِٔخص ٓـِْ حلاىحٍس( ح١ٌُ 

ٛٞ حٛٔخُٚ ٓظطِزخص حلاكٜخف ػٖ حُٔئَٗ حلاٍٝ  %، ٌُٖ ٓخ ٣ئهٌ ػ٠ِ حَُٜٔف43رِـض ٗٔزش حلاكٜخف ك٤ٚ 

% ٢ٛٝ ٗٔزش ٓ٘ول٠ش ؿيحً، 13ٝٛٞ ٓئَٗ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝػلاهخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح١ٌُ رِـض ٗٔزش حلاكٜخف ك٤ٚ 

اً ظِض حُ٘ٔزش ػ٠ِ ٓخ٢ٛ ػ٤ِٚ ك٢ ػخّ  2019ك٠لاً ػٖ إٔ حَُٜٔف ُْ ٣َكغ ٖٓ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ُؼخّ 

2018. 

 

زسأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز  قٞجط ثلافقجؿ ػِعجّٞجً:   ثىذقظ ػٞ ِّْ

ك٢ ٌٛٙ حُلوَس ٓ٘ظ٘خٍٝ ه٤خّ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ًُٝي ػٖ ٣َ١ن حُؼي٣ي ٖٓ  

 حُٔئَٗحص حُوخٛش رَحّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحُظ٢ طظٌٕٞ ٖٓ ػلاع ٓلخٍٝ ٍث٤ٔش طظٔؼَ رخ٥ط٢:

 ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ - أ

 ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ - د
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 ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ - ص

 ثىَق٘س ثلاٗه: ثىقطجع ثىقْجػٜ

( ٓئَٗحص حلاكٜخف 9-3( ٝ )8-3ٗٔظؼَٝ ك٢ حُـي٤ُٖٝ ): ثىؾشمز ثىؼشثقٞز ىيغؾجد ٗثىَ شٗؽجس -1

ػٖ ٣َ١ن ػلاع ٓئَٗحص ٍث٤ٔش حلا ًَُِ٘ش حُؼَحه٤ش ُِٔـخى ٝحُٔلَٝٗخص ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ 

٢، ٍٝأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ( ٌَُٝ ٓئَٗ ٖٓ حُٔئَٗحص ٢ٛٝ )ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘، ٝ ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٘

  -٢ٛٝ ػ٠ِ حُ٘لٞ حلاط٢: ٖٓ حُٔظطِزخصػيى حًٌٍُٔٞس 

 (8-3ؽذٗه )

 ٍؤؽشثس ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ىيؾشمز ثىؼشثقٞز ىيغؾجد ٗثىَ شٗؽجس 

 

 ثىض جفٞو

 ثىغْ٘ثس

2018 2019 

 

 ثىَؤؽشثس

 

 ٍضطيذجس ثلافقجؿ ثىخجفز دنو ٍؤؽش

ٍ قـ 

 ػْٖج

غٞش 

ٍ قـ 

 ػْٖج

ٍ قـ 

 ػْٖج

غٞش 

ٍ قـ 

 ػْٖج

 

 

سأط ثىَجه  -1

 ثىذؾشٛ

 0 1 0 1 حُٔؼَكش - أ

 1 0 1 0 حُٜٔخٍس - د

 0 1 0 1 حٌُلخءس - ؽ

 0 1 0 1 حُوزَس -ى

 0 1 0 1 حُيٝحكغ - ؽ

 1 0 1 0 حلارظٌخٍ -ٝ

 1 0 1 0 ٍٝف حُٔزخىٍس -ُ

 1 0 1 0 ٛلخص حُو٤خىس -ٍ

 1 0 1 0 هيٍس حُظ٤ٌُّق -ّ 

 1 0 1 0 َٓػش حُزي٣ٜش -ٕ 

 0 1 0 1 حُو٤ْ -ى 
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 1 0 1 0 حَُٟخ ُيٟ حُؼخ٤ِٖٓ -ٍ  

 1 0 1 0 ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُؼخ٤ِٖٓ -ّ  

 0 1 0 1 حُٔئٛلاص ح٤ُٜ٘ٔش -ٕ  

 0 1 0 1 حُظؼِْ  -ٙ  

 1 0 1 0 حُظي٣ٍذ  -ٝ  
ٍؾَ٘ع ثىَضطيذجس ثىَ قـ ػْٖج ٗثىخجفز دَؤؽش سأط ثىَجه 

 ثىذؾشٛ
7 7 

 

 

سأط ثىَجه  -2

 ثىضدجةْٜ

 1 0 1 0 حُؼلاهـــخص ٓـــغ حُِرخثٖ - أ

 1 0 1 0  هـــيٍس حلاكظلـــخظ رخُِرخثٖ - د

 1 0 1 0 ٍٟخ حُِرخثٖ - ؽ
 0 1 1 0 حُؼوٞى حُٔلاثٔش - ى

 0 1 0 1 حُٔٔؼش -ً 

 0 1 0 1 ٛـــٍٞس حُؼلآـــش حُظـخ٣ٍش -ٍ 

 0 1 0 1 ه٘ٞحص حُز٤غ -ُ 

 0 1 0 1  حُؼلاهــــــــخص رخٍُٔٞى٣ٖ - ف

 0 1 0 1  ٤ٓـيحٕ حلأػٔخٍحُظؼـخٕٝ كـ٢  - ق

 1 0 1 0 حطلخه٤ـــخص ٓـــ٘ق حلآظ٤خُ - ك

 1 0 1 0 حلآــــــظوزخٍحص حُٔٞه٤ش  -ٍ 

 1 0 1 0 ٝلاء حُِرخثٖ -ً  
ٍؾَ٘ع ثىَضطيذجس ثىَ قـ ػْٖج ٗثىخجفز دَؤؽش سأط ثىَجه 

 ثىضدجةْٜ
5 6 

 

 

سأط ثىَجه  -3

 ثىٖٞنيٜ

 0 1 0 1 حُٔؼِٞٓخص - أ

 1 0 1 0 ٝحُظط٣َٞ حُزلغ - د

 1 0 1 0 رَحءس حلاهظَحع -ؽ

 1 0 1 0 كوـــٞم حُ٘٘ـــَ ٝحُظؤ٤ُق - ؽ
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 1 0 1 0 حُؼلآش حُظـخ٣ٍش  - ف

 1 0 1 0 حُظَحه٤ٚ - م

 0 1 0 1 حُٔ٘ــخٛؾ ٝأٓــخ٤ُذ حُؼَٔ - ى

 1 0 1 0 ى٤ُـــَ أٓـــخ٤ُذ حُؼٔـــَ )طٞك٤ـــي حُٔؼخ٤٣َ( -ً  
 1 0 1 0 أك٠ــَ حُٔٔخٍٓــخص حُٔظزؼش -ٍ  
 0 1 0 1 هٞحػي حُز٤خٗخص -ُ  
 0 1 0 1 ٗظـــْ طٌُ٘ٞٞؿ٤ـــخ حُٔؼِٞٓخص -ّ  
 1 0 1 0 أٗظٔش حُ٘زٌخص -ى 
 0 1 1 0 كِٔلش حُظ٘ظ٤ْ -ٍ 
 0 1 0 1 ٞكيس حلاهظٜخى٣شػوخكش حُ -ً  

ٍؾَ٘ع ثىَضطيذجس ثىَ قـ ػْٖج ٗثىخجفز دَؤؽش سأط ثىَجه 

 ثىٖٞنيٜ
5 6 

زثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ ثىضقجسٝش ٗثىق٘ثةٌ ثىَجىٞز ثىَْؾ٘سر ىي٘فذر ثلاقضقجدٝز   .ذقظثى ػٞ ِّْ

 (9-3ؽذٗه )

 ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ىيؾشمز ثىؼشثقٞز ىيغؾجد ٗثىَ شٗؽجس

 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

 % 44 % 44 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ 1

 % 50 % 42 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ  ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ 2

 %43 %36 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ 3

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش  4

 ٓـظٔؼشً 

41% 46% 

 .(8-3ثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ دٞجّجس ؽذٗه )

لا  2018( إٔ حًَُ٘ش حُؼَحه٤ش ُِٔـخى ٝحُٔلَٝٗخص ك٢ ػخّ 9-3( ٝ )8-٣3لاكع ٖٓ حُـي٤ُٖٝ ) 

طلٜق رٌَ٘ ًخَٓ ػٖ ٓظطِزخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ اً رِـض ٗٔزش حلاكٜخف ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش ػ٠ِ 

%، 41%( ٝرٌَ٘ ػخّ كوي رِـض ٗٔزش حلاكٜخف ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش ٓـظٔؼشً 36%، 42%، 44حُظٞح٢ُ )

ٍأّ رِؾ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ك٤غ  2019ٍكؼض ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ُي٣ٜخ ُؼخّ  ك٠لاً ػٖ إٔ ٌٛٙ حًَُ٘ش هي

ػٖ ٍأّ ( ٤ٓظْ طل٤َِ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف 8-3ٝػ٠ِ ٗلْ ؿَحٍ حُـيٍٝ )%، 46حُٔخٍ حُل١ٌَ ٌُٜح حُؼخّ 
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ًَُِ٘خص ػ٤ِّ٘ش حُزلغ، ٝٓظؼَٝ حُزخكؼش ٗٔذ حلاكٜخف حُؼخّ حُظ٢ طِٞٛض ح٤ُٜخ ٌُٜٙ حًَُ٘خص  حُٔخٍ حُل١ٌَ

 .ك٢ أىٗخًٙٝٔخ 

ٓئَٗحص حلاكٜخف ػٖ ٗٔذ حلاكٜخف ػٖ ( 10-3) ٗٔظؼَٝ ك٢ حُـيٍٝؽشمز ثىخٞجهز ثىقذٝغز:  -2

ٓئَٗحص ٍث٤ٔش حلا ٢ٛٝ )ٍأّ حُٔخٍ  شٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ًَُ٘ش حُو٤خ١ش حُلي٣ؼش ػٖ ٣َ١ن ػلاػ

 حُز١َ٘، ٝ ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘، ٍٝأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ( 

 (10-3ؽذٗه )

 سأط ثىَجه ثى نشٛ ىؾشمز ثىخٞجهز ثىقذٝغزٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ 

 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

 %38 % 38 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ 1

 % 41 %33 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ  ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ 2

 %43 %21 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ 3

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش  4

 ٓـظٔؼشً 

31% 41% 

 .صقيٞو دٞجّجس ؽشمز ثىخٞجهز ثىقذٝغزثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ 

( إٔ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ًَُ٘ش حُو٤خ١ش حُلي٣ؼش ػخّ 10-3) ٣ظ٠ق ٖٓ حُـيٍٝ 

% ٢ٛٝ ٗٔزش أهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حكٜخف حًَُ٘ش حُؼَحه٤ش ُِٔـخى ٝحُٔلَٝٗخص حُظ٢ رِـض 31ٓخ ٗٔزظٚ   2018

اً  2019%، ٝ إٔ ٣لٔذ ًَُِ٘ش حٍطلخع ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ُي٣ٜخ رٌَ٘ ٝحٟق ك٢ ػخّ 41ٗٔزش حكٜخكٜخ 

% ٝٛٞ ٓخ ٣يٍ ػ٠ِ إٔ حًَُ٘ش ُي٣ٜخ طٞؿٚ ٝحٟق روٜٞٙ ٍكغ 41كٜخف ك٢ ٌٛح حُؼخّ رِـض ٗٔزش حلا

 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حلاػٞحّ حُوخىٓش. 

ٓئَٗحص حلاكٜخف ٗٔذ حلاكٜخف ػٖ ( 11-3) ٗٔظؼَٝ ك٢ حُـيٍٝؽشمز د ذثد ىيَؾشٗدجس ثى جصٝز:  - 3

حُـخ٣ُش ػٖ ٣َ١ن ػلاع ٓئَٗحص ٍث٤ٔش حلا ٢ٛٝ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ًَُ٘ش رـيحى َُِٔ٘ٝرخص 

 ٢ٌِ٤ٜ(.)ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘، ٝ ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘، ٍٝأّ حُٔخٍ حُ

 (11-3ؽذٗه )

 ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ىؾشمز د ذثد ىيَؾشٗدجس ثى جصٝز
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 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

 %25 % 25 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ 1

 % 33 %33 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ  ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ 2

 %29 %29 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ 3

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش  4

 ٓـظٔؼشً 

29% 29% 

 .صقيٞو دٞجّجس ؽشمز د ذثد ىيَؾشٗدجس ثى جصٝزثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ 

ػٖ ٓخ ٗٔزظٚ 2018( إٔ ًَٗش رـيحى َُِٔ٘ٝرخص حُـخ٣ُش هي حكٜلض ُؼخّ 11-3) ٣لاكع ٖٓ حُـيٍٝ 

٠ق إٔ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ٟٖٔ حُوطخع حُٜ٘خػ٢، اً ٣ظ زلغحُ% ٢ٛٝ طؼُي أهَ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٤ِّ٘ش 29

%( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ٌٛح ٖٓ ؿخٗذ، أٓخ ٖٓ ؿخٗذ آهَ كبٕ ًَٗش 29%، 33%، 25ُِٔئَٗحص حُؼلاػش هي رِؾ )

اً ظِض ٗٔزش حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢  2019ْ طَكغ ٖٓ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ُي٣ٜخ ك٢ ػخّ رـيحى ُ

 %.29رليٝى  2019ػخّ 

 

 ثىَق٘س ثىغجّٜ: ثىقطجع ثىَقشفٜ

ٓئَٗحص حلاكٜخف ػٖ ٗٔذ حلاكٜخف ػٖ ( 12-3) ٗٔظؼَٝ ك٢ حُـيٍٝثىَقشف ثىضؾجسٛ ثىؼشثقٜ:  -4

ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ َُِٜٔف حُظـخ١ٍ حُؼَحه٢ ػٖ ٣َ١ن ػلاع ٓئَٗحص ٍث٤ٔش حلا ٢ٛٝ )ٍأّ حُٔخٍ 

 ٢ٌِ٤ُٜ(.حُز١َ٘، ٝ ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘، ٍٝأّ حُٔخٍ ح

 

 

 (12-3ؽذٗه )

 ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ىيَقشف ثىضؾجسٛ ثىؼشثقٜ

 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

 %19 % 19 حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ٓٔظٟٞ  1

 % 8 % 8 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ  ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ 2
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 %21 %21 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ 3

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش  4

 ٓـظٔؼشً 

16% 16% 

 .ثىضؾجسٛ ثىؼشثقٜصقيٞو دٞجّجس ثىَقشف ثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ 

ػٖ ٓخ ٗٔزظٚ  2018( إٔ حَُٜٔف حُظـخ١ٍ حُؼَحه٢ ٣لٜق ك٢ ػخّ 12-3) ٣لاكع ٖٓ حُـيٍٝ 

% ٖٓ ٓظطِزخص حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ، اً طظَحٝف ٗٔزش حلاكٜخف ُِٔئَٗحص حُؼلاػش ٓخ ر٤ٖ 16

 اً ظَ 2019 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ك٢ ػخّٖٓ  ُْ ٣َكغحَُٜٔف ٝحٕ %( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ %21، %8، 19)

 .2018ػ٠ِ ٓخ ٛٞ ػ٤ِٚ ك٢ ػخّ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف 

ٓئَٗحص حلاكٜخف ػٖ  ٗٔذ حلاكٜخف ػٖ( 13-3ٗٔظؼَٝ ك٢ حُـيٍٝ ) :ٍقشف ثىطٞف ثلاعلاٍٜ -5

ٓئَٗحص ٍث٤ٔش حلا ٢ٛٝ )ٍأّ حُٔخٍ  شٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ َُٜٔف حُط٤ق حلآلا٢ٓ ػٖ ٣َ١ن ػلاػ

 ، ٍٝأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ( حُز١َ٘، ٝ ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘

 (13-3ؽذٗه )

 ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ىَقشف ثىطٞف ثلاعلاٍٜ

 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

 % 25 % 25 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ 1

 % 16 % 8 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ  ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ 2

 %43 %36 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ 3

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش  4

 ٓـظٔؼشً 

23% 28% 

 .صقيٞو دٞجّجس ٍقشف ثىطٞف ثلاعلاٍٜثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ 

رِؾ  2018ُؼخّ  ( إٔ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُوخٙ رَٜٔف حُط٤ق حلآلا13٢ٓ-3) ٣لاكع ٖٓ حُـيٍٝ 

% ُِٔئَٗحص حُؼلاػش ٓـظٔؼشً، ٣ٝلاكع إٔ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ُِٔئَٗ حلاٍٝ ٝٛٞ ٓئَٗ ٍأّ 24ٓخ ٗٔزظٚ 

% ر٤٘ٔخ رِؾ ٓئَٗ ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ ٓٔظٟٞ حكٜخف ٓ٘ولٞ ؿيحً اً َٝٛ ح٠ُ ٓخ 25حُٔخٍ حُز١َ٘ رِؾ 

وي رِؾ حػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٖٓ حلاكٜخف ٓوخٍٗش %، أٓخ رخُ٘ٔزش ُِٔئَٗ حُؼخُغ ٝٛٞ ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ  ك8ٗٔزظٚ 

% ٖٓ حؿٔخ٢ُ ٓظطِزخص ٌٛح حُٔئَٗ، ٝحُـي٣َ رخًٌَُ إٔ 36َٝٛ ح٠ُ ٓخ ٣وخٍد ك٤غ ، رزو٤ش حُٔئَٗحص

ٓٔظٟٞ  اً رِؾ 2019 حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ ػخّ ّٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأ   هي ٍكغ َٖٜٓٓف حُط٤ق حلآلا٢ٓ 

 .%5% رٔؼيٍ ٗٔٞ ك٢ حلاكٜخف ٓويحٍٙ 28كٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ ٌٛح حُؼخّ حلا
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ٓئَٗحص حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ ٗٔذ حلاكٜخف ػٖ ( 14-3) ك٢ حُـيٍٝٗٔظؼَٝ ٍقشف د ذثد:  -6

حُل١ٌَ َُٜٔف حُط٤ق حلآلا٢ٓ ػٖ ٣َ١ن ػلاع ٓئَٗحص ٍث٤ٔش حلا ٢ٛٝ )ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘، ٝ 

 ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘، ٍٝأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ( 

 (14-3ؽذٗه )

 ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ىَقشف د ذثد ٍغض٘ٙ

 2019 2018 ثىَؤؽشثس س

 %19 % 19 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ 1

 % 0 % 0 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ  ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ 2

 %21 %21 ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ 3

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف حُؼخّ ػٖ حُٔئَٗحص حُؼلاػش  4

 ٓـظٔؼشً 

13% 13% 

 .صقيٞو دٞجّجس ٍقشف د ذثدثىَقذس: ٍِ ثػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ 

ُؼخّ  ( إٔ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ َٜٓف رـيحى14-3) ٣لاكع ٖٓ حُـيٍٝ

إٔ َٜٓف رـيحى هي أَٛٔ ٝرٌَ٘ ٝحٟق حلاكٜخف ػٖ ٓظطِزخص حُٔئَٗ ٣لاكع ك٤غ %، 13هي رِؾ  2018

حُؼخ٢ٗ حلا ٝٛٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ  حُٔخٍ حُِرخث٢٘ اً ُْ ٣لٜق ػٖ أ١ ٓظطِذ ٖٓ ٓظطِزخص ٌٛح حُٔئَٗ، ر٤٘ٔخ 

َّٖ ٓئَٗ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٝٓئَٗ ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٌِ٤ُٜ  ٣ًَِ حَُٜٔف ػ٠ِ حُٔئ٣َٖٗ حلاٍٝ ٝحُؼخُغ ٝٛ

% ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ٣ٝلاكع إٔ حَُٜٔف ًٌُي ُْ ٣ؼَٔ 21%، 19ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ك٤ٜٖ ٓخ ٗٔزظٚ  ح١ٌُ رِؾ

  .2018اً ظِض ٗٔزش حلاكٜخف ػ٠ِ ٓخ٢ٛ ػ٤ِٚ ك٢ ػخّ  2019ػ٠ِ ٍكغ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ُؼخّ 

 

 

ىي٘فذثس  عجىغجً: صأعٞش ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ

زثلاقضقجدٝز   ذقظثى ػٞ ِّْ
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ٗدؼذ أُ ثعضؼشمْج ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ثىؼجً ٗثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ىي٘فذثس ثلاقضقجدٝز 

ز  ( ص٘مٞـ ٍذٙ صأعٞش ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ 15-3عْقجٗه فٜ ثىؾذٗه ) ذقظثىػٞ ِّْ

 صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ.

 (15-3ؽذٗه )

 صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖش ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ ٞأعص

 .ثىَْؾ٘سر فٜ ٕٞتز ثلاٗسثق ثىَجىٞزثىَقذس: ٍِ إػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ ثىؾذثٗه ثىَؼشٗمز فٜ ٕزث ثىَذقظ فنلاً ػِ ثىضقجسٝش 

 (  ٍج ٝأصٜ: 15-3ّلافع ٍِ ثىؾذٗه )

فٜ ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ٕٜ ثىؾشمز  ثىذسثعزػْٞجس أُ أػيٚ ثىؾشمجس   - أ

فٜ ، ٗدْ ظ ثى٘قش ّلافع 2018% فٜ ػجً 41ثىؼشثقٞز ىيغؾجد ٗثىَ شٗؽجس دْغذز ثفقجؿ دي ش 

دْٝجس/عٌٖ،  7.980ثلافقجؿ ٕزث ػيٚ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ ٗثىذجى ز صأعٞش ٍغض٘ٙ ثى٘قش ّ غٔ 

% ٍَج أعٌٖ دشفغ ثىقَٞز 46قذ ثسص غ ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ثىٚ  2019ٗمزىل ّلافع أّٔ فٜ ػجً 

 .دْٝجس/عٌٖ 8.850ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ ثىٚ 

جس  - ح شمز ٍِ فٞظ ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ٕٜ ؽ ذقظثى عجّٜ أػيٚ ثىؾشمجس ػٞ ِّْ

ٗصأعٞش  2019% فٜ ػجً 41ٗ  2018% فٜ ػجً 31ثىخٞجهز ثىقذٝغز دَغض٘ٙ ثفقجؿ ديغ 

دْٝجس ػيٚ  6.50،  3.990ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ٕزث ٗثمـ ػيٚ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ فقذ دي ش 

 ثىض٘ثىٜ.

صأصٜ ؽشمز د ذثد ىيَؾشٗدجس ثى جصٝز فٜ ثىَغض٘ٙ ثىغجىظ ٍِ فٞظ ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط  - س

 3.50% ٕٗ٘ ٍج أعش ػيٚ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ ٗثىضٜ دي ش 29نشٛ دْغذز ثفقجؿ دي ش ثىَجه ثى 

 ػيٚ ثىض٘ثىٜ. 2019ٗ  2018ىؼجٍٜ  3.290ٗ 

                                                           
)(2w.isc.gov.iq  ww   
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فٜ ثىَغض٘ٙ ثىشثدغ ٍِ فٞظ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ٝأصٜ ٍقشف ثىطٞف ثلاعلاٍٜ   - ط

ٗأُ صأعٞش  2019ىؼجً % 28ٗ  2018% ىؼجً 23ٗدَغض٘ٙ ثفقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ديغ 

ٕزث ثىَغض٘ٙ ثىَْخ ل ىلإفقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ٗثمـ ػيٚ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ 

 ػيٚ ثىض٘ثىٜ. 2019ٗ 2018دْٝجس ىؼجٍٜ  1.2دْٝجس ٗ  1ٗثىذجى ز 

فٜ ثىَغض٘ٙ ثىخجٍظ ٝأصٜ ثىَقشف ثىضؾجسٛ ثىؼشثقٜ دَغض٘ ثفقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ديغ  - ػ

ٗدطذٞؼز ثىقجه فئُ ٕزٓ ثىْغذز ثىَْخ نز ٍِ ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ  2019ٗ  2018% ىؼجٍٜ 16

 2018ىؼجٍٜ  0.460ٗ  0.470سأط ثىَجه ثى نشٛ قذ صذِٞ فٜ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ ثىضٜ دي ش 

 ػيٚ ثىض٘ثىٜ. 2019ٗ

ز  - ؿ ٍِ فٞظ ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثى نشٛ  ذقظثىفٜ ثىَغض٘ٙ ثلاخٞش ىي٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػٞ ِّْ

ٕٗزث ٍج أعش ػيٚ ثىقَٞز  2019ٗ  2018% ىؼجٍٜ 13ٍقشف د ذثد دَغض٘ٙ ثفقجؿ ديغ ٝأصٜ 

ٍج قَٞضٔ  2019ٗ  2018ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ دؾنو ٗثمـ ؽذثً إر دي ش ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ ىؼجٍٜ 

 دْٝجس ػيٚ ثىض٘ثىٜ. 0.300دْٝجس ٗ  0.290

أعٞش ىلإفقجؿ ػِ سأط ثىَجه ٗػيٞٔ فقذ صٌ ثعذجس فشمٞز ثىذقظ ثلاٗىٚ ٗثىضٜ صْـ ػيٚ "ْٕجك ص

 ثى نشٛ ػيٚ قَٞز ثىغٌٖ"

ٗدؼذ أُ ثعضؼشمْج صأعٞش ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثلاعٌٖ، عْ٘مـ فٜ ثىؾذٗه 

( ثىَقجسّز دِٞ ثلافقجؿ ثىؼجً ىي٘فذثس ثلاقضقجدٝز ٍقو ثىذقظ ٗثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ 3-16)

 -ٗػيٚ ثىْق٘ ثٟصٜ:

 (16-3)ثىؾذٗه 

 ثىَقجسّز دِٞ ثلافقجؿ ثىؼجً ٗثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ
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% 

46

% 

36

% 

36

% 

40

% 

44

% 

36

% 

36

% 

 ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ

 سأط ثىَجه ثى نشٛ

41% 46% 31% 41

% 
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% 

29

% 

16

% 

16

% 
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% 

28

% 

13

% 

13
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 .(15-3)ثىَقذس: ٍِ إػذثد ثىذجفغز دجلاػضَجد ػيٚ ؽذثٗه ثلافقجؿ ثىؼجً ثىَزم٘سر آّ جً، ٗثىؾذٗه 

أُ ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ٝضدثد هشدٝجً ٍغ ثسص جع ٍغض٘ٙ ( 16-3ٍِ ثىؾذٗه )ٝلافع 

ٍَج ٝؾٞش ثىٚ أُ ْٕجىل ػلاقز دِٞ ثسص جع ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ  ،ثلافقجؿ ثىؼجً ىي٘فذثس ثلاقضقجدٝز ٍقو ثىذقظ

ثىٚ ٕزث ثىَ٘م٘ع دؾٜء ٍِ ، إر َٝنِ ىيذجفغِٞ ٍغضقذلاً أُ ٝضطشق٘ث ثىؼجً ٗصؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ

( أُ ّغذز ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ىي٘فذثس 16-3ثىض قٞو، فنلاً ػِ رىل ٝلافع ٍِ ثىؾذٗه )

ثلاقضقجدٝز ٍقو ثىذقظ صَغو ثىْغذز ثلاػظٌ ٍِ ثىذٞجّجس ثىَ قـ ػْٖج فٜ صقجسٝش ٗق٘ثةٌ ثى٘فذثس 

 ثىذقظ.ثلاقضقجدٝز ٍقو 
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 ثى قو ثىغجىظ: ثىَذقظ ثىغجّٜ

صأعٞش ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ ٗعقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ 

 ثىَجىٜثىغ٘ق 

حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ إٔ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٣ئػَ  زلغحُرؼي إٔ طْ حػزخص ك٤َٟش  

ٓزخَٗ ػ٠ِ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ، حٍطؤص حُزخكؼش إٔ طؼُِ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طِٞٛض ح٤ُٜخ ك٢ حُٔزلغ حُٔخرن ػ٠ِ ٗلٞ 

ػٖ ٣َ١ن حُو٤خّ رخٓظز٤خٕ ٥ٍحء ػ٤ِّ٘ش ٖٓ حُٔيٍحء ٝحُٔلخٓز٤ٖ ٝحُٔيهو٤ٖ ٝحُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُوطخػ٤ٖ حُٜ٘خػ٢ 

١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ طؤػ٤َ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل ر٤خٕطٞظ٤ق حٓظزخٗش أهَٟ ٝٝحَُٜٔك٢، 

  .حُٔٞم حُٔخ٢ُ، ٝػ٤ِٚ ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ ٌٛح حُٔزلغ

 ٗفذق ٗعذجس ثلاعضذجّز ذقظثىصشٍٞض ٍض ٞشثس ثىَق٘س ثلاٗه: 

 ذقظثىثىَق٘س ثىغجّٜ: ثىضقيٞو ثى٘ف ٜ ىَقجٗس 
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 ٗفذق ٗعذجس ثلاعضذجّز ذقظثىصشٍٞض ٍض ٞشثس ثىَق٘س ثلاٗه: 

 ذقظثىثٗلا: صشٍٞض ٍض ٞشثس 

طل٤َِ حُز٤خٗخص طْ ( SPSS – V24رَٗخٓؾ حُلِٓش حلاكٜخث٤ش ُِؼِّٞ حلاؿظٔخػ٤ش ) ػ٠ِدجلاػضَجد       

، ٝهي طْ  ٝطلو٤ن ٛيكٚ رط٣َوش حكٜخث٤ش طظْٔ رخُيهش ٝحُٟٞٞف زلغحُٝحٓظوَحؽ حُ٘ظخثؾ ٝحهظزخٍ ك٤َٟخص 

 حلاط٢ :ػ٠ِ ٗلٞ  زلغحُط٤َِٓ ٓلخٍٝ 

 ( 17-3) ؽذٗه

 ذقظثىصشٍٞض ٍض ٞشثس 

ػذد  ثىشٍض ّ٘ػٔ ثىَض ٞش ثىَقجٗس

 ثى قشثس

ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ  ثىَق٘س ثلاٗه

 صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ

 31   ٍغضقو

 31   صجدغ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ ثىَق٘س ثىغجّٜ

 

 :  عجّٞجً : قٞجط فذق ٗعذجس ثعضَجسر ثلاعضذٞجُ

 فذق ثىَقٞجط 

 ثلاصغجق ثىذثخيٜ -1

٢ٔ ُٔيٟ حطٔخم ًَ كوَس ٖٓ كوَحص حلآظز٤خٕ ٓغ حُٔـخٍ ح١ٌُ ط٘ظ خحلاطٔخم حُيحه٢ِ ُلآظز٤خٕ ٓو٤خٓ ٝؼُذ        

ٔخد ٓؼخٓلاص حلاٍطزخ١ ر٤ٖ ًَ كوَس ٖٓ كوَحص حلآظز٤خٕ ٝحُيٍؿش ح٤ٌُِش ح٤ُٚ ، ٣ٝظْ ه٤خٓٚ ػٖ ٣َ١ن ك

 زلغٔخرٚ ر٤ٖ ًَ كوَس ٖٓ كوَحص ٓلخٍٝ حُي حُيٍؿش ح٤ٌُِش ُلآظز٤خٕ، ٝهي طْ كًٌُٝ  ُِٔلٍٞ ح١ٌُ ط٘ظ٢ٔ ح٤ُٚ

، ًٌُٝي ر٤ٖ ًَ كوَس ٖٓ كوَحص حُٔلخٍٝ ٝحُيٍؿش ح٤ٌُِش ُـ٤ٔغ كوَحص حُيٍؿش ح٤ٌُِش ُِٔلٍٞ حُظخرؼش ُٚٓغ 

 حلآظز٤خٕ ٓـظٔؼش .
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 (18-3ؽذٗه )

 ذقظثىثلاصغجق ثىذثخيٜ ى قشثس ثىَق٘س ثلاٗه ٍِ 

 ٍؼجٍلاس ثسصذجه دٞشعُ٘ ثى قشثس

 ثىنيٜ دِٞ ثى قشثس

X1  أُ ص٘ؽٔ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ىضٝجدر ثلافقجؿ ػِ ثىَؼشفز ثىضٜ َٝضينٖج ثلافشثد

 ثىؼجٍيِٞ ٝغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ.

0.974
**

 0.656
**

 

X2  ّٔأُ ثلافقجؿ ػِ ثعضقطجح أٗ صَْٞز ثلافشثد رٗٛ ثىَٖجسثس ثىؼَيٞز ثىؼجىٞز ٍِ ؽأ

 أُ ٝؼظٌُّ ٍِ قَٞز ثىغٌٖ. 

0.962
**

 0.639
**

 

X3  ٌٖأُ ثلافقجؿ ػِ فؾٌ ثلاعضغَجس ثلافنو ىيَ٘ثسد ثىذؾشٝز رثس ثىن جءر ثىؼجىٞز ٝغ

 فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ.

0.950
**

 0.673
**

 

X4 ثلاقضقجدٝز ثىٚ سفغ ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ ثدضنجسثصٖج  أعٌٖ  ميَج ص٘ؽٖش ثى٘فذر

 رىل فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ.

0.894
**

 0.606
**

 

X5  ػْذٍج ص قـ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ ثىخذشثس ٗثىَٖجسثس ثىضٜ صَضينٖج ٍ٘ثسدٕج

 ثىذؾشٝز دؾنو مجفٍ فئّٖج صغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ.

0.962
**

 0.659
**

 

X6  ِسٗؿ ثىَذجدسر ثىضٜ َٝضينٖج ثلأفشثد ثىؼجٍيِٞ ٗص جٌّٖٞ ىيقٞجً أُ ثلافقجؿ ػ

 دجلأػَجه ثىَخضي ز فٜ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ٝغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ.

0.967
**

 0.657
**

 

X7  أُ ثلافقجؿ ػِ ف جس ثىقٞجدر ىذٙ ثلافشثد رٗٛ ثىَْجفخ فٜ ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز

 ٍِ ؽأّٔ أُ ٝؼظٌُّ قَٞز ثىغٌٖ.

0.977
**

 0.654
**

 

X8  ٜأُ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ميَج مجّش ص قـ ػِ ثىقٌٞ ٗثىَذجدا ثىضٜ صْضٖؾٖج ف

 صؼجٍيٖج ٍغ ؽَٞغ ثلاهشثف ميَج ثسص ؼش قَٞز ثعَٖٖج.

0.963
**

 0.663
**

 

X9  ػْذٍج صؼَو ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػيٚ ثلافقجؿ ػِ دسؽز سمج ثىؼجٍيِٞ ىذٖٝج فئّٖج

 صغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ.

0.971
**

 0.640
**

 

X10  ميَج ثفققش ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ ٍؼذه دٗسثُ ثىؼجٍيِٞ ىذٖٝج ميَج أدٙ رىل

 ثىٚ سفغ قَٞز ثىغٌٖ.

0.955
**

 0.635
**

 

X11  أُ ثلافقجؿ ػِ صَضغ ثلافشثد ثىؼجٍيِٞ فٜ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز دجىَؤٕلاس ثىَْٖٞز

 ٝغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ.

0.966
**

 0.671
**

 

X12  ٌٖأُ ثلافقجؿ ػِ إقجٍز ثى٘فذثس ثىضذسٝذٞز دثخو أٗ خجسػ ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ٝغ

 فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ

0.943
**

 0.644
**

 

X13  ٌٞميَج ثفققش ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػِ ػلاقجصٖج ٍغ ثىضدجةِ ميَج أدٙ رىل ثىٚ صؼظ

 قَٞز ثىغٌٖ.

0.952
**

 0.676
**

 

X14 ثىضٜ صضذؼٖج ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ىلافض جظ دجىضدجةِ  غضشثصٞؾٞجسأُ ثلافقجؿ ػِ ثى

 ٝغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ.

0.958
**

 0.686
**

 

X15  ٚميَج ثفققش ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػِ دسؽز سمج ثىضدجةِ ػْٖج  ميَج أدٙ رىل ثى

 صؼظٌٞ قَٞز ثعَٖٖج.

0.957
**

 0.656
**

 

X16  ثلاؽضَجػٞز ثٗ )ّؾجهجصٖج فٜ ػْذٍج ص قـ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ إعٖجٍجصٖج

 خذٍز ثىَؾضَغ( دؾنو مجفٍ فئّٖج صغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثعَٖٖج.

0.950
**

 0.667
**

 

X17  ٌٞإرث ثفققش ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػِ ف٘سر ػلاٍضٖج ثىضؾجسٝز فئّٖج صغٌٖ فٜ صؼظ

 قَٞز ثعَٖٖج.

0.963
**

 0.678
**

 

X18 ثلاقضقجدٝز ٍِ ؽأّٔ ثُ ٝغٌٖ  أُ ثلافقجؿ ػِ ػذد قْ٘ثس ثىذٞغ ثىخجفز دجى٘فذر

 فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ.

0.979
**

 0.658
**

 

X19  0.946ميَج أفققش ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ ػلاقجصٖج دَ٘سدٖٝج فئّٖج صغٌٖ دضؼظٌٞ قَٞز
**

 0.662
**
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 ثعَٖٖج.

X20  ٜإرث ٍج ثفققش ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػِ ثص جقٞجس ٍْـ ثلاٍضٞجص ىذٖٝج فئّٖج صغٌٖ ف

 قَٞز ثعَٖٖج.صؼظٌٞ 

0.919
**

 0.614
**

 

X21 غضشثصٞؾٞجس ثلاعضخذجسٝز ثىغ٘قٞز ىي٘فذر أُ ثلافقجؿ ػِ صط٘ٝش ثٟىٞجس ٗثى

 ثلاقضقجدٝز ٝغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ.

0.976
**

 0.657
**

 

X22  ٌٞميَج ثفققش ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػِ دسؽز ٗلاء صدجةْٖج ىٖج فئّٖج صغٌٖ فٜ صؼظ

 قَٞز ثعَٖٖج.

0.957
**

 0.647
**

 

X23  ٌٖػْذٍج ص قـ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ ثىَؼيٍ٘جس دؾنو مجفٍ ٍٗلاةٌ فئّٖج صغ

 دضؼظٌٞ قَٞز ثعَٖٖج.

0.951
**

 0.669
**

 

X24  ٗثىضط٘ٝش ىي٘فذثس ثلاقضقجدٝز ٝشفغ ٍِ قَٞز  ىذقظثأُ ثلافقجؿ ػِ أّؾطز

 ثعَٖٖج.

0.968
**

 0.697
**

 

X25  ثلاخضشثع ثىضٜ صَضينٖج ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ٍِ أُ ثلافقجؿ ػِ ػذد ّٗ٘ع دشثءثس

 ؽأّٔ أُ ٝغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثعٌٖ صيل ثى٘فذثس.

0.922
**

 0.603
**

 

X26  ٍِ ٌِّ أُ ثلافقجؿ ػِ ثىضشثخٞـ ثىضٜ صَينٖج ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ٍِ ؽأّٔ أُ ٝؼظ 

 قَٞز ثعٌٖ صيل ثى٘فذر.

0.949
**

 0.677
**

 

X27  ػِ فق٘ق ثىْؾش ٗثىضأىٞف فئّٖج صغٌٖ فٜ صؼضٝض ػْذٍج ص قـ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز

 عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج.

0.972
**

 0.664
**

 

X28  إرث ثفققش ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ ٍْجٕؼ ٗثعجىٞخ ثىؼَو ثىخجفز دٖج فئُ رىل

ٌِّ قَٞز ثعَٖٖج.  ٍِ ؽأّٔ أُ ٝؼظ 

0.965
**

 0.695
**

 

X29  ِفؾٌ ق٘ثػذ ثىذٞجّجس ثىخجفز دٖج فئّٖج صغٌٖ ػْذٍج ص قـ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػ

 فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثعَٖٖج.

0.962
**

 0.640
**

 

X30  ػْذٍج ص قـ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ دسؽز ػجىٞز ٍِ ّظٌ صنْ٘ى٘ؽٞج ثىَؼيٍ٘جس

 ىذٖٝج فئّٖج صغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثعَٖٖج.

0.965
**

 0.643
**

 

X31  أُ ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػْذٍج ص قـ ػِ عقجفضٖج فئّٖج صغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز

 ثعَٖٖج. 

0.921
**

 0.612
**

 

𝛂ٍلافظز )**( صؾٞش ثىٚ ثُ ٍغض٘ٙ ثىَؼْ٘ٝز ثىَقجفخ ىَؼجٍو ثلاسصذجه ثقو ٍِ        

( ٓؼخٓلاص حلاٍطزخ١ ر٤ٖ ًَ كوَس ٖٓ كوَحص ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ 18-3حُـيٍٝ ) ٝ٘مـ     

حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ ٝحُيٍؿش ح٤ٌُِش ُِٔلٍٞ ، ٝر٤ٖ ًَ كوَس ٖٓ كوَحص حُٔلٍٞ حلاٍٝ ٝ 

حً ًخٗض  حُيٍؿش ح٤ٌُِش ُلوَحص حلآظز٤خٕ ٓـظٔؼش .ٝهي حط٠ق حٕ ؿ٤ٔغ ٓؼخٓلاص حلاٍطزخ١ ًحص ىلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ،

 α)=0.05( حُٜٔخكزش ُٔؼخٓلاص حلاٍطزخ١ حهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُٔليى ُلاهظزخٍ )(.Sigٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 

 ، ٣ٝٔظ٘ظؾ ٖٓ ًُي حٕ حُٔلٍٞ حلأٍٝ  ٛخىهخً ُٔخ ٟٝغ ُو٤خٓٚ.
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 ( 19-3ؽذٗه )

 ذقظثىثلاصغجق ثىذثخيٜ ى قشثس ثىَق٘س ثىغجّٜ ٍِ 

 ٍؼجٍلاس ثسصذجه دٞشعُ٘ ثى قشثس

 ثىنيٜ دِٞ ثى قشثس

Y1  صٝجدر ثلافقجؿ ػِ ثىَؼشفز ثىضٜ َٝضينٖج ثلافشثد ثىٚ أُ ص٘ؽٔ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز

 .ثىؼجٍيِٞ ٝغٌٖ فٜ صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖزٓ ثى٘فذثس

0.962
**

 0.727
**

 

Y2  ؽأّٔ  أُ ثلافقجؿ ػِ ثعضقطجح أٗ صَْٞز ثلافشثد رٗٛ ثىَٖجسثس ثىؼَيٞز ثىؼجىٞز ٍِ

  أُ ٝؼضص ٍِ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٞز

0.936
**

 0.684
**

 

Y3  ٜأُ ثلافقجؿ ػِ ثلاعضغَجس ثلاٍغو ىيَ٘ثسد ثىذؾشٝز رثس ثىن جءر ثىؼجىٞز ٝغٌٖ ف

 .صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ

0.955
**

 0.702
**

 

Y4 ػِ ثدضنجسثصٖج  أعٌٖ  ميَج ص٘ؽٖش ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ثىٚ سفغ ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ

 .رىل فٜ صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.983
**

 0.718
**

 

Y5  مجفٍ فئّٖج ػيٚ ّق٘ ػْذٍج ص قـ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ خذشر ٍ٘ثسدٕج ثىذؾشٝز

 .صؼضص ٍِ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.971
**

 0.707
**

 

Y6   ٗثىض جّٜ ثىضٜ ٝضَضغ دٖج ثلأفشثد ثىؼجٍيِٞ ىيقٞجً أُ ثلافقجؿ ػِ سٗؿ ثىَذجدسر

دجلأػَجه ثىَخضي ز فٜ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ٝغٌٖ فٜ صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ 

 .ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖزٓ ثى٘فذثس

0.969
**

 0.700
**

 

Y7  أُ ثلافقجؿ ػِ ف جس ثىقٞجدر ىذٙ ثلافشثد رٗٛ ثىَْجفخ فٜ ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز

 .ٜ صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖجٍِ ؽأّٔ أُ ٝغٌٖ ف

0.979
**

 0.711
**

 

Y8  ٜأُ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ميَج مجّش ص قـ ػِ ثىقٌٞ ٗثىَذجدا ثىضٜ صْضٖؾٖج ف

صؼجٍيٖج ٍغ ؽَٞغ ثلاهشثف، فنلاً ػِ ٗم٘ؿ ثلاّظَز ٗثىق٘ثِّٞ رثس ثىؼلاقز ميَج 

 .ثى٘فذثسثصدثدس عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖزٓ 

0.971
**

 0.722
**

 

Y9  صؼَو ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػيٚ ثلافقجؿ ػِ دسؽز سمج ثىؼجٍيِٞ ىذٖٝج ٍِ أؽو

 .صٝجدر عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.970
**

 0.721
**

 

Y10  ميَج ثفققش ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ ٍؼذه دٗسثُ ثىؼجٍيِٞ ىذٖٝج ميَج أدٙ رىل

 .ثىؼجٍيِٞ دٖزٓ ثى٘فذثسثىٚ سفغ دسؽز عقز 

0.979
**

 0.712
**

 

Y11  أُ ثلافقجؿ ػِ صَضغ ثلافشثد ثىؼجٍيِٞ فٜ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز دجىَؤٕلاس ثىَْٖٞز

 .ٝغٌٖ فٜ صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖزٓ ثى٘فذثس

0.955
**

 0.691
**

 

Y12  ثىضذسٝذٞز دثخو أٗ خجسػ أُ ثلافقجؿ ػِ عٞجعز صط٘ٝش ثىؼجٍيِٞ مئقجٍز ثى٘فذثس

 .ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ٝغٌٖ فٜ صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ دٖزٓ ثى٘فذر

0.963
**

 0.685
**

 

Y13  ميَج ثفققش ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػِ ػلاقجصٖج ٍغ ثىضدجةِ ميَج أدٙ رىل ثىٚ صؼضٝض

 .عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.972
**

 0.708
**

 

Y14  ِثىغضشثصٞؾٞجس ثىضٜ صضذؼٖج ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ىلافض جظ دجىضدجةِ أُ ثلافقجؿ ػ

 .صغٌٖ فٜ صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.941
**

 0.691
**

 

Y15  ٚميَج ثفققش ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػِ دسؽز سمج ثىضدجةِ ػْٖج  ميَج أدٙ رىل ثى

 .سفغ دسؽز عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖزٓ ثى٘فذر

0.970
**

 0.742
**

 

Y16  ٜػْذٍج ص قـ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ إعٖجٍجصٖج ثلاؽضَجػٞز ثٗ )ّؾجهجصٖج ف

خذٍز ثىَؾضَغ( دؾنو مجفٍ فئّٖج صغٌٖ فٜ صقغِٞ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق 

 .ثىَجىٜ دٖج

0.946
**

 0.673
**

 

Y17  صغٌٖ دشفغ إرث ثفققش ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػِ ف٘سر ػلاٍضٖج ثىضؾجسٝز فئّٖج

 .دسؽز عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.975
**

 0.706
**
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Y18  أُ ثلافقجؿ ػِ ػذد قْ٘ثس ثىذٞغ ثىخجفز دجى٘فذر ثلاقضقجدٝز ٝؼضص ٍِ عقز

 .ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖزٓ ثى٘فذر

0.965
**

 0.704
**

 

Y19  فئّٖج صغٌٖ دشفغ ٍغض٘ٙ ميَج أفققش ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ ػلاقجصٖج دَ٘سدٖٝج

 .عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.939
**

 0.652
**

 

Y20  ٜإرث ٍج ثفققش ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػِ ثص جقٞجس ٍْـ ثلاٍضٞجص ىذٖٝج فئّٖج صغٌٖ ف

 .صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.955
**

 0.696
**

 

Y21 ثلاعضخذجسٝز ثىغ٘قٞز ىي٘فذر ثلاقضقجدٝز  غضشثصٞؾٞجسأُ ثلافقجؿ ػِ ثٟىٞجس ٗثى

 .ٝغجػذ فٜ صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.963
**

 0.706
**

 

Y22  ميَج ثفققش ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػِ دسؽز ٗلاء صدجةْٖج ىٖج فئّٖج صغٌٖ فٜ صؼضٝض

 .عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.982
**

 0.716
**

 

Y23  ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ ثىَؼيٍ٘جس دؾنو ػجىٜ فئّٖج صغٌٖ دشفغ ػْذٍج ص قـ

 .دسؽز عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.977
**

 0.733
**

 

Y24  ٗثىضط٘ٝش ىي٘فذثس ثلاقضقجدٝز ٝؼضص ٍِ عقز  ثىذقظأُ ثلافقجؿ ػِ أّؾطز

 .ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖزٓ ثى٘فذثس

0.968
**

 0.727
**

 

Y25  ُثلافقجؿ ػِ ػذد ّٗ٘ع دشثءثس ثلاخضشثع ثىضٜ صَضينٖج ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ٍِ أ

 .ؽأّٔ أُ ٝؼضص ٍِ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.932
**

 0.648
**

 

Y26  ٍِ أُ ثلافقجؿ ػِ ثىضشثخٞـ ثىضٜ صَينٖج ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ٍِ ؽأّٔ أُ ٝؼضص

 .رعقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖزٓ ثى٘فذ

0.971
**

 0.712
**

 

Y27  ػْذٍج ص قـ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ فق٘ق ثىْؾش ٗثىضأىٞف فئّٖج صغٌٖ فٜ صؼضٝض

 .عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.973
**

 0.719
**

 

Y28  إرث ثفققش ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ ٍْجٕؼ ٗثعجىٞخ ثىؼَو ثىخجفز دٖج فئّٖج صؼضص

 .ثىَجىٜ دٖجٍِ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق 

0.938
**

 0.661
**

 

Y29  ٌٖػْذٍج ص قـ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ فؾٌ ق٘ثػذ ثىذٞجّجس ثىخجفز دٖج فئّٖج صغ

 .فٜ صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.973
**

 0.729
**

 

Y30  ػْذٍج ص قـ ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ دسؽز ػجىٞز ٍِ ّظٌ صنْ٘ى٘ؽٞج ثىَؼيٍ٘جس

 .صغٌٖ فٜ صؼضٝض عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖجىذٖٝج فئّٖج 

0.951
**

 0.680
**

 

Y31  أُ ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػْذٍج ص قـ ػِ عقجفضٖج فئّٖج صغٌٖ فٜ صؼضٝض عقز

  .ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ دٖج

0.978
**

 0.716
**

 

𝛂ٍلافظز )**( صؾٞش ثىٚ ثُ ٍغض٘ٙ ثىَؼْ٘ٝز ثىَقجفخ ىَؼجٍو ثلاسصذجه ثقو ٍِ        

( ٓؼخٓلاص حلاٍطزخ١ ر٤ٖ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٝحُيٍؿش ح٤ٌُِش ُِٔلٍٞ ، 19-3حُـيٍٝ) ٝ٘مـ     

حلآظز٤خٕ ٓـظٔؼش .ٝهي أظَٜص حُ٘ظخثؾ حٕ  ٍحص َحص حُٔلٍٞ ٝ حُيٍؿش ح٤ٌُِش ُوَحٝر٤ٖ ًَ كوَس ٖٓ كو

( ُٔؼخٓلاص حلاٍطزخ١ حهَ ٖٓ (.Sigٓؼخٓلاص حلاٍطزخ١ ؿ٤ٔؼٜخ ًحص ىلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ، حً ًخٗض ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 

 ُٔخ ٟٝغ ُو٤خٓٚ. ( .  ح١ حٕ حُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ ٛخىم α=0.05ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُٔليى ُلاهظزخٍ) 

 ثىقذق ثىذْجةٜ -2
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ٗٔؼ٠ ك٢ ٓيٟ طلون حلاٛيحف حُظ٢  ٣ٝٔظؼَٔ ُو٤خّز٘خث٢ حكي ٓوخ٤٣ْ ٛيم حلاىحس حُٜيم حُ ٝؼُذ      

طْ  ، ٝ  رخُيٍؿش ح٤ٌُِش ُلوَحص حلآظزخٗش زلغحُ ٓلخٍٖٝٓ  ٓلٍٞ، ٣ٝز٤ٖ ٓيٟ حٍطزخ١ ًَ ٍُِٞٛٞ ح٤ُٜخ 

 ٝحُ٘ظخثؾ ٓز٤٘ش رخُـيٍٝ حلاط٢ : زلغحُٔخرٚ ُٔلخٍٝ ك

 ( 20-3ؽذٗه )

 ثىذقظَقجٗس ىٍؼجٍلاس ثلاسصذجه 

ٍؼجٍو ثسصذجه  ذقظٍقجٗس ثى

 دٞشعُ٘

 حلاكظٔخ٤ُش حُو٤ٔش

Sig 

ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز 

 ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ
0.684** 0.000 

 0.000 **0.730 عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ

𝛂ٍلافظز )**( صؾٞش ثىٚ ثُ ٍغض٘ٙ ثىَؼْ٘ٝز ثىَقجفخ ىَؼجٍو ثلاسصذجه ثقو ٍِ        

حً ًخٗض حُو٤ٔش ًحص ىلاُش اكٜخث٤ش  زلغحُٔلخٍٝ ُ( حٕ ٓؼخٓلاص حلاٍطزخ١ 20-3حُـيٍٝ )ّضجةؼ  ص٘مـ     

αحهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش ) ُٜخحلاكظٔخ٤ُش  ٛخىهش  حلآظز٤خٕٓلخٍٝ ؿ٤ٔغ حٕ  ٣يٍ ػ٠ِ( , ٌٝٛح      

 ٝٓظٔوش ُٔخ ٟٝؼض ُو٤خٓٚ .

 ُعذجس ثلاعضذٞج 

 (Cronpach Alphaٓؼخَٓ حُلخ ًَٝٗزخم )  حلاػظٔخى ػ٠ِ ه٤ٔش طْىٍؿش ػزخص حٓجِش حلآظز٤خٕ  ىقٞجط      

طظَحٝف ه٤ٔظٚ ر٤ٖ حُٜلَ ٝحُٞحكي حُٜل٤ق ، كخًح ػزخص حٝ ٛيم حٓجِش حلآظز٤خٕ ٝيٍؿش ُٓو٤خّ  ، ٝح١ٌُ ٣ؼُي

ٌٛح كخٕ حُٜل٤ق ٞحكي حُ ه٤ٔظٚ ٓخٝصٝحًح ، ٓٔخ٣ٝش ُِٜلَ طٌٕٞ ه٤ٔظٚ  كخٕ ُْ ٣ٌٖ ٛ٘خى ػزخص ك٢ حُز٤خٗخص

( ٓوزُٞش %60حُظ٢ طٔخ١ٝ ) (Cronpach Alpha)ه٤ٔش ٝطٌٕٞ ك٢ حُز٤خٗخص ،  خطخٓ خٛ٘خى ػزخط٣ؼ٢٘ حٕ 

لوَحص حلآظز٤خٕ ًٌُُٝي   حُزلغٌَُ ٓلٍٞ ٖٓ ٓلخٍٝ طْ حؿَحء حلاهظزخٍ  ُِلٌْ ػ٠ِ ػزخص حلآظز٤خٕ ، ٝهي

 ٗظخثؾ حلاهظزخٍ. ٣ٟٞق،  ٝحُـيٍٝ حلاط٢ ٓـظٔؼش
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 (21-3ؽذٗه )

 ّضجةؼ ثخضذجس ٍؼجٍو ثى جمشّٗذجك

ػذد  ٍقجٗس ثلاعضذٞجُ

 ثى قشثس

 مشّٗذجك ثى ج ٍؼجٍو

(Cronpach Alpha) 

 ثىقذق ثىزثصٜ

ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه 

ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز 

 ىيغٌٖ

31 0.995 0.997 

 0.998 0.997 31 عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ

 0.989 0.98 62 ٍؾضَؼز ذقظٍقجٗس ثى

   الصدق الذاتي= الجذر التربيعي الموجب لمعامل الفا كرونباخ   

ٌَُ ٓلٍٞ ٖٓ  (Cronpach Alpha)( ه٤ْ حهظزخٍ ٓؼخَٓ حُلخًَٝٗزخم 21-3حُـيٍٝ )ك٢  ٝظٖش       

 ، حلآظز٤خٕ ُـ٤ٔغ كوَحص( Cronpach Alpha) حُلخًَٝٗزخم ٓؼخَٓ حهظزخٍ ه٤ٔش، ًٌُٝي زلغحُٓلخٍٝ 

حٕ ، ٓٔخ ٣ئًي ( % 60حًزَ ٖٓ )( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ ٝؿ٤ٔؼٜخ  0.98،  0.997،  0.995)حٕ ه٤ٜٔخ  ٝطز٤ٖ

 ػخ٤ُظ٤ٖ ٣ظٔظغ ريٍؿش ٛيم ٝػزخص  حلآظز٤خٕ

( 0.989، 0.998،  0.997رِـض )ك٤غ َٓطلؼش ًخٗض  حُزلغُٔلخٍٝ حٕ ه٤ٔش حُٜيم حٌُحط٢  صذِٞمَج       

 ػ٠ِ حٕ حُؼزخص َٓطلغ ٝىحٍ حكٜخث٤خً. ٌٝٛح ٣يٍ
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 البحثلمحاور التحليل الوصفي : الثاني حورالم

  ثىذقظصقيٞو ثىَؼيٍ٘جس ثىؾخقٞز ىؼْٞز  ٗلاً:ح

 حُؼخٓش ك٢ حلآظز٤خٕ حُز٤خٗخصًَ كوَس ٖٓ كوَحص  ٓٔخص ٝهٜخثٟٚٞق ط شحلاط٤ ٗهثثىؾذ         

 الاستمارةالمنصب الذي يعمل به مالئ  .0

 (22-3)جدول 

 المنصب الذي يعمل به مالئ الاستمارةحسب  بحثالتوزيع افراد عينة 

 ثىْغذز ثىَت٘ٝز ثىضنشثسثس ثى تجس

 % 19 21 ٍذٝش

 % 15 17 ٍؼجُٗ ٍذٝش

  66%   72 ٍ٘ظف

 %100 110 ثىَؾَ٘ع

 

( ٣ٌٖٔ ٓلاكظش حٕ حُؼيى حلأًزَ ٛٞ ُِٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ ٣٘ـِٕٞ ٜٓ٘ذ 22-3حُـيٍٝ )ٗظخثؾ  ٍِ خلاه     

( ٖٓ حُ٘ٔزش ح٤ٌُِش ُِٔٔظـ٤ز٤ٖ ، ٝػيى حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ % 66(  ر٘ٔزش )72رِؾ ػيىْٛ )ك٤غ )ٓٞظق( ، 

%( ٖٓ حُ٘ٔزش ح٤ٌُِش ، ر٤٘ٔخ ًخٗض حهَ ٗٔزش ُِٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ  19( ر٘ٔزش )٣21٘ـِٕٞ ٜٓ٘ذ )ٓي٣َ( )

%(  ٖٓ حُ٘ٔزش ح٤ٌُِش ، ٣ٌٖٝٔ ط٤ٟٞق ًُي ٖٓ 15( ر٘ٔزش )17ٜٓ٘ذ )ٓؼخٕٝ ٓي٣َ( حً رِؾ ػيىْٛ )٣٘ـِٕٞ 

 هلاٍ حٌَُ٘ حُز٤خ٢ٗ حلاط٢.
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 المنصب الذي يعمل به مالئ الاستمارةحسب  لبحثاتوزيع افراد عينة ( 1-3) الشكل 

 ثىقغٌ ثىزٛ ٝؼَو دٔ ٍجىب ثلاعضَجسر .2

 (23-3)جدول 

 الذي يعمل به مالئ الاستمارة حسب القسم بحثالتوزيع افراد عينة 

 ثىْغذز ثىَت٘ٝز ثىضنشثسثس ثى تجس

 % 35 38 ثىَجىٞز

 % 30 33 ثىضذقٞق

  18%   20 ثلإدثسٝز

  17%  19 أخشٙ

 %100 110 ثىَؾَ٘ع

 

، حلآظٔخٍسْٔ ح١ٌُ ٣ؼَٔ ك٤ٚ ٓخُت كٔذ حُو زلغحُ( ط٣ُٞغ حكَحى ػ٤٘ش 23-3حلأٍهخّ ك٢ حُـيٍٝ ) صذِٞ      

%( ٖٓ حؿٔخ٢ُ  35ٝهي حط٠ق حٕ حػ٠ِ ٗٔزش ٢ٛ ُِٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ ٣ؼِٕٔٞ ك٢ هْٔ حُٔخ٤ُش ، حً رِـض ٗٔزظْٜ )

، %( 30ِٕٞ ك٢ هْٔ حُظيه٤ن ر٘ٔزش )، طِظٜخ ٗٔزش حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ ٣ؼٔزلغحُؼ٤٘ش ٢ٛٝ حًؼَ ٖٓ ػِغ ػ٤٘ش حُ

، ك٤ٔخ رِـض  زلغحُ%( ٖٓ حؿٔخ٢ُ حكَحى  ٣ٍ18ش ر٘ٔزش )ٖٝٓ ػْ ٗٔزش حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ ٣ؼِٕٔٞ ك٢ هْٔ حلإىح

، ٝحٌَُ٘ حُز٤خ٢ٗ حلاط٢ ٣ز٤ٖ طٌَحٍحص %( ٢ٛٝ حهَ ٗٔزش 17حهٔخّ أهَٟ ) ٗٔزش حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ ٣ؼِٕٔٞ ك٢

 حُٔٔظـ٤ز٤ٖ كٔذ حُؤْ ح١ٌُ ٣ؼِٕٔٞ ك٤ٚ .
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 فغخ ثىقغٌ ثىزٛ ٝؼَو دٔ ٍجىب ثلاعضَجسر ذقظثى( ص٘صٝغ ثفشثد ػْٞز 2-3ثىؾنو )

 

 ثىؾْظ .3

 (24-3ؽذٗه )

 فغخ ثىؾْظ ذقظثىص٘صٝغ ثفشثد ػْٞز 

 ثىْغذز ثىَت٘ٝز ثىضنشثسثس ثى تجس

 % 65 72 رم٘س

 % 35 38 ثّجط

 %100 110 ثىَؾَ٘ع

 

ٗٔزش ًز٤َس %( ٢ٛٝ  65( حٕ حػ٠ِ ٗٔزش ُِٔٔظـ٤ز٤ٖ حًٌٍُٞ حً رِـض ٗٔزظْٜ )24-3ٖٓ حُـيٍٝ ) ٝضنـ     

%( ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُؼ٤٘ش ، ٝحَُْٓ حُز٤خ٢ٗ حلاط٢  35، حٓخ ٗٔزش حلاٗخع كوي رِـض )زلغطٔؼَ طو٣َزخً ػِؼ٢ ػ٤٘ش حُ

 . ٣ز٤ٖ طٌَحٍحص حٓظـخرخص حُٔزلٞػ٤ٖ كٔذ حُـْ٘
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 فغخ ثىؾْظ ثىذقظ( ص٘صٝغ ثفشثد ػْٞز 3-3) ؽنو

 

 فتجس ثلاػَجس .4

 (25-3)جدول 

 حسب فئات الاعمار بحثالتوزيع افراد عينة 

 ثىْغذز ثىَت٘ٝز ثىضنشثسثس فتجس ثلاػَجس

 %  2.72 3 عْز 25أقو ٍِ 

 %  14.54 16 عْز 30 -26ٍِ 

 19.09%  21 عْز 35 -31ٍِ 

 30.9% 3 34 عْز 40 -36ٍِ 

 19.09%   21 عْز 41-45ٍِ 

   13.63    % 15 عْز 45أمغش ٍِ 

 %  100 110 ثىَؾَ٘ع

 

( ط٣ُٞغ حُٔٔظـ٤ز٤ٖ كٔذ كجخص حلاػٔخٍ ، ٝهي طز٤ٖ حٕ حػ٠ِ ٗٔزش ُِٔٔظـ٤ز٤ٖ ْٛ 25-3حُـيٍٝ ) ٝ٘مـ     

%( ، ٝهي طٔخٝص ٗٔزش حُٔٔظـ٤ز٤ٖ  30.93( ٓ٘ش ، حً ًخٗض ٗٔزظْٜ )40- 36ح٣ٌُٖ طظَحٝف أػٔخٍْٛ ر٤ٖ )

( ٓ٘ش 45-41ر٤ٖ ) ( ٓ٘ش ٓغ ٗٔزش حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ طظَحٝف أػٔخ35ٍْٛ-31ح٣ٌُٖ طظَحٝف أػٔخٍْٛ ر٤ٖ )
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( ٓ٘ش 30-26%( ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُؼ٤٘ش ، ٝهي رِـض ٗٔزش حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ طظَحٝف أػٔخٍْٛ ر٤ٖ ) 19.09ر٘ٔزش )

%( ، ٝحٕ حهَ  13.63( ٓ٘ش كوي رِـض )45%( ، حٓخ ٗٔزش حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ ط٣ِي أػٔخٍْٛ ػٖ ) 14.45)

%( ، ٝحٌَُ٘ حلاط٢ ٣ز٤ٖ طٌَحٍحص  2.72ر٘ٔزش ) ( ٓ٘ش25ٗٔزش ُِٔٔظـ٤ز٤ٖ ًخٗض ٣ٌُِٖ أػٔخٍْٛ حهَ ٖٓ )

 .  زلغحُكجخص حلاػٔخٍ ُؼ٤٘ش 

 

 حسب فئات الاعمار بحثالتوزيع افراد عينة ( 4-3) الشكل

 ثىَؤٕو ثىؼيَٜ .5

 (26-3ؽذٗه )

 ثىَؤٕو ثىؼيَٜفغخ  ذقظثىص٘صٝغ ثفشثد ػْٞز 

 ثىْغذز ثىَت٘ٝز ثىضنشثسثس ثىَؤٕو ثىؼيَٜ

 %9.09 10 دمض٘سثٓ أٗ ٍج ٝؼجدىٖج

 %15.45 17 ٍجؽغضٞش

 %4.54 5 دديً٘ ػجىٜ

 % 56.36 62 دنجى٘سٝ٘ط

 % 14.54 16 أخشٙ 

 %  100 110 ثىَؾَ٘ع

 

( ٣ظ٠ق حٕ حػ٠ِ ٗٔزش ُِٔٔظـ٤ز٤ٖ ْٛ ٖٓ ٣لِٕٔٞ ٜٗخىس حُزٌخ٣ٍُّٞٞ حً 26-3حُـيٍٝ )ٍِ دٞجّجس       

، طِظٜخ ٗٔزش حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ زلغػ٤٘ش حُ %( ٢ٛٝ ٗٔزش ًز٤َس طٔؼَ حًؼَ ٖٓ ٜٗق 56.36رِـض ٗٔزظْٜ )
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، %( 14.54ِٕٞ ٜٗخىحص أهَٟ ر٘ٔزش )%( ، ٖٝٓ ػْ ح٣ٌُٖ ٣لٔ ٣15.45لِٕٔٞ ٜٗخىس حُٔخؿٔظ٤َ ر٘ٔزش )

، ر٤٘ٔخ ًخٗض حهَ ٗٔزش ُِٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ %( 9.09) حٝ ٓخ ٣ؼخىُٜخ  ٝرِـض ٗٔزش ح٣ٌُٖ ٣لِٕٔٞ ٜٗخىس حُيًظٍٞحٙ

ٖ حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ حلاط٢ ، ٣ٝز٤زلغحُ%( ٖٓ حؿٔخ٢ُ ػ٤٘ش  ٣4.54لِٕٔٞ ٜٗخىس حُيرِّٞ حُؼخ٢ُ ر٘ٔزش )

 .طٌَحٍحطْٜ

 

 ثىَؤٕو ثىؼيَٜفغخ  ذقظثى( ص٘صٝغ ثفشثد ػْٞز 5-3) ثىؾنو

 ثىؼْ٘ثُ ثى٘ظٞ ٜ .6

 (27-3ؽذٗه )

 ثىؼْ٘ثُ ثى٘ظٞ ٜفغخ  ذقظثىص٘صٝغ ثفشثد ػْٞز 

 ثىْغذز ثىَت٘ٝز ثىضنشثسثس ثىؼْ٘ثُ ثى٘ظٞ ٜ

 % 48.18 53 ٍقجعخ

 % 24.54 27 ٍذقق

 % 16.36 18 ثدثسٛ

 %  10.90 12 أخشٙ

 %  100 110 ثىَؾَ٘ع

 

( ط٣ُٞغ حكَحى حُؼ٤٘ش كٔذ حُؼ٘ٞحٕ حُٞظ٤ل٢ ، ٝطز٤ٖ حٕ حػ٠ِ ٗٔزش ٢ٛ 27-3ك٢ حُـيٍٝ )ٝظٖش       

%( ، طِظٜخ ٗٔزش حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ  48.18ح٣ٌُٖ ٣لِٕٔٞ ٛلش )ٓلخٓذ( حً رِـض ٗٔزظْٜ )ُِٔٔظـ٤ز٤ٖ 
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، ًٝخٗض %( 16.36ِٕٞ ٛلش )حىح١ٍ( ر٘ٔزش )، ٖٝٓ ػْ ح٣ٌُٖ ٣لٔ%( 24.54ِٕٔٞ ٛلش )ٓيهن( ر٘ٔزش )٣ل

 .ٌَحٍحطْٜ%( ٖٓ حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ٣لِٕٔٞ ٛلخص ٝظ٤ل٤ش أهَٟ ، ٝحٌَُ٘ حلاط٢ ٣ز٤ٖ ط 10.9ٗٔزش )

 

 ثىؼْ٘ثُ ثى٘ظٞ ٜفغخ  ذقظثى( ص٘صٝغ ثفشثد ػْٞز 6-3) ثىؾنو

 عْ٘ثس ثىخذشر .7

 (28-3ؽذٗه )

 عْ٘ثس ثىخذشرفغخ  ذقظثىص٘صٝغ ثفشثد ػْٞز 

 ثىْغذز ثىَت٘ٝز ثىضنشثسثس ثىخذشر عْ٘ثس

 % 12.72 14 عْ٘ثس 5أقو ٍِ 

 % 15.45 17 عْز 10 -5ٍِ 

 % 34.54 38 عْز 15 -11ٍِ 

 % 20 22 عْز 20 -16ٍِ 

 % 17.27 19 عْز فأمغش 21

 %  100 110 ثىَؾَ٘ع

 

%( ْٜٓ٘ ُي٣ْٜ  12.72( ٓ٘ٞحص حُوزَس حُظ٢ ٣ظٔظغ ك٤ٜخ حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ، ٝهي ظَٜ حٕ )28-3حُـيٍٝ )ٝذِٞ       

( 10 – 5%( ٖٓ حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ُي٣ْٜ ٓ٘ٞحص هزَس ٖٓ ) 15.45( ٓ٘ٞحص ، ٝحٕ )5ٓ٘ٞحص هزَس حهَ ٖٓ )

، ٝحٕ زَس ٢ٛٝ حػ٠ِ ٗٔزش ٖٓ حُٔٔظـ٤ز٤ٖ( ٓ٘ٞحص ه 15- 11%( ْٜٓ٘ ُي٣ْٜ ٖٓ ) 34.54ٓ٘ٞحص ، ٝحٕ )
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( 21( ٓ٘ش ، ٝهي رِـض ٗٔزش حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ح٣ٌُٖ ٓ٘ٞحص هزَطْٜ ) 20-16%( ُي٣ْٜ ٓ٘ٞحص هزَس ٖٓ ) 20)

 ْٜ .ٖ طٌَحٍحطؼ٤٘ش ، ٝحٌَُ٘ حلاط٢ ٣ز٤%( ٖٓ حؿٔخ٢ُ حكَحى حُ 17.27ٓ٘ش كخًؼَ )

 

 عْ٘ثس ثىخذشرفغخ  ذقظثى( ص٘صٝغ ثفشثد ػْٞز 7-3) ثىؾنو
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  ذقظثىثلإفقجءثس ثى٘ف ٞز ىَقجٗس ػْٞز  :ثانيا  

 ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖثىَق٘س ثلأٗه : 

( ح٢ُٓٞ 28-3حُُٔٞػش ػ٠ِ ػ٤ِّ٘ش حُزلغ، ٤ٓؼَٝ حُـيٍٝ ) رؼي إٔ طْ طل٤َِ ٗظخثؾ حلآظزخٗش

حُٔؼ٤خ١ٍ ٝحلا٤ٔٛش حُ٘ٔز٤ش ٌَُ حؿخرش ػ٠ِ حُظٔخإلاص حُٔيٍؿش ك٢ حلآظزخٗش، ًُٝي ٖٓ  حلاٗلَحفحُلٔخر٢ ٝ

طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ. حؿَ ر٤خٕ ٓيٟ طؤػ٤َ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢



فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ ٗثّؼنجعٔ ػيٚ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ٍغض٘ٙ صأعٞش :ثىغجّٜ/ ثىَذقظ ىظثى قو ثىغج  
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 ( 29-3ؽذٗه )

 ذقظثلافقجءثس ثى٘ف ٞز ىَض ٞشثس ثىَق٘س ثلاٗه ٍِ ثى
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X1 1 10 19 28 52 0.9 9.1 17.3 25.5 47.3 4.09 1.045 81.81 ػؾش ثىغجدغ 

X2 0 11 17 38 44 0 10 15.5 34.5 40 4.04 0.98 80.909 ٍِػؾش ثىغج 

X3 1 4 13 31 61 0.9 3.6 11.8 28.2 55.5 4.33 0.89 86.72 ثىغجدط 

X4 0 0 6 31 73 0 0 5.5 28.2 66.4 4.60 0.59 92.18 ثلاٗه 

X5 3 4 19 27 57 2.7 3.6 17.3 24.5 51.8 4.19 1.02 83.81 ػؾش ثىغجىظ 

X6 3 15 20 30 42 2.7 13.6 18.2 27.3 38.2 3.84 1.15 76.9  ثىغجدط

 ٗثىؼؾشُٗ

X7 6 7 19 32 46 5.5 6.4 17.3 29.1 41.8 3.95 1.16 79.09 ُٗثىغجىظ ٗثىؼؾش 

X8 5 10 33 23 39 4.5 9.1 30 20.9 35.5 3.73 1.17 74.72 ُٗثىغجٍِ ٗثىؼؾش 

X9 3 7 27 27 46 2.7 6.4 24.5 24.5 41.8 3.96 1.08 79.273  ٛثىقجد

 ٗثىؼؾشُٗ

X10 8 21 25 22 34 7.3 19.1 22.7 20 30.9 3.48 1.30 69.63 ثىضجعغ 

 ٗثىؼؾشُٗ

X11 2 8 9 39 52 1.8 7.3 8.2 35.5 47.3 4.19 0.99 83.82 ثىشثدغ ػؾش 
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X12 15 29 11 15 40 13.6 26.4 10.0 13.6 36.4 3.32 1.52 66.54 ُ٘ثىغلاع 

X13 4 3 9 42 52 3.6 2.7 8.2 38.2 47.3 4.22 0.97 84.54 ثىؼجؽش 

X14 3 2 15 40 50 2.7 1.8 13.6 36.4 45.5 4.20 0.93 84 ثىغجّٜ ػؾش 

X15 4 5 8 42 51 3.6 4.5 7.3 38.2 46.4 4.19 1.01 83.81 ثىخجٍظ ػؾش 

X16 0 1 21 36 52 0 0.9 19.1 32.7 47.3 4.26 0.79 85.27 ثىضجعغ 

X17 0 7 10 36 57 0 6.4 9.1 32.7 51.8 4.30 0.88 86 ٍِثىغج 

X18 9 8 20 27 46 8.2 7.3 18.2 24.5 41.8 3.84 1.27 76.94  ثىغجدغ

 ٗثىؼؾشُٗ

X19 0 0 12 45 53 0 0 10.9 40.9 48.2 4.37 0.67 87.45 ثىغجىظ 

X20 4 4 5 32 65 3.6 3.6 4.5 29.1 59.1 4.36 0.99 87.271 ثىشثدغ 

X21 8 12 13 27 50 7.3 10.9 11.8 24.5 45.5 3.90 1.29 78  ثىخجٍظ

 ٗثىؼؾشُٗ

X22 3 7 17 42 41 2.7 6.4 15.5 38.2 37.3 4.00 1.01 80.18 ُٗثىؼؾش 

X23 0 0 18 39 53 0 0 16.4 35.5 48.2 4.31 0.74 86.36 ثىغجدغ 

X24 1 6 15 33 55 0.9 5.5 13.6 30.0 50.0 4.22 0.94 84.541 ثىقجدٛ ػؾش 

X25 0 0 8 37 65 0 0 7.3 33.6 59.1 4.51 0.63 90.36 ّٜثىغج 

X26 0 7 41 57 0 4.5 6.4 37.3 51.8 5 4.36 0.79 87.27 ثىخجٍظ 

X27 5 8 17 36 44 4.5 7.3 15.5 32.7 40.0 3.96 1.12 79.27 ُٗثىغجّٜ ٗثىؼؾش 

X28 4 7 9 36 54 3.6 6.4 8.2 32.7 49.1 4.17 1.06 83.45 ثىغجدط ػؾش 

X29 1 12 31 17 49 0.9 10.9 28.2 15.5 44.5 3.91 1.11 78.36 ُٗثىشثدغ ٗثىؼؾش 

X30 3 4 24 33 46 2.7 3.6 21.8 30.0 41.8 4.04 1.01 80.90 ثىضجعغ ػؾش 

X31 21 20 25 13 31 19.1 18.2 22.7 11.8 28.2 3.11 1.48 62.36 ُ٘ثىقجدٛ ٗثىغلاع 
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( أدّجٓ ثىَض٘عطجس ثىقغجدٞز ثىَ٘صّٗز ٗثلاّقشثفجس ثىَؼٞجسٝز 29-3) ّضجةؼ ثىؾذٗهصيخـ 

ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىَق٘س ثلأٗه ) ثس ٗثلإَٞز ثىْغذٞز ىَض ٞش

سفغ ٍغض٘ٙ ثىٚ  ميَج ص٘ؽٖش ثى٘فذر ثلاقضقجد) X4 ثى قشر. ثر ٝلافع ٍِ ثىؾذٗه أدّجٓ ثُ  (ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ

ػ٠ِ أػ٠ِ ح٤ٔٛش ٗٔز٤ش ٖٓ ر٤ٖ كوَحص  كِٜض (ثلافقجؿ ػِ ثدضنجسثصٖج  أعٌٖ رىل فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ

طِظٜخ  ، (0.89)ؼ٤خ١ٍٓ ٝحٗلَحف (4.33) كٔخر٢ ُٕٓٞٝ هيٍٙ ٢رٞٓ(  %92.18رِـض ) اً حُٔلٍٞ حلاٍٝ،

ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ٍِ ؽأّٔ أُ أُ ثلافقجؿ ػِ ػذد ّٗ٘ع دشثءثس ثلاخضشثع ثىضٜ صَضينٖج ) X25حُلوَس 

( رٔظ٢ٓٞ كٔخر٢ ُٕٓٞٝ 90.36( ، اً رِـض أ٤ٔٛظٜخ حُ٘ٔز٤ش )ٝغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثعٌٖ صيل ثى٘فذثس

ميَج أفققش ثى٘فذثس ثلاقضقجدٝز ػِ  ) X19( ، ٝؿخءص رؼيٛخ حُلوَس 0.63( ٝحٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ )4.51)

( ٝٓظ٢ٓٞ كٔخر٢ 87.45رؤ٤ٔٛش ٗٔز٤ش هيٍٛخ ) (ػلاقجصٖج دَ٘سدٖٝج فئّٖج صغٌٖ دضؼظٌٞ قَٞز ثعَٖٖج

ٖٓ  حُٔٔظ٣ٞخص حػ٠ِ كووض حًٌٍُٔٞس حُلوَحصٝ حُ٘ظ٤ـش حػلاٙ طؼ٢٘ حٕ ( ، 0.67( ٝحٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ )4.37)

 . حُٔلٍٞ حلاٍٝك٢ طٔؼ٤َ  زلغػ٤٘ش حُحلاطلخم ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ حكَحى 

ص قـ ػِ عقجفضٖج فئّٖج صغٌٖ فٜ صؼظٌٞ قَٞز أُ ثى٘فذر ثلاقضقجدٝز ػْذٍج ) X31ٗخُض حُلوَس  دَْٞج      

( 3.11( رٔظ٢ٓٞ كٔخر٢ )62.36) ٖٓ ر٤ٖ ؿ٤ٔغ كوَحص حُٔلٍٞ حلأٍٝ رٔويحٍحهَ ح٤ٔٛش ٗٔز٤ش  (ثعَٖٖج

 ( .1.48ٝحٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ )
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  ثىَجىٜز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ــــقــــعثىَق٘س ثىغجّٜ : 

حُُٔٞػش ػ٠ِ ػ٤ِّ٘ش حُزلغ، ٤ٓؼَٝ  زؼي إٔ طْ طل٤َِ ٗظخثؾ حلآظزخٗشًٌُٝي حُلخٍ ُِٔلٍٞ حلاٍٝ، ك

( ح٢ُٓٞ حُلٔخر٢ ٝحلاٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ٝحلا٤ٔٛش حُ٘ٔز٤ش ٌَُ حؿخرش ػ٠ِ حُظٔخإلاص حُٔيٍؿش 30-3حُـيٍٝ )

 ػ٠ِ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُك٢ حلآظزخٗش، ًُٝي ٖٓ حؿَ ر٤خٕ ٓيٟ حٗؼٌخّ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (30-3ؽذٗه )

  ذقظثلافقجءثس ثى٘ف ٞز ىَض ٞشثس ثىَق٘س ثىغجّٜ ٍِ ثى
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Y1 0 9 18 29 54 0 8.2 16.4 26.4 49.1 4.16 0.98 83.27 ثىغجدغ 

Y2 3 4 5 38 60 2.7 3.6 4.5 34.5 54.5 4.34 0.93 86.90 ّٜثىغج 

Y3 4 5 9 34 58 3.6 4.5 8.2 30.9 52.7 4.24 1.03 84.4 ثىخجٍظ 

Y4 5 6 20 33 46 4.5 5.5 18.2 30.0 41.8 3.99 1.11 79.81 ثىغجدط ػؾش 

Y5 5 2 23 30 50 4.5 1.8 20.9 27.3 45.5 4.07 1.07 81.45 ثىضجعغ 

Y6 7 6 10 38 49 6.4 5.5 9.1 34.5 44.5 4.05 1.15 81.09 ثىغجّٜ ػؾش 

Y7 3 9 19 35 44 2.7 8.2 17.3 31.8 40.0 3.98 1.07 79.63 ثىغجٍِ ػؾش 

Y8 2 6 24 30 48 1.8 5.5 21.8 27.3 43.6 4.05 1.02 81.09 ثىغجىظ ػؾش 

Y9 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 3.95 1.13 79.09 ُٗثفذٙ ٗػؾش 

Y10 5 8 22 32 43 4.5 7.3 20.0 29.1 39.1 3.90 1.13 78.18  ثىخجٍظ

 ٗثىؼؾشُٗ

Y11 7 2 17 46 38 6.4 1.8 15.5 41.8 34.5 3.96 1.07 79.27 ُٗػؾش 

Y12 6 9 32 23 40 5.5 8.2 29.1 20.9 36.4 3.74 1.19 74.90  ٍِثىغج

 ٗثىؼؾشُٗ

Y13 4 5 21 39 41 3.6 4.5 19.1 35.5 37.3 3.98 1.04 79.63 ثىضجعغ ػؾش 



فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ ٗثّؼنجعٔ ػيٚ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ ٍغض٘ٙ صأعٞش :ثىغجّٜ/ ثىَذقظ ىظثى قو ثىغج  
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Y14 13 5 6 47 39 11.8 4.5 5.5 42.7 35.5 3.85 1.28 77.09  ثىغجدغ

 ٗثىؼؾشُٗ

Y15 2 11 18 25 54 1.8 10.0 16.4 22.7 49.1 4.07 1.10 81.45 ثىؼجؽش 

Y16 6 1 11 35 57 5.5 0.9 10.0 31.8 51.8 4.23 1.04 84.72 ثىغجدط 

Y17 4 6 15 36 49 3.6 5.5 13.6 32.7 44.5 4.09 1.06 81.81 ٍِثىغج 

Y18 4 8 21 42 35 3.6 7.3 19.1 38.2 31.8 3.87 1.05 77.45  ثىغجدط

 ٗثىؼؾشُٗ

Y19 5 2 15 21 67 4.5 1.8 13.6 19.1 60.9 4.3 1.07 86 ثىغجىظ 

Y20 3 5 13 29 60 2.7 4.5 11.8 26.4 54.5 4.25 1.01 85.09 ثىشثدغ 

Y21 11 3 31 27 38 10 2.7 28.2 24.5 34.5 3.70 1.25 74.18  ثىضجعغ

 ٗثىؼؾشُٗ

Y22 4 7 22 30 47 3.6 6.4 20 27.3 42.7 3.99 1.10 79.81 ثىغجدغ ػؾش 

Y23 3 7 23 27 50 2.7 6.4 20.9 24.5 45.5 4.03 1.083 80.72 ثىشثدغ ػؾش 

Y24 1 7 24 30 48 0.9 6.4 21.8 27.3 43.6 4.06 0.99 81.27 ثىقجدٛ ػؾش 

Y25 4 1 12 27 66 3.6 0.9 10.9 24.5 60 4.36 0.97 87.27 ثلاٗه 

Y26 1 9 22 33 45 0.9 8.2 20 30 40.9 4.01 1.01 80.36 ثىخجٍظ ػؾش 

Y27 3 8 23 35 41 2.7 7.3 20.9 31.8 37.3 3.93 1.06 78.72  ثىغجىظ

 ٗػؾشُٗ

Y28 10 2 30 43 25 9.1 1.8 27.3 39.1 22.7 3.64 1.12 72.90  ٛثىقجد

 ٗثىغلاعُ٘

Y29 3 11 18 38 40 2.7 10 16.4 34.5 36.4 3.91 1.08 78.36  ثىشثدغ
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 ٗثىؼؾشُٗ

Y30 5 9 34 27 35 4.5 8.2 30.9 24.5 31.8 3.70 1.13 74.18 ُ٘ثىغلاع 

Y31 4 12 15 33 46 3.6 10.9 13.6 30 41.8 3.95 1.15 79.09 ُٗثعْجُ ٗػؾش 
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حُلٔخر٤ش حُُٔٞٝٗش ٝحلاٗلَحكخص حُٔؼ٤خ٣ٍش ٝحلا٤ٔٛش ( أىٗخٙ حُٔظٞٓطخص 30-3طِوٚ ٗظخثؾ حُـيٍٝ)

حُـيٍٝ  ٖٝٓ هلاٍ ٗظخثؾ  زلغ،( ٖٓ حُػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُحُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ ) حص حُ٘ٔز٤ش ُٔظـ٤َ

إٔ حلاكٜخف ػٖ ػيى ٝٗٞع رَحءحص حلاهظَحع حُظ٢ طٔظٌِٜخ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ) Y25 حُلوَس ٣ظ٠ق حٕ أىٗخٙ

ػ٠ِ أػ٠ِ ح٤ٔٛش ٗٔز٤ش ٖٓ ر٤ٖ كوَحص  كِٜض ُِ ٖٓ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٜخ(ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ؼ

 ( ٝحٗلَحف4.36) كٔخر٢ ُٕٓٞٝ هيٍٙ ر٢ٓٞ%(  87.27)أ٤ٔٛظٜخ حُ٘ٔز٤ش رِـض  ،حً حُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ

حُؼ٤ِٔش حُؼخ٤ُش إٔ حلاكٜخف ػٖ حٓظوطخد أٝ ط٤ٔ٘ش حلاكَحى ١ًٝ حُٜٔخٍحص ) Y2طِظٜخ حُلوَس  ، (0.97)ٓؼ٤خ١ٍ

%( رٔظ٢ٓٞ  86.90( ، اً رِـض أ٤ٔٛظٜخ حُ٘ٔز٤ش )ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ؼُِ ٖٓ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش

ًِٔخ أكٜلض حُٞكيحص ) Y19( ، ػْ ؿخءص رؼيٛخ حُلوَس 0.93( ٝحٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ )4.34كٔخر٢ ُٕٓٞٝ )

( رؤ٤ٔٛش ٗٔز٤ش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٜخ حلاهظٜخى٣ش ػٖ ػلاهخطٜخ رٍٔٞى٣ٜخ كبٜٗخ طْٜٔ رَكغ ٓٔظٟٞ ػوش

 كووض حًٌٍُٔٞس حُلوَحصحٕ  ( ، ٌٝٛح ٣ؼ1.07٢٘( ٝحٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ )4.3%( ٝٓظ٢ٓٞ كٔخر٢ ) 86هيٍٛخ )

 . حُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ ك٢ طٔؼ٤َ  زلغػ٤٘ش حُٖٓ حلاطلخم ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ حكَحى  حُٔٔظ٣ٞخص حػ٠ِ

حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ ٓ٘خٛؾ ٝحٓخ٤ُذ حُؼَٔ حُوخٛش رٜخ كبٜٗخ اًح حكٜلض ) Y28حُلوَس  ٝحكظِض      

 ٖٓ ر٤ٖ ؿ٤ٔغ كوَحص حُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ رٔويحٍحهَ ح٤ٔٛش ٗٔز٤ش  (طؼُِ ٖٓ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٜخ

 ( .1.12( ٝحٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ )3.64%( رٔظ٢ٓٞ كٔخر٢ ) 72.90)
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 ثىَذقظ ثىغجىظثى قو ثىغجىظ: 

 ذقظفشمٞجس ثىثخضذجس 

 ىَض ٞشثس ٍقجٗس ثىذقظثخضذجس ثىض٘صٝغ ثىطذٞؼٜ :  ثٗلاً 

ً ك٢ حُظل٤َِ حلاكٜخث٢ ، ٝأًؼَٛخ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ٖٓ حْٛ حلأىٝحص  ٣ؼظزَ         طْ حٓظؼٔخٍ ٝهي حٓظويحٓخ

ٝحط٠ق طظزغ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ،   زلغحُ(  لاهظزخٍ ك٤ٔخ حًح ًخٗض ر٤خٗخص ٤ٔٓK-Sَٗٞف) -حهظزخٍ ًٌَُٞٔٝف

( لاكٜخءس P – Value) حلاكظٔخ٤ُشحٜٗخ لا  طظزغ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ، حً ًخٗض حُو٤ٔش  ٗظخثؾ حلاهظزخٍ ٖٓ

طْ حُظل٣ٞلاص حُ٘خثؼش ١َحثن رخٓظويحّ حكيٟ ٝ،  زلغحُٔليى ُِ( α=0.05حلاهظزخٍ حهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش )

طظزغ ظ٤ُٞي ٓظـ٤َحص ػ٘ٞحث٤ش ؿي٣يس ح١ٌُ ٣ٔظؼَٔ ُحلاٍهخّ حُؼ٘ٞحث٤ش ، ػٖ ٣َ١ن حِٓٞد ٓؼخُـش حُز٤خٗخص 

( ، ًٝخٗض حُ٘ظخثؾ ٤ٔٓK-Sَٗٞف ) –حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ، ٖٝٓ ػْ حهظزخٍٛخ رخٓظؼٔخٍ حهظزخٍ ًٌَُٞٔٝف 

 ًخلاط٢ :

 ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ ثىَق٘س ثلاٗه : 

 (31-3ؽذٗه )

 ذقظثىٍِ  ىيَق٘س ثلاٗه ثخضذجس ثىض٘صٝغ ثىطذٞؼٜ

 Sig ثىقَٞز ثلافضَجىٞز  K-Sقَٞز ثخضذجس  ثىَض ٞشثس

X1 0.046 0.200 

X2 0.055 0.201 

X3 0.058 0.207 

X4 0.053 0.212 

X5 0.037 0.32 

X6 0.055 0.201 

X7 0.054 0.247 

X8 0.041 0.439 

X9 0.069 0.097 

X10 0.045 0.209 

X11 0.046 0.200 

X12 0.055 0.201 

X13 0.073 0.254 

X14 0.057 0.206 

X15 0.079 0.088 

X16 0.076 0.144 

X17 0.074 0.181 
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X18 0.058 0.278 

X19 0.066 0.207 

X20 0.053 0.243 

X21 0.071 0.623 

X22 0.078 0.102 

X23 0.058 0.207 

X24 0.057 0.376 

X25 0.062 0.212 

X26 0.060 0.879 

X27 0.069 0.097 

X28 0.058 0.278 

X29 0.061 0.207 

X30 0.108 0.053 

X31 0.062 .2120 

 

 -لاكٜخءس حهظزخٍ ًٌَُٞٔٝف( P-Value) حٕ حُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش٣ظز٤ٖ ( 31-3حُـيٍٝ )ٍِ ّضجةؼ      

α( ًخٗض حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش )٤ٔٓK-Sَٗٞف ) ٍغض٘ٙ ) حلاٍٝحُٔلٍٞ  كوَحصُٝـ٤ٔغ (      

حٕ ؿ٤ٔغ ٤َ٘ ح٠ُ ٌٝٛح ٣ ،زلغحُ( ٖٓ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ

 طظزغ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ . حلاٍٝحُٔلٍٞ  كوَحص

 عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ:  ثىغجّٜثىَق٘س 

 (32-3ؽذٗه )

 ذقظثىٍِ  ىيَق٘س ثىغجّٜ ثخضذجس ثىض٘صٝغ ثىطذٞؼٜ

 Sig ثىقَٞز ثلافضَجىٞز  K-Sقَٞز ثخضذجس  ثىَض ٞشثس

Y1 0.058 0.279 

Y2 0.047 0.209 

Y3 0.049 0.287 

Y4 0.042 0.345 

Y5 0.064 0.211 

Y6 0.071 0.289 

Y7 0.071 0.289 

Y8 0.032 0.349 

Y9 0.053 0.543 

Y10 0.061 0.321 

Y11 0.051 0.204 
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Y12 0.058 0.279 

Y13 0.035 0.245 

Y14 0.082 0.065 

Y15 0.072 0.322 

Y16 0.059 0.276 

Y17 0.052 0.356 

Y18 0.054 0.265 

Y19 0.044 0.132 

Y20 0.056 0.087 

Y21 0.042 0.237 

Y22 0.054 0.265 

Y23 0.059 0.276 

Y24 0.067 0.347 

Y25 0.053 0.209 

Y26 0.049 0.287 

Y27 0.038 0.377 

Y28 0.054 0.265 

Y29 0.040 0.166 

Y30 0.038 0.377 

Y31 0.051 0.204 

 

حُو٤ٔش ، حً ًخٗض طظزغ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ حُؼخ٢ٗحُٔلٍٞ  كوَحصحٕ ؿ٤ٔغ ( 32-3حُـيٍٝ )ٝضذِٞ ٍِ      

αحًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش ) هظزخٍحلالاكٜخءس ( P-Value) حلاكظٔخ٤ُش حُٔلٍٞ  كوَحصُٝـ٤ٔغ (      

 .زلغحُ( ٖٓ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ) حُؼخ٢ٗ
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 ذقظثىعجّٞج  : ثخضذجس فشمٞجس 

ػ٠ِ طل٤َِ حلاٍطزخ١ حُوط٢ حُز٢٤ٔ ُيٍحٓش  طْ حلاػظٔخى زلغحُ ٜخ٤حُل٤َٟخص حُظ٢ ٣ٔظ٘ي ػِ لاخضذجس     

 .ُيٍحٓش ك٤َٟخص حُظؤػ٤َ  طل٤َِ حلاٗليحٍ حُوط٢ حُز٢٤ًٌُٔي ٝ ، زلغحُػلاهخص حلاٍطزخ١ ر٤ٖ ٓلخٍٝ 

 ثخضذجس ػلاقجس ثلاسصذجه: .1

 ٚطْ حٓظؼٔخُٝهي ، حلاٍطزخ١ ٛٞ حكي حلأٓخ٤ُذ حلإكٜخث٤ش حُظ٢ طٔظويّ ُيٍحٓش حُؼلاهش ر٤ٖ ظخَٛط٤ٖ  صقيٞو     

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ  ر٤ٖٝحطـخٜٛخ  ُـَٝ حهظزخٍ ك٤َٟخص حُظلون ٖٓ هٞس ٝحطـخٙ ػلاهش حلاٍطزخ١ 

ػ٠ِ حُ٘لٞ ، ًٝخٗض حُ٘ظخثؾ  ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُٝ ك٢ طؼظ٤ْ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔحُٔخٍ حُل١ٌَ 

 -حلاط٢:

 ثى شمٞز ثى شػٞز :

H0 
 :

دِٞ ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ لا ص٘ؽذ ػلاقز ثسصذجه رثس دلاىز ثفقجةٞز 

 . ثىَجىٜثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ ٗعقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق 

H1  دِٞ ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز : ص٘ؽذ ػلاقز ثسصذجه رثس دلاىز ثفقجةٞز

 . ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ ٗعقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ

 (33-3ؽذٗه )

 ىيذقظ ثىغجٍّٜؼجٍو ثلاسصذجه ثىخطٜ ثىذغٞو دِٞ ثىَق٘س ثلاٗه ٗثىَق٘س 

 Sigحُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش  ٍؼجٍو ثسصذجه  ذقظٍقجٗس ثى

 0.000 0.912 ثىغجّٜثىَق٘س ثلاٗه ٗثىَق٘س 

 

ٝؿٞى  ٝحط٠ق ٖٓ حُ٘ظخثؾ ، حُؼخ٢ٗٝ حُٔلٍٞ  ُِزلغ( حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔلٍٞ حلاٍٝ 33-3حُـيٍٝ ) صذِٞ ّضجةؼ    

ر٤ٖ ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ حُو٤ٔش ٓؼ٣ٞ٘ش ًحص ىلاُش ػلاهش حٍطزخ١ ه٣ٞش ١َى٣ش 

( رٔٔظٟٞ 0.912ٍطزخ١ ر٤ٜ٘ٔخ )حلآؼخَٓ  ًخٗض ه٤ٔش، حً حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ ٝػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ 

 .زلغحُٔليى ُِ (α=0.05)( ٝٛٞ حهَ ٖٓ حُٔٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش P-Value =0.000ٓؼ٣ٞ٘ش )
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 ثخضذجس فشمٞجس ثىضأعٞش  .1

 رـ٤ـٖ حُـؼـلاهـش ُـيٍحٓـش حلاكٜخث٤ش حُٔٔظويٓش ٖٓ حْٛ حلآخ٤ُذحًٗٔٞؽ حلاٗليحٍ حُوط٢ حُز٢٤ٔ ٝؼُذ      

 حٝ حُظوـي٣ـَ حٝ حُظـل٤ٔـَ ٖٓ حؿَ حٗٔـًٞؽ ر٘ـخء ١ــ٣َــن ػــٖ حُظٟٞل٢ حٝ حُٔٔظوَ ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ حُٔظـ٤ـَ

ٝهي طْ حٓظؼٔخٍ حًٗٔٞؽ حلاٗليحٍ حُوط٢ حُز٢٤ٔ ،  ـَحُٔٔظو حُٔظــ٤ـَ رـيلاُـش حُظـخرـغ حُٔظـ٤ـَ روـ٤ٔـش حُظـلٌـْ

ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔلٍٞ حلأٍٝ ) ُِزلغ ٝحلأٓخ٤ٓش  حُل٤َٟشلاهظزخٍ 

 ( .عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ) حُؼخ٢ٗحُٔلٍٞ ٝٓؼَكش ٓيٟ طؤػ٤َٙ ػ٠ِ ( صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ

 :ثىشةٞغٞز  ثى شمٞز

H0 عقز ػيٚ فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ  َغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛىصأعٞش  : لا ٝ٘ؽذ

 .ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ

H1 عقز ػيٚ فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ  َغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛىصأعٞش  : ٝ٘ؽذ

 .ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ

 حلاهظزخٍ ٓز٤٘ش ك٢ حُـيٍٝ حلاط٢ :ٝٗظخثؾ 

  ثلاّقذثس ثَّ٘رػّضجةؼ ( 34-3ؽذٗه )

 

 

 : ٝضنـ( 34-3ثىؾذٗه )ّضجةؼ ٍِ 

 ثلاّقذثس ىٌٍؼج

   

 Fاختبار  ٍؼجٍو ثىضقذٝذ

𝜷 

 tاحصاءة  

 المحسوبة

 الميمــــة

 الاحتماليـة

Sig. 

  Fاحصاءة اختبار  

 المحسوبة

 الاحتماليـة الميمــــة

Sig 

0.832 535.368 0.000 𝜷  0.338 0.866 0.0389 

𝜷  0.958 23.138 0.000 
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 ٣ٌٖٔ ًظخرش حُٔؼخىُش حُظوي٣َ٣ش لأًٗٔٞؽ حلاٗليحٍ حُوط٢ حُز٢٤ٔ  رخٌَُ٘ حلاط٢ : .1

 ̂                                                

 حً حٕ 

 ( حُؼخ٢ٗطٔؼَ حُٔظـ٤َ حُٔؼظٔي ) حُٔلٍٞ    ̂ 

X )ٍٝطٔؼَ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ) حُٔلٍٞ حلا 

 : ٜثىض غٞش ثلافقجة 

حلاكظٔـخ٤ُش  حُو٤ٔش ًخٗضٝ( 535.368) رِـض( F-Test)حهظزخٍ   حكٜخءسحٕ ه٤ٔش   حُ٘ظخثؾ حظَٜص .2

( ٢ٛٝ حهـَ ٖٓ ٓٔظٟٞ P-Value=0.000) طٔخ١ٝ (α=0.05ػ٘ـي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ـش )حُٜٔخكزش ُٜخ 

ٓٔخ ٣ئًـي ًلخءس ٝٓؼ٣ٞ٘ـش  طؤػ٤َ ُِٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ ٝؿٞى ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ ،حُٔؼ٣ٞ٘ش 

 . ًٌَ حًٗٔٞؽ حلاٗليحٍ

ٖٓ حُظـ٤َ حُلخَٛ ك٢ (  % 83.2)حٕ  ٌٝٛح ٣يٍ ػ٠ِ  (0.832)(   ) ٓؼخَٓ حُظلي٣ي ه٤ٔشرِـض   .3

 حُ٘ٔزش، ٝ حُوط٢ حُز٢٤ٔ حًٗٔٞؽ حلاٗليحٍ ١ـ٣َـن ػــ٣ٖظْ طل٤ٔـَٙ  حُظخرغ ) حُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ(حُٔظـ٤َ 

 .زلغحُ ك٢ طيهَ ُْ أهَٟ ٓظـ٤َحص ٓٔخٛٔش ا٠ُ طؼٞى (16.8% ) ٝحُزخُـش حُٔظزو٤ش

ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ حُٔظٔؼَ رخُٔلٍٞ ( ٣ظز٤ٖ 1)حُٔؼخىُش حُظوي٣َ٣ش ٍلافظز   ٍِٗ      

ح١ٌُ ٣ٔؼَ  حُظخرغٝحُٔظـ٤َ ( ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٍٖغض٘ٙ حلاٍٝ )

 .  (عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ) حُؼخ٢ٗحُٔلٍٞ 

 : ٜثىض غٞش ثىَقجعذ 

ٍغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ حُٔلٍٞ حلاٍٝ )طـ٤َ ٓويحٍٙ ٝكيس ٝحكيس ٖٓ إٔ  .0

رٔويحٍ  (Y) (عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜحُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ )٣ئػَ ك٢ ( X) (ىيغٌٖثىقَٞز ثىغ٘قٞز 

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طؼظ٤ْ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٝر٘خء ػ٠ِ ًُي كخٕ  ( ،0.958)

  . ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُطؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ  ُُِْٜٚٔ 

ٝ٘ؽذ صأعٞش ىَغض٘ٙ ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ هزٍٞ ك٤َٟش حُٞؿٞى ) ح٠ُحُ٘ظخثؾ حػلاٙ  ط٤َ٘ .0

. (0.05) ػ٘ي ٓٔظٟٞ ىلاُش( فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖ ػيٚ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ
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 الرابعالفصل 

 ثلاعضْضجؽجس ٗثىض٘فٞجس

 

ا٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ حلآظ٘ظخؿخص ٝحُظ٢ حػظٔيص أٓخٓخً ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُ٘ظ٣َش ٝح٤ُٔيح٤ٗش،  حُزلغ طَٞٛ    

٣ٍَٟٝش ًَُِ٘خص  شَحٛخ حُزخكؼط٤ٛٝخؿش حُظ٤ٛٞخص حُظ٢ اً طٔؼَ ٌٛٙ حلآظ٘ظخؿخص ح٤ًَُِس حلأٓخ٤ٓش ُٟٞغ 

 ه٤ي حُيٍحٓش، ٝػ٤ِٚ كخٕ ٠ٓخ٤ٖٓ ٌٛح حُلَٜ طظُٞع ك٢ ٓزلؼ٤ٖ ٛٔخ:

 حُٔزلغ حلأٍٝ: حلآظ٘ظخؿخص.

 حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ: حُظ٤ٛٞخص.

 

 ثىَذقظ ثلأٗه

 ثلاعضْضجؽـجس

 ا٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ حلآظ٘ظخؿخص حُ٘ظ٣َش ٝح٤ُٔيح٤ٗش ٢ٛٝ ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢: زلغطَٞٛ حُ

1.  ٌُ ٌُٔٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ أٜٛٔتخ حُظؤت٤ْ حُت١ٌ ٣ظ٠تٖٔ ٍأّ حُٔتخٍ  ٓظؼيىس  ظخد طو٤ٔٔخصحػظٔي حُ

 ٌُ  ظخد.حُز١َ٘ ٝح٢ٌِ٤ُٜ ٝحُِرخث٢٘ ح١ٌُ حػظٔيٙ أؿِذ حُ

كظتت٢ ٍأّ حُٔتتخٍ حُلٌتت١َ كتت٢ ٜٗخ٣تتخص حُوتتَٕ حُٔخٟتت٢ ٝرتتيح٣خص حُوتتَٕ حُلتتخ٢ُ، رخلاٛظٔتتخّ ٝحَُػخ٣تتش  .2

ٝحُظ٤ًَِ ٓتٖ ؿخٗتذ حُ٘تًَخص ٝحٌُظتخد هٜٞٛتخً رؼتي إٔ ىهتَ ٓـتخلاص حُظطز٤تن ُٔوظِتق حلأػٔتخٍ، 

 ًُٝي رؼي إٔ حًظ٘ق حٌُظتخد إٔ ٛتٌح حُٔٞؿتٞى طتِىحى ه٤ٔظتٚ رخُظوتخىّ رؼٌتْ حُٔٞؿتٞىحص حُٔخى٣تش، ُتٌُي

 حٛظٔٞح رخ٣ـخى حُٔزَ حُلآُش لإىحٍطٚ ٝحٓظؼٔخٍٙ ٝه٤خٓٚ ٝط٤ٔ٘ظٚ ٝطط٣َٞٙ.

٣ظٔؼَ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ روزَحص ٝهيٍحص حُؼخ٤ِٖٓ حُظ٢ طٔتخػيْٛ ػِت٠ حلارتيحع ٝحلارظٌتخٍ ٝحًظ٘تخف  .3

 ًَ ٓخ ٛٞ ؿي٣ي رٔخ ٣ويّ حُز٣َ٘ش ٣ٝلون أٛيحف حًَُ٘خص ك٢ حُزوخء ٝحُ٘ٔٞ ٝحُظلٞم.

ٟ طٞك٤َ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٣ؼُِ ٖٓ ػوش حُٔظؼتخ٤ِٖٓ حٕ حلإكٜخف ػٖ ٓٔظٞ  .4

 ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ. 

 حٕ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُٔٔظٌِش َُأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ طلون حٓظؼٔخٍح حك٠َ ُٔٞحٍىٛخ.  .5
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 ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٝكخػ٤ِظٜخ. ٝؿٞى طظؤػَ ه٤ٔش حلأْٜٓ ١َى٣خ رٔيٟ   .6

ون حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ طٔظِي ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ رخُ٘تٌَ حُتلاُّ ٓؼتيلاص ٍرل٤تش حػِت٠ ٓتٖ طل  .7

 ؿ٤َٛخ، ٝطؼي ٖٓ أػ٠ِ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٖٓ ك٤غ ه٤ٔش أٜٜٓٔخ.

طؼي ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحُٔظٔؼِش د) ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘، ٍأّ حُٔخٍ حُِرتخث٢٘، ٍأّ حُٔتخٍ  .8

حُظ٘خكٔتت٤ش ُِٞكتتيحص حلاهظٜتتخى٣ش ٓٔتتخ ٣ٔتتْٜ كتت٢ طؼظتت٤ْ ه٤ٔتتش  ٣ُِٔتتش ٞك٤َ حح٤ٌُِٜتت٢( ٓتتٖ أٛتتْ ٜٓتتخىٍ طتت

 حُْٜٔ. 

 ػٖ حرَُ ٤ِٓحص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٛٞ حُظِح٣ي رخلآظويحّ ػ٠ِ حُؼٌْ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُٔخى١.  .9

ُيٟ حًَُ٘خص ه٤ي حُيٍحٓش ًخىٍ ٖٓ حُؼخ٤ِٖٓ ٣ٔظِي هزَس ٜٝٓخٍس ٝٓؼَكتش ٝٓؼِٞٓتخص ٓ٘خٓتزش هخٛتش  .10

ًَخص ٖٓ ك٤غ حُظوط٢٤ ٝحُظ٘ـ٤َ ٝحُٔظخرؼش ٤ٛٝخٗش ح٥لاص ٝحُٔؼيحص ٝػ٤ِٔتخص حَُهخرتش رؼ٤ِٔخص حُ٘

 ػ٠ِ ؿٞىس حُٔ٘ظؾ هلاٍ َٓحكَ حلإٗظخؽ حُٔوظِلش، ٌٛح ك٢ ؿخٗذ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ك٤ٜخ .

، أٜٛٔتتخ ػتتيّ ٝؿتتٞى ٗظتتخّ ٓظؼتتيىس ٣ؼتتخ٢ٗ ٍأّ حُٔتتخٍ ح٤ٌُِٜتت٢ كتت٢ حُ٘تتًَخص ٓتتٖ ؿٞحٗتتذ هٜتتٍٞ  .11

 ٝهيّ ح٥لاص ٝحُٔؼيحص ٝهِش حلأىٝحص حلاكظ٤خ٤١ش ُٜخ.ُِٔؼِٞٓخص ٝحُ٘زٌخص 

ػ٠ِ أ٤ٔٛش ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٖٓ هلاٍ ٓخ طٔظٌِٚ حًَُ٘خص  ُٔ٘خ٤ًٍٖ ك٢ ػ٤٘ش حُزلغ حطلن أؿِذ ح  .12

 ٖٓ ػخ٤ِٖٓ ١ًٝ ٓؼِٞٓخص ٝهزَحص ٜٝٓخٍحص ٝٓؼخٍف ٓ٘خٓزش ُؼ٤ِٔخص حًَُ٘خص.

ٔتخٍ ح٤ٌُِٜت٢ ٝهيٍطتٚ ػِت٠ طؼ٣ِتِ ٓتؼَ حُٔتْٜ ػ٠ِ أ٤ٔٛش ٍأّ حُحُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ حلآظز٤خٕ أًي أؿِذ   .13

 ك٢ حًَُ٘خص ه٤ي حُيٍحٓش.

إ أ٤ٔٛش ٍأّ حُٔخٍ حُِرخث٢٘ طزتَُ ٓتٖ هتلاٍ ٓتؼ٢ حُ٘تًَخص ُظلو٤تن كخؿتخص ُٔٔخ٤ٖٔٛ ر٤ٖ أؿِذُ ح .14

 ٍٝؿزخص ٝٝلاء حُِرخثٖ ٝحُؼخ٤ِٖٓ ٝحلأ١َحف حلأهَٟ ك٢ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ.

ٖ ػِتت٠ أ٤ٔٛتتش طولتت٤ٞ ًِتتق حُؼ٤ِٔتتخص رٔوظِتتق أٗٞحػٜتتخ، كتت٢ حُ٘تتًَخص ه٤تتي حطلتتن أؿِتتذ حُٔزلتتٞػ٤  .15

 حُيٍحٓش.

 طٞؿي ػلاهش حٍطزخ١ ٓؼ٣ٞ٘ش ٝٓٞؿزش ر٤ٖ ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٓـظٔؼشً ٝأرؼخى ه٤ٔش حُْٜٔ. .16

طٞؿي ػلاهتش حٍطزتخ١ ٓؼ٣ٞ٘تش ٝٓٞؿزتش رت٤ٖ ٌٓٞٗتخص ٍأّ حُٔتخٍ حُلٌت١َ ٝػوتش حُٔظؼتخ٤ِٖٓ كت٢ حُٔتٞم   .17

 حُٔخ٢ُ.

 طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ٌُٔٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٓـظٔؼشً ك٢ أرؼخى ه٤ٔش حُْٜٔ. ٣ٞؿي .18

 ٣ٞؿي طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ٌُٔٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ. .19

ر٤ٖ طل٤َِ حُظزخ٣ٖ ٌُٔٞٗتخص ٍأّ حُٔتخٍ حُلٌت١َ ٓتٖ ك٤تغ حلأ٤ٔٛتش ٝحُظتؤػ٤َ، إ ٍأّ حُٔتخٍ ح٤ٌُِٜت٢   .20

َ ك٢ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ، ٝؿخء ٍأّ حُٔتخٍ حُز٘ت١َ رخَُٔطزتش ٣لظ٠ رخلأ٣ُٞٝش ك٢ حُظؤػ٤
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حُؼخ٤ٗش ٖٓ ك٤غ حُظؤػ٤َ كت٢ ػوتش حُٔظؼتخ٤ِٖٓ كت٢ حُٔتٞم حُٔتخ٢ُ أػوزتٚ ٍأّ حُٔتخٍ حُِرتخث٢٘ كت٢ حَُٔطزتش 

 حُؼخُؼش.

 ٓٔتظٟٞكتؤػ٠ِ ٟؼق حلاٛظٔخّ رخلاكٜخف رَأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٤٘ش حُزلتغ،  .21

% ًَُِ٘ش حُؼخٓش ُِٔـخى ٝحُٔلَٝٗخص ٌٝٛح ٣يٍ ػ٠ِ ٟؼق 41حكٜخف ِٝٛض ح٤ُٚ ػ٤٘ش حُزلغ ٢ٛ 

 حلاٛظٔخّ رٌٔٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ًٌُٝي ٟؼق حلاٛظٔخّ رخلأكٜخف ػ٘ٚ. 

طظؤػَ ه٤ٔش حُْٜٔ حُٔٞه٤ش ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٤٘ش حُزلغ ١َى٣خ رٔٔظٟٞ حلأكٜتخف ػتٖ ٍأّ حُٔتخٍ  .22

 . ػ٠ِ حًَُ٘خص ػ٤٘ش حُزلغ ٖٓ ك٤تغ حلإكٜتخف ػتٖ ٍأّ حُٔتخٍ ٛت٢ أػِت٠ حُ٘تًَخصحُل١ٌَ، حً حٕ ح

أ٠٣خ ٖٓ ك٤تغ حُو٤ٔتش حُٔتٞه٤ش ُِٔتْٜ كوتي طٜتيٍص حُ٘تًَش حُؼَحه٤تش ُِٔتـخى ٝحُٔلَٝٗتخص حُ٘تًَخص 

% 46ٝ  2018% ُؼتخّ 41ػ٤٘ش حُزلغ ٓتٖ ك٤تغ ٓٔتظٟٞ حلإكٜتخف ػتٖ ٍأّ حُٔتخٍ حُلٌت١َ رٞحهتغ 

، 2018وي ٗلاكتع حٍطلتخع حُو٤ٔتش حُٔتٞه٤ش لآتْٜ ٛتٌٙ حُ٘تًَش كت٢ ػتخ٢ٓ ٝػ٠ِ أػَ ًُي ك 2019ُؼخّ 

 ى٣٘خٍ/ ْٜٓ( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ.  8.850ى٣٘خٍ/ْٜٓ( , ) 7.980رٞحهغ ) 2019

حٕ حهَ حًَُ٘خص ػ٤٘ش حُزلغ ٖٓ ك٤غ ٓٔظٟٞ حلإكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُلٌت١َ ٛت٢ ٜٓتَف رـتيحى  .23

طتؤػ٤َ ًُتي ر٘تٌَ ٝحٟتق ػِت٠ ه٤ٔتش  ٣ٝلاكتع 2019ٝ 2018% ُؼخ٢ٓ 13رٞحهغ ٓٔظٟٞ حكٜخف رِؾ 

ػ٠ِ  2019ٝ 2018ى٣٘خٍ/ْٜٓ( ُؼخ٢ٓ  0.300ى٣٘خٍ/ْٜٓ ( ٝ) 0.290حْٜٓ ٌٛٙ حًَُ٘ش حُظ٢ رِـض )

 حُظٞح٢ُ.
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 ثىَذقظ ثىغجّٜ

 ثىض٘فٞـجس

ٖٓ حُٔل٤تي  ص ٖٓ حٓظ٘ظخؿخص ٝؿي شا٤ُٚ حُزخكؼ ضُِٔظطِزخص حُٜٔ٘ـ٤ش، ٝطؤ٤ٓٔخً ػ٠ِ ٓخ طِٞٛحٓظٌٔخلاً 

 طوي٣ْ حُظ٤ٛٞخص ح٥ط٤ش :

٣ُتتخىس حلاٛظٔتتخّ رتتَأّ حُٔتتخٍ حُز٘تت١َ ُتتي٣ٜخ ٝط٤ٔ٘ظتتٚ ٓتتٖ ٗخك٤تتش حُٔؼِٞٓتتخص ٝحُوزتتَحص ٝحُٜٔتتخٍحص  .1

ٓظ٘ٞػتتش ٝٓظؼتتيىس طلوتتن حُ٘ظتتخثؾ ٝحُٔؼتتخٍف، ٣ٝتتظْ ًُتتي ػتتٖ ٣َ١تتن اٗتتَحى حُؼتتخ٤ِٖٓ كتت٢ ىٍٝحص طي٣ٍز٤تتش 

حَُٔؿٞس ٜٓ٘خ ٝإٔ ٣ٌٕٞ ُٜخ أػَ ًز٤َ ك٢ طلٖٔ أىحء ٛتئلاء حُؼتخ٤ِٖٓ، ًٔتخ ٣ـتذ حُظؤ٤ًتي ػِت٠ حلاهظٜتخٙ 

 حُيه٤ن.

ًخكتتتش حلأىٝحص ٝحُٔٔتتتظِِٓخص حُظتتت٢ طٔؼتتتَ ٍأّ حُٔتتتخٍ ح٤ٌُِٜتتت٢ ًتتت٘ظْ حُٔؼِٞٓتتتخص ٝحُ٘تتتزٌخص طوتتتي٣ْ  .2

ػ٠ِ أَٓحٍ حُٜ٘خػش ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُٔٔتظِِٓخص، حُظت٢ ٓتٖ ٝحلإؿَحءحص حلإىح٣ٍش حُِٔٔش ٝحُٔلٌٔش ٝحُظؼَف 

ٗؤٜٗخ إٔ طٔخػي ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ك٢ طل٤ٖٔ أىحثٚ ٝط٤ٔ٘ظٚ، حلأَٓ ح١ٌُ ٣تئى١ اُت٠ طلٔت٤ٖ أىحء حُؼ٤ِٔتخص 

 ك٢ حًَُ٘خص رٞٛلٚ ًلاً ٓظٌخٓلاً ٝطط٣َٞ ٓ٘ظـخطٜخ ٝطل٤ٖٔ ؿٞىطٜخ.

حُِرخثٖ ٖٓ هلاٍ طلو٤ن ٍؿزخطْٜ ٝكخؿخطْٜ  لؼخٍ رخُؼلاهخص ٓغػ٠ِ حُ٘لٞ حٍَُٟٝس حٛظٔخّ حًَُ٘خص  .3

ٝطلٜٜٔخ ٝٓ٘خًٍظْٜ ػتٖ ٣َ١تن اؿتَحء حُِوتخءحص ٝحُ٘تيٝحص ٝحُٔتئطَٔحص حُظت٢ طلٔتٖ ٝط٣ِتي حلأٝحٛتَ رت٤ٖ 

 حًَُ٘خص ُٝرخثٜ٘خ ٝحلأ١َحف حُوخٍؿ٤ش حلأهَٟ حُٔظؼخِٓش ٓؼٜخ رٔخ ٣ْٜٔ ر٣ِخىس حٓؼخٍ حٜٜٓٔخ.

خًٍظْٜ ٝط٤ٌٔتْٜ٘، ٓتٖ هتلاٍ اٗتَحًْٜ كت٢ ػ٤ِٔتش ٛت٘غ حُظؤ٤ًي ػ٠ِ طلو٤ن ٍٟخ ٝٝلاء حُؼخ٤ِٖٓ ٝٓ٘ .4

ٝحطوخً حُوَحٍ رخلأهٚ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رؤىحء حُؼ٤ِٔخص ٝطل٤ٖٔ ؿٞىس حُٔ٘ظـخص ٝطط٣َٞٛخ حلأَٓ حُت١ٌ ٓتٖ ٗتؤٗٚ 

إٔ ٣لُٔتتٖ ٍأّ حُٔتتخٍ حُِرتتخث٢٘ كتت٢ طِتتي حُ٘تتًَخص، ٝرخُٔلٜتتِش حُٜ٘خث٤تتش حٓتتظلاى ٍأّ ٓتتخٍ كٌتت١َ كؼتتخٍ 

 أىحء ػ٤ِٔخطٜخ.ٝٓظٌٖٔ رٔخ ٣٘ؼٌْ ك٢ طؼ٣ِِ 

٣ـذ ػ٠ِ اىحٍس حًَُ٘خص ٣ُخىس حلاٛظٔخّ رزؼي حلإريحع ٖٓ هتلاٍ طلل٤تِ حُؼتخ٤ِٖٓ ػِت٠ حلإرتيحع ٝطوتي٣ْ  .5

حلأكٌخٍ حُـي٣يس ُظوي٣ْ ٓ٘ظـخص ؿي٣يس ٝطط٣َٞ حُٔ٘ظـتخص حُوخثٔتش، ًُٝتي ٓتٖ هتلاٍ ٣ُتخىس حلإرتيحع ُتيٟ ٍحّ 

 حُٔخٍ حُل١ٌَ .

ٟتتٍَٝس حٓتتظويحّ حُ٘تتًَخص أهٔتتخّ طظوٜتتٚ رتتَأّ حُٔتتخٍ حُلٌتت١َ كتت٢ حُ٘تتًَخص ٣ٝـتتذ إٔ طؼطتت٠   .6

 ؿ٤ٔغ حُٜلاك٤خص حُظ٢ ٖٓ ٗؤٜٗخ إٔ طٔخػيٛخ ك٢ أىحء ػِٜٔخ ػ٠ِ أًَٔ ٝؿٚ.

ػ٠ِ حلإىحٍس حُؼ٤ِخ ك٢ حًَُ٘خص ؿِذ حُٔٔتظؼ٣َٖٔ ٓتٖ هتلاٍ حُظؼخهتي ٓتغ حُ٘تًَخص حُؼَر٤تش ٝحلأؿ٘ز٤تش  .7

كتت٢ حُ٘تتًَخص، حلأٓتتَ حُتت١ٌ ٤ٓٔتتخػي ػِتت٠ طتتٞك٤َ حلأٓتتٞحٍ حُلآُتتش ُظلتتي٣غ آلاص  حُظتت٢ ٣ٌٜٔ٘تتخ حلآتتظؼٔخٍ
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ٝٓؼتتيحص حُ٘تتًَخص، ك٠تتلاً ػتتٖ حلآتتظلخىس ٓتتٖ ٓؼِٞٓتتخص ٝهزتتَحص ٝٓؼتتخٍف حُؼتتخ٤ِٖٓ كتت٢ طِتتي حُ٘تتًَخص، 

 ٝحلإ١لاع ػ٠ِ أكيع ٓخ ِٝٛض ا٤ُٚ حُظوخٗش ك٢ ٓـخٍ ػَٔ ٌٛٙ حًَُ٘خص .

لتخىس ُِٔ٘ظـتخص حلأؿ٘ز٤تش، ػِت٠ حُيُٝتش ٟٝتغ رؼتٞ حُو٤تٞى ُٝلٔخ٣ش ٓ٘ظـخص حًَُ٘خص ٓتٖ حُٔ٘خكٔتش حُ .8

ػ٠ِ ػ٤ِٔش حٓظ٤َحىٛخ ًخُظؼ٣َلش ح٤ًٌَُٔش، ًُٝي رٜيف ط٘ـ٤غ حُٔ٘ظـخص ح٤٘١ُٞتش ٝٓٔتخػيس حُٔ٘ظـت٤ٖ ػِت٠ 

 حُٜ٘ٞٝ ٝحُ٘ٔٞ ٝحلآظَٔحٍ ٣ُٝخىس هيٍطْٜ ػ٠ِ حُظلٞم.

٣ؼُتي ٓتٖ أٛتْ حُٔتٞحٍى ُِٞكتيحص  ط٘ـ٤غ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ حلاٛظٔخّ رَأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝح١ٌُ .9

 حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُؼَٜ حُلخ٢ُ.

٣ُخىس حُٞػ٢ ٝحلاىٍحى ُيٟ حُو٤خىحص حلاىح٣ٍش ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش رؤ٤ٔٛتش ٍكتغ ٓٔتظٟٞ حلاكٜتخف  .10

 ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٖٓ أؿَ طؼظ٤ْ ه٤ٔش أْٜٓ ٌٛٙ حُٞكيحص ٣ُٝخىس ٓٞػٞه٤ش حٛلخد حُؼلاهش رٜخ.

ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ ٣َ١ن حهخٓش  ٝطط٣َٞحص  ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَط٤ٔ٘ش ٝطط٣َٞ ٌٓٞٗخص  .11

 .حُيٍٝحص حُظي٣ٍز٤ش ٝحلاٗلظخف ػ٠ِ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش حلأًؼَ ططٍٞحً 
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 ثىَشثؽغ ٗثىَقجدس

 ثىَشثؽغ

 ثىنشٌٝثىقشآُ 

 :ثىَقجدس

 ثىَقجدس ثىؼشدٞز:

 ثىنضخ :ثٗلاً 

 ىحٍ حُ٘٘تَ: ،"أكٌتخّ حُظؼخٓتَ كت٢ حلأٓتٞحم حُٔخ٤ُتش حُٔؼخٛتَس"(، 2006حٍ ٤ِٓٔخٕ، ٓزخٍى ٓت٤ِٔخٕ، ) -1

 ًُ٘ٞ حٗز٤ِ٤خ، ح٣َُخٝ، حُٔؼٞى٣ش.

 ، حلاٍىٕ.َُِ٘٘ َ، ىحٍ ٝحث"حًُ٘ٔٞؽ حُٔلخٓز٢ حُٔؼخَٛ، "(2003)ٞس، ِك ٕ، ٍٟٞحٕك٘خ. -2

، "أٓتتٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُتتش )حُزٍٞٛتتش( كتت٢ ٤ٓتتِحٕ حُلوتتٚ حلإٓتتلا٢ٓ" ،(2006ػٜتتخّ، ) أرتتٞ حُٜ٘تتَ، -3

 حُوخَٛس، ىحٍ حَُ٘٘ ُِـخٓؼخص.

حُٔٔتت٤َس ُِ٘٘تتَ ٝحُظ٣ُٞتتغ  ىحٍ"،  حُطزؼتتش حلاُٝتت٠، ٗظ٣َتتش حُٔلخٓتتزش" (،2011، )ٓتتخ٢ٓ محمد ،حُٞهتتخى- -4

  ، حلاٍىٕ.ػٔخٕ، شٝحُطزخػ

(، "ٓؼـْ حُٜٔطِلخص حَُٜٔك٤ش 1985) رخُ، ك٣َي١، ٌَّٝٓ ٛخىٍ، ٝؿٍٞؽ حر٢ ٛخُق، -5

 ٜٝٓطِلخص حُزٍٞٛش ٝحُظؤ٤ٖٓ ٝحُظـخٍس حُي٤ُٝش"، حطلخى حُٜٔخٍف حُؼَر٤ش، حُطزؼش حلا٠ُٝ.

، ىحٍ حُلٌتتَ، حُطزؼتتش "رٍٞٛتتش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُتتش ٓتتٖ ٓ٘ظتتٍٞ آتتلا٢ٓ" ،(2002)، حُزتتَٝح١ٍ ، ٗتتؼزخٕ -6

 .، ىٓ٘نخ٣ٍٞٓ ،حلأ٠ُٝ

، ر٤تتشحُطزؼتتش حُؼَ ،ْ حلاىٝحص"٤تت٤ٝطو ظتت٤ْأ١تتخٍ كتت٢ حُظ٘ ٤ُتتشحُٔخحلآتتٞحم " (، 2010حُظ٤ٔٔتت٢، حٍٗتتي، ) -7

 .ػٔخٕ، حلاٍىٕ

"حلآتظؼٔخٍ رتخلأٍٝحم حُٔخ٤ُتش طل٤ِتَ ٝحىحٍٙ" ىحٍ  (،2004حُظ٢ٔ٤ٔ، ٍٗي كئحى، أٓتخٓش ػِٓت٢ ٓتلاّ، ) -8

 ح٤َُٔٔس َُِ٘٘، ػٔخٕ.  

 حُٔٔظوزَ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ.، ػٔخٕ، ىحٍ "ٓزخىة حلآظؼٔخٍ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ" ،(1997) ،كَىحٕ، ١خَٛ -9
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، حُتتتتيحٍ حُـخٓؼ٤تتتتش، "حلإىحٍس حُٔخ٤ُتتتتش"(، 2002حُل٘تتتتخ١ٝ، محمد ٛتتتتخُق، ٝ ؿتتتتلاٍ ارتتتتَح٤ْٛ حُؼزتتتتي، ) -10

 حلإٌٓ٘ي٣ٍش.

ش، ( ،"رٍٞٛتش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُتش" ىحٍ حُـخٓؼتش حُـي٣تيس ُِ٘٘تَ، حلإٓتتٌ٘ي2003٣ٍك٘لت٢، ػزتي حُـلتخٍ ) -11

َٜٓ. 

"أٓخٓتت٤خص حلآتتظؼٔخٍ حُظ٣ٞٔتتَ" ٓئٓٔتتش ٗتتزخد  (،2000ٍٓتت٤ٔش ه٣َتتخهٚ، ) ٝ ك٘لتت٢، ػزتتي حُـلتتخٍ، -12

 حُـخٓؼش، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، َٜٓ.

:ىحٍ  "، حُطزؼتش حلاُٝت٠حُٔلخٓتزش حُل٤ٌٓٞتش (، "2008، )هخُي ٗلخىس ٝمحمد هخُي حُٜٔخ٢٘٣   ،حُوط٤ذ -13

 ، حلاٍىٕ.ػٔخٕ ،َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغٝحثَ 

 ٌُِظخد حُؼخ٢ُٔ.(، "حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش" ػٔخٕ، ؿيحٍح 2006هِق، ك٤ِق كٖٔ، ) -14

، "حلآْٜ ٝحُٔ٘يحص ٝحكٌخٜٓخ ك٢ حُلوٚ حلآلا٢ٓ"، ىحٍ حرٖ حُـ١ُٞ )2003حُو٤َِ، حكٔي رٖ محمد، ) -15

 َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش.

رٍٞٛتخص" ، حُطزؼتش حلأُٝت٠،  -أٍٝحم-(، "حلأٓتٞحم حُٔخ٤ُتش: ٓئٓٔتخص2005حُيحؿَ، ٓلٔٞى محمد، ) -16

  ىحٍ حَُ٘ٝم، ػٔخٕ.

 ، ٓتتيهَ حٓتتظَحط٤ـ٢ ُظوطتت٢٤ ٝط٤ٔ٘تتش حُٔتتٞحٍى حُز٘تت٣َش، حُتتيحٍ حُـخٓؼ٤تتش،(2005) ،ٍح٣ٝتتش كٔتتٖ  -17

 َٜٓ حلآٌ٘ي٣ٍش،

(، "حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش"، حُطزؼش حلأُٝت٠، ىحٍ 2003ؿخ١ُ طٞك٤ن كَؽ )ٝح١ٍٍُِ، ػزي حُ٘خكغ ػزي الله،  -18

 ٝحثَ َُِ٘٘، ػٔخٕ حلأٍىٕ. 

ػتتَٝس حُٔ٘ظٔتتخص حُـي٣تتيس "، طَؿٔتتش ٝحٛتتيحٍ  ، " ٍحّ حُٔتتخٍ حُلٌتت١َ(1997)ٓتتظ٤ٞحٍص، طٞٓتتخّ،  -19

 .ٔ٘ش حُوخٓٔش، حُؼيى حُظخٓغ ػَ٘حًَُ٘ش حُؼَر٤ش ُلإػلاّ حُؼ٢ِٔ )ٗؼخع(، حُ

(، "حلاهظٜخى ٝحُز٘ٞى ٝرٍٞٛخص حلأٍٝحم ٤ٗ1993لش، ٜٓطل٠ ٍٗي١، ٣ُ٘ذ كٖٔ ػٞٝ الله، ) -20

 حُٔخ٤ُش" حُطزؼش حلأ٠ُٝ، حُٔطزؼش حُلي٣ؼش رخُوخَٛس، َٜٓ.

حلاُٝتت٠، ىحٍ ٝحثتتَ ُِ٘٘تتَ  ، حُطزؼتتش"٣ؼتتشحُلي ٤ُتتش"حلإىحٍس حُٔخ (،2013ح٤ْٛ، )محمد ػِتت٢ حرتتَحُؼتتخ١َٓ،  -21

 .، ػٔخٕ، حلأٍى٣ٕغٝحُظُٞ

 (، "رٍٞٛش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش"، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، َٜٓ. 2002ػزي حُؼخٍ، كٔخى ١خٍم، )  -22

٤ٓتِحٕ حُ٘ت٣َؼش حلآتلا٤ٓش"،  (، "أْٜٓ حُ٘تًَخص حُظـخ٣ٍتش كت2011٢حُؼي١ٝ، محمد ١ٌَٗ حُـ٤َٔ، ) -23

 ىحٍ حُلٌَ حُـخٓؼ٢، حلآٌ٘ي٣ٍش، َٜٓ.
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(، "حلأٓٞحم حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش حُزٍٞٛخص ٌٝٓ٘لاطٜخ ك٢ ػخُْ حُ٘وتي حُٔتخٍ"، 2003ػطٞحٕ، َٓٝحٕ، ) -24

 ى٣ٞحٕ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، حُـِحثَ. 

حُٔخ٤ُتتش"، ىحٍ حلأٓتت٤ٖ، (، "طل٤ِتَ ٓوتتخ١َ حلآتظؼٔخٍ كتت٢ حُزٍٞٛتش ٝحلأٍٝحم 2006ػ٤ِتٞس، حُٔتت٤ي، ) -25

 حُوخَٛس، َٜٓ.

أ ىحٍس ٍأّ حُٔتتتخٍ حُلٌتتت١َ كتتت٢ ٓ٘ظٔتتتخص " ،(2009) أكٔتتتي ػِتتت٢ ٛتتتخُق،ٝحُؼ٘تتت١ِ، ٓتتتؼي ػِتتت٢،  -26

  ، حُطزؼش حُؼَر٤ش، ىحٍ ح٤ُخٍُٝى١ حُؼ٤ِٔش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ."حلأػٔخٍ

ىحٍ حُوِي٤ٗٝتش (، "ك٣َش طتيحٍٝ حلآتْٜ كت٢ حُ٘تًَخص حُٔٔتخٛٔش كت٢ حُـِحثتَ"، 2013كظخك٢، محمد، ) -27

 َُِ٘٘، حُـِحثَ.

(، "حلآظؼٔخٍ ٝحلأٓٞحم حُٔخ٤ُش"، ىحٍ حُٜلخ ُِ٘٘تَ ٝحُظ٣ُٞتغ، 2003ًخًخ ٓٞلا، ٤ٗٞٛخٍ ٓؼَٝف، ) -28

 ػٔخٕ، حلأٍىٕ.

، "حُتٞؿ٤ِ كت٢ ٗتَف هتخٕٗٞ حُ٘تًَخص" ، ٓطزؼتش حُؼٔتخٍ ح٣ًَُِٔتش، (1986)ًٞٓخ٢ٗ، ُط٤ق ؿزتَ،  -29

 رـيحى.

ت"ط٣َٞٔ حلاػٔخٍ ٝحلإىحٍس حُٔخ٤ُش"(، 2001) ،حُٔـٔغ حُؼَر٢ ُِٔلخٓز٤ٖ حُوخ٤٤ٖٗٞٗ -30 َّٔ خٕ، ، حلأٍىٕ، ػ

 ٓطخرغ ْٗٔ.

(، "حُظؤٛتت٤َ حُ٘ظتت١َ ُِٔٔخٍٓتتخص ح٤ُٜ٘ٔتتش حُٔلخٓتتز٤ش كتت٢ 2008ٓطتتَ، محمد، ٝحُٔتت٣ٞط٢، ٓٞٓتت٠ ) -31

  .2ٓـخلاص حُؼَٝ ٝحُو٤خّ ٝحلاكٜخف" ىحٍ ٝحثَ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، ١

 ً  ثىشعجةو ٗثلاهجسٝـ ثىؾجٍؼٞز :عجّٞج

(، "ىٍٝ حَُٔحؿؼش حُوخٍؿ٤ش ك٢ طل٤ٖٔ ؿٞىس حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش" ٍٓخُش ٓخؿٔتظ٤َ، 2018حرظٔخّ، ك٤ٖ٘، ) -1

  ؿخٓؼش محمد ر٤ٟٞخف رخ٤ُِٔٔش، ٤ًِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ، حُـِحثَ.

ُٔيٍؿتش كت٢ (، "ىٍٝ َٓحؿؼتش حُوتٞحثْ حُٔخ٤ُتش حَُٔك٤ِتش ُِ٘تًَخص ح2014حرٞ ًٍزش، ػٔتَ محمد ٓتؼ٤ي، ) -2

 طؼ٣ِِ ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ"، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ، ٤ًِش حلاهظٜخى، هْٔ حُٔلخٓزش، ؿخٓؼش ىٓ٘ن.

ٓلــتتـيىحص حلإكٜـتتـخف حُٔلخٓزـتتـ٢ حلاهظ٤ـتتـخ١ٍ كتت٢  (، "2013، )ٛتتي٣َ طٞك٤تتن أرٞح٣ِ٤ُتتيحرتتٞ ٗتتِٞع،  -3

خُش ٓخؿٔتظ٤َ، " ٍٓتًَٗــخص حُٔٔخٛٔــش ىٍحٓــش ٗظ٣َـتـش ٤ٓٝيح٤ٗـتـش كت٢ ر٤جـتـش حلأػٔـتـخٍ ح٣َُٜٔـتـش

 ٤ًِش حُظـخٍس، ؿخٓؼش ١٘طخ.
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(، "حٓتتتٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُتتتش ٝآػخٍٛتتتخ حلاٗٔخث٤تتتش كتتت٢ حلاهظٜتتتخى 1995حكٔتتتي، ٓل٤تتت٢ حُتتتي٣ٖ حكٔتتتي، )  -4

حلآتتلا٢ٓ"، ِٓٔتتِش ٛتتخُق ًخٓتتَ َُِٓتتخثَ حُـخٓؼ٤تتش كتت٢ حلاهظٜتتخى حلآتتلا٢ٓ، ٓـٔٞػتتش ىُتتش حُزًَتتش، 

 حُطزؼش حلا٠ُٝ، ؿيس، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش.

حُو٤تتخّ ٝحلإكٜتتخف ػتتٖ ٍأّ حُٔتتخٍ حُلٌتت١َ ٝأػتتَٙ كتت٢ ؿتتٞىس حُظوتتخ٣ٍَ (، "2016ُزتتي١ٍ، ٗٔتت٤زش، )ح -5

 "، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ، ٤ًِش حُيٍحٓخص حُؼ٤ِخ، ؿخٓؼش حُٔٞىحٕ ُِؼِّٞ ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ.حُٔخ٤ُش

حُؼلاهش ر٤ٖ ًَ ٖٓ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٝحُو٤ٔش حُيكظ٣َش ُلأْٜٓ  أهظزخٍ"(، 2009حُزَحؿ٘ش، أٓـي ارَح٤ْٛ، )  -6

، ٍٓتتخُش ٓخؿٔتتظ٤َ كتت٢ حُٔلخٓتتزش ٝحُظ٣ٞٔتتَ، حُـخٓؼتتش "حُٔظيحُٝتتش كتت٢ ٓتتٞم كِٔتتط٤ٖ ُتتلأٍٝحم حُٔخ٤ُتتش

 حلإٓلا٤ٓش ك٢ ؿِٙ، ٤ًِش حُظـخٍس، كِٔط٤ٖ.

٤ًِتتتش حُؼِتتتّٞ ىٍٝ حّ حُٔتتتخٍ حُلٌتتت١َ كتتت٢ طلٔتتت٤ٖ حلاىحء حُٔٔتتتظيحّ"،  ، "(2014)رِزتتتخٍ، كٔتتت٘خ١ٝ،  -7

 ؿخٓؼش ػزخّ كَكخص ٓط٤ق، حُـِحثَ. ،حلاهظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ

( "حػتتَ حُظ٠تتوْ ػِتت٠ ػٞحثتتي حلأٓتتْٜ ىٍحٓتتش ططز٤و٤تتش لأٓتتْٜ ٓـٔٞػتتش ٓتتٖ 2010رِـ٤ِ٤تتش، ٓتت٤ٔش، )  -8

 ؿخٓؼتتش ٓ٘ظتتٍٟٞ ، ٍٓتتخُش ٓخؿٔتتظ٤َ،"2006-1996ُِلظتتَس  حُ٘تتًَخص حُٔٔتتؼَس كتت٢ حُزٍٞٛتتش ػٔتتخٕ

 حُـِحثَ. -هٔ٘ط٤ش

(، "أػَ حلاكٜخف حُٔلخٓز٢ ػ٠ِ ؿتٞىس حُوتَحٍحص حلآتظؼٔخ٣ٍش"، ح١َٝكتش 2019رٖ ٍكٕٔٞ، ٤ِْٓ، ) -9

 ًـ٤ِـش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ. رٌَٔس،  –ىًظٍٞحٙ، ؿخٓؼش محمد ه٠٤َ 

ٓوتيٍس حُؼ٤ٔتَ ٞٓتخص حُٔلخٓتز٤ش كت٢ طو٤ت٤ْ ِٔؼِٓتظَحط٤ـ٢ ُحلا٤َ ِحػَ حُظل، "(2009ْ، )حُـ٘ي١، هخٓـ -10

 ٘ن.، ؿخٓؼش ىٓ، ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخىكش ىًظٍٞحٙأ١َٝ"، حَُٜٔك٢

ىٍحٓتتش  -"ىٍٝ ٍأّ حُٔتتخٍ حُلٌتت١َ كتت٢ طؼ٣ِتتِ ح٤ُٔتتِس حُظ٘خكٔتت٤ش ُِٔئٓٔتتش ،(2007) ،كزخ٣٘تتش، محمد -11

ىكِتذ، ٓوخٍٗش ر٤ٖ حطٜخلاص حُـِحثَ ٝأٍٝحٓتٌّٞ ط٤ِ٤ٌتّٞ حُـِحثتَ"، ٓتًٌَس ٓخؿٔتظ٤َ، ؿخٓؼتش ٓتؼي 

 .ُـِحثَحُز٤ِيس، ح

(، "ٓيٟ أ٤ٔٛش حُو٤خّ ٝحلاكٜخف حُٔلخٓز٢ طٌِلش حُٔٞحٍى حُز٣َ٘ش ٝأػتَٙ 2008ٓخُْ، ك٠َ ًٔخٍ، ) -12

 ػ٠ِ حطوخً حُوَحٍحص حُٔخ٤ُش"، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ، ٤ًِش حُظـخٍس، حُـخٓؼش حلآلا٤ٓش، ؿِس، كِٔط٤ٖ.

، "حُ٘ظتتخّ حُوتتخ٢ٗٞٗ ُلآتتْٜ ٝحُٔتت٘يحص"، ٍٓتتخُش ٓخؿٔتتظ٤َ، (2018)رتتَٞٓح ٝٓل٘تتي،  ٝ ٗتت٢٤ِ، ػِتت٢ -13

 ؿخٓؼش ػزي حَُكٖٔ ٤َٓس، ٤ًِش حُلوٞم ٝحُؼِّٞ ح٤ُٔخ٤ٓش. 

، "حُٔٞحثٔش ر٤ٖ ػٞحَٓ حُ٘ـخف حلآظَحط٤ـ٢ ٝٛت٘خػش ٍأّ (2010)كَحّ محمد حٓٔخػ٤َ،  ،حُؼخ١َٓ -14

ٖ حُو٤خىحص حلإىح٣ٍش ك٢ ؿخٓؼتش حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حُٔ٘ظٔخص حُؼخٓش ىٍحٓش ٝٛل٤ش طل٤ِ٤ِش ٥ٍحء ػ٤٘ش ٓ

 رـيحى "، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ، ؿخٓؼش رـيحى.
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ٝحهغ أٍّ حُٔخٍ حُلٌت١َ ٝأػتَٙ ػِت٠ حلأىحء حُٔتخ٢ُ كت٢  (، "2019ػزي حُيح٣ْ، ٓخؿي هخُي محمد ى٣ذ، ) -15

، ٤ًِتش حلاهظٜتخى حُـتـخٓؼش حلإٓتلا٤ٓش رـتِس"، ٍٓتخُش ٓخؿٔتظ٤َ، حُز٘ٞى حُٔيٍؿش كت٢ رٍٞٛتش كِٔتط٤ٖ

 ح٣ٍش.ٝحُؼِّٞ حلاى

 أ٤ٔٛتتش حُو٤تتخّ ٝ حلإكٜتتخف ػتتٖ ٍأّ حُٔتتخٍ حُلٌتت١َ كتت٢ ط٣ٞٔتتَ (، "2018ػزتتي حُٔـ٤تتي، ِٓٛتتٞى، ) -16

"، ح١َٝكتش ىًظتٍٞحٙ كت٢ حُٔلخٓتزش، حُٔ٘خ٣ٍغ حلآظؼٔخ٣ٍش ػتٖ ٣َ١تن ٗتًَخص ٍأّ حُٔتخٍ حُٔوتخ١َ

 ، حُـِحثَ.٤ًِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝ ػِّٞ حُظ٤٤َٔ ٝ حُؼِّٞ حُظـخ٣ٍشؿخٓؼش محمد ه٠٤َ، 

أػتتَ حٓتتظؼٔخٍ ٍأّ حُٔتتخٍ حُلٌتت١َ كتت٢ حلأىحء أُٔ٘ظٔتت٢ : ىٍحٓتتش " (،2000) ،ػز٤تي, ٗـتتْ كٔتت٤ٖ ٗؼٔتتش -17

 .ىؿخٓؼش رـيحى، رـيح "،٤ٓيح٤ٗش ك٢ ػ٤٘ش ٖٓ ًَٗخص حُوطخع حُٔوظ٢ِ

، "حىحٍس ٍأّ حُٔتتتخٍ حُلٌتتت١َ ًٔتتتيهَ ُتتتيػْ ٝطلٔتتت٤ٖ ط٘خكٔتتت٤ش ٗتتتًَخص (2017)ػـتتتخ٢ُ، ىلاٍ،  -18

ّ حُؼِتٞ -أّ حُزتٞحه٢، ٤ًِتش حُؼِتّٞ حلاهظٜتخى٣ش-حُؼَرت٢ رتٖ ٤ٜٓتي١ ؿخٓؼش ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ، حُظؤ٤ٖٓ"، 

 ، حُـِحثَ.حُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ

ىٍٝ حلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ك٢ ىػْ ٗظتخّ حَُهخرتش ٝحُٔٔتخءُش كت٢  (، "2008حُؼٍِٞ، ػزي حُٔ٘ؼْ ػطخ، ) -19

ٓؼتش حلآتلا٤ٓش، "، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ، ٤ًِش حُظـتخٍس، حُـخكِٔط٤ٖ-حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش هطخع ؿِس

 ؿِس.

( ، " حُو٤خّ ٝحلاكٜخف ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝأػَٛٔخ ك٢ ه٤ٔش 2017حُـخ٢ٔٗ، ؿؼلَ كخُق ٗخَٛ،) -20

 حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش " ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ، ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى، ؿخٓؼش حُوخى٤ٓش.

ىٍٝ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ حٓظيحٓش حًَُ٘خص حُؼخث٤ِش ك٢ ٓلخكظتش ، "(2019)هخْٓ، ِٓطخٕ طٞك٤ن،  -21

 ، كِٔط٤ٖ.٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى، ؿخٓؼش حُويٍّٓخُش ٓخؿٔظ٤َ، ؿ٤ٖ٘"، 

ىٍحٓتش  -طؼي٣َ ٍأّ حُٔخٍ ك٢ ًَٗش حُٔٔخٛٔش كت٢ حُظ٘ت٣َغ حُـِحثت١َ (، "٠ِ٤ُ2021، رٖ ػٞىس، ) -22

 ح٤ُٔخ٤ٓش، ؿخٓؼش حُـ٤لا٢ُ ح٤ُخرْ ٤ٓي١ رِؼزخّ. "، ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ، ٤ًِش حُلوٞم ٝحُؼِّٞ-ٓوخٍٗش

"، ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝىٍٝٙ ك٢ طلو٤ن ح٤ُٔتِس حُظ٘خكٔت٤ش(، "2019حُٔزخٍى، حكٔي ٜٓؼذ ػؼٔخٕ، ) -23

 ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ، ٤ًِش حُيٍحٓخص حُؼ٤ِخ، ؿخٓؼش حُٔٞىحٕ ُِؼِّٞ ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ.

خّ ٝ ٤تتٗٔتتًٞؽ ٓوظتتَف ُِو(، "2018حُٔؼٔتت١َ، هُٞتتش، ٝٓ٘تتخٍ هٔتت٢ٓٞ، ٝػزتتي حُٔتت٘ؼْ ٍٟتتٞح٢ٗ، ) -24

٣َش"، ٍٓخُش ٓخؿٔتظ٤َ، حُـِحثى٣ش ك٢ حُٔئٓٔخص حلاهظٜخل١ٌَ حُٔخٍ حُحلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ ٍأّ 

 ، ؿخٓؼش ح٤ُٜ٘ي كٔش ُو٠َ، حُـِحثَ.ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ ٣ٍشٝحُظـخ٣ش حُؼِّٞ حلاهظٜخى ٤ًِش
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حَُأٓتٔخ٤ُش كت٢ طلي٣تي أٓتؼخٍ هيٍس ٗٔتخًؽ طٔتؼ٤َ حلأٛتٍٞ  (، "2014حُ٘ٞحؿلش، كئحى ػزي حُل٤ٔي، ) -25

"، ٍٓتتخُش ٓخؿٔتتظ٤َ، ٤ًِتتش أٓتتْٜ حُ٘تتًَخص حُٔيٍؿتتش كتت٢ رٍٞٛتتش كِٔتتط٤ٖ : ىٍحٓتتش طل٤ِ٤ِتتش ٓوخٍٗتتش

 حُظـخٍس، حُـخٓؼش حلآلا٤ٓش، كِٔط٤ٖ.

 

 ً  ثىَقجلاس ٗثىذٗسٝجسثىذق٘ط ٗ: عجىغج

 ٢ٍؿ٢ كخوُىٍٝ حُٔيهن ح(، "2018حرخى١، ٜٓطل٠ ًخظ٢ٔ حُ٘ـق ٢ٌٓٝ ٜٗي ىكخّ كٕٔٞ، ) -1

ٓـِش ؿخٓؼش رخرَ "، ٛشخو٤ُُش ُِٜٔخٍف حُؼَحه٤ش حخُٔحُوٞحثْ ح ٢كٜخف ٝحُ٘لخك٤ش كططز٤ن هٞحػي حلإ

 .6، حُؼيى 26، حُٔـِي ُِؼِّٞ حُزلظش ٝحُظطز٤و٤ش

(، "حلآتتٞحم حُٔخ٤ُتتش: حُ٘٘تتؤس، حُٔلٜتتّٞ، حلاىحء"، ًَٓتتِ حُيٍحٓتتخص 2014آٍ ١ؼٔتتش، ك٤تتيٍ كٔتت٤ٖ، ) -2

 حُٔظَحط٤ـ٤ش، ؿخٓؼش ًَرلاء.

ىٍحٓتش  :، "ح٤ٔٛش ٍحّ حُٔخٍ حُلٌت١َ كت٢ حُٔئٓٔتخص(2015)، كط٤ٔش حَُِٛس، ر٣َطَ ٛخؿَ، ر٣َطَ -3

، ػتيى 19، ٓـِش ًَِٓ حلاٛلاف ػزتي الله ًخٓتَ ُلاهظٜتخى حلآتلا٢ٓ، ٓـِتي "كخُش ٓئٓٔش ٓٞٗطَحى

 .ٓؼش حلاَُٛ، َٜٓخ، ؿ57

ٍأّ حُٔتخٍ حُلٌت١َ  " حٓخ٤ُذ حُو٤خّ ٝحلإكٜخف ػتٖ (،2011، )ٓلٕ٘ٞ رٞ ٗؼـش ،رٖ ٛخُق , ػزيالله -4

حُِٔظو٠ ح٢٘١ُٞ كٍٞ ٍأّ  حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ ٓ٘ظٔخص حلاػٔخٍ  ،"ٖ ٓ٘ظٍٞ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝشٓ

 ،ش ؿخٓؼتش كٔت٤زش رتٖ رتٞ ػِت٢ رخُ٘تِقىٍحٓش ٍٓ٘٘ٞ س ك٢ ٓـِحُؼَر٤ش ك٢ ظَ حلاهظٜخى٣خص حُلي٣ؼش، 

 .هظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ حُـِحثَحلا٤ًِش حُؼِّٞ 

أػَ ١َم ٝٝٓخثَ ٓلخٓزش ٍأّ حُٔخٍ (، "2015حُلٔزخٕ، ػطخ الله حكٔي ٝ ط٢ًَ ٓـلْ حُلٞحُ، ) -5

حُٔـِش حُل١ٌَ ك٢ طلو٤ن ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش: ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُز٘ٞى حلإٓلا٤ٓش ك٢ حلأٍىٕ"، 

 .3، حُؼيى 12، حُٔـِي حُيٍحٓخص حلإٓلا٤ٓشحلأٍى٤ٗش ك٢ 

أػَ هٜخثٚ حًَُ٘ش ك٢ حلإكٜخف حُطٞػ٢ (، "2019، )ً٘ؼخٕ ٣ًَْ ؿٞحىك٤ٖٔ، ػ٢ِ حرَح٤ْٛ ٝ  -6

ؿخٓؼش ط٣ٌَض/ ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى/ ٓـِش "، ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ أىُش ٖٓ حًَُ٘خص حُؼَحه٤ش

 .74حُؼيى ، 51حُٔـِي  ،ط٣ٌَض ُِؼِّٞ حلإىح٣ٍش ٝحلاهظٜخى٣ش

(، حلأٍٝحم حُٔخ٤ُتتش ٝأٓتتٞحهٜخ ٓتتغ حلإٗتتخٍس حُتت٠ ٓتتٞم حُؼتتَحم ُتتلأٍٝحم 2013كٔتت٤ٖ، ٤ٓٔتتٕٞ ػِتت٢، ) -7

 .1، حُؼيى21حُٔخ٤ُش طؤ٤١َ ٗظ١َ، ٓـِش ؿخٓؼش رخرَ ُِؼِّٞ حلإٗٔخ٤ٗش، حُٔـِي 

http://repository.aabu.edu.jo/jspui/handle/123456789/38
http://repository.aabu.edu.jo/jspui/handle/123456789/38
http://repository.aabu.edu.jo/jspui/handle/123456789/38
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(، " ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝىٍٝٙ ك٢ طط٣َٞ حُٔ٘ظؾ" ، ؿخٓؼش حَُٔٞٛ 2012كٔٞى١، ٝؿيحٕ ك٤ٖٔ، ) -8

 (. 106(، حُؼيى )34، ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى ، ٓـِش ط٤ٔ٘ش حَُحكي٣ٖ، حُٔـِي )

، "حلأْٜٓ حُـخثِس ٝحُٔلظٍٞس"، رلتغ ٓوتيّ حُت٠ ٓتئطَٔ : )أٓتٞحم (2007)حُوؼلإ، ٓؼي رٖ ط٢ًَ،  -9

ي٣خص( ، ٤ًِتتش حُ٘تت٣َؼش ٝحُوتتخٕٗٞ، ؿخٓؼتتش حلآتتخٍحص حُؼَر٤تتش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُتتش ٝحُزٍٞٛتتخص :أكتتخم ٝطلتت

 حُٔظليس.

(، " ىٍٝ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طلو٤ن حُويٍس حُظ٘خك٤ٔش ُٔ٘ظٔخص 2013حَُر٤ؼ٢، ٗخُى ٗـْ ػزٞى، ) -10

 (. 12(، حُؼيى، )5، ٓـِش حٌُٞص ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش، حُٔـِي )"حلاػٔخٍ

ىٍٝ ط٤ٌٖٔ حُؼ٤َٔ ك٢ ط٤ٔ٘ش ه٤ٔظتٚ (، "2019رخَٓ حكٔي ح١َُٜٔ، ) ٍؿذ، ؿ٤ٜخٕ ػزي حُٔ٘ؼْ، محمد  -11

 .1، حُؼيى 39ًَُِ٘ش ٖٓ هلاٍ ط٢٤ٓٞ ؿٞىس حُؼلاهش"، حُٔـِش حُؼَر٤ش ُلاىحٍس، حُٔـِي 

أػتَ ٤ٌٛتَ ٍأّ حُٔتخٍ ٝحَُكتغ حُٔتخ٢ُ ٝحَُرل٤تش ػِت٠ ه٤ٔتش  (، "2015ٓٔلخٕ، ك٤ٖٔ محمد ك٤ٖٔ، )  -12

٤ًِش حُؼِّٞ حلاهظٜتخى٣ش ٝ حُظـخ٣ٍتش  -ؿخٓؼش محمد ه٠٤َ رٌَٔس "، ٤شًَٗخص حُظؼ٤ِْ ٝحلآظؼٔخٍ حلأٍىٗ

 .رلخع حهظٜخى٣ش ٝاىح٣ٍش حُؼيى حُٔخرغ ػَ٘ح ،ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ

، حُظٔتت٤٤َ حلآتتظَحط٤ـ٢ ُتتَأّ حُٔتتخٍ حُلٌتت١َ ٝح٤ُٔتتِس حُظ٘خكٔتت٤ش حُٔٔتتظيحٓش 2004ٓتتٔلا٢ُ ٣ل٠تتٚ، -13

 .114-97رٌَٔس، حُـِحثَ، حُؼيى حُٔخىّ:ُِٔئٓٔش حلاهظٜخى٣ش، ٓـِش حُؼِّٞ حلأٗٔخ٤ٗٚ، ؿخٓؼش 

أػتتَ حلإكٜتتخف ػتتٖ ٍأّ ٓتتخٍ حُؼلاهتتخص ػِتت٠ حُو٤ٔتتش (، "2019حُٔتت٤ي ٍُم، ٓتتٔخف ػتتخ١ق حُٔتت٤ي، ) -14

 .غ، حُؼيى حَُحر20حُٔـِي  "، ٓـِش حُزلٞع حُٔخ٤ُش ٝحُظـخ٣ٍش، حُٔٞه٤ش ًَُِ٘ش

 ٠كٜتتخف ػتتٖ ٍأّ حُٔتتخٍ حُلٌتت١َ ػِتتحلإ ٟأػتتَ ٓٔتتظٞ(، " 2018ٗتتَف، حرتتَح٤ْٛ أكٔتتي حرتتَح٤ْٛ، )  -15

"، رلغ ٍٓ٘٘ٞ ػِت٠ حًَُ٘خص حُٔو٤يس رخُزٍٞٛش ح٣َُٜٔش ٠ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػِ :ىحء حُٔخ٢ُ ًَُِ٘شحلأ

ٗتتتتتتتتتزٌش حلاٗظ٤َٗتتتتتتتتتض ُؤتتتتتتتتتْ حُٔلخٓتتتتتتتتتزش، ٤ًِتتتتتتتتتش حُظـتتتتتتتتتخٍس، ؿخٓؼتتتتتتتتتش ىٜٓ٘تتتتتتتتتٍٞ، ٜٓتتتتتتتتتَ،  

https://atasu.journals.ekb.eg/article. 

٢ ؿتتٌد حلآتتظؼٔخٍ حلأؿ٘زتت٢ "أػتتَ ٍأّ حُٔتتخٍ حُلٌتت١َ كتت(، 2014)حُ٘تت٣َل٢، ػِتت٢ ًتتخظْ كٔتت٤ٖ،  -16

ٓـِتتش ٤ًِتتش حلإىحٍس ٝ حلاهظٜتتخى  ،رخرتتَ" ٝ : ىٍحٓتتش حٓتتظطلاػ٤ش كتت٢ ٤ٛجظتت٢ حٓتتظؼٔخٍ ًتتَرلاءحُٔزخٗتتَ

 .14 يىؼحُُِيٍحٓخص حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش ٝ حُٔخ٤ُش، 

ه٢ ُِْٜٔ حُؼخى١ ك٢ ٞحُٔؼَ حُٔ ي٣يحُٔئػَس ك٢ طل ٞحَٓحُؼ(، "2017ح١ٍُٞ٘، حكٔي ٓخٓق أ٤ٖٓ، ) -17

ِلن "، حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِيٍحٓخص حُظـخ٣ٍش ٝحُز٤ج٤ش، حُٔـِي حُؼخٖٓ، ٍٓٝحم حُٔخ٤ُش ح١َُٜٔم حلأٞٓ

 حُؼيى حُؼخُغ.

https://jsst.journals.ekb.eg/issue_9240_12708_.html
https://jsst.journals.ekb.eg/issue_9240_12708_.html
https://atasu.journals.ekb.eg/article
https://atasu.journals.ekb.eg/article
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، " حىحٍس حُٔؼَكتتش ٝىٍٝٛتتخ كتت٢ ططتت٣َٞ حلاىحء حُلٌتت٢ٓٞ"، حُٔتتئطَٔ (2009)ٛتتخُق، ٍٟتتخ حرتتَح٤ْٛ،  -18

 .ىح٣ٍش، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣شحُي٢ُٝ ُِظ٤ٔ٘ش حلا

لو٤تتتتن ح٤ُٔتتتتِس حُظ٘خكٔتتتت٤ش ، " ٍأّ حُٔتتتتخٍ حُلٌتتتت١َ ٝىٍٝٙ كتتتت٢ ط(2009)ٛتتتتخُق، ٍٟتتتتخ ارتتتتَح٤ْٛ،  -19

 .ح٣َُخٝ، ٓؼٜي حلاىحٍسحٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ُِٔ٘ظٔخص"، 

(، "ٝحهغ حلاكٜخف حُؼخىٍ ٝحُلؼَّخٍ ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم ١2016خَٛ، هخى أٍه٤ٚ ػزي حُٔلاّ، ) -20

حُٔخ٤ُش ح٤ُِز٢"، ؿخٓؼش ػ٤ٖ ْٗٔ، ٤ًِش حُظـخٍس، هْٔ حُٔلخٓزش، ٓـِش حُٔ٘ظٞٓش َُِ٘٘، حُٔـِي 

 حُؼ٣َٖ٘، حُؼيى حَُحرغ.

ػ٤َ ر٤ٖ ؤ٤َِ ٓؼط٤خص ػلاهخص حلاٍطزخ١ ٝحُظطل"، (2010) ٛزخف أٍٗٞ ٣ؼوٞد،ٝٔي أًَّ أك، حُط٣َٞ -21

ٌٓٞٗخص ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝحرؼخى أىحء حُؼ٤ِٔخص ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ حُٔيٍحء كت٢ حُ٘تًَش حُؼخٓتش ُٜت٘خػش 

 .32-31ٓـِش رلٞع ٓٔظوز٤ِش، حُؼيى  ،، ؿخٓؼش حَُٔٞٛ"حلاُزٔش حُـخِٛس ك٢ حَُٔٞٛ

، ٗتيٟ ػزتي حُوتخىٍ ػزتي حُٔتظخٍ حُ٘ت٣َيسٝ محمد كٔت٤ٖ ٜٓ٘تَ حُؼ٤ٔتخ١ٝٓتيٍُٞ ٝحُؼخ٢ٍٟ، ؿ٤َِ ًخظْ  -22

ػ٤َٛخ ك٢ ه٤ٔتش حلآتْٜ كت٢ ٓتٞم حُٔتخٍ ىٍحٓتش طل٤ِ٤ِتش كت٢ ؤطحرؼخى حُٔ٘طن حلآظَحط٤ـ٢ ٝ(، "2015)

"، ٓـِش حُـ١َ ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش، حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ػَ٘، حُؼتيى هطخع حُظخ٤ٖٓ حُؼَحه٢ حُوخٙ

 ٝحُؼلاػٕٞ.حُوخْٓ 

، "حُظلي٣خص حُؼَ٘س ُِظ٤ٔ٘ش حُز٣َ٘ش ٝحُظي٣ٍذ ك٢ حُٔ٘طوش حُؼَر٤تش"(، 1998، )َػخٍٗٞ، حكٔي ٛو  -23

  ( ، ح٣ٍِٞ.24حهزخٍ حلاىحٍس ، حُٔ٘ظٔش حُؼَر٤ش ُِظ٤ٔ٘ش حلاىح٣ٍش، حُؼيى)

: ح٤ُٔتتتِس ٍأّ حُٔتتتخٍ حُٔؼَكتتت٢ (، "2004)١تتتخَٛ ٓلٔتتتـٖ حُـتتتخُز٢،  ٝ ٛتتتـخُق ٜٓتتتي١ ،حُؼخٓتتتـ١َ -24

، ٓئطٔتـَ اىحٍس حُٔؼتـَكش كت٢ حُؼتخُْ "حُظ٘خكٔـ٤ش حُـي٣يس ُٔ٘ظٔـخص حلأػٔتخٍ كت٢ ظتَ حلاهظٜتـخى حَُهٔت٢

 ٤ٗٔـخٕ، ٤ًِـش حلاهظٜخى ٝحُؼِّٞ حلإىح٣ٍش، ؿخٓؼش ح٣ُِظٞٗش حلأٍى٤ٗش.  28-26حُؼَر٢، 

ش (، "ىٍٝ ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ طلو٤ن حلاريحع حُظو٢٘"، حُٔـ2020ِػزي حَُُحم، ٍٗٞ ه٢ٜ، ) -25

 حُي٤ُٝش ُِؼِّٞ حلاٗٔخ٤ٗش ٝحلاؿظٔخػ٤ش، حُؼيى حُٔخىّ ػَ٘.

"حلأٍٝحم حُٔخ٤ُتش حلآتْٜ ٝحُٔت٘يحص" رلتغ  (،2014) ؿخٓتْ، ٝ ح٣ٔتخٕ ػزتي الله ،ػزي حُِط٤ق، حًٍخٕ -26

 .22، حُٔـِي حلأٍٝ، حُؼيىشٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ط٣ٌَض ُِؼِّٞ حُؼ٤ِٔ

، (2014) ،أ٤ٓتتَ ٗؼٔتتش ٓو٤تتق حٌُلارتت٢ ٝ ك٤تتيٍ ؿخٓتتْ ػز٤تتي حُـزتت١ٍٞ،، ٝحُؼز٤تتي١، حُٛتتخٍ ػ٣ِتتِ -27

"حٓظؼٔخٍ ٍحّ حُٔخٍ حُؼلاثو٢ ُظؼ٣ِِ حُظؼِْ حُظ٘ظ٢ٔ٤: ىٍحٓش ططز٤و٤ش لاٍحء ػ٤٘تش ٓتٖ حُٔتٞظل٤ٖ كت٢ 

 .، ؿخٓؼش حٌُٞكش، حُؼَحم31حُؼيى ، ٓـِش حُـ١َ ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش، "ٍثخٓش ؿخٓؼش حٌُٞكش
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(، " ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ك٢ أ١خٍ ٓظـ٤تَحص 2014حُـَحف، )حُؼز٤ي١، ٍأكض ػخ٢ٛ ٝأٟٞحء ًٔخٍ   -28

ر٤جش ٣ٍخىس حلاػٔخٍ" ، ٓـِش ى٣ٍٝش ٜٗق ٣ٞ٘ٓش طٜيٍ ػٖ ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى، ؿخٓؼش حُزٜتَس، 

 حُٔـِي حُٔخىّ، حُؼيى حُؼخ٢ٗ ػَ٘.

 (، "حُو٤خّ ٝحلاكٜتخف حُٔلخٓتز٢ ػتٖ ٍأّ حُٔتخ2020ٍػ١ٞ٤ِ ، ػزخّ حٓؼ٤ي ٝكيحء ػيٗخٕ ػز٤ي، ) -29

حُل١ٌَ رخٓظويحّ حُ٘ٔخًؽ حُٔلخٓز٤ش ك٢ ًَٗخص حُظؤ٤ٖٓ حُؼَحه٤تش" ، ٓـِتش ىٍحٓتخص ٓلخٓتز٤ش ٝٓخ٤ُتش، 

 (. 53(، حُؼيى)15حُٔـِي )

ػِت٠  Kothari el at 2005(، "أػتَ ٌٓٞٗتخص حىحٍس حلاٍرتخف ٝكوتخً ُ٘ٔتًٞؽ 2017محمد، محمد ؿخٓتْ، ) -30

 .1ه٤ٔش حًَُ٘ش"، ٓـِش حُـ١َ ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش، حُٔـِي حَُحرغ ػَ٘، حُؼيى 

أػتتَ ػيحُتتش حلإكٜتتخف حُٔلخٓتتز٢ كتت٢ طَٗتت٤ي حُوتتَحٍحص  (، "2017) أ٤ٓتتَس ىرتتخٕ،ٝ  ؿٔتتخّ ،ٓلٔتتٞى -31

٤ٔتش حُز٤خٗتخص حُؼَر٤تش حَُههخػتيس "، حلآظؼٔخ٣ٍش : ىٍحٓش كخُش ػ٤٘ش ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رزٍٞٛتش حُـِحثتَ

 .26، حُؼيى 9، حُٔـِي ٓؼَكش

"حلآظؼٔخٍ ك٢ ٍأّ حُٔتخٍ حُلٌت١َ، ٓتيهَ ُظلو٤تن حُظ٤ٔ٘تش حلاهظٜتخى٣ش كت٢ (، 2008)َٓحى، ٗخَٛ،  -32

حُتتيٍٝ حُؼَر٤تتش"، ٓـِتتش حُيٍحٓتتخص حُٔلخٓتتز٤ش، ًَٓتتِ حُزٜتت٤َس ُِزلتتٞع ٝحلآظ٘تتخٍحص ٝحُوتتيٓخص 

 .حُظؼ٤ٔ٤ِش، حُـِحثَ، حُؼيى حُؼخَٗ

، "ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ ٝػلاهظٚ رٌلخءس حلاىحء ك٢ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍتش ٢َٓٓ2008، ٖٓٞٓ ػزي حُل٤ٔي،  -33

 .، ؿخٓؼش ١٘طخ، 01َٜٓ، ٓـِش حُظـخٍس ٝ حُظ٣َٞٔ، حُؼيى"ح٣َُٜٔش

حُؼلاهتش رت٤ٖ ٤ٓخٓتش ط٣ُٞتغ حلأٍرتخف  (، "2018، )ُٛتٍٞ ػزتي حُٔتلاّ ٛتخىم ٌٍٓ٘ٞ، ٓؼٞى ؿخ٣تي ٝ -34

ش "رلغ ططز٤و٢ ك٢ ػ٤٘ش ٖٓ حُٜٔتخٍف حُٔٔتـِش ٝحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ ٝأػَٛخ ك٢ طلي٣ي ه٤ٔش حًَُ٘

 .50، حُؼيى ًَِٓ ىٍحٓخص حٌُٞكش"، ٓـِش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

، "طؤػ٤َ ؿٞىس حلأٍرخف ػ٠ِ حُو٤ٔش حُلو٤و٤تش (2016)حُٔؼ٢٘٤، ٓؼي ِٓٔخٕ ػٞحى، ٝٛيٟ ِٓٔخٕ ٣ُخى،  -35

حُٜت٘خػ٤ش حُؼَحه٤تش حُٔٔتخٛٔش حُٔيٍؿتش ُلأْٜٓ ٝه٤ٔش حًَُ٘ش، ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ك٢ ػ٤٘تش ٓتٖ حُ٘تًَخص 

 ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش"، ٓـِش حُظو٢٘، حُٔـِي حُظخٓغ ٝحُؼَٕ٘ٝ، حُؼيى حلأٍٝ.

ش ٝأٓتتخ٤ُذ حُٔلخكظتتش خٓتت، "ٍأّ حُٔتتخٍ حُلٌتت١َ ١تتَم ه٤(2003)حُٔلَؿتت٢، ػتتخىٍ، ٝػِتت٢ ٛتتخُق،  -36

 .ػ٤ِٚ"، حُٔ٘ظٔش حُؼَر٤ش ُِظ٤ٔ٘ش حلاىح٣ٍش، حُوخَٛس

ٓليىحص حلإكٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ ٍأّ حُٔخٍ حُلٌت١َ (، "١2015 ٤ِٓـ٢ ػزي حُل٤ٌْ، )٤ِٓـ٢، ٓـي -37

 -ىٍحٓتش ططز٤و٤تش ػِت٠ حُ٘تًَخص حُٜٔت٣َش حُٔٔتـِش"، ؿخٓؼتش ػت٤ٖ ٗتْٔ  ٝأػَٙ ػ٠ِ حلأىحء حُٔخ٢ُ:

 ، حُٔـِي حُظخٓغ ػَ٘، حُؼيى حلاٍٝ.حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش، ؿ٣ٍٜٞٔش َٜٓهْٔ  -٤ًِش حُظـخٍس 
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(، "طولتتت٤ٞ ٍأٓتتتٔخٍ ٗتتتًَخص حلآتتتٞحٍ"، ٓـِتتتش حُيٍحٓتتتخص حُوخ٤ٗٞٗتتتش 2020ك٣ُٞتتتش، )٤ٓتتتَح١ٝ،   -38

 (.2(، حُؼيى )6حُٔوخٍٗش، حُٔـِي )

(، "ٍأّ حُٔخٍ حُل١ٌَ: حلأ٤ٔٛش، ٝحُو٤تخّ 2010ٍٗٞ، ػزي حُ٘خَٛ ٝظخَٛ حُو٢٘ ٝؿٜخى هَحه٤ٖ، ) -39

 ْ ٝحُؼَٕ٘ٝ. ، ٝحلاكٜخف" ، ٓـِش ٤ًِش رـيحى ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش حُـخٓؼش، حُؼيى حُوخٓ

رلتغ "، ، ىٍحٓش ٝطو٤٤ْ ٍأّ حُٔتخٍ حُلٌت١َ كت٢ ٗتًَخص حلاػٔتخ٣2005ٍٞٓق، ػزي حُٔظخٍ ك٤ٖٔ، -40

خٓؼتتش ح٣ُِظٞٗتتش حلاٍى٤ٗتتش ، ؿ  "ٓوتتيّ ُٔتتئطَٔ ح٣ُِظٞٗتتش كتتٍٞ "حهظٜتتخى حُٔؼَكتتش ٝ حُظ٤ٔ٘تتش حلاهظٜتتخى٣ش

 .حلاٍىٕ
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 ثىَلافق

 

 
A 

 (1ثىَيقق )

 ثعضَجسر ثعضذٞجُ

 

 ثىؼيَٜ ذقظثىٗصثسر ثىضؼيٌٞ ثىؼجىٜ ٗ

 ؽجٍؼز مشدلاء             

 ميٞز ثلادثسر ٗثلاقضقجد       

 ثىذسثعجس ثىؼيٞج -قغٌ ثىَقجعذز

 

 

 ثلاعضذجّز

(Questionnaire) 

 ثىؼيَٜ ذقظثىثىَؼضَذر لأغشثك 

 ثىغلاً ػيٞنٌ ٗسفَز الله ٗدشمجصٔ

حُؼ٢ِٔ ًـِء ٖٓ ٓظطِزخص ٜٗخىس حُٔخؿٔظ٤َ  زلغحُحٟغ ر٤ٖ ح٣ي٣ٌْ حلآظزخٗش حُٔؼظٔيس لأؿَحٝ 

صأعٞش ثلإفقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ قَٞز ثىغٌٖ ٗثّؼنجعٔ  " ػِّٞ ك٢ حُٔلخٓزش ٝحُٔٞٓٞٓش رـ

 " ػيٚ عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ ثىغ٘ق ثىَجىٜ

 

٤ِٔش ٟٝٓٞٞػ٤ش ٓظ٤ِٔس، ٣َؿ٠ طل٠ٌِْ رَٔء حلآظزخٗش ٗظَحً ُٔخ طظٔظؼٕٞ رٚ ٖٓ هزَس ػ٤ِٔش ٝػ

ػ٠ِ ٝكن حُلوَحص حُٔز٤٘ش أىٗخٙ، ُلاٍطوخء رٔٔظٟٞ حلاكٜخف حُٔخ٢ُ ٝؿ٤َ حُٔخ٢ُ هيٓشً ُِزلغ حُؼ٢ِٔ ٝح٤َُٔٔس 

 حُؼ٤ِٔش ُٝلاٍطوخء رٞحهغ حُ٘ظْ حُٔلخٓز٤ش ك٢ حًَُ٘خص حُؼَحه٤ش.

 دٗثً ثىض٘فٞقٍضَِْٞ ىنٌ  -ٍغ خجىـ ثىؾنش ٗثىضقذٝش ىضؼجّٗنٌ

        

 ثىذجفغز                                                                                      ثىَؾشف        

ٍشٗر ٗفٞذ ثدشثٌٕٞ                                                                أ.ً.د. ؽجعٌ ػٞذثُ ثىَؼَ٘سٛ

 



 ثىَلافق

 

 
B 

 

 :ثىَؼيٍ٘جس ثىؼجٍز 

 ثىَْقخ ثىزٛ ٝؼَو دٔ ٍجىب ثلاعضَجسر -1

 ٓٞظق ٓؼخٕٝ ٓي٣َ ٓي٣َ

   

 

 ثىقغٌ ثىزٛ ٝؼَو دٔ ٍجىب ثلاعضَجسر -2

 حهَٟ حلاىح٣ٍش حُظيه٤ن حُٔخ٤ُش

    

 

 ثىؾْظ  -3

 أٗؼ٠ ًًَ

  

 

 ثىؼَش -4

 25أهَ ٖٓ 

 ٓ٘ش

 ٖٓ26- 30 

 ٓ٘ش

 ٖٓ31- 35 

 ٓ٘ش

 ٖٓ36- 40 

 ٓ٘ش

 ٖٓ41-45 

 ٓ٘ش

 45أًؼَ ٖٓ 

 ٓ٘ش

      

 

 ثىَؤٕو ثىؼيَٜ -5

ىًظٍٞحٙ أٝ ٓخ 

 ٣ؼخىُٜخ

أهَٟ )طًٌَُ  رٌخ٣ٍُّٞٞ ىرِّٞ ػخ٢ُ ٓخؿٔظ٤َ

 ٍؿخءً(

     

 

 ثىؼْ٘ثُ ثى٘ظٞ ٜ -6

 )طًٌَُ ٍؿخءً(أهَٟ  حىح١ٍ ٓيهن ٓلخٓذ

    

 

 عْ٘ثس ثىخذشر  -7

 ٓ٘ش كؤًؼَ 21 ٓ٘ش 20 -16ٖٓ  ٓ٘ش 15 -11ٖٓ  ٓ٘ش 10 -5ٖٓ  ٓ٘ٞحص 5أهَ ٖٓ 

     

 



 ثىَلافق

 

 
C 

 (2ثىَيقق )

 صأعٞش ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼظٌٞ ثىقَٞز ثىغ٘قٞز ىيغٌٖدٞجُ  ٗه:ثىَق٘س ثلأ

 

 ثىذٞجُ                 

 ٍذٙ ثىَ٘ثفقز

5  4 3 2 1 

إٔ طٞؿٚ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٣ُِخىس  -1

حلاكٜخف ػٖ حُٔؼَكش حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ 

حلاكَحى حُؼخ٤ِٖٓ ٣ْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش 

 حُْٜٔ.

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ حٓظوطخد أٝ ط٤ٔ٘ش  -2

حلاكَحى ١ًٝ حُٜٔخٍحص حُؼ٤ِٔش حُؼخ٤ُش ٖٓ 

 ٗؤٗٚ إٔ ٣ؼظُّْ ٖٓ ه٤ٔش حُْٜٔ. 

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ كـْ حلآظؼٔخٍ حلاك٠َ  -3

ُِٔٞحٍى حُز٣َ٘ش ًحص حٌُلخءس حُؼخ٤ُش ٣ْٜٔ 

 ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ.

     

ًِٔخ طٞؿٜض حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ح٠ُ ٍكغ  -4

حلاكٜخف ػٖ حرظٌخٍحطٜخ  أْٜٓ ٓٔظٟٞ 

 ًُي ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ.

     

ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -5

حُوزَحص ٝحُٜٔخٍحص حُظ٢ طٔظٌِٜخ 

ٓٞحٍىٛخ حُز٣َ٘ش رٌَ٘ ًخف  كبٜٗخ طْٜٔ 

 ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ.

     



 ثىَلافق

 

 
D 

حُٔزخىٍس حُظ٢ إٔ حلاكٜخف ػٖ ٍٝف  -6

٣ٔظٌِٜخ حلأكَحى حُؼخ٤ِٖٓ ٝطلخ٤ْٜٗ ُِو٤خّ 

رخلأػٔخٍ حُٔوظِلش ك٢ حُٞكيحص 

 حلاهظٜخى٣ش ٣ْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ.

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ ٛلخص حُو٤خىس ُيٟ  -7

حلاكَحى ١ًٝ حُٔ٘خٛذ ك٢ حُٞكيس 

حلاهظٜخى٣ش ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ؼظُّْ ه٤ٔش 

 حُْٜٔ.

     

ًِٔخ ًخٗض طلٜق  إٔ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش -8

ػٖ حُو٤ْ ٝحُٔزخىة حُظ٢ ط٘ظٜـٜخ ك٢ 

طؼخِٜٓخ ٓغ ؿ٤ٔغ حلا١َحف ًِٔخ حٍطلؼض 

 ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     

ػ٘يٓخ طؼَٔ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ  -9

حلاكٜخف ػٖ ىٍؿش ٍٟخ حُؼخ٤ِٖٓ ُي٣ٜخ 

 كبٜٗخ طْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ.

     

ًِٔخ حكٜلض حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -10

حُؼخ٤ِٖٓ ُي٣ٜخ ًِٔخ أىٟ ٓؼيٍ ىٍٝحٕ 

 ًُي ح٠ُ ٍكغ ه٤ٔش حُْٜٔ.

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ طٔظغ حلاكَحى حُؼخ٤ِٖٓ  -11

ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش رخُٔئٛلاص 

 ح٤ُٜ٘ٔش ٣ْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ.

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ اهخٓش حُٞكيحص  -12

حُظي٣ٍز٤ش ىحهَ أٝ هخٍؽ حُٞكيس 

 حلاهظٜخى٣ش ٣ْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ

     



 ثىَلافق

 

 
E 

ًِٔخ حكٜلض حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -13

ػلاهخطٜخ ٓغ حُِرخثٖ ًِٔخ أىٟ ًُي ح٠ُ 

 طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ.

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ حُٔظَحط٤ـ٤خص حُظ٢  -14

طظزؼٜخ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ُلاكظلخظ 

 رخُِرخثٖ ٣ْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ.

     

ًِٔخ حكٜلض حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -15

ىٍؿش ٍٟخ حُِرخثٖ ػٜ٘خ  ًِٔخ أىٟ ًُي 

 ح٠ُ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     

ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -16

آٜخٓخطٜخ حلاؿظٔخػ٤ش حٝ )ٗ٘خ١خطٜخ ك٢ 

هيٓش حُٔـظٔغ( رٌَ٘ ًخف  كبٜٗخ طْٜٔ 

 ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     

حلاهظٜخى٣ش ػٖ اًح حكٜلض حُٞكيس  -17

ٍٛٞس ػلآظٜخ حُظـخ٣ٍش كبٜٗخ طْٜٔ ك٢ 

 طؼظ٤ْ ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ ػيى ه٘ٞحص حُز٤غ  -18

حُوخٛش رخُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٖٓ ٗؤٗٚ حٕ 

 ٣ْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُْٜٔ.

     

ًِٔخ أكٜلض حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -19

ػلاهخطٜخ رٍٔٞى٣ٜخ كبٜٗخ طْٜٔ رظؼظ٤ْ 

 ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     

اًح ٓخ حكٜلض حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -20

حطلخه٤خص ٓ٘ق حلآظ٤خُ ُي٣ٜخ كبٜٗخ طْٜٔ 

 ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     



 ثىَلافق

 

 
F 

إٔ حلاكٜخف ػٖ طط٣َٞ ح٤ُ٥خص  -21

حلآظوزخ٣ٍش حُٔٞه٤ش  ٝحُٔظَحط٤ـ٤خص

ُِٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٣ْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش 

 حُْٜٔ.

     

ًِٔخ حكٜلض حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -22

ىٍؿش ٝلاء ُرخثٜ٘خ ُٜخ كبٜٗخ طْٜٔ ك٢ 

 طؼظ٤ْ ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     

ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -23

حُٔؼِٞٓخص رٌَ٘ ًخف  ٝٓلاثْ كبٜٗخ طْٜٔ 

 رظؼظ٤ْ ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     

 حُزلغإٔ حلاكٜخف ػٖ أٗ٘طش  -24

ٝحُظط٣َٞ ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٣َكغ ٖٓ 

 ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ ػيى ٝٗٞع رَحءحص  -25

حلاهظَحع حُظ٢ طٔظٌِٜخ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش 

ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حْٜٓ 

 طِي حُٞكيحص.

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ حُظَحه٤ٚ حُظ٢ طٌِٜٔخ  -26

حلاهظٜخى٣ش ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ؼظِّْ ٖٓ حُٞكيس 

 ه٤ٔش حْٜٓ طِي حُٞكيس.

     

ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -27

كوٞم حَُ٘٘ ٝحُظؤ٤ُق كبٜٗخ طْٜٔ ك٢ 

طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ 

 رٜخ.

     



 ثىَلافق

 

 
G 

اًح حكٜلض حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -28

ٓ٘خٛؾ ٝحٓخ٤ُذ حُؼَٔ حُوخٛش رٜخ كبٕ 

 ًُي ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ؼظِّْ ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     

ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -29

كـْ هٞحػي حُز٤خٗخص حُوخٛش رٜخ كبٜٗخ 

 طْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     

ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -30

ىٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ ٗظْ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ 

كبٜٗخ طْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ حُٔؼِٞٓخص ُي٣ٜخ 

 ه٤ٔش حٜٜٓٔخ.

     

إٔ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػ٘يٓخ طلٜق ػٖ  -31

ػوخكظٜخ كبٜٗخ طْٜٔ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش 

 حٜٜٓٔخ. 

     

 

 (3ثىَيقق )

عقز ثىَضؼجٍيِٞ فٜ  صأعٞش ثلافقجؿ ػِ سأط ثىَجه ثى نشٛ فٜ صؼضٝض دٞجُ ثىَق٘س ثىغجّٜ:

 ثىغ٘ق ثىَجىٜ 

 

 ثىذٞجُ                     

 ٍذٙ ثىَ٘ثفقز

 4 3 2 1 

إٔ طٞؿٚ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ ٣ُخىس  -1

حلاكٜخف ػٖ حُٔؼَكش حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ 

حلاكَحى حُؼخ٤ِٖٓ ٣ْٜٔ ك٢ طؼ٣ِِ ػوش 

حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٌٜٙ 

 حُٞكيحص.

     



 ثىَلافق

 

 
H 

إٔ حلاكٜخف ػٖ حٓظوطخد أٝ ط٤ٔ٘ش  -2

حلاكَحى ١ًٝ حُٜٔخٍحص حُؼ٤ِٔش حُؼخ٤ُش ٖٓ 

ٗؤٗٚ إٔ ٣ؼُِ ٖٓ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ 

 حُٔٞم حُٔخ٤ُش 

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ حلآظؼٔخٍ حلآؼَ  -3

ُِٔٞحٍى حُز٣َ٘ش ًحص حٌُلخءس حُؼخ٤ُش ٣ْٜٔ 

ك٢ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم 

 حُٔخ٢ُ.

     

حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ح٠ُ ٍكغ ًِٔخ طٞؿٜض  -4

ٓٔظٟٞ حلاكٜخف ػٖ حرظٌخٍحطٜخ  أْٜٓ 

ًُي ك٢ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم 

 حُٔخ٢ُ رٜخ.

     

ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -5

هزَس ٓٞحٍىٛخ حُز٣َ٘ش رٌَ٘ ًخف  كبٜٗخ 

طؼُِ ٖٓ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم 

 حُٔخ٢ُ رٜخ.

     

حُٔزخىٍس ٝحُظلخ٢ٗ إٔ حلاكٜخف ػٖ ٍٝف  -6

حُظ٢ ٣ظٔظغ رٜخ حلأكَحى حُؼخ٤ِٖٓ ُِو٤خّ 

رخلأػٔخٍ حُٔوظِلش ك٢ حُٞكيحص 

حلاهظٜخى٣ش ٣ْٜٔ ك٢ طؼ٣ِِ ػوش 

حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٌٜٙ 

 حُٞكيحص.

     



 ثىَلافق

 

 
I 

إٔ حلاكٜخف ػٖ ٛلخص حُو٤خىس ُيٟ  -7

حُٔ٘خٛذ ك٢ حُٞكيس حلاكَحى ١ًٝ 

حلاهظٜخى٣ش ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ْٜٔ ك٢ طؼ٣ِِ 

 ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٜخ.

     

إٔ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ًِٔخ ًخٗض طلٜق  -8

ػٖ حُو٤ْ ٝحُٔزخىة حُظ٢ ط٘ظٜـٜخ ك٢ 

طؼخِٜٓخ ٓغ ؿ٤ٔغ حلا١َحف، ك٠لاً ػٖ 

ٟٝٞف حلاٗظٔش ٝحُوٞح٤ٖٗ ًحص حُؼلاهش 

حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم ًِٔخ حُىحىص ػوش 

 حُٔخ٢ُ رٌٜٙ حُٞكيحص.

     

طؼَٔ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ حلاكٜخف  -9

ػٖ ىٍؿش ٍٟخ حُؼخ٤ِٖٓ ُي٣ٜخ ٖٓ أؿَ 

٣ُخىس ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ 

 رٜخ.

     

ًِٔخ حكٜلض حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -10

ٓؼيٍ ىٍٝحٕ حُؼخ٤ِٖٓ ُي٣ٜخ ًِٔخ أىٟ 

حُؼخ٤ِٖٓ رٌٜٙ ًُي ح٠ُ ٍكغ ىٍؿش ػوش 

 حُٞكيحص.

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ طٔظغ حلاكَحى حُؼخ٤ِٖٓ  -11

ك٢ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش رخُٔئٛلاص 

ح٤ُٜ٘ٔش ٣ْٜٔ ك٢ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ 

 ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٌٜٙ حُٞكيحص.

     



 ثىَلافق

 

 
J 

إٔ حلاكٜخف ػٖ ٤ٓخٓش طط٣َٞ حُؼخ٤ِٖٓ  -12

ًبهخٓش حُٞكيحص حُظي٣ٍز٤ش ىحهَ أٝ هخٍؽ 

حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٣ْٜٔ ك٢ طؼ٣ِِ ػوش 

 حُٔظؼخ٤ِٖٓ رٌٜٙ حُٞكيس.

     

ًِٔخ حكٜلض حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -13

ػلاهخطٜخ ٓغ حُِرخثٖ ًِٔخ أىٟ ًُي ح٠ُ 

طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ 

 رٜخ.

     

حُظ٢  إٔ حلاكٜخف ػٖ حُٔظَحط٤ـ٤خص -14

طظزؼٜخ حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ُلاكظلخظ 

رخُِرخثٖ طْٜٔ ك٢ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ 

 ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٜخ.

     

ًِٔخ حكٜلض حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -15

ىٍؿش ٍٟخ حُِرخثٖ ػٜ٘خ  ًِٔخ أىٟ ًُي 

ح٠ُ ٍكغ ىٍؿش ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم 

 حُٔخ٢ُ رٌٜٙ حُٞكيس.

     

حلاهظٜخى٣ش ػٖ ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص  -16

آٜخٓخطٜخ حلاؿظٔخػ٤ش حٝ )ٗ٘خ١خطٜخ ك٢ 

هيٓش حُٔـظٔغ( رٌَ٘ ًخف  كبٜٗخ طْٜٔ 

ك٢ طل٤ٖٔ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم 

 حُٔخ٢ُ رٜخ.

     

اًح حكٜلض حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -17

ٍٛٞس ػلآظٜخ حُظـخ٣ٍش كبٜٗخ طْٜٔ 

رَكغ ىٍؿش ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم 

 حُٔخ٢ُ رٜخ.

     



 ثىَلافق

 

 
K 

إٔ حلاكٜخف ػٖ ػيى ه٘ٞحص حُز٤غ  -18

حُوخٛش رخُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٣ؼُِ ٖٓ 

ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٌٜٙ 

 حُٞكيس.

     

ًِٔخ أكٜلض حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -19

ػلاهخطٜخ رٍٔٞى٣ٜخ كبٜٗخ طْٜٔ رَكغ 

حُٔخ٢ُ ٓٔظٟٞ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم 

 رٜخ.

     

اًح ٓخ حكٜلض حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -20

حطلخه٤خص ٓ٘ق حلآظ٤خُ ُي٣ٜخ كبٜٗخ طْٜٔ 

ك٢ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم 

 حُٔخ٢ُ رٜخ.

     

 إٔ حلاكٜخف ػٖ ح٤ُ٥خص ٝحُٔظَحط٤ـ٤خص -21

حلآظوزخ٣ٍش حُٔٞه٤ش ُِٞكيس حلاهظٜخى٣ش 

٣ٔخػي ك٢ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ 

 حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٜخ.

     

ًِٔخ حكٜلض حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -22

ىٍؿش ٝلاء ُرخثٜ٘خ ُٜخ كبٜٗخ طْٜٔ ك٢ 

طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ 

 رٜخ.

     

ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -23

رٌَ٘ ػخ٢ُ كبٜٗخ طْٜٔ رَكغ حُٔؼِٞٓخص 

ىٍؿش ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ 

 رٜخ.

     



 ثىَلافق
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 حُزلغإٔ حلاكٜخف ػٖ أٗ٘طش  -24

ٝحُظط٣َٞ ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٣ؼُِ ٖٓ 

ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٌٜٙ 

 حُٞكيحص.

     

رَحءحص  إٔ حلاكٜخف ػٖ ػيى ٝٗٞع -25

حلاهظَحع حُظ٢ طٔظٌِٜخ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش 

ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ؼُِ ٖٓ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ 

 حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٜخ.

     

إٔ حلاكٜخف ػٖ حُظَحه٤ٚ حُظ٢ طٌِٜٔخ  -26

حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ؼُِ ٖٓ 

ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٌٜٙ 

 حُٞكيس.

     

حلاهظٜخى٣ش ػٖ ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص  -27

كوٞم حَُ٘٘ ٝحُظؤ٤ُق كبٜٗخ طْٜٔ ك٢ 

طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ 

 رٜخ.

     

اًح حكٜلض حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -28

ٓ٘خٛؾ ٝحٓخ٤ُذ حُؼَٔ حُوخٛش رٜخ كبٜٗخ 

طؼُِ ٖٓ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم 

 حُٔخ٢ُ رٜخ.

     

ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -29

هٞحػي حُز٤خٗخص حُوخٛش رٜخ كبٜٗخ كـْ 

طْٜٔ ك٢ طؼ٣ِِ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم 

 حُٔخ٢ُ رٜخ.
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ػ٘يٓخ طلٜق حُٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ػٖ  -30

ىٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ ٗظْ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ 

حُٔؼِٞٓخص ُي٣ٜخ كبٜٗخ طْٜٔ ك٢ طؼ٣ِِ 

 حُٔخ٢ُ رٜخ. ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم

     

إٔ حُٞكيس حلاهظٜخى٣ش ػ٘يٓخ طلٜق ػٖ  -31

ػوخكظٜخ كبٜٗخ طْٜٔ ك٢ طؼ٣ِِ ػوش 

 حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٜخ. 
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Although disclosure in general and disclosure of intellectual capital in 

particular is the main pillar and mirror of financial and accounting activities and 

the level of their achievement and the extent of their exploitation of their available 

resources, local institutions suffer from lack of clarity, whether with regard to the 

disclosure of their intellectual capital, which is difficult to disclose About him, 

especially when thinking about reaching the confidence of dealers in the financial 

market, and in a precise manner, the research problem is represented by several 

questions, including: Is it possible to accurately measure the disclosure of 

intellectual capital? Is there a statistically significant relationship between the 

disclosure of intellectual capital and the value of the stock? What is the effect of 

measuring intellectual capital disclosure on the confidence of dealers in the 

financial markets? 

In order to test the hypotheses of the study, the study population was 

selected from the two industrial sectors, represented by the Iraqi Company for 

Carpets and Furniture, the Modern Sewing Company, and the Baghdad Company 

for Soft Drinks, and the banking sector, represented by the Spectrum Islamic Bank, 

the Commercial Bank of Iraq and the Bank of Baghdad. Deductive in enriching the 

theoretical side of the study through books, research, letters, university theses, 

articles and periodicals, both Arab and foreign, and relied on the inductive 

approach in proving the hypotheses of the study through the questionnaire 

distributed to workers in some economic units in the sample of the study. 

The researcher reached many conclusions, the most important of which is 

that the disclosure of intellectual capital in the financial statements of economic 

units has a clear impact on maximizing the value of the shares of these units, in 

addition to its reflection in enhancing the confidence of dealers in the financial 

market, in addition to that, the researcher also concluded weak disclosure About 
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the intellectual capital in the financial statements of the Iraqi economic units, due 

to the lack of awareness and awareness among the administrative leaders of the 

importance of this disclosure on the value of shares in addition to enhancing the 

confidence of dealers in the financial market. 

Keywords: intellectual capital, stock value, confidence of dealers in the financial 

market
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