
 

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

 جامعة كربلاء

 الادارة والاقتصادكلية 

 قسم العلوم المالية والمصرفية

 

 توظيف هيكل التمويل للحد من الهشاشة المالية

 اق للأوراق الماليةالخاصة المدرجة في سوق العر التجاريةدراسة تطبيقية في عينة من المصارف 

(2019 – 2005 ) للمدة  

 
الىمقدمة رسالة   

جامعة كربلاء  -والاقتصاد  الإدارةمجلس كلية    

في العلوم المالية والمصرفية  ماجستيرالدرجة وهي جزء من متطلبات نيل   

 

 من قبل الطالبة

 آمال قحطان عزيز الحسيني

 بإشراف

.م.د زينب مكي البناء أ   

 

 

      2021 م                                                                                                                                                 1442هـ

                                                                            

 ه                                                      

 

 



 

 
 أ

 

 بسم الله الرحمن الرحيم
 

ؤمََّهْ هوَُ قَاوِتٌ آوَاءَ اللَّيلِْ سَاجِدًا وَقَائِمًا يَحْذرَُ الْأخِزةََ وَيَزْجوُ رَحْمَتَ رَبِّهِ  ﴿

﴾ قلُْ هَلْ يَسْتَوِي الَّذيِهَ يَعلَْمُونَ وَالَّذِيهَ لَا يَعْلَمُونَ  إِوَّمَا يتََذَكَّزُ ؤوُلوُ الإَْلْبَابِ  

العلي العظيمصدق الله   

 ﴾9 ﴿سورة الزمر الاية 
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 ابً الغالي... سه عٍني ولكنو ظل حاضسا في زوحًالى من لم ت

الى الشمعت التي ذابت كً تضئ حٍاتً و الجبل الري انحنى كً 

 امً الحبٍبت ...ٌسفعني

 شوجً العصٌص...  الى من شازكني الالم والامل وسمت بقسبو الحٍاة

 شىساء و محمد وعلًالى من شٌن الله بهم حٍاتً ابنائً....

الغالٍت اختي ...الحٍاة في وعضدي سندي إلى  

 الباحثت                                 
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 انشكس ً انعسفاٌ

 عهَ ًاقردز تانعصج الاتصاز عٍ ًاحرجة نهقهٌب تانعظًح تجهَ انرُ لله ًالحًد ًلا تحصَ، ذعد لا انتي َعًو عهَ ًأخسا أًلاً انشكس نو الحًد لله ًحده  

      .كثيرا ذعهًْا ًظهى اجمعين عهْيى صم انهيى الاطياز الدنرجثين ًصحثو انو محًد ًعهَ الذدٍ َبي عهَ ًانعلاو ًانصلاج ، تانقدزج الاشْاء
ً أخص  لدٍ قدو لي ّد الدعاعدج في انجاش ىرا انعًمًأَا اضع انهًعاخ الاخيرج في ىره اندزاظح لا ّععني الا اٌ اذقدو بخانص شكسُ ًايرناَِ 

 لدا قديرو يٍ ذٌجْياخ ظدّدج طٌل يدج انثحث فقد كاٌ لذا الاثس الاكبر في اتماو ىره انسظانح . شّنة يكِ انثناء دأ.و.   تانركس يشسفح اندزاظح

اظاخ انعهْا. ًأذٌجو ًانعاده الدعاًَين نسعاّريى نطهثح اندز  علاء فسحاٌ طانةالاظراذ اندكرٌز ًاذٌجو تشكسُ ًايرناَِ  الى انعْد عًْد انكهْح 

ًالى كم اظاذرذِ الأعصاء لدا أتدًه يٍ اىرًاو  كًال كاظى جٌادالأظراذ الدعاعد اندكرٌز تانشكس الجصّم الى زئْط قعى انعهٌو الدانْح ًالدصسفْح 

كًا أذٌجو تانشكس   لجيٌده الدثرًنح في اتماو ىره اندزاظح عهِ احمد فازض دأ.و. ًالى الدعاًٌ الادازُ نكهْح الادازج ًالاقرصاد  ًَصح قْى.

 ْياتهى انطْثح.الدٌصٌل الى أظاذرذِ أعضاء لجنح الدناقشح الدٌقسج عهَ قثٌلذى قساءج ىرا انعًم الدرٌاضع، ًيناقشريى ًاتدائيى يلاحظاتهى انقًْح ًذٌج

لدا قديرو يٍ يعاعدج ً يا  ِ ًاخص تانركس أًلا اندكرٌزج شًْاء شاكس الدْاح كًا أذٌجو تانشكس الى شيْلاذِ ًذعاًنهى يعِ خلال يدج اندزاظح 

 ً ظجَ الخفاجِ . ىالي الخفاجِأخٌاذِ زفْقاخ دزتِ ً ًثاَْا  . اتدخ يٍ َصح فجصاىا الله خير الجصاء  ًاَاز دزبها

جِ انعصّص ً أًلادُ لا ّععني الا اٌ اذقدو بخانص ايرناَِ  ، شًدّاخ يعِ خطٌج بخطٌج ، أيِ ًاختيًاذقدو تانشكس نعائهتي انتي تحًهد اصعة انرح

 نكى نصبركى يعِ طٌل يدج اندزاظح.

 .ظاخ قًْح ًفعانح عٍ ىره اندزاظحيلاح ًٍأتد أذٌجو تانشكس ًالايرناٌ إلى كم يٍ زاجع ىره اندزاظح عهًْاً ًنغٌّاً أخيرا 

                    انثاحثح 
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 شليةةمة  الشاشةةة الو حةدال هيكة  الحوظلة  فة  كيفيةة جظيية دزاظة الى الحعسف على ال هرههدفث 

للوصةةشزف الحرشزلةةة ال ش ةةة ا ريةةد ارسلةةث الدزاظةةة فةة  يمةةشة الوصةةشزف الودزرةةة فةة  ظةةظ  

)مصةةسف داةةدا  ا ا اذ ةةةولث عي ةةة الدزاظةةة عاةةس مصةةشزف جو لةةث فةة  العةةسا  لةةقرزا  الوشليةةة 

مصةةسف ا  مصةةسف الهلةة  العسايةة  مصةةسف الحرةةشزع العسايةة  ا مصةةسف ال لةةي, الحرةةشزع ا

مصةسف ا  مصةسف الوظ ة  للح ويةة رالاظةح وشزالاظح وشز العساي  ا مصسف الاةس  الرظة, ا 

مصسف الائحوشن العساي  ( د شءً على جظفس البيشنشت مصسف الوححد للاظح وشز ا ا  ظظمس الحرشزع

الوقةشليط الوعةحعولة فة   ر جو لةث اهة  . 2019رلاشلةة عةش   2005   عةش  لعلعة شم ية امحدت مة

ر مة  ارة  جحقيةد هةدف .  Kidaخوعة مؤةسات  لنوةظذ   الوؤةسات الزدعة لشيك  الحوظل  ر

معشمةة  الانحةةداز الوحعةةد   اخحبةةشز الحبةةشل  ر  اظةةح دا  الدزاظةةة ر اخحبةةشز فساةةيحشش السئيعةةية  جةة  

 مةةةة  خةةةةلام البسنةةةةشم, الا صةةةةشئ   (Backwardردشظةةةةح دا  بظةةةةلظا الحةةةةرف الحسارعةةةة  )

(SPSS.V22)  ه شك جةثييس  هظلع  اهوشش  ظح حشرشتلث الدزاظة الى مروظعة م  الا.  ريد جظ

 ،ف  الوصشزف عي ة الدزاظة الشاشةة الوشليةدي   الحوظل  دشلدلظن ر  ا صشئيةطس ع  ذات  لالة 

اةةسرزا اهحوةةش  الوصةةشزف دشجبةةشة اليةةشت ر اخححوةةث الدزاظةةة دعةةد  مةة  الحظ ةةيشت كةةثن ادسشهةةش  

الححظط الحقليدلة ر الحدل ة الحة  جعةشعدهش فة  الةح ل  مة  الشاشةةة ا فتةلا عة  جمبيةد انوةظذ  

عةةشعدهش فةة  الح بةةؤ رجحدلةةد مسكصهةةش الوةةشل  كةةظن هةةرا الانوةةظذ  ل الشاشةةةة الوشليةةةكيةةدا لقيةةشض 

 دوعحقبلشش الوشل  ر مدى امكشنيحشش على الاظحوساز م  خلام اج شذ يسازات جوظللية ظليوة .

 Z-Score, نماذج  الهشاشة الماليةهيكل التمويل , مصادر التمويل , المصطلحات الرئيسية / 
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 16-3 انفصم الأل : يُٓديخ انذساسخ ٔ ثؼط انذساسبد انسبثمخ 
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لٛبض ْٛكم انزًٕٚم ٔانٓشبشخ انًبنٛخ يٍ انًٕاوٛع انًًٓخ انزيٙ رصيك  يم اَيٕام انًُ ًيبد  ٚعد  

َ ييسا نهييدٔز انيير٘ رًبزظييّ انًمييبزط  ييٙ انُشييبي  ٔعهييٗ ٔعييّ انصمييٕا انممييبم انًمييس ٙ

ْٛكيم انزًٕٚيم ييٍ ٔ ٚعيد   ,  الالزمبد٘ الايس انر٘ ععم الاْزًبو ثٓرا انممبم اييسا ثيبنا الاًْٛيخ 

أْى انمسازاد انزٙ رزصرْب انًمبزط، ٔذنك نزأصٛسِ انًجبشس  ٙ رؾمٛك أْدا ٓب ٔيًبزظّ أَشيمزٓب 

انًصزهفخ ، ْٕٔ ٚزعهك ثبنًفبوهخ ثٍٛ يمبدز الأيٕال انًزبؽخ ظٕاء  بَذ أيٕال انًهكٛخ أٔ أييٕال 

ثبد  يٙ انًٛصاَٛـيـخ انعًٕيٛـيـخ ،  ٙ انمٕائى انًبنٛخ عبَت انًميـهٕ ٔ ٚشــكم ْٛكم انزًٕٚم. اندٌٕٚ 

ؽٛش ٚزىًٍ ؽمٕق انًهكٛخ ) انزًٕٚم انداخهٙ ( ٔ انًمهٕثبد يٕٚهخ الاعم ) انزًٕٚم انصبزعٙ ( 

 . ٔ انًمهٕثبد انًزدأنخ

سوييٍٛ يًييب ٚعييبعد عهييٗ رؾٕٚييم زانًمانًييدخسٍٚ ٔ رعًييم انًمييبزط ثًضبثييّ ٔظييمبء يييبنٍٛٛ ثييٍٛ 

ْرِ الإَٔام يٍ انعًهٛبد نٛعذ ثعٛمخ عدا ٔٚزىيؼ  الأيٕال يٍ يسط انٗ يسط آخس، ٔيع ذنك

اظزمساز  عدو ذنك يٍ خلال اخفبلبد انعدٚد يٍ انًمبزط عهٗ يس انعٍُٛ ٔ عهٗ ْرا الأظبض إٌ

انًمبزط يمدز لهك  جٛس ثبنُعجخ لأ٘ الزمبد ٔٚزغهٗ ْرا انمهك يٍ عدو ٔعٕد انزًٕٚيم انكيب ٙ 

ميبزط رعزًيد عهيٗ يميبدز انزًٕٚيم لميٛسح الأعيم ثبنٕلذ انًُبظيت ، اذ لا ريصال انعدٚيد ييٍ انً

نزًٕٚم عًهٛبرٓب عهٗ الأيد انمٕٚم يًب ٚغعهٓب رزيأصس ظيهجب عُيد رٓيٕز علاييبد انىيبئمخ انًبنٛيخ . 

ٔاٌ رًٕٚم انًٕعٕداد غٛس انعيبئهخ ييٍ انٕدائيع رؾيذ انمهيت ٚيىد٘ إنيٗ ْشبشيخ انًميبزط يًيب 

سالجييخ يييٍ انًعييبًٍْٛ خشييٛخ أٌ ٚييُعكط غعييم انًمييسط أ ضييس انزصايييب ثبَىييجبي انعييٕق ٔأ زييس يٚ

 انٕوع انعهجٙ عهٗ زأض انًبل ٔٚصٚد يٍ ركبنٛف عًع ايٕال عدٚدح .

(  7002 – 7002ٔثعييجت ازرفييبم يصييبيس انًمييبزط خييلال الأشيييخ انًبنٛييخ انعبنًٛييخ الأخٛييسح ) 

 انًبنٛخانٓشبشخ ٔازرفبم َعجخ رعسن أَ ًزٓب  نلإ لاض أدٖ انٗ شٚبدح  رٕعّ انجبؽضٍٛ انٗ دزاظخ 

 ًٛييب ٚصييك عٕالجٓييب ٔرييداعٛبرٓب ، ٔز ييصٔا عهييٗ وييسٔزح ٔعييٕد أَ ًييخ يمييس ٛخ آيُييخ ٔظييهًٛخ، 

ٔنكييٍ انفشييم انيير٘ ألييبة أغهييت انًمييبزط انكجٛييسح ، ٔانيير٘ أدٖ إنييٗ آَٛبزْييب ٔخمٕلييب  ييٙ 

أٔلبد الأشيبد ًٚكٍ أٌ ٚكٌٕ  ًٓب شبيلا نهٓشبشخ انزٙ ألبثذ رهك انًمبزط، ٔثيرنك لاثيد ييٍ 

عهٗ أٔلبد الأشييبد ٔإًَيب عهيٗ انميديبد انصبزعٛيخ انفغبئٛيخ انزيٙ ريىد٘ إنيٗ انزس ٛص نٛط  مً 

زط، ٔعهيٗ انيسغى ييٍ أٌ الأثؾيبس انعيبثمخ ليد ثُٛيذ بهًمنعدو الاظزمساز انشبيم ٔغٛس انًزٕلع 

انعدٚييد يييٍ انُزييبئظ انُ سٚييخ ٔانزغسٚجٛييخ انزييٙ ٔ ييسد الأظييط نفٓييى أظييجبة عييدو الاظييزمساز إلا أٌ 

 المقدمة



 انًمديخ                     
 

 2 

عهٗ انجٛئخ الالزمبدٚخ ٔانعٛبظيٛخ عهيٗ ٔ يك عٕاييم ٔيعيججبد عدٚيدح ععهيذ انزغٛساد انزٙ رمسأ 

 ْشبشخ رهك الأَ ًخ أيسأ غٛس يفبعئ  ًٛب ٚصك انًصزمٍٛ ٔانًًبزظٍٛ.

 ٓيٙ  انٓشبشخ انًبنٛيخْٛكم انزًٕٚم  ٙ انؾد يٍ  عبْىاندزاظخ يٍ يشكهخ يفبدْب ْم ٚ ٔلد اَمهمذ

انكجٛيس  يٙ َغيبػ  لأصسْيب  يعيزًسحٔ دزاظيخ   يزبثعيخ رعزجس يٍ انًٕاوٛع انؾٕٛٚخ انزٙ رؾزبط انٗ

ييٍ ُْيب ؽبٔنييذ دزاظيزُب اٌ رميدو ؽهيٕلاة يمجٕنيخ نهؾٛهٕنيخ دًَٔييب .  عًيم انًميبزط ٔاظيزًسازٚزٓب

رعسن انًىظعبد انًبنٛخ ٔثبنزؾدٚد انًميبزط انصبليخ انيٗ ٔويع ٚغعهٓيب يىْهيخ نلإعيلاٌ عيٍ 

رهيك انًميبزط نزيٕ ٛس انعيٕٛنخ انلاشييخ يًيب ا لاظٓب , ْٔرا ٚزى ييٍ خيلال رٕرٛيف ْٛكيم رًٕٚيم 

ٚىًٍ عدو رعسويٓب نهىيبئمخ انًبنٛيخ , ْٔيرا لا ٚيزى الا ثعيد ريٕ ٛس انًٕعيٕداد انُمدٚيخ انلاشييخ ٔ 

 انمبثهٛخ انكب ٛخ نهدٍٚ نهغٕء انّٛ عُد انؾبعخ  ىلا عٍ انؾبعخ انٗ الادازح انكفٕءح .

 مٕل رُبٔل الأل يُٓب يُٓغٛيخ اندزاظيخ ع ثًذ اندزاظخ انٗ ازٔنغسن الاؽبيخ ثبنًٕوٕم لع

 ٙ يجؾضّ الأل ايب انًجؾش انضبَٙ رُبٔل ثعه اندزاظبد انعبثمخ , ايب انفمم انضبَٙ  مد خميك 

نزٕوٛؼ انغبَت انُ س٘ نًزغٛساد اندزاظخ عهٗ ٔ ك يجؾضٍٛ رمسق الأل انيٗ انغبَيت انُ يس٘ 

 .بنٛخت انُ س٘ نًزغٛس انٓشبشخ انًبَنًزغٛس ْٛكم انزًٕٚم ,  ٙ ؽٍٛ خمك انًجؾش انضبَٙ نهغ

ٔز ييص انفمييم انضبنييش عهييٗ انغبَييت انزمجٛمييٙ نهدزاظييخ يييٍ خييلال انزؾهٛييم انًييبنٙ انيير٘ لعييى انييٗ 

 بنٛيخبشخ انًشيجؾضٍٛ اخزك الأل يُٓب ثزؾهٛم يىشساد ْٛكم انزًٕٚم ٔ انضبَٙ ثزؾهٛم يىشس انٓ

 د اندزاظخ ., ايب انًجؾش انضبنش  مد رىًٍ اخزجبز انفسوٛبد نًزغٛسا

 ٙ ؽٍٛ خمك انفميم انساثيع نلاظيزُزبعبد  يٙ يجؾضيّ الأل ٔ انزٕليٛبد انزيٙ رٕليهذ انٛٓيب 

  ٙ انًجؾش انضبَٙ . اندزاظخ

 



 

 الفصل الأول
منهجية الدراسة وبعض 

 الدراسات السابقة

 منهجية الدراسة -المبحث الاول :

 الدراسات السابقة بعض -المبحث الثاني:
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 خئتىط

٠زٕبٚي ٘زا اٌّجؾثش رؾذ٠ثذ ِٕٙغ١ثخ اٌذساعثخ اٌزثٟ رعثذ الاغثبس اٌثزٞ ٠عثّٓ سةثخ اٌذساعثخ ٚس ٜ 

اٌجبؽضخ ف١ّب ٠خث  اٌّكثىٍخ ٚو١ف١ثخ الاعبثثخ يّثب ٠ةثشػ ِثٓ ا ثىب١ٌبد ِعشف١ثخ ٚ رةج١م١ثخ ِزعٍمثخ 

ثبٌظب٘شح اٌّذسٚعخ ٚاٌعلالثخ ثث١ٓ ِزر١شارٙثب ع ٚي١ٍثخ فثقْ رؾم١ثك الا٘ثذاو اٌّشعثٛح ِثٓ اٌذساعثخ 

 ِغّٛيخ ِٓ اٌفمشاد ٚيٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ : يجشد٘ب إٌّٙغ١خ اٌّٛظٛيخ ٌٙزا اٌرشض رؾذ

 

 مشكهخ انذراصخ اولاً : 

يٍثٝ اِثٛاي اٌر١ثش فثٟ ر٠ّٛثً ِٛعٛدارٙثب ثبٌذسعثخ الاعثبط  ٚ رثٛف١ش  رعزّذ ا١ٌخ يًّ اٌّصبسو 

ِٕؾٙب رٌثه رٕثٛف فثٟ ِصثبدس اٌز٠ّٛثً ع فثبٌغّٙٛس ٠ٕظثش  ٌزااٌغ١ٌٛخ  فٟ ظً اٌظشٚو اٌةج١ع١خ ع

ٔٙثب ِعشظثٗ ٌٍٙكب ثخ أِب ٠ؾزبعٛٔٗ ِٓ اٌغث١ٌٛخ فثٟ ؽث١ٓ  اٌٝ اٌّصبسو يٍٝ أٙب ِصذس ٌزٛف١ش

ٚ رعثثبٟٔ  رعشظثثٙب ٌلاصِثثبد اٌّب١ٌثثخ اٌزثثٟ رغعثثً ِغثثزمجً رٍثثه اٌّصثثبسو يشظثثخ ٌ فثثلاط ٔز١غثثخ

اٌغثٛل١خ ثكثىً ِغثزّش ّٙثب أخفثبض ل١ّزٙثب ٘أل١ثخ ا١ٌثَٛ ِثٓ اٌعذ٠ثذ ِثٓ اٌّكثبوً اٌّصبسو اٌعشا

خ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ اٌزغثب ي ٕ٘ب رزجٍٛس ِكىٍ ِٚٓ ٚ يذَ اداسرٙب ١ٌٙىً اٌز٠ًّٛ أدائٙب أٔز١غخ ٌزعضش 

 -: اٌشئ١ظ

 ؟ هٍكم انتمىٌم فً انحذ مه انهشبشخ انمبنٍخضبهم هم ٌ

 :عئٍخ فشي١خ أ٠ٕٚجضك ِٓ ٘زا اٌغؤاي يذح 

 ؟ً٘ رعبٟٔ اٌّصبسو ي١ٕخ اٌذساعخ ِٓ اٌٙكب خ 1-  

 ؟اٌز٠ًّٛ ثبلأعُٙ اٌعبد٠خ فٟ اٌؾذ ِٓ اٌٙكب خ اٌّب١ٌخ  غبًُ٘٘ ٠ -2

 ؟  اٌز٠ًّٛ ثبلأسثبػ اٌّؾزغضح فٟ اٌؾذ ِٓ اٌٙكب خ اٌّب١ٌخ غبًُ٘٘ ٠ 3-

  ؟ اٌز٠ًّٛ ثبٌذ٠ْٛ  فٟ اٌؾذ ِٓ اٌٙكب خ اٌّب١ٌخ غبًُ٘٘ ٠-4

 ؟ ثبٌٛدائع فٟ اٌؾذ ِٓ اٌٙكب خ اٌّب١ٌخاٌز٠ًّٛ غبُ٘ ً٘ ٠ -5

 

 انمجحث الاول 

 مىهجٍخ انذراصخ



 ٚثعط اٌذساعبد اٌغبثمخ  ِٕٙغ١خ اٌذساعخ        اٌفصً الاٚي                             
 

 
4 

 ثبوٍبً: أهمٍخ انذراصخ 

اٌّجؾٛصخ فبٌذساعثخ سوثضد يٍثٝ ِزر١ثش٠ٓ ّ٘ثب  ِب رمذِٗ ٌٍع١ٕخ رىزغت اٌذساعخ ا١ّ٘زٙب ِٓ ا١ّ٘خ 

  رضجثذ ٘ثزا  ع يثذَ ٚعثٛد دساعثخٚ٘ثٟ ر١ٌٛفثخ عذ٠ثذٖ ِثٓ دلائٍٙثب .  ٌٙكب خ اٌّب١ٌخ١٘ىً اٌز٠ًّٛ ٚ ا

ٚفع١ٍخ رزةٍثت رعبٌظ ٘زٖ اٌذساعخ ِكىلاد ٚالع١خ  ٚي١ٕخ اٌذساعخ  اٌزغبس٠خ اٌزٛعٗ فٟ اٌّصبسو

رعش٠ث  ِغثبٌظ اداساد اٌّصثبسو ثثقدٚاسُ٘  ٚ ِغثؤ١ٌٚبرُٙ فثٟ ٚظثع  يجثشا٠غبد ؽٍٛي ِؾذدح 

 .رٛظ١  ١٘ىً اٌز٠ًّٛ   يجشض ٌٙب اٌّصشو اٌؾٍٛي اٌلاصِخ ٌٍؾذ ِٓ اٌٙكب خ اٌزٞ ٠زعش

 ثبنثبً : فرضٍخ انذراصخ

 اٌذساعخ يٍٝ عٍّخ فشظ١بد رغغذ الا٘ذاو اٌّشاد رؾم١مٙب ٚ اٌزٟ ٠ّىٓ رٛظ١ؾٙب ثبلارٟ :رمَٛ 

 نهٍكم انتمىٌم تهبانمصبرف عٍىخ انذراصخ صٍبص تجبٌه ت :خ الاونىانفرضٍخ انرئٍض . 

 ههشبشييخ ن فييً تضرضييهب  انمصييبرف عٍىييخ انذراصييخ تجييبٌه تخ انثبوٍييخ : انفرضييٍخ انرئٍضيي

 انمبنٍخ.

 انحيذ نهٍكيم انتمىٌيم  فيً   احصيبئٍخدلانيخ  وانثبنثخ :  لا ٌىجذ تيثثٍر ر خانفرضٍخ انرئٍض

 انهشبشخ انمبنٍخ.مه 

 هذاف انذراصخ أراثضبً : 

 ّب١ٌثثخاٌٙكب ثثخ اٌ اٌؾثثذ ِثثٓ ١٘ىثثً اٌز٠ّٛثثً فثثٟ ٛظ١ثث راٌذساعثثخ ٘ثثٛ اٌزؾمثثك ِثثٓ  ٘ثثزٖاٌٙثثذو ِثثٓ 

رؾذ٠ذا  ٚ ثكىً اوضش ٚرٌه فٟ ظٛء ِععٍخ اٌذساعخ ٚ ا١ّ٘زٙبٌٍّصبسو اٌزغبس٠خ ي١ٕخ اٌذساعخ 

 ٟ :٠قر ععذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ ِب

 ٘ثزٖفٟ ثعط اٌّصبسو ٚاٌخشٚط ثٕزبئظ ٚرٛصث١بد رغثبيذ  ز٠ًّٛاٌدساعخ ٚالع ؽبي ١٘ىً  - 1

 اٌّصبسو ف١ٙب لإدسان غج١عخ اٌعلالخ ث١ٓ ِىٛٔبد ا١ٌٙىً اٌز٠ٍّٟٛ ٚ اٌٙكب خ اٌّب١ٌخ.

 اٌذساعخ . رؾ١ًٍ ِغزٜٛ اٌٙكب خ اٌّب١ٌخ فٟ اٌّصبسو ي١ٕخ -2

ثبعثثثزخذاَ اٌّؤ ثثثشاد اٌّب١ٌثثثخ ٌزؾ١ٍثثثً ٚالثثثع  ذساعثثثخ ِعشفثثثخ غج١عثثثخ اٌزثثثقص١ش ثثثث١ٓ ِزر١ثثثشاد اٌ -3

  . اٌّصبسو ٚل١بعٗ

ٚ ِب رؾ٠ٛٗ ِٓ ع١بعبد  اٌٙكب خ اٌّب١ٌخالاغش ٚاٌّفب١ُ٘ اٌع١ٍّخ ١ٌٙىً اٌز٠ًّٛ ٚيٍٝ زعشو اٌ -4

 .ِؤصشح

 خبمضبً : مخطط انذراصخ انفرضً 

٠عُثذ  ِخةثثػ اٌذساعثثخ سعثّب رٛظثث١ؾ١بع ٌٍّٛظثثٛيبد ل١ثذ اٌذساعثثخ ٚيلالثثبد اٌزثقص١ش ثثث١ٓ ِىٛٔبرٙثثب 

ٌرشض رؾذ٠ذ الأغش اٌفىش٠خ ٚاٌّعشف١خ اٌزٟ ٠غت دساعزٙب،  فثبْ اٌّزر١ثش اٌثشئ١ظ الأٚي ٌّخةثػ 

اٌذساعثثخ اٌفشظثثٟ ٚاٌّزّضثثً ث١ٙىثثً اٌز٠ّٛثثً لاٌّزر١ثثش اٌّغثثزمً ، أِثثب اٌّزر١ثثش اٌضثثبٟٔ فثثٟ اٌّخةثثػ 

 لاٌّزر١ش اٌزبثع ، وّب ِٛظؼ فٟ اٌكىً  . اٌٙكب خ اٌّب١ٌخاٌفشظٟ ٌٍذساعخ فٙٛ 
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 رُ إيذا  

  

  

 متغٍر تبثع                                                                    متغٍر مضتقم       

 

 مخطط انذراصخ انفرضً( 1شكم )

 اٌّصذس : ايذاد اٌجبؽضخ

 انذراصخ تهصبدصبً : مجتمع و عٍى

اٌّب١ٌثخ  ٌثوٚساق٠كًّ ِغزّع اٌذساعثخ اٌّصثبسو اٌزغبس٠ثخ اٌخبصثخ اٌّذسعثخ فثٟ عثٛق اٌعثشاق 

  ِصبسو رّضً ي١ٕخ اٌذساعثخ 10  ِصشفب ع ٚلذ اسز١ش ِٕٙب ي١ٕخ لصذ٠خ ل25ٚاٌزٟ رزىْٛ ِٓ ل

لِصثشو ثرثذاد ع ِصثشو اٌزغثبسٞ   عرّضٍثذ فثٟ 1ؽغت رٛفش اٌج١بٔثبد ٚ اٌّج١ٕثخ فثٟ اٌغثذٚي ل

ِصثثشو الأٍ٘ثثٟ اٌعشالثثٟ ع ِصثثشو الاعثثزضّبس اٌعشالثثٟ ع  اٌعشالثثٟ ع ِصثثشو اٌخٍثث١ظ اٌزغثثبسٞ ع

ع  ِصثثشو عثثِٛش اٌزغثثبسٞع  ِصثثشو اٌّٛصثثً ٌٍز١ّٕثثخ ٚالاعثثزضّبسٌكثثشق الأٚعثثػ ع ِصثثشو ا

ع ٚرثُ اسز١ثبس ٘ثزٖ اٌّصثبسو ٌّغّٛيثخ  ِصشو الائزّبْ اٌعشالثٟ  ِصشو اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس ع 

 ِٓ الاعجبة ٟ٘ :

اٚي فثٟ ِٛاصٍخ اٌّصبسو لأٔكةزٙب ٚ ي١ٍّبرٙب اٌّزٕٛيخ ٚ أْ رىْٛ ِذسعخ ٚ ِغزّشح اٌزذ – 1

 ِذح اٌذساعخ . يجشاٌغٛق اٌّبٌٟ  اٌعشالٟ 

ٚ وكث  اٌثذسً اٌغث٠ٕٛخ ٔكش اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٍّصبسو ٚ اٌّزّضٍخ ثىك  ا١ٌّضا١ٔخ اٌع١ِّٛخ  – 2

 ِذح اٌذساعخ . فٟثبٔزظبَ 

 

 هٍكم انتمىٌم

 انتمىٌم ثبلأصهم انضبدٌخ

 انتمىٌم ثبنذٌىن

 انتمىٌم ثبنىدائع

 انهشبشخ انمبنٍخ

 انتمىٌم ثبلأرثبح انمحتجزح
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  انحذود انزمبوٍخصبثضبً : 

ع  2019ٌٚرب٠ثخ  2005 عثٕخ اِزثذد ِثٓ  حيكثش خ لاسزجبس اٌذساعخ ركزًّ يٍٝ سّظاٌّذح اٌض١ِٕ

صِخ ٌزؾ١ًٍ اٌّصثبسو ي١ٕثخ اٌذساعثخ ع ٚ ِجثشس اسز١ثبس ٘ثزٖ اٌّثذح ٠عثٛد عّعذ يٕٙب اٌج١بٔبد اٌلا

 ٌصلاؽ١خ ٚاوزّبي ث١بٔبد اٌّصبسو ي١ٕخ اٌذساعخ .

 (1انجذول )

 انمصبرف انتجبرٌخ عٍىخ انذراصخ

 رأس انمبل عىذ انتثصٍش تبرٌخ انتثصٍش اصم انمصرف د

 100.000.000 1992 ثغذاد 1

 150.000.000 1992 انتجبري انضراقً 2

 600.000.000 1999 انخهٍج انتجبري 3

 400.000.000 1995 الأههً انضراقً 4

 100.000.000 1993 الاصتثمبر انضراقً 5

 400.000.000 1993 انشرق الأوصط 6

 1.000.000.000 2001 انمىصم نهتىمٍخ والاصتثمبر 7

 400.000.000 1999 صىمر انتجبري 8

 1.000.000.000 1994 انمتحذ نلاصتثمبر 9

 200.000.000 1998 الائتمبن انضراقً 10

 ايذاد اٌجبؽضخ ثبلايزّبد يٍٝ اٌزمبس٠ش إٌّكٛسح فٟ ١٘قح الاٚساق اٌّب١ٌخ -اٌّصذس:

 ثبمىبً : الاصبنٍت الاحصبئٍخ انمضتخذمخ 

الأؾثذاس اٌّزعثذد اٌزجب٠ٓ ٚ رُ اعزعّبي ِغّٛيخ ِٓ الاعب١ٌت الاؽصبئ١خ ٌزؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ِضً 

اٌؾزو اٌزشاععٟ ع ٚرثُ اسزجثبس اٌفشظث١خ ٚ ل١بعثٙب يثٓ غش٠ثك اٌجشٔثبِظ الاؽصثبئٟ ثقعٍٛة 

   .Microsoft Excelل  SPSS  vٚ.22ل
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 صبنٍت جمع انجٍبوبد أتبصضبً : 

اعثثب١ٌت يثذح ٌغّثثع اٌّعٍِٛثثبد ٚاٌج١بٔثبد ٌٍذساعثثخ اٌؾب١ٌثخ ٌٚرثثشض اوّثثبي ايزّثذد اٌجبؽضثثخ يٍثٝ 

 -اٌغبٔت إٌظشٞ ٚاٌعٍّٟ وبلارٟ :

 انجبوت انىظري –أ 

ايزّثثذد اٌجبؽضثثخ فثثٟ رثثقغ١ش اٌغبٔثثت إٌظثثشٞ يٍثثٝ ِغّٛيثثخ ِثثٓ اٌّصثثبدس اٌّزثثٛفش راد اٌصثثٍخ 

ٚ اٌجؾثٛس ٚاٌذساعثبد اٌعشث١ثخ ٚ الاعٕج١ثخ ع  ثّٛظٛف اٌذساعخ ٚاٌزٟ رّضٍثذ ثبٌىزثت ٚ الاغثبس٠ؼ

 فعلا يٓ اعزعّبي  جىخ اٌّعٍِٛبد اٌعب١ٌّخ لالأزش١ٔذ   ثٙذو اغٕبء اٌغبٔت إٌظشٞ. 

 انجبوت انضمهً -ة 

عّعذ اٌجبؽضخ اٌج١بٔبد ِٓ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌغ٠ٕٛخ اٌصبدسح يٓ عٛق اٌعثشاق ٌثوٚساق اٌّب١ٌثخ ٚ 

خ رٍثثه اٌج١بٔثثبد فثثٟ اٌّٛالثثع اٌشئ١غثث ع ثعثثذ ِشاععثثخ ِثثب رثثٛافش ِثثٓ ١٘ئثثخ اٌعثثشاق ٌثثوٚساق اٌّب١ٌثثخ

يٍثثٝ ث١بٔثثبد اٌىكثثٛفبد  اٌجبؽضثثخ دايزّثثذ .ٌٍّصثثبسو اٌزغبس٠ثثخ يٍثثٝ  ثثجىخ  اٌّعٍِٛثثبد اٌذ١ٌٚثثخ 

اٌّب١ٌثثخ اّ٘ٙثثب لا١ٌّضا١ٔثثخ اٌع١ِّٛثثخ ٚ وكثث  الاسثثثبػ ٚاٌخغثثبئش   اٌّغثثّٛػ ثٙثثب ِثثٓ اٌّصثثبسو 

 اٌزغبس٠خ ي١ٕخ اٌذساعخ.

 شراد انقٍبس انمضتمذح فً انذراصخعبشراً : مؤ

سوثثضد اٌذساعثثخ يٍثثٝ اعثثزعّبي ِغّٛيثثخ ِثثٓ اٌّؤ ثثشاد راد اٌعلالثثخ ثّٛظثثٛف اٌذساعثثخ ع ٚرثثُ 

اٌزةشق ا١ٌٙب فٟ اٌغبٔت إٌظشٞ ٌرشض ث١بْ يلالزٙب ثبٌٙكب خ اٌّب١ٌخ ٌٍّصبسو اٌزغبس٠خ ع ٚاْ 

 ِؤ شاد اٌزؾ١ًٍ اٌّعزّذح لأغشاض اٌزةج١ك ع١زُ ا٠غبص٘ب وب٢رٟ:

 ِؤ شاد ١٘ىً اٌز1ً٠ّٛ- 

أعزٕذ اٌجؾش فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٌم١بط اٌّزر١ش اٌّغزمً اٌّزّضً ثـــــ ل١٘ىً اٌز٠ّٛثً  يٍثٝ اسثعثخ  

 .476 ) :  2010اٌعبِشٞ ع: (ِؤ شاد ِب١ٌخ ٟ٘

                     % 100× لسأط اٌّبي اٌّذفٛف/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ٔغجخ اٌز٠ًّٛ ثبلأعُٙ اٌعبد٠خ =  –أ 

   % 100× ٔغجخ اٌز٠ًّٛ ثبلأسثبػ اٌّؾزغضح = لالاسثبػ اٌّؾزغضح/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد  –ة 

    % 100× ل اٌّةٍٛثبد/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ٔغجخ اٌز٠ًّٛ ثبٌذ٠ْٛ =  –ط 

     % 100× لاٌٛدائع/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ٔغجخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٛدائع =  –د 
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 انهشبشخ انمبنٍخمؤشراد  – 2

ٚعثٛو ٠عزّثذ  (Z-Score)ثٛاعثةٗ   ١ٗزُ ل١بعف   اٌٙكب خ اٌّب١ٌخأِب اٌّر١ش اٌزبثع اٌّزّضً ثـــــ ل

 1980:513,ل ر١خ  ثٛاعةخ اٌّعبدٌخ اz٢ؽ١ش ٠زُ ؽغبة ل( Kida1980 ) ّٔٛرطيٍٝ اعزخذاَ 

kida  :-  

 

Z = -1.042X1-0.42X2- 0.461X3-0.463X4+0.271X5 

 -: إر إْ

X1 =. صبفٟ اٌذسً/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد 

X2 =ِغّٛف ؽمٛق اٌٍّى١خ/ اٌّةٍٛثبد             . 

X3= اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ/ اٌّةٍٛثبد اٌّزذاٌٚخ            . 

X4  =.الا٠شاداد/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد 

X5= إٌمذ٠خ/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد. 
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 توطئة

ثشص اٌغٙٛد اٌّؼشف١خ اٌغبثمخ راد اٌؼلالخ ثبٌذساعخ اٌؾب١ٌخ , اٌزٟ أ٠ٙذف ٘زا اٌّجؾش اٌٝ ػشض 

ا١ٌٙى١ٍخ ٌٍّٛظٛع خصٛصب  الأغشرشىً ظشٚسح فٟ اٌجؾش اٌؼٍّٟ ػِّٛب , ٚاعٙبِٙب فٟ سعُ 

اٌىض١ش ِٓ اٌؾمبئك اٌّؼشف١خ , ٌزٌه اصجؼ ٌضاِب رؼض٠ض إٌٛاؽٟ اٌّؼشف١خ ٚ ثٍٛسح أثؼبد  ٌذساعزٗ

ِشىٍخ اٌذساعخ ثّب رٕبٌٚزٗ ثؼط اٌذساعبد اٌزطج١م١خ ِٓ اٌزؾ١ًٍ ٚالاخزجبس ثغشض الافبدح ِٕٙب فٟ 

اٌغٙٛد اٌّؼشف١خ اٌغبثمخ ٌّزغ١شاد  ُ اعزؼشاض ثؼطب١ٌخ . ٚثزٌه ٠زاصشاء اٌغبٔت اٌؼٍّٟ ٌٍذساعخ اٌؾ

 اٌذساعخ ٚوّب ٠أرٟ .

 أولا : الدراسات العربية 

 (2019،  )مجٍذ 1 -

 انربحٍت مؤشراث عبر انتجارٌت نهمصارف انسُقٍت انقٍمت فً انتمٌُم ٌٍكم أثر عىُان انذراست

 اٌؼشاق  عٛق فٟ اٌّذسعخ اٌخبصخ اٌزغبس٠خ اٌّصبسف ِٓ ػ١ٕخ اٌذساعخ اعزخذِذ عٍىت انذراست

2016-2004 ( ٌٍّٚذٖ ِٓ 8ب ) ػذد٘ ٚاٌجبٌغ اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق   

الاسانٍب الاحصائٍت 

 انمستخذمت

 ِٚٓ,  (Path Analysis)اٌّغبس ٚرؾ١ًٍ ٚاٌّزؼذد اٌجغ١ػ ٚالأؾذاس ث١شعْٛ اسرجبغ

 اٌجشٔبِظ ِٕٚٙب الاٌىزش١ٔٚخ ثبٌؾبعجخ اٌخبصخ الإؽصبئ١خ بِظشٔاٌج ِخشعبد خلاي

 رٍه ٌزؾ١ًٍ  Excel) 2010 )ٚثشٔبِظ(  Amos V.23 (ٚ Spss-V2) )الإؽصبئٟ

 ..  اسعخ اٌذ فٟ اٌّؼزّذحاٌّغ١شاد  ث١ٓ ٚالأصش الاسرجبغ ٚث١بْ اٌؼلالبد

 ِٓ اٌزغبس٠خ ٌٍّصبسف اٌغٛل١خ اٌم١ّخ فٟ اٌز٠ًّٛ ١٘ىً أصش ل١بط إٌٝ اٌذساعخ ٘ذفذ ٌذف انذراست

 اٌزغبس٠خ. اٌّصبسف فٟ اٌّزغ١شاد ث١ٓ اٌؼلالخ ٔٛع ٚرؾذ٠ذ اٌشثؾ١خ ِؤششاد خلاي

 انمبحث انثاوً 

 انذراساث انسابقت
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 اٌشثؾ١خ ِؤششاد خلاي ِٓ اٌغٛل١خ اٌم١ّخ فٟ ١ٌٙىً اٌز٠ًّٛ ِؼ٠ٕٛخ دلاٌخ رٚ أصش ٠ٛعذ وتائج انذراست

 .اٌٛدائغ ػٍٝ اٌؼبئذ ِؼذي ػذا ِب

 

 2019) ،دراست )جىٍعر 2-

 عهى الأداء انمانً قراراث ٌٍكم انتمٌُم َ إوعكاسٍا عىُان انذراست

اعزخذِذ اٌذساعخ ػ١ٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ اٌخبصخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق  عٍىت انذراست

 . 2018- 2009ِصشف ٌٍّذح  6ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌجبٌغ ػذد٘ب 

 

الاسانٍب الاحصائٍت 

 انمستخذمت

فٟ اعشاء الاخزجبساد الاؽصبئ١خ ٚاٌزٟ  SPSSرُ اعزخذَ ثشٔبِظ اٌؾضَ الاؽصبئ١خ 

 .شٍّذ اسرجبغ ث١شعْٛ ٚرؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌجغ١ػ

٠زغغذ اٌٙذف الاعبعٟ ٌٍذساعخ فٟ دساعخ أؼىبط ِىٛٔبد اٌز٠ًّٛ ػٍٝ ِغز٠ٛبد  ٌذف انذراست

اِىب١ٔخ رؾم١ك الاداء اٌّبٌٟ  ػ١ٍٗالاِبْ ٌٍّصبسف اٌزغبس٠خ ٚاٌشثؾ١خ ٚ اٌغ١ٌٛخ ٚ عبٔت 

 فٛء اٌزٞ ٠ّضً ١ِضح رٕبفغ١خ .اٌى

وشفذ اٌذساعخ ػٓ ٚعٛد اخزلاي فٟ لشاساد اٌز٠ًّٛ عججذ ظؼف فٟ اداسح الاِٛاي  وتائج انذراست

ٚاعزخذاِبرٙب ٌذٜ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ ػ١ٕخ اٌذساعخ وّب اْ ٚعٛد ٔغت وج١شح ِٓ إٌمذ 

 الاسثبػ .اٌفبئط اٌزٟ رؾزفظ ثٙب اٌّصبسف عججذ أخفبض وج١ش فٟ ِؼذي صبفٟ 

 

 (2019 انجبُري ،) -3

 (MVAٌٍكم انتمٌُم َأثري فً الأداء انمانً مقاساً بمؤشر انقٍمت انسُقٍت انمضافت ) عىُان انذراست

ًِّ لطبعاعزخذِذ اٌذساعخ  عٍىت انذراست  ػ١ٕخ ػشٛائ١خ ِٓ صلاصخ لطبػبد ثٛالغ خّظ ششوبد ٌى

 -2018))اٌغ١بؽ١خ ٚاٌّصشف١خ ٚاٌصٕبػ١خ( اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ 
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2004) ِٓ ٌٍّذح   

الاسانٍب الاحصائٍت 

 انمستخذمت

 . اٌجغ١ػ ٚاٌّزؼذدرؾ١ًٍ الأؾذاس 

ٚالأداء اٌّبٌٟ ِمبعبً ثّؤشش  اٌز٠ًّٛ ١٘ىً ث١ٓ اٌؼلالخ ػٓ رغؼٝ اٌذساعخ إٌٝ اٌىشف ٌذف انذراست

 (MVAاٌغٛل١خ اٌّعبفخ )اٌم١ّخ 

ِؾذٚد٠خ ِؼظُ اٌششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ فٟ اٌؾصٛي ػٍٝ ٌمذ رٛصٍذ اٌذساعخ اٌٝ  وتائج انذراست

 .اٌمشٚض غ٠ٍٛخ الاعً إر ثٍغذ ٔغجزٙب صفشاً فٟ ثؼط اٌششوبد

 

  2019) ، دراست )حسٍه َ اخرَن -4

 انٍشاشت انمانٍتنهحذ مه  (IFRS)فً ظم معاٌٍر  تعزٌز انكفاءة انمانٍت عىُان انذراست

اعزخذِذ اٌذساعخ ػ١ٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ اٌخبصخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق  عٍىت انذراست

 2018- 2013ِصشف ٌٍّذح  20اٌّب١ٌخ ٚاٌجبٌغ ػذد٘ب  ٌلأٚساق

 

الاسانٍب الاحصائٍت 

 انمستخذمت

 رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌجغ١ػ

( فٟ IFRSاخزجبس رأص١ش رجٕٟ ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ )رٙذف اٌذساعخ اٌجؾش إٌٝ  ٌذف انذراست

 .اٌؼلالخ ث١ٓ اٌىفبءح اٌّب١ٌخ ٚاٌٙشبشخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌمطبع اٌّصشفٟ اٌؼشالٟ

رؤصش اٌىفبءح اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌخ فٟ خفط ِغز٠ٛبد اٌٙشبشخ اٌّب١ٌخ، ٠ٚم١ذ ٘زا اٌزأص١ش ٠ٚمً  وتائج انذراست

٘زا اٌزم١١ذ فٟ اٌزأص١ش ٠ظٙش ثصٛس أوضش ٚظؾبً خلاي فزشح (، ٚأْ IFRSفٟ ظٛء رجٕٟ )

 الاصِخ، فٟ ؽ١ٓ لا ٠ظٙش ظّٓ  فزشاد ِب لجً الاصِخ اٌّب١ٌخ ِٚب ثؼذ٘ب.
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 2017) ،دراست )انجبُري 5-

 تُظٍف انمرَوت انمانٍت فً انحذ مه ٌشاشت انمصارف عىُان انذراست

 مه خلال إدارة انمخاطر

اعزخذِذ اٌذساعخ ػ١ٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ اٌخبصخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق  عٍىت انذراست

 2015- 2005(ِصشفبً ٌٍّذح  11ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌجبٌغ ػذد٘ب) 

 

الاسانٍب الاحصائٍت 

 انمستخذمت

 , فعلا (P.Value)( ِٚغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  R.C( ٚ اخزجبس )Bرّضٍذ فٟ ِؼبًِ اٌزأص١ش )

ِٚٓ خلاي ِخشعبد اٌجشاِظ الاؽصبئ١خ اٌخبصخ ثبٌؾبعجخ  (Chi-Square)ػٓ اخزجبس 

ٚ ثشٔبِظ)  (AMOS) ٚ (spss-V 18)) الاٌىزش١ٔٚخ ٚ ِٕٙب اٌجشٔبِظ الاؽصبئٟ 

(Excel2010 . ٌزؾ١ًٍ رٍه اٌؼلالخ ٚث١بْ الأصش ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّؼزّذح فٟ اٌذساعخ 

ِّبسعخ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ ٌٍّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ٚاداسح رغؼٝ اٌذساعخ اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ ِذٜ  ٌذف انذراست

 اٌّخبغش اٌّصشف١خ ٌٍؾذ ِٓ ٘شبشخ اٌّصبسف .

لذسح اٌّصبسف ػٍٝ ِٛاعٙخ اٌصذِبد اٌخبسع١خ ٚرؾم١ك ِغز٠ٛبد ِمجٌٛخ ِٓ اٌؼبئذ  وتائج انذراست

لأغٍت اٌّصبسف عٛاء وبْ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّٛعٛداد اَ ؽك اٌٍّى١خ عبء ٔز١غخ اػزّبد٘ب 

 ع١بعخ ِب١ٌخ ِشٔخ عؼٍزٙب افعً ِٓ اٌّصبسف الاخشٜ .
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 ثاوٍاً : انذراساث الاجىبٍت

 

 (Vazquez , 2012) دراست   1-

 .Bank Funding Structures and Risk عىُان انذراست

 ٌٍاكم انتمٌُم انمصرفً َانمخاطر.

  2009-2001ِٓ   ٌٍّذح ثٕه فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ٚأٚسٚثب  11000اعزخذِذ اٌذساعخ  عٍىت انذراست

. 

 

الاسانٍب الاحصائٍت 

 انمستخذمت

 رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌجغ١ػ

اٌٝ رؾ١ًٍ رطٛس ١٘بوً اٌز٠ًّٛ اٌّصشفٟ فٟ اٌفزشح اٌزٟ عجمذ الأصِخ رٙذف اٌذساعخ  ٌذف انذراست

 اٌّبٌٟ.اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٚرذسط ا٢صبس اٌّزشرجخ ػٍٝ الاعزمشاس 

اصجزذ اٌذساعخ أْ اٌجٕٛن راد ١٘ى١ٍخ اٌغ١ٌٛخ الأظؼف ٚاٌشافؼخ اٌّب١ٌخ الأػٍٝ فٟ فزشح  وتائج انذراست

رضداد اؽزّب١ٌخ فشً اٌجٕه أ٠عًب ِغ  ِب لجً الأصِخ وبٔذ أوضش ػشظخ ٌٍفشً ثؼذ رٌه.

 اٌّخبغشح اٌّصشف١خ.

 

 (ABITI & ADZRAKU, 2012) دراست   2-

 The Impact of Financing Structure and Macroeconomic عىُان انذراست

Variables on Profitability of listed Ghanaian banks 

 تأثٍر ٌٍكم انتمٌُم َمتغٍراث الاقتصاد انكهً عهى ربحٍت انبىُك انغاوٍت انمذرجت

ِصشفبً  7)) اعزخذِذ اٌذساعخ ع١ّغ اٌّصبسف  اٌّذسعخ فٟ ثٛسصخ غبٔب ٚوبْ ػذد٘ب عٍىت انذراست
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 .  .2010إٌٝ  2000ِٓ   ٌٍّذح 

الاسانٍب الاحصائٍت 

 انمستخذمت

 رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد .

ِٓ اٌذساعخ ٘ٛ  ٌٍزؾم١ك فٟ رأص١ش ١٘ىً اٌز٠ًّٛ ِٚزغ١شاد الالزصبد  اٌٙذف اٌشئ١ظ ٌذف انذراست

 اٌىٍٟ ػٍٝ سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌّذسعخ فٟ غبٔب.

٪ ِٓ اٌذ٠ْٛ لص١شح  70اْ ١٘ىً اٌز٠ًّٛ فٟ اٌّصبسف اٌغب١ٔخ ٠ش١ش اٌٝ اوضش ِٓ  وتائج انذراست

١٘ىً اٌز٠ًّٛ ٚ ِزغ١شٞ  رأص١ش٪ اٌذ٠ْٛ غ٠ٛخ الاعً , ٚثبٌزبٌٟ فبْ  9الاعً ٚالً ِٓ 

لص١ش الاعً  ػٍٝ سثؾ١خ اٌّصبسف اٌغب١ٔخ اٌّذسعخ ٘ٛ ربص١ش اٌذ٠ٓ الالزصبد اٌىٍٟ

 الاعً ٠ؤصش عٍجب ػٍٝ اٌشثؾ١خ .ثشىً ا٠غبثٟ اِب اٌذ٠ٓ غ٠ًٛ 

 

 (Iftikhar, 2015) دراست   3-

 Financial Reforms and Financial Fragility عىُان انذراست

 الإصلاحاث انمانٍت َانٍشاشت انمانٍت

 ٌٍّذح  دٌٚخ ِزمذِخ ٚٔبشئخ 76 ِصشفبً ِٓ  779)اعزخذِذ اٌذساعخ ػ١ٕخ رزىْٛ ِٓ ) عٍىت انذراست

  ِٓ2001-2005  . 

 

الاسانٍب الاحصائٍت 

 انمستخذمت

الأؾذاس ٚ ِصفٛفخ الاسرجبغ ٚالاؽصبءاد اٌٛصف١خ اٌّزّضٍخ ثّمب١٠ظ إٌضػخ اٌّشوض٠خ 

 ٚ ِمب١٠ظ اٌزشزذ.

اٌٙذف اٌشئ١غٟ ِٓ اٌذساعخ ٘ٛ اٌزؾم١ك فٟ اٌشٚاثػ ث١ٓ الإصلاؽبد اٌّب١ٌخ )ِٚىٛٔبرٙب(  ٌذف انذراست

 اٌّصشفٟ.ٚاٌٙشبشخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌمطبع 

ٌمذ رٛصٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ الإصلاؽبد اٌّب١ٌخ ٚاٌزؾش٠ش اٌّبٌٟ ٠ؼضصاْ ثشىً وج١ش ِٓ  وتائج انذراست
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اؽزّب١ٌخ اٌٙشبشخ اٌّب١ٌخ فٟ ؽ١ٓ أْ اٌٍٛائؼ ٚالإششاف اٌّصشفٟ اٌمٛٞ ٌّٙب ػلالخ 

اٌمشٚض ػىغ١خ ِغ اٌٙشبشخ اٌّب١ٌخ. رٛظؼ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ أ٠عًب أْ اٌزأخش فٟ ّٔٛ 

ٚاٌجطبٌخ ٠غبّ٘بْ فٟ رؼض٠ض اٌٙشبشخ اٌّب١ٌخ فٟ ؽ١ٓ أْ ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ إٌٝ 

اٌّٛعٛداد ، ٚاٌغغً اٌطج١ؼٟ لإعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ٚؽصخ اٌجٕٛن الأعٕج١خ رمًٍ ِٓ 

 اٌعؼف اٌّبٌٟ..

 (Ashraf et al ,2016) دراست   4-

 Financial fragility of banks, ownership structure and income عىُان انذراست

diversification. 

 .انذخم مصادر َتىٌُع انمهكٍت ٌٍكم نهمصارف، انمانٍت انٍشاشت

ارا ثٍغذ ؽغُ  اٌخ١ٍغٟ اٌزؼبْٚ ِغٍظ دٚي فٟ اٌّصشفٟ إٌظبَاعزخذِذ اٌذساعخ  عٍىت انذراست

 .  2011-2000ِٓ   ٌٍّذح .ِصشفب رغبسٞ  134اٌؼ١ٕخ 

 

الاحصائٍت الاسانٍب 

 انمستخذمت

ِغ  Lagrangeٌّعبػف  Breusch and Pagan (1980رُ اعزخذَ اخزجبس )

اٌفشظ١خ اٌصفش٠خ اٌمبئٍخ ثأْ اٌزجب٠ٓ فٟ ِصطٍؼ اٌخطأ ػجش اٌجٕٛن ٠غبٚٞ صفشًا ٚأْ 

Var (ui) = 0  ٠زُ إعشاء اخزجبسWald  أ٠عًب لاخزجبس الأ١ّ٘خ اٌّشزشوخ ٌّؼٍّبد

 إٌّٛرط.

اٌٝ وشف اٌؼلالخ ث١ٓ ١٘ىً اٌٍّى١خ ٚ ر٠ٕٛغ اٌذخً ٚػلالزّٙب ثبٌٙشبشخ رغؼٝ اٌذساعخ  ٌذف انذراست

 اٌّب١ٌخ فٟ اٌّصبسف .

اصجزذ اٌذساعخ اْ ١٘ىً اٌٍّى١خ ٠ؤصش عٍجبً ػٍٝ ػذَ اعزمشاس إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌّصشفٟ  وتائج انذراست

اٌصبسِخ ػٍٝ إٌظبَ ٚ ػٕذِب ٠زشوض فٟ ػذد ل١ًٍ ِٓ اٌّغب١ّ٘ٓ , ٚ٘زا ٠ؼٛد اٌٝ اٌشلبثخ 

صؼٛثخ اٌّٛافمخ ػٍٝ اٌّشبسوخ ِغ ػذد اوجش ِٓ اٌّغب١ّ٘ٓ ِّب ٠ٕزظ ػٕٗ ص٠بدح اٌّخبغش 

. 
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 ثانثاً : أَجً الافادة مه انجٍُد انمعرفٍت انسابقت

فوٟ رٛعوو١غ ٔطوبق ادساوووٗ ٚافوبق رفى١ووشٖ ,  خاٌجبؽضووِٕوٗ  داٌغٙوٛد اٌّؼشف١ووخ ِضٍوذ إٌّٙووً اٌوزٞ اعووزفبد

 ٠ّٚىٓ رٍخ١ص الاعزفبدح ِٓ اٌغٙٛد اٌّؼشف١خ اٌغبثمخ فٟ اٌّغبلاد الار١خ :

فوٟ ثٕوبء   خاٌجبؽضوالاغلاع ػٍٝ ِٕٙغ١خ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚرغٍغً فمشارٙب ِّب ٠غًٙ اٌطش٠وك أِوبَ 1-

  اٌج١ٕخ الاعشائ١خ ٌٍذساعخ اٌؾب١ٌخ.

ٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚالاؽصبئٟ اٌّغزخذِخ فوٟ اٌذساعوبد اٌغوبثمخ ٚالافوبدح ِٕٙوب الاغلاع ػٍٝ ٚعبئً ا2 - 

 فٟ اٌغبٔت اٌزطج١مٟ ٌٍذساعخ اٌؾب١ٌخ .

الاعزفبدح ِٓ إٌزبئظ اٌزٟ رٛصٍذ ا١ٌٙب رٍه اٌذساعبد ٚ ِب أٚصذ ثٗ ٌلاعزفبدح ِٕٙب فوٟ اٌذساعوخ  3 -

 اٌؾب١ٌخ .

شٞ ٌٍذساعوبد اٌغوبثمخ ٚاعوزخذاَ ثؼعوٙب فوٟ الاغلاع ػٍٝ اٌّصبدس اٌّغزخذِخ فوٟ اٌغبٔوت إٌظو4 -

  اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍذساعخ اٌؾب١ٌخ . رؼض٠ض اٌغبٔت اٌفىشٞ ٚ

 

 انذراست انحانٍت عه انذراساث انسابقتاٌم ما ٌمٍز رابعاً : 

 ّصبسف رؼذ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِٕظٛساً ِزىبِلاً ٠ٛظؼ ١٘ىً اٌز٠ًّٛ ٚ اٌٙشبشخ اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب ا1ٌ- 

 دساعخ عبثمخ .  ١ٌٗزطشق إرِبٌُ  ٚ٘زا خ اٌؼشال١

ل١بط ٚ رؾ١ٍوً ِؤشوشاد  ذ اٌجبؽضخر١ّضد اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ثبٌّذح اٌض١ِٕخ اٌزٟ رُ رغط١زٙب , ارا لب2ِ- 

١٘ىووً اٌز٠ّٛووً ٚ اٌٙشبشووخ فووٟ اٌّصووبسف اٌزغبس٠ووخ ػ١ٕووخ اٌذساعووخ اٌّخزووبسح ٚ ٌٍّووذح اٌزووٟ اِزووذد ِووٓ 

ِٚب رؾٍّٙب ِٓ اؽذاس ِؤصشح فٟ ٔشبغ اٌّصبسف وبٔخفبض اعؼبس اٌوٕفػ , ٚ اؽوذاس  2005- 2019

 اٌؾشة ػٍٝ ػصبثبد داػش ٚ رذاػ١برٙب فٟ ِؾبٌٚخ ٌذساعخ ِشىٍخ اٌذساعخ ٚاصجبد فشظ١برٗ .

ا٘زّذ اٌذساعخ ثذساعخ ِزغ١شارٙوب فوٟ اٌّصوبسف اٌزغبس٠وخ ثغ١وخ رؾذ٠وذ٘ب ٚاٌؼّوً ػٍوٝ رط٠ٛش٘وب 3- 

 ِغزمجلاً .
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 توطئة

٠ٓ تمتتنِا ٍِسًٛتتا  فتتٟ ِفٙتتَٛ ١ًٚفتتي اٌؼمتتن٠ٓ اار١تتر فتتٟفرظتتا اٌورتتٛااق االوصتتاك٠ي اٌى ١تتر  

 ِمابً اٌوسن٠اق اٌّوزا٠ن  اٌوٟ تٛاختٗ ِتوٍتم ِٕتتاق ااػّتاي اٌو٠ًّٛ , اذا اص ر ظرٚا  ٍِسي 

إٌّتتتا  ٚامتوّراا٘ا ٠ؼوّتتن باعمتاك ػٍتٝ وفاءتٙتتا فتٟ اتتتتاذ  اءٚاٌوتٟ خؼٍتا ِتتٓ اٌٛاظتر اْ بمت

زث١ٓ زتٛي ِفٙتَٛ ٠ررذ ٘ذا اٌّ سث اُ٘ آااء اٌ تا ّّٗٙي ٚ ِٕٙا لراا اٌو٠ًّٛ , ٚػ١ٍاٌمراااق اٌ

ٚ اٌس١اماق اٌّو ؼي ِغ اٌورو١ز ػٍٝ اٌّؤمساق اٌّصترف١ي ٚابتر  ١٘ىً اٌو٠ًّٛ , ٚاُ٘ ِصاكاٖ 

 اٌؼٛاًِ اٌّؤثر  فٟ اٌو٠ًّٛ.

 Financial Structure     Concept of the : يفهىو هُكم انزًىَماولاَ : 

، ٚذٌته ٌوتيث١رٖ اٌّ ا تر فتٟ تسم١تك اٌّصتاا  ٠ؼن ١٘ىً اٌو٠ًّٛ ِٓ أ٘تُ اٌمتراااق اٌوتٟ توتتذ٘ا 

اٌّتاٌى١ٓ  ثترٚ تؼظ١ُ ٍٛصٛي إٌٝ ٌ صاا اٌّ ف١ٗ، ٚاٌذٞ ترَٚ اامورات١د١ي بؼ١ن  اٌّنٜأ٘نافٙا 

 .زتن  ٘تا اعكٔتٝ فتٟ و٠ّٛتًٗ ػٕنِا تىْٛ وٍفتي ا٠ٌوُ تسم١مٚ  ١٘ىً اٌو٠ًّٛ ااِثًارو١اا ِٓ رلاي 

 46: 2001,) ّصاا وتذ٘ا ااكاا  اٌّا١ٌي فٟ اٌٌٙذا ٠ مٝ ر١اا اٌو٠ًّٛ ِٓ اُ٘ اٌمراااق اٌوٟ ت

 Johnson). 

اائوّتاْ ، اٌو٠ًّٛ بئٗ ) إٌظاَ اٌذٞ ٠تًّ تتناٚي اعِتٛاي ، ِٚتٕر  Webster ٠ؼر  لاِٛك ٚ 

 Paramasivan & Subramanian)  ٚ ارو١اا ااموثّاااق ، ٚتٛف١ر اٌوس١ٙلاق اٌّصترف١ي(

بئي اٌسصتٛي ػٍتٝ ااِتٛاي ِتٓ اٌّصتاكا ( et al,  Fabozzi  (2010:1ػرفٗ ٚ( ,1 : 2009,

 . فٟ ػ١ٍّاتٙا اٌّصاا ٚ زسٓ اموتناِٙا ِٓ ل ً اافراك ٚ اٌسىِٛاق ٚاٌّتوٍفي 

تتا كاا  اعِتتٛايا اٌو٠ّٛتتً ػٍتتُ  ٠ٚؼتتن    . ػٍتتٝ اٌّستتوٜٛ اٌتتصتتٟ ، ٠ٙتتوُ اٌو٠ّٛتتً بمتتراااق ٚ فٕٙ 

اعفراك بتيْ ِمناا ِا ٠ٕفمٛٔٗ ِٓ أابازُٙ ، ِٚمناا ِا ٠ٛفرٚٔٗ ، ٚو١ف١ي اموثّاا ِتنرراتُٙ. فتٟ 

اعِتٛاي  اٌّصتاا و١تم تدّتغ  ٔفسٙا ، ٠تًّ اٌو٠ًّٛ أٔٛاع اٌمراااق ٚم١اق اعػّاي اٌوداا٠ي 

، ٚو١تم تمترا ِتا إذا وأتا  ٌوسم١تك ااابتاذاعِتٛاي  اٌّصاا ٓ اٌّسوثّر٠ٓ ، ٚو١م تسوثّر ِ

 انًجحث الاول 

 هُكم انزًىَم
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  ,  2012:508) متتوؼ١ن امتتوثّاا اعابتتاذ فتتٟ اعػّتتاي اٌوداا٠تتي أٚ تٛ ػٙتتا ػٍتتٝ اٌّستتوثّر٠ٓ

Gitman & Zutter)  . 

االوراض , ٠ٚتت١ر ٓ ٌٍو٠ًّٛ ّ٘ا زك اٌٍّى١ي ٚ ائ١س١ ا٠ٓ ٌٝ اْ ٕ٘ان ِصنإتت١ر اٌنااماق ٚ 

ُ اٌؼاك٠تي , اٌو٠ًّٛ بسك اٌٍّى١ي إٌٝ اعِٛاي اٌّمنِتي ٚاٌٍّّٛوتي ِتٓ ل تً اٌّستا١ّ٘ٓ ِثتً ) اامتٙ

ِتتا اٌو٠ّٛتتً اٌّموتترض ف١وّثتتً بتتااِٛاي اٌّمورظتتي ِثتتً ) اٌمتترٚض غ٠ٍٛتتي أااابتتاذ اٌّسودتتز (. 

 .(48: 2008 ,)اٌزب١نٞ  ااخً ٚ لص١ر  ااخً , اٚ اصناا اٌسٕناق(

ٚ ١٘ىتً ااك  ١٘ىتً اٌو٠ّٛتًنا اا اا  ٕ٘ا اٌٝ اْ ِؼظُ أكب١اق ااكاا  اٌّا١ٌي ا ت١ّز ب١ٓ تد ٚ

ِز٠ح اٌن٠ْٛ غ٠ٍٛتي اعختً ٚزمتٛق اٌٍّى١تي اٌتذٞ فّٕٙا ِٓ ا اا اٌٝ ١٘ىً اأك اٌّاي بئٗ  ياٌّا

ِز٠ح ِٓ اٌن٠ْٛ غ٠ٍٛي ااختً  . ٚ ػر  ا٠عا بأٗ Jehan , 2001:47 ) )ّصر  تسوفظ بٗ اٌ

ٚ اٌٍّى١تتي اٌوتتٟ تستتوتنِٙا اٌّصتتاا  ٌو٠ّٛتتً أػّاٌٙتتا ٚاْ ١٘ىتتً اأك اٌّتتاي ٠ىتتْٛ ِو ١تتر فتتٟ 

 al, 2008 :3اٌّصر  ١ٌٚس ثابا بّا ٠سمك اٌّؼني اٌّٛ ْٚ ٌىٍفي اأك اٌّتاي فتٟ أكٔتٝ زتن )

.Ross et  ).ِٕٙ ُٚ ٌ اٌّا١ٌتي اٌّتوٍفتي ١ٙىً اأك اٌّاي ػٍٝ أٔٗ ِز٠ح ِتٓ اعٚااق ِٓ أ اا. ٚ 

 ٍِى١تتتتي اٚ لتتتتتن ٠ىتتتتتْٛ ِتتتتز٠ح ِتتتتتٓ اٌتتتتتن٠ْٛ ٪  011 اٌّصتتتتتر ٠ىتتتتتْٛ ١٘ىتتتتً اأك ِتتتتتاي لتتتتن 

ا ِٓ اتتاذ لراا  ب١ٓ اٌن٠ٓ ٚ اٌٍّى١ي ٠تىً ارو١اا اٌّز٠ح اعِثًٚ  )االوراض ( ٚ اٌٍّى١ي ,  خزء 

ٌتذٌه  ٚ.   (Brealey  et al,2011:4 )ّصتر لتراا اامتوثّاا ٌٍ فعتلا ػت١٘ٓىً اأك اٌّاي 

 . (Gitman & Zutter  ,  2015:50) ِصاكا اٌو٠ًّٛ غ٠ٍٛي اعخً  اخّاٌٟبئي  ٠ّىٓ تؼر٠فٗ

ِٚتتٓ اٌّفتتا١ُ٘ اٌستتابمي ٔدتتن اْ ١٘ىتتً اأك اٌّتتاي ٠ّثتتً ِتتز٠ح ِتتٓ اٌو٠ّٛتتً اٌّّوٍتته ٚ اٌو٠ّٛتتً 

 فٟ ػ١ٍّاق ت٠ًّٛ اٌّٛخٛكاق ٚااموثّاااق .صر  سوتنِٙا ا٠ٌّغ٠ًٛ اعخً اٌوٟ اٌّمورض 

 و١ف١تي ٠ّثتً اعٚي أْ فتٟ اٌّتاي اأك ١٘ىً ِصرٍر ػٓ ٠توٍم اٌو٠ًّٛ ١٘ىً ِصرٍر فئْ ٌذٌه

 اعختً ٚلصت١ر  اعختً غ٠ٍٛتي اٌو٠ّٛتً ِصتاكا ػ تر اٌّتوٍفتي ِٛخٛكاتٙا بو٠ًّٛ  اٌّصر  ل١اَ

(Jiang,2008:6)  .اعختً غ٠ٍٛتي اٌمرٚض ِٓ اٌّوىْٛ اٌنائُ اٌو٠ًّٛ ٠ّثً فئٔٗ ٌٍثأٟ ٚبإٌس ي 

 ٠ؼتن اٌّاي اأك ١٘ىً فئْ ٚبٙذا خ١ّؼٙا اعخً لص١ر اائوّاْ أٔٛاع ِٕٗ ٠ٚسو ؼن اٌٍّى١ي ٚزمٛق

 .(Chirputkar, 2014 :437  &Kulkarni)اٌو٠ًّٛ ١٘ىً ِٓ خزءا

اٌؼائتن  ْ  اٌٙن  اعمامٟ ِٓ ١٘ىتً اٌو٠ّٛتً ٘تٛ اٌوم١ٍتً ِتٓ اٌوىٍفتي ااخّا١ٌتي ٌٍو٠ّٛتً  ٚتؼظت١ُا 

 (.  Nenu et al, 2018:1)تؼظ١ُ  ل١ّي إٌّتي   ػ١ٍٗٚابس١ي اٌسُٙ ٚ
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متتٛ  ٠ؼوّتتن ػٍتتٝ ِفٙتتَٛ ١٘ىتتً اٌو٠ّٛتتً ٚذٌتته ع١ّ٘تتي ِصتتاكا  ٕ٘تتا ابتتن ِتتٓ اا تتاا  اٌتتٝ أتتي ٚ

  .اٌو٠ًّٛ اٌّمورظي )غ٠ٍٛي اعخً ٚ لص١ر  اعخً( ٚ اٌو٠ًّٛ اٌّّوٍه

وّتا ١ٌٙىتً اٌو٠ّٛتً , ٚ  ١ٓ ٚ ذٚٞ ااروصتا  ِفتا١ُ٘ ِتوٍفتياٌ تازث نك ِتٓ اٌىوتا  تٕاٚي ػلن ٚ

 (2ِ ١ٕي فٟ اٌدنٚي )

 

 (2اندذول )

 ثؼط انًفبهُى انًزؼهمخ ثهُكم انزًىَم

 انًفهىو انًصذر

ػ١ٍٙا  سص٠ًٚ اٌمص١ر  اعخً اٌوٟ  ٘ٛ تتى١ٍي ِصاكا اعِٛاي اٌر٠ٍٛي (527: 2007)هُذٌ،

 بٙن  ت٠ًّٛ اموثّاااتٗ. صر اٌّ

Jiang,2008:6))  ٛ٘ ُِز٠ح ِٓ اٌن٠ْٛ غ٠ٍٛي اعخً ٚ لص١ر  ااختً ٚزمتٛق اٌٍّى١تي اٌتذٞ تت

 . اٌّصر بٛامروٙا ت٠ًّٛ ِٛخٛكاق 

انزًًٍُ  و)انُؼًٍُ  ,2009

(349:  

٘ٛ خأتب اٌّرٍٛبتاق، ٚزمتٛق اٌٍّى١تي فتٟ وتتم ا١ٌّزا١ٔتي اٌؼ١ِّٛتي، ٚ٘تٛ 

ٚاٌتتذٞ ٠وعتتّٓ  صتتر اعمتتٍٛ  اٌتتذٞ ٠تتوُ ػتتٓ غر٠متتي ت٠ّٛتتً ِٛختتٛكاق اٌّ

اٌّن١ٔٛ٠تتي لصتت١ر  اعختتً )اٌّرٍٛبتتاق اٌّوناٌٚتتي( ٚاٌّن١ٔٛ٠تتي غ٠ٍٛتتي اعختتً 

 .اٌّرٍٛباق غ٠ٍٛي اعخً( ٚزمٛق اٌٍّى١ي

٘تتٛ ِصتترٍر ٠تترت ػ باٌدأتتب اع٠ستتر ١ٌٍّزا١ٔتتي اٌؼ١ِّٛتتي عٞ  ِٕتتتي ، ٚ٘تتٛ  (106;2012)شبكر، 

ٔستب ِو٠ٛتي  ٠ت١ر اٌٝ ر١ٍػ ِٓ اٌّىٛٔاق اٌوفص١ٍ١ي ِؼ ر  ػٕٙا  فٟ صتٛا 

ٌّصتتاكا ت٠ّٛتتً ِتوٍفتتي، ٚاٌوتتٟ تتتُ اٌسصتتٛي ػ١ٍٙتتا ٌو٠ّٛتتً اٌدأتتب اع٠ّتتٓ 

 صر  .١ٌٍّزا١ٔي اٌّوّثً باموثّاااق اٌّ

١٘ىً اٌو٠ًّٛ اعِثً ٘ٛ اٌذٞ ٠و١ر تٛف١ر اعِٛاي اٌلا ِي ٌلاموثّاا بوىٍفي  (2014:26 )انجرزَدٍ،

 ِٕام ي.

(Keown  et al,2014:4)  اٌو٠ًّٛ اٌوٟ تظٙر ػٍٝ اٌدأب اع٠سر ِٓ ا١ٌّزا١ٔي  ِز٠ح ِٓ خ١ّغ ِصاكا

 اٌؼ١ِّٛي
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Foyeke et al,2016:58)) اٌو٠ًّٛ اعِثً  بارو١اا ّصاا   ِا١ٌي ٌوسن٠ن و١ف١ي ل١اَ اٌ٘ٛ اكا. 

)Soufeljil et al,2017:1)  ٔس ي اٌن٠ٓ ٚ زك اٌٍّى١ي فٟ خأب اٌّرٍٛباق ِٓ ا١ٌّزا١ٔي اٌؼ١ِّٛي. 

 بااػوّاك ػٍٝ اٌّصاكا اٌّذوٛا  ياٌ ازثاٌّصنا : اػناك 

ػٍٝ اْ ١٘ىً اٌو٠ًّٛ  ا  ٚ أتفال ا  ٕ٘ان اخّاػاْ سظ ٍٔفٟ اٌدنٚي  ٙااٌوؼر٠فاق اٌّتاا ا١ٌ فٟ ظٛء

توٍفتي ٌّٚباخاٌٙتا ا  )أِٛاي ١ٍِىي ٚالوتراض)ّتوٍفي ٌ  أٔٛاػٙا الاوافي ِصاكا اٌو٠ًّٛ بارو ٘ٛ 

 ١تيارترٜ  ٠تت١ر إٌتٝ اٌدأتب اع٠ستر ِتٓ ا١ٌّزا١ٔتي اٌؼِّٛاا   بؼ (خًخً ٚلص١ر  اعغ٠ٍٛي اع)

 . ّٛخٛكاقاٌوٟ بّٛخ ٙا ٠وُ ت٠ًّٛ اٌ

   Components of Financial Structureبً : يكىَبد هُكم انزًىَم :     َُثب

ٍترواق ٟ٘ اٌوتر١ػ ١ٌٙىٍٙا اٌّاٌٟ  ٚلا اٌعترٚا  ٌدّتغ اٌّتاي ٌو٠ّٛتً ي ٌِٓ اًٌٛائم اٌرئ١س

تسن٠تتن اازو١اختتاق اٌلا ِتتي ٌؼ١ٍّتتي اٌو٠ّٛتتً ٚ٘تتذا ٠تتتًّ اٌوترتت١ػ  ابتتن ِتتٓ .ٌتتذٌهاامتتوثّاااق 

 ِتتتٓ ِصتتتاكا٘ا اٌّتوٍفتتتي بٙتتتن  ت٠ّٛتتتً امتتتوثّاااتٙا ٚ ِتتتتاا٠ؼٙا ٚاٌتتتوسىُ فتتتٟ تتتتٛف١ر ااِتتتٛاي

(Watson &Head,2007:2) . 

 ٚاروٍفا اٌو٠ًّٛ، ِصاكا تٕاٌٚا اٌوٟ االوصاك٠ي اٌؼٍَٛ أكب١اق فٟ ٚاٌنااماق اٌ سٛث، ت ا٠ٕا 

 ٚأِتٛاي اٌّتاٌى١ٓ أِتٛاي: اٌتٝ اٌٍّى١تي امتاك ػٍتٝ اٌت ؼط فمستّٙا ٌومست١ّٙا، اٌّؼوّن  اعمس فٟ

 ٚت٠ّٛتً كارٍتٟ، ت٠ّٛتً اٌتٝ ٌٍو٠ّٛتً ِصتنا ز١تث ِتٓ آرترْٚ ٚلستّٙا اٌّمرظت١ٓ، أٚ اٌنائ١ٕٓ،

 ٠تتًّ اٌتتااخٟ اٌو٠ّٛتً ف١ّتا اٌّسودتز ، ٚاعاباذ ٠وّثً اٌذاتٟ أٚ اٌنارٍٟ، ٚاٌو٠ًّٛ اٌتااخٟ،

 أمتُٙ ِٓ اٌٍّى١ي زك بيِٛاي اعخً لص١ر  أٚ غ٠ٍٛي ِصاكا أوأا مٛاء وٍٙا اٌتااخ١ي اعِٛاي

 اامتتوسماق، امتتاك ػٍتتٝ اٌتت ؼط تٕاٌٚٙتتا وّتتا ٚغ١ر٘تتا  اائوّأتتاق ٚ ٚمتتٕناق ٚلتترٚض، ػاك٠تتي

 اعختتً غ٠ٍٛتتي ت٠ّٛتتً ِٚصتتاكا ،)ااِتتٛاي اٌّؤلوتتٗ( اعختتً لصتت١ر  ت٠ّٛتتً ِصتتاكا إٌتتٝ ٚلستتّٙا

 . (.307-2013) اٌؼاِرٞ اٌّاي اأك ب١ٙىً تسّٝ ِا أٚ)ااِٛاي اٌنائّي ( 

 اٌّسوتنِي اعصٕا  ٔفسٙا ٟ٘ اٌو٠ًّٛ ِصاكا صٕفا اٌوٟ خ١ّؼٙا اٌومس١ّاق أْ اٌٛاظر ِٚٓ 

 اٌىوتتا  ٔظتتر ٚخٙتتاق اروٍفتتا ٌٚىتتٓ اٌومستت١ّاق، تٍتته بتت١ٓ اٌّتتتورن اٌمامتتُ أٙتتا اذ اعِتتٛاي، ِتتٓ

 آختتاي امتتاك ػٍتتٝ اٌو٠ّٛتتً ِصتتاكا تمستت١ّاق متتٕؼرض ٠تتيتٟ ٚف١ّتتا تصتت١ٕفٙا، فتتٟ ٚاٌ تتازث١ٓ

 :ااتٟ اٌتىً ٠ ٓ وّا ااموسماق
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 يكىَبد هُكم انزًىَم ( 2شكم )

  اٌّصنا : اػناك اٌ ازثي

 : اٌوفص١ً ِٓ بتٟء اٌّىٛٔاق ٘ذٖ بوٛظ١ر ٔمَٛ مٛ  ٚا٢ْ

 يصبدر انزًىَم لصُرح الاخم  -1

,  ػتاَ ػتٓ تز٠تن ا ِتن  فتٟ بئاخاػٙتا ٚتٍوتزَ اٌ ١تر ِتٓ تتروياٌ ػ١ٍٙتا تسصتً اٌوٟ اعِٛاي ٟ٘

اٌتٝ أٞ ِتنٜ ٠ّىتٓ  اعٌٚٝ اٌّسيٌي: تروياٌ إكاا  بّٙا تٙوُ اٌتيْ ٘ذا فٟ ِّٙواْ ِسيٌواْ ٕٚ٘ان

ػٍٝ ١٘ىً اٌّٛخٛكاق ٌٍتروي ، ٚكاخي ١ًِ  ٠ؼوّن ذٌهاذا ااػوّاك ػٍٝ ٘ذا إٌٛع ِٓ اٌو٠ًّٛ ، 

فووؼٍتتك بيمتتاك اٌّفاظتتٍي ٌوىٍفتتي ٚأػ تتاء ِصتتنا  اعرتترٜ اٌّستتيٌي أِتتاااكاا  ٌوسّتتً اٌّتتتاغر ،

هُكم يكىَبد 

 انزًىَم

مصادر التمويل 

 قصير الأجل

مصادر التمويل 

 طويلة الأجل

 الائتمان التجاري

 

 الائتمان المصرفي

 الاوراق التجارية

 مصادر اخرى

 حقوق الملكية

 أسهم عادية

 اسهم ممتازة

 محتجزةأرباح 

 الاحتياطيات

المديونية طويلة 

 الاجل

قروض طوية 

 الاجل

 سندات

 الاستئجار
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اٌو٠ّٛتتً لصتت١ر ااختتً ، ٚكاختتي اتازتتي اٌّصتتنا ٌوٍ ١تتي اازو١اختتاق فتتٟ اٌٛلتتا إٌّامتتب)ٕ٘نٞ , 

 :الآتي الأجل قصير التمويل أشكال أهم ومن( 528: 2114

 أٚ اٌودتاا، بت١ٓ باعختً اٌتتراء ِؼتاِلاق فٟ اٌو٠ًّٛ ِٓ إٌٛع ٘ذا ٠وؼٍك :الائزًبٌ انزدبرٌ   -أ

 تتٛافر ػتنَ زاٌتي فتٟ ا١ٌتٗ اٌٍدتٛء ٠ٚتوُ ٌٍ عتائغ، غاٌ تا ٠ٚىتْٛ ِؼت١ٓ، ٔتتاغ ِدتاي فٟ اٌّٛاك٠ٓ

 زستا   تىً اٌودتااٞ اائوّتاْ ٠يرتذ ٚلتن ٔفستٗ، اٌٛلتا فتٟ االوتراض صتؼٛبي ِتغ ٔمنا اعِٛاي

 ٠تصتتّٙا أْ ٠ّىتتٓ إذ ااذٔتتٟ، اٌستتٕن أٚ واٌىّ ١تتااق، تداا٠تتي ٚالتتي  تتىً أٚ( ِفوتتٛذ) ختتااٞ

 .(Block  et al.,2011:228  ) ٔمن٠ي م١ٌٛي تٛافر فٟ اغ ٛا اذا اٌّصاا  ٌنٜ اٌنائْٕٛ

 ٗاائوّتاْ اٌتذٞ ٠منِت ف١تٗٚ٘تٛ اتفتاق بت١ٓ اٌّموترض ٚ اٌّصتر  ٠ستنك  :الائزًبٌ انًصرريٍ -ة 

ػٕتن اٌّٛافمتي ػٍتٝ االتراض  اٌّصر   ترٚغ ػٍتٝ اٌّموترض ٠عغز١ث اٌّصر  ٌٍّمورض  

ازوّااق تنٟٔ اٌظرٚ  اٌّا١ٌي ٌٍتروي ,ٚػٕن ااتفاق ػٍٝ ِتٕر اائوّتاْ اٌّصترفٟ ٠وستنك ا: ِٕٙ

ِ ٍغ اٌمرض ٚ ِؼني اٌفائن  ٚ خنٚي اٌسناك.  ٚ اائوّاْ اٌّصرفٟ ٠يتٟ بؼن اائوّاْ اٌودااٞ ِٓ 

عْ  اػوّتتاك ػ١ٍتتٗ. ٠ٚىتتْٛ اائوّتتاْ اٌّصتترفٟ ِعتتّٛٔا  ٠ٚستتّٝ باائوّتتاْ اٌّعتتّْٛز١تتث ا

ٌٍ ٕتته ٘تتٛ  اٌّصتتر اٌّصتتر  ٠متترض ػٍتتٝ أمتتاك اٌّتتنٜ اٌمصتت١ر ٠ىتتْٛ اٌعتتّاْ اٌتتذٞ تمنِتتٗ 

 & Brigham) اٌّٛختتتٛكاق اٌّوناٌٚتتتي ِثتتتً اٌّتتتتزْٚ، اٌتتتذُِ اٌّن٠ٕتتتي، اعٚااق اٌّا١ٌتتتي 

Ehrhardt,2007:801-802) . 

ِٓ ل ً اٌّمورض  أصناا٘ا٠وُ ٚ ٟ٘ ازن اكٚاق اٌو٠ًّٛ لص١ر ااخً ,   :ق انزدبرَخ الاورا -ج

ت ٍتغ ِتن  ٚ ٌٍّموترض , اٌّا١ٌتيغ١تر ِا١ٌتي ٌوٍ ١تي اازو١اختاق ِؤمستاق  أَ ِصتاا وأتا أمتٛاء 

أ تتٙر وستتن ألصتتٝ ، ػٍتتٝ اٌتترغُ ِتتٓ أْ ِؼظتتُ اعٚااق اٌوداا٠تتي  9امتتوسماق اعٚااق اٌوداا٠تتي 

ا أٚ ألً. 61تسوسك فٟ   ِ بتتىً  ّؤمستاق اٌ ١تر ِا١ٌتي١ٓ اعٚااق اٌوداا٠ي  ٌىتٓ اٌا ٠وُ تيِ ٚ ٠ٛ

ػاَ تنػُ إصناا٘ا ِٓ اٌتٛاق ػتٓ غر٠تك ترت١تب رتػ ائوّتاْ ازو١تاغٟ رتا  ِتغ أزتن اٌ ٕتٛن. 

فتئْ ِتتاغر اٌوتٍتم  ػ١ٍتٗاٌلا ِي ٌستناك اٌٛالتي ، ٚ ٚ٘ذا ٠عّٓ أٔٗ ٠ّىُٕٙ اٌؼثٛا ػٍٝ اعِٛاي

 (.(Brealey et al.,2001:186   ظو١ٍيػٓ اٌسناك تىْٛ  

 ذوتتتر ووتتتا  ٚ بتتتازثْٛ أٛاػتتتا  ارتتترٜ ٌّصتتتاكا اٌو٠ّٛتتتً لصتتت١ر ااختتتً :يصررربدر ا رررري : -د  

ِٓ ِىٛٔاق اٌو٠ًّٛ لص١ر اعخً  ٠تًّ بؼط ااٌوزاِاق اٌّورت ي  تؼن  اٌّسوسماق   انًسزحمبد

ِٚتتٓ أِثٍتتي  .ػتتٓ متتٕي تز٠تتن ػٍتتٝ إٌّتتتي   ٚاٌوتتٟ ٠وٛختتب  تستتن٠ن٘ا بؼتتن زتت١ٓ ٚرتتلاي ِتتن  ا

اٌّستتوسماق: اٌرٚاتتتب ٚاعختتٛا اٌّستتوسمي، اٌعتترائب اٌّستتوسمي، اٌفٛائتتن اٌّستتوسمي، اا٠دتتاااق 

ٚاٌّستوسماق ِرٍٛبتاق ٌتتنِاق أدتزق ٌٚىتٓ ٌتُ  .(351:  2009اٌّسوسمي )إٌؼ١ّٟ ٚاٌو١ّّٟ، 
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ٚ . ِتٓ ٘تذٖ ااِتٛاي فتٟ ت٠ّٛتً اٌؼ١ٍّتاق لصت١ر  اعختً  اٌّصر تسوف١ن  ز١ث ٠وُ كفغ تىا١ٌفٙا 

ْ  اعِتٛاي إٌاتدتي ػٕتٗ ٘تٟ ػ تاا  ػتٓ تىتا١ٌم ِستوسمي  تّثً ِصاكا ت٠ًّٛ راٌٟ ِٓ اٌوىٍفي ,ع

 .  253) : 2013ٌٍ ١تر ٌىتٓ ترت١ تاق اختراءاق اٌتنفغ تموعتٟ اٌوتيرر فتٟ تستن٠ن٘ا )اٌؼتاِرٞ، 

 لتن اٌصٕنٚق تس١ٙلاق ِٓ أغٛي  ١ِٕي ٌّن  ٠سوتنَ انًكشىف ػهً انسحت ٘ٛ اارر ٚاٌّصنا

 اٌوتتٟ ٌٍّٕتتي  ِتن٠ٕا زستابا بوتصت١  اٌ ٕته ٠متَٛ,  ِٕتتٗ ٔظا١ِتي أوثتر ٚ٘تٛ واٍِتي متٕي إٌتٝ تصتً

 بياصتتن  ٌّ رتتا اغ١ر اٌمتترٚض ٘تتذٖ ِتتتاغر ٌر ١ؼتتي راٚٔظتت,  اٌداا٠تتي زستتاباتٗ ظتتّٓ توؼاِتتً

 اٌزبتْٛ غ ١ؼتي زستب اٌستمم ٘تذا ٠ٚو ١تر ٠وؼتناٖ ا ٌٍستسب ممفا  بْٛ ٌىً ٠تص  ّصر فاٌ

,  اعختتً لصتت١ر اٌو٠ّٛتتً ِصتتاكا ِتتٓ انًخررسوٌ ثعررًبٌ انزًىَررم ٚأ٠عتتا . اٌظتترٚ  ٚغ ١ؼتتي

 ٌو٠ّٛتتً راصتتي اعختتً لصتت١ر ٌٍو٠ّٛتتً ٘اِتتا اا  ِصتتن بتتاٌّتزْٚ اٌّعتتّٛٔي اٌمتترٚض أصتت سا

 اٌسصتٛي إٌتٛع ٘تذا ٠ؼٕتٟ اٌّمورظتي إٌّتاق بعائغ ٔمً أٚ صٕغ أٚ بوتز٠ٓ اٌّوؼٍمي اٌّتاا٠غ

 ٔستت ي اعر١تتر ٘تتذا ٠ستتنك ٚبتتذٌه اٌّمتترض ٌصتتاٌر اٌّتتتزْٚ ِتتٓ ختتزء أٚ وتتً بتتر٘ٓ لتترض ػٍتتٝ

    .2016 :70-68)الحسناوي( باٌّتزْٚ ِماأي ٠مرظٙا اٌوٟ اعِٛاي

 يصبدر انزًىَم غىَم الاخم  -2 

ٚ توعتتّٓ اٌتتن٠ْٛ غ٠ٍٛتتي اعختتً  ٘تتٟ ِصتتاكا اٌو٠ّٛتتً اٌوتتٟ تستتوسك اٌستتناك ٌّتتن  اوثتتر ِتتٓ متتٕي ,

ٌٍتتتتتتتتتترواق لتتتتتتتتترٚض غ٠ٍٛتتتتتتتتتي ااختتتتتتتتتً ٚ اصتتتتتتتتتناا اٌستتتتتتتتتٕناق ٚ اامتتتتتتتتتووداا ٚ٘تتتتتتتتتٟ 

(Damodaran,2012:63) :- 

 حمىق انًهكُخ -أ

ّ ٍتغ اٌتذٞ زك اٌٍّى١ي ٘ٛ ٚازتن ِتٓ اٌّصتاكا اٌوم١ٍن٠تي ٌٍو٠ّٛتً ٚ ٠وّثتً زتك اٌٍّى١تي بّدّتٛع اٌ

ِٕتذ أٚي  ّصر اااباذ اٌوٟ ازودزتٙا اٌ ٍغ ٚ ِ, ػٕن  راء اامُٙ  ٍّصر اٌّساّْ٘ٛ ٌ ٗكفؼ

 (Zutter,2012:524 & ٔتتيتٙا , ٚأٙتا تتٛفر ٌٍتنائ١ٕٓ زّا٠تي بٛصتفٙا ِصتنا ظتّاْ اٌتن٠ْٛ

(Gitman   . ُٙٚاٌو٠ًّٛ باٌٍّى١تي ِصتنا ت٠ّٛتً غ٠ٛتً ااختً ٚتوعتّٓ اعمتُٙ اٌؼاك٠تي ٚ اعمت

 .اٌّّوا   ٚ اااباذ اٌّسودز  

اٌوٟ ا تسمك ٌصاز ٙا أٞ زمٛق لن ت١ّزٖ مٛاء أواْ فتٟ ِمتناا  ٟ٘ اامُٙ:الأسهى انؼبدَخ  (1)

تؼتن اعمتُٙ اٌؼاك٠تي  اااباذ اٌّٛ ػي أَ ٔص١ب اٌسُٙ ِتٓ ِٛختٛكاق اٌّصتر  ػٕتن اٌوصتف١ي. ٚ

اعمتُٙ  ن, ٚتؼت  ٍّصتاا س ١ٌٙىتً اٌو٠ّٛتً ٌازن ِصاكا اٌو٠ًّٛ غ٠ًٛ اعخً فٙتٟ ِصتنا ائت١

اك٠ي ٘تُ اٌّتلان ١س ٌٙا تاا٠خ اموسماق. إْ زاٍِٟ اعمُٙ اٌؼٌ إذاأك اٌّاي اٌنائُ  ا  اٌؼاك٠ي ِصنا
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١تر ثابتا  . ٠سك ٌستاٍِٟ اامتُٙ تٛ ٠ؼتاق اعابتاذ. ٠ٚىتْٛ ِ ٍتغ أٚ ِؼتني غّصر اٌما١ْٔٛٔٛ ٌٍ

، فتتأُٙ متتٛ   اٌّصتتر . ٚوتتْٛ زتتاٍِٟ اامتتُٙ ٘تتُ  أصتتسا   ّصتتر ٠متتراٖ ِدٍتتس إكاا  اٌ

ق اااباذ اا بؼن ا٠فاء اٌوزاِاق اٌّمورظت١ٓ ٠وسٍّْٛ ِتاغر اٌٍّى١ي  ٚا ٠سصٍْٛ ػٍٝ تٛ ٠ؼا

ٚ اٌنائ١ٕٓ ٚ اصسا  اامتُٙ اٌّّوتا   )اْ ٚختنق( ٌتذٌه ٠وٛلتغ زٍّتي اامتُٙ ِؼتني ػائتن ِرتفتغ 

 .Pandey,2015:479 )) ٔس ١ا بس ب ٘ذٖ اٌّتاغر 

 ّصر اٌوص٠ٛا فٟ اخوّاػاق ا٠ٌٚوّوغ زاًِ اٌسُٙ اٌؼاكٞ ب ؼط اٌسمٛق ِٓ اّ٘ٙا اٌسك فٟ 

 تصتت١ ا أٚ باٌٛواٌتتي ٚ ا٠عتتا ٠ستتك ٌٙتتُ اا٠ٌٛٚتتي فتتٟ ااوووتتا  ٚ زتتك ٔمتتً ٍِى١تتي اامتتُٙ ٚ زتتك 

 . (Chandra, 2019:736 ) صف١يٌو وران فٟ ِٛخٛكاق اٌّصر  ػٕن ااا

٘تٟ ازتن ػٕاصتر زتك اٌٍّى١تي تّتٕر اٌّستوثّر٠ٓ ِؼتنا ثابوتا ِتٓ ااابتاذ  :الأسهى انًًزربزح (2)

ٚمت١ّا باعمتُٙ اٌّّوتا   وتْٛ  ِتاغر  الً ِماأتي باعمتُٙ اٌؼاك٠تيم٠ٕٛا ٚ تىْٛ ذاق ِسوٜٛ 

 .Atrill ,2009 :244 ) )ٚكرٍٙتا  بّٛختٛكاق اٌّصتر ي ػٍتٝ اامتُٙ اٌؼاك٠تي ٌٙا زتك اع٠ٌٛٚت

ٚاعمتُٙ  اقٌٙتا رصتائ  وتً ِتٓ اٌستٕن ي٘د١ٕت ٚتّثً ازن ِصاكا اٌو٠ًّٛ غ٠ٛتً ااختً ٚ٘تٟ 

اعمتتُٙ اٌؼاك٠تتي ِتتٓ ز١تتث أٔتتٗ ٠ّثتتً زصتتي ٍِى١تتي فتتٟ  تتتت ٗ  اٌّّوتتا  اعمتتُٙ ز١تتث اْ اٌؼاك٠تتي. 

اامتُٙ اٌّّوتا    ن. ٚتؼتاٌسٕن ِٓ ز١ث إٔٗ ٠نفغ تٛ ٠غ أاباذ ثابتا  ٠ت ٗاٌّصنا  ، ٚ  اٌّصر 

 اٌّّوا  إصناا اعمُٙ  ػ رَ اعِٛاي اٌوٟ ٠وُ خّؼٙا ٠ّىٓ اموتناٚ ,  اٌّصاا  عِٛاي ِصنا

ٌٍتنفغ عصتسا  اٌتن٠ْٛ ل تً  الإ٠تراكاقاٌوتٟ متوٕوح  ّٛختٛكاقِٓ ل ً اٌّصر  ٌو٠ّٛتً  تراء اٌ

 ,Saunders & Cornett) .  (2012:249 زٍّي اامُٙ

اْ تسم١تتك اٌتتربر ٘تتٛ ازتتن اا٘تتنا  اامامتت١ي ٚ اٌعتترٚا٠ي ٌٍّٕظّتتي ,  : الارثرربذ انًحزدررسح (3)

٠ستّٝ ٚتمَٛ إٌّظّي بودزئوٗ فّٕٗ ِا ٠ذ٘ب اٌٝ اٌّسا١ّ٘ٓ ١ٌٛ ع ػٍت١ُٙ ٚ ِٕتٗ ِتا تستوفظ بتٗ ٚ 

 باعاباذ اٌّسودز .

اعاباذ اٌّسودز  ٟ٘ اااباذ اٌوٟ ٌُ ٠وُ كفؼٙا ووٛ ٠ؼاق أاباذ ٚأّٔا ٠وُ إػاك  اموثّاا٘ا فتٟ ف 

 ,Broylesٚ بتتتذٌه متتتٛ  تز٠تتتن ِتتتٓ ل١ّتتتي زمتتتٛق اٌٍّى١تتتي اٌسا١ٌتتتي ٌٍّستتتا١ّ٘ٓ ) اٌّصتتتر 

 اٌّصتتر ودتتز وّتتا تؼتتن ااابتتاذ اٌّسودتتز  ِصتتناا  ِّٙتتا ٌٍو٠ّٛتتً اٌتتنارٍٟ ٚ تس. (2003:275

اااباذ ػٕنِا ٠ىْٛ ِؼني اٌؼائن ِٓ اعاباذ اٌّسودز  ٠فتٛق اٚ ٠ستاٚٞ ػٍتٝ االتً ِؼتني اٌؼائتن 

 Atrill ,2020 ) ػٍٝ ااموثّاا فتٟ فتر  بن٠ٍتي ِوازتي ٌٍّستا١ّ٘ٓ  بتٕفس ِستوٜٛ اٌّتتاغر  

(:289. 
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            الاحزُبغُبد (4)

 أٞ اٌما١ٔٛٔتتي اازو١اغ١تتاق ِتتٓ توىتتْٛ ِتتا غاٌ تتا ٚ٘تتٟ إٌّتتتي  ٌو٠ّٛتتً اٌنار١ٍتتي اٌّصتتاكا ِتتٓ تؼتتن

 إٌّتتي  إكاا  تعتؼٙا اٌوتٟ اازو١اغ١تاق أ٠عتا ٕٚ٘ان,  لأٛٔا إٌّتي  بٙا تٍوزَ اٌوٟ اازو١اغ١اق

 , Arnold) ٌٙا اٌّاٌٟ اٌّروز كػُ أٚ اٌوٛمغ راضعغ تو ٕا٘ا اٌوٟ ت١د١اتٙاراامو ظّٓ ٚتٕفذ٘ا

2013:527). 

        الاخمانًذَىَُخ غىَهخ  -ة

 اٌمرٚض ِثً اٌتروي ٌّتاا٠غ اض ا االا غر٠ك ػٓ ػ١ٍٙا اٌسصٛي ٠وُ اٌوٟ اعِٛاي ٟٚ٘

 ٚ٘تتٟ,  اعختتً غ٠ٛتتً اض ا االتتا ِتتٓ وٕتتٛع اٌتتتروي تصتتنا٘ا اٌوتتٟ ٚاٌستتٕناق, اعختتً غ٠ٍٛتتي

               ٚتوعتتتّٓ اٌعتتتر٠ ١ي ااقاٌٛفتتتٛ ِثتتتً ٌٍتتتتروي ١ِتتتزاق  تتتتٛفر عٔٙتتتا ٌٍو٠ّٛتتتً ااُ ِصتتتن تسُتتتوؼًّ

( ( Atrill ,2017 :250 : 

٠تك االوتراض ػتٓ غر اٌّصتاا تّثتً ااِتٛاي اٌوتٟ تسصتً ػ١ٍٙتا  :( لروض غىَهخ الاخم (1

ٌٍمترض أٔتٗ   ٚاٌّؤمساق اٌّا١ٌتي اعرترٜ ٚ ِتٓ اٌتصتائ  ا١ٌّّتزاٌّصاا  غ٠ًٛ ااخً ِٓ 

متتوسماق ,ِؼتتني ٠تتوُ ااتفتتاق بتت١ٓ اٌّموتترض ٚاٌّمتترض ػٍتتٝ  تترٚغٗ )ِ ٍتتغ اٌمتترض , تتتاا٠خ اا

 & Atrill )ٌٍو٠ّٛتً ٚ راصتي فتٟ الوٕتاء اٌّٛختٛكاق اٌثابوتي )ا  ِّٙت ا  ِصتنا ن  اٌفائتن ( ٌتذٌه ٠ؼت

Mclaney, 2017 : 250  . ٌٕست ي ِتا با, أاٚ ػائّتا  ِتا ثابوتا  إٚ ٠ىْٛ ِؼني اٌفائتن  ػٍتٝ اٌمترض

اٚ لن ٠وُ  ٗتاا٠خ اموسماق اٌمرض اٌّوفك ػ١ٍ فٟ ٚازنٖ   ٌسناك اٌّ ٍغ ااماك ٌٍمرض فمن ٠وُ ٌّرٖ  

 بتتت١ٓ اٌّمتتترض ٚاٌّموتتترض )ٗ فتتتٟ تتتتاا٠خ ِوفتتتك ػ١ٍتتتاٌوستتتن٠ن ػٍتتتٝ  تتتىً الستتتاغ ِوستتتا٠ٚي 

Head,2016:147& Watson.) 

ػ اا  ػٓ ِسوٕن ِن١ٔٛ٠ي تصتناٖ اٌّصتاا  ٚ ٠ؼرتٟ ٌساٍِتٗ اٌستك فتٟ  اٌسٕن ٘ٛ:سُذاد ان( (2

اٌسصٛي ػٍٝ اٌم١ّي فٟ تاا٠خ ااموسماق , وّا ٠ؼر١ٗ اٌسك فٟ اٌسصٛي ػٍٝ ػائن كٚاٞ ٠وّثً 

تا ِؼ١ٕ تا  اٌّصر  ٙاك  تت١ر إٌٝ أْ  فٟ ٔس ي ِو٠ٛي ِٓ اٌم١ّي اام١ّي , ٚ ٘ٛ  لن الورظتا ِ ٍ  

ٚ اٌستٕن  ( . Siegel, 2007:357 & Shim ٖ فتٟ تتاا٠خ ِستوم ٍٟ )ِٓ اٌّاي تٛافتك ػٍتٝ متناك

٠ٛافتتك  ٚٚالتتي ِا١ٌتتي ذاق كرتتً ثابتتا عٔٙتتا تفتترض اٌوزاِتتاق ِا١ٌتتي ثابوتتي ػٍتتٝ اٌّصتتنا٠ٓ.  ٘تتٛ

 -: ُِصنا اٌسٕن ػٍٝ

 كفغ ِ ٍغ ثابا ِٓ اٌفائن  بتىً كٚاٞ إٌٝ زاٍِٗ.  -أ
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مناك ِ ٍغ ثابا ِٓ أصً اٌتن٠ٓ فتٟ تتاا٠خ اامتوسماق. ػتاك    تتُنفغ اٌفائتن  ػٍتٝ اٌستٕناق وتً  - 

 .Reilly & Brown) ,  (592-2012:591موي أ ٙر

ُّصتنا ِمابتً كرتً  وّا تّثً اٌسٕناق اٌوزاِاق ِوناٌٚي ٠متَٛ زتاٍِٛ اٌستٕناق بتئلراض اعِتٛاي ٌٍ

فائتتن  بتتىً كٚاٞ ٚمتتناك ِ ٍتتغ ثابتا ِتتٓ اصتتً ثابتا اذا تتتنفغ اٌدٙتي اٌّصتتنا  ِ ٍتتغ ثابتا ِتتٓ اٌ

 -:تٛفر اٌسٕناق ٔٛػ١ٓ ِٓ اٌنرً ٚاٌّ ٍغ ػٕن ااموسماق ,

 .ز١ا   اٌسٕن  ِن رلاي  اٌفائن ااٚي اٌنرً اٌساٌٟ اٌّوّثً بنفؼاق  -

 , (2017:409  اٌثأٟ ِىامب اأمّا١ٌي اٌّوّثٍي بسناك اٌم١ّي اام١ّي ٌٍستٕن بوتاا٠خ اامتوسماق -

al ( Smart et. 

 ِوفتك بّٛاػ١تن ِستنك  ِ تاٌغ بتنفغ اٌّستويخر بّٛخ تٗ ٠ٍتزَ ػمتن" ٘تٛ اامتووداا :( الاسزئدبر (3

 ٌفوتر  اٌّسويخر اعصً ٠منِٙا اٌوٟ باٌتنِاق اعٚي أوفاع ٌماء ّٛخٛكاقاٌ ِٓ أصً ٌّاٌه ػ١ٍٙا

 ِتن  ِتٓ ألتً الإ٠دتاا ػمتن اموسماق تاا٠خ إْ ٚ .(McLaney & Atrill  ,  2016:612)ِؼ١ٕي

 Houston   ّٛختٛكٌٍ اٌستاٌٟ متؼر ِتٓ أوثر ػِّٛا ٟ٘ اامووداا اٌنفؼاق ٚل١ّي, اعصً ز١ا 

,2014:773) &(Brigham . .ٟإِتا اٌتذٞ ٌٍّؤخر ٠ؼٛك اٌّٛخٛك  اامووداا ز١ا  ِن  ٔٙا٠ي ٚف 

 ػمتن ٛختبٚبّ. .((Brigham & Ehrhadt , 2017:792 ٢رتر امتوودااٖ إػتاك  أٚ ب ١ؼٗ ٠مَٛ

 اػتتاك  فتتٟ اٌستتك ٌتتٗ اٌّستتويخر اٌّمابتتً فتتٟ اٌّتتؤخر  اٌّٛختتٛكاق  بٍّى١تتي اٌّتتؤخر ٠ستتوفظ اٌوتتيخ١ر

  Head, & Watson 2016:14)ّٛخٛكاٌ راء  أٚ اا٠داا ػمن تدن٠ن أٚ اٌّؤخر إٌٝ اٌّٛخٛك

: ٘تتٟ اعختتً غ٠ٛتتً ٌٍو٠ّٛتتً أرتترٜ ِصتتاكا (  721-708:  2101. ٚ لتتن ذوتتر )اٌؼتتاِرٞ ،. (

 . ار١ رباٌو اٌو٠ًّٛ,  قاباٌت١اا اٌو٠ًّٛ باأنِاج اٌو٠ًّٛ

 يكىَبد هُكم انزًىَم انًصريٍثبنثبُ : 

 ٌّصاا ا ِٓ اٌّمورظي اعِٛاي ِٕٙا اٌو٠ًّٛ ِصاكا ِٓ اٌؼن٠ن اٌوداا٠ي اٌّصاا  ٌنٜ تٛخن

اٌتتراء ٚ االوتراض ِتٓ اٌ ٕته  اػتاك  اتفال١تاق بّٛختب اٌّ اػتي اٌّا١ٌتي ٚااق ٚ اع اعرترٜ

اٌّروزٞ ٚ اٌمرٚض باٌؼّلاق ااخٕ ١ي ٚوذٌه اأك اٌّاي ِٚتغ ذٌته ت متٝ اٌٛكائتغ ٘تٟ اٌّصتنا 

( ٠ٛظتر اٌّصتاكا اٌرئ١ستٗ 3.ٚاٌتتىً ) (Al-Kandari, 2009:97 )  عِتٛاي اٌ ١تر اٌترئ١س

 ٌلاِٛاي فٟ اٌّصاا  اٌوداا٠ي .
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27 

 

 ( يكىَبد هُكم انزًىَم انًصري3ٍانشكم )

 ، اٌس١ٌٛي ِتاغر  فٟ اٌّصرفٟ اٌّاٌٟ ا١ٌٙىً تيث١ر ،ازّن زس١ٓ ازّن ،اٌّٛمٛٞ): اٌّصنا

 (57  .  2106 ،وربلاء خاِؼي ،ٚاالوصاك ااكاا  و١ٍي ،ِاخسو١ر اماٌي

 : اٌّىٛٔاق ٘ذٖ بوٛظ١ر ٔمَٛ ٚمٛ 

 انىدائغ          -1 

اٌٛكائتغ اٌوتٟ ٠سصتً ػ١ٍٙتا اٌّصتر  اٌودتااٞ ِتٓ اافتراك اٚ اٌّؤمستاق ٚ ا١ٌٙوتاق بٙتم تّثً 

صتنا اعٚي ٌمِتٛاي فتٟ اٌٛكائتغ ٘تٟ اٌّاازوفاً بٙا ٌتنٜ اٌّصتر  زستب اٌ ا٠تي ِتٓ إ٠تناػٙا ،

 ن  . تؼ %( ِٓ ِصاكا ااِٛاي فٟ اٌّصاا  اٌوداا٠ي 91-81ٚ تتىً زٛاٌٟ ) ّصاا ِؼظُ اٌ

ا ائ١ ستت١ ا فتتٟ تسن٠تتن غ ١ؼتتي اٌؼّتتً اٌّصتترفٟ ٚ كٚاٖ اٌسامتتُ اٌوتتٟ تٍؼ ٙتتا فتتٟ اٌٛكائتتغ ػٕصتتر 

، ٚاٌّّٙتي اامامت١ي فتٟ ػّتً اٌّصتاا  ٘تٟ ل تٛي 163:2008) ، وهدللول حدااا( االوصتاك.

ا ٌوؼز٠تز ثمتي ترواق اٌتؼن لنا  اٌّصر  ػٍٝ خذ  اٌٛكائغ ِٓ  ٚ اٌٛكائغ ،  ّ ا ِٙ ٚاافراك ِم١ام 

. ػتتلاٚ  ػٍتتٝ ذٌتته ، اْ ااتفتتاع ِمتتناا (Schoenholtz &Cecchetti,2017:297)اٌدّٙتتٛا

يكىَررررررربد هُكرررررررم 

 انًصريٍانزًىَم 

 انىدائغ

 انًًزهك انًبل رأش

 نًمزرظخا الايىال

 الا ري الإنزسايبد

 اندبرَخ انىدائغ
 

انزىيُر ودائغ  
 

 لأخم ودائغ

 انًذيىع انًبل رأش

 انًحزدسح الارثبذ

 حزُبغُبدالا

انجُك الالزراض يٍ 

 انًركسٌ

الالزراض يٍ 

  ريالا انًصبرف

 يٍ الالزراض

 يؤسسبد يبنُخ ا ري
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 & Ross) اٌٛكائتغ  ٠ؼٕتٟ  ٠تاك  لتنا  اٌّصتر  ػٍتٝ رٍتك اائوّتاْ، ِٚتٓ ثتُ تسم١تك ااابتاذ

Hudgins, 2007: 387)   .   ِٕٙا  ٕٚ٘ان تص١ٕفاق ػن٠نٖ ٌٍٛكائغ :- 

ااِٛاي اٌوٟ ٠ٛكػٙا اافراك ٟ٘ اٌٛكائغ تسا اٌرٍب  :انىدائغ اندبرَخ )انىدائغ رحذ انطهت (  -أ

فٟ أٞ ٚلا ٠تتاء ٚ ِتٓ كْٚ إررتاا متابك ِتُٕٙ , ٌنٜ اٌّصر  بس١ث ٠ّىٓ مس ٙا  اٚ ا١ٌٙواق

بّٛخب أٚاِر ٠صنا٘ا اٌّتٛكع اٌتٝ اٌّصتر  ٠توُ اٌتنفغ بّٛخ ٙتا ٌتٗ اٚ ٌتتت  ارتر ٠ؼ١ٕتٗ فتٟ 

ٌه تؼو تر ِتٓ اٌّصتاكا ااِر اٌصاكا ِٕٗ اٌٝ  ٌٍّصر  , ٚاٌٛكائغ تسا اٌرٍب ا تسًّ فائن  ٌذ

االً وٍفي ٚ تنفغ ِٓ اٌّصر  ػٓ غر٠تك ااكٚاق اٌمابٍتي ٌٍوتناٚي فتٟ اٌ اٌتب تىتْٛ ػٍتٝ  تىً 

 .  (Bessis , 2015:39 )  صىٛن اٚ ِنفٛػاق اٌىور١ٔٚي 

ٟٚ٘ ااِتٛاي اٌوتٟ ٠ستوفظ بٙتا اصتسابٙا ٌتنٜ اٌّصتاا   : ودائغ انزىيُر )ودائغ الاد بر ( –ة 

ٌ رض ااكراا ٚ تنفغ ٚكائغ اٌوتٛف١ر فٛائتن )ػتاك  ألتً ِتٓ أمتؼاا اٌفائتن  فتٟ اٌستٛق( ٌٚت١س ٌٙتا 

غاٌ  تا ِتا ٚ (.Fabozzi  ,  2010:44تاا٠خ اموسماق ِسنك ، ٚػاك  ِا ٠ّىٓ مس ٙا ػٕن اٌرٍب )

اعفتراك ػٕتنِا ٠ تنأْٚ فتٟ تتٛف١ر اٌّتاي بّتا ٠ودتاٚ   تىْٛ زساباق اٌوٛف١ر ٟ٘ أٚي زسا  ٠فوستٗ

٠ سثتتْٛ ػتتٓ اٌؼائتتن اٌّرتفتتغ ٔستت ١ا كْٚ اٌوعتتس١ي  ٓ.فٙتتٟ تٕامتتب اافتتراك اٌتتذ٠ ازو١اختاتُٙ ا١ِٛ١ٌتتي

 (.Dilley , 2008:10باٌس١ٌٛي )

بت١ٓ  ٗاموسماق ِسنك ٠وُ ااتفاق ػ١ٍت ٠و١ّز ٘ذا إٌٛع ِٓ اٌٛكائغ باْ ٌٗ تاا٠خ : انىدائغ لأخم -ج

ػٕتتتن تتتتنفغ ِؼظتتتُ اٌٛكائتتتغ عختتتً  .ٚ(Eakins,  &Mishkin 2018:67اٌّتتتٛكع ٚاٌّصتتتر  )

غاٌ  ا ِا تسوف١ن اٌسساباق اٌوٟ تز٠ن ِنتٙا ػٓ ػاَ ٚازن ِٓ اٌفائن   ٚ. ِؼني فائن  ثاباااموسماق 

ػٍٝ أماك مٕٛٞ. ػاك  ِا ٠وُ تمن٠ّٙا ِغ ِدّٛػي ِٓ آخاي ااموسماق توتراٚذ ِتٓ  تٙر ٚازتن 

ٚتستّٝ اٌٛكائتغ عختً ِستنك أز١أ تا "اٌستٕناق" أٚ "متٕناق ااكرتاا" ٌٚىٕٙتا  .متٕٛاق رّس إٌٝ

١ٌسا أكٚاق لابٍي ٌٍوناٚي ، ٌذٌه ا ٠ٕ  ٟ اٌتٍػ ب١ٓ ٘ذا اٌّصرٍر ٚمٕناق مٛق اأك اٌّتاي أٚ 

 (.Choudhry  , 2018:15اعٚااق اٌّا١ٌي ذاق اٌنرً اٌثابا )

             انًًزهكرأش انًبل -2 

أْ ابر  ِتىلاق ااػّاي اٌّصرف١ي رلاي اٌسٕٛاق اار١ر  توروز ػٍٝ اٌدّغ ٚاازوفاً بترأك 

ٚ ٠وّثتتً  ٌٍو٠ّٛتتً اٌوم١ٍن٠تتي اٌّصتتاكا ِتتٓ ٚازتتنِتتاي وتتافٟ ، ٚ ٠ؼتتر  ااك اٌّتتاي اٌّّوٍتته بئتتٗ 

)ِدّتٛع لت١ُ اامتُٙ اٌؼاك٠تي ٚ   اٌويمت١س ػٕتن ٌٍّصتر  اٌّستاّْ٘ٛ كفؼتي اٌتذٞ اٌّ ٍتغ ّدّٛعب

 ٌٍتنائ١ٕٓ تتٛفر ٚأٙتا,  ٔتتيتٙا أٚي ِٕتذ اٌّصتر  ازودزتٙا اٌوٟ اااباذ ِ ٍغ ٚاٌّّوا  ( اامُٙ 

    ِٚىٛٔاتٗ ٟ٘ : . (Gitman & Zutter, 2012:524)  ظّاْ ِصنا بٛصفٙا زّا٠ي
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 ػٕتن باٌفؼتً اٌّصتر  ِستاّ٘ٛ كفؼٙتا اٌوتٟ اعِٛاي ِدّٛع بٗ ٠ٚمصن :  انًذيىع انًبل رأش -أ

 ِدّتٛع ِتٓ ظو١ٍي ٔس ي ٠تىً اٌّصنا ٘ذا إْ ِٚغ,  ِاٌٗ اأك تى٠ٛٓ فٟ ُِٕٙ ِساّ٘ي تيم١سٗ

 ِتٓ إٔتٗ إا. ( Pandey,2015:479) اٌّصتاكا خ١ّتغ ِتٓ اٌّصر  ػ١ٍٙا ٠سصً اٌوٟ اعِٛاي

 امت١ّا اٌّصتر  ِتغ اٌّوؼتا١ٍِٓ ٔفتٛك فتٟ اٌثمي  ٠اك  ػٍٝ ٠ساػن عٔٗ,  بٗ اا٘وّاَ اٌعرٚاٞ

 ( .Atrill ,2009 :244)  اموسماق اٌٛكائغ أصسا 

 اموثّاا٘ا إػاك  ٠وُ أّٔا ٚ أاباذ ووٛ ٠ؼاق كفؼٙا ٠وُ ٌُ اٌوٟ اااباذ ٟ٘: انًحزدسح الارثبذ -ة

  ااابتاذ تؼتن وّتا, ٌٍّستا١ّ٘ٓ اٌسا١ٌتي اٌٍّى١تي زمتٛق ل١ّتي ِتٓ تز٠تن متٛ  بذٌه ٚ ّصر  اٌ فٟ

 .( Broyles, 2003:275) اٌنارٍٟ ٌٍو٠ًّٛ ِّٙا ِصناا    اٌّسودز 

مٛاء بصٛا  ازو١اغٟ لأٟٛٔ   ٌٍّصر  اٌس٠ٕٛي اااباذ ِٓ  امومراػاق ٟ٘ :الاحزُبغُبد -ج

)اخ تتااٞ ( أٚ ازو١تتاغٟ رتتا  ، ٚاازو١اغ١تتاق بئ تتىاٌٙا اٌّتوٍفتتي تؼو تتر ِصتتناا ِتتٓ ِصتتاكا 

اٌو٠ّٛتتً اٌنار١ٍتتي ٚ أٔٙتتا ِتتٓ غ ١ؼتتي اأك اٌّتتاي ٔفستتٙا بّؼٕتتٝ اذا وٍّتتا  اكق اازو١اغ١تتاق  اك 

 ( .Arnold , 2013:527)ظّاْ اٌّٛكػ١ٓ ٚ اٌنائ١ٕٓ فٟ اٌّصر  

        ثبلالزراض انزًىَم -3

  باٌٍّى١تتي اٌو٠ّٛتتً إٌتتٝ بالإظتتافي( اٌمتترٚض) بتتاالوراض اٌو٠ّٛتتً ػٍتتٝ اٌّصتتاا  ِؼظتتُ تؼوّتتن

 Atrill.) ، ِٚٓ ابتر  اٌّصتاكا اٌوتٟ ٠ٍدتي ا١ٌٙتا اٌّصتر  فتٟ ٘تذا اٌصتنك ٘تٟ ػ١ٍّاتٙا ٌو٠ًّٛ

,2017 :250): 

 االوتراض إٌتٝ اٌوداا٠ي اٌّصاا  تٍدي اعز١اْ بؼط فٟ : الا ري انًصبرف يٍ الالزراض -أ

 تٕظتر ا اٌرر٠مي ٘ذٖ أْ إا ، ػ١ٍّاتٙا ت٠ًّٛ م ١ً فٟ اعخً لص١ر  لرٚض اٌ ؼط بؼعٙا ِٓ

 تٍه تىْٛ ٚػاك  ، اٌّمورض اٌّصر  ظؼم ٠ؼٕٟ ذٌه عْ ااات١اذ بؼ١ٓ ػاك  اٌّصاا  ا١ٌٙا

 اٌّمورظتتي باٌّصتتاا  تثتتك أْ اٌّمرظتتي اٌّصتتاا  ػٍتتٝ ٠دتتب ٌتتذٌه ظتتّأاق بتتنْٚ اٌمتترٚض

(Rose,2002:216. ) 

 اعختً غ٠ٛتً بئتٗ االوتراض ِٓ إٌٛع ٘ذا ٠ؼن : الأ ري انًبنُخ انًؤسسبد يٍ الالزراض - ة

 اٌمتترٚض ٘تتذٖ تؼتتن إذ ، اامتتوثّاا٠ي غالوتتٗ ،ٚ ٠تتاك  اأمتتّاٌٗ تتتنػ١ُ ٌ تترض اٌّصتتر  إ١ٌتتٗ ٠ٍدتتي

 اٌتسائر ٘ذٖ تّون فٍٓ و ١ر  اأمّا١ٌي اٌتسائر اٌّصر  تؼرض فئذا ، ٌٍّٛكػ١ٓ كفاع رػ بّثابي

 ، صتتٛات١ٓ تيرتتذ ٚ٘تتٟ اٌّمورظتتي ٚاعِتتٛاي اٌّتتاي اأك امتتوٕزا  بؼتتن إا اٌّتتٛكػ١ٓ أِتتٛاي إٌتتٝ
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  تروي أٚ أرترٜ ِا١ٌتي ِؤمستي ٚبت١ٓ اٌّصتر  بت١ٓ أتفتاق ٚاٌثا١ٔتي اعختً غ٠ٍٛتي متٕناق اعٌٚٝ

 (.002: 2115 ٚلنٚاٞ، زّن أبٛ) تي١ِٓ

 اٌؼتتْٛ تمتتن٠ُ اعمامتت١ي اٌّروتتزٞ اٌ ٕتته ًٚتتائم ِتتٓ إْ إذ :انًركررسٌ انجُررك يررٍ الالزررراض  -ج

 اٌو٠ّٛتً تمتن٠ُ اٌّروتزٞ اٌ ٕته ػٍتٝ تفترض ٚاٌوتٟ ٌلإلتراض، اعر١تر واٌٍّدتي ٌٍّصاا  اٌّاٌٟ

 رصتُ بيػتاكٖ ٌٙتا اٌست١ٌٛي تتٛافر رتلاي ِتٓ أٚ اٌّ ا تر، بتالإلراض ِ ا تر  بصٛا  اِا إٌّامب

 اٌو٠ّٛتً ِتٓ إٌٛع ٌٙذا اٌوداا٠ي اٌّصاا  تٍدي ا ٚغاٌ ا اٌّروزٞ، اٌ ٕه ٌنٜ اٌوداا٠ي اعٚااق

 زتناك) اامتوثّاااق بؼتط ِتٓ تّٕؼٙتا بم١تٛك أتتروٙا تسن٠تن اٚ ػ١ٍٙتا اٌرلابي بوتن٠ن ل١اِٗ رت١ي

 ( . 064:2115ٚ٘ذٌٛي،

 ا ري  الانزسايبد -4

 زستاباق ٚتتتًّ اٌتصتَٛ ِدّتٛع إٌتٝ ٔست ي صت ١ر  ٚتىْٛ اٌنفغ تسوسك اٌوٟ اٌّرٍٛباق ٟٚ٘

 ِستوسمي تىتْٛ لتن ِ تاٌغ ػتٓ فعتلا ٚاعختٛا اٌرٚاتتب ِستوسماق ٚوتذٌه اٌوتٟ اٌّسوسمي اٌفٛات١ر

 ِتتاقزاااٌو بؼتتط أٚ بؼتتن تتتٛ ع ٌتتُ أمتتُٙ أابتتاذ أٚ كفؼٙتتا ٠تتوُ ٌتتُ ظتتر٠ ١ي ِستتوسماق أٚ ٌّٕتتتاق

بّدّتٛع ِصتاكا  ِماأتي باٌؼتاك  ختنا ظتو١ٍي ِ تاٌغ تىتْٛ ٚ٘تٟ ا١ٔتيزا١ٌّ إػناك اثٕاء فٟ ٌٍنائ١ٕٓ

  (.62: 2106اٌو٠ًّٛ فٟ اٌّصاا  اٌوداا٠ي ) اٌّٛمٛٞ ، 

 

                       Factors affecting the انؼىايم انًؤثرح يٍ رحذَذ هُكم انزًىَم:  راثؼبً 

 determination of the financing structure 

ِٕظّتتاق ااػّتتاي فتتٟ ِىٛٔتتاق ١٘ىتتً ت٠ٍّٛتتٗ , فتتاٌ ؼط ٠ؼوّتتن ػٍتتٝ ااِتتٛاي تو تتا٠ٓ اٌىث١تتر ِتتٓ 

ٕٙتان ف, ِتٓ اٌّصتنا٠ٓ اٌّّوٍىي , ب١ّٕا ٠ؼوّن اارر ػٍٝ اِٛاي اٌن٠ٓ , ِٕٚٙا ِٓ ٠ستوتنَ ِتز٠ح 

اٌؼٛاِتً تتوٍتم  ٕ٘ان اٌؼن٠ن ِٓػن  ام ا  تؤكٞ اٌٝ ٘ذا اارولا  فٟ ترو١ ي ١٘ىً اٌو٠ًّٛ , ٚ

   تتعغ ٌؼٛاِتً رااخ١تي توؼٍتك باالوصتاك ٚاٌثمافتي ٚ ترتٛا اامتٛاق اٌّا١ٌتي .  ز١ثِٓ بٍن ٢رر 

 :(  (Booth et al,2016:751ٚ ِٓ اُ٘ ٘ذٖ اٌؼٛاًِ ٟ٘ 

فتتتٟ اػوّتتتاك اٌو٠ّٛتتتً اٌّموتتترض ػٍتتتٝ زدّٙتتتا  ّصتتتر توٛلتتتم لاب١ٍتتتي اٌ  : ًصررررفحدرررى ان -1

 صتاا ب١ّٕتا ٠تزكاك ال تاي اٌّ ,  امامتٟ اٌص ١ر  تؼوّن ػٍتٝ اٌو٠ّٛتً اٌّّوٍته بتتىً صاا فاٌّ

 ّصتاا تفعتً اٌ ٌتذٌه . (et al,  Akingunola  (2014:2  ػٍتٝ اٌو٠ّٛتً اٌّموترض اٌى ١تر 

اٌصتت ١ر  تتوتتاا اٌتتن٠ْٛ ّصتتاا  ً ٌو٠ّٛتتً ِتتتاا٠ؼٙا ب١ّٕتتا اٌاٌى ١تتر  اصتتناا ك٠تتْٛ غ٠ٍٛتتي ااختت

اٌصت ١ر   اٌّصتاا فٟ  ٕٗاٌى ١ر  الً ِ اٌّصاا ٍِٛاق فٟ ػنَ تّاثً اٌّؼ , اِالص١ر  ااخً 
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 ,Alipour et alوّتتا تتتٛفر اٌّز٠تتن ِتتٓ اٌّؼٍِٛتتاق اٌلا ِتتي ٌٍّستتوف١ن٠ٓ اٌتتنار١ٍٓ ٚاٌتتتااخ١ٓ 

2015:58) ) . 

ي ِثً ِتتاغر اٚ ػ١ٍّاتٙا اٌرئ١س اٌّصاا اغر اٌّوؼٍمي بٕتاغ ٟ٘ اٌّت:انًخبغر انزشغُهُخ  -2

 . (Abor , 2008:10) ٚغ١ر٘تار ت ١ر اذٚاق اٌّستوٍٙى١ٓ اٌوىٌٕٛٛخ١ا اٌّرت ري بإٌّوح ٚ ِتاغ

ذاق اٌؼٛائن اٌوت ١ٍ١ي اٌّستومر  ٔست ١ا ٠ّىٕٙتا اْ تز٠تن ِتٓ اِتٛاي اٌتن٠ْٛ فتٟ  صاا اْ اٌّفٌذٌه 

, فٙتٟ توّوتغ وْٛ تؼرظٙا الً ِٓ تٍه اٌوتٟ توصتم بومٍتب ػٛائتن٘ا اٌوتت ١ٍ١ي ١٘ىٍٙا اٌو٠ٍّٟٛ , 

 .  (  Forte , 2013: 355-356بساٌي ِٓ ااِاْ تداٖ اٌوزاِاتٙا فٟ تسن٠ن اٌمرٚض )

اٌٍّّٛمي ٚغ١ر  ٌّٛخٛكاقاٌّصر  ا ِٛخٛكاقتتًّ  ّٛخٛكاق١٘ىً اٌ: هُكم انًىخىداد  -3

اٌوٟ تّوٍه ١٘ىتً  ّصاا ٌاٌٍّّٛمي ، ٚولاّ٘ا ِٓ اٌؼٛاًِ اٌّّٙي ذاق اٌصٍي ب١ٙىً اٌو٠ًّٛ. فا

س اٌثابوتي تستوتنَ اٌمترٚض غ٠ٍٛتتي اعختً اٌّىفٌٛتي بعتّأاق ِؼ١ٕتي , ػٍتٝ ػىتت ّٛختٛكاقِتٓ اٌ

ِٓ اااباذ  تسممٗل١ّوٙا ػٍٝ ِا  , ٚ اٌوٟ توٛلمِٓ اٌذُِتٙا اِٛخٛكاٌوٟ تىْٛ اغٍب  ّصاا اٌ

 (.274: 2009) ٠ٚسوْٛ  ٚ بروٙاَ , لص١ر  اعخًتؼوّن بتىً امامٟ ػٍٝ اٌمرٚض 

تو١ّتز بىثافتي ِٛخٛكاتٙتا غ٠ٍٛتي  اٌوتٟ اٌّصتاا اْ  اٌتٝ ((Vintila et al, 2019:3ب١ّٕا ا اا 

 ّصتاا ٌتٝ اٌو٠ّٛتً اٌّّوٍته ب١ّٕتا اٌااخً ت١ًّ اٌٝ تفع١ً اٌو٠ًّٛ اٌّمورض غ٠ًٛ اعخً اٚ ا

  لاػوّاك ػٍٝ اٌو٠ًّٛ اٌّمورض لص١ر اعخً .ت١ًّ ٌ اأك اٌّاي اٌؼاًِ اٌىث١مذاق 

، أٞ إذا وتاْ  ِنفٛػاق اٌن٠ْٛ ٟ٘ ِؼفا  ِٓ اٌعترائب: ًصرفانعرائت انًفروظخ ػهً ان -4

ِرتمتغ فئٙتا تؼّتن ػٍتٝ امتوتناَ اٌتن٠ٓ وٛمت١ٍي ٌو٠ّٛتً ِتتاا٠ؼٙا وٛٔتٗ ّصتر  ِؼني ظر٠ ي اٌ

، ٌتتذٌه ٠ىتتْٛ اٌو٠ّٛتتً باٌتتن٠ْٛ ِصتتناا  ّصتتر ٠تتٛفر اٌسّا٠تتي ِتتٓ اٌعتترائب ٌدتتزء ِتتٓ كرتتً اٌ

أٚ اٌتنائ١ٕٓ  ٠وتتاان زتاٍِٛ اٌستٕناق   اا ك٘تاا اِنٓ زك اٌٍّى١ي فعلا ػٓ وٛٔٗ فٟ أار  ِ

سوفظ بدزء و ١ر ِتٓ أابازٙتا ٚمت١ىْٛ زٍّتي اعمتُٙ ٘تُ ٠أْ  ّصر ٠ّىٓ ٌٍ ػ١ٍٗفٟ اعاباذ ٚ

 . (Sekar et al,2014:446) اوثر اٌّسوف١ن٠ٓ

تتتؤثر ااكاا  ٚاٌستت١رر   تتتاث١را  ِ ا تترا  فتتٟ تسن٠تتن ر١تتاااق اٌو٠ّٛتتً  ٚ : الادارح وانسررُطرح  5-

اٌى ١تر  اٌوتٟ ٠ٍّته امتّٙٙا ػتنك و ١تر ِتٓ  ّصتاا , فاٌ ّصتر تدا٘تاق بٍّى١تي اٌتوؼٍك تٍته اا

٠ىتْٛ بست١ػ  ٘اتيث١رعْ  اٌّسا١ّ٘ٓ ٠ّىٕٙا ارو١اا ب١غ اٌّز٠ن ِٓ امّٙٙا اٌؼاك٠ي وّصنا ٌٍو٠ًّٛ

اٌص ١ر  , اذ ٠فعٍٛا تدٕتب أصتناا أمتُٙ  ّصاا , ٚػٍٝ اٌؼىس بإٌس ي ٌٍ ّصر فٟ ٍِى١ي اٌ

ّراا٠ي متت١رر  ٕتتب تتتتوا ااصتتٛاق فتتٟ اٌدّؼ١تتي اٌؼ١ِّٛتتي , ٚ ظتتّاْ امتتوخن٠تتن  , ٚذٌتته ٌود

 ( . 274:  2009)بر٠دٙاَ ٚ ا٠ر٘ااكق ,  صر ٍِى١وُٙ ػٍٝ اٌّ
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 Financing policies                   سياسات التمويل رابعاً : 

ِصتتنا اٌو٠ّٛتتً اٌّلائتتُ ٚاٌّفاظتتٍي بتت١ٓ ِصتتاكا اٌو٠ّٛتتً اٌّّوٍىتتي ِٚصتتاكا  ٠ؼوّتتن ارو١تتاا ٔتتٛع 

اػوّاكا امام١ا ػٍٝ اٌّٛا ٔي ب١ٓ اٌؼائتن اٌّوٛلتغ ٚزدتُ اٌّتتاغر  اٌوتٟ ت تنٞ اٌو٠ًّٛ اٌّمورظي. 

فئٙتا توسُ بتاٌدرأ  فتٟ م١امتوٙا اٌو١ٍ٠ّٛتي ,  صاا ّكاا  اٌوأا ا ااكاا  ااموؼناك ٌوسٍّٙا ,فيذا

ت١ًّ اٌٝ ااػوّاك بناخي أو ر ػٍٝ ِصاكا اٌو٠ًّٛ لص١ر اعخً ِٓ أخً تتف١ط اٌوىٍفي ٚ ٠اك  

ِتٓ إٌتٛع اٌّستافظ  صتر ذا وأتا اكاا  اٌّإ، أِتا غُ ِٓ  ٠اك  ِتتاغر اٌؼستر اٌّتاٌٟرباٌاٌؼائن 

ٟ اغتُ فئٙا تساٚي ااػوّاك بناخي الً ػٍٝ اٌو٠ًّٛ لص١ر اعخً ٌوتف١ط ِتتاغر اٌؼستر اٌّتاٌ

 .(214: 2004ا١ٌّنأٟ،)اعثر اٌؼىسٟ ػٍٝ اٌوىٍفي ٚاٌؼائن اٌّوسمك 

 : (1989:108تت١ر اٌّراخغ إٌٝ ٚخٛك ثلاثي أٔٛاع ٌس١اماق اٌو٠ًّٛ )ٕ٘نٞ،  ٚ

 م١امي اٌو٠ًّٛ اٌّوسفظي              -

     (اٌّدا في)م١امي اٌو٠ًّٛ اٌدر٠وي  -

  ؼونٌيم١امي اٌو٠ًّٛ اٌّ -

ٚف١ّا ٠يتٟ اموؼراض ٌّا١٘ي ٘ذٖ اٌس١اماق و نائً ٌٍّز٠ح اٌو٠ٍّٟٛ، ٚاٌوتٟ توؼٍتك بى١ف١تي ت٠ّٛتً  

 ٟ٘: اٌّصر ِٛخٛكاق 

              ؼزذنخ. سُبسخ انزًىَم انً -1

بدؼتتً امتتوسماق   صتترمتتَٛ ا٠ٌّأٞ أْ  .تؼّتتً ٘تتذٖ اٌس١امتتي ػٍتتٝ ٚفتتك ِ تتنأ اٌّرابمتتي اٚ اٌو ر١تتي

ْ ات اع ٘ذٖ اٌس١امي ٠دؼً ررر اٌو٠ًّٛ ٌٍّؤمسي فٟ ٚا٠وزآِ ِغ أخاي ِٛخٛكاتٙا،  ِرٍٛباتٙا 

زتتنٚك اٌّؼمتتٛي ٠ٚستتافظ ػٍتتٝ ابتتر ِم تتٛي، إذ تمعتتٟ ٘تتذٖ اٌس١امتتي أْ تّتتٛي اٌّٛختتٛكاق اٌثابوتتي 

ٚاٌدزء اٌنائُ ِٓ اٌّٛخٛكاق اٌّوناٌٚي ِٓ ِصاكا ت٠ًّٛ غ٠ٍٛي اعخً )كائّي( ويِٛاي ٍِى١تي اٚ 

اعختتً، أِتتا اٌدتتزء اٌّومٍتتب ِتتٓ اٌّٛختتٛكاق اٌّوناٌٚتتي ف١تتوُ ت٠ٍّٛتتٗ ِتتٓ ِصتتاكا لتترٚض غ٠ٍٛتتي 

اٌو٠ًّٛ لص١ر اعخً، فٟ ِساٌٚتي ٌوتف١تم ررتر اٌؼستر اٌّتاٌٟ اغتُ اٌوتيث١ر اٌؼىستٟ فتٟ ابس١تي 

بتاٌّسٛا اعفمتٟ،    اٌز١ِٕتيٌّتنّثتً اتإذ  ٠ٚٛظتر تر ١تك ٘تذٖ اٌس١امتياٌتتىً ا٢تتٟ ٚ، صر اٌّ

 (. 2008:245اٌّسٛا اٌؼّٛكٞ )اٌزب١نٞ، بّثً تٚل١ّي اٌو٠ًّٛ ٌٍّٛخٛكاق 
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(4) انشكم  

  رًىَم انًىخىداد ويمب نهسُبسخ انًؼزذنخ
Source: Brigham , Eugene F. &Houston, Joel F., (Fundamentals of Financial 

Management )" 12
th

 ed, South-Western, 2009.p.493. 

 

     (انًدبزيخ)سُبسخ انزًىَم اندرَئخ  -2

تسوتنَ ٘ذٖ اٌس١امي ِصتاكا اٌو٠ّٛتً لصت١ر  اعختً فتٟ ت٠ّٛتً اٌدتزء اٌّومٍتب ِتٓ اٌّٛختٛكاق 

اٌّوناٌٚي ِغ لسّا ِٓ اٌدزء اٌنائُ ِٓ اٌّٛخٛكاق اٌّوناٌٚي، اِتا اٌدتزء اٌّو متٟ ِتٓ اٌّٛختٛكاق 

ز٠تاك  اٌؼائتن ػٍتتٝ ٌّٛختٛكاق اٌثابوتتي، ف١توُ ت٠ٍّٛٙتا بّصتتاكا اٌو٠ّٛتً غ٠ٍٛتي اعختتً، اٌاٌّوناٌٚتي ٚ

اْ ات تتاع ٘تتذٖ اٌس١امتتي ٠تفتتط تىٍفتتي فٛائتتن اٌو٠ّٛتتً  .اامتتوثّاا ػٍتتٝ اٌتترغُ ِتتٓ  ٠تتاك  اٌّتتتاغر

٠ٚز٠تتن ِتتٓ ابس١وٙتتا، ٌٚىتتٓ ٠ؼرظتتٙا ٌّتتتاغر و ١تتر  ٔاتدتتي ػتتٓ  صتتر  ً اٌّاٌر٠ٛتتً ػتتٓ وا٘تت

ا١ٌّتتتنأٟ، )ٛافر اٌستتت١ٌٛي اٌلا ِتتتي ٌوستتتن٠ن ااٌوزاِتتتاق اٌمصتتت١ر  ِتتتتاٚ  ِسوٍّتتتي فتتتٟ ػتتتنَ تتتت

2004:215.) 
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34 

 

 

(5انشكم )  

 رًىَم انًىخىداد ويمب نهسُبسخ انًدبزيخ

Source: Brigham , Eugene F. &Houston, Joel F., (Fundamentals of 

Financial Management)" 12
th

 ed, South-Western, 2009.p.493. 

( إْ اٌّستتازي بتت١ٓ اٌتتتػ اٌّومرتتغ اٌّائتتً ٚاٌتتتػ إٌّسٕتتٟ تّثتتً 5اٌرمتتُ فتتٟ اٌتتتىً )٠ٚٛظتتر 

اٌتٝ اظتؼا  اٌّروتز  اٌّسازي اٌوٟ ٠توُ ت٠ٍّٛٙتا ِتٓ ِصتاكا ت٠ّٛتً لصت١ر  اعختً، ٚ٘تذا ٠تؤكٞ

ز١تي أرترٜ ِٓ ز١ث ِسوٜٛ اٌس١ٌٛي، ٚ ٠اك  ِتاغر اٌؼسر اٌّتاٌٟ، ٌىتٓ ِتٓ ٔا صر اٌّاٌٟ ٌٍّ

غ١تر اٌّوناٌٚتي ٚزمتٛق اٌٍّى١تي ِتٓ  تئٗ  ّرٍٛبتاقاٌّوناٌٚتي بتني اٌ ّرٍٛباقفئْ ااػوّاك ػٍٝ اٌ

 ٠اك  اٌؼائن ٔظرا أتفاض وٍم اٌو٠ًّٛ لصت١ر اعختً، باروصتاا فئٔٙتا تتؤكٞ إٌتٝ  ٠تاك  اٌؼائتن 

 .   (Brigham &Houston , 2003:718)ٚ ٠اك  اٌّتاغر 

             انًحبيظخ. سُبسخ  3

امي ػٍٝ اموتناَ ِصاكا اٌو٠ًّٛ لصت١ر ااختً ٌو٠ّٛتً لستّا  ِتٓ اٌدتزء اٌّومٍتب ١تؼوّن ٘ذٖ اٌس

٠ٚتتوُ ت٠ّٛتتً اٌمستتُ اارتتر ِتتٓ اٌدتتزء اٌّومٍتتب ِتتٓ اٌّٛختتٛكاق ِتتٓ اٌّٛختتٛكاق اٌّوناٌٚتتي فمتتػ , 

اٌٝ اٌّٛخٛكاق اٌثابوتي ِتٓ ِصتاكا اٌو٠ّٛتً غ٠ٍٛتي ااختً  بالإظافياٌّوناٌٚي ٚاٌدزء اٌنائُ ِٕٙا 

فٙتن   .  (Brigham & Houston ,2019 :558)١ط ِتتاغر اٌؼستر اٌّتاٌٟ فتٟ ِساٌٚتي ٌوتفت
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 ٍّصتر اٌٝ الصٝ زن ِٓ ِتاغر اٌو٠ًّٛ باٌمرٚض لص١ر  ااخً , ٌٚىٓ ِىٍفي ٌاٌس١امي تمًٍ 

ق وٍم ػا١ٌي ِّتا ٠تؤثر ػىست١ا وْٛ اٌدزء ااو ر ِٓ اٌو٠ًّٛ ٘ٛ ِصاكا ت٠ًّٛ غ٠ٍٛي اعخً ذا

 (6وّا فٟ اٌتىً ).  (240: 2013)اٌؼااظٟ ,  اٌّصر أتفاض ابس١ي  فٟ 

 

  

(6الشكل )  

  محافظةتمويل الموجودات وفقا للسياسة ال

Source: Brigham , Eugene F. &Houston, Joel F., (Fundamentals of 

Financial Management )" 12
th
 ed, South-Western, 2009.p.493. 

 

أْ اٌّسازي ب١ٓ اٌتػ اٌّومرغ ِٕٚسٕٝ اٌدزء اٌّومٍب ِٓ اٌّٛخٛكاق اٌّوناٌٚي  (6)٠ٚ ١ٓ اٌتىً 

ٙتٟ فاِتا إٌّس١ٕتاق اٌوتٟ تمتغ امتفً اٌتتػ اٌّومرتغ ٠وُ ت٠ٍّٛٙا ِٓ ِصاكا ت٠ًّٛ لص١ر  اعختً ،

 ت٠ّٛتً ٘تذٖ اٌس١امتي م١امتي ن  تؼٌوتز٠ٓ اٌس١ٌٛي ,ٚ اٌّصر سوتنِي ٠اٚااق ِا١ٌي لابٍي ٌٍوس٠ٛك 

 .  (Brigham &Houston , 2003:718)   ٕيِوسفظي ٚ آِ
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  النظريات المفسرة لهيكل التمويلخامساً: 

ْ  ٌوفس١ر ١٘ىً اٌو٠ًّٛ إذا ًٙرق تٛخٙاق فىر٠ي ِوؼنك   ٕ٘ان ػنك ِٓ إٌظر٠تاق اٌوتٟ زاٌٚتا  ا

اي اٌّمورظتي ِٚتنٜ تتيث١ر تدس١ن اٌؼلالي ب١ٓ ١٘ىً اٌو٠ًّٛ ِٚز٠دٗ ِٓ اعِٛاي اٌّّوٍىتي ٚاعِتٛ

 (2008:533٘تتٟ ٘تتاٚ ابر ٚ ِتتٓ ا٘تتُ إٌظر٠تتاق  ّصتتر تؼظتت١ُ اٌم١ّتتي اٌستتٛل١ي ٌٍ ذٌتته ػٍتتٝ 

 -:( الزبٌدي,

      انُظرَخ انزمهُذَخ   -1

تفورض إٌظر٠ي اٌوم١ٍن٠ي اٌٝ ٚخٛك ١٘ىً اأك ِاي أِثً ٠وعتّٓ ٔستب ِثٍتٝ ٌٍو٠ّٛتً اٌّموترض 

فٟ زن٘ا ااػٍٝ ، ٚاْ ااموؼّاي اٌر ت١ن  ّصر اٚ ل١ّي اٌتدؼً وٍفي اٌو٠ًّٛ ػٕن زن٘ا اعكٔٝ 

٠ز٠ن ِؼني اٌؼائن ػٍٝ زك اٌٍّى١ي فاٌوتى١ً اعِثً  صر ٌٍو٠ًّٛ اٌّمورض فٟ ا١ٌٙىً اٌّاٌٟ ٌٍّ

٠دؼتً اٌّؼتني اٌّتٛ ْٚ  صتر ب١ٓ اٌو٠ًّٛ اٌّمورض ٚاٌو٠ًّٛ اٌّّوٍته فتٟ ١٘ىتً اأك ِتاي اٌّ

 . ((Grant,2003:48 ٌىٍفي اأك اٌّاي فٟ اكٔاٖ  ٠ٚؼظُ ِؼني اٌؼائن ػٍٝ زك اٌٍّى١ي 

٠ظٙر اٌتىً أٔٗ ػٕن ِسو٠ٛاق االوتراض إٌّتفعتي ، ٌتٓ ٠سوتاج اٌّستاّْ٘ٛ اٌتٝ  ٠تاك  اٌؼٛائتن 

ا عْ ت ٠ًّٛ اٌمرٚض الً اٌّرٍٛبي ػٍٝ اموثّاااتُٙ ٌٍوؼ٠ٛط ػٓ اٌّتاغر اٌؼا١ٌي اٌّوى ن . ٔظر 

تىٍفي ِٓ ت٠ًّٛ اٌّّوٍه ، فئْ ٘ذا م١ؤكٞ إٌٝ أتفاض اٌوىٍفي الإخّا١ٌي ٌرأك اٌّاي , ٚفتٟ زاٌتي 

 ٠تتاكاق ِستتو٠ٛاق االوتتراض تتتٕؼىس فتتٟ  ٠تتاك  اٌؼٛائتتن اٌّرٍٛبتتي ِتتٓ اٌّستتا١ّ٘ٓ ٔو١دتتي ًٙتتٛا 

 . Atrill ,2012:349-350 ) ) ِتاغر ِا١ٌي 
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 (7شكم )

 انؼلالخ ثٍُ يسزىَبد الالزراض وكهفخ رأش انًبل

Source: Atrill, Peter,( Financial Management: For Decision Makers), 9 

ed, Pearson Education Limited, 2020 p , 379 . 

. ِؼني وٍفي اٌو٠ًّٛ تٕتفط ِغ  ٠اك  ٔس ي اٌو٠ًّٛ اٌّمورض فٟ ٠و ١ٓ اْ    (7)ِٓ اٌتىً

ا١ٌٙىً اٌّاٌٟ إٌٝ أْ تصً ٔس ي االوراض ٌسن ِؼ١ٓ )اٌّسوٜٛ ااِثً ٌلالوراض( بؼن٘ا ٠يرذ 

 ِؼني وٍفي اٌو٠ًّٛ بالإاتفاع .

 & Watson  , 2010:283اٌوم١ٍنٞ ػٍٝ ػن  ِٓ اافوراظاق اٌّ ستري ٚ٘تٟ )٠ؼوّن اٌّنرً 

Head ) : 

 .اٌّصاا ػٍٝ ِسوٜٛ  َػٍٝ اٌصؼ١ن اٌتتصٟ أأواْ ا تٛخن ظرائب مٛاء  -

 . اٌو٠ًّٛ اٌّّوٍه أٚ اٌو٠ًّٛ اٌّمرض  ٌن٠ٙا ر١اااْ ّ٘ا اٌّصاا  - 

 الإصناا أٚ ااموركاك.٠ّىٓ ٌٍترواق ت ١١ر ١٘ىً اأك اٌّاي كْٚ تى ن تىا١ٌم -

أٞ  ٠تتاك  )أتفتتاض( فتتٟ اٌو٠ّٛتتً اٌّموتترض ٠صتتاز ٗ أتفتتاض ) ٠تتاك  (ِوزإِتتي فتتٟ اٌو٠ّٛتتً  -

 . اٌّّوٍه بٕفس اٌّ ٍغ

  خ١ّغ اعاباذ اٌمابٍي ٌٍوٛ ٠غ وّمسَٛ . اٌّصاا تنفغ  -

 ة مع مرور الوقت. ثابت المصرفمخاطرة الأعمال المرتبطة ب -

 كلفة رأس المال الممتلك

 الكلفة الاجمالٌة لرأس المال

 كلفة راس المال المقترض

 المستوى الامثل للاقتراض

 مستوى الاقتراض

ل 
ما

 ال
س

رأ
ة 

كلف
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 .المقسوم لا ٌنمو مع مرور الوقت علٌهو المصرفأرباح  -

 المصرف( ٌوضح العلاقة بٌن مستوى الاقتراض وكلفة رأس المال وقٌمة 8أما الشكل )

 

 (8شكم )

 انؼلالخ ثٍُ يسزىَبد الالزراض وكهفخ رأش انًبل

Source: Atrill, Peter, (Financial Management: For Decision Makers), 

5
th

 ed, Pearson Education Limited, 2009, p , 343. 

اٌوتٟ ٚخٙي إٌظر  ٚزسب في اأك اٌّاي ِمابً ِسوٜٛ االوراض. وٍ ٠ٛظراٌرمُ اٌ ١أٟ اعٚي 

اض. ِٚتغ أْ تىٍفي اأك اٌّتاي متوٕتفط ِتغ  ٠تاك  ِستوٜٛ االوتر ,اٌوم١ٍن٠ي تت١ر ا١ٌٙا إٌظر٠ي 

ذٌه ، ػٕن ِسو٠ٛاق االوراض اعػٍٝ ، مو نأ اٌوىٍفتي الإخّا١ٌتي ٌترأك اٌّتاي فتٟ اٌز٠تاك . اٌرمتُ 

. ٘تذا ٘تٛ ِؼىتٛك اٌرمتُ اٌ ١تأٟ اٌّصتر  ِستوٜٛ االوتراض ِمابتً ل١ّتي ٛظراٌ ١أٟ اٌثأٟ ٠

 اعٚي. ِغ أتفاض تىٍفي اأك اٌّاي ، تزكاك اٌم١ّي ، ٚاٌؼىس صس١ر.

            جبدنخانً َظرَخ -2

أرٍما إٌظر٠ي ِٓ فىر  اٌمائٍي باْ اٌّصاا  تتواا ب١ٓ اٌو٠ًّٛ اٌّّوٍه اٚ اٌّمورض ِٓ رلاي 

 & Kraus  ٚي ِتٓ الوترذ ٔظر٠تي اٌّ اكٌتي ٘تٛ أٚ  .تىتا١ٌم ٚ ِٕتافغ وتً ِصتنا اٌّٛا ٔتي بت١ٓ 

Litzon berger   َم اافتلاك ٚ فٛائتن اا اٌّٛا ٔتي بت١ٓ تىتا١ٌرتذٚ بٕظتر ااػو تاذ إ 1973ػتا

 . (Corelli , (2018:241اٌٛفر اٌعر٠ ٟ إٌاخّي ػٓ اٌو٠ًّٛ اٌّمورض 

 ٚ  ٌوٛا ْ ب١ٓ ِٕافغ ِنفٛػاق اٌفائن تسم١ك ا ٠ساٌْٚٛ ٠ر٠ٓٚإْ ٘ذٖ إٌظر٠ي تمٛي بيْ اٌّن   

  .(Parrino et al,2011:513) ١ٌوسمك اٌّسوٜٛ ااِثً ِٓ اٌرافؼي اٌّا١ٌي اٌن٠ٓ  صناااتىا١ٌم 

مستوى الاقتراض مستوى الاقتراض
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,  الإفتتلاكفتتئْ أٞ  ٠تتاك  فتتٟ ِستتوٜٛ اٌتتن٠ٓ تستت ب  ٠تتاك  فتتٟ  اٌّ اكٌتتي  ٚػٍتتٝ ٚفتتك ٘تتذٖ إٌظر٠تتي

٠دتب  اٌّصتر ِٚٓ أختً تسم١تك اٌوتٛا ْ فتٟ . ّصر  تٕتفط ل١ّي اٌ ػ١ٍٗ. ٚٚتىا١ٌم اٌٛواٌي

بّٕتافغ أْ ٔ سث ػٍٝ ِستوٜٛ ِتٓ اٌتن٠ٓ اٌتذٞ ػٕتنٖ ٠ىتْٛ ِتٓ اٌّّىتٓ تؼت٠ٛط اٌوىتا١ٌم اٌّا١ٌتي 

تتوٍتتتم ٔستتتب اٌتتتن٠ٓ ٚ.  (al Karadeniz et 2011,: 3) ٌٍتتتن٠ٓ الإظتتتافٟ اٌعتتتر٠ ٟاٌتتتٛفر 

تىتْٛ  ٍّّٛمتياٌّٛختٛكاق اٌ ذاق ّصتاا ٍفٕستب اٌتن٠ٓ ٌ. اٌتٝ ارترٜ   ِصتر اٌّسوٙنفي ِتٓ 

, اذا ٠ّىٕٙتا اامتوفاك  ِتٓ اٌتٛفر اٌعتر٠ ٟ ٍّّٛمتي اٌغ١تر  ّٛختٛكاقذاق اٌ اٌّصاا اػٍٝ ِٓ 

  . ((Brealey et. al, 2017: 477 اٌؼسر اٌّاٌٟ ٚ اٌٛواٌي الً تىا١ٌمبتىً واًِ ٚوذٌه تىْٛ 

 اذا تؼتتٛض ِٕتتافغ اٌتتٛفر اٌعتتر٠ ٟ , اٌّصتتر اأك اٌّتتاي ٚ ل١ّتتي ٠ٛظتتر ١٘ىتتً ( 9)ٚاٌتتتىً 

 .تىا١ٌم اٌؼسر اٌّاٌٟ

 

 

 

  

 (9شكم )

 ًصرفُكم رأش انًبل الأيثم ولًُخ انه

Source: Ross, Stephen A., Westerfield, Randolph W.& Jordan, Bradford 

D., (Essentials of Corporate Finance), 6
th

 ed, McGraw-Hill Education, 

USA, 2007, p. 420. 
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         )انزسهسم انهريٍ(  َظرَخ الانزمبغ3- 

٘ذٖ إٌظر٠ي ٔو١دتي ِٕرم١تي ٌساٌتي ػتنَ تّاثتً اٌّؼٍِٛتاق ٚأتٗ ٠دتب ػٍتٝ اٌّصتاا  ترت١تب  تؼن  

ترخغ بتنا٠اق تؼن ٘ذ  إٌظر٠ي بن٠لا ٌٕظر٠ي اٌّ اكٌي  , ٚتفع١ٍٟ ٌّصاكا اٌو٠ًّٛ اٌّوازي ٌٙا . ٚ 

ٚ  1961ػتاَ  Donaldsonاٌٝ أٚائً اٌسو١ٕاق ٔو١دي ٌٍناامي ا١ٌّنا١ٔي اٌوتٟ لتنِٙا ٘ذٖ إٌظر٠ي 

ٚ ٔصتا ػٍتٝ  Majluf Stewart C  . Myers& Nicolusِتٓ ل تً    1984تُ تر٠ٛر٘ا ػاَ

 ت٠ّٛتتًأْ اٌّتتن٠ر٠ٓ  ٠فعتتٍْٛ  إذ ٌتتن٠ٙا تسٍستتً ٘رِتتٟ ِفعتتً ٌت١تتاااق اٌو٠ّٛتتً اٌّصتتاا اْ 

 &  Majluf ,  (3 : 2003اٌتن٠ْٛ ػٍتٝ زمتٛق اٌٍّى١تيٚبؼتن ذٌته ٠فعتٍْٛ ، ر١ٍتياٌنا ااِتٛاي

Myers) ػنَ تّاثً اٌّؼٍِٛاق ب١ٓ اٌّن٠ر٠ٓ ٚ اٌّسوثّر٠ٓ اٌوٟ ترفتغ ِتٓ اٌٝ . ٚ تسوٕن إٌظر٠ي

ِتتتٓ  .ِؼٍِٛتتتاق اوثتتتر اٌّصتتتر وٍفتتتي اٌو٠ّٛتتتً , ٚ ػتتتنَ تّاثتتتً اٌّؼٍِٛتتتاق ٠ؼٕتتتٟ اْ ٌّتتتن٠رٞ 

ااِر  ٠ىتْٛ ٌتٗ تتيث١ر فتٟ لتراااق اٌو٠ّٛتً ,  فٙذا  ٚ ٔتاغٙا اٌّصر اٌّسوثّر٠ٓ  ػٓ ِسوم ً 

 .( (Wijst,2013 :152  ٌو٠ًّٛ اموثّااتُٙ  ه ٠ٍدي اٌّن٠ر٠ٓ اٌٝ ِصاكا ِتوٍفي  ٌٌذ

ػٍتتتتٝ ااِتتتتٛاي  تٙا افتتتتٟ ت٠ّٛتتتتً امتتتتوثّاا ّصتتتتاا ر٠تتتتي ااٌومتتتتاغ  ػٍتتتتٝ اػوّتتتتاك اٌتؤوتتتتن ٔظ

تستتتتوتنَ اٌو٠ّٛتتتً اٌتتتتنارٍٟ ) ااابتتتاذ اٌّسودتتتتز (  ٚاٌنار١ٍتتتي بتتتتنا ِتتتٓ ااِتتتتٛاي اٌتااخ١تتتي , 

 اامتتُٙػٍتتٝ اصناااٌتتن٠ٓ  تفعتتًٚ ا٠تتي اٌو٠ّٛتتً اٌتتنارٍٟ غاٌّتتا ِوتتاذ ٌٙتتا ذٌتته ٚ ػٕتتن ػتتنَ وف

2018:24)  ( Caselli & Negri,.  تٛصتتم ٔظر٠تتي ااٌومتتاغ  بئٙتتا تسٍستتً ٘رِتتٟ ٠ تتنأ

     بااابتتتتاذ اٌّسودتتتتز  ٠و ؼتتتتٗ اٌو٠ّٛتتتتً باٌتتتتن٠ٓ ٚار١تتتتر اٌو٠ّٛتتتتً ػتتتتٓ غر٠تتتتك اصتتتتناا اامتتتتُٙ 

(at el, 2020:2 Frank  ٚوّتتتتتتتتتتتتتا ) ( 10)فتتتتتتتتتتتتتٟ اٌتتتتتتتتتتتتتتىً ِ ١ٕتتتتتتتتتتتتتي

Leary&Roberts,2010:334)). 

 ( Ross at el, 2008 :553) ٟ٘ وااتٟٚ ٕ٘ان ػن  ِعا١ِٓ ٌٕظر٠ي ااٌوماغ 

اٌتن٠ْٛ  ا ٠ٛخن ١٘ىً اأك ِاي ِسوٙن  : ٚفما ٌٕظر٠ي ااٌوماغ ، ا ٠ٛختن رٍت١ػ اِثتً ٌٕست ي -0

 ٚفما ٌساخوٙا إٌتٝ اٌو٠ّٛتً اٌتتااخٟ ٚاٌتذٞ  اٌّصر ٠وُ تسن٠ن ١٘ىً اأك اٌّاي  إٌٝ أمُٙ. ٚأٗ

 . ّصر ٠سنك ِمناا ك٠ٓ اٌ

ٌتتن٠ٓ : ٚذٌته بستت ب ظتتاِي اٌوتتنفماق إٌمن٠تتي اٌرابستتي لٍت١لا ِتتا تستوتنَ اٌو٠ّٛتتً با ّصتاا اٌ -2

ٚ٘ذا اٌتّٕػ  اٌّصر مومً ِن١ٔٛ٠ي  ػ١ٍٗو١اخٙا ٌٍو٠ًّٛ اٌتااخٟ، ٚاٌنار١ٍي ٚاٌذٞ م١مًٍ ِٓ از

 . ّصاا بؼط اٌاٌذٞ تو ؼٗ 
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ترغتب  ّصتاا ب١تغ أمتُٙ خن٠تن  اذ إْ اٌترغب بوتز٠ٓ اعِٛاي : ٚذٌته ٌودٕتب  ّصاا  اٌ -3

فتتٟ تتتتز٠ٓ إٌمن٠تتي اٌّوٌٛتتن  كار١ٍتتا. ِّتتا ٠ؼرتتٟ الإكاا  اٌمتتنا  ػٍتتٝ ت٠ّٛتتً اٌّتتتاا٠غ ٚاٌوستترن 

 بسرػي إذا ٌزَ اعِر.

 

 

 (01شكل )

 انزسهسم انهريٍ نًصبدر انزًىَم

Source: Leary , Mark T. , Roberts , Michael R. ,( The pecking order, 

debt capacity, and information asymmetry)  , Journal of Financial 

Economics  95, pp . 332-355 , 2010 , p. 334.  

 4- َظرَخ الاشبرح               

ٔظر٠تي اا تاا  اٌوتٟ ٠ؼّتً ف١ٙتا ١٘ىتً اأك اٌّتاي وي تاا  ٌٍّؼٍِٛتاق    1977 ػتاَ Ross لتنَ 

ي ٌٙتذ  إٌظر٠تي ػٍتٝ ػتنَ تسوٕن اٌفىتر  اٌرئ١ست . ٚ((Miglo ,2011:13 اٌّصاا اٌتاصي ػٓ 

أْ اٌّنااء غاٌ ا ِا تىْٛ ٌن٠ُٙ ِؼٍِٛاق افعً ِٓ ٚ تّاثً اٌّؼٍِٛاق ب١ٓ ااكاا  ٚاٌّسوثّر٠ٓ ,

مت١ىْٛ ٌٙتا تتيث١ر ِٙتُ ػٍتٝ ١٘ىتً اأك اٌّتاي  فاٌّؼٍِٛتاق غ١تر اٌّوّاثٍتي ٚباٌوتاٌٟ, اٌّسوثّر٠ٓ 

بئصناا خن٠تن  اٌّصر رغب ٠ػٍٝ ت ١ر امؼاا اامُٙ، فؼٕنِا  ااِثً ، فعلا ػٓ وٛٔٙا ِؤ ر

 اٌّصتر ٌممُٙ فٙذا ٠ؼرٟ ا اا  ماٌ ي ٚأٗ ِٓ اٌّوٛلغ أتفاض امؼاا اعمُٙ ب١ّٕا الوتراض 
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ِٛخ ي ٚاْ  ٠اك  اٌرافؼي اٌّا١ٌي تؤكٞ اٌتٝ  ٠تاك  ل١ّتي ٠ؼرٟ ا اا    اموثّاااتٙاٌو٠ًّٛ ِترٚع 

٠ٚىتْٛ   .(Brigham & Ehrhardt, 2011:614)ٚباٌوتاٌٟ  ٠تاك  امتؼاا اامتُٙ   اٌّصتر 

اٌتٝ اافتلاك راصتي بإٌست ي  اٌّصر لن تؤكٞ بكفغ اٌفٛائن اٌوٟ  ١ٗاالوراض ِىٍفا  اذ ٠ورتب ػٍ  

اذا ٠ّىٓ اْ تىْٛ اٌمرٚض ِٕر أماذ اٌّصر  بتنا  اٌوٟ تؼأٟ ِٓ ظائمي ِا١ٌي اٌّصاا اٌٝ 

 . (Cumming ,2018:30&  Hornuf) ِٓ وٛٔٙا ا اا  ِٛخ ي

 ل١ّوتتٗ ِتتٓ التتً اٌستتاٌٟ اٌستتُٙ متتؼر إْ ٠ؼومتتنْٚ وتتأٛا إذا إظتتاف١ي أمتتّٙا ٠صتتناْٚ ا اٌّتتن٠رْٚ

 متٍ ١ي إ تاا  أٔتٗ ػٍتٝ إظتاف١ي أمتُٙ إصتناا ػتٓ الإػتلاْ إٌتٝ اٌّستوثّرْٚ ٠ٕظر ٌذٌه اٌسم١م١ي،

  اٌسم١م١ي ل١ّوٙا ِٓ بيو ر تم١١ّٙا فٟ ِ اٌغ اعمُٙ إْ تؼومن ٚالإكاا  اعمُٙ أمؼاا فٟ ٚأتفاض

 اموثّاا٠ي فر  تّوٍه اٌتروي وْٛ ااموثّاا ٔم  ِتىٍي زنٚث فٟ اٌسٍ ١ي الإ اا  تس ب وّا

 اٌتتروي تسوتاج اٌّتىٍي ٘ذٖ ٌٚودٕب اعمُٙ، إصناا غر٠ك ػٓ اٌلا َ اٌو٠ًّٛ تدوذ  ا لن خ١ن 

 ِؼمٌٛتي بىٍفتي اٌّتاي الوتراض ػٍتٝ اٌمتنا  بئٙتا ٚتؼتر  ازو١اغ١ي الوراض لنا  ػٍٝ اٌسفاً إٌٝ

 ٠ؼىتس الإكاا  ِتٓ تّت٠ٍٟٛ ٔتتاغ ٘تٟ الإ تاا  ٔظر٠تي باٌوتاٌٟ  خ١ن  اموثّاا٠ي فر  تٕتي ػٕنِا

 ( .(Quiry at el, 2014:875 اٌتروي ل١ّي بتيْ ٔظر٘ا ٚخٙي

        َظرَخ رىلُذ انسىق -5

تؼومتن أْ ٔستب اٌرافؼتي اٌّا١ٌتي فٟ اٌسٕٛاق اعر١ر  ، بر ق ٚخٙي ٔظر خن٠ن  ١ٌٙىً اأك اٌّاي 

 ,Baker and Wurgler 2002 :27) ١٘ىً اأك اٌّاي اعِثتً أٚ بٕظر٠ي ااٌوماغػلالي ٌٙا  ا

٘تتٛ ٔتتاتح ِتتٓ اعثتتر اٌوراوّتتٟ ٌٍّستتاٚاق اٌستتابمي فتتٟ  اٌّصتتاا بتتاْ افعتتً ِفٙتتَٛ ٌو٠ّٛتتً   (.

٠ٕظرْٚ إٌٝ اعٚظاع اٌرإ٘تي فتٟ وتً  ٠ر٠ٓمام١ي ٌٙذٖ إٌظر٠ي ٟ٘ أْ اٌّناٌسٛق. اْ اٌفىر  اع

ِٓ أمٛاق اٌن٠ٓ ٚأمٛاق اعمُٙ فٟ وً ِرٖ ٠سواخْٛ ف١ٙا إٌتٝ اٌو٠ّٛتً، ثتُ ارو١تاا اٌستٛق اٌتذٞ 

غ١تر ِٛات١تي  ففتٟ زاٌتي اٌظترٚ  .  Elliott, 2008:175) ) اٌّصر ٠ نٚ أوثر ِلاءِي ٌظرٚ  

ت تنٚ ِٛات١تي ػٍتٝ ٔستٛ غ١تر . اِتا إذا وأتا اٌظترٚ  اٌسا١ٌتي وُ تتير١ر اامتوثّاا اٚ امتو ناٌٗلن ٠ت

  ,Goyal & 2003:6) زوتتٝ ٌتتٛ ٌتتُ تسواخٙتتا زا١ٌتتا اامتتوثّاا إٌتتٝ  اٌّصتتر ؼّن ١ػتتاكٞ فستت

Frank.) متُٙ التً اٌفوراق اٌوٟ ٠ىْٛ ف١ٙتا إصتناا اع يْ اٌّن٠ر٠ٓ لاكا٠ٓ ػٍٝ تسن٠ن تٍهٌذٌه ف

 .(Ross at el,2016:445)س ي اٌم١ّي اٌسٛل١ي إٌٝ اٌنفور٠يٚاٌّمامي بٕ وٍفي بس ب ااتفاع ل١ّوٙا

اصتناا اامتُٙ ػٕتنِا  ّصتاا تٛلتا اٌ ز١ثلراااق اٌو٠ًّٛ ِغ مٛق اامُٙ,  ٠ٚزآِ اٌّنااء

 ز١تتث ٠ىتتِْٛساٌٚتتي امتتوركاك اٚ اػتتاك   تتراء اامتتُٙ بستتؼر التتً ٠ٚىتتْٛ متتؼر اامتتُٙ ِرتفتتغ , 

اِتا  .(at el, 2018:62-63)  Fidanza اٌّستوف١ن٠ٓ ِتٓ ٘تذٖ اٌّّاامتي زٍّتي اامتُٙ اٌستا١١ٌٓ
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١ىتْٛ بوتزآِ ِتغ تٛل١تا متٛق اٌتن٠ٓ ز١تث ٠توُ اصتناا اٌتن٠ٓ ف  اصناا اٌن٠ٓ ٚفمتا ٌٙتذٖ إٌظر٠تي

ٌتتذٌه تتوٍتتم ٔظر٠تتي تٛل١تتا ػٕتتنِا تىتتْٛ تىٍفتتي اٌتتن٠ٓ ِٕتفعتتي ِماأتتي باٌّستتو٠ٛاق اٌواا٠ت١تتي , 

 . ((Kinoti,2015:2 اٌمٛٞ ٚ اٌّسوّر ٌٍم١ُ اٌسٛل١ي  اٌويث١راٌسٛق ػٓ بالٟ إٌظر٠اق بس ب 

 سبدسبً : يؤشراد هُكم انزًىَم

ٌ رض تسن٠ن ِىٛٔاق ١٘ىً اٌو٠ًّٛ ٠وُ ااػوّتاك ػٍتٝ ِدّٛػتٗ ِتٓ إٌستب اٌّا١ٌتي ٌم١تاك زدتُ 

٠ؼتن ٘تذا اامتٍٛ  اوثتر  وتذٌهاٌوتٟ لتنِٙا اٌتنائ١ٕٓ ,  بتاعِٛايِٓ اٌّتاٌى١ٓ ل١امتا  اٌّمنِيااِٛاي 

اامتا١ٌب  ت١ٛػا  فتٟ ػتاٌُ ااػّتاي , ٚ٘تٛ ٠ىتتم ػتٓ ِتنٜ تٕامتك اٌؼلالتاق فتٟ ١٘ىتً اٌو٠ّٛتً 

 : (1992:103اٌتّاع ,  (ٟٚ٘ اٌّا١ٌي ٕسبمٕٛاك اُ٘ تٍه اٌٚ,

 اخًبنٍ انًىخىداد  انًذيىع انً َسجخ رأش انًبل 1-

٠ستتوؼًّ ٘تتذا اٌّؤ تتر ٌم١تتاك لتتنا  اٌّصتتر  ٌو١ًٛتتم اأك اٌّتتاي فتتٟ ت٠ّٛتتً ِٛخٛكاتتتٗ اٌى١ٍتتي.  

ٚوٍّا ااتفؼتا ٘تذٖ إٌست ي وٍّتا وتاْ ذٌته افعتً ٌسّا٠تي أِتٛاي اٌّتٛكػ١ٓ ِتٓ ٚخٙتي ٔظتر اٌ ٕته 

اٌّروزٞ، ٌٚىٓ فٟ اٌٛلا ذاتٗ  ٠اك  ٘ذٖ إٌس ي ٠ؤكٞ إٌٝ أتفاض ِؼني اٌؼائن ػٍٝ اأك اٌّاي 

 : ((Ross et.al.,2008:183 ٚتسسب باٌّؼاكٌي ا٢ت١ي .ِصٍسي اٌّسا١ّ٘ٓ  ِّا ٠عر

                                                                                                              

                                                                                                          . . . .1 

 

 اخًبنٍ انًىخىدادَسجخ الارثبذ انًحزدسح انً  2-

تم١س ٘ذٖ إٌس ي زدُ اعاباذ اٌّوراوّي )اٌّسودز ( إٌٝ اخّاٌٟ اٌّٛخٛكاق ٚتّثً ِمناااٌنرً  

اٌذٞ ا ٠وُ كفؼٗ ووٛ ٠ؼاق أاباذ ، ٚاٌ رض ِٓ اازوفاً بّىامب اٌّصر  ٘ٛ اٌسّاذ بئػاك  

رتترٜ ٠ّىتتٓ امتتوؼّاي اامتتوثّاا بتتنْٚ ااػوّتتاك ػٍتتٝ اٌو٠ّٛتتً اٌتتتااخٟ بوىٍفتتي أو تتر ، ٚبؼ تتاا  أ

اعاباذ اٌّسودز  ٌم١اك ِنٜ اموؼّاي اٌّصتر  اٌرافؼتي اٌّا١ٌتي ، إذا وأتا ٘تذٖ إٌست ي ِرتفؼتي 

فٙذا ٠ؼٕٟ أْ ٕ٘ان ت٠ّٛلا واف١ي ٌٍّصر  لإػاك  ااموثّاا . فٟ زت١ٓ ٌتٛ وأتا إٌست ي ِٕتفعتي 

ٞ ذٌتته إٌتتٝ متتٛ  ٠موتترض اٌّصتتر  بتتنا ِتتٓ اازوفتتاً باعابتتاذ ٌو٠ّٛتتً امتتوثّاااتٗ ٚمتت١ؤك

  ٚتسستتتتتب باٌّؼاكٌتتتتتي ا٢ت١تتتتتي .أتفتتتتتاض فتتتتتر  اٌّصتتتتتر  فتتتتتٟ اٌوٛمتتتتتغ باامتتتتتوثّاا

Boachie,2018:95) ( Gyimah & : 

 / انًذيىع انًبل =رأش اخًبنٍ انًىخىداد انًذيىع انً َسجخ رأش انًبل

 %100* انًىخىداد اخًبنٍ
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 . . . .2 

 َسجخ انزًىَم انًمزرض انً يدًىع انًىخىداد )َسجخ انًذَىَُخ(  3-

 فٟ اٌتااخ١ي اٌو٠ًّٛ ِصاكا اموتناَ كاخي ٌم١اك اموتناِا اٌّؤ راق أوثر ِٓ إٌس ي ٘ذٖ تؼن

 أوثتر إٌست ي ٘تذٖ وأتا إذا اٌّٛخٛكاق. ِدّٛع ِٓ اٌن٠ْٛ ِمناا ٚتسن٠ن ٌٍّٕتي ، اٌو٠ًّٛ ١٘ىً

 اٌّتتاغر  فتئْ ػ١ٍتٗٚ ِٛخٛكاتٙتا ِتٓ أو تر اٌّصتر  ِن١ٔٛ٠تي أْ إٌتٝ تتت١ر فئٔٙتا  100% ِتٓ

 أتفعتا ٚوٍّا اٌصٕاػاق ِؼظُ فٟ ِؼمٌٛي % ٔس ي41 ٔس ي ٚتؼن ػا١ٌي تىْٛ مٛ  ٌٍّصر 

 اٌوزاِاتٙتا ت ر١تي غر٠تك ػتٓ ٚذٌه اٌن٠ْٛ ِٓ أو ر ِٛخٛكاق موّوٍه اٌّصر  فئْ إٌس ي ٘ذٖ

٠ٚفعتتً اٌتتنائْٕٛ ٔستتب ِٕتفعتتي ِتتٓ  (.2008:256اامتتوسماق)ِسّن ٚارتترْٚ ,  فتتٟ تتتاا٠خ

ٚ ٠اك  لناتٙا ػٍٝ اٌسناك ٚتزكاك  ٌه أتفاض ِسوٜٛ اٌوزاِاق اٌّصر اٌّن١ٔٛ٠ي اذ ٠ؼٕٟ ٌُٙ ذ

ِن١ٔٛ٠تتي  كاختي اعِتاْ ٌٍتنائ١ٕٓ، ٚ٘تذا ػىتس اغ تي اٌّتاٌى١ٓ زٍّتي اعمتُٙ اٌتذ٠ٓ ٠رغ تْٛ بٕستب

ٚتسستب باٌّؼاكٌتي  . اع اٌؼائن اٌّرٍتٛ ِرتفؼي ٌّا ٠رافك ذٌه ِٓ تٛمغ ِدااق ااموثّاا ٚااتف

 :( (Feldman & Libman,2007:264ا٢ت١ي

                                    

                                                                                                      .  . . .3 

 

 َسجخ انىدائغ انً اخًبنٍ انًىخىداد -4

ِتتنٜ اػوّتتاك اٌّصتتر  ػٍتتٝ اٌٛكائتتغ فتتٟ ت٠ّٛتتً اخّتتاٌٟ اٌّٛختتٛكاق ٚتستتنك تؼىتتس ٘تتذٖ إٌستت ي 

 ٚتسسب باٌّؼاكٌي ا٢ت١ي االراض بٕس ي ِؼ١ٕي ِٓ تٍه اٌٛكائغ. اٌٛكائغ ا٠عا لنا  اٌّصر  ػٍٝ

 :476 ) :  2019, ١ّازٟ اٌ (

 

                                                                                                     . . . .4   

 

 انًهكُخ(حك َسجخ اخًبنٍ انًىخىداد انً حك انًهكُخ )يعبػف  5-

 اٌرفغ  ٠اك  ػٍٝ ذٌه كي وٍّا و ١را   اٌّؤ ر ٘ذا واْ فىٍّا إٌّتي ، ػٍٝ ااٌوزاِاق خ١ّغ ٚتّثً

 اٌوٟ اٌّتاغر ِدّٛع ِٓ ٠ز٠ن ِّا اٌنارٍٟ، اٌو٠ًّٛ ِدّٛع فٟ اٌٍّى١ي زمٛق ٚأتفاض اٌّاٌٟ

 اخًبنٍالأرثبذ انًحزدسح / َسجخ الارثبذ انًحزدسح انً اخًبنٍ انًىخىداد = 

 %100*انًىخىداد

 100%َسجخ انًذَىَُخ = اخًبنٍ انذَىٌ / اخًبنٍ انًىخىداد *

 

َسجخ انىدائغ انً اخًبنٍ انًىخىداد = انىدائغ / اخًبنٍ 

 %100*انًىخىداد
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اٌّتاٌٟ فتٟ ابس١تي  اٌرفتغ ِستاّ٘ي أ١ّ٘تي ػٍتٝ اٌوؼتر  فتٟ أ٠عتا ٠ف١تن وّتا .اٌتنائْٕٛ ٌٙا ٠وؼرض

 : (te al ssRR (2008:60,ٚتسسب باٌّؼاكٌي ا٢ت١ي (.38: 2012. )ر ١ز ,اٌّصر 

 

                                                                                                       . . . .5 

 

 َسجخ رًىَم انًىخىداد انثبثزخ 6-

ٟٚ٘ لائّي ػٍتٝ ِ تنأ اٌوتٛا ْ اٌّتاٌٟ أٞ ت٠ّٛتً اعصتٛي اٌثابوتي بتاعِٛاي اٌنائّتي، ٚاٌوتٟ تعتُ  

اعختً،  اعِٛاي اٌتاصي )ااك اٌّاي، اازو١اغٟ، اعاباذ اٌّسودتز ( فعتلا ػتٓ اٌتن٠ْٛ غ٠ٍٛتي

فاذا وأتا التً ِتٓ ٚازتن ف١ؼٕتٟ أْ ختزء ِتٓ ااصتٛي اٌثابوتي ِّتٛي بتن٠ْٛ لصت١ر  اعختً ٚ٘تذا 

تّاِتا  ، ٚإذا وأا تساٚٞ ٚازن ف١ؼٕتٟ اْ وتً ااصتٛي اٌثابوتي ٌِّٛتياٌّصر مٍ ٟ ػٍٝ  ِؤ ر

ا ٠ٛخن صافٟ ااك اٌّاي اٌؼاًِ ٚ٘تٛ ِؤ تر متٍ ٟ ا٠عتا، أِتا إذا وأتا  ػ١ٍٗباعِٛاي اٌنائّي ٚ

)رٕفتتر  ٚتسستتب باٌّؼاكٌتتي ا٢ت١تتيأو تتر ِتتٓ اٌٛازتتن ف١ؼٕتتٟ أْ ااك اٌّتتاي اٌؼاِتتً ٌتتٗ ٔستت ي خ١تتن  

 . (135:2006ٚاٌّراأي،

 

:                                                                                                           . . . .6 

 

 %100انثبثزخ = الأيىال انذائًخ / صبيٍ انًىخىداد انثبثزخ * ًىخىدادَسجخ ان

 

 %100* حك انًهكُخ = اخًبنٍ انًىخىداد / يح حك انًهكُخيعبػف 
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 تىطئخ

ػسظخ ٌلاشِابد اٌّب١ٌاخ  اٟ  اىً اٌعاؾت لا١اس ايػز١اباٞ ٌٍٛااةاغ ٔز١غاخ اٌ ج١ؼاٗ  اٌّصبزفاْ 

اٌّصس ١خ ؽ١ش رؼًّ اٌّصبزف وٛظ١ػ ِبٌٟ ث١ٓ اٌّٛاػ١ٓ ٚاٌّمزسظ١ٓ ٌرٌه ٠ؾزبط اٌّاٛاػ١ٓ 

اٌٛصٛي اٌفٛزٞ ٌٛااةؼُٙ ث١ّٕب ي ٠عز ١غ اٌّمزسظْٛ رعد٠د ا٠ُٛٔٙ ػٕد اٌ ٍت ٚ٘را ٠خٍا  اٌٝ 

 ػسظٗ ٌٍزغ١ساد اٌّفبعئخ .إٌظبَ ايلزصباٞ ٘شب خ ِب١ٌخ ٠ٚغؼً 

اٌزغبز٠ااخ ػٍاٝ ِاادٜ اٌمااس١ٔٓ  اٌّصاابزفئْ رابز٠   ئذالأشِابد اٌّصااس ١خ ١ٌعاذ ةااب٘سح ؽد٠ضااخ.  

خاالاي الأشِااخ اٌّب١ٌاخ اٌؼب١ٌّااخ الأخ١ااسح   ٚخبصاخ  اٌّبظا١١ٓ ؽب ااً ثفزاساد ايظاا ساة ٚاٌفشااً.

( ٚ ازرفبع ٔعجخ رؼسض  اٌّصبزف ٌلإ لاض أاٜ اٌٝ ش٠باح  رٛعٗ اٌجبؽض١ٓ اٌٝ  2008 – 2007

ص ػٍاٝ ظاسٚزح ٚعاٛا ١اسوٌٚارٌه راُ اٌز ١ّب ٠خص ػٛالجٙاب ٚراداػ١برٙب    اٌٙشب خ اٌّب١ٌخازاظخ 

لأْ الأٔظّاخ اٌّب١ٌاخ ثؾىاُ غج١ؼزٙاب ٘شاخ ٚػسظاخ ٌ شِابد. ٌعاٛ   أٔظّخ ِصس ١خ إِٓخ ٚظ١ٍّخ

ثٙارا رٛظا١ؼ  ٌارا ظا١زُ  إٌظبَ اٌّبٌٟ ٌجٍد ِاب    ااْ الزصابا٘ب ٠زّب اٝ ِؼاٗ . اٌؾظ   ػٕدِب ٠ٕٙبز

 , ٚاٌؼٛاًِ اٌزٟ رؾد ِٕٗ .ٚاظجبثٗ , ِساؽٍٗ ,  اٌّب١ٌخ ٌٍّصبزفٙشب خ اٌاٌّجؾش 

 

 The concept of banking fragility        انهشبشخ انمبنيخاولاَ: مفهىو 

ٌٍىشا  اٌٝ ا٘زّابَ اٌجابؽض١ٓ ا٘زّابَ ِزصا٠اد  اٌّب١ٌخ  ٟ ايلزصبا اٌؼبٌّٟ د ِٛعخ ايظ ساثبدأا

اٌّاابٌٟ, ٚ ِااب ٘ااٟ اٌظااسٚف اٌزااٟ رااإاٞ ئٌااٝ ػاادَ  ٌؼاادَ ايظاازمساز صاابزفػآ و١ف١ااخ رؼااسض اٌّ

ايظزمساز اٌّبٌٟ  ٚو١  ٠زُ ِؼبٌغخ ػدَ ايظازمساز اٌّابٌٟ ل ٌارٌه ثادأد اٌزؾٍا١لاد اٌعابةدح ٌؼادَ 

  ؽ١اش ةٙاس ٘ارا اٌّصا ٍؼ ٌٍّاسح  اٌٙشب اخ اٌّب١ٌاخِؼبٌغاخ  اٟ  ٠عاّٝ   ايظزمساز اٌّابٌٟ  اٟ

ػابَ  ( Keynes)ِآ خالاي ر ا٠ٛسٖ ٌزفعا١س  1972ػابَ  (Minsky’s)اٌجبؽاش  لجاً ايٌٚٝ ِآ

  , (221-2001:220اٌّابٌٟ  ايظازمساز ػادَ أظاجبة رٛظا١ؼ  اٟ ٚاٌغاديٌزم١ًٍ اٌزجب٠ٓ   1936

Schreft  & Lagunoff).  ٌٛص  اٌّٛال  اٌزاٟ ٠ىاْٛ  ١ٙاب اٌٙشب خ اٌّب١ٌخ عزخدَ ػجبزح ر  

 ٌّصسف اٌرٞ ٠غجس اٟٚ٘ رعجك ِسؽٍخ اي لاض  ,ّصبزف١سح رأص١س وج١س ػٍٝ اٌٌٍصدِبد اٌصغ

 .( Khan ,  (2002:73 اٌخسٚط ِٓ ػبٌُ ايػّبي

 انمجحث انثبني

 انهشبشخ انمبنيخ
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ر٠ّٛاااً  أْ أظاااس ٓاٌٍااار٠  ( 1936  ٚو١ٕاااص( 1933   ١شاااس ئٌاااٝ اٌّب١ٌاااخ اٌٙشب اااخ ِفٙاااَٛ ٠ؼاااٛا 

 ٠إاٞ ثبيظزضّبز اٌزفبؤي لأْ .ٌلاظزمساز ِصػصػخ آصبز ٌٗ ٠ىْٛ أْ ٠ّىٓ  ثبٌد٠ْٛ ايظزضّبزاد 

 ٠ؼاسض ٚثارٌه اٌّابي, ٌاسأض اٌؾد٠اخ اٌىفاب ح أخفابض ٚ٘را لد ٠اٛاٞ اٌاٝ اٌفبةدح اظؼبز ش٠باح اٌٝ

 اٌشخصا١خ ثّلاؽظبرّٙاب ِد ٛػاخ ايلزصابا١٠ٓ وزبثابد وبٔذ .اٌخبزع١خ اٌصدِبد اٌٝ اٌّصبزف

ذ٘اات   ؽ١ااش   ااٟ ا٢ٚٔااخ الأخ١ااسح   .اٌّصااس ٟ اٌاارػس ؽاابيد ِاآ ٚاٌؼد٠ااد اٌؼظاا١ُ اٌىعاابا ػاآ

Minsky  .خ ٛح أثؼد   ثؾغخ أْ ر٠ًّٛ ايظزضّبز عؼً الزصبااد اٌعٛق اٌؾد٠ضخ ٘شخ ث ج١ؼزٙب

ظاابػد  ااٟ رؾف١اص الأاث١اابد اٌىج١ااسح ؽاٛي الأشِاابد اٌّب١ٌااخ   Minsky ػٍاٝ اٌااسلاُ ِآ أْ ػّااً

ب ٠ّىٓ أْ ٠ٛ س ثؼط الأ ىبز ؽٛي  ًِ ٚاٌٙشب خ    مد ا زمسد رٍه الأاث١بد ئٌٝ ّٔٛذط ِزّبظه رّب

 .  Gale & (Allen (126 : 2007,غج١ؼخ اٌٙشب خ ٚآصبز٘ب

  ئٌااٝ  ااسػ رٙاادف إٌّرعااخ إٌظس٠ااخ ٌّٕظااسٞ اٌّصاابزف   ِضااً ٔظس٠ااخ لصااس إٌظااس ٌّٕعااىٟ 

 اٟ  اٌىزابة اٌعاباض( أْ  (Tacitus) لابيَ ػٕادِب  33 اٌاٝ عارٚز٘ب رؼاٛا اٌزاٟ اٌٙشب خ اٌّب١ٌاخ

الإِجساغٛز٠خ اٌسِٚب١ٔخ ػبٔذ ِٓ ذػس ِصس ٟ وج١س ٚاٌرٞ رُ لّؼٗ ِٓ خلاي لسض وج١س ثدْٚ 

٠ىآ  اٟ اٌٛالاغ  ٌاُ  .Tiberius ٛاةد ٌّدح صالاس ظإٛاد ٌٍٕظابَ اٌّصاس ٟ ِآ لجاً الإِجساغاٛز 

 ث س٠ماخ رؾدس ا١ًٌّ ٌ شِبد اٌّصس ١خ صبثزخ ػٍٝ الإغلاق ثّسٚز اٌٛلذ أٚ ػجس اٌجٍداْ. ٚأّب

  ي ٠ّىٓ اٌمٛي ثأْ ا١ٌّاً ٌ شِابد اٌّصاس ١خ ٔابرظ  ػ١ٍٗ. ٚالأػّبي اٚزاد  ٔز١غخ ِٕزظّخ لا١س

لأػّابي ػٓ ػٛاًِ وبٔذ صبثزخ ثّسٚز اٌٛلذ ٚػجس اٌجٍداْ ٌّئابد اٌعا١ٕٓ   ثّاب  اٟ ذٌاه اٚزاد ا

 ّصبزفصً  ٟ ا١ٌّصا١ٔبد اٌؼ١ِّٛخ ٌٍأٚ اٌ ج١ؼخ اٌجشس٠خ أٚ رؾٛي اٌع١ٌٛخ اٌّزأ

(Shen &Chen  , 2008:88) . 

ْ   ئذد٠اااخ ٌٍؼ١ٍّااابد اٌؾب١ٌاااخ ٌٍّصاااسف ,ثعاااجت ظاااؼ  اٌّاااد ٛػبد إٌم اٌٙشب اااخ اٌّب١ٌاااخرؾااادس   ا

اٌّصسف ػٍٝ اٌّدٜ اٌ ٠ًٛ ٘اٟ لا١اس ظابةٍخ اٚ صاؼٛثخ رؾ٠ٍٛٙاب اٌاٝ ظا١ٌٛخ , ٚ ِآ  ِٛعٛااد

اعً رغٕت ِشىلاد اٌع١ٌٛخ  ٠زٛعت ػٍٝ ئاازح اٌّصابزف رؾد٠اد ل١ّاخ اٌّٛعاٛااد ػٍاٝ اٌّادٜ 

ثّاب  اٟ ذٌاه اٌٛااةاغ رؾاذ اٌ ٍات يْ  خلاي اٌّدح ٔفعاٙب ِ ٍٛثبرٙب اٌمص١س ٌزىْٛ اػٍٝ ِٓ ل١ّخ

ٚوا١لا ثزاٛ ١س اٌعا١ٌٛخ ٌارٌه  ااْ اٌزؼاسض اٌاٝ صادِبد  ٗٝ اٌّصاسف وٛٔااٌّٛاػ١ٓ ٠ٕظسْٚ اٌا

  اٌعاااا١ٌٛخ ٠ّىاااآ اْ رٙااااص صمااااخ اٌّااااٛاػ١ٓ  ِّااااب ٠خٍااااك ٔظبِااااب ِصااااس ١ب لاااابثلا ٌلإ اااالاض

(Schroeder,2009:287-290) . 

, ٚاٌّ ٍٛثابد اٌّٛعاٛاادا١ٌّصا١ٔاخ اٌؼ١ِّٛاخ ٌٍّصابزف  عابٔجٟ اٌّب١ٌاخ اٌٙشب اخ ِصاباز رشًّ 

 اصااجؼ ايْ اِااب, اٌز٠ّٛااً ِصااباز رّضااً ٚاٌزااٟ اٌّ ٍٛثابد عبٔاات ػٍااٝ اٌزسو١ااص واابْ اٌعاابثك فاٟ 

رؾدس  اٌّصبزفثبػزجبز أٔٗ ػٕد رد٘ٛز اٌّٛعٛااد إٌمد٠خ ٌدٜ  ,اٌّٛعٛااد عبٔت ػٍٝ اٌزسو١ص

 ٍّصابزفاٌٙشب خ اٌّب١ٌخ. ٚرؼد اٌؼٛاًِ اٌخبزع١خ ِٓ اُ٘ اٌؼٕبصس اٌّإصسح  ٟ اٌٙشب خ اٌّب١ٌاخ ٌ
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 خ. لد رس غ ِٓ ٔعت اٌٙشبِضلا ثزغ١ّد اٌٛااةغ ٚػدَ ايلزساض  ٌؾى١ِٛخ اٌمبظ١خ  بٌزشس٠ؼبد ا. 

 شٍٙب ثزٛع١ٗ الأِاٛاي ئٌاٝ  اسس اظازضّبز٠خ ِٕزغاخ  ٔز١غخ ٚلد رؾدس اٌٙشب خ اٌّب١ٌخ ثبٌّصبزف

 (Calomiris, 2010:3-4). أٚ ٔز١غخ ٌعٍٛن ِفسغ  ٟ اٌزفبؤي ثبٌؼٛاًِ ايلزصبا٠خ

اْ اٌزمٍت ظ١ص٠د ِٓ اٌّخابغس اٌزاٟ  ئذثسش٘ب ٘ٛ رمٍت ِؼديد اٌفبةدح  أ اظجبةٌؼدح  ٙشب خاٌ رؼٛا

رغؼً وٍفخ اٌؾصٛي ػٍٝ اٌّٛعٛااد اٌّب١ٌخ ِزمٍجخ ِغ ل١ّاخ ايٌزصاِابد اٌضبثزاخ , ٚ ػادَ اٌّسٚٔاخ 

رمٍجاابد وج١ااسح  ااٟ ِعاازٜٛ   ااٟ اٌؾصااٛي ػٍااٝ اٌز٠ّٛااً اٌّلاةااُ ػٍااٝ اٌّاادٜ اٌمصاا١س ظاا١إاٞ اٌااٝ

اٌزاٟ رٛاعٙٙاب  اٌّب١ٌاخ ٜاٌؼادٚٚ  .(Mills,2018:50  ٘شاب بَإٌظاً ٠غؼاب ِّخ اٌّب١ٌاٌّٛعٛااد 

ٚرسرفاغ ِخابغس  ٟ ِآ ِشابوً اٌعا١ٌٛخرؼبٔ صبزفاٌّؼٍِٛبد ثبْ اٌّ ٜثؼدٚ خِسرج  ّصبزفاٌ

 اؽزّبي اٌزخٍ  ػٓ اٌعداا ٚ٘ارا اٌّخابغس ي رمزصاس ػٍاٝ ِصاسف ٚاؽاد ٚأّاب رشاًّ ِصابزف

 ( .et al,2018:332)   Krugmanِٚٓ صُ إٌظبَ اٌّصس ٟ  اخسٜ

 اٌٍاٛاةؼ رزغ١اس ؽ١اش   اٌٛلاذ ثّسٚز رز ٛز ٚاٌزٟ   ِخزٍفخ أ ىبيً  اٌّب١ٌخ اٌٙشب خ رزخر أْ ٠ّىٓ

 ِآ ٚوابْ .اٌّزغ١اسح ٚاٌ ٍجابد   إٌب ائخ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ابد   اٌعابثمخ ٌ شِبد اظزغبثخً  ٚاٌّصبزف

 (et al,2020:1   2009- 2008 ػاابَ   ااٟ اٌّب١ٌااخ الأشِااخ ثؼااد ةٙااسد اٌزااٟ اٌّخاابٚف أثااسش

(Falato  . 

 

, ٚ ٠ّىآ  ٍٙشب اخ اٌّب١ٌاخٌِٓ اٌىزبة  اٌجابؽض١ٓ ٚ ذٚٞ ايخزصابس ِفاب١ُ٘ ِخزٍفاخ  اً ٚرٕبٚي ػدا

 اأبٖ  ٟ اٌغدٚي  ٚاٌّج١ٕخ ظسا ثؼط ٘رٖ اٌّفب١ُ٘

 (3اٌغدٚي  

 بٌٙشب خ اٌّب١ٌخثؼط اٌّفب١ُ٘ اٌّزؼٍمخ ث

 انمفهىو انمصذر

(Sundararajan & 

Balino, 1991:5) 

 ٟ٘ لبث١ٍخ إٌظبَ اٌّبٌٟ ٌٍعمٛغ  ٟ الأشِبد اٌّب١ٌخ.

Hong, 2011: 406)) ظؼ   ٟ اٌؼٛاًِ اٌداخ١ٍخ ٔز١غخ صدِخ اٚ اشِخ خبزع١خ 

(Hamid,2012:29)   ٗأخفبض  ٟ ل١ّخ اٌّصسف ٚػدَ لدزراٗ ػٍاٝ رأا٠اخ اػّبٌا ٛ٘

ظاٍجبً  اٟ ا١ِٛ١ٌخ ثشىً غج١ؼاٟ اْٚ رىجاد اٌخعابةس اٌزاٟ رإؼىط 

 ل١ّخ اٌّصسف .
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 (Mazlan et al, 2016 

:261)  

 

٠زُ رؼس٠فٗ ثجعبغخ ػٍٝ أٔٙب اٌزؼسض ٌ شِخ  اٌزٟ لاد راإاٞ  اٟ إٌٙب٠اخ 

ئٌٝ ا١ٙٔبز خ ١س  اٟ أاا  اٌعاٛق ِضاً رؼ ١اً اٌٛظابغخ اٌّب١ٌاخ أٚ أشِاخ 

ايةزّبْ أٚ ٔماص اٌز٠ّٛاً لأٔشا خ ايظازضّبز ٚايظازٙلان اٌغد٠ادح. وّاب 

٠مٍااً ِاآ ِعاازٜٛ اٌضمااخ ثاا١ٓ اٌّعاازضّس٠ٓ اٌّؾ١ٍاا١ٓ ٚالأعبٔاات  ااٟ أٔااٗ لااد 

  اٌم بع اٌّبٌٟ.

)انججوووووووووووىر  و ان وووووووووووب ي 

,2017:97) 

 اٌٝ رؼٛا اٌزٟ اٌعؼ  ثؾبيد اٌّصس ٟ اٌّبٌٟ إٌظبَ ِسٚز ٔز١غخ ٟ٘

 اٌّزٛلؼااخ اٌم١ّااخ ٚأخفاابض ِٕبظاات لا١ااس ِاابٌٟ ١٘ىااً ِٕٙااب ػاادح ػٛاِااً

ايةزّابْ   اٟ ٚايظا ساثبد اٌفبةادح أظاؼبز ررثارة ػآ  عالاً  ٌ صٛي 

 .الإ لاض ٌلإػلاْ ػسظخ اٌّبٌٟ إٌظبَ رغؼً ِّب ٚاٌع١ٌٛخ

 ايٌزصاَ ػٍٝ لبازح لا١س ٚرىْٛ اٌّب١ٌخ اٌّإظعخ ٌٙب رزؼسض ِإلذ اشِخ (2018:173)انع ى  , 

رٛاعٗ صدِخ خبزع١خ وبٌزغ١ساد  ٟ اٌؼٛاًِ اٌع١بظخ  ػٕدِب ثزؼٙدارٙب

 ٚايلزصبا٠خ ٚ اٌزشس٠ؼ١خ ٚ لا١س٘ب .

 ثبيػزّبا ػٍٝ اٌّصباز اٌّروٛزح خػداا اٌجبؽضئاٌّصدز :  

ػدَ اظزمساز ِبٌٟ ٠ز١ّص ثبؽزّب١ٌخ ػب١ٌخ ٌٍزخٍ  ػٓ اٌعداا  ٘ٛ  اٌٙشب خ اٌّب١ٌخٚ رسٜ اٌجبؽضخ اْ 

 ِخابغس ٚازرفابع إٌّخفعاخ الأزثابػ  اٟ اٌّب١ٌاخ ٙشب اخاٌ ٚرزغٍاٝ .ٚأخفبض اٌسثؾ١خ اٌّصس ١خ

 .اٌع١ٌٛخ

 The causes of banks ’fragility        بنيخسجبة هشبشخ انمأثبنيبً : 

زّابا ِؼمادح ٚرخزٍا  ِآ ثٍاد لأخاس ,  ّآ لا١اس اٌؾىّاخ ايػ اٌٙشب خ اٌّب١ٌاخرىْٛ اظجبة  ػباح ِب

أظااجبة  ٚاْ  ااٟ ثٍااد ِااب اْ رىااْٛ ٔفعااٙب  ااٟ ثٍااد اخااس ,اٌّب١ٌااخ  ٙشب ااخ اٌرؾد٠ااد اظااجبة ااد اٌااٝ 

 اٟ الأظاٛاق إٌب ائخ لاد رخزٍا  اخزلا اًب وج١اسًا ػآ رٍاه اٌّٛعاٛاح  اٟ  اٌٙشب خ اٌّب١ٌاخِٚؾدااد 

ب. ِٚٓ ايظجبة  ًِ  -:(Tudela ,2008 :202) & Falcettiالأظٛاق اٌّب١ٌخ الأوضس رمد

  ْوبٔذ ايخزلايد ايلزصبا٠خ اٌى١ٍخ ثشىً ػبَ أوجاس  اٟ اٌجٍاداْ إٌب١ِاخ ِٕٙاب  اٟ اٌجٍادا

 ٌٍصدِبد اٌخبزع١خ.  اٌّصبزفاٌصٕبػ١خ   ِّب شاا ِٓ رؼسض 

  ْرؼّاً  اٟ ث١ئاخ  اٌّصابزفالأظٛاق اٌّب١ٌخ  اٟ اٌجٍاداْ إٌب١ِاخ أوضاس رمٍجابً   ِّاب ٠ؼٕاٟ أ

 ِؾ١ٍخ أوضس خ ٛزح.
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٠ٕؼىط أؼداَ اٌضمخ  ٟ ايظزمساز ايلزصباٞ  ٟ ػلاٚح اٌّخبغس اٌّسرفؼاخ اٌزاٟ رفاد غ لابٌجاًب  

ػٍٝ اٌعٕداد اٌّمِٛاخ ثبٌؼٍّاخ اٌّؾ١ٍاخ. ٚ٘ارا ٠ؼاس ض الأظاٛاق إٌب ائخ ٌّخابغس رخٍا  ػآ 

اٌعااداا أػٍااٝ ئذا ز ااط اٌّعاازضّسْٚ رغد٠ااد ايٌزصاِاابد لصاا١سح الأعااً ٚواابْ اٌٛصااٛي ئٌااٝ 

  ٟ اٌجٍاداْ إٌب١ِاخ , اٌّصبزفأْ اٌؼد٠د ِٓ أشِبد   ٌرٌهاٌد١ٌٚخ ِؾدٚاًا  ,  أظٛاق ايةزّبْ

٠غت أْ  ,ٌرا  ٠زُ ػصٚ٘ب اٌٝ اٌؼعس ٚ اٌع١ٌٛخ ٚاظجبة رزؼٍك ثبيلزصبا اٌىٍٟ ٚ ردخً اٌدٌٚخ

 -ٟ :أرِب٠ٚايخر ثبٌؾعجبْ رأخر ئ بزاد اٌزؾر٠س ٚآ١ٌبد اٌٛلب٠خ ذٌه 

 مشكلاد الاقتصبد انكهي  -1

صاادِبد ايلزصاابا اٌىٍااٟ اْٚ ّصاابزف اٌٛاظااؼ أْ اٌدزعااخ اٌزااٟ ٠ّىاآ أْ رّاازص ثٙااب اٌِاآ 

رٕغاٛ ؽزاٝ ِآ صادِبد ايلزصابا اٌىٍاٟ  اٌّصابزفجؼط  ا اٌزؼسض ٌٍفشً رزجب٠ٓ ثشىً وج١اس ,

ثعاجت  اٌّصابزفٕٙابز ر  لد  ٗٔفع ػٍٝ إٌّٛاياٌصدِبد    ٔز١غخ اٌزؾٛغ اٌىب ٟ ِٓ ٘رٖاٌشد٠دح 

اظ ساثبد ايلزصبا اٌىٍٟ  رعّٝصدِخ ايلزصبا اٌىٍٟ.  ٚاٌؾبيد الأوضس ئصبزح ٌلا٘زّبَ ٟ٘ ِب 

 خبصاخ  اٌّصابزف اٌداخ١ٍخ   ٚػٍٝ ٚعٗ اٌزؾد٠د اٚزح ايشا٘بز ٚاي١ٙٔابز اٌرار١اخ    ااْ ظاٍٛن 

ب ٠غؼاً ٚثرٌه ش٠باح الإلساض ػٍٝ أظبض لا١س ٚالؼٟ ِّلسازاد الإلساض اٌّفسغخ  ٟ اٌزفبؤي( 

  Honohan ,1997)ػٍٝ اٌزى١  ػٕدِب رؾدس أشِخ أىّبغ الزصباٞ لا١س لباز اٌّصبزف

:8-9) .  

 عذو كفبءح الادارح – 2

لصاس ٔظاس الإاازح  ِشىٍخ  ٚ ذٌه ثعجتّصبزف اظجبة اٌٙشب خ  ٟ اٌ ػدَ وفب ح اياازح ِٓ د  رؼ

 اٌّصابزف اٟ  اٌّشاىلاد إٌٛع ِٓاٌٛاظؼ ٠زُ ش٠باح ٘را  وظب٘سح رد غ اٌّد٠س٠ٓ ٌلإّ٘بي  ِٚٓ

ظاؼ  اٌسلبثاخ ايااز٠اخ ٚػادَ اٌزم١اد ثعامٛف  اٌزغ١١اس ٔز١غاخ  وٍّب وبٔذ اٌج١ئاخ اٌّصاس ١خ ظاس٠ؼخ

    علاً ػٓ ػدَ ٚعٛا ل١ٛا ػٍٝ اٌداخ١ٍٓ اٌغدا ٌٍٕظبَ اٌّصس ٟ  ٘رٖ الأٔٛاع ِآ اٌفبةدح أظؼبز

  ِّاب ٠ز ٍات , اٌعٛق ٚ ش٠باح إٌّب عاخ اٌّشبزو١ٓ  ٟاعٗ ٠ٛالأؽداس رص٠د ِٓ رمٍت الأظؼبز اٌزٟ 

٘اٛ ظاٛ   خ١ااٌّبٌٙشب اخ اٌ ١ٙاب  رفعا١س  اٌؼد٠د ِٓ اٌؾبيد اٌزاٟ ٠ىاْٛ ٚ ةٙسد .ئاازح أوضس ٚػ١ب

لابٌجبً ِب ٠فؼصٜ ٘را إٌٛع ِآ اٌفشاً ئٌاٝ لاسازاد الإلاساض اٌعا١ئخ اٌمبةّاخ ػٍاٝ اٌزم١ا١ُ ٚ الإاازح.

ايظزؼداا ٌٍعداا   أٚ لبث١ٍخ اظزسااا اٌماسٚض اٌّزاأخسح  اٌّفسغ  ٟ اٌزفبؤي ٌٍغدازح ايةزّب١ٔخ   أٚ

ٚ ٠زعؼ ِٓ الأثؾبس اٌزٟ أعس٠اذ  اٟ ع١ّاغ أٔؾاب  ٚرسو١ص اٌزؼبًِ ِغ ل بػبد أوضس خ ٛزح   ,

  (2009:23, اٌؼاابٌُ أْ ظااٛ  الإاازح اٌداخ١ٍااخ ٠ؾاادس  ااٟ وااً ِاآ اٌجٍااداْ إٌب١ِااخ ٚاٌّزمدِااخ

Masood) . 
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 تذخم انحكىمخ -3

١٘ىً اٌمٛاػد اٌزٟ  . ِٓ خلايػجس ربز٠  اٌؼبٌُ اٌٙشب خ اٌّب١ٌخوبٔذ اٌع١بظبد اٌؾى١ِٛخ  ٟ لٍت 

اٌمٛاػد اٌزٟ رؾىُ اٌدخٛي ئٌاٝ اٌخادِبد اٌّصاس ١خ  رؾدا ؽ١ش -ااخً اٌدٌٚخ  اٌّصبزفثٗ رؾىُ 

اٌزاادخً ثجااساِظ   ثّااب  ااٟ ذٌااه  اٌّصاابزفثبلإظااب خ ئٌااٝ ِٛلااغ ٚصاالاؽ١بد ٚػ١ٍّاابد وااً ِاآ 

ٚا٠عاب ِآ ا اىبي .   الإلساض اٚ ايظزضّبز ِّب ٠غؼً اٌّصبزف و١بٔبد ي رزّزغ ثابٌؾىُ اٌارارٟ

اٌزااادخً ٘اااٛ رؾد٠اااد ظاااؼس اٌفبةااادح ٚ اٌعااام  ايةزّااابٟٔ ِّاااب ٠م١اااد ِااآ ؽسواااخ اٌّصاااسف  اااٟ 

  . (Calomiris, 2013 :16)اٌعٛق

 اْ الأٔظّخ ع١ّؼٙب   (et al, Habib (2013:156ٚأصجزذ اٌؼد٠د ِٓ اٌدزاظبد ِٕٚٙب ازاظخ 

 رزأصس ثبٌعابةمخ اٌّب١ٌاخ  ٚ٘ارا اٌزاأص١س عؼاً اٌؼد٠اد ِٕٙاب رخاسط ِآ ػابٌُ الأػّابي ٔز١غاخ ئ لاظاٙب  

 -: (Janer,2011:5) ٟأرِب ٠ٔظّخ اٌّب١ٌخ رؼٛا اٌٝ ياٌعبةمخ   ٕ٘بن اظجبة اخسٜ ٚ

 . ظؼ  لدزح اٌّد٠س اٚ الإاازح ثصٛزح ػبِخ ػٍٝ رم١ًٍ اصبز اٌعبةمخ اٌّب١ٌخ 1-

 .ػدَ اٌزؾٛغ اٌىب ٟ يِزصبس اٌصدِبد اٌخبزع١خ -2

 .ر٠ًّٛ ِشبز٠غ لا١س ٔبعؾخ ٚثرٌه رخٍك رٍىإ  ٟ اٌعداا 3-

 .ػدَ اِزلان اٌّٛعٛااد اٚ اٌعّبٔبد ٌٍؾد ِٓ رأص١س اٌؾبيد اٌعٍج١خ -4

                     Stages of bank fragility     بنيخمهشبشخ انانمراحم ثبنثبً:

ك  ١ّااب ٠زؼٍاا ٗػٕاادِب ٠ىزشاا  ِجىااساً  ٚالأِااس ٔفعاا وض١ااسا ِااب ٠ىااْٛ ػاالاط اٌّااسض ثعاا١ بً ٚظااٙلاً 

أٚ  ِسظااب ػعاابي ٠صاا١ت رٍااه الأٔظّااخ  ِٚاآ صااُ رغب٘ااً اٌّظااب٘س ٗثٛصاافبٌٙشب ااخ اٌّب١ٌااخ ث

٘شاخ ِآ ِاد٠سٞ اٌّصابزف ٚالأعٙاصح اٌسلبث١اخ ٚالإ اسا ١خ ِّاب  ِصابزفايػساض اٌزٟ رخٍك 

اٌزااٟ رعااجك    ِٚاآ ٕ٘ااب ٠ّىاآ رؾد٠ااد اٌّساؽااً ثعااٌٙٛخ ٗإاٞ ئٌااٝ ٚظااغ ظااٍجٟ ي ٠ّىاآ ِؼبٌغزاا٠اا

 .( 11وّب ٘ٛ ِٛظؼ  ٟ اٌشىً  اٌّصبزفاٌٙشب خ اٌزٟ رص١ت 
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 (11نشكم )ا

 انهشبشخ انمبنيخمراحم 

 ثبيػزّبا ػٍٝ اٌّصباز اٌّروٛزحػداا اٌجبؽضخ ئاٌّصدز : 

 

 

 

 

 

 انمبنيخ انسيىنخ ضعف مرحهخ1-

اٌؾسواخ اٌزصاِبد لا١اس ِخ  اخ  أخفابض اٌمادزح ايظزضّبز  ٟ أصاٛي ث ١ئاخ 

اٌزؾص١ٍ١خ  ازرفبع رىب١ٌ  اٌزؾص١ً  ازرفبع رىب١ٌ  اٌزشاغ١ً  أخفابض ِؼادي 

اٚزاْ اٌّٛعٛااد  ٚعٛا غبلخ ئٔزبع١خ لا١س ِعزغٍخ ٚاٌإمص  اٟ اٌ ٍات ػٍاٝ 

 خدِبد اٌّصسف.

 نعجز في رأس انمبل انعبممامرحهخ 2-

 ايػزّبا اٌّزصا٠د ػٍٝ اٌاد٠ْٛ , رؾم١ك أزثبػ ِٕبظجخ لدزح اٌّصسف ػٍٝ  أخفبض

ٚ رم١ٍاااً ؽغاااُ ايػّااابي ٚ رصاااف١خ ثؼاااط ػااادَ اٌمااادزح ػٍاااٝ ِمبثٍاااخ ايٌزصاِااابد  ,

 .اٌّٛعٛااد اٌّزداٌٚخ

 مرحهخ الاعسبر انمبني -3

 اػزّاابا ػاادَ ,ٍّصااسفٌٍااٝ الأِااٛاي اٌعااسٚز٠خ  ااٟ اٌؾصااٛي ػ ماادزح اٌػاادَ 

 اٌٛ ب  ػٍٝ اٌمدزح ػدَ,اٌّبٌٟ اٌؼغص خ س ٌّٛاعٙخ ِٚب١ٌخ اااز٠خ ظ١بظبد

 . ايٌزصاِبد ثزعد٠د

 انهشبشخ انمبنيخمرحهخ  -4

رؾم١اك خعابةس ,  اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌّٛعٛااد اٌّصسف الاً ِآ ِغّاٛع اٌزصاِبراٗ

 .اٌّؾزٍّخ اٌّخبغسٌّٛعٙخ  اٌىب ٟ ايؽز١بغٟ ٚعٛا ػدَ,  رساو١ّخ
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 مرحهخ ضعف انسيىنخ انمبنيخ 1- 

٠اادخً اٌّصااسف  ااٟ ٘اارٖ اٌّسؽٍااخ ٔز١غااخ يظاازضّبز إٌمد٠ااخ اٌّزبؽااخ  ااٟ أصااٛي لااد رىااْٛ ث ١ئااخ 

ٌز٠ّٛااً اٌؾسوااخ   اٚ  ااٟ غبلااخ ئٔزبع١ااخ لا١ااس ِعاازغٍخ   اٚ  ااٟ اخااٛي اٌزصاِاابد لا١ااس ِخ  ااخ 

اظزضّبزاد ي رؼ ٟ ػبةداً ظس٠ؼبً اٚ ِزد١ٔخ اٌؼبةد  ٚثرٌه رخٍ  ػجئبً اظب ١بً ػٍٝ ػبرك اٌّصسف 

عاٛة ٠عازٕصف ظا١ٌٛخ اٌّصاسف  فٟ ٘رٖ اٌّسؽٍخ رظٙس ِشىلاد ِفبعئخ رعازٍصَ ئٔفبلاب لا١اس ِؾ

ؽادٚس ئ الاض  لد ٠زٌٛد اٌزصاَ ٠ٍزُٙ عبٔجبً وج١سا ِآ اٌفابةط إٌمادٞ اٚ ٔز١غاخ ٚ. اٌؼبًِ ٗٚزأظّبٌ

 . لأوجس ػّلا  اٌّصسف ِّب ٠ؼٕٟ أخفبض اٌزؾص١ً 

 نعجز في رأس انمبل انعبمممرحهخ ا2-

ِغ أخفبض لدزح اٌّصسف ػٍٝ رؾم١ك ازثبػ رزٕبظت ِغ ؽغاُ ايِاٛاي اٌّعازضّسح  ١اخ رإخفط 

زصدح إٌمد٠اخ اٌّزصا٠د ػٍٝ اٌد٠ْٛ وّصباز ٌزؼص٠ص اياٌمٛح اي٠ساا٠خ ٌزٍه ايِٛاي   ِغ ايػزّبا 

ٚرٛ ساٌع١ٌٛخ اٌّب١ٌخ  ٚراسرجػ ٘ارٖ اٌّسؽٍاخ ثؼادَ لادزح اٌّصاسف ػٍاٝ ِمبثٍاخ اٌزصاِبراٗ اٌغبز٠اخ 

 .(2017:97 اٌغجٛزٞ ٚ اٌ بةٟ , ٠ٚىْٛ  ٟ ؽبعخ ِبظخ ٌٍٕمد٠خ

 مرحهخ الاعسبر انمبني -3

رؼىاااااط ٘ااااارٖ اٌّسؽٍاااااخ ػااااادَ لااااادزح اٌّصاااااسف  اااااٟ اٌؾصاااااٛي ػٍاااااٝ الأِاااااٛاي اٌعاااااسٚز٠خ 

زاااااداث١س ا٠ٌزؼااااا١ٓ ػٍاااااٝ الإاازح اٌٍغاااااٛ  ئٌاااااٝ ٚ . اٌّعااااازؾمخٌّٛاعٙاااااخ ايٌزصاِااااابد  ٚاٌلاشِاااااخ

اٌلاشِااااخ واااااعسا  رؼااااد٠ً  ااااٟ ظ١بظاااابرٗ اٌّزجؼااااخ .ِٚؼظااااُ اٌّصاااابزف اٌزااااٟ رّااااس  ااااٟ ٘اااارٖ 

وزشااابف اٌخٍاااً  اااٟ اٌٛلاااذ إٌّبظااات   أِاااب اٌّصااابزف اٌزاااٟ ياٌّسؽٍاااخ ٠ّىااآ اٌزغٍااات ػ١ٍٙاااب , 

ٙشب ااااخ اٌي رعااااز ١غ ئعااااسا  اٌّؼبٌغااااخ اٌلاشِااااخ  ااااٟ اٌٛلااااذ إٌّبظاااات   زٕزمااااً ئٌااااٝ ِسؽٍااااخ 

 (Newton  ,  (2009:45.ّب١ٌخ اٌ

 انهشبشخ انمبنيخمرحهخ  -4

رؾاادس ٘اارح اٌّسؽٍااخ ٔز١غااخ ػاادَ ر اابثك اٌعاا١ٌٛخ ثاا١ٓ اٌّٛعااٛااد  ٚايٌزصاِاابد  اٌم١ّااخ اٌعااٛل١خ 

ٚثاارٌه ٠صااجؼ اٌّصااسف ػاابعصاً ػاآ رعااد٠د  .ٌّٛعااٛااد اٌّصااسف الااً ِاآ ِغّااٛع اٌزصاِبرااٗ( 

                  ثاااااابي لاض اٌؾاااااابيد تالاٍااااااايٌزصاِاااااابد اٌّزسرجااااااخ ػٍجااااااخ , ٚرٕزٙااااااٟ ٘اااااارٖ اٌّسؽٍااااااخ  ااااااٟ 

(Matz &Neu,2007:17) . 
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  Determinants of Banking Fragility    انهشبشخ انمبنيخ محذدادراثعبً : 

  ِّاب ٠عابػد ػٍاٝ رؾ٠ٛااً سظاا١ٓ زاٌّم ٚ ثّضبثاخ ٚظاا ب  ِاب١١ٌٓ ثا١ٓ اٌّادخس٠ٓ اٌّصابزفرؼّاً 

ِٚغ ذٌه   ااْ ٘ارٖ الأٔاٛاع  ( .Mishkin & Eakins ,2018:62 الأِٛاي ِٓ عبٔت ئٌٝ آخس  

 اٌّصابزف٠زعؼ ٘را ِآ خالاي اٌؼد٠اد ِآ ؽابيد  شاً  ؽ١ش ِٓ اٌؼ١ٍّبد ١ٌعذ ثع١ خ ٌٍغب٠خ 

٠ّضً ِصدز لٍك وج١س لأٞ الزصابا   ٚ ٠زغٍاٝ ز٘ب اظزمساػدَ دصذ  ٟ اٌّبظٟ. ٔظسًا لأْ اٌزٟ ؽ

ؽ١اش ي راصاي اٌؼد٠اد ِآ     اٟ اٌٛلاذ إٌّبظات ّصابزفمٍك ِٓ ػدَ ٚعٛا ر٠ًّٛ وابف ٌٍ٘را اٌ

رؼزّد ػٍٝ اٌز٠ًّٛ لص١س الأعً ٌز٠ًّٛ اٌّٛعاٛااد  غ٠ٍٛاخ الأعاً ِّاب ٠غؼٍٙاب رزابصس  اٌّصبزف

ٚ اْ ر٠ًّٛ اٌّٛعاٛااد  .  (Hamid, 2012:28) ظٍجب ػٕد ةٙٛز أٌٚٝ ػلاِبد اٌعبةمخ اٌّب١ٌخ

٘شًاب  ّصاسف٠ىاْٛ اٌ ػٕادِبٚ. اٌٙشب اخ اٌّب١ٌاخلا١س اٌعبةٍخ ِٓ اٌٛااةغ رؾذ اٌ ٍت لد رص٠اد ِآ 

 خشا١خ اٌّعاب١ّ٘ٓ ِٓ لجاً  ِسالجخ ٚأوضس اٌعٛق ثبٔعجبغ اٌزصاِب أوضس ٠ىْٕٛبؽ١خ اٌّب١ٌخ   ِٓ اٌ

٠ٕؼىط اٌٛظغ اٌعٍجٟ ػٍٝ زاض اٌّبي ٚ ٠ص٠د ِٓ رىب١ٌ  عّغ ايِٛاي اٌغد٠دح ِغ ش٠باح ػدَ  اْ

لأٔٙاُ ٠زؼسظاْٛ  زفّصابٓ ٌٍىْٛٔٛ اٌّاسالج١ٓ اٌسة١عا١أْ اٌّاٛاػ١ٓ ظا١ ا , اٌّصابزفِٛصٛل١خ 

. اٌّصابزفٚلد ٠فمدْٚ عصً ا ِٓ ٚااةؼٙاُ ػٕادِب رفشاً  اٌّصبزفٌعٍٛن ِؾفٛف ثبٌّخبغس ِٓ 

  ثبٌّصااسف اٌّااٛاػ١ٓ صمااخ ِاآ رص٠ااد ثؾ١ااش أ عااًاٌّخاابغس ثشااىً  يثااد ِاآ ااازح ٌاارٌه 

Rajan,2001:320 )&Diamond ) . 

 وّب ٘ٛ ِٛظؼ  ٟ اٌشاىً خ اٌّب١ٌخ ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ثأِىبٔٙب اْ رؾد ِٓ اٌٙشبٕٚ٘بن  

 12) Dincer et al,2011: 1532 -1533)):- 

 كفبيخ رأس انمبل  1-

 رظٙاسٚ  اٌّٛعاٛااد  ئعّبٌٟ اٌٝ اٌّعب١ّ٘ٓ ؽمٛق ئعّبٌٟ خلاي ِٓ ٠زُ ل١بض وفب٠خ زأض اٌّبي

 اٌٛ اااب  ؽ١اااش ِااآ اٌّصاااسف لااادزح ّٛعاااٛااداٌ اعّااابٌٟ ئٌاااٝ اعّااابٌٟ ؽماااٛق اٌّعاااب١ّ٘ٓ ٔعاااجخ

 ٚاٌّخاابغس اٌعااٛق ِٚخاابغس ايةزّاابْ ِخاابغس ِضااً اٌّخاابغس ِٛاعٙااخ ثبيٌزصاِاابد ٚ ِاآ ؽ١ااش

 اٌّصاابزف أْ ئٌااٝ اٌّٛعااٛااد ئٌااٝ اٌّعااب١ّ٘ٓ ؽمااٛق ٔعااجخ ازرفاابع ٠شاا١س ٚ .ٚلا١س٘ااب اٌزشااغ١ٍ١خ

 ػآ اٌّصابزف رخٍا   اسس ٚرمً أِبٔبً أوضس أصجؾذ أٔٙب ئٌٝ ٠ش١س ِّب   ع١د ِبي ثسأض رزّزغ

   .اٌعداا

 انمىجىداد جىدح -2

. ّصااسفاٌ ااخااً اٌّب١ٌااخ اٌمااٛح ِٚؼاادي اٌّٛعااٛااد ِخاابغس ِعاازٜٛ اٌّٛعااٛااد عااٛاح رٛظااؼ

ٍزؼسف ٌٚ. اٌّعزمجً  ٟ اٌّب١ٌخ ٚاٌمدزح اٌؾبٌٟ اٌٛظغ رم١١ُ  ٟ ؽبظُ اٚز ٌٙب   ذٌه ئٌٝ ثبلإظب خ

 اٌمسٚض ئعّبٌٟ ِخصصبد خعبةس اٌمسٚض اٌٝ  ٔعجخ اظزخداَ ٠ّىٓ   اٌّٛعٛااد عٛاح ػٍٝ 
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يْ اٌمااسٚض إٌّّٛؽااخ ِاآ اٌّزٛلااغ رص٠ااد ِاآ اؽزّاابيد اٌفشااً ٌٍّصااسف   ٚ ازرفاابع عااٛاح 

 . اٌفشً اٌّٛعٛااد ٠ؼد ِإ سا ٌؾرز اٌّصسف ِٓ اؽزّب١ٌخ

 الإدارح جىدح - 3

 ِضاً  ػٛاِاً ِغّٛػاخ رؼزّاد ػٍاٝٚ أّاب . اٌؾابٌٟ اٌّابٌٟ الأاا  ػٍٝ  مػ رؼزّد عٛاح اياازح ي 

 ػٍاٝ. ثاب٢خس٠ٓ ِمبزٔزاٗ ػٕد اٌم١بض  ٟ الأصؼت  ٙٛ   ػ١ٍٗٚ. الإاازح ٚخجسح اٌزؼ١ٍّٟ اٌّعزٜٛ

ٔعجخ ِصبز٠  اٌزشغ١ً اٌٝ اٌادخً اٌزشاغ١ٍٟ    ابذا وبٔاذ ِصابزف  اظزخداَ ٠ّىٓ   اٌّضبي ظج١ً

 . ِسرفؼخاٌزشغ١ً  اْ اؽزّب١ٌخ  شً اٌّصسف رىْٛ  ئ٠ساااداٌزشغ١ً ِسرفؼخ ٔعجخ اٌٝ 

 انرثحيخ -4

 ئعّاابٌٟ اٌااٝ اٌااسثؼ صااب ٟ ِٕٚٙااب ٔعااجخ ِزؼاادا٠ٖاازُ ل١اابض اٌسثؾ١ااخ ِاآ خاالاي اظاازخداَ ٔعاات 

 لاادزح اٌسثؾ١ااخ  ٚ رماا١ط    اٌّعااب١ّ٘ٓ ؽمااٛق ئعّاابٌٟ اٌااٝ اٌااسثؼ صااب ٟ ٚٔعااجخ. اٌّٛعااٛااد

٠ٚفعاً  ا٠عابً  اٌخعابةس اٌّعاب١ّ٘ٓ  ٚاظاز١ؼبة ٚؽماٛق اٌداة١ٕٓ ِ ٍٛثبد رعد٠د ػٍٝ اٌّصسف

 .اٌّصسف ٘شب خ اؽزّب١ٌخ اْ رىْٛ ٘رٖ إٌعجخ ِسرفؼٗ   ٙرا ٠ؾد ِٓ

 انسيىنخ5- 

 اٌّٛعاٛااد ئعّابٌٟ ٔعات ػد٠ادح ِٕٚٙاب  اظازخداَ خالاي ِآ ٌٍّصاسف اٌعا١ٌٛخ ِعزٜٛ رم١١ُ ٠زُ

ا٠عاب  ز٠ُا ٚ اٌزصاِبراٗ ظاداا ػٍاٝ ّصاسفاٌ لادزح ئٌاٝ ٘ارا ٠شا١س. اٌّٛعٛااد ئعّبٌٟ ئٌٝ اٌعبةٍخ

 لادزح رصاٛز إٌعاجخ ٘ارٖ اٌٛااةاغ ئعّابٌٟ ِآ وؾصاخ اٌعابةٍخ اٌّٛعاٛااد ئعّابٌٟ ٔعاجخ اظزخداَ

 ئٌااٝ اٌعاابةٍخ ّٛعاٛااداٌ ٔعااجخ وارٌهٚ  اٌّزٛلؼااخ لا١ااس ٍٛااةاغٌ ّصاابزفاٌ رغ ١اخ ػٍااٝ ّصاسفاٌ

 اٌضلاصاخ إٌعات راسرجػ. اٌعا١ٌٛخ ٌزؾد٠اد اٌّعازخدِخ الأخ١اسح إٌعاجخ ٘اٟ الأعاً لصا١سح اٌّ ٍٛثبد

 أٚ ثاابلأاا  ثاابٚئ٠غب ظااٍجبً رااسرجػ أْ ٠ّىاآ ٌٚىاآ   اٌّصااسف  ااٟ اٌعاا١ٌٛخ ثّعاازٜٛ ئ٠غاابثٟ ثشااىً

 .اٌفشً ثّخبغس

 انسىق نمخبطر انحسبسيخ -6

 ِخابغس  اٟ رزّضً ٚاٌزٟ اٌعٛق ٌّخبغس ٚؽعبظ١زٗ ّصسفاٌ ؽغُ ث١ٓ ِجب سح لا١س ػلالخ رٛعد

 اٌىج١اسح  بٌّصابزف   .ا٢خاس ٠إخفط   أؽادُ٘ ٠ص٠اد ث١ّٕاب. اٌعا١ئخ اٌعاٛق ةاسٚف ثعاجت اٌفشً

 اٌؾد ٌُٙ ٠ز١ؼ ِّب ِؾب ظُٙ ر٠ٕٛغ ػٍٝ لدزح أوضس رىْٛ ٌرٌه ٚٔز١غخ اٌّٛعٛااد اٌّص٠د ِٓ رّزٍه

ٚا٠عاب رىاْٛ  .ٌٍٙشب اخ ػسظاخ الاً رىاْٛ اٌىج١اسح اٌّصابزف أْ ؽ١ش ِخبغس اٌّٛعٛااد  ِٓ

اٌىج١سح أوضس رغ١ٙصًا  ٟ اظزسار١غ١بد ئاازح اٌّخبغس   ٌٚد٠ٙب ِٛازا وب ١خ ٌٍزؼبًِ ِاغ  اٌّصبزف

 . اٌّزؼضس٠ٓ

 ػٛاِاً ايلزصابا اٌىٍاٟ  وّؾادااد ٌٍٙشب اخ اٌّب١ٌاخ ( (Mazlan et al,2016:262ٚلد اظابف 

ٚ ٠زعّٓ ايلزصبا اٌىٍٟ ِغّٛع إٌشبغ ايلزصباٞ اٌرٞ ٠زؼبًِ ِغ لعب٠ب إٌّٛ  ٚظؼس اٌفبةدح .
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لد ٠إصس ررثرة ايرغبٖ ايلزصباٞ ػٍٝ أاا  اٌم بع اٌّصس ٟ. ؽ١ش  ٚ ٚاٌزعخُ ٚظؼس اٌصسف.

 اٌٙشب اخ ٚ ثارٌه ظازمًصاس ٟ ٌم بع أٌّّٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌّسرفغ ظ١عّٓ ر ٛز ااْ 

ظاا١إاٞ ئٌااٝ  اٌّصابزفازرفابع ظااؼس اٌفبةادح ثاا١ٓ  اصجااذ اٌدزاظااخ اْ ماد   اٌفبةاادحأِااب ظاؼس , اٌّب١ٌاخ

ازرفبع ّٔاٛ إٌابرظ اٌّؾٍاٟ ا بز اٌٝ اْ ( , Ghosh  (2011:117اِب . ٘شب خ اٌم بع اٌّصس ٟ

 .اٌٙشب خ اٌّب١ٌخالإعّبٌٟ ٚأخفبض ظؼس اٌفبةدح اٌؾم١مٟ ٠مٍلاْ ِٓ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

(21شكل )  

 اٌّب١ٌخ  ٙشب خاٌ ِؾدااد

 

Sources: Mazlan,Nurul Farhana., Ahmad, Noryati. and Norlida, Jaafar., 

Bank Fragility andIts Determinants: Evidence From Malaysian 

Commercial Banks,University Technology mara,p:263,2016. 

 

ّٚٔاػ  اٌٙشب خ اٌّب١ٌاخٌزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ا٠عب ِٓ ِؾدااد اٌٙشب خ  اٌّصبزفّٔػ ٍِى١خ  ٚ ٠ؼد  

الأعٕج١اخ  اٟ ايػزجابز  اٌّصبزفاٌؾى١ِٛخ ٚ ّصبزف  ٠زُ أخر إٌعجخ اٌّئ٠ٛخ ٌٍ اٌّصبزفٍِى١خ 

ٌٙاب ػلالاخ ئ٠غبث١اخ  ٌٍّصابزف أْ ٍِى١خ اٌؾىِٛخٌمد اودد اٌدزاظبد ,   ٟ إٌظبَ اٌّصس ٟ اٌىٍٟ

أ٠عًااب أْ اؽزّاابي ؽاادٚس أشِااخ ِصااس ١خ واابْ ِسرفؼاابً  ااٟ رٍااه  ٚعااد . ٚبٌٙشب ااخ اٌّب١ٌااخث ِّٙااخٚ

محذداد انهشبشخ 

 انمبنيخ

 1.كفبيخ رأس انمبل

 2.جىدح انمىجىداد

 3.جىدح الادارح

 4.انرثحيخ

 5 .انسيىنخ

 نمخبطر انحسبسيخ 6.

 انسىق

الاقتصاد عوامل  
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 الفائدة ،سعر
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 (89      ٌٍؾىِٛااخ  ٍِّٛوااخ اٌّصاابزف ِٛعااٛااد٪ ِاآ 00اٌجٍااداْ ؽ١ااش واابْ أوضااس ِاآ 

Iftikhar,2015:  ) . 

                 اْ اٌّؾااادااْ٘ااار ٚرزّضاااً خب١ٌااااٌّ ٙشب اااخاٌ  اااٟ ٍِؾٛةاااخ ث س٠ماااخ اْإصس٠ااا ٠ِٓؾااادا ٕبٌاااه٘ٚ

  et al,2012:2-3 Degryse ) :- 

  اظازمساز  رؾعا١ٓ ػٍاٝ ٠ؼّاً لأٔاٗ اٌّصاس ١خ الأٔش خ ر٠ٕٛغ اٌز٠ٕٛغ أٞ ايٚي ٘ٛاٌّؾدا

 الأٔشا خ ِآ ِغّٛػاخ ٚ رماد٠ُ اٌزم١ٍد٠خ الأٔش خ ػٓ ثؼ١دا اٌزؾسن ٌٙب  ٠ٚز١ؼ اٌّصبزف

 .اٌصثْٛ اٌّب١ٌخ ٚ مبً يؽز١بعبد

 ٌػٍااٝ الأعٕج١ااخ اٌّصاابزف ٚعااٛا ٠ااإصس لااد  الأعٕج١ااخ صاابزفاٌّ٘ااٛ  ضاابٟٔاِااب اٌّؾاادا ا 

 الأعٕج١اخ ٌٍّصابزف الأوجاس اٌزٛاعاد ٠إاٞ لد   ٔبؽ١خ  ّٓ. ِخزٍفخ ث سق اٌّب١ٌخ ٙشب خاٌ

   أخاسٜ ٔبؽ١اخ ِآ. اٌّؾٍاٟ اٌّصاس ٟ إٌظابَ  ٟ ٚإٌّب عخ اٌّصس ١خ اٌىفب ح ش٠باح ئٌٝ

 ئٌاٝ ِٕ ماخ ِآ اٌصادِبد رٕماً ػٕادِب اٌؾادٚا ػجاس ٌٍؼادٜٚ لٕبح الأعٕج١خ اٌّصبزف رؼد  

 .أخسٜ

 

 Reducing the requirements of     الهشاشة المالية تخفيض متطلبات:  خامسا  

the fragility of banks 

 اٌفبةادح  سق ِٓ اٌمسٚض ِعزف١دح ٚرّٕؼ اٌٛااةغ رمج٠ًزىْٛ إٌظبَ اٌّصس ٟ ِٓ اٌّصبزف اٌزٟ 

ٚأْ ِإؼ اٌّصابزف  . (Yadav,2013:97)& Puri  ٚرّإؼ ٌٍّماسض اٌّمزاسض ِٓ رأخر اٌزٟ

ٌّخبغس ايةزّبْ اٌزٟ ٌٙب راأص١س وج١اس  اٟ ااا  اٌّصاسف ٚ لاد رىاْٛ اٌعاجت  رؼسظٌٍٗمسٚض لد 

لادزرٙب اٌّؾادٚاٖ ػٍاٝ اظاز١ؼبة اٌخعابةس إٌبعّاٗ ػآ  فبلٙب , ٠ٚسعغ ذٌه اٌاٝ ِادٜاٌسة١عٟ لإخ

 رعااؼ  ي اٌمااسٚض رؼضااس ِشااىٍخ ٚاْ. (Sahiti & Aliu,2016:494اٌمااسٚض اٌّزؼضااسٖ   

 ٠غؼااً ِّااب ثأوٍّااٗ   اٌّاابٌٟ إٌظاابَ اظاازمساز ٠صػااصع ٚئّٔااب  مااػ ذارااٗ ؽااد اٌّصااس ٟ  ااٟ إٌظاابَ

 إٌظابَ ثا١ٓ  غٛح ٠خٍك ِّب اٌّبٌٟ إٌظبَ ااا   ٟ اٌضمخ ٠فمد ػبِخ ثصٛزح اٌغّٙٛز ٚ اٌّعزضّسْٚ

 .(Bruinshoofd et al   (2010:26,أشِخ خٍك اٌٝ رإاٞ اٌغّٙٛز ٚ اٌّبٌٟ

ب ِٕبظجبً ٌٍؼٕبصس ٚاٌزفبػلاد ااخً إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌٙشب خ اٌّب١ٌخ رخف١طرزعّٓ ِز ٍجبد ٚ ًّ  رم١١

اٌ ج١ؼخ اٌرار١خ ورٌه ٚالأٔظّخ اٌّب١ٌخ ٚاٌؾم١م١خ ؛  ٟ ايػزجبز اٌزفبػلاد ث١ٓ ٚذٌه ٠غت اْ رإخر 

 . ( (Borio, 2007:10 ٠ٚغت ئعساؤ٘ب ث س٠مخ ا٠ٕب١ِى١خ ١ٌٚعذ صبثزخ ,ٌؼ١ٍّبد ٌّخبغس 

  اٌّب١ٌاخ ظؼذ اٌؼد٠د ِٓ اٌدزاظبد اٌٝ رؾد٠اد اٌّز ٍجابد اٌزاٟ رؼّاً ػٍاٝ رخفا١ط ؽادح اٌٙشب اخ  

اٌٙشب اخ اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رعغ ّٔٛذعب اوضاس ِفاب١ّٟ٘ ٌزخفا١ط  ؽ١ش ؽداد ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٕبصس

 -: (Gramlich & Oet , 2011:2  ٟ٘ ٘رٖ اٌؼٕبصسٚ  اٌّب١ٌخ
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 ِخزٍفخ ٔظس ٚعٙبد ِٓ ٚرم١١ّٙب رع١ّٕٙب ٠غت اٌزٟ خاٌسة١ع اٌّخبغس ظّبد-: انشمىنيخ 1- 

ٟ٘: 

 اٌىٍااٟ ايلزصاابا ػٛاِااً أٚ   ّصاابزفٌٍ ٚاٌداخ١ٍااخ اٌخبزع١ااخ اٌؼٛاِااً ِضااً اٌّخاابغس أظااجبة -

 .ٚاٌغصةٟ

   ايظزضّبز ٚصٕبا٠ك اٌزأ١ِٓ ٚ سوبد اٌّصبزف ِضً اٌّإظعبد اٌزٟ ٠زىْٛ ِٕٗ إٌظبَ اٌّبٌٟ-

 .ئٌ 

 .ذٌه ئٌٝ ِٚب ٚاٌؼمبزاد اٌٍّى١خ ٚؽمٛق اٌمسٚض ِضً اٌّخبغس  ئبد -

 .ٚاٌّؼٍِٛبد ٚاٌع١ٌٛخ اٌّلا ح ِضً اٌّخبغسح لٕٛاد -

 ٚعاٗ ػٍاٝ .ظاججٟ ئغابز ظآّ رى١ٍ١ّاخ ث س٠ماخ إٌّٛذع١اخ اٌغٛأت رسر١ت ٠غت  -: الاتسبق -2

 اٌفبػٍاخ اٌغٙابد ثا١ٓ ايرصابي ؽ١اش  ِآ اٌداخ١ٍخ اٌؼٛاًِ ث١ٓ اٌؼلالبد ٚص  ٠ّىٓٚ    اٌزؾد٠د

 اٌخ س ٚ .اٌّصبزف ااخً اٌّخبغس ٌٕمً رأص١ساد لٕٛاد اٌّخبغس ػجس  ئبد ث١ٓ أٚ اٌّخبغس  ٟ

 ِاغ ٚرزفبػً ِٛاش٠ب  رأص١س٘ب ٠ىْٛ اٌزٟ اٌمٕٛاد ثؼط غس٠ك ػٓ اٌؼدٜٚ أزمبي ػجس ٠ؾدس اٌرٞ

 .ثبٌّخبغسح ِجب س ازرجبغ ذاد  ئبد اٚ ػ١ٍّبد

ثارٌه لابثلاً ٌٍزؼاد٠ً ؽعات اٌغٛأات اٌد٠ٕب١ِى١اخ. ٠ٚغات أْ ٠ىاْٛ ئغابز إٌّرعاخ  -:انمرونوخ  3 -

٠غات أْ رادِظ اٌزؾاٛيد  اٟ  ٚ اٌعًٙ اٌزؼد٠ً ٚاٌعاّبػ ثبٌّؾبوابح ٚرؾ١ٍاً اٌعا١ٕبز٠ٛ. ٠ىْٛ ِٓ 

 .(الأظٛاق اٌّب١ٌخ ٚورٌه اٌعٍٛن اٌد٠ٕب١ِىٟ ٌٍّشبزو١ٓ  ٟ اٌعٛق  اٌز٠ًّٛ اٌعٍٛوٟ

 إٌّبظاجخ اٌفؼاً زاٚا راأرٟ ؽ١اش اٌّجىاس ائاراز ٔظاُ ػٍٝ ايػزّبا ٠زُ -:انتىجه انمستقجهي 4 - 

 راُ اذا اٌّإواد ِٚآ , ايشِابد رعجك اٌزٟ اٌّّٙخ اٌؼٕبصس ػٍٝ اٌزسو١ص رُ اذا إٌّبظت اٌٛلذ  ٟ

 ايِضاً اٌ س٠ماخ اظازخداَ ٚاٌّشاس ١ٓ ٌٍؼاب١ٍِٓذٌاه  ظ١عاّؼ ايشِٗ ثدا٠خ لجً اٌّشىٍخ ظجت رؾد٠د

 لجً ا١ٌٙى١ٍخ اٌّزغ١ساد غس٠ك ػٓ اٌعٍج١خ ثبلإ بزاد اٌزٕجإ ٠ّٚىٓ ,الأشِبد ِٓ إٌٛع ٘را ٌزفباٞ

 .اٌّصسف ػٍٝ ظٍجبً  اٌزأص١س رعز ١غ اْ

 اٟ ظا١بق الأظاٛاق اٌّؼمادح ٚاٌد٠ٕب١ِى١اخ   ٠غات أْ ٠ىاْٛ إٌّاٛذط  افب بً ٚظاًٙ -: انملاءمخ 5- 

١ٌىاْٛ خ ٚرص١ُّ إٌّاٛذط اٌزسو١ص ػٍٝ اٌغٛأت اٌسة١ع ػجس٠ّىٓ رؾم١ك اٌجعبغخ  ٚاٌزؼبًِ ِؼٗ.

 .اٌّب١١ٌٓ ٚإٌّظ١ّٓ اٌّعزخد١ِٓ ؽز١بعبدلأ ِزى١فب

 Banking Fragility Index          انهشبشخ انمبنيخمؤشر قيبس  -بً:سبدس

 اٌّإ اساد رُ رسو١ص اٌىض١اس ِآ اي٘زّابَ ِآ لجاً ايلزصابا١٠ٓ ٚاٌع١بظا١١ٓ ٚإٌّظّا١ٓ  ٌزؾد٠اد

لابازح ػٍاٝ ع١ّاغ الأغاساف اٌّٙزّاخ  رىاْٛ ٚ ذٌاه ِآ أعاً اْ , اٌٙشب اخ اٌّب١ٌاخٌم١ابض  اٌسة١عخ

٠اازُ ِاآ خلاٌٙااب رم١اا١ُ ِاادا ػاادَ ايظاازمساز  اٌزٟ اٌزؼااسف ثشااىً أ عااً ػٍااٝ ئ اابزاد اٌزؾاار٠س

 ارفمذ ٌرا . ( (Cleary & Hebb, 2016:2ِٚؼبٌغزٙب لجً اْ رإاٞ اٌٝ ئ لاض رٍه اٌّإظعبد 
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, (  (Sasu et al,2018:4ازاظااخ ِٕٚٙااب اٌّٛظااٛع ٘اارا ثؾضااذ اٌزااٟ اٌدزاظاابد الاٍاات

(Fielding& Rewilak,2015:2)  ثٛاظ خ ٠زُ اٌّصس ٟ إٌظبَ ل١بض ٘شب خ  Z-Score. 

ٚاٌزاٟ رادي ل١ّزٙاب  اٌٙشب اخ اٌّب١ٌاخٌم١ابض وّإ اس       (Z-Score)رعزخدَ اياث١بد اٌّب١ٌخ ػاباح

فكلما  للا   .(al,2016:57)   Ashraf et صابزفػٍاٝ ِادٜ ايظازمساز اٌّابٌٟ اٌزاٟ رؾمماٗ اٌّ

دل  (Z)دل ذلك على زيا د  للشش شاة للم لياة ل لل كال كا ل كل فا  ي لاة زيا د  ليماة  (Z) ليمة 

 .(Shank,2012:125) & Mayesك لاستقرلر للم ل   ذلك على تمتع للمص رف

ما  للرارا للري ةاية لللايصا  ية  للتا  لشاتقش  للكا ي ل  (( Z-Score  لهم نما ذ  أتل فيم  ي

 مرتكة يسب للتسلسل للزمن  .

 (4جذول )

 (( Z-Scoreنمبرج 

 انجبحث انسنخ د

1 1968 Altman 

2 1978 Springate 

3 1980 Kida 

4 1987 Sherrord 

5 2002 Shirata 

 ٗاػداا اٌجبؽض -اٌّصدز :

 

 

 

 Altman  1968انمىرج  1-

٘اٛ أٚي ِم١ابض وّاٟ ١ّ٠اص اٌّصابزف إٌبعؾاخ  Z-Scoreاؽد اُ٘ ّٔابذط  ٠Altmanؼد أّٔٛذط 

ِّاب ٠عابػد ايغاساف ذاد اٌؼلالاخ ِآ  ػٓ اٌّشىٛن  ١ٙب , ثبظزخداَ ِغّٛػخ ِٓ إٌعات اٌّب١ٌاخ

اِاب   Zٚردي ل١ّخ .  ( Benzschawel   (2012:59,ارخبذ ايعسا اد اٌلاشِخ ثبٌٛلذ إٌّبظت 

الزصاس  .  (Capraru & Andries, 2015:114)ػٍٝ اظزمساز اٌّصسف اٚ ٘شب خ اٌّصاسف

Altman  ٠خزٍا  ػآ  ِٕٙابخصاص ٚشْ ٔعاجٟ ٌىاً ٚ   ٟ ثٕب  ّٔٛذعٗ ػٍٝ خّط ٔعت ِب١ٌخ

رُ رمد٠س اٌّؼبِلاد ِٓ ٚ .  (Boda &Úradnicek  , (2016:535 ايخس ؽعت أ١ّ٘زٗ إٌعج١خ

اٌّصبزف اٌزٟ أػٍٕذ ئ لاظٙب  ٚصُ عّاغ ػ١ٕاخ ِ بثماخ ِآ اٌّصابزف خلاي رؾد٠د ِغّٛػخ ِٓ 
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٠ازُ اؽزعابة  ٚ. AlAli ) , (2018:2إٌبعؾٗ   ِغ اٌّ بثمخ ؽعت اٌصإبػخ ٚؽغاُ اٌّٛعاٛااد

 & Kaiser & Obermaier), (Manaseer , (2020:12ٚ اك اٌّؼباٌاخ اٌزب١ٌاخ    Zل١ّاخ 

Oshaibat ,2018:183) :-  

 

 

 -اذ اْ :

X1 . زأض اٌّبي اٌؼبًِ / ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد = 

X2 . الأزثبػ اٌّؾزغصح / ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد = 

=X3  . اٌسثؼ اٌزشغ١ٍٟ لجً اٌفٛاةد ٚاٌعساةت/ ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد 

X4 . اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌؾمٛق اٌّعب١ّ٘ٓ / ئعّبٌٟ اٌّ ٍٛثبد = 

X5 .اٌّج١ؼبد / ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد = 

 : (Karaca, 2017: 15 ٟ ِٕبغك وّب ٠أر سٍٝ صلاػاٌّصبزف  Altmanصٕ  ثؼد ذٌه 

   ل١ّخإٌّ مخ اٌؾّسا Z 1.81ِٓ  أصغس                             Z <1.81) 

   إٌّ مخ اٌسِبا٠خ ل١ّخZ  ٓ1.81              2.99- 1.81رزساٚػ ث١ <Z <2.99)  ) 

  إٌّ مخ اٌخعسا  ل١ّخZ   ِٓ 2.99اوجس                             Z> 2.99)   

اِب اذا وبٔاذ  1.81ِٓ  أوجس Z ل١ّخٚ غجمب ٌٙرا إٌّٛذط ٠صااا اظزمساز اٌّصسف وٍّب وبٔذ 

 إٌز١غخ الً  بْ اؽزّبيد اٌفشً اٌزٟ ٠زؼسض ٌٙب اٌّصسف رصااا.

 Springate       1978انمىرج-2

 اظاٍٛة اظازخداَ ػجاس Altman  اظاٍٛة ٔفاط Gordan L.V Springate اٌجبؽاش ارجاغ

ٔعاجخ  19ساد يخز١بز أ عً أزثغ ٔعت ِب١ٌخ ِٓ أصاً اٌّزغ١ ِزؼدا اٌخ ٟ اٌزؾ١ًٍ اٌز١ّصٞ

 سوخ ٔبعؾخ  ( 20 ث١ٓ  % ٌمدزرٙب ػٍٝ اٌز١١ّص  92 .5ِب١ٌخ  ؽصٍذ ٘رٖ إٌعت ػٍٝ ٔعجخ

 اٌشااىً اٌزاابٌٟ ٠Springateأخاار ّٔااٛذط ٚ     ااسوخ أػٍٕااذ ئ لاظااٙب أٚ رااُ رصااف١زٙب (20 ٚ 

Oniga ,2016:21) )ٚ2004:105) ( Kidane:- 

 

Z=1.2X1+1.4X2+3.3X3+0.6X4+1.0X5 

Z = 1.03X1 + 3.07X2 + 0.66X 3+ 0.4X4 
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 اذ اْ  

X1 . زأض اٌّبي اٌؼبًِ / ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد = 

X2 . صب ٟ اٌسثؼ لجً اٌفٛاةد ٚاٌعساةت / ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد = 

X3 ٌاٌّزداٌٚخ ّ ٍٛثبد= صب ٟ اٌسثؼ لجً اٌعساةت / ا . 

X4 ٌّٛعٛااد.= اٌّج١ؼبد / ئعّبٌٟ ا 

 الةنلل  الةركنز سنمة  إلن  تشنرر 0,862 عن (  Zل١ّاخ   ش٠اباح أْ ئٌاٝ اٌجبؽاش ٚرٛصاً
 .الهشلش  بخطر ةددهة لهأن إل  تشرر القرة  هذه ع , ٚاْ أخفبظٙب  صرفةلم

 Kida     1980 أنمىرج    -2

ٚاٌارٞ ٠زىاْٛ ِآ , Z-Scoreّٔٛذط و١دا أؽد الأظاب١ٌت الإؽصابة١خ اٌؾد٠ضاخ ِآ ّٔابذط أ د  ٠ؼ

خّط ٔعت ِب١ٌخ رّضٍذ ٘رٖ إٌعت  ٟ ٔعات اٌعا١ٌٛخ ٚٔعات اٌسا ؼاخ اٌّب١ٌاخ ٚٔعات اٌسثؾ١اخ 

 ٚٔعت إٌشبغ ٚٔعت رٛاشْ اٌّٛعٛااد ٠ّٚىٓ ػسظٙب وب٢رٟ 

(Alkhatib & Al Bzour, 2011: 209 - 210)  ,1980:513 kida ) 

Mohammed,2016:36) &Babela) :- 

 

 اذا اْ :

X1  ٌٟاٌّٛعٛااد= صب ٟ اٌدخً / ئعّب. 

X2 .ئعّبٌٟ ؽمٛق اٌّعب١ّ٘ٓ / ئعّبٌٟ اٌّ ٍٛثبد = 

X3 اٌّٛعٛااد اٌعبةٍخ/ اٌّ ٍٛثبد اٌّزداٌٚخ = 

X4 .اٌّج١ؼبد  الإ٠ساااد( / ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد = 

X5 .إٌمد٠خ / ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد = 

رؼزجس ػلاِاخ ع١ادح ٌٍٕغابػ ِٛعجخ   Z-scoreرىْٛ  ١ٙباٌزٟ  ّصبزفّٔٛذط و١دا أْ ا٠ٌفظٙس 

ٌاد٠ٙب ِشابوً خ ١اسح ِؾزٍّاخ ٚلاد ي ظازىْٛ  ظابٌجٗ Z-score ل١ّاخ ِمبزٔاخ ثزٍاه اٌزاٟ ٌاد٠ٙب

 -ٟ٘ : Kidaإٌعت اٌّب١ٌخ اٌزٟ اظزؼٍّٙب ٚ  رىْٛ لبازح ػٍٝ ايظزّساز.

Z = 1.042X1 + 0.42X2+ 0.461X3 + 0.463X4 + 0.271X5 
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 اٌّٛعٛاادصب ٟ اٌدخً / ئعّبٌٟ  ((1

 اٌّصاس ٟ , ٠ؼىاط اٌم ابع  اٟ اٌّابٌٟ الأاا  ٌم١ابض اظازخداِب الأوضاس إٌعات ِآ ٚاؽدح رؼد

 ِٛعاٛااد الأزثابػ ِآ ر١ٌٛاد ػٍاٝ اٌّصاسف ئاازح لادزح اٌّٛعاٛااد ػٍاٝ صاب ٟ اٌادخً

ِؼظاُ  إٌعاجخ  اٟالإااز٠اخ , ٚلاد اظازخدِذ ٘ارٖ  اٌىفاب ح ػٍاٝ ِإ اسا ٠ؼزجاس ٌارٌه اٌّصاسف

اٌّٛعاٛااد  اٌدزاظبد ٌم١بض زثؾ١خ اٌّصبزف ٚ رؾزعت ثمعّخ صاب ٟ اٌادخً ػٍاٝ ئعّابٌٟ

 & (Chmelíková et al,2018:11) )ٚ Houas,2020:96 ِٚآ خالاي اٌّؼباٌاخ اير١اخ

Medjoub) :- 

                                                                                  .. . . 1 

  

 اٌّ ٍٛثبد ئعّبٌٟ/  اٌّعب١ّ٘ٓ ؽمٛق ئعّبٌٟ ((2 

 ٠ّزٍىٙااب أْ ٠ّىاآ اٌزااٟ الأعااً غ٠ٍٛااخ ٚاٌااد٠ْٛ الأعااً لصاا١سح اٌااد٠ْٛ ٘اارا اٌّإ ااس ِمااداز ٠ماا١ط

ػٕادِب رىاْٛ ل١ّااخ  .اٌّعاب١ّ٘ٓ ثؾماٛق اٌاد٠ْٛ ثبٌزصاِابد اٌٛ اب  ػٍاٝ لابازح ٠اصاي ٚي اٌّصاسف

, اِاب ا٠ٛٔٗ ٌزغ ١خ اٌّعب١ّ٘ٓ ؽمٛق ِٓ ٠ىفٟ ِب ٌد٠ٗ اٌّصسف أْ ػٍٝ اٌّإ س ِسرفؼٗ  ٙرا ٠دي

 ؽمااٛق ِاآ ٠ىفااٟ ِااب ٌد٠ااٗ ٌاا١ط اٌّصااسف أْ ػٍااٝ اذا وبٔااذ ل١ّااخ اٌّإ ااس ِٕخفعااخ  ٙاارا ٠اادي

اعّابٌٟ  اٌاٝ اعّابٌٟ ؽماٛق اٌّعاب١ٌّٕ٘ٓعاجخ  X2ٚظ١زُ ٚظغ اٌسِص  , ا٠ٛٔٗ ٌزغ ١خ اٌّعب١ّ٘ٓ

 (2014:9 ػص٠ص , (et al,2014: Bansal  (5ٚؽعت اٌّؼباٌخ اٌزب١ٌخ  اٌّ ٍٛثبد

 

                                                                                              . . . . 2 

 اٌّزداٌٚخ اٌّ ٍٛثبد/ اٌّٛعٛااد اٌعبةٍخ ((3

ٚرش١س ٘رٖ إٌعجخ ئٌٝ لدزح اٌّصسف ػٍٝ ظداا اٌزصاِبرٗ لص١سح الأعً ِٓ ِٛعٛاارٗ ظٍٙخ  

٠ازُ  - , ٚ رعزٕد اٌّٛعٛااد اٌعبةٍخ ئٌٝ اٌّٛعٛااد اٌّزداٌٚخ ػب١ٌخ اٌع١ٌٛخ اٌزؾ٠ًٛ ئٌٝ ٔمد٠خ

ٚظ١زُ  ((Chandra,2014:68 اٌّزداٌٚخ. لً اٌؼٕبصس ظ١ٌٛخ ِٓ أ د  اظزجؼبا اٌّخصْٚ لأٔٗ ٠ؼ

ر١اخ ٢اٚؽعات اٌّؼباٌاخ ا اٌّزداٌٚاخ اٌّ ٍٛثبد اٌّٛعٛااد اٌعبةٍخ إٌٌٝعجخ  X3سِص اٌٚظغ 

Gharaibeh et al,2013:317)) :- 

 

 X1صب ٟ اٌدخً / ِغّٛع اٌّٛعٛااد = 

 

= X2 ٌٟاٌّ ٍٛثبد ئعّبٌٟ/  اٌّعب١ّ٘ٓ ؽمٛق ئعّب 

  

= X3 اٌّزداٌٚخ اٌّ ٍٛثبد/ اٌّٛعٛااد اٌعبةٍخ 

 



 اٌفصً اٌضبٟٔ                                                               اٌغبٔت إٌظسٞ
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                                                                                        . . . . 3 

 

 اٌّٛعٛااد ئعّبٌٟ/  الإ٠ساااد ((4

, ٚوٍّاب  ِٛعٛاارٙاب ٌزؾم١اك الإ٠اساااد٠م١ط ٘را اٌّإ س ِدٜ وفب ح ااازح اٌّصسف  ٟ اظازخداَ 

ْ ا١ٌلا ػٍٝ ايظزؼّبي اٌفؼبي ٌٍ بلاخ ائزبع١اخ اٌّزبؽاخ , اِاب  اٟ ؽبٌاخ أخفابض بازرفغ اٌّإ س و

ٚظ١زُ ٚظاغ , ٠ساااداٌّٛعٛااد ثىفب ح ٌز١ٌٛد اي اْ ٘را ٠ؼٕٟ أْ اٌّصسف  ي ٠عزخدَ اٌّإ س 

ا٢ر١اااااااٗ ٚؽعااااااات اٌّؼباٌاااااااخ  اعّااااااابٌٟ اٌّٛعاااااااٛااد ااد اٌاااااااٝااي٠اااااااسٌٕعاااااااجخ  X4اٌسِاااااااص 

 Gibson,2009:456) ٚ,2019:7) Sarea  &Radhi: )- 

 

                                                                                          . . . . 4 

 

 

 اٌّٛعٛااد ئعّبٌٟ/  إٌمد٠خ(  5  

ٔمادًا أٚ  اٟ الأٚزاق اٌّب١ٌاخ اٌمبثٍاخ ٌٍزاداٚي.  اٌّصاسف اٌّؾازفظ ثٙاب اٌّٛعاٛااد ٠م١ط اٌغص  ِآ

ٚ ِٓ الأِبْ ِٓ ٚعٙخ ٔظس اٌاداةٓ   ػٍٝ اٌسلاُ ِٓ أْ إٌعجخ اٌّسرفؼخ لد رش١س ئٌٝ ازعخ ِؼ١ٕخ 

ظس ئٌٝ اٌّجبٌغ إٌمد٠خ اٌصاةادح ػٍاٝ أٔٙاب لا١اس  ؼبٌاخ. ٚ رؾعات ِآ خالاي لعاّخ إٌمد٠اخ ػٍاٝ  لد ٠فٕ

ٚ ( et al,2020:28)  Moscatelli اعّاااابٌٟ اٌّ ٍٛثاااابد وّااااب  ااااٟ اٌّؼباٌااااخ اٌزب١ٌااااخ 

Brav,2009:276)) :-  

 

                                                                                            . . . . 5 

  

 Sherrord   1987انمىرج  -4      

   ِعازمٍخ ِب١ٌاخ ِإ اساد ظازخ ػٍاٝ إٌّاٛذط ٘را ٠ٚؼزّد   Z-Scoreّٔبذط  أؽدس أؽد ٚ٘ٛ

 اٌّؼباٌاخ ؽعات اٌّزغ١اساد ٌٙارٖ اٌّؼ بح اٌز١١ّص ااٌخ ٌّؼبِلاد إٌعج١خ الأٚشاْ ئٌٝ ثبلإظب خ

 -: (Abu Orabi , 2014:33) ٚ (Arkan, 2015: 240) اٌزب١ٌخ

Z =17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6 

= X4 اٌّٛعٛااد ئعّبٌٟ/  الإ٠ساااد 

 

= X5 اٌّٛعٛااد ئعّبٌٟ/  إٌمد٠خ 

 



 اٌفصً اٌضبٟٔ                                                               اٌغبٔت إٌظسٞ
 

 
64 

 

 ئذ أْ:

X1 . زأض اٌّبي اٌؼبًِ / ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد = 

X2  =ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد . اٌّٛعٛااد اٌعبةٍخ / 

X3  =ٓٛعٛااد/ ئعّبٌٟ اٌّصب ٟ ؽمٛق اٌّعب١ّ٘. 

X4  =ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد . ايزثبػ لجً اٌفٛاةد ٚ اٌعساةت / 

X5  =ٍٛثبد/ ئعّبٌٟ اٌّ اعّبٌٟ اٌّٛعٛااد . 

X6  =ٓاٌضبثزٗ / ئعّبٌٟ اٌّٛعٛااد صب ٟ ؽمٛق اٌّعب١ّ٘ . 

خّااط  ئاابد ثؾعاات لاادزرٙب ػٍااٝ  ػٍااٝ (   ٠غااسٞ رصاا١ٕ  اٌشااسوبدZٚثٕااب  ػٍااٝ ػاادا ٔماابغ 

 ايظزّساز  ٚ٘رٖ اٌفئبد ِٛظؾخ  ٟ اٌغدٚي أأبٖ

 (5جذول )

 Sherrordتصنيف انشركبد حست أنمىرج 

 Z score رجخ انمخبطرحد انفئخ

 Z > 25 رٛعد ِخبغسح ي ايٌٚٝ

 Z > 20 ≤ 25 ل١ٍٍخ اٌّخبغسح اٌضب١ٔخ

 Z > 5 ≤ 20 ِزٛظ خ اٌّخبغسح اٌضبٌضخ

 Z > –5 ≤ 5 ِسرفؼخ اٌّخبغسح اٌساثؼخ

 – Z≤ 5 خ ١سح عدا اٌخبِعخ

Source: Babela, Islam S. T & Mohammed, Renas I. , Business Failure 

Prediction using Sherrod and Kida Models: Evidence from Banks Listed 

on Iraqi Stock Exchange (2011 - 2014) ,Humanities Journal of University 

of Zakho , 2016 , pp.38 .  

  Shirata   2002نمىرج أ -5

ٌٍشاسوبد  ٚذٌاه اػزّاباا ػٍاٝ ثز ا٠ٛس ّٔاٛذط ٌٍزٕجاإ ثبٌٕغابػ أٚ اٌفشاً  Shirataلبِذ اٌجبؽضخ 

(  ااسوخ لا١ااس 30421(  ااسوخ ِفٍعااخ  ٚ   10457ازاظااخ ػ١ٕااخ ِاآ اٌشااسوبد ا١ٌبثب١ٔااخ رعااُ  

 ٚ SAf  2002( ِإ اسح ِب١ٌاخ   ٚخٍاص ئٌاٝ ّٔاٛذط ٠عاّٟ 72ِفٍعخ  ٚرٕبٌٚذ  اٟ ازاظازٙب   
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ؼاد ِؼسظاخ ر 0)  . 26ٚ ك ٘را إٌّٛذط  اْ اٌشسوبد اٌزٟ رىْٛ ل١ّخ إٌّاٛذط ٌاد٠ٙب أوجاس ِآ  

ِٓ ؽبيد الإ لاض  ٚاٌّؼباٌخ اٌزٟ رؾدا ٘را إٌّاٛذط  2 ,77 %ٌلإ لاض  ٚلد  عس ٘را إٌّٛذط 

 (132: 2015, اٌؼّبز ٚ لص١سٞ  ٟ٘

 

1. . . . 

X1 = الأزثبػ اٌّؾزغصح / ِغّٛع اٌّٛعٛااد . 

 X2 =  ًِغّٛع اٌّٛعٛااد اٌعس٠جخصب ٟ اٌدخً لج / . 

 X3 اٌّخصْٚ  /= اٌّج١ؼبد . 

 X4=  اٌّج١ؼبد/ِصسٚف اٌفبةدح . 

ٚلااد غااٛزد اٌجبؽضااخ ّٔٛذعٙااب ئٌااٝ ّٔااٛذط أوضااس الااخ  ااٟ اٌزٕجااإ ثبٌفشااً اٌّاابٌٟ ٌٍشااسوبد ٚذٌااه  

 -:ثبظزخداَ اٌّؼباٌخ

  2. . . . 

 

X2 صب ٟ اٌدخً لجً اٌعس٠جخ/ ِغّٛع اٌّٛعٛااد = . 

 X24  اٌّج١ؼبد  ٚرشًّ اٌّصسٚ بد ػّاٛيد اٌخصاُ ٚاٌفٛاةاد اٌّد ٛػاخ  /= ِصسٚف اٌفبةدح

 .ػٍٝ اٌمسٚض ٚاٌزع١ٙلاد اٌّصس ١خ ثأٔٛاػٙب اٌّخزٍفخ(

X36  اٌّج١ؼبد/= اٌؾعبثبد ِعزؾمخ اٌد غ . 

 X10اٌؼبًِ اٌعبثك  أٞ أْ ٘رٖ إٌعجخ رما١ط إٌّاٛ  اٟ  = زأض اٌّبي اٌؼبًِ اٌؾبٌٟ/ زأض اٌّبي

 . زأض اٌّبي اٌؼبًِ اٌؾبصً ث١ٓ ػب١ِٓ ِدزٚظ١ٓ(

 14.86 ( اٌّمدَ ِٓ اٌجبؽضخ اٌرٞ رّىٕذ ِٓ خلاٌٗ ِٓ اٌزٕجإ ثٕعجخzٚثؾعت إٌّٛذط اٌّ ٛز   

اؽزّاابي  ٠سرفاغ  ١ٙاب 38.0ٌاد٠ٙب ػآ  Z% ِآ ؽابيد اٌزؼضاس  ااْ اٌشاسوبد اٌزاٟ رماً  ١ٙاب ل١ّاخ 

 . ((Shirata,2002:8  الإ لاض

 

Z=1.042X2-0.058X24–0.062X36-0.003X10+0.7614 

SAF=0.0104X1+0.0268X2+0.0661X3+0.0237X4+0.7077 



 

 

 

 الثالث الفصل
 العملي الجانب

 التمويل هيكل تحليل - : الاول المبحث

 المالية الهشاشة تحليل - : الثاني المبحث

 الفرضيات اختبار : الثالث مبحثال
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 توطئه

ان ؼٕس ذؽلٕل المؤػزاخ الخاصح تٍٕكل الرمُٔل للمصارف عٕىح الدراطح , ٌذا المثؽس  ٔرعمه

العزاقٕةةح المدرظةةح وةةٓ طةةُ  العةةزا  لةة َرا   صةةارف الرعارٔةةحمرمصلةةح تالمعٕىةةح الدراطةةح  اوةةد 

ٓ ػةةملد المالٕةةح َالرةةٓ ذركةةُن مةةه رمظةةح َعؼةةزٔه مصةةزوار لكةةه ذةةا اررٕةةار عٕىةةح الدراطةةح َالرةة

 )مصزف تغةدا  , مصةزف الرعةارْ العزاقةٓ , مصةزف الخلةٕط الرعةارْ ,عؼزج مصارف ٌٓ: 

مصةةزف ,  مصةةزف الؼةةز  الَطةةػ,  مصةةزف اتطةةرصمار العزاقةةٓ,  مصةةزف الٌلةةٓ العزاقةةٓ

مصةزف ,  مصةزف المرؽةد لتطةرصمار,  مصةزف طةُمز الرعةارْ,  المُصل للرىمٕةح َاتطةرصمار

 . 2019 - 2005للمدج   العزاقٓ ( رمانئات

وظةثح الرمُٔةل )وظةثح الرمُٔةل تالطةٍا العا ٔةح ,  َطٕرا ذؽلٕل ارتعح مؤػزاخ لٍٕكةل الرمُٔةل ٌةٓ

 المؽرعشج , وظثح الرمُٔل تالدُٔن , وظثح الرمُٔل تالُ ائع ( تالرتاغ

 هٍم وسبت انتمىٌم بالاسهم انعادٌتتح -اولاً : 

صةكُ  ملكٕةً  ٔل الظلر َذمصل الطٍا العا ٔحذعد الطٍا العا ٔح مصدر مه مصا ر الرمُٔل غُ

الرمُٔل تالطٍا العا ٔح أ صز  لفح مه مصا ر  عد  ؼقُقٍا تالمصزف َٔ لشثاخمظكٍا المظاٌمٕه ٔ

الرمُٔل الرزِر َذقاص وظثح الرمُٔةل تالطةٍا العا ٔةح تؽاصةل قظةمح راص المةاف المةدوُ  علةّ 

 ُظُ اخ.أظمالٓ الم

 

 

 

 

 %100* انمىجىداث اجمانً / انمال رأس = اجمانً انمىجىداث انمذفىع انى انمالوسبت رأس 

 الأول انمبحث

 هٍكم انتمىٌم تحهٍم 
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 (6الجدول )

 نسبة التمويل بالأسهم العادية للمصارف التجارية عينة الدراسة

 Excelاعدا  الثاؼصح تاتعرما  علّ مخزظاخ  -المصدر :

الخليج  اريالتج  بغداد  السنة
 التجاري

الاهلي 
 العراقي

الشرق  الاستثمار
 الاوسط

الائتمان  المتحدة سومر التجاري الموصل
 العراقي

 المتوسط

2005 16.654% 38.564% 22.522% 39.059% 18.040% 4.695% 25.045% 62.098% 25.243% 11.689% 26.361% 

2006 15.994% 36.453% 27.300% 56.914% 17.726% 9.018% 22.131% 55.624% 37.577% 6.995% 28.573% 

2007 14.564% 28.146% 15.751% 48.835% 22.690% 7.621% 22.129% 44.854% 31.986% 13.915% 25.049% 

2008 12.893% 29.315% 10.417% 35.429% 23.706% 7.373% 12.137% 58.041% 40.075% 20.710% 25.010% 

2009 10.596% 28.804% 19.331% 53.162% 26.311% 9.865% 24.353% 52.641% 22.740% 23.354% 27.116% 

2010 10.405% 29.388% 20.950% 46.486% 30.485% 11.377% 26.880% 58.364% 28.924% 16.809% 28.007% 

2011 12.899% 40.413% 30.236% 54.152% 30.514% 14.970% 29.002% 59.489% 30.496% 22.516% 32.469% 

2012 13.455% 34.079% 24.472% 29.652% 26.309% 18.316% 42.708% 55.887% 35.390% 17.807% 29.807% 

2013 14.165% 44.797% 31.991% 28.021% 29.774% 19.375% 36.015% 60.291% 39.742% 24.876% 32.905% 

2014 13.680% 55.646% 36.743% 40.635% 44.750% 36.599% 58.022% 59.558% 50.274% 39.988% 43.589% 

2015 16.134% 60.257% 36.993% 46.662% 45.312% 37.030% 69.088% 67.711% 51.613% 40.419% 47.122% 

2016 20.826% 58.987% 37.405% 43.133% 43.262% 39.443% 61.577% 71.069% 56.837% 48.697% 48.124% 

2017 22.933% 54.265% 49.725% 41.392% 43.576% 33.417% 61.675% 64.074% 57.759% 52.451% 48.127% 

2018 22.451% 56.289% 51.873% 47.550% 41.180% 31.221% 61.624% 61.045% 58.192% 50.232% 48.166% 

2019 22.070% 55.583% 54.630% 39.444% 47.185% 37.981% 61.560% 71.350% 49.643% 47.844% 48.729% 

 %35.943 %29.220 %41.099 %60.140 %40.930 %21.220 %32.721 %43.368 %31.356 %43.399 %15.981 المتوسط
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 مصرف بغذاد -1

ؼقة  المصةزف أعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالطةٍا  2017( اوةً وةٓ عةا  6أظٍزخ الىرائط وةٓ العةدَف )

   المصةةةةةةةةزف الةةةةةةةةذْ تلةةةةةةةة تظةةةةةةةةثة سٔةةةةةةةةا ج رأص مةةةةةةةةاف  (.%22.933العا ٔةةةةةةةةح )  تلغةةةةةةةةد )

وةٓ  علٕةًاود َاوخفاض مُظُ اخ المصزف عما   (1 ما وٓ الملؽ )(  (250,000,000,000

 وظةثح ذمُٔةل ا وةّأمةا ر  (2 مةا وةٓ الملؽة )( (109,015,2647,000تلغةد  الظىُاخ الظاتقح ا 

تظثة سٔا ج المُظةُ اخ الةذْ تلغةد  (%10.405تلغد ) ا  2010تالطٍا العا ٔح  اود وٓ عا  

                    َ ةةةةذلا سٔةةةةا ج رأص المةةةةاف الةةةةذْ تلةةةة ر  (2 مةةةةا وةةةةٓ الملؽةةةة ) ( 961,062,610,000 )

 مةةا ٔرٍةةز العةةدَف ذفةةاَخ وةةٓ وظةةة الرمُٔةةل ر  (1 مةةا وةةٓ الملؽةة )  (100,000,000,000) 

 (, %15.981)وٓ ؼٕه تل  المرُطػ الظةىُْ لمصةزف تغةدا   . العا ٔح تٕه طىح َأرزِتالطٍا 

َٔزظةةةع طةةةثة الشٔةةةا ج َالىقصةةةان وةةةٓ المُظةةةُ اخ )لةةةّ ذؼةةةزٔعاخ الثىةةةا المز ةةةشْ َالعُامةةةل 

 اتقرصا ٔح َالظٕاطٕح )لّ ٔمز تٍا الثلد َ ذلا ) ارج المصزف ل مُاف .

 مصرف انتجاري انعراقً -2 

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالطةٍا  2015( اوةً وةٓ عةا  6وةٓ العةدَف )أظٍزخ الىرائط 

( َ ٔعةةُ  طةةثة ٌةةذا اترذفةةا  الةةّ سٔةةا ج قٕمةةح رأص مةةاف المصةةزف %60.257العا ٔةح ا  تلغةةد )

ذفةةا  )لةةّ اطةةرعاتح المصةةارف الرعارٔةةح ترَٔزظةةع ٌةةذا ااترةةزِ الرعةةارْ وظةةثح الةةّ الظةةىُاخ 

ؤَص امُالٍةةا لركةةُن قةةا رج علةةّ مُاظٍةةح المخةةاغز الرةةٓ قةةد لرعلٕمةةاخ الثىةةا المز ةةشْ تشٔةةا ج ر

وظثح ذمُٔل تالطٍا العا ٔح وٓ   وّاما ا. ذرعزض لٍا َ اطرٕعاب الخظائز الرٓ ذصاؼة وؼاغاذٍا

( ورٕعح توخفاض رأص ماف المصزف َارذفا  قٕمح مُظُ اذً  %28.146تلغد ) ا  2007عا  

وعةت  عةه طةُء اتَظةا  اتقرصةا ٔح  ًج مُظُ اذة   فاءج المصزف وٓ ا ارَٔزظع  لا الّ عد

َالظٕاطةةٕح وةةٓ العةةزا  .  مةةا ٔرٍةةز العةةدَف ذفةةاَخ وةةٓ وظةةة الرمُٔةةل تالطةةٍا العا ٔةةح تةةٕه طةةىح 

 .(%43.399َأرزِ. وٓ ؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف الرعارْ العزاقٓ )

 انتجاريمصرف انخهٍج  -3

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالطةٍا  2019( اوةً وةٓ عةا  6أظٍزخ الىرائط وةٓ العةدَف )

   المصةةةةةةةزف الةةةةةةةذْ تلةةةةةةة تظةةةةةةةثة سٔةةةةةةةا ج رأص مةةةةةةةاف  (. (%54.630 العا ٔةةةةةةةح ا  تلغةةةةةةةد

 علٕةًَاوخفةاض مُظةُ اخ المصةزف عمةا  اوةد   (1 ما وٓ الملؽة )(  ( 300,000,000,000

مُٔةل وظةثح ذ ا وةّامةا . (2 ما وٓ الملؽة ) ((549,145,530,701تلغد  ا وٓ الظىُاخ الظاتقح 

َٔزظع طثة اوخفاض الىظثح )لّ اوخفاض  (.%10.417تلغد ) ا 2008 تالطٍا العا ٔح وٓ عا  
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رأص مةةاف المصةةزف َسٔةةا ج مُظُ اذةةًر تن رةةتف ٌةةذي الظةةىح ػةةٍد العةةزا  ذةةدٌُرا اقرصةةا ٔا 

 ما ٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ  َطٕاطٕا أشز وٓ اطرقزار المصارف َالذْ أ ِ )لّ ذدٌُر أوؼطرً .

رمُٔل تالطٍا العا ٔح تٕه طىح َأرةزِ. وةٓ ؼةٕه تلة  المرُطةػ الظةىُْ لمصةزف الخلةٕط وظة ال

 .( %31.356الرعارْ )

 مصرف الأههً انعراقً -4

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالطةٍا  2006( اوةً وةٓ عةا  6أظٍزخ الىرائط وةٓ العةدَف )

وظةثح  ا وةّامةا . مُظةُ اخ ؼعةا ا وةّطةعلد وةٓ ٌةذا العةا   لوٍةا( %56.914العا ٔح ا  تلغد )

َ لةةةا تظةةةثة ارذفةةةا  ؼعةةةا  (%28.021تلغةةةد ) ا  2013ذمُٔةةةل تالطةةةٍا العا ٔةةةح وةةةٓ عةةةا  

 مةةا ٔرٍةةز العةةدَف ذفةةاَخ وةةٓ وظةةة .المُظةةُ اخ قٕاطةةا تةةزأص المةةاف المةةىخفط وةةٓ وفةةض الظةةىح 

الرمُٔةةل تالطةةٍا العا ٔةةح تةةٕه طةةىح َأرةةزِ. وةةٓ ؼةةٕه تلةة  المرُطةةػ الظةةىُْ لمصةةزف الٌلةةٓ 

 .(%43.368)زاقٓالع

 مصرف الاستثمار انعراقً -5

ؼقةة  المصةةزف اعلةةّ وظةةثح ذمُٔةةل تالطةةٍا  2019( اوةةً وةةٓ عةةا  6العةةدَف ) وتؼةةع مةةه رةةتف 

 مةا وةٓ  (250,000,000,000)ورٕعح لشٔا ج رأص ماف المصةزف (%47.185العا ٔح ا  تلغد )

تلغةةد  ا ظةةاتقح وةةٓ الظةةىُاخ ال علٕةةًَاوخفةةاض مُظةةُ اخ المصةةزف عمةةا  اوةةد  (1الملؽةة )

وظةةثح ذمُٔةةل تالطةةٍا العا ٔةةح وةةٓ عةةا   ا وةةّامةةا .  (2 مةةا وةةٓ الملؽةة ) (529,829,506,291)

 َٔزظع طثة اوخفةاض الىظةثح )لةّ اوخفةاض رأص مةاف المصةزف ( %17.726تلغد ) ا  2006

 سٔةةةةةا ج مُظُ اذةةةةةً,وعةةةةةت عةةةةه (1 مةةةةةا وةةةةٓ الملؽةةةةة )( 29,750,000,000ؼٕةةةةس َصةةةةةل )

َ ذعُ  اطثاب اترذفا  َاتوخفاض وةٓ الىظةثح الةّ (. 2ٓ الملؽ ) ما و 167,831,022,000))

سٔةةا ج الرمُٔةةل  ٔلؽةةع َ.  فان المصةةزف ملرةةش  تقُاعةةد الظةةلطاخ الزقاتٕةةح َ تمقةةزراخ لعىةةح تةةاس

تالطةةٍا العا ٔةةح وةةٓ الظةةىُاخ اترٕةةزج ٔزظةةع طةةثثٍا )لةةّ سٔةةا ج راص المةةاف المةةدوُ  أْ ٌىةةا  

  المرُطةةةػ الظةةةىُْ لمصةةةزف اتطةةةرصمار العزاقةةةٓ )صةةةداراخ أطةةةٍا رأطةةةمالٕحر وةةةٓ ؼةةةٕه تلةةة

(32.721%). 

 مصرف انشرق الأوسط -6

ؼق  المصزف اعلّ وظثح ذمُٔةل تالطةٍا العا ٔةح ا  تلغةد  2016( اوً وٓ عا  6العدَف ) ٔرٍز

وظةةثح ذمُٔةةل  ا وةةّامةةا . ؼعةةا رأص مةةاف المصةةزف وةةا  اظمةةالٓ المُظةةُ اختن  (39.443%)

( تن ؼعا رأص ماف المصزف  ةان مةىخفط %4.695تلغد ) ا  2005تالطٍا العا ٔح وٓ عا  
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 ما ٔرٍةز العةدَف ذفةاَخ وةٓ وظةة الرمُٔةل . (1 ما وٓ الملؽ ) 15,000,000,000)ظداً تل  )

 الؼةةز  اتَطةةػتالطةةٍا العا ٔةةح تةةٕه طةةىح َأرةةزِ. وةةٓ ؼةةٕه تلةة  المرُطةةػ الظةةىُْ لمصةةزف 

 2019-2014تالطٍا العا ٔح وةٓ الظةىُاخ  اس ٔا  اتعرما  علّ الرمُٔل ٔلؽعا   .(21.220%)

 َ لةةا تظةةثة اوخفةةاض اعرمةةا  المصةةزف علةةّ الرمُٔةةل تالرتةةاغ المؽرعةةشج َالرمُٔةةل تةةالُ ائع

 .تالإظاوح الّ ان ٌذي الفرزج ػٍدخ ذدٌُر اتَظا  اتقرصا ٔح 

 مصرف انمىصم نهتىمٍت والاستثمار -7

  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالطةٍا ؼقة 2015اوةً وةٓ عةا  (6أظٍزخ الىرائط وةٓ العةدَف ) 

َ  لا ورٕعح لشٔا ج رأص الماف ؼٕةس ان ارذفةا  َ اوخفةاض رأص  ( %69.088العا ٔح ا  تلغد )

وةٓ عةا   وظةثح ذمُٔةل تالطةٍا العا ٔةح  ا وةّامةا . الماف ٔكُن تىاء الةّ ذُظٍٕةاخ الثىةا المز ةشْ

ف الةةةةةذْ تلةةةةة  اوخفةةةةةاض رأص مةةةةةاف المصةةةةةز تظةةةةةثة َ لةةةةةا (%12.137تلغةةةةةد ) ا  2008

 205,984,854,404)) سٔا ج مُظُ اذةًوعت عه  . (1 ما وٓ الملؽ ) 25,000,000,000))

وظثح الرمُٔةل تالطةٍا العا ٔةح تةدأخ تاترذفةا  وةٓ الظةىُاخ الرٕةزج  ٔلؽعَ  ,(2 ما وٓ الملؽ )

ح َ لا تظثة اوخفاض وظثح الرمُٔل المقرزض َٔزظع  لا لعةدج أطةثاب أٌمٍةا الَظةا  الظٕاطةٕ

 ما ٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔل تالطٍا العا ٔح تٕه طىح َارزِ  َالعظكزٔح َالمىٕح .

 . ( %40.930)ف المُصل للرىمٕح َاتطرصمار وٓ ؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصز

 مصرف سىمر انتجاري -8 

لطةٍا ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تا 2019( اوةً وةٓ عةا  6أظٍزخ الىرائط وةٓ العةدَف )

امةا  2018ورٕعةح توخفةاض مُظةُ اخ المصةزف وظةثح الةّ عةا   (.%71.350العا ٔح ا  تلغد )

, تن رأص مةاف مصةزف (%44.854تلغةد ) ا  2007وظثح ذمُٔل تالطٍا العا ٔح وٓ عا   ا وّ

 ما ٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ وظة . ان مردوٓ تٕىما قٕمح مُظُ اذً مزذفعح 2007عا  طُمز  وٓ 

تالطٍا العا ٔح تٕه طىح َأرزِ. وٓ ؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف طُمز الرعارْ الرمُٔل 

ان مصزف طُمز الرعارْ ان وٓ الظىُاخ الرٕزج ٔرعمةد تىظةثح أ صةز مةه  ٔلؽعَ (60.140%)

ح الرمُٔل سٔا ج الرمُٔل الممرلا ذش ا   لف % وٓ ذمُٔلً علّ راص الماف المدوُ  َتالرالٓ عىد60

 . لّ ظعف ) ارج المصزف تالؼكل المطلُب مىٍاَتزظع  لا )

 مصرف انمتحذ نلاستثمار -9

ؼقةة  المصةةزف اعلةةّ وظةةثح ذمُٔةةل تالطةةٍا  2018( اوةةً وةةٓ عةةا  6العةةدَف ) وتؼةةع مةةه رةةتف

وظةثح ذمُٔةل تالطةٍا   وةّامةا ا. ورٕعح لشٔةا ج رأص مةاف المصةزف (%58.192العا ٔح ا  تلغد )
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( تظةثة ارذفةا  ؼعةا مُظُ اذةً تىظةة  ثٕةزج عةه  %22.740تلغةد ) ا  2009العا ٔح وٓ عةا  

, َٔزظةع  لةا الةّ عةد   فةاءج ات ارج المصةزوٕح َذةدٌُر الثٕصةح اتقرصةا ٔح اتعُا  الرٓ ذظةثقٍا 

 ما ٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔل تالطٍا العا ٔح تٕه طىح َأرزِ. وةٓ ؼةٕه .َالظٕاطٕح 

 .(%41.099) طرصمارالمرؽد لتتل  المرُطػ الظىُْ لمصزف 

 انعراقً تمانئمصرف الا -10

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالطةٍا  2017( اوةً وةٓ عةا  6أظٍزخ الىرائط وةٓ العةدَف )

ورٕعةةح لشٔةةا ج رأص مةةاف المصةةزف َ اوخفةةاض مُظُ اذةةً قٕاطةةا (. %52.451العا ٔةةح ا  تلغةةد )

َ لا  (%6.995تلغد ) ا  2006ح وٓ عا  وظثح ذمُٔل تالطٍا العا ٔ ا وّاما  , تالعُا  الظاتقً

 ما ٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔل .  تظثة ذدوٓ رأص ماف المصزف َ سٔا ج المُظُ اخ

 العزاقةةٓ  تالطةةٍا العا ٔةةح تةةٕه طةةىح َأرةةزِ. وةةٓ ؼةةٕه تلةة  المرُطةةػ الظةةىُْ لمصةةزف اتئرمةةان

(29.220%). 

ل تالطٍا العا ٔح للمصارف الرعارٔح عٕىةح الرمُٔ ان (13( َالؼكل )6مه رتف العدَف )وتؼع 

اْ ان وظة  فأح ( %48.729ا  تلغد ) 2019 اود أعلّ وظثح عا   الدراطح رتف مدج الدراطح

راص ماف المصارف الرعارٔح تطرعاترٍا لرُظٍٕاخ الثىا المز شْ . َ ذعكض ٌذج الىظثح العالٕةح 

 .امةا ا وةّ اتسمةاخ الرةٓ قةد ذرعةزض لٍةا  قدرج المصارف علّ ؼمأح امُاف المُ عٕه َ مُاظٍح

تظثة سٔةا ج مُظةُ اخ  (%25.010ا  تلغد )  2008 وظثح ذمُٔل تالطٍا العا ٔح  اود وٓ عا 

أن المصةارف الرعارٔةح  ٔلؽعَ وٓ اتعُا  الظاتقح , علًٕالمصارف الرعارٔح الخاصح عما  اود 

لرمُٔةةل الممرلةةا َ لةةا تظةةثة ان تةةدأ ٔعرمةةد ا صةةز علةةّ مصةةا ر ا 2014عٕىةةح الدراطةةح مةةه عةةا  

المصةةارف الرعارٔةةح عٕىةةح الدراطةةح ذمةةز وةةٓ أسمةةاخ مالٕةةح تظةةثة الرةةزَف المىٕةةح َاتقرصةةا ٔح 

 .َالظٕاطٕح للثلد
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 (13شكل )

 (2019-2005للمدة ) نسبة التمويل بالأسهم العادية للمصارف التجارية عينة الدراسة

  Excelخ تزوامط المصدر :اعدا  الثاؼصح تاتعرما  علّ مخزظا

 انمحتجزة بالأرباحتحهٍم انتمىٌم  -:ثاوٍا 

اوعل  المؽرعشج  تالرتاغالرمُٔل  , َٔعرثزاتمُاف الفائعح القاتلح للرُسٔعٌٓ الرتاغ المؽرعشج 

اص وظةةثح أْ ذكةةُن ٌةةذي الكلفةةح ػةةثح معدَمةةح َذقةةَ  لةةا توخفةةاض  لفةةح الرمُٔةةل أوةةُا  الرمُٔةةل 

 الرمُٔل تالرتاغ المؽرعشج تؽاصل قظمح اترتاغ المؽرعشج علّ اظمالٓ المُظُ اخ .
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 (7الجدول )

 نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة للمصارف التجارية عينة الدراسة

 

 Excelاعدا  الثاؼصح تاتعرما  علّ مخزظاخ  -المصدر :

الخليج  التجاري  بغداد  السنة
 التجاري

الاهلي 
 العراقي

الشرق  الاستثمار
 الاوسط

سومر  الموصل
 التجاري

الائتمان  المتحدة
 العراقي

 المتوسط

2005 0.462% 0.060% 2.280% 2.344% 3.414% 2.600% 1.664% 2.810% 4.196% 2.064% 2.189% 

2006 0.862% 0.521% 1.329% 0.000% 0.000% 1.264% 2.056% 2.260% 0.000% 0.400% 0.869% 

2007 4.340% 0.571% 2.860% 1.562% 5.875% 2.842% 2.731% 2.327% 1.330% 4.267% 2.870% 

2008 3.556% 0.684% 4.359% 4.221% 4.741% 2.327% 2.974% 0.893% 0.000% 4.070% 2.782% 

2009 1.871% 1.472% 2.746% 0.592% 2.279% 1.973% 3.047% 3.700% 2.767% 1.669% 2.212% 

2010 1.351% 5.198% 1.476% 1.008% 3.437% 1.413% 5.222% 0.330% 5.824% 1.306% 2.656% 

2011 2.275% 2.322% 2.929% 1.284% 2.875% 2.624% 3.882% 0.121% 6.114% 3.365% 2.779% 

2012 1.833% 3.603% 6.901% 4.046% 0.346% 2.817% 3.266% 0.357% 7.156% 3.793% 3.412% 

2013 1.726% 2.386% 5.768% 2.430% 4.891% 2.562% 6.419% 0.346% 3.793% 1.734% 3.205% 

2014 1.080% 1.846% 4.206% 1.089% 4.911% 0.501% 0.488% 0.379% 3.444% 1.963% 1.991% 

2015 0.350% 1.572% 1.155% 0.407% 0.301% 0.763% 0.000% 0.790% 0.861% 1.788% 0.799% 

2016 1.960% 4.409% 1.771% 4.549% 5.847% 1.570% 1.277% 2.584% 0.191% 7.433% 3.159% 

2017 1.318% 5.968% 3.020% 4.007% 3.907% 0.842% 2.441% 2.413% 0.000% 9.745% 3.366% 

2018 0.687% 4.146% 1.551% 0.000% 3.731% 0.344% 1.116% 2.477% 0.000% 9.298% 2.335% 

2019 1.269% 1.342% 0.927% 0.180% 0.003% 0.430% 1.336% 3.130% 0.000% 5.723% 1.434% 

 %2.404 %3.908 %2.378 %1.661 %2.528 %1.658 %3.104 %1.848 %2.885 %2.407 %1.663 المتوسط
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 مصرف بغذاد -1

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالرتةاغ  2007( اوةً وةٓ عةا  7أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

(. َ ٔعةةُ  طةةثة ٌةةذا اترذفةةا  الةةّ سٔةةا ج قٕمةةح اترتةةاغ المؽرعةةشج %4.340المؽرعةةشج تلغةةد )

وظةثح ذمُٔةل تالرتةاغ المؽرعةشج وةٓ عةا   ا وةّلمصزف تغةدا  وظةثح الةّ الظةىُاخ اترةزِ, امةا 

َٔزظع طثة اوخفاض الىظثح )لّ اوخفاض اترتةاغ المؽرعةشج ؼٕةس  (%0.350تلغد ) ا  2015

 مةةا ٔرٍةةز العةةدَف ذفةةاَخ وةةٓ وظةةة الرمُٔةةل ,  (3) مةةا وةةٓ الملؽةة  (5,430,791,000تلغةةد  )

ان المصةزف ٔرثةع طٕاطةح اؼرعةاس تصةُرج مىررمةح   ٔلؽةعتالرتاغ المؽرعشج تٕه طىح َأرزِ. َ

 .(%1.663وٓ ؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف تغدا  )

 مصرف انتجاري انعراقً 2-

ّ وظةثح ذمُٔةل تالرتةاغ ؼق  المصةزف اعلة2017 ( اوً وٓ عا   7أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف ) 

( َ ٔعةةُ  طةةثة ٌةةذا اترذفةةا  الةةّ سٔةةا ج قٕمةةح اترتةةاغ المؽرعةةشج  %5.968المؽرعةةشج تلغةةد )

وظثح ذمُٔل تالرتةاغ المؽرعةشج  ا وّلمصزف الرعارْ العزاقٓ وظثح الّ الظىُاخ اترزِ , اما 

الةذْ تلغةد ( ورٕعةح توخفةاض اترتةاغ المؽرعةشج للمصةزف %0.060تلغد ) ا   2005وٓ عا  

َارذفةةةةةةةا  قٕمةةةةةةةح مُظةةةةةةةُ اخ الةةةةةةةذْ تلغةةةةةةةد    (3 مةةةةةةةا وةةةةةةةٓ الملؽةةةةةةة ) ((93,076,503

.  ما ٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔل تالرتاغ (2 ما وٓ الملؽ ) ((155,584,802,000

  الرعةةةارْ العزاقةةةٓالمؽرعةةةشج تةةةٕه طةةةىح َأرةةةزِ. وةةةٓ ؼةةةٕه تلةةة  المرُطةةةػ الظةةةىُْ لمصةةةزف 

(2.407%) . 

 نتجاريمصرف انخهٍج ا 3 -

ؼق  المصزف اعلّ وظثح ذمُٔل تالرتاغ المؽرعشج تلغةد  2012( اوً وٓ عا  7العدَف ) ٔرٍز

وظثح ذمُٔةل   وّىُاخ الظاتقح  , اما ا( ورٕعح ارذفا  قٕمح اترتاغ المؽرعشج قٕاطا تالظ6.901%)

د ( تظةثة اوخفةاض المُظةُ اخ الةذْ تلغة%0.927تلغد ) ا  2019تالرتاغ المؽرعشج وٓ عا  

َ ةةةةذلا اوخفةةةةاض اترتةةةةاغ المؽرعةةةةشج الةةةةذْ  . (2 مةةةةا وةةةةٓ الملؽةةةة ) (549,145,530,701)

ر.  مةةا ٔرٍةةز العةةدَف ذفةةاَخ وةةٓ وظةةة الرمُٔةةل  (3 مةةا وةةٓ الملؽةة ) (5,091,419,669تلةة )

تالرتاغ المؽرعشج تٕه طةىح َأرةزِ. وةٓ ؼةٕه تلة  المرُطةػ الظةىُْ لمصةزف الخلةٕط الرعةارْ 

(2.885%). 
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 نعراقًمصرف الاههً ا 4

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالرتةاغ  2016( اوةً وةٓ عةا  7أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

وظةةثح ذمُٔةةل تالرتةةاغ  ا وةةّ( ورٕعةةح لشٔةةا ي اترتةةاغ المؽرعةةشج ,امةةا %4.549المؽرعةةشج تلغةةد )

عامٕه لا ٔةرا أْ ان المصزف وٓ ٌذٔه ال (%0.000تلغد ) ا  2006 َ 2018 المؽرعشج وٓ عا  

 مةا ٔرٍةز العةدَف ذفةاَخ وةٓ وظةة الرمُٔةل اس اترتاغ تظثة ذعزض المصزف للخظةارج ,اؼرع

العزاقةٓ  تٌلةٓتلة  المرُطةػ الظةىُْ لمصةزف اوةٓ ؼةٕه  تالرتاغ المؽرعشج تةٕه طةىح َأرةزِ.

(1.848%). 

 مصرف الاستثمار5- 

رتةاغ ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تال 2007( اوةً وةٓ عةا  7أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

ؼعةةا مُظةةُ اخ وةةٓ ٌةةذا العةةا  ؼٕةةس تلغةةد  ا وةةّتوٍةةا طةةعلد ( %5.875المؽرعةةشج تلغةةد )

َارذفا  قٕمح اترتاغ المؽرعشج وظثح الّ الظةىُاخ  , (2 ما وٓ الملؽ ) (131,112,403,000)

ن أْ ا (%0.000تلغةد ) )  2006وظةثح ذمُٔةل تالرتةاغ المؽرعةشج وةٓ عةا   وّ اما ا,  اترزِ

 مةا ٔرٍةز  طٕاطح ذُسٔةع اترتةاغ َت ٔرثةع طٕاطةح اؼرعةاس اترتةاغ رثعذي الظىً ٔالمصزف وٓ ٌ

العدَف ذفاَخ وةٓ وظةة الرمُٔةل تالرتةاغ المؽرعةشج تةٕه طةىح َأرةزِ.. وةٓ ؼةٕه تلة  المرُطةػ 

 . (%3.104الظىُْ لمصزف اتطرصمار )

 مصرف انشرق الاوسط6-

المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالرتةاغ ؼقة   2007( اوةً وةٓ عةا  7أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

(  . َ ٔعُ  طثة ٌذا اترذفا  الّ سٔا ج قٕمح اترتاغ المؽرعشج وظةثح %2.842المؽرعشج تلغد )

تلغةةد  ا  2018وظةةثح ذمُٔةةل تالرتةةاغ المؽرعةةشج وةةٓ عةةا   ا وةةّالةةّ الظةةىُاخ اترةةزِ , امةةا 

 مةةةا وةةةةٓ  2,755,159,000)ؽرعةةةةشج الةةةذْ تلةةةة  )ح اوخفةةةةاض اترتةةةاغ المعةةةورٕ(.  0.344%)

 َارذفةةةا   مُظةةةُ اخ المصةةةزف عمةةةا  اوةةةد وةةةٓ الظةةةىُاخ الظةةةاتقح ا  تلغةةةد   (3الملؽةةة )

 مةةا ٔرٍةةز العةةدَف ذفةةاَخ وةةٓ وظةةة الرمُٔةةل ,(2 مةةا وةةٓ الملؽةة )   (800,749,802,000)

تالرتاغ المؽرعشج تةٕه طةىح َأرةزِ. وةٓ ؼةٕه تلة  المرُطةػ الظةىُْ لمصةزف الؼةز  اتَطةػ 

(1.658%) . 
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 رف انمىصم نهتىمٍت والاستثمارمص7-

ؼقةة  المصةةزف اعلةةّ وظةةثح ذمُٔةةل تالرتةةاغ  2013( اوةةً وةةٓ عةةا  7العةةدَف ) وتؼةةع مةةه رةةتف

 ( (36,000,000,000الةذْ تلة   سٔةا ج اترتةاغ المؽرعةشج( , تظثة %6.419المؽرعشج تلغد )

تلغةةةد  ا   2015 وظةةةثح ذمُٔةةةل تالرتةةةاغ المؽرعةةةشج وةةةٓ عةةةا   وةةةّامةةةا ا. ( 3 مةةةا وةةةٓ الملؽةةة  )

, مةا ٔرٍةز العةدَف ذفةاَخ  َ لا تظثة ذعزض المصزف الّ رظارج وٓ ٌذا العا   (0.000%)

وٓ وظة الرمُٔل تالرتاغ المؽرعشج تٕه طىح َأرةزِ. وةٓ ؼةٕه تلة  المرُطةػ الظةىُْ لمصةزف 

 ( .%2.528) المُصل للرىمٕح َاتطرصمار

 مصرف سىمر انتجاري8-

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالرتةاغ  2009وةٓ عةا  ( اوةً 7أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

وظةثح ذمُٔةل تالرتةاغ  ا وةّ, امةا  ورٕعةح لشٔةا ج اترتةاغ المؽرعةشج (,%3.700المؽرعشج تلغةد )

تظةةة اوخفةةاض اترتةةاغ المؽرعةةشج َ سٔةةا ج  (%0.121تلغةةد ) ا   2011المؽرعةةشج وةةٓ عةةا 

ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔل تالرتاغ المؽرعةشج   ما ٔرٍز العدَف مُظُ اذً قٕاطا تالعُا  الظاتقح .

 . (%1.661تٕه طىح َأرزِ. وٓ ؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف طُمز الرعارْ )

 نلاستثمار مصرف انمتحذ9- 

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالرتةاغ  2012( اوةً وةٓ عةا  7أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

رذفةةا  الةةّ سٔةةا ج قٕمةةح اترتةةاغ المؽرعةةشج  ( َ ٔعةةُ  طةةثة ٌةةذا ات%7.156المؽرعةةشج تلغةةد )

وظثح ذمُٔل تالرتةاغ المؽرعةشج  ا وّلمصزف الرعارْ العزاقٓ وظثح الّ الظىُاخ اترزِ , اما 

َلةا ٔةرا اؼرعةاس  (%0.00تلغةد ) ا   2019َ  2018َ 2017َ 2008 َ 2006 وةٓ اتعةُا 

ٍةز العةدَف ذفةاَخ وةٓ وظةة  مةا ٔر. اترتاغ وٓ ٌذي الظىُاخ ورٕعح ذعزض المصزف للخظةائز

المرؽةد الرمُٔل تالرتةاغ المؽرعةشج تةٕه طةىح َأرةزِ. وةٓ ؼةٕه تلة  المرُطةػ الظةىُْ لمصةزف 

 .(%2.378) لتطرصمار

 انعراقً مصرف الائتمان10- 

ؼق  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالرتةاغ المؽرعةشج  2017( اوً وٓ عا  7وٓ العدَف ) ٔرٍز

( َاوخفةاض  (46,448,171,000الةذْ تلة   اترتةاغ المؽرعةشجورٕعةح لشٔةا ج  (%9.745تلغد )

 ما وٓ ( 476,638,010,000تلغد) ا وٓ الظىُاخ الظاتقح  علًٕمُظُ اخ المصزف عما  اود 

ورٕعةح  (%0.400تلغد ) ا  2006وظثح ذمُٔل تالرتاغ المؽرعشج وٓ عا    وّ. اما ا(2الملؽ  )
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 مةا ٔرٍةز العةدَف ذفةاَخ وةٓ  قٕمةح مُظُ اذةً. توخفاض اترتاغ المؽرعشج للمصةزف َارذفةا 

وظةةة الرمُٔةةل تالرتةةاغ المؽرعةةشج تةةٕه طةةىح َأرةةزِ. وةةٓ ؼةةٕه تلةة  المرُطةةػ الظةةىُْ لمصةةزف 

 . (%3.908اتئرمان العزاقٓ )

(ان الرمُٔةل تالرتةاغ المؽرعةشج للمصةارف الرعارٔةح 14( َالؼكل )7وتؼع مه رتف العدَف ) 

وظثح   وّا اام( %3.366ا  تلغد ) 2017طح  اود أعلّ وظثح عا  عٕىح الدراطح رتف مدج الدرا

مةه ٌٕكةل رأص  ٔلؽةع, َ(%0.799ا  تلغةد )  2015  اوةد وةٓ عةا  رتاغ المؽرعشج ذمُٔل تال

علةّ المصةارف الرعارٔةح  ا الماف عد  َظُ  وظة مصلّ للمشض تٕه الرمُٔل الممرلا َ المقرزض 

ٕه مصةةا ر الرمُٔةةل الممرلةةا َ المقرةةزض َ لةةا لكةةٓ عٕىةةح الدراطةةح ذؽدٔةةد وظةةة مصلةةّ للمةةشض تةة

 لفةةح  ا وةةّذةةىخفط  لفةةح الرمُٔةةل الةةّ ا وةةّ ؼةةد ممكةةه , َٔعرثةةز الرمُٔةةل تاترتةةاغ المؽرعةةشج 

 للمصزف أْ  اخ  لفح ذكُن معدَمح مه تاقٓ المصا ر اترزِ . 

 

  (14شكل )

 (2019-2005لمدة )ل للمصارف التجارية عينة الدراسةرباح المحتجزة نسبة التمويل بالأ

  Excelالمصدر :اعدا  الثاؼصح تاتعرما  علّ مخزظاخ تزوامط 

 بانذٌىنتحهٍم انتمىٌم  -ا :نثثا

مه الرمُٔل الخارظٓ مصل اتقرزاض مه المصارف اترزِ  ٌٓ اتمُاف الرٓ ٔرا الؽصُف علٍٕا

َ َرا  المالٕةةح َاتقرةةزاض مةةه الثىةةا المز ةةشْ , َرصةةا اتَرا  الرعارٔةةح , َتٕةةع َ ػةةزاء ات

َلكةةه َ ر ةةا ذعةةد ٌا ذثقةةّ الُ ائةةع ٌةةٓ المصةةدر الزئٕظةةٓ لمةةُاف  القةةزَض تالعملةةح اتظىثٕةةح ,
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علةةّ اظمةةالٓ  ظمةةالٓ المطلُتةةاختؽاصةةل قظةةمح الةةدُٔن َذقةةاص وظةةثح الرمُٔةةل تا . المصةةزف 

 .المُظُ اخ 

 

 

 

 مصرف بغذاد -1

ف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالةدُٔن ؼقة  المصةز 2010( اوةً وةٓ عةا  8أظٍزخ الىرائط وةٓ العةدَف )

وظةثح الرمُٔةل  ا وةّامةا  , تالظةىُاخ الظةاتقح قٕاطةا( ورٕعح ارذفا  قٕمةح الةدُٔن %87.640تلغد )

َٔعُ  الظثة الّ اوخفةاض المُظةُ اخ َ الةدُٔن  (%74.596تلغد ) ا   2017وٓ عا  لدُٔن تا

ض الُ ائةع العارٔةح لةدِ َقةد ظةاء ٌةذا اتوخفةاض  مؽصةلح توخفةا 2016   قٕاطا تالعا  الظات  

الثىا المز شْ َ المُظةُ اخ اتظىثٕةح َالمُظةُ اخ اترةزِ مقاتةل اوخفةاض َ ائةع الؽكُمةح َ 

. ما ٔرٍز العةدَف ذفةاَخ وةٓ وظةة الرمُٔةل تالةدُٔن تةٕه طةىح َأرةزِ. وةٓ المطلُتاخ اتظىثٕح 

ٕاطح ذمُٔل ان المصزف ٔرثع ط ٔلؽعَ  . (%81.439ؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف تغدا )

ذعرمةةد الرمُٔةةل تالةةدُٔن ا صةةز مةةه اتعرمةةا  علةةّ المصةةا ر اترةةزِ َ تؼةةكل ٔفةةُ  المصةةارف 

 اترزِ للعٕىً.

 

 

 

  

 

 %100*انمىجىداث اجمانً/  انمطهىباث=  بانذٌىن انتمىٌم وسبت
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 (8جذول)

 وسبت انتمىٌم بانذٌىن نهمصارف انتجارٌت عٍىت انذراست  

 

 Excelاعدا  الثاؼصح تاتعرما  علّ مخزظاخ  -لمصدر :ا

الخليج  التجاري  بغداد  السنة
 التجاري

الاهلي 
 العراقي

الشرق  الاستثمار
 الاوسط

مر سو الموصل
 التجاري

الائتمان  المتحدة
 العراقي

 المتوسط

2005 82.420% 59.725% 73.501% 57.654% 77.856% 91.437% 72.429% 33.522% 69.659% 85.518% 70.372% 

2006 82.039% 61.252% 70.484% 39.987% 81.359% 88.048% 73.067% 40.570% 65.143% 90.569% 69.252% 

2007 79.076% 69.366% 79.957% 45.411% 70.265% 87.598% 72.823% 42.751% 70.259% 78.327% 69.583% 

2008 82.812% 67.239% 82.895% 55.954% 70.249% 88.793% 81.961% 35.830% 62.096% 72.464% 70.029% 

2009 86.391% 59.602% 76.686% 44.954% 67.361% 86.450% 70.935% 37.621% 74.376% 69.251% 67.363% 

2010 87.640% 53.695% 76.224% 50.805% 64.056% 85.503% 65.384% 36.844% 64.522% 77.293% 66.196% 

2011 84.048% 45.368% 65.275% 42.914% 64.266% 79.357% 65.524% 36.942% 62.270% 65.783% 61.175% 

2012 84.066% 51.199% 64.626% 54.141% 68.808% 77.075% 52.973% 41.251% 56.079% 68.740% 61.896% 

2013 83.497% 41.292% 60.932% 68.930% 64.203% 73.807% 53.444% 36.771% 55.113% 67.317% 60.531% 

2014 83.999% 36.701% 57.463% 57.303% 49.209% 55.045% 24.474% 38.143% 46.892% 53.587% 50.282% 

2015 82.673% 33.910% 60.175% 51.397% 49.022% 58.975% 28.147% 28.676% 44.650% 51.204% 48.883% 

2016 76.440% 33.476% 60.383% 50.209% 49.852% 58.294% 35.219% 24.055% 38.848% 40.237% 46.701% 

2017 74.596% 36.714% 46.812% 52.694% 50.657% 68.108% 33.894% 31.438% 42.734% 33.816% 47.146% 

2018 76.045% 36.129% 45.625% 71.547% 53.367% 66.598% 35.136% 34.456% 41.085% 37.010% 49.700% 

2019 75.843% 39.541% 44.148% 42.270% 50.809% 59.393% 34.549% 23.094% 49.782% 43.138% 46.257% 

 %59.024 %62.284 %56.234 %34.798 %53.331 %74.966 %62.089 %52.411 %64.346 %48.347 %81.439 المتوسط
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 مصرف انتجاري انعراقً-2

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالةدُٔن  2007( اوةً وةٓ عةا  8أظٍزخ الىرائط وةٓ العةدَف )

خ الدُٔن قٕاطا تالظةىُا س ٔا وظثح الرمُٔل تالدُٔن الّ ا (. َٔعُ  طثة ارذفا %69.366تلغد )

المؽلةةٓ ورٕعةةح ارذفةةا  الىةةاذط (  , 4 مةةا وةةٓ الملؽةة  ) (287,617,548,308)تلغةةد  ا الظةةاتقح 

.  مةا َارذفا  ؼصح الفز  الُاؼد مىً مما ا ِ الّ اورعاع الُظةع اتقرصةا ْ وةٓ الثلةداتظمالٓ 

لةدُٔن وظةثح الرمُٔةل تا ا وةّٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔل تالدُٔن تٕه طىح َأرزِ. امةا 

الرمُٔل تالدُٔن وةٓ الظةىُاخ اترٕةزج   اوخفاض ٔلؽع ا (, %33.476تلغد ) ا   2016وٓ عا  

وةٓ ؼةٕه تلة   َ ٔزظع الظثة )لّ سٔا ج راص الماف المدوُ  أْ ٌىةا  )صةداراخ أطةٍا رأطةمالٕحر

 . (%48.347) الرعارْ العزاقٓالمرُطػ الظىُْ لمصزف 

 مصرف انخهٍج انتجاري3-

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالةدُٔن  2008( اوةً وةٓ عةا  8وةٓ العةدَف ) أظٍزخ الىرائط

, (4 مةا وةٓ الملؽة  ) 239,984,991,213)( تظة سٔا ج الةدُٔن الةذْ تلة  )%82.895تلغد )

 مةةا ٔرٍةةز العةةدَف ذفةةاَخ وةةٓ وظةةة الرمُٔةةل تالةةدُٔن تةةٕه طةةىح َأرةةزِ . امةةا ا وةةّ وظةةثح ذمُٔةةل 

تلغةةةةةةد  ا تظةةةةةةثة اوخفةةةةةةاض الةةةةةةدُٔن  (%44.148تلغةةةةةةد ) ا  2019وةةةةةةٓ عةةةةةةا   لةةةةةةدُٔن تا

الةةةةةذْ  اوخفةةةةةاض المُظةةةةةُ اخ َ ةةةةةذلا ( 4 مةةةةةا وةةةةةٓ الملؽةةةةة  ) (242,436,472,500)

الةةّ عةةد  اتطةةرقزار الظٕاطةةٓ َاتمىةةٓ وةةٓ الثلةةد  ( َٔعةةُ  طةةثة  لةةا 549,145,530,701تلةة )

 الخلةةٕط الرعةةارْر. وةةٓ ؼةةٕه تلةة  المرُطةةػ الظةةىُْ لمصةةزف   2019َراصةةح وةةٓ وٍأةةح عةةا  

(64.346%) . 

 مصرف الاههً انعراق4ً -

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالةدُٔن 2018 ( اوةً وةٓ عةا   8أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

َٔعةةُ  طةةثة ارذفةةا  وظةةثح الرمُٔةةل تالةةدُٔن الةةّ اس ٔةةا  الةةدُٔن وظةةثح الةةّ  (%71.547تلغةةد )

تلغد  ا المصزف مُظُ اخ ( َ اوخفاض قٕمح 376,161,143,000تلغد ) ا الظىُاخ اترزِ 

 ا   2006وةٓ عةا  لةدُٔن ذمُٔةل تاوظةثح   وةّامةا ا. (2 ما وٓ الملؽة  ) ((525,757,058,000

تلغةةةةد  دُٔن وظةةةةثح الةةةةّ الظةةةةىُاخ اترةةةةزِ ا ورٕعةةةةح اوخفةةةةاض قٕمةةةةح الةةةة (%39.987تلغةةةةد )

َٔعةةُ  طةةثة اوخفةةاض وظةةثح الرمُٔةةل تالةةدُٔن الةةّ  ,( 4 مةةا وةةٓ الملؽةة  ) (17,564,629,285)

 مةةا ٔرٍةةز العةةدَف ذفةةاَخ وةةٓ وظةةة ,  2006ثح الرمُٔةةل الممرلةةا للمصةةزف وةةٓ عةةا  ارذفةةا  وظةة
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اتٌلةةٓ العزاقةةٓ الرمُٔةةل تالةةدُٔن تةةٕه طةةىح َأرةةزِ. وةةٓ ؼةةٕه تلةة  المرُطةةػ الظةةىُْ لمصةةزف 

(52.411%)  . 

 مصرف الاستثمار انعراقً -5

تلغةةد  ؼقةة  المصةةزف اعلةةّ وظةةثح ذمُٔةةل تالةةدُٔن 2006( اوةةً وةةٓ عةةا  8وةةٓ العةةدَف )وتؼةةع 

الكصٕةةز مةةه  2006َلقةةد ؼمةةل عةةا    ورٕعةةح اس ٔةةا  الةةدُٔن قٕاطةةا تالظةةىُاخ الظةةاتقح (81.359%)

الفزؽ َالرُظٍاخ الرٓ اؼظه المصزف اطرغتلٍا َمه ٌذي الفزؽ ٌُ  الرُطع الدَلٓ َذعشٔش 

صةةزوٕح الخارظٕةةح َذىُٔةةع ملعالمٕةةح اظةةاوح لرُطةةٕع الخةةدماخ المكاوةةح المصةةزف تةةٕه المصةةارف ا

ل تالةدُٔن تةٕه طةىح َأرةزِ. .  ما ٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔة الدرل الخارظٓمصا ر 

اوخفةةاض وظةةثح  ٔلؽةةعَ .(%49.022تلغةةد ) ا  2015وةةٓ عةةا   لةةدُٔن وظةةثح الرمُٔةةل تا  وةةّامةا ا

الرمُٔل تالدُٔن  وٓ الظةىُاخ اترٕةزج تظةثة سٔةا ج الرمُٔةل تالطةٍا العا ٔةح َ ٔزظةع طةثثٍا )لةّ 

ذزاظع تالىمُ  2015َ لقد ػٍد عا   ماف المدوُ  أْ ٌىا  )صداراخ أطٍا رأطمالٕحسٔا ج راص ال

وةٓ اتقرصا ْ وٓ القطاعاخ  اوً تما وٍٕا القطا  المصزوٓ َعد  اتطرقزار الظٕاطٓ َاتمىةٓ , 

 . (%62.089) اتطرصمار العزاقٓؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف 

 مصرف انشرق الأوسط -6

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالةدُٔن  2005( اوةً وةٓ عةا  8ٓ العةدَف )أظٍزخ الىرائط وة

َ ٌذا ٔعىٓ ان  رظح اعرما  المصزف علةّ الةدُٔن  مصةدر للرمُٔةل  ثٕةزج  (%91.437تلغد )

ٌَةذا  لٕةل علةّ شقةح الشتةائه  2005َٔعُ  ارذفا  ٌةذي الىظةثح الةّ ارذفةا  الُ ائةع وةٓ عةا  ظداً ر

ٍةا اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالةدُٔن غةُاف مةدج الدراطةح َعلةّ مظةرُِ َٔؼار ٌىةا الةّ او تالمصزف, 

 مةا   رظح اعرما  المصةزف علةّ الةدُٔن  مصةدر للرمُٔةل  ثٕةزج ظةدا, ٔلؽعَ .ظمٕع المصارف

لةدُٔن وظةثح الرمُٔةل تا ا وةّٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔل تالدُٔن تٕه طىح َأرزِ. امةا 

أن المصةةارف الرعارٔةةح عٕىةةح الدراطةةح مةةه عةةا   ٔلؽةةعَ (%55.045تلغةةد ) ا  2014وةةٓ عةةا   

عرمد علّ ا صز علّ مصا ر الرمُٔل الممرلا َ لا تظةثة ان المصةارف الرعارٔةح ذ خ تدأ 2014

وةٓ ؼةٕه  .عٕىح الدراطح ذمز وٓ أسماخ مالٕح تظثة الرزَف المىٕح َاتقرصا ٔح َالظٕاطٕح للثلد

 . (%74.966) الؼز  الَطػ تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف

 مصرف انمىصم نهتىمٍت والاستثمار -7

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالةدُٔن   2008 ( اوةً وةٓ عةا 8أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

 مةا ٔرٍةز العةدَف ذفةاَخ وةٓ  لشٔا ج الدُٔن قٕاطا تالظىُاخ الظةاتقح .ورٕعح ( %81.961تلغد )
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تلغةةد  2014وةةٓ عةةا   لةةدُٔن ٔةةل تاذمُل تالةةدُٔن تةةٕه طةةىح َأرةةزِ. امةةا ا وةةّ وظةةثح وظةةة الرمُٔةة

َ لةةا تظةةثة وةةٓ الظةةىُاخ الرٕةةزج  ذةةىخفطوظةةثح الرمُٔةةل تالةةدُٔن تةةدأخ  ٔلؽةةعا   (24.474%)

َٔزظةةع  لةةا لعةةدج أطةةثاب أٌمٍةةا الَظةةا  الظٕاطةةٕح َالعظةةكزٔح  مرلةةاارذفةةا  وظةةثح الرمُٔةةل الم

  . (%53.331)ر المُصل للرىمٕح َاتطرصماوٓ ؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف  َالمىٕح.

 مصرف سىمر انتجاري -8 

ؼق  المصزف اعلّ وظثح ذمُٔل تالةدُٔن تلغةد  2007( اوً وٓ عا  8العدَف ) وتؼع مه رتف

 ا  2019وةٓ عةا  لةدُٔن وظةثح الرمُٔةل تا ا وةّاما . ورٕعح  لشٔا ج  ُٔن المصزف  (42.751%)

 مةا ٔرٍةز العةدَف وٕح ,  اود مرد  2019تن  ُٔن مصزف طُمز وٓ عا   (%23.094تلغد )

طةُمز ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔل تالدُٔن تٕه طىح َأرزِ. وٓ ؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف 

وةٓ الظةىُاخ الرٕةزج ٔرعمةد تىظةثح  الرعارْ ان مصزف طُمز  ٔلؽعَ . (%34.798)الرعارْ 

ثة ان َاوخفةةاض الرمُٔةةل تالةةدُٔن َ لةةا تظةة الرمُٔةةل الممرلةةا علةةّ % وةةٓ ذمُٔلةةً 60أ صةةز مةةه 

المصةةارف الرعارٔةةح عٕىةةح الدراطةةح ذمةةز وةةٓ أسمةةاخ مالٕةةح تظةةثة الرةةزَف المىٕةةح َاتقرصةةا ٔح 

 .َالظٕاطٕح للثلد

 مصرف انمتحذ نلاستثمار -9

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالةدُٔن   2009 ( اوةً وةٓ عةا 8أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

( 4 ما وٓ الملؽ  ) ( 327,067,030,000)تلغد  رٓتظثة سٔا ج الدُٔن ال (%74.376تلغد )

َٔعةُ  طةثة  ( ,2 مةا وةٓ الملؽة  ) (439,745,296,000)د   تلغةا المُظُ اخَ ذلا سٔا ج , 

ارذفا  الىظثح ٌذا العةا  الةّ اتورعةاع اتقرصةا ْ وةٓ الةثت  الةذْ طةثثً ارذفةا  اطةعار ََار اخ 

 2016وةٓ عةا  لةدُٔن ظثح الرمُٔةل تاو ا وّاما  رالىفػ مما اوعكض تالإٔعاب علّ ا لة اتقرصا  

َٔعةُ  اوخفةاض الىظةثح   2015 ورٕعح اوخفاض قٕمح الدُٔن وظثح الّ عةا   (%38.848تلغد ) ا 

 ما ٔرٍةز العةدَف ذفةاَخ وةٓ وظةة الرمُٔةل , الّ طُء اتَظا  اتمىٕح  َ رُف  اعغ للعزا  

 ؽةةةد لتطةةةرصمارالمرتالةةةدُٔن تةةةٕه طةةةىح َأرةةةزِ. وةةةٓ ؼةةةٕه تلةةة  المرُطةةةػ الظةةةىُْ لمصةةةزف 

(56.234%).  

 تمانئمصرف الا -10

ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تالةدُٔن   2006 ( اوةً وةٓ عةا 8أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

( ورٕعح سٔا ج قٕمح الدُٔن مقاروح تالظىُاخ الظاتقح َ ٌةذا ٔعىةٓ  رظةح اعرمةا  %90.569تلغد )

رةةالٓ ان اتعرمةةا  علةةّ الةةدُٔن ٔمةةىػ َتالالمصةةزف علةةّ الةةدُٔن  مصةةدر للرمُٔةةل  ثٕةةزج ظةةداً 
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المصزف َوزج ظزٔثٕح ظٕدج تظثة اطرصىاء الدُٔن مه العةزائة َتالىرٕعةح طةٕشٔد مةه اترتةاغ. 

َٔعةُ  الظةثة توخفةاض  (%33.816تلغةد ) ا   2017وةٓ عةا  لةدُٔن وظثح الرمُٔةل تا ا وّاما 

دٌُر اتَظةا  اتقرصةا ٔح ذة رٕعةحاترزِ اما طثة اوخفةاض الىظةة والدُٔن وظثح الّ الظىُاخ 

.  ما ٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ وظةة الرمُٔةل تالةدُٔن تةٕه طةىح َأرةزِ. وةٓ ؼةٕه تلة  َالظٕاطٕح 

 . (%62.284)اتئرمان المرُطػ الظىُْ لمصزف 

 

  (15شكم )

 (2019-2005نهمصارف انتجارٌت عٍىت انذراست نهمذة ) بانذٌىن وسبت انتمىٌم 

  Excelعرما  علّ مخزظاخ تزوامط المصدر :اعدا  الثاؼصح تات

 

(ان الرمُٔل تالدُٔن للمصارف الرعارٔح عٕىح الدراطةح 15( َالؼكل )8وتؼع مه رتف العدَف )

وظةةثح ذمُٔةةل  ا وةةّامةةا ( %70.372ا  تلغةةد ) 2005رةةتف مةةدج الدراطةةح  اوةةد أعلةةّ وظةةثح عةةا  

ارف الرعارٔةةح عٕىةةح أن المصةة ٔلؽةةعَ ,(%46.257ا  تلغةةد )  2019  اوةةد وةةٓ عةةا   تالةةدُٔن

َ لةا تظةثة ان  علّ الرمُٔل تالةدُٔن  ذثدأ تاتوخفاض َ  لا تعرما ٌا  2014عا   ذالدراطح مى

المصةةارف الرعارٔةةح عٕىةةح الدراطةةح ذمةةز وةةٓ أسمةةاخ مالٕةةح تظةةثة الرةةزَف المىٕةةح َاتقرصةةا ٔح 

 .َالظٕاطٕح للثلد
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 انتمىٌم بانىدائع -رابعا:

قةةدرج المصةةزف علةةّ َذؽةةد  الُ ائةةع ,  مةةُاف وةةٓ معرةةا الثىةةُ الُ ائةةع ٌةةٓ المصةةدر الَف ل 

اتقةةزاض تىظةةثح معٕىةةح مةةه ذلةةا الُ ائةةع ,َ ٔقةةاص وظةةثح الرمُٔةةل تةةالُ ائع تؽاصةةل قظةةمح اظمةةالٓ 

 الُ ائع علّ اظمالٓ المُظُ اخ .

 

 

 مصرف بغذاد1- 

  ا الُ ائع ؼق  المصزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تة 2010( اوً وٓ عا  9أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

َٔعُ  طثة ارذفا  الىظثح   ورٕعح ارذفا  قٕمح الُ ائع قٕاطا تالظىُاخ الظاتقح( %81.071تلغد )

ٌذا العا  الّ اتورعاع اتقرصا ْ وٓ الثت  الذْ طثثً ارذفا  اطعار ََار اخ الىفػ ممةا اوعكةض 

تلغةةةد  ا   2015وةةةٓ عةةةا  لُ ائع وظةةةثح ذمُٔةةةل تةةةا ا وةةةّامةةةا .تالإٔعةةةاب علةةةّ ا لةةةة اتقرصةةةا 

تةٕه طةىح َأرةزِ. وةٓ ؼةٕه  لعدَف ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔةل تةالُ ائع ما ٔرٍز ا,  (51.741%)

ان مصةةزف تغةةدا  ٔعرمةةد علةةّ  ٔلؽةةعَ . (%68.053) تغةةدا تلةة  المرُطةةػ الظةةىُْ لمصةةزف 

اتطةرزاذٕعٕاخ الرةٓ  اعلةّ مةه اعرمةا ي علةّ الرمُٔةل الممرلةا َ لةا ٔزظةع الةّالرمُٔل تةالُ ائع 

َاطةةرصمارٌا وةةٓ اتوؼةةطح المخرلفةةح , َان ارذفةةا  وظةةثح  ا ا ارج المصةةزف وةةٓ ظةةذب الُ ائةةعذرثعٍةة

  لٕل علّ ان المدرزٔه َ المظرصمزٔه ٔصقُن تالمصزف َ ٔفعلُوً.الرمُٔل تالُ ائع 

 %100*نً انمىجىداثوسبت انىدائع انى اجمانً انمىجىداث = انىدائع / اجما
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 (9جذول)

 نهمصارف انتجارٌت عٍىت انذراست ىدائعوسبت انتمىٌم بان

الخليج  التجاري  بغداد  السنة
 التجاري

هلي الا
 العراقي

الشرق  الاستثمار
 الاوسط

سومر  الموصل
 التجاري

الائتمان  المتحدة
 العراقي

 المتوسط

2005 73.566% 50.004% 36.848% 42.820% 55.626% 81.230% 59.371% 15.788% 54.646% 78.766% 54.866% 

2006 69.987% 42.608% 51.253% 29.829% 64.162% 72.874% 65.861% 30.804% 51.684% 84.193% 56.325% 

2007 65.190% 40.706% 58.575% 37.218% 52.701% 79.843% 64.552% 25.237% 45.762% 66.684% 53.647% 

2008 70.042% 41.661% 53.476% 49.454% 57.429% 70.999% 63.957% 18.372% 40.523% 58.989% 52.490% 

2009 79.966% 40.139% 63.080% 40.107% 57.169% 77.964% 72.648% 21.000% 19.005% 57.634% 52.871% 

2010 81.071% 38.503% 62.449% 46.028% 50.584% 77.254% 68.792% 27.240% 34.319% 71.084% 55.732% 

2011 57.316% 33.311% 55.581% 39.532% 49.488% 71.124% 48.246% 19.162% 26.444% 56.078% 45.628% 

2012 62.068% 36.851% 54.679% 42.311% 46.261% 72.666% 45.553% 24.273% 18.675% 57.790% 46.113% 

2013 69.848% 27.863% 48.240% 50.858% 51.337% 67.763% 40.728% 24.103% 18.017% 60.775% 45.953% 

2014 73.618% 26.816% 51.118% 39.053% 42.945% 49.835% 17.434% 18.199% 12.632% 48.958% 38.061% 

2015 51.741% 21.523% 46.026% 32.396% 45.654% 46.856% 20.160% 23.302% 27.583% 25.685% 34.093% 

2016 62.669% 27.780% 53.265% 25.728% 43.955% 39.733% 22.073% 19.235% 12.320% 34.922% 34.168% 

2017 62.748% 29.240% 44.057% 30.585% 42.880% 43.377% 24.056% 23.008% 20.005% 30.247% 35.020% 

2018 70.242% 30.295% 40.277% 36.099% 39.300% 53.598% 26.345% 19.716% 14.212% 32.624% 36.271% 

2019 70.729% 32.597% 36.708% 39.531% 39.817% 41.172% 26.788% 17.892% 11.491% 39.874% 35.660% 

 %45.127 %53.620 %27.155 %21.822 %44.438 %63.086 %49.287 %38.770 %50.375 %34.660 %68.053 المتوسط

 Excelاعدا  الثاؼصح تاتعرما  علّ مخزظاخ  -لمصدر :ا
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 مصرف انتجاري انعراقً 2-

  ا ؼق  المصزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تةالُ ائع  2005( اوً وٓ عا  9أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

  الّ اوؽفاض قٕمةح المُظةُ اخ وظةثح الةّ الظةىُاخ ( َٔعُ  طثة ٌذا اترذفا%50.004تلغد )

تلغةةد )  رةةَٓ ارذفةةا  الُ ائةةع ال (2 مةةا وةةٓ الملؽةة  ) 155,584,802,000)تلغةةد )  ا اترةةزِ 

)  تلغد   2015وظثح ذمُٔل تالُ ائع وٓ عا   ا وّ. اما (5 ما وٓ الملؽ  ) 77,799,292,599)

ظةىُاخ الةصتز الظةاتقح  ؼٕةس ػةٍد اتقرصةا  ورٕعح اوخفاض قٕمح الُ ائع قٕاطةا تال (21.523%)

 ظا ا َ ر ُ ا َاظؽا وٓ معرا اوؼطح القطاعاخ اتقرصةا ٔح ورٕعةح   2015العزاقٓ رتف عا  

اتوخفاض الؽا  الذْ ذؼٍدي اتطُا  العالمٕح وٓ اطعار الىفػ اظاوح لذلا طُء اتَظا  اتمىٕةح 

دَف ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔل تةالُ ائع  تةٕه  ما ٔرٍز العوٓ الثلد تظثة  رُف عصاتاخ  اعغ , 

 . (%34.660طىح َأرزِ. وٓ ؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف الرعارْ العزاقٓ )

 مصرف انخهٍج انتجاري3- 

  ا ؼق  المصزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تةالُ ائع  2009( اوً وٓ عا  9أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

ع قٕاطةا تالظةىُاخ الظةاتقح َٔعةُ  طةثة ارذفةا  ٌةذي ( ورٕعح ارذفا  قٕمح الُ ائة%63.080تلغد )

الّ اتورعاع اتقرصا ْ وٓ الثت  الذْ طثثً ارذفا  اطعار ََار اخ الىفػ  2009الىظثح وٓ عا  

تلغد  ا   2005وظثح ذمُٔل تالُ ائع وٓ عا   ا وّاما .مما اوعكض تالإٔعاب علّ ا لة اتقرصا  

تلغةةد  ا قٕمةةح الُ ائةةع وظةةثح الةةّ الظةةىُاخ اترةةزِ َٔعةةُ  الظةةثة الةةّ اوخفةةاض  (36.848%)

 وةةٓ الظةةىُاخ الظةةاتقح ا  ًمُظةةُ اخ المصةةزف عمةةا  اوةةد علٕةة( َ ارذفةةا  16,851,683,525)

 مةا ٔرٍةز العةدَف ذفةاَخ وةٓ وظةة الرمُٔةل  .(2 مةا وةٓ الملؽة  ) ((45,733,265,770تلغد 

  (%50.375الخلٕط الرعارْ ) تالُ ائع  تٕه طىح َأرزِ. وٓ ؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف

َ لةةا تظةةثة   2017وؼةةاٌد ان وظةةثح الرمُٔةةل تةةالُ ائع لمصةةزف الخلةةٕط ذةةىخفط مىةةذ عةةا   ا 

اوخفاض شقح الشتائه تالمصارف تظثة الرزَف الظٕاطٕح َاتقرصا ٔح للثلةد ممةا ٔةؤشز طةلثا علةّ 

 الظُٕلح المصزوٕح اْ ٔىخفط الرمُٔل تالُ ائع َٔش ا  الرمُٔل تالملكٕح.

 مصرف الاههً انعراقً 4-

  ا ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تةالُ ائع  2013( اوةً وةٓ عةا  9العةدَف ) ٔرٍز مه رةتف

 2013َٔعرثةز عةا  وظةثح الةّ الظةىُاخ اترةزِ .  ورٕعح ارذفا  قٕمح الُ ائع( %50.858تلغد )

مظةةاراخ َ عامةةا مصمةةزا وةةٓ مظةةٕزج المصةةزف الرةةٓ ذمٕةةشخ تقةةُج ات اء َالىمةةُ الؼةةامل لعمٕةةع 

معةةاتخ العمةةل المصةةزوٓ َذكللةةد تالىرةةائط اتٔعاتٕةةح الثةةارسج , ؼٕةةس ؼقةة  وعاؼةةا ملؽُظةةا علةةّ 
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صعٕد ذُغٕد مكاورً َ معشسا ؼعُري َ ذُاظدي وٓ الظُ  العزاقٓ مةه رةتف وةرػ وةزَ  ظدٔةدي 

)  تلغةةد   2016وظةةثح ذمُٔةةل تةةالُ ائع وةةٓ عةةا   ا وةةّامةةا للمصةةزف وةةٓ مخرلةةف ارظةةاء الةةثت  .

( تظثة الشٔا ج وٓ راص الماف الممرلا للمصزف َاوخفاض وٓ الُ ائةع الرةٓ ٔؽةرفع 25.728%)

 مةا ٔرٍةز العةدَف ذفةاَخ , تٍا المصزف ورزا لظُء اتَظا  اتقرصا ٔح َالظٕاطٕح وٓ العزا 

وةٓ وظةة الرمُٔةل تةالُ ائع  تةٕه طةىح َأرةةزِ. وةٓ ؼةٕه تلة  المرُطةػ الظةىُْ لمصةزف اتٌلةةٓ 

  .(%38.770العزاقٓ )

 مصرف الاستثمار انعراقً -5

  ا ؼق  المصزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تةالُ ائع  2006( اوً وٓ عا  9أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

( 107,683,853,000) قٕاطةا تالظةىُاخ الظةاتقح ورٕعح ارذفا  قٕمةح الُ ائةع( %64.162تلغد )

ائه عةه غزٔة  ذٍٕصةح ظةذب الشتة  فةاءج ا ارج المصةزف َالعمةل علةّ تظةثة( 5 ما وةٓ الملؽة  )

وزٔةة  مةةه المةةُظفٕه مىرؼةةزٔه علةةّ الظةةاؼح المثاػةةزي مةةع الشتةةائه مؼةةكلٕه تةةذلا  مز ةةش ردمةةح 

َ لا تظثة سٔةا ج  (%39.300تلغد ) ا   2018وظثح ذمُٔل تالُ ائع وٓ عا   ا وّ. اما  للشتائه

تمةةا وٍٕةةا ذزاظةةع تةةالىمُ اتقرصةةا ْ وةةٓ القطاعةةاخ  اوةةً  2018, لقةةد ػةةٍد عةةا  قٕمةةح المُظةةُ اخ

 ما ٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ وظةة الرمُٔةل القطا  المصزوٓ َعد  اتطرقزار الظٕاطٓ َاتمىٓ  

تةةةالُ ائع  تةةةٕه طةةةىح َأرةةةزِ. وةةةٓ ؼةةةٕه تلةةة  المرُطةةةػ الظةةةىُْ لمصةةةزف اتطةةةرصمار العزاقةةةٓ 

(49.287%). 

  انشرق الاوسطمصرف -6

  ا علةّ وظةثح ذمُٔةل تةالُ ائع ؼق  المصزف ا 2005( اوً وٓ عا  9أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

 ورٕعةةةح  فةةةاءي ا ارج المصةةارف َ ذقةةةدٔا اوعةةةل الخةةدماخ مةةةه اظةةةل ظةةةذب   (%81.230تلغةةد )

وظةثح  ا وةّامةا  ما ٔرٍز العدَف ذفةاَخ وةٓ وظةة الرمُٔةل تةالُ ائع  تةٕه طةىح َأرةزِ .. الُ ائع

لظةىُْ لمصةزف وٓ ؼٕه تل  المرُطةػ ا,  (%39.733تلغد ) ا   2016ذمُٔل تالُ ائع وٓ عا  

تةةدأ اتوخفةةاض وةةٓ وظةةثح الُ ائةةع لةةدِ  2014مةةه عةةا   ٔلؽةةع ا  (%63.086) الؼةةز  اتَطةةػ

اوخفةةاض شقةةح المةةُ عٕه  ورٕعةةحوةةٓ الظةةىُاخ الظةةاتقح  علٕةةًعمةةا  اوةةد  مصةةزف الؼةةز  اتَطةةػ

 تةدَرٌا اوعكظةد الرةٓ العةا  ٌةذاوةٓ  الىفػ َصا راخ اطعارتظثة ذزاظع َ اوخفاض تالمصزف 

 .المؽلٓ اتقرصا  وٓ المصزوٓالقطا   علّ
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  انمىصم نهتىمٍت والاستثمارمصرف -7

تلغةد   ا ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تةالُ ائع  2009( اوً وٓ عةا  9وٓ العدَف ) وتؼع

ؼٕس ذمكه المصزف سٔا ج ؼعا  ظاتقحالظىُاخ الُ ائع قٕاطا تقٕمح ال ورٕعح ارذفا ( 72.648%)

ي وةةةةٓ معةةةةاف  ظةةةةة ستةةةةائه ظةةةةد  َ قةةةةد تلغةةةةد الُ ائةةةةع الُ ائةةةةع مةةةةه رةةةةتف معةةةةاعفح ظٍةةةةُ 

ٔعةُ  طةثة ارذفةا  الىظةثح ٌةذا  تالإظةاوح الةّ  لةا ( 5 ما وٓ الملؽة  )( 149,153,415,519)

العا  الّ اتورعةاع اتقرصةا ْ وةٓ الةثت  الةذْ طةثثً ارذفةا  اطةعار ََار اخ الةىفػ ممةا اوعكةض 

تلغةةةد  ا   2014تةةالُ ائع وةةةٓ عةةا   وظةةةثح ذمُٔةةل ا وةةّ. امةةةا تالإٔعةةاب علةةّ ا لةةةة اتقرصةةا 

تلغةةةةةةد  ا  وظةةةةةةثح الةةةةةةّ الظةةةةةىُاخ اترةةةةةةزِورٕعةةةةةح اوخفةةةةةةاض قٕمةةةةةةح الُ ائةةةةةع  (17.434%)

تظثة   2014أن  اوخفاض الرمُٔل تالُ ائع وٓ عا  .  (5 ما وٓ الملؽ  ) (60,695,891,440)

 ما ٔرٍز ,   ُرٌا تالخطز ذعاي امُالٍااتَظا  العظكزٔح َالظٕاطٕح للثلد َذخُف الشتائه َػع

العةةدَف ذفةةاَخ وةةٓ وظةةة الرمُٔةةل تةةالُ ائع  تةةٕه طةةىح َأرةةزِ. وةةٓ ؼةةٕه تلةة  المرُطةةػ الظةةىُْ 

 . (%44.438)المُصل للرىمٕح َ اتطرصمار لمصزف 

 سىمر انتجاري مصرف-8

  ا ؼق  المصزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تةالُ ائع  2006( اوً وٓ عا  9أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

 ((11,729,275,456تلغةد  ا ورٕعح سٔا ج الُ ائع قٕاطةا تالظةىُاخ الظةاتقح ( %30.804تلغد )

مصدر الشٔا ج الزئٕظٓ ٌُ سٔا ج ارصدج الؽظاتاخ العارٔةح الدائىةح لتوةزا  َ( 5 ما وٓ الملؽ  )

وظثح ذمُٔةل تةالُ ائع وةٓ  ا وّ. اما صاؼثٍا تىفض الُقد سٔا اخ َاوخفاظاخ وٓ ؼظاتاخ ارزِ

َذدوٓ ؼصح الفز  الُاؼد المؽلٓ اتظمالٓ ورٕعح ذدوٓ الىاذط  (%15.788) تلغد ا   2005عا  

 مةةا ٔرٍةةز العةةدَف ذفةةاَخ وةةٓ وظةةة , مىةةً ممةةا اوعكةةض طةةلثا علةةّ الُظةةع اتقرصةةا ْ وةةٓ الثلةةد 

 طةةُمز الرعةةارْالرمُٔةةل تةةالُ ائع  تةةٕه طةةىح َأرةةزِ. وةةٓ ؼةةٕه تلةة  المرُطةةػ الظةةىُْ لمصةةزف 

رعارْ ٔؽرفع تمظرُٔاخ مردوٕةح مةه الُ ائةع َاعرمةا ي ان مصزف طُمز ال ٔلؽعَ (21.822%)

 . تؼكل  ثٕز علّ مصا ر الرمُٔل الممرلا

 انمتحذ نلاستثمار مصرف -9

تلغةد   ا ؼقة  المصةزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تةالُ ائع  2005( اوةً وةٓ عةا  9وٓ العدَف ) ٔرٍز

 ما ٔرٍز ,  (%11.491تلغد ) ا   2019وظثح ذمُٔل تالُ ائع وٓ عا   ا وّ. اما  (54.646%)

العةةدَف ذفةةاَخ وةةٓ وظةةة الرمُٔةةل تةةالُ ائع  تةةٕه طةةىح َأرةةزِ. وةةٓ ؼةةٕه تلةة  المرُطةةػ الظةةىُْ 

اعرمةةا  المصةةزف علةةّ  ورٕعةةح وخفةةاضان ات ٔلؽةةعَ (%27.155) المرؽةةد لتطةةرصمارلمصةةزف 
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شتةائه تالإظاوح الةّ ذخةُف ال الرمُٔل تالُ ائع  َ لا تظثة اس ٔا  اتعرما  علّ الرمُٔل الممرلا

 .علّ امُالٍا َ لا تظثة اتَظا  اتقرصا ٔح َالظٕاطح وٓ الثلد 

 الائتمان انعراقً مصرف -10

  ا ؼق  المصزف اعلةّ وظةثح ذمُٔةل تةالُ ائع  2006( اوً وٓ عا  9أظٍزخ الىرائط وٓ العدَف )

 الشتةائه َ  لةا تظةثة اس ٔةا  شقةح ورٕعح سٔا ج الُ ائع قٕاطا تالظىُاخ الظاتقح (%84.193تلغد )

تا اء المصزف َا ارذً الرٓ ؼزصةد علةّ ذقةدٔا اوعةل الخةدماخ الةّ ستائىةً َ اطةرخدا  اؼةدز 

امةا  ما ٔرٍز العدَف ذفاَخ وٓ وظة الرمُٔل تالُ ائع  تٕه طةىح َأرةزِ. , الُطائل الركىُلُظٕح 

 ثحَٔعةُ  اوخفةاض ٌةذج الىظة.  (%25.685تلغةد ) ا   2015وظثح ذمُٔل تةالُ ائع وةٓ عةا   ا وّ

ظعف شقح الشتائه وٓ المصزف مما ا ِ الّ طؽة َ ائعٍا َ ٔزظع  لا الّ اتَظا   ٕز  الّ

 . (%53.620العزاقٓ ) اتئرمان وٓ ؼٕه تل  المرُطػ الظىُْ لمصزف المظرقزج للثلد ,

للمصارف الرعارٔح عٕىح الدراطح لُ ائع (ان الرمُٔل تا16( َالؼكل )9وتؼع مه رتف العدَف )

الشتةائه  ورٕعةح اس ٔةا  شقةح( %56.325ا  تلغد ) 2006الدراطح  اود أعلّ وظثح عا   رتف مدج

وظةةثح ذمُٔةةل  ا وةةّامةةا اطةةرؽداز َطةةائل ذكىُلُظٕةةح ,  تالمصةةارف َ تةةدء عمةةل المصةةارف علةةّ

ؼٕةس ػةٍد اتقرصةا  العزاقةٓ رةتف عةا   (%34.093ا  تلغةد )  2015 تالُ ائع  اوةد وةٓ عةا 

ا وةٓ معرةا اوؼةطح القطاعةاخ اتقرصةا ٔح ورٕعةح اتوخفةاض الؽةا   ظا ا َ ر ُ ا َاظؽ  2015

الذْ ذؼٍدي اتطُا  العالمٕح وٓ اطعار الىفػ اظاوح لذلا طُء اتَظةا  اتمىٕةح وةٓ الثلةد تظةثة 

وةٓ الظةىُاخ اترٕةزج للمصةارف  مىخفعةح وظثح الرمُٔل تةالُ ائع ٔلؽع رُف عصاتاخ  اعغ َ

ظا  الثلةد الظٕاطةٕح َاتقرصةا ٔح ممةا أ ِ الةّ ظةعف شقةح اَالرعارٔح عٕىح الدراطح َ لا تظثة 

الشتائه تالمصارف َطةؽة َ ائعٍةا َ  ةذلا ظةعف وةٓ ا ارج المصةزف َعةد  اذثاعةً طٕاطةاخ 

 لعذب الُ ائع .
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 (11شكم )

 (2019-2005نهمصارف انتجارٌت عٍىت انذراست نهمذة )  ىدائعوسبت انتمىٌم بان 

 Excelا  علّ مخزظاخ تزوامط المصدر :اعدا  الثاؼصح تاتعرم

  ذرثأه المصارف عٕىح الدراطح وٓ طٕاطرٍا لٍٕكل الرمُٔل  :انفرضٍت انرئٍسٍت الاونى. 

اررثةةار الرثةةأه مةةه رةةتف  عٕىةةح الدراطةةحرف ا( ا وةةاي  اررثةةار الفزظةةٕح للمصةة 10ٔثةةٕه العةةدَف) 

 .مؤػزاخ ٌٕكل الرمُٔلل

 (10انجذول )

 نهمصارف عٍىت انذراست نهٍكم انتمىٌم اختبار انتباٌه

 Excel بروامجبالاعتماد عهى  تانباحثانمصذر: اعذاد 

( أصةغز P-Valueتن قٕمةح )وتؼع مه رتف العدَف ٌىا  ذثأه تةٕه مرغٕةزاخ ٌٕكةل الرمُٔةل 

ا ثز مةه  F (288.72%) المؽرظثح. َ قٕمح    (4.89%)%( ا  تلغد 5مه مظرُِ المعىُٔح الثال  )

لٕل أعتي عد  روةط الفزظةٕح تمعىةّ ذظردف الثاؼصح مه الرؽَتذلا F   (%286.63) العدَلٕةحقٕمح 

 . ذرثأه المصارف عٕىح الدراطح وٓ طٕاطرٍا لٍٕكل الرمُٔل
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 المتوسط

 الائتمان العراقي

 المتحدة

 سومر التجاري

 الموصل

 الشرق الاوسط

 الاستثمار

 الاهلي العراقي

 الخليج التجاري

 التجاري 

ANOVA             

Source of Variation SS Df MS F P-value F crit 

Between Groups 411.62% 300.00% 137.21% 288.72% 4.89% 286.63% 

Within Groups 1710.80% 3600.00% 47.52%       

              

Total 2122.42% 3900.00%         
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ىيَصوبس  اىزجبسٝوخ  Z-Score ثبسزعَبه أَّو٘ر  مٞوذا اىٖشبشخ اىَبىٞخرذيٞو  ٕزا اىَجذث ضَِٝز

ٍوِ  zٗٝزٌ دسبة قَٞوخ  2005-2019)سيسيخ صٍْٞخ اٍزذد ٍِ عبً ) عجشاىخبصخ عْٞخ  اىذساسخ 

 ٞخ :رٍضشٗثخ ثَعبٍلاد اٗصاّٖب ثَ٘جت اىَعبدىخ اٟ ٗجَعٖب طشح اىَزغٞشاد اىخَس عجش

 

 

 را اُ :ا

X1  ٜاىقذسح الاّزبجٞخ ىَ٘ج٘داد اىَصوش   ٕزٓ اىْسجخ رذذد :اىَ٘ج٘داد= صبفٜ اىذخو / إجَبى

 دُٗ رأثٞش أٛ ع٘اٍو أخشٙ ىزذذٝذ إَٞخ الاسثبح اىَزذققخ فٜ صٝبدح اىَ٘ج٘داد .

X2 رذووذد ٕووزٓ اىْسووجخ  قووذسح اىَصووش  عيووٚ : = إجَووبىٜ دقوو٘م اىَسووبَِٕٞ / إجَووبىٜ اىَ ي٘ثووبد

 .بىزضاٍبرٔاى٘فبء ث

X3 قوذسح اىَصوش  عيوٚ الاىزوضاً ثزسوذٝذ اىزضاٍبرؤ :  = اىَ٘ج٘داد اىسبئيخ/ اىَ ي٘ثبد اىَزذاٗىخ

 ٌٖ ثز٘ىٞذ اىسٞ٘ىخ اىَ٘اجٖخ أٛ طبسٛ .دح، ٗإداسح اىَصش  ىْشبطٔ ثَب ٝسدست اىَ٘اعٞذ اىَذذ

X4 .٘داد اىَصوش  رذوذد اىقوذسح عيوٚ ر٘ىٞوذ ٍ٘جو = اىَجٞعبد )الإٝشاداد( / إجَبىٜ اىَ٘ج٘داد

 ٗاٍنبّٞخ الإداسح فٜ اىزعبٍو ٍع اىجٞئخ اىزْبفسٞخ .

X5  : ح ٍذذدٓ ثَب ٝعوضص َذبّٞخ اىَصش  الادزفبظ ثبىْقذ ىرذذد اٍن= اىْقذٝخ / إجَبىٜ اىَ٘ج٘داد

 . ٍ٘اجٖخ اىصذٍبد اىزٜ رؤدٛ ىيٖشبشخ

 

 

 

 انمبحث انثاني

 باستخدام انموذج كيدا الهشاشة الماليةتحليل 

Z =- 1.042X1 - 0.42X2- 0.461X3 - 0.463X4 + 0.271X5 
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 -مبلارٜ :ىيَصبس  عْٞخ اىذساسخ  Score - z قَٞخ رذيٞوسٞزٌ ٗ  

 ف بغذادمصر -1

اُ  (11)جووذٗه ٗاىَجْٞووخ فووٜ  Z-Scoreٗ دسووت رذيٞووو رظٖووش اىجٞبّووبد اىَبىٞووخ ىَصووش  ثغووذاد 

خولاه   Z-Score لأُ ّزوبئ  ٕٗوزا ٝشوٞش اىوٚ رعشضؤ ىيٖشبشوخضوعٞ   يَصوش اىَشمض اىَوبىٜ ى

ثغوذاد ٝعوبّٜ ٍوِ ٕشبشوخ عبىٞوخ  ٕٗزا ٝعْٜ اُ ٍصوش  سيجٞخ.( مبّذ 2019- 2005اىذساسخ )ٍذح

اىَصووشفٞخ ىي٘صوو٘ه اىوٚ الاسووزقشاس اىَووبىٜ .ٗرىوول ٝشجووع  ثأّشوو زٔبدس عيووٚ اىْٖو٘  غٞووش قوو ٔٗاّو

عزَبد اىَصش  ثشنو مجٞش عيٚ سٞبسخ اىشافعخ اىَبىٞخ فٜ رَ٘ٝو عَيٞبرٔ اىَصوشفٞخ . ٗاىجوذٗه لا

 .2005-2019ىَصش  ثغذاد ىَذح اىذساسخ  Z-Score( ٝ٘ضخ اَّ٘ر  مٞذا 11)

 (11خذول )

 نمصرف بغذاد Kidaاو نمىرج باستخذ انهشاشة انمانية

 Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ   

ظٖوش ثصو٘سح دٞوث ر  Z –Score ىقوٌٞ الاسرفوب  ٗالاّخفوب  ( 17ٗمَب ٕ٘ ٍ٘ضوخ فوٜ اىشونو )

 -2005ٍووِ عووبً  ٍووذح  ّشووبط اىَصووش  طوو٘اهززثووزة ٗعووذً الاسووزقشاس ٗاضووخ ٗ ثٍزعشجووخ 

 .(  -0.641 ) -(2.114-ٍب ثِٞ )ٍززثزثخ   Zقٌٞ دٞث مبّذ 2019

 X1 X2 X3 X4 X5 Z اىسْخ

2005 0.006 0.213 4.647 0.030 0.513 -2.114 

2006 0.025 0.219 3.772 0.054 0.566 -1.730 

2007 0.054 0.265 2.488 0.090 0.442 -1.238 

2008 0.039 0.208 3.187 0.081 0.377 -1.534 

2009 0.020 0.158 4.146 0.051 0.595 -1.862 

2010 0.013 0.141 1.571 0.061 0.595 -0.665 

2011 0.024 0.190 2.007 0.064 0.523 -0.919 

2012 0.019 0.190 1.828 0.048 0.625 -0.796 

2013 0.018 0.198 2.051 0.048 0.575 -0.915 

2014 0.015 0.190 2.041 0.042 0.543 -0.910 

2015 0.004 0.210 1.238 0.058 0.562 -0.539 

2016 0.017 0.308 1.571 0.068 0.451 -0.783 

2017 0.006 0.341 1.641 0.057 0.459 -0.810 

2018 0.004 0.315 1.565 0.042 0.550 -0.731 

2019 0.006 0.319 1.322 0.046 0.487 -0.641 
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 (17شكم )

 نمصرف بغذاد انهشاشة انمانية

  Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

 مصرف انتداري انعراقي 2-

-Zٍوِ خولاه رذيٞوو ثٞبّوبد اىَصوش  اىزجوبسٛ اىعشاقوٜ دسوت اَّو٘ر  مٞوذا  (12ٝجِٞ اىجوذٗه )

Score  ًا مبّوذ قوٌٞ ار 2019اىٚ عوبً   2005اُ اىْزبئ  سيجٞخ ٍِ عبZ-Score ِٞرزوشاٗح ٍوب ثو    

, ٗرىول لاعزَبدٕوب عيوٚ عبىٞوخ  بىٞوخ.اٛ اُ اىَصوش  ٝ٘اجؤ ٕشبشوخ ٍ( -  (3.047-) - (0.812

الاقزشا  ثشنو مجٞش اىزٛ ٝؤدٛ اىٚ رخفٞض الاسثبح ثشنو ٍيذو٘ظ , فضولا عوِ اّخفوب  اٝوشاد 

 Z-Scoreمٞوووذا  (ٝ٘ضوووخ اَّووو٘ر 12اىَصوووش  ٍَوووب ادٙ اىوووٚ ٕشبشوووخ اىَصوووش   . ٗاىجوووذٗه )

 .2005-2019ىَصش  اىزجبسٛ اىعشاقٜ ىَذح اىذساسخ 
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 (12خذول )

 انتداري انعراقينمصرف  Kidaباستخذاو نمىرج انهشاشة انمانية

 Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

ظٖش ثص٘سح ٍزعشجخ ٗعذً ر Z –Score قٌٞ ( ٝ٘ضخ ٕشبشخ اىَصش  ٗاُ 18ّٜ )ٗاىشنو اىجٞب

 . 2019-2005ٍذح ّشبط اىَصش  ٍِ عبً  ط٘اهالاسزقشاس ٗاضخ 

 

 

 

 

 

 

 

 X1 X2 X3 X4 X5 Z اىسْخ

2005 0.011 0.674 1.494 0.039 0.699 -0.812 

2006 0.007 0.633 1.488 0.073 0.194 -0.940 

2007 0.007 0.442 1.47 0.102 0.184 -0.868 

2008 0.009 0.487 2.086 0.126 0.238 -1.169 

2009 0.018 0.678 2.645 0.088 0.111 -1.534 

2010 0.065 0.862 2.585 0.138 0.210 -1.628 

2011 0.029 1.204 3.718 0.062 0.440 -2.159 

2012 0.045 0.953 2.653 0.083 0.468 -1.582 

2013 0.027 1.422 3.808 0.066 0.573 -2.256 

2014 0.021 1.725 4.704 0.043 0.300 -2.854 

2015 0.017 1.949 5.29 0.047 0.350 -3.202 

2016 0.018 1.987 3.907 0.045 0.243 -2.609 

2017 0.022 1.724 3.688 0.054 0.181 -2.423 

2018 0.024 1.770 4.378 0.046 0.327 -2.719 

2019 0.015 1.529 5.404 0.044 0.451 -3.047 
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 (18شكم )

 نمصرف انتداري انعراقي ةانهشاشة انماني 

 Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

 مصرف انخهيح انتداري3- 

 Z-Scoreثعذ رذيٞو ثٞبّبد ٍصش  اىخيٞ  اىزجبسٛ دست اَّ٘ر  مٞذا  (13رجِٞ ّزبئ  اىجذٗه )

 ط٘اه( ،اٛ  (1.697- 0.649-) -ٕٜ سبىجٔ فٖٜ رزشاٗح  ثِٞ ) 2019-2005ٍِ عبً    zاُ قٌٞ 

الاسوزقشاس عبىٞوخ ٗثعٞوذاع عوِ  بىٞوخاىخَس عشش سْٔ ٍذح اىزذيٞو ٝظٖش اىَصش  أّ راد ٕشبشخ ٍ

،إَٖٔب عذً قذسرٖب عيٚ رسٞش أعَبىٖب ثشونو ٝضوَِ سولاٍخ ٍشمضٕوب اىَبىٜ , ٗرىل لأسجبة عذٝذٓ 

اد الأخٞوشح، لاُ اىَبىٜ ٗاسزَشاسٝزٖب ، ٗاىسجت الاخش اّخفب  ّسجخ اىسٞ٘ىخ اىَصشفٞخ فٜ اىسوْ٘

ّ٘ٞوخ ٝوؤدٛ إىوٚ رَ٘ٝيٞخ رعزَذ عيٚ الاقزشا  ثشنو مجٞش فبسرفب  ّسجخ اىَذٝ سٞبسخاىَصش  ٝزجع 

ىَصوش   Z-Score ( ٝ٘ضخ أَّ٘ر  مٞذا13اىف٘ائذ ٗاىضشائت. ٗاىجذٗه ) قجواّخفب  الأسثبح 

 .2019 - 2005اىخيٞ  اىزجبسٛ ىَذح اىذساسخ 

 (13خذول )

 انخهيح انتدارينمصرف  Kidaذاو نمىرج باستخ انهشاشة انمانية
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 المصرف التجاري العراقي

 المصرف التجاري العراقي

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة
2005 0.028 0.361 1.193 0.074 0.429 -0.649 

2006 0.030 0.419 2.499 0.072 0.382 -1.289 

2007 0.035 0.251 3.27 0.086 0.355 -1.593 

2008 0.063 0.206 2.777 0.117 0.289 -1.408 
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 Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

ززثووزة ٗعووذً ٗ ثظٖووش ثصوو٘سح ٍزعشجووخ ر  Z –Score اُ قووٌٞ ( ٝزضووخ 19ٗثْووبءا عيووٚ اىشوونو)

ٍززثزثخ ٍب   Zدٞث مبّذ قٌٞ 2019 -2005ٍذح  ّشبط اىَصش  ٍِ عبً  ط٘اهالاسزقشاس ٗاضخ 

 . لاّذذاس اىزذسٝجٜ ّذ٘ الاس٘ءاخزد ثب اٛ اّٖب (  1.697-) -( 0.649-)ُ  ثِٞ

 

 انخهيح انتدارينمصرف  انهشاشة انمانية (19) شكم

 Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ   

 الاههي انعراقي مصرف 4 -

( 14ٍِ خلاه اىجذٗه )اُ ٍصش  الإيٜ اىعشاقٜ  Z-Scoreٝظٖش دست رذيٞو اَّ٘ر  مٞذا 

 Z-Scoreارا مبّذ قٌٞ  ,اىذساسخ خلاه ٍذحسيجٞخ   Z-Scoreٖشد اُ قٌٞ اظاُ ّزبئ  اىزذيٞو 

 ٗرىل عبىٞخ , بىٞخ( .اٛ اُ اىَصش  ٝ٘اجٔ ٕشبشخ 0.783ٍ- ) – (2.105-رزشاٗح ٍب ثِٞ )

دزفبظ اىَصش  ثَ٘ج٘داد مجٞشح ٗ اّخفب  سٞ٘ىخ اىَصش  ٗعذً قذسرٔ عيٚ ٍ٘اجٖخ لا
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 مصرف الخليج التجاري

 مصرف الخليج التجاري

2009 0.031 0.298 3.272 0.083 0.224 -1.644 

2010 0.023 0.306 2.42 0.076 0.279 -1.228 

2011 0.034 0.527 2.615 0.081 0.281 -1.424 

2012 0.073 0.543 2.018 0.136 0.377 -1.195 

2013 0.061 0.638 2.087 0.112 0.472 -1.218 

2014 0.044 0.524 2.525 0.100 0.447 -1.355 

2015 0.012 0.659 2.072 0.080 0.302 -1.200 

2016 0.018 0.656 1.519 0.058 0.206 -0.966 

2017 0.007 1.136 3 0.055 0.334 -1.802 

2018 0.001 1.192 2.715 0.037 0.336 -1.679 

2019 0.007 1.265 2.726 0.027 0.409 -1.697 
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الأسثبح ىيَسبَِٕٞ ، فضلا عِ اعزَبد اىَصش   اىزضاٍبرٔ، ٗعذً قذسح اىَصش  عيٚ ر٘صٝع

ثشنو مجٞش عيٚ سٞبسخ اىشافعخ اىَبىٞخ فٜ رَ٘ٝو عَيٞبرٔ اىَصشفٞخ . ٍَب أدٙ إىٚ رذٕ٘س 

 ىَصش  الإيٜ اىعشاقٜ . Z-Score( ٝ٘ضخ أَّ٘ر  14اىَصش  . ٗاىجذٗه )

 (14خذول )

 الاههيمصرف هن Kidaباستخذاو نمىرج  انهشاشة انمانية

 Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

 ٍوبدٞوث مبّوذ   Z –Score فوٜ قوٌٞ ظ اىزذس  ٗاىززثزة اىَيذ٘( 20ٗمَب ٕ٘ ٍ٘ضخ فٜ اىشنو )

 .(4.205-) ارا ثيغذ 2009فٜ عبً  zٗمبّذ اعيٚ قَٞخ ه  (0.783-) -( 2.105-)ثِٞ

 

 

 

 

 

 

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة
2005 0.025 0.734 4.18 0.049 0.662 -2.105 

2006 -0.017 1.501 4.063 0.087 0.646 -2.351 

2007 0.031 1.202 4.267 0.145 0.769 -2.363 

2008 0.044 0.787 5.284 0.118 0.599 -2.705 

2009 0.006 1.224 8.249 0.071 0.558 -4.205 

2010 0.011 0.968 5.763 0.052 0.471 -2.971 

2011 0.014 1.330 2.71 0.070 0.596 -1.693 

2012 0.046 0.847 2.085 0.088 0.764 -1.199 

2013 0.026 0.451 2.612 0.061 0.706 -1.258 

2014 0.011 0.747 2.668 0.061 0.666 -1.403 

2015 0.004 0.946 2.801 0.069 0.581 -1.567 

2016 0.041 0.989 1.312 0.086 0.533 -0.958 

2017 0.005 0.898 1.694 0.073 0.449 -1.075 

2018 -0.015 0.685 1.721 0.052 0.391 -0.984 

2019 0.015 0.958 0.876 0.064 0.253 -0.783 
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 الاههينمصرف  انهشاشة انمانية (22) شكم

 Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ   

 مصرف الاستثمار5- 

-Z  رذيٞو ثٞبّبد ٍصش  الاسزثَبس اىعشاقوٜ ٗدسوت أَّو٘ر  مٞوذا  ( ّزبئ15ٝ٘ضخ اىجذٗه ) 

Score  ًمبّووذ قووٌٞ  2019ىغبٝووخ عووبً  2005أُ ٍصووش  الاسووزثَبس اىعشاقووٜ ٍْووز عووبZ-Score 

اعزَووبد  ثسووجت ٗرىوول . سووبىجخ ىووزىل فووبُ اىَصووش  ٝعووبّٜ ٍووِ اىزووذٕ٘س اىَووبىٜ ٕٗشبشووخ عبىٞووخ 

, فضوولا عووِ اىَصووش  ثشوونو مجٞووش عيووٚ سٞبسووخ اىشافعووخ اىَبىٞووخ فووٜ رَ٘ٝووو عَيٞبروؤ اىَصووشفٞخ

-) – (0.693-ٗاقعٔ ٍب ثِٞ ) Z-Scoreار أُ . اىظشٗ  اىسٞبسٞخ ٗالاقزصبدٝخ اىزٜ َٝش ثٖب اىجيذ 

 ىَصش  الاسزثَبس .  Z-Scoreمٞذا ٗه الارٜ ٝ٘ضخ أَّ٘ر  ( .  ٗاىجذ 1.416

 (15خذول )

 انعراقي الاستثمارنمصرف  Kidaباستخذاو نمىرج  انهشاشة انمانية

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة
2005 0.036 0.284 1.289 0.076 0.343 -0.693 

2006 0.003 0.228 1.26 0.080 0.303 -0.635 

2007 0.062 0.423 2.279 0.146 0.760 -1.155 

2008 0.051 0.423 2.96 0.138 0.861 -1.426 

2009 0.024 0.485 2.796 0.073 0.805 -1.333 

2010 0.036 0.561 2.328 0.086 0.607 -1.222 

2011 0.030 0.556 1.988 0.073 0.476 -1.086 

2012 0.004 0.453 1.397 0.075 0.418 -0.760 
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 المصرف الاهلي العراقي

 المصرف الاهلي العراقي
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  Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

ظٖوش ثصو٘سح ردٞوث  Z –Score ىقوٌٞ الاسرفوب  ٗالاّخفوب   (21ٗمَوب ٕو٘ ٍ٘ضوخ فوٜ اىشونو )

 -2005ٍووذح  ّشووبط اىَصووش  ٍووِ عووبً  طوو٘اهٍزعشجووخ دٞووث اىززثووزة ٗعووذً الاسووزقشاس ٗاضووخ 

 . (- 1.416) – (0.693-ٍززثزثخ ٍب ثِٞ )  Zبّذ قٌٞ دٞث م2019

 

  (21) شكم

 الاستثمار انعراقينمصرف  انهشاشة انمانية

  Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

 مصرف انشرق الاوسط6- 

-Zدسووت اَّوو٘ر  مٞووذا اىشووشم الاٗسووظ ( ٍٗووِ خوولاه رذيٞووو ثٞبّووبد ٍصووش  16ٝجووِٞ اىجووذٗه )

Score  ًارا مبّوذ قوٌٞ  2019اىٚ عوبً   2005اُ اىْزبئ  سيجٞخ ٍِ عبZ-Score ِٞرزوشاٗح ٍوب ثو            

ِ ذد ٍووٗٝعوو٘د ٕووزا  ىعووعبىٞووخ ,  بىٞووخَصووش  ٝ٘اجوؤ ٕشبشووخ ٍ.اٛ اُ اى(  (0.802-- (0.669-)

، ٗصٝووبدح اىَ ي٘ثووبد ٗاّخفووب  أسثووبح  داد عبىٞووخادزفووبظ اىَصووش  ثذجووٌ ٍ٘جوو٘ الأسووجبة ٍْٖووب

 .ىَصش  اىششم الاٗسظ ىَذح اىذساسخ Z-Score( ٝ٘ضخ أَّ٘ر  مٞذا 16اىَصش  . ٗاىجذٗه )
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 مصرف الاستثمار العراقي

 مصرف الاستثمار العراقي

2013 0.051 0.558 1.777 0.097 0.445 -1.031 

2014 0.052 1.032 3.659 0.107 0.636 -2.052 

2015 0.032 1.040 3.493 0.074 0.655 -1.937 

2016 0.018 1.006 3.778 0.050 0.738 -2.006 

2017 0.007 0.974 3.402 0.038 0.673 -1.820 

2018 0.001 0.874 2.259 0.023 0.585 -1.262 

2019 0.000 0.968 2.503 0.023 0.573 -1.416 
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 (16خذول )

 انشرق الاوسطنمصرف  Kidaباستخذاو نمىرج  انهشاشة انمانية

 Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

ظٖووش ر  Z –Score قووٌٞ ( ٝ٘ضووخ ٕشبشووخ ٍصووش  اىشووشم الاٗسووظ ٗاُ 22ٗاىشوونو اىجٞووبّٜ )

 . 2019- 2005ٍذح ّشبط اىَصش  ٍِ عبً  ط٘اهخ ثص٘سح ٍزعشجخ ٗعذً الاسزقشاس ٗاض

 

 

 

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة
2005 0.033 0.094 1.419 0.063 0.327 -0.669 

2006 0.017 0.136 1.604 0.062 0.463 -0.718 

2007 0.036 0.142 1.943 0.098 0.429 -0.922 

2008 0.024 0.126 1.63 0.079 0.382 -0.762 

2009 0.021 0.157 2.102 0.067 0.638 -0.915 

2010 0.015 0.170 1.681 0.057 0.593 -0.728 

2011 0.028 0.260 1.802 0.071 0.553 -0.852 

2012 0.030 0.297 3.331 0.071 0.566 -1.571 

2013 0.027 0.355 2.071 0.073 0.545 -1.018 

2014 0.005 0.817 3.227 0.053 0.512 -1.722 

2015 0.008 0.696 2.069 0.065 0.482 -1.154 

2016 0.019 0.736 1.541 0.070 0.444 -0.951 

2017 -0.001 0.532 1.315 0.048 0.549 -0.702 

2018 -0.003 0.502 1.335 0.027 0.582 -0.678 

2019 0.000 0.684 1.369 0.032 0.483 -0.802 
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 (22) شكم

 انشرق الاوسطنمصرف  انهشاشة انمانية 

  Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

 والاستثمار نهتنمية مصرف انمىصم7- 

ٗدست أَّ٘ر  مٞذا  ٗالاسزثَبس  ىيزَْٞخ ( ّزبئ  رذيٞو ثٞبّبد ٍصش  اىَ٘صو17ٝ٘ضخ اىجذٗه )

Z-Score  ُمبّذ قٌٞ  2019ىغبٝخ عبً  2005ٍْز عبً  ٗالاسزثَبس ىيزَْٞخٍصش  اىَ٘صو أZ-

Score ار أُ ِ اىزووذٕ٘س اىَووبىٜ ٕٗشبشووخ عبىٞووخ سووبىجخ ىووزىل فووبُ اىَصووش  ٝعووبّٜ ٍوو .Z-Score 

ٗرىول ثسوجت اعزَوبد اىَصوش  عيوٚ سٞبسوخ الاقزوشا  .   ( 2.280-) – ((4.328- ٗاقعٔ ٍب ثوِٞ

اىف٘ائذ ٗاىضشائت . ٗاىجوذٗه الاروٜ  قجوٗاىشفع اىَبىٜ ثشنو مجٞش .ٍَب اثش فٜ رذّٜ ّست الاسثبح 

 ٗالاسزثَبس. ىيزَْٞخٍصش  اىَ٘صو   Z-Scoreٝ٘ضخ أَّ٘ر  مٞذا 

 (17خذول )

 نهتنمية والاستثمار انمىصمنمصرف  Kidaباستخذاو نمىرج  انهشاشة انمانية
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 مصرف الشرق الاوسط

 مصرف الشرق الاوسط

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة
2005 0.021 9.24 5.354 0.043 0.491 -4.328 

2006 0.026 6.479 12.233 0.056 0.537 -3.049 

2007 0.039 7.047 -43.101 0.070 0.715 -3.285 

2008 0.031 4.058 6.075 0.057 0.694 -1.834 

2009 0.034 5.468 -6.163 0.064 0.613 -2.592 

2010 0.055 6.559 -2.986 0.094 0.428 -3.231 

2011 0.041 5.22 9.911 0.077 0.463 -2.580 
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 Excelبد ثشّبٍ  اىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشج

ظٖوش ثصو٘سح ٍزعشجوخ دٞوث اىززثوزة ٗعوذً ر Z –Score قوٌٞ  (23ٗمَب ٕ٘ ٍ٘ضخ فوٜ اىشونو )

ٍززثزثخ ٍب   Zدٞث مبّذ قٌٞ 2019 -2005ٍذح  ّشبط اىَصش  ٍِ عبً  ط٘اهالاسزقشاس ٗاضخ 

 .( 2.280-) -( 4.328-ثِٞ )

 

  (23) شكم

 انمىصم نهتنمية والاستثمارنمصرف  شاشة انمانيةانه

  Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

 مصرف سىمر انتداري 8-

( 18ٍِ خلاه اىجذٗه ) سٍ٘ش اىزجبسٛاُ ٍصش   Z-Scoreٝظٖش دست رذيٞو اَّ٘ر   مٞذا 

 Z-Score, ارا مبّذ قٌٞ ذساسخ اى خلاه ٍذحسيجٞخ   Z-Scoreاظٖشد اُ قٌٞ اُ ّزبئ  اىزذيٞو 

الأسجبة  ٍِٗ عبىٞخ , بىٞخصش  ٝ٘اجٔ ٕشبشخ ٍ.اٛ اُ اىَ( (4.340- - 3.413- )رزشاٗح ٍب ثِٞ )

عذً قذسرٔ عيٚ ادزفبظ اىَصش  ثَ٘ج٘داد مجٞشح ٗ اّخفب  سٞ٘ىخ اىَصش  ٕٜٗ اىشئٞسخ، 

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

 للتنمية والاستثمار مصرف الموصل 

 مصرف الموصل

2012 0.034 7.559 27.313 0.056 0.432 -3.802 

2013 0.069 3.492 11.012 0.106 0.569 -1.942 

2014 0.005 7.899 7.106 0.033 0.264 -4.887 

2015 -0.001 6.191 8.552 0.020 0.369 -3.835 

2016 0.009 3.225 3.168 0.022 0.274 -2.495 

2017 0.012 4.646 4.385 0.028 0.382 -2.883 

2018 0.006 5.769 6.869 0.027 0.406 -3.344 

2019 0.008 3.327 7.175 0.023 0.252 -2.280 
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 Z-Scoreضخ أَّ٘ر  ( 18٘ٝ. ٍَب أدٙ إىٚ رذٕ٘س اىَصش  . ٗاىجذٗه ) ٍ٘اجٖخ اىزضاٍبرٔ

 . سٍ٘ش اىزجبسٛىَصش  

 (18خذول )

  سىمرنمصرف  Kidaباستخذاو نمىرج  انهشاشة انمانية

  Excelصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  اىَ

ظٖش ثص٘سح ٍزعشجخ ٗعوذً الاسوزقشاس ٗاضوخ ر Z –Score اُ قٌٞ ( ٝ٘ضخ 24ٗاىشنو اىجٞبّٜ )

 . 2019- 2005ٍذح ّشبط اىَصش  ٍِ عبً  ط٘اه

 

 

 

 

 

 

 

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة
2005 0.035 1.983 5.55 0.086 0.201 -3.413 

2006 0.028 1.465 2.121 0.074 0.177 -1.609 

2007 0.030 1.339 3.198 0.082 0.373 -2.005 

2008 0.011 1.791 7.683 0.057 0.597 -4.170 

2009 0.046 1.658 3.736 0.088 0.232 -2.444 

2010 0.004 1.714 4.628 0.059 0.462 -2.760 

2011 0.001 1.707 6.274 0.056 0.378 -3.534 

2012 0.004 1.424 5.202 0.084 0.549 -2.890 

2013 0.005 1.720 4.191 0.145 0.597 -2.565 

2014 0.005 1.623 0.735 0.037 0.059 -1.027 

2015 0.010 2.487 4.237 0.037 0.557 -2.874 

2016 0.011 3.157 5.156 0.038 0.504 -3.595 

2017 0.001 2.181 3.403 0.040 0.557 -2.353 

2018 0.002 1.902 3.217 0.024 0.531 -2.151 

2019 0.003 3.330 6.697 0.025 0.592 -4.340 
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  (24) شكم

 سىمر انتدارينمصرف  انهشاشة انمانية

  Excel:اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ   اىَصذس

 مصرف انمتحذ نلاستثمار -9

-Zدسوت اَّو٘ر  مٞووذا  اىَزذوذ ىلاسوزثَبس( ٗثعوذ رذيٞوو ثٞبّووبد ٍصوش  19رجوِٞ ّزوبئ  اىجوذٗه )

Score  ٌٞاُ قz    ً( ،اٛ 0.439-) -( 0.719-ٕٜ سبىجٔ فٖٜ رزشاٗح  ثِٞ ) 2019-2005ٍِ عب

خ عبىٞوخ ٗثعٞوذاع عوِ بىٞوبشوخ ٍٝظٖوش اىَصوش  اّؤ راد ٕشٗ َذح اىزذيٞو ى خْاىخَس عشش س ط٘اه

ٝعو٘د  ٗ اّخفب  أسعبس اسٌٖ اىَصوش  ثشونو مجٞوشٍْٖب ،الاسزقشاس اىَبىٜ , ٗرىل لأسجبة عذٝذٓ 

  اسوٌٖ ٍصوش   اادساىَ ي٘ثوبد اىَزذاٗىوخ فضولا عوِ  الاّخفب  اىذبد فٜ قٌٞ اىَؤشوش اىوٚ صٝوبدح

ٗروٌ اعوبدح ادساجٖوب فوٜ  2006ٗ ٍِ ثوٌ شو جذ فوٜ عوبً   2004اىس٘م عبً اىَزذذ لأٗه ٍشٓ فٜ 

 Z-Score ( ٝ٘ضوووخ أَّووو٘ر  مٞوووذا19. ٗاىجوووذٗه )اىَصوووش  دٗاّخفوووب  إٝوووشادا 2009عوووبً 

 .2019 - 2005ىَذح اىذساسخ َزذذ ىلاسزثَبس ىَصش  اى

 (19خذول )

 للاستثمار انمتحذنمصرف  Kidaباستخذاو نمىرج  انهشاشة انمانية

-5

-4.5

-4

-3.5

-3

-2.5

-2

-1.5

-1

-0.5

0

2
0
0
5

 2
0
0
6

 2
0
0
7

 2
0
0
8

 2
0
0
9

 2
0
1
0

 2
0
1
1

 2
0
1
2

 2
0
1
3

 2
0
1
4

 2
0
1
5

 2
0
1
6

 2
0
1
7

 2
0
1
8

 2
0
1
9

 

 مصرف سومر التجاري

 مصرف سومر التجاري

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة
2005 0.032 0.436 1.434 0.090 0.737 -0.719 

2006 -0.103 0.535 2.161 0.073 0.738 -0.947 

2007 0.014 0.423 2.009 0.063 0.778 -0.937 

2008 -0.011 0.610 1.996 0.018 0.731 -0.975 
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  Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

 – (0.719-ثوِٞ ) ٍوبٍيذو٘ظ  رزثوزةثزوذس  ٗ Z –Scoreاُ قٌٞ ( 25ٗمَب ٕ٘ ٍ٘ضخ فٜ اىشنو )

 .(1.347-ارا ثيغذ)  2009فٜ عبً  zٗمبّذ اعيٚ قَٞخ ه  2019- 2005ٍِ عبً  (0.439-)

 

 (25) شكم

 للاستثمار انمتحذنمصرف  انهشاشة انمانية 

  Excel اىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ  

 مصرف الائتمان انعراقي10 - 

جووذٗه ٗاىَجْٞوخ فوٜ  Z-Scoreٗ دسوت رذيٞوو  الائزَوبُ اىعشاقوٜ رظٖوش اىجٞبّوبد اىَبىٞوخ ىَصوش 

  Z-Score( اُ اىَشمض اىَبىٜ ىيَصش  ضعٞ  ٕٗزا ٝشٞش اىوٚ رعشضؤ ىيٖشبشوخ لأُ ّزوبئ  20)

ٝعوبّٜ  الائزَوبُ اىعشاقوٜ  ( مبّذ سيجٞخ. ٕٗزا ٝعْوٜ اُ ٍصوش2019- 2005اىذساسخ ) خلاه ٍذح

اىَصشفٞخ ىي٘ص٘ه اىٚ الاسزقشاس اىَوبىٜ  ثأّش زٔاّخ غٞش قبدس عيٚ اىْٖ٘   ٍِ ٕشبشخ عبىٞخ ٗ

 اعزَبد اىَصش  ثشنو مجٞش عيٚ سٞبسخ اىشافعخ اىَبىٞخ فٜ رَ٘ٝو عَيٞبرٔ اىَصشفٞخ تثسج.ٗرىل 
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 مصرف المتحد للاستثمار

 مصرف المتحد للاستثمار

2009 0.032 0.345 1.990 0.061 0.669 -0.943 

2010 0.064 0.550 1.243 0.104 0.406 -0.809 

2011 0.066 0.606 0.663 0.103 0.209 -0.620 

2012 0.094 0.783 0.964 0.139 0.306 -0.853 

2013 0.040 0.814 0.783 0.100 0.151 -0.750 

2014 0.036 1.133 0.585 0.080 0.060 -0.804 

2015 0.034 1.240 0.792 0.077 0.203 -0.902 

2016 0.002 1.574 0.546 0.045 0.101 -0.908 

2017 -0.006 1.340 1.722 0.038 0.079 -1.347 

2018 -0.033 1.434 0.062 0.029 0.013 -0.606 

2019 -0.003 1.009 0.028 0.018 0.009 -0.439 
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( 20. ٗاىجوذٗه ) خ اىَصشفٞخ اىلاصٍخ ىزغ ٞوخ اىزضاٍبرٖوب قصوٞشح الاجووفضلا عِ اّخفب  اىسٞ٘ى

 .2005-2019ىَذح اىذساسخ  الائزَبُ اىعشاقٜ ىَصش  Z-Scoreٝ٘ضخ اَّ٘ر  مٞذا 

 (22خذول )

 الائتمان انعراقينمصرف  Kidaباستخذاو نمىرج  انهشاشة انمانية

  Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ   

ٍوب ثوِٞ دٞث مبّذ   Z –Score ىقٌٞ ( اىزذس  ٗاىززثزة اىَيذ٘ظ 26ٍ٘ضخ فٜ اىشنو ) ٗمَب ٕ٘

ارا   2017ٗ مبُ اىَصش  امثش ٕشبشخ فٜ عبً  2019- 2005( ٍِ عبً 1.517-) -( 1.715-)

 Z  (-6.907. ) ثيغذ قَٞخ

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة
2005 0.026 0.169 3.822 0.056 0.631 -1.715 

2006 0.034 0.104 6.208 0.096 0.454 -2.862 

2007 0.053 0.277 4.512 0.105 0.467 -2.174 

2008 0.051 0.380 4.203 0.114 0.495 -2.069 

2009 0.021 0.444 5.376 0.068 0.441 -2.599 

2010 0.014 0.294 1.942 0.035 0.352 -0.954 

2011 0.035 0.520 2.938 0.088 0.441 -1.531 

2012 0.041 0.455 7.174 0.079 0.325 -3.490 

2013 0.019 0.486 7.248 0.052 0.326 -3.501 

2014 0.022 0.866 11.074 0.043 0.323 -5.424 

2015 0.019 0.953 3.390 0.038 0.477 -1.871 

2016 0.010 1.485 7.574 0.037 0.115 -4.112 

2017 0.014 1.957 13.279 0.032 0.244 -6.907 

2018 0.011 1.702 3.128 0.030 0.686 -1.996 

2019 -0.010 1.318 2.555 0.011 0.773 -1.517 
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 (26) شكم

 الائتمان انعراقينمصرف  انهشاشة انمانية

  Excelاىَصذس :اعذاد اىجبدثخ ثبلاعزَبد عيٚ ٍخشجبد ثشّبٍ   

 

 اىَصبس  عْٞخ اىذساسخ فٜ رعشضٖب ىٖشبشخ اىَبىٞخ رزجبِٝ : ثانيةانفرضية انرئيسية ان . 

اخزجوبس اىزجوبِٝ ٍوِ خولاه  عْٞوخ اىذساسوخس  ب( ادّوبٓ  اخزجوبس اىفشضوٞخ ىيَصو 21ٝجِٞ اىجوذٗه) 

 .َؤششاد ٕٞنو اىزَ٘ٝوى

 (21اندذول )

 هشاشة المالية للمصارف عينة الدراسةاختبار التباين ل

ANOVA             

Source of Variation SS Df MS F P-value F crit 

Between Groups 9554.22% 900.00% 1061.58% 1639.53% 0.00% 194.73% 

Within Groups 9064.85% 14000.00% 64.75%       

              

Total 18619.07% 14900.00%         

  Excel ثشّبٍ ثبلاعزَبد عيٚ  خاىَصذس: ٍِ اعذاد اىجبدث
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( P-Valueلاُ قَٞخ )ظ ٍِ خلاه اىجذٗه ْٕبك رجبِٝ ثِٞ ٍزغٞشاد ٕٞنو اىزَ٘ٝو ّلاد

 F ( 1639.53 %) اىَذزسجخ% (. ٗ قَٞخ  0.00( ار ثيغذ )5%أصغش ٍِ ٍسز٘ٙ اىَعْ٘ٝخ اىجبىغ )

رسزذه اىجبدثخ ٍِ اىزذيٞو أعلآ عذً سفض ٗثزىل  F  (194.73%) اىجذٗىٞخامجش ٍِ قَٞخ   اىجبىغخ

 عْٚ رزجبِٝ اىَصبس  عْٞخ اىذساسخ فٜ رعشضٖب ىٖشبشخ اىَبىٞخ.اىفشضٞخ ثَ
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     ىطئتت 

يصشف ٚٓذف انًثحس انحانٙ انٗ اخرثاس فشضٛاخ انرأشٛش تٍٛ يرغٛشاخ انذساسح ٔنكم            

عُٛح انذساسح عهٗ اَفشاد نًعشفح ذأشٛش كم يؤشش يٍ يؤششاخ انًرغٛش انًسرمم  يٍ انًصاسف

 ّ انفشضٛح انشئٛسٛحْٕٔ يا ذضًُر( انٓشاشح انًانٛح( فٙ يؤشش انًرغٛش انراتع  )ْٛكم انرًٕٚم)

، ار سٛرى اخرثاسْا يٍ خلال يعايم الاَحذاس انًرعذد ٔتاسرخذاو أسهٕب انحزف انرشاظعٙ  انصانصح

(Backward ٘ٔيٍ اْى يضاٚا ْزِ انطشٚمح آَا ذمٕو تإدساض انًؤششاخ انًعُٕٚح فٙ انًُٕرض ، ا ،)

اخرثاس كم ًَٕرض ٔصٕلا انٗ تإصانح انًؤششاخ انٕاحذج ذهٕ الاخشٖ انرٙ ذكٌٕ غٛش يعُٕٚح فٙ 

فٙ يؤشش انًرغٛش انًعرًذ ٔيٍ خلال  .Sigانًؤشش )أ انًؤششاخ( الاكصش يعُٕٚا ٔفك لًٛح 

 (.SPSS V.22انثشَايط الاحصائٙ )

 انحذ يٍ فٙ  نٓٛكم انرًٕٚم احصائٛحلا ٕٚظذ ذأشٛش رٔ دلانح :   الثبلثت الفزضٍت الزئٍسٍت 

 .انٓشاشح انًانٛح

 كًا يثٍٛ ادَأِ فشعٛح ع فشضٛاخ ٔذرفشع يُٓا أست

 انحذ يٍ فٙ  نرًٕٚم تالأسٓى انعادٚح احصائٛحلا ٕٚظذ ذأشٛش رٔ دلانح :  الفزضٍت الاولى -1

 .انٓشاشح انًانٛح

 انحذ يٍ فٙ نرًٕٚم تالأستاغ انًحرعضج احصائٛحلا ٕٚظذ ذأشٛش رٔ دلانح :  الفزضٍت الثبًٍت -2

 .انٓشاشح انًانٛح

انٓشاشح  انحذ يٍ فٙ  نرًٕٚم تانذٌٕٚ احصائٛحلا ٕٚظذ ذأشٛش رٔ دلانح : ثتالفزضٍت الثبل -3

 .انًانٛح

انٓشاشح  انحذ يٍ فٙ  نرًٕٚم تانٕدائع احصائٛحلا ٕٚظذ ذأشٛش رٔ دلانح :  الفزضٍت الزابعت -4

 انًانٛح.

لثالوبحث الثب  

 الفزضٍبث اختببر
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)يصشف تغذاد , يصشف انرعاس٘ انعشالٙ , يصشف انخهٛط سٛرى اخرثاس انفشضٛح فٙ كم يٍ 

يصشف الاسرصًاس انعشالٙ , يصشف انششق الأٔسظ , ,  يصشف الأْهٙ انعشالٙ رعاس٘ ,ان

يصشف انًرحذ نلاسرصًاس , ,  يصشف سٕيش انرعاس٘,  يصشف انًٕصم نهرًُٛح ٔالاسرصًاس

 ٔكالاذٙ: (يصشف الائرًاٌ انعشالٙ

  هصزف بغذاد1- 

خالال ذحهٛام الاَحاذاس انًرعاذد ( ادَااِ  اخرثااس انفشضاٛح نهًصاشف انًعُاٙ ياٍ  22ٚثٍٛ انعذٔل) 

 . انٓشاشح انًانٛحتطشٚمح انحزف انرشاظعٙ تٍٛ يؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم ٔيؤشش 

 ( 22جذول )

 تحلٍل الحذف التزاجعً لوصزف بغذاد

Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -11.845- 42.290 
 

-.280- .785 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   746. 334. 1.223 432. 144.  َسثح 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

.104 .524 .229 .198 .847 

 780. 287. 994. 424. 121. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 228. -1.284- -377.- 018. -024.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

2 (Constant) -3.714- 9.856 
 

-.377- .713 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   550. 616. 517. 099. 061.  َسثح 

 705. 389. 330. 104. 040. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 201. -1.361- -381.- 017. -024.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

3 (Constant) .079 1.376 
 

.057 .955 

ادٚحتالأسٓى انعانرًٕٚم   448. 784. 209. 031. 025.  َسثح 

 197. -1.367- -364.- 017. -023.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

4 (Constant) .736 1.075 
 

.685 .505 

 113. -1.700- -426.- 016. -027.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

5 (Constant) -1.079- .128 
 

-8.435- .000 

a. Dependent Variable: Z 

 

 SPSS V.22تالاعرًاد عهٗ  حصذس: يٍ اعذاد انثاحصانً
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ٚرثاٍٛ اَاّ لا ( ، ْٔٛكام انرًٕٚام)ألا( ذضًٍ الإًَرض الأٔل كم يؤششاخ انًرغٛش انًسارمم )

يؤشاش %( ياع 10% ، 5) يسارٕٚٙيعُٕٚاا عُاذ  ْٛكم انرًٕٚمنًؤششاخ ٕٚظذ يعايم اَحذاس 

 .انٓشاشح انًانٛح

يااٍ الاًَاإرض نعااذو  نرًٕٚاام تالأستاااغ انًحرعااضجَسااثح ا زف)شاَٛااا( ذضااًٍ الاًَاإرض انصاااَٙ حاا

يعُٕٚرّ )لأَاّ اكصاش انًؤشاشاخ غٛاش يعُٕٚاح فاٙ الاًَإرض الأل(، ٔذاى اعاادج تُاا  الاًَإرض 

%( 10% ، 5) يسارٕٚٙعُاذ نهًؤشاشاخ اناصلاز ٕٚح يعايم اَحذاس الايش انز٘ اظٓش عذو يعُ

 .انٓشاشح انًانٛحيؤشش يع  .sigيٍ خلال 

نعاذو يعُٕٚراّ، ٔذاى اعاادج تُاا   تاناذٌٕٚانرًٕٚام نًؤشاش ٍ الإًَرض انصاناس حازف انصاً( ذضً)ش

 يسارٕٚٙعُذ  اٚضا ٍٚ انًرثمٍٛٛهًؤششنٕٚح يعايم اَحذاس الإًَرض الايش انز٘ اظٓش عذو يعُ

 .انٓشاشح انًانٛحؤشش . يع يsig%( يٍ خلال %10 ، 5)

تالأسٓى انعادٚح نعذو يعُٕٚرّ، ٔذى اعادج  انرًٕٚم ششنًؤتعاً( ذضًٍ الإًَرض انشاتع حزف )سا

 يسرٕٚٙعُذ  انًرثمٙ هًؤششاٚضا نتُا  الإًَرض الايش انز٘ اظٓش عذو يعُٕٚح يعايم اَحذاس 

 .انٓشاشح انًانٛح. يع يؤشش sig%( يٍ خلال %10 ، 5)

نعاذو يعُٕٚراّ  ٕدائع)خايساً( ذضًٍ الإًَرض انخايس حزف انًؤشش انًرثمٙ ْٕٔ انرًٕٚم تاان

ح نٓٛكم احصائْٛٔٙ لا ٕٚظذ ذأشٛش رٔ دلانح عهٗ عذو سفض فشضٛح انعذو  حانثاحصسرذل ذيًا 

 . تانُسثح نًصشف تغذاد انٓشاشح انًانٛحانحذ يٍ انرًٕٚم  فٙ 

 التجبري العزاقًهصزف 2-  

َحذاس انًرعذد ( ادَاِ  اخرثاس انفشضٛح نهًصشف انًعُٙ يٍ خلال ذحهٛم الا 22ٚثٍٛ انعذٔل) 

 . انٓشاشح انًانٛحتطشٚمح انحزف انرشاظعٙ تٍٛ يؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم ٔيؤشش 

 ( 23جذول )

 لوصزف التجبري العزاقًتحلٍل الحذف التزاجعً 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -5.850- 1.810  -3.233- .009 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   .002 .018 .026 .096 .925 
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  َسثح

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

.065 .057 .146 1.150 .277 

 087. 1.897 713. 024. 046. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 071. 2.021 373. 020. 040. َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

2 (Constant) -5.681- .404  -14.072- .000 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

.062 .043 .139 1.431 .180 

 004. 3.692 682. 012. 044. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 053. 2.172 376. 019. 041. َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

3 (Constant) -5.312- .324  -16.407- .000 

 007. 3.266 588. 012. 038. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 048. 2.200 396. 019. 043. َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

a. Dependent Variable: Z 

R2=0.914 

F انًحسٕتح   =63.998 

Sig=3.967 

 SPSS V.22ببلاعتوبد على  تالوصذر: هي اعذاد الببحث

اَاّ  ٚرثاٍٛٔ )ألا( ذضًٍ الاًَإرض الأٔل كام يؤشاشاخ انًرغٛاش انًسارمم )ْٛكام انرًٕٚام( ، 

 عُااذ انٕدائعتاا َسااثح انرًٕٚاامانرًٕٚاام تانااذٌٕٚ ٔ َسااثح نًؤشااش٘ اسًعاياام اَحااذيعُٕٚااح نٕظااذ ذ

َسااثح انرًٕٚاام  ٘نًؤشااش يعُٕٚااح عااذو يااع ،. Sig لًٛااح خاالال يااٍ%( 01) يعُاإ٘ يساارٕٖ

ياع يؤشاش  %(10% ، 5) عُاذ يسارٕٚٙ انًحرعاضج تالأستااغَساثح انرًٕٚام  ٔ سٓى انعادٚحتالأ

 .انٓشاشح انًانٛح

يٍ الإًَرض نعاذو يعُٕٚراّ سٓى انعادٚح )شاَٛا( ذضًٍ الإًَرض انصاَٙ حزف َسثح انرًٕٚم تالأ

 اناز٘ تُا  الإًَرض الاياش  )لأَّ اكصش انًؤششاخ غٛش يعُٕٚح فٙ الإًَرض الأل(، ٔذى اعادج

َسثح ٔ %(5)يعُٕ٘  عُذ يسرٕٖانرًٕٚم تانذٌٕٚ  َسثح نًؤشش٘ اَحذاس يعايم يعُٕٚح اظٓش

 نًؤشاش يعُٕٚاح عاذو ياع ،. Sig لًٛح خلال يٍ %(01) يعُٕ٘ يسرٕٖ عُذ انٕدائعت انرًٕٚم

 .انٓشاشح انًانٛحيع يؤشش  %(10% ، 5) عُذ يسرٕٚٙ انًحرعضج تالأستاغَسثح انرًٕٚم 

يعُٕٚاح ٔذاى تُاا   لأَاّ ًٚصام اكصاش انًؤشاشاخ غٛاش تالأستاغ انًحرعاضجرًٕٚم اً( حزف َسثح انشانص) 

  ذٙ:، ٔانز٘ اظٓش الاصانسالإًَرض ان

 انٓشاشااح يؤشااش  عياا(  ذٌٕٚكاااٌ يعاياام اَحااذاس يؤشااش ْٛكاام انرًٕٚاام )َسااثح انرًٕٚاام تاناا

تٍٛ انًؤششٍٚ، تًعُٗ اَّ فٙ حانح صٚاادج  طشدْ٘ٔزا ٚعُٙ ٔظٕد ذأشٛش  (038.0) انًانٛح

انٓشاشح  يؤشش ٛضدادتًمذاس ٔحذج ٔاحذج س (  ذٌٕٚ)َسثح انرًٕٚم تان ْٛكم انرًٕٚم يؤشش
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( يٍ خلال 05.0نرأشٛش كاٌ يعُٕٚا عُذ يسرٕٖ )(. عهًا اٌ ْزِ ا0.(0381تًمذاس  انًانٛح

( ْٔٙ 3.266( انًحسٕتح نًعايم الاَحذاس كاَد )t، فضلا عٍ رنك اٌ لًٛح ) .Sigلًٛح 

 لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس.

 انٓشاشااح يؤشااش  يااع( ٕدائعكاااٌ يعاياام اَحااذاس يؤشااش ْٛكاام انرًٕٚاام )َسااثح انرًٕٚاام تااان

، تًعُٗ اَّ فٙ حانح صٚاادج ٕد ذأشٛش طشد٘ تٍٛ انًؤششٍْٚٔزا ٚعُٙ ٔظ (0.(043 انًانٛح

انٓشاشاح تًمذاس ٔحذج ٔاحذج ساٛضداد يؤشاش ( ٕدائع)َسثح انرًٕٚم تانْٛكم انرًٕٚم  يؤشش

( ياٍ خالال 05.0(. عهًا اٌ ْزِ انرأشٛش كاٌ يعُٕٚا عُاذ يسارٕٖ )0.(043تًمذاس  انًانٛح

( ْٔٙ 200.2)( انًحسٕتح نًعايم الاَحذاس كاَد t، فضلا عٍ رنك اٌ لًٛح ) .Sigلًٛح 

 لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس.

 ( تهغد لًٛح يعايم ذحذٚذR
2

( ْٔزا ٚعُٙ اٌ انًؤشاشٍٚ ٚفساشا 0.914) صانسالإًَرض ان (

، اياا انُساثح انًرثمٛاح  انٓشاشاح انًانٛاح%( ياٍ انرغٛاشاخ انراٙ ذطاشا عهاٗ 4.91يا َسثرّ )

نك كاٌ الاًَإرض يعُٕٚاا عُاذ فرعٕد نعٕايم أخشٖ غٛش داخهّ فٙ الإًَرض ، فضلا عٍ ر

( انًحسااإتح نًعادناااح الاًَااإرض كاَاااد F( ، كًاااا اٌ لًٛاااح )0 .05يسااارٕٖ يعُااإ٘ )

 .( ْٔٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس63.997)

( تًعُاٗ ٕٚظاذ ذاأشٛش رٔ دلاناح H0يٍ انرحهٛم أعلاِ سفض فشضٛح انعذو ) حسرذل انثاحصذ 

 .انرعاس٘ انعشالٙ تانُسثح نًصشف نٓشاشح انًانٛحا انحذ يٍ نٓٛكم انرًٕٚم  فٙ احصائٛح

 التجبري  الخلٍج هصزف3-  

( ادَاِ  اخرثاس انفشضٛح نهًصشف انًعُٙ يٍ خلال ذحهٛم الاَحذاس  22ٚثٍٛ انعذٔل)  

 .انٓشاشح انًانٛحانًرعذد تطشٚمح انحزف انرشاظعٙ تٍٛ يؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم ٔيؤشش 

 ( 24جذول )

 لوصزف الخلٍج التجبريً تحلٍل الحذف التزاجع

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7.442 14.255  .522 .613 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   545. -627.- -3.857- 141. -089.-  َسثح 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

حرعضجانً  

-.102- .197 -.584- -.517- .616 



ة انعًهٙانعاَ   انفصم انصانس    

 

 
115 

 622. -509.- -3.018- 146. -074.- َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 183. -1.430- -514.- 013. -019.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

2 (Constant) .195 .837  .233 .820 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   062. -2.074- -728.- 008. -017.-  َسثح 

رًٕٚم تالأستاغ َسثح ان

 انًحرعضج

-.005- .047 -.027- -.100- .922 

 135. -1.612- -549.- 012. -020.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

3 (Constant) .176 .782  .226 .825 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   048. -2.205- -719.- 007. -017.-  َسثح 

 118. -1.685- -550.- 012. -020.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

4 (Constant) -1.102- .202  -5.453- .000 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   198. -1.358- -352.- 006. -008.-  َسثح 

5 (Constant) -1.356- .079  -17.187- .000 

a. Dependent Variable: Z  

 SPSS V.22ببلاعتوبد على  تالوصذر: هي اعذاد الببحث

ٚرثاٍٛ اَاّ لا لأٔل كم يؤششاخ انًرغٛش انًسارمم )ْٛكام انرًٕٚام( ، ٔ)ألا( ذضًٍ الإًَرض ا

%( ياع يؤشاش 10% ، 5) يسارٕٚٙنًؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم يعُٕٚاا عُاذ ٕٚظذ يعايم اَحذاس 

 .انٓشاشح انًانٛح

ياٍ الاًَإرض نعاذو يعُٕٚراّ )لأَاّ تاناذٌٕٚ )شاَٛا( ذضًٍ الإًَرض انصاَٙ حزف َسثح انرًٕٚام 

اناز٘ اظٓاش غٛش يعُٕٚح فٙ الإًَرض الأل(، ٔذى اعادج تُا  الإًَرض الايش اكصش انًؤششاخ 

 ٔ %(01عُاذ يسارٕٖ يعُإ٘ )تالأسآى انعادٚاح انرًٕٚام  َساثح نًؤشاش يعُٕٚح يعايم اَحذاس

 .sig%( ياٍ خالال 10% ، 5)  يسرٕٚٙعُذ  ٍٚ انًرثمٍٛٛ هًؤششنعذو يعُٕٚح يعايم اَحذاس 

 .انٓشاشح انًانٛحيع يؤشش 

ٔذاى  نعاذو يعُٕٚراّ،تالأستااغ انًحرعاضج )شانصاً( ذضًٍ الإًَرض انصانس حازف نًؤشاش انرًٕٚام 

تالأسآى انرًٕٚام  َساثح نًؤشاش يعُٕٚاح يعايام اَحاذاس اعادج تُا  الاًَإرض الاياش اناز٘ اظٓاش

َسااثح ) انًرثمااٙ هًؤشااشنعااذو يعُٕٚااح يعاياام اَحااذاس  ٔ %(5عُااذ يساارٕٖ يعُاإ٘ )انعادٚااح 

 .انٓشاشح انًانٛح. يع يؤشش sig%( يٍ خلال 10% ، 5) يسرٕٚٙعُذ  انرًٕٚم تانٕدائع(

نعاذو يعُٕٚراّ، ٔذاى اعاادج تُاا  تاانٕدائع  انرًٕٚم )ساتعاً( ذضًٍ الإًَرض انشاتع حزف نًؤشش

 يسارٕٚٙعُاذ انًرثماٙ  هًؤشاشاٚضاا نش عاذو يعُٕٚاح يعايام اَحاذاس الإًَرض الايش اناز٘ اظٓا

 .انٓشاشح انًانٛح. يع يؤشش sig%( يٍ خلال %10 ، 5)
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نعاذو تالأسآى انعادٚاح )خايساً( ذضًٍ الإًَرض انخايس حزف انًؤشاش انًرثماٙ ْٔإ انرًٕٚام 

أشٛش رٔ دلانااح عهااٗ عااذو سفااض فشضااٛح انعااذو ْٔااٙ لا ٕٚظااذ ذاا حساارذل انثاحصااذيعُٕٚرااّ يًااا 

 .انخهٛط انرعاس٘انٓشاشح انًانٛح تانُسثح نًصشف  انحذ يٍ نٓٛكم انرًٕٚم  فٙ احصائٛح

 العزاقً هصزف الاهلً -4

( ادَاااِ اخرثاااس انفشضااٛح نهًصااشف انًعُااٙ يااٍ خاالال ذحهٛاام الاَحااذاس انًرعااذد  25ٚثاٍٛ انعااذٔل) 

 . نٓشاشح انًانٛحاتطشٚمح انحزف انرشاظعٙ تٍٛ يؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم ٔيؤشش 

 ( 25جذول )

 العزاقً الاهلًلوصزف تحلٍل الحذف التزاجعً 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.995 3.302  2.118 .060 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   014. -2.975- -1.004- 038. -112.-  َسثح 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

-.211- .148 -.368- -1.425- .185 

 563. 598. 141. 024. 015. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 005. -3.570- -845.- 031. -112.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

2 (Constant) 8.255 2.467  3.346 .007 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   003. -3.851- -1.102- 032. -123.-  ثحَس 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

-.229- .140 -.400- -1.635- .130 

 004. -3.669- -842.- 030. -112.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

3 (Constant) 5.628 1.999  2.816 .016 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   005. -3.463- -792.- 026. -089.-  َسثح 

 009. -3.092- -707.- 030. -094.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

a. Dependent Variable: Z  

R2=0.543 

F الوحسىبت   =7.135 

Sig=0.009 

 SPSS V.22ببلاعتوبد على  تالوصذر: هي اعذاد الببحث 

اَاّ  ٚرثاٍٛٔ  ( ،ْٛكام انرًٕٚام)ألا( ذضًٍ الاًَإرض الأٔل كام يؤشاشاخ انًرغٛاش انًسارمم )

 انٕدائعتا َساثح انرًٕٚامٔ سآى انعادٚاحتالأانرًٕٚام  َساثح نًؤشش٘ اسًعايم اَحذيعُٕٚح نٕظذ ذ
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 انًرثمٛاحاخ اناصلاز هًؤششن يعُٕٚح عذو يع ،. Sig لًٛح خلال يٍ%( 5) يعُٕ٘ يسرٕٖ عُذ

 .انٓشاشح انًانٛحيع يؤشش  %(10% ، 5) عُذ يسرٕٚٙ

ياٍ الاًَإرض نعاذو يعُٕٚراّ )لأَاّ نرًٕٚام تاناذٌٕٚ زف َسثح ا)شاَٛا( ذضًٍ الإًَرض انصاَٙ ح

 اناز٘ اظٓاش  اكصش انًؤششاخ غٛش يعُٕٚح فٙ الإًَرض الأل(، ٔذى اعادج تُا  الإًَرض الايش

 لًٛااح خاالال يااٍ%( 5) يعُاإ٘ يساارٕٖ عُااذ ٍٚ انًرثمٛااٍٛ هًؤشااشن اسًعاياام اَحااذيعُٕٚااح ن

Sig.ُ( ياٍ 10% ، 5) يسارٕٚٙعُاذ  انًحرعاضج تالأستااغَسثح انرًٕٚم  نًؤشش ٕٚح عذو يع%

 .انٓشاشح انًانٛحيع يؤشش  .sigخلال 

اً( حزف َسثح انرًٕٚم تالأستاغ انًحرعاضج لأَاّ ًٚصام اكصاش انًؤشاشاخ غٛاش يعُٕٚاح ٔذاى تُاا  )شانص 

 ، ٔانز٘ اظٓش الاذٙ: صانسالإًَرض ان

 يؤشااش  عيااانعادٚااح (  تالأساآىاس يؤشااش ْٛكاام انرًٕٚاام )َسااثح انرًٕٚاام كاااٌ يعاياام اَحااذ

(ْٔزا ٚعُٙ ٔظٕد ذأشٛش عكساٙ تاٍٛ انًؤشاشٍٚ، تًعُاٗ اَاّ فاٙ 0.089-) انٓشاشح انًانٛح

تًماذاس ٔحاذج ٔاحاذج  انعادٚاح (  تالأسآى)َساثح انرًٕٚام  ْٛكام انرًٕٚام حانح صٚاادج يؤشاش

ُٕٚاا عُاذ (. عهًاا اٌ ْازِ انراأشٛش كااٌ يع0.(089تًماذاس  انٓشاشاح انًانٛاحسُٛمص يؤشاش 

( انًحساإتح نًعاياام t، فضاالا عااٍ رنااك اٌ لًٛااح ) .Sig( يااٍ خاالال لًٛااح 05.0يساارٕٖ )

 ( ْٔٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس.3.463-الاَحذاس كاَد )

  )انٓشاشااح يؤشااش  يااعكاااٌ يعاياام اَحااذاس يؤشااش ْٛكاام انرًٕٚاام )َسااثح انرًٕٚاام تااانٕدائع

تٍٛ انًؤششٍٚ، تًعُٗ اَّ فٙ حانح صٚاادج  سٙعك(ْٔزا ٚعُٙ ٔظٕد ذأشٛش 0.094-) انًانٛح

يؤشااش  ُٛمصتًمااذاس ٔحااذج ٔاحااذج ساا )َسااثح انرًٕٚاام تااانٕدائع(  انرًٕٚاامْٛكاام  يؤشااش

( 0.(05ِ انرأشٛش كاٌ يعُٕٚا عُاذ يسارٕٖ (. عهًا اٌ ْز0.(094.-تًمذاس  انٓشاشح انًانٛح

-( انًحسإتح نًعايام الاَحاذاس كاَاد )t، فضالا عاٍ رناك اٌ لًٛاح ) .Sigيٍ خلال لًٛح 

 ْٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس.( 3.092ٔ

 ( تهغد لًٛح يعايم ذحذٚذR
2

( ْٔزا ٚعُٙ اٌ انًؤششٍٚ ٚفسشا 0.543) صانسالإًَرض ان  (

، اياا انُساثح انًرثمٛاح  انٓشاشاح انًانٛاح%( يٍ انرغٛشاخ انراٙ ذطاشا عهاٗ 3 .54يا َسثرّ )

الاًَإرض يعُٕٚاا عُاذ فرعٕد نعٕايم أخشٖ غٛش داخهّ فٙ الإًَرض ، فضلا عٍ رنك كاٌ 

( 7.135( انًحسٕتح نًعادنح الاًَإرض كاَاد )F( ، كًا اٌ لًٛح )0 .05يسرٕٖ يعُٕ٘ )

 .ْٔٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس
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رٔ دلانااح ( تًعُااٗ ٕٚظااذ ذااأشٛش H0يااٍ انرحهٛاام أعاالاِ سفااض فشضااٛح انعااذو ) حساارذل انثاحصااذ 

 . هًصشف الاْهٙ انعشالٙتانُسثح ن نًانٛحانٓشاشح ا انحذ يٍ نٓٛكم انرًٕٚم  فٙ احصائٛح

 العزاقً هصزف الاستثوبر 5-

( ادَاِ  اخرثاس انفشضٛح نهًصشف انًعُٙ يٍ خلال ذحهٛم الاَحذاس انًرعذد  22ٚثٍٛ انعذٔل) 

 . انٓشاشح انًانٛحتطشٚمح انحزف انرشاظعٙ تٍٛ يؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم ٔيؤشش 

 ( 26جذول )

 العزاقًالاستثوبر وصزف لتحلٍل الحذف التزاجعً 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -5.328- 3.480  -1.531- .157 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   474. 745. 615. 037. 027.  َسثح 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

ضجانًحرع  

-.024- .028 -.110- -.868- .406 

 027. 2.587 2.150 035. 092. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 002. -4.317- -788.- 012. -051.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

2 (Constant) -2.746- .277  -9.923- .000 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

-.040- .019 -.180- -2.139- .056 

ًٕٚم تانذٌَٕٚسثح انر  .066 .008 1.546 8.658 .000 

 001. -4.515- -802.- 011. -052.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

a. Dependent Variable: Z 

R2=0.924 

F انًحسٕتح   =44.558 

Sig= 0.000002 

 SPSS V.22تالاعرًاد عهٗ  حانًصذس: اعذاد انثاحص

اَااّ  ٚرثااٍٛٔانًساارمم )ْٛكاام انرًٕٚاام( ، )ألا( ذضااًٍ الاًَاإرض الأٔل كاام يؤشااشاخ انًرغٛااش 

 عُااذ انٕدائعتاا َسااثح انرًٕٚاامٔ تانااذٌٕٚانرًٕٚاام  َسااثح نًؤشااش٘ اسًعاياام اَحااذيعُٕٚااح نٕظااذ ذ

عُااذ  ٍٚ انًرثمٛااٍٛ هًؤشااشن يعُٕٚااح عااذو يااع ،. Sig لًٛااح خاالال يااٍ%( 5) يعُاإ٘ يساارٕٖ

 .انٓشاشح انًانٛحيع يؤشش  %(10% ، 5) يسرٕٚٙ
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)شاَٛاً( حزف َسثح انرًٕٚم تالأسٓى انعادٚح لأَّ ًٚصام اكصاش انًؤشاشاخ غٛاش يعُٕٚاح ٔذاى تُاا   

 ، ٔانز٘ اظٓش الاذٙ: انصاَٙالإًَرض 

 يؤشاش  عيااٌ يعايم اَحذاس يؤشش ْٛكم انرًٕٚم )َسثح انرًٕٚام تالأستااغ انًحرعاضِ ( ك

(ْٔزا ٚعُٙ ٔظٕد ذأشٛش عكسٙ تٍٛ انًؤششٍٚ، تًعُاٗ اَاّ فاٙ 0.040-) انٓشاشح انًانٛح

تًمذاس ٔحذج ٔاحاذج )َسثح انرًٕٚم تالأستاغ انًحرعضِ ( ْٛكم انرًٕٚم  حانح صٚادج يؤشش

انراأشٛش كااٌ يعُٕٚاا عُاذ  (. عهًاا اٌ ْاز0.040ِتًماذاس ) انٓشاشح انًانٛحسُٛمص يؤشش 

( انًحسإتح نًعايام t، فضالا عاٍ رناك اٌ لًٛاح ) .Sig( يٍ خلال لًٛاح 10.0يسرٕٖ )

 ْٔٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس.2.139-) الاَحذاس كاَد)

  ) ٌٕٚانٓشاشااح يؤشااش  عيااكاااٌ يعاياام اَحااذاس يؤشااش ْٛكاام انرًٕٚاام )َسااثح انرًٕٚاام تانااذ

تٍٛ انًؤششٍٚ، تًعُٗ اَّ فٙ حانح صٚاادج  طشد٘ٔظٕد ذأشٛش  (ْٔزا ٚعُٙ (0.066 انًانٛح

انٓشاشح تًمذاس ٔحذج ٔاحذج سٛضداد يؤشش  )َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ (  ْٛكم انرًٕٚم يؤشش

( ياٍ خالال 05.0(. عهًا اٌ ْزِ انرأشٛش كاٌ يعُٕٚا عُذ يسرٕٖ ) (0.066تًمذاس  انًانٛح

( ْٔٙ 8.658)اَد ( انًحسٕتح نًعايم الاَحذاس كt، فضلا عٍ رنك اٌ لًٛح ) .Sigلًٛح 

 لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس.

  )انٓشاشااح يؤشااش  يااعكاااٌ يعاياام اَحااذاس يؤشااش ْٛكاام انرًٕٚاام )َسااثح انرًٕٚاام تااانٕدائع

تٍٛ انًؤششٍٚ، تًعُٗ اَّ فٙ حانح صٚادج  عكسْٙٔزا ٚعُٙ ٔظٕد ذأشٛش ( 0.052-) انًانٛح

يؤشااش  ُمصٛتًمااذاس ٔحااذج ٔاحااذج ساا )َسااثح انرًٕٚاام تااانٕدائع(  ْٛكاام انرًٕٚاام يؤشااش

( يٍ 05.0عهًا اٌ ْزِ انرأشٛش كاٌ يعُٕٚا عُذ يسرٕٖ ) ((0.052تًمذاس  ٓشاشح انًانٛحان

-( انًحساإتح نًعاياام الاَحااذاس كاَااد )t، فضاالا عااٍ رنااك اٌ لًٛااح ) .Sigخاالال لًٛااح 

 ( ْٔٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس.4.515

 ( تهغد لًٛح يعايم ذحذٚذR
2

ٙ اٌ انًؤشاشٍٚ ٚفساشا ( ْٔزا ٚع0.924ُ) صاَٙ( الإًَرض ان

  ، اياا انُساثح انًرثمٛاح انٓشاشاح انًانٛاح%( يٍ انرغٛشاخ انراٙ ذطاشا عهاٗ 92 4.يا َسثرّ )

فرعٕد نعٕايم أخشٖ غٛش داخهّ فٙ الإًَرض ، فضلا عٍ رنك كاٌ الاًَإرض يعُٕٚاا عُاذ 

( انًحساإتح نًعادنااح الاًَاإرض كاَااد F( ، كًااا اٌ لًٛااح )0,10.0 .05يساارٕٖ يعُاإ٘ )

 .( ْٔٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس44.558)

رٔ دلانااح ( تًعُااٗ ٕٚظااذ ذااأشٛش H0يااٍ انرحهٛاام أعاالاِ سفااض فشضااٛح انعااذو ) حساارذل انثاحصااذ 

 .  الاسرصًاس انعشالٙتانُسثح نًصشف  انٓشاشح انًانٛحانحذ يٍ نٓٛكم انرًٕٚم  فٙ  احصائٛح
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 هصزف الشزق الاوسط6-    

دَاِ  اخرثاس انفشضٛح نهًصشف انًعُٙ يٍ خلال ذحهٛم الاَحذاس انًرعذد ( ا 22ٚثٍٛ انعذٔل) 

 . انًانٛحٓشاشح انتطشٚمح انحزف انرشاظعٙ تٍٛ يؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم ٔيؤشش 

 (27جذول )

 الشزق الاوسطلوصزف تحلٍل الحذف التزاجعً 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -4.927- 4.363  -1.129- .285 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   

  َسثح

.027 .049 1.104 .549 .595 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

-.074- .096 -.217- -.772- .458 

 070. 2.027 2.760 033. 068. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

انرًٕٚم تانٕدائعَسثح   -.024- .019 -1.176- -1.311- .219 

2 (Constant) -2.543- .392  -6.491- .000 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

-.085- .090 -.251- -.945- .365 

 001. 4.378 2.062 012. 051. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 011. -3.043- -1.572- 011. -032.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

3 (Constant) -2.450- .378  -6.490- .000 

 001. 4.432 2.077 011. 051. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 003. -3.785- -1.774- 010. -037.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

a. Dependent Variable: Z 

R
2
=0.629 

F الوحسىبت   =10.191 

Sig=0.003 

 SPSS V.22ى ببلاعتوبد عل تالوصذر: هي اعذاد الببحث

)ألا( ذضًٍ الإًَرض الأٔل كم يؤششاخ انًرغٛش انًسرمم )ْٛكم انرًٕٚام( ، ٔٚرثاٍٛ اَاّ لا  

%( ياع يؤشاش 10% ، 5) يسارٕٕٚٙٚظذ يعايم اَحذاس نًؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم يعُٕٚاا عُاذ 

 .انٓشاشح انًانٛح
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الإًَرض نعاذو يعُٕٚراّ يٍ انعادٚح  تالأسٓى)شاَٛا( ذضًٍ الإًَرض انصاَٙ حزف َسثح انرًٕٚم 

)لأَّ اكصش انًؤششاخ غٛش يعُٕٚح فٙ الإًَرض الأل(، ٔذى اعادج تُاا  الاًَإرض الاياش اناز٘ 

عُااذ  انٕدائعتاا َسااثح انرًٕٚاامانرًٕٚاام تانااذٌٕٚ ٔ َسااثح نًؤشااش٘ اَحااذاس يعاياام يعُٕٚااحاظٓااش 

 عُاذ يسارٕٚٙ انًرثماٙ ًؤشاشهن يعُٕٚاح عاذو يع ،. Sig لًٛح خلال يٍ %(5)يعُٕ٘  يسرٕٖ

 .انٓشاشح انًانٛحيع يؤشش  %(%10 ، 5)

نًحرعاضج لأَاّ ًٚصام اكصاش انًؤشاشاخ غٛاش يعُٕٚاح ٔذاى تُاا  )شانصاً( حزف َسثح انرًٕٚام تالأستااغ ا

 الإًَرض انصانس، ٔانز٘ اظٓش الاذٙ: 

 انٓشاشح انًانٛحيؤشش  يع( تانذٌٕٚ كاٌ يعايم اَحذاس يؤشش ْٛكم انرًٕٚم )َسثح انرًٕٚم 

 تٍٛ انًؤششٍٚ، تًعُٗ اَّ فٙ حاناح صٚاادج يؤشاش طشد٘(ْٔزا ٚعُٙ ٔظٕد ذأشٛش 0.051)

 انٓشاشاح انًانٛاحيؤشش  ٛضدادتًمذاس ٔحذج ٔاحذج س ( تانذٌٕٚ )َسثح انرًٕٚم ًٕٚمْٛكم انر

( ياٍ خالال لًٛاح 05.0(. عهًا اٌ ْزِ انراأشٛش كااٌ يعُٕٚاا عُاذ يسارٕٖ )0.051)تًمذاس 

Sig. ( فضلا عٍ رنك اٌ لًٛح ،t( انًحسٕتح نًعايم الاَحذاس كاَد )لًٛح 4.432 ْٙٔ )

 يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس.

  انٓشاشااح يؤشااش  يااعْٛكاام انرًٕٚاام )َسااثح انرًٕٚاام تااانٕدائع( كاااٌ يعاياام اَحااذاس يؤشااش

تٍٛ انًؤششٍٚ، تًعُٗ اَّ فٙ حانح صٚاادج  عكسٙ(ْٔزا ٚعُٙ ٔظٕد ذأشٛش 0.037-) انًانٛح

يؤشااش  ُمصتًمااذاس ٔحااذج ٔاحااذج سااٛ  )َسااثح انرًٕٚاام تااانٕدائع(  انرًٕٚاامْٛكاام  يؤشااش

( يٍ 05.0(. عهًا اٌ ْزِ انرأشٛش كاٌ يعُٕٚا عُذ يسرٕٖ )(0.037تًمذاس انٓشاشح انًانٛح

-)( انًحساإتح نًعاياام الاَحااذاس كاَااد t، فضاالا عااٍ رنااك اٌ لًٛااح ) .Sigخاالال لًٛااح 

 ( ْٔٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس.3.785

 ( تهغد لًٛح يعايم ذحذٚذR
2

( ْٔزا ٚعُٙ اٌ انًؤشاشٍٚ ٚفساشا 0.629) صانس( الإًَرض ان

، اياا انُساثح انًرثمٛاح  انًانٛاحانٓشاشاح %( يٍ انرغٛشاخ انراٙ ذطاشا عهاٗ 9 .62يا َسثرّ )

فرعٕد نعٕايم أخشٖ غٛش داخهّ فٙ الإًَرض ، فضلا عٍ رنك كاٌ الاًَإرض يعُٕٚاا عُاذ 

( انًحسااإتح نًعادناااح الاًَااإرض كاَاااد F( ، كًاااا اٌ لًٛاااح )0 .05يسااارٕٖ يعُااإ٘ )

 .( ْٔٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس10.191)

رٔ دلانح ( تًعُٗ ٕٚظذ ذأشٛش H0فض فشضٛح انعذو )يٍ انرحهٛم أعلاِ س حسرذل انثاحصذ 

 . الاْهٙ انعشالٙتانُسثح نًصشف  انٓشاشح انًانٛح انحذ يٍ  نٓٛكم انرًٕٚم  فٙ احصائٛح
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 للتٌوٍت والاستثوبر هصزف الوىصل7- 

( ادَاِ  اخرثاس انفشضٛح نهًصشف انًعُٙ يٍ خلال ذحهٛم الاَحذاس انًرعذد   22ٚثٍٛ انعذٔل)

 . انٓشاشح انًانٛحانحزف انرشاظعٙ تٍٛ يؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم ٔيؤشش تطشٚمح 

 ( 28جذول )

 للتٌوٍت والاستثوبر الوىصللوصزف تحلٍل الحذف التزاجعً 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -11.785- 5.314  -2.218- .051 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   178. 1.447 1.858 057. 083.  َسثح 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

.323 .146 .647 2.210 .052 

 087. 1.894 2.680 062. 117. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 279. -1.144- -942.- 035. -040.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

2 (Constant) -11.876- 5.387  -2.205- .050 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   159. 1.510 1.960 058. 087.  َسثح 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

.309 .148 .620 2.096 .060 

 159. 1.510 1.892 055. 083. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

3 (Constant) -3.792- .623  -6.084- .000 

ستاغ َسثح انرًٕٚم تالأ

 انًحرعضج

.233 .146 .468 1.599 .136 

 874. 162. 047. 013. 002. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

4 (Constant) -3.712- .365  -10.171- .000 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

.246 .120 .492 2.038 .062 

a. Dependent Variable: Z 

R2=0.242 

F الوحسىبت   =4.154 

Sig=0.062 

 SPSS V.22ببلاعتوبد على  توصذر: هي اعذاد الببحثال

انه   ٚرثاٍٛٔ، )ألا( ذضًٍ الإًَرض الأٔل كم يؤششاخ انًرغٛاش انًسارمم )ْٛكام انرًٕٚام( ، 

 انرًٕٚام تاناذٌٕٚ َسثح انًحرعضج تالأستاغَسثح انرًٕٚم  نًؤشش٘ ارمعامل انحهدمعنوية لوجد ت
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ين ممؤشهر ل ارمعامهل انحهدل يعُٕٚاح عاذو ٔ،. Sig لًٛاح خالال ياٍ%( 01) يعُٕ٘ يسرٕٖ عُذ

 .انٓشاشح انًانٛحيع يؤشش  %(10% ، 5) عُذ يسرٕٚٙ المتبقيين

يٍ الاًَإرض نعاذو يعُٕٚراّ )لأَاّ تانٕدائع زف َسثح انرًٕٚم )شاَٛا( ذضًٍ الإًَرض انصاَٙ ح 

اكصش انًؤششاخ غٛش يعُٕٚح فٙ الإًَرض الأل(، ٔذى اعادج تُا  الإًَرض الايش اناز٘ اظٓاش 

%( 01)يعُإ٘  عُاذ يسارٕٖ انًحرعاضج تالأستااغانرًٕٚم  َسثح نًؤشش اَحذاس يعايم يعُٕٚح

% ، 5) يسارٕٚٙعُاذ  ين المتبقيهين ممؤشهر ل عاذو يعُٕٚاح يعايام اَحاذاسٔ .Sig لًٛح خلال يٍ

 .انٓشاشح انًانٛحيع يؤشش  .sig%( يٍ خلال 10

نعذو يعُٕٚراّ، ٔذاى اعاادج تالأسٓى انعادٚح ذضًٍ الإًَرض انصانس حزف نًؤشش انرًٕٚم )شانصاً( 

سآى َساثح انرًٕٚام تالأ ٘نًؤشاشتُا  الإًَرض الايش انز٘ اظٓاش عاذو يعُٕٚاح يعايام اَحاذاس 

. ياع sig%( ياٍ خالال 10% ، 5) يسارٕٚٙعُاذ  انًحرعاضج تالأستااغانرًٕٚم  َسثحٔ  انعادٚح

 .انٓشاشح انًانٛحيؤشش 

م اكصاش انًؤشاشاخ غٛاش يعُٕٚاح ٔذاى تُاا  الاًَإرض )ساتعا( حزف َسثح انرًٕٚام تاناذٌٕٚ لأَاّ ًٚصا

 انشاتع، ٔانز٘ اظٓش الاذٙ: 

 ( فاٙ يؤشاش تالأستااغ انًحرعاضج كاٌ يعايم اَحذاس يؤشش ْٛكم انرًٕٚم )َساثح انرًٕٚام

(ْٔزا ٚعُٙ ٔظٕد ذأشٛش طشد٘ تاٍٛ انًؤشاشٍٚ، تًعُاٗ اَاّ فاٙ 0.246) انٓشاشح انًانٛح

ًمذاس ٔحذج ٔاحاذج ت ( تالأستاغ انًحرعضج )َسثح انرًٕٚم ْٛكم انرًٕٚم حانح صٚادج يؤشش

(. عهًاا اٌ ْازِ انراأشٛش كااٌ يعُٕٚاا عُاذ 0.246تًماذاس ) انٓشاشاح انًانٛاحسٛضداد يؤشش 

( انًحسإتح نًعايام t، فضالا عاٍ رناك اٌ لًٛاح ) .Sig( يٍ خلال لًٛاح 10.0يسرٕٖ )

 ( ْٔٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس.2.038الاَحذاس كاَد )

 ( تهغد لًٛح يعايم ذحذٚذR
2

( ْٔزا ٚعُٙ اٌ انًؤشاشٍٚ ٚفساشا 0.242لإًَرض انشاتع )ا (

، اياا انُساثح انًرثمٛاح  انٓشاشاح انًانٛاح%( يٍ انرغٛشاخ انراٙ ذطاشا عهاٗ 2 .24يا َسثرّ )

فرعٕد نعٕايم أخشٖ غٛش داخهّ فٙ الإًَرض ، فضلا عٍ رنك كاٌ الاًَإرض يعُٕٚاا عُاذ 

( 4.154ح نًعادنح الاًَإرض كاَاد )( انًحسٕتF( ، كًا اٌ لًٛح )0 .10يسرٕٖ يعُٕ٘ )

 .ْٔٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس

رٔ دلانااح ( تًعُااٗ ٕٚظااذ ذااأشٛش H0يااٍ انرحهٛاام أعاالاِ سفااض فشضااٛح انعااذو ) حساارذل انثاحصااذ

 انًٕصم نهرًُٛح ٔ الاسرصًاس .تانُسثح نًصشف  انٓشاشح انًانٛحنٓٛكم انرًٕٚم  فٙ  احصائٛح
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 8- هصزف سىهز التجبري

( ادَاِ  اخرثاس انفشضٛح نهًصشف انًعُٙ يٍ خلال ذحهٛم الاَحذاس انًرعذد  22)  ثٍٛ انعذٔلٚ

 . انٓشاشح انًانٛحتطشٚمح انحزف انرشاظعٙ تٍٛ يؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم ٔيؤشش 

 (29جذول )

 سىهز التجبريلوصزف تحلٍل الحذف التزاجعً 

 

 

 SPSS V.22ببلاعتوبد على  تالوصذر: هي اعذاد الببحث

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -19.924- 11.047  -1.803- .101 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   

  َسثح

.124 .105 .926 1.180 .265 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

.294 .240 .394 1.229 .247 

 117. 1.715 1.442 133. 227. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 336. 1.010 262. 058. 059. َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

2 (Constant) -19.399- 11.045  -1.756- .107 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   

  َسثح

.125 .105 .934 1.189 .259 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

.289 .240 .387 1.206 .253 

 086. 1.888 1.570 131. 248. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

3 (Constant) -6.379- 1.503  -4.244- .001 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

.103 .185 .138 .558 .587 

 027. 2.524 624. 039. 098. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

4 (Constant) -5.952- 1.260  -4.726- .000 

 024. 2.550 577. 036. 091. َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

a. Dependent Variable: Z 

R2=0.333  

 F الوحسىبت 6.501=

Sig=0.024 
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ٚرثاٍٛ اَاّ لا ( ، ْٔٛكام انرًٕٚام)ألا( ذضًٍ الإًَرض الأٔل كم يؤششاخ انًرغٛش انًسارمم )

يؤشاش %( ياع 10% ، 5) يسارٕٚٙيعُٕٚاا عُاذ  ْٛكم انرًٕٚمنًؤششاخ ٕٚظذ يعايم اَحذاس 

 .انٓشاشح انًانٛح

ياٍ الاًَإرض نعاذو يعُٕٚراّ )لأَاّ تاانٕدائع نرًٕٚم )شاَٛا( ذضًٍ الإًَرض انصاَٙ حزف َسثح ا

 اكصش انًؤششاخ غٛش يعُٕٚح فٙ الإًَرض الأل(، ٔذى اعادج تُا  الإًَرض الايش اناز٘ اظٓاش

عاذو يعُٕٚااح ٔ، (%  10) ٖيساارٕعُاذ  ذٌٕٚتاناانرًٕٚام َسااثح ا نًؤشاشيعُٕٚاح يعايام اَحااذاس 

يؤشااش يااع  .sig%( يااٍ خاالال 10% ، 5) يساارٕٚٙعُااذ  ين المتبقيهين ممؤشههر ل يعايام اَحااذاس

 .انٓشاشح انًانٛح

ٔذاى اعاادج نعاذو يعُٕٚراّ،  الاسٓى انعادٚاح انرًٕٚم)شانصاً( ذضًٍ الإًَرض انصانس حزف نًؤشش 

عُااذ  ذٌٕٚتاناانرًٕٚاام َسااثح ا نًؤشااشيعُٕٚااح يعاياام اَحااذاس  تُااا  الاًَاإرض الايااش انااز٘ اظٓااش

ٔذى اعادج تُا  الاًَإرض الاياش  انًرثمٙ هًؤششن عذو يعُٕٚح يعايم اَحذاسٔ، (%  5) ٖيسرٕ

%( ياٍ خالال 10% ، 5) يسارٕٚٙعُاذ  ْٛكم انرًٕٚامانز٘ اظٓش عذو يعُٕٚح يعايم اَحذاس 

sigانٓشاشح انًانٛحؤشش ي . يع. 

( حزف َسثح انرًٕٚم تالأستاغ انًحرعضج لأَاّ ًٚصام اكصاش انًؤشاشاخ غٛاش يعُٕٚاح ٔذاى تُاا  ساتعا)

 ، ٔانز٘ اظٓش الاذٙ: شاتعالإًَرض ان

 انٓشاشح انًانٛح( فٙ يؤشش تانذٌٕٚ كاٌ يعايم اَحذاس يؤشش ْٛكم انرًٕٚم )َسثح انرًٕٚم 

 طشد٘ تٍٛ انًؤششٍٚ، تًعُٗ اَّ فٙ حاناح صٚاادج يؤشاش(ْٔزا ٚعُٙ ٔظٕد ذأشٛش 0.091)

 انٓشاشاح انًانٛاحتًمذاس ٔحذج ٔاحذج سٛضداد يؤشش  ( تانذٌٕٚ )َسثح انرًٕٚم ْٛكم انرًٕٚم

( ياٍ خالال لًٛاح 05.0عهًا اٌ ْزِ انراأشٛش كااٌ يعُٕٚاا عُاذ يسارٕٖ ) (0.091)  ستًمذا

Sig. ( فضلا عٍ رنك اٌ لًٛح ،t( انًحسٕتح نًعايم الاَحذاس كاَد )2.550ٔ ) لًٛح ْٙ

 يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس.

 ( تهغد لًٛح يعايم ذحذٚذR
2

( ْٔزا ٚعُٙ اٌ انًؤشاشٍٚ ٚفساشا 0.333( الإًَرض انشاتع )

، اياا انُساثح انًرثمٛاح  انٓشاشاح انًانٛاح%( ياٍ انرغٛاشاخ انراٙ ذطاشا عهاٗ 33.3يا َسثرّ )

ًَإرض يعُٕٚاا عُاذ فرعٕد نعٕايم أخشٖ غٛش داخهّ فٙ الإًَرض ، فضلا عٍ رنك كاٌ الا

( 6.501( انًحسٕتح نًعادنح الاًَإرض كاَاد )F( ، كًا اٌ لًٛح )0 .05يسرٕٖ يعُٕ٘ )

 .ْٔٙ لًٛح يعُٕٚح عُذ انًسرٕٖ انًزكٕس
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رٔ دلانااح ( تًعُااٗ ٕٚظااذ ذااأشٛش H0يااٍ انرحهٛاام أعاالاِ سفااض فشضااٛح انعااذو ) حساارذل انثاحصااذ

 . سٕيش انرعاس٘تانُسثح نًصشف  نٛحانٓشاشح انًا انحذ يٍ نٓٛكم انرًٕٚم  فٙ احصائٛح

للاستثوبر هصزف الوتحذ   -9 

( ادَاِ  اخرثاس انفشضٛح نهًصشف انًعُٙ يٍ خلال ذحهٛم الاَحذاس انًرعذد  21ٚثٍٛ انعذٔل) 

 . انٓشاشح انًانٛحتطشٚمح انحزف انرشاظعٙ تٍٛ يؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم ٔيؤشش 

 ( 33جذول )

 للاستثوبر تحذالولوصزف تحلٍل الحذف التزاجعً 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.659 3.997  .415 .687 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   

  َسثح

-.027- .042 -1.579- -.639- .537 

َسثح انرًٕٚم تالأستاغ 

 انًحرعضج

-.020- .064 -.244- -.312- .762 

 579. -574.- -1.251- 039. -022.- َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

 615. -519.- -224.- 006. -003.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

2 (Constant) .556 1.781  .312 .761 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   

  َسثح

-.015- .018 -.886- -.861- .408 

ٌَٕٚسثح انرًٕٚم تانذ  -.012- .021 -.685- -.594- .565 

 605. -532.- -220.- 006. -003.- َسثح انرًٕٚم تانٕدائع

3 (Constant) .967 1.557  .621 .546 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   

  َسثح

-.019- .016 -1.094- -1.186- .258 

 285. -1.120- -1.033- 016. -018.- َسثح انرًٕٚم تانذٌٕٚ

4 (Constant) -.762- .202  -3.778- .002 

تالأسٓى انعادٚحانرًٕٚم   

  َسثح

-.002- .005 -.108- -.390- .703 

5 (Constant) -.837- .054  -15.609- .000 

a. Dependent Variable: Z 

 SPSS V.22ببلاعتوبد على  تالوصذر: هي اعذاد الببحث
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ٚرثاٍٛ اَاّ لا انًسرمم )ْٛكم انرًٕٚام( ، ٔ )ألا( ذضًٍ الإًَرض الأٔل كم يؤششاخ انًرغٛش 

%( ياع يؤشاش 10% ، 5) يسارٕٚٙنًؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم يعُٕٚاا عُاذ ٕٚظذ يعايم اَحذاس 

 .انٓشاشح انًانٛح

)شاَٛااا( ذضااًٍ الاًَاإرض انصاااَٙ حاازف َسااثح انرًٕٚاام تالأستاااغ انًحرعااضج يااٍ الاًَاإرض نعااذو 

ٙ الاًَإرض الأل(، ٔذاى اعاادج تُاا  الاًَإرض يعُٕٚرّ )لأَاّ اكصاش انًؤشاشاخ غٛاش يعُٕٚاح فا

% ، 5) يسارْٕٚٙٛكام انرًٕٚام عُاذ  نًؤشاشاخ الايش انز٘ اظٓش عذو يعُٕٚاح يعايام اَحاذاس

 .انٓشاشح انًانٛحيع يؤشش  .sig%( يٍ خلال 10

)شانصاً( ذضًٍ الإًَرض انصانس حازف نًؤشاش انرًٕٚام تاانٕدائع نعاذو يعُٕٚراّ، ٔذاى اعاادج تُاا  

 يسارْٕٚٙٛكام انرًٕٚام عُاذ  نًؤششاخ ٕرض الايش انز٘ اظٓش عذو يعُٕٚح يعايم اَحذاسالاًَ

 .انٓشاشح انًانٛح. يع يؤشش sig%( يٍ خلال %10 ، 5)

نعاذو يعُٕٚراّ، ٔذاى اعاادج تُاا   ذٌٕٚتانانرًٕٚم  )ساتعاً( ذضًٍ الإًَرض انشاتع حزف انًؤشش

 يسارٕٚٙعُاذ  ْٛكام انرًٕٚامنًؤششاخ حذاس الإًَرض الايش انز٘ اظٓش عذو يعُٕٚح يعايم اَ

 .انٓشاشح انًانٛح. يع يؤشش sig%( يٍ خلال %10 ، 5)

لأسآى انعادٚاح نعاذو )خايساً( ذضًٍ الإًَرض انخايس حزف انًؤشاش انًرثماٙ ْٔإ انرًٕٚام تا

رٔ دلانااح عهااٗ عااذو سفااض فشضااٛح انعااذو ْٔااٙ لا ٕٚظااذ ذااأشٛش  حانثاحصااساارذل ذيعُٕٚرااّ يًااا 

 .انًرحذ نلاسرصًاستانُسثح نًصشف  انٓشاشح انًانٛح انحذ يٍ نٓٛكم انرًٕٚم  فٙ احصائٛح

 العزاقً هصزف الائتوبى 10-

( ادَااِ  اخرثااس انفشضاٛح نهًصاشف انًعُاٙ ياٍ خالال ذحهٛام الاَحاذاس انًرعاذد  20ٚثٍٛ انعذٔل) 

  .انٓشاشح انًانٛحتطشٚمح انحزف انرشاظعٙ تٍٛ يؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم ٔيؤشش 

 ( 31جذول )

      العزاقً الائتوبىلوصزف تحلٍل الحذف التزاجعً 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -12.834- 19.614  -.654- .528 

حالأسٓى انعادٚانرًٕٚم ت  .071 .210 .688 .338 .742 
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  َسثح

الأستاغ انرًٕٚم تَسثح 

 انًحرعضج

.101 .298 .183 .340 .741 

انذٌٕٚانرًٕٚم تَسثح   .197 .246 2.189 .798 .444 

انٕدائعانرًٕٚم تَسثح   -.088- .089 -.975- -.993- .344 

2 (Constant) -6.320- 3.450  -1.832- .094 

الأستاغ ت انرًٕٚم َسثح

 انًحرعضج

.051 .248 .093 .207 .840 

انذٌٕٚانرًٕٚم تَسثح   .120 .096 1.341 1.260 .234 

انٕدائعانرًٕٚم تَسثح   -.079- .081 -.872- -.974- .351 

3 (Constant) -5.683- 1.492  -3.808- .002 

انذٌٕٚانرًٕٚم تَسثح   .108 .072 1.204 1.508 .157 

انٕدائعانرًٕٚم تَسثح   -.073- .072 -.804- -1.007- .334 

4 (Constant) -5.310- 1.446  -3.671- .003 

انذٌٕٚانرًٕٚم تَسثح   .040 .022 .440 1.767 .101 

5 (Constant) -2.848- .418  -6.810- .000 

a. Dependent Variable: Z 

 SPSS V.22ببلاعتوبد على  تالوصذر: هي اعذاد الببحث

خ انًرغٛش انًسرمم )ْٛكم انرًٕٚام( ، ٔٚرثاٍٛ اَاّ لا )ألا( ذضًٍ الإًَرض الأٔل كم يؤششا 

%( ياع يؤشاش 10% ، 5) يسارٕٚٙنًؤششاخ ْٛكم انرًٕٚم يعُٕٚاا عُاذ ٕٚظذ يعايم اَحذاس 

 .انٓشاشح انًانٛح

)شاَٛا( ذضًٍ الإًَرض انصاَٙ حزف َسثح انرًٕٚم تالأسٓى انعادٚح يٍ الإًَرض نعاذو يعُٕٚراّ 

عُٕٚح فٙ الإًَرض الأل(، ٔذى اعادج تُاا  الاًَإرض الاياش اناز٘ )لأَّ اكصش انًؤششاخ غٛش ي

%( ياٍ 10% ، 5) يسارْٕٚٙٛكام انرًٕٚام عُاذ  نًؤشاشاخ اظٓش عذو يعُٕٚح يعايم اَحاذاس

 .انٓشاشح انًانٛحيع يؤشش  .sigخلال 

نعاذو يعُٕٚراّ، ٔذاى تالأستااغ انًحرعاضج )شانصاً( ذضًٍ الإًَرض انصانس حازف نًؤشاش انرًٕٚام 

ْٛكم انرًٕٚم عُذ نًؤششاخ اعادج تُا  الإًَرض الايش انز٘ اظٓش عذو يعُٕٚح يعايم اَحذاس 

 .انٓشاشح انًانٛح. يع يؤشش sig%( يٍ خلال 10% ، 5) يسرٕٚٙ

نعاذو يعُٕٚراّ، ٔذاى اعاادج تُاا  تاانٕدائع انرًٕٚم  )ساتعاً( ذضًٍ الإًَرض انشاتع حزف نًؤشش

 رٕٚٙيساعُاذ  ْٛكام انرًٕٚام نًؤششاخيعُٕٚح يعايم اَحذاس  الإًَرض الايش انز٘ اظٓش عذو

 .انٓشاشح انًانٛح. يع يؤشش sig%( يٍ خلال %10 ، 5)
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نعاذو يعُٕٚراّ تانذٌٕٚ )خايساً( ذضًٍ الإًَرض انخايس حزف انًؤشش انًرثمٙ ْٕٔ انرًٕٚم  

  ح احصااائٛحرٔ دلانااعهااٗ عااذو سفااض فشضااٛح انعااذو ْٔااٙ لا ٕٚظااذ ذااأشٛش  حساارذل انثاحصااذيًااا 

 .الائرًاٌ انعشالٙ تانُسثح نًصشف  انٓشاشح انًانٛحانحذ يٍ نٓٛكم انرًٕٚم  فٙ 

 انًرغٛش انًسرمم الاستع يع يؤششانرأشٛش نًؤششاخ فشضٛاخ اخرثاس ويمكن تمخيص نتائج       

من خلال الجدول  انًرغٛش انراتع ٔنكم يصشف يٍ يصاسف عُٛح انذساسح خلال انًذج انًثحٕشح
 تي:الا

( 32جذول )  

اختببر فزضٍت التأثٍزهلخص ًتبئج    

 

انعذأل اعلاِ.تالاعرًاد عهٗ انُرائط ٔ انثاحصحانًصذس: يٍ اعذاد     

 -:ٔٚلاحع يٍ انعذٔل اعلاِ الاذٙ 

 فٙنرًٕٚم تالأسٓى انعادٚح  احصائٛح)لا ٕٚظذ ذأشٛش رٔ دلانح سفض انفشضٛح انفشعٛح الأنٗ  -0

% حٛس كاٌ نّ ذأشٛش يعُٕ٘ عهٗ يصشف ٔاحذ يٍ عُٛح 01تُسثح  (انٓشاشح انًانٛح انحذ يٍ

 .انذساسح 

ستاغ انًحرعضج نرًٕٚم تالأ احصائٛح)لا ٕٚظذ ذأشٛش رٔ دلانح  سفض انفشضٛح انفشعٛح انصاَٛح -2

يٍ عُٛح  ٍٛ% حٛس كاٌ نّ ذأشٛش يعُٕ٘ عهٗ يصشف21تُسثح  (انٓشاشح انًانٛح انحذ يٍ فٙ

 .انذساسح 

 انحذ يٍ فٙنرًٕٚم تانذٌٕٚ  احصائٛح)لا ٕٚظذ ذأشٛش رٔ دلانح سفض انفشضٛح انفشعٛح انصانصح  -2

 % حٛس كاٌ نّ ذأشٛش يعُٕ٘ عهٗ استعح يصاسف يٍ عُٛح انذساسح.21سثح تُ (انٓشاشح انًانٛح

 انحذ يٍ فٙنرًٕٚم تانٕدائع  احصائٛح)لا ٕٚظذ ذأشٛش رٔ دلانح سفض انفشضٛح انفشعٛح انشاتعح  -2

 .% حٛس كاٌ نّ ذأشٛش يعُٕ٘ عهٗ استعح يصاسف يٍ عُٛح انذساسح 21تُسثح  (انٓشاشح انًانٛح

 

 الوصزف

ًسبت الاسهن 

 العبدٌت

ًسبت الارببح 

 الوحتجزة

 

 ًسبت الذٌىى

 

 ًسبت الىدائع

 ًسبت 

رفض فزضٍت 

% العذم  

%  غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي بغذاد 0 

 50% هعٌىي هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي التجبري العزاقً

لخلٍج التجبريا %  غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي  0 

 50 % هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي هعٌىي الاهلً العزاقً

 75%  هعٌىي هعٌىي هعٌىي غٍز هعٌىي الاستثوبر العزاقً

 50%  هعٌىي هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي الشزق الاوسط

الوىصل للتٌوٍت 

 والاستثوبر

 25%  غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي هعٌىي غٍز هعٌىي

 25%  غٍز هعٌىي هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي سىهز التجبري

%   غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي الوتحذ للاستثوبر 0 

 0%  غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي غٍز هعٌىي الائتوبى العزاقً
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 توطئة

ذ٘صيد اىذساسح اىى خَيح ٍِ الاسرْراخاخ اػرَاداً ػيى ّرائح اىرحييو اىَاىي ٗ الاحصائي تٖذف 

اىَصشفي , ٗالآذي إٌ ٍا ذ٘صليد اىيلٔ ذقذيٌ اىر٘صياخ اىلاصٍح ىذػٌ ٗ ذؼضيض اىؼَو في اىقطاع 

 -اىذساسح ٍِ اسرْراخاخ :

اظٖشخ ّرائح اىرحييلو اىَلاىي اُ اىَصلاسف ػيْلح اىذساسلح ذرفلاٗخ فلي ّ لثح س ط اىَلاه اىلى  1-

ىلاسلرشاذيدياخ  اىَثح٘ثلحاخَاىي اىَ٘خ٘داخ ٍَا يلذه ػيلى اىرفلاٗخ اىنثيلش فلي ذثْلي اىَصلاسف 

الاداسيح ٗ اىرْظيَيح ٗ الاسرثَاسيح خاصلح ٗاُ صيلادج ّ ليح س ط اىَلاه اىلى اخَلاىي اىَ٘خل٘داخ 

ذحذ ٍلِ  ّف ٔح ضذ اىَخاطش ىنْٖا في اى٘قد ذضَِ ىٌٖ اىحَاي لأّٖاذنُ٘ في ٍصيحح اىَ٘دػيِ 

 ستحيح اىَ إَيِ ٗاىَ رثَشيِ . 

اىلى  اىَطي٘تلاخاظٖشخ ّرلائح اىرحييلو اىَلاىي اُ اىَصلاسف ػيْلح اىذساسلح ذرفلاٗخ فلي ّ لثح  -2

اىَصلاسف  تؼل  ْٕاك اّخفلا  فلي اػرَلاد في اى ْ٘اخ الاخيشج ى٘حع ار, اخَاىي اىَ٘خ٘داخ 

 ػيْح اىذساسح ػيى اىرَ٘يو تاىذيُ٘ ٗرىل ت ثة اىظشٗف الاقرصاديح ٗاى ياسيح ىيثيذ .

اىللى  اى٘دائللغاظٖللشخ ّرللائح اىرحييللو اىَللاىي اُ اىَصللاسف ػيْللح اىذساسللح ذرفللاٗخ فللي ّ للثح  - -3

ار لاحع في اى ْ٘اخ الاخيشج ْٕلاك اّخفلا  فلي اػرَلاد تؼل  اىَصلاسف , اخَاىي اىَ٘خ٘داخ 

ٗ اسلرَشاس تَؼْى ػذً ٗخ٘د سياسح ٗاضحح ىدزب اى٘دائغ   اىرَ٘يو تاى٘دائغ ػيْح اىذساسح ػيى 

 صشفيح الاساسيح .ػَيياذٖا اىَ

ٍصللشف تاللذاد يؼرَللذ ػيللى اىرَ٘يللو تاىللذيُ٘ اػيللى ٍللِ ّرللائح اىرحييللو اىَللاىي اُ  ػثللشحللع يي -4

اػرَللادٓ ػيللى اىرَ٘يللو تاىَينيللح ػْللذ ٍقاسّرللٔ تاىَصللاسف اىرداسيللح ػيْللح اىذساسللح ٗ ٕللزا يؼشضللٔ 

 ىَشامو اىحفاظ ػيى اىَصشف ٍِ اىرقيثاخ الاقرصاديح .

اظٖشخ ّرائح اىرحييو اىَاىي اُ خَيغ اىَصاسف اىؼشاقيح ػيْح اىذساسح ٗ ح ة اَّ٘رج ميلذا  -5

تاىَصشف ٍْٖٗا ذرؼش  اىى ٕشاشح ٍصشفيح ّريدح ىؼذد ٍِ اىؼ٘اٍو ٍْٖا ػ٘اٍو داخييح ٍرؼيقح 

 ٍا ٕ٘ خاسخي مالأٗضاع الاقرصاديح ٗ اى ياسيح ٗالاٍْيح .

 ولالمبحث الا

 الاستنتبجبت
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رَ٘يلو تليِ  اى احصلائيحراخ دلاىلح   اً طشديل اً ْٕلاك ذليثيش ُ  اظٖشخ ّرلائح اىرحييلو الاحصلائي -6

في اىَصاسف ػيْح اىذساسح , ٗتاىرلاىي ميَلا صادخ اىلذيُ٘ ميَلا صادخ  تاىذيُ٘ ٗ اىٖشاشح اىَاىيح 

 اىٖشاشح اىَصشفيح .

تلليِ  ّ للثح  احصللائيحراخ دلاىللح   اً ػن للي اً ْٕللاك ذلليثيش ُ اظٖللشخ ّرللائح اىرحييللو الاحصللائي  -7

ميَا صادخ الاسٌٖ اىؼاديح  اىَصاسف ػيْح اىذساسح , ٗػيئ  فياىٖشاشح اىَاىيح الاسٌٖ اىؼاديح  ٗ 

 .اىٖشاشح اىَاىيح قيد 

تلليِ  ّ للثح  احصللائيحراخ دلاىللح   اً ػن للي ذلليثيشاً  ْٕللاك ُ اظٖللشخ ّرللائح اىرحييللو الاحصللائي  -8

  .اىٖشاشح اىَاىيحقيد دائغ ٘ميَا صادخ اى ػيئٗ ،اىٖشاشح اىَاىيحاى٘دائغ  ٗ 
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ذ٘صيد اىذساسح اىى خَيح ٍِ الاسرْراخاخ اػرَاداً ػيى ّرائح اىرحييو اىَاىي ٗ الاحصائي تٖذف 

اىَصشفي , ٗالآذي إٌ ٍا ذ٘صليد اىيلٔ ذقذيٌ اىر٘صياخ اىلاصٍح ىذػٌ ٗ ذؼضيض اىؼَو في اىقطاع 

 -اىذساسح ٍِ اسرْراخاخ :

اظٖشخ ّرائح اىرحييلو اىَلاىي اُ اىَصلاسف ػيْلح اىذساسلح ذرفلاٗخ فلي ّ لثح س ط اىَلاه اىلى  1-

ىلاسلرشاذيدياخ  اىَثح٘ثلحاخَاىي اىَ٘خ٘داخ ٍَا يلذه ػيلى اىرفلاٗخ اىنثيلش فلي ذثْلي اىَصلاسف 

الاداسيح ٗ اىرْظيَيح ٗ الاسرثَاسيح خاصلح ٗاُ صيلادج ّ ليح س ط اىَلاه اىلى اخَلاىي اىَ٘خل٘داخ 

ذحذ ٍلِ  ّف ٔح ضذ اىَخاطش ىنْٖا في اى٘قد ذضَِ ىٌٖ اىحَاي لأّٖاذنُ٘ في ٍصيحح اىَ٘دػيِ 

 ستحيح اىَ إَيِ ٗاىَ رثَشيِ . 

اىلى  اىَطي٘تلاخاظٖشخ ّرلائح اىرحييلو اىَلاىي اُ اىَصلاسف ػيْلح اىذساسلح ذرفلاٗخ فلي ّ لثح  -2

اىَصلاسف  تؼل  ْٕاك اّخفلا  فلي اػرَلاد في اى ْ٘اخ الاخيشج ى٘حع ار, اخَاىي اىَ٘خ٘داخ 

 ػيْح اىذساسح ػيى اىرَ٘يو تاىذيُ٘ ٗرىل ت ثة اىظشٗف الاقرصاديح ٗاى ياسيح ىيثيذ .

اىللى  اى٘دائللغاظٖللشخ ّرللائح اىرحييللو اىَللاىي اُ اىَصللاسف ػيْللح اىذساسللح ذرفللاٗخ فللي ّ للثح  - -3

ار لاحع في اى ْ٘اخ الاخيشج ْٕلاك اّخفلا  فلي اػرَلاد تؼل  اىَصلاسف , اخَاىي اىَ٘خ٘داخ 

ٗ اسلرَشاس تَؼْى ػذً ٗخ٘د سياسح ٗاضحح ىدزب اى٘دائغ   اىرَ٘يو تاى٘دائغ ػيْح اىذساسح ػيى 

 صشفيح الاساسيح .ػَيياذٖا اىَ

ٍصللشف تاللذاد يؼرَللذ ػيللى اىرَ٘يللو تاىللذيُ٘ اػيللى ٍللِ ّرللائح اىرحييللو اىَللاىي اُ  ػثللشحللع يي -4

اػرَللادٓ ػيللى اىرَ٘يللو تاىَينيللح ػْللذ ٍقاسّرللٔ تاىَصللاسف اىرداسيللح ػيْللح اىذساسللح ٗ ٕللزا يؼشضللٔ 

 ىَشامو اىحفاظ ػيى اىَصشف ٍِ اىرقيثاخ الاقرصاديح .

اظٖشخ ّرائح اىرحييو اىَاىي اُ خَيغ اىَصاسف اىؼشاقيح ػيْح اىذساسح ٗ ح ة اَّ٘رج ميلذا  -5

تاىَصشف ٍْٖٗا ذرؼش  اىى ٕشاشح ٍصشفيح ّريدح ىؼذد ٍِ اىؼ٘اٍو ٍْٖا ػ٘اٍو داخييح ٍرؼيقح 

 ٍا ٕ٘ خاسخي مالأٗضاع الاقرصاديح ٗ اى ياسيح ٗالاٍْيح .

 ولالمبحث الا

 الاستنتاجات
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رَ٘يلو تليِ  اى احصلائيحراخ دلاىلح   اً طشديل اً ْٕلاك ذليثيش ُ  اظٖشخ ّرلائح اىرحييلو الاحصلائي -6

في اىَصاسف ػيْح اىذساسح , ٗتاىرلاىي ميَلا صادخ اىلذيُ٘ ميَلا صادخ  تاىذيُ٘ ٗ اىٖشاشح اىَاىيح 

 اىٖشاشح اىَصشفيح .

تلليِ  ّ للثح  احصللائيحراخ دلاىللح   اً ػن للي اً ْٕللاك ذلليثيش ُ اظٖللشخ ّرللائح اىرحييللو الاحصللائي  -7

ميَا صادخ الاسٌٖ اىؼاديح  اىَصاسف ػيْح اىذساسح , ٗػيئ  فياىٖشاشح اىَاىيح الاسٌٖ اىؼاديح  ٗ 

 .اىٖشاشح اىَاىيح قيد 

تلليِ  ّ للثح  احصللائيحراخ دلاىللح   اً ػن للي ذلليثيشاً  ْٕللاك ُ اظٖللشخ ّرللائح اىرحييللو الاحصللائي  -8

  .اىٖشاشح اىَاىيحقيد دائغ ٘ميَا صادخ اى ػيئٗ ،اىٖشاشح اىَاىيحاى٘دائغ  ٗ 
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اٌٙدف اٌسم١مٟ لأٞ ببزث ِٓ خلاي طرزٗ ِشكىٍ  اٌدااسك  ٘كٛ يمكد٠ُ اٌسٍكٛي ٚ اٌتٛطك١بت اٌتكٟ 

اٌّظكباف اٌتدبا٠ك  يعسز اٌمٖٛ ٚيعبٌح اٌّعٛلبت بعد اٌٛلٛف عٍٝ أسكاببٙب ٚلٌكه ٌلاايمكبأ بك  اأ 

 -ٌذا يٛطٍت اٌابزث  اٌٝ خٍّ  ِٓ اٌتٛط١بت أّ٘ٙب :

يمترذ اٌدااس  اْ يمَٛ اٌّظباف بٛضع استراي١د١بت ي٠ٕٛع فعبٌ  ٌّظكب ا اٌت٠ّٛكً ِكب بك١ٓ 1-  

اٌت٠ًّٛ اٌّّتٍه ٚ اٌت٠ًّٛ اٌّمترع بّب ٠سمك ِس٠ح اِثً ب١ّٕٙب ِّب ٠دعً وٍف  اٌت٠ًّٛ فٟ زد٘ب 

 الأ ٔٝ .

اٌّظكباف يعس٠س الاستثّباات اٌّختٍف  اٌتٟ يسمك ا٘داف اٌّظكرف ٚ لٌكه ِكٓ خكلاي يٛخكٗ  -2

اٌٝ استغلاي اٌفرص الاستثّبا٠  اٌّس١ٍ  بعكد  ااسك  وبف١ك  ٌتٍكه اٌفكرص اٌتكٟ يّىٕٙكب ِكٓ يدٕك  

 اٌّخبطر ٌضّبْ زمٛق اٌّسب١ّ٘ٓ .

ضرٚاة ا٘تّبَ ا ااة اٌّظباف ببزتدبز الااببذ اٞ ضرٚاة يٛع١  ب ١ّ٘  ازتدبز الاابكبذ 3- 

  ازتدبز الااببذ فٟ اٌّظباف ٚ  ٚا٘ب فٟ اٌع١ٍّ  اٌىبٍِ  ٌس١بس ببلأبعب  , عار ٚٚاش اٌعًّ ,

 ّٔٛ اٌّظباف ٚ ي١ّٕ  الالتظب  ببٌّسظٍ  .

ضرٚاة ا٘تّبَ اٌّظباف ببيابع ا١ٌبت اٌتسٛط اٌتم١ٍد٠  ٚ اٌسد٠ث  اٌتٟ يسبعد٘ب فكٟ اٌكتخٍض  -4

ِٓ اٌٙشبش  , فضلا عٓ يطا١ك أّٛلج و١كدا ٌم١كبش اٌٙشبشك  اٌّظكرف١  ٚيسد٠كد ِروس٘كب اٌّكبٌٟ 

الأّٛلج ٠سبعد٘ب فٟ اٌتٕاؤ بّستماٍٙب اٌّبٌٟ ٚ ِدٜ اِىب١ٔتٙب عٍٝ الاستّراا ِٓ خلاي  وْٛ ٘ذا

   س١ٍّ  . ي١ٍ٠ّٛ ايخبل لرااات 

اس  اٌّظباف بتم١ًٍ الاعتّب  عٍٝ اٌد٠ْٛ بت٠ًّٛ ِٛخٛ ايكٗ لاْ ٔتكب ح اٌدااسك  يٛطٟ اٌدا5-  

 . ب١ٌ اٚضست ٕ٘بن علال  طر ٠  ب١ٓ اٌت٠ًّٛ ببٌد٠ْٛ ٚ اٌٙشبش  اٌّ

 

 الثاني مبحثال

 التوصيات
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الاعتّب  عٍٝ اٌخاراأ ٚ لٚٞ اٌخارة فٟ ِدبي اٌت٠ًّٛ فٟ يسد٠د ِس٠ح اٌت٠ًّٛ إٌّبس  اٌذٞ  6-

 ٠عتّد ع١ٍٗ اٌّظرف .

ضكرٚاة يكٛف١ر اٌسك١ٌٛ  اٌىبف١ك  ٌٍّظكباف اٌعرال١ك  ع١ٕك  اٌدااسك  ٚبشكىً ِسكتّر ٌّٛاخٙك  7 - 

, خظٛطكب عكٓ اٌإكه اٌّروكسٞ  اٌظكب اةسسٛببت ٚ ِتطٍابت اٌسبكب ٓ ٚ يٛافمكبم ِكع اٌتشكر٠عبت 

 أٙب يعًّ ضّٓ ب١ئ  بع١دة عٓ اٌتٕاؤ اٌٛاضر.
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 توطئة

اٌٙدف اٌسم١مٟ لأٞ ببزث ِٓ خلاي طرزٗ ِشكىٍ  اٌدااسك  ٘كٛ يمكد٠ُ اٌسٍكٛي ٚ اٌتٛطك١بت اٌتكٟ 

اٌّظكباف اٌتدبا٠ك  يعسز اٌمٖٛ ٚيعبٌح اٌّعٛلبت بعد اٌٛلٛف عٍٝ أسكاببٙب ٚلٌكه ٌلاايمكبأ بك  اأ 

 -ٌذا يٛطٍت اٌابزث  اٌٝ خٍّ  ِٓ اٌتٛط١بت أّ٘ٙب :

يمترذ اٌدااس  اْ يمَٛ اٌّظباف بٛضع استراي١د١بت ي٠ٕٛع فعبٌ  ٌّظكب ا اٌت٠ّٛكً ِكب بك١ٓ 1-  

اٌت٠ًّٛ اٌّّتٍه ٚ اٌت٠ًّٛ اٌّمترع بّب ٠سمك ِس٠ح اِثً ب١ّٕٙب ِّب ٠دعً وٍف  اٌت٠ًّٛ فٟ زد٘ب 

 الأ ٔٝ .

اٌّظكباف يعس٠س الاستثّباات اٌّختٍف  اٌتٟ يسمك ا٘داف اٌّظكرف ٚ لٌكه ِكٓ خكلاي يٛخكٗ  -2

اٌٝ استغلاي اٌفرص الاستثّبا٠  اٌّس١ٍ  بعكد  ااسك  وبف١ك  ٌتٍكه اٌفكرص اٌتكٟ يّىٕٙكب ِكٓ يدٕك  

 اٌّخبطر ٌضّبْ زمٛق اٌّسب١ّ٘ٓ .

ضرٚاة ا٘تّبَ ا ااة اٌّظباف ببزتدبز الااببذ اٞ ضرٚاة يٛع١  ب ١ّ٘  ازتدبز الاابكبذ 3- 

  ازتدبز الااببذ فٟ اٌّظباف ٚ  ٚا٘ب فٟ اٌع١ٍّ  اٌىبٍِ  ٌس١بس ببلأبعب  , عار ٚٚاش اٌعًّ ,

 ّٔٛ اٌّظباف ٚ ي١ّٕ  الالتظب  ببٌّسظٍ  .

ضرٚاة ا٘تّبَ اٌّظباف ببيابع ا١ٌبت اٌتسٛط اٌتم١ٍد٠  ٚ اٌسد٠ث  اٌتٟ يسبعد٘ب فكٟ اٌكتخٍض  -4

ِٓ اٌٙشبش  , فضلا عٓ يطا١ك أّٛلج و١كدا ٌم١كبش اٌٙشبشك  اٌّظكرف١  ٚيسد٠كد ِروس٘كب اٌّكبٌٟ 

الأّٛلج ٠سبعد٘ب فٟ اٌتٕاؤ بّستماٍٙب اٌّبٌٟ ٚ ِدٜ اِىب١ٔتٙب عٍٝ الاستّراا ِٓ خلاي  وْٛ ٘ذا

   س١ٍّ  . ي١ٍ٠ّٛ ايخبل لرااات 

اس  اٌّظباف بتم١ًٍ الاعتّب  عٍٝ اٌد٠ْٛ بت٠ًّٛ ِٛخٛ ايكٗ لاْ ٔتكب ح اٌدااسك  يٛطٟ اٌدا5-  

 . ب١ٌ اٚضست ٕ٘بن علال  طر ٠  ب١ٓ اٌت٠ًّٛ ببٌد٠ْٛ ٚ اٌٙشبش  اٌّ

 

 الثبني مبحثال

 التوصيبت
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الاعتّب  عٍٝ اٌخاراأ ٚ لٚٞ اٌخارة فٟ ِدبي اٌت٠ًّٛ فٟ يسد٠د ِس٠ح اٌت٠ًّٛ إٌّبس  اٌذٞ  6-

 ٠عتّد ع١ٍٗ اٌّظرف .

ضكرٚاة يكٛف١ر اٌسك١ٌٛ  اٌىبف١ك  ٌٍّظكباف اٌعرال١ك  ع١ٕك  اٌدااسك  ٚبشكىً ِسكتّر ٌّٛاخٙك  7 - 

, خظٛطكب عكٓ اٌإكه اٌّروكسٞ  اٌظكب اةسسٛببت ٚ ِتطٍابت اٌسبكب ٓ ٚ يٛافمكبم ِكع اٌتشكر٠عبت 

 أٙب يعًّ ضّٓ ب١ئ  بع١دة عٓ اٌتٕاؤ اٌٛاضر.
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،  انًانيدحًانُرريدحًوًانتيثيدلًانعًهداالدارجًبزٌجٓاو، أجٍٍ، ٔاٌزْداردث يٍيدٍم،  -2

 . 2009دار انًزٌخ نهُيز ، انزٌاض، 

 ٔائدم دار ،وَردر ًتحهيهداًيدخلمًوانًصارفًانُقود ييٕٓر، ْذنٕل، اكزو، دذاد،  -3

 .2005  نهُيز،

تحهيمًانقوائىًانًانيحًيخلمًَرر ًوًخُفز , يؤٌذ راضً ٔ انًطارَت , غساٌ هلاح ,  -4

 . 2006, عًاٌ , 1, انًسٍزة نهُيز ٔ انتٕسٌع ٔانطباعت , ط تيثيقا

انطب دت انااٍَدت، يؤيسدت اندٕراق  ، الدارجًانًانيحًانًتقخيحانشبٍذي ، دًشة يذًٕد ،  -5

 .2008نهُيز ٔانتٕسٌع، عًاٌ، 

 .2012 شًس، جاي ت عٍٍ ،انفشمًانًاناًنهًشروعاخ ،َبٍم عبذ انسلاوشاكز،  -6

 ً. 1992, بغذاد ,  4, يطب ت انخهٕد , ط  الدارجًانًانيحانيًاع، خهٍم يذًذ دسٍ ,  -7

يفداييىًَرريدحًوتيثيقداخًً-انًتقخيدحالدارجًانًانيدحًان ارضً، جهٍم كاظى يدذنٕل ،  -8

 .2013، انطب ت الأنى، دار صفاء نهُيز ٔانتٕسٌع، عًاٌ،  عًهيح

، انطب دت اؤندى، دار ٔائدم  انحخيثدحالدارجًانًانيدحً،  ان دايزي، يذًدذ عهدً ابدزاٍْى -9

 .2013نهُيز ٔانتٕسٌع، عًاٌ، 

، انطب دت اؤندى،  ًتقخيدحالدارجًانًانيدحًان،  ان دايزي، يذًدذ عهدً ابدزاٍْى -10

 .2010الاردٌ , نهُيز ٔانتٕسٌع، عًاٌ،  اثزاء 
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 .1989 , انذذٌات ان زبٍت

يددخلمًً–انتحهيددمًانًدداناً يذًددذ, يٍُددز شدداكز ٔايددًاعٍم, َٔددٕر, عبددذ انُاصددز , -11

 .   2008, دار ٔائم نهُيز, الاردٌ ,3, طصُاعحًانقارارخ

 ان بٍكداٌ، يكتبدت ،ًانتًويهيدحًيداًانشدر اخ الدارج عدشث، اًٌدٍ يذًدذ انًٍدذاًَ، -12

 2004 .انزٌاض،

، دار انٍداسٔري الدارجًانًانيحًانًتقخيدحٔانتًًًٍ، ارشذ هؤاد،   انُ ًًٍ، عذَاٌ تاٌّ -13

 .2009عًاٌ،  ، ان هًٍت نهُيز ٔ انتٕسٌع

 انًكتبت الإيكُذرٌت، ،يعاصرًتحهيهاًيخلمً-انًانيحًًالإدارج صانخ، يٍُز ُْذي، -14

 انذذٌث، ان زبً انًكتب ،يخلمًتحهيهاًيعاصر انًانيح الدارج ،يٍُز ابزاٍْى ،ُْذي -15

 2007. الايكُذرٌت،

, ت زٌدب :  ادًدذ َبٍدم  1, ج انتًويدمًالدار ٌٔستٌٕ , هدزد ٔبزجٓداو , ٌدٕجٍٍ ,  -16

 . 2010, دار انًزٌخ نهُيز ٔانتٕسٌع , انزٌاض ,  )عبذ انٓادي ٔعذَاٌ داغستاًَ

ًانرسائمًوانثحوثً–ًب

 الادارة كهٍت ،انًصارفًادارج يي م، هائك ٔلذٔري، صادب رضا دًذ، ابٕ -17

 . 2005انًٕصم، جاي ت ٔالالتصاد،

 ْياشددت يددٍ انذددذ هددً انًانٍددت انًزَٔددت تٕظٍدد  انجبددٕري , دٍددذر جايددى عبٍددذ , -18

, اطزٔدت دكتٕراِ, جاي دت انكٕهدت ,كهٍدت الادارة  انًخاطز ادارة خلال يٍ انًصارف

 . 2017ٔالالتصاد , 

تً  ددرً، دًددشة رٌدداض، انجبددٕري -19 ييكددمًانتًويددمًوأفددرًِيدداًاادا ًانًدداناًيقاسددااً

 ٔالالتصداد. الإدارة كهٍدتريدانت ياجسدتٍز ،  ،ً(MVAانقيًدحًانودوةيحًانًفدايحً 

 .2019،  انكٕهت جاي ت

،  ةدراراخًييكدمًانتًويدمًوًكَعكاسدلاًعهداًاادا ًانًداناً، جهٍدم جٍُ دز ، يدهٕاٌ -20

 .2019ٔانًانٍت ، جاي ت بغذاد ، انًذايبٍت نهذراياث ان انً انً ٓذريانت ياجستٍز ، 

,  تيجيحًانً سودحًانصدُاعيحاانليكدمًانًداناًعهداًاسدترًتدثفير خبٍدشة, أَفدال ددذة , -21

ريددانت ياجسددتٍز, كهٍددت ان هددٕو الالتصددادٌت ٔانتجارٌددت ٔعهددٕو انتسددٍٍز, جاي ددت يذًددذ 

 . 2012خٍضز , بسكزة,  انجشائز , 
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دورًانتُثد ًتانفشدمًانًداناًوي  دراخًانتدخيقاخًانُقخيدحً,  الاندّ عبدذ كدزارعشٌدش ,  -22

دراسدحًتيثيقيدحًيداًعيُدحKidaًًانتشغيهيحًتالستقرارًانًصرياًتاستعًالًًَدوج ً

, يجهدت انغدزي  يًٍانًصارفًانعراةيدحًانًخرةدحًيداًسدوعًانعدراعًنداوراعًانًانيدح

 . 2014نه هٕو الالتصادٌت ٔ الادارٌت ,  انًجهذ انسابع , ان ذد انالاثٌٕ ,

,ًتوظيفًي  راخًتًويمًانًُوًانًودتخاوًيداًانحدخًيدًٌٍايز دًٍذ , يُٓذ ان طٕي -23

 يجهدت,  انلشا حًانًانيحًدراسدحًيقارَدحًتديًٍ در اخًانتداييًٍانعراةيدحًوالياراتيدح

 . 2018,  ( (2 ) ان ذد,  (8 )  انًجهذ . ٔالالتصادٌت الادارٌت نه هٕو انًاُى

ًنهًصدددارفًانودددوةيحًانقيًدددحًيددداًانتًويدددمًييكدددمًأفدددر،  صدددبٍخ يصدددطفى ، يجٍدددذ -24

 ٔالالتصداد. الإدارة كهٍدت،ريدانت ياجسدتٍز ،  انرتحيدحًي  دراخًلدللًيدًٍانتجاريح

 .2019،  انكٕهت جاي ت

ًانقيًددحًتحودديًٍيدداًودوريدداًانتًويددمًيتيهثدداخًةيددا ًانًٍددادً  ، شددًٍاء شدداكز ، -25

،  كدزبلاء جاي دت ٔالالتصداد. الإدارة كهٍدت، ريدانت ياجسدتٍز ،  نهًصدرفًانودوةيح

2019. 

ًًًًًًًًًًًيدددددًًٍانًانيدددددحًنددددداوراعًانعدددددراعًنودددددوعًانتقددددداريرًانودددددُويحًانًانيدددددحًانتقددددداريرً- 

 2019-2005) 

 .ادبغذ نًصزف انسٌُٕت انًانٍت انتمارٌز -1

 .انتجاري ان زالً نًصزف انسٌُٕت انًانٍت انتمارٌز -2

 .انخهٍج انتجاري نًصزف انسٌُٕت انًانٍت انتمارٌز -3

 .ان زالً الاْهً نًصزف انسٌُٕت انًانٍت انتمارٌز -4

  .ان زالً الايتاًار نًصزف انسٌُٕت انًانٍت انتمارٌز -5

 .الأيظ  انيزق نًصزف انسٌُٕت انًانٍت انتمارٌز -6

 .ٔالايتاًار نهتًٍُت انًٕصم نًصزف انسٌُٕت انًانٍت انتمارٌز -7

 .يٕيز انتجاري نًصزف انسٌُٕت انًانٍت انتمارٌز -8

 .نلايتاًار انًتذذ نًصزف انسٌُٕت انًانٍت انتمارٌز -9

 .ان زالً الائتًاٌ نًصزف انسٌُٕت انًانٍت انتمارٌز -11
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 (راس المال المدفوع1ملحق )

 

 السنه
بغداد  التجاري    الائتمان العراقي المتحدة سومر التجاري الموصل الشرق الاوسط الاستثمار الاهلي العراقي الخليج التجاري 

2005 52,973,256,470 60,000,000,000 10,300,000,000 25,000,000,000 25,000,000,000 15,000,000,000 20,000,000,000 16,809,600,000 10,000,000,000 25,000,000,000 

2006 52,973,256,470 60,000,000,000 22,344,000,000 25,000,000,000 29,750,000,000 27,000,000,000 20,000,000,000 21,180,096,000 10,000,000,000 25,000,000,000 

2007 52,973,256,470 60,000,000,000 22,344,000,000 25,000,000,000 29,750,000,000 31,000,000,000 25,000,000,000 21,180,096,000 10,000,000,000 50,000,000,000 

2008 70,000,000,000 60,000,000,000 25,000,000,000 25,000,000,000 37,500,000,000 42,000,000,000 25,000,000,000 45,000,000,000 25,000,000,000 70,000,000,000 

2009 85,000,000,000 60,000,000,000 50,000,000,000 50,000,000,000 50,400,000,000 55,000,000,000 50,000,000,000 50,000,000,000 100,000,000,000 85,000,000,000 

2010 100,000,000,000 60,000,000,000 56,990,000,000 50,000,000,000 75,020,000,000 66,000,000,000 50,000,000,000 70,000,000,000 150,000,000,000 100,000,000,000 

2011 112,900,000,000 100,000,000,000 103,950,000,000 100,000,000,000 100,000,000,000 100,000,000,000 75,000,000,000 100,000,000,000 200,000,000,000 100,000,000,000 

2012 175,000,000,000 100,000,000,000 103,950,000,000 100,000,000,000 100,000,000,000 150,000,000,000 202,000,000,000 151,000,000,000 250,000,000,000 100,000,000,000 

2013 250,000,000,000 150,000,000,000 250,000,000,000 152,000,000,000 155,000,000,000 150,000,000,000 202,000,000,000 187,300,000,000 300,000,000,000 150,000,000,000 

2014 250,000,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 202,000,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 

2015 250,000,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 252,500,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 

2016 250,000,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 252,500,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 

2017 250,000,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 252,500,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 

2018 250,000,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 252,500,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 

2019 250,000,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 250,000,000,000 252,500,000,000 250,000,000,000 300,000,000,000 250,000,000,000 



  

 ت( اجمالي الموجودا2ملحق )

 الائتمان العراقي المتحدة سومر التجاري الموصل الشرق الاوسط الاستثمار الاهلي العراقي الخليج التجاري التجاري  بغداد  السنه 

2005 318,090,429,430 155,584,802,000 45,733,265,770 64,006,501,220 138,577,952,289 319,496,069,215 79,855,282,310 27,069,665,425 39,614,903,000 213,869,681,163 

2006 331,209,583,378 164,594,170,638 81,847,073,831 43,925,751,126 167,831,022,000 299,385,631,368 90,371,936,557 38,077,432,730 26,612,287,000 357,423,459,169 

2007 363,724,586,351 213,176,856,295 141,855,589,170 51,192,450,000 131,112,403,000 406,782,968,680 112,973,527,939 47,219,951,235 31,264,156,000 359,329,223,523 

2008 542,911,440,820 204,674,371,349 239,984,991,213 70,563,773,000 158,187,678,000 569,667,612,693 205,984,854,404 77,531,702,034 62,382,961,270 337,992,826,946 

2009 802,194,113,333 208,304,265,378 258,650,056,326 94,052,910,000 191,558,025,000 557,540,022,098 205,310,508,845 94,982,200,383 439,745,296,000 363,961,161,693 

2010 961,062,610,000 204,163,838,149 272,031,632,749 107,558,290,000 246,091,572,000 580,125,543,187 186,010,790,693 119,936,262,516 518,599,704,000 594,931,934,359 

2011 875,267,236,000 247,446,396,459 343,800,873,179 184,664,516,000 327,719,084,000 668,017,284,736 258,603,105,014 168,098,367,000 655,825,769,000 444,122,919,000 

2012 1,300,654,984,000 293,436,517,502 424,766,297,564 337,248,547,000 380,094,355,000 818,969,589,919 472,979,957,739 270,188,999,000 706,408,071,000 561,579,222,000 

2013 1,764,904,558,000 334,843,250,328 781,479,239,060 542,453,293,966 520,596,472,000 774,180,018,936 560,875,574,786 310,658,826,000 754,864,898,000 602,995,583,000 

2014 1,827,505,325,000 449,272,568,429 816,478,697,199 615,235,071,804 558,655,517,000 683,076,386,655 348,145,109,350 419,761,171,000 596,733,704,984 625,187,059,000 

2015 1,549,536,698,000 414,889,153,817 810,971,493,477 535,764,591,305 551,734,351,000 675,123,601,662 365,478,345,227 369,216,517,000 581,243,597,209 618,517,645,000 

2016 1,200,424,117,000 423,819,261,000 802,022,034,419 579,598,327,000 577,870,247,000 633,833,084,000 410,055,008,175 351,772,887,000 527,820,770,171 513,382,999,000 

2017 1,090,152,647,000 460,702,017,000 603,312,989,740 603,980,329,000 573,706,556,000 748,131,340,000 409,407,169,153 390,176,183,000 519,396,084,598 476,638,010,000 

2018 1,113,538,558,000 444,138,292,000 578,336,518,931 525,757,058,000 607,084,862,905 800,749,802,000 409,740,060,338 409,535,591,000 515,535,374,763 497,694,366,000 

2019 1,132,744,205,000 449,777,104,000 549,145,530,701 633,802,650,000 529,829,506,291 658,231,494,000 410,167,917,709 350,387,452,000 604,313,917,998 522,536,851,000 



  

 ( الارباح المحتجزة3ملحق )

 الائتمان العراقي المتحدة سومر التجاري الموصل الشرق الاوسط الاستثمار الاهلي العراقي الخليج التجاري التجاري  بغداد   السنة

2005 1,470,820,582 93,076,503 1,042,678,503 1,500,068,157 4,731,222,708 8,308,154,918 1,328,541,732 760,683,814 1,662,353,830 4,413,738,363 

2006 2,853,963,966 858,108,578 1,088,055,581 0 0 3,785,163,293 1,858,251,377 860,570,989 0 1,428,461,855 

2007 15,786,860,633 1,216,606,142 4,056,561,030 799,421,000 7,703,453,000 11,561,101,006 3,085,832,894 1,098,665,452 415,751,786 15,333,100,803 

2008 19,303,866,437 1,399,224,287 10,459,799,467 2,978,332,000 7,500,340,000 13,254,592,807 6,126,135,271 692,390,984 0 13,755,286,470 

2009 15,011,918,946 3,065,261,762 7,103,491,461 556,727,000 4,365,560,000 11,000,000,000 6,256,369,131 3,514,366,298 12,168,134,000 6,073,955,388 

2010 12,985,949,000 10,612,607,296 4,014,848,850 1,084,429,000 8,456,967,000 8,195,965,471 9,712,559,363 395,549,693 30,205,754,000 7,771,782,070 

2011 19,910,214,000 5,744,687,963 10,069,797,454 2,370,509,000 9,422,527,000 17,530,573,919 10,039,823,212 203,400,000 40,095,751,000 14,946,067,000 

2012 23,844,409,000 10,573,317,681 29,314,141,321 13,644,701,000 1,313,870,000 23,068,171,645 15,447,666,635 963,794,000 50,547,309,000 21,299,614,000 

2013 30,463,346,000 7,989,301,552 45,079,249,705 13,180,708,860 25,462,152,000 19,831,927,994 36,000,000,000 1,075,461,000 28,632,465,000 10,455,289,000 

2014 19,741,625,000 8,293,066,547 34,339,256,085 6,701,099,492 27,433,611,000 3,425,436,693 1,700,000,000 1,591,160,000 20,554,375,515 12,270,974,000 

2015 5,430,791,000 6,520,377,330 9,366,908,258 2,180,593,370 1,662,376,000 5,149,487,081 0 2,917,065,000 5,002,509,182 11,056,773,000 

2016 23,525,818,000 18,685,290,000 14,202,251,602 26,368,754,000 33,790,831,000 9,949,390,000 5,236,448,523 9,091,478,000 1,006,024,732 38,159,208,000 

2017 14,367,974,000 27,492,997,000 18,220,853,258 24,203,243,000 22,412,068,000 6,300,402,000 9,992,835,429 9,413,713,000 0 46,448,171,000 

2018 7,649,644,000 18,415,333,000 8,970,577,502 0 22,649,479,780 2,755,159,000 4,571,305,970 10,145,435,000 0 46,277,759,000 

2019 14,376,083,000 6,036,657,000 5,091,419,669 945,805,000 16,355,484 2,829,903,000 5,477,819,035 10,967,627,000 0 29,906,104,000 



  

 ( المطلوبات4ملحق )

 الائتمان العراقي المتحدة سومر التجاري الموصل الشرق الاوسط الاستثمار الاهلي العراقي الخليج التجاري التجاري  بغداد   السنة

2005 262,168,619,818 92,923,382,929 33,614,346,267 36,902,484,376 107,891,087,500 292,136,577,671 57,838,279,566 9,074,230,293 27,595,497,000 182,897,528,341 

2006 271,720,329,370 100,817,601,411 57,689,485,460 17,564,629,285 136,546,368,000 263,602,820,626 66,032,119,590 15,447,835,331 17,335,920,000 323,714,079,585 

2007 287,617,548,308 147,872,849,032 113,423,927,940 23,246,938,000 92,126,045,000 356,333,944,973 82,270,398,397 20,186,925,923 21,965,907,000 281,453,467,936 

2008 449,596,502,822 137,621,283,228 198,934,712,207 39,483,175,000 111,125,280,000 505,827,487,037 168,827,842,069 27,779,948,137 38,737,194,490 244,922,963,271 

2009 693,024,541,000 124,153,620,314 198,349,299,221 42,280,940,000 129,035,582,000 481,992,807,383 145,636,550,963 35,733,549,473 327,067,030,000 252,048,525,306 

2010 842,274,695,000 109,624,945,082 207,352,550,296 54,644,816,000 157,636,376,000 496,027,190,947 121,620,505,649 44,189,060,332 334,612,368,000 459,838,474,740 

2011 735,647,496,000 112,261,767,064 224,416,116,895 79,247,530,000 210,611,410,000 530,117,905,585 169,447,930,028 62,099,276,000 408,379,529,000 292,157,432,000 

2012 1,093,402,136,000 150,236,258,214 274,510,582,052 182,588,102,000 261,536,688,000 631,223,397,591 250,550,019,030 111,454,487,000 396,143,508,000 386,031,739,000 

2013 1,473,642,144,000 138,264,072,282 476,167,432,103 373,912,126,000 334,239,814,000 571,400,423,727 299,756,450,492 114,233,226,000 416,031,634,000 405,916,216,000 

2014 1,535,086,127,000 164,887,327,249 469,176,977,902 352,548,624,015 274,906,261,000 376,001,974,995 85,205,316,745 160,107,649,000 279,818,630,847 335,015,916,000 

2015 1,281,048,325,000 140,687,855,320 487,998,540,927 275,368,264,753 270,472,164,000 398,156,029,430 102,870,657,289 105,878,189,000 259,527,046,104 316,707,794,000 

2016 917,602,412,000 141,878,208,000 484,288,250,146 291,008,150,000 288,077,511,000 369,489,006,000 144,417,059,488 84,617,609,000 205,045,245,665 206,567,799,000 

2017 813,210,605,000 169,143,319,000 282,425,648,974 318,261,007,000 290,623,880,000 509,539,000,000 138,764,308,720 122,662,900,000 221,958,387,515 161,181,272,000 

2018 846,795,838,000 160,460,787,000 263,863,593,025 376,161,143,000 323,983,243,537 533,282,269,000 143,965,900,879 141,111,480,000 211,805,293,576 184,196,061,000 

2019 859,102,781,000 177,847,850,000 242,436,472,500 267,907,313,000 269,203,027,799 390,941,198,000 141,706,973,665 80,919,690,000 300,842,294,735 225,410,201,000 



  

 ( الودائع 5 ملحق )

 

 الائتمان العراقي المتحدة سومر التجاري الموصل الشرق الاوسط الاستثمار الاهلي العراقي الخليج التجاري التجاري  بغداد   السنة

2005 234,005,655,730 77,799,292,599 16,851,683,525 27,407,522,649 77,084,982,391 259,525,318,201 47,410,711,598 4,273,787,426 21,647,914,844 168,455,609,112 

2006 231,803,428,344 70,129,503,348 41,948,809,913 13,102,594,528 107,683,853,000 218,174,467,169 59,520,107,551 11,729,275,456 13,754,199,634 300,924,349,077 

2007 237,113,074,923 86,775,669,154 83,092,042,404 19,052,718,000 69,097,236,000 324,789,331,061 72,926,117,307 11,916,764,756 14,307,203,460 239,616,200,241 

2008 380,264,361,641 85,268,877,196 128,333,537,508 34,896,374,000 90,845,409,000 404,456,037,715 131,742,400,946 14,244,255,440 25,279,520,513 199,377,336,212 

2009 641,484,978,400 83,611,076,861 163,156,102,629 37,722,244,000 109,511,128,000 434,681,611,213 149,153,415,519 19,945,929,225 83,574,018,000 209,765,940,835 

2010 779,138,651,000 78,609,031,376 169,879,772,242 49,507,396,000 124,483,477,000 448,170,873,329 127,959,614,337 32,670,912,126 177,979,856,000 422,901,843,107 

2011 501,669,603,055 82,425,641,864 191,088,818,884 73,001,539,000 162,181,242,000 475,118,938,449 124,766,718,796 32,211,777,000 173,425,414,000 249,056,274,000 

2012 807,294,184,539 108,135,506,106 232,259,962,644 142,692,770,000 175,835,392,000 595,108,774,816 215,456,625,775 65,582,375,000 131,923,195,000 324,535,834,000 

2013 1,232,758,580,000 93,297,733,732 376,984,432,586 275,882,019,687 267,256,413,000 524,606,164,429 228,432,136,227 74,876,714,000 136,006,881,000 366,473,260,000 

2014 1,345,373,966,000 120,475,834,599 417,364,477,417 240,268,173,288 239,914,560,000 340,411,884,090 60,695,891,440 76,392,229,000 75,379,394,403 306,077,693,000 

2015 801,751,833,000 89,297,116,058 373,257,806,880 173,565,260,630 251,887,156,000 316,337,585,479 73,680,309,835 86,035,933,000 160,323,902,159 158,864,380,000 

2016 752,295,716,000 117,737,848,000 427,200,844,364 149,121,176,000 254,003,297,000 251,838,721,000 90,510,384,187 67,663,355,000 65,028,863,284 179,282,330,000 

2017 684,047,064,000 134,711,253,000 265,803,562,818 184,727,884,000 246,005,724,000 324,513,571,000 98,487,499,555 89,771,184,000 103,903,709,809 144,170,024,000 

2018 782,173,539,000 134,549,823,000 232,934,933,496 189,794,078,000 238,583,932,240 429,184,675,000 107,945,131,145 80,745,035,000 73,269,624,685 162,366,285,000 

2019 801,174,857,000 146,612,889,000 201,579,972,579 250,548,236,000 210,962,480,920 271,009,546,000 109,875,050,723 62,691,922,000 69,438,830,486 208,358,810,000 



  

 ( صافي الدخل قبل الضريبة6ملحق )

 الائتمان العراقي المتحدة سومر التجاري  الموصل الشرق الاوسط الاستثمار الاهلي العراقي الخليج التجاري التجاري  بغداد  السنة 

2005 1,838,525,727 1,695,965,025 1,303,348,054 1,579,019,112 4,980,234,429 10,436,184,148 1,660,677,165 950,854,768 1,268,037,680 5,517,172,953 

2006 8,408,648,198 1,072,635,723 2,441,168,154 -742,895,003 497,789,000 5,154,522,204 2,322,814,221 1,075,713,737 -2,744,338,050 12,156,816,504 

2007 19,753,567,127 1,520,757,677 4,953,399,242 1,584,391,000 8,108,898,000 14,451,376,258 4,361,512,178 1,421,802,349 437,633,458 19,166,376,003 

2008 21,417,201,331 1,749,025,359 15,111,873,473 3,135,086,000 8,081,093,000 13,952,202,955 6,448,563,443 865,488,731 -710,891,523 17,194,108,088 

2009 15,802,020,000 3,831,577,203 7,977,359,433 586,028,000 4,595,326,000 11,707,089,059 6,908,477,781 4,392,957,873 14,024,593,000 7,592,444,235 

2010 12,669,900,000 13,265,759,120 6,269,740,788 1,141,504,000 8,902,008,000 8,627,332,075 10,223,746,698 484,304,806 33,309,070,000 8,180,823,232 

2011 20,958,120,000 7,180,859,954 11,632,340,917 2,495,273,000 9,918,450,000 18,453,235,704 10,673,498,118 237,442,000 43,458,904,000 15,732,702,000 

2012 25,099,377,000 13,216,647,101 30,856,990,864 15,415,475,000 1,383,021,000 24,282,285,942 16,260,701,721 1,169,860,000 66,320,278,000 22,946,962,000 

2013 32,066,680,000 8,877,001,724 47,451,841,795 13,874,430,379 26,802,265,000 20,875,713,678 38,689,185,587 1,697,729,000 30,139,437,000 11,531,884,000 

2014 27,780,658,000 9,214,518,386 36,146,585,353 7,050,644,200 28,877,485,000 3,605,722,835 1,820,660,945 2,307,278,000 21,636,184,749 13,443,102,000 

2015 6,448,486,000 7,244,863,700 9,859,903,430 2,207,476,000 17,498,695,000 5,420,512,717 -332,104,667 3,620,297,000 19,831,113,680 11,638,708,000 

2016 20,245,029,000 7,577,912,000 14,133,043,849 23,501,801,000 10,179,135,000 11,750,404,000 3,522,197,716 3,760,419,000 1,058,973,402 4,976,342,000 

2017 6,122,480,000 9,924,074,000 4,230,107,006 2,965,436,000 3,995,916,000 -581,555,000 4,895,038,845 400,653,000 -3,130,871,887 6,707,465,000 

2018 4,152,102,000 10,864,383,000 591,789,500 -7,912,541,000 338,964,573 -2,295,243,000 2,584,497,909 912,959,000 -16,798,612,899 5,597,616,000 

2019 7,298,604,000 6,532,195,000 3,931,357,837 9,464,205,000 17,216,299 78,677,000 3,418,816,088 1,008,783,000 -2,057,722,269 -5,121,655,000 



  

 حق الملكية( 7ملحق )

 الائتمان العراقي المتحدة سومر التجاري الموصل الشرق الاوسط الاستثمار الاهلي العراقي الخليج التجاري التجاري  بغداد   السنة

2005 55,921,809,612 62,661,419,493 12,118,919,503 27,104,016,844 30,686,864,789 27,359,511,544 22,017,002,744 17,995,435,132 12,019,406,000 30,972,152,822 

2006 59,489,254,008 63,776,569,227 24,157,588,371 26,361,121,841 31,184,654,000 35,782,810,742 24,339,816,967 22,629,597,399 9,276,367,000 33,709,379,584 

2007 76,107,002,043 65,304,007,263 28,431,661,230 27,945,512,000 38,950,358,000 50,449,023,707 30,703,129,542 27,033,025,312 9,298,249,000 77,875,755,587 

2008 93,341,937,998 67,053,088,121 41,050,279,006 31,080,598,000 47,045,068,000 63,840,125,656 37,157,012,335 49,751,753,897 23,645,766,780 93,069,863,675 

2009 109,169,572,046 84,150,645,064 59,200,957,105 51,771,970,000 62,522,443,000 75,547,214,715 59,673,957,882 59,248,650,910 112,678,266,000 111,912,636,387 

2010 118,787,915,000 94,538,893,067 63,548,282,453 52,913,474,000 88,455,196,000 84,098,353,240 64,390,285,044 75,747,952,183 183,987,336,000 135,093,459,619 

2011 139,619,840,000 135,184,629,395 118,183,956,284 105,416,986,000 117,107,674,000 137,899,379,151 89,155,174,986 105,999,841,000 247,446,240,000 151,965,487,000 

2012 207,252,848,000 143,200,259,288 149,087,509,846 154,660,445,000 118,557,667,000 187,746,192,328 222,429,938,707 158,734,512,000 310,264,563,000 175,547,483,000 

2013 291,262,414,000 196,579,178,046 303,984,100,291 168,541,187,966 186,356,658,000 202,779,595,209 261,119,124,294 196,482,702,000 338,833,264,000 197,079,367,000 

2014 292,419,198,000 284,385,241,180 245,974,012,631 263,429,187,282 283,749,256,000 307,074,411,660 262,939,792,605 259,853,180,000 316,915,074,137 290,171,143,000 

2015 268,488,373,000 274,201,298,497 321,625,505,884 260,396,326,552 281,262,187,000 276,967,572,232 262,607,687,938 263,349,295,000 321,716,551,105 301,809,851,000 

2016 282,821,705,000 281,941,053,000 317,733,784,273 287,732,592,000 289,792,736,000 272,093,538,000 365,637,948,687 267,139,192,000 322,775,524,507 306,815,200,000 

2017 276,942,042,000 291,558,698,000 320,887,340,766 285,719,322,000 283,082,676,000 270,897,703,000 270,642,860,433 267,513,283,000 297,437,697,083 315,456,738,000 

2018 266,742,720,000 283,958,246,000 314,472,925,906 257,849,745,000 283,101,619,368 267,467,533,000 265,774,159,459 268,424,123,000 303,730,081,187 313,498,305,000 

2019 273,641,424,000 271,929,254,000 306,709,058,201 256,641,507,000 260,626,478,492 267,290,296,000 268,460,944,044 269,467,762,000 303,471,677,363 297,126,650,000 



  

 ( الموجودات السائلة8ملحق )

 الائتمان العراقي المتحدة سومر التجاري الموصل الشرق الاوسط الاستثمار الاهلي العراقي الخليج التجاري التجاري  بغداد   السنه

2005 241,491,655,553 121,857,443,708 28,695,411,210 58,993,041,551 82,600,094,373 265,727,701,249 45,800,144,552 20,474,782,795 30,441,411,000 178,068,625,959 

2006 245,732,622,304 125,910,264,660 51,456,327,230 35,712,474,633 119,645,425,000 238,968,124,812 55,966,839,526 24,040,410,686 21,113,819,000 313,691,683,972 

2007 251,363,990,213 178,267,723,438 111,094,030,824 40,011,539,000 102,467,436,000 326,997,292,900 89,001,466,726 27,894,852,149 26,662,245,000 323,668,437,316 

2008 423,649,229,485 175,125,466,995 202,660,960,029 58,645,766,000 139,716,005,000 406,053,381,116 158,495,217,002 61,703,952,457 53,881,802,748 311,217,049,922 

2009 642,765,882,326 182,698,404,148 198,380,227,398 74,384,650,000 160,638,238,000 432,813,112,526 136,114,569,302 44,155,969,139 297,826,119,000 333,838,574,058 

2010 701,379,778,000 176,371,928,345 196,706,653,910 63,560,171,000 159,794,075,000 352,862,154,398 90,105,211,134 71,919,393,411 216,918,234,000 566,285,406,072 

2011 646,976,585,000 224,334,599,961 246,792,224,553 128,849,677,000 169,051,772,000 376,875,380,278 127,438,240,802 99,976,922,000 154,610,492,000 422,138,824,000 

2012 1,061,665,696,000 265,366,083,978 224,960,931,286 261,188,661,000 170,331,829,000 895,410,311,922 222,409,576,244 166,596,627,000 233,943,353,000 541,489,059,000 

2013 1,435,861,366,000 304,656,238,993 479,279,232,637 416,637,618,164 242,585,485,000 443,215,934,905 334,179,025,909 206,459,601,000 127,916,069,000 588,279,435,000 

2014 1,449,634,991,000 414,860,667,163 485,762,433,603 423,677,960,440 364,454,728,000 376,626,510,372 97,636,558,461 43,019,969,000 48,991,416,576 610,414,876,000 

2015 1,033,427,161,000 376,523,832,387 442,383,350,441 314,001,653,435 400,926,480,000 367,883,843,011 140,029,547,519 219,742,238,000 122,805,011,905 601,684,200,000 

2016 824,049,771,000 408,380,570,000 385,030,811,813 367,831,942,000 444,532,170,000 329,238,375,000 166,500,679,534 225,845,953,000 60,208,148,024 505,508,820,000 

2017 753,747,895,000 441,967,181,000 269,266,980,586 399,601,749,000 410,368,393,000 424,780,817,000 166,972,952,187 269,385,121,000 214,136,717,925 471,774,680,000 

2018 793,917,036,000 423,111,124,000 274,497,581,558 378,455,143,000 377,272,500,136 474,994,577,000 187,473,351,776 303,655,392,000 8,264,124,205 491,505,744,000 

2019 695,687,158,000 427,900,024,000 279,354,751,969 355,227,378,000 303,989,115,082 326,833,240,000 165,610,201,228 246,494,393,000 7,848,249,864 511,448,662,000 



  

 ( المطلوبات المتداولة9ملحق )

 الائتمان العراقي المتحدة سومر التجاري الموصل الشرق الاوسط الاستثمار الاهلي العراقي الخليج التجاري التجاري  بغداد   السنة

2,005 16,041,283,484 8,505,227,662 14,821,145,465 8,555,025,034 21,738,232,206 15,594,306,267 8,554,839,661 1,438,274,700 4,195,446,000 8,390,600,423 

2,006 29,403,175,671 21,953,686,704 3,681,892,450 4,001,827,079 17,024,186,000 24,254,713,226 4,574,893,624 3,321,377,171 1,095,932,000 18,180,659,180 

2,007 32,143,312,482 51,313,666,865 7,307,835,127 1,430,818,000 15,925,537,000 23,276,667,440 -2,064,947,198 3,418,994,133 4,705,521,818 28,567,994,966 

2,008 45,392,406,883 48,283,227,888 33,182,600,470 1,964,053,000 11,299,911,000 74,727,003,182 26,090,517,718 5,302,926,158 8,585,967,386 33,934,052,434 

2,009 31,406,014,289 37,260,849,754 10,879,739,852 1,972,456,000 10,083,916,000 29,477,465,020 -22,084,885,714 6,712,655,478 95,178,545,000 29,470,484,513 

2,010 37,586,317,000 29,352,492,979 17,342,824,219 2,938,551,000 18,622,250,000 32,699,980,397 -30,174,075,801 5,593,420,269 48,056,060,000 29,820,368,110 

2,011 36,278,525,000 28,831,644,989 17,724,330,896 3,527,443,000 23,386,291,000 25,000,141,420 12,857,959,905 10,320,822,000 109,001,547,000 31,094,605,000 

2,012 46,683,127,000 38,158,698,060 13,730,917,974 27,750,588,000 68,228,623,000 15,439,184,919 8,143,070,470 6,497,154,000 149,450,090,000 31,116,982,000 

2,013 80,057,894,000 41,572,653,917 59,024,309,305 13,583,333,049 50,952,055,000 19,544,240,139 30,346,059,265 8,978,979,000 66,511,657,000 25,386,352,000 

2,014 43,486,839,000 43,824,224,383 13,964,844,363 14,425,927,445 18,170,364,000 17,884,033,903 13,740,699,033 24,413,965,000 40,415,481,829 23,266,089,000 

2,015 383,737,427,000 50,181,593,286 78,777,856,139 7,802,564,715 10,362,272,000 65,497,035,108 16,373,688,422 13,724,370,000 30,624,544,503 154,664,611,000 

2,016 89,676,187,000 20,656,409,000 55,312,139,116 128,991,083,000 19,555,666,000 117,649,285,000 52,560,070,879 16,970,340,000 65,920,548,947 27,285,469,000 

2,017 98,687,722,000 34,430,270,000 14,946,819,480 133,531,839,000 44,618,156,000 184,955,000,000 38,074,070,033 32,891,716,000 40,651,354,442 17,011,248,000 

2,018 60,410,135,000 25,435,770,000 28,853,392,863 77,175,344,000 85,399,311,297 103,679,824,000 27,291,630,706 60,354,068,000 83,584,090,715 21,829,776,000 

2,019 56,090,702,000 31,233,270,000 38,847,871,306 250,604,534,000 58,240,546,879 119,522,774,000 23,082,922,942 18,227,768,000 231,403,464,249 17,051,391,000 

 



  

 ( الإيرادات11ملحق )

 الائتمان العراقي المتحدة سومر التجاري الموصل الشرق الاوسط الاستثمار الاهلي العراقي الخليج التجاري التجاري  بغداد   السنة

2005 9,687,714,346 6,006,184,118 3,383,223,989 3,124,369,615 10,473,461,912 20,258,881,964 3,410,956,111 2,336,878,104 3,545,865,195 11,992,011,223 

2006 17,978,117,620 12,079,308,351 5,929,038,821 3,825,400,085 13,474,407,000 18,497,435,097 5,105,856,245 2,832,229,483 1,945,715,134 34,249,580,960 

2007 32,690,336,874 21,646,906,737 12,193,043,320 7,440,148,000 19,105,768,000 39,766,137,094 7,944,624,502 3,893,873,602 1,975,220,880 37,651,543,209 

2008 44,035,239,998 25,811,099,470 28,149,010,131 8,328,162,000 21,858,476,000 44,775,066,075 11,752,515,448 4,454,277,097 1,097,989,707 38,478,549,060 

2009 41,105,517,000 18,242,373,743 21,343,779,942 6,637,111,000 14,002,382,000 37,342,653,254 13,091,858,806 8,332,559,042 27,043,094,000 24,873,283,920 

2010 58,655,740,000 28,123,180,849 20,634,407,000 5,621,288,000 21,198,526,000 32,920,459,974 17,468,939,589 7,042,046,668 53,848,958,000 20,946,024,825 

2011 55,628,194,000 15,460,994,151 27,844,662,000 12,861,915,000 23,827,059,000 47,641,917,907 19,841,880,083 9,494,214,000 67,668,139,000 39,082,725,000 

2012 62,731,320,000 24,237,811,018 57,702,130,360 29,591,486,000 28,561,520,000 58,387,897,728 26,543,443,654 22,824,016,000 98,523,377,000 44,166,375,000 

2013 85,257,522,000 22,079,152,499 87,570,040,674 33,119,151,697 50,494,011,000 56,324,910,738 59,457,476,923 45,047,783,000 75,853,430,012 31,231,587,000 

2014 76,265,144,000 19,257,708,886 81,405,350,559 37,568,618,454 59,954,770,000 36,234,260,910 11,443,681,472 15,496,509,000 47,704,975,709 26,813,897,000 

2015 89,765,245,000 19,641,907,523 64,704,054,837 37,180,459,181 40,890,708,000 43,718,983,583 7,223,720,546 13,754,995,000 44,854,996,074 23,335,431,000 

2016 82,208,630,000 18,972,191,000 46,706,717,306 49,640,695,000 28,739,413,000 44,327,583,000 9,151,007,190 13,422,785,000 23,635,748,069 19,194,703,000 

2017 62,320,341,000 24,666,078,000 33,071,968,903 44,201,768,000 22,032,990,000 35,786,072,000 11,362,040,381 15,438,106,000 19,743,659,282 15,174,912,000 

2018 46,341,540,000 20,561,990,000 21,331,201,630 27,167,723,000 14,006,214,049 21,305,712,000 10,895,019,342 9,887,060,000 15,004,202,735 14,730,364,000 

2019 52,364,574,000 19,999,712,000 14,702,647,390 40,581,470,000 11,997,282,013 21,264,510,000 9,313,571,611 8,911,538,000 10,622,772,420 5,494,408,000 



  

 ( النقدية11ملحق )

 الائتمان العراقي المتحدة سومر التجاري الموصل الشرق الاوسط الاستثمار الاهلي العراقي الخليج التجاري التجاري  بغداد  السنة 

2005 163,194,670,750 108,726,358,777 19,617,929,073 42,363,176,349 47,565,261,128 104,497,973,120 39,222,758,681 5,444,214,075 29,195,298,000 135,013,048,962 

2006 187,524,605,239 31,861,468,970 31,269,795,985 28,383,979,439 50,825,171,000 138,600,463,715 48,555,254,905 6,748,841,966 19,637,547,000 162,296,722,126 

2007 160,942,636,431 39,271,929,571 50,424,794,645 39,375,726,000 99,664,252,000 174,354,378,373 80,815,526,580 17,591,983,429 24,317,477,000 167,743,775,945 

2008 204,708,679,911 48,778,863,840 69,356,530,947 42,299,335,000 136,158,518,000 217,433,625,501 142,890,917,885 46,317,096,524 45,588,344,670 167,378,888,551 

2009 477,684,630,609 23,171,581,183 57,993,335,765 52,477,343,000 154,283,724,000 355,744,429,771 125,950,340,670 22,042,495,836 294,289,498,000 160,640,195,947 

2010 571,822,356,000 42,783,240,595 75,931,334,923 50,688,580,000 149,462,240,000 343,909,605,978 79,529,371,770 55,402,949,200 210,358,911,000 209,420,027,961 

2011 457,387,463,000 108,924,267,598 96,677,268,551 109,984,320,000 155,831,584,000 369,713,373,399 119,677,776,245 63,536,178,000 137,010,459,000 195,773,036,000 

2012 812,391,897,000 137,403,194,698 160,054,153,308 257,644,127,000 158,849,304,000 463,908,436,167 204,412,386,744 148,440,516,000 216,118,063,000 182,302,771,000 

2013 1,014,698,200,000 191,803,963,583 368,770,324,961 383,101,205,338 231,470,130,000 422,060,505,233 318,942,813,390 185,399,430,000 113,743,180,000 196,654,435,000 

2014 992,408,943,000 134,597,668,786 365,144,128,726 409,722,066,297 355,451,379,000 349,766,735,144 92,047,761,882 24,691,277,000 35,529,723,837 201,694,876,000 

2015 870,879,623,000 145,373,909,062 244,756,595,621 311,459,570,511 361,399,771,000 325,310,817,042 134,700,750,940 205,726,057,000 118,220,579,701 295,041,200,000 

2016 541,806,853,000 102,849,878,000 164,912,507,356 308,745,185,000 426,463,569,000 281,548,648,000 112,162,325,167 177,310,964,000 53,466,691,021 58,862,442,000 

2017 500,901,780,000 83,598,660,000 201,791,507,456 270,947,891,000 385,847,443,000 410,664,669,000 156,330,549,415 217,185,262,000 40,799,691,179 116,338,715,000 

2018 612,061,251,000 145,389,874,000 194,248,904,015 205,639,470,000 355,093,483,003 465,696,322,000 166,472,662,222 217,354,803,000 6,818,606,930 341,339,760,000 

2019 551,316,536,000 202,968,845,000 224,350,436,275 160,246,455,000 303,545,298,378 317,841,874,000 103,324,816,314 207,323,742,000 5,466,321,197 404,119,631,000 

 



 

 

 

This study in this study is in the securities sector in the Iraq Stock 

Exchange, financing investment in financing volume, financing 

investment in (Bank of  Baghdad, Commercial Bank of  Iraq, Gulf Bank 

Commercial, National Bank of Iraq, Iraqi Investment Bank, Middle East 

Bank, Mosul Bank for Development and Investment, Sumer Commercial 

Bank, United Investment Bank, Iraqi Growth Bank) based on the 

availability of time data that extended from 2005 to 2019. Indicators in 

the four indexes of index numbers . To achieve the main objective of the 

study, the multiple regression coefficient of variance test was used using 

the Backward deletion method through the statistical program 

(SPSS.V22). The study reached the study conducted by the study, and the 

study found it, and linked it to the lesson, and linked it to printing, and 

linked it to modern and small modern printing that works to get rid of 

fragility. As well as the Kida model for measuring financial fragility, and 

its financial environments, as this model helps it predict the financial 

future and the extent to which it can finance. 
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