
   

 

 

 

 
السببية بين التنويع المصرفي وكفاية العلاقة 

 رأس المال وتأثيرها في القيمة السوقية

20052019
 
 بھا الطالبة  أطروحة تقدمت

 سؤدد علي عبد العباس
 

 جامعة كربلاء –لى مجلس كلیة الادارة والاقتصاد إ
 الأعمالدارة إعلوم  في فلسفة درجة دكتوراهوھي جزء من متطلبات نیل 

 

 

 بإشراف
 أ.م.د علي أحمد فارس                              أ.د أحمد كاظم بريس

 
 

 م 2021  ـھ 1443

 









 
 أ

 

 

 
 

 

  ۚنَا حُكْمًا وَعِلْمًا ْ ا سُلَيْمَانَ ۚ وَكُلا آتَ َ مْنَا َّ فَفَ
 ۚ َ ْ حْنَ وَالطَّ سَبِّ

ُ بَالَ  ِ
ْ رْنَا مَعَ دَاوُودَ ا َّ َ وَ

ا  نَ (وَكُنَّ  )79فَاعِلِ

ياء  ن  سورة 
 

 

 صدق الله الع العظيم

 

 

 



 
 ب

 داء

 إليك ...

  ٌ ـــ ـــا .يـــا مَـــنْ قـــال أنـــا مدينـــة العلـــمِ وع ُ ن محمد صـــ با يـــاء والمرســـل ن الله عليـــھ . خـــاتم 

 وآلھ ..

 إليك...

تھ معصــــي ..   ــــ طاعتــــھ طــــاع ومعصــــ ــــ كنف ٌ م ــــ شــــر ع ُ ال ــــ يــــامَنْ قــــال عنــــھ خ

ي طالب عليھ السلام.. ن ع بن أ  عسوب الدين أم المؤمن

 إليك ...

يم وصـــــفوة مـــــن محمد... .يـــــامَنْ  ة مـــــن نـــــوح ومصـــــطفى مـــــن إبـــــرا ـــــ ـــــو بَقيـــــة مـــــن آدم وذخ
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ازي بكم... ع امي و قتصاد.... اح دارة و لية  ي    إ أساتذ

ي لكم ان معنا بالدعاء .... مود  إ مَن 

د المتواضع ...        ذا ا دي   أ

 ســــــؤدد
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ِّٰ ٱلرَّحْمٰنِ ٱلرَّحِيمِ       بسِْمِ ٱ

 }ومن شكر فـإنما يشكر لنفسه{
 صدق الله العلي العظيم  

 )40الآية  : النمل(سورة  

شر  زَمَ ونَصر، وخَلق و ، و وسَ ر، ومَلَكَ فَقدّر، وعَفا فَغفر، وعلِمَ ن الذي علا فقَ مد  رب العالم  .ا

قدار خالِق  مدُ  مُقدر  تار ا نا المصطفى ا بصار وص الله ع نب ار مُقلِب القلوب و وآلھ  الليلَ وال

ار.  ط

م مَعنا إذ رُويَّ عن    عم علينا بوجود شكر من أ ِ ون الشكر  موصولا  عمھ و شكر الله عَزَّ وجل ع  ِ نر 

ي  متنا شكري و ِ نا كَجزء من باب الوَفاء وال أتوجھ  اد ع انھ قال :(أشكَركم  أشكركم للناس) و َ إمامِنا ال

ل من عَلم حَرفاً طوال سنوات دراس أ م ، لِ ازي  ع ي الكرام فخري و ا فلن ساتذ لمات وكتب ما قُلت من  م

م  م حق م .أوف م و يحفظ من بقي م  وأسأل الباري سبحانھ ان يَرحم من غابَ م

ستاذ المشرف    از إ  ع طروحة من دوا فخري أن أتقدم بالشكر و ذه  ة  خ وأنا اضع اللمسات 

ستاذ المشرف (د فارسأ.م.د ع أحم( اظم برس) و ذه أ.د أحمد  عِم العون  إعداد وكتابة  انا  )اللذان 

اً. م الله ع خ عة العمل خطوة بخطوة فجزا شراف ومتا ورن بتقديم المشورة و انا مش  طروحة و

قتصاد  نفسھو الوقت    دارة و لية  زل إ عميد   )أ.د علاء فرحان( جامعة كرلاء أتقدم بالشكر ا

بوري(ومعاونيھ العل داري  )أ.د محمد ا قسام  )أ.م. د ع أحمد فارس( و وأخص بالذكر السيد  و رؤساء 

عمال ( س قسم إدارة  درئ ي الكث من  )أ.د محمود ف افة الذين  مَنحو عمال  ي  قسم إدارة  و أساتذ

س م. وا السادة رئ ا نة المناقشة .وق م المبذولة  وأعضا ود طروحة وج ذه  م مناقشة  فاضل لقبول

ا بالملاحظات طروحة .إغناء ي إ من راجع  متنا ي أن أتقدم بخالص شكري و سعد ُ القيمة والدقيقة . كما 

ــاً وعلمـــــياً.  ن  قسم الدراسات العليا ال كذلك شكري الكبلغو عم السند والعون، وا إ العامل انوا  ذين 

س مكتبة الدراسات ام..من ح ب و م با  العليا  جامعة كرلاء وأنا مدين ل



 
 ث

خوة (   ل من  م  ي و ي  الدفعة خالص شكري وامتنا شرى ولزملا ، غازي عبد،  ي، حيدر خض محمد تر

دي، عبد الله ن ، صلاح م سام، ع جواد، عصام عليوي، فاطمة حس خوة () سرحان اب أحمد و وكذلك 

م. ) ضرغام الموسوي  م واخر م  دنيا  سأل الله ان يوفق

من إرشاد أو  م لما قَدموه  ي بذكر سعف ذاكِرَ عبارات الشكر المقرونة بالاعتذار إ من لم  اً ....أتقدم  وأخ

م .  لمة طَيبة, وأسأل الله سبحانھ دوام الموفقية ل

سأل دمة بلدنا العزز..و ن بما حَملناه مِن علمٍ  ون من العامل  الله سبحانھ أن يمّن علينا وعَليكم لن

مدُ و  ن حمد ا بھِ  .لشُكرهِ أداءً اً  ربِ العالم ُ قھِ قضاءً، وِ  .نماءً ولثوابھِ عطاءً  ولفضلھِ  .رجاءً و
  

 واخر دعوانا ان الحمد  رب العالمين.

الباحث



 
 ج

:ص المستخلص

ق  ال وف ة رأس الم رفي ومؤشرات كفای ع المص ھدفت الدراسة إلى إختبار العلاقة السببیة بین التنوی

ازل ة   III معاییر ب ي القیم وقیةف ن (. الس ة م ة مؤلف ار عین م إختی ن المصارف 10وت ) مصارف م

دة ( ة وللم ة الخاص ة العراقی ار2019 -2005التجاری اد.على التق م الإعتم ة ) ت وفات المالی یر والكش

ى  اداً عل ة إعتم رات الدراس اس متغی ل قی ن أج ة وم لاوراق المالی راق ل وق الع ي س ورة ف المنش

 . المؤشرات المالیة والمعادلات الإحصائیة المناسبة لھا

ال وشكلوتجسدت م ة رأس الم رفي وكفای  اتأثیرھة الدراسة في بیان جدلیة العلاقة بین التنویع المص

یة  عَبرعلى القیمة السوقیة  یات الاساس یاغة الفرض ت ص وئھا تم ي ض ي ف اؤلات والت ة تس مجموع

ع  وقیة دفَ ة الس ي القیم ا ف ة واھمیتھ رات الدراس ین متغی ببیة ب ة الس ة. فالعلاق دف الدراس ق ھ لتحقی

و ان ن ي بی ھم ف ة تس روج بنتیج ة والخ رات الدراس ین متغی ع الباحث إلى دراستھا وإیجاد العلاقات ب

لوب ن أس ادة م ة بالإف ابع  (Granger causality) العلاق المتغیر الت تقلة ب رات المس أثیر المتغی وت

ائي امج الاحص ى البرن اد عل رض وبالاعتم ذا الغ تخدامھا لھ م إس ائیة ت  وذلك وفقاً لإختبارات إحص

(SPSS V.23) ادي لوباو (Eviews 10) وبرنامج القیاس الاقتص تخدام أس  (Panel Data) س

 Fixed effects least square dummy variable)و (Pooled OLS) مادا على طریقتياعت

(LSDV . 

رفي  ستنتاجاتتوصلت الدراسة إلى مجموعة من الإ أھمھا ( لا توجد علاقة سببیة بین التنویع المص

ة  رة الزمنی من الفت ة وض ة الدراس ارف عین رفي للمص ال المص ة راس الم رات كفای ومؤش

ي المختارة).وقد  ائج الت ن النت إختتمت الدراسة بعدد من التوصیات ومن أھمھا (ضرورة الاستفادة م

ذه  أن ھ احثین ب رفي والب أن المص ین بالش ح للمھتم ا توض ة لانھ ذه الدراس ي ھ ا ف ل الیھ م التوص ت

المتغیرات الثلاث مھما كانت علاقاتھا وتأثیراتھا فتظل عملیة الموازنة وایجاد تولیفة مناسبة صالحة 

رفیة لجم ود إدارة مص ى وج اس عل د بالاس اش، ویعتم دل والنق ائم للج ع ق د موض ارف یعُ ع المص ی

ك  ریعات البن ذ تش ي تنفی ع ف بة تخض ة مناس ل بیئ ي ظ ا ف وقیة لھ ة س ق قیم ى تحقی ادرة عل وءة ق كف

 المركزي العراقي).
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 راتمة المختصقائ
  

BCBS 
The Basel Committee on Banking 

Supervision 
 لجنة بازل للرقابة المصرفیة

BIS Bank for International Settlementsبنك التسویات الدولیة 

CAMEL

C: Capital Adequacy 

A: Asset Quality

M: Management Quality

E: Earning Management 

L: Liquidity Position

 كفایة رأس المال

 جودة الأصول

 جودة الإدارة

 إدارة الربحیة

 درجة السیولة

CAR The capital adequacy ratio نسبة كفایة رأس المال 

DCF Discounted cash flow خصم التدفقات النقدیة 

EVA Economic Value Added القیمة الاقتصادیة المضافة 

FCF Free cash flow صافي التدفق النقدي الحر 

FCFE 
Free cash flow to equity  صافي التدفق النقدي الحر الى

 حقوق الملكیة

HQLA High Quality Liquid Assets أصول سائلة عالیة الجودة 

LCR Liquidity Coverage Ratio نسبة تغطیة السیولة 

LSDV 
Fixed effects least square dummy 

variable 

طریقة المربعات الصغرى 

 للمتغیرات الوھمیة

MPT Modern Portfolio Theory نظریة المحفظة الحدیثة 

MV Market value  السوقیةالقیمة 

NPV Net present value صافي القیمة الحالیة 

NSFR Net Stable Funding Ratio نسبة صافي التمویل المستقر 

OLS 
Ordinary Least Square طریقة المربعات الصغرى 

  العادیة

RWA Risk-weighted asset الأصول المرجحة بالمخاطر 
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 المقدمة:
یعد قطاع المصارف شریان الحیاة الاقتصادیة الأھم حیث تعُد المصارف التجاریة من أھم 

المؤسسات المالیة التي تقوم بنقل الاموال من المودعین (أصحاب الفائض المالي) إلى المقترضین 

ھ تلك المصارف في إدارة الأموال وما ؤدیو نظراً للدور الكبیر الذي ت أصحاب العجز المالي.

تتطلبھ من خبرة وكفاءة في الاستثمار یلجأ لھا الافراد والمؤسسات كجھة متخصصة لإستثمار 

وقد تم اموالھم. وھنا یبرز دورالتنویع المصرفي كأحد الموضوعات الھامة في الأدبیات المالیة. 
ھذه د وتع). Laeven & Levine,2007: 13 ستناداً إلى(االمصرفي التنویع إعتماد مؤشر

الستراتیجیة مھمة بالنسبة للمصارف كمؤسسة مالیة. إذ یمكن للمصارف تنویع الاستثمارات 

الخاصة بھا لزیادة الأداء وتقلیل المخاطر وھو یزید من مرونة المصرف لمواجھة الصدمات 

الخاص في المخاطرة والمجازفة مع المصارف المتنافسة المالیة. وقد یؤثر التنویع على سلوكھ 

وغیر المتنوعة. وقد تقابل فوائد التنویع تكالیف زیادة التعرض لأنشطة جدیدة متقلبة في بیئة 

الاعمال . وفي نفس الوقت قد ینظر إلى التنویع على أنھ استراتیجیة تجاریة شائعة للمؤسسات 

المصارف في الأنشطة التجاریة ذات الصلة بسبب المحافظ المصرفیة ولكنھ یزید من التداخل بین 

المماثلة، مما یؤدي إلى تعرض أكبر للمخاطر الناجمة عن المخاطر النظامیة والتي تنطوي علیھا 

إمكانیة تعرض المصارف للفشل في وقت واحد بسبب الاستثمار في  فضلاً عنتكالیف إضافیة, 

 .ویع لھ آثار متناقضة ویسبب مخاطر مصرفیةنفس الاصول. ولذلك، یبدو أن مستوى التن

) إستناداً III    )CAR ,LCR ,NSFRمؤشرات كفایة رأس المال وفق معاییر بازل قد تم إعتماد و

كفایة رأس المال أحد و) Gao, 2013: 70 ( ;)Al-Ansary& Hafez, 2015: 1166إلى(

المؤشرات البارزة لصحة المصارف ودلیل إزدھارھا المالي. وھي مفیدة للغایة في المحافظةعلى 

حمایة وزیادة ثقة المساھمین والحفاظ على استقرار النظام المصرفي عَبر حقوق المساھمین 

اشئة في للاقتصاد. وھو مؤشر یعكس قدرة المصرف على تحمل الخسائر غیر المتوقعة الن

تمثل  III المستقبل ولإستیعاب أي صدمات غیر متوقعة قد یواجھھا المصرف مستقبلاً.كانت بازل

لتعزیز القطاع المصرفي. وتم تطویر  BCBS الدفعة الثالثة في الإطار التنظیمي الذي صممھ

تالي ، وبال .II و I الجھود المستمرة للحد من المخاطر المرتبطة بالقطاع المالي من إطار بازل

إلى تحسین القدرة على امتصاص الصدمات من الضغوط   III تھدف التدابیر التنظیمیة لبازل

 .المالیة والاقتصادیة
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وعلى الرغم من التطورات الھائلة في القطاع المصرفي لایزال منح الائتمان النشاط الرئیسي 

وقت نجاح المصرف یكمن للمصارف التقلیدیة والذي یمثل النشاط الاكثر ربحیة لھا، في نفس ال

في تعظیم قیمتھ السوقیة ، فجمیع المصارف تعمل على تحقیق اھدافھا المتمثلة بتعظیم قیمتھا ( 

ثروة المساھمین) وذلك عن طریق تعظیم القیمة السوقیة لإسھمھا. فالقیمة السوقیة مقیاس یستطیع 

سیاسیة والاقتصادیة والامنیة من خلالھ المالكون تقییم كفاءة إدارة المصرف. ونتیجة للظروف ال

التي یعیشھا البلد مما جعل المصارف التجاریة العراقیة الخاصة تحتفظ بسیولة عالیة مما قد یؤدي 

الذي یؤدي لإنخفاض القیمة السوقیة للمصارف العراقیة  مرالى انخفاض ربحیة المصرف الأ

نتیجة للعدید من العوامل أھمھا  التجاریة الخاصة والمدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة

 ).Zach et al, 2020: 4القیمة السوقیة إستناداً إلى ( مؤشروقد تم إعتماد  .إنخفاض ربحیتھ

 تضمنوبناء على أھمیة متغیرات الدراسة ، تضمنت الإطروحة أربعة فصول : الفصل الاول 

بعض الدراسات السابقة ومنھجیة الدراسة ویتألف من مبحثین یتناول الأول بعض الدراسات 

منھجیة الدراسة، أما الفصل الثاني فقد إختص بالمرتكزات   تضمنالسابقة أما المبحث الثاني 

الاول التنویع  تضمنفاھیمیة لمتغیرات الدراسة وقد تألف من ثلاثة مباحث ، الفكریة والم

القیمة السوقیة . في  تضمنقد فالمصرفي وتطرق المبحث الثاني الى كفایة رأس المال ، أما الثالث 

، ناقش المبحث الاول   مبحثانحین إن الفصل الثالث تضمن التغطیة التحلیلیة  للدراسة ویتألف من 

، فیما ناقش المبحث الثاني من الفصل الثالث الاختبار وتحلیلھا منھ  وصف متغیرات الدراسة

الاحصائي لفرضیات الدراسة. وإخُتِتِمت الدراسة بالفصل الرابع الذي تضمن مبحثین الاول 
  .ستخلاص جملة من الإستنتاجات وصیاغة التوصیات في المبحث الثانيا
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 ل الاولالفصص

 الدراسات السابقة ومنهجية الدراسة بعض

 الدراسات السابقةبعض المبحث الاول: 

 :توطئة
احثینالدراسات السابقة ومراجعة الأدبیات  ھذا المبحث تضمنی ھامات الب م  للتعرف على إس ا وأھ م

ھ  ل إلی من توص تخدمة ض اییس المس م المق ة وأھ ة الحالی رات الدراس م متغی ي فھ ث ف اعد الباح لتس

تكون  وفي الوقت نفسھمتغیرات الدراسة وبھدف الاستعانة بھا في إثراء الجانب النظري والفلسفي، 

ة (  رات المتمثل م المتغی رح أھ ات ط منت الدراس ا، وتض ادة منھ ن الإف ة یمك ات لاحق اً لدراس منھج

ع التنویع ا ر التنوی لمصرفي ، كفایة رأس المال، القیمة  السوقیة). فبعض الدراسات ربطت بین متغی

المصرفي وكفایة رأس المال،  وھناك دراسات ربطت بین التنویع المصرفي والقیمة السوقیة، وبعد 

رات  ین المتغی ربط ب م الباحث ت د عل ى ح ة عل د أي دراس م یج ك الدراسات ل ى تل اطلاع الباحث عل

رات الدراسة الثلاثالثلا ي  ةثة في آن واحد، وقد تم تقسیم المبحث وفق متغی ا ف تفادة منھ بھدف الاس

وحسب التسلسل الزمني وعلى قام الباحث بتقسیم الدراسات في ثلاث جداول  وعلیھدراستنا الحالیة. 

 -النحو الاتي:

 الخاصة بالتنویع المصرفي السابقةأولاَ: بعض الدراسات 

 بالتنویع المصرفيدراسات السابقة الخاصة ) ال1-1الجدول (

 بعض الدراسات العربیة الخاصة بالتنویع المصرفي -1

 )2014دراسة ( میا وآخرون،  . أ

 تقییم سیاسات تكوین محافظ القروض في المصارف التجاریة عنوان الدراسة

ي الساحل السوري  ھدف الدراسة ة والخاصة ف ة العام زام المصارف التجاری دى إلت یم م تقی

ع  ي( التنوی ة ف ة المتمثل د العملی ادئ والقواع ة  –بالمب اییر  –الملائم نح مع م

 ) في تكوینھا لمحافظ القروض. IIإتفاقیة بازل –الإئتمان 

 الإستبانة مقاییس الدراسة

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

اً ( 40( ام) و( 12) فرع وري الع اري الس رف التج اً للمص اً  28فرع فرع

 )2013 -2004(للمصارف التجاریة الخاصة)  بأفق زمني 
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وري تظھر النتائج إن  النتائج الرئیسة احِل الس ي الس ة) ف ة والخاص المصارف التجاریة (العام

الح  ارق لِص ود ف ع عدم وج روض م تطبق مبدأ التنویع في تكوین محافظھا للق

 خاص).  –أي نوع حسب ملكیة المصرف ( عام 

 )2015(أحمد ، دراسة  . ب

ة  عنوان الدراسة ة حال افظ الإستثماریة(دراس وین المح ي تك ة ف د العلمی س والقواع ى الأس عل

 عینة من المصارف العراقیة)

وین  ھدف الدراسة ي تك ة ف ة والنظری س العلمی ة للأسُ ارف التجاری ق المص دى تطبی اس م قی

 المحافظ الاستثماریة للمصارف.

 إستبانة مقاییس الدراسة

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

 ) مصرف. 20مجموعة من المصارف العراقیة وعددھا (

ع  النتائج الرئیسة تثماریة( التنوی ا الاس وین محافظھ ات تك ة بنظری ارف العراقی زم المص تلت

دأ  ة مب وین المحفظ ي تك ة ف ة المتبع اطرة والسیاس د والمخ ین العائ ة ب والمبادل

 .الملائمة وضمان رأسمال المستثمر وثبات العائد)

 )2019الجنابي، دراسة ( . ت

ي في .تنوع المحفظة الاستثماریةأثر  عنوان الدراسة ة ف ة تحلیلی ة ( دراس تقلیل المخاطر المالی

 عینة من الشركات الصناعیة العراقیة)

ركات .معرفة أثر تنویع المحفظة ھدف الدراسة ي الش الإستثماریة في تقلیل المخاطر المالیة ف

 الصناعیة العراقیة.

اب .تم إستخدام تحلیل الانحدار البسیط والتباین مقاییس الدراسة ة فضلاً عن حس د المتحقق العوائ

د  دل العائ تخدام  مع ا)  بإس ل بیت ن خلال ( معام اطر م والمطلوبة وقیاس المخ

 المتحقق للسھم ، معدل عائد السوق ومعدل العائد المطلوب

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

ن .الشركات الصناعیة العراقیة التي ة مم تعمل في سوق العراق للأوراق المالی

ادقة ت المص ى .تم داد عل ركة بغ لال وش ركة الھ ي( ش ة وھ اباتھا الختامی حس

ركة .للمشروبات الغازیة ات والش جاد والمفروش والشركة العراقیة لصناعة الس

.)2015 -2011(تمثلت الحدود الزمانیة للمدة من العراقیة للأعمال الھندسیة) 

ركات ال النتائج الرئیسة ى ان الش ة إل لت الدراس ي توص ة الت ناعیة العراقی وعص وم بتن  .تق

ة ل المخاطر المالی ة .محافظھا الاستثماریة تقل وع المحفظ ا لان تن ي تواجھھ الت
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 التي تغطي الخسائر المتحققة..الى تنوع العوائد المالیة.یؤدي بدوره

 بعض الدراسات الاجنبیة الخاصة بالتنویع المصرفي -2

 )Leslie et al, 2000دراسة ( . أ

The Impact of Internationalization on the Diversification عنوان الدراسة - 

Performance Relationship: 

A Replication and Extension of Prior Research 

 للبحوث السابقة. متدادإتكرار و :التنویع بالأداءعلى علاقة تدویل ر الأث

ة  ھدف الدراسة ر دراس ركات أث ن الش ة م تخدام عین ل بإس كل منفص ى الأداء بش ع عل التنوی

 المحلیة والشركات متعددة الجنسیات، والإجابة عن سؤالین : 

 قویة باستخدام عینات من الشركات المحلیة؟ الاختبارات  نتائج ھل -1

ك الاختبارات  نتائج ھل -2 ي ذل قویة باستخدام عینات من الشركات بما ف

 ت؟الشركات متعددة الجنسیا

 .للتنویع Herfindahl–Hirshmanتم إستخدام مؤشر  مقاییس الدراسة

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

یات 161) شركة و(70عدد من الشركات المحلیة بلغت ( ) شركة متعدد الجنس

 .)1989- 1985 (ة للمدسنوات  5ولمدة  Fortune 500من ضمن 

ة(  النتائج الرئیسة اییس الاداء الثلاث ع ومق كال التنوی ین أش اط ب ة ارتب ود علاق  ,ROAوج

ROS, MTB ى ان یر إل ا یش الحجم مم ع ب كال التنوی م أش رتبط معظ ).وت

 الشركات الاكبر تمیل إلى أن یكون لدیھا إنتشار دولي أكبر.

 )Elsas et al 2010دراسة ( . ب

 The anatomy of bank diversification عنوان الدراسة

 تحلیل التنویع المصرفي

 قیمتھ السوقیة.و مصرفالتنویع على أداء ال تأثیرا إختبار ھدف الدراسة

 للتنویع Herfindahl–Hirshmanتم إستخدام مؤشر  مقاییس الدراسة

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

م أ تخدت ات اس رف 380م بیان دان مص عة بل ن تس ا (م دا وفرنس ترالیا وكن أس

ا ،  بانیا وألمانی ة وإس دة الأمریكی ات المتح دة والولای ة المتح ا والمملك إیطالی

 .)2008 -1996(ة للمدخلال  )وسویسرا

ل تقدم ھذه الدراسة  النتائج الرئیسة ھم ب ة الأس ة حمل ن قیم ل م ع لا یقل أدلة قویة على أن التنوی
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الي، وربحیة المصارفمن یحسن  ابي بالت أثیر الإیج رة الت ر مباش ورة غی  بص

 .القیمة السوقیةعلى 

 )Sawada, 2011دراسة ( . ت

 ?How does the stock market value bank diversification عنوان الدراسة

Empirical evidence from Japanese banks 

وقی ة الس ي القیم أثیر ف رفي الت ع المص ن للتنوی ف یمك ھم؟ ةكی ن  للاس ة م أدل

 المصارف الیابانیة

إیرادات المصارف الیابانیة عبر الانشطة المختلفة وآثاره تأثیر تنویع  إختبار ھدف الدراسة

 على قیمة المصرف والمخاطر بإستخدام بیانات سوق الاسھم.

 ) . Laeven & Levine 2007 (مؤشر مقاییس الدراسة

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

ة  مصارفبیانات عن ال) مصرف، تم إستخدام 113تتكون العینة من ( المتداول

ة  مصارفعلناً (ال المستقلة) والشركات المصرفیة القابضة (المجموعات المالی

ة) وك الفرعی ع البن ام  م ى نظ تند ال دة تس ة الموح ا المالی ون بیاناتھ ي تك والت

 .)2011 – 1999 (ة لمدل محاسبة مصرفي مشترك.

دخل النتائج تؤكد  النتائج الرئیسة ة ال ادة حص ن خلال زی رادات م ع الإی ابي لتنوی التأثیر الإیج

من غیر الفوائد على قیم الامتیاز للمصارف، وعندما یتم تقسیم الدخل من غیر 

ة  ھ المكون ى أجزائ د إل رادات  -الفوائ اري والإی دخل التج وم وال ل الرس دخ

  -الأخرى من غیر الفوائد 

ة لى النقیض من ذلك، لا یمكن الحصول عوع ى أن حص یر إل ة تش لى أدلة قوی

رادات ن الإی ر  م د غی ین الفوائ ك، تب ع ذل رفیة. وم اطر المص ن المخ ل م  تقل

اطر  مصارفأن ال الدراسة اطر (أي المخ واع المخ ع أن ل جمی ى تقلی ادرة عل ق

.وإجمالي المخاطر) من خلال زیادة حصة إیرادات الرسوم فردیةالمنھجیة وال

 )Armstrong, A., & Fic, 2014دراسة ( . ث

 Bank Diversification And Valuation: International عنوان الدراسة

Evidence 

 لدولیةالتنویع المصرفي والتقییم: الأدلة ا

 دور تنوع الأصول والدخل في التقییمات المصرفیة ھدف الدراسة

 ) للتنویع . Laeven & Levine 2007 (مؤشر مقاییس الدراسة
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ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

اون  31من مصرف  800مجموعة من أكبر تم إستخدام  ة التع ي منظم ة ف دول

 .2012و  1998الاقتصادي والتنمیة بین عامي 

ي حین  النتائج الرئیسة ة المصارف الصغیرة، ف ي حال ة ف أن التنوع المصرفي قد یضیف قیم

ارف ر المص ة أكب ي حال دمره ف ا ی ھ ربم ار ، أن ي الاعتب ذ ف ع الأخ ع م الموق

ي لل ارفالجغراف د أن الو، مص ارفنج ا  مص یویة وأمریك ة والآس الأوروبی

تفید  ا  مصارفالشمالیة تخسر عند التنویع الأكبر لعملیاتھا ، بینما قد تس أمریك

 .الجنوبیة وأسترالیا من ذلك

 Chen et al,2018)دراسة ( . ج

 Asset diversification and bank performance: Evidence عنوان الدراسة

from three Asian countries with a dual banking system 

رفي :  ول والأداء المص ع الاص ام تنوی دیھا نظ یویة ل لاث دول آس ن ث ة م أدل

 مصرفي مزدوج

ى أداء ال تبحث ھدف الدراسة ول عل ع الأص أثیر تنوی ي ت ة ف ذه الدراس لاث  مصارفھ ي ث ف

 .دول آسیویة بنظام مصرفي مزدوج

 ) للتنویع. Laeven & Levine 2007 (مؤشر مقاییس الدراسة

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

ارف منت المص ة تض ذه الدراس ا ھ ي تغطیھ ن 155 الت رفاً م ارفال مص  مص

ة لامیة والتقلیدی ت  الإس تان وكان ا وباكس یا ومالیزی ي اندنوس رف  127ف مص

 .)2012 -2006(من  لمدةمصرف إسلامي. ل 28تقلیدي و 

ة النتائج الرئیسة ذه الدراس دت ھ ى أداء ال وج لبي عل أثیر س ھ ت ا ل ع عمومً ارفأن التنوی  مص

ى أداء ال ئیل عل أثیره ض ن ت ة ، ولك ارفالتقلیدی لامیة مص ى . والإس النظر إل ب

م ال رفحج ة ال مص ى ربحی ابي عل كل إیج ؤثر بش ع ی إن التنوی ارف، ف  مص

أثیر ا ر الإسلامیة والتقلیدیة الكبیرة ، وھذا الت ابي أكث وة لإیج ین الق  مصارفب

ى  تقدمو.الإسلامیة ع عل أثیر التنوی ة ت ي دراس م ف أدلة تشیر إلى أن الحجم مھ

ن ، وبفي البلدان ذات النظام المصرفي المزدوج مصارفأداء ال ر ع غض النظ

رف وع المص م ال ن ا زاد حج ع ، كلم ع التنوی رفم ة ، ز مص أو ادت الربحی

 .خسارةال تانخفض

 )Ngware et al, 2020دراسة ( . ح

 Do Bank Size Moderate Relationship between Banks’ Portfolio عنوان الدراسة
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Diversification and Financial Performance of Commercial Banks in 

Kenya? 

افظ ال مصرفحجم الھناك علاقة لمتوسط ل ھ ع مح والأداء  مصارفبین تنوی

 التجاریة في كینیا؟ مصارفالمالي لل

یط  ھدف الدراسة أثیر الوس یم الت و تقی ة ھ ن الدراس ي م م ال(الھدف الرئیس رف)حج ي  مص ف

  .على الأداء المالي في كینیامصرف تنویع محفظة ال العلاقة بین

 Herfindahlتم إستخدام مؤشر  مقاییس الدراسة

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

ات  ة بیان ت الدراس ارفحلل ول  المص م الحص ي ت ة الت ات الزمنی ر القطاع عب

الغ عددھا  ة الب رفیة التجاری ي  43علیھا من جمیع المؤسسات المص ة ف مؤسس

 .)2017 – 2003(كینیا لمدة خمسة عشر عامًا تتراوح من 

ین مصرف لحجم ال كشفت نتائج الدراسة إن النتائج الرئیسة ة ب ى العلاق ر عل دل كبی أثیر معت ت

امصارف والأداء المالي لل مصارفتنویع محافظ ال رجح ان  .في كینی ن الم وم

یؤدي الحجم الاكبرلإصول المصرف بالكامل الى تسریع المصرف للتنویع في 

وة  ادة الق ي زی درة ف فرص استثماریة مناسبة وتعزیز خطوط جدیدة للعمل والق

السوقیة على نطاق واسع وتحقیق الربح من وفورات الحجم وتحقیق أداء مالي 

 تفوق.م

 
 الخاصة بكفایة رأس المال: السابقة ثانیاً: بعض الدراسات

 بكفایة راس المالالدراسات السابقة الخاصة  بعض )1-2الجدول (

 بعض الدراسات العربیة الخاصة بكفایة رأس المال -1

 )2013دراسة (المالكي و سعید، . أ

ال المصرفي.دور عنوان الدراسة ق .معاییر كفایة رأس الم ى وف رراتعل ازل(.مق ي 2و1ب ) ف

 المخاطرة الإئتمانیة.

ال.الخاصة.مؤشرات بازل.تھدف الدراسة الى تحلیل ھدف الدراسة ي .بمتطلبات رأس الم والت

ة ودات المرجح منھا الموج ن ض اطرة.م ة.بالمخ رات .الإئتمانی ل المؤش وتحلی

 المصرفي..كفایة رأس المال.الخاصة بمعاییر قیاس

 .2و1 على وفق مقررات بازل.معیاركفایة رأس المال.تم إستخدام مقاییس الدراسة
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ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

السنویة والمیزانیة .مصرف الرافدین ( الإدارة العامة) بالاعتماد على تقاریرھا

 ).2008-2003العمومیة للسنوات(

دین لان .إن معیار كفایة رأس النتائج الرئیسة رف الراف ھ لمص ة المال لایمكن تطبیق بة كفای نس

وإن المصرف .عن النسبة المعیاریة المطبقة لدى العراق.رأس المال تقل كثیرا

 بحاجة الى دعم موقفھ الائتماني.

 )2017الھاشمي، دراسة ( . ب

رفي عنوان الدراسة ال المص ات.رأس الم ب متطلب ازل.حس ة ب ق  IIIلجن ي تحقی ودورهُ ف

 الإستدامة المالیة.

د دور راس ھدف الدراسة تدامة.تحدی ق الإس ي تحقی رفي ف ال المص ة، .الم ت الأزم ة وق المالی

 .3لجنة بازل  الضوابط والمقررات التي جاءت بھا.ومعرفةوتحدید 

رات مقاییس الدراسة ة مؤش تخدام ثلاث ال.تم إس ة رأس الم اس كفای ة راس .لقی ر متان ي مؤش وھ

 ومؤشر الاستدامة المالیة..ومؤشر راس المال الاساسي.المال

ة  ة عین الدراس
 وأفقھا الزمني

 )2010-2006(من  مدةمجموعة من المصارف العراقیة لل

ون  النتائج الرئیسة ل تك در للتموی ة كمص ع التقلیدی ى الودائ د عل ي تعتم ارف الت إن المص

في حدوث .أكثرإستقراراً ولدیھا قدرة على الإستدامة والتنافس في منح الإئتمان

 .مصادر اخرى التي تعتمد على.الازمات من المصارف

 بكفایة رأس امال.بعض الدراسات الاجنبیة الخاصة -2

 )Merle, 2010دراسة ( . أ

 An Examination Of The Relationship Between Board عنوان الدراسة

Characteristics And Capital Adequacy Risk Taking At 

Bank Holding Companies 

ي  فحص ال الت ة رأس الم س الإدارة ومخاطر كفای ائص مجل ین خص العلاقة ب

 تتحملھا شركات المصارف القابضة

س إدارة المصارف ومخاطر ت ھدف الدراسة ائص مجل ین خص ة ب ذه الدراسة العلاق ختبر ھ

 كفایة رأس المال لتلك المصارف.

مخاطر كفایة رأس ل من المستوى الاول نسبة الرافعة المالیةتم إستخدام مقیاس  مقاییس الدراسة

   .المال 
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توى و ن المس ة م ة المالی بة الرافع توى الأول ،  1نس ن المس ال م ي رأس الم ھ

زة  اح المحتج ة والأرب ھم العادی ائض الأس ة وف ھم العادی من الأس ذي یتض وال

 .وبعض الأسھم الممتازة الدائمة مقسومة على إجمالي الأصول الملموسة

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

 .)1994- 1986(من  مدةمصرف،  ولل 372تم إستخدام عینة مكونة من 

ول إن  النتائج الرئیسة بة الأص اع نس ى ارتف إحتفاظ مجلس الإدارة بالمزید من الأسھم یؤدي إل

 .الرأسمالیة ، مما یشیر إلى انخفاض مخاطر رأس المال المصرف

 ) ,2014Fatimaدراسة ( . ب

 Capital Adequacy: A Financial Soundness Indicator for عنوان الدراسة

Banks 

 مصارفكفایة رأس المال: مؤشر السلامة المالیة لل

ي ت ھدف الدراسة ال التنظیم رأس الم ة ل ات المختلف ى المكون وء عل ة الض ذه الدراس لط ھ س

ال ات رأس الم ى لمتطلب ق بالحد الأدن ا یتعل ازل فیم اییر ب  وتحدد أساسیات مع

 للمصارف.

 تم استخدام معادلة  مقاییس الدراسة

CAR= Tier I + Tier II + Tier III capital (capital funds)/Risk 

Weighted Assets (RWA) 

كما استخدمت الدراسة تحلیل المتوسط والانحراف المعیاري والنسبة المئویة 

 .لتحلیل البیانات وتفسیرھا

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

مصارف تجاریة مجدولة في  10لأفضل  CAR الدراسة الاتجاه في قیم حللت

 .)2012 – 2008( للمدةسنوات ،  5أجریت الدراسة لمدة ، والھند

توى  النتائج الرئیسة ى مس افظ عل رى تح ة الكب ارف الھندی ة أن المص ة المقدم فت الدراس كش

ال. و ة راس الم ي مناسب من نسبة كفای اص ف اع الخ ارف القط ع أن مص وض

ى.  ال أعل ة رأس م بة كفای ى نس اظ عل ي الحف ة ف ارف العام جید مقارنة بالمص

ازل  اییر ب د  3وإن تنفیذ مع ة. وق رة عالمصارف الھندی عوبة كبی كل ص ن یش ل

زادت الأزمة المالیة في العالم من أھمیة متطلبات كفایة رأس المال. وفي الھند 

ل رأس ، كان تأثیر الأزمات المالیة منخفضًا بسبب البیئ ة التنظیمیة القویة لھیك

 .المال
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 )Bouheni & Rachdi, 2015دراسة ( . ت

 Bank Capital Adequacy Requirements And Risk-Taking عنوان الدراسة

Behavior In Tunisia: A Simultaneous Equations 

Framework 

ار  ونس: إط ي ت اطرة ف لوك المخ رفي وس ال المص ة رأس الم ات كفای متطلب

 .ةنیالمعادلات الآ

اطرة إختبار مدى  ھدف الدراسة لوك المخ ن س ي الحد م ال ف ة رأس الم ات كفای اءة متطلب كف

ول  اطر: الأص د للمخ اس جدی تخدام مقی یة باس ة التونس ارف التجاری للمص

 .المرجحة بالمخاطر إلى إجمالي الأصول

بة  مقاییس الدراسة تخدام نس ك بإس ال وذل ة راس الم اس كفای م قی الي ت ى إجم ة إل وق الملكی حق

الي  ى إجم ة إل ول المرجح بة الأص تخدام نس اطر باس ا المخ ول ، ام الأص

 .الأصول

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

ن  ة م ة مكون ونس  11عین ي ت ارف ف ر المص ى أكب وي عل ا تحت رفاً فردی مص
..مأخوذة من بورصة تونس ومن التقاریر السنویة)2013-2000( مدةخلال ال

ي  یعد التفاعل بین راس المال الرئیسة النتائج ومستوى المخاطر سلبیاً ، مما یعني أن الزیادة ف
رتبط رأس المال یتبعھا انخفاض في المخاطرة المصرفیة ك ی ، وعلاوة على ذل

توى  عف المس العائد على الاصول إیجابیاً بالتغیر في راس المال مما یظھر ض
ارف المؤسسي والتنظیمي للمصارف التونسیة. كم ائج إن المص حت النت ا وض

ك رة تمتل ل  الكبی دیریالأفض رًا  نم ا ، نظ تلاكھملمخاطرھ ي  لإم ر ف رة أكب خب
ع لال التنوی ن خ اطر م تویات المخ ود  .إدارة مس حت وج رًا، وض ة أخی علاق

 .سلبیة بین الحجم ورأس المال المصرفي 

 )Shahchera, & Taheri, 2017دراسة ( . ث
 :Liquidity Coverage Ratio, Ownership, Stability عنوان الدراسة

Evidence from Iran 

 حق الملكیة ، الاستقرار: دلیل من إیران نسبة تغطیة السیولة ،

على استقرار النظام المصرفي، (LCR) تحدید تأثیر نسبة السیولة الجدیدة ھدف الدراسة
ھو تعزیز المرونة قصیرة الأجل لملف مخاطر السیولة  LCR الھدف من

للمصارف. ویقوم بذلك من خلال ضمان أن المصارف لدیھا مخزون كاف من 
 .الأصول السائلة عالیة الجودة 
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ة ال السائلة = الاصول LCRتم إستخدام معادلة  مقاییس الدراسة ودةعالی دفقات  ج الي الت / إجم
 .یوم 30النقدیة الخارجة خلال 

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

ـ  ة ل تخدام عین ام  25إس ي النظ ة) ف ة للدول ة ومملوك ارف خاص رفاً (مص مص
ى الب م الحصولوت  .المصرفي الإیراني ة عل ارف الإیرانی ة للمص ات المالی یان

 .)2016-2005(من  مدةمن قاعدة بیانات البنك المركزي الإیراني. لل

الخاصة  مصارفلنسبة تغطیة السیولة على الاستقرار في ال ھناك اثر ایجابي النتائج الرئیسة
الحكومیة مصارف وھناك اثار سلبیة لنسبة تغطیة السیولة على استقرار ال

 مصارفالحكومیة وال كما نجد أن ھناك فرقا بین المصارفوالمتخصصة. 
،  في النظام المصرفي الایراني تعاني الخاصة مصارفالمتخصصة مع ال
میة والمتخصصة من مخاطر سیولة أكثر من المصارف المصارف الحكو

 الخاصة .

 )Mashamba, 2018دراسة ( . ج

 The Effects Of Basel III Liquidity On Banks’ Profitability عنوان الدراسة

 على ربحیة المصارف.ولة لسیل III  اتفاقیة بازل ضوابطتأثیر 

على ربحیة  IIIذه الدراسة إلى تقییم تأثیر لوائح السیولة الجدیدة لبازل سعت ھ ھدف الدراسة

 .في اقتصادات الأسواق الناشئة المصارف

رات  مقاییس الدراسة تخدام مؤش یولةإس ة الس بة تغطی ة  (LCR) نس بة التغطی افي نس وص

 .(NSFR)المستقرة 

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

ي  40 المصارف التجاریة مكونة من تم استخدام عینة من ل ف رفاً تعم  11مص

  .)2016 – 2011( للمدة 1MSCIمن قائمة سوقاً ناشئاً 

یولة  النتائج أظھرت النتائج الرئیسة ة الس بة تغطی أن الضغط التنظیمي الناجم عن متطلبات نس

یر وفي الأسواق الناشئة.  مصارفقد ازداد بدلاً من تقلیص ربحیة ال ان التفس ك

و أن ال دلیل ھ ذا ال ھ لھ م تقدیم ذي ت ول ال ارفالمعق ئة  مص واق الناش ي الأس ف

أدارت سیولتھا بطریقة تتوافق مع قاعدة نسبة تغطیة السیولة ، وبالتالي لم یكن 

 .في الاقتصادات الناشئة مصارفأي آثار ضارة على ال لضوابطل

 )MOHAMMED, 2018دراسة ( . ح

 Measuring The Determinants Of Capital Adequacy عنوان الدراسة

                                                           
1 )MSCI : (Morgan Stanley Capital Index list یضم أسواقاً  لبلدان الاسواق الناشئة مؤشر مورجان ستانلي كابیتال إنترناشیونال

 دولة. 23من 
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And Its Impact On Efficiency In The Banking 

Industry: A Comparative Analysis Of Islamic And 

Conventional Banks 

ي الصناعة المصرفیة:  قیاس محددات كفایة رأس المال وتأثیره على الكفاءة ف

 الإسلامیة والتقلیدیةتحلیل مقارن للبنوك 

ارف ھدف الدراسة اءة المص ال وكف ة رأس الم بة كفای ین نس ة ب ار العلاق لامیة  إختب الإس

ة ة  والتقلیدی یة ودراس ل الرئیس اس تأثیرالعوام ال وقی ة رأس الم ات كفای متطلب

 .حالة دول مجلس التعاون الخلیجي - علیھا

 

تخدام مقاییس الدراسة م إس وذج  ت ة ( CAMELSنم ودة كفای ول وج ودة الأص ال وج رأس الم

 الإدارة والأرباح والسیولة والحساسیة تجاه المخاطر).

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

ن  ات م تخدام البیان م اس رفاً (  50ت لامیاً و  25مص رفاً إس رفاً  25مص مص

 .)2015 – 2006للمدة(تقلیدیاً) من دول مجلس التعاون الخلیجي 

لأن  النتائج الرئیسة ة  كفاءة المصارف الإسلامیة أق ي منطق ة ف ارف التقلیدی ن المص اءة م كف

ي اون الخلیج س التع دة  .دول مجل ة الفری بب الطبیع ائج بس ذه النت ون ھ د تك ق

ات  ى المنتج د عل ن التعقی د م رض المزی ي تف لامیة الت ة الإس ادئ المالی للمب

ل اءة أق ى كف دورھا إل ؤدي ب ي ت لامیة الت ة الإس ات المالی ة  والعملی مقارن

وتكشف النتائج أن كفایة رأس المال تؤثر سلباً على كفاءة  .بالمصارف التقلیدیة

ل  .المصارف الخلیجیة التي تمت دراستھا إلا أن النتائج تظھر أن ھذا التأثیر أق

ة ارف التقلیدی ة بالمص ة  .في حالة المصارف الإسلامیة مقارن ون النتیج د تك ق

ن ع ة ع ا ناتج ول علیھ م الحص ي ت ة الت ادئ مالی ى مب تند إل ة تس ات مالی ملی

 .إسلامیة

 )Haris et al, 2020دراسة ( . خ

 A Study on the Impact of Capitalization on the عنوان الدراسة
Profitability of Banks in Emerging Markets: A Case of 

Pakistan 

ة  الرسملةدراسة حول تأثیر  ئة: حال ي الأسواق الناش على ربحیة المصارف ف

 من باكستان
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 قیاس تأثیر العلاقة الخطیة بین رأس المال والربحیة. ھدف الدراسة

ي  لرأس المالثلاثة مقاییس تم إستخدام  مقاییس الدراسة ال وھ بة  (CR) نسبة رأس الم ، ونس

ال ة رأس الم ات رأس  (CAR) كفای ى لمتطلب ال، والحد الأدن ، (MCR) الم

العائد و،  (ROAA) الأصول متوسطالعائد على وھي  وأربعة مقاییس للربحیة

دة (ROAE) على متوسط حقوق الملكیة امش الفائ ،  (NIMAR) ، صافي ھ

 (NMAR) .وھامش الربح

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

ً   29تم إستخدام   .2018 -2007باكستانیاً خلال الفترة  مصرفا

رف الرئیسةالنتائج  كل ح ى ش ة عل ة مقلوب ود علاق ال  U وج ین مقیاسي رأس الم  و  (CRب

(CAR  ة اییس الربحی  ROAA  ،ROAE  ،NIMAR ،(NMAR(، ومق

ین ،  وھذا . توى مع ى مس ال إل ادة رأس الم ع زی یشیر إلى أن الربحیة تزداد م

اض  ى انخف ال إل ي رأس الم بینما بعد ذلك المستوى ، تؤدي الزیادة الإضافیة ف

ى  افظ عل ى الربحیة. وتشیر النتائج أیضًا إلى أن المصارف التي تح الحد الأدن

 لا تفعل ذلك.لدیھا ربحیة أعلى من تلك التي  MCR لمتطلبات رأس المال
 

 ثالثاً: بعض الدراسات السابقة الخاصة بالقیمة السوقیة
 بالقیمة السوقیة) الدراسات السابقة الخاصة 1-3الجدول (

 بعض الدراسات العربیة الخاصة بالقیمة السوقیة -1

 )2015( الكروي، دراسة  . أ

 قیمة المصرف.والربحیة وإنعكاسھا على .نمط إدارة المخاطرة والسیولة عنوان الدراسة

وإنعكاس ذلك على .من حیث ملائمتھا من عدمھا. دراسة الاھداف المصرفیة ھدف الدراسة

 قیمة المصرف وفق التحلیلات الاحصائیة.

 تم إستخدام المعادلة الآتیة لإحتساب قیمة المصرف: مقاییس الدراسة

V = Cf1/(1+r)1 + Cf 2/(1+r)2 + …….+ Cf n/(1+r)n  
عینة الدراسة 
 وأفقھا الزمني

مصرف  30مصرفاً دولیا من بیئات مختلفة ومن ضمن أفضل  20تم إختیار 

 .2012-2003، وتمثلت المدة من 2012في العالم لسنة 

ارا أث النتائج الرئیسة راسةالاخ ات ال غ ة ب م ائ ع .ت الاح ان ال (م
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ا الَ الأ لا ن ان س اأ ان) الل ف وه ة لل انا  (HLL , LHH) .على 
ل أ ا إف ا او ی ه ي ل  ع ف ال ل ال ها م ق ة  ت ات س

اه العام َ ، إعلى م معادلة الات ة ذ  ف ال م ال ه ال ال
ل بـ  ة LLHوال ف ة م ا ة.(م ة ور ف لة م ة).وس رغ و ، عال

اسأ ف  ة لل س  ل أعلى م ات .  اً نه ل  اه س العام لل ال
لاً  مه ع ذل  ف د تأث ودلالة.ع ر ..وج ة لل ال ائ  اح

 

 )2020( الأنصاري،دراسة  . ب

الوسیط .في ظل نموذج حد التكلفة العشوائي ودورھا.تحلیل الكفاءة التشغیلیة عنوان الدراسة

 في القیمة السوقیة للأسھم.

وبابعادھا المتمثلة بالمدخلات .بین الكفاءة التشغیلیةقیاس العلاقة  ھدف الدراسة

 كمتغیر مستقل والقیمة السوقیة كمتغیر تابع..والمخرجات

تقوم بتفسیر .نموذج الأنحدار الخطي للبیانات المزدوجة التيتم إستخدام  مقاییس الدراسة

العلاقات المتوقعة بین المتغیرات المدروسة والتباین المرافق لھا من حیث 

 (المكان) المصارف و( الزمان) سنوات الدراسة.

عینة الدراسة 
 وأفقھا الزمني

 2017-2010مصارف عراقیة خاصة للأعوام من  9على .إشتملت الدراسة

 الدراسة..بھذه الفترة لعینة.وذلك لتوفر البیانات الخاصة

(القروض  جیةأظھرت النتائج التأثیر المعنوي إحصائیاً للمتغیرات الخار النتائج الرئیسة

في قیمة المصرف ضمن نموذج الإختبار دون المتغیرات  والاستثمارات)

وذلك قدر تعلق ( الإجور، رأس المال المادي، رأس المال النقدي) الداخلیة 

 المدروسة..الامر بآلیة تصمیم الدراسة والعینة

 بعض الدراسات  الاجنبیة الخاصة بالقیمة السوقیة -2

 (Baele et al, 2007)دراسة  . أ

 ?Does the stock market value bank diversification عنوان الدراسة

 ھل یؤثر التنویع في القیمة السوقیة للمصرف؟

إذا كانت المصارف المنوعة وظیفیاً تتمتع بمیزة  تھدف الدراسة إلى معرفة ھدف الدراسة

نسبیة من حیث الأداء / المخاطر على المدى الطویل بمقارنة بمنافسیھم 

 .المتخصصین
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 نسبة توبینو  )Laeven, L & R. Levineتم إستخدام مقیاس التنویع لـ( مقاییس الدراسة

Q.للقیمة السوقیة 

عینة الدراسة 
 وأفقھا الزمني

) دولة من الدول 17مصرف من ( 143المصارف بلغ عددھا عینة من 

 .2004- 1989الاوربیة ، للفترة من 

علاقة إیجابیة قویة بین التنویع وقیمة الامتیاز المصرفي، وبزیادة تنویع ھناك  النتائج الرئیسة

 مصادر الدخل تزداد قدرة المصارف الأوربیة من تحسین أرباحھا.

 )(Vo, 2017دراسة  . ب

 - How does the stock market value bank diversification الدراسةعنوان 

Evidence from Vietnam 

 أدلة من فیتنام - یقیمّ سوق الأسھم التنویع المصرفيكیف 

ارف  ھدف الدراسة ة للمص وق الأوراق المالی دراسة العلاقة بین التنویع المصرفي و تقییم س

 الفیتنامیة.

ة إستخدامتم  مقاییس الدراسة ي سوق الأوراق المالی و  .مقیاسین مھمین لتقییم الأسھم ف الأول ھ

وبین ة Q ت ى الدفتری وقیة إل ة الس و القیم اني ھ یم  (MTB) والث اییس لتقی كمق

 .سوق الأسھم

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

رة  ة للفت ة المدرج ارف الفیتنامی ات للمص ة بیان تخدام مجموع م إس  - 2006ت

2014. 

ة النتائج الرئیسة وق الأوراق المالی یم س رفي وتقی ع المص ین التنوی ذا  .ھناك علاقة سلبیة ب وھ

ك  ة. وذل طة التقلیدی ى الأنش ز عل ي ترك تثمر للمصارف الت یل المس ي تفض یعن

ى أن  ل إل ى یمی ع أعل توى التنوی ان مس ا ك التنویع، فكلم ة ب اطر المرتبط للمخ

 .في النظام المصرفي الفیتناميیكون مرتبطًا بمستوى أعلى من المخاطر 

 )Darmawan et al, 2019دراسة ( . ت

 Accrual Earnings Management and Real Earnings عنوان الدراسة

Management: Increase or Destroy Firm Value? 

إدارة الأرباح التراكمیة وإدارة الأرباح الحقیقیة: زیادة أو تدمیر قیمة الشركة؟

ة  ھدف الدراسة ى قیم ة عل اح الحقیقی ة وإدارة الأرب اح التراكمی أثیر إدارة الأرب ة  ت دراس

 .الشركة

 .Q تم قیاس قیمة الشركة باستخدام نسبة توبین مقاییس الدراسة
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ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

ن كا ارة ع ث عب ات البح ت عین ة  54ن ي بورص ة ف نیع مدرج ركة تص ش

 ).2017 – 2013( للمدةإندونیسیا 

تحقات  النتائج الرئیسة ة بالمس ة المقاس اح التراكمی ار أن إدارة الأرب ائج الاختب رت نت أظھ

أن إدارة الأرباح الحقیقیة لھا تأثیر سلبي  و .التقدیریة لم تؤثرعلى قیمة الشركة

ى الأصول  .على قیمة الشركة د عل كما وجدت الدراسة أن حجم الشركة والعائ

 .لھما تأثیر إیجابي على قیمة الشركة

 )Sianturi et al, 2020دراسة ( . ث

 :Managerial opportunistic behavior and firm value عنوان الدراسة
Empirical study of manufacturing companies in 

Indonesia 

نیع  ركات التص ة لش ة تجریبی ركة: دراس السلوك الانتھازي الإداري وقیمة الش

 في إندونیسیا 

نیع  ھدف الدراسة ركات التص ة ش ازي الإداري وقیم لوك الانتھ ین الس ة ب ة العلاق دراس

 المدرجة في بورصة إندونیسیا

 Qتم إستخدام نسبة توبین  مقاییس الدراسة

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

م  ات ت ى بیان ول عل ي  40الحص ة ف نیع المدرج ركات التص ن ش ركة م ش

 .2017 - 2010البورصة الإندونیسیة ، للفترة من 

ى ان النتائج الرئیسة ارت ال ة  أش ى قیم ر عل أثیر كبی ھ ت ان ل ازي الإداري ك لوك الانتھ الس

ات  ع توزیع الشركة. ویمكن الحد من السلوك الإداري الانتھازي عن طریق دف

تثمرون الأرباح  یعطي المس اح ، س للمساھمین. ومن خلال دفع توزیعات الأرب

ات  ائج الدراس ة نت ذه الدراس دعم ھ ذلك ، ت د للشركة . ل ى الأداء الجی إشارة عل

ل  ى تقلی ل عل ن أن تعم اح یمك ع الأرب ة توزی ى أن سیاس نص عل السابقة التي ت

 .تضارب الوكالات الذي یحدث بین المساھمین والوكلاء

 )Ibrahim& Hanggraeni, 2021دراسة ( . ج

 :Disperse of Ownership, Liquidity, and Firm Value عنوان الدراسة

Evidence from Indonesia 

 تشتت الملكیة والسیولة وقیمة الشركة: دلیل من أندنوسیا.

 إختبار العلاقة بین تشتت الملكیة والسیولة وقیمة الشركة. ھدف الدراسة
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 Tobin's Q تم قیاس قیمة الشركة بواسطة مقاییس الدراسة

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

م إ ن ت ة م تخدام عین یة 225س ة الإندونیس وق الأوراق المالی ي س ركة ف  ش

(IDX)  )2019 – 2014 للمدة(. 

زون  النتائج الرئیسة یولة المخ ن س ل م لباً بك رتبط س ر ی تشیر ھذه الدراسة إلى أن التعویم الح

   .بینما ترتبط سیولة المخزون ارتباطًا إیجابیاً بقیمة الشركةوقیمة الشركة 

 )De Nicolo & Zotova, 0, 2021دراسة ( . ح

 Bank Risk and Bank Rents: The Franchise Value عنوان الدراسة

Hypothesis Reconsidered 

ارات المص رف وإیج اطر المص ة مخ یة قیم ي فرض ر ف ادة النظ رف: إع

 الامتیاز

 .إختبار العلاقة بین قیمة الامتیاز المصرفي ومخاطر المصرف الدراسةھدف 

 للقیمة.Q توبینتم إستخدام مقیاس  مقاییس الدراسة

ة  ة الدراس عین
 وأفقھا الزمني

م  دة ات ات المتح ي الولای ة ف ارف المدرج ن المص رة م ات كبی تخدام عین س

ي  1136وأوروبا وآسیا وتتألف العینة من  درجًا ف ا مصرفاً م البورصة ، بم

ك  ي ذل ة القابضة 629ف ن المصارف الأمریكیً مصرفا  310و  (BHCs) م

دة .مصرفا آسیویا197ًأوروبیاً و  أخوذة  )2017-1985( للم ات م ،وإن البیان

ي  ة ف ن المصارف المتداول من بیانات الحساب والسوق الموحدة لمجموعة م

 اقتصادًا. 25

أظھرت الدراسة دور الإیجارات الرئیسیة في تحدید قیمة الامتیاز وفي التنبؤ   النتائج الرئیسة

ربمخاطر المصرف  یم السوق عب ة  وو .تقی ة التنبؤی جدت الدراسة أن العلاق

ى حد  Q توبینبین  ة إل ر خطی ة غی ومقیاس مخاطر البنك للإفلاس ھي علاق

 .كبیر
 

 ً  مناقشة الدراسات السابقة -:رابعا

ال   ي مج ا ف ابقة وتحلیلھ ات الس ى الدراس ث عل لاع الباح د إط ة( بع رات الدراس متغی

 یتم الان تثبیت الاتُي:   التنویع المصرفي ، كفایة رأس المال ، القیمة السوقیة)
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ابقة بحث .1 ات الس رات ت الدراس ر مؤش ة لمتغی ة رأس مختلف رفي وكفای ع المص التنوی

ي ا ف ال ام تنا الم د اعت دراس ة فق ث  الحالی د الباح راتم تخدامھا  مؤش تم اس م ی دة  ل جدی

 . عربیا حسب اطلاع الباحث

ث مِ .2 ادة الباح ت إف ةتم ات المعروض ض الدراس ث ن بع ذا المبح ي ھ رف ف ى  للتع عل

 التي استخدمت فیھا . والمقاییسمتغیرات الدراسة  مؤشرات

ھ وو .3 ارة إلی در الاش ا یج ابقة مم ات الس ى الدراس ث عل لاع الباح ب إط ن حس م تك ل

اك  ة ، ھن ة الحالی ثلاث للدراس رات ال ت المتغی دة جمع ة واح ادراس ث  مم یح للباح یت

 بین المتغیرات . الموجودة فرصة للبحث وتوضیح العلاقة

 ً  أوجھ الإفادة من الدراسات السابقة -:خامسا

ي  .1 ث ف ابقة الباح ات الس اعدت الدراس ن س لة ع عة ومفص ة واس ى معرف ولھ عل حص

رات  تھ متغی ةدراس یما و الحالی ي لا س داف وف كلة والأھ اد المش د أبع ذلك تحدی اع ك إتب

ة  ع الدراس ة ومجتم ار العین ي اختی بة  ف راءات المناس رالاج ور  عَب ي المنظ ق ف التعم

 الفكري لموضوع الدراسة. 
الافادة منھا في تعزیز  توضحتعلى فقرات الدراسات السابقة  إطلاع الباحث في ضوء  .2

 آراء الباحثین والكتاب فیھا. مختلف والتعرف على راسة الحالیةالدالجانب النظري في 
ث  .3 ل الباح اتوص تخدمة واختیل عَبرھ ائیة المس ة الادوات الاحص ل معرف ار أفض

  وفرضیات الدراسة الحالیة.الادوات وأكثرھا ملائمة 
ث  .4 تطاع الباح ابقة إس ات الس وء الدراس ي ض ك ف ي لتل ب التحلیل ن الجان ادة م الإف

 الحالیة  .  لدراسةلتحدید نوع العینة المناسب لالدراسات 
 ً  ممیزات الدراسة الحالیة -:سادسا

ة .1 وعات المھم ن الموض ة م رات الدراس د متغی ة  تع ة المالی ور الازم د ظھ بع

 .المصرفیة التي لابد التركیز علیھا في بیئة الأعمال و العالمیة

دت  .2 رات أعتم ة مؤش ة الحالی اس  NSFRو LCRالدراس رات قی من مؤش ض

 .  IIIكفایة راس المال وفق بازل 

ة  .3 ة العراقی ارف التجاری ن المص ة م تخدمت عین ا اس ة  بأنھ ذه الدراس زت ھ تمی

اس  ي لقی ادي العراق اط الاقتص ك النش ي تحری ح ف ا دور واض ي لھ ة الت الأھلی

 العلاقة السببیة بین التنویع المصرفي وكفایة رأس المال.
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اییس ا .4 اد المق م اعتم اریحت ى اط الرجوع ال ة ب رات الثلاث ة  للمتغی ادر لعالمی  ومص

 اجنبیة .

 .التحلیل المالي والاحصائي المباشر وغیر المباشر تم استخدام .5

دیم  .6 ى تق ة عل ة الحالی ت الدراس ات عمل داداً للدراس ون إمت اً لیك فیاً معرفی اراً فلس إط

ى  اد عل ك بالاعتم ال وذل ة رأس الم رفي وكفای ع المص ال التنوی ي مج ابقة ف الس

ا. ول علیھ ي الحص ث ف تطاعة الباح ب إس ب وحس ذا الجان ي ھ ادر ف دث المص أح
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 المبحث الثاني: منھجیة الدراسة
 وطئةت

ة     ة الدراس ل منھجی قتمث ة الطری ح خارط ي توض ة، فھ ة الحالی ث للدراس ار الم للباح س

ي  ھسیر علیین أالصحیح الذي یجب  ا  دراستھف ي .یوجھ محاورومن خلالھ ا فھ الدراسة وأدواتھ

ي تسعى  تمثل دعائم أساسیة یستند إلیھا الباحث داف الت ا تشخیص مشكلة الدراسة والأھ تم فیھ وی

ة  ة والعلاق اھرة المدروس م الظ ة فھ ا ومحاول اؤلات لتحقیقھ ى التس ة عل ا وللإجاب ین متغیراتھ ب

ا  المطروحة، فضلاً عن الفرضیات والمخطط الفرضي للدراسة التي سیعتمدھا الباحث، ولأھمیة م

ا وتفصیلاتھا بمؤشراتھالدراسة لإعداد  في المنھجیة المتبعة .سبق سیخصص ھذا المبحث  للغوص

 تیة : متضمناً الفقرات الآ المختلفة لموضوع الدراسة الحالیة

 أولاً : مشكلة الدراسة 
 تتضمن مشكلة الدراسة الحالیة بعدین الاول الجدلیة الفكریة والبعد الثاني المشكلة التطبیقیة:

ي ة ف ع المصرفي وتتمثل المشكلة الجدلیة الفكری ھ معضلة  مناقشة موضوع التنوی د بحد ذات إذ یعُ

ى حد سوون والممارسویدرك الباحثمصرفیة ومالیة، و  القطاع المصرفي المحورياء دور ن عل

ة في التنمیة الإقتصادیة للبلد، وما تواجھھ المصارف بعد ة المالی داً  الازم دیاً جدی ل تح ة یمث العالمی

ة  مما یتطلب منھا ب المخاطر الممكن ا وتجن ة التزاماتھ خلق بیئة مصرفیة مالیة قادرة على مواجھ

عَبرھا ، ویعد التنویع المصرفي من المواضیع المھمة التي حاول الى أقل قدر ممكن أو تقلیل أثرھا

احثین اب والب د الكت رفي الأوإ تحدی ع المص ار التنوی ىختی افظ عل ذي یح ل ال وقیة  مث ة الس القیم

ذي  لأصولوینشر مخاطر الاستثمار با للمصارف ال ال ة راس الم ھ بكفای ن وعلاقت ا یمك الى أقل م

ولازال  .IIIبازل بمعاییر  الإلتزام التزاماتھا المطلوبة من خلالالمصارف مواجھة عَبرھا تستطیع 

دلا  وع ج ذا الموض كل ھ وث یش ائج البح ت نت ل ،وتباین تراتیجیة الأفض ار الاس ول إختی عاً ح واس

ا  ب فمنھ ذا الجان ي ھ ات ف د والدراس ع ق ابي للتنوی ر الإیج ح الأث  & Pisedtasalasai(وض

Edirisuriya, 2020:2( وأخرى عكس ذلك)Yang et al, 2020: 1(  . مما أثار التساؤلات لدى

الباحثین والمختصین في ھذا الموضوع وإثارة الجدل حول أیجابیات وسلبیات التنویع، وھنا نجد أن 

ر( وال الغی ى أم اس عل ة الأس د بالدرج ارف تعتم ون المص ي ك ق ف كلة تنطل ودعین) وإن  المش الم

ان  یعرضھا للمخاطر التي یصعب علیھا مواجھتھا في انخراطھا في تنویع الاستثمار من المحتمل 

ب  إنخفاض قیمتھا السوقیة. علیھحالة الخسارة مما یؤدي الى سحب المودعین لأموالھم و لذلك تطل
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منا إیجاد العلاقة السببیة بین التنویع المصرفي وكفایة رأس المال لمعرفة تأثیر كل منھم في القیمة 

 السوقیة.

 ھذه الاشكالیة ھناك مجموعة تساؤلات ھي:ولغرض الاجابة عن 

ا  ق م ي تطبی رق ف ة الف س العلمی ادئ والأس ن  المب ل م اللك ة رأس الم ع، وكفای  )(التنوی

 ؟IIIوبعد بازل  IIIللمصارف العراقیة عینة الدراسة قبل بازل 

ازل   ة ب اییر لجن ال حسب مع ة رأس الم ا  IIIھل یؤدي تطبیق معیار كفای ادة قیمتھ ى زی إل

 ة؟السوقی

اني  د الث ا البع ل باأم ةوالمتمث كلة التطبیقی ة .لمش ة الحالی كلة الدراس ار مش ي إط يوف  فھ

خیص  تلزم تش يتس ي وعمل د تطبیق ن أن تتجس ق ویمك ة.دقی ة الحالی كلة الدراس ة مش  التطبیقی

 في مجموعة من التساؤلات الاتیة :

ل  -1 ؤثر الھ رفيی ع المص ال تنوی ة رأس الم ي وكفای وقیة ل ف ة الس ارف لالقیم مص

 العراقیة عینة الدراسة؟

ق  -2 ال وف ة رأس الم رات كفای رفي ومؤش ع المص ین التنوی ببیة ب ة س اك علاق ل ھن ھ

 ؟IIIزل با

ما مدى تطبیق المصارف العراقیة ( مبدأ التنویع، ومبدأ كفایة رأس المال، وفق إتفاقیة  -3

 )؟IIIبازل 

 الدراسة؟ھل تتباین المصارف فیما بینھا في تطبیق وإعتماد مؤشرات  -4

ا -5 ب   م ي الجان ا ف ادة منھ تخدم للإف ف تس ة وكی رات الدراس ین متغی ة ب ة العلاق طبیع

 المیداني للدراسة؟

 أھداف الدراسة  ثانیاً :

ببات الرئیس للإحاطةتمثل الدراسة الحالیة محاولة نظریة ومیدانیة    دى  ة لمشكلة الدراسةبالمس ل

مناسبة للتساؤلات المثارة وھي تسعى  إجابات لإیجادوالسعي المصارف التجاریة العراقیة الخاصة 

 :  تیةالآ الأھدافعدد من تحقیق  إلى

 قیاس وتحلیل مدى التنویع المصرفي في المصارف عینة الدراسة . -1

في المصارف عینة  IIIقیاس وتحلیل مؤشرات كفایة رأس المال ومدى تطبیق بازل  -2

 الدراسة.
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 عینة الدراسة.القیمة السوقیة للمصارف  قیاس وتحلیل -3

 بیان إتجاه العلاقة بین التنویع وكفایة رأس المال. -4

 قیاس مدى تأثیر التنویع في القیمة السوقیة. -5

 قیاس مدى تأثیر كفایة رأس المال في القیمة السوقیة. -6

 ةالدراس أھمیةثالثاً : 

  -:تتجلى اھمیة الدراسة في الإعتبارات الآتیة

د  ضمنتت -1 ذي یعُ و القطاع المصرفي ال الدراسة قطاع مھم من مكونات الاقتصاد، وھ

ذلك  ة، وب ل القطاعات الإقتصادیة كاف وم بتموی وطني ویق ي الإقتصاد ال حلقة وصل ف

 یساھم بشكل فاعل في البناء الإقتصادي.

ذه الدراسة  -2 ل ھ ا یجع ة مم ي الدراسات العربی ع الاصول ف ھناك ندرة في دراسة تنوی

 ً  .لیشكل إضافة للمكتبة العربیة  مرشحا

ة -3 ا اول دراس ي كونھ اً ف ا أیض ى أھمیتھ ة تتجل ة عربی ت ثلاث رات بحث ع متغی ( التنوی

 .اطلاع الباحث المصرفي، كفایة رأس المال، القیمة السوقیة) حسب

وقیة  -4 ة الس ى القیم ال عل ة رأس الم رات كفای ول ومؤش ع الأص ة تنوی راز اھمی إب

یادة العائد وتقلیل المخاطر یعُد ھدفاً رئیسي لكل من إدارة للمصارف عینة الدراسة، فز

ان  اطره ك ت مخ رف وإنخفض اح المص ا زادت أرب تثمرین، فكلم رف والمس المص

رف و ھم المص داول أس راء وت ى ش الاً عل ر إقب تثمرون أكث ھالمس ھ  علی اع قیمت إرتف

 لھ. عمالسوقیة وھو یمثل الھدف  الأ

 رابعاً: فرضیات الدراسة

  -من اجل تحقیق اھداف الدراسة فقد اعتمدت  مجموعة من الفرضیات الرئیسة الآتیة :

 الفرضیة الرئیسة الأولى : -1

 تعمل المصارف عینة الدراسة على تنویع الإستثمارات. 

 الفرضیة الرئیسة الثانیة -2

 إنخفاض واضح في القیمة السوقیة. تعاني المصارف عینة الدراسة من 

                                                           
الباحث ھنا على ذكر الفرضیات الرئیسة للإختصار وسیجري ذكر وإختبار الفرضیات الفرعیة في الجانب المیداني علماً إنھ سیقتصر  

 للدراسة .
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 الثالثة الرئیسة الفرضیة -3

 . IIIتمتلك المصارف عینة الدراسة نسبة كفایة رأس مال تتوافق مع مقررات لجنة بازل 

 الفرضیة الرئیسة الرابعة -4

 لا توجد علاقة سببیة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال . 

 الفرضیة الرئیسة الخامسة -5

المصرفي ومؤشرات كفایة راس لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع  

 المال والقیمة السوقیة على مستوى المصارف والقطاع المصرفي.

 الفرضیة الرئیسة السادسة  -6

لا یؤثر التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة السوقیة على مستوى  

 المصارف والقطاع المصرفي.

 ة سابعالفرضیة الرئیسة ال -7

 الدراسة في تبني متغیرات الدراسة. لا تتباین المصارف عینة 

 خامساً : حدود الدراسة 

ا الباحث ة ـ الحدود الزمنی1   ام  بھ ل ب: تشیر إلى المدة الزمنیة التي ق اجراء الدراسة وتتمث دة ب م

رةالتطبیق الفعلیة  ة الدراسة للفت  31/12/2005 لبیانات المصارف التجاریة العراقیة الخاصة عین

 .31/12/2019الى 

ي سوق :  ـ الحدود المكانیة 2 تم إختیار عینة من المصارف العراقیة التجاریة الخاصة المدرجة ف

 للدراسة . تطبیقيلغرض إجراء الجانب الالعراق للاوراق المالیة 

 الدراسةوعینة مجتمع سادساً : 

 مجتمع الدراسة -1

ق د دقی ع تحدی ة م راء الدراس ة إج ى أھمی ینة عل ة الرص ات العلمی دت الدراس ا  أك راء لھ وإج

ذا  ن ھ ة م ة الدراس ار عین ي إختی اییر ف ع المع داً لوض ك تمھی لي وذل ع الاص یف للمجتم توص

ع.   ة و والمجتم ة الخاص ة العراقی ارف التجاری ن المص ة م ة مجموع ع الدراس من مجتم یتض

ددھا ( الغ ع ة والب لأوراق المالی راق ل وق الع ي س ة ف ك 25المدرج اً وذل رفاً تجاری ) مص

 للأحصائیات المنشورة من قبل البنك المركزي العراقي.بالإستناد 
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 عینة الدراسة -2

ن ( ة م ة المكون ة الدراس ث لعین ار الباح م اختی ة 10ت ارف التجاری ن المص رف م ) مص

ة  ة الخاص دول (العراقی ي الج اھرة ف ة ) 1والظ لاوراق المالی راق ل وق الع ي س ة ف والمدرج

ة (  بة العین ت نس ي%) 40وبلغ ع الكل ن المجتم ارت كانو.م وغات لاختی م المس ث  أھ الباح

 :منھاعدیدة  ییراھذه العینة من المصارف طبقاً لمعل

ا   تمرار إدراجھ ة وإس طتھا المختلف ة أنش ى مزاول اة عل ارف المنتق ذه المص تمرار ھ إس

ة  دة خمس ة والممت دة الدراس لال م ة خ لاوراق المالی راق ل وق الع ي س مي ف كل رس بش

 ).2019-2005عشر سنة (

ل بی  ارف تكام توى المص ى مس ل عل ة للتحلی ا اللازم ةاناتھ ة الدراس رة  عین ة فت طیل

 البحث.

 إستمرار المصارف المنتقاة في تحقیق الارباح الصافیة. 

 ناتھا المطلوبة للتحلیل.ااستبعاد عدد من المصارف لعدم إكتمال بی 

 المصارف عینة الدراسة  (4-1)جدول 

ف ت أس اس ال ة ال ال  س  2019/ 31/12فيا رأس ال

اد -1 ار 250 1992 غ ار دی  مل

اقي الاهلي -2 ار 250 1995 الع ار دی  مل

ار -3 اقي الإس ار 250 1993 الع ار دی  مل

ج -4 ل ار  ال ار 300 2000 ال ار دی  مل

ار 250 1999 ابل -5 ار دی  مل

ق  -6 ار 250 1993 الأوس ال ار دی  مل

صل -7 ة ال ار 252 2001 لل ار دی  مل

م -8 ار  س ار 250 1999 ال ار دی  مل

ار  -9 اقي ال ار 250 1992 الع ار دی  مل

ان -10 اقي الإئ ار 250 1998 الع ار دی  مل

اریر  ى التق ائیاتالمصدر : من إعداد الباحث وبالاعتماد عل نویة  والإحص اریر الس ي والتق زي العراق ك المرك ورة للبن المنش

 .للمصارف
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 ً  الدراسة : أدواتسابعا

ن     ق أم ل تحقی دافج ة  أھ ثالدراس د الباح ً  إعتم ا ات نظری ع البیان ة جم ً  عملی دانیا ى  ومی عل

 :الآتیةالأدوات 

 الجانب النظري1-

ة  ري للدراس ب النظ اء الجان دلإغن ث اعتم دد مِ الباح ى ع ب ن عل ن الكت ادر م المص

ات ة و والمؤلف ة والعربی ذلك الأجنبی ائل والأك دوریات والرس وث ریح والبُ اطال ح

ات العِ  ة ذات الصوالدراس ة لةلمی رات الدراس لاً  .بمتغی ت فض ك كان ن ذل تعانة  ع الاس

 .)تالأنترنَبالشبكة العالمیة للمعلومات (

 : تطبیقيالجانب ال -2

نویة  الرسمیة الباحث في ھذه الدراسة  اعتمد   اریر الس ن التق م إستخراجھا م على البیانات التي ت

 ) .2019-2005ة(مدللمصارف عینة الدراسة والمدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة لل

 المستخدمة في الدراسة: والمالیة الأسالیب الإحصائیة -اً: ثامن

 الأدوات المالیة: -1

م  نت ة م ى مجموع اد عل رات وال الإعتم بالمؤش د ال نس ة ، وق لة بالدراس ة ذات ص مالی

 تطرق لھا الباحث في الجانب النظري من الدراسة وبشكل یتلائم مع عینة الدراسة وھي:

 مؤشر التنویع المصرفي : . أ
 

 

(Laeven & Levine,2007: 13) . روض افي الق ط ص ودات  –البس ة الموج بقی

 المربحة والمقام مجموع البسط.

ال: . ب ة رأس الم ر كفای من ثلاث مؤش رات  ةویتض ازل مؤش اییر ب ب مع  IIIوحس

 وھي:

 CAR    

 

1  

Capital Adequacy Ratio (CAR)=  2
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(Al-Ansary& Hafez, 2015: 1166).  لرأس المال والمقام الموجودات  2+1ویمثل البسط المستوى

 المرجحة بالمخاطر.

 مؤشر نسبة تغطیة السیولة: 

                                                                                         (Gao, 2013: 70)

صیرة الأجل.إذ إن البسط یمثل مبلغ الاصول السائلة والمقام مبلغ الدیون ق               

 مؤشر صافي التمویل المستقر: 

                    NSFR=  

                                                                                              (Gao, 2013: 71) 

.القروضمبلغ إذ إن البسط یمثل رأس مال المصرف والدیون قصیرة الأجل والمقام   

القیمة السوقیة:مؤشر   

MV= The share price * Number of Shares 

 
Zach et al, 2020: 4)( إذ إن القیمة السوقیة = سعر السھم * عدد الأسھم 

 الأدوات الإحصائیة: -2

تخدمت   . أ امج (اس ة برن ة الحالی رات Microsoft Excelالدراس ل مؤش ) لتحلی

امج  اعدة البرن ائیة بمس الیب الإحص ن الأس دداً م تخدام ع ن إس لاً ع ة فض الدراس

ائي  امج و AMOS V.23 و SPSSالاحص الیب  . Eviewsبرن ت الاس وتمثل

 بما یأتي: الاحصائیة

 المتوسط الحسابي. . ب

 الانحراف المعیاري. . ت

 البسیط..معامل الارتباط   . ث

 تحلیل الانحدار البسیط. . ج

 .  Fإختبار . ح

 .Tإختبار  . خ

 . R2معامل التحدید  . د

 Panal dataنموذج  . ذ

 . )Granger causality(اختبار . ر

3 

4 

5 

LCR =   
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 المبحث الأول: التنویع المصرفي

 المقدمة

ة  ة المالی امركزت الأزم ین التنو 2008-2007 ع ة ب ى العلاق ام عل ي الاھتم تقرار یف دم الاس ع وع

اد لھ أوجھ متعددةع والاستقرار یفإن العلاقة بین التنو ، ومع ذلكالمنھجي ة ، مما یعكس الأبع المختلف

ةیللتنو دمات المالی اع الخ لوك قط ى س ا عل ا ع وتأثیرھ  ,Michie., & Oughton( .وأدائھ

2013:4(. 

ى الفردیة  لمخاطراعلى العقود  ھاإبرام عندعادة ما تركز المؤسسات المالیة و ا وتتغاض ة بھ الخاص

ا  للمخاطرعن التأثیر النظامي لعقودھا على النظام المالي العام وبذلك یمكن النظر  النظامیة على أنھ

ة ل خارجی ل  عوام ة وللتعام ا معدی تخدام معھ ات اس ن للحكوم ةیمك یتین للسیاس ین رئیس ا أدات : وھم

ا  الضرائب أو التنظیم و ة ، بینم ة والخاص الیف العام ین التك وة ب یص الفج ى تقل تھدف الضرائب إل

ةاللوائح المالیة ان تفرض  التنظیممن خلال  یمكن ات المالی ى المؤسس  . قیوداً ومتطلباتاً مباشرة عل

.(Poledna and Thurner, 2016: 2)  ف ة مكل ي إدارة المخاطر النظامی ین أن الفشل ف د تب وق

ة الحد منھ 2008-2007أظھرت الأزمة المالیة في و  .للغایة بالنسبة للمجتمع ا أھمی د  ا،وعواقبھ لق

ات  اذ مئ ى إنق ة عل  المصارفأجبر التھدید بانھیار أجزاء كبیرة من النظام المالي الحكومات الوطنی

ي نظرًا للتكالیف المرتفعة و تحكم ف ى ال ل إل كل عاج ع بش اج المجتم ة ، یحت المحتملة للأزمات المالی

 . )Pichler et al,2020:1-2( .بشكل منھجي اتأثیر ھذه العوامل الخارجیة والحد منھ

تثماري تنویع ھو أحد المكونات الرئیسالأن  )Koumou, 2020: 3وقد ذكر ( رار الاس نع الق ة لص

دا  .حتى قبل ولادة نظریة المحفظة بوقت طویلفي ظل المخاطر وعدم الیقین ،  فالتنویع لم یكن جدی

ابلي. آنذاك ود الب ي التلم ة ذكر فَ ویمكن العثور على ذكر ذلك ف اجر البندقی ي ت بیر ف اجر  أنشكس الت

 :)1الفصل الأول ، المشھد أنطونیو یقول (

الم ولا في سفینة واحدة ، جمیع أموالي  لا استثمر " ن الع زء واحد م د ولا في ج اتي تعتم ل ممتلك ك

راملذلك ،  على ثروة العام الحالي ا ی ى م ا"ف  فسأظل عل ي حزینً ارتي لا تجعلن ح أن  .تج ن الواض م

 ).Markowitz,1999: 1( بشكل بدیھي الى ذلك أشار شكسبیر لم یكن یعلم عن التنویع ولكن

زة و ق می وق لتحقی ن الس ة م ي قطاعات معین ى التخصص ف تمیل المصارف والمؤسسات المالیة ال

ون  ھ یك وق لكن روف الس ي ظ تنافسیة لأن التخصص  یسھل على المصارف الاستفادة من خبرتھا ف

ع  ل عدم تنوی ال مقاب ات الاعم ناعیة او منتج ات الص اطق او القطاع وارد للمن ز الم حوباً بتركی مص

ھذا النقص في التنویع یزید و (Karadima & Louri, 2020: 1)صادر دخلھا أو اعمالھا المصارف لم
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ن  ز  من تعرض المصرف للخسائر الناتجة ع ة تركی ز كآلی ل التركی ن أن یعم ذلك ، یمك المحفظة. ل

ازل  قد تؤديفي الواقع التي ومكبرة للصدمات المالیة إنذار  ة ب د لجن ى الإفلاس، وتؤك بالمؤسسة إل

) على أن "التركیز ھو أھم سبب للخسائر الكبیرة في محافظ المصارف". 2006للرقابة المصرفیة (

ا،  اس مخاطرھ و تحث لجنة بازل السلطات المالیة على الإشراف على محافظ مؤسساتھا المالیة وقی

 Kumanayake( تظھر نتائج . بینما ( Ávila et al, 2013: 542) بما في ذلك مخاطر التركیز

et al, 2019: 1(  الى أن ھناك تأثیر سلبي كبیر لتنویع محفظة القروض على أداء المصارف وكان

ادة الأداء دیھا  لزی روض ل ة الق ع محفظ ن تنوی ان م در الإمك ارف ق ، التأكید على أن تقلل ھذه المص

ة.  ارف التجاری ى ضعف أداء المص ؤدي إل ة ی لأن النتائج أظھرت أن وضع محفظة قروض متنوع

ام ویجب  على الإدارة اتباع استراتیجیات محددة لھا وتحسین أداء المصارف التجاریة مع إیلاء اھتم

 . كبیر لوضع محفظة القروض للمصرف

 المصرفي  التنویعأولاً: 

 المصرفي والخلفیة التأریخیة مفھوم التنویع -1

دل،  ر للج ع مثی رار التنوی ظ أن ق ن الملاح ین تنوفم ة ب ود علاق د وج ن یؤك اك م ارف یھن ع المص

وقیمتھا لكن لا یوجد إجماع على اتجاه ھذه العلاقة نظرًا لأن المصارف تختار التنویع عمداً ، فقرار 

ارف  ا المص لت علیھ ي حص ات الت ى المعلوم د عل ھ یعتم وائیاً ، ولكن  & Martinالتنویع لیس عش

Sayrak,2003: 53))( Erdorf et al, 2013:22ر ). وتذھب بدایة التنویع إلى فتر ة الكساد الكبی

دة  اطر المتزای لاج للمخ ھ ع ى أن ع عل ى التنوی في الثلاثینیات من القرن العشرین، حیث كان ینُظر إل

ال  ین الأعم آزر ب زة الت ة می ت ملاحظ ا تم دة. ولاحقً ناعة واح ي ص ال ف ز الأعم ة بتركی والمتعلق

ین ي الخمس وة ف ارف بق ت المص دة. وتنوع ال الواح ة الأعم ي مجموع ة ف تینیات المختلف یات والس

ة  خمة ومتنوع تلات ض اء تك م إنش دما ت بعینیات ، عن ي الس والسبعینیات. وبلغت ذروة ھذه العملیة ف

(Mierzejewska& Dziurski, 2019: 26)  دد بعینیات ازداد ع ى الس ینیات حت ذ الخمس ومن

ي  ي ف كل رئیس اه بش ذا الاتج وحظ ھ ة. ول ات المتخصص دد المؤسس ض ع ة وانخف الكیانات المتنوع

ذلك  رى ، وك ة أخ ة المتحدة ودول أوروبی ة والمملك ات المتحدة الأمریكی البلدان المتقدمة مثل الولای

 ).Rumelt, 1982: 361في الیابان (

یرو ن تفس ل  یمك ار الأمث اطرة والاختی ن المخ ور م ھ النف الكین بأن دیرین الم ب الم ن جان ع م التنوی

یمكن  ا ، ف ة تمامً ول مترابط دات الأص ن عائ م تك ة إذا ل لللمحفظ ى  التقلی د عل اطر العوائ ن مخ م
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 Jensenبین العدید من الأصول المختلفة ، أي عن طریق التنویع. ( الثروةمن خلال تقسیم  المحفظة

& Meckling, 1976: 349.( 

اطر  )1952( Markowiz لـ) MPTنظریة المحفظة الحدیثة ( وتمكن دیر المخ المستثمرین من تق

تثماریة افظھم الاس ة لمح د المتوقع د ف ،أو العوائ ى الح الي إل ة الإجم د المحفظ ادة عائ ا زی نھم إم یمك

ة  اطر المحفظ ل مخ ة أو تقلی ین الأقصى لمستوى معین من المخاطر الإجمالی توى مع ة لمس الإجمالی

الي ة الإجم د المحفظ ن عائ التنویع . )(Chatti et al, 2013: 23 م ل ف ممة لتقلی تراتیجیة مص اس

تثماراتالمخاطر من خلال توزیع  ن الاس د م ر العدی ة عب ) Brealey et al, 2001: 324(المحفظ

ن  المصرفي ھو التنویع) أن  Mishkin, 2004: 32ویرى (. ة) م ة (محفظ ي مجموع الاستثمار ف

ة في نفس الوقتعوائدھا دائماً الأصول التي لا تتحرك   ، مما یؤدي إلى انخفاض المخاطر الإجمالی

ة بشكل أقل من مخاطر ر. الأصول الفردی ا ذك ة  (Chionsini &Foglia, 2003:1)كم ھ طریق ان

اطرفي ا دارةلإمعیاریة ل ین مخ د لمقایضة ب ة وعوائ دماج المصرفي  و، المحفظ ؤدي الان یجب أن ی

اً و ر تنوع ارف أكث ى مص ونوزیادة تنویع المخاطر من حیث المبدأ إل ھ یك ل عرضة للفشل علی  أق

رو رفي أكث ام مص اء نظ ى إنش ك إل ؤدي ذل ب أن ی ل ، یج ي المقاب ات  ف ة للأزم ل عرض حة وأق ص

 .المصرفیة

ى أHowells & Bain, 2007:11وقد أشار (  ن ن ) ال رجح م تلاك المصرف لأصل الم د ام عن

نحن واحد فقط ینتج عنھ نتائج غیر متوقعة بدلاً من الاحتفاظ بمجموعة أو "محفظة" من الأصول، و

ي.على درایة بخطورة "وضع نا ف ل بیض لة واحدة.ك ع  المصرفف ."س ن الودائ رًا م دداً كبی ل ع یقب

ذین  ین ال د الصغیرة ، وتجمیعھا ثم توزیعھا على عدد كبیر من المقترض روض للعدی تخدمون الق یس

ة ة  .من الأغراض المختلف ول مثالی ى اص ول عل ي الحص تثمرین ف درة  المس دم ق ن ع ویض ع وللتع

 .(Hubbard& O’brien , 2012: 92)یقوم المستثمرون بالاحتفاظ بأنواع مختلفة من الإصول 

ح ( د وض ة )Zutter& Gitman, 2011: 323وق ة فعال ویر محفظ ود  لتط روري وج ن الض م

ع ومن  ، وذلك لتقلیل المخاطر الاجمالیة،2بین اصول المحفظة رتباطإ رالأفضل التنوی ع أو  عَب الجم

ھا ویالإضافة إلى المحفظة ،  ع بعض نخفض م اط م ا ارتب ي لھ ول الت مكن أن یؤدي الجمع بین الأص

این ال ل التب ى تقلی بعض إل يال ة كل د المحفظ كل(و .لعوائ ح الش بھا1یوض ي یكس د الت ن  ) أن العوائ م
                                                           

ع ذات ال 2 تراتیجیات التنوی ن إس وع م ي ن رابط ھ ع المت تراتیجیة التنوی طتھا وإس ین أنش ة ب ة المترابط دراء علاق ا الم عى فیھ ي یس الت

روابط و ومتقاربة مال مختلفةالتنفیذیون إلى متابعة فرص أع ن ال ي عدد محدود م ستراتیجیة وإ .)Hitt et al, 2017: 176(تتشارك ف

ع  ن الالتنوی ھ م ى إیرادات رف عل ا المص ل فیھ تراتیجیة یحص ي إس رابط: ھ ر المت ةغی طة مختلف رابط  أنش ون الت طتھا ویك ین أنش ل ب قلی

 ). :Rothaermel, 2017 274( أومحدود إن وجد
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ل لاحظ عندما یكون عائدنولكن  .Gو Fللأصل نفس المتوسط أو العائد المتوقع لھما أصلین   الأص

F  أعلى من المتوسط ، یكون العائد على G عوائدإن  ، بمعنى أقل من المتوسط والعكس صحیح F 

ة دون  وعندسلبیاً ، مرتبطة  G و ك المحفظ اطر تل نخفض مخ ة ، ت ي محفظ لین ف ذین الأص ج ھ دم

 . تقلیل متوسط العائد

 
 التنویع : جمع الاصول المترابطة سلبا لتقلیل المخاطر أو تنویعھا )1-2الشكل(

Zutter, C. J., & Gitman, L. J. (2012). Principles of Managerial Finance, Brief. Pearson 
Higher Ed.  P:324 
ول  ن الحص ي یمك یة الت د الرئیس تكون الفوائ ھ وس ا لقبول رًا مرغوبً وھناك قلة قد یجدون أن ھذا خط

ذه  إن ھ ك ، ف ع ذل ق. وم علیھا من الحد من المخاطر من خلال التنویع إلى حد كبیر غیر قابلة للتحقی

 إنھا تغیرھا فقط  الحجة غیر كاملة لأن المسؤولیة المحدودة لا تقضي على المخاطر الأساسیة ، بل

Jensen & Meckling, 1976: 331).( 

) إلى أن المدیر الذي یستثمر كل ثروتھ في مؤسسة واحدة (ملكھ (Meckling, 1976: 331واشار 

ان ی افع (إذا ك بالخاص) سیتحمل بشكل عام خسارة في المن اطر  تجن یتحمل مخ ھ س اطرة) لأن المخ

د  لازم. وق ن ال ر م تاخرى أكث ین تنو نال ة ب دریالعلاق ارف ق ارف وأداء المص ر اً ع المص ن  اً كبی م

وین  ا تك البحث ، في مجالي الإستراتیجیة والتمویل. وركز العمل الأولي في الاستراتیجیة على مزای

رابط ( ر المت ع غی ل التنوی رابط مقاب ك ، Hill et al, 1992: 501الثروة من التنویع المت ع ذل ). وم

عینیات  ف التس ي منتص ارف ف ة أداء المص ى مقارن ات إل ذه الأدبی ي ھ ز ف ض التركی ول بع ، تح

زة( ن ). Mackey, 2006: 32المتنوعة مع محافظ المصارف المرك د م تلاك العدی و ام التنویع ھ ف

 .)(Howells & Bain, 2007:12 الأصول ولیس القلیل منھا

 55بتلخیص  2000عام  (Palich, Cardinal, and Miller) ) الى قیامPils, 2009:36وأشار(

رف  دراسة وكانت نتائج التحلیل توضح أن الارتباط بین التنویع والأداء ھو في الواقع على شكل ح

U كل ( معكوس ح الش تنتج )2-2وكما یوض د اس ى (Palich et al, 2000: 43). وق ع  ال أن التنوی
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رال(مستوى معتدل من التنویع) لھ تأثیر إیجابي وأن التنویع غیر ا ترابطالم ن مت الٍ م توى ع بط (مس

توى  ى مس اره حت ؤتي ثم ع ی دو أن التنوی رى ، یب ارة أخ ى الأداء. بعب لبیة عل أثیرات س التنویع) لھ ت

  .یبدو أن التنویع یتسبب في انخفاض الأداء  ذلكمعین و بعد 

 

 التنویع والأداء نالارتباط بی Uمقلوب ) 22-الشكل (

Source:Pils, F. (2009). Diversification, relatedness, and performance. Springer Science 
& Business Media. P:36 

تم البحث  تثمارات ی ة الإس یم قیم وفي ضوء ھدف إدارة المصرف الى زیادة قیمة المساھمین ولتعظ

ى المصارف لتحسین  ادة الضغط عل ن زی عن أعلى عوائد مقابل مستویات مقبولة من المخاطر. لك

عوائدھا یدفعھا لتحمل مخاطر أعلى، وبنفس الوقت یتطلب منھا إدارة ھذه المخاطر لتجنب الخسائر 

ة ،  ود ، والعولم اء القی رفیة (إلغ ة المص ي البیئ رة ف دیات خطی رة تح رات الأخی ت التغیی د طرح وق

ى ذل ا إل دماج ، وم ا منتجوالإن ا فرصً دمت أیضً ا ق ةة ك) ولكنھ ا مواجھ ب منھ ا یتطل  مم

  ). Casu et al, 2006: 259(طرالمخا

ى أداء ال ركیزت دراسة تأثیر تتم وقد ال  مصرفالمحفظة أو تنویعھا عل ي مج ع ف اق واس ى نط عل

ة وكانت  .مصارف والتمویلال ا نظری ع ھم اق واس ى نط النظریتان المتناقضتان اللتان تم بحثھما عل

ركات  ل الش ة تموی ع ونظری الح التنوی ة لص ة التقلیدی ةالمحفظ ص المحفظ الح تخص ة لص   .الحدیث

لى أن التنویع یقلل من حدوث الضائقة المالیة بسبب الارتباط غیر عتؤكد نظریة المحفظة التقلیدیة و

دات الم ل لعائ رفالكام ى  (Diamond, 1984: 403) ص ة ، یجب عل ذه المدرسة الفكری د ھ وبع

ارفال ول مص ة الأص ي محفظ ل ف ولھا بالكام وع مخاطرأص ي و .أن تن دو ف ادل مؤی ل ، یج المقاب

تخصص المحفظة بأنھ عندما یكون ھناك احتمال كبیر للإفلاس ، فإن التنویع في القطاعات المتعددة 
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یعرض ال ة س رفالمترابط ار مص ر لأن الاعس ى  للخط ح إل ى الأرج ؤدي عل د ی د ق اع واح ي قط ف

 .  (Tah, & Martinez, 2016: 1) بأكملھ مصرفإفلاس ال

دد .)  التنویع  بأنھ قیام المصرف94: 2014وآخرون، عرف (میا قد و بتوزیع قروضھ على أكبر ع

ن  ائنالم ر.،زب و لا یقتص ن.وھ ین م وع مع ى ن ابھ.عل ادي متش اط اقتص من.نش ھ یتض ع .لكن توزی

ف ى مختل روض عل ع ت.الق ى التنوی ب عل ة ویترت ة المتفاوت طة التجاری ناعات والانش لالص  قلی

 أثر سلبي على العائد. حدوث أيدون .رالمخاط

ن  ر م ي أكث وھكذا فمفھوم التنویع یصف الدرجة أو المدى الذي یعمل بھ المصرف في وقت واحد ف

ي وصناعة في مجال أنشطتھ، وبالتالي في إستراتیجیتھ المصرفیة  ة إستراتیجیة ف ھو قرار ذو طبیع

طة ال ال والأنش ة بالاعم رارات المتعلق لال الق رف من خ اط المص ال نش ب مج ي یج ا،ت وم بھ  أن یق

تخدام یو روریاً لاس بح ض ذي أص ال، وال أداء الأعم ا ب دة دائمً ال جدی وط أعم ى خط رتبط الدخول إل

 )et al, 2016: 1192) Leónمقیاس التنویع الذي من شأنھ التحقق من نتائج ذلك.

ر ة  ) أنKoumou, 2020: 3(وإعتب ر مجموع روة عب یص الث لال تخص ن خ ة م ع المحفظ تنوی

ارة  دة خس ة ش ن احتمالی ل م ا یقل اطر مم ن المخ د م ي الح دھا ف ل فوائ ول، تتمث ن الأص ة م متنوع

 .المحفظة ، من خلال تأمین متعدد الأطراف یتم فیھ تأمین كل أصل من خلال الأصول المتبقیة

تغیرات التكنولوجیة والتطورات في أسواق المنتجات ، نتیجة لرفع القیود في جمیع أنحاء العالم والو

اھمین  اكتسبت مسألة التركیز مقابل التنویع في الصناعة المصرفیة أھمیة لمدیري المصارف والمس

ى  وء عل اء الض ات إلق ن الدراس دد م ة ع والمنظمین والاقتصادیین المالیین. وعلى الرغم من محاول

ة  تأثیر التنویع على أداء المصرف، إلا بیل (Sawada, 2013: 3)أن النتائج كانت متفاوت ى س . عل

ح  ین یوض ي ح ال ، ف رفي  (Baele et al, 2007: 5)المث از المص یم الامتی ن ق د م ع یزی أن التنوی

ة ارف الأوروبی ا . ویقلل المخاطر الفردیة بین المص ) وجد Kayed & Hassan, 2011: 28 (أم

ؤدي التنویع من الأنشطة المصرفیة التقلیدیة إلى الأنشطة غیر التقلیدیة  أن د ی ادةق ى زی مخاطر ال ال

 . واحتمالات فشل المصارف خلال الأزمة

ى  إدارة یرغب مدیروقد وبشكل مثالي  ة مت المخاطر في إجراء قیاس كمي قادر على الإشارة لمعرف

یل المخاطرة من قبل المتداولین في السوق من أجل تقترب الأسواق المالیة من فترة الاضطراب لتقل

ة حسب المخاطر  د المعدل یم العوائ ابي لتعظ ب الایج التنویع في الجانب السلبي والتركیز على الجان

) إلى (Danielsson et al,2016: 25ووضحت نتائج .) Law, 2018: 2على محافظ الاستثمار(

 لأنھا قد تؤدي إلى أخطاء قرار مكلفة. أنھ یجب تفسیر قراءات المخاطر وتقییمھا بحذر
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ا .المصارف وأھمیة وتجدر الاشارة الى دور یولة من خلال إحتفاظھ ق الس ي خل للنمو الاقتصادي ف

ر  ات الغی ي القطاع ان ف ى الائتم ول إل ع والوص حب الودائ ات س مح لعملی ائلة، تس ر س ول غی بأص

تثماریة تھلاكیة والاس ا الاس ة احتیاجاتھ رفیة لتلبی ع  ،المص ي التنوی ة ف ر أي دراس م تنظ ك ل ع ذل م

ات  ة أدبی د مراجع یولة. وعن ق الس ي خل رفیة ف ة المص المصرفي كعامل یمكن أن یؤثر على المنافس

رف ( ى أداء المص .  Toh et al, 2020: 4) التنویع المصرفي ، نلاحظ الآثار المختلفة للتنویع عل

ي Lee et al 19 :2014 ,وأظھرت العدید من الدراسات منھا ( ) أنھ عندما یكون مستوى التنویع ف

ن أن  مصرفال ي یمك ة السوقیة الت دخل والطاق ن مصادر ال ة أوسع م ع بمجموع ھ یتمت ى ، فإن أعل

 تعوض عن ضغوط ھامش الوساطة في أنشطة الإقراض وقبول الودائع .

ةوی ي مواجھ رف ف ة المص ادة مرون ى زی اعد عل ھ یس ة لأن ارف الفردی د للمص ع مفی ون التنوی  ك

افظ  اظ بمح ر بالاحتف م الأم ي بھ د ینتھ التنویع فق ارف ب ع المص ت جمی الصدمات ، ومع ذلك إذا قام

د تفشل أو  .مماثلة ع المصارف وق أثر جمی د تت ة ، فق اد لصدمة قوی رض الاقتص دما یتع ومن ثم عن

ت س الوق ي نف عوبات ف ھ ص توى  تواج ى مس ع عل ودة للتنوی ر المقص ة الغی إن النتیج الي ، ف وبالت

 )Slijkerman et al, 2013: 773(المصارف الفردیة یمكن أن تكون زیادة في المخاطر النظامیة

)Yang et al, 2020: 1(. 

بشكل عام كان النظر إلى المخاطر التي اعتادت المؤسسات المالیة على القیام بھا على أنھا حصریة 

ة ( ة مالی ل مؤسس ة  )Ibragimov et al, 2011: 344لك ن الناحی ؤدي . وم ن أن ی ة ، یمك النظری

تنویع الأصول من قبل المصارف إلى تقلیل المخاطر الفردیة المضمنة في محافظ الأصول المالیة ، 

ة  إنخفاض مما یمنع ن احتمالی ل م ات ویقل ا دون المطلوب ى م ارف إل ول المص ة أص ن قیم د م المزی

ل تراتیجیة (Nguyen et al, 2012: 898الفش ھ إس ن كون رغم م ى ال ي ). وعل ائعة ف ل ش عم

ابھ  بب تش لة بس ة ذات الص طتھا التجاری ارف لأنش ین المص داخلات ب ن الت د م ھ یزی ارف لكن المص

اطر)  دوى المخ ة( ع أثیرات الخارجی ال الت بب إنتق اطر بس ھا للمخ ادة تعرض الي زی محافظھا، وبالت

(Ibragimov et al, 2015:5)ن ا ع ، . وعلى الرغم من أن الدراسات السابقة وجدت فوائد م لتنوی

إن  رض  (Stiroh & Rumble, 2006: 2131)ف الیف التع ا تك ع تقابلھ د التنوی ان أن فوائ یقترح

د  لتقلب المتزاید ول ق ع الأص الأنشطة الجدیدة. وإن الاعتماد المتبادل بین المصارف الناجم عن تنوی

ادة لا یؤدي فقط إلى عدوى المخاطر ولكنھ قد یساھم أیضًا في ت  زی ي لعب ة ، والت اطر النظامی المخ

وام  رة للأع  :Drakos& Kouretas, 2015) 2009-2007دورًا حاسمًا في أزمة الائتمان الأخی

3).   
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دم  ا تق وء م ي ض دیوف ث ج ن أداء  أن الباح ارف لتحس ا المص تراتیجیة تتبعھ رفي إس ع المص التنوی

ي ول الت ن الاص بة م ة و مناس ة مختلف اد تولیف ر إیج ا عب ي  أعمالھ تثمرھا ف ات تس ف القطاع مختل

ول)  ة( الاص طة والأوراق المالی اطر والأنش ب المخ ع تجن الیف م ل التك ى بأق د أعل ق عوائ لتحقی

ف  ى التكی ادرة عل وءة ق ود إدارة كف المترتبة عن الإستثمار في الاصول المترابطة وھذا یتحقق بوج

 مع بیئة الاعمال وتحقیق أھدافھا.

 :فوائد التنویع -2

ي  ة ف ة النظر التقلیدی ا وجھ رفي، أم ع المص ة التنوی ى أھمی بعض الأبحاث الحدیثة تسلط الضوء عل

ل  ن دخ تقرارًا م ر اس دة أكث ى الفائ القطاع المصرفي تجد إن الإیرادات من الأنشطة الغیر القائمة عل

ل ) ). Elsas et al, 2010: 4الفوائد، وبالتالي سیتم تقلیل مخاطر المصرف عند التنویع  اقش ك ون

ن ( دخل Stiroh & Rumble, 2006: 2136) و  (Laeven & Levine,2007:24م أن ال )) ب

ر ( اح وخفض المخاطر. وذك و الأرب ي نم  :Boot & Schmeits, 2000من غیر الفوائد ساھم ف

ة ، Elsas et al, 2010: 4) و 249 ) ) أنھ من خلال تنویع الدخل أو المنتجات أو الأسواق المختلف

ن لل تویات یمك ة بمس ة المتعلق ة المختلف طة التجاری بب الأنش لاس بس اطر الإف ل مخ ارف تقلی مص

ارف Sanya & Wolfe, 2011:97المخاطر المختلفة. وبالمثل ، أظھر  اعد المص )) أن التنویع س

ار(   ا أش ى أن مخاطر Rossi et al,  2009: 2218على زیادة الأرباح وتقلیل المخاطر. بینم ) ال

 خفضت من خلال تنویع الإیرادات وزیادة أداء المصرف.المصارف قد ان

ة. و ات أو الاضطرابات المالی ات الأزم ي أوق ا ف تد الحاجة إلیھ دما تش ع عن قد لا تتحقق فوائد التنوی

واق  دوى أس ذلك ع واق وك ر الأس ة عب روابط المالی ادة ال ى أن زی ابقة إل ات الس ارت الدراس وأش

 تؤدي إلى تقلیل فوائد التنویع الوطنیة والدولیة الأوراق المالیة خلال فترات الأزمات

 ) نقاط مھمة حول التنویع:Mishkin, 2004: 123وقد ذكر (

م  . أ ا ل اطر م ن المخ ل م ھ یقل اطر لأن ره المخ ذي یك تثمر ال داً للمس ع مفی ون التنوی ا یك دائمًا م

 تتحرك عائدات الأوراق المالیة معاً بشكل تام (وھو أمر نادر الحدوث).

 تحرك عوائد الأوراق المالیة معاً ، زادت الفائدة (الحد من المخاطر) من التنویع. كلما قل . ب

دة  . ت اطر فری ي مخ ة) ، وھ ر المنتظم یمكن للتنویع  أن یقضي على المخاطر الخاصة (أو غی

من نوعھا لأصل معین ، ولكن لیس مخاطر السوق (أو النظامیة) ، وھي مخاطر شائعة في 

 .)Hubbard& O’brien , 2012: 118( معظم الأصول



 |36
|

 

 

ة ،  نشر المخاطر . ث ات معاكس ي اتجاھ ع ف نظرًا لأن الاستثمارات لا تتحرك دائمًا بشكل متوق

وط لال التح ن خ اطر م ل المخ ا تقلی ك دائمً ة أخرى   .فلا یمكن اك طریق ولحسن الحظ ، ھن

ر  ي الاصول ذات المكاسب الغی تثمارات ف ق الاس لنشر المخاطر وتوزیعھا وذلك عن طری

 .)(Cecchetti. & Schoenholtz, 2012: 120المترابطة 

اق  . ج ع نط ى توس ارف عل ع المص اعد التنوی طة  یس ین الأنش ول ب لال التح ن خ طتھا م أنش

ة ، والتجارة ، والأنشطة الأخرى التقلیدیة والأنشطة الغیر التقلی ات الائتمانی ل العملی دیة مث

عیف  لبي أو ض كل س ة بش عة مرتبط طة الواس ذه الأنش د لھ التي تولد دخلاً، فإذا كانت العوائ

ي  ع ف ارف التنوی فقط ، فمن المتوقع حدوث تحسن من حیث المخاطر والعائد. ویمكن للمص

ذي كل من ھذه المجموعات الواسعة من الأنشطة ،  ن للمصرف ال ال ، یمك بیل المث ى س عل

روض  وق الق ى س دخول إل ق ال ن طری وع ع ي أن یتن كل أساس ة بش ا عقاری دم قروضً یق

ن  داول. یمك دأ الت ة أن یب طة الائتمانی ي الأنش ز ف الاستھلاكیة أو یمكن للمصرف الذي یترك

 .(Stiroh, 2004: 4).لكلا النوعین من التوسع 

 .)(Elsas et al, 2010: 1275 یة المصرفأن تنویع الإیرادات یعزز ربح . ح

الي  یسھم . خ ا وبالت ة وتحریرھ واق المالی التنویع الى التوجھ المستمر نحو إزالة القیود في الأس

 .(Stiroh, 2004: 5) .التوسع المضطرد لسلطة المصارف وأنشطتھا

واق الخارج . د ن الاس اً ع ر وخصوص ات أكث ذلك ییوفرالتنویع لمدیري المصارف معلوم ة وب

 .(Dogruel & Tekce, 2011: 4)یقوم بتحسین قدرة المصارف على تنمیة إمكانیاتھم 

ع  . ذ ؤدي توزی یمكن ان ی ة، ف د المتوقع ادة العوائ اطر وزی ف المخ داً لتخفی م ج ع مھ إن التنوی

ة للمصرف بغض  رادات المحتمل یم الإی ى تعظ ة إل ر مرتبط ھم الغی ر الأس الإستثمارات عب

 ). Ngware et al, 2020: 19ھناك نمو إقتصادي أم لا(النظر عما إذا كان 

ع أنھ ) Michie., & Oughton, 2013:5(وذكر  ن التنوی ة م یمكن الحصول على الفوائد النظامی

 لتشمل:

تقرار المن  . أ لال  تظمالاس ن خ ف (وم كل مختل اطر بش دیر المخ ات ت ود مؤسس ل وج بفض

 انخفاض نزعة المخاطرة لدى المصارف المشتركة والتعاونیة).

 تعزیز المنافسة عبر نماذج الأعمال المختلفة. . ب

اھمین تمیل المصارف المشتركة والتعاونیة  . ت في تقلیل الضغوط المفروضة لتعظیم قیمة المس

 منیة قصیرة.على مدى فترة زللأجل القصیر

 من المرجح أن تكون المصارف المشتركة والتعاونیة محلیة. . ث
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بعض إن  د ال د یعتق ع وق د المتوق ین العائ حیح وب كل ص ة بش اطرة المقاس ین المخ ة ب اك مقایض ھن

زج  د م ط، فعن اً فق المخاطرة لھا علاقة بتقلب عوائد الاصول لكن تبین ان ھذا التخمین صحیح جزئی

اطر الاصول في محافظ متنوع ى مخ ع عل أثیر التنوی ة نحتاج الى النظر في التفاعل بین الاصول وت

 ). Bodie et al, 2013: 11المحفظة ككل(

 أن أكثر الأسباب المعروفة لاعتماد استراتیجیة التنویع ھي:(Cretu, 2012: 631-632) وذكر 

ة أ ن الحص د م دماج أن تزی تحواذ والان ات الاس ن لعملی وق. یمك ي الس وة ف رف ) الق وقیة للمص الس

 خاصة عندما یكون كلاھما في نفس مجال النشاط.

ب ب ة بتقل اطر المرتبط ل المخ ى تقلی ) استقرار الربح. یمكن أن یؤدي الاستحواذ على عمل جدید إل

 أرباح المصارف المشتریة من خلال توسیع خطوط أعمال المصرف.

دفقاج تثمارھا ) تحسین الأداء المالي. تولد المصارف الأكبر حجمًا ت ن اس رع یمك كل أس ة بش ت نقدی

 في عدد من المصارف الفعالة. إنھم یعملون كمصرفیین في سوق رأس المال الداخلي.

 المصرف. حجمالمصرف. یعتبر التنویع وسیلة لزیادة  حجمـ) نمو د

الدراسات الحدیثة إن أي فشل مصرفي خلال الأزمة المالیة العالمیة في تلك الفترة كان  وقد وضحت

ة  یرجع أساسًا إلى الاستثمارات العالیة في المنتجات المالیة المبتكرة، مثل القروض العقاریة التجاری

ة ( ة الأزم ل بدای ولھا قب غیر لأص اطر ص یص وزن مخ م تخص ) Berger et al., 2016: 5التي ت

Cole & White, 2012:27).( 

ع  ى توق درتھا عل وإن قدرة المصارف على البقاء والمنافسة تعتمد من بین عدة أمور أخرى ، على ق

تراتیجیتھا  الضغوط البیئیة والاستجابة لھا ، وھذا ما دفع بعض المصارف على إعادة التفكیر في إس

ا ( ع بیئتھ ف م ن أجل التكی ي Peinado et al,2010: 76التنافسیة م دیلات ف ذه التع د أدت ھ ). وق

ادیة د  ،بعض المصارف إلى اتخاذ قرار لتوسیع أنشطتھا وتنویع أعمالھا لمواجھة العولمة الاقتص فق

ات  المصارفتختار العدید من  احثین الدراس التنویع كخیار استراتیجي لھا. وقد أجرى الكثیر من الب

ة  ین درج ة ب ى العلاق ا عل زت معظمھ ع و رك ول التنوی ر بعض ح ارف، واعتب ع وأداء المص التنوی

احثین  یاتالباحثین أن التنویع یمكن أن یحسن الأداء بسبب اقتصاد د معظم الب ك ، أك النطاق ومع ذل

رط. تثمار المف بب الاس ن الأداء بس ل م ن أن یقل ع یمك ى أن التنوی الي عل رف  وبالت إن أداء المص

تأن  سیتعرض للخسارة ع  كان اطر التنوی ة ومخ ھ تكلف دة من ن الفائ ر م  ,Song, & Wang(أكب

ر  ).2011:1 یة ) (Williams, 2016: 1وذك عإن قض ي  التنوی المصرفي ھي إحدى القضایا الت
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ي و. GFC(3أبرزتھا الأزمة المالیة العالمیة الأخیرة ( ل الت م العوام ادة فھ ة زی ى أھمی د عل م التأكی ت

ي  مصرفتحدد مخاطر ال ن أصحاب المصلحة ف من خلال التكالیف الكبیرة المفروضة على عدد م

 . مصرفالنظام المصرفي من خلال النتائج السلبیة لاختیار محفظة ال

ع  ابي للتنوی أثیر الإیج ة ، الت ت قلیل ات ، وإن كان ن الدراس رى م و على العكس  كشفت مجموعة أخ

ار  د أش ة. وق ى أداء المصارف التقلیدی ارف (Saunders et al, 2016: 1عل ) باستخدام المص

الأمریكیة كعینة للدراسة إلى أن المصارف التي تقوم بالتنویع من دخل الفوائد إلى أنشطة الدخل من 

تخدام  د إس رى.  وعن ارف الأخ ن المص ل م لاس أق اطر إف ى ومخ ة أعل دیھا ربحی د ل ر الفوائ غی

ة للدراسة لاحظ   ة كعین بة  (Vallascas et al, 2012: 23)المصارف الإیطالی د المكتس أن الفوائ

 من تنویع المصارف الغیر مرتبطة بالدخل ھو أكثر من نطاق أنشطة الدخل الضیق.

وع  ادة تن إن زی ة ، ف ا المنخفض ن كفاءتھ رغم م ووجدت المصارف الإسلامیة في مالیزیا أنھ على ال

 )Chatti et al., 2013المحفظة یمكن أن یحسن من أداء ھذه المصارف (

ار( رورة) Luciani & Moerenhout, 2020: 91وأش دان الشرق الاوسطأن  ض ف بل ي  تكی ف

 إستراتیجیة التنویع كإستراتیجیة رئیسیة لھا. وذلك بإتباععلى المدى البعید  أنشطة أعمالھا

ن   رة م ي الفت ینیة المدرجة ف ة الص ى  2008وجد عند جمع البیانات المتعلقة بالمصارف التجاری إل

المنافسة بین المصارف تزداد شراسة، لقد نفذت المصارف التجاریة بنشاط استراتیجیات أن  2016

ر د أكب ق عوائ ع لتحقی ارف . و(Jiang & Han, 2018: 16 )التنوی ود المص ن جھ رغم م ى ال عل

   (299  :2018 الكوریة في التنویع فھي لا تشجع علیھ، لعدم إستفادتھا منھ إنما شجعت على التركیز

Baek et al, .( 

اليقد  مصارفالترابط بین ال نتیجةالعدوى السلبیة  ومن شان تقرار الم لبیة للإس ار س ى آث  ،تؤدي إل

ة  لذلك على الرغم من أن التنویع یقلل من احتمالیة الفشل ، إلا أنھ یعرض المصارف لمخاطر مماثل

اطر  ال المخ ع وانتق د التنوی ین فوائ لة ب د مفاض الي یول رابط ، وبالت كلة الت ر مش ابھ یثی ذا التش وھ

)Anand, 2011: 63.( ة  و ادة إحتمالی ى زی ل عل ھ یعم ا لأن ع مرغوبً ون التنوی د لا یك المخاطر ق

نالنظامیة و ھ م وي علی ة للمصارف.  ما تنط ل الفردی الات الفش ى ح افة إل افیة ، بالإض الیف إض تك

رفیة  اطر مص بب مخ ة ویس ار متناقض ھ آث ع ل توى التنوی دو أن مس ذلك ، یب  :Wagner, 2010)ل

373). 

                                                           
3 The global financial crisis (GFC)  

 2009وبدایة عام  2007الازمة المالیة العالمیة بین منتصف عام تشیر الى 
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ذكر( ار أن إن اToh et al, 2020: 4) وی اش حول المنافسة المصرفیة من خلال إظھ ع لنق التنوی

ي  فھوعلى خلق السیولة.  لمصارفیوفر حاجزًا ضد التأثیر السلبي لمنافسة ا ى یختف اءل أو حت یتض

بة لل ارفبالنس ول  مص افظ أص ى مح ي تتبن ة  الت ة للغای ي أن متنوع لبي ولا ینبغ أثیر الس زى الت یعُ

ن للمنافسة المصرفیة على خلق السیولة بشكل مفرط إلى الافتقار إلى مزایا المنافس دلاً م ن ب ة ، ولك

تفظ على  مصارفذلك ، من الضروري التشكیك في القدرة الإداریة لل ول المح افظ الأص ار مح اختی

 .  بھا

 التنویعمحددات  -3

ؤدي  الي ت ة ، وبالت ادة الإنتاجی ال وزی راكم رأس الم اءة بت ترتبط النظم المصرفیة الأكثر نشاطًا وكف

رع ( ادیة أس ة اقتص وع ال Hasan et al, 2009: 7الى تنمی إن ن ك ف ع ذل ائن). وم ز  زب ذین ترك ال

ادیمیون  ز الأك ا یرك ا م ادي. وغالبً و الاقتص ى النم ق عل أثیر دقی علیھم في الإقراض المصرفي لھ ت

م  طة الحج غیرة والمتوس ات الص رفي للمؤسس راض المص م الإق ى حج ة عل ارف التنمی ومص

)SMEs .(ة ، تمویل الشركات الصغیرة وال یعد ة انتقالی ر بمرحل ي تم دان الت ي البل ا ف متوسطة مھمً

وظفین  تیعاب الم لال اس ن خ ة م ادة الھیكل ة إع ي عملی ا ف غیرة دورًا مھمً ركات الص حیث تلعب الش

ة المخصخصة أو المفلسة ة للدول ي الشركات المملوك دوا وظائفھم ف ذین فق  ,De Haas et al)ال

و السریع للشركات  )Carlin & Richthofen, 1995: 178. ووجد ((389 :2010 أن النم

ا  ل ألمانی ي تكام اھم ف الصغیرة والمتوسطة ، وتوافر التمویل الخارجي الكافي لھذه الشركات ، قد س

تعداد ال دد اس ذي یح ا ال م م م أن نفھ ى مصارف الشرقیة والغربیة السابقة. لذلك من المھ درتھا عل وق

طة  غیرة والمتوس ركات الص راض الش ى الأ -إق ي عل طة الت غیرة والمتوس ركات الص ك الش ل لتل ق

و ( ن النم ار  -) Vos et al.2007: 2650تحتاج إلى تمویل خارجي لمزید م ي الاعتب ن نأخذ ف نح

ة ا رفیة: ملكی ة المص وین المحفظ ة لتك یة محتمل م ال لمصرفثلاثة محددات رئیس ،  مصرف، وحج

 :والبیئة القانونیة

 مصرفملكیة ال  - أ

ى  زبائنالأجنبیة على أنواع مختلفة من اللیة والمح مصارفقد تركز ال ولھم إل ة وص في حالة إمكانی

المحلیة إلى أن یكون مصارف ومعالجتھا بشكل مختلف. وتمیل ال زبائنأنواع مختلفة من معلومات ال

ات  ى المعلوم ا عل ة بھ راض الخاص رارات الإق ي ق ة وتبن ة المحلی ال التجاری لدیھا فھم عمیق للأعم

ة "اللی ة النوعی ات طویل ا علاق یم معھ ي تق غیرة الت ة والص ركات المحلی ن الش وفرة ع ة" المت ن
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د ن  ،Berger & Udell, 1995: 379)(;  (Petersen & Rajan, 2002: 2533)الأم . وتمك

الي مصارف ھذه العلاقات ال داد ، وبالت ى الس ین عل درة المقترض ول ق ات ح ع المعلوم أیضًا من جم

ھ  ة.  مصارفالتقلیل تكلفة تقدیم الائتمان. وقد تواج ات اللین ة المعلوم ي معالج عوبات ف ة ص الأجنبی

ل  دة. تمی وغالباً ما یمنحون القروض على أساس كل معاملة على حدة باستخدام منھجیات قرار موح

ة  مثل ھذه الأسالیب ل النسب المالی عبة" مث ات "الص تخدام المعلوم ى اس ة إل دارة الائتمانی یم الج لتقی

ة ( ات المالی اس البیان ى أس وبة عل إن Berger et al, 2001: 1المحس الي ، ف  مصارفال). وبالت

ة  رة والمملوك الأجنبیة التي تفتقر إلى المعرفة المحلیة قد تمنح الائتمان بشكل أساسي للشركات الكبی

طة. لأج غیرة والمتوس ة الص ركات المحلی ن الش وح م ر وض ون أكث ى أن تك ل إل ي تمی ب ، والت ان

ى  مصارفللوبالتالي ، ربما أدى الوجود المتزاید  ة إل ة انتقالی ر بمرحل ي تم دان الت ي البل ة ف الأجنبی

ین  طة.ومن ب غیرة والمتوس ركات الص راض الش ي إق بي ف ن  مصارفالانخفاض نس ة ، یمك الأجنبی

ین أن  مصارفالیكون تركیز  توقع أن ي ح ة ، ف  مصارفالالاقوى على الشركات الكبیرة والأجنبی

 المحلیة.  مصارفالالأجنبیة المكتسبة تشبھ 

 مصرفحجم ال - ب

ع  مصرفقد یؤثر حجم ال د تتمت ة. فق ب الملكی راض  مصارفالإلى جان ي إق بیة ف زة نس رة بمی الكبی

ن  الكبار حیث یمكنھا من استغلال وفورات زبائنال وفرة ع عبة المت ات الص یم المعلوم الحجم في تقی

ود الحجم.  مصارفال. و قد لا تتمكن زبائنھؤلاء ال الصغیرة من إقراض الشركات الكبیرة بسبب قی

ع  د تتمت ة. وق راض التنظیمی ر بحدود الإق كل أكب دة بش زة  مصارفالفتكون مقی ا بمی غیرة أیضً الص

ك طة وذل غیرة والمتوس ركات الص ن الش د  نسبیة ع ا. وق ة عنھ ات اللین ة المعلوم ة معالج ي  طریق ف

ي  مصارفالتؤدي عملیة الإندماج في البلدان التي تمر بمرحلة انتقالیة إلى تقلیل تركیز  رة) ف (الكبی

 .(De la Torre et al, 2008: 2282 ) تمویل المشاریع الصغیرة والمتوسطة

 البیئة القانونیة - ج

ل  دار التموی م لمق دد مھ ي مح دان وھ ین البل وظ ب كل ملح ف بش ة تختل ات القانونی ر أن المؤسس یظھ

أیضًا على تكوین  مصارفالالخارجي المتاح لقطاع الأعمال. قد تؤثر البیئة القانونیة التي تعمل فیھا 

روف الاقت ع الظ اءة م ف بكف ى التكی درتھا عل ي ق ف ف ة تختل د القانونی راض، فالتقالی ادیة الإق ص

ة  ة Beck et al,2002: 31)(; )La Port et al, 1997: 1149 والاجتماعی ). وتحدد "البنی

ا" ( ن  Berger & Udell, 2006: 2968التحتیة للإقراض في بلد م ي یمك راض الت ات الإق ) تقنی

على أنواع معینة من الإقراض. یشمل جزء مھم  مصارفالاستخدامھا وبالتالي إلى أي مدى تقتصر 



 |41
|

 

 

ن ھ دائنین للم وق ال دد حق ي تح لاس الت وانین الإف ة وق وانین التجاری ة الق ة التحتی ارفذه البنی  مص

 .وتنفیذھا من قبل المحاكم. وبالتالي قد تؤثر المؤسسات القانونیة على تكوین الإقراض المصرفي

ً  ومن الجدیر بالذكر إن ھناك  :للتنویع نذكر منھا الاخرى بعض المحددات أیضا

ا المصارف إن  . أ ورة لأنھ الكبیرة أكثر تنوعاً من الصغیرة، ولكنھا لیست بالضرورة أقل خط

 (Stiroh, 2004: 5) تتبع خطوط إقراض أكثر خطورة وتعمل بروافع مالیة متزایدة.

الیف: . ب ادة التك ب  زی د یتطل ذا ق ة وھ تثماراتھا بفاعلی ي اس وع ف ات لادارة التن تسعى المؤسس

ل تكالیف أعلى لتدریب الموظفین لإداء ل اعمالھم وكذلك الطریقة الافض ع  للتعام ائنالم  زب

ا  وظفین وم دد الم ادة ع ارف  وزی م المص ي حج إضافة الى التكالیف المترتبة عن التوسع ف

ة  اركة ومتابع ة للمش فر عالی الیف س اً تك ب أیض د تتطل الیف وق ن تك ا م علیھ ب یترت

  .) ( Dike, 2013: 18العمل

ل قضایا الاتصال: یمكن أن یؤثر الت . ت ى عم لباً عل ادة  المصارفنوع س ى زی ؤدي ال ث ی بحی

ال وعلیھالعقبات والتحدیات   .انخفاض في مستوى عملیاتھا بسبب ضعف التواصل والاتص

وظفین ف ین الم وح ب ر والمفت تبادل الأفكار ووجھات النظر والتفسیرات یتطلب التواصل الح

 .(Klagge, 2017: 3 )اكل حل المشمرونة في والإدارة وبالتالي یؤدي إلى توسیع نطاق 

 مؤشرات قیاس التنویع : -4

 ھي مؤشرات إحصائیة تستخدم لقیاس التنویع وأشھرھا:و لتنویعلمؤشرات ھناك 

 للتنوع : Simpson’sمؤشر  . أ

ام  للتنوع Simpsonتم تقدیم مؤشر   ل  1949في ع ن قب اس Edward Hم ى قی ل عل . ویعم

رة أخرى بواسطة  س المؤشر م ف نف ام  Herfindahlدرجة التركیز، وتم وص ي ع . 1950ف

ام  ي ع ل ف ر بالفع ادي  1945وقد تم تقدیم الجذر التربیعي للمؤش ل الاقتص ن قب  .Albert Oم

Hirschman نتیجة لذلك ، یعُرف نفس المقیاس عادةً باسم مؤشر .Simpson  ، في علم البیئة

ر ومؤ ر  Herfindahش اد   Herfindahl–Hirschmanأو مؤش ي الاقتص  & Altinerف

Ayhan, 2018: 70) (:وھو كما موضح في المعادلتین  

  1 
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 من الاصول نوع معینل  ھو العدد الإجمالي  nحیث 

 .لجمیع الاصولھو العدد الإجمالي  Nو 

 إلى أقصى تنوع. 1أي تنوع ویشیر  0، حیث لا یمثل  1و  0النتیجة بین  وتكون

  Shannon–Wieneمؤشر تنوع   . ب

انون وع ش ر تن ا مؤش روف أیضً انون ، المع ر ش انون-كمؤش ر ش ر ، ومؤش ا -وین ر وإنتروبی ویف

انون لال Lu etal, 2020: 9217 :((Selvan et al, 2015: 531)(ش ن خ ع م یس التنوی . یق

 الصیغة :
                                     

 .یمثل عدد الانواع   sالاھمیة النسبیة لكل نوع و     piحیث یمثل 
 ھذا المقیاس الاحصائي في علم البیئة كما یمكن تطبیقھ في مجالات مختلفة . ویستخدم

 والصیغة الاحصائیة لھ والاسھل حسابیاَ كما في المعادلة :   

              

 .لجمیع أنواع الاصولھو العدد الإجمالي  Nحیث إن 

 من الاصول. معین نوعلكل ھو العدد  n و     

ل تعد ي الاص م إنشاؤھا ف ام ، ت رة للاھتم ة مثی ف  الانتروبیا طریق ي منتص دیمھا ف اء وتق ي الفیزی ف

ن  ل م م التحوی ائیة لفھ ا الإحص اس المیكانیك كلت أس القرن التاسع عشر. یمكن القول أن تطبیقاتھا ش

الحرارة إلى القوة الدافعة. وإن فكرة الانتروبیا بسیطة وسھلة الفھم وقد طورھا العلماء وطُبقت على 

ائیة وإ ادیة نطاق واسع خارج مجال المیكانیكا الإحص اطق الاقتص ي المن ا ف ال للإنتروبی ن أول إدخ

الات  ي المج یمكن أن یعود إلى الستینیات. وتم اعتبار الانتروبیا بمثابة إحصائیة مفیدة واستخدمت ف

دم  د ق عینیات ، وق ي التس ة ف  (Avellaneda, 1998: 447و  (Stutzer, 2000: 71)المالی

 .ي التمویلمساھمات كبیرة وھامة في تطبیق الانتروبیا ف)

رىو ا (Jiang & Han, 2018: 16 )ی ر الانتروبی ین مؤش ع ب یح  (HHI) و (ENTI) أن الجم یت

اءة ر كف كل أكث اطرة بش ة أو المخ ع والربحی ین التنوی ة ب ة للعلاق ث  ،دراس رفیون حی تم المص یھ

ادرالدخل،  ع مص د بتنوی كل متزای م بش ونوعملائھ ا ویھتم اطر أیضً رح .بالمخ  & Jiang ) ویقت

Han, 2018:1) ع الم تراتیجیة التنوی ة إس ام المختلف ارف ذات الأحج ةأن تعتمد المص ق  تماثل لتحقی

 التنمیة المستدامة.

:
 

       3 

      

ل الا ا أ ل

        4 

2 



 |43
|

 

 

 )Herfndahl Hirschmannمؤشر (  . ت

ھ یع (HHI)ع ، یتم حساب مؤشر یلقیاس التنو بي ، فإن اس نس ع  دللمصارف المختارة. وكمقی التنوی

ق أو  تخدامھ للتحق تم اس ر ، ی ى آخ ل. بمعن د دخ اط یول ل نش اوٍ لك ف متس ة كش توى لبمثاب اس مس قی

تخدم  د اس اس Lin et al )2012التنوع أوالتركیز لمصادر دخل المصارف. وق د  HHI) مقی لتحدی

 .(Njigo et al, 2018:937) تنویع الدخل للمصارف الآسیویة

ال یمكن للمصارف تنویع عملیاتھو ین الأعم التنویع ب ق ب مولاً یتعل ر ش ا بعدة  طرق والإجراء الأكث

ل  ة مث المصرفیة التقلیدیة المتمثلة في الإقراض (والاحتفاظ بأصول سائلة أخرى) وتلك غیر التقلیدی

ع  مل جمی ھ یش ر لأن العملیات الائتمانیة والأنشطة التجاریة وغیرھا من الأعمال. ویعتبر أوسع مؤش

رفالأنشطة التي ی ا المص واع ، قوم بھ ي أن ع ف لال التوس ن خ ع م دي التنوی ن للمصرف التقلی ویمك

وط  وع خط یع عدد ون لال توس ن خ ع م جدیدة من القروض أو یمكن للمصرف الغیر التقلیدي التنوی

الدخل غیر الربحیة إذا كانت ھذه الأنشطة مرتبطة بشكل سلبي أو ضعیف فقط ، كما یمكن أن تحقق 

یع فوائد قیاسیة للمحفظة كونھا تعمل على تحسین أدائھا( المخاطر / العائد) خلال استراتیجیات التنو

 (Stiroh, 2004: 8) .توسیع عملیات المصرف

یة ،  طة الرئیس ین الأنش ع ب اس التنوی ىلقی اد عل ر بالإعتم تم و Herfindahl-Hirschmanمؤش ی

 :(Nguyen, 2018:60) على النحو التالي ADIVتنویع الإصول  مؤشر إحتساب

 

ول ( ع الأص مل تنوی روض الADIVیش رفیة: ق ول المص ات الأص م فئ ائن) أھ ) ، CLOAN( زب

الأخرى  المربحة ) ، والأصولSECالمالیة () ، والأوراق IBLOAN( مصارفوالقروض بین ال

)OTHEREA مصرف). بالنسبة لكل i  في الوقت t . 

 ھو مجموع البسط الأربعة. (EA) حیث ربح الأصول

ر و اع مؤش ع ارتف بح ال Herfindahl-Hirschman (HHI)م ل مصرف ، یص زًا وأق ر تركی أكث

تنوعًا.

 Laeven and Levine (Laeven & Levine,2007:13)مؤشر  . ث

ـ  ا ل ن أن Laeven and Levine )2007وفقً اس التنوی) ، یمك اعد مقی ول یس ى الأص ائم عل ع الق

یة.  ر الإقراض طة غی ى الأنش راض إل ن الإق ع م توى التنوی د مس ي تحدی دخل ف تخداموال م إس د ت  وق

 5 
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اس التنو ول (یمقی ى الأص ائم عل ي ADع الق ة ) ف ھ .(Laeven & Levine,2007)دراس ل  لإن أق

دخل ى ال ائم عل وع (Chen et al,2018: 6) إشكالیة مقارنة بالمقیاس الق اس التن اب مقی تم حس . وی

  :(Lukmawijaya& Kim ,2015:78) معین على النحو التالي مصرفالمستند إلى الأصول ل

 

ول الموإن  الي الأص ربحإجم ة  درة لل رى المربح ول الأخ روض والأص افي الق وع ص و مجم و ھ

ن  ا م تثمارات ، وغیرھ ا والاس ب بھ ة المكتت ى الأوراق المالی رى عل ة الأخ تشتمل الأصول المربح

وع  ADالاصول المدرة للدخل. وإن قیمة متغیر  ى تن ى إل یم الأعل یر الق د. وتش ما بین الصفر وواح

 (Khan, 2013: 48) . إلى مؤشر القیمة المطلقة  |   | تشیرو أعلى في الأصول.

 إستراتیجیات التنویع المصرفي -5

رین  ى متغی وي عل یوعًا یحت ر ش نیف الأكث ذكرت عدة دراسات أشكال مختلفة من التنویع وان التص

ة)  طة الإنتاجی ن الأنش ات م ي عدة قطاع ي تنتشر ف ات المصرف الت اعي (عملی ع القط ھما : التنوی

ة) احة جغرافی ي مس رف ف ات المص ر عملی ي (تنتش ع الجغراف  .(Cretu, 2012: 626) والتنوی

ي و عوبة ف د ص بمرور الوقت ، تطور المصارف خبرتھا في الإقراض لقطاع أو صناعة معینة وتج

ة  مصارفومن ثم ، تستثمر ال تنویع محافظ قروضھا في الأوراق المالیة التي تغطي مناطق جغرافی

ال ا لامة رأس الم مان س ن ض لاً ع ان ، فض اطر الائتم تثمرأو صناعات متنوعة لتعویض مخ  لمس

(Suresh & Paul, 2017: 374). 

 :التنویع الجغرافي . أ

دمات  الجغرافي لتنویعیشیرا ات أو الخ الى توسع المصرف في أنشطة جدیدة من المنتجات أو العملی

واق ن . أو الأس م یك ناعات) ل ات أو ص واق (قطاع ن الأس دد م ي ع رف ف اط المص ي نش ذا یعن وھ

رر المصرف دما یق ل. وعن ن قب ا م ى منخرط فیھ اطاتھ إل یع نش اوز حدود  توس ة تتج واق مختلف أس

دولي(  ي أو ال التنویع الجغراف رف ب ا یع ذا م الم ، ھ اطق الع دان ومن  ).Hitt et al, 2017:262البل

ا  ث یمكنھ ة حی ن الربحی ة م وعندما تتنوع المصارف عبر مناطق مختلفة، فإنھا تتمتع بمكاسب عالی

ا  لیة، ولكنھ ا الأص الاستفادة من الأصول الاستراتیجیة والقدرات والأسواق الموجودة خارج منطقتھ

ى  ة عل ار غامض ى آث ؤدي إل ا ی اطر، مم ن المخ ر م ى بكثی تویات أعل ة لمس في الوقت نفسھ معرض

رض  ).(Yildirim& Efthyvoulou, 2018: 242الأداء  ن التع ل م ي یقل التنویع الجغراف ف

وتؤدي تأثیراتھ الجانبیة إلى زیادة استثمارات الشركات المقترضة  للصدمات المحلیة الغیر المألوفة

6 
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ات  ي أوق ل إضافي ف ع تموی ونمو فرص العمل. والمصارف المتنوعة تستقر بسبب قدرتھا على جم

یكشف تمییز المصارف حسب الجنسیة عن أن المصارف المحلیة المتنوعة ھي مصدر ثابت الشدة. 

ة.   ل متقلب وع القلی ة ذات التن ارف الأجنبی ین أن المص ي ح ل ، ف  ,Doerr & Schaz) للتموی

ض و. (2021:31 د خف لق الیف التموی ة تك ات الأمریكی ر الولای ي عب ع الجغراف ع  التوس یاً م تماش

د ضافة لذلكبالإ تنویع المخاطر، التوسع الذي یسھل ع  ق دما تتوس ر عن ل أكث الیف التموی نخفض تك ت

لي رف الاص ة المص ا بدول ل ارتباطً اداتھا أق ون اقتص ي تك دول الت ي ال ارف ف  &Levine( المص

Xie, 2020: 2  .(دیرین و وارد الم في المواقف الطارئة التي تحتاج فیھا المصارف إلى قدرات وم

امل إذ إ ص ش ار لإجراء فح ر الآث ن أن یفس ل جوھري یمك ل كعام ي تعم ع الجغراف ة التنوی ن درج

ات و  على المصارف المتنوعة جغرافیا ، قد المالیة المترتبة یزداد الطلب لدیھا على معالجة المعلوم

مما یصعب  ویتطلب المزید من الجھود للتعامل بنجاح مع التحدیات الإداریة المختلفة زیادة التكالیف

ار ال ى كب واردھم عل ى م اءا عل عبة بن دیات الص ع التح ل م كل كام ل بش ى التعام درة عل دیرین الق م

ن  ي یمك ة الت ال والمعرف افیة ورأس الم رات الإض تدعاء للخب ب إس ا یتطل ط ، مم الھم فق ورأس م

 ) . Song et al, 2021:2الحصول علیھا من تداخل المدیرین  (

 : التنویع على مستوى القطاعات . ب

یمكن تعریف التنویع على مستوى القطاعات على أنھ توزیع الاستثمار على القطاعات المختلفة من  

ناعي الزراعي كالقطاعالانشطة الاقتصادیة  ك  والص اد وقطاع الخدمات وذل اطر الاعتم ل مخ لتقلی

تم ات وی ن القطاع داً م ل ج دد قلی د أو ع اع واح ى قط رط عل ات  المف و القطاع تثمار نح ل الاس تحوی

 ).  Kapunda, 2003: 51(المختلفة  لتجنب المخاطر

لا یكفي الاستثمار في العدید من الأوراق المالیة بأنھ ) ذلك  ,Markowitz 891952 :وقد وضح (

ة ذات  ي الأوراق المالی تثمار ف ب الاس روري تجن ن الض ن م غیراً، ولك این ص ل التب في محاولة جع

ة ، الفروق المشتركة العالیة فیما بینھا.  ناعات المختلف ناعات لأن الص ر الص ع عب فیجب علینا التنوی

س  ل نف ن داخ ل م ایرات أق دیھا تغ ة ، ل ادیة المختلف ائص الاقتص ناعات ذات الخص ة الص وخاص

 الصناعة.

دما  استراتیجیات من ویعد التنویع القطاعي ارة فعن اطر الخس ن مخ ي الحد م ة ف التنویع الأكثر فعالی

ت تتحرك التدفقات النقدیة رور الوق ة وبم اط مختلف تم  من مجموعات مختلفة من الزبائن في أنم د ی ق

ادة  ق زی ن طری ل ع ى الأق ا عل ون واحد جزئیً اع زب ن قط دي م دفق النق ي الت اض ف تعویض الانخف

رى ائن الأخ ات الزب ن قطاع دي م نیفات ). Rose& Hudgins (483 :2013, التدفق النق ا تص أم

یاحة ،  ل ،  الس ارف والتموی نیع ،  المص مكیة ،  التص روة الس ة والث مل (الزراع ات فتش القطاع
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ل ة، النق ة، التجارة ، الحكوم ى التحتی ا .الإسكان والبناء وتشمل قروضا للبن ات  وغیرھ ن القطاع م

ة  دمات المتنوع تھلاك والخ تمل الاس ي تش ون). (Kurincheedaran, 2015: 29الت ھ  ویك توج

اع نشاط القطاعات  المصرف حسب اع الزراعي أو الصناعي أو قطاع الخدمات  كالقط ویعتبرقط

رة  ة كبی ھ حص ادي ول ال الإقتص ي المج السیاحة من ضمن أنواع النشاطات المختلفة من الخدمات ف

 ). Khasanov, 2015: 313في الكثیر من البلدان (

خص  ود ش ع وج تراتیجیة التنوی ب اس د تتطل ناعات وق ي الص ة ف ة عالی ھ درای ي ل ل تحلیل ھ عق لدی

ة ة أنشطة الأخرى ویمكنھ إدار تقرة وثابت تراتیجیة مس اع اس رف بإتب متنوعة ، وعندما یرغب المص

ات  ات والنفق ي المیزانی تحكم ف ي ال رة ف ھ خب تحفظ حذر ول لوب م ذي ذو اس دیر تنفی یكون إختیار م

 ).Wheelen et al, 2017: 312الرأسمالیة والمخزونات (

د ( ل Briere& Szafarz, 2018: 1) ویؤك ي تقلی اعد ف ات یس ي القطاع تثمار ف ع الاس أن تنوی

ات. رات الأزم ح (  المخاطر خلال فت  ) إن المصرف یصنف قروضھ Shim. 2019: 107ووض

ناعیة روض الص اء والق روض البن ة، وق ة التجاری روض العقاری ي : الق یة وھ ات رئیس ،  الى قطاع

 . وجمیع القروض الأخرى والقروض الزراعیة ، وقروض المستھلكین العقاریة السكنیةوالقروض 

ة وقد وجدت  یم  )Koh, 2018: 7(دراس ن ق ر م كل كبی د بش ع لا یزی اريأن التنوی تثمار العق  الاس

بشكل  مصارففقط حسب العلامة التجاریة داخل نفس القطاع. حیث یتم زیادة قیم ال الفندقي إذا كان

 كبیر عند تطبیق تنویع العلامة التجاریة وتنویع القطاعات في وقت واحد.  

زز و ھ یع ل إن اع ب ارج القط ل او خ ھ داخ ي كون ادي ف اط الاقتص ى النش ر عل نجاح التنویع لا یقتص

و  ر للنم ات أكب ى إمكان ؤدي ال ذلك ی ة وب وى العامل دى الق ارات ل توى المھ ع مس ل ورف رص العم ف

ة  ق والتنمی ى خل درة عل ر ق تقرارا واكث ر اس ون اكث ث یك ل حی ل الاج ور طوی ن منظ ادیة م الاقتص

عاروتھدف  وظائف وفرص عمل للجیل القادم وأقل عرضة لدورات الكساد والازدھار وتقلبات الاس

ام  عار والقی ات الاس ة لتقلب ادرات المعرض ن الص ین م دد مع ى ع سیاسة التنویع  لتقلیل إعتمادھا عل

 ).Hvidt, 2020: 296-297ص جدیدة في الخارج(بالبحث عن فر

 

   نظریة المحفظةثانیاً: 

 المفھوم والخلفیة التأریخیة -1

لنظریة المحفظة الحدیثة و یدُعى غالباً بأنھ  یةصاحب القاعدة الاساس Markowitz (1952)یعتبر 

والتي حددت ، ذلك لأبحاثھ حول اختیار المحفظة،و (Markowitz, 1999: 5)الأب لھذه النظریة 

ة؛ اطر مترابط ون المخ دما تك ز  نھجًا جدیداً للتعامل مع المخاطر التي تغطي آثار التنویع عن د می وق
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ل بین المحافظ الكفوءة وغیر الكفوءة؛ ة كك ى المحفظ د عل اطر والعائ ین المخ  وتحلیل المقایضات ب

(Andrew, 2007: 27).  لكن یمكن لـRoy )1952ن اوٍ م یب متس ذا الشرف ) المطالبة بنص  .ھ

(Markowitz, 1999: 5) رح ن المخاطرة وھي ) Roy )1952 وإقت الب م ب الس اسلوب الجان

ان أولاً  ة الام ا إن ھدف  (Safety-First Technique)معروفة بإسم تقنی د إفترض من خلالھ وق

وقعة المستثمرین ھو تخفیض المخاطرة معتقداً أن ذلك یقابلھ أدنى إنخفاض معیاري  في العوائد المت

 ) .27: 2017إو الخسائر المحتملة(علي، 

او اب (  مم ار إعج ة (Rubinstein, 2002: 1041أث ي مقال دت  Markowitz (1952) ف ا ب أنھ

ام الأول   1990وكأنھا جاءت من العدم. مقارنة بعمل الفائزین بجائزة نوبل لعام   ي المق  Sharpeف

عن ورقتھ البحثیة حول ھیكل  Miller عن ورقتھ البحثیة حول نموذج تسعیر الأصول الرأسمالیة و

ال و از رأس الم ام ( Markowitz ح ا ع ن .  )1991علیھ م یك ي  Markowitzول ر ف ن فك أول م

انت  1738في مقالتھ الشھیرة عام  Daniel Bernoulli فناقش. الرغبة في التنویع ة س حول مفارق

و بطرسبرغ ع، وھ ي التنوی یرغبون ف اطرة س ون المخ ذین یكرھ یم " بأن المستثمرین ال ح بتقس ینُص

ا ا جمیعً اطرة بھ ن المخ دلاً م زاء ب دة أج ى ع غیرة إل اطر الص بعض المخ ة ل ول المعرض و . "الاص

 &Hubbard(مجموعة من الأصول مثل الأسھم والسندات التي یحتفظ بھا المستثمر ھي  المحفظة

O’Brien, 2012:8(; )Ross, 2017: 354( .تثمارات أو و تشیر المحفظة إلى مجموعة من الاس

مل   الأصول المالیة التي یمتلكھا فرد أو شركة استثمار أو مؤسسة مالیة أو صندوق تحوط ي تش وھ

ي  ا ف ندات وم ھم والس ى الأس لات إل ات والعم ذھب والممتلك ن ال ة م ول المالی ن الأص ة م مجموع

ة  ذه الأصول المالی ل ھ ل ك رة تحم ة كبی ة كحقیب ل المحفظ ا ، تعم  ,Arouri)حكمھا. وفي جوھرھ

تثماریة المت(2014:1 افظ الاس ة . وتم تطویر مفھوم المحفظة في علم الاقتصاد لإدراك أن المح نوع

  .(Schindle etal,2015: 3)تمیل إلى إنتاج عوائد أكثر استقرارًا من المحافظ البسیطة. 

ي    وإن المحافظ التي تحتوي على نفس مجموعة الأصول ، لیست جمیع اصولھا مثالیة ؛ ولیست ف

ع نفس المستوى من المخاطر ، فھناك مجموعة أصول مثالیة ، والتي لھا أعلى عائد متوقع بین جمی

  .Zhang, 2016: 73)المجموعات الممكنة (

 :أسالیب تنویع المحفظة -2

ن Markowitz )1952في نظریة المحفظة الكلاسیكیة  ) تعد المحفظة متنوعة إذا لم یكن من الممك

این  تخدام تب ي اس ذا یعن ع. وھ د المتوق ن العائ توى م س المس د نف ر عن ة أكب ا بدرج یض تباینھ تخف

ون  رض أن یك ن المفت ا ، فم ب) منخفضً این (أو التقل ان التب ث إذا ك ع ، حی دیل للتنوی ة كب المحفظ
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تنویع المحفظة  ). ویعني du Plessis & van Rensburg, 2017: 215مستوى التنویع مرتفعاً (

ال  ابات الأعم ك حس ي ذل ا ف توزیع حسابات الائتمان والودائع بین مجموعة واسعة من الزبائن ، بم

التجاریة الكبیرة والصغیرة  والصناعات المختلفة  والأسر التي لدیھا مجموعة متنوعة من مصادر 

 ..(Rose& Hudgins,2013: 482)الدخل والضمانات

 النظریة التقلیدیة ( التنویع الساذج) . أ

ع   لوب تنوی ون اس اً "قد یدرك المستثمرون فوائد التنویع، ولكنھم یتبن كلون محافظ ث یش اذج" حی س

افظ  ین مح ع ب ة التنوی نت درج دون الاخذ بنظرالاعتبار للإرتباط بین الاسھم، و بمرور الوقت تحس

وق  ي س اط ف ل الارتب المستثمرین ولكن ھذه التحسینات ناتجة في المقام الأول عن التغیرات في ھیك

ر المھوإن الأسھم  دخل وغی وعالمستثمرین من الفئات المنخفضة ال افظ تن ل المح ون بأق ة یحتفظ ، نی

رط و كل مف زون بش طین یرك باب النش تثمرین الش د أن المس افظنج تلاك مح ى إم ة عل ر متنوع  ،غی

درة ال ارھم ق دلإفتق كل جی ة بش ة متنوع ى محفظ اظ عل ذ والحف  ,Goetzmann & Kumar( تنفی

ةو .)24 :2008 اطر المحفظ ر مخ ى نش یط) ال اذج( البس ع الس لوب التنوی اوي  یشیر إس كل متس بش

أن التنویع  (Samuelson 1967) ویوضح .(Ma et al, 2020:4) المحفظة  عبر جمیع مكونات

ة  ة المتوقع ة المنفع ث نظری ن حی ل م ك الساذج ھو الأمث د وذل ترك لعوائ ع المش ون التوزی دما یك عن

تبدال ابلاً للاس ان  .)Koumou, 2020: 11( الأصول ق یح وك تخدامھ لتوض دالاس ن فوائ ع  م التنوی

اطر ن المخ د م داًو .للح ر تعقی ة الأكث اء المحفظ ات إنش ار لتقنی ا كمعی اذج أیضً ع الس ل التنوی  یعم

Haensly. 2020: 1)(  يو تم ف اذجة ی تراتیجیة الس غیرًا یخصت) ، N/  1أو (  الإس زءًا ص ص ج

ة ول N/  1من  تراتیجیة لا  إنلثروة الحالیة لكل أصل محفوف بالمخاطر في المحفظ ذه الإس ذ ھ تنفی

ة  د أوزان المحفظ ات لتحدی ب أي بیان ا لا تتطل ا أنھ ین ، كم ب أي تحس  ,DeMigue et al)یتطل

ادل(1916 :2009 ا ج تراتیجیة  (Kritzman et al, 2010: 31). كم إن اس د  N/  1، ف ا العدی لھ

ي أو ز ، وف ب التركی ل ، وتتجن ن أي أص داً م ل أب ادة المن المزایا: فھي لا تقل ات إع ةق ع   موازن تبی

 تأثیر الارتداد.  من وسیلة محتملةأي بسعر مرتفع وتشتري بسعر منخفض ، وبالتالي تستغل 

 )Markowitz( تنویع  نظریة الحدیثةال . ب

این  ة( التب ة  -یشار إلى ھذه النظریة أیضًا باسم تحلیل محفظ ي بدرج كل أساس تم بش ط ) وتھ المتوس

في  Markowitz تتمثل المساھمة الرئیسیة لتنویعوالتباین بین عوائد أصول المحفظة وفي الواقع ، 

ا وھي صیاغة مخاطر الأصول من حیث محفظة الأصول ، و ن غیرھ ع  لیس بمعزل ع عى تنوی یس

ة ما ي محاول نخفض ، ف اط الم دات ذات الارتب ركویتز إلى الجمع بین الأصول في المحفظة مع العائ

د حیة بالعائ ل .لتقلیل مخاطر المحفظة (التباین) دون التض ع تقلی د م ى العائ اظ عل ام بالحف وإن الاھتم
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ن  اركویتز ع ع م ل تنوی نھج المخاطر من خلال تحلیل التباین بین عوائد الأصول ، ھو الذي یفص ال

ة ر فعالی ھ أكث ع ویجعل اذج للتنوی ى (Drake & Fabozzi, 2009: 594) .الس تناداً إل ة  وإس نظری

ن )Markowitz(الحدیثة   المحفظة ة وم اطر المتوقع د والمخ ة للعوائ تثمر ھي دال ، فإن فائدة المس

ن  دلاً م ة ب طة مختلف ي أنش تثمار ف تثمرون الاس ل المس ول ، یفض د مقب ى عائ اظ عل ل الحف اط أج نش

ول  ي أص تثمار ف ى الاس ودھم إل اطرة تق ن المخ تثمرین م فردي. بعبارة أخرى ، إن میزة نفور المس

  .(Zhang, 2016: 75)وھو ما یسمى بالتنویع في الاستثمار  مالیة مختلفة

ى 2019ووفقاً لجیمس تشین (  ة إل  Markowitz (1952)) ، تنُسب نظریة المحفظة المالیة الحدیث

ل  ع تقلی وتتمیز بفكرة أن المستثمرین یمكنھم تحسین محفظتھم لزیادة العائد المتوقع إلى أقصى حد م

اطر  ھ مخ وي علی ى ینط د أعل عي وراء عوائ و أن الس ك ھ ي ذل ي ف دأ الأساس المخاطر.والمب

الي  .(Ziakas & Getz, 2021:2)أكبر ة وبالت دفقات النقدی أن الت یة ب ة القیاس ة المحفظ أ نظری تتنب

زاء  ن الأج المجمعة من مصادر الدخل المنخفضة أو ذات الارتباط السلبي یجب أن تكون أقل تقلباً م

 .)Shim, 2019: 104( .المكونة

ن) المحافظ( مجموعات MPTوتحدد  ول م ي ، الأص د والت د تزی ى العائ د إل ى الح توى الأقص  لمس

 ظل في MPT تطبیق ویمكن. المستثمرین لجذب مناسبة تكون أن یمكن ، لذلك. المفضل المخاطرة

 :)Mahabad etal, 2018: 8مفیدة  ( التنویع قاعدة تجعل التي التالیة الأربعة الشروط

 .وقت أي في محتمل استثمار خیار من أكثر یوجد) 1(

 .للمخاطر معرضة ھذه الاستثمار خیارات) 2(

 .للأصول) المتوقع العائد( تاریخیة بیانات ھناك) 3(

 .الظروف نفس ظل في بالتساوي الاستثمارات جمیع تتأثر لا). 4(

د على بناءً  الفردي للأصل المتوقع العائد حساب یتم ، MPT لـ وفقاً ة العوائ ال للأصل الفعلی  واحتم

 ) یوضح إستراتیجیات تنویع المحافظ.2-3والشكل ( . مختلفة حالات في حدوثھا
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 إستراتیجیات تنویع المحافظ )2-3الشكل (

Ho, T. W. (2020). Portfolio Selection Using Portfolio Committees. The Journal of 
Financial Data Science, 2(3) .P:2 

 المتوسط -التباین نوعال    إستراتیجیات تنویع المحافظ  : -3

 : (Ho, 2020: 4-5) لمحفظةل الاساسیة الاربعة ستراتیجیاتلنقدم ھنا ا

 :تقلیل المخاطر ، بالنظر إلى العائد المتوقع  - أ

ل   ة بأق ة مثالی ى محفظ ول عل ى الحص ى إل تراتیجیة الأول نظرًا للعائد المتوقع ، تسعى الإس

 . بالحد الادنىقدر من المخاطر 

 المخاطر إلى بالنظر ، العوائد تعظیم - ب

تراتیجیة تسعى ، المخاطر إلى بالنظر ة الإس ولل الثانی ى لحص ة عل ة محفظ د ذات مثالی  عائ

 . حد قصىلأ

 )Guerreiro & Fonseca, 2020: 617( نسبة شارب -تعظیم ال - ت

ى محفظة   ا إل ؤدي تعظیمھ ي ی وتسمى باسم نسبة المكافأة إلى التقلب ، أو نسبة شارب والت

بة  ي نس ارب ، وھ فعالة متوازنة المخاطر، وتبحث الإستراتیجیة الثالثة عن  تعظیم نسبة ش

ا  Sharpeعوائد المحور الصادي ومخاطر المحور السیني.و تعُرف محفظة  القصوى أیضً

وء ة حسب المخاطر. باسم المحفظة الكف ة المعدل د المتوقع ن العوائ بة م ا نس ة للمخاطر. إنھ

  ووفقاً لذلك ، تعُرف ھذه الاستراتیجیة أیضًا باسم استراتیجیة التماس.
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  (GMV)للتباین  العالمي  الحد الادنى - ث

ة ان این محفظ ة التب دنیا العالمی ب دورًا ال ا تلع ي مھمً ة ف تثمار نظری اتھ الاس  .وممارس

ة ھذه وتستخدم ى المحفظ اق عل ع نط ة واس تثماریة كفرص ي اس ار مشاكل ف ة اختی  المحفظ

 ). Bodnar et al, 2018: 20( والدینامیكیة الثابتة المثلى

 الأصولثالثاً: 
 

ا ة المخ ول منخفض ى أص تمل عل ول تش ن الأص ھ م ن أن محفظت د م ى المصرف التأك طر یجب عل

د و كل جی ة بش ن السعي ومتنوع د م یم العائ ى تعظ ع ال ل المخاطر م ة بأق روض والاوراق المالی الق

ة  ( یولة كافی ا ) . Casu et al, 2006: 226الاحتفاظ بس ى أنھ رفیة عل ول المص ى الأص ار إل ویش

اح ي الأرب ن جن ارف م ن المص ي تمك ا والت ة علیھ  استخدامات الأموال ، ومكاسب الفوائد المدفوع

Mishkin, & Serletis, 2016: 189). صارف ومؤسسات الإیداع الأخرى ، فإن بالنسبة للم). و

الأصول في المیزانیة العمومیة تتضمن أربعة أنواع رئیسیة: النقد في الخزینة والودائع المودعة في 

ي  تراة ف دة المش ل فائ ي تحم ة الت ة والخاص ة الحكومی رى ، والأوراق المالی داع الأخ ات الإی مؤسس

روض یولة ، والق وفر الس ي ت ة  والت وق المفتوح ة لل الس ار المتاح ود الإیج ائنو عق ول   زب والأص

 ).Rose& Hudgins 131 :2010,المتنوعة ( مباني، معدات، الخ)(

رفوت ول المص مل اص د ش ة و النق ائلة (الأوراق المالی ول الس یرة ) والأص ال قص وق الم أدوات س

ان  دي ؛الأجل مثل أذون الخزانة ، والتي یمكن للبنوك بیعھا (تصفیتھا) بسرعة إذا ك دیھا نقص نق  ل

اني وخرى. الأستثمارات الا و القروض و وتر والمب زة الكمبی  )الأصول الثابتة (شبكة الفروع وأجھ
Casu et al, 2015: 260). ( 

 ونتطرق الان الى أھم إصول المصرف وھي: 

د  -1 مل: النق ة  ویش ك الأوراق النقدی ي ذل ا ف ة ، بم ي الخزن د ف ندوق والنق ي الص د ف "النق

 ,Suresh & Paul) بالعملات الأجنبیة والأرصدة النقدیة في الفروع الخارجیة للمصرف

2017: 78). 

المالیة للسیولة (أي النقد القابل للإنفاق الفوري) من  مؤسسةلتلبیة حاجة ال وتم إعداد الأصول النقدیة

ات  ع ، وطلب حب الودائ ات س ة عملی ل تلبی ائنالأج ن  زب ا م روض ، وغیرھ ى الق ول عل للحص

 .(Rose& Hudgins,2013: 131) غیر المتوقعة أو الفوریةالالاحتیاجات النقدیة 
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مل و :  الأوراق المالیة -2 یولة وتش اطي للس وفر مصدر ھي مصدر احتی ي ت تثمارات الت الاس

ك أذون ي ذل ا ف ة بم ة الحكومی ل الأوراق المالی ل و تمث ندات اتدخ ة والس ھم.و الخزان  الأس

)Cecchetti& Schoenholtz, 2017: 51 ( 

ر   القروض: -3 در للمصارف أكب ھ ی رفي لأن اع المص یعد الإقراض النشاط الرئیسي في القط

روض  ة الق ل محفظ ذلك تعام رف الإیرادات، ل ول المص ي لأص ا المصدر الرئیس ى أنھ عل

كل  ول تداربش ة أص ى محفظ ول عل ال للحص كل فع راض بش طة الإق ذ أنش ب تنفی ویج

ا ) Kumanayake et al, 2019: 2(جید ون  ( Ávila et al, 2013: 555).ووفق د تك ق

روض ة الق وء إدارة محفظ بب س ة بس تراتیجیات  ،الخسائر المالی ارف اس ذ المص ذلك تنف وب

روض مختلف ع الق رة. وتنوی روض المتعث روض والق ائر الق ات خس ن مخصص د م ة للح

وبالتالي فھو الفئة  لمواجھة مخاطر الائتمان.تستخدم وتركیزھا ھما من الاستراتیجیات التي 

و  ارف وھ ا المص تفظ بھ ي السائدة من الأصول التي تح ول ، والت ود الأص ن بن د م ر بن أكب

المصرف ن ثلاثة أرباع القیمة الإجمالیة لجمیع أصول غالباً ما تمثل نصف إلى ما یقرب م

 .)Cecchetti& Schoenholtz, 2017: 301(ھناك أربعة تصنیفات مھمة للقرض  و

ھي قروض تقدمھا المصارف إلى مؤسسات الأعمال لتلبیة  : القروض التجاریة والصناعیة . أ

ا  روض لھ ذه الق دات، وھ انع والمع تریات المص ل مش ة أو لتموی ة الیومی ات النقدی الاحتیاج

ى المقترض  یولة. ویجب عل ف عن السداد ومخاطرالس ن مخاطر التخل ة م درجات متفاوت

ل الق داد أص مان لس ة كض ول مرھون روض بأص ذه الق أمین ھ ادةً ت ى ع دة عل رض والفائ

وز لل دم مصرف القرض. ویج ة ع ي حال ھ ف زء من مان أو ج ى الض تیلاء عل رض الاس المق

 .(Van Hoose, 2010: 7-8)السداد 

تمثل حلولا تمویلیة لمجموعة مختلفة  ھي قروض مقدمة للمستھلكینو قروض المستھلكین : . ب

یة ات الشخص ن الاحتیاج ز م ل الأجھ رة مث تھلاكیة معم لع اس راء س واد ة لش ة أو م المنزلی

ین المن روض ال زللتحس ذلك ق ةوك ة والطبی ات التعلیمی روض  نفق یارات وق روض الس وق

رى ا و (Bolt & Humphrey, 2015: 3) .التقسیط الأخ ادةً قروضً تصدر المصارف ع

ون  راد المقترض ق الأف ا یواف ي بموجبھ ان التقسیط ، والت ات ائتم استھلاكیة من خلال اتفاقی

ة للقروض الاستھلا كیة على سداد أصل القرض والفائدة على دفعات دوریة متساویة مجدول

مونة تكون عادة و ،على مدى فترة تتراوح من سنة إلى خمس سنوات الرھون العقاریة مض

ل  ل الاج دى طوی ى م دادھا عل تم س ات فی ى المممتلك اعل تھلاكیة  أم روض الاس ر الالق غی

ى متوسطة الاجل لان سدادھا خلا لھا فلا یطلب ضمان  مضمونةال ل فترة زمیة  قصیرة ال
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ر ، وإن  القروض غی ة ب ك الخاص ن تل ل م مونة أق كلاً من عائدات وخسائر القروض المض

 .)Chen et al, 2020: 2المضمونة(

ة: . ت روض العقاری دمھا ا الق ي تق روض الت ي الق ارفھ ارات  لمص تریات العق ل مش لتموی

ر  ى أواخ ات وحت ذ الثمانینی ار). فمن م بالعق كل دائ ة بش ود مرتبط زات (بن اني والتجھی والمب

بیاً  العقد الأول من القرن الحادي والعشرین ، أصبح الإقراض العقاري عملاً أكثر أھمیة نس

ة مصارفارتفعت حصة إجمالي أصول الوالتجاریة.  مصارفبالنسبة لل ة  التجاری المملوك

والي  ن ح ة م روض عقاری ام  17كق ي ع ة ف ن  1985بالمائ رب م ا یق ى م ة  37إل بالمائ

ي  في المصارفوبمجرد تعرض أصول القروض العقاریة  د تتسبب ف لصدمات شدیدة ، فق

نھیار النظام إنفجار الفقاعة وإانخفاض قیمة الأصول العقاریة بشكل خطیر ، مما یؤدي إلى 

ار الفق رفي وانفج ةالمص ات العقاری  ,Wang et al( (Van Hoose, 2010: 8) ; 4اع

2020: 21( 

ارف: . ث ین المص ى اخر( القروض ب ة من مصرف ال روض المقدم  &Cecchettiوھي الق

Schoenholtz, 2017: 301ث تق بعض بشكل رض الم)حی وال لبعضھا ال صارف الأم

ة  وال الفیدرالی وق الام ل س ارف ، مث ین المص روض ب ى ق ول عل واق للحص باشر في الأس

 مصارفالالأمریكیة حیث تقترض المصارف وتقرض الودائع الأخرى التي تحتفظ بھا في 

ون .الاحتیاطیة الفیدرالیة وم  وتك تحقاق لی ال اس ا آج ة لھ نادیق الفیدرالی روض الص م ق معظ

ھا ، م أن بعض د ، رغ مى  واح نادیق الفیدتس ین الص روض ب ي ق ل ، وھ ة ذات الأج رالی

 .(Van Hoose, 2010: 9) بآجال استحقاق تزید عن یوم واحد مصارفال

رض ال)(Rose& Hudgins,2013: 134وحسب رأي  اب ق یم حس تم تقس ى مصرف عادة ما ی إل

 الغرض من اقتراض والتوزیع الشائع الاستخدام ھو عدة مجموعات من أنواع القروض المتشابھة

روض التال واع الق رى أن د ن ة ، ق ذه الحال ة الأموال. في ھ ة العمومی ي المیزانی ة مدرجة ف ةی  لمؤسس

 :  مصرفیة

 ).الاعمال والمھنالقروض التجاریة والصناعیة (أو  . أ

روض منزلیةالقروض الاستھلاكیة (أو ال . ب ا ق ى أنھ ) ؛ في التقاریر التنظیمیة ، یشار إلیھا عل

 للأفراد.

 ).ممتلكاتالقروض العقاریة (أو ال . ت
                                                           

 زیادة الطلب والمضاربات. نتیجة مصطلح الفقاعة العقاریة او فقاعة الاسكان یشیر إلى تصاعد اسعار العقارات بشكل مضطرده 4
ام  ي ع ة 2002ف روض العقاری م الق ع حج ث ارتف م ، حی ة بھ راض الخاص اییر الإق اري مع رھن العق و ال ف مقرض ا خف ات  .كم دأ فقاع وتب

ن  ویقومالطلب على العقارات ویكون العرض محدود  رتفعی الاسكان عندما رة ولك ب بنسبة كبی د الطل ارات فیزی ب العق ي طل المضاربون ف
ب  ل الطل ین یق ت مع د وق ادةعن ل زی ة مقاب ر الفقاع عار وتنفج ي الأس اد ف اض ح ي انخف بب ف ا یتس روض مم  & .Cecchetti. المع

Schoenholtz, 2012: 166).( 
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ذلك  . ث رى وك داع أخ ات إی ة لمؤسس روض الممنوح ل الق ة (مث ات المالی روض المؤسس ق

 للمؤسسات المالیة غیر المصرفیة).

 القروض الخارجیة (أو الدولیة) (الممنوحة لحكومات ومؤسسات أجنبیة). . ج

ي الم . ح نح ف ي تمُ ة ، الت روض الزراعی ي (أو الق اج الزراع روض الإنت ى ق ام الأول إل ق

 حصاد المحاصیل وتربیة الماشیة).غرض المزارعین ومربي الماشیة ل

ة  . خ ة الخاص داول الأوراق المالی طة ت قروض الضمان (لمساعدة المستثمرین والتجار في أنش

 بھم).

راء العقود  . د ن ش ادةً م ون ع ار (تتك ك  مصرفالإیج ة تل اریین وإتاح ھ التج دات لعملائ للمع

افئ  -لفترة زمنیة محددة مقابل سلسلة من مدفوعات الإیجار  زبونالمعدات لاستخدام ال المك

 الوظیفي للقرض العادي).

ب  ذلك یتطل لھ. ل رف وفش ائر المص ي لخس فقد كانت مشاكل محفظة القروض تاریخیاً السبب الرئیس

م من الادارة الفعالة لھذه المحفظة أن تكون لدیھا معرفة بتكوین المحفظة والمخاطر الكامنة فی ھا وفھ

اطر ،  نیفات المخ ط تص ناعة ، ومتوس ة للص زات الجغرافی ة والتركی ات المحفظ زیج منتج م

 )Malla, 2017: 104)(; )Bosco & Faustinm, 2016: 2والخصائص الإجمالیة الأخرى 

اج ى تحت اح أعل ا فالجھود التي یبذلھا المصرف لإقراض أكبر قدر ممكن لكسب أرب ى  فیھ الإدارة إل

راض( طة الإق ق بأنش ا یتعل حیحة فیم رارات ص اذ ق ). Kumanayake et al, 2019: 2 اتخ

إحتمال الخسارة من فشل المقترض في السداد أو عدم الوفاء بالتزامات الدین  الائتمان وھي مخاطرف

 للمصارف بنشاط الإقراض التقلیدي ترتبطفي الوقت المطلوب بناءً على جدول السداد المتفق علیھ 

 . .(Bhattacharya et al, 2020: 3) وبقرارات الإدارة
 

زة  الأصول الأخرى -4 دات وأجھ اني و المع ل  المب ارف ، مث ة للمص ول المادی : وتشمل الأص

ن  وا ع ذین تخلف ین ال ن المقترض تلمة م الكمبیوتر. وأیضاً تتضمن ھذه الفئة الضمانات المس

ى  ارف إل ن المص د م ر بالعدی ى الأم كان ، انتھ ة الإس ار فقاع د انفج روض. وبع داد الق س

ورون امتلاك أعداد كبیرة من المنازل والأر ون والمط ف المقترض ث تخل اضي السكنیة حی

 ).  Hubbard& O’Brien, 2012:287عن سداد قروضھم العقاریة(
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 كفایة رأس المال –المبحث الثاني 
 ة:توطئ

ودعین السلیم تعد كفایة رأس المال سمة أساسیة للنظام المصرفي  نح الم ا لا تم من حیث أنھ

ال  والمستثمرین الثقة "السلامة والمتانة" فحسب ، بل أیضًا لأن المستویات المتغیرة لكفایة رأس الم

ي ضمانو ،عامل تسریع أو كبح لمحرك النمو الاقتصادي دعتُ  ل أساس الإشراف المصرفي ف  یتمث

ف ال اطر تخل ل مخ د لتقلی  مصرفوجود رأس مال كافٍ، أو احتیاطیات مالیة أخرى، في متناول الی

ة ل معامل تحقاق ك د اس ین عن اه المقترضین والمقرض دم بعض و، عن الوفاء بالتزاماتھ المالیة تج تق

ل أمین ك امل لت رفي الش ام المص ى النظ ماناتھا إل ن الحكومات ض ة "  م ا نظمتلأ" السلامة والمتان ھ

 (Herman, 2011: 23 ).المالیة

ف  ن حالات فشل المصارف كی د م اریخ العدی ت ت رت المخاطرة  أنیثب ھأث اد بأكمل ى الاقتص   .عل

دة و عى جاھ ة تس ات التنظیمی إن الجھ اطر،  ف نظرًا لأن المصرف یتعامل مع أنواع مختلفة من المخ

ى حیث   .وائح المختلفةللتقلیل التعرض للمخاطر من خلال ال ال عل ة رأس الم یم كفای یعتمد مبدأ تنظ

ة ا   .حقیقة أن الحد الأدنى لرأس المال یجب أن یكون عالیاً بما یكفي لاستیعاب الخسائر المحتمل بینم

حمایة للمصرف ، في فترة الأزمة ، وكلما ارتفع الاحتیاطي ، انخفض خطر  علىیعمل رأس المال 

رأس لا یتم المبالغولذلك ،  .التخلف عن السداد ى المستوى المناسب ل اظ عل ة الحف دیر أھمی ي تق ة ف

  Iسنقدم في ھذا المبحث موجزًا عن مفھوم وأھمیة كفایة رأس المال ومؤشراتھ حسب بازل المال. و

 .IIIوبازل  IIو بازل 

   كفایة رأس المالأولاً: 
 والخلفیة التاریخیة  المفھوم  -1

بعینیات ف الس ي منتص ة ف لطات التنظیمی ت الس اني كان كلة  تع ن مش ة م د الادوات اللازم ي تحدی ف

ومو للسیطرة والتدقیق في الصحة المالیة للمصرف وھ ور مفھ ة راس .السبب الذي ادى الى ظھ كفای

تالمال  ة أو و. (Mili et al, 2017: 4)في ذلك الوق ن الحمای وع م ال المصرف كن ل رأس م یعم

اقى  .عازل ضد الخسائر غیر المتوقعة ات ب ع ثب لذلك  كلما زاد رأس المال  قل احتمال الإعسار م

ن  وعین م رف بن ال المصرفي یعت رأس الم المتغیرات و باتباع نظام بازل ، فإن التعریف الجدید ل

 Tier2 .(Kim, 1993: 107)ورأس المال التكمیلي  Tier1رأس المال ھما رأس المال الأساسي 

 ً  لأي مؤسسة مالیة   تفاقیة بازل الجدیدة ، فإن تكلفة رأس المالمع تعریف رأس المال في ا وتماشیا
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ة وع الخسارة المتوقع ي مجم ة ھ توى المحفظ ى مس ر expected loss (EL)  وعل ارة غی والخس

 :وحسب المعادلة  unexpected loss (UL)(Scot, 2005: 218)  المتوقعة

CC = EL+ UL      

 

ر  ة إن  Kosmidouوذك وم  كفای تیعاب أي مفھ ى إس ادر عل ال الق دار رأس الم و مق ال ھ رأس الم

رف ا المص د یواجھھ ة ق ر متوقع دمات غی ون. .(Kosmidou, 2009: 150)ص ل أن تك ن أج  وم

رفیة ا ةلانظمة المص د، فعال ع ل لاب ل الودائ ي تقب ون لمؤسسات الت ائر ان تك ل الخس ى تحم ادرة عل ق

ً ھامیلعب رأس مال المصرف دورًا  ، وھناالغیر المتوقعة ال  ا في تحقیق ھذا الھدف ویساھم رأس م

ل  إنتشار المصرف في استقرار الأسواق المالیة من خلال حمایة المؤسسات الفردیة من الفشل وتقلی

  .(Berger et al., 1995: 404)مخاطر بین المصارف ال

تیعاب أ ال لاس ا المصرفوتشیر كفایة رأس المال إلى مقدار رأس الم د یتعرض لھ   ي صدمات ق

Olweny &Shipho, 2011: 4).( ر ال أو إن  (Calomiris, 2012:41)وذك ة رأس الم كفای

ن ال اظ  مصارفمتطلبات رأس المال المصرفي ھي قواعد تتطلب م ل بالاحتف ین (مث ال مع رأس م

ازة  ھم الممت ة أو الأس رف وحقوق الملكی ندات للمص ل الس تثمارات (مث وین الاس ي تك عھ ف ي تض الت

الغ  مصارفالمصممة لدعم الووالقروض التي یمتلكھا)  إذا تم تسجیل خسائر كبیرة غیر متوقعة بمب

یة أخرى. ات أساس ات سحب أو التزام أي عملی اء ب اء الوف ا أثن ي یمتلكونھ ول الت ة  الأص ن ناحی وم

الي ا أخرى تعكس ال كفایة رأس المال الوضع الم ات رأس الم ة متطلب ى تلبی درة الإدارة عل ام وق لع

ي لالنسبة العلى أنھا  تعریفھایتم و مصارف،الإضافي لل ى  لمصرفمئویة من رأس المال الأساس إل

و اس لق تخدم كمقی تثمارات) ، وتس روض والاس ولھ (الق رفأص تقراره.  ة المص ة واس ا والمالی وفقً

قاعدة  لمصارفالتسویات الدولیة  ، یجب أن یكون لدى المعیار كفایة رأس المال الذي وضعھ بنك 

وفي نفس  .(Aspal et al, 2014: 33)رأس مال أولیة تساوي ثمانیة بالمائة على الأقل من أصولھ

مستوى رأس المال الذي یحتفظ بھ المصرف  بأنھمفھوم كفایة راس المال  Quansahالوقت وضح 

  .)Quansah, 2014, 65(واجھھا لإنشطتھ المصرفیة بشكل یتناسب و المخاطر الإجمالیة التي ی

د تیعاب (Mili et al, 2017: 1) وأك ادرعلى إس ان الق امش الأم و ھ ال ھ ة راس الم ى إن كفای عل

داع مقایس مھم لسلامة ومتانةالخسائر المحتملة للمصرف وھو  ات و . مؤسسات الإی مح للحكوم یس

7 
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ة  ات التنظیمی ال والجھ واع رأس الم د أن رفي بتحدی ام المص تقرار النظ ز اس ي تعزی ة ف ر فعالی الأكث

 . (Bitar et al, 2018: 6 ) وأدائھ

ا ( ح  )Quansah, 2014, 65أم الي للوض ال الإجم ة رأس الم دى كفای رفم ق  مص ا یتعل فیم

ة بجمیع البالمخاطر التي تنشأ من أصولھ ، ومعاملاتھ خارج المیزانیة ، و  المصرفعملیات الخاص

ھ رى )Quansah, 2014, 65(وجمیع المخاطر الأخرى المرتبطة بأعمال  :Posner, 2015(. وی

ة إن )1854 ال كفای یر رأس الم ول ا تش ھ أص اوز فی ذي تتج دى ال ى الم رفإل ھ ،  لمص التزامات

وي لمصرف وبالتالي فھي مقیاس لقدرة ا ذي یحت على تحمل الخسارة المالیة وسیكون المصرف ال

ن  ة م ارة المفاجئ ل الخس ى تحم درة عل ر ق ول أكث ى الأص ال إل ن رأس الم ة م بة عالی ى نس عل

 .المصرف الذي یتمتع بنسبة منخفضة بین رأس المال والأصول 

ي ة المستخدمة إحدى الأدوات التنظیمیة الرئیسوبذلك تعُد نسبة كفایة رأس المال  دقیق ف تحكم والت لل

ة للمصرف ا . وإن) (Mili et al, 2017: 1 الصحة المالی ة للمصرف ھ وة المالی اس للق ر مقی ویعب

اطر  عَبر عنھا رجح للمخ نسبة رأس مالھ (صافي القیمة والدیون الثانویة) إلى تعرضھ الائتماني الم

ة  تخدم لحمای ال ویس في شكل قروض ویعُرف أیضًا باسم نسبة الأصول المرجحة بمخاطر رأس الم

 (Mendoza & Rivera, 2017: 86) . المودعین وتعزیز استقرار وكفاءة الأنظمة المالیة

ود، وقد لعبت دة عق زام و متطلبات كفایة رأس المال دورًا مركزیاً في الصناعة المصرفیة لع ھي الت

ن  ال یمك ن رأس الم ین م توى مع اظ بمس ى الاحتف ارف عل ر المص لطات تجب عھ الس انوني تض ق

 .(Mohammed, 2018:14) استخدامھ في حالات النقص المالي

 التي تفرض على المصارفقواعد ال الىرفي كفایة رأس المال أو متطلبات رأس المال المصوتشیر 

ازة للل عھ مصرفلاحتفاظ بھیكل رأس مال معین (مثل حقوق الملكیة أو الأسھم الممت ي تض ) ، والت

ا) ، ي یمتلكھ دعم الوفي تكوین الاستثمارات (مثل السندات والقروض الت اءالمصممة ل ارف أثن  مص

ا  ي یمتلكونھ ول الت الغ الأص ة بمب ر متوقع رة غی ائر كبی جیل خس حب أو لتس ات س أي عملی اء ب لوف

 .)Raluca, 2013: 5 (التزامات أساسیة أخرى.

تیعاب المخاطر تعرف و ا المصارف لاس تفظ بھ كفایة رأس المال بانھ رأس المال الذي یجب أن تح

ر التي تنشأ وفقاً لسیاسات كفایة رأس المال وإن لقی متھا تأثیر كبیر على المصارف لأنھا مطلوبة أكث

تقرار  ي اس للتغلب على نقص السیولة واستعادتھا في حالة حدوث أزمة وھذا یوضح دورھا الكبیر ف

  .(Sitepu, 2019: 5 )المصارف
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ھ  وإن كفایة رأس المال ھ ویرى الباحث تفظ ب ارف أن تح ى المص ذي یجب عل مقدار رأس المال ال

سلامة ومتانة المصرف والتي  و مؤشرلإستیعاب المخاطر المختلفة والمترتبة عن أنشطتھ المختلفة 

 .استمرار المصرف في أعمالھبقاء وعلى  والعمل التقلیل من فشل وإنھیار المصرف تؤدي الى

 أھمیة كفایة رأس المال : -2
ن المقرضین  2013للسنوات التي سبقت   الإخفاقات المصرفیةتسببت  د م في خسارة العدی

اتھم  دخرات حی ل المصرفي .)(Allison, 2013: 232والمودعین لم اطر  فالعم ى مخ وي عل ینط

وال  راض الأم وبشكل عام تؤدي المصارف دور الوساطة من خلال قبول الودائع من المدخرین وإق

 )لمخاطر مختلفة تؤثر بشكل مباشر و / أو غیر مباشر على ربحیتھمللمقترضین وبذلك یتعرضون 

Olweny &Shipho, 2011: 2) ویعد دور المصارف حیوي للنمو الاقتصادي لأن النظم المالیة .

رفي ( و .)Ali et al, 2011: 235العامة لمعظم الاقتصادات في العالم تتأثر بالنظام المص رة وبص

رفي ال ام المص إن النظ ة  ف ربح عام لیم والم ون  س لبیة یك ائقة الس ل الض ل لتحم ع أفض ي وض ف

 Kolapo(أشار   وبالمثل. (Aburime, 2009: 61 )والمساھمة بشكل أكبر في نمو النظام المالي

et al, 2012: 32( ع ككل مصارف إن إخفاقات ال الى اد والمجتم  .الفردیة تؤثر سلباً على الاقتص

ى  (Iloska, 2014: 35) وذكر ة ال ى ربحی ؤثر عل ال ت وة وجودة رأس الم ن المصرف وأن ق م

اطر  ة والمخ ة المالی ادة الرافع ي زی ة تعن ال المنخفض دلات رأس الم ح أن مع ھالواض اع  وعلی ارتف

 .تكالیف الاقتراض

اموCAMEL  لتحقیق معاییر"السلامة والمتانة "، تتبع المصارف معیارو  CAMEL یحتوي نظ

ات ال مراقبي المصارفتقییم من قبل  الأولعلى جانبین أساسیین:  ة  مصرفلعملی روطھ لخمس وش

یولة؛ والأرباح الإدارةكفاءة و وجودة الأصول كفایة رأس المالوھي جوانب رئیسیة  انيو  والس  الث

ن  اس م ى مقی امل عل نیف ش ى  1تص ة ا 5إل رفلحال س لمص ات الخم ذه الفئ ا لھ لامتھ وفقً  وس

)Naser, 2019: 23( (Norton,,1988: 1320); . 

 :)CAMEL )Munir et al, 2017: 32() Ahsan, 2016: 47ویتضمن معیار 

ل أو  :كفایة رأس المال . أ ة فش ن احتمالی ل م ع أن تقل لحمایة الملاءة المصرفیة التي من المتوق

 انھیار المصارف.

ول . ب ى الأص د عل ي العائ ادة ف اس للزی ي مقی ول: ھ ة  (ROA) جودة الأص اض المتعلق بانخف

 القروض المتعثرة .
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اءة . ت ة : الكف ركةالإداری اءة الش توى كف اس مس وم الإدارة بقی ر تق ادة  عَب الیف وزی ل التك تقلی

 الأرباح لمنع احتمال فشل المصارف.

اح  . ث ر:الأرب د عَب ى العائ ول  عل ترداد الأص ى اس رف عل درة المص ل ق ة وتمث وق الملكی حق

 رفیة ورأس المال لصالح التوسع في الأعمال المص

 .السیولة : ھي قدرة المصرف على سداد الالتزامات قصیرة الأجل . ج

 .CAMEL) یوضح الجوانب الرئیسیة لمعیار 2-4والشكل (

 
 CAMEL الجوانب الرئیسة لمعیار) 2-4شكل (

 المصدر من إعداد الباحث

ا دة أھمھ اطر عدی رض لمخ ارف تتع وق ( إن المص اطر الس ة عمخ عار الناجم ي أس رات ف ن التغی

ة ال ن قیم ل م ي تقل ان (مصرفالأصول الت اطر الائتم ن ) ومخ ة ع ى  ناجم ن السداد عل ف ع التخل

ل)  اس وأساس الجدارة الائتمانیة للطرف المقاب ام قی بح نظ یا ، أص رق آس ي ش ة ف ة المالی د الأزم بع

ات  ن الفئ مخاطر الائتمان ضمن تحدیث إطار عمل بازل لیشمل المخاطر التشغیلیة المرتبطة بأي م

ارجي ؛ (2) الاحتیال الداخلي ؛ (1السبع التالیة: ( ال الخ ف3) الاحتی ات التوظی والسلامة  ) ممارس

) الضرر الذي یلحق بالأصول المادیة ؛ 5) المنتجات والممارسات التجاریة ؛ (4؛ ( في مكان العمل

ام ؛ و (6( ل النظ ال وفش طراب الأعم ة() 7) اض لیم وإدارة العملی ذ والتس  ,Thompson التنفی

2014: 7); ( Herman, 2011: 23.( 

CAMEL 

(C) 
Capital 

Adequacy 

(A) 
Asset 

Quality 

(M) 
Managem

ent 
Quality 

(E) 
Earnings 
Quality 

(L) 
Liquidity 
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لامة   5لوائح مصرفیة دولیة بناءً على توصیات لجنة بازلعلى المصارف  یعتمد منظمي ز س لتعزی

وم (Agarwal &Jacques, 2001: 1155النظام المصرفي العالمي وائح أن تق ذه الل ). وتتطلب ھ

رفي  ام المص اد المصارف بتقییم مخاطرھا بشكل صحیح، لأن النظ تقرار الاقتص دد اس الضعیف یھ

ازل وینظر على المستویین الوطني والدولي ة ب ھ لجن ذي أوصت ب ي ال وذج التنظیم ى النم بشكل  إل

ر ة المص لیم للأنظم غیل الس ا إلىعام على أنھ شرط أساسي للتش تند أساسً ة، ویس وذج فیة العالمی "نم

یاق ، . وCaprio& Honohan ) (12: 1999 ,"الإشراف على رأس المال المصرفي في ھذا الس

ال ة رأس الم بة كفای ت نس ة. (CAR) حظی ة الدولی لطات التنظیمی ن الس اص م ام خ ـوباھتم  وفقاً ل

Sinkey (1989) یستخدم المنظمون ، CAR  داع ات الإی ة " مؤسس لامة ومتان كمقیاس مھم لـ "س

(Mili et al, 2017: 1) . 

ازل   Iبازلومن  د IIإلى ب اب  إسلوب جدی د .6RWAلحس ازل  لق دمت ب ام  Iق ي ع ار  1988ف إط

ا تمت إضافة مخاطر السوق  رأس المال ، والذي تعامل فقط في الأصل مع مخاطر الائتمان ، بینم

ال "أوزان المخاطر"مخاطر الائتمانوبخصوص لاحقاً. إلیھا  ن رأس الم توى م  ، تم تخصیص مس

ول ي للأصول بناءً على طبیعة الأص ول الت فر للأص ن ص دءًا م ى ، ب ا" إل ر أمانً ر "الأكث  100تعتب

أوزان المخاطر على أساس جودة الأصول ، كما  IIحدد اتفاقیة بازل وت للأصول الأكثر خطورة.%

ن  ة أو م اني الخارجی نیف الائتم الات التص ل وك ن قب ة م تم قیاسھا إما بالتصنیفات الخارجیة المقدم

بھا ال ي تحتس ة الت اءً  مصارفخلال التصنیفات الداخلی ة( ، بن ا الداخلی ى نماذجھ  & Le Lesléعل

Avramova, 2012: 37(. 

ة مساھمي الإن ال ال ھو حمای ات رأس الم د متطلب ن تحدی لال  مصارفغرض الرئیسي م ن خ م

ع تصفیة ال ة  مصرفضمان إمكانیة الوفاء بجمیع الالتزامات المالیة في الوقت المناسب لمن ي حال ف

ن  .(Altman et al, 2002: 918)التخلف عن السداد  م یك عینیات ، ل ي التس ة ف ة المالی ل الأزم قب

المي للأسواق ( الي الع ل الم ن التكام ة رأس و .)Bickel 2015: 557ھناك قدر كبیر م ت كفای كان

المال واحدة فقط من العدید من المؤشرات التي نظر إلیھا المنظمون لتحدید ما إذا كان المصرف في 

ةى إنھا التأكید علتم . و )Posner, 2015: 1865حالة صحیة جیدة ( ة التنظیمی  أداة رئیسیة للسیاس

ي  ل المخاطرف ة  تقلی اطر الاخلاقی ف المخ ل .(Baldwin et al, 2019: 268)وتخفی قواعد  وتمث

ي  ة الت ل المخاطر المتوقع ك لتقلی ائن وذل اھمین وللزب كفایة رأس المال صمام أمان للمنظمین وللمس

ن  تواجھھا المصارف خاصة بالنسبة لإنشطتھا عبر الحدود حیث یتم تطبیق ھذه القواعد الإلزامیة م
                                                           

مركزیة للرقابة المصرفیة ومشرفي المصارف من الدول الصناعیة الكبرى التي تجتمع كل ثلاثة أشھر في بنك لجنة جنة بازل ھي ل 5
 للتسویات المصرفیة الدولیة ومقرھا في بازل. 1974ي عام تأسست ف التسویات الدولیة في بازل ، سویسرا

6    (Risk-Weighted Assets) ي الاصول المرجحة بالمخاطرھ 
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دولي وب توى ال ى المس ارف عل ع المص ل جمی ة الرتقب تتحقق الإدارة والحوكم ا س یدةطبیقھ -Al)ش

Ansary& Hafez, 2015: 1166). ةف و ت الغای ال ھ ة رأس الم ن كفای قم الي  حقی تقرار الم الاس

دار لذا ).  Bateni et al, 2014: 109للمصارف ( رارات بشأن مق اذ ق یتعین على المصارف اتخ

  :(Mishkin& Serletism, 2013: 225)رأس المال الذي تحتاج إلى الاحتفاظ بھ لثلاثة أسباب 

 .یساعد رأس المال المصرفي في منع فشل المصرف  . أ

 مالكي (حملة الأسھم) في المصرف..رأس المال على عوائد.یؤثر مقدار  . ب

ال  . ت ات رأس.مطلوب حد أدنى لرأس م رف (متطلب لطات .المص ل الس ن قب رف) م ال المص م

 .التنظیمیة

آمنة وفعالة إن شرط كفایة رأس المال یضمن إدارة المصرف بشكل صحیح ویؤسس بیئة سوق و

اد  ة والاقتص ودعین والحكوم لاء والم ع العم ا لجمی ن أیضً توفر الحمایة لیس فقط للمساھمین ولك

 (Mohammed, 2018:14) .ككل

افز ال أن ارتفاع نسبة كفایة رأس ن ح ا م ل أیضً د یقل ة مصارفالمال ق اطر مفرط ل مخ ى تحم ، عل

ة اطر الأخلاقی ار المخ ن آث ف م الي التخفی دتھا الخط . و7وبالت ي أوج كلة الت و المش ي ھ ر الأخلاق

ةغالالمعلومات  د حدوث المعامل ة بع ارس، وھو خطر یر المتماثل دما یم ر  عن طة غی رض أنش المقت

تم سداد  رجح أن ی ر الم ن غی ل م ا تجع مرغوب فیھا (غیر أخلاقیة) من وجھة نظر المقرض، لأنھ

لیس من المستغرب أن النظام المصرفي  . ومع ذلك)Mishkin& Serletis, 2016: 37(القرض 

طة  مصارفالمفرط في رأس المال یحد من تمویل ال ة وأنش ى ربحی لباً عل ؤثر س ا ی تثمار ، مم الاس

 ;(Furlong &Keeley, 1989: 891) المصرف وكفاءتھ ، فضلاً عن الحد من النمو الاقتصادي

(Barrell et al, 2009:6); (Allen et al, 2012:165); (Bitar et al, 2018:60) في حین .

ت   إن س الوق ي نف ھ وف لبیة لكن ة ضد الصدمات الس مفھوم كفایة رأس المال یوفر للمصارف الحمای

من المھم تقییم تأثیر متطلبات رأس المال التنظیمیة على  وعلیھ .یزید من احتمال تحقیق أرباح أعلى

ا  .  (Haris et al, 2020:2)ربحیة المصارف  ون لھ د یك ال ق رأس الم ة ل ات التنظیمی أن المتطلب

راض  ة الاقت اض تكلف بب انخف  .(Ahokpossi, 2013: 8)تأثیر إیجابي على ربحیة المصارف بس

بب  ة بس ل الربحی ي تقل وال الت من ناحیة جادل باحثون آخرون بأن حقوق الملكیة مصدر مكلف للأم

ر ى ال اھمون وعل ا المس ي یطلبھ ى الت د الأعل ات العوائ ر الالتزام ر أكث ال یعتب ن أن رأس الم غم م
                                                           

ة لالمخاطر الاخلاقیة: نشأ ھذا المصطلح في مؤلفات التأمین   7 ي إجاب أمین وف ي إطار الت أ ف وصف السلوك الذي یزید من الخسارة التي تنش
و  وردون جیك وھمي ج ورك ال رفي نیوی اطةلمص ال ببس ة فق اطر الأخلاقی رح المخ ك " ش رقة اموال تطیعون س م یس ؤولإنھ د مس " ولا اح
(Rowell, & Connelly, 2012: 1053).   ھ ن لدی م یك و ل ا ل وھي تعني أن الطرف المحمي من المخاطر سیتصرف بشكل مختلف عم

ن الم د م ة تلك الحمایة، ویتخذ إجراءات تزی د إجراء المعامل ة بع د القانونی ي عن القواع ق التخل ي عن طری ر أخلاق ة بشكل غی خاطر المالی
              .)Zhang & Wu, 2020:5المالیة(
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ارة  د إش ال یع ن رأس الم المصرفیة تكلفة من حیث العائد المتوقع ، فإن امتلاك حصة كبیرة نسبیاً م

ومن ناحیة أخرى خلص   .  (García-Herrero et al, 2009: 11)مھمة على الجدارة الائتمانیة

)Admati et al, 2010, 63 وق ى إن حق ن أن ) ال ثمن، ویمك ة ال رفیة لیست باھظ ة المص الملكی

ن  یصبح تنظیم رأس المال أداة فعالة وقویة ومرنة للحفاظ على صحة واستقرار النظام المالي. ویمك

واق  ف الأس مواجھة التحدیات المرتبطة بھذا التنظیم، وفي عادة وكما ھو الحال من المرجح أن تتكی

و المالیة بسرعة مع النظام الجدید وبش ام ھ أثیر الع یكون الت رة ، وس لبیة كبی ار س دون آث كل أفضل ب

 تعزیز الصحة وتحسین قدرة القطاع المالي على أداء الدور المفید في الاقتصاد الأوسع.

 

 كفایة رأس المال حسب مقررات لجنة بازل للرقابة المصرفیة:ثانیاً: 
ام  ي ع الي ف ذعر الم د ال ام  1930بع ى ع اك  2013وحت ان ھن ل  4030، ك ة فش حال

ن  د م ارة العدی ي خس رفیة ف ات المص ذه الإخفاق ببت ھ دة ، وتس ات المتح ي الولای رفي ف مص

ودعین  ھ، المقرضین والم دخرات حیات الي لأن  أدىو لم تقرار الم ى عدم الاس فشل المصارف إل

ات  وي مؤسس اد الق ب الاقتص ذلك ، یتطل ي الإقتصاد ل ة ف ر الزاوی ل حج رفیة تمث الصناعة المص

ن المخاطر ومصرفی ة م ا وخالی اب  ة قویة مالیً الیین والكت راء الم احثین والخب ن الب د م د العدی یعتق

ى  المالیین والأكادیمیین وخبراء السوق أن المصارف تفشل عندما تحافظ المؤسسات المصرفیة عل

ال ویجب أن  ة باسم نقص رأس الم ة المالی ي اللغ مستوى منخفض من حقوق الملكیة المعروف ف

ى نلاحظ  ة إل وق الملكی بة حق الي ، وھي نس ع الم بة الرف اس من خلال نس أن نقص رأس المال یق

 .Agnew, 2016: 1)إجمالي الأصول (

ذ  تم  تنفی ع ی اق واس ى نط ة ، وعل ة المحلی ع الانظم ي جمی ھ دور مركزي ف أن حساب رأس المال ل

ام  ز النظ ى تعزی اییر إل ذه المع ویھ معاییر بنك التسویات الدولیة وتھدف ھ ل تش دولي وتقلی الي ال الم

 .)Gallati, 2003: 56(ظروف التجارة العادیة من خلال المتطلبات الوطنیة التعسفیة

وتم تكلیفھا من قبل مجموعة العشرة  1974تم إنشاء لجنة بازل للرقابة المصرفیة في نھایة عام وقد 

ان ، ، أكبر عشر دول صناعیة في العالم: بلجیكا ، كندا ، فرنس G-10(أو  ا ، الیاب ا ، ألمانیا ، إیطالی

را  مبورغ وسویس ى لوكس افة إل دة) ، بالإض ات المتح دة والولای ة المتح وید والمملك دا والس ھولن

ة و ازل للرقاب ة ب ا لجن ت علیھ ي وافق رفیة الت وانین المص وائح والق ن الل لة م اتفاقیات بازل ھي سلس

ائھا  امحافظومن خلالھا یسعى  ،المصرفیة ین أعض ترك ب ج مش اع نھ ى اتب ة إل المصارف المركزی

 .(Ukiru, 2015: 7)  تجاه قیاس كفایة رأس المال ووصف معاییر الحد الأدنى لرأس المال
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 :  (Webe, 2014:13)التنظیمي ھما والتوحید والھدفان الرئیسیان لإطار التقارب

 یجب أن یعمل الإطار على تعزیز سلامة واستقرار النظام المصرفي الدولي   -1

ي  -2 ارف ف ى المص ھ عل ي تطبیق اق ف ن الاتس ة م یجب أن یكون عادلاً وأن یتمتع بدرجة عالی

  .مختلف البلدان بھدف تقلیص عدم المساواة التنافسیة بین المصارف الدولیة

رى ذلك ی ار  إن )(Siljeström, 2013: 7وك ازلالإط انون ب ي لق ل الرئیس ى  یتمث اء عل ي القض ف

اعدو ،وتقلیل مخاطر السوق مصارفمخاطر فشل ال ل سیس ار العم ي  أولاً  تعتقد لجنة بازل أن إط ف

ات رأس  ادة احتیاطی ى زی ة عل وك الدولی رفیة ویشجع البن ناعة المص تقرار الص لامة واس ز س تعزی

أي تفاوتات تنافسیة بین البلدان حیث سیتم تطبیق ثانیاً ، یعتقدون أن ذلك سیقضي على والمال لدیھا. 

 .معیار أكثر توحیداً

 Iبازل  -1

و  ي یولی ام ف رفیة 1988ع ة المص ازل للرقاب ة ب دمت لجن ام  (BCBS8) ، ق ال لع ة رأس الم اتفاقی

ازل و ).I(اتفاقیة بازل  1988 ة ب ذ اتفاقی الم بتنفی ي الع دة ف تعھدت غالبیة المصارف المركزیة الرائ

. (طبق الاتحاد الأوروبي تقریباً جمیع میزات اتفاقیة بازل في قانون الاتحاد 1992نھایة عام بحلول 

 .(Casu et al, 2015: 208) .1992الأوروبي ، وبالتالي الدول الأعضاء ، بحلول نھایة عام 

لبوضع  اللجنة وتقوم  السیاسات لتنظیم رأس المال في النظام المالي (ولیس فقط المصارف) من اج

ة إن  .استقرار النظام المالي العالمي ي تخضع للمراجع ائق الت اتفاقیات بازل نفسھا ھي عدد من الوث

تمرار ذ  باس الحھا وتنفی ر الإعتبارمص ي نظ ق ف اوض والتوفی ل بالتف كل مفص راف بش وم الأط وتق

 . (Herman, 2011, 2 )الاتفاقات ، والتي یتم إعادة تقییمھا بعد ذلك في عملیة تكراریة مستمرة

ازل وقد  ال ال  Iتم تصمیم ب ز رأس م اس رأس  مصرفلتعزی اطر وقی ت للمخ ف ثاب مان تعری وض

رفي ، والأوزان  ال المص رأس الم ة ل ات معیاری ددت تعریف د ح ات. وق ف الولای ر مختل ال عب الم

المناسبة المقابلة لمخاطر فئات الأصول المختلفة (المعروفة باسم أوزان المخاطر) والحد الأدنى من 

ا ال ب أن تمتلكھ ي یج ال الت تویات رأس الم ارفمس ا. ا مص طة دولیً ام ولنش ي ع ھ ف اء من م الانتھ ت

ن، 1992وتم تنفیذه في كندا (وبلدان أخرى) في عام  1988 ك)300: 2018(محس ع ذل خلال  . وم

اطر  Iأوائل التسعینیات ، كان ھناك إدراك متزاید بأن اتفاقیة بازل  ى مخ كانت تركز بشكل كبیر عل

                                                           
BCBS    8  لجنة بازل للرقابة المصرفیةThe Basel Committee on Banking Supervision 
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ا س النط ة لا تعك اطر الحالی ات المخ ان وأن فئ اطرةالائتم ن المخ ل م ول ذات و ق الكام أن الأص

یط للمما  وتة تم منحھا نفس أوزان المخاطرالمخاطر المتفا ار البس ذا الإط افزًا  مصارفأعطى ھ ح

ى  لاوة عل ول. ع ات الأص ن فئ ة م ل فئ لتحویل أنشطتھا نحو الأصول ذات المخاطر العالیة داخل ك

ع التعقی ل م ى التعام ادرًا عل ن الإطار ق م یك الي دذلك ، ل ام الم ة النظ د وعولم ة وأن المتزای ، خاص

ة ( نماذجطورت مناھجھا القائمة على  مصارفال  ,Gomes et alتقییم مخاطر میزانیاتھا العمومی

2017: 36.( 

ال  رأس الم زي ل دور المرك رفیة بال ات المص ي الأدبی ة ف ة الحدیث اذج النظری رف النم ا تعت كم

لو د الحوافز المصرفیة وس ي تحدی راض. المصرفي ف دَّمك الإق  (Repullo, & Suarez, 2013) وق

ى  دورة الاقتصادیة عل ایر لل ي المس ال التنظیم ات رأس الم أثیرات متطلب عرض نموذجًا نظریاً لت

ات  مصارفخلال فترة الركود ویتوقع من أن ال لمصرفل القروض قد تختار الحفاظ على احتیاطی

ة وفي وقت الأزمات رأس المال الإضافیة ،  ة لفإن ھذه الاحتیاطیات قد لا تزال غیر كافی ع أزم من

ال  وكانت نتائجالائتمان.  ات رأس الم أن متطلب ال ب ة لتنظیم رأس الم ازل المختلف ة ب مقارنة أنظم

ولحث  الاقتصادیة لدورةا لمواجھة تقلباتیمكن تعدیلھا ببساطة لتقلیل آثارھا  IIالمستندة إلى بازل 

ائد ر مصارفال اء وس ى بن ات التوسععل ى خلال أوق ال أعل  :Repullo, & Suarez, 2013) أس م

572). 

 : )King& Tarbert , 2011: 3 ( ثلاثة مكونات رئیسیة Iبازل وتتضمن 

بتوحید الحد الأدنى  BCBS قامتالمكون الرئیسي الاول ھو الحد الأدنى لرأس المال حیث  . أ

الاحتفاظ برأس مال  المصارفكان على و النشطة دولیاً مصارفللنسبة التنظیمیة لل

تنظیمي كافٍ لتمثیل ما لا یقل عن ثمانیة بالمائة من إجمالي أصولھا على أساس معدل 

 .المخاطر

ي.   . ب یم العناصر ووضعت لجنة بازل تعریفاً أساسیاً لما كان یعتبر رأس مال تنظیم م تقس ت

یمثل رأس المال من المستوى و. 2والمستوى  1المؤھلة كرأس مال تنظیمي إلى المستوى 

ام  1 كل ع ال الأبش ھم رأس الم واع الأس ض أن ة وبع ھم العادی ل الأس ودة ، مث ى ج عل

یشتمل إلى حد كبیر على مجموعة من الأدوات منخفضة الجودة   2المستوى  أما. متازةالم

ي".  ال "التكمیل ا رأس الم ا غالبً ق علیھ ة الویطل من أمثل توىتتض ال  2 مس ن رأس الم م

ب  1اتفاقیة بازل  في یون الثانویة وبعض الأدوات المختلطة.الد ل یتطل ا لا یق ون م أن یتك

ي ل ال التنظیم ف رأس الم ن نص رف ع ىلمص ة الأول ن الدرج ال م ن رأس م وز  ،م ویج
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ي  دیرھا ف للسلطات الوطنیة إدراج كل عنصر من ھذه العناصر أو عدم إدراجھ حسب تق

بة  ة للمحاس ا الوطنی  Basel Committee on Banking . والإشرافضوء لوائحھ

Supervision,1998: 5).( 

ال التنظیمي عملیة موحدة تحسب بھا المصارف BCBSلجنة قدمت   . ت ن  نسب رأس الم ع

ات رأس طر مة احتیاطی ق قس الطبع ی ن ب ولھ، ویمك ى أص رف عل ال المص رفم  للمص

 &King)(الإستفادة من ھذه الاحتیاطیات في حالة تعرض المصرف لخسائر غیر متوقعة.

Tarbert , 2011: 3. 

ال و د رأس م ا تحدی على الرغم من أن اتفاقیة بازل لرأس المال قدمت الوسائل التي یمكن من خلالھ

ان ، إلا  شائعاً وقیاسھ وأیضًا معیارًا  مصرفال اطر الائتم اس مخ ا ینطبق على قی ص أیضً ا تلخ أنھ

تقدیمھا لمواجھة المشكلة السائدة في ذلك الوقت  BCBSلجنة المبادئ الأساسیة الأربعة التي أرادت 

رمن الأزمات المصرفیة.  واردة  Quansah ومن وجھة نظ ة ال یة الأربع ادئ الأساس ع المب م وض ت

 :للاسباب الآتیة)(Quansah, 2014, 67-68 والتي تتضمن  في اتفاقیة بازل لرأس المال

 .لرأس المال التنظیمي  ثابتمحاولة لتقدیم تعریف مشترك وربما  . أ

اطر ،  مصارفحاجة ال . ب ة وزن المخ ى منھجی اءً عل ال بن ن رأس الم للاحتفاظ بمبلغ معین م

 .من داخل وخارج المیزانیة العمومیة  مصرفوالتي تنطبق على أصول ال

ن  . ت تعداده  مصرفللتطویر نسبة معیاریة لكفایة رأس المال یمك دى اس یم م ھا تقی ى أساس عل

 .لمواجھة مخاطر الائتمان 

رفیة . ث ات المص اه المجموع دة تج ھ أي  ،أھمیة الرقابة المصرفیة الموح ج ان وطينھ ي  تح كل

 تجاه الرقابة المصرفیة.

ا  ي تواجھھ اطر الت د للمخ در الوحی ا المص ى أنھ في ذلك الوقت ، كان ینُظر إلى مخاطر الائتمان عل

ارا ام  فلمص ال لع ة رأس الم ة أن اتفاقی ي حقیق حًا ف ذا واض ان ھ رفیة ، وك طتھا المص ة لأنش نتیج

ا ا 1988 رض لھ ي تتع ان الت اطر الائتم ط مخ ت فق ارفعالج دمات لمص لال خ ن خ طتھا م  أنش

ى  اطر عل ا للمخ ا خاصً رفیة ترجیحً ول المص نح الأص م م ال ، ت المصرفیة. بموجب اتفاق رأس الم

ي  ك ف ول البن ع أص ة تجمی ذه العملی منت ھ ا. تض ة لھ أساس الفئة التي تم تجمیع تلك الأصول المعین

س ( ل 5خم ان الأص ا إذا ك ر عم ض النظ ل وبغ وع الأص ى ن اداً عل اطر" اعتم ات مخ ) "مجموع

وداً ف اموج ة أو خارجھ ة العمومی یة ي المیزانی ات العرض ي الإلتزام ة ھ ارج المیزانی ود خ ، والبن
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تندي  اد مس تح إعتم ال وف ذ اعم د تنفی التقلیدیة التي تنشأ عن إصدار خطابات ضمان القروض أو عن

 ). 145: 2017وخلافھ بجانب الإلتزامات الاخرى التي تنشأ في التعامل بعقود المشتقات(مریم، 

 ، تم تمثیل نسبة كفایة رأس بالمعادلة: Iي ، بموجب بازل وبالتال

Capital Adequacy Ratio (CAR)=           

 

ال  ):Tier I(رأس المال الأساسي  ھو المقیاس الأساسي للقوة المالیة للمصرف ویتضمن رأس الم

ازة) و ة والأسھم الممت دفوع (الأسھم العادی ال إالم ات رأس الم اححتیاطی  ,Aspal et al) والأرب

2014: 33). 

ة إویتضمن   :)Tier II( تكمیلي أو المساندرأس المال ال ر معلن ادة  –حتیاطیات غی ات إع احتیاطی

تقبل   -تقییم الأصول  ي المس ائر ف ة الخس ة لمواجھ ة (یجب أن  –مخصصات عام الأدوات الھجین

ال  تكون غیر مضمونة ومدفوعة بالكامل) وھي مجموعة من  الأدوات تجمع بین صفات راس الم

ن الدرجة  ر مضمونة وم ون غی ا أن تك ث یشترط فیھ ة حی ازة المتراكم ل الأسھم الممت والدین مث

ل ة بالكام ة ومدفوع ى   – الثانی د أقص ة (بح دیون الثانوی توى 50ال ن المس نوات  5، و  1٪ م س

 .(Balthazar, 2006: 18) )لإستحقاقھا كحد أدنى

على الرغم من أن اتفاقیة بازل الأولى كانت علامة فارقة تاریخیة في الأعمال المصرفیة العالمیة و

ى عكس التوقعات والمطالبات ، فلم تكن اتفاقیة بازل الأولكانت ، لكنھا  ى ھي الوحیدة التي أدت إل

 1وأدى عدم حساسیة قواعد بازل  .قدر أكبر من المخاطرة ، بل أجبرت على المراجحة الرأسمالیة

ة  ات المالی ة للأزم ر عرض یا أكث رق آس ي ش دان ف ن البل د م ل العدی ى جع رى إل اطر الاخ للمخ

  . (Ojo, 2014: 9)والاقتصادیة

 

 

 

 

 

8 
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 I  المال وفق بازل) یوضح مكونات رأس 2-5والشكل (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 I مكونات رأس المال وفق بازل) 2-5كل (ش

 المصدر: من إعداد الباحث 

ازل  ة ب ي اتفاقی ان  Iكان ھناك العدید من أوجھ القصور ف ى مخاطر الائتم بشكل خاص ركزت عل

رى یة الأخ اطر الرئیس ل المخ ع تجاھ ط م ازل  .فق رت ب ا افتق ة الإشرافیة  Iكم ة المراجع ى عملی إل

التي تم انتقادھا بشدة ولزیادة الحساسیة للمخاطر ، قدمت  Iولتصحیح عیوب بازل  وانضباط السوق

و  ي یونی ازل 2004لجنة بازل إطارًا جدیداً منقحًا ف م ب رف باس ول II (یعُ ل بحل ذه بالكام م تنفی ) ، ت

ام  ة ع اس رأس الم : 2006نھای دولي لقی ارب ال نقح""التق ار م ال: إط اییر رأس الم  ال ومع

Taskinsoy, 2019: 12). (BCBS, 2004).( 
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ال المحدد  (Nguyen et al, 2021: 4) وإعتقد  ة رأس الم ن كفای أن المعدل الأكبر للحد الأدنى م

في اتفاقیة بازل الثانیة سیؤثر بشكل إیجابي من خلال تقلیل احتمالیة القروض المتعثرة والعجز عن 

 سداد القروض في الازمة المالیة.

 IIبازل  -2

ة المصرفیةأصدرت  ازل للرقاب ام   لجنة ب ي ع دل"   2004ف ال المع المعروف و"إطار رأس الم

ازل  م ب ا باس ةII )BIS  ،2013عمومً لاق اتفاقی م إط ازل  ). وت ام   IIب ي ع ن  1999ف ان م وك

و  6. وبعد 2009الضروري تنفیذھا بحلول عام  ي یونی ن الإعداد ، وف نوات م دیم  2004س م تق ت

ازل الاتفاقیة إلى المصارف بھدف الحفاظ على الاستقرار المالي وكفای ال ، وتھدف ب  IIة رأس الم

ز ممارسات إدارة المخاطر أو  ذلك لتعزی یة للمخاطر وك ر حساس ال أكث ل رأس م وین ھیك إلى تك

ارف.  اطر للمص ل إدارة المخ ین ھیك اءتلتحس ازل  وج ة ب تكمالاً  IIاتفاقی ازل  إس ة ب لإتفاقی

ى ھي الحد  .وذلك(Prakash, 2008: 100)الأصلیة زة الأول ائز: الركی لاث رك دیم ث من خلال تق

ات رأس  ف متطلب ع تعری ل م ذي یتعام الأدنى لمتطلبات رأس المال بناءً على تصنیف المخاطر ال

اطر  وق والمخ اطر الس ان ومخ اطر الائتم مل مخ ي تش اطر الت ع للمخ ف الموس ال والتعری الم

شرافیة التي تتطلب من السلطات الإشرافیة إخضاع الركیزة الثانیة ھي المراجعة الإأما التشغیلیة. 
اتمعاجمیع المصارف لعملیة تقییم وفرض أي  ى التقییم اءً عل روریة بن زة  ییر رقابیة ض ، والركی

ال ( رأس الم وعي ل  :Peters et al, 2013: 3((Rafi, 2005الثالثة تتطلب الافصاح الكمي والن

2). 

ھ السلطات مقیاسًا أكثر شمولاً ومعیا IIیعرض بازل  ذي تطبق رًا أدنى لكفایة رأس المال ال

ك  إتخاذ الإشرافیة الوطنیة من خلال إجراءات في وضع القواعد المحلیة واعتمادھا، ویسعى في ذل

اطر  ع المخ ق م كل أوث ال بش ات رأس الم ة متطلب لال مواءم ن خ ة م د الحالی ین القواع ى تحس إل

ا المصارف ة  .)Zins & Weill, 626(الأساسیة التي تواجھھ دف اتفاقی ك ، تھ ى ذل و بالإضافة إل

د  IIبازل ى تحدی ج یشجع المصارف عل و نھ ال ، وھ ى رأس الم ر عل إلى تعزیز نھج إشرافي أكث

 المخاطر التي قد تواجھھا الیوم وفي المستقبل ، وتطویر أو تحسین قدرتھا على إدارة تلك المخاطر

(Kartasheva, 2018: 90). ى و درة عل ة وق ر مرون ون أكث رض أن تك ن المفت ذلك ، م نتیجة ل

ة الالتطور بشكل أفضل مع  ن اتفاقی تطورات في الأسواق وممارسات إدارة المخاطر. والغرض م

دار  IIبازل  وائح حول مق د وضع ل ھو إنشاء معیار دولي یمكن لمنظمي المصارف استخدامھ عن

ذي تحتاج ال ال ارفرأس الم عھ ج ھ المص ى وض اً لحمایتھإل ة  اانب اطر المالی واع المخ ن أن م



 |69
|

 

 

ن أن  IIوالتشغیلیة التي تواجھھا. ویعتقد المدافعون عن اتفاقیة بازل أن مثل ھذا المعیار الدولي یمك

ار ة انھی ي حال أ ف د تنش ي ق واع المشاكل الت  مصرف یساعد في حمایة النظام المالي الدولي من أن

 ..(Drigă, 2007: 130)كبیر أو سلسلة من المصارف

ا إطار رأس إن  (Karacadag & Taylor, 2000: 7)ووضح  ي علیھ ي بنُ ثلاث الت ائز ال الرك

د  ال الجدی يالم ال،  ھ ة رأس الم رافیة لكفای ة الإش ال، والمراجع ات رأس الم ى لمتطلب د الأدن الح

د ع بدقةھذه الركائز الثلاث مترابطة ووانضباط السوق.  ى ویتوقف نجاح إطار رأس المال الجدی ل

ً  ضمان حسن سیر ھذه الركائز الثلاث ا لضمان سلامة و. معا رًا حیویً ة الإشرافیة أم د المراجع تع

و انضباط السوق أما عملیات تخصیص رأس المال واستخدامھا بشكل فعال.  وفیر فھ ضروري لت

ة السوقأداء اإدارة مخاطرھا بحكمة وفي   للمصارفحوافز   .لمشرفین مھامھم بطریقة تغرس ثق

ات،  ى أن إ ) 99: 2015وأشار( برك باطإل وق  نض ھ الس دىیقصد ب وافر م ة ت ات الدقیق  (المعلوم

اركین مختلف مكنتُ  والتي أوانھا، وفي )المختلفة لمالیةاوغیر مالیةال ي المش ناعة ف رفیة الص  المص

 یعني مامِ . الأنشطة ھذه على رتبةالمت والمخاطر المصارف نشطةلأَ  صحیحةال تقییماتال من إجراء

تھاكذلك و للمخاطر، ھاوتعرض المال، سرأ وكفایة ھیكل عن المصارف فصاحإِ  درجة ةزیادَ   سیاس

تراتیجیات المصارف في التعامل مع اس وأیضا ، اماتھازوالت أصولھا تقییمالمستخدمة في  المحاسبیة

 الكمیة تفاصیلال وكذلك المطلوب، المالرأس  حجم في تقدیر المخاطر وكیفیة عمل أنَظمتھا الداخلیة

 ).63: 2014(فطوم& لخضر،  العام وأدائھا للمصارف المالیة مراكزال عن والنوعیة

من خلال ضمان الإفصاح  المصرفویشكل انضباط السوق الركیزة الثالثة التي تعزز إطار عمل 

ذ ة للتنفی ادات مختلف دار إرش م إص راح ، ت ذا الاقت د ھ ة. بع اریر العام ي التق وح ف افي. والوض  الك

ق  ذ المتس داول والتنفی ر الت ى دفت التركیز عل ي ب كل أساس ق بش ت تتعل ي كان ة والت اجح للاتفاقی الن

ا  ا ناجحً اني خلفً ازل الث ل ب ان إطار عم ناً وتعدیل مخاطر السوق ودور المشرف. ك اق ومحس لاتف

ام  ام 1988ع ي ع ة ف ة العالمی ة المالی ن الأزم ار  2008. لك  Lehman Brother مصرفوانھی

ازل ة ب وب اتفاقی ى عی وء عل لطت الض ان .IIس ازل  وك اق ب ل اتف ات  IIفش ل ثب اكل مث بب مش بس

ا  ،التحیز المرتبط بالمدخلاتو ، التوریق،تقلبات الدورة الإقتصادیةالمحفظة ،  ة وھن شعرت اللجن

 :III (Manisha& Hansبالحاجة إلى تعزیز ھذا الإطار وحان الوقت لتقدیم الاتفاقیة الثالثة بازل 

انون  .(20 :2015 وانین الق ي ق ة ف رات طفیف عاً لتغی ال  خاض ة رأس الم ى كفای ل معن د یظ ق

ازل  ازل  2المصرفي للبلدان التي شرعت في دمج ب ى  3وب ك إل ة، ویرجع ذل ا الوطنی ي قوانینھ ف



 |70
|

 

 

ال  ة رأس الم بة كفای ات نس ة لمكون ا الدول ي تمنحھ ة الت  ,Gallatiالتفسیرات والتصنیفات المختلف

 II) یوضح الركائز الثلاث لإتفاقیة بازل 2-6والشكل ( ).56 :2003

 II) الركائز الثلاثة لإتفاقیة بازل 2-6شكل (
 المصدر: من إعداد الباحث

تم حساب  IIوفقاً لبازلو یین CARی دین رئیس تخدام بن ا  باس ال ھم ال الأساسي ورأس الم رأس الم

ي ا   التكمیل ى الأصول وجمعھم ا وقسمتھما عل  &RWA ((Al-Ansaryالمرجحة بالمخاطر(معً

Hafez, 2015: 1166).. 

اطر و وق والمخ اطر الس ان ومخ اطر الائتم اك مخ ال ، ھن رأس الم دة ل ازل الجدی ة ب ي اتفاقی ف

ى یتم  (Ao, 2009: 1)  .المصرف التشغیلیة وعند حساب نسبة كفایة رأس المال  ا عل التعبیر عنھ

 :)Fatima, 2014: 773(كما في المعادلة النحو التالي

Capital Adequacy Ratio (CAR)=         

RWA = Assets x Weights (credit, market and operational risk). 

9 
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 وھي تتضمن: ھي الاصول المرجحة بالمخاطر ( الائتمان ، السوق، التشغیل) RWAحیث إن 

  مخاطر الائتمان: . أ

ھي مخاطر عدم تمكن المقترض من الوفاء بالتزاماتھ بموجب شروط الاتفاق الاصلي و قد یتخلف 

 المقترض لسبب أو آخر عن سداد إلتزاماتھ  مما یؤدي إلى تبلور مخاطر الائتمان على المصرف،

ي أو  دھور الفعل ویمكن أن تنشأ مثل ھذه المخاطر أیضًا من انخفاض قیمة المحفظة الناتجة عن الت

ان  ودة الائتم ي ج ور ف ى و. .(Gujrat, 2016: 4)المتص ة إل ان المرتفع اطر الائتم ؤدي مخ د ت ق

لاء  ى عم تحقة عل یل مس ة للتحص ر قابل الغ غی ود مب ة وج ادة احتمالی بب زی ة بس اض الربحی انخف

ا  Giesecke (2004) یعرفو .)Berríos, 2013: 107ف(المصر ى أنھ ان عل اطر الائتم مخ

ة  ي اتفاقی ل ف ان للطرف المقاب ودة الائتم توزیع الخسائر المالیة بسبب التغیرات غیر المتوقعة في ج

ة حو .)Shisia et al, 2014: 231 ( مالی اطر  (Anthony& Millon, 2018: 174) یوض أن مخ

عدم سداد التدفقات النقدیة الموعودة من القروض والأوراق المالیة التي تحتفظ الائتمان ھي مخاطر 

دین ،  .بھا المؤسسة المالیة بالكامل دة وأصل ال وھذا یعني أن المقترضین قد یتخلفون عن سداد الفائ

ذا و .مما یتسبب في خسارة مالیة للمؤسسات المالیة ا ھ ة تقریبً ات المالی واع المؤسس ع أن ھ جمی تواج

ندات ذات  .الخطر تري س ا أو تش دم قروضً ي تق ة الت ات المالی إن المؤسس ام ، ف كل ع ومع ذلك ، بش

ندات  تري س ا أو تش دم قروضً ي تق ة الت ات المالی ن المؤسس ر م ة أكث ة معرض تحقاق طویل ال اس آج

رض  .بآجال استحقاق قصیرة ل الق ن أص لاً م إن ك داد ، ف ن الس رض ع ف المقت ك ، إذا تخل ع ذل وم

ات  )Petersen & Rajanووفقاً لـ( .ت الفائدة المتوقع استلامھا معرضة للخطرومدفوعا إن البیان ف

ا  ة مجانً ت متاح ین لیس ة المقترض ان ومراقب ات الائتم ص طلب ة لفح ارف،اللازم دما لا و للمص عن

ات لمصرفیكون لدى ا ذه المعلوم ھ مثل ھ ار العكسي" أو "المخاطر س، فإن یواجھ مشاكل "الاختی

ھ اص ب راض الخ اط الإق ي نش ة" ف ار وی .(Petersen& Rajan, 1994: 5)الأخلاقی أ الاختی نش

ؤدي  ن أن ی العكسي عندما تظل بعض المعلومات حول خصائص المقترض مخفیة للمقرض ، ویمك

رض  درة المُق ن عدم ق ك م ن ذل دلاً م ة ب اطر الأخلاقی إلى تخصیص غیر فعال للائتمان ، تنشأ المخ

 .)Shisia et al, 2014: 231 (اءات المقترض التي تؤثر على احتمالیة السدادعلى مراقبة إجر

 مخاطر السوق : . ب

ا   رض لھ ي یتع اطر الت ة المخ داث، وإن درج ائج أو الأح أن النت ین بش دم الیق اطر ع س المخ تعك

ت ع المصرف أمرًا بالغ د نالأھمیة ولا سیما بمرور الوق ام ، ق الي ، وبشكل ع ات الأداء الم د تقلب
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واق  ي الأس ات ف ة والتقلب ات المالی یة للأزم باب الرئیس د الأس اطرة أح ي المخ راط ف ون الإف یك

 .(Abdelsalam et al, 2021: 11)المالیة

ة  BCBS تعرّفو ز داخل وخارج المیزانی ي المراك ائر ف ا "مخاطر الخس ى أنھ مخاطر السوق عل

مخاطر السوق ھي مخاطر أسعار مصادر و  ".العمومیة الناشئة عن التحركات في أسعار السوق

الفائدة من الخسارة بسبب  أسعار تنشأ مخاطر، والفائدة ومخاطر الصرف الأجنبي ومخاطر السلع

دة عار الفائ ة أس ي ، وحرك اطر الصرف الأجنب د مخ ات تتول ودات ومطلوب ي موج رات ف ن التغی م

ي مصارفال ب أسعار الصرف الأجنب ة لتقل تثمارات عبو  .نتیج ة الاس ي حال دما ف ر الحدود ، عن

 .في عملات مختلفة ، تنشأ المخاطر بسبب التغیرات السلبیة في سعر الصرف مصارفتستثمر ال

ي أسعار الوبالمثل ، تنشأ مخاطر السلع من التغیرات  تقبلیة ف ي أسعار السوق المس دة ف غیر المؤك

 .)(Siddika& Haron, 2020: 7السلع

ل ي مخاطر تكبد المصھكما إن مخاطر السوق  ارف خسائر بسبب الحركة في أسعار السوق ویمث

دة أو  ي مستوى السوق لأسعار الفائ رات ف ھ بسبب التغی اح المصرف ورأس مال الخطر على أرب

مخاطر  فإن ، أسعار الأوراق المالیة والعملات الأجنبیة والأسھم بالإضافة إلى تقلبات تلك الأسعار

على صافي دخل الفائدة أو صافي ھامش الفائدة الناجم عن إلى التأثیر المحتمل تشیر أسعار الفائدة 

وق ي الس دة ف عار الفائ ي أس ة ف ر المتوقع رات غی ا  .التغی عر الصرف أم اطر س اطر فمخ ي مخ ھ

یة   ,Abdelsalam et al)الخسارة التي قد یتعرض لھا البنك بسبب تقلبات أسعار الصرف العكس

ع المخاطر  وتشمل .(11 :2021 ة مخاطر السوق جمی دیل مخاطر السوق لاتفاقی ي تع المدرجة ف

بازل (أي مخاطر أسعار الفائدة ومخاطر مركز حقوق الملكیة ومخاطر الصرف الأجنبي ومخاطر 

 )Scot , 2005: 37أسعار السلع) بالإضافة إلى مخاطر التسویة(

 : مخاطر التشغیل -3

ھات التنظیمیة متیقظة بشكل في العقد الذي أعقب الأزمة المالیة العالمیة ، أصبحت المصارف والج

ع  ،متزاید للمخاطر التشغیلیة ل م افح للتعام ة تك ات التنظیمی زال المصارف والھیئ ك  لا ت ع ذل وم

رب  .المخاطر التشغیلیة بفعالیة ا یق دت م د تكب الم ق اء الع یذُكر أن المصارف الكبرى في جمیع أنح

ام  210من  ذ ع ائر المخاطر التشغیلیة من ن خس  ).Zhou et al, 2021:1( 2011ملیار دولار م

شل العملیات الداخلیة والأفراد دم كفایة أو فَ مخاطر الخسارة الناتجة عن عَ  والمخاطر التشغیلیة ھي

ة أو  ؤدي الأوالأنظم د ی ة، وق داث الخارجی ن الأحَ ى عَالناتجة م ائن داء الضعیف ال دم رضا الزب
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ة ویسبب خسارة مالیة للمصرف كما إن عدم الامتثال  للقوانین قد یعرض المصرف للخسائر المادی

ق  دم تواف بب ع رة بس ة كبی ائر مالی ھ خس ب علی ة ویترت ات القانونی ات العقوب ن غرام ة ع المحتمل

وانین( ع الق ة م ف المخاطر ).وEthirajan et al, 2021: 2السیاسات الداخلی ذا التعری یشمل ھ

تراتیجیة والمت اطر الاس تبعد المخ ھ یس ة ، ولكن معة(القانونی ة بالس  )Prakash, 2008: 100علق

Thompson, 2014: 7); .( ) ار ى أن  Whitman, 2012: 2)وأش ةال داث التاریخی  الأح

ى وأھمیة مراعاة ھذه المخاطر عند اتخاذ القرارات  أظھرت درة عل تتطلب القرارات الفعالة لھا الق

وي إدراك المخاطر وتقییمھا وإدارتھا في بیئة عدم التأكد ، لأن كل م رارات تحت تج ق ل ین ار عم س

 .من عدم التأكدعلى مستویات 

 IIIبازل -3

ال  ة رأس الم ى كفای زھم عل ون تركی رة ، زاد المنظم ة الأخی استجابة للأزمة المالیة العالمی

ة تقرار السوق المالی ز اس ذلك .للمؤسسات المصرفیة من أجل تعزی ة  ول ازل للرقاب ة ب ین لجن م تعی ت

المبادئ التوجیھیة والقوانین المصرفیة لرأس المال و لتعزیز التنظیم لتحدیث  (BCBS) المصرفیة

دة وإدارة  IIIوالإشراف تقترح بازل یولة الجدی ة والس ة المالی ال والرافع اییر رأس الم ن مع العدید م

ذلك تت رفیة وك ناعة المص ي الص اطر ف اییر رأس المخ ب مع ر طل ال أكب ا وم ى مم ودة أعل ذات ج

ت و II (Bouheni& Rachdi , 2015: 231)تتطلبھ قواعد بازل  ة ، أدخل ة التنظیمی لتعزیز البنی

ازل ة لمشاكل السیولة قصیرة الأجل ،   III ب ر مقاوم ا أكث یولة لجعلھ ث الس ن حی دة م اییر جدی مع

ارین  أت معی رض  أنش ذا الغ ل. ولھ ة الأج ة طویل یولة الھیكلی ة للس روف اللازم وأیضًا لضمان الظ

 قیاس مخاطر السیولة قصیرة وطویلة الأجل. من أجل  (Birovljev et al, 2012: 144 )للسیولة

بةو (LCR) نسبة تغطیة السیولة تتضمن معاییر السیولةو افي نس تقر ص ل المس -Abdul )  التموی

Rahman et al, 2017: 128) (NSFR). 

ازل  وكان رح ب ع ال IIIتصمیم مقت أموال  مصارفلمن ل ب ة الأج ول طویل ل الأص ن تموی ریعة م س

یر وو ومفاجأة للأجل القص یرة وھ رات القص تقرة  للفت ل والمس ة الأج ل طویل ادر التموی ق بمص یتعل

 (Herman , 2011: 182) .  لتحسین المرونة لصدمات السیولة قصیرة الأجل

 :(LCR)نسبة تغطیة السیولة  . أ

واق   ي الأس تركز لجنة بازل على متطلبات السیولة لأن السبب الرئیسي للأزمات السابقة ف

ال الصادرة عن وتماشیاً مع معاییر كفتھا تغطیالقدرة على  المالیة كانت السیولة وعدم  ایة رأس الم

لنسبة یمكن . وأن الحد الأدنى لالعالیة ةمن السیول، تحتاج السلطات الوطنیة إلى مستویات دنیا اللجنة
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 Shahchera) عنصر أساسي في إصلاح النظام المصرفي وھوأن یكون لھ تأثیر على الاستقرار 

& Taheri, 2017: 177). 

ة  LCR تم تصمیمو ن ممارس ى التخفیف م ل والذي یھدف ال یرة الأج أموال قص ول ب ل الأص تموی

ى  ضمانةوالغرض منھ ھو تشجیع البنوك على الحفاظ على  .للغایة  30تمویل كافیة لفترات تصل إل

ان ضغطیومًا من ال واق الائتم ي أس دید ف الي (Herman , 2011: 180) الش ة .وبالت ز المرون تعزی

ي  وھو ،قصیرة الأجل لاضطرابات السیولة المحتملة ا یكف دیھا م ون ل ن المصارف أن یك ب م یتطل

دة  ل لم یناریو التموی ل س ودة لتحم ة الج ائلة عالی ول الس ن الأص ل  30م ن قب دد م ا المح یومً

من مخزون من الأصول السائلة عالیة  LCR. ویتكون بسط )Acosta et al, 2020: 2(المشرفین

ارج ، بینما یتكون المقام من التدفقات الجودة والتي یجب أن تكون متاحة لتغطیة أي تدفق صافٍ للخ

 .BCBS ,2014) (النقدیة الخارجة ناقصًا التدفقات النقدیة الداخلة

یولة ( ى  –) LCRویمكن إحتساب نسبة تغطیة الس یولة ال ة الس ول عالی ین الأص بة ب ا النس ى أنھ عل

ا لم 30المطلوبات المصرفیة ذات الاستحقاق لمدة  یولة یومًا. وإن القیمة الموصى بھ رتغطیة الس ؤش

ي 100= ( 1ھي  ة ف ھ المتداول ة لسداد إلتزامات ة متاح یولة كافی ھ س ي أن المصرف لدی ٪)، مما یعن

ة  ائلة (النقدی وال الس ن الأم ائل م اطي الس حالة الاضطراب القصیر الأجل . ویجب أن یتكون الاحتی

ن ت ي یمك رف والت ة للص ل القابل یرة الأج ة قص ع) والأوراق المالی ى والودائ رعة ال ا بس حویلھ

 ).Birovljev et al, 2012: 144احتیاطیات أولیة( 

 :)Keister & Bech, 2013: 4وتحسب كما في المعادلة (

LCR= ≥100%       

ائر أو  دون خس ھولة ب رعة وس د بس ى نق ا ال ن تحویلھ حیث تعتبر الاصول العالیة السیولة إذا ما أمك

ي الرصید  ادة ف دار الزی ي مق ل ف ة تتمث ة الخارج دفقات النقدی افي الت الي ص بأدنى الخسائر وإن إجم

ازل یوم المحدد ووفقاً لمت 30التراكمي المتوقع للتدفقات النقدیة الداخلة في ظل سیناریو   IIIطلبات ب

ة  دفقات النقدی افي الت الي ص ادل إجم ل تع ى الأق ون عل ین أن تك یولة یتع ة الس ول العالی إن الأص ف

 )10: 2019یوماً(شاھین& البغدادي،  30الخارجة خلال 

ارة  ة ، والخس ع التجزئ ة لودائ ارة الجزئی وع الخس ي مجم ة ھ ة الخارج دفقات النقدی الي الت إن إجم

وال الكبیرة في تمویل الب یع بالجملة المضمون و غیر المضمون ، والالتزامات التعاقدیة لتعزیز الأم

امن وراء. إن  Li et al, 2017: 4)(یومًا 30بین المصارف خلال فترة  ، والمطلوبات  المنطق الك

10 
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ن  ھذه ل ع دة لا تق یولة الشدیدة لم ع صدمة الس النسبة ھو أن تكون المصارف قادرة على التعامل م

ا 30 ا تقویمیً ودة .یومً ة الج ائلة عالی ول الس ن الأص ي م ا یكف دیھم م ون ل ب أن یك الي ، یج  وبالت

(HQLA)  ون ي غض تحقة ف ا 30تحت تصرفھم للوفاء بالتزاماتھم المتراكمة المس م ،  .یومً ن ث وم

 .(Ojo, 2014:4) یعمل كمخزن مؤقت قصیر الأجل ضد ضغوط السیولة LCR نفإ

ایر  1على مراحل تدریجیة اعتبارًا من  LCR وقد تم تنفیذ ات2015ین ت  LCR . أي أن متطلب كان

ام 60 ي ع بة  2015٪ ف ع بنس ى  10وترتف ل إل ى تص ام حت ل ع ة ك اط مئوی ام 100نق ي ع ٪ ف

2019)Fuhrer et al, 2017:5(.  

 صافي التمویل المستقر:نسبة  . ب

اس  تم قی نة) ی بھدف تحقیق أعلى مستویات السیولة في التمویل للأجل الطویل ( أكثر من س

ود  ال وج ع إحتم ول م ف الاص ة بتوظی قیمة مصادر الاموال المتاحة للمصرف الطویلة الامد مقارن

 .  (BCBS, 2012 )مطالبات تمویلیة نتیجة وجود الالتزامات خارج المیزانیة

تقر ة  (NSFR) نسبة صافي التمویل المس ب اتفاقی ھ بموج م تقدیم د ت ي جدی یولة ھیكل ب س ھي مطل

ات  .المصممة لمعالجة مخاطر التمویل IIIبازل  ن المتطلب ى م د الأدن ي الح ي لا تلب والمصارف الت

ول ا ل الأص تقرة وتقلی ل المس ي تحتاج إلى تعدیل تكوین میزانیاتھا العمومیة لزیادة مصادر التموی لت

 )King, 2013: 28تتطلب تمویلاً مستقرًا(

تقرة  یولة مس وفیر س ا ت رض منھ ط والغ ل والمتوس وھذه النسبة تستخدم لقیاس السیولة للمدى الطوی

ى  ة) ال ق الملكی ات وح رف ( المطلوب ل المص ادر تموی بة مص ابھا بنس تم إحتس رف، وی للمص

 .9استخدامات ھذا المصادر

Net Stable Funding Ratio (NSFR)= ≥100       

 

توى  ات (المس ة والمطلوب وق الملكی توى  1حیث یشمل التمویل المستقرالمتاح حق ع  2والمس والودائ

روف  ل ظ ي ظ ل ف ام المقب وترالمستقرة) التي یمكن الاعتماد علیھا خلال الع اع الت ا ا إتس لأم  لتموی

ائلة ر الس ول غی مل الأص وب یش ل ، والمطل ار عم وفیر إط و ت ار ھ ذا المعی ن ھ ي م دف الرئیس الھ

اس  ى أس ت عل ل ثاب مان تموی لال ض ن خ وق م دیات الس ة تح تخدمھ لمواجھ ارف تس للمص

 ..(Gideon et al, 2013: 4)مستمر

                                                           
9 Basel Committee on Banking Supervision.( 2012). Instructions for Basel III monitoring, Bank for 
International Settlements Basel, Switzerland 

11
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 :نسبة الرافعة المالیة . ت

ة  ارج المیزانی ل وخ ة داخ ة مفرط ة مالی ن المصارف رافع د م دى العدی قبل الأزمة ، كان ل

ك .العمومیة في ظروف السوق التي كانت مستقرة نسبیاً ع ذل ة ، اضطرت   وم دما حدثت الأزم عن

عار  ى أس وطي عل غط الھب ي الض ة ف ى المبالغ ا أدى إل ة مم یص المدیونی ى تقل ارف إل ذه المص ھ

ة ، وط الأصول ، مما شجع على المزید من تقلیص المدیونی ة ھب ي دوام دخول ف الي ال یم  وبالت ي ق ف

 .(Miu et al, 2010: 8). الأصول مما أدى إلى زیادة الخسائر وخفض مستویات رأس المال
 
وق و توى حق ي بمس كل أساس أثر بش ول ، وتت نسبة الرافعة المالیة ھي نسبة حقوق الملكیة إلى الأص

ة الملكیة. ومن وجھة نظر ریاضیة ، عندما یرتفع مستوى حقوق الملكیة ، تزداد نسبة  ة المالی الرافع

 .(Agnew,2016: 106) والعكس صحیح

الازمة المالیة ھو تراكم للرافعة المالیة المفرطة داخل وخارج المیزانیة ( من الدروس المستفادة من 

الاعتماد بشكل عالیة بمعنى المالیة الرافعة ، وال الإقراض غیر الرأسمالي) في النظام المصرفي

في كثیر و. )Kling, 2012:231 (  مالالمقترضة وقلیلاً جداً على رأس على الأموال الجدا  كبیر

بتكوین رافعة مالیة مفرطة بینما لا تزال تظھر نسب رأس مال قویة  لمصارف، قامت ا من الحالات

قائمة على المخاطر وھبوط أسعار الاصول وبالتالي إنخفاض رأس المال المصرفي والانكماش في 

الائتمان  ولمنع حدوث تقلیص المدیونیة المفرط مرة أخرى  ، أدخلت لجنة بازل نسبة الرافعة 

 (Eubanks, 2010: 7) :ول مرة والتي تھدف إلى تحقیق الأھداف التالیةالمالیة لأ

تقیید بناء الرافعة المالیة في القطاع المصرفي ، مما یساعد على تجنب العملیات المزعزعة  -1

 والاقتصاد. عالميللاستقرار وتقلیص المدیونیة التي یمكن أن تلحق الضرر بالنظام المالي ال

غیر قائمة على  ةعلى المخاطر من خلال إجراء مساند بسیط تعزیز المتطلبات القائمة -2

  (BCBS, 2010: 60) المخاطر تعتمد على إجمالي التعرض

ا  IIIالمصرفي یعرف باسم بازل النظامبرنامجًا ھامًا لإصلاح  (BCBS) نفذت لجنة بازل م فیھ  وت

ال والسیولة دة لإدارة مخاطر رأس الم ة جدی ة دولی اییر تنظیمی اییر رأس  .تم إقتراح مع وتشمل مع

ب  وداً بموج ان موج ذي ك اطر وال ى المخ ائم عل ال الق ار رأس الم لاحات لإط ة إص ال المعدل الم

اطر ى المخ ائم عل ل الق ار العم ة إط دة لتكمل ة جدی ة تنظیمی بة رافع ابقة ، ونس ازل الس ات ب  اتفاقی

)Bicu-Lieb et al, 2019: 6(.رةو ازل لإول م ة ب ال   BCBS أشارت لجن زم إدخ ا تعت ى أنھ إل

ام  ة ع ي وثیق ا ف اور علیھ ة  للتش ة التنظیمی ام  . BCBS )2009(2009نسبة الرافعة المالی ي ع وف

ت و،  (BCBS, 2010) ٪ كحد أدنى للرافعة المالیة3نسبة  BCBS ، اقترحت 2010 في ھذا الوق

ن نسب  BCBS ، اقترحت ا ع اح علنً وك الإفص ن البن أیضًا مسارًا انتقالیاً للتنفیذ ، حیث سیطُلب م
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زة 3وتلبیة  2015الرافعة المالیة اعتبارًا من ینایر  ال الركی ٪ كحد أدنى كجزء من متطلبات رأس م

لیة تعریف نسبة الرافعة الما BCBS ، أنھت 2014وفي عام  .2018 ویتم تطبیقھا فعلیاً في ینایر 1

ام  ة  2015التي سیطُلب من المصارف الإفصاح عنھا اعتبارًا من ع ة المالی بة الرافع دت أن نس وأك

  ).BCBS, 2014: 14( 2018بدایة  اعتبارًا من  1ستصبح أحد متطلبات الركیزة 

والتي تتضمن نسبة رأس المال الأساسِي( الشَریحة   IIIویتم إحتساب نسبة الرافعة المالیة وفق بازل

ب أن لا الأ اطِر ویج ار للمخ ر الاعتب ذ بِنظ دون الاخ ا ب ة وخاِرجھ ولى) الى الإصُول داخل المیزانی

 % .3یقل عن 

وھي الحد الأدنى لمستوى رأس المال المصارف بالنسبة  –عزز المنظمون نسبة الرافعة المالیة وقد 

ول  وین الأص اطر أو تك ن المخ ر ع ض النظ افاتھا بغ ولھا وانكش الي أص م   -لإجم ا دع باعتبارھ

 . (Allahrakha et al, 2018: 32)لمتطلبات رأس المال القائمة على المخاطر
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 المبحث الثالث: القیمة السوقیة
 :توطئة

ة ص القیم ي تخ ات الت م التعریف ا نَ ،نعرض في ھذا الجزء من الفصل أھ عرض ملخصاً كم

واع  اییرلالأن رق  مع ة وط وم القیم ت لمفھ ي تطرق ھاالت م قیاس ي ت رق الت ن الط د م اك العدی ،  فھن

یم وإستخدامھا على نطاق واسع في عملیة قیاس القیمة،  الیب تقَی ى أسَ تحاول المصارف الاعتماد عل

بت ع تناس یم م اس والتقی ة القی إجراء عملی وم ب ا، وتق ة بھ ا المحیط د ،ظروفھ ك وتعتم ي ذل وفر  ف ت

ي علاقة البیانات ذات ال ن أوالت ة م اس القیم ي لقی تخدام تكف ل إسِ طتھا وتقلی یم مدخلات أنش ل تعظ ج

 .المدخلات الغیر قابلة للتأكد منھا

ة  د القیم اھمین، وتع ة) المس وتسعى المصارف في محاولة تعظیم أرَباحھا من أجَل تعظیم ثروة( قیم

إنعكاس للقیمة الحقیقیة  الذي یعَدُالمصرفیة مؤشراً لتقییم نجاح المصرف وھو یرتبط بسعر السھم و 

ؤدي  تثمرین، وی اً لجذب المس لموجودات المصرف والتي تحرص المصارف للمحافظة علیھ مرتفع

دد  رف ویھ ى المص لباً عل نعكس س ذا ی رف وھ تثمرین بالمص ة المس اقص ثق ى تن ة ال إنخفاض القیم

 ).Darmawan et al, 2019:8بقائِھ(

  أولاً: مفھوم القیمة
اني یسُتخدم مصطلح القی ن المع د م ھ العدی یاقات ول ن الس ة م مة في مجموعة كبیرة ومتنوع

ة ة الیومی ي اللغ ة و ف ات الأخلاقی ادئ والالتزام دات والمب اییر والمعتق ة المع ي القیم ن أن تعن یمك

ك ،  .والأعراف الاجتماعیة ، ولكنھا تعني أیضًا الرغبات أو الاحتیاجات أو المصالح علاوة على ذل

ا للدلالة على أو أھمیة الشيء أوالثمن یمكن أن تعني القیمة أیضًا  وفرة  م،الشيء محل الاھتم ذه ال ھ

المعاني المختلفة لا توجد فقط في الكلام العادي، بل تتجلى أیضًا في استخدام "القیمة" في العلوم من 

انیة ة والإنس ر .)Pauls, 1990: 4(الاجتماعی و  أن Crosbyوذك ة ھ ة للقیم ر عقلانی نھج الأكث ال

ة ، والنظر في جمیع التدفقات والالتزامات المستقبلیة التي سیتم إنشاؤھا من خلال ملكیة الأصل نتیج

وق  وھذا التقییم ھ عر الس ھ (س السعر الذي یمكن للأفراد دفعھ للأصل بدلاً من السعر الذي یجب دفع

 .Crosby et alوقت معین وقد یتغیر بمرور الوقت  (لا یزال یمثل لقطة في و ،أو القیمة السوقیة)

2000: 73.( 

ادل الاصول إذا  دیر سعر تب ي تق وعة ف ات الموض یح الافتراض إن تعریف القیمة ھو محاولة لتوض

ة ،  لحة القانونی ة المص كان سیتم بیعھا في السوق المفتوحة. ویمكن أن تشمل ھذه الافتراضات طبیع

ذا والحالة المادیة للأصل ، وط بیعة وتوقیت السوق ، والافتراضات حول المشترین المحتملین في ھ
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ي  اق ف مان الاتس و ض وقیة ھ ة الس ات القیم تخدام تعریف ع لاس بب المقن ى أن الس النظر إل السوق. وب

عملیة التقییم ، فمن المھم أن یكون ھناك اتساق في التعریف في جمیع البلدان. لھذا السبب ، وضعت 

اییر التقی ة مع ةلجن ة " (IVSC) یم الدولی وقیة،  والقیم ة الس ترك للقیم ف مش دیم تعری ارًا" لتق معی

ي السوق  ع ف السوقیة ھي تمثیل للقیمة في التبادل ، أو المبلغ الذي سیجلبھ الأصل إذا تم عرضھ للبی

وقیة( حدیدالمفتوحة في تاریخ التقییم في ظل ظروف تفي بمتطلبات ت ة الس  ,Pagourtz et alالقیم

2003: 385(.  

ك  رف وذل ة المص یم قیم ق ھدف تعظ ى تحقی الیون ال دیرون الم اج الم ة ، یحت رارات المالی ي الق وف

ة المصرف من خلال سعر السھم  لتعظیم ثروة المالكین، ویتشكل سعر السھم   .ویمكن رؤیة قیم

ن  ث یمك ھ، بحی تثمرین علی رض المس ب وع ى طل اءً عل ة، إبن ر للقیم ھم كمؤش عر الس تخدام س س

رفتوضح و اح المص توى نج تثمرین لمس ور المس ھم تص عر الس ة بس وإن  قیمة المصرف المرتبط

ة ال رف و مصرف، ارتفاع سعر السھم  لھ ذات التأثیر المرتفع على قیم ة للمص ة العالی تمنح القیم س

اق  ي آف ن ف ر ولك ت الحاض ي الوق رف ف ي أداء المص ط ف یس فق وق ، ل ة الس ال ثق رف أعم المص

 .)Susant et al, 2020: 6591المستقبلیة(

روط ذات  دوافع والش وترتبط القیمة السوقیة ارتباطًا وثیقاً بالمخاطر والوقت والجھود الترویجیة وال

العرض لة ب ادیة  وإن، الص ة والاقتص ة المادی ة والجاذبی ار الإنتاجی ي الاعتب ذ ف ة یأخ دیر القیم تق

ي السوق ة إن و. )Gill& Richmond, 2012:20( للأصول ف دیرًا للقیم من تق ذي یتض یم ال التقی

تمدةتفسیر المثمن للدخل والعوائد والعوامل الأخرى أن و االسوقیة ھو انعكاس لفوائدھ ن  وھي مس م

ى ال تندة إل ددة والمس ة والمح وق العام ات الس ون معلوم ھوزب ة  علی دیرات عرض ذه التق ل ھ إن مث ف

ة  وق والقیم ر لأن الس يللتغیی كلھا الطبیع ون بش ة  تك ة دینامیكی ي حال وقیة و .ف ة الس ر القیم د تتغی ق

 ,Zavadskas et al(المحدد إلى جانب التغیرات في العرض والطلب المتعلقة بالسوق المحلي صلللأ

2017: 75 (. 

ة  یم الملكی ي لتقی زء أساس ة  ج د القیم د تحدی د ویعُ و أح دة الوھ اییر الموح ي المع ددة ف ر المح عناص

ة ،  لممارسة التقییم المھني ة التجاری درة ، القیم في حین أن ھناك العدید من أنواع القیمة (القیمة المق

ة ،  لحة العام ة المص فیة ، وقیم قیمة التصرف ، القیمة القابلة للتأمین ، قیمة الاستثمار ، وقیمة التص

یم ام التقی م مھ وع معظ ي موض ة السوقیة ھ ك) ، والقیم  ,USPAP10وقیمة الاستخدام ، وما إلى ذل

2018: 150)(. 

                                                           
10 USPAP Uniform Standards of Professional Appraisal Practice    المعاییر الموحدة لممارسة التقییم المھني 
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رف ة المص ي وقیم ة  ھ داد قیم ن إع ة ویمك ة معین رة زمنی ي فت رف ف تحقھا المص ي یس ة الت القیم

وقیة( ة الس ة أو القیم ة الدفتری ى أساس القیم ). Asubonteng& Kong, 2021:57المصرف عل

 ویمكن التمییز بین أنواع القیمة وھي كما یأتي: 

 القیمة السوقیة -1
ال اشتباھاالقیمة السوقیة من أكثر المصطلحات  عدتُ  ال الأعم ي مج اً ف ا و وأقلھا فھم ادة م ع

ا ایتم الخلط بینھ ف تمامً ر مختل وم آخ رض" أو مفھ ا وبین "سعر السوق" أو "قیمة الق ر و .عنھ یعتب

 صلوتبادلا القیمة للأطرفین اتفقا ھناك الكثیرون أن أي سعر مبیعات ھو مؤشر للقیمة السوقیة لأن 

ى  وذلك یلا عل املات دل ت بعض المع و كان ى ل لیس صحیحا على الصعید العالمي أو بشكل عام حت

  (Dorchester, 2011: 430)القیمة السوقیة

اك  أثار الجدلتعریف القیمة السوقیة  إن ان ھن رین ك رن العش ن الق ر م لفترة طویلة وفي العقد الأخی

ة  طلحات المتعلق دولي للمص د ال و التوحی ألة، الأول ھ ذه المس د بھ ام المتزای ران الاھتم تطوران یفس

و Downie et al, 1996: 390بتدویل الأسواق المالیة وإنشاء سوق أوروبیة واحدة ( اني ھ ) والث

ي الأزمات العقاریة ، التي أد ت إلى نقاشات حول الدور الذي لعبتھ التقییمات العقاریة لـ "الفقاعة" ف

).  والقیمة السوقیة ھي نوع من القیمة والذي یفترض نقل Lind, 1998: 159العدید من الأسواق (

ددة  روط مح ملكیة (أي حق ملكیة أو مجموعة من ھذه الحقوق) ، اعتبارًا من تاریخ معین ، وفقاً لش

ا وص علیھ ي  منص ال ف ى الح ب مقتض ثمن حس دده الم ذي ح طلح ال ن المص ف م ي التعری ف

 ).Kummerow, 2002: 9التقییم(

ة FASB(11اقترح مجلس معاییر المحاسبة المالیة و  ن القیم اح ع ا للإفص لأدوات ) مطلبً وقیة ل الس

ة ، سواء  ة ، لالمالی ة العمومی ارج المیزانی ل وخ ات داخ ول والمطلوب ً لأص ا و عملی ذي ھ دیر ل وال تق

ة والقیمة السوقیة للمؤسسات المالیة.  ة المالی درة المؤسس یم ق ي تقی وقیة ف تساعد معلومات القیمة الس

ة وعلى إدارة أصولھا وخصومھا المالیة.  داول أداة مالی تم ت دما ی ة عن ر موثوقی وق أكث تكون قیم الس

ول  السوق. كما تم اكتشاف أن الإدارة غالباً ھا مدرجة فيعلناً وتكون أسعار ع الأص ما تحجم عن بی

الیف  بة التك ارة بموجب محاس راف بالخس أخیر الاعت بقیم سوقیة أقل من القیمة الدفتریة ، من أجل ت

ة راءات  .(Kamil et al, 2002: 78 )التاریخی ورات والإج وقیة التص ة الس وم القیم س مفھ ویعك

رغم الجماعیة للسوق وھو الأساس لتقییم معظم الموارد في الاقتصادات ال قائمة على السوق. على ال
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 ,Esserمن أن التعریفات الدقیقة قد تختلف ، إلا أن مفھوم القیمة السوقیة مفھوم ومطبق بشكل عام( 

دة  . )37 :2003 ا والمفی ول علیھ ن الحص ي یمك ات الت ن المعلوم زء م وقیة ج ة الس د القیم وتعُ

رض و ا إذاإن للمق ر عم ة نظ رض وجھ ي للمق وق تعط ي الس ا ف د  قیمتھ وق عن عار الس ت أس كان

داول ( ة للت و و ).Lind, 2005: 142المستویات المحتمل ات النم ى توقع وقیة عل ة الس ف القیم تتوق

 )Luo & Bhattacharya, 2006: 2(واستدامة الأرباح ، أو الأداء المتوقع في المستقبل

تم المبلغ التقدیري  اعلى إنھ (MV) معاییر التقییم الدولیة القیمة السوقیة قد حددتو ذي یجب أن ی ال

ى  ة عل فقة تجاری ي ص ائع الراغب ف تري الراغب والب ین المش یم ب اریخ التقی فیھ تبادل الملكیة في ت

راه متكافئأساس تجاري  ة ودون إك م وحكم ان بعل رف الطرف ث یتص ویق المناسب حی د التس  ( بع

Lind, & Nordlund, 2019: 2(;( French & Gabrielli, 2007: 518);) Esser, 2003: 

إن مفھوم القیمة السوقیة یمثل المبلغ المقدر الذي یجب أن یتم  )Cupal, 2014: 19) وأكد ذلك (37

ین المشتري الراغب  اریخ محدد ب ي ت ة  ف وق الملكی ع حق ھ بی ي فی د عرضھا ف ائع الراغب بع والب

راف  ن الاط ون كل م ث یك ویق المناسب حی د التس ة بع ة متكافئ س تجاری السوق في صفقة على أس

ار. دون إجب ة وب م ودرای ى عل رى  )Sanders, 2018: 207وأشار ( عل اریف اخ اك تع ى إن ھن إل

ل للقیمة السوقیة منھا إنھا ع الأص ي بی ائع الراغب ف ي  السعر الذي سیبیعھ الب والمشتري الراغب ف

ت أو  إنھا  .الشراء ، دون خضوع الطرفان لضغط غیر طبیعي ي وق ة ف السعر المتوقع لتبادل الملكی

ل. تري المحتم ائع والمش ن الب ل م ام لك لاع الت ا (  معقول للعثور على مشترٍ، شرط الإط اییر أم المع

ھ  أفقد  (USPAP) الموحدة لممارسة التقییم المھني ر عن وضحت إن مفھوم القیمة السوقیة یتم التعبی

ن  وق) م ذه الحق ن ھ ة م ة أو مجموع ة (أي حق ملكی ل الملكی رض نق ذي یفت ة ، وال ن القیم وع م كن

ثمن  ل الم ن قب ددة م ا ومح وص علیھ روط منص طرف الى اخر ، اعتبارًا من تاریخ معین ، وفقاً لش

دیر القیم .)USPAP, 2018: 5في التقییم( الیب وإجراءات ویتم تق ق أس ة السوقیة من خلال تطبی

ي  ین ف ل مع داول أص ا ت تم فیھ رجح أن ی ن الم ي م روف الت ة والظ ة الملكی س طبیع التقییم التي تعك

ة،  وق المفتوح ة ، و الس ج التكلف وقیة نھ ة الس دیر القیم تخدمة لتق یوعًا المس ر ش رق الأكث مل الط تش

 . )IVS. 2003: 95ذلك تحلیل التدفق النقدي( ونھج مقارنة المبیعات ، ونھج الدخل ، بما في

ا (و  ة ف)Allen et al, 2015: 6وفقً وین القیم ى تك ي عل كل أساس د بش رفیة تعتم ة المص إن القیم

تم IVS12 104, 2016: 8(  معاییر التقییم الدولیةوحسب  .تطویرھاالسوقیة، ویعزز السوق من  ) ی

ل على إنھا القیمة السوقیة تعریف ن طوی ذ زم . أساس القیمة المعترف بھ دولیاً ولھ تعریف راسخ من

ذي  یصف التبادل بین الأطرافوھو  رقم ال ل ال ي السوق ویمث ة ف ل بحری غیر المترابطة والتي تعم
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ك  ع تل س جمی ا یعك یم ، مم سیظھر في عقد بیع افتراضي ، أو مستند قانوني معادل ، في تاریخ التقی

ام  لاعتبارالعوامل التي ستؤخذ في ا كل ع وق بش ي الس اركین ف ل المش ن قب ھم م أطیر عروض ي ت ف

و استخدام الأصل ویعني   .وتعكس أعلى وأفضل استخدام للأصل أعلى وأفضل استخدام للأصل ھ

ا وم ھ قانونیً موح ب ن ومس ر ممك و أم د ، وھ ى ح ى أقص ھ إل د إنتاجیت ذي یزی نال ة  مك ن الناحی م

وقد تساھم الممارسات الغیر فاعلة لإدارة المخاطر وعدم الإفصاح   .)RICS13, 2019: 55(المالیة

د  ات. وق اب الأزم ي أعق تثمرین خاصة ف في فشل المصارف، مما قد یكون لھ تأثیر كبیر على المس

كل  ؤثر بش ن أن ت ي یمك ارف الت ة إدارة المص أن كیفی أدى ھذا بدوره إلى تزاید المخاوف الحالیة بش

 )..Elamer, 2017: 228فعال على قیمة المصرف( 

مفھوم القیمة السوقیة سعرًا یتم التفاوض علیھ في سوق مفتوح وتنافسي حیث یتصرف في یفترض و

ن وقد  .یمكن أن یكون سوق الأصل سوقاً دولیاً أو سوقاً محلیاًو .المشاركون بحریة وق م یتكون الس

ي السوقالعدید من المشترین والبائعین ، أو یمكن أن یتمیز بعدد محدود م وق و ،ن المشاركین ف الس

ل  رض أن الأص ذي یفُت ھ ال كل فی ل بش ادل الأص ھ تب تم فی ذي ی وق ال و الس ع ھ روض للبی مع

 .)RICS, 2019: 20(افتراضي

ا 90: 2020أما (عبد الصاحب & شمخي،  تم فیھ ) فأشار الى أن القیمة السوقیة تتمثل بالقیمة التي ی

ى بیع السھم في سوق الأوَراق المالیة،  ر عل كل كبی د بش ذي یعتم وق وال ي الس أيَ إِنھا سعر السَھم ف

ة  اوى القیم د تتس ادیة. وق روف الاقتص اح والظ ات الأرَب ى توزیع رف وعل الي للمص ز الم المرك

ة  اویة للقیم وقیة مس ة الس ون القیم ادة تك ا وع ى منھ ل أو أعَل ون أق ة أو تك السوقیة مع القیمة الدفتری

ا  الدفتریة في المراحل الاولى رف فكلم ة المص د بربحی ا بع أثًر فیم م یت ن ث من تأسیس المصرف وم

 إرتفعت ربحیة المصرف إرتفعت القیمة السوقیة والعكس صحیح.

ى و ة السوقیة للأسھم المضافة إل اس القیم ى أس رفیة عل یتم احتساب القیمة المصرفیة لكل سنة مص

الي ال ى إجم ا عل ومة جمیعھ ات ، مقس ة للمطلوب ة الدفتری ولالقیم ة للأص ة الدفتری  ,Elamer )قیم

2017: 266). 

سھمھا مضروباً في عدد الأسھم أعلى سعر  تعتمد القیمة السوقیة للمصرف الى أن   Kamilوأشار 

الي ،  تثمرین. وبالت ن المس ة والقائمة ، والتي یتم تحدیدھا من خلال طلب السوق م ة القیم ن كتاب یمك

 :(Kamil et al, 2002: 79 )النحو التالي) على MVEالسوقیة لحقوق المساھمین (
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MVE = MVA-MVL  

 حیث إن:

MVE  القیمة السوقیة للمساھمین 

MVA القیمة السوقیة للموجودات 

MVL القیمة السوقیة للمطلوبات 

 :  القیمة الإسمیة -2

ھم  قطاع العامم إنشاء مفھوم القیمة الاسمیة لحمایة الت ع الأس  ,Cook)من الاحتیال والتزویر في بی

ل و. (534 :1921 ھ ك ذي یساھم ب ال ال دار رأس الم ل مق ل سھم لتمثی یتم إعطاء القیمة الاسمیة لك

المصرف، ولا یمكن  حیاة في الذي لا یمكن إعادة توزیعھو .(Kee&  Lan ,1999: 554 )مساھم

میة ة، وبیع الأسھم الجدیدة بأقل من القیمة الاسمی اوي  إن القیمة الإس ھم تس دد الأس ي ع روبة ف مض

ات تضمن یجب أن و  ،رأس مال المصرف ي تصمیمھا الأصلي إرضاء مطالب حصة رأس المال ف

ن   المالي للمصرف رأس المال ھو الأساسف  .الدائنین ارف م ي المص ة دائن و الذي تم إنشاؤه لحمای

ؤولیة المحدودة للمساھمین( ة بالمس افیة" المرتبط اطر "الإض ا  ).Armour, 2000: 364المخ أم

Dummie د مب فوضح مفھوم القیمة الإسمیة على أنھ ند عن لغ المال الذي یتم إرجاعھ إلى حامل الس

ة ا م القیم ا باس روف أیضً ند ، والمع میةاستحقاق الس یة أو الاس ).  Dummie, 2009: 287(لأساس

 :Dudycz & Brycz, 2021 مبلغ السھم الذي یظھر في شھادات الأسھموھو یعني بنفس الوقت  

وعلاوة على ذلك، وجد أن رأس المال السھمي أداة مفیدة للإشارة إلى تحسین وضع المصرف  )(1

 .)(Dudycz & Brycz, 2021: 8في السوق المالیة 

 القیمة الدفتریة:  -3

ات  لمصرفینُظر إلى القیمة الدفتریة ل ول والالتزام ا الأص ا منھ على أنھا إجمالي الأصول مطروحً

 ,Terzungwe(غیر الملموسة وغالبًا ما تتم مناقشتھا على أنھا حقوق المساھمین أو حقوق الملكیة ال

: 2482015, & Rabiu(رى اأ )Merino  (215 :2016 ,. وی ة نھ وق الملكی اطة حق ل ببس  وتمث

 وكما في المعادلة أدناه: المتراكمالتكلفة الأولى للأصل القابل للاستھلاك ، مطروحًا منھ الاستھلاك 

Book Value = First Cost - Accumulated Depreciation                                   

 .   وبالتالي ، فإن القیمة الدفتریة للأصل تتناقص مع تقدم العمر

12 

13 
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ة  تؤخذ القیمة الدفتریة الى أن (Kemp 2012: 1) وأشار تم ومن المیزانیة العمومی ابھا ی ن إحتس ع

ى و .طریق طرح إجمالي المطلوبات من إجمالي الأصول ة عل یمكن أیضًا التعبیر عن القیمة الدفتری

 .یتم حساب ذلك بقسمة القیمة الدفتریة للشركة على إجمالي عدد الأسھم المصدرةو .أساس كل سھم

و موجھذا عادة ما یختلف عن سعر السوقو ا ھ ھم كم ة الس ل قیم ا تمث ة . لإنھ ات المالی ي البیان ود ف

 ) :96: 2018لقائمة المركز المالي وتحسب حسب الصیغة الریاضیة(یارة، 

Book Value =                                                                              

                             

 حیث إن :

E حق الملكیة = 

N عدد الاسھم = 

صافي  209: 2018الوقت أشار (حسن،  وفي نفس بحصة السھم من ) إلى ان القیمة الدفتریة تتَمثل

تبعاد  د إس رف بع ة  للمص ودات المملوك ن الموج ھم م ل س ة ك ي حص رف، وتعن ول المص اص

 الألتزامات طویلة وقصیرة الأجل.

ي القیمة الدفتریة أحد مقاییس و  ة الالقیمة والت ن قیم ف ع ع  مصرفتكش فیتھ وبی م تص ة إذا ت خاص

ول  كون قیمةتو؛  ما یمتلكھ المصرفمقدار في نفس الوقت توضح وجمیع الأصول.  و الأص ا ھ كم

 .(Aguguom, 2018: 4) في المیزانیة العمومیة وارد

 یة:لقیمة التصفا -44

دریجي عند بیع أصل أو مجموعة أصول على أساس  المتحققھي المبلغ وقیمة التصفیة أو تسمى ب ت

یتینیمكن تحدید قیمة التصفیة  و ة في إطار فرض ین للقیم ا مختلف ویق " ھم رة تس ة بفت ة منظم معامل

ویق  أو  مثالیة رة تس ة بفت ة إجباری ریةمعامل  . )"Michaletz& Artemenkov, 2018: 49(قس

ول  عند تعرضو فیة لأص المؤسسات الى ضائقة مالیة یتعین علیھا تصفیة أصولھا، وتعد قیمة التص

لاسالمؤسس ھا للإف د تعرض اص عن ا  ة مھمة بشكل خ ى سداد التزاماتھ درتھا عل دم ق ة ع ي حال و ف

ول  ة الاص المالیة تقوم بتصفیة إصولھا، علما إن جودة الاصول تؤثر على قیمة التصفیة وتكون قیم

ة  ا الحقیق ن ، )Liu et al, 2019: 2:6(عند التصفیة بأسعار أقل من قیمتھ ة ع ف المؤسس د توق فعن

ي تن یلمستثمراالعمل یتم تصفیة أصولھا وبذلك یتعیین على  والھم الت دار أم ة مق ولھا لمعرف یم إص قی

ن ال لاسم د الاف ترجاعھا عن ن إس فیة  . )Kermani& Ma, 2020: 7( ممك ة للتص ع المؤسس وتخض

ا( ن عملیاتھ ة ع ة الناتج ائر المالی تیعاب الخس ى اس درتھا عل دم ق ة لع ). Li et al, 2020: 1الفوری

14 
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ا  الیف إدارتھ ول وتك ى الاص ول عل الیف الحص ار تك ر الإعتب ذ بنظ ب أن تأخ  ,IVS 104)ویج

2020:22). 

 المُؤثرة في القیـمة الســـوقیة  العواملثانیاً :أھَم 
رتب و ت ا ھ ا، وكم ة بھ ادیة المحیط الظروف الاقتص ة وب المتغیرات البیئی ر ب كل كبی ارف بش ط المص

ك  ر لتل ھِ، وإن أي تغیی ؤثر ب أثرُ وت واضح إن المصارف لاتعمل بمعزل عن العالم الخارجي فھي تت

ا بذلك تتأثر القیمة السوقیة لإو ،الظروف ینعكس بدوره على الاسواق المالیة ارف لتأثرھ ھم المص س

 :لعواملاتلك  بتلك العوامل ومن أھم

 المیزة التنافسیة: -1

و تُ  اء والنم عد المیزة التنافسیة ذات أھمیة كبیرة في حیاة المصارف فیمكن من خلالھا للمصرف البق

 ً استراتیجیاً یتمثل  في ظل بیئة تنافسیة شدیدة التحدیات، وھذا مما یدفع المصرف بالعمل لتحقیق ھدفا

ن  وذلكلمیزة التنافسیة ل  جدا مھم المصارف ستغلالإإن وبالمیزة التنافسیة،  ى م د أعل ق عوائ لتحقی

یدفع  مما المعدل مقارنة بالمصارف التي لاتمتلك میزة تنافسیة والتي تحقق معدل عائد متوسط وھذا

ل و د الاق ارف ذات العوائ ن المص ھ م حب أموال تثمر بس مَّ المس ن ث ارف م رض المص تتع

  ). 407: 2013للفشل(جدوع& عبود، 

ارف یة للمص زة التنافس س والمی داف  تعك ق الأھ ة وتحقی وز بالمنافس ة للف وارد المتفوق ا الم إمتلاكھ

والتي یصعب تكرارھا وتنفیذھا بنفس الوقت من قبل  ،في شكل قیمة للمصرف الناجحة  الستراتیجیة

أن یتمكن المصرف بمجرد و. ) Wijayanto et al, 2019: 36( المنافسین الحالیین أو المحتملین

ر ل تظھ ة عم ي حال ون ف وي یك ي ق توى تنافس ق مس ن تحقی ا م زج  فیھ ى م دیرین عل درة الم ق

ارة ھذا ویوفر  ،ستراتیجیات المستمدة من وجھات نظر المساھمین وأصحاب المصلحةال الموقف إش

 .)Andes et al, 2020: 45لأسواق الأسھم ویؤدي إلى تحسین قیمة المصرف(

 ھیكل رأس المال: -2

رفیة، و یوضح  ھ المص یع عملیات ھ لتوس ادر أموال ھیكل رأس المال كیفیة قیام المصرف بزیادة مص

ة  رارات المالی ى الق اءًا عل ده بن تم تحدی ذي ی ة وال وق الملكی دیون وحق وال ال زیج أم ن م ون م یتك

تخدام  وال باس ى الأم ة للمصرف وذلك  لتلبیة احتیاجات الإنفاق لدیھ، حیث یتم الحصول عل مجموع

ن  ا: م یین ، وھم ن مصدرین رئیس ون م ي تتك ل الت ة الأج وال طویل من المصادر المستمدة من الأم

دیون) ا( ال ة) وخارجھ رف(حق الملكی ل المص ن Sugiyanto et al, 2021: 464( داخ ).وم

بب  ن أن یتس المرغوب أن یكون ھیكل رأس المال قویاً في المصارف لأن رأس المال الضعیف یمك

الیة، ویؤثر ھیكل رأس المال على التكلفة الرأسمالیة للمصرف ویمثل الدین طویل الأجل في أزمة م
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ة باستخدام  ة العالی للمستثمرین والعائد على حقوق الملكیة للمساھمین، وتقوم المصارف ذات الربحی

ا ف العبء الم لي المزید من المصادر الخارجیة للإقتراض لزیادة المیزة الضریبیة الناتجة عن تخفی

اطر  ن مخ یزید م رط س راض المف ى أن الاقت ارة إل ریبیة. وتجدر الإش دة الض ن القاع على الدیون م

ى  ارف إل ت المص راض دفع ات الاقت ول سیاس ان ح ان المختلفت ان النظرت رف، وھات لاس المص إف

ن  لاس م اطر الإف ل مخ ا الضریبیة وتقلی ن أجل تعظیم المزای البحث عن مستویات الدیون المثلى م

أثیر Erülgen et al, 2020: 3ستخدام المصادر الخارجیة (خلال ا ح أن للضرائب ت ا یتض ). وھن

ال المصرفي ( ل رأس الم  ).Schepen, 2016: 586كبیر و محدد مھم على قرارات خیارات ھیك

ى Almuharrami et al, 2019: 185 وأشار( ابي عل أثیر إیج ك ت ال یمتل )الى أن ھیكل رأس الم

رف . ال المص ى أداء أعم رف عل ل المص د یعم ام إدارة جی لال نظ ن خ ن الاداء وم در م ى ق أقص

)Muzakki, 2020: 269.( 

 حجم المصرف: -3

ذكور   و م ا ھ الي الإصول كم ن إجم ھ م ا یمتلك نیتم تحدید حجم المصرف من خلال م الوحدات  م

اس Al Qaisi et al 2016: 83النقدیة ( و مقی ). ویمثل حجم المصرف إجمالي قیمة المصرف وھ

رف ال المص وقیة لأعم ة الس س القیم ادي یعك م (Olalere et al, 2021: 248 اقتص و مھ ). وھ

ة  ت قیم ا ارتفع تثمرین،  وكلم اح للمس ھ كأرب رف تقدیم ن للمص ا یمك دار م س مق ھ یعك ة لأن للغای

رف ، زادَ  روةالمص يال ت الث ل علیھ ت الكین ( اسیحص د Wiagustini, 2014: 8الم ). وأك

)Anggari et al, 2020: 335ى ابي عل ام وإیج أثیر ھ رف ت م المص ى أن لحج ن ) ال اه م ا یتلق  م

ادة  ،العائد على الاصول في ، من خلال تأثیره الكبیرالإیرادات ى زی ؤدي ال فزیادة حجم المصرف ت

اح  یم الأرب و تعظ رف ھ دف المص راض أن ھ ى افت ة إل ربحیتھ. وقد إستندت نظریة القیمة في البدای

یرة الأج ة أو قص ادة الحالی ل لزی یرة الأج اح قص ارف بأرب حي المص ا تض ا م ك ، غالبً ع ذل ل. وم

، لأرباح قصیرة الأجل وطویلة الأجلل لأھمیة الكبیرةقبلیة أو طویلة الأجل. وبالنظر لالأرباح المست

ذا  رفیة. وھ ة المص یم القیم و تعظ رف ھ ي للمص رض الرئیس فإن نظریة القیمة الآن تفترض أن الغ

ة ال ي القیم نعكس ف رف(ی ة للمص تقبلیة المتوقع اح المس ع الأرب ة لجمی  ,Sisdianto & Fitrحالی

2020: 13.( 

 النمو الاقتصادي: -4

تغناء  ن الإس ي لایمك یات الت ن الاساس ة وم یعُد النمو الإقتصادي من أھم المتغیرات الاقتصادیة الكلی

و  ادة النم تراتیجیة، فزی ایا عنھا في كل من السیاسات النقدیة والمالیة الاس م القض ن أھ ادي م الاقتص

 ).515: 2021الإقتصادیة  التي تواجھھا الدول، فقوة كل دولة تقاس بنموھا الاقتصادي(محمد الشال، 

الي  إن استقرار المصارف یساھم بشكل كبیر في النمو الاقتصادي وذلك لزیادة التدفقات النقدیة وبالت
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، مما یبرز أھمیة وجود خلال فترات الأزمات و الاقتصادي قیمتھ في السوق المالیة، و ینخفض النم

لا رن خ رفي م ام مص كنظ ى ذل لاوة عل ات. ع رات الأزم ة ل فت رفیة المنخفض ة المص ، أن المنافس

) . والنمو الاقتصادي Ijaz et al, 2020: 200تدعم النمو الاقتصادي وتزید من الاستقرار المالي( 

ن یتطلب تزاید مستمر في حجم النقود المتداولة وذل ود ع ك بتزاید الانتاج والدخل، فتقلیص حجم النق

طریق بیع السندات قد یؤدي الى نتائج سلبیة على النمو الإقتصادي، لذلك یتم تغییر نسبة زیادة حجم 

ي  -النقود بما یتناسب ومتطلبات السیاسة النقدیة (توسع  ود ف م النق ون حج ة أن یك انكماش)، والنتیج

  ).2020: 2020تزاید مستمر(نجاعي ، 

 توزیع الارباح: -5

ذلك  تثمار وك ي الاس و ف ة یعُد من المؤشرات المھمة التي تمكن المستثمر من معرفة نسبة النم إمكانی

ف،  اح   43: 2020تقییم أسعار اسھمھ ومعرفة مدى مكاسبھ (یوس ع الأرب ة توزی ون سیاس د تك ).وق

رد أحد أكثر عناصر المصارف استقرارًا وتوقعاً وتبدأ معظم المصارف  ھم بمج اح الأس ع أرب في دف

ع Widyasti& Putri, 2021: 269وصولھا إلى تاریخ الاستحقاق( ة توزی ف سیاس تم تعری ). و ی

ات  ط توزیع م ونم د حج ي تحدی رف ف ا إدارة المص ي تتبعھ دفع الت ة ال ا سیاس ى أنھ ا عل اح ھن الأرب

ة الأرباح الموزعة على المساھمین ، إن المساھمین ینظرون إلى مدفوعات الأ ارة للربحی اح كإش رب

اح  ات الأرب اع توزیع إن ارتف الي ف اح ، وبالت ي الأرب ت ف اض مؤق ود انخف ع وج ى م تقبلیة حت المس

ة المصرف والعكس صحیح ي قیم اع ف ى ارتف ؤدي إل ھم ی ل س ة لك روة  .المدفوع یم ث ق تعظ ویتحق

أن المساھمین عندما یرتفع سعر السھم وھو ما یأمل كل مدیر مالي في تحقیقھ من خلا ھ بش ل قرارات

ان)  .الاستثمار والتمویل والأرباح ادة أو نقص اً( زی ویفضل المستثمرون المصارف التي تدفع أرباح

ر  اح تثی عن المصارف التي لا تدفع ( لا یوجد تغییر في الأرباح) لإن التغییرات في توزیعات الارب

 . )Bulla, 2021: 1(الحماس بین المستثمرین مقارنة بالحفاظ على الارباح دون تغییر

زء  اظ بج ل أو الاحتف رف كك اح المص ع أرب ى توزی ز عل ى التركی اح إل ع الأرب رار توزی ل ق ویمی

ام  وإصدار أسھم جدیدة،.منھا ا باھتم ى دائمً وتوزیع الأرباح ھو أحد الموضوعات المثیرة التي تحظ

رین  لحة الآخ حاب المص تثمرین وأص احثین والمس الیین والب ین الم یر نو.المنظمات والمحلل بة تش س

ھم( ل س اح لك ات والأرب ین التوزیع  :Rahma & Syarif, 2020توزیعات الأرباح الى المقارنة ب

كل سیاسة توزیع تمثل ). و247 ي ش ھ ف الأرباح قرار المصرف بتقاسم الأرباح من خلال تخصیص

رف ( ویتم تنفیذتوزیعات أرباح للمساھمین ،  ة المص ادة قیم ع لزی ة التوزی  ,Silalahi  et alسیاس

2021: 165.( 

 

 وفي ما یلي أھم العوامل المحددة لسیاسة توزیع الارباح:
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ة . أ ة تو :  الربحی یة لسیاس ددات الرئیس د المح ي أح اح،ھ ع الأرب رتو زی ن  أظھ د م العدی

ارف  اح، فالمص ع الأرب ة توزی ى سیاس ا عل رف وتأثیرھ الدراسات نظریة دورة حیاة المص

ذات الربحیة العالیة الأكثر استقرارًا یمكنھا إدارة التدفقات النقدیة الأكبر وبالتالي دفع أرباح 

دفوعات وتؤدي ظروف العمل الجیدة إل.)Elkabban et al, 2020: 224أكبر( ادة م ى زی

 ).Gambacorta et al, 2020: 5 الأرباح لتعویض المساھمین عن المخاطرة(

دى المصرف  . ب السیولة: من أجل توزیع الأرباح على المساھمین لابد من توفر سیولة نقدیة ل

وم ب ھ یق نین لكن ر الس ى م ول إ، وقد یحقق المصرف أرباحاً كبیرة عل ل إص ا لتموی حتجازھ

ن المصرف، فلا  ة م ر أھَمی یولة أكَث وفر الس د ت ة، ویعُ اح الموزع دفع الأرب تتوفر السیولة ل

د،  ة(كفایفي& مكی اح النقدی ع الارب ى دف رف عل درة المص ى ق ھا عل اح لانعكاس وفر الأرب ت

2020 :4.( 

م: . ت ا( الحج وم بھ ي یق ال الت طة الاعم ف أنش رف یص م المص  :Kartika et al, 2020حج

كلما فویة للغایة بین حجم المصرف وسیاسة توزیع الأرباح ، ھناك علاقة إیجابیة وق ).159

ھ زاد حجم المصرف كانت سیاسة توزیع الأرباح أعلى ، وفي حالة إستقرار المصرف ولدی

اھمیھ  اح لمس ن الأرب راً م  Kashif(إحتمال للنمو المستقبلي فمن المرجح ان یدفع قدراً كبی

et al, 2021: 275 .( 

د . ث ان ل ا ك و: كلم رص النم رف ف تفظ المص ا إح ا، كلم ة لتمویلھ اریع إیجابی رف مش ى المص

 )Khan& Ahmad, 2017:6بالدخل ودفع أرباح أقل(

رف ال . ج دفع المص دما  ی اھمین عن تقبلیة للمس ة المس دفقات النقدی مخاطرة: تنخفض مخاطر الت

 .Khan& Ahmad, 2017:6)أكثر كأرباح من الدخل الحالي(

ا زاد التموی . ح ة: كلم ة المالی ات الرافع بب التزام اح بس ع الأرب ض توزی دیون ، انخف ل بال

 .Khan& Ahmad, 2017:6)الدیون((

 

 العرض والطلب:  -6

ي  تثماراتھم ف ة اس ادة قیم ون زی م یرتقب تثمار، وھ ي الاس تثمرین ف دى المس دة ل ة متزای اك رغب ھن

د د المزی كل جی ا بش تم إدارتھ ي ت ة والت ارف المربح ذب المص رجح أن تج ن الم تقبل، و م ن  المس م

ى أسھم المصرف ،  المستثمرین ، مما یزید من قیمة أسھم المصرف. وفي حالة انخفاض الطلب عل

. كما إن القیود المفروضة  قد لا توفر حوافز (Dlabay&Burrow,2008:8)فإن قیمتھا ستنخفض

نعكس  دوره ی ذا ب كافیة لنمو العرض والطلب على الاوراق المالیة في بورصات الاوراق المالیة وھ

 ).Samamba, 2020: 94على قیمة المصرف(
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 سعر الصرف: -7

إنھا قیمة عملة بلد  یمكن وصفھا علىكما  ھو السعر الذي یتم من خلالھ استبدال عملة بعملة بأخرى،

ل ما  د آخر(الرفیعي، مقاب ة بل ة و). Kipkemoi et al, 2020: 42(;)20: 2020عمل ر أنظم تعتب

ا ل الكف ي تحلی یة ف ادیةسعر الصرف أداة رئیس ة أسعار الصرف  و .ءة الاقتص دو أنظم ادل مؤی یج

المرنة بأن تقلب سعر الصرف یسھل تكیف الاقتصادات مع الصدمات الحقیقیة غیر المتكافئة وعلى 

ة  دمات الخارجی ع الص ف م ذلك ینبغي مقارنة الفوائد المحتملة لمرونة سعر الصرف من حیث التكی

ة التق ة بتكلف ة النقدی تقلالیة السیاس ةواس ة المحلی ة للعمل ر المتوقع ات غی ب سعر الصرف   .لب أن تقل

ة  رف وحرك عر الص غالبا ما یؤدي إلى انخفاض في حجم التجارة الدولیة ، وان العلاقة بین تقلب س

و  ى النم ب سعر الصرف عل أثیر تقل ح إن ت ا یتض ین، كم دم الیق ل ع ن عوام الاستثمار یعد عامل م

ادي لبي الاقتص د س ي البل ةان ذات أنظف رف المرن عار الص ة أس رف م عار الص ب أس ون تقل ، ویك

بیاً و ا نس ة مرتفعً تثمرین حال ل المس تقبلیة تجع رف المس عار الص ور أس ق بتط ین المتعل دم الیق ع

ي   ادي. ف النمو الاقتص ارة ب ون ض د تك ي ق تثماریة ، والت ة والاس اتھم التجاری ل عملی لون تأجی یفض

عار المقابل إن البلدان ذات أسعار الصرف الث ور أس أن تط بیاً بش ابتة ، یكون عدم الیقین محدوداً نس

ادي ا الاقتص أثیرعلى أدائھ ا أي ت یس لھ ات ل ذه التقلب إن ھ الي ، ف عر  .الصرف ، وبالت د  س ذلك یعُ ل

ر  أثیره مباش ذي ت ادي وال و الاقتص ز النم الصرف المستقر نسبیاً والقابل للتنبؤ بھ أمر أساسي لتعزی

 .)Barguellil et al, 2018: 1323(قیمتھ السوقیة ثَّممن على أداء المصرف و

  سعر الفائدة: -8

تم  ا ی ا م وال، وغالبً تخدام الأم ل إس ھ مقاب تم فرض ذي ی عر ال یمكننا تعریف سعر الفائدة على أنھ السِ

راء  رارات الش ى ق دة عل عر الفائ ؤثر س ال، وی ن رأس الم نویة م ة س بة مئوی ھ كنس ر عن التعبی

ي  تھلاك الت ةوالاس ركات والحكوم تھلكون والش ذھا المس دة  یتخ عر الفائ ى س تنادھم عل ك لإس وذل

دم   الحالي، و یق ة (فھ وق المالی ي الس املین ف تثمرین والمتع ة للمس ات مھم -Jaradat & Alمعلوم

Hhosban, 2014: 54(.  تخدامھ كمقكما إنھ تثمار باس ة الاس ى قیم ؤثر عل ر ی م آخ اعامل مھ س ی

ال، ة الم بیل لتكلف ى س ن  عل د م ع المزی رجح أن یض ن الم دة ، فم عار الفائ ت أس ال  إذا ارتفع المث

ھم  عار الاس نخفض أس الي ت ھم وبالت راء الأس ن ش دلاً م وفیر ب ابات الت ي حس والھم ف خاص أم  الأش

)Dlabay&Burrow,2008:8 دى ى الم ھم عل عار الأس دة وأس ). والعلاقة عكسیة بین أسعار الفائ

ؤثرعل م ی ر مھ ي عنص ل، وھ وذج الطوی ن نم رة م ع مباش ي تنب ة، والت وق الأوراق المالی ى أداء س

دل الخصم ة  .القیمة الحالي من خلال تأثیر سعر الفائدة طویل الأجل على مع إن العلاق ك ، ف ع ذل وم

الیف  اع تك ى ارتف یؤدي إل دة س عر الفائ اع س أن ارتف ة ب ر القائل ة النظ ى وجھ ا إل تند أیضً لبیة تس الس

نخفض الاقتراض ، وانخفاض الأ م ت ھم ؛ ث تثمري الأس م لمس دل الخص ادة مع رباح المستقبلیة ، وزی
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ي  .أسعار الأسھم لذلك ، فإن الزیادات في أسعار الفائدة لھا تأثیر غیر مباشر على أسعار الأسھم، وف

لبي  أثیر س ھ ت دة ل عر الفائ إن س ادي ، ف نفس الوقت یمكن القول أنھ بناءً على المنطق الاقتصادي الع

ن  .سوق الأسھمعلى مؤشر  والھم م ھ أم تثمرون بتوجی وم المس ا ، یق عندما یكون سعر الفائدة مرتفعً

ة ع الثابت وفیر أو الودائ ابات الت ى حس ة إل وق الأوراق المالی ة  .أداة عالیة المخاطر وھي س ن ناحی م

ي س تثمار ف وق أخرى ، عندما یكون سعر الفائدة منخفضًا للغایة ، سیأخذ المستثمرون الأموال للاس

  .)Bouabdallah, & Bouguesba, 2021:766الأوراق المالیة للحصول على عائد أعلى(

 التضخم:  -9

راد،  وة الشرائیة للأف اض الق ى انخف ؤدي إل ا ی دمات مم لع والخ ام للس التضخم ھو إرتفاع السعر الع

ة عر، وویمكن أن یحدث التضخم بسبب انخفاض قیمة العمل توى الس ي مس ادة ف و حدث یظُھرالزی  ھ

ة، بشكل عام ومستمر رة معین لعتین و خلال فت لعة أو س عر س ي س ادة ف میة الزی ن تس اطة لا یمك ببس

اض  رتبط  بانخف و م رى، وھ لع أخ ى س عار) إل ادة الأس ى زی ؤدي إل بمفردھما تضخمًا ما لم تمتد (ت

ار  ع آث ى قیمة النقود والتي تتمیز بارتفاع تكلفة جمیع السلع تقریباً، ولمعدل التضخم المرتف لبیة عل س

ل الأجل( ي طوی رة Nugraha et al, 2021: 65معدل النمو الاقتصادي الحقیق ة مباش ھ علاق ).ول

وھنا  .)Silalahi  et al, 2021: 166فإذا زاد معدل التضخم ، ینخفض سعر الفائدة ( بسعر الفائدة

ر إن ة ( یظھ لبیاً للغای ا س ران ارتباطً الي یظھ اع الم تمر وأداء القط خم المس  ,Boyd et alالتض

دة( .)2001:18 عار الفائ ع أس ة برف وك المركزی وم البن خم تق اطر التض ة مخ  ,Berumenولمعالج

الي إن 216 :1999 اد ). وبالت ي للاقتص اع الحقیق اج القط م إنت ن حج ل م ع یقل دة المرتف عر الفائ س

دھا  رائیة ، وعن وة الش نخفض الق دة ، ت دل الفائ ادة مع ع زی تثمرین، وم راض للمس درة الاقت ویعیق ق

ى  د أعل ق عوائ ار لتحقی و الادخ ھ نح ون التوج تثمار ویك یخشى المستثمرون من اتخاذ قرارات الاس

)Adaramola & Dada, 2020: 3(. 

 

 ثالثاً: الأسالیب المستخدمة في تقییم المصارف
یعد التقییم من أھم المھارات الاساسیة في العلوم المالیة إذ مع إزدیاد الفرص الاستثماریة للمصارف 

اح  اً لنج راً ھام د عنص تثمار ویعُ ال الاس ي مج یم ف ي للتقی دور الرئیس ر ال ة، یظھ وق المالی ي الس ف

ا(وفوالتقییم  الاستثمار. فھا  )Pinto et al, 2020: 136(;) Robinsone et al, 2010: 8قً بوص

ة  عملیة تتضمن فھم المصرف المراد تقییمھ ، والتنبؤ بالإداء ، واختیار نموذج التقییم المناسب لمھم

ل. ة الأص ة لحساب قیم م طریق و یرس ة، وھ یم معین ات و تقی ن العملی د م ي العدی ا ف یلعب دورًا مھمً

  عملیات الدمج والاستحواذ.المالیة ، مثل 
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اس  ى أس ة عل اب القیم ي حس دة ف اییس المعتم یم والمق ة للتقی الیب المختلف ة الاس تتم مناقش س

 تم قیاس قابلیة تطبیق نماذج التقییم القیاسیة على المصارف باستخدام نھج من خطوتین:  ،وسیمستقل

رًا .1 رفي نظ نھج المص ارف ذات  یتم التركیز على قابلیة التطبیق المحددة لل ائص المص لخص

 الصلة بالقیمة .

 ن،والإدارة الناجحة لقیمة المساھمیتقییم فعالیة طرق التقییم فیما یتعلق بالقیاس الھادف  یتم  .2

ات، ت لذلك ي الأدبی تھا ف ي تمت مناقش یم الت اذج التقی ة لنم یم العام ي وستخدم معاییر التقی الت

اطر  اة المخ وق ، ومراع و الس ھ نح ي التوج ل ف ة الإدارة تتمث د ، وإمكانی والعائ

 .)Gross, 2006: 29التشغیلیة(

 :14(EVA)القیمة الإقتصادیة المضافة  .1

ن  EVA ) على أنStern Stewart  )1994أكد  یمكن أن تفسر عوائد الأسھم بشكل أفضل م

ة( بة التقلیدی اییس أداء المحاس د  ).Visaltanachoti& Luo, 2008: 21مق ة حوق ت القیم ظی

ن أشكال إب (EVA)  المضافةالاقتصادیة  د م ة الماضیة كشكل جدی ود القلیل ر خلال العق ھتمام كبی

ة رح نظری اس الأداء وتقت ع ال (EVA) قی ارفأن جمی روة  مص ادة ث دة لزی عى جاھ ب أن تس یج

،  (ROA) المقاییس التقلیدیة مثل العائد على الأصول مصارفالمساھمین. ومع ذلك ، استخدمت ال

ى  د عل تثماروالعائ ل الضرائب (ROI) الاس اح قب ع  (EBT) والأرب ة م ة المصالح الإداری لمواءم

   ).Subedi & Farazmand, 2020: 616(مصالح المساھمین

افة و االقیمة الاقتصادیة المض ى إنھ فھا عل ن وص وفر یمك ام ی اذ  لإدارة المصرف نظ اس لاتخ الأس

د یك تثمرین. وق ل المس ن قب رف م ع المص یم وض رار وتقی یم الق ارًا لتقی اس معی ذا المقی ون ھ

 :تیةللأسباب الآوذلك ) Bolek et al, 2012: 3الأعمال(

 .إنھ مقیاس أقل عرضة للتلاعب المحاسبي من الفئات القائمة على الربح  .1

نح  .2 ا یم ھ ، مم ھل مقارنت ن الس اس ، وم ل للقی ر قاب ي مؤش افة ھ ادیة المض ة الاقتص القیم

 .المستثمرین ومجالس الإدارة فرصة التقییم والاختیار بین المشاریع قید النظر 

اذ  (EVA) الطریقة التي تعتمد على .3 تخدامھا لاتخ ھي أداة لتقییم الأسھم ، وبالتالي یمكن اس

 ، ثمرین العقلانیینالقرارات من قبل المست

روة  یركز على خلق القیمة، .4 ادة ث و زی ي إدارة المصرف ھ ي ف ون الھدف الأساس بحیث یك

 .المساھمین

                                                           
14 Economic Value Added 



 |92
|

 

 

ن الأدوات  (EVA)یمكن تشكیل مستوى  .5 كیل  -باستخدام مجموعة متنوعة م لال تش ن خ م

رد ل ف ن لك  ھیكل رأس المال ، وخفض التكالیف ، وما إلى ذلك ، ویترتب على ذلك أنھ یمك

ر،  ذا المؤش ین ھ ي تحس اھم ف ي تس رارات الت اذ الق طة أو اتخ د الأنش أداة لتحدی الي ك وبالت

 المشاریع التي یمكن أن توفر عوائد أعلى من تكالیف رأس المال.

ھ  سیرینبشكل كبیر من قبل المدیرین الم (EVA) ویتم دعم ة لأن ین للقیم للأداء والمستثمرین المحب

ة والأداءیوفر طریقة واحدة وموحدة ودق اس القیم ة لقی ت  . (Saji, 2014: 26)یق نفس الوق ھي وب

رف( ى المص دیرون إل افھا الم ي أض ة الت دار القیم ن مق اھمین ع ر المس  & Alamتخب

Nizamuddin, 2012: 161.(  رفف ة المص اس یحدد قیم و مقی  :Ivanov et al, 2014) ھ

103) . 

على أن رأس مال المستثمر یستخدم بكفاءة مما  تعطي مؤشراً  )EVA ھنا تجدر الإشارة الى أن ( و

اس أداء ، یؤدي إلى خلق قیمة للمساھمین معتھ كمقی م ، إلا أن س اس أداء مھ وعلى الرغم من أنھ مقی

تم إثباتھ م ی ل ل ة اأفض ب رأي ( بدق ي  )Sekyere, 2016حس ذت ف دما أخ كلة عن ت المش وتفاقم

ربح  ق ال ي تحقی عوبة ف ود ص ال وج اك احتم ل ، ھن وحظ بالفع ا ل یم. كم ود العظ الحسبان تأثیر الرك

ود العظیم ( رة الرك ة خلال فت ق القیم ود وخل اا ).Sekyere , 2016: 8المنش ي،  أم : 2017(العل

خلق قیمة للمصرف، وذلك بإعتمادھا  على إنھا مقیاس للإنجاز المالي وأداة تعمل علىعرّفھا ) 592

ین  ل المقرض ن قب وب م د المطل د العائ وم بتحدی الیین، وتق دیرین الم بین والم ل المحاس ن قب م

الیف  ال وتك الیف الأعم رادات تك اوز الإی دما تتج رفیة، وعن ات المص ل العملی والمساھمین في تموی

 رأس المال فإن المصرف یخلق الثروة للمساھمین. 

 

بیة ل اإستخدامھ في نفس الوقت لممكنا ومن اءة النس يوتحدید الكف ا الت تم  بھ ال ،إی  ستخدام رأس الم

ة(أي  تثمار البدیل أنواع الاس ة ب ي المصرف مقارن ال ف  ,Shad et alمدى كفاءة استخدام رأس الم

2019: 417.( 

 وجود نتیجة لأنشطة المصرف أو استراتیجیات الإدارة، یصبحھو  (EVA)وبالنظر الى أن مقیاس 

EVA رف دھا المص ي یول ادیة الت ة الاقتص ى القیم اءً عل ت  ،مناسباً لقیاس الأداء بن س الوق ي نف وف

یر ی یس القص ل ول دى الطوی ى الم ة وعل رف الداخلی داف المص د أھ ي تحدی اعد الإدارة ف س

 .)Apriyani& Pulungan, 2020: 892فقط(

اس أداء  (EVA)مقیاس یعد و تخدام قی م اس اراً وت ا إنتش ة وأكثرھ ق القیم من أبرز وأھم مقاییس خل

(EVA) رف ادیة للمص ة الاقتص دمر القیم ان ف من أجل تحدید ما إذا كان الاستثمار یخلق أو ی إذا ك

یر ، وھذا المقیاس إیجابیا ، فھناك خلق وإرتفاع للقیمة الاقتصادیة للمصرف رى ، تش ة أخ ن ناحی م
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تم و، )Martinell et al, 2020: 184بیة إلى تدمیر القیمة الاقتصادیة والقضاء علیھا(القیمة السل ی

 :تيبالتعبیر الآ (EVA) تحدید

EVA = [ ( NOPAT / IC ) ×100 ] −( MARR ×IC ) 

 

 ):Masyiyan& Isynuwardhana, 2020: 119وفقاً للمعادلة الآتیة ( NOPAT  وتحسب

NOPAT = Operating Profit (1 – Tax) 

 حیث إن:

EVA  القیمة الاقتصادیة المضافة =  

NOPAT بعد الضرائب = صافي الربح التشغیلي  

 IC رأس المال المستثمر = 

= MARR الحد الأدنى للعائد 

Operating Profit الربح التشغیلي  = 

Tax الضریبة = 

لإحتساب القیمة مكن وكذلك ی د  الإقتصادیة المضافة والتي تمث اح التشغیل للمصرف بع صافي أرب

تثمر ا   )Souza et al, 2021: 105(خصم الضرائب مطروحًا منھا تكلفة رأس المال المس ي كم ف

 المعادلة الآتیة:

EVA = NOPAT − [WACC x C] 

 حیث إن :

WACC = رأس مال الدین وحقوق الملكیة ؛ لتكلفة المرجح توسطمال 

 إجمالي صافي رأس المال المستثمر بما في ذلك الدیون وحقوق الملكیة =C و 

 الحد الأدنى لمستوى العائد الذي یجب على المصارف تحقیقھ من الإستثمار )WACCویمثل(

 .)Antika, 2020: 51وتوفیره لتلبیة توقعات الدائنین والمساھمین(

 المعادلة الآتیة: وفق )151: 2019) ( الشناق  وآخرون، WACCویتم إحتساب (

 

WACC= (D / D+E)Kd (1- t )+(E / D+E)(Ke 

 إذ إن :

D  = الدیون قصیرة وطویلة الاجل.إجمالي 

E حق الملكیة = 

T  نسبة الضریبة = 

15 

16 

17 

18 
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 Kd  =كلفة الدین 

Ke كلفة حق الملكیة = 

 تتمثل في: (EVA) لـ نقاط ضعفھناك ) إن Bela, 2020: 23كرَ (ذَ في ضوء ذلك و

 .خلق القیمة فقط في سنة معینة تصف إنھا .1

بة  (EVA) تتطلب عملیة حساب .2 تقدیر تكلفة رأس المال وھذا التقدیر صعب ، خاصة بالنس

 للمصارف التي لم یتم طرحھا للاكتتاب العام.

ز .3 ي  (EVA) ترك یات ف ى الأساس دون بشدة عل تثمرین یعتم أن المس اد ب ى الاعتق رًا عل كثی

ع أو شراء أسھم معینة على الرغم من أن العوامل الأخرى تكون التقییم واتخاذ القرارات لبی

 .في بعض الأحیان أكثر ھیمنة

ام و عف، لأن اھتم اط ض ن نق قد عانى مستخدموا المؤشرات التقلیدیة للأداء المالي كنسب الربحیة م

ا  ن أن تواجھھ ي ممك اطر الت ى المخ ات ال دم الإلتف ل وع یرة الأج اح قص ط بالأرب ب فق ذه النس ھ

ارف، ة   EVA إن المص وال الحالی ادر الأم ات مص د أولوی ار وتحدی ي اختی لإدارة ف ر ل كمؤش

اھمیللمصرف  د المس تمر وسیكون لھ بالتأكید تأثیر إیجابي على عوائ كل مس ة بش بة الإیجابی ن فالنس

د  ع عن ن المتوق تدل على ربحیة دائمة وإذا كانت سالبة فیعني إن قیمتھا بإنخفاض بشكل مستمر، وم

 ).Sonia, 2020: 442تخدام ھذا الطریقة في القیاس سیتم الحصول على نتائج واقعیة(اس

 

ول (EVA)مع  الح  یمكن الق ي مص ادل یراع اس ع ي مقی افة تعن ادیة المض ة الاقتص ى ان القیم عل

دى  ل م یس أفض ذي  یق راف وال ع الأط رفلجمی ین ال لمص ي تحس ة ف ادة لقیم ع زی اھمین وم لمس

(EVA)  على ثراء أكثر وتدفق أكبر.یحصل المساھمون 

 

 :DDiscounted cash flow (DCF)خصم التدفقات النقدیة  .2

د  ث أك رف حی الي للمص از الم یم الإنج ي تقی ة ف دفقات النقدی تخدام الت ة اس ى أھمی د عل م التأكی ت

غیلیة وأھمیتھ ة التش دفقات النقدی ر والت دي الح االمحللون الدور الكبیر للتدفق النق لأداء م المصرفي  ل

)Imam, 2008: 512.( 

دفقات و ة للت ة الحالی اب "القیم التدفقات النقدیة المخصومة ھي إحدى الطرق الشائعة الاستخدام لحس

یم  ة تقی د طریق وم ویعُ دي المخص دفق النق یم الت وذج تقی النقدیة المستقبلیة المقدرة للأصول" وھي نم

ى مطلقة تستمد القیمة الحالیة للتدفق النقدي الحر الذي  اءً عل تقبل بن ي المس ل ف ده الأص ن أن یول یمك

ط و معدل خصم معقول، ا لمتوس ارف ، ووفقً ر للمص تقبلي الح دي المس من خلال حساب التدفق النق
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ھ  ا من ھ ، مطروحً ول علی م الحص التكلفة المرجح لقیمة المصرف المخصومة من رأس المال الذي ت

اھ وق المس د حق ا بع ول علیھ م الحص ي ت دین الت ة ال ونو)  Nie, 2018: 960مین(قیم یغة  تك ص

  :)Zhang, 2020: 92الحر(حساب التدفق النقدي معادلة 

FCF15 = EBIT(1−t) +D−CE−INWC 

 حیث إن:
FCF التدفق النقدي الحر = 

EBIT  الأرباح قبل الفوائد والضرائب = 

    t معدل الضریبة = 

  = D  الاستھلاك 

= CE  النفقات الرأسمالیة 

 INWC  =الزیادة في صافي رأس المال العامل 
یم  اذج التقی اس لنم كل الأس ھ یش إن نھج التدفقات النقدیة المخصومة ھو النموذج الأكثر استخدامًا لأن

ذي  ع وال دي المتوق دفق النق ة للت الأخرى وینص ھذا النموذج على أن قیمة الأصل تمثل القیمة الحالی

ین( م مع دل خص تقبل بمع ي المس اؤه ف یتم إنش د .)Hendrawan& Rahayu, 2020: 143س وتعُ

اءً DCFطریقة التدفقات النقدیة المخصومة ( رف بن ة المص ) نھج قائم على الدخل یتم فیھ تقدیر قیم

على القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة المتوقعة لإصولھ ، مخصومة بمعدل یعكس مخاطر ھذه التدفقات 

دفقات الن ھ النقدیة، وتكمن مصداقیة طریقة الت وق ب دي الموث دفق النق ؤ بالت ي التنب ومة ف ة المخص قدی

د( م  ). وJackman& Puca, 2020: 141والمتطور بشكل جی م تخُص تقبلیة ث ا المس ب قیمتھ تحس

دي  دفق النق ادة بالت ا ع ار إلیھ ول ویش ادل للأص عر الع ة الس ى قیم ول عل للحص

 . )Nurhadiman& Septariani, 2020: 219المخصوم(

وذج  ا  DCFولنم یم منھ ة للتقی رق مختلف وذجط ة نم وق الملكی ى حق ر ال دي الح دفق النق افي الت  ص

FCFE16  ھ ویعرف ا من مالیة مطروحً ات الرأس افي النفق ھ ص ا من دخل مطروحً افي ال ھ ص ى أن عل

ل.  ل الأج دین طوی ع ال ي وض رات ف افي التغیی تم والتغییر ھو رأس المال العامل بالإضافة إلى ص ی

ن ب دخل م افي ال ذ ص دخلأخ ان ال ا ی مالیة ، أم ات الرأس افي النفق مالیة فص ات الرأس اوي النفق یس

ة.  دفقات النقدی ان الت ن بی أخوذ م تھلاك الم ا الاس ا منھ اب مطروحً تم حس ال وی ي رأس الم ر ف التغیی

ا  من خلالالعامل  رى مطروحً ى أخ نة إل ن س زون م ى المخ الفرق بین حسابات القبض بالإضافة إل

ى أخرى.منھا الفرق في الحساب نة إل حَّ  ات المستحقة الدفع من س ا وض  & Kusumanisita( وكم

                                                           
15 Free cash flow 
16 Free cash flow to equity 
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Minanti, 2021: 81(  وذجإن س الأ FCFE نم ھ یعك ل لأن كل أفض ھم بش س أداء الأس داء یعك

رف ي للمص ابھ  الاساس تم إحتس ةوی ة الآتی ي المعادل ا ف  (Gardne et al, 2009: 11) ;:كم

)Kusumanisita & Minanti, 2021: 85(: 

 

FCFE = NI – (CE-D) – (ΔWC) + (NDI-DR) 

 حیث إن:

FCFE  =صافي التدفق النقدي الحر الى حقوق الملكیة 

NI – Net Income صافي الدخل : 

CE – Capital Expenditure النفقات الاستثماریة : 

D – Depreciation  الاندثار : 

ΔWC – Change in Working Capital التغییر في رأس المال العامل : 

NDI – New Debt Issued إصدار دیون جدیدة : 

DR – Debt Retired  دیون مستحقة  : 

یم ،  یؤخذوفي ھذه الطریقة ،  ي التقی ات ف م الالتزام د خص ال بع حاب رأس الم ي لأص غ المتبق المبل

دفق م الت د خص ار عن ي الاعتب ة ف وق الملكی ة حق بة تكلف ذ نس ا أخ تم ھن ة(وی  &Yeşildağات النقدی

Talayci, 2020: 595(. 

یم المسجلة  ، كون WC = CA18 -CL19 بواسطة (WC17) ویتم تحدید رأس المال العامل ذه الق ھ

 .في المیزانیة العمومیة كأصول متداولة ومطلوبات متداولة ، على التوالي

ً وت معدل الخصم لتكلفة رأس في التقییم على   (DCF) طریقة التدفقات النقدیة المخصومة عتمد أیضا

 (D) والدیون (E) ستخدام حقوق الملكیة الخاصة بھافي إتكلفة ال -فرصةاللقیاس  (WACC) المال

ي  ال،تمویف ة رأس الم د تكلف طتھا وتولی یاغة ل أنش  :WACC )Vayas et al, 2020 وتمت ص

5(;) Fernandez, 2020: 2(تيعلى النحو الآ: 

 

WACC = [E / (D+E)] Ke + [D / (D+E)] Kd (1-T) 
   حیث إن:

E حق الملكیة = 

                                                           
17 Working Capital 
18 Current Assets  
19Current liabilities 

20 

21 
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D الدیون = 

Ke   كلفة حق الملكیة = 

Ke  كلفة الدین = 

T معدل الضریبة = 

ول ن الق ك یمك وء  ذل ي ض ة إ وف تخدامبإمكانی ن ( س رف  FCFأو  FCFEكل م یم المص ي تقی ) ف

 حیث إن:تكلفة رأس المال وأسھمھ لكن الاختلاف بینھما من حیث  

: FCF    عندما نقوم بتقدیر إجمالي المصرف.تكلفة الدین وحقوق الملكیة 

 FCFE  :حقوق المساھمین ( المالكین) فقط. عندما نقوم بتقدیر تكلفة حقوق الملكیة 

 

اسو رق قی د ط ى أن أح ارة إل در الإش ي  (DCF)تج ة ھ ة الحالی افي القیم ة ص تقوطریق ن  ةالمش م

ي   Fisher وقد نشر). Irving Fisher’sنظریة القیمة الرأسمالیة لـ(  ام ف ة رأس  1906ع "طبیع

ام  ،  1930المال والدخل" ، وذكر أن رسملة الدخل المستقبلي تعني خصم الدخل المستقبلي. وفي ع

   .)Yan et al, 2020: 52نموذجًا مخصوما للعائدات المستقبلیة( Fisherأنشأ 

د تُ و ةع ة الحالی افي القیم ً مقیاس (NPV) ص تثمارلجدوى الاقتصادیة لل ا ة و؛ لإس ة الحالی یر القیم تش

ً  ذي جدوى اقتصادیةإیجابي و إن الاستثمارالصافیة الموجبة إلى  ة ومربحا ة الحالی ، بینما تشیر القیم

   (Abdelhady , 2021: 5 ).وغیر مربح غیر مجد اقتصادیاً ھالصافیة السالبة إلى أن

 

 ):Sisodia et al, 2020: 6تي(على النحو الآ NPV یتم تحدیدو

 

NPV = + + + +…….. – cf0 

 حیث إن :

CF ھو صافي التدفقات النقدیة لكل سنة : 

CF0 قیمة الاستثمار  الأولي : 

I  معدل الخصم : 

n عدد السنوات : 

تثمار ھل أحد الأسالیب لتقییم الاستثمارات الطویلة الأجل للتأكد من أنَّ  )NPV(ویعُد إستخدام  الاس

ذي  یحقق تدفقات نقدیة تزید عن قیمة الإستثمار فھو ھ سیقیس مقدار رأس المال ال تثمار ب یعود الاس

دخل الي ال ن إجم الي فھو، بمعدل خصم معین من خلال جمع إجمالي النفقات وطرحھا م در ی وبالت ق

22 
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دة ا  الفائ ل علیھ ي سیحص تثمارالمصرف الت ن الاس تثمار م ة الإس اس جاذبی یم لقی ة تقی د طریق  وتعُ

)Chizmar et al, 2020:4.(  

 ):DCF )Dória, 2021: 28مزایا ومن  

 مرن لإجراء التغییرات.  -1

 .یراعي التوقعات المستقبلیة   -2

 .یأخذ بنظر الاعتبار أداء السوق (من خلال زیادة العائد على السوق) -3

 

 :Qنسبة توبین .3
رأس   Q إستخدام نسبة توبین  یفُضل  وقیة ل للتقییم نظرًا لسھولة إحتسابھا وھي نسبة القیمة الس

ة  وقد طور ).Ang & Beck, 2000: 28المال الحالي إلى تكلفة استبدالھ( ن جامع جیمس توبین م

بة اد ، نس ي الاقتص ل ف ائزة نوب ى ج ا،   Tobin Qییل والحائز عل تھر بھ مھ وإش میت بإس ي س والت

 Lalitha وتستخدم ھذه النسبة كأسلوب لقیاس أداء المصارف وھي مفیدة أیضًا لقرارات الاستثمار

et al, 2020: 2596)ن وضح ھذه النسبة ت).و كیف یمكن للسیاسة النقدیة أن تؤثر على الاقتصاد م

ھم).و  ھم (الأس یم الأس ى تقی ا عل لال تأثیرھ فخ وقیة  Tobin q حسب وص ة الس ا القیم ى أنھ عل

ت إذا كان ال. ف تبدال رأس الم ة اس ى تكلف ومة عل ارف مقس وق  q للمص عر الس ون س ة ، یك عالی

ال  ال ، ورأس الم تبدال رأس الم ة اس بة لتكلف ا بالنس ارف مرتفعً دةللمص ول الجدی یص  الأص رخ

ھم والح ع بالنسبة للقیمة السوقیة لھا. ویمكن للمصارف بعد ذلك إصدار الأس عر مرتف ى س ول عل ص

راء  الأصولمقابل تكلفة  تطیع ش ارف تس تثماري لأن المص اق الاس یرتفع الإنف ترونھا. وس ي یش الت

ھم.  ن الأس ل م دة بقلی تثماریة الجدی لع الاس ن الس ونوالكثیر م دما تك ك ، عن ن ذل س م ى العك  q عل

تري ال وقیة  مصارفمنخفضة ، لن تش ة الس دة لأن القیم تثماریة جدی لعاً اس الس بة  ھ ة بالنس منخفض

ال.  ة رأس الم ت فلتكلف ارفإذا كان ون المص دما یك ال عن ى رأس م ول عل ي الحص ب ف  q ترغ

شراء  فيعندئذٍ سیكون الإنفاق الاستثماري وأخرى بسعر رخیص.  اصولمنخفضًا ، فیمكنھا شراء 

تثماري تفسیراً جیداً لمعدل تقُدم نظریة توبین واستثماریة جدیدة منخفضًا للغایة.  إصول الإنفاق الاس

ھا انھارت أسعار الأسھم وانخفضت أسعار المنخفض للغایة خلال فترة الكساد الكبیر. في تلك الفترة

 Tobin s q وجود رابط بین توضیح إلى مستویات منخفضة غیر مسبوقة. جوھر ھذه المناقشة ھو

اطة ، والإنفاق الاستثماري. ولكن كیف یمكن للسیاسة النقدیة أن تؤثر على أس ل بس ھم؟ بك عار الأس

عندما تكون السیاسة النقدیة توسعیة ، یجد الجمھور أن لدیھ أموالاً أكثر مما یرید ، وبالتالي یتخلص 

 (Mishkin, 2011,654)منھ من خلال الإنفاق 
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إلى  مصرفعلى أنھا نسبة القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة المستقبلیة لل Tobin’s Q تعُرّف نسبةكما 

م  تكلفة استبدال أصولھ، ل وت وبالتالي فقد تم استخدامھا في الأبحاث السابقة كبدیل للأداء طویل الأج

ة  ة الدفتری ى القیم ومة عل ات مقس ة للمطلوب ة الدفتری ھم والقیم وقیة للأس ة الس استخدام مجموع القیم

 .)Q )Sawada, 2013: 10 للأصول (نسبة القیمة السوقیة إلى الدفتریة) كنسبة

ف  ال  كذلكوتعُد نسبة توبین أفضل طریقة لتقییم الأسھم وتعُرَّ ى رأس م بأنھا نسبة القیمة السوقیة إل

 كما في المعادلة الآتیة:) أي Yang & Gan, 2021: 6لمصرف(ا

 

 (k)= 

 حیث إن:

(  یمثل رأس مال (

 قیمة المصرف  

والمعروف باسم سعر الظل لرأس  (Tobin’s marginal )ھو  ھامش توبینیوضح بینما  

 :المال

 ( )=  ′ ( ) 

 

 .وذلك یعني إن الزیادة في قیمة حقوق الملكیة الناتجة عن زیادة وحدة واحدة من رأس المال المادي 

وبین امش ت ر  Q ومن الواضح أن ھ ھ غی تقبلیة للمصارف ، لكن تثمار المس رص الاس ن ف ف ع یكش

د ل للرص احثون .قاب د الب ذلك یج وبینإن  ل بة ت رص  Q نس اس ف ي لقی وي وتقریب ر ق متغی

تثمار ا  ). (Bolton et al, 2011: 1575الاس حكم  )De Nicolo & Zotova, 2021: 1(وض

ر ھي   Tobin Q إن ل الأخی ث یمث ول ، حی نسبة القیمة السوقیة للأصول إلى القیمة الدفتریة للأص

اب. وتكون عادة في نھایة العام  لتكالیف استبدال الأصو تم إحتس ى  وی ول عل وقیة للأص ة الس القیم

ة  ة الدفتری ا القیم ول ناقصً ة للأص ة الدفتری ى القیم افة ال ة بالإض وق الملكی وقیة لحق ة الس ا القیم أنھ

ة( وق الملكی ة  )Ibrahim, 2021: 4473() Rjiba et al, 2020:4لحق ي صیغة المعادل ا ف . كم

 ): Figlioli & Lima, 2020: 94الآتیة(

Q =  

 حیث:

TA القیمة الدفتریة للإصول =  

 MVالقیمة السوقیة لحق الملكیة = 

23 

24 

25 
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Equity  القیمةالدفتریة لحق الملكیة   ، المصرف =i للفترة ،t . 

 

اري لوتعُد قیمة المصرف مثالاً على ثقة الافراد  ل التج تھ العم طة  وممارس ن الانش دداً م ھ ع خوض

)  Sianturi et al, 2020:2556( السندات والاسھم وحقوق الملكیة ینعكس في قیمة بذلكولسنوات 

 :لآتيعلى النحو ا Tobin Qوتحسب قیمة 

 

Q =  

 حیث:    

 Q   ھي قیمة المصرف = 

 MV   عدد الأسھم)× = ھي القیمة السوقیة لحقوق الملكیة (سعر السوق 

DA =  ھي القیمة الدفتریة الإجمالیة للدیون 

TA = ھي إجمالي الأصول 

 

Tobin’s Q = Equity market value+ Liabilities Book value/ Equity book 

value+ Liabilities Book value                                 

                  
Tobin’s Q  ق ة لح ة الدفتری وم/ القیم ة للخص ة الدفتری ة + القیم ق الملكی وقیة لح ة الس = القیم

 الملكیة+ القیمة الدفتریة للخصوم

(Rolle et al, 2020: 81) 

ر 1الأكبر من  Tobin’s Q وتظُھر قیمة ة للأصول  أن قیمة المصرف أكث ة المعلن ة التكلف ن قیم م

و ل،  وھ ة الأص ن تكلف ر م تكون أكب ا المصرف س ي حققھ اح الت ح أن الأرب یكون  یوض ذلك ، س ل

ا ة .الاستثمار الإضافي فیھا منطقیً ي قیم رى تعن ة أخ ي حال ن  Tobin’s Q وف ل م ة  1الأق أن القیم

ول السوقیة أقل من القیمة المعلنة للأصول مما یعني في النھایة أ تبدال أص د اس ر عن تكلف أكث ا س نھ

وستكون   .المصرف من القیمة الفعلیة لأصولھا ومن الأفضل بیع أصولھا بدلاً من استخدام الأصول

بة ون نس دما تك وازن عن ة ت ي حال رف ف ون المص دما یك ة عن ة المثالی ـ Q الحال اویة  Tobin ل مس

حوت. Rolle et al, 2020: 81)للواحد( ة وا وض بة العالی ن النس ر م رص   1لأكب اك ف ى أن ھن عل

ي  ت ف داً ونجح ت أداءً جی ى أن الإدارة حقق إستثمار أفضل ولدیھا إمكانات نمو أعلى وتشیر كذلك إل

ولھا( ادة إص ك.)Wolfe & Sauaia, 2003: 157قی رف وذل و المص ة نم ا احتمالی زداد فیھ وت

26 

27 
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ت ام المس ادة اھتم ى زی ؤدي إل د ت ر ق وقیة الأكب ة الس دث لأن القیم ھم یح امتلاك أس ثمرین ب

ر (Pamungkas, & Muflih, 2020:538المصرف(  ,Mediyanti et al, 2021). وذك

ذا  1عن  Tobin’s Q) إن إنخفاض نسبة 244 ة وھ ھ الحقیقی ن قیمت ل م وم بأق ل مق ي إن الأص تعن

  یدل على فشل الإدارة في إدارة إصولھا وإن إمكانیات النمو الاستثماري لھا منخفضة.

 

رأس  Tobin's Q لنظریةوفقاً و ة السوقیة للمصرف ل ، فإن المدیر المثالي یستطیع من زیادة القیم

ة  ول المادی الي الأص ة إجم وق وقیم ة الس عر حص ین س ى تحس ؤدي إل ا ی تثمر ، مم ھ المس مال

 .)Ishaq et al, 2021:427للمصرف(

ي  وفي ھذه الدراسة سیتم إعتماد حساب القیمة السوقیة والتي تحدد من خلال عدد الاسھم مضروباً ف

 ) وفق الصیغة أدناه:Zach et al, 2020: 2سعر السھم(

                                                عدد الاسھم  ×القیمة السوقیة = سعر السھم( سعر الإغلاق) 
 
 

 

 

28 
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 الفصل الثالث: 
 الجانب التطبیقي للدراسة

 تمهيدد
 : ھما یتناول ھذا الفصل الجانب التطبیقي لاختبار فرضیات الدراسة وینقسم الى مبحثین

ة : ویتضمن المبحث الاول  -1 رات الدراس ن وصف وتحلیل متغی ة م ة  المصارفلعین العراقی

ةالمدرجة في سوق العراق  لأوراق المالی غ ، ول دة ( مصارف) 10عددھا (یبل -2005وللم

 .وبالاستناد الى بیانات الدراسة الموصوفة في منھجیة الدراسة )2019

 وتم إعتماد المعادلات الآتیة:

 مؤشر التنویع المصرفي : . أ

  

(Laeven & Levine,2007: 13) 

 وھي: IIIوحسب معاییر بازل ویتضمن ثلاث مؤشرات  مؤشر كفایة رأس المال: . ب

 CAR 

Capital Adequacy Ratio (CAR)=         

 (Al-Ansary& Hafez, 2015: 1166). 

 مؤشر نسبة تغطیة السیولة: 

LCR=                          

(Gao, 2013: 70) 

 مؤشر صافي التمویل المستقر: 

NSFR=                                  

(Gao, 2013: 71) 

 القیمة السوقیة:مؤشر  . ت

MV= The share price * Number of Shares            

Zach et al, 2020: 4)( 

  الاختبار الإحصائي لمتغیرات الدراسة.   : ویتناولالمبحث الثاني -2
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 .متغيرات الدراسةوصف وتحليل : المبحث الاولل

ة  للتنویع المصرفيالمالي تحلیل الوصف والیتناول ھذا المبحث        ق إتفاقی ال وف ة رأس الم وكفای

تم حساب وقد  بالإضافة الى القیمة السوقیة. ونسبة تغطیة السیولة وصافي التمویل المستقر IIIبازل 

 وعلى النحو الاتي: مصرفلكل  ھذه المتغیرات

 أولاً: مصرف بغداد
) النتائج المالیة لمتغیرات الدراسة لمصرف بغداد. 3-5جدول (   

 
 العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق 

تخرجة3-5من الجدول ( القیم المس ل ب ع المصرفي ) المتمث ة  للتنوی بة تغطی ال ونس ة رأس الم وكفای

 -:یأتيیظھر ما  القیمة السوقیةو السیولة وصافي التمویل المستقر

و التنویع المصرفي:  -1 داد ھ ع لمصرف بغ ط التنوی دول نجد أن متوس  )0.665( حسب الج

ىا حقق المصرفوقد  ي بلغت ( عل ع والت بة للتنوی نة  )0.954نس ادة ،  2015س بب زی بس

بة (بینما بلغت اقل ) دینار 258,837,884,000الاستثمارات حیث بلغت ( ي 0.058نس ) ف

ي بلغت (وذلك نتیجة ،  2016سنة  تثماراتھا والت ك ) 5,864,988,000انخفاض اس ي تل ف

ت السنة ین  كان ، وكانت نسب التنویع للمصرف لإحدى عشر سنة أعلى من المتوسط في ح

ة بسبب الازمة الكذلك و) بسبب الإرھاب  2009و 2008(  السنوات أقل من المتوسط  مالی

 ).2017و  2016 في السنوات (

ــــعالسنوات ة CARLCRNSFRالتن مة السوق الق
20050.9290.3706.5664.47611.530
20060.8990.5806.7286.82411.025
20070.7650.5953.5715.59911.215
20080.3470.7354.8199.99111.188
20090.6450.4905.1858.74211.319
20100.8350.2501.7163.05511.253
20110.8800.3702.2474.04411.594
20120.7290.5501.9685.58411.498
20130.6730.5902.2985.49911.712
20140.6650.5752.1715.12111.588
20150.9540.6404.7995.43311.466
20160.0580.8871.8573.87911.357
20170.0621.0331.1492.93411.183
20180.7201.2702.5303.26010.860
20190.8130.6402.1702.11010.875

0.6650.6383.3185.10311.311الوسط الحسا
MAX0.9541.2706.7289.99111.712
MIN0.0580.2501.1492.11010.860
S.D0.2870.2621.8292.1570.260
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تثمارات)  ونلاحظ من خلال المعادلة ان ھناك علاقة بین التنویع وبسط المعادلة(القروض والإس

و  ا ھ فكلما كان الفرق صغیر بین القروض والاستثمارات كلما زاد التنویع والعكس صحیح، كم

 على التوالي.  2017وسنة  2016واضح في سنة 

غ د بل اري فق راف المعی ا ان الانح دول ایض ین الج كل ( 0.287ویب ین الش اه ) 3-7، ویب امالاتج  الع

  .خلال مدة الدراسة التنویعلمنحنى 

 )2019-2005) مؤشرالتنویع المصرفي لمصرف بغداد للمدة من(3-7شكل(

 CAR كفایة راس المال -2

ة ( )3-5( سجل مصرف بغداد وحسب الجدول ال والبالغ )، 0.638متوسط نسبة كفایة راس الم

ام 1.270وبلغت ( 2018وكانت اعلى نسبة لھ في سنة  رف لع رات المص اریر نش ب تق ) وحس

بة 2018( توى نس ى مس ة عل عى  للمحافظ د س رف ق ر إن المص اوز  CAR) ذك ب تتج بنس

ام  مؤشرات المتطلبات العالمیة ومتطلبات البنك المركزي العراقي وذلك لخصوصیة الوضع الع

ھ (في السوق العراقي، وبلغت أدن نة 0.250ى نسبة  ل ي س اري 2010) ف ا الانحراف المعی ، أم

 ).0.262فبلغ(

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

بة ( ابي لنس ط الحس دول إن الوس ح الج غ (LCRیوض ت 3.313) بل ھ بلغ بة ل ى نس )، وإن اعل

نة (6.728( ي س یرة 2006) ف ع قص بة للودائ یولة نس ة الس ودات العالی اع الموج ك لارتف ) وذل

نة الاجل  ي س ھ ف بة ل ى نس ت ادن یولة، وكان اطر الس ب مخ فالمصرف یحتفظ بسیولة عالیة لتجن

ت (2017( ث بلغ داره 1.149) حی اري مق إنحراف معی ائلة، وب ھ الس اض موجودات )  لإنخف

)1.829.( 
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 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

بة (  یتبین إن المصرف  )3-5(من الجدول  ى نس ق أعل د حق ة ( )NSFRق ي 9.991والبالغ ) ف

ھ (2008سنة ( بة ل ي 2.110) بسبب زیادة راس مالھ ودیونھ طویلة الأجل، وبلغت أدنى نس ) ف

ة 2019سنة ( ھیلات الائتمانی ) حیث عمل على تحسین جودة اصولھ ومتابعة تخفیض مبلغ التس

بة  ط نس غ متوس لاء ، وبل ع العم ن ودائ وقیة م تھ الس ز حص ا NSFR( )5.103( وتعزی ) أم

 ).2.157الإنحراف المعیاري فبلغ (

 

 )2019-2005للمدة من( لمصرف بغداد  نسبة كفایة رأس المال ) مؤشرات3-8شكل(

 القیمة السوقیة: -5

رإن مصرف بغداد حقق أعلى  )3-5(یتبین من الجدول  نة ( مؤش ي س وقیة ف ة الس ) 2013للقیم

وھذا یدل على زیادة قیمة المصرف بمعنى ان القیمة  السوقیة أعلى من قیمة  )11.712وبلغت (

ھم.  عار الأس اع أس راً لإرتف ھ نظ نة (موجودات ي س ھ ف بة ل ى نس ت أدن ت 2018وبلغ ) وكان

وذلك بسبب الظروف السیاسیة والإقتصادیة التي یمر بھا البلد وھذه النسبة أدنى من  )10.860(

  .)0.260) وبإنحراف معیاري بلغ (11.311ة (الوسط الحسابي لھ والبالغ
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 )2019-2005لمصرف بغداد التجاري للمدة من( القیمة السوقیة  Log)3-9شكل(

 ً  الأھليمصرف ال: ثانیا

ي. عراقال للمصرف الأھلي) النتائج المالیة لمتغیرات الدراسة 3-6دول (ج  

 
 للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي. الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق

 

تخرجة  )3-6من الجدول ( ة  المتمثل بالقیم المس بة تغطی ال ونس ة رأس الم رفي وكفای ع المص للتنوی

 -:یأتيیظھر ما  السیولة وصافي التمویل المستقر والقیمة السوقیة

ــــعالسنوات ةCARLCRNSFRالتن مة السوق الق
20050.3471.33010.59316.90110.995
20060.9931.5107.4175.57110.419
20070.1181.6505.0116.18010.419
20080.7621.6406.3076.51410.352
20090.9081.97010.2505.30610.638
20100.4891.2407.6932.79010.607
20110.5001.9602.8702.86710.929
20120.0561.3302.6623.55110.924
20130.4421.0422.8523.43211.096
20140.1541.1152.9342.84811.352
20150.0181.1693.0032.34011.138
20160.0401.0323.6193.82811.011
20170.0371.0671.2200.98011.070
20180.5200.8291.2401.08010.929
20190.5130.5821.7401.00011.183

0.3931.2984.6274.34610.871الوسط الحسا
MAX0.9931.97010.59316.90111.352
MIN0.0180.5821.2200.98010.352
S.D0.3220.3923.1103.9090.309
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و ( التنویع المصرفي:  -1 ي ھ  )0.393حسب الجدول نجد أن متوسط التنویع للمصرف الأھل

ىا حقق المصرفوقد  ي بلغت ( عل ع والت بة للتنوی نة  )0.993نس ادة ،  2006س بب زی بس

سنة ) في 0.018نسبة (بینما بلغت اقل ) دینار 7,122,745,194الاستثمارات حیث بلغت (

ت ( 2015 ي بلغ دول ) ، و1630747519، وذلك نتیجة انخفاض استثماراتھا والت ن الج م

ظ أن رف  نلاح ع للمص ب التنوی نواتنس بع س ت  لس ین  كان ي ح ط ف ن المتوس ى م أعل

 ) أقل من المتوسط .2017و  2016و  2014و  2012و  2007و  2005السنوات( 

عو ة التنوی ائج معادل وء نت ي ض د أن ف ة نج ط المعادل ع وبس ین التنوی ة ب اك علاق روض  ھن (الق

روض وا ین الق غیر ب رق ص ان الف ا ك تثمارات) فكلم س والإس ع والعك ا زاد التنوی تثمارات كلم لاس

 .صحیح

اه ال)3-10(، ویبین الشكل  )0.322( بلغجدول ایضا ان الانحراف المعیاري ویبین ال ذبالاتج  متذب

  خلال مدة الدراسة. لمنحنى التنویع

 
 )2019-2005للمدة من( العراقي للمصرف الاھلي )مؤشر التنویع المصرفي3-10شكل(

 

 CAR كفایة راس المال -2

ة ( )3-6(الجدول  وحسبلمصرف الأھلي اسجل  ال والبالغ ة راس الم بة كفای ط نس )، 1.298متوس

نة  ي س ھ ف بة ل ى نس ام 1.970وبلغت ( )2009(وكانت اعل رف لع رات المص اریر نش ) وحسب تق

اً ) 2009( ا علم ة فیھ ذكورة عالی بة الم ر النس ي إتعتب زي ھ ك المرك ل البن ن قب ددة م بة المح ن النس

م (% 15( ارف رق انون المص ب ق ي(94) وبموج ازل ھ ررات ب ب مق ظ8) وبموج إن  %). ویلاح

ة  CARالمصرف قد سعى  للمحافظة على مستوى نسبة  بنسب تتجاوز مؤشرات المتطلبات العالمی
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ى  ومتطلبات البنك المركزي العراقي وذلك لخصوصیة الوضع العام في السوق العراقي، وبلغت أدن

  ).0.392، أما الانحراف المعیاري فبلغ(2018سنة ) في 0.582نسبة  لھ (

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

بة ( ابي لنس ط الحس دول إن الوس ح الج غ (LCRیوض ت 4.627) بل ھ بلغ بة ل ى نس )، وإن اعل

ودة) وذلك لارتفاع الموجودات 2005) في سنة (10.593( یرة  السائلة عالیة الج ع قص بة للودائ نس

ھ  وھو كإجراء إستباقيالاجل  ة التزامات للكشف عن حجم سیولة المصرف ومدى قدرتھ على مواجھ

ث 2017وكانت ادنى نسبة لھ في سنة (في الاجل القصیر في ظل ھیكل موجوداتھ ومطلوباتھ.  ) حی

ازل  )  لإنخفاض موجوداتھ السائلة1.220بلغت ( وھذه النسبة اعلى من الحد الادنى وفق مقررات ب

III  ) 3.110، وبإنحراف معیاري مقداره (2017%) لسنة 70والبالغ.( 

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

) في سنة 16.901والبالغة ( )NSFRیتبین إن المصرف  قد حقق أعلى نسبة (  )3-6(من الجدول 

ى ) 2005( درتھا عل دى ق كإجراء إستباقي  رقابي للمصرف للكشف عن حجم سیولة المصرف وم

رفمواجھة الالتزامات في  ى الاجل الطویل في ظل ھیكل موجودات ومطلوبات المص ت أدن ، وبلغ

ي ) 2017) في سنة (0.980نسبة لھ ( لإنخفاض حقوق المساھمین (رأس المال والاحتیاطیات)، وف

زة  دمات الممی رف والخ ا المص ي یتبناھ تراتیجیات الت لاء فالاس ع العم ت ودائ ت إرتفع س الوق نف

منحتھ میزة تنافسیة في تلبیة إحتیاجات العملاء وبما یسھم في تطویر والمتنوعة التي یقدمھا للعملاء 

ھ. و ل أعمال رف عم ة المص ھیلات الائتمانی غ التس یض مبل ة تخف ولھ ومتابع ودة اص ین ج ى تحس عل

ازل  وتعزیز حصتھ السوقیة من ودائع العملاء ، ررات ب ق مق ى وف وھذه النسبة اعلى من الحد الادن

III  ) الغ بة (  %)،100والب ط نس غ متوس غ NSFR) (4.346وبل اري فبل راف المعی ا الإنح ) أم

)3.909.( 
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 )2019-2005للمصرف الاھلي للمدة من(ؤشرات كفایة رأس المال م )3-11شكل(

 القیمة السوقیة: -5

دول ( ح الج نة (3-6یوض ي س وقیة ف ة الس ر للقیم ى مؤش ق أعل ي حق رف الاھل ) 2014) إن المص

دل11.352وبلغت ( ة  ) وھذا ی ن قیم ى م وقیة أعل ة الس ى ان القیم رف بمعن ة المص ادة قیم ى زی عل

نة ( ي س ھ ف بة ل ت (2008موجوداتھ نظراً لإرتفاع أسعار الأسھم. وبلغت أدنى نس ) 10.352) وكان

وذلك بسبب الظروف السیاسیة والاقتصادیة التي یمر بھا البلد وھذه النسبة أدنى من الوسط الحسابي 

 ).0.309وبإنحراف معیاري بلغ ( )10.871لھ والبالغة (

 

 )2019-2005التجاري للمدة من(للمصرف الأھلي العراقي القیمة السوقیة  Log) مؤشر3-12شكل (
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 ً  الاستثمار: مصرف ثالثا

ة  للتنویع المصرفي المتمثل بالقیم المستخرجةو) 3-7من الجدول ( بة تغطی ال ونس ة رأس الم وكفای

 -:یأتيیظھر ما  القیمة السوقیةو المستقرالسیولة وصافي التمویل 

رفي:  -1 ع المص رف  التنوی ع لمص ط التنوی د أن متوس دول نج ب الج تثمارحس و  الاس ھ

د  ).2490( رفوق ق المص ىا حق ت ( عل ي بلغ ع والت بة للتنوی نة  )0.785نس ،  2006س

ت ( ث بلغ تثمارات حی ادة الاس ار 65,929,779,000بسبب زی ل ) دین ت اق ا بلغ بة بینم نس

ي 0.035( نة ) ف ة ،  2013س ك نتیج ت وذل ي بلغ تثماراتھا والت اض اس انخف

ط 4,250,028,000( ن المتوس ى م رف أعل ع للمص ب التنوی ت نس نوات ( ) ، وكان للس

نوات ( 2006، 2005 م للس والي ث ى الت ین  ) ، 2018، 2017، 2016، 2015) عل ي ح ف

ثم ارتفعت نسبة التنویع   أقل من المتوسط 2014وحتى عام  2007 منذ عام كانت السنوات

 . )0.059لتبلغ (  2019وعاودت الانخفاض في سنة 

غ د بل اري فق راف المعی ا ان الانح دول ایض كل  )0.251(ویبین الج ین الش اه، ویب اه  أدن إتج

  خلال مدة الدراسة. منحنى التنویع
. لعراقي) النتائج المالیة لمتغیرات الدراسة لمصرف الاستثمار ا3-7الجدول (  

 
 الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.

 

ع المالسنوات ــــ ة CARLCRNSFRالتن مة السوق الق
20050.7720.7101.8631.92810.989
20060.7850.5102.3222.10710.587
20070.1080.7803.4774.46410.587
20080.2210.5873.82711.38410.595
20090.1310.7803.2887.02610.907
20100.0950.4903.0642.58810.969
20110.0540.6302.5842.29110.978
20120.0380.6403.0241.88211.004
20130.0350.6302.7551.83311.176
20140.0460.9304.4112.97811.398
20150.4671.5203.8153.69211.230
20160.2821.3001.2601.50011.176
20170.3331.3903.0003.10011.021
20180.3111.2201.8602.71010.845
20190.0591.0201.9301.94010.829

0.2490.8762.8323.42810.953الوسط الحسا
MAX0.7851.5204.41111.38411.398
MIN0.0350.4901.2601.50010.587
S.D0.2510.3370.8742.6060.240
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 )2019-2005للمدة من(العراقي لمصرف الإستثمار  مؤشر التنویع المصرفي )3-13شكل(

 

 CAR كفایة راس المال -2

رف  جل مص تثمارس دول الإس ب الج ة  )3-7( وحس ال والبالغ ة راس الم بة كفای ط نس متوس

نة 0.876( ي س ھ ف بة ل ى نس ت اعل ت ( 2015)، وكان رات 1.520وبلغ اریر نش ب تق ) وحس

ى CARإن نسبة  وضحت) 2015المصرف لعام (  كانت عالیة نسبیاً وھي أعلى من الحد الأدن

ا ام مع ي حددھا نظ اطر الت اس أوزان المخ ى أس وبة عل ودات محس ة من إجمالي الموج ییر كفای

  %).12والبالغ ( 2004) لسنة 94المنصوص علیھ بموجب قانون المصارف رقم ( رأس المال

 ).0.337، أما الانحراف المعیاري فبلغ(2010) في سنة 0.490وبلغت أدنى نسبة  لھ (

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

بة ( ابي لنس ط الحس دول إن الوس ح الج غ (LCRیوض بة 2.832) بل ى نس ت )، وإن اعل ھ بلغ ل

نة (4.411( ي س یرة 2014) ف ع قص بة للودائ یولة نس ة الس ودات العالی اع الموج ك لارتف ) وذل

ات  ة إحتیاج ات لتلبی دوث تقلب د ح دمات عن الاجل فالمصرف یحتفظ بسیولة عالیة لمواجھة الص

یص  2014الزبائن دون أي تعثر وقد وضحت نشرات المصرف  لسنة  ام ا بتقل رف ق إن المص

ى  بعض الانشطة درة عل دم الق ر وع ا التعث ى منھ ي یخش بسبب الظروف الصعبة الإستثنائیة الت

نة ( ي س ھ ف بة ل ى نس ت ادن اء.  وكان ت (2016الوف ث بلغ اري 1.260) حی إنحراف معی )  وب

 ).0.874مقداره (

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

ة ( )NSFRقد حقق أعلى نسبة (  یتبین إن المصرف  )3-7(من الجدول  ي 11.384والبالغ ) ف

ھ (2008سنة ( بة ل ي 1.500) بسبب زیادة راس مالھ ودیونھ طویلة الأجل، وبلغت أدنى نس ) ف
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ة 2016سنة ( ھیلات الائتمانی ) حیث عمل على تحسین جودة اصولھ ومتابعة تخفیض مبلغ التس

بة  ط نس غ متوس لاء ، وبل ع العم ن ودائ وقیة م تھ الس ز حص اNSFR( )3.428( وتعزی  ) أم

 ).3-14). كما ھو واضح في الشكل (2.606الإنحراف المعیاري فبلغ (

 

 )2019-2005مؤشرات نسبة كفایة رأس المال لمصرف الإستثمار للمدة من( )3-14شكل(

 

 القیمة السوقیة: -5

دول  ن الج ین م رف  )3-7(یتب تثمارإن مص ى  الاس ق أعل رحق نة  مؤش ي س وقیة ف ة الس للقیم

ت (2014( وقیة  )11.398) وبلغ ة  الس ى ان القیم رف بمعن ة المص ادة قیم ى زی دل عل ذا ی وھ

ي أعلى من قیمة موجوداتھ نظراً لإرتفاع أسعار الأسھم.  ھ ف بة ل نوات وبلغت أدنى نس  2006س

والي 2007و ى الت ت ( عل اد  )10.587وكان اب الاقتص ا أص ي وم ع الامن بب الوض ك بس وذل

اض  ھم وإنخف تثمرین بالشلل وانعكس ذلك على قیمة الاس ن المس ر م ھ الكثی داول وتوج م الت حج

ط  ن الوس ى م بة أدن ذه النس دة. وھ للاستثمارات في حسابات التوفیر والودائع لارتفاع سعر الفائ

 ).0.240) وبإنحراف معیاري بلغ (10.953الحسابي لھ والبالغة (
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 )2019-2005للمدة من( الإستثمارلمصرف  القیمة السوقیة Logمؤشرات  )3-15شكل(

 الخلیجاً: مصرف رابع
 التجاري. لخلیج) النتائج المالیة لمتغیرات الدراسة لمصرف ا3-8الجدول (

 
 الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.

ة رأس  للتنویع المصرفي المتمثل بالقیم المستخرجةو )3-8من الجدول ( ة وكفای بة تغطی ال ونس الم

 -:یأتيیظھر ما  القیمة السوقیةو السیولة وصافي التمویل المستقر

و ( التنویع المصرفي:  -1 داد ھ ع لمصرف بغ ط التنوی دول نجد أن متوس  )0.551حسب الج

ىا حقق المصرفوقد  ي بلغت ( عل ع والت بة للتنوی نة  )0.979نس ادة ،  2005س بب زی بس

ت ث بلغ تثمارات حی ار8,066,764,137(الاس غ  ) دین ھا تبل ت قروض وكان

ع المالسنوات ــــ ةCARLCRNSFRالتن مة السوق الق
20050.9790.5203.0014.72410.849
20060.8840.6532.9114.56610.479
20070.3880.4204.1088.09210.525
20080.2410.3545.00511.23310.559
20090.3790.5903.8926.58510.954
20100.4850.4922.9105.90110.710
20110.6820.6022.9534.13211.021
20120.1940.5151.8211.95411.054
20130.4240.7802.5402.53411.459
20140.4820.7382.4832.59911.431
20150.7470.7453.0572.41111.185
20160.6560.9142.2602.10011.130
20170.5761.2464.1252.58711.068
20180.5601.3104.3562.95110.756
20190.5891.4895.0083.35710.623

0.5510.7583.3624.38210.920الوسط الحسا
MAX0.9791.4895.00811.23311.459
MIN0.1940.3541.8211.95410.479
S.D0.2180.3410.9882.6180.312
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، وذلك نتیجة انخفاض  2012سنة ) في 0.194نسبة (بینما بلغت اقل  )7,728,699,071(

ت ( ي بلغ تثماراتھا والت ة ) 17,944,848,065اس ھا البالغ اع قروض ة بإرتف مقارن

ا وض والإستثمارات) (القر وكلما كان الفرق كبیر بین .) دینار 167,382,152,208( كلم

 التنویع والعكس صحیح.  دل ذلك على إنخفاض

كل ( )0.218(ویبین الجدول ایضا ان الانحراف المعیاري فقد بلغ ین الش اه ) 3-16، ویب امالاتج  الع

  .خلال مدة الدراسة التنویعلمنحنى 

 )2019-2005للمدة من( مؤشر التنویع المصرفي لمصرف الخلیج التجاري )3-16شكل(

 CAR كفایة راس المال -2

رف  جل مص یجس دول الخل ب الج ة  )3-8( وحس ال والبالغ ة راس الم بة كفای ط نس متوس

رات قد وضحت ) و1.489وبلغت ( 2019)، وكانت اعلى نسبة لھ في سنة 0.758( اریر نش تق

ام ( رف لع عبة إن  )2019المص ادیة الص روف الاقتص ة والظ اع الامنی تمرار الاوض م إس رغ

ل  رف وبفض ن المص د تمك رفي فق اع المص والحرجة والتي واجھت بلدنا وبصورة خاصة القط

ة  ھ إدارة مالی ع لانتھاج ى الودائ ة عل تطاع المحافظ ائن واس سمعتھ الكبیرة من استمرار ثقة الزب

یولة المر ین الس ة ب د متحفظة تم فیھا الموازن الودائع . وق ة ب توى تبط ى مس ة عل عى  للمحافظ س

بة  ي  CARنس زي العراق ك المرك ات البن ة ومتطلب ات العالمی رات المتطلب اوز مؤش ب تتج بنس

ھ ( بة  ل ى نس ي، وبلغت أدن وق العراق ي الس نة 0.354وذلك لخصوصیة الوضع العام ف ي س ) ف

غ2008 اري فبل راف المعی ا الانح كل (و. )0.341(، أم ر الش اعد 3-17یظھ اه المتص ) الاتج

 .CARلمنحني 

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

بة ( ابي لنس ط الحس دول إن الوس ح الج غ (LCRیوض ت 3.362) بل ھ بلغ بة ل ى نس )، وإن اعل

نة (5.008( ي س د ) 2019) ف یة وأح رف الاساس ائز المص م رك د أھ ي أح ة ھ ة النقدی فالسیاس
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بیل  ي س ة ف ا الاولی ي إعطائھ ذلك ینبغ ور ول ة الجمھ تقطاب ثق افس واس یة للتن اییر الرئیس المع

وفیر –إحتیاجات الزبائن من السحوبات النقدیة للودائع على إختلاف انواعھا ( جاري  ع  -ت ودائ

وازن  ا الت رف بتحقیقھ ر إدارة المص اً تفتخ رف وحق اط المص ى نش ك عل أثیر ذل ل) دون ت لاج

وب ب نعكس المطل ي ت ة والت بة عالی ى نس ول المصرف عل ائن لحص ات الزب یولة ومتطلب ین الس

بشكل مباشر مع اطمئنان الزبائن على سحب ودائعھم في أي وقت ودون تحدید حجم المبالغ في 

اح. یدھم المت دود رص نة (ح ي س ھ ف بة ل ى نس ت ادن ت (2012، وكان ث بلغ )  1.821) حی

كل 0.988معیاري مقداره ( لإنخفاض موجوداتھ السائلة، وبإنحراف ب الش ح حس ).ومن الواض

 .LCR) الاتجاه المتصاعد لمنحني 3-4(

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

ة ( )NSFRقد حقق أعلى نسبة (  یتبین إن المصرف  )3-8(من الجدول  ي 11.233والبالغ ) ف

ى 2008سنة ( ة الأجل، وبلغت أدن ھ طویل ھ ودیون ) بسبب سیاسة المصرف في زیادة راس مال

) حیث عمل على تحسین جودة اصولھ ومتابعة تخفیض مبلغ 2012) في سنة (1.954نسبة لھ (

 )NSFR( التسھیلات الائتمانیة وتعزیز حصتھ السوقیة من ودائع العملاء ، وبلغ متوسط نسبة 

 ).2.618) أما الإنحراف المعیاري فبلغ (4.382(

 

-2005لمصرف الخلیج التجاري للمدة من(ؤشرات نسب كفایة رأس المال )م3-17شكل(
2019( 

 القیمة السوقیة: -5

) 2013للقیمة السوقیة في سنة ( مؤشرحقق أعلى  الخلیج إن مصرف  )3-8(یتبین من الجدول 

وھذا یدل على زیادة قیمة المصرف بمعنى ان القیمة  السوقیة أعلى من قیمة  )11.459وبلغت (

ھم.  عار الأس اع أس راً لإرتف ھ نظ نة (موجودات ي س ھ ف بة ل ى نس ت أدن ت 2006وبلغ ) وكان
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ة  )10.479( ھ والبالغ ابي ل ط الحس ن الوس ى م بة أدن ذه النس روف د وھ بب الظ ك بس وذل

 ).0.312) وبإنحراف معیاري بلغ (10.920(

 
 )2019-2005للمدة من( الخلیج التجاري فالقیمة السوقیة لمصرLogمؤشر ) 3-18شكل(

 ابلاً: مصرف بخامس
 .بابلالنتائج المالیة لمتغیرات الدراسة لمصرف  )3-9(الجدول

 
 الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.

 

ة  للتنویع المصرفي المتمثل بالقیم المستخرجةو )3-9من الجدول ( بة تغطی ال ونس ة رأس الم وكفای

 -:یأتيیظھر ما  القیمة السوقیةو السیولة وصافي التمویل المستقر

ع المالسنوات ــــ ةCARLCRNSFRالتن مة السوق الق
20050.0030.7407.4402.55110.866
20060.1461.2806.2242.98510.477
20070.3291.2803.3013.86310.574
20080.6931.2803.26912.36910.538
20090.3501.5504.99117.63010.942
20100.2941.1603.64515.06310.638
20110.1591.0602.6816.10610.908
20120.1751.5003.7607.72210.892
20130.0351.0802.8901.76111.021
20140.0200.8702.8581.79710.844
20150.0231.1115.2832.32810.860
20160.0211.2004.9472.36710.916
20170.0271.0772.8672.98910.875
20180.0260.9120.7663.54210.677
20190.0090.6140.1503.66710.439

0.1541.1143.6715.78310.765الوسط الحسا
MAX0.6931.5507.44017.63011.021
MIN0.0030.6140.1501.76110.439
S.D0.1930.2571.9045.1310.188
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دول  المصرفي:التنویع   -1 ع لمصرف ب یوضح الج ط التنوی لأن متوس و ( اب د  )0.154ھ وق

رف ق المص ىا حق ت ( عل ي بلغ ع والت بة للتنوی نة  )0.693نس ادة ،  2008س بب زی بس

سنة ) في 0.003نسبة (بینما بلغت اقل ) دینار 4,054,799,656الاستثمارات حیث بلغت (

ة ،  2005 ك نتیج ي وذل تثماراتھا والت اض اس ت (انخف ارت ) ، 35,843,863بلغ د أش وق

 أعلى من المتوسط.النتائج بأن ست سنوات سجلت 

كل ( )0.193(ویبین الجدول ایضا ان الانحراف المعیاري فقد بلغ ین الش اه ) 3-19، ویب امالاتج  الع

  .خلال مدة الدراسة التنویعلمنحنى 

 
)2019-2005للمدة من( ابللمصرف بالتنویع المصرفي  ) مؤشر3-19(شكل   

 CAR كفایة راس المال -2

ة (  وحسب الجدول ابلسجل مصرف ب ت 1.114متوسط نسبة كفایة راس المال والبالغ )، وكان

ى وذلك لزیادة رأس المال المدفوع ) 1.550وبلغت ( 2009اعلى نسبة لھ في سنة  ، وبلغت أدن

نة 0.614نسبة  لھ ( ي س ددة 2019) ف بة المح ن النس ى م ي أعل ارف  وھ انون المص بموجب ق

اط 12( ف نش اض و توق %) كما وضحت نشرات المصرف ان ذلك الانخفاض كان بسبب إنخف

ات  ة بطلب ھ المتعلق دید التزامات رف تس تطیع المص ث لا یس الات حی ع المج ي جمی رف ف المص

 ) .0.257الزبائن ، أما الانحراف المعیاري فبلغ(

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

دول إن  ح الج بة (یوض ابي لنس ط الحس غ (LCRالوس ت 3.671) بل ھ بلغ بة ل ى نس )، وإن اعل

نة (7.440( ي س یرة 2005) ف ع قص بة للودائ یولة نس ة الس ودات العالی اع الموج ك لارتف ) وذل

نة  ي س ھ ف بة ل ى نس ت ادن یولة، وكان اطر الس ب مخ الاجل فالمصرف یحتفظ بسیولة عالیة لتجن
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داره )  لإنخفاض ال0.150) حیث بلغت (2019( اري مق سیولة النقدیة لدیھ، وإن الإنحراف معی

 ).LCRلنسبة ( ) التذبذب الواضح3-20). ویظھر الشكل (1.904(

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر  -4

رف  بة (  من الجدول یتبین إن المص ى نس ق أعل د حق ة ( )NSFRق نة 17.630والبالغ ي س ) ف

ھ (2009( نة 1.761) بسبب زیادة راس مالھ ودیونھ طویلة الأجل، وبلغت أدنى نسبة ل ي س ) ف

ة 2013( ھیلات الائتمانی غ التس یض مبل ة تخف ولھ ومتابع ودة اص ین ج ى تحس ل عل ث عم ) حی

بة  ط نس غ متوس لاء ، وبل ع العم ن ودائ وقیة م تھ الس ز حص اNSFR( )5.783( وتعزی  ) أم

 ).5.131الإنحراف المعیاري فبلغ (

 
)2019-2005للمدة من( ابللمصرف ب نسبة كفایة رأس المال) مؤشرات 3-20(شكل   

 القیمة السوقیة: -5

نة ( مؤشرحقق أعلى  ابل یتبین من الجدول  إن مصرف ب ي س ) وبلغت 2013للقیمة السوقیة ف

ة  )11.021( ن قیم ى م وقیة أعل ة  الس ى ان القیم رف بمعن ة المص ادة قیم ى زی دل عل ذا ی وھ

ھم.  عار الأس اع أس راً لإرتف ھ نظ نة (موجودات ي س ھ ف بة ل ى نس ت أدن ت 2019وبلغ ) وكان

ط  )10.439( ن الوس ى م بة أدن ذه النس ا وھ رف وتوقفھ طة المص اض أنش بب انخف ك بس وذل

 ).0.188معیاري بلغ ( ) وبإنحراف10.765الحسابي لھ والبالغة (
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 )2019-2005التجاري للمدة من( بابل فالقیمة السوقیة لمصرLogمؤشر )3-21شكل(

 ً  الشرق الاوسط: مصرف سادسا

 
 .العراقي لمصرف الشرق الأوسطالنتائج المالیة لمتغیرات الدراسة  )3-10الجدول (

 
 للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق 

 

ة  للتنویع المصرفي المتمثل بالقیم المستخرجةو )3-10من الجدول ( بة تغطی وكفایة رأس المال ونس

 -:یأتيیظھر ما  القیمة السوقیةو السیولة وصافي التمویل المستقر

ع المالسنوات ــــ ةCARLCRNSFRالتن مة السوق الق
20050.2710.3701.5395.89410.940
20060.3370.4301.9028.73310.687
20070.2010.5502.24415.48510.889
20080.1530.3902.32225.47310.956
20090.9060.3902.4545.97411.155
20100.1150.3301.9902.83010.861
20110.0540.4902.0362.56211.283
20120.3610.5302.0032.86711.340
20130.1690.7352.2682.80311.380
20140.2501.0903.8113.11011.176
20150.4421.0403.2763.75411.106
20160.5411.0103.9074.92811.031
20170.5321.3302.5401.13010.942
20180.5561.1022.1602.22010.512
20190.5581.1101.8001.83010.398

0.3630.7262.4175.97310.977الوسط الحسا
MAX0.9061.3303.90725.47311.380
MIN0.0540.3301.5391.13010.398
S.D0.2270.3470.7056.4830.285
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رفي:  -1 رف  التنویع المص ع لمص ط التنوی طحسب الجدول نجد أن متوس رق الأوس و  الش ھ

د  )0.363( رفوق ق المص ىا حق ت ( عل ي بلغ ع والت بة للتنوی نة  )0.906نس ،  2009س

بب  ابقة بس نة الس ن الس لیفات ع روض والتس اع الق تإرتف ث بلغ روض حی  الق

نة ) في 0.054نسبة (بینما بلغت اقل ) دینار 63,798,697,945( ة ،  2011س ك نتیج وذل

ت ( ي بلغ تثماراتھا والت رف 5,257,699,027انخفاض اس ع للمص ت نسب التنوی ) ، وكان

ط  ن المتوس ى م س(أعل نوات الخم ین ). 2019، 2018، 2017، 2016، 2015للس ویب

غ د بل اري فق راف المعی ا ان الانح دول ایض كل  )0.227(الج ین الش اه  )3-22(، ویب إتج

   .2015حیث أخذ بالتصاعد منذ عام  خلال مدة الدراسة منحنى التنویع

 

للمدة  عراقيلمصرف الشرق الأوسط ال مؤشر التنویع المصرفي) 3-22شكل (
 )2019-2005من(

 
 CAR كفایة راس المال -2

ة (الشرق الأوسط سجل مصرف  ى 0.726متوسط نسبة كفایة راس المال والبالغ ت اعل )، وكان

نة  ي س ھ ف بة ل ت ( 2017نس ام (1.330وبلغ رف لع رات المص اریر نش ب تق ) 2017) وحس

اییر  كانت CARإن نسبة  وضحت ام مع ددھا نظ ي ح اطر الت اس أوزان المخ محسوبة على أس

وص علیھ ادة(كفایة رأس المال المنص تناداً  للم م(16ا إس ارف رق انون المص ن ق ) لسنة 94) م

الغ (  2004 و ( %)12والب ي ھ زي العراق ك المرك ات البن ب تعلیم ب 15وبموج %) وبموج

للمصرف قد تجاوزت ا الاساس فإن متانة المقدرة المالیة وعلى ھذ% ) 8تعھدات مؤتمر بازل (

ا 2010) في سنة 0.330وبلغت أدنى نسبة  لھ (  النسبة المحددة بموجب القانون بأضعاف. ، أم

 ).0.347الانحراف المعیاري فبلغ(
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 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

بة ( ابي لنس ط الحس دول إن الوس ح الج غ (LCRیوض ى 2.417) بل ت )، وإن اعل ھ بلغ بة ل نس

ودات 2016) في سنة (3.907( ب الموج ) وذلك لارتفاع الرصید النقدي والاستثمارات في جان

ة  یولة عالی تفظ بس رف یح وانخفاض رصید الودائع  قصیرة الاجل من جانب المطلوبات فالمص

بة ى نس ت ادن ر.  وكان ائن دون أي تعث  لمواجھة الازمات التي یتعرض لھا لتلبیة إحتیاجات الزب

نة ( ي س ھ ف ت (2005ل ث بلغ ان 1.539) حی ب.  وك ت الطل ع تح اع الودائ بب ارتف ك بس )وذل

 ).0.705الإنحراف المعیاري مقداره (

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

رف  )3-10من الجدول ( بة (  یتبین إن المص ى نس ق أعل د حق ة ( )NSFRق ) 25.473والبالغ

ھ (2008في سنة ( بة ل ى نس ت أدن ھ ، وبلغ ادة راس مال بب زی نة (1.130) بس ي س ) 2017) ف

ى 100وھي أعلى من النسبة المحددة  وفق تعلیمات البنك المركزي العراقي والبالغة ( %) بمعن

غ مت رف. وبل ة للمص درة المالی وة المق بة انھ قد تجاوز النسبة المحددة وھذا دلیل على ق ط نس وس

)NSFR( )5.973) 6.483) أما الإنحراف المعیاري فبلغ.( 

 

 )2019-2005للمدة من( عراقي) مؤشرات نسبة كفایة رأس المال لمصرف الشرق الأوسط ال3-23شكل (

 القیمة السوقیة: -5

) وبلغت 2013للقیمة السوقیة في سنة (مؤشرحقق أعلى الشرقیتبین من الجدول  إن مصرف 

ة  )11.38( ن قیم ى م وقیة أعل ة  الس ى ان القیم رف بمعن ة المص ادة قیم ى زی دل عل ذا ی وھ

 )10.398وكانت ( 2019سنة وبلغت أدنى نسبة لھ في موجوداتھ نظراً لإرتفاع أسعار الأسھم. 

رف  طة المص ع أنش بب تراج اض بس ى إن الانخف نة ال ك الس رف لتل رات المص ب نش وحس
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ذه ال ة . وھ ھ الإیجابی اض نتائج ة (وإنخف ھ والبالغ ابي ل ط الحس ن الوس ى م بة أدن ) 10.977نس

 ).0.285وبإنحراف معیاري بلغ (

 
 )2019-2005للمدة من( السوقیة  لمصرف الشرق الأوسط العراقيالقیمة Log مؤشر ) 3-24شكل (

ً سابع  مصرف الموصل: ا

 . لمصرف الموصلالنتائج المالیة لمتغیرات الدراسة  )3-11(الجدول

 اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.الجدول من 

 

ع المالسنوات ــــ ةCARLCRNSFRLogالتن مة السوق الق
20050.4410.7211.1152.89910.813
20060.3620.8951.0271.94310.602
20070.4801.0291.2402.90310.419
20080.4810.4501.2655.62410.419
20090.1580.5800.9821.18910.889
20100.2420.6500.7971.16410.658
20110.1420.6901.3311.98611.005
20120.1611.2001.5441.62711.235
20130.1771.3602.1922.66411.245
20140.0651.4902.1011.82711.169
20150.0661.5402.2891.93910.800
20160.0551.4202.1541.91911.150
20170.0521.6201.5001.51010.907
20180.0771.3901.2101.89010.606
20190.0751.2301.9081.83610.606

0.2021.0841.5102.19510.835الوسط الحسا
MAX0.4811.6202.2895.62411.245
MIN0.0520.4500.7971.16410.419
S.D0.1600.3920.4951.0840.282
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ة  المتمثل بالقیم المستخرجةو) 3-11(من الجدول  بة تغطی للتنویع المصرفي وكفایة رأس المال ونس

 -:یأتيیظھر ما  السیولة وصافي التمویل المستقر والقیمة السوقیة

 )0.202ھو ( لمصرف الموصلحسب الجدول نجد أن متوسط التنویع  التنویع المصرفي:  -1

ىا حقق المصرفوقد  ي بلغت ( عل ع والت بة للتنوی نة  )0.481نس ادة ،  2008س بب زی بس

ام  ) دینار5,016,068,638الاستثمارات حیث بلغت (  2008وحسب نشرات المصرف لع

نجد إن ھناك زیادة في نسبة الاستثمار عن السنة السابقة مما یؤكد تطور عملیات الاستثمار 

ودات.  ھم والموج ل بالأس ت اق ا بلغ بة (بینم ي 0.052نس نة ) ف ة  2017س ك نتیج ، وذل

ت ( ي بلغ تثماراتھا والت ھیلات الم) 4,652,323,656انخفاض اس نح التس ادة م ة وزی منوح

ي ، خلال السنة لتعزیز نشاط المصرف ة ف ار الأحداث الامنی ھ إن آث ومما تجدر الاشارة الی

نة.  ك الس ي تل اط الاقتصادي ف ى النش ر عل أثیر كبی ھ ت ان ل وى ك ة نین ن الجدول ومحافظ م

ین  أعلى من المتوسط. لأربع سنوات فقط كانتنسب التنویع للمصرف  نلاحظ أیضاً أن ویب

غ الجدول ایضا ان كل ( )0.160( الانحراف المعیاري بل ین الش اه إ) 3-25، ویب ى تج منحن

  .وكیف أخذ بالانخفاض في السنوات الاخیرة خلال مدة الدراسة التنویع

 
 )2019-2005لمصرف الموصل للمدة من( مؤشر التنویع المصرفي) 3-25شكل (

 

 CAR كفایة راس المال -2

ت 1.084الجدول  متوسط نسبة كفایة راس المال والبالغة ( وحسب مصرف الموصلسجل  )، وكان

نة إن و )2017(اعلى نسبة لھ في سنة  ك الس رات المصرف لتل اریر نش ب تق ة راس حس بة كفای نس

و () 1.620بلغت (قد  المال زي ھ ك المرك ات البن %) 15بینما الحد الأدنى المطلوب بموجب تعلیم

الي مما%)12وبموجب قانون المصارف ( ع الم ز الوض یتطلب البحث عن مجالات إستثمار لتعزی
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ھ (للمصرف بدلا من السیولة الفائضة التي یحتفظ بھا المصرف.  بة  ل ى نس ي 0.450وبلغت أدن ) ف

  ).0.392، أما الانحراف المعیاري فبلغ(2008سنة 

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

بة ( ابي لنس ط الحس دول إن الوس ح الج غ (LCRیوض ت 1.510) بل ھ بلغ بة ل ى نس )، وإن اعل

التي مر بھا المصرف من خلال الأعمال المسلحة  فوذلك نظرا للظرو) 2015) في سنة (2.289(

دخراتھم  حب م فقد قام الزبائن بس ً في محافظة نینوى والظروف الاقتصادیة التي مر بھا البلد عموما

ع .  ي أرصدة الودائ اض ف ت من المصرف مما أدى الى إنخف نة (وكان ي س ھ ف بة ل ى نس ) 2010ادن

لال  بسبب زیادة الودائع وانخفاض موجوداتھ السائلة) 0.797حیث بلغت ( ن خ ن م رف تمك فالمص

ن  د م تقطاب المزی ى الادخار واس دامى عل جیع الق مضاعفة جھوده في مجال كسب زبائن جدد وتش

 ).0.495مقداره (معیاري ال ومصادرھا. وكان الانحراف االمدخرات والودائع بمختلف أنواعھ

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

) 2008) في سنة (5.624والبالغة ( )NSFRمن الجدول یتبین إن المصرف  قد حقق أعلى نسبة ( 

ك  ات البن ع تعلیم ق جمی یولتھ وتطبی ھ وس ى موجودات ة عل رف بالمحافظ ازات المص م انج فكانت أھ

ھ (المركزي بة ل ى نس ت أدن ي 1.164، وبلغ نة () ف وق ) 2010س ة وحق اباتھ الجاری اض حس لإنخف

ي أ ات وھ ال والاحتیاطی اھمین (رأس الم ىالمس ن دن بة (  م ط نس ا NSFR) (2.195متوس ) أم

 ).1.084الإنحراف المعیاري فبلغ (

 
 )2019-2005لمصرف الموصل للمدة من( كفایة رأس المال) مؤشرات 3-26شكل (

 القیمة السوقیة: -5

دول ( ح الج ل) إن 7-3یوض رف الموص نة ( مص ي س وقیة ف ة الس ر للقیم ى مؤش ق أعل ) 2013حق

ة 11.245وبلغت ( ن قیم ى م وقیة أعل ة الس ى ان القیم رف بمعن ة المص ادة قیم ى زی دل عل ) وھذا ی
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والي )2008و2007موجوداتھ نظراً لإرتفاع أسعار الأسھم. وبلغت أدنى نسبة لھ في سنة (  على الت

تو ى ان  )10.419( بلغ دل عل ذا ی بب وھ ك بس راء وذل ة الش ن كلف ل م ھم أق وقیة للاس ة الس القیم

ي  ار ف ة الأعم ى توقف حرك د أدت ال الوضع الاقتصادي العام في العراق وسوء الأوضاع الأمنیة ق

ا  وال بم روب رؤوس الأم ى ھ ا أدى ال كثیر من مفاصلھا وزادت من أذاھا لكل الأنشطة الحیاتیة مم

روض، فیھا المقترضة من المصارف العراقیة  نح الق ي م تحفظ ف ى ال بة  وھذا مما ادى ال ذه النس وھ

 ).0.282) وبإنحراف معیاري بلغ (10.835أدنى من الوسط الحسابي لھ والبالغة (

 
)2019-2005مؤشر القیمة السوقیة لمصرف الموصل للمدة من() 3-27شكل (   

ً منثا  مصرف سومر: ا
 .تجاريال سومرمصرف لتائج المالیة لمتغیرات الدراسة الن )3-12لجدول (ا

 
 الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.

ع المالسنوات ــــ ةCARLCRNSFRالتن مة السوق الق
20050.6010.6112.55833.99810.540
20060.1050.5701.337136.34810.487
20070.7420.5703.73711.07010.280
20080.8660.64018.59012.99610.607
20090.0820.6634.5333.46110.653
20100.0692.0705.7413.24710.754
20110.0581.42011.6144.03010.914
20120.0512.0705.8924.21511.188
20130.0351.8504.6573.14711.273
20140.0241.8607.3193.05511.398
20150.0422.1705.4733.16711.376
20160.0172.4308.0063.26811.352
20170.0272.6306.6504.03011.352
20180.0523.0903.5304.16011.352
20190.0353.3107.6703.70011.106

0.1871.7306.48715.59310.975الوسط الحسا
MAX0.8663.31018.590136.34811.398
MIN0.0170.5701.3373.05510.280
S.D0.2890.9444.18034.3660.389
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ة  المتمثل بالقیم المستخرجةو) 3-12من الجدول ( بة تغطی للتنویع المصرفي وكفایة رأس المال ونس

 -:یأتيیظھر ما  السیولة وصافي التمویل المستقر والقیمة السوقیة

ع  التنویع المصرفي:  -1 ط التنوی و ( لمصرف سومرحسب الجدول نجد أن متوس  )0.187ھ

ىا حقق المصرفوقد  ي بلغت ( عل ع والت بة للتنوی نة  )0.866نس ك ،  2008س بب وذل بس

ل ) دینار 4,392,855,933زیادة الاستثمارات حیث بلغت ( ت اق ا بلغ بة (بینم ) 0.017نس

ي بلغت ( 2016سنة في  تثماراتھا والت ن ) ، و838,834,000، وذلك نتیجة انخفاض اس م

رف  الجدول نلاحظ أن ينسب التنویع للمص ط ھ نوات فق ثلاث س ى ل ي  أعل ط ف ن المتوس م

 .حین  كانت بقیة السنوات أقل من المتوسط 

دول ویبین ال اج اري  أیض غان الانحراف المعی كل ( )0.289( بل ین الش اه )3-28، ویب ازلالالاتج  ن

  خلال مدة الدراسة. لمنحنى التنویع

 
)2019-2005للمدة من( مؤشر التنویع المصرفي لمصرف سومر التجاري) 3-28(شكل   

 CAR كفایة راس المال -2

ة ( )3-12(الجدول  وحسب مصرف سومرسجل  ال والبالغ ة راس الم بة كفای ط نس )، 1.730متوس

اھمین )3.310() وبلغت 2019(وكانت اعلى نسبة لھ في سنة  وق المس ي حق  وذلك بسبب الزیادة ف

ام ( رف لع رات المص ي إو) 2019وحسب تقاریر نش زي ھ ك المرك ل البن ن قب ددة م بة المح ن النس

ارف (15( انون المص ب ق ازل12% ) وبموج ررات ب ب مق ي( II%) وبموج ذه 8ھ ن ھ %). وغ

ي  ي وھ زي العراق ك المرك ن البن وب م ى المطل ع النسبة تفوق الحد الأدن رف یتمت ح ان المص توض

ى بقاعدة رأسمالیة قویة تفوق النسب المطلوبة الأ مر الذي یعكس القوة المالیة للمصرف ومقدرتھ عل

ة للظروف المحیطة. ھ سیاسة تحفظی تقبل وإتباع ي المس و ف ط النم ھ  دعم خط بة  ل ى نس وبلغت أدن

  ).0.944، أما الانحراف المعیاري فبلغ(2007) في سنة 0.570(
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 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

بة ( ابي لنس ط الحس دول إن الوس ح الج ت 6.487( ت) بلغLCRیوض ھ بلغ بة ل ى نس )، وإن اعل

وكانت بسبب زیادة السیولة النقدیة والاستثمارات في تلك السنة. ) وذلك 2008) في سنة (18.590(

نة ( ي س ھ ف بة ل ى نس ت (2006ادن ث بلغ ائ1.337) حی ھ الس اض موجودات إنحراف  لة)  لإنخف وب

 ).4.180معیاري مقداره (

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر  -4

بة (  )3-12(من الجدول  ى نس ة ( )NSFRیتبین إن المصرف  قد حقق أعل ي 136.348والبالغ ) ف

نة ( اع ) 2006س ة الأوض دي نتیج ان النق م الائتم وط  حج رف وھب ال المص ادة راس م بب زی بس

راق  ي الع اط القاسیة التي مرت ف ا والنش ي عموم اد العراق ل الاقتص ى مجم لبیة عل اتھا الس وإنعكاس

ى  درتھا عل المصرفي خاصة و كإجراء رقابي للمصرف للكشف عن حجم سیولة المصرف ومدى ق

ى مواجھة الالتزامات في الاجل الطویل في ظل ھیكل موجودات ومطلوبات المصرف ت أدن ، وبلغ

ي وذلك لزی) 2014) في سنة (3.055نسبة لھ ( إداء دوره ف ادة  حجم الائتمان حیث قام المصرف ب

ا ة احتیاج وطني وتلبی اد ال ل الاقتص ة تتفعی ھ الممنوح ادة قروض ھ بزی بة (  ،زبائن ط نس غ متوس وبل

NSFR) (15.593) 34.366) أما الإنحراف المعیاري فبلغ.( 

 
)2019-2005من(للمدة  كفایة رأس المال لمصرف سومر التجاري نسب مؤشرات) 3-29(شكل   

 القیمة السوقیة: -5

دول  إن  ح الج ومریوض رف س نة ( مص ي س وقیة ف ة الس ر للقیم ى مؤش ق أعل ت 2014حق ) وبلغ

راً و) وھذا یدل على زیادة قیمة المصرف 11.398( ھ نظ ة موجودات ان القیمة السوقیة أعلى من قیم

نة ( ي س ھ ف بة ل ى نس ت أدن ھم. وبلغ عار الأس اع أس ت (2007لإرتف بب 10.280) وكان ك بس ) وذل
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ة  ھ والبالغ الظروف السیاسیة والاقتصادیة التي یمر بھا البلد وھذه النسبة أدنى من الوسط الحسابي ل

 ).0.389) وبإنحراف معیاري بلغ (10.975(

 
 )2019-2005لمصرف سومر التجاري للمدة من( القیمة السوقیة Logمؤشر ) 3-30شكل (

 تجاريمصرف الالاً: تاسع

ة  المتمثل بالقیم المستخرجةو) 3-13(من الجدول  بة تغطی للتنویع المصرفي وكفایة رأس المال ونس

 -:یأتيیظھر ما  السیولة وصافي التمویل المستقر والقیمة السوقیة

النتائج المالیة لمتغیرات الدراسة للمصرف التجاري العراقي.  )3-13(الجدول   

 
 سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات 

ع المالسنوات ــــ ةCARLCRNSFRالتن مة السوق الق
20050.6221.0131.6233.80111.301
20060.4241.1502.0014.05010.892
20070.2872.2902.5456.15110.908
20080.1483.4084.91216.68110.839
20090.0803.5546.52027.07310.940
20100.0055.7705.392476.71310.921
20110.0144.9558.889267.99811.104
20120.0354.1404.709102.59111.104
20130.0684.8979.32176.37311.140
20140.0507.60410.62557.33811.217
20150.0765.3606.91339.59811.011
20160.0667.2884.89634.35811.079
20170.0665.9415.18334.78211.088
20180.0856.5765.95431.25511.070
20190.1135.2928.94135.10511.061

0.1434.6165.89580.92411.045الوسط الحسا
MAX0.6227.60410.625476.71311.301
MIN0.0051.0131.6233.80110.839
S.D0.1722.0252.706127.5430.127
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و ( التنویع المصرفي: -1  ).1430حسب الجدول نجد أن متوسط التنویع للمصرف التجاري ھ

د  رفوق ق المص ىا حق ت ( عل ي بلغ ع والت بة للتنوی نة  )0.622نس ت  2005س ث بلغ حی

تثماراتھ ( ار 9,806,465,000اس ل ) دین ت اق ا بلغ ع (بینم بة للتنوی ي 0.005نس نة ) ف س

دره  2010 غ وق اف مبل نة اكتش ك الس رف لتل رات المص حت نش ث وض حی

راءات 10,196,652,446( ذ الاج رف باخ ام المص د ق ھ وق م اختلاس ي ت ار عراق ) دین

ك المركزي بالحادث.  لاغ البن م إب الاداریة والقانونیة لكل من اشترك وساھم بالاختلاس وت

لمتوسط للسنوات الاربع الاولى لمدة الدراسة  بعد وكانت نسب التنویع للمصرف أعلى من ا

ذلك نلاحظ ان نسبة التنویع اخذت بالانخفاض لبقیة سنوات الدراسة لتكون أقل من المتوسط 

كل ( )0.172(ویبین الجدول ایضا ان الانحراف المعیاري فقد بلغ. كما  ) 3-31، ویبین الش

  خلال مدة الدراسة. إتجاه منحنى التنویع

 
 )2019-2005للمصرف التجاري العراقي للمدة من( مؤشر التنویع ) 3-31شكل (

 CAR كفایة راس المال -2

ت 4.616وحسب الجدول متوسط نسبة كفایة راس المال والبالغة ( التجاريمصرف السجل  )، وكان

نة  ي س ھ ف بة ل ى نس ام (7.604وبلغت ( 2014اعل رف لع اریر نشرات المص ب تق ) 2014) وحس

ادة وضحت إن  ي لزی زي العراق ك المرك ات البن مالھ مستوفیاً بذلك متطلب المصرف قام بزیادة راس

عالیة نسبیاً وھي أعلى من الحد الأدنى التي  CARنسبة رؤوس اموال الممصرف العراقیة. وكانت 

م ( ارف رق انون المص ھ بموجب ق وص علی ال المنص ) لسنة 94حددھا نظام معاییر كفایة رأس الم

اري 2005) في سنة 1.013%).  وبلغت أدنى نسبة  لھ (12غ (والبال 2004 ا الانحراف المعی ، أم

 ).2.025فبلغ(
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بة ( ابي لنس ط الحس دول إن الوس ح الج غ (LCRیوض ت 5.895) بل ھ بلغ بة ل ى نس )، وإن اعل

نة (10.625( ي س اع 2014) ف ك لارتف دى ) وذل تثمارات ل دي والاس ید النق رفالرص بة  المص نس

ة  ات لتلبی دوث تقلب د ح للودائع قصیرة الاجل فالمصرف یحتفظ بسیولة عالیة لمواجھة الصدمات عن

نة  د وضحت نشرات المصرف  لس ر وق ائن دون أي تعث ام ا  2014إحتیاجات الزب إن المصرف ق

دم الق ر وع ا التعث ى منھ ي یخش تثنائیة الت عبة الإس روف الص بب الظ درة بتقلیص بعض الانشطة بس

نة ( ي س ھ ف بة ل ى نس ت ادن اء.  وكان ى الوف ت (2005عل ث بلغ اري 1.623) حی إنحراف معی )  وب

 ).2.706مقداره (

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر  -4

بة ( وحسب الجدول  ى نس ة ( )NSFRیتبین إن المصرف  قد حقق أعل نة 476.713والبالغ ي س ) ف

ة  ،وانخفاض قروضھ) بسبب زیادة راس مالھ 2010( نواتوحسب الجدول نلاحظ ان ھناك ثلاث  س

ھ ( أعلى من المتوسط، )NSFR( تكون فیھا نسبة بة ل نة (3.801وبلغت أدنى نس ي س ) ، 2005) ف

غ NSFR) (80.924)وبلغ متوسط ( اري فبل راف المعی ا الإنح ن  ).127.543) أم نلاحظ م ا س كم

 ) .3-32خلال الشكل (

 
-2005للمصرف التجاري العراقي للمدة من(مؤشرات نسب كفایة راس المال ) 3-32شكل (

2019( 
 القیمة السوقیة: -5

نة ( المصرف التجاريیتبین من الجدول  إن  ) وبلغت 2005حقق أعلى مؤشر للقیمة السوقیة في س

ن11.301( ي س ھ ف ت ( 2008ة ). وبلغت أدنى نسبة ل ي 10.839وكان ع الامن بب الوض ك بس ) وذل

ر  ھ الكثی داول وتوج م الت اض حج ھم وإنخف وما أصاب الاقتصاد بالشلل وانعكس ذلك على قیمة الاس
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ى  بة أدن ذه النس دة. وھ من المستثمرین للاستثمارات في حسابات التوفیر والودائع لارتفاع سعر الفائ

  ).0.127لغ () وبإنحراف معیاري ب11.045من الوسط الحسابي لھ والبالغة (

 
 )2019-2005( للمصرف التجاري العراقي للمدة من القیمة السوقیة Logمؤشر ) 3-33شكل (

 مصرف الائتمان: عاشراً 

 التجاري. ئتمانمصرف الأئج المالیة لمتغیرات الدراسة لالنتا )3-14الجدول (

 
 المالیة ونشرات البنك المركزي.الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق 

ة  المتمثل بالقیم المستخرجةو )3-14من الجدول( بة تغطی ال ونس للتنویع المصرفي وكفایة رأس الم

 -:یأتيیظھر ما  السیولة وصافي التمویل المستقر والقیمة السوقیة

انحسب الجدول نجد أن متوسط التنویع  التنویع المصرفي:  -1 و ( لمصرف الائتم  )0.122ھ

ىا حقق المصرفوقد  ي بلغت ( عل ع والت بة للتنوی نة  )0.790نس ك ،  2005س بب وذل بس

ت ( ث بلغ تثمارات حی ادة الاس ار 42,138,366,922زی ت ا) دین ا بلغ ىبینم بة  دن ا نس لھ

ع المالسنوات ــــ ةCARLCRNSFRالتن مة السوق الق
20050.7900.3904.6386.38111.671
20060.2640.5309.66514.20011.419
20070.2141.4507.49416.90511.255
20080.0641.7407.75762.26511.300
20090.1202.18010.23129.91311.300
20100.0712.1802.16325.46211.389
20110.0822.5003.74834.41411.556
20120.0403.14012.20470.65911.371
20130.0133.14010.546221.32811.558
20140.0062.86019.161483.44311.419
20150.0003.02026.3908881.24611.169
20160.0143.74012.826161.72011.273
20170.0173.9906.7509.82011.230
20180.0553.7005.10011.43011.000
20190.0753.7404.57012.21011.031

0.1222.5539.550669.42611.330الوسط الحسا
MAX0.7903.99026.3908881.24611.671
MIN0.0000.3902.1636.38111.000
S.D0.2001.1386.3672275.2690.186
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دینار قد  )67,076,000( والبالغة قروضھا، وذلك نتیجة انخفاض  2015سنة ) في 0.00(

روف  ة الظ ان نتیج نح الائتم ة م اض لقل ذا الانخف بب ھ رف إن س رات المص حت نش وض

ن نسب التنویع للمصرف  من الجدول نلاحظ أنو الراھنة للبلد. لثلاث سنوات الاولى فقط م

 .من المتوسط في حین  كانت بقیة السنوات أقل من المتوسط  أعلى مدة الدراسة ھي

دول ویبین ال اج اري  أیض غان الانحراف المعی كل ( )0.200( بل ین الش اه ال)3-34، ویب ازلالاتج  ن

  خلال مدة الدراسة. لمنحنى التنویع

 
 )2019-2005) مؤشر التنویع المصرفي لمصرف الإئتمان التجاري للمدة من(3-34شكل (

 CAR كفایة راس المال -2

ة ( وحسب مصرف الائتمانسجل  ال والبالغ ت 2.553الجدول  متوسط نسبة كفایة راس الم )، وكان

نة )3.990) وبلغت (2017(اعلى نسبة لھ في سنة  ك الس ة لتل ي حق الملكی ت و بسبب الزیادة ف كان

ادة () 2019حسب تقاریر نشرات المصرف لعام ( م 16وإستناداً الى الم ارف رق انون المص ن ق ) م

نة 94( ى ن .2004) لس ت أدن ھ (وبلغ بة  ل نة 0.390س ي س اري 2005) ف راف المعی ا الانح ، أم

  ).1.138فبلغ(

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

بة ( ابي لنس ط الحس دول إن الوس ح الج ت 9.550( ت) بلغLCRیوض ھ بلغ بة ل ى نس )، وإن اعل

ي ) وذلك 2015) في سنة (26.390( رف ف دى المص تثمارات ل ة والاس یولة النقدی ادة الس بسبب زی

نة .  ك الس نة (تل ي س ھ ف بة ل ى نس ت ادن ت (2010وكان ث بلغ ھ 2.163) حی اض موجودات )  لإنخف

 ).6.367( فبلغمعیاري النحراف وزیادة الودائع. أما الإ السائلة
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 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر  -4

) في 8881.246والبالغة ( )NSFRیتبین إن المصرف  قد حقق أعلى نسبة (  )3-14(من الجدول 

ا ) 2015سنة ( ا ذكرن دي وكم ان النق م الائتم ر لحج وط الكبی بسبب زیادة راس مال المصرف والھب

لاه  روف  أع ة الظ ان نتیج نح الائتم ة م اض لقل ذا الانخف بب ھ رف إن س د وضحت نشرات المص ق

د. ة للبل ى ن الراھن ت أدن ھ (وبلغ بة ل نة (6.381س ي س نح ) 2005) ف رف بم ادة المص بب زی بس

ھ روض لزبائن بة ( ،الق ط نس غ متوس غ NSFR) (669.426وبل اري فبل راف المعی ا الإنح ) أم

)2275.269.( 

 
 )2019-2005) مؤشرات نسب كفایة رأس المال لمصرف الإئتمان التجاري للمدة من(3-35شكل (

 القیمة السوقیة: -5

دول إن  ح الج انیوض رف الائتم نة ( مص ي س وقیة ف ة الس ر للقیم ى مؤش ق أعل ت 2005حق ) وبلغ

راً و) وھذا یدل على زیادة قیمة المصرف 11.671( ھ نظ ة موجودات ان القیمة السوقیة أعلى من قیم

ت (2018لإرتفاع أسعار الأسھم. وبلغت أدنى نسبة لھ في سنة ( روف 11) وكان بب الظ ك بس ) وذل

ادیة ال یة والاقتص ة السیاس ھ والبالغ ابي ل ط الحس ن الوس ى م بة أدن ذه النس د وھ ا البل ر بھ ي یم ت

 ).0.186) وبإنحراف معیاري بلغ (11.330(
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 )2019-2005لمصرف الإئتمان التجاري للمدة من( القیمة السوقیة Logمؤشر ) 3-36شكل (

 

رفي وفي ضوء تحلیل نتائج ذي یشیر مؤشر التنویع المص طة  وال ع أنش ة تنوی ى درج  رفالمصإل

ر  وقیة أكب ة س ى حص ول عل لللحص ن أج ة  م واق المحتمل ي الأس رف ف ائن المص دد زب یم ع تعظ

 ةالأھلی بین المصارف التجاریةوكانت نتائج التحلیل   وبالتالي ینعكس على حجم أرباحھا المتحققة.
ن الجدول وم 2019لغایة  2005سنة من  15ا فقھأُ زمنیة عینة الدراسة المتمثلة بسلسلة في  العراقیة

ر (إ) یتبین 15-3( ذا المؤش اھدات ھ ام لمش د سُ  20)0.303ن المتوسط الع ى متوسط ق جل وان أعل

) ، بینما سجل الحد 0.665 (مصرف بغداد على مستوى المصارف قیاسا بالمتوسط العام كانت في 

لة الاما على مستوى سنوات الدراسة المتمثلة ب  .الإئتمانمصرف ) في 0.122الادنى ( ة السلس زمنی

ى  2019لغایة  2005من  )سنة مدة (خمسة عشر جلت أعل د س فتبین ان السنة الاولى من الدراسة ق

غ ( ام وبل ط الع ا بالمتوس ط قیاس ى إ)، و0.576متوس د الادن غن الح ل 0.173( بل ذي تمث نة ) وال بس

2017.  

 

 

 

 

 

                                                           
 في الجداول للآتي :الموجودة  تشیر الأرقام20

 : یشیر الى المتوسط العام للمشاھدات.اللون الأحمر
 : یشیر الى الأرقام الأعلى من المتوسط العام للمشاھدات.اللون الأخضر
 : یشیر الى الأرقام الأدنى من المتوسط العام للمشاھدات.اللون الأزرق

 الفاتح: إلى الأرقام الاعلى من المتوسط العام للمشاھدات.خلایا لتعبئة بالاحمر 
 خلایا التعبئة الصفراء : إلى الارقام الأدنى من المتوسط العام للمشاھدات.
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 )3-15الجدول (

 )2019-2005السنویة للمصارف العراقیة التجاریة الأھلیة المبحوثة للمدة من( التنویع المصرفيمعدلات مؤشرات 

 
 ).2019-2005على التقاریر السنویة للمصارف العراقیة عینة الدراسة للمدة من (اعداد الباحث بالاعتماد  -المصدر :

ـ ( ة بـ اھدات متمثل اك (150وبخصوص مستوى المش ان ھن ین للباحث ب اھدة یتب اھدة ) 61) مش مش

رو جمیع المصارففي  كانت) و0.303سجلت أعلى من المتوسط العام البالغ (  تمثلت الحصة الاكب

داد  إذ تمثلت ة) مشاھد13( كل منھماذ سجل لمصرف بغداد والخلیج فیھا  رف بغ ي لمص نوات ف الس

نتان ى والس ر الاول دى عش رة ،  الإح ذلك الاخی يوك نوات  ف ع س ت لجمی یج إذ تمثل رف الخل مص

نوات ال دا الس ة ع ي2012و 2008دراس ین ، ف ارف إن  ح رىالمص ین ( الأخ ا ب ت م ) 9-1تراوح

فسجلت ادنى نسبة قیاسا بھذا المتوسط ،  )89ات (خلال سنوات الدراسة ، اما باقي المشاھدة مشاھد

دة الدراسة 14إذ سجل ( مصرف الإئتمانكما ان أدنى النسب سجلت في  وبلغت ) مشاھدة خلال م

ى  2015سنة  )0.000(لھ أدنى نسبھ  دل عل و ی د وھ ي والاقتصادي للبل ع الامن بب الوض ك بس وذل

ین.   إنخفاض التنویع المصرفي لدیھ ذ وتركیزه على نشاط مصرفي مع بة ا وھ ى نس ین أعل رق ب الف

نة 0.993( بة  2006) س ى نس ي وأدن رف الاھل نة 0.000(للمص ان  2015) س رف الائتم لمص

ما ینعكس ذلك على مالتفاوت بین ھذه المشاھدات  من حالة أن ھناك وضح الفرق بین النسب علىیو

ي اد ھ ف ار الی دول المش ة الج ن نتائج غالبی الرغم م اه  ب اھداتأن ث المش ً  ن ثل ا ت  تقریب ن أكان ر م كب

ا. ك  المتوسط العام لھ وء ذل ي ض حةوف دم ص ین ع ى یتب ة الاول یة الرئیس ى  الفرض نص عل ي ت الت
ة الدراس ارف عین ل المص تثمارت) (تعم ع الإس ى تنوی ت  ة عل ة حقق ة الدراس ارف عین لأن المص

 .مستوى تنویع منخفض بالأغلبیة

الوسط الحساالإئتمانالتجاريسومرالموصلالشرقبابلالخلیجالإستثمارالأھليبغدادالسنوات
20050.9290.3470.7720.9790.0030.2710.4410.6010.6220.7900.576

20060.8990.9930.7850.8840.1460.3370.3620.1050.4240.2640.520

20070.7650.1180.1080.3880.3290.2010.4800.7420.2870.2140.363

20080.3470.7620.2210.2410.6930.1530.4810.8660.1480.0640.398

20090.6450.9080.1310.3790.3500.9060.1580.0820.0800.1200.376

20100.8350.4890.0950.4850.2940.1150.2420.0690.0050.0710.270

20110.8800.5000.0540.6820.1590.0540.1420.0580.0140.0820.263

20120.7290.0560.0380.1940.1750.3610.1610.0510.0350.0400.184

20130.6730.4420.0350.4240.0350.1690.1770.0350.0680.0130.207

20140.6650.1540.0460.4820.0200.2500.0650.0240.0500.0060.176

20150.9540.0180.4670.7470.0230.4420.0660.0420.0760.0000.284

20160.0580.0400.2820.6560.0210.5410.0550.0170.0660.0140.175

20170.0620.0370.3330.5760.0270.5320.0520.0270.0660.0170.173

20180.7200.5200.3110.5600.0260.5560.0770.0520.0850.0550.296

20190.8130.5130.0590.5890.0090.5580.0750.0350.1130.0750.284

X0.6650.3930.2490.5510.1540.3630.2020.1870.1430.1220.303

MAX0.9540.9930.7850.9790.6930.9060.4810.8660.6220.7900.576

MIN0.0580.0180.0350.1940.0030.0540.0520.0170.0050.0000.173

S.D0.2870.3220.2510.2180.1930.2270.1600.2900.1720.2000.124
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ل نسبة كفایة رأس المال مؤشر  وفي ضوء تحلیل نتائج ى تحم رف عل والتي تشیر إلى قدرة المص

اھدة) 41) ان ھناك (3-16یتبین من الجدول(الصدمات لتسدید إلتزاماتھ المالیة و ط  مش ان المتوس ك

الأعلى في ) ، في حین بلغ المتوسط 1.539اكبر من المتوسط العام للمشاھدات والذي بلغ ( االعام لھ

رف ال اريالمص ى ) ،4.616(تج د الادن ي 0.638(والح داد) ف رف بغ اء مص ذا . وبن ود ھ ى وج عل

ً ولیأ اً یعطي تصور مما الفارق الكبیر ذا  شكل كبیرب ةعلى ان المصارف عینة الدراسة متفاوت ا ي ھ ف

 .  فإرتفاع النسبة یعكس قدرة وكفاءة المصرف المؤشر

 )3-16الجدول (

 )2019-2005السنویة للمصارف العراقیة التجاریة الأھلیة المبحوثة للمدة من( CARمعدلات مؤشرات 

     
 ).2019-2005للمدة من ( على التقاریر السنویة للمصارف العراقیة عینة الدراسةاعداد الباحث بالاعتماد  -المصدر :

ن اما على مستوى سنوات الدراسة المتمثلة بالسلسلة الزمنیة مدة (خمسة عش ة  2005ر سنة) م لغای

ین 2019 نة إن  فتب اھدات  2018س ام للمش ط الع ا بالمتوس بة قیاس ذه النس ط لھ ى متوس جلت أعل س

 ةلذات السن اتمشاھد )10من اصل ( ة) مشاھد3( ةالسن عدد مشاھدات ھذهوكان  ) 2.140وبلغت (

    . 2005في سنة  ) 0.678دنى من ھذا المتوسط بلغ (الأ أما الحد، 

ة أن في حین     ة البالغ اھدات العین اك  150الدراسة الشاملة لمش ح ان ھن اھدة یتض اھدة  41مش مش

 ً ا ي  فقط كانت أعلى نسبة قیاس ت ف اھدات وتمثل ام للمش ط الع ن اصل  مصرف )6(بالمتوس ) 10(م

 ً بة27.3، اي یعني ( مصرفا ى نس ت الأعل ھ (  %) من المشاھدات كان ى ل د الاعل غ الح  )7.604وبل

ً  وان الحصة الاكبر للمشاھدات الأعلى نسبة كانتللمصرف التجاري  ي المصرف  أیضا اري ف التج

نة للمصرف التجاري اذ تمثلت في جمیع سنوات الدراسة  الرغم ان و  2006و  2005عدا س نة ب س

الوسط الحسابيالإئتمانالتجاريسومرالموصلالشرقبابلالخلیجالإستثمارالأھليبغدادالسنوات
20050.3701.3300.7100.5200.7400.3700.7210.6111.0130.3900.678

20060.5801.5100.5100.6531.2800.4300.8950.5701.1500.5300.811

20070.5951.6500.7800.4201.2800.5501.0290.5702.2901.4501.061

20080.7351.6400.5870.3541.2800.3900.4500.6403.4081.7401.122

20090.4901.9700.7800.5901.5500.3900.5800.6633.5542.1801.275

20100.2501.2400.4900.4921.1600.3300.6502.0705.7702.1801.463

20110.3701.9600.6300.6021.0600.4900.6901.4204.9552.5001.468

20120.5501.3300.6400.5151.5000.5301.2002.0704.1403.1401.562

20130.5901.0420.6300.7801.0800.7351.3601.8504.8973.1401.610

20140.5751.1150.9300.7380.8701.0901.4901.8607.6042.8601.913

20150.6401.1691.5200.7451.1111.0401.5402.1705.3603.0201.832

20160.8871.0321.3000.9141.2001.0101.4202.4307.2883.7402.122

20171.0331.0671.3901.2461.0771.3301.6202.6305.9413.9902.132

20181.2700.8291.2201.3100.9121.1021.3903.0906.5763.7002.140

20190.6400.5821.0201.4890.6141.1101.2303.3105.2923.7401.903

X0.6381.2980.8760.7581.1140.7261.0841.7304.6162.5531.539

MAX1.2701.9701.5201.4891.5501.3301.6203.3107.6043.9902.140

MIN0.2500.5820.4900.3540.6140.3300.4500.5701.0130.3900.678

S.D0.2620.3920.3370.3410.2570.3470.3920.9442.0251.1380.476
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یمتلك ما یعني ان المصرف م ،سجلت ھي ایضا نسبة قریبة من المتوسط العام بفارق قلیل قد 2006

ھ ى تسدید التزامات ادر عل ائر  رأس مال ق ة الخس ة،لتغطی رف سجلت و المحتمل ي مص بة ف ى نس ادن

اض في الجدول وسببھا ) وھي اضعف نسبة0.250(وبلغت  2005في سنة  بغداد دار رأس إنخف  مق

رف ،  مالال دوللذات المص ح الج ین  ویوض ي تب ب وھ ذه النس ى لھ ى والادن ین الأعل اھدات ب المش

 .الارتفاع والانخفاضحجم التفاوت النسبي لھذه النسب بین 

 

ر  ائج مؤش ل نت وء تحلی ي ض حیف LCRوف اع  وض ر ارتف ذا المؤش ى ھ اعال یولة  ارتف د الس ( النق

ادة اوالاستثمارات)  ائلةعلى اعتبار ان ذلك یعكس زی ودات الس رف  لموج دى المص ودة ل ة الج  عالی

رىو ة الاخ ھ المالی ل التي یواجھ بھا المصرف التزامات یرة الاج ن  قص ى حد م ى أدن والمحافظة عل

 السحب المفاجئ من قبل المودعین. إلى خطورةوخاصة اذا تعرض المصرف السیولة 

 )3-17الجدول (

 )2019-2005السنویة للمصارف العراقیة التجاریة الأھلیة المبحوثة للمدة من( LCRمعدلات مؤشرات 

 
 ).2019-2005على التقاریر السنویة للمصارف العراقیة عینة الدراسة للمدة من (اعداد الباحث بالاعتماد  -المصدر :

 

دول و  ن الج ین م ة  )3-17(یتب ة البالغ اھدات الكلی ام للمش ط الع ت  150ان المتوس اھدة بلغ مش

ً رفمص 8قیاسا بذلك المتوسط كانت في  على مستوى المصارف) وان أعلى متوسط سجل 74.36(  ا

ل  ن اص رف 10م ح ان مص ة ، ویتض ة الدراس ان عین رف الائتم ر  مص ط واكث ى متوس جل أعل س

الوسط الإئتمانالتجاريسومرالموصلالشرقبابلالخلیجالإستثمارالأھليبغدادالسنوات
الحسابي

20056.56610.5931.8633.0017.4401.5391.1152.5581.6234.6384.094
20066.7287.4172.3222.9116.2241.9021.0271.3372.0019.6654.153
20073.5715.0113.4774.1083.3012.2441.2403.7372.5457.4943.673
20084.8196.3073.8275.0053.2692.3221.26518.5904.9127.7575.807
20095.18510.2503.2883.8924.9912.4540.9824.5336.52010.2315.233
20101.7167.6933.0642.9103.6451.9900.7975.7415.3922.1633.511
20112.2472.8702.5842.9532.6812.0361.33111.6148.8893.7484.095
20121.9682.6623.0241.8213.7602.0031.5445.8924.70912.2043.959
20132.2982.8522.7552.5402.8902.2682.1924.6579.32110.5464.232
20142.1712.9344.4112.4832.8583.8112.1017.31910.62519.1615.787
20154.7993.0033.8153.0575.2833.2762.2895.4736.91326.3906.430
20161.8573.6191.2602.2604.9473.9072.1548.0064.89612.8264.573
20171.1491.2203.0004.1252.8672.5401.5006.6505.1836.7503.498
20182.5301.2401.8604.3560.7662.1601.2103.5305.9545.1002.871
20192.1701.7401.9305.0080.1501.8001.9087.6708.9414.5703.589

X3.3184.6272.8323.3623.6712.4171.5106.4875.8959.5504.367
MAX6.72810.5934.4115.0087.4403.9072.28918.59010.62526.3906.430
MIN1.1491.2201.2601.8210.1501.5390.7971.3371.6232.1632.871
S.D1.8293.1100.8740.9871.9040.7050.4954.1802.7066.3662.322
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غ ( ارف) وبل ة المص ام وبقی ط الع ل (المتوس ا بالك ط 9.550تفاوت قیاس ى متوس ین ان ادن ي ح ) ، ف

ي  لسجل ف رف الموص غ ( مص ین 1.510اذ بل بي ب اوت النس ى التف ا عل را قوی ي مؤش ذا یعط ) وھ

 .الأعلى والادنى

ن  التحلیل على سنوات الدراسةاما بخصوص   نة) م ر س ة عش المتمثلة بالسلسلة الزمنیة مدة (خمس

ة  2005 نة  2019لغای ین إن س ام  2015فتب ط الع ا بالمتوس بة قیاس ذه النس ى متوسط لھ سجلت أعل

 .   1820)  في سنة 2.837) ، أما الحد الأدنى من ھذا المتوسط بلغ (6.430للمشاھدات وبلغت (

ـ ( ة بـ اھدات متمثل اك (150وبخصوص مستوى المش ان ھن ین للباحث ب اھدة یتب ) مشاھدة 55) مش

الغ ( ام الب ط الع ن المتوس ى م جلت أعل ملت ( ) 74.36س ة 8وش ة الدراس ارف عین ت و) مص تمثل

اھد13اذ سجل (لمصرف الائتمان فیھا  الحصة الاكبر ت ة) مش ي  إذ تمثل دا ف ا ماع نوات جمیعھ الس

المصرف التجاري  بعد ذلك یلیھ،  2015سنة ) 26.390وبلغ الحد الاعلى لھ ( 2011و 2010سنة 

ي) مشاھدة 12( ین ، ف ارف إن  ح رىالمص ین ( تراوحت الأخ ا ب اھد11-1م نوات ة ) مش لال س خ

ى النسب  )95ات (الدراسة ، اما باقي المشاھد ا ان أدن ذا المتوسط ، كم ا بھ بة قیاس فسجلت ادنى نس

دة الدراسة 15إذ سجل (مصرف الشرق والموصل سجلت في  بھ وبلغت ) مشاھدة خلال م ى نس أدن

رق( رف الش نة 1.539لمص ل (  2005)  س رف الموص اض 0.797ولمص ى إنخف دل عل ذا ی ) وھ

ودا وھذ الموجودات السائلة لدیھ.  ة الفرق بین أعلى نسبة وأدنى نسبة یشیر على وج ن حال رة م  كبی

الرغم   ناهأدما ینعكس ذلك على نتائج غالبیة الجدول المشار الیھ في مالتفاوت بین ھذه المشاھدات  ب

ً  ن ثلث المشاھداتأمن    كبر من المتوسط العام لھا.أنت كا تقریبا

وء  ي ض ر وف ائج مؤش ل نت ة  NSFRتحلی ولھ الطویل ن إن إص رف م د المص ى تأك یر إل ي تش وھ

ة ك لتغطی تقرة وذل ومھ المس  الأجل الموجودة في میزانیتھ العمومیة تمول بشكل كافي باستخدام خص

ة نواتجزء من التزاماتھا الطارئ توى س ى مس ل عل ائج التحلی ت نت ارف  .  وكان ین المص ة ب الدراس

ا  ةالتجاریة الأھلی ة أفُقھ لة زمنی ة بسلس ة المتمثل ة الدراس ن  15العراقیة في عین نة م ة  2005س لغای

)  وان أعلى 79.715) یتبین إن المتوسط العام لمشاھدات ھذا المؤشر (18-3ومن الجدول ( 2019

ت  ام كان ط الع ا بالمتوس ارف قیاس توى المص ى مس جل عل د سُ ط ق رف متوس ي مص انف  الائتم

 مصارف سجلت أعلى من المتوسط.  10وكانت ھناك فقط ثلاثة مصارف من اصل  ) ،669.426(

ة الموصل) في مصرف 2.195( الأدنىبینما سجل الحد  .  اما على مستوى سنوات الدراسة المتمثل

ة  2005بالسلسلة الزمنیة مدة (خمسة عشر سنة) من  ین ان  2019لغای نة فتب ن 2015س  نواتس م

غ ( ام وبل ط الع ا بالمتوس ط قیاس ى متوس جلت أعل د س ة ق غ 894.591الدراس ى بل د الادن )، وإن الح
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دا   2017) والذي تمثل بسنة 6.388( ر ج اوت الكبی دار التف ر مق ي تفس داً وھ ة ج ،وتعد نسبة مرتفع

  . الأخرىقیاسا ببقیة متوسطات المصارف بین النسبتین من جھة والمصارف الثلاث 

ـ ( وبخصوص ة بـ اك (150مستوى المشاھدات متمثل ان ھن ین للباحث ب اھدة یتب اھد8) مش ات ) مش

ي 79.715سجلت أعلى من المتوسط العام البالغ ( ت ف ومر) وكان اري وس ان والتج رف الائتم  مص

ةوكانت ا 2015في سنة وتمثلت الحصة الاكبر  رات  لنسبة مرتفع ي نش ره ف م ذك ا ت ك كم بب ذل وس

ةقلة منح الال المصرف روف الراھن بب الظ دد  ئتمان بس ي ع ك ف د ذل ھ بع رة، ویلی ك الفت ي تل د ف للبل

ط3المصرف التجاري ( المشاھدات دة فق اھدة واح ومر بمش رف س م مص ین إن  ) مشاھدة ث ي ح ، ف

ا ان ) مشاھدة كأدنى نسبة قیاس بھذا المتوسط 142سجلت عدد مشاھدات ( المصارف الأخرى ، كم

 .2017لسنة ) 0.980لھ ( ةوبلغت أدنى نسب ھليالأ مصرفالأدنى النسب سجلت في 

 )3-18الجدول (

 .)2019-2005السنویة للمصارف العراقیة التجاریة الأھلیة المبحوثة للمدة من( NSFRمعدلات مؤشرات 

 
 ).2019-2005(على التقاریر السنویة للمصارف العراقیة عینة الدراسة للمدة من اعداد الباحث بالاعتماد  -المصدر :

على أن ھناك حالة كبیرة من التفاوت بین ھذه المشاھدات مما ینعكس ذلك على ھذا الفرق  یوضح و

دد  NSFRوإن الانخفاض في نتائج الجدول المشار الیھ في ادناه   ة الدراسة لع لدى المصارف عین

یولة طو من المتوسط العام لھا كبیر منھا الى أقل اطر س ن أن دلیل على أن ھناك مخ ل ممك ة الاج یل

یولة المتاحة.  ي إدارة الس ة ف ا یستدعي إجراءات احترازی ا المصارف مم ك تواجھھ ي ضوء ذل وف

نسب المصارف عینة الدراسة  متلكالتي تنص على (تثانیة ویتبین عدم صحة الفرضیة الرئیسة ال
ازل ة ب ررات لجن ع مق ق م ال تتواف ة رأس الم رة ) IIIكفای ادة كبی اك زی ي فھن ة رأس  ف نسب كفای

الوسط الإئتمانالتجاريسومرالموصلالشرقبابلالخلیجالإستثمارالأھليبغدادالسنوات
الحسابي

20054.47616.9011.9284.7242.5515.8942.89933.9983.8016.3818.355

20066.8245.5712.1074.5662.9858.7331.943136.3484.05014.20018.733

20075.5996.1804.4648.0923.86315.4852.90311.0706.15116.9058.071

20089.9916.51411.38411.23312.36925.4735.62412.99616.68162.26517.453

20098.7425.3067.0266.58517.6305.9741.1893.46127.07329.91311.290

20103.0552.7902.5885.90115.0632.8301.1643.247476.71325.46253.881

20114.0442.8672.2914.1326.1062.5621.9864.030267.99834.41433.043

20125.5843.5511.8821.9547.7222.8671.6274.215102.59170.65920.265

20135.4993.4321.8332.5341.7612.8032.6643.14776.373221.32832.137

20145.1212.8482.9782.5991.7973.1101.8273.05557.338483.44356.412

20155.4332.3403.6922.4112.3283.7541.9393.16739.5988881.246894.591

20163.8793.8281.5002.1002.3674.9281.9193.26834.358161.72021.987

20172.9340.9803.1002.5872.9891.1301.5104.03034.7829.8206.388

20183.2601.0802.7102.9513.5422.2201.8904.16031.25511.4306.442

20192.1101.0001.9403.3573.6671.8301.8363.70035.10512.2106.676

X5.1034.3463.4284.3825.7835.9732.19515.59380.924669.42679.715

MAX9.99116.90111.38411.23317.63025.4735.624136.348476.7138881.246894.591

MIN2.1100.9801.5001.9541.7611.1301.1643.0553.8016.3816.388

S.D2.1563.9092.6062.6185.1316.4831.08434.366127.5432275.269226.010
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ال ة  CAR, LCR, NSFR( الم ة الدراس ارف عین دى المص ق ) ل وب وف د المطل ن الح ى م أعل

المعیاری، وإنھا لم تستوفِ النسب اIIIمقررات بازل  ل تجاوزتھ ا وأن  ة ب ة لھ وق المعیاری ب تف بنس

یة معطلة ھذا الارتفاع في النسب یدل على إنخفاض النشاط الإئتماني للمصرف وأن ھناك موارد مال

  لم تجد فرص في الائتمان والاستثمار.

ذي  ھیشیر ارتفاعو القیمة السوقیةوفي ضوء تحلیل نتائج مؤشر  ھم ال ى الاس إلى إرتفاع العائد عل

ول  ي حص میة یعن ا الاس ن قیمتھ ى م ى أعل وقیة إل ة الس ادة القیم ھ، فزی تثمرون علی ل المس یحص

ین ویت المستثمر على الأرباح من ذلك الفارق. دول (ب ن الج اھدات 3-19م ام للمش ط الع ) ان المتوس

ً  نسب متفاوتة من عینة الدراسة سجلتوإن جمیع المصارف ) 10.998بلغ ( ا ط قیاس ذلك المتوس ،  ب

ى متوسط سجل 11.712وبلغ ( مصرف بغداد وان أعلى متوسط سجل كان في ي حین ان ادن ) ، ف

امت نفسھ من في الوق قریبوھو ) 10.765اذ بلغ ( مصرف بابلفي  اك المتوسط الع دار  وإن ھن مق

  على مستوى ھذا التحلیل . بین الاعلى والادنىالتفاوت النسبي من 

 )3-19الجدول (

 )2019-2005القیمة السوقیة السنویة للمصارف العراقیة التجاریة الأھلیة المبحوثة للمدة من( log معدلات مؤشرات

 
 ).2019-2005على التقاریر السنویة للمصارف العراقیة عینة الدراسة للمدة من (اعداد الباحث بالاعتماد  -المصدر :

ر  سنوات الدراسة مستوى  التحلیل علىاما بخصوص  ة عش دة (خمس ة م لة الزمنی ة بالسلس المتمثل

سجلت أعلى متوسط لھذه النسبة قیاسا بالمتوسط  2013فتبین إن سنة  2019لغایة  2005سنة) من 

غ (11.306العام للمشاھدات وبلغت ( ط بل ذا المتوس ن ھ ى م ا الحد الأدن ي سنة 10.707) ، أم )  ف

 على التوالي. 2007و  2006

الوسط الإئتمانالتجاريسومرالموصلالشرقبابلالخلیجالإستثمارالأھليبغدادالسنوات
الحسابي

200511.53010.99510.98910.84910.86610.94010.81310.54011.30111.67111.049

200611.02510.41910.58710.47910.47710.68710.60210.48710.89211.41910.707

200711.21510.41910.58710.52510.57410.88910.41910.28010.90811.25510.707

200811.18810.35210.59510.55910.53810.95610.41910.60710.83911.30010.735

200911.31910.63810.90710.95410.94211.15510.88910.65310.94011.30010.970

201011.25310.60710.96910.71010.63810.86110.65810.75410.92111.38910.876

201111.59410.92910.97811.02110.90811.28311.00510.91411.10411.55611.129

201211.49810.92411.00411.05410.89211.34011.23511.18811.10411.37111.161

201311.71211.09611.17611.45911.02111.38011.24511.27311.14011.55811.306

201411.58811.35211.39811.43110.84411.17611.16911.39811.21711.41911.299

201511.46611.13811.23011.18510.86011.10610.80011.37611.01111.16911.134

201611.35711.01111.17611.13010.91611.03111.15011.35211.07911.27311.148

201711.18311.07011.02111.06810.87510.94210.90711.35211.08811.23011.074

201810.86010.92910.84510.75610.67710.51210.60611.35211.07011.00010.861

201910.87511.18310.82910.62310.43910.39810.60611.10611.06111.03110.815

X11.31110.87110.95310.92010.76410.97710.83510.97511.04511.32910.998

MAX11.71211.35211.39811.45911.02111.38011.24511.39811.30111.67111.306

MIN10.86010.35210.58710.47910.43910.39810.41910.28010.83911.00010.707

S.D0.2600.3090.2400.3120.1880.2850.2820.3890.1270.1860.204
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ـ ( ة بـ اھدات متمثل اك (150وبخصوص مستوى المش ان ھن ین للباحث ب اھدة یتب ) مشاھدة 78) مش

الغ (سجلت أعلى من المتوسط  ام الب ة  ) 10.998الع ة الدراس ارف عین ع مص ملت جمی ت ووش تمثل

ر ا  الحصة الاكب ان فیھ رف الائتم اھد15اذ سجل (لمص غ الحد  ة) مش ة، وبل نوات الدراس ع س لجمی

ھ ( ى ل نة ) 11.671الأعل ھ،  2005س ك یلی د ذل داد بع رف بغ اھدة 13( مص ي) مش ین ، ف إن  ح

، وكانت حصة مصرف خلال سنوات الدراسةة مشاھد )10-1تراوحت ما بین ( الأخرىالمصارف 

اھدة 1بابل ھي الادنى إذ بلغت ( اھد ) مش اقي المش ا ب ذا  )72ات (، ام ا بھ بة قیاس ى نس فسجلت ادن

ل ان أدنى النسب سجلت في ویوضح الجدول المتوسط ،  رف باب ) مشاھدة خلال 14إذ سجل (مص

الفرق بین أعلى نسبة  ویعُد . 2007)  سنة 10.280أدنى نسبة لمصرف سومر(وبلغت مدة الدراسة 

بي  اوت نس ود تف م وج ة رغ وأدنى نسبة على كونھا متوافقة بعض الشيء مع بقیة متوسطات الدراس

  .ھذه المشاھدات بینبسیط 

ةثایتبین صحة الفرضیة الرئیسة الوفي ضوء ذلك  ى (تو لث نص عل ي ت انيالت ة  ع المصارف عین
ة لأن المصارف عینة الدراسة حققت مستوى ) من إنخفاض واضح في القیمة السوقیةالدراسة  قیم

ان، حققت فقط إذ  )3-19(وكما ھو واضح في الجدول ، منخفض بالأغلبیةسوقیة  ارف ( الإئتم مص

ام نسبة التجاري، بغداد)  ط  الع ن المتوس ا متوسط أعلى م وقیة أم ة الس ة المصارف للقیم ت فبقی كان

 .ادنى من المتوسط
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 الثانيالمبحث 

 اختبار فرضيات البحث 
راس المال ،  حث الى اختبار العلاقة السببیة بین التنوع المصرفي ومؤشرات كفایةیھدف الب  

وعلى ضوء ما سیتمخض من ھذا الاختبار سیتم تحدید أیا من متغیرات الدراسة سیكون مستقلا ، 

تحدید نوع الاختبار الاحصائي المناسب . علما ان الباحث اعتمد  من ثموایا منھا سیكون وسیطا ، و

 البیانات الاتیة والتي تمثل اجمالي بیانات عینة الدراسة

 لي بیانات عینة الدراسة ) اجما20-3جدول(

التنویع  السنة
المصرفي

CAR LCR NSFR القیمة السوقیة

2005 0.576 0.678 4.094 8.355 11.049 
2006 0.520 0.811 4.153 18.733 10.707 
2007 0.363 1.061 3.673 8.071 10.707 
2008 0.398 1.122 5.807 17.453 10.735 
2009 0.376 1.275 5.233 11.29 10.97 
2010 0.270 1.463 3.511 53.881 10.876 
2011 0.263 1.468 4.095 33.043 11.129 
2012 0.184 1.562 3.959 20.265 11.161 
2013 0.207 1.61 4.232 32.137 11.306 
2014 0.176 1.913 5.787 56.412 11.299 
2015 0.284 1.832 6.43 894.59111.134 
2016 0.175 2.122 4.573 21.987 11.148 
2017 0.173 2.132 3.498 6.388 11.074 
2018 0.296 2.14 2.871 6.442 10.861 
2019 0.284 1.903 3.589 6.676 10.815 

  المصدر: اعداد الباحث    

 أولا: اختبار العلاقة السببیة 

 Eviewsبرنامج القیاس الاقتصادي ( وعَبر) Granger causalityالباحث أسلوب (عمل است   

 CAR) لغرض اختبار العلاقة السببیة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال (10

ً NSFRوLCRو من العوامل یمكن الإفادة منھا في التنبؤ بالعوامل الأخرى ، ولقد  ) بھدف تحدید أیا

 انطلق الباحث في اختباره من الفرضیة الرئیسة الاتیة 
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 : رابعةالفرضیة الرئیسة ال
)H0. لا توجد علاقة سببیة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال ( 

)H1.توجد علاقة سببیة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال ( 

 )Granger causalityیبین الجدول ادناه نتائج اختبار السببیة باستخدام أسلوب (  

 المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال) العلاقة السببیة بین التنویع 21-3جدول(

 القرار مستوى المعنویة Fقیمة  فرضیة العدم
التنویع المصرفي لا یمثل علاقة 

ثبوت فرضیة العدم CAR 0.36 0.71سببیة لمؤشر 

 علاقة یمثل لا CARمؤشر 
ثبوت فرضیة العدم 0.73 0.33 للتنویع المصرفي سببیة

 علاقة یمثل لا المصرفي التنویع
 LCR لمؤشر سببیة

العدم فرضیة ثبوت 0.22 1.83

 علاقة یمثل لا LCR مؤشر
 المصرفي للتنویع سببیة

العدم فرضیة ثبوت 0.42 0.96

 علاقة یمثل لا المصرفي التنویع
 NSFR لمؤشر سببیة

العدم فرضیة ثبوت 0.54 0.66

 علاقة یمثل لا NSFR مؤشر
 المصرفي للتنویع سببیة

العدم فرضیة ثبوت 0.30 1.37

 المصدر: اعداد الباحث

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) من مؤشرات كفایة راس المال CARان التنویع المصرفي لا یمثل علاقة سببیة لمؤشر ( -1

) الامر الذي یدفع الباحث 0.71وبمستوى معنویة ( )0.36) المحسوبة بلغت (f،لان قیمة (

الى الاعتقاد بعدم رفض فرضیة العدم من ان التنویع المصرفي لا یمثل علاقة سببیة لمؤشر 

CAR . 

 بلغت المحسوبة) f( قیمة ،لان للتنویع المصرفي سببیة علاقة یمثل لا CARان مؤشر  -2

 رفض بعدم الاعتقاد الى الباحث یدفع الذي الامر) 0.73( معنویة وبمستوى )0.33(

 . للتنویع المصرفي سببیة علاقة یمثل لا CARمؤشر  ان من العدم فرضیة

 المال راس كفایة مؤشرات من) LCR( لمؤشر سببیة علاقة یمثل لا المصرفي التنویع ان -3

 الباحث یدفع الذي الامر) 0.22( معنویة وبمستوى ) 1.83( بلغت المحسوبة) f( قیمة ،لان

 لمؤشر سببیة علاقة یمثل لا المصرفي التنویع ان من العدم فرضیة رفض بعدم الاعتقاد الى

LAR. 



 |144
|

 

 

 بلغت المحسوبة) f( قیمة ،لان المصرفي للتنویع سببیة علاقة یمثل لا LCR مؤشر ان -4

 رفض بعدم الاعتقاد الى الباحث یدفع الذي الامر) 0.42( معنویة وبمستوى) 0.96(

 . المصرفي للتنویع سببیة علاقة یمثل لا LCR مؤشر ان من العدم فرضیة

 راس كفایة مؤشرات من) NSFR( لمؤشر سببیة علاقة یمثل لا المصرفي التنویع ان -5

 یدفع الذي الامر) 0.54( معنویة وبمستوى)  0.66( بلغت المحسوبة) f( قیمة ،لان المال

 علاقة یمثل لا المصرفي التنویع ان من العدم فرضیة رفض بعدم الاعتقاد الى الباحث

 . NSFR لمؤشر سببیة

 بلغت المحسوبة) f( قیمة ،لان المصرفي للتنویع سببیة علاقة یمثل لا NSFR مؤشر ان -6

 رفض بعدم الاعتقاد الى الباحث یدفع الذي الامر) 0.30( معنویة وبمستوى) 1.37(

 . المصرفي للتنویع سببیة علاقة یمثل لا NSFR مؤشر ان من العدم فرضیة

 CAR(مما تقدم یستدل الباحث ان كل من التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال   

سة وللفترة الزمنیة استعد مستقلة عن بعضھا البعض الاخر في ھذه الدر )NSFRوLCRو

) بمعنى ( لا توجد علاقة H0)، بالتالي عدم رفض فرضیة العدم (2019لغایة  2005من (

ومؤشرات كفایة راس المال المصرفي)، علیھ سیتم اعتمادھا سببیة بین التنویع المصرفي 

 كمتغیرات مستقلة لغرض قیاس تأثیرھا في القیمة السوقیة للمصرف .

 بين متغيرات الدراسة ثانيا : اختبار علاقات الارتباط
بعد ان تأكد للباحث عدم وجود علاقة سببیة بین كل من التنویع المصرفي ومؤشرات     

كفایة راس المال ، قام باختبار علاقات الارتباط بینھا على مستوى المصارف منفردة أولا 

) Pearsonومن ثم على مستوى المصارف عینة الدراسة بالإفادة من معامل الارتباط (

 ) وحسب الفرضیة ادناه :SPSS V.23حصائي (ومن خلال البرنامج الا

 خامسةالفرضیة الرئیسة ال

)H0 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال (

 .على مستوى المصارف والقطاع المصرفيوالقیمة السوقیة 

)H1صرفي ومؤشرات كفایة راس المال ) توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع الم

 .على مستوى المصارف والقطاع المصرفيوالقیمة السوقیة 

 :على مستوى مصرف بغدادویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 
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 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف بغداد22-3جدول( 
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 1570. -0.053- -0.505- 0870. القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 ي :أتیتبین من الجدول أعلاه ما ی 

بصورة إیجابیة في القیمة السوقیة لمصرف بغداد  NSFRیرتبط التنویع المصرفي ومؤشر  -1

على التوالي ، الا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة  )0.157و 0.087،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %).5عند مستوى (

بعلاقة عكسیة مع القیمة السوقیة لمصرف بغداد ، اذ  LCRو CARیرتبط كل من مؤشر  -2

) على التوالي، الا ان ھذه العلاقة لم تكن 0.053-و 0.505-بلغت قیمة العلاقة بینھما (

 %).5معنویة عند مستوى (

) بالنسبة لمصرف بغداد ، H0من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم (یستدل الباحث  -3

بمعنى (لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة 

 راس المال والقیمة السوقیة لمصرف بغداد).

 ف الاھليعلى مستوى المصرویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 :العراقي

 العراقي ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى المصرف الاھلي 23-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.256  -0.554*  -0.615*  -0.560*  القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 %.5*معنوي عند مستوى 

 : یتبین من الجدول أعلاه ما یأتي 

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة  LCRو CARارتبط التنویع المصرفي ومؤشر  -1

) على التوالي ، 0.554-و 0.615-و 0.560-للمصرف الاھلي ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %).5علما ان ھذه العلاقة كانت معنویة عند مستوى (

مع القیمة السوقیة للمصرف الاھلي ، اذ بلغت قیمة  عكسیةبعلاقة  NSFRیرتبط مؤشر  -2

 %).5) ، الا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى (0.256-العلاقة بینھما (
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) بالنسبة للمصرف الأھلي بالنسبة H0یستدل الباحث من أعلاه على رفض فرضیة العدم ( -3

مع القیمة السوقیة ، وعدم  LCRو CARلعلاقة كل من التنویع المصرفي ومؤشري 

 مع القیمة السوقیة للمصرف المذكور. NSFRرفض فرضیة العدم بالنسبة لعلاقة 

على مستوى مصرف ویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 الاستثمار:

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف الاستثمار 24-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.428 1300. 4130. -0.208 القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 : أتيیتبین من الجدول أعلاه ما ی 

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة لمصرف  NSFRارتبط التنویع المصرفي ومؤشر  -1

) على التوالي ، علما ان ھذه العلاقة 0.428-و 0.208-الاستثمار ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %).5لم تكن معنویة عند مستوى (

بعلاقة ایجابیة مع القیمة السوقیة لمصرف الاستثمار ، اذ   LCRو CARیرتبط مؤشري  -2

) ، الا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند 0.130و 0.413بلغت قیمة العلاقة بینھما (

 %).5مستوى (

) بالنسبة لمصرف الاستثمار H0یستدل الباحث من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم ( -3

مما یعني ( لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة 

 الاستثمار).راس المال والقیمة السوقیة لمصرف 

 على مستوى مصرف الخلیج:ویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف الخلیج 25-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.636* -0.589*  0940. -0.070 القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 %.5*معنوي عند مستوى 
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 ي :یأتما  )  25-3(یتبین من الجدول  

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة  NSFRو  LCRارتبط التنویع المصرفي ومؤشري  -1

) على التوالي ، 0.636-و 0.589 -و 0.070-لمصرف الخلیج ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

%) بین التنویع المصرفي والقیمة 5علما ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى (

 .NSFRو LCR%) بین كل من مؤشري 5السوقیة ، فیما كانت معنویة عند مستوى (

بعلاقة ایجابیة مع القیمة السوقیة لمصرف الخلیج ، اذ بلغت قیمة  CARیرتبط مؤشر -2

 %).5) ، الا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى (0.094ما (العلاقة بینھ

) بالنسبة لمصرف الخلیج فیما H0یستدل الباحث من أعلاه على رفض فرضیة العدم ( -3

والقیمة السوقیة لمصرف الخلیج ،  NSFRو LCRیخص علاقة الارتباط بین كل من 

 وعدم رفضھا بالنسبة لباقي المؤشرات.

 على مستوى مصرف بابل:اه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة ویبین الجدول ادن

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف بابل26-3جدول( 
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 0-078. 2620. 0.176 -0.349 القیمة السوقیة
 الباحثالمصدر: اعداد 

 ي :یأتیتبین من الجدول أعلاه ما 

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة لمصرف بابل  NSFRارتبط التنویع المصرفي ومؤشر  -1

) على التوالي ، علما ان ھذه العلاقة لم تكن 0.078 -و 0.349-،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %).5معنویة عند مستوى (

بعلاقة ایجابیة مع القیمة السوقیة لمصرف بابل ، اذ بلغت   LCRو   CARیرتبط مؤشري -2

)، الا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى 0.262و 0.176قیمة العلاقة بینھما ( 

)5.(% 

) بالنسبة لمصرف بابل بمعنى H0یستدل الباحث من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم ( -3

بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس  ( لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة

 المال والقیمة السوقیة لمصرف بابل).
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 على مستوى مصرف الشرق:ویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 الأوسط ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف الشرق 27-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.067 3090. -0.232 -0.253 القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 : أتيیتبین من الجدول أعلاه ما ی

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة  NSFRو   CARارتبط التنویع المصرفي ومؤشري  -1

) على التوالي ، 0.067-و 0.232 -و 0.253-لمصرف الشرق ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %).5علما ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى (

بعلاقة ایجابیة مع القیمة السوقیة لمصرف الشرق، اذ بلغت قیمة   LCRیرتبط مؤشر  -2

 %).5لا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى ()، ا0.309العلاقة بینھما ( 

) بالنسبة لمصرف بابل بمعنى H0یستدل الباحث من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم ( -3

( لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس 

 المال والقیمة السوقیة لمصرف الشرق).

على مستوى لمصرف مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة  ویبین الجدول ادناه

 الموصل:

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى لمصرف الموصل 28-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.401 *5350. 4150. -0.570* القیمة السوقیة
 اعداد الباحثالمصدر: 

 %5*معنوي بمستوى 

 ي :یتبین من الجدول أعلاه ما یأت

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة لمصرف  NSFRارتبط التنویع المصرفي ومؤشر  -1

) على التوالي ، علما ان ھذه العلاقة 0.401 -و 0.570-الموصل ،اذ بلغت قیمة العلاقة (
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%) بین التنویع المصرفي والقیمة السوقیة ، ولم تكن معنویة 5كانت معنویة عند مستوى (

 والقیمة السوقیة. NSFRبین 

، اذ الموصلبعلاقة ایجابیة مع القیمة السوقیة لمصرف   LCRو CARیرتبط مؤشري  -2

 عند معنویة كانت العلاقة ھذه ان علما)، 0.535و 0.415بلغت قیمة العلاقة بینھما (

 CARمؤشر  بین معنویة تكن ولم ، السوقیة والقیمة LCRمؤشر  بین%) 5( ستوىم

 .السوقیة والقیمة

لعلاقة كل من التنویع ) بالنسبة H0یستدل الباحث من أعلاه على رفض فرضیة العدم ( -3

مع القیمة السوقیة لمصرف  الموصل ، وعدم رفضھا بالنسبة LCR المصرفي ومؤشر  

 لباقي المؤشرات الأخرى.

 على مستوى لمصرف سومر:ویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى لمصرف سومر 29-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.464 0490. **8190.**-0.700 القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 %5معنوي بمستوى *

 %1**معنوي بمستوى 

 ي :یتبین من الجدول أعلاه ما یأت

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة لمصرف  NSFR ارتبط التنویع المصرفي ومؤشر -1

) على التوالي ، علما ان ھذه العلاقة 0.464 -و 0.700-سومر ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

%) بین التنویع المصرفي والقیمة السوقیة ، ولم تكن معنویة 1كانت معنویة عند مستوى (

 والقیمة السوقیة. NSFRبین 

، اذ سومریة مع القیمة السوقیة لمصرف بعلاقة ایجاب  LCR و CARیرتبط مؤشري  -2

 عند معنویة كانت العلاقة ھذه ان علما)، 0.049و 0.819بلغت قیمة العلاقة بینھما (

 LCRمؤشر بین معنویة تكن ولم ، السوقیة والقیمة CARمؤشر  بین%) 1( مستوى

 .السوقیة والقیمة

لعلاقة كل من التنویع ) بالنسبة H0یستدل الباحث من أعلاه على رفض فرضیة العدم ( -3

، وعدم رفضھا بالنسبة لباقي سومرمع القیمة السوقیة لمصرف  CAR المصرفي ومؤشر  

 المؤشرات الأخرى.
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على مستوى المصرف ویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 :العراقي التجاري

 العراقي على مستوى المصرف التجاري) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 30-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.107 2810. 2380. 1300. القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 %5*معنوي بمستوى 

 : أتيیتبین من الجدول أعلاه ما ی

إیجابیة مع القیمة السوقیة بصورة  LCR و CARارتبط التنویع المصرفي ومؤشري  -1

) على التوالي ، علما 0.281و 0.238و 0.130للمصرف التجاري ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %) .5ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى (

، اذ بلغت قیمة يرالتجامصرف لمع القیمة السوقیة ل سلبیةبعلاقة   NSFRمؤشریرتبط  -2

 .%) 5( مستوى عند معنویةغیر  كانت العلاقة ھذه ان علما)، 0.107-العلاقة بینھما (

بین التنویع لعلاقة ل) بالنسبة H0یستدل الباحث من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم ( -3

 المصرفي ومؤشرات ومؤشرات كفایة راس المال والقیمة السوقیة للمصرف التجاري.

 على مستوى مصرف الائتمانویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف الائتمان 31-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.225 -0.102 -0.562* 4940. القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 %5*معنوي بمستوى 

 ي :یتبین من الجدول أعلاه ما یأت

ة مع  القیمة السوقیة لمصرف عكسیبصورة  NSFR و LCR و CARارتبط مؤشرات  -1

) على التوالي ، علما ان ھذه 0.225-و 0.102-و 0.562-الائتمان ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %) .5والقیمة السوقیة كانت  معنویة عند مستوى ( CARالعلاقة بین مؤشر 
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، اذ بلغت قیمة لمصرف الائتمانمع القیمة السوقیة  ایجابیةبعلاقة  التنویع المصرفيیرتبط  -2

 .%) 5( مستوى عند معنویةغیر  كانت العلاقة ھذه ان علما)، 0.494العلاقة بینھما (

بین مؤشر لعلاقة ل) بالنسبة H0یستدل الباحث من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم ( -3

CAR  .والقیمة السوقیة لمصرف الائتمان ، وعدم رفضھا بالنسبة لباقي المؤشرات الاخرى 

بعد ان اختبر الباحث علاقة الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى المصارف ، قرر 

 اختبارھا على مستوى القطاع المصرفي وكما في الجدول ادناه:

 علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى القطاع المصرفي)  32-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 0.21 0.29 0.43 *0.59- القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث 

 %5*معنوي بمستوى 
 یتبین من الجدول أعلاه الاتي:

) وھي قیمة 0.59-بلغت قیمة علاقة الارتباط بین التنویع المصرفي والقیمة السوقیة ( -1

ل ان لا%). الامر الذي یدفع الباحث الى الاستد5وذات دلالة معنویة عند مستوى (عكسیة 

زیادة التنویع المصرفي سیكون ذو تأثیر عكسي في القیمة السوقیة للقطاع المصرفي ، مما 

) بمعنى توجد علاقة H1) وقبول فرضیة الوجود (H0العدم ( یدل على رفض فرضیة

 ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع المصرفي والقیمة السوقیة للقطاع المصرفي.

) وھي قیمة 0.43) والقیمة السوقیة بلغت (CARان قیمة علاقة الارتباط بین مؤشر ( -2

الاستدلال ان ھذا المؤشر من  موجبة ولكنھا غیر معنویة ، الامر الذي یدفع الباحث الى

مؤشرات كفایة راس المال یمكن ان یساھم في تحسین القیمة السوقیة للقطاع المصرفي ، 

على الرغم من عدم معنویة علاقة الارتباط بین المتغیرین. مما یدل على رفض فرضیة 

نویة ) بمعنى لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معH0) وقبول فرضیة العدم (H1الوجود (

 والقیمة السوقیة للقطاع المصرفي. CARبین مؤشر 

 قیمة وھي) 0.29( بلغت السوقیة والقیمة) LCR( مؤشر بین الارتباط علاقة قیمة بلغت -3

 من المؤشر ھذا ان الاستدلال الى الباحث یدفع الذي الامر ، معنویة غیر ولكنھا موجبة

 ، للقطاع المصرفي السوقیة القیمة تحسین في یساھم ان یمكن المال راس كفایة مؤشرات

مما یدل على رفض فرضیة  .المتغیرین بین الارتباط علاقة معنویة عدم من الرغم على
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) بمعنى لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة H0) وقبول فرضیة العدم (H1الوجود (

 والقیمة السوقیة للقطاع المصرفي. LCRبین مؤشر 

 قیمة وھي) 0.21( بلغت السوقیة والقیمة) NSFR( مؤشر ینب الارتباط علاقة قیمة ان -4

 من المؤشر ھذا ان الاستدلال الى الباحث یدفع الذي الامر ، معنویة غیر ولكنھا موجبة

 ، للقطاع المصرفي السوقیة القیمة تحسین في یساھم ان یمكن المال راس كفایة مؤشرات

مما یدل على رفض فرضیة  .المتغیرین بین الارتباط علاقة معنویة عدم من الرغم على

) بمعنى لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة H0) وقبول فرضیة العدم (H1الوجود (

 والقیمة السوقیة للقطاع المصرفي. NSFRبین مؤشر 

 ثالثا : اختبار علاقات التأثیر بین متغیرات الدراسة

بعد ان تم اختبار علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على المستوى الكلي والجزئي ،    

قرر الباحث اختبار علاقات التأثیر بینھا ، على مستوى المصارف ومن خلال الانحدار البسیط 

 ، ومثلما ورد في الفرضیة الاتیة :

 سادسةالفرضیة الرئیسة ال

)H0 على مستوى ) لا یؤثر التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة السوقیة

 .المصارف والقطاع المصرفي

)H1على مستوى  ) یؤثر التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة السوقیة

 .المصارف والقطاع المصرفي

 لمصرف بغدادة بالنسبة سادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال33-3جدول(
المتغیر التابع

 
 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.008 0.01 0.31 0.08 11.2 التنویع المصرفي
CAR 11.5 -0.50 -2.11 4.46 0.26 
LCR 11.3 -0.008 -0.19 0.03 0.003 

NSFR 11.2 0.02 0.57 0.33 0.025 
 المصدر: اعداد الباحث

 الاتي :وك ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف بغداد3-33یبین الجدول ( 

) اذا تغیر اھتمام 0.08ان تأثیر التنویع المصرفي في القیمة السوقیة لمصرف بغداد بلغ( -4

واحدة . لكن ھذا التأثیر لم یكن معنویا عند إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة 

) على التوالي 0.01و 0.31) المحسوبتین البالغتین (fو t%) لان كلا من قیمة (5مستوى (
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أي  )0.008) بلغ (R2لم تكونا معنویتان عند المستوى المذكور. علما ان معامل التحدید (

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 0.8ان التنویع المصرفي یفسر ما قیمتھ (

 لمصرف بغداد .

 إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.50-بلغ( بغداد لمصرف السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -5

 ىمستو عند معنویا یكن لم التأثیر ھذا لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف

 لم التوالي على) 4.46و 2.11-( البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5(

أي ان  )0.26) بلغ (R2علما ان معامل التحدید ( .المذكور المستوى عند معنویتان تكونا

CAR ) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف بغداد .26یفسر ما قیمتھ (% 

 تغیر اذا) 0.008-سلبیا اذ بلغ( بغداد لمصرف السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -6

 معنویا یكن لم التأثیر ھذا لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 على) 003و 0.19-( البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند

) بلغ R2علما ان معامل التحدید ( .المذكور المستوى عند معنویتان تكونا لم التوالي

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 0.3یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.003(

 لمصرف بغداد .

إیجابیا اذ بلغ                  بغداد لمصرف السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -7

 التأثیر ھذا لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.02(

 0.57( البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا یكن لم

علما ان معامل التحدید  .المذكور المستوى عند معنویتان تكونا لم التوالي على) 0.33و

)R2) 0.025) بلغ(  أي انNSFR ) من التغیرات التي تطرأ في  %)2.5یفسر ما قیمتھ

 القیمة السوقیة لمصرف بغداد .

) بمعنى انھ ( لا توجد H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث عدم رفض فرضیة العدم(    -8

علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة 

 السوقیة لمصرف بغداد).
 العراقي ة بالنسبة للمصرف الاھليسادسفرضیة الرئیسة ال) اختبار ال 34-3جدول(
المتغیر التابع

 
 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

 قیمة معامل التحدید
R2 α β 

 0.31 *5.93 *2.43- 0.53- 11.08 التنویع المصرفي
CAR 11.50 -0.48 -2.81* 7.91* 0.38 
LCR 11.12 -0.05 -2.40* 5.71* 0.31 

NSFR 11 -0.02 -0.95 0.91 0.06 
 المصدر: اعداد الباحث

 %.5*معنوي عند مستوى 
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 الاتي :وك ) اختبار الفرضیة  بالنسبة للمصرف الاھلي3-34(  یتبین من الجدول أعلاه

) اذا -0.53الاھلي بلغ(ان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة للمصرف  -1

تغیر اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5سلبي. وھذا التأثیر كان معنویا عند مستوى (

) على التوالي كانتا معنویتان عند المستوى 5.93و 2.43-المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع المصرفي یفسر  )0.31) بلغ (R2التحدید ( المذكور. علما ان معامل

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة للمصرف الاھلي .31ما قیمتھ (

 تغیر اذا) 0.48-(بلغ الاھلي لمصرفل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 وكان. عكسيوھو تأثیر  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان كانتا) 7.91و 2.81-( البالغتین

%) من التغیرات التي 38یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.38) بلغ (R2التحدید (

 تطرأ في القیمة السوقیة للمصرف الاھلي .

) 0.05-(بلغسلبیا اذ  الاھلي لمصرفل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 التأثیر ھذا لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا

-( البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا كان

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان كانتا التوالي على) 5.71و 2.40

%) من التغیرات التي 31یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.31) بلغ (R2التحدید (

 تطرأ في القیمة السوقیة للمصرف الاھلي .

                بلغالاھلي سلبیا اذ  مصرفلل السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.02(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا یكن لم التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان تكونا لم التوالي على) 0.91و 0.95-( البالغتین

%) 6یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.06) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة للمصرف الاھلي .

) بمعنى انھ (توجد H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث رفض فرضیة العدم(   

للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة 

 %.75القیمة السوقیة للمصرف الاھلي) وبنسبة 
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 العراقي ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف الاستثمار 35-3ویبین الجدول (
 العراقي ة بالنسبة لمصرف الاستثمارسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 35-3جدول(
المتغیر التابع

 
 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.04 0.59 0.77- 0.20- 11 التنویع المصرفي
CAR 10.6 0.29 1.63 2.68 0.17 
LCR 10.8 0.04 0.47 0.22 0.02 

NSFR 11.08-0.04 -1.71 2.93 0.18 
 المصدر: اعداد الباحث

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) اذا -0.20ان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة لمصرف الاستثمار بلغ( -1

تغیر اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر 

) fو tمن قیمة (%) لان كلا 5سلبي. وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند 0.59و 0.77-المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع  )0.04) بلغ (R2المستوى المذكور. علما ان معامل التحدید (

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 4المصرفي یفسر ما قیمتھ (

 لمصرف الاستثمار .

 تغیر اذا) 0.29(بلغ لمصرف الاستثمار السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

ولم . وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا یكن

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا) 2.68و 1.63( البالغتین

%) من التغیرات التي 17یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.17) بلغ (R2التحدید (

 تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الاستثمار .

                بلغایجابیا اذ  لمصرف الاستثمار السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 ھذا لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.04(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا یكن لم التأثیر

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 0.22و 0.47( البالغتین

%) من 2یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.02) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الاستثمار .

                بلغلمصرف الاستثمار سلبیا اذ  السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.04(
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 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا یكن لم التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان تكونا لم التوالي على) 2.93و 1.71-( البالغتین

%) 18یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.18) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الاستثمار .

) بمعنى انھ (لا H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث عدم رفض فرضیة العدم(   

توجد علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال 

 مار).في القیمة السوقیة لمصرف الاستث

 ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف الخلیج 36-3ویبین الجدول (

 ة بالنسبة لمصرف الخلیجسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال36-3جدول( 
المتغیر التابع

 
 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.005 0.06 0.25- 0.10- 11 التنویع المصرفي
CAR 10.8 0.08 0.34 0.11 0.009 
LCR 11.5 -0.18 -2.63 6.92 0.35 

NSFR 11.2 -0.08 -2.97 8.83 0.40 
 المصدر: اعداد الباحث

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) اذا تغیر -0.10لمصرف الخلیج بلغ(ان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة  -1

اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر سلبي. 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند 0.06و 0.25-المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع  )0.005) بلغ (R2لما ان معامل التحدید (المستوى المذكور. ع

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 0.5المصرفي یفسر ما قیمتھ (

 لمصرف الخلیج .

 تغیر اذا) 0.08(بلغ لمصرف الخلیج السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

ولم . وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا یكن

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا) 0.11و 0.34( البالغتین

%) من التغیرات 0.9یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.009) بلغ (R2التحدید (

 التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الخلیج .
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                بلغسلبیا اذ  لمصرف الخلیج السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.18-(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا التوالي على) 6.92و 2.63-( البالغتین

%) من 35یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.35) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الخلیج .

                بلغلمصرف الخلیج سلبیا اذ  السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.08(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 8.83و 2.97-( البالغتین

%) 40یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.40) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الخلیج .

لا ) بمعنى انھ (H0رفض فرضیة العدم( عدم من التحلیل المتقدم یستدل الباحث   

توجد علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال 

 .في القیمة السوقیة لمصرف الخلیج) 
 ة بالنسبة مصرف بابلسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 37-3جدول(

المتغیر التابع
 

 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.12 1.80 1.34- 0.34- 10.8 التنویع المصرفي
CAR 10.6 0.13 0.64 0.41 0.03 
LCR 10.6 0.03 0.97 0.95 0.07 

NSFR 10.7 -0.003 -0.28 0.08 0.006 
 المصدر: اعداد الباحث

 الاتي :وك أعلاه بالنسبة مصرف بابل) اختبار الفرضیة 3-37ویبین الجدول ( 

) اذا تغیر -0.34مصرف بابل بلغ(لان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة  -1

اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر سلبي. 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند 1.80و 1.34-البالغتین (المحسوبتین 

أي ان التنویع  )0.12) بلغ (R2المستوى المذكور. علما ان معامل التحدید (

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 12المصرفي یفسر ما قیمتھ (

 مصرف بابل .
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 اھتمام تغیر اذا) 0.13(بلغ مصرف بابلل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 ھذا ولم یكن. وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة

 البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر

علما ان معامل التحدید  .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا) 0.41و 0.64(

)R2 0.03() بلغ(  أي انCAR ) من التغیرات التي تطرأ في 3یفسر ما قیمتھ (%

 القیمة السوقیة مصرف بابل .

 اذا) 0.03( بلغایجابیا اذ  مصرف بابلل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

لم  التأثیر ھذا وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر

 البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویایكن 

علما ان  .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 0.95و0.97(

%) من التغیرات 7یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.07) بلغ (R2معامل التحدید (

 التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف بابل .

                بلغمصرف بابل سلبیا اذ ل السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.003(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویالم یكن  التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان تكونالم  التوالي على) 0.08و 0.28-( البالغتین

یفسر ما قیمتھ  NSFRأي ان  )0.006) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 مصرف بابل .ل%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 0.6(

) بمعنى انھ (لا H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث عدم رفض فرضیة العدم(

معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال  توجد علاقة تأثیر ذات دلالة

 في القیمة السوقیة مصرف بابل) .

 الاوسط ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف الشرق38-3ویبین الجدول (
 الاوسط ة بالنسبة لمصرف الشرقسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال38-3جدول(

المتغیر التابع
 

 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  السوقیةالقیمة 
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.06 0.89 0.94- 0.32- 11 التنویع المصرفي
CAR 11.1 -0.19 -0.86 0.74 0.05 
LCR 10.6 0.12 1.17 1.37 0.09 

NSFR 11 -0.003 -0.24 0.06 0.004 
 الباحثالمصدر: اعداد 
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 الاتي : )38-3(یتبین من الجدولو

) اذا تغیر -0.32ان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة لمصرف الشرق بلغ( -1

اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر سلبي. 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند 0.89و 0.94-المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع  )0.06) بلغ (R2المستوى المذكور. علما ان معامل التحدید (

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 6المصرفي یفسر ما قیمتھ (

 لمصرف الشرق .

 تغیر اذا) 0.19-(بلغ مصرف الشرقل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 ولم یكن. وھو تأثیر سلبي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا

علما ان  .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا) 0.74و 0.86-( البالغتین

%) من التغیرات 5یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.05) بلغ (R2التحدید (معامل 

 التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الشرق .

) 0.12( بلغایجابیا اذ  مصرف الشرقل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 ھذا لم یكنو.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا

 البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر

علما ان  .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 1.37و1.17(

%) من التغیرات 9یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.09) بلغ (R2معامل التحدید (

 التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الشرق .

                بلغلمصرف الشرق سلبیا اذ  السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.003(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان الم تكون التوالي على) 0.06و 0.24-( البالغتین

یفسر ما قیمتھ  NSFRأي ان  )0.004) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الشرق .0.4(
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) بمعنى انھ (لا H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث عدم رفض فرضیة العدم(   

توجد علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال 

 في القیمة السوقیة لمصرف الشرق) .

 ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة مصرف الموصل 39-3ویبین الجدول (
 ة بالنسبة مصرف الموصلسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 39-3جدول(

المتغیر التابع
 

 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.32 *6.24 *2.50- 1-11.07 التنویع المصرفي
CAR 10.500.30 1.64 2.70 0.17 
LCR 10.300.30 2.28* 5.21* 0.29 

NSFR 11.06-0.10 -1.58 2.50 0.16 
 المصدر: اعداد الباحث

 %5*معنوي بمستوى 
 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) اذا تغیر -1مصرف الموصل بلغ(لان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة  -1

المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر سلبي. اھتمام إدارة المصرف بالتنویع 

) المحسوبتین fو t%) لان كلا من قیمة (5وھذا التأثیر كان معنویا عند مستوى (

) على التوالي كانتا معنویتان عند المستوى المذكور. علما 6.24و 2.50-البالغتین (

أي ان التنویع المصرفي یفسر ما قیمتھ  )0.32) بلغ (R2ان معامل التحدید (

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الموصل .32(

 تغیر اذا) 0.30(بلغ مصرف الموصلل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

ولم . وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا یكن

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا) 2.70و 1.64( البالغتین

%) من التغیرات التي 17یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.17) بلغ (R2التحدید (

 تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الموصل .

 بلغایجابیا اذ  موصلمصرف الل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.30(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا

علما  .المذكور المستوى عند معنویتان كانتا التوالي على) 5.21و2.28( البالغتین

%) من 29یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.29) بلغ (R2ان معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الموصل .
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                بلغمصرف الموصل سلبیا اذ ل السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.10(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 2.50و 1.58-( البالغتین

%) 16یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.16) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الموصل .

) بمعنى انھ (توجد H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث رفض فرضیة العدم( 

علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في 

 %.50القیمة السوقیة مصرف الموصل) وبنسبة 

 ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف سومر 40-3ویبین الجدول (
 ة بالنسبة مصرف سومرسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال40-3جدول( 

المتغیر التابع
 

 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.49 **12.50 **3.35- 0.94- 11.1 التنویع المصرفي
CAR 10.4 0.34 5.41** 26.4** 0.67 
LCR 11 0.005 0.18 0.03 0.002 

NSFR 11.05 -0.005 -1.88 3.55 0.21 
 المصدر: اعداد الباحث

 %1**معنوي بمستوى 
 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) اذا تغیر -0.94القیمة السوقیة لمصرف سومر بلغ(ان تأثیر التنوع المصرفي في  -1

اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر سلبي. 

) المحسوبتین fو t%) لان كلا من قیمة (1وھذا التأثیر كان معنویا عند مستوى (

مذكور. ) على التوالي كانتا معنویتان عند المستوى ال12.50و 3.35-البالغتین (

أي ان التنویع المصرفي یفسر ما قیمتھ  )0.49) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف سومر .49(

 تغیر اذا) 0.34(بلغ لمصرف سومر السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 وكان. وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 1( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان كانتا) 26.4و 5.41( البالغتین

%) من التغیرات التي 67یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.67) بلغ (R2التحدید (

 تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف سومر .
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) 0.005( بلغایجابیا اذ  لمصرف سومر السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 التأثیر ھذا وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا

 البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند غیر معنوي

علما ان  .المذكور المستوى عند معنویتانلم تكونا  التوالي على) 0.03و0.18(

%) من 0.2یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.002) بلغ (R2معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف سومر .

                بلغمصرف سومر سلبیا اذ ل السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.005(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عندوي معن لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 3.55و 1.88-( البالغتین

%) 21یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.21) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف سومر .

) بمعنى انھ (توجد H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث رفض فرضیة العدم(   

المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع 

 %.50القیمة السوقیة لمصرف سومر) وبنسبة 

 العراقي ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة للمصرف التجاري 41-3ویبین الجدول (  
 العراقي ة بالنسبة المصرف التجاريسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 41-3جدول(
المتغیر التابع

 
 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.02 0.22 0.47 0.09 11 التنویع المصرفي
CAR 10.9 0.01 0.88 0.77 0.06 
LCR 10.9 0.01 1.05 1.11 0.08 

NSFR 11 -0.001 -0.39 0.15 0.01 
 الباحثالمصدر: اعداد 

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) اذا 0.09لمصرف التجاري بلغ(تنوع المصرفي في القیمة السوقیة لان تأثیر ال -1

تغیر اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5ایجابي. وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند المستوى 0.22و 0.47المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع المصرفي یفسر  )0.02) بلغ (R2المذكور. علما ان معامل التحدید (

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة المصرف التجاري .2ما قیمتھ (
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 تغیر اذا) 0.01(بلغ لمصرف التجاريل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 وكان. وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 1( مستوى عند غیر معنوي التأثیر ھذا

علما ان  .المذكور المستوى عند معنویتانغیر  كانتا) 0.77و0.88( البالغتین

%) من التغیرات 6یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.06) بلغ (R2التحدید (معامل 

 التي تطرأ في القیمة السوقیة المصرف التجاري .

 بلغایجابیا اذ  لمصرف التجاريل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.01(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند غیر معنوي التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتانلم تكونا  التوالي على) 1.11و1.05( البالغتین

%) من 8یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.08) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة المصرف التجاري .

                بلغسلبیا اذ  للمصرف التجاري السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.001(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 0.15و 0.39-( البالغتین

%) 1یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.01) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة المصرف التجاري .

) بمعنى انھ (لا H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث عدم رفض فرضیة العدم(   

یة راس المال توجد علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفا

 .) العراقي لمصرف التجاريفي القیمة السوقیة ل

 العراقي ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف الائتمان42-3ویبین الجدول (
 العراقي ة بالنسبة لمصرف الائتمانسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 42-3جدول(

المتغیر التابع
 

 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.24 4.19 2.04 0.46 11.2 التنویع المصرفي
CAR 11.5 -0.09 -2.45* 6.01* 0.32 
LCR 11.3 -0.003 -0.37 0.14 0.01 

NSFR 11.3 -1.844E-5 -0.83 0.70 0.05 
 المصدر: اعداد الباحث

 %.5*معنوي عند مستوى 
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 الاتي :)42-3(یتبین من الجدول 

اذا تغیر ) 0.46مصرف الائتمان بلغ(لان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة  -1

اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر ایجابي. 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند المستوى 4.19و 2.04المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع المصرفي یفسر  )0.24) بلغ (R2المذكور. علما ان معامل التحدید (

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الائتمان .24ما قیمتھ (

 تغیر اذا) -0.09(بلغ مصرف الائتمانل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 ھذا وكان. وھو تأثیر سلبي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنوي التأثیر

علما ان معامل التحدید  .المذكور المستوى عند معنویتان كانتا) 6.01و 2.45-(

)R2) 0.32) بلغ(  أي انCAR ) من التغیرات التي تطرأ 32یفسر ما قیمتھ (%

 . العراقي في القیمة السوقیة لمصرف الائتمان

-0.003( بلغسلبیا اذ  مصرف الائتمانل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 ھذا وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند غیر معنوي التأثیر

 .المذكور المستوى عند معنویتانلم تكونا  التوالي على) 0.14و 0.37-( البالغتین

%) من 1یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.01) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الائتمان .

                بلغسلبیا اذ  الائتمانمصرف ل السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

)-1.844E-5 (واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا  .

) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا لكن

 عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 0.70و 0.83-( البالغتین المحسوبتین

یفسر  NSFRأي ان  )0.05) بلغ (R2معامل التحدید ( علما ان .المذكور المستوى

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الائتمان .5ما قیمتھ (

) بمعنى انھ (توجد علاقة H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث رفض فرضیة العدم(

تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة 

 %.25مصرف الائتمان) وبنسبة لالسوقیة 
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بعد ان اختبر الباحث فرضیة التأثیر على مستوى المصارف قرر اختبارھا على  

) ومن EViews 10مستوى القطاع المصرفي ، ومن خلال البرنامج الاحصائي (

 Fixed() وPooled OLS) اعتمادا على طریقتي (Panel Dataخلال أسلوب (

effects least square dummy variable (LSDV  حیث ان الطریقة الأولى لا

تأخذ بنظر الاعتبار عدم التجانس بین المصارف عینة الدراسة ، فیما تأخذ الطریقة 

 الثانیة ذلك بنظر الاعتبار  وكما في ادناه :

 )Pooled OLSأولا : طریقة (
یبین الجدول ادناه اختبار علاقات التأثیر بین متغیرات الدراسة من خلال أسلوب  

)Panel Data) وبالافادة من طریقة (Pooled OLS. ( 
 )Pooled OLS) اختبار ( 43-3جدول (  

 المتغیر المعتمد: القیمة السوقیة
  Panel Least Squareالطریقة : 

 2019الى  2005مدة الدراسة : من 
 10عدد المصارف عینة الدراسة 

 Panel Date  150عدد المشاھدات الكلیة حسب طریقة 
معاملات  المتغیرات 

 الانحدار
مستوى  tقیمة  الخطأ المعیاري

 المعنویة
معامل تحدید 

انموذج 
 الانحدار

مستوى  fقیمة 
 fمعنویة 

 0.00 181.3 0.06 10.9 الثابت

0.04 1.45 0.22 
CAR 0.02 0.02 0.80 0.42 
LCR 0.01 0.01 1.25 0.21 

NSFR -E-051.40 4.24E-05 -0.33 0.74 
DIV -0.06 0.09 -0.66 0.51 

 المصدر : اعداد الباحث 

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) وھو تأثیر إیجابي لكنھ غیر 0.02) في القیمة السوقیة للمصارف (CARبلغ تأثیر ( -1

) وقبول فرضیة H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( %).5معنوي عند مستوى (

 في القیمة السوقیة للمصرف. CAR) بمعنى لا یؤثر مؤشر H0العدم (

) وھو وان كان تأثیرا إیجابیا 0.01) في القیمة السوقیة للمصارف (LCRبلغ تأثیر ( -2

) H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( %).5الا انھ غیر معنوي عند مستوى (

 في القیمة السوقیة للمصرف. LCR) بمعنى لا یؤثر مؤشر H0وقبول فرضیة العدم (

) E-051.40-) في القیمة السوقیة للمصارف تاثیرا سلبیا بلغت قیمتھ (NSFRكان تأثیر ( -3

مما یدل على رفض فرضیة الوجود  %).5الا انھ تأثیر غیر معنوي عند مستوى (

)H1) وقبول فرضیة العدم (H0 بمعنى لا یؤثر مؤشر (NSFR  في القیمة السوقیة

 للمصرف.
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ة للمصارف تاثیرا سلبیا وغیر معنوي عند ) في القیمة السوقی.Divكان تأثیر التنویع ( -4

) H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( ).0.06-%) ، اذ بلغت قیمتھ (5مستوى (

 ) بمعنى لا یؤثر التنویع في القیمة السوقیة للمصرف.H0وقبول فرضیة العدم (

) وھذا یعني ان انموذج الانحدار 0.04بلغت قیمة معامل التحدید لانموذج الانحدار ( -5

%) فقط من التغیرات التي 4) یفسر ما نسبتھ (Pooled OLSالمقدر حسب طریقة (

%) یعود لعوامل أخرى غیر 96تطرأ في القیمة السوقیة للمصارف ، وان المتبقي (

 داخلة في الانموذج.

%) 22) بمستوى معنویة (1.45) التي تقیس معنویة انموذج الانحدار (Fبلغت قیمة ( -6

 ) وھذا یدل على عدم معنویة انموذج الانحدار بشكل عام.%5وھي اكبر من مستوى (

 )LSDV: طریقة ( ثانیا

یبین الجدول ادناه اختبار علاقات التأثیر بین متغیرات الدراسة من خلال أسلوب  

)Panel Data) وبالافادة من طریقة (LSDV. ( 
 )LSDV) اختبار (44-3جدول (   

 المتغیر المعتمد: القیمة السوقیة
  Panel Least Squareالطریقة : 

 2019الى  2005مدة الدراسة : من 
 10عدد المصارف عینة الدراسة 

 Panel Date  150عدد المشاھدات الكلیة حسب طریقة 
معاملات المتغیرات 

 الانحدار
الخطأ 

 المعیاري
مستوى  tقیمة 

المعنو
 یة

معامل 
تحدید 
انموذج 
 الانحدار

مستوى  fقیمة 
 fمعنویة 

 0.00 170 0.06 11.1 الثابت

0.38 6.36 0.00 
CAR 0.006 0.02 0.21 0.83 
LCR -0.001 0.01 -0.15 0.88 

NSFR -2.32E-05 3.63E-05 -0.63 0.52 
DIV -0.31 0.1 -3.20 0.001 

 المصدر : اعداد الباحث 

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) وھو تأثیر إیجابي لكنھ غیر 0.006السوقیة للمصارف () في القیمة CARبلغ تأثیر ( -5

) وقبول فرضیة H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( %).5معنوي عند مستوى (

 في القیمة السوقیة للمصرف. CAR) بمعنى لا یؤثر مؤشر H0العدم (

 ) وھو وان كان تأثیرا سلبیا الا0.001-) في القیمة السوقیة للمصارف (LCRبلغ تأثیر ( -6

) وقبول H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( %).5انھ غیر معنوي عند مستوى (

 في القیمة السوقیة للمصرف. LCR) بمعنى لا یؤثر مؤشر H0فرضیة العدم (
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) الا E-052.32-) في القیمة السوقیة للمصارف تاثیرا سلبیا بلغت قیمتھ (NSFRكان تأثیر ( -7

) H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( %).5انھ تأثیر غیر معنوي عند مستوى (

 في القیمة السوقیة للمصرف. NSFR) بمعنى لا یؤثر مؤشر H0وقبول فرضیة العدم (

%) ، 1) في القیمة السوقیة للمصارف تاثیرا سلبیا ومعنویا عند مستوى (.Divكان تأثیر ( -8

الوجود  ) وقبول فرضیةH0مما یدل على رفض فرضیة العدم ( ).0.31-اذ بلغت قیمتھ (

)H1 بمعنى یؤثر مؤشر (Div. .في القیمة السوقیة للمصرف 

) وھذا یعني ان انموذج الانحدار المقدر 0.38بلغت قیمة معامل التحدید لانموذج الانحدار ( -9

%) فقط من التغیرات التي تطرأ في القیمة 38) یفسر ما نسبتھ (LSDVحسب طریقة (

 د لعوامل أخرى غیر داخلة في الانموذج.%) یعو62السوقیة للمصارف ، وان المتبقي (

) بمستوى معنویة 6.36) التي تقیس معنویة انموذج الانحدار (Fبلغت قیمة ( -10

 %) ، وھذا یدل على ثبوت معنویة انموذج الانحدار بشكل عام.1(

 

بعد ان تم اجراء الاختبارین أعلاه قام الباحث باختبار أیا من الاختبارین افضل لأغراض التقدیر   

 منطلقة من الفرضیتین ادناه:

لأغراض  LSDVافضل من اختبار  Pooled OLSالفرضیة الأولى: یعد اختبار 

اختبار تاثیر التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة السوقیة 

 لمصرف.ل

لأغراض  Pooled OLSافضل من اختبار  LSDV یعد اختبار  الفرضیة الثانیة :

اختبار تاثیر التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة السوقیة 

 للمصرف.
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) وكما في EViews 10قام الباحث باجراء الاختبار بالافادة من البرنامج الاحصائي ( 

 : ) 45-3(الجدول

 LSDVوطریقة  Pooled OLSبین طریقة  الاختبار نتیجة ) 45-3جدول (

 
 المصدر: اعداد الباحث

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

وھي قیمة معنویة عند مستوى  )9,136بدرجة حریة ( )F )8.26بلغت قیمة  -1

)1.(% 

) وھي قیمة معنویة عند 9بدرجة ( )Chi-square) (65.41بلغت قیمة اختبار ( -2

 %).1مستوى (

) LSDVیستدل الباحث على قبول الفرضیة الثانیة بمعنى ان طریقة التقدیر ( -3

) في تقدیر تأثیر المتغیرات المستقلة في المتغیر Pooled OLSافضل من طریقة (

 التابع.

أدى الى من التحلیل المتقدم نجد ان اخذ عدم تجانس المصارف بنظر الاعتبار    

) یؤثر بصورة سلبیة ومعنویة في Divحصول تغیر في النتائج حیث ظھر ان التنویع (

) LSDVالقیمة السوقیة للمصارف ، كما ان انموذج الانحدار المقدر باستخدام طریقة (

كان معنویا ، وھذا یدل ان استراتیجیات التنویع المصرفي المعتمدة من قبل المصارف 

خذ بنظر الاعتبار خصائص تلك المصارف كان لھا تأثیر سلبي عینة الدراسة بعد الا

 في القیمة السوقیة للمصارف عینة الدراسة . 

 

ختاما قرر الباحث اختبار مدى تباین المصارف عینة الدراسة في تبني متغیرات 

) ، منطلقا ANOVAالدراسة ، وذلك بالافادة من تحلیل التباین ذي الاتجاه الواحد (

 لاتیة :من الفرضیة ا
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 سابعةالفرضیة الرئیسة ال

)H0( لا تتباین المصارف عینة الدراسة في تبني متغیرات الدراسة 

)H1تتباین المصارف عینة الدراسة في تبني متغیرات الدراسة ( 

 بالنسبة لمتغیر التنویع المصرفي : سابعة) ادناه اختبار الفرضیة الرئیسة ال 46-3یبین الجدول ( 

 اختبار تباین المصارف عینة الدراسة بالنسبة لمتغیر التنویع المصرفي) 46-3جدول ( 
ANOVA 

   المصرفي.التنویع
 Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 4.673 9 .519 9.181 .000

Within Groups 7.918 140 .057   
Total 12.592 149    

 المصدر: اعداد الباحث
) وھي قیمة معنویة عند مستوى 9.181) المحسوبة بلغت (Fیتبین من الجدول أعلاه ان قیمة ( 

) بمعنى ان H1) وقبول فرضیة الوجود (H0%) الامر الذي یدل على رفض فرضیة العدم (1(

المصارف عینة الدراسة تتباین في طریقة تبنیھا لاستراتیجیات التنویع المصرفي ، وھذا امر 

ن كل مصرف یتبنى قادتھ منھج وطریقة تفكیر مختلفة في سبیل تحقیق أھدافھ.  ویبین منطقي حیث ا

 : CARة بالنسبة لمتغیر لسابع) اختبار الفرضیة الرئیسة ا 47-3الجدول (

 CAR) اختبار تباین المصارف عینة الدراسة بالنسبة لمتغیر   47-3جدول (
ANOVA 

CAR   
 Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 202.490 9 22.499 31.780 .000

Within Groups 99.115 140 .708   
Total 301.605 149    

 المصدر: اعداد الباحث
) وھي قیمة معنویة عند مستوى 31.780) المحسوبة بلغت (Fیتبین من الجدول أعلاه ان قیمة ( 

) بمعنى ان H1وقبول فرضیة الوجود ( )H0%) الامر الذي یدل على رفض فرضیة العدم (1(

 .  CARالمصارف عینة الدراسة تتباین في تبنیھا لمتغیر 
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 : LCRة بالنسبة لمتغیر سابع) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 48-3ویبین الجدول (  
 LCR) اختبار تباین المصارف عینة الدراسة بالنسبة لمتغیر   48-3جدول (

ANOVA 
LCR   

 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 760.045 9 84.449 10.000 .000
Within Groups 1182.264 140 8.445   

Total 1942.310 149    
 المصدر: اعداد الباحث 

 

) وھي قیمة معنویة عند 10) المحسوبة بلغت (Fیتبین من الجدول أعلاه ان قیمة (

) وقبول فرضیة الوجود H0على رفض فرضیة العدم ( %) الامر الذي یدل1مستوى (

)H1 لمتغیر ) بمعنى ان المصارف عینة الدراسة تتباین في تبنیھاLCR  . 

 : NSFRة بالنسبة لمتغیر سابع) اختبار الفرضیة الرئیسة ال49-3ویبین الجدول (     

 NSFR) اختبار تباین المصارف عینة الدراسة بالنسبة لمتغیر   49-3جدول (
ANOVA 

NSFR   

 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 5872921.843 9 652546.871 1.256 .266
Within Groups 72721630.721 140 519440.219   

Total 78594552.564 149    
 المصدر: اعداد الباحث

معنویة غیر ) وھي قیمة 1.256) المحسوبة بلغت (Fیتبین من الجدول أعلاه ان قیمة (

) بمعنى ان H0رفض فرضیة العدم (عدم %) الامر الذي یدل على 5عند مستوى (

 .  NSFRلمتغیر تتباین في تبنیھا  لا المصارف عینة الدراسة

ة بالنسبة لمتغیر القیمة سابع) اختبار الفرضیة الرئیسة ال50-3ویبین الجدول (    

 السوقیة :

 تباین المصارف عینة الدراسة بالنسبة لمتغیر  القیمة السوقیة) اختبار 50-3جدول (
ANOVA 

Val   

 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 4.744 9 .527 7.356 .000

Within Groups 10.033 140 .072   
Total 14.778 149    

 المصدر: اعداد الباحث
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) وھي قیمة معنویة عند 7.356) المحسوبة بلغت (Fقیمة (یتبین من الجدول أعلاه ان 

، وقبول فرضیة  )H0%) الامر الذي یدل على رفض فرضیة العدم (1مستوى (

 ).مصارف عینة الدراسة( تتباین القیمة السوقیة للبمعنى  الوجود

 

 )3-37(كما في الشكل عد إجراء إختبارات الدراسة یتضح مخطط الدراسةب

 ) مخطط الدراسة3-37الشكل(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: إعداد الباحث

التنویع 
ف ال

CAR LCR NSF
R

 القیمة السوقیة

AR

 مؤشرات كفایة رأس المال

     *0.31-التنویع المصرفي      

CAR                   0.006     

LCR                   0.001- 

NSFR               -2.32E05   

 ارقام علاقات التأثیر
 -0.59التنویع المصرفي          *

CAR                         0.43 

LCR                         0.29 

NSFR                       0.21 

الارتباطارقام علاقات   

التأثیر قةعلا  
 ةعلاق
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 : الاستنتاجاتالمبحث الأول
 

تثماریة  -1 ة إس ع سیاس ة تتب أظھرت نتائج الدراسة إن إدارة المصارف التجاریة العراقیة الخاص

ر  ا أكث ي تجعلھ ة الت متحفظة لتقلیل المخاطر المصرفیة، وذلك تجنباً للازمات المالیة المتلاحق

 عرضة للمخاطر المالیة التي لا تستطیع مواجھتھا.

 أن المصارف تولي إھتمامھا للاستثمارات التقلیدیة دون الإھتمام الكافي ببقیة الاستثمارات. -2

يلھ تأثیر سلبي  المصارف غلبلإ إن التنویع المصرفي  -3 وقیة ف ة الس ع  القیم اً إن التنوی وأیض

ة، ل الربحی ار  یقلل القروض وھذا یقل ي اختی رف ف رة إدارة المص ة خب بب لقل زى الس د یعُ وق

 التولیفة المناسبة للتنویع.

اطر  -4 ع المخ لال توزی ن خ رفیة م اطر المص ل المخ ى تقلی یمكن ان یؤدي التنویع المدروس إل

 الائتماني. وتفادي مخاطر التركیز

رات  -5 اوز مؤش ال تتج ة رأس م بة كفای ة بنس ة الخاص ة العراقی ارف التجاری زم المص تلت

ارف  ة للمص اریر المالی ب التق ي وحس زي العراق ك المرك ات البن ة ومتطلب ات العالمی المتطلب

تثمارھا ، وھذا یدل المنشورة في سوق العراق للاوراق المالیة على عدم توظیف الاموال وإس

 الربحیة.مما یقلل 

ي  -6 ادة الحاصلة ف ى الزی دل عل ا ی ال مم ة رأس الم ن كفای ة م إن المصارف تحتفظ بنسب عالی

 رأس المال المدفوع نتیجة دخول مساھمین جدد. 

ر  -7 ل مؤش ائج  تحلی رت نت ارف  LCRأظھ ةللمص ودات  المبحوث تفظ بموج ارف تح إن المص

ا ة الالتزام تطیع مواجھ ة) لتس ودة عالی یولة( ذات ج ة الس ل عالی یرة الاج ة قص ت المالی

حب  ورة الس ى خط رف ال رض المص ة إذا تع یولة خاص ن الس ى م د ادن ى ح ة عل والمحافظ

 المفاجيْ من قبل المودعین.

ائج  -8 رت نت ارف  NSFRأظھ ةللمص ذه إن المبحوث ارف ھ ك  المص ات البن ت بتعلیم التزم

زیادة رأس المال والدیون طویلة الاجل لتغطیة  وقد تجاوزت النسبة المحددة لھا فيالمركزي 

ك  2015الإلتزامات الطارئة، وتمثلت الحصة الاكبر فیھا لمصرف الائتمان سنة  د ذل ھ بع یلی

 المصرف التجاري ومصرف سومر.

ارتفاع نسب كفایة رأس المال یدل على وجود موارد مالیة معطلة لم تجد فرصھا في الإئتمان  -9

 والاستثمار.
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ظ المصارف بنسبة عالیة من السیولة دون الدخول في الاستثمارات المصرفیة یؤدي إن احتفا -10

 ھذا وقد ینعكس سلباً على قیمتھا السوقیة. إلى إنخفاض عائدات المصارف .

اطتم الاستدلال من نتائج  -11 ات الارتب ال علاق ة رأس الم رات كفای ین مؤش  ,CAR, LCR)  ب

NSFR) ة الس رات والقیم ذه المؤش ن أن تسوقیة إن ھ وقیة  ھمیمك ة الس ین القیم ي تحس ف

 للمصرف، ولكن المساھمة لا یمكن التعویل علیھا.

) Panel Dataأظھرت نتائج إختبار علاقات التاثیر بین متغیرات الدراسة من خلال اسلوب( -12

ارف  ل المص ن قب دة م رفي المعتم ع المص تراتیجیات التنوی ةإن اس ر  المبحوث ذ بنظ د الاخ بع

تلك المصارف كان لھا تأثیر سلبي في القیمة السوقیة للمصارف التجاریة الاعتبار خصائص 

 عینة الدراسة.

رت -13 ائج أظھ ة  نت ارف  أنالدراس ھم المص وقیة لأس ة الس ةالقیم أثر المبحوث اع  تت بالأوض

 البلد.مر بھا یوالظروف الراھنة التي 

رت النت -14 ارف ئج إن اأظھ ةالمص ع  المبحوث ة (التنوی رات الدراس ا متغی ي تبنیھ این ف تتب

 NSFR، القیمة السوقیة). ولا تتباین في تبنیھا لمتغیر CAR ،LCRالمصرفي، 
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 التوصیات:المبحث الثاني 

تثمار ضرورة إھتمام  -1 ع الاس ن تنوی ة ع اطر الناجم دیر المخ ن تق ة م ة الدراس ارف عین المص

اطر  بشكل مستمر ودوري وتلافیھا بالسرعة الممكنة دون فوات الأوان، وزیادة الاھتمام بمخ

د  ي ق ة الت كفایة رأس المال مع عدم إھمال بقیة المخاطر للحد قدر الإمكان من المخاطر المالی

 تتعرض لھا.

ام -2 رورة إھتم دیم  ض تثمارات وتق ن الاس ة م ة مدروس ار تولیف ع اختی د التنوی ارف عن المص

دة وتط دمات الجدی رئیسالخ دفھا ال ق ھ ل تحقی ن أج ا م ن  ویرھ ع م د المتوق یم العائ ي تعظ ف

 الاستثمار. 

إدارة  -3 ة ب ة متخصص رامج تدریبی تخدام ب ا باس دریب موظفیھ ارف بت ام المص رورة إھتم ض

تثمارات وا ع الاس اطر وتنوی ع المخ ي تنوی ة ف ارف الناجح ارب المص ى تج لاع عل لاط

ل  ع، والعم ن الودائ د م ذب المزی ى ج ل عل ة والعم ا المالی ة إدارة مخاطرھ تثماراتھا وكیفی اس

 على زیادة ثقة المودعین بالمصارف التجاریة الخاصة.

تراتیجیات ال على المصارف تطویر میزتھا التنافسیة -4 ي إس ع ف ع المصرفي، وذلك بالتوس تنوی

ا وال ددة، إم ة ومتع ناعات مختلف ى ص لال بحث عن بدائل لتقلیل المخاطر وتوزیعھا عل ن خ م

ع  تثماریة م ركات اس ي ش تثمار ف ة أو الاس ناعات مختلف ي ص ل ف ات تعم ھم مؤسس شراء أس

ا ات المتاحة  التركیز على الاستفادة بشكل أمثل من المھارات التكنولوجی رات والإمكانی والخب

 ھا ذات القیمة التنافسیة.بناء نقاط قوة لمواردو

ویر -5 ارف بتط ام المص رورة قی رة  ض رفیة المبتك دماتھا المص ة خ ادة قیم دف زی ا بھ اعمالھ

ة  اطر المتعلق ل المخ رفي لتقلی ا المص تراتیجیات تنویعھ ي اس ایز ف ق التم ت تحقی نفس الوق وب

 بالسوق والمنافسة.

ى  قد لا -6 رط إل كل مف یولة بش ق الس ى خل ینبغي أن یعُزى التأثیر السلبي للمنافسة المصرفیة عل

ة  ا المنافس ى مزای طالافتقار إل درة فق ي الق كیك ف روري التش ن الض ك ، م ن ذل دلاً م ن ب ، ولك

 . اختیار محافظ الأصول المحتفظ بھاالإداریة للمصارف على 

ب رأس  -7 اظ بنس ارف بالاحتف زام المص رورة إلت ازل ض ة ب ررات لجن ع مق اً م ال وفق  IIIم

ل  ل المصرفي والعم ة العم ي بیئ ورات ف تجابة للتط ي ، اس زي العراق ك المرك ات البن وتعلیم

 على تحقیق الاستقرار في الجھاز المصرفي العراقي.
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ي  -8 س الت ضرورة إفصاح المصارف التجاریة العراقیة الخاصة في تقاریرھا المالیة على الأس

ع یتم فیھا قیاس نس حاب الودائ ام أص دیھا أم وح ل فافیة والوض بة كفایة رأس المال، لزیادة الش

 والمستثمرین بھدف تعزیز مكانة المصرف ودعم المستثمرین والمساھمین بإدارتھ.

دات  -9 ى عائ لبي عل ا الس ة لتأثیرھ یولة العالی ب الس على المصارف عدم المبالغة بالإحتفاظ بنس

ك ال تثمار تل ى إس ل عل رف والعم ھ المص ادة ربحیت رفیة لزی طتھ المص ویر أنش ي تط الغ ف مب

 وتحسین الأداء وبالتالي تحقیق قیمة سوقیة مرتفعة.

تثمرین،  -10 روریة للمس ات الض ن المعلوم ن م در ممك ر ق وفیر أكب ارف بت ام المص رورة قی ض

المتاحة والإسراع في نشر البیانات والتقاریر المالیة  لونشرھا بأقرب وقت ممكن عبر الوسائ

داول للمص اط ت ى نش ھ عل ك لإنعكاس ة، وذل لاوراق المالی راق ل وق الع ي س ة ف ارف المدرج

 الاسھم، فأرقام الارباح المنشورة تنعكس على أسعار الاسھم في السوق المالیة.  

 ضرورة إجراء المزید من الدراسات حول علاقة القیمة السوقیة بمتغیرات الدراسة . -11

ارف التجاری -12 ام المص ادة إھتم رورة زی تراتیجیة ض تخدام إس ى إس ة عل ة الخاص ة العراقی

ان  خم ونقص اطر التض ب مخ ك لتجن المحافظة على الاستثمارات التي تعطي عائد مرتفع وذل

 القیمة السوقیة لھا.

ع .إعتماد -13 رفي، م ال المص ة رأس الم وة كفای ى أداء الادارة وق دل عل ر ی القیمة السوقیة كمؤش

ل الا ار العوام ر الإعتب ذ بنظ رورة الاخ وقیة، ض ة الس ي القیم أثیر ف ا ت ون لھ ي یك رى الت خ

 كالظروف السیاسیة والاقتصادیة والأمنیة الراھنة التي یعیشھا البلد.
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 المصادر:
 القرآن الكریم*

 أولاً :المصادر العربیة
 التقاریر والوثائق الرسمیة: . أ

ي .1 زي العراق ك المرك ةالبن وق المالی وث الس م بح اث، قس اء والأبح رة الإحص ر  ، ، دائ "التقری

 ." 2019-2011للسنوات في العراق السنوي للاستقرار المالي

 .2019-2005التقاریر المالیة للمصرف الأھلي العراقي للأعوام  .2

 .2019-2005اقي للأعوام التقاریر المالیة للمصرف التجاري العر .3

 .2019-2005عوام مصرف الإستثمارالعراقي للأالتقاریر المالیة ل .4

 .2019-2005التقاریر المالیة لمصرف الأئتمان العراقي للأعوام  .5

 .2019-2005عوام للأ لخلیج التجاريالتقاریر المالیة لمصرف ا .6

 .2019-2005التقاریر المالیة لمصرف الموصل للتنمیة والإستثمار للأعوام  .7

 .2019-2005التقاریر المالیة لمصرف بابل للأعوام  .8

 .2019-2005عوام للأ مصرف بغداد التقاریر المالیة ل .9

 .2019-2005التقاریر المالیة لمصرف سومر التجاري للأعوام  .10

 .2019-2005النشرة السنویة لسوق العراق للأوراق المالیة للسنوات  .11

 .2004نین المصرفیة" ، البنك المركزي العراقي ، االقو،"  94رقم المصارف العراقیة نوناق .12

 

 المجلات والدوریات: . ب

ارة، بركات .1 ع 2015( س ة م وء الحوكم اطر س ة مخ ي مواجھ ة ف راءات الاحترازی ). دور الإج

 وعلوم التجاریة و الاقتصادیة العلوم كلیة - بسكرة خیضر محمد الإشارة الى حالة الجزائر جامعة

 .)17(  العدد .التسییر

اديعبودو ، مخلد حمزةجدوع .2 ود ھ ي 2013( ، خل رفي ف ویق المص تراتیجیات التس ). دور اس

 .)8العدد ( )25(المجلدتحقیق المیزة التنافسیة. مجلة دراسات محاسبیة ومالیة, 

ة 2015( ، أحمدجمیل .3 ة حال تثماریة دراس افظ الاس وین المح ي تك ة ف د العلمی ). الأسس والقواع

  .)44مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة الجامعة. العدد ( على عینة من المصارف العراقیة.
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عد ( .4 ابي، س ة ). 2019الجن ة ( دراس اطر المالی ل المخ تثماریة.في تقلی ة الاس وع المحفظ ر تن أث

ة ي عین ة تحلیلیة ف ناعیة العراقی ركات الص ن الش د(م ة، المجل وم الاداری ى للعل ة المثن ) 9، مجل

 ).1العدد(

ة 2018( حسن، ماجد غازي .5 ي القیم ا ف ي وأثرھم ال الھیكل ن رأس الم ).  القیاس والإفصاح ع

ناعیالدفتریة للسھم دراسة تطب ركات الص ن الش وم یقیة في عینة م ى للعل ة المثن ة. مجل ة العراقی

 ).3) العدد (8والإقتصادیة، المجلد (الإداریة 

ي 2020( الرفیعي، إفتخار محمد مناحي .6 ). العلاقة بین التضخم وعرض النقود وسعر الصرف ف

 ) .2( ) العدد5( المجلد)، مجلة كلیة الكوت الجامعة،2016-2000العراق للمدة (

ا .7 ال, مھ ة 2021( محمد، الش ة العلمی ر. المجل ى مص ة ف ى البطال ادي عل و الاقتص أثیر النم ). ت

 .)1) العدد(51المجلد(للإقتصاد و التجارة, 

د .8 د احم اھین, عبدالحمی د (و ش ران احم ب محمد عم دادي، رج بي 2019البغ اس المحاس ). القی

ازل  رفیة لب ة المص اییر الرقاب وء مع ي ض ة ف البنوک التجاری یولة ب اطر الس ار و 3لمخ المعی

IFRS 91) العدد (3. المجلد ( . المجلة العلمیة للدراسات والبحوث المالیة والإداریة.( 

ریم (، مطر و ، محمد حسامعودةفادي محمد والشناق, .9 ادیة 2019علي عبد الك ة الإقتص ر القیم ). أث

ي  ة المدرجة ف ركات المساھمة العام ھم الش عار أس ى أس تبدالیة عل وق المضافة والكلفة الإس س

 ).2) العدد(27، المجلد (مجلة الجامعة الإسلامیة للدراسات الاقتصادیة والإداریة .عمان المالي

).تأثیر التغیر في قیمة المبیعات في 2020( شمخي ،حمزة محمودو عبد الصاحب، إیفان سمیر .10

 Dow) دراسة تحلیلیة في عینة من الشركات المدرجة في مؤشر –القیمة السوقیة للاسھم 

Jones)66(العدد  )18(, المجلد جلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة. الم(    . 

 ). تأثیر استخدام إنموذج الجانب السالب من المخاطرة2017علي جیران (عبد علي،  .11

(Downside Risk)  على معدل العائد المطلوب دراسة تطبیقیة مقارنة في سوق العراق

  ).1) العدد(19المجلد ( الإداریة والاقتصادیةمجلة القادسیة للعلوم  .للأوراق المالیة

ة 2017العلي، سوزان ( .12 ة تطبیقی ). القیمة الاقتصادیة المضافة بین مؤیدیھا ومعارضیھا (دراس

یم الأداء ر جدلاً لتقی اھیم الأكث د المف ة ).لأح ادیة والقانونی وم الاقتص لة العل د (سلس ) 38، المجل

 . )3العدد(

وم .13 وفط رو ، حوح اد لخض تقرار 2014(، مرغ ي اس رفیة ف یة المص ة المؤسس ). دور حوكم

 و الاقتصادیة العلوم كلیة - بسكرة خیضر محمد وإداریة جامعة اقتصادیة أبحاث .الأسواق المالیة

 .)16العدد ( ,التسییر وعلوم التجاریة
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ن 2020( عليمكید, و سام كفایفي, ح .14 ة م اح لعین ع الأرب ة توزی ى سیاس ؤثرة عل ). العوامل الم

رة  لال الفت ة خ ادیة الجزائری ادیة .2017-2012المؤسسات الاقتص لاحات الاقتص ة الإص مجل

  .)3) العدد(14والاندماج في الإقتصاد العالمي، المجلد(

الكي،  .15 اجيالم راء ن عید، زھ ي ( وس د محمد فھم ة 2013أحم اییر كفای ال ). دور مع رأس الم

ازل ( بیة 2و1المصرفي على وفق مقررات ب ات محاس ة دراس ة. مجل اطرة الائتمانی ي المخ ) ف

 .)8العدد( )24(المجلد ومالیة, 

ن .16 ر،محس ا مزھ ام 2018( ، مھ تخدمة لإدارة النظ اییر والادوات المس ي المع ور ف ر القص ). أث

ات المالی وء الأزم ي نش رفي ف ازل–ةالمص ات ب ى اتفاقی التركیز عل اد 1،2 ب ة الاقتص ، مجل

 .)107) العدد (24والعلوم الإداریة، المجلد (

). تقییم سیاسات تكوین محافظ القروض في 2014( ، راميمحمد و قصي محمد ،عمار و میا, علي .17

احل  ي الس ة ف ة والخاص ة العام ارف التجاری ي المص ة ف ة مقارن ة (دراس ارف التجاری المص

 . )2) العدد(36، المجلد(لقانونیةسلسلة العلوم الاقتصادیة وا. )السوري

ى 2020یارة، سمیر عبد الصاحب( .18 وقیة ال ة الس )، قیاس مخاطرة الإفلاس بإستخدام نسبة القیم

ة الخاصة –القیمة الدفتریة  ن المصارف العراقی ة م ، "إنموذج مقترح" دراسة تطبیقیة في عین

 ).   42مجلة دراسات اقتصادیة ، العدد (

د  .19 د ھاشم أحم ة 2020(یوسف، أحم ي السوق المالی عار الأسھم ف ى أس ؤثرة عل ل الم ). العوام

  ).2) العدد(10،مجلة  الجزیرة للعلوم الاقتصادیة والإجتماعیة، المجلد(السعودیة

 الاطاریح: . ت

ة ) 2020الانصاري, إستبرق محمود جارالله.( .1 تحلیل الكفاءة التشغیلیة في ظل نموذج حد التكلف

ي  یط ف ا الوس وائي ودورھ ھمالعش وقیة للأس ة الس وراه( ،القیم ة دكت ـة  -إطروح جامعــــــــ

 .)السودان للعلوم والتكنولوجیا

دي .2 ریم(زای ازل )2017، م ة ب إدارة  3(إتفاقی ا ب رفیة وعلاقتھ ال المص ة رأس الم اس كفای لقی

وراه، –مخاطر صیغ التمویل الإسلامیة دراسة حالة مصرف أبوظبي الإسلامي)، إطروحة دكت

 جامعة محمد خیضر بسكرة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،الجزائر.

ى )،( نمط إ2015الكروي، بلال نوري سعید( .3 دارة المخاطرة والسیولة والربحیة وإنعكاسھا عل

وراه،  ة دكت ا)، إطروح ة تطبیقھ ة وإمكانی ارف الأجنبی ن المص ة م قیمة المصرف: دراسة لعین

 كلیة الإدارة والإقتصاد، جامعة بغداد.

). تقییم أداء البنك المركزي الجزائري في إدارة السیاسة النقدیة في ظل 2020نجاعي، ملیكة. ( .4

  ).الجزائر -اطروحة دكتوراه جامعة المسیلةأسعار النفط ( تقلبات
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Abstract 
The aim  of study to test the causal relationship between banking 
diversification and capital adequacy indicators according to Basel III in the 
market value. A sample of (10) banks was selected from the Iraqi private 
commercial banks and for the period (2005-2019) it was relied on the 
financial reports and statements published in the Iraqi Stock Exchange and 
in order to measure the study variables based on the financial indicators 
and the appropriate statistical equations for them. 

The problem of the study was embodied in the dialectical statement of the 
relationship between banking diversification and capital adequacy and its 
impact on the market value through a set of questions, in the light of which 
the basic hypotheses were formulated to achieve the goal of the study. The 
causal relationship between the study variables and their importance in the 
market value prompted the researcher to study it and find the relationships 
between the study variables and come up with a result that contributes to 
clarifying the type of relationship by making use of the (Granger causality) 
method and the effect of the independent variables on the dependent 
variable, according to statistical tests that were used for this purpose and 
based on the statistical program ( SPSS V.23 and the economic 
measurement program (Eviews 10) and using the (Panel Data) method 
based on (Pooled OLS) and (Fixed effects least square dummy variable 
(LSDV). 

The study reached a set of results, the most important of which (there is no 
causal relationship between banking diversification and banking capital 
adequacy indicators for the sample banks and within the chosen time 
period). It clarifies to those interested in banking affairs and researchers 
that these three variables, regardless of their relationships and effects, 
remain the balancing process and finding an appropriate combination that 
is valid for all banks is a subject of controversy and discussion, and 
depends mainly on the existence of an efficient banking management 
capable of achieving market value for it in an appropriate environment 
subject to the implementation of the bank’s legislation Iraqi Central). 

 

Keywords: banking diversification, capital adequacy, market value.
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