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  ۚنَا حُكْمًا وَعِلْمًاʋَْآت եا سُلَيْمَانَ ۚ وَكُلاɸَمْنَا َّɺَفَف
؈ْفَ ۚ  حْنَ وَالطَّ رْنَا مَعَ دَاوُودَ اݍْݨِبَالَ ʇُسَبِّ وَܥَݵَّ

ا   )79فَاعِلِ؈نَ (وَكُنَّ
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 לɸداء

 إليك ...

  ʏٌبا٭ُڈـــا .يـــا مَـــنْ قـــال أنـــا مدينـــة العلـــمِ وعڴـــ ʄيـــاء والمرســـل؈ن محمد صـــڴȎالله عليـــھ . خـــاتم טن

 وآلھ ..

 إليك...

يــــامَنْ قــــال عنــــھ خ؈ــــفُ الȎشــــر عڴــــʏٌ مۚــــܣ كنفؠــــۜܣ طاعتــــھ طــــاعۘܣ ومعصــــʋتھ معصــــيۘܣ ..  

 ʇعسوب الدين أم؈ف المؤمن؈ن عڴʏ بن أȌي طالب عليھ السلام..

 إليك ...

ɸـــــو بَقيـــــة مـــــن آدم وذخ؈ـــــفة مـــــن نـــــوح ومصـــــطفى مـــــن إبـــــراɸيم وصـــــفوة مـــــن محمد... .يـــــامَنْ 

  فرجھ الشرʈف ..اݍݱݨة بن اݍݰسن ܿݨل الله

 إڲʄ تلك الدماء الۘܣ سالت لتُطɺر بلدي اݍݨرʈح .. شɺداء اݍݰشد الشعۗܣ وأبطالھ ..

 إڲʄ تلك כرواح الۘܣ زفت إڲʄ الفردوس مرتدية رداء الشɺادة ..

 إڲʄ روح والدي وأڎʏ رحمɺم الله .. ووالدȖي أطال الله بقا٬ڈا لتحيطۚܣ دعواٮڈا ..

 ( غيث ، مصطفى ، سرى) ... محبۘܣ لكماڲʄ زوڊʏ و୒خوȖي وأولادي 

 إڲʄ أساتذȖي ࡩɠ ʏلية לدارة وלقتصاد.... اح؅فامي و୒ع؅قازي بكم...

 إڲʄ مَن ɠان معنا بالدعاء .... مودȖي لكم

 أɸدي ɸذا اݍݨɺد المتواضع ...       

 ســــــؤدد
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 بسِْمِ ٱȆِّٰ ٱلرَّحْمٰنِ ٱلرَّحِيمِ     

 }ومن شكر فـإنما يشكر لنفسه{
 صدق الله العلي العظيم  

 )40الآية  : النمل(سورة  

وس؅َف، وɸزَمَ ونَصر، وخَلق وɲشر   .اݍݰمد ࣞ رب العالم؈ن الذي علا فقɺَر، ومَلَكَ فَقدّر، وعَفا فَغفر، وعلِمَ

وآلھ  الليلَ والٔڈار مُقلِب القلوب وכبصار وصڴʄ الله عڴʄ نبʋنا المصطفى اݝݵتار اݍݰمدُ ࣞ مُقدر כقدار خالِق 

 כطɺار.

نرࢮȊِ ʄشكر الله عَزَّ وجل عڴɲ ʄعمھ وɢʈون الشكر ࣞ موصولا Ȋِشكر من أɲعم علينا بوجودɸم مَعنا إذ رُويَّ عن   

إمامِنا الܦَݨاد ع انھ قال :(أشكَركم ࣞ أشكركم للناس) وɸنا كَجزء من باب الوَفاء وال؄ف أتوجھ Ȋِشكري و୒متناɲي 

مɺما قُلت من ɠلمات وكتبْڈا فلن ساتذȖي الكرام فخري و୒ع؅قازي ٭ڈم ، لɢِل من عَلمۚܣ حَرفاً طوال سنوات دراسۘܣ أ

 وأسأل الباري سبحانھ ان يَرحم من غابَ مٔڈم و يحفظ من بقي مٔڈم .أوفٕڈم حقɺم 

ɸذه לطروحة من دواڤʏ فخري أن أتقدم بالشكر وלع؅قاز إڲʄ כستاذ المشرف    ʏوأنا اضع اللمسات טخ؈فة ࢭ

ڲʏ ࢭʏ إعداد وكتابة ɸذه أ.د أحمد ɠاظم برʉس) وטستاذ المشرف (د فارسأ.م.د عڴʏ أحم( )اللذان ɠانا ɲعِم العون

 לطروحة وɠانا مشɢورʈن بتقديم المشورة وכشراف ومتاȊعة العمل خطوة بخطوة فجزاɸم الله عۚܣ خ؈فاً.

 )أ.د علاء فرحان( جامعة كرȋلاء أتقدم بالشكر اݍݨزʈل إڲʄ عميد ɠلية לدارة وטقتصاد ࢭʏ نفسھوࢭʏ الوقت   

وأخص بالذكر السيد  و رؤساء כقسام  )أ.م. د عڴʏ أحمد فارس( وלداري  )أ.د محمد اݍݨبوري(ومعاونيھ العل׿ܣ

و أساتذȖي ࢭʏ قسم إدارة כعمال ɠافة الذين  مَنحوɲي الكث؈ف من  )أ.د محمود فɺدرئʋس قسم إدارة כعمال (

כفاضل لقبولɺم مناقشة ɸذه לطروحة وجɺودɸم المبذولة ࢭʏ وأعضا٬ڈا ݍݨنة المناقشة .وقْڈم. واڲʄ السادة رئʋس

القيمة والدقيقة . كما ʇُسعدɲي أن أتقدم بخالص شكري و୒متناɲي إڲʄ من راجع לطروحة .إغناءɸا بالملاحظات

ذين ɠانوا ɲعم السند والعون، واڲʄ إڲʄ العامل؈ن ࢭʏ قسم الدراسات العليا ال كذلك شكري الكب؈فلغوʈــاً وعلمـــــياً. 

 العليا ࢭʏ جامعة كرȋلاء وأنا مدين لɺم باݍݰب وטح؅فام..منȘسۗܣ مكتبة الدراسات



 
 ث

محمد ترɠي، حيدر خض؈ف، غازي عبد، Ȋشرى ولزملاǿي ࢭʏ الدفعة خالص شكري وامتناɲي وɸم ɠل من כخوة (  

أحمد و وكذلك כخوة () سرحان ابȘسام، ڴʏع جواد، عصام عليوي، فاطمة حس؈ن ، صلاح مɺدي، عبد الله

 ɲسأل الله ان يوفقɺم ࢭʏ دنياɸم واخرٮڈم. ) ضرغام الموسوي 

من إرشاد أو  ʏم لما قَدموه ڲɸي بذكرȖَسعفۚܣ ذاكِرȖ من لم ʄعبارات الشكر المقرونة بالاعتذار إڲȊ وأخ؈فاً ....أتقدم

 ɠلمة طَيبة, وأسأل الله سبحانھ دوام الموفقية لɺم .

 الله سبحانھ أن يمّن علينا وعَليكم لنɢون من العامل؈ن بما حَملناه مِن علمٍ ݍݵدمة بلدنا العزʈز..وɲسأل

 .نماءً ولثوابھِ عطاءً  ولفضلھِ  .رجاءً وݍݰقھِ قضاءً، وݍِݰُبھِ  .لشُكرهِ أداءً اً ࣞ ربِ العالم؈ن حمد اݍݰمدُ و 
  

 واخر دعوانا ان الحمد Ľ رب العالمين.

الباحث



 
 ج

:ص المستخلص

ھدفت الدراسة إلى إختبار العلاقة السببیة بین التنویѧع المصѧرفي ومؤشѧرات كفایѧة رأس المѧال وفѧق 

) مصѧارف مѧن المصѧارف 10وتѧم إختیѧار عینѧة مؤلفѧة مѧن (. السѧوقیةفѧي القیمѧة   III معاییر بѧازل

یر والكشѧѧوفات المالیѧѧة ) تѧѧم الإعتمѧѧاد.على التقѧѧار2019 -2005التجاریѧѧة العراقیѧѧة الخاصѧѧة وللمѧѧدة (

المنشѧѧورة فѧѧي سѧѧوق العѧѧراق لѧѧلاوراق المالیѧѧة ومѧѧن أجѧѧل قیѧѧاس متغیѧѧرات الدراسѧѧة إعتمѧѧاداً علѧѧى 

 . المؤشرات المالیة والمعادلات الإحصائیة المناسبة لھا

 اتأثیرھѧة الدراسة في بیان جدلیة العلاقة بین التنویع المصѧرفي وكفایѧة رأس المѧال وشكلوتجسدت م

مجموعѧة تسѧاؤلات والتѧي فѧي ضѧوئھا تمѧت صѧیاغة الفرضѧیات الاساسѧیة  عَبرعلى القیمة السوقیة 

لتحقیѧѧق ھѧѧدف الدراسѧѧة. فالعلاقѧѧة السѧѧببیة بѧѧین متغیѧѧرات الدراسѧѧة واھمیتھѧѧا فѧѧي القیمѧѧة السѧѧوقیة دفѧѧَع 

ع الباحث إلى دراستھا وإیجاد العلاقات بѧین متغیѧرات الدراسѧة والخѧروج بنتیجѧة تسѧھم فѧي بیѧان نѧو

وتѧأثیر المتغیѧرات المسѧتقلة بѧالمتغیر التѧابع  (Granger causality) العلاقѧة بالإفѧادة مѧن أسѧلوب

 وذلك وفقاً لإختبارات إحصѧائیة تѧم إسѧتخدامھا لھѧذا الغѧرض وبالاعتمѧاد علѧى البرنѧامج الاحصѧائي

(SPSS V.23) اديѧوبرنامج القیاس الاقتص (Eviews 10) لوباوѧتخدام أسѧس (Panel Data) 

 Fixed effects least square dummy variable)و (Pooled OLS) مادا على طریقتياعت

(LSDV . 

أھمھا ( لا توجد علاقة سببیة بین التنویع المصѧرفي  ستنتاجاتتوصلت الدراسة إلى مجموعة من الإ

ومؤشѧѧѧѧرات كفایѧѧѧѧة راس المѧѧѧѧال المصѧѧѧѧرفي للمصѧѧѧѧارف عینѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧة وضѧѧѧѧمن الفتѧѧѧѧرة الزمنیѧѧѧѧة 

إختتمت الدراسة بعدد من التوصیات ومن أھمھا (ضرورة الاستفادة مѧن النتѧائج التѧي المختارة).وقد 

تѧѧم التوصѧѧل الیھѧѧا فѧѧي ھѧѧذه الدراسѧѧة لانھѧѧا توضѧѧح للمھتمѧѧین بالشѧѧأن المصѧѧرفي والبѧѧاحثین بѧѧأن ھѧѧذه 

المتغیرات الثلاث مھما كانت علاقاتھا وتأثیراتھا فتظل عملیة الموازنة وایجاد تولیفة مناسبة صالحة 

یѧѧع المصѧѧارف یعѧѧُد موضѧѧع قѧѧائم للجѧѧدل والنقѧѧاش، ویعتمѧѧد بالاسѧѧاس علѧѧى وجѧѧود إدارة مصѧѧرفیة لجم

كفѧѧوءة قѧѧادرة علѧѧى تحقیѧѧق قیمѧѧة سѧѧوقیة لھѧѧا فѧѧي ظѧѧل بیئѧѧة مناسѧѧبة تخضѧѧع فѧѧي تنفیѧѧذ تشѧѧریعات البنѧѧك 

 المركزي العراقي).
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 المقدمة:
یعد قطاع المصارف شریان الحیاة الاقتصادیة الأھم حیث تعُد المصارف التجاریة من أھم 

المؤسسات المالیة التي تقوم بنقل الاموال من المودعین (أصحاب الفائض المالي) إلى المقترضین 

ھ تلك المصارف في إدارة الأموال وما ؤدیو نظراً للدور الكبیر الذي ت أصحاب العجز المالي.

تتطلبھ من خبرة وكفاءة في الاستثمار یلجأ لھا الافراد والمؤسسات كجھة متخصصة لإستثمار 

وقد تم اموالھم. وھنا یبرز دورالتنویع المصرفي كأحد الموضوعات الھامة في الأدبیات المالیة. 
ھذه د وتع). Laeven & Levine,2007: 13 ستناداً إلى(االمصرفي التنویع إعتماد مؤشر

الستراتیجیة مھمة بالنسبة للمصارف كمؤسسة مالیة. إذ یمكن للمصارف تنویع الاستثمارات 

الخاصة بھا لزیادة الأداء وتقلیل المخاطر وھو یزید من مرونة المصرف لمواجھة الصدمات 

الخاص في المخاطرة والمجازفة مع المصارف المتنافسة المالیة. وقد یؤثر التنویع على سلوكھ 

وغیر المتنوعة. وقد تقابل فوائد التنویع تكالیف زیادة التعرض لأنشطة جدیدة متقلبة في بیئة 

الاعمال . وفي نفس الوقت قد ینظر إلى التنویع على أنھ استراتیجیة تجاریة شائعة للمؤسسات 

المصارف في الأنشطة التجاریة ذات الصلة بسبب المحافظ المصرفیة ولكنھ یزید من التداخل بین 

المماثلة، مما یؤدي إلى تعرض أكبر للمخاطر الناجمة عن المخاطر النظامیة والتي تنطوي علیھا 

إمكانیة تعرض المصارف للفشل في وقت واحد بسبب الاستثمار في  فضلاً عنتكالیف إضافیة, 

 .ویع لھ آثار متناقضة ویسبب مخاطر مصرفیةنفس الاصول. ولذلك، یبدو أن مستوى التن

) إستناداً III    )CAR ,LCR ,NSFRمؤشرات كفایة رأس المال وفق معاییر بازل قد تم إعتماد و

كفایة رأس المال أحد و) Gao, 2013: 70 ( ;)Al-Ansary& Hafez, 2015: 1166إلى(

المؤشرات البارزة لصحة المصارف ودلیل إزدھارھا المالي. وھي مفیدة للغایة في المحافظةعلى 

حمایة وزیادة ثقة المساھمین والحفاظ على استقرار النظام المصرفي عَبر حقوق المساھمین 

اشئة في للاقتصاد. وھو مؤشر یعكس قدرة المصرف على تحمل الخسائر غیر المتوقعة الن

تمثل  III المستقبل ولإستیعاب أي صدمات غیر متوقعة قد یواجھھا المصرف مستقبلاً.كانت بازل

لتعزیز القطاع المصرفي. وتم تطویر  BCBS الدفعة الثالثة في الإطار التنظیمي الذي صممھ

تالي ، وبال .II و I الجھود المستمرة للحد من المخاطر المرتبطة بالقطاع المالي من إطار بازل

إلى تحسین القدرة على امتصاص الصدمات من الضغوط   III تھدف التدابیر التنظیمیة لبازل

 .المالیة والاقتصادیة
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وعلى الرغم من التطورات الھائلة في القطاع المصرفي لایزال منح الائتمان النشاط الرئیسي 

وقت نجاح المصرف یكمن للمصارف التقلیدیة والذي یمثل النشاط الاكثر ربحیة لھا، في نفس ال

في تعظیم قیمتھ السوقیة ، فجمیع المصارف تعمل على تحقیق اھدافھا المتمثلة بتعظیم قیمتھا ( 

ثروة المساھمین) وذلك عن طریق تعظیم القیمة السوقیة لإسھمھا. فالقیمة السوقیة مقیاس یستطیع 

سیاسیة والاقتصادیة والامنیة من خلالھ المالكون تقییم كفاءة إدارة المصرف. ونتیجة للظروف ال

التي یعیشھا البلد مما جعل المصارف التجاریة العراقیة الخاصة تحتفظ بسیولة عالیة مما قد یؤدي 

الذي یؤدي لإنخفاض القیمة السوقیة للمصارف العراقیة  مرالى انخفاض ربحیة المصرف الأ

نتیجة للعدید من العوامل أھمھا  التجاریة الخاصة والمدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة

 ).Zach et al, 2020: 4القیمة السوقیة إستناداً إلى ( مؤشروقد تم إعتماد  .إنخفاض ربحیتھ

 تضمنوبناء على أھمیة متغیرات الدراسة ، تضمنت الإطروحة أربعة فصول : الفصل الاول 

بعض الدراسات السابقة ومنھجیة الدراسة ویتألف من مبحثین یتناول الأول بعض الدراسات 

منھجیة الدراسة، أما الفصل الثاني فقد إختص بالمرتكزات   تضمنالسابقة أما المبحث الثاني 

الاول التنویع  تضمنفاھیمیة لمتغیرات الدراسة وقد تألف من ثلاثة مباحث ، الفكریة والم

القیمة السوقیة . في  تضمنقد فالمصرفي وتطرق المبحث الثاني الى كفایة رأس المال ، أما الثالث 

، ناقش المبحث الاول   مبحثانحین إن الفصل الثالث تضمن التغطیة التحلیلیة  للدراسة ویتألف من 

، فیما ناقش المبحث الثاني من الفصل الثالث الاختبار وتحلیلھا منھ  وصف متغیرات الدراسة

الاحصائي لفرضیات الدراسة. وإخُتِتِمت الدراسة بالفصل الرابع الذي تضمن مبحثین الاول 
  .ستخلاص جملة من الإستنتاجات وصیاغة التوصیات في المبحث الثانيا
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 ل الاولالفصص

 الدراسات السابقة ومنهجية الدراسة بعض

 الدراسات السابقةبعض المبحث الاول: 

 :توطئة
مѧا وأھѧم  للتعرف على إسѧھامات البѧاحثینالدراسات السابقة ومراجعة الأدبیات  ھذا المبحث تضمنی

لتسѧѧاعد الباحѧѧث فѧѧي فھѧѧم متغیѧѧرات الدراسѧѧة الحالیѧѧة وأھѧѧم المقѧѧاییس المسѧѧتخدمة ضѧѧمن توصѧѧل إلیѧѧھ 

تكون  وفي الوقت نفسھمتغیرات الدراسة وبھدف الاستعانة بھا في إثراء الجانب النظري والفلسفي، 

منھجѧѧاً لدراسѧѧات لاحقѧѧة یمكѧѧن الإفѧѧادة منھѧѧا، وتضѧѧمنت الدراسѧѧات طѧѧرح أھѧѧم المتغیѧѧرات المتمثلѧѧة ( 

لمصرفي ، كفایة رأس المال، القیمة  السوقیة). فبعض الدراسات ربطت بین متغیѧر التنویѧع التنویع ا

المصرفي وكفایة رأس المال،  وھناك دراسات ربطت بین التنویع المصرفي والقیمة السوقیة، وبعد 

اطلاع الباحث علѧى تلѧك الدراسѧات لѧم یجѧد أي دراسѧة علѧى حѧد علѧم الباحѧث تѧربط بѧین المتغیѧرات 

بھѧدف الاسѧتفادة منھѧا فѧي  ةثة في آن واحد، وقد تم تقسیم المبحث وفق متغیѧرات الدراسѧة الثلاثѧالثلا

وحسب التسلسل الزمني وعلى قام الباحث بتقسیم الدراسات في ثلاث جداول  وعلیھدراستنا الحالیة. 

 -النحو الاتي:

 الخاصة بالتنویع المصرفي السابقةأولاَ: بعض الدراسات 

 بالتنویع المصرفيدراسات السابقة الخاصة ) ال1-1الجدول (

 بعض الدراسات العربیة الخاصة بالتنویع المصرفي -1

 )2014دراسة ( میا وآخرون،  . أ

 تقییم سیاسات تكوین محافظ القروض في المصارف التجاریة عنوان الدراسة

تقیѧیم مѧدى إلتѧزام المصѧارف التجاریѧة العامѧة والخاصѧة فѧي السѧاحل السѧوري  ھدف الدراسة

مѧѧنح معѧѧاییر  –الملائمѧѧة  –بالمبѧѧادئ والقواعѧѧد العملیѧѧة المتمثلѧѧة فѧѧي( التنویѧѧع 

 ) في تكوینھا لمحافظ القروض. IIإتفاقیة بازل –الإئتمان 

 الإستبانة مقاییس الدراسة

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

فرعѧѧѧاً  28فرعѧѧѧاً للمصѧѧѧرف التجѧѧѧاري السѧѧѧوري العѧѧѧام) و( 12) فرعѧѧѧاً ( 40(

 )2013 -2004(للمصارف التجاریة الخاصة)  بأفق زمني 
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المصارف التجاریة (العامѧة والخاصѧة) فѧي السѧاحِل السѧوري تظھر النتائج إن  النتائج الرئیسة

تطبق مبدأ التنویع في تكوین محافظھا للقѧروض مѧع عѧدم وجѧود فѧارق لِصѧالح 

 خاص).  –أي نوع حسب ملكیة المصرف ( عام 

 )2015(أحمد ، دراسة  . ب

علѧѧى الأسѧѧس والقواعѧѧد العلمیѧѧة فѧѧي تكѧѧوین المحѧѧافظ الإستثماریة(دراسѧѧة حالѧѧة  عنوان الدراسة

 عینة من المصارف العراقیة)

قیѧѧاس مѧѧدى تطبیѧѧق المصѧѧارف التجاریѧѧة للأسѧѧُس العلمیѧѧة والنظریѧѧة فѧѧي تكѧѧوین  ھدف الدراسة

 المحافظ الاستثماریة للمصارف.

 إستبانة مقاییس الدراسة

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

 ) مصرف. 20مجموعة من المصارف العراقیة وعددھا (

تلتѧѧزم المصѧѧارف العراقیѧѧة بنظریѧѧات تكѧѧوین محافظھѧѧا الاسѧѧتثماریة( التنویѧѧع  النتائج الرئیسة

والمبادلѧѧة بѧѧین العائѧѧد والمخѧѧاطرة والسیاسѧѧة المتبعѧѧة فѧѧي تكѧѧوین المحفظѧѧة مبѧѧدأ 

 .الملائمة وضمان رأسمال المستثمر وثبات العائد)

 )2019الجنابي، دراسة ( . ت

تقلیل المخاطر المالیѧة ( دراسѧة تحلیلیѧة فѧي في .تنوع المحفظة الاستثماریةأثر  عنوان الدراسة

 عینة من الشركات الصناعیة العراقیة)

الإستثماریة في تقلیل المخاطر المالیة فѧي الشѧركات .معرفة أثر تنویع المحفظة ھدف الدراسة

 الصناعیة العراقیة.

العوائѧد المتحققѧة فضلاً عن حسѧاب .تم إستخدام تحلیل الانحدار البسیط والتباین مقاییس الدراسة

والمطلوبة وقیاس المخѧاطر مѧن خѧلال ( معامѧل بیتѧا)  بإسѧتخدام  معѧدل العائѧد 

 المتحقق للسھم ، معدل عائد السوق ومعدل العائد المطلوب

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

تعمل في سوق العراق للأوراق المالیѧة ممѧن .الشركات الصناعیة العراقیة التي

حسѧѧاباتھا الختامیѧѧة وھѧѧي( شѧѧركة الھѧѧلال وشѧѧركة بغѧѧداد علѧѧى .تمѧѧت المصѧѧادقة

والشركة العراقیة لصناعة السѧجاد والمفروشѧات والشѧركة .للمشروبات الغازیة

.)2015 -2011(تمثلت الحدود الزمانیة للمدة من العراقیة للأعمال الھندسیة) 

 .تقѧѧѧوم بتنѧѧѧوعصѧѧѧناعیة العراقیѧѧѧة التѧѧѧي توصѧѧѧلت الدراسѧѧѧة إلѧѧѧى ان الشѧѧѧركات ال النتائج الرئیسة

التѧي تواجھھѧا لان تنѧوع المحفظѧة .محافظھا الاستثماریة تقلѧل المخѧاطر المالیѧة
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 التي تغطي الخسائر المتحققة..الى تنوع العوائد المالیة.یؤدي بدوره

 بعض الدراسات الاجنبیة الخاصة بالتنویع المصرفي -2

 )Leslie et al, 2000دراسة ( . أ

The Impact of Internationalization on the Diversification عنوان الدراسة - 

Performance Relationship: 

A Replication and Extension of Prior Research 

 للبحوث السابقة. متدادإتكرار و :التنویع بالأداءعلى علاقة تدویل ر الأث

التنویѧѧع علѧѧى الأداء بشѧѧكل منفصѧѧل بإسѧѧتخدام عینѧѧة مѧѧن الشѧѧركات أثѧѧر دراسѧѧة  ھدف الدراسة

 المحلیة والشركات متعددة الجنسیات، والإجابة عن سؤالین : 

 قویة باستخدام عینات من الشركات المحلیة؟ الاختبارات  نتائج ھل -1

قویة باستخدام عینات من الشركات بما فѧي ذلѧك الاختبارات  نتائج ھل -2

 ت؟الشركات متعددة الجنسیا

 .للتنویع Herfindahl–Hirshmanتم إستخدام مؤشر  مقاییس الدراسة

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

) شركة متعدد الجنسѧیات 161) شركة و(70عدد من الشركات المحلیة بلغت (

 .)1989- 1985 (ة للمدسنوات  5ولمدة  Fortune 500من ضمن 

 ,ROAوجѧѧود علاقѧѧة ارتبѧѧاط بѧѧین أشѧѧكال التنویѧѧع ومقѧѧاییس الاداء الثلاثѧѧة(  النتائج الرئیسة

ROS, MTB ى انѧѧѧیر إلѧѧѧا یشѧѧѧالحجم ممѧѧѧع بѧѧѧكال التنویѧѧѧم أشѧѧѧرتبط معظѧѧѧوت.(

 الشركات الاكبر تمیل إلى أن یكون لدیھا إنتشار دولي أكبر.

 )Elsas et al 2010دراسة ( . ب

 The anatomy of bank diversification عنوان الدراسة

 تحلیل التنویع المصرفي

 قیمتھ السوقیة.و مصرفالتنویع على أداء ال تأثیرا إختبار ھدف الدراسة

 للتنویع Herfindahl–Hirshmanتم إستخدام مؤشر  مقاییس الدراسة

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

أسѧѧترالیا وكنѧѧدا وفرنسѧѧا (مѧѧن تسѧѧعة بلѧѧدان مصѧѧرف 380م بیانѧѧات اسѧѧتخدتѧѧم أ

إیطالیѧѧا والمملكѧѧة المتحѧѧѧدة والولایѧѧات المتحѧѧدة الأمریكیѧѧة وإسѧѧѧبانیا وألمانیѧѧا ، 

 .)2008 -1996(ة للمدخلال  )وسویسرا

أدلة قویة على أن التنویѧع لا یقلѧل مѧن قیمѧة حملѧة الأسѧھم بѧل تقدم ھذه الدراسة  النتائج الرئیسة
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 بصѧورة غیѧر مباشѧرة التѧأثیر الإیجѧابي بالتѧالي، وربحیة المصارفمن یحسن 

 .القیمة السوقیةعلى 

 )Sawada, 2011دراسة ( . ت

 ?How does the stock market value bank diversification عنوان الدراسة

Empirical evidence from Japanese banks 

أدلѧѧة مѧѧن  للاسѧѧھم؟ ةكیѧѧف یمكѧѧن للتنویѧѧع المصѧѧرفي التѧѧأثیر فѧѧي القیمѧѧة السѧѧوقی

 المصارف الیابانیة

إیرادات المصارف الیابانیة عبر الانشطة المختلفة وآثاره تأثیر تنویع  إختبار ھدف الدراسة

 على قیمة المصرف والمخاطر بإستخدام بیانات سوق الاسھم.

 ) . Laeven & Levine 2007 (مؤشر مقاییس الدراسة

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

المتداولѧة  مصارفبیانات عن ال) مصرف، تم إستخدام 113تتكون العینة من (

المستقلة) والشركات المصرفیة القابضة (المجموعات المالیѧة  مصارفعلناً (ال

والتѧѧي تكѧѧون بیاناتھѧѧا المالیѧѧة الموحѧѧدة تسѧѧتند الѧѧى نظѧѧام  مѧѧع البنѧѧوك الفرعیѧѧة)

 .)2011 – 1999 (ة لمدل محاسبة مصرفي مشترك.

التأثیر الإیجѧابي لتنویѧع الإیѧرادات مѧن خѧلال زیѧادة حصѧة الѧدخل النتائج تؤكد  النتائج الرئیسة

من غیر الفوائد على قیم الامتیاز للمصارف، وعندما یتم تقسیم الدخل من غیر 

دخѧѧѧل الرسѧѧوم والѧѧدخل التجѧѧاري والإیѧѧѧرادات  -الفوائѧѧد إلѧѧى أجزائѧѧھ المكونѧѧة 

  -الأخرى من غیر الفوائد 

لى أدلة قویѧة تشѧیر إلѧى أن حصѧة لى النقیض من ذلك، لا یمكن الحصول عوع

 تقلѧѧل مѧѧن المخѧѧاطر المصѧѧرفیة. ومѧѧع ذلѧѧك، تبѧѧین الفوائѧѧد غیѧѧر  مѧѧن الإیѧѧرادات

قѧادرة علѧى تقلیѧل جمیѧع أنѧواع المخѧاطر (أي المخѧاطر  مصارفأن ال الدراسة

.وإجمالي المخاطر) من خلال زیادة حصة إیرادات الرسوم فردیةالمنھجیة وال

 )Armstrong, A., & Fic, 2014دراسة ( . ث

 Bank Diversification And Valuation: International عنوان الدراسة

Evidence 

 لدولیةالتنویع المصرفي والتقییم: الأدلة ا

 دور تنوع الأصول والدخل في التقییمات المصرفیة ھدف الدراسة

 ) للتنویع . Laeven & Levine 2007 (مؤشر مقاییس الدراسة
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عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

دولѧة فѧي منظمѧة التعѧاون  31من مصرف  800مجموعة من أكبر تم إستخدام 

 .2012و  1998الاقتصادي والتنمیة بین عامي 

أن التنوع المصرفي قد یضیف قیمѧة فѧي حالѧة المصѧارف الصѧغیرة، فѧي حѧین  النتائج الرئیسة

الموقѧѧع مѧѧع الأخѧѧذ فѧѧي الاعتبѧѧار ، أنѧѧھ ربمѧѧا یѧѧدمره فѧѧي حالѧѧة أكبѧѧر المصѧѧارف

الأوروبیѧѧѧة والآسѧѧѧیویة وأمریكѧѧѧا  مصѧѧѧارفنجѧѧѧد أن الو، مصѧѧѧارفالجغرافѧѧѧي لل

أمریكѧا  مصѧارفالشمالیة تخسر عند التنویع الأكبر لعملیاتھا ، بینما قد تسѧتفید 

 .الجنوبیة وأسترالیا من ذلك

 Chen et al,2018)دراسة ( . ج

 Asset diversification and bank performance: Evidence عنوان الدراسة

from three Asian countries with a dual banking system 

أدلѧѧة مѧѧن ثѧѧلاث دول آسѧѧیویة لѧѧدیھا نظѧѧام تنویѧѧع الاصѧѧول والأداء المصѧѧرفي : 

 مصرفي مزدوج

فѧي ثѧلاث  مصѧارفھѧذه الدراسѧة فѧي تѧأثیر تنویѧع الأصѧول علѧى أداء ال تبحث ھدف الدراسة

 .دول آسیویة بنظام مصرفي مزدوج

 ) للتنویع. Laeven & Levine 2007 (مؤشر مقاییس الدراسة

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

 مصѧѧارفال مصѧѧرفاً مѧѧن 155 التѧѧي تغطیھѧѧا ھѧѧذه الدراسѧѧة تضѧѧمنت المصѧѧارف

مصѧѧرف  127فѧѧي اندنوسѧѧیا ومالیزیѧѧا وباكسѧѧتان وكانѧѧت  الإسѧѧلامیة والتقلیدیѧѧة

 .)2012 -2006(من  لمدةمصرف إسلامي. ل 28تقلیدي و 

 مصѧѧارفأن التنویѧѧع عمومѧѧًا لѧѧھ تѧѧأثیر سѧѧلبي علѧѧى أداء ال وجѧѧدت ھѧѧذه الدراسѧѧة النتائج الرئیسة

بѧѧالنظر إلѧѧى . والإسѧѧلامیة مصѧѧارفالتقلیدیѧѧة ، ولكѧѧن تѧѧأثیره ضѧѧئیل علѧѧى أداء ال

 مصѧѧارف، فѧѧإن التنویѧѧع یѧѧؤثر بشѧѧكل إیجѧѧابي علѧѧى ربحیѧѧة ال مصѧѧرفحجѧѧم ال

 مصѧارفبѧین القѧوة لإیجѧابي أكثѧر الإسلامیة والتقلیدیة الكبیرة ، وھذا التѧأثیر ا

أدلة تشیر إلى أن الحجم مھѧم فѧي دراسѧة تѧأثیر التنویѧع علѧى  تقدمو.الإسلامیة

غض النظѧر عѧن ، وبفي البلدان ذات النظام المصرفي المزدوج مصارفأداء ال

أو ادت الربحیѧѧة ، ز مصѧѧرفمѧѧع التنویѧѧع ، كلمѧѧا زاد حجѧѧم ال نѧѧوع المصѧѧرف

 .خسارةال تانخفض

 )Ngware et al, 2020دراسة ( . ح

 Do Bank Size Moderate Relationship between Banks’ Portfolio عنوان الدراسة
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Diversification and Financial Performance of Commercial Banks in 

Kenya? 

والأداء  مصѧارفبین تنویѧع محѧافظ ال مصرفحجم الھناك علاقة لمتوسط ل ھ

 التجاریة في كینیا؟ مصارفالمالي لل

فѧѧي  مصѧѧرف)حجѧم ال(الھѧدف الرئیسѧѧي مѧن الدراسѧѧة ھѧو تقیѧѧیم التѧأثیر الوسѧѧیط  ھدف الدراسة

  .على الأداء المالي في كینیامصرف تنویع محفظة ال العلاقة بین

 Herfindahlتم إستخدام مؤشر  مقاییس الدراسة

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

عبѧѧر القطاعѧѧات الزمنیѧѧة التѧѧي تѧѧم الحصѧѧول  المصѧѧارفحللѧѧت الدراسѧѧة بیانѧѧات 

مؤسسѧة فѧي  43علیھا من جمیع المؤسسات المصѧرفیة التجاریѧة البѧالغ عѧددھا 

 .)2017 – 2003(كینیا لمدة خمسة عشر عامًا تتراوح من 

تѧأثیر معتѧدل كبیѧر علѧى العلاقѧة بѧین مصѧرف لحجم ال كشفت نتائج الدراسة إن النتائج الرئیسة

ومѧن المѧرجح ان  .في كینیѧامصارف والأداء المالي لل مصارفتنویع محافظ ال

یؤدي الحجم الاكبرلإصول المصرف بالكامل الى تسریع المصرف للتنویع في 

فرص استثماریة مناسبة وتعزیز خطوط جدیدة للعمل والقѧدرة فѧي زیѧادة القѧوة 

السوقیة على نطاق واسع وتحقیق الربح من وفورات الحجم وتحقیق أداء مالي 

 تفوق.م

 
 الخاصة بكفایة رأس المال: السابقة ثانیاً: بعض الدراسات

 بكفایة راس المالالدراسات السابقة الخاصة  بعض )1-2الجدول (

 بعض الدراسات العربیة الخاصة بكفایة رأس المال -1

 )2013دراسة (المالكي و سعید، . أ

) فѧي 2و1بѧازل(.مقѧرراتعلѧى وفѧق .معاییر كفایة رأس المѧال المصѧرفي.دور عنوان الدراسة

 المخاطرة الإئتمانیة.

والتѧي .بمتطلبات رأس المѧال.الخاصة.مؤشرات بازل.تھدف الدراسة الى تحلیل ھدف الدراسة

وتحلیѧѧل المؤشѧѧرات .الإئتمانیѧѧة.بالمخѧѧاطرة.مѧѧن ضѧѧمنھا الموجѧѧودات المرجحѧѧة

 المصرفي..كفایة رأس المال.الخاصة بمعاییر قیاس

 .2و1 على وفق مقررات بازل.معیاركفایة رأس المال.تم إستخدام مقاییس الدراسة
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عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

السنویة والمیزانیة .مصرف الرافدین ( الإدارة العامة) بالاعتماد على تقاریرھا

 ).2008-2003العمومیة للسنوات(

نسѧبة كفایѧة المال لایمكن تطبیقѧھ لمصѧرف الرافѧدین لان .إن معیار كفایة رأس النتائج الرئیسة

وإن المصѧرف .عن النسبة المعیاریة المطبقة لدى العراق.رأس المال تقل كثیرا

 بحاجة الى دعم موقفھ الائتماني.

 )2017الھاشمي، دراسة ( . ب

ودورهُ فѧѧѧي تحقیѧѧѧق  IIIلجنѧѧѧة بѧѧѧازل.حسѧѧѧب متطلبѧѧѧات.رأس المѧѧѧال المصѧѧѧرفي عنوان الدراسة

 الإستدامة المالیة.

المالیѧة وقѧت الأزمѧѧة، .المѧال المصѧرفي فѧي تحقیѧѧق الإسѧتدامة.تحدیѧد دور راس ھدف الدراسة

 .3لجنة بازل  الضوابط والمقررات التي جاءت بھا.ومعرفةوتحدید 

وھѧي مؤشѧر متانѧة راس .لقیѧاس كفایѧة رأس المѧال.تم إسѧتخدام ثلاثѧة مؤشѧرات مقاییس الدراسة

 ومؤشر الاستدامة المالیة..ومؤشر راس المال الاساسي.المال

الدراسѧѧѧѧѧѧة عینѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

 )2010-2006(من  مدةمجموعة من المصارف العراقیة لل

إن المصѧѧѧارف التѧѧѧي تعتمѧѧѧد علѧѧѧى الودائѧѧѧع التقلیدیѧѧѧة كمصѧѧѧدر للتمویѧѧѧل تكѧѧѧون  النتائج الرئیسة

في حدوث .أكثرإستقراراً ولدیھا قدرة على الإستدامة والتنافس في منح الإئتمان

 .مصادر اخرى التي تعتمد على.الازمات من المصارف

 بكفایة رأس امال.بعض الدراسات الاجنبیة الخاصة -2

 )Merle, 2010دراسة ( . أ

 An Examination Of The Relationship Between Board عنوان الدراسة

Characteristics And Capital Adequacy Risk Taking At 

Bank Holding Companies 

العلاقة بѧین خصѧائص مجلѧس الإدارة ومخѧاطر كفایѧة رأس المѧال التѧي  فحص

 تتحملھا شركات المصارف القابضة

ختبر ھѧذه الدراسѧة العلاقѧة بѧین خصѧائص مجلѧس إدارة المصѧارف ومخѧاطر ت ھدف الدراسة

 كفایة رأس المال لتلك المصارف.

مخاطر كفایة رأس ل من المستوى الاول نسبة الرافعة المالیةتم إستخدام مقیاس  مقاییس الدراسة

   .المال 
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ھѧѧي رأس المѧѧال مѧѧن المسѧѧتوى الأول ،  1نسѧبة الرافعѧѧة المالیѧѧة مѧѧن المسѧѧتوى و

والѧѧذي یتضѧѧمن الأسѧѧھم العادیѧѧة وفѧѧائض الأسѧѧھم العادیѧѧة والأربѧѧاح المحتجѧѧزة 

 .وبعض الأسھم الممتازة الدائمة مقسومة على إجمالي الأصول الملموسة

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

 .)1994- 1986(من  مدةمصرف،  ولل 372تم إستخدام عینة مكونة من 

إحتفاظ مجلس الإدارة بالمزید من الأسھم یؤدي إلѧى ارتفѧاع نسѧبة الأصѧول إن  النتائج الرئیسة

 .الرأسمالیة ، مما یشیر إلى انخفاض مخاطر رأس المال المصرف

 ) ,2014Fatimaدراسة ( . ب

 Capital Adequacy: A Financial Soundness Indicator for عنوان الدراسة

Banks 

 مصارفكفایة رأس المال: مؤشر السلامة المالیة لل

سѧѧلط ھѧѧذه الدراسѧѧة الضѧѧوء علѧѧى المكونѧѧات المختلفѧѧة لѧѧرأس المѧѧال التنظیمѧѧي ت ھدف الدراسة

 وتحدد أساسیات معѧاییر بѧازل فیمѧا یتعلѧق بالحѧد الأدنѧى لمتطلبѧات رأس المѧال

 للمصارف.

 تم استخدام معادلة  مقاییس الدراسة

CAR= Tier I + Tier II + Tier III capital (capital funds)/Risk 

Weighted Assets (RWA) 

كما استخدمت الدراسة تحلیل المتوسط والانحراف المعیاري والنسبة المئویة 

 .لتحلیل البیانات وتفسیرھا

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

مصارف تجاریة مجدولة في  10لأفضل  CAR الدراسة الاتجاه في قیم حللت

 .)2012 – 2008( للمدةسنوات ،  5أجریت الدراسة لمدة ، والھند

كشѧѧفت الدراسѧѧة المقدمѧѧة أن المصѧѧارف الھندیѧѧة الكبѧѧرى تحѧѧافظ علѧѧى مسѧѧتوى  النتائج الرئیسة

وضѧع أن مصѧارف القطѧاع الخѧاص فѧي مناسب من نسبة كفایѧة راس المѧال. و

جید مقارنة بالمصѧارف العامѧة فѧي الحفѧاظ علѧى نسѧبة كفایѧة رأس مѧال أعلѧى. 

لѧن یشѧكل صѧعوبة كبیѧرة عالمصѧارف الھندیѧة. وقѧد  3وإن تنفیذ معѧاییر بѧازل 

زادت الأزمة المالیة في العالم من أھمیة متطلبات كفایة رأس المال. وفي الھند 

ة التنظیمیة القویة لھیكѧل رأس ، كان تأثیر الأزمات المالیة منخفضًا بسبب البیئ

 .المال
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 )Bouheni & Rachdi, 2015دراسة ( . ت

 Bank Capital Adequacy Requirements And Risk-Taking عنوان الدراسة

Behavior In Tunisia: A Simultaneous Equations 

Framework 

متطلبѧѧات كفایѧѧة رأس المѧѧال المصѧѧرفي وسѧѧلوك المخѧѧاطرة فѧѧي تѧѧونس: إطѧѧار 

 .ةنیالمعادلات الآ

كفѧاءة متطلبѧات كفایѧة رأس المѧال فѧي الحѧد مѧن سѧلوك المخѧاطرة إختبار مدى  ھدف الدراسة

للمصѧѧѧارف التجاریѧѧѧة التونسѧѧѧیة باسѧѧѧتخدام مقیѧѧѧاس جدیѧѧѧد للمخѧѧѧاطر: الأصѧѧѧول 

 .المرجحة بالمخاطر إلى إجمالي الأصول

حقѧѧوق الملكیѧѧة إلѧѧى إجمѧѧالي تѧѧم قیѧѧاس كفایѧѧة راس المѧѧال وذلѧѧك بإسѧѧتخدام نسѧѧبة  مقاییس الدراسة

الأصѧѧѧول ، امѧѧѧا المخѧѧѧاطر باسѧѧѧتخدام نسѧѧѧبة الأصѧѧѧول المرجحѧѧѧة إلѧѧѧى إجمѧѧѧالي 

 .الأصول

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

مصѧѧرفاً فردیѧѧا تحتѧѧوي علѧѧى أكبѧѧر المصѧѧارف فѧѧي تѧѧونس  11عینѧѧة مكونѧѧة مѧѧن 
..مأخوذة من بورصة تونس ومن التقاریر السنویة)2013-2000( مدةخلال ال

ومستوى المخاطر سلبیاً ، مما یعني أن الزیادة فѧي  یعد التفاعل بین راس المال الرئیسة النتائج
، وعلاوة على ذلѧك یѧرتبط رأس المال یتبعھا انخفاض في المخاطرة المصرفیة

العائد على الاصول إیجابیاً بالتغیر في راس المال مما یظھر ضѧعف المسѧتوى 
ѧارف المؤسسي والتنظیمي للمصارف التونسیة. كمѧائج إن المصѧحت النتѧا وض

خبѧѧرة أكبѧѧر فѧѧي  لإمѧѧتلاكھملمخاطرھѧѧا ، نظѧѧرًا  نمѧѧدیریالأفضѧѧل  الكبیѧѧرة تمتلѧѧك
علاقѧѧة أخیѧѧرًا، وضѧѧحت وجѧѧود  .إدارة مسѧѧتویات المخѧѧاطر مѧѧن خѧѧلال التنویѧѧع

 .سلبیة بین الحجم ورأس المال المصرفي 

 )Shahchera, & Taheri, 2017دراسة ( . ث
 :Liquidity Coverage Ratio, Ownership, Stability عنوان الدراسة

Evidence from Iran 

 حق الملكیة ، الاستقرار: دلیل من إیران نسبة تغطیة السیولة ،

على استقرار النظام المصرفي، (LCR) تحدید تأثیر نسبة السیولة الجدیدة ھدف الدراسة
ھو تعزیز المرونة قصیرة الأجل لملف مخاطر السیولة  LCR الھدف من

للمصارف. ویقوم بذلك من خلال ضمان أن المصارف لدیھا مخزون كاف من 
 .الأصول السائلة عالیة الجودة 
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/ إجمѧالي التѧدفقات  جѧودةعالیѧة ال السائلة = الاصول LCRتم إستخدام معادلة  مقاییس الدراسة
 .یوم 30النقدیة الخارجة خلال 

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

مصѧѧرفاً (مصѧѧارف خاصѧѧة ومملوكѧѧة للدولѧѧة) فѧѧي النظѧѧام  25إسѧѧتخدام عینѧѧة لѧѧـ 
یانѧات المالیѧة للمصѧارف الإیرانیѧة علѧى الب م الحصѧولوت  .المصرفي الإیراني

 .)2016-2005(من  مدةمن قاعدة بیانات البنك المركزي الإیراني. لل

الخاصة  مصارفلنسبة تغطیة السیولة على الاستقرار في ال ھناك اثر ایجابي النتائج الرئیسة
الحكومیة مصارف وھناك اثار سلبیة لنسبة تغطیة السیولة على استقرار ال

 مصارفالحكومیة وال كما نجد أن ھناك فرقا بین المصارفوالمتخصصة. 
،  في النظام المصرفي الایراني تعاني الخاصة مصارفالمتخصصة مع ال
میة والمتخصصة من مخاطر سیولة أكثر من المصارف المصارف الحكو

 الخاصة .

 )Mashamba, 2018دراسة ( . ج

 The Effects Of Basel III Liquidity On Banks’ Profitability عنوان الدراسة

 على ربحیة المصارف.ولة لسیل III  اتفاقیة بازل ضوابطتأثیر 

على ربحیة  IIIذه الدراسة إلى تقییم تأثیر لوائح السیولة الجدیدة لبازل سعت ھ ھدف الدراسة

 .في اقتصادات الأسواق الناشئة المصارف

وصѧѧافي نسѧѧبة التغطیѧѧة  (LCR) نسѧѧبة تغطیѧѧة السѧѧیولةإسѧѧتخدام مؤشѧѧرات  مقاییس الدراسة

 .(NSFR)المستقرة 

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

 11مصѧرفاً تعمѧل فѧي  40 المصارف التجاریة مكونة من تم استخدام عینة من

  .)2016 – 2011( للمدة 1MSCIمن قائمة سوقاً ناشئاً 

أن الضغط التنظیمي الناجم عن متطلبات نسѧبة تغطیѧة السѧیولة  النتائج أظھرت النتائج الرئیسة

كѧان التفسѧیر وفي الأسواق الناشئة.  مصارفقد ازداد بدلاً من تقلیص ربحیة ال

فѧѧي الأسѧѧواق الناشѧѧئة  مصѧѧارفالمعقѧѧول الѧѧذي تѧѧم تقدیمѧѧھ لھѧѧذا الѧѧدلیل ھѧѧو أن ال

أدارت سیولتھا بطریقة تتوافق مع قاعدة نسبة تغطیة السیولة ، وبالتالي لم یكن 

 .في الاقتصادات الناشئة مصارفأي آثار ضارة على ال لضوابطل

 )MOHAMMED, 2018دراسة ( . ح

 Measuring The Determinants Of Capital Adequacy عنوان الدراسة

                                                           
1 )MSCI : (Morgan Stanley Capital Index list یضم أسواقاً  لبلدان الاسواق الناشئة مؤشر مورجان ستانلي كابیتال إنترناشیونال

 دولة. 23من 
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And Its Impact On Efficiency In The Banking 

Industry: A Comparative Analysis Of Islamic And 

Conventional Banks 

قیاس محددات كفایة رأس المال وتأثیره على الكفاءة فѧي الصѧناعة المصѧرفیة: 

 الإسلامیة والتقلیدیةتحلیل مقارن للبنوك 

الإسѧѧѧلامیة  إختبѧѧѧار العلاقѧѧѧة بѧѧѧین نسѧѧѧبة كفایѧѧѧة رأس المѧѧѧال وكفѧѧѧاءة المصѧѧѧارف ھدف الدراسة

متطلبѧѧات كفایѧѧة رأس المѧѧال وقیѧѧاس تأثیرالعوامѧѧل الرئیسѧѧیة ودراسѧѧة  والتقلیدیѧѧة

 .حالة دول مجلس التعاون الخلیجي - علیھا

 

رأس المѧѧال وجѧѧودة الأصѧѧول وجѧѧودة كفایѧѧة ( CAMELSنمѧѧوذج  تѧѧم إسѧѧتخدام مقاییس الدراسة

 الإدارة والأرباح والسیولة والحساسیة تجاه المخاطر).

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

مصѧѧرفاً  25مصѧѧرفاً إسѧѧلامیاً و  25مصѧѧرفاً (  50تѧѧم اسѧѧتخدام البیانѧѧات مѧѧن 

 .)2015 – 2006للمدة(تقلیدیاً) من دول مجلس التعاون الخلیجي 

كفѧاءة مѧن المصѧارف التقلیدیѧة فѧي منطقѧة  كفاءة المصѧارف الإسѧلامیة أقѧلأن  النتائج الرئیسة

قѧѧد تكѧѧون ھѧѧذه النتѧѧائج بسѧѧبب الطبیعѧѧة الفریѧѧدة  .دول مجلѧѧس التعѧѧاون الخلیجѧѧي

للمبѧѧادئ المالیѧѧة الإسѧѧلامیة التѧѧي تفѧѧرض المزیѧѧد مѧѧن التعقیѧѧد علѧѧى المنتجѧѧات 

مقارنѧѧѧة  والعملیѧѧѧات المالیѧѧѧة الإسѧѧѧلامیة التѧѧѧي تѧѧѧؤدي بѧѧѧدورھا إلѧѧѧى كفѧѧѧاءة أقѧѧѧل

وتكشف النتائج أن كفایة رأس المال تؤثر سلباً على كفاءة  .بالمصارف التقلیدیة

إلا أن النتائج تظھر أن ھذا التأثیر أقѧل  .المصارف الخلیجیة التي تمت دراستھا

قѧد تكѧون النتیجѧة  .في حالة المصѧارف الإسѧلامیة مقارنѧة بالمصѧارف التقلیدیѧة

ملیѧѧات مالیѧѧة تسѧѧتند إلѧѧى مبѧѧادئ مالیѧѧة التѧѧي تѧѧم الحصѧѧول علیھѧѧا ناتجѧѧة عѧѧن ع

 .إسلامیة

 )Haris et al, 2020دراسة ( . خ

 A Study on the Impact of Capitalization on the عنوان الدراسة
Profitability of Banks in Emerging Markets: A Case of 

Pakistan 

على ربحیة المصѧارف فѧي الأسѧواق الناشѧئة: حالѧة  الرسملةدراسة حول تأثیر 

 من باكستان
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 قیاس تأثیر العلاقة الخطیة بین رأس المال والربحیة. ھدف الدراسة

، ونسѧبة  (CR) نسѧبة رأس المѧال وھѧي  لرأس المالثلاثة مقاییس تم إستخدام  مقاییس الدراسة

، (MCR) المѧال، والحѧد الأدنѧى لمتطلبѧات رأس  (CAR) كفایѧة رأس المѧال

العائد و،  (ROAA) الأصول متوسطالعائد على وھي  وأربعة مقاییس للربحیة

،  (NIMAR) ، صافي ھѧامش الفائѧدة (ROAE) على متوسط حقوق الملكیة

 (NMAR) .وھامش الربح

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

ً   29تم إستخدام   .2018 -2007باكستانیاً خلال الفترة  مصرفا

 و  (CRبѧین مقیاسѧي رأس المѧال  U وجѧود علاقѧة مقلوبѧة علѧى شѧكل حѧرف الرئیسةالنتائج 

(CAR  ةѧاییس الربحیѧومق ،)ROAA  ،ROAE  ،NIMAR ،(NMAR 

یشیر إلى أن الربحیة تزداد مѧع زیѧادة رأس المѧال إلѧى مسѧتوى معѧین ،  وھذا .

بینما بعد ذلك المستوى ، تؤدي الزیادة الإضافیة فѧي رأس المѧال إلѧى انخفѧاض 

الحѧد الأدنѧى الربحیة. وتشیر النتائج أیضًا إلى أن المصارف التي تحѧافظ علѧى 

 لا تفعل ذلك.لدیھا ربحیة أعلى من تلك التي  MCR لمتطلبات رأس المال
 

 ثالثاً: بعض الدراسات السابقة الخاصة بالقیمة السوقیة
 بالقیمة السوقیة) الدراسات السابقة الخاصة 1-3الجدول (

 بعض الدراسات العربیة الخاصة بالقیمة السوقیة -1

 )2015( الكروي، دراسة  . أ

 قیمة المصرف.والربحیة وإنعكاسھا على .نمط إدارة المخاطرة والسیولة عنوان الدراسة

وإنعكاس ذلك على .من حیث ملائمتھا من عدمھا. دراسة الاھداف المصرفیة ھدف الدراسة

 قیمة المصرف وفق التحلیلات الاحصائیة.

 تم إستخدام المعادلة الآتیة لإحتساب قیمة المصرف: مقاییس الدراسة

V = Cf1/(1+r)1 + Cf 2/(1+r)2 + …….+ Cf n/(1+r)n  
عینة الدراسة 
 وأفقھا الزمني

مصرف  30مصرفاً دولیا من بیئات مختلفة ومن ضمن أفضل  20تم إختیار 

 .2012-2003، وتمثلت المدة من 2012في العالم لسنة 

ان الʧʽʢʺʻ (مȞعʖ .ت الاحʸائॽة بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسةالاخॼʱارا أثʗʱʰ النتائج الرئیسة
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ؗانا  (HLL , LHH) .على ॽʀʺة للʺʛʸف وهʺاأ ʺان) اللʚان سʳلا نʺاȋ الَ̡ الأ
سʛʱاتॽʳॽة ʧȞʺǽ تʽʻʰها مʧ قʰل الʺʛʸف الʺعʻي لʤǽ ʦهʛا او یʱʰʲا إفʹل أ

هʛ الʺȐʨʱʶ الʲالʘ مʧ الʺʴفʤة ذ ʣَ ، إعلى مȐʨʱʶ معادلة الاتʳاه العام
رغʦ و ، عالॽة).وسʨʽلة مʵʻفʹة ورॽʴȃة.(مʵاʛʡة مʵʻفʹة LLHوالʺʲʺʱل بـ 

ǼالʺʨʱسȌ العام للʺʷاهʙات .  اً نه لʳʶǽ ʦل أعلى مʨʱسॽʀ Ȍʺة للʺʛʸف ॽʀاسأ
 احʸائॽة للȌʺʻ الʺʨؗʚر ..وجʨد تأثʛʽ ودلالة.عʙمهʨ عʧ ذلʥ  فʹلاً 

 

 )2020( الأنصاري،دراسة  . ب

الوسیط .في ظل نموذج حد التكلفة العشوائي ودورھا.تحلیل الكفاءة التشغیلیة عنوان الدراسة

 في القیمة السوقیة للأسھم.

وبابعادھا المتمثلة بالمدخلات .بین الكفاءة التشغیلیةقیاس العلاقة  ھدف الدراسة

 كمتغیر مستقل والقیمة السوقیة كمتغیر تابع..والمخرجات

تقوم بتفسیر .نموذج الأنحدار الخطي للبیانات المزدوجة التيتم إستخدام  مقاییس الدراسة

العلاقات المتوقعة بین المتغیرات المدروسة والتباین المرافق لھا من حیث 

 (المكان) المصارف و( الزمان) سنوات الدراسة.

عینة الدراسة 
 وأفقھا الزمني

 2017-2010مصارف عراقیة خاصة للأعوام من  9على .إشتملت الدراسة

 الدراسة..بھذه الفترة لعینة.وذلك لتوفر البیانات الخاصة

(القروض  جیةأظھرت النتائج التأثیر المعنوي إحصائیاً للمتغیرات الخار النتائج الرئیسة

في قیمة المصرف ضمن نموذج الإختبار دون المتغیرات  والاستثمارات)

وذلك قدر تعلق ( الإجور، رأس المال المادي، رأس المال النقدي) الداخلیة 

 المدروسة..الامر بآلیة تصمیم الدراسة والعینة

 بعض الدراسات  الاجنبیة الخاصة بالقیمة السوقیة -2

 (Baele et al, 2007)دراسة  . أ

 ?Does the stock market value bank diversification عنوان الدراسة

 ھل یؤثر التنویع في القیمة السوقیة للمصرف؟

إذا كانت المصارف المنوعة وظیفیاً تتمتع بمیزة  تھدف الدراسة إلى معرفة ھدف الدراسة

نسبیة من حیث الأداء / المخاطر على المدى الطویل بمقارنة بمنافسیھم 

 .المتخصصین
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 نسبة توبینو  )Laeven, L & R. Levineتم إستخدام مقیاس التنویع لـ( مقاییس الدراسة

Q.للقیمة السوقیة 

عینة الدراسة 
 وأفقھا الزمني

) دولة من الدول 17مصرف من ( 143المصارف بلغ عددھا عینة من 

 .2004- 1989الاوربیة ، للفترة من 

علاقة إیجابیة قویة بین التنویع وقیمة الامتیاز المصرفي، وبزیادة تنویع ھناك  النتائج الرئیسة

 مصادر الدخل تزداد قدرة المصارف الأوربیة من تحسین أرباحھا.

 )(Vo, 2017دراسة  . ب

 - How does the stock market value bank diversification الدراسةعنوان 

Evidence from Vietnam 

 أدلة من فیتنام - یقیمّ سوق الأسھم التنویع المصرفيكیف 

دراسة العلاقة بین التنویع المصرفي و تقییم سѧوق الأوراق المالیѧة للمصѧارف  ھدف الدراسة

 الفیتنامیة.

الأول ھѧو  .مقیاسین مھمین لتقییم الأسھم فѧي سѧوق الأوراق المالیѧة إستخدامتم  مقاییس الدراسة

كمقѧاییس لتقیѧیم  (MTB) والثѧاني ھѧو القیمѧة السѧوقیة إلѧى الدفتریѧة Q تѧوبین

 .سوق الأسھم

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

 - 2006تѧѧم إسѧѧتخدام مجموعѧѧة بیانѧѧات للمصѧѧارف الفیتنامیѧѧة المدرجѧѧة للفتѧѧرة 

2014. 

وھѧذا  .ھناك علاقة سلبیة بѧین التنویѧع المصѧرفي وتقیѧیم سѧوق الأوراق المالیѧة النتائج الرئیسة

یعنѧي تفضѧیل المسѧتثمر للمصѧارف التѧي تركѧز علѧى الأنشѧطة التقلیدیѧة. وذلѧѧك 

للمخѧѧاطر المرتبطѧѧة بѧѧالتنویع، فكلمѧѧا كѧѧان مسѧѧتوى التنویѧѧع أعلѧѧى یمیѧѧل إلѧѧى أن 

 .في النظام المصرفي الفیتناميیكون مرتبطًا بمستوى أعلى من المخاطر 

 )Darmawan et al, 2019دراسة ( . ت

 Accrual Earnings Management and Real Earnings عنوان الدراسة

Management: Increase or Destroy Firm Value? 

إدارة الأرباح التراكمیة وإدارة الأرباح الحقیقیة: زیادة أو تدمیر قیمة الشركة؟

دراسѧѧѧة  تѧѧѧأثیر إدارة الأربѧѧѧاح التراكمیѧѧѧة وإدارة الأربѧѧѧاح الحقیقیѧѧѧة علѧѧѧى قیمѧѧѧة  ھدف الدراسة

 .الشركة

 .Q تم قیاس قیمة الشركة باستخدام نسبة توبین مقاییس الدراسة
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عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

شѧѧѧركة تصѧѧѧنیع مدرجѧѧѧة فѧѧѧي بورصѧѧѧة  54نѧѧѧت عینѧѧѧات البحѧѧѧث عبѧѧѧارة عѧѧѧن كا

 ).2017 – 2013( للمدةإندونیسیا 

أظھѧѧѧرت نتѧѧѧائج الاختبѧѧѧار أن إدارة الأربѧѧѧاح التراكمیѧѧѧة المقاسѧѧѧة بالمسѧѧѧتحقات  النتائج الرئیسة

أن إدارة الأرباح الحقیقیة لھا تأثیر سلبي  و .التقدیریة لم تؤثرعلى قیمة الشركة

كما وجدت الدراسة أن حجم الشركة والعائѧد علѧى الأصѧول  .على قیمة الشركة

 .لھما تأثیر إیجابي على قیمة الشركة

 )Sianturi et al, 2020دراسة ( . ث

 :Managerial opportunistic behavior and firm value عنوان الدراسة
Empirical study of manufacturing companies in 

Indonesia 

السلوك الانتھازي الإداري وقیمة الشѧركة: دراسѧة تجریبیѧة لشѧركات التصѧنیع 

 في إندونیسیا 

دراسѧѧѧة العلاقѧѧѧة بѧѧѧین السѧѧѧلوك الانتھѧѧѧازي الإداري وقیمѧѧѧة شѧѧѧركات التصѧѧѧنیع  ھدف الدراسة

 المدرجة في بورصة إندونیسیا

 Qتم إستخدام نسبة توبین  مقاییس الدراسة

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

شѧѧѧركة مѧѧѧن شѧѧѧركات التصѧѧѧنیع المدرجѧѧѧة فѧѧѧي  40الحصѧѧѧول علѧѧѧى بیانѧѧѧات تѧѧѧم 

 .2017 - 2010البورصة الإندونیسیة ، للفترة من 

السѧѧلوك الانتھѧѧازي الإداري كѧѧان لѧѧھ تѧѧأثیر كبیѧѧر علѧѧى قیمѧѧة  أشѧѧارت الѧѧى ان النتائج الرئیسة

الشركة. ویمكن الحد من السلوك الإداري الانتھازي عن طریق دفѧع توزیعѧات 

للمساھمین. ومن خلال دفع توزیعات الأربѧاح ، سѧیعطي المسѧتثمرون الأرباح 

إشارة علѧى الأداء الجیѧد للشѧركة . لѧذلك ، تѧدعم ھѧذه الدراسѧة نتѧائج الدراسѧات 

السابقة التي تѧنص علѧى أن سیاسѧة توزیѧع الأربѧاح یمكѧن أن تعمѧل علѧى تقلیѧل 

 .تضارب الوكالات الذي یحدث بین المساھمین والوكلاء

 )Ibrahim& Hanggraeni, 2021دراسة ( . ج

 :Disperse of Ownership, Liquidity, and Firm Value عنوان الدراسة

Evidence from Indonesia 

 تشتت الملكیة والسیولة وقیمة الشركة: دلیل من أندنوسیا.

 إختبار العلاقة بین تشتت الملكیة والسیولة وقیمة الشركة. ھدف الدراسة
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 Tobin's Q تم قیاس قیمة الشركة بواسطة مقاییس الدراسة

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

 شѧѧركة فѧѧي سѧѧوق الأوراق المالیѧѧة الإندونیسѧѧیة 225سѧѧتخدام عینѧѧة مѧѧن تѧѧم إ

(IDX)  )2019 – 2014 للمدة(. 

تشیر ھذه الدراسة إلى أن التعویم الحѧر یѧرتبط سѧلباً بكѧل مѧن سѧیولة المخѧزون  النتائج الرئیسة

   .بینما ترتبط سیولة المخزون ارتباطًا إیجابیاً بقیمة الشركةوقیمة الشركة 

 )De Nicolo & Zotova, 0, 2021دراسة ( . ح

 Bank Risk and Bank Rents: The Franchise Value عنوان الدراسة

Hypothesis Reconsidered 

ѧѧѧارات المصѧѧѧرف وإیجѧѧѧاطر المصѧѧѧة مخѧѧѧیة قیمѧѧѧي فرضѧѧѧر فѧѧѧادة النظѧѧѧرف: إع

 الامتیاز

 .إختبار العلاقة بین قیمة الامتیاز المصرفي ومخاطر المصرف الدراسةھدف 

 للقیمة.Q توبینتم إستخدام مقیاس  مقاییس الدراسة

عینѧѧѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧѧѧة 
 وأفقھا الزمني

سѧѧتخدام عینѧѧات كبیѧѧرة مѧѧن المصѧѧارف المدرجѧѧة فѧѧي الولایѧѧات المتحѧѧدة اتѧѧم 

البورصѧة ، بمѧا مصѧرفاً مѧدرجًا فѧي  1136وأوروبا وآسیا وتتألف العینة من 

مصѧѧرفا  310و  (BHCs) مѧѧن المصѧارف الأمریكیѧѧًة القابضѧة 629فѧي ذلѧك 

،وإن البیانѧات مѧأخوذة  )2017-1985( للمѧدة .مصرفا آسیویا197ًأوروبیاً و 

من بیانات الحساب والسوق الموحѧدة لمجموعѧة مѧن المصѧارف المتداولѧة فѧي 

 اقتصادًا. 25

أظھرت الدراسة دور الإیجارات الرئیسیة في تحدید قیمة الامتیاز وفي التنبؤ   النتائج الرئیسة

جѧدت الدراسѧة أن العلاقѧة التنبؤیѧة  وو .تقیѧیم السѧوق عبѧربمخاطر المصرف 

ومقیاس مخاطر البنك للإفلاس ھي علاقѧة غیѧر خطیѧة إلѧى حѧد  Q توبینبین 

 .كبیر
 

 ً  مناقشة الدراسات السابقة -:رابعا

متغیѧѧѧѧرات الدراسѧѧѧѧة( بعѧѧѧѧد إطѧѧѧѧلاع الباحѧѧѧѧث علѧѧѧѧى الدراسѧѧѧѧات السѧѧѧѧابقة وتحلیلھѧѧѧѧا فѧѧѧѧي مجѧѧѧѧال  

 یتم الان تثبیت الاتُي:   التنویع المصرفي ، كفایة رأس المال ، القیمة السوقیة)
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1. ѧѧѧѧابقة بحثѧѧѧѧات السѧѧѧѧرات ت الدراسѧѧѧѧر مؤشѧѧѧѧة لمتغیѧѧѧѧة رأس مختلفѧѧѧѧرفي وكفایѧѧѧѧع المصѧѧѧѧالتنوی

جدیѧѧدة  لѧѧم یѧѧتم اسѧѧتخدامھا  مؤشѧѧراتمѧѧد الباحѧѧث  الحالیѧѧة فقѧѧد اعت دراسѧѧتنا المѧѧال امѧѧا فѧѧي

 . عربیا حسب اطلاع الباحث

2. ѧѧѧِث مѧѧѧادة الباحѧѧѧت إفѧѧѧةتمѧѧѧات المعروضѧѧѧض الدراسѧѧѧث ن بعѧѧѧذا المبحѧѧѧي ھѧѧѧرف فѧѧѧى  للتعѧѧѧعل

 التي استخدمت فیھا . والمقاییسمتغیرات الدراسة  مؤشرات

لѧѧѧم تكѧѧѧن حسѧѧѧب إطѧѧѧلاع الباحѧѧѧث علѧѧѧى الدراسѧѧѧات السѧѧѧابقة ممѧѧѧا یجѧѧѧدر الاشѧѧѧارة إلیѧѧѧھ وو .3

یتѧѧѧیح للباحѧѧѧث  ممѧѧѧادراسѧѧѧة واحѧѧѧدة جمعѧѧѧت المتغیѧѧѧرات الѧѧѧثلاث للدراسѧѧѧة الحالیѧѧѧة ، ھنѧѧѧاك 

 بین المتغیرات . الموجودة فرصة للبحث وتوضیح العلاقة

 ً  أوجھ الإفادة من الدراسات السابقة -:خامسا

حصѧѧѧولھ علѧѧѧى معرفѧѧѧة واسѧѧѧعة ومفصѧѧѧلة عѧѧѧن سѧѧѧاعدت الدراسѧѧѧات السѧѧѧابقة الباحѧѧѧث فѧѧѧي  .1

إتبѧѧѧاع كѧѧѧذلك تحدیѧѧѧد أبعѧѧѧاد المشѧѧѧكلة والأھѧѧѧداف وفѧѧѧي لا سѧѧѧیما و الحالیѧѧѧةدراسѧѧѧتھ متغیѧѧѧرات 

التعمѧѧѧق فѧѧѧي المنظѧѧѧور  عَبѧѧѧرالاجѧѧѧراءات المناسѧѧѧبة  فѧѧѧي اختیѧѧѧار العینѧѧѧة ومجتمѧѧѧع الدراسѧѧѧة 

 الفكري لموضوع الدراسة. 
الافادة منھا في تعزیز  توضحتعلى فقرات الدراسات السابقة  إطلاع الباحث في ضوء  .2

 آراء الباحثین والكتاب فیھا. مختلف والتعرف على راسة الحالیةالدالجانب النظري في 
ار أفضѧѧѧѧѧل معرفѧѧѧѧѧة الادوات الاحصѧѧѧѧѧائیة المسѧѧѧѧѧتخدمة واختیѧѧѧѧѧل عَبرھѧѧѧѧѧاتوصѧѧѧѧѧل الباحѧѧѧѧѧث  .3

  وفرضیات الدراسة الحالیة.الادوات وأكثرھا ملائمة 
الإفѧѧѧѧادة مѧѧѧѧن الجانѧѧѧѧب التحلیلѧѧѧѧي لتلѧѧѧѧك فѧѧѧѧي ضѧѧѧѧوء الدراسѧѧѧѧات السѧѧѧѧابقة إسѧѧѧѧتطاع الباحѧѧѧѧث  .4

 الحالیة  .  لدراسةلتحدید نوع العینة المناسب لالدراسات 
 ً  ممیزات الدراسة الحالیة -:سادسا

بعѧѧѧѧد ظھѧѧѧѧور الازمѧѧѧѧة المالیѧѧѧѧة  تعѧѧѧѧد متغیѧѧѧѧرات الدراسѧѧѧѧة مѧѧѧѧن الموضѧѧѧѧوعات المھمѧѧѧѧة .1

 .المصرفیة التي لابد التركیز علیھا في بیئة الأعمال و العالمیة

ضѧѧѧѧѧمن مؤشѧѧѧѧѧرات قیѧѧѧѧѧاس  NSFRو LCRالدراسѧѧѧѧѧة الحالیѧѧѧѧѧة مؤشѧѧѧѧѧرات أعتمѧѧѧѧѧدت  .2

 .  IIIكفایة راس المال وفق بازل 

تمیѧѧѧѧزت ھѧѧѧѧذه الدراسѧѧѧѧة  بأنھѧѧѧѧا اسѧѧѧѧتخدمت عینѧѧѧѧة مѧѧѧѧن المصѧѧѧѧارف التجاریѧѧѧѧة العراقیѧѧѧѧة  .3

الأھلیѧѧѧѧة التѧѧѧѧي لھѧѧѧѧا دور واضѧѧѧѧح فѧѧѧѧي تحریѧѧѧѧك النشѧѧѧѧاط الاقتصѧѧѧѧادي العراقѧѧѧѧي لقیѧѧѧѧاس 

 العلاقة السببیة بین التنویع المصرفي وكفایة رأس المال.
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 ومصѧѧѧادر لعالمیѧѧѧة  للمتغیѧѧѧرات الثلاثѧѧѧة بѧѧѧالرجوع الѧѧѧى اطѧѧѧاریحتѧѧѧم اعتمѧѧѧاد المقѧѧѧاییس ا .4

 اجنبیة .

 .التحلیل المالي والاحصائي المباشر وغیر المباشر تم استخدام .5

إطѧѧѧاراً فلسѧѧѧفیاً معرفیѧѧѧاً لیكѧѧѧون إمتѧѧѧداداً للدراسѧѧѧات عملѧѧѧت الدراسѧѧѧة الحالیѧѧѧة علѧѧѧى تقѧѧѧدیم  .6

السѧѧѧѧابقة فѧѧѧѧي مجѧѧѧѧال التنویѧѧѧѧع المصѧѧѧѧرفي وكفایѧѧѧѧة رأس المѧѧѧѧال وذلѧѧѧѧك بالاعتمѧѧѧѧاد علѧѧѧѧى 

أحѧѧѧدث المصѧѧѧادر فѧѧѧي ھѧѧѧذا الجانѧѧѧب وحسѧѧѧب إسѧѧѧتطاعة الباحѧѧѧث فѧѧѧي الحصѧѧѧول علیھѧѧѧا.
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 المبحث الثاني: منھجیة الدراسة
 وطئةت

سѧѧار الم للباحѧѧث للدراسѧѧة الحالیѧѧة، فھѧѧي توضѧѧح خارطѧѧة الطریѧѧقتمثѧѧل منھجیѧѧة الدراسѧѧة    

الدراسѧة وأدواتھѧا فھѧي .یوجѧھ محѧاورومѧن خلالھѧا  دراسѧتھفѧي  ھسیر علیین أالصحیح الذي یجب 

ویѧتم فیھѧا تشѧخیص مشѧكلة الدراسѧة والأھѧداف التѧي تسѧعى  تمثل دعائم أساسیة یستند إلیھا الباحث

بѧѧین متغیراتھѧѧا وللإجابѧѧة علѧѧى التسѧѧاؤلات لتحقیقھѧѧا ومحاولѧѧة فھѧѧم الظѧѧاھرة المدروسѧѧة والعلاقѧѧة 

مѧا  المطروحة، فضلاً عن الفرضیات والمخطط الفرضي للدراسة التي سیعتمدھا الباحث، ولأھمیة

ا وتفصیلاتھا بمؤشراتھالدراسة لإعداد  في المنھجیة المتبعة .سبق سیخصص ھذا المبحث  للغوص

 تیة : متضمناً الفقرات الآ المختلفة لموضوع الدراسة الحالیة

 أولاً : مشكلة الدراسة 
 تتضمن مشكلة الدراسة الحالیة بعدین الاول الجدلیة الفكریة والبعد الثاني المشكلة التطبیقیة:

إذ یعѧُد بحѧد ذاتѧھ معضѧلة  مناقشѧة موضѧوع التنویѧع المصѧرفي وتتمثل المشكلة الجدلیة الفكریѧة فѧي

 القطѧاع المصѧرفي المحѧورياء دور ن علѧى حѧد سѧوون والممارسویدرك الباحثمصرفیة ومالیة، و

العالمیѧة یمثѧل تحѧدیاً جدیѧداً  الازمѧة المالیѧة في التنمیة الإقتصادیة للبلد، وما تواجھھ المصارف بعد

خلق بیئة مصرفیة مالیة قادرة على مواجھѧة التزاماتھѧا وتجنѧب المخѧاطر الممكنѧة  مما یتطلب منھا

عَبرھا ، ویعد التنویع المصرفي من المواضیع المھمة التي حاول الى أقل قدر ممكن أو تقلیل أثرھا

القیمѧѧة السѧѧوقیة  مثѧѧل الѧѧذي یحѧѧافظ علѧѧىختیѧѧار التنویѧѧع المصѧѧرفي الأوإ تحدیѧѧد الكتѧѧاب والبѧѧاحثین

الى أقل مѧا یمكѧن وعلاقتѧھ بكفایѧة راس المѧال الѧذي  لأصولوینشر مخاطر الاستثمار با للمصارف

ولازال  .IIIبازل بمعاییر  الإلتزام التزاماتھا المطلوبة من خلالالمصارف مواجھة عَبرھا تستطیع 

واسѧѧعاً حѧѧول إختیѧѧار الاسѧѧتراتیجیة الأفضѧѧل ،وتباینѧѧت نتѧѧائج البحѧѧوث یشѧѧكل ھѧѧذا الموضѧѧوع جѧѧدلا 

 & Pisedtasalasai(وضѧѧح الأثѧѧر الإیجѧѧابي للتنویѧѧع قѧѧد والدراسѧѧات فѧѧي ھѧѧذا الجانѧѧب فمنھѧѧا 

Edirisuriya, 2020:2( وأخرى عكس ذلك)Yang et al, 2020: 1(  . مما أثار التساؤلات لدى

الباحثین والمختصین في ھذا الموضوع وإثارة الجدل حول أیجابیات وسلبیات التنویع، وھنا نجد أن 

المѧѧودعین) وإن  المشѧѧكلة تنطلѧѧق فѧѧي كѧѧون المصѧѧارف تعتمѧѧد بالدرجѧѧة الأسѧѧاس علѧѧى أمѧѧوال الغیѧѧر(

ان  یعرضھا للمخاطر التي یصعب علیھا مواجھتھا في انخراطھا في تنویع الاستثمار من المحتمل 

لذلك تطلѧب  إنخفاض قیمتھا السوقیة. علیھحالة الخسارة مما یؤدي الى سحب المودعین لأموالھم و
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منا إیجاد العلاقة السببیة بین التنویع المصرفي وكفایة رأس المال لمعرفة تأثیر كل منھم في القیمة 

 السوقیة.

 ھذه الاشكالیة ھناك مجموعة تساؤلات ھي:ولغرض الاجابة عن 

 )(التنویѧѧع، وكفایѧѧة رأس المѧѧاللكѧѧل مѧѧن  المبѧѧادئ والأسѧѧس العلمیѧѧة الفѧѧرق فѧѧي تطبیѧѧق مѧѧا 

 ؟IIIوبعد بازل  IIIللمصارف العراقیة عینة الدراسة قبل بازل 

إلѧى زیѧادة قیمتھѧا  IIIھل یؤدي تطبیق معیار كفایѧة رأس المѧال حسѧب معѧاییر لجنѧة بѧازل  

 ة؟السوقی

 فھѧѧѧѧيوفѧѧѧѧي إطѧѧѧѧار مشѧѧѧѧكلة الدراسѧѧѧѧة الحالیѧѧѧѧة .لمشѧѧѧѧكلة التطبیقیѧѧѧѧةوالمتمثѧѧѧѧل باأمѧѧѧѧا البعѧѧѧѧد الثѧѧѧѧاني 

 التطبیقیѧѧѧة مشѧѧѧكلة الدراسѧѧѧة الحالیѧѧѧة.دقیѧѧѧق ویمكѧѧѧن أن تتجسѧѧѧد تطبیقѧѧѧي وعملѧѧѧيتسѧѧѧتلزم تشѧѧѧخیص 

 في مجموعة من التساؤلات الاتیة :

مصѧѧѧѧارف لالقیمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقیة ل فѧѧѧѧي وكفایѧѧѧѧة رأس المѧѧѧѧال تنویѧѧѧѧع المصѧѧѧѧرفيیѧѧѧѧؤثر الھѧѧѧѧل  -1

 العراقیة عینة الدراسة؟

ھѧѧѧل ھنѧѧѧاك علاقѧѧѧة سѧѧѧببیة بѧѧѧین التنویѧѧѧع المصѧѧѧرفي ومؤشѧѧѧرات كفایѧѧѧة رأس المѧѧѧال وفѧѧѧق  -2

 ؟IIIزل با

ما مدى تطبیق المصارف العراقیة ( مبدأ التنویع، ومبدأ كفایة رأس المال، وفق إتفاقیة  -3

 )؟IIIبازل 

 الدراسة؟ھل تتباین المصارف فیما بینھا في تطبیق وإعتماد مؤشرات  -4

طبیعѧѧѧة العلاقѧѧѧة بѧѧѧین متغیѧѧѧرات الدراسѧѧѧة وكیѧѧѧف تسѧѧѧتخدم للإفѧѧѧادة منھѧѧѧا فѧѧѧي الجانѧѧѧب   مѧѧѧا -5

 المیداني للدراسة؟

 أھداف الدراسة  ثانیاً :

لѧدى  ة لمشѧكلة الدراسѧةبالمسѧببات الرئیسѧ للإحاطѧةتمثل الدراسة الحالیة محاولة نظریة ومیدانیة   

مناسبة للتساؤلات المثارة وھي تسعى  إجابات لإیجادوالسعي المصارف التجاریة العراقیة الخاصة 

 :  تیةالآ الأھدافعدد من تحقیق  إلى

 قیاس وتحلیل مدى التنویع المصرفي في المصارف عینة الدراسة . -1

في المصارف عینة  IIIقیاس وتحلیل مؤشرات كفایة رأس المال ومدى تطبیق بازل  -2

 الدراسة.
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 عینة الدراسة.القیمة السوقیة للمصارف  قیاس وتحلیل -3

 بیان إتجاه العلاقة بین التنویع وكفایة رأس المال. -4

 قیاس مدى تأثیر التنویع في القیمة السوقیة. -5

 قیاس مدى تأثیر كفایة رأس المال في القیمة السوقیة. -6

 ةالدراس أھمیةثالثاً : 

  -:تتجلى اھمیة الدراسة في الإعتبارات الآتیة

الدراسة قطاع مھم من مكونات الاقتصاد، وھѧو القطѧاع المصѧرفي الѧذي یعѧُد  ضمنتت -1

حلقة وصل فѧي الإقتصѧاد الѧوطني ویقѧوم بتمویѧل القطاعѧات الإقتصѧادیة كافѧة، وبѧذلك 

 یساھم بشكل فاعل في البناء الإقتصادي.

ھناك ندرة في دراسة تنویѧع الاصѧول فѧي الدراسѧات العربیѧة ممѧا یجعѧل ھѧذه الدراسѧة  -2

 ً  .لیشكل إضافة للمكتبة العربیة  مرشحا

( التنویѧѧع متغیѧѧرات بحثѧѧت ثلاثѧѧة عربیѧѧة تتجلѧѧى أھمیتھѧѧا أیضѧѧاً فѧѧي كونھѧѧا اول دراسѧѧة -3

 .اطلاع الباحث المصرفي، كفایة رأس المال، القیمة السوقیة) حسب

إبѧѧѧراز اھمیѧѧѧة تنویѧѧѧع الأصѧѧѧول ومؤشѧѧѧرات كفایѧѧѧة رأس المѧѧѧال علѧѧѧى القیمѧѧѧة السѧѧѧوقیة  -4

یادة العائد وتقلیل المخاطر یعُد ھدفاً رئیسي لكل من إدارة للمصارف عینة الدراسة، فز

المصѧѧѧرف والمسѧѧѧتثمرین، فكلمѧѧѧا زادت أربѧѧѧاح المصѧѧѧرف وإنخفضѧѧѧت مخѧѧѧاطره كѧѧѧان 

إرتفѧѧاع قیمتѧѧھ  علیѧѧھالمسѧѧتثمرون أكثѧѧر إقبѧѧالاً علѧѧى شѧѧراء وتѧѧداول أسѧѧھم المصѧѧرف و

 لھ. عمالسوقیة وھو یمثل الھدف  الأ

 رابعاً: فرضیات الدراسة

  -من اجل تحقیق اھداف الدراسة فقد اعتمدت  مجموعة من الفرضیات الرئیسة الآتیة :

 الفرضیة الرئیسة الأولى : -1

 تعمل المصارف عینة الدراسة على تنویع الإستثمارات. 

 الفرضیة الرئیسة الثانیة -2

 إنخفاض واضح في القیمة السوقیة. تعاني المصارف عینة الدراسة من 

                                                           
الباحث ھنا على ذكر الفرضیات الرئیسة للإختصار وسیجري ذكر وإختبار الفرضیات الفرعیة في الجانب المیداني علماً إنھ سیقتصر  

 للدراسة .
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 الثالثة الرئیسة الفرضیة -3

 . IIIتمتلك المصارف عینة الدراسة نسبة كفایة رأس مال تتوافق مع مقررات لجنة بازل 

 الفرضیة الرئیسة الرابعة -4

 لا توجد علاقة سببیة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال . 

 الفرضیة الرئیسة الخامسة -5

المصرفي ومؤشرات كفایة راس لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع  

 المال والقیمة السوقیة على مستوى المصارف والقطاع المصرفي.

 الفرضیة الرئیسة السادسة  -6

لا یؤثر التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة السوقیة على مستوى  

 المصارف والقطاع المصرفي.

 ة سابعالفرضیة الرئیسة ال -7

 الدراسة في تبني متغیرات الدراسة. لا تتباین المصارف عینة 

 خامساً : حدود الدراسة 

مѧدة بѧاجراء الدراسѧة وتتمثѧل ب: تشیر إلى المدة الزمنیة التي قѧام  بھѧا الباحѧث ة ـ الحدود الزمنی1  

 31/12/2005 لبیانات المصارف التجاریة العراقیة الخاصѧة عینѧة الدراسѧة للفتѧرةالتطبیق الفعلیة 

 .31/12/2019الى 

تم إختیار عینة من المصارف العراقیة التجاریة الخاصة المدرجة فѧي سѧوق :  ـ الحدود المكانیة 2

 للدراسة . تطبیقيلغرض إجراء الجانب الالعراق للاوراق المالیة 

 الدراسةوعینة مجتمع سادساً : 

 مجتمع الدراسة -1

وإجѧѧѧراء لھѧѧѧا  أكѧѧѧدت الدراسѧѧѧات العلمیѧѧѧة الرصѧѧѧینة علѧѧѧى أھمیѧѧѧة إجѧѧѧراء الدراسѧѧѧة مѧѧѧع تحدیѧѧѧد دقیѧѧѧق

توصѧѧیف للمجتمѧѧع الاصѧѧلي وذلѧѧك تمھیѧѧداً لوضѧѧع المعѧѧاییر فѧѧي إختیѧѧار عینѧѧة الدراسѧѧة مѧѧن ھѧѧذا 

یتضѧѧѧمن مجتمѧѧѧع الدراسѧѧѧة مجموعѧѧѧة مѧѧѧن المصѧѧѧارف التجاریѧѧѧة العراقیѧѧѧة الخاصѧѧѧة و والمجتمѧѧѧع.  

) مصѧѧѧѧرفاً تجاریѧѧѧѧاً وذلѧѧѧѧك 25المدرجѧѧѧѧة فѧѧѧѧي سѧѧѧѧوق العѧѧѧѧراق لѧѧѧѧلأوراق المالیѧѧѧѧة والبѧѧѧѧالغ عѧѧѧѧددھا (

 للأحصائیات المنشورة من قبل البنك المركزي العراقي.بالإستناد 
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 عینة الدراسة -2

) مصѧѧѧѧرف مѧѧѧѧن المصѧѧѧѧارف التجاریѧѧѧѧة 10تѧѧѧѧم اختیѧѧѧѧار الباحѧѧѧѧث لعینѧѧѧѧة الدراسѧѧѧѧة المكونѧѧѧѧة مѧѧѧѧن (

والمدرجѧѧѧة فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧѧراق لѧѧѧلاوراق المالیѧѧѧة ) 1والظѧѧѧاھرة فѧѧѧي الجѧѧѧدول (العراقیѧѧѧة الخاصѧѧѧة 

الباحѧѧѧث  أھѧѧѧم المسѧѧѧوغات لاختیѧѧѧارت كانѧѧѧو.مѧѧѧن المجتمѧѧѧع الكلѧѧѧي%) 40وبلغѧѧѧت نسѧѧѧبة العینѧѧѧة ( 

 :منھاعدیدة  ییراھذه العینة من المصارف طبقاً لمعل

إسѧѧѧتمرار ھѧѧѧذه المصѧѧѧارف المنتقѧѧѧاة علѧѧѧى مزاولѧѧѧة أنشѧѧѧطتھا المختلفѧѧѧة وإسѧѧѧتمرار إدراجھѧѧѧا  

بشѧѧكل رسѧѧѧمي فѧѧѧي سѧѧѧوق العѧѧراق لѧѧѧلاوراق المالیѧѧѧة خѧѧѧلال مѧѧدة الدراسѧѧѧة والممتѧѧѧدة خمسѧѧѧة 

 ).2019-2005عشر سنة (

طیلѧѧѧة فتѧѧѧرة  عینѧѧѧة الدراسѧѧѧةاناتھѧѧѧا اللازمѧѧѧة للتحلیѧѧѧل علѧѧѧى مسѧѧѧتوى المصѧѧѧارف تكامѧѧѧل بی 

 البحث.

 إستمرار المصارف المنتقاة في تحقیق الارباح الصافیة. 

 ناتھا المطلوبة للتحلیل.ااستبعاد عدد من المصارف لعدم إكتمال بی 

 المصارف عینة الدراسة  (4-1)جدول 

 2019/ 31/12فيʸؕا رأس الʸال  سʹة الʯأسʛॻ اسʤ الʙʶʸف ت

 ملॻار دیʹار Ǻ 1992 250غʗاد -1

 ملॻار دیʹار 250 1995 العʙاقي الاهلي -2

 ملॻار دیʹار 250 1993 العʙاقي الإسʸʰʯار -3

 ملॻار دیʹار 300 2000 الʱʯارȏ  الʳلॻج -4

 ملॻار دیʹار Ǻ 1999 250ابل -5

 ملॻار دیʹار 250 1993 الأوسȊ الʙʵق  -6

 ملॻار دیʹار 252 2001 للॻʸʹʯة الʦʸصل -7

8- ʙمʦس  ȏارʱʯار دیʹار 250 1999 الॻمل 

9-  ȏارʱʯاقي الʙار دیʹار 250 1992 العॻمل 

 ملॻار دیʹار 250 1998 العʙاقي الإئʸʯان -10

المنشѧورة للبنѧك المركѧزي العراقѧي والتقѧاریر السѧنویة  والإحصѧائیاتالمصدر : من إعداد الباحث وبالاعتماد علѧى التقѧاریر 

 .للمصارف
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 ً  الدراسة : أدواتسابعا

ً  إعتمѧѧد الباحѧѧثالدراسѧѧة  أھѧѧدافجѧѧل تحقیѧѧق أمѧѧن     ً  عملیѧѧة جمѧѧع البیانѧѧات نظریѧѧا علѧѧى  ومیѧѧدانیا

 :الآتیةالأدوات 

 الجانب النظري1-

المصѧѧѧѧادر مѧѧѧѧن الكتѧѧѧѧب ن علѧѧѧѧى عѧѧѧѧدد مѧѧѧѧِ الباحѧѧѧѧث اعتمѧѧѧѧدلإغنѧѧѧѧاء الجانѧѧѧѧب النظѧѧѧѧري للدراسѧѧѧѧة 

حѧѧѧѧѧѧѧوث ریح والبُ اطѧѧѧѧѧѧѧالѧѧѧѧѧѧѧدوریات والرسѧѧѧѧѧѧѧائل والأكѧѧѧѧѧѧѧذلك الأجنبیѧѧѧѧѧѧѧة والعربیѧѧѧѧѧѧѧة و والمؤلفѧѧѧѧѧѧѧات

الاسѧѧѧѧѧتعانة  عѧѧѧѧن ذلѧѧѧѧѧك كانѧѧѧѧѧت فضѧѧѧѧѧلاً  .بمتغیѧѧѧѧرات الدراسѧѧѧѧѧة لةلمیѧѧѧѧѧة ذات الصѧѧѧѧѧوالدراسѧѧѧѧات العِ 

 .)تالأنترنَبالشبكة العالمیة للمعلومات (

 : تطبیقيالجانب ال -2

على البیانات التي تѧم إسѧتخراجھا مѧن التقѧاریر السѧنویة  الرسѧمیة الباحث في ھذه الدراسة  اعتمد  

 ) .2019-2005ة(مدللمصارف عینة الدراسة والمدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة لل

 المستخدمة في الدراسة: والمالیة الأسالیب الإحصائیة -اً: ثامن

 الأدوات المالیة: -1

مالیѧѧѧѧة ذات صѧѧѧѧلة بالدراسѧѧѧѧة ، وقѧѧѧѧد ال نسѧѧѧѧبالمؤشѧѧѧѧرات وال الإعتمѧѧѧѧاد علѧѧѧѧى مجموعѧѧѧѧة مѧѧѧѧنتѧѧѧѧم 

 تطرق لھا الباحث في الجانب النظري من الدراسة وبشكل یتلائم مع عینة الدراسة وھي:

 مؤشر التنویع المصرفي : . أ
 

 

(Laeven & Levine,2007: 13) . روضѧѧѧѧافي القѧѧѧѧط صѧѧѧѧودات  –البسѧѧѧѧة الموجѧѧѧѧبقی

 المربحة والمقام مجموع البسط.

 IIIوحسѧѧѧѧب معѧѧѧѧاییر بѧѧѧѧازل مؤشѧѧѧѧرات  ةویتضѧѧѧѧمن ثلاثѧѧѧѧ مؤشѧѧѧѧر كفایѧѧѧѧة رأس المѧѧѧѧال: . ب

 وھي:

 CAR    

 

1  

Capital Adequacy Ratio (CAR)=  2
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(Al-Ansary& Hafez, 2015: 1166).  ودات  2+1ویمثل البسط المستوىѧلرأس المال والمقام الموج

 المرجحة بالمخاطر.

 مؤشر نسبة تغطیة السیولة: 

                                                                                         (Gao, 2013: 70)

صیرة الأجل.إذ إن البسط یمثل مبلغ الاصول السائلة والمقام مبلغ الدیون ق               

 مؤشر صافي التمویل المستقر: 

                    NSFR=  

                                                                                              (Gao, 2013: 71) 

.القروضمبلغ إذ إن البسط یمثل رأس مال المصرف والدیون قصیرة الأجل والمقام   

القیمة السوقیة:مؤشر   

MV= The share price * Number of Shares 

 
Zach et al, 2020: 4)( إذ إن القیمة السوقیة = سعر السھم * عدد الأسھم 

 الأدوات الإحصائیة: -2

) لتحلیѧѧѧѧѧل مؤشѧѧѧѧѧرات Microsoft Excelالدراسѧѧѧѧѧة الحالیѧѧѧѧѧة برنѧѧѧѧѧامج (اسѧѧѧѧѧتخدمت   . أ

الدراسѧѧѧѧة فضѧѧѧѧلاً عѧѧѧѧن إسѧѧѧѧتخدام عѧѧѧѧدداً مѧѧѧѧن الأسѧѧѧѧالیب الإحصѧѧѧѧائیة بمسѧѧѧѧاعدة البرنѧѧѧѧامج 

وتمثلѧѧѧѧѧت الاسѧѧѧѧѧالیب  . Eviewsبرنѧѧѧѧѧامج و AMOS V.23 و SPSSالاحصѧѧѧѧائي 

 بما یأتي: الاحصائیة

 المتوسط الحسابي. . ب

 الانحراف المعیاري. . ت

 البسیط..معامل الارتباط   . ث

 تحلیل الانحدار البسیط. . ج

 .  Fإختبار . ح

 .Tإختبار  . خ

 . R2معامل التحدید  . د

 Panal dataنموذج  . ذ

 . )Granger causality(اختبار . ر

3 

4 

5 

LCR =   
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 المبحث الأول: التنویع المصرفي

 المقدمة

ع وعѧدم الاسѧѧتقرار یѧفѧي الاھتمѧام علѧى العلاقѧѧة بѧین التنو 2008-2007 عѧѧامركѧزت الأزمѧة المالیѧة 

المختلفѧة ، مما یعكس الأبعѧاد لھ أوجھ متعددةع والاستقرار یفإن العلاقة بین التنو ، ومع ذلكالمنھجي

 ,Michie., & Oughton( .وأدائھѧѧا ع وتأثیرھѧѧا علѧѧى سѧѧلوك قطѧѧاع الخѧѧدمات المالیѧѧةیѧѧللتنو

2013:4(. 

الخاصѧة بھѧا وتتغاضѧى الفردیة  لمخاطراعلى العقود  ھاإبرام عندعادة ما تركز المؤسسات المالیة و

النظامیة على أنھѧا  للمخاطرعن التأثیر النظامي لعقودھا على النظام المالي العام وبذلك یمكن النظر 

: وھمѧѧا أداتѧین رئیسѧѧیتین للسیاسѧةیمكѧن للحكومѧات اسѧѧتخدام معھѧѧا معدیѧѧة وللتعامѧل  عوامѧل خارجیѧة

تھدف الضѧرائب إلѧى تقلѧیص الفجѧوة بѧین التكѧالیف العامѧة والخاصѧة ، بینمѧا  الضرائب أو التنظیم و

 . قیوداً ومتطلباتاً مباشرة علѧى المؤسسѧات المالیѧةاللوائح المالیة ان تفرض  التنظیممن خلال  یمكن

.(Poledna and Thurner, 2016: 2)  فѧة مكلѧاطر النظامیѧي إدارة المخѧل فѧین أن الفشѧد تبѧوق

لقѧد  ا،وعواقبھѧا أھمیѧة الحѧد منھѧ 2008-2007أظھرت الأزمة المالیة في و  .للغایة بالنسبة للمجتمع

 المصѧارفأجبر التھدید بانھیار أجزاء كبیرة من النظام المالي الحكومات الوطنیѧة علѧى إنقѧاذ مئѧات 

المحتملة للأزمات المالیѧة ، یحتѧاج المجتمѧع بشѧكل عاجѧل إلѧى الѧتحكم فѧي نظرًا للتكالیف المرتفعة و

 . )Pichler et al,2020:1-2( .بشكل منھجي اتأثیر ھذه العوامل الخارجیة والحد منھ

ة لصѧنع القѧرار الاسѧتثماري تنویع ھو أحد المكونات الرئیسѧالأن  )Koumou, 2020: 3وقد ذكر (

فالتنویع لم یكن جدیѧدا  .حتى قبل ولادة نظریة المحفظة بوقت طویلفي ظل المخاطر وعدم الیقین ، 

التѧاجر  أنشكسѧبیر فѧي تѧاجر البندقیѧة ذكر فѧَ ویمكن العثور على ذكر ذلك فѧي التلمѧود البѧابلي. آنذاك

 :)1الفصل الأول ، المشھد أنطونیو یقول (

كѧل ممتلكѧاتي تعتمѧد ولا في جѧزء واحѧد مѧن العѧالم ولا في سفینة واحدة ، جمیع أموالي  لا استثمر "

مѧن الواضѧح أن  .تجѧارتي لا تجعلنѧي حزینѧًا"ف  فسأظل علѧى مѧا یѧراملذلك ،  على ثروة العام الحالي

 ).Markowitz,1999: 1( بشكل بدیھي الى ذلك أشار شكسبیر لم یكن یعلم عن التنویع ولكن

تمیل المصارف والمؤسسات المالیة الѧى التخصѧص فѧي قطاعѧات معینѧة مѧن السѧوق لتحقیѧق میѧزة و

تنافسیة لأن التخصص  یسھل على المصارف الاستفادة من خبرتھا فѧي ظѧروف السѧوق لكنѧھ یكѧون 

مصѧحوباً بتركیѧز المѧوارد للمنѧاطق او القطاعѧات الصѧѧناعیة او منتجѧات الاعمѧال مقابѧل عѧدم تنویѧѧع 

ھذا النقص في التنویع یزید و (Karadima & Louri, 2020: 1)صادر دخلھا أو اعمالھا المصارف لم
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المحفظѧة. لѧذلك ، یمكѧن أن یعمѧل التركیѧز كآلیѧة تركیѧز  من تعرض المصرف للخسائر الناتجة عѧن 

بالمؤسسѧة إلѧى الإفѧلاس، وتؤكѧد لجنѧة بѧازل  قد تؤديفي الواقع التي ومكبرة للصدمات المالیة إنذار 

) على أن "التركیز ھو أھم سبب للخسائر الكبیرة في محافظ المصارف". 2006للرقابة المصرفیة (

و تحث لجنة بازل السلطات المالیة على الإشراف على محافظ مؤسساتھا المالیة وقیѧاس مخاطرھѧا، 

 Kumanayake( تظھر نتائج . بینما ( Ávila et al, 2013: 542) بما في ذلك مخاطر التركیز

et al, 2019: 1(  الى أن ھناك تأثیر سلبي كبیر لتنویع محفظة القروض على أداء المصارف وكان

، التأكید على أن تقلل ھذه المصѧارف قѧدر الإمكѧان مѧن تنویѧع محفظѧة القѧروض لѧدیھا  لزیѧادة الأداء

لأن النتائج أظھرت أن وضع محفظة قروض متنوعѧة یѧؤدي إلѧى ضѧعف أداء المصѧارف التجاریѧة. 

على الإدارة اتباع استراتیجیات محددة لھا وتحسین أداء المصارف التجاریة مع إیلاء اھتمѧام ویجب 

 . كبیر لوضع محفظة القروض للمصرف

 المصرفي  التنویعأولاً: 

 المصرفي والخلفیة التأریخیة مفھوم التنویع -1

ع المصѧѧارف یѧѧھنѧѧاك مѧѧن یؤكѧѧد وجѧѧود علاقѧѧة بѧѧین تنوفمѧѧن الملاحѧѧظ أن قѧѧرار التنویѧѧع مثیѧѧر للجѧѧدل، 

وقیمتھا لكن لا یوجد إجماع على اتجاه ھذه العلاقة نظرًا لأن المصارف تختار التنویع عمداً ، فقرار 

 & Martinالتنویع لیس عشѧوائیاً ، ولكنѧھ یعتمѧد علѧى المعلومѧات التѧي حصѧلت علیھѧا المصѧارف 

Sayrak,2003: 53))( Erdorf et al, 2013:22ر ). وتذھب بدایة التنویع إلى فترѧة الكساد الكبی

في الثلاثینیات من القرن العشرین، حیث كان ینُظر إلѧى التنویѧع علѧى أنѧھ عѧلاج للمخѧاطر المتزایѧدة 

والمتعلقѧѧة بتركیѧѧز الأعمѧѧال فѧѧي صѧѧناعة واحѧѧدة. ولاحقѧѧًا تمѧѧت ملاحظѧѧة میѧѧزة التѧѧآزر بѧѧین الأعمѧѧال 

یات والسѧѧتینیات المختلفѧѧة فѧѧي مجموعѧѧة الأعمѧѧال الواحѧѧدة. وتنوعѧѧت المصѧѧارف بقѧѧوة فѧѧي الخمسѧѧین

والسبعینیات. وبلغت ذروة ھذه العملیة فѧي السѧبعینیات ، عنѧدما تѧم إنشѧاء تكѧتلات ضѧخمة ومتنوعѧة 

(Mierzejewska& Dziurski, 2019: 26)  ددѧѧبعینیات ازداد عѧѧى السѧѧینیات حتѧѧذ الخمسѧѧومن

الكیانات المتنوعѧة وانخفѧض عѧدد المؤسسѧات المتخصصѧة. ولѧوحظ ھѧذا الاتجѧاه بشѧكل رئیسѧي فѧي 

البلدان المتقدمة مثل الولایѧات المتحѧدة الأمریكیѧة والمملكѧة المتحѧدة ودول أوروبیѧة أخѧرى ، وكѧذلك 

 ).Rumelt, 1982: 361في الیابان (

التنویѧѧع مѧѧن جانѧѧب المѧѧدیرین المѧѧالكین بأنѧѧھ النفѧѧور مѧѧن المخѧѧاطرة والاختیѧѧار الأمثѧѧل  یمكѧѧن تفسѧѧیرو

مѧѧن مخѧѧاطر العوائѧѧد علѧѧى  التقلیѧѧلللمحفظѧѧة إذا لѧѧم تكѧѧن عائѧѧدات الأصѧѧول مترابطѧѧة تمامѧѧًا ، فѧѧیمكن 
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 Jensenبین العدید من الأصول المختلفة ، أي عن طریق التنویع. ( الثروةمن خلال تقسیم  المحفظة

& Meckling, 1976: 349.( 

المستثمرین من تقѧدیر المخѧاطر  )1952( Markowiz لـ) MPTنظریة المحفظة الحدیثة ( وتمكن

یمكѧѧنھم إمѧѧا زیѧѧادة عائѧѧد المحفظѧѧة الإجمѧѧالي إلѧѧى الحѧѧد ف ،أو العوائѧѧد المتوقعѧѧة لمحѧѧافظھم الاسѧѧتثماریة

الإجمالیѧة لمسѧتوى معѧین الأقصى لمستوى معین من المخاطر الإجمالیѧة أو تقلیѧل مخѧاطر المحفظѧة 

اسѧتراتیجیة مصѧممة لتقلیѧل فѧالتنویع . )(Chatti et al, 2013: 23 مѧن عائѧد المحفظѧة الإجمѧالي

) Brealey et al, 2001: 324(المحفظѧة عبѧر العدیѧد مѧن الاسѧتثماراتالمخاطر من خلال توزیع 

الاستثمار فѧي مجموعѧة (محفظѧة) مѧن  المصرفي ھو التنویع) أن  Mishkin, 2004: 32ویرى (.

 ، مما یؤدي إلى انخفاض المخѧاطر الإجمالیѧة في نفس الوقتعوائدھا دائماً الأصول التي لا تتحرك 

انѧھ طریقѧة  (Chionsini &Foglia, 2003:1)كمѧا ذكѧر. الأصѧول الفردیѧة بشكل أقل من مخاطر

یجѧب أن یѧؤدي الانѧدماج المصѧرفي  و، المحفظѧة وعوائѧد لمقایضة بѧین مخѧاطرفي ا دارةلإمعیاریة ل

 أقѧل عرضѧة للفشѧل علیѧھ یكѧونوزیادة تنویع المخاطر من حیث المبدأ إلѧى مصѧارف أكثѧر تنوعѧاً و

صѧѧحة وأقѧѧل عرضѧѧة للأزمѧѧات  فѧѧي المقابѧѧل ، یجѧѧب أن یѧѧؤدي ذلѧѧك إلѧѧى إنشѧѧاء نظѧѧام مصѧѧرفي أكثѧѧرو

 .المصرفیة

عنѧد امѧتلاك المصѧرف لأصѧل المѧرجح مѧن ن ) الѧى أHowells & Bain, 2007:11وقد أشѧار ( 

نحن واحد فقط ینتج عنھ نتائج غیر متوقعة بدلاً من الاحتفاظ بمجموعة أو "محفظة" من الأصول، و

یقبѧل عѧدداً كبیѧرًا مѧن الودائѧع  المصѧرفف ."سѧلة واحѧدة.كѧل بیضѧنا فѧي.على درایة بخطورة "وضع

یسѧتخدمون القѧروض للعدیѧد الصغیرة ، وتجمیعھا ثم توزیعھا على عدد كبیر من المقترضѧین الѧذین 

وللتعѧویض عѧن عѧدم قѧدرة  المسѧتثمرین فѧي الحصѧول علѧى اصѧول مثالیѧة  .من الأغراض المختلفѧة

 .(Hubbard& O’brien , 2012: 92)یقوم المستثمرون بالاحتفاظ بأنواع مختلفة من الإصول 

مѧѧن الضѧѧروري وجѧѧود  لتطѧѧویر محفظѧѧة فعالѧѧة )Zutter& Gitman, 2011: 323وقѧѧد وضѧѧح (

الجمѧع أو  عَبѧرالأفضل التنویѧع ومن  ، وذلك لتقلیل المخاطر الاجمالیة،2بین اصول المحفظة رتباطإ

مكن أن یؤدي الجمع بین الأصѧول التѧي لھѧا ارتبѧاط مѧنخفض مѧع بعضѧھا ویالإضافة إلى المحفظة ، 

مѧѧن  ) أن العوائѧѧد التѧѧي یكسѧѧبھا1یوضѧѧح الشѧѧكل(و .لعوائѧѧد المحفظѧѧة كلѧѧيالѧѧبعض إلѧѧى تقلیѧѧل التبѧѧاین ال
                                                           

التѧѧي یسѧѧعى فیھѧѧا المѧѧدراء علاقѧѧة المترابطѧѧة بѧѧین أنشѧѧطتھا وإسѧѧتراتیجیة التنویѧѧع المتѧѧرابط ھѧѧي نѧѧوع مѧѧن إسѧѧتراتیجیات التنویѧѧع ذات ال 2

سѧتراتیجیة وإ .)Hitt et al, 2017: 176(تتشارك فѧي عѧدد محѧدود مѧن الѧروابط و ومتقاربة مال مختلفةالتنفیذیون إلى متابعة فرص أع

قلیѧѧل بѧѧین أنشѧѧطتھا ویكѧѧون التѧѧرابط  أنشѧѧطة مختلفѧѧةغیѧѧر المتѧѧرابط: ھѧѧي إسѧѧتراتیجیة یحصѧѧل فیھѧѧا المصѧѧرف علѧѧى إیراداتѧѧھ مѧѧن الالتنویѧѧع 

 ). :Rothaermel, 2017 274( أومحدود إن وجد
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 الأصѧل لاحظ عندما یكون عائدنولكن  .Gو Fللأصل نفس المتوسط أو العائد المتوقع لھما أصلین 

F  أعلى من المتوسط ، یكون العائد على G عوائدإن  ، بمعنى أقل من المتوسط والعكس صحیح F 

دمѧج ھѧذین الأصѧلین فѧي محفظѧة ، تѧنخفض مخѧاطر تلѧك المحفظѧة دون  وعندسلبیاً ، مرتبطة  G و

 . تقلیل متوسط العائد

 
 التنویع : جمع الاصول المترابطة سلبا لتقلیل المخاطر أو تنویعھا )1-2الشكل(

Zutter, C. J., & Gitman, L. J. (2012). Principles of Managerial Finance, Brief. Pearson 
Higher Ed.  P:324 
وھناك قلة قد یجدون أن ھذا خطѧرًا مرغوبѧًا لقبولѧھ وسѧتكون الفوائѧد الرئیسѧیة التѧي یمكѧن الحصѧول 

علیھا من الحد من المخاطر من خلال التنویع إلى حد كبیر غیر قابلة للتحقیѧق. ومѧع ذلѧك ، فѧإن ھѧذه 

 إنھا تغیرھا فقط  الحجة غیر كاملة لأن المسؤولیة المحدودة لا تقضي على المخاطر الأساسیة ، بل

Jensen & Meckling, 1976: 331).( 

) إلى أن المدیر الذي یستثمر كل ثروتھ في مؤسسة واحدة (ملكھ (Meckling, 1976: 331واشار 

المخѧاطرة) لأنѧھ سѧیتحمل مخѧاطر  تجنѧبالخاص) سیتحمل بشكل عام خسارة في المنѧافع (إذا كѧان ی

مѧن  اً كبیѧر اً ع المصѧارف وأداء المصѧارف قѧدریѧالعلاقѧة بѧین تنو نالѧتاخرى أكثѧر مѧن الѧلازم. وقѧد 

البحث ، في مجالي الإستراتیجیة والتمویل. وركز العمل الأولي في الاستراتیجیة على مزایѧا تكѧوین 

). ومѧع ذلѧك ، Hill et al, 1992: 501الثروة من التنویع المتѧرابط مقابѧل التنویѧع غیѧر المتѧرابط (

، تحѧѧول بعѧѧض التركیѧѧز فѧѧي ھѧѧذه الأدبیѧѧات إلѧѧى مقارنѧѧة أداء المصѧѧارف فѧѧي منتصѧѧف التسѧѧعینیات 

فѧالتنویع ھѧو امѧتلاك العدیѧد مѧن ). Mackey, 2006: 32المتنوعة مع محافظ المصارف المركѧزة(

 .)(Howells & Bain, 2007:12 الأصول ولیس القلیل منھا

 55بتلخیص  2000عام  (Palich, Cardinal, and Miller) ) الى قیامPils, 2009:36وأشار(

دراسة وكانت نتائج التحلیل توضح أن الارتباط بین التنویع والأداء ھو في الواقع على شѧكل حѧرف 

U كل ( معكوسѧح الشѧتنتج )2-2وكما یوضѧد اسѧوق .(Palich et al, 2000: 43) ىѧع  الѧأن التنوی
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بط (مسѧتوى عѧالٍ مѧن متѧرال(مستوى معتدل من التنویع) لھ تأثیر إیجابي وأن التنویع غیر ا ترابطالم

التنویع) لھ تѧأثیرات سѧلبیة علѧى الأداء. بعبѧارة أخѧرى ، یبѧدو أن التنویѧع یѧؤتي ثمѧاره حتѧى مسѧتوى 

  .یبدو أن التنویع یتسبب في انخفاض الأداء  ذلكمعین و بعد 

 

 التنویع والأداء نالارتباط بی Uمقلوب ) 22-الشكل (

Source:Pils, F. (2009). Diversification, relatedness, and performance. Springer Science 
& Business Media. P:36 

وفي ضوء ھدف إدارة المصرف الى زیادة قیمة المساھمین ولتعظѧیم قیمѧة الإسѧتثمارات یѧتم البحѧث 

عن أعلى عوائد مقابل مستویات مقبولة من المخاطر. لكѧن زیѧادة الضѧغط علѧى المصѧارف لتحسѧین 

عوائدھا یدفعھا لتحمل مخاطر أعلى، وبنفس الوقت یتطلب منھا إدارة ھذه المخاطر لتجنب الخسائر 

وقѧѧد طرحѧѧت التغییѧѧرات الأخیѧѧرة تحѧѧدیات خطیѧѧرة فѧѧي البیئѧѧة المصѧѧرفیة (إلغѧѧاء القیѧѧود ، والعولمѧѧة ، 

ѧѧѧى ذلѧѧѧا إلѧѧѧدماج ، ومѧѧѧوالإنѧѧѧا منتجѧѧѧًا فرصѧѧѧًدمت أیضѧѧѧا قѧѧѧةة ك) ولكنھѧѧѧا مواجھѧѧѧب منھѧѧѧا یتطلѧѧѧمم 

  ). Casu et al, 2006: 259(طرالمخا

علѧى نطѧاق واسѧع فѧي مجѧال  مصѧرفالمحفظة أو تنویعھا علѧى أداء ال ركیزت دراسة تأثیر تتم وقد

النظریتان المتناقضتان اللتان تم بحثھما علѧى نطѧاق واسѧع ھمѧا نظریѧة وكانت  .مصارف والتمویلال

  .الحدیثѧѧة لصѧѧالح تخصѧѧص المحفظѧѧةالمحفظѧѧة التقلیدیѧѧة لصѧѧالح التنویѧѧع ونظریѧѧة تمویѧѧل الشѧѧركات 

لى أن التنویع یقلل من حدوث الضائقة المالیة بسبب الارتباط غیر عتؤكد نظریة المحفظة التقلیدیة و

وبعѧد ھѧذه المدرسѧة الفكریѧة ، یجѧب علѧى  (Diamond, 1984: 403) صѧرفالكامѧل لعائѧدات الم

المقابѧѧل ، یجѧѧادل مؤیѧѧدو فѧѧي و .أن تنѧѧوع مخاطرأصѧѧولھا بالكامѧѧل فѧѧي محفظѧѧة الأصѧѧول مصѧѧارفال

تخصص المحفظة بأنھ عندما یكون ھناك احتمال كبیر للإفلاس ، فإن التنویع في القطاعات المتعددة 
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فѧѧي قطѧѧاع واحѧѧد قѧѧد یѧѧؤدي علѧѧى الأرجѧѧح إلѧѧى  للخطѧѧر لأن الاعسѧѧار مصѧѧرفالمترابطѧѧة سѧѧیعرض ال

 .  (Tah, & Martinez, 2016: 1) بأكملھ مصرفإفلاس ال

بتوزیع قروضھ على أكبر عѧدد .)  التنویع  بأنھ قیام المصرف94: 2014وآخرون، عرف (میا قد و

توزیѧѧع .لكنѧѧھ یتضѧѧمن.نشѧѧاط اقتصѧѧادي متشѧѧابھ.علѧѧى نѧѧوع معѧѧین مѧѧن.وھѧѧو لا یقتصѧѧر.،زبѧѧائنالمѧѧن 

 قلیѧѧѧلالصѧѧѧناعات والانشѧѧѧطة التجاریѧѧѧة المتفاوتѧѧѧة ویترتѧѧѧب علѧѧѧى التنویѧѧѧع ت.القѧѧѧروض علѧѧѧى مختلѧѧѧف

 أثر سلبي على العائد. حدوث أيدون .رالمخاط

وھكذا فمفھوم التنویع یصف الدرجة أو المدى الذي یعمل بھ المصرف في وقت واحѧد فѧي أكثѧر مѧن 

ھو قرار ذو طبیعѧة إسѧتراتیجیة فѧي وصناعة في مجال أنشطتھ، وبالتالي في إستراتیجیتھ المصرفیة 

 أن یقѧوم بھѧѧا،تѧي یجѧѧب مجѧال نشѧاط المصѧѧرف مѧن خѧѧلال القѧرارات المتعلقѧѧة بالاعمѧال والأنشѧѧطة ال

رتبط الدخول إلѧى خطѧوط أعمѧال جدیѧدة دائمѧًا بѧأداء الأعمѧال، والѧذي أصѧبح ضѧروریاً لاسѧتخدام یو

 )et al, 2016: 1192) Leónمقیاس التنویع الذي من شأنھ التحقق من نتائج ذلك.

تنویѧѧع المحفظѧѧة مѧѧن خѧѧلال تخصѧѧیص الثѧѧروة عبѧѧر مجموعѧѧة  ) أنKoumou, 2020: 3(وإعتبѧѧر

متنوعѧѧة مѧѧن الأصѧѧول، تتمثѧѧل فوائѧѧدھا فѧѧي الحѧѧد مѧѧن المخѧѧاطر ممѧѧا یقلѧѧل مѧѧن احتمالیѧѧة شѧѧدة خسѧѧارة 

 .المحفظة ، من خلال تأمین متعدد الأطراف یتم فیھ تأمین كل أصل من خلال الأصول المتبقیة

تغیرات التكنولوجیة والتطورات في أسواق المنتجات ، نتیجة لرفع القیود في جمیع أنحاء العالم والو

اكتسبت مسألة التركیز مقابل التنویع في الصناعة المصرفیة أھمیة لمدیري المصارف والمسѧاھمین 

والمنظمین والاقتصادیین المالیین. وعلى الرغم من محاولѧة عѧدد مѧن الدراسѧات إلقѧاء الضѧوء علѧى 

. علѧى سѧبیل (Sawada, 2013: 3)أن النتائج كانت متفاوتѧة  تأثیر التنویع على أداء المصرف، إلا

أن التنویѧع یزیѧد مѧن قѧیم الامتیѧاز المصѧرفي  (Baele et al, 2007: 5)المثѧال ، فѧي حѧین یوضѧح 

) وجѧد Kayed & Hassan, 2011: 28 (أمѧا . ویقلل المخاطر الفردیة بین المصѧارف الأوروبیѧة

مخѧاطر ال الѧى زیѧادةقѧد یѧؤدي التنویع من الأنشطة المصرفیة التقلیدیة إلى الأنشطة غیر التقلیدیة  أن

 . واحتمالات فشل المصارف خلال الأزمة

المخاطر في إجراء قیاس كمي قادر على الإشارة لمعرفѧة متѧى  إدارة یرغب مدیروقد وبشكل مثالي 

یل المخاطرة من قبل المتداولین في السوق من أجѧل تقترب الأسواق المالیة من فترة الاضطراب لتقل

التنویع في الجانب السلبي والتركیز على الجانѧب الایجѧابي لتعظѧیم العوائѧد المعدلѧة حسѧب المخѧاطر 

) إلى (Danielsson et al,2016: 25ووضحت نتائج .) Law, 2018: 2على محافظ الاستثمار(

 لأنھا قد تؤدي إلى أخطاء قرار مكلفة. أنھ یجب تفسیر قراءات المخاطر وتقییمھا بحذر
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للنمو الاقتصادي فѧي خلѧق السѧیولة مѧن خѧلال إحتفاظھѧا .المصارف وأھمیة وتجدر الاشارة الى دور

بأصѧѧول غیѧѧر سѧѧائلة، تسѧѧمح لعملیѧѧات سѧѧحب الودائѧѧع والوصѧѧول إلѧѧى الائتمѧѧان فѧѧي القطاعѧѧات الغیѧѧر 

مѧѧع ذلѧѧك لѧѧم تنظѧѧر أي دراسѧѧة فѧѧي التنویѧѧع  ،المصѧѧرفیة لتلبیѧѧة احتیاجاتھѧѧا الاسѧѧتھلاكیة والاسѧѧتثماریة

المصرفي كعامل یمكن أن یؤثر على المنافسѧة المصѧرفیة فѧي خلѧق السѧیولة. وعنѧد مراجعѧة أدبیѧات 

.  Toh et al, 2020: 4) التنویع المصرفي ، نلاحظ الآثار المختلفة للتنویع علѧى أداء المصѧرف (

) أنھ عندما یكون مستوى التنویع فѧي Lee et al 19 :2014 ,وأظھرت العدید من الدراسات منھا (

أعلѧى ، فإنѧھ یتمتѧѧع بمجموعѧة أوسѧع مѧѧن مصѧادر الѧدخل والطاقѧѧة السѧوقیة التѧي یمكѧѧن أن  مصѧرفال

 تعوض عن ضغوط ھامش الوساطة في أنشطة الإقراض وقبول الودائع .

 كѧѧون التنویѧѧع مفیѧѧد للمصѧѧارف الفردیѧѧة لأنѧѧھ یسѧѧاعد علѧѧى زیѧѧادة مرونѧѧة المصѧѧرف فѧѧي مواجھѧѧةوی

الصدمات ، ومع ذلك إذا قامѧت جمیѧع المصѧارف بѧالتنویع فقѧد ینتھѧي بھѧم الأمѧر بالاحتفѧاظ بمحѧافظ 

ومن ثم عنѧدما یتعѧرض الاقتصѧاد لصѧدمة قویѧة ، فقѧد تتѧأثر جمیѧع المصѧارف وقѧد تفشѧل أو  .مماثلة

وبالتѧѧالي ، فѧѧإن النتیجѧѧة الغیѧѧر المقصѧѧودة للتنویѧѧع علѧѧى مسѧѧتوى  تواجѧѧھ صѧѧعوبات فѧѧي نفѧѧس الوقѧѧت

 )Slijkerman et al, 2013: 773(المصارف الفردیة یمكن أن تكون زیادة في المخاطر النظامیة

)Yang et al, 2020: 1(. 

بشكل عام كان النظر إلى المخاطر التي اعتادت المؤسسات المالیة على القیام بھا على أنھا حصریة 

النظریѧة ، یمكѧن أن یѧؤدي . ومѧن الناحیѧة  )Ibragimov et al, 2011: 344لكѧل مؤسسѧة مالیѧة (

تنویع الأصول من قبل المصارف إلى تقلیل المخاطر الفردیة المضمنة في محافظ الأصول المالیة ، 

المزیѧد مѧن قیمѧة أصѧول المصѧارف إلѧى مѧا دون المطلوبѧات ویقلѧل مѧن احتمالیѧة  إنخفاض مما یمنع

عمѧѧل شѧѧائعة فѧѧي ). وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن كونѧѧھ إسѧѧتراتیجیة (Nguyen et al, 2012: 898الفشѧѧل

المصѧѧارف لكنѧѧھ یزیѧѧد مѧѧن التѧѧداخلات بѧѧین المصѧѧارف لأنشѧѧطتھا التجاریѧѧة ذات الصѧѧلة بسѧѧبب تشѧѧابھ 

محافظھا، وبالتѧالي زیѧادة تعرضѧھا للمخѧاطر بسѧبب إنتقѧال التѧأثیرات الخارجیѧة( عѧدوى المخѧاطر) 

(Ibragimov et al, 2015:5)ن اѧع ، . وعلى الرغم من أن الدراسات السابقة وجدت فوائد مѧلتنوی

یقترحѧان أن فوائѧد التنویѧع تقابلھѧا تكѧالیف التعѧرض  (Stiroh & Rumble, 2006: 2131)فѧإن 

الأنشطة الجدیدة. وإن الاعتماد المتبادل بین المصارف الناجم عن تنویѧع الأصѧول قѧد  لتقلب المتزاید

المخѧاطر النظامیѧة ، والتѧي لعبѧت  زیѧادة لا یؤدي فقط إلى عدوى المخاطر ولكنھ قد یساھم أیضًا في

 :Drakos& Kouretas, 2015) 2009-2007دورًا حاسمًا في أزمة الائتمان الأخیѧرة للأعѧوام 

3).   
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التنویѧѧع المصѧѧرفي إسѧѧتراتیجیة تتبعھѧѧا المصѧѧارف لتحسѧѧن أداء  أن الباحѧѧث جѧѧدیوفѧѧي ضѧѧوء مѧѧا تقѧѧدم 

مختلѧѧف القطاعѧѧات تسѧѧتثمرھا فѧѧي  أعمالھѧѧا عبѧѧر إیجѧѧاد تولیفѧѧة مختلفѧѧة و مناسѧѧبة مѧѧن الاصѧѧول التѧѧي

لتحقیѧѧق عوائѧѧد أعلѧѧى بأقѧѧل التكѧѧالیف مѧѧع تجنѧѧب المخѧѧاطر والأنشѧѧطة والأوراق المالیѧѧة( الاصѧѧول) 

المترتبة عن الإستثمار في الاصول المترابطة وھذا یتحقق بوجѧود إدارة كفѧوءة قѧادرة علѧى التكیѧف 

 مع بیئة الاعمال وتحقیق أھدافھا.

 :فوائد التنویع -2

بعض الأبحاث الحدیثة تسلط الضوء علѧى أھمیѧة التنویѧع المصѧرفي، أمѧا وجھѧة النظѧر التقلیدیѧة فѧي 

القطاع المصرفي تجد إن الإیرادات من الأنشطة الغیر القائمة علѧى الفائѧدة أكثѧر اسѧتقرارًا مѧن دخѧل 

ونѧاقش كѧل ) ). Elsas et al, 2010: 4الفوائد، وبالتالي سیتم تقلیل مخاطر المصرف عند التنویع 

)) بѧأن الѧدخل Stiroh & Rumble, 2006: 2136) و  (Laeven & Levine,2007:24مѧن (

 :Boot & Schmeits, 2000من غیر الفوائد ساھم فѧي نمѧو الأربѧاح وخفѧض المخѧاطر. وذكѧر (

) ) أنھ من خلال تنویع الدخل أو المنتجات أو الأسواق المختلفѧة ، Elsas et al, 2010: 4) و 249

مصѧѧارف تقلیѧѧل مخѧѧاطر الإفѧѧلاس بسѧѧبب الأنشѧѧطة التجاریѧѧة المختلفѧѧة المتعلقѧѧة بمسѧѧتویات یمكѧѧن لل

)) أن التنویع سѧاعد المصѧارف Sanya & Wolfe, 2011:97المخاطر المختلفة. وبالمثل ، أظھر 

) الѧى أن مخѧاطر Rossi et al,  2009: 2218على زیادة الأرباح وتقلیل المخاطر. بینمѧا أشѧار(  

 خفضت من خلال تنویع الإیرادات وزیادة أداء المصرف.المصارف قد ان

قد لا تتحقق فوائد التنویѧع عنѧدما تشѧتد الحاجѧة إلیھѧا فѧي أوقѧات الأزمѧات أو الاضѧطرابات المالیѧة. و

وأشѧѧارت الدراسѧѧات السѧѧابقة إلѧѧى أن زیѧѧادة الѧѧروابط المالیѧѧة عبѧѧر الأسѧѧواق وكѧѧذلك عѧѧدوى أسѧѧواق 

 تؤدي إلى تقلیل فوائد التنویع الوطنیة والدولیة الأوراق المالیة خلال فترات الأزمات

 ) نقاط مھمة حول التنویع:Mishkin, 2004: 123وقد ذكر (

دائمًا مѧا یكѧون التنویѧع مفیѧداً للمسѧتثمر الѧذي یكѧره المخѧاطر لأنѧھ یقلѧل مѧن المخѧاطر مѧا لѧم  . أ

 تتحرك عائدات الأوراق المالیة معاً بشكل تام (وھو أمر نادر الحدوث).

 تحرك عوائد الأوراق المالیة معاً ، زادت الفائدة (الحد من المخاطر) من التنویع. كلما قل . ب

یمكن للتنویع  أن یقضي على المخاطر الخاصة (أو غیѧر المنتظمѧة) ، وھѧي مخѧاطر فریѧدة  . ت

من نوعھا لأصل معین ، ولكن لیس مخاطر السوق (أو النظامیة) ، وھي مخاطر شائعة في 

 .)Hubbard& O’brien , 2012: 118( معظم الأصول
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نظرًا لأن الاستثمارات لا تتحرك دائمًا بشكل متوقѧع فѧي اتجاھѧات معاكسѧة ،  نشر المخاطر . ث

ولحسѧن الحѧظ ، ھنѧاك طریقѧة أخѧرى   .فلا یمكنѧك دائمѧًا تقلیѧل المخѧاطر مѧن خѧلال التحѧوط

لنشر المخاطر وتوزیعھا وذلك عن طریѧق الاسѧتثمارات فѧي الاصѧول ذات المكاسѧب الغیѧر 

 .)(Cecchetti. & Schoenholtz, 2012: 120المترابطة 

أنشѧѧطتھا مѧѧن خѧѧلال التحѧѧول بѧѧین الأنشѧѧطة  یسѧѧاعد التنویѧѧع المصѧѧارف علѧѧى توسѧѧع نطѧѧاق  . ج

دیة مثѧل العملیѧات الائتمانیѧة ، والتجѧارة ، والأنشѧطة الأخѧرى التقلیدیة والأنشطة الغیر التقلی

التي تولد دخلاً، فإذا كانت العوائѧد لھѧذه الأنشѧطة الواسѧعة مرتبطѧة بشѧكل سѧلبي أو ضѧعیف 

فقط ، فمن المتوقع حدوث تحسن من حیث المخاطر والعائد. ویمكن للمصѧارف التنویѧع فѧي 

علѧى سѧبیل المثѧال ، یمكѧن للمصѧرف الѧذي كل من ھذه المجموعات الواسعة من الأنشطة ، 

یقѧѧدم قروضѧѧًا عقاریѧѧة بشѧѧكل أساسѧѧي أن یتنѧѧوع عѧѧن طریѧѧق الѧѧدخول إلѧѧى سѧѧوق القѧѧروض 

الاستھلاكیة أو یمكن للمصرف الذي یتركѧز فѧي الأنشѧطة الائتمانیѧة أن یبѧدأ التѧداول. یمكѧن 

 .(Stiroh, 2004: 4).لكلا النوعین من التوسع 

 .)(Elsas et al, 2010: 1275 یة المصرفأن تنویع الإیرادات یعزز ربح . ح

التنویع الى التوجھ المستمر نحو إزالة القیود في الأسѧواق المالیѧة وتحریرھѧا وبالتѧالي  یسھم . خ

 .(Stiroh, 2004: 5) .التوسع المضطرد لسلطة المصارف وأنشطتھا

ة وبѧذلك یѧیوفرالتنویع لمدیري المصارف معلومѧات أكثѧر وخصوصѧاً عѧن الاسѧواق الخارج . د

 .(Dogruel & Tekce, 2011: 4)یقوم بتحسین قدرة المصارف على تنمیة إمكانیاتھم 

إن التنویѧѧع مھѧѧم جѧѧداً لتخفیѧѧف المخѧѧاطر وزیѧѧادة العوائѧѧد المتوقعѧѧة، فѧѧیمكن ان یѧѧؤدي توزیѧѧع  . ذ

الإستثمارات عبѧر الأسѧھم الغیѧر مرتبطѧة إلѧى تعظѧیم الإیѧرادات المحتملѧة للمصѧرف بغѧض 

 ). Ngware et al, 2020: 19ھناك نمو إقتصادي أم لا(النظر عما إذا كان 

یمكن الحصول على الفوائد النظامیѧة مѧن التنویѧع أنھ ) Michie., & Oughton, 2013:5(وذكر 

 لتشمل:

بفضѧѧل وجѧѧود مؤسسѧѧات تѧѧدیر المخѧѧاطر بشѧѧكل مختلѧѧف (ومѧѧن خѧѧلال  تظمالاسѧѧتقرار المنѧѧ  . أ

 انخفاض نزعة المخاطرة لدى المصارف المشتركة والتعاونیة).

 تعزیز المنافسة عبر نماذج الأعمال المختلفة. . ب

في تقلیل الضغوط المفروضة لتعظیم قیمة المسѧاھمین تمیل المصارف المشتركة والتعاونیة  . ت

 منیة قصیرة.على مدى فترة زللأجل القصیر

 من المرجح أن تكون المصارف المشتركة والتعاونیة محلیة. . ث
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ھنѧѧاك مقایضѧѧة بѧѧین المخѧѧاطرة المقاسѧѧة بشѧѧكل صѧѧحیح وبѧѧین العائѧѧد المتوقѧѧع وقѧѧد یعتقѧѧد الѧѧبعض إن 

المخاطرة لھا علاقة بتقلب عوائد الاصول لكن تبین ان ھذا التخمین صحیح جزئیѧاً فقѧط، فعنѧد مѧزج 

ة نحتاج الى النظر في التفاعل بین الاصول وتѧأثیر التنویѧع علѧى مخѧاطر الاصول في محافظ متنوع

 ). Bodie et al, 2013: 11المحفظة ككل(

 أن أكثر الأسباب المعروفة لاعتماد استراتیجیة التنویع ھي:(Cretu, 2012: 631-632) وذكر 

السѧѧوقیة للمصѧѧرف ) القѧѧوة فѧѧي السѧѧوق. یمكѧѧن لعملیѧѧات الاسѧѧتحواذ والانѧѧدماج أن تزیѧѧد مѧѧن الحصѧѧة أ

 خاصة عندما یكون كلاھما في نفس مجال النشاط.

) استقرار الربح. یمكن أن یؤدي الاستحواذ على عمل جدید إلѧى تقلیѧل المخѧاطر المرتبطѧة بتقلѧب ب

 أرباح المصارف المشتریة من خلال توسیع خطوط أعمال المصرف.

ت نقدیѧة بشѧكل أسѧرع یمكѧن اسѧتثمارھا ) تحسین الأداء المالي. تولد المصارف الأكبر حجمًا تѧدفقاج

 في عدد من المصارف الفعالة. إنھم یعملون كمصرفیین في سوق رأس المال الداخلي.

 المصرف. حجمالمصرف. یعتبر التنویع وسیلة لزیادة  حجمـ) نمو د

الدراسات الحدیثة إن أي فشل مصرفي خلال الأزمة المالیة العالمیة في تلك الفترة كان  وقد وضحت

یرجع أساسًا إلى الاستثمارات العالیة في المنتجات المالیة المبتكرة، مثل القروض العقاریة التجاریѧة 

) Berger et al., 2016: 5التي تѧم تخصѧیص وزن مخѧاطر صѧغیر لأصѧولھا قبѧل بدایѧة الأزمѧة (

Cole & White, 2012:27).( 

وإن قدرة المصارف على البقاء والمنافسة تعتمد من بین عدة أمور أخرى ، على قѧدرتھا علѧى توقѧع 

الضغوط البیئیة والاستجابة لھا ، وھذا ما دفع بعض المصارف على إعادة التفكیر في إسѧتراتیجیتھا 

). وقѧد أدت ھѧذه التعѧدیلات فѧي Peinado et al,2010: 76التنافسیة مѧن أجѧل التكیѧف مѧع بیئتھѧا (

فقѧد  ،بعض المصارف إلى اتخاذ قرار لتوسیع أنشطتھا وتنویع أعمالھا لمواجھة العولمة الاقتصѧادیة

التنویع كخیار استراتیجي لھا. وقد أجرى الكثیر من البѧاحثین الدراسѧات  المصارفتختار العدید من 

التنویѧع وأداء المصѧارف، واعتبѧر بعѧض حѧول التنویѧع و ركѧزت معظمھѧا علѧى العلاقѧة بѧین درجѧة 

النطاق ومع ذلѧك ، أكѧد معظѧم البѧاحثین  یاتالباحثین أن التنویع یمكن أن یحسن الأداء بسبب اقتصاد

إن أداء المصѧѧرف  وبالتѧѧالي علѧѧى أن التنویѧѧع یمكѧѧن أن یقلѧѧل مѧѧن الأداء بسѧѧبب الاسѧѧتثمار المفѧѧرط.

 ,Song, & Wang(أكبѧر مѧن الفائѧدة منѧھ تكلفѧة ومخѧاطر التنویѧع  كانѧتأن  سѧیتعرض للخسѧارة

المصѧرفي ھѧي إحѧدى القضѧایا التѧي  التنویѧعإن قضѧیة ) (Williams, 2016: 1وذكѧر  ).2011:1
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تѧم التأكیѧد علѧى أھمیѧة زیѧادة فھѧم العوامѧل التѧي و. GFC(3أبرزتھا الأزمة المالیة العالمیة الأخیرة (

من خلال التكالیف الكبیرة المفروضة على عدد مѧن أصѧحاب المصѧلحة فѧي  مصرفتحدد مخاطر ال

 . مصرفالنظام المصرفي من خلال النتائج السلبیة لاختیار محفظة ال

و على العكس  كشفت مجموعة أخѧرى مѧن الدراسѧات ، وإن كانѧت قلیلѧة ، التѧأثیر الإیجѧابي للتنویѧع 

) باسѧتخدام المصѧѧارف (Saunders et al, 2016: 1علѧى أداء المصѧارف التقلیدیѧѧة. وقѧد أشѧار 

الأمریكیة كعینة للدراسة إلى أن المصارف التي تقوم بالتنویع من دخل الفوائد إلى أنشطة الدخل من 

غیѧѧر الفوائѧѧد لѧѧدیھا ربحیѧѧة أعلѧѧى ومخѧѧاطر إفѧѧلاس أقѧѧل مѧѧن المصѧѧارف الأخѧѧرى.  وعنѧѧد إسѧѧتخدام 

أن الفوائѧد المكتسѧبة  (Vallascas et al, 2012: 23)المصارف الإیطالیѧة كعینѧة للدراسѧة لاحѧظ  

 من تنویع المصارف الغیر مرتبطة بالدخل ھو أكثر من نطاق أنشطة الدخل الضیق.

ووجدت المصارف الإسلامیة في مالیزیا أنھ على الѧرغم مѧن كفاءتھѧا المنخفضѧة ، فѧإن زیѧادة تنѧوع 

 )Chatti et al., 2013المحفظة یمكن أن یحسن من أداء ھذه المصارف (

فѧي  تكیѧف بلѧدان الشѧرق الاوسѧطأن  ضѧرورة) Luciani & Moerenhout, 2020: 91وأشѧار(

 إستراتیجیة التنویع كإستراتیجیة رئیسیة لھا. وذلك بإتباععلى المدى البعید  أنشطة أعمالھا

إلѧى  2008وجد عند جمع البیانات المتعلقة بالمصѧارف التجاریѧة الصѧینیة المدرجѧة فѧي الفتѧرة مѧن  

المنافسة بین المصارف تزداد شراسة، لقد نفذت المصارف التجاریة بنشاط استراتیجیات أن  2016

علѧى الѧرغم مѧن جھѧود المصѧارف . و(Jiang & Han, 2018: 16 )التنویѧع لتحقیѧق عوائѧد أكبѧر

   (299  :2018 الكوریة في التنویع فھي لا تشجع علیھ، لعدم إستفادتھا منھ إنما شجعت على التركیز

Baek et al, .( 

 ،تؤدي إلѧى آثѧار سѧلبیة للإسѧتقرار المѧاليقد  مصارفالترابط بین ال نتیجةالعدوى السلبیة  ومن شان

لذلك على الرغم من أن التنویع یقلل من احتمالیة الفشل ، إلا أنھ یعرض المصارف لمخѧاطر مماثلѧة 

وھѧѧذا التشѧѧابھ یثیѧѧر مشѧѧكلة التѧѧرابط ، وبالتѧѧالي یولѧѧد مفاضѧѧلة بѧѧین فوائѧѧد التنویѧѧع وانتقѧѧال المخѧѧاطر 

)Anand, 2011: 63.( ة  وѧادة إحتمالیѧى زیѧل علѧھ یعمѧا لأنѧًع مرغوبѧون التنویѧد لا یكѧاطر قѧالمخ

تكѧالیف إضѧافیة ، بالإضѧافة إلѧى حѧالات الفشѧل الفردیѧة للمصѧارف.  ما تنطѧوي علیѧھ مѧنالنظامیة و

 :Wagner, 2010)لѧذلك ، یبѧدو أن مسѧتوى التنویѧع لѧھ آثѧار متناقضѧة ویسѧبب مخѧاطر مصѧرفیة 

373). 

                                                           
3 The global financial crisis (GFC)  

 2009وبدایة عام  2007الازمة المالیة العالمیة بین منتصف عام تشیر الى 
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التنویѧع لنقѧاش حѧول المنافسѧة المصѧرفیة مѧن خѧلال إظھѧار أن إن اToh et al, 2020: 4) ویѧذكر(

یتضѧاءل أو حتѧى یختفѧي  فھوعلى خلق السیولة.  لمصارفیوفر حاجزًا ضد التأثیر السلبي لمنافسة ا

یعѧѧُزى التѧѧأثیر السѧѧلبي ولا ینبغѧѧي أن متنوعѧѧة للغایѧѧة  التѧѧي تتبنѧѧى محѧѧافظ أصѧѧول  مصѧѧارفبالنسѧѧبة لل

ѧن للمنافسة المصرفیة على خلق السیولة بشكل مفرط إلى الافتقار إلى مزایا المنافسѧدلاً مѧن بѧة ، ولك

اختیѧار محѧافظ الأصѧول المحѧتفظ على  مصارفذلك ، من الضروري التشكیك في القدرة الإداریة لل

 .  بھا

 التنویعمحددات  -3

ترتبط النظم المصرفیة الأكثر نشاطًا وكفѧاءة بتѧراكم رأس المѧال وزیѧادة الإنتاجیѧة ، وبالتѧالي تѧؤدي 

الѧذین تركѧز  زبѧائن). ومѧع ذلѧك فѧإن نѧوع ال Hasan et al, 2009: 7الى تنمیѧة اقتصѧادیة أسѧرع (

علیھم في الإقراض المصرفي لھ تѧأثیر دقیѧق علѧى النمѧو الاقتصѧادي. وغالبѧًا مѧا یركѧز الأكѧادیمیون 

ومصѧѧѧارف التنمیѧѧѧة علѧѧѧى حجѧѧѧم الإقѧѧѧراض المصѧѧѧرفي للمؤسسѧѧѧات الصѧѧѧغیرة والمتوسѧѧѧطة الحجѧѧѧم 

)SMEs .(ة ، تمویل الشركات الصغیرة وال یعدѧة انتقالیѧر بمرحلѧي تمѧدان التѧي البلѧا فѧًمتوسطة مھم

حیث تلعب الشѧركات الصѧغیرة دورًا مھمѧًا فѧي عملیѧة إعѧادة الھیكلѧة مѧن خѧلال اسѧتیعاب المѧوظفین 

 ,De Haas et al)الѧذین فقѧدوا وظѧائفھم فѧي الشѧركات المملوكѧة للدولѧة المخصخصѧة أو المفلسѧة

أن النمѧو السѧریع للشѧركات  )Carlin & Richthofen, 1995: 178. ووجѧد ((389 :2010

الصغیرة والمتوسطة ، وتوافر التمویل الخارجي الكافي لھذه الشركات ، قد سѧاھم فѧي تكامѧل ألمانیѧا 

وقѧدرتھا علѧى مصѧارف الشرقیة والغربیة السابقة. لذلك من المھѧم أن نفھѧم مѧا الѧذي یحѧدد اسѧتعداد ال

قѧѧل لتلѧѧك الشѧѧركات الصѧѧغیرة والمتوسѧѧطة التѧѧي علѧѧى الأ -إقѧѧراض الشѧѧركات الصѧѧغیرة والمتوسѧѧطة 

نحѧن نأخѧذ فѧي الاعتبѧار  -) Vos et al.2007: 2650تحتاج إلى تمویل خارجي لمزید مѧن النمѧو (

،  مصѧرف، وحجѧم ال لمصѧرفثلاثة محددات رئیسѧیة محتملѧة لتكѧوین المحفظѧة المصѧرفیة: ملكیѧة ا

 :والبیئة القانونیة

 مصرفملكیة ال  - أ

في حالة إمكانیѧة وصѧولھم إلѧى  زبائنالأجنبیة على أنواع مختلفة من اللیة والمح مصارفقد تركز ال

المحلیة إلى أن یكون مصارف ومعالجتھا بشكل مختلف. وتمیل ال زبائنأنواع مختلفة من معلومات ال

لدیھا فھم عمیق للأعمѧال التجاریѧة المحلیѧة وتبنѧي قѧرارات الإقѧراض الخاصѧة بھѧا علѧى المعلومѧات 

نѧѧѧة" المتѧѧѧوفرة عѧѧѧن الشѧѧѧركات المحلیѧѧѧة والصѧѧѧغیرة التѧѧѧي تقѧѧѧیم معھѧѧѧا علاقѧѧѧات طویلѧѧѧة النوعیѧѧѧة "اللی
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. وتمكѧن  ،Berger & Udell, 1995: 379)(;  (Petersen & Rajan, 2002: 2533)الأمѧد

أیضًا من جمѧع المعلومѧات حѧول قѧدرة المقترضѧین علѧى السѧداد ، وبالتѧالي مصارف ھذه العلاقات ال

الأجنبیѧة صѧعوبات فѧي معالجѧة المعلومѧات اللینѧة.  مصѧارفالتقلیل تكلفة تقدیم الائتمان. وقد تواجѧھ 

وغالباً ما یمنحون القروض على أساس كل معاملة على حدة باستخدام منھجیات قرار موحѧدة. تمیѧل 

لتقیѧیم الجѧدارة الائتمانیѧة إلѧى اسѧتخدام المعلومѧات "الصѧعبة" مثѧل النسѧب المالیѧة  مثل ھذه الأسالیب

 مصѧارفال). وبالتѧالي ، فѧإن Berger et al, 2001: 1المحسѧوبة علѧى أسѧاس البیانѧات المالیѧة (

الأجنبیة التي تفتقر إلى المعرفة المحلیة قد تمنح الائتمان بشكل أساسي للشركات الكبیѧرة والمملوكѧة 

انѧѧب ، والتѧѧي تمیѧѧل إلѧѧى أن تكѧѧون أكثѧѧر وضѧѧوح مѧѧن الشѧѧركات المحلیѧѧة الصѧѧغیرة والمتوسѧѧطة. لأج

الأجنبیѧة فѧي البلѧدان التѧي تمѧر بمرحلѧة انتقالیѧة إلѧى  مصارفللوبالتالي ، ربما أدى الوجود المتزاید 

الأجنبیѧة ، یمكѧن  مصѧارفالانخفاض نسѧبي فѧي إقѧراض الشѧركات الصѧغیرة والمتوسѧطة.ومن بѧین 

 مصѧارفالالاقوى على الشركات الكبیرة والأجنبیѧة ، فѧي حѧین أن  مصارفالیكون تركیز  توقع أن

 المحلیة.  مصارفالالأجنبیة المكتسبة تشبھ 

 مصرفحجم ال - ب

الكبیѧرة بمیѧزة نسѧبیة فѧي إقѧراض  مصѧارفالإلى جانѧب الملكیѧة. فقѧد تتمتѧع  مصرفقد یؤثر حجم ال

الحجم في تقیѧیم المعلومѧات الصѧعبة المتѧوفرة عѧن  الكبار حیث یمكنھا من استغلال وفورات زبائنال

الصغیرة من إقراض الشركات الكبیرة بسبب قیѧود الحجѧم.  مصارفال. و قد لا تتمكن زبائنھؤلاء ال

الصѧغیرة أیضѧًا بمیѧزة  مصѧارفالفتكون مقیѧدة بشѧكل أكبѧر بحѧدود الإقѧراض التنظیمیѧة. وقѧد تتمتѧع 

فѧي  طریقѧة معالجѧة المعلومѧات اللینѧة عنھѧا. وقѧد  نسبیة عѧن الشѧركات الصѧغیرة والمتوسѧطة وذلѧك

(الكبیѧرة) فѧي  مصارفالتؤدي عملیة الإندماج في البلدان التي تمر بمرحلة انتقالیة إلى تقلیل تركیز 

 .(De la Torre et al, 2008: 2282 ) تمویل المشاریع الصغیرة والمتوسطة

 البیئة القانونیة - ج

یظھѧѧر أن المؤسسѧѧات القانونیѧѧة تختلѧѧف بشѧѧكل ملحѧѧوظ بѧѧین البلѧѧدان وھѧѧي محѧѧدد مھѧѧم لمقѧѧدار التمویѧѧل 

أیضًا على تكوین  مصارفالالخارجي المتاح لقطاع الأعمال. قد تؤثر البیئة القانونیة التي تعمل فیھا 

صѧѧادیة الإقѧѧراض، فالتقالیѧѧد القانونیѧѧة تختلѧѧف فѧѧي قѧѧدرتھا علѧѧى التكیѧѧف بكفѧѧاءة مѧѧع الظѧѧروف الاقت

). وتحѧدد "البنیѧة Beck et al,2002: 31)(; )La Port et al, 1997: 1149 والاجتماعیѧة 

) تقنیѧات الإقѧراض التѧي یمكѧن  Berger & Udell, 2006: 2968التحتیة للإقراض في بلد مѧا" (

على أنواع معینة من الإقراض. یشمل جزء مھم  مصارفالاستخدامھا وبالتالي إلى أي مدى تقتصر 
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ѧѧن ھѧѧدائنین للمѧѧوق الѧѧدد حقѧѧي تحѧѧلاس التѧѧوانین الإفѧѧة وقѧѧوانین التجاریѧѧة القѧѧة التحتیѧѧارفذه البنیѧѧمص 

 .وتنفیذھا من قبل المحاكم. وبالتالي قد تؤثر المؤسسات القانونیة على تكوین الإقراض المصرفي

ً  ومن الجدیر بالذكر إن ھناك  :للتنویع نذكر منھا الاخرى بعض المحددات أیضا

الكبیرة أكثر تنوعاً من الصغیرة، ولكنھا لیست بالضرورة أقل خطѧورة لأنھѧا المصارف إن  . أ

 (Stiroh, 2004: 5) تتبع خطوط إقراض أكثر خطورة وتعمل بروافع مالیة متزایدة.

تسѧعى المؤسسѧѧات لادارة التنѧѧوع فѧي اسѧѧتثماراتھا بفاعلیѧѧة وھѧذا قѧѧد یتطلѧѧب  زیѧادة التكѧѧالیف: . ب

 زبѧائنالمѧع  للتعامѧل اعمالھم وكذلك الطریقة الافضѧل تكالیف أعلى لتدریب الموظفین لإداء

إضافة الى التكالیف المترتبة عن التوسع فѧي حجѧم المصѧارف  وزیѧادة عѧدد المѧوظفین ومѧا 

علیھѧѧѧا مѧѧѧن تكѧѧѧالیف وقѧѧѧد تتطلѧѧѧب أیضѧѧѧاً تكѧѧѧالیف سѧѧѧفر عالیѧѧѧة للمشѧѧѧاركة ومتابعѧѧѧة  یترتѧѧѧب

  .) ( Dike, 2013: 18العمل

بحیѧث یѧؤدي الѧى زیѧادة  المصѧارفنوع سѧلباً علѧى عمѧل قضایا الاتصال: یمكن أن یؤثر الت . ت

 .انخفاض في مستوى عملیاتھا بسبب ضعف التواصل والاتصѧال وعلیھالعقبات والتحدیات 

تبادل الأفكار ووجھات النظر والتفسیرات یتطلب التواصل الحѧر والمفتѧوح بѧین المѧوظفین ف

 .(Klagge, 2017: 3 )اكل حل المشمرونة في والإدارة وبالتالي یؤدي إلى توسیع نطاق 

 مؤشرات قیاس التنویع : -4

 ھي مؤشرات إحصائیة تستخدم لقیاس التنویع وأشھرھا:و لتنویعلمؤشرات ھناك 

 للتنوع : Simpson’sمؤشر  . أ

. ویعمѧل علѧى قیѧاس Edward Hمѧن قبѧل  1949في عѧام  للتنوع Simpsonتم تقدیم مؤشر  

. 1950فѧي عѧام  Herfindahlدرجة التركیز، وتم وصѧف نفѧس المؤشѧر مѧرة أخѧرى بواسѧطة 

 .Albert Oمѧن قبѧل الاقتصѧادي  1945وقد تم تقدیم الجذر التربیعي للمؤشѧر بالفعѧل فѧي عѧام 

Hirschman نتیجة لذلك ، یعُرف نفس المقیاس عادةً باسم مؤشر .Simpson  ، في علم البیئة

 & Altinerفѧѧي الاقتصѧاد   Herfindahl–Hirschmanأو مؤشѧر  Herfindahشѧر ومؤ

Ayhan, 2018: 70) (:وھو كما موضح في المعادلتین  

  1 
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 من الاصول نوع معینل  ھو العدد الإجمالي  nحیث 

 .لجمیع الاصولھو العدد الإجمالي  Nو 

 إلى أقصى تنوع. 1أي تنوع ویشیر  0، حیث لا یمثل  1و  0النتیجة بین  وتكون

  Shannon–Wieneمؤشر تنوع   . ب

ویفѧѧر وإنتروبیѧѧا -وینѧѧر ، ومؤشѧѧر شѧѧانون-كمؤشѧѧر شѧѧانون ، المعѧѧروف أیضѧѧًا مؤشѧѧر تنѧѧوع شѧѧانون

. یقѧیس التنویѧع مѧن خѧلال Lu etal, 2020: 9217 :((Selvan et al, 2015: 531)(شѧانون

 الصیغة :
                                     

 .یمثل عدد الانواع   sالاھمیة النسبیة لكل نوع و     piحیث یمثل 
 ھذا المقیاس الاحصائي في علم البیئة كما یمكن تطبیقھ في مجالات مختلفة . ویستخدم

 والصیغة الاحصائیة لھ والاسھل حسابیاَ كما في المعادلة :   

              

 .لجمیع أنواع الاصولھو العدد الإجمالي  Nحیث إن 

 من الاصول. معین نوعلكل ھو العدد  n و     

فѧي الفیزیѧاء وتقѧدیمھا فѧي منتصѧف  الانتروبیا طریقѧة مثیѧرة للاھتمѧام ، تѧم إنشѧاؤھا فѧي الاصѧل تعد

القرن التاسع عشر. یمكن القول أن تطبیقاتھا شѧكلت أسѧاس المیكانیكѧا الإحصѧائیة لفھѧم التحویѧل مѧن 

الحرارة إلى القوة الدافعة. وإن فكرة الانتروبیا بسیطة وسھلة الفھم وقد طورھا العلماء وطُبقت على 

ن أول إدخѧال للإنتروبیѧا فѧي المنѧاطق الاقتصѧادیة نطاق واسع خارج مجال المیكانیكا الإحصѧائیة وإ

یمكن أن یعود إلى الستینیات. وتم اعتبار الانتروبیا بمثابة إحصائیة مفیدة واستخدمت فѧي المجѧالات 

 (Avellaneda, 1998: 447و  (Stutzer, 2000: 71)المالیѧѧة فѧѧي التسѧѧعینیات ، وقѧѧد قѧѧدم 

 .ي التمویلمساھمات كبیرة وھامة في تطبیق الانتروبیا ف)

یتѧیح  (HHI) و (ENTI) أن الجمѧع بѧین مؤشѧر الانتروبیѧا (Jiang & Han, 2018: 16 )یѧرىو

یھѧѧتم المصѧѧرفیون حیѧѧث  ،دراسѧѧة للعلاقѧѧة بѧѧین التنویѧѧع والربحیѧѧة أو المخѧѧاطرة بشѧѧكل أكثѧѧر كفѧѧاءة

 & Jiang ) ویقتѧرح .بالمخѧاطر أیضѧًا ویھتمѧونوعملائھѧم بشѧكل متزایѧد بتنویѧع مصѧادرالدخل، 

Han, 2018:1) ع المѧتراتیجیة التنویѧة إسѧام المختلفѧارف ذات الأحجѧةأن تعتمد المصѧق  تماثلѧلتحقی

 التنمیة المستدامة.

:
 

       3 

      

ل الا ا أ ل

        4 
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 )Herfndahl Hirschmannمؤشر (  . ت

التنویѧع  دللمصارف المختارة. وكمقیѧاس نسѧبي ، فإنѧھ یعѧ (HHI)ع ، یتم حساب مؤشر یلقیاس التنو

قیѧѧاس مسѧѧتوى لبمثابѧѧة كشѧѧف متسѧѧاوٍ لكѧѧل نشѧѧاط یولѧѧد دخѧѧل. بمعنѧѧى آخѧѧر ، یѧѧتم اسѧѧتخدامھ للتحقѧѧق أو 

لتحدیѧد  HHI) مقیѧاس Lin et al )2012التنوع أوالتركیز لمصادر دخل المصارف. وقѧد اسѧتخدم 

 .(Njigo et al, 2018:937) تنویع الدخل للمصارف الآسیویة

ا بعدة  طرق والإجراء الأكثѧر شѧمولاً یتعلѧق بѧالتنویع بѧین الأعمѧال یمكن للمصارف تنویع عملیاتھو

المصرفیة التقلیدیة المتمثلة في الإقراض (والاحتفاظ بأصول سائلة أخرى) وتلك غیر التقلیدیѧة مثѧل 

العملیات الائتمانیة والأنشطة التجاریة وغیرھا من الأعمال. ویعتبر أوسع مؤشѧر لأنѧھ یشѧمل جمیѧع 

ویمكѧن للمصѧرف التقلیѧدي التنویѧع مѧن خѧلال التوسѧع فѧي أنѧواع ، قوم بھѧا المصѧرفالأنشطة التي ی

جدیدة من القروض أو یمكن للمصرف الغیر التقلیدي التنویѧع مѧن خѧلال توسѧیع عѧدد ونѧوع خطѧوط 

الدخل غیر الربحیة إذا كانت ھذه الأنشطة مرتبطة بشكل سلبي أو ضعیف فقط ، كما یمكن أن تحقق 

یع فوائد قیاسیة للمحفظة كونھا تعمل على تحسین أدائھا( المخاطر / العائد) خلال استراتیجیات التنو

 (Stiroh, 2004: 8) .توسیع عملیات المصرف

یѧѧتم و Herfindahl-Hirschmanمؤشѧѧر بالإعتمѧѧاد علѧѧىلقیѧѧاس التنویѧѧع بѧѧین الأنشѧѧطة الرئیسѧѧیة ، 

 :(Nguyen, 2018:60) على النحو التالي ADIVتنویع الإصول  مؤشر إحتساب

 

) ، CLOAN( زبѧѧائن) أھѧѧم فئѧѧات الأصѧѧول المصѧѧرفیة: قѧѧروض الADIVیشѧѧمل تنویѧѧع الأصѧѧول (

الأخرى  المربحة ) ، والأصولSECالمالیة () ، والأوراق IBLOAN( مصارفوالقروض بین ال

)OTHEREA مصرف). بالنسبة لكل i  في الوقت t . 

 ھو مجموع البسط الأربعة. (EA) حیث ربح الأصول

أكثѧر تركیѧزًا وأقѧل مصѧرف ، یصѧبح ال Herfindahl-Hirschman (HHI)مѧع ارتفѧاع مؤشѧر و

تنوعًا.

 Laeven and Levine (Laeven & Levine,2007:13)مؤشر  . ث

ع القѧائم علѧى الأصѧول یѧسѧاعد مقیѧاس التنوی) ، یمكѧن أن Laeven and Levine )2007وفقѧًا لѧـ 

 وقѧѧد تѧѧم إسѧѧتخداموالѧѧدخل فѧѧي تحدیѧѧد مسѧѧتوى التنویѧѧع مѧѧن الإقѧѧراض إلѧѧى الأنشѧѧطة غیѧѧر الإقراضѧѧیة. 

 5 
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أقѧل  لإنѧھ .(Laeven & Levine,2007)دراسѧة ) فѧي ADع القѧائم علѧى الأصѧول (یѧمقیѧاس التنو

. ویѧتم حسѧاب مقیѧاس التنѧوع (Chen et al,2018: 6) إشكالیة مقارنة بالمقیاس القѧائم علѧى الѧدخل

  :(Lukmawijaya& Kim ,2015:78) معین على النحو التالي مصرفالمستند إلى الأصول ل

 

و ھѧѧو مجمѧѧوع صѧѧافي القѧѧروض والأصѧѧول الأخѧѧرى المربحѧѧة  درة للѧѧربحإجمѧѧالي الأصѧѧول المѧѧوإن 

تشتمل الأصول المربحѧة الأخѧرى علѧى الأوراق المالیѧة المكتتѧب بھѧا والاسѧتثمارات ، وغیرھѧا مѧن 

ما بین الصفر وواحѧد. وتشѧیر القѧیم الأعلѧى إلѧى تنѧوع  ADالاصول المدرة للدخل. وإن قیمة متغیر 

 (Khan, 2013: 48) . إلى مؤشر القیمة المطلقة  |   | تشیرو أعلى في الأصول.

 إستراتیجیات التنویع المصرفي -5

ذكرت عدة دراسات أشكال مختلفة من التنویع وان التصѧنیف الأكثѧر شѧیوعًا یحتѧوي علѧى متغیѧرین 

ھما : التنویѧع القطѧاعي (عملیѧات المصѧرف التѧي تنتشѧر فѧي عѧدة قطاعѧات مѧن الأنشѧطة الإنتاجیѧة) 

 .(Cretu, 2012: 626) والتنویѧѧع الجغرافѧѧي (تنتشѧѧر عملیѧѧات المصѧѧرف فѧѧي مسѧѧاحة جغرافیѧѧة)

بمرور الوقت ، تطور المصارف خبرتھا في الإقراض لقطاع أو صناعة معینة وتجѧد صѧعوبة فѧي و

في الأوراق المالیة التي تغطي مناطق جغرافیѧة  مصارفومن ثم ، تستثمر ال تنویع محافظ قروضھا

 لمسѧتثمرأو صناعات متنوعة لتعویض مخѧاطر الائتمѧان ، فضѧلاً عѧن ضѧمان سѧلامة رأس المѧال ا

(Suresh & Paul, 2017: 374). 

 :التنویع الجغرافي . أ

الى توسع المصرف في أنشطة جدیدة من المنتجات أو العملیѧات أو الخѧدمات  الجغرافي لتنویعیشیرا

وھѧѧذا یعنѧѧي نشѧѧاط المصѧѧرف فѧѧي عѧѧدد مѧѧن الأسѧѧواق (قطاعѧѧات أو صѧѧناعات) لѧѧم یكѧѧن . أو الأسѧѧواق

أسѧواق مختلفѧة تتجѧاوز حѧدود  توسѧیع نشѧاطاتھ إلѧى منخرط فیھѧا مѧن قبѧل. وعنѧدما یقѧرر المصѧرف

 ).Hitt et al, 2017:262البلѧدان ومنѧاطق العѧالم ، ھѧذا مѧا یعѧرف بѧالتنویع الجغرافѧي أو الѧدولي( 

وعندما تتنوع المصارف عبر مناطق مختلفة، فإنھا تتمتع بمكاسب عالیѧة مѧن الربحیѧة حیѧث یمكنھѧا 

الاستفادة من الأصول الاستراتیجیة والقدرات والأسواق الموجودة خارج منطقتھѧا الأصѧلیة، ولكنھѧا 

في الوقت نفسھ معرضѧة لمسѧتویات أعلѧى بكثیѧر مѧن المخѧاطر، ممѧا یѧؤدي إلѧى آثѧار غامضѧة علѧى 

فѧѧالتنویع الجغرافѧѧي یقلѧѧل مѧѧن التعѧѧرض  ).(Yildirim& Efthyvoulou, 2018: 242الأداء 

وتؤدي تأثیراتھ الجانبیة إلى زیادة استثمارات الشѧركات المقترضѧة  للصدمات المحلیة الغیر المألوفة

6 
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ونمو فرص العمل. والمصارف المتنوعة تستقر بسبب قدرتھا على جمѧع تمویѧل إضѧافي فѧي أوقѧات 

یكشف تمییز المصارف حسب الجنسیة عن أن المصارف المحلیة المتنوعة ھي مصدر ثابت الشدة. 

 ,Doerr & Schaz) للتمویѧѧل ، فѧѧي حѧѧین أن المصѧѧارف الأجنبیѧѧة ذات التنѧѧوع القلیѧѧل متقلبѧѧة.  

تماشѧѧیاً مѧѧع  التوسѧѧع الجغرافѧѧي عبѧѧر الولایѧѧات الأمریكیѧѧة تكѧѧالیف التمویѧѧلقѧѧد خفѧѧض و. (2021:31

تѧنخفض تكѧالیف التمویѧل أكثѧر عنѧدما تتوسѧع  قѧد ضافة لذلكبالإ تنویع المخاطر، التوسع الذي یسھل

 &Levine( المصѧارف فѧي الѧدول التѧي تكѧون اقتصѧاداتھا أقѧل ارتباطѧًا بدولѧة المصѧرف الاصѧلي

Xie, 2020: 2  .(دیرین وѧوارد المѧفي المواقف الطارئة التي تحتاج فیھا المصارف إلى قدرات وم

ن درجѧѧة التنویѧع الجغرافѧѧي تعمѧѧل كعامѧѧل جѧوھري یمكѧѧن أن یفسѧѧر الآثѧѧار لإجѧراء فحѧѧص شѧѧامل إذ إ

یزداد الطلب لدیھا على معالجة المعلومѧات و  على المصارف المتنوعة جغرافیا ، قد المالیة المترتبة

مما یصعب  ویتطلب المزید من الجھود للتعامل بنجاح مع التحدیات الإداریة المختلفة زیادة التكالیف

مѧѧدیرین القѧѧدرة علѧѧى التعامѧѧل بشѧѧكل كامѧѧل مѧѧع التحѧѧدیات الصѧѧعبة بنѧѧاءا علѧѧى مѧѧواردھم علѧѧى كبѧѧار ال

ورأس مѧѧالھم فقѧѧط ، ممѧѧا یتطلѧѧب إسѧѧتدعاء للخبѧѧرات الإضѧѧافیة ورأس المѧѧال والمعرفѧѧة التѧѧي یمكѧѧن 

 ) . Song et al, 2021:2الحصول علیھا من تداخل المدیرین  (

 : التنویع على مستوى القطاعات . ب

یمكن تعریف التنویع على مستوى القطاعات على أنھ توزیع الاستثمار على القطاعات المختلفة من  

لتقلیѧل مخѧاطر الاعتمѧاد وقطѧاع الخѧدمات وذلѧك  والصѧناعي الزراعي كالقطاعالانشطة الاقتصادیة 

تحویѧѧل الاسѧѧتثمار نحѧѧو القطاعѧѧات  المفѧѧرط علѧѧى قطѧѧاع واحѧѧد أو عѧѧدد قلیѧѧل جѧѧداً مѧѧن القطاعѧѧات ویѧѧتم

 ).  Kapunda, 2003: 51(المختلفة  لتجنب المخاطر

لا یكفي الاستثمار في العدید من الأوراق المالیة بأنھ ) ذلك  ,Markowitz 891952 :وقد وضح (

في محاولة جعѧل التبѧاین صѧغیراً، ولكѧن مѧن الضѧروري تجنѧب الاسѧتثمار فѧي الأوراق المالیѧة ذات 

فیجب علینا التنویѧع عبѧر الصѧناعات لأن الصѧناعات المختلفѧة ، الفروق المشتركة العالیة فیما بینھا. 

وخاصѧѧة الصѧѧناعات ذات الخصѧѧائص الاقتصѧѧادیة المختلفѧѧة ، لѧѧدیھا تغѧѧایرات أقѧѧل مѧѧن داخѧѧل نفѧѧس 

 الصناعة.

التنویع الأكثر فعالیѧة فѧي الحѧد مѧن مخѧاطر الخسѧارة فعنѧدما  استراتیجیات من ویعد التنویع القطاعي

قѧد یѧتم  من مجموعات مختلفة من الزبائن في أنمѧاط مختلفѧة وبمѧرور الوقѧت تتحرك التدفقات النقدیة

تعویض الانخفѧاض فѧي التѧدفق النقѧدي مѧن قطѧاع زبѧون واحѧد جزئیѧًا علѧى الأقѧل عѧن طریѧق زیѧادة 

أمѧا تصѧنیفات ). Rose& Hudgins (483 :2013, التدفق النقѧدي مѧن قطاعѧات الزبѧائن الأخѧرى

القطاعѧѧات فتشѧѧمل (الزراعѧѧة والثѧѧروة السѧѧمكیة ،  التصѧѧنیع ،  المصѧѧارف والتمویѧѧل ،  السѧѧѧیاحة ، 
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مѧن القطاعѧات  وغیرھѧا .الإسكان والبناء وتشѧمل قروضѧا للبنѧى التحتیѧة، التجѧارة ، الحكومѧة، النقѧل

توجѧѧھ  ویكѧѧون). (Kurincheedaran, 2015: 29التѧѧي تشѧѧتمل الاسѧѧتھلاك والخѧѧدمات المتنوعѧѧة 

ویعتبرقطѧاع الزراعѧي أو الصѧناعي أو قطѧاع الخѧدمات  كالقطѧاع نشاط القطاعات  المصرف حسب

السیاحة من ضمن أنواع النشاطات المختلفة من الخدمات فѧي المجѧال الإقتصѧادي ولѧھ حصѧة كبیѧرة 

 ). Khasanov, 2015: 313في الكثیر من البلدان (

لدیѧѧھ عقѧѧل تحلیلѧѧي لѧѧھ درایѧѧة عالیѧѧة فѧѧي الصѧѧناعات وقѧѧد تتطلѧѧب اسѧѧتراتیجیة التنویѧѧع وجѧѧود شѧѧخص 

متنوعة ، وعندما یرغب المصѧرف بإتبѧاع اسѧتراتیجیة مسѧتقرة وثابتѧة ة أنشطة الأخرى ویمكنھ إدار

یكون إختیار مѧدیر تنفیѧذي ذو اسѧلوب مѧتحفظ حѧذر ولѧھ خبѧرة فѧي الѧتحكم فѧي المیزانیѧات والنفقѧات 

 ).Wheelen et al, 2017: 312الرأسمالیة والمخزونات (

أن تنویѧѧع الاسѧѧتثمار فѧѧي القطاعѧѧات یسѧѧاعد فѧѧي تقلیѧѧل Briere& Szafarz, 2018: 1) ویؤكѧѧد (

 ) إن المصѧرف یصѧنف قروضѧھ Shim. 2019: 107ووضѧح (  المخѧاطر خѧلال فتѧرات الأزمѧات.

،  الى قطاعѧات رئیسѧیة وھѧي : القѧروض العقاریѧة التجاریѧة، وقѧروض البنѧاء والقѧروض الصѧناعیة

 . وجمیع القروض الأخرى والقروض الزراعیة ، وقروض المستھلكین العقاریة السكنیةوالقروض 

 الاسѧتثمار العقѧاريأن التنویѧع لا یزیѧد بشѧكل كبیѧر مѧن قѧیم  )Koh, 2018: 7(دراسѧة وقد وجѧدت 

بشѧكل  مصارففقط حسب العلامة التجاریة داخل نفس القطاع. حیث یتم زیادة قیم ال الفندقي إذا كان

 كبیر عند تطبیق تنویع العلامة التجاریة وتنویع القطاعات في وقت واحد.  

نجاح التنویع لا یقتصѧر علѧى النشѧاط الاقتصѧادي فѧي كونѧھ داخѧل او خѧارج القطѧاع بѧل إنѧھ یعѧزز و

فѧѧرص العمѧѧل ورفѧѧع مسѧѧتوى المھѧѧارات لѧѧدى القѧѧوى العاملѧѧة وبѧѧذلك یѧѧؤدي الѧѧى إمكانѧѧات أكبѧѧر للنمѧѧو 

الاقتصѧѧادیة مѧѧن منظѧѧور طویѧѧل الاجѧѧل حیѧѧث یكѧѧون اكثѧѧر اسѧѧتقرارا واكثѧѧر قѧѧدرة علѧѧى خلѧѧق والتنمیѧѧة 

وظائف وفرص عمل للجیل القادم وأقل عرضة لدورات الكساد والازدھار وتقلبات الاسѧعاروتھدف 

سیاسة التنویع  لتقلیل إعتمادھا علѧى عѧدد معѧین مѧن الصѧادرات المعرضѧة لتقلبѧات الاسѧعار والقیѧام 

 ).Hvidt, 2020: 296-297ص جدیدة في الخارج(بالبحث عن فر

 

   نظریة المحفظةثانیاً: 

 المفھوم والخلفیة التأریخیة -1

لنظریة المحفظة الحدیثة و یدُعى غالباً بأنھ  یةصاحب القاعدة الاساس Markowitz (1952)یعتبر 

والتي حѧددت ، ذلك لأبحاثھ حول اختیار المحفظة،و (Markowitz, 1999: 5)الأب لھذه النظریة 

وقѧد میѧز  نھجًا جدیداً للتعامل مع المخاطر التي تغطي آثار التنویع عنѧدما تكѧون المخѧاطر مترابطѧة؛
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 وتحلیل المقایضات بѧین المخѧاطر والعائѧد علѧى المحفظѧة ككѧل بین المحافظ الكفوءة وغیر الكفوءة؛

(Andrew, 2007: 27).  لكن یمكن لـRoy )1952نѧاوٍ مѧیب متسѧرف ) المطالبة بنصѧذا الشѧھ. 

(Markowitz, 1999: 5) رحѧوإقت Roy )1952 ( يѧاطرة وھѧن المخѧالب مѧب السѧلوب الجانѧاس

وقѧد إفتѧرض مѧن خلالھѧا إن ھѧدف  (Safety-First Technique)معروفة بإسم تقنیѧة الامѧان أولاً 

وقعة المستثمرین ھو تخفیض المخاطرة معتقداً أن ذلك یقابلھ أدنى إنخفاض معیاري  في العوائد المت

 ) .27: 2017إو الخسائر المحتملة(علي، 

أنھѧا بѧدت  Markowitz (1952) فѧي مقالѧة (Rubinstein, 2002: 1041أثѧار إعجѧاب (  ممѧاو

 Sharpeفѧي المقѧام الأول   1990وكأنھا جاءت من العدم. مقارنة بعمل الفائزین بجائزة نوبل لعام  

عن ورقتھ البحثیة حول ھیكل  Miller عن ورقتھ البحثیة حول نموذج تسعیر الأصول الرأسمالیة و

أول مѧن فكѧر فѧѧي  Markowitzولѧم یكѧن .  )1991علیھѧا عѧام ( Markowitz حѧاز رأس المѧال و

حول مفارقѧة سѧانت  1738في مقالتھ الشھیرة عام  Daniel Bernoulli فناقش. الرغبة في التنویع

ینُصѧح بتقسѧیم " بأن المستثمرین الѧذین یكرھѧون المخѧاطرة سѧیرغبون فѧي التنویѧع، وھѧو بطرسبرغ

و . "الاصѧول المعرضѧة لѧبعض المخѧاطر الصѧغیرة إلѧى عѧدة أجѧزاء بѧدلاً مѧن المخѧاطرة بھѧا جمیعѧًا

 &Hubbard(مجموعة من الأصول مثل الأسھم والسندات التي یحتفظ بھا المستثمر ھي  المحفظة

O’Brien, 2012:8(; )Ross, 2017: 354( .تثمارات أو وѧتشیر المحفظة إلى مجموعة من الاس

وھѧي تشѧمل   الأصول المالیة التي یمتلكھا فرد أو شركة استثمار أو مؤسسة مالیة أو صندوق تحوط

مجموعѧѧة مѧѧن الأصѧѧول المالیѧѧة مѧѧن الѧѧذھب والممتلكѧѧات والعمѧѧلات إلѧѧى الأسѧѧھم والسѧѧندات ومѧѧا فѧѧي 

 ,Arouri)حكمھا. وفي جوھرھѧا ، تعمѧل المحفظѧة كحقیبѧة كبیѧرة تحمѧل كѧل ھѧذه الأصѧول المالیѧة 

نوعѧة . وتم تطویر مفھوم المحفظة في علم الاقتصاد لإدراك أن المحѧافظ الاسѧتثماریة المت(2014:1

  .(Schindle etal,2015: 3)تمیل إلى إنتاج عوائد أكثر استقرارًا من المحافظ البسیطة. 

وإن المحافظ التي تحتوي على نفس مجموعة الأصول ، لیست جمیع اصولھا مثالیة ؛ ولیسѧت فѧي   

ѧع نفس المستوى من المخاطر ، فھناك مجموعة أصول مثالیة ، والتي لھا أعلى عائد متوقع بین جمی

  .Zhang, 2016: 73)المجموعات الممكنة (

 :أسالیب تنویع المحفظة -2

) تعد المحفظة متنوعة إذا لم یكن من الممكѧن Markowitz )1952في نظریة المحفظة الكلاسیكیة 

تخفѧѧیض تباینھѧѧا بدرجѧѧة أكبѧѧر عنѧѧد نفѧѧس المسѧѧتوى مѧѧن العائѧѧد المتوقѧѧع. وھѧѧذا یعنѧѧي اسѧѧتخدام تبѧѧاین 

المحفظѧѧة كبѧѧدیل للتنویѧѧع ، حیѧѧث إذا كѧѧان التبѧѧاین (أو التقلѧѧب) منخفضѧѧًا ، فمѧѧن المفتѧѧرض أن یكѧѧون 
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تنویع المحفظة  ). ویعني du Plessis & van Rensburg, 2017: 215مستوى التنویع مرتفعاً (

توزیع حسابات الائتمان والودائع بین مجموعة واسعة من الزبائن ، بمѧا فѧي ذلѧك حسѧابات الأعمѧال 

التجاریة الكبیرة والصغیرة  والصناعات المختلفة  والأسر التي لدیھا مجموعة متنوعة مѧن مصѧادر 

 ..(Rose& Hudgins,2013: 482)الدخل والضمانات

 النظریة التقلیدیة ( التنویع الساذج) . أ

سѧاذج" حیѧث یشѧكلون محافظѧاً "قد یدرك المستثمرون فوائد التنویع، ولكنھم یتبنѧون اسѧلوب تنویѧع  

دون الاخذ بنظرالاعتبار للإرتباط بین الاسھم، و بمرور الوقت تحسѧنت درجѧة التنویѧع بѧین محѧافظ 

المستثمرین ولكن ھذه التحسینات ناتجة في المقام الأول عن التغیرات في ھیكѧل الارتبѧاط فѧي سѧوق 

، نیѧة یحتفظѧون بأقѧل المحѧافظ تنѧوعالمستثمرین من الفئات المنخفضة الѧدخل وغیѧر المھوإن الأسھم 

 ،غیѧѧر متنوعѧѧة علѧѧى إمѧѧتلاك محѧѧافظنجѧѧد أن المسѧѧتثمرین الشѧѧباب النشѧѧطین یركѧѧزون بشѧѧكل مفѧѧرط و

 ,Goetzmann & Kumar( تنفیѧذ والحفѧاظ علѧى محفظѧة متنوعѧة بشѧكل جیѧدلإفتقѧارھم قѧدرة ال

بشѧكل متسѧاوي  یشیر إسѧلوب التنویѧع السѧاذج( البسѧیط) الѧى نشѧر مخѧاطر المحفظѧةو .)24 :2008

أن التنویع  (Samuelson 1967) ویوضح .(Ma et al, 2020:4) المحفظة  عبر جمیع مكونات

عنѧدما یكѧون التوزیѧع المشѧترك لعوائѧد وذلѧك الساذج ھو الأمثѧل مѧن حیѧث نظریѧة المنفعѧة المتوقعѧة 

التنویѧع  مѧن فوائѧدالاسѧتخدامھ لتوضѧیح وكѧان  .)Koumou, 2020: 11( الأصول قѧابلاً للاسѧتبدال

 یعمѧѧل التنویѧѧع السѧѧاذج أیضѧѧًا كمعیѧѧار لتقنیѧѧات إنشѧѧاء المحفظѧѧة الأكثѧѧر تعقیѧѧداًو .للحѧѧد مѧѧن المخѧѧاطر

Haensly. 2020: 1)(  يوѧتم فѧاذجة یѧتراتیجیة السѧالإس  ) 1أو  /N ، (تѧغیرًا یخصѧزءًا صѧص ج

تنفیѧذ ھѧذه الإسѧتراتیجیة لا  إنلثروة الحالیة لكل أصل محفوف بالمخاطر في المحفظѧة ول N/  1من 

 ,DeMigue et al)یتطلѧب أي تحسѧین ، كمѧا أنھѧا لا تتطلѧب أي بیانѧات لتحدیѧد أوزان المحفظѧة 

لھѧا العدیѧد  N/  1، فѧإن اسѧتراتیجیة  (Kritzman et al, 2010: 31). كمѧا جѧادل(1916 :2009

تبیѧع   موازنѧةقѧات إعѧادة المن المزایا: فھي لا تقلѧل أبѧداً مѧن أي أصѧل ، وتتجنѧب التركیѧز ، وفѧي أو

 تأثیر الارتداد.  من وسیلة محتملةأي بسعر مرتفع وتشتري بسعر منخفض ، وبالتالي تستغل 

 )Markowitz( تنویع  نظریة الحدیثةال . ب

المتوسѧط ) وتھѧتم بشѧكل أساسѧي بدرجѧة  -یشار إلى ھذه النظریة أیضًا باسم تحلیل محفظѧة( التبѧاین 

في  Markowitz تتمثل المساھمة الرئیسیة لتنویعوالتباین بین عوائد أصول المحفظة وفي الواقع ، 

یسѧعى تنویѧع  لیس بمعزل عѧن غیرھѧا وھي صیاغة مخاطر الأصول من حیث محفظة الأصول ، و

ركویتز إلى الجمع بین الأصول في المحفظة مع العائѧدات ذات الارتبѧاط المѧنخفض ، فѧي محاولѧة ما

وإن الاھتمѧام بالحفѧاظ علѧى العائѧد مѧع تقلیѧل .لتقلیل مخاطر المحفظة (التباین) دون التضѧحیة بالعائѧد
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الѧنھج المخاطر من خلال تحلیل التباین بین عوائد الأصول ، ھو الذي یفصѧل تنویѧع مѧاركویتز عѧن 

نظریѧة  وإسѧتناداً إلѧى (Drake & Fabozzi, 2009: 594) .السѧاذج للتنویѧع ویجعلѧھ أكثѧر فعالیѧة

، فإن فائدة المسѧتثمر ھѧي دالѧة للعوائѧد والمخѧاطر المتوقعѧة ومѧن )Markowitz(الحدیثة   المحفظة

نشѧѧاط أجѧل الحفѧاظ علѧѧى عائѧد مقبѧѧول ، یفضѧل المسѧѧتثمرون الاسѧتثمار فѧي أنشѧѧطة مختلفѧة بѧѧدلاً مѧن 

فردي. بعبارة أخرى ، إن میزة نفور المسѧتثمرین مѧن المخѧاطرة تقѧودھم إلѧى الاسѧتثمار فѧي أصѧول 

  .(Zhang, 2016: 75)وھو ما یسمى بالتنویع في الاستثمار  مالیة مختلفة

 Markowitz (1952)) ، تنُسب نظریة المحفظة المالیة الحدیثѧة إلѧى 2019ووفقاً لجیمس تشین ( 

وتتمیز بفكرة أن المستثمرین یمكنھم تحسین محفظتھم لزیادة العائد المتوقع إلى أقصى حد مѧع تقلیѧل 

المخاطر.والمبѧѧѧدأ الأساسѧѧѧي فѧѧѧي ذلѧѧѧك ھѧѧѧو أن السѧѧѧعي وراء عوائѧѧѧد أعلѧѧѧى ینطѧѧѧوي علیѧѧѧھ مخѧѧѧاطر 

تتنبѧأ نظریѧة المحفظѧة القیاسѧیة بѧأن التѧدفقات النقدیѧة وبالتѧالي  .(Ziakas & Getz, 2021:2)أكبر

المجمعة من مصادر الدخل المنخفضة أو ذات الارتباط السلبي یجب أن تكون أقل تقلباً مѧن الأجѧزاء 

 .)Shim, 2019: 104( .المكونة

 لمسѧتوى الأقصѧى الحѧد إلѧى العائѧد تزیѧد والتѧي ، الأصѧول مѧن) المحافظ( مجموعات MPTوتحدد 

 ظѧل في MPT تطبیق ویمكن. المستثمرین لجذب مناسبة تكون أن یمكن ، لذلك. المفضل المخاطرة

 :)Mahabad etal, 2018: 8مفیدة  ( التنویع قاعدة تجعل التي التالیة الأربعة الشروط

 .وقت أي في محتمل استثمار خیار من أكثر یوجد) 1(

 .للمخاطر معرضة ھذه الاستثمار خیارات) 2(

 .للأصول) المتوقع العائد( تاریخیة بیانات ھناك) 3(

 .الظروف نفس ظل في بالتساوي الاستثمارات جمیع تتأثر لا). 4(

 واحتمѧال للأصѧل الفعلیѧة العوائѧد على بناءً  الفردي للأصل المتوقع العائد حساب یتم ، MPT لـ وفقاً

 ) یوضح إستراتیجیات تنویع المحافظ.2-3والشكل ( . مختلفة حالات في حدوثھا
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 إستراتیجیات تنویع المحافظ )2-3الشكل (

Ho, T. W. (2020). Portfolio Selection Using Portfolio Committees. The Journal of 
Financial Data Science, 2(3) .P:2 

 المتوسط -التباین نوعال    إستراتیجیات تنویع المحافظ  : -3

 : (Ho, 2020: 4-5) لمحفظةل الاساسیة الاربعة ستراتیجیاتلنقدم ھنا ا

 :تقلیل المخاطر ، بالنظر إلى العائد المتوقع  - أ

نظرًا للعائد المتوقع ، تسعى الإسѧتراتیجیة الأولѧى إلѧى الحصѧول علѧى محفظѧة مثالیѧة بأقѧل  

 . بالحد الادنىقدر من المخاطر 

 المخاطر إلى بالنظر ، العوائد تعظیم - ب

 عائѧد ذات مثالیѧة محفظѧة علѧى لحصѧولل الثانیѧة الإسѧتراتیجیة تسعى ، المخاطر إلى بالنظر

 . حد قصىلأ

 )Guerreiro & Fonseca, 2020: 617( نسبة شارب -تعظیم ال - ت

وتسمى باسم نسبة المكافأة إلى التقلب ، أو نسبة شارب والتѧي یѧؤدي تعظیمھѧا إلѧى محفظѧة  

فعالة متوازنة المخاطر، وتبحث الإستراتیجیة الثالثة عن  تعظیم نسبة شѧارب ، وھѧي نسѧبة 

القصوى أیضѧًا  Sharpeعوائد المحور الصادي ومخاطر المحور السیني.و تعُرف محفظة 

ة للمخѧاطر. إنھѧا نسѧبة مѧن العوائѧد المتوقعѧة المعدلѧة حسѧب المخѧاطر. باسم المحفظة الكفѧوء

  ووفقاً لذلك ، تعُرف ھذه الاستراتیجیة أیضًا باسم استراتیجیة التماس.
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  (GMV)للتباین  العالمي  الحد الادنى - ث

 .وممارسѧѧѧاتھ الاسѧѧѧتثمار نظریѧѧѧة فѧѧѧي مھمѧѧѧًا تلعѧѧѧب دورًا الѧѧѧدنیا العالمیѧѧѧة التبѧѧѧاین محفظѧѧѧة ان

 المحفظѧة اختیѧار مشѧاكل فѧي اسѧتثماریة كفرصѧة واسѧع نطѧاق علѧى المحفظѧة ھذه وتستخدم

 ). Bodnar et al, 2018: 20( والدینامیكیة الثابتة المثلى

 الأصولثالثاً: 
 

طر یجѧب علѧى المصѧرف التأكѧد مѧن أن محفظتѧھ مѧن الأصѧول تشѧتمل علѧى أصѧول منخفضѧة المخѧا

القѧѧروض والاوراق المالیѧة بأقѧѧل المخѧاطر مѧѧع الѧѧى تعظѧیم العائѧѧد مѧن السѧعي ومتنوعѧة بشѧكل جیѧѧد و

ویشѧار إلѧى الأصѧول المصѧرفیة علѧى أنھѧا ) . Casu et al, 2006: 226الاحتفاظ بسѧیولة كافیѧة  (

 استخدامات الأموال ، ومكاسب الفوائد المدفوعѧة علیھѧا والتѧي تمكѧن المصѧارف مѧن جنѧي الأربѧاح

Mishkin, & Serletis, 2016: 189). صارف ومؤسسات الإیداع الأخرى ، فإن بالنسبة للم). و

الأصول في المیزانیة العمومیة تتضمن أربعة أنواع رئیسیة: النقد في الخزینة والودائع المودعة في 

مؤسسѧѧات الإیѧѧداع الأخѧѧرى ، والأوراق المالیѧѧة الحكومیѧѧة والخاصѧѧة التѧѧي تحمѧѧل فائѧѧدة المشѧѧتراة فѧѧي 

والأصѧѧول   زبѧѧائنو عقѧѧود الإیجѧѧار المتاحѧѧة لل السѧѧوق المفتوحѧѧة  والتѧѧي تѧѧوفر السѧѧیولة ، والقѧѧروض

 ).Rose& Hudgins 131 :2010,المتنوعة ( مباني، معدات، الخ)(

أدوات سѧѧوق المѧѧال قصѧѧیرة ) والأصѧѧول السѧѧائلة (الأوراق المالیѧѧة و النقѧѧد شѧѧمل اصѧѧول المصѧѧرفوت

 لѧدیھا نقѧص نقѧدي ؛الأجل مثل أذون الخزانة ، والتي یمكن للبنوك بیعھا (تصفیتھا) بسرعة إذا كѧان 

 )الأصول الثابتة (شبكة الفروع وأجھѧزة الكمبیѧوتر والمبѧاني وخرى. الأستثمارات الا و القروض و
Casu et al, 2015: 260). ( 

 ونتطرق الان الى أھم إصول المصرف وھي: 

"النقѧѧد فѧѧي الصѧѧندوق والنقѧѧد فѧѧي الخزنѧѧة ، بمѧѧا فѧѧي ذلѧѧك الأوراق النقدیѧѧة  ویشѧѧمل: النقѧѧد  -1

 ,Suresh & Paul) بالعملات الأجنبیة والأرصدة النقدیة في الفروع الخارجیة للمصѧرف

2017: 78). 

المالیة للسیولة (أي النقد القابل للإنفاق الفوري) من  مؤسسةلتلبیة حاجة ال وتم إعداد الأصول النقدیة

للحصѧѧول علѧѧى القѧѧروض ، وغیرھѧѧا مѧѧن  زبѧѧائنالأجѧѧل تلبیѧѧة عملیѧѧات سѧѧحب الودائѧѧع ، وطلبѧѧات 

 .(Rose& Hudgins,2013: 131) غیر المتوقعة أو الفوریةالالاحتیاجات النقدیة 
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الاسѧتثمارات التѧي تѧوفر مصѧدر ھي مصدر احتیѧاطي للسѧیولة وتشѧمل و :  الأوراق المالیة -2

ѧѧك أذونѧѧي ذلѧѧا فѧѧة بمѧѧة الحكومیѧѧل الأوراق المالیѧѧل و تمثѧѧندات اتدخѧѧة والسѧѧھم.و الخزانѧѧالأس 

)Cecchetti& Schoenholtz, 2017: 51 ( 

یعد الإقراض النشاط الرئیسي في القطѧاع المصѧرفي لأنѧھ یѧدر للمصѧارف أكبѧر   القروض: -3

علѧى أنھѧا المصѧدر الرئیسѧي لأصѧول المصѧرف الإیرادات، لѧذلك تعامѧل محفظѧة القѧروض 

ویجѧѧѧب تنفیѧѧѧذ أنشѧѧѧطة الإقѧѧѧراض بشѧѧѧكل فعѧѧѧال للحصѧѧѧول علѧѧѧى محفظѧѧѧة أصѧѧѧول تداربشѧѧѧكل 

قѧد تكѧون  ( Ávila et al, 2013: 555).ووفقѧا ) Kumanayake et al, 2019: 2(جید

وبѧذلك تنفѧذ المصѧارف اسѧتراتیجیات  ،الخسائر المالیѧة بسѧبب سѧوء إدارة محفظѧة القѧروض

ѧѧروض مختلفѧѧع القѧѧرة. وتنویѧѧروض المتعثѧѧروض والقѧѧائر القѧѧات خسѧѧن مخصصѧѧد مѧѧة للح

وبالتالي فھو الفئة  لمواجھة مخاطر الائتمان.تستخدم وتركیزھا ھما من الاستراتیجیات التي 

أكبѧر بنѧد مѧن بنѧود الأصѧول ، والتѧي السائدة من الأصول التي تحѧتفظ بھѧا المصѧارف وھѧو 

المصѧرف ن ثلاثة أرباع القیمة الإجمالیة لجمیع أصѧول غالباً ما تمثل نصف إلى ما یقرب م

 .)Cecchetti& Schoenholtz, 2017: 301(ھناك أربعة تصنیفات مھمة للقرض  و

ھي قروض تقدمھا المصارف إلى مؤسسات الأعمال لتلبیة  : القروض التجاریة والصناعیة . أ

الاحتیاجѧѧات النقدیѧѧة الیومیѧѧة أو لتمویѧѧل مشѧѧتریات المصѧѧانع والمعѧѧدات، وھѧѧذه القѧѧروض لھѧѧا 

درجات متفاوتѧة مѧن مخѧاطر التخلѧف عѧن السѧداد ومخاطرالسѧیولة. ویجѧب علѧى المقتѧرض 

ѧѧل القѧѧداد أصѧѧمان لسѧѧة كضѧѧول مرھونѧѧروض بأصѧѧذه القѧѧأمین ھѧѧادةً تѧѧى عѧѧدة علѧѧرض والفائ

المقѧرض الاسѧتیلاء علѧى الضѧمان أو جѧزء منѧھ فѧي حالѧة عѧدم مصѧرف القرض. ویجѧوز لل

 .(Van Hoose, 2010: 7-8)السداد 

تمثل حلولا تمویلیة لمجموعة مختلفة  ھي قروض مقدمة للمستھلكینو قروض المستھلكین : . ب

المنزلیѧѧة أو مѧѧواد ة لشѧѧراء سѧѧلع اسѧѧتھلاكیة معمѧѧرة مثѧѧل الأجھѧѧز مѧѧن الاحتیاجѧѧات الشخصѧѧیة

ѧѧین المنѧѧروض ال زللتحسѧѧذلك قѧѧةوكѧѧة والطبیѧѧات التعلیمیѧѧروض  نفقѧѧیارات وقѧѧروض السѧѧوق

تصѧدر المصѧارف عѧادةً قروضѧًا و (Bolt & Humphrey, 2015: 3) .التقسیط الأخѧرى

استھلاكیة من خلال اتفاقیѧات ائتمѧان التقسѧیط ، والتѧي بموجبھѧا یوافѧق الأفѧراد المقترضѧون 

كیة على سداد أصل القرض والفائدة على دفعات دوریة متساویة مجدولѧة للقروض الاستھلا

الرھون العقاریة مضѧمونة تكون عادة و ،على مدى فترة تتراوح من سنة إلى خمس سنوات

غیѧѧر الالقѧѧروض الاسѧѧتھلاكیة  أمѧѧاعلѧѧى المممتلكѧѧات فیѧѧتم سѧѧدادھا علѧѧى مѧѧدى طویѧѧل الاجѧѧل 

ل فترة زمیة  قصیرة الѧى متوسѧطة الاجѧل لان سدادھا خلا لھا فلا یطلب ضمان  مضمونةال
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كلاً من عائدات وخسائر القروض المضѧمونة أقѧل مѧن تلѧك الخاصѧة بѧالقروض غیѧر ، وإن 

 .)Chen et al, 2020: 2المضمونة(

لتمویѧѧل مشѧѧتریات العقѧѧارات  لمصѧѧارفھѧѧي القѧѧروض التѧѧي تقѧѧدمھا ا القѧѧروض العقاریѧѧة: . ت

والمبѧѧاني والتجھیѧѧزات (بنѧѧود مرتبطѧѧة بشѧѧكل دائѧѧم بالعقѧѧار). فمنѧѧذ الثمانینیѧѧات وحتѧѧى أواخѧѧر 

العقد الأول من القرن الحادي والعشرین ، أصبح الإقراض العقاري عملاً أكثر أھمیة نسѧبیاً 

المملوكѧة  التجاریѧة مصѧارفارتفعت حصة إجمالي أصѧول الوالتجاریة.  مصارفبالنسبة لل

بالمائѧѧة  37إلѧѧى مѧѧا یقѧѧرب مѧѧن  1985بالمائѧѧة فѧѧي عѧѧام  17كقѧѧروض عقاریѧѧة مѧѧن حѧѧوالي 

لصدمات شѧدیدة ، فقѧد تتسѧبب فѧي  في المصارفوبمجرد تعرض أصول القروض العقاریة 

نھیار النظام إنفجار الفقاعة وإانخفاض قیمة الأصول العقاریة بشكل خطیر ، مما یؤدي إلى 

 ,Wang et al( (Van Hoose, 2010: 8) ; 4اعѧات العقاریѧةالمصѧرفي وانفجѧار الفق

2020: 21( 

 &Cecchettiوھѧي القѧروض المقدمѧة مѧن مصѧرف الѧى اخѧر( القروض بѧین المصѧارف: . ث

Schoenholtz, 2017: 301ѧث تقѧكل رض الم)حیѧبعض بشѧھا الѧوال لبعضѧارف الأمѧص

باشر في الأسѧواق للحصѧول علѧى قѧروض بѧین المصѧارف ، مثѧل سѧوق الامѧوال الفیدرالیѧة 

 مصارفالالأمریكیة حیث تقترض المصارف وتقرض الودائع الأخرى التي تحتفظ بھا في 

معظѧم قѧروض الصѧنادیق الفیدرالیѧة لھѧا آجѧال اسѧتحقاق لیѧوم  وتكѧون .الاحتیاطیة الفیدرالیة

رالیѧѧة ذات الأجѧѧل ، وھѧѧي قѧѧروض بѧѧین الصѧѧنادیق الفیدتسѧѧمى  واحѧѧد ، رغѧѧم أن بعضѧѧھا ،

 .(Van Hoose, 2010: 9) بآجال استحقاق تزید عن یوم واحد مصارفال

إلѧى مصѧرف عادة ما یѧتم تقسѧیم حسѧاب قѧرض ال)(Rose& Hudgins,2013: 134وحسب رأي 

 الغرض من اقتراض والتوزیع الشائع الاستخدام ھو عدة مجموعات من أنواع القروض المتشابھة

 لمؤسسѧةیѧة مدرجѧة فѧي المیزانیѧة العمومیѧة الأموال. في ھѧذه الحالѧة ، قѧد نѧرى أنѧواع القѧروض التال

 :  مصرفیة

 ).الاعمال والمھنالقروض التجاریة والصناعیة (أو  . أ

) ؛ في التقاریر التنظیمیة ، یشار إلیھا علѧى أنھѧا قѧروض منزلیةالقروض الاستھلاكیة (أو ال . ب

 للأفراد.

 ).ممتلكاتالقروض العقاریة (أو ال . ت
                                                           

 زیادة الطلب والمضاربات. نتیجة مصطلح الفقاعة العقاریة او فقاعة الاسكان یشیر إلى تصاعد اسعار العقارات بشكل مضطرده 4
وتبѧѧدأ فقاعѧѧات  .كمѧѧا خفѧѧف مقرضѧѧو الѧѧرھن العقѧѧاري معѧѧاییر الإقѧѧراض الخاصѧѧة بھѧѧم ، حیѧѧث ارتفѧѧع حجѧѧم القѧѧروض العقاریѧѧة 2002فѧѧي عѧѧام 

المضѧاربون فѧي طلѧب العقѧارات فیزیѧد الطلѧب بنسѧبة كبیѧرة ولكѧن  ویقومالطلب على العقارات ویكون العرض محدود  رتفعی الاسكان عندما
 & .Cecchetti. المعѧѧروض ممѧѧا یتسѧѧبب فѧѧي انخفѧѧاض حѧѧاد فѧѧي الأسѧѧعار وتنفجѧѧر الفقاعѧѧة مقابѧѧل زیѧѧادةعنѧѧد وقѧѧت معѧѧین یقѧѧل الطلѧѧب 

Schoenholtz, 2012: 166).( 
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قѧѧѧروض المؤسسѧѧѧات المالیѧѧѧة (مثѧѧѧل القѧѧѧروض الممنوحѧѧѧة لمؤسسѧѧѧات إیѧѧѧداع أخѧѧѧرى وكѧѧѧذلك  . ث

 للمؤسسات المالیة غیر المصرفیة).

 القروض الخارجیة (أو الدولیة) (الممنوحة لحكومات ومؤسسات أجنبیة). . ج

قѧѧѧام الأول إلѧѧѧى قѧѧѧروض الإنتѧѧѧاج الزراعѧѧѧي (أو القѧѧѧروض الزراعیѧѧѧة ، التѧѧѧي تمѧѧѧُنح فѧѧѧي الم . ح

 حصاد المحاصیل وتربیة الماشیة).غرض المزارعین ومربي الماشیة ل

قروض الضمان (لمساعدة المستثمرین والتجار في أنشѧطة تѧداول الأوراق المالیѧة الخاصѧة  . خ

 بھم).

للمعѧدات لعملائѧھ التجѧاریین وإتاحѧة تلѧك  مصѧرفالإیجѧار (تتكѧون عѧادةً مѧن شѧراء العقود  . د

المكѧافئ  -لفترة زمنیة محددة مقابل سلسلة من مدفوعات الإیجار  زبونالمعدات لاستخدام ال

 الوظیفي للقرض العادي).

فقد كانت مشاكل محفظة القروض تاریخیاً السبب الرئیسѧي لخسѧائر المصѧرف وفشѧلھ. لѧذلك یتطلѧب 

ھا وفھѧم من الادارة الفعالة لھذه المحفظة أن تكون لدیھا معرفة بتكوین المحفظة والمخاطر الكامنة فی

مѧѧѧزیج منتجѧѧѧات المحفظѧѧѧة والتركیѧѧѧزات الجغرافیѧѧѧة للصѧѧѧناعة ، ومتوسѧѧѧط تصѧѧѧنیفات المخѧѧѧاطر ، 

 )Malla, 2017: 104)(; )Bosco & Faustinm, 2016: 2والخصائص الإجمالیة الأخرى 

الإدارة إلѧى  فیھѧا فالجھود التي یبذلھا المصرف لإقراض أكبر قدر ممكن لكسب أربѧاح أعلѧى تحتѧاج

). Kumanayake et al, 2019: 2 اتخѧѧاذ قѧѧرارات صѧѧحیحة فیمѧѧا یتعلѧѧق بأنشѧѧطة الإقѧѧراض(

إحتمال الخسارة من فشل المقترض في السداد أو عدم الوفاء بالتزامات الدین  الائتمان وھي مخاطرف

 للمصارف بنشاط الإقراض التقلیدي ترتبطفي الوقت المطلوب بناءً على جدول السداد المتفق علیھ 

 . .(Bhattacharya et al, 2020: 3) وبقرارات الإدارة
 

: وتشمل الأصѧول المادیѧة للمصѧارف ، مثѧل  المبѧاني و المعѧدات وأجھѧزة  الأصول الأخرى -4

الكمبیوتر. وأیضاً تتضمن ھذه الفئة الضمانات المسѧتلمة مѧن المقترضѧین الѧذین تخلفѧوا عѧن 

سѧѧداد القѧѧروض. وبعѧѧد انفجѧѧار فقاعѧѧة الإسѧѧكان ، انتھѧѧى الأمѧѧر بالعدیѧѧد مѧѧن المصѧѧارف إلѧѧى 

اضي السكنیة حیѧث تخلѧف المقترضѧون والمطѧورون امتلاك أعداد كبیرة من المنازل والأر

 ).  Hubbard& O’Brien, 2012:287عن سداد قروضھم العقاریة(
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 كفایة رأس المال –المبحث الثاني 
 ة:توطئ

من حیث أنھѧا لا تمѧنح المѧودعین السلیم تعد كفایة رأس المال سمة أساسیة للنظام المصرفي 

والمستثمرین الثقة "السلامة والمتانة" فحسب ، بل أیضًا لأن المستویات المتغیرة لكفایة رأس المѧال 

 یتمثѧل أسѧاس الإشѧراف المصѧرفي فѧي ضѧمانو ،عامل تسریع أو كبح لمحرك النمو الاقتصادي دعتُ 

 مصѧرفوجود رأس مال كافٍ، أو احتیاطیات مالیة أخرى، في متناول الیѧد لتقلیѧل مخѧاطر تخلѧف ال

تقѧدم بعѧض و، عن الوفاء بالتزاماتھ المالیة تجѧاه المقترضѧین والمقرضѧین عنѧد اسѧتحقاق كѧل معاملѧة

ھѧا نظمتلأ" السѧلامة والمتانѧة "  مѧن الحكومات ضѧماناتھا إلѧى النظѧام المصѧرفي الشѧامل لتѧأمین كѧل

 (Herman, 2011: 23 ).المالیة

  .علѧى الاقتصѧاد بأكملѧھأثѧرت المخѧاطرة  أنیثبѧت تѧاریخ العدیѧد مѧن حѧالات فشѧل المصѧارف كیѧف 

نظرًا لأن المصرف یتعامل مع أنواع مختلفة من المخѧاطر،  فѧإن الجھѧات التنظیمیѧة تسѧعى جاھѧدة و

یعتمد مبدأ تنظѧیم كفایѧة رأس المѧال علѧى حیث   .وائح المختلفةللتقلیل التعرض للمخاطر من خلال ال

بینمѧا   .حقیقة أن الحد الأدنى لرأس المال یجب أن یكون عالیاً بما یكفي لاستیعاب الخسائر المحتملѧة

حمایة للمصرف ، في فترة الأزمة ، وكلما ارتفع الاحتیاطي ، انخفض خطѧر  علىیعمل رأس المال 

ة فѧي تقѧدیر أھمیѧة الحفѧاظ علѧى المسѧتوى المناسѧب لѧرأس لا یتم المبالغѧولذلك ،  .التخلف عن السداد

  Iسنقدم في ھذا المبحث موجزًا عن مفھوم وأھمیة كفایة رأس المال ومؤشراتھ حسب بازل المال. و

 .IIIوبازل  IIو بازل 

   كفایة رأس المالأولاً: 
 والخلفیة التاریخیة  المفھوم  -1

فѧѧي تحدیѧѧد الادوات اللازمѧѧة مѧѧن مشѧѧكلة  تعѧѧاني كانѧѧت السѧѧلطات التنظیمیѧѧة فѧѧي منتصѧѧف السѧѧبعینیات

كفایѧة راس .السبب الذي ادى الى ظھѧور مفھѧومو للسیطرة والتدقیق في الصحة المالیة للمصرف وھ

یعمѧل رأس مѧال المصѧرف كنѧوع مѧن الحمایѧة أو و. (Mili et al, 2017: 4)في ذلك الوقѧتالمال 

لذلك  كلما زاد رأس المال  قل احتمال الإعسار مѧع ثبѧات بѧاقى  .عازل ضد الخسائر غیر المتوقعة

المتغیرات و باتباع نظام بازل ، فإن التعریف الجدید لѧرأس المѧال المصѧرفي یعتѧرف بنѧوعین مѧن 

 Tier2 .(Kim, 1993: 107)ورأس المال التكمیلي  Tier1رأس المال ھما رأس المال الأساسي 

 ً  لأي مؤسسة مالیة   تفاقیة بازل الجدیدة ، فإن تكلفة رأس المالمع تعریف رأس المال في ا وتماشیا
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والخسѧارة غیѧر expected loss (EL)  وعلѧى مسѧتوى المحفظѧة ھѧي مجمѧوع الخسѧارة المتوقعѧة

 :وحسب المعادلة  unexpected loss (UL)(Scot, 2005: 218)  المتوقعة

CC = EL+ UL      

 

رأس المѧѧال ھѧѧو مقѧѧدار رأس المѧѧال القѧѧادر علѧѧى إسѧѧتیعاب أي مفھѧѧوم  كفایѧѧة إن  Kosmidouوذكѧѧر 

 ومѧن أجѧل أن تكѧون. .(Kosmidou, 2009: 150)صѧدمات غیѧر متوقعѧة قѧد یواجھھѧا المصѧرف

قѧادرة علѧى تحمѧل الخسѧائر ان تكѧون لمؤسسѧات التѧي تقبѧل الودائѧع ل لابѧد، فعالѧةلانظمة المصѧرفیة ا

ً ھامیلعب رأس مال المصرف دورًا  ، وھناالغیر المتوقعة في تحقیق ھذا الھѧدف ویسѧاھم رأس مѧال  ا

إنتشѧار المصرف في استقرار الأسواق المالیة من خلال حمایة المؤسسات الفردیة من الفشل وتقلیѧل 

  .(Berger et al., 1995: 404)مخاطر بین المصارف ال

  ي صѧدمات قѧد یتعѧرض لھѧا المصѧرفوتشیر كفایة رأس المال إلى مقدار رأس المѧال لاسѧتیعاب أ

Olweny &Shipho, 2011: 4).( رѧوذك(Calomiris, 2012:41)  ال أو إنѧة رأس المѧكفای

رأس مѧال معѧین (مثѧل بѧالاحتفѧاظ  مصѧارفمتطلبات رأس المال المصرفي ھي قواعد تتطلب مѧن ال

التѧي تضѧعھ فѧي تكѧوین الاسѧتثمارات (مثѧل السѧندات للمصѧرف وحقوق الملكیѧة أو الأسѧھم الممتѧازة 

إذا تم تسجیل خسائر كبیرة غیر متوقعة بمبѧالغ  مصارفالمصممة لدعم الووالقروض التي یمتلكھا) 

ومѧن ناحیѧة  الأصѧول التѧي یمتلكونھѧا أثنѧاء الوفѧاء بѧأي عملیѧات سѧحب أو التزامѧات أساسѧیة أخѧرى.

لعѧام وقѧدرة الإدارة علѧى تلبیѧة متطلبѧات رأس المѧال كفایة رأس المال الوضع المѧالي ا أخرى تعكس

إلѧى  لمصѧرفمئویة من رأس المال الأساسѧي لالنسبة العلى أنھا  تعریفھایتم و مصارف،الإضافي لل

وفقѧѧًا والمالیѧѧة واسѧѧتقراره.  ة المصѧѧرفأصѧѧولھ (القѧѧروض والاسѧѧتثمارات) ، وتسѧѧتخدم كمقیѧѧاس لقѧѧو

قاعѧدة  لمصѧارفالتسویات الدولیة  ، یجب أن یكون لدى المعیار كفایة رأس المال الذي وضعھ بنك 

وفي نفس  .(Aspal et al, 2014: 33)رأس مال أولیة تساوي ثمانیة بالمائة على الأقل من أصولھ

مستوى رأس المال الذي یحتفظ بھ المصرف  بأنھمفھوم كفایة راس المال  Quansahالوقت وضح 

  .)Quansah, 2014, 65(واجھھا لإنشطتھ المصرفیة بشكل یتناسب و المخاطر الإجمالیة التي ی

علѧى إن كفایѧة راس المѧال ھѧو ھѧامش الأمѧان القѧادرعلى إسѧتیعاب (Mili et al, 2017: 1) وأكѧد

یسѧمح للحكومѧات و . مؤسسات الإیѧداع مقایس مھم لسلامة ومتانةالخسائر المحتملة للمصرف وھو 

7 
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الأكثѧѧر فعالیѧѧة فѧѧي تعزیѧѧز اسѧѧتقرار النظѧѧام المصѧѧرفي بتحدیѧѧد أنѧѧواع رأس المѧѧال والجھѧѧات التنظیمیѧѧة 

 . (Bitar et al, 2018: 6 ) وأدائھ

فیمѧѧا یتعلѧѧق  مصѧѧرفمѧѧدى كفایѧѧة رأس المѧѧال الإجمѧѧالي للوضѧѧح  )Quansah, 2014, 65أمѧѧا (

 المصѧرفعملیات الخاصѧة بجمیع البالمخاطر التي تنشأ من أصولھ ، ومعاملاتھ خارج المیزانیة ، و

 :Posner, 2015(. ویѧرى )Quansah, 2014, 65(وجمیع المخاطر الأخرى المرتبطة بأعمالѧھ

التزاماتѧѧھ ،  لمصѧѧرفإلѧѧى المѧѧدى الѧѧذي تتجѧѧاوز فیѧѧھ أصѧѧول ا تشѧѧیر رأس المѧѧال كفایѧѧة إن )1854

على تحمل الخسارة المالیة وسیكون المصѧرف الѧذي یحتѧوي لمصرف وبالتالي فھي مقیاس لقدرة ا

علѧѧى نسѧѧبة عالیѧѧة مѧѧن رأس المѧѧال إلѧѧى الأصѧѧول أكثѧѧر قѧѧدرة علѧѧى تحمѧѧل الخسѧѧارة المفاجئѧѧة مѧѧن 

 .المصرف الذي یتمتع بنسبة منخفضة بین رأس المال والأصول 

للѧتحكم والتѧدقیق فѧي ة المسѧتخدمة إحدى الأدوات التنظیمیة الرئیسوبذلك تعُد نسبة كفایة رأس المال 

ویعبѧر مقیѧاس للقѧوة المالیѧة للمصѧرف ھѧا . وإن) (Mili et al, 2017: 1 الصѧحة المالیѧة للمصѧرف

نسبة رأس مالھ (صافي القیمة والدیون الثانویة) إلى تعرضھ الائتماني المѧرجح للمخѧاطر  عَبر عنھا

في شكل قروض ویعُرف أیضًا باسم نسبة الأصول المرجحة بمخاطر رأس المѧال ویسѧتخدم لحمایѧة 

 (Mendoza & Rivera, 2017: 86) . المودعین وتعزیز استقرار وكفاءة الأنظمة المالیة

ھѧي التѧزام و متطلبات كفایة رأس المال دورًا مركزیاً في الصناعة المصرفیة لعѧدة عقѧود، وقد لعبت

قѧѧانوني تضѧѧعھ السѧѧلطات تجبѧѧر المصѧѧارف علѧѧى الاحتفѧѧاظ بمسѧѧتوى معѧѧین مѧѧن رأس المѧѧال یمكѧѧن 

 .(Mohammed, 2018:14) استخدامھ في حالات النقص المالي

 التي تفرض على المصارفقواعد ال الىرفي كفایة رأس المال أو متطلبات رأس المال المصوتشیر 

) ، والتѧي تضѧعھ مصѧرفلاحتفاظ بھیكل رأس مال معین (مثل حقوق الملكیة أو الأسھم الممتѧازة للل

 مصѧارف أثنѧاءالمصѧممة لѧدعم الوفي تكوین الاستثمارات (مثل السندات والقروض التѧي یمتلكھѧا) ،

لوفѧѧاء بѧѧأي عملیѧѧات سѧѧحب أو لتسѧѧجیل خسѧѧائر كبیѧѧرة غیѧѧر متوقعѧѧة بمبѧѧالغ الأصѧѧول التѧѧي یمتلكونھѧѧا 

 .)Raluca, 2013: 5 (التزامات أساسیة أخرى.

كفایة رأس المال بانھ رأس المال الذي یجب أن تحѧتفظ بھѧا المصѧارف لاسѧتیعاب المخѧاطر تعرف و

متھا تأثیر كبیر على المصارف لأنھا مطلوبة أكثѧر التي تنشأ وفقاً لسیاسات كفایة رأس المال وإن لقی

للتغلب على نقص السیولة واستعادتھا في حالة حدوث أزمة وھذا یوضح دورھا الكبیر فѧي اسѧتقرار 

  .(Sitepu, 2019: 5 )المصارف
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مقدار رأس المال الѧذي یجѧب علѧى المصѧارف أن تحѧتفظ بѧھ  وإن كفایة رأس المال ھ ویرى الباحث

سلامة ومتانة المصرف والتي  و مؤشرلإستیعاب المخاطر المختلفة والمترتبة عن أنشطتھ المختلفة 

 .استمرار المصرف في أعمالھبقاء وعلى  والعمل التقلیل من فشل وإنھیار المصرف تؤدي الى

 أھمیة كفایة رأس المال : -2
في خسارة العدیѧد مѧن المقرضѧین  2013للسنوات التي سبقت   الإخفاقات المصرفیةتسببت 

ینطѧوي علѧى مخѧاطر  فالعمѧل المصѧرفي .)(Allison, 2013: 232والمودعین لمѧدخرات حیѧاتھم 

وبشكل عام تؤدي المصارف دور الوساطة من خلال قبول الودائع من المدخرین وإقѧراض الأمѧوال 

 )لمخاطر مختلفة تؤثر بشكل مباشر و / أو غیر مباشر على ربحیتھمللمقترضین وبذلك یتعرضون 

Olweny &Shipho, 2011: 2) ویعد دور المصارف حیوي للنمو الاقتصادي لأن النظم المالیة .

رة وبصѧو .)Ali et al, 2011: 235العامة لمعظم الاقتصادات في العالم تتأثر بالنظام المصѧرفي (

فѧѧي وضѧѧع أفضѧѧل لتحمѧѧل الضѧѧائقة السѧѧلبیة یكѧѧون  سѧѧلیم والمѧѧربح عامѧѧة  فѧѧإن النظѧѧام المصѧѧرفي ال

 Kolapo(أشار   وبالمثل. (Aburime, 2009: 61 )والمساھمة بشكل أكبر في نمو النظام المالي

et al, 2012: 32( ل مصارف إن إخفاقات ال الىѧع ككѧاد والمجتمѧالفردیة تؤثر سلباً على الاقتص. 

مѧن المصѧرف وأن قѧوة وجѧودة رأس المѧال تѧؤثر علѧى ربحیѧة الѧى  (Iloska, 2014: 35) وذكѧر

ارتفѧѧاع  وعلیѧѧھالواضѧѧح أن معѧѧدلات رأس المѧѧال المنخفضѧѧة تعنѧѧي زیѧѧادة الرافعѧѧة المالیѧѧة والمخѧѧاطر 

 .تكالیف الاقتراض

 CAMEL یحتوي نظѧاموCAMEL  لتحقیق معاییر"السلامة والمتانة "، تتبع المصارف معیارو

وشѧروطھ لخمسѧة  مصѧرفلعملیѧات ال مراقبي المصارفتقییم من قبل  الأولعلى جانبین أساسیین: 

 الثѧانيو  والسѧیولة؛ والأرباح الإدارةكفاءة و وجودة الأصول كفایة رأس المالوھي جوانب رئیسیة 

 وسѧѧلامتھ وفقѧѧًا لھѧѧذه الفئѧѧات الخمѧѧس لمصѧѧرفلحالѧѧة ا 5إلѧѧى  1تصѧѧنیف شѧѧامل علѧѧى مقیѧѧاس مѧѧن 

)Naser, 2019: 23( (Norton,,1988: 1320); . 

 :)CAMEL )Munir et al, 2017: 32() Ahsan, 2016: 47ویتضمن معیار 

لحمایة الملاءة المصرفیة التي من المتوقѧع أن تقلѧل مѧن احتمالیѧة فشѧل أو  :كفایة رأس المال . أ

 انھیار المصارف.

بانخفѧاض المتعلقѧة  (ROA) جودة الأصѧول: ھѧي مقیѧاس للزیѧادة فѧي العائѧد علѧى الأصѧول . ب

 القروض المتعثرة .
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تقلیѧѧل التكѧѧالیف وزیѧѧادة  عَبѧѧر تقѧѧوم الإدارة بقیѧѧاس مسѧѧتوى كفѧѧاءة الشѧѧركةالإداریѧѧة : الكفѧѧاءة . ت

 الأرباح لمنع احتمال فشل المصارف.

حقѧѧوق الملكیѧѧة وتمثѧѧل قѧѧدرة المصѧѧرف علѧѧى اسѧѧترداد الأصѧѧول  علѧѧى العائѧѧد عَبѧѧر:الأربѧѧاح  . ث

 رفیة ورأس المال لصالح التوسع في الأعمال المص

 .السیولة : ھي قدرة المصرف على سداد الالتزامات قصیرة الأجل . ج

 .CAMEL) یوضح الجوانب الرئیسیة لمعیار 2-4والشكل (

 
 CAMEL الجوانب الرئیسة لمعیار) 2-4شكل (

 المصدر من إعداد الباحث

ن التغیѧѧرات فѧѧي أسѧѧعار الناجمѧѧة عѧѧمخѧѧاطر السѧѧوق ( إن المصѧѧارف تتعѧѧرض لمخѧѧاطر عدیѧѧدة أھمھѧѧا

التخلѧف عѧن السѧداد علѧى  ناجمѧة عѧن ) ومخѧاطر الائتمѧان (مصѧرفالأصول التѧي تقلѧل مѧن قیمѧة ال

بعѧد الأزمѧة المالیѧة فѧي شѧرق آسѧیا ، أصѧبح نظѧام قیѧاس وأساس الجدارة الائتمانیة للطرف المقابѧل) 

مخاطر الائتمان ضمن تحدیث إطار عمل بازل لیشمل المخاطر التشغیلیة المرتبطة بأي مѧن الفئѧات 

والسѧلامة  ) ممارسѧات التوظیѧف3) الاحتیѧال الخѧارجي ؛ (2) الاحتیال الداخلي ؛ (1السبع التالیة: (

) الضرر الذي یلحق بالأصول المادیة ؛ 5) المنتجات والممارسات التجاریة ؛ (4؛ ( في مكان العمل

 ,Thompson التنفیѧѧذ والتسѧѧلیم وإدارة العملیѧѧة() 7) اضѧѧطراب الأعمѧѧال وفشѧѧل النظѧѧام ؛ و (6(

2014: 7); ( Herman, 2011: 23.( 

CAMEL 

(C) 
Capital 

Adequacy 

(A) 
Asset 

Quality 

(M) 
Managem

ent 
Quality 

(E) 
Earnings 
Quality 

(L) 
Liquidity 
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لتعزیѧز سѧلامة   5لوائح مصرفیة دولیة بناءً على توصیات لجنة بازلعلى المصارف  یعتمد منظمي

). وتتطلب ھѧذه اللѧوائح أن تقѧوم (Agarwal &Jacques, 2001: 1155النظام المصرفي العالمي

الضѧعیف یھѧدد اسѧتقرار الاقتصѧاد المصارف بتقییم مخاطرھا بشكل صحیح، لأن النظѧام المصѧرفي 

بشѧكل  إلѧى النمѧوذج التنظیمѧي الѧذي أوصѧت بѧھ لجنѧة بѧازل وینظر على المستویین الوطني والدولي

"نمѧوذج فیة العالمیѧة، ویسѧتند أساسѧًا إلىعام على أنھ شرط أساسي للتشѧغیل السѧلیم للأنظمѧة المصѧر

في ھذا السѧیاق ، . وCaprio& Honohan ) (12: 1999 ,"الإشراف على رأس المال المصرفي

 وفقاً لѧـوباھتمѧام خѧاص مѧن السѧلطات التنظیمیѧة الدولیѧة. (CAR) حظیѧت نسѧبة كفایѧة رأس المѧال

Sinkey (1989) یستخدم المنظمون ، CAR  داعѧات الإیѧة " مؤسسѧلامة ومتانѧكمقیاس مھم لـ "س

(Mili et al, 2017: 1) . 

إطѧار  1988فѧي عѧام  Iقѧدمت بѧازل  لقѧد .6RWAلحسѧاب  إسѧلوب جدیѧد IIإلى بѧازل   Iبازلومن 

رأس المال ، والذي تعامل فقط في الأصل مع مخاطر الائتمان ، بینمѧا تمѧت إضѧافة مخѧاطر السѧوق 

 ، تم تخصیص مسѧتوى مѧن رأس المѧال "أوزان المخѧاطر"مخاطر الائتمانوبخصوص لاحقاً. إلیھا 

 100تعتبѧر "الأكثѧر أمانѧًا" إلѧى ، بѧدءًا مѧن صѧفر للأصѧول التѧي للأصول بناءً على طبیعة الأصѧول

أوزان المخاطر على أساس جودة الأصول ، كما  IIحدد اتفاقیة بازل وت للأصول الأكثر خطورة.%

تم قیاسھا إما بالتصنیفات الخارجیة المقدمѧة مѧن قبѧل وكѧالات التصѧنیف الائتمѧاني الخارجیѧة أو مѧن 

 & Le Lesléعلѧى نماذجھѧا الداخلیѧة( ، بنѧاءً  مصѧارفخѧلال التصѧنیفات الداخلیѧة التѧي تحتسѧبھا ال

Avramova, 2012: 37(. 

مѧن خѧلال  مصѧارفغرض الرئیسي مѧن تحدیѧد متطلبѧات رأس المѧال ھѧو حمایѧة مسѧاھمي الإن ال

فѧي حالѧة  مصѧرفضمان إمكانیة الوفاء بجمیع الالتزامات المالیة في الوقت المناسب لمنѧع تصѧفیة ال

قبѧل الأزمѧة المالیѧة فѧي التسѧعینیات ، لѧم یكѧن  .(Altman et al, 2002: 918)التخلف عن السѧداد 

كانѧت كفایѧة رأس و .)Bickel 2015: 557ھناك قدر كبیر مѧن التكامѧل المѧالي العѧالمي للأسѧواق (

المال واحدة فقط من العدید من المؤشرات التي نظر إلیھا المنظمون لتحدید ما إذا كان المصرف في 

 أداة رئیسیة للسیاسѧة التنظیمیѧةى إنھا التأكید علتم . و )Posner, 2015: 1865حالة صحیة جیدة (

قواعѧد  وتمثѧل .(Baldwin et al, 2019: 268)وتخفیѧف المخѧاطر الاخلاقیѧة  تقلیѧل المخѧاطرفѧي 

كفایة رأس المال صمام أمان للمنظمین وللمسѧاھمین وللزبѧائن وذلѧك لتقلیѧل المخѧاطر المتوقعѧة التѧي 

تواجھھا المصارف خاصة بالنسبة لإنشطتھا عبر الحدود حیث یتم تطبیق ھذه القواعد الإلزامیة مѧن 
                                                           

مركزیة للرقابة المصرفیة ومشرفي المصارف من الدول الصناعیة الكبرى التي تجتمع كل ثلاثة أشھر في بنك لجنة جنة بازل ھي ل 5
 للتسویات المصرفیة الدولیة ومقرھا في بازل. 1974ي عام تأسست ف التسویات الدولیة في بازل ، سویسرا

6    (Risk-Weighted Assets) ي الاصول المرجحة بالمخاطرھ 
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-Al)شѧѧیدةطبیقھѧѧا سѧѧتتحقق الإدارة والحوكمѧѧة الرتقبѧѧل جمیѧѧع المصѧѧارف علѧѧى المسѧѧتوى الѧѧدولي وب

Ansary& Hafez, 2015: 1166). ةفѧو ت الغایѧال ھѧة رأس المѧن كفایѧقمѧالي  حقیѧتقرار المѧالاس

یتعین على المصارف اتخѧاذ قѧرارات بشѧأن مقѧدار لذا ).  Bateni et al, 2014: 109للمصارف (

  :(Mishkin& Serletism, 2013: 225)رأس المال الذي تحتاج إلى الاحتفاظ بھ لثلاثة أسباب 

 .یساعد رأس المال المصرفي في منع فشل المصرف  . أ

 مالكي (حملة الأسھم) في المصرف..رأس المال على عوائد.یؤثر مقدار  . ب

مѧال المصѧرف) مѧن قبѧل السѧلطات .المصѧرف (متطلبѧات رأس.مطلوب حد أدنى لرأس مѧال  . ت

 .التنظیمیة

آمنة وفعالة إن شرط كفایة رأس المال یضمن إدارة المصرف بشكل صحیح ویؤسس بیئة سوق و

توفر الحمایة لیس فقط للمساھمین ولكѧن أیضѧًا لجمیѧع العمѧلاء والمѧودعین والحكومѧة والاقتصѧاد 

 (Mohammed, 2018:14) .ككل

، علѧى تحمѧل مخѧاطر مفرطѧة مصѧارفالمال قѧد یقلѧل أیضѧًا مѧن حѧافز ال أن ارتفاع نسبة كفایة رأس

ر الأخلاقѧѧي ھѧѧو المشѧѧكلة التѧѧي أوجѧѧدتھا الخطѧѧ . و7وبالتѧѧالي التخفیѧѧف مѧѧن آثѧѧار المخѧѧاطر الأخلاقیѧѧة

المقتѧرض أنشѧطة غیѧر  عنѧدما یمѧارس، وھѧو خطѧر یر المتماثلѧة بعѧد حѧدوث المعاملѧةغالالمعلومات 

مرغوب فیھا (غیر أخلاقیة) من وجھة نظѧر المقѧرض، لأنھѧا تجعѧل مѧن غیѧر المѧرجح أن یѧتم سѧداد 

لیس من المستغرب أن النظام المصرفي  . ومع ذلك)Mishkin& Serletis, 2016: 37(القرض 

الاسѧتثمار ، ممѧا یѧؤثر سѧلباً علѧى ربحیѧة وأنشѧطة  مصѧارفالمفرط في رأس المال یحد من تمویل ال

 ;(Furlong &Keeley, 1989: 891) المصرف وكفاءتھ ، فضلاً عن الحد من النمو الاقتصادي

(Barrell et al, 2009:6); (Allen et al, 2012:165); (Bitar et al, 2018:60) في حین .

مفھوم كفایة رأس المال یوفر للمصارف الحمایѧة ضѧد الصѧدمات السѧلبیة لكنѧھ وفѧي نفѧس الوقѧت   إن

من المھم تقییم تأثیر متطلبات رأس المال التنظیمیة على  وعلیھ .یزید من احتمال تحقیق أرباح أعلى

أن المتطلبѧات التنظیمیѧة لѧرأس المѧال قѧد یكѧون لھѧا  .  (Haris et al, 2020:2)ربحیة المصѧارف 

 .(Ahokpossi, 2013: 8)تأثیر إیجابي على ربحیة المصارف بسѧبب انخفѧاض تكلفѧة الاقتѧراض 

من ناحیة جادل باحثون آخرون بأن حقوق الملكیة مصدر مكلف للأمѧوال التѧي تقلѧل الربحیѧة بسѧبب 

غم مѧѧن أن رأس المѧѧال یعتبѧѧر أكثѧѧر الالتزامѧѧات العوائѧѧد الأعلѧѧى التѧѧي یطلبھѧѧا المسѧѧاھمون وعلѧѧى الѧѧر
                                                           

وصف السلوك الذي یزید من الخسارة التي تنشѧأ فѧي إطѧار التѧأمین وفѧي إجابѧة لالمخاطر الاخلاقیة: نشأ ھذا المصطلح في مؤلفات التأمین   7
" ولا احѧѧد مسѧѧؤولإنھѧѧم یسѧѧتطیعون سѧѧرقة اموالѧѧك " شѧѧرح المخѧѧاطر الأخلاقیѧѧة فقѧѧال ببسѧѧاطةلمصѧѧرفي نیویѧѧورك الѧѧوھمي جѧѧوردون جیكѧѧو 
(Rowell, & Connelly, 2012: 1053).   ھѧن لدیѧم یكѧو لѧا لѧف عمѧكل مختلѧرف بشѧاطر سیتصѧوھي تعني أن الطرف المحمي من المخ

خѧاطر المالیѧة بشѧكل غیѧر أخلاقѧي عѧن طریѧق التخلѧي عѧن القواعѧد القانونیѧة بعѧد إجѧراء المعاملѧة تلك الحمایة، ویتخذ إجѧراءات تزیѧد مѧن الم
              .)Zhang & Wu, 2020:5المالیة(
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المصرفیة تكلفة من حیث العائد المتوقع ، فإن امتلاك حصة كبیرة نسبیاً مѧن رأس المѧال یعѧد إشѧارة 

ومن ناحیة أخرى خلѧص   .  (García-Herrero et al, 2009: 11)مھمة على الجدارة الائتمانیة

)Admati et al, 2010, 63 وقѧى إن حقѧن أن ) الѧثمن، ویمكѧة الѧت باھظѧرفیة لیسѧة المصѧالملكی

یصبح تنظیم رأس المال أداة فعالة وقویة ومرنة للحفاظ على صحة واستقرار النظام المالي. ویمكѧن 

مواجھة التحدیات المرتبطة بھذا التنظیم، وفي عادة وكما ھو الحال من المرجح أن تتكیѧف الأسѧواق 

كل أفضل بѧدون آثѧار سѧلبیة كبیѧرة ، وسѧیكون التѧأثیر العѧام ھѧو المالیة بسرعة مع النظام الجدید وبش

 تعزیز الصحة وتحسین قدرة القطاع المالي على أداء الدور المفید في الاقتصاد الأوسع.

 

 كفایة رأس المال حسب مقررات لجنة بازل للرقابة المصرفیة:ثانیاً: 
حالѧѧة فشѧѧل  4030، كѧѧان ھنѧѧاك  2013وحتѧѧى عѧѧام  1930بعѧѧد الѧѧذعر المѧѧالي فѧѧي عѧѧام 

مصѧѧѧرفي فѧѧѧي الولایѧѧѧات المتحѧѧѧدة ، وتسѧѧѧببت ھѧѧѧذه الإخفاقѧѧѧات المصѧѧѧرفیة فѧѧѧي خسѧѧѧارة العدیѧѧѧد مѧѧѧن 

فشѧل المصѧارف إلѧى عѧدم الاسѧتقرار المѧالي لأن  أدىو لمѧدخرات حیاتѧھ، المقرضѧین والمѧودعین 

الصѧѧناعة المصѧѧرفیة تمثѧѧل حجѧѧر الزاویѧѧة فѧѧي الإقتصѧѧاد لѧѧذلك ، یتطلѧѧب الاقتصѧѧاد القѧѧوي مؤسسѧѧات 

یعتقѧد العدیѧد مѧن البѧاحثین والخبѧراء المѧالیین والكتѧاب  ة قویة مالیѧًا وخالیѧة مѧن المخѧاطر ومصرفی

المالیین والأكادیمیین وخبراء السوق أن المصارف تفشل عندما تحافظ المؤسسات المصرفیة علѧى 

مستوى منخفض من حقوق الملكیة المعѧروف فѧي اللغѧة المالیѧة باسѧم نقѧص رأس المѧال ویجѧب أن 

أن نقص رأس المال یقѧاس مѧن خѧلال نسѧبة الرفѧع المѧالي ، وھѧي نسѧبة حقѧوق الملكیѧة إلѧى نلاحظ 

 .Agnew, 2016: 1)إجمالي الأصول (

أن حساب رأس المال لѧھ دور مركѧزي فѧي جمیѧع الانظمѧة المحلیѧة ، وعلѧى نطѧاق واسѧع یѧتم  تنفیѧذ 

المѧالي الѧدولي وتقلیѧل تشѧویھ معاییر بنك التسویات الدولیة وتھدف ھѧذه المعѧاییر إلѧى تعزیѧز النظѧام 

 .)Gallati, 2003: 56(ظروف التجارة العادیة من خلال المتطلبات الوطنیة التعسفیة

وتم تكلیفھا من قبل مجموعة العشرة  1974تم إنشاء لجنة بازل للرقابة المصرفیة في نھایة عام وقد 

ا ، ألمانیا ، إیطالیѧا ، الیابѧان ، ، أكبر عشر دول صناعیة في العالم: بلجیكا ، كندا ، فرنس G-10(أو 

ھولنѧѧدا والسѧѧوید والمملكѧѧة المتحѧѧدة والولایѧѧات المتحѧѧدة) ، بالإضѧѧافة إلѧѧى لوكسѧѧمبورغ وسویسѧѧѧرا 

اتفاقیات بازل ھي سلسѧلة مѧن اللѧوائح والقѧوانین المصѧرفیة التѧي وافقѧت علیھѧا لجنѧة بѧازل للرقابѧة و

المصѧارف المركزیѧة إلѧى اتبѧاع نھѧج مشѧترك بѧین أعضѧائھا  امحافظومن خلالھا یسعى  ،المصرفیة

 .(Ukiru, 2015: 7)  تجاه قیاس كفایة رأس المال ووصف معاییر الحد الأدنى لرأس المال
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 :  (Webe, 2014:13)التنظیمي ھما والتوحید والھدفان الرئیسیان لإطار التقارب

 یجب أن یعمل الإطار على تعزیز سلامة واستقرار النظام المصرفي الدولي   -1

یجب أن یكون عادلاً وأن یتمتع بدرجة عالیѧة مѧن الاتسѧاق فѧي تطبیقѧھ علѧى المصѧارف فѧي  -2

  .مختلف البلدان بھدف تقلیص عدم المساواة التنافسیة بین المصارف الدولیة

فѧي القضѧاء علѧى  یتمثѧل الرئیسѧي لقѧانون بѧازلالإطѧار  إن )(Siljeström, 2013: 7وكѧذلك یѧرى

فѧي  أولاً  تعتقد لجنة بازل أن إطѧار العمѧل سیسѧاعدو ،وتقلیل مخاطر السوق مصارفمخاطر فشل ال

تعزیѧز سѧѧلامة واسѧتقرار الصѧѧناعة المصѧѧرفیة ویشѧجع البنѧѧوك الدولیѧѧة علѧى زیѧѧادة احتیاطیѧѧات رأس 

أي تفاوتات تنافسیة بین البلدان حیث سیتم تطبیق ثانیاً ، یعتقدون أن ذلك سیقضي على والمال لدیھا. 

 .معیار أكثر توحیداً

 Iبازل  -1

اتفاقیѧѧة رأس المѧѧال لعѧѧام  (BCBS8) ، قѧѧدمت لجنѧѧة بѧѧازل للرقابѧѧة المصѧѧرفیة 1988عѧѧام فѧѧي یولیѧѧو 

تعھدت غالبیة المصارف المركزیة الرائѧدة فѧي العѧالم بتنفیѧذ اتفاقیѧة بѧازل و ).I(اتفاقیة بازل  1988

. (طبق الاتحاد الأوروبي تقریباً جمیع میزات اتفاقیة بازل في قانون الاتحاد 1992نھایة عام بحلول 

 .(Casu et al, 2015: 208) .1992الأوروبي ، وبالتالي الدول الأعضاء ، بحلول نھایة عام 

 السیاسات لتنظیم رأس المال في النظام المالي (ولیس فقط المصارف) من اجѧلبوضع  اللجنة وتقوم

اتفاقیات بازل نفسھا ھي عدد من الوثѧائق التѧي تخضѧع للمراجعѧة إن  .استقرار النظام المالي العالمي

وتقѧѧوم الأطѧѧراف بشѧѧكل مفصѧѧل بالتفѧѧاوض والتوفیѧѧق فѧѧي نظѧѧر الإعتبارمصѧѧالحھا وتنفیѧѧذ  باسѧѧتمرار

 . (Herman, 2011, 2 )الاتفاقات ، والتي یتم إعادة تقییمھا بعد ذلك في عملیة تكراریة مستمرة

وضѧمان تعریѧف ثابѧت للمخѧاطر وقیѧاس رأس  مصѧرفلتعزیѧز رأس مѧال ال  Iتم تصمیم بѧازل وقد 

المѧѧال عبѧѧر مختلѧѧف الولایѧѧات. وقѧѧد حѧѧددت تعریفѧѧات معیاریѧѧة لѧѧرأس المѧѧال المصѧѧرفي ، والأوزان 

المناسبة المقابلة لمخاطر فئات الأصول المختلفة (المعروفة باسم أوزان المخاطر) والحد الأدنى من 

تѧѧم الانتھѧѧاء منѧѧھ فѧѧي عѧѧام ولنشѧѧطة دولیѧѧًا. ا مصѧѧارفمسѧѧتویات رأس المѧѧال التѧѧي یجѧѧب أن تمتلكھѧѧا ال

خѧلال  . ومѧع ذلѧك)300: 2018(محسѧن، 1992وتم تنفیذه في كندا (وبلدان أخرى) في عام  1988

كانت تركز بشكل كبیر علѧى مخѧاطر  Iأوائل التسعینیات ، كان ھناك إدراك متزاید بأن اتفاقیة بازل 
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أن الأصѧѧول ذات و ق الكامѧѧل مѧѧن المخѧѧاطرةالائتمѧѧان وأن فئѧѧات المخѧѧاطر الحالیѧѧة لا تعكѧѧس النطѧѧا

حѧافزًا  مصѧارفأعطى ھѧذا الإطѧار البسѧیط للمما  وتة تم منحھا نفس أوزان المخاطرالمخاطر المتفا

لتحویل أنشطتھا نحو الأصول ذات المخاطر العالیة داخل كѧل فئѧة مѧن فئѧات الأصѧول. عѧلاوة علѧى 

ѧع التعقیѧل مѧى التعامѧادرًا علѧار قѧن الإطѧم یكѧالي دذلك ، لѧام المѧة النظѧد وعولمѧة وأن المتزایѧخاص ،

 ,Gomes et alتقییم مخاطر میزانیاتھا العمومیѧة ( نماذجطورت مناھجھا القائمة على  مصارفال

2017: 36.( 

كمѧѧا تعتѧѧرف النمѧѧاذج النظریѧѧة الحدیثѧѧة فѧѧي الأدبیѧѧات المصѧѧرفیة بالѧѧدور المركѧѧزي لѧѧرأس المѧѧال 

 (Repullo, & Suarez, 2013) وقѧدَّمك الإقѧراض. المصѧرفي فѧي تحدیѧد الحѧوافز المصѧرفیة وسѧلو

عѧرض نموذجًا نظریاً لتѧأثیرات متطلبѧات رأس المѧال التنظیمѧي المسѧایر للѧدورة الاقتصѧادیة علѧى 

قد تختار الحفاظ على احتیاطیѧات  مصارفخلال فترة الركود ویتوقع من أن ال لمصرفل القروض

منѧع أزمѧة لفإن ھذه الاحتیاطیات قد لا تزال غیر كافیѧة وفي وقت الأزمات رأس المال الإضافیة ، 

مقارنة أنظمѧة بѧازل المختلفѧة لتنظѧیم رأس المѧال بѧأن متطلبѧات رأس المѧال  وكانت نتائجالائتمان. 

ولحѧث  الاقتصѧادیة لدورةا لمواجھة تقلباتیمكن تعدیلھا ببساطة لتقلیل آثارھا  IIالمستندة إلى بازل 

 :Repullo, & Suarez, 2013) أس مѧال أعلѧى خѧلال أوقѧات التوسѧععلѧى بنѧاء وسѧائد ر مصѧارفال

572). 

 : )King& Tarbert , 2011: 3 ( ثلاثة مكونات رئیسیة Iبازل وتتضمن 

بتوحید الحد الأدنى  BCBS قامتالمكون الرئیسي الاول ھو الحد الأدنى لرأس المال حیث  . أ

الاحتفاظ برأس مال  المصارفكان على و النشطة دولیاً مصارفللنسبة التنظیمیة لل

تنظیمي كافٍ لتمثیل ما لا یقل عن ثمانیة بالمائة من إجمالي أصولھا على أساس معدل 

 .المخاطر

تѧم تقسѧیم العناصѧر ووضعت لجنة بازل تعریفاً أساسیاً لما كان یعتبر رأس مال تنظیمѧي.   . ب

یمثل رأس المال من المستوى و. 2والمستوى  1المؤھلة كرأس مال تنظیمي إلى المستوى 

علѧѧى جѧѧودة ، مثѧѧل الأسѧѧھم العادیѧѧة وبعѧѧض أنѧѧواع الأسѧѧھم رأس المѧѧال الأبشѧѧكل عѧѧام  1

یشتمل إلى حد كبیر على مجموعة من الأدوات منخفضة الجودة   2المستوى  أما. متازةالم

مѧѧن رأس المѧѧال  2 مسѧѧتوىتتضѧѧمن أمثلѧѧة الویطلѧѧق علیھѧѧا غالبѧѧًا رأس المѧѧال "التكمیلѧѧي". 

أن یتكѧون مѧا لا یقѧل یتطلѧب  1اتفاقیة بازل  في یون الثانویة وبعض الأدوات المختلطة.الد

ویجѧѧوز  ،مѧѧن رأس مѧѧال مѧѧن الدرجѧѧة الأولѧѧىلمصѧѧرف عѧѧن نصѧѧف رأس المѧѧال التنظیمѧѧي ل
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للسلطات الوطنیة إدراج كل عنصر من ھذه العناصѧر أو عѧدم إدراجѧھ حسѧب تقѧدیرھا فѧي 

 Basel Committee on Banking . والإشѧѧرافضѧوء لوائحھѧѧا الوطنیѧѧة للمحاسѧبة 

Supervision,1998: 5).( 

عѧن  نسѧب رأس المѧال التنظیمѧي عملیة موحدة تحسب بھا المصѧارف BCBSلجنة قدمت   . ت

 للمصѧѧرفمѧѧال المصѧѧرف علѧѧى أصѧѧولھ، ویمكѧѧن بѧѧالطبع یѧѧق قسѧѧمة احتیاطیѧѧات رأس طر

 &King)(الإستفادة من ھذه الاحتیاطیات في حالة تعرض المصرف لخسائر غیر متوقعة.

Tarbert , 2011: 3. 

على الرغم من أن اتفاقیة بازل لرأس المال قدمت الوسائل التي یمكن من خلالھѧا تحدیѧد رأس مѧال و

أنھѧا تلخѧص أیضѧًا ینطبق على قیѧاس مخѧاطر الائتمѧان ، إلا  شائعاً وقیاسھ وأیضًا معیارًا  مصرفال

تقدیمھا لمواجھة المشكلة السائدة في ذلك الوقت  BCBSلجنة المبادئ الأساسیة الأربعة التي أرادت 

تѧم وضѧع المبѧادئ الأساسѧیة الأربعѧة الѧواردة  Quansah ومن وجھة نظѧرمن الأزمات المصرفیة. 

 :للاسباب الآتیة)(Quansah, 2014, 67-68 والتي تتضمن  في اتفاقیة بازل لرأس المال

 .لرأس المال التنظیمي  ثابتمحاولة لتقدیم تعریف مشترك وربما  . أ

للاحتفاظ بمبلغ معین مѧن رأس المѧال بنѧاءً علѧى منھجیѧة وزن المخѧاطر ،  مصارفحاجة ال . ب

 .من داخل وخارج المیزانیة العمومیة  مصرفوالتي تنطبق على أصول ال

علѧى أساسѧھا تقیѧیم مѧدى اسѧتعداده  مصѧرفللتطویر نسبة معیاریة لكفایة رأس المال یمكѧن  . ت

 .لمواجھة مخاطر الائتمان 

كلѧي  تحѧوطينھѧج انѧھ أي  ،أھمیة الرقابة المصѧرفیة الموحѧدة تجѧاه المجموعѧات المصѧرفیة . ث

 تجاه الرقابة المصرفیة.

في ذلك الوقت ، كان ینُظر إلى مخاطر الائتمان علѧى أنھѧا المصѧدر الوحیѧد للمخѧاطر التѧي تواجھھѧا 

نتیجѧѧة لأنشѧѧطتھا المصѧѧرفیة ، وكѧѧان ھѧѧذا واضѧѧحًا فѧѧي حقیقѧѧة أن اتفاقیѧѧة رأس المѧѧال لعѧѧام  فلمصѧѧارا

 أنشѧѧطتھا مѧѧن خѧѧلال خѧѧدمات لمصѧѧارفعالجѧѧت فقѧѧط مخѧѧاطر الائتمѧѧان التѧѧي تتعѧѧرض لھѧѧا ا 1988

المصرفیة. بموجب اتفاق رأس المѧال ، تѧم مѧنح الأصѧول المصѧرفیة ترجیحѧًا خاصѧًا للمخѧاطر علѧى 

أساس الفئة التي تم تجمیع تلك الأصول المعینѧة لھѧا. تضѧمنت ھѧذه العملیѧة تجمیѧع أصѧول البنѧك فѧي 

) "مجموعѧѧات مخѧѧاطر" اعتمѧѧاداً علѧѧى نѧѧوع الأصѧѧل وبغѧѧض النظѧѧر عمѧѧا إذا كѧѧان الأصѧѧل 5خمѧѧس (

ѧѧوداً فѧѧاموجѧѧة أو خارجھѧѧة العمومیѧѧیة ي المیزانیѧѧات العرضѧѧي الإلتزامѧѧة ھѧѧارج المیزانیѧѧود خѧѧوالبن ،



 |66
|

 

 

التقلیدیة التي تنشأ عن إصدار خطابات ضمان القروض أو عنѧد تنفیѧذ اعمѧال وفѧتح إعتمѧاد مسѧتندي 

 ). 145: 2017وخلافھ بجانب الإلتزامات الاخرى التي تنشأ في التعامل بعقود المشتقات(مریم، 

 ، تم تمثیل نسبة كفایة رأس بالمعادلة: Iي ، بموجب بازل وبالتال

Capital Adequacy Ratio (CAR)=           

 

ھو المقیاس الأساسي للقوة المالیة للمصرف ویتضمن رأس المѧال  ):Tier I(رأس المال الأساسي 

 ,Aspal et al) والأربѧاححتیاطیѧات رأس المѧال إالمѧدفوع (الأسѧھم العادیѧة والأسѧھم الممتѧازة) و

2014: 33). 

احتیاطیѧات إعѧادة  –حتیاطیات غیѧر معلنѧة إویتضمن   :)Tier II( تكمیلي أو المساندرأس المال ال

الأدوات الھجینѧة (یجѧب أن  –مخصصات عامѧة لمواجھѧة الخسѧائر فѧي المسѧتقبل   -تقییم الأصول 

وھي مجموعة من  الأدوات تجمع بین صفات راس المѧال  تكون غیر مضمونة ومدفوعة بالكامل)

والدین مثѧل الأسѧھم الممتѧازة المتراكمѧة حیѧث یشѧترط فیھѧا أن تكѧون غیѧر مضѧمونة ومѧن الدرجѧة 

سѧѧنوات  5، و  1٪ مѧѧن المسѧѧتوى 50الѧѧدیون الثانویѧѧة (بحѧѧد أقصѧѧى   – الثانیѧѧة ومدفوعѧѧة بالكامѧѧل

 .(Balthazar, 2006: 18) )لإستحقاقھا كحد أدنى

على الرغم من أن اتفاقیة بازل الأولى كانت علامة فارقة تاریخیة في الأعمال المصرفیة العالمیة و

ى ھي الوحیدة التي أدت إلѧى عكس التوقعات والمطالبات ، فلم تكن اتفاقیة بازل الأولكانت ، لكنھا 

 1وأدى عدم حساسیة قواعد بازل  .قدر أكبر من المخاطرة ، بل أجبرت على المراجحة الرأسمالیة

للمخѧѧاطر الاخѧѧرى إلѧѧى جعѧѧل العدیѧѧد مѧѧن البلѧѧدان فѧѧي شѧѧرق آسѧѧیا أكثѧѧر عرضѧѧة للأزمѧѧات المالیѧѧة 

  . (Ojo, 2014: 9)والاقتصادیة
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 I  المال وفق بازل) یوضح مكونات رأس 2-5والشكل (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 I مكونات رأس المال وفق بازل) 2-5كل (ش

 المصدر: من إعداد الباحث 

بشѧكل خѧاص ركѧزت علѧى مخѧاطر الائتمѧان  Iكان ھناك العدید من أوجھ القصور فѧي اتفاقیѧة بѧازل 

إلѧى عملیѧة المراجعѧة الإشѧرافیة  Iكمѧا افتقѧرت بѧازل  .فقѧط مѧع تجاھѧل المخѧاطر الرئیسѧیة الأخѧرى

التي تم انتقادھا بشدة ولزیادة الحساسیة للمخاطر ، قدمت  Iولتصحیح عیوب بازل  وانضباط السوق

) ، تѧم تنفیѧذه بالكامѧل بحلѧول II (یعѧُرف باسѧم بѧازل 2004لجنة بازل إطارًا جدیداً منقحًا فѧي یونیѧو 

 ال ومعѧѧاییر رأس المѧѧال: إطѧѧار مѧѧنقح""التقѧѧارب الѧѧدولي لقیѧѧاس رأس المѧѧ : 2006نھایѧѧة عѧѧام 

Taskinsoy, 2019: 12). (BCBS, 2004).( 
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أن المعدل الأكبر للحد الأدنى مѧن كفایѧة رأس المѧال المحѧدد  (Nguyen et al, 2021: 4) وإعتقد 

في اتفاقیة بازل الثانیة سیؤثر بشكل إیجابي من خلال تقلیل احتمالیة القروض المتعثرة والعجѧز عѧن 

 سداد القروض في الازمة المالیة.

 IIبازل  -2

المعѧروف و"إطѧار رأس المѧال المعѧدل"   2004فѧي عѧام   لجنة بѧازل للرقابѧة المصѧرفیةأصدرت 

وكѧѧان مѧѧن  1999فѧѧي عѧѧام   IIبѧѧازل  ). وتѧѧم إطѧѧلاق اتفاقیѧѧةII )BIS  ،2013عمومѧѧًا باسѧѧم بѧѧازل 

تѧم تقѧدیم  2004سѧنوات مѧن الإعѧداد ، وفѧي یونیѧو  6. وبعد 2009الضروري تنفیذھا بحلول عام 

 IIة رأس المѧال ، وتھѧدف بѧازل الاتفاقیة إلى المصارف بھدف الحفاظ على الاستقرار المالي وكفای

إلى تكѧوین ھیكѧل رأس مѧال أكثѧر حساسѧیة للمخѧاطر وكѧذلك لتعزیѧز ممارسѧات إدارة المخѧاطر أو 

لإتفاقیѧѧѧة بѧѧѧازل  إسѧѧѧتكمالاً  IIاتفاقیѧѧѧة بѧѧѧازل  وجѧѧѧاءتلتحسѧѧѧین ھیكѧѧѧل إدارة المخѧѧѧاطر للمصѧѧѧارف. 

من خلال تقѧدیم ثѧلاث ركѧائز: الركیѧزة الأولѧى ھѧي الحѧد  .وذلك(Prakash, 2008: 100)الأصلیة

الأدنى لمتطلبات رأس المال بناءً على تصنیف المخѧاطر الѧذي یتعامѧل مѧع تعریѧف متطلبѧات رأس 

المѧѧال والتعریѧѧف الموسѧѧع للمخѧѧاطر التѧѧي تشѧѧمل مخѧѧاطر الائتمѧѧان ومخѧѧاطر السѧѧوق والمخѧѧѧاطر 

شرافیة التي تتطلب من السلطات الإشѧرافیة إخضѧاع الركیزة الثانیة ھي المراجعة الإأما التشغیلیة. 
، والركیѧزة  ییر رقابیة ضѧروریة بنѧاءً علѧى التقییمѧاتمعاجمیع المصارف لعملیة تقییم وفرض أي 

 :Peters et al, 2013: 3((Rafi, 2005الثالثة تتطلب الافصѧاح الكمѧي والنѧوعي لѧرأس المѧال (

2). 

رًا أدنى لكفایة رأس المال الѧذي تطبقѧھ السѧلطات مقیاسًا أكثر شمولاً ومعیا IIیعرض بازل 

إجراءات في وضع القواعد المحلیة واعتمادھا، ویسعى في ذلѧك  إتخاذ الإشرافیة الوطنیة من خلال

إلѧѧى تحسѧѧین القواعѧѧد الحالیѧѧة مѧѧن خѧѧلال مواءمѧѧة متطلبѧѧات رأس المѧѧال بشѧѧكل أوثѧѧق مѧѧع المخѧѧاطر 

و بالإضѧافة إلѧى ذلѧك ، تھѧدف اتفاقیѧة  .)Zins & Weill, 626(الأساسیة التي تواجھھѧا المصѧارف

إلى تعزیز نھج إشѧرافي أكثѧر علѧى رأس المѧال ، وھѧو نھѧج یشѧجع المصѧارف علѧى تحدیѧد  IIبازل

 المخاطر التي قد تواجھھا الیوم وفي المستقبل ، وتطویر أو تحسین قدرتھا على إدارة تلك المخاطر

(Kartasheva, 2018: 90). ى وѧدرة علѧة وقѧر مرونѧون أكثѧرض أن تكѧن المفتѧذلك ، مѧة لѧنتیج

تطورات في الأسواق وممارسات إدارة المخѧاطر. والغѧرض مѧن اتفاقیѧة الالتطور بشكل أفضل مع 

ھو إنشاء معیار دولي یمكن لمنظمي المصѧارف اسѧتخدامھ عنѧد وضѧع لѧوائح حѧول مقѧدار  IIبازل 

ѧѧذي تحتاجѧѧال الѧѧارفرأس المѧѧعھ ج ھ المصѧѧى وضѧѧإلѧѧاً لحمایتھѧѧة  اانبѧѧاطر المالیѧѧواع المخѧѧن أنѧѧم



 |69
|

 

 

أن مثل ھذا المعیار الدولي یمكѧن أن  IIوالتشغیلیة التي تواجھھا. ویعتقد المدافعون عن اتفاقیة بازل

 مصѧرف یساعد في حمایة النظام المالي الدولي من أنѧواع المشѧاكل التѧي قѧد تنشѧأ فѧي حالѧة انھیѧار

 ..(Drigă, 2007: 130)كبیر أو سلسلة من المصارف

الركѧائز الѧثلاث التѧي بنѧُي علیھѧا إطѧار رأس إن  (Karacadag & Taylor, 2000: 7)ووضѧح 

الحѧѧد الأدنѧѧى لمتطلبѧѧات رأس المѧѧال، والمراجعѧѧة الإشѧѧرافیة لكفایѧѧة رأس المѧѧال،  ھѧѧيالمѧѧال الجدیѧѧد 

لѧى ویتوقف نجاح إطار رأس المال الجدیѧد ع بدقةھذه الركائز الثلاث مترابطة ووانضباط السوق. 

ً  ضمان حسن سیر ھذه الركائز الثلاث تعѧد المراجعѧة الإشѧرافیة أمѧرًا حیویѧًا لضѧمان سѧلامة و. معا

ضѧروري لتѧوفیر فھѧو انضѧباط السѧوق أما عملیات تخصیص رأس المال واستخدامھا بشكل فعال. 

 .لمشرفین مھامھم بطریقة تغѧرس ثقѧة السѧوقأداء اإدارة مخاطرھا بحكمة وفي   للمصارفحوافز 

 (المعلومѧات الدقیقѧة تѧوافر مѧدىیقصѧد بѧھ السѧوق  نضѧباطإلѧى أن إ ) 99: 2015وأشѧار( بركѧات، 

 المصѧرفیة الصѧناعة فѧي المشѧاركین مختلف مكنتُ  والتي أوانھا، وفي )المختلفة لمالیةاوغیر مالیةال

 یعني مامِ . الأنشطة ھذه على رتبةالمت والمخاطر المصارف نشطةلأَ  صحیحةال تقییماتال من إجراء

 سیاسѧتھاكذلك و للمخاطر، ھاوتعرض المال، سرأ وكفایة ھیكل عن المصارف فصاحإِ  درجة ةزیادَ 

تراتیجیات المصارف في التعامل مع اس وأیضا ، اماتھازوالت أصولھا تقییمالمستخدمة في  المحاسبیة

 الكمیة تفاصیلال وكذلك المطلوب، المالرأس  حجم في تقدیر المخاطر وكیفیة عمل أنَظمتھا الداخلیة

 ).63: 2014(فطوم& لخضر،  العام وأدائھا للمصارف المالیة مراكزال عن والنوعیة

من خلال ضمان الإفصѧاح  المصرفویشكل انضباط السوق الركیزة الثالثة التي تعزز إطار عمل 

 الكѧѧافي. والوضѧѧوح فѧѧي التقѧѧاریر العامѧѧة. بعѧѧد ھѧѧذا الاقتѧѧراح ، تѧѧم إصѧѧدار إرشѧѧادات مختلفѧѧة للتنفیѧѧذ

النѧѧاجح للاتفاقیѧѧة والتѧѧي كانѧѧت تتعلѧѧق بشѧѧكل أساسѧѧي بѧѧالتركیز علѧѧى دفتѧѧر التѧѧداول والتنفیѧѧذ المتسѧѧق 

لاتفѧاق ومحسѧناً وتعدیل مخاطر السوق ودور المشرف. كѧان إطѧار عمѧل بѧازل الثѧاني خلفѧًا ناجحѧًا 

 Lehman Brother مصѧرفوانھیѧار  2008. لكѧن الأزمѧة المالیѧة العالمیѧة فѧي عѧام 1988عѧام 

بسѧѧبب مشѧѧاكل مثѧѧل ثبѧѧات  IIفشѧѧل اتفѧѧاق بѧѧازل  وكѧѧان .IIسѧѧلطت الضѧѧوء علѧѧى عیѧѧوب اتفاقیѧѧة بѧѧازل

شѧعرت اللجنѧة وھنѧا  ،التحیز المرتبط بالمѧدخلاتو ، التوریق،تقلبات الدورة الإقتصادیةالمحفظة ، 

 :III (Manisha& Hansبالحاجة إلى تعزیز ھذا الإطار وحان الوقت لتقدیم الاتفاقیة الثالثة بازل 

قѧѧد یظѧѧل معنѧѧى كفایѧѧة رأس المѧѧال  خاضѧѧعاً لتغیѧѧرات طفیفѧѧة فѧѧي قѧѧوانین القѧѧانون  .(20 :2015

فѧي قوانینھѧا الوطنیѧة، ویرجѧع ذلѧك إلѧى  3وبѧازل  2المصرفي للبلدان التي شرعت في دمج بѧازل 
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 ,Gallatiالتفسѧیرات والتصѧنیفات المختلفѧة التѧي تمنحھѧا الدولѧة لمكونѧات نسѧبة كفایѧة رأس المѧال 

 II) یوضح الركائز الثلاث لإتفاقیة بازل 2-6والشكل ( ).56 :2003

 II) الركائز الثلاثة لإتفاقیة بازل 2-6شكل (
 المصدر: من إعداد الباحث

رأس المѧال الأساسѧي ورأس المѧال ھمѧا  باسѧتخدام بنѧدین رئیسѧیین CARیѧتم حسѧاب  IIوفقاً لبازلو

 &RWA ((Al-Ansaryالمرجحѧة بالمخѧاطر(معѧًا وقسѧمتھما علѧى الأصѧول وجمعھمѧا   التكمیلѧي

Hafez, 2015: 1166).. 

فѧѧي اتفاقیѧѧة بѧѧازل الجدیѧѧدة لѧѧرأس المѧѧال ، ھنѧѧاك مخѧѧاطر الائتمѧѧان ومخѧѧاطر السѧѧوق والمخѧѧاطر و

التعبیر عنھѧا علѧى یتم  (Ao, 2009: 1)  .المصرف التشغیلیة وعند حساب نسبة كفایة رأس المال 

 :)Fatima, 2014: 773(كما في المعادلة النحو التالي

Capital Adequacy Ratio (CAR)=         

RWA = Assets x Weights (credit, market and operational risk). 

9 
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 وھي تتضمن: ھي الاصول المرجحة بالمخاطر ( الائتمان ، السوق، التشغیل) RWAحیث إن 

  مخاطر الائتمان: . أ

ھي مخاطر عدم تمكن المقترض من الوفاء بالتزاماتھ بموجب شروط الاتفاق الاصلي و قد یتخلف 

 المقترض لسبب أو آخر عن سداد إلتزاماتھ  مما یؤدي إلى تبلور مخاطر الائتمان على المصرف،

ویمكن أن تنشأ مثل ھذه المخاطر أیضًا من انخفاض قیمة المحفظة الناتجة عن التѧدھور الفعلѧي أو 

قѧѧد تѧѧؤدي مخѧѧاطر الائتمѧѧان المرتفعѧѧة إلѧѧى و. .(Gujrat, 2016: 4)المتصѧѧور فѧѧي جѧѧودة الائتمѧѧان 

انخفѧѧاض الربحیѧѧة بسѧѧبب زیѧѧادة احتمالیѧѧة وجѧѧود مبѧѧالغ غیѧѧر قابلѧѧة للتحصѧѧیل مسѧѧتحقة علѧѧى عمѧѧلاء 

مخѧاطر الائتمѧان علѧى أنھѧا  Giesecke (2004) یعѧرفو .)Berríos, 2013: 107ف(المصѧر

توزیع الخسائر المالیة بسبب التغیرات غیر المتوقعة في جѧودة الائتمѧان للطѧرف المقابѧل فѧي اتفاقیѧة 

أن مخѧاطر  (Anthony& Millon, 2018: 174) یوضѧحو .)Shisia et al, 2014: 231 ( مالیѧة

عدم سداد التدفقات النقدیة الموعودة من القروض والأوراق المالیة التي تحتفظ الائتمان ھي مخاطر 

وھذا یعني أن المقترضین قد یتخلفون عن سداد الفائѧدة وأصѧل الѧدین ،  .بھا المؤسسة المالیة بالكامل

تواجѧھ جمیѧع أنѧواع المؤسسѧات المالیѧة تقریبѧًا ھѧذا و .مما یتسبب في خسارة مالیة للمؤسسات المالیة

ومع ذلك ، بشѧكل عѧام ، فѧإن المؤسسѧات المالیѧة التѧي تقѧدم قروضѧًا أو تشѧتري سѧندات ذات  .الخطر

آجѧѧال اسѧѧتحقاق طویلѧѧة معرضѧѧة أكثѧѧر مѧѧن المؤسسѧѧات المالیѧѧة التѧѧي تقѧѧدم قروضѧѧًا أو تشѧѧتري سѧѧندات 

ومѧع ذلѧك ، إذا تخلѧف المقتѧرض عѧن السѧداد ، فѧإن كѧلاً مѧن أصѧل القѧرض  .بآجال استحقاق قصیرة

فѧإن البیانѧات  )Petersen & Rajanووفقاً لـ( .ت الفائدة المتوقع استلامھا معرضة للخطرومدفوعا

عنѧѧدما لا و للمصѧѧارف،اللازمѧѧة لفحѧѧص طلبѧѧات الائتمѧѧان ومراقبѧѧة المقترضѧѧین لیسѧѧت متاحѧѧة مجانѧѧًا 

یواجھ مشѧاكل "الاختیѧار العكسѧي" أو "المخѧاطر سѧ، فإنѧھ مثل ھѧذه المعلومѧات لمصرفیكون لدى ا

نشѧأ الاختیѧѧار وی .(Petersen& Rajan, 1994: 5)الأخلاقیѧة" فѧي نشѧѧاط الإقѧراض الخѧѧاص بѧھ

العكسي عندما تظل بعض المعلومات حول خصائص المقترض مخفیة للمقرض ، ویمكѧن أن یѧؤدي 

إلى تخصیص غیر فعال للائتمان ، تنشأ المخѧاطر الأخلاقیѧة بѧدلاً مѧن ذلѧك مѧن عѧدم قѧدرة المُقѧرض 

 .)Shisia et al, 2014: 231 (اءات المقترض التي تؤثر على احتمالیة السدادعلى مراقبة إجر

 مخاطر السوق : . ب

تعكѧѧس المخѧѧاطر عѧѧدم الیقѧѧین بشѧѧأن النتѧѧائج أو الأحѧѧداث، وإن درجѧѧة المخѧѧاطر التѧѧي یتعѧѧرض لھѧѧا  

د تقلبѧات الأداء المѧالي ، وبشѧكل عѧام ، قѧد نѧالأھمیة ولا سیما بمرور الوقѧت ع المصرف أمرًا بالغ



 |72
|

 

 

یكѧѧون الإفѧѧراط فѧѧي المخѧѧاطرة أحѧѧد الأسѧѧباب الرئیسѧѧیة للأزمѧѧات المالیѧѧة والتقلبѧѧات فѧѧي الأسѧѧواق 

 .(Abdelsalam et al, 2021: 11)المالیة

مخاطر السѧوق علѧى أنھѧا "مخѧاطر الخسѧائر فѧي المراكѧز داخѧل وخѧارج المیزانیѧة  BCBS تعرّفو

مخاطر السѧوق ھѧي مخѧاطر أسѧعار مصادر و  ".العمومیة الناشئة عن التحركات في أسعار السوق

الفائدة من الخسѧارة بسѧبب  أسعار تنشأ مخاطر، والفائدة ومخاطر الصرف الأجنبي ومخاطر السلع

مѧѧن التغیѧѧرات فѧѧي موجѧѧودات ومطلوبѧѧات تتولѧѧد مخѧѧاطر الصѧѧرف الأجنبѧѧي ، وحركѧѧة أسѧѧعار الفائѧѧدة

ر الحѧدود ، عنѧدما فѧي حالѧة الاسѧتثمارات عبѧو  .نتیجѧة لتقلѧب أسѧعار الصѧرف الأجنبѧي مصارفال

 .في عملات مختلفة ، تنشأ المخاطر بسبب التغیرات السلبیة في سѧعر الصѧرف مصارفتستثمر ال

غیر المؤكѧدة فѧي أسѧعار السѧوق المسѧتقبلیة فѧي أسѧعار الوبالمثل ، تنشأ مخاطر السلع من التغیرات 

 .)(Siddika& Haron, 2020: 7السلع

ارف خسائر بسبب الحركة في أسعار السѧوق ویمثѧل ي مخاطر تكبد المصھكما إن مخاطر السوق 

الخطر على أربѧاح المصѧرف ورأس مالѧھ بسѧبب التغیѧرات فѧي مسѧتوى السѧوق لأسѧعار الفائѧدة أو 

مخاطر  فإن ، أسعار الأوراق المالیة والعملات الأجنبیة والأسھم بالإضافة إلى تقلبات تلك الأسعار

على صافي دخل الفائدة أو صافي ھامش الفائدة الناجم عن إلى التأثیر المحتمل تشیر أسعار الفائدة 

ھѧѧي مخѧѧاطر فمخѧѧاطر سѧѧعر الصѧѧرف أمѧѧا  .التغیѧѧرات غیѧѧر المتوقعѧѧة فѧѧي أسѧѧعار الفائѧѧدة فѧѧي السѧѧوق

 ,Abdelsalam et al)الخسارة التي قد یتعرض لھا البنك بسبب تقلبات أسعار الصرف العكسѧیة 

المدرجѧة فѧي تعѧدیل مخѧاطر السѧوق لاتفاقیѧة مخاطر السѧوق جمیѧع المخѧاطر  وتشمل .(11 :2021

بازل (أي مخاطر أسعار الفائدة ومخاطر مركز حقوق الملكیة ومخاطر الصرف الأجنبي ومخاطر 

 )Scot , 2005: 37أسعار السلع) بالإضافة إلى مخاطر التسویة(

 : مخاطر التشغیل -3

ھات التنظیمیة متیقظة بشكل في العقد الذي أعقب الأزمة المالیة العالمیة ، أصبحت المصارف والج

ومѧع ذلѧك  لا تѧزال المصѧارف والھیئѧات التنظیمیѧة تكѧافح للتعامѧل مѧع  ،متزاید للمخѧاطر التشѧغیلیة

یذُكر أن المصارف الكبرى في جمیع أنحѧاء العѧالم قѧد تكبѧدت مѧا یقѧرب  .المخاطر التشغیلیة بفعالیة

 ).Zhou et al, 2021:1( 2011ملیار دولار مѧن خسѧائر المخѧاطر التشѧغیلیة منѧذ عѧام  210من 

شل العملیات الداخلیة والأفراد دم كفایة أو فَ مخاطر الخسارة الناتجة عن عَ  والمخاطر التشغیلیة ھي

دم رضѧا الزبѧѧائن داء الضѧѧعیف الѧى عѧَالناتجѧة مѧن الأحѧѧَداث الخارجیѧة، وقѧد یѧؤدي الأوالأنظمѧة أو 
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للقوانین قد یعرض المصرف للخسائر المادیѧة ویسبب خسارة مالیة للمصرف كما إن عدم الامتثال 

المحتملѧѧة عѧѧن غرامѧѧات العقوبѧѧات القانونیѧѧة ویترتѧѧب علیѧѧھ خسѧѧائر مالیѧѧة كبیѧѧرة بسѧѧبب عѧѧدم توافѧѧق 

یشѧمل ھѧذا التعریѧف المخѧاطر ).وEthirajan et al, 2021: 2السیاسѧات الداخلیѧة مѧع القѧوانین(

 )Prakash, 2008: 100علقѧѧة بالسѧѧمعة(القانونیѧѧة ، ولكنѧѧھ یسѧѧتبعد المخѧѧاطر الاسѧѧتراتیجیة والمت

Thompson, 2014: 7); .( ) ارѧѧوأش(Whitman, 2012: 2  ى أنѧѧةالѧѧداث التاریخیѧѧالأح 

تتطلب القرارات الفعالة لھا القѧدرة علѧى وأھمیة مراعاة ھذه المخاطر عند اتخاذ القرارات  أظھرت

سѧار عمѧل ینѧتج قѧرارات تحتѧوي إدراك المخاطر وتقییمھا وإدارتھا في بیئة عدم التأكد ، لأن كل م

 .من عدم التأكدعلى مستویات 

 IIIبازل -3

استجابة للأزمة المالیة العالمیѧة الأخیѧرة ، زاد المنظمѧون تركیѧزھم علѧى كفایѧة رأس المѧال 

تѧم تعیѧین لجنѧة بѧازل للرقابѧة  ولѧذلك .للمؤسسات المصرفیة من أجل تعزیѧز اسѧتقرار السѧوق المالیѧة

المبادئ التوجیھیة والقوانین المصرفیة لرأس المال و لتعزیز التنظѧیم لتحدیث  (BCBS) المصرفیة

العدید مѧن معѧاییر رأس المѧال والرافعѧة المالیѧة والسѧیولة الجدیѧدة وإدارة  IIIوالإشراف تقترح بازل

ذات جѧѧودة أعلѧѧى ممѧѧا ومѧѧال أكبѧѧر طلѧѧب معѧѧاییر رأس المخѧѧاطر فѧѧي الصѧѧناعة المصѧѧرفیة وكѧѧذلك تت

لتعزیز البنیѧة التنظیمیѧة ، أدخلѧت و II (Bouheni& Rachdi , 2015: 231)تتطلبھ قواعد بازل 

معѧاییر جدیѧدة مѧن حیѧث السѧیولة لجعلھѧا أكثѧر مقاومѧة لمشѧاكل السѧیولة قصѧیرة الأجѧل ،   III بѧازل

وأیضًا لضمان الظѧروف اللازمѧة للسѧیولة الھیكلیѧة طویلѧة الأجѧل. ولھѧذا الغѧرض  أنشѧأت معیѧارین 

 قیاس مخاطر السیولة قصیرة وطویلة الأجل. من أجل  (Birovljev et al, 2012: 144 )للسیولة

-Abdul )  التمویѧل المسѧتقر صѧافي نسѧبةو (LCR) نسبة تغطیة السیولة تتضمن معاییر السیولةو

Rahman et al, 2017: 128) (NSFR). 

سѧریعة مѧن تمویѧل الأصѧول طویلѧة الأجѧل بѧأموال  مصѧارفلمنѧع ال IIIتصمیم مقتѧرح بѧازل  وكان

یتعلѧق بمصѧادر التمویѧل طویلѧة الأجѧل والمسѧتقرة  للفتѧرات القصѧیرة وھѧوو ومفاجأة للأجل القصѧیر

 (Herman , 2011: 182) .  لتحسین المرونة لصدمات السیولة قصیرة الأجل

 :(LCR)نسبة تغطیة السیولة  . أ

تركز لجنة بازل على متطلبات السیولة لأن السبب الرئیسي للأزمات السابقة فѧي الأسѧواق  

ایة رأس المѧال الصѧادرة عѧن وتماشیاً مع معاییر كفتھا تغطیالقدرة على  المالیة كانت السیولة وعدم 

لنسبة یمكن . وأن الحد الأدنى لالعالیة ةمن السیول، تحتاج السلطات الوطنیة إلى مستویات دنیا اللجنة
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 Shahchera) عنصر أساسي في إصلاح النظام المصѧرفي وھوأن یكون لھ تأثیر على الاستقرار 

& Taheri, 2017: 177). 

تمویѧل الأصѧول بѧأموال قصѧیرة الأجѧل والذي یھѧدف الѧى التخفیѧف مѧن ممارسѧة  LCR تم تصمیمو

 30تمویل كافیة لفترات تصل إلѧى  ضمانةوالغرض منھ ھو تشجیع البنوك على الحفاظ على  .للغایة

تعزیѧز المرونѧة .وبالتѧالي (Herman , 2011: 180) الشѧدید فѧي أسѧواق الائتمѧان ضغطیومًا من ال

یتطلѧب مѧن المصѧارف أن یكѧون لѧدیھا مѧا یكفѧي  وھو ،قصیرة الأجل لاضطرابات السیولة المحتملة

یومѧѧѧًا المحѧѧѧدد مѧѧѧن قبѧѧѧل  30مѧѧѧن الأصѧѧѧول السѧѧѧائلة عالیѧѧѧة الجѧѧѧودة لتحمѧѧѧل سѧѧѧیناریو التمویѧѧѧل لمѧѧѧدة 

من مخزون من الأصول السائلة عالیة  LCR. ویتكون بسط )Acosta et al, 2020: 2(المشرفین

ارج ، بینما یتكون المقام من التدفقات الجودة والتي یجب أن تكون متاحة لتغطیة أي تدفق صافٍ للخ

 .BCBS ,2014) (النقدیة الخارجة ناقصًا التدفقات النقدیة الداخلة

علѧى أنھѧا النسѧبة بѧین الأصѧول عالیѧة السѧیولة الѧى  –) LCRویمكن إحتساب نسبة تغطیة السѧیولة (

ؤشѧرتغطیة السѧیولة یومًا. وإن القیمة الموصى بھѧا لم 30المطلوبات المصرفیة ذات الاستحقاق لمدة 

٪)، مما یعنѧي أن المصѧرف لدیѧھ سѧیولة كافیѧة متاحѧة لسѧداد إلتزاماتѧھ المتداولѧة فѧي 100= ( 1ھي 

حالة الاضطراب القصیر الأجل . ویجب أن یتكون الاحتیѧاطي السѧائل مѧن الأمѧوال السѧائلة (النقدیѧة 

حویلھѧѧѧا بسѧѧѧرعة الѧѧѧى والودائѧѧѧع) والأوراق المالیѧѧѧة قصѧѧѧیرة الأجѧѧѧل القابلѧѧѧة للصѧѧѧرف والتѧѧѧي یمكѧѧѧن ت

 ).Birovljev et al, 2012: 144احتیاطیات أولیة( 

 :)Keister & Bech, 2013: 4وتحسب كما في المعادلة (

LCR= ≥100%       

حیث تعتبر الاصول العالیة السیولة إذا ما أمكѧن تحویلھѧا الѧى نقѧد بسѧرعة وسѧھولة بѧدون خسѧائر أو 

بأدنى الخسائر وإن إجمѧالي صѧافي التѧدفقات النقدیѧة الخارجѧة تتمثѧل فѧي مقѧدار الزیѧادة فѧي الرصѧید 

 IIIطلبات بѧازل یوم المحدد ووفقاً لمت 30التراكمي المتوقع للتدفقات النقدیة الداخلة في ظل سیناریو 

فѧѧإن الأصѧѧول العالیѧѧة السѧѧیولة یتعѧѧین أن تكѧѧون علѧѧى الأقѧѧل تعѧѧادل إجمѧѧالي صѧѧافي التѧѧدفقات النقدیѧѧة 

 )10: 2019یوماً(شاھین& البغدادي،  30الخارجة خلال 

إن إجمѧѧالي التѧѧدفقات النقدیѧѧة الخارجѧѧة ھѧѧي مجمѧѧوع الخسѧѧارة الجزئیѧѧة لودائѧѧع التجزئѧѧة ، والخسѧѧارة 

یع بالجملة المضمون و غیر المضمون ، والالتزامات التعاقدیة لتعزیز الأمѧوال الكبیرة في تمویل الب

 المنطق الكѧامن وراء. إن  Li et al, 2017: 4)(یومًا 30بین المصارف خلال فترة  ، والمطلوبات

10 



 |75
|

 

 

النسبة ھو أن تكون المصارف قادرة على التعامل مѧع صѧدمة السѧیولة الشѧدیدة لمѧدة لا تقѧل عѧن  ھذه

 وبالتѧѧالي ، یجѧѧب أن یكѧѧون لѧѧدیھم مѧѧا یكفѧѧي مѧѧن الأصѧѧول السѧѧائلة عالیѧѧة الجѧѧودة .یومѧѧًا تقویمیѧѧًا 30

(HQLA)  ونѧي غضѧتحقة فѧا 30تحت تصرفھم للوفاء بالتزاماتھم المتراكمة المسѧًم ،  .یومѧن ثѧوم

 .(Ojo, 2014:4) یعمل كمخزن مؤقت قصیر الأجل ضد ضغوط السیولة LCR نفإ

كانѧت  LCR . أي أن متطلبѧات2015ینѧایر  1على مراحل تدریجیة اعتبارًا من  LCR وقد تم تنفیذ

٪ فѧѧي عѧѧام 100نقѧѧاط مئویѧѧة كѧѧل عѧѧام حتѧѧى تصѧѧل إلѧѧى  10وترتفѧѧع بنسѧѧبة  2015٪ فѧѧي عѧѧام 60

2019)Fuhrer et al, 2017:5(.  

 صافي التمویل المستقر:نسبة  . ب

بھدف تحقیق أعلى مستویات السیولة في التمویل للأجل الطویل ( أكثر من سѧنة) یѧتم قیѧاس 

قیمة مصادر الاموال المتاحة للمصرف الطویلة الامد مقارنѧة بتوظیѧف الاصѧول مѧع إحتمѧال وجѧود 

 .  (BCBS, 2012 )مطالبات تمویلیة نتیجة وجود الالتزامات خارج المیزانیة

ھѧي مطلѧب سѧیولة ھیكلѧي جدیѧد تѧم تقدیمѧھ بموجѧب اتفاقیѧة  (NSFR) نسبة صافي التمویل المسѧتقر

والمصѧارف التѧي لا تلبѧي الحѧد الأدنѧى مѧن المتطلبѧات  .المصممة لمعالجة مخاطر التمویل IIIبازل 

لتѧي تحتاج إلى تعدیل تكوین میزانیاتھا العمومیة لزیادة مصادر التمویѧل المسѧتقرة وتقلیѧل الأصѧول ا

 )King, 2013: 28تتطلب تمویلاً مستقرًا(

وھذه النسبة تستخدم لقیاس السیولة للمدى الطویѧل والمتوسѧط والغѧرض منھѧا تѧوفیر سѧیولة مسѧتقرة 

للمصѧѧѧرف، ویѧѧѧتم إحتسѧѧѧابھا بنسѧѧѧبة مصѧѧѧادر تمویѧѧѧل المصѧѧѧرف ( المطلوبѧѧѧات وحѧѧѧق الملكیѧѧѧة) الѧѧѧى 

 .9استخدامات ھذا المصادر

Net Stable Funding Ratio (NSFR)= ≥100       

 

والودائѧع  2والمسѧتوى  1حیث یشمل التمویل المستقرالمتاح حقѧوق الملكیѧة والمطلوبѧات (المسѧتوى 

 لتمویѧلأمѧا ا إتسѧاع التѧوترالمستقرة) التي یمكن الاعتماد علیھا خلال العѧام المقبѧل فѧي ظѧل ظѧروف 

الھѧѧدف الرئیسѧѧي مѧѧن ھѧѧذا المعیѧѧار ھѧѧو تѧѧوفیر إطѧѧار عمѧѧل ، والمطلѧѧوب یشѧѧمل الأصѧѧول غیѧѧر السѧѧائلة

للمصѧѧѧارف تسѧѧѧتخدمھ لمواجھѧѧѧة تحѧѧѧدیات السѧѧѧوق مѧѧѧن خѧѧѧلال ضѧѧѧمان تمویѧѧѧل ثابѧѧѧت علѧѧѧى أسѧѧѧاس 

 ..(Gideon et al, 2013: 4)مستمر

                                                           
9 Basel Committee on Banking Supervision.( 2012). Instructions for Basel III monitoring, Bank for 
International Settlements Basel, Switzerland 

11
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 :نسبة الرافعة المالیة . ت

قبل الأزمة ، كان لѧدى العدیѧد مѧن المصѧارف رافعѧة مالیѧة مفرطѧة داخѧل وخѧارج المیزانیѧة 

عنѧدما حѧدثت الأزمѧة ، اضѧطرت   ومѧع ذلѧك .العمومیة في ظروف السوق التي كانت مستقرة نسبیاً

ھѧѧذه المصѧѧارف إلѧѧى تقلѧѧیص المدیونیѧѧة ممѧѧا أدى إلѧѧى المبالغѧѧة فѧѧي الضѧѧغط الھبѧѧوطي علѧѧى أسѧѧعار 

فѧي قѧیم  وبالتѧالي الѧدخول فѧي دوامѧة ھبѧوط الأصول ، مما شجع على المزید من تقلیص المدیونیѧة ،

 .(Miu et al, 2010: 8). الأصول مما أدى إلى زیادة الخسائر وخفض مستویات رأس المال
 
نسبة الرافعة المالیة ھي نسبة حقوق الملكیة إلى الأصѧول ، وتتѧأثر بشѧكل أساسѧي بمسѧتوى حقѧوق و

الرافعѧة المالیѧة الملكیة. ومن وجھة نظر ریاضیة ، عندما یرتفع مستوى حقوق الملكیة ، تزداد نسبة 

 .(Agnew,2016: 106) والعكس صحیح

الازمة المالیة ھو تراكم للرافعة المالیة المفرطة داخل وخارج المیزانیة ( من الدروس المستفادة من 

الاعتماد بشكل عالیة بمعنى المالیة الرافعة ، وال الإقراض غیر الرأسمالي) في النظام المصرفي

في كثیر و. )Kling, 2012:231 (  مالالمقترضة وقلیلاً جداً على رأس على الأموال الجدا  كبیر

بتكوین رافعة مالیة مفرطة بینما لا تزال تظھر نسب رأس مال قویة  لمصارف، قامت ا من الحالات

قائمة على المخاطر وھبوط أسعار الاصول وبالتالي إنخفاض رأس المال المصرفي والانكماش في 

الائتمان  ولمنع حدوث تقلیص المدیونیة المفرط مرة أخرى  ، أدخلت لجنة بازل نسبة الرافعة 

 (Eubanks, 2010: 7) :ول مرة والتي تھدف إلى تحقیق الأھداف التالیةالمالیة لأ

تقیید بناء الرافعة المالیة في القطاع المصرفي ، مما یساعد على تجنب العملیات المزعزعة  -1

 والاقتصاد. عالميللاستقرار وتقلیص المدیونیة التي یمكن أن تلحق الضرر بالنظام المالي ال

غیر قائمة على  ةعلى المخاطر من خلال إجراء مساند بسیط تعزیز المتطلبات القائمة -2

  (BCBS, 2010: 60) المخاطر تعتمد على إجمالي التعرض

 وتѧم فیھѧا  IIIالمصرفي یعرف باسم بازل النظامبرنامجًا ھامًا لإصلاح  (BCBS) نفذت لجنة بازل

وتشѧمل معѧاییر رأس  .تم إقتراح معѧاییر تنظیمیѧة دولیѧة جدیѧدة لإدارة مخѧاطر رأس المѧال والسѧیولة

المѧѧال المعدلѧѧة إصѧѧلاحات لإطѧѧار رأس المѧѧال القѧѧائم علѧѧى المخѧѧاطر والѧѧذي كѧѧان موجѧѧوداً بموجѧѧب 

 اتفاقیѧѧات بѧѧازل السѧѧابقة ، ونسѧѧبة رافعѧѧة تنظیمیѧѧة جدیѧѧدة لتكملѧѧة إطѧѧار العمѧѧل القѧѧائم علѧѧى المخѧѧاطر

)Bicu-Lieb et al, 2019: 6(.رةوѧازل لإول مѧة بѧارت لجنѧأش BCBS   الѧزم إدخѧا تعتѧى أنھѧإل

وفѧي عѧام  . BCBS )2009(2009نسبة الرافعة المالیѧة التنظیمیѧة  للتشѧاور علیھѧا فѧي وثیقѧة عѧام 

في ھذا الوقѧت و،  (BCBS, 2010) ٪ كحد أدنى للرافعة المالیة3نسبة  BCBS ، اقترحت 2010

أیضًا مسارًا انتقالیاً للتنفیذ ، حیث سیطُلب مѧن البنѧوك الإفصѧاح علنѧًا عѧن نسѧب  BCBS ، اقترحت
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٪ كحد أدنى كجزء من متطلبات رأس مѧال الركیѧزة 3وتلبیة  2015الرافعة المالیة اعتبارًا من ینایر 

لیة تعریف نسبة الرافعة الما BCBS ، أنھت 2014وفي عام  .2018 ویتم تطبیقھا فعلیاً في ینایر 1

وأكѧدت أن نسѧبة الرافعѧة المالیѧة  2015التي سیطُلب من المصارف الإفصاح عنھا اعتبارًا من عѧام 

  ).BCBS, 2014: 14( 2018بدایة  اعتبارًا من  1ستصبح أحد متطلبات الركیزة 

والتي تتضمن نسبة رأس المال الأساسِي( الشَریحة   IIIویتم إحتساب نسبة الرافعة المالیة وفق بازل

ولى) الى الإصُول داخل المیزانیѧة وخاِرجھѧا بѧدون الاخѧذ بِنظѧر الاعتبѧار للمخѧاطِر ویجѧب أن لا الأ

 % .3یقل عن 

وھي الحد الأدنى لمستوى رأس المال المصارف بالنسبة  –عزز المنظمون نسبة الرافعة المالیة وقد 

باعتبارھѧѧا دعѧѧم   -لإجمѧѧالي أصѧѧولھا وانكشѧѧافاتھا بغѧѧض النظѧѧر عѧѧن المخѧѧاطر أو تكѧѧوین الأصѧѧول 

 . (Allahrakha et al, 2018: 32)لمتطلبات رأس المال القائمة على المخاطر
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 المبحث الثالث: القیمة السوقیة
 :توطئة

عѧرض ملخصѧاً كمѧا نَ ،نعرض في ھذا الجزء من الفصل أھѧم التعریفѧات التѧي تخѧص القیمѧة

،  فھنѧѧاك العدیѧѧد مѧѧن الطѧѧرق التѧѧي تѧѧم قیاسѧѧھاالتѧѧي تطرقѧѧت لمفھѧѧوم القیمѧѧة وطѧѧرق  معѧѧاییرلالأنѧѧواع 

تحاول المصارف الاعتماد علѧى أسѧَالیب تقَیѧیم وإستخدامھا على نطاق واسع في عملیة قیاس القیمة، 

تѧѧوفر  فѧѧي ذلѧѧك وتعتمѧѧد ،ظروفھѧѧا المحیطѧѧة بھѧѧا، وتقѧѧوم بѧѧإجراء عملیѧѧة القیѧѧاس والتقیѧѧیم مѧѧع تناسѧѧبت

جѧل تعظѧیم مѧدخلات أنشѧطتھا وتقلیѧل إسѧِتخدام تكفѧي لقیѧاس القیمѧة مѧن أوالتѧي علاقة البیانات ذات ال

 .المدخلات الغیر قابلة للتأكد منھا

وتسعى المصارف في محاولة تعظیم أرَباحھا من أجَل تعظیم ثروة( قیمѧة) المسѧاھمین، وتعѧد القیمѧة 

إنعكاس للقیمة الحقیقیة  الذي یعَدُالمصرفیة مؤشراً لتقییم نجاح المصرف وھو یرتبط بسعر السھم و 

لموجودات المصرف والتي تحرص المصارف للمحافظة علیھ مرتفعѧاً لجѧذب المسѧتثمرین، ویѧؤدي 

إنخفاض القیمѧة الѧى تنѧاقص ثقѧة المسѧتثمرین بالمصѧرف وھѧذا یѧنعكس سѧلباً علѧى المصѧرف ویھѧدد 

 ).Darmawan et al, 2019:8بقائِھ(

  أولاً: مفھوم القیمة
مة في مجموعة كبیرة ومتنوعѧة مѧن السѧیاقات ولѧھ العدیѧد مѧن المعѧاني یسُتخدم مصطلح القی

یمكѧѧن أن تعنѧѧي القیمѧѧة المعѧѧاییر والمعتقѧѧدات والمبѧѧادئ والالتزامѧѧات الأخلاقیѧѧة و فѧѧي اللغѧѧة الیومیѧѧة

علاوة على ذلѧك ،  .والأعراف الاجتماعیة ، ولكنھا تعني أیضًا الرغبات أو الاحتیاجات أو المصالح

ھѧذه الѧوفرة  م،الشيء محѧل الاھتمѧا للدلالة على أو أھمیة الشيء أوالثمن یمكن أن تعني القیمة أیضًا 

المعاني المختلفة لا توجد فقط في الكلام العادي، بل تتجلى أیضًا في استخدام "القیمة" في العلوم من 

الѧѧنھج الأكثѧѧر عقلانیѧѧة للقیمѧѧة ھѧѧو  أن Crosbyوذكѧѧر .)Pauls, 1990: 4(الاجتماعیѧѧة والإنسѧѧانیة

نتیجѧة ، والنظر في جمیع التدفقات والالتزامات المستقبلیة التي سیتم إنشاؤھا من خلال ملكیة الأصل

السعر الذي یمكن للأفراد دفعھ للأصل بدلاً من السعر الذي یجب دفعѧھ (سѧعر السѧوق  وھذا التقییم ھ

 .Crosby et alوقت معین وقد یتغیر بمرور الوقت  (لا یزال یمثل لقطة في و ،أو القیمة السوقیة)

2000: 73.( 

إن تعریف القیمة ھو محاولة لتوضѧیح الافتراضѧات الموضѧوعة فѧي تقѧدیر سѧعر تبѧادل الاصѧول إذا 

كان سیتم بیعھا في السوق المفتوحة. ویمكن أن تشمل ھذه الافتراضات طبیعѧة المصѧلحة القانونیѧة ، 

بیعة وتوقیت السوق ، والافتراضات حول المشترین المحتملین في ھѧذا والحالة المادیة للأصل ، وط
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السوق. وبѧالنظر إلѧى أن السѧبب المقنѧع لاسѧتخدام تعریفѧات القیمѧة السѧوقیة ھѧو ضѧمان الاتسѧاق فѧي 

عملیة التقییم ، فمن المھم أن یكون ھناك اتساق في التعریف في جمیع البلدان. لھذا السبب ، وضعت 

ѧѧاییر التقیѧѧة معѧةلجنѧیم الدولی (IVSC) " ةѧѧوقیة،  والقیمѧѧة السѧѧترك للقیمѧف مشѧѧدیم تعریѧѧارًا" لتقѧѧمعی

السوقیة ھي تمثیل للقیمة في التبادل ، أو المبلغ الذي سیجلبھ الأصل إذا تم عرضѧھ للبیѧع فѧي السѧوق 

 ,Pagourtz et alالقیمѧة السѧوقیة( حدیدالمفتوحة في تاریخ التقییم في ظل ظروف تفي بمتطلبات ت

2003: 385(.  

وفѧي القѧرارات المالیѧة ، یحتѧاج المѧدیرون المѧالیون الѧى تحقیѧق ھѧدف تعظѧیم قیمѧة المصѧرف وذلѧѧك 

ویتشѧكل سѧعر السѧھم   .ویمكن رؤیة قیمѧة المصѧرف مѧن خѧلال سѧعر السѧھم  لتعظیم ثروة المالكین،

سѧѧتخدام سѧѧعر السѧѧھم كمؤشѧѧر للقیمѧѧة، إبنѧѧاءً علѧѧى طلѧѧب وعѧѧرض المسѧѧتثمرین علیѧѧھ، بحیѧѧث یمكѧѧن 

وإن  قیمة المصرف المرتبطѧة بسѧعر السѧھم تصѧور المسѧتثمرین لمسѧتوى نجѧاح المصѧرفتوضح و

سѧتمنح القیمѧة العالیѧة للمصѧرف و مصѧرف، ارتفاع سعر السھم  لھ ذات التأثیر المرتفع على قیمѧة ال

المصѧѧرف أعمѧѧال ثقѧѧة السѧѧوق ، لѧѧیس فقѧѧط فѧѧي أداء المصѧѧرف فѧѧي الوقѧѧت الحاضѧѧر ولكѧѧن فѧѧي آفѧѧاق 

 .)Susant et al, 2020: 6591المستقبلیة(

وترتبط القیمة السوقیة ارتباطًا وثیقاً بالمخاطر والوقت والجھود الترویجیة والѧدوافع والشѧروط ذات 

تقѧѧدیر القیمѧѧة یأخѧѧذ فѧѧي الاعتبѧѧار الإنتاجیѧѧة والجاذبیѧѧة المادیѧѧة والاقتصѧѧادیة  وإن، الصѧѧلة بѧѧالعرض

التقیѧیم الѧذي یتضѧمن تقѧدیرًا للقیمѧة إن و. )Gill& Richmond, 2012:20( للأصѧول فѧي السѧوق

مѧن  وھي مسѧتمدةتفسیر المثمن للدخل والعوائد والعوامل الأخرى أن و االسوقیة ھو انعكاس لفوائدھ

فѧѧإن مثѧѧل ھѧѧذه التقѧѧدیرات عرضѧѧة  علیѧѧھوزبѧѧون معلومѧѧات السѧѧوق العامѧѧة والمحѧѧددة والمسѧѧتندة إلѧѧى ال

قѧد تتغیѧر القیمѧة السѧوقیة و .فѧي حالѧة دینامیكیѧة  تكѧون بشѧكلھا الطبیعѧيللتغییѧر لأن السѧوق والقیمѧة 

 ,Zavadskas et al(المحدد إلى جانب التغیرات في العرض والطلب المتعلقة بالسوق المحلي صلللأ

2017: 75 (. 

عناصѧѧر المحѧѧددة فѧѧي المعѧѧاییر الموحѧѧدة الوھѧѧو أحѧѧد ویعѧѧُد تحدیѧѧد القیمѧѧة  جѧѧزء أساسѧѧي لتقیѧѧیم الملكیѧѧة 

في حین أن ھناك العدید من أنواع القیمة (القیمة المقѧدرة ، القیمѧة التجاریѧة ،  لممارسة التقییم المھني

قیمة التصرف ، القیمة القابلة للتأمین ، قیمة الاستثمار ، وقیمة التصѧفیة ، وقیمѧة المصѧلحة العامѧة ، 

 ,USPAP10وقیمة الاستخدام ، وما إلى ذلѧك) ، والقیمѧة السѧوقیة ھѧي موضѧوع معظѧم مھѧام التقیѧیم

2018: 150)(. 

                                                           
10 USPAP Uniform Standards of Professional Appraisal Practice    المعاییر الموحدة لممارسة التقییم المھني 
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القیمѧѧة التѧѧي یسѧѧتحقھا المصѧѧرف فѧѧي فتѧѧرة زمنیѧѧة معینѧѧة ویمكѧѧن إعѧѧداد قیمѧѧة  ھѧѧي وقیمѧѧة المصѧѧرف

). Asubonteng& Kong, 2021:57المصѧرف علѧى أسѧاس القیمѧة الدفتریѧة أو القیمѧة السѧوقیة(

 ویمكن التمییز بین أنواع القیمة وھي كما یأتي: 

 القیمة السوقیة -1
عѧادة مѧا و وأقلھا فھمѧاً فѧي مجѧال الأعمѧال اشتباھاالقیمة السوقیة من أكثر المصطلحات  عدتُ 

یعتبѧر و .عنھѧا وبین "سعر السوق" أو "قیمة القѧرض" أو مفھѧوم آخѧر مختلѧف تمامѧًا ایتم الخلط بینھ

 صلوتبادلا القیمة للأطرفین اتفقا ھناك الكثیرون أن أي سعر مبیعات ھو مؤشر للقیمة السوقیة لأن 

لیس صحیحا على الصعید العالمي أو بشكل عام حتѧى لѧو كانѧت بعѧض المعѧاملات دلѧیلا علѧى  وذلك

  (Dorchester, 2011: 430)القیمة السوقیة

لفترة طویلة وفي العقد الأخیѧر مѧن القѧرن العشѧرین كѧان ھنѧاك  أثار الجدلتعریف القیمة السوقیة  إن

تطوران یفسѧران الاھتمѧام المتزایѧد بھѧذه المسѧألة، الأول ھѧو التوحیѧد الѧدولي للمصѧطلحات المتعلقѧة 

) والثѧاني ھѧو Downie et al, 1996: 390بتدویل الأسواق المالیة وإنشاء سوق أوروبیة واحѧدة (

ت إلى نقاشات حول الدور الذي لعبتھ التقییمات العقاریة لـ "الفقاعة" فѧي الأزمات العقاریة ، التي أد

).  والقیمة السوقیة ھي نوع من القیمة والذي یفترض نقل Lind, 1998: 159العدید من الأسواق (

ملكیة (أي حق ملكیة أو مجموعة من ھذه الحقوق) ، اعتبارًا من تاریخ معین ، وفقاً لشѧروط محѧددة 

فѧѧѧي التعریѧѧѧف مѧѧѧن المصѧѧѧطلح الѧѧѧذي حѧѧѧدده المѧѧѧثمن حسѧѧѧب مقتضѧѧѧى الحѧѧѧال فѧѧѧي  منصѧѧѧوص علیھѧѧѧا

 ).Kummerow, 2002: 9التقییم(

السѧوقیة لѧلأدوات ) مطلبѧًا للإفصѧاح عѧن القیمѧة FASB(11اقترح مجلس معاییر المحاسبة المالیة و 

ً لأصѧول والمطلوبѧات داخѧل وخѧѧارج المیزانیѧة العمومیѧة ، لالمالیѧة ، سѧواء  تقѧѧدیر ل والѧذي ھѧو عملیѧا

تساعد معلومات القیمة السѧوقیة فѧي تقیѧیم قѧدرة المؤسسѧة المالیѧة والقیمة السوقیة للمؤسسات المالیة. 

تكون قیم السѧوق أكثѧر موثوقیѧة عنѧدما یѧتم تѧداول أداة مالیѧة وعلى إدارة أصولھا وخصومھا المالیة. 

ما تحجم عن بیѧع الأصѧول  السوق. كما تم اكتشاف أن الإدارة غالباً ھا مدرجة فيعلناً وتكون أسعار

بقیم سوقیة أقل من القیمة الدفتریة ، من أجل تѧأخیر الاعتѧراف بالخسѧارة بموجѧب محاسѧبة التكѧالیف 

ویعكѧѧس مفھѧѧوم القیمѧѧة السѧѧوقیة التصѧѧورات والإجѧѧراءات  .(Kamil et al, 2002: 78 )التاریخیѧѧة

قائمة على السوق. على الѧرغم الجماعیة للسوق وھو الأساس لتقییم معظم الموارد في الاقتصادات ال
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 ,Esserمن أن التعریفات الدقیقة قد تختلف ، إلا أن مفھوم القیمة السوقیة مفھوم ومطبق بشكل عام( 

وتعѧѧُد القیمѧѧة السѧѧوقیة جѧѧزء مѧѧن المعلومѧѧات التѧѧي یمكѧѧن الحصѧѧول علیھѧѧا والمفیѧѧدة  . )37 :2003

كانѧѧت أسѧѧعار السѧѧوق عنѧѧد  قیمتھѧѧا فѧѧي السѧѧوق تعطѧѧي للمقѧѧرض وجھѧѧة نظѧѧر عمѧѧا إذاإن للمقѧѧرض و

تتوقѧف القیمѧة السѧوقیة علѧى توقعѧات النمѧو و ).Lind, 2005: 142المسѧتویات المحتملѧة للتѧداول (

 )Luo & Bhattacharya, 2006: 2(واستدامة الأرباح ، أو الأداء المتوقع في المستقبل

الѧذي یجѧب أن یѧتم المبلغ التقدیري  اعلى إنھ (MV) معاییر التقییم الدولیة القیمة السوقیة قد حددتو

فیھ تبادل الملكیة في تѧاریخ التقیѧیم بѧین المشѧتري الراغѧب والبѧائع الراغѧب فѧي صѧفقة تجاریѧة علѧى 

 ( بعѧد التسѧویق المناسѧب حیѧث یتصѧرف الطرفѧان بعلѧم وحكمѧة ودون إكѧراه متكافئأساس تجاري 

Lind, & Nordlund, 2019: 2(;( French & Gabrielli, 2007: 518);) Esser, 2003: 

إن مفھوم القیمة السوقیة یمثل المبلغ المقدر الذي یجب أن یتم  )Cupal, 2014: 19) وأكد ذلك (37

والبѧائع الراغѧب بعѧد عرضѧھا فѧѧي فیѧھ بیѧع حقѧوق الملكیѧة  فѧي تѧاریخ محѧدد بѧѧین المشѧتري الراغѧب 

السوق في صفقة على أسѧس تجاریѧة متكافئѧة بعѧد التسѧویق المناسѧب حیѧث یكѧون كѧل مѧن الاطѧراف 

إلѧى إن ھنѧاك تعѧاریف اخѧرى  )Sanders, 2018: 207وأشѧار ( علѧى علѧم ودرایѧة وبѧدون إجبѧار.

والمشѧتري الراغѧب فѧي  السعر الذي سیبیعھ البѧائع الراغѧب فѧي بیѧع الأصѧل للقیمة السوقیة منھا إنھا

السعر المتوقع لتبادل الملكیѧة فѧي وقѧت أو  إنھا  .الشراء ، دون خضوع الطرفان لضغط غیر طبیعي

المعѧاییر أمѧا (  معقول للعثور على مشترٍ، شرط الإطѧلاع التѧام لكѧل مѧن البѧائع والمشѧتري المحتمѧل.

وضحت إن مفھوم القیمة السوقیة یتم التعبیѧر عنѧھ  أفقد  (USPAP) الموحدة لممارسة التقییم المھني

كنѧوع مѧѧن القیمѧѧة ، والѧذي یفتѧѧرض نقѧѧل الملكیѧѧة (أي حѧق ملكیѧѧة أو مجموعѧѧة مѧن ھѧѧذه الحقѧѧوق) مѧѧن 

طرف الى اخر ، اعتبارًا من تاریخ معین ، وفقاً لشѧروط منصѧوص علیھѧا ومحѧددة مѧن قبѧل المѧثمن 

ة السѧوقیة مѧن خѧلال تطبیѧق أسѧالیب وإجѧراءات ویتم تقѧدیر القیمUSPAP, 2018: 5(. ѧفي التقییم(

التقییم التي تعكѧس طبیعѧة الملكیѧة والظѧروف التѧي مѧن المѧرجح أن یѧتم فیھѧا تѧداول أصѧل معѧین فѧي 

تشѧѧمل الطѧѧرق الأكثѧѧر شѧѧیوعًا المسѧѧتخدمة لتقѧѧدیر القیمѧѧة السѧѧوقیة نھѧѧج التكلفѧѧة ، و السѧѧوق المفتوحѧѧة، 

 . )IVS. 2003: 95ذلك تحلیل التدفق النقدي( ونھج مقارنة المبیعات ، ونھج الدخل ، بما في

إن القیمѧة المصѧرفیة تعتمѧد بشѧكل أساسѧي علѧى تكѧوین القیمѧة فAllen et al, 2015: 6(ѧوفقѧًا (و 

) یѧتم IVS12 104, 2016: 8(  معاییر التقییم الدولیةوحسب  .تطویرھاالسوقیة، ویعزز السوق من 

. أساس القیمة المعترف بھ دولیاً ولھ تعریف راسخ منѧذ زمѧن طویѧل على إنھا القیمة السوقیة تعریف

غیر المترابطة والتي تعمѧل بحریѧة فѧي السѧوق ویمثѧل الѧرقم الѧذي  یصف التبادل بین الأطرافوھو 
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سیظھر في عقد بیع افتراضي ، أو مستند قانوني معادل ، في تاریخ التقیѧیم ، ممѧا یعكѧس جمیѧع تلѧك 

فѧي تѧأطیر عروضѧھم مѧن قبѧل المشѧاركین فѧي السѧوق بشѧكل عѧام  لاعتبارالعوامل التي ستؤخذ في ا

أعلى وأفضل استخدام للأصѧل ھѧو اسѧتخدام الأصѧل ویعني   .وتعكس أعلى وأفضل استخدام للأصل

مѧѧن الناحیѧѧة  مكѧѧنالѧѧذي یزیѧѧد إنتاجیتѧѧھ إلѧѧى أقصѧѧى حѧѧد ، وھѧѧو أمѧѧر ممكѧѧن ومسѧѧموح بѧѧھ قانونیѧѧًا وم

وقد تساھم الممارسات الغیر فاعلة لإدارة المخاطر وعدم الإفصѧاح   .)RICS13, 2019: 55(المالیة

في فشل المصارف، مما قد یكون لھ تأثیر كبیر على المسѧتثمرین خاصѧة فѧي أعقѧاب الأزمѧات. وقѧد 

أدى ھذا بدوره إلى تزاید المخاوف الحالیة بشѧأن كیفیѧة إدارة المصѧارف التѧي یمكѧن أن تѧؤثر بشѧكل 

 )..Elamer, 2017: 228فعال على قیمة المصرف( 

مفھوم القیمة السوقیة سعرًا یتم التفاوض علیھ في سوق مفتوح وتنافسي حیث یتصرف في یفترض و

یتكون السѧوق مѧن وقد  .یمكن أن یكون سوق الأصل سوقاً دولیاً أو سوقاً محلیاًو .المشاركون بحریة

السѧوق و ،ن المشاركین فѧي السѧوقالعدید من المشترین والبائعین ، أو یمكن أن یتمیز بعدد محدود م

معѧѧѧروض للبیѧѧѧع ھѧѧѧو السѧѧѧوق الѧѧѧذي یѧѧѧتم فیѧѧѧھ تبѧѧѧادل الأصѧѧѧل بشѧѧѧكل فیѧѧѧھ الѧѧѧذي یفُتѧѧѧرض أن الأصѧѧѧل 

 .)RICS, 2019: 20(افتراضي

) فأشار الى أن القیمة السوقیة تتمثل بالقیمة التي یѧتم فیھѧا 90: 2020أما (عبد الصاحب & شمخي، 

أيَ إِنھا سعر السَھم فѧي السѧوق والѧذي یعتمѧد بشѧكل كبیѧر علѧى بیع السھم في سوق الأوَراق المالیة، 

المركѧѧز المѧѧالي للمصѧѧرف وعلѧѧى توزیعѧѧات الأرَبѧѧاح والظѧѧروف الاقتصѧѧادیة. وقѧѧد تتسѧѧاوى القیمѧѧة 

السوقیة مع القیمة الدفتریѧة أو تكѧون أقѧل أو أعَلѧى منھѧا وعѧادة تكѧون القیمѧة السѧوقیة مسѧاویة للقیمѧة 

من تأسیس المصرف ومѧن ثѧم یتѧأثًر فیمѧا بعѧد بربحیѧة المصѧرف فكلمѧا  الدفتریة في المراحل الاولى

 إرتفعت ربحیة المصرف إرتفعت القیمة السوقیة والعكس صحیح.

یتم احتساب القیمة المصرفیة لكل سنة مصѧرفیة علѧى أسѧاس القیمѧة السѧوقیة للأسѧھم المضѧافة إلѧى و

 ,Elamer )قیمѧة الدفتریѧة للأصѧولالقیمѧة الدفتریѧة للمطلوبѧات ، مقسѧومة جمیعھѧا علѧى إجمѧالي ال

2017: 266). 

سھمھا مضروباً في عدد الأسھم أعلى سعر  تعتمد القیمة السوقیة للمصرف الى أن   Kamilوأشار 

یمكѧن كتابѧة القیمѧة والقائمة ، والتي یتم تحدیدھا من خلال طلب السوق مѧن المسѧتثمرین. وبالتѧالي ، 

 :(Kamil et al, 2002: 79 )النحو التالي) على MVEالسوقیة لحقوق المساھمین (
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MVE = MVA-MVL  

 حیث إن:

MVE  القیمة السوقیة للمساھمین 

MVA القیمة السوقیة للموجودات 

MVL القیمة السوقیة للمطلوبات 

 :  القیمة الإسمیة -2

 ,Cook)من الاحتیال والتزویر في بیѧع الأسѧھم  قطاع العامم إنشاء مفھوم القیمة الاسمیة لحمایة الت

یتم إعطاء القیمة الاسѧمیة لكѧل سѧھم لتمثیѧل مقѧدار رأس المѧال الѧذي یسѧاھم بѧھ كѧل و. (534 :1921

المصرف، ولا یمكن  حیاة في الذي لا یمكن إعادة توزیعھو .(Kee&  Lan ,1999: 554 )مساھم

مضѧروبة فѧي عѧدد الأسѧھم تسѧاوي  إن القیمة الإسѧمیة ة، وبیع الأسھم الجدیدة بأقل من القیمة الاسمی

حصة رأس المال فѧي تصѧمیمھا الأصѧلي إرضѧاء مطالبѧات تضمن یجب أن و  ،رأس مال المصرف

و الذي تم إنشاؤه لحمایѧة دائنѧي المصѧارف مѧن   المالي للمصرف رأس المال ھو الأساسف  .الدائنین

أمѧا  ).Armour, 2000: 364المخѧاطر "الإضѧافیة" المرتبطѧة بالمسѧؤولیة المحѧدودة للمسѧاھمین(

Dummie د مب فوضح مفھوم القیمة الإسمیة على أنھѧند عنѧلغ المال الذي یتم إرجاعھ إلى حامل الس

).  Dummie, 2009: 287(لأساسѧیة أو الاسѧمیةاستحقاق السѧند ، والمعѧروف أیضѧًا باسѧم القیمѧة ا

 :Dudycz & Brycz, 2021 مبلغ السھم الذي یظھر في شھادات الأسھموھو یعني بنفس الوقت  

وعلاوة على ذلك، وجد أن رأس المال السھمي أداة مفیدة للإشارة إلى تحسین وضѧع المصѧرف  )(1

 .)(Dudycz & Brycz, 2021: 8في السوق المالیة 

 القیمة الدفتریة:  -3

على أنھا إجمالي الأصول مطروحѧًا منھѧا الأصѧول والالتزامѧات  لمصرفینُظر إلى القیمة الدفتریة ل

 ,Terzungwe(غیر الملموسة وغالبًا ما تتم مناقشتھا على أنھا حقوق المساھمین أو حقوق الملكیة ال

: 2482015, & Rabiu(رىѧ215 :2016 ,. وی)  Merino( اأѧة نھѧوق الملكیѧاطة حقѧل ببسѧوتمث 

 وكما في المعادلة أدناه: المتراكمالتكلفة الأولى للأصل القابل للاستھلاك ، مطروحًا منھ الاستھلاك 

Book Value = First Cost - Accumulated Depreciation                                   

 .   وبالتالي ، فإن القیمة الدفتریة للأصل تتناقص مع تقدم العمر

12 

13 
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عѧن إحتسѧابھا یѧتم ومن المیزانیة العمومیѧة  تؤخذ القیمة الدفتریة الى أن (Kemp 2012: 1) وأشار

یمكن أیضًا التعبیر عن القیمة الدفتریѧة علѧى و .طریق طرح إجمالي المطلوبات من إجمالي الأصول

 .یتم حساب ذلك بقسمة القیمة الدفتریة للشركة على إجمالي عدد الأسھم المصѧدرةو .أساس كل سھم

ود فѧي البیانѧات المالیѧة . لإنھѧا تمثѧل قیمѧة السѧھم كمѧا ھѧو موجѧھذا عادة ما یختلف عن سعر السوقو

 ) :96: 2018لقائمة المركز المالي وتحسب حسب الصیغة الریاضیة(یارة، 

Book Value =                                                                              

                             

 حیث إن :

E حق الملكیة = 

N عدد الاسھم = 

صافي  209: 2018الوقت أشار (حسن،  وفي نفس بحصة السھم من ) إلى ان القیمة الدفتریة تتَمثل

اصѧѧѧول المصѧѧѧرف، وتعنѧѧѧي حصѧѧѧة كѧѧѧل سѧѧѧھم مѧѧѧن الموجѧѧѧودات المملوكѧѧѧة  للمصѧѧѧرف بعѧѧѧد إسѧѧѧتبعاد 

 الألتزامات طویلة وقصیرة الأجل.

خاصѧة إذا تѧم تصѧفیتھ وبیѧع  مصѧرفتكشѧف عѧن قیمѧة الالقیمة والتѧي القیمة الدفتریة أحد مقاییس و 

كمѧا ھѧو الأصѧول  كون قیمةتو؛  ما یمتلكھ المصرفمقدار في نفس الوقت توضح وجمیع الأصول. 

 .(Aguguom, 2018: 4) في المیزانیة العمومیة وارد

 یة:لقیمة التصفا -44

تѧدریجي عند بیع أصل أو مجموعة أصول على أساس  المتحققھي المبلغ وقیمة التصفیة أو تسمى ب

معاملѧة منظمѧة بفتѧرة تسѧویق " ھمѧا مختلفѧین للقیمѧة في إطار فرضѧیتینیمكن تحدید قیمة التصفیة  و

 . )"Michaletz& Artemenkov, 2018: 49(قسѧریةمعاملѧة إجباریѧة بفتѧرة تسѧویق  أو  مثالیة

المؤسسات الى ضائقة مالیة یتعین علیھا تصفیة أصولھا، وتعد قیمة التصѧفیة لأصѧول  عند تعرضو

و فѧي حالѧة عѧدم قѧدرتھا علѧى سѧداد التزاماتھѧا  ة مھمة بشكل خѧاص عنѧد تعرضѧھا للإفѧلاسالمؤسس

المالیة تقوم بتصفیة إصولھا، علما إن جودة الاصول تؤثر على قیمة التصفیة وتكون قیمѧة الاصѧول 

فعنѧد توقѧف المؤسسѧة عѧن ، )Liu et al, 2019: 2:6(عند التصفیة بأسعار أقل من قیمتھѧا الحقیقѧة 

قیѧیم إصѧولھا لمعرفѧة مقѧدار أمѧوالھم التѧي تن یلمستثمراالعمل یتم تصفیة أصولھا وبذلك یتعیین على 

وتخضѧع المؤسسѧة للتصѧفیة  . )Kermani& Ma, 2020: 7( ممكѧن إسѧترجاعھا عنѧد الافѧلاسمѧن ال

). Li et al, 2020: 1الفوریѧة لعѧدم قѧدرتھا علѧى اسѧتیعاب الخسѧائر المالیѧة الناتجѧة عѧن عملیاتھѧا(

14 
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 ,IVS 104)ویجѧѧب أن تأخѧѧذ بنظѧѧر الإعتبѧѧار تكѧѧالیف الحصѧѧول علѧѧى الاصѧѧول وتكѧѧالیف إدارتھѧѧا 

2020:22). 

 المُؤثرة في القیـمة الســـوقیة  العواملثانیاً :أھَم 
ط المصѧѧارف بشѧѧكل كبیѧѧر بѧالمتغیرات البیئیѧѧة وبѧѧالظروف الاقتصѧѧادیة المحیطѧة بھѧѧا، وكمѧѧا ھѧѧو تѧرتب

واضح إن المصارف لاتعمل بمعزل عن العالم الخارجي فھي تتѧأثرُ وتѧؤثر بѧھِ، وإن أي تغییѧر لتلѧك 

سѧھم المصѧارف لتأثرھѧا بذلك تتأثر القیمة السوقیة لإو ،الظروف ینعكس بدوره على الاسواق المالیة

 :لعواملاتلك  بتلك العوامل ومن أھم

 المیزة التنافسیة: -1

عد المیزة التنافسیة ذات أھمیة كبیرة في حیاة المصارف فیمكن من خلالھا للمصѧرف البقѧاء والنمѧو تُ 

 ً استراتیجیاً یتمثل  في ظل بیئة تنافسیة شدیدة التحدیات، وھذا مما یدفع المصرف بالعمل لتحقیق ھدفا

لتحقیѧق عوائѧد أعلѧى مѧن  وذلكلمیزة التنافسیة ل  جدا مھم المصارف ستغلالإإن وبالمیزة التنافسیة، 

یدفع  مما المعدل مقارنة بالمصارف التي لاتمتلك میزة تنافسیة والتي تحقق معدل عائد متوسط وھذا

تتعѧѧѧѧرض المصѧѧѧѧارف مѧѧѧѧن ثѧѧѧѧمَّ المسѧѧѧѧتثمر بسѧѧѧѧحب أموالѧѧѧѧھ مѧѧѧѧن المصѧѧѧѧارف ذات العوائѧѧѧѧد الاقѧѧѧѧل و

  ). 407: 2013للفشل(جدوع& عبود، 

إمتلاكھѧѧا المѧѧوارد المتفوقѧѧة للفѧѧوز بالمنافسѧѧة وتحقیѧѧق الأھѧѧداف  تعكѧѧس والمیѧѧزة التنافسѧѧیة للمصѧѧارف

والتي یصعب تكرارھا وتنفیذھا بنفس الوقت من قبل  ،في شكل قیمة للمصرف الناجحة  الستراتیجیة

أن یتمكن المصѧرف بمجرد و. ) Wijayanto et al, 2019: 36( المنافسین الحالیین أو المحتملین

قѧѧدرة المѧѧدیرین علѧѧى مѧѧزج  فیھѧѧا مѧѧن تحقیѧѧق مسѧѧتوى تنافسѧѧي قѧѧوي یكѧѧون فѧѧي حالѧѧة عمѧѧل تظھѧѧر

الموقف إشѧارة ھذا ویوفر  ،ستراتیجیات المستمدة من وجھات نظر المساھمین وأصحاب المصلحةال

 .)Andes et al, 2020: 45لأسواق الأسھم ویؤدي إلى تحسین قیمة المصرف(

 ھیكل رأس المال: -2

ھیكل رأس المال كیفیة قیام المصرف بزیادة مصѧادر أموالѧھ لتوسѧیع عملیاتѧھ المصѧرفیة، و یوضح 

یتكѧѧون مѧѧن مѧѧزیج أمѧѧوال الѧѧدیون وحقѧѧوق الملكیѧѧة والѧѧذي یѧѧتم تحدیѧѧده بنѧѧاءًا علѧѧى القѧѧرارات المالیѧѧة 

مجموعѧة للمصرف وذلك  لتلبیة احتیاجات الإنفاق لدیھ، حیث یتم الحصول علѧى الأمѧوال باسѧتخدام 

من المصادر المستمدة من الأمѧوال طویلѧة الأجѧل التѧي تتكѧون مѧن مصѧدرین رئیسѧیین ، وھمѧا: مѧن 

).ومѧѧن Sugiyanto et al, 2021: 464( داخѧѧل المصѧѧرف(حق الملكیѧѧة) وخارجھѧѧا( الѧѧدیون)

المرغوب أن یكون ھیكل رأس المال قویاً في المصارف لأن رأس المال الضعیف یمكѧن أن یتسѧبب 

الیة، ویؤثر ھیكل رأس المال على التكلفة الرأسمالیة للمصرف ویمثل الدین طویل الأجل في أزمة م
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للمستثمرین والعائد على حقوق الملكیة للمساھمین، وتقوم المصارف ذات الربحیѧة العالیѧة باسѧتخدام 

لي المزید من المصادر الخارجیة للإقتراض لزیادة المیزة الضریبیة الناتجة عن تخفیѧف العѧبء المѧا

على الدیون مѧن القاعѧدة الضѧریبیة. وتجѧدر الإشѧارة إلѧى أن الاقتѧراض المفѧرط سѧیزید مѧن مخѧاطر 

إفѧѧلاس المصѧѧرف، وھاتѧѧان النظرتѧѧان المختلفتѧѧان حѧѧول سیاسѧѧات الاقتѧѧراض دفعѧѧت المصѧѧارف إلѧѧى 

البحث عن مستویات الدیون المثلى مѧن أجѧل تعظѧیم المزایѧا الضѧریبیة وتقلیѧل مخѧاطر الإفѧلاس مѧن 

). وھنѧا یتضѧح أن للضѧرائب تѧأثیر Erülgen et al, 2020: 3ستخدام المصادر الخارجیة (خلال ا

 ).Schepen, 2016: 586كبیر و محدد مھم على قرارات خیارات ھیكѧل رأس المѧال المصѧرفي (

)الى أن ھیكل رأس المѧال یمتلѧك تѧأثیر إیجѧابي علѧى Almuharrami et al, 2019: 185 وأشار(

أقصѧѧى قѧѧدر مѧѧن الاداء ومѧѧن خѧѧلال نظѧѧام إدارة جیѧѧد یعمѧѧل المصѧѧرف علѧѧى أداء أعمѧѧال المصѧѧرف .

)Muzakki, 2020: 269.( 

 حجم المصرف: -3

الوحѧدات  مѧنیتم تحدید حجم المصرف من خلال مѧا یمتلكѧھ مѧن إجمѧالي الإصѧول كمѧا ھѧو مѧذكور  

). ویمثل حجم المصرف إجمالي قیمة المصرف وھѧو مقیѧاس Al Qaisi et al 2016: 83النقدیة (

). وھѧو مھѧم (Olalere et al, 2021: 248 اقتصѧادي یعكѧس القیمѧة السѧوقیة لأعمѧال المصѧرف

للغایѧѧة لأنѧѧھ یعكѧѧس مقѧѧدار مѧѧا یمكѧѧن للمصѧѧرف تقدیمѧѧھ كأربѧѧاح للمسѧѧتثمرین،  وكلمѧѧا ارتفعѧѧت قیمѧѧة 

). وأكѧѧѧد Wiagustini, 2014: 8المѧѧѧالكین ( اسیحصѧѧѧل علیھѧѧѧ تѧѧѧيال ت الثѧѧѧروةالمصѧѧѧرف ، زادَ 

)Anggari et al, 2020: 335ىѧابي علѧام وإیجѧأثیر ھѧرف تѧم المصѧى أن لحجѧن ) الѧاه مѧا یتلقѧم 

فزیادة حجم المصرف تѧؤدي الѧى زیѧادة  ،العائد على الاصول في ، من خلال تأثیره الكبیرالإیرادات

ربحیتھ. وقد إستندت نظریة القیمة في البدایѧة إلѧى افتѧراض أن ھѧدف المصѧرف ھѧو تعظѧیم الأربѧاح 

ѧѧیرة الأجѧѧة أو قصѧѧادة الحالیѧѧل لزیѧѧیرة الأجѧѧاح قصѧѧارف بأربѧѧحي المصѧѧا تضѧѧا مѧѧًك ، غالبѧѧع ذلѧѧل. وم

، لأرباح قصیرة الأجل وطویلة الأجѧلل لأھمیة الكبیرةقبلیة أو طویلة الأجل. وبالنظر لالأرباح المست

فإن نظریة القیمة الآن تفترض أن الغѧرض الرئیسѧي للمصѧرف ھѧو تعظѧیم القیمѧة المصѧرفیة. وھѧذا 

 ,Sisdianto & Fitrحالیѧة لجمیѧع الأربѧاح المسѧتقبلیة المتوقعѧة للمصѧرف(یѧنعكس فѧي القیمѧة ال

2020: 13.( 

 النمو الاقتصادي: -4

یعُد النمو الإقتصادي من أھم المتغیرات الاقتصادیة الكلیѧة ومѧن الاساسѧیات التѧي لایمكѧن الإسѧتغناء 

الاقتصѧادي مѧن أھѧم القضѧایا عنھا في كل من السیاسات النقدیة والمالیة الاسѧتراتیجیة، فزیѧادة النمѧو 

 ).515: 2021الإقتصادیة  التي تواجھھا الدول، فقوة كل دولة تقاس بنموھا الاقتصادي(محمد الشال، 

إن استقرار المصارف یساھم بشكل كبیر في النمو الاقتصادي وذلك لزیادة التدفقات النقدیة وبالتѧالي 
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، مما یبرز أھمیة وجود خلال فترات الأزمات و الاقتصادي قیمتھ في السوق المالیة، و ینخفض النم

، أن المنافسѧѧة المصѧѧرفیة المنخفضѧѧة ل فتѧѧرات الأزمѧѧات. عѧѧلاوة علѧѧى ذلѧѧكنظѧѧام مصѧѧرفي مѧѧرن خѧѧلا

) . والنمو الاقتصادي Ijaz et al, 2020: 200تدعم النمو الاقتصادي وتزید من الاستقرار المالي( 

ك بتزاید الانتاج والدخل، فتقلیص حجم النقѧود عѧن یتطلب تزاید مستمر في حجم النقود المتداولة وذل

طریق بیع السندات قد یؤدي الى نتائج سلبیة على النمو الإقتصادي، لذلك یتم تغییر نسبة زیادة حجم 

انكماش)، والنتیجѧة أن یكѧون حجѧم النقѧود فѧي  -النقود بما یتناسب ومتطلبات السیاسة النقدیة (توسع 

  ).2020: 2020تزاید مستمر(نجاعي ، 

 توزیع الارباح: -5

إمكانیѧة یعُد من المؤشرات المھمة التي تمكن المستثمر من معرفة نسبة النمѧو فѧي الاسѧتثمار وكѧذلك 

).وقѧد تكѧون سیاسѧة توزیѧع الأربѧاح   43: 2020تقییم أسعار اسھمھ ومعرفة مدى مكاسبھ (یوسѧف، 

في دفѧع أربѧاح الأسѧھم بمجѧرد أحد أكثر عناصر المصارف استقرارًا وتوقعاً وتبدأ معظم المصارف 

). و یѧتم تعریѧف سیاسѧة توزیѧع Widyasti& Putri, 2021: 269وصولھا إلى تاریخ الاستحقاق(

الأربѧѧاح ھنѧѧا علѧѧى أنھѧѧا سیاسѧѧة الѧѧدفع التѧѧي تتبعھѧѧا إدارة المصѧѧرف فѧѧي تحدیѧѧد حجѧѧم ونمѧѧط توزیعѧѧات 

ربѧاح كإشѧارة للربحیѧة الأرباح الموزعة على المساھمین ، إن المساھمین ینظرون إلى مدفوعات الأ

المسѧѧتقبلیة حتѧѧى مѧѧع وجѧѧود انخفѧѧاض مؤقѧѧت فѧѧي الأربѧѧاح ، وبالتѧѧالي فѧѧإن ارتفѧѧاع توزیعѧѧات الأربѧѧاح 

ویتحقѧق تعظѧیم ثѧروة  .المدفوعѧة لكѧل سѧھم یѧؤدي إلѧى ارتفѧاع فѧي قیمѧة المصѧرف والعكѧس صѧحیح

ل قراراتѧھ بشѧأن المساھمین عندما یرتفع سعر السھم وھو ما یأمل كل مدیر مالي في تحقیقھ من خلا

ویفضل المستثمرون المصارف التي تدفع أرباحѧاً( زیѧادة أو نقصѧان)  .الاستثمار والتمویل والأرباح

عن المصارف التي لا تدفع ( لا یوجد تغییر في الأرباح) لإن التغییرات في توزیعات الاربѧاح تثیѧر 

 . )Bulla, 2021: 1(الحماس بین المستثمرین مقارنة بالحفاظ على الارباح دون تغییر

ویمیѧѧل قѧѧرار توزیѧѧع الأربѧѧاح إلѧѧى التركیѧѧز علѧѧى توزیѧѧع أربѧѧاح المصѧѧرف ككѧѧل أو الاحتفѧѧاظ بجѧѧزء 

وتوزیع الأرباح ھو أحد الموضوعات المثیرة التي تحظѧى دائمѧًا باھتمѧام  وإصدار أسھم جدیدة،.منھا

سѧبة تشѧیر نو.المنظمات والمحللѧین المѧالیین والبѧاحثین والمسѧتثمرین وأصѧحاب المصѧلحة الآخѧرین 

 :Rahma & Syarif, 2020توزیعات الأرباح الى المقارنة بѧین التوزیعѧات والأربѧاح لكѧل سѧھم(

الأرباح قرار المصرف بتقاسم الأرباح من خѧلال تخصیصѧھ فѧي شѧكل سیاسة توزیع تمثل ). و247

 ,Silalahi  et alسیاسѧة التوزیѧع لزیѧادة قیمѧة المصѧرف ( ویتم تنفیذتوزیعات أرباح للمساھمین ، 

2021: 165.( 

 

 وفي ما یلي أھم العوامل المحددة لسیاسة توزیع الارباح:
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العدیѧѧد مѧѧن  أظھѧѧرتو زیѧѧع الأربѧѧاح،ھѧѧي أحѧѧد المحѧѧددات الرئیسѧѧیة لسیاسѧѧة تو :  الربحیѧѧة . أ

الدراسات نظریة دورة حیاة المصѧرف وتأثیرھѧا علѧى سیاسѧة توزیѧع الأربѧاح، فالمصѧارف 

ذات الربحیة العالیة الأكثر استقرارًا یمكنھا إدارة التدفقات النقدیة الأكبر وبالتالي دفع أرباح 

ى زیѧادة مѧدفوعات وتؤدي ظروف العمل الجیدة إل.)Elkabban et al, 2020: 224أكبر(

 ).Gambacorta et al, 2020: 5 الأرباح لتعویض المساھمین عن المخاطرة(

السیولة: من أجل توزیع الأرباح على المساھمین لابد من توفر سیولة نقدیة لѧدى المصѧرف  . ب

حتجازھѧا لتمویѧل إصѧول إ، وقد یحقق المصرف أرباحاً كبیرة علѧى مѧر السѧنین لكنѧھ یقѧوم ب

تتوفر السیولة لѧدفع الأربѧاح الموزعѧة، ویعѧُد تѧوفر السѧیولة أكَثѧر أھَمیѧة مѧن المصرف، فلا 

تѧѧوفر الأربѧѧاح لانعكاسѧѧھا علѧѧى قѧѧدرة المصѧѧرف علѧѧى دفѧѧع الاربѧѧاح النقدیѧѧة(كفایفي& مكیѧѧد، 

2020 :4.( 

 :Kartika et al, 2020حجѧم المصѧرف یصѧف أنشѧطة الاعمѧال التѧي یقѧوم بھѧا( الحجѧم: . ت

كلما فویة للغایة بین حجم المصرف وسیاسة توزیع الأرباح ، ھناك علاقة إیجابیة وق ).159

، وفي حالة إستقرار المصѧرف ولدیѧھ زاد حجم المصرف كانت سیاسة توزیع الأرباح أعلى

 Kashif(إحتمال للنمو المستقبلي فمن المرجح ان یدفع قدراً كبیѧراً مѧن الأربѧاح لمسѧاھمیھ 

et al, 2021: 275 .( 

ى المصѧѧرف مشѧѧاریع إیجابیѧѧة لتمویلھѧѧا، كلمѧѧا إحѧѧتفظ المصѧѧرف فѧѧرص النمѧѧو: كلمѧѧا كѧѧان لѧѧد . ث

 )Khan& Ahmad, 2017:6بالدخل ودفع أرباح أقل(

مخاطرة: تنخفض مخاطر التѧدفقات النقدیѧة المسѧتقبلیة للمسѧاھمین عنѧدما  یѧدفع المصѧرف ال . ج

 .Khan& Ahmad, 2017:6)أكثر كأرباح من الدخل الحالي(

ل بالѧѧѧدیون ، انخفѧѧѧض توزیѧѧѧع الأربѧѧѧاح بسѧѧѧبب التزامѧѧѧات الرافعѧѧѧة المالیѧѧѧة: كلمѧѧѧا زاد التمویѧѧѧ . ح

 .Khan& Ahmad, 2017:6)الدیون((

 

 العرض والطلب:  -6

ھنѧѧاك رغبѧѧة متزایѧѧدة لѧѧدى المسѧѧتثمرین فѧѧي الاسѧѧتثمار، وھѧѧم یرتقبѧѧون زیѧѧادة قیمѧѧة اسѧѧتثماراتھم فѧѧي 

مѧѧن  المسѧѧتقبل، و مѧѧن المѧѧرجح أن تجѧѧذب المصѧѧارف المربحѧѧة والتѧѧي تѧѧتم إدارتھѧѧا بشѧѧكل جیѧѧد المزیѧѧد

المستثمرین ، مما یزید من قیمة أسھم المصرف. وفي حالة انخفاض الطلب علѧى أسѧھم المصѧرف ، 

. كما إن القیود المفروضة  قد لا توفر حوافز (Dlabay&Burrow,2008:8)فإن قیمتھا ستنخفض

كافیة لنمو العرض والطلب على الاوراق المالیة في بورصات الاوراق المالیة وھѧذا بѧدوره یѧنعكس 

 ).Samamba, 2020: 94على قیمة المصرف(
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 سعر الصرف: -7

إنھا قیمة عملة بلد  یمكن وصفھا علىكما  ھو السعر الذي یتم من خلالھ استبدال عملة بعملة بأخرى،

تعتبѧر أنظمѧة و). Kipkemoi et al, 2020: 42(;)20: 2020عملѧة بلѧد آخر(الرفیعѧي، مقابѧل ما 

یجѧادل مؤیѧدو أنظمѧة أسѧعار الصѧرف  و .ءة الاقتصѧادیةسعر الصѧرف أداة رئیسѧیة فѧي تحلیѧل الكفѧا

المرنة بأن تقلب سعر الصرف یسھل تكیف الاقتصادات مع الصدمات الحقیقیة غیر المتكافئة وعلى 

ذلك ینبغي مقارنة الفوائد المحتملة لمرونة سعر الصرف من حیث التكیѧف مѧع الصѧدمات الخارجیѧة 

أن تقلѧب سѧعر الصѧرف   .لبѧات غیѧر المتوقعѧة للعملѧة المحلیѧةواسѧتقلالیة السیاسѧة النقدیѧة بتكلفѧة التق

غالبا ما یؤدي إلى انخفاض في حجم التجارة الدولیة ، وان العلاقة بین تقلب سѧعر الصѧرف وحركѧة 

الاستثمار یعد عامل مѧن عوامѧل عѧدم الیقѧین، كمѧا یتضѧح إن تѧأثیر تقلѧب سѧعر الصѧرف علѧى النمѧو 

، ویكѧѧون تقلѧѧب أسѧѧعار الصѧѧرف مѧѧة أسѧѧعار الصѧѧرف المرنѧѧةان ذات أنظفѧѧي البلѧѧد سѧѧلبي الاقتصѧѧادي

عѧѧدم الیقѧѧین المتعلѧѧق بتطѧѧور أسѧѧعار الصѧѧرف المسѧѧتقبلیة تجعѧѧل المسѧѧتثمرین حالѧѧة مرتفعѧѧًا نسѧѧبیاً و

یفضѧѧلون تأجیѧѧل عملیѧѧاتھم التجاریѧѧة والاسѧѧتثماریة ، والتѧѧي قѧѧد تكѧѧون ضѧѧارة بѧѧالنمو الاقتصѧѧادي. فѧѧي  

ابتة ، یكون عدم الیقین محѧدوداً نسѧبیاً بشѧأن تطѧور أسѧعار المقابل إن البلدان ذات أسعار الصرف الث

لѧѧذلك یعѧُد  سѧѧعر  .الصѧرف ، وبالتѧالي ، فѧѧإن ھѧذه التقلبѧات لѧѧیس لھѧا أي تѧѧأثیرعلى أدائھѧا الاقتصѧادي

الصرف المستقر نسبیاً والقابل للتنبؤ بھ أمر أساسي لتعزیѧز النمѧو الاقتصѧادي والѧذي تѧأثیره مباشѧر 

 .)Barguellil et al, 2018: 1323(قیمتھ السوقیة ثَّممن على أداء المصرف و

  سعر الفائدة: -8

یمكننا تعریف سعر الفائدة على أنھ السѧِعر الѧذي یѧتم فرضѧھ مقابѧل إسѧتخدام الأمѧوال، وغالبѧًا مѧا یѧتم 

التعبیѧѧѧر عنѧѧѧھ كنسѧѧѧبة مئویѧѧѧة سѧѧѧنویة مѧѧѧن رأس المѧѧѧال، ویѧѧѧؤثر سѧѧѧعر الفائѧѧѧدة علѧѧѧى قѧѧѧرارات الشѧѧѧراء 

وذلѧѧك لإسѧѧتنادھم علѧѧى سѧѧعر الفائѧѧدة  یتخѧѧذھا المسѧѧتھلكون والشѧѧركات والحكومѧѧةوالاسѧѧتھلاك التѧѧي 

-Jaradat & Alمعلومѧات مھمѧة للمسѧتثمرین والمتعѧاملین فѧي السѧوق المالیѧة (فھѧو یقѧدم   الحالي،

Hhosban, 2014: 54(.  تخدامھ كمقكما إنھѧتثمار باسѧة الاسѧى قیمѧؤثر علѧر یѧم آخѧاعامل مھѧس ی

المثѧѧال  إذا ارتفعѧѧت أسѧѧعار الفائѧѧدة ، فمѧѧن المѧѧرجح أن یضѧѧع المزیѧѧد مѧѧن  علѧѧى سѧѧبیل لتكلفѧѧة المѧѧال،

 الأشѧخاص أمѧوالھم فѧي حسѧابات التѧوفیر بѧدلاً مѧن شѧراء الأسѧھم وبالتѧالي تѧنخفض أسѧعار الاسѧھم 

)Dlabay&Burrow,2008:8 دىѧى المѧھم علѧعار الأسѧدة وأسѧوالعلاقة عكسیة بین أسعار الفائ .(

ى أداء سѧѧوق الأوراق المالیѧѧة، والتѧѧي تنبѧѧع مباشѧѧرة مѧѧن نمѧѧوذج الطویѧѧل، وھѧѧي عنصѧѧر مھѧѧم یѧѧؤثرعل

ومѧع ذلѧك ، فѧإن العلاقѧة  .القیمة الحالي من خلال تأثیر سعر الفائدة طویل الأجل على معѧدل الخصѧم

السѧلبیة تسѧѧتند أیضѧѧًا إلѧى وجھѧѧة النظѧѧر القائلѧة بѧѧأن ارتفѧѧاع سѧعر الفائѧѧدة سѧѧیؤدي إلѧى ارتفѧѧاع تكѧѧالیف 

رباح المستقبلیة ، وزیѧادة معѧدل الخصѧم لمسѧتثمري الأسѧھم ؛ ثѧم تѧنخفض الاقتراض ، وانخفاض الأ
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لذلك ، فإن الزیادات في أسعار الفائدة لھا تأثیر غیر مباشر على أسعار الأسھم، وفѧي  .أسعار الأسھم

نفس الوقت یمكن القول أنھ بناءً على المنطق الاقتصادي العѧادي ، فѧإن سѧعر الفائѧدة لѧھ تѧأثیر سѧلبي 

عندما یكون سعر الفائدة مرتفعѧًا ، یقѧوم المسѧتثمرون بتوجیѧھ أمѧوالھم مѧن  .سوق الأسھمعلى مؤشر 

مѧن ناحیѧة  .أداة عالیة المخاطر وھѧي سѧوق الأوراق المالیѧة إلѧى حسѧابات التѧوفیر أو الودائѧع الثابتѧة

ѧي سѧتثمار فѧوق أخرى ، عندما یكون سعر الفائدة منخفضًا للغایة ، سیأخذ المستثمرون الأموال للاس

  .)Bouabdallah, & Bouguesba, 2021:766الأوراق المالیة للحصول على عائد أعلى(

 التضخم:  -9

التضخم ھو إرتفاع السѧعر العѧام للسѧلع والخѧدمات ممѧا یѧؤدي إلѧى انخفѧاض القѧوة الشѧرائیة للأفѧراد، 

 ھѧو حѧدث یظُھرالزیѧادة فѧي مسѧتوى السѧعر، وویمكن أن یحدث التضخم بسبب انخفاض قیمة العملѧة

ببسѧاطة لا یمكѧن تسѧمیة الزیѧادة فѧي سѧعر سѧلعة أو سѧلعتین و خلال فتѧرة معینѧة، بشكل عام ومستمر

بمفردھما تضخمًا ما لم تمتد (تѧؤدي إلѧى زیѧادة الأسѧعار) إلѧى سѧلع أخѧرى، وھѧو مѧرتبط  بانخفѧاض 

سѧلبیة علѧى قیمة النقود والتي تتمیز بارتفاع تكلفة جمیع السلع تقریباً، ولمعدل التضخم المرتفѧع آثѧار 

).ولѧھ علاقѧة مباشѧرة Nugraha et al, 2021: 65معدل النمو الاقتصѧادي الحقیقѧي طویѧل الأجѧل(

وھنا  .)Silalahi  et al, 2021: 166فإذا زاد معدل التضخم ، ینخفض سعر الفائدة ( بسعر الفائدة

 ,Boyd et alالتضѧѧخم المسѧѧتمر وأداء القطѧѧاع المѧѧالي یظھѧѧران ارتباطѧѧًا سѧѧلبیاً للغایѧѧة ( یظھѧѧر إن

 ,Berumenولمعالجѧة مخѧاطر التضѧخم تقѧوم البنѧوك المركزیѧة برفѧع أسѧعار الفائѧدة( .)2001:18

سѧѧعر الفائѧѧدة المرتفѧѧع یقلѧѧل مѧѧن حجѧѧم إنتѧѧاج القطѧѧاع الحقیقѧѧي للاقتصѧѧاد ). وبالتѧѧالي إن 216 :1999

ویعیق قѧدرة الاقتѧراض للمسѧتثمرین، ومѧع زیѧادة معѧدل الفائѧدة ، تѧنخفض القѧوة الشѧرائیة ، وعنѧدھا 

یخشى المستثمرون من اتخاذ قرارات الاسѧتثمار ویكѧون التوجѧھ نحѧو الادخѧار لتحقیѧق عوائѧد أعلѧى 

)Adaramola & Dada, 2020: 3(. 

 

 ثالثاً: الأسالیب المستخدمة في تقییم المصارف
یعد التقییم من أھم المھارات الاساسیة في العلوم المالیة إذ مع إزدیاد الفرص الاستثماریة للمصارف 

فѧѧي السѧѧوق المالیѧѧة، یظھѧѧر الѧѧدور الرئیسѧѧي للتقیѧѧیم فѧѧي مجѧѧال الاسѧѧتثمار ویعѧѧُد عنصѧѧراً ھامѧѧاً لنجѧѧاح 

بوصѧفھا  )Pinto et al, 2020: 136(;) Robinsone et al, 2010: 8قѧًا(وفوالتقییم  الاستثمار.

عملیة تتضمن فھم المصرف المراد تقییمھ ، والتنبؤ بالإداء ، واختیار نموذج التقییم المناسب لمھمѧة 

یلعѧب دورًا مھمѧًا فѧي العدیѧد مѧن العملیѧѧات و تقیѧیم معینѧة، وھѧو یرسѧم طریقѧة لحسѧاب قیمѧѧة الأصѧل.

  عملیات الدمج والاستحواذ.المالیة ، مثل 
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سѧѧѧتتم مناقشѧѧѧة الاسѧѧѧالیب المختلفѧѧѧة للتقیѧѧѧیم والمقѧѧѧاییس المعتمѧѧѧدة فѧѧѧي حسѧѧѧاب القیمѧѧѧة علѧѧѧى أسѧѧѧاس 

 تم قیاس قابلیة تطبیق نماذج التقییم القیاسیة على المصارف باستخدام نھج من خطوتین:  ،وسیمستقل

لخصѧائص المصѧارف ذات  یتم التركیز على قابلیة التطبیق المحددة للѧنھج المصѧرفي نظѧرًا .1

 الصلة بالقیمة .

 ن،والإدارة الناجحة لقیمة المساھمیتقییم فعالیة طرق التقییم فیما یتعلق بالقیاس الھادف  یتم  .2

التѧي وستخدم معاییر التقیѧیم العامѧة لنمѧاذج التقیѧیم التѧي تمѧت مناقشѧتھا فѧي الأدبیѧات، ت لذلك

والعائѧѧѧѧѧد ، وإمكانیѧѧѧѧѧة الإدارة تتمثѧѧѧѧѧل فѧѧѧѧѧي التوجѧѧѧѧѧھ نحѧѧѧѧѧو السѧѧѧѧѧوق ، ومراعѧѧѧѧѧاة المخѧѧѧѧѧاطر 

 .)Gross, 2006: 29التشغیلیة(

 :14(EVA)القیمة الإقتصادیة المضافة  .1

یمكن أن تفسر عوائد الأسھم بشكل أفضѧل مѧن  EVA ) على أنStern Stewart  )1994أكد 

ظیѧѧت القیمѧѧة حوقѧѧد  ).Visaltanachoti& Luo, 2008: 21مقѧѧاییس أداء المحاسѧѧبة التقلیدیѧѧة(

ھتمام كبیѧر خѧلال العقѧود القلیلѧة الماضѧیة كشѧكل جدیѧد مѧن أشѧكال إب (EVA)  المضافةالاقتصادیة 

یجѧѧب أن تسѧѧعى جاھѧѧدة لزیѧѧادة ثѧѧروة  مصѧѧارفأن جمیѧѧع ال (EVA) قیѧѧاس الأداء وتقتѧѧرح نظریѧѧة

،  (ROA) المقاییس التقلیدیة مثل العائد على الأصول مصارفالمساھمین. ومع ذلك ، استخدمت ال

لمواءمѧة المصѧالح الإداریѧة مѧع  (EBT) والأربѧاح قبѧل الضѧرائب (ROI) الاسѧتثماروالعائѧد علѧى 

   ).Subedi & Farazmand, 2020: 616(مصالح المساھمین

الأسѧاس لاتخѧاذ  لإدارة المصѧرف نظѧام یѧوفر یمكѧن وصѧفھا علѧى إنھѧاالقیمة الاقتصادیة المضѧافة و

ѧѧѧد یكѧѧѧتثمرین. وقѧѧѧل المسѧѧѧن قبѧѧѧرف مѧѧѧع المصѧѧѧیم وضѧѧѧرار وتقیѧѧѧیم القѧѧѧارًا لتقیѧѧѧاس معیѧѧѧذا المقیѧѧѧون ھ

 :تیةللأسباب الآوذلك ) Bolek et al, 2012: 3الأعمال(

 .إنھ مقیاس أقل عرضة للتلاعب المحاسبي من الفئات القائمة على الربح  .1

القیمѧѧة الاقتصѧѧادیة المضѧѧافة ھѧѧي مؤشѧѧر قابѧѧل للقیѧѧاس ، ومѧѧن السѧѧھل مقارنتѧѧھ ، ممѧѧا یمѧѧنح  .2

 .المستثمرین ومجالس الإدارة فرصة التقییم والاختیار بین المشاریع قید النظر 

ھي أداة لتقییم الأسھم ، وبالتالي یمكن اسѧتخدامھا لاتخѧاذ  (EVA) الطریقة التي تعتمد على .3

 ، ثمرین العقلانیینالقرارات من قبل المست

بحیث یكѧون الھѧدف الأساسѧي فѧي إدارة المصѧرف ھѧو زیѧادة ثѧروة  یركز على خلق القیمة، .4

 .المساھمین

                                                           
14 Economic Value Added 
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مѧن خѧلال تشѧكیل  -باستخدام مجموعة متنوعة مѧن الأدوات  (EVA)یمكن تشكیل مستوى  .5

 ھیكل رأس المال ، وخفض التكالیف ، وما إلى ذلك ، ویترتب على ذلك أنھ یمكѧن لكѧل فѧرد

وبالتѧѧالي كѧѧأداة لتحدیѧѧد الأنشѧѧطة أو اتخѧѧاذ القѧѧرارات التѧѧي تسѧѧاھم فѧѧي تحسѧѧین ھѧѧذا المؤشѧѧر، 

 المشاریع التي یمكن أن توفر عوائد أعلى من تكالیف رأس المال.

للأداء والمستثمرین المحبѧین للقیمѧة لأنѧھ  سیرینبشكل كبیر من قبل المدیرین الم (EVA) ویتم دعم

ھѧي وبѧنفس الوقѧت  . (Saji, 2014: 26)یقѧة لقیѧاس القیمѧة والأداءیوفر طریقة واحѧدة وموحѧدة ودق

 & Alamتخبѧѧѧر المسѧѧѧاھمین عѧѧѧن مقѧѧѧدار القیمѧѧѧة التѧѧѧي أضѧѧѧافھا المѧѧѧدیرون إلѧѧѧى المصѧѧѧرف(

Nizamuddin, 2012: 161.(  رففѧة المصѧدد قیمѧاس یحѧو مقیѧھ (Ivanov et al, 2014: 

103) . 

على أن رأس مال المستثمر یستخدم بكفاءة مما  تعطي مؤشراً  )EVA ھنا تجدر الإشارة الى أن ( و

وعلى الرغم من أنھ مقیѧاس أداء مھѧم ، إلا أن سѧمعتھ كمقیѧاس أداء ، یؤدي إلى خلق قیمة للمساھمین

ѧѧتم إثباتھѧѧم یѧѧل لѧѧة اأفضѧѧب رأي ( بدقѧѧحسSekyere, 2016(  يѧѧذت فѧѧدما أخѧѧكلة عنѧѧت المشѧѧوتفاقم

الحسبان تأثیر الركѧود العظѧیم. كمѧا لѧوحظ بالفعѧل ، ھنѧاك احتمѧال وجѧود صѧعوبة فѧي تحقیѧق الѧربح 

: 2017(العلѧي،  أمѧاا ).Sekyere , 2016: 8المنشѧود وخلѧق القیمѧة خѧلال فتѧرة الركѧود العظѧیم (

خلق قیمة للمصرف، وذلك بإعتمادھا  على إنھا مقیاس للإنجاز المالي وأداة تعمل علىعرّفھا ) 592

مѧѧѧن قبѧѧѧل المحاسѧѧѧبین والمѧѧѧدیرین المѧѧѧالیین، وتقѧѧѧوم بتحدیѧѧѧد العائѧѧѧد المطلѧѧѧوب مѧѧѧن قبѧѧѧل المقرضѧѧѧین 

والمساھمین في تمویѧل العملیѧات المصѧرفیة، وعنѧدما تتجѧاوز الإیѧرادات تكѧالیف الأعمѧال وتكѧالیف 

 رأس المال فإن المصرف یخلق الثروة للمساھمین. 

 

 سѧتخدام رأس المѧال ،إیѧتم  بھѧا التѧيوتحدید الكفѧاءة النسѧبیة ل اإستخدامھ في نفس الوقت لممكنا ومن

 ,Shad et alمدى كفاءة اسѧتخدام رأس المѧال فѧي المصѧرف مقارنѧة بѧأنواع الاسѧتثمار البدیلѧة(أي 

2019: 417.( 

 وجود نتیجة لأنشطة المصرف أو استراتیجیات الإدارة، یصبحھو  (EVA)وبالنظر الى أن مقیاس 

EVA رفѧدھا المصѧي یولѧادیة التѧة الاقتصѧى القیمѧاءً علѧت  ،مناسباً لقیاس الأداء بنѧس الوقѧي نفѧوف

سѧѧѧاعد الإدارة فѧѧѧي تحدیѧѧѧد أھѧѧѧداف المصѧѧѧرف الداخلیѧѧѧة وعلѧѧѧى المѧѧѧدى الطویѧѧѧل ولѧѧѧیس القصѧѧѧیر ی

 .)Apriyani& Pulungan, 2020: 892فقط(

من أبرز وأھم مقاییس خلѧق القیمѧة وأكثرھѧا إنتشѧاراً وتѧم اسѧتخدام قیѧاس أداء  (EVA)مقیاس یعد و

(EVA) رفѧادیة للمصѧة الاقتصѧدمر القیمѧمن أجل تحدید ما إذا كان الاستثمار یخلق أو ی ѧان فѧإذا ك

مѧن ناحیѧة أخѧرى ، تشѧیر ، وھذا المقیاس إیجابیا ، فھناك خلق وإرتفاع للقیمة الاقتصѧادیة للمصѧرف
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یѧتم و، )Martinell et al, 2020: 184بیة إلى تدمیر القیمة الاقتصادیة والقضاء علیھا(القیمة السل

 :تيبالتعبیر الآ (EVA) تحدید

EVA = [ ( NOPAT / IC ) ×100 ] −( MARR ×IC ) 

 

 ):Masyiyan& Isynuwardhana, 2020: 119وفقاً للمعادلة الآتیة ( NOPAT  وتحسب

NOPAT = Operating Profit (1 – Tax) 

 حیث إن:

EVA  القیمة الاقتصادیة المضافة =  

NOPAT بعد الضرائب = صافي الربح التشغیلي  

 IC رأس المال المستثمر = 

= MARR الحد الأدنى للعائد 

Operating Profit الربح التشغیلي  = 

Tax الضریبة = 

صѧافي أربѧاح التشѧغیل للمصѧرف بعѧد  الإقتصادیة المضافة والتي تمثѧلإحتساب القیمة مكن وكذلك ی

فѧي كمѧا   )Souza et al, 2021: 105(خصم الضرائب مطروحًا منھا تكلفة رأس المال المسѧتثمر

 المعادلة الآتیة:

EVA = NOPAT − [WACC x C] 

 حیث إن :

WACC = رأس مال الدین وحقوق الملكیة ؛ لتكلفة المرجح توسطمال 

 إجمالي صافي رأس المال المستثمر بما في ذلك الدیون وحقوق الملكیة =C و 

 الحد الأدنى لمستوى العائد الذي یجب على المصارف تحقیقھ من الإستثمار )WACCویمثل(

 .)Antika, 2020: 51وتوفیره لتلبیة توقعات الدائنین والمساھمین(

 المعادلة الآتیة: وفق )151: 2019) ( الشناق  وآخرون، WACCویتم إحتساب (

 

WACC= (D / D+E)Kd (1- t )+(E / D+E)(Ke 

 إذ إن :

D  = الدیون قصیرة وطویلة الاجل.إجمالي 

E حق الملكیة = 

T  نسبة الضریبة = 

15 

16 

17 

18 
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 Kd  =كلفة الدین 

Ke كلفة حق الملكیة = 

 تتمثل في: (EVA) لـ نقاط ضعفھناك ) إن Bela, 2020: 23كرَ (ذَ في ضوء ذلك و

 .خلق القیمة فقط في سنة معینة تصف إنھا .1

تقدیر تكلفة رأس المال وھذا التقدیر صعب ، خاصة بالنسѧبة  (EVA) تتطلب عملیة حساب .2

 للمصارف التي لم یتم طرحھا للاكتتاب العام.

كثیѧرًا علѧى الاعتقѧاد بѧأن المسѧتثمرین یعتمѧدون بشѧدة علѧى الأساسѧیات فѧي  (EVA) تركѧز .3

ع أو شراء أسھم معینة على الرغم من أن العوامل الأخرى تكون التقییم واتخاذ القرارات لبی

 .في بعض الأحیان أكثر ھیمنة

قد عانى مستخدموا المؤشرات التقلیدیة للأداء المالي كنسب الربحیة مѧن نقѧاط ضѧعف، لأن اھتمѧام و

ھѧѧذه النسѧѧب فقѧѧط بالأربѧѧاح قصѧѧیرة الأجѧѧل وعѧѧدم الإلتفѧѧات الѧѧى المخѧѧاطر التѧѧي ممكѧѧن أن تواجھھѧѧا 

كمؤشѧѧر لѧѧلإدارة فѧѧي اختیѧѧار وتحدیѧѧد أولویѧѧات مصѧѧادر الأمѧѧوال الحالیѧѧة   EVA إن المصѧѧارف،

ن فالنسѧبة الإیجابیѧة بشѧكل مسѧتمر وسیكون لھ بالتأكید تأثیر إیجابي على عوائѧد المسѧاھمیللمصرف 

تدل على ربحیة دائمة وإذا كانت سالبة فیعني إن قیمتھا بإنخفاض بشكل مسѧتمر، ومѧن المتوقѧع عنѧد 

 ).Sonia, 2020: 442تخدام ھذا الطریقة في القیاس سیتم الحصول على نتائج واقعیة(اس

 

علѧى ان القیمѧة الاقتصѧادیة المضѧافة تعنѧي مقیѧاس عѧادل یراعѧي مصѧالح  یمكن القѧول (EVA)مع 

لمسѧѧاھمین ومѧѧع زیѧѧادة لقیمѧѧة فѧѧي تحسѧѧین ال لمصѧѧرفلجمیѧѧع الأطѧѧراف والѧѧذي  یقѧѧیس أفضѧѧل مѧѧدى 

(EVA)  على ثراء أكثر وتدفق أكبر.یحصل المساھمون 

 

 :DDiscounted cash flow (DCF)خصم التدفقات النقدیة  .2

تѧѧم التأكیѧѧد علѧѧى أھمیѧѧة اسѧѧتخدام التѧѧدفقات النقدیѧѧة فѧѧي تقیѧѧیم الإنجѧѧاز المѧѧالي للمصѧѧرف حیѧѧث أكѧѧد 

المصѧرفي  لѧلأداء مѧاالمحللون الدور الكبیر للتدفق النقѧدي الحѧر والتѧدفقات النقدیѧة التشѧغیلیة وأھمیتھ

)Imam, 2008: 512.( 

التدفقات النقدیة المخصومة ھي إحدى الطرق الشائعة الاسѧتخدام لحسѧاب "القیمѧة الحالیѧة للتѧدفقات و

النقدیة المستقبلیة المقدرة للأصول" وھي نمѧوذج تقیѧیم التѧدفق النقѧدي المخصѧوم ویعѧُد طریقѧة تقیѧیم 

یمكѧن أن یولѧده الأصѧل فѧي المسѧتقبل بنѧاءً علѧى مطلقة تستمد القیمة الحالیة للتدفق النقدي الحر الذي 

من خلال حساب التدفق النقѧدي المسѧتقبلي الحѧر للمصѧارف ، ووفقѧًا لمتوسѧط و معدل خصم معقول،
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التكلفة المرجح لقیمة المصرف المخصومة من رأس المال الذي تѧم الحصѧول علیѧھ ، مطروحѧًا منѧھ 

صѧیغة  تكѧونو)  Nie, 2018: 960مین(قیمѧة الѧدین التѧي تѧم الحصѧول علیھѧا بعѧد حقѧوق المسѧاھ

  :)Zhang, 2020: 92الحر(حساب التدفق النقدي معادلة 

FCF15 = EBIT(1−t) +D−CE−INWC 

 حیث إن:
FCF التدفق النقدي الحر = 

EBIT  الأرباح قبل الفوائد والضرائب = 

    t معدل الضریبة = 

  = D  الاستھلاك 

= CE  النفقات الرأسمالیة 

 INWC  =الزیادة في صافي رأس المال العامل 
إن نھج التدفقات النقدیة المخصومة ھو النموذج الأكثر استخدامًا لأنѧھ یشѧكل الأسѧاس لنمѧاذج التقیѧیم 

الأخرى وینص ھذا النموذج على أن قیمة الأصل تمثل القیمة الحالیѧة للتѧدفق النقѧدي المتوقѧع والѧذي 

وتعѧُد .)Hendrawan& Rahayu, 2020: 143سѧیتم إنشѧاؤه فѧي المسѧتقبل بمعѧدل خصѧم معѧین(

) نھج قائم على الدخل یتم فیھ تقدیر قیمѧة المصѧرف بنѧاءً DCFطریقة التدفقات النقدیة المخصومة (

على القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة المتوقعة لإصولھ ، مخصومة بمعدل یعكس مخاطر ھذه التدفقات 

قدیѧة المخصѧومة فѧي التنبѧؤ بالتѧدفق النقѧدي الموثѧوق بѧھ النقدیة، وتكمن مصداقیة طریقة التѧدفقات الن

تحسѧب قیمتھѧا المسѧتقبلیة ثѧم تخُصѧم  ). وJackman& Puca, 2020: 141والمتطور بشكل جیѧد(

للحصѧѧѧѧѧѧول علѧѧѧѧѧѧى قیمѧѧѧѧѧѧة السѧѧѧѧѧѧعر العѧѧѧѧѧѧادل للأصѧѧѧѧѧѧول ویشѧѧѧѧѧѧار إلیھѧѧѧѧѧѧا عѧѧѧѧѧѧادة بالتѧѧѧѧѧѧدفق النقѧѧѧѧѧѧدي 

 . )Nurhadiman& Septariani, 2020: 219المخصوم(

 صѧѧافي التѧѧدفق النقѧѧدي الحѧѧر الѧѧى حقѧѧوق الملكیѧѧة نمѧѧوذجطѧѧرق مختلفѧѧة للتقیѧѧیم منھѧѧا  DCFولنمѧѧوذج 

FCFE16  رفѧھ ویعѧѧا منѧًمالیة مطروحѧات الرأسѧافي النفقѧѧھ صѧا منѧًدخل مطروحѧافي الѧѧھ صѧى أنѧعل

یѧتم والتغییر ھو رأس المال العامل بالإضافة إلى صѧافي التغییѧرات فѧي وضѧع الѧدین طویѧل الأجѧل. 

یسѧѧاوي النفقѧѧات الرأسѧѧمالیة فصѧѧافي النفقѧѧات الرأسѧѧمالیة ، أمѧѧا یѧѧان الѧѧدخلأخѧѧذ صѧѧافي الѧѧدخل مѧѧن ب

التغییѧر فѧي رأس المѧѧال ویѧتم حسѧѧاب مطروحѧًا منھѧا الاسѧتھلاك المѧѧأخوذ مѧن بیѧان التѧѧدفقات النقدیѧة. 

الفرق بین حسابات القبض بالإضافة إلѧى المخѧزون مѧن سѧنة إلѧى أخѧرى مطروحѧًا  من خلالالعامل 

 & Kusumanisita( وكمѧا وضѧحَّ  ات المستحقة الدفع من سѧنة إلѧى أخѧرى.منھا الفرق في الحساب

                                                           
15 Free cash flow 
16 Free cash flow to equity 
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Minanti, 2021: 81(  وذجإنѧѧنم FCFE س الأѧѧھ یعكѧѧل لأنѧѧكل أفضѧѧھم بشѧѧس أداء الأسѧѧداء یعك

 (Gardne et al, 2009: 11) ;:كمѧѧا فѧѧي المعادلѧѧة الآتیѧѧةویѧѧتم إحتسѧѧابھ  الاساسѧѧي للمصѧѧرف

)Kusumanisita & Minanti, 2021: 85(: 

 

FCFE = NI – (CE-D) – (ΔWC) + (NDI-DR) 

 حیث إن:

FCFE  =صافي التدفق النقدي الحر الى حقوق الملكیة 

NI – Net Income صافي الدخل : 

CE – Capital Expenditure النفقات الاستثماریة : 

D – Depreciation  الاندثار : 

ΔWC – Change in Working Capital التغییر في رأس المال العامل : 

NDI – New Debt Issued إصدار دیون جدیدة : 

DR – Debt Retired  دیون مستحقة  : 

المبلѧغ المتبقѧي لأصѧحاب رأس المѧال بعѧد خصѧم الالتزامѧات فѧي التقیѧیم ،  یؤخѧذوفي ھذه الطریقة ، 

 &Yeşildağات النقدیѧة(ویѧتم ھنѧا أخѧذ نسѧبة تكلفѧة حقѧوق الملكیѧة فѧي الاعتبѧار عنѧد خصѧم التѧدفق

Talayci, 2020: 595(. 

ھѧذه القѧیم المسѧجلة  ، كون WC = CA18 -CL19 بواسطة (WC17) ویتم تحدید رأس المال العامل

 .في المیزانیة العمومیة كأصول متداولة ومطلوبات متداولة ، على التوالي

ً وت معدل الخصم لتكلفة رأس في التقییم على   (DCF) طریقة التدفقات النقدیة المخصومة عتمد أیضا

 (D) والدیون (E) ستخدام حقوق الملكیة الخاصة بھافي إتكلفة ال -فرصةاللقیاس  (WACC) المال

 :WACC )Vayas et al, 2020 وتمѧت صѧیاغة ل أنشѧطتھا وتولیѧد تكلفѧة رأس المѧال،تمویѧفѧي 

5(;) Fernandez, 2020: 2(تيعلى النحو الآ: 

 

WACC = [E / (D+E)] Ke + [D / (D+E)] Kd (1-T) 
   حیث إن:

E حق الملكیة = 

                                                           
17 Working Capital 
18 Current Assets  
19Current liabilities 

20 

21 
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D الدیون = 

Ke   كلفة حق الملكیة = 

Ke  كلفة الدین = 

T معدل الضریبة = 

) فѧي تقیѧیم المصѧرف  FCFأو  FCFEكѧل مѧن ( سѧتخدامبإمكانیѧة إ وفѧي ضѧوء  ذلѧك یمكѧن القѧول

 حیث إن:تكلفة رأس المال وأسھمھ لكن الاختلاف بینھما من حیث  

: FCF    عندما نقوم بتقدیر إجمالي المصرف.تكلفة الدین وحقوق الملكیة 

 FCFE  :حقوق المساھمین ( المالكین) فقط. عندما نقوم بتقدیر تكلفة حقوق الملكیة 

 

مѧѧن  ةالمشѧѧتقوطریقѧѧة صѧѧافي القیمѧѧة الحالیѧѧة ھѧѧي  (DCF)تجѧѧدر الإشѧѧارة إلѧѧى أن أحѧѧد طѧѧرق قیѧѧاسو

"طبیعѧة رأس  1906عѧام فѧي   Fisher وقد نشѧر). Irving Fisher’sنظریة القیمة الرأسمالیة لـ( 

،  1930المال والدخل" ، وذكر أن رسملة الدخل المستقبلي تعني خصم الدخل المستقبلي. وفي عѧام 

   .)Yan et al, 2020: 52نموذجًا مخصوما للعائدات المستقبلیة( Fisherأنشأ 

ً مقیاسѧ (NPV) صѧافي القیمѧة الحالیѧةعѧد تُ و تشѧیر القیمѧة الحالیѧة و؛ لإسѧتثمارلجѧدوى الاقتصѧادیة لل ا

ً  ذي جدوى اقتصادیةإیجابي و إن الاستثمارالصافیة الموجبة إلى  ، بینما تشیر القیمѧة الحالیѧة ومربحا

   (Abdelhady , 2021: 5 ).وغیر مربح غیر مجد اقتصادیاً ھالصافیة السالبة إلى أن

 

 ):Sisodia et al, 2020: 6تي(على النحو الآ NPV یتم تحدیدو

 

NPV = + + + +…….. – cf0 

 حیث إن :

CF ھو صافي التدفقات النقدیة لكل سنة : 

CF0 قیمة الاستثمار  الأولي : 

I  معدل الخصم : 

n عدد السنوات : 

الاسѧتثمار ھѧل أحد الأسالیب لتقییم الاستثمارات الطویلة الأجل للتأكد من أنَّ  )NPV(ویعُد إستخدام 

یعود الاسѧتثمار بѧھ سѧیقیس مقدار رأس المال الѧذي  یحقق تدفقات نقدیة تزید عن قیمة الإستثمار فھو

قѧدر ی وبالتѧالي فھѧو، بمعدل خصم معین من خلال جمع إجمالي النفقات وطرحھا مѧن إجمѧالي الѧدخل

22 
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 وتعѧُد طریقѧة تقیѧیم لقیѧاس جاذبیѧة الإسѧتثمار مѧن الاسѧتثمارالمصѧرف التѧي سیحصѧل علیھѧا  الفائѧدة

)Chizmar et al, 2020:4.(  

 ):DCF )Dória, 2021: 28مزایا ومن  

 مرن لإجراء التغییرات.  -1

 .یراعي التوقعات المستقبلیة   -2

 .یأخذ بنظر الاعتبار أداء السوق (من خلال زیادة العائد على السوق) -3

 

 :Qنسبة توبین .3
للتقییم نظرًا لسھولة إحتسابھا وھي نسبة القیمة السѧوقیة لѧرأس   Q إستخدام نسبة توبین  یفُضل 

جیمس توبین مѧن جامعѧة  وقد طور ).Ang & Beck, 2000: 28المال الحالي إلى تكلفة استبدالھ(

والتѧي سѧمیت بإسѧمھ وإشѧتھر بھѧا،   Tobin Qییل والحائز علѧى جѧائزة نوبѧل فѧي الاقتصѧاد ، نسѧبة

 Lalitha وتستخدم ھذه النسبة كأسلوب لقیاس أداء المصارف وھي مفیدة أیضًا لقرارات الاستثمار

et al, 2020: 2596)ن وضح ھذه النسبة ت).وѧكیف یمكن للسیاسة النقدیة أن تؤثر على الاقتصاد م

علѧى أنھѧا القیمѧة السѧوقیة  Tobin q حسѧب وصѧفخѧلال تأثیرھѧا علѧى تقیѧیم الأسѧھم (الأسѧھم).و 

عالیѧѧة ، یكѧѧون سѧѧعر السѧѧوق  q للمصѧѧارف مقسѧѧومة علѧѧى تكلفѧѧة اسѧѧتبدال رأس المѧѧال. فѧѧإذا كانѧѧت

رخѧѧیص  الأصѧѧول الجدیѧѧدةللمصѧѧارف مرتفعѧѧًا بالنسѧѧبة لتكلفѧѧة اسѧѧتبدال رأس المѧѧال ، ورأس المѧѧال 

صѧول علѧى سѧعر مرتفѧع بالنسبة للقیمة السوقیة لھا. ویمكن للمصارف بعد ذلك إصѧدار الأسѧھم والح

التѧي یشѧترونھا. وسѧیرتفع الإنفѧاق الاسѧتثماري لأن المصѧارف تسѧتطیع شѧراء  الأصولمقابل تكلفة 

 q علѧى العكѧس مѧن ذلѧك ، عنѧدما تكѧونوالكثیر مѧن السѧلع الاسѧتثماریة الجدیѧدة بقلیѧل مѧن الأسѧھم. 

منخفضѧة بالنسѧبة  ھѧالسѧلعاً اسѧتثماریة جدیѧدة لأن القیمѧة السѧوقیة  مصѧارفمنخفضة ، لن تشѧتري ال

 q ترغѧѧب فѧѧي الحصѧѧول علѧѧى رأس مѧѧال عنѧѧدما یكѧѧون المصѧѧارفإذا كانѧѧت فѧѧلتكلفѧѧة رأس المѧѧال. 

شراء  فيعندئذٍ سیكون الإنفاق الاستثماري وأخرى بسعر رخیص.  اصولمنخفضًا ، فیمكنھا شراء 

الإنفاق الاسѧتثماري تفسیراً جیداً لمعدل تقُدم نظریة توبین واستثماریة جدیدة منخفضًا للغایة.  إصول

ھا انھارت أسعار الأسھم وانخفضت أسعار المنخفض للغایة خلال فترة الكساد الكبیر. في تلك الفترة

 Tobin s q وجود رابط بین توضیح إلى مستویات منخفضة غیر مسبوقة. جوھر ھذه المناقشة ھو

ѧاطة ، والإنفاق الاستثماري. ولكن كیف یمكن للسیاسة النقدیة أن تؤثر على أسѧل بسѧھم؟ بكѧعار الأس

عندما تكون السیاسة النقدیة توسعیة ، یجد الجمھور أن لدیھ أموالاً أكثر مما یرید ، وبالتالي یتخلص 

 (Mishkin, 2011,654)منھ من خلال الإنفاق 
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إلى  مصرفعلى أنھا نسبة القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة المستقبلیة لل Tobin’s Q تعُرّف نسبةكما 

وبالتالي فقد تم استخدامھا في الأبحاث السابقة كبدیل للأداء طویل الأجѧل وتѧم  تكلفة استبدال أصولھ،

استخدام مجموع القیمѧة السѧوقیة للأسѧھم والقیمѧة الدفتریѧة للمطلوبѧات مقسѧومة علѧى القیمѧة الدفتریѧة 

 .)Q )Sawada, 2013: 10 للأصول (نسبة القیمة السوقیة إلى الدفتریة) كنسبة

ف  بأنھا نسبة القیمة السѧوقیة إلѧى رأس مѧال  كذلكوتعُد نسبة توبین أفضل طریقة لتقییم الأسھم وتعُرَّ

 كما في المعادلة الآتیة:) أي Yang & Gan, 2021: 6لمصرف(ا

 

 (k)= 

 حیث إن:

(  یمثل رأس مال (

 قیمة المصرف  

والمعروف باسم سعر الظل لرأس  (Tobin’s marginal )ھو  ھامش توبینیوضح بینما  

 :المال

 ( )=  ′ ( ) 

 

 .وذلك یعني إن الزیادة في قیمة حقوق الملكیة الناتجة عن زیادة وحدة واحدة من رأس المال المادي 

یكشѧف عѧن فѧرص الاسѧتثمار المسѧتقبلیة للمصѧارف ، لكنѧھ غیѧر  Q ومن الواضح أن ھѧامش تѧوبین

متغیѧѧر قѧѧوي وتقریبѧѧي لقیѧѧاس فѧѧѧرص  Q نسѧѧبة تѧѧوبینإن  لѧѧذلك یجѧѧѧد البѧѧاحثون .قابѧѧل للرصѧѧد

 )De Nicolo & Zotova, 2021: 1(وضѧحكمѧا  ). (Bolton et al, 2011: 1575الاسѧتثمار

نسبة القیمة السوقیة للأصول إلى القیمة الدفتریة للأصѧول ، حیѧث یمثѧل الأخیѧر ھي   Tobin Q إن

القیمѧة السѧوقیة للأصѧول علѧى  ویѧتم إحتسѧاب. وتكون عادة في نھایة العام  لتكالیف استبدال الأصو

أنھѧѧا القیمѧѧة السѧѧوقیة لحقѧѧوق الملكیѧѧة بالإضѧѧافة الѧѧى القیمѧѧة الدفتریѧѧة للأصѧѧول ناقصѧѧًا القیمѧѧة الدفتریѧѧة 

. كمѧا فѧي صѧیغة المعادلѧة  )Ibrahim, 2021: 4473() Rjiba et al, 2020:4لحقѧوق الملكیѧة(

 ): Figlioli & Lima, 2020: 94الآتیة(

Q =  

 حیث:

TA القیمة الدفتریة للإصول =  

 MVالقیمة السوقیة لحق الملكیة = 

23 

24 

25 
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Equity  القیمةالدفتریة لحق الملكیة   ، المصرف =i للفترة ،t . 

 

خوضѧھ عѧدداً مѧن الانشѧطة  وممارسѧتھ العمѧل التجѧاري لوتعُد قیمة المصرف مثالاً على ثقة الافراد 

)  Sianturi et al, 2020:2556( السندات والاسھم وحقوق الملكیة ینعكس في قیمة بذلكولسنوات 

 :لآتيعلى النحو ا Tobin Qوتحسب قیمة 

 

Q =  

 حیث:    

 Q   ھي قیمة المصرف = 

 MV   عدد الأسھم)× = ھي القیمة السوقیة لحقوق الملكیة (سعر السوق 

DA =  ھي القیمة الدفتریة الإجمالیة للدیون 

TA = ھي إجمالي الأصول 

 

Tobin’s Q = Equity market value+ Liabilities Book value/ Equity book 

value+ Liabilities Book value                                 

                  
Tobin’s Q  قѧѧة لحѧѧة الدفتریѧѧوم/ القیمѧѧة للخصѧѧة الدفتریѧѧة + القیمѧѧق الملكیѧѧوقیة لحѧѧة السѧѧالقیم =

 الملكیة+ القیمة الدفتریة للخصوم

(Rolle et al, 2020: 81) 

مѧن قیمѧة التكلفѧة المعلنѧة للأصѧول  أن قیمة المصѧرف أكثѧر 1الأكبر من  Tobin’s Q وتظُھر قیمة

لѧذلك ، سѧѧیكون  یوضѧح أن الأربѧاح التѧѧي حققھѧا المصѧرف سѧѧتكون أكبѧر مѧن تكلفѧѧة الأصѧل،  وھѧو

أن القیمѧة  1الأقѧل مѧن  Tobin’s Q وفѧي حالѧة أخѧرى تعنѧي قیمѧة .الاستثمار الإضافي فیھا منطقیѧًا

نھѧا سѧتكلف أكثѧر عنѧد اسѧتبدال أصѧول السوقیة أقل من القیمة المعلنة للأصول مما یعني في النھایة أ

وستكون   .المصرف من القیمة الفعلیة لأصولھا ومن الأفضل بیع أصولھا بدلاً من استخدام الأصول

مسѧاویة  Tobin لѧـ Q الحالѧة المثالیѧة عنѧدما یكѧون المصѧرف فѧي حالѧة تѧوازن عنѧدما تكѧون نسѧبة

علѧى أن ھنѧاك فѧرص   1لأكبѧر مѧن النسѧبة العالیѧة وا وضѧحوت. Rolle et al, 2020: 81)للواحѧد(

إستثمار أفضل ولدیھا إمكانات نمو أعلى وتشیر كذلك إلѧى أن الإدارة حققѧت أداءً جیѧداً ونجحѧت فѧي 

وتѧزداد فیھѧا احتمالیѧة نمѧو المصѧرف وذلѧك.)Wolfe & Sauaia, 2003: 157قیѧادة إصѧولھا(

26 

27 
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ثمرین بѧѧѧامتلاك أسѧѧѧھم یحѧѧѧدث لأن القیمѧѧѧة السѧѧѧوقیة الأكبѧѧѧر قѧѧѧد تѧѧѧؤدي إلѧѧѧى زیѧѧѧادة اھتمѧѧѧام المسѧѧѧت

 ,Mediyanti et al, 2021). وذكѧر (Pamungkas, & Muflih, 2020:538المصѧرف(

تعنѧي إن الأصѧل مقѧوم بأقѧل مѧن قیمتѧھ الحقیقیѧة وھѧذا  1عن  Tobin’s Q) إن إنخفاض نسبة 244

  یدل على فشل الإدارة في إدارة إصولھا وإن إمكانیات النمو الاستثماري لھا منخفضة.

 

، فإن المدیر المثالي یستطیع من زیادة القیمѧة السѧوقیة للمصѧرف لѧرأس  Tobin's Q لنظریةوفقاً و

مالѧѧѧھ المسѧѧѧتثمر ، ممѧѧѧا یѧѧѧؤدي إلѧѧѧى تحسѧѧѧین سѧѧѧعر حصѧѧѧة السѧѧѧوق وقیمѧѧѧة إجمѧѧѧالي الأصѧѧѧول المادیѧѧѧة 

 .)Ishaq et al, 2021:427للمصرف(

خلال عدد الاسھم مضروباً فѧي  وفي ھذه الدراسة سیتم إعتماد حساب القیمة السوقیة والتي تحدد من

 ) وفق الصیغة أدناه:Zach et al, 2020: 2سعر السھم(

                                                عدد الاسھم  ×القیمة السوقیة = سعر السھم( سعر الإغلاق) 
 
 

 

 

28 
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 الفصل الثالث: 
 الجانب التطبیقي للدراسة

 تمهيدد
 : ھما یتناول ھذا الفصل الجانب التطبیقي لاختبار فرضیات الدراسة وینقسم الى مبحثین

العراقیѧة  المصѧارفلعینѧة مѧن وصف وتحلیل متغیѧرات الدراسѧة : ویتضمن المبحث الاول  -1

-2005وللمѧدة ( مصѧارف) 10عѧددھا (یبلѧغ ، ولѧلأوراق المالیѧةالمدرجة في سوق العراق 

 .وبالاستناد الى بیانات الدراسة الموصوفة في منھجیة الدراسة )2019

 وتم إعتماد المعادلات الآتیة:

 مؤشر التنویع المصرفي : . أ

  

(Laeven & Levine,2007: 13) 

 وھي: IIIوحسب معاییر بازل ویتضمن ثلاث مؤشرات  مؤشر كفایة رأس المال: . ب

 CAR 

Capital Adequacy Ratio (CAR)=         

 (Al-Ansary& Hafez, 2015: 1166). 

 مؤشر نسبة تغطیة السیولة: 

LCR=                          

(Gao, 2013: 70) 

 مؤشر صافي التمویل المستقر: 

NSFR=                                  

(Gao, 2013: 71) 

 القیمة السوقیة:مؤشر  . ت

MV= The share price * Number of Shares            

Zach et al, 2020: 4)( 

  الاختبار الإحصائي لمتغیرات الدراسة.   : ویتناولالمبحث الثاني -2
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 .متغيرات الدراسةوصف وتحليل : المبحث الاولل

وكفایѧة رأس المѧال وفѧق إتفاقیѧة  للتنویع المصرفيالمالي تحلیل الوصف والیتناول ھذا المبحث       

تم حساب وقد  بالإضافة الى القیمة السوقیة. ونسبة تغطیة السیولة وصافي التمویل المستقر IIIبازل 

 وعلى النحو الاتي: مصرفلكل  ھذه المتغیرات

 أولاً: مصرف بغداد
) النتائج المالیة لمتغیرات الدراسة لمصرف بغداد. 3-5جدول (   

 
 العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق 

وكفایѧة رأس المѧال ونسѧبة تغطیѧة  للتنویѧع المصѧرفي ) المتمثѧل بѧالقیم المسѧتخرجة3-5من الجدول (

 -:یأتيیظھر ما  القیمة السوقیةو السیولة وصافي التمویل المستقر

 )0.665( حسѧب الجѧدول نجѧد أن متوسѧط التنویѧع لمصѧرف بغѧداد ھѧو التنویع المصرفي:  -1

بسѧبب زیѧادة ،  2015سѧنة  )0.954نسѧبة للتنویѧع والتѧي بلغѧت ( علѧىا حقق المصѧرفوقد 

) فѧي 0.058نسѧبة (بینما بلغت اقل ) دینار 258,837,884,000الاستثمارات حیث بلغت (

فѧي تلѧك ) 5,864,988,000انخفاض اسѧتثماراتھا والتѧي بلغѧت (وذلك نتیجة ،  2016سنة 

، وكانت نسب التنویع للمصرف لإحدى عشر سنة أعلى من المتوسط في حѧین  كانѧت السنة

مالیѧة بسبب الازمة الكذلك و) بسبب الإرھاب  2009و 2008(  السنوات أقل من المتوسط 

 ).2017و  2016 في السنوات (

القᘭمة السوقᘭة CARLCRNSFRالتنᗫᖔــــعالسنوات
20050.9290.3706.5664.47611.530
20060.8990.5806.7286.82411.025
20070.7650.5953.5715.59911.215
20080.3470.7354.8199.99111.188
20090.6450.4905.1858.74211.319
20100.8350.2501.7163.05511.253
20110.8800.3702.2474.04411.594
20120.7290.5501.9685.58411.498
20130.6730.5902.2985.49911.712
20140.6650.5752.1715.12111.588
20150.9540.6404.7995.43311.466
20160.0580.8871.8573.87911.357
20170.0621.0331.1492.93411.183
20180.7201.2702.5303.26010.860
20190.8130.6402.1702.11010.875

ᢝ ᢔᣍ0.6650.6383.3185.10311.311الوسط الحسا
MAX0.9541.2706.7289.99111.712
MIN0.0580.2501.1492.11010.860
S.D0.2870.2621.8292.1570.260
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ونلاحظ من خلال المعادلة ان ھناك علاقة بین التنویع وبسط المعادلة(القروض والإسѧتثمارات) 

فكلما كان الفرق صغیر بین القروض والاستثمارات كلما زاد التنویع والعكس صحیح، كمѧا ھѧو 

 على التوالي.  2017وسنة  2016واضح في سنة 

 العѧѧامالاتجѧѧاه ) 3-7، ویبѧѧین الشѧѧكل ( 0.287ویبѧѧین الجѧѧدول ایضѧѧا ان الانحѧѧراف المعیѧѧاري فقѧѧد بلѧѧغ

  .خلال مدة الدراسة التنویعلمنحنى 

 )2019-2005) مؤشرالتنویع المصرفي لمصرف بغداد للمدة من(3-7شكل(

 CAR كفایة راس المال -2

)، 0.638متوسط نسبة كفایة راس المѧال والبالغѧة ( )3-5( سجل مصرف بغداد وحسب الجدول

) وحسѧب تقѧاریر نشѧرات المصѧرف لعѧام 1.270وبلغѧت ( 2018وكانت اعلى نسبة لھ في سنة 

بنسѧѧب تتجѧѧاوز  CAR) ذكѧѧر إن المصѧѧرف قѧѧد سѧѧعى  للمحافظѧѧة علѧѧى مسѧѧتوى نسѧѧبة 2018(

مؤشرات المتطلبات العالمیة ومتطلبات البنك المركزي العراقي وذلك لخصوصیة الوضع العѧام 

، أمѧا الانحѧراف المعیѧاري 2010) فѧي سѧنة 0.250ى نسبة  لѧھ (في السوق العراقي، وبلغت أدن

 ).0.262فبلغ(

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

)، وإن اعلѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ بلغѧѧت 3.313) بلѧѧغ (LCRیوضѧѧح الجѧѧدول إن الوسѧѧط الحسѧѧابي لنسѧѧبة (

) وذلѧѧك لارتفѧѧاع الموجѧѧودات العالیѧѧة السѧѧیولة نسѧѧبة للودائѧѧع قصѧѧیرة 2006) فѧѧي سѧѧنة (6.728(

فالمصرف یحتفظ بسیولة عالیة لتجنѧب مخѧاطر السѧیولة، وكانѧت ادنѧى نسѧبة لѧھ فѧي سѧنة الاجل 

)  لإنخفѧѧѧاض موجوداتѧѧѧھ السѧѧѧائلة، وبѧѧѧإنحراف معیѧѧѧاري مقѧѧѧداره 1.149) حیѧѧѧث بلغѧѧѧت (2017(

)1.829.( 
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 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

) فѧي 9.991والبالغѧة ( )NSFRقѧد حقѧق أعلѧى نسѧبة (  یتبین إن المصرف  )3-5(من الجدول 

) فѧي 2.110) بسبب زیادة راس مالھ ودیونھ طویلة الأجل، وبلغت أدنى نسѧبة لѧھ (2008سنة (

) حیث عمل على تحسین جودة اصولھ ومتابعة تخفیض مبلغ التسѧھیلات الائتمانیѧة 2019سنة (

) أمѧѧا NSFR( )5.103( وتعزیѧѧز حصѧѧتھ السѧѧوقیة مѧѧن ودائѧѧع العمѧѧلاء ، وبلѧѧغ متوسѧѧط نسѧѧبة 

 ).2.157الإنحراف المعیاري فبلغ (

 

 )2019-2005للمدة من( لمصرف بغداد  نسبة كفایة رأس المال ) مؤشرات3-8شكل(

 القیمة السوقیة: -5

) 2013للقیمѧة السѧوقیة فѧي سѧنة ( مؤشѧرإن مصرف بغداد حقق أعلى  )3-5(یتبین من الجدول 

وھذا یدل على زیادة قیمة المصرف بمعنى ان القیمة  السوقیة أعلى من قیمة  )11.712وبلغت (

) وكانѧѧت 2018وبلغѧѧت أدنѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ فѧѧي سѧѧنة (موجوداتѧѧھ نظѧѧراً لإرتفѧѧاع أسѧѧعار الأسѧѧھم. 

وذلك بسبب الظروف السیاسیة والإقتصادیة التي یمر بھا البلد وھذه النسبة أدنى من  )10.860(

  .)0.260) وبإنحراف معیاري بلغ (11.311ة (الوسط الحسابي لھ والبالغ
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 )2019-2005لمصرف بغداد التجاري للمدة من( القیمة السوقیة  Log)3-9شكل(

 ً  الأھليمصرف ال: ثانیا

ي. عراقال للمصرف الأھلي) النتائج المالیة لمتغیرات الدراسة 3-6دول (ج  

 
 للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي. الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق

 

للتنویѧع المصѧرفي وكفایѧة رأس المѧال ونسѧبة تغطیѧة  المتمثل بالقیم المسѧتخرجة  )3-6من الجدول (

 -:یأتيیظھر ما  السیولة وصافي التمویل المستقر والقیمة السوقیة

القᘭمة السوقᘭةCARLCRNSFRالتنᗫᖔــــعالسنوات
20050.3471.33010.59316.90110.995
20060.9931.5107.4175.57110.419
20070.1181.6505.0116.18010.419
20080.7621.6406.3076.51410.352
20090.9081.97010.2505.30610.638
20100.4891.2407.6932.79010.607
20110.5001.9602.8702.86710.929
20120.0561.3302.6623.55110.924
20130.4421.0422.8523.43211.096
20140.1541.1152.9342.84811.352
20150.0181.1693.0032.34011.138
20160.0401.0323.6193.82811.011
20170.0371.0671.2200.98011.070
20180.5200.8291.2401.08010.929
20190.5130.5821.7401.00011.183

ᢝ ᢔᣍ0.3931.2984.6274.34610.871الوسط الحسا
MAX0.9931.97010.59316.90111.352
MIN0.0180.5821.2200.98010.352
S.D0.3220.3923.1103.9090.309
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 )0.393حسب الجدول نجد أن متوسط التنویع للمصѧرف الأھلѧي ھѧو ( التنویع المصرفي:  -1

بسѧبب زیѧادة ،  2006سѧنة  )0.993نسѧبة للتنویѧع والتѧي بلغѧت ( علѧىا حقق المصѧرفوقد 

سنة ) في 0.018نسبة (بینما بلغت اقل ) دینار 7,122,745,194الاستثمارات حیث بلغت (

مѧن الجѧدول ) ، و1630747519، وذلك نتیجة انخفاض استثماراتھا والتѧي بلغѧت ( 2015

أعلѧѧى مѧѧن المتوسѧѧط فѧѧي حѧѧین  كانѧѧت  لسѧѧبع سѧѧنواتنسѧѧب التنویѧѧع للمصѧѧرف  نلاحѧѧظ أن

 ) أقل من المتوسط .2017و  2016و  2014و  2012و  2007و  2005السنوات( 

(القѧѧروض  ھنѧѧاك علاقѧѧة بѧѧین التنویѧѧع وبسѧѧط المعادلѧѧة نجѧѧد أن فѧѧي ضѧѧوء نتѧѧائج معادلѧѧة التنویѧѧعو

لاسѧѧتثمارات كلمѧѧا زاد التنویѧѧع والعكѧѧس والإسѧѧتثمارات) فكلمѧѧا كѧѧان الفѧѧرق صѧѧغیر بѧѧین القѧѧروض وا

 .صحیح

 متذبѧذبالاتجѧاه ال)3-10(، ویبین الشكل  )0.322( بلغجدول ایضا ان الانحراف المعیاري ویبین ال

  خلال مدة الدراسة. لمنحنى التنویع

 
 )2019-2005للمدة من( العراقي للمصرف الاھلي )مؤشر التنویع المصرفي3-10شكل(

 

 CAR كفایة راس المال -2

)، 1.298متوسѧط نسѧبة كفایѧة راس المѧال والبالغѧة ( )3-6(الجدول  وحسبلمصرف الأھلي اسجل 

) وحسѧب تقѧاریر نشѧرات المصѧرف لعѧام 1.970وبلغѧت ( )2009(وكانت اعلѧى نسѧبة لѧھ فѧي سѧنة 

ن النسѧبة المحѧѧددة مѧѧن قبѧل البنѧѧك المركѧѧزي ھѧѧي إتعتبѧر النسѧѧبة المѧѧذكورة عالیѧة فیھѧѧا علمѧѧاً ) 2009(

إن  %). ویلاحѧѧظ8) وبموجѧѧب مقѧѧررات بѧѧازل ھѧѧي(94) وبموجѧѧب قѧѧانون المصѧѧارف رقѧѧم (% 15(

بنسب تتجاوز مؤشرات المتطلبات العالمیѧة  CARالمصرف قد سعى  للمحافظة على مستوى نسبة 
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ومتطلبات البنك المركزي العراقي وذلك لخصوصیة الوضع العام في السوق العراقي، وبلغت أدنѧى 

  ).0.392، أما الانحراف المعیاري فبلغ(2018سنة ) في 0.582نسبة  لھ (

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

)، وإن اعلѧѧѧى نسѧѧѧبة لѧѧѧھ بلغѧѧѧت 4.627) بلѧѧѧغ (LCRیوضѧѧѧح الجѧѧѧدول إن الوسѧѧѧط الحسѧѧѧابي لنسѧѧѧبة (

نسѧبة للودائѧع قصѧیرة  السائلة عالیة الجѧودة) وذلك لارتفاع الموجودات 2005) في سنة (10.593(

للكشف عن حجم سیولة المصرف ومدى قدرتھ على مواجھѧة التزاماتѧھ  وھو كإجراء إستباقيالاجل 

) حیѧث 2017وكانت ادنى نسبة لھ في سنة (في الاجل القصیر في ظل ھیكل موجوداتھ ومطلوباتھ. 

وھذه النسبة اعلى من الحد الادنى وفق مقررات بѧازل  )  لإنخفاض موجوداتھ السائلة1.220بلغت (

III  ) 3.110، وبإنحراف معیاري مقداره (2017%) لسنة 70والبالغ.( 

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

) في سѧنة 16.901والبالغة ( )NSFRیتبین إن المصرف  قد حقق أعلى نسبة (  )3-6(من الجدول 

كإجراء إستباقي  رقابي للمصرف للكشف عن حجم سѧیولة المصѧرف ومѧدى قѧدرتھا علѧى ) 2005(

، وبلغѧت أدنѧى الاجل الطویل في ظل ھیكل موجودات ومطلوبات المصѧرفمواجھة الالتزامات في 

لإنخفاض حقوق المساھمین (رأس المال والاحتیاطیات)، وفѧي ) 2017) في سنة (0.980نسبة لھ (

نفѧѧس الوقѧѧت إرتفعѧѧت ودائѧѧع العمѧѧلاء فالاسѧѧتراتیجیات التѧѧي یتبناھѧѧا المصѧѧرف والخѧѧدمات الممیѧѧزة 

منحتھ میزة تنافسیة في تلبیة إحتیاجات العملاء وبما یسھم في تطویر والمتنوعة التي یقدمھا للعملاء 

علѧѧى تحسѧѧین جѧѧودة اصѧѧولھ ومتابعѧѧة تخفѧѧیض مبلѧѧغ التسѧѧھیلات الائتمانیѧѧة المصѧѧرف عمѧѧل أعمالѧھ. و

وھذه النسبة اعلى من الحد الادنѧى وفѧق مقѧررات بѧازل  وتعزیز حصتھ السوقیة من ودائع العملاء ،

III  ) الغѧѧبة (  %)،100والبѧѧط نسѧѧغ متوسѧѧوبلNSFR) (4.346 غѧѧاري فبلѧѧراف المعیѧѧا الإنحѧѧأم (

)3.909.( 
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 )2019-2005للمصرف الاھلي للمدة من(ؤشرات كفایة رأس المال م )3-11شكل(

 القیمة السوقیة: -5

) 2014) إن المصѧѧرف الاھلѧѧي حقѧѧق أعلѧѧى مؤشѧѧر للقیمѧѧة السѧѧوقیة فѧѧي سѧѧنة (3-6یوضѧѧح الجѧѧدول (

علѧى زیѧادة قیمѧة المصѧرف بمعنѧى ان القیمѧة السѧوقیة أعلѧى مѧن قیمѧة  ) وھذا یѧدل11.352وبلغت (

) 10.352) وكانѧت (2008موجوداتھ نظراً لإرتفاع أسعار الأسھم. وبلغت أدنى نسѧبة لѧھ فѧي سѧنة (

وذلك بسبب الظروف السیاسیة والاقتصادیة التي یمر بھا البلد وھذه النسبة أدنى من الوسط الحسابي 

 ).0.309وبإنحراف معیاري بلغ ( )10.871لھ والبالغة (

 

 )2019-2005التجاري للمدة من(للمصرف الأھلي العراقي القیمة السوقیة  Log) مؤشر3-12شكل (
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 ً  الاستثمار: مصرف ثالثا

وكفایѧة رأس المѧال ونسѧبة تغطیѧة  للتنویع المصѧرفي المتمثل بالقیم المستخرجةو) 3-7من الجدول (

 -:یأتيیظھر ما  القیمة السوقیةو المستقرالسیولة وصافي التمویل 

ھѧѧѧو  الاسѧѧѧتثمارحسѧѧѧب الجѧѧѧدول نجѧѧѧد أن متوسѧѧѧط التنویѧѧѧع لمصѧѧѧرف  التنویѧѧѧع المصѧѧѧرفي:  -1

،  2006سѧѧنة  )0.785نسѧѧبة للتنویѧѧع والتѧѧي بلغѧѧت ( علѧѧىا حقѧѧق المصѧѧرفوقѧѧد  ).2490(

نسѧبة بینمѧا بلغѧت اقѧل ) دینѧار 65,929,779,000بسبب زیѧادة الاسѧتثمارات حیѧث بلغѧت (

انخفѧѧѧѧѧѧاض اسѧѧѧѧѧѧتثماراتھا والتѧѧѧѧѧѧي بلغѧѧѧѧѧѧت وذلѧѧѧѧѧѧك نتیجѧѧѧѧѧѧة ،  2013سѧѧѧѧѧѧنة ) فѧѧѧѧѧѧي 0.035(

للسѧѧѧنوات ( ) ، وكانѧѧت نسѧѧب التنویѧѧѧع للمصѧѧرف أعلѧѧى مѧѧѧن المتوسѧѧط 4,250,028,000(

فѧѧي حѧѧین  ) ، 2018، 2017، 2016، 2015) علѧѧى التѧѧوالي ثѧѧم للسѧѧنوات ( 2006، 2005

ثم ارتفعت نسبة التنویع   أقل من المتوسط 2014وحتى عام  2007 منذ عام كانت السنوات

 . )0.059لتبلغ (  2019وعاودت الانخفاض في سنة 

إتجѧاه  أدنѧاه، ویبѧین الشѧكل  )0.251(ویبین الجѧدول ایضѧا ان الانحѧراف المعیѧاري فقѧد بلѧغ

  خلال مدة الدراسة. منحنى التنویع
. لعراقي) النتائج المالیة لمتغیرات الدراسة لمصرف الاستثمار ا3-7الجدول (  

 
 الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.

 

ᢝالسنوات
ᡧᣚᣆع الم القᘭمة السوقᘭة CARLCRNSFRالتنᗫᖔــــ

20050.7720.7101.8631.92810.989
20060.7850.5102.3222.10710.587
20070.1080.7803.4774.46410.587
20080.2210.5873.82711.38410.595
20090.1310.7803.2887.02610.907
20100.0950.4903.0642.58810.969
20110.0540.6302.5842.29110.978
20120.0380.6403.0241.88211.004
20130.0350.6302.7551.83311.176
20140.0460.9304.4112.97811.398
20150.4671.5203.8153.69211.230
20160.2821.3001.2601.50011.176
20170.3331.3903.0003.10011.021
20180.3111.2201.8602.71010.845
20190.0591.0201.9301.94010.829

ᢝ ᢔᣍ0.2490.8762.8323.42810.953الوسط الحسا
MAX0.7851.5204.41111.38411.398
MIN0.0350.4901.2601.50010.587
S.D0.2510.3370.8742.6060.240
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 )2019-2005للمدة من(العراقي لمصرف الإستثمار  مؤشر التنویع المصرفي )3-13شكل(

 

 CAR كفایة راس المال -2

متوسѧѧط نسѧѧبة كفایѧѧة راس المѧѧال والبالغѧѧة  )3-7( وحسѧѧب الجѧѧدول الإسѧѧتثمارسѧѧجل مصѧѧرف 

) وحسѧѧب تقѧѧاریر نشѧѧرات 1.520وبلغѧѧت ( 2015)، وكانѧѧت اعلѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ فѧѧي سѧѧنة 0.876(

 كانت عالیة نسبیاً وھي أعلى من الحد الأدنѧى CARإن نسبة  وضحت) 2015المصرف لعام (

ییر كفایѧة من إجمالي الموجѧودات محسѧوبة علѧى أسѧاس أوزان المخѧاطر التѧي حѧددھا نظѧام معѧا

  %).12والبالغ ( 2004) لسنة 94المنصوص علیھ بموجب قانون المصارف رقم ( رأس المال

 ).0.337، أما الانحراف المعیاري فبلغ(2010) في سنة 0.490وبلغت أدنى نسبة  لھ (

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

لѧѧھ بلغѧѧت )، وإن اعلѧѧى نسѧѧبة 2.832) بلѧѧغ (LCRیوضѧѧح الجѧѧدول إن الوسѧѧط الحسѧѧابي لنسѧѧبة (

) وذلѧѧك لارتفѧѧاع الموجѧѧودات العالیѧѧة السѧѧیولة نسѧѧبة للودائѧѧع قصѧѧیرة 2014) فѧѧي سѧѧنة (4.411(

الاجل فالمصرف یحتفظ بسیولة عالیة لمواجھة الصѧدمات عنѧد حѧدوث تقلبѧات لتلبیѧة إحتیاجѧات 

إن المصѧرف قѧام ا بتقلѧیص  2014الزبائن دون أي تعثر وقد وضحت نشرات المصرف  لسѧنة 

بسبب الظروف الصعبة الإستثنائیة التѧي یخشѧى منھѧا التعثѧر وعѧدم القѧدرة علѧى  بعض الانشطة

)  وبѧѧإنحراف معیѧѧاري 1.260) حیѧѧث بلغѧѧت (2016الوفѧѧاء.  وكانѧѧت ادنѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ فѧѧي سѧѧنة (

 ).0.874مقداره (

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

) فѧي 11.384والبالغѧة ( )NSFRقد حقق أعلى نسبة (  یتبین إن المصرف  )3-7(من الجدول 

) فѧي 1.500) بسبب زیادة راس مالھ ودیونھ طویلة الأجل، وبلغت أدنى نسѧبة لѧھ (2008سنة (
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) حیث عمل على تحسین جودة اصولھ ومتابعة تخفیض مبلغ التسѧھیلات الائتمانیѧة 2016سنة (

 ) أمѧѧاNSFR( )3.428( وتعزیѧѧز حصѧѧتھ السѧѧوقیة مѧѧن ودائѧѧع العمѧѧلاء ، وبلѧѧغ متوسѧѧط نسѧѧبة 

 ).3-14). كما ھو واضح في الشكل (2.606الإنحراف المعیاري فبلغ (

 

 )2019-2005مؤشرات نسبة كفایة رأس المال لمصرف الإستثمار للمدة من( )3-14شكل(

 

 القیمة السوقیة: -5

للقیمѧѧة السѧѧوقیة فѧѧي سѧѧنة  مؤشѧѧرحقѧѧق أعلѧѧى  الاسѧѧتثمارإن مصѧѧرف  )3-7(یتبѧѧین مѧѧن الجѧѧدول 

وھѧѧذا یѧѧدل علѧѧى زیѧѧادة قیمѧѧة المصѧѧرف بمعنѧѧى ان القیمѧѧة  السѧѧوقیة  )11.398) وبلغѧѧت (2014(

 2006سѧنوات وبلغت أدنى نسѧبة لѧھ فѧي أعلى من قیمة موجوداتھ نظراً لإرتفاع أسعار الأسھم. 

وذلѧѧك بسѧѧبب الوضѧѧع الامنѧѧي ومѧѧا أصѧѧاب الاقتصѧѧاد  )10.587وكانѧѧت ( علѧѧى التѧѧوالي 2007و

حجѧم التѧداول وتوجѧھ الكثیѧر مѧن المسѧتثمرین بالشلل وانعكس ذلك على قیمة الاسѧھم وإنخفѧاض 

للاستثمارات في حسابات التوفیر والودائع لارتفاع سعر الفائѧدة. وھѧذه النسѧبة أدنѧى مѧن الوسѧط 

 ).0.240) وبإنحراف معیاري بلغ (10.953الحسابي لھ والبالغة (
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 )2019-2005للمدة من( الإستثمارلمصرف  القیمة السوقیة Logمؤشرات  )3-15شكل(

 الخلیجاً: مصرف رابع
 التجاري. لخلیج) النتائج المالیة لمتغیرات الدراسة لمصرف ا3-8الجدول (

 
 الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.

المѧال ونسѧبة تغطیѧة وكفایѧة رأس  للتنویع المصѧرفي المتمثل بالقیم المستخرجةو )3-8من الجدول (

 -:یأتيیظھر ما  القیمة السوقیةو السیولة وصافي التمویل المستقر

 )0.551حسѧب الجѧدول نجѧد أن متوسѧط التنویѧع لمصѧرف بغѧداد ھѧو ( التنویع المصرفي:  -1

بسѧبب زیѧادة ،  2005سѧنة  )0.979نسѧبة للتنویѧع والتѧي بلغѧت ( علѧىا حقق المصѧرفوقد 

وكانѧѧѧѧѧѧѧت قروضѧѧѧѧѧѧѧھا تبلѧѧѧѧѧѧѧغ  ) دینѧѧѧѧѧѧѧار8,066,764,137(الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمارات حیѧѧѧѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧѧѧѧت

ᢝالسنوات
ᡧᣚᣆع الم القᘭمة السوقᘭةCARLCRNSFRالتنᗫᖔــــ

20050.9790.5203.0014.72410.849
20060.8840.6532.9114.56610.479
20070.3880.4204.1088.09210.525
20080.2410.3545.00511.23310.559
20090.3790.5903.8926.58510.954
20100.4850.4922.9105.90110.710
20110.6820.6022.9534.13211.021
20120.1940.5151.8211.95411.054
20130.4240.7802.5402.53411.459
20140.4820.7382.4832.59911.431
20150.7470.7453.0572.41111.185
20160.6560.9142.2602.10011.130
20170.5761.2464.1252.58711.068
20180.5601.3104.3562.95110.756
20190.5891.4895.0083.35710.623

ᢝ ᢔᣍ0.5510.7583.3624.38210.920الوسط الحسا
MAX0.9791.4895.00811.23311.459
MIN0.1940.3541.8211.95410.479
S.D0.2180.3410.9882.6180.312
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، وذلك نتیجة انخفاض  2012سنة ) في 0.194نسبة (بینما بلغت اقل  )7,728,699,071(

مقارنѧѧѧѧة بإرتفѧѧѧѧاع قروضѧѧѧѧھا البالغѧѧѧѧة ) 17,944,848,065اسѧѧѧѧتثماراتھا والتѧѧѧѧي بلغѧѧѧѧت (

كلمѧا وض والإستثمارات) (القر وكلما كان الفرق كبیر بین .) دینار 167,382,152,208(

 التنویع والعكس صحیح.  دل ذلك على إنخفاض

 العѧامالاتجѧاه ) 3-16، ویبѧین الشѧكل ( )0.218(ویبین الجدول ایضا ان الانحراف المعیاري فقد بلغ

  .خلال مدة الدراسة التنویعلمنحنى 

 )2019-2005للمدة من( مؤشر التنویع المصرفي لمصرف الخلیج التجاري )3-16شكل(

 CAR كفایة راس المال -2

متوسѧѧѧط نسѧѧѧبة كفایѧѧѧة راس المѧѧѧال والبالغѧѧѧة  )3-8( وحسѧѧѧب الجѧѧѧدول الخلѧѧѧیجسѧѧѧجل مصѧѧѧرف 

تقѧاریر نشѧرات قد وضحت ) و1.489وبلغت ( 2019)، وكانت اعلى نسبة لھ في سنة 0.758(

رغѧѧم إسѧѧتمرار الاوضѧѧاع الامنیѧѧة والظѧѧروف الاقتصѧѧادیة الصѧѧعبة إن  )2019المصѧѧرف لعѧѧام (

والحرجة والتي واجھت بلدنا وبصورة خاصة القطѧاع المصѧرفي فقѧد تمكѧن المصѧرف وبفضѧل 

سمعتھ الكبیرة من استمرار ثقة الزبѧائن واسѧتطاع المحافظѧة علѧى الودائѧع لانتھاجѧھ إدارة مالیѧة 

سѧعى  للمحافظѧة علѧى مسѧتوى تبطѧة بѧالودائع . وقѧد متحفظة تم فیھا الموازنѧة بѧین السѧیولة المر

بنسѧѧب تتجѧѧاوز مؤشѧѧرات المتطلبѧѧات العالمیѧѧة ومتطلبѧѧات البنѧѧك المركѧѧزي العراقѧѧي  CARنسѧѧبة 

) فѧي سѧنة 0.354وذلك لخصوصیة الوضع العام فѧي السѧوق العراقѧي، وبلغѧت أدنѧى نسѧبة  لѧھ (

) الاتجѧѧاه المتصѧѧاعد 3-17یظھѧѧر الشѧѧكل (و. )0.341(، أمѧѧا الانحѧѧراف المعیѧѧاري فبلѧѧغ2008

 .CARلمنحني 

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

)، وإن اعلѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ بلغѧѧت 3.362) بلѧѧغ (LCRیوضѧѧح الجѧѧدول إن الوسѧѧط الحسѧѧابي لنسѧѧبة (

فالسیاسѧѧة النقدیѧѧة ھѧѧي أحѧѧد أھѧѧم ركѧѧائز المصѧѧرف الاساسѧѧیة وأحѧѧد ) 2019) فѧѧي سѧѧنة (5.008(
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المعѧѧاییر الرئیسѧѧیة للتنѧѧافس واسѧѧتقطاب ثقѧѧة الجمھѧѧور ولѧѧذلك ینبغѧѧي إعطائھѧѧا الاولیѧѧة فѧѧي سѧѧبیل 

ودائѧع  -تѧوفیر –إحتیاجات الزبائن من السحوبات النقدیة للودائع على إختلاف انواعھا ( جاري 

لاجѧѧل) دون تѧѧأثیر ذلѧѧك علѧѧى نشѧѧاط المصѧѧرف وحقѧѧاً تفتخѧѧر إدارة المصѧѧرف بتحقیقھѧѧا التѧѧوازن 

ѧوب بѧنعكس المطلѧѧي تѧة والتѧبة عالیѧى نسѧرف علѧول المصѧѧائن لحصѧات الزبѧیولة ومتطلبѧین الس

بشكل مباشر مع اطمئنان الزبائن على سحب ودائعھم في أي وقت ودون تحدید حجم المبالغ في 

)  1.821) حیѧѧѧث بلغѧѧѧت (2012، وكانѧѧѧت ادنѧѧѧى نسѧѧѧبة لѧѧѧھ فѧѧѧي سѧѧѧنة (حѧѧѧدود رصѧѧѧیدھم المتѧѧѧاح.

).ومن الواضѧح حسѧب الشѧكل 0.988معیاري مقداره ( لإنخفاض موجوداتھ السائلة، وبإنحراف

 .LCR) الاتجاه المتصاعد لمنحني 3-4(

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

) فѧي 11.233والبالغѧة ( )NSFRقد حقق أعلى نسبة (  یتبین إن المصرف  )3-8(من الجدول 

) بسبب سیاسة المصرف في زیادة راس مالѧھ ودیونѧھ طویلѧة الأجѧل، وبلغѧت أدنѧى 2008سنة (

) حیث عمل على تحسین جودة اصولھ ومتابعة تخفیض مبلغ 2012) في سنة (1.954نسبة لھ (

 )NSFR( التسھیلات الائتمانیة وتعزیز حصتھ السوقیة من ودائع العملاء ، وبلغ متوسط نسبة 

 ).2.618) أما الإنحراف المعیاري فبلغ (4.382(

 

-2005لمصرف الخلیج التجاري للمدة من(ؤشرات نسب كفایة رأس المال )م3-17شكل(
2019( 

 القیمة السوقیة: -5

) 2013للقیمة السوقیة في سنة ( مؤشرحقق أعلى  الخلیج إن مصرف  )3-8(یتبین من الجدول 

وھذا یدل على زیادة قیمة المصرف بمعنى ان القیمة  السوقیة أعلى من قیمة  )11.459وبلغت (

) وكانѧѧت 2006وبلغѧѧت أدنѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ فѧѧي سѧѧنة (موجوداتѧѧھ نظѧѧراً لإرتفѧѧاع أسѧѧعار الأسѧѧھم. 
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وذلѧѧѧك بسѧѧѧبب الظѧѧѧروف د وھѧѧѧذه النسѧѧѧبة أدنѧѧѧى مѧѧѧن الوسѧѧѧط الحسѧѧѧابي لѧѧѧھ والبالغѧѧѧة  )10.479(

 ).0.312) وبإنحراف معیاري بلغ (10.920(

 
 )2019-2005للمدة من( الخلیج التجاري فالقیمة السوقیة لمصرLogمؤشر ) 3-18شكل(

 ابلاً: مصرف بخامس
 .بابلالنتائج المالیة لمتغیرات الدراسة لمصرف  )3-9(الجدول

 
 الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.

 

وكفایѧة رأس المѧال ونسѧبة تغطیѧة  للتنویع المصѧرفي المتمثل بالقیم المستخرجةو )3-9من الجدول (

 -:یأتيیظھر ما  القیمة السوقیةو السیولة وصافي التمویل المستقر

ᢝالسنوات
ᡧᣚᣆع الم القᘭمة السوقᘭةCARLCRNSFRالتنᗫᖔــــ

20050.0030.7407.4402.55110.866
20060.1461.2806.2242.98510.477
20070.3291.2803.3013.86310.574
20080.6931.2803.26912.36910.538
20090.3501.5504.99117.63010.942
20100.2941.1603.64515.06310.638
20110.1591.0602.6816.10610.908
20120.1751.5003.7607.72210.892
20130.0351.0802.8901.76111.021
20140.0200.8702.8581.79710.844
20150.0231.1115.2832.32810.860
20160.0211.2004.9472.36710.916
20170.0271.0772.8672.98910.875
20180.0260.9120.7663.54210.677
20190.0090.6140.1503.66710.439

ᢝ ᢔᣍ0.1541.1143.6715.78310.765الوسط الحسا
MAX0.6931.5507.44017.63011.021
MIN0.0030.6140.1501.76110.439
S.D0.1930.2571.9045.1310.188
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وقѧد  )0.154ھѧو ( ابѧلأن متوسѧط التنویѧع لمصѧرف ب یوضح الجѧدول  المصرفي:التنویع   -1

بسѧѧبب زیѧѧادة ،  2008سѧѧنة  )0.693نسѧѧبة للتنویѧѧع والتѧѧي بلغѧѧت ( علѧѧىا حقѧѧق المصѧѧرف

سنة ) في 0.003نسبة (بینما بلغت اقل ) دینار 4,054,799,656الاستثمارات حیث بلغت (

وقѧѧد أشѧѧارت ) ، 35,843,863بلغѧѧت (انخفѧѧاض اسѧѧتثماراتھا والتѧѧي وذلѧѧك نتیجѧѧة ،  2005

 أعلى من المتوسط.النتائج بأن ست سنوات سجلت 

 العѧامالاتجѧاه ) 3-19، ویبѧین الشѧكل ( )0.193(ویبین الجدول ایضا ان الانحراف المعیاري فقد بلغ

  .خلال مدة الدراسة التنویعلمنحنى 

 
)2019-2005للمدة من( ابللمصرف بالتنویع المصرفي  ) مؤشر3-19(شكل   

 CAR كفایة راس المال -2

)، وكانѧت 1.114متوسط نسبة كفایة راس المال والبالغѧة (  وحسب الجدول ابلسجل مصرف ب

، وبلغѧت أدنѧى وذلك لزیادة رأس المال المدفوع ) 1.550وبلغت ( 2009اعلى نسبة لھ في سنة 

بموجѧب قѧانون المصѧارف  وھѧي أعلѧى مѧن النسѧبة المحѧددة 2019) فѧي سѧنة 0.614نسبة  لھ (

%) كما وضحت نشرات المصرف ان ذلك الانخفاض كان بسبب إنخفѧاض و توقѧف نشѧاط 12(

المصѧѧرف فѧѧي جمیѧѧع المجѧѧالات حیѧѧث لا یسѧѧتطیع المصѧѧرف تسѧѧدید التزاماتѧѧھ المتعلقѧѧة بطلبѧѧات 

 ) .0.257الزبائن ، أما الانحراف المعیاري فبلغ(

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

)، وإن اعلѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ بلغѧѧت 3.671) بلѧѧغ (LCRالوسѧѧط الحسѧѧابي لنسѧѧبة (یوضѧѧح الجѧѧدول إن 

) وذلѧѧك لارتفѧѧاع الموجѧѧودات العالیѧѧة السѧѧیولة نسѧѧبة للودائѧѧع قصѧѧیرة 2005) فѧѧي سѧѧنة (7.440(

الاجل فالمصرف یحتفظ بسیولة عالیة لتجنѧب مخѧاطر السѧیولة، وكانѧت ادنѧى نسѧبة لѧھ فѧي سѧنة 
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سیولة النقدیة لدیھ، وإن الإنحراف معیѧاري مقѧداره )  لإنخفاض ال0.150) حیث بلغت (2019(

 ).LCRلنسبة ( ) التذبذب الواضح3-20). ویظھر الشكل (1.904(

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر  -4

) فѧي سѧنة 17.630والبالغѧة ( )NSFRقѧد حقѧق أعلѧى نسѧبة (  من الجدول یتبین إن المصѧرف 

) فѧي سѧنة 1.761) بسبب زیادة راس مالھ ودیونھ طویلة الأجل، وبلغت أدنى نسبة لѧھ (2009(

) حیѧѧث عمѧѧل علѧѧى تحسѧѧین جѧѧودة اصѧѧولھ ومتابعѧѧة تخفѧѧیض مبلѧѧغ التسѧѧھیلات الائتمانیѧѧة 2013(

 ) أمѧѧاNSFR( )5.783( وتعزیѧѧز حصѧѧتھ السѧѧوقیة مѧѧن ودائѧѧع العمѧѧلاء ، وبلѧѧغ متوسѧѧط نسѧѧبة 

 ).5.131الإنحراف المعیاري فبلغ (

 
)2019-2005للمدة من( ابللمصرف ب نسبة كفایة رأس المال) مؤشرات 3-20(شكل   

 القیمة السوقیة: -5

) وبلغѧت 2013للقیمة السوقیة فѧي سѧنة ( مؤشرحقق أعلى  ابل یتبین من الجدول  إن مصرف ب

وھѧѧذا یѧѧدل علѧѧى زیѧѧادة قیمѧѧة المصѧѧرف بمعنѧѧى ان القیمѧѧة  السѧѧوقیة أعلѧѧى مѧѧن قیمѧѧة  )11.021(

) وكانѧѧت 2019وبلغѧѧت أدنѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ فѧѧي سѧѧنة (موجوداتѧѧھ نظѧѧراً لإرتفѧѧاع أسѧѧعار الأسѧѧھم. 

وذلѧѧك بسѧѧبب انخفѧѧاض أنشѧѧطة المصѧѧرف وتوقفھѧѧا وھѧѧذه النسѧѧبة أدنѧѧى مѧѧن الوسѧѧط  )10.439(

 ).0.188معیاري بلغ ( ) وبإنحراف10.765الحسابي لھ والبالغة (
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 )2019-2005التجاري للمدة من( بابل فالقیمة السوقیة لمصرLogمؤشر )3-21شكل(

 ً  الشرق الاوسط: مصرف سادسا

 
 .العراقي لمصرف الشرق الأوسطالنتائج المالیة لمتغیرات الدراسة  )3-10الجدول (

 
 للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق 

 

وكفایة رأس المال ونسѧبة تغطیѧة  للتنویع المصرفي المتمثل بالقیم المستخرجةو )3-10من الجدول (

 -:یأتيیظھر ما  القیمة السوقیةو السیولة وصافي التمویل المستقر

ᢝالسنوات
ᡧᣚᣆع الم القᘭمة السوقᘭةCARLCRNSFRالتنᗫᖔــــ

20050.2710.3701.5395.89410.940
20060.3370.4301.9028.73310.687
20070.2010.5502.24415.48510.889
20080.1530.3902.32225.47310.956
20090.9060.3902.4545.97411.155
20100.1150.3301.9902.83010.861
20110.0540.4902.0362.56211.283
20120.3610.5302.0032.86711.340
20130.1690.7352.2682.80311.380
20140.2501.0903.8113.11011.176
20150.4421.0403.2763.75411.106
20160.5411.0103.9074.92811.031
20170.5321.3302.5401.13010.942
20180.5561.1022.1602.22010.512
20190.5581.1101.8001.83010.398

ᢝ ᢔᣍ0.3630.7262.4175.97310.977الوسط الحسا
MAX0.9061.3303.90725.47311.380
MIN0.0540.3301.5391.13010.398
S.D0.2270.3470.7056.4830.285
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ھѧو  الشѧرق الأوسѧطحسѧب الجѧدول نجѧد أن متوسѧط التنویѧع لمصѧرف  التنویع المصѧرفي:  -1

،  2009سѧѧنة  )0.906نسѧѧبة للتنویѧѧع والتѧѧي بلغѧѧت ( علѧѧىا حقѧѧق المصѧѧرفوقѧѧد  )0.363(

 القѧѧѧѧѧروض حیѧѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧѧتإرتفѧѧѧѧѧاع القѧѧѧѧѧروض والتسѧѧѧѧѧلیفات عѧѧѧѧѧن السѧѧѧѧѧنة السѧѧѧѧѧابقة بسѧѧѧѧѧبب 

وذلѧك نتیجѧة ،  2011سѧنة ) في 0.054نسبة (بینما بلغت اقل ) دینار 63,798,697,945(

) ، وكانѧت نسѧب التنویѧع للمصѧرف 5,257,699,027انخفاض اسѧتثماراتھا والتѧي بلغѧت (

ویبѧѧѧین ). 2019، 2018، 2017، 2016، 2015للسѧѧѧنوات الخمѧѧѧس(أعلѧѧѧى مѧѧѧن المتوسѧѧѧط 

إتجѧѧاه  )3-22(، ویبѧѧین الشѧѧكل  )0.227(الجѧѧدول ایضѧѧا ان الانحѧѧراف المعیѧѧاري فقѧѧد بلѧѧغ

   .2015حیث أخذ بالتصاعد منذ عام  خلال مدة الدراسة منحنى التنویع

 

للمدة  عراقيلمصرف الشرق الأوسط ال مؤشر التنویع المصرفي) 3-22شكل (
 )2019-2005من(

 
 CAR كفایة راس المال -2

)، وكانѧت اعلѧى 0.726متوسط نسبة كفایة راس المال والبالغѧة (الشرق الأوسط سجل مصرف 

) 2017) وحسѧѧب تقѧѧاریر نشѧѧرات المصѧѧرف لعѧѧام (1.330وبلغѧѧت ( 2017نسѧѧبة لѧѧھ فѧѧي سѧѧنة 

محسوبة على أسѧاس أوزان المخѧاطر التѧي حѧددھا نظѧام معѧاییر  كانت CARإن نسبة  وضحت

ѧوص علیھѧادة(كفایة رأس المال المنصѧتناداً  للمѧم(16ا إسѧارف رقѧانون المصѧن قѧنة 94) مѧلس (

%) وبموجѧѧب 15وبموجѧѧب تعلیمѧѧات البنѧѧك المركѧѧزي العراقѧѧي ھѧѧو ( %)12والبѧѧالغ (  2004

للمصرف قد تجاوزت ا الاساس فإن متانة المقدرة المالیة وعلى ھذ% ) 8تعھدات مؤتمر بازل (

، أمѧا 2010) في سѧنة 0.330وبلغت أدنى نسبة  لھ (  النسبة المحددة بموجب القانون بأضعاف.

 ).0.347الانحراف المعیاري فبلغ(
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 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

نسѧѧبة لѧѧھ بلغѧѧت )، وإن اعلѧѧى 2.417) بلѧѧغ (LCRیوضѧѧح الجѧѧدول إن الوسѧѧط الحسѧѧابي لنسѧѧبة (

) وذلك لارتفاع الرصید النقدي والاستثمارات في جانѧب الموجѧودات 2016) في سنة (3.907(

وانخفاض رصید الودائع  قصیرة الاجل من جانب المطلوبات فالمصѧرف یحѧتفظ بسѧیولة عالیѧة 

 لمواجھة الازمات التي یتعرض لھا لتلبیة إحتیاجات الزبѧائن دون أي تعثѧر.  وكانѧت ادنѧى نسѧبة

)وذلѧѧك بسѧѧبب ارتفѧѧاع الودائѧѧع تحѧѧت الطلѧѧب.  وكѧѧان 1.539) حیѧѧث بلغѧѧت (2005لѧѧھ فѧѧي سѧѧنة (

 ).0.705الإنحراف المعیاري مقداره (

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

) 25.473والبالغѧة ( )NSFRقѧد حقѧق أعلѧى نسѧبة (  یتبین إن المصѧرف  )3-10من الجدول (

) 2017) فѧي سѧنة (1.130) بسѧبب زیѧادة راس مالѧھ ، وبلغѧت أدنѧى نسѧبة لѧھ (2008في سنة (

%) بمعنѧى 100وھي أعلى من النسبة المحددة  وفق تعلیمات البنك المركزي العراقي والبالغة (

وسѧط نسѧبة انھ قد تجاوز النسبة المحددة وھذا دلیل على قѧوة المقѧدرة المالیѧة للمصѧرف. وبلѧغ مت

)NSFR( )5.973) 6.483) أما الإنحراف المعیاري فبلغ.( 

 

 )2019-2005للمدة من( عراقي) مؤشرات نسبة كفایة رأس المال لمصرف الشرق الأوسط ال3-23شكل (

 القیمة السوقیة: -5

) وبلغت 2013للقیمة السوقیة في سنة (مؤشرحقق أعلى الشرقیتبین من الجدول  إن مصرف 

وھѧѧذا یѧѧدل علѧѧى زیѧѧادة قیمѧѧة المصѧѧرف بمعنѧѧى ان القیمѧѧة  السѧѧوقیة أعلѧѧى مѧѧن قیمѧѧة  )11.38(

 )10.398وكانت ( 2019سنة وبلغت أدنى نسبة لھ في موجوداتھ نظراً لإرتفاع أسعار الأسھم. 

وحسѧѧب نشѧѧرات المصѧѧرف لتلѧѧك السѧѧنة الѧѧى إن الانخفѧѧاض بسѧѧبب تراجѧѧع أنشѧѧطة المصѧѧرف 
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) 10.977نسѧѧبة أدنѧѧى مѧѧن الوسѧѧط الحسѧѧابي لѧѧھ والبالغѧѧة (وإنخفѧѧاض نتائجѧѧھ الإیجابیѧѧة . وھѧѧذه ال

 ).0.285وبإنحراف معیاري بلغ (

 
 )2019-2005للمدة من( السوقیة  لمصرف الشرق الأوسط العراقيالقیمة Log مؤشر ) 3-24شكل (

ً سابع  مصرف الموصل: ا

 . لمصرف الموصلالنتائج المالیة لمتغیرات الدراسة  )3-11(الجدول

 اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.الجدول من 

 

ᢝالسنوات
ᡧᣚᣆع الم القᘭمة السوقᘭةCARLCRNSFRLogالتنᗫᖔــــ

20050.4410.7211.1152.89910.813
20060.3620.8951.0271.94310.602
20070.4801.0291.2402.90310.419
20080.4810.4501.2655.62410.419
20090.1580.5800.9821.18910.889
20100.2420.6500.7971.16410.658
20110.1420.6901.3311.98611.005
20120.1611.2001.5441.62711.235
20130.1771.3602.1922.66411.245
20140.0651.4902.1011.82711.169
20150.0661.5402.2891.93910.800
20160.0551.4202.1541.91911.150
20170.0521.6201.5001.51010.907
20180.0771.3901.2101.89010.606
20190.0751.2301.9081.83610.606

ᢝ ᢔᣍ0.2021.0841.5102.19510.835الوسط الحسا
MAX0.4811.6202.2895.62411.245
MIN0.0520.4500.7971.16410.419
S.D0.1600.3920.4951.0840.282
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للتنویع المصرفي وكفایة رأس المال ونسѧبة تغطیѧة  المتمثل بالقیم المستخرجةو) 3-11(من الجدول 

 -:یأتيیظھر ما  السیولة وصافي التمویل المستقر والقیمة السوقیة

 )0.202ھو ( لمصرف الموصلحسب الجدول نجد أن متوسط التنویع  التنویع المصرفي:  -1

بسѧبب زیѧادة ،  2008سѧنة  )0.481نسѧبة للتنویѧع والتѧي بلغѧت ( علѧىا حقق المصѧرفوقد 

 2008وحسب نشرات المصرف لعѧام  ) دینار5,016,068,638الاستثمارات حیث بلغت (

نجد إن ھناك زیادة في نسبة الاستثمار عن السنة السابقة مما یؤكد تطور عملیات الاستثمار 

، وذلѧѧك نتیجѧѧة  2017سѧѧنة ) فѧѧي 0.052نسѧѧبة (بینمѧѧا بلغѧѧت اقѧѧل بالأسѧѧھم والموجѧѧودات. 

منوحѧة وزیѧادة مѧنح التسѧھیلات الم) 4,652,323,656انخفاض اسѧتثماراتھا والتѧي بلغѧت (

ومما تجدر الاشارة الیѧھ إن آثѧار الأحѧداث الامنیѧة فѧي ، خلال السنة لتعزیز نشاط المصرف

مѧن الجѧدول ومحافظѧة نینѧوى كѧان لѧھ تѧأثیر كبیѧر علѧى النشѧاط الاقتصѧادي فѧي تلѧك السѧنة. 

ویبѧین  أعلى من المتوسط. لأربع سنوات فقط كانتنسب التنویع للمصرف  نلاحظ أیضاً أن

منحنѧى تجѧاه إ) 3-25، ویبѧین الشѧكل ( )0.160( الانحراف المعیاري بلѧغ الجدول ایضا ان

  .وكیف أخذ بالانخفاض في السنوات الاخیرة خلال مدة الدراسة التنویع

 
 )2019-2005لمصرف الموصل للمدة من( مؤشر التنویع المصرفي) 3-25شكل (

 

 CAR كفایة راس المال -2

)، وكانѧت 1.084الجدول  متوسط نسبة كفایة راس المال والبالغة ( وحسب مصرف الموصلسجل 

نسѧبة كفایѧة راس حسѧب تقѧاریر نشѧرات المصѧرف لتلѧك السѧنة إن و )2017(اعلى نسبة لھ في سنة 

%) 15بینما الحد الأدنى المطلوب بموجѧب تعلیمѧات البنѧك المركѧزي ھѧو () 1.620بلغت (قد  المال

یتطلب البحث عن مجالات إستثمار لتعزیѧز الوضѧع المѧالي مما%)12وبموجب قانون المصارف (
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) فѧي 0.450وبلغѧت أدنѧى نسѧبة  لѧھ (للمصرف بدلا من السیولة الفائضة التي یحتفظ بھا المصرف. 

  ).0.392، أما الانحراف المعیاري فبلغ(2008سنة 

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

)، وإن اعلѧѧѧى نسѧѧѧبة لѧѧѧھ بلغѧѧѧت 1.510) بلѧѧѧغ (LCRیوضѧѧѧح الجѧѧѧدول إن الوسѧѧѧط الحسѧѧѧابي لنسѧѧѧبة (

التي مر بھا المصرف من خلال الأعمال المسلحة  فوذلك نظرا للظرو) 2015) في سنة (2.289(

فقد قام الزبائن بسѧحب مѧدخراتھم  ً في محافظة نینوى والظروف الاقتصادیة التي مر بھا البلد عموما

) 2010ادنѧى نسѧبة لѧھ فѧي سѧنة (وكانѧت من المصرف مما أدى الى إنخفѧاض فѧي أرصѧدة الودائѧع . 

فالمصѧرف تمكѧن مѧن خѧلال  بسبب زیادة الودائع وانخفاض موجوداتھ السائلة) 0.797حیث بلغت (

مضاعفة جھوده في مجال كسب زبائن جѧدد وتشѧجیع القѧدامى علѧى الادخѧار واسѧتقطاب المزیѧد مѧن 

 ).0.495مقداره (معیاري ال ومصادرھا. وكان الانحراف االمدخرات والودائع بمختلف أنواعھ

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر   -4

) 2008) في سنة (5.624والبالغة ( )NSFRمن الجدول یتبین إن المصرف  قد حقق أعلى نسبة ( 

فكانت أھѧم انجѧازات المصѧرف بالمحافظѧة علѧى موجوداتѧھ وسѧیولتھ وتطبیѧق جمیѧع تعلیمѧات البنѧك 

لإنخفѧاض حسѧاباتھ الجاریѧة وحقѧوق ) 2010سѧنة () فѧي 1.164، وبلغѧت أدنѧى نسѧبة لѧھ (المركزي

) أمѧѧا NSFR) (2.195متوسѧѧط نسѧѧبة (  مѧѧن دنѧѧىالمسѧѧاھمین (رأس المѧѧال والاحتیاطیѧѧات وھѧѧي أ

 ).1.084الإنحراف المعیاري فبلغ (

 
 )2019-2005لمصرف الموصل للمدة من( كفایة رأس المال) مؤشرات 3-26شكل (

 القیمة السوقیة: -5

) 2013حقѧѧق أعلѧѧى مؤشѧѧر للقیمѧѧة السѧѧوقیة فѧѧي سѧѧنة ( مصѧѧرف الموصѧѧل) إن 7-3یوضѧѧح الجѧѧدول (

) وھذا یѧدل علѧى زیѧادة قیمѧة المصѧرف بمعنѧى ان القیمѧة السѧوقیة أعلѧى مѧن قیمѧة 11.245وبلغت (
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 على التѧوالي )2008و2007موجوداتھ نظراً لإرتفاع أسعار الأسھم. وبلغت أدنى نسبة لھ في سنة (

القیمѧѧة السѧѧوقیة للاسѧѧھم أقѧѧل مѧѧن كلفѧѧة الشѧѧراء وذلѧѧك بسѧѧبب وھѧѧذا یѧѧدل علѧѧى ان  )10.419( بلغѧѧتو

الوضع الاقتصادي العام في العراق وسوء الأوضاع الأمنیة قѧد أدت الѧى توقѧف حركѧة الأعمѧار فѧي 

كثیر من مفاصلھا وزادت من أذاھا لكل الأنشطة الحیاتیة ممѧا أدى الѧى ھѧروب رؤوس الأمѧوال بمѧا 

وھѧذه النسѧبة  وھذا مما ادى الѧى الѧتحفظ فѧي مѧنح القѧروض، فیھا المقترضة من المصارف العراقیة 

 ).0.282) وبإنحراف معیاري بلغ (10.835أدنى من الوسط الحسابي لھ والبالغة (

 
)2019-2005مؤشر القیمة السوقیة لمصرف الموصل للمدة من() 3-27شكل (   

ً منثا  مصرف سومر: ا
 .تجاريال سومرمصرف لتائج المالیة لمتغیرات الدراسة الن )3-12لجدول (ا

 
 الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.

ᢝالسنوات
ᡧᣚᣆع الم القᘭمة السوقᘭةCARLCRNSFRالتنᗫᖔــــ

20050.6010.6112.55833.99810.540
20060.1050.5701.337136.34810.487
20070.7420.5703.73711.07010.280
20080.8660.64018.59012.99610.607
20090.0820.6634.5333.46110.653
20100.0692.0705.7413.24710.754
20110.0581.42011.6144.03010.914
20120.0512.0705.8924.21511.188
20130.0351.8504.6573.14711.273
20140.0241.8607.3193.05511.398
20150.0422.1705.4733.16711.376
20160.0172.4308.0063.26811.352
20170.0272.6306.6504.03011.352
20180.0523.0903.5304.16011.352
20190.0353.3107.6703.70011.106

ᢝ ᢔᣍ0.1871.7306.48715.59310.975الوسط الحسا
MAX0.8663.31018.590136.34811.398
MIN0.0170.5701.3373.05510.280
S.D0.2890.9444.18034.3660.389
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للتنویع المصرفي وكفایة رأس المال ونسѧبة تغطیѧة  المتمثل بالقیم المستخرجةو) 3-12من الجدول (

 -:یأتيیظھر ما  السیولة وصافي التمویل المستقر والقیمة السوقیة

 )0.187ھѧو ( لمصѧرف سѧومرحسب الجدول نجѧد أن متوسѧط التنویѧع  التنویع المصرفي:  -1

بسѧبب وذلѧك ،  2008سѧنة  )0.866نسѧبة للتنویѧع والتѧي بلغѧت ( علѧىا حقق المصѧرفوقد 

) 0.017نسѧبة (بینمѧا بلغѧت اقѧل ) دینار 4,392,855,933زیادة الاستثمارات حیث بلغت (

مѧن ) ، و838,834,000، وذلك نتیجة انخفاض اسѧتثماراتھا والتѧي بلغѧت ( 2016سنة في 

مѧن المتوسѧط فѧي  أعلѧى لѧثلاث سѧنوات فقѧط ھѧينسب التنویع للمصѧرف  الجدول نلاحظ أن

 .حین  كانت بقیة السنوات أقل من المتوسط 

 نѧازلالالاتجѧاه )3-28، ویبѧین الشѧكل ( )0.289( بلѧغان الانحѧراف المعیѧاري  أیضѧاجѧدول ویبین ال

  خلال مدة الدراسة. لمنحنى التنویع

 
)2019-2005للمدة من( مؤشر التنویع المصرفي لمصرف سومر التجاري) 3-28(شكل   

 CAR كفایة راس المال -2

)، 1.730متوسѧط نسѧبة كفایѧة راس المѧال والبالغѧة ( )3-12(الجدول  وحسب مصرف سومرسجل 

 وذلك بسبب الزیادة فѧي حقѧوق المسѧاھمین )3.310() وبلغت 2019(وكانت اعلى نسبة لھ في سنة 

ن النسѧبة المحѧددة مѧن قبѧل البنѧك المركѧزي ھѧي إو) 2019وحسب تقاریر نشѧرات المصѧرف لعѧام (

%). وغѧѧن ھѧѧذه 8ھѧѧي( II%) وبموجѧѧب مقѧѧررات بѧѧازل12% ) وبموجѧѧب قѧѧانون المصѧѧارف (15(

توضѧح ان المصѧرف یتمتѧع النسبة تفوق الحد الأدنѧى المطلѧوب مѧن البنѧك المركѧزي العراقѧي وھѧي 

مر الذي یعكس القوة المالیة للمصرف ومقدرتھ علѧى بقاعدة رأسمالیة قویة تفوق النسب المطلوبة الأ

وبلغѧت أدنѧى نسѧبة  لѧھ  دعم خطѧط النمѧو فѧي المسѧتقبل وإتباعѧھ سیاسѧة تحفظیѧة للظѧروف المحیطѧة.

  ).0.944، أما الانحراف المعیاري فبلغ(2007) في سنة 0.570(
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 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

)، وإن اعلѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ بلغѧѧت 6.487( ت) بلغLCRѧѧیوضѧѧح الجѧѧدول إن الوسѧѧط الحسѧѧابي لنسѧѧبة (

وكانت بسبب زیادة السیولة النقدیة والاستثمارات في تلك السنة. ) وذلك 2008) في سنة (18.590(

وبѧѧإنحراف  لة)  لإنخفѧѧاض موجوداتѧѧھ السѧѧائ1.337) حیѧѧث بلغѧѧت (2006ادنѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ فѧѧي سѧѧنة (

 ).4.180معیاري مقداره (

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر  -4

) فѧي 136.348والبالغѧة ( )NSFRیتبین إن المصرف  قد حقق أعلѧى نسѧبة (  )3-12(من الجدول 

بسѧѧبب زیѧѧادة راس مѧѧال المصѧѧرف وھبѧѧوط  حجѧѧم الائتمѧѧان النقѧѧدي نتیجѧѧة الأوضѧѧاع ) 2006سѧѧنة (

وإنعكاسѧاتھا السѧلبیة علѧى مجمѧل الاقتصѧاد العراقѧي عمومѧا والنشѧاط القاسیة التي مرت فѧي العѧراق 

المصرفي خاصة و كإجراء رقابي للمصرف للكشف عن حجم سیولة المصرف ومدى قѧدرتھا علѧى 

، وبلغѧت أدنѧى مواجھة الالتزامات في الاجل الطویل في ظل ھیكل موجودات ومطلوبات المصѧرف

ادة  حجم الائتمان حیث قام المصѧرف بѧإداء دوره فѧي وذلك لزی) 2014) في سنة (3.055نسبة لھ (

وبلѧغ متوسѧط نسѧѧبة (  ،زبائنѧѧھ بزیѧادة قروضѧھ الممنوحѧѧة تتفعیѧل الاقتصѧاد الѧѧوطني وتلبیѧة احتیاجѧا

NSFR) (15.593) 34.366) أما الإنحراف المعیاري فبلغ.( 

 
)2019-2005من(للمدة  كفایة رأس المال لمصرف سومر التجاري نسب مؤشرات) 3-29(شكل   

 القیمة السوقیة: -5

) وبلغѧѧت 2014حقѧѧق أعلѧѧى مؤشѧѧر للقیمѧѧة السѧѧوقیة فѧѧي سѧѧنة ( مصѧѧرف سѧѧومریوضѧѧح الجѧѧدول  إن 

ان القیمة السوقیة أعلى من قیمѧة موجوداتѧھ نظѧراً و) وھذا یدل على زیادة قیمة المصرف 11.398(

) وذلѧѧك بسѧѧبب 10.280) وكانѧѧت (2007لإرتفѧѧاع أسѧѧعار الأسѧѧھم. وبلغѧѧت أدنѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ فѧѧي سѧѧنة (
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الظروف السیاسیة والاقتصادیة التي یمر بھا البلد وھذه النسبة أدنى من الوسط الحسابي لѧھ والبالغѧة 

 ).0.389) وبإنحراف معیاري بلغ (10.975(

 
 )2019-2005لمصرف سومر التجاري للمدة من( القیمة السوقیة Logمؤشر ) 3-30شكل (

 تجاريمصرف الالاً: تاسع

للتنویع المصرفي وكفایة رأس المال ونسѧبة تغطیѧة  المتمثل بالقیم المستخرجةو) 3-13(من الجدول 

 -:یأتيیظھر ما  السیولة وصافي التمویل المستقر والقیمة السوقیة

النتائج المالیة لمتغیرات الدراسة للمصرف التجاري العراقي.  )3-13(الجدول   

 
 سوق العراق للأوراق المالیة ونشرات البنك المركزي.الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات 

ᢝالسنوات
ᡧᣚᣆع الم القᘭمة السوقᘭةCARLCRNSFRالتنᗫᖔــــ

20050.6221.0131.6233.80111.301
20060.4241.1502.0014.05010.892
20070.2872.2902.5456.15110.908
20080.1483.4084.91216.68110.839
20090.0803.5546.52027.07310.940
20100.0055.7705.392476.71310.921
20110.0144.9558.889267.99811.104
20120.0354.1404.709102.59111.104
20130.0684.8979.32176.37311.140
20140.0507.60410.62557.33811.217
20150.0765.3606.91339.59811.011
20160.0667.2884.89634.35811.079
20170.0665.9415.18334.78211.088
20180.0856.5765.95431.25511.070
20190.1135.2928.94135.10511.061

ᢝ ᢔᣍ0.1434.6165.89580.92411.045الوسط الحسا
MAX0.6227.60410.625476.71311.301
MIN0.0051.0131.6233.80110.839
S.D0.1722.0252.706127.5430.127



 |129
|

 

 

 ).1430حسب الجدول نجد أن متوسط التنویع للمصرف التجاري ھѧو ( التنویع المصرفي: -1

حیѧѧث بلغѧѧت  2005سѧѧنة  )0.622نسѧѧبة للتنویѧѧع والتѧѧي بلغѧѧت ( علѧѧىا حقѧѧق المصѧѧرفوقѧѧد 

سѧѧنة ) فѧѧي 0.005نسѧѧبة للتنویѧѧع (بینمѧѧا بلغѧѧت اقѧѧل ) دینѧѧار 9,806,465,000اسѧѧتثماراتھ (

حیѧѧѧѧѧѧث وضѧѧѧѧѧѧحت نشѧѧѧѧѧѧرات المصѧѧѧѧѧѧرف لتلѧѧѧѧѧѧك السѧѧѧѧѧѧنة اكتشѧѧѧѧѧѧاف مبلѧѧѧѧѧѧغ وقѧѧѧѧѧѧدره  2010

) دینѧѧѧار عراقѧѧѧي تѧѧѧم اختلاسѧѧѧھ وقѧѧѧد قѧѧѧام المصѧѧѧرف باخѧѧѧذ الاجѧѧѧراءات 10,196,652,446(

الاداریة والقانونیة لكل من اشترك وساھم بالاختلاس وتѧم إبѧلاغ البنѧك المركѧزي بالحѧادث. 

لمتوسط للسنوات الاربع الاولى لمدة الدراسة  بعد وكانت نسب التنویع للمصرف أعلى من ا

ذلك نلاحظ ان نسبة التنویع اخذت بالانخفاض لبقیة سنوات الدراسة لتكون أقل من المتوسط 

) 3-31، ویبین الشѧكل ( )0.172(ویبین الجدول ایضا ان الانحراف المعیاري فقد بلغ. كما 

  خلال مدة الدراسة. إتجاه منحنى التنویع

 
 )2019-2005للمصرف التجاري العراقي للمدة من( مؤشر التنویع ) 3-31شكل (

 CAR كفایة راس المال -2

)، وكانѧت 4.616وحسب الجدول متوسط نسبة كفایة راس المال والبالغة ( التجاريمصرف السجل 

) 2014) وحسѧѧب تقѧѧاریر نشѧرات المصѧѧرف لعѧѧام (7.604وبلغѧت ( 2014اعلѧى نسѧѧبة لѧھ فѧѧي سѧѧنة 

مالھ مستوفیاً بذلك متطلبѧات البنѧك المركѧزي العراقѧي لزیѧادة وضحت إن  المصرف قام بزیادة راس

عالیة نسبیاً وھي أعلى من الحد الأدنى التي  CARنسبة رؤوس اموال الممصرف العراقیة. وكانت 

) لسѧنة 94حددھا نظام معاییر كفایة رأس المѧال المنصѧوص علیѧھ بموجѧب قѧانون المصѧارف رقѧم (

، أمѧا الانحѧراف المعیѧاري 2005) في سѧنة 1.013%).  وبلغت أدنى نسبة  لھ (12غ (والبال 2004

 ).2.025فبلغ(
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 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

)، وإن اعلѧѧѧى نسѧѧѧبة لѧѧѧھ بلغѧѧѧت 5.895) بلѧѧѧغ (LCRیوضѧѧѧح الجѧѧѧدول إن الوسѧѧѧط الحسѧѧѧابي لنسѧѧѧبة (

نسѧѧبة  المصѧѧرفالرصѧѧید النقѧѧدي والاسѧѧتثمارات لѧѧدى ) وذلѧѧك لارتفѧѧاع 2014) فѧѧي سѧѧنة (10.625(

للودائع قصیرة الاجل فالمصرف یحتفظ بسیولة عالیة لمواجھة الصدمات عنѧد حѧدوث تقلبѧات لتلبیѧة 

إن المصѧرف قѧام ا  2014إحتیاجات الزبѧائن دون أي تعثѧر وقѧد وضѧحت نشѧرات المصѧرف  لسѧنة 

ѧدم القѧر وعѧا التعثѧى منھѧي یخشѧتثنائیة التѧعبة الإسѧروف الصѧبب الظѧدرة بتقلیص بعض الانشطة بس

)  وبѧѧإنحراف معیѧѧاري 1.623) حیѧѧث بلغѧѧت (2005علѧى الوفѧѧاء.  وكانѧѧت ادنѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ فѧѧي سѧѧنة (

 ).2.706مقداره (

 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر  -4

) فѧي سѧنة 476.713والبالغѧة ( )NSFRیتبین إن المصرف  قد حقق أعلѧى نسѧبة ( وحسب الجدول 

 سѧنواتوحسب الجدول نلاحظ ان ھناك ثلاثѧة  ،وانخفاض قروضھ) بسبب زیادة راس مالھ 2010(

) ، 2005) فѧي سѧنة (3.801وبلغت أدنى نسѧبة لѧھ ( أعلى من المتوسط، )NSFR( تكون فیھا نسبة

كمѧا سѧنلاحظ مѧن  ).127.543) أمѧا الإنحѧراف المعیѧاري فبلѧغ NSFR) (80.924)وبلغ متوسط (

 ) .3-32خلال الشكل (

 
-2005للمصرف التجاري العراقي للمدة من(مؤشرات نسب كفایة راس المال ) 3-32شكل (

2019( 
 القیمة السوقیة: -5

) وبلغѧت 2005حقق أعلى مؤشر للقیمة السوقیة في سѧنة ( المصرف التجاريیتبین من الجدول  إن 

) وذلѧك بسѧبب الوضѧع الامنѧي 10.839وكانѧت ( 2008ة ). وبلغت أدنى نسبة لѧھ فѧي سѧن11.301(

وما أصاب الاقتصاد بالشلل وانعكس ذلك على قیمة الاسѧھم وإنخفѧاض حجѧم التѧداول وتوجѧھ الكثیѧر 
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من المستثمرین للاستثمارات في حسابات التوفیر والودائع لارتفاع سѧعر الفائѧدة. وھѧذه النسѧبة أدنѧى 

  ).0.127لغ () وبإنحراف معیاري ب11.045من الوسط الحسابي لھ والبالغة (

 
 )2019-2005( للمصرف التجاري العراقي للمدة من القیمة السوقیة Logمؤشر ) 3-33شكل (

 مصرف الائتمان: عاشراً 

 التجاري. ئتمانمصرف الأئج المالیة لمتغیرات الدراسة لالنتا )3-14الجدول (

 
 المالیة ونشرات البنك المركزي.الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على نشرات سوق العراق للأوراق 

للتنویع المصرفي وكفایة رأس المѧال ونسѧبة تغطیѧة  المتمثل بالقیم المستخرجةو )3-14من الجدول(

 -:یأتيیظھر ما  السیولة وصافي التمویل المستقر والقیمة السوقیة

 )0.122ھѧو ( لمصرف الائتمѧانحسب الجدول نجد أن متوسط التنویع  التنویع المصرفي:  -1

بسѧبب وذلѧك ،  2005سѧنة  )0.790نسѧبة للتنویѧع والتѧي بلغѧت ( علѧىا حقق المصѧرفوقد 

لھѧѧا نسѧѧبة  دنѧѧىبینمѧѧا بلغѧѧت ا) دینѧѧار 42,138,366,922زیѧѧادة الاسѧѧتثمارات حیѧѧث بلغѧѧت (

ᢝالسنوات
ᡧᣚᣆع الم القᘭمة السوقᘭةCARLCRNSFRالتنᗫᖔــــ

20050.7900.3904.6386.38111.671
20060.2640.5309.66514.20011.419
20070.2141.4507.49416.90511.255
20080.0641.7407.75762.26511.300
20090.1202.18010.23129.91311.300
20100.0712.1802.16325.46211.389
20110.0822.5003.74834.41411.556
20120.0403.14012.20470.65911.371
20130.0133.14010.546221.32811.558
20140.0062.86019.161483.44311.419
20150.0003.02026.3908881.24611.169
20160.0143.74012.826161.72011.273
20170.0173.9906.7509.82011.230
20180.0553.7005.10011.43011.000
20190.0753.7404.57012.21011.031

ᢝ ᢔᣍ0.1222.5539.550669.42611.330الوسط الحسا
MAX0.7903.99026.3908881.24611.671
MIN0.0000.3902.1636.38111.000
S.D0.2001.1386.3672275.2690.186
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دینار قد  )67,076,000( والبالغة قروضھا، وذلك نتیجة انخفاض  2015سنة ) في 0.00(

وضѧѧحت نشѧѧرات المصѧѧرف إن سѧѧبب ھѧѧذا الانخفѧѧاض لقلѧѧة مѧѧنح الائتمѧѧان نتیجѧѧة الظѧѧروف 

لثلاث سنوات الاولى فقط مѧن نسب التنویع للمصرف  من الجدول نلاحظ أنو الراھنة للبلد.

 .من المتوسط في حین  كانت بقیة السنوات أقل من المتوسط  أعلى مدة الدراسة ھي

 نѧازلالاتجѧاه ال)3-34، ویبѧین الشѧكل ( )0.200( بلѧغان الانحѧراف المعیѧاري  أیضѧاجѧدول ویبین ال

  خلال مدة الدراسة. لمنحنى التنویع

 
 )2019-2005) مؤشر التنویع المصرفي لمصرف الإئتمان التجاري للمدة من(3-34شكل (

 CAR كفایة راس المال -2

)، وكانѧت 2.553الجدول  متوسط نسبة كفایة راس المѧال والبالغѧة ( وحسب مصرف الائتمانسجل 

كانѧت و بسبب الزیادة فѧي حѧق الملكیѧة لتلѧك السѧنة )3.990) وبلغت (2017(اعلى نسبة لھ في سنة 

) مѧن قѧانون المصѧارف رقѧم 16وإستناداً الى المѧادة () 2019حسب تقاریر نشرات المصرف لعام (

، أمѧѧا الانحѧѧراف المعیѧѧاري 2005) فѧѧي سѧѧنة 0.390سѧѧبة  لѧѧھ (وبلغѧѧت أدنѧѧى ن .2004) لسѧѧنة 94(

  ).1.138فبلغ(

 :LCRنسبة تغطیة السیولة  -3

)، وإن اعلѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ بلغѧѧت 9.550( ت) بلغLCRѧѧیوضѧѧح الجѧѧدول إن الوسѧѧط الحسѧѧابي لنسѧѧبة (

بسبب زیѧادة السѧیولة النقدیѧة والاسѧتثمارات لѧدى المصѧرف فѧي ) وذلك 2015) في سنة (26.390(

)  لإنخفѧѧاض موجوداتѧѧھ 2.163) حیѧѧث بلغѧѧت (2010وكانѧѧت ادنѧѧى نسѧѧبة لѧѧھ فѧѧي سѧѧنة (تلѧѧك السѧѧنة . 

 ).6.367( فبلغمعیاري النحراف وزیادة الودائع. أما الإ السائلة
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 : NSFR نسبة صافي التمویل المستقر  -4

) في 8881.246والبالغة ( )NSFRیتبین إن المصرف  قد حقق أعلى نسبة (  )3-14(من الجدول 

بسبب زیادة راس مال المصرف والھبѧوط الكبیѧر لحجѧم الائتمѧان النقѧدي وكمѧا ذكرنѧا ) 2015سنة (

قѧد وضѧحت نشѧرات المصѧرف إن سѧبب ھѧذا الانخفѧاض لقلѧة مѧنح الائتمѧان نتیجѧة الظѧروف  أعѧلاه 

بسѧѧبب زیѧѧادة المصѧѧرف بمѧѧنح ) 2005) فѧѧي سѧѧنة (6.381سѧѧبة لѧѧھ (وبلغѧѧت أدنѧѧى ن الراھنѧѧة للبلѧѧد.

) أمѧѧѧا الإنحѧѧѧراف المعیѧѧѧاري فبلѧѧѧغ NSFR) (669.426وبلѧѧѧغ متوسѧѧѧط نسѧѧѧبة ( ،القѧѧѧروض لزبائنѧѧѧھ

)2275.269.( 

 
 )2019-2005) مؤشرات نسب كفایة رأس المال لمصرف الإئتمان التجاري للمدة من(3-35شكل (

 القیمة السوقیة: -5

) وبلغѧѧت 2005حقѧѧق أعلѧѧى مؤشѧѧر للقیمѧѧة السѧѧوقیة فѧѧي سѧѧنة ( مصѧѧرف الائتمѧѧانیوضѧѧح الجѧѧدول إن 

ان القیمة السوقیة أعلى من قیمѧة موجوداتѧھ نظѧراً و) وھذا یدل على زیادة قیمة المصرف 11.671(

) وذلѧك بسѧبب الظѧروف 11) وكانѧت (2018لإرتفاع أسعار الأسھم. وبلغت أدنى نسبة لھ في سنة (

تѧѧي یمѧѧر بھѧѧا البلѧѧد وھѧѧذه النسѧѧبة أدنѧѧى مѧѧن الوسѧѧط الحسѧѧابي لѧѧھ والبالغѧѧة السیاسѧѧیة والاقتصѧѧادیة ال

 ).0.186) وبإنحراف معیاري بلغ (11.330(
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 )2019-2005لمصرف الإئتمان التجاري للمدة من( القیمة السوقیة Logمؤشر ) 3-36شكل (

 

 رفالمصѧإلѧى درجѧة تنویѧع أنشѧطة  والѧذي یشѧیر مؤشر التنویع المصѧرفي وفي ضوء تحلیل نتائج

تعظѧѧیم عѧѧدد زبѧѧائن المصѧѧرف فѧѧي الأسѧѧواق المحتملѧѧة  مѧѧن أجѧѧلللحصѧѧول علѧѧى حصѧѧة سѧѧوقیة أكبѧѧر 

 ةالأھلی بین المصارف التجاریةوكانت نتائج التحلیل   وبالتالي ینعكس على حجم أرباحھا المتحققة.
ن الجدول وم 2019لغایة  2005سنة من  15ا فقھأُ زمنیة عینة الدراسة المتمثلة بسلسلة في  العراقیة

جل وان أعلѧى متوسѧط قѧد سѧُ  20)0.303ن المتوسط العѧام لمشѧاھدات ھѧذا المؤشѧر (إ) یتبین 15-3(

) ، بینما سجل الحѧد 0.665 (مصرف بغداد على مستوى المصارف قیاسا بالمتوسط العام كانت في 

زمنیѧة السلسѧلة الاما على مستوى سنوات الدراسة المتمثلة ب  .الإئتمانمصرف ) في 0.122الادنى (

فتبین ان السنة الاولى من الدراسة قѧد سѧجلت أعلѧى  2019لغایة  2005من  )سنة مدة (خمسة عشر

بسѧѧنة ) والѧѧذي تمثѧѧل 0.173( بلѧѧغن الحѧѧد الادنѧѧى إ)، و0.576متوسѧѧط قیاسѧѧا بالمتوسѧѧط العѧѧام وبلѧѧغ (

2017.  

 

 

 

 

 

                                                           
 في الجداول للآتي :الموجودة  تشیر الأرقام20

 : یشیر الى المتوسط العام للمشاھدات.اللون الأحمر
 : یشیر الى الأرقام الأعلى من المتوسط العام للمشاھدات.اللون الأخضر
 : یشیر الى الأرقام الأدنى من المتوسط العام للمشاھدات.اللون الأزرق

 الفاتح: إلى الأرقام الاعلى من المتوسط العام للمشاھدات.خلایا لتعبئة بالاحمر 
 خلایا التعبئة الصفراء : إلى الارقام الأدنى من المتوسط العام للمشاھدات.
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 )3-15الجدول (

 )2019-2005السنویة للمصارف العراقیة التجاریة الأھلیة المبحوثة للمدة من( التنویع المصرفيمعدلات مؤشرات 

 
 ).2019-2005على التقاریر السنویة للمصارف العراقیة عینة الدراسة للمدة من (اعداد الباحث بالاعتماد  -المصدر :

مشѧاھدة ) 61) مشѧاھدة یتبѧین للباحѧث بѧان ھنѧاك (150وبخصوص مستوى المشѧاھدات متمثلѧة بـѧـ (

 تمثلت الحصة الاكبѧرو جمیع المصارففي  كانت) و0.303سجلت أعلى من المتوسط العام البالغ (

السѧنوات فѧي لمصѧرف بغѧداد  إذ تمثلت ة) مشاھد13( كل منھماذ سجل لمصرف بغداد والخلیج فیھا 

مصѧѧرف الخلѧѧیج إذ تمثلѧѧت لجمیѧѧع سѧѧنوات  فѧѧيوكѧѧذلك الاخیѧѧرة ،  الإحѧѧدى عشѧѧر الاولѧѧى والسѧѧنتان

) 9-1تراوحѧѧت مѧѧا بѧѧین ( الأخѧѧرىالمصѧѧارف إن  حѧѧین ، فѧѧي2012و 2008دراسѧѧة عѧѧدا السѧѧنوات ال

فسجلت ادنى نسبة قیاسا بھذا المتوسѧط ،  )89ات (خلال سنوات الدراسة ، اما باقي المشاھدة مشاھد

وبلغѧت ) مشѧاھدة خѧلال مѧدة الدراسѧة 14إذ سѧجل ( مصرف الإئتمانكما ان أدنى النسب سجلت في 

وذلѧك بسѧبب الوضѧع الامنѧي والاقتصѧادي للبلѧد وھѧو یѧدل علѧى  2015سنة  )0.000(لھ أدنى نسبھ 

الفѧرق بѧین أعلѧى نسѧبة ا وھѧذ وتركیزه على نشاط مصرفي معѧین.   إنخفاض التنویع المصرفي لدیھ

لمصѧѧѧرف الائتمѧѧѧان  2015) سѧѧنة 0.000(للمصѧѧѧرف الاھلѧѧي وأدنѧѧѧى نسѧѧѧبة  2006) سѧѧنة 0.993(

ما ینعكس ذلك على مالتفاوت بین ھذه المشاھدات  من حالة أن ھناك وضح الفرق بین النسب علىیو

ً  ن ثلѧث المشѧاھداتأنѧاه  بѧالرغم مѧن نتائج غالبیѧة الجѧدول المشѧار الیѧھ فѧي اد كبѧر مѧن أكانѧت  تقریبѧا

التѧي تѧنص علѧى  الفرضѧیة الرئیسѧة الاولѧى یتبѧین عѧدم صѧحةوفѧي ضѧوء ذلѧك  المتوسط العام لھѧا.
ѧѧة الدراسѧѧارف عینѧѧل المصѧѧتثمارت) (تعمѧѧع الإسѧѧى تنویѧѧت  ة علѧѧة حققѧѧة الدراسѧѧارف عینѧѧلأن المص

 .مستوى تنویع منخفض بالأغلبیة

ᢝالإئتمانالتجاريسومرالموصلالشرقبابلالخلیجالإستثمارالأھليبغدادالسنوات ᢔᣍالوسط الحسا
20050.9290.3470.7720.9790.0030.2710.4410.6010.6220.7900.576

20060.8990.9930.7850.8840.1460.3370.3620.1050.4240.2640.520

20070.7650.1180.1080.3880.3290.2010.4800.7420.2870.2140.363

20080.3470.7620.2210.2410.6930.1530.4810.8660.1480.0640.398

20090.6450.9080.1310.3790.3500.9060.1580.0820.0800.1200.376

20100.8350.4890.0950.4850.2940.1150.2420.0690.0050.0710.270

20110.8800.5000.0540.6820.1590.0540.1420.0580.0140.0820.263

20120.7290.0560.0380.1940.1750.3610.1610.0510.0350.0400.184

20130.6730.4420.0350.4240.0350.1690.1770.0350.0680.0130.207

20140.6650.1540.0460.4820.0200.2500.0650.0240.0500.0060.176

20150.9540.0180.4670.7470.0230.4420.0660.0420.0760.0000.284

20160.0580.0400.2820.6560.0210.5410.0550.0170.0660.0140.175

20170.0620.0370.3330.5760.0270.5320.0520.0270.0660.0170.173

20180.7200.5200.3110.5600.0260.5560.0770.0520.0850.0550.296

20190.8130.5130.0590.5890.0090.5580.0750.0350.1130.0750.284

X0.6650.3930.2490.5510.1540.3630.2020.1870.1430.1220.303

MAX0.9540.9930.7850.9790.6930.9060.4810.8660.6220.7900.576

MIN0.0580.0180.0350.1940.0030.0540.0520.0170.0050.0000.173

S.D0.2870.3220.2510.2180.1930.2270.1600.2900.1720.2000.124
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والتي تشیر إلى قدرة المصѧرف علѧى تحمѧل نسبة كفایة رأس المال مؤشر  وفي ضوء تحلیل نتائج

كѧان المتوسѧط  مشѧاھدة) 41) ان ھناك (3-16یتبین من الجدول(الصدمات لتسدید إلتزاماتھ المالیة و

الأعلى في ) ، في حین بلغ المتوسط 1.539اكبر من المتوسط العام للمشاھدات والذي بلغ ( االعام لھ

علѧѧى وجѧѧود ھѧѧذا . وبنѧѧاء مصѧѧرف بغѧѧداد) فѧѧي 0.638(والحѧѧد الادنѧѧى ) ،4.616(تجѧѧاريالمصѧѧرف ال

ً ولیأ اً یعطي تصور مما الفارق الكبیر فѧي ھѧذا  شكل كبیرب ةعلى ان المصارف عینة الدراسة متفاوت ا

 .  فإرتفاع النسبة یعكس قدرة وكفاءة المصرف المؤشر

 )3-16الجدول (

 )2019-2005السنویة للمصارف العراقیة التجاریة الأھلیة المبحوثة للمدة من( CARمعدلات مؤشرات 

     
 ).2019-2005للمدة من ( على التقاریر السنویة للمصارف العراقیة عینة الدراسةاعداد الباحث بالاعتماد  -المصدر :

لغایѧة  2005ر سنة) مѧن اما على مستوى سنوات الدراسة المتمثلة بالسلسلة الزمنیة مدة (خمسة عش

سѧѧجلت أعلѧѧى متوسѧѧط لھѧѧذه النسѧѧبة قیاسѧѧا بالمتوسѧѧط العѧѧام للمشѧѧاھدات  2018سѧѧنة إن  فتبѧѧین 2019

 ةلذات السن اتمشاھد )10من اصل ( ة) مشاھد3( ةالسن عدد مشاھدات ھذهوكان  ) 2.140وبلغت (

    . 2005في سنة  ) 0.678دنى من ھذا المتوسط بلغ (الأ أما الحد، 

مشѧاھدة  41مشѧاھدة یتضѧح ان ھنѧاك  150الدراسة الشاملة لمشѧاھدات العینѧة البالغѧة أن في حین    

 ً ) 10(مѧن اصѧل  مصѧرف )6(بالمتوسѧط العѧام للمشѧاھدات وتمثلѧت فѧي  فقط كانت أعلى نسبة قیاسѧا

 ً  )7.604وبلѧغ الحѧد الاعلѧى لѧھ (  %) من المشاھدات كانѧت الأعلѧى نسѧبة27.3، اي یعني ( مصرفا

ً  وان الحصة الاكبر للمشاھدات الأعلى نسبة كانتللمصرف التجاري  التجѧاري فѧي المصѧرف  أیضا

سѧنة بѧالرغم ان و  2006و  2005عدا سѧنة للمصرف التجاري اذ تمثلت في جمیع سنوات الدراسة 

الوسط الحسابيالإئتمانالتجاريسومرالموصلالشرقبابلالخلیجالإستثمارالأھليبغدادالسنوات
20050.3701.3300.7100.5200.7400.3700.7210.6111.0130.3900.678

20060.5801.5100.5100.6531.2800.4300.8950.5701.1500.5300.811

20070.5951.6500.7800.4201.2800.5501.0290.5702.2901.4501.061

20080.7351.6400.5870.3541.2800.3900.4500.6403.4081.7401.122

20090.4901.9700.7800.5901.5500.3900.5800.6633.5542.1801.275

20100.2501.2400.4900.4921.1600.3300.6502.0705.7702.1801.463

20110.3701.9600.6300.6021.0600.4900.6901.4204.9552.5001.468

20120.5501.3300.6400.5151.5000.5301.2002.0704.1403.1401.562

20130.5901.0420.6300.7801.0800.7351.3601.8504.8973.1401.610

20140.5751.1150.9300.7380.8701.0901.4901.8607.6042.8601.913

20150.6401.1691.5200.7451.1111.0401.5402.1705.3603.0201.832

20160.8871.0321.3000.9141.2001.0101.4202.4307.2883.7402.122

20171.0331.0671.3901.2461.0771.3301.6202.6305.9413.9902.132

20181.2700.8291.2201.3100.9121.1021.3903.0906.5763.7002.140

20190.6400.5821.0201.4890.6141.1101.2303.3105.2923.7401.903

X0.6381.2980.8760.7581.1140.7261.0841.7304.6162.5531.539

MAX1.2701.9701.5201.4891.5501.3301.6203.3107.6043.9902.140

MIN0.2500.5820.4900.3540.6140.3300.4500.5701.0130.3900.678

S.D0.2620.3920.3370.3410.2570.3470.3920.9442.0251.1380.476
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یمتلك ما یعني ان المصرف م ،سجلت ھي ایضا نسبة قریبة من المتوسط العام بفارق قلیل قد 2006

ادنѧى نسѧبة فѧي مصѧرف سѧجلت و المحتملѧة،لتغطیѧة الخسѧائر  رأس مال قѧادر علѧى تسѧدید التزاماتѧھ

 مقѧدار رأس إنخفѧاض في الجدول وسببھا ) وھي اضعف نسبة0.250(وبلغت  2005في سنة  بغداد

المشѧاھدات بѧین الأعلѧى والادنѧى لھѧذه النسѧب وھѧي تبѧین  ویوضѧح الجѧدوللذات المصѧرف ،  مالال

 .الارتفاع والانخفاضحجم التفاوت النسبي لھذه النسب بین 

 

( النقѧѧد السѧѧیولة  ارتفѧѧاعالѧѧى ھѧѧذا المؤشѧѧر ارتفѧѧاع  وضѧѧحیف LCRوفѧѧي ضѧѧوء تحلیѧѧل نتѧѧائج مؤشѧѧر 

 عالیѧة الجѧودة لѧدى المصѧرف  لموجѧودات السѧائلةعلى اعتبار ان ذلك یعكس زیѧادة اوالاستثمارات) 

والمحافظѧة علѧى أدنѧى حѧد مѧن  قصѧیرة الاجѧل التي یواجھ بھا المصرف التزاماتѧھ المالیѧة الاخѧرىو

 السحب المفاجئ من قبل المودعین. إلى خطورةوخاصة اذا تعرض المصرف السیولة 

 )3-17الجدول (

 )2019-2005السنویة للمصارف العراقیة التجاریة الأھلیة المبحوثة للمدة من( LCRمعدلات مؤشرات 

 
 ).2019-2005على التقاریر السنویة للمصارف العراقیة عینة الدراسة للمدة من (اعداد الباحث بالاعتماد  -المصدر :

 

مشѧѧѧاھدة بلغѧѧѧت  150ان المتوسѧѧѧط العѧѧѧام للمشѧѧѧاھدات الكلیѧѧѧة البالغѧѧѧة  )3-17(یتبѧѧѧین مѧѧѧن الجѧѧѧدول و 

ً رفمص 8قیاسا بذلك المتوسط كانت في  على مستوى المصارف) وان أعلى متوسط سجل 74.36(  ا

سѧѧجل أعلѧѧى متوسѧѧط واكثѧѧر  مصѧѧرف الائتمѧѧان عینѧѧة الدراسѧѧة ، ویتضѧѧح ان مصѧѧرف 10مѧѧن اصѧѧل 

الوسط الإئتمانالتجاريسومرالموصلالشرقبابلالخلیجالإستثمارالأھليبغدادالسنوات
الحسابي

20056.56610.5931.8633.0017.4401.5391.1152.5581.6234.6384.094
20066.7287.4172.3222.9116.2241.9021.0271.3372.0019.6654.153
20073.5715.0113.4774.1083.3012.2441.2403.7372.5457.4943.673
20084.8196.3073.8275.0053.2692.3221.26518.5904.9127.7575.807
20095.18510.2503.2883.8924.9912.4540.9824.5336.52010.2315.233
20101.7167.6933.0642.9103.6451.9900.7975.7415.3922.1633.511
20112.2472.8702.5842.9532.6812.0361.33111.6148.8893.7484.095
20121.9682.6623.0241.8213.7602.0031.5445.8924.70912.2043.959
20132.2982.8522.7552.5402.8902.2682.1924.6579.32110.5464.232
20142.1712.9344.4112.4832.8583.8112.1017.31910.62519.1615.787
20154.7993.0033.8153.0575.2833.2762.2895.4736.91326.3906.430
20161.8573.6191.2602.2604.9473.9072.1548.0064.89612.8264.573
20171.1491.2203.0004.1252.8672.5401.5006.6505.1836.7503.498
20182.5301.2401.8604.3560.7662.1601.2103.5305.9545.1002.871
20192.1701.7401.9305.0080.1501.8001.9087.6708.9414.5703.589

X3.3184.6272.8323.3623.6712.4171.5106.4875.8959.5504.367
MAX6.72810.5934.4115.0087.4403.9072.28918.59010.62526.3906.430
MIN1.1491.2201.2601.8210.1501.5390.7971.3371.6232.1632.871
S.D1.8293.1100.8740.9871.9040.7050.4954.1802.7066.3662.322
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) ، فѧي حѧین ان ادنѧى متوسѧط 9.550تفاوت قیاسѧا بالكѧل (المتوسѧط العѧام وبقیѧة المصѧارف) وبلѧغ (

) وھѧѧذا یعطѧѧي مؤشѧѧرا قویѧѧا علѧѧى التفѧѧاوت النسѧѧبي بѧѧین 1.510اذ بلѧѧغ ( مصѧѧرف الموصѧѧلسѧجل فѧѧي 

 .الأعلى والادنى

المتمثلة بالسلسلة الزمنیة مدة (خمسѧة عشѧر سѧنة) مѧن  التحلیل على سنوات الدراسةاما بخصوص  

سѧجلت أعلѧى متوسѧط لھѧذه النسѧبة قیاسѧا بالمتوسѧط العѧام  2015فتبѧین إن سѧنة  2019لغایѧة  2005

 .   1820)  في سنة 2.837) ، أما الحد الأدنى من ھذا المتوسط بلغ (6.430للمشاھدات وبلغت (

) مشѧاھدة 55) مشѧاھدة یتبѧین للباحѧث بѧان ھنѧاك (150وبخصوص مستوى المشѧاھدات متمثلѧة بـѧـ (

تمثلѧѧت و) مصѧѧارف عینѧѧة الدراسѧѧة 8وشѧѧملت ( ) 74.36سѧѧجلت أعلѧѧى مѧѧن المتوسѧѧط العѧѧام البѧѧالغ (

السѧنوات جمیعھѧا ماعѧدا فѧي  إذ تمثلѧت ة) مشѧاھد13اذ سجل (لمصرف الائتمان فیھا  الحصة الاكبر

المصرف التجاري  بعد ذلك یلیھ،  2015سنة ) 26.390وبلغ الحد الاعلى لھ ( 2011و 2010سنة 

خѧلال سѧنوات ة ) مشѧاھد11-1مѧا بѧین ( تراوحѧت الأخѧرىالمصѧارف إن  حѧین ، فѧي) مشاھدة 12(

فسجلت ادنى نسѧبة قیاسѧا بھѧذا المتوسѧط ، كمѧا ان أدنѧى النسѧب  )95ات (الدراسة ، اما باقي المشاھد

أدنѧى نسѧبھ وبلغѧت ) مشاھدة خلال مѧدة الدراسѧة 15إذ سجل (مصرف الشرق والموصل سجلت في 

) وھѧѧذا یѧѧدل علѧѧى إنخفѧѧاض 0.797ولمصѧѧرف الموصѧѧل (  2005)  سѧѧنة 1.539لمصѧѧرف الشѧѧرق(

 كبیѧرة مѧن حالѧة الفرق بین أعلى نسبة وأدنى نسبة یشیر على وجѧودا وھذ الموجودات السائلة لدیھ. 

بѧالرغم   ناهأدما ینعكس ذلك على نتائج غالبیة الجدول المشار الیھ في مالتفاوت بین ھذه المشاھدات 

ً  ن ثلث المشاھداتأمن    كبر من المتوسط العام لھا.أنت كا تقریبا

وھѧѧي تشѧѧیر إلѧѧى تأكѧѧد المصѧѧرف مѧѧن إن إصѧѧولھ الطویلѧѧة  NSFRتحلیѧѧل نتѧѧائج مؤشѧѧر وفѧѧي ضѧѧوء 

 الأجل الموجودة في میزانیتھ العمومیة تمول بشكل كافي باستخدام خصѧومھ المسѧتقرة وذلѧك لتغطیѧة

الدراسѧة بѧین المصѧارف  .  وكانѧت نتѧائج التحلیѧل علѧى مسѧتوى سѧنواتجزء من التزاماتھا الطارئѧة

لغایѧة  2005سѧنة مѧن  15العراقیة في عینѧة الدراسѧة المتمثلѧة بسلسѧلة زمنیѧة أفُقھѧا  ةالتجاریة الأھلی

)  وان أعلى 79.715) یتبین إن المتوسط العام لمشاھدات ھذا المؤشر (18-3ومن الجدول ( 2019

 الائتمѧѧانفѧѧي مصѧѧرف متوسѧѧط قѧѧد سѧѧُجل علѧѧى مسѧѧتوى المصѧѧارف قیاسѧѧا بالمتوسѧѧط العѧѧام كانѧѧت 

 مصارف سجلت أعلى من المتوسѧط.  10وكانت ھناك فقط ثلاثة مصارف من اصل  ) ،669.426(

.  اما على مستوى سѧنوات الدراسѧة المتمثلѧة الموصل) في مصرف 2.195( الأدنىبینما سجل الحد 

 نواتسѧ مѧن 2015سѧنة فتبѧین ان  2019لغایѧة  2005بالسلسلة الزمنیة مدة (خمسة عشر سنة) من 

)، وإن الحѧѧد الادنѧѧى بلѧѧغ 894.591الدراسѧѧة قѧѧد سѧѧجلت أعلѧѧى متوسѧѧط قیاسѧѧا بالمتوسѧѧط العѧѧام وبلѧѧغ (
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،وتعد نسبة مرتفعѧة جѧداً وھѧي تفسѧر مقѧدار التفѧاوت الكبیѧر جѧدا   2017) والذي تمثل بسنة 6.388(

  . الأخرىقیاسا ببقیة متوسطات المصارف بین النسبتین من جھة والمصارف الثلاث 

ات ) مشѧاھد8) مشѧاھدة یتبѧین للباحѧث بѧان ھنѧاك (150مستوى المشاھدات متمثلѧة بـѧـ ( وبخصوص

 مصѧرف الائتمѧان والتجѧاري وسѧومر) وكانѧت فѧي 79.715سجلت أعلى من المتوسط العام البالغ (

وسѧبب ذلѧك كمѧا تѧم ذكѧره فѧي نشѧرات  لنسبة مرتفعѧةوكانت ا 2015في سنة وتمثلت الحصة الاكبر 

للبلѧد فѧي تلѧك الفتѧرة، ویلیѧھ بعѧد ذلѧك فѧي عѧدد  ئتمان بسѧبب الظѧروف الراھنѧةقلة منح الال المصرف

، فѧي حѧین إن  ) مشاھدة ثѧم مصѧرف سѧومر بمشѧاھدة واحѧدة فقѧط3المصرف التجاري ( المشاھدات

، كمѧا ان ) مشاھدة كأدنى نسبة قیاس بھذا المتوسط 142سجلت عدد مشاھدات ( المصارف الأخرى

 .2017لسنة ) 0.980لھ ( ةوبلغت أدنى نسب ھليالأ مصرفالأدنى النسب سجلت في 

 )3-18الجدول (

 .)2019-2005السنویة للمصارف العراقیة التجاریة الأھلیة المبحوثة للمدة من( NSFRمعدلات مؤشرات 

 
 ).2019-2005(على التقاریر السنویة للمصارف العراقیة عینة الدراسة للمدة من اعداد الباحث بالاعتماد  -المصدر :

على أن ھناك حالة كبیرة من التفاوت بین ھذه المشاھدات مما ینعكس ذلك على ھذا الفرق  یوضح و

لدى المصѧارف عینѧة الدراسѧة لعѧدد  NSFRوإن الانخفاض في نتائج الجدول المشار الیھ في ادناه  

یلѧة الاجѧل ممكѧن أن دلیل على أن ھناك مخѧاطر سѧیولة طو من المتوسط العام لھا كبیر منھا الى أقل

وفѧي ضѧوء ذلѧѧك تواجھھѧا المصѧارف ممѧا یسѧتدعي إجѧراءات احترازیѧѧة فѧي إدارة السѧیولة المتاحѧة. 

نسѧب المصارف عینة الدراسة  متلكالتي تنص على (تثانیة ویتبین عدم صحة الفرضیة الرئیسة ال
نسѧب كفایѧة رأس  فѧي فھنѧاك زیѧادة كبیѧرة ) IIIكفایѧة رأس المѧال تتوافѧق مѧع مقѧررات لجنѧة بѧازل

الوسط الإئتمانالتجاريسومرالموصلالشرقبابلالخلیجالإستثمارالأھليبغدادالسنوات
الحسابي

20054.47616.9011.9284.7242.5515.8942.89933.9983.8016.3818.355

20066.8245.5712.1074.5662.9858.7331.943136.3484.05014.20018.733

20075.5996.1804.4648.0923.86315.4852.90311.0706.15116.9058.071

20089.9916.51411.38411.23312.36925.4735.62412.99616.68162.26517.453

20098.7425.3067.0266.58517.6305.9741.1893.46127.07329.91311.290

20103.0552.7902.5885.90115.0632.8301.1643.247476.71325.46253.881

20114.0442.8672.2914.1326.1062.5621.9864.030267.99834.41433.043

20125.5843.5511.8821.9547.7222.8671.6274.215102.59170.65920.265

20135.4993.4321.8332.5341.7612.8032.6643.14776.373221.32832.137

20145.1212.8482.9782.5991.7973.1101.8273.05557.338483.44356.412

20155.4332.3403.6922.4112.3283.7541.9393.16739.5988881.246894.591

20163.8793.8281.5002.1002.3674.9281.9193.26834.358161.72021.987

20172.9340.9803.1002.5872.9891.1301.5104.03034.7829.8206.388

20183.2601.0802.7102.9513.5422.2201.8904.16031.25511.4306.442

20192.1101.0001.9403.3573.6671.8301.8363.70035.10512.2106.676

X5.1034.3463.4284.3825.7835.9732.19515.59380.924669.42679.715

MAX9.99116.90111.38411.23317.63025.4735.624136.348476.7138881.246894.591

MIN2.1100.9801.5001.9541.7611.1301.1643.0553.8016.3816.388

S.D2.1563.9092.6062.6185.1316.4831.08434.366127.5432275.269226.010
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أعلѧѧى مѧѧن الحѧѧد المطلѧѧوب وفѧѧق ) لѧѧدى المصѧѧارف عینѧѧة الدراسѧѧة  CAR, LCR, NSFR( المѧѧال

بنسѧب تفѧوق المعیاریѧة لھѧا وأن  ة بѧل تجاوزتھѧالمعیاری، وإنھا لم تستوفِ النسب اIIIمقررات بازل 

یة معطلة ھذا الارتفاع في النسب یدل على إنخفاض النشاط الإئتماني للمصرف وأن ھناك موارد مال

  لم تجد فرص في الائتمان والاستثمار.

إلى إرتفاع العائد علѧى الاسѧھم الѧذي  ھیشیر ارتفاعو القیمة السوقیةوفي ضوء تحلیل نتائج مؤشر 

یحصѧѧل المسѧѧتثمرون علیѧѧھ، فزیѧѧادة القیمѧѧة السѧѧوقیة إلѧѧى أعلѧѧى مѧѧن قیمتھѧѧا الاسѧѧمیة یعنѧѧي حصѧѧول 

) ان المتوسѧط العѧام للمشѧاھدات 3-19مѧن الجѧدول (بѧین ویت المستثمر على الأرباح من ذلك الفارق.

ً  نسب متفاوتة من عینة الدراسة سجلتوإن جمیع المصارف ) 10.998بلغ ( ،  بѧذلك المتوسѧط قیاسѧا

) ، فѧي حѧین ان ادنѧى متوسѧط سѧجل 11.712وبلغ ( مصرف بغداد وان أعلى متوسط سجل كان في

مقѧدار  وإن ھنѧاك المتوسط العѧامت نفسھ من في الوق قریبوھو ) 10.765اذ بلغ ( مصرف بابلفي 

  على مستوى ھذا التحلیل . بین الاعلى والادنىالتفاوت النسبي من 

 )3-19الجدول (

 )2019-2005القیمة السوقیة السنویة للمصارف العراقیة التجاریة الأھلیة المبحوثة للمدة من( log معدلات مؤشرات

 
 ).2019-2005على التقاریر السنویة للمصارف العراقیة عینة الدراسة للمدة من (اعداد الباحث بالاعتماد  -المصدر :

المتمثلѧة بالسلسѧلة الزمنیѧة مѧدة (خمسѧة عشѧر  سنوات الدراسة مستوى  التحلیل علىاما بخصوص 

سجلت أعلى متوسط لھذه النسبة قیاسا بالمتوسط  2013فتبین إن سنة  2019لغایة  2005سنة) من 

)  فѧي سѧنة 10.707) ، أمѧا الحѧد الأدنѧى مѧن ھѧذا المتوسѧط بلѧغ (11.306العام للمشاھدات وبلغѧت (

 على التوالي. 2007و  2006

الوسط الإئتمانالتجاريسومرالموصلالشرقبابلالخلیجالإستثمارالأھليبغدادالسنوات
الحسابي

200511.53010.99510.98910.84910.86610.94010.81310.54011.30111.67111.049

200611.02510.41910.58710.47910.47710.68710.60210.48710.89211.41910.707

200711.21510.41910.58710.52510.57410.88910.41910.28010.90811.25510.707

200811.18810.35210.59510.55910.53810.95610.41910.60710.83911.30010.735

200911.31910.63810.90710.95410.94211.15510.88910.65310.94011.30010.970

201011.25310.60710.96910.71010.63810.86110.65810.75410.92111.38910.876

201111.59410.92910.97811.02110.90811.28311.00510.91411.10411.55611.129

201211.49810.92411.00411.05410.89211.34011.23511.18811.10411.37111.161

201311.71211.09611.17611.45911.02111.38011.24511.27311.14011.55811.306

201411.58811.35211.39811.43110.84411.17611.16911.39811.21711.41911.299

201511.46611.13811.23011.18510.86011.10610.80011.37611.01111.16911.134

201611.35711.01111.17611.13010.91611.03111.15011.35211.07911.27311.148

201711.18311.07011.02111.06810.87510.94210.90711.35211.08811.23011.074

201810.86010.92910.84510.75610.67710.51210.60611.35211.07011.00010.861

201910.87511.18310.82910.62310.43910.39810.60611.10611.06111.03110.815

X11.31110.87110.95310.92010.76410.97710.83510.97511.04511.32910.998

MAX11.71211.35211.39811.45911.02111.38011.24511.39811.30111.67111.306

MIN10.86010.35210.58710.47910.43910.39810.41910.28010.83911.00010.707

S.D0.2600.3090.2400.3120.1880.2850.2820.3890.1270.1860.204
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) مشѧاھدة 78) مشѧاھدة یتبѧین للباحѧث بѧان ھنѧاك (150وبخصوص مستوى المشѧاھدات متمثلѧة بـѧـ (

تمثلѧت ووشѧملت جمیѧع مصѧارف عینѧة الدراسѧة  ) 10.998العѧام البѧالغ (سجلت أعلى من المتوسط 

لجمیѧع سѧنوات الدراسѧة، وبلѧغ الحѧد  ة) مشѧاھد15اذ سѧجل (لمصѧرف الائتمѧان فیھѧا  الحصة الاكبѧر

إن  حѧѧین ، فѧѧي) مشѧѧاھدة 13( مصѧѧرف بغѧѧداد بعѧѧد ذلѧѧك یلیѧѧھ،  2005سѧѧنة ) 11.671الأعلѧѧى لѧѧھ (

، وكانت حصة مصرف خلال سنوات الدراسةة مشاھد )10-1تراوحت ما بین ( الأخرىالمصارف 

فسѧجلت ادنѧى نسѧبة قیاسѧا بھѧذا  )72ات (، امѧا بѧاقي المشѧاھد ) مشѧاھدة 1بابل ھي الادنى إذ بلغت (

) مشѧاھدة خѧلال 14إذ سѧجل (مصѧرف بابѧل ان أدنى النسب سجلت في ویوضح الجدول المتوسط ، 

الفرق بین أعلى نسبة  ویعُد . 2007)  سنة 10.280أدنى نسبة لمصرف سومر(وبلغت مدة الدراسة 

وأدنى نسبة على كونھا متوافقة بعض الشيء مع بقیة متوسطات الدراسѧة رغѧم وجѧود تفѧاوت نسѧبي 

  .ھذه المشاھدات بینبسیط 

المصѧارف عینѧة  عѧانيالتѧي تѧنص علѧى (تو لثѧةثایتبین صѧحة الفرضѧیة الرئیسѧة الوفي ضوء ذلك 
قیمѧة لأن المصارف عینة الدراسة حققت مستوى ) من إنخفاض واضح في القیمة السوقیةالدراسة 

مصѧارف ( الإئتمѧان، حققت فقط إذ  )3-19(وكما ھو واضح في الجدول ، منخفض بالأغلبیةسوقیة 

كانѧت فبقیѧة المصѧارف للقیمѧة السѧوقیة أمѧا متوسط أعلى مѧن المتوسѧط  العѧام نسبة التجاري، بغداد) 

 .ادنى من المتوسط
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 الثانيالمبحث 

 اختبار فرضيات البحث 
راس المال ،  حث الى اختبار العلاقة السببیة بین التنوع المصرفي ومؤشرات كفایةیھدف الب  

وعلى ضوء ما سیتمخض من ھذا الاختبار سیتم تحدید أیا من متغیرات الدراسة سیكون مستقلا ، 

تحدید نوع الاختبار الاحصائي المناسب . علما ان الباحث اعتمد  من ثموایا منھا سیكون وسیطا ، و

 البیانات الاتیة والتي تمثل اجمالي بیانات عینة الدراسة

 لي بیانات عینة الدراسة ) اجما20-3جدول(

التنویع  السنة
المصرفي

CAR LCR NSFR القیمة السوقیة

2005 0.576 0.678 4.094 8.355 11.049 
2006 0.520 0.811 4.153 18.733 10.707 
2007 0.363 1.061 3.673 8.071 10.707 
2008 0.398 1.122 5.807 17.453 10.735 
2009 0.376 1.275 5.233 11.29 10.97 
2010 0.270 1.463 3.511 53.881 10.876 
2011 0.263 1.468 4.095 33.043 11.129 
2012 0.184 1.562 3.959 20.265 11.161 
2013 0.207 1.61 4.232 32.137 11.306 
2014 0.176 1.913 5.787 56.412 11.299 
2015 0.284 1.832 6.43 894.59111.134 
2016 0.175 2.122 4.573 21.987 11.148 
2017 0.173 2.132 3.498 6.388 11.074 
2018 0.296 2.14 2.871 6.442 10.861 
2019 0.284 1.903 3.589 6.676 10.815 

  المصدر: اعداد الباحث    

 أولا: اختبار العلاقة السببیة 

 Eviewsبرنامج القیاس الاقتصادي ( وعَبر) Granger causalityالباحث أسلوب (عمل است   

 CAR) لغرض اختبار العلاقة السببیة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال (10

ً NSFRوLCRو من العوامل یمكن الإفادة منھا في التنبؤ بالعوامل الأخرى ، ولقد  ) بھدف تحدید أیا

 انطلق الباحث في اختباره من الفرضیة الرئیسة الاتیة 
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 : رابعةالفرضیة الرئیسة ال
)H0. لا توجد علاقة سببیة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال ( 

)H1.توجد علاقة سببیة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال ( 

 )Granger causalityیبین الجدول ادناه نتائج اختبار السببیة باستخدام أسلوب (  

 المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال) العلاقة السببیة بین التنویع 21-3جدول(

 القرار مستوى المعنویة Fقیمة  فرضیة العدم
التنویع المصرفي لا یمثل علاقة 

ثبوت فرضیة العدم CAR 0.36 0.71سببیة لمؤشر 

 علاقة یمثل لا CARمؤشر 
ثبوت فرضیة العدم 0.73 0.33 للتنویع المصرفي سببیة

 علاقة یمثل لا المصرفي التنویع
 LCR لمؤشر سببیة

العدم فرضیة ثبوت 0.22 1.83

 علاقة یمثل لا LCR مؤشر
 المصرفي للتنویع سببیة

العدم فرضیة ثبوت 0.42 0.96

 علاقة یمثل لا المصرفي التنویع
 NSFR لمؤشر سببیة

العدم فرضیة ثبوت 0.54 0.66

 علاقة یمثل لا NSFR مؤشر
 المصرفي للتنویع سببیة

العدم فرضیة ثبوت 0.30 1.37

 المصدر: اعداد الباحث

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) من مؤشرات كفایة راس المال CARان التنویع المصرفي لا یمثل علاقة سببیة لمؤشر ( -1

) الامر الذي یدفع الباحث 0.71وبمستوى معنویة ( )0.36) المحسوبة بلغت (f،لان قیمة (

الى الاعتقاد بعدم رفض فرضیة العدم من ان التنویع المصرفي لا یمثل علاقة سببیة لمؤشر 

CAR . 

 بلغت المحسوبة) f( قیمة ،لان للتنویع المصرفي سببیة علاقة یمثل لا CARان مؤشر  -2

 رفض بعدم الاعتقاد الى الباحث یدفع الذي الامر) 0.73( معنویة وبمستوى )0.33(

 . للتنویع المصرفي سببیة علاقة یمثل لا CARمؤشر  ان من العدم فرضیة

 المال راس كفایة مؤشرات من) LCR( لمؤشر سببیة علاقة یمثل لا المصرفي التنویع ان -3

 الباحث یدفع الذي الامر) 0.22( معنویة وبمستوى ) 1.83( بلغت المحسوبة) f( قیمة ،لان

 لمؤشر سببیة علاقة یمثل لا المصرفي التنویع ان من العدم فرضیة رفض بعدم الاعتقاد الى

LAR. 
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 بلغت المحسوبة) f( قیمة ،لان المصرفي للتنویع سببیة علاقة یمثل لا LCR مؤشر ان -4

 رفض بعدم الاعتقاد الى الباحث یدفع الذي الامر) 0.42( معنویة وبمستوى) 0.96(

 . المصرفي للتنویع سببیة علاقة یمثل لا LCR مؤشر ان من العدم فرضیة

 راس كفایة مؤشرات من) NSFR( لمؤشر سببیة علاقة یمثل لا المصرفي التنویع ان -5

 یدفع الذي الامر) 0.54( معنویة وبمستوى)  0.66( بلغت المحسوبة) f( قیمة ،لان المال

 علاقة یمثل لا المصرفي التنویع ان من العدم فرضیة رفض بعدم الاعتقاد الى الباحث

 . NSFR لمؤشر سببیة

 بلغت المحسوبة) f( قیمة ،لان المصرفي للتنویع سببیة علاقة یمثل لا NSFR مؤشر ان -6

 رفض بعدم الاعتقاد الى الباحث یدفع الذي الامر) 0.30( معنویة وبمستوى) 1.37(

 . المصرفي للتنویع سببیة علاقة یمثل لا NSFR مؤشر ان من العدم فرضیة

 CAR(مما تقدم یستدل الباحث ان كل من التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال   

سة وللفترة الزمنیة استعد مستقلة عن بعضھا البعض الاخر في ھذه الدر )NSFRوLCRو

) بمعنى ( لا توجد علاقة H0)، بالتالي عدم رفض فرضیة العدم (2019لغایة  2005من (

ومؤشرات كفایة راس المال المصرفي)، علیھ سیتم اعتمادھا سببیة بین التنویع المصرفي 

 كمتغیرات مستقلة لغرض قیاس تأثیرھا في القیمة السوقیة للمصرف .

 بين متغيرات الدراسة ثانيا : اختبار علاقات الارتباط
بعد ان تأكد للباحث عدم وجود علاقة سببیة بین كل من التنویع المصرفي ومؤشرات     

كفایة راس المال ، قام باختبار علاقات الارتباط بینھا على مستوى المصارف منفردة أولا 

) Pearsonومن ثم على مستوى المصارف عینة الدراسة بالإفادة من معامل الارتباط (

 ) وحسب الفرضیة ادناه :SPSS V.23حصائي (ومن خلال البرنامج الا

 خامسةالفرضیة الرئیسة ال

)H0 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال (

 .على مستوى المصارف والقطاع المصرفيوالقیمة السوقیة 

)H1صرفي ومؤشرات كفایة راس المال ) توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع الم

 .على مستوى المصارف والقطاع المصرفيوالقیمة السوقیة 

 :على مستوى مصرف بغدادویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 
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 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف بغداد22-3جدول( 
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 1570. -0.053- -0.505- 0870. القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 ي :أتیتبین من الجدول أعلاه ما ی 

بصورة إیجابیة في القیمة السوقیة لمصرف بغداد  NSFRیرتبط التنویع المصرفي ومؤشر  -1

على التوالي ، الا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة  )0.157و 0.087،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %).5عند مستوى (

بعلاقة عكسیة مع القیمة السوقیة لمصرف بغداد ، اذ  LCRو CARیرتبط كل من مؤشر  -2

) على التوالي، الا ان ھذه العلاقة لم تكن 0.053-و 0.505-بلغت قیمة العلاقة بینھما (

 %).5معنویة عند مستوى (

) بالنسبة لمصرف بغداد ، H0من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم (یستدل الباحث  -3

بمعنى (لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة 

 راس المال والقیمة السوقیة لمصرف بغداد).

 ف الاھليعلى مستوى المصرویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 :العراقي

 العراقي ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى المصرف الاھلي 23-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.256  -0.554*  -0.615*  -0.560*  القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 %.5*معنوي عند مستوى 

 : یتبین من الجدول أعلاه ما یأتي 

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة  LCRو CARارتبط التنویع المصرفي ومؤشر  -1

) على التوالي ، 0.554-و 0.615-و 0.560-للمصرف الاھلي ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %).5علما ان ھذه العلاقة كانت معنویة عند مستوى (

مع القیمة السوقیة للمصرف الاھلي ، اذ بلغت قیمة  عكسیةبعلاقة  NSFRیرتبط مؤشر  -2

 %).5) ، الا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى (0.256-العلاقة بینھما (
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) بالنسبة للمصرف الأھلي بالنسبة H0یستدل الباحث من أعلاه على رفض فرضیة العدم ( -3

مع القیمة السوقیة ، وعدم  LCRو CARلعلاقة كل من التنویع المصرفي ومؤشري 

 مع القیمة السوقیة للمصرف المذكور. NSFRرفض فرضیة العدم بالنسبة لعلاقة 

على مستوى مصرف ویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 الاستثمار:

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف الاستثمار 24-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.428 1300. 4130. -0.208 القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 : أتيیتبین من الجدول أعلاه ما ی 

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة لمصرف  NSFRارتبط التنویع المصرفي ومؤشر  -1

) على التوالي ، علما ان ھذه العلاقة 0.428-و 0.208-الاستثمار ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %).5لم تكن معنویة عند مستوى (

بعلاقة ایجابیة مع القیمة السوقیة لمصرف الاستثمار ، اذ   LCRو CARیرتبط مؤشري  -2

) ، الا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند 0.130و 0.413بلغت قیمة العلاقة بینھما (

 %).5مستوى (

) بالنسبة لمصرف الاستثمار H0یستدل الباحث من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم ( -3

مما یعني ( لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة 

 الاستثمار).راس المال والقیمة السوقیة لمصرف 

 على مستوى مصرف الخلیج:ویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف الخلیج 25-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.636* -0.589*  0940. -0.070 القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 %.5*معنوي عند مستوى 
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 ي :یأتما  )  25-3(یتبین من الجدول  

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة  NSFRو  LCRارتبط التنویع المصرفي ومؤشري  -1

) على التوالي ، 0.636-و 0.589 -و 0.070-لمصرف الخلیج ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

%) بین التنویع المصرفي والقیمة 5علما ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى (

 .NSFRو LCR%) بین كل من مؤشري 5السوقیة ، فیما كانت معنویة عند مستوى (

بعلاقة ایجابیة مع القیمة السوقیة لمصرف الخلیج ، اذ بلغت قیمة  CARیرتبط مؤشر -2

 %).5) ، الا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى (0.094ما (العلاقة بینھ

) بالنسبة لمصرف الخلیج فیما H0یستدل الباحث من أعلاه على رفض فرضیة العدم ( -3

والقیمة السوقیة لمصرف الخلیج ،  NSFRو LCRیخص علاقة الارتباط بین كل من 

 وعدم رفضھا بالنسبة لباقي المؤشرات.

 على مستوى مصرف بابل:اه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة ویبین الجدول ادن

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف بابل26-3جدول( 
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 0-078. 2620. 0.176 -0.349 القیمة السوقیة
 الباحثالمصدر: اعداد 

 ي :یأتیتبین من الجدول أعلاه ما 

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة لمصرف بابل  NSFRارتبط التنویع المصرفي ومؤشر  -1

) على التوالي ، علما ان ھذه العلاقة لم تكن 0.078 -و 0.349-،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %).5معنویة عند مستوى (

بعلاقة ایجابیة مع القیمة السوقیة لمصرف بابل ، اذ بلغت   LCRو   CARیرتبط مؤشري -2

)، الا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى 0.262و 0.176قیمة العلاقة بینھما ( 

)5.(% 

) بالنسبة لمصرف بابل بمعنى H0یستدل الباحث من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم ( -3

بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس  ( لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة

 المال والقیمة السوقیة لمصرف بابل).
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 على مستوى مصرف الشرق:ویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 الأوسط ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف الشرق 27-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.067 3090. -0.232 -0.253 القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 : أتيیتبین من الجدول أعلاه ما ی

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة  NSFRو   CARارتبط التنویع المصرفي ومؤشري  -1

) على التوالي ، 0.067-و 0.232 -و 0.253-لمصرف الشرق ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %).5علما ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى (

بعلاقة ایجابیة مع القیمة السوقیة لمصرف الشرق، اذ بلغت قیمة   LCRیرتبط مؤشر  -2

 %).5لا ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى ()، ا0.309العلاقة بینھما ( 

) بالنسبة لمصرف بابل بمعنى H0یستدل الباحث من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم ( -3

( لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس 

 المال والقیمة السوقیة لمصرف الشرق).

على مستوى لمصرف مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة  ویبین الجدول ادناه

 الموصل:

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى لمصرف الموصل 28-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.401 *5350. 4150. -0.570* القیمة السوقیة
 اعداد الباحثالمصدر: 

 %5*معنوي بمستوى 

 ي :یتبین من الجدول أعلاه ما یأت

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة لمصرف  NSFRارتبط التنویع المصرفي ومؤشر  -1

) على التوالي ، علما ان ھذه العلاقة 0.401 -و 0.570-الموصل ،اذ بلغت قیمة العلاقة (
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%) بین التنویع المصرفي والقیمة السوقیة ، ولم تكن معنویة 5كانت معنویة عند مستوى (

 والقیمة السوقیة. NSFRبین 

، اذ الموصلبعلاقة ایجابیة مع القیمة السوقیة لمصرف   LCRو CARیرتبط مؤشري  -2

 عند معنویة كانت العلاقة ھذه ان علما)، 0.535و 0.415بلغت قیمة العلاقة بینھما (

 CARمؤشر  بین معنویة تكن ولم ، السوقیة والقیمة LCRمؤشر  بین%) 5( ستوىم

 .السوقیة والقیمة

لعلاقة كل من التنویع ) بالنسبة H0یستدل الباحث من أعلاه على رفض فرضیة العدم ( -3

مع القیمة السوقیة لمصرف  الموصل ، وعدم رفضھا بالنسبة LCR المصرفي ومؤشر  

 لباقي المؤشرات الأخرى.

 على مستوى لمصرف سومر:ویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى لمصرف سومر 29-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.464 0490. **8190.**-0.700 القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 %5معنوي بمستوى *

 %1**معنوي بمستوى 

 ي :یتبین من الجدول أعلاه ما یأت

بصورة عكسیة مع القیمة السوقیة لمصرف  NSFR ارتبط التنویع المصرفي ومؤشر -1

) على التوالي ، علما ان ھذه العلاقة 0.464 -و 0.700-سومر ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

%) بین التنویع المصرفي والقیمة السوقیة ، ولم تكن معنویة 1كانت معنویة عند مستوى (

 والقیمة السوقیة. NSFRبین 

، اذ سومریة مع القیمة السوقیة لمصرف بعلاقة ایجاب  LCR و CARیرتبط مؤشري  -2

 عند معنویة كانت العلاقة ھذه ان علما)، 0.049و 0.819بلغت قیمة العلاقة بینھما (

 LCRمؤشر بین معنویة تكن ولم ، السوقیة والقیمة CARمؤشر  بین%) 1( مستوى

 .السوقیة والقیمة

لعلاقة كل من التنویع ) بالنسبة H0یستدل الباحث من أعلاه على رفض فرضیة العدم ( -3

، وعدم رفضھا بالنسبة لباقي سومرمع القیمة السوقیة لمصرف  CAR المصرفي ومؤشر  

 المؤشرات الأخرى.
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على مستوى المصرف ویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 :العراقي التجاري

 العراقي على مستوى المصرف التجاري) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 30-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.107 2810. 2380. 1300. القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 %5*معنوي بمستوى 

 : أتيیتبین من الجدول أعلاه ما ی

إیجابیة مع القیمة السوقیة بصورة  LCR و CARارتبط التنویع المصرفي ومؤشري  -1

) على التوالي ، علما 0.281و 0.238و 0.130للمصرف التجاري ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %) .5ان ھذه العلاقة لم تكن معنویة عند مستوى (

، اذ بلغت قیمة يرالتجامصرف لمع القیمة السوقیة ل سلبیةبعلاقة   NSFRمؤشریرتبط  -2

 .%) 5( مستوى عند معنویةغیر  كانت العلاقة ھذه ان علما)، 0.107-العلاقة بینھما (

بین التنویع لعلاقة ل) بالنسبة H0یستدل الباحث من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم ( -3

 المصرفي ومؤشرات ومؤشرات كفایة راس المال والقیمة السوقیة للمصرف التجاري.

 على مستوى مصرف الائتمانویبین الجدول ادناه مصفوفة علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة 

 ) علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى مصرف الائتمان 31-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 -0.225 -0.102 -0.562* 4940. القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث

 %5*معنوي بمستوى 

 ي :یتبین من الجدول أعلاه ما یأت

ة مع  القیمة السوقیة لمصرف عكسیبصورة  NSFR و LCR و CARارتبط مؤشرات  -1

) على التوالي ، علما ان ھذه 0.225-و 0.102-و 0.562-الائتمان ،اذ بلغت قیمة العلاقة (

 %) .5والقیمة السوقیة كانت  معنویة عند مستوى ( CARالعلاقة بین مؤشر 
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، اذ بلغت قیمة لمصرف الائتمانمع القیمة السوقیة  ایجابیةبعلاقة  التنویع المصرفيیرتبط  -2

 .%) 5( مستوى عند معنویةغیر  كانت العلاقة ھذه ان علما)، 0.494العلاقة بینھما (

بین مؤشر لعلاقة ل) بالنسبة H0یستدل الباحث من أعلاه على عدم رفض فرضیة العدم ( -3

CAR  .والقیمة السوقیة لمصرف الائتمان ، وعدم رفضھا بالنسبة لباقي المؤشرات الاخرى 

بعد ان اختبر الباحث علاقة الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى المصارف ، قرر 

 اختبارھا على مستوى القطاع المصرفي وكما في الجدول ادناه:

 علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على مستوى القطاع المصرفي)  32-3جدول(
المتغیر المستقل

 
 المتغیر التابع

التنویع 
 CAR LCR NSFR المصرفي

 0.21 0.29 0.43 *0.59- القیمة السوقیة
 المصدر: اعداد الباحث 

 %5*معنوي بمستوى 
 یتبین من الجدول أعلاه الاتي:

) وھي قیمة 0.59-بلغت قیمة علاقة الارتباط بین التنویع المصرفي والقیمة السوقیة ( -1

ل ان لا%). الامر الذي یدفع الباحث الى الاستد5وذات دلالة معنویة عند مستوى (عكسیة 

زیادة التنویع المصرفي سیكون ذو تأثیر عكسي في القیمة السوقیة للقطاع المصرفي ، مما 

) بمعنى توجد علاقة H1) وقبول فرضیة الوجود (H0العدم ( یدل على رفض فرضیة

 ارتباط ذات دلالة معنویة بین التنویع المصرفي والقیمة السوقیة للقطاع المصرفي.

) وھي قیمة 0.43) والقیمة السوقیة بلغت (CARان قیمة علاقة الارتباط بین مؤشر ( -2

الاستدلال ان ھذا المؤشر من  موجبة ولكنھا غیر معنویة ، الامر الذي یدفع الباحث الى

مؤشرات كفایة راس المال یمكن ان یساھم في تحسین القیمة السوقیة للقطاع المصرفي ، 

على الرغم من عدم معنویة علاقة الارتباط بین المتغیرین. مما یدل على رفض فرضیة 

نویة ) بمعنى لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معH0) وقبول فرضیة العدم (H1الوجود (

 والقیمة السوقیة للقطاع المصرفي. CARبین مؤشر 

 قیمة وھي) 0.29( بلغت السوقیة والقیمة) LCR( مؤشر بین الارتباط علاقة قیمة بلغت -3

 من المؤشر ھذا ان الاستدلال الى الباحث یدفع الذي الامر ، معنویة غیر ولكنھا موجبة

 ، للقطاع المصرفي السوقیة القیمة تحسین في یساھم ان یمكن المال راس كفایة مؤشرات

مما یدل على رفض فرضیة  .المتغیرین بین الارتباط علاقة معنویة عدم من الرغم على
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) بمعنى لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة H0) وقبول فرضیة العدم (H1الوجود (

 والقیمة السوقیة للقطاع المصرفي. LCRبین مؤشر 

 قیمة وھي) 0.21( بلغت السوقیة والقیمة) NSFR( مؤشر ینب الارتباط علاقة قیمة ان -4

 من المؤشر ھذا ان الاستدلال الى الباحث یدفع الذي الامر ، معنویة غیر ولكنھا موجبة

 ، للقطاع المصرفي السوقیة القیمة تحسین في یساھم ان یمكن المال راس كفایة مؤشرات

مما یدل على رفض فرضیة  .المتغیرین بین الارتباط علاقة معنویة عدم من الرغم على

) بمعنى لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنویة H0) وقبول فرضیة العدم (H1الوجود (

 والقیمة السوقیة للقطاع المصرفي. NSFRبین مؤشر 

 ثالثا : اختبار علاقات التأثیر بین متغیرات الدراسة

بعد ان تم اختبار علاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة على المستوى الكلي والجزئي ،    

قرر الباحث اختبار علاقات التأثیر بینھا ، على مستوى المصارف ومن خلال الانحدار البسیط 

 ، ومثلما ورد في الفرضیة الاتیة :

 سادسةالفرضیة الرئیسة ال

)H0 على مستوى ) لا یؤثر التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة السوقیة

 .المصارف والقطاع المصرفي

)H1على مستوى  ) یؤثر التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة السوقیة

 .المصارف والقطاع المصرفي

 لمصرف بغدادة بالنسبة سادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال33-3جدول(
المتغیر التابع

 
 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.008 0.01 0.31 0.08 11.2 التنویع المصرفي
CAR 11.5 -0.50 -2.11 4.46 0.26 
LCR 11.3 -0.008 -0.19 0.03 0.003 

NSFR 11.2 0.02 0.57 0.33 0.025 
 المصدر: اعداد الباحث

 الاتي :وك ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف بغداد3-33یبین الجدول ( 

) اذا تغیر اھتمام 0.08ان تأثیر التنویع المصرفي في القیمة السوقیة لمصرف بغداد بلغ( -4

واحدة . لكن ھذا التأثیر لم یكن معنویا عند إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة 

) على التوالي 0.01و 0.31) المحسوبتین البالغتین (fو t%) لان كلا من قیمة (5مستوى (
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أي  )0.008) بلغ (R2لم تكونا معنویتان عند المستوى المذكور. علما ان معامل التحدید (

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 0.8ان التنویع المصرفي یفسر ما قیمتھ (

 لمصرف بغداد .

 إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.50-بلغ( بغداد لمصرف السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -5

 ىمستو عند معنویا یكن لم التأثیر ھذا لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف

 لم التوالي على) 4.46و 2.11-( البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5(

أي ان  )0.26) بلغ (R2علما ان معامل التحدید ( .المذكور المستوى عند معنویتان تكونا

CAR ) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف بغداد .26یفسر ما قیمتھ (% 

 تغیر اذا) 0.008-سلبیا اذ بلغ( بغداد لمصرف السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -6

 معنویا یكن لم التأثیر ھذا لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 على) 003و 0.19-( البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند

) بلغ R2علما ان معامل التحدید ( .المذكور المستوى عند معنویتان تكونا لم التوالي

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 0.3یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.003(

 لمصرف بغداد .

إیجابیا اذ بلغ                  بغداد لمصرف السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -7

 التأثیر ھذا لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.02(

 0.57( البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا یكن لم

علما ان معامل التحدید  .المذكور المستوى عند معنویتان تكونا لم التوالي على) 0.33و

)R2) 0.025) بلغ(  أي انNSFR ) من التغیرات التي تطرأ في  %)2.5یفسر ما قیمتھ

 القیمة السوقیة لمصرف بغداد .

) بمعنى انھ ( لا توجد H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث عدم رفض فرضیة العدم(    -8

علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة 

 السوقیة لمصرف بغداد).
 العراقي ة بالنسبة للمصرف الاھليسادسفرضیة الرئیسة ال) اختبار ال 34-3جدول(
المتغیر التابع

 
 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

 قیمة معامل التحدید
R2 α β 

 0.31 *5.93 *2.43- 0.53- 11.08 التنویع المصرفي
CAR 11.50 -0.48 -2.81* 7.91* 0.38 
LCR 11.12 -0.05 -2.40* 5.71* 0.31 

NSFR 11 -0.02 -0.95 0.91 0.06 
 المصدر: اعداد الباحث

 %.5*معنوي عند مستوى 
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 الاتي :وك ) اختبار الفرضیة  بالنسبة للمصرف الاھلي3-34(  یتبین من الجدول أعلاه

) اذا -0.53الاھلي بلغ(ان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة للمصرف  -1

تغیر اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5سلبي. وھذا التأثیر كان معنویا عند مستوى (

) على التوالي كانتا معنویتان عند المستوى 5.93و 2.43-المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع المصرفي یفسر  )0.31) بلغ (R2التحدید ( المذكور. علما ان معامل

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة للمصرف الاھلي .31ما قیمتھ (

 تغیر اذا) 0.48-(بلغ الاھلي لمصرفل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 وكان. عكسيوھو تأثیر  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان كانتا) 7.91و 2.81-( البالغتین

%) من التغیرات التي 38یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.38) بلغ (R2التحدید (

 تطرأ في القیمة السوقیة للمصرف الاھلي .

) 0.05-(بلغسلبیا اذ  الاھلي لمصرفل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 التأثیر ھذا لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا

-( البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا كان

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان كانتا التوالي على) 5.71و 2.40

%) من التغیرات التي 31یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.31) بلغ (R2التحدید (

 تطرأ في القیمة السوقیة للمصرف الاھلي .

                بلغالاھلي سلبیا اذ  مصرفلل السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.02(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا یكن لم التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان تكونا لم التوالي على) 0.91و 0.95-( البالغتین

%) 6یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.06) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة للمصرف الاھلي .

) بمعنى انھ (توجد H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث رفض فرضیة العدم(   

للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة 

 %.75القیمة السوقیة للمصرف الاھلي) وبنسبة 
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 العراقي ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف الاستثمار 35-3ویبین الجدول (
 العراقي ة بالنسبة لمصرف الاستثمارسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 35-3جدول(
المتغیر التابع

 
 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.04 0.59 0.77- 0.20- 11 التنویع المصرفي
CAR 10.6 0.29 1.63 2.68 0.17 
LCR 10.8 0.04 0.47 0.22 0.02 

NSFR 11.08-0.04 -1.71 2.93 0.18 
 المصدر: اعداد الباحث

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) اذا -0.20ان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة لمصرف الاستثمار بلغ( -1

تغیر اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر 

) fو tمن قیمة (%) لان كلا 5سلبي. وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند 0.59و 0.77-المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع  )0.04) بلغ (R2المستوى المذكور. علما ان معامل التحدید (

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 4المصرفي یفسر ما قیمتھ (

 لمصرف الاستثمار .

 تغیر اذا) 0.29(بلغ لمصرف الاستثمار السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

ولم . وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا یكن

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا) 2.68و 1.63( البالغتین

%) من التغیرات التي 17یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.17) بلغ (R2التحدید (

 تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الاستثمار .

                بلغایجابیا اذ  لمصرف الاستثمار السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 ھذا لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.04(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا یكن لم التأثیر

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 0.22و 0.47( البالغتین

%) من 2یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.02) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الاستثمار .

                بلغلمصرف الاستثمار سلبیا اذ  السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.04(
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 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا یكن لم التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان تكونا لم التوالي على) 2.93و 1.71-( البالغتین

%) 18یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.18) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الاستثمار .

) بمعنى انھ (لا H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث عدم رفض فرضیة العدم(   

توجد علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال 

 مار).في القیمة السوقیة لمصرف الاستث

 ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف الخلیج 36-3ویبین الجدول (

 ة بالنسبة لمصرف الخلیجسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال36-3جدول( 
المتغیر التابع

 
 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.005 0.06 0.25- 0.10- 11 التنویع المصرفي
CAR 10.8 0.08 0.34 0.11 0.009 
LCR 11.5 -0.18 -2.63 6.92 0.35 

NSFR 11.2 -0.08 -2.97 8.83 0.40 
 المصدر: اعداد الباحث

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) اذا تغیر -0.10لمصرف الخلیج بلغ(ان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة  -1

اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر سلبي. 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند 0.06و 0.25-المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع  )0.005) بلغ (R2لما ان معامل التحدید (المستوى المذكور. ع

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 0.5المصرفي یفسر ما قیمتھ (

 لمصرف الخلیج .

 تغیر اذا) 0.08(بلغ لمصرف الخلیج السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

ولم . وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا یكن

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا) 0.11و 0.34( البالغتین

%) من التغیرات 0.9یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.009) بلغ (R2التحدید (

 التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الخلیج .
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                بلغسلبیا اذ  لمصرف الخلیج السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.18-(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا التوالي على) 6.92و 2.63-( البالغتین

%) من 35یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.35) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الخلیج .

                بلغلمصرف الخلیج سلبیا اذ  السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.08(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 8.83و 2.97-( البالغتین

%) 40یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.40) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الخلیج .

لا ) بمعنى انھ (H0رفض فرضیة العدم( عدم من التحلیل المتقدم یستدل الباحث   

توجد علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال 

 .في القیمة السوقیة لمصرف الخلیج) 
 ة بالنسبة مصرف بابلسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 37-3جدول(

المتغیر التابع
 

 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.12 1.80 1.34- 0.34- 10.8 التنویع المصرفي
CAR 10.6 0.13 0.64 0.41 0.03 
LCR 10.6 0.03 0.97 0.95 0.07 

NSFR 10.7 -0.003 -0.28 0.08 0.006 
 المصدر: اعداد الباحث

 الاتي :وك أعلاه بالنسبة مصرف بابل) اختبار الفرضیة 3-37ویبین الجدول ( 

) اذا تغیر -0.34مصرف بابل بلغ(لان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة  -1

اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر سلبي. 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند 1.80و 1.34-البالغتین (المحسوبتین 

أي ان التنویع  )0.12) بلغ (R2المستوى المذكور. علما ان معامل التحدید (

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 12المصرفي یفسر ما قیمتھ (

 مصرف بابل .
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 اھتمام تغیر اذا) 0.13(بلغ مصرف بابلل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 ھذا ولم یكن. وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة

 البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر

علما ان معامل التحدید  .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا) 0.41و 0.64(

)R2 0.03() بلغ(  أي انCAR ) من التغیرات التي تطرأ في 3یفسر ما قیمتھ (%

 القیمة السوقیة مصرف بابل .

 اذا) 0.03( بلغایجابیا اذ  مصرف بابلل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

لم  التأثیر ھذا وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر

 البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویایكن 

علما ان  .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 0.95و0.97(

%) من التغیرات 7یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.07) بلغ (R2معامل التحدید (

 التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف بابل .

                بلغمصرف بابل سلبیا اذ ل السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.003(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویالم یكن  التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان تكونالم  التوالي على) 0.08و 0.28-( البالغتین

یفسر ما قیمتھ  NSFRأي ان  )0.006) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 مصرف بابل .ل%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 0.6(

) بمعنى انھ (لا H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث عدم رفض فرضیة العدم(

معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال  توجد علاقة تأثیر ذات دلالة

 في القیمة السوقیة مصرف بابل) .

 الاوسط ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف الشرق38-3ویبین الجدول (
 الاوسط ة بالنسبة لمصرف الشرقسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال38-3جدول(

المتغیر التابع
 

 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  السوقیةالقیمة 
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.06 0.89 0.94- 0.32- 11 التنویع المصرفي
CAR 11.1 -0.19 -0.86 0.74 0.05 
LCR 10.6 0.12 1.17 1.37 0.09 

NSFR 11 -0.003 -0.24 0.06 0.004 
 الباحثالمصدر: اعداد 
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 الاتي : )38-3(یتبین من الجدولو

) اذا تغیر -0.32ان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة لمصرف الشرق بلغ( -1

اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر سلبي. 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند 0.89و 0.94-المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع  )0.06) بلغ (R2المستوى المذكور. علما ان معامل التحدید (

%) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة 6المصرفي یفسر ما قیمتھ (

 لمصرف الشرق .

 تغیر اذا) 0.19-(بلغ مصرف الشرقل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 ولم یكن. وھو تأثیر سلبي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا

علما ان  .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا) 0.74و 0.86-( البالغتین

%) من التغیرات 5یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.05) بلغ (R2التحدید (معامل 

 التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الشرق .

) 0.12( بلغایجابیا اذ  مصرف الشرقل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 ھذا لم یكنو.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا

 البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر

علما ان  .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 1.37و1.17(

%) من التغیرات 9یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.09) بلغ (R2معامل التحدید (

 التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الشرق .

                بلغلمصرف الشرق سلبیا اذ  السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.003(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان الم تكون التوالي على) 0.06و 0.24-( البالغتین

یفسر ما قیمتھ  NSFRأي ان  )0.004) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الشرق .0.4(
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) بمعنى انھ (لا H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث عدم رفض فرضیة العدم(   

توجد علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال 

 في القیمة السوقیة لمصرف الشرق) .

 ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة مصرف الموصل 39-3ویبین الجدول (
 ة بالنسبة مصرف الموصلسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 39-3جدول(

المتغیر التابع
 

 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.32 *6.24 *2.50- 1-11.07 التنویع المصرفي
CAR 10.500.30 1.64 2.70 0.17 
LCR 10.300.30 2.28* 5.21* 0.29 

NSFR 11.06-0.10 -1.58 2.50 0.16 
 المصدر: اعداد الباحث

 %5*معنوي بمستوى 
 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) اذا تغیر -1مصرف الموصل بلغ(لان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة  -1

المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر سلبي. اھتمام إدارة المصرف بالتنویع 

) المحسوبتین fو t%) لان كلا من قیمة (5وھذا التأثیر كان معنویا عند مستوى (

) على التوالي كانتا معنویتان عند المستوى المذكور. علما 6.24و 2.50-البالغتین (

أي ان التنویع المصرفي یفسر ما قیمتھ  )0.32) بلغ (R2ان معامل التحدید (

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الموصل .32(

 تغیر اذا) 0.30(بلغ مصرف الموصلل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

ولم . وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا یكن

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان لم یكونا) 2.70و 1.64( البالغتین

%) من التغیرات التي 17یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.17) بلغ (R2التحدید (

 تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الموصل .

 بلغایجابیا اذ  موصلمصرف الل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.30(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا

علما  .المذكور المستوى عند معنویتان كانتا التوالي على) 5.21و2.28( البالغتین

%) من 29یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.29) بلغ (R2ان معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الموصل .
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                بلغمصرف الموصل سلبیا اذ ل السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.10(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 2.50و 1.58-( البالغتین

%) 16یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.16) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الموصل .

) بمعنى انھ (توجد H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث رفض فرضیة العدم( 

علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في 

 %.50القیمة السوقیة مصرف الموصل) وبنسبة 

 ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف سومر 40-3ویبین الجدول (
 ة بالنسبة مصرف سومرسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال40-3جدول( 

المتغیر التابع
 

 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.49 **12.50 **3.35- 0.94- 11.1 التنویع المصرفي
CAR 10.4 0.34 5.41** 26.4** 0.67 
LCR 11 0.005 0.18 0.03 0.002 

NSFR 11.05 -0.005 -1.88 3.55 0.21 
 المصدر: اعداد الباحث

 %1**معنوي بمستوى 
 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) اذا تغیر -0.94القیمة السوقیة لمصرف سومر بلغ(ان تأثیر التنوع المصرفي في  -1

اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر سلبي. 

) المحسوبتین fو t%) لان كلا من قیمة (1وھذا التأثیر كان معنویا عند مستوى (

مذكور. ) على التوالي كانتا معنویتان عند المستوى ال12.50و 3.35-البالغتین (

أي ان التنویع المصرفي یفسر ما قیمتھ  )0.49) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف سومر .49(

 تغیر اذا) 0.34(بلغ لمصرف سومر السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 وكان. وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 1( مستوى عند معنویا التأثیر ھذا

علما ان معامل  .المذكور المستوى عند معنویتان كانتا) 26.4و 5.41( البالغتین

%) من التغیرات التي 67یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.67) بلغ (R2التحدید (

 تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف سومر .
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) 0.005( بلغایجابیا اذ  لمصرف سومر السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 التأثیر ھذا وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا

 البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند غیر معنوي

علما ان  .المذكور المستوى عند معنویتانلم تكونا  التوالي على) 0.03و0.18(

%) من 0.2یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.002) بلغ (R2معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف سومر .

                بلغمصرف سومر سلبیا اذ ل السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.005(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عندوي معن لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 3.55و 1.88-( البالغتین

%) 21یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.21) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف سومر .

) بمعنى انھ (توجد H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث رفض فرضیة العدم(   

المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع 

 %.50القیمة السوقیة لمصرف سومر) وبنسبة 

 العراقي ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة للمصرف التجاري 41-3ویبین الجدول (  
 العراقي ة بالنسبة المصرف التجاريسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 41-3جدول(
المتغیر التابع

 
 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.02 0.22 0.47 0.09 11 التنویع المصرفي
CAR 10.9 0.01 0.88 0.77 0.06 
LCR 10.9 0.01 1.05 1.11 0.08 

NSFR 11 -0.001 -0.39 0.15 0.01 
 الباحثالمصدر: اعداد 

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) اذا 0.09لمصرف التجاري بلغ(تنوع المصرفي في القیمة السوقیة لان تأثیر ال -1

تغیر اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5ایجابي. وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند المستوى 0.22و 0.47المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع المصرفي یفسر  )0.02) بلغ (R2المذكور. علما ان معامل التحدید (

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة المصرف التجاري .2ما قیمتھ (
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 تغیر اذا) 0.01(بلغ لمصرف التجاريل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 وكان. وھو تأثیر ایجابي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 1( مستوى عند غیر معنوي التأثیر ھذا

علما ان  .المذكور المستوى عند معنویتانغیر  كانتا) 0.77و0.88( البالغتین

%) من التغیرات 6یفسر ما قیمتھ ( CARأي ان  )0.06) بلغ (R2التحدید (معامل 

 التي تطرأ في القیمة السوقیة المصرف التجاري .

 بلغایجابیا اذ  لمصرف التجاريل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 0.01(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند غیر معنوي التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتانلم تكونا  التوالي على) 1.11و1.05( البالغتین

%) من 8یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.08) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة المصرف التجاري .

                بلغسلبیا اذ  للمصرف التجاري السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

 لكن.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) -0.001(

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا

 .المذكور المستوى عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 0.15و 0.39-( البالغتین

%) 1یفسر ما قیمتھ ( NSFRأي ان  )0.01) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة المصرف التجاري .

) بمعنى انھ (لا H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث عدم رفض فرضیة العدم(   

یة راس المال توجد علاقة تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفا

 .) العراقي لمصرف التجاريفي القیمة السوقیة ل

 العراقي ) اختبار الفرضیة أعلاه بالنسبة لمصرف الائتمان42-3ویبین الجدول (
 العراقي ة بالنسبة لمصرف الائتمانسادس) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 42-3جدول(

المتغیر التابع
 

 المتغیر المستقل

المحسوبة  tقیمة  القیمة السوقیة
 ومستوى معنویتھا

المحسوبة fقیمة 
 ومستوى معنویتھا

قیمة معامل 
 التحدید

R2 α β 

 0.24 4.19 2.04 0.46 11.2 التنویع المصرفي
CAR 11.5 -0.09 -2.45* 6.01* 0.32 
LCR 11.3 -0.003 -0.37 0.14 0.01 

NSFR 11.3 -1.844E-5 -0.83 0.70 0.05 
 المصدر: اعداد الباحث

 %.5*معنوي عند مستوى 
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 الاتي :)42-3(یتبین من الجدول 

اذا تغیر ) 0.46مصرف الائتمان بلغ(لان تأثیر التنوع المصرفي في القیمة السوقیة  -1

اھتمام إدارة المصرف بالتنویع المصرفي بمقدار وحدة واحدة وھو تاثیر ایجابي. 

) fو t%) لان كلا من قیمة (5وھذا التأثیر لم یكن معنویا عند مستوى (

) على التوالي لم تكونا معنویتان عند المستوى 4.19و 2.04المحسوبتین البالغتین (

أي ان التنویع المصرفي یفسر  )0.24) بلغ (R2المذكور. علما ان معامل التحدید (

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة لمصرف الائتمان .24ما قیمتھ (

 تغیر اذا) -0.09(بلغ مصرف الائتمانل السوقیة القیمة في CARمؤشر  تأثیر ان -2

 ھذا وكان. وھو تأثیر سلبي واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام

 البالغتین المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنوي التأثیر

علما ان معامل التحدید  .المذكور المستوى عند معنویتان كانتا) 6.01و 2.45-(

)R2) 0.32) بلغ(  أي انCAR ) من التغیرات التي تطرأ 32یفسر ما قیمتھ (%

 . العراقي في القیمة السوقیة لمصرف الائتمان

-0.003( بلغسلبیا اذ  مصرف الائتمانل السوقیة القیمة في LCRمؤشر  تأثیر كان -3

 ھذا وكان.  واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا) 

 المحسوبتین) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند غیر معنوي التأثیر

 .المذكور المستوى عند معنویتانلم تكونا  التوالي على) 0.14و 0.37-( البالغتین

%) من 1یفسر ما قیمتھ ( LCRأي ان  )0.01) بلغ (R2علما ان معامل التحدید (

 التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الائتمان .

                بلغسلبیا اذ  الائتمانمصرف ل السوقیة القیمة في NSFRمؤشر  تأثیر كان -4

)-1.844E-5 (واحدة وحدة بمقدار بھذا المؤشر المصرف إدارة اھتمام تغیر اذا  .

) fو t( قیمة من كلا لان%) 5( مستوى عند معنویا لم یكن التأثیر ھذا لكن

 عند معنویتان لم تكونا التوالي على) 0.70و 0.83-( البالغتین المحسوبتین

یفسر  NSFRأي ان  )0.05) بلغ (R2معامل التحدید ( علما ان .المذكور المستوى

 %) من التغیرات التي تطرأ في القیمة السوقیة مصرف الائتمان .5ما قیمتھ (

) بمعنى انھ (توجد علاقة H0من التحلیل المتقدم یستدل الباحث رفض فرضیة العدم(

تأثیر ذات دلالة معنویة للتنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة 

 %.25مصرف الائتمان) وبنسبة لالسوقیة 
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بعد ان اختبر الباحث فرضیة التأثیر على مستوى المصارف قرر اختبارھا على  

) ومن EViews 10مستوى القطاع المصرفي ، ومن خلال البرنامج الاحصائي (

 Fixed() وPooled OLS) اعتمادا على طریقتي (Panel Dataخلال أسلوب (

effects least square dummy variable (LSDV  حیث ان الطریقة الأولى لا

تأخذ بنظر الاعتبار عدم التجانس بین المصارف عینة الدراسة ، فیما تأخذ الطریقة 

 الثانیة ذلك بنظر الاعتبار  وكما في ادناه :

 )Pooled OLSأولا : طریقة (
یبین الجدول ادناه اختبار علاقات التأثیر بین متغیرات الدراسة من خلال أسلوب  

)Panel Data) وبالافادة من طریقة (Pooled OLS. ( 
 )Pooled OLS) اختبار ( 43-3جدول (  

 المتغیر المعتمد: القیمة السوقیة
  Panel Least Squareالطریقة : 

 2019الى  2005مدة الدراسة : من 
 10عدد المصارف عینة الدراسة 

 Panel Date  150عدد المشاھدات الكلیة حسب طریقة 
معاملات  المتغیرات 

 الانحدار
مستوى  tقیمة  الخطأ المعیاري

 المعنویة
معامل تحدید 

انموذج 
 الانحدار

مستوى  fقیمة 
 fمعنویة 

 0.00 181.3 0.06 10.9 الثابت

0.04 1.45 0.22 
CAR 0.02 0.02 0.80 0.42 
LCR 0.01 0.01 1.25 0.21 

NSFR -E-051.40 4.24E-05 -0.33 0.74 
DIV -0.06 0.09 -0.66 0.51 

 المصدر : اعداد الباحث 

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) وھو تأثیر إیجابي لكنھ غیر 0.02) في القیمة السوقیة للمصارف (CARبلغ تأثیر ( -1

) وقبول فرضیة H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( %).5معنوي عند مستوى (

 في القیمة السوقیة للمصرف. CAR) بمعنى لا یؤثر مؤشر H0العدم (

) وھو وان كان تأثیرا إیجابیا 0.01) في القیمة السوقیة للمصارف (LCRبلغ تأثیر ( -2

) H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( %).5الا انھ غیر معنوي عند مستوى (

 في القیمة السوقیة للمصرف. LCR) بمعنى لا یؤثر مؤشر H0وقبول فرضیة العدم (

) E-051.40-) في القیمة السوقیة للمصارف تاثیرا سلبیا بلغت قیمتھ (NSFRكان تأثیر ( -3

مما یدل على رفض فرضیة الوجود  %).5الا انھ تأثیر غیر معنوي عند مستوى (

)H1) وقبول فرضیة العدم (H0 بمعنى لا یؤثر مؤشر (NSFR  في القیمة السوقیة

 للمصرف.
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ة للمصارف تاثیرا سلبیا وغیر معنوي عند ) في القیمة السوقی.Divكان تأثیر التنویع ( -4

) H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( ).0.06-%) ، اذ بلغت قیمتھ (5مستوى (

 ) بمعنى لا یؤثر التنویع في القیمة السوقیة للمصرف.H0وقبول فرضیة العدم (

) وھذا یعني ان انموذج الانحدار 0.04بلغت قیمة معامل التحدید لانموذج الانحدار ( -5

%) فقط من التغیرات التي 4) یفسر ما نسبتھ (Pooled OLSالمقدر حسب طریقة (

%) یعود لعوامل أخرى غیر 96تطرأ في القیمة السوقیة للمصارف ، وان المتبقي (

 داخلة في الانموذج.

%) 22) بمستوى معنویة (1.45) التي تقیس معنویة انموذج الانحدار (Fبلغت قیمة ( -6

 ) وھذا یدل على عدم معنویة انموذج الانحدار بشكل عام.%5وھي اكبر من مستوى (

 )LSDV: طریقة ( ثانیا

یبین الجدول ادناه اختبار علاقات التأثیر بین متغیرات الدراسة من خلال أسلوب  

)Panel Data) وبالافادة من طریقة (LSDV. ( 
 )LSDV) اختبار (44-3جدول (   

 المتغیر المعتمد: القیمة السوقیة
  Panel Least Squareالطریقة : 

 2019الى  2005مدة الدراسة : من 
 10عدد المصارف عینة الدراسة 

 Panel Date  150عدد المشاھدات الكلیة حسب طریقة 
معاملات المتغیرات 

 الانحدار
الخطأ 

 المعیاري
مستوى  tقیمة 

المعنو
 یة

معامل 
تحدید 
انموذج 
 الانحدار

مستوى  fقیمة 
 fمعنویة 

 0.00 170 0.06 11.1 الثابت

0.38 6.36 0.00 
CAR 0.006 0.02 0.21 0.83 
LCR -0.001 0.01 -0.15 0.88 

NSFR -2.32E-05 3.63E-05 -0.63 0.52 
DIV -0.31 0.1 -3.20 0.001 

 المصدر : اعداد الباحث 

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

) وھو تأثیر إیجابي لكنھ غیر 0.006السوقیة للمصارف () في القیمة CARبلغ تأثیر ( -5

) وقبول فرضیة H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( %).5معنوي عند مستوى (

 في القیمة السوقیة للمصرف. CAR) بمعنى لا یؤثر مؤشر H0العدم (

 ) وھو وان كان تأثیرا سلبیا الا0.001-) في القیمة السوقیة للمصارف (LCRبلغ تأثیر ( -6

) وقبول H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( %).5انھ غیر معنوي عند مستوى (

 في القیمة السوقیة للمصرف. LCR) بمعنى لا یؤثر مؤشر H0فرضیة العدم (
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) الا E-052.32-) في القیمة السوقیة للمصارف تاثیرا سلبیا بلغت قیمتھ (NSFRكان تأثیر ( -7

) H1مما یدل على رفض فرضیة الوجود ( %).5انھ تأثیر غیر معنوي عند مستوى (

 في القیمة السوقیة للمصرف. NSFR) بمعنى لا یؤثر مؤشر H0وقبول فرضیة العدم (

%) ، 1) في القیمة السوقیة للمصارف تاثیرا سلبیا ومعنویا عند مستوى (.Divكان تأثیر ( -8

الوجود  ) وقبول فرضیةH0مما یدل على رفض فرضیة العدم ( ).0.31-اذ بلغت قیمتھ (

)H1 بمعنى یؤثر مؤشر (Div. .في القیمة السوقیة للمصرف 

) وھذا یعني ان انموذج الانحدار المقدر 0.38بلغت قیمة معامل التحدید لانموذج الانحدار ( -9

%) فقط من التغیرات التي تطرأ في القیمة 38) یفسر ما نسبتھ (LSDVحسب طریقة (

 د لعوامل أخرى غیر داخلة في الانموذج.%) یعو62السوقیة للمصارف ، وان المتبقي (

) بمستوى معنویة 6.36) التي تقیس معنویة انموذج الانحدار (Fبلغت قیمة ( -10

 %) ، وھذا یدل على ثبوت معنویة انموذج الانحدار بشكل عام.1(

 

بعد ان تم اجراء الاختبارین أعلاه قام الباحث باختبار أیا من الاختبارین افضل لأغراض التقدیر   

 منطلقة من الفرضیتین ادناه:

لأغراض  LSDVافضل من اختبار  Pooled OLSالفرضیة الأولى: یعد اختبار 

اختبار تاثیر التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة السوقیة 

 لمصرف.ل

لأغراض  Pooled OLSافضل من اختبار  LSDV یعد اختبار  الفرضیة الثانیة :

اختبار تاثیر التنویع المصرفي ومؤشرات كفایة راس المال في القیمة السوقیة 

 للمصرف.

 

 

 

 

 

 

 



 |168
|

 

 

) وكما في EViews 10قام الباحث باجراء الاختبار بالافادة من البرنامج الاحصائي ( 

 : ) 45-3(الجدول

 LSDVوطریقة  Pooled OLSبین طریقة  الاختبار نتیجة ) 45-3جدول (

 
 المصدر: اعداد الباحث

 یتبین من الجدول أعلاه الاتي :

وھي قیمة معنویة عند مستوى  )9,136بدرجة حریة ( )F )8.26بلغت قیمة  -1

)1.(% 

) وھي قیمة معنویة عند 9بدرجة ( )Chi-square) (65.41بلغت قیمة اختبار ( -2

 %).1مستوى (

) LSDVیستدل الباحث على قبول الفرضیة الثانیة بمعنى ان طریقة التقدیر ( -3

) في تقدیر تأثیر المتغیرات المستقلة في المتغیر Pooled OLSافضل من طریقة (

 التابع.

أدى الى من التحلیل المتقدم نجد ان اخذ عدم تجانس المصارف بنظر الاعتبار    

) یؤثر بصورة سلبیة ومعنویة في Divحصول تغیر في النتائج حیث ظھر ان التنویع (

) LSDVالقیمة السوقیة للمصارف ، كما ان انموذج الانحدار المقدر باستخدام طریقة (

كان معنویا ، وھذا یدل ان استراتیجیات التنویع المصرفي المعتمدة من قبل المصارف 

خذ بنظر الاعتبار خصائص تلك المصارف كان لھا تأثیر سلبي عینة الدراسة بعد الا

 في القیمة السوقیة للمصارف عینة الدراسة . 

 

ختاما قرر الباحث اختبار مدى تباین المصارف عینة الدراسة في تبني متغیرات 

) ، منطلقا ANOVAالدراسة ، وذلك بالافادة من تحلیل التباین ذي الاتجاه الواحد (

 لاتیة :من الفرضیة ا
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 سابعةالفرضیة الرئیسة ال

)H0( لا تتباین المصارف عینة الدراسة في تبني متغیرات الدراسة 

)H1تتباین المصارف عینة الدراسة في تبني متغیرات الدراسة ( 

 بالنسبة لمتغیر التنویع المصرفي : سابعة) ادناه اختبار الفرضیة الرئیسة ال 46-3یبین الجدول ( 

 اختبار تباین المصارف عینة الدراسة بالنسبة لمتغیر التنویع المصرفي) 46-3جدول ( 
ANOVA 

   المصرفي.التنویع
 Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 4.673 9 .519 9.181 .000

Within Groups 7.918 140 .057   
Total 12.592 149    

 المصدر: اعداد الباحث
) وھي قیمة معنویة عند مستوى 9.181) المحسوبة بلغت (Fیتبین من الجدول أعلاه ان قیمة ( 

) بمعنى ان H1) وقبول فرضیة الوجود (H0%) الامر الذي یدل على رفض فرضیة العدم (1(

المصارف عینة الدراسة تتباین في طریقة تبنیھا لاستراتیجیات التنویع المصرفي ، وھذا امر 

ن كل مصرف یتبنى قادتھ منھج وطریقة تفكیر مختلفة في سبیل تحقیق أھدافھ.  ویبین منطقي حیث ا

 : CARة بالنسبة لمتغیر لسابع) اختبار الفرضیة الرئیسة ا 47-3الجدول (

 CAR) اختبار تباین المصارف عینة الدراسة بالنسبة لمتغیر   47-3جدول (
ANOVA 

CAR   
 Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 202.490 9 22.499 31.780 .000

Within Groups 99.115 140 .708   
Total 301.605 149    

 المصدر: اعداد الباحث
) وھي قیمة معنویة عند مستوى 31.780) المحسوبة بلغت (Fیتبین من الجدول أعلاه ان قیمة ( 

) بمعنى ان H1وقبول فرضیة الوجود ( )H0%) الامر الذي یدل على رفض فرضیة العدم (1(

 .  CARالمصارف عینة الدراسة تتباین في تبنیھا لمتغیر 
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 : LCRة بالنسبة لمتغیر سابع) اختبار الفرضیة الرئیسة ال 48-3ویبین الجدول (  
 LCR) اختبار تباین المصارف عینة الدراسة بالنسبة لمتغیر   48-3جدول (

ANOVA 
LCR   

 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 760.045 9 84.449 10.000 .000
Within Groups 1182.264 140 8.445   

Total 1942.310 149    
 المصدر: اعداد الباحث 

 

) وھي قیمة معنویة عند 10) المحسوبة بلغت (Fیتبین من الجدول أعلاه ان قیمة (

) وقبول فرضیة الوجود H0على رفض فرضیة العدم ( %) الامر الذي یدل1مستوى (

)H1 لمتغیر ) بمعنى ان المصارف عینة الدراسة تتباین في تبنیھاLCR  . 

 : NSFRة بالنسبة لمتغیر سابع) اختبار الفرضیة الرئیسة ال49-3ویبین الجدول (     

 NSFR) اختبار تباین المصارف عینة الدراسة بالنسبة لمتغیر   49-3جدول (
ANOVA 

NSFR   

 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 5872921.843 9 652546.871 1.256 .266
Within Groups 72721630.721 140 519440.219   

Total 78594552.564 149    
 المصدر: اعداد الباحث

معنویة غیر ) وھي قیمة 1.256) المحسوبة بلغت (Fیتبین من الجدول أعلاه ان قیمة (

) بمعنى ان H0رفض فرضیة العدم (عدم %) الامر الذي یدل على 5عند مستوى (

 .  NSFRلمتغیر تتباین في تبنیھا  لا المصارف عینة الدراسة

ة بالنسبة لمتغیر القیمة سابع) اختبار الفرضیة الرئیسة ال50-3ویبین الجدول (    

 السوقیة :

 تباین المصارف عینة الدراسة بالنسبة لمتغیر  القیمة السوقیة) اختبار 50-3جدول (
ANOVA 

Val   

 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 4.744 9 .527 7.356 .000

Within Groups 10.033 140 .072   
Total 14.778 149    

 المصدر: اعداد الباحث
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) وھي قیمة معنویة عند 7.356) المحسوبة بلغت (Fقیمة (یتبین من الجدول أعلاه ان 

، وقبول فرضیة  )H0%) الامر الذي یدل على رفض فرضیة العدم (1مستوى (

 ).مصارف عینة الدراسة( تتباین القیمة السوقیة للبمعنى  الوجود

 

 )3-37(كما في الشكل عد إجراء إختبارات الدراسة یتضح مخطط الدراسةب

 ) مخطط الدراسة3-37الشكل(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: إعداد الباحث

التنویع 
ف ال

CAR LCR NSF
R

 القیمة السوقیة

AR

 مؤشرات كفایة رأس المال

     *0.31-التنویع المصرفي      

CAR                   0.006     

LCR                   0.001- 

NSFR               -2.32E05   

 ارقام علاقات التأثیر
 -0.59التنویع المصرفي          *

CAR                         0.43 

LCR                         0.29 

NSFR                       0.21 

الارتباطارقام علاقات   

التأثیر قةعلا  
 ةعلاق
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 : الاستنتاجاتالمبحث الأول
 

أظھرت نتائج الدراسة إن إدارة المصارف التجاریة العراقیة الخاصѧة تتبѧع سیاسѧة إسѧتثماریة  -1

متحفظة لتقلیل المخاطر المصرفیة، وذلك تجنباً للازمات المالیة المتلاحقѧة التѧي تجعلھѧا أكثѧر 

 عرضة للمخاطر المالیة التي لا تستطیع مواجھتھا.

 أن المصارف تولي إھتمامھا للاستثمارات التقلیدیة دون الإھتمام الكافي ببقیة الاستثمارات. -2

وأیضѧاً إن التنویѧع  القیمѧة السѧوقیة فѧيلھ تأثیر سلبي  المصارف غلبلإ إن التنویع المصرفي  -3

وقѧد یعѧُزى السѧبب لقلѧة خبѧرة إدارة المصѧرف فѧي اختیѧار  یقلل القروض وھذا یقلѧل الربحیѧة،

 التولیفة المناسبة للتنویع.

یمكن ان یؤدي التنویع المѧدروس إلѧى تقلیѧل المخѧاطر المصѧرفیة مѧن خѧلال توزیѧع المخѧاطر  -4

 الائتماني. وتفادي مخاطر التركیز

تلتѧѧѧزم المصѧѧѧارف التجاریѧѧѧة العراقیѧѧѧة الخاصѧѧѧة بنسѧѧѧبة كفایѧѧѧة رأس مѧѧѧال تتجѧѧѧاوز مؤشѧѧѧرات  -5

المتطلبѧѧات العالمیѧѧة ومتطلبѧѧات البنѧѧك المركѧѧزي العراقѧѧي وحسѧѧب التقѧѧاریر المالیѧѧة للمصѧѧارف 

على عدم توظیف الاموال وإسѧتثمارھا ، وھذا یدل المنشورة في سوق العراق للاوراق المالیة

 الربحیة.مما یقلل 

إن المصارف تحتفظ بنسب عالیѧة مѧن كفایѧة رأس المѧال ممѧا یѧدل علѧى الزیѧادة الحاصѧلة فѧي  -6

 رأس المال المدفوع نتیجة دخول مساھمین جدد. 

إن المصѧѧارف تحѧѧتفظ بموجѧѧودات  المبحوثѧѧةللمصѧѧارف  LCRأظھѧѧرت نتѧѧائج  تحلیѧѧل مؤشѧѧر  -7

ت المالیѧѧѧة قصѧѧѧیرة الاجѧѧѧل عالیѧѧѧة السѧѧѧیولة( ذات جѧѧѧودة عالیѧѧѧة) لتسѧѧѧتطیع مواجھѧѧѧة الالتزامѧѧѧا

والمحافظѧѧة علѧѧى حѧѧد ادنѧѧى مѧѧن السѧѧیولة خاصѧѧة إذا تعѧѧرض المصѧѧرف الѧѧى خطѧѧورة السѧѧحب 

 المفاجيْ من قبل المودعین.

التزمѧѧت بتعلیمѧѧات البنѧѧك  المصѧѧارف ھѧѧذه إن المبحوثѧѧةللمصѧѧارف  NSFRأظھѧѧرت نتѧѧائج  -8

زیادة رأس المال والدیون طویلة الاجل لتغطیة  وقد تجاوزت النسبة المحددة لھا فيالمركزي 

یلیѧھ بعѧد ذلѧك  2015الإلتزامات الطارئة، وتمثلت الحصة الاكبر فیھا لمصرف الائتمان سنة 

 المصرف التجاري ومصرف سومر.

ارتفاع نسب كفایة رأس المال یدل على وجود موارد مالیة معطلة لم تجد فرصھا في الإئتمان  -9

 والاستثمار.
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ظ المصارف بنسبة عالیة من السیولة دون الدخول في الاستثمارات المصرفیة یؤدي إن احتفا -10

 ھذا وقد ینعكس سلباً على قیمتھا السوقیة. إلى إنخفاض عائدات المصارف .

 ,CAR, LCR)  بѧین مؤشѧرات كفایѧة رأس المѧال علاقѧات الارتبѧاطتم الاستدلال من نتائج  -11

NSFR) ѧѧة السѧѧرات والقیمѧѧذه المؤشѧѧوقیة إن ھѧѧن أن تسѧѧوقیة  ھمیمكѧѧة السѧѧین القیمѧѧي تحسѧѧف

 للمصرف، ولكن المساھمة لا یمكن التعویل علیھا.

) Panel Dataأظھرت نتائج إختبار علاقات التاثیر بین متغیرات الدراسة من خلال اسلوب( -12

بعѧѧد الاخѧѧذ بنظѧѧر  المبحوثѧѧةإن اسѧѧتراتیجیات التنویѧѧع المصѧѧرفي المعتمѧѧدة مѧѧن قبѧѧل المصѧѧارف 

تلك المصارف كان لھا تأثیر سلبي في القیمة السوقیة للمصارف التجاریة الاعتبار خصائص 

 عینة الدراسة.

بالأوضѧѧѧاع  تتѧѧѧأثر المبحوثѧѧѧةالقیمѧѧѧة السѧѧѧوقیة لأسѧѧѧھم المصѧѧѧارف  أنالدراسѧѧѧة  نتѧѧѧائج أظھѧѧѧرت -13

 البلد.مر بھا یوالظروف الراھنة التي 

14- ѧѧѧرت النتѧѧѧارف ئج إن اأظھѧѧѧةالمصѧѧѧع  المبحوثѧѧѧة (التنویѧѧѧرات الدراسѧѧѧا متغیѧѧѧي تبنیھѧѧѧاین فѧѧѧتتب

 NSFR، القیمة السوقیة). ولا تتباین في تبنیھا لمتغیر CAR ،LCRالمصرفي، 
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 التوصیات:المبحث الثاني 

المصѧارف عینѧة الدراسѧة مѧن تقѧدیر المخѧاطر الناجمѧة عѧن تنویѧع الاسѧتثمار ضرورة إھتمام  -1

بشكل مستمر ودوري وتلافیھا بالسرعة الممكنة دون فوات الأوان، وزیادة الاھتمام بمخѧاطر 

كفایة رأس المال مع عدم إھمال بقیة المخاطر للحد قدر الإمكان من المخاطر المالیѧة التѧي قѧد 

 تتعرض لھا.

المصѧѧارف عنѧѧد التنویѧѧع اختیѧѧار تولیفѧѧة مدروسѧѧة مѧѧن الاسѧѧتثمارات وتقѧѧدیم  ضѧѧرورة إھتمѧѧام -2

فѧѧي تعظѧѧیم العائѧѧد المتوقѧѧع مѧѧن  ویرھѧѧا مѧѧن أجѧѧل تحقیѧѧق ھѧѧدفھا الѧѧرئیسالخѧѧدمات الجدیѧѧدة وتط

 الاستثمار. 

ضѧѧرورة إھتمѧѧام المصѧѧارف بتѧѧدریب موظفیھѧѧا باسѧѧتخدام بѧѧرامج تدریبیѧѧة متخصصѧѧة بѧѧإدارة  -3

لاطѧѧѧلاع علѧѧѧى تجѧѧѧارب المصѧѧѧارف الناجحѧѧѧة فѧѧѧي تنویѧѧѧع المخѧѧѧاطر وتنویѧѧѧع الاسѧѧѧتثمارات وا

اسѧѧتثماراتھا وكیفیѧѧة إدارة مخاطرھѧѧا المالیѧѧة والعمѧѧل علѧѧى جѧѧذب المزیѧѧد مѧѧن الودائѧѧع، والعمѧѧل 

 على زیادة ثقة المودعین بالمصارف التجاریة الخاصة.

تنویѧع المصѧرفي، وذلك بالتوسѧع فѧي إسѧتراتیجیات ال على المصارف تطویر میزتھا التنافسیة -4

مѧن خѧلال بحث عن بدائل لتقلیل المخاطر وتوزیعھا علѧى صѧناعات مختلفѧة ومتعѧددة، إمѧا وال

شѧراء أسѧѧھم مؤسسѧѧات تعمѧل فѧѧي صѧѧناعات مختلفѧة أو الاسѧѧتثمار فѧѧي شѧركات اسѧѧتثماریة مѧѧع 

والخبѧرات والإمكانیѧات المتاحѧة  التركیز على الاستفادة بشكل أمثل من المھارات التكنولوجیѧا

 ھا ذات القیمة التنافسیة.بناء نقاط قوة لمواردو

اعمالھѧѧا بھѧѧدف زیѧѧادة قیمѧѧة خѧѧدماتھا المصѧѧرفیة المبتكѧѧرة  ضѧѧرورة قیѧѧام المصѧѧارف بتطѧѧویر -5

وبѧѧنفس الوقѧѧت تحقیѧѧق التمѧѧایز فѧѧي اسѧѧتراتیجیات تنویعھѧѧا المصѧѧرفي لتقلیѧѧل المخѧѧاطر المتعلقѧѧة 

 بالسوق والمنافسة.

ینبغي أن یعُزى التأثیر السلبي للمنافسة المصرفیة علѧى خلѧق السѧیولة بشѧكل مفѧرط إلѧى  قد لا -6

، ولكѧن بѧدلاً مѧن ذلѧك ، مѧن الضѧروري التشѧكیك فѧي القѧدرة فقѧطالافتقار إلѧى مزایѧا المنافسѧة 

 . اختیار محافظ الأصول المحتفظ بھاالإداریة للمصارف على 

 IIIمѧѧال وفقѧѧاً مѧѧع مقѧѧررات لجنѧѧة بѧѧازل ضѧѧرورة إلتѧѧزام المصѧѧارف بالاحتفѧѧاظ بنسѧѧب رأس  -7

وتعلیمѧات البنѧك المركѧѧزي العراقѧي ، اسѧتجابة للتطѧѧورات فѧي بیئѧة العمѧѧل المصѧرفي والعمѧѧل 

 على تحقیق الاستقرار في الجھاز المصرفي العراقي.
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ضرورة إفصاح المصارف التجاریة العراقیة الخاصة في تقاریرھا المالیة على الأسѧس التѧي  -8

بة كفایة رأس المال، لزیادة الشѧفافیة والوضѧوح لѧدیھا أمѧام أصѧحاب الودائѧع یتم فیھا قیاس نس

 والمستثمرین بھدف تعزیز مكانة المصرف ودعم المستثمرین والمساھمین بإدارتھ.

على المصارف عدم المبالغة بالإحتفاظ بنسѧب السѧیولة العالیѧة لتأثیرھѧا السѧلبي علѧى عائѧدات  -9

مبѧѧالغ فѧѧي تطѧѧویر أنشѧѧطتھ المصѧѧرفیة لزیѧѧادة ربحیتѧѧھ المصѧѧرف والعمѧѧل علѧѧى إسѧѧتثمار تلѧѧك ال

 وتحسین الأداء وبالتالي تحقیق قیمة سوقیة مرتفعة.

ضѧѧرورة قیѧѧام المصѧѧارف بتѧѧوفیر أكبѧѧر قѧѧدر ممكѧѧن مѧѧن المعلومѧѧات الضѧѧروریة للمسѧѧتثمرین،  -10

المتاحة والإسراع في نشر البیانات والتقاریر المالیة  لونشرھا بأقرب وقت ممكن عبر الوسائ

ѧѧداول للمصѧѧاط تѧѧى نشѧѧھ علѧѧك لإنعكاسѧѧة، وذلѧѧلاوراق المالیѧѧراق لѧѧوق العѧѧي سѧѧة فѧѧارف المدرج

 الاسھم، فأرقام الارباح المنشورة تنعكس على أسعار الاسھم في السوق المالیة.  

 ضرورة إجراء المزید من الدراسات حول علاقة القیمة السوقیة بمتغیرات الدراسة . -11

12- ѧѧارف التجاریѧѧام المصѧѧادة إھتمѧѧرورة زیѧѧتراتیجیة ضѧѧتخدام إسѧѧى إسѧѧة علѧѧة الخاصѧѧة العراقی

المحافظة على الاستثمارات التي تعطي عائد مرتفع وذلѧك لتجنѧب مخѧاطر التضѧخم ونقصѧان 

 القیمة السوقیة لھا.

القیمة السوقیة كمؤشѧر یѧدل علѧى أداء الادارة وقѧوة كفایѧة رأس المѧال المصѧرفي، مѧع .إعتماد -13

خѧѧرى التѧѧي یكѧѧون لھѧѧا تѧѧأثیر فѧѧي القیمѧѧة السѧѧوقیة، ضѧѧرورة الاخѧѧذ بنظѧѧر الإعتبѧѧار العوامѧѧل الا

 كالظروف السیاسیة والاقتصادیة والأمنیة الراھنة التي یعیشھا البلد.

 





 |176
|

 

 

 المصادر:
 القرآن الكریم*

 أولاً :المصادر العربیة
 التقاریر والوثائق الرسمیة: . أ

"التقریѧѧر  ، ، دائѧѧرة الإحصѧѧاء والأبحѧѧاث، قسѧѧم بحѧѧوث السѧѧوق المالیѧѧةالبنѧѧك المركѧѧزي العراقѧѧي .1

 ." 2019-2011للسنوات في العراق السنوي للاستقرار المالي

 .2019-2005التقاریر المالیة للمصرف الأھلي العراقي للأعوام  .2

 .2019-2005اقي للأعوام التقاریر المالیة للمصرف التجاري العر .3

 .2019-2005عوام مصرف الإستثمارالعراقي للأالتقاریر المالیة ل .4

 .2019-2005التقاریر المالیة لمصرف الأئتمان العراقي للأعوام  .5

 .2019-2005عوام للأ لخلیج التجاريالتقاریر المالیة لمصرف ا .6

 .2019-2005التقاریر المالیة لمصرف الموصل للتنمیة والإستثمار للأعوام  .7

 .2019-2005التقاریر المالیة لمصرف بابل للأعوام  .8

 .2019-2005عوام للأ مصرف بغداد التقاریر المالیة ل .9

 .2019-2005التقاریر المالیة لمصرف سومر التجاري للأعوام  .10

 .2019-2005النشرة السنویة لسوق العراق للأوراق المالیة للسنوات  .11

 .2004نین المصرفیة" ، البنك المركزي العراقي ، االقو،"  94رقم المصارف العراقیة نوناق .12

 

 المجلات والدوریات: . ب

). دور الإجѧراءات الاحترازیѧة فѧي مواجھѧة مخѧاطر سѧوء الحوكمѧة مѧع 2015( سѧارة، بركات .1

 وعلوم التجاریة و الاقتصادیة العلوم كلیة - بسكرة خیضر محمد الإشارة الى حالة الجزائر جامعة

 .)17(  العدد .التسییر

). دور اسѧتراتیجیات التسѧویق المصѧرفي فѧي 2013( ، خلѧود ھѧاديعبودو ، مخلد حمزةجدوع .2

 .)8العدد ( )25(المجلدتحقیق المیزة التنافسیة. مجلة دراسات محاسبیة ومالیة, 

). الأسس والقواعѧد العلمیѧة فѧي تكѧوین المحѧافظ الاسѧتثماریة دراسѧة حالѧة 2015( ، أحمدجمیل .3

  .)44مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة الجامعة. العدد ( على عینة من المصارف العراقیة.
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أثѧѧر تنѧѧوع المحفظѧѧة الاسѧѧتثماریة.في تقلیѧѧل المخѧѧاطر المالیѧѧة ( دراسѧѧة ). 2019الجنѧѧابي، سѧѧعد ( .4

) 9، مجلѧة المثنѧى للعلѧوم الاداریѧة، المجلѧد(مѧن الشѧركات الصѧناعیة العراقیѧة تحلیلیة فѧي عینѧة

 ).1العدد(

).  القیاس والإفصاح عѧن رأس المѧال الھیكلѧي وأثرھمѧا فѧي القیمѧة 2018( حسن، ماجد غازي .5

ة العراقیѧة. مجلѧة المثنѧى للعلѧوم یقیة في عینة مѧن الشѧركات الصѧناعیالدفتریة للسھم دراسة تطب

 ).3) العدد (8والإقتصادیة، المجلد (الإداریة 

). العلاقة بین التضخم وعرض النقود وسعر الصѧرف فѧي 2020( الرفیعي، إفتخار محمد مناحي .6

 ) .2( ) العدد5( المجلد)، مجلة كلیة الكوت الجامعة،2016-2000العراق للمدة (

). تѧѧأثیر النمѧѧو الاقتصѧѧادي علѧѧى البطالѧѧة فѧѧى مصѧѧر. المجلѧѧة العلمیѧѧة 2021( محمد، الشѧѧال, مھѧѧا .7

 .)1) العدد(51المجلد(للإقتصاد و التجارة, 

). القیѧѧاس المحاسѧѧبي 2019البغѧѧدادي، رجѧѧب محمد عمѧѧران احمѧѧد (و شѧѧاھین, عبدالحمیѧѧد احمѧѧد .8

المعیѧѧار و 3لمخѧѧاطر السѧѧیولة بѧѧالبنوک التجاریѧѧة فѧѧي ضѧѧوء معѧѧاییر الرقابѧѧة المصѧѧرفیة لبѧѧازل 

IFRS 91) العدد (3. المجلد ( . المجلة العلمیة للدراسات والبحوث المالیة والإداریة.( 

). أثѧر القیمѧة الإقتصѧادیة 2019علي عبد الكѧریم (، مطر و ، محمد حسامعودةفادي محمد والشناق, .9

سѧوق المضافة والكلفة الإسѧتبدالیة علѧى أسѧعار أسѧھم الشѧركات المسѧاھمة العامѧة المدرجѧة فѧي 

 ).2) العدد(27، المجلد (مجلة الجامعة الإسلامیة للدراسات الاقتصادیة والإداریة .عمان المالي

).تأثیر التغیر في قیمة المبیعات في 2020( شمخي ،حمزة محمودو عبد الصاحب، إیفان سمیر .10

 Dow) دراسة تحلیلیة في عینة من الشركات المدرجة في مؤشر –القیمة السوقیة للاسھم 

Jones)66(العدد  )18(, المجلد جلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة. الم(    . 

 ). تأثیر استخدام إنموذج الجانب السالب من المخاطرة2017علي جیران (عبد علي،  .11

(Downside Risk)  على معدل العائد المطلوب دراسة تطبیقیة مقارنة في سوق العراق

  ).1) العدد(19المجلد ( الإداریة والاقتصادیةمجلة القادسیة للعلوم  .للأوراق المالیة

). القیمة الاقتصادیة المضافة بین مؤیدیھا ومعارضیھا (دراسѧة تطبیقیѧة 2017العلي، سوزان ( .12

) 38، المجلѧد (سلسѧلة العلѧوم الاقتصѧادیة والقانونیѧة ).لأحѧد المفѧاھیم الأكثѧر جѧدلاً لتقیѧیم الأداء

 . )3العدد(

). دور حوكمѧѧة المؤسسѧѧیة المصѧѧرفیة فѧѧي اسѧѧتقرار 2014(، مرغѧѧاد لخضѧѧرو ، حوحѧѧوفطѧѧوم .13

 و الاقتصادیة العلوم كلیة - بسكرة خیضر محمد وإداریة جامعة اقتصادیة أبحاث .الأسواق المالیة

 .)16العدد ( ,التسییر وعلوم التجاریة
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). العوامل المѧؤثرة علѧى سیاسѧة توزیѧع الأربѧاح لعینѧة مѧن 2020( عليمكید, و سام كفایفي, ح .14

مجلѧѧة الإصѧѧلاحات الاقتصѧѧادیة .2017-2012المؤسسѧات الاقتصѧѧادیة الجزائریѧѧة خѧѧلال الفتѧرة 

  .)3) العدد(14والاندماج في الإقتصاد العالمي، المجلد(

رأس المѧѧѧال ). دور معѧѧѧاییر كفایѧѧѧة 2013أحمѧѧѧد محمد فھمѧѧѧي ( وسѧѧѧعید، زھѧѧѧراء نѧѧѧاجيالمѧѧѧالكي،  .15

) فѧي المخѧاطرة الائتمانیѧة. مجلѧة دراسѧات محاسѧبیة 2و1المصرفي على وفق مقررات بѧازل (

 .)8العدد( )24(المجلد ومالیة, 

). أثѧѧر القصѧѧور فѧѧي المعѧѧاییر والادوات المسѧѧتخدمة لإدارة النظѧѧام 2018( ، مھѧѧا مزھѧѧر،محسѧѧن .16

ѧѧات المالیѧѧوء الأزمѧѧي نشѧѧرفي فѧѧازل–ةالمصѧѧات بѧѧى اتفاقیѧѧالتركیز علѧѧاد 1،2 بѧѧة الاقتصѧѧمجل ،

 .)107) العدد (24والعلوم الإداریة، المجلد (

). تقییم سیاسات تكوین محافظ القروض في 2014( ، راميمحمد و قصي محمد ،عمار و میا, علي .17

المصѧѧارف التجاریѧѧة (دراسѧѧة مقارنѧѧة فѧѧي المصѧѧارف التجاریѧѧة العامѧѧة والخاصѧѧة فѧѧي السѧѧاحل 

 . )2) العدد(36، المجلد(لقانونیةسلسلة العلوم الاقتصادیة وا. )السوري

)، قیاس مخاطرة الإفلاس بإستخدام نسبة القیمѧة السѧوقیة الѧى 2020یارة، سمیر عبد الصاحب( .18

، "إنموذج مقترح" دراسة تطبیقیة في عینѧة مѧن المصѧارف العراقیѧة الخاصѧة –القیمة الدفتریة 

 ).   42مجلة دراسات اقتصادیة ، العدد (

). العوامѧل المѧѧؤثرة علѧى أسѧѧعار الأسѧھم فѧѧي السѧوق المالیѧѧة 2020(یوسѧف، أحمѧѧد ھاشѧم أحمѧѧد  .19

  ).2) العدد(10،مجلة  الجزیرة للعلوم الاقتصادیة والإجتماعیة، المجلد(السعودیة

 الاطاریح: . ت

تحلیل الكفاءة التشغیلیة في ظل نموذج حد التكلفѧة ) 2020الانصاري, إستبرق محمود جارالله.( .1

جامعــــــــѧѧѧـة  -إطروحѧѧة دكتѧѧوراه( ،القیمѧѧة السѧѧوقیة للأسѧѧѧھمالعشѧѧوائي ودورھѧѧا الوسѧѧیط فѧѧѧي 

 .)السودان للعلوم والتكنولوجیا

لقیѧѧاس كفایѧѧة رأس المѧѧال المصѧѧرفیة وعلاقتھѧѧا بѧѧإدارة  3(إتفاقیѧѧة بѧѧازل )2017، مѧѧریم(زایѧѧدي .2

دراسة حالة مصرف أبوظبي الإسلامي)، إطروحѧة دكتѧوراه، –مخاطر صیغ التمویل الإسلامیة

 جامعة محمد خیضر بسكرة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،الجزائر.

دارة المخاطرة والسیولة والربحیة وإنعكاسѧھا علѧى )،( نمط إ2015الكروي، بلال نوري سعید( .3

قیمة المصѧرف: دراسѧة لعینѧة مѧن المصѧارف الأجنبیѧة وإمكانیѧة تطبیقھѧا)، إطروحѧة دكتѧوراه، 

 كلیة الإدارة والإقتصاد، جامعة بغداد.

). تقییم أداء البنك المركزي الجزائري في إدارة السیاسة النقدیة في ظل 2020نجاعي، ملیكة. ( .4

  ).الجزائر -اطروحة دكتوراه جامعة المسیلةأسعار النفط ( تقلبات
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Abstract 
The aim  of study to test the causal relationship between banking 
diversification and capital adequacy indicators according to Basel III in the 
market value. A sample of (10) banks was selected from the Iraqi private 
commercial banks and for the period (2005-2019) it was relied on the 
financial reports and statements published in the Iraqi Stock Exchange and 
in order to measure the study variables based on the financial indicators 
and the appropriate statistical equations for them. 

The problem of the study was embodied in the dialectical statement of the 
relationship between banking diversification and capital adequacy and its 
impact on the market value through a set of questions, in the light of which 
the basic hypotheses were formulated to achieve the goal of the study. The 
causal relationship between the study variables and their importance in the 
market value prompted the researcher to study it and find the relationships 
between the study variables and come up with a result that contributes to 
clarifying the type of relationship by making use of the (Granger causality) 
method and the effect of the independent variables on the dependent 
variable, according to statistical tests that were used for this purpose and 
based on the statistical program ( SPSS V.23 and the economic 
measurement program (Eviews 10) and using the (Panel Data) method 
based on (Pooled OLS) and (Fixed effects least square dummy variable 
(LSDV). 

The study reached a set of results, the most important of which (there is no 
causal relationship between banking diversification and banking capital 
adequacy indicators for the sample banks and within the chosen time 
period). It clarifies to those interested in banking affairs and researchers 
that these three variables, regardless of their relationships and effects, 
remain the balancing process and finding an appropriate combination that 
is valid for all banks is a subject of controversy and discussion, and 
depends mainly on the existence of an efficient banking management 
capable of achieving market value for it in an appropriate environment 
subject to the implementation of the bank’s legislation Iraqi Central). 
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