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 هـداءالإ
 لى من ضحوا بأرواحهم فداء أهلهم ووطنهـــــــــــــم ... شهدائناإ

 اساتذتي ...  لهم الفضل و ات المعرفةــــــــــــــــمن علموني ابجديإلى 

 والدتيو والدي ...    تيـــتربي  ءعب همتحملل الهم  انتظر  رد الجميل  منإلى 

 هم وكلامهم ...  اخوتي واخواتيؤدعا ني الذين  يفرح  يئوأعزا  احبائيإلى 

 زوجيالدراســــــــــــة  ...   طوال مدة ني من رافقني  بمشواري وساندإلى 

 إليهم جميعا أهدي هذا الجهد المتواضع                                                
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 شكر وتقدير

النبي  لام على خاتم الانبياء والمرسلينسالحمد لله الذي حق حمده والصلاة وال
 وبعد: المتقين،محمد الامين وال بيته الطيبين الطاهرين واصحابه 

علي الدكتور المساعد  المشرف الاستاذالسيد اتقدم بخالص شكري وامتناني الى 
من ارشادات وتوجيهات قيمة كان لها الاثر الكبير في اخراج  ه لما ابدا  احمد فارس

 الجزاء.الله عني خير  الكيفية فجزاه هذا الجهد المتواضع بهذه 

 علاء فرحان طالبالسيد عميد الكلية الاستاذ الدكتور  وامتناني الىواتوجه بشكري 
فجزاهم الله خير الجزاء كما  العليا،لرعايتهم لطلبة الدراسات المعاونين  والساده

 والمصرفية الاستاذالعلوم المالية اتوجه بشكري وتقديري الى السيد رئيس قسم 
ن مع طلبة الدراسات من رعاية وتعاو ته اول لما البناءزينب مكي المساعد الدكتور 

قسم  اساتذتي في وتقديري الىشكري بكما اتوجه  التوفيق.لها دوام  اتمنىالعليا 
 دراسة الماجستير.خلال  كبيربذلوه من جهد  والمصرفية لماالعلوم المالية 

رئيس لجنة المناقشة  للسيدقدم بالشكر والامتنان تأان العرفان واجب  يملي علي  و 
والتقويم  السادة اعضاء اللجنة المحترمين لما تحملوه من عناء المراجعةو المحترم 

وشكري  الجزاء.فجزاهم الله عني خير القيمة العلمية  بإرشاداتهمواغنائها  للرسالة
الجهد الكبير من أجل لبذلهم المقوم العلمي والمصحح اللغوي  كل منوتقديري الى 

 بشكلها النهائي. الرسالةاخراج 
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 المستخلــــــــــــــــــص

  

تحليددا اتهدددود ال اامددف البأدددع يا ضلا  اى ددو   ددت ىلددد   ايعددا ال  يدددعا   دد  اسدددعور  التراسددا الددد هددت      
اعيدتاىو  لادتم مدتد التراسدا مدف الفومتة ىل  هذد ال اامف وال ق ف ىل  متى اثدع هدذد اعسدعور  د   هد  
تحتيدت ا عادوا اسدعور   دت ىدي  مقور ا أي ال اامف ) الثوب ا او ال   يع ( كو   أكثدع اسد هوضا مدي هيعهدو

 تلاثع  ه  ال اامف ب ذد اعسعور. ىي  عيقالفومتة ىل   ايعا اعس ثبور البأع   

اعيدددتاي  ددد  البأدددورف ال هوريدددا  ىددد وف ابدددحوا اعمددد ام مددديا طلقددد  هدددذد التراسدددا مدددي م دددالا  و     
وتف يا اوم اقليبيا لأساوا اعمون   ت ىي ااارة اس ثبورات و ض اا اكثع كفوءة مي البأورف الععاقيا، 

 ددد  تددد ا ع الادددي لا البأدددع يا واول دددول  ىلددد  اااء البأدددعف وكفوءتددد  لدددذا مدددي  و  وهدددذا العددد وف سدددا   قأددد
أع يا ، وابو ان اسدعور الفومدتة ىلد  ال اامدف تعدت ا دت ااوا  ال عوري ايهوا اليا  وجعا ل يواة ال اامف الب

جددذا ال اامددف ىولبيددو عبددت مددي معع ددا اور  أسددعور الفومددتة ىلدد  ال اامددف  دد  تحفيدد  ابددحوا اعمدد ام ىلدد  
 اعيتاي ومتى ا عاوا ذلك     ايعا اعس ثبور البأع  ؟

ام ت  الحتوا ال مو يا متة اذ الععاق  البأورف ال هوريا العوملا   ت  تطايق هذد التراسا    و      
واس عو   التراسا ضبهب ىا  . 4082ال    ويا كو  ن اعوم  4002مي بتايا كو  ن الثو    ا  ( ش ع 861)

،  EXCELو  v.23SPSSاع أوميا البوليا مي ال حليت  واعلا اورا  اع أوميا ضوس ختام الاعامج 
ان أسعور الفومتة ىل  ال اامف البأع يا )الثوب ا وت بل  التراسا ال  مهب ىا مي اعس ن وجو  اهب و 
  ت ىي ان البأورف  4082ول ويا  4002وال   يع( ت حعك ضوتهود   ول  وا اا ما بع منذ ىوم 

للأوم مي واراا  اىل  الععاقيا ت    ضوعم بون النقتي ض اا اكاع مي اعس ثبور ضولب ج اا  البوليا لبو 
للبأعف والب بثلا ضولف امت الب حألا مي منح القعوض او لاأ  الأوراق ال هوريا، واوب  التراسا 

منح   امت مقا لا ىل  ال اامف الثوب ا  ىي  عيقالبأورف ال  كا  الب اىيي ض عورة سع  إاارا  
 ف أكاع مالغ    وايعا مأع يا.وال   يع مف تخفيف ال عوط البفعوضا ىل  الب اىيي و ث   ىل  وض
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 مقدمـــــــــــــــــــــــــــــــــةال

1 

 Introduction    المقدمــــــــــــــــــة

 

الركيزة الأساسية في النظاا  الماالي الامن خال  يلان لمقال ليأنصااد     ا دن  المصارف تعد    
وظائفاااان فااااي  ن يماااادظ واساااايما فااااي ظاااام النةاااايراه المنلااااار ة والمني  ااااة النااااي  اااا د ا ال ةااااا  

اى الاا  الصاايرفة أباايا اليدائاان وخاانو ال اارو المصاارفي   فمااا  اااد ل نصاار  مم ااا  ماا   ظ ياام تعاادإ
ظ خماا تةمام خال الصانا ة ة النجارياة وادارة ناناد ا ااسانثمار والنا خيلالمنمثمة بالصايرف الشاخمة

المصرفية العراأية  م  وجن الخصاي     تمنماا ال ادرة  ما  خيااباة النةايراهظ وخمارساة الادور 
 دراسة  ممية دأي ة لما لمقل    تنبناى المصارف العراأية خل وسائم لننمية  ل طرياالمنيط ي ا 

اسااعار الفائاادة  ما  اليدائاان تعااد ا اادا اسانراتيجياه جااما اليدائاان  ماا  الاار   ا  ودائع اا ظ وممااا 
الااااد ني ياااايل الشااااعيا بااااا نيف    خاااال ا  طبيعااااة ااساااانجابة لنايااااراه اسااااعار الفائاااادة أااااد تخنماااا 

والع ائااادنظ لاااما  جاااد خااال الم ااا  النعااارف  مااا  خااادا اسااانجابة المااايد يل فاااي المصاااارف النجارياااة 
م  ااي اساانجابة ساامبيةي    الجاييااةي واا اا  خاال كلااا خااا ي ا عقاساااه العراأيااة ل اامى النايااراهظ و اا

 م  يجد تميما كبيار و  خالية. ه مى النايراه في ااسنثمار المصرفي خل ائنما    دن واسنثمارا
أاد  نانه  نان  في  سعار فائادة اليدائان أاد  نانه  نان ياع  فاي اسان رار  مام ال ةاا  المصارفيي

 اليدائن في ااسنثمار المصرفي  ل طريا اليدائن المصرفيةي ثر  ير خبا ر لأسعار فائدة 

ل اد وأاان اا نيااار  ماا  ال ةااا  المصاارفي والمنمثام بالمصااارف النجاريااة اليقيخيااة والأ ميااة فااي   
 راأنااا العزيااز كمياادا  ل اامى الدراسااة وكلااا لمااا ل ااما ال ةااا  خاال دور  يااين وخ اا  فااي ااأنصاااد 

ياا  الج اايد العمميااة والعمميااة ال ادفااة الاا  د اا  المصااارف العراأاايظ خمااا جعاام خاال الثاارورن ت ث
لجعم ااا أااادرة  ماا  خياج ااة الصااعيماه كافااة النااي ت اا   ائ اااب  خااا  تةاايير الجا اام المصاارفي فااي 

خن ااا  اب خصاارف 92ظ و اامما الدراسااة اليالياة المصااارف النجاريااة الميمياة والنااي  بماا   ادد ا العارا 
والمصاااارف النجارياااة العاخماااة فاااي العااارا  والباااال   خصاااارف  قيخياااة 6و اب ا ميااا اب تجاريااا اب خصااارف 92

من بدايةة اةان ا النةان   ا  ( شهر861اذ امتدت الحدود الزمانية للدراسة لمدة )ظ خصارفاب  66 دد ا 

 .4082الى نهاية اان ا الاول  4002



 
 

 

 مقدمـــــــــــــــــــــــــــــــــةال

2 

بعض الدراساه اللاب ة وخن جية الدراسةظ  تناوا ااوا خن ا فصيا اربعةالدراسة تثمنا و 
خنمثمة لمن جية الدراسة الثا ي  صص و ظ بعض الدراساه اللاب ةوت ي  خل خبيثيلظ الأوا: 

ة فثي  ل خخةط الدراسة الفريي.  خا بالمشقمة المبييثة وا مية المييي  وا داف الدراس
نايراه الدراسةظ اك تناوا الأوا: ا نما بالجيا م النظرية والف رية لم خبيثيلي   ف دالثا ي 

ليسنثمار الثا ي  صص و ظ وأل  لمةمبيل في جما اليدائنودور ا خف ي  اسعار الفائدة 
والمن ي  في طياتن ثيثة  تيميم وا نبار فريياه الدراسة الثالثالفصم ظ وتناوا المصرفي

فريياه اارتباط ييل  ا نبارظ في  يل تناوا الثا ي: خنايراه الدراسةتيميم خبا ثظ الأوا: 
  .خنايراه الدراسة ااثر ييل ا نبار فريياهظ  خا الثالث: ف د تةر  ال  خنايراه الدراسة

بااسننناجاه الني تينما الي ا الدراسة والني ينيا  مي ا خجمي ة خل  الدراسة وا ننما
 .المصرفي العراأيبالياأن ء ليرت ا الم مةالنينياه 
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 الاولالمبحث 

 بعض الدراسات السابقة
، السابقة ذات العلاقةة بمغيرةتات الدراسةةالدراسات و  البحوث في هذا المبحث تم ادراج بعض      
وبرةةةا   ،يمثةةةل الغةةةتاعم المعتفةةةي لمغيرةةةتات الدراسةةةة كونةةة ها الغسلسةةةل الغةةةار عي فةةةي عت ةةة اعُغمةةةداذ 

 الاتي:وعلى النحو  اخغلاف الدراسة الحالرة،
 اولا: الدراسات العربية

 (6002)فرحات،  -1
 (قياس خطر سعر الفائدة وإدارته لتحديد الهيكل المناسب لميزانية المصرف) عنوان الدراسة:

تهةدف الدراسةة ىلةى ىي ةاه م هةو  خرةت سةعت ال ااةده ومأةادرت وتوكرتاتة ، وكةذل   هدف الدراسة:
الغحوطرة الملاامة والغي تغناسب مع نوع العرت الإجتاءات نماذج قراس  المعغل ة، ومن كم اتعاذ 

لعرنةة مةن المأةارف الغيار ةة فةي كةل مةن مأةت  0223-0222للمةده  وطبرعغ الذي تغعتض ل  
مةةةا   و تةةةم ااغسةةةاا نسةةةب النمةةةو لتةةةل مةةةن الموجةةةودات والمرلوبةةةات  والارد  ولبنةةةا  والتو ةةةا وع 
س المةةةةاو ، وأي ةةةةا تةةةةم تأةةةةنرا المأةةةةارف علةةةةى أسةةةةاس درجةةةةة أوالقةةةةتوض والودااةةةةع وا ربةةةةاه ور 

 اساسرغها للغيرتات في أسعار ال ااده 

خلأةةا الدراسةةة ىلةةى عةةدد مةةن الاسةةغنغاجات التارسةةة كةةا  مةةن أهمهةةا أ  لغيرةةتات  لدراسااة:نتااائا ا
سةةةعت ال ااةةةده تةةةوكرتات علةةةى ايةةةم القةةةتوض والودااةةةع واةةةافي دخةةةل ال ااةةةةده، وبالغةةةالي علةةةى ايةةةم 
ا رباه، ف لا عن أ  خرت سعت ال ااةده تغبةاتن مةن مأةتف ىلةى أخةت اسةب ك ةاءه ىدارتهةا فةي 

 طرة الملاامة اتعاذ ا جتات الغحو 

في كةل مةن توكرتها أسعار ال ااده و مع الدراسة الحالرة من ارث أهمرة  غشاب ت التشابه والاختلاف:
دور  تتكةز علةى، لتنها تعغلا كونهةا لةم في دوو عتبرةالعاملة لمأارف الغيار ة جانبي مرزانرة ا

ن كونهةةةةا لةةةةم توخةةةةذ وكونهةةةةا أداه جةةةةذا للودااةةةةع المأةةةةتفرة ف ةةةةلا عةةةةالغيرةةةةتات فةةةةي أسةةةةعار ال ااةةةةده 
 المأارف الغيار ة العتاقرة كميغمع للدراسة 
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 (6015 ،المعموري )دراسة  -6

أثاااار تتياااارات سااااعر الفائااادة والساااايولة فاااا   عااااادة  نااااا  المحف ااااة عناااوان الدراسااااة: )
 (الاستثمارية

 ااده والسرولة النقديةة واكتهمةا فةي اعةاده التحلرل اسعار الى سعا الدراسة  هدف الدراسة:
الغعةتف مةن خةلاو الغحلرةل ف ةلا عةن المأةارف الغيار ةة  المح ظة الاسغثمار ة فةيبناء 

علةةةى مةةةدن امتانرةةةة تنو ةةةع المح ظةةةة الاسةةةغثمار ة للمأةةةارف الغيار ةةةة عرنةةةة الدراسةةةة مةةةن 
خةةلاو معتفةةة تةةوكرت مغيرةةتات اسةةعار ال ااةةده والسةةرولة النقديةةة علةةى المح ظةةة الاسةةغثمار ة  

  .مأتف تياري عامل في العتاق 04وبواقع  4002-4002للمده من 
تةةم الغواةةل ىلةةةى ىمتانرةةة و ةةع أسةةةلا علمرةةة يمتةةن الاسةةةغناد ىلرهةةا فةةةي  نتااائا الدراساااة:

تربرةةةل النظت ةةةات الاقغأةةةادية العااةةةة بالاسةةةغثمار وتحدتةةةداي المحةةةاف  الاسةةةغثمار ة علةةةى 
الاقغأةةةاد العتاقةةةي ولاسةةةرما فةةةي المأةةةارف الغيار ةةةة العتاقرةةةة عةةةن طت ةةةل أاةةةد ا سةةةالرب 

فةي اعةاده بنةةاء  وفعّةالاي  اي مباشةةت  اي علمرةة الغةي أكبغةا ا  لغيرةتات اسةةعار ال ااةده والسةرولة اكةت ال
المحاف  الاسغثمار ة للمأةارف عرنةة الدراسةة ، مةن خةلاو جدولةة برانةات هةذت المأةارف 
بمحافظها الاسغثمار ة بعد ا  كانةا هةذت البرانةات مغنةاكته فةي متونةات المرزانرةة العمومرةة 

 لها 
قرةةاس اكةةت أسةةعار ال ااةةده فةةي مةةع الدراسةةة الحالرةةة مةةن ارةةث  غشةةاب ت التشااابه والاخااتلاف:

 ، لتنها تعغلا كونها لم توخةذ ايةم الودااةع المأةتفرةتتو ن مح ظة الاسغثمار المأتفي
عمغيرةةت وسةةرق واقغأةةتت علةةى عةةده مأةةارف ولةةرلا القرةةاع المأةةتفي كتةةل ف ةةلا عةةن 

قةةةةةدي واقغأةةةةةار مح ظةةةةةة الاسةةةةةغثمار المأةةةةةتفي عةةةةةد  الإشةةةةةاره الةةةةةى مح ظةةةةةة الااغمةةةةةا  الن
  بالموجودات المالرة فقق

 (6012دراسة )اللام ،  -3

 (الودائع ف  صاف  دخل المصارف أثرعنوان الدراسة: )

الةةى اكبةةات مسةةاهمة الودااةةع المأةةتفرة فةةي اةةافي دخةةل سةةعا الدراسةةة  هاادف الدراسااة:
وليايةةةةة  4000للمةةةةده مةةةةن ال أةةةةل الاوو  للاسةةةةغثمار،مأةةةةتف الشةةةةتق الاوسةةةةق العتاقةةةةي 
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وناقشا الدراسة جوهت العملرة المأتفرة وهو الاسةغثمار الاف ةل  .4002ال أل الثاني 
لزمنرةةةةةة الودااةةةةةع اذ ا  عملرةةةةةة مةةةةةنط الااغمةةةةةا  المأةةةةةتفي تغرلةةةةةب اسةةةةةغقتار الامةةةةةواو لةةةةةدن 

ة واافي المأتف والغي قد تسهم في اي اه العلاقات المغبادلة ما برن الودااع المأتفر
الامت الذي يقود الى بناء سراسات جذا الودااع وترو تها بحسب درجة  المأتف،دخل 

  .مساهمغها في تحقرل الارباه للمأتف
للغنبؤ بأافي دخل المأتف بالاعغماد توالا الدراسة الى بناء انموذج  نتائا الدراسة:

الاعبةت للمأةتف عرنةة  على ودااع الغةوفرت والودااةع الثابغةة ف ةلا عةن تحدتةد نسةبة الةتبط
الدراسةةة مغحأةةلة مةةن العملرةةات المأةةتفرة علةةى عتةةلا المأةةارف فةةي بةةاقي دوو العةةالم 

 الغي تحقل التبط الاعبت من عملرة الاسغثمار والغمو ل 
 فيمع الدراسة الحالرة من ارث أهمرة الودااع وكر رة توكرتها  غشاب ت التشابه والاختلاف:

علةةةى اةةةافي ا ربةةةاه، لتنهةةةا تعغلةةةا كونهةةةا لةةةم توخةةةذ دور  مةةةن كةةةمالاسةةةغثمار المأةةةتفي و 
  الغيرتات في أسعار ال ااده وكرا تنعتلا في ايم الودااع المأتفرة

 الاجنبية:: الدراسات ثانيا

 (Kunt & Huizinga: 1999)دراسة    -1

 (التجاري  وربحية المصرف الفائدةامش محددات هعنوان الدراسة: )

Determinants of Commercial Bank Interest Margins and Profitability 

-0800دولةة فةي ا عةوا   00علةى مسةغون المأةارف باسغعدا  برانةات  هدف الدراسة:
النةةةةةاتح المحلةةةةةي ب وعلاقغهةةةةةاا اةةةةةوو المأةةةةةتفرة  هةةةةةدفا الدراسةةةةةة الةةةةةى تحلرةةةةةل،  8919

، المأةةةتفرةوا ربةةةاه   وااةةةدال ايةةةم لوقةةةوف علةةةى المحةةةددات الغةةةي تةةةؤكت فةةةياو الإجمةةةالي 
التافعة المالرة ، ف لا عن  النشاط المأتفي  هامش ربطالغحتم في معتفة كرا يمتن و 

 وبرئة الاقغأاد التلي 
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 المأةةتفأ  ال ةةتوق فةةي هةةوامش ال ااةةده وربحرةةة الةةى تواةةلا الدراسةةة  نتااائا الدراسااة:
، ظةتوف الاقغأةاد التلةي ، المأةتفخأااص )مغنوعة من المحددات: ميموعة ب تغوكت

المالرةة العامةة هرتةل تومرن الودااع ،  تشت عاتالأت حة وال منرة ،  المأتفرةال تااب 
العاملةةة ا جنبرةة عمةا أظهةتت النغةةااح ا  المأةارف   (والمؤشةتات القانونرةة والمؤسسةةرة  ،

وذل  ، الدووتل  المحلرة في  المأارفهوامش وأرباه أعلى من في الدوو النامرة تحقل 
 المأتف كات تغم تمت تت بالتامل ىلى عملاء عبء ال ت بة على الشت  بسبب

، لتنهةةا سةةعت ال ااةةده مةةع الدراسةةة الحالرةةة مةةن ارةةث أهمرةةة  غشةةاب ت التشااابه والاخااتلاف:
 أسةةةعار ال ااةةةده الودااةةةع المأةةةتفرة طبرعةةةة العلاقةةةة بةةةرن كةةةل مةةةنتعغلةةةا كونهةةةا لةةةم توخةةةذ 
  والاسغثمار المأتفي

 (Bondt, 2002)دراسة  -6

 (لخدمات المصرفية للأفراد على مستوى منطقة اليورولمعدل الفائدة عنوان الدراسة: )

Retail Bank Interest Rate Pass-Through at the Euro Area Level 
 نمةةوذجأ بالاعغمةةاد علةةىمعةةدو ال ااةةده لنمةةوذج تأةةحرط العرةةو  اسةةغعدما هاادف الدراسااة:

 والبحةث عةن مةدنتتةالرا المعلومةات ررةت المغماكلةة  تل ة الحدية بمةا فةي ذلة  تسعرت للغ
 نمةةةوذجأوفةةةل  أسةةةعار ال ااةةةده السةةةوقرةو  العةةةدمات المأةةةتفرة المقدمةةةة ل فةةةتاد بةةةرنالعلاقةةةة 

VAR  0888 منرقة الرورو خلاو سنةفي  من مأارف الغيزاةلعرنة  
أ  نسةبة  اظهةتتلمنرقة الرةورو   ةنغااح الغقدتت الأ  الى توالا الدراسة  نتائا الدراسة:

ىلةةى الودااةةع المأةةتفرة ومعةةدلات الإقةةتاض فةةي  السةةوقرةالغيرةةت فةةي معةةدو أسةةعار ال ااةةده 
طو ل الاجل مقارنة مع أسعار ال ااةده سعت ال ااده ل بالنسبةر و  شهت وااد هي أعلى 

  قأرته الاجل 
لتنهةةةا  ال ااةةةده،سةةةعت تحلرةةةل مةةةع الدراسةةةة الحالرةةةة مةةةن ارةةةث  غشةةةاب ت التشاااابه والاخاااتلاف:

 أسةةةعار ال ااةةةده الودااةةةع المأةةةتفرة طبرعةةةة العلاقةةةة بةةةرن كةةةل مةةةنتعغلةةةا كونهةةةا لةةةم توخةةةذ 
 والاسغثمار المأتفي 
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 (JANDA& ZETEK, 2013)دراسة  -3

مؤسساات التمويال للأساعار الفائادة  فا  المؤثرةعوامل الاقتصاد الكل  عنوان الدراسة: )
 (اللاتينيةأمريكا الأصتر ف  

Macroeconomic Factors Influencing Interest Rates of Microfinance 
Institutions in Latin 

دفا الدراسة الى برا  دور أسعار ال ااده الغي ت ت ها مؤسسةات الغمو ةل  هدف الدراسة:
     وو 4000 – 4000المعنرةةةة بةةةدعم المشةةةار ع الزراعرةةةة فةةةي أمت تةةةا اللاترنرةةةة للمةةةده مةةةن 

دولة ، وركزت الدراسة علةى برةا  مةدن مسةاهمة المؤسسةات المالرةة فةي دعةم القرةاع  01
منط القتوض بدو   ةمانات وكرةا  عن طت لالزراعي ومشار ع ر اده الاعماو الزراعرة 

معةةدو نمةةو القرةةاع الزراعةةي تةةؤكت أسةةعار ال ااةةده الم تو ةةة علةةى القةةتوض الممنواةةة فةةي 
 المالرة لغحدتد معدو ال ااده  وما ا دوات الغي تسغعدمها المؤسسات

المؤسسات المالرة تعمد على تحدتد معدو ال ااده أ  الى توالا الدراسة  نتائا الدراسة:
مسةةغون بأ  تحةةدد أسةةعار ال ااةةده القاالةةة ب ةةتوره يوخةةذ وجهةةة النظةةت  ا وو: ،وفةةل نهيةةرن

 هةةةو ىقنةةةاع ا خةةةت امةةةاهةةةذت المؤسسةةةات   تغحملهةةةاالمعةةةاطت الم تطةةةة الغةةةي  بسةةةبب متت ةةةع
تحسةةةرن انغةةةاجرغهم والاسةةةغ اده  مةةةن خةةلاوىمتانرةةةة خ ةةض هةةةذت المعةةةدلات  المقغت ةةرن مةةةن

 الت اءه توفرت الغتالرا وز اده  عن طت لالقأون من مبلغ القتض 
لتن على  سعت ال ااده برا  دورمع الدراسة الحالرة من ارث  غشاب ت التشابه والاختلاف:

ايةم القةةتوض الزراعرةة ف ةةلا عةن شةةمولها مؤسسةات الغمو ةةل ولةرلا المأةةارف الغيار ةةة 
 علةى الغي تتو  أعثت قرود بسبب خ وعها للامغثاو الغنظرمي ف لا عن كونها لم تتكةز

  مغيرتات الدراسة الحالرةطبرعة العلاقة برن 
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 الثانيالمبحث 

 لدراسةمنهجية ا
 

 همية الدراسة:أ: اولا

درقطعع ا درمفععفي  يعع  تلقيععا درنمعع  دلاجتفعع     دلا تمعع    هميععا دراسد ععا هععة دهميععا أ تنبعع      
دهععععا هفعععع  س تم رععععت درمفعععع سا درتز سرععععا  هعععع  هعععع  تمي هعععع   ععععة  عععع ج   أحععععادر  دئعععع  رلبلععععان     
دذ تعععا أربععف هفععاس تم رععت هلفععت  ليععج درمفععفا درتزعع س   دجلععج  ل ععا هععة  درم ريععاندرمؤ سعع   

 عع ج  هفعع  س درتم رععت  عع دم أر  ععو هفعع  س تم رععت  د ليععا دع   س يععا ن رعع د هعععا د   عع   حزععا 
  أ لى طبيعا د عتمم سدتا  ن ممع   هة ثادرتز سرا    دم درمف سا أدر  دئ  هشكلا جا تنعكس  لى 

  طبيعععا أدر  دئعع   لعى درععف ا هعة د عتفدتيزي    ع   دهععا دحعا  تعععا د عع س در  ئعاع  لععى در  دئع  
 زععا ن رعع د   تلاياا درععاين   درعق ئععا  بعية درشععع   جععا ت تلعع   عدلا عتز  ا رتييععفد  د ععع س در  ئععاع 

   ية يع  درمفع سا درتز سرعا درعفدجيعا راع غ درتييعفد  ن هة درماا درتعفا  لى هعا  د عتز  ا درمع
 دلاهععععا هععععة ذرععععس هعععع ه  د عك  عععع   هعععع غ درتييععععفد  يعععع   دهز بيععععا  هععععت هعععع  د ععععتز  ا  ععععلبيا  أع 

 .ه ريا   د تمم سد دئتم    قا دلا تمم س درمففي  هة 

 اولا: مشكلة الدراسة

تععععا در  دئععع  هعععة دهعععا هفععع  س تم رعععت درمفععع سا درتز سرعععا  راععع    س  بيعععف يععع  تععع ييف درسعععي را    
درلازها رتم رت دلا تمم س درمففي    دم ي  هنح درقف   د  دلا عتمم س يع  دلا سدا درم ريعان دلا 
د  هشكلا دراسد ا تتمل س ي     ا دصعل   سو   دلاهع دع  عة دلايعادا يع  درمفع سا  تيزعا 

رلارتن ز أ لا  ضع     ئت درز   هة جبت درمف سا ث  ي . ه د درع  ا  عب   قعف يع  هيلاا 
حزعا در  دئع  درمفعفييا  هعة ثععا  لعى د دم درمفعفا     متعج رع د هعة در ععف س   عا  درمع   ية   

دهزع   دريععا    ععا ر رعع  ع در  دئعع  درمفعفييا ن  ممعع  د  د عع س در  ئععاع  لععى در  دئع  تعععا دحععا د  د  
ئ    رمي  لابا هة هعفيا   س  أ ع س در  ئاع  لى در  دئ  ي  تل ي  دصعل   دلاهع دع     در  د

  لى دلايادا  ها  د عك   ذرس ي  طبيعا دلا تمم س درمففي  
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  رمكة تل يف هشكلا دراسد ا ي  درتس ولا  دلاتيا:   

  درم بتا ه  ها  تأثيف أ ع س در  ئاع درممن حا رلم   ية ي        دئ  درت ييف  -1
 ه  ها  تأثيف أ ع س در  ئاع  لى در  دئ  ي  دلا تمم س درمففي   -2
هععت هنعع ر أثععف  يععف هب  ععف   ععع س ي ئععاع در  دئعع  يعع  دلا ععتمم س درمفععفي   ععة طفرععا  -3

 در  دئ  درمففييا 
هعععت هنععع ر أثعععف هتععععا    عععع س در  ئعععاع  لعععى در  دئععع   در  دئععع  درمفعععفييا يععع  دلا عععتمم س  -4

 درمففي  

 اف الدراسة:ثالثا: اهد

 دهما :تسعى دراسد ا درى تلقيا  ملا هة دلاهادا 

درتييععفد  يعع  د ععع س در  ئععاع ي ععلا  لععى طبيعععا   أ  د اعع  درمفععفييا در  دئعع  طبيعععاتلليععت  -1
 در  دئ . لى 

تلايعععا هسعععت   درت بععع   يععع  أ عععع س در  ئعععاع  لعععى در  دئععع   هعععا  د عكععع   ذرعععس يععع  أ دم  -2
 درمف سا درتز سرا.

أ ععع س زر  تاعع   ععة طفرععا تلايععا هسععت   در  دئعع  درمفععفييا  ععلاع هععاع دراسد ععا   هك  يععا  -3
 .زر  ع در  دئ تساا ي   در  ئاع درممن حا رلم   ية درت  جا

درتعفا  لى ها  تأثيف د ع س در  ئاع ي  حزا دلاياد     لاع هاغ دراسد ا  هق س ا د   -4
  تز  ا هة  يفه د أرمف ر  و(  درت ييف) درم بتا د  در  دئ  

تععأثف حزعععا   ععة طفرععاد ععع س در  ئععاع  لععى طبيععععا دلا ععتمم س درمفععفي   د عكعع  تلايععا  -5
 در  دئ  با غ دلا ع س.

 مخطط الدراسة الفرضي:رابعا: 

  لى در  دئ   ع س در  ئاعأد تم  د  لى ه    م ي  دلا بي   درت  ت ف هتييفد  دراسد ا )      
هاديا  تا أ (  م رف  ا درى هشكلا دراسد ا    دلا تمم س درمففي در  دئ  درمففييا ن دريا     ن 

بن م د م ذج يفض  رلاسد ا هزسا طبيعا درعلاجا بية ه غ درمتييفد   دتز ه   درتأثيف ييا  . 
 ( درم طط در فض  رلاسد ا ن  در   يتك   هة ه  هأت  :1 ر ضح درشكت )
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 اف ن أ 6) ث بتا ع   لى در  دئ د ع س در  ئاع  تم   أ هستقت () تا  ) هتييف ع س در  ئاع أ .1
 (    دئ  درت ييف

 ( ت ييفن  ث بتج)  يادر  دئ  درمففييا ) هتييف   يط ( ) تا د تم   هقادس در  دئ  درمففي .2
 مزتم  دراسد ا (ر  رعملا درملليا 

ي  دلا سدا  درمف سا تمم سد  د تم   إ) درمتييف درمعتما ( ) تا  دلا تمم س درمففي  .3
 (  دلائتم   درنقا  هل ظا م ريا در

 

 

 

 

 

 

  

 (1 كت )
 ه طط دراسد ا در فض 

 : فرضيات الدراسةخامسا
 سئيسا ه :    شف يفضيرلاسد ا تا  ض   رمعفيا ها  صلا درم طط در فض 

 الفرضية المالية 
)هنعععععع ر ت بعععععع   يعععععع  أ ععععععع س در  ئععععععاع  لععععععى در  دئعععععع   حزععععععا در  دئعععععع  درمفععععععفييا  ععععععلاع هععععععاع    

 دراسد ا   ها ي  ضع  د تقفدس در ض  دلا تمم س  رلمف سا درتز سرا(
 فرضيات علاقة الارتباط 

 لععععى  أ ععععع س در  ئععععاعبععععية ذ   لارععععا دحفعععع ئيا  دستبعععع  لا ي  ععععا )  الفرضييييية الر يسيييية الاوليييي  
 يفضي   يف يا.( ن  تنبما هنا  حزا در  دئ  درمففييا   در  دئ 
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 لعععععى  در  ئعععععاعأ عععععع س بعععععية ذ   لارعععععا دحفععععع ئيا  دستبععععع  لا ي  عععععا )  الفرضيييييية الر يسييييية الثانيييييية
  تنبما هنا  يفضي   يف يا.ن  (دلا تمم س درمففي   در  دئ   

   ر  دئعععع  درمفععععفييابععععية دذ   لارععععا دحفعععع ئيا  دستبعععع  لا ي  ععععا )   الثالثيييية ةالفرضييييية الر يسيييي
  تنبما هنا  يفضي   يف يا.ن  (دلا تمم س درمففي  
در  ئععععاع  در  دئعععع  درمفععععفييا أ ععععع س بععععية هتعععععا   دستبعععع  لا ي  ععععا )  الرابعيييية ةالفرضييييية الر يسيييي

  تنبما هنا  يفضي   يف يا.ن  (دلا تمم س درمففي  ه 
 فرضيات علاقة الاثر 

 لععععععى    ععععععع س در  ئععععععاعلا ي  ععععععا دثععععععف ذ   لارععععععا دحفعععععع ئيا )   الخامسييييييةالفرضييييييية الر يسيييييية 
  تنبما هنا  يفضي   يف يا.( ن ي  حزا در  دئ  درمففييا در  دئ 

 لععععععى    ععععععع س در  ئععععععاعلا ي  ععععععا دثععععععف ذ   لارععععععا دحفعععععع ئيا )  السادسييييييةالفرضييييييية الر يسيييييية 
  تنبما هنا  يفضي   يف يا.ن  (دلا تمم س درمففي  ي  در  دئ  

يعععععع   رل  دئعععععع  درمفععععععفييالا ي  ععععععا دثععععععف ذ   لارععععععا دحفعععععع ئيا )   السييييييابعة ةالر يسييييييالفرضييييييية 
  تنبما هنا  يفضي   يف يا.ن  (دلا تمم س درمففي  
  عععععع س در  ئعععععاع  در  دئععععع  درمفعععععفييا يععععع  لا ي  عععععا دثعععععف هتععععععا  )  الثامنييييية ةالفرضيييييية الر يسييييي
  تنبما هنا  يفضي   يف يا.ن  (دلا تمم س درمففي 
   ععععع س در  ئععععاعلا ي  ععععا دثععععف  يععععف هب  ععععف ذ   لارععععا دحفعععع ئيا )  التاسييييعة ةالفرضييييية الر يسيييي

  تنبما هنا  يفضي   يف يا.ن  (هة  لاع در  دئ  درمففييادلا تمم س درمففي  ي  
 

 منهج الدراسة :سادسا

 :   لى هنازية هم د تما  دراسد ا     

ي لًا  دراسد انذد  درعلاجا  م ض ا  تا د تعفد  درم  هيا  درنظفر   :الوصفيالمنهج  .1
 .  د ت لاص دلا  د  درمطل ما ة دلا تم    لى دربل ث  دراسد    درمنش سع 
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د عععت اهو دراسد عععا هزم  عععا هعععة درنسععع  درم ريعععا  درمقععع ييس  :الكمييييالمييينهج التحليليييي  .2
درتعععععأثيف بعععععية هتييعععععفد  دراسد عععععا  د تبععععع س  جععععع ع   ععععع ا درعلاجعععععاتلليعععععت  دلاحفععععع ئيا باعععععاا

بف عع ه     ععت ادع درنسعع  درم ريععا   سععبا درمسعع هما ي ععلا  ععة  درتلليععتاعع   هن در فضععي  .
( ريف  تلليت دربي  ع    د عت فدج v.21 SPSSدرل ها دلإحف ئيا رلعل ع دلا تم  يا )

 هع  رععا درمتعععا   دربسععيط  دلا لععادس دلا لععادس  درمتعععا     لاستبعع   دربسععيطدرنتعع ئ  درمتعلقععا 
Baron & Kenny    مف ع ه  رتلليعت درمتييعفد  درت   ليعاEXCEL 2010))  لا عت فدج

 لعى حععاغ  مشعكت هسعاا يع  ده عع    هتييعف كعت رتلليعت دربي  ع   در  صععا  درنسع  درم ريعا
درعلاجا بية ه غ درمتييعفد   ع رطفدئا درمنطقيعا  صع لا درعى صعي  ا د مع ذج ج بعت رلتطبيعا 

  كت. لى هزتم  دراسد ا 

 وعينتها مجتمع الدراسة :سابعا

رقعععا  جععع  دلا تيععع س  لعععى درقطععع ا درمفعععفي   درمتممعععت   رمفععع سا درتز سرعععا درلك هيعععا     
حيع    هاعا يع   مياد  را غ دراسد ا  ذرعس رمع  راع د درقطع ا هعة   س  درعفدا د هليا ي  

هعع   عععت هععة در ععف س  تكميعع  درزاعع   درعلميععا  درعمليععا درا  يععا إرععى دلاجتفعع   درعفدجعع ن 
رزعلا  ج  سع  لى ه د اعا درفعع م     يعا درتع  تقع    ئقعً  أهع ع تطع رف   ا درمف سا 

يبلععع  ععا  درمفعع سا درع هلععا يعع  درعععفدا  لسعع  دربنععس دذ ن درز  عع  درمفععفي  يعع  درعععفدا
هللعع  بععية هفععفا تزعع س   د ععلاه ن   ً هفععفي 55ن هناعع   ً هفععفي 11درمف عع   درعفدجعع  

  درت  يبلعع  عا ه  درع هلا ي  درعفدا   ملو دراسد ا درل ريا درمف سا درتز سرا درملليا 
(   هفع سا حك هيعا 6   ً دهليع  ً تز سرع  ً هففي 23 ) هلل ً  هففي 29 هنا ً  هففي 45
امتات  احدات ا احام ة ا   كما ن (1)  م  يع  درزعا ع هففا د نب    هت ي  درعفدا 16

 .4082احى ةه ي  ك ةون الا ل  4002من بتاي  ك ةون احث ةي  ا  ( شهر861حلتراس  حمتة )
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  دلا نبيا درع هلا ي  درعفدا درمف سا درتز سرا درعفدجيا (1 ا ع )
 المصارف التجارية العراقية

 تاريخ التأسيس دينار( رأس المال )مليون اسم المصرف ت

 1941 126,000 الرافدين 1

 1988 50,000 الرشيد 2

 2004 2,750,000 العراقي للتجارة 3

 1935 100,600 الزراعي 4

 1946 175,000 الصناعي 5

 1948 50,000 العقاري 6

 05/05/1992 250,000 بغداد 7

 12/07/1992 250,000 التجاري العراقي 8

 28/09/1993 250,000 الشرق الاوسط العراقي للاستثمار 9

 28/09/1993 250,000 الاستثمار العراقي  10

 05/11/1994 300,000 المتحد للاستثمار 11

 28/03/1995 250,000 الأهلي العراقي 12

 16/10/1998 250,000 الائتمان العراقي 13

 06/04/1999 150,000 للاستثماردار السلام  14

 08/06/1999 250,000 مصرف بابل 15

 10/07/1999 250,000 للاستثمار الاقتصاد  16

 04/11/1999 250,000 سومر التجاري 17

 07/02/2000 300,000 الخليج التجاري 18

 13/01/2000 105,072 الوركاء للاستثمار والتمويل 19

 03/12/2001 252,500 والاستثمارالموصل للتنمية  20

 09/03/2004 300,000 الشمال للتمويل والاستثمار 21

 09/03/2004 252,000 الاتحاد العراقي 22

 22/09/2005 250,000 اشور الدولي للاشتثمار 23

 20/02/2006 250,000 المنصور للأستثمار 24

 05/12/2006 264,000 عبر العراق 25

 01/03/2007 250,000 الأقليم التجاري للاستثمار والتمويل  26

 14/01/2008 250,000 الهدى  27

 20/02/2009 265,000 اربيل للاستثمار والتمويل 28

 07/04/2011 250,000 للأستثمار والتمويل التنمية الدولي 29

 المصارف الأجنبية التجارية العاملة في العراق

 تاريخ التأسيس رأس المال اسم المصرف ت

 27/02/2006 $ 50,000,000  زرات التركي )الزراعي التركي( 1

 08/06/2006 $ 50,000,000   بيبلوس اللبناني 2

 13/11/2008 $ 50,000,000  إنتركونتيننتال 3

 21/01/2009 $ 50,000,000  بنك بيروت والبلاد العربية 4

 16/02/2011 $ 50,000,000   وقفلر للشركة 5

 09/05/2011 $ 50,000,000  شركة مساهمة-مصرف آيش 6

 19/04/2012 $ 50,000,000  اللبنانيبنك الاعتماد  7

 22/04/2012 $ 50,000,000  البحر المتوسط 8

 27/09/2012 $ 50,000,000  البنك اللبناني الفرنسي 9

 24/11/2013 $44,000,000 ستاندرد تشارترد 10

 07/08/2014 $ 50,000,000  وأفريقيا الشرق الأوسط 11

 18/03/2014 $ 50,000,000  فرنسبنك 12

 17/05/2014 $ 50,000,000  لبنان والمهجر 13

 16/05/2016 $ 50,000,000  بنك عوده اللبناني 14

 28/09/2005 دينار  54,747,251.156 ملي ايران 15

 03/01/2012 دينار  59,200,000.000  بنك بارسيان 16

   https://cbi.iq/page/23 البنك المركزي العراقيموقع المصدر/          

https://cbi.iq/page/23


 

 



 الإطار النظري الثانيالفصل 

 

 15 

 المبحث الاول
 في جذب الودائع ودورها سعار الفائدةأمفهوم 

The concept and role of interest rates in attracting deposits 

 تمهيد

كبيدددي تدددر تدددئتيي دا ه لور ادددام ددد رل داري ريددد  دتمئيددد   دددص   ددد عر لر هدددص   دددأ تعدددل دائعد ددد      
وداسددددال ودارسدددد ي   داسدددديئا  دا ل دددد  ارمئيدددد  درفددددرءم ر دام دددديتر فددددئد  تددددر  دددد   دا دددديو  

فددع ر دائ  ددل   ددص درعود  دارددر تسددر ل    أ، ادد د تعددل و درفددرءم ر تددر دروردم دام ايدد أدام دديتي  
عد ددد  يدددل  ع دددر دام ددد رل داري ريددد  ايددد   دائعد ددد  وا ارددد ار تدددة  داحيددد ع  دامر   ددد  تدددر  يدددص دائ 

 ص هد د دام  ادت تدص تيح د  و ، داع  لدام يل تر تئظيل ه ه در ئدل ولي ع   لإعدر خي رد  دكءي 
 ددئل دايدد   لأخدديودام اددا دوداعئد دد  دامدد بي    دد  فددع ر دائ  ددل  أ عددصدامب ددا داددل   ابدديص درول 

 .ج   دائعد  

 سعار الفائدة والعوامل المؤثرة بهاأالمطلب الاول/ 

 ؟وظائفهاسعار الفائدة و أ ماهية اولا:

 What are the interest rates and their functions? 

)دامديعوع دو داع  دل داد    بةن د اغئيد   دذ    دل   د دائ  دل   فدع رأ عص مئ هيصداو  دلآرد  تعلع      
دتئد م  عدص رييدت عدص ييمد  دا ل د  داردر   دل    اي د   عي د  بمد  زحيدل     عايه   دل  دا ل د  

  داشديد ي  تدر دائيد  بمدص ت د لل دام دي  عدص دا دئ  اةن د و  . (2::0:0)حسين , دا ديتيص  سبت  يص 
أفدع ر  يمكدص دارعبيدي عدصو ,   (Arthur & Steven ,2003: 285). دا  ضدي ثدءمص اامبادل دام ردي 

 وتددتظدد هي  تددر    دد  دارع يددل  تضدد  عددص ثئن دد بةن دد   ددلتئع       دد  دفددر لد  در ددئدل  دائ  ددل 
، وتعدددلع  تعددد ريا فدددعي دائ  دددل  ب سدددا داي ددد  داردددر  (2: 0:22الجوووورا,ي ,) دا ظييددد  درير ددد ع  

فدعي دائ  دل   عادل أن د  داسدئم نظدي ج د  و  مكص تعييا دفدع ر دائ  دل   دص وضع  دارعييا ، دذ 
وهددئ داسددعي دادد   زر  ددت ع ددل   ادد  دارددئدل  وي اددت عايدده ب اسددعي دا دد ار  ددص دام دد ري  دا  ي ددر 
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وير دددلع عادددل أفددد ع نسدددب  داع  دددل داددد   زرئيددد  دام يضدددئ  ودامسدددرءميو  دا  دددئل عايددده نرييددد  
ونسدددددب  دارئضدددددي  داح  دددددر أ   دددددل  تئضدددددي  درتددددديدع  ) مءددددد  ج ندددددا دا ادددددا   ارئظيدددددل دلأ ئدل

 .(3::73:0),عوم ,دلآنر       درفر  ك تر دامسر ب  ) مء  ج نا داعي  الأ ئدل   ا فر  ك

ت ئ داسعي دا   ت لع بمئجبه درفدع ر دائ  ل   ص وج ه نظي داب ك داميثح   فعيد    ئ ئ       
دذ  عرمددل داب ددك داميثددح   دااياددر.فددع ر وعد دد  درفددرءم ر أ تضدد ع عددصتددر داسددئم درواددر وداءدد نئ  

 ص خ ل داسي فد  دا  ل د  داردر تسدعل دادل ت  يدت عال ه د داسعي اام  تظ  عال بب   درفع ر 
 د   دام  رل داري ري . ام  تظ  عال فيئا  دام يل بمسرئ     ص    فعي داب كدرفر يدر ود

ص دا  ددئل عايده  دديص أ د  د  زددلت  أو زدر بادل  عدديص  دص دامدد ل ت دل عيتدد  فدعي دائ  ددل  عادل دندده )
  ت اشدد ا دادد   زر دد لل عددص دا  ددئع بسددبا دييدضدد      دد  عاددل دائ  ددل  أ دد  ش  دديص   رائدديص

 (:0: 0:22)المعموري ,دامل  دامرئت عاي   .  تر ن    دام ري  تي ئ   لت  دائ  ل  

وهدئ داسدعي     Nominal Interest Rate)دلأول  دائ  دل    اسدعي  دف فدي   ه  ادك  ئ ئ دو   
وهدئ    Real Interest Rateت دئ فدعي دائ  دل  دا  ي در )  خديداد   تلتعده دام د رل ،أ د  دلأ

ف ع دارغيي تر دامسرئ  داع   الأفع ر أدامعلل درفمر بعل ريح ع و  دارض ص  وي سا عال 
Bodie et al. ,1999,129) )  ،   واد اك  عديل داب  دا دفدع ر دائ  دل  )عادل أن د  ثائد  ع دل     دئ

 .دام يل  لتع   عال دائعد   ودزيدعدع ع ل دفر   ا    ص دام ريضيص  

  دفددع ر دائ  ددل  ت ضدد  تاددل دار اددا وترعددي  تاددل ت  دد ب   و  دد ري ز شددة ا ددأ أ مدد  ت ددل  ن    
دا سددددص دلآخددددي زدددديتب  بدددد اظيول يسددددص    دددد  ث رييدددد  ا دددد ر  داعددددي  ودا اددددا عاددددل دلأ ددددئدل، و 

وا د د تد   فدعي دائ  دل  يدل دخد  ب رعربد ر هد ه دامرغيديد  تذ زرضدمص تدر يسدص  .درير  ع   داع   
  دده   ادد  دارددئدل  دارددر تعكدد    ادد  عددل  وجددئع   دد ري تر ادد  عمايدد   داعددي  ودا اددا، ودا سددص 

يديص تادك دلأ دئدل  تدرر تد بي دلآخي  ص فعي دائ  ل  زيج  تادل  يمئعد  داعئد د  أو دامرغيديد  دارد
 وا ار ار تئ ل جح دع  ص ييمر   دا  ي ي  ترض ل داع ود  ثرعئيض عص ذاك دائ لد .

تدددر درير ددد ع دذ تعدددل  دددص   دددص عور   دددص ت ع دددهوتبددديل أهميددد  أفدددع ر دائ  دددل  عدددص رييدددت  ددد      
داردةبيي تددر دا شدد    تضد  عددصدام شديد  دام مدد  داردر تسددر ل  تدر ت ايدد  ودتيدد ه درير د ع داكاددر 

درتئدد س فددعي دائ  ددل  تاددل ظ ددئر عئد ددت ع ددل  زدد ع دذ  ، درير دد ع  عددص رييددت داسي فدد  دا  ل دد 
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لأّ   ،دا زص زييلو  شيد  داسي رد  أو داع  رد  أو  ييه   ص أنئدس دلأصدئلرفيم  و  ،بعض دلأتيدع
د دررتئدد س  شدديّع ع لأتدديدع ليدد ع  فددعي دائ  ددل  زدد ع  تاددل ليدد ع  تكائدد  دارمئيدد  ، واكددص يددل  كددئ  هدد 

 ،وت لزددددلدع أوالددددك دادددد زص ز رمددددئ   ر  يددددت عخدددد  أعاددددل ب رعرمدددد ع عاددددل درعّخدددد ر دامدددد ارّ  ،آخددددييص

 (2::8:0,)حسين  وتريال أهمي  فعي دائ  ل  اسببيص هم   

أ  أ  أ  فددعي دائ  ددل  هددئ بمددص دا  ددئل عاددل دامددئدرع أو داسدداع  )رأع دامدد ل   السووبب الول:
   ي  بمص دامئدرع دامسر باي  بمعلا   دا  ارفعي دائ  ل  

دا   عد   دام ايد   خ صد فعي دائ  ل  دلأف ع اكد  دا   عد   تدر درير د ع و   عل :ثا,يالسبب ال
بشددك  ودا   عدد   دام ريدد  ااسددا  دايأفددم اي  أ  أندده ثامدد  تغيددي داددءمص  كددئ  ويعدده عاددل درير دد ع 

 .  رال

ب يدص  تردةبي ثئن د  تض ع عصدائ  ل  عورد دف في ع تر تئجيه ييدرد  درفرءم ر  فع رثم  د  لأ    
د ادددا دروردم دام ايددد  دامرلدواددد  تدددر  دذ د درفدددر  ك ودرعخددد ر عادددل  سدددرئ  درير ددد ع دادددئر ر 

بشددك  ثبيددي تددر داسدد لد  ترددةبي ييمدد  داسددئم دامدد ار ترددةبي بةفددع ر دائ  ددل  ، تعاددل فددبي  دامءدد ل 
د  داعئد ددل دا  تيدد  عددص درفددرءم ر تددر داسدد لد  تدد  ئض دو و  ، صددا  بةفددع ر دائ  ددل دارغيدديد  دا 

فددع ر دائ  ددل   عددل د ددل   دد عر أ    عددلل هدد د زددلل بدددارغيدديد  تددر دفددع ر دائ  ددل  ، و   سدداتيتئدد  
 ءدد   ذد  داددلخ  داء  دد درعود   رفدديم دام دد ري عاددل درعود  درفددرءم ري  دامر  دد  تددر داسددئم و 

 (00:0:22)المعموري, داس لد  ودرف ص داممر ل 

ذثددي دهدص تاددك وظد  ل   مد  تددر درير د ع  مكدص د  ا دد  دائ  دل  زرضد   دص أهميدد  أفدع ر         
  ( Ross,1999:193)   دا     درتي  عص رييتدائظ  ل 

درتددديدع  دددلخيد  تسددد عل عادددل  م  ددد  دائ  دددل   دددص داضددديوري   دام مددد  داردددر  أفدددع ر تعدددل -1
 ار  يت نمئ تر درير  ع.دام اي  فرءم رد  روتئجي    تر د

ثدد اك ت  دديص أو ت لزددل ثميدد  عددي  در رم ندد   دامرددئدتي ، و  ددص درعود  دام مدد  تددر  دن دد  -2
 تي يح دلأ ئدل دام ريض  امش ري  درفرءم رد  ذد  داعئد ل دامرئيع  داع اي .

 .عايه دا ااو عي  دا  ل  يص مئدلن  دات  يت تعم  عال  -3
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ييهد  تةبعدص رييدت دا  ل   ر   في فاالوا  تر ت ئي   تعل دفع ر دائ  ل   ص درعود  دام م  -4
 نسدب  داب  اد ب يلد ع  د  درتئد س    مئ درير د عداتإذد ث    ودرعخ ر، يص درفرءم ر  تر

 ت شي  دلإييد  ودرفدرءم ر  ص بصت ئض دفع ر دائ  ل  و  مكص ت   سا    دا  ل  ت   دا
ير  ع  شيي تال تضد ص فديي  ت د د و ص ن  ي  أخي  تذ ث   در داري ري ،تر دام  رل 

  علر  ت  ل  ار ئيض درفرءم ر ودلإنئ م.رت   ص دا كئ    زر اا
ُ شي  درتئ س فعي دائ  ل   لواد   د  تادل دذ  تر دارلت    دام ايّ  دالوايّ  داسعر تال دارةبيي -5

 .دنر  ل دام ل ا   وداعك  ص ي 

 Interest rates in economic thinkingفي الفكر الاقتصادي  سعار الفائدةأثا,يا: 

 Interest rates in the classic thought ك فيكردا أفع ر دائ  ل  تر دائكي -1
و يديهص    Ricardo Hume, Fisher ,)تيتب  هد ه دا ظييد  ب فدص درير د عزيص  ءد     

 ترمءدد ظدد هي    ي يدد  ت ددلعه  داعئد دد  دا  ي يدد    دد  هددئ در أ   عددلل دائ  ددل  دذ  يددل هدد ر 
ا د ا  دا ئ د     ع ل  ي ه  ك تئضي ع  وييو  د رئتيي داملخيد  ودا اا عال درفرءم ر.  

رجد ل دلأعمد ل و  دامسدر اكيص،درفر  كي  دا  اي  واي  دامسر باي . واكص ب ا سب  ابعض 
وأ  .  د د  دا يمد  بعدل فد  تإ  دلأ ئدل دارر زرص ت ييم د  دايدئ  ايسد  هدر  ودرير  عزيص،

داردر بيدح   دص ييمد  دا  دل زر اا تةجيد  درفدر  ك دا د ار  مد   ع در دارضد ي   درعخ ر
ت ضددد  اا يددد     ددد د  دائ دددلد  درير ددد ع   دام رائددد اددد د نيدددل د  ز  دددئ  عاي ددد  دارةجيددد . 

تُعددديل هددد ه ، و أتضددد  ا ددد د درعخددد ر ع  دددلأو  دارضددد ي  تذد ث نددد  ت  ددد  عادددل  ك تدددة 
 (.Bhole & jitendra,2004:908) ‟فعي دائ  ل „دامك تة  ب فص 

مرو,وة كم  وتعرمدل دا ظييد  داك فديكي  عادل جماد   دص دامبد عم    د   د   عديل بمبدلأ     
   د  ت  يدت داردئدل   ديص درعخد ر ودرفدرءم ر، تكامد  لدع درعخد ر لدع دا اداسعر الفائودة

 (32: 0:22الموسوي,) عال دا  ئع اغي  درفرءم ر.
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 رك فيك- يئدا أفع ر دائ  ل  تر دائكي -2
 Interest rates in the Neo-classic thought 

دا اددددا  يددددص  سددددا بداسددددا  أفددددع ر ، زددددرص ت لزددددل تددددر دا ظييدددد  داك فدددديكي  دايلزددددل     
، واكدص تددر   ادد  ور  كدئ  اابضدد    ييمد  تر تذد ثدد   ه دد ك رادا عاي دد  عاي دد ،وداعدي  

 د  لّعا اا وداعي  دبمع ل د  ث   ص ، ت لزل داعي  ب لأفع ر دا سبي   مكص، دا اا
، زددرص ت لزددل أفددع ر دائ  ددل   ئدفدد   وتددئرد  داعددي  ودا اددا.  لأ   عدد ع داسددعي. وا امءدد 

أفدد ع دا اددا عاددل صدد  عزت  رهددو  لأصددئل دايأفددم اي  دا  ي يدد  زرمءدد  ب دا  ي ددر نردد  دلإ
 . لل داع  ل عال دلأصئل دايأفم اي  علل دائ  ل  دا  ي ر هئ  عوا ار ار تة  ، درفرءم ر

  دامدلخيد  تادل فعي دائ  ل  زر كص تر داعي  دامر ح ا عخ ر ويلت   دئرع و ص بص ت  
 .(Bhole & Jitendra,2004:909)ا فرءم ر.  داسئم  تردالخئل 

خدد ر  تددلدول داي دد ل دام دديتر  ب ددئر  فدد  ا     ددئعهص ظدر رئدد أ  دامددلخييص  ئضددائ    
. أ دد  تددر   ادد  ليدد ع  دا اددا نرييدد  ليدد ع  دامعدديو  دا  ددل  فددعي دائ  ددل  تذد  دد  دن ئددض

 دارشديي  و دص بدصتادل درتئد س أفدع ر دائ  دل ، ز ع   اك    بب   داعدي ، ت ئدل در عال
 دارددئدل   تاددل  سددرئ     ددل وتدد  ئض أفددع ر دائ تيحيددل دامعدديو   ددص در ددئدلعادل درعخدد ر 
 .(003: :::0)مصطفى وحسن,

 Interest rates in Keynesian thoughtأفع ر دائ  ل  تر دائكي داكي ح   -3
تكامددد  دلعدع دارئضدددي  دا  دددل   تمعدددلل دائ  دددل  عداددد  اارئضدددي  دا  دددل ، Keynes سدددا   

دارئضدي  دا  دل  ادل   دار ادر عدص داسديئا )درتئ س  عدلل دائ  دل  ، و ثامد  يد بمدص  درتئد  
درتيدع ثام  دن ئدض  عدلل دائ  دل )تذد ب يد  داكميد   دا  ل د  عادل   ا د  ، وعايده ت رتئد س 
 أو دن ئددددد    عدددددلل دائ  دددددل  هدددددئ خيدددددي   يددددد ع الرجددددد  دارئضدددددي  دا  دددددل  ادددددل  درتددددديدع

 .(231: 0:23) بن عزة ,

عدددددص دار ايددددد   داكي دددددح  د  تئضدددددي  دايصددددديل دا  دددددل   عدددددل  دددددص د ددددديل  ميدددددحد  دار ايددددد   
عدتدد   ،عدتدد  داربدد علهددر  ) داك فدديكر بعددل أ   ددلع ثي ددح ب بدد  عودتدد  اا اددا عاددل دا  ددئع

وعدت  دامض را   ت يد   داسدا   دا  ل د   حيد ع  ثميد  دا  دئع دامعيوضد  ثشديد   ،در ري رر
دادل   0Msي ع  تال ت ئل     ل عي  دا  ئع  ص ا  ل   فسئم ددلأوردم دام اي   ص دا

1Ms( ءامددد  تدددر     دددل  ،a  2  )أ  وامددد+L1Md=L   (Md  ، 1دا ادددا عادددل دا  دددئعL 
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تدددد   در رئدددد ظ بدددد ا  ئع لأ دددديد  دامضدددد را     2Lدر رئدددد ظ بدددد ا  ئع لأ دددديد  داربدددد عل ، 
تئظيددل هدد ه د   )∆L sM =2(تددر ظدد  ببدد   داددلخ  فددركئ    ددص دا  ددل حد ددل داكميدد  دا

 ددد  زحيددل دا اددا عادددل داسدد لد  تريتئدد  أفدددع ره   ددئع لأ دديد  دامضددد را  تددر داسدد لد  دا 
 تإ   علل دائ  ل   ومعدل الفائدةداسئيي ، وام  أ  ه  ك ع ي  عكسي   يص فعي داس ل 

 (28: 8002) الدعمي , . a ءام  تر     ل ) 0R 1R ص  في  ئض

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  2شك  )

 تر ظ  دار اي  داكي ح   فعي دائ  ل 

Source: Mrachel Burda & charles, Wyploz, Macroeconomics (Aeuropean text), 2nd, 
Oxford un. Inc, New York, First Publish, 1997, P202. 

دامشد ري  درفدرءم ري  وعايدده  فديعم  دام ريدئ  عادل ليد ع  عدلل دائ  دل   ونرييد  دن ئد      
ليد ع  درفدرءم ر  سدا دار ايد  وام  د   ، b)     ل ءام  تر  0I 1Iزيتئ  درفرءم ر  ص 
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أ دل  دا    عدل  بي تر دا اا داكار دائع ل ودا   زر لع وت  ع ا فر  ك ودرفرءم رزداكي ح  
 ع  دادل ليد ع  دادلخ  وهدئ  د   ظ دي   درفدرءم ر تداا ادا داكادر، تدة  ليد ع  دامكئن   داي يس

              وهدددد د بسددددبا عمدددد  دامضدددد عل 0Y  1Y  تذ أرتئدددد  داددددلخ  دارددددئدلنر  ددددص c)     ددددلتددددر 
 .(21: 8002) الدعمي ,

  thoughtcontemporary Interest rates in دامع صيأفع ر دائ  ل  تر دائكي  -4
 تنم    لع فعيLM    ل     ISسعي دائ  ل  تإ  ت  ر      ل اوت   اا ظيي  دا لزء  

 LM مء   ئض  دارئدل  تر دا   س دا  ي ر،  ي مد      دل  ISدائ  ل ،  يا أ      ل 
دا ظييدد  دا لزءدد    أدذ  .(:22: 0:23) بوون عووزة ,. دارددئدل  تددر دا  دد س دا  ددل   مءدد  وضدد 

       داكي حيددد  لأن ددد  تدددل ل   يددد ح ثددد  داعئد ددد  دلأراعددد  وتئدددئم ثددد   دددص دا ظييددد  داك فددديكي  
دا ظييد  دا لزءد    ، بمع ل د  عال دا  ئع وعي  دا  ئع ، درفرءم ر ، دا اا درعخ ر )

تب ددا تددر  شددكا  ت لزددل  عددلل دائ  ددل   ددص خدد ل دا ظددي تددر ثدد   ددص دا   عدد   دا  ل دد  
  (Bhole & jitendra,2004:909) يي دا  ل   أو دا   ع   دا  ي ي .و 
 
 
 

 

 

 

 

 IS –LM( ,موذج 7شكل )

-8::0) مدةدراسة تحليلية لل سعر الفائدة الحقيقي وأثره على النمو الاقتصادي في الجزائرالمصدر/ بن عزة, جليلة: " 
 .0:23,  2, المجلد 20", مجلة الاقتصاد الصناعي, العدد (0:22
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زر لع  ر د ر  ودا    0Rب اي ح فعي دائ  ل   دذ زرمء  IS –LM,موذج أ  3)داشك   ويئض     
فددعي دائ  ددل  تكددئ  وع ددل هدد ه دا   دد  تددإ  داددلخ  و  aدا   دد  ع ددل  LM دد      ددل IS     ددل  

تدددر   اددد  تدددئدل  نرييددد  داردددئدل   ددديص ثددد   دددص درعخددد ر ودرفدددرءم ر واددديص دا ادددا داع يددد   ي  مددد  
 ظييد  دا لزءد  اسدعي دائ  دل  داوا خر  ر وعال وتت  .(:22: 0:23)بن عزة , وداعي  عال دا  ئع.

تةنه ع ل   تكئ  دامرغييد  دلأراعد   رك  اد   د  دادلخ  تإن د  ن  د  عادل تئسديي  يضدر ااكيئيد  
هلل دا ظيي  دا لزء  هدئ دايمد   ديص دا  د س دا  ي در واديص  ، ثم  د دارر زر لع     فعي دائ  ل 

 (08: 0:22) المعموري,  عند تحديد سعر الفائدة. دا   س دا  ل 

 سعار الفائدةأهيكل اجال الثا: ,ظريات ث

  Theories of Term Structure of Interest Rates: 

فدع ر دائ  دل  أفع ر دائ  ل  رئيا  درجد  وي ديي  درجد  تسدمل   يكد  دجد ل أد  داع ي   يص     
فدددع ر دائ  دددل  دامسدددر ل   تدددر خ دددص دروردم دام ايددد  هدددر خ ايددد   دددص   ددد ري أوداردددر تئردددي  د  

ع دل دت د ذ يديدر دريرديد  وهد   جدلدع   ع ، ويعل هيكد  دلآجد ل   مدRoss,et.al,2008:222) دا كئل )
فيكئ  ي يي درج  د  رئي  درجد  فدئد  دصدلرته دا كئ د  دو داشديث   وثد اك دا د ل ب ا سدب  

 . (Ehrhardt, Brigham,2011:204 )اامسرءمييص ع ل     يرو  شيد  داس لد   

ل  زددديتب  د  دررتئددد س بةفدددع ر دائ  ددد نا دددأو دددص دجددد  دارعمدددت دكءدددي تدددر دفدددع ر دائ  دددل   ددد  دادددح ص 
وضددد  تدددر ظددد  دفدددع ر دائ  دددل  درتئعددد  درفدددر   م  أ رعدددل ب شدددي  ب دددئل دجددد  درفدددر   م تكامددد  

 (( Mcmenamin,1999:728دير  ع  ربيعر 

فع ر دائ  ل  رئيا  درج  ثئ  درخيدي  أفع ر دائ  ل  ي يي  درج  هر دي   ص أ  أوه د  ع ر   
دامسددرءمي ا اددا عدد و    دد ري  عاددل دفددرءم ردته دارضدد ص  مدد  زددلت   ام دد ري  ع هددر دكءددي تعيضدد

وارئسديي هدد ه دار ابدد   ه دد ك عدل  نظييدد   هددر ) نظييدد    . ( Broyles,2003:270درجدد   رئياد 
دارئيعددد   ، نظييددد  تئضدددي  داسددديئا  ، نظييددد  تيح ددد  داسدددئم ، نظييددد  داعددد ع  دامئضدددا    وفددديرص 

 تئضي  ث       ث رتر 
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  Theory Expectationsنظيي  دارئيع    -أ
ك  خددد لا درفدددع ر دامرئيعددد  تمءددد  بشددد دلآجاددد وتدددت هددد ه دا ظييددد  تدددة  دفدددع ر دائ  دددل   

 عكددد  تئيعددد   داسدددئم دام ايددد  لأفدددع ر دائ  دددل   دلآجددد ل، د  بمع دددل د  هيكددد   سدددر ب 
 . ( Fabozzi & Peterson,2003 : 77 )دامسر باي  عال دامل  دا  يي 

عادت بةفددع ر دائ  ددل  داسددئيي  ااسدد لد  ثددئ  ويرضد   ددص ذاددك د  نظييدد  دارئيعدد   تر    
درفدددع ر درفدددمي  ر ت دددلعه  دارئيعددد   تدددر دفدددع ر دائ  دددل   ددد  دارئيعددد   تدددر  عدددلر                    

 . (Bodie ,etal,2014:498 )دارض ص 
 :Liquidity Preference Theoryنظرية تفضيل السيولة  -ب

ر  عرمددل وتددت هدد ه دا ظييدد  ت ددلزي دفددع ر دائ  ددل  دلآجادد  عاددل تئيعدد   داسددئم لأفددع ر 
 ( Fabozzi & Peterson,2003 : 77 )دائ  دل  دامسدر باي   د  تعرمدل عادل عد و  داسديئا  

اددد اك  سدددمر دادددبعض هددد ه دا ظييددد    ظييددد  عددد و  داسددديئا  وداردددر تعرمدددل عادددل ت ايددد  
 دددددرئأ   ددددد  واةجددددد ل  ر ئعددددد  ، بمع دددددل دذد دتردددددي  دامسدددددرءمي اعئد دددددل داسددددد لد  داردددددر  

دامسدددرءمي وجدددئع عيدددح تدددر دارحد ددد   دلآجددد ل دا ئياددد ) داسددد لد  رئياددد  درجددد    تمدددص 
دامئرددددددددددددددي  د  تكددددددددددددددئ  ه دددددددددددددد ك عئد ددددددددددددددل دضدددددددددددددد تي  ثددددددددددددددر تيدددددددددددددد   دامسددددددددددددددرءمييص                     

 . ( Elton , et.al,2014 :535)اشيد   
 : Segmentation TheoryMarketنظرية تجزئة السوق  -ج

كءيدددي  دددص دامسدددرءمييص و  دددلر  داسددد لد   ئضدددائ  هددد ه دا ظييددد  ثئن ددد  ر تكردددي  دادددل 
دارئ و  تدر داع  دل  ديص فد ل ب فدر   م  عديص وفد لد  دخدي  ب فدر   ي     رائد  ، عادل 
فبي  دامء ل شيث   دارة يص عال دا ي   تكئ  دارحد  ت   رئيا  درج  ت ر تسدراص عتعد   

 25ص       عتع د  بعدل دجد ل رئياد  ثدئ  يسد  داردة يص عادل دا يد   زبدلأ  دص عمدي دارة ي
فدد   ، ادد اك هددر تئضددد  درفددرءم ر تددر فددد لد  رئيادد  درجدد  ثدددئ  دفددع ر دائ  ددل  تي ددد  
 عائ دد  عاددل داعكدد   ددص درفددرءم ر تددر فاسددا  فدد لد  ي دديي  درجدد  تكددئ  تي دد  دفددع ر 

  .( Elton , et.al,2014 :531)دام  ري  دائ  ل  دامسر باي   ي ئا   م  زحيل  يص 
 :Preferred Habitat Theory نظرية العادة المفضلة -د

ترب ددل هددد ه دا ظييددد  وج ددد  دا ظدددي دا   اددد  بددة  هيكددد  دلآجددد ل  عكددد  تئيعددد   دامسددد ر   
دامسر بار لأفع ر دائ  ل  تض  عص ع و  دام د ري  ، وتديتض دا ظييد  درصديدر عادل 
وجئ  لي ع  ع و  دام  ري  بةلع د ع دجد  درفدر   م دذ تعر دل د  دامسدرءمييص  ئضدائ  
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تددر     دد  دارحد دد ت ص ود ك ندد ت ص، ثمدد  وتدديتض د ضدد  دفددرءم رد  فدد  ا  و  تددر درفددرءم ر
وج دددد  دا ظددددي دارددددر تئرددددي  د  دام ريضدددديص  ئضددددائ  دا دددديو  رئيادددد  درجدددد  ، تع ددددل 
دام دد ظي   دديص دام فسدد   دام ايدد  دام رائدد  فدد يله  ترئدد و  تددر تئضددي ت   درفددرءم ري  

د  ه ه دا ظيي   بمع ل،  ( Fabozzi & Peterson,2003 : 78 ) ص  يا دج ل درفر   م 
جدد ل درفددر   م  دديص دصددئل داشدديث  ودارحد  ت دد  تسددر ل داددل تيضددي   ئ عهدد  د  ت دد  ت د

 .( Elton , et.al,2014 :531)  ا  دام  ري  وه د هئ دائض  دامئض  اايمي  

  Interest Rate Risk رابعا: مخاطر اسعار الفائدة

دلإزدديدعد  نرييدد  ار يثدد   أفددع ر تعدديل   دد ري أفددع ر دائ  ددل  بةن دد    دد ري تيدجدد     
تئال  عظص   ئع داميحدنيد  دا ر  يد  تزديدعد  وتكد ايل زدرص را  د  بةفدع ر دائ  دل  دذ  ،دائ  ل 

دلإزدديدعد   يددي  سددر ي   تكددئ  ادد اك  ،أ  أفددع ر دائ  ددل   يددي  سددر ي  ، وامدد  ئدفدد     شددي
 وتئجدددل ،أ  شددد ا   دددي  أو   ردددي   كدددئ   عيضددد ع ام ددد ري أفدددع ر دائ  دددل و  ،أ ضددد ع 

ام ريد   دام ديتي ، اتر دا يد رد  داضدم ي   ترمء    عر أخي  ام  ري  أفع ر دائ  ل  
ص فائك داعم   دا زص   د رنئ  عو هر ر ت شة  ب شي   ص تغيي أفع ر دائ  ل ،    ت رل 

و  دخريدد ردت ص تبعدد ع دام ريدد   دام دديتي  و  يددي  دخريدد ر نددئس دديعوعد  و تكدد ايل  م رفدد  
 . (Cecchetti & Schoenholtz,2015:314)  اظيول داسئم 

ا ا ظي تال تةبيي تغييي أفع ر دائ  ل  عال ص تر دادلخ  ودا يمد  داسدئيي  ااشديث  ، و     
دام فسددد   دام ايددد    ضدددئ  داكءيدددي  دددص دائيددد  وداي دددل تدددر    واددد  ت لزدددل  زي  تدددإ   دددل

داعئد دددددددددددددددد  دارددددددددددددددددر ت ددددددددددددددددلع  سددددددددددددددددرئ  أفددددددددددددددددع ر دائ  ددددددددددددددددل  تددددددددددددددددر أ  ويدددددددددددددددد   ددددددددددددددددص 
وداردر تعدر    د ري أفدع ر دائ  دل  ، وه د  سمل (saunders&corntte,2008:191)دلأوي  

 د دد  دلآ  وتردد ر وظيئدد  تعدر    دد ري داسددئم ،  ضددمص تددر ويدد  فدد  تزددرص تعدرت دد   كدد  
 دد  ليدد ع    دد ري أفددع ر دائ  ددل  دا  شددل  عددص  بدد ارحد صنظدديد احيدد ع  ت ابدد   أفددع ر دائ  ددل  
ت ددد    ددد د دا دددئس  دددص  ار، تإنددده زدددلزيه  دلآ  يسدددص   ددد أنشددد   خددد ر  داميحدنيددد  داعمئ يددد 

، دذ تعرمددل ديسدد   تعدر    دد ري أفددع ر دائ  ددل  تددر  (casu &etal,2006:291 ) دام دد ري
نظييد  دلأ دئدل دا   اد    سدملنمئذ   سر ل  ارئسيي ت يثد   أفدع ر دائ  دل  أداغ اا عال 

ااعئد د  داردر وت  ع ع فعي دائ  ل  ت لودارر  ، (Loanable Funds Theory) الإييد 
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. وهد د  م بد  اا يي د  داردر ز ظدي الإيديد داعي  ودا اا عال دلأ ئدل دا   ا   ترت بي 
     تال أفع ر داسا  ودا ل    نريي  يئ  داعي  ودا ادا عادل تادك داسدا  ودا دل   .

(saunders&corntte,2008:191). 
 ء  داعمد      ري أفع ر دائ  ل  لإدارة خي  در دفر لد  علع  ص دلأعود  كم   مكص    
، اام ائادد  ت دد  ت  س فددي  أفددع ر دائ  ددل  اامئجددئعد   دد   س فددي  أفددع ر دائ  ددل   عاددل

ت أخي  د دام يتييص ااب ا عص ري     عت  ا  دايا ي  دام رما  در د  ه ه دا يي   يل ت
 ع دددددئع دا يددددد رد  دفدددددر لد  دامشدددددر    شدددددما ااسدددددي ي  عادددددل   ددددد ري أفدددددع ر دائ  دددددل . 

 (Cecchetti & Schoenholtz,2015:314) لإعدر     ري أفع ر دائ  ل .  مب عرودا

 Factors affecting interest rates خامسا: العوامل المؤثرة في اسعار الفائدة

 عدخايدد    عئد دد  عددلر  دائ  ددل  تاددل  يمددئعريص تددر مكددص ت دد يل داعئد دد  دارددر تدد بي   
 دار  دددر و ييهددد .، دادددلعص تكددد ايل داعم اددد  دام فسددد   دام ايددد   ءددد   تدددر كص تي ددد  مكدددص أ  

 وتعل. و ييه   ص دام  ري دا ظ  ي ودارشييعي  دام  ري داسي في   تشم خ رجي  عئد   و 
أرادد   تددص ت سدديم   داددلدذ داعئد دد  دالدخايدد  هددر دلأهددص ثئن دد  ت راددل ب سددا ثئدد    دلإعدر  

دا  دئل عادل ، وتكد ايل دارشدغي  )نئ د    وهر كئن   ر يس  ت عك  تر أفع ر دائ  ل  
 ددددص  ٪06تمءدددد  تكدددد ايل دارشددددغي   ددددئدار و  .  ، ودلأرادددد حدا ددددي  عددددلل ت ددددلد  ، دلأ دددئدل

وأج ا دد  وعرجدد  داء دد  وتعرمددل عدد ع  عاددل  يددص دا ددي   دام ايدد م فسدد   داتجمدد ار تكدد ايل 
 .(Janda & Zetek,2013:9) ب اعمي 

ذد  داردددددد ري   دام ايدددددد  أ  دام فسدددددد   2662عدددددد    Rosenberg وتئصددددددا  عردفدددددد    
يدد عر   تكددئ  ايدد  وا اردد ار عأكءددي ت بشددك  دلأرددئل يدد عر  عاددل داددر كص تددر تكدد ايل دارشددغي  

أ  تغييي تر أفع ر دائ  ل  فيكئ  اه تةبيي أكبي عال ، وأ     ل  أي عال تي  أفع ر ت
 تضد  عدص ثدئ    أعادل. دام ريضيص ذو  دالخ  دام  ئض    رن  بةوالك دا زص الز ص عخ

يي تر فعي دائ  دل  رغداي تر  ل  دا ي   لرع  ص رغيداأكءي  س في  تي ه هص دام ريضيص 
(Karlan & Zinman,2008:1042) . تددر أفددع ر  تدد بيداعئد دد  دارددر ويمكددص   ددي دهددص

  ث رتردائ  ل  
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   دص ئ دام ريض   رال  Different Types of Borrowers دام ريضيص دخر ل دنئدس .1
أنددئدس   رائدد   ددص دلأوردم  عددص رييددتور بدد ت ص تددر دا  ددئل عاددل دلأ ددئدل عودتع ددص  يددا 

بددددددددددد خر ل دلأوردم دام ايددددددددددد . ري ت رادددددددددددل   دددددددددددمدا عرجددددددددددد وا ارددددددددددد ار، تدددددددددددإ   ،دام ايددددددددددد 
(Shaikh,2017:10) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  4شك  )

 داعئد   دام بي  تر أفع ر دائ  ل 

 الموضوعالمصدر/ اعداد الباحثة استنادا مصادر 

   Due to Differences in Gross Interest تدر تجمد ار دائ  دل    دائيويد دخدر ل .2
 سدد   دائ  ددل   د  دذتددر دائ  ددل  دلإجم ايدد   دائيويدد  تيجدد  دارغيدديد  تددر فددعي دائ  ددل  تاددل 

وتكائدددد  در رئدددد ظ ب اسددددي   ودا سدددد ب   وجمدددد    دام دددد ري  وتددددت عرجدددد  كددددئ  درجم ايدددد  
تكائدد  تعدر   دلعدع ثامدد  لدع دا  ددي  وا اردد ار، (Shaikh,2017:10) دا دديو  و دد  تاددل ذاددك
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 Jayadev ) دائ  ددل  وداعكددد  بدد اعك  تددر دفدددع ردرتئدد س ز دددرل عددص ذادددك   مدد دا دديو  

&Rudra,2012:28). 
 

  دص دامرعد رل عايده د   Duration of Loan or Period of Loan  دل  دا دي    .3
زدددرص لأندده ، دلأجددد  ت مدد   عدددلل ت  ددل  أعادددل  ددص دا ددديو  ي دديي  دلأجددد  رئيادد دا دديو  

 دام ددي  أ  زددرص تعئيضدده بمعددلل ت  ددل  أعاددل.    اددا  ددص بددصو  تددة يص دامدد ل امددل  أرددئل

(Shaikh,2017:10)  ،   وي  دددددلDuration  دن ددددد    يددددد ع لأجددددد  درفدددددر   م دا  ي دددددر
ويرمءددد  تدددر دامعدددلل دامددديج  اعدددلع دادددلتع   دا  ل ددد  عادددل داسددد ل  ئلونددد  ب يمر ددد  دا  ايددد  

(bodie,et.al,2013:340)  وت رص دام  رل بم   عيل بئيئ  دامل .duration gap وهئ ،
 دام ايددد ودام فسددد    دام ددد رل ادددل   ددد ا   ددد ار و   فدددبر عددد ع   ددد  زدددرص دفدددر لد ه 

  ددل   دديص  يددلعددل  دار دد  ت دادد    نرييدد  دلأخددي  ا يدد ع خ ددي دارغيدديد  تددر فددعي دائ  ددل 
 عددصدلأصددئل ودرارحد دد   ويعددل أ ددل دلأفدد ايا دارددر ت دد ول ت لزددل   دد ري أفددع ر دائ  ددل  

دام  رن   يص دارغييد  دام رما  تر ييم  دامئجئعد  ودام ائا   دارر ترةبي  ر ابد    رييت
بعبدد ر  دخددي  هددر دائدديم ( . Cheng& Lee:2013:423)دامرحد  دد .  امددلعل  تددر دأفددع ر دائ  دد

تر  س في  أفع ر ت  ل  عئد ل دلأصئل و س في  أفع ر ت  ل  عئد ل دا  ئ  تال دارغيي 
 .(Skinner ,2013:218)تر أفع ر دائ  ل  داسئيي   

  Borrower Goodwill or Credit of the م ردي  اا يد  رم نداسدمع  داري ريد  ودر .4
 مكدص الأشد  لا ، دذ م ردي اا يد  رم نداسمع  داري ري  ودرأ ض  عال فعي دائ  ل   عرمل 
 ودا حدهدددددد  ودام ددددددلديي  أ     دددددائد عاددددددل يدددددديو  بشدددددديو   يسددددددي  داييددددددل  داسدددددمع ذو  
(Shaikh,2017:11) . 

دذ   مدد ،يثاتعددئع بدد ا ئ  عاددل  دديص دام دديل ولائندده د  داع يدد   رئيادد  دلأ ددل  كمدد        
فدديب ل سدد   اا  ددئل عاددل يددي  بمعددلل ت  ددل   دد  ئض  ددص داب ددك لأ  داب ددك أندده  ددص دا

د رمد نر جيدل تضد  عدص تكد ايل  وضد تر ت لزل    تذد ث   دام ردي  ذد  ي أ دع وج ل  ع وير
شيو  داع دل ودفدرءميود  ددام ريضيص دا زص فبت ود  خ ائئ  وت لزل أي  تر  يديب  دام ري 

 (Mishkin & etal,2013:221) تر دنش   خ ي .
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  Interest Policy of the Monetary Authorities دا  ل د    في فد  دائ  دل  ااسدا   .5
 ودارضد ص دارضد ص،  عدلر  تدر درفدر يدر ت  يدت دلإ ك   دال يلر تسعل داسا   دا  ل  

 أ  داميثدح   داب دك عادل  دص بدص و . دامد ار داسدئم  دفر يدر وضم   داعم ، دامرئي  وتيلا
 دلأ ددددددي اددددددح  تذد دا  دددددديي دامدددددددل  عاددددددل دائ  ددددددل  بةفدددددددع ر اار دددددديك  سددددددرعلد  كددددددئ  

(Hammond,2009:141 ). 
 يدددل تكدددئ  رخر تددد   تدددر أفدددع ر دائ  دددل  د  Market Imperfections عيدددئ  داسدددئم   .0

زربددد    يضدددئ دلأ دددئدل  ، دذتدددر فدددئم دا ددديو   دددلوب  بسدددبا عيدددئ  داسدددئم داردددر  مكدددص 
ا ارد ار   رائد  و داب ئك داري ريد  و ييهد  في فد   تيديد  دام اي ، ودا   عزت دامشريث ، و 

 (Shaikh,2017:11)   رائ .ت  ضر أفع ر ت  ل  
 تدددرتددد بي تغيدديد  فدددعي دائ  دددل  اام ددد رل داري ريددد    Inflation Rate عددلل دارضددد ص  .7

عود  داسي فد  دا  ل د  دامرمءاد  بسدعي دعد ع  أتدةبييد  د دل   عدص رييدت سرئي   دارض ص 
داردددر زربع ددد  داب دددك داميثدددح  ع دددل   زئدجددده ضدددغئر  تضددد مي  ن شدددل  عدددص دا مدددئ و دا  دددص 

              دامئددددددي  تددددددر دا اددددددا داكاددددددر تذ ت ددددددئ  داسددددددا   دا  ل دددددد  بإتبدددددد س في فدددددد  ن ل دددددد  دنكم شددددددي  

تكائدددد   وا اردددد ار تكددددئ   عددددلر  دا  ددددص ، وذاددددك  ددددص خدددد ل رتدددد  (03: 0:22)المعموووووري ,
 ددص  و ددص بددص  يتئعدد    ا در ريدد رر دام يدد دادد دد  امئدج داميثددح   داب ددكدريردديد   ددص 

و دص  أرصدل  د ري ريد  ن ي د  تدر ظد  وجدئعييوضد     ر ايد داميج  أ  ت دئ  دام د رل 
تاية تال رت  فعي دائ  ل  عال دا يو  دارر ت ل    اا   س  يي دام يتر بمع دل ت   بص

مد    اد   دص رادا  دام  رل فدر ئ     د  عدا  ثائد  دريرديد  تادل دلأتديدع ودام فسد   
 نرييدددد  دن ئدددد   دامعدددديو  دا  ددددل  ت ايدددد   ددددل  داضددددغئ  دارضدددد مي   ددددص بددددصدر رمدددد   و 

(Jensen&etal,2000:4) 
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                                   لية جذب الودائعآالمطلب الثا,ي / 
Deposit Attraction Mechanism 

 اولا: الودائع كأهم مصدر تمويل للمصرف

 Deposits as the most important source of funding for the Bank 

ترميح دام  رل داري ري  عص ب ير داشيث    يي دام يتي  ب بئا د  اائعد د  دذ دنده بد اي ص  دص    
تب زص  يص دائعد       يور دائي ، در دن   تشك  دا سب  دركبدي  دص   د عر دارمئيد  اام ديل 

اد اك  ,(Allen&etal,2014:1)هيك  دارمئي  داكار ا ير  ع  تر   م ع  عوردع  ت ع تض  عص ثئن   
دلأخيدي  ، دذ ثد    رئفد  تدر دامدل  تش ل دام د رل داري ريد     تسد  يئيد  جدلد تدر فدئم دلإزدلدس 

تر  يص ث ن   % 0       ر دارر ت ل    دام  رل داع امي  عال  دائعد   لأج      ل دائأفع ر 
، و دددص دائدضددد  أ  هددد د  عدددل دا بدددي داسددد ر  دددص وج ددد  نظدددي  %3يبددد  بضددد  فددد ئد  ر تريددد ول 

 و دص بدصأص    دائعد    ، در د  ذاك   عل د ل داعئد   دارر تحيدل  دص داركائد  دا سدبي  الأ دئدل، 
 .(Edey,2010:1 ).درتئ س تكائ  دلإييد 

   ودرتددديدع ادددل  دام ددديل داردددر ت دددرئأ   ددد  دام ظمددد   ودا كئ ددد  لأ ئدلبدددرمءددد  دائعد ددد  ت دذ    
تددر  دد ل ت ددئي  د ددل دام دد رل داري ريدد  تدد   ادد د   ددلر تمئيدد  اام دديل  أكبددي، وهددر داريدد ر  

  دادلد  يص درخدييص   تسدر ل  ارسدلزل    ابد   دامدئععيص ودأور أصدئاه  يدا أداع  لد   دص  يد  
وتعيل دائع ع  ,  (Rose & Hudgins, 2008 :138)ئدل      ب ر  ص در ئ دامس همو ص بص زرا ل 

 ددص دامدد ل بة ددل وفدد    داددلت    ع و   فسدد      باغددأتدديدع أعاددل دن دد  أتئدد م زددلت  بمئجبدده دامددئعس ) 
زاردح  بم رضدد ه دام دديل  دديع جددح  دو ثد   باددل دائع عدد   رددل  دد  رادا دامددئعس ذاددك دو  دديص دجدد  

 . ( 0: 8::0) سعيد,  لع  رئت عايه ويل زارح  دام يل  لت  تئد ل عال دائع ع  

  دل ا دص  ر دل ص داكم  وتعيل بةن د  تزدلدس داحاد  ص الأ دئدل تدر  سد ب ت ص     د  داردحد  دام ديل     
، وإذد اددص زددرص فدد ب   تددإ  دام دد رل عدد ع   دد  تسددر ل  هدد ه دلأ ددئدل ع ددل ر بددر ص بسدد ا دلأ ددئدل

تيمدد  زرعاددت بدد اعي  دا  ددل  وا دد     مدد ك فددرءم رد  أو يدديو  احادد  ص آخددييص وتعددل هدد ه داعمايدد  
ئايل دائعد    لر  عال تدا تر دام  رل داري ري  د ض  ترميح. )(Lacoma,2011:1عل  تلدعي  . 
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عال      لعه داب ك داميثح   دص نسدب  د ريد رر يد نئنر تضد  عدص  دل  ب د    لوره  عرملودا   
،   بدة ئدا ص ئ ب ارحد  ت د   ردل  د  ر ادا دامئععد داحا  ص ب ام د رل داري ريد  ويدلرت   عادل در ئد  

 ص عمايدد  تئايددل دائعد دد  دام دديتي  تددر ليدد ع  دامعدديو  دا  ددل  ا ير دد ع ثددئ  دائعد دد  كمدد  وتسدد
 أ كد   ب اشدك  داضديت أداي ري  هر جح   ص داعي  دا  ل   ض ت  ا   داعما  تدر داردلدول فدئد  

 (Casu & etal,2006:22)دائدف  

 Price strategy to attract deposits السعرية لجذب الودائع ثا,يا: الاستراتيجية

تعدددل دائعد ددد  داع  دددي درف فدددر داددد   زبددديص ربيعددد  عمددد  دام ددد رل داري ريددد  تدددر دا يددد         
دذ د  يلر  درعدر  ودامئظئيص تر ج   دائعد    ص دام شة  ودرتديدع هدئ   يد ع   دص  ،درير  ع  

تايدة بعدض دام د رل اد د  .(Rose & Hudgins, 2013 :397)ا بدئل دام ديل  دص يبد  داميرمد  
) دائيويدد   داسددعيي   دديص دائئد ددل دالد  دد  كيددح   ددص دفددريدتييير   تاددل تعددلز  هيكدد  أفددع ر دائ  ددل  

أو  داسددددعيي  واددددئ بشددددك  رئيددددل  ا ددددئظ نسددددبي  اركددددئ  يدددد عر  عاددددل  ئدج دددد  دام  تسدددد وداملز دددد    
عاددددل دائعد دددد  بةرادددد ح دفددددر لد  نظدددددص تزدددددلدس جلزدددددل  ثددددد اميح  دارة ي يدددد  اائعد دددد  ، أو رادددد  داع  ددددل 

وتعرمدددل  ،(3:12::0)ابوووو سووومرة ,. دام ددديل ، وثددد  ذادددك رفدددر     وجددد   دامحيدددل  دددص دائعد ددد 
درفددريدتييي  داسددعيي  عاددل  دد    عددلر  تئد ددل عاددل   راددل دائعد دد  عددلد دائعد دد  ت دد  دا اددا 

 .( 727:  1::0) الشمري , بمعلر  أعال اامئععيص يي ف ع  ب ي  دام  رل  

 لأفددع ر ه عاددل دام دد رل داري ريدد  د  تيدعددر عددل  عئد دد  ع ددل ت لزددلع ددل ذاددك  يددا واكددص    
 (Kunt & Huizinga,1999:379)دائ  ل  عال دائعد          

 دا    ا دام يتي  داس  ل . .1
 ظيول درير  ع داكار اابال. .2
   لدر داضيد ا دام يتي  دا يي   وداضم ي  . .3
 دارشييع   دا  ص   رة يص وضم   دائعد    .4
 نسب  دلأصئل دام يتي  تال دا  تل دام ار دلإجم ار   .5
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دو  دد   تئضدد   عظددص دام دد رل داري ريدد  دا  ددئل عاددل تمئيدد   ددص دائعد دد  دلأف فددي  كمدد  و   
يدلر دلإ كد   ثئن د  ودارر تشم  دائعد د  ت د  دا ادا ووعد د  داردئتيي   core depositsبو عيل 

ت د  د رم ايد  فد ب   دكءدي  دص بد ير دلأندئدس دلأخدي  دذ تعل  ص دا   ي  درير  ع   وعد د   سدر ي  
عاددل عكدد  دائعد دد    ددص يبدد  دامددئععيص ع ددل   تيتئدد  أفددع ر دائ  ددل  عاددل درفددرءم رد  دامر  تسدد 

يي  ت عاد  و د بي  تدر ، وا اي ص  ص ثدئ  دام  تسد  داسدع(Koch& MacDonald,2015:370) .داء  ر 
  رادددددل دلأنشددددد   درير ددددد ع   تر د  ه ددددد ك   دددددلعد  تدددددر  يددددد ل داعمددددد  دام ددددديتر وضدددددعر   

ودارددر تشددك  دا سددب  دركبددي دارشددييع   دام دديتي  ر تسددم   ددلت  تئد ددل عاددل دائعد دد  ت دد  دا اددا 
عال دائعد   ت   دا اا  دائئد لدام  رل داري ري   ص عت   د       ص دنئدس دائعد   دام يتي ،

 (   223:  2::0) الحسيني ,الدوري,   ج   اعل  أفب  

ت  ثائدددد  تعدر  دائعد دددد  ت دددد  دا اددددا هددددر  ددددص أكءددددي داركدددد ايل دارددددر زر ما دددد  دام دددديل  -أ
داري ر  يي ف ع ب لأنئدس دلأخي   ص دائعد  ، ا اك تدة  عمايد  عتد  تئد دل عادل هد ه دائعد د  

 ي دام دد رل داري ريدد  تاددل درفددرءم ر تددر  شدد ري  ذد  فددرحيل  ددص تك ايئ دد  وعايدده فرضدد
    ري ع اي   ص أج  ت  يت أرا ح  يتئع  تغ ر ثائ  رأع دام ل.

أ  عتدد  تئد ددل عاددل دائعد دد  ت دد  دا اددا فدديلت  دام دد رل تاددل دار دد ت  تيمدد   ي  دد  عاددل  - 
 دددص ج دد  وداب ددا عددص دفدددرءم رد  ذد  أرادد ح ع ايدد   ددص ج ددد   دائ  ددل أفدد ع رتدد  فددعي 

 ي   م  ز لع  سر ب  ه ه دام  رل وت ب  دام  تس    ذ   وهلد   .أخ
عاددل دا دديو   دائئد ددلأفددع ر  فدديحيل  دصعتد  دام دديل تئد ددل عاددل دائعد د  ت دد  دا اددا   - 

 دامم ئ    م  ز بي فاب ع تر  علر  دار مي  درير  ع   .
 ددددص تاددددك دام دددد رل داري ريدددد  دامئجددددئع  تددددر دامددددل  داكبيددددي  فددددرلت  أفددددع ر ت  ددددل  أعاددددل  -ع

دام  رل دامئجئع  تر داضئد ر ودامل  دا غيي  تر   ا  عت  تئد ل عال دائعد   ت د  
ي  وع ددله  فددررعي  تاددك دا اددا و ددص بددص فددر ر   دلأ ددئدل  ددص دامددل  دا ددغيي  تاددل داكبيدد

 تال أل      اي  وأب ر عكسي  ت بي فاب ع تر عماي   دار مي  درير  ع   تي   . دامل 
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ت  ارئيد  اريدد   د دداع اميد  بشدك  عد   ودر ييكيد  بشددك  خد لا تعمد  ب ي دام د رل     
دائعد ددد   دددص خددد ل دام  تسددد  داسدددعيي  ، دذ زدددرص تدددر   سددد  يص اكددد  عميددد  د دددلهم   سددد   
جد ر  ودرخدي  سد   تدئتيي ، بدص  عمد  دام دديل عادل جعد  رصديل داعميد  تدر دا سدد   

دل داك تيددد  ارغ يددد  داشددديك   تدددر ن   ددد  ثددد  زدددئ  عمددد  واعدددل ت ئيددد  دلأ دددئ  دع دايددد ر  صدددئي 
وتئرد   وا ار ار    دام ل   االت . اي ئل دامرب ر  ص دايصيل تال  س   دارئتيي زئ يع . 

عتد   تيمد  ت دئ    د رل دخدي  عادل أفع ر دائ  ل  عال أفد ع شديو  ت  تسدي  عو  ييدئع.
سددد ب   وتعددديل هددد ه داعمايددد  ب ،   عدددلر  دائ  دددل  دامرلرجددد  داردددر تحيدددل  ددد   يدددص دلإزدددلدس

هددئ تشدديي  دلأتدديدع عاددل  ا دد د داعمدد  دلأفدد ع دام   ددرو . sweep accountsدامب عادد  
كسددا عئد ددل أعاددل وعتدد  رفددئ  ا عاددل ت ايدد  فدد ئا ت صدامئععددئ   و دداع ددل دا سدد ب   

 .(Koch& MacDonald,2015:372) خل    أي .

 في المصارف التجارية  : ا,واع الودائعثالثا

Types of deposits in commercial banks  

 أش يت  ل دائعد   بعل  ت  يئ   ث       ز لل دال هلل  عيص ع ل ت ايا   ود        
تاك دار  يئ   ودكءيه  دفر لد   ذاك دا    عرمل عال  عي ر درج  وريي   داس ا ودارر 

ويمكص تئضي     ،(273: 0:27)سعيد,  وب  ر ت سص بمئجبه دائعد   دال وعد   ج ري  وتئتيي 
 ك رتر 

تدئعس ادل  دام ديل   ئدلهر أ   Demand deposit (DDs)ودائع تحت الطلب  .1
عادل  يدجعد  دام ديل تدر أ  ويد  اغدي  فد ب      ي دت ا د  بو    دلعهعو   ل  

ويددل تسددمل بدد ائعد   ت دد  دا اددا ( 702: 1::0)الشوومري, ت  ددل   د  ر تريتددا عاي دد  د 
ود  ه د دا ئس  ص دائعد   اه عرج     ري  ع اي  بسبا داس ا دامئد ج  ا د ه دائعد د  
 ص يب  داحا  ص وييا عال دعدر  دام يل درفرعلدع امء  ه ه داسد ئا   ودار يد  ا د  
  ء  داس ا دا  ل  يب  ن     درفبئس دو داس ا  يي دامرئي  دو داس ا تدر  د ر 

   (.Saunders & Cornett, 2008 :534)درل    درير  ع   
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  5شك  )

 داري ري تر دام  رل  سا دلأ ل أنئدس دائعد   

 مصادر الموضوعالى  عداد الباحثة استنادا من إالمصدر/ 

) وعد ددد   سدددر ي  بمئجب ددد  صددد  ا دائع عددد    دائعد ددد  عادددل أن ددد هددد ه وتعددديّل        
 ( Thomas,2006:207 )فد ب   ن دلدع أو ت ئيا د  تادل رديل ب ادا   د  ع  عادل رابده   

ور ت    ه ه دائعد   تر أ اا دالول عال تئد ل ثم  هئ دا د ل تدر دلأندئدس دلأخدي  .
عد د  وامد  أ  هد ه دائ  ( Madura,2008: 478) ,بسدبا عدل  ببد   رصديل هد ه دائعد د  

تس ا  ئدف   دا كئك ت  ل  ص ذثي أشك ل داس ا تي   ، دذ  كئ  أ د  عادل شدك  
، أو    ل أخدي دري دف ا ن ل   ئدف   ص  ا دا س   ، أو ف ا ب كئك ا  ا  

بشدددك  ت دددئي    ب شدددي   دددص  سددد    لادددئ  دام ددديل تادددل  سددد   لادددئ  أخدددي ، أو 
ي دامددد   وداك ياددد   أو داسددد ا   ددد  ع عادددل تئدددئيض  دددص صددد  ا دائع عددد  ارسدددلزل  تدددئدتي

ارسلزل ثمبي ر   سدر     دو عتد  رودتدا داعد  ايص ، ثد اك  مكدص داسد ا  دص  سد   
صدد  ا دائع عدد  عو  أخدد  دامئدت دد    دده تددر  دد ل وجددئع عزددئ     ردده ا دد ا  دام دديل 

 (. 208: 1::0أرسلان,  و ) الجنابي  ء  عمئر  خل      يتي  يل   اه و ييه 

 



 الإطار النظري الثانيالفصل 

 

 34 

 جدد     ي  دائعد دد  ع  ددد دا ددئس  ددص كددئ  هدد     Saving Depositsودائووع التوووفير .2
دامريمعددد  تدددر عتردددي أخضدددي أو  ودائئد دددلتسدددي  دامبددد ال دامئععددد   داعئد ددد  تذ رعخددد رد 

اامددئعس تزددلدس أو فدد ا  سددم    Pass Book)  عترددي دارددئتيي ألرم صددغيي  سددمل
، و  ابد   د    مد  هد د دا دئس  ( Thomas,2006 : 208) زي دا بده دائع ع  تدر أ  ويد 

       ئعد ددد  لأجددد دا دائئد دددل داملتئعددد  عادددل دددص دائعد ددد  فدددعي ت  دددل  أيددد  بشدددك  بسدددي   دددص 
( Rose & Hudgins,2005: 115 ).  

دام لع ود   دامئعلااس ا  ص يب  داحائ  در تر  ه يي ي  ا ئعد   لأج دادر د       
 اس ا يب   ئعل درفر   م ب داحائ  تر   ل ر ب  جحد ي    ع دام  رل وضع  شيور

(Cecchetti, et al., 2011 :331) در تعمد  عاددل جد   صددغ ر توعد د  دارددئتيي   د أ 
واكددص اددلز ص د ددئدل بم ددلدر  رؤوع أ ددئدل ثبيددي داحادد  ص دادد زص ر  ماكددئ    ددصدامددلخييص 

هد د دا دئس  دص ، تضد  عدص ثدئ  يي بدئ   حي عت د  و  تد  ض عدص نئ د ت ص درف فدي  ياي 
 (Madura, 2010 :463)ائعد   ر  مكص ف به بشيك د

زر ددلع  ئعددل دفددر   ي   ب سددا درتئدد م  وعد دد  :Fixed Depositsالودائووع الثابتووة  .3
 , ددديص دام ددديل ودامدددئعس ور   دددت اامدددئعس فددد ب   تر بعدددل  ددديور دامدددل  دامرئدددت عاي ددد 

  شكايص هم وير   ه د دا ئس  ص دائعد   
ت مد  دفدر   ي   عي د  زدرص درتئد م عايده  وعد د    Time Depositsوعد د  لأجد  -أ

 ددديص دام ددديل ودامدددئعس ود  فدددعي دائ  دددل  عادددل هددد د دا دددئس  دددص درزدددلدع   زرسدددص 
دزلدعده   دل عص دا ي    دا   زرعي  اه دامدئعس خد ل  تعئيض ع وذاك ب ررتئ س 

هدر وعد د  ر  مكدص فد ب    وود ض  تعئيض  عص دام  ري  دارر يل زرعي  ا د  
ت ري  دفر   ي   دام دلع و دص دشدك ل هد د دا دئس  دص دائعد د  هدر شد  عد  در تر 

  دل وترديدوح  (.Madura, 2010 : 463)درزدلدس وشد  عد  درزدلدس دا   اد  ااردلدول 
ثامدد  لدع  دامددل  درتئدد  فددعي  دذفدد ئد  عشددي داددل  أشدد ي ب بدد هدد ه دائعد دد   ددص 

ص    رؤوع دلأ ئدل داكبيي  وذاك لأوتُعل  ص أكءي أنئدس دائعد   ج ب ع ، دائ  ل  
ام  زلتعه دام يل  ص تئد ل ع اي  عال ه د دا ئس  ص دائعد   وييج  داسبا تر 

و دددص بددص دفدددرءم ره  بشدددك   هدد د تادددل أ ك نيدد  ت بددد  دام دديل ب يثددد  هددد ه دائعد دد 
 .(721 :2::0)الشمري,    فا
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أهميد  هد ه  د     Subject to Notice Depositsدائعد د  دا  ضدع  لأشدع ر - 
الأتددديدع ودام ظمددد   داردددر ت  ددد  عادددل دلأ دددئدل ثئن ددد  تسدددم  ترئادددل  دددص دائعد ددد  

                 د دددددددئدا ص تدددددددر هددددددد د دا دددددددئس  دددددددص دائعد ددددددد بشدددددددك  عور  دا دددددددلر  عادددددددل دفدددددددرءم ر 

دام ظم   ر تي دا تدر تزدلدس أ ئدا د   كئ  بعض (, 282:  2::0هذلول, ) حداد,
يئا   تذ تكئ  ه ه دائعد   بمء ب    ا   رئف   امل    لعه خئت ع  ص   جر   ااس

 (. :8:  8::0) رمضووووان, جووووودة,  دددديص دائع عدددد  لأجدددد  وادددديص دائع عدددد   داي ريدددد   

اددل  دام ديل عاددل  ودام فسد  دلأ دئدل دارددر زئعع د  دلأتدديدع  وتعديل بةن د  تاددك
أ  ر زدددرص فددد ب   تر بعدددل تخ ددد ر دام ددديل يبددد   دددل  ل  يددد  ت دددلع ع دددل دلإزدددلدس 
وا ام   ددد  زدددلت  دام ددديل ت  دددل ع عادددل هددد ه دائعد ددد  يدددل تكدددئ   عدددلرت   أيددد   أو 

  ( 3: 8::0) الحميري ,عال دائعد   لأج   دائ  ل  س وي    امعلر  
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 الثا,يالمبحث 

 Investment Bankingالاستثمار المصرفي 

 تمهيد

أ  دارشييع   داعيديي  ت ل  ص درفرءم ر دام يتر تر  ش ري  تي ري  دو ع  ري  دو ص  عي     
 2004اسدددد    56   ددددص يددد نئ  داب ددددك داميثددددح  داعيديدددر ريددددص 28بشدددك   ب شددددي ثمدددد  تدددر دامدددد ع  )

و   اددك  شددريك تددر تيدد ر  أو شددييك أندده وثيدد  أر  مدد رع د    دديل  شدد رك عاددل وثدد رتر ) 
و تعددلزص، أفدم ك ،أو   د زل أو لردعد  ،أو ن د ، أو تدر عمايد   ت د ي  ،أو ب ا  د عر أب ايماد  

و دنش   دعمد ل دخدي ... ب فدرء    درنشد   دامديخا   د  وارئدئيض أو ضم   تة يص ،أو     ، أ
ر  م رفدد  هدد ه درنشدد    ددص داب ددك داميثددح  داعيديددر د   مدد رع   يردد  دو  شدد رك تددخ ددر  سددبت 

دامسدر     وييدئل ااب دك داميثدح  داعيديدر د    ادا  دص دام ديل  لأعد ب لر     كئ  ضديوري  
، ا د تص ت سيص دامب ا دال   ابيص )http://www.iraqld.iq( . ويل ه ه درنش   تر ت ري    لع

ام دديتي  دذ ت دد ول دام اددا دلأول درفددرءم ر بدد لأوردم دام ايدد  تددر زيتكددحد  عاددل دهددص درفددرءم رد  د
 .در رم   دا  ل  يص دام اا دلأخي دشرم  عال درفرءم ر تر   ئظ  

  Investment in Securities الاستثمار بالوراق الماليةالمطلب الاول/ 

 Concept Of Financial Investmentالاستثمار المالي مفهوم  اولا:

  ددص درير دد ع   داكئدد    ارعظدديص أف فددي  هددر ودلأفدد ص، داسدد لد  أفددئدم  ءدد  دام ايدد ، دلأفددئدم   
 داردر دام ايد  دلأفدئدم دائديد ، تدر. داعيدح دص    دال در ئدل ص   د  ص دلأ ئدل تئجيه خ ل
 داضددعيل دلأعد  د دد  داميتئدد ، درير دد ع  دا مددئ ت  يددت تددر ر ددي  ع  دد  هددر جيددل بشددك  تعمدد 

 كمد .  لي  ت ي تر  عيشئ   داع اص تر دابالد   ص داعلزل تيع  دارر دلأفب   أ ل دام اي  الأفئدم
 ودلأعد  ودامسدر اكيص، داشديث   وفدائك داش  دي ، داءيو تر   ب شي ب ئر   دام اي  دلأفئدم ت بي

 ن   د  تدر ااميرمد  دام ع د  داءديو  ت لزل زرص، دذ (Mishkin & Eakins,2012:2 ) ا ير  ع. دالور  
 دا ددلر  هدد هود   ودا ددل    داسددا د ك نيدد  دنردد     ع ددر هدد دو  ا ير دد ع، دلإنر جيدد  دا ددلر  ددص  دلأ ددي
  مكدددددص داردددددر ودامعيتددددد  ودامعدددددلد  ودامبددددد نر دلأر   ا ير ددددد ع دا  ي يددددد  دلأصدددددئل وظيئددددد  هدددددر

http://www.iraqld.iq/
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 أكءددي ايسدد هدر  وداسدد لد  دلأفد ص  ءدد  دام ايد  دلأصددئلد د   .ودا ددل    داسدا  لإنردد   دفدر لد   
 تددر  ب شددي بشددك  تسدد ص رداكمبيددئتي  تعخدد ر  دلأرجدد ، عاددل أو داددئرم،  ددص صددئ   يدديع   ددص

    ابد ت ص  دص مر دئر دا ير د عد در تدر دلأتديدع تمكص وفيا  ييع    . ا ير  ع دلإنر جي  دا لر 
 عدص دا  تيد  داعئد ل عال    اب   هر دام اي  دلأصئل بمع ل د  .  ي ي  أصئل ب ا  ئل عال

  اسدددي رد دا ددد لا ب     ددد ع نمادددكد    دددص ندددرمكص ادددص تذدعادددل فدددبي  دامءددد ل  دا  ي يددد ، دلأصدددئل
 ، دام ايدد  دلأصدئل) تئيئتد  أو هئندلدشديث   تدر أفدد ص شديد   ئفدع   زدحدل رتةنده  ،   ي يد  أصدئل)

 .(Bodie& etal, 2013:3) داسي رد . دنر    ص دامرةتر  ص داع  ل    دا  ئل عال  وا ار ار

 درفدرءم ربشك   ب شي دو  دام رائ  دام اي  دلأوردم ص  علع شيد    ر ر أ  اامسرءمي يمكصو     
 بدص دص و  دامب شدي  درفدرءم رد   دص  يمئعد  وداردر تمرادك ، درفدرءم ر صد  عزت) وفي   ص خ ل

 ز  دئ   دامب شي  يي درفرءم ر لأ . تماك   دارر دام اي  دلأعود   ص   ئظ  بغ      أف م تبي 
 دلأتددت ج نددا  ددص دامب شددي  درفددرءم رد  ت دد يل ويمكددص، دامب شددي  ا فددرءم رد  أفدد صشدديد   عاددل

 وعد ع  ود دل  فد    دص أيد  دفدر   م ادلز   داردر درعود  تدر درفرءم رد   دال  ا فرءم ر داح  ر
 رييدت عدص دا  دل فدئم  أعد    صدلر  تذد امد  وت   ر سيصدا ك اك ويمكص ،لدا   فئم  أعود  تسمل   

 عد ع  تسدمل فد   عدص تحيدلداردر  فدر   مدر آجد ل ذد  فرءم رد د   در. خ ص  أو  كئ ي  ج  
 يددي دامب شددي  درفددرءم ر تددر درتدديدع دامسددرءمييص أ ددئدل تيميدد  ، ثمدد  د دامدد ل رأع فددئم  ةعود بدد

 (Broyles, 2003:4 )زئتي ا ص عل   ميحد  وهر  

 دام  ري  ص نسبي     ئض   سرئي   ع ل جيل  عئد ل تئتي -1
 . دامعائ    أ ل  تال دائصئل ت ك ني    ك      لود   ل   دا  ص درت ع  -2
 دلأ ئدل وإعدر  عدر دلإ تر دا يص وتئرد  عي  -3
 . جيل بشك  كبيي   ر ئع     تأ تر درفرءم ر عص رييت دام  ري ت اي  -4
  يدد  أو شدديد  اامسددرءمي زرددي داسدديئا    ددص  ع ئادد  عرجدد  وتددئتيي عدديص    ددرل عاددل درعرمدد ع -5

 .بس ئا  درفرءم رد 
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 الاستثمارثا,يا: الادوات المالية المستخدمة في 

 Financial instruments used in investment 

  Bondsداس لد   -1
 ُ دلع لخد  فدلدع جدلول ادلز  و  داء  د  دادلخ  ذد  دام ايد  تعل داسد لد   دص دلأوردم      

عص   عي   تض  أوي   تر   لع   ب ال  لت  ترع ل دار ايل   داس لد  د   عظصو  .  لع 
لر  در رم نيددد   ددد يدددا  يدعددد   دا داسددد لد وع دددل شددديد  . دا دددي  أصددد  اسدددلدع ويددد    دددلع

ث ندد  داشدديث   هددر داي دد   دذد تددر  دد ل داسدد ل ونسددب  داضددييب  دامئيوضدد  عايددهام ددلر 
ر  دد، د دد  دذد ث ندد  داي دد  دام ددلر  هددر دا كئ دد   ءدد  فدد لد  دا حدندد  ت  لدام ددلر  ااسدد

تي دا  ع دل   (Elton , et.al,2014 :14). ب نيد ع  و عئيد   دص داضديد ادورع  ضدمئن  دادلت  
 عد ع  تإنده دلأجد ، رئيد  أفد ع عادل دايم دئر  دص در دئدل  يريد ب دا كئ   أو داشيث 

عددد   داسددد لد    بشدددك  تسدددمل داردددر دادددلزص دوردم  يددد  أو تصدددلدر رييدددت عدددص ذادددك زدددرص  ددد 
(Ross,et.al,2008:193)   وتعددددديل داسددددد لد  بةن ددددد  ) دارحد ددددد    لزئنيددددد  رئياددددد  درجددددد ،

ت ددلره  داشددديث   دو دا كئ دد   دددص دجدد  ليددد ع  د ئدا دد  وععدددص داعمايدد   دارشدددغياي  رئياددد  
در رئددد ظ  ُ ددل ل درجدد      دد  دارع دددل ا   دد  داسددد ل  ددلت   بدد ال دائ  دددل  ) داكئاددئ    خددد 

 . (Saunders,Millon,2012:176) ع ددل تدد ري  درفددر   ممباددل داب اسدد ل تضدد  عددص دصدد  
 دارع يل د  در د   يحدت د  دامشريث ، داسم   الز   بعض داس لد  جمي   ص د  عال داي ص

 (Ehrhardt, Brigham,20011:133 )اا    ا دعن ه   يل ت رال وت  ع 
وهددر ب  رد  ر ترغيددي  ااسد لد  دامعا د  درفددمي  دا يمد    د  valueparدرفدمي   دا يمد   -أ

 تدد ري بسددلدعه تددر  وترع ددلدو دا كئ دد   داشدديث  هت ريضدد دامباددل دامدد ار دادد   عدد ع  مءدد وت
 دامءد ل، فدبي  عادل)   دو  ضد عئ ت 1666$ فمي رد  يم دا و  اب     تكئ   .درفر   م

 شدديدؤه   مكددص دا حدندد  فدد لد ) $ 1666 ددص  أيدد  هددر درفددمي  دا دديص واعددض  $ 5666
  . $ 166  ض عئ    ص

د  دامبادددل داددد   تلتعددده داي ددد     Coupon Interest Rateفدددعي ت  دددل  داكئادددئ    - 
دام لر  ااس ل اك  عتع   سمل  لتع   داكئائ  د   فعي ت  ل  داكئائ  هئ   سئ  عتعد  

 داكئائ  عال دا يم  درفمي  ااس ل .
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داسدد لد  ب دئ  ع  د  ادلز   تد ري  دفدر   م وهددئ   Maturity Dateتد ري  درفدر   م   - 
فدد ئد  تددة   16تدد ري  تسددلزل دا يمدد  درفددمي  ااسدد ل تمددء  اددئ ث ندد  ُ ددل  أفددر   م داسدد ل 

عادل   ددلر داسد ل تسددلزل عتعدد   داكئادئ  رددئدل هدد ه دامُدل  ا   دد  داسدد ل و دص بددص تسددلزل 
 دا يم  درفمي  ااس ل تر ت ري  درفر   م.

ثم  ويرص تب عل ) ي  وشيد   داس لد  رئيا  درج  تر فئم رأع دامد ل، و دص دندئدس      
 (Mishkin,Eakins,2012:282 ) (Ross, et.al,2008:209)ه ه داس لد  هر  

فدد لد  ت ددلره    Treasury Notes and Bondsفدد لد  ودذوندد   دا حي دد   -أ
ذوند   أفدر   م أذ تريدوح تردي  ف   ، د 36 – 2ج ا    ص آدا كئ   در ييكي  تريدوح 

فددد   ، وت دددلره   36-16فددد   تدددر  ددديص فددد لد  دا حي ددد   دددص  16-1دا حي ددد   دددص 
هر ف لد  ع ع   در داس لد   سدا حدن  در ييكي  ارمئي  دالزئ  دائر ي  ، ودكءي دنئد 

دا اي       يل  كئ  ي    ا فرلع   )د  درئ   داس ل يب  ت ري  دفر   يه     دع عادل 
راا   لر داس ل ويكئ  فعي درفرلع   ديد   دص دا يمد  درفدمي  ودائديم  ديص فدعي 

تمرددد ل   ددد  هددد ه  د ددديد  درفدددرلع   وفدددعي داسدددئم  سدددمل عددد و  درفدددرلع    ، وه ددد ك
دلأخددي  ر تئجددل   دد ري داسددلدع تددر داسدد لد   داسدد لد  عكدد  عاددل-الاول. داسدد لد 
 . دالخ  ضييب   ص دن    عئ  -الثا,ي. دا كئ ي 

 ودا كئ دد   دائر دد    كئ دد  وت ددلره     Municipal Bondsفدد لد  دابال دد    - 
 وشدددبك   داع  ددد   وداميدتدددت دامدددلدرع  ءددد  داع  ددد  دام دددا    شددد ري  ارمئيددد  دام ايددد 

  ركائد  بد ريريد  بال د اا  سدم   د  وهدئ.  دائيلردايد  داضديد ا  دص  عئ  وتكئ   دا   
هدئ  سد لد دا هد ه عادل دائ  دل  دفدع ر ن ئ  أ  عامئ  د  فبا دامسرءمييص ر  دي 

دا  ار  دائ  ل  فعي ار لزلتي  دلأ دامع عا  دفر لد  ويمكص. داضيد ا  ص  عئ  كئن   
 . ص داضيد ا  ع عل فعي دائ  ل  دا  ض  ااضييب 

 
 ,سبة هامش الضريبة( -2الخالي من الضرائب= سعر الفائدة الخاضع للضريبة * )  الفائدة سعر
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ود   %2اددئ دتريضدد   د  فددعي دائ  ددل  عاددل فدد لد  داشدديث   دا  ضددع  ااضددييب      
ت   فعي دائ  ل   %0.75ود  فعي ت  ل  ف لد  دابال    %22نسب  ه  ش داضييب  

 دا  ار  ص داضيد ا هئ  
  .ه    يا درفرءم ر بس لد  دابال       0.42%  = 6.22 -1)  × 6.62= 
 

ع دل   جد  داشديث   داكبيدي  دادل در دئدل    te BondsCorporaفد لد  داشديث     - 
 دد  عتدد  تئد ددل ن ددل فدد ئي   $1666تةن دد  تددر داغ اددا ت ددلر فدد لد  ب يمدد  دفددمي  

 ايئ  عورر تةن    1 رل ت ري  درفر   م تائ دردع  شيث     دصلدر ف لد  ب يم  
فدد ل، وعاددل داعكدد   ددص  داسدد لد  دا كئ يدد  تددة  فدد لد  داشدديث    1666فر ددلر 

   ري عل  داسلدع در دن د  ترئد و  تيمد   ي  د   د اك دذ د  ه د ك ت د يئ ع  عيض  دال
ااسدد لد  ب سددا داع  ددل ودام دد ري  ، ويددل ت ددلر داشدديث   فدد لد  بعددل   يددحد  دذ يددل 
تكدددئ  فددد لد  ي  ادددد  اار ئيددد  وفددد لد  ي  ادددد  ا فدددرلع   وفددد لد     ددددئ   ) ذد  

 . كئائ  صئي    وف لد   ضمئن  وأخي   يي  ضمئن  تا 
  فدد لد  ي  ادد  اار ئيددconvertible bonds     ادد دا سدد لد دا أصدد   د    

. داع ع ددد   دلأفددد ص تدددر دا  دددا  دددص ب  ددد  عدددلع تادددل  ددد ار ئيا خيددد ر ادددلز ص اار ئيددد 
 عاددل ب تيدد ه ت  يددت دررادد ح، وتكددئ  أفددع ر دائ  ددل  داشدديث  كدد   وضدد  تذدخ ئصدد  

 ئضدد  وي بدد    دد  دامسددرءمي دذد  دد  تئيدد  درتئدد س يدديص أفدد ص    اار ئيدد  دا   ادد  داسدد لد 
داشدددددددددددديث  دام ددددددددددددلر  ااسدددددددددددد ل وهدددددددددددد د عكدددددددددددد  داسدددددددددددد لد  داغيددددددددددددي ي  ادددددددددددد  اار ئيدددددددددددد                            

( Ehrhardt, Brigham,20011:179)  ،كدد   سدد هم    ددلدر دار ئيدد  ت ددئ د دد  فددعي 
ود  علع دا  دا  .داس ص  ص ود ل  ب    رفربلداه ااس ل درفمي  دا يم   ص عورر

اك  ف ل  سراص ي    اار ئي  تسمل نسب  دار ئي  ، ويرص دار ئي      د  عد و  تسدمل 
ع و  دار ئي  وهر دائ رم  يص فعي دار ئي  وفعي داس ص دا  ار   سدئ   عادل فدعي 

 .(Ross,et.al,2008:466) داس ص دا  ار .
    داس لد  دا   ا  الأفدرلعCallable Bonds    فد لد  تع در دا دت ام دلره  تعد ع

ت دئ  كدئ  داشديث   شيد ه  يب   ئعل درفر   م و  اب     تكئ  أفدع ر ت  دلت    يتئعد 
ب فدددرلع    ماددد  داسددد لد  ع دددل دن ئددد   أفدددع ر دائ  دددل  داسدددئيي  ويكدددئ  داع  دددل عادددل 
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درفرلع   )ع و  درفرلع     ش به ااع  ل عال درفر   م در دنه   سا داع  ل عال 
دف ع ت ري  درفدرلع   تبدلل  دص تعدئيض عدلع فد ئد  درفدر   م تدر  ع عاد  تسدعيي 

داسدددد لد  تئضدددد  عددددلع فدددد ئد  درفددددرلع   ودارددددر هددددر ديدددد   ددددص فدددد ئد  درفددددر   م                        
( Fabozzi & Peterson,2003 : 243 ) 

 stockالاسهم  -0
 أفددب     تعددل عمايدد  ت يدديص درفدد ص داع ع دد  دكءددي صددعئا   ددص داسدد لد  وذاددك اء بدد      
ر  – داءد نر،  عائ د   سدب  درف ص داع ع د  ادي  ا د  تدلت    ن ل د   رسد وي  دو  د -درول

بد   عدلل داع  دل تئجل ريي   فد اه اميدي ر-د   داسبا داء اا دفر   م،زئجل ااس ص ت ري  
رددديم ار يددديص درفددد ص   وه ددد ك عدددل Ross,et.al,2008:23).دام ايددد  )دام ادددئ  تدددر داسدددئم 

 -      داع ع   
 
  :Dividend discount Modelنموذج خصم مقسوم الارباح أ (2

             هددددددئ د ددددددل دا مدددددد ذ  درود دددددد  دادددددد   دفددددددر ل  ارسددددددعيي درفدددددد ص ودادددددد   رددددددئره       
John B. Williams    د  هدئ در دنعكد ع اا يمد   داسد صودتري  د  فعي  1231ع 

            ، وه ددددددددددد ك بددددددددددد    (Madura,2010:264)دا  ايددددددددددد  ام سدددددددددددئ  درراددددددددددد ح دامسدددددددددددر باي  
                             درراددددددددددددددددددددد ح  دتريدضددددددددددددددددددددد   تدددددددددددددددددددددر د رسددددددددددددددددددددد   دا يمددددددددددددددددددددد  دا  ايددددددددددددددددددددد  ام سدددددددددددددددددددددئ 

 Ross,et.al,2008:238) )،  (Saunders,Millon,2012:81-82):  هر

   Zero Growth   سئ  دررا ح بمعلل نمئ صئي    -أ

خد ل  يد   داسد ص عو  أ    ع د  د    سئ  دررا ح دامرئي  عادل داسد ص زب دل ب  رد    
 درتي  زرغيي وي رسا وتت دامع عا  

 

Dسئ  دررا ح  =R ,  علل داع  ل دام ائ  = 
 
   constant Growth   سئ  دررا ح بمعلل نمئ ب    - 
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 دف فدددددديريص تيضدددددديريص  DDM) دام  ددددددئ  دررادددددد ح   سددددددئ  نمددددددئذ أ  ئرددددددي      
 (Madura,2010:265) هم 

  و سرمي ب    بمعلل هئ دررا ح   سئ  نمئ د   1

 دام ائ  داع  ل  علل  ص دي  هئ دررا ح ام سئ  دا مئ  علل د   2

  وي سا وتت دامع عا  درتي 

 

 

ود   علل داع  ل دام ائ   $2.36تائ دتريض   د    سئ  دررا ح دا  ار هئ     
 تة  فعي داس ص دا  ار فيكئ    %5ود   علل نمئ دام سئ  هئ  13%

 

 مكص  عيتر    5pف ئد  تة   5 ص داح ص واركص  tد   دذد درعن  فعي داس ص بعل    
 وثم  زار  5Dاكص يب  ذاك  يا دفر يد  
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 وارعئيض   تر دامع عا  

 

    Nonconstant Growth   سئ  دررا ح بمعلل نمئ  يي ب    - 

 يي ب    ام سئ  درا     بعل د  ث ن  ت رسا  دع كءيي  ص داشيث   نمئ  تش ل   
نمئ دام سئ  بمعلل ب    . و د  ييم  داس ص اشيث   نمئ   سئ     يي ب    هر 

 س وي      ع ر د  ييم  داس ص مئ   سئ    صئي  دو ب    ، تشبه داشيث   دارر ن
 دررا ح   سئ  لإ ي ع و ،ا ح داشيث  دامرئي  تر دامسر ب  اا يم  دا  اي  ام سئ  در 

    دلأتي  دا  ئد  نرب  ب     يي نمئ بمعلل

 دا بيعر  يي دا مئ تري  خ ل دررا ح ام سئ  دا  اي  دا يم  د ي ع  1
  بيعردا  يي نمئ تري  بعل دررا ح ام سئ  دا  اي  دا يم  د ي ع  2

  داء    دا مئ تري   لد   تر داس ص ييم  د ي ع •

 . ب    بمعلل دررا ح ا مئ  دا  اي  دا يم  د ي ع •

 خد ل ييمرده+   بيعدردا  يي نمئ تري  خ ل ييمره=  ااس ص دا  اي  دا يم  د ي ع  3
 .دا بيعر دا مئ

و يمكننننت اب سنننناب الايمننننة الفاليننننة للسننننفق انننند ةننننل ا رتنننند نمننننو وانننن  المعادلننننة                      

 Ross,et.al,2008:242) )الاتية : 

 
 

 نس خدم الصيغة الاتية tولفساب سعر السفق للف رة 
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 اذ ان:

0Dماسوم الارباح الفالد = 

1g معدل نمو للمدة الاولى = 

1g  الثانية= معدل نمو للمدة 

Rمعدل العائد المطلوب = 

 

للسنوات  %02على سبيل المثال لو كان ماسوم ارباح شركة معينة ي وقع ان ينمو بمعدل    

،  %02، وكان العائد المطلوب هنو  %4الخمس الاادمة وبعدها ي وقع ان ينمو بمعدل ثابت 

 ؟ $0اما هو سعر السفق الفالد اذا كان ماسوم الارباح 

 الفل/

 كما اد ادناه 5pاولا سعر السفق اد السنة الخامسة  نس خرج

 
 

 ثق نعوضه اد معادلة سعر السفق لمربل د نمو وكما يلد:

 

اكص وتت ه د درنمدئذ  ثيدل زدرص دارع  د   د   عدلل نمدئ  يدي ب  د ط ود  دفدر  س         
تدة   ت ئ اي  ب لأ ي داس  ،  د ذد في  د  تذد ادص تدئلس داشديث    سدئ  دراد حط ودذد   د 

فددعي داسدد ص فدديكئ  صددئيدع وهدد د  يددي   بددئل تددر در  دائديدد ، وعاددل داددي ص  ددص ذاددك ت دد د 
دلأنمدددئذ  تعرمدددله داكءيدددي  دددص داشددديث   ثمددد  ويسدددر ل ه دامسدددرءميو  امعيتددد   عدددلل داع  دددل 

ويمكص  سد    ( Fabozzi & Peterson,2003 : 219 ) دام ائ  و علل نمئ دام سئ  دامرئي .
  علل داع  ل عال دف ع ه د دلأنمئذ  وتت دا يغ  درتي  
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 اما معدل نمو الماسوم ايف سب كالاتد:

 نسبة الارباح المف جزة(-0) ×= معدل العائد على ب  الملكية  gنسبة نمو الماسوم 

 

 : price earnings ratio (PE) ارباحهنسبة سعر السهم الى  (2

در دنه ع دل    DDMنمئذ  أريي   ار ييص درف ص هر ب فر لد   أتض د   نظيي ،   
ه  ئضدد  كددئ   عددلل نمددئ دام سددئ  شدد ذدع تةنددو ع ددل    أرادد ح أر تددئلس داشدديث    سددئ  

وتئضد  دا سدب   د  هدئ داسدعي دا د ار داد   تلتعده  درفد ص،ار يديص  PEدفر لد  نسب  
 داشيث  طداسئم اك  عورر  ص درا ح 

 (Mishkin ,Eakins,2012:311 )هم    PEوه  ك تئسييد  ررتئ س نسب   

د  داسددئم ترئيدد  دلع دد ع تددر أرادد ح داشدديث   سددر ب  وهدد د فدديحيل  ددص فددعي داسدد ص  -أ
 ايكئ  تر وضعه دا بيعر

د  داسئم تشعي بة  درا ح داشيث  هر ذد     ري    ئض   م   يعا   عادل   - 
 ف م  دفرعلدع الت   ب ال دض تي        د

وت رسا ه ه دا سب   دص خد ل   صد  يسدم  داسدعي داسدئير ااسد ص دائد دل عادل 
 را يره وثم  زار 

 
   

دام سددئا   PEدذد تشدد     نسددب  رفدديم  وه دد ك نسددا دخددي  تسددر ل  تددر ت يدديص درفدد ص داع ع دد  
ت د ددددددد، و دددددددص هددددددد ه دا ي دا ددددددد  ع  نئسددددددد    رفددددددد ص شددددددديث   عي ددددددد   ددددددد  شددددددديث    شددددددد   ه تدددددددر

(bodie,etal,2013:428)   
وتسر ي   ص خد ل يسدم  فدعي   book ratio-to-Price نسب  داسعي دال دا يم  دالتريي   1

داس ص عال ييمره دالتريي  ويسر ل  دام اائ  ه ه دا سب  امعيت  ثيل  مكص د  تكئ  دا يمد  
 داسئيي  ااس ص ه  هر  غ  ي  د  ر .

 مكدص د  ترعدي  هد ه   flow ratio-cash-to-Price  نسدب  داسدعي دادل داردلتت دا  دل   2
دا سددب  داددل دار عددا  ددص اددل     فددبر داشدديث   ددص خدد ل تعددلدع ثشددل داددلخ  ادد د  ئضدد  
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داردددلتت دا  ددل  دا دددي وهددئ صددد تر دارددلتت دا  دددل  دارشددغيار ا فدددرءم رد  بعددض دامسددرءمييص 
 دايلزل .

ر   ددص داشدديث   دايلزدددل  كءيددي   sales ratio-to-Price  نسددب  داسددعي داددل دامبيعدد    3
  عادددل هددد ه دا سدددب  ر دددص د  هددد ه دا سدددب  يدددل ت رادددل  ددديص ئ اددد د  عرمدددل دام ااددد  ع تمرادددك درا  ددد

 .دا   ع   رخر ل ه  ش دايا  اائ ل  دامب ع 

 present value of growth opportunities:  القيمة الحالية لفرص النمو ج,موذ (7

د  يددديدر ت ئدددديض   سددددئ  دررادددد ح  ددددص دجدددد  تعدددد ع  درفددددرءم ر تددددر تدددديلا دفددددرءم ري  جلزددددل  
فددي عك  عاددل دفددع ر درفدد ص بشددك  ت يدد  ر، وهدد ه داحيدد ع  تددر درفددع ر فددرعك  داحيدد ع  تددر 
عئد دددل دائددديلا درفدددرءم ري  بشدددك   ئدددئم  عدددلل داع  دددل دام ادددئ ، بعبددد ر  دخدددي ، د  دائددديلا 

صدد تر دا يمدد  دا  ايدد  ييمدد   ئجبدد  تسددمل دا يمدد  دا  ايدد  ائدديلا درفددرءم ري  دارددر تكددئ  تي دد  
 ، ويمكص  س     وتت دا يغ  درتي  PVGOدا مئ 

 
 دذ د  

1E را ي  داس ص   
 K  علل داع  ل دام ائ    

 
ويرض   ص دامع عا  ددام ثئر  آنئ ع أ   س   فعي داس ص دا  ار هئ   ص  جم  ييم       

 (Bodie, etal, 2014:602)دا يم  دا  اي  ائيلا دا مئ.  داس ص خ اي   ص دا مئ   
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 المطلب الثا,ي / الاستثمار في محفظة الائتمان النقدي

Investing In a Cash Credit Portfolio 

 Concept Of Cash Creditمفهوم الائتمان النقدي  أولا:

أ    دددد ا    ئظدددد  در رمدددد   دا  ددددل  زركددددئ   ددددص شدددد ييص، دلأول هددددئ   دددد ا  دام ئظدددد     
(Portfolio)   ت ئ    ا  در رم   دا  ل   داء نر، أ(cash Credit) وتعُيل  دام ئظ  عادل .

أو تئايئ   ص دلأصئل درفرءم ري  فدئد  أك ند    ي يد  أ    ايد   مسدك   دامسدرءمي  ) يمئع أن   
 دل ع ددل  سددرئ   ع دئل  ددص دام دد ري   دص خدد ل ت ئيدد   كئند   دام ئظدد  بةتبدد س   دلل ت  يددت ع 

 يمئعد   دص دلأصدئل درفدرءم ري  دامر ئعد  فدئد  دك ند    ايد  دو هدر ) ص ي   أف ايا عامي  
 .Bodie, etal. 2008) . (9 :د   يي   اي  

ت ددل عُيت  دد  بةن دد  ) أعد    ايدد   يثبدد  اميمئعدد   ددص دلأصددئل دارددر ت راددل  ددص  (Gitman)آ دد     
. ( Gitman , 2009 : 228 ) يا دا ئس ودايئع  ، دا لل      ت  يت أعال ع  ل بةي    د ري     

أ ددد  در رمددد   دا  دددل  ت دددل ظ دددي ث رييددد     ربيعيددد  اعمددد  دام ددد رل داري ريددد  ثم فسددد     ايددد  
 ئدل دائ  ض  عص   جر ص )داملخييص   ص ج د  واديص أصد    دا بدي  و وفي    يص أص    دلأ

ويعدل ، ( 227:  1::0الحميد,  عبد) أخي   ج  دا لر  عال تعدر   ش ري  دفرءم ري  )دامسرءمييص   ص 
أف فدي   تذ زرمءد  ب دئ ، داري ريد اام د رل  ب ا سدب  دا  ل   ص أهص  يد ر  درفدرءم ر در رم  

دارددددر تم   دددد  دام دددد رل احا    دددد  فددددئد  أكدددد نئد أتدددديدعدع أ    ظمدددد   أ   ودارسددددايئ   تددددر دا دددديو 
  . ( 3: 2::0) ,ور ,  كئ      اي 

ودرير دد ع   أصددب  ا  رمدد   دا  ددل  أهميدد  ثبيددي  تذ   واسددبا دار ددئرد  دارك ائجيدد    
تددددئتيي دلأ ددددئدل دا ل دددد  اامشدددد ري  دا دددد  عي   عددددص رييددددت عمدددد  عاددددل ليدددد ع  دلإنردددد   

وداحردعي   م   س ص تر ععص درير  ع دائر ر وعت  عيا  دار دل  تادل دلأ د  ، وثد اك 
 عمدد  عاددل ليدد ع   يددص درفددر  ك دائدديع   ددص خدد ل ععددص أصدد    داددلخئل دامرلنيدد  

ا تددر دا  ددئل عاددل داسددا  درفددر  كي  دامعمددي   مدد   سدد عل تددر ت شددي  ج نددا دا ادد
عادل داسدا  ودا دل    درفدر  كي  وا ارد ار ليد ع    د  داسدئم و يدص دلإنرد   وععددص 

 .   ( 38: 8::0)الدوري, السامرائي, درير  ع دائر ر 
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يل  در رمددد   دا  دددل  بةنددده ) داء ددد  داردددر زئاي ددد  دام ددديل اشددد ا  ددد  فدددئد     ويدددل عُددد
دجدد  دفددر لد ه تددر    دده   باغدد ع  ددص دامدد ل  ددص  عددص رييددتأكدد   ربيعيدد ع أ   ع ئيدد ع 

 ي    لع وخ ل  دل  ل  يد    دلع  وضدمص شديو   عي د      د  ع  دل  د ع   رئدت 
عايدددده واضددددم ن   تمكددددص دام دددديل  ددددص دفددددريعدع ييضدددده تددددر  دددد ل عيددددح أو د ر دددد س 

يل  در رمد   دا  دل  د ضد ع عادل  ( 12:  0:22) الموسووي, دام ري  عص داسدلدع   ، وعُد
 بال  عيص  ص دام ل دال داعميد      د    رسايص أنه) عماي    ئ   ص خ ا   دام يل

 (   23:  2::0) البديري , تع ل دلأخيي  يع دامبال    دائئد ل تر دامئعل دامرئت عايه   

وتبدددديل أهميدددد    ئظدددد  در رمدددد   دا  ددددل   ددددص أهميدددد    ئظدددد  دلأوردم دام ايدددد  تذ   ددددئ   ددددلزي      
وهددد د  ددد    دددل  ب ا سدددب  اام ئظددد  در رم نيددد   دام ئظددد  ب خريددد ر أورديددده دام ايددد  وتدددت آايددد    عي ددد 

ب خر ل أ   كئن ت   هر  يمئع  تس ي   د رم ني  تعل دا يو   ص أهم  ، ويمكص  ي   أهمي  
 (80: 0:22)الموسوي,ر  ةت  ئظ  در رم   بم   

تي ا دائيئس تر   د ري در رمد   تذ أ  دام ئظد  در رم نيد  هدر عبد ر  عدص تيثيبد   دص  .1
  دام ددديتي  وتعمدددد    تعدر  دام ددديل عاددددل ت ئيددد  أصددددئا   در رم نيددد  بشددددك  در رم نددد 
  عيص.  

زردةبي بعدل   اام يل، لأنده ضمص   ئع داميثح دام ار   ص مئي ترمر    ئظ  در رم   ب .2
 رغييد       نسب  هد  ش داديا  اا ل د  دام ل د  تذ تعمد    ئظد  در رمد   عادل وضد  

  ري . صيغ  اامب عا   يص داع  ل ودام 
تدددددر ت  يدددددت عئد دددددل  يتئعددددد  اام ددددديل                در رمددددد    سددددد عل داسدددددايص ام ئظددددد أ  درخريددددد ر  .3

 .    در رم   داميدت   ا يدرد ع ل أي   سرئي    مك    ص دام  ري 

 Types of Cash Creditثا,يا: أ,واع الائتمان النقدي 

 لأوردم ودارس ي   دام يتي   رمءا  ب ودارسايئ  ، دا يو  )زركئ  در رم   دا  ل   ص         
، دذ تعل دا ديو   دص أهدص أندئدس در رم ند   امد  ا د  وداس ا عال دامكشئل داري ري  دام  ئ   

تس عله تر ت  يت دلأهلدل دارر وضع   الأج   دابعيل دذ  ص أهمي  ثبيي  تر  ع مئ   دام يل 
تُعدددل  دددص أكءدددي  ئجدددئعد  دام ددديل خ دددئا  بسدددبا  تضددد  عدددص ثئن ددد ،  ( 82:  2::0) اليوووا , 
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، وتعل تر (  228:  2::0) عبد الساده ,         تئايله   ااعئد ل تذد    أعزي  بشك  ثئئ  وت ع 
ذد  دائي   ص أي  دامئجئعد  دامرلدوا  فيئا  لأنه ر  مكص ت ئيا   تال ن ئع  ردل   ديص  ئعدل 

ود ل  تةنده ر    د   دفر   ي   ، تعال فبي  دامء ل تذد ي   دام يل  بةع    ييض ع امل  ف   
تعييا دا يو  .ويمكص  (Mishkin , 2007 :223)عال أجم ار  بال دا ي  تر بعل دنر    داس   

عال أن   ) يي   دام يل  رحويدل دلأتديدع  ودام فسد   بد لأ ئدل دا ل د  عادل أ  زرع دل دام ردي  
بسلدع  بال دا ي     دائئد ل ودام  ريا وداعمئر  عتع  ود ل  أو عادل  شدك  عدل  عتعد   تدر 

  عددل  تددةري    ددلع     دد  ت ددل ص ضددم ن   تسدد عل دام دديل عاددل دفددريج س  باددل دا ددي  تددر   ادد
 ( . 272:  1::0ارسلان ,  و ) الجنابيداسلدع دو د ر  س دام ري  عص دائت   ب ارحد  ته   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  0داشك  )

 أ,واع الائتمان النقدي

 .( 82:  2::0) اليا , المصدر: من إعداد الباحثة اعتماداً على 
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 ر  ةتداري ر  احا   ه وهر ثم     أنئدس در رم   دا  ل  دارر  م     دام يل 0ويئض  داشك  )

 وهر عال شكايص هم  حسب الضمان:  (2
 عد ع   د  تكدئ  دا ديو    د ئا  بضدم ن   تسدمل ضددم ن   :  قورو  مضومو,ة

تكمياي   ص أج  تئتيي ع  دي داء د  ودامئجدئع أصد ع وادي  ثبدلز  ع ده، ت دل  كدئ  
داضدددم   عبددد ر  عدددص    صدددي  لردعيددد  ، أوردم   ايددد  ، بضددد    ، رهدددص ع ددد ر  أو 
أوردم تي ريدددددد     ددددددئ   ،  داضددددددم ن   داش  ددددددي  ، وضددددددمص شدددددديو    دددددددلعه  

، وتعُددددديل   أ ضددددد ع بةن ددددد  ) يددددديو   سدددددريجع   ( 22: 0:22لموسووووووي, ) ادام دددديل  
 ئدفدد   ضددم ن    سددر ل    دام دديل تددر   ادد  عددل  وتدد   دام رددي  ب ارحد  تدده   

(Ferrell ,et al., 2008 : 494 ) . 
 يدل   دل  دام ديل تدر بعدض دلأ يد   ييوضد ع احا   ده : قرو  غير مضومو,ة

دعرم عد عال داسدمع  دام ايد  ويدئ  داميثدح دامد ار ااحادئ  وتكدئ      د  خ د   
ضددم     دديتر، وع ددل  دد   هدد د دا ددئس  ددص دا دديو  ر ددل  ددص  عيتدده داغددي  

 . ( 20:  :::0)الزعبي , دا        ص دجاه و يمه وإ ك ني  داسلدع. 
 ر  ةتص  ثم   وت سحسب القطاع:  (0

 أ  دايهئن   رئيا  دلأج  اامبد نر داسدك ي  وداري ريد  وثد اك  :قرو  عقارية
   Mishikn ( 21 : 2012,  دلأج  ام  وار داب      دا يو  ي يي 

 تم   ع ع  اامحدرعيص اغي  ععص  لردع  و   ع دام  صدي   :قرو  زراعية
تمئيدد  شدديد  دلأفددمل  ودابدد ور ودامعددلد ، وتعددل  ددص  عددص رييددتداحردعيدد  وذاددك 

دا ددديو  دامئفدددمي  وداردددر   ابددد ع  ددد  تكدددئ    دددلوع  بسدددبا درتئددد س    ريت ددد  
 نرييد  دعرمدد ع دا  دد س داحردعددر عاددل داظدديول دام  خيدد  ذد  دا بيعدد  دامرغيددي . 

 ( 02:  1::0) المزاري , 
 :ادل   دددد رل ع عه      ئ  دام يل بمد   يديو  د قرو  مؤسسات مالية

تي ري  أخددي  أو اشيث   دارمئي   أو شيث   داردة يص و ييهد   دص دام فسد   
 . (Rose ,1999 :518)دام اي  درخي      
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 ارمئي  داري ر  دا  رجي  وذاك  ص خ ل  ويكئ  داغي      : قرو  تجارية
              ت ددددل م   اام ددددلريص  ودامسددددرئرعزص  ددددص أجدددد  دامسدددد عل  تددددر تسدددد ي  عمايدددد          

 درفرييدع ودار لزي.

 وت سص  لوره  تال : حسب الجل (7
 وتمءددد   عظدددص يددديو  دام ددد رل داري ريددد   وهدددر  دددص :  قووورو  قصووويرة الجووول

أتضددد  أندددئدس دارئظيدددل ادددل  دام ددديل وعددد ع   ددد  ت ددد   دددلت   عدددص فددد   ود دددل  ، 
وتسددمل أ ضدد ع ب دديو  رأع دامدد ل داع  دد  ت ددر  ددص أهددص أنددئدس دا دديو  تذ تكددئ  

بر    يتئع  يي ف ع بةنئدس دا ديو  دلأخدي  ، و  ابد ع  د   كدئ  داغدي     د  هدئ نس
 ( 2:0:  2111)أرشيد, جودة, داسيئا  اام ظم   بةنئدع   .    ج  فل 

 جد ل هد ه دا ديو  عدص فد    ود دل  ويدل آتحيدل  : قرو  متوسطة وطويلة الجل
ت   تال عشي  أو عشييص ف   تذ تم   ارمئي  دلأنش   وداعماي   ذد  دا بيع  
دايأفدددم اي  ثمشددد ري  ذد  ربيعددد  صددد  عي   أو  شددد ري  جلزدددل . وا ددد د دا دددئس  دددص 

درفر لد  وداردر ز ئدت تي د  دام ردي   بادل  دروال  ل دا يو  ب    لع تسمل 
شدددد   دامشدددديوس وشدددديد  دلآر  ودامعددددلد  ودامددددئدع دا دددد   وتددددلريا دا ددددي  عاددددل أن

داع  ايص، وداء ني  تسمل  ل  داسم ح ودارر زرص تي   أنر   داساع  وايع   وت  ي  
بم  دد  وتغ ددر هدد ه دامددل  عور  نشدد   ود ددل  اامشدديوس. ت دد  دامددل  داء اءدد  ت ددر  ددل  

و  ابد ع  د  زدرص دارسدلزل داسلدع ودارر  عم  تي د  دام ردي  عادل فدلدع  بادل دا دي  
 ( 021:  0::0) أبو حمد , عال شك  أيس   عوري . 

زرضدددد  أ  دا دددديو  ذد  دا سددددب  دلأكبددددي تددددر   ئظدددد  در رمدددد   دا  ددددل  تر ددددلع وتددددت                    
عئد د     دد  ربيعد  دابيلدد  درجرم عيدد  داردر  عمدد  تي د  دام دديل و و  ددلدر  د   ماكدده  ددص 

دا  ددئل عايدده   ددص دزدديدع دائئد ددل عددص ثدد  يددي     رندد  بدد لآخي رأع دامدد ل ، و دد  زرئيدد  
(Rose , 2005 : 519 ) . 

عل  ص دارس ي   در رم ني  دارر   ل    دام يل احا   ه تد   خ ص دلأوردم داري ري      
دادد زص زي بددئ  تددر ت  ددي  ييمدد  داكمبيدد ر  يبدد  تدد ري  دفددر   ي   واعددل دفددريئ   داشدديو  
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تيده داكمبي اد   ة ح  أو دا  نئ  تر دابال دا   تنشد  دارر   يه  داب ك داميثداشكاي  ودا  نئني
 ( :8:  2::0)اليا , زرص صيل ييم  داكمبي ا  بعل خ م    ص يب  دام يل. 

 ثالثا: العوامل المؤثرة في حجم الائتمان النقدي

Factors Affecting the Size of cash Credit 
 يص در رم   دامم ئح  عرمدل عادل  يمئعد  عئد د     د   د  يدل تكدئ   رعا د  ب ام ديل أو      

 (12: 2112)العلاق, ب ابيل  دام ي   به أو ب لأب يص  ع ع، و ص ه ه داعئد    

كامدد  ث ندد  دامددئدرع دام ايدد  اام دديل ثبيددي  لدع  يلرتدده تددر  دد     ددئدرع دام دديل دام ايدد   .2
 دام  رل ثبيي  دا يص.در رم   وه د    نيده تر 

   ددددل ب اسي فددددد  دا  ل دددد  بةن ددددد  أعد  ااسي فددددد   داسي فدددد  دا  ل ددددد  ودا ظدددد   دا  دددددل  داسددددد  ل  .0
درير ددد ع   داكايددد  داع  ددد  وداردددر ت ضددد  ااسدددا   دا  ل ددد ، وهدددر تسدددعل ار  يدددت أهدددلدل 

د  دير  ع   ب ارةبيي عال  يص دا  ل دامرلدول، أ   دا ظ   دا  دل  تيمءد  داسي فد   ودلأعو 
 دارر تسر ل    دالوا  ار ظيص  يمئس ن له  دامرلدول.

تذد ثددددد   دائضددددد  درير ددددد ع   مدددددي ب  اددددد  ثسددددد ع عادددددل دا  ددددد س  داظددددديول درير ددددد ع    .7
دام ددديتر أ  زرعددد و   ددد  دالواددد  تدددر دا  دددئ  ودرنرعددد لا  دددص خددد ل ت دددل ص دارسددد ي   

 در رم ني  دام رائ  احي ع  دلإنر   وتمئي  دامش ري  وتعم  داعك  تر   ا  دارض ص.
رير ددد ع   وتددديلا  عرمدددل عادددل بعدددض داعئد ددد   ءددد  دار دددئرد  د دا ادددا عادددل دا ددديو   .2

 درفرءم ر وفعي دائ  ل  و علل داكئ    دا ل   ايأع دام ل. 

 Credit Policyرابعا: السياسة الائتما,ية 

   دددددل ب اسي فددددد  در رم نيددددد  أن ددددد   يمئعددددد  دا ددددديدرد  دامرعا ددددد   ر لزدددددل دامعددددد زيي        
       بعدددد  در رمدددد   ، در رم نيدددد  ،وشدددديو    دددد  در رمدددد   ،وفددددي ف  دار  يدددد  و تجدددديد د   ر

أودن د   يمئعد  دلأفد  ودامبد عم داردر تد ظص دايد   د   دارسد ي    ( 23:  8::0) شاهين , 
در رم نيدد  وربيعدد  دلأنشدد   درير دد ع   داممكددص د   مئا دد  دام دديل تضدد  عددص ثيئيدد  

  وتعدل،  ( 22:  2112) السيسوي , ج ا د  داح  يد  آت لزي  بد ال دارسد ي   دام ادئ      د  و 
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 ل  أعود  داسي ف  دا  ل   ودارر تمء  جح دع  ص داسي ف  درير  ع   تداسي ف  در رم ني  
  (202: 2::0)الحسيني, الدوري ,داع    در دن   تكئ    يل  بعل  دعرب رد  أهم    

 دام  تظ  عال ف    تئظيل و سص دفر لد  دلأ ئدل. -أ
 ددديدرد  دا ددد عر  عددص داب دددك داميثدددح  بشدددة  دار يددل ب اسي فددد  داع  ددد  االوادد ، رفددديم  دا - 

 أفع ر دائ  ل  وداعمئر  ودا سا دا  ل   دام يتي .
 تشيي  دا   س دا  لا وت ميره وت ئييه و ئدج   د ري ج   داميرم  ا  رم  . - 

هددد ه داسي فددد  أ   ضدددمص  سدددص دفدددر لد   دهدددلدلاددد اك  مكدددص اام ددديل داريددد ر  عدددص رييدددت    
   ه ه داع  صي  7ت ع  ل    فا اه ويئض  داشك  )دامئدرع دامر    ال ه وت  ي

زرسددددص رأع  دددد ل دام دددديل داريدددد ر  ب ا ددددغي تذ ر تحيددددل نسددددبره تاددددل : safetyالمووووان  -2
 سددا   دديرد  اي دد  بدد لل، وهدد د  ع ددر أ  عاددل دام دديل  %2 يمددئس دامئجددئعد  عددص 

دارةكدددل  دددص أ  أ دددئدل  ئععيددده يدددل تدددص تئظيئ ددد  ب اشدددك  داسدددايص داددد    كئددد  دفدددريعدعه   ددد  
يل دررمل ددد   ااي ددد  . ثدد اك عادددل دام ددد(  72:  1::0) الشووومري , ت  يددت ع  دددل    فدددا 

دام ريض  عص ت ك نير   تر فلدع  بال دا ي  دامم ئح ا      دائئد ل تر دائيد  دام دلع، 
أ دد  تذد يددل  دام دديل ييوضدد ع  ددلو  ضددم ن   ث تيدد  يددل زدد ع  ذاددك داددل جعادده  عدد نر  ددص 

 . ( 212: 8::0الدغيم وآخرون ,  خس  ي ثبيي  )

 

 

 

 

 ع  صي داسي ف  در رم ني   7شك  )

المصدر: الشمري , صادق : إدارة المصارف "الواقع والتطبيقات العملية" , الطبعة الولى , دار الصفاء للنشر والتوزيع 

 . 20: 1::0,عمان ,  
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اميدعدددددددددددددددد    بددددددددددددددددلأ                            تيدددددددددددددددد  وعاددددددددددددددددل دام دددددددددددددددديل داريدددددددددددددددد ر  درهرمدددددددددددددددد   ب ا  دددددددددددددددد   در      
   (Noor & Al-Nami ,2003: 66)دلأ    

 درهرم   بسمع  و ئيل دام ري  يب     ه دا ي .  -أ
أر   ددي   ب اغدد ع تريدد ول دا  دد  دامسددمئح   دد   ددص تدد  ض دلأ ددئدل تاددل دلأتدديدع  - 

 ودام ظم  .
 أ    يص داضم ن   دام ل    ص يب  دام ري  بشك  جيل.  - 
     دا يو  تال داحا  ص يلر دلإ ك   ام   ا   ر اب   در رم   دا  ص    ص.  -ع

 
تسدددعل تعدر  دام ددد رل بشدددك  عددد   دادددل دفدددرءم ر أ ئدا ددد   : profitabilityالربحيوووة   -0

ب يي ددد  ت  دددت ا ددد  أكبدددي راددد   مكدددص  ددد  ضدددم   تدددئتي داسددديئا  ث رفدددرءم ر تدددر   ئظددد  
دروردم دام ايدد  دارددر تددلر أرا  دد ع رأفددم اي  تضدد  عددص دا  ددئل عاددل تئد ددل وعمددئر   ددص 

.  ولأ   ( Noor & Al-Nami , 2003 : 67 )  خد ل ت دل ص در رمد   دا  دل  ودارع دل
دلأ دددي داددد    سدددرئجا  هدائيددد  نئسددد و ر  يضددد   تدددرعددد  ار داسددديئا  ودايا يددد   ر ل ددد   

فعر تعدر  دام يل دال أ ي ع دارئدل   ي  م  تذ ر  ض ر دام يل بة دلهم  تدر فدبي  
ل وتئظيئ د  بمدد  ت  يدت دلأخدي وهد ه دامسد واي  ت د  عاددل عد تت دا د  ميص عادل تعدر  دلأ دئد

   ددت دائتدد   بمر ابدد   داسدد ا عاددل دائعد دد  تضدد  عددص ت  يددت أكبددي ع  ددل  مكددص  ددص 
 .(22: 2111)أرشيد وجودة, درفرءم ر 

 
 عر أ ددددئدل   ابدددد   دددد  تشددددك  دائعد دددد  داي نددددا دلأكبددددي  ددددص   دددد  : liquidityالسوووويولة  -7

يددا عايدده أ   سددرءمي جددح دع  ددص أ ئدادده تددر أصددئل ذد  فدديئا  دام دديل داريدد ر  ادد اك  
ع ايد  امئدج د  دارحد  تدده تيد ه عمايدد  فد ا دائعد د ، تذ يددل ترعدي  فددمع  دام ديل تاددل 

.اد اك   ( Noor & Al-Nami , 2003 : 67)   ري ثبيي  تر   ل اص  اِ    ه درارحد د   
صددئل دارددر  مكددص ت ئيا دد  تاددل نيددل أ  دام دد رل ت ددرئأ بم ددلدر جيددل  ددص دا  ل دد  أو دلأ

ن ل دددد    بسدددديع  عددددص رييددددت  يع دددد  أو دريردددديد  بضددددم ن    ددددص داب ددددك داميثددددح  ام   ادددد  
 . ( 212:  8::0) الدغيم وآخرون ,  ر اب   داس ا عو  أ  تةخيي 
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  أصدددد    داماكيدددد  ز ددددلتئ  تاددددل ت  يددددت أي ددددل دلأرادددد ح تعئيضدددد ع تو  مكددددص دا ددددئل    
تدددر  ددديص  ة ددد  أصددد     ودلأ ددد  ،ام ددد ريت ص، دلأ دددي داددد    كدددئ  فددداب ع عادددل داسددديئا  

دائعد دددددددد  د رئدددددددد ظ دام دددددددديل ب ددددددددلر ثدددددددد ل  ددددددددص داسدددددددديئا  وأ  تسددددددددرءمي أ ددددددددئدا ص تددددددددر         
 ع كسددددددددد ع              ترسدددددددددص  ردددددددددلنر عرجددددددددد  دام دددددددد ري   مددددددددد  زرددددددددديك أبددددددددديدع  دفددددددددرءم رد  ونشددددددددد ر  

 .(:2 :1::0 )الشمري,عال دايا ي  

 Risks Of Banking Credit       خامسا: مخاطر الائتمان المصرفي 

  اب     تكئ  عمايد  در رمد     ئئتد  ب ام د ري، ت دل   دل  خ دي در رمد   ع دل       
 كددئ  دام رددي   يددي رد ددا أو  يددي يدد عر عاددل دائتدد   ب ارحد  تدده    دارع يل دد   دد  داي دد  

ني  بة  ت م    د ري د رم نيد  ثبيدي  تيد ه   ردي   لذلك  (Bacon ,2004: 53)دام يض  
ئ  تدددر دا  ددد س درير ددد ع  نئسددده، هدددر  دددص دامشددد ك  ود دددل أو  يمئعددد    ريضددديص  عماددد

دامع ئع  دارر تئدج    دام  رل ثئن   تمء  تيثيحدع اام  ري در رم ني  وث اك دا د ل ادئ 
 (.2: 2::0)شاهين, تص داريثيح عال ص  ع  أو       جغيدتي   عي   

تبدد س في فدد  ويرددةبي خ ددي در رمدد   بكدد   ددص فدديئا  داسددئم وأفددع ر دائ  ددل ، تع ددل أ       
درنكمدد لا  ددص يبدد  داسددا   دا  ل دد  تددة  ذاددك زدد ع  تاددل تبدد    نمددئ خ ددي در رمدد   ثددئ  
 يص در رم   دا   تسر ي  دام  رل    ه  كئ    لعدع   سب   عي  ، ث اك دا د ل تدر 

  اددد  درتئددد س أفدددع ر دائ  دددل  تةنددده   اددد   دددص دلإيبددد ل عادددل دريرددديد  وذادددك بسدددبا درتئددد س    
 يدا عاددل دام فسدد   دام ايدد   ادد د  .(Dunbar ,2008: 2)عاددل دلأ دئدل تكائد  دا  ددئل 

دارغاا عال دامشد ك  داسدابي  داردر تيعد  دار ادل عدص فدلدع دا ديو  أكءدي د رمد ر. اد د 
ت  ول دام فس   دام اي     ه ه دامش ك   دص خد ل عدلع  دص دهدص  بد عم تعدر    د ري 

 (Mishkin & etal,2013:221-224)در رم  ، وهر  
زرعديص عادل دام د رل جمد    Screening and monitoringئ دا وداميديبد  دا -أ

دائعد ل وجمد  دامعائ د    فوالفح  عائ     ئبئم     عص دام ريضديص دام رماديص، 
تر تعدر     م ع أرا ح وخس  ي داشيث  وعص  ئجئعدت   و  ائا ت   تشك   ع   بلأ  عص

تكردددا دلأ كددد   أ  تييدددا عادددل دام فسددد   دام ايددد   المراقبوووة  ددد ري در رمددد  . د ددد  
)داشيو  دام يل   تر ع ئع دا يو  دارر ت ل دام ريضيص  ص درن يد  تر دلأنشد   
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دام ئئت  ب ام  ري.  ص خ ل رصل أنش   دام ريضيص امعيت   د  تذد ثد نئد   ب دئ  
 داشيو  دام يل  وت بيت دامئدبيت د  ر.

term customer -Longداحاددددد  ص    ددددد   ع يددددد   رئياددددد  دلأجددددد   ددددد   - 
relationships   د  داع يددددد   رئياددددد  دلأ دددددل تعدددددئع بددددد ا ئ  عادددددل داحاددددد  ص وثددددد اك

  ددددئل عاددددل يددددي  بمعددددلل ت  ددددل   دددد  ئض  ددددص دا. دذ أندددده  ددددص داسدددد   م دددديلدا
ال ددده ويددد  أفددد   تدددر ت لزدددل  ددد  تذد ثددد   دام ردددي  هدددئ ذد  دام ددديللأ   م ددديلدا

  تدر  يديبد  دام ردي . و عيتد  دام ريضديص خ ي د رم نر جيل تض  عص تكد ايل أيد
شددديو  داع دددل ودفدددرءميود تدددر دنشددد   خ دددي   مددد  زدددئتي داي دددل  دداددد زص فدددبت ود  خددد ائئ 

 ودائي .
)  م ديلداردحد  دا دي  هدئ داردحد  دا   Loan commitmentsدارحد د   دا ديو    - 

.  سر باي    لع    بمد   داشديث    دلدر   دلع  دص دا ديو  بسدعي ت  دل  داسدئم  مل ا
د    ابيدد  دا دديو  داري ريدد  ودا دد  عي  هددر تددر تردد ر تيتيددا دارددحد  دا ددي . تئ  ددل  

هدر  م ديله. د د   يدح  دايدادداشيث    ه تر ثئ  الز     لر د رم   ع ل   ت رد   
أ  دارددحد  دا ددي   عددحل داع يدد  رئيادد  دلأ ددل  دد  داحاددئ ، ودارددر  ددلوره  تسدد   جمدد  

دلأ ك   دائدرع  تر دتئ م داردحد  دا دي  تر ادا  دامعائ   . وا لإض ت  تال ذاك، تة 
معائ ددد   عدددص عخددد  داشددديث ، دلأصدددئل و ئيدددل  اأ  تدددحوع داشددديث  داب دددك ب فدددرميدر ب

دامسدد واي ، ودلأنشدد   داري ريدد  و يددي ذاددك. ادد د  عددل تيتيددا دارددحد  دا ددي  هددئ وفدديا  
 يئي  اا ل  ص تك ايل داب ك اائ ا وجم  دامعائ   .

  Collateral and compensating balancesيض ضدم ن   وأرصددل  دارعددئ  -ع
 ر ابددددد   داضدددددم ن   اا  دددددئل عادددددل دا ددددديو  هدددددر أعود    مددددد  لإعدر    ددددد ري 

، هددر  مراكدد   تمدد   اام ددي  ثرعددئيض تذد ت اددل دام رددي ، الضووما,اتدر رمدد  . 
تدر   اد  دار ادل عدص  م ديلكر اي   ص عئديا فئ  درخري ر ثئنده   اد  خسد  ي دا

ترع دددر دنددده عادددل داشددديث  داردددر تي دددا تدددر  أرصووودة التعووووي فدددلدع دا ددديو . د ددد  
، عال فبي   م يلدا  ئل عال يي  د  ت رئأ بيح    ه ثئع ع  ج ري  ال  دا
 ايدئ  عورر تدة   16دامء ل، يل تكئ  ه  ك   جد  تادل دا  دئل عادل يدي  ب يمد  
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ويمكص بعل ذاك  عص  ايئ  عورر تر داب ك.  لدر دايصيل دامعئ   يا د  ر     
 ارعئيض بعض دا س  ي عال دا ي  تذد ت ال دام ري . ام يلأ     عره  د

 الولويكددئ  تيشدديل در رمدد   عاددل شددكايص.   Credit rationingتيشدديل در رمدد    -ه
ع ددل   زدديتض ت ددل ص يددي  بددة   باددل داددل دام رددي ،  رددل تذد ثدد   دام رددي  عاددل 

عي ت  ل  أعال ثئنه  سرءمي دا دي  تدر دنشد ه ع ايد  دام د ري. د د  دفرعلدع الت  ف
ع ل    كئ  دام ي  عال دفدرعلدع ار دل ص يدي  واكدص   دل  دص  يدص دا دي   لآخرا

 تال أي     زي ا به دام ري  اام  تظ  عال دار  يل در رم نر ااب ك. 
  و ص دام شيد  دام اي  دارر ت ي     ري در رم   هر     

(www.activemedia-guide.com ) 
  وهدر نسدب  ت دي   Assets ratio-to-Loansنسدب  دا ديو  دادل دامئجدئعد    1

تجم ار دا يو  دامم ئ   ث سب   لئيد   دص تجمد ار دلأصدئل. وتشديي هد ه دا سدب  
عي  دال عل  داسدلدع، وت د ع دنه ثام  درتئع  لدع     ري در رم   ود رم ل دار

 وتت دا يغ  درتي  
Loans to Assets = ( Loans / Total Assets ) 

  تعكددد  عرجددد   Loans ratio-to-Equityنسدددب   دددت داماكيددد  دادددل دا ددديو    2
   . ويدددرص ت لزدددل هددد د عادددل دا  دددئ تغ يددد    دددئم دامسددد هميص تادددل دا ددديو  دامسدددر

  لآتر د
Common Equity / Average Total Assets )Equity to Loans = ( Average  

 Reserve as a percentage of در ريد رر ث سدب   لئيد   دص دا ديو   3
loans ه ه دا سب    م  امعيت   ل  د ك ني   س   در ري رر ارغ يد  دار ادل  

دام ريضديص. ويشد ر ا د  ب فدص دا ديو   ادل  يدي دامرئيد  عادل فدلدع دا ديو   دص 
 دامرعءي ، وت رسا ث رتر 

 
Reserve as a percentage of loans: ( Reserve/ Total loans ) 

 

http://www.activemedia-guide.com/
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 Credit Scoring                 (six Cs)سادسا: معايير منح الائتمان 

 أ ديل   ظئ د  د رم نيد  ادل    اادر  ع six C’s عل أنمئذ  دامع زيي در رم ني  دامعيول  دد ع       
و د ن ر در رمد   عاددل  سدرئ  داعد اص تددر  د ل  دد   دا ديو ، تذ بمئجب د    ددئ  دام ديل ثمدد ن  

وتيمدد  زاددر  ،(212: 8::0)الوودغيم وآخوورون, ا  رمدد    لردفدد  دامعدد زيي دا  صدد  ب اشدد ا دام رددي  
 دفرعيد  ا  ه دامع زيي 

زرعادددت هددد د دامعيددد ر تدددر ر بددد  داحادددئ  دا ئيددد  اسدددلدع  بادددل   Characterداش  دددي       .1
دا ددي  وتئد ددله  رددل أب دد   دلأل دد   وتددر أويدد   داكسدد ع، وهدد ه داي بدد  تعرمددل عاددل دا شددة  
درجرم عي  ااحائ  و   زرمر  به  ص أخ يي   وصئ   دلأ  ن  وداشيل وداعلدا ، تذ   دئ  

 ريد دده ارئييعدده ودارحد دده  رع لدتدده،  سدد ول در رمدد    لردفدد  فددائثي   دام رددي  و ددل  د
وتدددحعدع أهميددد  هددد د دامعيددد ر تدددر أويددد   داكسددد ع وتدددر   اددد  دام ظمددد   صدددغيي  دا يدددص امددد  

  .(028: 2111)أرشيد وجوده,  ييي   دلأ ئر تر ااع    داش  ر  ص تةبيي ثبيي 
يدع تددر دذ تعددل ش  ددي  داحاددئ  دايثيددح  دلأواددل تددر دا دديدر در رمدد نر وهددر دلأكءددي تددةبي     

دام ددد ري داردددر ترعدددي  ا ددد  دام ددد رل، وا ارددد ار تدددة  أهدددص  سدددعل ع دددل أجددديد  دار ايددد  
در رمدد نر هددئ ت لزددل عييددت اش  ددي  داحاددئ ، تكامدد  ثدد   زرمردد  بش  ددي  أ ي دد  ونحي دد  
وفدمع  ريبد  تددر دلأوفد   دام ايدد  و ارح د ع  رع لدتده ث تدد  و يي د ع عاددل دائتد   ب ارحد  تدده 

دام يل بم  ه در رمد   دام ادئ  ودا  دئل عادل ععدص دام ديل ك   أيلر عال أي  س 
. ثم   يا عال  ئظدل در رمد   أ  زرةكدل بدة  داحادئ  ال ده  (222: 1::0)عبد الحميد, اه 

 دي  أو هددلل   ددلع بشددك  جيدل ا اددا در رمدد    ددص دام ديل ودارةكددل أ ضدد ع بددة  اددل  
لإج بددد  عادددل ثددد  دلأفلدددددددا         داحادددئ   سددد واي  تيددد ه دفدددر لد  دا دددي  وأ   كدددئ  صددد عي ع ب 

( Rose , 1999 : 528 ) . 
تعددل ت دددل  أهددص دامعدد زيي داردددر تدد بي تددر   دددلدر دام دد ري داردددر     Capacityدا دددددددلر     .2

زرعددي  ا دد  دام دديل ع ددل  دد   در رمدد   وعايدده ر ددل  ددص دارعُدديل  عاددل دا بددي  دام ضددي  
 يثحه دام ار ، ويمكص دائيئل عال داكءيي  ص دارئ صي  دارر تسد عل  ئظدل و اام ري  
دفر يد  داعلزدل  دص دام شديد  داردر تعكسد   دا دئد ص دام ايد  دا  صد  بد ام ري   ودر رم   
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تكام  ث ن  د ي  ي  لدع درمل     ر   دا يدر تال يلر  دام ري    د  دالردفد  عادل فدلدع 
 .(  218:  8::0) الدغيم و آخرون ,  ل ودام  ريا وداعمئر  دا ي  ودرارحد   لت  دائئد

وي بغدددر أ ضددد ع عادددل  ئظدددل در رمددد   دارةكدددل  دددص أ  ر ادددا در رمددد   ث  ددد  دلأهايددد     
دا  نئنيدد  وثدد اك دا دد ل اممءدد  دام ظمدد  دادد     اددا دا ددي  تذ  يددا دارةكددل  ددص أ  ال دده 
ت ئيدد   ددص  يادد  دلإعدر  اغددي  دارب  ددا تددر داع ددل وتئييدد  درتئ ييدد  وذاددك عددص رييددت 

 يادددد  دلإعدر  ودادددد     ئادددده بدددد يريد   أصددددلرهل عاددددل نسدددد    ددددص دا دددديدر دادددد   دا  ددددئ 
يص دلأ دئدل وا  ل ذاك زر مد  دام ديل خسد  ي ب هظد  تدر  د ل تسدا اام ظم ،دلأ ئدل 

 (. :28:  2::0) عبد السادة ,   اك  تال أش  لا  يي   ئايص

 

بدديو  داحاددئ  بسد     يثددحه دامدد ار  ت د ع  Capital Or Cashدا ددد ل أو رأع دامدد ل    .3
اميثددح دامدد ار، و ُ عددل و ك نردده داسددئيي  ويلرتدده  تددر دا ددمئع أ دد    دد ر  دارددلهئر تددر د

د رمد ر     اد دلأف في  دارر تس عل عال ت ئيل  يدص دا سد  ي  مد   دايثيح رأع دام ل 
ر داريثيدح عادل ، وع ل عردف  ه د دامعيد ر ز بغد ( 83:  1::0) الشمري , دارعي  الإت ع 

 ددددص عددددل   ت  ددددر نسددددا  ودار  ددددتت ايدددد  نسددددا داملزئنيدددد  ودلأ ددددئدل دا دتيدددد  ودام ريضدددد  
داملزئنيددد  اامعددد زيي دامعيوتددد  تدددر دا ددد  ع ، تدددإذد ثددد   رأع دامددد ل زرمرددد  بددد ام    تددد اك 

 . ( 023:  2111)أرشيد , جوده , شي  تعدر  دام يل عال دت  ذ ييدر     در رم   
  دد عر ت دد   عرمددلو  عاي دد  ارسددلزل   اددل  داحادد  ص )دام ريضدديص  ب بدد وعمئ دد   كددئ      

 -   Rose , 1999: 530)(ييوض ص هر 
 

 دارلت    دا  ل   دامرئال   ص دامبيع   أو دالخ . -أ

  ي  أو تسيي  دامئجئعد . - 

 دلأ ئدل دارر زرص دا  ئل عاي   عص رييت تصلدر داس لد  أو دلأف ص. - 
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 يمئعدد   ددص دلأصددئل دارددر  ضددع   دام رددي  ت دد     Collateralداضددم   دلإضدد تر  .4
ت يل دام يل ثضم       د  دا  دئل عادل دا دي  ور  يدئل اده دار ديل ب لأصد  
داميهئ  تر بعل فلدع  بال دا ي     دائئد دل ، ثدئ  دلأصد  داميهدئ  في دب   دص  دت 
دام يل تدر  د ل عدل  يدلر  دام ردي  عادل داسدلدع ، ويمكدص أ   كدئ  داضدم   ش  د ع 

 (   218:  8::0) الدغيم وآخرون , ثئ      اي  وفمع  تي ري    ها  اضم    بال دا ي  ذد 
بعددض  زر  ددت  ددصدلأصدد  داميهددئ   ئجددئع  دد ع  تعاددل دام دديل أ    ددء  اددئ ثدد       

دلأ دددئر دام مددد  تدددر دعربددد ره ثدددة  تكدددئ  دلأصدددئل ذد  تك ئائجيددد   لزءددد  وا ددد  ييمددد  ذد  
وأ  ترددئتي تي دد  صددئ     ددلعه  ءدد  فدد ئا     (Rose ,1999: 530)ضددم ن  تضدد تي  

دارسيي  ودار ييا ودابي  وإ ك ني  دار حيص  لو  تكائد   ع ايد  ، ودا يد   بمر بعد  و يديبد  
دار ددئرد  دارددر ت ددل  عاددل دلأصدد   ئضددئس  داضددم   فددئد   ددص تذ داكميدد  دامئجددئع  أو 

 . ( 022:  2111) أرشيد , جودة , ت     أفع ر دابي  أو ت ري  دنر    دا   ي  
 

   ددددل   دددد  داظدددديول درير دددد ع   داع  دددد  ودا  صدددد  دام ي دددد    Conditionداظدددديول    .5
 ام  خ درير  ع  داع   بداظيول داع    ترمء  ب ا ش   أو دامشيوس دام ائ  تمئياه، تذ 

أ دد  داظدديول ، ظاددهتددر داميرمدد  ودلإردد ر دارشددييعر ودا دد نئنر دادد   تعمدد  دام ظمدد  تددر 
دا  صددد  ترددديتب  ب ا شددد   دا ددد لا داددد    م رفددده داحادددئ   ءددد  دا  ددد  داسدددئيي  ام ريددد   
دامشيوس أو دا ل    دارر   ل    تض ع عص شك  دام  تس  وعور   ي   دام رل أو دا ل   
دام ل  ، و ئي  دامشيوس  ص خ ل عور   ي ته بمع دل أهدئ تدر  ي اد  دار دل ص أ  دا مدئ أ  

دلأوضددد س  تدددرو دددل  تدددةبيي  سدددرئ  دام  تسددد   .(213: 8::0)الووودغيم وآخووورون, درن دددلدرط 
دام اي  اه  دص تذ  يدص دامبيعد   ودا دلر  عادل ت  يدت دلإزديدعد  ، وعمئ د ع تدة  دام د رل   

تددر   ادد  درلعهدد ر درير دد ع  ا  دد س أو اباددل  عدديص تر دد  في فدد  تيدديد   ئرئ دد  وأتبدد س 
ت م ندد ع    دد  بددة  داعمدد  تددر فددئم نشدد   تعددحل  بعددض داميوندد  تددر شدديو  دلإيدديد  وذاددك

اد اك عادل  ئظدل دا دي  أ  زدلرك ،  ( 022:  2111) أرشيد , جودة , ص دايا ي  ودام    
أهدددص دارئج ددد   تدددر خددد  عمددد  أو صددد  ع  دام ردددي  وثيدددل تددد بي داظددديول درير ددد ع   

يدد   دامرغيددي  عايدده  ددص خدد ل درردد س عاددل  ائدد   دامعائ دد   وع دد ويص دا دد ل ودام
  ( Rose ,1999 :531 )وت  ريي داب ئ  بشة  دا   ع  دارر  مءا   دام ري  
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زيثدح هدد د دامعيد ر عاددل بعدض دلأفدلا   ءدد  هد  تدد بي دارغيديد  تددر   Controlداسدي ي    .0
دا ددددئدنيص ودلأنظمدددد  بشددددك   عكددددئع عاددددل دام رددددي ط هدددد  دا اددددا عاددددل دا دددديو  زابددددر 

 . (:7: 1::0)البديري, دام  زي  دارر وضع   دام يلط 

تر ضئ     ت ل ،  مكص دا ئل بة  دامع زيي ف ب   دا ثي تمء  داعئد   دلأف فدي  ار يديص       
  ددددد ري در رمددددد  ، وت  ددددد  دام ظمددددد  عادددددل  عائ ددددد   هددددد ه داعئد ددددد   دددددص خددددد ل خبيدت ددددد          

وتي را ددددددد  داسددددددد ب    ددددددد  داحادددددددئ ، تضددددددد  عدددددددص   ددددددد عر دامعائ ددددددد   دا  رجيددددددد  دامئبدددددددئم                     
 (280: 2::0د السادة , )عب   . 
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 الاولالمبحث 

 الوسائل الاحصائية المستخدمة
الأدوات والوسائل الإحصائية التي التحليل الاحصائي بين متغيرات الدراسة لابد من الاطلاع على  لأجراء    

 -الوسائل: اعتمدتها الدراسة لتحليل واختبار الفرضيات، ومن هذه 

ويتم  القيمة المركزية لمجموعة من الأرقام المنفصلة وه :Arithmetic Meanالوسط الحسابي  -1
 ويمكن حسابه بالقانون الاتي: .nدها على عدمقسومًا  iXمجموع القيم  حاصل حسابه من خلال

 

 
، أو الحرف σيمثل أيضًا بالحرف اليوناني سيغما  :standard deviationالانحراف المعياري  -2

هو مقياس يتم استخدامه لقياس كمية التباين أو التشتت لمجموعة من قيم البيانات. و  (،Sاللاتيني )
يشير الانحراف المعياري المنخفض إلى أن نقاط البيانات تميل إلى أن تكون قريبة من الوسط اذ 

، بينما يشير الانحراف المعياري المرتفع إلى أن البيانات موزعة على نطاق أوسع للمجموعة الحسابي
 (Brink,2010:28)ويمكن حسابه بالقانون الاتي:  من القيم.
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معامل ارتباط  يعد : Pearson Linear Correlation Coefficient معامل ارتباط بيرسون   -3
إن عند تطبيقه على عينة يتم تمثيله بشكل اذ ، واستعمالامعاملات الارتباط شيوعا بيرسون من اكثر 

حسب رأي بيرسون عن ويقاس  لعينة.لويمكن أن يشار إليه كمعامل ارتباط بيرسون  rشائع بالحرف 
الحسابي وقسمة هذه الانحرافات على  ماطريق حساب انحرافات كل من المتغيرين عن وسطه

الانحراف المعياري لكل منهما، فنحصل على ما يسمى بالوحدات المعيارية لكل متغير. ويكون 
ويمكن حسابه بالقانون  " متوسط حاصل ضرب هذه الوحدات المعيارية ". معامل ارتباط بيرسون هو

 الاتي: 

 

هو الذي يبحث في العلاقة بين متغير من جهة  :Multiple Correlation الارتباط المتعدد -4
ومجموعة متغيرات من جهة اخرى وابسطها الارتباط بين متغير من جهة ومتغيرين من جهة اخرى 

 Yو    Xالأولى اذ يمثل كل من ويطلق علية الارتباط المتعدد من الدرجة ، (2:1102)عبد القادر،
 (Fernandes,2009:68) ويمكن حسابه بالقانون الاتي: .المتغير المعتمد Zالمتغيرات المستقلة و 

 
إذا كانت قيمة معامل : Significance Of Correlation Coefficientاختبار معنوية الارتباط  -5

ستكون إحصائية ، فإن هناك علاقة خطية قوية بين المتغيرين 1 –أو  1قريبة من +  rارتباط العينة 
 :  الاتيوالتي تأخذ الشكل  tالاختبار في هذه الحالة هي 
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 . n– 2بدرجات حرية  tوالتي لها توزيع 
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يقيس العلاقة الخطية بين المتغيرين  : Correlation AnalysisSimple Linear الانحدار البسيط -6
 : Y خط الانحدار X على :نقوم بتقدير بواسطة العلاقة

 
هو ميل الانحدار ويقاس كل  b، اما yهو ثابت الانحدار او الجزء المقطوع من المتغير  aاذ ان 

 منهما وفق القانون الاتي:

 

 
تفسير التغيرات التي تطرأ على  ىيقيس مد : determinationCoefficient ofمعامل التحديد  -7

نسبة التباين في المتغير التابع الذي وعرف بأنه  جة التغير في المتغيرات المستقلةالمتغير المعتمد نتي
يمكن الحصول على معامل التحديد من خلال تربيع معامل ، و يمكن التنبؤ به من المتغير المستقل

 )(Draper,1998:8 الاتي:يحسب وفق القانون  و،الارتباط 

 

 

 اذ ان0
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الخطي المتعدد ليس  الانحدارإن  :Multiple Linear Regressionالخطي المتعدد   الانحدار -8

لمعرفة العلاقة بين متغير تابع  استخدامهامجرد أسلوب واحد وإنما مجموعة من الأساليب التي يمكن 

 الانحدارمستمر وعدد من المتغيرات المستقلة التي عادةً  ما تكون مستمرة،  والمعادلة الخطية في 

 ):19Draper,1998(الخطي المتعدد هي : 

Y = a + b1X1 +  b2X2 + ……… + e  

 = المتغير التابع  Yحيث أن  

                     a  قيمة ثابتة =  Constant  أو Intercept  

                    b1  ميل الانحدار =y  على المتغير المستقل الأول 

                   b2   ميل ألإنحدار =y  على المتغير المستقل الثاني 

                   1X    المتغير المستقل الأول  = 

                   2X  المتغير المستقل الثاني  = 

هو طريقة لاختبار معنوية الفرق بين المتوسططات   :) مستوى واحد( تحليل التباين الأحادي  -9
لعدة عينات بمقارنة واحطدة، ويعطرف أيضطاً بطريقطة تطؤدي لتقسطيم الاختلافطات الكليطة لمجموعطة 

هطا ولطذا فالهطدف هنطا من المشاهدات التجريبية لعدة أجزاء للتعطرف علطى مصطدر الاخطتلاف بين
فحص تباين المجتمع لمعرفة مدى تسطاوى متوسططات المجتمطع ولكطن لا بطد مطن تحقيطق ثلاثطة 

 )(Lomax,2007:10 أمور قبل استخدامه وهي:
 العينات عشوائية ومستقلة. -أ

 مجتمعات هذه العينات كلًا لها توزيع طبيعي.  -ب
 تساوي تباين المجتمعات التي أخذت منها العينات العشوائية المستقلة.  -ج
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باستخدام  الودائع المصرفيةسيتم اختبار الدور الوسيط لمتغير  Baron Kenny0  تحليل -:1
الآثار المباشرة وغير المباشرة للمتغير  الشائعة لاختبارق ائوهي من الطر  Baron Kennyطريقة 

الوسيط  الأنموذجالمستقل على المتغير المعتمد بوجود متغير وسيط، ويسمى هذا الاختبار باختبار 
 (Baron & Kenny:1986:1176 ) الاتي:وحسب الشكل 

        

 

 

 

 

 

 

 

 

 نموذج المتغير الوسيطأ( : توضيح 15شكل )

 

 
 :وكالاتيولأجل معرفة التأثيرات غير المباشرة هناك أربع خطوات  

 (Y)والاستثمار المصرفي  (X) أسعار الفائدةتكون قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بين  -أ
 ( معنوية.C)المسار 

 (Z)المصرفية  والودائع (X)أسعار الفائدةتكون قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بين  -ب
 .( معنويةa)المسار 

ستثمار المصرفي والا (Z)تكون قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بين والودائع المصرفية  -ج
(Y) أسعار الفائدةالمتغير المستقل  بوجود (X)  المسار(b.معنوية ) 

 (Y) والاستثمار المصرفي (X) أسعار الفائدةتكون قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بين  -د
 ( معنوية.C)المسار  (Z)المصرفية  الوسيط الودائعبوجود المتغير 

 

 

 نموذج المتغير الوسيط

Z 

Y X 

a b 

Cˊ 
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 الثانيالمبحث 

 تحليل متغيرات الدراسة
قبل اجراء التحليل الاحصائي بين متغيرات الدراسة لابد من الاطلاع على طبيعة اتجاهات هذه     

، لذا سنعمل في هذا المبحث على او انخفاضها ارتفاعهاسباب أحليل وت الرسم البياني عن طريقالمتغيرات 
سعار الفائدة على أو تزيد أ تقللن الى أدفعت المصارف وما العوامل التي  اتجاه اسعار الفائدة بنوعيهاتحليل 
  الدراسة. مدة الباحثة خلالاطلاع  عن طريق الودائع

 (2جدول )
 الأوساط الحسابية والانحرافات المعيارية لمتغيرات الدراسة 

 تاريخ

اسعار 
فائدة 
على 

الودائع 
 توفير %

اسعار 
فائدة 
على 

الودائع 
الثابتة 

% 

ودائع توفير 
 )مليون دينار(

ودائع ثابتة 
 )مليون دينار(

ائتمان نقدي 
 )مليون دينار(

استثمار في 
موجودات مالية 
 )مليون دينار(

2004 6.5 7.1 1,135,628 263,533 810,603 1,076,225 

2005 5.5 6.4 1,541,797 352,656 1,581,696 1,406,780 

2006 6 7 1,733,449 517,281 2,640,453 2,402,937 

2007 10 11.16 2,647,019 552,032 3,442,425 3,864,737 

2008 8.8 9.8 4,289,843 792,760 4,553,683 3,055,803 

2009 5.93 6.93 5,518,012 797,822 5,290,673 3,304,308 

2010 5.34 5.76 6,039,310 903,894 9,413,153 6,228,635 

2011 5.28 5.97 6,732,299 1,113,614 13,003,188 4,733,657 

2012 5.01 5.86 7,897,450 3,629,542 20,770,625 4,303,740 

2013 4.73 5.64 9,678,169 3,544,970 23,574,328 3,122,958 

2014 4.24 4.99 9,978,433 7,472,987 25,755,358 5,494,051 

2015 4.57 4.84 9,636,491 8,398,090 25,872,785 10,126,307 

2016 4.39 4.66 9,555,099 8,915,710 25,564,154 11,319,180 

2017 3.96 4.4 10,579,087 8,630,534 26,673,548 14,829,012 

Mean 5.73 6.47 6211577.57 3277530.36 13496190.86 5376309.29 

STD 1.6644 1.8555 3336376.1 3378368.7 10223396.8 3869908.8 

Min 3.96 4.4 1135628 263533 810603 1076225 

Max 10 11.16 10579087 8915710 26673548 14829012 

 برنامج الاكسيلبالاعتماد على  ةعداد الباحثإمن المصدر/ 
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) ثابتة ، توفير( وتحليل نسبة مساهمة كل نوع في  ولابد ايضا من معرفة اتجاه الودائع المصرفية بأنواعها 
اجمالي الودائع لدى المصارف التجارية ، اما اتجاه الاستثمار المصرفي قد اعتمدت الباحثة في تحديد اتجاه 

ات المالية( ، والفقرات الاتية تبين ما ذكر آنفا بشكل مدعم محفظة الائتمان النقدي والاستثمار في الموجود
بالرسوم البيانية لكل متغير يبين بعض مؤشرات التحليل المالي لغرض اختبار الفرضية المالية والتي مفادها 
)هناك تذبذب في أسعار الفائدة على الودائع وحجم الودائع المصرفية خلال مدة الدراسة ساهم في ضعف 

 الوضع الاستثماري للمصارف التجارية(.استقرار 

   اسعار الفائدةتحليل متغير  اولا:

لكل من أسعار الفائدة على ودائع التوفير والودائع الثابتة ( قيمة الوسط الحسابي 2يظهر جدول )    
المدفوع لودائع التوفير هو الشهري  الفائدةاي ان معدل  رتيبعلى الت (6.73و ) (5.37) اذ بلغت
بينما بلغ الانحراف  ، (%6.73( ومعدل الفائدة الشهري المدفوع على الودائع الثابتة هو )%5.37)

ما  رتيب( على الت%1.5888( و )1.4466%التوفير والثابتة ) ودائعمعدل الفائدة على المعياري ل
بلغ اقل الودائع عن وسطها الحسابي ، في حين  معدلات الفائدة على هذهيعني هناك تشتت في 

في  ،رتيب( على الت6.6%( و )4..6%لكل من ودائع التوفير والثابتة ) 2112في عام  معدل فائدة
اكبر معدل فائدة بالتزامن مع بداية الاستقرار الأمني وارتفاع أسعار النفط اذ  2112حين شهد عام 

 على التوالي (%11.14( و )11%بلغ معدل الفائدة على ودائع التوفير والثابتة )

 - 2116على الودائع الثابتة وودائع التوفير للمدة من سعار الفائدة أ( اتجاه 5ضح الشكل )يو و    
لكل المصارف  السنوي ، كما ان اسعار الفائدة المستخدمة في التحليل هي المعدل العام  2112

، كون السقف الاعلى لأسعار التجارية العاملة في العراق وبحسب نشرات البنك المركزي العراقي
( لودائع التوفير و %2بلغت ) للودائع بالدينار العراقي الفائدة التي حددها البنك المركزي العراقي

 أشهر( 4( للودائع الثابتة بأجل )%5سقف )وتم اعتماد  جالهاآللودائع الثابتة باختلاف  ( 5-11%)
 .المديرية العامة للإحصاء والابحاث لدنوبحسب ما مثبت في النشرات المنشورة من 
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كانت المصارف تمنح فوائد قريبة جدا  2116عام في سعار الفائدة أنشاهد انه بداية العمل بسقوف  
 ، %5على الودائع الثابتة من سقف  %2.1للسقوف التي حددها البنك المركزي العراقي، اذ كانت 
، ليبدأ كلا السعرين  %2من سقف  %4.8في حين بلغت اسعار الفائدة على ودائع التوفير 

بسبب التدهور الكبير في الوضع الامني آنذاك ) مقاومة عسكرية  2114-2118بالانخفاض عامي 
لقوات الاحتلال في أكثر من محافظة عراقية ( وغياب الفرص الاستثمارية ومحاولة المصارف 

 فيض كلف التمويل.التجارية تخ

 

 
 (5شكل )

 2112-2116اسعار الفائدة على الودائع الثابتة وودائع التوفير للمدة اتجاه 

 (1بالاعتماد على بيانات ملحق ) ةعداد الباحثإمن المصدر/ 

بعد الهدوء النسبي وبوادر الاستقرار السياسي في عامي  سعار الفائدةأالا ان المصارف زادت     
( لودائع  %11.21-%5)لتصل الى اعلى سقف خلال مدة الدراسة تراوح بين  2115 -2112

لجذب  آنذاك( للودائع الثابتة بموافقة من البنك المركزي العراقي  %11.15 - %5التوفير و ) 
لمختلف القطاعات  الودائع من الجمهور بالتزامن مع ارتفاع اسعار النفط وزيادة الانفاق الحكومي

 فضلا عن ارتفاع معدلات التضخم التي ترتبط طرديا مع اسعار الفائدة.
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على الرغم من ارتفاع الانفاق  2111بداية الانخفاض السريع خلال عام ( 5)ويوضح الشكل 
الحكومي ومعدلات التضخم ، السبب في ذلك هو توجيه البنك المركزي للمصارف التجارية بضرورة 

مليار دينار، ما يعني ازدياد  811 –مليار دينار  111سنوات من  8اموالها خلال  زيادة رؤوس
السيولة لدى المصارف التجاري من مصدر تمويل داخلي غير الودائع المصرفية مما دعاها الى 

على الودائع  بنوعيه بشكل شبه مستمر ليصل في السنوات الثلاث الاخيرة  تخفيض اسعار الفائدة
وى له نتيجة عدة اسباب مجتمعه بحسب المقابلات الشخصية التي اجرتها الباحثة الى ادنى مست

 ويمكن ايجازها بالاتي:
الاوضاع الامنية والظروف السياسية غير المستقرة نتيجة الحرب مع الارهاب وانشغال الحكومة -1
بالإصلاح بة التركيز على الملف الامني فضلا عن كثرة المظاهرات والاعتصامات المدنية المطالب

 ساعد في غياب الفرص الاستثمارية.
انشغال المصارف التجارية في الدخول الى مزاد العملة الاجنبية لتحقيق هوامش ربح عالية -2

 وبسهولة دون تحمل مخاطر مرتفعة مع ضعف الرقابة من البنك المركزي العراقي.
والتوجه نحو تعثر بعض المصارف في سداد المودعين جعل الجمهور يفقد الثقة بهذه المصارف -6

 الاكتناز.

 ثانيا: تحليل متغير الودائع المصرفية

( قيمة الوسط الحسابي لكل من الودائع الثابتة والتوفير اذ بلغت 2يظهر جدول )    
بينما بلغ الانحراف المعياري لكل من الودائع  ، رتيب( على الت7533577.75( و )6511533.53)

ما يعني هناك تشتت كبير في  رتيبعلى الت (7733763.63)و ( 7776736.17)الثابتة والتوفير 
في  2116إيداع في عام عن وسطها الحسابي ، في حين بلغ اقل حجم  السنويةحجم هذه الودائع 
 تشهدو  .رتيبعلى الت الثابتة وودائع التوفير حجم إيداع لكل من الودائعاكبر  2112حين شهد عام 

 السنوية المشاهدات( .) الشكلاذ يظهر  المصرفية،في اجمالي الودائع  ا  السنوات الاخيرة انخفاض
صعودي جيد  باتجاهاذ كانت  ،2112-2116للمدة  التجاريةفي المصارف  موضوع الدراسةللودائع 
 السنوات.على الرغم من تذبذبها خلال هذه  2116لغاية عام 
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 (.شكل )
 2112-2116اتجاه الودائع المصرفية بأنواعها للمدة 

 (1بالاعتماد على بيانات ملحق ) ةاعداد الباحثمن المصدر/ 

والتاي كانات غالبيتهاا حكومياة نتيجاة  2116وعلى الرغم من تعاافي حجام الودائاع الجارياة خالال عاام 
نتيجاة  2118تعود الاى الانخفااض بشاكل كبيار ومساتمر بداياة  النفط الا انه سرعان ماارتفاع اسعار 

وتاادهور الوضااع الامنااي نتيجااة الحاارب مااع الارهاااب، امااا كاال ماان ودائااع  ضااعف الاسااتقرار السياسااي
خالال مادة  من اجماالي الودائاع %21التوفير والثابتة كان انخفاضها بشكل طفيف كونها تشكل نسبة 

 (.11وكما هو واضح في الشكل ) %.2ا تشكل الودائع الجارية النسبة الاكبر والبالغة بينم الدراسة

ان السااابب الحقيقاااي لانخفااااض الودائاااع فاااي المصاااارف العراقياااة يعاااود الاااى عااادة عوامااال تتصااادرها     
ضعف ادارة المصارف الحكومية وهيمنتها على القطاع المصرفي من حيث اجماالي الودائاع اذ تصال 

بينمااا تصاال النساابة فااي باااقي المصااارف ماان القطاااع الخاااص والبااالغ  %1.ئااع فيهااا الااى نساابة الودا
 فقط . %.مصرفا  الى  46عددها 
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 (11شكل )
 نسبة مساهمة انواع الودائع الى اجمالي الودائع المصرفية 

 (1بالاعتماد على بيانات ملحق ) ةعداد الباحثإمن المصدر/ 

 حاجاااات ةتلبيااا عااانالمصاااارف مالياااا هاااو تعسااار فاااروع بعاااض لأنخفااااض الودائاااع السااابب الاخااار      
المودعين للسيولة ما عرضها الى سوء السمعة والتي لا يمكان اخفاءهاا بساهوله وان تحسانت الادارات 

 .كثيرا لكون المودع فقد الثقة بهذه المصارف

 الاستثمار المصرفيا: تحليل متغير ثالث

محفظة الائتمان النقدي وحجم الاستثمار ( قيمة الوسط الحسابي لكل من 2جدول ) يبين     
،  رتيبعلى الت مليون دينار (5736776.53( و )17766167.35اذ بلغت ) بالموجودات المالية

 محفظة الائتمان النقدي وحجم الاستثمار بالموجودات الماليةبينما بلغ الانحراف المعياري لكل من 

ما يعني هناك تشتت كبير في حجم  رتيبعلى الت مليون دينار (7366673.35( و )17557766.35)
لمحفظة ، في حين بلغ اقل حجم  خلال سنوات الدراسة الحسابي عن وسطه الاستثمار المصرفي

ودائع ثابتة
7%

ودائع توفير
14%

ودائع جارية
79%
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وهذا منطقي لضعف استقرار الوضع الأمني والسياسي فضلا عن  2116في عام  الائتمان النقدي
بالتزامن مع  2114في عام  كان لاستثمار بالموجودات الماليةلحجم  اقلتغيير العملة آنذاك، اما 

استثمار مصرفي في اكبر حجم  2112في حين شهد عام الانتخابات البرلمانية والفراغ السياسي ، 
( و 56637573)كل من محفظة الائتمان النقدي وحجم الاستثمار بالموجودات المالية بلغ 

وللوقوف بشكل أكثر تفصيل عن مكونات الاستثمار  .رتيبالتعلى  مليون دينار (17356715)
كل من محفظة الائتمان النقدي وحجم الاستثمار بالموجودات المالية اتجاه المصرفي سيتم تناول 

 وكالاتي:

 الائتمان النقديمحفظة ستثمار في الا .1

الاى القطااع  ممنوحاة الاى القطااع الخااص واخار ائتماان نقاديالاى  الائتماان النقاديتم تصنيف محفظة   
( 11يوضاااح الشاااكل )، اذ  2112 – 2116مشااااهدة للمااادة مااان  145العاااام وبمشااااهدات شاااهرية بلغااات 

 ئتمااان نقااديوالتااي تبااين التفااوق الكبياار للا بشااقيها الخاااص والعااام الائتمااان النقااديالاتجاااه العااام لمحفظااة 
قريبا نحو الزيادة والتي الى القطاع الخاص من افراد ومؤسسات فضلا عن الاتجاه بشكل مستمر ت المقدم

  .2112بلغت ذروتها عام 

 

 ( 11شكل ) 

 كل من القطاع الخاص والعامالممنوحة الى  الائتمان النقدي

 (1بالاعتماد على بيانات ملحق ) ةاعداد الباحثمن المصدر/ 
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الى انتهاج الحكومة سياسة دعم  في السنوات الأخيرة يعود القطاع الخاصفي  نقديئتمان الا ازدياد     
ديناااار فقاااط فيماااا  تتريليوناااا 8المشااااريع والقطااااع الخااااص بواساااطة البناااك المركااازي الاااذي خصااا  مبلاااغ 

العقاريااة  الائتمااان النقااديالساايارات و  ائتمااان نقاادييخاا  دعاام المشاااريع المتوسااطة والصااغيرة فضاالا عاان 
وسااالف الماااوذفين وذلاااك عااان طرياااق المصاااارف العراقياااة العاملاااة المساااتوفية للشاااروط التاااي وضاااعت لهاااذا 

 الغرض.

الى القطاع العام فكانت متقلبة نوعا ما وبدأت بالانخفااض بداياة عاام ة الممنوح ةالنقدي اتالائتماناما 
 ةالنقدياا اتالائتماناا( ان 12وعلااى العمااوم يوضااح شااكل ) الخاااص،وبااالتزامن مااع دعاام القطاااع  2112

 ائتماااان نقاااديوالنسااابة الباقياااة تمثلااات ب %28المصااارفية الموجهاااة نحاااو القطااااع العاااام لا تشاااكل ساااوى 
 الخاص.وتسهيلات تم منحها الى القطاع 

 

 ( 12شكل ) 

 الى كل من القطاع الخاص والعام المصرفي الممنوح الائتمان النقدينسبة 

 (1بالاعتماد على بيانات ملحق ) ةاعداد الباحثمن المصدر/ 
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 ستثمار في مووودات ماليةالا .5

وجاااود ( 16شاااهد الاساااتثمار المصااارفي فاااي الموجاااودات المالياااة تقلباااات كبيااارة اذ يوضاااح الشاااكل )   
، الائتماان النقادي، على العكس من محفظة  2114،  2118،  2116استقرار نسبي خلال الاعوام 

ليعااود الااى الانخفاااض متااأثرا نوعااا مااا  2115ولغايااة منتصااف  2112طفيااف فااي بدايااة  بارتفاااعليباادأ 
 . 2111واستمر الحال لغاية  بفقاعة الازمة المالية العالمية

مااع بدايااة تشااكيل حكومااة جدياادة واسااتقرار سياسااي نوعااا مااا فضاالا عاان ارتفاااع اسااعار الاانفط دفااع      
وتوذياف ماا تملكاه مان تاوفير ناوع مان السايولة الساريعة المصارف بالتوجه الاى ساوق الاوراق المالياة ل

وبشاااكل  2111اذ بااادأ الانخفااااض بداياااة عاااام لااام يساااتمر ، الا ان الحاااال تغطياااة كلاااف التمويااال نقاااد ل
ماع بداياة الاربااك الامناي والمظااهرات  2116مستمر للأشهر اللاحقة ليصل ادنى مساتوى لاه اواساط 

أثرا بالانتصاااارات العساااكرية علاااى متااا 2118ياااد بداياااة فاااي وساااط وشااامال العاااراق ليعاااود ليرتفاااع مااان جد
 الارهاب ليستمر على هذه المنوال.

 

 ( 16شكل ) 

 الائتمان النقديالاستثمار المصرفي في كل من الموجودات المالية ومحفظة 

 (1بالاعتماد على بيانات ملحق ) ةاعداد الباحثمن المصدر/ 
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لتوذيااااف اموالهااااا  الائتمااااان النقااااديتفضاااال الاسااااتثمار فااااي  التجاريااااة المصااااارفدارة أن أممااااا ساااابق يتضااااح   
فضالا عان ارتفااع مساتوى السايولة لاديها  عان عوائاد اعلاىساعيا منهاا المتحصلة من مصادر التمويل المختلفة 
  .نتيجة الزيادة الكبيرة في رأس مالها المدفوع 

 

 ( 16شكل ) 

 والاستثمار في موجودات مالية الى اجمالي الاستثمار المصرفي الائتمان النقدينسبة محفظة 

 (1بالاعتماد على بيانات ملحق ) ةاعداد الباحثمن المصدر/ 

من اجمالي الاستثمار المصرفي  %21شكلت ما يعادل  الائتمان النقدي( ان محفظة  16و يوضح الشكل ) 
 فقط للاستثمار في الموجودات المالية. % .2مقابل 

هناااك تذبااذب فااي أسااعار )قبااول الفرضااية الماليااة والتااي مفادهااا  المااذكورة انفااا  تقاادم فااي الفقاارات  ممااابااين يت   
الفائااادة علاااى الودائاااع وحجااام الودائاااع المصااارفية خااالال مااادة الدراساااة سااااهم فاااي ضاااعف اساااتقرار الوضاااع 

 ا  والودائااع المصاارفية تذبااذب، اذ شااهدت كاال ماان أسااعار الفائاادة علااى الودائااع الاسااتثماري للمصااارف التجاريااة(
فااي الاسااتثمار  لاساايمالأسااباب تاام ذكرهااا وذلااك انعكااس فااي اتجاااه الاسااتثمار لمصاارفي بشااكل ساالبي  ا  واضااح

 تقلبا. أكثرالمتعلق بالموجودات المالية الذي كان 
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 الثالثالمبحث 

 الفرضيات ختباراو  علاقة الارتباطتحليل 
 Pearson ارتباط بيرسون  معامل باستخدامالارتباط فرضيات اختبار تم سي المبحث في هذا      

Correlation Coefficient  المتعددوالارتباط Multiple Correlation Coefficient،  لغرض التحقق من
لتحديد كيف  المتعددقوة واتجاه علاقات الارتباط الموجودة ما بين متغيرات الدراسة في حين استخدم الارتباط 

   .(الاستثمار المصرفي) التفسيري ( والمتغير سعار الفائدة وحجم الودائعأ) كل منتتغير علاقات الارتباط بين 

 علاقة أسعار الفائدة وحجم الودائع المصرفيةاولا: 

 
 

 

 وكالاتي:  اختبار الفرضيات الفرعية المنبثقة عنها عن طريقسيتم اختبار الفرضية الرئيسة الاولى 

 اختبار الفرضية الفرعية الأولى من الفرضية الرئيسة الأولى: -1
، تةم اختبةار قيمةة معامةل الارتبةاط الرئيسةة الاولةى الفرعية الأولى من الفرضية من أجل قبول الفرضية

بةةةين ، للوقةةةول علةةةى الدلالةةةة الحصةةةائية للعلاقةةةة (t)، باسةةةتخدام اختبةةةار (2البسةةةيل الةةةواردة بالجةةةدول )
 .)1Z( الثابتة الودائعحجم و  X)1( الثابتة على الودائع أسعار الفائدة

 
 

 

 

0H : أسعار الفائدة على الودائع و حجم الودائع المصرفيةبين لا يوجد ارتباط   
1H : الفائدة على الودائع و حجم الودائع المصرفيةأسعار بين يوجد ارتباط 
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 (2جدول )
  الثابتةوحجم الودائع  أسعار الفائدة على الودائع الثابتةعلاقة الارتباط بين 

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 

 1Z الثابتة الودائع حجم

r 
 (t) قيمة

 المحسوبة
 مستوى دلالة 

t 

 (t) قيمة
 الجدولية

 
 

 
 القرار

 

 على الفائدة أسعار

 الثابتة الودائع

 1X اشهر لستة

-0.66 -11.30 0.000 

رفض فرضية  3.174

H0 

 
 درجة

 الثقة

 
%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

 X)1( علةةى الودائةةع الثابتةةة أسةةعار الفائةةدةمةةا بةةين   (r)( نتةةائع علاقةةات الارتبةةاط2اذ يبةةين الجةةدول )
  ويمكن بيان طبيعة العلاقة كالاتي: ،)1Z( الثابتة الودائعحجم و 
 

حجةةم و  X)1( علةةى الودائةةع الثابتةةة أسةةعار الفائةةدة لعلاقةةة الارتبةةاط مةةا بةةين  (r)بلغةةق قيمةةة -أ
 .بين المتغيرات عكسيةوهذا يعني بوجود علاقة ارتباط  )-.1Z( )660( الثابتة الودائع

علةةى  أسةةعار الفائةةدة بةةينالمحسةةو ة لاختبةةار معنويةةة علاقةةة الارتبةةاط مةةا  (t) بلغةةق قيمةةة  -ب
الجدوليةة  )t (من قيمة أكبروهي )1Z( ) 03.11( الثابتة الودائعحجم و  X)1( الودائع الثابتة

وهةةةذا يعنةةةي ان علاقةةةة الارتبةةةاط مةةةا بةةةين المتغيةةةرات علاقةةةة معنويةةةة ذات  (،174.3البالغةةةة )
 .احصائيةدلالة 

 %1وهةي اقةل مةن مسةتوى المعنويةة البالغةة  (0.000)قيمة  (t)مستوى الدلالة لاختبار بلغ  -ج
 . (%99)زيمكن الاعتماد عليها بنسبة تتجاو ، وهذا يعني ان النتائع التي تم التوصل اليها 

 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة بةةةةةينتةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا  -أ
فرضةةةةةية العةةةةةةدم  وعليةةةةةق لا تقبةةةةةل ،)1Z( الثابتةةةةةة الودائةةةةةعحجةةةةةم و  X)1( علةةةةةى الودائةةةةةع الثابتةةةةةة

(0H)  الفرضةةةةية البديلةةةةةتقُبةةةةل و (1H) سددددعار الفائدددددة بددددين أ ارتبدددداطيوجددددد "  مفادهةةةةا والتةةةةي
 ". الثابتةحجم الودائع و لستة اشهر  الثابتة على الودائع
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 من الفرضية الرئيسة الأولى: الثانيةاختبار الفرضية الفرعية  -2
، تةم اختبةار قيمةة معامةل الارتبةاط الرئيسةة الاولةى الفرعية الثانية مةن الفرضةية من أجل قبول الفرضية

بةةةين ، للوقةةةول علةةةى الدلالةةةة الحصةةةائية للعلاقةةةة (t)، باسةةةتخدام اختبةةةار (3البسةةةيل الةةةواردة بالجةةةدول )
 .)2Z( التوفير ودائعحجم و  X)2( على ودائع التوفير أسعار الفائدة

 (3جدول )
 علاقة الارتباط بين أسعار الفائدة على ودائع التوفير وحجم ودائع التوفير 

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 

 2Z التوفير ودائع حجم

R 
 (t) قيمة

 المحسوبة

 مستوى دلالة 

t 

 (t) قيمة
 الجدولية

 
 

 
 القرار

 

 على الفائدة أسعار

 2X التوفير ودائع
-0.664 -11.45 0.000 

رفض فرضية  3.174

H0 

 

 درجة

 الثقة

 
%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

حجم و  X)2( على ودائع التوفير أسعار الفائدةما بين   (r)( نتائع علاقات الارتباط3الجدول )اذ يبين 
  ، ويمكن بيان طبيعة العلاقة كالاتي:)2Z( التوفير ودائع
 ودائةعحجةم و  X)2( على ودائةع التةوفير أسعار الفائدة لعلاقة الارتباط ما بين  (r)بلغق قيمة -أ

 .بين المتغيرات عكسيةوهذا يعني بوجود علاقة ارتباط  )-.2Z( 664)0( التوفير
علةى ودائةع  أسعار الفائدة بينالمحسو ة لاختبار معنوية علاقة الارتباط ما  (t) بلغق قيمة  -ب

الجدوليةة البالغةة  )t (من قيمة أكبروهي )2Z( ) 45.11( التوفير ودائعحجم و  X)2( التوفير
وهةةةذا يعنةةةي ان علاقةةةة الارتبةةةاط مةةةا بةةةين المتغيةةةرات علاقةةةة معنويةةةة ذات دلالةةةة  (،174.3)

 .احصائية
 %1وهةي اقةل مةن مسةتوى المعنويةة البالغةة  (0.000)قيمة  (t)مستوى الدلالة لاختبار بلغ  -ج

 . (%99)زيمكن الاعتماد عليها بنسبة تتجاو ، وهذا يعني ان النتائع التي تم التوصل اليها 
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 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة بةةةةةينتةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا  -د
فرضةةةةةةية العةةةةةةدم  وعليةةةةةةق لاتقُبةةةةةةل ،)2Z( التةةةةةةوفير ودائةةةةةةعحجةةةةةةم و  X)2( علةةةةةةى ودائةةةةةةع التةةةةةةوفير

(0H)  ل الفرضةةةةية البديلةةةةة بةةةةق  تو)H1 )أسددددعار الفائدددددةبددددين  ارتبدددداطيوجددددد "  مفادهةةةةا والتةةةةي 
 ". التوفير حجم ودائعو  التوفير ودائععلى 

ذو دلالةةةةةةة  ارتبةةةةةةاطيوجةةةةةةد يتضةةةةةةخ مةةةةةةن اختبةةةةةةار الفرضةةةةةةيات الفرعيةةةةةةة للفرضةةةةةةية الرئيسةةةةةةة الأولةةةةةةى انةةةةةةق        
 .حجم الودائع المصرفيةو  على الودائع لأسعار الفائدةاحصائية 

 
 العلاقة بين أسعار الفائدة والاستثمار المصرفي: ثانيا

 
 
 
  

 وكالاتي:  من خلال اختبار الفرضيات الفرعية المنبثقة عنها الثانيةسيتم اختبار الفرضية الرئيسة   

 :الثانيةمن الفرضية الرئيسة  والثانية اختبار الفرضية الفرعية الأولى -1
تبةار قيمةة معامةل ، تةم اخالرئيسةة الثانيةة الفرعيةة الأولةى والثانيةة مةن الفرضةية من أجةل قبةول الفرضةية

علةى  أسةعار الفائةدةمةا بةين بةين  (r) ( نتةائع علاقةات الارتبةاط4اذ يبةين الجةدول )الارتبةاط البسةيل، 
على ودائع التوفير  ، وأسعار الفائدةY)1( الاستثمار في الموجودات الماليةحجم و  X)1(الودائع الثابتة 

)2(X  حجم الاستثمار في الموجودات الماليةو )1(Y:ويمكن بيان طبيعة العلاقة كالاتي ،  
 

حجةةم و  X)1( علةةى الودائةةع الثابتةةة أسةةعار الفائةةدة لعلاقةةة الارتبةةاط مةةا بةةين  (r)بلغةةق قيمةةة -أ
لعلاقةة الارتبةاط   (r)بلغةق قيمةةكةذل   ،)-.1Y( )5030( الماليةةالاستثمار في الموجةودات 

 حجةةةم الاسةةتثمار فةةةي الموجةةودات الماليةةةةو  X)2(علةةى ودائةةةع التةةوفير  أسةةعار الفائةةةدة مةةا بةةةين
)1(Y 449)0.-(  بين المتغيرات عكسيةوهذا يعني بوجود علاقة ارتباط. 

0H :الاستثمار المصرفيية لأسعار الفائدة على الودائع و لا يوجد ارتباط ذو دلالة احصائ 
1H : الاستثمار المصرفيو يوجد ارتباط ذو دلالة احصائية لأسعار الفائدة على الودائع 
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 (4جدول )
 والاستثمار في الموجودات الماليةعلاقة الارتباط بين أسعار الفائدة على الودائع 

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 

 (Y1) المالية الموجودات في الاستثمار

R 
 (t) قيمة

 المحسوبة
 مستوى دلالة 

t 

 (t) قيمة
 الجدولية

 
 

 
 القرار

 على الفائدة أسعار 

 الثابتة الودائع

 1X اشهر لستة

-0.503 -7.50 0.000 3.174 

رفض فرضية 

H0 

 
 على الفائدة أسعار

 2X التوفير ودائع
 درجة 0.000 6.47- 0.449-

 الثقة
 

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

الودائةع على  أسعار الفائدة بينالمحسو ة لاختبار معنوية علاقة الارتباط ما  (t) بلغق قيمة -ب
 )t (يمةةكذل  بلغةق ق ،7).1Y( )50( الاستثمار في الموجودات المالية حجمو  X)1( الثابتة

 X)2(ودائةةع التةةوفير علةةى  أسةةعار الفائةةدة بةةينلاختبةةار معنويةةة علاقةةة الارتبةةاط مةةا  المحسةةو ة
الجدوليةة  )t (مةن قيمةة أكبةر مةاوه (6.47) )1Y( حجةم الاسةتثمار فةي الموجةودات الماليةةو 

وهةةةذا يعنةةةي ان علاقةةةة الارتبةةةاط مةةةا بةةةين المتغيةةةرات علاقةةةة معنويةةةة ذات  (،174.3البالغةةةة )
 .احصائيةدلالة 

وهةةةةي اقةةةةل مةةةةن مسةةةةتوى لكةةةةلا المتغيةةةةرين  (0.000)قيمةةةةة  (t)مسةةةةتوى الدلالةةةةة لاختبةةةةار بلةةةةغ  -ج
يمكةةن الاعتمةةاد عليهةةا ، وهةةذا يعنةةي ان النتةةائع التةةي تةةم التوصةةل اليهةةا  %1المعنويةةة البالغةةة 

 . (%99)زبنسبة تتجاو 
 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة بةةةةةينتةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا  -د

 حجةةةةةةةم الاسةةةةةةةتثمار فةةةةةةةي الموجةةةةةةةودات الماليةةةةةةةةو  X)1( لسةةةةةةةتة ا ةةةةةةةهر علةةةةةةةى الودائةةةةةةةع الثابتةةةةةةةة
)1Y(، وعليةةةةةةةق لا تقُبةةةةةةةل ( 0فرضةةةةةةةية العةةةةةةةدمH)  للفرضةةةةةةةية الفرعيةةةةةةةة الأولةةةةةةةى مةةةةةةةن الفرضةةةةةةةية

ذو دلالدددددة  ارتبددددداطيوجدددددد "  مفادهةةةةةا والتةةةةةي H1الفرضةةةةةية البديلةةةةةة  تقُبةةةةةلو الرئيسةةةةةة الثانيةةةةةة 
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وحجددددم الاسددددتثمار  لسددددتة اشددددهر الثابتددددة أسددددعار الفائدددددة علددددى الودائددددعبددددين احصددددائية 
 .المالية "في الموجودات 

 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة بةةةةةينتةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا  -ه
وعليةةةةةةق لا  ،)1Y( الاسةةةةةةتثمار فةةةةةةي الموجةةةةةةودات الماليةةةةةةةحجةةةةةةم و  X)2( علةةةةةةى ودائةةةةةةع التةةةةةةوفير

 تقُبةةةةلو للفرضةةةةية الفرعيةةةةة الثانيةةةةة مةةةةن الفرضةةةةية الرئيسةةةةة الثانيةةةةة  (0Hفرضةةةةية العةةةةدم )تقُبةةةةل 
لأسددددددعار ذو دلالددددددة احصددددددائية  ارتبدددددداطيوجددددددد "  مفادهةةةةةةا والتةةةةةةي H1الفرضةةةةةةية البديلةةةةةةة 

 .المالية "وحجم الاستثمار في الموجودات  التوفير ودائعالفائدة على 
 

 :الثانيةمن الفرضية الرئيسة  الثالثة والرابعةالفرعية  اتاختبار الفرضي -2
تبةةار قيمةة معامةةل ، تةم اخالرئيسةة الثانيةةة الفرعيةةة الثالثةة والرابعةةة مةن الفرضةةية مةن أجةل قبةةول الفرضةية

علةى  الفائةدةأسةعار مةا بةين بةين  (r) ( نتةائع علاقةات الارتبةاط5اذ يبةين الجةدول )الارتبةاط البسةيل، 
علةى ودائةع التةوفير  ، وأسةعار الفائةدةY)2( الائتمةان النقةديومحفظةة  X)1( لسةتة ا ةهر الودائع الثابتةة

)2(X  الائتمان النقديومحفظة )2(Y ،:ويمكن بيان طبيعة العلاقة كالاتي  
 (5جدول )

  الائتمان النقديومحفظة علاقة الارتباط بين أسعار الفائدة على الودائع 

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 

 (Y2) النقدي الائتمان محفظة

r 
 (t) قيمة

 المحسوبة
 مستوى دلالة 

t 

 (t) قيمة
 الجدولية

 
 

 
 القرار

 على الفائدة أسعار 

 الثابتة الودائع

 1X اشهر لستة

-0.704 -12.77 0.000 3.174 

رفض فرضية 

H0 

 
 على الفائدة أسعار

 2X التوفير ودائع
 درجة 0.000 12.29-  0.69-

 الثقة
 

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 
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ومحفظةة  X)1( علةى الودائةع الثابتةة أسةعار الفائةدة لعلاقةة الارتبةاط مةا بةين  (r)بلغةق قيمةة -أ
أسةعار  لعلاقةة الارتبةاط مةا بةين  (r)قيمةةبلغةق كةذل   ،)-.0(Y 704)2( الائتمةان النقةدي

وهةةةذا يعنةةةي  )-.690(، Y)2( الائتمةةةان النقةةةديومحفظةةةة  X)2(علةةةى ودائةةةع التةةةوفير  الفائةةةدة
 .بين المتغيرات عكسيةوجود علاقة ارتباط 

على الودائةع  أسعار الفائدة بينالمحسو ة لاختبار معنوية علاقة الارتباط ما  (t) بلغق قيمة -ب
 المحسةةو ة )t (يمةةكةذل  بلغةق ق ،)77.12( Y)2( الائتمةان النقةديومحفظةة  X)1( الثابتةة

ومحفظةةة  X)2(ودائةةع التةةوفير علةةى  أسةةعار الفائةةدة بةةينلاختبةةار معنويةةة علاقةةة الارتبةةاط مةةا 
وهةذا  (،174.3الجدوليةة البالغةة ) )t (مةن قيمةة أكبر ماوه )29.12( Y)2( الائتمان النقدي

 .احصائيةيعني ان علاقة الارتباط ما بين المتغيرات علاقة معنوية ذات دلالة 
وهةةةةي اقةةةةل مةةةةن مسةةةةتوى لكةةةةلا المتغيةةةةرين  (0.000)قيمةةةةة  (t)مسةةةةتوى الدلالةةةةة لاختبةةةةار بلةةةةغ  -ج

يمكةةن الاعتمةةاد عليهةةا وهةةذا يعنةةي ان النتةةائع التةةي تةةم التوصةةل اليهةةا  ،%1المعنويةةة البالغةةة 
 .(%99) تتجاوزبنسبة 

 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة بةةةةةينتةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا  -د
فرضةةةةةةية  وعليةةةةةةق لا تقُبةةةةةةل، Y)2( الائتمةةةةةةان النقةةةةةةديومحفظةةةةةةة  X)1( علةةةةةةى الودائةةةةةةع الثابتةةةةةةة

وقبةةةةةةول الفرضةةةةةةية مةةةةةةن الفرضةةةةةةية الرئيسةةةةةةة الثانيةةةةةةة  الثالثةةةةةةةللفرضةةةةةةية الفرعيةةةةةةة  (0Hالعةةةةةةدم )
أسدددددعار الفائددددددة بدددددين ذو دلالدددددة احصدددددائية  ارتبددددداطيوجدددددد "  مفادهةةةةةا والتةةةةةي H1البديلةةةةةة 

 ."الائتمان النقديومحفظة  لستة اشهر الثابتة على الودائع
 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة تةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا بةةةةةين -ه

بانةةةةةةق يةةةةةةتم رفةةةةةة  فرضةةةةةةية ، Y)2( الائتمةةةةةةان النقةةةةةةديومحفظةةةةةةة  X)2( علةةةةةةى ودائةةةةةةع التةةةةةةوفير
وقبةةةةةةول الفرضةةةةةةية مةةةةةةن الفرضةةةةةةية الرئيسةةةةةةة الثانيةةةةةةة  الرابعةةةةةةةللفرضةةةةةةية الفرعيةةةةةةة  (0Hالعةةةةةةدم )
لأسددددعار الفائدددددة علددددى ذو دلالددددة احصددددائية  ارتبدددداطيوجددددد "  مفادهةةةةا والتةةةةي H1البديلةةةةة 

 ."الائتمان النقديومحفظة  التوفير ودائع
ذو دلالةةةةةةةةة  ارتبةةةةةةةاطيوجةةةةةةةد انةةةةةةةق  الثانيةةةةةةةةةيتضةةةةةةةخ مةةةةةةةن اختبةةةةةةةار الفرضةةةةةةةةيات الفرعيةةةةةةةة للفرضةةةةةةةية الرئيسةةةةةةةة     

 .والاستثمار المصرفي لأسعار الفائدة على الودائعاحصائية 
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 والاستثمار المصرفيالعلاقة بين الودائع المصرفية : ثالثا

 
 
 
  

 وكالاتي:  من خلال اختبار الفرضيات الفرعية المنبثقة عنها الثالثةسيتم اختبار الفرضية الرئيسة   

 :الثالثةمن الفرضية الرئيسة  والثانية اختبار الفرضية الفرعية الأولى -1
تبةار قيمةة معامةةل تةم اخ ،الرئيسةة الثالثةة الفرعيةة الأولةى والثانيةة مةةن الفرضةية مةن أجةل قبةول الفرضةية

 )1Z(الودائةع الثابتةة مةا بةين بةين   (r)( نتةائع علاقةات الارتبةاط6اذ يبةين الجةدول )الارتبةاط البسةيل، 
حجةم الاسةتثمار فةي الموجةودات و  )2Z(ودائع التوفير و ، Y)1( حجم الاستثمار في الموجودات الماليةو 

  ، ويمكن بيان طبيعة العلاقة كالاتي:Y)1( المالية
 (6جدول )

 والاستثمار في الموجودات الماليةالمصرفية علاقة الارتباط بين الودائع 

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 

 (Y1) المالية الموجودات في الاستثمار

r 
 (t) قيمة

 المحسوبة
 مستوى دلالة 

t 

 (t) قيمة
 الجدولية

 
 

 
 القرار

 

 1Z 0.783 16.21 0.000 3.174 الثابتة الودائع
رفض فرضية 

H0 

 

 درجة 2Z -0.698 12.56 0.000 التوفير ودائع

 الثقة
 

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

 

 

0H : يوجد ارتباط ذو دلالة احصائية للودائع المصرفية و الاستثمار المصرفيلا 
1H :يوجد ارتباط ذو دلالة احصائية للودائع المصرفية و الاستثمار المصرفي 
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الموجةودات حجم الاستثمار في و  )1Z( الودائع الثابتة لعلاقة الارتباط ما بين  (r)بلغق قيمة -أ
 )2Z(ودائةع التةوفير  لعلاقةة الارتبةاط مةا بةين  (r)بلغةق قيمةة، كةذل  ).1Y( 3)780( المالية

وهةةذا يعنةةي بوجةةود علاقةةة ارتبةةاط  ).6980( Y)1( حجةةم الاسةةتثمار فةةي الموجةةودات الماليةةةو 
 .بين المتغيرات طردية

حجم و  )1Z( الودائع الثابتة بينالمحسو ة لاختبار معنوية علاقة الارتباط ما  )t (بلغق قيمة -ب
لاختبةار  المحسةو ة )t (يمةكذل  بلغق ق ،)1Y( )21.16( الاستثمار في الموجودات المالية

 حجةم الاسةتثمار فةي الموجةودات الماليةةو  )2Z(ودائةع التةوفير  بينمعنوية علاقة الارتباط ما 
)1Y( )56.12( من قيمة أكبر ماوه) t( ( 174.3الجدوليةة البالغةة،)  وهةذا يعنةي ان علاقةة

 .احصائيةالارتباط ما بين المتغيرات علاقة معنوية ذات دلالة 
وهةةةةي اقةةةةل مةةةةن مسةةةةتوى لكةةةةلا المتغيةةةةرين  (0.000)قيمةةةةة  (t)مسةةةةتوى الدلالةةةةة لاختبةةةةار بلةةةةغ  -ج

يمكةةن الاعتمةةاد عليهةةا ، وهةةذا يعنةةي ان النتةةائع التةةي تةةم التوصةةل اليهةةا  %1المعنويةةة البالغةةة 
 . (%99)زبنسبة تتجاو 

 الودائةةةةةع الثابتةةةةةة بةةةةينتةةةةم التوصةةةةةل الةةةةى القةةةةةرار الةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةاط مةةةةةا  -د
)1Z(  حجةةةةةةم الاسةةةةةةتثمار فةةةةةةي الموجةةةةةةودات الماليةةةةةةةو )1Y(، فرضةةةةةةية العةةةةةةدم  وعليةةةةةةق لا تقُبةةةةةةل
(0H) بةةةةةةل الفرضةةةةةةية البديلةةةةةةة قُ تو  للفرضةةةةةية الفرعيةةةةةةة الأولةةةةةةى مةةةةةةن الفرضةةةةةةية الرئيسةةةةةةة الثالثةةةةةةة

H1 لودائدددددددع الثابتدددددددة بدددددددين اذو دلالدددددددة احصدددددددائية  ارتبددددددداطيوجدددددددد "  مفادهةةةةةةةا والتةةةةةةةي
 ." والاستثمار المصرفي بالموجودات المالية

 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة بةةةةةينتةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا  -ه
لا  وعليةةةةةةق ،)1Y( حجةةةةةةم الاسةةةةةةتثمار فةةةةةةي الموجةةةةةةودات الماليةةةةةةةو  )2Z( علةةةةةةى ودائةةةةةةع التةةةةةةوفير

بةةةةل قُ تو  الفرعيةةةةة الثانيةةةةة مةةةةن الفرضةةةةية الرئيسةةةةة الثالثةةةةةللفرضةةةةية  (0Hفرضةةةةية العةةةةدم )تقُبةةةةل 
ودائدددددع بدددددين ذو دلالدددددة احصدددددائية  ارتبددددداطيوجدددددد "  مفادهةةةةةا والتةةةةي H1الفرضةةةةية البديلةةةةةة 

 ." والاستثمار المصرفي بالموجودات المالية التوفير
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 :الثالثةمن الفرضية الرئيسة  الثالثة والرابعةالفرعية  اتاختبار الفرضي -2
تبةةار قيمةةة معامةةل ، تةةم اخالرئيسةةة الثالثةة الفرعيةةة الثالثةة والرابعةةة مةةن الفرضةةية الفرضةةيةمةن أجةةل قبةةول 

 )1Z(الودائةةع الثابتةةة مةةا بةةين   (r)( نتةةائع علاقةةات الارتبةةاط7اذ يبةةين الجةةدول )الارتبةةاط البسةةيل، 
ويمكةةن ، Y)2( الائتمةةان النقةةديومحفظةةة  )2Z(ودائةةع التةةوفير و ةةين ، Y)2( الائتمةةان النقةةديومحفظةةة 

  بيان طبيعة العلاقة كالاتي:
 (7جدول )

  الائتمان النقديومحفظة  المصرفية علاقة الارتباط بين الودائع

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 

 (Y2) النقدي الائتمان محفظة

r 
 (t) قيمة

 المحسوبة
 مستوى دلالة 

t 

 (t) قيمة
 الجدولية

 
 

 
 القرار

 

 1Z 0.907 27.7 0.000 3.174 الثابتة الودائع
رفض فرضية 

H0 

 

 درجة 2Z 0.967  48.8 0.000 التوفير ودائع

 الثقة
 

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

 Y)2( الائتمةان النقةديومحفظةة  )1Z( الودائةع الثابتةة لعلاقة الارتباط ما بةين  (r)بلغق قيمة -أ
ومحفظةةة  )2Z(ودائةةع التةةوفير  لعلاقةةة الارتبةةاط مةةا بةةين  (r)بلغةةق قيمةةة، كةةذل  ).9070(

بةةةةةين  طرديةةةةةة قويةةةةةةوجةةةةةود علاقةةةةةة ارتبةةةةةاط وهةةةةةذا يعنةةةةةي  ).9670(، Y)2( الائتمةةةةةان النقةةةةةدي
 .المتغيرات

 )1Z( الودائةةع الثابتةةة بةةينالمحسةةو ة لاختبةةار معنويةةة علاقةةة الارتبةةاط مةةا  )t (بلغةةق قيمةةة -ب
لاختبةار معنويةة  المحسةو ة )t (يمةةكةذل  بلغةق ق ،)7.27( Y)2( الائتمةان النقةديومحفظةة 

 مةةاوه )8.48( Y)2( الائتمةةان النقةةديومحفظةةة  )2Z(ودائةةع التةةوفير  بةةينعلاقةةة الارتبةةاط مةةا 
وهةةذا يعنةةي ان علاقةةة الارتبةةاط مةةا بةةين  (،174.3الجدوليةةة البالغةةة ) (t) مةةن قيمةةة أكبةةر

 .احصائيةالمتغيرات علاقة معنوية ذات دلالة 
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وهةةةةي اقةةةةل مةةةةن مسةةةةتوى لكةةةةلا المتغيةةةةرين  (0.000)قيمةةةةة  (t)مسةةةةتوى الدلالةةةةة لاختبةةةةار بلةةةةغ  -ج
يمكةةن الاعتمةةاد عليهةةا وهةةذا يعنةةي ان النتةةائع التةةي تةةم التوصةةل اليهةةا  ،%1المعنويةةة البالغةةة 

 .(%99) تتجاوزبنسبة 
 الودائةةةةةع الثابتةةةةةة بةةةةينتةةةةم التوصةةةةةل الةةةةى القةةةةةرار الةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةاط مةةةةةا  -د

)1Z( الائتمةةةةةةةةةةةان النقةةةةةةةةةةةديمحفظةةةةةةةةةةةة  و )2(Y ، وعليةةةةةةةةةةةق لا تقُبةةةةةةةةةةةل ( 0فرضةةةةةةةةةةةية العةةةةةةةةةةةدمH) 
 H1بةةةةةةل الفرضةةةةةةية البديلةةةةةةةة قُ تو  للفرضةةةةةةية الفرعيةةةةةةة الثالثةةةةةةة مةةةةةةةن الفرضةةةةةةية الرئيسةةةةةةة الثالثةةةةةةةة

ومحفظدددددة  الثابتدددددة لودائدددددعبدددددين اذو دلالدددددة احصدددددائية  ارتبددددداطيوجدددددد "  مفادهةةةةةا والتةةةةةي
 ."الائتمان النقدي

 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة تةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا بةةةةةين -ه
فرضةةةةةةةية  وعليةةةةةةق لا تقُبةةةةةةل، Y)2( الائتمةةةةةةةان النقةةةةةةديومحفظةةةةةةة  )2Z( علةةةةةةى ودائةةةةةةع التةةةةةةوفير

الفرضةةةةةةية  تقُبةةةةةةلو  الثالثةةةةةةةللفرضةةةةةةية الفرعيةةةةةةة الرابعةةةةةةة مةةةةةةن الفرضةةةةةةية الرئيسةةةةةةة  (0Hالعةةةةةةدم )
 التدددددوفير ودائدددددعبدددددين ذو دلالدددددة احصدددددائية  ارتبددددداطيوجدددددد "  مفادهةةةةةا والتةةةةةي H1البديلةةةةةة 

 ."الائتمان النقديومحفظة 
ذو دلالةةةةةةةةة  ارتبةةةةةةةةاطيوجةةةةةةةد انةةةةةةةةق  الثالثةةةةةةةةةيتضةةةةةةةخ مةةةةةةةةن اختبةةةةةةةةار الفرضةةةةةةةيات الفرعيةةةةةةةةة للفرضةةةةةةةةية الرئيسةةةةةةةة     

 .والاستثمار المصرفيالمصرفية  لودائعلاحصائية 
 

 :المصرفية والاستثمار المصرفيالعلاقة بين أسعار الفائدة والودائع : رابعا

 

 

 وكالاتي:  من خلال اختبار الفرضيات الفرعية المنبثقة عنها الرابعةسيتم اختبار الفرضية الرئيسة   

مةن أجةل قبةول الفرضةية الفرعيةة  :الرابعةةمن الفرضية الرئيسة  والثانية اختبار الفرضية الفرعية الأولى -3
اذ يبةين الجةدول الأولى والثانية من الفرضية الرئيسة الرابعة، تم اختبار قيمة معامل الارتباط البسةيل، 

0H : ارتباط متعدد لأسعار الفائدة والودائع المصرفية مع الاستثمار المصرفيلا يوجد 
1H : ارتباط متعدد لأسعار الفائدة والودائع المصرفية مع الاستثمار المصرفييوجد 



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الارتباط – الثالثالمبحث   الفصل الثالث 

 

 88 

 X)1( لسةةتة ا ةةهر علةةى الودائةةع الثابتةةة أسةةعار الفائةةدةمةةا بةةين بةةين   (r)( نتةةائع علاقةةات الارتبةةاط8)
علةةى ودائةةع  ، وأسةةعار الفائةةدةY)1( الموجةةودات الماليةةة حجةةم الاسةةتثمار فةةيمةةع  Z)1(والودائةةع الثابتةةة 

، ويمكةةن بيةةان Y)1( حجةةم الاسةةتثمار فةةي الموجةةودات الماليةةةمةةع  Z)2(وودائةةع التةةوفير  X)2(التةةوفير 
  طبيعة العلاقة كالاتي:

 (8جدول )
 الاستثمار في الموجودات الماليةمع  المصرفية الودائعو علاقة الارتباط بين أسعار الفائدة 

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 

 (Y1) المالية الموجودات في الاستثمار

r 
 (t) قيمة

 المحسوبة

 مستوى دلالة 

t 

 (t) قيمة
 الجدولية

 
 

 
 القرار

 الفائدة أسعار 

 و اشهر لستة
 الثابتة الودائع

1Z,1X 

0.782 12.39 0.000 3.174 

رفض فرضية 

H0 

 

 و الفائدة أسعار
 التوفير ودائع

2Z,2X 

 درجة 0.000 9.6 0.699

 الثقة

 
%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

 
 X)1( علةةى الودائةةع الثابتةةة أسةةعار الفائةةدة مةةا بةةينالمتعةةدد لعلاقةةة الارتبةةاط   (r)بلغةةق قيمةةة -أ

، كةةذل  ).7820( Y)1( الاسةةتثمار فةةي الموجةةودات الماليةةة حجةةممةةع  )1Z(والودائةةع الثابتةةة 
وودائةةع  X)2(علةةى ودائةةع التةةوفير  أسةةعار الفائةةدة لعلاقةةة الارتبةةاط مةةا بةةين  (r)بلغةةق قيمةةة
وهةذا يعنةي بوجةود  ).690(Y 9)1( حجم الاستثمار في الموجودات الماليةمع  )2Z(التوفير 

 .بين المتغيرات طرديةعلاقة ارتباط 
على الودائةع  أسعار الفائدة بينالمحسو ة لاختبار معنوية علاقة الارتباط ما  (t) بلغق قيمة -ب

 حجةةم الاسةةتثمار فةةي الموجةةودات الماليةةةمةةع  )1Z(والودائةةع الثابتةةة  X)1( لسةةتة ا ةةهر الثابتةةة
)1Y( )39.12(، يمةةكةذل  بلغةق ق) t( بةينلاختبةار معنويةة علاقةة الارتبةاط مةا  المحسةو ة 

حجةةةةم الاسةةةةتثمار فةةةةي مةةةةع  )2Z(وودائةةةةع التةةةةوفير  X)2(ودائةةةةع التةةةةوفير علةةةةى  أسةةةةعار الفائةةةةدة
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وهةذا  (،174.3الجدوليةة البالغةة ) )t (مةن قيمةة أكبةر مةاوه )1Y( )6.9( الموجودات الماليةة
 .احصائيةيعني ان علاقة الارتباط ما بين المتغيرات علاقة معنوية ذات دلالة 

وهةةةةي اقةةةةل مةةةةن مسةةةةتوى لكةةةةلا المتغيةةةةرين  (0.000)قيمةةةةة  (t)مسةةةةتوى الدلالةةةةة لاختبةةةةار بلةةةةغ  -ج
يمكةةن الاعتمةةاد عليهةةا ، وهةةذا يعنةةي ان النتةةائع التةةي تةةم التوصةةل اليهةةا  %1المعنويةةة البالغةةة 

 . (%99)زبنسبة تتجاو 
 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة بةةةةةينتةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا  -د

حجةةةةةم الاسةةةةةتثمار فةةةةةي الموجةةةةةودات مةةةةةع  )1Z(والودائةةةةةع الثابتةةةةةة  X)1( علةةةةةى الودائةةةةةع الثابتةةةةةة
للفرضةةةةةةةةية الفرعيةةةةةةةةة الأولةةةةةةةةى مةةةةةةةةن  (0Hفرضةةةةةةةةية العةةةةةةةةدم ) وعليةةةةةةةةق لا تقُبةةةةةةةةل ،)1Y( الماليةةةةةةةةة

ارتبددددداط  يوجدددددد"  مفادهةةةةةا والتةةةةةي (1H)الفرضةةةةةية البديلةةةةةة  تقُبةةةةةلو  الفرضةةةةةية الرئيسةةةةةة الرابعةةةةةة
علددددى الودائددددع الثابتددددة لسددددتة اشددددهر أسددددعار الفائدددددة بددددين متعدددددد ذو دلالددددة احصددددائية 

 ." الودائع الثابتة مع الاستثمار المصرفي بالموجودات الماليةحجم و 
 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة بةةةةةينتةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا  -ه

حجةةةةةم الاسةةةةةتثمار فةةةةةي الموجةةةةةودات مةةةةةع  )2Z(وودائةةةةةع التةةةةةوفير  X)2( علةةةةةى ودائةةةةةع التةةةةةوفير
للفرضةةةةةةةةية الفرعيةةةةةةةةة الثانيةةةةةةةةة مةةةةةةةةن  (0Hفرضةةةةةةةةية العةةةةةةةةدم ) وعليةةةةةةةةق لا تقُبةةةةةةةةل  ،)1Y( الماليةةةةةةةةة

يوجدددددد ارتبددددداط "  مفادهةةةةةا والتةةةةةي (1H)الفرضةةةةةية البديلةةةةةة  تقُبةةةةةلو  الفرضةةةةةية الرئيسةةةةةة الرابعةةةةةة
 التدددوفيرودائدددع و  علدددى ودائدددع التدددوفير أسدددعار الفائددددةبدددين دلالدددة احصدددائية متعددددد ذو 

 ." مع الاستثمار المصرفي بالموجودات المالية
 :الرابعةمن الفرضية الرئيسة  الثالثة والرابعةالفرعية  اتاختبار الفرضي -4

تبةار قيمةة معامةل ، تةم اخ الرئيسةة الرابعةة الفرعية الثالثة والرابعةة مةن الفرضةية من أجل قبول الفرضية
علةى  أسةعار الفائةدةمةا بةين بةين  (r) ( نتةائع علاقةات الارتبةاط9اذ يبةين الجةدول )الارتبةاط البسةيل، 
، وأسةةعار Y)2( الائتمةةان النقةةديمةةع محفظةةة  )1Z(والودائةةع الثابتةةة  X)1( لسةةتة ا ةةهر الودائةةع الثابتةةة

، ويمكةن بيةان Y)2( الائتمان النقةديمع محفظة  )2Z(وودائع التوفير  X)2(على ودائع التوفير  الفائدة
  طبيعة العلاقة كالاتي:
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 (9جدول )
 الائتمان النقديالمصرفية مع محفظة الودائع و علاقة الارتباط بين أسعار الفائدة 

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 

 (Y2) النقدي الائتمان محفظة

r 
 (t) قيمة

 المحسوبة
 مستوى دلالة 

t 

 (t) قيمة
 الجدولية

 
 

 
 القرار

 الفائدة أسعار 

 و اشهر لستة
 الثابتة الودائع

1Z1,X 

0.918 19.07 0.000 3.174 

رفض فرضية 

H0 

 

 و الفائدة أسعار
 التوفير ودائع

2Z2,X 

 درجة 0.000 35.3 0.969

 الثقة

 
%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

 
 X)1( علةةى الودائةةع الثابتةةة أسةةعار الفائةةدة مةةا بةةينالمتعةةدد لعلاقةةة الارتبةةاط   (r)بلغةةق قيمةةة -أ

  (r)بلغةق قيمةة، كةذل  ).9180( Y)2( الائتمةان النقةديمةع محفظةة  )1Z(والودائةع الثابتةة 
مةةع  )2Z(وودائةةع التةةوفير  X)2(علةةى ودائةةع التةةوفير  أسةةعار الفائةةدة لعلاقةةة الارتبةةاط مةةا بةةين

بةين قويةة  طرديةةوهةذا يعنةي بوجةود علاقةة ارتبةاط  ).960(Y 9)2( الائتمةان النقةديمحفظة 
 .المتغيرات

على الودائةع  أسعار الفائدة بينالمحسو ة لاختبار معنوية علاقة الارتباط ما  (t) بلغق قيمة -ب
كةةةةذل   ،)07.19( Y)2( الائتمةةةةان النقةةةةديمةةةةع محفظةةةةة  )1Z(والودائةةةةع الثابتةةةةة  X)1( الثابتةةةةة
ودائةع علةى  أسةعار الفائةدة بةينلاختبار معنوية علاقة الارتبةاط مةا  المحسو ة (t) يمةبلغق ق
 أكبةةر مةةاوه )3.35( Y)2( الائتمةةان النقةةديمةةع محفظةةة  )2Z(وودائةةع التةةوفير  X)2(التةةوفير 
وهةذا يعنةي ان علاقةة الارتبةاط مةا بةين المتغيةرات  (،174.3الجدوليةة البالغةة ) (t) مةن قيمةة

 .احصائيةعلاقة معنوية ذات دلالة 
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وهةةةةي اقةةةةل مةةةةن مسةةةةتوى لكةةةةلا المتغيةةةةرين  (0.000)قيمةةةةة  (t)مسةةةةتوى الدلالةةةةة لاختبةةةةار بلةةةةغ  -ج
يمكةةن الاعتمةةاد عليهةةا ، وهةةذا يعنةةي ان النتةةائع التةةي تةةم التوصةةل اليهةةا  %1المعنويةةة البالغةةة 

 . (%99)زبنسبة تتجاو 
 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة بةةةةةينتةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا  -د

 ،Y)2( الائتمةةةةةان النقةةةةةديمةةةةةع محفظةةةةةة  )1Z(والودائةةةةةع الثابتةةةةةة  X)1( علةةةةةى الودائةةةةةع الثابتةةةةةة
بةةةةةةل  للفرضةةةةةةية الفرعيةةةةةةة الثالثةةةةةةة مةةةةةةن الفرضةةةةةةية الرئيسةةةةةةة  (0Hفرضةةةةةةية العةةةةةةدم ) وعليةةةةةةق لا تق 

ارتبددددداط متعددددددد ذو دلالدددددة  يوجدددددد"  مفادهةةةةةا والتةةةةةي (1H)الفرضةةةةةية البديلةةةةةة  تقُبةةةةةلو  الرابعةةةةةة
الودائددددع  علددددى الودائددددع الثابتددددة لسددددتة اشددددهر وحجددددم أسددددعار الفائدددددةبددددين احصددددائية 
 ." الائتمان النقديمحفظة الثابتة مع 

 أسةةةةةعار الفائةةةةةدة بةةةةةينتةةةةةم التوصةةةةةل الةةةةةى القةةةةةرار الةةةةةذي يخةةةةة  فرضةةةةةية علاقةةةةةة الارتبةةةةةاط مةةةةةا  -ه
 ،Y)2( الائتمةةةةةةان النقةةةةةةديمةةةةةةع محفظةةةةةةة  )2Z(وودائةةةةةةع التةةةةةةوفير  X)2( علةةةةةةى ودائةةةةةةع التةةةةةةوفير

الرئيسةةةةةة للفرضةةةةةية الفرعيةةةةةة الرابعةةةةةة مةةةةةن الفرضةةةةةية  (0Hبانةةةةةق يةةةةةتم رفةةةةة  فرضةةةةةية العةةةةةدم )
دلالدددددة يوجدددددد ارتبددددداط متعددددددد ذو "  مفادهةةةةا والتةةةةةي (1H)وقبةةةةةول الفرضةةةةةية البديلةةةةةة  الرابعةةةةة

محفظدددة مدددع  التدددوفيرودائدددع حجدددم و  علدددى ودائدددع التدددوفير أسدددعار الفائددددةبدددين احصدددائية 
 ." الائتمان النقدي

ذو دلالةةة متعةةدد  ارتبةةاطيوجةةد انةةق  الرابعةةةيتضةةخ مةةن اختبةةار الفرضةةيات الفرعيةةة للفرضةةية الرئيسةةة     
 .الاستثمار المصرفي وكل من الودائع الثابتة والتوفير مع لأسعار الفائدة على الودائعاحصائية 
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 الرابعالمبحث 

 الاثر واختبار الفرضياتعلاقة تحليل 
الانحدار و  (Simple Linear Regression)تحليلات الانحدار البسيط  تم استخدام المبحث في هذا     

بين أبعاد متغيرات  لغرض اختبار علاقات الأثر المباشر (Multiple Linear Regression) المتعدد
الاستثمار ( والمتغير التابع )اسعار الفائدةبين المتغير المستقل )غير المباشر الاثر و  ،الدراسة الرئيسة

( لتفسير مقدار تأثير 2Rمعامل التحديد ) استخدامعن فضلا (. الودائع المصرفية( بثبات متغير )المصرفي
 Beta للانحدار المعياري  المعامل فضلًا عنللتغيرات التي تطرأ على المتغير المعتمد  ةالمستقل اتالمتغير 

والمعادلة  واحده.والذي يقيس مدى استجابة المتغير المعتمد عندما يتغير المتغير المستقل بدرجة معيارية 
   هي: 23SPSSVوالتي تم اعتمادها ضمن برنامج المتعدد البسيط و لانحدار الخطي لالخطية 

 :الخامسةاختبار الفرضية الرئيسة  اولا:

 
 
 
  

 وكالاتي:  من خلال اختبار الفرضيات الفرعية المنبثقة عنها الخامسةسيتم اختبار الفرضية الرئيسة   

 :الخامسةاختبار الفرضية الفرعية الأولى من الفرضية الرئيسة  -1
 الودائمعحجمم و  X)1( على الودائع الثابتة أسعار الفائدةبين نتائج علاقات الاثر  (10)الجدول  يوضح
 في الجدول كالاتي:لارقام الظاهرة ويمكن تفسير ا .)1Z( الثابتة

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Z1=93501.5-1145.8X1 

0H :لا يوجد اثر ذو دلالة احصائية لأسعار الفائدة على الودائع في حجم الودائع المصرفية 

1H : يوجد اثر ذو دلالة احصائية لأسعار الفائدة على الودائع في حجم الودائع المصرفية 
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 (10جدول )
 الثابتةحجم الودائع في  لأسعار الفائدة على الودائع الثابتةعلاقة الاثر 

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 1Z الثابتة الودائع متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 الفائدة أسعار

 الودائع على

 1X الثابتة
10539.5 

 
-1145.8 127.7 0.000 %43.5 

رفض  60.1

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

 اً ( دينار 5.13501( تساوي )1Z) الودائع الثابتةوهذا يعني ان حجم  ،(a( )5.13501بلغت قيمة ) -أ
 .اً صفر  تساوي  X)1( على الودائع الثابتة أسعار الفائدة ت مساهمةكان إذا

 X)1( علمى الودائمع الثابتمة أسمعار الفائمدةمسماهمة وهذا يعني ان تغير  (،b( )8.1145بلغت قيمة ) -ب
  (.8.1145بمقدار )( 1Z) الثابتةالودائع حجم  تغيربمقدار وحدة واحدة يؤدي الى 

مممن قيمممة  أكبممر( وهممي 127.7بلغممت ) البسمميط،( المحسممو ة لأنممموذج الانحممدار الخطممي Fان قيمممة ) -ج
(F( الجدولية البالغة )101-1( و درجة حريمة )%1( عند مستوى معنوية )1.03،)  وهمذا يعنمي ان

 احصائية.علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة 
يعنمي ان  ، وهمذا%1( وهي اقل من مستوى المعنوية البالغة F( )3.333قيمة مستوى دلالة )بلغت  -د

 (.%11)تتجاوز النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة 
 الثابتممةالودائممع ( مممن التغيممرات التممي تطممرأ علممى حجممم %5.43( بلغممت )2Rان قيمممة معامممل التفسممير) -ه

(1Z) 1( على الودائع الثابتة أسعار الفائدةمساهمة  طريقعن تفسيرها  يمكن(X،  اما النسبة المتبقية
 .( فهي تعود الى متغيرات اخرى غير داخلة في الدراسة الحالية%56.5)والبالغة 

 يفم X)1( على الودائمع الثابتمة أسعار الفائدةتم التوصل الى القرار الذي يخص فرضية علاقة الاثر  -و
والتممي  ( 1Hوتقُبممل الفرضممية البديلممة ) (0Hفرضممية العممدم ) وعليمملا لا تقبممل 1Z) الودائممع الثابتممةحجممم 
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فاي حجام الودائاع  الثابتاة لأساعار الفائادة علاى الودائاعذو دلالة احصاائية  ثرأيوجد تنص علمى   
   . الثابتة

 :الخامسةمن الفرضية الرئيسة  الثانيةاختبار الفرضية الفرعية  -2
 ودائمعحجمم و  X)2( علمى ودائمع التموفير أسمعار الفائمدةبمين نتائج علاقمات الاثمر  (11)الجدول  يوضح
  لارقام الظاهرة في الجدول كالاتي:ويمكن تفسير ا .)2Z( التوفير

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Z2=90010.7-1309.1X2 

 (11جدول )
 ودائع التوفير علاقة الاثر لأسعار الفائدة على ودائع التوفير في حجم 

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (2Z) التوفير ودائع متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 الفائدة أسعار

 ودائع على

 2X التوفير
13393.7 

 
-1309.1 131.14 0.000 %44.1 

رفض  60.1

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

 اً ( دينمار 7.10010تسماوي ) )2Z( التوفير ودائعوهذا يعني ان حجم  ،(a( )7.10010بلغت قيمة ) -أ
 .اً صفر  تساوي  X)2( على ودائع التوفير أسعار الفائدة ت مساهمةكان إذا

 X)2( ودائمع التموفيرعلمى  مسماهمة أسمعار الفائمدةوهذا يعنمي ان تغيمر  (،b( )1.1309قيمة )بلغت  -ب
  (.1.1309بمقدار ) )2Z( التوفير ودائعحجم  تغيربمقدار وحدة واحدة يؤدي الى 
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ممن قيممة  أكبمر( وهمي 131.14بلغمت ) البسميط،( المحسو ة لأنمموذج الانحمدار الخطمي Fان قيمة ) -ج
(F الجدولية )( 101-1( و درجة حريمة )%1( عند مستوى معنوية )1.03البالغة،)  وهمذا يعنمي ان

 احصائية.علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة 
يعنمي ان  ، وهمذا%1( وهي اقل من مستوى المعنوية البالغة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -د

 (.%11)تتجاوز النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة 
 ودائمع( ممن التغيمرات التمي تطمرأ علمى حجمم %1.44( بلغمت مما نسمبتلا )2Rان قيمة معامل التفسير) -ه

امما النسمبة  ،X)2( ودائمع التموفيرعلى  مساهمة أسعار الفائدة عن طريقتفسيرها  يمكن )2Z( التوفير
 .الدراسة الحالية( فهي تعود الى متغيرات اخرى غير داخلة في %55.9)والبالغة المتبقية 

 يفم X)2( ودائع التوفيرعلى  سعار الفائدةلأتم التوصل الى القرار الذي يخص فرضية علاقة الاثر  -و
والتممي  ( 1Hوتقُبممل الفرضممية البديلممة ) (0Hفرضممية العممدم ) وعليمملا لا تقبممل ،)2Z التمموفير ودائممعحجممم 

فاي حجام الودائاع  التاوفير ودائاععلاى  لأساعار الفائادةذو دلالاة احصاائية  ثارأيوجد تنص علمى   
   . التوفير

 

 :السادسة: اختبار الفرضية الرئيسة ثانيا

 
 
 
  

 وكالاتي:  من خلال اختبار الفرضيات الفرعية المنبثقة عنها السادسةسيتم اختبار الفرضية الرئيسة   

 اختبار الفرضية الفرعية الأولى من الفرضية الرئيسة السادسة: -1
حجممم و  X)1( علممى الودائممع الثابتممة أسممعار الفائممدةبممين نتممائج علاقممات الاثممر  (12)الجممدول  يوضممح   

  لارقام الظاهرة في الجدول كالاتي:ويمكن تفسير ا .)1Y( الموجودات الماليةالاستثمار في 

0H : في الاستثمار المصرفيلا يوجد اثر ذو دلالة احصائية لأسعار الفائدة على الودائع 

1H :  في الاستثمار المصرفييوجد اثر ذو دلالة احصائية لأسعار الفائدة على الودائع 
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 (12جدول )

 الاستثمار في الموجودات الماليةعلاقة الاثر لأسعار الفائدة على الودائع الثابتة في 

       المتغير        

 المعتمد               
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (.Y1) المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 الفائدة أسعار

 الودائع على

 1X الثابتة
11446.77 

 
-968.3 56.28 0.000 %25.3 

رفض  60.1

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y1=99111.77-968.3X9 

ساوي ي )1Y( الاستثمار في الموجودات الماليةوهذا يعني ان حجم  ،(a( )77.11110بلغت قيمة ) -أ
 .اً صفر  تساوي  X)1( على الودائع الثابتة أسعار الفائدة ت مساهمةكان إذا اً ( دينار 77.11110)

 X)1( علممى الودائممع الثابتممة مسمماهمة أسممعار الفائممدةوهممذا يعنممي ان تغيممر  (،b( )3.968بلغممت قيمممة ) -ب
  (.3.968بمقدار ) )1Y( الاستثمار في الموجودات الماليةحجم  تغيربمقدار وحدة واحدة يؤدي الى 

مممن قيمممة  أكبممر( وهممي 56.28بلغممت ) البسمميط،( المحسممو ة لأنممموذج الانحممدار الخطممي Fان قيمممة ) -ج
(Fالجدولية البالغة ) (101-1( و درجة حريمة )%1( عند مستوى معنوية )1.03،)  وهمذا يعنمي ان

 احصائية.علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة 
يعنمي ان  ، وهمذا%1( وهي اقل من مستوى المعنوية البالغة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -د

 (.%11)تتجاوز النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة 
( مممممن التغيممممرات التممممي تطممممرأ علممممى حجممممم %3.25( بلغممممت ممممما نسممممبتلا )2Rان قيمممممة معامممممل التفسممممير) -ه

علمممى  مسممماهمة أسمممعار الفائمممدة عمممن طريمممقتفسممميرها  يمكمممن )1Y( الاسمممتثمار فمممي الموجمممودات الماليمممة
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( فهممي تعممود الممى متغيممرات اخممرى غيممر %7.74)والبالغممة اممما النسممبة المتبقيممة  ،X)1( الودائممع الثابتممة
 .داخلة في الدراسة الحالية

 X)1( علممى الودائممع الثابتممة سممعار الفائممدةلأتممم التوصممل الممى القممرار الممذي يخممص فرضممية علاقممة الاثممر  -و
وتقُبمل الفرضمية  (0Hفرضمية العمدم ) وعليملا لا تقبمل )1Y الاسمتثمار فمي الموجمودات الماليمةحجمم  يف

 الثابتاة لأسعار الفائادة علاى الودائاعذو دلالة احصائية  ثرأيوجد والتي تنص علمى   ( 1Hالبديلة )
  ". الاستثمار في الموجودات الماليةفي حجم 

 :السادسةمن الفرضية الرئيسة  الثانيةاختبار الفرضية الفرعية  -0
حجممممم و  X)2( علممممى ودائممممع التمممموفير أسممممعار الفائممممدةبممممين نتممممائج علاقممممات الاثممممر  (13)الجممممدول  يوضممممح

  لارقام الظاهرة في الجدول كالاتي:ويمكن تفسير ا .)1Y( الموجودات الماليةالاستثمار في 

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y1=93717.5-974.3X2 

 (13جدول )
 في الاستثمار في الموجودات المالية علاقة الاثر لأسعار الفائدة على ودائع التوفير

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (.Y1) المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار
 

 الفائدة أسعار

 ودائع على

 (X2) التوفير
10747.5 

 
-974.3 41.94 0.000 %20.2 

رفض  60.1

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 
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سماوي ي )1Y( الاسمتثمار فمي الموجمودات الماليمةوهذا يعنمي ان حجمم  ،(a( )5.13717بلغت قيمة ) -أ
 .اً صفر  تساوي  X)2( على ودائع التوفير أسعار الفائدة ت مساهمةكان إذا اً ( دينار 5.13717)

 X)2( علممى ودائممع التمموفير مسمماهمة أسممعار الفائممدةوهممذا يعنممي ان تغيممر  (،b( )3.974بلغممت قيمممة ) -ب
  (.3.974بمقدار ) )1Y( الاستثمار في الموجودات الماليةحجم  تغيربمقدار وحدة واحدة يؤدي الى 

مممن قيمممة  أكبممر( وهممي 41.94بلغممت ) البسمميط،( المحسممو ة لأنممموذج الانحممدار الخطممي Fان قيمممة ) -ج
(F( الجدولية البالغة )101-1( و درجة حريمة )%1( عند مستوى معنوية )1.03،)  وهمذا يعنمي ان

 احصائية.علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة 
يعنمي ان  ، وهمذا%1( وهي اقل من مستوى المعنوية البالغة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -د

 (.%11)تتجاوز النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة 
( مممممن التغيممممرات التممممي تطممممرأ علممممى حجممممم %2.20( بلغممممت ممممما نسممممبتلا )2Rان قيمممممة معامممممل التفسممممير) -ه

علمى ودائمع  مساهمة أسعار الفائمدة عن طريقتفسيرها  يمكن )1Y( الاستثمار في الموجودات المالية
داخلمة فمي ( فهي تعود الى متغيرات اخرى غير %8.79)والبالغة اما النسبة المتبقية  ،X)2( التوفير

 .الدراسة الحالية
 يفم X)2( علمى ودائمع التموفير أسمعار الفائمدةتم التوصل الى القرار الذي يخص فرضية علاقة الاثر  -و

وتقُبممل الفرضممية  (0Hفرضممية العممدم ) ، وعليمملا لا تقبممل )1Y الاسممتثمار فممي الموجممودات الماليممةحجممم 
 ودائاع التاوفيرلأسعار الفائادة علاى ذو دلالة احصائية  ثرأيوجد والتي تنص على    ( 1Hالبديلة )
  ". الاستثمار في الموجودات الماليةفي حجم 

 اختبار الفرضية الفرعية الثالثة من الفرضية الرئيسة السادسة: -0
حجممممم و  X)1( علمممى الودائمممع الثابتمممة أسمممعار الفائمممدةبممممين نتمممائج علاقمممات الاثمممر  (14)الجمممدول  يوضمممح

 لارقام الظاهرة في الجدول كالاتي:ويمكن تفسير ا .)2Y( نقديالئتمان الامحفظة الاستثمار في 

ن معادلة الانحدار التقديريةاذ أ  

^Y2=07901.1-3759.5X9 
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 (14جدول )
  نقديالئتما  محفظة الا علاقة الاثر لأسعار الفائدة على الودائع الثابتة في 

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (Y2) نقدي ئتما الا محفظة في الاستثمار

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 الفائدة أسعار

 الودائع على

 1X الثابتة
37136.4 

 
-3759.5 163.29 0.000 %49.6 

رفض  60.1

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

 )2Y( الاسمممتثمار فمممي محفظمممة الائتممممان نقمممديوهمممذا يعنمممي ان حجمممم  ،(a( )1.07100بلغمممت قيممممة ) -أ
 تسمممماوي  X)1( علمممى الودائمممع الثابتمممة أسممممعار الفائمممدة ت مسممماهمةكانممم إذا اً ( دينمممار 1.07100سممماوي )ي

 .اً صفر 
 X)1( علمى الودائمع الثابتمة مسماهمة أسمعار الفائمدةوهذا يعني ان تغير  (،b( )5.3759بلغت قيمة ) -ب

بمقمممدار  )2Y( الاسمممتثمار فمممي محفظمممة الائتممممان نقمممديحجمممم  تغيمممربمقمممدار وحمممدة واحمممدة يمممؤدي المممى 
(3759.5.)  

ممن قيممة  أكبمر( وهمي 163.29بلغمت ) البسميط،( المحسو ة لأنمموذج الانحمدار الخطمي Fان قيمة ) -ج
(F الجدولية )( 101-1( و درجة حريمة )%1( عند مستوى معنوية )1.03البالغة،)  وهمذا يعنمي ان

 احصائية.علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة 
يعنمي ان  ، وهمذا%1( وهي اقل من مستوى المعنوية البالغة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -د

 (.%11)تتجاوز النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة 
( مممممن التغيممممرات التممممي تطممممرأ علممممى حجممممم %6.49( بلغممممت ممممما نسممممبتلا )2Rان قيمممممة معامممممل التفسممممير) -ه

علمى  مسماهمة أسمعار الفائمدة عمن طريمقتفسميرها  يمكن )2Y( نقديالئتمان محفظة الاالاستثمار في 
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متغيممرات اخممرى غيممر ( فهممي تعممود الممى %4.50)والبالغممة اممما النسممبة المتبقيممة  ،X)1( الودائممع الثابتممة
 .داخلة في الدراسة الحالية

 يفم X)1( على الودائمع الثابتمة أسعار الفائدةتم التوصل الى القرار الذي يخص فرضية علاقة الاثر  -و
وتقُبل الفرضمية  (0Hفرضية العدم ) وعليلا لا تقبل، )2Y( ئتمان نقديمحفظة الاالاستثمار في حجم 

 الثابتاة لأسعار الفائادة علاى الودائاعذو دلالة احصائية  ثرأيوجد والتي تنص علمى   ( 1Hالبديلة )
 ". ئتما  نقديمحفظة الا في 

 :السادسةمن الفرضية الرئيسة  الرابعةاختبار الفرضية الفرعية  -1
حجممممم و  X)2( علممممى ودائممممع التمممموفير أسممممعار الفائممممدةبممممين نتممممائج علاقممممات الاثممممر  (15)الجممممدول  يوضممممح

  لارقام الظاهرة في الجدول كالاتي:ويمكن تفسير ا،  )2Y( ئتمان نقديمحفظة الاالاستثمار في 

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y2=01569.1-4155.1X2 

 (15جدول )
  نقديالئتما  محفظة الا في  علاقة الاثر لأسعار الفائدة على ودائع التوفير

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (Y2) نقدي ئتما الا محفظة في الاستثمار

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار
 

 الفائدة أسعار

 ودائع على

 (X2) التوفير
36581.4 

 
-4155.1 151.13 0.000 %47.7 

رفض  60.1

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

 Y)2(الاسمممتثمار فمممي محفظمممة الائتممممان نقمممديوهمممذا يعنمممي ان حجمممم  ،(a( )1.00511بلغمممت قيممممة ) -أ
 .اً صفر  تساوي  X)2( على ودائع التوفير أسعار الفائدة ت مساهمةكان إذا اً ( دينار 1.00511ساوي )ي
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 X)2( علمى ودائمع التموفير الفائمدةمسماهمة أسمعار وهذا يعنمي ان تغيمر  (،b( )1.4155بلغت قيمة ) -ب
بمقمممدار  )2Y( ئتممممان نقمممديمحفظمممة الاالاسمممتثمار فمممي حجمممم  تغيمممربمقمممدار وحمممدة واحمممدة يمممؤدي المممى 

(4155.1.)  
ممن قيممة  أكبمر( وهمي 151.13بلغمت ) البسميط،( المحسو ة لأنمموذج الانحمدار الخطمي Fان قيمة ) -ج

(F( الجدولية البالغة )1( عند مستوى معنوية )1.03% )( 101-1و درجة حريمة،)  وهمذا يعنمي ان
 احصائية.علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة 

يعنمي ان  ، وهمذا%1( وهي اقل من مستوى المعنوية البالغة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -د
 (.%11)تتجاوز النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة 

( مممممن التغيممممرات التممممي تطممممرأ علممممى حجممممم %7.47( بلغممممت ممممما نسممممبتلا )2Rان قيمممممة معامممممل التفسممممير) -ه
علممى  مسمماهمة أسمعار الفائممدة عمن طريممقتفسمميرها  يمكمن )2Y( ئتمممان نقممديمحفظمة الاالاسمتثمار فممي 
( فهممي تعممود الممى متغيممرات اخممرى غيممر %3.52)والبالغممة اممما النسممبة المتبقيممة  ،X)2( ودائممع التمموفير

 .داخلة في الدراسة الحالية
 يفم X)2( علمى ودائمع التموفير أسمعار الفائمدةتم التوصل الى القرار الذي يخص فرضية علاقة الاثر  -و

وتقُبممممل  (0Hفرضممممية العممممدم ) ، وعليمممملا لا تقبممممل )2Y( ئتمممممان نقممممديمحفظممممة الاالاسممممتثمار فممممي حجممممم 
ودائاع لأسعار الفائدة على ذو دلالة احصائية  ثرأيوجد والتي تنص على    ( 1Hالفرضية البديلة )

  ". ئتما  نقديمحفظة الا في  التوفير
مما سبق يتضح رفض فرضية العمدم لجميمع الفرضميات الفرعيمة ممن الفرضمية الرئيسمة السادسمة مما يعنمي 

 الاستثمار المصرفيفي على الودائع  لأسعار الفائدةاثر ذو دلالة احصائية  وجود
 :السابعة: اختبار الفرضية الرئيسة ثانيا

 
 
 
  

0H : في الاستثمار المصرفيللودائع المصرفية لا يوجد اثر ذو دلالة احصائية 

1H :  في الاستثمار المصرفيللودائع المصرفية يوجد اثر ذو دلالة احصائية 
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 وكالاتي:  من خلال اختبار الفرضيات الفرعية المنبثقة عنها السابعةسيتم اختبار الفرضية الرئيسة   

 :السابعةاختبار الفرضية الفرعية الأولى من الفرضية الرئيسة  -1
حجممم الاسممتثمار فممي و  )1Z( حجممم الودائممع الثابتممةبممين نتممائج علاقممات الاثممر  (16)الجممدول  يوضممح   

  لارقام الظاهرة في الجدول كالاتي:ويمكن تفسير ا .)1Y( الموجودات المالية

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y9=2170.0+0.867 Z1 

 (16جدول )
 الموجودات الماليةبعلاقة الاثر لحجم الودائع الثابتة في الاستثمار 

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (.Y1) المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 الثابتة الودائع

(Z1) 
2473.3 

 
0.867 263 0.000 %61.3 

رفض  60.1

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

سمماوي ي )1Y( الاسممتثمار فممي الموجممودات الماليممةوهممذا يعنممي ان حجممم  ،(a( )0.2170بلغممت قيمممة ) -أ
 .اً صفر  تساوي  )1Z( الودائع الثابتة ت مساهمةكان إذا اً دينار ( 0.2170)

بمقممدار وحممدة واحممدة  )1Z( مسمماهمة الودائممع الثابتممةوهممذا يعنممي ان تغيممر  (،b( )867.0بلغممت قيمممة ) -ب
  (.867.0بمقدار ) )1Y( الاستثمار في الموجودات الماليةحجم  تغيريؤدي الى 

( Fممن قيممة ) أكبمر( وهمي 263بلغمت ) البسميط،( المحسو ة لأنموذج الانحدار الخطمي Fان قيمة ) -ج
وهمممذا يعنمممي ان  (،101-1( و درجمممة حريمممة )%1( عنمممد مسمممتوى معنويمممة )1.03الجدوليمممة البالغمممة )

 احصائية.علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة 
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يعنمي ان  ، وهمذا%1( وهي اقل من مستوى المعنوية البالغة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -د
 (.%11)تتجاوز النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة 

( مممممن التغيممممرات التممممي تطممممرأ علممممى حجممممم %3.61( بلغممممت ممممما نسممممبتلا )2Rان قيمممممة معامممممل التفسممممير) -ه
 )1Z( حجم الودائع الثابتمةمساهمة  عن طريقتفسيرها  يمكن )1Y( الاستثمار في الموجودات المالية

( فهممي تعممود الممى متغيممرات اخممرى غيممر داخلممة فممي الدراسممة %38.7)والبالغممة اممما النسممبة المتبقيممة  ،
 .الحالية

حجمممم  يفممم )1Z( لحجمممم الودائمممع الثابتمممةتمممم التوصمممل المممى القمممرار المممذي يخمممص فرضمممية علاقمممة الاثمممر  -و
وتقُبمل الفرضمية البديلمة  (0Hفرضمية العمدم ) تقبملوعليملا لا  ،)1Y( الاسمتثمار فمي الموجمودات الماليمة

(1H )   الاساااتثمار فاااي حجااام  الثابتاااة لودائاااعلذو دلالاااة احصاااائية  ثااارأيوجاااد والتمممي تمممنص علمممى
  ". الموجودات الماليةب

 :السابعةمن الفرضية الرئيسة  الثانيةاختبار الفرضية الفرعية  -2
حجمم الاسمتثمار فمي الموجمودات و  )2Z( التموفيرودائمع بمين نتائج علاقات الاثمر  (17)الجدول  يوضح
  لارقام الظاهرة في الجدول كالاتي:ويمكن تفسير ا .)1Y( المالية

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y9=101.7+0.711 Z2 

سممماوي ي )1Y( الاسمممتثمار فمممي الموجمممودات الماليمممةوهمممذا يعنمممي ان حجمممم  ،(a( )7.000بلغمممت قيممممة ) -أ
 .اً صفر  تساوي  )2Z( ودائع التوفير مساهمة تكان إذا اً ( دينار 7.000)

بمقممدار وحممدة واحممدة  )2Z( مسمماهمة ودائممع التمموفيروهممذا يعنممي ان تغيممر  (،b( )769.0بلغممت قيمممة ) -ب
  (.769.0بمقدار ) )1Y( الاستثمار في الموجودات الماليةحجم  تغيريؤدي الى 

ممن قيممة  أكبمر( وهمي 157.97بلغمت ) البسميط،( المحسو ة لأنمموذج الانحمدار الخطمي Fان قيمة ) -ج
(F( الجدولية البالغة )101-1( و درجة حريمة )%1( عند مستوى معنوية )1.03،)  وهمذا يعنمي ان

 احصائية.علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة 
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 (17جدول )
 الموجودات الماليةبفي الاستثمار  دائع التوفيرلو  علاقة الاثر

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (.Y1) المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 التوفير ودائع

(2Z) 
636.7 

 
0.769 157.97 0.000 %48.8 

رفض  60.1

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

يعنمي ان  ، وهمذا%1( وهي اقل من مستوى المعنوية البالغة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -د
 (.%11)تتجاوز النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة 

( مممممن التغيممممرات التممممي تطممممرأ علممممى حجممممم %8.48( بلغممممت ممممما نسممممبتلا )2Rان قيمممممة معامممممل التفسممممير) -ه
امما  ، )2Z( ودائع التموفيرمساهمة  عن طريقتفسيرها  يمكن )1Y( الاستثمار في الموجودات المالية

 .( فهي تعود الى متغيرات اخرى غير داخلة في الدراسة الحالية%51.2)والبالغة النسبة المتبقية 
الاستثمار في حجم  يف )2Z( لودائع التوفيرتم التوصل الى القرار الذي يخص فرضية علاقة الاثر  -و

والتممي  ( 1Hوتقُبممل الفرضممية البديلممة ) (0Hفرضممية العممدم ) وعليمملا لا تقبممل ،)1Y( الموجممودات الماليممة
 الموجوداتالاساااتثمار بااافاااي حجااام  دائاااع التاااوفيرلو دلالاااة احصاااائية ذو  ثااارأيوجاااد تمممنص علمممى   

  ".المالية

 :السابعةاختبار الفرضية الفرعية الثالثة من الفرضية الرئيسة  -0
حجمممم الاسمممتثمار فمممي و  )1Z( حجمممم الودائمممع الثابتمممةبمممين نتمممائج علاقمممات الاثمممر  (18)الجمممدول  يوضمممح

  لارقام الظاهرة في الجدول كالاتي:ويمكن تفسير ا .)2Y( ئتمان نقديمحفظة الا
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 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y2=1359+2.786 Z9 

سماوي ي )2Y( ئتممان نقمديالاسمتثمار فمي محفظمة الاوهمذا يعنمي ان حجمم  ،(a( )1351بلغت قيمة ) -أ
 .اً صفر  تساوي  )1Z( حجم الودائع الثابتة ت مساهمةكان إذا اً ( دينار 1351)

 (18جدول )
  نقديالئتما  الثابتة في محفظة الا  للودائععلاقة الاثر 

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (Y2) نقدي ئتما الا محفظة في الاستثمار

A 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 الودائع حجم

 (Z1) الثابتة
4051 

 
2.786 767.7 0.000 %82.2 

رفض  60.1

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

بمقممدار وحممدة  )1Z( مسمماهمة حجممم الودائممع الثابتممةوهممذا يعنممي ان تغيممر  (،b( )786.2بلغممت قيمممة ) -ب
  (.786.2بمقدار ) )2Y( نقديالئتمان الاستثمار في محفظة الاحجم  تغيرواحدة يؤدي الى 

مممن قيمممة  أكبممر( وهممي 767.7بلغممت ) البسمميط،( المحسممو ة لأنممموذج الانحممدار الخطممي Fان قيمممة ) -ج
(F( الجدولية البالغة )101-1( و درجة حريمة )%1( عند مستوى معنوية )1.03،)  وهمذا يعنمي ان

 احصائية.علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة 
يعنمي ان  ، وهمذا%1نوية البالغة ( وهي اقل من مستوى المعF( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -د

 (.%11)تتجاوز النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة 
( مممممن التغيممممرات التممممي تطممممرأ علممممى حجممممم %2.82( بلغممممت ممممما نسممممبتلا )2Rان قيمممممة معامممممل التفسممممير) -ه

 الثابتمة حجمم الودائمعمسماهمة  عن طريقتفسيرها  يمكن )2Y( نقديالئتمان الاستثمار في محفظة الا
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)1Z(  ، ( فهمممي تعمممود المممى متغيمممرات اخمممرى غيمممر داخلمممة فمممي %8.17)والبالغمممة امممما النسمممبة المتبقيمممة
 .الدراسة الحالية

حجمممم  يفممم  )1Z( لحجمممم الودائمممع الثابتمممةتمممم التوصمممل المممى القمممرار المممذي يخمممص فرضمممية علاقمممة الاثمممر  -و
وتقُبمممل الفرضمممية  (0Hفرضمممية العمممدم ) وعليممملا لا تقبمممل، )2Y( ئتممممان نقمممديالاسمممتثمار فمممي محفظمممة الا

ئتماا  محفظاة الا في  الثابتة لودائعلذو دلالة احصائية  ثرأيوجد والتي تنص علمى   ( 1Hالبديلة )
  . نقدي

 :السابعةمن الفرضية الرئيسة  الرابعةاختبار الفرضية الفرعية  -1
الاسمممتثمار فمممي محفظمممة حجمممم و  )2Z( ودائممع التممموفيربمممين نتمممائج علاقمممات الاثمممر  (19)الجمممدول  يوضممح

  لارقام الظاهرة في الجدول كالاتي:ويمكن تفسير ا،  )2Y( ئتمان نقديالا
 

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y2=1153.1+2.953 Z2 

سماوي ي Y)2(ئتمان نقمديالاستثمار في محفظة الاوهذا يعني ان حجم  ،(a( )0.1053بلغت قيمة ) -أ
 .اً صفر  تساوي  )2Z( ودائع التوفير ت مساهمةكان إذا اً ( دينار 0.1053)

 (19جدول )
  ئتما  نقديفي محفظة الا  دائع التوفيرو علاقة الاثر 

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (Y2) نقدي ئتما الا محفظة في الاستثمار

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 التوفير ودائع

(2Z) 
4650.6 

 
2.953 2383 0.000 %93.5 

رفض  60.1

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 
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 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

بمقممدار وحممدة واحممدة  )2Z( مسمماهمة ودائممع التمموفيروهممذا يعنممي ان تغيممر  (،b( )953.2بلغممت قيمممة ) -ب
  (.953.2بمقدار ) )2Y( نقديالالاستثمار في محفظة الائتمان حجم  تغيريؤدي الى 

( Fمن قيمة ) أكبر( وهي 2383بلغت ) البسيط،( المحسو ة لأنموذج الانحدار الخطي Fان قيمة ) -ج
وهمممذا يعنمممي ان  (،101-1( و درجمممة حريمممة )%1( عنمممد مسمممتوى معنويمممة )1.03الجدوليمممة البالغمممة )

 احصائية.علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة 
يعنمي ان  ، وهمذا%1( وهي اقل من مستوى المعنوية البالغة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -د

 (.%11)تتجاوز النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة 
( مممممن التغيممممرات التممممي تطممممرأ علممممى حجممممم %5.93( بلغممممت ممممما نسممممبتلا )2Rان قيمممممة معامممممل التفسممممير) -ه

 ، )2Z( ودائع التموفيرمساهمة  عن طريقتفسيرها  يمكن )2Y( ئتمان نقديالاستثمار في محفظة الا
 .( فهي تعود الى متغيرات اخرى غير داخلة في الدراسة الحالية%6.5)والبالغة اما النسبة المتبقية 

حجمممم  يفممم )2Z( لحجمممم ودائمممع التممموفيرتمممم التوصمممل المممى القمممرار المممذي يخمممص فرضمممية علاقمممة الاثمممر  -و
وتقُبممل الفرضممية  (0Hفرضممية العممدم ) ، وعليمملا لا تقبممل )2Y( ئتمممان نقممديالاسممتثمار فممي محفظممة الا

ئتماا  محفظاة الا فاي  دائع التوفيرلو ذو دلالة احصائية  ثرأيوجد والتي تنص على   ( 1Hالبديلة )
    . نقديال

 
ممما  السممابعةفرضممية العممدم لجميممع الفرضمميات الفرعيممة مممن الفرضممية الرئيسممة عممدم قبممول مممما سممبق يتضممح 

 الاستثمار المصرفيفي  للودائع المصرفيةاثر ذو دلالة احصائية  يعني وجود
 : الثامنة: اختبار الفرضية الرئيسة  ثالثا

 
 
 
  

0H  : لا يوجد اثر متعدد لأسعار الفائدة والودائع المصرفية في الاستثمار المصرفي 
1H  : يوجد اثر متعدد لأسعار الفائدة والودائع المصرفية في الاستثمار المصرفي 
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 وكالاتي:  من خلال اختبار الفرضيات الفرعية المنبثقة عنها السابعةسيتم اختبار الفرضية الرئيسة   

 :الثامنةاختبار الفرضية الفرعية الأولى من الفرضية الرئيسة  -1
وحجمم  X)1( على الودائع الثابتة لأسعار الفائدة الأثر المتعددنتائج علاقات  (20)الجدول  يوضح   

لارقمام الظماهرة ويمكمن تفسمير ا .)1Y( في حجم الاستثمار فمي الموجمودات الماليمة )1Z( الودائع الثابتة
  كالاتي:في الجدول 

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y9=2921.07+15X1+0.884 Z1 

 (23جدول )

 على الودائع الثابتة وحجم الودائع الثابتة في الاستثمار بالموجودات المالية لأسعار الفائدةعلاقة الاثر 

       المتغير        

 المعتمد               
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (Y1) المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 الفائدة أسعار

 الودائع و

 1Z1,X الثابتة
2126.37 

  
45 

130.9 0.000 % 3.16  

رفض  6.10

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 
0.884 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر:  

( تسممماوي 1Y)الاسمممتثمار بمممالموجودات الماليمممة، وهمممذا يعنمممي ان حجمممم  (a( )07.2120بلغمممت قيممممة ) -أ
 الثابتةالودائع حجم و ( 1X) أسعار الفائدة على الودائع الثابتة ت مساهمة( دينار اذا كان07.2120)
)1(z اً ساوي صفر ت. 

( 1X) أسمممعار الفائمممدة علمممى الودائمممع الثابتمممةمسممماهمة (، وهمممذا يعنمممي ان تغيمممر 1b( )45بلغمممت قيممممة ) -ب
  (.15بمقدار )( 1Y)الاستثمار بالموجودات الماليةحجم  تغيربمقدار وحدة واحدة يؤدي الى 
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بمقممدار وحممدة واحممدة  z)1(الودائممع الثابتممة حجممم (، وهممذا يعنممي ان تغيممر .2b( )884 0بلغممت قيمممة ) -ج
 (..8840بمقدار )( 1Y)الاستثمار بالموجودات المالية حجم  تغيريؤدي الى 

( وهمي اكبمر ممن قيممة 9.130 ( المحسو ة لأنمموذج الانحمدار الخطمي البسميط ، بلغمت )Fان قيمة ) -د
(F( الجدوليمة البالغممة )وهممذا يعنممي 101 -1( و درجممة حريمة )%1( عنممد مسمتوى معنويممة )1.03 ، )

 احصائية .ان علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة 
،  وهمذا يعنمي  %1( وهمي اقمل ممن مسمتوى المعنويمة البالغمة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -ه

 (.%11ان النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة تتجاوز)
الاسممتثمار ( مممن التغيممرات التممي تطممرأ علممى %61.3( بلغممت ممما نسممبتلا )2Rان قيمممة معامممل التفسممير) -و

( 1X) أسعار الفائدة على الودائع الثابتةمساهمة  عن طريقيمكن تفسيرها ( 1Y)بالموجودات المالية 
( فهممي تعممود الممى متغيممرات اخممرى %38.7، اممما النسممبة المتبقيممة والبالغممة) z)1(وحجممم الودائممع الثابتممة 

 .غير داخلة في الدراسة الحالية
( 1X) لأسممعار الفائممدة علممى الودائممع الثابتممةتممم التوصممل الممى القممرار الممذي يخممص فرضممية علاقممة الاثممر  -ز

فرضممية  ، وعليمملا لا تقبممل(1Y)الاسممتثمار بممالموجودات الماليممة حجممم فممي  z)1(وحجممم الودائممع الثابتممة 
ذو دلالاة احصاائية  متعادد يوجاد اثاروالتي تمنص علمى    ( 1Hوتقُبل الفرضية البديلة ) (0Hالعدم )

    . الاستثمار المصرفي بالموجودات الماليةفي  لأسعار الفائدة والودائع الثابتة

 :الثامنةمن الفرضية الرئيسة  الثانيةاختبار الفرضية الفرعية  -2
وحجمم  X)2( على ودائمع التموفير لأسعار الفائدة الأثر المتعددنتائج علاقات  (21)الجدول  يوضح   

لارقمام الظماهرة ويمكمن تفسمير ا .)1Y( فمي حجمم الاسمتثمار فمي الموجمودات الماليمة )2Z( ودائع التوفير
  في الجدول كالاتي:

 

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y9=913.7+ 57.11X2+0.788 Z2 
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 (29جدول )

 الاستثمار بالموجودات الماليةعلى ودائع التوفير وحجم ودائع التوفير في  علاقة الاثر لأسعار الفائدة

       المتغير        

 المعتمد               
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (Y1) المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 الفائدة أسعار

 وودائع

 2Z2,X التوفير
190.7 

  
57.49 

78.63 0.000 % 8.88  

رفض  6.10

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 
0.788 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر:  

( تسممممماوي 1Y)الاسمممممتثمار بمممممالموجودات الماليمممممةوهمممممذا يعنمممممي ان حجمممممم  ،(a( )7.113بلغمممممت قيممممممة ) -أ
 وحجممم ودائممع التمموفير X)2( ودائممع التمموفيرأسممعار الفائممدة علممى  ت مسمماهمةكانمم إذا( دينممار 7.113)
)2Z(  اً صفر  تساوي. 

 X)2( ودائمع التمموفيرمسمماهمة أسمعار الفائمدة علممى وهممذا يعنمي ان تغيمر  (،1b( )57.49بلغمت قيممة ) -ب
  (.57.11( بمقدار )1Y)الاستثمار بالموجودات الماليةحجم  تغيربمقدار وحدة واحدة يؤدي الى 

بمقممدار وحممدة واحممدة  )2Z( ودائممع التمموفيرحجممم (، وهممذا يعنممي ان تغيممر .2b( )788 0)بلغممت قيمممة  -ج
 (..7880( بمقدار )1Y)الاستثمار بالموجودات المالية حجم  تغيريؤدي الى 

( وهمي اكبمر ممن قيممة 63.78 ( المحسو ة لأنمموذج الانحمدار الخطمي البسميط ، بلغمت )Fان قيمة ) -د
(F( الجدوليمة البالغممة )1.03 )( وهممذا يعنممي 101 -1( و درجممة حريمة )%1عنممد مسمتوى معنويممة ، )

 ان علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة احصائية .
،  وهمذا يعنمي  %1( وهمي اقمل ممن مسمتوى المعنويمة البالغمة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -ه

 (.%11ان النتائج التي تم التوصل اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة تتجاوز)
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الاسمتثمار بمالموجودات ( من التغيرات التي تطرأ علمى %8.48( بلغت )2Rان قيمة معامل التفسير) -و
وحجم ودائع  X)2( ودائع التوفيرمساهمة أسعار الفائدة على  عن طريق( يمكن تفسيرها 1Y)المالية 
غيمر داخلمة فمي ( فهمي تعمود المى متغيمرات اخمرى %2.51، اما النسبة المتبقية والبالغة))2Z( التوفير

 .الدراسة الحالية
 X)2( ودائممع التمموفيرلأسممعار الفائممدة علممى تممم التوصممل الممى القممرار الممذي يخممص فرضممية علاقممة الاثممر  -ز

فرضممية  وعليمملا لا تقبممل، (1Y)الاسممتثمار بممالموجودات الماليممة حجممم فممي  )2Z( وحجممم ودائممع التمموفير
ذو دلالاة احصاائية  متعادد يوجاد اثاروالتي تمنص علمى    ( 1Hوتقُبل الفرضية البديلة ) (0Hالعدم )

    . الاستثمار المصرفي بالموجودات الماليةفي  التوفيرودائع لأسعار الفائدة و 

 :الثامنةمن الفرضية الرئيسة  الثالثةاختبار الفرضية الفرعية  -0
وحجمم  X)1( الثابتة على الودائع لأسعار الفائدة الأثر المتعددنتائج علاقات  (22)الجدول  يوضح   

لارقمممام الظممماهرة فمممي الجمممدول ويمكمممن تفسمممير ا .)2Y( ئتممممان نقمممديفمممي محفظمممة الا )1Z( الودائمممع الثابتمممة
  كالاتي:

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y2=99760.51- 9330.9X9+2.405 Z9 

 )2Y( ئتممان نقمديالاسمتثمار فمي محفظمة الا، وهمذا يعنمي ان حجمم  (a( )51.11710بلغت قيممة ) -أ
وحجمممم ( 1X) أسمممعار الفائمممدة علمممى الودائمممع الثابتمممة ت مسممماهمة( دينمممار اذا كانممم51.11710تسممماوي )

 .اً ساوي صفر ت z)1(الودائع الثابتة 
( 1X) مساهمة أسعار الفائدة على الودائع الثابتمة(، وهذا يعني ان تغير 1b( )1003.1بلغت قيمة ) -ب

بمقمممدار  )2Y( فمممي محفظمممة الائتمممان نقمممديالاسممتثمار حجمممم  تغيممربمقممدار وحمممدة واحممدة يمممؤدي المممى 
(1330.1.) 
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 (22جدول )

 ئتما  نقديعلى الودائع الثابتة وحجم الودائع الثابتة في محفظة الا  علاقة الاثر لأسعار الفائدة

       المتغير        

 المعتمد               
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (Y2) نقدي ئتما الا محفظة في الاستثمار

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 الفائدة أسعار

 الودائع و

 1Z1,X الثابتة
11783.59 

  
-1003.1 

440.2 0.000 % 2.88  

رفض  6.10

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 
2.405 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر:  

بمقمممدار وحمممدة واحمممدة  z)1(حجمممم الودائمممع الثابتمممة (، وهمممذا يعنمممي ان تغيمممر 2b( )2.405بلغمممت قيممممة ) -ج
 (.405.2بمقدار ) )2Y( ئتمان نقديالاستثمار في محفظة الاحجم  تغيريؤدي الى 

اكبمر ممن قيممة ( وهمي 2.440 ( المحسو ة لأنمموذج الانحمدار الخطمي البسميط ، بلغمت )Fان قيمة ) -د
(F( الجدوليمة البالغممة )وهممذا يعنممي 101 -1( و درجممة حريمة )%1( عنممد مسمتوى معنويممة )1.03 ، )

 ان علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة احصائية .
،  وهمذا يعنمي  %1( وهمي اقمل ممن مسمتوى المعنويمة البالغمة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -ه

 (.%11ليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة تتجاوز)ان النتائج التي تم التوصل ا
الاسمتثمار فمي محفظمة ( من التغيرات التمي تطمرأ علمى %2.84( بلغت )2Rان قيمة معامل التفسير) -و

( 1X) مسمماهمة أسممعار الفائممدة علممى الودائممع الثابتممة عممن طريممقيمكممن تفسمميرها  )2Y( ئتمممان نقممديالا
( فهممي تعممود الممى متغيممرات اخممرى %8.15المتبقيممة والبالغممة)، اممما النسممبة  z)1(وحجممم الودائممع الثابتممة 

 .غير داخلة في الدراسة الحالية
( 1X) لأسممعار الفائممدة علممى الودائممع الثابتممةتممم التوصممل الممى القممرار الممذي يخممص فرضممية علاقممة الاثممر  -ز

 وعليمملا لا تقبممل، )2Y( ئتمممان نقممديالاسممتثمار فممي محفظممة الاحجممم فممي  z)1(وحجممم الودائممع الثابتممة 
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ذو دلالااة  متعاادد يوجااد اثااروالتممي تممنص علممى   ( 1Hوتقُبممل الفرضممية البديلممة ) (0Hفرضممية العممدم )
    . ئتما  نقديمحفظة الا في  لأسعار الفائدة والودائع الثابتةاحصائية 

 :الثامنةمن الفرضية الرئيسة  الرابعةاختبار الفرضية الفرعية  -1
وحجمم  X)2( على ودائمع التموفير لأسعار الفائدة المتعددالأثر نتائج علاقات  (23)الجدول  يوضح   

لارقمممام ويمكمممن تفسمممير ا .)2Y( ئتممممان نقمممديفمممي محفظمممة الافمممي حجمممم الاسمممتثمار  )2Z( ودائمممع التممموفير
  الظاهرة في الجدول كالاتي:

 ان معادلة الانحدار التقديرية

^Y2=113.9- 591.1X2+2.77 Z2 

 (20جدول )

 ئتما  نقديمحفظة الا على ودائع التوفير وحجم ودائع التوفير في  علاقة الاثر لأسعار الفائدة

       المتغير        

 المعتمد               
 
 
 
 
 المستقل المتغير

 

 (Y2) نقدي ئتما الا محفظة في الاستثمار

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 

 

 

 القرار

 

 الفائدة أسعار

 وودائع

 2Z2,X التوفير
640.1 

  
-516.9 

1270 0.000 %9339 

رفض  6.10

فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 
2.77 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر:  

تسماوي  )2Y( ئتممان نقمديفمي محفظمة الاالاستثمار وهذا يعني ان حجم  ،(a( )1.013بلغت قيمة ) -أ
 وحجممم ودائممع التمموفير X)2( أسممعار الفائممدة علممى ودائممع التمموفير ت مسمماهمةكانمم إذا( دينممار 1.013)
)2Z(  اً صفر  تساوي. 
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 X)2( مسمماهمة أسمعار الفائمدة علممى ودائمع التمموفيروهممذا يعنمي ان تغيمر  (،1b( )9.516بلغمت قيممة ) -ب
بمقمممدار  )2Y( ئتممممان نقمممديفمممي محفظمممة الاالاسمممتثمار حجمممم  تغيمممربمقمممدار وحمممدة واحمممدة يمممؤدي المممى 

(510.1.)  
بمقمدار وحمدة واحمدة يمؤدي  )2Z( حجم ودائع التوفير(، وهذا يعني ان تغير 2b( )2.77بلغت قيمة ) -ج

 (.77.2بمقدار ) )2Y( ئتمان نقديفي محفظة الاالاستثمار حجم  تغيرالى 
اكبممر مممن قيمممة  ( وهممي1270 ( المحسممو ة لأنممموذج الانحممدار الخطممي البسمميط ، بلغممت )Fان قيمممة ) -د

(F( الجدوليمة البالغممة )وهممذا يعنممي 101 -1( و درجممة حريمة )%1( عنممد مسمتوى معنويممة )1.03 ، )
 ان علاقة الاثر بين المتغيرات ذات دلالة احصائية .

،  وهمذا يعنمي  %1( وهمي اقمل ممن مسمتوى المعنويمة البالغمة F( )3.333بلغت قيمة مستوى دلالة ) -ه
 (.%11اليها يمكن الاعتماد عليها بنسبة تتجاوز)ان النتائج التي تم التوصل 

فمي محفظمة الاسمتثمار ( من التغيرات التمي تطمرأ علمى %9.93( بلغت )2Rان قيمة معامل التفسير) -و
 X)2( مسمماهمة أسممعار الفائممدة علممى ودائممع التممموفير عممن طريممقيمكممن تفسمميرها  )2Y( ئتمممان نقممديالا

( فهي تعود الى متغيمرات اخمرى غيمر %1.6المتبقية والبالغة)، اما النسبة )2Z( وحجم ودائع التوفير
 .داخلة في الدراسة الحالية

 X)2( لأسممعار الفائممدة علممى ودائممع التمموفيرتممم التوصممل الممى القممرار الممذي يخممص فرضممية علاقممة الاثممر  -ز
 وعليمملا لا تقبممل، )2Y( ئتمممان نقممديفممي محفظممة الاالاسممتثمار حجممم فممي  )2Z( وحجممم ودائممع التمموفير

ذو دلالااة  متعاادد يوجااد اثااروالتممي تممنص علممى   ( 1Hوتقُبممل الفرضممية البديلممة ) (0Hفرضممية العممدم )
    . ئتما  نقديمحفظة الا في  لأسعار الفائدة وودائع التوفيراحصائية 

لأسممعار الفائممدة اثممر متعممدد وجممود مممما سممبق يتضممح رفممض فرضممية العممدم لجميممع الفرضمميات الفرعيممة ممما يعنممي 
 .المصرفية في الاستثمار المصرفيوالودائع 
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 التاسعة:اختبار الفرضية الرئيسة  :رابعا

 
 
 
  

   

ق ائوهي من الطر  Baron Kennyطريقة باستخدام  الودائع المصرفيةيتم اختبار الدور الوسيط لمتغير س   
على المتغير المعتمد بوجود متغير وسيط، المستقل  الآثار المباشرة وغير المباشرة للمتغير الشائعة لاختبار

 الاتي:الوسيط وحسب الشكل  نموذجالأويسمى هذا الاختبار باختبار 
        

 

 

 

 

 

 

 

 

 نموذج المتغير الوسيطأ( : توضيح 15شكل )

 

 (Baron & Kenny,1986:1176):وكالاتيهناك أر ع خطوات  معرفة التأثيرات غير المباشرة ولأجل 
 (Y)والاستثمار المصرفي  (X) أسعار الفائدةتكون قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بين  -أ

 ( معنوية.C)المسار 
 (Z)المصرفية  والودائع (X)أسعار الفائدةتكون قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بين  -ب

 .( معنويةa)المسار 

0H : لا يوجد اثر غير مباشر ذو دلالة احصائية لأسعار الفائدة في الاستثمار المصرفي من خلال
 الودائع المصرفية

1H:  يوجد اثر غير مباشر ذو دلالة احصائية لأسعار الفائدة في الاستثمار المصرفي من خلال الودائع
 المصرفية

 نموذج المتغير الوسيط

Z 

Y X 

a b 

Cˊ 
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ستثمار المصرفي والا (Z)تكون قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بين والودائع المصرفية  -ج
(Y) أسعار الفائدةالمتغير المستقل  بوجود (X)  المسار(b.معنوية ) 

 (Y) المصرفي والاستثمار (X) أسعار الفائدةتكون قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بين  -د
 ( معنوية.C)المسار  (Z)المصرفية  الوسيط الودائعبوجود المتغير 

 
 اختبار الفرضية الفرعية الأولى من الفرضية الرئيسة التاسعة: .9

نتائج الثلاثة الاولى منها في اختبار الالوصول الى فعلا تم قد  المذكورة آنفاً يلاحظ ان الشروط     
والتي ثبتت معنوية والسابعة والثامنة الرئيسة الخامسة والسادسة الفرعية من الفرضيات الفرضيات 

لذا سيتم اختبار الشرط  (،22و 23و 11و 10و 11و 12و 13) علاقة الاثر فيها بحسب الجداول
معاملات بيتا في الخطوة  مع 2و 1مقارنة معامل بيتا لمتغيرات الدراسة في الخطوة  عن طريقالرابع 

 وكما موضح في الجدول الاتي: 0
 

 (  42جدول )

 في الاستثمار المصرفي من خلال الودائع الثابتةلأسعار الفائدة اختبار معنوية الاثر غير المباشر 
 

 المتغير المستقل

 

   1Xأسعار الفائدة على الودائع الثابتة 

 

 المتغير المعتمد

حالة الانحدار البسيط 

1,2 

الشرط الثالث 

 Yمع  Zبيتا 

  2حالة الانحدار المتعدد 

 القرار

 .Sig معامل بيتا .Sig معامل بيتا 

 Z 1145.8- .000 .000 Sig. .8840 .000)1(الودائع الثابتة 

 0Hفرضية  رفض

  

استثمار بالموجودات 

 1Yالمالية 
3.869- .000 0.867 45 .000 

ئتما  محفظة الا

 نقدي

 2Y 

-3759.5 .000 4678. -1003.1 .000 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 
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 الاتي: (21) يلاحظ من الجدول      
 (968.3-) مقدار المتعلق بالخطوة الاولى البسيط نموذج الانحدارأ يظهر معامل بيتا في 

والاستثمار , X)1( أسعار الفائدة على الودائع الثابتة ي تثبت معنوية العلاقة بين متغيروالت
أسعار  متغيرحدار البسيط نفي حين بلغ معامل بيتا في انموذج الا  Y)1(بالموجودات المالية 

)-مقدار   Y)2( ئتمان نقديوالاستثمار بمحفظة الا, X)1( الفائدة على الودائع الثابتة
 لكليهما( 3.333)معنوية  بدرجة (3759.5

  (1145.8-)بقيمة  الانحدار البسيط المتعلق بالخطوة الاولىنموذج أ يظهر معامل بيتا في 
 الثابتةالودائع و  X)1( أسعار الفائدة على الودائع الثابتةوالتي تثبت معنوية العلاقة بين متغير 

)1(Z ( 333.3بدرجة.) 
 بمقيمة  الثالثالشرط تحقق الانحدار البسيط المتعلق بنموذج أ يظهر معامل بيتا في

، Z)1( الثابتةالودائع والتي تثبت معنوية العلاقة بين متغير  (2.786) و.0)867 (
 التواليعلى  Y)2( ئتمان نقديوالاستثمار بمحفظة الا Y)1(بالموجودات المالية  والاستثمار

 (333.3بدرجة )   X)1( أسعار الفائدة على الودائع الثابتة متغير بوجود
  1( الثابتةالودائع متغير يتوسط(Z  أسعار الفائدة على الودائع العلاقة بين المتغير المستقل

معادلات الانحدار بيتا في  لان )(Y الاستثمار المصرفيالمعتمد  المتغيروابعاد  X)1( الثابتة
 بسيطفي معادلات الانحدار الأقل من قيمة البيتا  وهما (1003.1-)و  (15) المتعدد هي

 تحقق الشرط الرابع.  وهذا يعني %1معنوية وعند مستوى 
  الفرعية الأولى من الفرضية الرئيسة التاسعة  فرضيةالتم التوصل الى القرار الذي يخص

الاستثمار في  لأسعار الفائدة على الودائع الثابتة غير المباشر علاقة الاثر والتي تخص
وتقُبل الفرضية البديلة  (0Hفرضية العدم ) وعليلا لا تقبل الثابتةالودائع  عن طريقالمصرفي 

(1H )   لأسعار الفائدة على يوجد اثر غير مباشر ذو دلالة احصائية والتي تنص على
  .الودائع الثابتةعن طريق الاستثمار المصرفي في  الودائع الثابتة
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 من الفرضية الرئيسة التاسعة: الثانيةاختبار الفرضية الفرعية  .2
نتائج الثلاثة الاولى منها في اختبار الالوصول الى فعلا تم قد  المذكورة آنفاً يلاحظ ان الشروط     

والتي ثبتت معنوية والسابعة والثامنة الرئيسة الخامسة والسادسة الفرعية من الفرضيات الفرضيات 
لذا سيتم اختبار الشرط  (،20و 21و 11و 17و 15و 10و 11) علاقة الاثر فيها بحسب الجداول

معاملات بيتا في الخطوة  مع 2و 1مقارنة معامل بيتا لمتغيرات الدراسة في الخطوة  عن طريقالرابع 
 وكما موضح في الجدول الاتي: 0
 

 (  42جدول )

 في الاستثمار المصرفي من خلال ودائع التوفيرلأسعار الفائدة اختبار معنوية الاثر غير المباشر 
 

 المستقلالمتغير 

 

   2Xأسعار الفائدة على ودائع التوفير 

 

 المتغير المعتمد

حالة الانحدار البسيط 

1,2 

الشرط الثالث 

 Yمع  Zبيتا 

  2حالة الانحدار المتعدد 

 القرار

 .Sig معامل بيتا .Sig معامل بيتا 

 Z 1309.15- .000 .000 Sig. .7880 .000)2(ودائع التوفير 

فرضية  رفض

0H 

  

استثمار بالموجودات 

 1Yالمالية 
37269- .000 0.769 57.49 .000 

ئتما  محفظة الا

 نقدي

 2Y 

-4135.1 .000 46329 2.77 .000 

 V23SPSSباستخدام برنامج  الباحثةعداد من إالمصدر: 

 ( الاتي:25يلاحظ من الجدول )      
 (974.3-)مقدار  الاولى نموذج الانحدار البسيط المتعلق بالخطوةأ يظهر معامل بيتا في 

 ، والاستثمارX)2( التوفيرودائع أسعار الفائدة على  ي تثبت معنوية العلاقة بين متغيروالت
أسعار  متغيرحين بلغ معامل بيتا في انموذج الانحدار البسيط  في Y)1(بالموجودات المالية 

 )-1.4135( مقدار Y)2( ئتمان نقديوالاستثمار بمحفظة الا X)2( ودائع التوفيرالفائدة على 
 لكليهما( 3.333)معنوية بدرجة 
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  (1309.15-)بقيمة  نموذج الانحدار البسيط المتعلق بالخطوة الاولىأ يظهر معامل بيتا في 
 التوفير وودائع X)2( ودائع التوفيرأسعار الفائدة على والتي تثبت معنوية العلاقة بين متغير 

)2(Z ( 333.3بدرجة.) 
 بمقيمة  الشرط الثالثتحقق الانحدار البسيط المتعلق بنموذج أ في يظهر معامل بيتا   

 Z)2( التوفير و ودائعوالتي تثبت معنوية العلاقة بين متغير  .2)953(و .0)769 (
 على التوالي Y)2( ئتمان نقديوالاستثمار بمحفظة الا Y)1(بالموجودات المالية  والاستثمار

 (333.3بدرجة ) X)2( ودائع التوفيرأسعار الفائدة على  متغير بوجود
  2( التوفير ودائعيتوسط متغير(Z  ودائع أسعار الفائدة على العلاقة بين المتغير المستقل

معادلات الانحدار بيتا في  لان (Y) الاستثمار المصرفيالمعتمد  المتغيروابعاد  X)2( التوفير
بسيط في معادلات الانحدار الأقل من قيمة البيتا  وهما (2.77)و  (57.11) المتعدد هي

 وهذا يعني تحقق الشرط الرابع.  %1وعند مستوى معنوية 
  من الفرضية الرئيسة التاسعة والتي  الثانيةالفرعية  فرضيةالتم التوصل الى القرار الذي يخص

الاستثمار المصرفي في  التوفيرلأسعار الفائدة على ودائع  غير المباشر علاقة الاثر تخص
(  1Hوتقُبل الفرضية البديلة ) (0Hفرضية العدم ) وعليلا لا تقبل التوفيرودائع  عن طريق

لأسعار الفائدة على ودائع يوجد اثر غير مباشر ذو دلالة احصائية والتي تنص على   
  .التوفيرودائع عن طريق الاستثمار المصرفي في  التوفير

تتوسط العلاقة ) ثابتة وتوفير ( ما سبق اثبات انموذج الدراسة الفرضي كون الودائع المصرفية يظهر    
 عمن طريمق yو متغيمر  xتوجد علاقة غير مباشرة بين متغير  وستثمار المصرفي أسعار الفائدة والابين 

 .zالمتغير 
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 الاولالمبحث 

 الاستنتاجات

لنحديىد الفى    منغيى ا وطبيعى  العقةى  نىيل الننىجج  تفسى  الاسىنتنجاج  النى   على  امى  ركز المبحث   
 الاتي :ت  النوصل ال  الاسنتنجاج  اذ  القطجع المص ف  الع اة ،والمعوةج  ف  

تنحىى    والنىىوفي   لسىىن  ارىىه  )الثجننىى  الوداجىىا المصىى في أسىىعجر الفججىىدى علىى  اظهىى   التنىىجج  ا   .1
الىى  عىىدى  فىى  ذلىى السىىب  وي اىىا  7012ولغجيىى   7002مسىىنم  متىىم عىىج  بجتجىىجن نزولىى  و  ىى ل 

 اممهج:عوامل 

زيىىىىجدى السىىىىيول  المصىىىى في  التجتجىىىى  مىىىىل الزيىىىىجدى فىىىى   جىىىى  رأ  المىىىىج  المىىىىدفوع تطبيقىىىىج  -أ
لنوايهىىىىىج  البتىىىىى  الم كىىىىىزع بىىىىىجلنزامل مىىىىىا دىىىىىع  الفىىىىى   الاسىىىىىنثمجري  وزيىىىىىجدى عىىىىىدد 

 .الع اقالمصجرف العجمل  ف  
ان ىىىغج  المصىىىجرف بجلىىىدزو  الىىى  مىىىزاد العملىىى  اشاتبيىىى  لنحقيىىى  مىىىوام  ر ىىى  عجليىىى    -ب

ل مخىىىىجط  م تفعىىىى  أدف الىىىى  دىىىىع  الامنمىىىىج  بىىىىجلمودعيل واىىىىمب و سىىىىهول  دو  تحمىىىى
الوداجا ش  الدزو  للمزاد محدد بحصى  للىل مصى ف مىا تىواف  السىيول  وسى ع  دورا  

 عل المصجرف. ا  ال  الاكنتجز بعيد الاف اد )رأ  المج  لهمن العملي  ممج دفا المودعيل 

الوداجىا الججريى  نيتمىج ت ى ل الوداجىا على   %27أظه   التنجج  ا  المصىجرف تعنمىد بمىج يعىجد   .7
ومىىما رىى ي طبيعىى  كىىو  الوداجىىا الججريىى  لا تنطلىى  دفىىا فواجىىد ومىى  ةليلىى   %71الثجننىى  والنىىوفي  

لىى  تسىىع  المصىىجرف  7012الللفىى ، للىىل بعىىد الانخفىىج  ال ىىديد فىى  اامىىجل  انىىواع الوداجىىا عىىج  
أسىىىعجر الفججىىىدى لنقليىىىل كلىىى   الىىى  رفىىىا أسىىىعجر الفججىىىدى لجىىىمب الوداجىىىا نىىىل الع ىىى  نىىىدأ  ننخفىىىي 

وذل  يعود لن دع الودا السيجس  واشمت  وسيط ى داع  عل  ثلث أراد  الع اق، مىج النمويل 
 ادف ال :

سىىىببو كىىىو  المصىىىجرف النججريىىى  الججريىىى  والنىىىوفي  مسىىىنم  فىىى   جىىى  الوداجىىىا انخفىىىج   -أ
المىىودعيل للسىىيول  مىىج ع دىىهج الىى  سىىوي السىىمع    جاىىج  لىى  تلىى   العجملىى  فىى  العىى اق 
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والن  لا يم ل ازفجيمج بسهولو وا  تحستت الادارا  كثي ا للو  المودع فقد الثق  نهىمن 
 .المصجرف

الامنمج  بجودى الخدمج  المقدم  ف  ف وعهىج  ودع ركود زدمج  المصجرف الع اةي   -ب
بتىىى  الم كىىىزع علىىى  فىىى وع زامىىىل ذلىىى  دىىىع  ال ةجبىىى  مىىىل ال عمىىىو  العىىى اقفىىى  المتن ىىى ى 

 .المصجرف العجمل  ف  الع اق

تهىىىن  المصىىىجرف الع اةيىىى  بجلاجنمىىىج  التقىىىدع ب ىىى ل اكبىىى  مىىىل الاسىىىنثمجر بىىىجلمواودا  المجليىىى  لمىىىج  .3
لىىى و  مىىىل واردا  اعلىىى  للمصىىى ف والمنمثلىىى  بجلفواجىىىد المنحصىىىل  مىىىل مىىىت  القىىى و  او زصىىى  

  التقىىدع الممتىىوق للقطىىجع الخىىج  رىى ل نسىىب  اشوراق النججريىى ، كمىىج أظهىى   التنىىجج  ا  الاجنمىىج
 7مل اامجل  الاجنمج  التقدع ويعود ذل  ال  تللي  الح وم  للبت  الم كزع بضخ مبلغ  27%

ت ليو  ديتجر لدع  الم جريا الصغي ى والمنوسط  فضق عل ة و  السيجرا  والقى و  العقجريى  
  والمسىنوفي  لل ى وا النى  ودىعت وسل  الموظفيل وذل  عىل ط يى  المصىجرف الع اةيى  العجملى

 لهما الغ  .
عل  الوداجا الثجنن  لسىن   أسعجر الفججدىاظه   ننجج  النحليل الا صجج  ا  العقة  ع سي  نيل  .2

أسىىعجر الفججىىدى مىىل اهىى  و ىىيل  )الثجننىى  والنىىوفي   و جىى  الوداجىىا المصىى في ارىىه  ووداجىىا النىىوفي  
والاسىىىنثمجر المصىىى ف  فىىى  كىىىل مىىىل محف ىىى  علىىى  الوداجىىىا الثجننىىى  لسىىىن  ارىىىه  ووداجىىىا النىىىوفي  

الاجنمج  التقدع ومحف   الاسنثمجر بجلمواودا  المجلي . مج يعتى  لا تواىد ادارى كفىويى تىواج  نىيل 
 أسعجر كلف  النمويل مل الوداجا وطبيع  الاسنثمجر المص ف .

 جىىىى  الوداجىىىىا المصىىىى في  )الثجننىىىى  ليىىىىل الا صىىىىجج  ا  العقةىىىى  ط ديىىىى  نىىىىيل اظهىىىى   ننىىىىجج  النح .7
والنىىىىوفي   والاسىىىىنثمجر المصىىىى ف  فىىىى  كىىىىل مىىىىل محف ىىىى  الاجنمىىىىج  التقىىىىدع ومحف ىىىى  الاسىىىىنثمجر 
بجلمواودا  المجلي  وا  ادارى المص ف تفضل النواو نحو الاجنمىج  التقىدع عتىدمج ي ىو  مصىدر 

 داجا )الثجنن  والنوفي  .النمويل ربو مسنق  كمج مو ف  الو 
ا  أسعجر الفججدى على  الوداجىا والوداجىا المصى في  )الثجننى  تحليل الانحدار المنعدد ننجج  اظه    .6

والنوفي   تؤث  ف  الاسنثمجر المص ف  مج يعت  أممي  العقة  نيل منغيى ا  الدراسى  فى  تحسىيل 
 اشداي المص ف .

أسىعجر الفججىدى على  ا  و صىح  انمىوذا الدراسى  ثى  ريى  المبجرى  نيتت التنجج  تحليىل عقةى  اش .2
 .لوداجا المص في  ا عل ط ي تؤث  ف  الاسنثمجر المص ف   الوداجا المص في  )الثجنن  والنوفي  
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 الثانيالمبحث 

 التوصيات
   

بعد معرفة اهم الاستنتاجات في المبحث السابق لابد من اعطاء توصيات تعزز نقاط القوة وتعالج     
 جملة توصيات اهمها: ةالباحث تقترح اذ، المعوقات بعد الوقوف على اسبابها

سعي المصارف الى كسب المودعين من خلال منح فوائد مقبولة على الودائع الثابتة والتوفير  .1
مع تخفيف الشروط المفروضة على المودعين بما يتلاءم والسقوف المحددة من البنك المركزي 

 مبلغ في وديعة مصرفية. أكبروحثهم على وضع 
 المواطنلتشجيع  POSواجهزة نقاط البيع  ATMلالي آراف المصارف بنشر اجهزة الص   إلزام .2

اذا ما لمسوا سهولة سحب أموالهم واستخدامها في نفقاتهم اليومية الاحتفاظ بالنقد في المصارف 
 .بشكل اسرع مشروع توطين رواتب الموظفينب الاستمرارمع 

في العمل على مراقبة تحركات اسعار الفائدة بشكل دوري بهدف تحديد التأثيرات المعنوية  .3
عناصر الاستثمار المصرفي خصوصا الاستثمار في محفظة الائتمان النقدي والعمل على تقليل 
الهامش بين الفائدة المدفوعة على الودائع والمقبوضة من المقترضين وذلك بعد إجراء دراسة كل 

 من مؤشرات العائد والمخاطرة وتحليلها.
مالي دون أخر اذ ان اعتماد المصارف تجنب السلوك التقليدي بشأن الاعتماد على مصدر  .4

بشكل كبير على رأس المال المصرفي يحد من فلسفة العمل المصرفي والمتمثل في المضاعف 
النقدي او ما يعرف بتوليد الودائع، فضلا عن زيادة تعرضها الى مخاطر عدم القدرة على منح 

مع شروط الامتثال القانوني القروض والتسهيلات الائتمانية نتيجة انخفاض الودائع بالتزامن 
التي تحد من منح قروض الا بنسبة معينة من راس المال المصرفي والاعتماد على الودائع 

 كمصدر تمويل للائتمان النقدي.
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سعار الفائدة أدارة أ شعبة العمليات المصرفية في المصارف التجاري بأبداء عناية اكثر في حث  .5
زيادة حجم الايداع وتحليل العلاقة بين حجم الودائع واسعار الفائدة الممنوحة للمودعين وعلاقتها في 

الاستثمار المصرفي وتنويعه بين محفظة الائتمان النقدي ومحفظة مع مراقبة كيف سينعكس ذلك في 
 الاستثمار بالموجودات المالية.

البيئة  ن خلال تحسينموطبيعة العمل المصرفي توفير مناخ استثماري ملائم السعي الحكومي ل .6
والتي تحد من استثمار المصارف في مشاريع صناعية او عقارية الا بموافقات ومتطلبات  التشريعية

 والاعفاءات الضريبية تقديم بعض المزاياتعجيزية وفرض عمل شركة تابعة فضلا عن ضرورة 
 .دالفساومحاربة البيروقراطية والرشوة و 

ريق البرامج والاعلانات في جميع وسائل الاتصال نشر ثقافة الايداع المصرفي لدى الجمهور عن ط .7
والعمل على تنمية الشعور بأهمية ايداع الاموال لدى المصارف وتقليل الكتلة النقدية خارج النظام 

 المصرفي.
 انضمام المصارف التجارية الى مؤسسة التأمين على الودائع كوسيلة لجذب المودعين. .8
ض والتسهيلات الائتمانية بشكل يساهم في زيادة نشاط انشاء مؤسسة تهتم بالتأمين على القرو  .9

 السياسات الائتمانية للمصرف
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 البيانات التي تم اعتمادها في الدراسة – 1ملحق رقم 

 تاريخ

اسعار 

فائدة 

على 

ودائع 

توفير

% 

اسعار 

فائدة 

على 

الودا

ئع 

الثابتة

% 

ودائع 

 ثابتة

 )مليون(

 ودائع توفير

 )مليون(

 ودائع جارية

 )مليون(

ائتمان 

نقدي 

ممنوح 

للقطاع 

 الخاص

 )مليون(

ائتمان 

نقدي 

ممنوح 

 للقطاع عام

 )مليون(

اجمالي 

محفظة 

الائتمان 

 النقدي

 )مليون(

استثمار في 

موجودات 

 مالية

 )مليون(

Jan,2004 6.5 7.1 186,075 982,859 3,052,945 389,125 219,893 609,018 1,560,816 

Feb,2004 6.5 7.1 179,890 981,538 3,252,287 393,116 219,889 613,005 1,563,185 

Mar,2004 6.5 7.1 178,745 987,916 3,062,382 403,819 223,766 627,585 1,230,167 

Apr,2004 6.5 7.1 179,620 953,341 3,270,370 414,697 223,749 638,446 1,249,460 

May,2004 6.5 7.1 181,252 955,517 4,014,534 436,214 224,794 661,008 1,278,742 

Jun,2004 6.5 7.1 190,175 968,515 4,242,905 462,454 228,788 691,242 1,413,113 

Jul,2004 6.5 7.1 189,577 1,004,689 4,673,743 465,757 228,193 693,950 989,967 

Aug,2004 6.5 7.1 195,639 1,024,896 4,744,973 465,176 228,332 693,508 1,310,011 

Sep,2004 6.5 7.1 194,367 1,030,226 4,951,931 508,749 230,065 738,814 1,559,589 

Oct,2004 6.5 7.1 192,852 1,053,091 4,990,355 541,725 231,431 773,156 1,234,057 

Nov,2004 6.5 7.1 202,255 1,079,987 5,246,694 522,039 221,931 743,970 1,292,994 

Dec,2004 6.5 7.1 263,533 1,135,628 7,220,648 620,267 190,336 810,603 1,076,225 

Jan,2005 6 6.8 322,462 1,191,562 6,975,878 622,474 215,329 837,803 890,114 

Feb,2005 5.8 6.6 338,343 1,261,863 7,617,423 606,320 205,910 812,230 766,734 

Mar,2005 5.7 6.7 346,420 1,300,767 7,435,400 637,779 212,123 849,902 1,040,098 

Apr,2005 5.6 6.6 330,927 1,331,428 7,100,181 654,495 207,988 862,483 1,390,243 

May,2005 5.6 6.5 355,713 1,366,138 7,809,298 687,815 209,844 897,659 1,784,801 

Jun,2005 5.6 6.5 340,633 1,388,989 8,078,788 736,362 215,901 952,263 1,775,045 

Jul,2005 5.4 6.4 356,327 1,411,761 8,150,953 737,162 218,554 955,716 1,160,531 

Aug,2005 5.5 6.6 347,899 1,424,057 8,235,539 783,938 215,706 999,644 793,640 

Sep,2005 5.4 6.7 340,538 1,445,100 8,200,852 796,971 215,759 1,012,730 927,031 

Oct,2005 5.5 6.5 334,002 1,456,652 8,156,865 964,250 216,175 1,180,425 1,069,174 

Nov,2005 5.5 6.4 351,566 1,477,482 8,897,201 960,164 216,188 1,176,352 1,315,269 

Dec,2005 5.5 6.4 352,656 1,541,797 8,875,542 950,287 631,409 1,581,696 1,406,780 

Jan,2006 5.5 6.4 534,647 1,570,023 9,928,348 1,005,627 637,842 1,643,469 1,466,189 

Feb,2006 5.5 6.4 409,635 1,608,879 10,775,918 1,016,935 668,566 1,685,501 1,668,324 

Mar,2006 5.5 6.4 426,730 1,616,140 10,911,484 1,059,917 751,426 1,811,343 1,468,759 

Apr,2006 5.4 6.2 448,800 1,648,811 11,180,633 1,089,969 843,158 1,933,127 1,329,528 

May,2006 5.6 6.5 683,690 1,642,705 11,413,590 1,164,220 694,193 1,858,413 915,613 

Jun,2006 5.5 6.5 753,981 1,655,092 9,991,510 1,269,369 702,810 1,972,179 712,079 

Jul,2006 5.5 6.5 800,021 1,658,394 11,158,226 1,321,043 680,166 2,001,209 929,099 

Aug,2006 5.7 6.8 798,793 1,659,164 12,322,088 1,337,709 676,792 2,014,501 1,155,442 

Sep,2006 5.7 6.8 846,663 1,666,256 13,197,078 1,380,273 649,714 2,029,987 1,543,771 



 
 

 

 البيانات التي تم اعتمادها في الدراسة – 1ملحق رقم 

Oct,2006 6 6.9 847,168 1,671,013 12,736,852 1,453,608 877,127 2,330,735 1,942,109 

Nov,2006 6 7 824,778 1,663,085 13,031,724 1,732,769 999,303 2,732,072 2,114,544 

Dec,2006 6 7 517,281 1,733,449 14,677,565 1,881,014 759,439 2,640,453 2,402,937 

Jan,2007 7.1 8 511,113 1,759,569 15,524,277 1,968,616 753,783 2,722,399 2,771,767 

Feb,2007 7.5 8.4 515,486 1,838,093 14,860,496 1,852,102 758,229 2,610,331 3,298,346 

Mar,2007 9 10.2 525,229 1,905,827 14,415,212 2,095,607 762,207 2,857,814 3,234,100 

Apr,2007 9.3 10.5 540,093 1,954,808 15,637,690 2,365,884 814,196 3,180,080 3,233,720 

May,2007 9.6 11 353,348 2,027,725 14,610,058 2,073,234 289,346 2,362,580 3,792,123 

Jun,2007 9.6 11.1 350,399 2,075,154 16,712,146 2,208,683 399,868 2,608,551 4,514,616 

Jul,2007 9.4 11.3 449,299 2,130,248 18,915,463 2,482,011 375,451 2,857,462 4,667,253 

Aug,2007 9.6 10.8 471,500 2,193,863 20,237,144 2,264,719 1,486,236 3,750,955 5,130,326 

Sep,2007 9.6 10.9 513,388 2,249,751 23,137,353 2,314,047 1,523,317 3,837,364 5,497,050 

Oct,2007 9.9 11.1 529,474 2,312,962 23,544,804 2,345,964 1,076,538 3,422,502 5,197,216 

Nov,2007 9.5 10.7 469,547 2,394,467 21,535,122 2,612,735 1,237,569 3,850,304 4,663,392 

Dec,2007 10 11.16 552,032 2,647,019 22,989,875 2,387,433 1,054,992 3,442,425 3,864,737 

Jan,2008 10.05 11.18 469,359 2,756,519 23,604,299 2,435,933 1,030,500 3,466,433 3,028,832 

Feb,2008 10.2 11 501,017 2,896,807 20,889,000 2,548,582 530,944 3,079,526 2,717,629 

Mar,2008 10 11 517,666 2,971,197 20,784,165 2,812,941 988,201 3,801,142 2,237,622 

Apr,2008 9.8 10.8 596,433 3,053,848 23,698,726 2,608,202 1,007,021 3,615,223 2,669,807 

May,2008 9.8 10.7 567,297 3,160,918 24,328,640 2,748,307 577,488 3,325,795 2,612,633 

Jun,2008 9.6 10.8 579,505 3,325,226 26,827,981 2,835,956 570,912 3,406,868 2,877,012 

Jul,2008 9.3 10.6 597,531 3,514,914 26,839,148 3,160,518 597,999 3,758,517 3,020,477 

Aug,2008 9.3 10.5 627,835 3,683,904 26,851,833 3,430,345 598,805 4,029,150 3,400,990 

Sep,2008 8.9 10 708,515 3,852,840 27,244,863 3,590,254 595,491 4,185,745 3,895,030 

Oct,2008 9 10.1 714,932 3,937,416 27,354,654 3,690,725 617,155 4,307,880 3,464,679 

Nov,2008 8.9 10 744,684 4,024,376 29,023,272 3,817,787 590,810 4,408,597 3,566,555 

Dec,2008 8.8 9.8 792,760 4,289,843 29,442,845 3,978,301 575,382 4,553,683 3,055,803 

Jan,2009 8.51 9.7 710,417 4,382,643 30,814,915 4,109,846 611,491 4,721,337 2,685,415 

Feb,2009 8.45 9.59 715,560 4,536,353 31,393,281 4,154,815 617,921 4,772,736 2,459,853 

Mar,2009 7.35 8.38 727,036 4,693,359 28,640,443 4,302,278 591,034 4,893,312 3,152,044 

Apr,2009 6.96 7.93 737,181 4,797,899 27,422,676 4,428,635 620,495 5,049,130 2,446,040 

May,2009 6.85 7.69 812,610 4,821,817 28,336,565 4,530,248 596,980 5,127,228 2,671,634 

Jun,2009 6.67 7.63 828,620 4,871,413 27,879,087 4,595,648 595,963 5,191,611 2,737,795 

Jul,2009 6.56 7.54 820,914 4,921,423 29,597,039 4,732,522 587,242 5,319,764 2,517,368 

Aug,2009 6.41 7.35 819,569 5,019,910 28,587,515 4,379,439 585,380 4,964,819 2,404,376 

Sep,2009 6.25 7.11 822,670 5,097,650 28,827,439 4,423,873 579,568 5,003,441 2,911,827 

Oct,2009 6.18 7.04 764,014 5,136,553 31,669,790 4,589,696 592,541 5,182,237 2,974,988 

Nov,2009 5.97 6.94 786,116 5,235,667 32,007,470 4,620,036 621,755 5,241,791 2,975,291 

Dec,2009 5.93 6.93 797,822 5,518,012 32,267,252 4,646,167 644,506 5,290,673 3,304,308 

Jan,2010 5.68 6.43 811,305 5,614,235 33,770,555 5,982,776 674,695 6,657,471 6,158,947 
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Feb,2010 5.68 6.43 848,163 5,572,087 33,658,990 6,036,156 702,765 6,738,921 7,090,382 

Mar,2010 5.61 6.43 866,393 5,610,218 33,927,842 6,718,672 725,438 7,444,110 9,304,441 

Apr,2010 5.49 6 862,765 5,697,221 34,300,001 6,798,540 707,105 7,505,645 9,142,084 

May,2010 5.44 5.93 839,070 5,779,985 36,650,677 7,425,790 945,093 8,370,883 9,891,999 

Jun,2010 5.44 5.93 848,087 5,778,584 36,040,309 7,588,293 1,008,896 8,597,189 8,706,263 

Jul,2010 5.44 5.93 867,084 5,783,443 36,971,040 7,831,809 745,412 8,577,221 9,229,299 

Aug,2010 5.43 5.89 860,209 5,825,400 37,234,831 8,114,549 748,469 8,863,018 8,067,252 

Sep,2010 5.56 6 842,542 5,772,042 38,744,823 8,142,915 808,909 8,951,824 8,465,120 

Oct,2010 5.55 5.98 824,808 5,806,160 39,302,060 8,279,966 831,340 9,111,306 8,760,586 

Nov,2010 5.55 5.98 907,704 5,845,282 39,568,575 8,480,160 840,625 9,320,785 8,962,474 

Dec,2010 5.34 5.76 903,894 6,039,310 41,004,028 8,527,131 886,022 9,413,153 6,228,635 

Jan,2011 5.22 5.74 1,122,627 6,124,634 40,022,916 8,595,552 743,285 9,338,837 5,581,601 

Feb,2011 5.16 5.85 1,070,210 5,988,509 41,000,117 8,538,351 910,653 9,449,004 5,647,763 

Mar,2011 5.2 5.92 1,081,925 6,024,700 38,947,685 8,607,764 1,017,775 9,625,539 5,794,005 

Apr,2011 5.2 5.92 1,118,096 6,053,355 40,898,672 8,761,933 1,085,025 9,846,958 5,268,718 

May,2011 5.2 5.92 1,139,443 6,103,361 41,779,035 8,889,614 1,187,579 
10,077,19

3 
5,167,941 

Jun,2011 5.27 5.92 1,212,041 6,122,802 41,610,094 9,194,645 1,183,180 
10,377,82

5 
5,023,153 

Jul,2011 5.27 5.92 1,365,938 6,203,021 43,770,521 9,200,291 1,196,973 
10,397,26

4 
5,310,130 

Aug,2011 5.27 5.92 1,361,061 6,276,377 44,018,009 9,322,042 1,257,094 
10,579,13

6 
5,189,236 

Sep,2011 5.25 5.93 1,173,758 6,329,005 44,864,741 9,474,664 1,352,637 
10,827,30

1 
5,100,354 

Oct,2011 5.28 5.97 1,133,734 6,375,045 46,390,896 9,742,067 1,368,471 
11,110,53

8 
4,980,739 

Nov,2011 5.28 5.97 1,163,348 6,471,663 47,656,079 
10,737,85

0 
1,391,341 

12,129,19

1 
4,703,991 

Dec,2011 5.28 5.97 1,113,614 6,732,299 48,311,267 
11,365,37

1 
1,637,817 

13,003,18

8 
4,733,657 

Jan,2012 5.13 5.95 1,169,053 6,793,498 44,008,738 
11,748,96

3 
1,718,392 

13,467,35

5 
4,414,120 

Feb,2012 5.13 5.9 1,199,517 6,922,437 44,111,349 
12,522,50

4 
1,738,985 

14,261,48

9 
4,655,659 

Mar,2012 5.15 5.92 1,253,237 6,984,001 45,922,540 
12,470,47

2 
1,782,247 

14,252,71

9 
4,572,960 

Apr,2012 5.15 5.9 1,323,313 7,025,740 48,794,463 
12,479,82

7 
1,829,572 

14,309,39

9 
4,738,410 

May,2012 5.15 5.9 2,310,624 7,125,881 46,682,240 
12,735,81

5 
1,870,524 

14,606,33

9 
4,498,339 

Jun,2012 4.99 5.83 3,306,902 7,211,069 
#########

# 

13,280,22

8 
1,908,561 

15,188,78

9 
4,547,152 

Jul,2012 4.99 5.83 3,396,124 7,409,904 46,142,717 
13,596,86

4 
1,905,247 

15,502,11

1 
4,681,360 

Aug,2012 5.03 5.82 3,418,112 7,510,558 46,480,004 
13,796,93

3 
2,297,637 

16,094,57

0 
4,917,121 

Sep,2012 5.02 5.86 3,504,365 7,564,507 47,768,195 
14,031,55

5 
2,373,452 

16,405,00

7 
4,838,398 

Oct,2012 5.01 5.86 3,619,533 7,572,022 49,056,630 
13,468,74

8 
2,364,455 

15,833,20

3 
4,548,953 
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Nov,2012 5.01 5.86 3,598,870 7,576,401 51,013,997 
14,466,53

3 
2,647,979 

17,114,51

2 
4,360,017 

Dec,2012 5.01 5.86 3,629,542 7,897,450 50,478,943 
14,650,10

2 
6,120,523 

20,770,62

5 
4,303,740 

Jan,2013 4.9 5.77 3,661,053 8,017,573 48,937,810 
14,790,44

1 
6,181,061 

20,971,50

2 
4,120,888 

Feb,2013 4.98 5.84 3,700,324 8,138,921 49,666,523 
14,770,30

4 
6,200,327 

20,970,63

1 
1,769,167 

Mar,2013 4.91 5.77 3,755,565 8,321,588 
#########

# 

14,975,63

5 
6,433,831 

21,409,46

6 
2,419,339 

Apr,2013 4.9 5.77 3,772,227 8,364,498 52,104,223 
15,285,43

7 
6,527,558 

21,812,99

5 
2,735,459 

May,2013 4.9 5.79 3,705,491 8,546,302 53,470,863 
15,958,16

0 
6,534,494 

22,492,65

4 
2,943,301 

Jun,2013 4.9 5.77 3,647,751 8,807,880 52,845,816 
16,285,98

9 
6,558,972 

22,844,96

1 
2,970,422 

Jul,2013 4.9 5.77 3,428,929 8,926,817 53,618,725 
16,301,76

5 
6,522,603 

22,824,36

8 
2,656,732 

Aug,2013 4.89 5.74 3,489,679 9,007,262 52,285,306 
16,445,37

7 
6,530,984 

22,976,36

1 
2,114,267 

Sep,2013 4.86 5.72 3,584,441 9,050,367 54,278,008 
16,470,22

2 
6,513,426 

22,983,64

8 
2,007,316 

Oct,2013 4.86 5.72 3,591,130 9,176,643 53,506,166 
16,508,12

6 
6,643,949 

23,152,07

5 
2,324,071 

Nov,2013 4.83 5.66 3,618,597 9,214,717 54,469,492 
16,781,19

6 
6,637,353 

23,418,54

9 
2,607,376 

Dec,2013 4.73 5.64 3,544,970 9,678,169 55,632,348 
16,947,53

3 
6,626,795 

23,574,32

8 
3,122,958 

Jan,2014 4.63 5.45 3,528,629 9,768,148 56,103,323 
16,916,49

6 
6,606,121 

23,522,61

7 
3,312,499 

Feb,2014 4.55 5.39 3,551,926 9,744,783 55,055,744 
17,044,21

2 
6,636,200 

23,680,41

2 
3,460,358 

Mar,2014 4.55 5.42 3,482,655 9,763,975 54,538,367 
17,184,18

0 
6,718,316 

23,902,49

6 
3,287,910 

Apr,2014 4.57 5.43 3,528,501 9,793,279 52,889,540 
17,565,42

7 
7,077,983 

24,643,41

0 
3,305,813 

May,2014 4.41 5.19 3,542,410 9,908,520 50,701,051 
17,733,95

5 
7,191,853 

24,925,80

8 
3,672,670 

Jun,2014 4.23 5.02 3,583,289 9,500,031 52,113,446 
17,973,51

7 
7,480,807 

25,454,32

4 
3,807,631 

Jul,2014 4.3 5.14 3,547,911 9,423,599 53,025,016 
18,058,01

9 
7,517,027 

25,575,04

6 
4,109,170 

Aug,2014 4.35 5.14 6,564,563 9,415,909 51,673,976 
17,993,76

1 
7,552,076 

25,545,83

7 
4,634,103 

Sep,2014 4.36 5.05 7,484,560 9,496,019 52,765,224 
17,738,57

2 
7,665,126 

25,403,69

8 
4,774,288 

Oct,2014 4.28 4.88 7,488,360 9,552,097 54,118,266 
17,695,14

0 
7,936,960 

25,632,10

0 
4,845,866 

Nov,2014 4.41 4.85 7,481,296 9,609,767 53,108,793 
17,723,78

6 
7,950,154 

25,673,94

0 
4,471,573 

Dec,2014 4.24 4.99 7,472,987 9,978,433 56,621,916 
17,745,14

1 
8,010,217 

25,755,35

8 
5,494,051 

Jan,2015 4.41 4.95 8,375,475 10,020,411 52,430,889 
17,728,96

2 
8,018,269 

25,747,23

1 
7,501,844 

Feb,2015 4.42 4.96 8,332,954 10,088,241 49,968,010 
17,561,29

0 
8,025,372 

25,586,66

2 
9,612,156 

Mar,2015 4.38 4.9 8,341,562 10,124,436 50,593,516 
17,537,29

6 
7,142,103 

24,679,39

9 
9,623,355 



 
 

 

 البيانات التي تم اعتمادها في الدراسة – 1ملحق رقم 

Apr,2015 4.38 4.84 8,395,568 10,129,299 49,920,225 
17,458,68

5 
7,287,792 

24,746,47

7 
9,877,657 

May,2015 4.44 4.91 8,395,110 10,067,512 48,526,813 
17,444,42

4 
7,496,498 

24,940,92

2 
9,728,416 

Jun,2015 4.32 4.78 8,431,187 9,891,319 49,067,894 
17,565,72

7 
7,722,853 

25,288,58

0 
9,523,884 

Jul,2015 4.46 4.82 8,474,708 9,863,875 47,520,185 
17,612,78

7 
7,776,131 

25,388,91

8 
9,310,751 

Aug,2015 4.46 4.82 8,459,296 9,669,551 47,367,894 
17,854,39

0 
8,019,135 

25,873,52

5 
9,268,882 

Sep,2015 4.53 4.77 8,463,775 9,490,071 46,791,154 
17,986,03

8 
7,757,501 

25,743,53

9 

10,177,68

2 

Oct,2015 4.57 4.84 8,461,680 9,410,450 46,809,293 
17,830,11

7 
7,819,198 

25,649,31

5 

10,237,77

9 

Nov,2015 4.57 4.85 8,438,867 9,378,928 47,169,264 
17,904,89

6 
7,637,102 

25,541,99

8 

10,330,55

2 

Dec,2015 4.57 4.84 8,398,090 9,636,491 46,309,480 
18,070,05

8 
7,802,727 

25,872,78

5 

10,126,30

7 

Jan,2016 4.51 4.83 8,402,336 9,213,947 44,994,428 
17,893,67

9 
7,912,622 

25,806,30

1 
8,557,682 

Feb,2016 4.5 4.79 8,496,491 9,018,788 45,308,922 
17,876,87

0 
7,939,007 

25,815,87

7 
8,289,190 

Mar,2016 4.47 4.79 8,547,053 8,876,133 45,886,904 
17,908,21

2 
7,704,607 

25,612,81

9 
9,227,835 

Apr,2016 4.4 4.79 8,522,591 8,839,255 45,220,580 
18,029,94

7 
7,608,971 

25,638,91

8 
9,350,898 

May,2016 4.33 4.74 8,679,085 8,836,645 44,617,624 
17,931,19

9 
7,604,146 

25,535,34

5 
9,461,493 

Jun,2016 4.35 4.74 8,689,647 8,916,358 43,928,900 
17,806,83

4 
7,633,296 

25,440,13

0 
9,453,662 

Jul,2016 4.35 4.73 8,687,205 8,926,770 44,628,672 
17,835,30

7 
7,632,729 

25,468,03

6 
9,902,760 

Aug,2016 4.39 4.65 8,683,430 9,057,793 45,690,625 
17,762,75

8 
7,602,078 

25,364,83

6 

10,346,95

9 

Sep,2016 4.39 4.64 8,679,875 9,156,539 45,690,625 
17,770,96

3 
7,598,588 

25,369,55

1 

10,868,08

1 

Oct,2016 4.3 4.75 8,701,985 9,204,530 45,044,499 
17,810,00

7 
7,514,371 

25,324,37

8 

10,632,06

7 

Nov,2016 4.3 4.64 8,717,661 9,265,821 44,828,052 
17,805,40

6 
7,520,707 

25,326,11

3 

10,578,80

1 

Dec,2016 4.39 4.66 8,915,710 9,555,099 45,690,625 
18,180,97

0 
7,383,184 

25,564,15

4 

11,319,18

0 

Jan,2017 4.24 4.66 8,924,947 9,600,469 43,975,487 
18,097,15

7 
7,272,615 

25,369,77

2 

11,406,50

6 

Feb,2017 4.24 4.63 8,881,258 9,670,271 43,979,807 
18,220,90

2 
7,248,912 

25,469,81

4 

11,444,17

0 

Mar,2017 4.16 4.56 8,613,308 9,703,593 44,235,005 
18,003,61

7 
7,244,015 

25,247,63

2 

11,687,45

5 

Apr,2017 4.1 4.48 8,631,546 9,703,220 43,924,310 
18,092,84

0 
7,232,680 

25,325,52

0 

12,588,66

5 

May,2017 4.06 4.44 8,645,971 9,762,253 44,821,504 
18,321,73

4 
7,194,798 

25,516,53

2 

12,768,51

4 

Jun,2017 4.07 4.42 8,731,095 9,888,797 44,124,201 
18,519,03

4 
7,132,559 

25,651,59

3 

13,048,00

0 

Jul,2017 4.02 4.42 8,770,175 10,062,013 44,062,560 
18,535,88

9 
7,181,422 

25,717,31

1 

12,969,24

9 



 
 

 

 البيانات التي تم اعتمادها في الدراسة – 1ملحق رقم 

Aug,2017 3.96 4.36 8,775,933 10,197,677 45,167,669 
18,863,16

0 
7,191,975 

26,055,13

5 

13,162,00

0 

Sep,2017 3.95 4.36 8,787,404 10,163,625 44,071,038 
19,143,09

7 
7,182,815 

26,325,91

2 

13,456,18

5 

Oct,2017 3.96 4.45 8,798,512 10,237,816 44,032,439 
19,330,74

3 
7,159,119 

26,489,86

2 

14,123,10

3 

Nov,2017 3.96 4.39 8,819,631 10,244,394 45,383,617 
19,520,89

5 
7,157,971 

26,678,86

6 

14,849,65

4 

Dec,2017 3.96 4.4 8,630,534 10,579,087 47,839,010 
19,452,29

3 
7,221,255 

26,673,54

8 

14,829,01

2 
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Abstract 

 

   The study aimed to analyze the trend of bank deposits of all types, as well as 

the nature of the changes in the interest rates on these deposits and to determine 

the impact of these prices on the volume of deposits during the study period, 

compared with any deposits (fixed or savings) were more responsive than 

others, On the nature of investment banking through the impact of the volume of 

deposits at these prices. 

     This study started from the problem of reluctance of owners of funds from 

the deposit in commercial banks and the preference of regional countries for 

reasons of safety as well as the management of investments more efficiently 

than Iraqi banks, and this reluctance caused lack of availability of bank liquidity 

and thus the performance of the bank and efficiency so it is necessary to find a 

mechanism to increase Bank deposits. Since interest rates on deposits are one of 

the tools to attract deposits globally, it is necessary to know the role of interest 

rates on deposits in stimulating the owners of funds on deposit and the extent of 

reflection in the nature of investment banking? 

     The study was applied in the commercial banks operating in Iraq. The 

temporal limits were extended for 168 months from the beginning of January 

2004 until the end of December 2017. The study used a series of statistical 

analyzes and tests using statistical programs SPSSv.23 and EXCEL. A set of 

conclusions, the most important of which are interest rates on bank deposits 

(fixed and savings) moving downward and continuously from 2007 to 2017 as 

well as that Iraqi banks are interested in cash credit more than investment in 

financial assets for the first of the bank's higher imports and representative The 

study recommended that banks should seek to earn depositors by granting 

acceptable interest on fixed deposits and savings while easing the conditions 

imposed on depositors and urging them to put the largest amount in a bank 

deposit. 
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