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    شاركني السعادة والحزن وقاسمني لذة الفرحة ومرارة الألمشاركني السعادة والحزن وقاسمني لذة الفرحة ومرارة الألمشاركني السعادة والحزن وقاسمني لذة الفرحة ومرارة الألمشاركني السعادة والحزن وقاسمني لذة الفرحة ومرارة الألم    ن
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        وهبهم االله لي نبراساً وسنداً......أخواتي الحبيباتوهبهم االله لي نبراساً وسنداً......أخواتي الحبيباتوهبهم االله لي نبراساً وسنداً......أخواتي الحبيباتوهبهم االله لي نبراساً وسنداً......أخواتي الحبيبات    ن

        الى فرحة عمري وفلذة كبدي ................. ابني عباسالى فرحة عمري وفلذة كبدي ................. ابني عباسالى فرحة عمري وفلذة كبدي ................. ابني عباسالى فرحة عمري وفلذة كبدي ................. ابني عباس                                        
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        ي المحترميني المحترميني المحترميني المحترمينكانوا لنا عوناً لنكمل مسيرتنا .........أستاذتكانوا لنا عوناً لنكمل مسيرتنا .........أستاذتكانوا لنا عوناً لنكمل مسيرتنا .........أستاذتكانوا لنا عوناً لنكمل مسيرتنا .........أستاذت    ن

        إليكم أهدي ثمرة جهديإليكم أهدي ثمرة جهديإليكم أهدي ثمرة جهديإليكم أهدي ثمرة جهدي
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  المستخلص:

هدف البحث الى ابراز أهمية التحليل المالي المعتمد على قائمة الت��دفقات النقدي��ة ومقارنت��ه م��ع     

ت��وفير التحليل المالي المعتمد على ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي وم��دى اس��هام ه��ذا التحلي��ل ف��ي 

رؤي��ة واض��حة للمس��تفيدين ع��ن اداء الش��ركات ، واعتم��د الباح��ث عل��ى البيان��ات المالي��ة الت��ي ت��م 

قط��اع ال) ش��ركات  عراقي��ة م��ن 6الحصول عليها من التقارير السنوية لعينة البحث والتي شملت (

، وق��د   2015 -2010) سنوات م��ن 6الصناعي المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لمدة (

  على القوائم المالية . ةبق التحليل المالي بأسلوب النسب الماليط

 اخ��تلافالتساؤلات التي أثارتها مشكلة البح��ث وه��ي (ه��ل هن��اك  نقد حاول البحث الاجابة عو   

بين نتائج التحليل المالي المعتمد عل��ى قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة ونت��ائج التحلي��ل المعتم��د عل��ى قائم��ة 

وه��ل أن تق��ويم الاداء الم��الي لش��ركات الص��ناعية ف��ي ظ��ل قائم��ة  ،؟الدخل وقائم��ة المرك��ز الم��الي 

قائم��ة الت��دفق ، وه��ل ان ؟ التدفقات النقدية أكثر شفافية منه في ظل قائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي

النقدي تقدم معلومات أكثر فائدة للمحلل المالي وبالنتيج��ة للمس��تفيدين م��ن ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز 

المالي ، هل هناك أدراك لأهمية المعلومات المالية التي تقدمها قائمة الت��دفق النق��دي م��ن الوح��دات 

  . ) ؟ مالي لهذه الوحداتالاقتصادية العراقية يساعد في الاعتماد عليها في تقويم الاداء ال

التحلي��ل الم��الي للق��وائم  نٓ أعدي��دة أهمه��ا  توصل الى نت��ائج الوجرى اختبار فرضيات  البحث و    

المالية الثلاث اظهر ان قيم نسب المالية المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية اقل في قيمتها  م��ن 

الم��الي للش��ركات عين��ة البح��ث والس��بب  قيم النسب المالية المستخرجة من قائمتي الدخل والمرك��ز

 وأكث��رهو الاعتماد على الاساس النقدي في اعداد قائمة التدفقات النقدي��ة الت��ي تظه��ر نت��ائج حقيق��ة 

معام��ل الانح��دار ب��ين نت��ائج التحلي��ل الم��الي  لاحتس��اب Minitabدقة ، فضلا عن تطبي��ق برن��امج 

قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة ،  باس��تعماليل المالي قائمتي الدخل والمركز المالي ونتائج التحل باستعمال

م��دى التف��اوت ف��ي  يثب��ت م��ا) ض��عيف ج��دا ، وه��ذا (0.3794 بلغ قيمته الانحدارفتبين  ان معامل 

% وه��ذا يثب��ت ان 27.75) وال��ذي بل��غ قيمت��ه R²وجرى حساب معامل التحدي��د المع��دل ( النتائج ،

  المالية. كل نوع من القوائم  تحتويهاالتفاوت سببه الاختلاف في طبيعة المعلومات التي 

  الكلمات المفتاحية :  قائمة التدفقات النقدية ، قائمة الدخل والمركز المالي ، تقويم الاداء المالي  
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�بية والإ هالرئيس من القوائم المالية  النقدية قائمة التدفقات  تعد    ��لاغ  التي الزمت معايير المحاس�ب

�دولي ��الي ال��ادية الم��دات الاقتص��دادبالوح��ىها إع��الي  إل��ز الم��ة المرك��دخل وقائم��ة ال��ب قائم� ،جان

�ا بأوتتميز هذه القائمة ��ه أداةنه��ى تحليل��ب  إل��ة  أدواتجان��الي المختلف��ل الم��ى  ،التحلي��وم عل��ي تق�فه

  القوائم المالية . إعداد مدة فيانشطة الوحدة الاقتصادية لجميع النقدية تدفقات تحديد صافي ال

�الي ان تطبيق    ��ل الم��ادية التحلي��دات الاقتص��رلأ الوح��ويم اغ��ام بتق��د الأداءض القي��الي للوح� ،ةالم

�ة و هذا وصحة��وائم المالي��لامة الق��ة وس��ى دق��يماالتحليل المالي يعتمد عل�� لاس��دخل و ةقائم��ة  ال�قائم

�اليبوهناك  ،المركز المالي ��ارن  أس��ل المق��ا التحلي��الي منه��ل الم��دة للتحلي��ل ، ع��توالتحلي� عمالباس

�د أسلوبغض النظر عن ب ،النسب المالية ��ائمتي  ، التحليل المعتم��ى ق��د عل��ذي يعتم��ل ال��أن التحلي�ف

�ر ��ائج غي��ي نت��الي يعط��ز الم��حيحالدخل والمرك��ا  ةص��ا م��ود  ،نوع��بب يع��ىوالس��ور إل��اتين  قص�ه

  . كافة عن توفير المعلومات المالية الملائمة للمستفيدين القائمتين

�ى   ةيجراء تحليلات  مالية أضافلإقائمة التدفقات النقدية  ان اعتماد     �يعزز من قدرة المستفيد عل

�اس  ��ى اس��ي لاااتخاذ  القرار الرشيد كونها أعدت على الاساس النقدي  وليس  عل��ا ف��تحقاق  كم�س

�اداذ  ،القوائم  الاخرى ��دة الاقتص��ة للوح��يولة الحقيق��ييتفصح قائمة التدفقات النقدية عن الس� ة والت

�ة عملي مست تساعد��وائم المالي��ى الق��اس عل��ن قي��ا م��اء بالتزاماته��ى الوف��ادية عل��دة الاقتص��درة الوح�ق

فان التحليل المالي المعتمد على  لذا ،تمويل خارجي  إلىكانت تحتاج  اذا وما ، المصادر الخاصة 

مويلية المتاحة بدلاً قائمة التدفقات النقدية يعطي الوقت الكافي للوحدة الاقتصادية لدراسة البدائل الت

  المصادر التمويلية ذات الكلفة العالية. إلى من الاتجاه

�هفصول   أربعة علىالبحث  أشتملمن هذا المنطلق و   ��ل الأولا ، رئيس��من :  لفص��ين تض� مبحث

�ابقة أهم إلىتطرق  فقدالثاني  أما،  منهجية البحث الأول��ا  الأبحاث الس��اني ام��ل  الث��منفالفص� تض

�اول المبحث الثاني و ،ها إعدادوطرق  قائمة التدفقات النقدية لعرض   منه الأول المبحث��ة تن�قائم

�راته الدخل وقائمة المركز المالي��الي ومؤش��ويم الاداء الم��اول تق��ص  ، والمبحث الثالث تن��ا يخ�فيم

�ز ��دخل والمرك��ائمتي ال��ة بق��دي مقارن��دفق النق��ة الت��اتي لقائم��وى المعلوم�الفصل الثالث تحليل المحت

فهم أكبر لطبيعة الاداء المالي للشركات عينة البحث ه براز أثر هذه المعلومات  في أضافالمالي لإ

�تويين فيما خصص الفصل الرابع لعرض أهم الاستنتاجات التي توصلت اليها الباح ،�ثة على المس

�ة بالإتراه من اقتراحات  وما ،النظري والتطبيقي ��ات المعني��ي الجه��اكل توص��لاً للمش��ا ح��ادة منه�ف

  المشابهة لمشكلة البحث .
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�كل    ��ل مش��ة لح��ث المتبع��ة البح��ه الاول  منهجي��ي مبحث��ثيعرض  هذا الفصل ف��داف  ة البح�والأه

�كلة  اةختومال��رض للمش��ص  ،من ذلك وأهمية البحث والحل المفت��ا خص��انيفيم��ه الث��رض  مبحث�لع

  أهم الدراسات التي أهتمت أو تناولت متغيرات البحث .

  منهجية البحث:  المبحث الاول

ث في التحري عن حث خارطة طريق يعتمد عليها الباحمنهجية علمية لأي ب إعدادتعد عملية      

�كالياتإالاساليب العلمية الممكنه لحل ��ذه الاش��ل ه��ة ح��ن اهمي��داف  والأ شكاليات البحث منطلقا م�ه

�كالياتختوالم��ذه الاش��يجري   اة من البحث ، وافتراض حل علمي يعالج ه��ة اوس��تعراض منهجي�س

  : البحث كالأتي

   - مشكلة البحث : :أولاً 

�ادية من  يعد التحليل المالي �الاساليب المهمة التي يعتمد عليها تقييم الاداء المالي للوحدات الاقتص

�يم  ،��ذا التقي��ة ه��ر نتيج��ي تظه��ور الت��الي الا ان أ ،ومن ثم  معالجة جوانب القص��ل الم��اد المحل�عتم

�وع ��وبه ن��ن  على نسب مالية معينة تعتمد على نتائج قائمتي الدخل والمركز المالي يش��بابية م�الض

كنسبة  جة فان بعض هذه النسب المالية يوبالنت ، ستحقاقساس الاأهاتين القائمتين أعدتا على لأن 

لذلك فاعتماد نسب مالية تعتمد على الاساس النقدي يوفر  ،حقق في الامد المنظور تت قد لاالسيولة 

�دم التأ في المدة معلومات مالية تعتمد على مبالغ فعلية قد تحققت��ة ع��دمما يقلل من حال��ن  ، ك�ويمك

  -تية :تلخيص مشكلة البحث بالتساؤلات الآ

�ذا اهل هناك  – 1��ائج ه��ة ونت��دفقات النقدي��ة الت��ى قائم��د عل��الي المعتم�ختلاف بين نتائج التحليل الم

  التحليل المعتمد على قائمة الدخل وقائمة المركز المالي ؟

�ه م منفعةشركات الصناعية في ظل قائمة التدفقات النقدية أكثر لهل أن تقويم الاداء المالي ل – 2�ن

  في ظل قائمتي الدخل والمركز المالي ؟
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  - : أهمية البحث :ثانياً 

�ة  الاهتمام المتزايدمن البحث  أهميةتنبع      ��ة لقلمستعملي التقارير المالي��دفقات النقدي��ة الت��ا ائم�لم

�ا��ن  له��ي دور م��وفير  ف��ات الت��ة لامعلوم��اذ الملائم��رارات تخ��ق إذ  ،الق��وى تحق��ن  المحت��ادة م�الاف

�ن ���ي يمك���ة الت���رات المالي���ن المؤش���ة م���وفير مجموع���ي ت���ة ف���دفقات  النقدي���ة الت���اتي لقائم��المعلوم

�و��ي تق��ادية الأداءم يالاسترشاد بها ف��دة الاقتص��الي للوح��وارد  الم��ف الم��ي توظي��ا ف��ار كفاءته�واختب

  .المالية 

  -الآتي :وتبرز أهمية البحث من 

�ن  – 1��تفيدين ع��حة للمس��ة واض��وفير رؤي��ي ت�أهمية المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية ف

  القوائم المالية . إعداد في مدة للشركة  والتمويلية التدفقات النقدية للأنشطة التشغيلية والاستثمارية

�ة  – 2��دق وعدال��ل بص��ة تمث��ات مالي��ى معلوم��اداً عل��ادية اعتم��دات الاقتص��ويم أداء الوح��ة تق�أهمي

  العمليات المالية لهذا الوحدات .

الآجل  وتحقيق ة القصيرة وطويلأهمية الاداء المالي للوحدات الاقتصادية في تحقيق أهدافها  – 3

  .استمراريتها وديمومتها 

   - ف البحث  :اهدأ :ثالثاً  

  -البحث الى : رميي

�الي عتماد بياناتها في اوأهمية  همية قائمة التدفق النقدي للمستفيدين ،أإبراز  -  1��ل الاداء الم�تحلي

  للوحدات الاقتصادية.

�دى  – 2��تحليل المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية وم��اس��ي ت��حة هامها ف��ة واض�وفير رؤي

  . لوحدات الاقتصاديةا اداءللمستفيدين عن 

�ان  – 3��ة وبي�تقويم المعلومات المالية الناتجة عن التحليل المالي المعتمد على قائمة التدفقات النقدي

  أهمية هذا التحليل مقارنة بالتحليل المالي المعتمد على قائمتي الدخل والمركز المالي.
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   -فرضية البحث : :رابعاً 

  مفاده :رئيس فرض إلى  يستند البحث

 قائمة التدفقات النقدية  المعتمد علىة العراقية ينتائج تقويم الأداء المالي للشركات الصناع تختلف "

   ."قائمة الدخل وقائمة المركز الماليعلى  عن نتائج تقويم الاداء المالي المعتمد

  ين : يين الآتيتويتفرع من هذا الفرض الفرض

�ركة يوفر التحليل المالي المعتمد على قائمة التدفق  -1��ن اداء الش��وحاً ع��ر وض��ورة أكث�النقدي ص

 المالي .

�ي قوالاختلاف في نتائج ت 2 - ��ة الت��ات المالي��ة البيان��ي طبيع��تلاف ف��ن الاخ�يم الأداء المالي ناتج ع

  . تزودها القوائم المالية المختلفة

  - ق جمع البيانات :ائطر: خامساً 

�تعانة عن طريقعلى المنهج الوصفي وذلك  بالاعتماد هالجانب النظري للبحث تم معالجت    � الاس

�ة ) ��ة وأجنبي��ة (عربي��ادر علمي��تبمص��بكة  تمثل��ن ش��لاً ع��دوريات فض��ات وال��ب والدراس��ي الكت�ف

�ت��ث الإنترني��رورية للبح��ات الض��ى البيان��ول عل��ي  ،للحص��ب العمل��ا الجان��ل أم��ى  تحلي��د عل�فاعتم

  . للشركات عينة البحث في سوق العراق للأوراق المالية  المالية  المنشورة البيانات 

  - حدود البحث : : سادساً  

  -: تيالآتتمثل حدود البحث 

�ة بالمحدد المكاني للبحث تمثل  :الحدود المكانية للبحث  - 1��ناعية المدرج��ركات الص�عينة من الش

  .في سوق العراق للأوراق المالية 

�ث - 2������ة للبح������دود الزمني������د : الح������نوات تمت������ت س������ل بس������ث تمث������اني للبح������دد ألزم�����  المح

  . 2015 - 2010من سنة 
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  - والمقاييس: الأدواتسابعاً / 

  :الآتية  والمقاييس الأدوات عملتعدم صحة فرضيات البحث أست أومدى صحة  لإثبات

 الأداءيم وفي نتائج تق عدمه أوالنسب المالية لمعرفة مدى الاختلاف  أستعمالب التحليل المالي  -1

  المالي.

�دار ( الإحصائي) (Minitabبرنامج  تطبيقبالتحليل الاحصائي  – 2��ل الانح��اب معام�) Bلاحتس

  ) .R²ومعامل التحديد (

   - مجتمع وعينة الدراسة : :ثامناً  

�ة ��لأوراق المالي��راق ل��وق الع�يتألف مجتمع البحث من الشركات الصناعية العراقية المدرجة في س

إما عينة البحث فقد اختيرت  ، التسع لهاالقطاعات على وفق شركة موزعة  )120والبالغ عددها (

  روعي في أختيارها الاتي :) شركات من القطاع الصناعي العراقية 6تتكون من (إذ  ،عشوائيا 

  ة التي يغطيها البحث .لمدتوافر البيانات المالية للشركات التابعة للقطاع الصناعي ول – 1 

�م  -2��ارب حج��ون  رأستق��ى تك��ث حت��ة للبح��تخدمة كعين��ت المس��ركات الس��تثمر للش��ال المس�الم

  المقارنة موضوعية.
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  أولا : أبحاث عربية
  
  )2006،هباشال(بحث   - 1

استخدام مقاييس التدفقات النقدي��ة والعائ��د المحاس��بي للتنب��ؤ بالت��دفقات النقدي��ة   "  عنوان البحث
 " المستقبلية

عينة من المـصارف الوطنية الفلس��طينية الت��ي تمثل��ت ف��ي س��بعة مص��ارف فلس��طينية   عينة البحث
أسلوب الانحدار الخطى البس��يط والمتع��دد ف��ي تحلي��ل  ، وقد طبق2004-1997ة مدلل

  .البيانات
، وتحدي��د أكث��ر تل��ك  المحاسبية العائداتاختبار العلاقة بين مقاييس التدفقات النقدية و  هدف البحث

تقييم القدرة  فضلا عن ،وأفضلها في التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية المقاييس قدرة
التنبؤي��ة لتل��ك المق��اييس ف��ي التنب��ؤ بالت��دفقات النقدي��ة س��ـواء عل��ـى م��ـستوى إجم��ـالي 

  المصارف أو على مستوى كل مصرف على حده.
  المحاسبية ومقاييس التدفقات النقدية ؟  العائداتهل توجد علاقة بين مقاييس  -1  مشكلة البحث

هل توجد علاقة بين مقاييس التدفقات النقدي��ة التقليدي��ة ومق��اييس الت��دفقات النقدي��ة - 2
  البديلة؟ 

المحاس��بية أفض��ل م��ن مق��اييس الت��ـدفقات النقدي��ـة عن��ـد  العائ��داتمق��اييس  دهل تع3- 
  التنبـؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية؟ 

المحاس��بية ع��ن الق��درة التنبؤي��ة  العائ��داتالق��درة التنبؤي��ة لمق��اييس ه��ل تختل��ف  - 4
لمق��اييس الت��دفقات النقدي��ة س��واء عل��ى مس��توى المص��رف الواح��د أم عل��ى مس��توى 

  ؟ككل المصارف
  

  نتائج البحث
المحاس��ـبية ومق��ـاييس الت��ـدفقات النقدي��ة التقليدي��ة  العائ��داتأن العلاق��ة ب��ين مق��اييس 
المحاس��ـبية  العائ��دات، بينم��ا العلاق��ة ب��ين مق��ـاييس  ص��ائياعلاق��ة قوي��ة ومعنوي��ة إح

أم��ا عن��ـد قي��ـاس الق��ـدرة  ، ومقاييس التدفقات النقدية البديلة علاقة ضعيفة بش��كل ع��ام
التنبؤيـة لمتغيرات الدراسة فق��د تب��ين أن الت��دفقات النقدي��ة البديل��ة ه��ي الأق��وى ب��ـشكل 

 .عـام علـى التنبـؤ بالتدفقات النقدية البديلة
  رسالة ماجستير منشورة  نوع البحث
  دراسة التدفقات النقدية التشغيلية والاستثمارية والتمويلية .  أوجه الشبه

أوج�������������������������ه 
  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية عن هذا البحث في انها حللت قائمة التدفقات النقدي��ة وق��ائمتي 
الدخل والمركز المالي ثم قارنت بين نتائج التحليلين بهدف تقويم الاداء المالي وليس 

 Minitabبه��دف التنب��ؤ بالت��دفقات النقدي��ة التش��غيلية ، فض��لا ع��ن تطبي��ق برن��امج 
لمعرفة م��دى ت��أثير نت��ائج تحلي��ل قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة بنت��ائج تحلي��ل ق��ائمتي ال��دخل 

  والمركز المالي .
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  )2007،مطر وعبيدات( بحث -2
 المبنية دقة النماذج تحسين في النقدية التدفقات قائمة من المشتقة المالية النسب دور"  عنوان البحث

 المس��اهمة الص��ناعية الم��الي للش��ركات بالفش��ل التنب��ؤ ف��ي وذل��ك الاس��تحقاق نس��ب عل��ى
 " الأردنية العامة

 ش��ركة 18 عام��ة منه��ا مس��اهمة أردني��ة  ص��ناعية شركة  36 تتكون من الأولى العينة -  عينة البحث
 المنشورة المالية البيانات استخدمت الفعلية وقد للتصفية تعرضت شركة 18 و مستمرة

لاش��تقاق   2001 ع��ام إل��ى 1989 ع��ام م��ن الزمني��ة م��دةال عل��ى م��دار الش��ركات لتل��ك
 .إليهما المشار النموذجين

 النموذجين لكلا التنبؤية اختبار الدقة لإغراض المستخدمة العينة وهي الثانية العينة إما -
 للتص��فية تعرض��ت ش��ركات 3 منه��ا عام��ة مساهمة أردنيةصناعية  شركة 37 فشملت
 من الزمنية الممتدة المدة قوائمها وتغطي ، مستمرة شركة 34 والباقي وعددها الفعلية

  .2005  إلى 2002
 ف��ي النقدية التدفقات قائمة من المالية المشتقة النسب دور على التعرف إلى الدراسة تهدف  هدف البحث

 قدرة تقييم مجال في الاستحقاق نسب على المبنية ، التقليدية التنبؤية للنماذج القدرة تحسين
  على الاستمرار. الأردنية العامة المساهمة الصناعية الشركات

 م��ن تمك��ن تنبؤي��ة ق��درة الاس��تحقاق فق��ط نس��ب عل��ى المبني التقليدي النموذج يمتلك هل -1  مشكلة البحث
 المس��تقبل يالاس��تمرار ف�� عل��ى الأردني��ة العام��ة الص��ناعية المس��اهمة الش��ركات ق��درة تقي��يم

 المنظور؟
 النقدي التدفق ونسب نسب الاستحقاق من خليط على المبني المشترك النموذج يمتلك هل2-

 الاس��تمرار ف��ي على العامة المساهمة الصناعية الشركات تقييم قدرة من تمكن تنبؤية قدرة
 المنظور؟ المستقبل

 ونس��ب الاس��تحقاق م��ن نس��ب خل��يط عل��ى المبن��ي المش��ترك للنم��وذج التنبؤي��ة القدرة هل3-
فق��ط  الاس��تحقاق نس��ب عل��ى المبن��ي لي��ديالتق للنموذج القدرة لتنبؤية من أعلى النقدي التدفق
  المنظور ؟ المستقبل في الشركات قدرة لتقييم وذلك

  
  نتائج البحث

 تحس��ين ف��ي واض��ح بش��كل س��اهمت ق��د التدفقات النقدية قائمة من المشتقة المالية النسب إن
الم��الي  بالفش��ل التنب��ؤ ف��ي وذل��ك الاس��تحقاق، نس��ب عل��ى المبن��ي للنم��وذج التنبؤي��ة الق��درة

 الأردنية . العامة المساهمة الصناعية للشركات
  . الإعمال إدارةفي  الأردنيةمجلة البحث منشور في   نوع البحث

  النسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية . على التركيز  أوجه الشبه

أوج������������������������ه 
  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية عن هذا البحث في انها حللت قائمة التدفقات النقدية وقائمتي ال��دخل 
والمرك��ز الم��الي ث��م قارن��ت ب��ين نت��ائج التحليل��ين به��دف تق��ويم الاداء الم��الي ول��يس به��دف 

 الق��درة تحس��ين ف��ي النقدي��ة الت��دفقات قائم��ة م��ن المالي��ة المش��تقة النس��ب دور عل��ى التع��رف
لمعرف��ة م��دى ت��أثير نت��ائج  Minitab، فضلا ع��ن تطبي��ق برن��امج  التقليدية اذجالتنبؤية للنم

  تحليل قائمة التدفقات النقدية بنتائج تحليل قائمتي الدخل والمركز المالي .
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  )2008،( العبيني  بحث - 3
  عنوان البحث

 " المساهمةاثر التدفقات النقدية التشغيلية على النسب المالية في الشركات الصناعية "

شركة صناعية مساهمة من أصل  49عينة من الشركات الصناعية المساهمة اشتملت على   عينة البحث

  . 2006شركة مدرجة ومتداولة في سوق عمان المالي لعام  65

معرف��ة س��لوك ، والنس��ب المالي��ة الأكث��ر ش��يوعاً  ف��يبي��ان اث��ر الت��دفقات النقدي��ة التش��غيلية   هدف البحث

س��لوك النس��ب المالي��ة الأكث��ر ت��أثرا بالت��دفقات النقدي��ة  وأثره��ا ف��يالتدفقات النقدية التش��غيلية 

  التشغيلية .

  ؟هل توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التدفقات النقدية التشغيلية ونسب السوق  -1  مشكلة البحث
  ؟هل توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التدفقات النقدية التشغيلية ونسب الربحية  -2
ه��ل توج��د علاق��ة ذات دلال��ة إحص��ائية ب��ين الت��دفقات النقدي��ة التش��غيلية ونس��ب الم��لاءة  -3

  ؟المالية
  ؟هل توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التدفقات النقدية التشغيلية ونسب النشاط -4
  ؟د علاقة ذات دلالة إحصائية بين التدفقات النقدية التشغيلية ونسب السيولة هل توج -5

  

  نتائج البحث

توجد علاقة إيجابية ذات دلالة إحصائية بين التدفقات النقدي��ة التش��غيلية وك��ل م��ن عائ��د  - 1
السهم الواحد، والأرباح الموزعة للسهم الواحد، والقيم��ة الدفتري��ة للس��هم الواح��د، والأرب��اح 

إجم��الي ال��ربح م��ن الموزع��ة إل��ى القيم��ة الس��وقية، والقيم��ة الس��وقية إل��ى القيم��ة الدفتري��ة، 
  العائد إلى مجموع الموجودات.ت إلى المبيعات، والعمليا

توجد علاق��ة س��لبية ذات دلال��ة إحص��ائية ب��ين الت��دفقات النقدي��ة التش��غيلية ومع��دل دوران  -2
لا توج��د علاق��ة ذات دلال��ة إحص��ائية ب��ين الت��دفقات النقدي��ة التش��غيلية والأرب��اح و ، الس��هم

ص��افي ال��ربح قب��ل وقية إل��ى العائ��د، الموزعة للسهم إل��ى عائ��د الس��هم الواح��د، والقيم��ة الس��و
الفوائ���د والض���ريبة إل���ى المبيع���ات، وص���افي ال���ربح إل���ى المبيع���ات، والعائ���د عل���ى حق���وق 

مع���دل دوران ومع���دل تغطي���ة الفوائ���د، ونس���بة الملكي���ة، والمس���اهمين ومع���دل المديوني���ة، 
نس��بة والموج��ودات ومع��دل دوران الموج��ودات الثابت��ة ومع��دل دوران رأس الم��ال العامل،

 التداول.
  رسالة ماجستير منشورة  نوع البحث

  دراسة التدفقات النقدية  التشغيلية بالإضافة  إلى  دراسة النسب المالية.  أوجه الشبه

أوج������������������������ه 

  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية عن هذا البحث في انها حللت قائمة التدفقات النقدية وقائمتي ال��دخل 

بي��ان والمركز المالي ثم قارنت بين نتائج التحليلين بهدف تقويم الاداء المالي ول��يس به��دف 

 ً ، فضلا عن تطبيق برن��امج  اثر التدفقات النقدية التشغيلية على النسب المالية الأكثر شيوعا

Minitab  لمعرفة مدى تأثير نتائج تحليل قائمة التدفقات النقدية بنتائج تحليل قائمتي الدخل

  والمركز المالي .
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  )2010(العطوط والظاهر،بحث  -4

 " السوقية العادلة للأسهم وائدالعاثر مقاييس التدفقات النقدية في تفسير "  عنوان البحث

عين��ة الدراس��ة عل��ى أس��اس الش��ركات الت��ي ت��دخل ف��ي  ف��ي اختي��ار الباح��ث اعتمد  عينة البحث
لحص��ة الس��وقية لتع��املات المس��تثمرين بأس��هم ا على وف��قاحتساب مؤشر القدس 

،  31/3/2005ولغاي��ة  1/4/2004الش��ركة خ��لال فت��رة الدراس��ة الممت��دة م��ن 
  وتشمل عينة الدراسة جميع القطاعات .

قي���اس العلاق���ة ب���ين الت���دفقات النقدي���ة التش���غيلية والتمويلي���ة والاس���تثمارية  - 1  هدف البحث
  العادية للأسهم المدرجة في السوق  العائداتو

 العائ��داتث��ر مق��اييس ج��ودة الربحي��ة ، ومق��اييس ج��ودة الس��يولة عل��ى أقياس  - 2
  غير العادية.

  مشكلة البحث
  ؟اييس التدفقات النقدية للشركةالسوقية العادلة للأسهم بمق العائداتهل تتأثر  -1

 العائ��داته��ل هن��اك علاق��ة ب��ين ك��ل عنص��ر م��ن عناص��ر الت��دفقات النقدي��ة و -2

  ؟العادلة للأسهم 

  

  نتائج البحث

ع��دم وج��ود علاق��ة ذات دلال��ة إحص��ائية ب��ين الت��دفقات التش��غيلية وعوائ��د الأس��هم 

ذات دلال��ة المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية ، وع��دم وج��ود أي علاق��ة 

، مما يعن��ي وج��ود  إحصائية بين عوائد الأسهم والتدفقات التمويلية والاستثمارية

 أسعار الأسهم في السوق. فيعوامل أخرى تؤثر 

  بحث منشور في مجلة جامعة القدس المفتوحة للأبحاث والدراسات .  نوع البحث

  والتمويلية .دراسة التدفقات النقدية التشغيلية والاستثمارية   أوجه الشبه

أوج�������������������������ه 

  الاختلاف

تختل��ف الدراس��ة الحالي��ة ع��ن ه��ذا البح��ث ف��ي انه��ا حلل��ت قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة 

وقائمتي الدخل والمركز المالي ثم قارنت بين نتائج التحليلين بهدف تق��ويم الاداء 

قي��اس العلاق��ة ب��ين الت��دفقات النقدي��ة التش��غيلية والتمويلي��ة  الم��الي ول��يس به��دف 

، فضلا عن تطبي��ق  العادية للأسهم المدرجة في السوق  العائداتوالاستثمارية و

لمعرفة مدى تأثير نتائج تحليل قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة بنت��ائج  Minitabبرنامج 

  تحليل قائمتي الدخل والمركز المالي .
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  )2013،(ولعة بحث   - 5

دور المحت���وى المعلوم���اتي لقائم���ة ت���دفقات الخزين���ة ف���ي تفعي���ل الإفص���اح "  عنوان البحث
 " المحاسبي

 وأس��اتذة محللين م��اليين الحسابات، محافظي عينة البحث تمثلت  بالمحاسبين،  عينة البحث
  ./ الجزائرورقلة  بولاية تقرت وبلدية مسعود حاسي بلدية فيعليا  دراسات

والإفص���اح  نقدي���ةت���دفقات الالالتع���رف عل���ى المحت���وى المعلوم���اتي لقائم���ة  -1  هدف البحث
 ؟المحاسبي 

 نقدي��ةت��دفقات الالم��ات الت��ي تق��دمها قائم��ة إبراز أهمي��ة الإفص��اح ع��ن المعلو -2
  ؟القوائم المالية عمليلدى مست

الحسابات والمحللين الماليين وأس��اتذة  دققيالتعرف على آراء المحاسبين،م -3
حول أهمية المحتوى  )وهذا على مستوى ولاية ورقلة (من ذوي الاختصاص 

الق��وائم المالي��ة عل��ى  عمليف��ي مس��اعدة مس��ت نقدي��ةت��دفقات الالالمعلوماتي لقائمة 
  وحدة الاقتصدية؟القرارات وتقييم الوضعية المالية لل اتخاذ

ف��ي  النقدي��ةت��دفقات التكوين نتيجة حول أهمية المحت��وى المعلوم��اتي لقائم��ة  -4
  ؟تعزيز الإفصاح المحاسبي حسب الرأي الأكاديمي والرأي المهني 

ف��ي  نقدي��ةت��دفقات الالس��هم المحت��وى المعلوم��اتي لقائم��ة إلى أي مدى يمك��ن أن يُ   مشكلة البحث
  تحقيق أهداف الإفصاح المحاسبي؟

  

  نتائج البحث

الأفضل نظ��را لس��هولة  دتعنقدية قائمة تدفقات ال إعدادإن الطريقة المباشرة في 
وكم��ا توص��ل  الوحدة الاقتصادية ،فهمها وتقديمها لمعلومات مفصلة عن نقدية 

ت��دفقات الالبح��ث إل��ى أن��ه لا يمك��ن الاعتم��اد عل��ى المحت��وى المعلوم��اتي لقائم��ة 
قائم��ة المرك��ز ت الت��ي تق��دمها تحلي��ل الم��الي فق��ط ب��دون المعلوم��االف��ي نقدي��ة ال

 .هذه القوائم مكملة لبعضهاإذ ، وقائمة الدخل المالي

  منشورة رسالة ماجستير  نوع البحث
  التركيز على المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات  النقدية   أوجه الشبه

أوج�������������������������ه 
  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية ع��ن ه��ذا البح��ث ف��ي انه��ا حلل��ت قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة 
وق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ث��م قارن��ت ب��ين نت��ائج التحليل��ين به��دف تق��ويم 

المحت��وى المعلوم��اتي لقائم��ة  ةس��اهمم��دى م معرف��ةالاداء المالي ول��يس به��دف 
، فض��لا ع��ن تطبي��ق  ف��ي تحقي��ق أه��داف الإفص��اح المحاس��بي نقدي��ةت��دفقات الال

لمعرفة مدى تأثير نتائج تحليل قائمة التدفقات النقدية بنتائج  Minitabبرنامج 
  .تحليل قائمتي الدخل والمركز المالي
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  )2014،(حميدي بحث - 6

 " ثر التدفقات النقدية التشغيلية على قيمة الشركةأ"  عنوان البحث

اختيار عينة من المصارف الخاصة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية   عينة البحث

  . مشاهدة 55وبمقدار   2012إلى  2008 للفترة من 

وف��ق الأس��س المحاس��بية عل��ى  قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة  إع��دادبي��ان أهمي��ة  - 1  هدف البحث

  . السليمة في الشركات العراقية الخاصة

التدفقات النقدية المنسوبة إلى بعض بنود  تطبيق تسليط الضوء على أهمية - 2

  القوائم المالية بدلا من الاعتماد على الرقم المطلق للتدفقات النقدية.

  . قيمة الشركة فيبيان اثر التدفقات النقدية  -3 

كش��ف الت��دفقات النقدي��ة  إع��دادهل هناك اهتمام كافي من إدارات الشركات ف��ي   مشكلة البحث

  ؟ قيمة الشركة فيأثره  ودراسته وتحليل

 قيمة الشركة. فيوجود أثر للتدفقات النقدية التشغيلية  توصل البحث الى   نتائج البحث

  بحث منشور في مجلة المثنى للعلوم الإدارية والاقتصادية  نوع البحث

  دراسة قائمة التدفقات النقدية   وتحليلها.  أوجه الشبه

أوج�������������������������ه 

  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية ع��ن ه��ذا البح��ث ف��ي انه��ا حلل��ت قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة 

وق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ث��م قارن��ت ب��ين نت��ائج التحليل��ين به��دف تق��ويم 

معرف��ة اث��ر الت��دفقات النقدي��ة التش��غيلية ف��ي قيم��ة الاداء الم��الي ول��يس به��دف 

ى تأثير نتائج تحلي��ل لمعرفة مد Minitab، فضلا عن تطبيق برنامج  الشركة

  .قائمة التدفقات النقدية بنتائج تحليل قائمتي الدخل والمركز المالي
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  )2015،جمام ودباش (بحث  -7

 "أثر قائمة التدفقات النقدية على اتخاذ القرارات المالية "  عنوان البحث

  عينة البحث
البن��ك ال��وطني وبنك الجزائر،  :سبعة بنوك تجارية بجيجل وهمالعينة تضمنت 

 البن��ك الخ��ارجيوبن��ك التنمي��ة المحلي��ة، وبن��ك التنمي��ة الريفي��ة، والجزائ��ري، 

  .القرض الشعبي الوطني، والصندوق الوطني للتوفير والاحتياطوالجزائري، 

 التعرف على قائمة التدفقات النقدية وأهميتها. -1  هدف البحث

 ف��ي عملي��ة اتخ��اذ الق��راراتبيان الأث��ر ال��ذي تؤدي��ه قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة  2 -

  الجهة النظرية.  −المالية من

اتخ��اذ الق��رارات المالي��ة ف��ي البن��وك  ف��يتوضيح أثر قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة  -3

  .محل الدراسة − التجارية

اتخ��اذ الق��رارات المالي��ة ف��ي البن��وك التجاري��ة  ف��يما أثر قائمة الت��دفقات النقدي��ة   مشكلة البحث

  بولاية جيجل؟

  

  البحث نتائج

دلال��ة إحص��ائية ب��ين قائم��ة  يوقد توصلت الدراسة إلى أنه هناك أث��ر إيج��ابي ذ

 التدفقات النقدية والقرارات المالية .

  بحث منشور في مجلة البحوث الاقتصادية والمالية /الجزائر  نوع البحث

ف��ي اتخ��اذ التركيز على المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات  النقدي��ة وأهميته��ا   أوجه الشبه

  القرارات .

أوج�������������������������ه 

  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية ع��ن ه��ذا البح��ث ف��ي انه��ا حلل��ت قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة 

وق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ث��م قارن��ت ب��ين نت��ائج التحليل��ين به��دف تق��ويم 

ث��ر ال��ذي تؤدي��ه قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة ف��ي الأبي��ان الاداء الم��الي ول��يس به��دف 

لمعرف��ة  Minitab، فض��لا ع��ن تطبي��ق برن��امج المالي��ة  اتخاذ القراراتعملية 

م��دى ت��أثير نت��ائج تحلي��ل قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة بنت��ائج تحلي��ل ق��ائمتي ال��دخل 

  .والمركز المالي
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  )2015،معافى(بحث  – 8

 ستثماريةلاترشيد القرارات ا فيمدى إدراك أهمية قائمة التدفقات النقدية "  عنوان البحث
 "جتماعيلابصندوق الضمان ا

دارات العام����ة والف����روع التابع����ة لص����ندوق الض����مان لإعين����ة مخت����ارة م����ن ا  عينة البحث
  .جتماعي في ليبيالاا

ال��داخلي بص��ندوق الض��مان  فيده��دفت الدراس��ة إل��ى قي��اس م��دى إدراك المس��ت  هدف البحث
معلوم��ات همتها ف��ي تق��ديم اومس�� ،ةفقات النقدي��دقائم��ة الت��لأهمي��ة عي اجتم��لاا

  .ستثماريةلاد القرارات ايلترش  -ي النقدأساس  على ةيمبن - إضافية

ـي ترش���ـيد الق���ـرارات ف���قات النقدي���ـة فأهمي���ـة قائم���ـة الت���ـد داركإا م���دى م���  مشكلة البحث
  ي ليبيا ؟فجتماعي لاالضـمان ا قسـتثمارية بصـندولاا

  

  نتائج البحث

وبش��كل  ي��درك جتم��اعيلاالداخلي بص��ندوق الض��مان ا فيدالمست بين البحث إن
 مهم��ةعدتها عل��ى ت��وفير معلوم��ات اع��الي أهمي��ة قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة ومس��

س��تثمارية بص��ندوق الض��مان لاد اتخ��اذ الق��رارات ايمنها في عملية ترش نستفيد
هناك أثر لقائمة التدفقات النقدية في عملية ترشيد اتخاذ ،و جتماعي في ليبياالا
وجود أثر لعدم قياس بنود قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة ف��ي ،  ستثماريةلاقرارات اال

 .ستثماريةالاعملية ترشيد القرارات 

  رسالة ماجستير منشورة  نوع البحث

  .وأهميتها في اتخاذ القرارات التدفقات النقديةقائمة  دراسة  أوجه الشبه

أوج�������������������������ه 
  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية ع��ن ه��ذا البح��ث ف��ي انه��ا حلل��ت قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة 
وق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ث��م قارن��ت ب��ين نت��ائج التحليل��ين به��دف تق��ويم 

قي��اس م��دى إدراك المس��تخدم ال��داخلي بص��ندوق الاداء الم��الي ول��يس به��دف 
متها ف��ي تق��ديم هاومس�� ،ةفقات النقدي��دقائم��ة الت��لأهمي��ة عي اجتم��لاالض��مان ا

 س��تثماريةلاد القرارات ايلترش  -ي النقدأساس  على ةيمبن - معلومات إضافية
لمعرف��ة م��دى ت��أثير نت��ائج تحلي��ل قائم��ة  Minitab، فضلا عن تطبيق برن��امج 

  .التدفقات النقدية بنتائج تحليل قائمتي الدخل والمركز المالي
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  )2015، خزعل(بحث  -9

 "التدفقات النقدية في الرقابة على الائتمان المصرفيدور كشف   "  عنوان البحث

قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة للش��ركات الطالب��ة لائتم��ان  داعتم�� ،مص��رف الرش��يد   عينة البحث

  . 2011 ، 2010 ، 2009للسنوات 

الائتم��ان ح��ت تحلي��ل مؤش��رات قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة للش��ركات الت��ي من -1  هدف البحث

ف���ي ت���وفير الس���يولة اللازم���ة لس���داد   الش���ركات تل���كلمعرف���ة م���دى أمكاني���ة 

  الالتزامات .

مؤش��رات قائم��ة الت��دفقات  ف��يبيان تأثير الائتم��ان الممن��وح م��ن المص��رف  -2

  النقدية.

لتقي��يم  مهم��ةالمؤشرات المالية المشتقة من قائمة الت��دفقات النقدي��ة أداة  دهل تع  مشكلة البحث

  ؟ سيولة المصرف عند اتخاذ قرار منح الائتمان من قبل المصرف

  

  نتائج البحث

إن المص��ارف عين��ة البح��ث تق��وم بعملي��ة التحلي��ل الم��الي بص��ورة ش��كلية ولا 

 عند منحها الائتمان والاعتماد على الضمانات العقارية . ابه ذيؤخ

  بحث منشور في مجلة الإدارة والاقتصاد  نوع البحث

  .وأهميتها في اتخاذ القرارات التدفقات النقديةقائمة  دراسة  أوجه الشبه

أوج�������������������������ه 

  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية ع��ن ه��ذا البح��ث ف��ي انه��ا حلل��ت قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة 

وق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ث��م قارن��ت ب��ين نت��ائج التحليل��ين به��دف تق��ويم 

المصرف على  لدنبيان تأثير الائتمان الممنوح من الاداء المالي وليس بهدف 

لمعرفة  Minitab، فضلا عن تطبيق برنامج  مؤشرات قائمة التدفقات النقدية

م��دى ت��أثير نت��ائج تحلي��ل قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة بنت��ائج تحلي��ل ق��ائمتي ال��دخل 

  .والمركز المالي
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  )2016، الدينبحث ( -10

الت��دفقات النقدي��ة ف��ي تمك��ين مس��تخدمي الق��وائم المالي��ة ف��ي اتخ��اذ ر قائم��ة دو"  عنوان البحث

 ."القرار

  ./ الجزائرمطاحن الزيبان القنطرة / شركة عمومية اقتصادية مساهمة شركة   عينة البحث

النقدي��ة ف��ي  الت��دفقات ةقائم��التع��رف عل��ى اهمي��ة المعلوم��ات الت��ي تتض��منها  – 1  هدف البحث

  الاقتصادية .المساعدة على اتخاذ القرارت 

بيان كيفية استخراج النسب المالية من قائمة التدفقات النقدية للمساعدة في معرفة  -2

  الوضعية المالية للوحدة الاقتصادية وعلى اتخاذ القرار.

  ما الفائدة التي تقدمها قائمة التدفقات النقدية لمستخدمي القوائم المالية؟ – 1  مشكلة البحث

  هل تعد قائمة التدفقات النقدية مناسبة لاتخاذ القرارات المناسبة ؟ – 2

  على أي اساس يتم صنع القرارات المالية انطلاقاً من قائمة التدفقات النقدية ؟ – 3

  

  نتائج البحث
ان قائمة التدفقات النقدية تغطي النقص الموجود في الق��وائم المالي��ة التقليدي��ة اي انه��ا 

يستوجب على الوحدة الاقتصادية اعطاء اهمية كبيرة الى هذه القائمة، مكملة لها مما 

لها عن طريق معرفة مدى مقدرتها على  ةلانها ستسهل عليها معرفة الوضعية المالي

 .توليد النقدية وتقييم سيولتها وجودة الربحية والسياسات المالية لها

  . رسالة ماجستير منشورة  نوع البحث

التركي��ز عل��ى المحت��وى المعلوم��اتي لقائم��ة الت��دفقات  النقدي��ة والمؤش��رات المالي��ة   أوجه الشبه

  منها المستخرجة

أوج�����������������������ه 

  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية عن هذا البحث في انها حللت قائمة التدفقات النقدية وق��ائمتي 

الدخل والمركز المالي ثم قارنت بين نتائج التحليلين بهدف تقويم الاداء المالي وليس 

النقدي��ة ف��ي  الت��دفقات قائم��ةالتع��رف عل��ى اهمي��ة المعلوم��ات الت��ي تتض��منها  به��دف 

 Minitab، فض��لا ع��ن تطبي��ق برن��امج ت الاقتص��اديةالمس��اعدة عل��ى اتخ��اذ الق��رار

لمعرفة مدى ت��أثير نت��ائج تحلي��ل قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة بنت��ائج تحلي��ل ق��ائمتي ال��دخل 

  والمركز المالي .
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 أجنبية أبحاث :ثانيا 

  )Leuz , 2000( بحث -1

 The development of voluntary cash flow statement in "  عنوان البحث

GERMANY and the influence of international 

reporting's standards" 

تط��ور كش��ف الت��دفقات النقدي��ة الاختي��اري ف��ي ألماني��ا وت��أثير مع��ايير الإب��لاغ 

  .المالي الدولية

  .كبيرة ألمانية شركة 103 من تتكون عينةال  عينة البحث 

 إذ ،للإفصاح عن قائم��ة الت��دفقات النقدي��ةدراسة الحافز لدى الشركات الألمانية   هدف البحث

ً بيانات التدفق النقدي عنص��را  دتع ف��ي التقري��ر الس��نوي الص��ادر بموج��ب  مهم��ا

  العديد من الأنظمة .

س��وق رأس الم��ال عل��ى تحفي��ز الش��ركات عل��ى تق��ديم بيان��ات الت��دفق يرك��ز هل   مشكلة البحث

المهنة تؤثر في ش��كل النقدي وهل إن معايير الإبلاغ المالي الدولية وتوصيات 

  ؟هذه القائمة

  

  نتائج البحث

أن سوق رأس المال يركز على تحفيز الشركات الألماني��ة عل��ى الإفص��اح ع��ن 

  بيانات التدفق النقدي التي تتوافق معايير الإبلاغ المالي الدولية.

  .2000/ ابريل  52/ العدد  مؤتمر الاتحاد الأوروبيفي  بحث منشور  نوع البحث

تط��ور  ف��يوت��أثير مع��ايير الإب��لاغ الم��الي الدولي��ة  دراسة قائمة التدفقات النقدية  الشبهأوجه 

  تلك القائمة .

أوج�������������������������ه 

  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية ع��ن ه��ذا البح��ث ف��ي انه��ا حلل��ت قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة 

وق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ث��م قارن��ت ب��ين نت��ائج التحليل��ين به��دف تق��ويم 

دراسة الحافز لدى الشركات الألمانية للإفصاح ع��ن الاداء المالي وليس بهدف 

لمعرفة مدى تأثير  Minitab، فضلا عن تطبيق برنامج  قائمة التدفقات النقدية

  نتائج تحليل قائمة التدفقات النقدية بنتائج تحليل قائمتي الدخل والمركز المالي .
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  )Jonathan,2013(بحث   -2
 The usefulness of direct cash flow statement under "  عنوان البحث

IFRS " 
  الفائدة من قائمة التدفق النقدي المباشرة في إطار المعايير الدولية. 

 ، ش��ركة م��ن الش��ركات المدرج��ة ف��ي بورص��ة اس��تراليا 652تتألف العين��ة م��ن   عينة البحث 
)شركة م��ن الش��ركات 300( إزالةتمت  2000- 2010فترة الواقعة من الوفي 

ع��ن الت��دفقات النقدي��ة وف��ق  الإب��لاغالمدرج��ة ف��ي بورص��ة اس��تراليا لاختياره��ا 
إذ تم اختيار ثمانية شركات فقط التي حولت من الطريقة ،الطريقة غير مباشرة 

  مباشرة . إلىغير مباشرة 
دراسة  الفائدة من قائمة التدفقات النقدية المباشرة وف��ق مع��ايير الإب��لاغ الم��الي   هدف البحث

وكان هدف البحث دراسة جدوى الإبلاغ ع��ن قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة  ، الدولية
وت��م اختي��ار أس��تراليا لأنه��ا  ،المباشرة وفق معايير الإب��لاغ الم��الي ف��ي أس��تراليا

قائمة التدفقات النقدية المباشرة وإنها  إعدادواحدة من البلدان القليلة التي تلتزم ب
  .مالي الدوليةتحضر من التبني المبكر لمعايير الإبلاغ ال

الت��دفقات النقدي��ة المباش��رة ذات ص��لة بالمع��ايير الدولي��ة قائم��ة  ه��ل قيم��ة   - 1  مشكلة البحث
 المالية؟  بلاغللأ
الت��دفقات النقدي��ة المباش��رة  قائم��ةمعلومات  ونالمالي لونالمحل ستخدم هل  ي-2 

 مع��ايير أكث��ر فائ��دة بموج��ب المعلوم��ات  هذه وهل  عند التنبؤ بالتدفقات النقدية
  الدولية ؟ المالي الإبلاغ

التدفقات النقدية المباش��رة  قائمةمن  ن المعلوماتين المالييالمحللطبق هل ي - 3
  سهم؟الأعند إصدار توصيات 

  
  نتائج البحث

أن قائمة التدفقات النقدية توفر إلى المحللين الماليين معلومات  أثبتتأن النتائج 
وهذه المعلومات ه��ي أكث��ر  ،مفيدة بخصوص التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية

فائدة إذا كانت قائمة التدفقات النقدية معدة وف��ق مع��ايير الإب��لاغ الم��الي الدولي��ة 
)IFRSوأن ،لاً عام���ا الاس���ترالية) مقارن���ة بالمب���ادئ المحاس���بية المقبول���ة قب���و

                  النت�����ائج تع�����د دعم�����ا قوي�����اً لاقت�����راح مجل�����س المع�����ايير المحاس�����بية الدولي�����ة
) (IASB) ومجل��س مع��ايير المحاس��بية المالي��ةFASB  تطبي��ق) الت��ي تقت��رح 

قائمة التدفقات النقدية المباشرة والتي تكون منسجمة مع معايير الإبلاغ الم��الي 
  ن مجموعة من المعلومات المستثمرون.الدولية لتحسي

  رسالة منشورة .  نوع البحث
  دراسة قائمة التدفقات النقدية وفق الطريقة المباشرة.  أوجه الشبه

أوج�������������������������ه 
  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية ع��ن ه��ذا البح��ث ف��ي انه��ا حلل��ت قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة 
التحليل��ين به��دف تق��ويم  وق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ث��م قارن��ت ب��ين نت��ائج

دراس��ة ج��دوى الإب��لاغ ع��ن قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة  الاداء المالي ول��يس به��دف
، فض��لا ع��ن تطبي��ق برن��امج  المباشرة وفق معايير الإبلاغ المالي في أس��تراليا

Minitab  لمعرفة مدى تأثير نتائج تحليل قائمة التدفقات النقدي��ة بنت��ائج تحلي��ل
  لمالي .قائمتي الدخل والمركز ا

  

  )Esin, 2015( بحث-3



 
18 

Liquidity and financial flexibility using the cas "  عنوان البحث h flow 
statement " 

  قائمة التدفقات النقدية . عمالالسيولة والمرونة المالية باست

  . المالية للأوراق اسطنبول بورصة في العاملة الوسيطة الشركات  عينة البحث 

 تحلي��ل ت��مو ،النقدي��ة الت��دفقاتقائم��ة  عمالباس��ت المالي��ة والمرون��ة السيولة قياس  هدف البحث
   .النسب الماليةمطبق  النقدية التدفقات قائمة بيانات

 المالي��ة والمرون��ة الس��يولة تحدي��د لغ��رض النق��دي التدفق قائمة هل استعمال -1  مشكلة البحث
 المس��تثمرين قب��ل م��ن والائتم��ان الاس��تثمار ق��رارات اتخ��اذ ف��ي ه��ام دور له��ا

  ؟والدائنين

   ؟الشركة مديري قبل من المالية القرارات فيل لها تأثير ه2- 

  

  نتائج البحث

وعن��د  المناس��ب، الوقت في النقد من كاف مبلغ بتوفير مرتبطة السيولة إن -1
 ي ذلك يؤدي إلى دقة القرارات .النقدقائمة التدفقات  استخدام

 إلى مقسمة الشركة عمليات تظهر التي النقدية، التدفقات قائمة استخدام إن -2
 أنش��طة م��ن علي��ه الحص��ول تمي�� تيال يةالنقد ومنها التدفقات مجموعات، ثلاث

 حظ���ةلام ويمكن،بوض���وح ملاحظته���ا يمك���ن أخ���رى أنش���طة وم���ن التش���غيل
  .التمويل واحتياجات المستقبلية لاستثماراتا التمويل إمكانات

  . النمسا /فيينا في 2015 لعام الدولي الأكاديمي بحث منشور في المؤتمر  نوع البحث

  .وأهمية وتحليلها التدفقات النقديةقائمة  دراسة  أوجه الشبه

أوج�������������������������ه 
تختلف الدراسة الحالية ع��ن ه��ذا البح��ث ف��ي انه��ا حلل��ت قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة   الاختلاف

تق��ويم وق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ث��م قارن��ت ب��ين نت��ائج التحليل��ين به��دف 
ي اتخاذ فمعرفة تاثير استخدام قائمة التدفقات النقدية  الاداء المالي وليس بهدف

، فض���لا ع���ن تطبي���ق برن���امج  الش���ركة م���ديري ل���دن م���ن المالي���ة الق���رارات
Minitab  لمعرفة مدى تأثير نتائج تحليل قائمة التدفقات النقدي��ة بنت��ائج تحلي��ل

  قائمتي الدخل والمركز المالي .
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  )Saha , 2015  Sharma &( بحث -4

 Impact cash flow reporting on the individual "  عنوان البحث
shareholdersʾ investment decision making" 

قرار الاستثمار للمساهمين صنع   فيالتدفقات النقدية  الابلاغ عنتأثير  
  . المستقلين

مس��تثمرا م��ن المس��تثمرين المس��تقلين لتحقي��ق الأه��داف  349عين��ة م��ن  تتك��ون  عينة البحث 
  ٪ .95المحددة عند مستوى الثقة 

اتخ��اذ الق��رارات الاس��تثمارية  فيدراسة التأثير تقرير  التدفقات النقدي للشركة   هدف البحث
  للمساهمين .

  القرار الاستثماري للمساهمين ؟ في تأثيرهل لتقرير التدفقات النقدية    مشكلة البحث

  

  نتائج البحث

المس��تثمرين  دنل��م��ن  الاس��تخدام قليل��ة  أن تق��ارير الت��دفقات النقدي��ة يب��دو أنه��ا  
ل����وحظ أن الج����نس، والمؤه����ل التعليم����ي والخلفي����ة المهني����ة  إذ ،مس����تقلين ال

عملي��ة اتخ��اذ  ف��يتخدام التدفقات النقدية سا في يكون لها أي تأثر للمستثمرين لا
الدراس���ة إل���ى أن المس���تثمرين ذوي الخص���ائص  وبين���ت ،تثماريس���الق���رار الا

ت���أثير أرب���اح الش���ركة  ع���ت هالديمغرافي���ة المختلف���ة ل���ديهم تقريب���ا ال���رأي نفس���
 ق���د يك���ون الس���بب ف���ي ذل���كو ،ق���رارهم الاس���تثماري ف���يوالت���دفقات النقدي���ة 

 مستقليعتمد المستثمر الو ، من مصدر المعلومات هالاعتماد على النوع نفسهو
 وهكذا فإن فهم ،لومات غير المحاسبية من مصادر مختلفةفي الغالب على المع

ه��ذه التق��ارير م��ن المس��تثمرين عمال دورا حيوي��ا ف��ي اس��ت ؤديالتقارير المالية ت
  في عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية.

  في فاراناسي. الإداريةبحث منشور في كلية العلوم   نوع البحث

  النقدية وأهمية في اتخاذ القرارات.دراسة قائمة التدفقات   أوجه الشبه

أوج�������������������������ه 
  الاختلاف

تختلف الدراسة الحالية ع��ن ه��ذا البح��ث ف��ي انه��ا حلل��ت قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة 
وق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ث��م قارن��ت ب��ين نت��ائج التحليل��ين به��دف تق��ويم 

 ف��يت��أثير تقري��ر  الت��دفقات النق��دي للش��ركة دراس��ة   الاداء المالي وليس به��دف
 Minitab، فضلا عن تطبيق برنامج اتخاذ القرارات الاستثمارية للمساهمين 

لمعرف��ة م��دى ت��أثير نت��ائج تحلي��ل قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة بنت��ائج تحلي��ل ق��ائمتي 
  الدخل والمركز المالي.
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  )Vestine & Kule, 2016(بحث   -5

  عنوان البحث
" Effect of financial statement analysis on investment 
decision making . A case  of bank of kigali" 

 بن��ك ،دراس��ة حال��ة ف��ي  الاس��تثمار ق��رار عل��ى المالي��ة البيان��ات تحلي��ل ت��أثير
  .كيغالي

  )(150م��ن أص��ل  المستجيبين ) من الأشخاص(110 من العينة حجم تحديد تم  عينة البحث 
  . الرئيسي كيغالي بنك منشخصاً 

 بن��ك ف��ي الاس��تثمارية الق��رارات اتخ��اذ ف��ي الاتجاه��ات تحلي��ل أث��ر تحدي��د - 1  هدف البحث
 .كيغالي

 .كيغالي بنك في الاستثمارية القرارات اتخاذ في النسبة تحليل تأثير تقييم - 2

 بن��ك ف��ي الاس��تثمارية الق��رارات اتخ��اذف��ي  ال��ربح/  الكلف��ة تحلي��ل أث��ر تقييم - 3
  كيغالي

 الاس���تثمارية الق���رارات اتخ���اذ ف���ي المالي���ة البيان���ات تحلي���لل ت���أثير ه���ل هن���اك  مشكلة البحث
  . كيغالي بنك باستخدام

  

  نتائج البحث

 اتخاذ في حاسما دورا يؤدي المالية البيانات تحليل أن البحثية الدراسة وكشفت
 اتخ��اذ ف��ي ةرئيس�� ق��وة أن��ه ثب��تا الذي التنظيمي، والأداء الاستثمارية القرارات
  .الاستثمارية القرارات

  . الاجتماعية والعلوم للأعمال الأوروبية المجلةبحث منشور في   نوع البحث

  .تحليل القوائم المالية وتأثيرها على صناعة القراردراسة   أوجه الشبه

أوج�������������������������ه 
  الاختلاف

النقدي��ة  تختلف الدراسة الحالية ع��ن ه��ذا البح��ث ف��ي انه��ا حلل��ت قائم��ة الت��دفقات
وق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ث��م قارن��ت ب��ين نت��ائج التحليل��ين به��دف تق��ويم 

 اتخ��اذ ف��ي المالي��ة البيان��ات تحلي��ل ت��أثيردراس��ة   الاداء الم��الي ول��يس به��دف
، فض���لا ع���ن تطبي���ق برن���امج  كيغ���الي بن���ك باس���تخدام الاس���تثمارية الق���رارات
Minitab  لمعرفة مدى تأثير نتائج تحليل قائمة التدفقات النقدي��ة بنت��ائج تحلي��ل

  قائمتي الدخل والمركز المالي.
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أن البحث الحالي أختلف عن غي��ره ف��ي طريق��ة تن��اول موض��وع البح��ث، وك��ذلك الاخ��تلاف ف��ي    

، وأفترق  النتائج التي تم التوصل أليها اختلافالجانب العملي وهذا أدى إلى  لإتمامالعينة   اختيار

  -منها : الأمورالبحث الحالي عن البحوث السابقة في العديد من 

حث العلاقة بين تحليل النسب المالية التي تعتمد على قائمة التدفق النقدي وبين تحليل  ببين ال  – 1

النسب المالية التي تعتمد على قائمتي الدخل والمركز المالي والعلاقة بينهما  ع��ن طري��ق التحلي��ل 

  . Minitabالاحصائي بالاعتماد على برنامج  

ايض��اً رك��ز بأهتمام��ه عل��ى ق��ائمتي ،لتدفقات النقدي��ة هتمام البحث الحالي بقائمة اا فضلاً عن  – 2 

 الدخل والمركز المالي ومحتواها المعلوماتي وعلاقة تلك القائمتين بقائمة التدفقات النقدية وهذا ما

 ميز البحث عن غيره.

عين��ة م��ن القط��اع الص��ناعي م��ن المجتم��ع البح��ث  اختيارتم  العملي فقدأما بالنسبة إلى الجانب  -3

  اقتص����اديةوح����دات  )6( م����ن ه����ذا القط����اع اختي����ر، فق����د المالي����ة)(س����وق الع����راق ل����لأوراق 

  .2010-2015  ة منمدلل

 



  

 الثانيالفصل 
المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية وقائمتي الدخل والمركز المالي  وتقويم المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية وقائمتي الدخل والمركز المالي  وتقويم المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية وقائمتي الدخل والمركز المالي  وتقويم المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية وقائمتي الدخل والمركز المالي  وتقويم 
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قائم��ة  إع��دادبوالقاعدة  المحاسبية العراقي��ة  الش��ركات   IAS7ألزم المعيار المحاسبي الدولي      

وينبغي أن  ، ة المحاسبيةمدالمالية  الرئيسة الأخرى  نهاية المن القوائم  ءاً جز كونهاالتدفق النقدي 

وينبغي أن تب��ين جمي��ع أوج��ه الت��دفق النق��دي  ، تفصح هذه القائمة عن التغير في النقد ومكافئ النقد

  .ةالمحاسبي في المدةكافئ النقد النقد  وم في التشغيلي والاستثماري والتمويلي وصافي تأثيرها

 ��� : !�"#$ : 
������ �������� 
����  

قائم��ة ت��وفر معلوم��ات ملائم��ة ع��ن المتحص��لات النقدي��ة عرف��ت قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة بأنه��ا     

معين��ة وذل��ك لمس��اعدة المس��تثمرين وال��دائنين   ف��ي م��دةوالم��دفوعات النقدي��ة للوح��دة الاقتص��ادية 

وي���رى ال���بعض  إن قائم���ة  ، ) 1999:248 ، وغي���رهم ف���ي تحل���يلهم للنقدي���ة ( كيس���و وويجان���ت 

ائم��ة ف��ي ع��رض ق حاص��لال نقصالتدفقات النقدي��ة ه��ي ملخ��ص للأنش��طة النقدي��ة المهم��ة وتمل��ئ ال��

  507 :2008(أم��ا  ،  Norton & porter) ( 2007:575 ،ال��دخل والميزاني��ة العمومي��ة

Hodge,تحليل تفصيلي للتدفقات النقدي��ة الداخل��ة والخارج��ة للوح��دة الاقتص��ادية ف��ي  أنها )  فيرى

  بين قائمة المركز المالي لسنتين. مدةتلك ال

انه��ا قائم��ة تعتم��د  النق��دي) عل��ى وضعال قائمة( تسمى أيضا التي التدفقات النقدية وعرفت قائمة    

لتوثي��ق التغي��رات المركز المالي  التي تعتمدها قائمة الدخل نفس المعلومات المحاسبية المالية على

اس��تخدامات  ويق��يس بي��ان الت��دفقات النقدي��ة المص��ادر و ، ةفت��رة محاس��بح��دث لأفي الوضع النقدي 

  أنه��ا قائم��ة  )et.al., 2013 : 1259 Spiceland,(وي��رى  ،)  Mccrary, 2010:67( النق��د

القيم��ة  تع��ززو ، حاسبيةالم في المدةجميع التدفقات النقدية الداخلة والتدفقات النقدية الخارجة تبين 

نش��طة لأاطبيع��ة  على وفقتصنيف التدفقات النقدية  عن طريقو ، للقائمة المعلوماتية المعروضة 

الت��دفقات النقدي��ة م��ن و نش��طة التش��غيليةلأالتدفقات النقدية م��ن ا وهي،  التدفقات النقدية هاالتي تؤدي

  . نشطة التمويليةلأالتدفقات النقدية من اوستثمارية لانشطة الأا

ن قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة ه��ي قائم��ة تظه��ر حرك��ة الت��دفقات النقدي��ة ال��واردة أيتض��ح مم��ا س��بق و

  زمنية معينة.في مدة والصادرة والتي تخص الأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية 
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وح��دة عرض حركة النقد في الت قائمةبأنها  "  ةالنقدي اتف قائمة التدفقن للباحثة أن تعرّ ويمك      

مراجع��ة عم��ل  الق��وائم المالي��ةعمل تيح للمستت قائمة  أو بمعنى أخر ، معينةخلال فترة  الاقتصادية

عمل تست وحدةولان ال ، عينةو فهم كيف حصلت أو صرفت النقود خلال فترة م وحدة الاقتصاديةال

 تش���غيليةاله���ي  رئيس���ة نش���طةإل���ى ثلاث���ة أ تنقس���م الت���دفقات النقدي���ة ف���أن ، النق���د بط���رق مختلف���ة

  . لية "والتموي يةوالاستثمار

 %��&�' : : 
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ه��ذه ف ، زمنية طويلة ولم تكن وليدة اللحظ��ة في مددمرت قائمة التدفقات النقدية بمراحل متعددة    

 حاج��ات القائمة ظهرت إلى الوجود بسبب أن قائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ل��م تك��ن كافي��ة لتلب��ي

ونتيج��ة للتط��ورات الحاص��لة ف��ي البيئ��ة المحاس��بية تط��ورت معه��ا  ، كاف��ة الق��وائم المالي��ة عمليمست

حاج��ات نموذج��اً يلب��ي أ قائمة التدفقات النقدية من حيث الشكل والمضمون وأص��بحت تل��ك القائم��ة 

  -بالآتي : يمكن ايجازهامراحل تطور قائمة التدفق النقدي ف ، متخذي القرارات

  -:)1970 -1961( قائمة مصادر الأموال واستخدامها  - 1

) النش��رة المحاس��بية AICPAأص��در المعه��د الأمريك��ي للمحاس��بين الق��انونين ( 1961في ع��ام     

بعنوان "تحليل الت��دفق النق��دي وقائم��ة الأم��وال المخصص��ة " إذ  بين��ت ه��ذه النش��رة ض��رورة  )2(

دراج قائمة الأموال المخصصة في كل التقارير السنوية المقدمة إل��ى المس��اهمين ويش��ملها تقري��ر إ

رأي ال�� APB)مجل��س المب��ادئ المحاس��بية (دم ق 1963وفي عام  ، )2:  2008 ،المدقق (دحدوح 

، ها وعرضها إعدادل القائمة القديمة إلى (قائمة الموارد والاستخدامات) وأوضح عملية ي) بتعد3(

إلا أنها كانت غير ملزمة وإنما اختيارية (  ، كمعلومات مكملة للتقارير المالية المنشورة عرضهاو

 ).1224:  2009 ،  ويجانت كيسو و

  -:)1971 - 1986 ( مرحلة قائمة التغيرات في المركز المالي –2

     بعن��وان ) 17) ال��رأي المحاس��بي (APBأص��در مجل��س المب��ادئ المحاس��بية ( 1971ف��ي ع��ام      

 ةأحد القوائم الرئيس�� كونها" إذ كانت هذه القائمة ملزمة  التقرير عن التغيرات في المركز المالي"

 ،درغ��ام ( أخ��رىوينبغي أن تكون خاضعة للمصادقة من المحاسب الق��انوني ك��أي قائم��ة مالي��ة  ،

 ، 1987 -1974من  في المدةتلك القائمة  إعداد) وقد استمرت الوحدات الاقتصادية ب2008 :40

له��ا بع��د ح��الات الإف��لاس الت��ي تعرض��ت  متع��ددة لاس��يماإلا أن القائم��ة تعرض��ت إل��ى انتق��ادات 

إذ كان��ت الش��ركات تفص��ح ع��ن ص��افي أرب��اح مرتف��ع  ، الشركات في الولاي��ات المتح��دة الأمريكي��ة
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ل��ذا تطل��ب م��ن مجل��س المع��ايير المحاس��بية المالي��ة  ،  نم��ا ك��ان ل��ديها عج��زاً ف��ي الس��يولة النقدي��ةبي

)FASB القيام بدراسات وأبحاث محاولة من التعرف على أوجه القصور في مفهوم رأس المال (

  . )2013: 4  ،وّجر العامل (التميمي و

  -:)للآن -1987( مرحلة التوجه نحو قائمة التدفقات النقدية –3

كاس��اس  بسبب الانتقادات التي وّجهت إلى القائمة السابقة التي تعتمد على رأس المال العام��ل      

توض��ح  اذ ، قائمة التغي��رات ف��ي المرك��ز الم��الي عدادظهر الاهتمام بالأساس النقدي لإ ها ،عدادلإ

ل��ذلك ق��ام مجل��س المع��ايير  ، مص��ادر واس��تخدامات الأم��وال ف��ي الوح��دة الاقتص��اديةه��ذه القائم��ة 

نص عل��ى ي��) وال��ذي ك��ان 5بإصدار  المعيار المحاسبي ( 1987) عام FASBالمحاسبية المالية (

قائمة التدفقات النقدية ضمن القوائم المالية الأساسية لتحل محل قائمة التغي��رات ف��ي المرك��ز  إعداد

 عل��ى وف��ققتص��ادية مص��نفة والت��ي تظه��ر المقبوض��ات والم��دفوعات النقدي��ة للوح��دة الا ، الم��الي

ت��م تبن��ي المعي��ار  1992وف��ي ع��ام  ،  )2013 :  334 ،(محمد  رئيس��ةمص��ادرها واس��تخداماتها ال

) والذي يلزم الوحدات IASCلجنة معايير المحاسبة الدولية ( عن) الصادر 7(  المحاسبي الدولي

  المحاسبية. مدةنهاية ال رئيسةقائمة التدفقات النقدية كجزء من القوائم المالية ال إعدادالاقتصادية ب

 ، 1996) في منتصف عام 7أما في العراق فقد أصدر ديوان الرقابة المالية القاعدة المحاسبية (    

ألزم��ت الوح��دات الحكومي��ة وش��ركات القط��اع المخ��تلط والش��ركات المس��اهمة العام��ة والخاص��ة 

ركات والمؤسسات الاقتصادية الأجنبية العامل��ة ف��ي الع��راق والمص��ارف والمؤسس��ات وفروع الش

مكم��لاً  للبيان��ات المالي��ة الس��نوية ( ألس��اعدي  اً ج��زء دهاتعّ��كش��ف الت��دفقات النقدي��ة  إع��دادالمالي��ة ب

،2014 : 139(.  

ليست وليدة اللحظة وإنم��ا ظه��رت إل��ى  هاأن ، التطور التاريخي لقائمة التدفقات النقديةتبين من ي   

حت��ى وص��لت  ،  الوجود نتيجة العديد من التطورات و التغيرات التي ط��رأت ف��ي البيئ��ة المحاس��بية

إذ بدأت تلك القائم��ة م��ن مج��رد ص��ورة تحلي��ل مبس��ط تس��مى بقائم��ة "مص��ادر  ، إلى شكلها الحالي

لمعلوم���اتي أبش���كلها ومحتواه���ا واس���تخدامات الأم���وال" إل���ى أن ظه���رت قائم���ة الت���دفقات النقدي���ة 

ها ضمن القوائم المالية الأساسية سواء من المع��ايير إعدادوألزمت الوحدات الاقتصادية بضرورة 

  المحاسبية الدولية أو القواعد المحاسبية العراقية.
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المقبوض��ات  ع��نملائم��ة الالتدفقات النقدية ه��و تق��ديم المعلوم��ات  قائمةالغرض الرئيس من ان     

الت��دفقات قائم��ة   ف��ان ولتحقي��ق ه��ذا الغ��رض ،خ��لال الم��دة  وحدة الاقتصاديةالنقدية للوالمدفوعات 

و   ي��ةالتمويلالأنش��طة و   الاس��تثمارية نش��طةالأو نش��طة التش��غيليةلألالتأثيرات النقدية تبين  النقدية 

مصادر واستخدامات وص��افي  إن الإبلاغ عن إذ ، خلال المدةو النقصان في النقد صافي الزيادة أ

وحدة رد الاما يحدث لمو لمعرفةوالدائنين وغيرهم  الزيادة أو النقصان في النقد يساعد المستثمرين

  . )Kieso, et.al., 2011 :229(  الأكثر سيولة الاقتصادية

 هاولى تس��تعملف��الأ ، ال��دائنينو الادارة والمس��تثمرين قب��لم��ن قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة  عملس��توت    

  المتعل��ق رئيس��ةرارات السياس��ات الوتقي��يم آث��ار الق�� ، رباحالإسياسة توزيع  تحديدو لتقييم السيولة 

 الاقتص��ادية ةلوح��دلتقي��يم ق��درة ا فيس��تعملونهاالمستثمرون وال��دائنون إما  ، الاستثمارات والتمويلب

 دف��عو،  التزاماته��ا ودف��ع،  تولي��د ت��دفقات نقدي��ة مس��تقبلية إيجابي��ةو،  النقدي��ة هات��دفقات ةإدار  عل��ى

 et.al., 2011 : 658( حاجته���ا إل���ى تموي���ل إض���افيب نب���ؤتال، و وائ���دتوزيع���ات الأرب���اح والف

Needles,(  

 %�#3�4:   5����/��
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النقدي��ة إل��ى تزوي��د الإط��راف المس��تفيدة بمعلوم��ات ع��ن المقبوض��ات  قائم��ة الت��دفقات ته��دف      

للمس��اعدة عل��ى تقي��يم ك��ل م��ن :  ،زمني��ة معين��ة  ف��ي م��دةوالم��دفوعات النقدي��ة للوح��دة الاقتص��ادية 

 )350:   2010 ،(دوريش

  قدرة الوحدة الاقتصادية على تحقيق صافي تدفقات نقدية موجبة في المستقبل . -1 

وحاجته��ا للتموي��ل ، رب��اح الأس��همأوتوزي��ع ، االاقتصادية عل��ى الوف��اء بالتزاماته��قدرة الوحدة  – 2

  الخارجي.

وصافي التدفقات النقدية المتعلقة  ،أسباب الاختلاف بين صافي الربح على أساس الاستحقاق  – 3

 بالدخل .

  المركز المالي للوحدة الاقتصادية . فيآثار العمليات الاستثمارية والتمويلية غير النقدية  – 4

  ودرجة سيولتها . ،المرونة المالية للوحدة الاقتصادية  -5 
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م��ا تقدم��ه تل��ك القائم��ة م��ن معلوم��ات ذات  أهمي��ة قائمة التدفقات النقدي��ة م��ن إعدادتأتي أهمية       

    )91:  2013 ،( ألساعدي والشاوي   -: ويمكن تلخيص أهميتها بالآتي فائدة وموثوق بها

تس��اعد الإدارة والمس��تثمرين وال��دائنين وغي��رهم م��ن المس��تخدمين الآخ��رين ف��ي الحك��م عل��ى  - 1

وتساعد عل��ى التخط��يط الم��الي والرقاب��ة  ، مقدرة الوحدة الاقتصادية على توليد الأموال المستقبلية

على العمليات المالية وتعطي مؤشر على العلاقة بين الربحية والقدرة عل��ى تولي��د الأم��وال وال��ذي 

 يعني نوعية الأرباح المتحققة.

معلوم���ات ع���ن الس���يولة  عل���ى ت���وفيرتس���اعد قائم���ة الت���دفقات النقدي���ة م���ع الميزاني���ة العام���ة  - 2

معلوم��ات الميزاني��ة العام��ة ألا أنه��ا غي��ر كامل��ة له��ذا أس��تعمال ل��رغم م��ن فعل��ى ا ، والاس��تمرارية

 وضع الوحدة الاقتصادية المالي في نقطة زمنية معينة. ورتصّ لانها الغرض وذلك 

النق��ود الت��ي تمتلكه��ا الوح��دة الاقتص��ادية  عن  فيدينلمستمعلومات ل التدفقات النقدية قائمة تقدم  -3

على  وحدة الاقتصاديةيعتمد تقييم قدرة الاذ   ، لتسديد ديونها الحالية عند استحقاقها وهل هي كافية

 :  632(ف��ادة منه��ا والا غي��ر المتوقع��ة الاعم��ال الوف��اء بالتزام��ات غي��ر متوقع��ة ومتابع��ة ف��رص

Wild, et.al., 2011(.  

تزود قائمة التدفق النقدي معلومات مفيدة ع��ن الأنش��طة الاس��تثمارية فه��ي تعك��س سياس��ة أداء  - 4

فكلم��ا زادت الت��دفقات النقدي��ة الخارجي��ة ،  الوح��دة الاقتص��ادية س��واء أكان��ت توس��عية أم انكماش��ية

راً للأنشطة  الاستثمارية عن التدفقات النقدية الداخلة من بيع الأصول المنتج��ة ف��أن ذل��ك يع��د مؤش��

 .) 22:  2006،( الهباش جيداً على سياسة توسعية ونمو متزايد في الأنشطة الاستثمارية 

ً ت��وفر أساس��ا موثوق�� – 5  ص��عوبة  ب��ه يمك��ن الاعتم��اد علي��ة أكث��ر م��ن بقي��ة الق��وائم المالي��ة بس��بب ا

  ).66:  2008 ،(درغام التلاعب بهذه القائمة قياسا ببقية القوائم 

م��ن المعلوم��ات الض��رورية المع��دة عل��ى  ب��رأي الباحث��ة وتنب��ع أهمي��ة قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة     

ه��ذه معلوم��ات مكمل��ة ومترابط��ة م��ع معلوم��ات ف ، الأس��اس النق��دي الت��ي تفص��ح عنه��ا ه��ذه القائم��ة

ى القوائم المالية من الحصول عل�� عمليفهي تمكن مست،  القوائم المالية الأخرى وليست بديلاً عنها

تقي��يم التغي��رات الت��ي تط��رأ عل��ى ص��افي أص��ول الوح��دة الاقتص��ادية  ع��ن طريقه��امعلومات يمك��ن 

والهيك��ل الم��الي وت��وفر النقدي��ة اللازم��ة للس��داد وق��درة الوح��دة الاقتص��ادية عل��ى تولي��د النقدي��ة م��ن 

 الأنشطة المختلفة واختبار العلاقة بين الربحية وصافي التدفقات النقدية.
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كم��ا ورد ف��ي القاع��دة  رئيس��ةإل��ى ث��لاث أنش��طة الانش��طة الت��ي تول��د ت��دفقات نقدي��ة ف نص��ت       

 استثمارية، و وهي أنشطة تشغيلية IAS7اكده المعيارالمحاسبي الدولي) و 7المحاسبية العراقية (

  2010 : 33للوح���دة الاقتص���ادية ( رئيس���ةتمويلي���ة وتع���رض ه���ذه الأنش���طة الوظ���ائف ال، و

Megginson, et.al., يوضح ذلك: )2-1() والشكل  

  (2-1)شكل 
  التدفقات النقدية التي تولد الوحدات الاقتصادية ملخص لأهم أنشطة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

، مذكرة مقدمة " IAS/IFRSقياس بنود القوائم المالية وفق معايير المحاسبة الدولية  "قوادري محمد، المصدر:  

  .74، 2010، جامعة البليدة، لاستكمال متطلبات الحصول على شهادة الماجستير

  

 

 

 المدفوعات النقدية التدفقات النقدية لمتحصلات نقديةا

 مدفوعات الموردين ئنمتحصلات من الزبا

متحصلات الفوائد والتوزيعات 
 اتالناتجة عن الاستثمار

مدفوعات أخرى ناتجة 
 عن التشغيل

بيع استثمارات مالية ليست 
 في حكم النقدية

 سداد توزيعات الأرباح

 منح قروض

 بيع أصول ثابتة

مقبوضات أخرى ناتجة عن 
 التشغيل

شراء استثمارات مالية 
 ليست في حكم النقدية 

 شراء أصل ثابتة

 إصدار أسهم

تحصيل القروض التي سبق 
 منحها للغير

 سداد أصل القرض الحصول على قروض

شراء أسهم   بيع أسهم

 الأنشطة التشغيلية

الأنشطة 
 الاستثمارية

 الأنشطة التمويلية

 مدفوعات للعمالة
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 -الأنشطة الثلاثة كالآتي: ويمكن توضيح

أو تق��ديم  ،تص��نيع الس��لع لإع��ادة البي��عشراء وبيع الس��لع، أو هي عمليات  الأنشطة التشغيلية: - 1

  .)Weitzman, 2006:59( الزبائنخدمة 

  )2020:351 ،(درويش -وتنقسم الأنشطة التشغيلية إلى:  

  -التدفقات النقدية الداخلة من الأنشطة التشغيلية وتشمل :  - أ

  النقدية من مبيعات السلع أو تقديم الخدمات. تالمقبوضا) 1(      

 من الفوائد الدائنة للقروض الممنوحة للغير.النقدية  المتحصلات ) 2(      

 أرباح الأسهم المقبوضة أو كوبونات الأدوات المالية.حصص ) 3(      

 نقدية تشغيلية أخرى. تمقبوضاال) 4(      

 -التدفقات النقدية الخارجة من الأنشطة التشغيلية وتشمل:  - ب

 المدفوعات إلى الموردين مقابل الحصول على المخزون السلعي.) 1(     

 والمكافآت المسددة). المدفوعات للعاملين عن خدماتهم (الرواتب) 2(     

 المدفوعات للحكومة (الضرائب والرسوم المسددة).) 3(     

 المدفوعات للمقرضين (الفوائد المدينة المسددة).) 4(     

 المدفوعات النقدية التشغيلية الأخرى.) 5(    

ص��افي  ع��ن طري��ق تع��ديلويكون الوص��ول إل��ى ص��افي الت��دفقات النقدي��ة م��ن الأنش��طة التش��غيلية  

لتحويلها من أساس الاستحقاق  الاتية ربح قبل الفوائد والضرائب الظاهر في قائمة الدخل بالبنود ال

 ).101:  2013  ،إلى الأساس النقدي: (حميدات والخادش 

إضافة قيمة اندثار الأصول غير المتداولة وقيمة إطفاء الأصول غير الملموس��ة أو أي��ة نفق��ات   -أ 

  لا تحتاج إلى نقدية مدفوعة.

المكاس���ب وإض���افة الخس���ائر الناتج���ة ع���ن ال���تخلص م���ن الأص���ول غي���ر المتداول���ة ط���رح   -ب 

 والاستثمارات المالية.

إذ إن الزي��ادة ف��ي الأص��ول المتداول��ة يمث��ل ت��دفقات ة :  التغير في الأص��ول المتداول��ة التش��غيلي  -ج 

نقدي��ة تش��غيلية س��البة يج��ب طرحه��ا م��ن ص��افي ال��ربح ف��ي ح��ين يمث��ل ال��نقص ف��ي الأص��ول 

 دفقات نقدية تشغيلية موجبة يتوجب إضافتها.المتداولة ت
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، ف��إن الزي��ادة ف��ي  : بخ��لاف الأص��ول المتداول��ة التغي��ر ف��ي المطلوب��ات المتداول��ة التش��غيلية  -د 

إضافتها إل��ى ص��افي ال��ربح ف��ي  نبغيالمطلوبات المتداولة يمثل تدفقات نقدية تشغيلية موجبة ي

 حين يمثل النقص في المطلوبات المتداولة تدفقات نقدية تشغيلية سالبة يتوجب طرحها.

بي�����ع  و الت�����ي تش�����مل ش�����راء  والأح�����داث  العملي�����ات  ه�����ي   : الأنش77777طة الاس77777تثمارية - 2

  ع�����ن فض�����لا  ، )   مع�����دات  ، مب�����اني  ، عق�����ارات ، النق�����د  مك�����افئمث�����ل ( الس�����ندات المالي�����ة

 مك����ن يو مملوك����ة لغ����رض أع����ادة بي����ع وتجمي����ع وتق����ديم الق����روض ال غي����روالأخ����رى  اص����ول

وتتمث���ل الت���دفقات النقدي���ة  ، (Albrecht ,et.al.,2008:61)اس���تثمارية  كأنش���طة  تص���نيفها

 )165: 2006،(قياسه :   الاستثمارية الداخلة والخارجة بالآتي

 -التدفقات النقدية الداخلة وتشمل الآتي:  - أ

 تجهيزات ). ،معمل  ،ثابتة (أملاك  اصولبيع ) 1( 

 بيع القروض أو الأوراق المالية (من غير أشباه النقد).) 2( 

 القروض المحصلة من الغير.) 3( 

 -أما التدفقات النقدية الخارجة وتشمل الآتي:  - ب

 ثابتة. أصولشراء ) 1( 

 شراء قروض أو أوراق مالية (من غير أشباه النقد ) )2( 

 الممنوحة إلى الغير.القروض ) 3( 

هي الأنشطة التي تشمل بنود الالتزام��ات وحق��وق الملكي��ة والت��ي تش��مل  : الأنشطة التمويلية – 3

 ،الحصول على رأس المال من المالكين وتق��ديم العائ��د عل��ى اس��تثماراتهم أو رد ه��ذه الاس��تثمارات

 :Kieso, et.al., 2013  ( اقتراض الأموال م��ن ال��دائنين وس��داد الأم��وال المقترض��ة فضلا عن

  ) 87: 2008،(الدينوري  : و تتمثل الأنشطة التمويلية بالاتي،  )229

 -التدفقات النقدية الداخلة وتشمل الآتي:  - أ

  لمقبوضات النقدية الناشئة من إصدار الأسهم أو صكوك الملكية الأخرى.) ا1( 

النقدي���ة م���ن إص���دار ص���كوك المديوني���ة والق���روض وأوراق ال���دفع والس���ندات  المقبوض���ات) 2( 

 والرهونات والسلفيات الأخرى قصيرة الأجل.

 -أما التدفقات النقدية الخارجة وتشمل الآتي:  - ب

 المدفوعات النقدية للملاك للاقتناء واسترداد أسهم المؤسسة.) 1( 

  السداد النقدي للمبالغ المقترضة. )2( 
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الم��دفوعات النقدي��ة الت��ي ي��دفعها المس��تأجر لتخف��يض الالت��زام الق��ائم والمتعل��ق بعق��ود الت��أجير ) 3(

 التمويلي.

 سداد توزيعات الأرباح.) 4(

  الأتي :  )2-1جدول (بالويمكن إيضاح الأنشطة الثلاثة  بشكل أكثر تفصيلي 

  )1- (2 جدول رقم

  تصنيف البنود في قائمة التدفقات النقدية

ارتباط مع حساب مع  تأثير في النقد الأمثلة الأنشطة
 المركز المالي

تصنيفه في قائمة 
 المركز المالي

  التشغيلية

  تجميع حسابات الزبائن - 

 المدفوعات إلى الموردين - 

 المخزون - 

 دفع الأجور - 

  دفع الضرائب - 

  تدفق داخل - 

 تدفق خارج - 

 تدفق خارج - 

 تدفق خارج - 

 تدفق خارج - 

  حسابات المدينون - 

 حسابات الدائنون - 

 المخزون - 

 الأجور المستحقة - 

 الضرائب المستحقة - 

  أصول متداولة - 

 التزامات متداولة - 

 أصول متداولة - 

 التزامات متداولة - 

 التزامات متداولة - 

 الاستثمارية

  النفقات الرأسمالية - 

 شراء شركة جديدة - 

 بيع مباني ومعدات - 

 بيع شركة جديدة - 

  تدفق خارج - 

 تدفق خارج - 

 تدفق داخل - 

 تدفق داخل - 

  مباني ومعدات - 

 استثمار طويل الأجل - 

 مباني ومعدات - 

 استثمار طويل الأجل - 

  أصول طويلة الأجل - 

 أصول طويلة الأجل - 

 أصول طويلة الأجل - 

 أصول طويلة الأجل - 

 التمويلية

  أصدارة أسهم رأس المال - 

 إصدار سندات البنوك - 

 إعادة شراء الأسهم - 

 تسديد الأوراق - 

  لمقسوم الإرباحدفع  - 

  تدفق داخل - 

  تدفق داخل - 

 تدفق خارج - 

 خارج تدفق - 

  تدفق خارج - 

  أسهم رأس المال - 

  أوراق الدفع - 

  أسهم الخزينة - 

  أوراق الدفع - 

 إرباح محتجزة - 

  حقوق الملكية - 

 التزامات طويلة الأجل - 

 حقوق الملكية - 

 التزامات طويلة الأجل - 

 حقوق الملكية - 

 المصدر : 

porter A.،et.al.  ، " financial  accounting for decision maker" ،Thomoson -   south   

western ،2007. 
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إذ أن هذه القائمة لا  ،مصادر ةمن ثلاثتستقى قائمة التدفقات النقدية  عدادأن المعلومات اللازمة لإ

ه��ذه القائم��ة تس��تمد  ع��دادالبيان��ات اللازم��ة لإف ،تعد من واقع ميزان المراجعة بعد التسويات القيدية

  )339:  2013،(محمد  -من المصادر الآتية: 

لتحديد مقدار التغيرات  المقارنة  يتعتمد قائمة المركز المال -قائمة المركز المالي المقارنة : - 1

  وحقوق الملكية بين أول المدة وآخرها. خصوموال الاصولفي 

لتحدي��د مق��دار النقدي��ة ( الزي��ادة أو النقص��ان ) المتحقق��ة  تعتم��د -: قائمة الدخل للسنة الجارية - 2

 تلك المدة. فيعن الأنشطة التشغيلية 

تفيد في تقديم بيانات تفصيلية إضافية تلزم في تحدي��د  -بيانات منتقاة من دفتر الأستاذ العام : - 3

 .خلال المدة المالية عمالهاكيفية الحصول على النقدية واست

وف��ق ث��لاث  عل��ى يفتج��ر من المصادر الثلاثة السابقةقائمة التدفقات النقدية  إعدادخطوات أما   

  .)34:  2013،(أبو تمام  -هي : بعهخطوات متتا

ة وآخره��ا م��ديج��اد الف��رق ب��ين رص��يد النقدي��ة أول الإتحدي��د التغي��ر ف��ي النقدي��ة ع��ن طري��ق  - 1

  بيانات المركز المالي المقارنة. عمالباست

تحديد صافي التدفقات النقدية من الأنش��طة التش��غيلية ع��ن طري��ق تحلي��ل قائم��ة ال��دخل الحالي��ة  - 2

كما يتطلب أيضا مقارنة قائمتي المرك��ز ،وتحويل الدخل من أساس الاستحقاق إلى الأساس النقدي

 المالي لسنتين متتاليتين والبيانات الإضافية.

لاستثمارية والتمويلية عن طريق تحليل بقية البنود تحديد صافي التدفقات النقدية من الأنشطة ا -3

 الموجودة في قائمة المركز المالي المقارنة والبيانات الإضافية.

 %����': :
������ �������� 
���� <"
 =��"> -  

  -هناك طريقتان لعرض قائمة التدفقات النقدية هما:

  الطريقة المباشرة. -1
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 الطريقة غير المباشرة. - 2

نت��ائج قي��اس الت���دفقات النقدي��ة م��ن الأنش���طة  ينحص��ر الاخ��تلاف ب��ين الط���ريقتين ب��أختلافإذ    

أما التدفقات النقدية المرتبطة بالأنشطة التمويلية والاس��تثمارية ف��لا يوج��د اخ��تلاف ف��ي  ،التشغيلية 

الطريق��ة المباش��رة أو غي��ر المباش��رة سنتوص��ل إل��ى  طبق��تف��إذا  ب��ين الط��ريقتين ، ها إعداد ةقيطر

  نتيجة واحدة مع اختلاف في مستوى الإفصاح عن البنود التي تشكل الرقم  النهائي.

  -وسيجري توضيح هاتين الطرقتين كالآتي :

  الطريقة المباشرة: – 1

النقدي��ة  الإفص��اح ع��ن البن��ود الرئيس��ة لأجم��الي المقبوض��ات ك��ونوف��ق ه��ذه الطريق��ة يعل��ى     

(قائم��ة IAS7 المعي��ار المحاس��بي ال��دولي ويش��جع  ، الم��دةوإجم��الي الم��دفوعات النقدي��ة خ��لال 

الطريق��ة  عل��ى وف��قالوحدات الاقتصادية على تقديم التقارير عن التدفقات النقدية التدفقات النقدية) 

وان هذه المعلوم��ات  ، إذ أنها توفر معلومات مفيدة في تقرير التدفقات النقدية المستقبلية ،المباشرة

الطريق��ة غي��ر  تطبي��قإلا أن المعي��ار أش��ار إل��ى أن  ،الطريق��ة غي��ر المباش��رةتطبي��ق لا تت��وفر عن��د 

وتتمتع الطريقة المباش��رة بمزاي��ا ،) 99، 2013 ،المباشرة يعتبر أسلوباً مقبولاً (حميدات وخداش 

  )2008:15،(دحدوح  -منها :عدة 

زمني��ة  ف��ي م��دة هاعمالللت��دفقات النقدي��ة وكيفي��ة اس��تت��وفر معلوم��ات ع��ن المص��ادر الفعلي��ة   -أ 

  معينة.

تق��ديم معلوم��ات مباش��رة ومفي��دة ض��من  ع��ن طري��قتساعد في تقدير قيمة التدفقات النقدية   -ب 

 زمنية معينة. مدة

الأم��ر ال��ذي يجعله��ا قابل��ة للت��دقيق  ،موض��وعيةارق��ام  عل��ى وفقه��اتعد الأرقام المستخرجة   -ج 

 قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة عل��ى وف��ق ع��دادنموذج��ا لإ يوض��ح  )2 -2والش��كل (  ،  بس��هولة

 .الطريقة المباشرة

  

  

  

  )(2-2شكل 
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  الطريقة المباشرة على وفققائمة التدفقات النقدية 

   التدفقات من الأنشطة التشغيلية :
  xxx زبائنالنقدية من الالمتحصلات  

  xxx النقدية من الفوائدالمتحصلات 
  xxx من التوزيعاتالنقدية المتحصلات 
  )(xxx النقدية إلى الموردينالمدفوعات 
  )(xxx عاملينالنقدية للالمدفوعات 

  )(xxx المصروفات الإدارية
  )(xxx المصروفات البيعية

  )(xxx الفائدة المدفوعة
  (xxx) ضريبة الدخل المدفوعة

الأنش����طة  ص���افي الت���دفقات النقدي���ة المجه���زة م���ن( المس���تخدمة ف���ي )
 التشغيلية

 )xxx( 

   التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية :
  xxx من بيع أصول المصنع المتحصلات النقدية

  )xxx( لشراء أصول المصنع ات النقديةالمدفوع
ص����افي الت����دفقات النقدي����ة المجه����زة م����ن  (المس����تخدمة في)الأنش����طة 

 الاستثمارية
 xxxx 

   التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية :
  xxx النقدية من إصدار الأسهم المتحصلات

  xxx)( توزيعات الأرباح
ص���افي الت���دفقات النقدي���ة  المجه���زة م���ن( المس���تخدمة ف���ي ) الأنش���طة 

 التمويلية
 )xxxx( 

ص77777افي الت77777دفقات النقدي77777ة م77777ن الأنش77777طة التش77777غيلية والتمويلي77777ة 
 والاستثمارية

 xxxx 

 xxxx  + رصيد النقدية والنقدية المعادلة في أول المدة 
 xxxx  = رصيد النقدية والنقدية المعادلة في آخر المدة 

Wild ، John ،et.al. ،fundamental accounting principles ، 20th edition ،  library of conger      : المصدر  

catalogin –   in-publication data ، 2011. 

 

  الطريقة غير المباشرة: - 2

عن طري��ق الب��دء بأرب��اح  عدهذه الطريقة فإن التدفقات النقدية من عمليات التشغيل تتباع عند ا     

  ) :87: 2011،( نور وإبراهيم  الآتية وخسائر الشركة ومن ثم تعديل هذا الرقم بالبنود 

عل���ى ه���ذه البن���ود مص���اريف  وم���ن الأمثل���ة،البن���ود الت���ي لا تتطل���ب إنف���اق أو اس���تخدام للنق���د   -أ 

إرب��اح الش��ركات التابع��ة غي��ر الموزع��ة  ، المخصص��ات ، مص��اريف الإطف��اء ، لاكس��تهالا

  وحصة الأقلية من صافي إرباح الشركة التابعة.

ً  وفاترالمص�� ، ال��ذمم المدين��ة ، في أرصدة المخزون المدة فيالتغير   -ب  ال��ذمم  ، المدفوع��ة مق��دما

 الدائنة والمصروفات المستحقة.
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ومث��ال  ،نتيجة  الإعمال ونشأت في نشاطات استثمار أو تموي��ل فيالبنود الأخرى التي أثرت   -ج 
 الثابتة. الاصولرباح أو خسائر بيع أعلى هذه البنود 

  : على وفق الطريقة غير مباشرة ةقائمة التدفقات النقدي إعدادنموذج ) يوضح 2-3و الشكل (  -د 

  )2-3شكل (

  الطريقة غير المباشرة على وفققائمة التدفقات النقدية 

   التدفقات من الأنشطة التشغيلية :

  xxx الدخل قبل الضريبة والفوائد

   ي :يأتيعدل بما 

  xxx مصروفات غير نقدية ( الاندثارات والانخفاضات)

  xxx الدخل التشغيلي قبل تغيرات رأس المال العامل

  )xxx( الزيادة في الأصول

  )xxx( الدائنة التجاريةالنقص في الحسابات 

  xxx الزيادة في الحسابات الدائنة التجارية

  xxx النقص في الأصول

 xxxx  صافي التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية

   التدفقات النقدية من العمليات الاستثمارية :

  xxx إيرادات الاستثمارات

  xxx أرباح في شركات تابعة

 xxxx  النقدية من العمليات الاستثماريةصافي التدفقات 

   التدفقات النقدية من العمليات التمويلية :

  )xxx( توزيعات الأرباح

  xxx أموال مقترضة

 xxxx  صافي التدفقات النقدية من العمليات التمويلية

 xxxx  صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية والتمويلية والاستثمارية

 xxxx  رصيد النقدية والنقدية المعادلة في أول المدة + 

 xxxx  = رصيد النقدية والنقدية المعادلة في آخر المدة 

الجمهوري��ة ،مرب��اح ورقل��ة / جامعة قاصدي  ،2015مختصر المعايير المحاسبية الدولية  ،خالد جمال ،الجعارات  المصدر :

  .2014،الجزائرية 

#.�$ %�:  @���� A.�B� 4��#	�IAS7 )
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يهدف هذا المعيار الى توفير معلومات عن التغيرات التاريخية في النقد والنقد المعادل للوحدة      

م��ن الأنش��طة التش��غيلية والاس��تثمارية  الم��دة ف��يالاقتص��ادية ع��ن طري��ق بي��ان الت��دفقات النقدي��ة 

النقد  عنتدفقات نقدية واردة وصادرة  انها وعرف هذا المعيار التدفقات النقدية على  ، والتمويلية

أما النق��د المع��ادل فه��و  ، ويتكون النقد من النقد في الصندوق وودائع تحت الطلب ، والنقد المعادل

استثمار قصير الأجل عالي السيولة جاهز للتحويل إلى مبالغ معلوم��ة م��ن النق��د ال��ذي يخض��ع إل��ى 

 ع��ن طري��قوبين معيار الفائدة من قائمة التدفقات النقدي��ة  ، من تغيرات القيمة ةمخاطرة غير مهم

البيان��ات المالي��ة بأس��اس لتقي��يم ق��درة  عمليوح��دة الاقتص��ادية بتزوي��د مس��تالالمعلومات التي تقدمها 

دام ه��ذه الوح��دة الاقتص��ادية عل��ى تش��غيل النق��د والنق��د المع��ادل وحاج��ة الوح��دة الاقتص��ادية لاس��تخ

تقييم��اً لق��درة الوح��دة  فيدونوتتطل��ب الق��رارات الاقتص��ادية الت��ي يتخ��ذها المس��ت  ،الت��دفقات النقدي��ة

 ع��دادمع��ايير الدولي��ة لإالالاقتص��ادية عل��ى تش��غيل النق��د والنق��د المع��ادل وتوقي��ت وحتمي��ة تولي��دها (

  )592:   2013 ،رالتقاري

أوض��ح  إذ ، أنش��طة تش��غيلية واس��تثمارية وتمويلي��ةمعيار التدفقات النقدي��ة إل��ى ث��لاث الوصنف     

 ، العائدات للوحدة الاقتصادية لتوليدعلى أنها الأنشطة الرئيسة  الأنشطة التشغيليةالمعيار مفهوم 

الرئيس��ة للوح��دة  نت��اجم��ن أنش��طة الا رئ��يسالتدفقات النقدي��ة م��ن الأنش��طة التش��غيلية بش��كل  تولدوت

ن المعاملات والأحداث الأخرى التي تدخل ضمن تحدي��د عتنتج  وبذلك فهي عادة ما ، الاقتصادية

 اوتعد مبالغ التدفقات النقدية الناجمة من الأنشطة التشغيلية مؤشرا ايجابيا رئيس ،الربح والخسارة 

عن  توليد عمليات الوحدة الاقتصادية لتدفقات نقدية ق��د تك��ون كافي��ة لتس��ديد الق��روض والمحافظ��ة 

للوح��دة الاقتص��ادية ودف��ع أرب��اح الأس��هم وعم��ل اس��تثمارات جدي��دة ب��دون عل��ى الق��درة التش��غيلية 

  .اللجوء إلى مصادر خارجية للتمويل

 ع��نبواس��طتها التقري��ر ع��ن الت��دفقات النقدي��ة الناتج��ة  ك��ونق الت��ي يائ��وأوض��ح المعي��ار الطر    

لمقبوض��ات لإجم��الي ا هرئيس��ع��ن الفئ��ات ال يفُص��حالأنشطة التشغيلية وهم��ا: الطريق��ة المباش��رة إذ 

ُ ف:  الطريقة غي��ر المباش��رة أما ، النقدية وأجمالي المدفوعات النقدية عل��ى الخس��ارة  ع��دل ال��ربح أوت

نقدية   مقبوضات أثار المعاملات ذات الطبيعة غير النقدية أو أي تأجيلات أو استحقاقات  أو وفق

تموي��ل الت��دفقات  أو المص��اريف المرتبط��ة باس��تثمار س��ابقة وبن��ود ال��دخل أو تش��غيلية مس��تقبلية أو

  .)(Internationl Financial Reporting Standard, 2015 :993 ،النقدية 

الأس��تملاك والتص��رف بالأص��ول طويل��ة ب الانش��طة الت��ي تتعل��قفه��ي  لأنشطة الاستثماريةإما ا    

ويع��د الإفص��اح المنفص��ل ع��ن  ،متض��منة ف��ي النق��د المع��ادلالخ��رى غي��ر الأس��تثمارات الاالأج��ل و
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التدفقات النقدية الناجمة عن الأنشطة الاستثمارية مهم��اً لأن الت��دفقات النقدي��ة تمث��ل مق��دار النفق��ات 

  .نقديةالتدفقات الدخل المستقبلي والالمصادر التي تهدف إلى توليد والمدفوعة 

فهي أنشطة تؤدي إلى تغير في حجم ومكون��ات حق��وق الملكي��ة المس��اهم  الأنشطة التمويليةأما     

ويع��د الإفص��اح المنفص��ل ع��ن الت��دفقات النقدي��ة  ، والأقتراض��ات الخاص��ة بالوح��دة الاقتص��ادية بها

التدفقات النقدي��ة المس��تقبلية  عن الناجمة عن الأنشطة التمويلية مهماً لأنه مفيد في توقع الادعاءات

نفص��لاً ع��ن الوحدة الاقتصادية تقدم تقريراً مف ، من الجهات المقدمة لرأس مال الوحدة الاقتصادية

الفئات الرئيسة لإجم��الي المقبوض��ات النقدي��ة و إجم��الي الم��دفوعات النقدي��ة الناجم��ة ع��ن الأنش��طة 

 عمالويستثني المعيار معاملات الاستثمار والتموي��ل الت��ي لا تتطل��ب اس��ت ، الاستثمارية والتمويلية

ت في مكان آخر في البيانات هذه المعاملاويفُصح  ،النقد أو النقد المعادل من قائمة التدفقات النقدية

ن وب��يّ  ، ه��ذه الأنش��طة الاس��تثمارية والتمويلي��ة ع��نالمالية بطريقة تقدم كل المعلومات ذات الص��لة 

أوضح  أن التدفقات النقدية الناجمة عن  إذ ، المعيار معلومات عن التدفقات النقدية للعملة الأجنبية

الوظيفية عن طري��ق تطبي��ق س��عر ص��رف ب��ين  معاملات العملة الأجنبية بعملة الوحدة الاقتصادية

 ،ت��اريخ الت��دفقات النقدي��ة  ف��يعل��ى مبل��غ العمل��ة الأجنبي��ة تسجل  العملة الوظيفية والعملة الأجنبية 

س��عر الص��رف ب��ين العمل��ة الوظيفي��ة والعمل��ة الوتح��ول الت��دفقات النقدي��ة للش��ركة التابع��ة الأجنبي��ة 

تع��د الأرب��اح والخس��ائر غي��ر المحقق��ة الناجم��ة ع��ن  ولا ،الأجنبي��ة ف��ي ت��واريخ الت��دفقات النقدي��ة

إلا أن تأثير تغيرات سعر صرف على  ، التغيرات في سعر الصرف العملة الأجنبية تدفقات نقدية

تذكر في بي��ان الت��دفقات يجب ان  النقد والنقد المعادل المحتفظ بها أو المستحقة في العملة الأجنبية 

التقارير المالية  عداد.(المعايير الدولية لإالمدةادل عند بداية ونهاية مطابقة النقد والنقد المعلالنقدية 

،2004 :637-638.(  

%�"E�
:  
������ �������� 
����3 
�F#�	� �GHI	� :  

تص��نيف الت��دفقات النقدي��ة إل��ى ث��لاث أنش��طة تش��غيلية  IAS7ب��ين المعي��ار المحاس��بي ال��دولي    

إلا أن هن��اك  ، للوح��دة الاقتص��ادية هرئيس��الأنش��طة الوظ��ائف ال هواستثمارية وتمويلية وتعك��س ه��ذ

يمك��ن إذ  ، طبيع��ة عمله��ا عل��ى وف��قبه��ا يبع��ض العناص��ر يص��عب تص��نيفها  وتق��وم المنش��آت بتبو

ا منش��أة أخ��رى نش��اطات دهفها عل��ى أنه��ا نش��اطات تش��غيلية ف��ي ح��ين تع��يوح��دة الاقتص��ادية تص��نلل

  : تمويلية وهكذا ومن هذه المشكلات الآتي

  -التدفقات النقدية بالعملة الأجنبية : - 1
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ينبغي تس��جيلها بعمل��ة  ،بالعملة الأجنبية كونأن التدفقات النقدية التي تنشأ من العمليات التي ت      

وذل��ك بتحوي��ل مبل��غ العمل��ة الأجنبي��ة إل��ى عمل��ة  ،بياناتها المالي��ة بهاالوحدة الاقتصادية  التي تنشر 

سعر الصرف السائد بين عملة التقري��ر والعمل��ة الأجنبي��ة ف��ي ت��اريخ  على وفقالوحدة الاقتصادية 

الأرب��اح والخس��ائر غي��ر المحقق��ة والت��ي تنش��أ ع��ن التغي��رات ف��ي مع��دلات  دتع�� ولا ،التدفق النق��دي

ُ صرف العمل��ة الأجنبي��ة ت��دفقات نقدي��ة ولك��ن  ف��ي قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة بع��د مطابق��ة  فص��ح عنه��ات

  .)85:  2008،ونهايتها ( درغام  المدةا أول يعادله أرصدة النقدية وما

تع��الج الت��دفقات النقدي��ة الت��ي تنش��أ ع��ن المع��املات ف )7(بالنسبة للقاع��دة المحاس��بية العراقي��ة  اما   

ترجم��ة الت��دفقات النقدي��ة للوح��دة الاقتص��ادية التابع��ة  ن طري��قع��بالعملة الأجنبية بالدينار العراق��ي 

تع��د الإرب��اح  ولا ،بسعر التحويل بين ال��دينار العراق��ي والعمل��ة الأجنبي��ة ف��ي ت��اريخ الت��دفق النق��دي

عملات الأجنبي��ة بمثاب��ة ت��دفقات الوالخسائر غير المتحققة الناشئة عن التغيرات  في أسعار تحويل 

النق��د ومك��افئ النق��د المملوك��ة أو المس��تحقة تظه��ر ف��ي قائم��ة  ف��يرات ر تل��ك التغي��ث��إلا إن أُ ،نقدي��ة

وتع��رض ه��ذه  ،الم��دةالت��دفقات النقدي��ة وذل��ك لغ��رض مطابق��ة النق��د ومكافئات��ه ف��ي بداي��ة ونهاي��ة 

لأنش��طة المختلف��ة ( مجل��س المع��ايير المحاس��بية لالتغي��رات بش��كل منفص��ل م��ن الت��دفقات النقدي��ة 

  .) 6:  1996،والرقابية العراقية 

رى ض��رورة تس��جيل الت��دفقات النقدي��ة الت��ي تنش��أ ع��ن ي��ف) 7محاس��بي ال��دولي (المعي��ار الأم��ا     

وذل��ك  ناته��ا المالي��ةابي ه��االتي تنتش��ر ب الوحدة الاقتصاديةعملة  عمالعمليات بالعملة الأجنبية باست

سعر الصرف السائد بين عملة التقرير ب الوحدة الاقتصاديةبتحويل مبلغ العملة الأجنبية إلى عملة 

وينبغ��ي التقري��ر ع��ن الت��دفقات النقدي��ة المح��ددة بالعمل��ة ،والعملة الأجنبية في تاريخ الت��دفق النق��دي 

" آث77ار التغي77رات ف77ي أس77عار ص77رف ) 21منسجم مع المعيار المحاسبي الدولي ( بالأجنبية بأسلو

 دتع�� ولا ،معدل صرف يق��ارب س��عر الص��رف الفعل��ي عمالوالذي يسمح باست العملات الأجنبية "

الإرب��اح والخس��ائر غي��ر المحقق��ة الت��ي تنش��أ ع��ن التغي��رات ف��ي مع��دلات ص��رف العمل��ة الأجنبي��ة 

تدفقات نقدية ولكن يجري التقرير عن آثار التغيرات في سعر صرف العملة الأجنبي��ة ع��ن النقدي��ة 

بي��ة ف��ي قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة به��دف مطابق��ة وما يعادلها المحتفظ به��ا أو الت��ي تس��تحق بعمل��ة أجن

ويع��رض ه��ذا المبل��غ بش��كل منفص��ل ع��ن  ،ونهايته��ا الم��دةيعادله��ا ب��ين أول ا أرص��دة النقدي��ة وم��

ق��ات إن وج��دت ويتضمن الفرو ، التدفقات النقدية من النشاطات التشغيلية والاستثمارية والتمويلية

التق��ارير  ع��داد(المعايير الدولي��ة لإ  المدةعار نهاية التقرير عن التدفقات النقدية عن أس كانكما لو 

  ). 598:  2013 ،المالية 

  -البنود غير العادية: - 2
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المالية موارد أو تتحمل نفقات عرضية غي��ر ناتج��ة ع��ن  المدة فيالوحدة  الاقتصادية  قد تحقق    

 هيطل��ق علي�� بالانتظام وهو ماتتصف  ولا  االذي قامت من أجله ةممارسة الوحدة لنشاطاتها العادي

  .) 97: 2008 ،بالبنود غير العادية ( الدينوري 

هذا الن��وع م��ن ن تفصح قائمة التدفقات النقدية عن أقية ضرورة اترى القاعدة المحاسبية العرو    

دث وعملي��ات غي��ر ممي��زة االمكاسب والخس��ائر الناتج��ة ع��ن ح��وكة مستقلة رالتدفقات النقدية بصو

 عل��ى وف��ق س��بب ، يتوقع له��ا أن تك��رر بانتظ��ام العادية للوحدة الاقتصادية والتي لاعن النشاطات 

الق��وائم المالي��ة  عمليوذل��ك لتمك��ين مس��ت ، نشوئها من النشاطات التشغيلية والاستثمارية والتمويلي��ة

حاضر ومستقبل التدفقات النقدية للوحدة الاقتصادية ( مجلس المعايير  فيمن فهم طبيعتها وآثرها 

  .)  6:  1996،لمحاسبية والرقابية العراقية ا

  -الفوائد وتوزيعات الأرباح: -3

أنه ينبغي الإفصاح عن التدفقات النقدية عن كل من الفوائد  )7بينت القاعدة المحاسبية العراقية (   

 م��دة وتبويب كل منه��ا بطريق��ة ثابت��ة م��ن ،ومقسومات الأرباح المستلمة والمدفوعة وبشكل مستقل

وعلى الوحدات الاقتصادية أن  ، تمويلية ماستثمارية أ مكانت نشاطات تشغيلية أأإلى أخرى سواء 

كم��ا أوض��حت ، ف��ي قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة الم��دة ف��يتفص��ح ع��ن أجم��الي مب��الغ الفوائ��د المدفوع��ة 

الأرب��اح  ف الفوائ��د المدفوع��ة والمس��تلمة ومقس��وماتيتص��ن ض��رورةالقاع��دة المحاس��بية  العراقي��ة 

اما بالنسبة لمقس��وم الإرب��اح الم��دفوع فيج��وز  ،المستلمة كتدفقات نقدية تشغيلية في المنشات المالية

كتدفقات  هاأو تبويب ،تبويبها كتدفقات نقدية تمويلية لأنها تمثل كلفة للحصول على مصادر الأموال

مالية في تحديد قدرة الوحدة البيانات ال عمليوذلك لكي تساعد مست ،نقدية عن النشاطات التشغيلية 

الاقتصادية على دفع مقسوم الإرباح خارج التدفقات النقدية التشغيلية (مجلس المع��ايير المحاس��بية 

  ).7:  1996،والرقابية العراقية 

ت��رى إمكاني��ة تص��نيف الفائ��دة المدفوع��ة والفائ��دة وتوزيع��ات فمعايير المحاسبية الدولية بالنسبة لل  

شآت المالي��ة لأنه��ا ت��دخل ف��ي تحدي��د نملعلى أنها تدفقات نقدية تشغيلية بالنسبة لالإرباح المقبوضة 

صافي الربح والخسارة وكبديل لذلك يمكن تصنيف الفائدة المدفوع��ة والفائ��دة وتوزيع��ات الإرب��اح 

تكاليف  دلأنها تع،يتالوتدفقات نقدية استثمارية على الت ،ةيالمقبوضة على أنها تدفقات نقدية تمويل

للاستثمارات ويمكن تصنيف توزيعات الأرباح المدفوعة  اتصول على الموارد المالية وعائدللح

وكب��ديل ل��ذلك يمك��ن تص��نيف ،كلف��ة الحص��ول عل��ى الم��وارد المالي��ة  دكتدفق نقدي تمويلي لأنها تع

توزيع��ات الإرب��اح المدفوع��ة عل��ى أنه��ا أح��دى مكون��ات الت��دفقات النقدي��ة م��ن النش��اطات التش��غيلية 
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عل��ى دف��ع توزيع��ات الإرب��اح  الوح��دة الاقتص��اديةتحديد قدرة  يفالمالية  لقوائما عملية مستمساعدل

  ). 599:   2013،التقارير المالية  عدادالتدفقات النقدية التشغيلية ( المعايير الدولية لإ ن طريقع

  -الضرائب على الدخل: -4

الضرائب على الدخل من الصفقات التي تزيد من التدفقات النقدية التي تصنف في قائمة  تنشأ      

يكون من غير العملي تحديد  وغالباً ما ،التدفقات النقدية كنشاطات تشغيلية أو تمويلية أو استثمارية

قدي��ة مختلف��ة ع��ن الت��دفقات الن م��دةطبيع��ة النش��اطات لأنه��ا ق��د تنش��أ ف��ي  عل��ى وف��قالتدفقات النقدية 

للمعاملات موضوع البحث لذلك تصنف الضرائب المدفوع��ة ع��ادة كت��دفقات نقدي��ة م��ن النش��اطات 

إلا عندما يكون بالإمكان تحديدها بشكل عملي كتدفقات نقدية من النشاطات التمويلية أو ،التشغيلية

 ً وعن��دما يج��ري توزي��ع الت��دفقات النقدي��ة الض��ريبة عل��ى أكث��ر م��ن  ،الاستثمارية وكلما ك��ان مناس��با

صنف من أصناف النشاط ينبغي الإفصاح على المبلغ الكلي للضرائب المدفوعة (مجلس المعايير 

 .)7:   2013 ،المحاسبية والرقابية العراقية 

قات نقدية عة كتدفن تصنف الضرائب المدفوأترى فالمعايير المحاسبية الدولية  الى  بالنسبة اما   

إلا عندما بالإمك��ان تحدي��دها بش��كل عمل��ي كت��دفقات نقدي��ة م��ن النش��اطات  ،من النشاطات التشغيلية

التمويلية أو الاستثمارية وكلما كان ذل��ك مناس��باً وعن��دما يج��ري توزي��ع الت��دفقات النقدي��ة الض��ريبة 

لض��رائب المدفوع��ة على أكثر من صنف من أصناف النش��اط ينبغ��ي الإفص��اح ع��ن المبل��غ الكل��ي ل

لض��رائب ال��دخل م��ع المع��ايير المحاس��بية القاع��دة المحاس��بية العراقي��ة ف��ي معالجته��ا وهنا تش��ابهت 

  .) 599:  2013،التقارير المالية  عدادالدولية ( المعايير الدولية لإ

  الاستثمارات في الشركات التابعة و الزميلة والمشاريع المشتركة: - 5

بالمحاس��بة ع��ن الاس��تثمار ف��ي أي وح��دة اقتص��ادية زميل��ة أو  المحاس��بية العراقي��ةالقاع��دة تق��وم     

عرض��ه ف��ي قائم��ة المستثمريحص��ر  إذ ،ح��ق الملكي��ة أو طريق��ة الكلف��ة  عمال طريق��ةتابع��ة باس��ت

ا الوحدات الاقتصادية الت��ي إم ، التدفقات النقدية على تلك التدفقات النقدية بينه وبين المستثمر لديه

ينبغي ف،طريقة حق الملكية النسبية  على وفق ا في وحدة خاضعة للسيطرة المشتركة حقوقهتظهر 

إن تظهر في قائمة التدفقات النقدية الموحدة حصتها النسبية من التدفقات النقدية في البيانات المالية 

 .) 7:   1996،الموحدة (مجلس المعايير المحاسبية والرقابية العراقية 

المحاس���بة ع���ن الاس���تثمارات ف���ي الوح���دات  ك���ونالدولي���ة فتالمحاس���بية للمع���ايير  إم���ا بالنس���بة   

إذ يقوم المستثمر ،  طريقة حقوق الملكية أو الكلفة تطبيق الاقتصادية الزميلة والتابعة على أساس 



 
41 

التدفقات  ةئمادية المستثمر بها فقط عند عرض قابإدراج  التدفقات النقدية بينه وبين الوحدة الاقتص

 ةمش��تركأو الالوحدات التي تقوم بالإبلاغ ع��ن حص��تها ف��ي الوح��دات الاقتص��ادية الزميل��ة ف،نقديةال

طريق��ة  حق��وق الملكي��ة ت��دمج ف��ي قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة الخ��اص به��ا الت��دفقات النقدي��ة  عل��ى وف��ق

المقبوضات والتوزيعات والمدفوعات أو  ،ةالمتعلقة باستثماراتها في الوحدات الزميلة أو المشترك

( المعايير الدولية  المشترك الوحدة الاقتصاديةالأخرى بينها وبين الوحدات الاقتصادية الزميلة أو 

  .) 597:   2013،التقارير المالية  عدادلإ

  -المعاملات غير النقدية: - 6

التمويلي��ة القاعدة المحاس��بية العراقي��ة قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة المع��املات الاس��تثمارية أو تستبعد    

وينبغي الإفصاح عن مث��ل ه��ذه المع��املات ف��ي البيان��ات  ،النقد أو مكافئاته عمالتتطلب است التي لا

(مجلس كافة المالية بطريقة توفر المعلومات الملائمة عن هذه النشاطات الاستثمارية أو التمويلية 

  .)8:  1996،المعايير المحاسبية والرقابية العراقية 

إم��ا المع��ايير المحاس��بية الدولي��ة فق��د أوض��حت إن هن��اك العدي��د م��ن النش��اطات الاس��تثمارية      

رأس  ف��يالرغم من أنها ت��ؤثر على التدفقات النقدية الجارية  فييكون لها أثر مباشر  والتمويلية لا

ت��دفقات استبعاد العمليات غير النقدية من  قائم��ة الف ، الوحدة الاقتصاديةالمال وهيكل الأصول في 

 الم��دةتتض��من ت��دفقات نقدي��ة م��ن  البنود لا إذ إن هذه ، النقدية يتفق مع هدف قائمة التدفقات النقدية

 ).600: 2013 ،التقارير المالية عدادالجارية ( المعايير الدولية لإ
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القوائم  عن طريقالمعلومات المحاسبية إلى مستخدميها لغرض أفادتهم وتلبية حاجاتهم  تصل     

وت//وفر معلوم//ات   ، هذه القوائم ع//ن نش//اط الوح//دة الاقتص//ادية ف//ي ش//كله الم//الي وتفصح ، المالية

س//لامة  الق//رار ف ، ة داخلية وخارجية لاتخ//اذ العدي//د م//ن الق//رارات الس//ليمةمتعددمهمة تفيد جهات 

حس//ن  فض//لا ع//نعلى سلامة المعلومات التي تفصح عنها تل//ك الق//وائم  رئيسالمتخذ تعتمد بشكل 

المع//ايير المحاس//بية الدولي//ة والقواع//د المحاس//بية العراقي//ة ألزم//ت الوح//دات ف ، قراءته//ا وتحليله//ا

قائم//ة الت//دفقات  ،قائمة المركز المالي  ،  قائمة الدخلة أربعة (قوائم مالية رئيس إعدادب الاقتصادية

ال//دخل بح//ث عل//ى قائم//ة وس//يكون التركي//ز ف//ي ه//ذا الم،  )لتغير في حق//وق الملكي//ةاقائمة النقدية ، 

  -: المركز المالي وعلاقتهما بقائمة التدفقات النقدية وكالآتيو

 ���: ����� �
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ح//دى الق//وائم المالي//ة الت//ي تب//ين ق//درة الوح//دة الاقتص//ادية عل//ى إعرفت قائمة الدخل على أنه//ا      

إي//رادات ونفق//ات الوح//دة  ع//ن  ه//ي تقري//ر، ف محاس//بية معين//ة ف//ي م//دة الايرادي//ة تحقي//ق المكاس//ب

أم//ا قائم//ة المرك//ز الم//الي فه//ي م//ا ،  ف//ي م//دةالاقتصادية المراد احتساب صافي دخله//ا وخس//ارتها 

القائمة التي تضم في أحد جوانبها مصادر التمويل وفي الجانب الث//اني اس//تخدامات ه//ذه المص//ادر 

  ).-61 41:  2007،ني بالأصول (الحيالي ويسمى الجانب الأول بالخصوم والثا

قائمة تب//ين نتيج//ة نش//اط الوح//دة الاقتص//ادية  ) 12-11: 2009 ( أمين ، برأيقائمة الدخل ف       

 ، وتتضمن معلومات عن الإيرادات المتأتي//ة م//ن المبيع//ات أو أي//ة أرب//اح عرض//ية ،زمنية مدة في

تب//ين أرب//اح أو خس//ائر  جةينتوبال ، المدةوتبين كلفة هذه المبيعات و المصاريف التي أنفقت خلال 

أم//ا قائم//ة المرك//ز الم//الي  ، خ//رىالوحدة الاقتصادية نتيجة مزاولة نشاطها الرئيسي والأنشطة الا

نه//ا أنواعه//ا ومص//ادر تكوي عل//ى وف//ق ، فهي أسلوب للتجميع والإفصاح ع//ن الأم//وال الاقتص//ادية

  .مفصحا عنها بشكل نقدي في تاريخ معين 
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وعرفت قائمة المركز المالي على أنها قائمة تبين أصول الوحدة الاقتصادية في جانب وخصوم     

أم//ا قائم//ة ال//دخل فه//ي أح//د الق//وائم المالي//ة الت//ي تعُ//د للوق//وف أو  ،وحق//وق الملكي//ة ف//ي جان//ب أخ//ر

  ).56-66 : 2011 ،للوصول إلى معرفة الربح أو الخسارة (نور وإبراهيم

وتبنى قائمة  ، مدة فيفي حين عرفت  قائمة الدخل على أنها قائمة تبين أداء الوحدة الاقتصادية     

ويش///مل مفه///وم ال///دخل ك///لاً م///ن الإي///رادات (مث///ل المبيع///ات)  ، ال///دخل عل///ى أس///اس الاس///تحقاق

كما تتضمن قائمة الدخل المصاريف (مثل كلفة المبيعات ،والمكاسب (مثل أرباح بيع أصول ثابتة)

أم//ا قائم//ة المرك//ز  ،والمصاريف الإدارية والعمومي//ة ) والخس//ائر(مثل خس//ائر بي//ع أص//ول ثابت//ة)

ومطلوبات وحقوق الملاك في الوحدة الاقتصادية في لحظة المالي فهي القائمة التي تظهر أصول 

  ).33 -59 : 2013 ، معينة (حميدات وخداش

البيان//ات الماليّ//ة الخاص//ة بوح//دة  ه//ي"   ق//ائمتي ال//دخل والمرك//ز الم//اليوت//رى الباحث//ة أن      

 ، والت//دفقات النقديّ//ة ،والمرك//ز الم//الي ، نتيجة النشاط ، وتحتوي على معلومات عن  ما اقتصادية

 الت//ي تق//وم به//ا الوح//دةلأنش//طة انعكاس//اً لوتعُدّ ه//ذه الق//وائم  فضلا عن التغيرات في حقوق الملكية 

  .  "في اتخاذ القرارات الرشيدة  للمساعدةكجزء من متطلبات الإفصاح والاقتصادية 
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عم//ال بمعلومات عن نتائج الأ المستفيدينتهدف قائمة  الدخل وقائمة المركز المالي إلى تزويد     

ولغرض  ،وذلك لاتخاذ قرارات اقتصادية سليمة ،و الوضع المالي المتعلقة بوحدة اقتصادية معينة

 ينبغي أن تفصح عن معلوم//ات تخ//صقائمة الدخل و  قائمة المركز المالي فأن ،تحقيق هذا الهدف

الأصول والخصوم وحقوق الملكية و الإيرادات والمصاريف و المكاسب والخس//ائر (عب//د المال//ك 

،2014 :24 (.  

فه//ي ك//الآتي:  IASC أما بالنسبة إلى الأهداف التي حددتها لجن��ة المع��ايير المحاس��بية الدولي��ة 

  ) 49: 2007،(لايقة 

ها ف///ي اتخ///اذ عمالالح///اليين والمحتمل///ين وال///دائنين لاس///ت للمس///تفيدينت///وفر معلوم///ات ملائم///ة  - 1

قائمتي الدخل والمركز وينبغي أن تكون معلومات  ، القرارات الاستثمارية ومنح القروض المالية

يكون لديهم إلمام معقول بالأنشطة الاقتصادية والتجارية  لكي لمستفيدينواضحة ومفهومة ل المالي

  والمحاسبية المالية.
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المرك//ز الم//الي ع//ن ك//ل م//ا يتعل//ق بح//ق الملكي//ة وحق//وق الغي//ر وأي  ةأن تفص//ح قائم// ينبغ//ي - 2

ه//ذه الحق//وق وم//ن ث//م فه//ي  ف//يأث//ر العملي//ات والأح//داث الاقتص//ادية فض//لا ع//ن التزام//ات أخ//رى 

  تهدف إلى تصوير الوضع المالي للوحدة الاقتصادية في لحظة معينة.

 ،( الرمح//ي ونص//ار -فه//ي كم//ا ي//أتي: ،ال��دخلأه��داف الت��ي تحققه��ا قائم��ة أم//ا بالنس//بة إل//ى 

2010:334 ( 

 الاقتص//ادية بش//كلتقديم معلومات مفيدة للحكم على قدرة الإدارة ف//ي اس//تغلال م//وارد الوح//دة  - 1

  فعال لتعظيم الربح.

 توفير معلومات عن العمليات التشغيلية للوحدة. - 2

 .الوحدةاستثماراتهم في  توفر معلومات للملاك عن نتيجة -3

الق//ائمتين لتحق//ق الكثي//ر م//ن الأه//داف والت//ي م//ن  إعدادويلاحظ أن الوحدات الاقتصادية تقوم ب    

ن ف//ي الوق//ت المناس//ب ئم//ة الض//رورية لأكب//ر ع//دد م//ن المس//تفيديأهمها توص//يل المعلوم//ات  الملا

قائم//ة ال//دخل ه//و لمعرف//ة ق//درة الإدارة  إعدادكما يلاحظ أن الهدف من  ،لاتخاذ القرارات السليمة 

بوظائفه//ا عل//ى أكم//ل وج//ه لتحقي//ق الغ//رض م//ن وج//ود  هاوقيام،في توظيف الموارد المتاحة لديها

قائمة المركز العدي//د م//ن الأه//داف  تحقق من جهة أخرى ، الوحدة الاقتصادية وهو تعظيم الإرباح

  لحظة معينة.تبين الوضع المالي للوحدة في  أهمها أنها  هاإعدادعند 
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إذ ،أهمية في تجسيد خاصية التوقيت في المعلومات المحاسبيةقائمتي الدخل والمركز المالي ل      

فض//لا ع//ن ذل//ك  ، تكون هذه المعلومات مفيدة لصناع القرار متى ما ت//وفرت ف//ي الوق//ت المناس//ب

من أصحاب المصلحة معلومات ع//ن عملي//ات الوح//دة  غيرهمالتقارير المالية حملة الأسهم و تزود

  ). 7: 2011،الاقتصادية (المشهداني وجاسم 

م//ن معرف//ة الكثي//ر م//ن المعلوم//ات ل فيدينللمست من فائدتهاويمكن توضيح أهمية قائمة الدخل       

  170).: 2006 ،: ( كراجة وآخرون  كالآتيو الوحدة الاقتصادية 

  أنها مفيدة في معرفة نتيجة الأعمال من ربح أو خسارة. -1

 على أموالهم إذا كانت الوحدة تحقق ربحاً. همتطمئنفهي  ، للدائنينمهمة بالنسبة 2 - 

اعل//ى  الوح//دات الاقتص//ادية الت//ي تحق//ق ربح//اً  تج//ذب إذ ، الم//اليللتحلي//ل  بالنس//بةذات اهمي//ة  -3

 .بشكل اكبر من غيرها إليهاومن ثم تجذب المستثمرين 



 

45 

 دارة في التخطيط والرقابة وتوزيع الأرباح.الا تساعده - 4

أهمية الفقرات والعناصر التي تعرضها م//ن  عن طريقتأتي ف أهمية قائمة المركز الماليأما      

تترك//ز أهميته//ا ف//ي أنه//ا تمث//ل ص//ورة مالي//ة ، إذ جه//ة والق//رارات الاقتص//ادية المتخ//ذة بموجبه//ا 

لوحدة الاقتصادية المالي//ة تتمث//ل افقوة  ، للوحدة الاقتصادية في تاريخ محدد وتبين مالها وما عليها

وتفي//د  ،بالموارد الاقتصادية المتاحة تحت تصرفها من جهة ومصادر الحصول على هذه الم//وارد

تص//نيفها لاس//تعمالات الأم//وال عل//ى ش//كل  ع//ن طري//قمعلوم//ات ه//ذه القائم//ة العدي//د م//ن الجه//ات 

 فض//لا ع//ن ان ، أصول متداولة وغي//ر متداول//ة وخص//وم متداول//ة وغي//ر متداول//ة وحق//وق الملكي//ة

 ، التحليل المالي باستخدام النسب المالية المشتقة يعتمد على قائمة المركز المالي في معظم النس//ب

الجج///اوي ( إذ إن أرق///ام ه///ذه القائم///ة تفي///د ف///ي التنب///ؤ بالفش///ل الم///الي والق///درة عل///ى الاس///تمرار

  ). 455: 2014،والمسعودي

 ���'�(: " ���� )
�*+�� ,  "-�.��� /�0*1��1� " 2*-�� 3
�45� :  
محاس//بية والت//ي منه//ا خص//ائص المعلوم//ات ال FASBلقد بين مجلس معايير المحاسبة المالي//ة     

ف//ي المعلوم//ة المحاس//بية فأن//ه  رئيس//هعدم توفر الخص//ائص الف ،وتعزيزيه خصائص نوعية رئيسة

  ). 29: 2014،ومن هذه الخصائص: (الججاوي والمسعودي  منها خاصية المنفعة يسلب

المستفيدين وتعني المعلومة المحاسبية لها القدرة على أحداث اختلاف في قرارات   -الملائمة: -1

و حت//ى تك//ون المعلوم//ة  ملائم//ة  ، المعلومات المحاسبية عن طريق تغيير توقعاتهم أو تثبيته//امن 

وه//ي القيم//ة التنبؤي//ة والقيم//ة الت//و كيدي//ة والمادي//ة (الأهمي//ة  رئيس//هينبغ//ي أن تض//م ث//لاث س//مات 

تتخ//ذ أن حذف المعلومة أو عدم إظهارها يؤثر في الق//رارات الت//ي تعني الأهمية النسبية فالنسبية) 

المعلوم//ات  عمليا كم//دخلات م//ن مس//تلهعماأم//ا القيم//ة التنبؤي//ة فتعن//ي إمكاني//ة اس//ت ، وفقه//ا ىعل//

بتغذي//ة راجع//ة  فيدونت//زود المس//ت تعن//ي انه//اوالقيم//ة الت//و كيدي//ة  ،المحاسبية لتوقع نتائج مستقبلية 

  مقاربة لتقييماتهم السابقة.

تكون  ، ولكي  ظواهر اقتصادية بكلمات وأرقام تمثل تعني التقارير المالية  -التمثيل الصادق: -2

 ويعن//ي الاكتم//ال إن ، ثلاث سمات منها الاكتمال والحيادية والخلو م//ن الأخط//اءأيضا تضم ه مفيد

 ، المعلوم//ة هذه ظاهرة التي تصفهالمتضمنة كل التوضيحات والوصف ل مستفيدلتصل المعلومة ل

تكون المعلومة خالية من التحيز أو تحريف وان تكون خالي//ة م//ن الأخط//اء  فتعني ان  إما الحيادية

 أو الحذف.
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أن  وجوده//اع//دم  لا يعن//يفه//ي  خص//ائص  ،الخصائص التعزيزية للمعلوم��ات المحاس��بيةأما     

، (الجع//ارات  )  3:  2013(ب//و خالف//ه، :وم//ن ه//ذه الخص//ائص المعلوم//ة المحاس//بية غي//ر مفي//دة

،2014 :13. (  

متناسقة تكون المعلومات المحاسبية قابلة للمقارنة عندما تقدم بطريقة ان إي  -قابلة للمقارنة:  -1

  .لها مدلول في الوقت وبين الشركات وبالقيام بالمقارنات  فيدينبما فيه الكفاية لتسمح للمست

فيد إذ يس//هل فهمه//ا عل//ى المس//ت،وتعني خلو المعلومات المحاسبية م//ن الغم//وض -قابلة للفهم:  -2

 إي تكون بسيطة وواضحة وخالية من التعقيد. ،العادي

انية توص//ل الملاحظ//ين المس//تقلين وذوي المعرف//ة عل//ى بن//د مع//ين وتعني أمك -قابلة للتحقق:  -3

 يتميز بالتمثيل الصادق.

ويعني وصول المعلوم//ات لمتخ//ذي الق//رارات ف//ي الوق//ت ال//ذي ت//ؤثر في//ه مث//ل ه//ذه  -التوقيت: -4

 المعلومة على القرارات ذات العلاقة بها دونما تغير.

��60�� : :����� "�
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 -لقد بينت المعايير المحاسبية الدولية عناصر القوائم المالية (قائمة الدخل والمركز المالي ) وهي:

  عناصر قائمة المركز المالي:  -1

ينبغي أن تفصح قائمة المركز المالي عن معلومات تخص أصول وخصوم الوحدة الاقتصادية       

 -تي:بيان حقوق الملكية  هذه العناصر كالآ فضلا عنانت منها المتداولة أم غير المتداولة سواء أك

)Accounting standards Board, 1999 :45(  

هي المنافع الاقتصادية المستقبلية والمسيطر عليها من الوحدة الاقتصادية والناتج//ة  -الأصول : -أ

  عن عمليات أو أحداث ماضية أخرى .

هي التزامات على الوحدة الاقتصادية للحصول على منافع اقتصادية  ناتج//ة ع//ن  -:الخصوم  -ب

 أحداث أو عمليات ماضية.

طرح جميع خصوم الوحدة  تحديدها عن طريقهي المبالغ المتبقية والتي يمكن -حق الملكية : -ج

  .من جميع أصولها
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 ،فتص//نف الأص//ول إل//ى متداول//ة وغي//ر متداول//ة ،وهناك تصنيفات فرعية للأصول والخصوم     

فإذا كان الأصل (الالت//زام)  ،لخصوم فتصنف إلى التزامات متداولة وغير متداولةلوكذلك بالنسبة 

فأن//ه يتوج//ب الإفص//اح عنه//ا  ،ش//هراً   12من النوع الذي يتضمن قيمة مب//الغ تس//تحق (تس//دد ) بع//د

  ). 17، 2007،ضمن الأصول (الالتزامات) طويلة الأجل (مصطفى 

أنها الأصول الت//ي تتوق//ع الوح//دة الاقتص//ادية تحقيقه//ا أو بيعه//ا أو  الأصول المتداولةوتعرف      

الممت//دة ب//ين اقتن//اء الم//واد الأولي//ة أو  الم//دةاستهلاكها  خلال دورة التش//غيل العادي//ة والت//ي تتمث//ل ب

والأصول التي يحُتفظ بها  ،البضائع  التي تدخل في عملية التشغيل وإنجازها في شكل سيولة نقدية

خض//ع يالت//ي لا  ةأو ش//به الس//يول ةالس//يول فض//لا ع//ن  ،لأغ//راض المع//املات أو لم//دة قص//يرة 

  .)  40:  2014،(وردية  ، أوراق القبضو ، المدينونو، المخزونكاستعمالها لقيود 

مملوك او تح//ت س//يطرة  ئ سمى بـ (الأصول الثابتة) فهي شأو ما ي الأصول غير المتداولةإما     

منافع اقتصادية متوقع الحصول عليها وتتميز ببعض الخصائص منها أن  تمثلاي وحدة اقتصادية 

السبب  فضلا عن  ،مالية واحدة)  مدةطويلة (أكثر من  مدةالوحدة الاقتصادية تنوي الاحتفاظ بها ل

م//ن ارب//اح ع//ن ه//ا قالت//ي تحقم//ن غي//ر  لاستخدامها لخلق من//افع اقتص//ادية  الأصولمن امتلاك تلك

  ). ,et.al., Abraham  342:2008بيعها ( طريق

الأص���ول عرف///ت إذ  ، ويوج//د هن///اك تص//نيف أخ///ر للأص///ول وه//ي ملموس///ة وغي///ر ملموس//ة    

الأص��ول غي��ر أم//ا  ،على أنها الأصول الت//ي له//ا وج//ود م//ادي مث//ل المع//دات والعق//ارات الملموسة

وه//ي  ،ويك//ون م//ن الص//عب ج//دا تقييمه//ا ،وه//ي الأص//ول الت//ي ل//يس له//ا وج//ود م//ادي الملموس��ة

العلام//ة و ،ةالش//هرو ،حق//وق الت//أليفو ،اخت//راع ةءاالأصول التي لا تمتلك قيمة مادي//ة وتش//مل ب//ر

  . )Sudip, 2010: 4( وغيرها التجارية والأسماء التجارية

تس//تحق وهي الخص//وم  غير متداولة الخصومبالنسبة إلى ألالتزامات فهي أيضاً تصنف إلى اما   

الضرائب المؤجلة وخصوم أخرى غي//ر و ، تتضمن القروض والديون الماليةوأكثر من شهر بعد 

ش//هراً 12هي الخصوم التي يكون له//ا ت//اريخ اس//تحقاق أق//ل م//ن ف المتداولة خصومالأما  ،متداولة 

الض//رائب و ،الأج//ور المس//تحقةو ،أوراق ال//دفع قص//يرة الأج//لو ،والتي تتضمن الحسابات الدائن//ة

  ).  31: 2012،المستحقة الدفع والمصاريف المستحقة (المالك 
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  ).2006:262 ،( شرويدر وآخرون  -:منها الآتي متعددةبخصائص  الخصوموتتميز 

مم//ا يتطل//ب التس//وية بالنق//ل أو التحوي//ل ،إن الالتزام يجسد مسؤولية حالية تجاه وحدة أو أكثر   -أ 

أو عن//د ح//دوث ح//دث ،أو اس//تخدامها عن//د ت//أريخ مح//دد أو قاب//ل للتحدي//د ،المس//تقبلي لأص//ول 

  معين أو عند الطلب.

أو لا يت//رك له//ا خي//اراً ف//ي تجن//ب التض//حية  ،هذه المسؤولية تلزم الوحدة الاقتص//ادية المعن//ي   -ب 

 المستقبلية .

 يلزم لوحدة الاقتصادية قد حدث بالفعل .إن العملية أو الحدث الذي   -ج 

 عناصر قائمة الدخل :  -2

 ) 2011:67،تتكون قائمة لدخل من العناصر الآتية : ( نور وإبراهيم    

هي التدفقات الداخلة أو الزيادة في الأصول الأخرى للوحدة الاقتصادية والناتج//ة  -الإيرادات:  -أ 

 عن ممارسة الوحدة لأنشطتها الرئيسة.

أو ال///نقص ف///ي الأص///ول الأخ///رى للوح///دة ،ه///ي الت///دفقات النقدي///ة الخارج///ة -المص���روفات:  -ب 

 الاقتصادية والناتجة عن ممارسة الأنشطة الرئيسة للوحدة.

ه//ي الزي//ادة ف//ي حق//وق الملكي//ة (ص//افي الأص//ول ) أو الت//دفقات النقدي//ة الداخل//ة  -المكاس��ب:  -ج 

 والناتجة عن الأنشطة العرضية للوحدة.

أو الت//دفقات النقدي//ة الخارج//ة ،ال//نقص ف//ي حق//وق الملكي//ة (ص//افي الأص//ول )ه//ي  -الخس��ائر:  -د 

 . والناتجة عن الأنشطة العرضية للوحدة

 Accounting  Standard) والج//دير بال//ذكر أن هن//اك عناص//ر أخ//رى للق//وائم المالي//ة منه//ا:

Board,1999 :49)   

هي الزيادة في حقوق الملكية والناتجة عن تحويلات من أصحابها  -المساهمات من الملاك :  -ه 

  بصفتهم ملاك للوحدة .

هي النقص في حقوق الملكية والناتج//ة ع//ن تح//ويلات إل//ى أص//حابها  -التوزيعات إلى الملاك:  - و

 بكونهم ملاك للوحدة .
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لابد  التدفق النقديقبل الخوض بالحديث عن العلاقة بين قائمتي الدخل والمركز المالي وبين قائمة 

  التعرف على الاختلافات بين تلك القوائم المالية.

أن قائم//ة الت//دفقات النقدي//ة تب//ين الاختلاف بين قائمة التدفقات النقدية وقائمة المركز المالي : - 1

النش//اطات ف//ي عملي//ات  عل//ى وف//قوتظه//ر الت//دفقات النقدي//ة  ،يكافئ//ه التغي//ر ف//ي أرص//دة النق//د وم//ا

البيان//ات  عمليتعط//ي ص//وره واض//حة أفض//ل لمس//ت نتيج//ةوبال ،التشغيلية والاستثمارية والتمويلية 

المحاسبية عن قدرة الوحدة الاقتصادية عل//ى الحص//ول عل//ى النق//د ومعلوم//ات ع//ن س//يولة الوح//دة  

فان الأخيرة تفصح عن تغيرات في بنود رأس  ،إما اختلافها عن قائمة المركز المالي ،الاقتصادية

ومن ثم تعطي صورة عن ،الأنشطة المختلفة  على وفقولا تصنف التدفقات النقدية  ،المال العامل

وضع رأس المال العامل والذي يمكن إن يكون في معظمة عبارة عن ذمم مدينة وبض//اعة ( ن//ور 

  ).73: 2011،وإبراهيم 

إن قائمة التدفقات النقدية تبين مقبوضات الاختلاف بين قائمة التدفقات النقدية وقائمة الدخل:  -2

 هاإع//دادالتي تعد عنها قائمة الدخل ويك//ون  هانفس المدة فيالنقدية  ومدفوعات الوحدة الاقتصادية 

أما بالنسبة لقائمة الدخل فأنها تقيس القدرة الكس//بية للوح//دة الاقتص//ادية  ،لأساس النقديا على وفق

معين//ة بالمص//روفات المرتبط//ة بتحقي//ق ه//ذه  م//دة ف//يي//رادات الإتك//ون بمقابل//ة  إذ مح//ددة  مدةعن 

  ).177: 2013،الاستحقاق (الجبوري  وتعد على الاساس هانفس المدة فيالإيرادات 

هناك ترابط بين القوائم :   النقدية وقائمتي الدخل والمركز الماليالترابط بين قائمة التدفقات -3

قائم//ة الت//دفقات و،  قائم//ة  ال//دخلو،  المرك//ز الم//الي(  العلاق//ة ب//ين جمي//ع الق//وائم المالي//ةفالمالي//ة 

مبنية على أساس مب//دأ الت//رابط م//ع بعض//ها ال//بعض بمعن//ى أنّ جمي//ع تل//ك الق//وائم المالي//ة   )النقدية

، فإذا ما اعتمدت طريقة قياس معين//ة ف//ي قي//اس عنص//ر م//ن عناص//ر  هانفس لقياسعملية التخضع 

جمي//ع ف//ي قائمة الدخل فإن ت//أثير ه//ذا القي//اس ي//نعكس عل//ى الوح//دة الاقتص//ادية وت//نعكس تأثيرات//ه 

تل//ك  إع//داده//ذا يظه//ر عن//د وقائم//ة الت//دفقات النقدي//ة نفس//ها تخض//ع لمب//دأ الت//رابط ف ، القوائم المالية

القائمة على أساس تطابق أرصدة النقدي//ة ف//ي أول وآخ//ر الس//نة المالي//ة ف//ي ك//ل م//ن قائم//ة المرك//ز 

لطريق//ة عل//ى وف//ق ا، وذل//ك س//واء أع//دت قائم//ة الت//دفقات النقدي//ة  الم//الي وقائم//ة الت//دفقات النقدي//ة

  ). 43: 2015 ،(عبد المالك  وفق الطريقة غير المباشرةعلى المباشرة أو 
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قائمتي الدخل والمركز المالي مع قائمة الت//دفقات النقدي//ة الح//د الأدن//ى لمخرج//ات النظ//ام  تعدو     

 ةلأن ه//ذه الق//وائم وم//ا تحتوي//ه م//ن معلوم//ات تش//كل م//رآ ، المحاسبي الم//الي لأي وح//دة اقتص//ادية

المالي//ة لتعط//ي  الم//دةتعكس الظواهر الاقتصادية الناتجة عن نشاط الوحدة الاقتصادية عل//ى م//دار 

ف//إذا اعتم//دنا  ، ة واضحة عن أدائها وبشكل يمكن مع//ه تش//خيص نق//اط الق//وة والض//عف فيه//اصور

وقائمة المركز المالي  ، قائمة الدخل أداة لقياس نتيجة أعمال الوحدة الاقتصادية خلال المدة المالية

بمثابة الأداة فأن قائمة التدفقات النقدية هي   ، أداة لقياس المركز المالي للوحدة في نهاية تلك المدة

حاج//ات  تلب//ي  أنلكن لا يمك//ن لأي م//ن ه//ذه الق//وائم لوح//دها ،المناس//بة لقي//اس مركزه//ا النق//دي

لذا فمن الأهمية الربط بين هذه المعلومات ال//واردة ف//ي قائم//ة معين//ة م//ع  ،القوائم المالية  عمليمست

عمل الم//الي الت//ي تس//تلذلك نج//د أغل//ب مؤش//رات التحلي//ل  ، المعلومات الواردة في القائمة الأخرى

بصورة لا تعتمد على الربط بين مفردات القائمة الواحدة بل تمتد أيضا على الربط بين المعلومات 

إذ أن قائمة التدفقات النقدية تربط بين قائم//ة  ،) 116: 2013،الواردة بأكثر من قائمة واحدة (محمد 

وبع//د الآخ//ذ ب//أداء (نت//ائج   الم//دةاي//ة بقائم//ة المرك//ز الم//الي ف//ي نه الم//دةالمرك//ز الم//الي ف//ي بداي//ة 

إذ أن ص//افي الزي//ادة (ال//نقص) ف//ي النقدي//ة والأوراق ،قائمة ال//دخل  عن طريق المدة فيالأعمال) 

  ).( Gitman, 2006 :105 ،  المالية في المركز المالي في بداية السنة وفي نهايتها

إذ نلاح//ظ أن ،بالقوائم المالية الأخرى مباش//رةوالجدير بالذكر أن  قائمة التدفقات النقدية ترتبط     

أم//ا العناص//ر  ، الى حسابي التوزيعات والارب//اح  المحتج//زةرحل من قائمة الدخل يصافي الدخل 

الأخرى في قائمة الت//دفقات تمث//ل التغي//رات الت//ي ح//دثت ف//ي حس//ابات قائم//ة المرك//ز الم//الي وه//ي 

 )64-1999:63،أبو المكارم (المال  سهم رأسحسابات المدينين والدائنين والأراضي والمباني وأ

ومن ثم فأن قائمة التدفقات النقدية  لها أثر كبير ف//ي التغل//ب والقض//اء عل//ى نق//اط الض//عف الت//ي   ،

 لاس//يماتظهرها قائمتي المركز المالي والدخل من حيث تحديد عناصر المصروفات غير النقدية و

أظهار العمليات النقدية لمختل//ف الأنش//طة  فضلا عن ،الثابتة لاصولفيما يتعلق بالاندثار وإطفاء ا

المالية على العكس ما تظهر ق//ائمتي ال//دخل والمرك//ز الم//الي  المدةالتي تحدث داخل الوحدة خلال 

 المدةأظهار صافي التغير في النقد في بداية ونهاية  فضلا عن ،والمتمثلة في أظهار الأرصدة فقط

ى مجموع//ات مترابط//ة وه//ذا س//اعد ف//ي توض//ح الكثي//ر م//ن وت//وزع بن//ود النقدي//ة عل// ، المحاس//بية

وهذا لا تظهره قائمتي الدخل والمرك//ز الم//الي ،الأمور المتعلقة بالوضع المالي للوحدة الاقتصادية

  .) 12: 2012،(عبد الرحمن 

  



 

51 

(أبو تم//ام  -وهي كالآتي:  رئيسةصور التكامل القائم بين القوائم المالية الويمكن توضيح بعض 

،2012 :47: (-  

أن قائمة الدخل توضح معلومات مهمة عن قدرة الوحدة الاقتصادية على تحقيق الأرباح    -أ 

ألا أن هذه المعلومات تكون ذات مضمون أشمل إذا مارُبطت بمعلوم//ات قائم//ة المرك//ز  ،

 المالي للتوصل الى مؤشرات تقييم الأداء وتحديد القدرة الأيرادية للوحدة.

تحت//وي معلوم//ات ع//ن الهيك//ل التم//ويلي للوح//دة وم//ن ث//م يمك//ن أن قائم//ة المرك//ز الم//الي    -ب 

إلا أن القائم//ة لا تعطين//ا ص//ورة كامل//ة ،ها لتقييم مدى السيولة والمرون//ة التمويلي//ة عمالاست

 ت مع قائمة التدفقات النقدية .عملعن هذه الأوضاع إلا إذا است

أن  إلا، أن قائمة التدفقات النقدية تعطي معلومات عن التدفقات النقدية الحالية (التاريخية)   -ج 

ذلك لأن التدفقات النقدية الداخلة خ//لال و ،هذه المعلومات محدودة الفائدة في مجال التنبؤ 

ل الت//دفقات النقدي//ة الخارج//ة خ//لا فض//لاً  ،المدة الحالية تتأثر بنشاط المدد الزمني//ة الس//ابقة 

الت//دفقات النقدي//ة الخاص//ة بالم//دد الزمني//ة المقبل//ة  وعلي//ة فأن//ه  ف//يالم//دة الحالي//ة له//ا ت//أثير 

المعلوم//ات ال//واردة بقائم//ة الت//دفقات النقدي//ة وتحليله//ا ف//ي  عماللأغ//راض التنب//ؤ يل//زم اس//ت

 .ضوء دراسة المعلومات التي توفرها قائمة الدخل
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ضوء دراسة مدى تحقيق هذا الموقف يط " هو تقدير لموقف ما في عرف التقويم بمعناه البس      

مح33ل التق33ويم والث33اني   في اتجاهين الأول تقويم ش33ئ  كونوالتقويم عادة ي ،أو المجال لهدف محدد 

تقويم الأداء مرحلة من مراحل العملية الإدارية التي تبدأ بتحدي33د الأه33داف  دالهدف من التقويم ويع

ثم وضع الخطة مع ض33رورة وج33ود خط33ة رقابي33ة عل33ى عملي33ة التنفي33ذ به33دف تق33ويم كفاي33ة وفعالي33ة 

كم33ا ع33رف عل33ى ان33ه فح33ص وتحلي33ل سياس33ات   )78: 1997،محم33ود وف33راج تحقي33ق الأه33داف (

الإدارة ع33ن طري33ق مجموع33ة م33ن الاج33راءت والوس33ائل المناس33بة به33دف ترش33يد ه33ذه السياس33ات 

  .)12: 2005،وتحسين كفاية تنفيذها (حماد 

أن33ه قي33اس العلاق33ة ب33ين العناص33ر المكون33ة للمرك33ز الم33الي  تق33ويم الاداء الم33الي عل33ى ع33رفو   

 ،للوق33وف عل33ى درج33ة الت33وازن ب33ين العناص33ر   حقوق الملكية) ،المطلوبات  ،للمشروع (الأصول

وعل33ى ض33وء ذل33ك يمك33ن قي33اس التنب33ؤ  ،لمش33روع ا له33ذا تحديد مدى متانة المركز المالي نتيجةوبال

ان تق33ويم الاداء   )9: 2011،(الزبي33دي بينم33ا ي33رى  ،  )7: 2009،بالفشل المالي (أحمد والكس33ار 

 ع33ن طري33قالتوص33ل إليه33ا  ج33رىشكل من أشكال  الرقاب33ة يرك33ز عل33ى تحلي33ل النت33ائج الت33ي المالي 

الجهود المبذولة على مختلف المستويات بهدف الوقوف على تحقيق أهداف وح33دات الإعم33ال ف33ي 

  . الخطط المستقبلية  إعدادالإدارة في  وترشيد ثمارالموارد المتاحة أفضل است ثماراست

إذ تب33دأ العملي33ة  ،عملي33ة الإداري33ة ال الخطوة الأخي33رة م33ن سلس33ة خط33وات هعلى أن كذلك وعرف    

وم33ن ث33م  ، لوح33دة الإداري33ة ل الموارد المتاح33ة ثمارتحديد الأهداف المرجوة كنتيجة لاستبالإدارية  

 ع33نخطة لتحقيق الأهداف التي تليها عملية الرقابة على التنفيذ من أجل تحدي33د الانحراف33ات  إعداد

ال33ى النتائج الفعلية  لما هو مخط33ط والأه33داف المح33ددة كنت33ائج متوقع33ة وعملي33ة الرقاب33ة الت33ي تق33ود 

   . ),Dalabeen 15 :2013 (تقويم العملية 

ف33ي او المتوقع33ة لنت33ائج المحقق33ة اقي33اس  "ه33ي وترى الباحث33ة أن عملي33ة تق33ويم الأداء الم33الي         

إدارة الم33وارد الطبيعي33ة والمالي33ة المتاح33ة للوح33دة ع33ن  وتق33ديم حك33م  مس33بقا ض33وء مع33ايير مح33ددة

  ". بهدف خدمة أصحاب المصالحالاقتصادية 



 
53 

 . ���� : !�"#� $�%�� : ��	� ����� 
��
� $�&'(  

   ) 93-92: 2011(الزبيدي    -:لعملية تقويم الاداء المالي أهداف عدة منها 

 ،سعيها لمواصلة نشاطها بغية تحقيق أه33دافها في وحدة الاقتصاديةتوفر مقياساً لمدى نجاح ال . 1 

هو أشمل من أي منهما وفي ف جةيلنتإذ أن النجاح هو مقياس مركب يجمع بين الفاعلية والكفاءة وبا

  في العمل.البقاء والاستمرار هذه الوحدة كلتا الحالتين تستطيع 

معلوم333ات لمختل333ف المس333تويات الإداري333ة ف333ي الوح333دة  وفري333الم333الي أن عملي333ة تق333ويم الأداء . 2

   حقائق علمية وموضوعية. إلىالاقتصادية لأغراض التخطيط والرقابة واتخاذ القرارات المستندة 

ف33ي مس33يرتها نح33و وح33دة الاقتص33ادية تظه33ر عملي33ة تق33ويم الأداء الم33الي التط33ور ال33ذي حققت33ه ال . 3

الاسوء عن طريق نتائج التنفيذ الفعلي للأداء زمانياً في الوحدة من مدة إلى  تدنيها نحوالأفضل أو 

  الأخرى.أخرى ومكانياً بالنسبة للوحدات 

يساعد في الكشف عن العناصر الكفوءة وتحديد العناصر التي تحت33اج إل33ى مس33اعدة م33ن اج33ل  – 4

  بأدائها.النهوض 

والق33درة الكس33بية  إن عملية تقويم الأداء تهدف إلى الكشف عن م33دى تحقي33ق الق33درة الايرادي33ة  - 5

لجارية أو الرأسمالية إذ تعني الأولى قدرة الوحدة على توليد الإيرادات عن الأنشطة ا ،في الوحدة 

عل33ى بينما الثانية تعني تحقيق فائض من أنشطتها من أجل مكافئة عوام33ل الإنت33اج  ،أو الاستثنائية 

  .)41: 2006 ،(عبد الغني  لنظرية الحديثةا وفق
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  ) 296: 2013،تتضمن عملية تقويم الأداء المالي مجموعة من الخطوات منها : ( محمد 

الموازن33ات والق33وائم المالي33ة  إع33داد أن اذ ، الس33نويةالحصول على مجموعة من القوائم المالي33ة  . 1
  المالي.من خطوات الأداء  دتع وحدات الاقتصاديةوالتقارير المتعلقة بأداء ال

نسب الربحي33ة والس33يولة والنش33اط الم33الي والتوزيع33ات كاحتساب مقاييس مختلفة لتقويم الأداء  – 2
  المالي.في عملية تقويم الأداء  المستعملةالأدوات المالية  تختبرو وتعد

ق33ات ونق33اط الانحراف33ات والفرو والتع33رف عل33ىدراسة وتقييم النس33ب وبع33د اس33تخراج النت33ائج  – 3
وح33دات الي الفعل33ي ع33ن طري33ق مقارنت33ه ب33الأداء المتوق33ع أو مقارنت33ه ب33أداء الالضعف في الأداء الم

  .هنفس القطاعالتي تعمل في الاقتصادية 

 م33ع ،النس33ب ع33ن طري33قوضع التوصيات الملائمة بالاعتماد على عملية تق33ويم الأداء الم33الي  – 4
  ومعالجتها.للتعامل معها  وحدات الاقتصاديةال فيوأثرها  نحرافاتمعرفة أسباب هذه الا



 
54 

والت33ي يمك33ن  ، الأداءلعملي��ة تق��ويم  رئيس��هث��لاث مج��الات لمج33الات العام33ة فهن33اك لأم33ا بالنس33بة 

  )2012:59 ،(عصام بالآتي:حصرها 

يستلزم  الاقتصادية عند وضع الخطة من طرف الوحدة مراقبة الخطة ومتابعة تنفيذها :  .أ 

أي مقارنة النتائج الفعلية ،لمواعيد المحددة اوفق على الأمر متابعة ما تم تحقيقه للأهداف 

زمني33ة متقارب33ة لت33دارك أي  ف33ي م33ددولابد من مراقبة تنفيذ الأهداف ،بالأهداف المخططة 

 اختلاف في الوقت المناسب .

ويعن33ي ذل33ك  تقي33يم النت33ائج المترتب33ة عل33ى التنفي33ذ  وفق ما كان مخطط : على تقييم النتائج  .ب 

الاقتص33ادية الت33ي ح33دثت نتيج33ة تنفي33ذ الخط33ة ف33ي ح33دود م33ا ه33و  تط33وراتالللتأك33د م33ن أن 

 مستهدف منها وكذلك اكتشاف نقاط الضعف ومعالجتها .

ويعني ذلك التأكد من قيام الوح33دة بمختل33ف نش33اطها وتنفي33ذ أه33دافها  الرقابة على الإفراد :  .ج 

تحقي33ق الأداء ل33ه أهمي33ة بالغ33ة نظ33راً لض33رورة  والرقاب33ة عل33ى،ب33أعلى درج33ة م33ن الكفاي33ة 

 الأمثل للموارد المتاحة . ثمارالاست

 ��/�0: : ��	� ����� 
��
� $�&'( 1���  

الرك33ابي  (الع33امري و -ه33ا :نتتطل33ب عملي33ة تق33ويم الأداء الم33الي مس33تلزمات وش33روط معين33ة م    

،2007 :126(  

  لابد من تحديد الأهداف بدقة ووضوح وان تكون هذه الأهداف شاملة . -الأهداف: تحديد  – 1

ي33د الانحراف33ات لاب33د م33ن تحدي33د مراك33ز المس33ؤولية لك33ل دبع33د تح -المس��ؤولية: تحديد مراكز  – 2

  واضحة.وحدة من الوحدات الإدارية على حدة بصورة 

  والبساطة.ات بالدقة ينبغي إن تتصف المؤشرإذ   - للأداء:ضرورة توفير مؤشرات واضحة  – 3

 ولاب33د ،الأداءفالمعلوم33ات ض33رورية لتق33ويم  -للمعلوم��ات: ضرورة توفير نظام سليم وفعال  – 4

  والوضوح.الدقة  فضلاً عن  ،المطلوبةمن توفرها بالطريقة والكم والنوع والسرعة 

 فقد ،الأداءتقويم  ة يمسؤولتتحمل  هناك جهات  -الأداء: تحديد الجهة المسؤولة عن تقويم  – 5

  أوكليهما.الجهاز الرقابي  أو ، الوحدةيكون الجهاز الإداري داخل 
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  )221-220:  2012،(صديق -:تجري عملية تقويم الاداء على وفق معايير عدة منها   

لك33ل عام33ل فكمية الإنتاج  ،الأداء من معايير تقويم  عامل الزمن هو معيار  -معايير زمنية : – 1

  مستويات الأداء . لقياساحد المعايير في زمن معين هو  او انتاج الوحدة الاقتصادية

هي كمية الإنتاج مادياً وتأخذ إشكالا  متعددة كالع33دد أو الحج33م أو ال33وزن أو  -معايير مادية : – 2

  . وصفية النوع أو غيرها من الإشكال التي تأخذ صيغة كمية أو

ف33ي الأداء  عملةه33ي كمي33ة النفق33ات والمص33روفات المالي33ة النموذجي33ة المس33ت -ع��ايير مالي��ة :م – 3

ف33إذا  ،والمحاس33بة عل33ى خط33وات العملي33ة الإنتاجي33ة جميعه33ا ومق33دار كلف33ة الوح33دة الس33لعية المنتج33ة 

زادت النفقات الفعلي33ة عل33ى المتوقع33ة ف33ذلك دلي33ل عل33ى خط33أ أو انح33راف يج33ب أص33لاحه وتقويمي33ة 

  جل .بشكل عا

لمس33ها بش33كل م33ادي أو م33الي يمك33ن ه33ي مع33ايير غي33ر واض33حة المع33الم ولا  -معايير معنوية : – 4

إذ أن ه333ذه المع333ايير ت333رتبط ،مادي333اً) ملموس333ة وإنم333ا نتحس333س آثاره333ا (بعك333س المع333ايير الثلاث333ة ال

ادية و أغلب الوحدات الاقتص،بمشكلات العمال وأوضاعهم المتبدلة التي تؤثر في أدائهم وإنتاجهم 

المع33ايير  تليه33االمع33ايير المادي33ة  م33ن ث33مو،تهتم بالمعايير الزمني33ة لارتباطه33ا بخط33ط زمني33ة مح33ددة 

  المالية وأخيرا المعايير المعنوية .

فأن هناك نوعين لعملية تقويم الأداء الم33الي منه33ا الآت33ي  أنواع تقويم الأداء الماليأما بالنسبة إلى 

  )  80:  1997،(محمود وفراج   -:

ويتطلب  ،على مقارنة الأداء الفعلية بالمعدلات المخططة  هذا النوع يعتمد -النوع الأول :  - أ

هذا النوع من التقرير وجود معدلات معيارية وذلك لغ33رض تحدي33د الانحراف33ات ع33ن ه33ذه 

واتخ33اذ  تحدي33د درج33ة الانح33راف عنه33ا نتيج33ةومعرف33ة أس33بابها وبال ،المع33دلات وتحليله33ا 

 الانحرافات .هذه  عالجة الإجراءات اللازمة لم

بعض33ه م33ع ال33بعض الاخ33ر إذ يعتم33د ه33ذا يعتمد على مقارنة التنفي33ذ الفعل33ي  -الثاني:النوع   - ب

ويه33دف ه33ذا الن33وع إل33ى  ، المكاني33ةأو  ، الزمني33ةعل33ى أس33اس المقارن33ة الن33وع م33ن التق33ويم 

 اكتشاف الانحرافات وتحليلها.
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  ) 15-14:  2012،( الغريب  -: ييأتوهي كما لتقويم الأداء  متعددةهناك أساليب 

لأس33لوب إل33ى ه33ذا  يه33دفإذ  ،ه33و م33ن الأس33اليب الش33ائعة  -أس��لوب تحلي��ل الق��وائم المالي��ة : – 1

ع33دة الحصول على معلومات ملائمة وكافية عن أعمال ونش33اطات الوح33دة الاقتص33ادية ول33ه فوائ33د 

  درجات المخاطرة . ،فاعلية العمليات التشغيلية  ،السيولة  توىمس،الربحية  توىمنها بيان مس

 دارةافلس33فة ه33ذا الأس33لوب ه33ي الكف33اءة والفاعلي33ة ف33ي الأس��اليب المعتم��دة عل��ى الأنش��طة :  – 2

الم33وارد  يجري اس33تعمالها لغ33رض اس33تثمارالأنشطة المختلفة  عن طريقالبشرية المتاحة  الموارد

  إلى قسمين :  وتقسمالاقتصادية 

كلفة م33ع النش33اط المطل33وب لإنت33اج ال اذ تربط،) ABCاحتساب الكلفة على أساس النشاط (  - أ

 .المنتجات أو تقديم الخدمة مما يؤدي إلى دقة التكاليف على النشاط

)  ويق33وم عل33ى أدارة سلس33لة الأنش33طة المختلف33ة ABMعل33ى النش33اط ( ةالمعتم33د ةارالأد   - ب

 عمليوبم33ا يض33من تحقي33ق القيم33ة لمس33ت ،اعتم33ادا عل33ى منهجي33ة الإدارة الس33ليمة للم33وارد 

وهذا الأسلوب يقوم على ثلاث أنشطة هي  ،تحقيق الأهداف بزيادة   نتيجةوبال ،المنتجات 

  قياس الأداء .،تحليل الأنشطة ،تحليل مسببات التكلفة 

 تطبي33ق اس33اس ه33و أس33لوب لتقي33يم الأداء الش33امل وتق33وم عل33ى -أس��لوب تقي��يم الأداء الش��امل : - 3

  المقاييس المالية وغير المالية لتقييم الأداء .

وله33ذا  ،وقد اختارت الباحثة الاسلوب الاول وهو تحليل القوائم المالية كأس33لوب  لتق33ويم الاداء     

  .  هسيتم التركيز علي

 )��/�,:  : $���	� 
6��
&� ��	�  7�&�8��  

تخ33اذ لا تعملمعالجة منظمة للبيان33ات  المتاح33ة به33دف الحص33ول عل33ى معلوم33ات تس33 التحليل المالي

ف33ي  هوتوق33ع م33ا س33تكون علي33 ،الحاض33ر الوح33دات الاقتص33ادية ف33ي الماض33ي و أداءالق33رار وتق33ويم 

  . 20) :   2007 ،المستقبل (الحيالي 

ن للمعلوم33ات المحاس33بية يش33اركون وال33داخلي عدة  فالمس33تفيدونستفيد من التحليل  المالي جهات تو

عل33ى تحلي33ل الق33وائم المالي33ة للحص33ول يعتم33دون ووالعلميات التشغيلية للوحدة  إستراتيجيةفي إدارة 
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لتحس333ين كف333اءة وفعالي333ة الوح333دة الاقتص333ادية  ف333ي ت333وفير المنتج333ات  إس333تراتيجيةعل333ى معلوم333ات 

 اذ ،لا يش33اركون مباش33رة ف33ي إدارة الوح33دة الاقتص33ادية ف33ن والخارجي نوفيدالمست إما ،والخدمات 

الخاص33ة   مم33ن تحقي33ق أه33دافه معل33ى تحلي33ل الق33وائم المالي33ة  لاتخ33اذ الق33رارات الت33ي تمك33نه ونيعتمد

Wild, et.,al, 2011: 686(، والشكل )المالي:ن من التحليل ي) يبن المستفيد2-4  

  ) 2 - 4شكل (

  من التحليل المالي المستفيدين

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 ،عة ادار المسيرة للنشر والتوزيع والطب،الطبعة الاولى  ، " الادارة المالية"،المصدر: النعيمي واخرون   

.2007  

المتعلق33ة  لاس33يماالمالي بشكل رئيسي بجمع المعلومات المالية وتصنيفها وقياس33ها ويهتم التحليل    

 ،لتفس33ير ه33ذه الق33وائم  أداةوتحليل الق33وائم المالي33ة  ،بالقوائم المالية التي تنشرها الوحدة الاقتصادية 

التحليل الم33الي م33ن  أهميةوتنبع  ،الواردة فيها  الأرقامومدلولات  ،ومعرفة العلاقة بين مضامينها 

ي33وفر التحلي33ل الم33الي  إذ ، وإداري33المعرف33ة ق33درة الوح33دة الاقتص33ادية مالي33اً  الإدارةن33ه وس33يلة كو

 ،معلومات تساعد في تقدير قيمة الوحدة الاقتصادية عن طريق معرفة ت33دفقاتها النقدي33ة المس33تقبلية 

 ،الوح33دة الاقتص33ادية كك33ل  أداءيم وتقي33 ،المختلف33ة تها أنش33ط ةي33لعاومدى ف ،وتقييم مركزها المالي 

المستفيدون 
من التحليل 

 المالي

المستفيدون من داخل 
 الوحدة الاقتصادية

المستفيدون من خارج 
 الوحدة الاقتصادية

 

  إدارة الوحدة

 العاملون في الوحدة

  المجهزون
  المقرضون

  البنوك
  الشركات المنافسة

  رجال الإعمال
  شركات التامين
  نقابات العمال

  الباحثون
الدولة (الأجهزة 

  الضريبة)
 المجتمع
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ً منطلق33 دالتحليل المالي تع يعد  فضلاً عن ذلك م33ن  مهم33ةلعملي33ة التخط33يط ونقط33ة ب33دايتها ووس33يلة  ا

 فعالة تساعد في معرفة نقاط الق33وة والض33عف ف33ي الوح33دة الاقتص33ادية وأداةوسائل الرقابة الداخلية 

 ) .2009: 53  ،(حداد 

 : )�9�� *���� ��	� 7�&�8��:  

ثلاث33ة أدوات  ومنه33ا ، تقي33يم بيان33ات الق33وائم المالي33ة للتحليل الم33الي ع33ن طري33ق هناك أدوات مختلفة

      هي: عمالشائعة الاست

منيتين وذلك بإيجاد ز  في مدتينهو أسلوب تحليل يهتم بعملية تقييم الأداء  -: التحليل الأفقي  - 1

وذل33ك  ،العلاقة الأفقية ب33ين بن33ود أو فق33رات قائم33ة المرك33ز الم33الي أو بن33ود أو فق33رات قائم33ة ال33دخل 

 ،و نقص33اناً بم33رور ال33زمن / أو ةً بهدف دراسة الاتجاهات والتغيرات الحاص33لة ف33ي ك33ل فق33رة زي33اد

ويس33مى أيض33ا  ،ي ح33دثت فع33لاً ولهذا فأن شكل التحليل هو تحليل ديناميكي لأنه يبين التغيرات الت33

  100%ي فقرة أو بند من الحسابات الختامية في س33نة الأس33اس يس33اوي أبتحليل الاتجاهات فبملغ 

) وم33ن عي33وب   64:   2011،ي دالتالي33ة  ( الزبي33 م33ددفي ال مدةتقاس تقلبات تلك  ال هاوعلى أساس

تحليل عناصر غير  على هذا التحليل أنه لا يظهر الأهمية النسبية لمختلف العناصر أي أنه ينصب

مح33ل  الاقتص33ادية ةوح33دمهمة ويهمل عناصر مهمة ولا يظهر نواحي الإفلاس أو الاختلاس في ال

 ) .21: 2007،الدراسة (مالك 

ب33ين عناص33ر الق33وائم  الارتباط33اتويعن33ي تحلي33ل الق33وائم المالي33ة وإظه33ار  -:عم��وديالتحلي��ل ال -2

ع33ن طري33ق  الماليةللقوائم  العموديالتحليل اجري في صور نسبه مئوية وي الإجماليات إلىالمالية 

او الى ترتيب تلك القوائم على وفق  المتماثلةالعناصر  إجمالي إلىعناصر تلك القوائم ايجاد  نسبة 

  ) . 438:  2006 ،( الصيرفي ه العناصر او عناصر اخرى مجاميع من هذ

عن طرق مقارنة النسب الخاصة بالوحدة  - النسب المالية : تطبيقبالتحليل المالي  3 -

 اكتشاف إلىوتؤدي هذه المقارنة  ، الاقتصادية بالنسب السائدة في الصناعة التي تنتمي إليها

أداء الوحدة بالنسبة  تقييمعندها  لإدارةلويمكن  ،الوحدة عما هو سائد في الصناعة  انحرافات

 ةصحيحة واللازمتال الإجراءات اتخاذ فضلاً عن ،ربحية الوحدة بالنسبة لمثيلتها تقييم و ،لمثيلتها 

غير الانحرافات  لاسيماو إليهاالصناعة التي تنتمي في لتحقيق التوازن بينها وبين مثيلتها  

 . ) 41: 2005 ،الانحراف (حمادوش  إلىالسبب الحقيقي الذي أدى  اكتشافبعد  الملائمة
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  ) 187:  2006،: (كراجة  له مميزات منها المالية التحليل المالي  بالنسب تطبيقأن 

 المالية.النسب  احتسابسهولة   .أ 
 وأخرى. اقتصاديةبين وحدة  أخرى إلىأمكانية استعمال النسب في المقارنة من سنة   .ب 
  التي لا تكشفها الحسابات الختامية وقائمة المركز المالي .كشف المعلومات   .ج 

 الأداءش33يوعاً لتق33ويم  الأكث33رالنس33ب م33ن الوس33ائل  تطبي33قبويع33د التحلي33ل الم33الي للق33وائم المالي33ة     

س33واء عل33ى مس33توى  الأداءرئيس33ة لتق33ويم  أداةالتحلي33ل الم33الي  إن ،الم33الي للوح33دات الاقتص33ادية 

 اتخ33اذوذلك لأن عملية التحليل المالي تسبق عملي33ة  ،لى المستوى القومي ع أو الوحدة الاقتصادية

وم33ن ث33م عملي33ة  ،مرحل33ة التنفي33ذ  يل33ي كم33ا أن33ه  هو يخدم أغراض التخطيط ف نتيجةوبال ،القرارات 

  2008،لتفكي33ر بالمس33تقبل ( الحن33اوي ومص33طفىلمثل نقطة البداية ي فهوالتقييم والرقابة والمتابعة 

تربط العلاقة ب33ين مؤش33رات الربحي33ة والمديوني33ة والنش33اط الاداء  تقويم ل طبقةأن النسب الم ،)  7:

مسبقاً لتشخيص الانحرافات  محددةالفعلي بمؤشرات ومعايير  الأداء فيالتشغيلي وتنعكس آثارها 

ف33ي  طبق33ةوهناك العديد من المؤشرات الم ،الخطوات اللازمة لمعالجتها  اقتراحوبيان مسبباتها ثم 

في  التي يمكن تطبيقهابحيث تصبح هنالك مشكلة فيما يتعلق بتحديد تلك المؤشرات  ، الأداءتقويم 

  ) .298:  2013،( محمد  الاقتصاديةتقويم أداء الوحدة 

  )226: 2007(الحيالي : :هذه الأساليب  منو الماليفي التحليل  المطبقةحديثة الساليب الأ ومن

عن هذه الطريقة لتحديد العلاقة بين النتائج المتحققة  تطبق : والارتباط الانحدارطريقة ) 1(

بين ظاهرة يرمز لها  العلاقةشدة  وتظهر هذه الطريقة ،المقارنة بين ظاهرتين أو أكثر  طريق

تسمى بمعادلة    y = f(x)المعادلة الرياضية  عن طريق) xيرمز لها برمز ( ىوآخر) yبرمز (

 أو منحنى الانحدار . خطالمستقيم يمثل هذه الدالة يسمى  أووالمنحنى  ،الانحدار  خط

علاقة ال ذات لاسيماو ،هذه الطريقة لحل المشاكل المعقدة  طبق: ت طريقة البرامج الخطية) 2(

والبرامج الخطية تعتمد على حل المعادلات الخطية بشكل خاص  ، الشاملةبالقضايا الاقتصادية 

سواء على شكل معادلات رياضية أو معادلات منطقية بهدف  ،في دراسة  القيم المتغيرة الثنائية 

 الافادة منها في تحديد جوهر القضية المدروسة .

المجاهيل متعددة  ههذه الطريقة لحل المعادلات تكون فيتطبق   طريقة المصفوفات الخطية:) 3(

 اقتصادياقطاعاً  تواجهالتي وحل المشاكل  ،إذ تمتاز بكبر حجمها ، الإنتاجيةومعقدة في الشركات 

  معينا .
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(كراج333ه وآخ333رون  وه333ي وللتحلي���ل الم���الي بالنس���ب توض���ع اس���س وض���وابط ينبغ���ي أتباعه���ا

،189:2006: (  

عدي33دة ومتش33ابكة ولاب33د م33ن اختي33ار النسب المالية ف :التحليل المالي  لأهدافالتحديد الواضح   .أ 

المحل33ل الم33الي  ي33زود وه33و م33االه33دف المطل33وب م33ن التحلي33ل  بما ي33لاءمالنسبة بشكل مناسب و

 بالمعلومات المطلوبة .

 في تركيب النسب : لاتيةا الأسستتوافر  إن: ينبغي تركيب النسب بطرق منطقية   .ب 

 الملكية.حقوق  إلىمع بعضها منطقية كنسبة الربح  الأرقامتكون النسب منطقية وعلاقة  إن) 1(

كنس33بة ص33افي رب33ح العملي33ات  ،ومقامهابين بسط النسبة  تطبيقهتعكس النسبة علاقة  إنينبغي ) 2(

 المبيعات.من  أساسايتولد  الربح إن إذ ،المبيعاتصافي  إلى

كنس33بة مع33دل  ، أخ33رىاقتص33ادية  تتفيد النسب المستخرجة في تحليل العلاق33ة م33ع مؤش33را إن) 3(

المقترض33ة س33توجه  الأم33وال إن اذالمس33تثمرة ف33ي علاقت33ه م33ع كلف33ة الاقت33راض  الأموالالعائد على 

م33ن كلف33ة الاقت33راض ف33لا ب33أس م33ن  ىاعل33فإذا كان مع33دل العائ33د عل33ى الاس33تثمار  ،للاستثمار أساسا

  الاقتراض .

 )��,�� : :;�	� $'6�<� 73"�� $'6�< 7�&=��	� :  

ق ائ33طرالن المعلوم33ات المحاس33بية ف33ي الكثي33ر م33ن ون الم33اليون والمحلل33والمحاس33ب عمليس33ت      

وه33ذا يعن33ي تس33جيل  ، الاس33تحقاقأس33اس   تطبي33قبالق33وائم المالي33ة ن وإذ يع33د المحاس33ب  ،المختلف33ة 

دفع33ت النق33د  أم اس33تلمت الاقتص33ادية أن الوحدة منبغض النظر  ، الايرادات والتكاليف عند تحققها

م33دخل الت33دفقات النقدي33ة ال33ذي يرك33ز عل33ى الت33دفقات النقدي33ة الداخل33ة  يس33تعمل المحلل33ون الم33اليونو

ن بتحوي333ل المعلوم333ات المحاس333بية والم333الي يرونالم333ديق333وم إذ  ،والخارج333ة الحالي333ة والمس333تقبلية 

ه33ذه  طبق33ونت33دفقات نقدي33ة داخل33ة وخارج33ة الش33ركات والمس33تثمرون يمك33ن أن ي إل33ىوالض33ريبة 

  . )Megginson, et.,al, 2010: 25ت في التحليل واتخاذ القرارات (المعلوما

قائم33ة المرك33ز الم33الي لا تخ33رج ع33ن كونه33ا إع33ادة لتبوي33ب بن33ود قائم33ة  المرك33ز الم33الي بش33كل ف    

ة ف33ي تل33ك وهن33اك بن33ود رئيس33 ،تمكن المحل33ل م33ن اس33تخلاص نت33ائج مفي33دة ،يظهرها بصورة تحليله

الأصول طويلة الأجل (الأصول الثابتة والمشروعات تحت التنفيذ والاس33تثمارات المالي33ة كالقائمة 

تمويلي33ة م33ن يج33ري طويلة الأجل) ورأس الم33ال العام33ل (إي الج33زء م33ن الأص33ول المتداول33ة ال33ذي 
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إما كيفية ،هو أجمالي الاستثمارات  ،في القائمة  رئيسبند  فضلاً عنمصادر تمويل طويلة الأجل 

الالتزام33ات  فض33لا ع33ن تمويل الاستثمارات فتتمثل في مجموع بندين أساسيين هما حقوق الملكية 

يطلق على ذل33ك المجم33وع إجم33الي تموي33ل رأس الم33ال العام33ل والأص33ول طويل33ة  اذ،طويلة الأجل 

ئم33ة ه33و ه33ذه القا هأهم ما تكشفمن و ،أيضا مصادر التمويل طويلة الأجل  يهكما يطلق عل ،الأجل 

على الوفاء بما عليها من الالتزامات  الوحدة الاقتصاديةمستوى السيولة الذي يقصد به مدى قدرة 

يمك33ن  قصيرة الأجل (خصوم متداولة) وذلك مما لديها من أصول قصيرة الأجل(أصول متداول33ة)

 ، دون خس33ائر رأس33مالية ت33ذكر أو دون خس33ائر عل33ى الإط33لاق (هن33دي،تحويلها إلى نقدية بس33رعة 

2004  :46-48 ( .  

 لقائم333ة أداء الوح333دةه333ذه اتعك33س والمالي333ة  الم333دة ف333يتب333ين الأداء الم33الي فقائم333ة ال333دخل م33ا أ      

 للوص33ول ال33ىطرح تكاليف التشغيل م33ن ص33افي المبيع33ات ت ،التي تعد عنها  المدة في الاقتصادية 

إذ  ،من الأعب33اء غي33ر النقدي33ة  يعداناللذان ،وإطفاء الأصول الملموسة  دثارالربح التشغيلي قبل الا

ن الدخل التشغيلي أفضل من صافي الربح لقي33اس الق33وة المالي33ة للوح33دة ولك33ن ون الماليوالمحلل ديع

  .)  189:  2010 ،لأفضل للملاءة المالية ( برغام االربح التشغيلي لا يمثل المقياس 

فض33لا ،لجعله33ا مناس33بة لأغ33راض التحلي33ل الم33الي  الدخل تقتضي توفر بعض الش33روط  فقائمة     

شروط الشكلية لابد من مراعاة مبدأ الأهمية النسبية ومبدأ الإفصاح الكامل سواء في تبويبها ال عن

مما يتطلب إظهار  ،مصادرها  على وفقأو دمج عناصرها وذلك لتحقيق الإفصاح عن الإيرادات 

ك33ذلك بالنس33بة للمص33روفات والنفق33ات فيم33ا إذا  ،ض33ية إيرادات الوحدة التشغيلية ع33ن إي33رادات العر

ك33ذلك الإفص33اح ع33ن مجم33ل ال33ربح وص33افي ال33ربح التش33غيلي ف33ي بن33دين  ، ىكانت تشغيلية أو آخ33ر

  ). 49: 2011 ،مستقلين قبل الوصول إلى صافي الربح العام الذي يخضع  للضريبة ( الزبيدي 

م33ن ق33ائمتي المرك33ز الم33الي وال33دخل و يمك33ن إن تفي33د ف33ي  ع33دة يمكن استخراج مؤشرات مالية     

النس��ب المس��تخرجة م��ن قائم��ة ال��دخل والمرك��ز  وم��ن ه��ذه ،اتخاذ العديد من الق33رارات الإداري33ة 

  : هي الآتي والمعتمدة في البحث المالي

    -: السريعة السيولة مؤشر -  1

الوف33اء بالالتزام33ات قص33يرة الأج33ل تحاول نسب السيولة قياس مقدرة الوح33دة الاقتص33ادية عل33ى     

  نسبياً وتعد هذه النسب  ةقصير مدةيمكن تحويلها إلى نقدية في  ىمما لديها من نقدية وأصول آخر
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ويس33تخرج مؤش33ر ذات أهمي33ة ل33لإدارة والم33لاك والمقرض33ين ال33ذين يق33دمون للوح33دة ائتمان33ا قص33ير 

  )  Brigham & Ehrhard, 2008 : 126-123(  -:السيولة وفق المعادلة الآتية

  

  

المتداول33ة للوح33دة الاقتص33ادية تغطي33ة تبين هذه النسبة  عدد مرات الت33ي تس33تطيع في33ه الاص33ول      

المتداولة بعد طرح المخزون السلعي لانه يعد من الاصول المتداول33ة الت33ي تحت33اج وق33ت  هاخصوم

الاص33ول المتداول33ة اق33ل م33ن  هذه النسبة منخفض33ة أي ان  لتحويلها الى سيولة نقدية ، فعندما تكون

غي33ر ق33ادرة عل33ى س33داد خص33ومها قص33يرة  الخصوم المتداولة فان هذا يبين  ان الوحدة الاقتص33ادية

، وكلم33ا كان33ت ه33ذه النس33بة الاجل ، ويشير ال33ى ان الوح33دة الاقتص33ادية ف33ي وض33ع م33الي غي33ر جي33د 

من سداد خصومها م33ن  كنهاتممرتفعة دل ذلك على وجود اصول متداولة لدى الوحدة الاقتصادية 

دي33ون ومس33تحقات مت33أخرة عل33ى الوح33دة الاقتص33ادية دون الحاج33ة ال33ى تحوي33ل ج33زء م33ن الاص33ول 

  ) . 33: 2008سيولة او الحصول على قروض جديدة ( الشيخ ،ى الثابتة ال

  : مؤشر الربحية – 2

والمحاس33بي واكثره33ا يعد تحليل  الربحية بأستخدام النس33ب المالي33ة م33ن اه33م اش33كال التحلي33ل الم33الي 

انتشاراً  ، اذ يلجأ اصحاب الصلة في الوحدة الاقتصادية  من ادارة وملاك ومقرضين  الى تحليل 

الربحية لما له من اثر مباش33ر  عل33ى تحلي33ل ب33اقي اوج33ه النش33اط  ف33ي الوح33دة الاقتص33ادية ، فتحلي33ل 

احوال عن تحليل الربحي33ة   السيولة والقدرة على السداد  في المدى الطويل لا ينفصل بأي حال من

بل يتأثر به وبأتجاهاته ، وتكمن الاهمي33ة ف33ي تحلي33ل الربحي33ة م33ن ان تحقي33ق ال33ربح ه33و س33بب قي33ام 

م33ن وتتض33من مجموع33ة . ) 138:   2006الوحدات الاقتصادية واس33تمرارها (خنف33ر والمطارن33ه ،

  : هيالنسب 

 -يستخرج وفق المعادلة الاتية : : العائد على الاصولمعدل   .أ 

  

 

   

  المخزون                    -الأصول المتداولة                                                 
   =    نسبة السيولة السريعة      

  الخصوم المتداولة                                                     
 

  صافي الربح بعد الضرائب                                                       
   = معدل العائد على الأصول      

  مجموع الأصول                                                  
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تقيس ه33ذه النس33بة مق33دار العائ33د ال33ذي تحقق33ة الوح33دة الاقتص33ادية عن33د اس33تخدام مق33دار مع33ين م33ن    

معينة ، وهي بذلك تقيس القوة الأيرادية للأصول والهدف من هذه النسبة معرف33ة  مدة فيالاصول 

 ف33ي الم33دة ما اذا كانت الوحدة الاقتصادية قد استردت الاموال التي استخدمها عند ممارسة النش33اط

خارجي33ا ،  أم ك33ان التموي33ل داخلي33ا أً  ذه النسبة تبين ربحية الاستخدامات سواء، وبذلك فان هنفسها 

 ومن الطبيعي ان ارتفاع هذه النسبة يدل  عل33ى نج33اح الادارة ف33ي سياس33تها الائتماني33ة (الحي33الي ، 

2008 126:(  

 يستخرج وفق المعادلة  الآتية :  معدل العائد على حقوق الملكية :  .ب 

  

  

بة مرتفع33ة ك33ان ه33ذه النس33تبين هذه النسبة ربحية من الاموال الخاصة بالمالكين ، وكلما كانت 

م33الكي الوح33دة الاقتص33ادية (المس33اهمين) ، لان ص33افي ال33ربح بذلك ايجابي33ا وته33تم ه33ذه النس33بة 

  .)2000: 63(محمد وآخرون ،  سوف يوزع عليهم بالنتيجة 

  معدل العائد على المبيعات : يستخرج وفق المعادلة الآتية : –ج 

  

     

  

تب33ين ه33ذه النس33بة مق33درة ال33دينار الواح33د م33ن المبيع33ات عل33ى (تولي33د) الارب33اح وكلم33ا كان33ت ه33ذه     

النسبة مرتفعة ، كان معبراً عن اداء جيد للوحدة الاقتصادية ، ام33ا اذا كان33ت ه33ذه النس33بة منخفض33ة 

 التك33اليف أو والتوزي33ع البي33ع تك33اليف أو الإداري33ة س33واءدل عل33ى وج33ود تك33اليف زائ33دة  ي33فأن ذلك 

 أو دراس33ة ينبغ33ي ث33م وم33ن تكاليفه33ا إل33ى بالنس33بة مرتفع33ة غي33ر كان33ت البي33ع أس33عار أن أو العرضية

  .)25:  2014( الطعمة ،  ذلك وراء  الكامنة الأسباب عن تحليلراء إج

  

  

  بح بعد الضرائب          صافي الر                                            
    = معدل العائد على حقوق الملكية 

  حقوق الملكية                                                       
 

  صافي الربح بعد الضرائب                                                          
    = معدل العائد على المبيعات 

  صافي المبيعات                                                       
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  مؤشر التغطية : -  3 

عل33ى  س33دادهاالي33ة الثابت33ة تهدف هذه النسب إلى قياس مدى قدرة الوحدة عل33ى س33داد الأعب33اء الم    

احتياطات  ،الإيجارات المستحقة  ،فوائد الديون  ومن أمثلة الأعباء المالية الثابتة ( ،الدخل المتاح 

تك33ون ذات  نتيج33ةوبال ،وتعطي مؤشراً للمخاطرة المالية التي تتعرض لها المنشأة  ،سداد الديون) 

   .)  93-91: 2004 ،للملاك والمقرضين إلى جانب أهميتها للإدارة ومنها :( هندي  لاسيماأهمية 

  : تستخرج وفق  المعادلة الاتية نسبة تغطية الديون :  - أ

  

  

  

مقارن33ة بمص33ادر  تب33ين ه33ذه النس33بة م33دى الاعتم33اد عل33ى ال33ديون كمص33در م33ن مص33ادر التموي33ل    

اطمئن33ان  م33ن التمويل الداخلي ، ولاشك ان مساهمة الملاك بالجزء الاكبر من تل33ك  الام33وال يزي33د

 مس33اهمة م33دى تق33يس النس33بة فه33ذه خص33ومها ، تسديد على الوحدة الاقتصادية مقدرة على الدائنين

 منخفض33ة النس33بة ه33ذه كان33ت كلم33ا، اذ  الم33لاك  بمس33اهمة مقارن33ة المؤسس33ة ف33ي أم33وال ال33دائنين

 الت33ي المخ33اطر ف33ان مرتفع33ة كان33ت إذا أم33ا ال33دائنين، م33ع بمرون33ة تتعام33ل أن المؤسس33ة اس33تطاعت

 نتيج33ةوبال التموي33ل، هيك33ل ف33ي الملكي33ة مس33اهمة تن33اقص بس33بب تزداد سوف الدائنون لها يتعرض

  .القروض طريق عن إضافية أموال على الحصول في صعوبة وحدة الاقتصاديةال تجد سوف

  : تستخرج وفق المعادلى الآتية :نسبة تغطية توزيعات الارباح  - ب

  

  

ً تعد هذه النسبة مقياس  لمقدار الارباح الموزعة للمساهمين ، وهذه النسبة لها علاق33ة بنم33و الش33ركة ا

والرافع33ة المالي33ة ، كم33ا انه33ا تت33أثر بص33ورة غي33ر مباش33رة بالارب33اح المحتج33زة لاغ33راض التموي33ل 

ال33داخلي ، ف33ان ه33ذه النس33بة تفي33د ف33ي تقي33يم سياس33ة مقس33وم الارب33اح للوح33دة الاقتص33ادية ، والمؤش33ر 

تميم33ي ( النعيمي و الالادارة  لدنن والمساهمين على السياسة المتبعة من يالعالي يطمئن المستثمر

،:2007 99(  

  اجمالي الديون                                                      
    = نسبة تغطية الديون 

  حقوق الملكية                                                       
 

  توزيعات الارباح على المساهمين                                                      
    = نسبة توزيعات الارباح على المساهمين 

  صافي الربح بعد الضريبة                                                           
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  -يستخرج وفق المعادلة الآتية :معدل دوران الاصول الثابتة :  – 4

  

  

  

الوح33دة  أموال استثمار معدل قياس يتم إذ ، الثابتة الأصول استخدام مرات عدد المعدل هذا يقيس 

 ولا الثابتة، لأصولها وحدة الاقتصادية ال تعمالاس مدى، اذ يبين  الثابتة  الأصول في الاقتصادية 

 يتطل33ب مم33ا ، الثابت33ة لأص33ولها وح33دة الاقتص33اديةال اس33تغلال ش33دة تعني المعدل هذا زيادة أن شك

 هن33اك أن يعن33ي الم33نخفض ال33دوران مع33دل أن كم33ا الثابت33ة، الأصول في الاستثمار زيادة ضرورة

  .)2008:  63(الجرجاوي ،  الثابتة الأصول في الاستثمار في فيها مرغوب غير زيادة

  وتستخرج حسب المعادلة الاتية  -راس المال العامل : دوران معدل -6

  

  

     

المالي33ة الواح33دة ،  الم33دة ف33ييقيس هذا المعدل عدد المرات التي يدور فيها راس الم33ال العام33ل 

المالي33ة الواح33دة يك33ون ذل33ك دل33يلاً عل33ى مق33درة الوح33دة  الم33دةمرات ال33دوران ف33ي  ازدادتفكلما 

الاقتصادية على تشغيل وحدة النق33د الواح33دة م33ن راس الم33ال العام33ل ف33ي مجالات33ه المختلف33ة م33ا 

  .)2008: 158يتيح امكانية اكبر على تحقيق الارباح( الحيالي ، 

  ية::  تحليل قائمة التدفقات النقد عاشراً 

تع33د المعلوم33ات الت33ي توفره33ا قائم33ة الت33دفق النق33دي معلوم33ات مكمل33ه لم33ا تقدم33ة ق33ائمتي ال33دخل     

والمركز المالي ، إذ تعد نقطة الوص33ل ب33ين قائم33ة ال33دخل وقائم33ة المرك33ز الم33الي ، وبالنتيج33ة فع33ن 

ي33ق طريقها يمكن الاسترشاد والكشف عن مواطن القوة والضعف في الوحدة الاقتص33ادية ع33ن طر

المعلومات التي تقدمها تلك القائمة ، وهذه المعلومات يمك33ن اس33تعمالها ف33ي اس33تخلاص العدي33د م33ن 

المؤشرات المالية، وان الأمور التي يجب البحث عنها ضمن قائمة التدفقات النقدية ه33ي أن تك33ون 

  صافي المبيعات                                                              
   = معدل دوران الأصول الثابتة       

  الثابتةمجموع الأصول                                                 
 

  المبيعاتصافي                                               
   = معدل راس المال العامل   

 متوسط راس المال العامل                                         
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الثلاث33ة  التدفقات النقدي33ة موجب33ة وكبي33رة ومتزاي33دة م33ع ال33زمن ، ك33ذلك ينبغ33ي الت33دقيق ف33ي الأنش33طة

الواردة في قائمة التدفقات النقدية ( التشغيلية ، الاستثمارية ، التمويلية ) ، ومحاولة التعرف عل33ى 

الأنشطة التي تدر كمية أكبر من التدفقات النقدية وكيف يج33ري توظيفه33ا ، وبالنتيج33ة يمك33ن الحك33م 

تح33تفظ باحتي33اطي كبي33ر م33ن  على أداء الوحدة  الاقتصادية المستقبلي ، فالوحدات الاقتصادية الت33ي

النقد قادرة على سداد التزاماتها وتوزيع أرباح ، وقادرة على تجاوز المشاكل المالية الطارئة دون 

  )  . 12: 2007اللجوء إلى الاقتراض أو بيع بعض أصولها ( أو لبدة ،

:  2013ويمكن أجراء التحليل المالي لفقرات قائم33ة الت33دفق النق33دي ف33ي ص33ورتين هم33ا : ( محمد ،   

22 (  

: يعتمد هذا التحليل عل33ى البيان33ات المالي33ة التاريخي33ة للوح33دة  ) التحليل التاريخي للتدفق النقدي1(

ذلك م33ا يع33رف بمفه33وم الاقتصادية ،إذ لا يراعي البعد الزمني أو توقيت التدفق النقدي ، ليتخطى ب

ه ذالقيم33ة الزمني33ة لوح33دة النق33د ، وه33ذا يفي33د ف33ي التع33رف عل33ى الوض33ع الم33الي للوح33دة وتط33ور ه33

  الأوضاع وتقييم أدائها .

يعتمد على بيانات مالية مستقبلية أو متوقعة وهنا يتطلب  ) التحليل المستقبلي للتدفق النقدي :2(

اوز توقي33ت إذا لم يتج  لاسيماق توقيت التدفقات النقدية الأخذ بعين الاعتبار البعد الزمني عن طري

ما يس33تدعي مراع33اة مفه33وم القيم33ة الزمني33ة لوح33دة النق33د ويس33مى ه33ذا التحلي33ل هذه التدفقات السنة ، 

بتحليل التدفقات النقدية المخصومة ،أي  تقدير الوضع المالي المستقبلي للوحدة الاقتصادية استنادا 

ى ضوء المتغيرات الأخ33رى م33ن حي33ث ظ33روف الس33وق والمنافس33ة وغيره33ا إلى أدائها السابق وعل

  وأكثر المجالات المستخدمة لهذا التحليل هو دراسة الجدوى الاقتصادية وتقييم المشروعات .

وتشكل النسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية أسلوباً مهماً من أساليب تحلي33ل الت33دفقات 

للوح33دة الاقتص33ادية ، إذ ثبت33ت أهمي33ة اس33تعمال النس33ب المش33تقة م33ن قائم33ة  النقدي33ة وتقي33يم الأداء

عندما تنبأت هذه النسب بإفلاس بعض الش33ركات  لاسيماالتدفقات النقدية في كثير من الحالات ، 

  ) . 5:  2014( الحليوي واحمد ، 

إما المؤشرات التي يمكن اشتقاقها من قائمة التدفقات النقدية والمعتمدة في البحث  فهي كما   

  -ي :أتي

  



 
67 

   مؤشر السيولة : – 1

يبين مؤشر السيولة قدرة الوحدة الاقتصادية  على تحويل اصولها الى نقدية حتى ت33تمكن م33ن       

وم نس33ب الس33يولة ب33ربط الاص33ول س33داد الخص33وم ف33ي الم33دى قص33ير الاج33ل عن33د اس33تحقاقها ، وتق33

 ،قص33يرة الاج33ل  الم33دةالمتداولة بالخصوم المتداولة لمعرفة الوضع المالي للوحدة الاقتصادية ف33ي 

وترتبط قوة وضعف سيولة الوح33دة الاقتص33ادية بم33دى ت33وفر الت33دفق النق33دي الص33افي م33ن الانش33طة 

فإذا كان التدفق النقدي الصافي من الانشطة التشغيلية موجبا ، فيعن33ي ان هن33اك فائض33ا  ،التشغيلية 

نق33ديا يمك33ن لأدارة الوح33دة الاقتص33ادية ان تس33تخدمه ام33ا ف33ي توس33يع الانش33طة الاس33تثمارية او ف33ي 

  ،  )184:  2012تسديد الديون طويلة الاجل (شنوف ، 

 تستخرج هذه النسبة وفق المعادلة الآتية :و  

  

  

      

يمث33ل البس33ط ص33افي الت33دفقات النقدي33ة المتأتي33ة م33ن النش33اط التش33غيلي ام33ا المق33ام مجم33وع الخص33وم 

مالي33ة واح33دة  م33دةف33ي ال33ديون الواج33ب عل33ى الوح33دة الاقتص33ادية س33دادها  ف33ي  مث33لتوت المتداول33ة

كالقروض القصيرة الاجل واوراق الدفع والاجزاء المس33تحقة م33ن ال33ديون طويل33ة الاج33ل ، وتق33يس 

هذه النسبة قدرة الوحدة الاقتصادية على تولي33د الت33دفقات النقدي33ة اللازم33ة لتغطي33ة ال33ديون القص33يرة 

 2015(فريد ، يولة جيدة للوحدة الاقتصادية  إذ ان المؤشر العالي لهذه النسبة يعبر عن س ،الاجل 

 :52 . (  

  :  مؤشر الربحية – 2

توفر قائمة التدفقات النقدية معلومات يمكن  عن طريقها التمييز بين صافي الدخل المعد على       

اساس الاستحقاق وص33افي الت33دفق النق33دي المع33د عل33ى الاس33اس النق33دي ، ان ه33ذه النس33بة تعب33ر ع33ن 

ع رق33م ص33افي أهمية ارتفاع النقدية المتأتية من الانشطة التشغيلية للوحدة الاقتصادية ، اذ ان ارتفا

فأنه كلما ارتفعت التدفقات النقدية  هالدخل لا يعني بالضرورة انها حققت تدفقا نقديا مرتفعا ، وعلي

) وم33ن اه33م 349:  2013دل ذلك على ارتفاع نوعية وجودة ارب33اح الوح33دة الاقتص33ادية ، ( محمد ، 

  هذه النسب هي : 

  صافي التدفق النقدي التشغيلي                                  
  مؤشر السيولة =  

  الخصوم المتداولة                                     
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 :ج هذه النسبة وفق المعادلة الآتية تستخر: العائد على الاصول من التدفق النقدي التشغيلي  -أ 

 

  

     

ارتفع33ت ت33دفقات نقدي33ة تش33غيلية ، وكلم33ا   توضح هذه النسبة مدى قدرة أصول الشركة على توليد 

م33ن الاس33تثمار ف33ي  ، وح33افز للمزي33دأص33ولها س33تخدام هذه النسبة دل ذلك عل33ى كف33اءة المنش33أة ف33ي ا

المستقبل . وتشبه هذه النسبة معدل العائد على الموجودات باستثناء استخدام الت33دفقات النقدي33ة ب33دلاً 

  )2008: 20من رقم صافي الربح (احمد ، 

وتس33تخرج ه33ذه النس33بة وف33ق المعادل33ة  -العائد على المبيعات من التدفق النق��دي التش��غيلي :  -ب 

 :الآتية 

  

 

لى عتعد المبيعات النقدية مصدرا رئيسا للتدفقات النقدية الواردة للوحدة الاقتصادية والحصول     

مؤش33ر ع33ال له33ذه النس33بة ي33بن كف33اءة سياس33ات الائتم33ان المتبع33ة م33ن قب33ل الوح33دة الاقتص33ادية  ف33ي 

 ) .218: 2009تحصيل النقدية  من زبائنها . (خنفر و مطارنة  ،

 :تستخرج هذه النسبة وفق المعادلة الآتية   -حقوق الملكية  : نسبة العائد على   -ج 

  

  

  

 

ان33ه كلم33ا ارتفع33ت ه33ذه  إذتبين هذه النسبة العائد على حقوق الملكية من التدفقات النقدية التشغيلية، 

ذه النسبة معدل العائد على انسبة كان ذلك مؤشراً ايجابياً على كفاءة الوحدة الاقتصادية ، وتشابه ه

حقوق الملكية ، ولكنها تحتسب بأستخدام قائمة التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية بدلاً من رقم 

  ).18: 2008صافي الدخل (احمد ،

                  صافي التدفق النقدي التشغيلي                                                                       
          =  من التدفق النقدي التشغيلي صولالعائد على الا

  الأصولمجموع                                                                              
 

                    صافي التدفق النقدي التشغيلي                                                                   
          =   على حقوق الملكيةالعائد 

  حقوق الملكية                                                                           
 

                    صافي التدفق النقدي التشغيلي                                                                   
          =   من التدفق النقدي التشغيلي بيعاتالعائد على الم

  صافي المبيعات                                                                        
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  -مؤشر التغطية : – 4

يبين هذه المؤشر قدرة الوحدة الاقتصادية عل33ى تولي33د ت33دفقات نقدي33ة م33ن الانش33طة التش33غيلية يكف33ي 

  -التمويلية الضرورية ، اما نسب التغطية فهي : حاجاتهالمواجهه 

  :تستخرج هذه النسبة وفق المعادلة الآتية :   نسبة تغطية الديون  - أ

  

  

      

تبين هذه النسبة قدرة الوحدة الاقتصادية على توليد ت33دفقات نقدي33ة م33ن الانش33طة التش33غيلية لتس33ديد  

ديونها قصيرة الاجل فضلا عن طويلة الاجل ، إذ ان التدفق النقدي الناتج عن الأنش33طة التش33غيلية 

كلم33ا زادت المصدر الرئيسي لتمويل الالتزام33ات عل33ى الم33دى الطوي33ل ،  و دللوحدة الاقتصادية يع

 نتيج33ةان الوحدة الاقتص33ادية غي33ر ق33ادرة  عل33ى  تس33ديد ديونه33ا  المس33تحقة وبالهذه النسبة دل على 

ان زيادة عبء الديون التي تتحملها الوح33دة الاقتص33ادية ، ام33ا اذا  انخفض33ت ه33ذه النس33بة دل عل33ى 

تمتلك تدفقات نقدية اضافية لتغطية ديونه33ا قص33يرة الاج33ل بم33ا ف33ي ذل33ك الج33زء  الوحدة الاقتصادية

 (حس33ن ، المس33تحق م33ن ال33ديون طويل33ة الاج33ل ، فض33لا ع33ن ال33ى مجم33وع ال33ديون طويل33ة الاج33ل 

:2008 11 (.  

: تس33تخرج ه33ذه النس33بة وف33ق المعادل33ة نسبة تغطية التوزيعات الارباح عل��ى المس��اهمين    - ب

 الآتية :

  

  

      

دارة الوح33دة الاقتص33ادية ف33ي مج33ال توزي33ع إتوفر هذه النسبة معلومات عن السياسة التي تتبعه33ا    

الارباح النقدية عن طريق تدفقاتها النقدي33ة م33ن الانش33طة التش33غيلية وم33دى اس33تقرار ه33ذه السياس33ة ، 

  الديون الكلية                                                                
          =   نسبة تغطية الديون               

 صافي التدفق النقدي التشغيلي                             

  توزيعات الارباح  على المساهمين                                                     
          = التوزيعات  الارباح نسبة تغطية 

 صافي التدفق النقدي التشغيلي                                   
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الإدارة  لدنوالمؤشر العالي لهذه النسبة يطمئن المستثمرين والمساهمين على السياسة المتبعة من 

  ) .  166:  2008في مجال توزيع الإرباح (الحيالي ،

  

  :يستخرج هذه النسبة وفق المعادلة الآتية معدل دوران الاصول الثابتة :  – 5

  

  

  

تقيس هذه النسبة كفاءة الادارة وفاعلية ادائها في  استغلال واستعمال الاصول الثابتة في توليد      

ت اس33تعمال ات ال33دوران أي م33رارتدفقات نقدية من الانشطة التشغيلية ، اذ انه كلما زادت معدل م33

داري33ة لانه33ا تعن33ي الاصول الثابتة في توليد تدفقات نقدية من الانشطة التشغيلية ، زادت الكفاءة الا

استعمل في التشغيل عن طري33ق  فاعلي33ة اس33تعمال الاص33ول الثابت33ة ف33ي تولي33د ت33دفقات  اداءاً مميزاً 

الفني او لكون الاستثمار في  نقدية من الانشطة التشغيلية ، سواء تلك الفاعلية ناتجة عن الاستعمال

  ) . 139:  2000الاصول الثابتة يتسم بمقدار اقتصادية امثل (الزبيدي ، 

  :يستخرج هذه النسبة وفق المعادلة الآتية  س المال العامل :أمعدل دوران ر – 6

  

  

  

س الم33ال أريقيس معدل  العائد على رأس المال العامل  كفاءة الوحدة الاقتصادية في استعمال     

العامل لتوليد تدفقات نقدية  ، فكلما تزداد مرات الدوران في السنة الواح33دة يك33ون ذل33ك دل33يلا عل33ى 

مق33درة الوح33دة الاقتص33ادية عل33ى تش33غيل وح33دة النق33د الواح33دة م33ن راس الم33ال العام33ل ف33ي مجالات33ه 

  .  Saha & Barua ,2015 :240)  ( المختلفة مما يتيح امكانية اكبر على توليد التدفقات النقدية

فيوض��حها  لقط��اع الص��ناعي با المالية الخاص��ة الي اوصت بها ديوان الرقابة اما المؤشرات    

 -: )2-2(الجدول

              التدفق النقدي التشغيليصافي                                                        
   = معدل دوران الأصول الثابتة       

  مجموع الأصول الثابتة                                                          
 

                    صافي التدفق النقدي التشغيلي                                                           
          =   س المال العاملأمعدل  دوران ر

  س المال العاملأمتوسط ر                                                            
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  )2 - 2جدول (

  مؤشرات  تقويم الاداء المشتركة  للقطاع الصناعي

 المعادلة : مؤشرات الإنتاج

 %100× كمية الإنتاج المخطط ) (كمية الإنتاج الفعلي/ =  نسبة تحقق أهداف الإنتاج

كمية الإنتاج الفعلي للعام السابق/ كمية  - (كمية الإنتاج الفعلي للعام الحالي=  نسبة تطور الإنتاج

 %100×الإنتاج للعام السابق ) 

 / قيمة ألأجور الكلية قيمة الإنتاج الإجمالي بسعر السوق=  إنتاجية ألأجور

 / متوسط عدد العاملين بالنشاط الجاريالمدةكمية الإنتاج الجيد خلال =  إنتاجية العامل (كمية)

نسبة لإستغلال الطاقات 

 البشرية

/ ساعات التشغيل المعيارية على أساس الإنتاج الفعلي  ساعات التشغيل الفعلية=

 ×100% 

  :مؤشرات التسويق

نسبة تحقق أهداف 

 المبيعات

 %100× (قيمة المبيعات الكلية الفعلية/ قيمة المبيعات الكلية المخططة ) = 

قيمة المبيعات الكلية للعام السابق)/ قيمة  - ((قيمة المبيعات الكلية للعام الحالي=  نسبة تطور المبيعات

 %100×المبيعات الكلية للعام السابق)

نسبة التكاليف التسويقية 

 إجمالي قيمة المبيعات لىإ

 %100×(التكاليف التسويقية/ إجمالي قيمة المبيعات) = 

نسبة التكاليف الإدارية 

والتمويلية إلى إجمالي 

 قيمة المبيعات

+ المصورفات التمويلية)/ إجمالي قيمة المبيعات)  ((المصروفات الإدارية= 

×100% 

معدل دوران رأس المال 

 العامل

 نهاية العام/ الأصول المتداولة  إجمالي قيمة المبيعات= 

  مؤشرات التمويل:

 مجموع الموجودات المتداولة/ مجموع المطلوبات المتداولة=  نسبة التداول

 (النقدية + أوراق القبض)/ مجموع المطلوبات المتداولة=  نسبة السيولة

 النقدية/ مجموع المطلوبات المتداولة=  نسبة النقدية

نسبة المخزون إلى 

 الموجودات المتداولة

 / الموجودات المتداولة المخزون= 

 ((المدينون + أوراق القبض)/ متوسط المبيعات اليومية)=  الإئتمان مدةمتوسط 

   : مؤشرات الربحية
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الباحثة بالاعتم33اد عل33ى تقري33ر دي33وان الرقاب33ة المالي33ة بخص33وص مؤش33رات تق33ويم الاداء المش33تركة  إعدادالمصدر : 

  .الخاصة بالقطاع الصناعي 

ولغرض تحقيق اهداف البحث ، قامت الباحثة بتحليل القوائم المالية لشركات عينة البحث والبالغ  

،إذ اختي33رت بس33بب  2015 – 2010شركات في س33وق الع33راق ل33لأوراق المالي33ة وللم33دة  6عددها 

التي يغطيها البحث فضلا ع33ن اكتم33ال الق33وائم المالي33ة للقط33اع المخت33ار،  مدةتوفر البيانات المالية لل

وروع33ي تق33ارب راس الم33ال المس33تثمر للش33ركات الس33تة المس33تخدمة  كعين33ة للبح33ث حت33ى تك33ون 

  المقارنة بينها موضوعية .

  المش33تركة  للقط33اع الص33ناعيالاداء  ويمواخت33ارت الباحث33ة المؤش33رات الآتي33ة م33ن مؤش33رات تق33  

  وهي :لها نسب مقابلة  مستخرجة من قائمة التدفقات النقدية  والتي

 نسبة التدول = مجموع الاصول المتدوالة / مجموع المطلوبات المتداولة .  -أ 

  نسبة العائد على الاصول = صافي الربح / اجمالي الاصول   -ب 

 نسبة صافي الربح الى الايرادات = صافي الربح / الايرادات   -ج 

 معروضة في الصفحات السابقة .اما بقية النسب فهي 

نسبة تحقيق الأهداف 

 لمجمل الربح/ الخسارة

(مجمل الربح(الخسارة) الفعلي للعام الحالي/ مجمل الربح (الخسارة) = 

 %100× المخطط) 

مجمل الربح نسبة تطور 

 (الخسارة)

(مجمل الربح (الخسارة) للعام الحالي/ مجمل الربح (الخسارة) المخطط) = 

×100% 

الربح إلى  صافينسبة 

 الإيرادات

 %100×(صافي ربح النشاط/ إيرادات النشاط) = 

نسبة صافي الربح إلى 

 إجمالي الأصول

 %100×(صافي الربح/ إجمالي الأصول) = 

المدينة إلى نسبة الفوائد 

المصروفات الإدارية 

 والتمويلية

 %100×(الفوائد المدينة/ المصروفات الإدارية والتمويلية) = 



  

 الثالثالفصل 
تقويم الاداء المالي باستعمال قائمة التدفقات النقدية ومقارنته مع تقويم 

        الاداء باستعمال قائمتي الدخل والمركز المالي 

        المبحث الاولالمبحث الاولالمبحث الاولالمبحث الاول
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        المبحث الثانيالمبحث الثانيالمبحث الثانيالمبحث الثاني
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        المبحث الثالثالمبحث الثالثالمبحث الثالثالمبحث الثالث
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تقسم الشركات المدرج��ة ف��ي س��وق الع��راق ل��لأوراق المالي��ة إل��ى تس��ع قطاع��ات (المص��ارف ،     

الفن��ادق والس��ياحة ، الزراع��ي ، الاتص��الات، التحوي��ل  الخدمات، الص��ناعي، ،التأمين ، ألاستثمار

ً عراقي��� اً الم���الي ) وتبل���غ القيم���ة الاس���مية لأي س���هم دين���ار ، واخت���ارت الباحث���ة القط���اع   اً واح���د  ا

ة التي مدالصناعي كعينة للبحث نظرا لتوفر البيانات المالية للشركات التابعة للقطاع الصناعي ولل

القطاع الص��ناعي المدرج��ة ف��ي س��وق الع��راق ل��لأوراق المالي��ة  يغطيها البحث ، ومن بين شركات

) شركات فقط  وهي  (شركة الص��نائع العص��رية المس��اهمة، الكن��دي لإنت��اج اللقاح��ات 6اختيرت (

والأدوية البيطرية، المنصور الدوائي��ة والمس��تلزمات الطبي��ة، الخياط��ة الحديث��ة ، العراقي��ة للس��جاد 

  لكيماوية والبلاستيكية).والمفروشات، الوطنية للصناعات ا

الطرق��ة  وف��ق بإع��داد قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة   والجدير بالذكر إن هناك أرب��ع ش��ركات ل��م تق��مْ       

شركة الالقواعد المحاسبية العراقية والمعايير المحاسبية الدولية وهي ( المباشرة والتي اوصت بها

ش��ركة المنص��ور الدوائي��ة والمس��تلزمات  ،ش��ركة الخياط��ة الحديث��ة ،العراقية للسجاد والمفروش��ات

ل��ذلك قام��ت الباحث��ة بأع��داد قائم��ة  ،ش��ركة الكن��دي لإنت��اج اللقاح��ات والأدوي��ة البيطري��ة)  ،الطبي��ة

  .المباشرة ةوفق الطريق  ةالتشغيلي ةالتدفقات النقدي

ولأغراض التحليل المالي واستخراج نسب مالي��ة ص��حيحة تعُ��دل قائم��ة المرك��ز الم��الي المنش��ورة 

شركة الوطنية للصناعات الكيماوية والبلاستيكية وشركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية لل

ومواد التجميل  بنقل تخصيصات قصيرة الأجل ( مخصص الديون المشكوك في تحصيلها ) إل��ى 

ك��ذلك الأم��ر بالنس��بة ،جان��ب الأص��ول م��ن قائم��ة المرك��ز الم��الي  بطرحه��ا م��ن حس��اب الم��دينون 

تعُدل قائمة المركز الم��الي بنق��ل تخص��يص قص��يرة الأج��ل ( مخص��ص  إذخياطة الحديثة لشركة ال

هبوط قيمة الاستثمارات المالية) إلى جانب الأصول من قائمة المركز المالي  بطرحها من حساب 

كم��ا موض��حة ف��ي ملاح��ق  2015  - 2013الاس��تثمارات قص��يرة الأج��ل لس��نوات ثلاث��ة فق��ط م��ن 

بيان نبذه مختصرة عن الشركات عينة البحث وموضحة في  فضلاً عن ،البحث الخاصة بالشركة 

  : الآتي) 1 -3 ( جدول
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  ) 1 – 3( جدول

  نبذه عن الشركات عينة البحث

  الشركة

  
  
  
  

  البيان

شركة الخياطة 

  الحديثة
  المنصور الدوائية

الكندي لإنتاج 

  اللقاحات

الوطنية 

للصناعات 

  الكيماوية

العراقية للسجاد 

  والمفروشات

الصنائع 

  العصرية

إنتاج الألبسة   نشاط الشركة

بمختلف أصنافها 

الرجالية 

والنسائية وعمل 

الأزياء الموحدة 

المدنية 

  فضلاً والعسكرية 

المنتجات  عن

  ىالأخر

صناعة الأدوية /أشربة 
 -معقمات  -حبوب –

  معلقات

إنتاج اللقاحات 
والمواد البيطرية 

  وتسويقها

إنتاج الإسفنج 

الصناعي والجلد 

المكبوس 

والجلود الرغوية 

والأغطية 

الزراعية 

والصناديق 

  البلاستيكية.

إنتاج 

المفروشات 

والسجاد النافذ 

والجوارب 

مختلفة الأنواع 

 فضلاً عن

تصنيع  الفلاتر 

والمرشحات 

  الكيميائية

أنتاج الكحول 

الطيي والكحول 

  المعدم

بغداد/ الوزيرية   عنوان الشركة

/  303محلة  –

  . 2بناية  – 10ز

أبو  –العراق /بغداد 
غريب / الطريق 

السريع قبل مصنع 
  حليب بلادي.

 –العراق / بغداد 
أبو غريب / قرب 

محكمة أبو 
  غريب

الزعفرانية / 

  الحي الصناعي

بغداد / الدوادي/ 

المنطقة 

  الصناعية 

  بغداد / جي بابل

 1946/ / 6 19   1989/  5 / 10 1962 /23/10 1/10 /1990 1989/ 4/ 19 1988/  9/ 12  تأريخ التأسيس

رأس مال عند 
  التأسيس

6000000   

  دينار عراقي

8000000   
  دينار عراقي.

15000000  
 دينار عراقي 

150000   

  دينار عراقي

5000000  

  دينار عراقي 

194500  

  دينار عراقي

 2004/ 7/  25 2004/  7/  25  2004/ 6/  15 2004/ 7/  25 27/11/2004 2004/  7/ 8  تاريخ الإدراج

رأس مال عند 
  الإدراج

900000000 

 نار عراقييد

330000000   
  دينار عراقي

360000000  
 دينار عراقي 

1500000000 

  دينار عراقي

500000000 

  دينار عراقي

60000000 

  دينار عراقي

رأس مال 
  الحالي

1000000000 

  دينار عراقي

3469267350   
  دينار عراقي

5940000000 
  دينار عراقي

 

1518750000

  دينار عراقي 0

500000000 

  دينار عراقي

180000000 

  دينار عراقي

القيمة الاسمية 
  للسهم

  دينار عراقي 1  دينار عراقي 1 دينار عرقي 1  دينار عرقي 1 دينار عرقي 1  دينار عراقي 1

  .سوق العراق للأوراق الماليةموقع بالاعتماد على   المصدر: إعداد الباحثة 
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  الخياطة الحديثة :شركة نبذه عن   : أولا

الهدف من تأسيس الشركة هو تشجيع استثمار مدخرات المواطنين ومساهمتهم جنبا إلى جنب      

مع القطاعين العام والمختلط في حقل التنمية  في مجال الخياطة وتجارة الألبسة النمطية والمدني��ة 

وممارس��ة الإعم��ال  ،بمختل��ف أنواعه��ا وإش��كالها وأص��نافها معتم��دة عل��ى أس��اليب التقني��ة الحديث��ة 

لتجاري��ة م��ن نق��ل وت��أمين وتس��ويق منتج��ات الش��ركة وم��ا تس��تورده م��ن الخ��ارج أو م��ن الأس��واق ا

وحت��ى ي��تم  ،جاتها ومنتجات غيرها إلى الخارج وفقا للقوانين المرعي��ة تكذلك تصدير من ،المحلية 

تحقيق أهداف  الشركة لابد من إجراء إصلاحات جذرية لإزالة أسباب الركود الصناعي المهم��ين 

 ،ياب الإنتاج المحلي وهذا يتطلب إصدار القوانين والتشريعات التي تكفل سلامة المشاريع على غ

يشترون السلع من تجار الجملة على الأرجح من  اً لان وكلاء الشركات في العراق تجاراإذ أصبح 

ويتنافس��ون عل��ى ،ين بخص��ومات عل��ى الأس��عار ي��دول إقليمية أو صناعية عن طري��ق وك��لاء إقليم

نتاج الوطني متناسين إن القطاع الخاص هو القطاع الحقيق��ي ال��ذي ينبغ��ي إن ي��تم دعم��ه حساب الإ

  . )التقرير السنوي لشركة الخياطة الحديثة(مة  اللعمل على تحقيق تنمية مستد

  شركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية : نبذه عنثانياً : 

دعم وتطوير الحركة الصناعية في العراق وتعزيز الاقتصاد الوطني  الىتهدف الشركة المساهمة 

خ��ط  ،تمتلك الشركة خطوط إنتاجية وه��ي :( خ��ط إنت��اج الحب��وب   ،في المجال الدوائي وتطويره 

ان ع��دم وج��ود حماي��ة للمنتج��ات الوطني��ة م��ن إذ  ،خ��ط إنت��اج الم��اء المقط��ر)  ،إنت��اج المش��روبات 

المبيع��ات ف��ي بس��وق بالأدوي��ة المس��توردة وبأس��عار زهي��دة اث��ر س��لباً المنافسة  الأجنبي��ة وإغ��راق ال

ولم يحصل أي تغيير في توجيهات الدولة نحو الص��ناعة الوطني��ة وم��ازال المن��تج  ،السوق الحالي 

ة للمصانع الوطنية بل يلان ولا تتوفر أي تسهيلات مالية أو ضريبالحماية لحد لالوطني لا يخضع 

المنص��ور الدوائي��ة والمس��تلزمات لش��ركة ب ( التق��ري الس��نوي رائعل��ى العك��س زادت نس��بة الض��

 )الطبية

 ً   : شركة الكندي لإنتاج اللقاحات والأدوية البيطرية نبذه عن : ثالثا

ً ) لقاح18عملها بـ( ةمارسالشركة م بدأت  وكانت الشركة تنتج م��ا يكف��ي لس��د حاج��ة  أولي كإنتاج ا

السوق  للسلع   الاقتصادية وانفتاح الأوضاعتغير  إن إذ ،  2012العراق منذ تأسيسها ولغاية سنة 

 الإرب��احكانت تحق��ق  إنفبعد  الإنتاجمستوى  مما ادى الى تدنيالمحلية  الأسواقغذى المستوردة 

ان ، م��ن راس م��ال الش��ركة  %)70( إل��ىوص��لت خس��ائر الش��ركة  إذالخس��ائر  تكب��دت أص��بحت

نش��اطها ف��ي ت��وفير  ع��ن طري��قالمساهمة في دعم الاقتصاد ال��وطني  أهمها أساسية أهدافللشركة 

لحماي��ة الث��روة الحيواني��ة وحماي��ة الص��حة العام��ة م��ن  الإم��راضاللقاح��ات الوطني��ة الواقي��ة م��ن 
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اللقاح���ات  إنت���اج إل���ىس���عت الش���ركة  الأه���دافالمش���تركة وم���ن اج���ل تحقي���ق ه���ذه  الإم���راض

 ،للازمة كما تسعى لإج��راء البح��وث والدراس��ات البيطرية ا والأدويةوالمستحضرات البايولوجية 

اللقاح��ات وتس��ويقها  إنتاجفي مجال تطوير  الأخرىتبادل الخبرات مع الجهات العلمية  فضلاً عن

    . )new.com-http://albayyna(، الإمراضوتسهيل مهمة السيطرة على 

  الوطنية للصناعات الكيماوية والبلاستيكية :رابعاً : تحليل نشاط شركة 

هي شركة  مساهمة مختلطة تهدف الى إنتاج المواد الكيماوية والبلاس��تيكية والنص��ف مص��نعة     

ص��ناديق  ،عب��وات مختلف��ة الإحج��ام  ،أكياس  ،أغطية زراعية  ،والتامة الصنع (الإسفنج بأنواعه 

(التقري��ر الس��نوي   مش��اكل ومعوق��ات منه��ا :وتواج��ه الش��ركة  ،للمش��روبات الغازي��ة والخض��ر ) 

  )الوطنية للصناعات الكيماوية والبلاستيكيةللشركة 

سوق المحل��ي وبأس��عار اق��ل أدى إل��ى الثلة في تمقلة الطلبات الواردة على منتجات الشركة والم -1

  عزوف الجهات المستفيدة عن الشراء.

  الألواح). ، الحبيبات ،عدم استغلال الطاقة الإنتاجية كاملة لبعض المنتجات (الإسفنج – 2

المواد الأولية مما يصعب منافسة المنتجات المستوردة والمشابه لمنتجات اسعار ارتفاع  – 3

  . ةالشرك

  : شركة العراقية للسجاد والمفروشات تحليل نشاط :خامساً 

المفروش��ات والس��جاد الناف��ذ البل��د م��ن  حاج��اتس��د  ته��دف ال��ى ه��ي ش��ركة مس��اهمة خاص��ة     

 والجوارب مختلفة الأنواع فضلا عن  تص��نيع  الفلات��ر والمرش��حات الكيميائي��ة إل��ى دوائ��ر الدول��ة 

  . )العراقية للسجاد والمفروشات (التقرير السنوي للشركة   القطاع الصناعيةضمن 

  الكمياوية العصرية :الصنائع  شركة  تحليل نشاط : سادساً  

وبموجب ق��رار  ،السنين تحولت الى شركة مساهمة  وبمرور شركة ذات مسؤولية محدودةك بدأت

بخص���وص تغي���ر  15/5/2005والمؤرخ���ة ف���ي  159مجل���س الادارة  المتخ���ذ بالجلس���ة المرقم���ة 

ر ص��ناعة الش��ركة الحالي��ة م��ن انت��اج المش��روبات الكحولي��ة  ال��ى انت��اج المي��اة الص��الحة والعص��ائ

ان الفك��رة  إذ، 2005 7//21وغيرها والمقترنة بموافقة الهيئة العامة بموجب قراره��ا المتخ��ذ ف��ي 

لوجود معوقات  كثيرة بالنظر الى الظروف الت��ي تم��ر به��ا ال��بلاد ،التنفيذ  يتم زالت قائمة لكن لمما

  .(التقرير السنوي لشركة الصنائع الكيمياوية العصرية )  بالوقت الحاضر
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ة العلاق��ات المتنوع��ة ب��ين رأس��دلس��تعمال النس��ب المالي��ة وس��يلة اان تحلي��ل الق��وائم الماليّ��ة ب       

تقس��يم بقام��ت الباحث��ة إذ ،   تحدي��د م��دى نجَاحه��ال الق��وائم المالي��ة للوح��دات الاقتص��اديةعناص��ر 

حس��اب النس��ب المالي��ة له��ا ال��ى مجم��وعتين ، مجموع��ة تش��مل  اءج��رأ ت��م مؤش��رات الاداء الت��ي

ي سيتناولها هذا المبحث ، تمؤشرات الاداء المستخرجة من قائمة الدخل وقائمة المركز المالي وال

تناولها يالثانية تشمل مؤشرات الاداء المستخرجة من قائمة الت��دفقات النقدي��ة والت��ي س�� والمجموعة

  -: تي مؤشرات الاداء المستخرجة من قائمة الدخل وقائمة المركز المالي والآ المبحث الثالث ،

  -أولا : مؤشر السيولة  :

أحتسب مؤشر السيولة على وفق قائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي للوح��دات الاقتص��ادية عين��ة       

اذ وجد  ، متوسطه ) والذي اظهر مؤشر السيولة  لعينة البحث و2 -3البحث والمبين في الجدول (

الشركة الوطنية للص��ناعات الكيماوي��ة  فيمرة  1.4797ان أقل قيمة متوسطة لمؤشر السيولة بلغ 

   1.4797من المطلوبات المتداول��ة له��ذه  الش��ركة يقابله��ا ديناراً وهذا يعني إن كل   ، والبلاستيكية

اما اعلى قيم��ة متوس��طة  ، لتحول إلى نقدية  وهي حالة جيدةمن الأصول المتداولة سريعة ا ديناراً 

، ش��ركة الكن��دي لإنت��اج اللقاح��ات والأدوي��ة البيطري��ة   ف��يمرة  12.5426لمؤشر السيولة فقد بلغ 

م��ن  دين��اراً  12.5426م��ن المطلوب��ات المتداول��ة له��ذه الش��ركة يقابله��ا  دين��اراً وه��ذا يعن��ي إن ك��ل 

  الأصول المتداولة سريعة التحول إلى نقدية  وبدون الحاجة الى بيع المخزون وهي حالة ممتازة .

ي لس��يولة الوح��دات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث عل��ى وف��ق ق��ائمتي كم��ا يتب��ين م��ن التحلي��ل الم��ال      

) ان جميع الوحدات الاقتص��ادية ف��ي وض��ع الام��ان  3-2 الدخل والمركز المالي المبين في شكل (

وه��ذا يعن��ي   ،من مشاكل عدم السداد لان مؤش��رات الس��يولة ل��ديها تت��رواح م��ن مقب��ول ال��ى ممت��از

ويمكن ترتيب الوحدات الاقتصادية عينة البحث  ، ا المحددةسداد التزاماتها المستحقة في مواعيده

  -تنازلياً على وفق مؤشر متوسط السيولة المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي وكالاتي :

  الكندي لأنتاج اللقاحات والادوية البيطرية 1.

  الصنائع الكيمياوية العصرية 2.

  المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 3.

  العراقية لصناعة السجاد والمفروشات 4.

  الخياطة الحديثة 5.

  الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية 6.
  



 

79 

  ) 3-2 جدول(
  للشركات عينة البحثالدخل والمركز المالي قيم مؤشر السيولة ومتوسطه المستخرجة من قائمة 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1
 581502962 382596903 308295102 192252138 34480531 145698467  المخزون) –(الاصول المتداولة 

 303083699 144512703 131548438 123705132 127949279 351994409  المطلوبات المتداولة÷ 1.5245
 1.91862 2.64750 2.34359 1.55412 0.26949 0.41392  = مؤشر السيولة

2 
المنصور الدوائية 

والمستلزمات 
  الطبية

 4470530166 5028007383 5268948553 2824936927 1776529834 1307171091  المخزون) –(الاصول المتداولة 
 452468475 884358598 441439383 1205298017 330098365 266372909  المطلوبات المتداولة÷ 6.6891

 9.8803 5.6855 11.9358 2.3438 5.3818 4.9073  = مؤشر السيولة

3 
الكندي لأنتاج 

اللقاحات والادوية 
  البيطرية

 3252888268 3476462686 3988409460 3286499758 2868840427 2316378494  المخزون) –(الاصول المتداولة 
 138146756 162732821 383789714 491893220 468178739 324188305  المطلوبات المتداولة÷ 12.5427

 23.5466 21.3630 10.3922 6.6813 6.1277 7.1452  = مؤشر السيولة

4 
الوطنية للصناعات 

الكيمياوية 
  والبلاستيكية

 2557434526 3621566927 6424100873 6416746805 5878785975 2611696088  المخزون) –(الاصول المتداولة 
 3043919231 2501958817 3107298645 2993797229 3651897256 3391467734  المطلوبات المتداولة÷ 1.4797

 0.84018 1.44749 2.06742 2.14335 1.60979 0.77008  = مؤشر السيولة

5 
العراقية لصناعة 

السجاد 
  والمفروشات

 2225253008 2601820427 3171594921 2448578853 3006806315 2563186109  المخزون) –(الاصول المتداولة 
 

 799640710 1109711840 1471044596 1118743837 1268696343 995287690  المطلوبات المتداولة÷ 2.4029
 2.7828 2.3446 2.1560 2.1887 2.3700 2.5753  = مؤشر السيولة

الصنائع الكيمياوية  6
  العصرية

 216399374 370636533 1170972922 1729386993 3402560953 1082518437  المخزون) –(الاصول المتداولة 
9.8834 

 4623261366 265642348 43378712 64145646 1208883567 993815604  المطلوبات المتداولة÷ 
 0.0468 1.3952 26.9942 26.9603 2.8146 1.0893  = مؤشر السيولة

  
  .وية للشركات عينة البحث نبالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير الس المصدر : اعداد الباحثة
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ج��رى تحدي��د النس��ب ، عين��ة البح��ث وح��دات الاقتص��اديةلبي��ان ربحي��ة المؤشرات الربحية : ثانياً :

 الآتية:

ال��دخل  ى الاص��ول عل��ى وف��ق ق��ائمتي: أحتس��ب مؤش��ر العائ��د عل�� مؤش<<ر العائ<<د عل<<ى الاص<<ول1. 

) وال��ذي اظه��ر 3 -3والمرك��ز الم��الي للوح��دات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث والمب��ين ف��ي الج��دول (

اذ وجد ان اق��ل  قيم��ة متوس��طة لمؤش��ر  ، مؤشرات العائد على الاصول  لعينة البحث ومتوسطتها

الش���ركة الوطني���ة للص���ناعات الكيمياوي���ة  ف���ي ) م���رة – (0.6640بل���غ  العائ���د عل���ى الاص���ول

مستثمر في أصول الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية  ديناراً وهذا يعني إن كل  ،والبلاستيكية  

ويع��ود ذل��ك ال��ى ان  ،  وه��و مؤش��ر س��يئ  ديناراً ) 0.6640-والبلاستيكية  يقابله  خسارة  بمقدار(

تس��تغل أص��ولها بكف��اءة او زي��ادة لا ل��زوم له��ا ف��ي الاس��تثمار او انخف��اض  الوح��دة الاقتص��ادية ل��م

زي��ادة  ع��نمخ��اطر  التش��غيلية الناتج��ة لويمكن ان تتعرض الوحدة الاقتص��ادية ل ،مستوى المبيعات

 . توليد الارباحعدد مرات إستعمال الاصول (الاستثمار) في 

شركة الكندي  فيمرة  0.0895إما أعلى قيمة متوسطة لمؤشر العائد على الأصول فقد بلغت      

واح��د مس��تثمر ف��ي أص��ول  ش��ركة  دين��ار وه��ذا يعن��ي إن ك��ل ، لانتاج اللقاحات والادوية البيطري��ة

،  وه��ي نس��بة جي��دة دين��ارا 0.0895الكندي لانتاج اللقاحات والادوية البيطرية يقابله عائد بمق��دار 

يق��ل احتم��ال التع��رض وبالنتيج��ة   وهذا يدل على كف��اءة الوح��دة الاقتص��ادية ف��ي اس��تغلال اص��ولها

  مخاطرة التشغيلية، فضلا عن انه يعطي للوحدة الاقتصادية قوة في الاداء ويعزز من مكانتها.لل

وفق ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز  على المعد مؤشر العائد على الاصول يظهر )  3 -3الجدول (و    

إن اغلب الوح��دات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث ق��ادرة عل��ى تولي��د عائ��د مقب��ول  م��ن اس��تثمار  المالي 

بأس��تثناء   ، فيه��ا تموي��ل الأص��ول يج��ريأص��ولها بنس��ب مقبول��ة بغ��ض النظ��ر ع��ن الطريق��ة الت��ي 

ي��د وبالنتيج��ة يمك��ن ان ) فأنه��ا ل��م تس��تثمر اص��ولها بش��كل ج (شركة الوطنية للصناعات الكيمياوية

مخاطرة التشغيلية ويمكن ترتيب قوة الوحدات الاقتصادية الصناعية عينة البحث تنازلياً لتتعرض ل

   وفق مؤشر العائد  على الأصول المستخرج من قائمتي الدخل والمركز المالي كالآتي:على 

  الكندي لأنتاج اللقاحات والادوية البيطرية 1.

  والمستلزمات الطبيةالمنصور الدوائية  2.

  العراقية لصناعة السجاد والمفروشات 3.

  الصنائع الكيمياوية العصرية 4.

  الخياطة الحديثة 5.

  الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية 6.
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  )3-3جدول  (

  قيم مؤشر العائد على الاصول ومتوسطه المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي للشركات عينة البحث 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1
 279357239 110886721 64626721 2403351 8648781 312438403-  صافي الربح بعد الضريبة

 1619138477 1179735195 1045985965 921980153 920597713 1132336533  مجموع الاصول÷ 0.0107
 0.1725 0.0939 0.0617 0.0026 0.0093 0.2759-  = مؤشر العائد على الاصول

2 
المنصور الدوائية 

والمستلزمات 
  الطبية

 450581731 375494696 264749494 330762602 92058341 76459119  صافي الربح بعد الضريبة
 8001424671 8156801614 7835084409 5099559874 3893597620 3237813823  مجموع الاصول÷ 0.0413

 0.0563 0.0460 0.0337 0.0648 0.0236 0.0236  = مؤشر العائد على الاصول

3 
الكندي لأنتاج 

اللقاحات والادوية 
  البيطرية

 20438578 256806920- 687336857 843615469 853956899 719924292  صافي الربح بعد الضريبة
 6287295944 6273321150 6770236963 6250170648 5204394950 4123464994  مجموع الاصول÷ 0.0895

 0.00325 0.0409- 0.1015 0.1349 0.1640 0.1745  = مؤشر العائد على الاصول

4 

الوطنية 
للصناعات 
الكيمياوية 
  والبلاستيكية

 2310016639- 2744392969- 1025179917- 2583265270- 213831661- 128330098-  صافي الربح بعد الضريبة

 7055538349 8446135011 1174162547 1142333948 1180163988 8016295813  مجموع الاصول÷ 0.6640-

 0.3274- 0.3249- 0.8731- 2.26139- 0.1811- 0.0160-  = مؤشر العائد على الاصول

5 
العراقية لصناعة 

السجاد 
  والمفروشات

 70806093 66019402 73931304 69718628 170638599 137716288  صافي الربح بعد الضريبة
 2790375822 3169695277 3476773080 3053033951 3153633467 2880751054  مجموع الاصول÷ 0.0320

 0.02537 0.0208 0.0212 0.0228 0.0541 0.0478  الاصول= مؤشر العائد على 

6 
الصنائع 

الكيمياوية 
  العصرية

 131450779 306200188 194638016 88736904 94869171 69811999  صافي الربح بعد الضريبة
 9915843342 7921267176 5069523027 4913652445 6016173766 1305038791  مجموع الاصول÷ 0.0296

 0.0132 0.0386 0.0383 0.0180 0.0157 0.0534  مؤشر العائد على الاصول =

  .وية للشركات عينة البحث نبالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير الس المصدر: اعداد الباحثة
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أحتسب مؤشر العائد عل��ى حق��وق الملكي��ة عل��ى وف��ق :  مؤشر العائد على حقوق الملكية.  2

)   4-3ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي للوح��دات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث والمب��ين ف��ي الج��دول ( 

اذ وج��د ان اق��ل قيم��ة   ، وال��ذي اظه��ر مؤش��ر العائ��د عل��ى حق��وق الملكي��ة  لعين��ة البح��ث ومتوس��طه

الش��ركة الوطني��ة للص��ناعات ف��ي م��رة  )0.2526-متوس��طة لمؤش��ر العائ��د عل��ى الاص��ول بل��غ  (

مس��تثمر م��ن  حمل��ة الاس��هم العادي��ة للش��ركة  دين��اراوه��ذا يعن��ي إن ك��ل  ، البلاس��تيكية الكيمياوية و

وهو مؤشر   ديناراً  )0.2526-الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية  يقابله  خسارة  بمقدار(

الم��الي  أي انخف��اض اعتم��اد الوح��دة  وه��ذا ي��دل عل��ى انخف��اض مع��دل الرف��ع ، غي��ر مرغ��وب ب��ه

الاقتص��ادية عل��ى التموي��ل المقت��رض  وزي��ادة حص��ة الملكي��ة ف��ي مجم��وع التموي��ل ال��داخلي  مم��ا 

 يخفض مجموع المخاطر التي يتعرض لها الدائنون .

شركة  فيمرة  0.0975إما أعلى قيمة متوسطة لمؤشر العائد على حقوق الملكية  فقد بلغت        

مس��تثمر م��ن حمل��ة الاس��هم  اً دين��ارً وه��ذا يعن��ي إن ك��ل ،  الكندي لانتاج اللقاحات والادوية البيطرية

وهي  ديناراً  0.0975العادية لشركة الكندي لانتاج اللقاحات والادوية البيطرية يقابله عائد بمقدار 

اد الوح��دة الاقتص��ادية وهذا يدل على ارتف��اع مع��دل الرف��ع الم��الي  أي ان زي��ادة اعتم�� ، نسبة جيدة

على التمويل المقترض وانخفاض حصة الملكية ف��ي مجم��وع التموي��ل ال��داخلي مم��ا يزي��د مجم��وع 

  مخاطر التي يتعرض لها الدائنون .

وف��ق ق��ائمتي ال��دخل  عل��ى المع��د مؤش��ر العائ��د عل��ى حق��وق الملكي��ة يظه��ر )  4 -3والج��دول (    

إن اغلب الوحدات الاقتصادية عينة البحث ق��ادرة عل��ى تولي��د عائ��د مقب��ول بنس��ب  والمركز المالي

ويمك��ن ترتي��ب ق��وة  ،بأس��تثناء (ش��ركة الوطني��ة للص��ناعات الكيمياوي��ة  والبلاس��تيكية )  ،مقبول��ة 

 حق��وق الملكي��ةوفق مؤش��ر العائ��د  عل��ى على  الوحدات الاقتصادية الصناعية عينة البحث تنازلياً 

  قائمتي الدخل والمركز المالي كالآتي:المستخرج من 

  الكندي لأنتاج اللقاحات والادوية البيطرية 1.

  العراقية لصناعة السجاد والمفروشات 2.

  الصنائع الكيمياوية العصرية 3.

  المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 4.

  الخياطة الحديثة 5.

  الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية 6.
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  )3-4جدول (
  قيم مؤشر العائد على حقوق الملكية ومتوسطه المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي للشركات عينة البحث  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .وية للشركات عينة البحثنبالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير الس المصدر: اعداد الباحثة

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1

 279357239 110886721 64626721 2403351 8648781 312438403-  صافي الربح بعد الضريبة

0.00059 
 1316054778 1035222492 914437527 798275021 792648434 780342124  حقوق الملكية÷

 0.2122  0.1071 0.0706 0.0030  0.0109  0.4003-  = مؤشر العائد على حقوق الملكية

  المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 2

 450581731 375494696 264749494 330762602 92058341 76459119  الضريبة صافي الربح بعد

 7548956196 7272443016 7393645026 3894261857 3563499255 2971440914  حقوق الملكية÷ 0.0472

 0.0596 0.0516  0.0358 0.0849  0.0258  0.0257  = مؤشر العائد على حقوق الملكية

  اللقاحات والادوية البيطريةالكندي لأنتاج  3

 20438578 256806920- 687336857 843615469 853956899 719924292  صافي الربح بعد الضريبة

 6149179188 6110498329 6386447249 5758277428 4736216211 3799276689  حقوق الملكية÷ 0.0975

  0.003 0.0420- 0.1076 0.1465  0.1803  0.1894  = مؤشر العائد على حقوق الملكية

  الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية 4

 2310016639- 2744392969- 1025179917- 2583265270- 213831661- 128330098-  صافي الربح بعد الضريبة

 4011619118 5944176194 8634326820 8429542251 8149742619 4724828079  حقوق الملكية÷ 0.2526-

 0.5758- 0.4616- 0.1187- 0.3064- 0.0262-  0.0271-  مؤشر العائد على حقوق الملكية= 

  العراقية لصناعة السجاد والمفروشات 5

 70806093 66019402 73931304 69718628 170638599 137716288  صافي الربح بعد الضريبة

 1990735112 2059983437 2005728484 1934290114 1884937124 885463364  حقوق الملكية÷ 0.06442

 0.03556 0.0320 0.0368 0.0360 0.0905  0.1555  = مؤشر العائد على حقوق الملكية

  الصنائع الكيمياوية العصرية 6

 131450779 306200188 194638016 88736904 94869171 69811999  صافي الربح بعد الضريبة

 5292621976 5264843928 5026144315 4849506799 4807290199 311223187  حقوق الملكية÷ 0.0640

 0.0248 0.0581 0.0387 0.0182 0.0197 0.2243  = مؤشر العائد على حقوق الملكية
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أحتسب مؤشر العائد على صافي المبيعات على وفق  : معدل العائد على صافي المبيعات. 3

) 5 -3ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي للوح��دات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث والمب��ين ف��ي الج��دول ( 

اذ وج��د ان اق��ل قيم��ة  ، والذي اظهر مؤشر العائد على ص��افي المبيع��ات لعين��ة البح��ث و متوس��طه

الش��ركة الوطني��ة ش��ركة  ف��ي) م��رة 0.4935-متوسطة لمؤش��ر العائ��د عل��ى ص��افي المبيع��ات بل��غ (

ش��ركة المتولد  من صافي مبيع��ات  ديناراً وهذا يعني إن كل  ، للصناعات الكيمياوية  والبلاستيكية

وهو مؤشر   ديناراً  ) 0.4935-الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية  يقابله خسارة  بمقدار(

وهذا يدل على انخفاض كل من الايرادات والنقدية التشغيلية  مم��ا يعك��س ع��دم  ، غير مرغوب به

 كفاءة السياسة الائتمانية المتبعة  من ادارة الوحدة الاقتصادية .

 شركةال فيمرة 0.1358 إما أعلى قيمة متوسطة لمؤشر العائد على صافي المبيعات  فقد بلغ       

مبيع��ات الش��ركة م��ن ص��افي   دين��اراً يعني إن ك��ل وهذا  ، العراقية  لصناعة السجاد  والمفروشات

وه��ذا  ،وهي نسبة جي��دة ديناراً  0.1358العراقية لصناعة السجاد والمفروشات يقابله عائد بمقدار 

يعن��ي كف��اءة ادارة الوح��دة الاقتص��ادية  ف��ي ادارة مبيعاته��ا  ويعك��س  سياس��ة وق��رارات الوح���دة 

  الاقتصادية المرتبطة بالانتاج والتسويق او التسعير وغيرها .

وف��ق ق��ائمتي ال��دخل  عل��ى المع��د مؤش��ر العائ��د عل��ى ص��افي المبيع��ات  يظه��ر) 5 -3الج��دول (و   

الوحدات الاقتصادية عينة البحث قادرة على تولي��د عائ��د  مقب��ول بنس��ب إن اغلب والمركز المالي 

 ، ش��ركة الوطني��ة للص��ناعات الكيمياوي��ة والبلاس��تكية )المقبول��ة  م��ن ص��افي المبيع��ات  بأس��تثناء (

 ً وف��ق مؤش��ر العائ��د   عل��ى ويمكن ترتيب ق��وة الوح��دات الاقتص��ادية الص��ناعية عين��ة البح��ث تنازلي��ا

  من قائمتي الدخل والمركز المالي كالآتي: المستخرج المبيعات على

  العراقية لصناعة السجاد والمفروشات 1.

  الكندي لأنتاج اللقاحات والادوية البيطرية 2.

  المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 3.

  الصنائع الكيمياوية العصرية 4.

  الخياطة الحديثة 5.

  والبلاستيكيةالوطنية للصناعات الكيمياوية  6.
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  )5 - 3جدول (

  قيم مؤشر العائد على المبيعات ومتوسطه المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي للشركات عينة البحث 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1

 279357239 110886721 64626721 2403351 8648781 (312438403)  صافي الربح بعد الضريبة

 841978400 599556659 398432750 515456500 456446900 881035054  صافي المبيعات÷ 0.0579

 0.3317 0.1849 0.1622 0.00466 0.0189 0.3546-  = مؤشر العائد على المبيعات

2 
المنصور الدوائية 

والمستلزمات 
  الطبية

 450581731 375494696 264749494 330762602 92058341 76459119  صافي الربح بعد الضريبة

 2763696168 1841096988 2778238623 3513120874 1853936130 957924857  صافي المبيعات÷ 0.1143

 0.1630 0.2039 0.0952 0.0941 0.0496 0.0798  = مؤشر العائد على المبيعات

3 
لأنتاج الكندي 

اللقاحات والادوية 
  البيطرية

 20438578 (���������) 687336857 843615469 853956899 719924292  صافي الربح بعد الضريبة
 454832865 486409575 5736566950 3086153239 2533070650 1585389414  صافي المبيعات÷ 0.1168

 0.0449 0.5279- 0.1198 0.2733 0.3371 0.4540  = مؤشر العائد على المبيعات

4 
الوطنية للصناعات 

الكيمياوية 
  والبلاستيكية

 (2310016639) (2744392969) (1025179917) (2583265270) (213831661) (128330098)  صافي الربح بعد الضريبة

 2883786029 11126540596 3524317958 5133256003 3302302192  صافي المبيعات÷ 0.4935-
 2092153594 

 1.1041- 0.9516- 0.0921- 0.7329- 0.0416- 0.0388-  = مؤشر العائد على المبيعات

5 
العراقية لصناعة 

السجاد 
  والمفروشات

 70806093 66019402 73931304 69718628 170638599 137716288  صافي الربح بعد الضريبة
 710046900 800096375 687461491 679230512 746371846 709948237  صافي المبيعات÷ 0.1358

 0.0997 0.0825 0.1075 0.10264 0.2286 0.1939  = مؤشر العائد على المبيعات

الصنائع الكيمياوية  6
  العصرية

 131450779 306200188 194638016 88736904 94869171 69811999  صافي الربح بعد الضريبة
 8330520820 4088736400 2170696200 1702906800 495817000 421512050  المبيعاتصافي ÷ 0.0982

 0.0157 0.0748 0.0896 0.0521 0.1913 0.1656  = مؤشر العائد على المبيعات
. للشركات عينة البحثوية نبالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير الس المصدر : اعداد الباحثة
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 ً     التغطية مؤشر: ثالثا

  :من مؤشرات التغطية التي جرى إحتسابها الآتي

أحتسب مؤشر تغطية الديون على وفق قائمتي الدخل والمركز المالي  :مؤشر تغطية الديون .1

) والذي اظهر مؤشر تغطية الديون 6 - 3للوحدات الاقتصادية عينة البحث والمبين في الجدول (

 في مرة0.0631   لعينة البحث ومتوسطه، اذ وجد ان اقل قيمة متوسطة لمؤشر تغطية الديون بلغ

من حقوق الملكية (  ديناراً وهذا يعني ان كل  ، الكندي لانتاج اللقاحات والادوية البيطرية شركة

لانتاج اللقاحات والادوية البيطرية  لكنديالارباح المحتجزة) لشركة ا ،الاحتياطيات ،المال رأس

  .من  الديون الكلية  للشركة وهي حالة ممتازة   ديناراً 0.0631 يقابله  

الصنائع شركة  فيمرة  0.7317 إما أعلى قيمة متوسطة لمؤشر تغطية الديون فقد بلغ       

من   ديناراً   0.7317يقابلة من حقوق الملكية ديناراً وهذا يعني ان كل ،  الكيمياوية العصرية

وبشكل عام فأن  انخفاض  ، ئ وهو مؤشر سي الصنائع الكيمياوية العصرية لشركة الديون الكلية  

ً % تعطي امان 50هذه النسبة عن  للمقترضين  فهي تعني سيولة أكبر ومخاطرة تمويل اقل   ا

اما عند ارتفاع ،سيولة اكبر تعني بطبيعة الحال انخفاض في الارباح المتوقعة للشركة  وتوفير

هذه النسبة فلا تعد مفضلة لدى الدائنين وذلك لزيادة المخاطرة التي يتعرضون لها في حالة تصفية 

  . الشركة ومخاطر عدم قدرة الشركة على سداد التزاماتها الكلية

الوحدات الاقتصادية عينة البحث كان��ت  ثلاث منمؤشر تغطية الديون إن يظهر) 6 -3الجدول (و

م��ن م��ن المخ��اطر آف��ي وض��ع لكنه��ا ، منخفضةمؤشراتها على وفق قائمتي الدخل والمركز المالي 

، يمكن لها سداد التزاماتها في مواعيدها المحدد وهي (شركة الخياطة الحديث��ة  بالنتيجةالتمويلية و

) نتاج اللقاحات والادوية البيطريةشركة الكندي لا  ،ية والمستلزمات الطبيةصور الدوائشركة المن

وف��ق  م��ن الافض��ل ال��ى الاس��وءويمك��ن ترتي��ب ق��وة الوح��دات الاقتص��ادية الص��ناعية عين��ة البح��ث 

  : كالآتي المستخرج من قائمتي الدخل والمركز المالي تغطية الديونمؤشر 

  البيطريةالكندي لأنتاج اللقاحات والادوية  1.

  المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 2.

  الخياطة الحديثة 3.

  الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية 4.

  العراقية لصناعة السجاد والمفروشات 5.

  الصنائع الكيمياوية العصرية 6.
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  ) 6 - 3جدول (
  المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي للشركات عينة البحثقيم مؤشر تغطية الديون ومتوسطه 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1

 0.2135 303083699 144512703 131548438 123705132 127949279 351994409  الديون الكلية
 

 1316054778 1035222492 914437527 798275021 792648434 780342124  حقوق الملكية÷
 0.2303 0.1396 0.1439 0.1550 0.1614 0.4511  = مؤشر تغطية الديون

2 
المنصور الدوائية 

والمستلزمات 
  الطبية

 0.1222 452468475 884358598 441439383 1205298017 330098365 266372909  الديون الكلية
 7548956196 7272443016 7393645026 3894261857 3563499255 2971440914  حقوق الملكية÷ 

 0.0599 0.1216 0.0597 0.3095 0.0926 0.0896  = مؤشر تغطية الديون

3 
الكندي لأنتاج 

اللقاحات والادوية 
  البيطرية

 0.0631 138146756 162732821 383789714 491893220 468178739 324188305  الديون الكلية
 6149179188 6110498329 6386447249 5758277428 4736216211 3799276689  حقوق الملكية÷ 

 0.0225 0.0266 0.0601 0.0854 0.0989 0.0853  = مؤشر تغطية الديون

4 
الوطنية للصناعات 

الكيمياوية 
  والبلاستيكية

 0.6125 3043919231 2501958817 3107298645 2993797229 8658197256 3391467734  الديون الكلية
 4011619118 5944176194 8634326820 8429542251 8149742619 4724828079  حقوق الملكية÷ 

 0.7588 0.4209 0.3599 0.3552 1.0624 0.7178  = مؤشر تغطية الديون

5 
العراقية لصناعة 

السجاد 
  والمفروشات

 0.6749 799640710 1109711840 1471044596 1118743837 1268696343 995287690  الديون الكلية
 1990735112 2059983437 2005728484 1934290114 1884937124 885463364  حقوق الملكية÷ 

 0.4017 0.5387 0.7334 0.5784 0.6731 1.1240  = مؤشر تغطية الديون

الصنائع الكيمياوية  6
  العصرية

 0.7318 4623261366 265642348 43378712 64145646 1208883567 993815604  الديون الكلية

 5292621976 5264843928 5026144315 4849506799 4807290199 311223187  حقوق الملكية÷
 0.8735 0.0505 0.0086 0.0132 0.2515 3.1933  = مؤشر تغطية الديون

  .وية للشركات عينة البحثنالبيانات المالية المستخرجة من التقارير السبالاعتماد على  المصدر : اعداد الباحثة
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توزيعات الارباح أحتسب مؤشر تغطية  المساهمين:توزيعات الارباح على مؤشر تغطية . 2

على المساهمين على وفق قائمتي الدخل والمركز المالي للوحدات الاقتصادية عينة البحث 

متوسط لعينة البحث ومتوسطه ، اذ وجد ان اقل  قيمة مؤشرالاظهر  ) 7 - 3والمبين في الجدول ( 

كيمياوية الصنائع الشركة  فيمرة  0.5863 مؤشر تغطية توزيعات الارباح على المساهمين بلغ

من صافي ارباح شركة الصنائع الكيمياوية العصرية  يقابله   ديناراً العصرية، وهذا يعني إن كل 

  .توزيعه من ارباح  على المساهمين وهو مؤشر مرغوب به جرىما م ديناراً  0.5863

 1.3097 توزيعات الارباح على المساهمين فقد بلغ أعلى قيمة متوسطة لمؤشر تغطية  إما      

من صافي  ديناراً وهذا يعني إن كل  ، روشاتفشركة العراقية  لصناعة السجاد والم فيمرة 

على المساهمين  هيجري توزيع ارباح  الشركة العراقية لصناعة السجاد والمفروشات يقابله ما

موزعة بصيغة النقد وهذه يعني مقدار الارباح ال، ما  وهي نسبة جيدة ديناراً   1.3097بمقدار 

ثر هذه النسبة بصورة غير مباشرة بالارباح أ، وتت وحدة الاقتصاديةا علاقة بنمو الهالنسبة ل

، وان هذه النسبة تفيد في تقييم سياسة مقسوم الارباح للوحدة خلالمحتجزة لأغراض التمويل الدا

  الاقتصادية.

اغلب الوحدات ) لمؤشر تغطية توزيعات الارباح على المساهمين إن  7-3ويبن الجدول (    

الاقتصادية عينة البحث وفق قائمتي الدخل والمركز المالي يمكنها ان  توزع ارباحها  على 

المساهمين بنسب مقبولة  من صافي ارباحها ، ويمكن ترتيب قوة الوحدات الاقتصادية الصناعية 

 ً الدخل المستخرج من قائمتي  تغطية توزيعات الارباح وفق مؤشر  على عينة البحث تنازليا

   كالآتي:والمركز المالي 

  العراقية لصناعة السجاد والمفروشات 1.

  الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية 2.

  الكندي لأنتاج اللقاحات والادوية البيطرية 3.

  الخياطة الحديثة 4.

  المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 5.

  الصنائع الكيمياوية العصرية 6.
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  ) 3-7جدول (
  قيم مؤشر تغطية توزيعات الارباح على المساهمين ومتوسطه المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي للشركات عينة البحث 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1

 265389377 111771477 105342385 2283183 8140029 312438403-  التوزيعات المدفوعة

 279357239 110886721 64626721 2403351 8648781 312438403  صافي الربح بعد الضريبة÷ 0.7465

= مؤشر تغطية التوزيعات 
  المدفوعة

-1 0.9411 0.9499 1.6300 1.0079 0.95 

2 
المنصور الدوائية 
  والمستلزمات الطبية

 307474345 256235465 180663564 225710537 63693592 51476567  المدفوعة التوزيعات

0.6824 
 450581731 375494696 264749494 330762602 92058341 76459119  صافي الربح بعد الضريبة÷

= مؤشر تغطية التوزيعات 
  المدفوعة

0.67325 0.6918 0.6823 0.6823 0.6823 0.6823 

3 
 الكندي لأنتاج

اللقاحات والادوية 
  البيطرية

 48662578 256806920- 133663893 565503149 566802222 491438037  التوزيعات المدفوعة

 20438578 256806920- 687336857 843615469 853956899 719924292  صافي الربح بعد الضريبة÷ 0.9320
= مؤشر تغطية التوزيعات 

  المدفوعة
0.6826 0.6637 0.6703 0.1944 1 2.3809 

4 
الوطنية للصناعات 

الكيمياوية 
  والبلاستيكية

 2310016639- 2744392969- 1025179917- 2583265270- 213831661- 128330098-  التوزيعات المدفوعة

1 
 2310016639- 2744392969- 1025179917- 2583265270- 213831661- 128330098-  صافي الربح بعد الضريبة÷

= مؤشر تغطية التوزيعات 
  المدفوعة

1 1 1 1 1 1 

5 
العراقية لصناعة 

  السجاد والمفروشات

 125000000 125000000 125000000 125000000 85000000 30000000  التوزيعات المدفوعة

1.309736 
 70806093 66019402 73931304 69718628 170638599 137716288  صافي الربح بعد الضريبة÷

= مؤشر تغطية التوزيعات 
  المدفوعة

0.2178 0.4981 1.7929 1.6907 1.8933 1.7653 

6 
الصنائع الكيمياوية 

  العصرية

 78648470 204636605 130078505 84300059 90125711 66321416  التوزيعات المدفوعة

 131450779 306200188 194638016 88736904 94869171 69811999  صافي الربح بعد الضريبة÷ 0.5863

= مؤشر تغطية التوزيعات 
  المدفوعة

0.9500 0.9499 0.9500 0.6683 9.2524 2.2446 

  .وية للشركات عينة البحثنبالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير الس المصدر:اعداد الباحثة
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 ً   -دوران الاصول الثابتة : معدل: رابعا

أحتس��ب مؤش��ر دوران  الاص��ول الثابت��ة عل��ى وف��ق ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي للوح��دات      

) وال��ذي اظه��ر مع��دل دوران الاص��ول الثابت��ة  8 -3الاقتصادية عينة البحث والمبين ف��ي الج��دول (

                  لثابت����ة بل����غلمؤش����ر دوران الاص����ول اللعين����ة البح����ث ومتوس����طه ، اذ وج����د ان اق����ل متوس����طة 

 دين��اراً ، وه��ذا يعن��ي إن ك��ل  الكن��دي لانت��اج اللقاح��ات والادوي��ة البيطري��ةش��ركة  ف��يمرة 1.3759

يقابل��ه ص��افي  الكن��دي لانت��اج اللقاح��ات والادوي��ة البيطري��ةلش��ركة مس��تثمر ف��ي الاص��ول الثابت��ة 

كف��اءة الوح��دة الاقتص��ادية ف��ي ، ه��ذا يعن��ي وه��و مؤش��ر مقب��ول   دين��اراً  1.3759بمق��دار مبيع��ات

إستعمال اصولها بشكل مباشر في عملية الانتاج وعندما تق��وم الوح��دة الاقتص��ادية بعملي��ات ش��راء 

  واسعة لزيادة او تحديث خطوط الانتاج .

ش��ركة  ف��يم��رة  6.5436  إما أعلى قيم��ة متوس��طة لمؤش��ر دوران الاص��ول الثابت��ة  فق��د بل��غ      

مس��تثمر ف��ي الاص��ول الثابت��ة لش��ركة   دين��اراً ، وه��ذا يعن��ي إن ك��ل  العص��ريةالص��نائع الكيمياوي��ة 

وهذا يدل ،   ممتازةوهي نسبة  ديناراً  6.5436يقابله مبيعات بمقدارالصنائع الكيمياوية العصرية 

   .على كفاءة الوحدة الاقتصادية في إستعمال أصولها الثابتة لتحقيق المبيعات 

المع��د وف��ق ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز  دوران  الاص��ول الثابت��ة مؤش��ر يظهر)  8-3والج��دول  (    

إن اغلب الوحدات الاقتصادية عينة البحث وفق قائمتي الدخل والمركز الم��الي ق��ادرة عل��ى المالي 

ويمك��ن ترتي��ب ق��وة الوح��دات الاقتص��ادية  ،توليد مبيعات  من استثمار أصولها الثابتة بنسب جيدة 

الثابتة المستخرج من قائمتي معدل دوران الاصول وفق مؤشرعلى زلياً الصناعية عينة البحث تنا

   كالآتي:الدخل والمركز المالي 

  الصنائع الكيمياوية العصرية 1.

  العراقية لصناعة السجاد والمفروشات 2.

  الخياطة الحديثة 3.

  الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية 4.

  والمستلزمات الطبيةالمنصور الدوائية  5.

  الكندي لأنتاج اللقاحات والادوية البيطرية 6.
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  ) 8 - 3جدول (
  معدل دوران الاصول الثابتة ومتوسطه المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي للشركات عينة البحثمؤشرقيم 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1

 881035054  المبيعاتصافي 
456446900 515456500 398432750 599556659 841978400 3.9507 

 
 359284339 226186724 128405224 120649685 106676963 124857664  مجموع الاصول الثابتة÷

دروان الاصول  معدل= مؤشر
 2.3435 2.6507 3.1029 4.2723 4.2788 7.0563  الثابتة

2 
المنصور الدوائية 
  والمستلزمات الطبية

 2.0844 2763696168 1841096988 2778238623 3513120874 1853936130 957924857  المبيعاتصافي 
 1217977616 1121289801 1178944229 1003138809 1059582898 969969218  مجموع الاصول الثابتة÷ 

دروان الاصول  معدل= مؤشر
 2.2691 1.6419 2.3565 3.5021 1.7497 0.9876  الثابتة

3 
الكندي لأنتاج 

اللقاحات والادوية 
  البيطرية

 1.3758 454832865 486409575 5736566950 3086153239 2533070650 1585389414  المبيعاتصافي 
 1917115480 1733721198 1772045315 1896941446 1653276118 1176699496  مجموع الاصول الثابتة÷ 

دروان الاصول  معدل= مؤشر
 0.2372 0.2745 3.2373 1.6269 1.5322 1.3473  الثابتة

4 
الوطنية للصناعات 

الكيمياوية 
  والبلاستيكية

 2.5357 2092153594 2883786029 11126540596 3524317958 5133256003 3302302192  المبيعاتصافي 
 1809525146 1679203194 1981080026 1679098646 2222279957 1426084412  الاصول الثابتةمجموع ÷ 

دروان الاصول  معدل= مؤشر
 1.1562 1.7174 5.6164 2.0989 2.3099 2.3156  الثابتة

5 
العراقية لصناعة 

  السجاد والمفروشات

 6.2634 710046900 800096375 687461491 679230512 746371846 709948237  المبيعاتصافي 
 91454469 99407876 107353065 113197831 91059713 256264530  مجموع الاصول الثابتة÷ 

دروان الاصول  معدل= مؤشر
 7.7639 8.0486 6.4037 6.0004 6.5935 2.7704  الثابتة

6 
الصنائع الكيمياوية 

  العصرية

 6.5436 8330520820 4088736400 2170696200 1702906800 495817000 421512050  المبيعاتصافي 
 1503436876 1213506228 181849463 124683924 197794241 187315898  مجموع الاصول الثابتة÷

دروان الاصول  معدل= مؤشر
  الثابتة

2.2503 2.5067 13.6578 11.9368 3.3694 5.5410 

  .وية للشركات عينة البحثنبالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير الس المصدر : اعداد الباحثة
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  -المال العامل : رأسخامساً : معدل دوران 

الم��ال العام��ل عل��ى وف��ق ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي للوح��دات  رأسأحتسب معدل دوران     

المال العام��ل  رأس) والذي اظهر معدل دوران 9-3الاقتصادية عينة البحث والمبين في الجدول (

 الم��ال العام��ل بل��غ رأسلعين��ة البح��ث ومتوس��طه، اذ وج��د ان اق��ل قيم��ة متوس��طة لمع��دل دوران 

م��ن  دين��اراً قية لصناعة السجاد والمفروشات ، وه��ذا يعن��ي إن ك��ل اشركة العرال فيمرة  0.3866

لش��ركة العرقي��ة لص��ناعة الس��جاد والمفروش��ات يول��د ص��افي مبيع��ات لالم��ال العام��ل  رأسص��افي 

  وهي نسبة مقبولة . ديناراً  0.3866بمقدار 

ركة ش�� ف��يم��رة  1.8915الم��ال العام��ل فق��د بل��غ  رأسإما أعلى قيمة متوسطة لمع��دل دوران       

المال العامل لشركة الخياطة الحديث��ة  رأسمن صافي  ديناراً الخياطة الحديثة ، وهذا يعني إن كل 

الم��ال   رأس،وه��ذا يعن��ي كف��اءة  وه��ي نس��بة جي��دة دين��اراً   1.8915يول��د ص��افي مبيع��ات بمق��دار 

تض���اعف ص���افي الم���ال العام���ل   رأسالعام���ل لتولي���د المبيع���ات ، وكلم���ا زادت مع���دلات دوران 

  مرات الاموال  المستخدمة في تمويل هذه المبيعات.المبيعات بمقدار عدد 

المال  العامل لأغلب الشركات عين��ة البح��ث وال��ذي  رأسمعدل دوران  إن يظهر) 9-3الجدول (و

تولي��د ص��افي مبيع��ات بنس��ب  جي��دة م��ن  قائمتي الدخل والمركز المالي يمكنها  يعتمد على بيانات 

المال العامل ، ويمك��ن ترتي��ب ق��وة الوح��دات الاقتص��ادية الص��ناعية عين��ة البح��ث  رأسمن صافي 

وف��ق مؤش��ر العائ��د  عل��ى الأص��ول المس��تخرج م��ن ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي عل��ى  تنازلي��اً 

  كالآتي:

  الخياطة الحديثة 1.

  الصنائع الكيمياوية العصرية 2.

  يةالوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيك 3.

  المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 4.

  الكندي لأنتاج اللقاحات والادوية البيطرية 5.

  العراقية لصناعة السجاد والمفروشات 6.
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  )9 - 3جدول (

  المال العامل ومتوسطه المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي للشركات عينة البحث رأسمعدل دوران مؤشرقيم  

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1

 841978400 599556659 398432750 515456500 456446900 881035054  صافي المبيعات

1.8915 
 552252555 416019616.5 447219635 334639600.5 358229241 188332787  المال العامل رأسمتوسط ÷

 1.5246 1.4412 0.8909 1.5403 1.2742 4.6781  المال العامل رأس= معدل دوران 

2 
المنصور الدوائية 
  والمستلزمات الطبية

 2763696168 1841096988 2778238623 3513120874 1853936130 957924857  صافي المبيعات

 6151153215 6214700797 2891123048 2503916357 1994371696 2084782367  المال العامل رأسمتوسط ÷ 0.7498

 0.4493 0.2962 0.9610 1.4031 0.9296 0.4595  المال العامل رأس= معدل دوران 

3 
الكندي لأنتاج 

اللقاحات والادوية 
  البيطرية

 454832865 486409575 5736566950 3086153239 2533070650 1585389414  صافي المبيعات
 4376777131 4614401934 3861335982 3082940093 2622577193 2460522480  المال العامل رأسمتوسط ÷ 0.7177

 0.1039 0.1054 1.4856 1.0010 0.9659 0.6443  المال العامل رأس= معدل دوران 

4 
للصناعات الوطنية 

الكيمياوية 
  والبلاستيكية

 2092153594 2883786029 11126540596 3524317958 5133256003 3302302192  صافي المبيعات
 4264973000 6653246794 6750443605 5927462662 3198743667 5087793420  المال العامل رأسمتوسط ÷ 0.9034

 0.4905 0.4334 1.6483 0.5946 1.6048 0.6491  المال العامل رأس= معدل دوران 

5 
العراقية لصناعة 

  السجاد والمفروشات

 710046900 800096375 687461491 679230512 746371846 709948237  صافي المبيعات
 1960575561 1898375419 1821092283 1793877411 1629198834 2205284969  المال العامل رأسمتوسط ÷ 0.3866

 0.3622 0.4215 0.3775 0.3786 0.4581 0.3219  المال العامل رأس= معدل دوران 

6 
الصنائع الكيمياوية 

  العصرية

 8330520820 4088736400 2170696200 1702906800 495817000 421512050  صافي المبيعات

 6442118600 4844294852 4724822875 4609495958 123907289 159760549  المال العامل رأسمتوسط ÷ 1.6010

 1.2931 0.8440 0.4594 0.3694 4.0015 2.6384  المال العامل رأس= معدل دوران 
  ث.وية للشركات عينة البحنبالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير الس اعداد الباحثةالمصدر : اعداد الباحثة 
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 المالي السابق المعتمد على قائمتي الدخل والمركز المالي يتبين الآتي:من التحليل 

ان جميع الوحدات الاقتصادية في وضع الامان من مشاكل عدم السداد لان مؤش��رات الس��يولة  -1

س��داد التزاماته��ا ف��ي مواعي��دها ق��درتها عل��ى وه��ذا يعن��ي   ،ل��ديها تت��رواح م��ن مقب��ول ال��ى ممت��از

 .المحددة

إن اغل��ب  على وفق قائمتي الدخل والمركز الم��الي  ةالمعد مؤشر العائد على الاصول يظهر  - 2

الوحدات الاقتصادية عينة البحث وفق قائمتي الدخل والمركز المالي قادرة على توليد عائد مقبول  

  ، من استثمار أصولها بنسب مقبولة بغض النظر عن الطريق��ة الت��ي يج��ري فيه��ا تموي��ل الأص��ول

) فأنه��ا ل��م تس��تثمر اص��ولها بش��كل جي��د وبالنتيج��ة  (شركة الوطنية للص��ناعات الكيمياوي��ة بأستثناء

 .مخاطرة التشغيليةليمكن ان تتعرض ل

عل��ى  إن اغلب الوحدات الاقتصادية عينة البحث قادرة على توليد عائ��د مقب��ول بنس��ب مقبول��ة  -3

 ). والبلاستيكيةبأستثناء (شركة الوطنية للصناعات الكيمياوية   ،حقوق الملكية

إن اغلب الوحدات الاقتصادية عينة البحث قادرة على توليد عائد  مقب��ول بنس��ب مقبول��ة  م��ن   -4

 .صافي المبيعات  بأستثناء (شركة الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستكية)

إلا إنه��ا منخفضة ها ونتغطية ديإن ثلاث من الوحدات الاقتصادية عينة البحث كانت مؤشرات  -5

 ةيمك��ن له��ا س��داد التزاماته��ا ف��ي مواعي��دها المح��دد نتيج��ةمن من المخاطر التمويلية وبالآفي وضع 

وه��ي (ش��ركة الخياط��ة الحديث��ة، ش��ركة المنص��ور الدوائي��ة والمس��تلزمات الطبي��ة،  ش��ركة الكن��دي 

 .)نتاج اللقاحات والادوية البيطريةلا

يمكنها ان  توزع ارباحها  على المساهمين بنسب إن اغلب الوحدات الاقتصادية عينة البحث   -6

 .مقبولة  من صافي ارباحها

س��تثمار أص��ولها إن اغلب الوحدات الاقتصادية عينة البح��ث ق��ادرة عل��ى تولي��د مبيع��ات  م��ن ا  -7

  .الثابتة بنسب جيدة

تولي��د ص��افي م��ن  يمكنه��ا المال  العامل لأغلب الش��ركات عين��ة البح��ث  رأسمعدل دوران  إن -8

 .المال العامل رأسمبيعات بنسب  جيدة من صافي 

ولإثبات  فرض��ية البح��ث ف��ي أن المؤش��رات المالي��ة عل��ى وف��ق ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي    

تختلف ف��ي درج��ة ش��فافيتها ووض��وح دلالته��ا ع��ن المؤش��رات المعتم��دة عل��ى قائم��ة الت��دفق النق��دي 

ً س��يكون المبح��ث الثال��ث مخصص�� عل��ى وف��ق البيان��ات الم��ذكورة آنف��اً  هانفس�� ؤش��راتلقي��اس الم ا

  . المعتمدة على قائمة التدفق النقدي
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إن النسب المالية المشتقة من قائمة الت��دفقات النقدي��ة له��ا أهمي��ة بالغ��ة ف��ي تق��ويم الاداء الم��الي       
طبق��ت له��ذا الغ��رض النس��ب المالي��ة الثم��ان والمعروض��ة  ف��ي الجان��ب اذ للوح��دة الاقتص��ادية  ، 

بك��ل نس��بة  واستخراج المؤشرات المالية الخاص��ةتعتمد على قائمة التدفقات النقدية  والتيالنظري 
   -وهي كالآتي :

أحتسب مؤشر السيولة على وف��ق قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة للش��ركات عين��ة :  اولاً : مؤشر السيولة

) والذي أظهر مؤشر السيولة ومتوسطه ، اذ وجد أن اقل قيمة 10 -3البحث والمبين في الجدول (

، وه��ذا يعن��ي إن ك��ل ) م��رة ف��ي ش��ركة الص��نائع الكيماوي��ة العص��رية -8.1784متوس��طة بلغ��ت (

               م��ن المطلوب��ات المتداول��ة لش��ركة الص��نائع الكيماوي��ة العص��رية يقابل��ه عج��ز نق��دي بمق��دار دين��اراً 

قد تتع��رض للمخ��اطرة المرتبط��ة هذه وهذا يدل ان ،  من العمليات التشغيلية   ديناراً )  (8.1784-

جل في اوقاتها المح��ددة ، وبالنتيج��ة عليه��ا بالقروض  لعدم قدرتها على سداد التزاماتها قصيرة الا

ان تبحث عن مصادر لتمويل العجز وذلك اما بيع جزء من استثماراتها او بالتمويل طويل الاج��ل  

  وهي حالة غير مرغوب بها .

ش��ركة المنص��ور  ل��دن م��نم��رة  3.3880أم��ا أعل��ى قيم��ة متوس��طة لمؤش��ر الس��يولة فق��د بل��غ      

م��ن التزام��ات المتداول��ة لش��ركة المنص��ور  ديناراً ة  وهذا يعني إن كل الدوائية والمستلزمات الطبي

 3.3880الدوائية والمستلزمات الطبية يقابل��ه ص��افي ت��دفق نق��دي م��ن  العملي��ات التش��غيلية بمق��دار 

لس��داد التزاماته��ا م��ا يكف��ي م��ن النقدي��ة  ل��ديهاش��ركة  ه��ذه  ان على و يدل ، وهي حالة جيدة  ديناراً 

قص��يرة الاج��ل ف��ي اوقاته��ا المح��ددة  وانخف��اض  احتم��الات العس��ر الم��الي الت��ي ق��د تتع��رض له��ا 

الخياطة ، الوطنية للصناعات الكيمياوية : (الاتية  الشركات) ان 10-3( جدول، كما وبين شركةال

مشاكل  هيمكن ان تواج،  )لعراقية للسجاد،االصنائع الكيمياوية ، الكندي لانتاج اللقاحات  ،الحديثة

 ش��ركاتفي السيولة لعدم قدرتها عل��ى س��داد التزاماته��ا قص��يرة الاج��ل ، ويمك��ن ترتي��ب الوح��دات 

  مؤشر السيولة المستخرج من قائمة التدفقات النقدية كالآتي : عينة البحث على وفق

  شركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 1

  والادوية البيطريةشركة الكندي لانتاج اللقاحات   2

  شركة الخياطة الحديثة  3

  شركة  العراقية للسجاد والمفروشات  4

  الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية  5

  شركة الصنائع الكيمياوية العصرية المساهمة  6
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  )3- 10جدول (
  قيم مؤشر السيولة من الانشطة  التشغيلية ومتوسطه المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية للشركات عينة البحث

  وية للشركات عينة البحث.نالباحثة بالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير الس إعدادالمصدر : 

  

  

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1
 192584812 106511277 178841658- 165014630 104568759- 69851850-  صافي التدفق النقدي التشغيلي

0.0551 
 303083699 144512703 131548438 123705132 127949279 351994409  الخصوم المتداولة÷

 0.6354 0.7370 1.3595- 1.3339 0.8172- 0.1984-  = مؤشر السيولة

2 
المنصور الدوائية 

والمستلزمات 
  الطبية

 4470530166 1461708076 1717616827 1984136111 1371988173 547370028  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 452468475 884358598 441439383 1205298017 330098365 266372909  الخصوم المتداولة÷ 3.8802

 9.8803 1.6528 3.8909 1.6462 4.1563 2.0549  = مؤشر السيولة

3 
الكندي لأنتاج 

اللقاحات والادوية 
  البيطرية

 327820521 764592707- 591322771 117374378- 1058020279 380540802  النقدي التشغيليصافي التدفق 
 138146756 162732821 383789714 491893220 468178739 324188305  الخصوم المتداولة÷ 0.4017

 2.3730 4.6985- 1.5407 0.2386- 2.2599 1.1738  = مؤشر السيولة

4 
الوطنية للصناعات 

الكيمياوية 
  والبلاستيكية

 2635599204- 2886073456- 739492748- 2776110032- 3330562589- 242785392-  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 3043919231 2501958817 3107298645 2993797229 3651897256 3391467734  الخصوم المتداولة÷ 0.6947-

 0.8659- 1.1535- 0.2380- 0.9273- 0.9120- 0.0716-  = مؤشر السيولة

5 
العراقية لصناعة 

السجاد 
  والمفروشات

 218523819- 216207457- 178841658- 167149165 374469240 234207638  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 

 799640710 1109711840 1471044596 1118743837 1268696343 995287690  الخصوم المتداولة÷ 0.0150
 0.2733- 0.1948- 0.1216- 0.1494 0.2952 0.2353  = مؤشر السيولة

الصنائع الكيمياوية  6
  العصرية

 331249877 798309729 1044189325- 1753753669- 2083165461- 978894090  صافي التدفق النقدي التشغيلي
-8.1788 

 4623261366 265642348 43378712 64145646 1208883567 993815604  الخصوم المتداولة÷ 
 0.07165 3.00521 24.07147- 27.34018- 1.72321- 0.98499  = مؤشر السيولة
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ش��ركات عين��ة البح��ث بموج��ب قائم��ة ليتضح من نتائج التحلي��ل الم��الي لمؤش��ر الس��يولة ل      

وح��دات لالتدفقات النقدية انها كانت مختلفة تمام��اً ع��ن نت��ائج التحلي��ل الم��الي لمؤش��ر الس��يولة ل

    نالاقتصادية عينة البحث على وف��ق ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ، ال��ذي اظه��ره الج��دولا

)  متوسط  مؤشر السيولة للوحدات الاقتصادية 3-11) ، ويظهر الجدول ( 10 -3و( )2 3-(

قائم��ة  على وف��ق هنفس مؤشرمع المقارن قائمة الدخل والمركز المالي  على وفقعينة البحث 

  التدفقات النقدية.

  )11 - (3جدول

 على وفق هنفسلمؤشر مقارن مع امتوسط مؤشر السيولة على وفق قائمة الدخل والمركز المالي 

  قائمة التدفقات النقدية 

 اسم الشركة

متوسط  مؤشر 

السيولة وفق 

قائمة الدخل 

  والمركز المالي

ترتيب 

  الشركة

متوسط مؤشر 

السيولة وفق 

قائمة التدفقات 

 النقدية

ترتيب 

  الشركة
  1انحراف

 1.4693 3 0.0551 5 1.5245 الخياطة الحديثة

 2.8088 1 3.8802 3  6.6891 الطبيةالمنصور الدوائية والمستلزمات 

الكندي لإنتاج اللقاحات والأدوية 

 البيطرية
12.5427 1 0.4017 2 12.1409 

الوطنية للصناعات الكيماوية 

  والبلاستكية
1.4797 6 -0.6947 5 2.1744 

 2.3879 4 0.0150 4 2.4029 العراقية للسجاد والمفروشات

 18.0622 6 8.1788- 2 9.8834 الصنائع الكيماوية العصرية المساهمة

 6.5073 المتوسط

  )  . 10 - 3) و(2 3-(ين إعداد الباحثة بالاعتماد على جدول - المصدر:

) أن جمي��ع متوس��طات مؤش��ر الس��يولة بن��اء عل��ى ق��ائمتي ال��دخل 11 -(3يلاح��ظ م��ن ج��دول      

لانت��اج اللقاح��ات ش��ركة الكن��دي والمركز المالي كانت ايجابية وقد ظهر أعل��ى مس��توى له��ا عن��د  (

شركة الصنائع الكيماوية العصرية المس��اهمة ) مم��ا ي��دل عل��ى إن جمي��ع الش��ركات تمتل��ك ومن ثم 

أصول سريعة التحول إلى نقدية ولا تواجه مشاكل في تصريف مخزونها بقيمة أكب��ر م��ن تك��اليف 

  .اقها التصنيع والإنتاج  وبالنتيجة يسهل تسديد التزاماتها المتداولة في مواعيد استحق

                                                             
  متوسط المؤشرات على وفق قائمتي الدخل والمركز المالي. –الانحراف = متوسط المؤشرات على وفق قائمة التدفقات النقدية  1
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، إذ  ت النقدية فقد أظهرت ص��ورة مختلف��ةإما متوسطات مؤشر السيولة على وفق قائمة التدفقا    

للص��ناعات  لوطني��ةاش��ركة المؤش��رات مغ��ايرة ف تمي��ع الش��ركات عين��ة البح��ث أظه��رتب��ين إن ج

ؤش��ر ع��دم وه��ذا ي ، أظهرت��ا نت��ائج س��يولة س��البة العصرية المس��اهمة  وشركة الصنائع الكيمياوية 

السيولة ويمكن ان تتعرض الى مخاطرة  ع��دم  س��داد التزاماته��ا ف��ي  إمكانيتها من مواجهة مشاكل

  .تواريخ استحقاقها

ً لاحظ من الجدول يكما        كي��ف تغي��ر ترتي��ب  الش��ركات عين��ة البح��ث عل��ى وف��ق  المذكورة أنف��ا

ق��د أظه��ر أدن��ى مس��توى له��ذا المؤش��ر عن��د ش��ركة الص��نائع الكيماوي��ة العص��رية ، ف مؤشر السيولة

لمجموعته��ا  ف��ي ظ��ل التحلي��ل المس��تند إل��ى ق��ائمتي  ف��ي المرك��ز الث��انيالمساهمة إذ كان��ت الش��ركة 

ال��دخل والمرك��ز الم��الي بينم��ا أص��بحت ف��ي المرتب��ة الأخي��رة ف��ي ظ��ل التحلي��ل المس��تند إل��ى قائم��ة 

  التدفقات النقدية .

)  الانحرافات الحاصل ب��ين متوس��ط  مؤش��ر الس��يولة وف��ق قائم��ة 11 -3ويلاحظ من جدول (      

اذ بل��غ متوس��ط ،  ولة وف��ق قائم��ة الت��دفقات النقدي��ةالدخل والمركز المالي وبين متوسط مؤشر الس��ي

  . كبيرة بينهاوهذه يدل على وجود انحرافات  6.5073الانحراف بمقدار 

السيولة المعتمدة على قائمة التدفقات النقدية لا تأخذ  مؤشرن أويمكن ارجاع ذلك التفاوت الى      

المعتمدة على قائمتي الدخل والمركز  مؤشر السيولةبالحساب الذمم المدينة غير المحصلة بخلاف 

 ث الش��ركات عين��ة البح��وتس��تطيع ،  أخ��ذ بالحس��اب ال��ذمم المدين��ة غي��ر المحص��لةي وال��ذي الم��الي 

التغلب على مخاطر عدم السداد عن طريق اساليب متعددة تختلف من وحدة اقتصادية ال��ى اخ��رى 

 ومن فترة الى اخرى ومن هذه الاساليب الآتي : 

 استعمال بعض الاصول المتداولة لتغطية او تسديد جزء من المطلوبات المتداولة . .)1(

ا اما في زيادة الاص��ول المتداول��ة او ف��ي يمكن بيع بعض اصولها غير المتداولة واستخدامه .)2(

 تسديد المطلوبات المتداولة .

المالي او المطلوبات طويلة الاجل واس��تخدام حص��يلتها ام��ا ف��ي زي��ادة الاص��ول  رأسزيادة  .)3(

  المتداولة او في تسديد المطلوبات المتداولة .

  الباحثة قياسها الآتي: من مؤشرات الربحية التي إختارتثانياً : مؤشر الربحية: 
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أحُتس��ب مؤش��ر العائ��د عل��ى الاص��ول عل��ى وف��ق قائم��ة الت��دفقات  :الاصNNولمؤشNNر العائNNد علNNى  .1

) وال��ذي اظه��ر مؤش��ر    12- 3النقدي��ة للوح��دات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث والمب��ين ف��ي الج��دول (

مؤش��ر العائ��د عل��ى العائد على الاصول  لعينة البحث و متوسطه ، اذ وجد ان اقل  قيمة متوسطة ل

شركة الوطني��ة للص��ناعات الكيمياوي��ة والبلاس��تيكية ، وه��ذا الفي مرة  )1.1046-الاصول بلغت (

مستثمر من أصول الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوي��ة والبلاس��تيكية يقابل��ه  ديناراً يعني إن كل 

وه��و مؤش��ر س��لبي ، لان ذل��ك يعن��ي  ديناراً ) 1.1046-عجز نقدي في العمليات التشغيلية بمقدار (

عدم الاستغلال  الكافي لاصول الشركة في تشغيل الاموال المتاحة لديها  ف��ي تولي��د ت��دفقات نقدي��ة 

  تشغيلية  .

ش��ركة  م��ن ل��دنم��رة   0.3112أما أعلى قيمة متوسطة لمؤشر العائد على الاصول فقد بل��غ        

مس��تثمر ف��ي أص��ول ش��ركة  دين��اراً يعن��ي أن ك��ل  المنص��ور الدوائي��ة والمس��تلزمات الطبي��ة ، وه��ذا

م��ن العملي��ات  دين��اراً   0.3112المنصور الدوائية والمستلزمات الطبي��ة يقابل��ه ت��دفق نق��دي بمق��دار 

التشغيلية  وهي نسبة جيدة ، ويعني ارتفاع  هذه النسبة  قدرة أصول الوحدة الاقتصادية على توليد 

  من الاستثمار في المستقبل . تدفقات  نقدية تشغيلية ،  وحافز للمزيد

ن اغلبه��ا أ)  تحليلاً لمؤشر العائد على الاصول للشركات عينة البح��ث 12- 3 بين جدول (        

ن تول��د ت��دفقات نقدي��ة  تش��غيلية  م��ن اس��تثمار أص��ولها ، بنس��ب متفاوت��ة باس��تثناء ش��ركتي أيمكنه��ا 

) ، ويمك��ن ترتي��ب الوح��دات  مياوي��ةيالوطني��ة للص��ناعات الكش��ركة   (شركة الصنائع العص��رية ،

الاقتصادية الصناعية عينة البحث وفق مؤشر العائد على الاصول المستخرج من قائم��ة الت��دفقات 

   -النقدية كما يأتي:

  شركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 1

  شركة الكندي لانتاج اللقاحات والادوية البيطرية  2

  الشركة العراقية  للسجاد والمفروشات   3

  شركة الخياطة الحديثة  4

  العصرية الكيمياويةشركة الصنائع   5

  الكيمياويةالشركة الوطنية للصناعات   6
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  ) 3- 12جدول (
  قيم مؤشر العائد على الاصول ومتوسطه المستخرج من قائمة التدفقات النقدية للشركات عينة البحث 

  .الباحثة عداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير السنوية للشركات عينة البحث إعدادالمصدر : 

  

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1
 192584812 106511277 178841658- 165014630 104568759- 69851850-  التدفق النقدي التشغيليصافي 

0.0069 
 1619138477 1179735195 1045985965 921980153 920597713 1132336533  مجموع الاصول÷

 0.1189 0.0902 0.17097- 0.1789 0.1135- 0.0616-  = مؤشر العائد على الاصول

المنصور الدوائية  2
  والمستلزمات الطبية

 4470530166 1461708076 1717616827 1984136111 1371988173 547370028  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 8001424671 8156801614 7835084409 5099559874 3893597620 3237813823  مجموع الاصول÷ 0.3112

 0.5587 0.1792 0.2192 0.3890 0.3523 0.1690  = مؤشر العائد على الاصول

3 
الكندي لأنتاج اللقاحات 

  والادوية البيطرية

 327820521 764592707- 591322771 117374378- 1058020279 380540802  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 6287295944 6273321150 6770236963 6250170648 5204394950 4123464994  مجموع الاصول÷ 0.0490

 0.0521 0.1218- 0.0873 0.0187- 0.2032 0.0922  = مؤشر العائد على الاصول

4 
الوطنية للصناعات 

  الكيمياوية والبلاستيكية

 2635599204- 2886073456- 739492748- 2776110032- 3330562589- 242785392-  صافي التدفق النقدي التشغيلي

 7055538349 8446135011 1174162547 1142333948 1180163988 8016295813  مجموع الاصول÷ 1.1046-
 0.3735- 0.3417- 0.6298- 2.4302- 2.8221- 0.0302-  = مؤشر العائد على الاصول

5 
العراقية لصناعة السجاد 

  والمفروشات

 218523819- 216207457- 178841658- 167149165 374469240 234207638  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 2790375822 3169695277 3476773080 3053033951 3153633467 2880751054  مجموع الاصول÷ 0.0094

 0.0783- 0.0682- 0.0514- 0.0547 0.1187 0.0813  = مؤشر العائد على الاصول

6 
الصنائع الكيمياوية 

  العصرية

 331249877 798309729 1044189325- 1753753669- 2083165461- 978894090  صافي التدفق النقدي التشغيلي

 9915843342 7921267176 5069523027 4913652445 6016173766 1305038791  مجموع الاصول÷ 0.0041-
 0.0334 0.1007 0.2059- 0.3569- 0.3462- 0.7500  = مؤشر العائد على الاصول
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يتضح من نتائج التحليل المالي لمؤشر العائد على حقوق الاصول لوح��دات الاقتص��ادية عين��ة      

البحث بموجب قائمة التدفقات النقدي��ة انه��ا كان��ت مختلف��ة ع��ن نت��ائج التحلي��ل الم��الي لمؤش��ر العائ��د 

على الاصول الوحدات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث عل��ى وف��ق ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي، كم��ا 

) متوس��ط العائ��د عل��ى الاص��ول 3- 13، ويظه��ر الج��دول ( )12 -3) و(3 -3في الج��دولين ( ظهر

 هنفس��مؤش��ر مع الللوحدات الاقتصادية عينة البحث على وفق قائمة الدخل والمركز المالي مقارن 

  على وفق قائمة التدفقات النقدية.

  )13 - ( 3جدول

لمؤشر ا مع مقارنمتوسط مؤشر العائد على الاصول على وفق قائمة الدخل والمركز المالي 

  على وفق قائمة التدفقات النقدية  هنفس

  اسم الشركة

متوسط  مؤشر 

 العائد على الاصول 

وفق قائمة الدخل 

  والمركز المالي

ترتيب 

  الشركة

متوسط مؤشر 

 لعائد على الاصولا

وفق قائمة 

 التدفقات النقدية

ترتيب 

  الشركة
  الانحراف

 0.0037 4 0.0069 5 0.0107 الخياطة الحديثة

المنصور الدوائية والمستلزمات 

 الطبية
0.0414  2 0.3112 1 -0.2699  

الكندي لإنتاج اللقاحات والأدوية 

 البيطرية
0.0896 1 0.0490 2 0.0405 

الوطنية للصناعات الكيماوية 

 والبلاستكية
-0.6640 6 -1.1046  6 0.4406 

 0.0226 3 0.0094 3 0.0320 العراقية للسجاد والمفروشات

الصنائع الكيماوية العصرية 

 المساهمة
0.0296 4 -0.0041 5 0.0338 

 0.04521 المتوسط

  )12 - 3) و(3 -3( بالاعتماد على جدولين إعداد الباحثة - المصدر:

ً أن هناك اختلاف )13 -( 3يلاحظ من جدول    ً واضح ا إذ  ، بين المنهجين في نتائج التحليل المالي ا

أن متوسط مؤشر العائد على الاصول المعتمد على قائمتي الدخل والمركز المالي يظهر بأن أعلى 

 الت��ي مستوى متوسط للعائد على الاصول عند شركة  الكندي لانتاج اللقاح��ات والادوي��ة البيطري��ة

  . لعائد على الاصولاحتلت المرتبة  الاولى من حيث  قوة متوسط مؤشر ا
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ة من حيث قوة متوسط مؤشر العائد على الاصول على وفق قائمة إلا أنها احتلت المرتبة الثاني     

ن الشركة قادرة على توليد عائد أ يؤشر ارتفاع هذه النسبةأن يعني فهذا المؤشر  ، النقديةالتدفقات 

  .للمزيد من الاستثمار في المستقبلمن  استثمار الأصول وحافز 

أما أدنى مستوى متوسط للعائد على الاصول فهو عند شركة الوطنية للص��ناعات الكيمياوي��ة       

تثمار يدل على إن الشركة تواجه صعوبة في توليد الإرباح بالاعتماد على اس�� والذي ،والبلاستكية

ن أعلى متوسط مؤشر العائد على الاصول  هو عند شركة المنصور الدوائية أالأصول، في حين 

المرتب��ة   ف��ي والمستلزمات الطبي��ة وف��ق قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة يظه��ر بالمرتب��ة الاول��ى بع��دما ك��ان

  الثانية على وفق قائمتي الدخل والمركز المالي.

الانحرافات الحاصل بين متوسط  مؤشر العائد على الاص��ول  )13 - 3ويلاحظ في الجدول (     

وفق قائمة الدخل والمركز المالي وبين متوسط مؤش��ر العائ��د عل��ى الاص��ول وف��ق قائم��ة الت��دفقات 

يدل على وجود انحرافات كبيرة بينه��ا    اوهذ0.0452  كان متوسط الانحراف بمقدار  إذالنقدية  ، 

فقائمة التدفق  ،  القوائم المالية  إعدادصل بسبب اختلاف طريقة ، ويمكن ارجاع هذا التفاوت الحا

النقدي تقوم على أساس الدفع الفعلي والقبض الفعلي للنقد بغض النظر عن أساس الاستحقاق ، أما 

مالي��ة  م��دة قائمتي  الدخل  والمركز المالي فتقوم على أساس الاستحقاق ال��ذي يقض��ي بتحمي��ل ك��ل

  بما يخصها من دخل ومصروفات حتى لو لم يقبض هذا الدخل أو لم تدفع هذه المصروفات.

وترى الباحثة ان الشركة تستطيع تحسين معدل العائد عل��ى الاص��ول بط��رق واس��اليب مختلف��ة      

  ومن هذه الاساليب هي :

ديدة للتسويق وتخف��يض )  زيادة حجم المبيعات عن طريق القيام بحملات اعلانية وفتح منافذ ج1(

  اسعار البيع لتكون اكثر تنافسية .

  تفعيل كفاءة العاملين عن طريق التدريب والتحفيز . ) اقتناء اصول اكثر انتاجية و2(
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  :  . مؤشر العائد على حقوق الملكية 2

أحتسب مؤشر العائد على حقوق الملكية على وفق قائمة التدفقات النقدية للوح��دات الاقتص��ادية     

) والذي اظهر مؤشر العائد على حق��وق الملكي��ة  لعين��ة  14 -3عينة البحث والمبين في الجدول ( 

 )0.3301-البحث و متوسطه ، اذ وجد ان اقل متوسطة لمؤشر العائد على حقوق الملكية بلغ��ت (

  .شركة الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية لدن منرة م

م��ن  حمل��ة الاس��هم العادي��ة للش��ركة الوطني��ة للص��ناعات الكيمياوي��ة  دين��اراً وه��ذا يعن��ي إن ك��ل      

م��ن الت��دفقات  دين��اراً  )0.3301-والبلاس��تيكية يقابل��ة عج��ز نق��دي م��ن العملي��ات التش��غيلية بمق��دار(

  . النقدية التشغيلية للشركة وهو مؤشر سلبي ، ويدل عى عدم كفاءة الشركة

 من لدن شركةمرة  0.3928 أما أعلى قيمة متوسطة لمؤشر العائد على حقوق الملكية فقد بلغ     

ئع من حملة الاسهم العادية في شركة الصنا ديناراً الصنائع الكيمائية العصرية ، وهذا يعني أن كل 

من التدفقات النقدية التشغيلية  وه��ي نس��بة  ديناراً   0.3928الكيمائية العصرية   يولد عائد بمقدار 

جيدة ، ويعني ارتفاع  هذه النس��بة  عل��ى ق��درة أص��ول الش��ركة عل��ى تولي��د ت��دفقات  نقدي��ة تش��غيلية  

  وحافز للمزيد من الاستثمار في المستقبل .

يظهر تحليل لمؤشر العائ��د عل��ى حق��وق الملكي��ة للوح��دات الاقتص��ادية عين��ة   )14-3جدول (وال   

البحث إذ إن اغلب عينة البحث يمكنها إن تولد تدفقات نقدية  تش��غيلية  م��ن اس��تثمار حمل��ة الاس��هم 

شركات العادية ، بنسب مقبولة  باستثناء (شركة الوطنية للصناعات الكيمياوية) ، ويمكن ترتيب ال

مؤشر العائد على حقوق الملكية المستخرج من قائمة التدفقات النقدي��ة كم��ا  على وفق عينة البحث 

   -يأتي:

  شركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 1
  شركة الكندي لانتاج اللقاحات والادوية  البيطرية  2
  الشركة العراقية للسجاد والمفروشات  3
  الصنائع الكيمياوية العصرية  4
  الخياطة الحديثةشركة   5
  الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية  6
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  ) 14 - 3دول رقم (ج
  قيم مؤشر العائد على حقوق الملكية ومتوسطها المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية للشركات عينة البحث  

  
  الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير السنوية للشركات عينة البحث. إعدادالمصدر : 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1

 192584812 106511277 178841658- 165014630 104568759- 69851850-  صافي التدفق النقدي التشغيلي
0.0064 

 1316054778 1035222492 914437527 798275021 792648434 780342124  حقوق الملكية÷
 0.1463 0.1029 0.1956- 0.2067 0.1319- 0.0895-  مؤشر العائد على حقوق الملكية= 

المنصور الدوائية  2
  والمستلزمات الطبية

 4470530166 1461708076 1717616827 1984136111 1371988173 547370028  صافي التدفق النقدي التشغيلي

 7548956196 7272443016 7393645026 3894261857 3563499255 2971440914  حقوق الملكية÷ 0.3507

 0.5922 0.2010 0.2323 0.5095 0.3850 0.1842  مؤشر العائد على حقوق الملكية= 

3 
الكندي لأنتاج 

والادوية اللقاحات 
  البيطرية

 327820521 764592707- 591322771 117374378- 1058020279 380540802  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 6149179188 6110498329 6386447249 5758277428 4736216211 3799276689  حقوق الملكية÷ 0.0539

 0.0533 0.1251- 0.0926 0.0204- 0.2234 0.1002  مؤشر العائد على حقوق الملكية= 

4 
الوطنية للصناعات 

الكيمياوية 
  والبلاستيكية

 2635599204- 2886073456- 739492748- 2776110032- 3330562589- 242785392-  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 4011619118 5944176194 8634326820 8429542251 8149742619 4724828079  حقوق الملكية÷ 0.3301-

 0.6570- 0.4855- 0.0856- 0.3293- 0.4087- 0.0148-  مؤشر العائد على حقوق الملكية= 

5 
العراقية لصناعة 

  السجاد والمفروشات

 218523819- 216207457- 178841658- 167149165 374469240 234207638  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 1990735112 2059983437 2005728484 1934290114 1884937124 885463364  حقوق الملكية÷ 0.0409

 0.1098- 0.1050- 0.0892- 0.0864 0.1987 0.2645  مؤشر العائد على حقوق الملكية= 

6 
الصنائع الكيمياوية 

  العصرية

 331249877 798309729 1044189325- 1753753669- 2083165461- 978894090  صافي التدفق النقدي التشغيلي

 5292621976 5264843928 5026144315 4849506799 4807290199 311223187  حقوق الملكية÷ 0.3928
 0.06259 0.15163 0.20775- 0.36164- 0.43333- 3.14531  مؤشر العائد على حقوق الملكية= 
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يتضح من نتائج التحليل المالي لمؤش��ر العائ��د عل��ى حق��وق الملكي��ة الوح��دات الاقتص��ادية عين��ة     

البحث على وفق قائمة التدفقات النقدية كانت مختلفة تقربيا عن نتائج التحليل المالي لمؤشر العائد 

، الذي على حقوق الملكية الوحدات الاقتصادية عينة البحث بموجب قائمتي الدخل والمركز المالي

) العائ���د عل���ى حق���وق الملكي���ة 3-15، ويلخ���ص الج���دول ( ) 14-3) و(3-4( ناظه���ره الج���دولا

 هنفس��لمؤش��ر ا مع للوحدات الاقتصادية عينة البحث على وفق قائمة الدخل والمركز المالي مقارن

  على وفق قائمة التدفقات النقدية.

  ) 15 - (3جدول

 هلمؤشر نفسمع امقارن متوسط مؤشر العائد على حقوق الملكية على وفق قائمة الدخل والمركز 

  على وفق قائمة التدفقات النقدية 

  اسم الشركة

متوسط  مؤشر 
العائد على 

 حقوق الملكية
وفق قائمة الدخل 

 والمركز المالي

ترتيب 
  الشركة

العائد متوسط مؤشر 
 على حقوق الملكية

وفق قائمة التدفقات 
 النقدية

ترتيب 
  الشركة

  الانحراف

 0.0059- 5 0.0065 5 0.0006 الخياطة الحديثة

المنصور الدوائية 
 والمستلزمات الطبية

0.0473 4 0.3507 2 -0.3034 

الكندي لإنتاج اللقاحات 
 والأدوية البيطرية

0.0975  1 0.0540 3 0.0435 

الوطنية للصناعات 
 والبلاستكيةالكيماوية 

-0.2527 6 -0.3302 6 0.0775 

العراقية للسجاد 
 والمفروشات

0.0644 2 0.0409 4 0.0235 

الصنائع الكيماوية 
 العصرية المساهمة

0.0640 3 0.3928 1 -0.3288 

 0.0823- المتوسط

 )  . 14- 3) و(3-4إعداد الباحثة بالاعتماد على الجدولين ( - المصدر:
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ً أن هناك اختلاف ) 15 -(3 جدوليلاحظ من       ً واضح ا إذ أن متوس��ط  في نتائج التحليل الم��الي، ا

مؤشر العائ��د عل��ى حق��وق الملكي��ة المعتم��د عل��ى ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي يظه��ر ب��أن أعل��ى 

 مستوى متوسط للعائد على حقوق الملكية عند شركة  الكندي لانت��اج اللقاح��ات والادوي��ة البيطري��ة

ق��وة متوس��ط مؤش��ر العائ��د عل��ى حق��وق الملكي��ة عل��ى وف��ق   حي��ثاحتلت المرتبة  الاولى من  التي

  .قائمتي الدخل والمركز المالي

قوة متوسط مؤشر العائد على حقوق الملكية على وفق  حيثإلا أنها احتلت المرتبة الثالثة من      

 ق��ادرة عل��ى تولي��د عائ��د عل��ى  ن الش��ركةأقائم��ة الت��دفقات النقدي��ة  ، ويعن��ي ارتف��اع ه��ذه النس��بة 

  . استثمارات ملاك الشركة

أم��ا أدن��ى مس��توى متوس��ط للعائ��د عل��ى حق��وق الملكي��ة فه��و عن��د ش��ركة الوطني��ة للص��ناعات      

ن الشركة تواجه صعوبة في توليد الإرباح بالاعتم��اد عل��ى أالكيمياوية والبلاستكية وهو يدل على 

مؤش��ر العائ��د عل��ى حق��وق الملكي��ة  ه��و عن��د ش��ركة  استثمار الأصول ، في حين ان أعلى متوس��ط

المنصور الدوائية والمستلزمات الطبي��ة عل��ى وف��ق قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة يظه��ر بالمرتب��ة الاول��ى 

  وفق قائمتي الدخل والمركز المالي.على الثانية المرتبة  في بعدما كان

بين متوس��ط  مؤش��ر العائ��د عل��ى حق��وق  ة) الانحرافات الحاصل15 - 3ويلاحظ في الجدول (      

 وف��ق قائم��ة ال��دخل والمرك��ز الم��الي وب��ين متوس��ط مؤش��ر العائ��د عل��ى حق��وق الملكي��ة على الملكية 

عل��ى وه��ذه ي��دل  0.0823- ، إذ ك��ان متوس��ط الانح��راف بمق��دار وفق قائمة التدفقات النقدي��ة على 

طريق��ة   اص��ل بس��بب اخ��تلافويمك��ن ارج��اع ه��ذا التف��اوت الح،  وج��ود انحراف��ات كبي��رة بينه��ا

  ،فقائمة التدفق النقدي تقوم على أساس الدفع الفعلي والقبض الفعلي للنقد ، عدادالإ

أما قائمتي  الدخل  والمركز المالي فتقوم على أساس الاستحقاق ال��ذي يقض��ي بتحمي��ل ك��ل فت��رة   

 ه��ذه المص��روفاتمالية بما يخصها من دخل ومصروفات حتى لو لم يقبض هذا الدخل أو لم تدفع 

لخطر العسر المالي الفني على ال��رغم م��ن تحقيقه��ا للأرب��اح ف��ي  شركاتلذا قد تتعرض بعض ال ،

قائم��ة ال��دخل ي��ؤدي إل��ى جع��ل  إع��دادقائم��ة ال��دخل ، فض��لا ع��ن ان الأخ��ذ بأس��اس الاس��تحقاق ف��ي 

  رة عن التدفق النقدي الخاص بها .المصروفات والإيرادات غير معب
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  على المبيعات:مؤشر العائد   .3

أحتسب مؤشر العائد على المبيعات على وفق قائمة التدفقات النقدية للوحدات الاقتصادية عينة      

) وال��ذي اظه��ر مؤش��ر العائ��د عل��ى المبيع��ات  لعين��ة البح��ث و  16 -3البحث والمبين في الجدول (

في مرة   )0.6395-(متوسطة لمؤشر العائد على المبيعات بلغت   قيمة متوسطه ، اذ وجد ان اقل

المتول��د م��ن مبيع��ات  ديناراً شركة الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية ، وهذا يعني إن كل 

ى ع��دم ل��لشركة وهو مؤشر سلبي ، وي��دل عل ديناراً  )0.6395-شركة يقابلة عجز نقدي بمقدار (ال

  .كفاءة الشركة

 من ل��دن ش��ركةمرة  0.8701  أما أعلى قيمة متوسطة لمؤشر العائد على المبيعات  فقد بلغ       

متول��د م��ن  مبيع��ات ش��ركة  دين��اراً المنص��ور الدوائي��ة والمس��تلزمات الطبي��ة، وه��ذا يعن��ي أن ك��ل 

ً لمنصور الدوائية والمستلزمات الطبية يولد تدفقا ً نقدي ا وهي نسبة جيدة  ديناراً   0.8701  هبمقدار  ا

، ويعني ارتفاع  هذه النسبة  على قدرة أصول الشركة على توليد تدفقات  نقدي��ة تش��غيلية  وح��افز 

  للمزيد من الاستثمار في المستقبل .

تحليل لمؤشر العائد على المبيع��ات للوح��دات الاقتص��ادية عين��ة  يظهر)  16-3جدول (الو

ن تول��د ت��دفقات نقدي��ة  تش��غيلية موجب��ة  أيمكنه��ا  لاعين��ة البح��ث شركات  إن اغلب  إذ يبين البحث 

 ، المنص��ور الدوائي��ة والمس��تلزمات الطبي��ةمن مبيع��ات الش��ركة ، بنس��ب مقبول��ة باس��تثناء ش��ركة (

ويمكن ترتيب الوحدات الاقتصادية الصناعية عينة البحث  العراقية لصناعة السجاد والمفروشات)

   -ن قائمة التدفقات النقدية كما يأتي:وفق مؤشر العائد على المبيعات المستخرج م

  شركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 1

  الشركة العراقية للسجاد والمفروشات  2

  شركة الخياطة الحديثة  3

  شركة الكندي لانتاج اللقاحات والادوية  4

  شركة الصنائع الكيمياوية العصرية   5

  الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية   6
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  ) 16 3-جدول (
  قيم مؤشر العائد على المبيعات ومتوسطها المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية للشركات عينة البحث

  
  .السنوية للشركات عينة البحثبالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير الباحثة  إعدادالمصدر:

  

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1
 192584812 106511277 178841658- 165014630 104568759- 69851850-  صافي التدفق النقدي التشغيلي

-0.0051 
 841978400 599556659 398432750 515456500 456446900 881035054  صافي المبيعات÷

 0.2287 0.1776  0.4488- 0.3201 0.2290-  0.0792-  = مؤشر العائد على المبيعات

2 
المنصور الدوائية 
  والمستلزمات الطبية

 4470530166 1461708076 1717616827 1984136111 1371988173 547370028  النقدي التشغيليصافي التدفق 
 2763696168 1841096988 2778238623 3513120874 1853936130 957924857  صافي المبيعات÷ 0.8701

 1.6175 0.7939  0.9329 0.5647 0.7400 0.5714  = مؤشر العائد على المبيعات

3 
لأنتاج اللقاحات الكندي 

  والادوية البيطرية

 327820521 764592707- 591322771 117374378- 1058020279 380540802  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 454832865 486409575 5736566950 3086153239 2533070650 1585389414  صافي المبيعات÷ 0.0214-

 0.7207  1.5719-  0.10307 0.0380- 0.41768  0.24002  = مؤشر العائد على المبيعات

4 
الوطنية للصناعات 

  الكيمياوية والبلاستيكية

 2635599204- 2886073456- 739492748- 2776110032- 3330562589- 242785392-  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 2092153594 2883786029 11126540596 3524317958 5133256003 3302302192  صافي المبيعات÷ 0.6395-

 1.2597- 1.0007-  0.0664- 0.7877-  0.6488-  0.0735-  = مؤشر العائد على المبيعات

5 
العراقية لصناعة السجاد 

  والمفروشات

 218523819- 216207457- 178841658- 167149165 374469240 234207638  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 710046900 800096375 687461491 679230512 746371846 709948237  صافي المبيعات÷ 0.0399

 0.3077- 0.2702-  0.2601- 0.2460 0.5017  0.3298  = مؤشر العائد على المبيعات

6 
الصنائع الكيمياوية 

  العصرية

 331249877 798309729 1044189325- 1753753669- 2083165461- 978894090  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 8330520820 4088736400 2170696200 1702906800 495817000 421512050  صافي المبيعات÷ 0.5258-

 0.0397 0.1952 0.4810- 1.0298- 4.2014- 2.3223  = مؤشر العائد على المبيعات
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الوح��دات الاقتص��ادية عين��ة  ان  المبيع��ات يتضح من نتائج التحليل المالي لمؤش��ر العائ��د عل��ى     

البحث بموجب قائمة التدفقات النقدية كانت مختلفة تقربيا عن نت��ائج التحلي��ل الم��الي لمؤش��ر العائ��د 

عين��ة البح��ث بموج��ب ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي، كم��ا يظه��ر ف��ي  لش��ركاتعل��ى المبيع��ات 

عين��ة  لش��ركات) العائد عل��ى حق��وق الملكي��ة 3-17ويظهر الجدول (، )16 -3) و(3 -5الجدولين (

عل��ى وف��ق قائم��ة الت��دفقات  نفس��ه لمؤشرا مع البحث على وفق قائمة الدخل والمركز المالي مقارن

  النقدية.

  )  17- (3جدول
 لمؤشرا مع مقارنمتوسط مؤشر العائد على المبيعات على وفق قائمة الدخل والمركز المالي 

  على وفق قائمة التدفقات النقدية. نفسه

  اسم الشركة

متوسط  مؤشر 
 العائد على المبيعات
وفق قائمة الدخل 

 والمركز المالي

ترتي
ب 

 الشركات

  العائدمتوسط مؤشر 
وفق على المبيعات 

التدفقات قائمة 
 النقدية

ترتيب 
 الشركات

  الانحراف

 0.0631 3 0.0051- 5 0.0580 الخياطة الحديثة
المنصور الدوائية 

 والمستلزمات الطبية
0.1143 3 0.8701 1 -0.7558 

الكندي لإنتاج اللقاحات 
 والأدوية البيطرية

0.1169 2 -0.0214 4 0.1383 

الوطنية للصناعات 
 الكيماوية والبلاستكية

-0.4936 6 -0.6395 6 0.1459 

العراقية للسجاد 
 والمفروشات

0.1358 1 0.0399 2 0.0959 

الصنائع الكيماوية العصرية 
 المساهمة

0.0982 4 -0.5258 5 0.6241 

  0.0519 المتوسط

 ).16 - 3) و(3 -5( جدولين إعداد الباحثة بالاعتماد على - المصدر:

ً أن هن��اك اختلاف�� ) 17-(3يلاح��ظ م��ن ج��دول     ً واض��ح ا ش��ركة  الف��ي نت��ائج التحلي��ل الم��الي، ف ا

قوة متوسط مؤشر العائ��د  حيثالعراقية لصناعة السجاد والمفروشات  احتلت المرتبة  الاولى من 

ق��وة   حي��ثعلى المبيعات على وفق قائمتي الدخل والمركز الم��الي، و احتل��ت المرتب��ة الثاني��ة م��ن 

 المذكورويلاحظ في الجدول   ،ت بموجب قائمة التدفقات النقدية بيعامتوسط مؤشر العائد على الم

الانحرافات الحاصل بين متوسط  مؤش��ر العائ��د عل��ى المبيع��ات عل��ى وف��ق قائم��ة ال��دخل والمرك��ز 

، إذ ك��ان متوس��ط ات النقدي��ةالمالي وبين متوسط مؤشر العائد على المبيعات على وفق قائمة التدفق

ويمك��ن ارج��اع التف��اوت ، يدل على وجود انحرافات كبيرة بينها اوهذ 0.0519 الانحراف بمقدار 

وه��ذه  ،ف��ي الم��دة  الحاصل بسبب إن صافي الربح يمثل قيمة الأرباح المالية التي حققتها الش��ركة 

الأرباح لا علاقة لها بالنقد المتوفر لدى الوحدة الاقتص��ادية، ولكنه��ا تعب��ر ع��ن الف��رق ب��ين ص��افي 
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ً لوحدة الاقتصادية المبيعات ومصاريف ا لمبدأ مقابل��ة الإي��رادات بالنفق��ات المبن��ي عل��ى أس��اس  وفقا

  الاستحقاق .

 ً   : إختارت الباحثة المؤشرات الآتية:: نسب التغطية ثالثا

  يون :دمؤشر تغطية ال  - أ

أحتسب مؤشر تغطية الديون على وفق قائمة التدفقات النقدية المالي للوحدات الاقتص��ادية عين��ة    

، طية الديون لعينة البحث و متوس��طه) والذي اظهر مؤشر تغ 18 -3البحث والمبين في الجدول (

ش��ركة الوطني��ة ال م��ن ل��دن م��رة  )3.9785-اذ وج��د ان اق��ل متوس��ط لمؤش��ر تغطي��ة ال��ديون بل��غ (

الوطني��ة لص��ناعات  لش��ركة م��ن ال��ديون الكلي��ة دين��اراً ت الكيمياوي��ة ، وه��ذا يعن��ي إن ك��ل لص��ناعا

وي��دل عل��ى ان  ، يءس��للشركة وهو مؤشر  ديناراً  )3.9785-قابله عجز نقدي بمقدار(الكيمياوية  

ة الاج��ل والتزاماته��ا قص��يرة تس��تطيع مع��ه تغطي��ة التزاماته��ا طويل�� لا ش��ركة ل��ديها عج��ز نقدي��ةال

ً هذه النسبة مقياس تعد إذ  ،الاجل عل��ى تولي��د ت��دفقات نقدي��ة م��ن أنش��طتها التش��غيلية  الش��ركةلق��درة  ا

أما أعلى قيمة متوسطة لمؤشر تغطية توزيعات الارباح ،  لخدمة ديونها القصيرة الأجل والطويلة

وهذا يعني إن ك��ل  ،صنائع  الكيمياوية العصريةشركة ال مرة  في 2.441 المساهين فقد بلغ  ىعل

  ديون كلي��ةيقابله صنائع الكيمياوية العصرية لشركة ال  صافي التدفقات النقدية التشغيليةمن  ديناراً 

احتم��ال تع��رض الش��ركة  ير مقبول��ة لأنه��ا مرتفع��ة  وبالنتيج��ةوهذه النسبة غ ديناراً  2.441 بمقدار

التزاماته��ا الكلي��ة ف��ي مواعي��د المعني��ة لمخ��اطر التموي��ل ومخ��اطر ع��دم إمكاني��ة الش��ركة م��ن س��داد 

  .استحقاقها

إذ تحليل لمؤش��ر تغطي��ة  ال��ديون للوح��دات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث  يظهر)  18-3جدول (وال    

وذلك لان  يمكنها تغطية ديونها سواء كانت قصيرة الاجل ام طويلة الاجل لاإن عينة البحث يبين 

ً اما ان يكون صافي التدفقات النقدية التشغيلية سالب ويمك��ن ترتي��ب ، او النسبة تظهر مرتفعة جدا   ا

الوح��دات الاقتص��ادية الص��ناعية عين��ة البح��ث وف��ق مؤش��ر تغطي��ة ال��ديون المس��تخرج م��ن قائم��ة 

    -كما يأتي :  التدفقات النقدية

  الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية 1
  شركة الخياطة الحديثة  2
  الشركة العراقية لصناعة السجاد والمفروشات  3
  شركة الكندي لانتاج اللقاحات والادوية البيطرية  4
  شركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية  5
  شركة الصنائع الكيمياوية العصرية  6
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  ) 18 - 3جدول رقم (
  الديون ومتوسطها المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية للشركات عينة البحثقيم مؤشر تغطية 

  بالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير السنوية للشركات عينة البحث. الباحثة إعدادالمصدر : 

  

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1
 303083699 144512703 131548438 123705132 127949279 351994409 الديون الكلية

-0.5530 
 192584812 106511277 178841658- 165014630 104568759- 69851850- الشتغيليصافي التدفق النقدي ÷

 1.5738 1.3568 0.7356- 0.7497 1.2236- 5.0392- = مؤشر تغطية الديون

2 
المنصور الدوائية 
  والمستلزمات الطبية

 452468475 884358598 441439383 1205298017 330098365 266372909 الديون الكلية
 4470530166 1461708076 1717616827 1984136111 1371988173 547370028 صافي التدفق النقدي الشتغيلي÷ 0.3830

 0.1012 0.6050 0.2570 0.6075 0.2406 0.4866 = مؤشر تغطية الديون

3 
الكندي لأنتاج اللقاحات 

  والادوية البيطرية

 138146756 162732821 383789714 491893220 468178739 324188305 الديون الكلية
 327820521 764592707- 591322771 117374378- 1058020279 380540802 صافي التدفق النقدي الشتغيلي÷ 0.3398-

 0.4214 0.2128- 0.6490 4.1908- 0.4425 0.8519 = مؤشر تغطية الديون

4 
الوطنية للصناعات 

  الكيمياوية والبلاستيكية

 3043919231 2501958817 3107298645 2993797229 8658197256 3391467734 الديون الكلية
 2635599204- 2886073456- 739492748- 2776110032- 3330562589- 242785392- صافي التدفق النقدي الشتغيلي÷ 3.9785-

 1.1549- 0.8669- 4.2019- 1.0784- 2.5996- 13.9690- = مؤشر تغطية الديون

5 
العراقية لصناعة السجاد 

  والمفروشات

 799640710 1109711840 1471044596 1118743837 1268696343 995287690 الديون الكلية
 218523819- 216207457- 178841658- 167149165 374469240 234207638 صافي التدفق النقدي الشتغيلي÷ 0.4478-

 3.6593- 5.1326- 8.2254- 6.6931 3.3880 4.2496 = مؤشر تغطية الديون

6 
الصنائع الكيمياوية 

  العصرية

 4623261366 265642348 43378712 64145646 1208883567 993815604 الديون الكلية
 331249877 798309729 1044189325- 1753753669- 2083165461- 978894090 صافي التدفق النقدي الشتغيلي÷ 2.4411

 13.9570 0.3328 0.0415- 0.0366- 0.5803- 1.0152 = مؤشر تغطية الديون
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يلاحظ نتائج التحليل المالي لمؤشر تغطية الديون الوح��دات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث بموج��ب      

قائمة التدفقات النقدية كان��ت مختلف��ة ع��ن نت��ائج التحلي��ل الم��الي لمؤش��ر تغطي��ة ال��ديون الاقتص��ادية 

)،  18-3) و(3 -6( نعينة البحث على وفق قائمتي الدخل والمركز المالي، الذي اظهره الج��دولا

قائم��ة ال��دخل  عل��ى وف��ق عين��ة البح��ثش��ركات ل تغطي��ة ال��ديون ) مؤش��ر21 3-ويظه��ر الج��دول (

  قائمة التدفقات النقدية. على وفق هنفس لمؤشرا مع مقارنوالمركز المالي 

  )19 - (3جدول

على  هلمؤشر نفسا مع مقارنعلى وفق قائمة الدخل والمركز المالي متوسط مؤشر تغطية الديون 

  التدفقات النقديةوفق قائمة 

  اسم الشركة

متوسط  مؤشر 
 تغطية الديون

وفق قائمة الدخل 
 والمركز المالي

ترتيب 
  الشركات

متوسط مؤشر 
 تغطية الديون
وفق قائمة 

 التدفقات النقدية

ترتيب 
  الشركات

  الانحراف

 0.7666 5 -0.5530 4 0.2135 الخياطة الحديثة
المنصور الدوائية 

 والمستلزمات الطبية
0.1222 5 0.3830 2 0.2608- 

الكندي لإنتاج 
اللقاحات والأدوية 

 البيطرية
0.0631 6 0.3398- 3 0.4029 

الوطنية للصناعات 
 الكيماوية والبلاستكية

0.6125 3 3.9785- 6 4.5909 

العراقية للسجاد 
 والمفروشات

0.6749 2 0.4478- 4 1.1227 

الصنائع الكيماوية 
 العصرية المساهمة

0.7318 1 2.4411 1 1.7093- 

 0.8188 المتوسط

 ). 18- 3) و(3 -6الجدولين ( بالاعتماد إعداد الباحثة - المصدر:

لوح��دات الاقتص��ادية ا) نتائج التحلي��ل الم��الي لمؤش��ر تغطي��ة ال��ديون 19 -(3يلاحظ جدول

مختلفة عن نتائج التحليل الم��الي لمؤش��ر تغطي��ة  كانتأنها قائمة التدفقات النقدية  علىعينة البحث 

ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي، ال��ذي اظه��ره  على وفقلوحدات الاقتصادية عينة البحث االديون 

احتل��ت المرتب��ة  الاول��ى م��ن   الصنائع الكيمياوية  العصرية) فشركة 18 -3) و(6 3 -( نالجدولا

 خيرةوالمركز المالي، الا انها احتلت المرتبة الآ قائمتي الدخل علىقوة مؤشر تغطية الديون  حيث

  قائمة التدفقات النقدية. على وفققوة متوسط مؤشر تغطية الديون  حيثمن 
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ق��وة   ناحي��ةاحتل��ت المرتب��ة الاخي��رة م��ن  المنص��ور الدوائي��ة والمس��تلزمات الطبي��ةام��ا ش��ركة     

قب��ل المالي، الاانها احتل��ت المرتب��ة قائمتي الدخل والمركز  على وفقمتوسط مؤشر تغطية الديون 

  قائمة التدفقات النقدية. على قوة متوسط مؤشر تغطية الديون  ناحيةمن الآخيره 

) الانحرافات الحاصل ب��ين متوس��ط  مؤش��ر تغطي��ة ال��ديون وف��ق 19 - 3ويلاحظ في الجدول (    

ال��ديون وف��ق قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة  ، إذ  قائمة الدخل والمركز المالي وبين متوس��ط مؤش��رتغطية

  وهذه يدل على وجود انحرافات كبيرة بينها. 0.8188 كان متوسط الانحراف بمقدار

مدة في النقد في بداية ونهاية الويمكن ارجاع هذا التفاوت الحاصل بسبب إظهار صافي التغير     

رابطة تساعد في توضيح بعض الأمور ، وتوزيع بنود التدفقات النقدية على أنشطة ذات طبيعة مت

، الأمر الذي يصعب إظهاره إذا ما تم النظ��ر إل��ى شركات عينة البحث المهمة عن الوضع المالي ل

، اذ ان الميزانية تظهر رصيد الذمم المدينة كما تظهر قائمة  الميزانية  وقائمة الدخل كل على حدة

ف��ي ح��ين تق��وم قائم��ة الت��دفق النق��دي بإظه��ار بن��د  ، النقدي��ة أم، س��واء الآجل��ة منه��ا  الدخل المبيعات

المبيعات الإجمالية وكذلك النقد الفعلي المقبوض منها عند ربط قيمة المبيع��ات الظ��اهرة ف��ي قائم��ة 

 الدخل مع التغير في المدينين في الميزانية .

  : توزيعات الارباح على المساهمين مؤشر تغطية  - ب

أحتس��ب مؤش��ر تغطي��ة توزيع��ات الارب��اح عل��ى المس��اهمين عل��ى وف��ق قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة      

) وال��ذي اظه��ر مؤش��ر تغطي��ة توزيع��ات  20 -3عين��ة البح��ث والمب��ين ف��ي الج��دول ( ف��يالم��الي 

الارب��اح عل��ى المس��اهمين لعين��ة البح��ث و متوس��طه ، اذ وج��د ان اق��ل متوس��طة لمؤش��ر تغطي��ة 

ش��ركة الكن��دي لانت��اج اللقاح��ات ف��ي  م��رة  )0.3807-مس��اهمين بل��غ (توزيع��ات الارب��اح عل��ى ال

  .والادوية البيطرية 

م��ن ارب��اح نقدي��ة لش��ركة الكن��دي لانت��اج اللقاح��ات والادوي��ة  س��يوزع دين��اراً ن كل أوهذا يعني      

وي��دل عل��ى ان ،  ءيللشركة وهو مؤش��ر س�� ديناراً   )0.3807-(مقدارطرية يقابله عجز نقدي بيالب

الوحدة الاقتصادية غير قادرة على توليد تدفق نقدي تشغيلي ،  تستطيع معه تغطية التزاماتها تجاه 

المتبع��ة ف��ي مج��ال توزي��ع الارب��اح لان المس��اهمين   سياس��ةالالمساهمين ، وعل��ى الش��ركة تحس��ين 

ج��ري ياس��ة ، إذ يلاطمئنان على م��دى ثب��ات واس��تقرار ه��ذه السلوالمستثمرين يلجأون لهذا المعدل 

ربط تدفقات النش��اط التش��غيلي وتوزيع��ات الارب��اح مم��ا يمك��نهم م��ن الاطمئن��ان عل��ى ق��درة الوح��دة 

  الاقتصادية على توزيع الارباح.
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مرة  1.0412  المساهين فقد بلغ  ىأما أعلى قيمة متوسطة لمؤشر تغطية توزيعات الارباح عل     

م��ن ارب��اح نقدي��ة لش��ركة  س��يوزع  دين��اراً وه��ذا يعن��ي إن ك��ل  ، الخياط��ة الحديث��ة م��ن ل��دن ش��ركة

  . وهي نسبة جيدة ديناراً 1.0412  الخياطة الحديثة يقابله تدفق نقدي  بمقدار

اذ ان  ، يعني انها قادرة على توليد تدفقات نقدية تشغيلية تغطي بها مستحقات التوزيع��اتوهذا     

ن عل��ى السياس��ة المتبع��ة م��ن الادارة ف��ي مج��ال وثمرن والمس��توارتفاع هذه النسبة يطمئن المساهم

م��ن التزام��ات الوح��دة الاقتص��ادية  هام التدفقات التش��غيلية تغطي��ة ك��لتوزيع الارباح كما انها من م

  تجاه المساهمين والتزاماتها تجاه الغير.

ظه��ر تحلي��ل لمؤش��ر تغطي��ة  توزيع��ات الارب��اح عل��ى المس��اهمين  للوح��دات ي ) 20 -3ج��دول (وال

ن تولد تدفقات نقدية  تشغيلية موجبة ق��ادرة أن بعض عينة البحث يمكنها أالاقتصادية عينة البحث 

على تغطية توزيعات الارباح وبنسب مقبولة باستثناء شركتي (الكندي لانت��اج اللقاح��ات والادوي��ة 

  .ة لصناعة السجاد والمفروشات)البيطرية ، العراقي

الصناعية عينة البح��ث وف��ق مؤش��ر تغطي��ة  توزيع��ات الارب��اح عل��ى  الشركاتويمكن ترتيب      

  -المساهمين  المستخرج من قائمة التدفقات النقدية كما يأتي :

  شركة الخياطة الحديثة  1

  الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية   2

  والمستلزمات الطبية شركة المنصورالدوائية  3

  شركة الصنائع الكيمياوية العصرية  4

  الشركة العراقية لصناعة السجاد والمفروشات  5

  شركة الكندي لانتاج اللقاحات والادوية البيطرية  6
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  )20 -  3جدول (
  قيم مؤشر تغطية التوزيعات الارياح ومتوسطها المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية للشركات البحث

  الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير السنوية للشركات عينة البحث. إعدادالمصدر : 

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الحديثةالخياطة  1
 265389377 111771477 105342385 2283183 8140029 312438403-  اجمالي توزيعات الارباح المقترح توزيعها

 192584812 106511277 178841658- 165014630 104568759- 69851850-  صافي التدفق النقدي التشغيلي÷ 1.0412
 1.3780 1.0493 0.5890-  0.0138  0.0778- 4.4728  مؤشر تغطية التوزيعات الارباح على المساهمين= 

2 
المنصور الدوائية 
  والمستلزمات الطبية

 307474345 256235465 180663564 225710537 63693592  51476567  اجمالي توزيعات الارباح المقترح توزيعها

 4470530166 1461708076 1717616827 1984136111 1371988173 547370028  صافي التدفق النقدي التشغيلي÷ 0.1069

 0.0687 0.17529 0.1051  0.1137  0.0464  0.0940  مؤشر تغطية التوزيعات الارباح على المساهمين= 

3 
الكندي لأنتاج 

اللقاحات والادوية 
  البيطرية

 48662578 256806920- 133663893 565503149 566802222 491438037  اجمالي توزيعات الارباح المقترح توزيعها
 327820521 764592707- 591322771 117374378- 1058020279 380540802  صافي التدفق النقدي التشغيلي÷ 0.3800-

 0.1484 0.3358 0.2260  4.8179-  0.5357  1.2914  مؤشر تغطية التوزيعات الارباح على المساهمين= 

4 
الوطنية للصناعات 

 الكيمياوية
  والبلاستيكية

 213831661- 128330098-  اجمالي توزيعات الارباح المقترح توزيعها
-

2583265270 
-

1025179917 
-

2744392969 
-

2310016639 
0.7895 

 3330562589- 242785392-  صافي التدفق النقدي التشغيلي÷
-

2776110032 
-739492748 

-
2886073456 

-
2635599204 

 0.8764 0.9509 1.3863  0.9305  0.0642 0.5285  التوزيعات الارباح على المساهمينمؤشر تغطية = 

5 
العراقية لصناعة 

  السجاد والمفروشات

 125000000 125000000 125000000 125000000 85000000 30000000  اجمالي توزيعات الارباح المقترح توزيعها
 218523819- 216207457- 178841658- 167149165 374469240 234207638  صافي التدفق النقدي التشغيلي÷ 0.1243-

 0.5720- 0.5781- 0.6989-  0.7478  0.2269 0.1280  مؤشر تغطية التوزيعات الارباح على المساهمين= 

6 
الصنائع الكيمياوية 

  العصرية

 78648470 204636605 130078505 84300059 90125711 66321416  اجمالي توزيعات الارباح المقترح توزيعها

 2083165461- 978894090  صافي التدفق النقدي التشغيلي÷ 0.0576
-

1753753669 
-

1044189325 
798309729 331249877 

 0.2374 0.2563 0.12457- 0.04806- 0.0432- 0.0677  مؤشر تغطية التوزيعات الارباح على المساهمين= 



 

116 

يتضح من نتائج التحلي��ل الم��الي لمؤش��ر تغطي��ة توزيع��ات الارب��اح الوح��دات الاقتص��ادية عين��ة     

كان��ت مختلف��ة ع��ن نت��ائج التحلي��ل الم��الي لمؤش��ر تغطي��ة أنها البحث بموجب قائمة التدفقات النقدية 

والمرك��ز الم��الي، كم��ا يظه��ر الارب��اح للوح��دات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث عل��ى ق��ائمتي ال��دخل 

)  مؤش��ر تغطي��ة توزيع��ات الارب��اح 3-21 )، ويظه��ر الج��دول (20 -3) و(7 3 -( ن الج��دولا

 هنفس�� مؤش��رلا ائم��ة ال��دخل والمرك��ز الم��الي مق��ارنللوحدات الاقتصادية عينة البح��ث عل��ى وف��ق ق

  على وفق قائمة التدفقات النقدية.

  )21 - (3جدول
مؤشر لا مع مقارنمتوسط مؤشر تغطية توزيعات الارباح على وفق قائمة الدخل والمركز المالي 

  على وفق قائمة التدفقات النقدية هنفس

  اسم الشركة

تغطية متوسط  مؤشر 
وفق  توزيعات الارباح

قائمة الدخل والمركز 
 المالي

ترتيب 
 الشركات

تغطية متوسط مؤشر 
وفق  توزيعات الارباح
قائمة التدفقات 

 النقدية

ترتيب 
  الانحراف  الشركات

 -0.2947 1 1.0412 4 0.7465 الخياطة الحديثة

المنصور الدوائية 
 والمستلزمات الطبية

0.6824 5 0.1069 3 0.5755 

الكندي لإنتاج اللقاحات 
 والأدوية البيطرية

0.9320 3 -0.3800 6 1.3121 

الوطنية للصناعات 
 والبلاستكيةالكيماوية 

1 2 0.7895 2 0.2105 

العراقية للسجاد 
 والمفروشات

1.3097 1 -0.1243 5  1.4341 

الصنائع الكيماوية 
 العصرية المساهمة

0.5863 6 0.0576 4 0.5288 

 0.6277 المتوسط

  )20 - 3) و(7 3 -الجدولين ( لاعتماد علىباإعداد الباحثة  - المصدر:
لمؤشر تغطية توزيعات الارباح لوحدات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث  )21 -(3يتضح من  جدول    

كان��ت مختلف��ة ع��ن نت��ائج التحلي��ل الم��الي لمؤش��ر تغطي��ة  أنه��ا عل��ى وف��ق قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة

توزيع��ات الارب��اح لوح��دات الاقتص��ادية عين��ة البح��ث عل��ى وف��ق ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي، 

ق��وة مؤش��ر تغطي��ة توزيع��ات  حيث احتلت المرتبة  الاولى من شركة  العراقية لصناعة السجاد الف

قوة   حيثالارباح بموجب قائمتي الدخل والمركز المالي، الا انها احتلت المرتبة قبل الاخيرة من 

ام��ا ش��ركة الكن��دي  ، متوس��ط لمؤش��ر تغطي��ة توزيع��ات الارب��اح عل��ى وف��ق قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة

ق��وة متوس��ط لمؤش��ر تغطي��ة   حي��ثري��ة احتل��ت المرتب��ة الثالث��ة م��ن لانتاج اللقاحات والادوية البيط

 انه��ا احتل��ت المرتب��ة الاخي��رة م��ن توزيعات الارباح على وفق قائمتي الدخل والمرك��ز الم��الي، الا

  تغطية توزيعات الارباح على فق قائمة التدفقات النقدية. قوة متوسط لمؤشر حيث
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ب��ين متوس��ط  مؤش��ر تغطي��ة توزيع��ات  ةالانحراف��ات الحاص��ل )21 - 3ويلاح��ظ ف��ي الج��دول (    

وفق قائمة الارباح وفق قائمة الدخل والمركز المالي وبين متوسط مؤشرتغطية توزيعات الارباح 

وه��ذه ي��دل عل��ى وج��ود انحراف��ات  0.6277  ، إذ ك��ان متوس��ط الانح��راف بمق��دار التدفقات النقدية

ويمكن ارجاع التفاوت الحاصل بسبب عدم دق��ة ف��ي الأرب��اح الظ��اهرة ف��ي حس��ابات الوح��دة  ،بينها

الاقتص��ادية نتيج��ة لتطبي��ق بع��ض المب��ادئ المحاس��بية الخاض��عة للاجته��اد الشخص��ي خاص��ة فيم��ا 

يتعلق بسياسات الاستهلاك وتسعير بضاعة آخر المدة وتحدي��د ال��ديون المش��كوك فيه��ا ، أم��ا قائم��ة 

ية فه��ي تب��ين المقبوض��ات والم��دفوعات النقدي��ة وص��افي التغي��ر ف��ي النق��د الن��اتج ع��ن التدفقات النقد

ة المالي��ة م��ن خ��لال المقارن��ة ب��ين لم��دالأنش��طة التش��غيلية والاس��تثمارية والتمويلي��ة للمنش��أة خ��لال ا

  رصيد النقدية أول المدة  وآخر المدة .

ص��ول الثابت��ة  عل��ى وف��ق قائم��ة أحتس��ب مع��دل دوران الا رابعاً : معNNدل دوران الاصNNول الثابتNNة :

) وال��ذي اظه��ر مع��دل دوران  22 -3عينة البحث والمب��ين ف��ي الج��دول (شركات التدفقات النقدية ل

الاصول الثابتة  لعينة البحث و متوسطه ، اذ وجد ان اقل متوسطة لمعدل دوران الاصول الثابت��ة  

مس��تثمر  ديناراً وهذا يعني إن كل  مياوية ،يفي شركة الصنائع العصرية الكمرة   )4.0392-بلغ (

للشركة وهو مؤشر سي ،  ديناراً  )4.0392-في الاصول الثابتة لشركة يقابله عجز نقدي بمقدار (

أما أعلى قيمة متوس��طة لمع��دل دوران  ، في استثمار اصولها الثابتة ويدل على عدم كفاءة الشركة

لدوائي��ة والمس��تلزمات الطبي��ة، وه��ذا م��رة  ش��ركة المنص��ور ا 1.7113  الاص��ول الثابت��ة فق��د بل��غ 

مستثمر في الاصول الثابتة لشركة لمنصور الدوائية والمستلزمات الطبية يولد  ديناراً يعني أن كل 

وهي نسبة جيدة ، ويعني ارتفاع  هذه النسبة على قدرة أصول  ديناراً 1.7113  تدفق نقدي  بمقدار

  ة   .الثابتة للشركة على توليد تدفقات  نقدية تشغيلي

)  يظه��ر تحلي��ل لمؤش��ر العائ��د عل��ى المبيع��ات للوح��دات الاقتص��ادية عين��ة 22-3الج��دول ( و     

البحث إذ يتضح إن بعض الوحدات الاقتصادية عينة البحث يمكنها إن تولد تدفقات نقدية  تشغيلية 

، موجب��ة  م��ن مبيع��ات الش��ركة  بنس��ب مقبول��ة باس��تثناء ش��ركة (الص��نائع الكيمياوي��ة العص��رية 

)، ويمكن ترتيب الوح��دات الاقتص��ادية الص��ناعية ات الكيمياوية ، لخياطة الحديثةالوطنية للصناع

   -عينة البحث وفق معدل دوران الاصول الثابتة المستخرج من قائمة التدفقات النقدية كما يأتي:

  شركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية 1
  وية البيطريةشركة الكندي لانتاج اللقاحات والاد  2
  الشركة العراقية للسجاد والمفروشات  3
  شركة خياطة الحديثة  4
  الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية   5
  شركة الصنائع الكيمياوية العصرية  6
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  ) 22 -  3جدول (
  قيم مؤشر معدل دوران الاصول الثابتة ومتوسطها المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية للشركات عينة البحث 

  الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير السنوية للشركات عينة البحث. إعدادالمصدر : 

  

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1
 192584812 106511277 178841658- 165014630 104568759- 69851850-  صافي التدفق النقدي التشغيلي

-0.0929 
 359284339 226186724 128405224 120649685 106676963 124857664  مجموع الاصول الثابتة÷

 0.53602 0.4708 1.3927- 1.3677 0.9802- 0.5594-  = مؤشر دوران الاصول الثابتة

2 
المنصور الدوائية 
  والمستلزمات الطبية

 4470530166 1461708076 1717616827 1984136111 1371988173 547370028  صافي التدفق النقدي التشغيلي

 1217977616 1121289801 1178944229 1003138809 1059582898 969969218  مجموع الاصول الثابتة÷ 1.7113
 3.6704 1.3035 1.4569 1.9779 1.2948 0.5643  = مؤشر دوران الاصول الثابتة

3 
الكندي لأنتاج 

اللقاحات والادوية 
  البيطرية

 327820521 764592707- 591322771 117374378- 1058020279 380540802  صافي التدفق النقدي التشغيلي

 1917115480 1733721198 1772045315 1896941446 1653276118 1176699496  مجموع الاصول الثابتة÷ 0.1608

 0.1709 0.4410- 0.3336 0.0618- 0.6399 0.3233  = مؤشر دوران الاصول الثابتة

4 
الوطنية للصناعات 

الكيمياوية 
  والبلاستيكية

 2635599204- 2886073456- 739492748- 2776110032- 3330562589- 242785392-  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 1809525146 1679203194 1981080026 1679098646 2222279957 1426084412  مجموع الاصول الثابتة÷ 1.1249-

 1.4565- 1.7187- 0.3732- 1.6533- 1.4987- 0.0489-  = مؤشر دوران الاصول الثابتة

5 
العراقية لصناعة 

  السجاد والمفروشات

 218523819- 216207457- 178841658- 167149165 374469240 234207638  صافي التدفق النقدي التشغيلي

 91454469 99407876 107353065 113197831 91059713 256264530  الاصول الثابتةمجموع ÷ 0.045431
 2.3894- 2.17495- 1.6659- 1.4766 4.1123 0.9139  = مؤشر دوران الاصول الثابتة

6 
الصنائع الكيمياوية 

  العصرية

 331249877 798309729 1044189325- 1753753669- 2083165461- 978894090  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 1503436876 1213506228 181849463 124683924 197794241 187315898  مجموع الاصول الثابتة÷ 4.0392-

 0.2203 0.6578 5.7420- 14.0655- 10.5319- 5.2258  = مؤشر دوران الاصول الثابتة
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يتض��ح م��ن نت��ائج التحلي��ل الم��الي لمع��دل دوران الاص��ول الثابت��ة الوح��دات الاقتص��ادية عين��ة      

كانت مختلفة عن نت��ائج التحلي��ل الم��الي لمع��دل دوران أنها البحث على وفق قائمة التدفقات النقدية 

الاصول الثابتة الوحدات الاقتصادية عينة البحث بموج��ب ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ، ال��ذي 

) مع��دل دوران الاص��ول الثابت��ة 3-23الج��دول ( لخص)  ، وي22 -3) و(8 3 -( ناظهره الجدولا

 .سلوبين مقارنة بشكل مقارن للألمالي قائمة الدخل والمركز ا على وفقعينة البحث ل

  )23 - (3جدول

 مؤشرمع العلى وفق قائمة الدخل والمركز المالي مقارن الثابتة متوسط معدل دوران الاصول 

  على وفق قائمة التدفقات النقدية هنفس

  اسم الشركة

معدل متوسط  مؤشر 
 دوران الاصول الثابتة

وفق قائمة الدخل 
 والمركز المالي

ترتيب 
  الشركات

متوسط مؤشر 
معدل دوران 

وفق  الاصول الثابتة
قائمة التدفقات 

 النقدية

ترتيب 
  الشركات

  الانحراف

 0.0121- 4 0.0930-  5 3.9508 الخياطة الحديثة

المنصور الدوائية 
 والمستلزمات الطبية

2.0845 4 1.7113 1 -1.4739 

الكندي لإنتاج اللقاحات 
 والأدوية البيطرية

1.3759 3 0.1609 2 0.1436 

الوطنية للصناعات الكيماوية 
 والبلاستكية

2.5357 6 -1.1249 5 0.2661 

 0.7525 3 0.0454 1 6.2634 العراقية للسجاد والمفروشات

الصنائع الكيماوية العصرية 
 المساهمة

6.5437 2 -4.0393 6 4.5349 

 4.3489 المتوسط

  ).22 - 3) و(8 3 -(إعداد الباحثة بالاعتماد الجدولين  - لمصدر:ا

لوح��دات االتحلي��ل الم��الي لمع��دل دوران الاص��ول الثابت��ة ان ) 23 -(3ج��دولال يتض��ح م��ن       

كانت مختلفة عن نتائج التحلي��ل الم��الي أنها الاقتصادية عينة البحث بموجب قائمة التدفقات النقدية 

لوحدات الاقتصادية عينة البح��ث بموج��ب ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز المعدل دوران الاصول الثابتة 

ق��وة   حي��ث شركة  العراقية لصناعة السجاد والمفروشات  احتلت المرتبة  الاولى م��نالف المالي ، 

  .متوسط معدل دوران الاصول الثابتة بموجب قائمتي الدخل والمركز المالي
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ق��وة متوس��ط مع��دل دوران الاص��ول الثابت��ة  بموج��ب   حي��ثالا انها  احتل��ت المرتب��ة الثاني��ة م��ن   

  قائمة التدفقات النقدية  .

ق��وة   حي��ثلص��ناعة الكيمياوي��ة والبلاس��تكية احتل��ت المرتب��ة الاخي��رة م��ن الوطني��ة  ش��ركةالاما     

انه��ا احتل��ت  متوس��ط مع��دل دوران الاص��ول الثابت��ة بموج��ب ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ، الا

  قوة متوسط معدل دوران الاصول الثابتة بموجب قائمة التدفقات النقدية.  حيثالمرتبة الرابعة من 

) الانحراف��ات الحاص��ل ب��ين متوس��ط  مع��دل دوران الاص��ول 23 - 3ويلاح��ظ ف��ي الج��دول (     

عل��ى بت��ة ادوران الاص��ول الثمع��دل  وفق قائمة الدخل والمركز الم��الي وب��ين متوس��ط على الثابتة 

وه��ذه ي��دل عل��ى وج��ود  4.3489 ، إذ ك��ان متوس��ط الانح��راف بمق��دار وفق قائمة التدفقات النقدية 

  . انحرافات كبيرة بينها

ف��ي الأرب��اح الظ��اهرة ف��ي حس��ابات  قي��اس ويمكن ارجاع هذا التفاوت الحاص��ل بس��بب ع��دم دق��ة   

الوحدة الاقتصادية نتيجة لتطبيق بعض المب��ادئ المحاس��بية الخاض��عة للاجته��اد الشخص��ي خاص��ة 

  فيما يتعلق بسياسات الاستهلاك وتسعير بضاعة آخر المدة وتحديد الديون المشكوك فيها .

لنقدية وص��افي التغي��ر ف��ي النق��د أما قائمة التدفقات النقدية فهي تبين المقبوضات والمدفوعات ا     

المقارنة عن طريق المالية  في المدة الناتج عن الأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية للمنشأة 

  بين رصيد النقدية أول المدة  وآخر المدة .

  المال العامل : رأسخامساً : معدل دوران 

المال العامل على وفق قائمة التدفقات النقدية المالي للوحدات عينة  رأسأحتسب معدل دوران      

عينة شركات المال العامل ل رأس) والذي اظهر معدل دوران 24  -3البحث والمبين في الجدول (

  )1.8450-الم��ال العام��ل بل��غ ( رأسالبحث و متوسطه ، اذ وج��د ان اق��ل متوس��طة لمع��دل دوران 

م��ال  رأسص��افي  م��ن  دين��اراً العص��رية ،وه��ذا يعن��ي إن ك��ل  مياوي��ةالكيشركة الص��نائع   فيمرة 

للش��ركة  ديناراً )  1.8450-عجز نقدي بمقدار (يقابله العصرية  الكيمياويةالعامل لشركة الصنائع 

  وهو مؤشر سلبي .

المال العامل ،   رأسغير قادرة على توليد تدفق نقدي تشغيلي من صافي شركة ن الأويدل على    

كلم��ا انخفض��ت مع��دلات فالمال  العامل لتولي��د ت��دفقات نقدي��ة موجب��ة   رأسوهذا يعني عدم  كفاءة 
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الم���ال العام���ل  انخف���ض ص���افي  الت���دفقات النقدي���ة بمق���دار ع���دد الم���رات الام���وال   رأسدوران 

  المستخدمة في تمويل هذه التدفقات .

ش��ركة  ف��يمرة  0.54982  المال العامل فقد بلغ  رأسأما أعلى قيمة متوسطة لمعدل دوران      

الم��ال العام��ل  رأسصافي  من  ديناراً ، وهذا يعني إن كل  المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية

وه��ي  دين��اراً 0.5498  لشركة المنصور الدوائية والمس��تلزمات الطبي��ة يقابل��ه ت��دفق نق��دي  بمق��دار

 .نسبة جيدة  

كلم��ا ازدادت مع��دلات فالم��ال  العام��ل لتولي��د ت��دفقات نقدي��ة موجب��ة   رأسوهذا يعني  كفاءة        

المال العامل  ازداد صافي  المبيع��ات بمق��دار ع��دد الم��رات الام��وال  المس��تخدمة ف��ي  رأسدوران 

المال العامل تضمن لادارة الوحدة الاقتصادية الوف��اء  رأستمويل هذه المبيعات ، وان الزيادة في 

تحقة على الوحدة الاقتصادية بتواريخ اس��تحقاقها م��ع ض��مان الق��درة عل��ى توزي��ع بالالتزامات المس

الارباح ، والقدرة على امتصاص الخسائر التشغيلية الناتجة عن انخفاض قيمة المخ��زون الس��لعي 

  او العجز في تحصيل الحسابات المدينة .

الم��ال العام��ل للوح��دات الاقتص��ادية  رأس)  الذي اظهر تحليل معدل دوران 24 -3بين جدول (يو

عين��ة البح��ث يمكنه��ا إن تول��د ت��دفقات نقدي��ة  تش��غيلية موجب��ة م��ن الش��ركات عينة البحث إن بعض 

الم��ال العام��ل وبنس��ب مقبول��ة باس��تثناء ش��ركتي (الوطني��ة للص��ناعات الكيمياوي��ة ، الص��نائع  رأس

 رأسالبح��ث وف��ق مع��دل دوران الص��ناعية عين��ة لش��ركات الكيمياوية العصرية) ، ويمكن ترتيب ا

   -المال العامل على المساهمين  المستخرج من قائمة التدفقات النقدية كما يأتي:

  شركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية  1

  شركة الكندي لانتاج اللقاحات والادوية البيطرية  2

  الشركة العراقية للصناعة السجاد والمفروشات   3

  الحديثةشركة الخياطة   4

  الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية  5

  شركة الصنائع الكيمياوية العصرية  6
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  ) 24 -  3جدول (
  المال العامل ومتوسطه المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي للشركات عينة البحث رأسقيم معدل دوران  

  الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير السنوية للشركات عينة البحث. إعدادالمصدر : 

  

 المتوسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010  البيان  الشركة  ت

  الخياطة الحديثة 1
 192584812 106511277 178841658- 165014630 104568759- 69851850-  صافي التدفق النقدي التشغيلي

 552252555 416019616.5 447219635 334639600.5 358229241 188332787  المال العامل رأسمتوسط ÷ 0.0059
 0.3487 0.2560 0.3999- 0.4931 0.2919- 0.3709-  المال العامل رأسمعدل دوران = 

2 
المنصور الدوائية 
  والمستلزمات الطبية

 4470530166 1461708076 1717616827 1984136111 1371988173 547370028  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 6151153215 6214700797 2891123048 2503916357 1994371696 2084782367  المال العامل رأسمتوسط ÷ 0.5498

 0.7268 0.2352 0.5941 0.7924 0.6879 0.2626  المال العامل رأسمعدل دوران = 

3 
الكندي لأنتاج اللقاحات 

  والادوية البيطرية

 327820521 764592707- 591322771 117374378- 1058020279 380540802  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 4376777131 4614401934 3861335982 3082940093 2622577193 2460522480  المال العامل رأسمتوسط ÷ 0.0971

 0.0749 0.1657- 0.1531 0.0381- 0.4034 0.1547  المال العامل رأسمعدل دوران = 

4 
الوطنية للصناعات 

  الكيمياوية والبلاستيكية

 2635599204- 2886073456- 739492748- 2776110032- 3330562589- 242785392-  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 4264973000 6653246794 6750443605 5927462662 3198743667 5087793420  المال العامل رأسمتوسط ÷ 0.4531-

 0.6180- 0.4338- 0.1095- 0.4683- 1.0412- 0.0477-  المال العامل رأسمعدل دوران = 

5 
العراقية لصناعة السجاد 

  والمفروشات

 218523819- 216207457- 178841658- 167149165 374469240 234207638  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 1960575561 1898375419 1821092283 1793877411 1629198834 2205284969  المال العامل رأسمتوسط ÷ 0.01761

 0.1115- 0.1139- 0.0982- 0.0932 0.2298 0.1062  المال العامل رأسمعدل دوران = 

6 
الصنائع الكيمياوية 

  العصرية

 331249877 798309729 1044189325- 1753753669- 2083165461- 978894090  صافي التدفق النقدي التشغيلي
 6442118600 4844294852 4724822875 4609495958 123907289 159760549  المال العامل رأسمتوسط ÷ 1.8450-

 0.0514 0.1648 0.2210- 0.3805- 16.8123- 6.1273  المال العامل رأسمعدل دوران = 
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 عل��ى وف��ق عين��ة البح��ث لالم��ال العام��ل  رأسنت��ائج التحلي��ل الم��الي لمع��دل دوران م��ن  يتض��ح      

المال  رأسعن نتائج التحليل المالي لمعدل دوران تقريبا ً كانت مختلفة أنها قائمة التدفقات النقدية 

 3( ن، الذي اظهره الجدولا قائمتي الدخل والمركز المالي على وفقعينة البحث شركات العامل ل

عين��ة ش��ركات المال العام��ل ل رأس) معدل دوران 3-25الجدول ( لخصوي   ، )24  -3(  ) و9 -

قائم��ة الت��دفقات  على وف��ق مع المؤشر نفسه  مقارنقائمة الدخل والمركز المالي على وفق البحث 

  النقدية.

  )25 - (3جدول

المؤشر  مع مقارنقائمة الدخل والمركز المالي  على وفق المال العامل رأسمتوسط معدل دوران 

  قائمة التدفقات النقدية  مؤشر على وفقال هنفس

  اسم الشركة

متوسط  مؤشر 
السيولة وفق قائمة 

الدخل والمركز 
 المالي

ترتيب 
  الشركات

متوسط مؤشر 
السيولة وفق 
قائمة التدفقات 

 النقدية

ترتيب 
  الشركات

  الانحراف

 1.8857 4 0.0059 1 1.8915 الخياطة الحديثة

المنصور الدوائية 
 والمستلزمات الطبية

0.7498 4 0.5498 1 0.1999 

الكندي لإنتاج اللقاحات 
 والأدوية البيطرية

0.7177  5 0.0971 2 0.6206 

الوطنية للصناعات 
 الكيماوية والبلاستكية

0.9034 3 -0.4531 5 1.3565 

العراقية للسجاد 
 والمفروشات

0.3866 6 0.0176 3 0.3690 

الصنائع الكيماوية 
 العصرية المساهمة

1.6010  2 -1.8450 6 3.4460 

  1.3130 المتوسط

  ).24 - 3) و(9 3 -إعداد الباحثة بالاعتماد الجدولين ( - المصدر:

عين��ة البح��ث بموج��ب قائم��ة لالم��ال العام��ل  رأسمع��دل دوران ان ) 25 -(3يلاحظ م��ن ج��دول     

عين��ة للالم��ال العام��ل  رأسالتدفقات النقدية كانت مختلف��ة ع��ن نت��ائج التحلي��ل الم��الي لمع��دل دوران 

احتل��ت المرتب��ة   الخياط��ة الحديث��ةش��ركة  العراقي��ة الق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ، ف عل��ى وف��ق

ئمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي، ق��ا على وفقالمال العامل  رأسقوة معدل دوران   حيث الاولى من

 على وف��قالمال العامل  رأسقوة متوسط لمعدل دوران  حيثالا انها احتلت المراتب الاخيرة من 

  . قائمة التدفقات النقدية
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قوة  حيثمن  هلاخيرسجاد والمفروشات احتلت المرتبة ااما شركة الكندي العراقية لصناعة ال     

انها احتلت  ، الا قائمتي الدخل والمركز المالي على وفق المال العامل  رأسمتوسط معدل دوران 

قائم��ة الت��دفقات  عل��ى وف��قالم��ال العام��ل  رأسقوة متوس��ط مع��دل دوران   حيث المرتبة الثالثة من

  النقدية.

المال العامل وفق  رأسبين متوسط  معدل  ة) الانحرافات الحاصل25 - 3ويلاحظ في الجدول (   

المال العامل وفق قائمة الت��دفقات النقدي��ة  ،  رأسقائمة الدخل والمركز المالي وبين متوسط معدل 

  وهذه يدل على وجود انحرافات كبيرة بينها. 1.3130  إذ كان متوسط الانحراف بمقدار 

دي تقوم عل��ى أس��اس ويمكن ارجاع هذا التفاوت بسبب اختلاف طريقة الإعداد ، فقائمة التدفق النق

ال��دفع الفعل��ي والق��بض الفعل��ي للنق��د بغ��ض النظ��ر ع��ن أس��اس الاس��تحقاق ، أم��ا ق��ائمتي  ال��دخل  

مالي��ة بم��ا يخص��ها م��ن  م��دة والمركز المالي فتقوم على أساس الاستحقاق الذي يقضي بتحميل ك��ل

ع��رض ، ل��ذا ق��د تت دخل ومصروفات حتى ل��و ل��م يق��بض ه��ذا ال��دخل أو ل��م ت��دفع ه��ذه المص��روفات

بعض المؤسسات لخطر العسر المالي الفني عل��ى ال��رغم م��ن تحقيقه��ا للأرب��اح ف��ي قائم��ة ال��دخل ، 

فض���لا ع���ن الأخ���ذ بأس���اس الاس���تحقاق ف���ي إع���داد قائم���ة ال���دخل ي���ؤدي إل���ى جع���ل المص���روفات 

  والإيرادات غير معبرة عن التدفق النقدي الخاص بها .

  سادساً : خلاصة المؤشرات المستخرجة :

تلخ��يص متوس��طات الاداء المس��تخرجة م��ن ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي ومتوس��طات يمك��ن    

  )26 3-الاداء المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية والتي يوضحها جدول (

  . ) الى المؤشرات المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية(CFيشير  إذ

.المس�����تخرجة م�����ن ق�����ائمتي ال�����دخل والمرك�����ز الم�����اليال�����ى المؤش�����رات ) BSو( IS)( ام�����ا
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  )26 - 3جدول (

  يوضح  ملخص متوسطات مؤشرات الاداء المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي والمستخرجة من قائمة التدفقات النقدية

  الشركة
  متوسط مؤشر السيولة

معدل العائد على 
  الاصول

معدل العائد على حقوق 
  الملكية

على معدل العائد 
  المبيعات

  مؤشر تغطية التوزيعات  مؤشر تغطية الديون
معدل دوران الاصول 

  الثابتة
المال  رأسمعدل دوران 

  العامل

CF IS+BS CF IS+BS CF IS+BS CF IS+BS CF IS+BS CF IS+BS CF IS+BS CF IS+BS 

 1.8915 0.0059 0.1050- 0.0930- 0.7465 1.0412 11.5938 0.0552 0.0580 0.0051- 0.0006 0.0065 0.0107 0.0070 1.5245 0.0552 الخياطة الحديثة

المنصور الدوائية 
والمستلزمات 

 الطبية
3.8802 6.6891 0.3113 0.0414 0.3507 0.0473 0.8701 0.1143 3.8802 2.6234 0.1069 0.6824 1.7113 0.2375 0.5498 0.7498 

الكندي لإنتاج 
اللقاحات والأدوية 

 البيطرية
0.4017 12.5427 0.0491 0.0896 0.0540 0.0975 -0.0214 0.1169 0.4017 1.3776 -0.3800 0.9320 0.1609 0.3044 0.0971 0.7177 

الوطنية للصناعات 
الكيماوية 
  والبلاستكية

-0.6947 1.4797 -1.1046 -0.6640 -0.3302 -0.2527 -0.6395 -0.4936 -0.6068 -12.2229 0.7895 1 -1.1249 -0.8589 -0.4531 0.9034 

العراقية للسجاد 
 والمفروشات

0.0150 2.4029 0.0095 0.0320 0.0409 0.0644 0.0399 0.1358 0.0150 13.1181 -0.1243 1.3097 0.0454 0.7980 0.0176 0.3866 

الصنائع الكيماوية 
 العصرية المساهمة

-8.1788 9.8834 -0.0041 0.0296 0.3928 0.0640 -0.5258 0.0982 -8.1788 10.6604 0.0576 0.5863 -4.0393 0.4957 -1.8450  1.6010 

  المصدر : اعداد الباحثة .
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مؤش��رات الاداء لعل��ى  متوس��طات أ) ان اكث��ر ش��ركة حص��لت عل��ى 26 -3ج��دول (ال ويلاحظ م��ن

لكنه��ا  المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية هي شركة المنصور الدوائي��ة والمس��تلزمات الطبي��ة ،

حص��لت عل��ى مؤش��ر جي��د واح��د وف��ق مؤش��رات الاداء المس��تخرجة م��ن ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز 

ش��ركة العراقي��ة لص��ناعة الس��جاد والمفروش��ات الالم��الي وه��و مؤش��ر العائ��د عل��ى الاص��ول ، ام��ا 

حصلت على  اكثر عدد من مؤشرات الاداء المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي الجيدة 

ص��لت عل��ى متوس��ط  مؤش��ر واح��د جي��د وف��ق مؤش��رات الاداء المس��تخرجة م��ن قائم��ة ، بينم��ا ح

  التدفقات النقدية وهو معدل العائد على المبيعات.

  ويرجع ذلك برأي الباحثة الى كثير من اسباب اهمها:

الم��الي وبالنتيجة لا يظهر الوضع  ةمالي ةالمركز المالي في تاريخ محدد من كل سن ة) تعد قائم1(

  خرى. الأ وقاتو الواقعي في الأأي الطبيع

التغييرات التي  ةلا تعكس مرحل ةالمالي ةالسن ةفي نهاي ةالمركز المالي التي تعد عاد ةن قائمأ) 2(

   .على أصول وخصوم لشركة وحقوق الملاك فيهاتمت 

لحس��ابات  ةالخاص�� ةرص��دنها كشف ت��اريخي بالأأعتبار إالمركز المالي على  ةلى قائمإ) ينظر 3(

ح��داث ف��ي لجمي��ع الأ ةالحقيقي�� ةص��ول والخص��وم وحق��وق الملكي��ه وبالنتيج��ة لا تعك��س الص��ورالأ

 الشركة.

 ةمع صافي الربح وبشكل خ��اص الرص��يد النق��دي ال��ذي تظه��ره قائم�� ة) لا يتطابق رصيد النقدي4(

 عل��ى فق النق��ديالت��د ةقائم��تس��تند  ستحقاق بينم��ا ساس الإأالدخل على  ةقائم ستندالتدفق النقدي إذ ت

  يرادات والمصروفات .في الإالنقدي ساس الأ

رباح والخسائر حسابا بعيدا ع��ن يرادات يجعل الأستحقاق في المصروفات والإ) بسبب مبدأ الإ5(

  .ة الاقتصاديةللوحد ةتقديرات السيول

الت��ي انته��ت فيت��رجم عل��ى ش��كل  ةالمحاس��بي ف��ي الم��دةعمال التي تمت الدخل ملخص الأ ة) قائم6(

  دفع التزاماتها.على الوحدة الاقتصادية  ةولكن لا يترجم على قدر ةوخسارأصافي ربح 

لتطبي��ق  ةوذل��ك نتيج�� ة) بسبب عنصر التقدير الشخصي في تقدير بعض المص��روفات الحس��ابي7(

ف��ي  ةع��دم الدق��ق والمعالجات المحاسبية المختلفة عليه��ا وبالنتيج��ة يترت��ب عل��ى ذل��ك ائبعض الطر

  نتائج الاعمال.
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ً سابع   :  Minitab: اختبار نتائج التحليل المالي بتطبيق برنامج ا

 Minitab )حتى يتم التأكد من صحة قبول الفرضية الاساسية ع��ن طري��ق تطبي��ق برن��امج  (     

 اً متغي��ر يوص��فهالمعرفة مدى تأثير نتائج التحليل المالي باستخدام ق��ائمتي المرك��ز الم��الي وال��دخل 

حي��ث أن الانح��دار  ،على نتائج التحليل المالي باستخدام قائمة التدفقات النقدية كمتغير ت��ابع مستقلاً 

  المتغير التابع. فيالخطي يحدد لنا قيمة للمعامل الذي يبين مدى تأثير المتغير المستقل 

) ،بع��د ذل��ك أج��ري lnعُلج��ت بيان��ات المتغي��ر الت��ابع والمتغي��ر المس��تقل باللوغ��ارتم الطبيع��ي( وق��د

(وه��و يش��ير  x  lnملوغ��ارتأشُير ال��ى المتغي��ر المس��تقل بال، وقد ه تحليل الانحدار للبيانات المعالج

الى نتائج التحليل المالي باستخدام قائمتي ال��دخل والمرك��ز الم��الي والمعالج��ة باللوغ��ارتم الطبيع��ي 

In(،  كما أشُير الى المتغي��ر الت��ابع ب��الرمزln y وه��و يش��ير ال��) ى نت��ائج التحلي��ل الم��الي باس��تخدام

وقد ظهرت نت��ائج التحلي��ل بع��د اس��تبعاد  ،)lnقائمة التدفقات النقدية والمعالجة باللوغارتم الطبيعي 

) ال��ذي يظه��ر نت��ائج التحلي��ل الاحص��ائي لنت��ائج 29 -3المشاهدات غي��ر العادي��ة كم��ا ف��ي الج��دول (

  :تي الدخل والمركز الماليقائم الىوالمستند النقدية  ة التدفقاتقائم الىالتحليل المالي المستند 

 )27 - (3جدول 
 الىو المستند ة قائم الىالتدفقات النقدية نتائج التحليل الاحصائي لنتائج التحليل المالي المستند 

  ي الدخل والمركز الماليقائم
Regression Analysis: x versus y  
 
Analysis of Variance 
Source          DF  Adj SS   Adj MS  F-Value  P-Value 
Regression       1   77.84  77.8416    61.69    0.000 
  lnX                 1   77.84  77.8416    61.69    0.000 
Error                157  198.11   1.2619 
  Lack-of-Fit   107  167.21   1.5627     2.53    0.000 
  Pure Error     50   30.90   0.6181 
Total               158  275.96 
 
Model Summary 
      S        R-sq     R-sq(adj)   R-sq(pred) 
1.12333   28.21%     27.75%      26.65% 
 
Coefficients 
Term         Coef    SE Coef   T-Value  P-Value   VIF 
Constant     -0.5186   0.0970    -5.34    0.000 
lnX              0.3794   0.0483     7.85    0.000      1.00 
 
Regression Equation 
lnY = -0.5186 + 0.3794 lnX 

  Minitabالمصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج الاحصائي 
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)  أن 27 -3يتضح من نتائج التحليل الاحص��ائي لنت��ائج التحلي��ل الم��الي الظ��اهرة ف��ي ج��دول (     

قائم��ة الت��دفقات  معادلة الانحدار المقدرة التي تصور العلاقة بين نت��ائج التحلي��ل الم��الي  عل��ى وف��ق

كمتغي��ر ال��دخل والمرك��ز الم��الي تي وبين نتائج التحليل الم��الي عل��ى وف��ق ق��ائم تابعكمتغير  النقدية

  -كالآتي:هي  مستقل

YIN = -0.5186 + 0.3794 XIN 

ولغرض معرفة نسبة التغير في المتغير التابع التي تعود الى التغير في المتغير المستقل نستخدم     

ومعام��ل   = %28.21نج��د ان معام��ل التحدي��د   )27 -3ومن ملاحظة الجدول ( ،اختبار 

وه��ذا يعن��ي  ان المتغي��ر المس��تقل (نت��ائج التحلي��ل الم��الي    ) = adj 27.75%( التحديد المعدل

من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع  %27.75 بناء قائمتي الدخل والمركز المالي ) يفسر  

نتائج التحلي��ل الم��الي بن��اء عل��ى قائم��ة الت��دفقات النقدي��ة) والب��اقي يع��ود ال��ى عوام��ل اخ��رى منه��ا  (

  طبيعة المعلومات التي تحتويها قائمة التدفقات النقدية.

نستنتج مما تقدم ان نتائج التحليل المالي لقائمة التدفقات النقدية قد تأثرت بنت��ائج التحلي��ل الم��الي    

أي ان التغير في نتائج التحليل المالي المعتمد على ق��ائمتي ال��دخل  ،مركز الماليلقائمتي الدخل وال

والمركز المالي بمقدار وحدة واحدة سيؤدي ال��ى التغي��ر ف��ي نت��ائج التحلي��ل الم��الي باس��تخدام قائم��ة 

 ) وحدة وهذا مايؤكد التفاوت الكبير بينهما.  0.3794 التدفقات النقدية بمقدار (

ان  ال��ى )27-3) ف��ي ج��دول (F valueالظ��اهرة ام��ام ق��يم ( )p-value=  0.000وتش��ير ق��يم  (

  2معادلة الانحدار المقدرة هي ذات دلالة معنوية عالية ويمكن الاعتماد عليها 

  أختبار نتائج الفرضيات :اً :  سابع

تختل��ف نت��ائج تق��ويم الاداء الم��الي للش��ركات الص��ناعية   بالنس��بة لفرض��ية  البح��ث الرئيس��ة  "  -1

العراقية  المعتمد على قائمة الت��دفقات النقدي��ة ع��ن نت��ائج تق��ويم الاداء الم��الي المعتم��د عل��ى ق��ائمتي  

المالي " فقد اظهرت نتائج التحليل المالي الذي طبق على القوائم المالي��ة المختلف��ة  الدخل والمركز

ن ك��ان ه��ذا إنتائج تقويم الاداء المالي للشركات عينة البحث بغض النظ��ر على وجود أختلاف في 

الاختلاف بالزيادة أو النقص��ان وه��ذا الاخ��تلاف ف��ي نت��ائج التحلي��ل ك��ان س��ببه وج��ود اخ��تلاف ف��ي 

                                                             
  ) .7للمزيد من المعلومات راجع الملحق ( 2
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طبيعة البيانات والمعلومات المالية التي تفصح عنها كل نوع من القوائم المالية على ح��دة  ، وه��ذا 

  بحث الرئيسة .مايثبت فرضية ال

" ي��وفر التحلي��ل الم��الي المعتم��د عل��ى قائم��ة الت��دفقات الاولى  لفرضية البحث الفرعيةبالنسبة  – 2

ً النقدية  صورة اكثر وضوحاً عن اداء الشركة المالي " ويتجلى ذلك عندما تولد الشركة تدفق ً نقدي ا  ا

ً تشغيلي ً سالب ا   على الرغم من ان الشركة اظهرت صافي ارباح على وفق قائمة الدخل . ا

الاختلاف في نتائج تقويم الاداء المالي ناتج عن الاختلاف بالنسبة للفرضية الفرعية الثانية "  – 3

وه��ذا م��ا اظه��ره نت��ائج التحلي��ل  " في طبيعة البيانات المالي��ة الت��ي تزوده��ا الق��وائم المالي��ة المختلف��ة

) م��ن التغي��ر ف��ي 27.75 %، اذ  يشير معامل التحدي��د أن ( Minitabالاحصائي بتطبيق برنامج 

المتغير التابع (نتائج التحليل المالي وفق قائمة التدفقات النقدية) سببها التغير في المتغي��ر المس��تقل 

% م��ن التغي��رات ف��ي 72.25وان  ،لم��الي) )(نتائج التحليل الم��الي وف��ق ق��ائمتي ال��دخل والمرك��ز ا

  المتغير التابع تعود الى اسباب أخرى هي طبيعة  المعلومات التي تحتويها قائمة التدفقات النقدية .

  

  

  



  

 الرابعالفصل 
  الاستنتاجات والتوصيات

  المبحث الاول

  الاستنتاجات

  

  المبحث الثاني

  التوصيات
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   الأولالمبحث 

  الاستنتاجات

 النظ""ري والعمل""ي للبح""ث ينالج""انب في ةيها الباحثال تيتناول المبحث أهم الاستنتاجات التي توصل

  وهي:

نظ""ام معلوم""ات مخرج""ات  كونه""ا م""نتع""د قائم""ة الت""دفقات النقدي""ة ذات أهمي""ة كبي""رة  وذل""ك  -   1

تفي""د ف""ي  ، وتقديمها لمعلوم""ات مالي""ةلاستيفاء حاجة الاطراف المستفيدةمطلوبة المحاسبة المالية ال

الت""دفقات  ف""ي، فضلا عن القائها الضوء عل""ى الانش""طة الرئيس""ة الت""ي ت""ؤثر اتخاذ القرارات المالية

  .  ة الرصيد النقدي للوحدة الاقتصادي النقدية، وبالنتيجة تؤثرفي

ف""ي الحك""م عل""ى مق""درة الوح""دة  ه""االاط""راف المس""تفيدة منقائم""ة الت""دفقات النقدي""ة تس""اعد  -  2

لمساعدة في التخطيط المالي والرقابة عل""ى العملي""ات ية على توليد الاموال المستقبلية، واالاقتصاد

ج""ودة يعن""ي  ه""و م""االعلاقة بين الربحية والق""درة عل""ى تولي""د الام""وال و نع اً المالية وتعطي مؤشر

  . الارباح المحققة

به لاستخراج مؤشرات يمكن الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدية كأساس موثوق  -    3

لإعتماده""ا الأس""اس النق""دي  بقية القوائم المالية وذلك المعلومات المعتمدة على قل تضليلا مناداء أ

 الشخصيالاجتهاد  وخلوها من النتائج التي تعتمد على في تحديد مدخولات الوحدات الاقتصادية،

   .لمعدها

وجود اختلاف ف""ي نت""ائج التحلي""ل عن""د المقارن""ة ب""ين نت""ائج مؤش""رات الاداء المس""تخرجة م""ن  -  4

ويرج""ع التف""اوت  ،صة بقائمتي الدخل والمركز الم""اليالاداء الخا النقدية ومؤشراتقائمة التدفقات 

  الثلاثة.التي توفرها القوائم المالية الى اختلاف في طبيعة البيانات المالية 

تفي""د ف""ي  مالية من قائم""ة الت""دفقات النقدي""ة،امكانية اشتقاق مجموعة من النسب والمؤشرات ال -  5

  لسيولة المالية لها.تحديد ربحية الوحدة الاقتصادية، وتقويم موقف ا

دارة إمس""تعملي الق""وائم المالي""ة وم""نهم ة الت""دفقات النقدي""ة ع""ن معلوم""ات مفي""دة لتفص""ح قائم"" -  6

مرونته""ا و ،المقرضون في معرفة سيولة الوح""دة الاقتص""ادية، ونالمستثمرووالاقتصادية، الوحدة 

 اتمص""ادر واس""تخدام أداءلتقي""يم  تحليل""ه أداة فضلا ع""ن كونه""ا ،الإرباحجودة  تمؤشراوالمالية، 

  تقييم مقدرة الوحدة الاقتصادية على تسديد التزاماتها. من ثمالنقد و

وجود التباين في طبيعة البيانات والمعلومات المالية  المالية الىيظهر التحليل المالي للقوائم  -   7

الاستحقاق  أساس إلىالاختلاف في نتائج  إرجاعويمكن  ،المالية المختلفةالتي تفصح عنها القوائم 

 .الإرباحقائمتي الدخل والمركز المالي والذي يعمل على تضخيم  إعدادفي  مستعملال



 

132 

المؤش""رات  إنيبين التحليل المالي لقائم""ة الت""دفقات النقدي""ة وق""ائمتي ال""دخل والمرك""ز الم""الي  -   8

المالية المستخرجة  م""ن قائم""ة الت""دفقات النقدي""ة اق""ل قيم""ة م""ن المؤش""رات المالي""ة المس""تخرجة م""ن 

ق""ائمتي ال""دخل  إن إذ ،الت""ي تتبعه""ا تل""ك الق""وائم الأس""سز المالي وذلك بس""بب قائمتي الدخل والمرك

 ولا ،فق""ط ةالوض""ع الم""الي للوح""دة الاقتص""اديمث""ل الاستحقاق ت أساسوالمركز المالي المبنية على 

ً تهتم بالوض""ع النق""دي للوح""دة الاقتص""ادية ال""ذي يع""د مهم"" ً  ا  ،تح""ديث اس""تثماراتها ع""ن طري""ق أيض""ا

  على المساهمين. الإرباحوتوزيع 

المؤشرات يمكن الاعتماد على المؤشرات المشتقة من قائمة التدفقات النقدية بشكل أفضل من  - 9

مختلف""اً ع""ن الاتجاه""ات الت""ي تقيس""ها  اتجاهاتأخذ  هالان من قائمتي الدخل والمركز المالي، المشتقة

الاعتم""اد عل""ى  إمكاني""ة فض""لا ع""نقاق، حالاس""ت أس""اسالمبني""ة عل""ى  الأخ""رىالمؤش""رات المالي""ة 

 الإق""راضاكبر من صافي ال""ربح ف""ي اتخ""اذ ق""رارات  التشغيلية بشكل الأنشطةالتدفقات النقدية من 

 والاستثمار والعديد من القرارات الاقتصادية.

قيم""ة ص""افي الت""دفق النق""دي التش""غيلي انخفض""ت  زادتكلم""ا  هإن""التحلي""ل الم""الي  منأستنتج  -  10

تخمن على لمخاطر الائتمانية للوحدة الاقتصادية  والتي ا إنخفاض من ثمو ،الاقتراض إلىالحاجة 

  الدائنون. دسح وفق

نت""ائج التحلي""ل الم""الي لقائم""ة الت""دفقات النقدي""ة ت""أثرت  إن الإحص""ائيبين""ت نت""ائج التحلي""ل  -   11

التغي""ر ف""ي نت""ائج  نأأي  ،بدرج""ة بس""يطة بنت""ائج التحلي""ل الم""الي لق""ائمتي ال""دخل والمرك""ز الم""الي

التغي""ر  إل""ىالتحليل المالي المعتمد على قائمتي الدخل والمركز المالي بمقدار وحدة واحدة سيؤدي 

يؤك""د  ) وح""دة وه""ذا م""ا 0.3794 (الت""دفقات النقدي""ة بمق""دار  باس""تخدامف""ي نت""ائج التحلي""ل الم""الي 

  التفاوت الكبير بينهما.

  

  

  

  

  

  

  

  



 

133 

   المبحث الثاني

  التوصيات

في المبحث السابق يمك""ن الخ""روج بمجموع""ة  ةعلى الإستنتاجات التي توصلت لها الباحثبناءً 

  -:من التوصيات وهي

إلزام الوح""دات تفعي""ل المع""ايير المحاس""بية الدولي""ة والقواع""د المحاس""بية العراقي""ة المتعلق""ة ب"" -   1

التي تق""دمها م""ن أث""ر ف""ي ترش""يد ق""رارات معلومات الإقتصادية بإعداد قائمة التدفقات النقدية، لما لل

الوح""دات  أداءيمك""ن الاعتم""اد علي""ه لمقارن""ه  أس""اسوت""وفر  ،خالية من التضليلالمستفيدين، كونها 

  .الاقتصادية

التش""غيلية  الأنش""طةالتشغيلية والتقليل من استخداماته ، لان  الأنشطةتعزيز مصادر النقد من  -  2

في زيادة النقد على التدفقات النقدية م""ن كثيراً لا تعتمد وأ ،الاقتصاديةصلب العمل في الوحدة  تعد

بتحص""يل حس""ابات  الإس""راع ع""ن طري""ق، ويج""ري ه""ذا التعزي""ز ب""رأي الباحث""ة الأخ""رى الأنش""طة

  المدينين والعمل على تخفيض المصاريف التشغيلية.

لوح""دات الإقتص""ادية مه""ارات المحاس""بين ومع""دي الق""وائم المالي""ة ف""ي االعم""ل عل""ى تط""وير  -  3

ت التدريبي""ة  عداد قائم""ة الت""دفقات النقدي""ة ع""ن طري""ق عق""د دوراالعراقية عن طريق تدريبهم على إ

  .المخصصة لهذا الغرض

فكلم""ا كان""ت  ،د تحلي""ل قائم""ة الت""دفقات النقدي""ةالتركي""ز عل""ى الت""دفقات النقدي""ة التش""غيلية عن"" -  4

تثمار ف""ي  تل""ك الوح""دة الت""دفقات النقدي""ة التش""غيلية للوح""دة الاقتص""ادية عالي""ة قل""ت مخ""اطر الاس""

  .الاقتصادية

الوح""دة  إدارة شرات المالية المشتقة منه""ا م""نلقائمة التدفقات النقدية والمؤ اهتمام كاف إيلاء -   5

ر يتوف نتيجةوبالالأداء المالي للوحدات الاقتصادية،  عنوضوحاً  أكثرصورة  لاعطاءالاقتصادية 

  .اتلوحدهذه االمالي ل الأداءتقويم تساعدهم في وائم المالية ي القمستعملمعلومات ملائمة ل

القوائم المالي""ة بأهمي""ة المعلوم""ات الت""ي تق""دمها قائم""ة الت""دفقات النقدي""ة من  المستفيدينتوعية  -   6

 تعكس مؤشرات من تقدمه ما فضلاعًن ، المستقبلية النقدية التنبؤات بالتدفقات إعطاءودورها في 

  .للوحدة الاقتصادية الوضع المالي سلامة

ف""ي س""وق الع""راق ل""لأوراق  أخ""رىش""مل قطاع""ات تقي""ام الب""احثين بتوس""يع نط""اق دراس""تهم ل -   7

الوح""دات  إعم""النت""ائج  ف""يللتف""اوت الحاص""ل وم""دى تأثيره""ا  أخ""رى أس""بابالمالية للوق""وف عل""ى 

  .الاقتصادية وتقييمها
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 قائمة المصادر

  القرآن الكريم

  المراجع العربية: أولا

 ،دار المعرف��ة الجامعي��ة   مب��ادئ المحاس��بة المالي��ة""   ،وص��في عب��د الفت��اح ،أب��و المك��ارم - 1 

1999.  

ش���عاع للنش���ر   الادارة المالي���ة مف���اهيم اساس���ية تقي���يم الادوات المالي���ة " "  ,أج���ين  ,برغ���ام - 2

  .2010  ,1ط ,حلب/سوريا  ,والتوزيع والعلوم

  ،عم��ان  ،دار الاي��ام للنش��ر والتوزي��ع المحاس��بة المتوس��طة""  ،فؤاد عب��د المحس��ن  ،الجبوري - 3

 .2013  ،الطبعة العربية

دار الكت���ب    المحاس���بة المتوس���طة ""   ، حي���در عل���ي ،المس���عودي  ،  ط���لال محمد ،الجج���اوي4- 

 .2014  ،للتوزيع والنشر

دار المس��يرة للنش��ر  "" تحليل القوائم المالية  ،غسان فلاح  ،المطارنة  ،مؤيد راضي ،خنفر  – 5

  . 2009 ، 1ط ،والتوزيع والطباعة 

 ،2ط ،عم��ان م/الاردن ،والتوزي��عدار الحام��د للنش��ر   الادارة المالي��ة ""  ،ف��ايز س��ليم  ،ح��داد - 6

2009. 

دار الزهران للنشر   ، الاصول العلمية في القوائم المحاسبية والمالية""  ،جلال عبدة  ،حسن - 7

  .2005 ،1ط ،عمان  /الاردن  ،والتوزيع

دار الكت��ب للطباع��ة  "المحاس��بة المتوس��طة" ،حس��ين جاس��م ،ف��لاح ،حس��ن. عب��د الفت��اح أم��ين - 8

 .2001  ،1ط  ، بغداد /  والنشر 

الورق��ة  " (ACPA)"محاس��ب عرب��ي ق��انوني  معتم��د    ،حس��ام،خ��داش   ،جمع��ة  ،حمي��دان - 9

  .2013  ،عمان/الأردن   " المحاسبة /الثانية

الاكاديمية العربية المفتوحة   " الاتجاهات الحديث في التحليل المالي" ،وليد ناجي  ،الحيالي - 10

 .2009  ،دار أثراء للنشر والتوزيع ،بالدنمارك
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  .2007  ،الدنمارك/الاكاديمية العربية المفتوحة  "التحليل المالي "  ،وليد ناجي  ،الحيالي. - 11

  ،1ط، " الاداء المالي وأثرة على عوائد اسهم الشركات المساهمة"   ،محمد محمود  ،الخطيب - 12

  .2010  ،الاردن / عمان  ،دار الحامد للنشر والتوزيع

دار  الاصول العلمية والعملية "/)1مبادئ المحاسبة المالية ("   ،عبد الناصر محمد   ،دوريش  -13

 .2010 ،1ط  ،عمان/الاردن  ،صفاء للنشر والتوزيع

التقويم��ات الجردي��ة والافص��اح /) 2" مب��ادئ المحاس��بة المالي��ة(  ،عبد الناصر محمد ،دوريش - 14

 .2010  ،1ط  ،عمان/الأردن  ،دار صفاء للنشر والتوزيع   " المحاسبي

الج��زء /مب��ادئ المحاس��بة المالي��ة"  ،ط��ارق عب��د الخ��الق ،نص��ار ،نض��ال محم��ود  ،الرمحل��ي - 15

  .2010  ،عمان  ،1ط  ،دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة  الثاني "

مؤسس��ة  "التحليل المالي لأغراض تقييم الاداء والتنب��ؤ بالفش��ل "  ،حمزة محمود  ،الزبيدي - 16

  .2011  ،عمان  ،2ط ،الوراق للنشر والتوزيع والطباعة

مؤسسة    "التحليل المالي لأغراض تقييم الاداء والتنبؤ بالفشل "  ،حمزة محمود  ،الزبيدي - 17

  . 2000 ،الوراق للنشر والتوزيع والطباعة 

  ،أب��راهيم ول��د حم��د ف��ال ،تعري��ب خال��د عل��ي أحم��د ك��اجيجي ،وآخ��رون   ،ريتش��ارد ،ش��رويدر - 18

  .2006 ،الرياض /المملكة العربية السعودية   ،دار المريخ للنشر   ""نظرية المحا سبة

  "IFRS" التحليل المالي الحديث طبقا للمعايير الدولي��ة للأب��لاغ الم��الي  ،شعيب  ،شنوف  – 19

  . 2012 ، 1ط  ،للنشر والتوزيع  دار الزهران

 ،أتحاد المصارف العربي��ة " التحليل المالي للمصارف"  ،خالد أمين ،عبد الله  ،خليل ،الشعاع20 -

 .1990،عمان /الاردن

  .2008 ،1ط  ،رام الله/فلسطين   " التحليل المالي "  ،فهمي مصطفى  ،الشيخ - 21

دار الفك��ر   تعل��م كيفي��ة تحدي��د هيكل��ك الم��الي وق��راءة قوائم��ك المالي��ة ""  ،محمد  ،الص��يرفي - 22

  .2006  ،شارع سوثير/الاسكندرية   ،الجامعي

 /دار الفك��ر العرب��ي  تقييم الاداء(مداخل جديدة لع��الم جدي��د)  ""    ،توفيق محمد  ،عبد المحسن23 -

 .   2002 ،معهد الكفاية الإنتاجية /جامعة الزقازيق  ،دار النهضة العربي
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دار ص��فاء للنش��ر   الج��زء الاول "/" مب��ادئ المحاس��بية وتطبيقاته��ا  ،رضوان محمد  ،العناتي - 24

  .2008 ،الطبعة السابعة ،عمان/الاردن ،والتوزيع

  ،ش��عاع للنش��ر والعل��وم  فه��م التق��ارير المالي��ة ف��ي المحاس��بة والادارة""  ،ف��راس  ،قياس��ه - 25

 .2006 ،1ط  ،حلب /سوريا 

دار   الإدارة والتحلي��ل المالي(أس��س.مفاهيم. تطبيق��ات) "" ،وآخ��رون ،عب��د الحل��يم ،كراج��ة - 26

  .2006الطبعة الثانية   ،عمان ،الاردن ،صفاء للنشر والتوزيع

الطبع��ة العربي��ة   " الجزء الثاني/" المحاسبة المتوسطة  ،جيري ،ويجانت   ،دونالد  ،كيسو - 27

  .2009 ،دار المريخ للنشر  ،تعريب  احمد حجاج  ،الثانية

دار    " التحليل المالي الاساس��ي للاس��تثمار ف��ي الاوراق المالي��ة"  ،امين السيد احمد  ،لطفي - 28

  .2000  ،القاهرة  ،النهضة العربية

مطبع����ة  ،" التحلي����ل الم����الي م����دخل ص����ناعة الق����رارات"  ،مني����ر ش����اكر وآخ����رون  ،محمد - – 29

  . 2000 ،1ط ،عمان/الطليعة

ال�����دور المحاس�����بية ومش�����اكل القي�����اس والإفص�����اح   /المحاس�����بة المالي�����ة"  ،محمد  ،مط�����ر -  30

  .1995 ،مكتبة الفلاح للنشر والتوزيع ،الطبعة الثانية  ،عمان"والتحليل

  " التحلي��ل والتخط��يط اتجاه��ات المعاص��رة " ،أرش��د ف��ؤاد ،التميم��ي  ،ع��دنان تاي��ة ،النعيم��ي - 31

  .-2007  ،العلمية للنشر والتوزيع دار اليازوري ،الطبعة العربية

دار المس��يرة للنش��ر   "النظري��ة والتطبي��ق/الادارة المالي��ة"  ،وآخ��رون ،ع��دنان تاي��ة ،النعيم��ي - 32

  .2009 ،بعة  الثالثة طال  ،والتوزيع ولطباعة

دار المس��ير "   المحاس��بة المتوس��طة"  ،أيه��اب نظم��ي ،أب��راهيم  ،عبد الناصر أبراهيم  ،نور  -33

  .2011  ،عمان  ،للنشر والتوزيع

القي��اس والتق��ويم والافص��اح المحاس��بي وفق��ا لمع��ايير /" المحاس��بة المالي��ة  ،أحم��د ،ن��ور - 34

  ،دار الجامعي���ة للنش��ر والتوزي���ع والطباع���ة   المحاس��بة الدولي���ة ومع��ايير المحاس���بة المص��رية "

2000.  
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المكت����ب العرب����ي   "م����دخل تحليل����ي معاص����ر/المالي����ةالادارة "  ،مني����ر إب����راهيم ،هن����دى – 35

  .2004  6،ط  ،اسكندرية  ،السبة/الحديث

 :الرسائل و البحوث والمجلات الدورية -  

الاهمي��ة النس��بية للنس��ب المالي��ة المش��تقة م��ن قائم��ة  "عبب��د الناص��ر ش��حدة  الس��يد ، احم��د ،  – 1

التدفقات النقدية في تقيم السيولة وجودة الارباح وذلك من وجهة نظر محللي الائتمان في البنوك 

  . 2008رسالة ماجستير منشورة ،  "التجارية الاردنية ومحللي الاوراق المالية في بورصة عمان 

برن��امج التوعي��ة  سوق فلسطين للأوراق المالي��ة " ،قراءة القوائم المالية  " ،حسن  ،ابو لبدة  -2

  . 2007 ،الاستثمارية 

مدى أدراك المحاسبين والمدققين والمحللين الماليين ومستخدمي "   ،ميساء محمد سعد ،ابوتمام -3
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 ملحق

(1) 
قائمة المركز المالي وحساب  الانتاج 

رباح والخسائر وقائمة والمتاجرة والأ

 التدفقات النقدية 

  (لشركة الخياطة الحديثة)ا

 مساهمة خاصة 

 للسنوات 

2010 – 2015 

 



 
 

 مساهمة خاصة–كة الخياطة الحديثة شر

 2015 - 2010/  12/  31الميزانية العامة كما في 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

-الموجودات:  

 الموجودات )بالقيمة الدفترية(

 مشروعات تحت التنفيذ

 

 مجموع الموجودات الثابتة

 

124857664 

- 
 

124857664 

 

106676963 

- 
 

106676963 

 

 

120649685 

- 
 

120649685 

 

 

128405224 

- 
 

128405224 

 

 

134986765 

91199959 
 

226186724 

 

359284339 

- 
 

359284339 

 

:الموجودات المتداولة  
 المخزون

 استثمارات مالية قصيرة الأجل

 مخصص هبوط قيمة الاستثمارات المالية
 المدينون

 النقود

 

الموجودات المتداولة مجموع  

 
861780402 

57664652 

- 
43832444 

44201371 

 

1007478869 

 
779440219 

13754465 

- 
4761295 

14964771 

 

813920750 

 
617805330 

13754465 

- 
4179029 

165591644 

 

801330468 

 
609285639 

24418065 

(6100000) 
67664390 

222312647 

 

917580741 

 
570951568 

102567332 

(4798771) 
120372216 

164456126 

 

953548471 

 
678351176 

160239699 

(20144902) 
292568132 

148840033 

 

1259854138 

 1619138477 1179735195 1045985965 921980153 920597713 1132336533 مجموع الموجودات

-مصادر التمويل:  

 مصادر التمويل طويلة الأجل:
 رأس المال  

 الاحتياطات

 

 مجموع مصادر التمويل طويلةالأجل
 

 مصادر التمويل قصيرة الأجل:

 
 تخصيصات / ضريبة الدخل المستحقة

 الدائنون

 

 مجموع مصادر التمويل قصيرة الأجل

 

 
900000000 

(119657876) 

 

780342124 
 

 

 
- 

351994409 

 

351994409 
 

 

 
900000000 

(107351566) 

 

792648434 
 

 

 
1526256 

126423023 

 

127949279 

 

 
900000000 

(101724979) 

 

798275021 
 

 

 
608279 

123096853 

 

123705132 

 

 
900000000 

14437527 

 

914437527 
 

 

 
5148447 

126399991 

 

131548438 

 

 

 
900000000 

135222492 

 

1035222492 
 

 

 
21144869 

123367834 

 

144512703 

 

 

 

 
1000000000 

316054778 

 

1316054778 

 

 

 
44809200 

258274499 

 

303083699 

 1619138477 1179735195 1045985965 921980153 920597713 1132336533 مجموع المطلوبات وحقوق الملكية



 
 

 مساهمة خاصة –شركة الخياطة الحديثة 

 2015 - 2010/  12/  31ة فيهينتحساب الإنتاج والمتاجرة والأرباح والخسائر لسنة الم

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

 841978400 599556659 398432750 515456500 456446900 881035054 أيراد النشاط الجاري

-ينزل كلفة النشاط الجاري :  

 كلفة الإنتاج

 كلفة الخدمات الإنتاجية

التغير في المخزون غير التام 

 )بالكلفة(

 صافي كلفة الإنتاج

 

676628701 

276989282 

(3170484 ) 

 

950447499 

 

156620877 

84676916 

31688784 

 

272986577 

 

2823311 

23017426 

- 

 

35840737 

 

1148516 

52823148 

- 

 

53971664 

 

1306639 

68225009 

- 

 

69531648 

 

15858200 

79125128 

- 

- 

94983323 

 مشتريات بغرض البيع

التغير في مخزون الإنتاج التام 

 )بالكلفة(

 صافي كلفة الإنتاج الجاري

81599500 

111820346 

 

1143867345 

42000 

27179886 

 

300208463 

89826050 

160729572 

 

286396359 

29165500 

6176037 

 

76961127 

28294500 

6056500 

 

103882648 

58798000 

27570630 

 

181351958 

 فائض )عجز( الإنتاج والمتاجرة

 ينزل كلفة الخدمات التسويقية

(262832291) 

40726726 

156238437 

16094880 

229060141 

15432585 

321471623 

21378300 

495674011 

35221041 

660626442 

46120937 

 فائض )عجز( الإنتاج والمتاجرة

 تضاف فوائد وإيجارات دائنة

 تنزل كلفة الخدمات الإدارية

(303559017 ) 

991352 

151770588 

140143557 

18314912 

148839855 

213627556 

- 

205024765 

300093323 

20006974 

232973125 

460452970 

8718388 

320244362 

614505505 

38051419 

301434869 

 فائض)عجز( العمليات الجارية

 تضاف الإيرادات التحويلية والأخرى

تنزل المصروفات التحويلية 

 والأخرى

(454338253) 

160348333 

1844843 

9618614 

11037196 

10480773 

8602791 

4515108 

10106269 

87127172 

41999997 

13092001 

148926996 

6248509 

16376450 

351122055 

- 

26955616 

 فائض )عجز(

 يوزع كما يلي :

 احتياطي قانوني

 حصة ضريبة الدخل

 حصة المساهمين

 

(312438403) 

 

 

10175037 

 

508752 

1526256 

8140029 

 

10175037 

3011630 

 

120168 

608279 

2283183 

 

3011630 

116035168 

 

5544336 

5148447 

105342385 

 

116035168 

138779055 

 

5882709 

21144869 

111771477 

 

138779055 

324166439 

 

13976862 

44809200 

265389377 

 

324166439 



 
 

 

 مساهمة خاصة –شركة الخياطة الحديثة 

 2015 - 2010/  12/   31في للسنة المنتهية التشغيلية قائمة التدفقات النقدية

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

 المبيعات ) كما مقررة في قائمة الدخل(

 )الزيادة( النقصان في المدينون

881035054 

139111250 

 

1020146304 

456446200 

39071149 

 

495517349 

515456500 

582266 

 

516038766 

398432750 

(63485361) 

 

334947389 

599556659 

(52707826) 

 

546848833 

841978400 

(172195916) 

 

669782484 

يخصم منه :كلفة البضاعة المباعة ) كما مقررة في قائمة 

 الدخل(

 الزيادة )النقصان( في المخزون

 )الزيادة( النقصان في الدائنون

1143867345 

(137047798)           

(72138374) 

 

934681173 

300208463 

(82340183) 

225571386 

 

443439666 

286396349 

(16163488) 

3326170 

 

128087630 

76961127 

(8519691) 

(3303138) 

 

65138298 

103882648 

(38334071) 

(3032157) 

 

62516420 

181351958 

107399608 

(134906665) 

 

153844901 

المصروفات الادارية والتسويقية )كما مقررة في قائمة 

 الدخل(:

 التسويقيةكلفة الخدمات 

 كلفة الخدمات الادارية

 المصروفات التحويلية والاخرى

 الزيادة ) النقصان( في المصروفات المدفوعة مقدما  

 )الزيادة(  النقصان في تخصيصات قصيرة الاجل

 )الاندثار(

 

40726726 

151770588 

1844843 

0 

0 

(39025176) 

 

155316981 

 

16094880 

148839855 

10480773 

(62109) 

0 

(18706957) 

 

156646442 

 

15432585 

205042765 

10106269 

414919 

0 

(10194567) 

 

220801971 

 

213378300 

232973125 

13092001 

(745454) 

0 

(10655502) 

 

448042470 

 

35221041 

320244362 

16376450 

630742 

1301229 

(1101135) 

 

372672689 

 

46120937 

301434869 

26955616 

1155643 

(60155331) 

(13303832) 

  

302207902 

 مصروف ضريبة الدخل )كما مقررة في قائمة الدخل(

 )الزيادة( النقصان في ضريبة الدخل المستحقة

- 

- 

1526256 

(1526256) 

0 

608279 

917977 

1526256 

5148447 

     (4540168) 

       608279 

21144269 

(15995822) 

5148447 

44809200 

(23664331) 

21144869 

 192584812 106511277 (178841658) 165014630 (104568759) (69851850) صافي التدفق النقدي التشغيلي

قامت الباحثة بأعداد قائمة التدفقات النقدية التشغيلية وفق الطريقة المباشرة وذلك لوجود اخطاء في القائمة التي أعدتها  الملاحظات على القوائم المالية

ة.الشركة وبالتالي لايمكن للباحثة الاعتماد عليها في الحصول على نتائج دقيق  
 



 
 

 ملحق

(2) 
قائمة المركز المالي وحساب  الانتاج 

والمتاجرة  والارباح والخسائر 

 وقائمة التدفقات النقدية

لشركة المنصور الدوائية والمستلزمات ا )

 (الطبية ومواد التجميل والمياه المعقمة

 بغداد –مساهمة خاصة 

 للسنوات

2010 – 2015 



 
 

 بغداد –مساهمة خاصة  –ركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية ومواد التجميل والمياه المعقمة ش

 2015 - 2010/  12/  31في الميزانية العامة للسنة المنتهية 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان 

 -الموجودات الثابتة :
 الموجودات الثابتة )بالقيمة الدفترية(

 تحت التنفيذمشروعات 

 

 

 مجموع الموجودات الثابتة

 
703973413 

265995805 

 

 

 

969969218 

 
1059582898 

- 

 

 

 

1059582898 

 
1003138809 

- 

 

 

 

1003138809 

 
898456729 

280487500 

 

 

 

1178944229 

 
745517046 

375772755 

 

 

 

1121289801 

 
842204861 

375772755 

 

 

 

1217977616 

 -الموجودات المتداولة :

 المخزون

 المدينون

)مخصص الديون المشكوك في 

 تحصيلها(

 النقود

 استثمارات مالية
 

 مجموع الموجودات المتداولة

 

953573514 

1224067083 

- 

90204008 

- 

 
 

2260744605 

 

1057484888 

1295400253 

- 

481129581 

- 

 
 

2834014722 

 

1271484138 

2754200088 

(4782000) 

75518839 

- 

 
 

4096421065 

 

1387191627 

3137033636 

(4782000) 

2118271917 

18425000 

 
 

6656140180 

 

2007504430 

2829564792 

(4782000) 

2203224591 

- 

 
 

7035511813 

 

2132916889 

2936233961 

(4782000) 

1719078205 

- 

 
 

6783447055 

 8001424671 8156801614 7835084409 5099559874 3893597620 3237813823 مجموع الموجودات

 مصادر التمويل

 -مصادر التمويل طويلة الأجل :

 رأس المال الاسمي

 الاحتياطيات

 

 حقوق المساهمين           

 

 

2499633675 

471807239 

 

2971440914 

 

 

3234633675 

328865580 

 

3563499255 

 

 

3234633675 

659628182 

 

3894261857 

 

 

6469267350 

924377676 

 

7393645026 

 

 

6469267350 

803175666 

 

7272443016 

 

 

6469267350 

1079688846 

 

7548956196 

 -مصادر التمويل قصيرة الأجل :
 تخصيصات / ضريبة الدخل المستحقة

 الدائنون

 قروض قصيرة الأجل

 

 مجموع مصادر التمويل قصيرة الأجل

 
12633918 

253738991 

- 

 

 

266372909 

 
7991480 

322106885 

- 

 

 

330098365 

 
49919133 

605378884 

550000000 

 

 

1205298017 

 
33559795 

407879588 

- 

 

 

441439383 

 
28357919 

856000679 

- 

 

 

884358598 

 
57115994 

395352481 

- 

 

 

452468475 

 8001424671 8156801614 7835084409 5099559874 3893597620 3237813823 مجموع مصادر التمويل

 



 
 

 بغداد –مساهمة خاصة  –شركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية ومواد التجميل والمياه المعقمة 
 2015 - 2010/  12/  31سائر والتوزيع للسنة المنتهية فيحساب الإنتاج والمتاجرة والإرباح والخ

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

 -إيراد نشاط الصناعات التحويلية:

 المبيعات صافي

 إيرادات متنوعة

 

 

 

957924857 

33859784 

 

991784641 

 

1853936130 

- 

 

1853936130 

 

3513120874 

1580000 

 

3514700874 

 

2778238623 

47230958 

 

2825469581 

 

1841096988 

183418740 

 

2024515728 

 

2763696168 

74969369 

 

2838665537 

 -تنزل كلفة النشاط الجاري :

 كلفة الإنتاج

 كلفة خدمات الإنتاج

 

 صافي كلفة الإنتاج

 

1146071644 

674415978 

 

1213487622 

 

1666222299 

98013076 

 

1764235375 

 

2659485980 

156440351 

 

2815926331 

 

2361144407 

138890845 

 

2500035252 

 

1741718976 

102454058 

 

1844173034 

 

2192637630 

128978686 

 

2321616316 

 مخزون الإنتاج التامالتغير في 

 التغير في مخزون الإنتاج غير التام

38971842 

430085870 

(13305967) 

252609550 

66960415 

(77445420) 

58465102 

124345408 

263121898 

191258620 

(255439804) 

549863582 

 294423778 454380518 182810510 10485005 239303583 469057712 صافي كلفة النشاط الجاري

 811472999 634723212 508244839 688289538 329004338 247354731 فائض النشاط الجاري

 77387211 61472435 83334514 93864209 58807846 40449588 كلفة الخدمات التسويقية  –تنزل 

 734085788 573250777 424910325 594425329 270196492 206905143 فائض الإنتاج والمتاجرة

 180570159 143435678 194447186 219016495 137218307 94382370 كلفة الخدمات الإدارية –تنزل 

 112522773 132978185 375408834 230463139 429815099 553515629 

 -تضاف الإيرادات التحويلية والأخرى:

 الإيرادات التحويلية 

 الإيراداتالأخرى

 

 

 -تنزل المصروفات التحويلية و الأخرى :

 المصروفات التحويلية

 المصروفات الأخرى

 

1000000 

1904859 

 

2904859 

 

8928250 

17406349 

 

26334595 

 

- 

16116310 

 

16116310 

 

7500000 

41544674 

 

49044674 

 

- 

10613421 

 

10613421 

 

13332000 

- 

 

13332000 

 

- 

81438830 

 

311901969 

 

8650000 

4942680 

 

13592680 

 

- 

1679516 

 

431494615 

 

8402000 

- 

 

8402000 

 

 

9581952 

- 

9581952 

 

55399861 

- 

 

55399861 

 الفائض القابل للتوزيع

 يوزع كما يلي :
 أحتياطي التوسعات

 احتياطي قانوني 

 حصة ضريبة الدخل 

 حصة المساهمين

89093037 

 
22273259 

2709293 

12633918 

51476567 

89093037 

 

100049821 

 
25012455 

3352294 

7991480 

63693592 

100049821 

 

372690255 

 
93172563 

11879502 

41927653 

225710537 

372690255 

 

298309289 

 
74577322 

9508608 

33559795 

180663564 

298309289 

 

423092615 

 
105773154 

13466077 

47597919 

256235465 

423092615 

 

507697725 

 
126924431 

16182865 

57115994 

307474345 

507697725 

 



 
 

 

 بغداد –مساهمة خاصة  –شركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية ومواد التجميل والمياه المعقمة 

 2015 - 2010/  12/  31قائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

 كما مقررة في قائمة الدخل( المبيعات )

 )الزيادة( النقصان في المدينون

957924857 

43603555 

 

1001428412 

1853936130 

(71333170) 

 

1782602960 

3513120874 

(1458799385) 

 

2054321039 

2778238623 

(382833548) 

 

2395405075 

1841096988 

307468844 

 

2148565832 

2763696168 

(106669169) 

 

2657026999 

 كلفة البضاعة المباعة ) كما مقررة في قائمة الدخل(

 الزيادة )النقصان( في المخزون

 )الزيادة( النقصان في الدائنون

469057712 

189691622 

(111455483) 
 

547293851 

239303583 

103911374 

(68367894) 
 

274847063 

10485005 

213999250 

(283271999) 
 

(58787744) 

182810510 

115707489 

197499296 
 

496017295 

454380518 

620572230 

(448121091) 
 

626572230 

294423778 

125412459 

460648198 
 

880484435 

 المصروفات الادارية والتسويقية )كما مقررة في قائمة الدخل(:
 كلفة الخدمات التسويقية

 كلفة الخدمات الادارية

 المصروفات التحويلية والاخرى

 الزيادة ) النقصان( في المصروفات المدفوعة مقدما  
 )الزيادة(  النقصان في تخصيصات قصيرة الاجل 

 )الاندثار(

 

40449588 

94382370 

26334599 

- 

(80693665) 
(129354612) 

 

(48881720) 

 

58807846 

137218307 

49044674 

- 

4642438 
(126579459) 

 

123133806 

 

93864209 

219016495 

13332000 

- 

(46709653) 
(166513339) 

 

112989712 

 

83334514 

194447186 

13592680 

- 

16360000 
(167891080) 

 

139843300 

 

61472435 

143435678 

8402000 

- 

5201876 
(172546258) 

 

45965731 

 

77387211 

180570159 

53399861 

- 

(28758075) 
(175605735) 

 

108993421 

 مقررة في قائمة الدخل( مصروف ضريبة الدخل )كما

 )الزيادة( النقصان في ضريبة الدخل المستحقة

12633918 

33012335 

45646253 

7991480 

4642438 

12633918 

49919133 

(33936173) 

15982960 

33559795 

8367858 

41927653 

28357919 

(14038124) 

14319795 

57115994 

(9518075) 

47597919 

 16199511224 1461708076 1717616827 1984136111 1371988173 547370028 التشغيليصافي التدفق النقدي 

قامت الباحثة بأعداد قائمة التدفقات النقدية التشغيلية وفق الطريقة المباشرة وذلك لوجود اخطاء في القائمة التي أعدتها الشركة  الملاحظات على القوائم المالية

ماد عليها في الحصول على نتائج دقيقة ,وبالتالي لايمكن للباحثة الاعت  

 



 
 

 ملحق 

 (3) 
 قائمة المركز المالي وحساب  الانتاج

والارباح والخسائر وقائمة  والمتاجرة

 التدفقات النقدية

  (لشركة الكندي لأنتاج اللقاحات والأدوية البيطريةا) 

 مختلطة( بغداد –) مساهمة  

 للسنوات 

 2010 – 2015 

 



 
 

 مختلطة( بغداد –ركة الكندي لأنتاج اللقاحات والأدوية البيطرية / ) مساهمةش
 2015 - 2010/  12/  31في  الميزانية العامة للسنة المنتهية

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

 بالقيمة الدفترية (: الموجودات الثابتة )

 مشروعات تحت التنفيذ

 استثمارات مالية طويلة الأجل

 

 مجموع الموجودات الثابتة

805513989 

162527200 

208658307 

 

1176699496 

1373431317 

20410350 

259434451 

 

1653276118 

1610994708 

25980350 

259966388 

 

1896941446 

1483050613 

25980350 

263014352 

 

1772045315 

1297744730 

165852506 

270123962 

 

1733721198 

1434241056 

106216882 

276657542 

 

1917115480 

 -الموجودات المتداولة :

 المخزون )بالكلفة(

 اعتمادات مستندية لشراء المواد

 الاستثمارات المالية قصيرة الأجل

 المدينون

 النقود

 

 مجموع الموجودات المتداولة

 

630387004 

_ 

1674595983 

288034794 

353747717 

 

2946765498 

 

682278405 

_ 

2185845054 

120738934 

562256439 

 

3551118832 

 

1066729444 

_ 

1952797880 

687978919 

645722959 

 

4353229202 

 

1009782188 

 

95395320 

827365175 

620762706 

 

4998191648 

 

1063047266 

_ 

2452444308 

946466809 

77551569 

 

4539509952 

 

1217322196 

- 

2938040478 

284496300 

30351490 

 

4470210464 

 6287295944 6273321150 6770236963 6250170648 5204394950 4123464994 مجموع الموجودات

 -مصادر التمويل :
 -مصادر التمويل طويلة الأجل :

 رأس المال الاسمي المدفوع

 الاحتياطيات

 

 

 طويلة الأجلمجموع مصادر التمويل 

 
 

2400000000 

1399276689 

_ 

 

3799276689 

 
 

2400000000 

2336216211 

_ 

 

4736216211 

 
 

3600000000 

2158277428 

_ 

 

5758277428 

 
 

4500000000 

1886447249 

_ 

 

6386447249 

 
 

5400000000 

967305249 

(256806920) 

 

6110498329 

 
 

5940000000 

441655108 

(233475930) 

- 

6149179188 

 -مصادر التمويل قصيرة الأجل :

 التخصيصات/ ضريبة الدخل المستحقة

 الدائنون

 

 مجموع مصادر التمويل قصيرة الأجل

 

86396731 

237791574 

 

324188305 

 

177913810 

290264929 

 

468178739 

 

 * 268833810 

223059410 

 

491893220 

 

**170150000 

213639714 

 

383789714 

 

- 

162732821 

 

162732821 

 

****28224000 

109922756 

 

138146756 

 6287325944 6273321150      6770236963 6250170648 5204394950 41234644994 مجموع مصادر التمويل

 الاضافات خلال السنة . 90920000تخصيصات الضريبة و 177913810*يمثل  مبلغ

 تمثل المدفوعات خلال السنة . 177913810الاضافات خلال السنة و  79230000الضريبة ,  تخصيصات 268833810** يمثل مبلغ 

تخصيصات ضريبة مدفوعة  90920000مليون دينار من الاحتياط المحتجز الى الفائض المتراكم و 176% تخصيصات ضريبة بعد تحويل 15يمثل  26400000تخصيصات الضريبة ,  170150000*** يمثل مبلغ 

 سنة .خلال 



 
 

 مختلطة( بغداد –شركة الكندي لإنتاج اللقاحات والأدوية البيطرية / ) مساهمة

 2015 - 2010/  12/   31في حساب الإنتاج والمتاجرة والإرباح والخسائر والتوزيع للسنة المنتهية 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

 454832865 486409575 5736566950 3086153239 2533070650 1585389414 -إيراد نشاط الجاري :

 -تنزل كلفة النشاط الجاري :
 كلفة الإنتاج

 كلفة خدمات الإنتاج

 التغير في مخزون الإنتاج غير التام

 

 صافي كلفة الإنتاج

 
559464012 

336286956 

(152033159) 

 

743717809 

 
766698304 

468625806 

(118959710) 

 

1116364400 

 
1045469337 

610463211 

(28986740) 

 

1626945808 

 
1474015795 

2875333533 

48617248 

 

4397966576 

 
418163732 

317817053 

(121091117) 

 

614889668 

 
363828300 

256112842 

(293482100) 

 

326459042 

 60459495 1319840 (64948850) (51899430) 131841505 (123683403) التغير في مخزون الإنتاج التام

 386918537 616209508 4333017726 1575046378 1248205905 620034406 صافي كلفة النشاط الجاري

 67914328 (129799933) 1403549224 1511106861 1284864745 965355008 فائض )عجز( النشاط الجاري

 40106146 64187498 350956142 78528030 (92366794) (44900504) كلفة الخدمات التسويقية  –تنزل 

 27808182 (193987431) 1052593082 1432578831 1192497951 920454504 فائض الإنتاج والمتاجرة

 159350152 164960906 47449247 116955325 81274456 79973788 يضاف : فوائد وإيجارأراضي دائنة

 171380883 205271277 313353699 419790023 (260335193) (213163499) كلفة الخدمات الإدارية –تنزل 

 15777451 (234297802) 786678630 1129744133 1013437214 787264793 فائض )عجز( العمليات الجارية

 -تضاف الإيرادات التحويلية والأخرى:

 الإيرادات التحويلية 

 الإيراداتالأخرى

 إيراداتاستثمارات مالية

 

 

 -تنزل المصروفات التحويلية و الأخرى :
 المصروفات التحويلية

 المصروفات الأخرى

 

17239500 

7310000 

- 

24549500 

 

 
5493270 

- 

 

5493270 

 

2161410 

4238605 

- 

6400015 

 

 
5929992 

36528 

 

5966520 

 

2100000 

2764260 

- 

4864260 

 

 
22159114 

- 

 

22159114 

 

 

14781832 

31118541 

- 

45900373 

 

125817096 
2410050 

 

128227146 

 

442500 

104175165 

1607651 

106225316 

 

113386980 
15347454 

 

128734434 

 

- 

67133690 

- 

67133690 

 

6850300 
27398263 

 

34248563 

 

 الفائض القابل للتوزيع

 يوزع كما يلي :

 أحتياطي التوسعات 

 احتياطي قانوني 

 حصة ضريبة الدخل

 حصة المساهمين

806321023 

 

201580255 

26906000 

86396731 

491438037 

806321023 

1031870709 

 

253467677 

33687000 

177913810 

566802222 

1031870709 

1112449279 

 

278112320 

37170000 

268833810 

565503149 

1112449279 

704351857 

 

176087964 

224450000 

170150000 

133663893 

704351857 

(256806920) 48662578 

 

12165000 

517000 

28224000 

7756578 

48662578 

 



 
 

 مختلطة( بغداد –شركة الكندي لإنتاج اللقاحات والأدوية البيطرية / ) مساهمة

 2014 – 2010/ 12/ 31قائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان 

 كما مقررة في قائمة الدخل( المبيعات )
 )الزيادة( النقصان في المدينون

1585389414 

(89062048) 

1496327366 

2535070650 

167295860 

2700366510 

3086153239 

(567239985) 

2518913254 

5736566950 

139386256 

5875953206 

486409575 

(218101634) 

268307941 

454832865 

661970509 

1116803374 

 كلفة البضاعة المباعة ) كما مقررة في قائمة الدخل(
 الزيادة )النقصان( في المخزون
 )الزيادة( النقصان في الدائنون

620034406 

395050525 

88193961 

926890970 

1248205905 

52473355 

(51891401) 

1248787859 

1575046378 

384451093 

67205519 

2026702936 

4333017726 

3052744 

9419696 

4345490166 

616209508 

(42130242) 

50906893 

624986159 

386918537 

154274930 

52810065 

594003532 

 المصروفات الادارية والتسويقية )كما مقررة في قائمة الدخل(:
 كلفة الخدمات التسويقية
 كلفة الخدمات الادارية

 المصروفات التحويلية والاخرى
 النقصان في المصروفات المستحقة  )الزيادة(

 )الاندثار(

 

44900504 

213163499 

5493270 

(44520380) 

49918030) 

169118863 

 

92366794 

260335193 

5966520 

18098000 

(69604866) 

307161641 

 

78528030 

419790023 

4864260 

 (23976020) 

(47535407) 

431670886 

 

350956142 

313353699 

128227146 

24095800 

(146326408) 

670306459 

 

64187498 

205271277 

128734434 

- 

(159428720) 

238764489 

 

40106146 

171380883 

34248563 

- 

(156586271) 

89149321 

 مصروف ضريبة الدخل )كما مقررة في قائمة الدخل(
 )الزيادة( النقصان في ضريبة الدخل المستحقة

86396731 

(66620000) 

19776731 

177913810 

(91517079) 

86396731 

268833810 

(90920000) 

177913810 

170150000 

98683810 

268833810 

105630000 

64520000 

170150000 

28424000 

77406000 

 327820521 (764592707) 591322771 (117374378) 1058020279 380540802 صافي التدفق النقدي التشغيلي

قامت الباحثة بأعداد قائمة التدفقات النقدية التشغيلية وفق الطريقة المباشرة وذلك لوجود اخطاء في القائمة التي أعدتها الشركة  الماليةالملاحظات على القوائم 
 وبالتالي لايمكن للباحثة الاعتماد عليها في الحصول  على نتائج دقيقة .

 

 

 

 

 



 
 

 ملحق 

 (4) 
 والمتاجرة المركز المالي وحساب  الانتاجقائمة 

 والارباح والخسائر وقائمة التدفقات النقدية 

 (لشركة الوطنية للصناعات الكيماوية والبلاستيكية)ا

 بغداد –مساهمة مختلطة 

 للسنوات 

 2010 – 2015 

 

 

 

 

 

 



 
 

 بغداد –مساهمة مختلطة  –الشركة الوطنية للصناعات الكيماوية والبلاستيكية 

 2015 - 2010/  12/  31في  الميزانية العمومية للسنة المنتهية

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

 -الموجودات الثابتة:
 الموجودات الثابتة ) بالقيمة الدفترية (:

 مشروعات تحت التنفيذ
 استثمارات مالية طويلة الأجل

 
 مجموع الموجودات الثابتة

 
171496431 

37031821 

1217556160 

 

1426084412 

 
233452231 

771271566 

1217556160 

 

2222279957 

 
369640248 

34182845 

1275275553 

 

1679098646 

 
4111671083 

999692 

1568409251 

 

1981080026 

 
485134467 

117495 

1193951232 

 

1679203194 

 
436440707 

117495 

1372966944 

 

1809525146 

 -الموجودات المتداولة :
 المخزون )بالكلفة(

 اعتمادات مستنديه لشراء المواد
 الاستثمارات المالية قصيرة الأجل

 المدينون
 )مخصص الديون مشكوك في تحصيلها(

 النقود
 قروض ممنوحة قصيرة الأجل

 
 مجموع الموجودات المتداولة

 

3978515313 

42937 

- 

2273159786 

(684000000) 

986493365 
- 

 

6590211401 

 

3700573943 

42937 

2248544321 

2764268108 

(648000000) 

1513930609 
- 

 

9579359918 

 

3327494029 

34254 

2750000000 

2216974879 

(648000000) 

2072737672 
25000000 

 

9744240834 

 

3336444566 

34254 

2700664852 

1829209595 

(648000000) 

24882792172 
- 

 

9760545439 

 

3145364890 

34254 

10769392 

1853615462 

(648000000) 

2405147819 
- 

 

6766931817 

 

2688578677 

34254 

- 

2280709238 

(648000000) 

915691034 
- 

 

5246013203 

 7055538349 8446135011 1174162547 1142333948 1180163988 8016295813 مجموع الموجودات

 -مصادر التمويل :
 -مصادر التمويل طويلة الآجل:
 رأس المال الاسمي المدفوع

 الاحتياطيات
 العجز المتراكم

 قروض مستلمة طويلة الأجل
 

 مجموع مصادر التمويل طويلة الأجل

 

 

7593750000 

2883831235 

(5702753156) 

- 

 

4724828079 

 

 

7593750000 

339702384 

(7841069765) 

5000 000 000 

 

8149742619 

 

 

15187500000 

1671692436 

(8429650185) 

- 

 

8429542251 

 

 

15187500000 

2901656922 

9454830102 

- 

 

8634326820 

 

 

15187500000 

1871760145 

(1111508395) 

- 

 

5944176194 

 

 

15187500000 

2249219708 

(13425100590) 

- 

 

4011619118 

 -مصادر التمويل قصيرة الأجل :
 الدائنون

 
 مجموع مصادر التمويل قصيرة الأجل

 

3391467734 
 

3391467734 

 

3651897256 
 

3651897256 

 

2993797229 
 

2993797229 

 

3107298645 

 

3107298645 

 

2501958817 

 

2501958817 

 

3043919231 
 

3043919231 

 

 8446135011 1174162547 1142333948 1180163988 8016295813 مجموع مصادر التمويل

 

 

7055538349 

 

 



 
 

 بغداد –مساهمة مختلطة  –لشركة الوطنية للصناعات الكيماوية والبلاستيكية ا

 2015 - 2010/  12/  31في  حساب الإنتاج والمتاجرة والإرباح والخسائر والتوزيع للسنة المنتهية

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

 2883786029 11126540596 3524317958 5133256003 3302302192 -إيراد نشاط الجاري :

 

2092153594 

 -تنزل كلفة النشاط الجاري :

 كلفة الإنتاج

 كلفة خدمات الإنتاج

 التغير في مخزون الإنتاج غير التام

 

 صافي كلفة الإنتاج

 

2067231709 

1050105565 

(498970171) 

 

2618367103 

 

1687759315 

1201490549 

(59312530) 

 

2829937334 

 

1655742436 

1344177396 

328069359 

 

3327989191 

 

2003383353 

1434883543 

32414324 

 

3470681220 

 

1767650587 

1383640801 

97347743 

 

3253549131 

 

1602561148 

1218921290 

(139122696) 

 

2682359742 

 مشتريات بضائع بغرض البيع

 التغير في مخزون الإنتاج التام

التغير في مخزون بضائع بغرض 

 البيع

 

 كلفة النشاط الجاري

705697116 

815688320 

(48604473) 

 

1472780963 

2789279170 

491720469 

(130801329) 

 

3150198310 

1570873344 

(106854726) 

89477544 

 

1553496162 

 

8421580520 

(100081047) 

4386612 

 

8325886085 

919022878 

(220837926) 

7768557 

 

705953509 

 

767913420 

327297726 

58965734 

 

1154176880 

 

 383536622 3959502640 11796567305 4881485353 5980135644 4091148066 صافي كلفة النشاط الجاري

 (1744383028) (1191438237) (670026709) 1357167395 846879641 (788845874) فائض )عجز( النشاط الجاري

 54149655 64503770 63901224 45509216 39765230 31113717 كلفة الخدمات التسويقية  –تنزل 

 (1798532683) (1255942007) (733927933) (1402676611) 886644871 (819959591) فائض )عجز( الإنتاج والمتاجرة

 121856 189163446 306861660 209581112 96860848 51446118 يضاف : فوائد وإيجارأراضي دائنة

 622642158 868954265 724925420 949400705 952958658 594386517 كلفة الخدمات الإدارية –تنزل 

 (2421052985) (1935732826) (1151991693) (2142496204) (174274268) (136289999) فائض )عجز( العمليات الجارية

تضاف الإيرادات التحويلي 
 -والأخرى:

 الإيرادات التحويلية 

 الإيراداتالأخرى

 إيراداتاستثمارات مالية

 

 

تنزل المصروفات التحويلية و 

 الاخرى

 المصروفات التحويلية

 المصروفات الأخرى

 
626023 

145833485 

 

 

146459508 

 

 

16296489 

50564051 

 

66860504 

 
2735000 

474963345 

 

 

477698345 

 

 

8247298 

865024976 

 

873272274 

 
64906433 

88146564 

 

 

153052997 

 

 

6419693 

587402370 

 

593822063 

 
15498550 

267861933 

 

 

283360483 

 

 

23825787 

132722920 

 

156548707 

 
9490300 

152239397 

 

 

161729696 

 

 

8640467 

961286094 

 

9698926561 

 
4485009 

119574400 

- 

 

124059400 

 

 

4738864 

8284190 

 

13023054 
 

 (2310016639) (2744392969) (1025179917) (2583265270) (213831661) (128330098) الفائض القابل للتوزيع



 
 

 بغداد –مساهمة مختلطة  –الشركة الوطنية للصناعات الكيماوية والبلاستيكية 

 2015- 31/12/2010قائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية 
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

 النقد المستلم منالتدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية /

: 
 إيرادات النشاط الجاري

 إيرادات التحويلية
 إيرادات السنوات السابقة 

 النقص )الزيادة ( في المدينون
 النقص )الزيادة (المخزون 

 النقد المستلم

 

3034188516 

626023 

39446436 

736259662 

- 

3810520637 

 

4831649393 

2735000 

196769637 

491108322 

- 

5522262352 

 

3213625781 

64906433 

68723910 

492631900 

373088597 

4212976621 

 

11189820707 

15498550 

221257990 

8950537 

381968315 

11817496099 

 

2883786029 

9490300 

145781770 

(800666377) 

(191079676) 

2047312046 

 

1845012830 

4485000 

119564712 

(436093766) 

456786213 

1076182553 

 النقد المدفوع عن : –ينزل 
 مصروفات تشغيلية

 الاستخدامات
 المصروفات التحويلية

 مصروفات سنوات سابقة
 النقص )الزيادة ( في المخزون

 الزيادة ) النقص (الدائنون 
 المدفوعالنقد 

 تضاف :إيرادات عرضية

 

4335833131 

- 

17375639 

43153319 

(34922619) 

110253608 

4159693078 

106387049 

 

- 

6554400727 

18815948 

826996926 

(277941370) 

1694552710 

8852824941 

- 

 

- 

4891634907 

6419694 

561147096 

- 

1529884956 

6989086653 

- 

 

- 

12132304850 

23825740 

49871799 

- 

350986458 

12556988847 

- 

 

- 

4898884102 

5007750 

449043217 

- 

(419549567) 

4933385502 

- 

 

- 

4165271528 

5379414 

8284188 

- 

(358153373) 

3711781757 

- 

 (2635599204) (2886073456) (739492748) (2776110032) (3330562589) (242785392) صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية

النقد المستلم التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية/
 من :

 مشروعات تحت التنفيذ
 فوائد دائنة

 بيع موجودات ثابتة
 استرداد القروض المقدمة

 إيرادات الاستثمارات المالية
 القيمة النقدية لبيع الاستثمارات

 النقد المستلم

 

- 

51446118 

- 

- 

- 

- 

51446118 

 

- 

96860848 

- 

- 

- 

- 

96860848 

 

733188720 

209581112 

1150000 

- 

- 

- 

943919832 

 

- 

256861660 

20200000 

25000000 

50000000 

867430438 

1219492098 

 

- 

164163446 

- 

- 

25000000 

- 

189163446 

 

- 

121856 

- 

- 

- 

139829250 

139951106 

 النقد المدفوع عن : –ينزل 
 شراء موجودات ثابتة

 مشروعات تحت التنفيذ
 القروض

 

 

(10918448) 

(37031821) 

- 

(47950269) 

 

104621270 

734239745 

- 

838861015 

 

177757237 

- 

25000000 

202752737 

 

69944850 

- 

- 

69944850 

 

130912000 

(882197) 

- 

130029803 

 

6683500 

 

 

6683500 

 133267606 59133643 1149547248 741167095 742000167 3495849 صافي التدفق النقدي من الأنشطة الاستثمارية

النقد المستلم من التدفقات النقدية من الأنشطةالتمويلية  /
: 

 النقد المستلم من إصدارأسهم
 قروض طويلة الأمد

 الاستثمارات
 تنزل المدفوعات النقدية عن :
 تسديد قروض طويلة الأجل

 

- 

- 

- 

 

- 

 

- 

4600000000 

- 

 

- 

 

7593750000 

- 

- 

 

5000000000 

 

 

- 

 

- 

- 

 

- 

- 

 

 

2749295460 

 

- 

- 

- 

1012874813 

- 

 1012874813 2749295460  2593750000 4600000000 - صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

 (1489456785) (77644353) 410054500 558807063 527437244 (239289543) صافي التدفق النقدي من الأنشطةاعلاة

 2405147819 2482792172 2072737672 1513930609 986493365 1225783447 1/1/2010 -2015النقد في 

 9156911034 2405147819 2482792172 2072737672 1513930609 986493904 /201531- 2010  /12النقد في 

 



 
 

  ملحق

 (5) 
 والمتاجرة وحساب  الانتاجقائمة المركز المالي 

 والارباح والخسائر وقائمة التدفقات النقدية 

 (لشركة العراقية للسجاد والمفروشات)ا

 مساهمة خاصة

 للسنوات 

 2010 – 2015 

 

 

 

 

 



 
 

 مساهمة خاصة –الشركة العراقية للسجاد والمفروشات 

 2015–2010/  12/   31للسنة المنتهية في  الميزانية العامة 

 

 

 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان 

 -الموجودات الثابتة:

الموجودات الثابتة ) بالقيمة الدفترية 

) 

 استثمارات مالية طويلة الأجل
 

 مجموع الموجودات الثابتة

 

57629707 

198634823 

 
 

256264530 

 

50073577 

40986136 

 
 

91059713 

 

41619028 

71578803 

 
 

113197831 

 

34265196 

73087869 

 
 

107353065 

 

26320007 

73087869 

 
 

99407876 

 

18366600 

73087869 

 
 

91454469 

 -الموجودات المتداولة:     
 المخزون )بالكلفة(           

 الاستثمارات المالية قصيرة الأجل

 المدينون

 النقود
 

 مجموع الموجودات المتداولة  

 
613200415 

1742000000 

16889387 

252396722 
 

2624486524 

 
557674394 

2242000000 

1815427 

261083933 
 

3062573754 

 
491257267 

213900000 

288727 

20619126 
 

2939836120 

 
497825094 

1782000000 

1811177 

1087783744 
 

3369420015 

 
468466974 

1046000000 

1824117 

1553996310 
 

3070287401 

 
473668345 

1960000000 

1836935 

263416073 
 

2698921353 

 2790375822 3169695277 3476773080 3053033951 3153633467 2880751054 الموجوداتمجموع 

 -مصادر التمويل:
 -مصادر التمويل طويلة الأجل :

 رأس المال الاسمي المدفوع

 الاحتياطيات
 

مجموع مصادر التمويل طويلة  

 الأجل

 
 

500000000 

1385463364 
 

1885463364 

 
 

500000000 

1384937124 
 

1884937124 

 
 

500000000 

1434290114 
 

1934290114 

 
 

500000000 

1505728484 
 

2005728484 

 
 

500000000 

1559983437 
 

2059983437 

 
 

500000000 

1490735112 
 

1990735112 

 -مصادر التمويل قصيرة الأجل :
 الدائنون

 

 

 
995287690 

 
1268696343 

 
1118743837 

 
1471044596 

 
1109711840 

 
799640710 

 2790375822 3169695277 3476773080 3053033951 3153633467 2880751054 مجموع مصادر التمويل



 
 

 مساهمة خاصة  –الشركة العراقية للسجاد والمفروشات 

 2015 - 2010/  12/   31في حساب الإنتاج والمتاجرة والأرباح والخسائر والتوزيع للسنة المنتهية 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان

 710046900 800096375 687461491 679230512 746371846 709948237 -إيراد نشاط الجاري :

 -تنزل كلفة النشاط الجاري :
 كلفة الإنتاج

 خدمات الإنتاجكلفة 

 التغير في مخزون الإنتاج غير التام
 
 

 
306940170 

74623087 

8441013 

 

390004270 

 
111564323 

254046690 

(11743222) 

 

353867791 

 
97282142 

303248782 

32113564 

 

432644488 

 
91764929 

284782991 

811200 

 

377359120 

 
99413716 

252392852 

1130704 

 

352937272 

 
101759299 

248710284 

(6808769) 

 

343660814 

 (10314267) 28271123 (7461606) 25357794 29385766 9717954 التغير في مخزون الإنتاج التام

 333346547 381208395 369717514 458002282 383253557 399722224 كلفة النشاط الجاري 

 376700353 418887980 317743977 221228230 363118289 310226013 فائض )عجز( النشاط الجاري

 35304655 31526095 27777450 28410668 33384368 2335000 كلفة الخدمات التسويقية  –تنزل 

 341395698 387361885 289966527 192817562 329733921 307891013 فائض )عجز( الإنتاج والمتاجرة

 248530415 278510203 2424371298 250871184 252876381 139939395 كلفة الخدمات الإدارية –تنزل 

 92865283 108851682 47595229 (58053622) 76857540 167951618 فائض )عجز( العمليات الجارية

 -تضاف الإيرادات التحويلية والأخرى:

 الإيراداتالأخرى

 

 تنزل المصروفات التحويلية و الأخرى:

 المصروفات التحويلية

 الأخرىالمصروفات 

 
 المصروفات التحويلية و الأخرى

 

13064376 

 

 

18968722 

- 

 
18968722 

 

148477092 

 

 

10487011 

31619930 

 
42106941 

 

280526522 

 

 

15521001 

12233271 

 
27754272 

 

175890829 

 

 

24554754 

- 

 
24554754 

 

 

107677550 

 

 

25509830 

- 

 
25509830 

 

 

110352560 

 

 

7411750 

- 

 
7411750 

 

 الفائض القابل للتوزيع
 يوزع كما يلي :

 أحتياطي التوسعات

 احتياطي قانوني 

 حصة ضريبة الدخل

 حصة المساهمين 

 الفائض المتراكم

162047272 

 

100000000 

6893778 

24330984 

30000000 

822510 

 

162047272 

 

 

183227691 

 

75000000 

8531930 

12589092 

85000000 

2106669 

 

183227691 

 

194718628 

 

- 

9097505 

12776527 

125000000 

47844596 

 

194718628 

 

 

 

198931304 

 

- 

9946565 

13961314 

125000000 

50023425 

 

198931304 

 

191019402 

 

- 

9550970 

23158019 

125000000 

33310413 

 

191019402 

 

195806093 

 

- 

9946565 

13961314 

125000000 

50023425 

 

195806093 

 

 



 
 

 

 مساهمة خاصة –الشركة العراقية للسجاد والمفروشات 

 2015 - 2010/  12 / 31للسنة المنتهية  قائمة التدفقات النقدية

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان 

 المبيعات ) كما مقررة في قائمة الدخل(

 )الزيادة( النقصان في المدينون

709948237 

173136585 

 

883084822 

746371846 

15073960 

 

761445806 

679230512 

(1072000) 

 

678158512 

678461491 

1076250 

 

679537741 

800096375 

(12940) 

 

800083435 

710046900 

(12818) 

 

710034082 

 كلفة البضاعة المباعة ) كما مقررة في قائمة الدخل(

 الزيادة )النقصان( في المخزون

 )الزيادة( النقصان في الدائنون

399722224 

(15830641) 

103614642 

 

487506225 

383253557 

(55526021) 

(273408653) 

 

54318883 

458002282 

(66417127) 

149952506 

 

541537661 

369717514 

6567827 

(352300759) 

 

23984582 

381208395 

(29358120) 

361332256 

 

713182531 

333346546 

5201371 

310071130 

 

648619047 

الادارية والتسويقية )كما مقررة في قائمة المصروفات 

 الدخل(:

 كلفة الخدمات التسويقية

 كلفة الخدمات الادارية

 المصروفات التحويلية والاخرى

 الزيادة ) النقصان( في المصروفات المدفوعة مقدما  

 )الزيادة(  النقصان في تخصيصات قصيرة الاجل 

 )الاندثار(

 

 

2535000 

139939395 

18968722 

(6000099) 

- 

       

(19408611) 

 

136034407 

 

 

33384368 

252876381 

42106941 

0 

- 

(20040991) 

 

308326699 

 

 

28410668 

250871184 

27754272 

187435 

- 

(20313771) 

 

286909788 

 

 

27777450 

242371298 

25509830 

1070000 

- 

(20914760) 

 

275813818 

 

 

31526095 

278510203 

25509 

0 

- 

(20914760) 

 

289147047 

 

 

35304655 

248530415 

7411750 

(4750) 

- 

(20854123) 

 

270387947 

 مصروف ضريبة الدخل )كما مقررة في قائمة الدخل(

 )الزيادة( النقصان في ضريبة الدخل المستحقة

24330984 

1005568 

 

25336552 

12589092 

11741892 

 

847200 

12776527 

(187435) 

 

12589092 

13961314 

(1184787) 

 

12776527 

23158019 

(9196705) 

 

13961314 

9790305 

(230335) 

 

9550970 

 (218523819) (216207457) (178841658) 167149165 374469240 234207638 صافي التدفق النقدي التشغيلي

تالي قامت الباحثة بأعداد قائمة التدفقات النقدية التشغيلية وفق الطريقة المباشرة وذلك لوجود اخطاء في القائمة التي أعدتها الشركة وبال الملاحظات على القوائم المالية

 لايمكن للباحثة الاعتماد عليها في الحصول  على نتائج دقيقة .

 



 
 

  ملحق

(6) 
 وحساب  الانتاجقائمة المركز المالي 

والارباح والخسائر وقائمة  والمتاجرة 

 التدفقات النقدية
لشركة المنصور الدوائية والمستلزمات الطبية )ا 

 (ومواد التجميل والمياه المعقمة

 بغداد –مساهمة خاصة   

 للسنوات 

 2010 – 2015 

 

 

 



 
 

 

 بغداد -مساهمة خاصة -شركة الصنائع الكيماويةالعصرية

 2015 - 2010/  12/  31الميزانية العامة كما في 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان 

 -الموجودات:
 الموجودات )بالقيمة الدفترية(

 استثمارات مالية طويلة الأجل

 مشروعات تحت التنفيذ

 نفقات ايرادية مؤجلة
 

 مجموع الموجودات الثابتة

 
117050898 

70265000 

- 

- 
 

187315898 

 
127529241 

70265000 

- 

- 
 

197794241 

 
124668924 

15000 

- 

- 
 

124683924 

 
112291463 

15000 

69543000 

- 
 

181849463 

 
1123498567 

15000 

- 

89992661 
 

1213506228 

 
1385678322 

15000 

- 

117743554 
 

1503436876 

 الموجودات المتداولة :
 المخزون )بالكلفة(

 استثمارات مالية قصيرة الأجل

 المدينون

 النقود
 

 مجموع الموجودات المتداولة

 
35204456 

294804049 

107893 

787606495 
 

1117722893 

 
2415818572 

3315848256 

107893 

86604804 
 

5818379525 

 
3059581528 

1500449096 

107893 

228830004 
 

4788968521 

 
3716700642 

598769832 

540762411 

31440679 
 

4887673564 

 
6337124415 

2516311222 

84107893 

34897418 
 

6707760948 

 
8196007092 

47990616 

154905100 

13543658 
 

8412406466 

 9915843342 7921267176 5069523027 4913652445 6016173766 1305038791 مجموع الموجودات 

 -مصادر التمويل :
 مصادر التمويل طويلة الأجل:

 رأس المال والمدفوع بالكامل

 الاحتياطات
 

 مجموع حقوق الملكية

 
 مصادر التمويل قصيرة الأجل:

 تخصيصات / ضريبة الدخل المستحقة

 الدائنون

 

 مجموع مصادر التمويل قصيرة الأجل

 
 

75000000 

236223187 
 

311223187 

 
 

12319768 

981495836 

 

993815604 

 
 

75000000 

4732290199 
 

4807290199 

 
 

16741620 

1192141947 

 

1208883567 

 
 

90000000 

4759506799 
 

4849506799 

 
 

15659500 

48486146 

 

64145646 

 
 

135000000 

4891144315 
 

5026144315 

 
 

24672425 

18706287 

 

43378712 

 
 

180000000 

5084843928 
 

5264843928 

 
 

37814109 

2617609139 

 

2656423248 

 

 
 

180000000 

5112621976 
 

5292621976 

 

 

1518502 

4621742864 

 

4623261366 

 9915843342 7921267176 5069523027 4913652445 6016173766 1305038791 مجموع المطلوبات وحقوق الملكية

 



 
 

 واربيل بغداد –مساهمة خاصة  –شركة الصنائع الكيماوية العصرية 

 2015 - 2010/  12/  31للسنة المنتهية في حساب الإنتاج والمتاجرة والإرباح والخسائر والتوزيع

 2015 2014 البيان 2013 2012 2011 2010 البيان

 أيراد النشاط الجاري
 التغير في مخزون الإنتاج التام

421512050 
- 

 

421512050 

495817000 
- 

 

495817000 

1702906800 
 

 

1702906800 

2170696200 
 

 

2170696200 

 ايراد النشاط الجاري
 في مخزون الانتاج التامالتغير 

 

 المجموع

4088736400 
(72465620) 

 

4016270780 

8330520820 
30020237 

333 

8360541057 

 -ينزل كلفة النشاط الجاري :

 كلفة الإنتاج

 كلفة الخدمات الإنتاجية

 

 صافي كلفة الإنتاج

 التغير في مخزون الانتاج التام± 

 

 

 

167937815 

55979275 

 

223917090 

- 

 

 

 

172940536 

56490760 

 

229431296 

- 

 

 

 

1217251480 

144160752 

 

1361412232 

(29383620) 

 

1332028612 

 

1567485134 

180212905 

 

1747698039 

(134750000) 

 

1612948039 

 المصروفات الجارية :

 الرواتب والاجور

 المستلزمات السلعية

 المستلزمات الخدمية 

 اندثارات واطفاءات 

 الضرائب والرسوم 

 

 مجموع المصروفات الجارية

 

373265770 

3083893109 

125466985 

56975944 

44024945 

 

3683626753 

 

638407580 

7065274084 

345858706 

106722988 

53697042 

 

8209960400 

 فائض النشاط الجاري

 كلفة الخدمات التسويقية –تنزل 
 

 فائض )عجز( الإنتاج والمتاجرة

 كلفة الخدمات الإدارية  -ينزل 

197594960 

27989640 
 

169605320 

99578216 

266385704 

28353825 
 

238031879 

119705567 

370878188 

72080055 
 

298797133 

246969210 

557748161 

90106455 
 

467641706 

296655001 

 فائض العمليات الجارية

 تضاف :
 االايرادات التحويلية                    

 

 فوائد دائنة

 

 

 

332644027 

 
 

 

12870270 

 

345514297 

150580657 

 
 

 

2407011 

 

1502987668 

 فائض العمليات الجارية

 تضاف:الإيرادات التحويلية

 فوائد دائنة

 

70027104 

 

12399961 

 

82427065 

118326312 

 

31037729 

 

149364041 

51828923 

 

77236616 

 

129065539 

170986705 

 

48323736 

 

219310441 

 المصروفات التحويلية -تنزل 

 المصروفات الأخرى

295280 

- 

 

295280 

37253250 

500000 

 

37753250 

24669135 

 

 

24669135 

- 

- 

تنزل : المصروفات 

 التحويليةتعويضات وغرامات

 المصروفات الاخرى

 

 

500000 

- 

500000 

 

14482000 

5536387 

20018387 

 فائض )عجز(

 يوزع كما يلي :

 احتياطي توسعات

 احتياطي قانوني
 حصة ضريبة الدخل

 حصة المساهمين

82131785 

 
- 

3490601 

12319786 

66321416 

 

82131785 

111610791 

 
                      - 

4743460 

16741620 

90125711 

 

111610791 

104396404 

 
- 

4436845 

15659500 

84300059 

 

104396404 

219310441 

 

 

54827610 

9731901 

24672425 

130078505 

219310441 

 345014297 فائض )عجز(

 
86253574 

15310009 

38814109 

204636605 

 

345014297 

132969281 

 
33242320 

5888989 

1518502 

78648470 

  

132969281 

 الملاحظات على القوائم المالية

 

 واكتفت فقط  بقائمة العمليات الجارية للسنتين المذكورتين .2015و 2014عن حساب الإنتاج والمتاجرة و الأرباح والخسائر لعامي يلاحظ في هذه الشركة أنها لم تقوم بالافصاح



 
 

 مساهمة خاصة / بغداد وأربيل –شركة الصنائع الكيماوية العصرية 

 2015 - 2010/  12/  31قائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية 
 2015 2014 البيان 2013 2012 2011 2010 البيان

 التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية /النقد المستلم 
 إيرادات النشاط الجاري

 الزيادة في الدائنين

 النقد المستلم

 
421512050 
903749448 

1325261498 

 
495817000 
210646111 

706463111 

 
1732290420 

- 

1732290420 

 
2305446200 

- 

2305446200 

 -التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية :
 فائض النشاط كما في قائمة العمليات الجارية

 

 
345014297 

 
132969281 

 النقد المدفوع عن: –ينزل 
 الاستخدامات

 المصروفات التحويلية
 الزيادة في المخزون
 النقص في الدائنين
 الزيادة في المدينين

 النقد المدفوع

 
343971223 

1909780 
486405 

- 
- 

346367408 

 
350136056 

500000 
2380614116 

- 
- 

2789628572 

 
1657035412 

41589920 
643762956 
1143655801 

- 

3486044089 

 
2110848534 

11233500 
657119114 
29779859 

540654518 

3349635525 

 التسويات : يضاف )يطرح(
 الاندثار والاطفاءات

 الزيادة في المخزون
 المدينونالنقص في 

الزيادة في الدائنون عدا مخصص للضريبة 
 في الإرباح

 
56975944 

(2620423773) 
456654518 
2560088743 

 
106722988 

(1858822677) 
128358117 
1822082168 

 331249877 798309729 التشغيليصافي التدفق النقدي  (1044189325) (1753753669) (2083165461) 978894090 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية

 التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية /النقد المستلم م
 فوائد دائنة

 بيع موجودات ثابتة
 بيع استثمارات طويلة الأجل

 النقص في استثمارات قصيرة الأجل

 النقد المستلم

 
12399961 

- 
- 
- 

12399961 

 
31037729 

4476220248 
- 
- 

4507257977 

 
77236616 

- 
70250000 

1815499160 

1962885776 

 
- 
- 
- 
- 
 

 : التدفقات النقدية من الأنشطةالاستثمارية
 شراء موجودات ثابتة
 نفقات ايرادية مؤجلة
 بيع موجودات ثابتة

 )النقص( في مشروعات تحت التنفيذ
 )النقص( في الاستثمارات

 
(1029368939) 
(89992861) 

- 
29543000 

347138610 

 
(411954737) 
(27750893) 

2756387 
- 
- 

 : النقد المدفوع عن –ينزل 
 شراء موجودات ثابتة

 الزيادة في الاستثمارات المالية طويلة الأجل
 الزيادة في الاستثمارات المالية قصيرة الأجل

 النقد المدفوع

 
6675000 

38562500 
134139817 

179377317 

 
16730000 

- 
3021044207 

3037774207 

 
3644983 

- 
- 

3644983 

 
- 

- 
- 
- 

صافي التدفق النقدي من الأنشطة 

 الاستثمارية

(742680190) (2303086637) 

 التدفقات النقدية من الأنشطةالتمويلية : - 1959240793 1469483770 (166977356) صافي التدفق النقدي من الأنشطة الاستثمارية
 الزيادة في رأس المال

 المساهمينإرباح موزعة على 
 الضريبة المسددة على دخل الشركة

 
45000000 

112500575 
24672425 

 
- 

(90001731) 
(32293269) 

 التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية /النقد المستلم من :
 إصدار أسهم

 الزيادة في الاحتياطات

 النقد المستلم

 
15000000 

 

15000000 

 
- 
 
- 

 
15000000 
28479696 

43479696 

 
45000000 

- 

45000000 

 (122295000) (92173000 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التمويلية

 النقد المدفوع من :
 الإرباح الموزعة

 النقص في الاحتياطيات

 النقص في التخصيصات

 النقد المدفوع

 
60000000 
15327000 

12095030 

87422030 

 
75000000 

232 

12319768 

87320000 

 
75000000 
15000000 

16741620 

106741620 

 
18000000 
45000500 

15659500 

78660000 

 (21353760) 3456739 صافي النقد ومكافائة

 34897418 31440679 1/1/2014 -2015النقد في  33660000 (63261924) (8732000) (72422030) صافي التدفق النقدي من الأنشطة التمويلية

 13543658 34897418 /201531- 2014  /12النقد في - 142225200 (701001691) 739494704 ومكافائةصافي الزيادة في النقد 

 - 86604804 787606495 48111791 1/1/2010 -2015النقد في 

 - 228830004 86604804 787606495 /201531- 2010  /12النقد في



 
 

 ملحق

 

 

(7) 
 

 التحليل

 الاحصائي 
 

 

                                              



 
 

 التحليل الاحصائي  

في هذا الملحق سيجرى التحليل الاحصائي لنتائج التحليل المالي باستخدام  قائمتي الدخل والمركزز المزالي     

من جهة وقائمة التدفقات النقدية من جهة أخرى لغرض التأكد من صحة قبزول الفرضزية الاساسزية مزن خزلال 

لتحليززل المززالي باسززتخدام قززائمتي بواسززطة الحاسززوب وللزر لمعرفززة مززدى تززأثير نتزائج ا Minitab )برنزامج  )

المركز المالي والزدخل باعتبارهزا متغيزر مسزتقل  علزى نتزائج التحليزل المزالي باسزتخدام قائمزة التزدفقات النقديزة 

كمتغير تابع, حيث أن الانحدار الخطزي يحزدد لنزا قيمزة للمعامزل الزذي يبزين مزدى تزأثير المتغيزر المسزتقل علزى 

 المتغير التابع.

لمعرفة مزدى  Minitab )التأكد من صحة قبول الفرضية الاساسية عن طريق تطبيق برنامج  ) وحتى يتم    

تززأثير نتززائج التحليززل المززالي باسززتخدام قززائمتي المركززز المززالي والززدخل باعتبارهززا متغيززر مسززتقل  علززى نتززائج 

خطي يحزدد لنزا قيمزة للمعامزل التحليل المالي باستخدام قائمة التدفقات النقدية كمتغير تابع، حيث أن الانحدار ال

 الذي يبين مدى تأثير المتغير المستقل على المتغير التابع.

( ،بعد للر أجري تحليل الانحزدار lnوقد علُجت بيانات المتغير التابع والمتغير المستقل باللوغارتم الطبيعي)  

)وهو يشير الى نتائج التحليل المالي باسزتخدام  ln X للبيانات المعالجة، وقد أشُير الى المتغير المستقل بالرمز

 lnY(، كما أشُزير الزى المتغيزر التزابع بزالرمز Inقائمتي الدخل والمركز المالي والمعالجة باللوغارتم الطبيعي 

(، وقزد In)وهو يشير الى نتائج التحليل المالي باستخدام قائمة التدفقات النقدية والمعالجة باللوغزارتم الطبيعزي 

نتائج التحليل على بعد استبعاد المشاهدات غير العادية كما في الجدول )أ( الزذي يظهزر نتزائج التحليزل ظهرت 

الاحصائي لنتائج التحليل المزالي المسزتند علزى قزائمتي الزدخل والمركزز المزالي والمسزتند علزى قائمزة التزدفقات 

 النقدية :

 

 



 
 

 دول )أ(ج

المالي المستند على قائمتي الدخل والمركز المالي من جهة والمستند نتائج التحليل الاحصائي لنتائج التحليل 

 على قائمة التدفقات النقدية من جهة

Regression Analysis: x versus y  
Analysis of Variance 

 

Source          DF  Adj SS   Adj MS  F-Value  P-Value 

Regression       1   77.84  77.8416    61.69    0.000 

  XIN            1   77.84  77.8416    61.69    0.000 

Error          157  198.11   1.2619 

  Lack-of-Fit  107  167.21   1.5627     2.53    0.000 

  Pure Error    50   30.90   0.6181 

Total          158  275.96 

 

 

Model Summary 

 

      S    R-sq  R-sq(adj)  R-sq(pred) 

1.12333  28.21%     27.75%      26.65% 

 

 

Coefficients 

 

Term         Coef  SE Coef  T-Value  P-Value   VIF 

Constant  -0.5186   0.0970    -5.34    0.000 

XIN        0.3794   0.0483     7.85    0.000  1.00 

 

 

Regression Equation 

 

YIN = -0.5186 + 0.3794 XIN 

 Minitabالمصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج الاحصائي             

 -تضح من نتائج التحليل الاحصائي لنتائج التحليل المالي الظاهرة في جدول )أ( الاتي:ي

أن معادلة الانحدار المقدرة التي تصور العلاقة بين نتائج التحليل المالي وفزق قزائمتي الزدخل والمركزز   -اولاً 

المالي كمتغير مستقل من جهة ونتائج التحليزل المزالي مزن وفزق قائمزة التزدفقات النقديزة كمتغيزر تزابع مزن جهزة 

 -اخرى كالآتي:

YIN = -0.5186 + 0.3794 XIN  

ة نسبة التغير في المتغير التابع التي تعود الى التغير في المتغير المستقل نستخدم اختبار لغرض معرف  -ثانياً 

ومعامززل التحديززد المعززدل    = %28.21، ومززن ملاحظززة الجززدول )أ( نجززد ان معامززل التحديززد     

=27.75%  adj))   ل والمركزز وهذا يعني  ان المتغير المستقل )نتائج التحليل المزالي بنزاء قزائمتي الزدخ

من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع ) نتائج التحليل المالي بناء على قائمزة  %27.75=المالي ( يفسر  

 التدفقات النقدية( والباقي يعود الى عوامل اخرى منها طبيعة المعلومات التي تحتويها قائمة التدفقات النقدية.



 
 

(، ويقصد به اختبار الشزكل  Fلغرض تحديد المعنوية الكلية لمعادلة الانحدار المقدرة نستخدم اختبار)  –ثالثاً 

الدالي للعلاقة بين المتغير التابع والمتغير المستقل في نمولج الانحدار، فعلزى سزبيل المثزال الا اخترنزا نمزولج 

ر المستقل، فأن اختبار المعنوية الكلية يكون الهدف الانحدار الخطي  لتمثيل العلاقة بين المتغير التابع والمتغي

هززل الشزكل الززدالي المقتزرح ) النمززولج الخطزي( هززو نمزولج مقبززول لتمثيززل  -منزه الاجابززة علزى السززؤال التزالي:

 العلاقة بين المتغير التابع والمتغير المستقل ام لا ؟ 

افضل للعلاقزة بزين متغيزرات النمزولج،  حيث انه في حال النفي ينبغي ايجاد نمولج آخر يمكن ان يقدم وصف

كما ان قبول الشكل الدالي المقترح له مدلول آخر وهو ان هناك معامل  واحد على الاقل من معاملات نمولج 

 -وفق الفرضيين الآتيين:   Fالانحدار يختلف عن الصفر )معنوي(  وتخُتبر

 لاتختلف عن الصفر(.:  جميع معاملات الانحدار غير معنوية  )الفرض العدمى  - 1

 :  واحد على الاقل من معاملات الانحدار معنوية )تختلف عن الصفر(.الفرض البديل   - 2

ويمكن بيان نتائج تحليل التباين لمعادلة الانحدار  الظاهرة مع نتائج التحليزل فزي جزدول )ب( كمزا فزي الجزدول 

 -الآتي:

 دول) ب(ج

 لخطي المقدرة لنتائج التحليل الماليلمعادلة الانحدار ا ANOVAتحليل التباين 

 المصدر

Sourse 

 درجات الحرية

DF 

 مجموع المربعات

SS 

 متوسط المربعات

MS 

 المحتسبةFقيمة 

 

P. 

Value 

 0.000 61.69 77.84 77.84 1 الانحدار

 * * 1.2619 198.11 157 الخطأ

 * * * 275.96 158 الكلي

 الجدول )أ(المصدر:اعداد الباحثة بالاعتماد على 

، وهززي اقززل مززن مسززتوى 0.000تسززاوي  p. valueويتضززح مززن جززدول تحليززل التبززاين: ان قيمززة الاحتمززال   

ومزن ثزم  وبالتالي نزرفض الفزرض العزدمى القائزل ) ان نمزولج الانحزدار غيزر معنزوي(، 5%المعنوية المعتمد 

 فان هناك واحد على الاقل من معاملات الانحدار له دلالة معنوية ويختلف عن الصفر وهي حالة جيدة.



 
 

، وهزو tلغرض تحديد المعنوية الجزيئة لمعادلة الانحدار المقدرة لنتائج التحليل المالي نسزتخدم اختبزار -رابعاً 

بالاضافة الى ثابت الانحدار، ويتم هزذا الاختبزار وفزق يعني اختبار معنوية معامل الانحدار للمتغير المستقل ، 

 -الفرضيين الآتيين:

 0 =    :  بالنسبة لـ  - 1

       :      0                   

 0 =    :  بالنسبة لـ     - 2

                  0 ≠  H 1 :  B1    

 :tوالجدول الآتي  يظهر نتيجة اختبار

 جدول )ت(

 لمعنوية معاملات الانحدار tاختبارنتائج 

قيمزززززززززززززززة أحصزززززززززززززززائي  قيمة معاملات الانحدار المعاملات

 ( tالاختبار)

P. VALUE 

 -0.5186  -5.34        0.000 

 0.3794 7.85        0.000 

 ( تالمصدر: اعداد الباحثة بالاعتماد على الجدول )

وهي أقل من مستوى المعنوية المعتمزد  0.000تساوي  P. VALUE، نجد ان قيمة الاحتمال B0بالنسبة لـ   

%، وبالتالي نرفض الفرض البديل القائل بأن المقدار الثابت في معادلة  الانحزدار المقزدرة هزو معنزوي  ولزه 5

 دلالة معنوية وهي حالة جيدة.

مستوى المعنويزة  وهي اقل من من 0.000يساوي  P. VALUE، نجد ان قيمة الاحتمال  B1أما بالنسبة لـ   

فزي معادلزة  الانحزدار المقزدرة  B1 %، وبالتالي نرفض الفرض البزديل القائزل بزان  معامزل الانحزدار5المعتمد 

 هو معنوي وله دلالة معنوية وهي حالة جيدة. 

لكلززو   Test Normalityلغززرض تحديززد اعتداليززة التوزيززع  الاحتمززالي للبززواقي  نسززتخدم اختبززار  -خامسززا  

سززواء عنزد اختبزار المعنويززة  ،(t( واختبزار )Fفلكزي يمكززن اسزتخدام كزل مززن اختبزار ) ،يمنروفسز –مجزروف 

هذا  كونالكلية او المعنوية الجزئية لنمولج الانحدار يلزم توافر شروط اعتدالية التوزيع الاحتمالي للبواقي وي

 -:الاختبار وفق الفرضتين  الاتيتين



 
 

 .البواقي تتبع التوزيع الطبيعي :الفرض العدمى  - 1

 .البواقي لاتتبع التوزيع الطبيعي :الفرض البديل   2 -

 -:ويمكن بيان نتيجة الاختبار كما في الجدول الآتي

 (ثجدول )

 سيمنروف –اختبار اعتدالية التوزيع الاحتمالي للبواقي بأستخدام اختبار لكلو مجروف 

 p. valueال الاحتم عدد المشاهدات Ksاحصائي اختبار

0.039 159 0.150< 

 Minitabالمصدر: اعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج الاحصائي 

وهي اكبر من  0.150أكبر من  p. valueان قيمة  ،سيمنروف-يتضح من نتائج تحليل اختبار كلو مجروف  

القائل )ان البواقي تتبع التوزيع الطبيعزي (  ي،وبالتالي فاننا نقبل الفرض العدم%  5مستوى المعنوية المعتمد 

وبالتززالي الشززرط الاول )شززرط اعتداليززة التوزيززع الاحتمززالي للبززواقي( مززن شززروط اسززتخدام طريقززة المربعززات  

 .الصغرى العادية  متوافر

 ً يزة لغرض اختبار تجانس البواقي)اختبزار ثبزات التبزاين( نرسزم شزكل انتشزار البزواقي مزع القزيم الاتجاه -سادسا

Fitted Value  ،كما في الشكل التالي: 

 (أشكل )

 شكل انتشار البواقي مع القيم الاتجاهية من خلال تحليل الانحدار

 
 Minitabاعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج  الاحصائي  -المصدر:



 
 

يلاحظ من الشكل اعلاه ان انتشار البواقي يأخذ شكل عشوائي على جزانبي الخزا الزذي يمثزل الصزفر )وهزو    

الخززا الززذي يفصززل البززواقي السززالبة عززن البززواقي الموجبززة( حيززث انززه لايمكززن رصززد نمززا اوشززكل محززدد لهززذه 

وبالتزالي  ،ا بعزدم ثبزات التبزاينالبواقي)بمعنى انه ليست متزايدة اومتناقصة اوتقع في جانب واحد( لذا نحكم هن

فان شزرط ثبزات التبزاين للبزواقي مزن شزروط اسزتخدام طريقزة المربعزات الصزغرى العاديزة متزوافر وهزي حالزة 

 .جيدة

نستنتج مما تقدم ان نتائج التحليل المالي لقائمة التدفقات النقدية قد تأثرت بنتائج التحليل المالي لقائمتي الزدخل  

أي ان التغير في نتزائج التحليزل المزالي المعتمزد علزى قزائمتي الزدخل والمركزز المزالي بمقزدار  ،والمركز المالي

(   0.3794 قائمة التدفقات النقدية بمقدار ) باستخداموحدة واحدة سيؤدي الى التغير في نتائج التحليل المالي 

 .وحدة وهذا مايؤكد التفاوت الكبير بينهما

من التغير في المتغير التابع )نتائج  27.75 %( ان 31 -3الظاهر في جدول ) ويشير معامل التحديد المعدل  

التحليل المالي وفق قائمة التدفقات النقدية( سببها التغير في المتغير المستقل )نتائج التحليل المالي وفق قائمتي 

هي طبيعة   أخرى % من التغيرات في المتغير التابع تعود الى اسباب72.25وان  ،الدخل والمركز المالي(

 . المعلومات التي تحتويها قائمة التدفقات النقدية



Abstract: 

     The aim of the research was to highlight the importance of financial 

analysis based on the cash flow statement and compare it with the 

financial analysis based on the income list and the financial position and 

the extent of the contribution of this analysis in providing a clear view of 

the beneficiaries of the performance of companies , The researcher relied 

on the financial data obtained from the annual reports of the research 

sample Including (6) Iraqi companies from the industrial sector listed in 

the Iraqi market for securities for a period of (6) years from 2010 - 2015, 

and applied the financial analysis in the manner of financial ratios on the 

financial statements. 

     The research sought to answer the questions raised by the research 

problem(Is there a difference between the results of the financial analysis 

based on the cash flow statement and the results of this analysis based on 

the income statement and the financial position list, Is the assessment of 

the financial performance of the industrial companies under the cash flow 

statement more transparent than it Under the income and financial 

position list , does the cash flow statement provide more useful 

information to the financial analyst and as a result of the beneficiaries of 

the income statement and financial position, is there an awareness of the 

importance of the financial information provided by the cash flow 

statement from the economic units Iraqi help to rely on in evaluating the 

financial performance of these units). 

     The research hypothesis was tested and reached several results. The 

most important of which is that the financial analysis of the three 

financial statements showed that the values of the ratios of the financial 

extracted from the list of cash flows are lower in value than the values of 



the financial ratios extracted from the income list and the financial 

position of the companies. And the results of financial analysis using the 

cash flow statement, the regression (R37), which is 27.75%. This proves 

that the difference is caused by the difference in the nature of the 

information contained in each type of financial statement. 

Keywords: Statement of Cash Flows, Income Statement and Statement 

Financial Position, Financial Performance Assessment 
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