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        هداءهداءهداءهداء				
            ،،،،یوماً بعد یومیوماً بعد یومیوماً بعد یومیوماً بعد یوملى من غرس في رو� بذرةً مازالت �نمو لى من غرس في رو� بذرةً مازالت �نمو لى من غرس في رو� بذرةً مازالت �نمو لى من غرس في رو� بذرةً مازالت �نمو إ إ إ إ 

        إلى الروح التي لا �زال �رافق خطواتي نحو الوصول...                            إلى الروح التي لا �زال �رافق خطواتي نحو الوصول...                            إلى الروح التي لا �زال �رافق خطواتي نحو الوصول...                            إلى الروح التي لا �زال �رافق خطواتي نحو الوصول...                            
        (رحمه الله)(رحمه الله)(رحمه الله)(رحمه الله)ٔ>بي الحب7ب ٔ>بي الحب7ب ٔ>بي الحب7ب ٔ>بي الحب7ب 

    شوقٍ وإكDبارشوقٍ وإكDبارشوقٍ وإكDبارشوقٍ وإكDبار    دمعةُ دمعةُ دمعةُ دمعةُ 
            ،،،،إلى العیون التي كانت نظراتها �زیل كل هميإلى العیون التي كانت نظراتها �زیل كل هميإلى العیون التي كانت نظراتها �زیل كل هميإلى العیون التي كانت نظراتها �زیل كل همي

        لى من لم تنقطع UVWاء لي لیل نهار...                           لى من لم تنقطع UVWاء لي لیل نهار...                           لى من لم تنقطع UVWاء لي لیل نهار...                           لى من لم تنقطع UVWاء لي لیل نهار...                           إ إ إ إ 
        ٔ>مـي الح^ـونٔ>مـي الح^ـونٔ>مـي الح^ـونٔ>مـي الح^ـون

ً̀ بـِ بـِ بـِ بـِ  ً̀ راً وإحDسا ً̀ راً وإحDسا ً̀ راً وإحDسا         راً وإحDسا
        إلى اpqٔدي التي تمتد لي دائماً لتُعیkنيَ وhساندني وتgزٓرني في الصعاب ... إلى اpqٔدي التي تمتد لي دائماً لتُعیkنيَ وhساندني وتgزٓرني في الصعاب ... إلى اpqٔدي التي تمتد لي دائماً لتُعیkنيَ وhساندني وتgزٓرني في الصعاب ... إلى اpqٔدي التي تمتد لي دائماً لتُعیkنيَ وhساندني وتgزٓرني في الصعاب ... 

            إلى من wنمو حبهم في اعماق رو� وفؤادي كلَُ لحظةٍ ...إلى من wنمو حبهم في اعماق رو� وفؤادي كلَُ لحظةٍ ...إلى من wنمو حبهم في اعماق رو� وفؤادي كلَُ لحظةٍ ...إلى من wنمو حبهم في اعماق رو� وفؤادي كلَُ لحظةٍ ...
        إخوتــي واخواتيإخوتــي واخواتيإخوتــي واخواتيإخوتــي واخواتي

        ،،،،إلى ذ{ السر ا}ي يمدُُني Wلقوة عند كل ضعفإلى ذ{ السر ا}ي يمدُُني Wلقوة عند كل ضعفإلى ذ{ السر ا}ي يمدُُني Wلقوة عند كل ضعفإلى ذ{ السر ا}ي يمدُُني Wلقوة عند كل ضعف
        الحبُ ا}ي یعُطي لحیاتي الوانها وwرسمني بgٔجمل ما wكونالحبُ ا}ي یعُطي لحیاتي الوانها وwرسمني بgٔجمل ما wكونالحبُ ا}ي یعُطي لحیاتي الوانها وwرسمني بgٔجمل ما wكونالحبُ ا}ي یعُطي لحیاتي الوانها وwرسمني بgٔجمل ما wكون

        اqخٓراqخٓراqخٓراqخٓر    كلُي� كلُي� كلُي� كلُي�                                 
        زوجتيزوجتيزوجتيزوجتي                                                    ،،،،    عندما ابتعد الجمیععندما ابتعد الجمیععندما ابتعد الجمیععندما ابتعد الجمیع    ،،،،و>مٓن بي ووقف بجانبيو>مٓن بي ووقف بجانبيو>مٓن بي ووقف بجانبيو>مٓن بي ووقف بجانبي    ،،،،إلى ا}ي ساندنيإلى ا}ي ساندنيإلى ا}ي ساندنيإلى ا}ي ساندني

        لى من طوق عنقي بعظيم جمی� ا}ي لن ٔ>�ساه ماح�یتلى من طوق عنقي بعظيم جمی� ا}ي لن ٔ>�ساه ماح�یتلى من طوق عنقي بعظيم جمی� ا}ي لن ٔ>�ساه ماح�یتلى من طوق عنقي بعظيم جمی� ا}ي لن ٔ>�ساه ماح�یتإ إ إ إ 
        ح�درح�درح�درح�درٔ>� ٔ>� ٔ>� ٔ>�                             

            ............هدت�kاه الحیاة >�س�تاذاً ومعلماً هدت�kاه الحیاة >�س�تاذاً ومعلماً هدت�kاه الحیاة >�س�تاذاً ومعلماً هدت�kاه الحیاة >�س�تاذاً ومعلماً >ٔ >ٔ >ٔ >ٔ إلى من إلى من إلى من إلى من 
        معلميمعلميمعلميمعلمي

    لاعر�لاعر�لاعر�لاعر�كاظم >ٔ كاظم >ٔ كاظم >ٔ كاظم >ٔ     م .دم .دم .دم .د....>ٔ >ٔ >ٔ >ٔ 
        إلى كل من وسعهم قلبي ولم hسعهم ورقتيإلى كل من وسعهم قلبي ولم hسعهم ورقتيإلى كل من وسعهم قلبي ولم hسعهم ورقتيإلى كل من وسعهم قلبي ولم hسعهم ورقتي

        ح�اً وا�تراماً ح�اً وا�تراماً ح�اً وا�تراماً ح�اً وا�تراماً 
  



 ج 

 

        شكر وتقدwرشكر وتقدwرشكر وتقدwرشكر وتقدwر
        ا�لهم { الحمد حمدا ٔ>بلغُ به رضاكا�لهم { الحمد حمدا ٔ>بلغُ به رضاكا�لهم { الحمد حمدا ٔ>بلغُ به رضاكا�لهم { الحمد حمدا ٔ>بلغُ به رضاك

        ذا رض7ت .. و{ الحمد بعد الرضىذا رض7ت .. و{ الحمد بعد الرضىذا رض7ت .. و{ الحمد بعد الرضىذا رض7ت .. و{ الحمد بعد الرضىإ إ إ إ { الحمد حتى �رضى .. و{ الحمد { الحمد حتى �رضى .. و{ الحمد { الحمد حتى �رضى .. و{ الحمد { الحمد حتى �رضى .. و{ الحمد ا�لهم ا�لهم ا�لهم ا�لهم 
�اً ویق�ناً .. كما ی�kغي لجلال و¢ك وعظيم سلطانك حتى یبلغَُ الحمد م^تهاه �اً ویق�ناً .. كما ی�kغي لجلال و¢ك وعظيم سلطانك حتى یبلغَُ الحمد م^تهاه �اً ویق�ناً .. كما ی�kغي لجلال و¢ك وعظيم سلطانك حتى یبلغَُ الحمد م^تهاه �اً ویق�ناً .. كما ی�kغي لجلال و¢ك وعظيم سلطانك حتى یبلغَُ الحمد م^تهاه { الحمدُ حُ { الحمدُ حُ { الحمدُ حُ { الحمدُ حُ 

            و�رضى به عنا.و�رضى به عنا.و�رضى به عنا.و�رضى به عنا.

ــان >ٔ >ٔ >ٔ >ٔ  ــان تو§ـهـ Wلشــكر والعرف ــان تو§ـهـ Wلشــكر والعرف ــان تو§ـهـ Wلشــكر والعرف ف Uــلى الرســا» ف Uــلى الرســا» ف Uــلى الرســا» ف Uــلى الرســا» المشر ــالمشر ــالمشر ــالمشر ــســ�تاذي الفاضــل ســ�تاذي الفاضــل ســ�تاذي الفاضــل ســ�تاذي الفاضــل >ٔ >ٔ >ٔ >ٔ لى لى لى لى إ إ إ إ تو§ـهـ Wلشــكر والعرف
Uــــلى صــــبره ومــــا �ك�ــــده مــــن عنــــاء القــــراءة Uــــلى صــــبره ومــــا �ك�ــــده مــــن عنــــاء القــــراءة Uــــلى صــــبره ومــــا �ك�ــــده مــــن عنــــاء القــــراءة Uــــلى صــــبره ومــــا �ك�ــــده مــــن عنــــاء القــــراءة كاظــــم 	عــــر� كاظــــم 	عــــر� كاظــــم 	عــــر� كاظــــم 	عــــر� د د د د م .م .م .م .ٔ>.ٔ>.ٔ>.ٔ>.

ــات Uلمیــة والتصــویب ، والتصــویب ، والتصــویب ، والتصــویب ،  ــینة وتوجيه ــات رص ــن ملاحظ ــداه م ــا ٔ>ب ــلى م Uلمیــة وU ــات ــینة وتوجيه ــات رص ــن ملاحظ ــداه م ــا ٔ>ب ــلى م Uلمیــة وU ــات ــینة وتوجيه ــات رص ــن ملاحظ ــداه م ــا ٔ>ب ــلى م Uلمیــة وU ــات ــینة وتوجيه ــات رص ــن ملاحظ ــداه م ــا ٔ>ب ــلى م Uو
ســدیدة ونصــائح قيمــة، ولم یب±ــل ٔ>بــداً بجهــده ونصــیحته، لتظهــر الرســا» ســدیدة ونصــائح قيمــة، ولم یب±ــل ٔ>بــداً بجهــده ونصــیحته، لتظهــر الرســا» ســدیدة ونصــائح قيمــة، ولم یب±ــل ٔ>بــداً بجهــده ونصــیحته، لتظهــر الرســا» ســدیدة ونصــائح قيمــة، ولم یب±ــل ٔ>بــداً بجهــده ونصــیحته، لتظهــر الرســا» 

        ....    بمس�توى ٔ>فضلبمس�توى ٔ>فضلبمس�توى ٔ>فضلبمس�توى ٔ>فضل
ـــل إلى ـــدم Wشـــكر الجزی ـــما ٔ>تق ـــل إلىك ـــدم Wشـــكر الجزی ـــما ٔ>تق ـــل إلىك ـــدم Wشـــكر الجزی ـــما ٔ>تق ـــل إلىك ـــدم Wشـــكر الجزی ـــما ٔ>تق ـــد     دددد    ٔ>.ٔ>.ٔ>.ٔ>.    ،،،،ك ـــامر عمـــران المعمـــوري عمی U ـــد ـــامر عمـــران المعمـــوري عمی U ـــد ـــامر عمـــران المعمـــوري عمی U ـــد ـــامر عمـــران المعمـــوري عمی U

ــاد، ــة 	دارة و	ق·ص ــاد،كلی ــة 	دارة و	ق·ص ــاد،كلی ــة 	دارة و	ق·ص ــاد،كلی ــة 	دارة و	ق·ص ــادو و و و     كلی ــ7س قســم 	ق·ص ــيرالله رئ ــد « ــادٔ>.م.د سرم ــ7س قســم 	ق·ص ــيرالله رئ ــد « ــادٔ>.م.د سرم ــ7س قســم 	ق·ص ــيرالله رئ ــد « ــادٔ>.م.د سرم ــ7س قســم 	ق·ص ــيرالله رئ ــد «                     ٔ>.م.د سرم
لجنـــة لجنـــة لجنـــة لجنـــة     ؤ>عضـــاءؤ>عضـــاءؤ>عضـــاءؤ>عضـــاءالســـادة رئـــ7س الســـادة رئـــ7س الســـادة رئـــ7س الســـادة رئـــ7س     إلىإلىإلىإلىبجزیـــل الشـــكر و	م·نـــان بجزیـــل الشـــكر و	م·نـــان بجزیـــل الشـــكر و	م·نـــان بجزیـــل الشـــكر و	م·نـــان     ؤ>تقـــدمؤ>تقـــدمؤ>تقـــدمؤ>تقـــدم

ومــا ســ�یقدمونه مــن ومــا ســ�یقدمونه مــن ومــا ســ�یقدمونه مــن ومــا ســ�یقدمونه مــن الرســا» الرســا» الرســا» الرســا» المناقشــة لتفضــلهم Wلموافقــة Uــلى م^اقشــة هــذه المناقشــة لتفضــلهم Wلموافقــة Uــلى م^اقشــة هــذه المناقشــة لتفضــلهم Wلموافقــة Uــلى م^اقشــة هــذه المناقشــة لتفضــلهم Wلموافقــة Uــلى م^اقشــة هــذه 
        ....الرسا»الرسا»الرسا»الرسا»    هذههذههذههذه    لإغناءلإغناءلإغناءلإغناء    ةةةةوتوجيهات Uلمیة سدیدوتوجيهات Uلمیة سدیدوتوجيهات Uلمیة سدیدوتوجيهات Uلمیة سدید    ملاحظملاحظملاحظملاحظ

        ....مني كل الشكر والثناء و	م·نانمني كل الشكر والثناء و	م·نانمني كل الشكر والثناء و	م·نانمني كل الشكر والثناء و	م·نان    ممممفلهفلهفلهفله        

        كما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.د حمید عبید لملاحظاته القيمة في الجانب الق�اسي.كما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.د حمید عبید لملاحظاته القيمة في الجانب الق�اسي.كما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.د حمید عبید لملاحظاته القيمة في الجانب الق�اسي.كما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.د حمید عبید لملاحظاته القيمة في الجانب الق�اسي.

ــة  ــن §امعـهـ الكوف ــالبي م ــد الحســين الغ ــما ٔ>تو§ـهـ Wلشــكر إلى ٔ>.د عب ــة ك ــن §امعـهـ الكوف ــالبي م ــد الحســين الغ ــما ٔ>تو§ـهـ Wلشــكر إلى ٔ>.د عب ــة ك ــن §امعـهـ الكوف ــالبي م ــد الحســين الغ ــما ٔ>تو§ـهـ Wلشــكر إلى ٔ>.د عب ــة ك ــن §امعـهـ الكوف ــالبي م ــد الحســين الغ ــما ٔ>تو§ـهـ Wلشــكر إلى ٔ>.د عب ك
        لملاحظاته القيمة .لملاحظاته القيمة .لملاحظاته القيمة .لملاحظاته القيمة .

        لملاحظاته  ا�لغویة.لملاحظاته  ا�لغویة.لملاحظاته  ا�لغویة.لملاحظاته  ا�لغویة.        لقانيلقانيلقانيلقانيااااكما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.م.د مشكور الطكما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.م.د مشكور الطكما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.م.د مشكور الطكما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.م.د مشكور الط



 د 

 

مــن معلومــات مــن معلومــات مــن معلومــات مــن معلومــات     لماقدمـهـلماقدمـهـلماقدمـهـلماقدمـهـمحمد حســين الجبــوري محمد حســين الجبــوري محمد حســين الجبــوري محمد حســين الجبــوري     كما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.م.دكما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.م.دكما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.م.دكما ٔ>تو§ه Wلشكر إلى ٔ>.م.د
        وملاحظات قيمة.وملاحظات قيمة.وملاحظات قيمة.وملاحظات قيمة.

زمــلائي في الماجســ�تير وســام، حســين، �ــارث، زمــلائي في الماجســ�تير وســام، حســين، �ــارث، زمــلائي في الماجســ�تير وســام، حســين، �ــارث، زمــلائي في الماجســ�تير وســام، حســين، �ــارث، كــما ٔ>تو§ـهـ Wلشــكر إلى كــما ٔ>تو§ـهـ Wلشــكر إلى كــما ٔ>تو§ـهـ Wلشــكر إلى كــما ٔ>تو§ـهـ Wلشــكر إلى 
                    ....،Wن،Wن،Wن،Wن    ش�Äءش�Äءش�Äءش�Äء    ،،،،،زینة،زینة،زینة،زینة    وزم�لاتي زیkبوزم�لاتي زیkبوزم�لاتي زیkبوزم�لاتي زیkب

 لكل مــن يحتلــون مكانــة في قلــبي  لكل مــن يحتلــون مكانــة في قلــبي  لكل مــن يحتلــون مكانــة في قلــبي  لكل مــن يحتلــون مكانــة في قلــبي تو§ه Wلشكر و	م·نان العمیقينتو§ه Wلشكر و	م·نان العمیقينتو§ه Wلشكر و	م·نان العمیقينتو§ه Wلشكر و	م·نان العمیقينكما >ٔ كما >ٔ كما >ٔ كما >ٔ         
        مكاÊتهم ومعزتهم  ...مكاÊتهم ومعزتهم  ...مكاÊتهم ومعزتهم  ...مكاÊتهم ومعزتهم  ...سمائهم، فهم یعلمون سمائهم، فهم یعلمون سمائهم، فهم یعلمون سمائهم، فهم یعلمون وإن لم hسع الورقة ذÈر >ٔ وإن لم hسع الورقة ذÈر >ٔ وإن لم hسع الورقة ذÈر >ٔ وإن لم hسع الورقة ذÈر >ٔ 

        >�سرتي>�سرتي>�سرتي>�سرتي
        ساتذتيساتذتيساتذتيساتذتي>ٔ >ٔ >ٔ >ٔ                 

        صدقائيصدقائيصدقائيصدقائي>ٔ >ٔ >ٔ >ٔ                                 

إن ٔ>حسkت فمن الله، وإن ٔ>خطgٔت إن ٔ>حسkت فمن الله، وإن ٔ>خطgٔت إن ٔ>حسkت فمن الله، وإن ٔ>خطgٔت إن ٔ>حسkت فمن الله، وإن ٔ>خطgٔت وفي الختام، فإن هذا ¢دٌ Ìشوبه النقص فوفي الختام، فإن هذا ¢دٌ Ìشوبه النقص فوفي الختام، فإن هذا ¢دٌ Ìشوبه النقص فوفي الختام، فإن هذا ¢دٌ Ìشوبه النقص ف
                فمن نفسي وحس�بي المحاو» .فمن نفسي وحس�بي المحاو» .فمن نفسي وحس�بي المحاو» .فمن نفسي وحس�بي المحاو» .

                ٔ>مجد المعموري   ٔ>مجد المعموري   ٔ>مجد المعموري   ٔ>مجد المعموري       ::::الباحثالباحثالباحثالباحث                                                                                        
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ت$اهـــــــات ال��ـــــــ!ل فـــــــي ا، و 2003الع�اقـــــــي �عـــــــ� إن ال�الـــــــة الان�قال�ـــــــة ال�ـــــــي عاشـــــــها الاق��ـــــــاد 

لعـــــام  56لـــــى قـــــان!ن اســـــ�1اداً إال�9اســـــة ال1ق�8ـــــة حـــــ�ی6اً إثـــــ� ح�ـــــ!ل ال12ـــــ0 ال/�.ـــــ-, علـــــى اســـــ�قلال'�ه 

ـــــى أ، أ2004 ســـــ��Gام ال9ـــــلAة ال1ق�8ـــــة ادواتٍ ح�ی6ـــــة وE/ـــــا ی�1اســـــD مـــــع م�Aل@ـــــات ال�!جـــــه ن�ـــــ! دت إل

��ــــــاد الع�اقــــــي فــــــي Pــــــل الاخــــــ�لال نMــــــام ال9ــــــ!ق مــــــK جهــــــة، وال�G!صــــــ�ة ال�ــــــي ی��ــــــف بهــــــا الاق

.Rجهةٍ اخ� Kام ال/الي وال/��في مM1لف الGت Kلاً عS8عاني م1ه ف ,Tلي الUاله�  

جـــــل ال�فـــــاZ علـــــى الاســـــ�ق�ار ال1قـــــ�, ل1ق�8ـــــة س�اســـــة اســـــ�ه�اف ال�SـــــWG مـــــK أات@عـــــV ال9ـــــلAة ا

ـــــــ� ـــــــاً أجـــــــواســـــــ��GمV مـــــــK أ ، فـــــــي ال2ل ـــــــ\ هـــــــ�فها ســـــــع� ال�ـــــــ�ف م�26 [�ـــــــة ســـــــ/�اً ل ت�ق' ، �9ـــــــD2 ر̂

$عـــــل الق1ـــــ!ات ال�قل'�8ـــــة وانف�ـــــال القAـــــاع ال�`�قـــــي عـــــK ال1قـــــ�, م/ـــــا 8الاق��ـــــاد و اله_اشـــــة ال/ال�ـــــة 

ــــة لان�قــــال أ ــــة ب91ــــ@ة .2'ــــ�ة . واســــ��GمV ال9ــــلAة ال1ق�8 ــــة (معــــ�ل الفائــــ�ة) غ'ــــ� فاعل ثــــ� ال�9اســــة ال1ق�8

ـــــ��WU �ـــــه ـــــةً لل9ـــــ��Aة علـــــى ســـــع� ال�ـــــ�ف وال ـــــع الع/لـــــة آل� ـــــTة ب� ت					وفير العم					لات  ، فض					لاً ع					نناف

(فـــي Pـــل نMـــام صـــ�ف ،فج			وة الطل			ب الكل			يقط			اع الخ			اص لتمكن			ه م			ن الاس			تيراد وس			د لالأجنبي			ة ل

 Kالاولــــــى معلــــــ K'ل/ــــــ�حل� Wــــــام صــــــ�في ح`�قــــــي ی1ق9ــــــMمــــــ�ار ، ون W نMــــــام  2009- 2003نMــــــام تعــــــ̂!

ن$�ــــV ال9ــــلAة ال1ق�8ــــة مــــK خــــلال  نMــــام ســــع� صــــ�ف ثابــــV)، 2016- 2009تعــــ!^W مــــ�ار وال6ان�ــــة 

نافــــTة ب�ــــع الع/لــــة فــــي ال9ــــ��Aة علــــى ســــع� ال�ــــ�ف و تقلــــ�i ف$ــــ!ة ال�ــــ�ف بــــ'K ال9ــــع�  ســــ�ع/الا

 2016- 2003ال�ســــ/ي وال9ــــع� ال/ــــ!از,، ومــــK ثــــW ال�فــــاZ علــــى ســــع� صــــ�ف م9ــــ�ق� ن9ــــ�2ا لل/ـــــ�ة 

ـــــــالي اســـــــ�ق�ار الأ ـــــــى وEال� ـــــــي الاق��ـــــــاد . الا إن ن$ـــــــاح هـــــــTه الاداة .ـــــــان عل ســـــــعار والقـــــــ!ة ال_ـــــــ�ائ�ة ف

ــــــى الاح�� ــــــ0 ال/�.ــــــ-, فــــــي Pــــــل الانفــــــاق الاســــــ�هلاكي ح9ــــــاب الSــــــغo عل ــــــ�R ال12 ــــــة ل ا�sــــــات ال�ول�

6ــــل ال/�ــــ�ر ال!ح'ــــ� لعــــ�ض الع/لــــة ال2t'ــــ� مــــK ق2ــــل ال�U!مــــة، مقابــــل ت1ــــاقi عائــــ�ات الــــ1فo ال�ــــي ت/

قـــــادر علـــــى ال�فـــــاZ علـــــى اســـــ�ق�ار  هـــــ! الاخـــــ� غ'ـــــ� م/ـــــا 8$عـــــل ســـــع� ال�ـــــ�ف م9ـــــ�`@لاً ج�21ـــــة . الأ

  سعار وخفv ال�WGSالأ

. 

        

  المحتوياتقائمة 



 و 

 

  الصفحة  الموضوع

  أ  الآية القرآنية
  ب  الاهداء

  د-ج  الشكر والتقدير
  هـ  المستخلص

  ح-ز - و  قائمة المحتويات
  ي-ط  قائمة الجداول

  ك  قائمة المخططات
  ك  قائمة الاشكال البيانية

  1  -المقدمة:
  2  دراسةالاهمية  -:اولاً 
 ً   2  الدراسة مشكلة -:ثانيا
 ً   2  الدراسةفرضية  -:ثالثا

 ً   3  الدراسةاهداف  -:رابعا
 ً   3  الدراسة منهجية -:خامسا
 ً   3  والمكانية الحدود الزمانية -:سادسا
 ً   3  الدراسةهيكلة  -:سابعا

العملة ونافذة   لسياسة النقديةل النظري طيرالتأ: الفصل الاول

  والاحتياطيات الدولية

    5-50   

  23-5  السياسة النقديةالمبحث الاول: 
  5  .الاقتصادية المدارس عبر النقدية السياسة تطور مراحلالمطلب الاول: 

  7-6  ) التجاري المذهب( التجارية المدرسة -:اولاً 
 ً   9-8  النيوكلاسيكية والمدرسة الكلاسيكية المدرسة .-:ثانيا
 ً   12-10  الكنزية المدرسة -:ثالثا

 ً   13  النقودية المدرسة -:رابعا
 ً   15-14  العقلانية التوقعات مدرسة -:خامسا

  16-15  العرض جانب مدرسة -سادساً :
  16  النقدية السياسة مفهوم -سابعاً:
  18-17  النقدية السياسة أهداف -ثامناُ:

  23-19  النقدية السياسة أدوات -تاسعاً:
  50-24  التأطير النظري لنافذة العملة والاحتياطيات الدولية:  المبحث الثاني:

  24  والمفهوم الاصطلاح حيث من العملة نافذة ماهية - :الأول المطلب
  24  اصطلاحا و لغةً  العملة نافذة :أولاً  .

  24  ثانياً: مفهوم نافذة العملة 



 ز 

 

 ً   27-25  العملة نافذة أنواع -:ثالثا
 ً   27  منها اهداف عدة هناك -:العملة نافذة أهداف -:رابعا

 ً   28  .العملة نافذة طبيعة -: خامسا
  28  مفهوم وانواع أسعار الصرف -المطلب الثاني:

  28  الصرف سعر مفهوم -:أولاً 
 ً  29  الصرف سعر أنواع-:ثانيا
  33-30  الصرف سعر أنظمة-:ثالثا

  34  الدولية الاحتياطيات ومصادر واهمية مفهوم: الثالث المطلب
  34     الاحتياط:  أولاً 
 ً   36-34  الدولية الاحتياطيات مفهوم:  ثانيا
 ً   38-36  الدولية والسيولة الدولية الاحتياطيات -: ثالثا

 ً   39-38 الدولية الاحتياطيات تراكم مصادر -:رابعا
 ً   43-39  .الدولية الاحتياطيات مكونات -:خامسا
 ً   45-44  الدولية الاحتياطيات  ادارة -:سادسا
 ً   50-45  الدولية الاحتياطيات حجم تحديد مؤشرات -:سابعا

 الدولية والاحتياطيات العملة نافذة بين  العلاقة تحليل :نيالفصل الثا
  العراقي الاقتصاد في الاقتصادية المتغيرات بعض على وانعكاساتها

52-88  

  71-52  العملةنافذة المبحث الاول: تداعيات انخفاض اسعار النفط الخام على 
  56-52    الاحتياطيات.المطلب الاول: انخفاض اسعار النفط أثرة على 

  59-57  المطلب الثاني: ارتباط الاحتياطيات الاجنبية بالايرادات النفطية .
  63-60  المطلب الثالث: تحديد سقف المبيعات المزاد.

  61-60  اسباب تحديد سقف مبيعات . -:اولاً 
 ً   63-61  انعكاسه على سعر صرف . -:ثانيا

  64-63  الاجنبية الاحتياطيات انخفاض ظل في المبيعات حجم انخفاض المطلب الرابع:.
  71-64  المركزي البنك ومبيعات مشتريات -:الخامس المطلب

    67-65    جنبية.ريات البنك المركزي من العملة الأمشت -اولاً:
 ً   69-67  جنبية.يعات البنك المركزي من العملة الأمب -:ثانيا
 ً   71-69  اثر مزاد العملة على سعر الصرف. -:ثالثا

بعض المؤشرات دراسة الاحتياطيات الدولية وتحليلها مع المبحث الثاني: 

  الاستقرار الاقتصادي
73-89  

  73  البطالة في الدولية الاحتياطيات دور تحليل-:اولاً 

 ً   77-74  والتضخم الدولية الاحتياطيات -:ثانيا

 ً   80-78  الاجمالي المحلي والناتج الدولية الاحتياطيات -:ثالثا
 ً  85-80  .العامة والموازنة الدولية الاحتياطيات -:رابعا

 ً   89-85  المدفوعات وميزان الدولية الاحتياطيات -:خامسا



 ح 

 

  127-91  قياس وتحليل  -الفصل الثالث :
ونافذة  الدولية الاحتياطيات على الاقتصادية المتغيرات بعض تحليل - :الاول المبحث

  .العملة
91-109  

  96-91  العام الدين - : أولاً 
  98-97  الضرائب الجمركية. -ثانياً: .

  100-99  عرض النقد . -ثالثاً:
  102-101  سعر الصرف. -رابعاً:

  104-103  النفقات العامة. -خامساً:
  106-105  الاستيرادات. -سادساً:
    109-107  كفاية الاحتياطيات الدولية. -سابعاً:

  127-110  : التحليل القياسيالمبحث الثاني
  119-111  توصيف النموذج وتحديد الأسلوب القياسي المعتمد   - :الاولالمطلب 

  118-111  : توصيف النموذج  ولاً ا
 ً   119  : تحديد الأسلوب القياسي المعتمد في القياس والتحليل ثانيا

  127-120  .: قياس وتحليل العلاقة بين متغيرات الدراسة المطلب الثاني
  ARDL(  120-121للإبطاء الموزع (: انموذج الانحدار الذاتي اولاً 
 ً   121  : نتائج القياس والتحليل ثانيا

  121-122  تحديد فترة الإبطاء المثلى  -1
  127-122  تقدير النموذج  -2

  130-128  الاستنتاجات والتوصيات 
  145-132  المصادر
    151-147     الملاحق
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  قائمة الجداول:
  
  
  
  
  
        
        

        

  الصفحة  عنوان الجدول
) 2016 – 2003( للمدة قطاع لكل النسبية والأهمية العراق في الإجمالي المحلي الناتج

  الجارية بالأسعار
55  

  56  أسعار النفط وحجم الايرادات النفطية
 – 2003للمدة (العامة يرادات الا: تأثير انخفاض أسعار النفط الخام على 

2016(  
59  

: مبيعات البنك المركزي العراقي من الدولار وأسعار الصرف خلال شهر كانون 
  )                                               2016الثاني من عام (

64  

  66  )2016 – 2003( للمدة الأجنبية العملة من العراقي المركزي البنك مشتريات
  68  )2016 – 2003( للمدة الأجنبية العملة من العراقي المركزي البنك مبيعات
  70  )2016 – 2003(   للمدة الصرف سعر البنك المركزي من الدولار مبيعات

  72  مبيعات ومشتريات البنك المركزي
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  المقدمة

دوات ال�ه�ة ال��$ ال� #"! الع اقي م� الأم� ق�ل الع�لة الأج���ة (ال
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س(�"اف اوsن ن-Mة  على الاس(ق ار ال�ق
! ،ال�! ب
ورة *R[ل سT9 م� الاح(�ا]�ات ال
ول�ة

  .الع�لة ت"داد مع انOفاض ال�اتج ال�9لي 

  

  

 تحليل دور الاحتياطيات النقدية في استقرار سعر الصرف . -1

العملة بالاعتماد على نافذة عرضها جنبية التي تحجم العملات الأقياس وتحليل  -2
 التي  .الرصيد الدولي من الاحتياطيات الدولية

  ايجاد بديل أخر لآلية نافذة العملة في الحفاظ على قيمة العملة. -3

  

  

استقرار سعر الصرف قاد الى استنزاف الاحتياطي النقدي في إن  الدراسة مثل مشكلةتت
ً عدم تمكين  العراقي للبنك المركزي مواجهة الصدمات العراق من ، مما يعني ضمنا

  مستقبلاً. الاقتصادية

  

  

ادى إلى استنزاف  2003بعد عام نافذة العملة عمل من فرضية مفادها أن الدراسة نطلق ت

؛ ووظائف البنوك التجارية اليةالاحتياطيات النقدية الاجنبية للعراق فضلاً عن تعطيل 
ً هشاشة والمؤسسات المصرفية؛ الأخرى في تمويل النشاط الاقتصادي، مما ي عني ضمنا

  الاستقرار النقدي والاقتصادي مستقبلاً.

  

  

  

  

  

  

 الدراسةأهمية  -:اولاً 

 الدراسةمشكلة  -:ثانياً 

 فرضية الدراسة -:ثالثاً 
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  إلى إثبات صحة الفرضية من خلال:الدراسة هدف ت

التعرف فضلاً عن التعرف على حجم وكمية الاحتياطيات الدولية لدى البنك المركزي  -1

  استنزاف هذه الاحتياطيات.ثير على على نافذة بيع العملة ومالها من تأ

  .الدولية الاحتياطيات حجم في العملةنافذة بيع  تأثير بيان -2

  .من ثم على نافذة بيع العملة أثر تغيرات اسعار النفط على الاحتياطيات-3

  

  


ام #افـــة ال��انـــات وال�علEمـــات   )والاســـ(�Mا]ي ،لاســـ(ق ائياال(9ل8لـــي (علـــى ال�ـــ�هج  
راســـةع(�ـــ
 الت     O)اســـvو
  لل(Eصل الى ال�(ائج ال�QلvEة.

  

بدراسة الاقتصاد العراقي ،  البعد المكاني والمتمثل -تتمثل حدود البحث في بعدين هما:
  ).2003-2016البعد الزماني والمتمثل بالمدة(ذلك إلى  أضف

  منهجية البحث

  

  

جل الوصول إلى اهداف البحث واثبات الفرضية فقد قسم البحث ، إلى ثلاثة فصول من أ
فضلاً عن المقدمة والاستنتاجات والتوصيات . إذ بين الفصل الاول التأطير النظري 

 فصل  الثاني فقد  تطرق  إلى  لاحتياطيات الدولية, أما الالسياسة النقدية ونافذة بيع العملة و
الاحتياطيات الدولية مع بعض المتغيرات الاقتصادية في الاقتصاد عملة ، ونافذة بيع التحليل 

تحليل وقياس بعض , أما الفصل  الثالث فقد تضمن    2003_2016)العراقي للمدة(

  الاحتياطيات الدولية .والعملة المتغيرات الاقتصادية على نافذة بيع 

 

 ً  منهجية الدراسة -:خامسا

 الدراسةهيكلية  -سابعاً:

 ً  اهداف الدراسة -:رابعا



  
  

  الفصل الأول
      العملة  لسياسة النقدية ونافذة بيعلالتأطير النظري 

  والاحتياطيات الدولية

  .لسياسة النقديةلالمبحث الأول: التأطير النظري 

   لنافذةلالتأطير النظري  المبحث الثاني:

      الدولية.والاحتياطيات    العملة بيع
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  العملة والاحتياطيات الدولية والنافذة بيع لسياسة النقديةلالتأطير النظري  :الأولالفصل 

  ل��اسة ال�ق��ة ل ال�أ��
 ال��
� ال
	�� الاول :

  ت
ه��:

 ،ونافــ�ة ب�ــع الع�لــة،لل#�اســة ال�ق �ــة   �ــا��� ال��ــ�� و ال�فــا���ين�ــاول فــي هــ�ا الف�ــل الإحا�ــة ب
�ة مــ9 خــلال ت�ــاول مفهــ1م ال#�اســة ال�ق �ــة وم�احــل ت12رهــا ع/ــ� ال�ــ ارس الاق��ــاد والاح��ا��ــات ال ول�ــة 

لــى ال�DــاC الاق��ــاد� �ABــة ت�ق�ــ@ الأهــ اف ال��ســ1مة لهــا فــي الاســ�ق�ار إف>ــلاً عــ9 ق�ــ1ات ان�قــال اث�هــا 
�اول أ�>ا م1ض1عوال��1 ا�أخ�ــ�ا تع�ضــ�ا و  ،واهــ افها،وان1اعهــا  ،ناف�ة ب�ع الع�لة �Bفا���ا لاق��اد�, �Iا ن

�هــا   ،و م1Kناتهــا ،الاح��ا��ــات ال ول�ــة �Bفا���هــا لــىإفــي هــ�ا الف�ــل �ومNشــ�ات ت� یــ  ، وادارتهــا  ،واه�
  .حOP الاح��ا��ات ال ول�ة 

  مراحل تطور السياسة النقدية عبر المدارس الاقتصادية. - المطلب الأول:

علــى اه��ــة ودور ال#�اســة ال�ق �ــة مــ9 مــ�ت ال#�اســة ال�ق �ــة ب�2ــ1رات هامــة انعK#ــS تلــR ال�2ــ1رات 
  .)1(م�حلة الى اخ�U وم9 ن�ام نق � الى اخ�، و��Tا یلي ال��احل ال�ي م�ت بها ال#�اسة ال�ق �ة

: IانــS ال#�اســة ال�ق �ــة فــي هــ�ه ال��حلــة تهــ ف الــى ح�ا�ــة ��Zــة الع�لــة مــ9 ال�قلYــات ال�ــي ال

حلــة الاولــى
OK��في ��Iة وسائل ال فع ثO ت12ر الأم� ل��Yح  تNث� على م#�U1 الاسعار م9 خلال ال

  اله ف م�ها ت�ق�@ الاس�ق�ار ال�ق � ودعO ال#�اسة الاق��اد�ة في ت�ق�@ اه افها.
�ــ�اً مــ9 قــ رة ال

حلة ال#ان�ة_I Sة اثــ� الازمــة العال��ــة اذ قللــbc��dار الdها الاف�: وهي ال��حلة ال�ي eه�ت ف

ي وال�فــاh علــى ال�ــ1ازن الاق��ــاد� ورأت ان ال#�اســة ال#�اسة ال�ق �ة في ت�ف�c ال2لf الdلــ
 .Rذل @�  ال�ال�ة هي الأداة ال1ح� ة القادرة على ت�ق

) اذ 1955 – 1951: وهي ال��حلة ال�ــي عــاد الاه��ــام ف�هــا Bال#�اســة ال�ق �ــة خــلال الف�ــ�ة (ال

حلة ال#ال#ة
صــS�Y ال#�اســة ال�ق �ــة ت�اجعS ال#�اسة ال�ال�ة 1Iنها لO تفلح في م�ارmــة ال�>ــOl لــ�لR ا

هــي ال#�اســة الاك_ــ� قــ رة علــى ت�ق�ــ@ اهــ اف ال#�اســة الاق��ــاد�ة مــ9 خــلال الــ��OK فــي 
  ك��ة الع�ض ال�ق �. 

: وهي ال��حلة ال�ي اح� م ف�ها ال�قاش والP ل ب�9 ان�ار ال#�اسة ال�ال�ة وان�ار ال#�اسة  ال

حلة ال
ا%عة
�الــ�� اع�قــ  Bقــ رة ف�bــ  مان)(�ــاد� الام�Kbــي ال�ق �ــة وقــ  بــ ا هــ�ا الPــ ل علــى یــ  الاق

                                                             

���ة الاق��اد�ة ، C محمد ض�t الله الق2اب��  (1)�ص 2011، دار غ� اء لل��D ، ع�ان ،  1، دور ال#�اسة ال�ق �ة في الاس�ق�ار وال  ،18 .  
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ال#�اســـة ال�ق �ـــة وحـــ ها دون غ��هـــا فـــي ت�ق�ـــ@ الاســـ�ق�ار الاق��ـــاد�، lBـــلاف مـــا یـــ�اه 
 U1�ال�ـــال�1ن مـــ9 ان ال#�اســـة ال�ال�ـــة لـــ یها ال�ـــأث�� الاقـــU1 فـــي اعـــادة الأق��ـــاد الـــى م#ـــ

  ال�1ازن. 
اوذاك الـــى ان جـــاء ف�bـــ@ ثالـــz بcعامـــة الاق��ـــاد� وت1الـــS ال راســـات الاق��ـــاد�ة ال�ـــي تbNـــ  هـــ�ا الف�bـــ@ 

�9 ال�ق �ـــة و ال�ال�ـــة فـــي ت�ق�ـــ@ الاســـ�ق�ار �الام�Kbـــي (وال�ـــ� هللـــ�) الـــ�� یـــNمB 9أه��ـــة Iـــل مـــ9 ال#�اســـ
�9 ل��ق�@ اله ف ال�2ل1ب.�ان ه�ا الع�ض ال�ــ1جc عــ9 ) 1(الاق��اد� م9 خلال ال�cج ب�9 ادوات ال#�اس

ال�ق �ــة, ی/ــ�ز تYــای9 الادوار والادوات ال�ــي ت>ــ2لع بهــا ال#�اســة ال�ق �ــة  ال��احــل ال�ــي مــ�ت بهــا ال#�اســة
�O ت�اولها وفقاً للاتي:�  f#�B رؤ~ ال� ارس الفb�dة وال�ي س

 )ال
�رسة ال�(ار.ة (ال
,ه* ال�(ار�  -اولاً:

�لي���Iال�ار �dعْ  الف�ــة القــ�ن  �اد� ال#�اسي ال�� ب أت معال�ــه الاولــى ت�هــ� مــع نها���� الاقdف�ب ا�ة ال
الlـــام� عDـــ� والــــ�� IانـــS صــــف�ه الأساســـ�ة ت�dــــ9 فـــي اب�عـــاده عــــ9 ال2ـــاBع الــــ ی�ي وال��ـــ�ة الاخلا�Zــــة 

  .)2(وال��ه�Pة والفل#��ة ال�ي IانS سائ ة في الف��ة اللاه1ت�ة
�ــاب ثــ�ة الامــO ام�ــ ت علــى مــ U ثلاثــة ان ف��ة ال� رسة ال�Pارbة او ال�اI في zا اس�ها أدم س��I ل�ة����Iر

�ـــاب هـــ�ه الف�ـــ�ة I 9�قـــ�ون (مـــ9 نها�ـــة القـــ�ن الlـــام� عDـــ� وح�ـــى م2لـــع القـــ�ن ال_ـــام9 عDـــ�) ��Pـــع بـــ
�� ل�ه1ر ن��bة ��Iة ال�ق1د الdلاس��Kة ��Tا Bع ./I  ة مه ت الى حI��Dاضات م��  اف

�ــــاب ال�1ســــ1م 1641- 1571وbُعـــْ  ت1مــــاس مـــان (I ــــاره فـــيdـــار� وقــــ  ضـــ�9 افP�) خ�ــــ� م�_ـــل للفdــــ� ال
)England Tneasure by Foreign Trade ة�واصــYح اهــO م�جــع  1664) وال��Dــ1ر Bعــ  وفاتــه ســ

��ف الق�ن ال_ام9 ع�D وهــB 1ع�ــ1ان (ك�ــc انdل�ــ�ا �للف�d ال�Pار� واساس ال#�اسة الاق��اد�ة في انdل��ا م
  . )3()ب1اس2ة ال�Pارة الlارج�ة 

�1ن ��Dــارد Iــانbه مــ9 رواد هــ�ه ال� رســة مــ9 ام_ــال ر��ه�ــ1م  دا�ف�ــ ؛ وان12ن�1ســ��ا؛ فق  أم9 ت1ماس مان وغ
Bأن ال�ق1د ت�فc ال�DاC الاق��اد� فه O�1Dlن ن رة ال�ق1د في BلادهO خ1فاً م9 انlفاض الاسعار ال اخل�ــة 
ب رجــة تفقــ هO الــ�mح فــي م�اف#ــ�هO مــع ال/لــ ان الاخــ�U فــي ال�Pــارة الlارج�ــة ال�ــي �عــ ها مــان اهــO م�ــ ر 

ص اذ انـــه بـــ�9 ان تقلYـــات ســـع�  لأثـــ�اء الـــYلاد فdـــان ح�صـــة الDـــ ی  علـــى م�ـــcان ال�Pـــارة العـــام ولـــ�� الlـــا
ال��ف وح�Iة ال�عادن ال���#ة لا ت�1قف على م�cان ال�Pارة مع بل  مع�9 وان�ا ت�1قف على م�ــcان ال�Pــارة 

  العام.

                                                             

�اب، 1ال� خل الى الاق��اد ال�ق �، C‘ود�ع �1روس،  )2(dس#ة ال� ی_ة للNوت، ال���ص2011، ب  ،196.  
لى ان�Dار وت12ر الف�d الdلاس�Kي، الcPء الاول, مY2عة ع�ام, Bغ اد م9 الف�d الإغ�bقي ا –ع نان �Yاس علي, تارbخ الف�d الاق��اد� ) 2(

ص1979.  ,96.  
�اء, Bغ اد, –ع/  علي ال�ع�1ر�, تارbخ الافdار الاق��اد�ة ) 3(��9, الcPء الأول، مY2عة ال���9 الى ال2/�ع�ص 2006م9 الYابل  ,237.  
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ك�لR م�c مان B�1رة واض�ة ب�9 ال�ق1د ورأس ال�ال اذ Iان ی�� ث ع9 ذلR الcPء م9 ال_�وة ال�� ��ه� 
�Pــارة الlارج�ــة Iــ�أس مــال لغــ�ض ال��ــ1ل علــى فــائ¢ وهــ1 فــي ذلــR علــى شــKل نقــ1د وb#ــ�_�� فــي ال

او بلغــة الاق��ــاد  Stockاً ج یــ اً فــي غا�ــة الاه��ــة PBانــf ال��ــcان ال�Pــار� وهــ1 مفهــ1م الـــ� �>ــ�t ع��ــ
  .)1(ال� یz رأس ال�ال

��1ن فأنه اشار الى علاقة ��Iة ال�ق1د Bال�#�U1 العام للأسعار وU�b ان الاخ�� لا ی�1قف فق¨ علــى اما Iان
�2ــ�أ عل�هــا مــ9 ال��Kــ9 ان  ك��ــة ال�قــ1د و©ن�ــا أ�>ــاً علــى ســ�عة ال�ــ اول بــل ان ل#ــ�عة تــ اول ال�قــ1د ومــا

�ج داف�ــ  ����ــا اســ��ائج نف#ها ال�ي تNدیها ال�غ��ات ال�ادثــة فــي ��Iــة ال�قــ1د علــى ق1تهــا الDــ�ائ�ة، ب�تع2ي ال
لأجــل فــي ال���dــة ال�ــي یــNد� بهــا تغ�ــ� ال�قــ1د الــى ه�ــ1م ان ن��bــة ��Iــة ال�قــ1د ال��dــة هــي تف#ــ�� �b1ــل ا

  .)2(تغ��ات م�اسYة في الاسعار مع تغ�� غ�� م�اسf في سع� الفائ ة
��ــا �عــ  ســع� الفائــ ة �وbــ�U ه�ــ1م ان ســع� الفائــ ة ال�ــ�lف¢ هــ1 ن��Pــة لأزدهــار ال/لــ  وتق مــه الاق��ــاد� ب

ض س�اســة ال ولــة فــي ال�ــ خل ل�� یــ  ســع� الفائــ ة ال��تفع ه1 دل�ل تع_� ال��اة الاق��اد�ة ولهــ�ا فهــ1 �عــار 
. )3(لأن الأخ�ــ� ی��ــ د Bع1امــل م1ضــ��1ة وهــي العــ�ض وال2لــf علــى ال�قــ1د والارmــاح ال�اشــ»ة عــ9 ال�Pــارة

�ل�1ن �Iال�اجــة الــى رأس ال�ــال والقــ�وض  وال�ار f/ــ#B Rذلــ ��ب1جه عــام هــاج�1ا ارتفــاع ســع� الفائــ ة وتف#ــ
لbcــــادة واســــ�_�ارها فdانــــS ال��ــــل�ة فــــي رخــــ­ رأس ال�ــــال ال�قــــ � أ� فــــي أنlفــــاض ســــع� الفائــــ ة قــــ ر 

  .(*)الأمKان
���ـــا رأوا ان ال_ـــ�وة ت�dـــ9 فـــي ال��ـــ� لل�قـــ1د ح/dال O9 فـــي تقـــ ی�ه�bـــارP�قـــ1د خاصـــة الـــ�ه f�Dـــ��ك ج��ـــع ال

وهــ�ا ال�فهــ1م Iــان ن��Pــة �/�¯�ــة لانف�ــال ع�ل�ــة ال�Yــادل عــ9 ع�ل�ــة الإن�ــاج وارتYــاC الع�ل�ــ�9  )(*والف>ــة
Bال�ق1د, ف1ف�ة ال�ق1د او نــ رتها، �#ــ/f وفــ�ة ال�DــاC ال�Pــار� اوI#ــاده, وذلــR نــاBع مــ9 ن�ــ�تهO الــى ال�قــ1د لا 

O�°1دع ل�#�I ً>ا�ادلة فق¨ وان�ا اYلة لل��. اذن ال�قــ1د ت�فــc ال�Pــارة )4(الاف�اد او ال ولة على حــ  ســ1اء ك1س
�ل�9 ال�ی9 أع12ا أه��ة U�/I ل�/ أ الاه��ام Bال�Pارة الlارج�ة وت�ق�@ م�cان تPار� م1اف@.��Iال�ار  �  ع

  
  
  

                                                             

ص1(   .238) ال�� ر نف#ه، 
ص1970إب�ا��YI Oة, دراسات في تارbخ الاق��اد والف�d الاق��اد�, الcPء الاول, مY2عة الأرشاد, الY2عة الاولى, Bغ اد,  )2(  ,253.  

(
3
) Grant &Brue, The History of Economic Thougut, seventh Edition,2006,P 92. 

 م2ال/�هــا ت�lــ�¢ ســع� الفائــ ة لl مــة م�ــال�ها الlاصــة فأدعــS أن ســع� الفائــ ةلقــ  حاولــS ال�أســ�ال�ة ال�Pارbــة أضــفاء ال��ــل�ة الق1م�ــة علــى  (*)
��ـع لــ�ا اصـYح ت�lــ�¢ سـع� الفائــ ة م2لYــاً Pــافي لل��ح الmـي تــ1ف� الـ�� ال�ـ�lف¢ هــ1 سـ//f ازدهــار ال�Pـارة ول�ــا IانـS ال�Pــارة الlارج�ـة هــي ال

 .�l م ال��ل�ة العامة

وفــي هــ�ا �قــ1ل Iــ1ل��Y ((الــ�هf شــيء مــ ه±....م9 ��لdــه ��لــI Rــل مــا ی�غــ�T fــه. بــل وmالــ�هf �#ــ��2ع ال�ــ�ء أدخــال الارواح الDــ��bة الــى  (*)
�ة)).Pال 

ص )4(   .101ع نان �Yاس علي, م� ر ساب@,
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  �ة ال5لاس��1ة وال
�رسة ال��34لاس�1ال
�رسة -ثان�اً:

تع  ن��bة ��Iة ال�ق1د الاسهام ال�ئ�� للاق��ادی�9 الdلاس�R وخاصة ت12ر الفdــ� الاق��ــاد� الdلاســ�Kي 
فــي ن��تــه لل�ــ1اه� ال�ق �ــة، وهــي ت��_ــل فــي م1�Pعــة مــ9 الفــ�وض ال��علقــة Bأه��ــة تغ�ــ�ات ��Iــة ال�قــ1د 

�هــا م_ــل ثYــات الان�ــاج ع�ــ  م#ــ�U1 الأ��Z على ��ســ�l ام الdامــل وثYــات ســ�عة وغ��ها م9 الع1امل في ال�أث
  ت اول ال�ق1د ال�ي ���از بها الاق��اد.

 U1�تIN  ه�ه ال���bة على ان ال�غ�� في ��Iة ال�ق1د (ال��غ�� ال�#�قل) یNد� الى تغ��ات ت�اس/�ة في ال�#
O العــام للأســعار (ال��غ�ــ� ال�ــاBع) ومــ9 ثــO تغ�ــ�ات عK#ــ�ة فــي ��Zــة ال�قــ1د, فــال�ق1د مPــ�د ع�mــة ت��ــل ال°ــ�

�ــاز فهــي م�ایــ ة لا اثــ� لهــا فــي �ال�Yادل�ــة فــي الأســ1اق دون ان �Kــ1ن لهــا وeــائف اخــ�I Uالأدخــار او الاك
, اذ ان ال��ل�ل الdلاس�Kي قائO على اساس الف�ل ما ب�9 الع1امل ال�°�°�ة )1(ال�1اه� الاق��اد�ة ال�°�°�ة

I ـــ د الع1امـــل ال�°�°�ـــة��الـــ خل والاســـ�l ام والان�ـــاج �Bعـــcل عـــ9 والع1امـــل ال�ق �ـــة ففـــي الق2ـــاع ال�°�قـــي ت
�� الى ان تغ�� ��Iة ع�ض ال�قــ1د تــNد� الــى Dي ت�الع1امل ال�ق �ة وه�ا ما ت�هf ال�ه ن��bة ��Iة ال�ق1دال
�ها واذا Iان ه�ا ال�#ار مق/ــ1لاً فأنــه ��Kــ9 ��Z اً مع�#Kع Oالعام للأسعار وم9 ث U1�تغ��ات ��د�ة في ال�#

الأع��اد على ع�ض ال�ق1د ل��ف�c او تغ�� م#ــار الاق��ــاد لأن مــا ��ــ ث لل°��ــة الق1ل انه ل�� BالأمKان 
  .)2(ال�ق �ة لل�DاC الاق��اد� ه1 ن�اج ال�غ��ات في ال�#�U1 العام للأسعار ول�� في م#�U1 الان�اج

 ���Dوس¯�ا م�هO ل�1ض�ح ه�ا ال�1قف ال���� أع��  الdلاس�R على ما �#�ى �Bعادلة ال�Yادل او ال�عامل ل
) Y) بـــ (Tولــ���I ¨mــة ال�قــ1د �B#ــ�U1 الان�ــاج فقــ  اســ�/ لMV=PT  ) Sال�ــي صــ�غS علــى ال��ــ1 الأتــي:

�ة فأصS�Y ال�عادلة : ��Pة خلال م ة زم��ة مع�  MV=PYوال�� ��_ل ��Iة ال#لع والl مات ال�هائ�ة ال�

  حOP ال�اتج (Y)الاسعار،  (P)س�عة ت اول ال�ق1د،  (V)ت�_ل ��Iة ال�ق1د،  (M)إذ أن 
واع�ـــ ت صـــ�اغ�ها ��Tـــا Bعـــ  مـــ9 لـــ ن الاق��ـــاد� ال/�2bـــاني الف�bـــ  مارشـــال  )*(*ولقـــ  �ـــ1رت هـــ�ه ال���bـــة

وP�mــB 1إدخــال ال2لــf علــى ال�قــ1د واســ�/ ال ســ�عة تــ اول ال�قــ1د لل�عــاملات B#ــ�عة تــ اول ال�قــ1د ال اخل�ــة 
�لف ه�ه ال�عادلة ع9 ساBقه MD=KPYوص�غS على ال��1 الاتي: lفه1م وت�B اK  ال�� ه1 في ال�°�قــة

��#ــاو� 

�
و�b_ــل ال1حــ ة ال�ق �ــة ال1احــ ة ال�ــي ��ــ�ف« بهــا الفــ�د خــلال ال#ــ�ة, وقــ  ســ��B Sعــ  هــ�ا ال�عــ یل  

                                                             

ص 1986ل/�f شق��, تارbخ الف�d الاق��اد�, دار ال��Kة للY2اعة وال�B ,�Dغ اد,  )1(  ,189.  
ص 1990ض فاضل ال ل��ي, ال�ق1د وال/�1ك, دار ال��Kة للY2اعة وال��D,ال�1صل,ع1 )2( ,388.  

�� الى ال���bة ال��dة لل�ق1د على ال�غO م9 اع��اد الdلاس�R عل�هـا، فال�عادلـة  Fisher(**) ان معادلة ال�ق1د في ح  ذاتها و�Iا صاغها Dاً لا تb�/ج
�لفـة ال�ـي ��Kـ9 ان تـNث� علـى م#ـ�U1 الاسـعار او ��Zـة ال�قـ1د، وK�bـ9 ت� یـ  لا ت�>�9 ا� علاقـة سـ//�ة بـ�9 ع�اصـ�ها فهـي lتعـ د الع1امـل ال�

�ـc بـ�9 ف�ـ�ات ال�ـ1ازن وف�ـ�ات الان�قـال لل��ـام الاق��ـاد�، ف�ـ�ات الان�قـال ت�#ـO ب�قلYـات  Fisherم1قف ���م9 ال���bـة ال��dـة لل�قـ1د مـ9 خـلال ال
 9�الd#اد وال�واج وت1dن في ال1قS نف#ه ج��ع الع1امل ال1اردة في معادلة ال�Yـادل م�غ�ـ�ه، امـا ف�ـ�ات ال�ـ1ان واسعة في ال�DاC الاق��اد� ت��اوح ب

  فانها تع�K حالة الاس�ق�ار لانها تlل1 م9 ال ورات الاق��اد�ة وت� ث Bع  انق>اء ف��ات الان�قال.
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�I1لاســـ�Kة�ـــة ال� رســـة )�B)1عادلـــة �I/ـــ�ج او ن��bـــة الأرصـــ ة ال�ق �ـــة ال�ـــي ت�_ـــل ال� رســـة ال . وت�dـــ9 أه��
�I1لاســ�Kة فــي أنهــا رIــcت فــي ت�ل�لهــا�الاق��ــاد� علــى مفهــ1م ال2لــf علــى ال�قــ1د أ� حPــO الأرصــ ة  ال

ال�ق �ة ال�ي ی�غf الأف�اد الاح�فاh بها �Iا أنها رS2m م#ألة ت� ی  ال�#ــ�U1 العــام للأســعار Bعــ�ض ال�قــ1د 
  وال2لf عل�ه ول�� ��KBة ال�ق1د فق¨ �Iا ت�U ال���bة ال��dة الdلاس��Kة.

�ق�ارها في الامــ  الق�ــ�� فــي معادلــة ��Iــة ال�قــ1د والأرصــ ة ال�ق �ــة ی�>ح م�ا س/@ أن ثYات ال��غ��ات واس
� �م_ــل  , V�  1ــ��(ســ�عة ال�ــ اول وحPــO ال�ــاتج) جعــل مــ9 ال#�اســة ال�ق �ــة ح�اد�ــة خــلال مــ ة الdلاســ�R وال

كلاســ�R فعلاقــة ال�قــ1د فقــ¨ مــع ال�#ــ�U1 العــام للأســعار, وmــ�غO هــ�ا فــأن ال#�اســة ال�ق �ــة مه�ــة فــي ت�ق�ــ@ 
  �ار الاق��اد� م9 خلال ضY¨ الأسعار واس�ق�ارها.الاس�ق

 Sالــ خل ثابــ OــPار ومــا دام ح�_�إن ن��Pــة هــ�ه الاف��اضــات الdلاســ��Kة ادت الــى عــْ  الادخــار م1جهــاً للاســ
��1ل ���ة ی�� د Bع�ض ال�قــ1د و�ل/هــا فــأن الادخــار ســ�وOK�m فاعل�ة سع� الفائ ة ال�� ما ه1 الا eاه�ة ع

  ):1و9K�b ت1ض�ح ه�ه العلاقة في الKDل ( )2(لاس�_�ارB�1رة تلقائ�ة الى ا
  
  )1شكل (

  علاقة الادخار والاستثمار بسعر الفائدة بحسب التحليل الكلاسيكي
     

  
  
  
 
 
 
 

  
    

  
  
  
  
  
  
  
  

  .305, ص 1988والمصارف, دار الكتب للطباعة والنشر, الموصل,  المصدر: ناظم محمود الشمري, النقود

                                                             

(
1
) Howard R. vane & JounL. Thompson, Monetarism Theory, Evidence & policy, Cowley Road,1979,P.2 

�f للY2اعة وال��D, ال�1صل,  )2(dارف, دار ال�ق1د وال��ص1988ناOe م��1د ال���D, ال ,304.  

 
 

 

           

%

r1 

s 

S1 

I 

B c 

I=S I1 
I,S 

S1 

A 

S 



 الأولالمبحث                                الفصل الأول                                            

 

 

 

10 

 

) U1��ــي الادخــار والاســ�_�ار ع�ــ  ال�ق2ــة (r1ف#ــع� الفائــ ة ی��ــ د ع�ــ  ال�#ــ��) A) ن��Pــة تقــا�ع م
 S1إلــى  S) علــى ال��ــ1ر الافقــي أمــا ع�ــ ما یــcداد الادخــار مــI 9) مــع (S) ی�#ــاوU ف�هــا (Bوع�  ال�ق2ــة (

��تf عل�ه زbادة في الاس�_�ار أ�>اً م9 ال�ق2ة �  .Cالى Bف#
�c الاساسي لل��ل�ــل الdلاســ�Kي فــي معالPــة الاخــ�لال وعــ م الأســ�ق�ار الاق��ــاد� I��ی�>ح م9 ذلR ان ال
�Kــ1ن ب1اســ2ة ال#�اســة ال�ق �ــة وحــ ها ,فع�ــ  ه/ــC1 الاســعار وتdــ س ال#ــلع فــي ال#ــ1ق دون ت�ــ�tb اث�ــاء 

d#اد الاق��اد� ��9K اللPــ1ء الــى س�اســة ال�قــ1د ال�خ��ــة (زbــادة ��Iــة عــ�ض ال�قــ )، امــا ف��ات ال�1Iد وال
في اث�اء ف��ات ال�>9K��T Ol في ه�ه ال�الة الل1Pء الى س�اسة ال�ق1د الغال�ــة ال���_لــة فــي تقلــ�­ ��Iــات 

  وسائل ال فع ثO انlفاض ال�#�U1 العام للأسعار.

  المدرسة الكنزية -ثالثاً:

�� ال�� تع�ضS له ال/ل ان ال�أس�ال�ة خــلال الف�ــ�ة /dاد ال#dازمة ال fة في ال�ه1ر عقbc��dار الdب أت الأف
وال�� اث/S فDل ال���bة ال�ق �ة الdلاس��Kة واخفاقها في حل ال�Dاكل الاق��اد�ة وال�ي م9 1932- 1929

�ققــة لل�ــ1ازن ل�INــ  الازمــة ق�ــ1ر اب�زهــا تفDــي ال2Yالــة وه/ــC1 م#ــ�U1 الان�ــاج وفDــل فــ�ض ال�لقائ�ــة ال�
�ــc فــي ال��ل�ــل ال�قــ � علــى شــKل ان�قــادات .)1(ال��هf الdلاس�Kي فــي ال��ل�ــل ال�قــ ��I ــارdهــ�ت افe  وقــ

cــ��I ــاب�I ــه ان�T Rة ,وم�ــا لاشــ�Kلاســ�dــة الb���(ال���bــة العامــة لل�Dــغ�ل والفائــ ة وال�قــ1د) قــ   وجههــا لل
��ة في الف�d الاق��اد� وف�ح ��bقاً ج ی اً لل���bة الاق��اد�ة/I ات���  .(*)اح ث تغ

�ـــB cعــ ة صـــفات جعل�ـــه م�قــ ماً علـــى ال��ل�ـــل الdلاســ�Kي فـــي الPانـــf ال�قــ �, اذ بـــ أ Bعـــ م �I ْـــل�ات#ــO ت�ل
�ــي والاق��ــاد ا��ــ�c علــى (**)ل�قــ �الف�ــل بــ�9 الاق��ــاد الع�dــل ال�، �Iــا فعــل الdلاســ��I Rــا رIــc ال��ل

دراســة ال2لـــf علـــى ال�قـــ1د وmـــ�9 ان ه�ـــاك ثـــلاث دوافـــع ل2لـــf الافـــ�اد لل�قـــ1د وهـــي دافـــع ال�عـــاملات ودافـــع 
 Cا���ق اً ب�لR الف�ض الdلاس�Kي القائل Bــأن ال�قــ1د لا ت2لــf لــ�اتها 1Iنهــا مPــ�د  ،ودافع ال�>ارmة، الأح�م
�Yادل.وس�لة لل  

                                                             

)1 (��  .611ص ,1989 ,القاه�ة, الل/�ان�ة ال���bة ال ار ,C1, ال�ق �ة وال#�اسات ال���bات, مع�1ق  م��1د سه
(*) 9K��  �c��dل ال�  م� ب_لاث م�احل: الق1ل ان ال��ل

�اBــه ن/ـ�ة عــ9 الاصــلاح ال�قــ � عــام I ــ�9 فــي<��اBـه ((رســالة فــي ال�قــ1د)) عــام  1923ال��حـة الاولــى: تI ه�اذ قــ م  1930ثـO فــي ت�ل�لــه الــ�� ت>ــ�
�ه م� وداً لل�ق1د ت>�9 ال�R�KD في ص�ة ال���bة ال��dة لل�ق1د.dاً لY�ت�ل�لاً خ  

�اBـه I هـا اصـ ر�وقـ م ف�هـا ت�لـ�لاً مف�ـلاً عـThe general theory of Employment, interest and money  9ال�Dـه1رال��حلـة ال_ان�ـة: وف
  .1936تف>�ل ال#�1لة عام 

�ــه العامـــة 1937ال��حلــة ال_ال_ــة: وقـــ  جــاءت فـــي مقالــة ال��Dـــ1ر عــام b9 الـــى ن���فـــي ال�Pلــة الاق��ــاد�ة عقـــf ال�قــ  الـــ�� وجهــه Bعـــ¢ الاق��ــادی
ص Bال2لf على ال�ق1د. Hayek, Ohlinام_ال   وق  Iان ال�قال م��Yاً على ال��ل�ل الlا

�9 مـ9 ق/ـل الاق��ـاد�  (**)��c ق  تO تPاور ه�ا الف�ل بـ�9 الق2ـاع�I ر الاشارة الى انه ق/ل PتWicksell  Rـ�لIي وKلاسـ�dـل ال�الـ�� نـاه¢ ال��ل
  .Patinkinالاق��اد� 
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 Sــ���c قامS على ف�وض تlالف ف�وض ال���bة الdلاســ��Kة ع�ــ ما ب�I  �به�ا فأن وجهة ال��� ال�ق �ة ع
اه��ــة الــ ور الــ�� ��Kــ9 ان تل¯Yــه ال�قــ1د علــى م#ــ�U1 الاق��ــاد القــ1مي �Bع�ــى ان تغ�ــ� ��Iــة ال�قــ1د یــNث� 

ـــاج والاســـ�هلاك والادخـــار  �ـــة والان ـــة الاق��ـــاد�ة ســـ1اء الع�ال �¯Y�ـــNث� فـــي ال1ضـــع Bال والاســـ�_�ار مـــ9 ثـــO ت
�1bcن في ت�لــ�لهO لفاعل�ــة ال#�اســة ال�ق �ــة B�ــفة عامــة علــى مــ U قــ رة تلــR  الاق��اد� KIل.�dال cIإذ ی�

ال#�اســة فــي ال�ــأث�� علــى جانــf ال2لــf الdلــي 1Iنــه ال��غ�ــ� الأســاس الــ�� ت�قــل مــ9 خلالــه اثــار ال�غ�ــ�ات 
و�mا ان الانفاق الاس�_�ار� ه1 اح  ال�1Kنــات ال�ئ�#ــة لهــ�ا ل2لــf  ال�ق �ة الى ال�DاC الاق��اد� ال�°�قي,

الdلــي وbــ�تB ¨Yعلاقــة عK#ــ�ة مــع ســع� الفائــ ة فــأن هــ ف ال#�اســة ال�ق �ــة أخــ� ی��Iــc فــي ال�ــأث�� فــي ســع� 
�ــى الاســ�_�ار اك_ــ� م�ونــة ل#ــع� الفائــ ة Iــان اثــ� ال#�اســة ال�ق �ــة فــي ال2لــf الdلــي ��الفائــ ة وIل�ــا Iــان م

��اً, ف°�ــام ال#ــل2ة ال�ق �ــة بbcــادة ��Iــة ال�قــ1د ال�ع�وضــة DIــ�اء الأوراق ال�ال�ــة فــي ال#ــ1ق وم9 /I ال خل Oث
�قل الى الق2ــاع ال�°�قــي عــb�� 9ــ@ ق�ــاة ســع� الفائــ ة وال�ــي بــ ورها ســ�Nث� فــي �ال�ق �ة فأن تلR ال�غ��ات س

الdفا�ة ال� �ة ل�أس ال�ال وس�ق1د تغ�� ال�OP الdلي للاس�_�ار على اساس العلاقة ما ب�9 مع لات الفائ ة و 
 �c��dار ال�_��اBعة في ال�اتج ال خل Bفعل م>اعف الاس�  .)1(الاس�_�ار الى اح اث سل#لة م9 الاثار ال�

��c م9 خلال الKDل(و9K�b ب�ان ه�ا ال�#ار الأق��اد� ل�dل ال�  ).2ل��ل

  دور السياسة النقدية في ظل التحليل الكينزي

  

  
  
  
  
  
  
  
  

 
 
 
 

 

 

 

                                                             

  4.3ص .2002, ال�bاض, لل��D ال��bخ دار, الlال@ ع/  اح�  ال#�  ت�ج�ة, والاق��اد وال/�1ك ال�ق1د, واخ�ون  ،ت1ماس مای�,)1(
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Source: Marche Burda & Charles Wyploz, Macrocconomics, (Aearopeantext), 2nd oxford UN, 

Inc, New York, First publish, 1997, p202. 

�ى ع�ض ال�ق1د م9 2ب�9 الKDل (��فأن ال��dة الcائ ة في eل ثYات ال خل  MS1الى  MS0) أن ت�1ل م
�lف¢ معـــ ل الفائـــ ة  Ms∆أ� �ســـ�e1ف لأغـــ�اض ال�>ـــارmة فـــي ال#ـــ� ات ف��تفـــع اســـعارها ال#ـــ�Z1ة وســـ

�Pــ�9 ســ1ف یbcــ ون مــ9 ال�Dــارbع �f/#B العلاقة العK#�ة ب�9 سع� ال#�  ومعــ ل الفائــ ة وهــ�ا �ع�ــي ان ال�
ر احــ  ال�1Kنــات ال�ئ�#ــ�ة لل2لــf الdلــي فbcــادة الاســ�_�ار �Yقــاً و�mــا أن الاســ�_�ا I1الــى  Ioالاس�_�ارbة م9 

�ـــى (��) اذ ارتفـــع الـــ خل ال�ـــ1ازني 3لأل�ـــة ال#�اســـة ال�ق �ـــة تـــNد� الـــى زbـــادة الـــ خل وهـــ1 مـــا ��هـــ� فـــي م
��مــ9 → ومــ9 ثـــO ��ــYح الــ ور ال�ئ�#ـــي لل#�اســة ال�ق �ــة هـــ1 ال�ــأث�� علـــى  B#ــ/f ع�ـــل ال�>ــاعف ��

�ــى ال2لf الفعال م9 خلال ��آل�ة مع ل الفائ ة, وت�ــ1ف� فعال�ــة ال#�اســة ال�ق �ــة مــ9 خــلال شــKل Iــل مــ9 م
�ــي تف>ــ�ل ال#ــ�1لة Bال�#ــYة ل�عــ ل الفائــ ة ���ى الdفا�ة ال� �ــة لــ�أس ال�ــال, ف��ونــة م��تف>�ل ال#�1لة وم

الفائــ ة ح#اســة لل�غ�ــ� فــي عــ�ض ال�قــ1د, ف�dــ1ن ال#�اســة ال�ق �ــة فعالــة فــي حــال اذا Iــان ال�غ�ــ� فــي معــ ل 
اك/� في ال�غ�� في ��Iة ال�ق , وت1dن ال#�اسة غ�� فعالة اذا Iــان ال�غ�ــ� فــي معــ ل الفائــ ة اقــل مــ9 ال�غ�ــ� 

  في ع�ض ال�ق .

�ــى الdفا�ــة ال� �ــة لــ�أس ال�ــال ف�dــ1ن ال#�اســة ال�ق �ــة فعالــة اذا IانــS ح#اســ�ة الاســ�_�ار ��أمــا Bال�#ــYة ل�
�ــة یــNد� الــى زbــادة Bال�#Yة الى سع� الفائ ة ذات م�ونة اك�/ــ�, �Bع�ــى ان تغ�ــ� فــي معــ ل الفائــ ة ب�#ــYة مع

  .)1(في الاس�_�ار وت1dن ال#�اسة ال�ق �ة غ�� فعالة في ال�الة العK#�ة

�1bcن �dاً لاب  م9 الاشارة ان ال���ــ@ هــي اقــل فعال�ــة  وأخ/2�الاوائل ��ــ�ون علــى ان ال#�اســة ال�ق �ــة فــي ال
� وا في أع�قادهO ه�ا على ثلاث اسYاب رئ�#�ة اولها ه1 م U تPاوب سع� الفائــ ة �م9 ال#�اسة ال�ال�ة واس
�1قف علــى الاســ�PاBة ��ــى ال2لــf علــى ال�قــ1د الــ�� ســ��لل�غ��ات في ��Iة ال�ق1د وهــ�ا �ع��ــ  علــى شــKل م

��ات في مع ل الفائ ة f/#B م�� ة ال#�1له وت� ی اً اذا ما Iان ال2لf على ال�ق1د لأغ�اض ال�>ــارmة لل�غ
تام ال��ونة Bال�#ــYة ل#ــع� الفائــ ة ال�ــ�lف¢ جــ اً, وال#ــ/f الاخــ� هــ1 ان الانفــاق الاســ�_�ار� لا �ع��ــ  فقــ¨ 

ة فــأذا IانــS م�Dــائ�ة Bال�#ــYة علــى ســع� الفائــ ة ف�#ــf و©ن�ــا علــى ت1قعــات ال�#ــ�_��9b لل�الــة الاق��ــاد�
�ــ�اً ح�ــz دالــة الاســ�_�ار _I ار��_�لل�#ــ�ق/ل فــأن انlفــاض ســع� الفائــ ة لــ9 یــNد� الــى ارتفــاع الانفــاق الاســ

�ها الKDل(�  .)3ال�أس�ة �Iا ب

  

                                                             

)1( C ,�cIال�� R�� رbة,  1ع/  ال�2لf ع/  ال��� . ال#�اسة ال�ق �ة وأس�قلال�ة ال/Kام¯�ة الأسPص2013، ال ار ال  ,56.  
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  ال
�رسة ال�ق4د�ة - را%عاً :

ال�ـــارbخ ال�قـــ � لل1لا�ـــات Bع�ـــ1ان (ف�bـــ  مـــان )ت�تdـــc ا��وحـــة ال� رســـة ال�ق1د�ـــة علـــى تق�bـــ� ضـــOl اصـــ ره 
, اذ اك  ال�ق1دی1ن وم9 خلال ال1Dاه  ال�أر�lbة على ال ور ال�� تل¯Yــه )1(1960- 1867ال��� ة الام��Kbة 

ال�ق1د وال#�اسة ال�ق �ة في ال�DاC الاق��اد� وانــه ��Kــ9 تف#ــ�� ال�قلYــات ال�ــي ت�ــ ث فــي م#ــ�b1ات الــ خل 
ض ال�قــ1د مــ9 تغ�ــ�ات ,ومــ9 ثــO فــأن عــ�ض ال�قــ1د هــ1 ال��ــ د وال�اتج والع�الة م9 خلال مــا �2ــ�أ علــى عــ� 

  .)2(ال�ئ�#ي ل�#�b1ات ال�اتج والع�الة في الأجل الق��� وم#�U1 الاسعار في الأجل الb12ل
ون��اً لأن ال�قلYات في ع�ض ال�ق1د س�ق1د ل�قلYات في ال�DاC الاق��اد� ل�ا فأن ف�b مان یIN  ومــ9 أجــل 

 1�eف الdامل م9 دون ال�>Ol على ضــY¨ معــ ل ال�غ�ــ� فــي عــ�ض ال�قــ1د ب�#ــYة ال��اف�ة على ت�ق�@ ال
ثاب�ـــة وم#ـــ�ق�ة تYعـــاً ل�عـــ ل ال��ـــ1 الاق��ـــاد� والـــ�� بـــ وره ��قـــ@ اســـ�ق�اراً نقـــ �اً وتلـــR هـــي س�اســـة الق1اعـــ  

�f ال#ل2ات ال�ق �ة ل1ضع ی�#B Oع Pق1دی1ن هي ت�م ال_اب�ة، لان م9 م>ام�9 ال#�اسة ال�ي یIN  عل�ها ال
ال�أكــــ  فــــي الاق��ــــاد لان ال� رســــة قامــــS علــــى اســــاس ال�Pــــع بــــ�9 ال�1قعــــات ال�شــــ� ة وال��ــــ��ح الــــ�اتي 
ــــ�ا أكــــ ت هــــ�ه ال� رســــة ان ال#�اســــة ال�ق �ــــة ال��نــــة لا ��Kــــ9 ان ت#ــــ�l م ل��ق�ــــ@ الاســــ�ق�ار  للأســــعار، ل

ثــO قــ  ت1لــ   الاق��اد� خ�1صاً ع�  تع�ض الاق��اد إلى ص مات فــي العــ�ض الdلــي وال2لــf الdلــي مــ9
أخ2اء في ال�1قعات م�ا یNد� إلــى زbــادة ال�قلYــات فــي ال�ــاتج لــ�لR جــاء ال�أك�ــ  علــى صــ�اغة س�اســة نق �ــة 
�اســf مــع معــ ل ال��ــ1 �تقلل م9 ع م ال�أك  أ� ن مه��هO الأساس�ة إع2اء ن�¨ م�1قع م9 ال��1 ال�ق � Bال

  الاق��اد� (أ� اتYاع س�اسة الق1اع  مقابل ال��ونة).
اً لف�b مان وش1ارتc فأن زbادة ع�ض ال�ق1د م9 خلال زbادة ع�ل�ات ال�Dاء في ال#1ق ال�ف�1حة س�Nد� وتYع

الــى أرتفــاع أســعار الأوراق ال�ال�ــة وأنlفــاض العائــ  م�ــا �ع�ــي ت�ت�ــf م�ف�ــة الادوات ال�ال�ــة لــ U الافــ�اد 
وســ��اول1ن الافــ�اد ت�lــ�¢ ح�ــازتهO  ال�ی9 ��ل1dن ال�bcــ  مــ9 ال�قــ1د مقابــل مل�dــة قل�لــة مــ9 الاوراق ال�ال�ــة

ال�ق �ــة وهــ�ا یــ فعهO ن�ــ1 شــ�اء الأوراق ال�ال�ــة ال���mــة م�ــا �ف>ــي الــى تcایــ  اســعار ال#ــ� ات وأنlفــاض 
��ــة �العائ  عل�هــا, وmأخ��ــار ت�#ــ/f الbcــادة فــي عــ�ض ال�قــ1د زbــادة فــي الأنفــاق علــى الأصــ1ل ال�ال�ــة والع

�اداً الــى وجهــة وت�>ــ�9 الbcــادة فــي ال�فقــات زbــادة فــ�ي الانفــاق علــى Iــل مــ9 الاســ�هلاك والاســ�_�ار, واســ
ن��هO في ال�ة ان�قال الأثار ال�ق �ة �lل­ ال�ق ی1ن الى أن الbcادة في ع�ض ال�ق1د تــNد� الــى زbــادة هامــة 

                                                             

ص –ع/  على ال�ع�1ر�, تارbخ الافdار الاق��اد�ة )1(   .143الcPء ال_اني, م� ر ساب@, 
ص )2(   .122ما�Kل اب ج�ان, م� ر ساب@, 



 الأولالمبحث                                الفصل الأول                                            

 

 

 

14 

 

 U1�فــي ال2لــf الdلــي وفــي ال�ــ ة الق�ــ��ة فــأن ا� زbــادة فــي عــ�ض ال�قــ1د ت�#ــ/f فــي الbcــادة ال�ــاتج وم#ــ
  .)1(ار وفي ال� ة الb12لة تNث� زbادة ع�ض ال�ق1د KDBل رئ�#ي في م#�U1 الاسعارالاسع

  

  م�رسة ال�4قعات العقلان�ة - خام�اً:

وتdامل م�هPها ورؤاها وم��1م�ها الفb�dة 1961 ت�جع اص1ل ه�ه ال� رسة الى دراسة قام بها ج1ن م1ثعام
�ات م9 الق�ن العDــ�9b علــى یــ  م1�Pعــة مــ9 الاق��ــادی�9 ال�Dــ�غل��B 9قــل الاق��ــاد �مع ب ا�ة عق  ال#Yع

) ح�ــى BاتــS تعــ�ف �B رســة الdلاســ�R الPــ د Iــ1ن هــNلاء Lucas-Sargent- Wallaceالdلي م9 م_ل (
�Pــاوز ا��وحــات ف�bــ  مــان وصــ1لاً الــى رcIوا على ت�b12 ن��� عــام ی�هــل مــ9 معــbي وKلاســ�dــ� الd9 الف�

 Olــ<�س�اسة ت�1ائO مع روح ال��ام ال�أس�الي دفعاً BاتPاه اخ�اجه م9 ازم�ه ال�#�ف�لة في تــcاوج ال2Yالــة وال
 9��  . )2(وس��S ه�ه ال� رسة �IلB Rالعقلان

�ــcة اح�ــائ�اً تف�ــ�ض ال�1قعــات العقلان�ــة ان ت1قعــات الافــ�اد وال��Dــآت ت1قعــات ��عقلان�ــة ا� انهــا غ�ــ� م
�  ال�هــا ��لف ه�ه ال�عل1مات ع9 تلR ال�ي ت#ــlة ولا ت�اد���  الى معل1مات وا�Tة ع9 ال�الة الاق�لأنها ت#
ال#�اســـات الاق��ـــاد�ة ال�1Kم�ـــة مـــ9 ال�اح�ـــة ال���bـــة والع�ل�ـــة ,لأنهـــا ت#ـــ�l م ج��ـــع ال�عل1مـــات ال��احـــة 

���bــة هــ1 الاع�قــاد ��Bونــة الأســعار والاجــ1ر ال�ــي أف��ضــ�ها ال���bــة الdلاســ��Kة ,والاف��اض ال_ــاني لهــ�ه ال
  .)3(وال�� �ق1د الى امKان�ة ت�ق�@ ال�1ازن ب�9 الع�ض وال2لf في ج��ع الاس1اق KDBل تلقائي

وه�Kا ی�U ان�ار ه�ه ال� رسة ان ال#�اسات الاق��اد�ة ال�1Kم�ة وم�ها ال#�اسة ال�ق �ة ت1dن غ�ــ� نافعــة 
فــي ال�ــأث�� علــى ال�DــاC الأق��ــاد� فــي الأمــ ی9 الb12ــل والق�ــ�� الا فــي حــالات ال�ــ مات ال�ق �ــة غ�ــ� 

م#�ق�ة وغ�� ت���Kة وان ,ولdي ت1dن ه�ه ال#�اسات نافعة ی�Yغي ان ت1dن  Monetary Shockال��1قعة 
ت��O لل�قل�ل م9 ع م ال�أك  ل U ال�Pه1ر ا� ت1dن معل�ــة وواضــ�ة Iــي تdــ1ن ت1قعــات ال�Pهــ1ر عقلان�ــة 

  .)4(وق�اراتهO سل��ة
ول���bـــة ال�1قعـــات العقلان�ـــة ت2/�قـــات هامـــة فـــي الاق��ـــاد الdلـــي م�هـــا عـــ م وجـــ1د مقا�>ـــة بـــ�9 ال2Yالـــة 

فـــي الأمـــ  الb12ـــل لأن م�ونـــة الاجـــ1ر والاســـعار وتأكـــ  ال�Pهـــ1ر مـــ9 وال�>ـــOl لا فـــي الامـــ  الق�ـــ�� ولا 
زbادته�ا f/#B زbادات س�bعة في ع�ض ال�ق  یNد� الى ع م وج1د تYادل بــ�9 ال2Yالــة وال�>ــOl ,وKmل�ــات 
�ج ان ال��ل�ــل ل���bــة ال�1قعــات العقلان�ــة ان الbcــادة ال��1قعــة فــي العــ�ض ال�قــ � ســ��فع ال#ــع� ��اخ�U ن#

                                                             

ص )1(   .70ع/  ال�2لf ع/  ال��� , م� ر ساب@, 
  .146ص, ساب@ م� ر,ال_اني الcPء, الاق��اد�ة الافdار تارbخ, ال�ع�1ر�  علي ع/  )2(
�ي ج���) 3(��Dارد اس��وب, ج1ارتbر, ر �467 ص,ساب@ م  
  .642 ص,2001,      الأردن, وال�1زbع لل��D الاهل�ة ال ار, الله ع/  هDام ت�ج�ة,الاق��اد, ن1ردهاوس, سامb1ل#1ن  ب1ل )4(
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تــأث�� ح°�قــي فــي ال�ــاتج والع�الــه ,وان مــا ی�غ�ــ� فــي ال��غ�ــ�ات ال�°�°�ــة فــي ال�ــ U الق�ــ�� هــي  ولــ�� لــه
�هO لا تقــ1م )1(الbcــادة غ�ــ� ال��1قعــة فــي عــ�ض ال�قــ  (ال�ــ مة ال�ق �ــة)bــة علــى وفــ@ ن�ــ��ق �، فال#�اســة ال

�ح Bأنlفــاض وق�ــي Bأحــ اث أ� تــأث�� علــى م#ــ�U1 الان�ــاج ماعــ ا ال�>ــOl ال�فــاجئ غ�ــ� ال��1قــع ل�ــا �#ــ
 Oه ��ى ف�ل�Y �أخ� ع��ل�ع ل ال2Yالة وهO ب�لR ی�ف>1ن ف�dة وج1د علاقة ماب�9 ال�>Ol وال2Yالة لأن م

 )3الl¨ ال�#�°�O الع�1د� و�Iا م1ضع في شKل (
  

  ) 3شكل (
 منحني فيلبس الكلاسيكي الجديد

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Rudiger Dornbusch, Stanly Fisher, Macroeconomics, sixth Edition, 

International Edition, MC. Graw - Hill, Inc, 1994, pp–214-216. 

  جان* الع
ضم�رسة -سادساً:
�ــات مــ9 القــ�ن ال�اضــي م رســة ع�فــB SأســO اق��ــاد�ات جانــf العــ�ض �eهــ�ت فــي ب ا�ــة عقــ  ال_�ان
�ــ�ة علــى ال>ــ�ائf, ومــ9 مbNــ � هــ�ا ال�ــ�هج (أرثــ� /I ــات<��lــ�ح اجــ�اء ت�تIN  علــى الع�ــل والادخــار وتق

ال�>ــOl ، ونDــأت هــ�ه ال� رســة ن��Pــة لفDــل اق��ــاد�ات ال2لــf فــي م1اجهــة ازمــة )2(لافــ�) وجــ1رج ج�لــ ر 
ال�Iــ1د� فdانــS اك_ــ� اه��امــاً ب��ف�ــc جانــf العــ�ض ,ا� ان اق��ــاد�ات جانــf العــ�ض هــ1 ال�ــ�هج الــ�� 
�ق�ــ�ح Bــأن ال#�اســة الاق��ــاد�ة �Pــf ان ت1جــه لbcــادة الان�اج�ــة وعــ�ض ال#ــلع والlــ مات الامــ� الــ�� دفــع 

                                                             

(
1
) Brian snowdon & Howard R. vane, Modern Macroeconomics, Edward Elgar, Cheltenham, UK, 2005. p. 244. 

  .647ب1ل سامb1ل#1ن, الاق��اد، م� ر ساب@,) 2(

 منحنى فيلبس
 معدل الاجور

B

  
A 

C 

 الطبيعيةمعدل البطالة 

 منحنى فيلبس

 قصير المدى ظاهري

 معدل البطالة
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ون ان معــ لات ال>ــ�ائf مbNــ � هــ�ه ال� رســة لل�أك�ــ  علــى ت�lــ�¢ معــ ل ال>ــ�Ybة ومــ�ح ال�ــ1افc اذ یــ� 
العال�ــة مــ9 شــأنها ال�ــأث�� ال#ــل/ي علــى حــ1افc الافــ�اد ومــ9 ثــO تقل�ــل مــا �ع�ضــ1نه مــ9 ع�ــل ورأس مــال أ� 

��Pة الى انlفاض م#�U1 ال�DاC الاق��اد�.�  ت_/�¨ الع�ل والادخار والاس�_�ار وال�� یNد� Bال
 fة ج�اء اه�الها جانbc��dالع�ض لل� رسة ال fاد� جان��ورغO الان�قادات ال1اسعة ال�ي وجه�ها م رسة اق
��Iة ج�ع�ها مع ال�ق1دی�9 رغO مNاخ�تهO على Dم Uاك رؤ��c على ال2لf الdلي فأن هI��الع�ض الdلي وال

�cهO على ال�ع�وض م9 ال�ق1د واه�الهO الPانf ال�°Iة ت�P���قي م9 الاق��اد الق1مي(جانf ال�ق1دی�9 ن
  الع�ض), وعلى ه�ا الاساس:

�فهـــO ان�ـــار م رســـة اق��ـــاد� جانـــf العـــ�ض أن ال#�اســـة ال�ق �ـــة ال1اجـــf اتYاعهـــا هـــي س�اســـات ال�قـــ1د 
بــ لاً مــ9 ال#�اســات ال�ق �ــة الائ��ان�ــة الان�dاشــ�ة ال�ــي تــNث� ســلYاً علــى امKان�ــة انعــاش جانــf  ال�خ��ــة

تdلفـــة الائ��ـــان ســـ�Nد� الـــى تDـــ�Pع الاســـ�_�ار مـــ9 ثـــO زbـــادة الان�ـــاج وزbـــادة  العـــ�ض �Bع�ـــى ان انlفـــاض
�قــل اثــ� ال#�اســة ال�ق �ــة الــى الاق��ــاد مــ9 خــلال جانــf العــ�ض الاج�ــالي �الع�ض الاج�الي وه�ا س1ف ی
ولــ�� ال2لــf الاج�ــالي, أ� ان ال#�اســة ال�ق �ــة ال�ــي یــNم9 بهــا أصــ�اب هــ�ه ال� رســة ت��_ــل فــي س�اســة 

  .)1(ال�خ��ة والائ��ان ال��#� ال�ق1د

  : مفه4م ال��اسة ال�ق��ةسا%عاً 

  لل#�اسة ال�ق �ة ن��I م�ها: ه�اك تعارtb م�ع دة

وأسعار الفائ ة دارة ع�ض ال�ق  ءات ال�ي ی��lها ال/�R ال���cI لات�_ل الاج�ا -ال#�اسة ال�ق �ة:-1

  .) 2( ه اف الاق��اد الdليل��ق�@ أ 

ال#�اسة ال�ي ی�Yعها ال/�R ال���cI لل�أث�� في ال#�1لة ال�ق �ة ال��ل�ة ال��احة هي  -ال#�اسة ال�ق �ة:-2

  .) 3( في ال� اول داخل الاق��اد ال�1�ي

لادارة ع�ض ال�ق  اهي الاج�اءات ال�22lة م9 ال#ل2ة ال�ق �ة(ال/�R ال���cI)  -ال#�اسة ال�ق �ة:- 3

  .) 1( دون ضغC1 ت>��lةت�ق�@ ال�Dغ�ل الdامل لل�1ارد م9 وسع� الفائ ة م9 أجل 

                                                             

ص ) 1(   .346ما�Kل اب  ج�ان, م� ر ساب@, 
(

2
)   R. Glenn hubbard & Anthony Patrick, Macroeconomics, first Edition , Pearson , New Jersey, 2006, p440.          

                                                                                                                                                          
3
  .356ص, 2009, الاردن, الجامعة ومكتبة للنشر اثراء دار,  الثانية الطبعة), والكلي الجزئي( الاقتصاد علم اساسيات,  واخرون طاقة محمد )(
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ذا IانS أه افها نق �ة أو ج�اءات ال�ق �ة B��ف ال��� ع�ا إهي ج��ع الق�ارات والا - ال#�اسة ال�ق �ة:-4

  .) 2( غ�� نق �ة و�IلR ت�_ل ج��ع الاج�اءات غ�� ال�ق �ة ال�ي ته ف لل�أث�� في ال��ام ال�ق �

هي مجموعة الوسائل التي تتبعها الادارة النقدية المراقبة لعرض النقد بهدف بلوغ  -ية :السياسة النقد -5

  .) 3( هدف اقتصادي معين كهدف التشغيل الكامل

  أه�اف ال��اسة ال�ق��ة - :اً م�ثا

  - لل#�اسة ال�ق �ة م1�Pعة م9 الاه اف هي :

��ع �ع�ي لأ �@ ال�Dغ�ل الdامل والاس�ع�ال الأم_ل لل�1ارد الاق��اد�ة؛ت�ق- 1P2الة في ال�Yن وج1د ال

  .) 4(   وج1د ه ر في ال2اقة الb�DYة وال�ال�ة

ن ال�> Ol�lل@ ؛لأ ذ �ع  م9 أهO أه اف ال#�اسة ال�ق �ة�ق�ار في ال�#�U1 العام للأسعار إت�ق�@ الاس- 2

_�ار و�IلR ی1د� الادخار والاس� حالة م9 ع م الاس�ق�ار، وع م ال_قة، والقل@ م9 ال�#�ق/ل وه�ا س�Nث� في

��ع إلى إعادة ت1زbع عK#يP5 (لل_�وة في ال� ( .  

ن ال��1 الاق��اد� ؛ لأت�ق�@ مع ل ن�1 اق��اد� م�تفع، وm�b¨ مع ت�ق�@ ال�Dغ�ل الdامل لل�1ارد-3

�O ذلR م9 خلاbل، و�ص الفائ¢ في ع��� الع�ل وزbادة ال�Dغ ل ال�أث�� في الائ��ان قادر على ام��ا

  . ) 6( لى ن�1 ال�اتج الق1ميإذ Iل�ا زاد الاس�_�ار یNد� یNث� في حOP الاس�_�ار؛ إال�� ب وره 

ل@ حالة م9 ع م تlن ال�قلYات ال�ي ت��ل في سع� الفائ ة ق�@ الاس�ق�ار في أسعار الفائ ة إذ إت�-4

�9ال�ق�9 ؛ dهل�في ش�اء  ال�ي تNث� في ال��2l¨ الاس�_�ار� لل�#�ق/ل، ف>لا ع9 تأث��ها في رYÈة ال�#

�ار في أسعار الفائ ة تNث� في ال�ي ت�1ل عb�� 9@ الاق��اض، و�IلR حالة ع م الاس�ق، ع ال�ع��ة ال#ل

                                                                                                                                                                                                 
1
  .177ص, 2010, مصر, الإسكندرية,  الجامعية الدار, الأولى الطبعة, والبنوك النقود اقتصاديات, عامر مهدي وحيد )(

(
2
  .185ص, 2006, عمان, اليازوري دار, النقدية والسياسة المركزية البنوك, السامرائي ويسرى الدوري زكريا(

(
3
  .583ص,  مصدر سابق ,النقود والبنوك, الدليمي اسماعيل فاضل عوض(

4
   .423المصدر السابق نفسة، ص  )(

(
5
 .183ص, 2008, عمان, للنشر وائل دار, الثانية الطبعة, ونظري تحليلي مدخل والمصارف النقود, هذلول مشهور و حداد كرمأ(

(
6
  .258ص, 2003, دبي,  الوطنية الفجيرة مطبعة, الاولى الطبعة, والبنوك النقود اقتصاديات, فهد بن احمد محمد(
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��ة في ��Zة ال#� الأس1اق ال�ال�ة إذ إن ارتفاع أسعار الفائ ة ی1د� إ/I لة الأجل وال�ه9 لى خ#ائ�b1� ات

  .) 1( س�_�ارbة م#�ق�ةlل@ ب�»ة اأسعار الفائ ة ض�ور� لن اس�ق�ار العقار�، إذ إ

Nث� في ق رتها لل�1ائ�ة ب�9 ال� خ�9b ذ حالة ع م الاس�ق�ار تال�ال�ة إ ت�ق�@ الاس�ق�ار في الاس1اق-5

��b1ل اللازم ل��b1ل وال�ق��ض�9 أ� ح وث ضعف في اس�غلال ال�1ارد f/#B صعm1ة ال��1ل على ال

�f الازمات �Pعل ع�ل�ة ت�b1ل س1اق ، ثO أن اس�ق�ار مNس#ات الألان�اج�ةالاس�_�ارات اPال�ال�ة وت

  .) 2( الام1ال KBفاءة

6 - Oسع� ص�ف ملائ @�ن تقلYات أسعار ال��ف تNث� في حOP ال�ادرات ال��ل�ة والق رة ؛ لأت�ق

�ع�K على ال��cان ال�Pار� وم9 ثO م�cان ال� ف1عات ���ادات وه�ا س��اف#�ة لل/ل  و�IلR على الاس�ال

  .) 3(لل/ل 

��ادات ال�#اه�ة في ت�ق�@ ال�1ازن في م�cان ال� ف1عات وذلR م9 خلال ت�PDع ال�ادرات وتقل�ل الا- 7�س

م1ال م9 الlارج عb�� 9@ ال��OK في ع�ض ال�ق  وسع� الفائ ة أو س�اسة أو م9 خلال ج�ب رؤوس الأ

  .) 4( أسعار ال��ف

���ة الاق��اد�ة والاج��ا��ة م9 خلال ت1ف�� Iل ال�#ه�لات الائ��ان�ة  الاسهام- 8�في ت#�bع ع�ل�ة ال

  .) 5( اللازمة وزbادة الادخار والاس�_�ار ال�1�ي

س1اق ال�ال�ة �Bا �l م الاق��اد ال�1�ي في س/�ل تع/»ه في ت�b12 ال�Nس#ات ال����Tة والأ الاسهاما- 9

�_�  .) 6( ارات الان�اج�ةالادخارات وت1ج�هها ن�1 الاس

                                                             

(
1
  .276ص, 2009, الاسكندرية, الجامعية الدار), ستحدثاتوالم الاساسيات(  والبنوك النقود اقتصاديات,  الحميد عبد المطلب عبد(

(
2
) Ferderic S. Mishkin, The Economics Of Money ,Banking, and Financial Market , Tenth Edition, Pearson, London 

, 2013 , p437.                                                                                                                                               .                                  

                                                                                                                                                  
(

3
)   R. Glenn Hubbard, Money, The Financial System, and The Economy, Sixth Edition, Pearson,    

Boston,2008,p480.                                                                                                                                                                        

                   
4
 الولايات, الاسلامي للفكر العالمي المعهد, الاولى الطبعة, الوضعي والاقتصاد الاسلامي الفقه بين النقدية السياسة, شاويش مصطفى وليد )(

  .192 ص, 2011, المتحدة
5
  .196 ص, 2010, عمان, ناشرون الفكر دار, الاولى الطبعة, والبنوك النقود اقتصاديات, القادر عبد متولي السيد )(

(
6
  .99ص, 2007, بنغازي, الثقافة شموع دار, الأولى الطبعة, النقود موضوع في الأساسية الجوانب, الدوري احمد محمد(
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  أدوات ال��اسة ال�ق��ة - :تاسعاً 

  لى ق#��9 ه�ا:ت�ق#O أدوات ال#�اسة ال�ق �ة إ

  -وهي: دوات ال��dةالأ- 1

دوات ال#�اسة ال�ق �ة في ال��OP�B OK الاح��ا��ات في ال�ي تع  م9 أهO أع�ل�ات ال#1ق ال�ف�1حة - أ

�l م ال/�R ال���cI ه�ه الاداة ل/�ع أو ش�اء الاوراق ال�ال�ة ال�1Kم�ة والاوراق ال�ال�ة #bفي و��هاز ال�Pال

ف�اد وال/�1ك ال�Pارbة، م9 اجل ال�أث�� في حOP الاح��ا��ات ال��1ف�ة للI�Dات ذات الdفاءة العال�ة م9 الأ

U ال��ارف ثO في ع�ض ال�ق  وسع� الفائ ة وح#f حالة ال�DاC الاق��اد� م9 أجل ت�ق�@ الاه اف ل 

ففي حالة معاناة الاق��اد م9 ضغC1 ت>��lة فإن ال/�R ال���cI �ق1م ب�ع الأوراق ال�ال�ة  .) 1( ال��1Dدة

للأف�اد وال/�1ك ال�Pارbة م9 أجل تقل�ل ��Iة ال�ق1د ال�� اولة وNbد� إلى ت��l¢ الق1ة ال�Dائ�ة في 

��اد �عاني م9 ف1Pة الاق��اد وم9 ثO انlفاض الاس�هلاك والاس�_�ار ثO ال2لf الdلي، أما اذا Iان الاق

ان�dاش�ة فإن ال/�R ال���cI س�ق1م �DBاء الاوراق ال�ال�ة م�ا یNد� الى زbادة ��Iة ال�ق1د ال�� اولة وال#�1لة 

واس�l م الع�اق مcاد الع�لة . م�ا ی فع ذلR إلى زbادة الانفاق الاس�هلاكي ولاس�_�ار� وس�cداد ال2لf الdلي

  . ) 2( ة ال�ق �ةالاج�/ي م9 أجل ت�ق�@ أه اف ال#�اس

  عادة الl�Oسع� ا  - ب

                                                             
1
  .191ص, سابق مصدر,  السامرائي ويسرى, الدوري زكريا )(

(
2
  .91ص, 2013, بيروت, العصرية حسين مكتبة,  الاولى الطبعة, البنكية والتقنيات البنوك اقتصاديات, بوخاري لحلو و العايب وليد(
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وراق ال�Pارbة أو سع� ل���cI م9 ال/�1ك ال�Pارbة لقاء اعاده خ�O الأ��_ل ال_�9 ال�� ی�قاضاه ال/�R ا

 ی  ح#اب ن اس�ع�ال ه�ه الادارة ب��لق�وض ال�ق مة م9 ال/�R ال���cI إلى ال/�1ك ال�Pارbة، و©الفائ ة ا

ذا Iان الاق��اد في حالة تYاع س�اسة ت1س¯�ة أو ان�dاش�ة فإ�� د اال�� حالة ال�DاC الاق��اد� 

�lف¢ تdال�t الاق��اض� لىال/�1ك إوتلPئ  الان�dاش �#��2ع ال/�R ال���cI ت��l¢ سع� الl�O ف

خ�O أوراقها ال�Pارbة ف�bc  ال#�1لة ال��1ف�ة ل یها وت�lف¢ أسعار الفائ ة وه�ا �PDع على زbادة الاس�_�ار 

  . ) 1( والانفاق الdلي وم9 ثO ت�ق�@ الان�عاش الاق��اد�

t ما في حالة ال�>Ol ی�Yع ال/�R ال���cI س�اسة ان�dاش�ة �Tق1م ب�فع سع� الl�O وه�ا س�bc  م9 تdال�أ

لى تقل�ل رYÈة ال/�1ك في الاق��اض ل�لR ت�فع ال/�1ك أسعار الفائ ة ال��1ل على الائ��ان م�ا یNد� إ

الاس�_�ار� B�1رة خاصة م�ا س�lف¢ حOP الانفاق الdلي B�1رة عامة والانفاق على الق�وض وه�ا 

  . ) 2( لى انlفاض حOP ال2لf الdلي و�IلR انlفاض م#�U1 الاسعاریNد� إ

  الاح��ا�ي القان1نين#Yة  -ج

 R�ت�_ل ال�#Yة ال�ي ت��ف« بها ال/�1ك ال�Pارbة م��Z 9ة ال1دائع ال��1ف�ة ل یها ل U ال/�R ال���cI �ع�ل ال/

��ه�ه ال�#Yة ع�  اتYاع س�اسة نق �ة ت1س¯�ة وم9 ثO زbادة حl  OPف¢ال���cI على ال��OK به�ه ال�#Yة  ف

�1سع Bالأل/�1ك ال�Pارbة الال�ق1د ال��1ف�ة ل U ا�وmال�الي ال�lوج م9 حالة ق�اض وcbداد ال2لf الdلي، �ي س

ن ال/�R ال�عاك#ة ع�  وج1د ضغC1 ت>��lة فإلى الان�عاش في الاق��اد، أما في ال�الة الd#اد إ

ال���cI �ق1م ب�فع ن#Yة الاح��ا�ي وه�ا ��  م9 ق رة ال/�1ك على الاق�اض وس�قل ال2لf على ال�ق1د 

Ol<�  . ) 3( وم9 ثO ال

  

  

  

                                                             

(
1
  .199 ص, سابق مصدر, القادر عبد متولي السيد(

(
2
  .177ص, 2010, عمان,  للنشر المسيرة دار, الاولى الطبعة, والمصارف النقود, واخرون الوادي حسين محمود(

(
3
  .153ص, 2014, الاسكندرية, الجامعي التعليم دار, والبنوك النقود اقتصاديات,  الرحيم عبد براهيمإ محمد(
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  ��9K الاس�عانة Bال�2l¨ ل�1ض�ح ع�ل ال#�اسة ال�ق �ة

 )¨2lالاه اف) 4ال� @�  ال�ة ع�ل ال#�اسة ال�ق �ة في ت�ق

  

  

  

  

  

  

  

  

Source : Jagdish Handa, Monetary Economics,2nd Edition, Routledge, New York , 2009, p307 

  

 

 ادوات السياسة النقدية
 عمليات السوق المفتوحة-

 سياسة سعر الخصم-

 نسبة الاحتياطي القانوني -

 

 اهداف تشغيلية
 الاحتياطيات الكلية-

 القاعدة النقدية ( غير المقترضة والمقترضة)-

 سعر الصرف-

 وسيطةاهداف 
 )M2و  M1 ( عرض النقد-

اسعار الفائدة القصيرة والطويلة -
 الاجل

 الطلب الكلي-

 

 اهداف نهائية
 انخفاض معدل البطالة-

 انخفاض معدل التضخم -

 استقرار الاسواق المالية.......الخ-
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��2ع ت�ق�@ أه افة B�1رة مYاش�ة، إن ال/�R ال���cI لا �#م9 خلال ال�2l¨ أعلاه نلاح« إ R1ن ذلK� ن�ا

في الاه اف  نها س�1ث�ال#�اسة ال�ق �ة فإ دوات اف فع�  اس�ع�ال ال/�R ال���cI أع/� سل#لة م9 الاه

ال�Dغ�ل�ة ال���_لة Bالاح��ا��ات ال��1ف�ة ل U ال/�1ك ال�Pارbة وه�ه الاه اف س1ف تNث� في ال��غ��ات 

س1اء  في ال��غ��ات الاق��اد�ة على ح  ال�ي ب ورها تNث�ل���_لة Bع�ض ال�ق  وسع� الفائ ة  ال1س�2ة ا

لاه اف ال�ي ��2ح أث� في الاق��اد وت�ق�@ اكان اس�هلاك أو اس�_�ار أو غ��ها م9 ال��غ��ات وم9 ثO ت

  لى ت�°�قها. ال/�R ال���cI إ

  

  

  :دوات ال���1ة (ال�Yاش�ة)الأ - 2

ت���O الائ��ان الاس�هلاكي لق  eه� ه�ا ال�1ع م9 ال�قاBة على الائ��ان في ال ول ال��ا��ة في عق  - أ

ة ال��ب العال��ة ال1لا�ات ال��� ة في م لاداة في S ه�ه اات م9 الق�ن ال�اضي، وق  اس�l م��رmع�الأ

���O الق�وض�ال�ق مة ل�Dاء ال#لع الاس�هلاك�ة ال�ع��ة عb�� 9@ ال/�ع Bال�ق#�¨ وNbث� ال/�R  ال_ان�ة ل

�ج  ذ �ق1م ب�فعر ال فعة الاولى م��Z 9ة ال#لعة إال���cI م9 خلال ت� ی  مق ا�bالغ ال�ق مة وYمق ار ال�

ق رته على ال�أث�� على مق ار ف إلى ذلR أضع�K في حالة ت1س�ع الائ��ان، تق�  الائ��ان وmال ع�ه

  .) 1( الاق#اC الDه�bة م9 خلال زbادة م ة ال# اد

 ل>�ان ح� z��9K للأف�اد الاق��اض م9 ال/�1ك B>�اناالاق��اض ب1اس2ة ال#� ات مع ت� ی  هام± - ب

 O1ف�ة ل یه���اة  ال#� ات ال�Dال�   C�DB  ���ة هام± ال>�ان ال�� ��_ل الف�ق ب�9 ال°�B ة ساBقة مع  ال�ق

نه ی�فع هام± ال>�ان R ال���cI ی�Yع س�اسة ان�dاش�ة فإذا Iان ال/�ال�Z1#ة لل#�  و��Zة الق�ض فإ

  .) 2( وmالع�K في حالة اتYاع س�اسة ت1س¯�ة

                                                             

(
1
  .613ص, سابق مصدر, الدليمي اسماعيل فاضل عوض(

(
2
  .271ص, 2009, عمان, للنشر وائل دار, الاولى الطبعة, النقدية والنظرية والمصارف النقود, ارسلان ياسين رمزي, الجنابي عجمي هيل(
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��ان ال���1ح للأغ�اض العقارbة ت���O الائ-ج: Bال� �ق ور R���cI ال�#اه�ة في حل مKDلة ال#9K ال/

�اء mاء و�D1ل على الق�ض ال�ل ال���O ذلR م9 خلال ت#هbو ،Oاكل ال�ئ�#ة في العالDي تع  م9 ال��ال

   .) 1(  ق#اCالة م ة الق�ض ثO  ت��Z ¢��lة الأال�#اك9 و�IلR �#هO في ت��l¢ ال فعة ال�ق مة وا�

�ع ال/ :دبيالاق�اع الأ-ه���R ال���cI ی Bة ع��/I ة و©ق رةbارP�ق�اعهO في ت�ف�� لى ال�أث�� في ال/�1ك ال

�O ذلR عb�� 9@ �لf ال�عاون bاد و���ة Iال�  أو ال�1سع في الائ��ان داخل الاق�س�اسة ائ��ان�ة مع

  . ) 2( و�mان الف1ائ  ال�ي ت�أتى م9 ه�ه ال#�اسة

  

�ع Bه ال���cI  ح�ان یلPأ ال/�Rال�أث�� ال�Yاش� في Bع¢ الأ- و��م9 سل2ة  لل� خل ال�Yاش� OK�B ما ی

وام� وال�عل��ات ال�Yاش�ة لل/�1ك ال�Pارbة وعل�ها الال�cام به�ه ت���O الائ��ان عb�� 9@ اص ار الأبه ف 

 لع��لا ئ��انلا  سق1ف الائ��ان وت� ی  ح  اق�ى م1�Pعة م9 الان2Dة م�ها ت� یال�عل��ات ال�ي ت�_ل 

�لفة للق�وض وح#f ال�Dا�ات ی�فع ال�Dا�ات الان�اج�ة وlbف¢ ال�Dا�ات lال1اح  وع2اء اسعار فائ ة م

   .) 3( غ�� ال��غ1ب بها م9 أجل ت���Pها

  

  

                                                             

(
1
  .155 ص, سابق مصدر, الرحيم عبد ابراهيم محمد(

(
2
  .116ص, 2002, عمان, للنشر المسيرة دار, الاولى الطبعة, والبنوك النقود, واخرون خريس جمال(

3
, للجامعات النشر دار, الثانية الطبعة, العالمية المالية الازمة الى الاشارة مع واسلاميا وضعيا النقدية الاقتصاديات أساسيات, الغزالي الحميد عبد )(

  .327ص, 2009, القاهرة
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  : التأطير النظري لنافذة العملة والاحتياطيات الدوليةالثانيالمبحث 

  الع�لة م! ح�� الاص�لاح وال�فه�مناف�ة  ما��ة - ول:ال��ل� الأ 

  اص�لاحا  و لغةً  الع�لة ناف�ة :لاً و أ

: ال'�ع ال�& ی%� $#"!   د(م�اد اس� ،م�ضع ال��ای�ة، ج�ع م�ادة، ب�ع ال��افي اللغة   ناف�ة ب�ع الع�لة- 1
ى م3 2ع"ض اعلاال�ع"وض  ءلى ش"اء ال+يال�ع�ة إ  $ه ث�3 . ث�3 ال��اد : ال3�6 ال�& رسا ل4"س� عل
  .) 1(ال��اد)

ی�ع� H�ه  (أسل�ب ی%Fعه ال'DE ال�"�C& ل%B!"A ما �A2ره م3 أوراقالع�لة اص#لاحا  ناف�ة- 2
ى تق�2� ع"وضه� ال%ي ال�J%�6"!3 ال�I%�ل34 إ ها وسع" ال+"اء ءت%3�Q ال�P�ات ال%ي ی"!�ون ش"ال

ى ال'DE ق'�ل أفQل الع"وض)   .) 2( ال�ع"وض و!%�ل

   الع�لةناف�ة : مفه�م ثان�اً 

6�2ل    الع�لةناف�ة  - ن:إالع�لة ف�Eه� م3 ی"] ناف�ة م�Iد في ع#اء مفه�م  اخ%لف الاق%Aادی�ن والFاح6�ن 
�ك ال�"�C!ة اE'عها $ع[ الF%ة ال%ي ت�ة لال��ق الA"ف، به�ف تغ#�ة ف^J$ أح� الادوات في ال%�خلC

ى الع�ل   .) 3( ة الاجE'�ة ث� اس%ق"ار سع" الA"فال#لa عل

سالa4 ال�Fاش"ة ال%ي ت�g%Jمها للاق%Aادات الEاشfة ذات الع�  ال�الي ال�%�سd أح� الأ ي:ه الع�لة ناف�ة 
ى اس%ق"ار  �] العام للأسعارأو الiQ�B لل%�خل في س�ق الA"ف، به�ف الIفاh عل%Jف وال�"Aسع" ال 

 الع�لة $أنه أح� أدوات الJ�اسة الEق�2ة غ4" ال�Fاش"ة ل'�عناف�ة وم3 خلال ما تق�م 3l�2 أن نع"ف .)4(
ى الع"ض  ى ال�Aارف ال%^ار!ة ال�^ازة، إذ یه�ف إلى الJ�#"ة عل وش"اء الع�لة الأجE'�ة (ال�ولار) م3 وoل

�] العام للأسعار  .الEق�&%Jق4  الاس%ق"ار في ال�Iوت �gQ%ق4  ه�فها م3 خف[ الI%لة العامة ل�4Jوال
�رة مFاش"ة. A$ العام للأسعار [�%Jال�$ dFف ال�& ی"ت"Aسع" ال Dل�Cو  

                                                             
1
  . 498 ص ، 2008، الكتب عالم ، 1ط ،1ج ، المعاصرة العربية اللغة معجم: عمر الحميد عبد مختار حمدأ)(

2
  . 2010، بغداد، 23ثريا الخزرجي، السياسة النقدية في العراق، مجلة كلية بغداد للعلوم والاقتصادية الجامعة، العدد )(

(
3
وليد عيدي عبد النبي، مزاد العملة الاجنبية ودوره في تحقيق استقرار سعر الصرف الدينار العراقي، المديرية العامة لمراقبة الصيرفة   (

  .7، ص2010والائتمان، البنك المركزي العراقي، 
4
 .10، ص 2005، 8، العدد 3وم الاقتصادية، المجلد فلاح حسن ثويني ، التوجيهات الجديدة للسياسة النقدية في العراق، المجلة العراقية للعل  )(
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  الع�لةناف�ة أن�اع  - :ثال'اً 

  الع�لة ذات الات^اه34 ناف�ة- 1

�رة مFاش"ة، $ائعا أو م+%"!ا للع�لة 2ق�م ال'DE ال�"�C& في ه�ه الIالة $ال%�خل في س�ق الA"فA$، 
 ،+lل عام$ ،وس�ق الA"فمع ض�ان الاس%ق"ار في سع" الA"ف،  ،ال��Iد وqالFJEة ال%ي تIق  اله�ف

�نهl$ فA%ادر ع"ض الع�لة الأع في 2ق یAن مoار القلة، وP%ق الاح��ن م�Iدة في اrار سPة ت�'Eج
�مي والgاصlIی" ال�A%الق#اع ال، JEqوa اد إلى أخ"، أضف إA%م%فاوتة م3 اق Dاء إ لى ذلQن الاع

 &�C"ال� DE'ن $ال�وال�Aارف وqع] ال�uسJات الاخ"[، ال�+ار34C في ه�ه ال��ادات م�Iودی3 و!%�6ل
�ن لل'DE  ال'DE ال�"�C&، ادات ع"وض ال'�ع أو ال+"اء م3 ب%ق�2� م�  �ةEافق�م التl2 الةIوفي ه�ه ال

ى ال%أث4" في ال��اد وتg%لف ه�ه الق�رة $اخ%لاف ع�د ال�+ار34C في ال��اد وال+lل .) 1(  ال�"�C& الق�رة عل
   ال%الي ی�ضح ع�ل�ة ب�ع الع�لة.

  

  الع�لةناف�ة ل�ة ع�ل آ )2(ال�*�( 

  

  

  

  

  

ى ال%غ4"ات في سع" الA"ف وع"ض الEق� في الع"اق، رسالة ماجJ%4" ال��Aر:  $لال قاس� ،x�اس تأث4" ناف�ة ب�ع الع�لة عل
  . 2017،كل�ة الادارة والاق%Aاد ،جامعه $غ�اد،

                                                             

(
1
) McCarty, Cynthia S. ( 2002) “Currency Auctions: Minimizing Collusive Behavior” USA, Journal of East-

West Business, Vol. 8(1), Jacksonville State University. 
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  ت^اه واح� الع�لة ذات اناف�ة  - 2

 فقd ، أ& ی%�خل $ات^اهجE'�ة ة الأ$ائعا للع�ل الع�لةناف�ة ه�ه الIالة $ال%�خل في  2ق�م ال'DE ال�"�C& في
Iالة س�ق الA"ف 2قع في جE'�ة وت��!ل الاس%4"ادات، وه�ه ال#لa ال�Iلي على الع�لة الألواح� تل'�ة ل

  اrار س�ق الاح%Pار.

�مة تP%I" مAادر ع"ض الع�لة الأن الإlI 3ة ال%ي تعاني م�i!"ال في ال'ل�ان الIال �جE'�ة �Cا ه

 �ى الJلع م3 خلال الاس%4"ادات، وهEا 2قاخ%لال |�اكلها الاق%Aاد2ة، و!% �م ال'DE ال�"�C& تل'�ة ال#لa عل

�نه ال�P%I" للع�لة، ف%FAح ناف�ة ب�ع الع�لة ب'�ع الع�لة الأجE'�ة إC قاFJع" معل3 مJ$ اصgلى الق#اع ال

ى ات^اه سع" الA"ف م3 خلال  لاعa ال"ئ�{لهي س�ق الA"ف وال'DE ال�"�C& ه� ا و ال�uث" عل

  .  ) 1 ( م'�عاته

  

  الع�لة ذات ات4اه واح2 ناف�ة �ة ع�ل آل )3(ال�*�( 

  

 
  

  $لال قاس� م�Aر ساب ال��Aر: 

  

  

  

                                                             

  . /http://iraqieconomists.net/ar: ش?<ة الاق=>ادی�! الع9اق��!ال%Fعات ال�I%�لة لل%#'4 "  –وت�Iی�ها لJقف م'�عات ال�ولار في م�اد الع�لة  2015،م�ازنة ،م"زا علي  .1
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  ال'�ع العاجل - 3

�ع م3 Eم ه�ا ال�ى ع�ل�ات ال'�ع الEاف�ة 2ق ذ 2ق�م �ة ال%ي 2ق�م بها ال'DE ال�"�C& إال4�م�ة أو الاس'��عل
، و!%�Iد في �ل وl+qل نق�& ال�+%"ون $+"اء الع�لة وف  الJع" ال�عل3 في ل�Iة ات�ام ع�ل�ة ال%Fادل

  .) 1(  سع" الA"ف الف�ر& (العاجل)

  جل ال'�ع الآ - 4

�ع الع�ل�ات ال4�م�ة أو الاس'���ة ال%ي 2ق�م بها ال'DE ال�"�C& ل' و!ق�A به�اEد ال��ع الع�لة، ولEPها ت%� $عق
ع�ل�ة ال%Fادل ت%� ب'�ع  ن) ی�ما، فإ90، 60، 30الاس%Iقاق على س'4ل ال�6ال ( تg%لف ف4ها م�ة جلهأ

ى ال�+%"!3 $عق�د تI%J  الA"ف $ع� م�ة معE4ة وحaJ ما 2ق"ه الالع�لة إ D ال�"�C& ف�I%4د سع" 'Eل
ن ه�ه الع�ل�ة تJاع� على عقلEة ال%�قعات ح�ل الاسعار ال�J%ق'ل�ة لJع" الA"ف، وم3 جل، إالA"ف الأ

  .) 2( ث� ز!ادة ال6قة $ق�رة الJ�اسة الEق�2ة على تIق4  الاس%ق"ار

  -:) 3   (هEاك ع2ة اه2اف مEها - :الع�لةناف�ة أه2اف  -:راAعاً 

4�لة العامة.الJ�#"ة على ع"ض  - 1Jق� والEال  

� ع'" ال%أث4" - 2gQ%م3 ال �Iالoق�2ة وEلة ال%Pال �ى ال%ي ت� ت#'�قها ال�Fاش" في ن� ن ه�ه الاداة تع� الاول
ن الJ�#"ة على ع"ض الEق� وoلل�I م3 ال%�ای� ال�ف"� في  ومازال الع�ل بها مJ%�" 2003\10\4ب%ار!خ 

4�لة م3 خلال الJ�#"ة على القاع�ة Jال �  الEق�2ة .ح^

�ق الع"اx�ة.- 3Jار الع"اقي في الEف مقابل ال�ی"Aح�4 مع�لات ال�  الع�ل على ت

�ق م3 الع�لة الأتIق4  ت^ان{ في ال�ة س�ق الA"ف م3 خلا- 4Jة الFاع ر�Fة وس� حاجل اش�'Eات ج
  جE'�ة .Cافة م3 الع�لة الأ الق#اع الgاص ل%��!ل اس%4"اداته

ى تIق4  الع�لة إناف�ة  ته�ف- 5   جE'�ة .ب34 الع"ض وال#لa  م3 الع�لة الأ ت�ازن ل
                                                             

1
  /.http://iraqieconomists.net/ar: العراقيين الاقتصاديين شبكة"  النقدية والسياسة التضخم ،بريهي حمدأ   )(

(
2
)  Claro, Sebastián and Soto, Claudio (2013) “Exchange rate policy and exchange rate interventions: the 

Chilean experience” BIS papers No 73. 
                                                                                                                                                                                              

(
3
مظهر محمد صالح، نظام معدلات الصرف في العراق، انموذج تشخيصي للواقع العراقي،  بحث متاح على شبكة الاقتصادين العراقيين - (

http://iraqieconomists.net/ar/.   
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�ق ال"س�ي وال��از&  - 6Jة ب34 ال�4�لة وتقل4ل الف^Jاص الA%ق�& وامEال �  .*ال%ع��

Gعة  -: اً خام�IJ الع�لة ناف�ة  

�ه" الع�ل بها  دوات الJ�اسة الEق�2ة ال%يفي ال'DE ال�"�C& الع"اقي م3 أه� أ جE'�ة الع�لة  الأناف�ة ن إ
الع�لة ناف�ة ع� تال%ي 2ع�& ال4ها في تIق4  الاس%ق"ار الEق�& في الاق%Aاد الع"اقي. و  2003عام  $ع� 

�ل ل��Aر ال�ح�4 ال�& ی%� م3 خلاله اAاص حgى الع�لة الأالق#اع ال جE'�ة ال�%AIلة م3 الای"ادات عل
�!ة J%ات ال�اص ال�%�6لة $^�ء م3 ع�لgة ان+#ة الق#اع ال�ة. به�ف تغ#�ف#Eل ال%^ارة م3ال!� وت�

ى اس%ق"ار ق%Aاد l2اد یEع�م H�ه الان%اج . إاس%4"اد الJلع وال�gمات في ا ن ت��!ل ه�ا الق#اع یEعl{ عل
�ل على الع�لة الأجE'�ة . $�ا إالاسAIلة ال�'DE ال�"�C& الع"اقي ة $الن الJ�اسة الEق�2ة ال�%�6لعار وسه

�ولهfJق4   هي ال�Iاد ا ع3 تA%ار ج�ی� $ع� عام الاس%ق"ار للاقJ�$ 2003لع"اقي ات^ه  �اخ%لف ع�ا ه

�ات الEJع في الF%ا$قة ،مJ اFلات  ش"ة ال�%�6لةم3 خلال الع�ل $ع�د م3 الادوات غ4" ال��هJ%ال$
ال%ي 2ع%�� عل4ها 46C"ا في تIق4  جE'�ة ال�'%P"ة ع�لة الأال ناف�ةفي م�ادات ح�الات الE!�gة و  القائ�ة،

  . )1(  الاق%Aاد م3 خلال مJاه�%هاال%�ازن له�ا 

  مفه�م وان�اع أسعار ال>9ف - ال��ل� ال'اني:

  مفه�م سع9 ال>9ف -:ولاً أ

 هEاك الع�ی� م3 ال�فا|�� ال%ي 3l�2 م3 خلالها ت�ض�ح تع"!B سع" الA"ف ، إذ 2ع"ف الA"ف $أنه، 
خ"]. و!�3l ال�E" $ع�لة دولة ألة دولة معE4ة مق�مة �Fارة ع3 الJع" الJE'ي لع�ل%34 ، $�عEى  x��ة ع�

جE'�ة ل+"اء وح�ة واح�ة م3 الع�لة �ات اللازمة م3 الع�لة الألJع" الA"ف م3 زاو!%34: الاولى ع�د ال�ح
 ،جE'�ةة ل+"اء وح�ة واح�ة م3 الع�لة الأال�Iل�ة ، أما ال6ان�ة ع�د ال�ح�ات م3 الع�لة ال�Iل�ة اللازم

  .) 2( العال� سه تFادل ع�لة دولة ما ب�F�ة ع�لات دول و�CلD 2ع"ف ال�ع�ل ال�& ی%� على أسا

ذ تق�م ال�ول ع�E تIل4ل اق%Aاد2اتها إسع" الA"ف ال�Iلي الاك6" اع%�ادا دول�اً في ال�ق� الIاض" ،  2ع� 
�ن الE%ائج P{ ص"ف ع�لات ال'ل�ان الاخ"] ، ح%ي ت�ام سع" ص"ف ع�لاتها ول�g%اس$  #Eافقة لل��م

                                                             

- 1980أحمد اسماعيل ابراهيم ، قياس درجة استقلالية البنك المركزي العراقي وعلاقتها بعجز الموازنة الحكومية ، العراق حالة دراسية للمدة  (1)
  .  2010، اطروحة دكتوراه غير منشورة ، كلية الادارة والاقتصاد ، جامعه بغداد ،  2008

2
)  Habib Ahmed ,Exchange Rate Stability : theory and Policies From an Islamic Perspective, 

Islamic Development Bank, Islamic Research and training , No.57,  2001,  P.12                                                                                                

 *سياسة التعقيم :تستخدم من قبل البنك المركزي تقليل من الكتلة النقدية بهدف الحد من التضخم. 
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الاق%Aاد& وال�E"!ة الاق%Aاد2ة ، ففي حالة انgفاض سع" الA"ف في الاق%Aاد ه�ا 2عEي انgفاض x��ة 
� عEة ارتفاع ^Eف الأالع�لة م�ا ی"Aام سع" ال�g%اس �جE'ي لل%ع'4" ع3 الأسعار ، في ح34 ل� ت
�ث  فإن انgف  م3 الاق%Aاد ال�Iلي �Cا �g%J2ُم IFي ارتفاع $ع[  ال%قار!" والEف 2ع"Aاض سع" ال

  .) x  )1��ة الع�لة ال�Iل�ة وهي ن%ائج مQللة 
  أن�اع سع9 ال>9ف-:ثان�اً 

  سع9 ال>9ف الاس�ي-1
!ع%�� على س�ي $Jع" ع�لة معE4ة مق�مة $ع�لة اخ"] أو سلة م3 الع�لات و 6�2ل سع" الA"ف الا

� ، أ& $�عEى أخ"�g $الFJIالاسعار ال^ار!ة ولا 2gQ%ال [�%Jف الاس�ي 2ع'" ع3 إ ان م"Aن  سع" ال
  . ) 2( ال���ة الاس��ة للع�لة ولا 2عl{ ق�تها ال+"ائ�ة 

  سع9 ال>9ف ال�PQقي-2

سعار الJE'�ة للJلع ب34 بل�ی3 أو اك6" ،عr 3"!  ه�ا الJع" ت%� الأ ن سع" الA"ف ال�I�قي 6�2ل إ
الJلع ال�Iل�ة مق�مة  أسعار نإ خ"آ  جE'�ة ، أ& $�عEىال�Iل�ة والأ ع�ل�ة الاحلال وال�Fادلة ب34 الJلع

ى أنه سع" الA"ف $الع�لة الأجE'�ة مقابل الJلع الأ جE'�ة مق�مة $الع�لة ال�Iل�ة ، و�Cل3l�2 D تع"!فة عل
�gQ%ه مع�ل الE3(  الاس�ي م#"وحا م ( .   

  سع9 ال>9ف ال=�ازني-3

مع ال#لa عل4ها في س�ق الA"ف  3l�2 ت�Iی� سع" الA"ف ال%�ازني ع�Eما ی%Jاو] ع"ض ع�لة
� $�ع�ل rالأ�Eاد یA%ن الاق�l2 ما�Eعات ع�2�%� ل��4ان ال��فJازن م� نه '�عي، غ4" إجE'ي، وه� I2ق  ت

سع" الA"ف ال%�ازني ی%أث" $�^��عة م3 الع�امل أه�ها ال%غ4" في م�4ان ال��ف�عات وح^� ال�ع"وض 
� وال%غ4" في سع" الفائ�ة  فQلاً الEق�& gQ%4( ع3 مع�لات ال (.  

  
                                                             

(
1
)   Paul R. Krugman and Maurice Obstfeld, International Economics theory and policy , 
Addison Wesley ,  New York, 2009 , P. 318. 

                                                                                                                                                                                                
2
دراسة  تحليلية للآثار الاقتصادية لسياسة  النقديةبالسياسة  وعلاقتها صرف الأجنبيسياسة اللحلو موسى بوخاري ،  )(

  . 20،  ص 2010،  1بيروت ، ط ، الصرف الأجنبي ، مكتبة حسن العصرية 
(

3
) Thomas  E. Schweigert, Nominal and Real Exchange Rates and Purchasing Power Parity 
during The Guatemalan Flot , 1997-1922, Journal of Economic development, Volume 27, 
Number 2, December 2002, P.129  

                                                                                                                                                                                      
(

4
)Rebecca L. Driver and Peter F. Westaway , concepts of equilibrium exchange Rats, working 
paper no .248 Bank of England , London ,2004, P7. 
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  سع9 ال>9ف الاس�ي الفعلي-4
3 ازاء ج��ع مع4في بل� ن سع" الA"ف الاس�ي الفعلي �2�{ م%�سd ال%غ4" لJع" الA"ف إ

�qا $ال��اس إ ذ 6�2ل م%�سd م"جح لأسعار الA"فالع�لات الاخ"]، إJIة م�ى م�ةالاس� أساس معE4ة،  ل
سعار العامة في ال'ل� ال�عEي مقابل ن�"ائها في بل�ان ه�ا الJع" في الFJIان ات^اهات الأولا 2ع%��  

�x اس�ل� dس�مg%ارة وعادة ما ی%� إدخال ال+"Cاء  �ة الع�لة ل��ةال+"Cاء ال%^ار!34،  و!�g%Jم ه�ا ال�%
�ن مع'" ال%^ار!34 ال"ئ�344J لل�ول في ه�ا ال�%�سd ل�عl{ الأه�l2 ال%اليqو D!"ل شPة ل�'JEة ال�ع3  اً 

  . ) 1(  م�] ت3JI أو ت#�ر الع�لة ل�^��عة م3 الع�لات
  أن�Uة سع9 ال>9ف-ثال'ا:

ن��ة سع" الA"ف تAIE" ما ب34 ن�ام الA"ف ال6اب� ون�ام اً مg%لفة م3 أالعال� ان�اع لق� اتFع� دول
� تFعاً لJ�اساتها الاق%Aاد2ة ودرجة !�6اب� م3 الان��ة الاولى ن�ام سع" الA"ف ال 2ُع�و  ت#�رها،ال%ع

لى ال��ا2ا ال%ي �I2لها ه�ا ال�Eام ت%Fعه الى ی�مEا ه�ا، واس%Eادا إ ال�& لا ت�ال 46C" م3 دول العال�ال�%Fعة 
لEام�ة  س��ا $الFJEة لل'ل�ان اجE'�ة الق�!ة ولاواح�ة أو أك6" م3 الع�لات الأع�E رdq الع�لة ال�Iل�ة $ع�لة 

و ال'ل�ان ال%ي بE4ها اتفاx�ات ت^ار!ة، ولق� اث'� ال�اقع خ#�رة اتFاع ه�ا ال�Eام وز!ادة اح%�ال�ة تع"ض أ
ال%ي تع"ض� لها $ع[ الاق%Aاد2ات والازمات ال�ال�ة و ال�H"A�ة ،  ال'ل�ان ال�%Fعة له لأزمات الع�لة
�ر الاس4�!ة وال'"از!ل �Eجه�ذ وش4لي وغ4"ها، إك'ل�ان ال�ك6" ى اع%�اد ن�� ص"ف ألإ بل�ان 46C"ة ، ت

م"ونة و ی%Eاسa مع ال�"ف الاق%Aاد& و ال"�Fة في ز!ادة ان�ماج اق%Aاد2اتها في الاق%Aاد العال�ي في 
، و!�3l ت�ض�ح ان��ة سع"  ) 2( �ل ز!ادة ح^� العلاقات الاق%Aاد2ة ال�ول�ة وت�فقات رأس ال�ال الP'4"ة

  الA"ف في ال+lل ال%الي:

  

  

                                                             

(
1
)Ymwb  Weerase Kera ,Nominul and Real Effective Exchange Rates for the seacen countries 
, The  south East Asian Central Bank (seacen), Research and Training Center, Kuala 
Lumpur Malaysia, 1992, P.1  

                                                                                                                                                                                            
(

2
)   Sozovska, Aleksandra (2004), “Exchange Rate Regimes in Transition Economies” 

USAID research, Jordan, P4. 
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  ) ان�Uة سع9 ال>9ف4(     ال�*�(

  

   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  2ر :ال�>

Sozovska, Aleksandra (2004), “Exchange Rate Regimes in Transition Economies” USAID 
research, Jordan, P4. 
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1 -aام سع9 ال>9ف العائUن .  

ى الع�ــلات ا      جE'�ــة لأی%� ت�Iی� سع" الA"ف $��جa ه�ا ال�Eــــــــام م3 خــلال  العــ"ض وال#لــa علــ
خلات ن ت%�خـــــــــــل $+ــlل رســ�ي الJــل#ات الEق�2ــة، وoن وجــ�ت تــ�جE'ــي مــ3 غ4ــ" إلأالAــ"ف افي ســ�ق 

ى ت�Iیــ� مJــ%�] لJــع" الAــ"ف، بــل یإالJــل#ة الEق�2ــة فــإن هــ�ا ال%ــ�خل لا یهــ�ف  مــ3  ى مEــع هــ�ف إلــ لــ
 ا ال�Eـــام ففـــي �ـــل هـــ� ،ال%قلFـــات فـــي ســـع" الAـــ"ف وهEـــا l2ـــ�ن ال%�خــــــــــــــــل $ال�+ـــارCة لQـــ�ان ال%لقائ�ـــة

H��ــا بE4هــا ل%�Iیــ�  جE'�ــة �ع"وضــة مــ3 الع�لــة الأالع�امــل ال%ــي تقــف خلــف ال�P�ــة ال�#ل�qــة وال ت%فاعــل
و!%� تIA�ح فائ[ وع^� م�4ان ال��ف�عات  . $ع�4اً ع3 تأث4" الJل#ات الEق�2ة ،سع" الA"ف ال%�ازني

 �ى ال%ــ�الي انgفاض أو ام3 خلال ؛ تلقائ�اً في �ل ن�ام سع" الA"ف العائ مــ3 رتفاع x��ة الع�لــة، علــ
ى إن الاح%�اr�ــات ال�ول�ــة الlIــ�مي أو س�اســي تــ�خل دون أ&  فــي ع�ل�ــة ال%AــI�ح لهــا دور لا ، $�عEــ

، �ن ت�قع سع" الAــ"ف فــي ال�Jــ%ق'ل مــ3 الAــع�qات ال%ــي ت�اجــه إ ع�E إتFاع ن�ام سع" الA"ف العائ
ة تJــ'a مgــاr" ج�ه"!ــة لل�عــاملات ال�ول�ــة، ســع" الAــ"ف العــائ�، إذ إن اســعار الAــ"ف العائ�ــ ن�ــام

ى ال%^ارة ال�ول�ة   .) 1(  ف%uث" سلFا عل

  نUام سع9 ال>9ف ال'اب^ - 2

لJـــع"  ب%قلFـــات عEـــ� x�ـــام الJـــل#ات الEق�2ـــة $اتFـــاع ل�Eـــام ســـع" الAـــ"ف ال6ابـــ� فإنهـــا لا تJـــ�ح        
ى الع�ــلات ا ،جE'ــيلأالAــ"ف  فــي ســ�ق الAــ"ف ا جE'�ــة، لأاســ%^ا$ة ل%غ4ــ"ات قــ�] العــ"ض وال#لــa علــ

ى الJع" ال%ــ�ازني م�ا یuد& الى  إن ق�] الع"ض وال#لa س�ف ت%�قف ع3 ال��ام ب�ورها في ال�ص�ل إل
�] معــ34،  في س�ق الA"ف الأجE'ي، و�qلاً م3 ذلD تق�م الJل#ات الEق�2ة بx �4'6%��ة الع�لة%Jم �Eع

 [�ن ت%قلــH  a��ــا بــ34 تلــD لAــ"ف, و!ــ%� الJــ�اح لأســعار الAــ"ف أودن�ــا لJــع" او!%� وضع ح�ود قAــ
ى ســع" الAــ"ف داخــل تلــD الIــ�ود مــ3 خــلال ب�ــع وشــ"اء  ال�Iود، وتع�ل الJــل#ة الEق�2ــة $ال�Iاف�ــة علــ

إنَّ ســع" الAــ"ف ال6ابــ� لــl2 3ــ�ن دائ�ــاً عEــ� ال�Jــ%�] و جE'ــي،لأجE'�ة في س�ق الAــ"ف الأالع�لات ا
ى الع�لــة اال%�ازني  جE'�ــة، وهــ�ا مــا 2ع4ــa ن�ــام لأال�I�قــي الــ�& ی%Iــ�د ب%فاعــل قــ�] العــ"ض وال#لــa علــ

ى تIق4ــ  ال%ــ�ازن فــي م4ــ�ان  اً سعـــــ" الA"ف ال6اب�. ن�"اً لأنَّه لا 2عl{ ق�] الJــ�ق، فــلا l2ــ�ن قــادر  علــ
مx 3��%ها ال�I���ة ی%"تــa ال��ف�عات تلقائ�اً، فع�Eما تق�م الJل#ات الEق�2ة ب%6'�4 ع�ل%ها ال�Iل�ة $أك6" 

 aازن فــي الأخ4ــ" ی%#لــ�  )2(مــ" مــ3الأعلى ذلD ح�وث ع^� في م�4ان ال��ف�عات، ولغ"ض اس%عادة ال%
ى مـــ3 ال�Jـــ%�] ال%ـــ�ازني، ع'ـــ" ب�ـــع جـــ�ء مـــ3  ى ســـع" صـــ"ف ع�ل%هـــا أعلـــ الJـــل#ات الEق�2ـــة الIفـــاh علـــ

                                                             

(
1
   .22صمصدر سابق ،لحلو موسى بوخاري ، ا(

 
2
 .7)مظهر محمد صالح ،مصدر سابق، ص (
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Eـــه ع�لـــة مIل�ـــة، و!�6ـــل ذلـــD ال%غ4ـــ" اح%�اr�اتهــا ال�ول�ـــة مـــ3 الـــ�هa والع�ـــلات الأجE'�ـــة وشـــ"اء بـــ�لاً م
الJــل#ات الEق�2ــة ب%6'4ــ� x��ــة  x�ــام الJــالa فــي الاح%�اr�ــات ال�ول�ــة لــ�] الJــل#ة الEق�2ــة، أمــا فــي حالــة
ى حـــ  �وث فـــائ[ فـــي م4ـــ�ان ال�ـــ�ف�عات؛ع�ل%هـــا ال�Iل�ـــة $أقـــل مـــx 3��%هـــا ال%�ازن�ـــة فـــإن ذلـــD یـــuد& إلـــ

 Dفي ذل a'Jق�2ة $+"اء  والEل#ات الJام ال�xــة،لأالع�لة ا�لIــع الع�لــة ال��qــة و�'Eــال%غ4"  ج$ Dف4%�6ــل ذلــ
  .)1( ال��جa في الاح%�اr�ات ال�ول�ة ل�] الJل#ة الEق�2ة

  نUام سع9 ال>9ف ال�2ار - 3
�ّ& ال%قلFــات ال�ائــ�ة فــي ال�ــ�] القAــ4"  ن إ     Jَ�ُمي  ل�lIأدنى م3 ال%�خل ال �I$ ح�J2 ام�Eه�ا ال

�ن له تأث4" إ م3 غ4"l2 لة الأجل، وتعن!�6C"ة ال�Qارqات أح� أه� م+اكل ن�ام  �على الات^اهات ال#
� ع3 تقلFات ^Eال��ار، و ی �!�سع" الA"ف العائ� (غ4" ال��ار) وهي ال%ي أدت إلى اس%�gام ن�ام ال%ع
أسعار الA"ف إلى تºg�[ ت�ف  ال%^ارة ال�ول�ة والاس%�6ارات ال�ول�ة، و  ت3�Q الJــل#ات الEق�2ــة فــي 

� ال��ار) على مuJول4%ها في ال%�خل فــي �ل !�جE'ــي لIــ� مــ3 وrــأة ســ�ق الAــ"ف الأه�ا ال�Eام ( ال%ع
ذا Cانــ� فــإال%قلFــات القAــ4"ة الأمــ� دون مIاولــة ال%ــأث4" فــي الات^اهــات ال#�!لــة الامــ� لأســعار الAــ"ف. 

ى ثFات أسعار  الA"ف، وفي ال�قــ� الJل#ات الEق�2ة ناجIة, فإنَّ ال�ولة س�ف ت^Eي الE%ائج ال�%"تFة عل
  نفJه، تI%ف« $ال�"ونة في ضdF الاخ%لال في م�4ان ال��ف�عات.

ـــام بإ        ـــة ال�� ـــات فـــي أســـعار الAـــ"ف ت%#لـــa مـــ3  الJـــل#ات الEق�2 Fـــع جـــ�ء مـــ3 'ن معال^ـــة ال%قل�
�ق م�ا g2فف �لة الأاح%�اr�ات العJي في ال'Eف الأج"Aى ال جE'�ة ل%غ#�ة ما I2%اجه ال#لa ال�ائ� عل

ت^اهات x��ــة الع�لــة نIــ� الانgفــاض، وCــ�لD تقــ�م الJــل#ات الEق�2ــة $ام%Aــاص جــ�ء مــ3 العــ"ض م3 ا
جE'�ــة) وذلــD  مــ3 الع�لــة الأح%�اr�ــات الاال�ائـــــــــــــــــ� م3 الAـــــــ"ف الأجE'ي في الJــــــــــــــــ�ق (لإضاف%ه إلى 

� الارتفاع  وما 2لاحIة الع�لة ن��x فف م3 ات^اهاتg%ف ال��ار, إنَّه لا ت�ال ل"Aعلى ن�ام سع" ال »
هEاك حاجة إلى الاح%�اr�ات ال�ول�ة, ول3P ه�ه الIاجة ل�C �J'4"ة �Cا ه� الIال فــي �ــل ن�ــام ســع" 
الAــ"ف ال6ابــ�، ب�E4ــا فــي �ــل ن�ــام ســع" الAــ"ف الI"(العــائ�) A2ــIح الع^ــ� فــي م4ــ�ان ال�ــ�ف�عات 

ى الاح%�اr�ــات مــ3 تلقائ�ــاً مــ3 خــلال ال%غ4ــ" فــي أســعار الAــ"ف  دون أ& تــ�خلات رســ��ة أو حاجــة إلــ
  .) 2( ال�ول�ة

  

  

  

                                                             
1
 ) مصدر سابق نفسة. (

2
  .23، مصدر سابق ،ص لحلو موسى بوخاريا )(
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  الاح=�ا�Jات ال2ول�ة  ال��ل� ال'ال�: مفه�م واه��ة وم>ادر

 dأولاً : الاح=�ا    

الاح%�ا� أص�ل�ا ( الاح%�ا� ه� ال%Iف«، وال%�4I ع3 ال�ق�ع في ال�l"وه ، و ه�ا ال�عEى ه� ال�"اد في - 1

اس%ع�الات الأص�ل344 ، و!عEي ال%Iف« وال%I"ز ع3 ال�ق�ع في مgالفة ال�اقع ب�اس#ة الع�ل ب%�ام 

  . ) 1(ال�I%�لات ال�& ه� أعلى م"اتa الاح%�ا� ) 

�ل عل4ها م3 ز!ادة الای"ادات في م�ازنة معE4ة الاح%�ا� اص#لاحا ( ه - 2AIال �ي الأم�ال ال%ي ت
  .  ) 2(و!�g%Jم ل%غ#�ة ع^� ال��ازنة أو ل%غ#�ة اع%�ادات أضاH�ة ) 

  ثان�اً : مفه�م الاح=�ا�Jات ال2ول�ة 

اخ%لف الP%اب والFاح346 في ع#اء مفه�م م�Iد للاح%�اr�ات ال�ول�ة $aJI وجهة ن�" الFاح½ ، أو 
ه�اف ال%ي یE+� ت�I�قها ، الاٌ إن أغلa ال%عار!B ال%ي درج� ح�ل ت�ض�ح مفه�م الاح%�اr�ات ال�ول�ة الا

�ن نفJة. ل� �g%J2م مA#لح الاح%�اr�ات ال�ول�ة $+lل دائ� ومJ%�" في �Qى وال�Eتع#ي  ال�ع ،
�مة لأغ"اض الاح%�اrي ت�Jى lIف« بها ال%Iل ال%ي ت�$أس�اء م%ع�دة أو الادب الاق%Aاد& ، إذ إن الاص

مg%لفة ، مEها (الاح%�اr�ات الgارج�ة ، أو الاح%�اr�ات ال"س��ة ، أو الاح%�اr�ات ال�ول�ة ) وoن في 
) . وق� ع"ف� الاح%�اr�ات ال�ول�ة 3الغالa ت�g%Jم ت�J�ات مg%لفة ل�صف نف{ الفfة م3 الاص�ل.(

  ب%عار!B مg%لفة مEها : 

                                                             

(
1
 . 1052موجودة، ص، دار المعارف، القاهرة، سنة النشر غير  1، مادة حوط ، ط 13ابن منظور: لسان العرب، ج - (

2
 . 74ص موجودة، غير النشر سنة ومنقحة، مزيدة طبعه الاول، الجزء الاصولي، المعجم:  علي صنقور محمد -  )(
  

(3)-kathryn m.e .doMINGUEZ AND OTHERS : INTERNATIONAL Reserves And The Global financial Financial Crisis 

,National Bureau of Economic Research (N BER), 1050 Massachusetts Avenue Cambridge, AM 02138, Working 

Paper 17362, 2011, p5.  
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الgارج�ة ال%ي في ال�%Eاول ال%ي تJ�#" عل4ها الJل#ات الEق�2ة  الاح%�اr�ات ال�ول�ة : هي ألاص�ل- 1
� غ4" ال�Fاش" له�ه الاخ%لالات ، وذلD م3 ��E%ة ، وال�ارجgعات ال�ل%ق�م ب%��!ل مFاش" لاخ%لالات ال��ف

  . ) 1( خلال ال%�خل في أس�اق الA"ف لل%أث4" على سع" الA"ف أو لأغ"اض أخ"] 

ي ج��ع أص�ل الJل#ات الEق�2ة ال%ي 3l�2 اس%�gامها $+lل مFاش" أو ع3 الاح%�اr�ات ال�ول�ة : وه - 2
�ن ال��ف�عات الgارج�ة في حالة ع^"Pما ت�Eف ع"Aسع" ال ��!لها إلى أص�ل أخ"] ، ل�عIت  !"r)2(  

�!ة ال�ی�ن ال�ول�ة ،  - 3J%اش"ة لFرة م�A$ امها�g%3 اسl�2 ل ال%ي�الاح%�اr�ات ال�ول�ة : هي الاص
  . ) 3( وال��ف�عات لل�ول الأجE'�ة 

الاح%�اr�ات ال�ول�ة : هي الاص�ل الgارج�ة الJائلة ، وال�EJات $الع�لة الاجE'�ة ، والع�لات الاجE'�ة  - 4
C"ال� DE'#"ة ال�س �Iت a4( �& ، وال�ه ( .  

�مة $الع�لات الاجE'�ة لل'ل� أو  - 5lIر لل�ى الف الاح%�اr�ات ال�ول�ة : هي الاص�ل الgارج�ة ال�%احة عل
� فعال Iزها على ن�Iق�2ة تEل#ة الJ5( ال (  .  

�ن م%احة ت�I س�#"ة الJل#ة Pة ت�ل خارج�وم3 خلال ما تق�م ، ی%Qح $أن الاح%�اr�ات ال�ول�ة هي أص
6لة $ال'DE ال�"�C& ، ال%ي ت�g%Jمها م3 أجل تIق4  الاس%ق"ار الاق%Aاد& ع'" م�اجهة الEق�2ة ال�%�

�رة غ4" مFاش"ة ذلD م3 خلال تع�یل A$ عات ، أو��رة مFاش"ة ، Cاخ%لال م�4ان ال��فA$ الاخ%لالات
  سع" الA"ف ، فQلاً ع3  ز!ادة ال6قة في الع�لة ال�Iل�ة .

تJه� في تIق4  الاس%ق"ار الاق%Aاد& ال�اخلي ع'" ادارة سع"  و�Cل3l�2 D للاح%�اr�ات ال�ول�ة أن
الA"ف ، ومعال^ة الاخ%لالات لل'ل� م3 خلال دع� وت+^�ع الEAاعة ال�Iل�ة و م�اجهه الازمات ال�اخل�ة 

  في أوقات القلة وت"اجع مAادر الای"ادات العامة ال%ي ی%ع"ض لها ال'ل� . 

                                                             

(
1
 IMF,المبادئ التوجيهية لاعداد نموذج قياسي للبيانات ، الطبعة العربية  –صندوق النقد الدولي : الاحتياطيات الدولية والسيولة بالعملة الاجنبية -  (

  . 13، ص 2013 
       (

2
)-International monetary Fund: Debt-and Reserve-Related Indicators of External Vulnerability ,Prepared       

       By The Policy Development And Review Department IN Consultation With Other Departments, 2000, P2.   
(

3
)- Jocelyn Horne And Daehoon Nahm : International Reserves And Liquidity : A Reassessment, The Australian 

Research Council (A R C ), P9.    
(

4
)- Joshua Aizenman :Financial Crisis And International Reserves, Princeton Encylopedia Of The World Economy, 

Princeton University Press , 2007 , p1 .   
(

5
)-matthieu Bussiere And Others : For A Few Dollars More : Reserves And Growth In Times of Crises , Banque De 

France , 2013 , p8.   
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لى فP"ت34 رئ�J%34 ه�ا ، الJ�#"ة الفعل�ة م3  الJل#ات الEق�2ة إن مفه�م الاح%�اr�ات ال�ول�ة �E%J2 ع
�!%ها $الEق� Jت ��ن سائلة و!%Pإن ت a^2 ة�ات ال�ول�rا�امها . إن الاح%�g%ة اس�انlال ، وام�ى تلD الأم عل

  .  ) 1( الأجE'ي وخاضعه ل%A"ف الJل#ات الEق�2ة 

�!ة ال�عاملات ال�ول�ة ،J%ة ل!"I$ امها�g%3 اسl�2 &ن قابلة لل%�اول  أ�Pل ت�ون%�^ة ذلD إن ه�ه الاص
�ن ض�3 P3 أن تl�2 ة ال%ي غ4" قابلة لل%�اول لا�'Eال�ولي . ل�ا فان الع�لات الاج [�%Jى ال� عل

�!ل  ) 2( الاح%�اr�ات ال�ول�ة I%ة ه�ا، ال�ات ال�ول�rا�34 ال���4ت34 للاح%%�Jفإن ال Dاق ذل�وفي س .
ى ، 2ف%"ض إن الاح%�اr�ات وال%�خل م3 ق'ل ال��g%Jم34  ال"س�344 . وoن الاساس ال�E#قي لل�Jة الاول

�ن وqالJ"عة ال��Elة ، أما �Qل مl+$ ي'Eى نق� أج �!لها الI3 تl�2 ل��ن م3 أصPإن ت a^2 ة�ال�ول

�ك ال�"�C!ة في س�ق E'ج م3 ش"� ت�خل ال%Eة ، ت�ة ال6ان�Jقي لل#Eي في  الاساس ال�'Eف الاج"Aال
�ك مuJولة ع3  ) 3( �ل ال�Eام ال6اب� للأسعار ص"ف الع�لات E'ان� ه�ه الC ف"Aاسة سع" ال�أو س .

� س�#"تها وl+qل Cامل على lIة ال%امة م3 أجل ت�إن ت%�%ع $الاس%قلال a^2 ق�2ةEل#ة الJن الoادارته ، و
ة وتIق4  الاس%ق"ار الاق%Aاد& الاح%�اr�ات ال�ول�ة ، �CلD أمlان�ة اس%�gامها ل�عال^ة ال�+اكل الاق%Aاد2

�ن الاص�ل سائلة . Pإن ت aورة الام" ال�& ی%#ل"Qال �Eع  

  الاح=�ا�Jات ال2ول�ة والG��لة ال2ول�ة  - ثال'اً :

�د Aح ما مق�ض�4�لة ال�ول�ة ، a^2 تJة وال�ات ال�ول�rا�ر الاخ%لاف ب34 الاح%�Iق'ل ال+"وع في م
4�لة $انها : ق�رةJلة . تع"ف ال�4Jعة ،  $ال"Jqلة ، و�ى نق� سائل $Jه �ل الI%د أو الاصل في ال�ال��ج

  .  ) 4(  وlqلفة مgEفQة

4�لة ال�ول�C 34%4"ادف34 ، ول3P في ال�I�قة Jات وال�rا�ي الاح%Iل#Aن م�إن ال46P" م3 الFاح�g%J2 346م
�نات Cل مEه�ا $+lل lوم [�%Iفي م ¿Iوال%ف ½IFا $ع� الIى واضIه�ا أضE4ا ب��H ج� اخ%لافا�ی

  مJ%قل 

                                                             

(
1
نموذج قياسي للبيانات ، مصدر سابق ،  المبادى التوجيهية لاعداد –صندوق النقد الدولي :  الاحتياطيات الدولية والسيوله بالعملة الاجنبية - (

  .2ص
(

2
)-International Monetary Fund : International Reserves  And Foreign currency Liquidity , Guidelines For A Data 

Template , p17.   
(

3
  . 157- 156، ص  2010،  ، دار صفا للنشر والتوزيع ، الاردن 1رشاد العصار ورياض الحلبي : النقود والبنوك ، ط - (

4
  . 91،ص 1990جامعه بغداد ، بغداد ،  –عوض فاضل اسماعيل الدليمي : النقود والبنوك ، وزارة التعليم العالي والبحث العلمي -  )(
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4�لة ال�ول�ة أوسع م3 الاح%�Jم ال��ن مفهl2 ، ل عامl+$ ائ�Jلة إن ال"ا& ال�4Jة ، أ& لل�ات ال�ول�rا
�ن ت�I تA"ف الJل#ات الEق�2ة وال%ي Pة ال%ي ت�'Eادر الع�لة الأجAى م $ع�ان ، الFع� الاول : 2+4" ال
ى ال%�فقات ال�اخل�ة  ى الEق� الأجE'ي . أما الFع� ال6اني : 2+4" إل 3l�2 تع'f%ها $Jه�لة ل�J ال#لa عل

ة ع3 ال%�امات ق4A"ة ألأجل $الع�لة الأجE'�ة وأن+#ة الJل#ات والgارج�ة ل�Aادر الع�لة الأجE'�ة الEا$ع

  . )  1(   الEق�2ة خارج ال��4ان�ة الع��م�ة

aان�4�لة أوسع م3 مفه�م الاح%�اr�ات ال�ول�ة م3 ثلاثة جJم ال�   -:) 2(  إن مفه

4�لة ال�ول�ة 2+4" مفه�م الاح%�اr�ات ال�ول�ة إلى الأص�ل الgارج�ة للJل#ات الEق�2ة ، في ح34 ت�6- أJل ال
�م�ة ال�"�C!ة والJل#ات الEق�2ة.lIادر الAال� Dات م3 تلq"J%ة وال�'Eادر الع�لة الاجAم  

4�لة ال�ول�ة م#ل�qات الع�لة الاجE'�ة للJل#ات الEق�2ة وال%�امات على ال����34 وغ4" ال����34 - بJت�6ل ال
  ��34.، في ح34 ت�6ل أص�ل الJل#ات الEق�2ة م#ل�qات على غ4" ال��

4�لة ال�ول�ة ال%�فقات ال�ول�ة ال�اخل�ة والgارج�ة م3 الع�لات الاجE'�ة الEاج�ة ع3 -جJم ال��E%J2 مفه

أن+#ة الJل#ات الEق�2ة داخل وخارج ال��4ان�ة الع��م�ة ، ب�E4ا 6�2ل مفه�م الاح%�اr�ات ال�ول�ة على 

  .  ال��4ان�ة الع��م�ة

�م�ة $الع�لة الاجE'�ة الاح%�اr�ات ال�ول�ة وصEادی  ال6"و  -3lIائ[ ال�  ة الJ�اد2ة والف

�رة أعلاه هي أم�ال م%�اثلة ، وال%ي تعl{ الفائ[ في م�4ان ال��ف�عات �Cا أن ال���فة Cال�� �إن ال�فا|�

�م�ة فيlIائ[ ال�م3  ال'DE الJIاب الgارج  ال"ئ�Jة لها تIق4  الاس%ق"ار الاق%Aاد&. وت%� إدارة الف

�مة م3 الع�لات الاجE'�ة ودائعا ال�"�C& ، وتع� أضlIن أرص�ة ال�Pما ت�Eة ع�ات ال�ول�rا�افة إلى الاح%

  .  ) 3(  ل�] ال'DE ال�"�C& وض�3 ال��4ان�ة الع��م�ة

                                                             
1
)-International Monetary Fund: International Reserves And Foreign Currency Liquidity,op,Cit,p4.  (  

2
)- Ibid , p4.                                                                                                                                                           (   

3
  . 444،ص 2015، دار الكتب ، بغداد ،  1وقائع ونظريات وسياسات ، ط –أحمد ابريهي : الاقتصاد النقدي  -  )(
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�م�ة فائQة �Cل3l�2 D ال�E" ال4ها Cأج�اء م3 lال ح�$الFJEة لأم�ال صEادی  ال6"وة الJ�اد2ة، فهي أم

  .) DE )1 ال�"H &�C�ق�م $اف%"اضها ص�Eوق $اع%Fاره C�ان مالي مJ%قل الاح%�اr�ات ال�ول�ة ال%ا$عة لل'

  ��مي إلى الاس%�6ار في الاسهlIلة م3 خلال الفائ[ ال�وفي الغالa ت�Jى صEادی  ال6"وة الJ�اد2ة ال��
�نها مل�مة Pة ل!�C"ك ال��E'ى ال فهي لا تJعى إلى أدارة الJ�اسة الEق�2ة أو سع" الA"ف ، $الFJEة ال

4�لة ل��اجهة م%#لFات سع" الA"ف ل�لD تJ%�6" ج�ء م3 اح%�اr�اتها $+lل ب%Jمع34 م3 ال [�%Jف4" م�

  .  ) 2(  أساس في  ال�EJات

  م>ادر ت9اكa الاح=�ا�Jات ال2ول�ة  - راAعاً:

م�4ان ال��ف�عات ه� ال��Aر ال"ئ�{ ل%"اك� الاح%�اr�ات ال�ول�ة في أ& بل�، أ& إن الفائ[ ال�%Iق     
 �في الJIاب34 ال"ئ�34J لل��4ان 2ع� ال��Aر الأساس له�ا ال%"اك�، وoن ال�%ع�  في الIF½ عC 3�º�ة ت"اك

�جa م"اجعه ه�ی3 الJIاب34.%J2 ات�rا�الاح%  

  الJIاب ال^ار& - 1

ع�د م3 الاق%Aاد2ات تIق  فائQا في الJIاب ال^ار& و!E+أ في الأساس م3 الفائ[ ال�%Iق   إن هEاك
أم Cان a'J2  وخاصة ال"!ع الEف#ي في ال��4ان ال%^ار& س�اء Cان ذلD نات^ا عr 3'�عة ال"!i�ة للاق%Aاد

  . )  3( ذلD ق�ة الاق%Aاد وما یE%ج عEة م3 ت�Aی" عالي في ض�ء ت�ف" الق�رة ال%EافJ�ة 

�!لة الأجل  - 2r ال�  حJاب رؤوس الأم

 �تIق  $ع[ الاق%Aاد2ات فائQا في الJIاب ال"س�الي وال�الي، و!ع� ه�ا الJIاب م�Aرا مه�ا ل%"اك
الاح%�اrي، أ& تE+أ الاح%�اr�ات ال�ول�ة في ه�ه الIالة م3 خلال ت�ف  الق"وض الgارج�ة ، أو ت�ف  

 Dاش"، أو تلFة ال��'Eعةالاس%�6ارات الأج!"Jاح لqع3 الاس%�6ارات ذات أر ½IFال ال%ي ت�وال�Qارqة  الام

                                                             
1
  . 445المصدر السابق نفسة ، ص- ) (

2
  .2،ص 1009العدد السادس، الجزائر،  - عبد المجيد قدي : الصناديق السيادية والازمة المالية الراهنة، مجلة اقتصاديات شمال أفريقيا -  )(

(
3
)-Tijana Soja: Optimal Level Of Foreign Reserves Example Of Bosnia And Herzegovina, Proceedings Of The 

Faculty Of Economics In East Sarajevo, Issue9, 2014, p 108-109.   
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في الاس�اق ال�ال�ة، وأس�اق الA"ف. و ه�ا �I2ث في ال'ل�ان ال%ي ت%��4 $الانف%اح الاق%Aاد& وأن��ة 

  . ) 1(  الA"ف ال��ارة

�ن مJاو!اً IRوحaJ ق�4 م�4ان ال��ف�عات فان ال%غ4" في رص�4 الاح%�اr�ات ال�ول�ة(l2 (  �4ع رص�ل�^�

   ) KA( :- )2) ورص�4 حJاب ال"أس�الي وال�الي(CAالJIاب ال^ار&(

�IR = CA + KA 

وم3 ال�عادلة أعلاه ی%Qح أن ت"اك� الاح%�اr�ات ال�ول�ة تE+أ م3 م�Aر!3، ه�ا الJIاب ال^ار&  
�نات ه�اlق  م3 مI%ناتج ع3 الفائ[ ال� � والJIاب ال"أس�الي وال�الي. فإن الJIاب ال^ار&، ه

الJIاب وخاصة ال��4ان ال%^ار&. أما الJIاب ال"أس�الي ال�الي فإنه یE+ا م3 الفائ[ ال�%Iق  ن%�^ة ت�ف  
ى ال�اخل س�اء Cان� اس%�6ارات أم ق"وض.    رؤوس الام�ال ال�ول�ة ال

  م<�نات الاح=�ا�Jات ال2ول�ة -خامGاً: 

�ن  Pلفة، ق� ت%gل م��ن م3 أصP%ة ت�ات ال�ول�rا�ن غ4" إن الاح%�l2 ها الاخ"، وق�QعFب�2لاً تاماً ل
4�لة وال�gمات الاح%�اrي الاخ"] م6ل م�gن لل���ة و!J%عان Jلفة م3 ح4½ درجات ال%gن م�Pأ& ت ،Dذل

�ن م3 :)  3( بها في أوقات الازماتP%وت .  

 اح%�اr�ات الع�لة الأجE'�ة  -1

ى الFع[ �!ل $عQها إلI%ة القابلة لل�'Eبها الع�لات الأج �Aان في  و!قC ا�C aلها إلى ذه!�I{ ت�ول

aاب  في �ل قاع�ة ال�هJی� الال%�امات خارج  . ) 4(  ال�J%ل عام ل�إن ه�ه الع�لات وEr�ة ت�Iى $ق'

ح�ود ال�ولة، �CلD ال��ائف ال%ي تuدیها في الgارج هي  ال��ائف نفJها في الاق%Aاد ال�Iلي، ال%ي 
�س�d لل%Fادل في �ل اتJاع ال�عاملات  ت�g%Jم في x�اس أسعار الJلع ال�ول�ة، فQلاً C }�ع3 دورها ال"ئ

                                                             

Cédric Achille Mbeng Mezui And Uche Duru, Op.Cit P6.)5(  
(2)-Andreas Steiner: Reserve Accumulation and Financial Crises: From Individual Protection to Systemic Risk, 

University of Osnabrueck, Institute of Empirical Economic Research, Germany, March 2012,p7   
(

3
)Jocelyn Horne And Daehoon Nahm, Op.Cit,P14.                                                                                                                 

                      
(

4
  .243 ص ،مصدر سابق  والسياسات، النظرية ـ الدولي الاقتصاد: القادر عبد متولي السيد(
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�ن م3 الاص�ل ال�ال�ة ال%ي ت+�ل الع�لات وال�دائع  ) 1( ال�ول�ة P%ة ی�'Eي الع�لات الأجrا�ن اح%oو

  .).2( والأوراق ال�ال�ة

  اح%�اr�ات م3 غ4" الع�لة-2

ت+�ل ع�ة فfات مEها ال�هa الEق�& وحق�ق الaIJ الgاصة وم�قف الاح%�اrي ل�] ص�Eوق الEق�      

  . )3(  ال�ولي والاص�ل الاح%�اr�ة الأخ"] 

  ال�هa الEق�& - أ

ى ال�هa ال��ل�ك م3 الJل#ات الEق�2ة، ال�%�6ل في سFائD ال�هa، وحJا$ات ال�هa غ4"  و!+4" إل
4" ال����34، فإن ال�هa الEق�& م%�6لا  $ال�هa ال�& تI%ف« $ه ال�AAgة (ودائع ال�هa) م3 غ

الJل#ات الEق�2ة Cأص�ل اح%�اr�ة وCان� في الJاب  الEق�د ال�ه'�ة هي ال+lل ال�ح�4 م3 الEق�د ال�& Cان 
) وCان ال�Eام 1914-1875مق'�لا في ج��ع بل�ان العال� في ت�Jی� ال��ف�عات ال�ول�ة خلال ال��ة (

    . ) 4(  ل في �ل قاع�ة ال�هa ال�ول�ةالEق�& 2ع�

  حق�ق الaIJ الgاصة -ب

إن الأص�ل الاح%�اr�ات ال�ول�ة ال%ي ان+أها  ص�Eوق الEق� ال�ولي ل��P%Jل اح%�اr�ات ال'ل�ان الاعQاء 
في ال�EAوق، وأن تAg�¿ حق�ق الaIJ الgاصة ،على ض�ء حC ¿Aل بل� م3 ال'ل�ان الاعQاء 

، وشlل� ن�عا ج�ی�ا م3 الاح%�اr�ات  1969ق�ق الaIJ الgاصة في سEة في ال�EAوق وت� أن+اء ح
 aة إلى جان�ارجgعات ال�ال�ول�ة ال%ي 3l�2 إن ت�g%Jمها ال'ل�ان الأعQاء في ال�EAوق ل%�Jی� ال��ف

�] ال'ل�ان . ) 5(   ال�هa والع�لات الاجE'�ة%Jمات على م�gم في ال�عاملات ال%^ار!ة أو ال�g%Jت Dك�ل

                                                             
1
  .160ص ،2003 لبنان، والتوزيع، والنشر للدراسات الجامعية ،المؤسسة1ط الدولية، الاقتصادية العلاقات: الحجار بسام)  (

( 
2
)- Kathryn M.E. Dominguez And Others: International Reserves And The Global Financial Crisis, Op.Cit, P5.         

                                                                                                                          
(

3
) International Monetary Fund: International Reserves And Foreign Currency Liquidity,Op.Cit,P.23.                        

                                                                                                                                                                    
(

4
) International Monetary Fund: International Reserves And Foreign Currency Liquidity, Op.Cit,P.P, 24-25.            

                                                                                                                                                                                          
5
  .474ص ،2010 عمان، المسيرة، ،دار2ط وسياسات، نظريات ـ الدولي الاقتصاد: شرار أبو الفتاح عبد علي )(
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 �E'م م3 ال'ل�ان الأخ"] م3 وال�g%J3 إن تl�2 ق� ال�ولي ولاEوق ال�Eاء في صQة لل'ل�ان الاع!�C"ك ال�

  .  ) 1(  غ4" الاعQاء في ال�EAوق نق� ال�ولي

وتع"ف حق�ق الaIJ الgاصة $ال�هa ال�رقي، فهي ل��J ذات C�ان ماد&؛  لأنها لاتع� نق�دا ح����ة، 

الgاصة، في حق�ق الaIJ  ا ال�EAوق ب34 الاعQاء ال�+%"34Cإن�ا هي �Fارة ع3 ق4�د دف%"!ة 2^"!ه

وoن ت���ها ی%� على أساس سلة م3 الع�لات الارتPاز!ة ال%ي ب�صفها وح�ة ال��اس ل�] ص�Eوق الEق� 

  .) 2( ال�ولي وال���Eات ال�ول�ة الأخ"] 

  م�قف الاح%�اrي ل�] ص�Eوق الEق� ال�ولي  -ج

� إن IJ2'ها م3 إن م�قف الاح%�اrي ل�] ال�EAوق، Qان ال'ل� العlة ال%ي $ام�'Eی%�6ل $الع�لات الأج
 aج�ال�EAوق الEق� ال�ولي في م�ة ق4A"ة، أضف إلى ذلD  ال��ی�ن�ة على ص�Eوق الEق� ال�ولي ($�
اتفاx�ة الق"ض) في حJاب ال��ارد العامة $Jه�لة لل'ل�ان الاعQاء، �CلD م�قف الاح%�اrي، م%�6ل 

Qال'ل�ان الاع ¿AI$ عة�� تق�ر وفقا لل�عادلة ال%ي ت%3�Q م^�Qل عC ةAوق، فإن ح�EAاء في ال
�، وه�ه ال�uش"ات هي Cل م3 ال�خل  م3Qل بل� عC اد& فيA%ا� الاق+Eال [�%J{ م�ش"ات ت�uال�

ى ال�خل  الق�مي، ومق�ار الاح%�اr�ات ال�ول�ة ، و|�lل الAادرات، ونFJة الAادرات او الاس%4"ادات إل

� $امlانة إن 2ق%"ض أو aIJ2 م3  .  ) 3( الق�ميQل بل� عC ة ، فإنE4ى اتفاقات مع $الاع%�اد عل

ال�EAوق ع�E تع"ضه إلى اخ%لال خارجي على إن ه�ه  الIق�ق هي اح%�اr�ات دول�ة 3l�2 اس%�gامها 

  .  )4(  &في س�اد ال��ف�عات الEات^ة ع3 ال%^ارة ال�ول�ة ب34 ال'ل�ان الاعQاء ، وه�ا ما �J2ى الaIJ العاد

  الاص�ل الاح%�اr�ة الأخ"]  -د

�ن سائلة وم%احة وت�I تA"ف الJل#ات الEق�2ة ؛ ولEPها ل� ت�رج ض�3 فfات Pل ال%ي ت�ت+�ل الاص

  . ) 5(  - :أخ"] م3 الاص�ل الاح%�اr�ات وت+�ل الاتي

                                                             
1
  .237،ص2002 عمان، للنشر، مجدلاوي ،دار2ط الدولي، التمويل: الحسني تقي عرفان )(

(
2
  143ص القاهرة، العربية، النهضة دار النامية، الدول في الفقر وصناعة الدوليان والبنك النقد صندوق: الاحرش محمد العزيز عبد محمد (

3
  .244ص سابق، مصدر القادر، عبد متولي السيد )(

4
  .132محمد عبد العزيز محمد الاحرش، مصدر سابق،- ) (

(
5
) International Monetary Fund: International Reserves And Foreign Currency Liquidity,Op.Cit,P.25                         
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�x�ة لل�+%قات ال�ال�ة، وال�%�6لة $العق�د ال�J%ق'ل�ة ،والآجلة، وال- 1Jة ال��ادلات صافي ال�Fارات و ال��g
  مع غ4" ال����34.

�!لة الاجل، ل%ل'�ة حاج�ات ت��!ل م�4ان ال��ف�عات.- 2r الق"وض  

3 -  ��ن م%احة للاس%�gام الف�ر& م6ل أسهPان أخ" ال%ي تlه في مE�Q%ة الاخ"] غ4" م�ل ال�ال�الاص
  صEادی  الاس%�6ار غ4" القابلة لل%�اول.

�ن  - 4Pل اعادة ال+"اء ال%ي ت�  م%احة وسائلة ع�E ال#لa ت�I تA"ف الJل#ات الEق�2ة .الاص

�!لة الاجل في حJاب الEAادی  الائ%�ان�ة ال%ي ی�ی"ها ال�EAوق، ال%ي 3l�2 اس%"دادها r ن الق"وضoو

�ن م3 ض�3 الاح%�اr�اتPعات، ت�ى  $Jه�لة ل%ل'�ة اح%�اجات م�4ان ال��ف ال�ول�ة، أما $الFJEة إل
�ن م%احة $Jه�لة لاس%�gامها في  الق"وض ال#�!لة الأجل ال%يP34 لا ت��ق�2ة لغ4" ال��Eل#ات الJتق�مها ال

  .أوقات الIاجة، لا ت�6ل أص�ل اح%�اr�ة ول3P ی%� تJ^4لها C%�فقات م�Iدة مFJقا

�نات الاح%�اr�ات ال�ول�ة $A�غه ال�عادلات:lح م�ض�   -و!�3l ت

IR = Forex
 + Nonc
 … …………… …………………… . (1) 

Forex
 = SEC
 + DEPO
 ………………………… …… . . (2) 

Non
 = Gold + SDR + IMF + othre
 ………………… . (3) 

      

  ) الى مA#لح الاح%�اrي  Rح4½ 2+4" الI"ف (  

ى ال�عادلة رق� ( 3)و(2وq^�ع ال�عادل34% (   )4) نAIل عل

 

IR = (SEC
 + DEPO
) + (Gold + SDR + IMF + othre
)… . . (4) 
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) ��نات الاح%�اr�ات ال�ول�ة.4إذ ت�ضح ال�عادلة رقlم (  

�ن lال�)Forex
) للاح%�اr�ات ال�ول�ة، ال�& 2عl{ اج"اءات س�اسة الاح%�اr�ات ال�ول�ة، ل�ا له م3  

  .  )1(  ت�خل في س�ق الA"ف الأجE'ي وادارة ال�Iاف« الاح%�اr�ة

  ) 2(  -:وق� ی%غ4" خ�!3 الاح%�اrي ال�ولي لأرqعة أسFاب رئ�Jة

  الأجE'�ة.م'�عات وم+%"!ات الأص�ل الاح%�اr�ة $الع�لات - 1

  تغ4"ات في ت��� الأص�ل ال��ج�دة.- 2

�نات غ4" الع�لة م3 الاح%�اr�ات. - 3lتغ4"ات في م  

  دخل الفائ�ة ال�J%ل� على الأص�ل ال��ج�دة.- 4

�ناتها :lع م�ع تغ4"ات في الأرص�ة ل^��   -فإن ال�%غ4"ات الفعل�ة في الاح%�اr�ات ال�ول�ة، هي م^�

  

∆IR = (∆%&SEC
 + ∆%&DEPO
) + 'r&SEC
 + r(DEPO
) + '∆*+,SEC
 +

∆*+,DEPO
) + ∆Nonc
 …………………… . . (5)   

  

  ) ی�ل على ال%غ4" في ال�+%"!ات وال�'�عات م3 الأص�ل الاح%�اr�ة لع�لات الأجE'�ة .&%∆إذ إن (

)r&( .ة�أسعار فائ�ة على الأوراق ال�ال  

)r(( . دائع�ى ال   أسعار فائ�ة عل

)∆*+,(  .�ى تغ4"ات ال%ق4�   ت�ل عل

  
                                                             

(
1
)International Monetary Fund: International Reserves And Foreign Currency Liquidity,Op.Cit,P18.                          

                                                                                                                                                                                
 (2)Kathryn M. E. Dominguez,Op.Cit,P7.                                                                                               
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  ادارة  الاح=�ا�Jات ال2ول�ة  - :اً دسسا

  مفه�م ادارة الاح=�ا�Jات ال2ول�ة- أ

�ن م%احة Pة للق#اع العام، أو ت�ة ال"س��ارجgل ال�إن مفه�م ادارة الاح%�اr�ات ی%3�Q ادارة Cافة الاص
للJل#ة الEق�2ة ال%ي تل'ي م^��عة م�Iدة م3 الاه�اف . وفي ض�ء ه�ا الJ�اق فإن C�ان ادارة الاح%�اrي 

�لا ع3 ادارة ال�gاr" ، وفي الغالa ی%� ح�ازة الاح%�اr�ات ل�ع� م^��عة م�IدةfJن م�l2 م3 الاه�اف  )

1( a^2 D؛ ل�لdف« بها فق%I2 ة�E%lال م�. �Cا إن ال�Fالغة في ت^aE ال�gاr" الاح%�اrي، 2^عل مEها أم
aE^ة ال%ي تع�ل على ت�ات ال�ول�rا�اف�ة للاح%Iق)،  ال%��4 ب34 الادارة وال��Jى (تا$عة لل�Jوت "rاgال�

4�لة ال%ي ت�Jى ($الادارة الفعالة)Jالعائ� مع تام34 ال �  .) 2(  وال6ان�ة ال%ي ه�فها تع��

  أه��ة ادارة الاح=�ا�Jات ال2ول�ة -ب

تع� الادارة الPف�ءة الاح%�اr�ات ال�ول�ة ذات أه��ة C'4"ة؛  لأنها ت�!� م3 ال�قاومة وال�"ونة للاق%Aاد في 
�ل على ال�عل�مات م�اAIة ال�Ä$ ة�اق ال�ال�جهه ال�Aمات الgارج�ة، ذلD م3 خلال تفاعلها مع الاس

�ء على  ال���ة ال%ي ت^عل صEاع الJ�اسة الاق%Aاد2ة على اrلاعQال dلJ!ق. و�Jرات ال�ب%#
الاح%�اrي أه��ة ال��ارسات الJل��ة ال%ي JC'%ها، إذ ی%#لa وج�د رقا$ة على ال��ارسات الiQ�فة لادارة  

  .)  3(  ودرجة الاس%^ا$ة $فاعل�ة الأزمات ال�ال�ة ال%ي ق� ت%فاق� ح�تها 

ى ادارة الاح%�اr�ات م"اعات ما 2أتي   . ) 4(  :و!^a عل

�] الPاف م3 الاح%�اr�ات ال�ول�ة ، وه� أم" ذات أه��ة C'4"ة في تIق4  الاه�اف ال��Iدة.- 1%Jال�  

4�لة، - 2Jال "rاgى م �ق، ومgاr" الائ%�ان.درجة الJ�#"ة علJال "rاgوم  

3 -."#gق4  عائ� مع34 ی%ف  مع ح�ود الIت  
                                                             

(
 1

)
  
Paul R. Krugman And Others: International Economics Theory & Policy, Ninth Edition, Library Of Congress The 

United States Of America 2012,P467.
                                                                                                                             

                       
(

2
 ) International Monetary Fund: Guidelines For Foreign Exchange Reserve Management, Washington, D.C.: 

International Monetary Fund, 2004,P1.                                                                   

                                                   
(

3
  ،7،ص2001صندوق النقد الدولي: المبادئ التوجيهية لادارة احتياطيات النقد الاجنبي،  - (

( 
4
)   Tijana Šoja,Op.Cit,P110      .                                                                                                                                        
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 dFاد2ة، ال%ي ت"تA%اسة الاق�Jة هي ج�ء م3 ع�ل ال�ات ال�ول�rا�ء ما تق�م إن ادارة الاح%�وعلى ض
$+lل وث4  مع الJ�اسة الEق�2ة والاه�اف ال�"اد ت�I�قها م3 أجل ت�ف4"ه $�l�ات CاH�ة ، والIفاh على 

� مEاسa م3 الاح%�اr�ات ال�ول�ة م3 أجل اس%�gامها $+lل مEاسa. ح^  

  اس=9ات��4ة ادارة الاح=�اJي - ج

Dاد2ة، أضف إلى ذلA%اسة ال'ل� الاق�س ��ن اس%"ات�^�ات ادارة الاح%�اrي $�ا ی%ف  مع دعPإن ت aی%#ل  

'�یلة Cل مEها في Cفا2ة ال%"تF4ات الEق�2ة ،وص"ف الع�لة. وoن ت��� اس%"ات�^�ات ادارة الاح%�اrي ال

�ن م3 الافQل إن ی%� م3 خلال تIل4ل ال%Pلفة وال�Eافع م3 ح�ازة الاح%�اr�اتl2 ة�ات ال�ول�rا�1( الاح%( .  

  مhش9ات ت2Qی2 حa4 الاح=�ا�Jات ال2ول�ة  - :اً ساAع

  ق'ل إن ن%Eاول ال�uش"ات لا ب� م3 ال%��4 ب34 مفه�م34 الPفا2ة والأم6ل�ة.

تعEي الIالة ال%ي ت"dq ب34 ال�ضع الفعلي للاح%�اr�ات ال�ول�ة لل'ل� و34q ال�ضع  كفا2ة الاح%�اrي:

�] ال�& ی%� ال�ص�ل ال�ه و I2ق  ، ال�d#g له و وفقا للأه�اف ال��Iدة%Jال� Dة : فهي ذل�أما الأم6ل

�] ی%Jال� Dان ذلAى أن أ2ة ز!ادة أو نقEاد، $�عA%ارد ال�%احة في الاق�%a'J في الاس%�gام الPفu لل�
  .) 2 (انgفاض ال�Eفعة ال�%Iققة

� ال�& I2ق  أك'" مEفعة م�Elة ^Iال Dة 2ع� ذل�ات ال�ول�rا�الام6ل للاح% �^Iإن ال Dح  م3 ذلQ%!و
�ن لها تأث4"اً سل'�اً .l�س �^Iال Dان ع3 ذلA4½ إن أ2ة ز!ادة أو نقI$  

$ال"غ� م3 الفائ�ة ال�ه�ة للاح%�اr�ات ال�ول�ة Cاداه ل%^aE الأزمات، إلا أن هEاك ح�ا اقAى للاح%�اr�ات 

�] الPاف م3 الاح%�اr�ات  %Jی� ال��Iالأم" ت aی%#ل Dع الاض#"اب ال�الي؛ ل�لEن  . ) 3( اللازمة ل�oو

ال�ول�ة في أغلa الاق%Aادات الEاشfة ق� الادلة ال%^"!'�ة ت+4" الى إن ال��ج�دات الIال�ة م3 الاح%�اr�ات 

                                                             

(1 )International Monetary Fund: Guidelines For Foreign Exchange Reserve Management,Op.Cit,P4  .    

                                                                                                                                                                                        
(

2
  .287، ص2014الأردن،  ،دار وائل للنشر، عمان ـ1هيل عجمي جميل الجنابي: التمويل الدولي والعلاقات النقدية الدولية، ط (
  

(
3
) European Central Bank: The Accumulation Of Foreign Reserves, An International Relations Committee Task 

Force , Occasional Paper Series No. 
43,2006,P30.                                                                                                                                                                   
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 [�%Jة ل%ق�ی" م��ة سل�ه^Eع3 م ½IFى ال �!ات الPاH�ة، وه�ه الIالة دع� ال%J4" ال�'C لl+qت%^اوز و

لا ی�ج� م��اس ، كافٍ م3 الاح%�اr�ات ال�ول�ة وال%E4JIات ال%ي م3 خلالها ی%� ادارة ه�ه الاح%�اr�ات

لاح%�اrي، إن�ا ت�ج� $ع[ ال�uش"ات ال��g%Jمة م3 الJل#ات الEق�2ة دق4  2ع� م��اسا عال��ا لPفا2ة ا
�] ال�Eاسa م3 الاح%�اr�ات ال�ول�ة%Jی� ال��I%1( ل ( .  

� الPاف للاح%�اr�ات ال�ول�ة ی%#لa عAE"!3 رئ�34J، الأول ه� ت�Iی� الاس%�gام  ^Iی� ال�Iإن ت
دنى م3 الاح%�اr�ات ال�#ل�qة ل%ل'�ة الاح%�اجات الافQل للاح%�اr�ات ال�ول�ة ، وال6اني ه� ت�Iی� ال�I الا

  . )2( م�Iدة

  -و!�3l ت�ض�ح مuش"ات ح^� الاح%�اr�ات ال�ول�ة $الآتي:

  مhش9 ه�لل9 - 1

) ال�& ت�3l م3 ملاح�ة ز!ادة 1966( ب�أت ال�راسات ال�Iی6ة للاح%�اr�ات ال�ول�ة مع روq"ت ه4لل"
� الام6ل 2عl{ ال�فاضلة ب34 ^Iق�2ة. وق� اف%"ض ه4لل" أن الEل#ة الJات م3 ال�rا�على الاح% aال#ل

  ). 3( ال�Eافع ال�%Iققة م3 الاح%�اr�ات وتPلفة الاح%فاh بها 

 B�P%ال B�الPازنة ب34 ت�� الأم6ل، على ال�^Iی� ال�Iهج ه4لل" في تEاد في و!ع%�� مA%للأزمات في الاق
�] الام6ل  ). 4(  �ل ��اب الاح%�اr�ات مع تPلفة الف"صة ال'�یلة لI�ازة الاح%�اr�ات%Jواع%ق� ه4لل" إن ال�
B�P%قعة لل�وت�E%J ف"ض�ة ه4لل" في ت�Iی�  ). 5(   م3 الاح%�اr�ات a^2 إن 2قلل م3 م^��ع ال%Pلفة ال�%

                                                             

(
1
) Carlos Segura Rodríguez And Katharina Funk,Op.Cit,P2                                                            .          

                                                       
(

2
)  Tijana Šoja,Op.Cit,P112                                                                                                                 .        

                                                                                                              
(

3
) Maurice Obstfeld And Others: Financial Stability, The Trilemma, And International Reserves, American 

Economic Journal: Macroeconomics 2,2010,P59. 
                                                                                                                                                                                              

(
4
) Joshua Aizenman And Hans Genberg: Research On The Demand For International Reserves: 

Developments In Academia, IMF, Independent Evaluation Office Of The International Monetary Fund, 
Background Paper BP/12/01,2012,P5. - Zhichao Zhang and others: Accumulation of Large Foreign Reserves 
in China: A behavioural perspective, Economic change and restructuring., 46 (1), Durham University, UK, 2013, 
p7. 

                                                                                                                                                                                                  
(

5
)   Kathryn M. E. Dominguez: Foreign Reserve Management During The Global Financial Crisis,   .     

     Op.Cit,P4.                                                                                                                
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� الام6ل للاح%�اr�ات ال�ول�ة على أساس ال�افع ال�قائي وqال%"�4C على حالة ع�م ال�ق34، ال�& 2ق�م ^Iال

ى اع%Fارات رئ�Jة    .)  1( عل

تPلفة ح�ازة الاح%�اr�ات ال�ول�ة الJائلة ( ال%ي ت�6ل الف"ق ب34 ال�Eافع م3 الاح%�اr�ات والعائ� -1

ى ال�EJات ال�Iل�ة).   ال��اسي عل

  ة ال%Pل�B للاخ%لال في ال%�ازن الgارجي (ال%ي ت�6ل ال�4ل ال�I& للاس%4"اد).تPلف- 2

�ن هEاك حاجة فعل�ة للاح%�اr�ات في ح^� مع34 ( تقاس على أساس تار!خ الاخ%لالات - 3Pاح%�ال إن ت
  الgارج�ة الJا$قة).

� الام6ل م3 الاح%�اr�ات ال�ول�ة  وق� اق%"ح ه4لل"^Iی� ال�I%ة ل�2( ال�عادلة الآت (  

  

  

./01 = 2 3/4(5.6)

3/47.8
        

� الام6ل للاح%�اr�ات ال�ول�ة. 01/. - إذ إن :^Iت�6ل ال  

H .ة�ات ال�ول�rا�ل في للاح%AI2 &ت�6ل ال%غ4" ال�  

M .للاس%4"اد &�Iت�6ل ال�4ل ال  

R .لفة الف"صة ال'�یلةPت�6ل ت  

  ) ت�6ل اح%�ال إن AI2ل ع^� في م�4ان ال��ف�عات. 0.5(

� الأم6ل م3 الاح%�اr�ات ال�ول�ة أما  MوR فإن Cل م3 ^Iة مع ال�Jlان $علاقة ع#Fی"تH  د2ا"r dFی"ت
  مع ح^� الأم6ل في �ل ثFات سع" الA"ف.

                                                             

(
1
  .50ص.2007السابع، العدد أفريقيا، شمال اقتصاديات مجلة الجزائري، الاقتصاد في الدولية الاحتياطيات كفاية: بلقاسم،  يزاير - (

(
2
)  International Monetary Fund: Debt- And Reserve-Related Indicators Of External                         .  

Vulnerability,Op.Cit,P12.                                                                                                              .                 
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� الأم6ل م3 الاح%�اr�ات ال�ول�ة.،  ه�ا 2عEي إن الJل#ة الEق�12=01/.فإذا Cان� ^Iة ق� حقق� ال  

<1أما إذا Cان�     ، فه�ا 2عEي إن هEاك ع^� ـ أ& نق¿ في الاح%�اr�ات. 01/.

1وoذا Cان�    <   ، فه�ا 2عEي إن هEاك فائQاً م3 الاح%�اr�ات ی%^اوز الIاجة إل4ها. 01/.

  مhش9 نG?ة الاح=�ا�Jات ال2ول�ة إلى الاس=�9ادات- 2

2ع� أح� ال�uش"ات ال%قل2�4ة لPفا2ة الاح%�اrي لع�د م3 أشه" الاس%4"ادات، وم3 ال��3l إن �2ل وث4  
�] الاح%�اr�ات، وت�Iی� ه�ه الFJEة حaJ ح^�، ودرجة انف%اح %Jاره وس4لة ل�فع مF%ى اع الAلة عل

� یFقي على اس%�"ار الاق%Aاد، وoن اس%�gام ال�uش" للاح%�اr�ات FJECة م3 اس%4"اد الJلع وال�gمات، ق

�] اس%4"ادات ال'ل� الIال�ة في ت�قفات ال%�فقات ال�اخل�ة والgارج�ة%Jم �  .  ) 1(  دع

� ال�& 2غ#ي ^Iة على إن ال�ات ال�ول�rا�اف م3 الاح%Pال �^Iى ال وحaJ ه�ا ال�uش"، ی�E" ال
الJIاب ال^ار&، ب�E4ا ی"] الاس%4"ادات ل��ة ثلاثة أشه" Cعامل مه� ل��اجهه ال�gاr" ال�%علقة ب%��!ل 

�!ة a^2 إن ت%"اوح ب34(EJات إلى الاس%4"ادات ال�rا�ة الاح%FJع[ إن نF2(  %)40-30ال (.  

�ن ع"ضة إلى ال�Aمات الgارج�ة في حالة ع�م وج�د اح%�اr�ات، Pإن ال'ل�ان في �ل الانف%اح ال%^ار& ت
الاج�ال�ة (او الام%Aاص) و ف"ص  إذ IA2ح الع^� في م�4ان ال��ف�عات م3 خلال تºg�[ الEفقات 

تPال�B ال%P�B العال�ة على الاق%Aاد، وoن ال%Pال�B ال%P�B یE%ج عEها انgفاض حاد في الاس%�6ار 
والاس%هلاك وqال%الي اح�اث ضغ�� ان�Pاش�ة، ل�لC Dل�ا زاد الانف%اح ال%^ار& س�4!� م3 تع"ض ال'ل� 

  )  3( �ر C'4" م3 الاح%�اr�ات ال�ول�ةلل�Aمات الgارج�ة، وoن ت�ني ال%Pال�B ی%#لa ق

                                                             

(
1
) Zdeněk Čech And Anton Jevčák: International Reserves In The CEE8 – Lessons From The Financial Crisis, 

Economic Analysis From The European Commission`S Directorate-General For Economic And Financial Affairs, 
Volume 8, Issue 3,2011,P2.                                                                                                                                                         
                                       
(

2
) Joshua Aizenman And Others: Adjustment Patterns To Commodity Terms Of  Trade Shocks: The Role Of 

Exchange Rate And International Reserves Policies, National Bureau Of Economic Research (NBER), 1050 
Massachusetts Avenue Cambridge, MA 02138, Working Paper Series 17692,2011,P5. 
                                                                                                                                                                                 
(

3
) International Monetary Fund: Debt- And Reserve-Related Indicators Of External                             .  

Vulnerability,Op.Cit,P6.                                                                                                                       .       
                                                                                                                      .                                                          
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2ع� ه�ا ال�uش" مف�4ا للIاجة الى الاح%�اr�ات ال'ل�ان ال%ي لها وص�ل م�Iود إلى أس�اق رأس ال�ال 
مقارنة $ال'ل�ان الاخ"]، و�CلD ذات أه��ة $الغة للا ق%Aادات ال%ي تع%�� $+lل C'4" في تل'�ة م%#لFاتها 

وqالاخ¿ الاق%Aادات الEام�ة ال"!i�ة، أ& إن أه��ة ه�ا ال�uش" ت�داد  م3 الJلع وال�gمات م3 الgارج ،
في الاق%Aادات ال%ي لا تJ%#�ع تل'�ة ال^�ء الاك'" م3 الJلع وال�gمات، في ح34 تgEف[ أه�4%ه في 

�ع اله�lل الان%اجي.E%ف بA%ادات ال�%ق�مة ال%ي تA%الاق  

  Aال�عEى ال�اسعمhش9 نG?ة الاح=�ا�Jات ال2ول�ة الى ع9ض الEق2 - 3

إن ه�ا ال�uش" 3l�2 القائ�34 مx 3�اس ح^� رؤوس الام�ال ال�ه"qة م3 الع�لة، إذا Cان ال#لa غ4" 
$�عEاها  الاح%�اr�ات الى ع"ض الEق� مJ%ق" على الEق�د أو ع�E وج�د ن�ام مA"في ضi�B، ت+4" نFJة

ى القاع�ة الEق�2ة  �ن مف�4ا في ت��� الاح%�اrي في �ل ال�اسع، زد على ذلD فان نFJة الاح%�اr�ات الl2 ق�

 M2و!�g%Jم مuش" نFJة الاح%�اr�ات الى ع"ض الEق� $ال�فه�م ال�اسع  .) 1(  ن�ام سع" ص"ف ثاب�

4�لة ال�%احة في Jاسع ی�ل على ال�ل��اجهات تأث4" الازمات ال�ال�ة، إذ إن ع"ض الEق� $ال�فه�م ال
�CلD 2+4" إلى نFJة ال�gاr" ال�I%�لة الاص�ل ل�] الاف"اد الاق%Aاد ال�Erي ل+"اء الاص�ل الاجE'�ة، 

وال+"Cات ال�Iل�ة، وoن مق�ار الFJEة ال%ي 2ع%�� مuش" نFJة الاح%�اr�ات إلى ع"ض الEق� ال�اسع $�Iود 
�ن نFJة $�Iود 20% الى 10Pا ت�E4ف ال6اب� ، ب"Aة لل�ول ال%ي تع%�� على ن�ام سع" الFJE5% $ال %
   ) 2(  لل�ول ال%ي تع%�� على ن�ام سع" ص"ف ال�"ن % $الFJEة 10الى 

وفي ح��قة الأم" في ال�ق� الIالي لا ی�ج� ن�ام سع" ص"ف ثاب� $+lل تام إذ ت%Fای3 أن��ة الA"ف 
�ك ال�"�C!ة. و!ع%'" ه�ا ال�uش" مه�ا $الFJEة الى الاق%Aادات ال%ي ل�یها E'ب34 ال�"نة وال��ارة م3 ال

تعاني م3 ه"وب رؤوس الأم�ال الى الgارج، وضعف ال6قة في الع�لة ضعف في ال�Eام ال�A"في و 
ال�Iل�ة، و!%Qح م3 خلال ه�ا ال�uش" إنه ت�ج� علاقة عJl�ة ب34 ال#لa على الاح%�اr�ات مع سع" 
 aف ال��ار ال�& ی%#ل"Aع" الJات في حالة ال�rا�ى الاح% الA"ف ال�%Fع في ال'ل�، إذ ی�داد ال#لa عل

  A"ف و!gEف[ $Iالة م"ونة سع" الA"ف.ال%�خل في س�ق ال

                                                             
(
1
) International Monetary Fund: Debt- And Reserve-Related Indicators Of External                             .  

Vulnerability,Op.Cit,P14.                                                                                                                    .                                                  

                                                                                                             
(
2
) Cédric Achille Mbeng Mezui And Uche Duru,Op.Cit,P5 . 

  *محافظ البنك الاحتياطي الفيدرالي. 
  المالية الارجنتيني.** النائب الاسبق لوزير 
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  مhش9 نG?ة الاح=�ا�Jات ال2ول�ة إلى ال2ی�ن ال*ارج�ة ق>�9ة الأجل- 4

2ع�ل ه�ا ال�uش" على أساس اح%Jاب الاح%�اr�ات ال�ول�ة FJECة م3 ال�ی�ن الgارج�ة ق4A"ة الاجل، 
في خ�مة ال�ی�ن الgارج�ة غ�4وني**، ال�& 2عl{ ق�رة ال'ل� -وع"ف ه�ا ال�uش" $اس� قاع�ة غ"!FJEان*

ى ال��] الق4A"( ال�ی�ن ال%ي تI%J  خلال سEة واح�ة) وع�E وج�د ت�ه�ر حاد في �"وف ال%��!ل  عل
� الاج�الي ل�ی�ن الgارج�ة ال%ي تI%J  خلال ^Iافئ الPات ت�rا�اح% Dارجي، و!ع%'" ال'ل� ال�& �2%لgال

% م3 ح^� 55#ي الاح%�اr�ات ال�ول�ة ما نJ'%ه . وم3 الQ"ور& إن تغ  ) 1(  سEة واح�ة بل�ا ذو ح�lة
ى أنه  ال�ی�ن الgارج�ة ق4A"ة الاجل، وهEاك م3 2ع%ق� إن ارتفاع ال�ی�ن الgارج�ة في اغلa ال'ل�ان عل

� الPاف م3 الاح%�اr�ات  2الa'J وراء الازمات ال�ال�ة ( ^Iد لل�I�C "شuام ه�ا ال��g%ح إن اسQ%!و .(
JEة $ال�ة أك6" أه��ة.ال�ول�ارجgنها ال�    Fة لل'ل�ان ال%ي تعاني م3 تفاق� دی

  

                                                             
(
1
) Angana Banerji & Andrew Martinez: IMF Bilateral Surveillance on Reserves, International Monetary Fund, IEO 

Background Paper Independent Evaluation Office of the International Monetary Fund, BP/12/02, 2012, p7.    
                                                                                                                                                                                
(2)Javier Guzmán Calafell & Rodolfo Padilla Del Bosque: The Ratio Of International Reserves To Short-Term 
External Debt As An Indicator Of External Vulnerability: Some Lessons From The Experience Of Mexico And Other 
Emerging Economies, The Banco De México,P2. 
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  -:الفصل الثاني

ها على بعض المتغيرات نعكاساتوا العملة والاحتياطيات الدولية العلاقة  بين نافذةتحليل 
  في الاقتصاد العراقي الاقتصادية

  :التمهيد

م
  اً ن ) '� إ ذإ،  وال#��ة أك � ال�لع ال���اولة في ال��ارة ال�ول�ة م
 ناح�ة  ال���ة م
 ال�ف
 ال�ام ��ع

أضف  نفقاتها،  ل�4اجهه بل�ان تع��� على صادراتها م
 ال�ف
 ال�ام في ال456ل على الإی�ادات اللازمة

لع�لة اح��اFاتها ال�ق��ة ال�ق4مة Eا زDادةال456ل على الع�لة الأج��Bة م
 أجل  ذل@  لىإ

ال�ام في  الBل�ان ال�ف�Oة ال�ي تع��� على صادراتها م
 ال�ف
 اح� هMه، وDُع� الع�اق (ال�ولار)الأج��Bة

یUث� سلSاً  س4ف ان�فاض أسعار ال�ف
 ال�ام نإذ إ،  ( ال�ولار)الع�لة الأج��Bةم
 ال456ل على الإی�ادات 

�B[ الارتSا\ ال4ث'] ب'
 الإی�اداتذل@ E على الإی�ادات ولاس��ا في Zل هYاشة الاق�5اد الع�اقي . و 

الاح��اFات الأج��Bة م�ا  على Uث�تن ان�فاض الإی�ادات إوالاح��اFات الأج��Bة في الع�اق ،  ال�ف�Oة

الB�@ ال��)c̀  أمام
 Dإلى F�ح خ�ار  یUد` وهMار الع�اقي، ی�ع_^ أث�ه في ان�فاض سع� ص�ف ال�ی�ا

، وD_4ن الع�اقي �_4ن أولها ت�6ی� سقف م�Bعات ال�ولار في ال�cاد، وال��ار ال اني ه4 إ�قاف مcاد الع�لة 

  ال��ار الاول ه4 الافeل م
 اجل ال�6افdة على سع� ال5�ف الع�لة .

   العملة نافذة بيع تداعيات انخفاض اسعار النفط الخام على -المبحث الاول:

  الاحتياطيات الاجنبيةانخفاض اسعار النفط واثرة على   -المطلب الاول: 


 ا��ازها ادت الى ان�فاض اسعار ال� 2014ه�اك ع�ة ع4امل تeاف�ت م�M حDc�ان عام _�Dو 
ف
  Eال�قا\ الأت�ة:

  ع4امل الع�ض والOل[ - :ولاً أ
،و�lأت  2014م��5ف عام لق� ب�أت زDادة الع�ض تdه� في الاس4اق على ن46 أكB� م
 الOل[ في 

الاسعار في الانcلاق في شه� أیل4ل و)انo الاس4اق ت�4قع أن ت�فn دول أوl@ م
 ان�اجها وهي ت��ج ما 
�B[ �40ق�ر E اp'تفعل ش qل[ ول��ها لOض العال�ي لل�ال�ام ل�عادل الع 
% م
 الان�اج العال�ي ل�ف

م
 ال��لي ع
 ح�5ها في الاس4اق وأEقo  الاس4اق)أم��اع ال��ل�ة الع��lة ال�ع4د�ة (ال���ج ال��جح في 
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ال4قo نف�ه ب�أ الOل[ العال�ي لل�ف
 E ) مل'4ن ب�م'ل ی4م�ا،30م��dة أوl@ على سقف ان�اجها ع�� (

�B[ ال�)4د الاق�5اد` في م�Oقة ال'4رو وال�SاUF في ال5'
 و بE اجع�جهةآ� 
   .  )1(س�ا م
 x�جهة أخ 
) 8,6) إلى (2014ال�ف
 في عام ( ن�اجال���6ة الام�D_�ة على زDادة ا o ال4لا�اتع�لوم

) . وق� تq اس��عاب معqd هMه 2013) مل'4ن ب�م'ل ی4م�اً في عام (7,44مل'4ن ب�م'ل ی4م�اً مقابل (
الDcادة في ال�5افي ال�6ل�ة لأغ�اض الاس�هلاك ال�6لي ما أدx إلى ان�فاض ال4اردات ال�ف�Oة وlال�الي 

 . )2(ض أسعار ال�ف
ان�فا
  .تأث'�ات ال�4Oر ال���4ل4جي والOاقات ال����دة -:ثان	اً 
ج�الي إ��6ل ن�Sة لا ���هان بها م
  أخMالإن�اج العال�ي م
 الOاقة ال����دة Eال��4 ال��Dع و ب�أ 

للOاقات ق� اتفقo الBل�ان ال���هل�ة لل�ف
 على تأس�^ ال4)الة ال�ول�ة لالاح��اFي العال�ي للOاقة . 
�4اجهة م�اF� ن4eب لال6اجة لل�ف
 ، و���اد ال�Bائل ال��5قة للp'Bة  م
 ل����� ا �6 ولل ال����دة ،

  ). 3(الاح��ا�Fات ال�ف�Oة والغازDة
  @ ب�لا م
 الاس�'�اد م
 دول أوl@.ر�Sة الBل�ان ال���هل�ة على الY�اء م
 خارج دول أوl - :ثال
اً 

Dا ب4ض4ح في  ��لىوMة  بل�انه�' ( 
الاع��اد على ال�ف
 ال�����ج م6ل�اً ولاس��ا  في العالq ، مع زDادةم
م
  حل ال�ف
 ال�����ج م
 ال�B�ول ال�5̀� م6ل ال�ف
 ال���4رد ولق�ل4لا�ات ال���6ة الأم�D_�ة في ا

@lا فإفي  دول أو�E ائل�Bإلى ال 
زDادة  لىضافة إlالاي ذل@ الOاقة ال����دة و Fار ال�46ل م
 ال�ف

  .)4(الاه��ام العال�ي ب�قل'ل انSعاثات ال��4lن في ال�4
 ً م�M عام  (ال'4رو، الSاون�، ال'
)ارتفاع مUش� سع� ص�ف ال�ولار Eال��Sة للع�لات ال�ئ��ة ً  نإ -:رابعا

. وح�ات نق��ة اك � في سع� الB�م'ل دفعال���4ردة إلى  الBل�انیUد` إلى اضO�ار  ن ذل@إ) . 2014(
وان�فn ن�اجها إان�فاض الOل[ العال�ي على ال�ف
 وفي ال4قo نف�ه زادت Eعn الBل�ان  ع�ةن�ج م�ا 

�B[ الاضO�اEاتان�اج E ل�انBال nعE)5( .  

 ال�ف�Oة ال5ادرات على �ع��� اق�5اد مع'
 في ال�ف
 أسعار في ان�فاض ح45ل نإ ال4اضح وم

 لال6ا ه4 ك�ا ، العامة للإی�ادات رئ�^ و)��5ر الأج�Bي (ال�ولار) ال�ق� لعائ�ات رئ��اً  م�5راً  ب4صفه

                                                             
انهيار أسعار النفط والتوسع الاقتصادي في دول مجلس التعاون ، المركز العربي خالد بن راشد الخاطر ، تحديات   (1)

  .5 -  4، ص 2015للأبحاث ودراسة السياسات ، الدوحة ، 
نوار ، حدة الهبوط : الآثار المتوقعة لانخفاض أسعار النفط والغاز ، المركز العربي للأبحاث ودراسة السياسات الإبراهيم   (2)

  .1ص ، 2016 الدوحة ، ،
على الاقتصاد العراقي وعلى التنمية المستدامة ، شبكة الاقتصاديين العراقيين النفط سمير حسن ليلو ، تأثير هبوط أسعار   (3)

 ،2015 http://Iraqieconomists.net/ar                                                                           
  إبراهيم النوار ، مصدر سابق.  (4)
  ،  2014عادل عبد الزهرة شبيب ، أسباب انخفاض أسعار النفط وتأثيراته على الاقتصاد العراقي ، مقال منشور ،   (5)

            www.iraqicp.com       
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 إن .ال��ف4عات وم'cان ال��ار̀  ال�'cان وت�ه4ر ال��5ی� عائ�ات الع�اق �_4ن انع_اسه في ان�فاض في
 ال�4ازنة ع�c ارتفاع ع
 فeلاً  العامة الإی�ادات في اً مSاش�  تأث'�اً  یUث� ال��5ی� عائ�ات ان�فاض مق�ار

]'���تقل�  أو تUجل كMل@ الاس� �ارDة ال�فقات ولاس��ا العامة ال�فقات ب����n كهMا ل4ضع ال6_4مة وت
qح� 
ال�)4د  م
 ج�ی�ة م4جة وZه4ر الاق�5اد` ال��4 في ت�اجع ذل@ ع
 '��qف الاس� �ارDة ال�YارDع م

�B[ الع�اق ���Yها ال�ي الاق�5اد�ة الd�وف إن ذإ .) 1( الاق�5اد`E \4Bأسعار ه 
 وال6�ب العال��ة ال�ف
 عام مال�ة خانقة YE_ل ت� لE oأزمة أخ�x  مYاكل م
 �عاني الع�اقي الاق�5اد جعل الإرهاب( داع�) على

ففي Zل  . ) 2( خاص YE_ل الأم�D_ي ال�ولار مقابل الع�قي ال�ی�ار ص�ف سع� ت4ازن  على ال��O�ة وع�م
 قOاعاته أن إلا الع�اق ع
 الاق�5اد` ال56ار رفع م
 ال�غq وعلى ال�6لي انع�ام ال��4ع الاق�5اد`

 الاس� �ارات وتعO'ل الأم�ي ال4ضع س4ء اس���ار ال��ه4ر وال�B[ في ذل@ م
 تعاني زالoما الاق�5اد�ة
  .ج��Bةوالأ ال�6ل�ة

qغ�على ال 
 Eاس� �اء) 2016 - 2003( لل��ة الع�اق في الإج�الي ال�6لي لل�اتج ال�5اع�` الات�اه م
 لقOاع كانo ال�اتج لهMا  الأعqd ال��Sة أن) 1ال��ول( م
 ال�لاح� ،) 2014( و) 2009( عامي


 الإج�الي ال�6لي ال�اتج ن5ف م
 أك � ال��4ات أغل[ في ش_ل إذ ال�ام ال�ف
 ل��6ی�وlا وال�قالع، ال�ع�ی
 وlال�غq) . 2003( عام%) 68.7( الإج�الي ال�6لي ال�اتج م
  كانo ن�Sة م�اه��ه إذ ال�ارDة Eالأسعار


 ال�اتج م_4نات في الأكB� ال قل تY_ل لازالo أنها إلا اللاحقة ال��4ات في الأه��ة هMه ان�فاض م
 الأزمة في ذل@ سB[ و) 2009( عام%) 42.86( م��D4اتها أدنى في بلغo ح'� ، الإج�الي ال�6لي
) دولار للB�م'ل ل���فn 61(اذ بلغة  ال�ام ال�ف
 أسعار على نع_اسهوا )2009(العام في العال��ة ال�ال�ة

 �أتي وال�5�Yة الاج��ا��ة ال����ة خ�مات قOاع نالأ ) مل'4ن دولار ،38964,7الای�ادات ال�ف�Oة الى (
 م
 كل یل�ه ثq الع�اق في الإج�الي ال�6لي ال�اتج م�اه��ه في ح'� م
 ال�ام ال�ف
 Eع� ال ان�ة Eال��تSة

   . ال�4الي على والcراعة وال�4اصلات ال�قل وقOاع وال�ف�د ال��لة ت�ارة وقOاع ال�الي القOاع
 إلى دی�ار مل'4ن ) 271091777.5( م
 الإج�الي ال�6لي ال�اتج أن�فn) 2014( عام في
�B[ في ذل@ ، )2013( Eعام مقارنة دی�ار مل'4ن ) 260610438.4(E ادات ان�فاض و�ة الإی�Oك�ا  ال�ف

) q2في ال��ول رق (وال�ي العام ذل@ في oإلى وصل )ع� دولار مل'4ن ) 84129.8E نإ oكان 
 م
 العال��ة الأس4اق في ال�ف
 أسعار ان�فاض  ن�ج ع
 .2013  عام دولار مل'4ن ) 89214.5(

  . )2014( عام في للB�م'ل دولاراً  ) 89129,8إلى() 2013( عام للB�م'ل دولار )89212,5(
 

                                                             

(
1
 دار ، للدراسات العراق مركز ، السوق اقتصاد إلى الانتقال جدوى في تنظير العراق في الاقتصادي الإصلاح ، العنبكي محمد الحسين عبد(

  .62ص ، 2008 ، بغداد ، للطباعة الصنوبر
(

2
   2015  ، للتطبيق التنفيذية المتطلبات – والمتوسطة الصغيرة المشاريع تمويل برنامج ، النصيري عباس سمير(

             www.Iraqieconomists.net/er  
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) 2016 – 2003( للمدة قطاع لكل النسبية والأهمية العراق في الإجمالي المحلي الناتج) : 1( جدول
  )دينار مليون( الجارية بالأسعار

وزارة التخطيط، الجهاز المركزي للأحصاء، مديرية الحسابات القومية لناتج  - المصدر:
  )2016- 2003المحلي الاجمالي للمدة(

 الB�م'ل سع� ان�فاض ن���ة ،) 2015( عام في مل�46 وYl_ل ال�ف
 أسعار في الان�فاض س���ا ولق�
ن�فn ال�اتج ال�6لي او  مل'4ن دولار 51312.6و)ان اج�الي الای�اد ال�فOي ،  للB�م'ل دولار) 55.3( إلى

اس���  2016في عام  مل'4ن دی�ار 1965363508لى  مل'4ن دی�ار إ  209491917.8م
  الاج�الي 
Bم'ل به�Bال �ادات إولار د 45لى 4\ ح�ى وصل إسع�الای nم'ل م�ا خف�Bمل'4ن دولار 28489.9لى لل، 

الناتج المحلي السنوات       
الإجمالي بالأسعار 

(مليون  الجارية
  دينار)

الأهمية 
النسبية 
لقطاع 

الزراعة 
والغابات 
والصيد 

%  

الأهمية 
النسبية 
للنفط 
الخام 
ضمن 
قطاع 

التعدين 
والمقالع 

%  

الأهمية 
النسبية 
لقطاع 
الصناع

ة 
ويلحالت

  ية %

الأهمية 
النسبية 
لقطاع 
الماء 

والكهرباء 
%  

الأهمية 
النسبية 
لقطاع 
البناء 

والتشييد 
%  

الأهمية 
النسبية 
لقطاع 
النقل 
والموا
صلات 
والخزن 

%  

الأهمية 
النسبية 
لقطاع 
تجارة 

والفنادق 
وما 

  % شابه

الأهمية 
النسبية 
لقطاع 
المال 

والتأمين 
وخدمات 
العقارات 

%  

الأهمية 
النسبية 
لقطاع 
خدمات 
التنمية 

الاجتماعية 
والشخصية 

%  

2003 2958788.6 8.4 68.7  1.0 0.2 0.7 7.7 6.5 1.3 6.3 

2004 53235358.7 6.9 57.9 1.8 0.8 1.3 8.3 6.1 6.9 10.4 

2005 73533598.6 6.9 57.6 1.3 0.8  3.6 8.0 5.7 7.4 8.9 

2006 95587954.8 5.8 55.3 1.5 0.8  3.6  7.1 10.7 8.3 11.2 

20007 111455813.4 4.9 53.0 1.6 0.9 4.4 6.6 8.7 9.7 12.8 

2008  157026061.6 3.8 55.5 1.6 1.2 4.2 5.5 5.3 8.6 14.9 

20009 13064432004 5.2 42.9 2.6 1.8 4.3 4.5 7.9 10.9 18.3 

2010 162064565.5 5.2 45.0 2.3 1.8  6.3 5.8 7.7 9.5 16.9 

2011 217109177.5 4.6 53.0 2.8 1.6 4.8 4.7 6.59 8.3 14.6 

2012 254225490.7 4.1 49.7 2.7 1.7 6.1 5.7 7.7 7.7 14.7 

2013 271091777.5 4.8 46.3 2.6 1.8  8.5 5.5 7.6 7.5 15.9 

2014 260610438.4 4.2 46.5 2.7 1.9 6.8 5.8 7.5 9.0 14.9 

2015 209491917.8 4.6 53.0 2.8 1.6  4.8 4.7 6.59  8.3 14.4 

2016 19653635.8 5.2 42.9 3.6 1.7 4.3 4.6  7.9 10.9 18.3 
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)ان ناتج ع
  2016-2015) في عام'
 45) الى (55,3ن الان�فاض ال6اصل في سع� ال�ف
 م
 (و�
 ]B�E وض�ادة ال�عDدا ز) ]D�دول أع�ل�ات ال�ه 
   وl@.ع�) وع�م ت���n الان�اج م

  

  (مليون دولار) ) أسعار النفط وحجم الايرادات النفطية2الجدول(

  (مليون دولار)الايرادات النفطية  (دولار)سعر النفط  السنوات

2003 28.2 9711.1 

2004 36 17455.7 

2005 50.6 23199.4 

2006 61 29708.1 

2007 69.1 37847.1 

2008  94.4 61883.7 

2009 61 38964.7 

2010 75.6 41453.0 

2011 103 79407.5 

2012  106.3 93778.5 

2013 103 89212.5  

2014 91.63 89129.8 

2015 55.3 51312.6 

2016 45 28489.9 

المالية ، دائرة الموازنة العامة للمدة وزارة جمهورية العراق ،  :لىالمصدر: من عداد الباحث استنادا إ
)2003 – 2016.(  
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  ارتباط الاحتياطيات بالايرادات النفطية- المطلب الثاني:

ت4ضح الاح��ا�Fات الأج��Bة لأ` بل� إلى الأص4ل ال�ارج�ة ال��احة ال�ي ت�4ن تo6 ت5�ف ال�لOات 

خ�x أما م
 ال�هة الأال�ق��ة وال�اضعة ل��O�تها ل�ل�Bة اح��اجاتها في ت�D4ل م'cان ال��ف4عات م
 جهة، 

ل5لة )ال�6افdة على خ�x ذات ااال��خل في أس4اق ال5�ف لل�أث'� على سع� ص�ف الع�لة ، أو غا�ات 


 الأص4ل الاح��ا�Fة الMه[ �eاض ال�ارجي . وت��إل�ه الاق� ����ال قة Eالع�لة ال�6ل�ة وتY_'ل أساس �

 .) 1(  ووضع الاح��اFي في ص��وق ال�ق� ال�ولي وأص4ل اح��ا�Fة أخ�x  ،وحق4ق ال�6[ ال�اصة ،

 ت5��� الاح��ا�Fات الأج��Bة إلى ص�ف'
 الأول الM` ُ�ع_�� qالأص4ل ی� 
� الاح��ا�Fات أصلاً م

 
Sت�الأزمات ال�ارج�ة وتE عادة 
Sت�ة ال�ي ت�Bل�اس���امها )�5ام أمان �قلل م
 الآثار الاق�5اد�ة ال

 qات في دع�Fعلى الاح��ا c(�و ی qان ال��ف4عات . أما ال5�ف ال اني یه�c'ة ب4ضع م�اشSت�ا��اتها م

ة ال���لفة ولاس��ا ال��اسة ال�ق��ة وس�اسة سع� ال5�ف ، ح'� وم�ان�ة ال��اسات الاق�5اد�ة ال�6ل�

 

 الاح�فا� Eاح��ا�Fات رس��ة م
 ال�ق� الأج�Bي ب��Sة ال�ول في ت6ق'] م��4عة م
 الأه�اف مSت�ی

ل�عq ���ة الع�لة ال�6ل�ة وذل@  ب'�ها دعq ال قة في س�اسات إدارة ال�ق� وسع� ال5�ف ، أ` ام_ان�ة ال��خل

 [D�F 
�ع��� ارتفاع وان�فاض  .) 2( ال�6افdة على ال�'4لة و�تاحة ال4قo ال�افي لام�5اص ال�5ماتع

الاح��ا�Fات ال�ول�ة في ال�ول ال�ف�Oة وم�ها الع�اق على مق�ار الع4ائ� ال�ف�Oة وما تق�ره ال�ولة (وزارة 

ال�6ل�ة والع�لة الأج��Bة ال�ال�ة) في F�Dقه اس���ام ع4ائ�ها فeلاً ع
  Fل[ القOاع ال�اص على الع�لة 

  ) 3( ،و لهMا ال�B[ ت�امo الاح��ا�Fات الأج��Bة YE_ل )B'� في الBل�ان ال�ف�Oة

 دولار مليار) 77.7( إلى وصلت حتىجنبية في العراق من العملات الأقد تنامت الاحتياطيات الدولية و

�B[والEال��اق�  تخMأن هMه الاح��ا�Fات إ و .) 4( )2013( عامS 4ان�فاض ع4ائ�  في ذل@ ه  
ال�ف

 
) مل�ار دولار 66.3إلى ( الاح��ا�Fات  ل�5ل) 91,63لى (إال�ام ال�اتج ع
 ان�فاض سع� ب�م'ل ال�ف

   )5()2014عام (

                                                             

(
1
)Tsvetan Mancheve, International foreign exchange Reserves, The Bulgarian National 

Bank, Sofia, 2009, P.19. 
                                                                                                                                                                                                 

(
2
 ، ظبي أبو ، العربي النقد صندوق ، والأجنبية العربية الدول بعض ربتجا الأجنبية الاحتياطيات وإدارة تكوين طرق ، الشاذلي شفيق احمد(

  .8ص ، 2014
(

3
 الاقتصاديين شبكة موقع على منشور بحث ، العراق في العمومية والميزانية الدولية والاحتياطيات المركزي البنك استقلالية ، ميرزا علي(

  http://Iraqieconomists.net/ar.                               4ص ، 2012 ، العراقيين
(

4
  .7ص ، سابق مصدر ، 2013 لعام السنوي الاقتصادي التقرير(

 .11، ص 2014البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث ، التقرير الاقتصادي السنوي لعام   (5)
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) م�ا أدx إلى تقل�� اح��ا�Fات الSلاد م
 2015عام ( ةاس��� هMا الان�فاض في إی�ادات ال�فOلق� و 

ب�@  �� ل ول�4ن الB�@ ال��)c̀ الع�اقي.  )1( )2015) مل�ار دولار عام (60( ما �ق�رال�ق� الأج�Bي 

ق� اس�Oاع إدارة م4ارد الSلاد ف) ، 2004) ل��ة (56قان4نه رقq ( �ةال�ولة وم��Yارها ال�الي )�ا ن� عل

الM` إدارته ل5��وق ت���ة الع�اق ذل@ ال5��وق  م
 خلالال�ف�Oة وغ'�ها م
 م5ادر الع�لات الأج��Bة 

 فيت�لq الع�اق ال��ادة  Eع�) وYl_ل خاص 2003) في عام (4�E1483ج[ ق�ار م�ل^ الأم
 ( تأس^

 ال�ف
 ول�4ن  للSلاد الات6اد�ة Eال�4ازنة وث�قاً  ارتSاFاً  ال5��وق  ذل@ إدارة ارتoOS ذإ ).2004/حDc�ان/28(

�Sة لل�4ازنة ال�ئ�^ ال�4رد �Y_ل�lو �Dcت 
 ال�ف�Oة Eالإی�ادات ال�اص) )3 ج�ول رقq انd�(% 90( ع

�Sة ، ال5��وق  م�5ر هي الأج��Bة الع�لة م
 الSلاد ت�فقات نإ لىضافة إEالا�lق� و �Dc95( على ت (%


 وان�هاء) 2010( ل��ة الأم
 م�ل^ ق�ار نفاذ Eع� آخ� 4Fراً  أخMت هMه الادارة ولق� . ال�اخلة ال��فقات م

 صندوق موارد عتبرتا الأساس هذا وعلى .30/6/2011 في الع�اق ت���ة ص��وق  على ال�ول�ة ال�6ا�ة

ت���ة الع�اق م�تOSة Eال�'cان�ة الع�4م�ة للB�@ ال��)c̀ وlال��اسة ال�ق��ة . ح'� �ق�q اح��اFي الع�لة 


 Eاح��اFي Sت�ل ال��ارة ال6_4م�ة اما ال اني یD44لى ت��Dالأول ��� ال6_4مة و 
'��الأج��Bة إلى  ق

 `Mال @�Bیال 
الOل[ ت�D4ل ال��ارة ال�ارج�ة للقOاع ال�اص م
 خلال تل�Bة  وZائفه�4لى في واح�ة م

  .) 2( ع
 F�D] مcاد الع�لة الأج��Bة على الع�لة الاج��Bة

ن �BFعة واردات وزارة ال�ال�ة هي Eالع�لة الأج��Bة (ال�ولار) ، ومعqd نفقاتها Eال�ی�ار الع�اقي ف�ق4م ب�Bع إ 

، الM` �ق4م ب�ورة في اعادة ال�Bع الى القOاع ال�اص م
 أجل تغ�Oة اس�'�اداته ال�ولار الى  c̀(�ال� @�Bال

ن ��ام  الB�@ ال��)c̀ الع�اقي Eف�ض اح��ار على م�5ر ال�ولار ، ب�46 أساسي ، وم
 إذ إ Eال�ولار.

لOل[ على ال�ولار أقل خلاله ی�q ت�D4ل م4ازنة ال�ولة وتغ�Oة الع�c في م'cان ال��ف4عات ، في حالة )ان ا

ذا )ان  أما أم�ا �56ل عل�ه الB�@ ال��)c̀ یMه[ الفائn (الف�ق) إلى اح��اFي الع�لة الأج��Bة ، 

إذ الOل[ على ال�ولار أعلى م
 ال�4رد ال�ولار̀ ���ع�ل الB�@ ال��)c̀ اح��اFه ل�غ�Oة الع�c (الف�ق) ، 


 هMه الع�ل�ة ی�6ق] ال6فا� على اس�ق�ار سع� ن الاح��اFي ی�تفع وD��فn تSعاً ل�ل@ العلاقة وضإ�

، إن الB�@ ال��)c̀ الع�اقي لا ����Oع خفn الOل[ على ال�ولار إلا م
 خلال رفع سع�  ال5�ف

ال5�ف ال�س�ي لل�ولار أت�اه ال�ی�ار الع�اقي ح'� �� ل خ�اراً ص�Sاً لأن الDcادة ت�ع_^ في الأسعار 

                                                             
مليار دولار مع تراجع النفط مقال منشور على الموقع  60البنك المركزي : الاحتياطي الأجنبي للعراق هبط لنحو   (1)

www.alnajafnews.info 
(

2
  . 68و 67ص ، سابق مصدر ، سليم مالي امنظ على والحفاظ الكلي الاقتصادي الاستقرار بناء للعراق النقدية السياسة ، صالح محمد مظهر(
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لى  تأث'�ه على ج4ان[ أخ�x . وفي Zل ان�فاض ضافة إ، Eالاوتcداد معاناة الفpات واpFة ال�خل 

لى أن �ع�ل على تقل�� م�Bعاته م
 ال�ولار للقOاع ال��)Oe� c̀� إلB�@ فاالاح��ا�Fات الأج��Bة 

ال�اص م�ا یUد` إلى ات�اع الف�4ة ب'
 الOل[ على ال�ولار والع�ض م�ه في ال�4ق ال�ق�` وال����ة 

  ال�هائ�ة هي

 صرف سعر وانخفاض السوق في الموازي الصرف وسعر الرسمي الصرف سعر بين قالفار زيادة

  . ) 1( الدولار اتجاه العراقي الدينار

  )2016 – 2003يرادات للمدة (الار انخفاض أسعار النفط الخام على ) : تأثي3(جدول

  )مليار دينار(

  

  السنة

إجمالي 
  الإيرادات

مجموع 
الإيرادات 

  النفطية

مجموع 
غير  الإيرادات

  النفطية

نسبة الإيرادات 
النفطية من إجمالي 

  الإيرادات %

نسبة الإيرادات غير 
النفطية من إجمالي 

  الإيرادات %

2003 16055.5  15798.4 257.1 98.4  1.6 

2004 32988.8  32593.0 395.8 98.8 1.2 

2005 40435.7 39448.5 987.2 97.6 2.4 

2006 49055.5 46873.2 2182.3 95.6 4.4 

2007 54514.9 51499.3 3015.6 94.5 5.5 

2008  80641.0 76297.0 4344.0 94.6 5.4 

2009 55243.5 50190.2 5053.3 90.9 9.1 

2010  70178.3 63594.2 6584.1 90.6 9.4 

2011 103988.9  103061.8 927.1 99.1 0.9 

2012 119817.3  111326.2 8491.1 92.9 7.1 

2013 113840.1  105695.8 8144.3 92.8 7.2 

2014 105386.6 98511.9 6874.7 93.5 6.5 

                                                             

(
1
  على منشور مقال ، العراقي المركزي البنك في الأجنبية العملة بيع ونافذة الدولية الاحتياطيات ، العلاق محسن علي(

www.newssabah.com  
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2015 659126.6  513126.6 146000 78 22 

2016 8190501.8  384898.8 7805623 83 17 

    

  ).2016 – 2003المالية ، دائرة الموازنة العامة للمدة (وزارة جمهورية العراق ،  المصدر :
  الباحثنسب الايرادات تم احتسابها من قبل -

  المزادديد سقف المبيعات تح -المطلب الثالث:

 الخام النفط صادرات من المتأتية ) العملة وشراء بيع الأجنبية (نافذة العملة مزاد بعمل الاستمرار إن
 مما تطلب من .  الأجنبية العملات من الاحتياطيات رصيد استنزاف من الخشية أخرى جهة من للعراق
 نصت حيث ، المزاد إيقاف أو الدولار لمبيعات  سقف وضع إلى اللجوء النواب لمجلس المالية اللجنة
 بتحديد المركزي البنك يلتزم .  يأتي ما على) 2015( لعام الاتحادية الموازنة قانون من) 50( المادة

ً  دولار مليون) 75( يتجاوز لا بسقف اليومي ةمزاد في) الدولار( الصعبة العملة من مبيعاته  مع يوميا
 البضائع إدخال مستندات تقديم المزاد في المشارك المصرف ويطالب ، البيع عملية في العدالة توخي

ً ) 30( خلال مركيالج والإدخال الضريبي التحاسب وبيانات  يفرض وبخلافه للمبلغ شرائه تاريخ من يوما
 ، منه الصادرة التعليمات أو المركزي البنك قانون في عليها المنصوص العقوبات المصرف على

  .) 1 (  الدولار تجاه الدينار قوة على للحفاظ الأخرى المصرفية الأدوات واستخدام

  - منها:متعددة سباب أ: هناك أسباب تحديد سقف لمبيعات الدولار - :اولاً 

  العوائد النفطية-1

) 89129,8(لى خفاض عوائد العراق النفطية إ،ان2014سعار النفط عالميا خلال عام فاض أنجم عن انخ

  .) 2(   2013) مليون دولار عام 89214,5ن كانت( مليون دولار بعد إ

  رصيد وزارة المالية من فوائض الميزانية المتجمعة لسنوات السابقة-2

) 2013( بداية في دولار مليار) 18( من أكثر)  DFI العراقتنميه  صندوق في( الرصيد هذا لقد انخفض
  ).2014( الثاني تشرين نهاية في دولار مليار) 4( لىوإ) 2014( بداية وفي دولار مليار) 6,5( إلى

  رصيد الاحتياطيات من العملات الاجنبية والذهب لدى البنك المركزي-3

 والتي 2014 الثاني تشرين نهاية دولار مليار) 67( إلى البنك لدى الأجنبية الاحتياطيات لقد انخفضت
 شهراً ) 15,5( يعادل أو دولار مليار) 76( الرصيد هذا كان إن بعد استيراداً  شهراً ) 13,7( تعادل

   .)  3( 2013في عام  استيراداً 

                                                             

(
1
  .www.mof.yov.ig/pages/ar 2015 المالية للسنة الاتحاد العامة الموازنة قانون ، المالية وزارة(

(
2
  .3ص ، سابق مصدر ، 2014 لسنه للصادرات السنوي التقرير(

(
3
 شبكة موقع على منشور بحث ، للتطبيق المحتملة التبعات العملة مزاد في الدولار مبيعات لسقف وتحديدها) 2015( موازنة ميرزا، علي(

  http://Iraqieconomists.net\ar. 2015 ، العراقيين الاقتصاديين
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ض في سعر الصرف الدينار العراقي مقابل الدولار اعن تحديد سقف لمبيعات الدولار انخف ولقد نتج

  .)  1( - : الامريكي وقد ساعد على هذا الانخفاض مجموعة من الاجراءات منها

ی�q الاح�فا�  ��)�ة وض�SDة ال�خل ،�ال46الات )�أم'�ات ع
 ال�س4م ال ةم
 ��� %)8ن�Sة ( جSا�ة  -  أ
 ال46الات . أص6ابفي حالة ع�م الاس�'�اد م
 ال��ار  م
 قBل الB�@ ال��)c̀  بها

ب�فn  )25/5/2015(ال�Uرخ في  الأع�امال�5ارف 4�Eج[  �ق4م الB�@ ال��)c̀ الع�اقي ب�4ج�ه   - ب
Dال4دائع ال�ولار 

 ال�E ]6ال�ولار م'�Fات ال�4اSلFال�5ارف  ه xل� qاتهEا�ت�ل��هq  وq�Dفي ح

   %ع
 ال�4ق ال�4از̀ 15الM` �قل 46Eالي  ) 1190(ال�ی�ار الع�اقي ح�[ سع� ال5�ف ال�س�ي

قOة مع'�ة ال�46ل قان4ن ال�4ازنة ق� أدخلo معل�اً ج�ی�اً �ف�ض على الB�@ ال��)c̀ الع�اقي ع�� ن نإذ إ

ل�ع�  ت��ح أ` دورم
 س�اسة نق��ة م6افdة على اس�ق�ار سع� ال5�ف إلى س�اسة نق��ة ج�ی�ة لا 

ن الB�@ )ان �ع�ل على ت4ف'� )��ات م
 الع�لة الأج��Bة (ال�ولار) إلى س4ق ال�6لي یUم
 إال5�ف . إذ 

ع�ض م
 الع�لة الأج��Bة عالي ال��ونة ت�اه م���E  x4ع�ى ت6ق']ال�6افdة على اس�ق�ار سع� ال5�ف "

مcاداته الأس��4Bة �Eقا�eة  ع
 F�D]ذل@ )ان الB�@ ال��)c̀ �ق4م  ول�أم'
مع'
 ل�ع� ص�ف ال�4ق " 

ض�امة )��ات ال�ولار ال�Sاعة م
 قBل الB�@ ال��)c̀ أصSح م�ار وال�B[ ال�ولار لقاء ال�ی�ار الع�اقي . 

 وق� ،� )B'� إلى ض�ورات ال�6افdة على اس�ق�ار سع� ص�ف  لل�ی�ار الع�اقي ع�ض ال�ق� ��eع إلى ح

ن ت5ل م�Bعاته ل�4ض6ة في الفق�ة ال�اEقة الM)� إلى إEاتSاع ال��اسة ال�ق��ة ا الB�@ ال��)c̀  اس���

دولار  ) مل'4ن 75والSالغ مق�اره ب(م
  قBل الB�@ ال��)c̀ لى ال�قف الM` تq ت�6ی�ه 
 ال�ولار إال'4م�ة م

لى س�اسة نق��ة ج�ی�ة ال�ي ت� ل ��لي ع
 هMه ال��اسة ع�� ال4ص4ل إلى هMا ال�قف والان�قال إولق� تq ال

��ن لل�ولار في ال�4ق ال�6لي أت�اه سع� ص�ف ال�4ق YE_ل تام الغ'� أح� م�ت�cاتها الاساس�ة Eالع�ض 

D4ق مع4مأ و��6د ح�[ ت6�)ات الOل[ �، أ` �S5ح ع�ض ال�ولار ثابo م�ا ��عل سع� ص�ف ال

  .  ) YE  )2_ل رئ�^

 ً   انعكاس سقف مبيعات الدولار على سعر الصرف -:ثانيا

ع الف�4ة ب'
 سع� ال5�ف ا) ارتف2015سقف م�Bعات ال�ولار في مcاد الع�لة عام (  لق� ن�q ع
 ت�6ی�

) وe�Dح ذل@ ع
 F�D] 2015%) في أ�ار (12ال�س�ي وسع� ال5�ف ال�4از̀ ل�5ل إلى ح4الي (
                                                             

(
1
 2015 ، العراقيين الاقتصاديين شبكة موقع على منشور بحث ، ؟ وشفافيتها مصداقيتها العراق في النقدية السياسة فقدت هل ، شبر بارق(
.http://Iraqieconomists.net\ar .                                                                  

(
2
 الاقتصاديين شبكة ، اقتصادية نظر وجهة – الأجنبية العملة من اليومية المبيعات سقف بتحديد العامة الموازنة قيام إشكاليات ، حاتم جورج حاتم(

  http://Iraqieconomists.net\ar 2ص ، 2015 ، العراقيين
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) ق� Eاع الB�@ 1/2/2015اس�ع�اض ال���ات ال�Sاعة وال���ات ال�Oلl4ة م
 ال�ولار في مcاد الع�لة ففي (

الOل[ على ال�ولار م
 ال�5ارف  ) مل'4ن دولار فق
 Eال4قo الM` )ان75ال��)c̀ الع�اقي مBلغ (

) بلغ Fل[ ش�اء ال�ولار م
 قBل 4/2/2015وفي (، ) مل'4ن دولار 246( ال�Yار)ة في ال�cاد

) مل'4ن دولار وثq اس�Sعاد 70ن الB�@ ال��)c̀ لq یSع أك � م
 (غ'� إ) مل'4ن دولار  251ال�5ارف (

) 
ال�ع�وض اقل م
 ال�قف ال��6د ففي ) مل'4ن دولار م
 FلSات ال�5ارف ل����� 181أك � م

) 211) مل'4ن دولار فق
 في ب'��ا )ان الOل[ ح4الي (72الB�@ ال��)c̀ الع�اقي ( ) Eاع5/2/2015(

@�Bعات ال�Bم oاجع�إلى ( مل'4ن دولار . وت c̀(�69ال�) في 
) في ح'
 8/2/2015) مل'4ن دولار فق

   )1( ) مل'4ن دولار196كان الOل[ على ال�ولار (

ن هMا الان�فاض في ال�ع�وض م
 ال�ولار وlال�غq م
 ت�اوز ال�قف ال��6د في Eعn الأح�ان جعل إ

م
  س4ق ال5�ف في الع�اق على أع�اب ال�ع�د ح'� ��_
 ت���Y أسعار ال5�ف الآت�ة في Zل 

  . )2(ت�6ی� سقف م�Bعات الB�@ ال��)c̀ م
 ال�ولار

ذ �����م هMا إ) دی�ار لل�ولار ال4اح� . 1166سع� ال�cاد أو سع� ال5�ف ال�س�ي والM` یBلغ ( - 1

 qس��ة لا ت��لات الD46ه ال�Mأن ه 
ال�ع� في ال�D46لات ال�س��ة ال��علقة Eال�'cان�ة العامة على ال�غq م

[D�F 
لة ل�x الB�@ ال��)c̀ أو م
 نافMة أو مcاد الB�@ ال��)c̀ و�ن�ا مSاش�ة م
 خلال ح�اEات ال�و  ع


 ح5�اً ل��Bعات ال�ولار إلى إمcاد الB�@ ال��)c̀ م��5 أساساً  ن؛ لأ ص��وق تD4O� الع�اق_� qن ل

  . القOاع ال�اص

2- ) @�Bافاً إل�ه رس4م الeاد مcال� �او̀ سع�� `Mف الاس�ي الفعلي و ال�ال5 �دی�ار  21سع

) دی�ار 1190) دی�ار لل�D46لات و (1187نه ��او̀ (إأ`  دی�ار لل�ق� / ل�ل دولار) 24لل�D46لات و

  لل��Bعات ال�ق��ة .

ال�5ارف ...الخ) وفي  –م6لات ال5�افة  –سع� ص�ف ال�4ق الM` ی��6د وف] ال�4ق (ش�)ات  - 3

�4ق ال5�ف ال�س�ي (مcاد الع�لة) ، فه4 E ل[ وه4 في ال6#�قة س4ق م�5لOض وال�ض4اء تفاعل الع

                                                             

(
1
  . 3ص ، سابق مصدر وشفافيتها؟ مصداقيتها العراق في النقدية السياسة فقدت هل ، شبر بارق(

) ، بحيث منشور على موقع شبكة 2015علي ميرزا ، متابعة سوق الصرف في العراق منذ أقرار الموازنة (  (2)
 ar\http://Iraqieconomists.net        .         2015، الاقتصاديين العراقيين 
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�ع تSعاً �D] و'e�  اعOل[ القF اعSة في إشDلل�5ارف ال��ار c̀(�ال� @�Bعات ال�Bل�فا�ة أو ع�م )فا�ة م

 
ال�اص على ال�ولار م
 جهة ، وم�x ال�cام هMه ال�5ارف Eال�D46ل لlcائ�ها Eال�ع� ال�س�ي الفعلي م

  ) دی�ار ل�ل دولار.1302جهة أخ�x وصل هMا ال�ع� في الأول م
 أ�ار إلى (

ف�ض الB�@ ال��)c̀ على  ق� )D2015لات (ال�Bیل) في أواخ� آذار م
 عام (سع� ص�ف ال�46  - 4

ال�D46ل م
 ال�ی�ار إلى ال#�ام Eال�5ارف اس��فاء تأم'�ات قابلة للاس��جاع م
 زlائ�ها ال���4ردی
 ع��  

ع %) م
 مBلغ ال�D46لات أو في حالة ع�م ال#�ام Eالاس�'�اد س4ف ل
 ت���ج8ال�ولار وBDلغ م��4عه�ا (

) دی�ار �1282_4ن سع� ال5�ف Eال��Sة لل���4رد الM` لا ی�فM ع�ل�ة الاس�'�اد م�اوDاً إلى ( ذإال�أم'�ات 

  ل�ل دولار .

  انخفاض حجم المبيعات في ظل انخفاض الاحتياطيات الاجنبية -المطلب الرابع:

لى إ) 1190( سع� ص�ف ال�cاد م
 على خفn) ع�ل الB�@ ال��)c̀ الع�اقي 2016في ب�ا�ة عام (

 1243، ل�_4ن بMل@ سع� ال5�ف في ال�4ق ال�4از̀ ب'
 ( )2015ع
 عام ( ) دی�ار ل�ل دولار1182(

- 1224) 
D�ع�ن و� ) دی�ار.61 - 42) دی�ار ل�ل دولار خلال شه� )ان4ن ال اني ل�5ل الفارق ب'
 ال

ادات ال�ق4مة Eالع�لة الأج��Bة وم
 هMا الإج�اء جاء ن���ة لا ان�فاض أسعار ال�ف
 ال�ام وأث�ها على الای� 

هMا الان�فاض على الاح��ا�Fات ثq ان�فاض الاح��ا�Fات الأج��Bة ل�x الB�@ ال��)c̀ ، ولق� انع_^ 

ج��Bة ثq على م�Bعات الB�@ ال��)c̀ م
 ال�ولار م�ا ن�q ع�ة ات�اع الف�4ة ب'
 ال�ع� ال�س�ي وال�ع� الأ

ن أسعار ال�ف
 العال��ة  ت��فn إلى إوم
 جان[ أخ�x  ).4( في ال�4ق ال�4از̀ و)�ا م4ضح في ج�ول

لى تفاقq الع�اق وUDد` إ) ، م�ا س'�l@ ال4ضع ال�الي في 2016) دولار للB�م'ل في آذار (45ح�ود (

1(.)2015الأزمة ال�ال�ة ال�ي �عاني م�ها الاق�5اد الع�اقي أصلاً م�M عام (
ن هMا ال4ضع یلcم الB�@ إ) 

ي Eال�6S ع
 وسائل ج�ی�ة لل��O�ة على سع� ال5�ف ال�ی�ار الع�اقي ب�لا م
 اس���ام ال��)c̀ الع�اق

  الع�لة.نافMة 

  

  

                                                             

(
1
 موقع على منشور مقال) 2016( عام في النفط لأسعار الجديد الهبوط بعد العراق في المالي للوضع تقييميه مراجعة ، النصيري عباس سمير(

                                                   http://Iraqieconomists.net\ar  2016، العراقيين الاقتصاديين شبكه
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) : مبيعات البنك المركزي العراقي من الدولار وأسعار الصرف خلال شهر كانون الثاني من 4(جدول 
  )مليون دولار()                                               2016عام (

البيع   التاريخ
  النقدي

مبالغ الحولات 
  والاعتمادات

مجموع 
  المبيعات

سعر   النافذةسعر 
  الموازي

الفارق بين 
  السعرين

3/1/2016  16.0  137.3 153.3 1182 1224  42 
4/1/2016  23.9 136.1 160  1182  1224  42 
5/1/2016  20.6 141.1  161.7 1182  1224  42 
7/1/2016  19.3 141.4 160.7 1182  1238 46 
10/1/2016  4.1 141.4 145.5  1182  1233 51 
11/1/2016  25.8 141.0 167.8 1182  1238  56 
12/1/2016  31.6 139.6 171.2 1182  1241 59 
13/1/2016  23.3 190.4 213.7 1182  1243 61 
14/1/2016  22.6 149.8 172.4 1182  1243  61 
16/1/2016  26.2 123.7 149.9 1182  1233  51 
18/1/2016  18.2 117.1 135.3 1182  1235  53 
19/1/2016  19.4 160.5 179.9 1182  1240 58 
20/1/2016  17.4 151.3 168.7 1182  1240  58 
21/1/2016  18.9 145.2 164.1 1182  1240  58 
22/1/2016  30.5 131.6 162.1 1182  1240  58 
25/1/2016  22.1 135.8 157.9 1182  1234  52 
26/1/2016  22.2 135.7 157.9 1182  1235  53 
27/1/2016  27.5 126.0 153.5 1182  1233  52 
28/1/2016  24.1 119.9 144.0 1182  1234  52 
31/1/2016  20.8 119.9 140.7 1182  1234 52 

   -تم إعداد الجدول استناداً إلى: المصدر :
  العملة ، منشور على موقع البنك المركزي العراقي نافذة نتائج  البنك المركزي العراقي ،

www.cbi.iq/lindex.php?pid=currencyAuctions&lang=ar 

  

�� ال�����  - ال��ل� ال�ام�:�  م"!� ات وم�	عات ال


 ال�ان[ الاول الM` �� ل م�Y�Dات الB�@ إ'Bجان 
ج��Bة ال��)c̀ للع�لة الأن ع�ل مcاد الع�لة ی��4ن م

لى ��)c̀ للع�لة إوال�ان[ الاخ� ه4 م�Bعات الB�@ ال ،ع
 ال�5ارف ودوائ� ال�ولة م
 وزارة ال�ال�ة فeلاً 


 ال�ال�5ارف وش�)ات ال�D46ل وال�Uس�ات ال�ال�ة ال4س�Oة، س'�q ب�ان 'Bعات ، ان�Bات، وال�D��Yال�

  - وأث�هq على سع� ال5�ف:
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�� ال�����  - :ولاً ا��	ة. م"!� ات ال�  م& الع�لة الأج

ن ه�اك م�اراً م�5اع�اً ل���4ع م�Y�Dات الB�@ ال��)c̀ م
 ال�ولار . ولق� إ) ی�eح 5م
 خلال ال��ول (

) م
 الB�@ ال��)c̀ الع�اقي م
 وزارة ال�ال�ة 2006 -  2003خلال ال��ة ( ال��Y�اتارتفعo ال���ات 

زDادة ال���ات ال��5رة م
 أضف إلى ذل@ وهMا جاء ن���ة  للارتفاع أسعار ال�ف
 ال�ام في ال�4ق ال�ول�ة 

) 
 ) مل'4ن دولار ل�Y_ل29708,1) إلى (9711.1ال�ف
 خلال هMه ال��ة ح'� بلغo الإی�ادات ال�ف�Oة م

إما ب��Sة %) م
 م��4ع ال��Y�Dات 99ن�Sة م�Y�Dات الB�@ ال��)c̀ الع�اقي م
 وزارة ال�ال�ة ما ن��Bه (

%) م
 م��4ع 1ل��Y�Dات الB�@ ال��)c̀ م
 ال�5ارف ودوائ� ال�ولة لل��ة نف�ها فإنها لا ت��اوز ح�ود (

�ولة وال�5ارف  �ع4د إلى ال��Y�Dات ، إن سB[ الان�فاض في م�Y�Dات الB�@ ال��)c̀ م
 دوائ� ال

انع�ام دور القOاع ال�اص و)Mل@ القOاع ال6_4مي غ'� ال�فOي في ال��اه�ة في ع�ض الع�لة الأج��Bة 

  . ) 1( ، إلى ع�م ال�Yار)ة في الع�ل�ة الإن�اج�ة والاق�5ار  فق
 في ال��الات ال��م�ة وال��ارDة

) مل'4ن دولار و)ان 26700وزارة ال�ال�ة إلى (o م�Y�Dات الB�@ ال��)c̀ م
 ارتفع) 2007في عام (

مل'4ن دولار وال�ات�ة ع
 ارتفاع صادرات الع�اق  )37847,1ال�B[ ه4  ارتفاع الإی�ادات ال�ف�Oة إلى (

 
خ45صأ Eع� ع4دة ت�5ی� ال�ف
 عB� ال��فM ال�Yالي مع ارتفاع أسعار ال�ف
 عال��اً إلى ال�ام و م
 ال�ف

. وهMا العام ق� شه� أ�eاً ارتفاع م�Y�Dات الB�@ ال��)c̀ م
 ال�5ارف  )2(ل4اح�) دولار للB�م'ل ا62,67(

  ) مل'4ن دولار .1410%) م
 م��4ع ال��Y�Dات و4lاقع (5,1ودوائ� ال�ولة ل�Y_ل ولأول م�ة ن�Sة (

) ح'� وصل 2008ولق� اس��� الارتفاع في م��4ع م�Y�Dات الB�@ ال��)c̀ م
 دولار YE_ل )B'� عام (

�B[ 61883,7) مل'4ن دولار ن���ة ارتفاع م��4ع الإی�ادات ال�ف�Oة إلى (45610( إلىE مل'4ن دولار (

) 
 ) مل'4ن ب�م'ل1,85ارتفاع سع� و)��ة ال�ف
 ال�ام ال��5ر إذ بلغ ال�ع�ل ال'4مي ل5ادرات ال�ف

م�Y�Dات الB�@ ال��)c̀ ) دولار للB�م'ل ال4اح� .وشه�ة في العام نف�ة ت�اجع ن�Sة 88,8و4��lس
 سع� (

  %).0,3م
 ال�5ارف ودوائ� ال�ولة إلى (

�B[ اللازمة ال�ال�ة العال��ة وان�فاض سع� ب�م'ل ال�ف
 في عام (lدولار 58,96) إلى (2009و (

) مل'4ن دولار م�ا ن��ه ع�ة ان�فاض م�Y�Dات 38964,7) إلى (2009ان�فoe الإی�ادات ال�ف�Oة عام (

                                                             

(
1
  .38ص ، سابق مصدر ، الأمريكي الدولار مقابل العراقي الدينار قيمة رفع سياسة تقويم ، الدليمي فاضل عوض(

  .26، ص، مصدر سابق  2008التقرير الاقتصادي السنوي لعام   (2)



 الفصل الثاني                                                                            المبحث الأول

 

66 

 

) 45610) مل'4ن دولار Eع� أن )انo (23013ولار إلى ال�5ف تق�SDاً ل�5ل إلى (الB�@ ال��)c̀ م
 ال�

  .  )1()2008مل'4ن دولار عام (

) مل'4ن دولار م
 41000) مل'4ن دولار م�ها (41004)شه� ارتفاع ال��Y�Dات ل�5ل (2010وفي عام (

�B[ ارتفاع أسعار ال�ف
 ال�ام إلى (E @ادات ) دولار 76,61وزارة ال�ال�ة وذل�ادة الإیDز xم'ل م�ا أد�Bلل

  ) مل'4ن دولار .51453,0ال�ف�Oة ل�5ل إلى (

) أخMت م�Y�Dات الB�@ ال��)c̀ م
 وزارة ال�ال�ة ت��45E 4رة 2013– 2011وفي ال��ة ال����ة  (

) مل'4ن 62000) و4lاقع (2013%) م
 م��4ع ال��Y�Dات في عام (100ت5اع��ة ل�Y_ل ما ن�Sة (

) مل'4ن دولار 47515) ان�فoe م�Y�Dات الB�@ ال��)c̀ م
 ال�ولار ل�5ل (2014ام (دولار . وفي ع

الإی�ادات ال�ف�Oة في  %) م
 م��4ع ال��Y�Dات وlال�قابل ان�فاض100م
 وزارة ال�ال�ة ل�Y_ل ن�Sة (

 ) ولق� اس���32,450لى ما �ق�ر (�Y�Dات الB�@ ال��)c̀ ل�5ل إان�فoe م 2015ذل@ العام، وفي عام 

) Eال4قo 25,653ذ بلغo م�Y�Dات الB�@ ال��)�E c̀ا �ق�ر () إ2016الان�فاض في العام الاح]( هMا

  .مل'4ن دولار)98511,9الM` ش_لo الای�ادات ال�ف�Oة مق�اره (

 مليون)   (2016 – 2003( للمدة الأجنبية العملة من العراقي المركزي البنك مشتريات) : 5(جدول
  )                               دولار

  

  السنوات

  

  

  

مجموع 
  المشتريات

مشتريات 
البنك من 
وزارة 
  المالية

نسبة مشتريات 
البنك من 

وزارة المالية 
إلى مجموع 

  المشتريات %

مشتريات 
البنك من 
المصارف 
ودوائر 
  الدولة

نسبة مشتريات 
البنك من 

المصارف ودوائر 
الدولة إلى مجموع 

  المشتريات %

  

الإيرادات 
  النفطية

2003 901 900 99.8 1 0.2 9711.1 

2004 10852 10802 99.5 50 0.5 17455.7 

2005 10678 10600 99.2 78 0.8 23199.4 

2006 16510 16400 99.3 110 0.7 29708.1 

2007 28110 26700 94.9 1410 5.1 37847.1 

                                                             
  .12، ص، مصدر سابق  2008التقرير الاقتصادي السنوي لعام   (1)
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2008 45610 45500 99.7 110 0.3 61883.7 

2009 23013 23000 99.9  13 0.1 38964.7 

2010 41004 41000 99.9  4 0.1 51453.0 

2011 51003 51000 99.9  3 0.1 79407.5 

2012 57004 57000 99.9 4 0.1 93778.5 

2013 62000 62000 100 ---  ---  89349.8 

2014 47515 47515 100  ---  ---  83538.8 

2015 32450 32450 100  ---  ---  51312.6 

2016 25653 25653 100  ---  ---  28489.9 

 السنوية الإحصائية النشرة والأبحاث للإحصاء العامة المديرية ، العراقي المركزي البنك -: المصدر
  .)2016- 2003( للأعوام

 ً   جنبيةالأمبيعات البنك المركزي من العملة  -:ثانيا

ارتفاع ال���ات ال�Sاعة م
 ال�ولار م
 ) 6رقq ( خ� م�Bعات الB�@ ال��)c̀  �لاح� ���ا ��� ال�ان[ الأ
�B[ 11175إلى  293) م
 (2006 - 2003قBل الB�@ ال��)c̀ الع�اقي لل��ة (E @مل'4ن دولار وذل (

الeخ ال�ق�` ال��4̀ ال�عcز Eق4ة ت5�ف ال6_4مة Eإی�اداتها م
 الع�لات الأج��Bة ال��أت�ة م
 الای�ادات 
ة YEق'ها الاس�هلاكي والاس� �ار̀ ول�غ�Oة ال�cامات ال�ولة ال�ال�ة ال�ف�Oة لإشSاع حاجات ال�4ازنة العام

) وم
 أجل إشSاع 2007في عام ( و .)1(] ول��65ح وضع الاق�5اد الع�اقيال�ي ت�اك�o م
 العه� ال�اب
OE�Dق�'
 الع�لة  في ع�ل�ات الاس�'�اد أصSح یSاع ال�ولار في ال�cاد  �ولاراح��اجات القOاع ال�اص م
 ال

ال�D46لات ال�ول�ة (ال46الة)  وهي الغالSة ال�D46ل إلى ح�اEات خارج�ة لل�5ارف  الO�Dقة الاولى ت� ل :
ت�Yل  ال�ي  الO�Dقة ال ان�ة ب��Sة أما ،ال�Yار)ة في ال�cاد ل��D4ل اس�'�ادات القOاع ال�اص 45Eرة رئ��ة

هMا  ن�ال�ف� والعلاج وغ'�ها . و ��ع�دة لعل أه�ها ال6اجات ال��Bعات نق��ة إلى ال�5ارف ل��D4ل ال
) مل'4ن 2998) مل'4ن دولار و4lاقع (15980ارتفاع ال���ات ال�Sاعة م
 ال�ولار إلى ( شه�  2007العام

) 12981ت� ل اح��اجات ال�4ق ومBلغ ( ال�ي%) م
 م��4ع ال��Bعات و 18,77دولار نق�اً أ` ما ن��Bه (
%) م
 م��4ع ال��Bعات . إن هMا الارتفاع في الOل[ على 81,23مل'4ن دولار ح4الة وال�ي ت� ل ن�Sة (

س�'�اد الeSائع وأ�eاً اس�غلال اعلى ح�q  هسانع_او  ةال��ار   ح�qلDcادة  ن���ة) جاء 2007ال46الة لعام (

                                                             

(
1
 . 9ص ، العراق في السوق اقتصاد إلى والتحول التنمية لاستدامة الجديد الشريك... المرأة ، المهداوي جعفر وفاء(

   www.iier.org   
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�ع�  ف�ق ال�ع� ب'
 ال�ق� وال46الة م�ا أدx إلى زDادة ال46الاتE عها�lل� وBأال4اردة إلى ال �سع 
قل م

  . )1(ال�ق�`ال�cاد 
 ، ال�Sاعة ال���ات ارتفاع)  2013 - 2008( ال��ة  وDلاح� في  ،���ع بها ی ع
 الا��اب�ات ال�ي فeلاً 
 دول في والاق�5اد�ة ال��اس�ة الأزمات ش_لo ح'� ال�ارج�ة الع4امل م�ها أسSاب ع�ة إلى �ع4د وهMا

 م�ها أخ�x  ع4امل  لىضافة إEالا . ال�ولار إلى ال�ول تل@ حاجة في وال�����ة) و�ی�ان س4رDا( ال�4ار
  كB'�ة  �Eع�لات ال6_4مي الإنفاق مع�لات ارتفاع ال�اEقة ال��4ات شه�ت ح'� ، العامة ال�ال�ة ال��اسة

) 2012 لعام دی�ار ل'4ن م145282 إلى) 2003( عام دی�ار ل'4ن م1093,5 م
 العام الإنفاق ارتفع(
  ی��q ع�ه م�ا ال�لي الOل[ في الارتفاع إلى اس�هلاكي وUDد`وMDه[ معqd هMا الانفاق الى انفاق 

 تغ�Oة اجل م
 ال�ولار على الOل[ وارتفاع ل�� الOل[ الاس�هلاكي ال�ارجي العالq م
 الاس�'�ادات ارتفاع
 الق�رات وضعف والاق�5اد` ال��اسي الاس�ق�ار وع�م الe��BDة ال��اسة ضعف فeلا ع
 الاس�'�اد
) مل'4ن دولار �54463فoe م�Bعات الB�@ ال��)c̀ الى () فق� ان2014أما في عام ().2(ال�6ل�ة الإن�اج�ة

 %) اما في عام28,15وارتفاع ن�Sة ما �Y_له ال��Bعات ال�ق��ة م
 م��4ع ال��Bعات ل�5ل الى (
لان�فاض ح�ى في عام ) ، واس��� في ا44304لى (ق� ان�فoe م�Bعات الB�@ ال��)c̀ إ) ف2015(

، وان هMا الان�فاض جاء ن���ة الارتفاع ال����� في ال�فقات العامة ،  33304لى، ل�5ل إ 2016

 ت4ض�ح ح�q م�Bعات ال�cاد في ال��ول ( _�D6و (.  

  
  )دولار مليون) (2016 – 2003( للمدة الأجنبية العملة من العراقي المركزي البنك مبيعات) : 6( جدول

  

  السنوات

مجموع 
  المبيعات

نسبة النقد   النقد
إلى 

مجموع 
مبيعات 

  المزاد %

  

  الحوالة

نسبة 
الحوالة إلى 

مجموع 
مبيعات 

  المزاد %

نسبة 
النقد 
إلى 

  الحوالة

2003 293  293 100 ---  ---  ---  

2004 6008  6008 100 ---  ---  ---  

2005 10463 10463 100 ---  ---  ---  

                                                             
  .20، مصدر سابق ، ص 2007التقرير الاقتصادي السنوي لعام   (1)
(

2
  الدينار العراقي مقال منشور  ةالبصري يقترح آليات سريعة لرفع قيم(

lite.php?Show=news&action=print&id=101499-index\http://www.alrafedain.net  
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2006 11175 11175 100 ---  ---  ---  

20007 15980 2998 18.77 12981 81.23 23.09 

2008  25869 8623 33.5 17246  66.5  17.13 

20009 33998 4570 13.45 29422 86.55 15.53 

2010 36171 2194 26.07 33977 73.93 6.45 

2011 39798 1459 3.67 38339 96.33 3.80 

2012 48649 3664 7.54 44985 92.46 8.14 

2013 55678 12226 22.9 41005 77.03 29.81 

2014 54463 14563 28.15 37165 71.85 39.18 

2015 44304 5989 13.52  38315 86.48 15.63 

2016 33304 4690 14.43 28834  85.57 16.26 

 السنوية الإحصائية النشرة والأبحاث للإحصاء العامة المديرية ، العراقي المركزي البنك -: المصدر
  )2016- 2003( للأعوام

  . 2006ى إل 2003من  نقدا المزاد العملة  جميع عمليات البيع في*ان 

 ً   أثر مزاد العملة على سعر الصرف -:ثالثا

نلاح� ) 7ل��ول رقq (اك�ا في ) . 4O)2003  - 2010ر سع� ال5�ف خلال ال��ة ن��ع�ض تما  ع��


 في ���ة ال�ی�ار  الع�اقي ات�اه ال�ولار الأم�D_ي ، ولق�  بلغ سع� ص�ف ال�ولار في ال�cاد لعام �ت6

) دی�ار في عام 1170) دی�ار وه4 ذات ال�ع� في ال�4ق ال�4از̀ . ل�5ل إلى (1453) (2004(

ل5�ف في ال�cاد نقOة) ع
 سع� ا 15) في ال�4ق ال�4از̀ م��لاً فارق ق�ره (1185) مقابل (2010(


 جاء  ،وهMا الفارق ناتج ع
 الع�4لة ال�ي ی�قاضاها الB�@ ال��)c̀ م
 ج�اء ب�ع ال�ولار �وأن هMا ال�6

ن���ة اس��اEة سع� ص�ف ال�ی�ار إلى إج�اءات الB�@ ال��)c̀ ال��� لة ب���Z4 جcء م
 الاح��ا�Fات 

ل�ق��ة ل�x ال��ه4ر م
 خلال زDادة )��ة الأج��Bة ل����n ���ة ال�ولار وام�5اص جcء م
 الأرص�ة ا

ارتفاع ال��Bعات م
 ال�ولار انع_^ YE_ل واضح على  ال��Bعات م
 ال�ولار في مcاد الع�لة الأج��Bة  )Mل@
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) 
 ).2010%) في عام (2,4) إلى (2003%) في عام (���33,6ة ال�ی�ار وان�فاض مع�ل ال�q�e م

) 2011نقOة) عام ( 26ي ال�4ق ال�4از̀ Eالارتفاع ل�5ل إلى (واس��� الفارق ب'
 سع� ال�cاد وال�ع� ف

�B[ الإج�اءات ال�ي ات�Mها الB�@ ال��)c̀ م
 اجل م�ع ته�D[ الع�لة الأج��Bة (ال�ولار) . E @ذ إوذل

) دی�ار 1160) ل�5ل إلى (2012واصل سع� ص�ف ال�ی�ار الع�اقي في مcاد الع�لة Eالارتفاع عام (

) و�lع�ل 2013@ اس��� الان�فاض في مع�ل ال�q�e ل�5ل إلى أقل م��D4اته عام (مقابل ال�ولار . )Mل

) نقOة . وق� جاء هMا 73%) ، ل�
 الفارق ب'
 سع� ال�cاد وال�ع� ال�4از̀ اس��� Eالارتفاع ل�5ل (1,9(

) �تها تe� الارتفاع  ن���ة زDادة ع�د الY�)ات ال5'�فة وال�D46ل ال�الي ال�اخلة في مcاد ب�ع الع�لة لان 

�B[ في ذل@ ع�م ام�لاكها ال�B�ة ال�ي E 4ق ال�6ل�ة�Eالاق�5اد وتUث� في اس�ق�ار ص�ف ال�ولار في ال

زDادة ع�دها س��اهq في زDادة الOل[ على ال�ولار في ال�4ق فeلاً ع
 تUهلها ل��اف�ة ال�5ارف الأهل�ة 

م
 الأزمات ال��اس�ة والاق�5اد�ة في دول وه�اك سB[ أخ� ال��� ل  Eالd�وف الإقل���ة ال�O�6ة Eالع�اق 

 
ال�4ار (س4رDا و�ی�ان) ومعB�ة بMل@ ع
 حاجة هMه  ال�ول إلى الع�لة الأج��Bة م�ا دفعهq في FلBها م

) ) . في 1214ال�4ق ال�4از̀ في الع�اق ، م�ا أدx إلى ارتفاع سع� ص�ف ال�ولار في ال�4ق ال�4از̀

) مل'4ن دولار مقابل ان�فاض سع� ص�ف �51728�c̀( () ان�فoe م�Bعات الB�@ ال2014عام (


 ان�فn إلى (1188ال�ی�ار مقابل ال�ولار ل�5ل إلى (D�ع�) 26) دی�ار ل�ل دولار إلا إن الفارق ب'
 ال

الB�@ ) اس���ت م�Bعات 2016%).أما في عام  (2,2نقOة مقابل ارتفاع مع�ل ال�q�e ال��4̀ إلى(

 %) .1,2) مل'4ن دولار وان�فn مع�ل ال�q�e الى (33304(لى ال��)E c̀الان�فاض ل�5ل إ

  )2016 – 2003(   للمدة الصرف سعرو الدولارالبنك المركزي من  مبيعات) :  7( جدول

  السنوات

  

مبيعات البنك 
الدولار  منالمركزي 

  (مليون دولار)

  سعر صرف المزاد 

  (دينار عراقي)

سعر صرف 
الموازي (دينار 

  عراقي)

الفرق بين 
  السعرين (نقطة)

2003 293 1896 1936 40  

2004 6108  1453 1453 0 

2005 10463 1469 1472 3 

2006 11175 1467 1475 8  

2007 15980 1255 1267 12 
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2008 25869 1193 1203 10 

2009 33998 1170 1182 12 

2010 36171 1170 1185 15 

2011 39798 1170 1196 26 

2012 48649 1160 1233 73 

2013 55678 1166 1232 66 

2014 54463 1188 1214 26 

2015 44304 1190 1233  43 

2016 33304 1182  1275 93 

 السنوية الإحصائية النشرة ، والأبحاث للإحصاء العامة المديرية ، العراقي المركزي البنك -: المصدر
  .)2016-2003( للأعوام

  

 
وdDه� واض6اً وج4د ع�م ت�اس] ب'
 ما �ق4م Eه الB�@ ال��)c̀ الع�اقي  م
 ب�ع وش�اء الع�لة الاج��Bة م

 
) م�Y�Dات 2008) ح�ى عام (2003(م
 ن الع4ام أ) نلاح� 8ال��ول (خلال ع�ل نافMة  الع�لة، م

ول�
 في الع4ام ال�ي تلo [ للB�@ ، وهMه نقOة إ��اب�ة ت6��)c̀ الع�اقي اكB� م
 ح�q م�BعاتالB�@ ال�


 على 2013عام ('Bل عاملاً سل_Yة الع�لة ، ال�ي تMعات ناف�Bادة في ال�Dcمق�ار ال 
) اصSح جل'

    )2011،2010،2012،2013) م
 ثq ازدادت في الع4ام (2009كMل@ في عام ( الاح��ا�Fات الاج��Bة ،

ب'
 ال��Bعات وال��Y�Dات إذ أن  ) شه�ت ع�م ت4ازن 2016،2015،2014(ثq ح5ل الع_^ في الع4ام 

، وان مق�ار ال�ق� ال6اصل في  c̀(�ال� @�Bات الD��Yم qح� 
ح�q م�Bعات الB�@ ال��)c̀ اكB� م

 
م�Y�Dات الB�@ ال��)c̀ ناتج م
 ان�فاض الای�ادات، وq�D تعnD4 هMا الان�فاض م
 خلال ال�6[ م

  الاح��ا�Fات الأج��Bة .

 ):8ك�ا ه4 م4ضح في ال��ول (
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  (مليون دولار).من العملة الاجنبية   مبيعات ومشتريات البنك المركزي)8(جدول 

  مجموع المشتريات  السنوات
  

الفرق بين المشتريات   مجموع المبيعات
   والمبيعات

2003  901 293 608 

2004 10852 6008  4844 

2005 10678 10463 215 

2006 16510 11175 5335 

2007 28110 15980 12130 

2008  45610 25869 19741 

2009 23013 33998 -10985 

2010 41004 36171 4833 

2011 51003 39798 11205 

2012 57004 48649 8355 

2013 62000 55678 6322 

2014 47515 54463 -6948 

2015 32450 44304 -11854 

2016 25653 33304 -7651 

  

 السنوية الإحصائية النشرة ، والأبحاث للإحصاء العامة المديرية ، العراقي المركزي البنك -: المصدر
  ).2016-2003( للأعوام
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  المبحث الثاني 

  مع بعض المؤشرات الاستقرار الاقتصادي وتحليلها دراسة الاحتياطيات الدولية 

  ت�ل�ل دور الاح��ا��ات ال�ول�ة في ال�
الة-اولاً:

ع'� ت�ل&ل دور الاح��ا!�ات ال�ول�ة في ال��الة، ی��ل� الام� ال��� في اله�ف ال
	 تُ����م        
الاح��ا!�ات م2 اجله وخاصة ذل8 ال71ء الفائ3 م'ها ع2 ال�01 ال/افِ. أ	 م�+ م�اه(ة الاح��ا!�ات 

�I الق�اع إ سة الاق�DادCة في ال?ل� الهادفةالفائBة في تAف&� ف�ص ع(ل ع?� إج�اءات ال��اJ'لى ت
ن م�+ م�اه(ة الع(الة في تAف&� الع(لة الأج'?�ة Oأح� مAMنات الاح��ا!�ات إ ال�اص. ه
ا م2 جان�، و

وع'�ما ن���ع  ال�ول�ة م2 ال1ان� الاخ�، Cع�(� على الق�رة ال�'اف��ة لق�اعات الاع(ال ال�اصة في ال?ل�.
 2007الى عام  2004،ی�Bح م2 عام ت�Aر ال�ل�لة ال7م'�ة ل(�غ&�ات الاح��ا!�ات ال�ول�ة وال��الة 

لى إوa(ع�ل ن(A س'A	 وصل مل&Aن دی'ار ) 6300.6) الى (4309.4رتفع ح01 الاح��ا!�ات م2 (أ
وان�ف3 ح01 ال��الة مل&Aن ) 1.16لى (إ مل&Aن )1.8رتفع ح01 ال��الة م2 (%) وa'فd الAقc أ3.12(

�فة بلغc ( 2008في عام h! الارتفاع وعلى وت&�ة 1.08ب'��ةi ول/2 س�عان ما عادت مع�لات ال��الة (
ی�Bح م(ا تق�م ،  ) .5.69وa(ع�ل ن(A م��O مق�اره ( ،)1.6( ح�ى بلغc مق�ار 2016واح�ة ح�ى عام 

ك علاقه في ن Oانc ه'اال�ول�ة، وnح��ا!�ات ن تAف&� ف�ص ع(ل لC 0ع� ض(2 أولlAات اس���ام الاإ
('اف�ة ال�ول�ة وتAف&� لى ال(�حلة ال�ي ت(M'ه م2 الن الق�اع ال�اص ، لDC 0ل إiع3 الاح�ان ، O(ا إ

  ج'?�ة وlقلل م2 ح01 ال��الة ال(�ل�ة. الع(لة الأ

  (مليون دينار) لى للاحتياطيات الدولية) حجم البطالة بنسبة إ 8الجدول ( 

 الاحتياطيات الدولية  السنوات
  الاسعار الثابتة

معدل النمو السنوي 
%  

اجمالي 
  (مليون عاطل)البطالة

معدل النمو 
  %السنوي

2003 9146.7  -  1.82  -  

2004 4309.4 
-52.89 

1.8 
-1.10 

2005 5700.7 
32.29 

1.17 
-35.00 

2006 6110.1 
7.18 

1.17 
0.00 

2007 6300.6 
3.12 

1.16 
-0.85 

2008 9311.7 
47.79 

1.08 
-6.90 

2009 8223.9  
-11.68 

1.11 
2.78 

2010 9165.4 
11.45 

1.15 
3.60 
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2011 1046.5 
-88.58 

1.19 
3.48 

2012 1133.3 
8.29 

1.23 
3.36 

2013 1229.8 
8.51 

1.27 
3.25 

2014 1026.8 
-16.51 

1.42 
11.81 

2015 6281.0 
511.71 

1.55 
9.15 

2016 5261.8  
-16.23 

1.6  
3.23 

معدل النمو 
 2009-2003المركب

  -5.35  

  

  -1.19 

معدل النمو 
 2016-2010المركب

  1.38   2.66 

معدل النمو 
 2016-2003المركب

  1.33   5.69 

- 2003( للأعوام السنوية الإحصائية النشرة ، والأبحاث للإحصاء العامة المديرية ، العراقي المركزي البنك - : المصدر
2016(.  

الاتية:وفقاٌ لصيغة معدل النمو السنوي من عمل الباحث - 
�����

��
∗ ��� ) (  


	الاتية :مل الباحث وفقاٌ لصيغة معدل النمو المركب من ع- � − 
�) �� − � ∗ ��� ))(  

  الاح��ا��ات ال�ول�ة وال� �� - :ثان�اً 

1 -�  دور الاح��ا��ات ال�ول�ة في ال� �

ه0 فــي  ت�فــ3  معــ�لات ت�ــ ن(A الاق�Dــاد	 M)Cــ2 أالاح��ا!�ــات ال�ول�ــة iــال'م�ــاه(ة فBــلاً عــ2       

ال�0�B ال(�لي، عul�! 2 س�اسة ال'فقات العامة وخاصة الاســ�t(ارlة والــ�ع0 ال(قــ�م ول(ــا لــ
ل8 مــ2 تــأث&� 

ت��Oــات ســع� الDــ�ف فــي O(ــا یــ}ث� ت�hــ�3 ال�/ــال�z علــى في زlادة الع�ض ال(�لي ع?� زlادة الإن�ــاج 

0�Bة.  ال��ن ال?ل�ان ال�ي تJــه� معــ�لات عال�ــة مــ2 ال��ــادل ال�1ــار	، غال�ــاً مــا ت(&ــل فإم2 العAامل الأساس

، ح&�  AMCن ل�غ&ــ�ات ســع� الDــ�ف  إلى زlادة ال��O&7 على سع� ال�Dف في إ!ار ع(ل ال��اسة ال'ق�Cة

ن تــأث&� ســع� تJه� مع�لات ت�ــادل ت1ــار	 أقــل، فــإ تأث&�ات م�اش�ة في مع�لات ال�0�B. ب&'(ا  ال?ل�ان ال�ي

 ال�Dف في ب&�ة ال�0�B سAف MCــAن أقــل، الأمــ� الــ
	 ی��لــ� ال��O&ــ7 علــى أســعار الفائــ�ة وف1ــAة ال'ــاتج

ن ال/t&� م2 ال?ل�ان تل1ا وخاصة ال'ام�ة م'ها ال�ي تJه� مع�لات ت�ادل ت1ار	 O?&� وال(ع�(�ة على إ  .)1(

                                                             

 (1)Jeffery Amato And Others: Research On Exchange Rates And Monetary Policy: An Overview, Bank For 
International Settlements Monetary And Economic Department, Bis Working Papers No 178,2005,P8. 
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ن  ا MCــAن ال1هــاز الان�ــاجي غ&ــ� مــ� �ــة ال1ــ7ء الأك?ــ� مــ2 ال�ــلع وال�ــ�مات ع'ــ�مجــل تل?مــ2 أ الاســ�&�ادات

س(ي. ح&� تقAم هــ
ه ال?لــ�ان ب�غ&ــ� ألى م�غ&� سع� ال�Dف iاع��اره م�ت/7 ال(�لي، إوع�م OفاCة الع�ض 

ســع� الDــ�ف ال(�لــي مــ2 اجــل ال�ــ���ة علــى معــ�لات ال�Bــ�0. ففــي حالــة ارتفــاع معــ�ل ال�Bــ�0، تع(ــل 

ال��اسة ال'ق�Cة في ال?ل� على رفع سع� الDــ�ف للع(لــة ال(�ل�ــة مقابــل الع(لــة الأج'?�ــة عــl�! 2ــu م?�عــات 

ن��1ــة هــ
ا الإجــ�اء  iالع(لــة الأج'?�ــة، فــإنالاســ�&�اد مقAمــاً MCــAن ال?'8 ال(�7O	 م2 الع(لة الأج'?�ة، وح&� 

�3 أسعار ال�لع ال(��Aردة في ال�اخل، وa(ا إن الاق�Dاد ال(�لــي Cع�(ــ� علــى الاســ�&�اد مــ2 hت/(2 في ت�

�3 ال(��A+ العام للأسعارhالى  ت� 	ة ال71ء الأك?� م2 !ل�ه، م(ا ی}د�إن ت�ق&u اله�ف   ). 1(  أجل تل?

�3 أو ل�� م2 معــ�ل ال�Bــ�0 وفقــاً إلــى هــ
ه الآل�ــة، ی��لــ� وفــ�ة اح��ا!�ــات دول�ــة ال('AJد hل ب��t)�)وال

�ــام بهــ
ا الإجــ�اء، ح&ــ� إن تــ�خل ال?'ــ8 ال(�Oــ7	 فــي ســAق الع(لــة مــ2 أجــل ال�ــأث&� فــي �م'اس�ة م2 أجل ال

Aاع الاح��ا!�ــات ســع� الDــ�ف، ی��لــ� الل1ــAء إلــى اســ���ام جــ7ء مــ2 اح��ا!�ــات الع(لــة الأج'?�ــة Oأحــ� أنــ

  - ال�ول�ة، O(ا 2M)C تAض�ح تأث&� الاح��ا!�ات ال�ول�ة على ال�0�B م2 خلال ال(��I الآتي:

  التضخم في الاحتياطيات الدولية  دوريبين )، 7مخطط (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             

(
1
  .188، ص2010دار المسيرة للنشر والتوزيع، عمان،  ،2محمود حسين الوادي وآخرون: الاقتصاد الكلي، ط(
  

 

 لتضخمانخفاض 
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جــل مAاجهــة مJــMلة ال�Bــ�0 فــي 71Oء م2 ع(ل ال��اسة ال'ق�Cة م2 أعلى ال�غ0 م2 فعال�ة ه
ا الإج�اء    

ه'ــاك ال/t&ــ� مــ2 ال�ــلع وال�ــ�مات غ&ــ� ال(�ــاج� بهــا إن ال?ل�ان ال(ع�(�ة على الاس�&�ادات MJiل O?&ــ�، إلا 

ال�ي لا 2M)C تعBlAها م2 خلال الاس�&�اد، وه
ه ال�لع وال��مات ق� تع�?� س?�اً مه(اً لل�0�B، وم2 ث0 لا 

ن ة ال�Bــ�M)C 0ــ2 إن هــ
ا الإجــ�اء فــي معال1ــi(ع'ــى إالDــ�ف، M)Cــ2 الــ��0M بهــا مــ2 خــلال م�غ&ــ� ســع� 

ق�Cــة فــي ب�ــع الع(لــة ن اســ�(�ار ال�ــل�ات ال'. O(ــا إ MCــAن ناج�ــاً فــي مAاجهــة مJــMلة ال�Bــ�0 ال(�ــ�Aرد

جــل ال(�اف�ــة علــى ســع� الDــ�ف ال(�لــي ع'ــ� ال(�ــ�A+ ال(�غــAب، س��ــ�'7ف الاح��ا!�ــات الأج'?�ــة مــ2 أ

هــ
ا إن لى  الق&Aد ال�ي ت��د م2 ع(ل ال��اسة ال'ق�Cة iات1اه ت�ق&u هــ
ا الهــ�ف. ورغــ0 ضافة إiالاال�ول�ة، 

ـــه إلا إ الإجـــ�اء Cع(ـــل علـــى ت�hـــ�3 ال(�ـــ�A+ العـــام لأســـعار ال�ـــلع وال�ـــ�مات علـــى ال(ـــ�+ القDـــ&�، ن ل

تع(ــل علــى DــادCة ال�ــي ت�ا��ات سل?�ة O?&�ة على الق�اعات الإن�اج�ة ال(�ل�ة، لا س�(ا تل8 ال(Jارlع الاق�

ال�'(�ــة ع2 الاس�&�ادات، م(ا ی'01 ع'ه زlادة اع�(ــاد ال?لــ� علــى الاســ�&�ادات وlع�قــل جهــAد  ان�اج سلع ب�یلة

وح(اCــة ال(Jــارlع  لــى ت�ــ�lA الإن�ــاج ال(�لــي، فــي �ــل ��ــاب س�اســة ت1ارlــة ل�'�ــ�0 الاســ�&�اداتالهادفــة إ

�ة '!Aال C 	
ج'?�ــة مــ2 على ما D�Cل عل�ه م2 ع(ــلات أع�(� لDالح دع0 الق�اع ال�اص الاس�&�اد	 ال

  ال?'8 ال(�7O	. وعلى ال(�+ ال�ع&� س���اجع الق�رة ال�'اف��ة.

2-�  ت�ل�ل دور الاح��ا��ات ال�ول�ة في ال� �

هل  :تيلآا ��اؤلالن ن1&� على مق�ار ال�0�B لاب� إت�ل&ل دور الاح��ا!�ات ال�ول�ة وأث�ها على  ع'�

 �2003ع ال�ل�لة ال7م'�ة م2 عام الاح��ا!�ات ال�ول�ة ومق�ار ال�0�B ، ع'�ما ن��تAج� علاقة ب&2 ح01 

لى إ 2005اع ح01 الاح��ا!�ات في عام ارتف ن هAناك علاقة ،ع'�ن�1 إ 2016ام لى عإ

رتفع ح01 ، ق� أ 2004في عام مل&Aن دی'ار )  4309.4ن Oان (iع� إمل&Aن دی'ار ) 5700.7مق�ار(

) 1229.8لى (الاح��ا!�ات ال�ول�ة إع'�ه زlادة  2013ما في عام ) ، أ37( ) الى27ال�0�B م2 (


ل8  2012ام في عو )  6.1ن Oان () iع� إ1.9لى (ق� ان�ف3 ح01 ال�0�B إمل&Aن دی'ار Oو

ع'� ان�فاض الاح��ا!�ات  2016اما في عام  ،مل&Aن دی'ار  ).1133.3(بلغc الاح��ا!�ات ال�ول�ة 

ن فإ  مل&Aن دی'ار)  6281.0ن Oانc (iع� إمل&Aن دی'ار ) 5261.8الى (ع2 ال�'ة ال�اiقة ال�ول�ة 

الاح��ا!�ات  ذا ن��'�ج م(ا تق�م تAج� علاقة غ&� م�اش�ة ب&2إ) 1.2) الى (1.7ال�0�B ان�ف3 م2 (

ذ الl7ادة في ح01 الاح��ا!�ات ال�ول�ة أث� غ&� م�اش� على ال�0�B م2 خلال زlادة ال�ول�ة وال�0�B ، إ

  الع�ض. 
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  (مل�/ن دی*ار) لى ال� ��ح%� الاح��ا��ات ال�ول�ة ب*(�ة إ )9ال%�ول(  

الاح��ا��ات 4الأسعار   ال(*/ات
  ال5اب�ة

  ال� ��  مع�ل ال*8/ ال(*/%7

2003 9146.7 -  33.6 

2004 4309.4  
-52.89 

27 

2005 5700.7  
32.29 

37  

2006 6110.1 
7.18 

53.2 

2007 6300.6 
3.12 

30.8 

2008 9311.7 
47.79 

2.7 

2009 8223.9 
-11.68 

2.8-  

2010 9165.4 
11.45 

2.5 

2011 1046.5 
-88.58 

5.6 

2012 1133.3  
8.29 

6.1 

2013 1229.8 
8.51 

1.9 

2014 1026.8 
-16.51 

2.2 

2015 6281.0 
511.71 

1.7 

2016 5261.8 
-16.23 

1.2 

مع�ل ال*8/ 
ABC82009-2003ال 

  -5.35  

  

  

مع�ل ال*8/ 
ABC82016-2010ال 

  1.38   

مع�ل ال*8/ 
ABC82016-2003ال 

  1.33  

- 2003( ل(*/اتالP*Q ال7OBC8 العCاقي ، ال�8یECة العامة للإحDاء والأ�4اث ، ال*CIة الإحDائ�ة ال(*/Eة  - ال�D8ر :

2016(.  
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  الاح��ا��ات ال�ول�ة وال*اتج ال�8لي الاج8الي -:ثال5اً 

  مفه/م ال*اتج ال�8لي الاج8الي-1

�(&2 في ال?ل� خلال م�ة Cع�ف ال'اتج ال(�لي الاج(الي iانه ��ة ال�لع وال��مات ال�ي ی'�1ها ال()O اج(الي

�AJن ض(2 ال�قعة ال1غ�ا��ة ل
ل8 ال?ل� �C 2ی
ن ال'اتج إiغ3 ال'�� ع2 ج'�&�ه0 وه
ا Cع'ي س'ة، وال

�(ة ال�لع  .) 1(  ال(�لي الاج(الي هA مفهAم جغ�افي ی���د اح��اiه iال�قعة ال1غ�ا��ة ل
ل8 ال?ل� � Aأو ه

�ة) ال('�1ة وال��مات ال(��Aة ال�)��ال�ي ی'�1ها ال(�1(ع أو الاق�Dاد ال(�لي خلال اعة في ال�Aق ( ال

ن JC(ل ما ی'�1ه ی'�1ه ال(�1(ع في ال�اخل دون إما م�ة زم'�ة مع&'ة عادة ما ت/Aن س'ة ، أ	 ��(ة 

�ة . وl(2M  إ) 2( ال(Aا!'Aن العاملAن في  ال�ارج �Aة ال�lالأسعار ال1ارi ال'اتج ال(�لي الاج(الي ���C ن


ل2M)C 8 إو�l(ى ال'اتج ال(�لي الاOق ، وAع� ال��i ى ال'اتج ال(�لي ج(الي)�lع� ال/لفة و�i ���C ن

  فة .الاج(الي �iع� ال/ل

  ت�ل�ل دور الاح��ا��ات ال�ول�ة في ال*اتج ال�8لي الاج8الي-2

ن(Aاً i(ع�ل  2005الاح��ا!�ات ال�ول�ة في عام رتفاع في ا نلاح� ) 10(م2 ال�1ول         
�z في ال'اتج ال(�لي الإج(الي i(ق�ار (32.29(h! 2ذل8 ت�� uن دی'ار 103551403.4%)، رافA&مل (

) A)ع�ل ن)a1.68و .(% اً في عاميA)ة ن� 2006وه
ا تف��ه أسعار ال'فI، و حققc الاح��ا!�ات ال�ول
الى  ن ال'اتج ال(�لي الإج(الي ازدادإ %) على ال�Aالي، الا3.12) و(i7.18%(ع�ل ( 2007و
وa(ع�ل  2007) مل&Aن دی'ار عام 111455813.4الى ( 2006) مل&Aن دی'ار عام 109389941.3(
ت�اجعc الاح��ا!�ات       اس�(�ار ارتفاع أسعار ال'فI. رافu ذل8 الي، ) على ال�A %1.89% و5.64(

) 124702075.0لى (ا ت�اجع ال'اتج ال(�لي الإج(الي إ، O(2009) في عام %11.68-ال�ول�ة i(ع�ل( 
)، iفعل الازمة ال(ال�ة العال(�ة في تل8 ال(�ة. ح&� إن وف�ة الاح��ا!�ات %3.38مل&Aن دی'ار i(ع�ل( 

'اتج، وه
ا ی?�ز دور الاح��ا!�ات،  وعق� إمMان�ة س�� ج7ء م'ها ل(Aاجهة تأث&�ات ان�فاض الأع�ى 
. في ح&2 2013%) في عام 8.51ت��2 أسعار ال'فI العال(�ة ، ارتفعc الاح��ا!�ات ال�ول�ة i(ع�ل (

ن ت�اجع إ). الا %7.63) مل&Aن دی'ار i(ع�ل ن(A (174990175.0ارتفع ال'اتج ال(�لي الإج(الي إلى (

ل8 نعdM على  2014أسعار ال'فI في عام Oتأث&�ه سل�اً في ال'اتج ال(�لي الإج(الي و dMانع ،

                                                             

(
1
  .38،ص2009محمود حسين الوادي واحمد العساف ، الاقتصاد الكلي ، الطبعة الاولى ، دار المسيرة للنشر ، عمان،  (

(
2
ادية فارس كريم بريهي، الاقتصاد العراقي فرص وتحديات دراسة تحليلية للمؤشرات الاقتصاد ،التنمية البشرية، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتص (

  . 32، ص2011، ايلول، 27الجامعة، كلية بغداد الجامعة، العدد



 المبحث الثاني                                   الفصل الثاني                                         

 

 

79 

 

�ذ ت�اجعc الاح��ا!�ات d ل��اك0 الاح��ا!�ات ال�ول�ة)، إالاح��ا!�ات ال�ول�ة (Cع� ناتج ال'فI ال(�Dر ال�ئ
) مل&Aن دی'ار i(ع�ل 173335399.6)، O(ا ت�اجع ال'اتج ال(�لي الإج(الي إلى (i-16.51%(ع�ل (

ة ل0 ت'عdM على ) ول/2 ه
ه الl7اد193744445.6لى (ازداد ال'اتج إ 2016). أما في عام 0.20%(
  ) �i?� الl7ادة في ح01 ال'فقات العامة،i.(-16.23(ع�ل ن(A(5261.8ذ بلغc (ح01 الاح��ا!�ات إ

u?ة لها دوراً مه(إ ن��'�ج م(ا س�ن تغ&� اً في مAاجهة ت�اجع ال'اتج. O(ا إن للاح��ا!�ات ال�ول
الاح��ا!�ات ال�ول�ة، Cف�� على أساس تغ&� ال'اتج ال(�لي الإج(الي iفعل ناتج ق�اع ال'فI. اما إذا Oان 

�AMن تأث&� ذل8  ض��فاً في� ،Iفعل ق�اعات أخ�+ غ&� ال'فi ة، إ تغ&� ال'اتج�ن إ ذالاح��ا!�ات ال�ول
لى ال(��A+ ال
	 M)C'ها م2 تAف&� م�Dر مه0 الاق�DادCة الاخ�+ ل0 تDل إ�اعات الق�رة ال�'اف��ة للق


ل2M)C 8 القAل iإللاح��ا!�ات ال�ول�ة. aالفائ3 م2 و z��Aاد الع�اقي ل0 ی'1ح في تDن الاق�
  ل0 ی�(2M م2 ت�ق&u ال�'lAع. هن�ق�ار ال'اتج ال(�لي الاج(الي ،لأالاح��ا!�ات ال�ول�ة به�ف ت'lAع واس

    (مل�/ن دی*ار) في ال*اتج ال�8لي ال�ول�ة ) دور الاح��ا��ات 10( ال%�ول 

ال*اتج ال�8لي الاج8الي   ال(*/ات
4الأسعار ال5اب�ة 

   2007س*ة

مع�ل ال*8/ 
  % ال(*/7 

الاح��ا��ات 
ال�ول�ة 4الأسعار 

  ال5اب�ة

مع�ل ال*8/ 
  ال(*/%7

ن(�ة 
الاح��ا��ات 
ال�ول�ة الى 

ال*اتج ال�8لي 
  الاج8الي%

2003 66398213.0 - 9146.7  -  
0.0138 

2004 101845262.4 
53.39 

4309.4 
-52.89 0.0042 

2005 103551403.4 
1.68 

5700.7 
32.29 0.0055 

2006 109389941.3 
5.64 

6110.1 
7.18 0.0056 

2007 111455813.4 
1.89 

6300.6 
3.12 0.0057 

2008 120626517.1 
8.23 

9311.7 
47.79 0.0077 

2009 124702075.0 
3.38 

8223.9 
-11.68 0.0066 

2010 132687028.6 
6.40 

9165.4 
11.45 0.0069 

2011 142700217.0 
7.55 

1046.5 
-88.58 0.0007 
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2012 162587533.1 
13.94 

1133.3 
8.29 0.0007 

2013 174990175.0 
7.63 

1229.8 
8.51 0.0007 

2014 173335399.6 
0.20 

1026.8 
-16.51 0.0006 

2015 182331154.1 
3.99 

6281.0 
511.71 0.0034 

2016 193744445.6 
6.26 

5261.8  
-16.23 0.0027 

مع�ل ال*8/ 
ABC82003ال-

2009 

 2.29   -5.35  

  

 

مع�ل ال*8/ 
ABC82010ال-

2016 

 3.16   1.38  

مع�ل ال*8/ 
ABC82003ال-

2016 

 5.42   1.33  

-2003العامة للإحDاء والأ�4اث ، ال*CIة الإحDائ�ة ال(*/Eة للأع/ام (الP*Q ال7OBC8 العCاقي ، ال�8یECة  -ال�D8ر :

2016(.  

  .الاح��ا��ات ال�ول�ة وال8/ازنة العامة - :را4عاً 

  مفهAم ال(Aازنة العامة- 1

ل'فقات وnی�ادات اجازة ��ارة ع2 ع(ل�ة تAقع و تعارzl م'ها: هي  لق� ع�فc ال(Aازنة العامة ع�ة          

ن وn. )1(وال(ال�ـــة  لاق�DـــادCة ا  ال(ع�ـــاد، تع?ـــ� عـــ2 أهـــ�افها فـــي  مق?لـــة، ســـ'ة  زم'�ـــة  عـــ2 مـــّ�ة  ال�ولـــة 

ال(Aازنة العامة تعdM الفل�ــفة الاق�DــادCة والاج�(ا��ــة لل'�ــام ال��اســي القــائ0، ح&ــ� یــ�ت�I ت�ــAر ال(Aازنــة 

و ب
ل8 تع� ال(Aازنة العامة خ�ة  العامة و ون�اق أه�افها وفقاً ل��Aر دور ال�ولة و!?�عة ال'�ام ال��اسي. 

ن إعــ�اد وn ل'فقــات ال�ولــة وnی�اداتهــا ل(ــ�ة زم'�ــة م�ــ�ق?ل�ة غال�ــا مــا ت/ــAن ســ'ة واحــ�ة،  مال�ــة ت�Bــ(2 تقــ�ی�اً 

�قهـــا مـــ2 ال�ولـــة�، وأ	 م'هـــا ��Cـــل ســـل0 الأولlAـــة، وlـــ�0 ت'ف&ـــ
 ب'ـــAد )2(ال(Aازنـــة یـــ�0 وفقـــاً للأهـــ�اف ال(ـــ�اد ت�

�ة. ال(Aازنة iعــ� ال�DــAل علــى�lــ�Jافقــه مــ2 ال�ــل�ة ال�Aــه ال'فقــات العامــة إو   م�ن م�ــألة مــاذا ســ�/Aن عل
                                                             

  . 269، ص 1992، ، بيروتمالي للاقتصاد العام، دار النهضة العربيةحمد حشيش: أساسيات المالية العامة ـ مدخل لدراسة أصول الفن الأعادل  )(1
 .  102، ص2007، ، العاتك لصناعة الكتاب، القاهرةطاهر الجنابي: علم المالية العامة والتشريع المالي، طبعة منقحة (2)
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�ــة وال��lAل�ــة) Cع�(ــ� علــى ال�Jــ�lعات ال(ال�ــة، وl��aقــة م(اثلــة تع�(ــ� الایــ�ادات ال(�ت��ــة بهــا علــى ���(ال�


ل8 تع�(� ال(Aازنــة اع�(ــاً )1(ال�l�Jعات ال(ال�ة وعلى ال��Aرات الاق�DادCة ال(��(لةO   . ــ�اً علــى حالــة&?O ًدا

الاق�Dــاد الــA!'ي، إذ إنهــا تــ}ث� iــه وت�ــأث� iــه، ح&ــ� إن ال(Aازنــة العامــة ت�ــأث� iــال��وف الاق�DــادCة ال�ــي 

�ة وغ&ـــ� ?lـــ�Bـــة مـــ2 الإیـــ�ادات (ال ـــ�، ففـــي أوقـــات الازدهـــار الاق�Dـــاد	 تـــ7داد حDـــ&لة ال�ول C(ـــ� بهـــا ال?ل

�ة) Oــي تقــAم iإعــادة ت�ت&ــ� أنفاقهــا علــى أوجــه ?l�Bــ&لة إیــ�ادات الDالإنفــاق ال(��لفــة، فــي حــ&2 تــ'�ف3 ح

O?&ــ�اً فــي ال�ــأث&� فــي ال(Aازنــة  . Oــ
ل8 ت(ــارس ال�1ــارة ال�ارج�ــة دوراً  ال(Aازنــة فــي أوقــات ال/�ــاد الاق�Dــاد	

�ــة ال�ــي ت(tــل جــ7ءاً مه(ــاُ مــ2 الإیــ�ادات العامــة، إذ تــ7داد حDــ&ل�ها O�)1ــ�ائ� الBــ?�  ال�i 8العامة، و ذل

لــــى تــــأث&� الأحــــAال الاق�DــــادCة ضــــافة إiالالازدهــــار الاق�Dــــاد	 وتقــــل خــــلال مــــ�ة ال/�ــــاد، أث'ــــاء أوقــــات ا

في حالة ع71 أو فائ3 ،  ت/Aن ال(Aازنةق� . و )2(ال�ارج�ة لل�ول ال�ي ی�0 ال�عامل معها في ال(Aازنة العامة

ن هــ
ا إi uال�ولــة. ح&ــ� ��ع�?� ع71 ال(Aازنة العامة م2 ال(فا��0 ال(ه(ة في ��اس ال�الة ال(ال�ة ال�ي ت�علــ

ن یAضـــح ال(�Oـــ7 ال(ـــالي للاق�Dـــاد العـــام. ون��1ـــة ل�الـــة الاخـــ�لاف فـــي ��اكـــل الإن�ـــاج M)Cـــ2 إال(فهـــAم 

وم�ــ�A+ ت�ــAر ال?'ــى ال����ــة بــ&2 ال?لــ�ان ال'ام�ــة وال?لــ�ان ال(�ق�مــة صــ'ا��اً، لــ
ل8 قBــ�ة ع1ــ7 ال(Aازنــة 

ح&ــ� C(Mــ2 تع�lــz .)3(ل�ات أك�t م(ا في ال?ل�ان ال(�ق�مــةالعامة في ال?ل�ان ال'ام�ة تAاجه الع�ی� م2 الاشMا

قل م2 نفقاتها، وله
ا ال(��Dلة م2 ال�ولة أ نها ال�الة ال�ي ت/Aن ف&ها الإی�اداتعلى إع71 ال(Aازنة العامة 

 ك?� م2 الإی�ادات) ففي ه
ه ال�الــة MCــAن الادخــار ال�MــAميي ال?ل� م2 ع71 ال(Aازنة (نفقات أفع'�ما Cعان

ن تAف�ه ســAاء iــالاق��اض أو عــl�! 2ــu مDــادر إذ ی�(tل العi 71الف�ق ال
	 �1C على ال�AMمة إ.)4سال�اً(

ال'فقــات والإیــ�ادات خــلال ســ'ة واحــ�ة،  نــه t)Cــل الفــ�ق بــ&2نة مفهــAم ســ'A	، أ	 إأخ�+. وlع�?� ع71 ال(Aاز 

عامــة علــى ال'فقــات العامــة وهــ
ا وت/ــAن ال�الــة ال(عاك�ــة للع1ــ7 هــي فــائ3 ال(Aازنــة، أ	 زlــادة الإیــ�ادات ال

 	A'م سA5( الآخ� مفه(عlقاســة الأخــ�+، ح&ــ�  �. و)تــ�اك0 م�ــ7ام2 مــع ال(�غ&ــ�ات ال 	A'مي ال�AMالع71 ال�

t)Cــل الع1ــ7 ال�ــ'A	 حاصــل ج(ــع إیــ�ادات اث'ــي عJــ� شــه�اً م��وحــاً م'هــا حاصــل ج(ــع Oــل ال'فقــات عــ2 

                                                             

(1) Robert Eisner: Which Budget Deficit ? Some Issuses of Measurement and Their Implications, The American 
Economic Review. Vol . 74, No. 2, Papers And Proceeding Of The Ninety Sixth Annual Meeting Of The 
American Economic Association, 2010 ,P 140.   

  . 385، ص 2008، عمان،دار المسيرة، 1نة العامة، طمحمد شاكر عصفور: أصول المواز )(2
(3) Homi Kharas & Deepak Mishra: Fiscal Policy, Hidden Deficits, And Currency Crises, International Monetary 
Fund, Working Paper Wp/98/130, Washington, D.C, 1997, P. 32.  
(4) Andrew.B & Ben.S. Bernanke: Macroeconomics, Fifth Edition, Published By Dorling Kindersley (India), 
2009, P 40. 
(5) Jacqueline Murray Brux: Economic Issues and Policy, Fifth Edition, South – Western Cengage Learning, 
2011, P. 392.  
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ال(Aازنة العامة في �ل ش�و� مع&'ــة، إذ تقــAم . وفي iع3 الاح�ان ت�(ح ال�ولة iالع71 في )1(ال(�ة نف�ها

أح�اناً على زlادة نفقاتها العامة على الإی�ادات العامة خلال م�ة زم'�ة مع&'ــة، وهــ
ا مــا �Cلــu عل�ــه iــالع71 

� الأزمــات ال(ال�ــة ال�ــي الغال� مــا تDــاغ ال��اســات ال(ال�ــة مــ2 ق?ــل صــ'اع ال��اســة ل('ــع تــأث& ففي، ال('�0

�قــي  ، ).2(ت�ع�ض لها اق�Dاداتها�ی��ــ�د  فــالأولك
ل2M)C  8 ال�(&&ــ7 بــ&2 الع1ــ7 أو الفــائ3 الاســ(ي وال�

على اساس  الف�ق ب&2 ال'فقات والإی�ادات، وه
ا ما Cع�ق�هُ ال/t&� ع'�ما Cف/�ون في ع71 ال(Aازنة. أما فــي 

الأخ
 ب'�� الاع��ار معــ�ل ال�Bــ�0، ولفهــ0 هــ
ا الاخــ�لاف مــC  2ع?� ع2 الع71 الاس(ي مع ال5ان�ةال�الة 

  .)3(ن ال��C 0�Bف3 م2 ال�یi 2أال(ه0 ملاح�ة 

  دور الاح��ا��ات ال�ول�ة في ال*فقات العامة - 2

ال��ازة الAقائ�ة للاح��ا!�ات ال�ول�ة لازمة ل��ق&u الاس�ق�ار في ال'فقات العامة خاصة في ال?لــ�ان Cع�      

ن ال�ل� ف&ها غ&� ل�ان ال�ي ت�(&7 ب�قل� الإن�اج وnأم� غاCة في الاه(�ة وعلى وجه ال���ی� تل8 ال?ال'ام�ة 

س���ام ج7ء مMJa 2ل عام C(2M او  . )4(ن ت/ال�z ت�D&ل ال�Bائ� عال�ةة، O(ا إم�ن ت1اه ال'فقات العام

�ـــة  الاح��ا!�ـــات ال�ول�ـــة فـــي ســـ?&ل ت(lAـــل ال'فقـــات العامـــة فـــي حـــالات مع&'ـــة أو فـــي��ال�ـــالات غ&ـــ� ال�?

والاس�t'ائ�ة وخاصة في أوقات الأزمات وال/Aارث. و2M)l ب�ان دور الاح��ا!�ات ال�ول�ة في ال'فقات العامة 

  م2 خلال جان?ي الانفاق.

�ام J)iــارlع اح��ا!�اتها ال�ول�ة م2 أم2 فائ3  ت����م ال�ولة ج7ءاً ن 2M)C إ - ال'فقات الاس�t(ارlة:�جل ال

ن الإیــ�ادات ال(��ققــة (ــل ق�اعــات الاق�Dــاد الــA!'ي. O(ــا إ?� إنJاء ال?'ى ال����ــة اللازمــة لعاس�t(ارlة، ع

  .)  5(م2 ه
ه ال(Jارlع ق� ت�هADi 0رة غ&� م�اش�ة في تع7l7 الاح��ا!�ات ال�ول�ة

                                                             

(1) Andree and Others: Monitoring and Forecasting Annual Public Deficit Every Month: The Case of France, 
Empirical Economic S 34, 2008, P. 496.  
(2) Ansgar Belke : Fiscal Stimulus Packages And Uncertainty In Times Of Crisis Economic Policy For Open 
Economies, Economic Analysis & Policy, Vol . 39 No . 1 , March _ 2009, P 25.   
(3) David C. Colander: Economics, Sixth Edition, Published By Mc Grow _ Hill Companies, American New 
York, 2006, P 753.   
(4)-Joshua Aizenman: Financial Crisis And International Reserves,Op.Cit,P2.- Joshua Aizenman & Nancy 
Marion: International Reserve Holdings With Sovereign Risk And Costly Tax Collection, The Economic Journal, 
114, USA, (July),2004, P569. 
(

5
)Kishore G . Kulkarni:The Budget Deficit And Macroeconomic Performance , Association For Asian 

Studies, The Journal Of Asian Studies , Vol . 62 , No . 4, 2010, P. 1285.                                                              
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الإنفاق ال1ار	 جل ت(lAل الاح��ا!�ات ال�ول�ة م2 أ ع2 امMان�ة اس���ام ج7ءً م2 فBلاً  - ال'فقات ال1ارlة:

ع'�ما ت/Aن الإیــ�ادات العامــة عــاج7ة عــ2 تل?�ــة ال1ــ7ء الأك?ــ� مــ2 هــ
ه ال'فقــات. أمــا مــ2 في أوقات الأزمات 

ح&� م�اه(ة ال'فقات ال1ارlة في دع0 الاح��ا!�ات ال�ول�ة، فإن هــ
ا Cع�(ــ� علــى مقــ�ار م�ــاه(ة ق�اعــات 

ل'فقات م�1هة لDالح ش�اء ســلع وخــ�مات م'�1ــة الاق�Dاد الA!'ي في تل?�ة ال�ل� الإضافي، ف/ل(ا Oانc ا

  .)1(  م�ل�اً، Oل(ا ازداد ال�أث&� الإ1Cابي لل'فقات ال1ارlة في الاح��ا!�ات ال�ول�ة

  العامة في العCاق ت�ل�ل دور الاح��ا��ات ال�ول�ة في ال8/ازنة-3

، في الAقc ال
	 دی'ارمل&Aن ) i )9146.7(ق�ار 2003�ا!�ات ال�ول�ة في عام الاح�بلغc لق�          
 cه الإی�ادات العامة الى (بلغ�
ل�1183.9 8O .ن دی'ارA&) مل c1093.5لى (ال'فقات العامة إبلغ (

دی'ار،  وحققc الاح��ا!�ات  &Aن ) مل90.3في ح&2 حققc ال(Aازنة العامة فائBاً مق�اره (مل&Aن دی'ار . 
) 12847.5ال�غ0 م2 ت�اجع الإی�ادات العامة الى (%)،على  32.29ن(Aاً i(ع�ل ( 2005ال�ول�ة في عام 

�O .�l(ا ت�اجعc ال'فقات %)، iفعل ت�اجع ان�اج ال'فI ال'اج0 ع2 اع(ال ال��10.33-مل&Aن دی'ار i(ع�ل (
%). اما ال(Aازنة العامة حققc فائBاً مق�اره 40.0-) مل&Aن دی'ار i(ع�ل (8366.2لى (العامة إ

%)، وه
ا Cف�� ال���2 ال(ل��A في رص&� الاح��ا!�ات 1092.2ن(A () مل&Aن دی'ار i(ع�ل 4481.3(
أسعار ال'فI، حققc مع ارتفاع ال�ول�ة. ح&� اس�Aع?c الاح��ا!�ات ال�ول�ة فائ3 ال(Aازنة العامة. 

لى ). O(ا ارتفعc الإی�ادات العامة إ%47.79ن(Aاً i(ع�ل ( 2008الاح��ا!�ات ال�ول�ة في عام 
) مل&Aن دی'ار 9154.6). وارتفعc ال'فقات العامة الى (43.17%ار i(ع�ل ن(A () مل&Aن دی'12367.6(

) A)ع�ل ن)i48.2) اً مق�ارهBازنة العامة فائA)ال cفي ح&2 حقق .(%3213 A)ع�ل ن)i ن دی'ارA&مل (
%). وه
ا یAضح م�+ م�اه(ة الاح��ا!�ات ال�ول�ة في اس��عاب فائ3 ال(Aازنة العامة.      30.4(

-)i(ع�ل ( (8223.9الى  2009اللازمة ال(ال�ة العال(�ة، ت�اجعc الاح��ا!�ات ال�ول�ة في عام ون��1ة 

'��ة الما i%). أ29.22-) مل&Aن دی'ار i(ع�ل (8753.5ى (، O(ا ت�اجعc الإی�ادات العامة إل%)11.68
ت�اجع فائ3 ح&2 %). في 9.0-) مل&Aن دی'ار i(ع�ل (8334.5لى (BCاً إت العامة ت�اجعc ألل'فقا

%).   وارتفعc الاح��ا!�ات ال�ول�ة في عام 87-) مل&Aن دی'ار i(ع�ل (418.9لى (ال(Aازنة العامة إ
) مل&Aن دی'ار 15945.5لى (ر. O(ا ارتفعc الإی�ادات العامة إ)مل&Aن دی'اi1046.5(ق�ار(  2011

) A)ع�ل ن)i46.83ل8 ال'فقات العامة إ
O ،(%) 11541.8لىi ن دی'ارA&مل () A)ما %). أ6.3(ع�ل ن

                                                             

(
1
)  Carlo Favero & Francesco Giavazzi : Debt And The Effects Of Fiscal Policy, The Federal Reserve 

Bank Of Boston For Its Hospitality While This Paper Was Completed, February 2008, P . 6                        
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%). وه
ا Cف�� ع2 64660.3) مل&Aن دی'ار i(ع�ل ن(A (4403.7ال(Aازنة العامة، حققc فائBاً مق�اره (
، )%16.51-، ت�اجعc الاح��ا!�ات ال�ول�ة i(ع�ل (2014ما في عام أ !�ul ارتفاع الإی�ادات ال'ف��ة، 
). اما ال'فقات العامة، 9.46-%دی'ار i(ع�ل () مل&Aن 13983.4لى (ك
ل8 ت�اجعc الإی�ادات العامة إ

Aازنة العامة، فق� ت�اجع الفائ3 %). اما iال'��ة لل(31.4-) مل&Aن دی'ار i(ع�ل (11086.8لى (ت�اجعc إ

ل8 اس�(�ت الاح��ا!�ات ال�ول�ة 503.8-%) مل&Aن دی'ار i(ع�ل (2896.6لى (إO .قةiع2 ال�'ة ال�ا (

) cع�ل ن(5261.8ی'�ف3 بلغ)i ()A-16.23 ( إ 2016في عام cاما ال'فقات ت�اجع) 38656.2لى (
) A)ع�ل ن)i ن دی'ارA&أ  53.3-ملi ل8 ال�ال
Oة  الای�ادات إلو��') cن دی'ار  301161.8ذ بلغA&مل (

) A)ع�ل ن)i312.81 (إ u?ة ،ن��'�ج م2 ما س�لى ع�م وجAد علاقة م�اش�ة ب&2 ح01 الاح��ا!�ات ال�ول
لى ال'فقات مع�0 الای�ادات العامة ت
ه� إإن ی�1لى واض�اٌ في ال�1ول ال�الي إذ  وه
اء والای�ادات العامة

�ة الاس�هلاكي والاس�t(ا�Ji ةBان الاخ&� ن�?�ه م'�فO نn، و	ال'فقات م�ة ،وخلال ر cانO ال�راسة ال���
  الاس�هلاك�ة ت�
 مع�0 الای�ادات العامة. 

  ال8/ازنة (مل�/ن دی*ار) ) دور الاح��ا��ات ال�ول�ة في11 ال%�ول(

الاح��ا��ات   ال(*/ات

 ال�ول�ة

4الأسعار 

  ال5اب�ة

مع�ل ن8/  

  س*/%7

الایCادات 

  العامة

مع�ل ن8/ 

  س*/%7

ال*فقات 

  العامة

مع�ل ن8/ 

  س*/%7

الفائ[ او 

O%الع  

مع�ل ن8/ 

  س*/%7

2003 9146.7 -  1183.9 -  1093.5 -  90.3  -  

2004 4309.4  
-52.89 

14328.2 
1110.25 

13953 
1176.0 

375.9 
316.3 

2005 5700.7 
32.29 

12847.5 
-10.33 

8366.2 
-40.0 

4481.3 
1092.2 

2006 6110.1 
7.18 

10154.9 
-20.96 

8033.3 
-4.0 

2121.6 
-52.7 

2007 6300.6 
3.12 

8638.7 
-14.93 

6175.5 
-23.1 

2463.2 
16.1 

2008 9311.7 
47.79 

12367.6 
43.17 

9154.6 
48.2 

3213 
30.4 

2009 8223.9 
-11.68 

8753.5 
-29.22 

8334.5  
-9.0 

418.9 
-87.0 

2010 9165.4 
11.45 

10860 
24.06 

10853.2 
30.2 

6.8 
-98.4 
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2011 1046.5 
-88.58 

15945.5 
46.83 

11541.8 
6.3 

4403.7 
64660.3 

2012 1133.3 
8.29 

16556.4 
3.83 

14528.2 
25.9 

2028.2 
-53.9 

2013 1229.8 
8.51 

15443.8 
-6.72 

16161.1 
11.2 

717.3 -  
-1.8 

2014 1026.8 
-16.51 

13983.4 
-9.46 

11086.8 
-31.4 

2896.6 
-503.8 

2015 6281.0 
511.71 

72954.6  
421.72 

82813.6 
647.0 

8344.7 
188.1 

2016 5261.8  
-16.23 

301161.8 
312.81 

38656.2 
-53.3 

14065.7 
68.6 

مع�ل ال*8/ 

ABC82003ال-

2009  

  -5.35  

  

  1.42   1.04   4.13 

مع�ل ال*8/ 

ABC82010ال-

2016 

  1.38   1.73   1.28   1.08 

مع�ل ال*8/ 

ABC82003ال-

2016 

  1.33   2.18   1.05   1.04 

-2003وزارة ال��
�^، ال%هاز ال7OBC8 للأحDاء، م�یECة ال�(ا4ات الق/م�ة ل*اتج ال�8لي الاج8الي لل�8ة( -ال�D8ر:

2016(. 

- �  اح�(ابها م` قQل ال�اح_ .مع�لات ال*8/ ت

  الاح��ا��ات ال�ول�ة وم�Oان ال�8ف/عات -:خام(اً 

?لــ�، الــ
	 CعMــd الAضــع الاق�Dــاد	 ت1ــاه ال لاق�Dــاد ع2 الاســ�ق�ار ال�ــارج ن م&7ان ال(�فAعات Cع?�إ    

�ــة العال0 ال�ارجي. ف(&7ان ال(�فAعات، هــA ســ1ل ل�1ــارة ال?لــ� مــ2 ال�ــلع وال�ــ�مات والأصــAل ال(ال�ــة مــع �i

ن �Cقu ال�ــAازن، فــإذا Oــان ه'ــاك ع1ــ7 فــي ال��ــاب ال1ــار	 Cف�ــ�ض إن م&7ان ال(�فAعات �1C إ أذ ،العال0

جل ت�ق&u ال�ــAازن CعAض iالI�B مق�ار الع71 م2 أ أن AMCن ه'اك فائBاً في ال��اب ال�أس(الي وال(الي

وال�أســ(ال�ة وال(ال�ــة، ی?ــ&2 مــا  ن مع'ى الع71 أو الفــائ3 فــي ال��ــاiات ال1ارlــةإفي م&7ان ال(�فAعات. أ	 
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�ة العال0. ح&� إن الع71 في ال��ــاب ال1ــار	 Cع'ــي �i ان ال?ل� مق��ض صافي م2 أو مق�ض إلىO ن إإذا

مــ2  اً صــا�� اً ن ال?لــ� Cعــ� مق��ضــإال?ل� �Cقu فائBاً صا��اً في ال��اب ال�أســ(الي وال(ــالي، وهــ
ا JCــ&� إلــى 

�ة العال0. ول/ي CقAم ال?ل� ��i ال�i �1C ،	ــافئ مقــ�ار إع71 في ال��اب ال1ارMC ق��ض م2 ال�ــارج مــاC ن

  . ) 1(  أو اللA1ء إلى الاح��ا!�ات ال�ول�ة الع71

  اه�8ة م�Oان ال�8ف/عات- 1

فـــي اق�Dـــاد ال?لـــ�، ح&ـــ� �Cـــ�د ح1ـــ0 و!?�عـــة تـــ}ث� ن م&ـــ7ان ال(ـــ�فAعات یAضـــح iعـــ3 ال(�ـــائل ال�ـــي إ   

ال�ــارجي. Oــ
ل8 یAضــح الأه(�ــة ال'�ــ?�ة لل�عــاملات الاق�DــادCة مــع العلاقــات الاق�DــادCة لل?لــ� مــع العــال0 

ال?لـــ�ان الأخـــ�+، ع?ـــ� تAضـــ�ح ال(�ـــاه(ة فـــي ال�1ـــارة ال�ارج�ـــة مـــ2 ح&ـــ� ح1ـــ0 ال(�ـــادلات ونـــAع ال�ـــلع 

. Oـــ
ل8 یـــ?2 م&ـــ7ان ال(ـــ�فAعات مAقـــف ال?لـــ� الاق�Dـــاد	 ت1ـــاه العـــال0 ال�ـــارجي مـــ2 ح&ـــ� القـــAة )2(ال(��ادلـــة

Aامــل ال(�ــ�دة ل�ــع� الDــ�ف عــl�! 2ــu م�ــ�دات عــ�ض و !لــ� الع(ــلات الأج'?�ــة، والBــعف، وl?ــ&2 الع

كــ
ل8 یAضـــح مـــ�+ إمMان�ـــة ال1هـــاز الإن�ـــاجي فـــي تــAف&� اح��اجـــات ال�ولـــة مـــ2 ال�ـــلع وال�ـــ�مات وتغ&ـــ�ات 

إلى ذل8 ب�ان تــأث&� ال��اســات الاق�DــادCة فــي ��Mــل ال�1ــارة أضف ال�ل� ال�ارجي على صادرات ال�ولة، 

وlع� م&7ان ال(�فAعات م2 الادوات ال(ه(ة ال�ي  ت�اع� ال�ــل�ات الاق�DــادCة علــى ت��یــ� نــAع .)3(ال�ارج�ة

�ــة أو علــى O�)1ــ�ائ� الBــأج�اء تغ&&ــ�ات علــى الi ــام ال�ولــة�ال��اســة ال(ال�ــة وال'ق�Cــة ال(لائ(ــة مــ2 خــلال �

�ان تــأث&� هــ
ه ال�غ&&ــ�ات فــي الDــادرات والاســ�&� aة الع(لة أو ع�ض ال'ق� و)�ادات والأرصــ�ة ال�ول�ــة. O(ــا �

أو تلــ8 الأخــ�2l م&ــ7ان ال(ــ�فAعات مDــ�راً لل(علAمــات عــ2 ال(عــاملات ال�ــي ی'ــ�ج ع'هــا ال�7امــات ت1ــاه  �Cعــ


ل8 یAضح الl7ــادة أو ال'قDــان فــي ح�ــازة ال?لــ� مــ2  ال(عاملات ال�ي ت��ع وسائل تغ��ة له
ه الال�7اماتOو ،

  .)4(ت(lAل الف�ق ب&2 ال��اب ال1ار	 وح�اب رأس ال(الالاح��ا!�ات ال�ول�ة ال�ي ت����م به�ف 

  

  

                                                             

(
1
)Michael Melvin&William Boyes:Principles Of Macroeconomics, Eighth Edition, Joesabation, South-

Western Cengage Learning, China, 2011 ,P124.                                                                                                             

                                                                        
  .92، ص 2006 بيروت، ،دار الفجر، 1طالعربي ساكر: محاضرات في الاقتصاد الكلي ،  محمد )(2
  . 90، ص2006، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت ، 1محمود شهاب وسوزي عدلي ناشد: أسس العلاقات الاقتصادية الدولية، ط مجدي  )3(

(4)Michael Parkin And Others: Economics, 6th Ed, Pearson Education Limited, England, 2005,p772.   
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  ت�ل�ل دور الاح��ا��ات ال�ول�ة في م�Oان ال�8ف/عات- 2

، و شه� ال��اب مل&Aن دی'ار)(9146.7(ق�ار،  ت�اجعc الاح��ا!�ات ال�ول�ة 2003iفي عام        
 ل�أس(الي وال(الي فائBاً مق�اره، في ح&2 حقu ال��اب ا) مل&Aن دی'ار 1008.7-ال1ار	 ع71اً مق�اره (

) مل&Aن دی'ار وه'ا ی�Bح 2051.6-ما م&7ان ال(�فAعات، حقu ع71اً مق�اره (. أ) مل&Aن دی'ار  (6.4
ولق� حققc الاح��ا!�ات ال�ول�ة في عام  دور الاح��ا!�ات ال�ول�ة في ت(lAل ع71 م&7ان ال(�فAعات.

2005 ) A)ذل8 فائ3 ف32.29مع�ل ن uق�ار (%)، وق� راف)i 	ن دی'ار 791.5ي ال��اب ال1ارA&مل (
) A)ع�ل ن)i-160(ع'ى ت�ا%) أi 	قة لها. أما ب'��ة إiلى ال��اب ال�أس(الي جع الع71 ع2 ال�'ة ال�ا

%). في ح&2 حقu م&7ان ال(�فAعات 140.4-) مل&Aن دی'ار i(ع�ل (1066.8-وال(الي حقu ع71اً مق�اره (
دی'ار. وه
ا یAضح دور فائ3 م&7ان ال(�فAعات في تع7l7 الاح��ا!�ات ) مل&Aن 2043.9فائBاً مق�اره (

)، رافu ذل8 فائ3 في ال��اب 7.18%مع�ل ن(A ( 2006ال�ول�ة.  وحققc الاح��ا!�ات ال�ول�ة في عام 
لى م&7ان ال��اب ال�أس(الي إما ب'��ة %). أ173) مل&Aن دی'ار i(ع�ل ن(A (2162.1ال1ار	 i(ق�اره (

%). في ح&2 حقu م&7ان 102.8) مل&Aن دی'ار i(ع�ل ن(A (2163.5-ع71اً مق�اره (وال(الي شه� 
) مل&Aن دی'ار وه'ا ی�Bح دور الاح��ا!�ات ال�ول�ة في اس��عاب 2244.5ال(�فAعات فائBاً مق�اره (

%)، في i-11.68(ع�ل ( 2009فائ3 م&7ان ال(�فAعات.  وت�اجع رص&� الاح��ا!�ات ال�ول�ة في عام 
%). ب&'(ا حقu (96-) مل&Aن دی'ار i(ع�ل 235.7لى (	 ت�اجع ��ه فائ3 ال��اب ال1ار	 إل
الAقc ا

ما م&7ان %). أ133.1-) مل&Aن دی'ار i(ع�ل (1295.7م&7ان ال��اب ال�أس(الي وال(الي فائBاً مق�اره (

ل8 ی�Bح دور الاح��ا!�ات ال�ول�1079.1-ال(�فAعات حقu ع71اً مق�اره (aن دی'ار وA&في ة ) مل
%)، 8.51ت�اجعc الاح��ا!�ات ال�ول�ة  i(ع�ل ن(A ( 2013ما في عام مAاجهة ع71 م&7ان ال(�فAعات. أ

%)، في ح&2 حقu م&7ان 25-) مل&Aن دی'ار i(ع�ل (3573.4رافu ذل8 فائ3 ال��اب ال1ار	 i(ق�ار (
ما م&7ان ال(�فAعات، . أ%)78.8-) مل&Aن دی'ار i(ع�ل (867.4-ال��اب ال�أس(الي وال(الي ع71اً مق�اره (


ل8 فإ1243.5حقu فائBاً مق�اره (aن دی'ار. وA&ضح س?� ت��2 رص&� ) ملAی 	ن فائ3 ال��اب ال1ار
، ت�اجعc 2014ما في عام أ  لاح��ا!�ات فائ3 م&7ان ال(�فAعات،الاح��ا!�ات ال�ول�ة. ح&� اس�Aع?c ا

) مل&Aن 3779.3ال��اب ال1ار	 فائBاً مق�اره (%)، في ح&2 حقu 16.51-الاح��ا!�ات ال�ول�ة i(ع�ل (
) A)ع�ل ن)i ال��اب ال�أس(الي وال(الي ع71اً مق�اره ( 6دی'ار uن دی'ار 2393.8-%). ح&2 حقA&مل (

) A)ع�ل ن)i176.0) عات ع71اً مق�ارهAم&7ان ال(�ف uف�� دور 1836.6-%). وحقC ا
) مل&Aن دی'ار ، وه
اس�(�ت الاح��ا!�ات ال�ول�ة  2016ع71 م&7ان ال(�فAعات. وفي عام الاح��ا!�ات ال�ول�ة في مAاجهة 

%) A)ع�ل ن)i ع71ا مق�اره (16.23-ب��اجع 	ال��اب ال1ار u(%2775.2) في ح&2 حق A)ع�ل ن)i (-
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) مل&Aن دی'ار i(ع�ل ن(A (%)وحقu م&7ان -6329.4) وحقu ال��اب ال�أس(الي وال(الي ع71ا مق�اره (22
ن Oلأ م2 ال��اب ال1ار	 وال��اب ال�أس(الي ی�Bح إ ) مل&Aن دی'ار854006-ق�اره (ال(�فAعات ع71اً م

� على م&7ان ،وnن الاح��ا!�ات ال�ول�ة لها أث وال(الي أنه0 ق� ساه(ا في ت�اك0 الاح��ا!�ات ال�ول�ة
عdM رتفاع ح01 الاح��ا!�ات ال�ول�ة ��Cث ت��2 في م&7ان ال(�فAعات و��lث الال(�فAعات ففي حالة ا

  في حالة ان�فاض ح01 الاح��ا!�ات ال�ول�ة.

  (مل�/ن دی*ار)الاح��ا��ات ال�ول�ة وم�Oان ال�8ف/عات  ) دور 12ج�ول( 

الاح��ا��ات   ال(*/ات

ال�ول�ة 

4الأسعار 

  ال5اب�ة

مع�ل ال*8/ 

  %ال(*/7 

م�Oان في 

ال�(اب 

ال%ار7 

4الأسعار 

  ال5اب�ة

مع�ل 

ال*8/ 

ال(*/7 

%  

م�Oان 

ال�(اب 

 الCاس8الي

وال8الي 

4الأسعار 

  ال5اب�ة

مع�ل 

ال*8/ 

ال(*/7 

%  

 O%فائ[ او ع

م�Oان ال�8ف/عات 

  4الأسعار ال5اب�ة

2003 9146.7 
-  -

1008.7 
- 6.4 - -2051.6 

2004 4309.4 
-52.89 

-
1310.6 30 

2637.4 
4109.4 

2295.7 

2005 5700.7 32.29 791.5 -160 -1066.8 -140.4 2043.9 

2006 6110.1 7.18 2162.1 173 -2163.5 102.8 2244.5 

2007 6300.6 3.12 4018.7 86 -3193.2 47.6 2271.9 

2008 9311.7 47.79 5316.6 32 -3911 22.5 3466.3 

2009 8223.9 -11.68 235.7 -96 1295.7 -133.1 -1079.1 

2010 9165.4 11.45 1164.3 394 411.7 -68.2 1138.2 

2011 10464.8 
-88.58 

4520.7 
288 

-3910.1 
-

1049.7 
1782.1 

2012 11332.6 8.29 4760.4 5 -4096.9 4.8 1491.3 

2013 12298.3 8.51 3573.4 -25 -867.4 -78.8 1243.5 

2014 10268.1 -16.51 3779.3 6 -2393.8 176.0 -1836.6 

2015 6281.0 
511.71 

3554.7 
-6 

1448.8 -  65.2 -  102676 -  
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2016 5261.8  
-16.23 

2775.2 
-22 

6329.4 -  77.1 -  -854006  

مع�ل ال*8/ 
ABC82003ال-

2009 

  -5.35  

  

  1.64   5.92   

مع�ل ال*8/ 
ABC82010ال-

2016 

  1.38   2.81   6.32   

مع�ل ال*8/ 
ABC82003ال-

2016 

  1.33   5.36   4.09   

 - ) 2016-2003ال(*/Eة للأع/ام (الP*Q ال7OBC8 العCاقي ، ال�8یECة العامة للإحDاء والأ�4اث ، ال*CIة الإحDائ�ة  -ال�D8ر :

  .)2016- 2003ارة التخطيط، الجهاز المركزي للأحصاء، مديرية الحسابات القومية لناتج المحلي الاجمالي للمدة(وز
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  قياس وتحليل  - الفصل الثالث :

ونافذة بيع على الاحتياطيات الدولية الاقتصادية بعض المتغيرات تحليل  -المبحث الاول:
  العملة

  التمهيد

أن بعض المتغيرات الاقتصادية المتمثلة في الدين العام ؛ والضريبة الكمركية ؛ و عرض 
النقد ؛ و سعر الصرف ؛ والنفقات العامة ؛ والاستيرادات؛ لها تأثير على عمل نافذة بيع 
العملة ؛ والاحتياطيات الدولية سنتناول في هذا الفصل جانبين : الجانب الاول والذي يختص 

فضلاً عن احتساب كفاية الاحتياطيات الدولية، اما  وتوضيح اثارها ،المتغيرات  بتحليل هذه
  الجانب الثاني يتناول الجانب القياسي لهذه المتغيرات.

  الدين العام  -: ولاً أ

  مفهوم المديونية-1

ال�ائ�%� ى ال��ی�%� ت$اه وجهة ن�� ص��وق ال�ق� ال�ولي ال��ی�ن�ة هي الال	�ام ال�� ی	�ت� عل م�  
ت�5ی� ه�ا ال�ی� >الع�لات الأج��9ة أو م� خلال ال5لع وال�4مات م	�2�اً دفع الف�ائ� أو ب�ون  و(	)ل�

وG�لF Dع�ف ال9�D ال�ولي ال��ی�ن�ة على أنها ال�ق�ار القائB م� ال�A4م ال�ال�ة الفعل�ة ول�@ )1( ف�ائ�
ال	ي تق	2ي أداء م�ف�عات م� � وقL لغ%� ال���I%� في أ الاح	�ال�ة على ال���I%� في اق	Aاد مع%�

 .)2( ال��ی� ل	�5ی� ال�9لغ الأصلي والف�ائ� ع�� نق)ة أو نقاP زم��ة في ال�5	ق9ل
TاحUع� ال��ی�ن�ة هي الع� و(ع�ف ال B$�ال�ول ح�Gة ت�فقات رؤوس الأم�ال في ص�ب ل�ة ال	ي ت

ل� غلاا ت^�ث أزمة ال��ی�ن�ة ال4ارج�ة, وعلىوع�� انق)اع ح�Gة ال	�فقات  ال�ق	�ضة م� ال�ول ال�ائ�ة،
  �cFن س�9 الانق)اع إلى ع�م مق�رة ال�ولة ال��ی�ة على ال�فاء >ال	�اماتها ال4ارج�ة.

) G	لة 1984لع�م وج�د مفه�م م�ح� وشامل لل��ی�ن�ة ال4ارج�ة وم	فg عل�ه, ت�eنL في عام ( � ��الdو 
�D ع�ل ت�lل Gل م� dة, وFادA	ة الاق���ص��وق ال�ق� ال�ولي وال9�D ال�ولي وم���ة ال	عاون وال	

ج�الي ال��ی�ن�ة ال4ارج�ة ن افي تق�(�ها ال5��� وه�, إوشامل  اً م�ح� اً مفه�مف�ضعL ال	�5(ات العال��ة, 
, ال	ي تق�د إلى دفع م��Iي دولة مع%�ة في تار(خ مع%� �cFن م5او� إلى م9لغ الال	�امات ال	عاق�Fة ال$ار(ة

 .)3(>الف�ائ� أو ب�ونها,  دفع أصل ال�ی� مd�^Aاً  اه غ%� ال���I%� >ه, و(	��2 ال	أك%� على	$ب

                                                             

  .  39, ص 1991دارة ال�ی� ال4ارجي, واش�)�, ص��وق ال�ق� ال�ولي, ا )1(
(2) Word Bank, External debt, 1981, p111.  

 
  .285، ص2015، 1ش9%�، حB)�G �5، ال	��(ل ال�ولي أس@ ن��(ة وأسال%� ت^ل%ل�ة، P ) ماFح (3
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لــى م�uــار تــار(خ الاســ	^قاق ه�ــاك أنــ�اع إ ت5ــ	�4م ل	ق5ــ�B ال��ی�ن�ــة ال4ارج�ــة, ف�فقــاً م	عــ�دة وه�ــاك معــای%� 
  :)1(لل��ی�ن�ة هي

 الأجل ال	ي 5F	g^ دفعها خلال عام. ال��ی�ن�ة قA%�ة - 1
 ال��ی�ن�ة م	�س)ة الأجل ال	ي 5F	g^ ت�5ی�ها خلال س�	%� إلى ثلاث س��ات. - 2
  ال��ی�ن�ة �y(لة الأجل ال	ي ت5	�� م�ة اس	^قاقها إلى ثلاث%� عام.  - 3
 

  ح�� ال��ی�ن�ة في الع�اق -2
دوات ال�ی� العام ال�اخلي م� ح�الات ال�4(�ة >الاع	�اد على قان�ن الادارة ال�ال�ة وال�ی� العام أت	�eن 
) Bة  2004) لعام 95رق�ال	ي هي واح�ة م� الادوات ،وال�� خ�ل وزارة ال�ال�ة اص�ار ح�الات ال�4(

اع في م�اد الع�لة جل (س��(ة أو نAف س��(ة) تق�م ب	�Aی�ها وزارة ال�ال�ة، وتUالأال^�cم�ة قA%�ة 
ال9�D ال���G� �Gنه ال�G%ل ال�الي لل�زارة ال�ال�ة، و(	عامل داخل الع�اق ع� g)�y   عل�ه��IFه و(�lف 

ع�ل�ة ع�ض ع)اءات ال�lاء ، وتUاع >5ع� خBA مع%� وت)فأ >��I	ها الاس��ة ع�� الاس	^قاق 
� ت�c%� ال^�cمة م� م� اص�ار ال^�الات ه الأساسن اله�ف إ وت�eن م��2نة م� ال^�cمة.

) Bج� قان�ن رق��dي في ال��ازنة العامة و	(ل ع$� وق��	ل �ق�� 2004) في عام 56الاق	�اض ال
صUح وأذ تB الفAل ب%� أه�اف ادارة ال�ی� والادارة ال�ق�Fة إال�� م�ح  ال9�D ال���G� اس	قلالا رس��ا 

لى الاداة إما ب�U5ة أجال اس	^قاقها. ألى وسائل ت��(ل�ة اخ�� ت4	لف م� ح%T إعلى ال^�cمة الل$�ء 
هي ح�الات ال�4(�ة العامة ال�d�^5ة م� ال�Aارف العامة  2015الاخ�� ال	ي ب�ا الع�ل بها >عام 

 ، ��Gال�� D�الق�وض ال�Uاش�ة  ذلD لىإأضف ال	ي �c�F خ�Aها في ال�5ق ال�ان�(ة م� ق9ل ال9
عامة على ال	�g%5 مع ال5ل)ة ال�ق�Fة ال�Aارف لل�4انة العامة  ال$هاز ال��Aفي وحف�ت ال�4انة ال

ال4اصة والعامة للاس	��ار في نAف الاح	�ا�yات الال�امي لAالح ال�4(�ة، G�لD ی�ج� دی� م	Uقي 
 . 2010ب�مة وزارة ال�ال�ة ال�� اع%� ج�ول	ه >��ج� الاتفا��ة ال��قعة في عام 

  في الع�اق  ال�ارجيالعام ال�ی�   -  أ

ا دی�ن مل�ار دولار ض��ه 140لى ما Fقارب ق� وصل ال�ی� ال4ارجي الع�اقي إ 2003في ن�5ان م� عام 

 وق ال�ق� ال�ولي وناد� >ار(@ ن	ج ع�هامفاوضات شاقة و�y(لة مع ص�� دول ال4ل�ج الع�dي ، و�dأت

  .)2( % م�ها80اyفاء نU5ة تق�ر 

  -لى:وتقB5 ال�ی�ن ال4ارج�ة إ
                                                             

(1) H Bhatia, Public Finance, 2000, 21 Revised Edition, Vikas Publishing House pvtltd, P.199. 
2) �، 2012>غ�اد، –,الع�اق  1على ن�ام مالي سل�P,B) م�ه� محمد صالح قاسB, ال�5اسة ال�ق�Fة للع�اق ب�اء الاس	ق�ار الاق	Aاد� الeلي وال^فا

  .128ص
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  .مل%�ن دولار 40902دی�ن دول ناد� >ار(@.- 1

  مل%�ن دولار. 3519،01ع2اء في ناد� >ار(@.دی�ن دول غ%� الأ- 2

  مل%�ن دولار. 40902,0دی�ن دول م$ل@ ال	عاون ال4ل�$ي.3

4 -�%� مل%�ن دولار. 2789,6ج�9ي. ال	$ار(%� م� الق)اع ال4اص الأ دی�ن ال�ائ

  الع�لة ناف.ة ب�عو ال�ول�ة على الاح'�ا&�ات ال�اخلي ت"ل ل دور ال�ی� -ب

 ��مل%�ن 6390347لى إ �2004ی� ال�اخلي ق� زاد في عام ن الن$� أ  )13(ال$�ول ادنىلى ال��� إع

مل%�ن دی�ار >�ع�ل  4309.4لىل�� ان4فL2 الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ%) >ال�قL ا(37.9دی�ار >�ع�ل ن��

عام %)، وفي 1464.6مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��( 8874924لى%) أما م�9عات ال��اد ازدادت إ52.89-ن��(

>�95 ال�ضع  %)8.4-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��( 5167884لى ان4ف� ال�ی� ال�اخلي إفق�  2007

م�9عات  مل%�ن دی�ار وG�لD ارتفعL 6300.6لى ، وزادت الاح	�ا�yات ال�ول�ة إالام�ي الغ%� م5	ق� 

م�ي والأوGان س�9 الان4فاض ال�ضع ال�5اسي %) 22.8مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��( 20246660لىإال��اد 

مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� 10560519لى رافg ز(ادة ال�ی� ال�اخلي إ 2010 ما في عام، أال�	�د� 

وم�9عات م�اد  %)11.45مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��( 9165.4ز(ادة Gل م� الاح	�ا�yات ال�ول�ة الى%) 25.4(

م ما في عا، أسعار ال�ف� >�95 ت^�5 أ%) 6.7مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��( 42862635لى الع�لة إ

%) وان4فL2 41.7مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��( 45161931لى فق� ازداد ال�ی� ال�اخلي إ 2016

%) وG�لD ان4فL2 م�9عات ال��اد 16.23-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 5261.8لى الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ

و(	2ح م� ال	^ل%ل ال5ابg ع�م ی�ج� تأث%� لل�ی�  %).22.3-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 42462600لى إ

< Dل�Gم�9عات م�اد الع�لة ، و B$ة إالالعام على حU5�ال�غB م� إن في >ع�  ى ح$B الاح	�ا�yات علىل

ن الع�اق الا إ، ال��ازنةلى ال5^� م� ح$B الاح	�ا�yات ل�5 الع$� ال^اصل في ال�ول إ ال^الات تل$أ

لى الاق	�اض م� ص��وق ال�ق� ال�ولي ل�5 �اق إFع	�9 م� ال�ول ال	ي تUالغ >^$B اح	�ا�yاتها ولق� ل$أ الع

لل�5اسات ال4ا�yة وال^�وب ال	ي خاضها ال��ام  جاء ن	�$ة ال9e%� ل�ی�ا � في ال��ازنة ، ول�e ح$Bالع$

gال5اب  .  
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  دی7ار)مل �ن ( الع�لةناف.ة ب�ع على على الاح'�ا&�ات و  ال�اخلي اث� ال�ی�)  13ال��ول(  

ال�ی� العام   ال�78ات
  ال�اخلي

مع�ل ال��7 
  ال�78:%

الاح'�ا&�ات 
  ال�ول�ة

مع�ل ال��7 
  ال�78:%

مع�ل ال��7   الع�لةناف.ة ب�ع 
  ال�78:%

2003 4634750  -  9146.7 -  567248 -  

2004 6390347 
37.9 

4309.4 
-52.89 

8874924 
1464.6 

2005 6566526 
2.8 

5700.7 
32.29 

15401536 
73.5 

2006 5639040 
-14.1 

6110.1 
7.18 

16483125 
7.0 

2007 5167884  
-8.4 

6300.6 
3.12 

20246660 
22.8 

2008 4436849 
-14.1 

9311.7 
47.79 

31120407 
53.7 

2009 8420732 
89.8 

8223.9 
-11.68 

40185636 
29.1 

2010 10560519 
25.4 

9165.4 
11.45 

42862635 
6.7 

2011 12195537 
15.5 

1046.5 
-88.58 

47598408 
11.0 

2012 11524793 
-5.5 

1133.3 
8.29 

59984217 
26.0 

2013 13020079 
13.0 

1229.8 
8.51 

68595296 
14.4 

2014 19873098 
52.6 

1026.8 
-16.51 

66118082 
-3.6 

2015 31864435 
60.3 

6281.0 
511.71 

54626832 
-17.4 

2016 45161931 
41.7 

5261.8 
-16.23 

42462600 
-22.3 

مع�ل ال��7 
CD2003ال��-
2009 

  4.59 -    -5.35  

  

  1.53 

مع�ل ال��7 
CD2010ال��-
2016 

  1.46   1.38   1.63 -  

 2.26   1.33   1.79  مع�ل ال��7 
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CD2003ال��-
2016 

-2003والأT"اث ، ال�R7ة الإحFائ�ة الI�78ة للأع�ام ( الM7N ال��LD: الع�اقي ، ال��ی�Iة العامة للإحFاء -ال��Fر :

  ) 1وWالاع'�اد على ال�ل"V رق� ( .)2016

--. XاحYل الNجمع�لات ال��7 ت� اح'8ابها م� ق  

  الع�لة ناف.ة ب�عت"ل ل دور ال�ی� ال�ارجي على الاح'�ا&�ات ال�ول�ة و - ج

مل%�ن دی�ار وdلغL  95422175 بلغ �2006 العام ال4ارجي في عام ن ال�یإ) 14نلاح� م� ال$�ول (

 16483125%) وdلغL م�9عات الع�لة 7.18مل%�ن دی�ار و�dع�ل ن�� مق�اره( 6110.1الاح	�ا�yات 

  93758000لى ان4ف� ال�ی� ال4ارجي إ 2007ي عام وف %)،7.0مل%�ن دی�ار و�dع�ل ن�� مق�اره(

مل%�ن دی�ار >�ع�ل  6300.6لى ال�ول�ة إ %) وازدادت الاح	�ا�yات1.7-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره(

مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره  20246660لى %) وازدادت م�9عات الع�لة إ3.12ن�� مق�اره (

مل%�ن دی�ار  و�dع�ل ن��  76949895 لى ن4ف� ال�ی� ال4ارجي إا 2008وفي عام %)،22.8(

�لD ارتفعL الاح	�ا�yات سعار ال�ف� ، Gم� ال�ی� ال4ارجي وت^�5 أ اً ءاد ج� %) ن	�$ة ل17.9�5-مق�اره(

لى %) وارتفعL م�9عات الع�لة إ47.79مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره ( 9311.7لى ال�ول�ة إ

لى ازداد ال�ی� ال4ارجي إ 2011ي عام %)، وف53.7مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره ( 31120407

 1046.5لى �لD ازدادت الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ%) 8.4Gمل%�ن دی�ار و�dع�ل ن�� مق�اره ( 73275332

مل%�ن دی�ار  47598408لى  %) وازدادت م�9عات الع�لة إ88.58-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره (

مل%�ن دی�ار و�dع�ل  72675000لى ازداد ال�ی� ال4ارجي إ 2016%)، وفي عام 11.0>�ع�ل ن�� مق�اره(

مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��  5261.8لى %) وG�لD ان4فL2 الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ2.4ن�� مق�اره (

%)، 22.3-مل%�ن دی�ار و�dع�ل ن�� مق�اره( 42462600لى ات ال��اد إ%) وان4فL2 م�9ع16.23-مق�اره(

 ،ل4ارجي والاح	�ا�yات ال�ول�ة ب%� ح$B ال�ی� اغ%� مUاش�ة  ه�اك علاقن هم� خلال ما تق�م ی	2ح أو 

نها ت�(� م� إت�5ی� الق�وض ف2لاً ع� على �ول�ة ت��c ال�ولة م� ح%G Tل�ا زاد ح$B الاح	�ا�yات ال

Gو Bال�قة مع ال�ول العال B$ات ،أح�yا�	ال5^� م� الاح �c�F Dة إ>الما �لU5�ت�ج� فلا لى م�9عات ال��اد 

 �لةال4ارجي ازدادت م�9عات الع �مع ح$B ال�ی� ال4ارجي، ح%G Tل�ا ان4ف� ح$B ال�ی  مUاش�ة علاقة

@cأو الع.  
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  الع�لة      (مل �ن دی7ار)ناف.ة ب�ع ح�� ث� ال�ی� ال�ارجي على الاح'�ا&�ات و ) أ 14ال��ول(  

مع�ل ال��7   ال�ی� ال�ارجي  ال�78ات
  ال�78:%

الاح'�ا&�ات 
  ال�ول�ة

مع�ل ال��7 
  ال�78:%

مع�ل ال��7   الع�لةناف.ة ب�ع 
  ال�78:%

2003 0 -  9146.7 -  567248  -  

2004 0 
- 

4309.4 
-52.89 

8874924 
1464.6 

2005 0  
- 

5700.7 
32.29 

15401536 
73.5 

2006 95422175  
- 

6110.1 
7.18 

16483125 
7.0 

2007 93758000 
-1.7 

6300.6 
3.12 

20246660 
22.8 

2008 76949895 
-17.9 

9311.7 
47.79 

31120407 
53.7 

2009 75989598 
-1.2 

8223.9 
-11.68 

40185636 
29.1 

2010 67575810 
-11.1 

9165.4 
11.45 

42862635 
6.7 

2011 73275332  
8.4 

1046.5 
-88.58 

47598408 
11.0 

2012 75213000 
2.6 

1133.3 
8.29 

59984217 
26.0 

2013 75479712 
0.4 

1229.8 
8.51 

68595296 
14.4 

2014 69812284 
-7.5 

1026.8 
-16.51 

66118082 
-3.6 

2015 70281000 
0.7 

6281.0 
511.71 

54626832 
-17.4 

2016 72675000  2.4  5261.8 
-16.23 

42462600 
-22.3 

مع�ل ال��7 
CD2003ال��-
2009 

  1.46 
 

  -5.35  

  

  1.53 

مع�ل ال��7 
CD2010ال��-
2016 

  8.96   1.38   1.63 -  

 2.26   1.33   1.07  مع�ل ال��7 
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CD20032016ال�� 
-2003وزارة ال'�`�_، ال�هاز ال��LD: للأحFاء، م�ی�Iة ال"8اTات الق�م�ة ل7اتج ال�"لي الاج�الي لل��ة( -ال��Fر:

  ).2وWالاع'�اد على ال�ل"V رق� ( .)2016

 -. XاحYل الNمع�لات ال��7 ت� اح'8ابها م� ق  

  الع�لة ناف.ة ب�ععلى الاح'�ا&�ات و  ت"ل ل دور ال�cائC الD��b�ة -:ثان�اً 

ذ م�(cي, , إ؛ >�95 الاح	لال الأواض^اً  انه�اراً  2003لق� شه�ت الای�ادات ال�G��eة  م�� العام 

ت�LG ال^�ود مف	�حة >ع�ها ن	�$ة ت�اجع ال�ضع الام�ي >�95 حل ال$�� >ق�ار م� سل)ة ال	^الف 

) Bس$ل الع23/5/2003) في 2>��ج� الام� رق T%ار, 248 ای�اد بلغ  2003ام . ح��Gا في مل%�ن دی

مل%�ن دی�ار ع�اقي عام  81020ازداد >ع�ها >clل ت�ر($ي ل�^قg ای�ادات بلغL ) 15ال$�ول (

->�ع�ل ن��( مل%�ن دی�ار 4309.4%) وان4فL2 الاح	�ا�yات ال�ول�ة الى 325.4>�ع�ل ن�� (2004

 2007م ، وفي عا%)1464.6مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��( 8874924لى %) وازدادت م�9عات الع�لة إ52.89

�لD ازدادت الاح	�ا�yات %) و4.6Gمل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 229076لى ازدادت ال�2ائ� ال�G��eة إ

%) ورافg ذلD ز(ادة في م�9عات الع�لة >�ق�ار 3.12>�ع�ل ن�� ( مل%�ن دی�ار 6300.6لى ال�ول�ة إ

 لى ان4فL2 ال�2ائ� ال�G��eة إ 2011م وفي عا%)، 22.8مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 20246660

مل%�ن دی�ار  1046.5لى  وازدادت الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ%) 5.7-مل%�ن دی�ار و�dع�ل ن�� ( 373943

مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��  42862635لى %) وG�لD ازدادت م�9عات الع�لة إ88.58->�ع�ل ن�� (

-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� (  396400لى �ة إان4فL2 ال�2ائ� الG��e 2015%)، وفي عام 11.0(

%) وان4فL2 511.71مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��( 6281.0لى %) وان4فL2 الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ19.0

ن ال�2ائ� و(	2ح م�ا تق�م إ %) ،17.4-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 54626832لى م�9عات الع�لة إ

تclل م�ردا مه�ا م� م�ارد ال�ولة، ال	ي ت^�5 م� ال�ضع ال�الي لل�ولة ، ول�e لا ت�ج� علاقة  ال�G��eة

�U5ة ما >الل�ول�ة ان�ا علاقة غ%� مUاش�ة ، أ	�ا�yات ائ� ال�G��eة وح$B الاحی�ادات ال�2اامUاش�ة ب%� 

ذ Gل�ا زاد ات ال�G��eة إال��اد وح$B الای�ادم�9عات ع�لة ت�ج� علاقة �yدFة ب%� ح$B ل��9عات م�اد ال

ال	ي ال�Uاعة في ال��اد إلى الق)اع ال4اص ال	ي س	�خل إلى ال9ل� على شcل سلع وخ�مات م�ال مق�ار الا

   ی	�ت� عل%ها ض�ائ� �G��Gة س�ف ت�داد الای�ادات ال�G��eة . 
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 دی7ار) الع�لة(مل �ن  ناف.ة ) اث� ال�cائC الD��b�ة على الاح'�ا&�ات ال�ول�ة ومN�عات15ال��ول (  

ال�cائC   ال�78ات
  الD��b�ة

مع�ل ال��7 
  ال�78:%

الاح'�ا&�ات 
  ال�ول�ة 

مع�ل ال��7 
  ال�78:%

مع�ل ال��7   الع�لةناف.ة ب�ع 
  ال�78:%

2003 248  -  9146.7  -  567248  -  

2004 81020 
325.4 

4309.4 
-52.89 

8874924 
1464.6 

2005 118176 
45.9 

5700.7 
32.29 

15401536 
73.5 

2006 219032 
85.3 

6110.1 
7.18 

16483125 
7.0 

2007 229076 
4.6 

6300.6 
3.12 

20246660 
22.8 

2008 376538 
64.4 

9311.7 
47.79 

31120407 
53.7 

2009 388641 
3.2 

8223.9 
-11.68 

40185636 
29.1 

2010 396532 
2.0 

9165.4 
11.45 

42862635 
6.7 

2011 373943 
-5.7 

1046.5 
-88.58 

47598408 
11.0 

2012 480850 
28.6 

1133.3 
8.29 

59984217 
26.0 

2013 541633 
12.6 

1229.8 
8.51 

68595296 
14.4 

2014 489500 
-9.6 

1026.8 
-16.51 

66118082 
-3.6 

2015 396400 
-19.0 

6281.0 
511.71 

54626832 
-17.4 

2016 647000. 1.76 -  5261.8 
-16.23 

42462600 
-22.3 

مع�ل ال��7 
CD2003ال��-
2009 

  1.33   -5.35  

  

  1.53 

مع�ل ال��7 
CD2010ال��-
2016 

  8.16 -    1.38   1.63 -  

 2.26   1.33   1.83  مع�ل ال��7 
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CD2003ال��-
2016 

-2003لل��ة(وزارة ال'�`�_، ال�هاز ال��LD: للأحFاء، م�ی�Iة ال"8اTات الق�م�ة ل7اتج ال�"لي الاج�الي  -ال��Fر:

2016.(    

- -. XاحYل الNمع�لات ال��7 ت� اح'8ابها م� ق  

  الع�لة  ناف.ة ب�عت"ل ل دور ع�ض ال7ق� واث�ة على الاح'�ا&�ات ال�ول�ة و  -:ثالdاً 

>�ع�ل  مل%�ن دی�ار 10148828زداد ع�ض ال�ق� >�ق�ار ا 2004) في عام 16ع�� ت	Uع ال$�ول (

%) 52.89-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 4309.4لى ال�ول�ة إ%) وان4فL2 الاح	�ا�yات 49.82ن��(

 2007،وفي عام  %)1464.6مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 8874924لى وارتفعL م�9عات م�اد الع�لة إ

%) وازدادت الاح	�ا�yات ال�ول�ة 31.80مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��( 21721167لى ازداد ع�ض ال�ق� إ

مل%�ن  20246660لى %) وازدادت م�9عات الع�لة إ3.12>�ع�ل ن�� ( مل%�ن دی�ار 6300.6>�ق�ار 

مل%�ن دی�ار   51743489لى زادة Gل م� ع�ض ال�ق� إ 2010عام  ما في%)، أ22.8دی�ار >�ع�ل ن�� (

%) 11.45مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 9165.4لى %) وG�لD الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ38.72و�dع�ل ن�� (

فق� زادة  2013ما في عام %)،  أ6.7مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 42862635لى إ�عات م�اد الع�لة وم9

مل%�ن  1229.8لى  �لD ازدادت الاح	�ا�yات ال�ول�ة إمل%�ن دی�ار وG 73830964لى ع�ض ال�ق� إ

مل%�ن دی�ار >�ع�ل  68595296لى %) وازداد ح$B م�9عات الع�لة إ14.4دی�ار >�ع�ل ن�� (

%) 28.06مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 83796351لى ازداد ع�ض ال�ق� إ 2016، وفي عام %) 14.4ن��(

%) وG�لD ان4فL2 16.23-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 5261.8لى وان4فL2 الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ

لا ن  وم� خلال ما سg9 ن5	�	ج إ %).22.3-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 42462600لى م�9عات الع�لة إ

�U5ة ل��9عات م�اد الع�لة فإن أح� ما >الأب%� ع�ض ال�ق� وح$B الاح	�ا�yات ال�ول�ة ، ت�ج� علاقة مUاش�ة 

ح$B ی	�اس� مع اق	Aاد ال9ل� و(��ع ح�وث ال	B42 ف�ة على ح$B الe	لة ال�ق�Fة ع�� ه�افه ال�^اأ 

  والارتفاع ال^اد في ال�5	�� العام للأسعار. 
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  دی7ار) الع�لة  (مل �ن  ناف.ة ب�عالاح'�ا&�ات ال�ول�ة و ) اث� ع�ض ال7ق� على 16ال��ول (  

ال7ق�  ع�ض  ال�78ات
  الTV cال�ع7ى 

مع�ل ال��7 
  ال�78:%

الاح'�ا&�ات 
  ال�ول�ة

مع�ل ال��7 
  ال�78:%

مع�ل ال��7   الع�لةناف.ة ب�ع 
  ال�78:%

2003 6773807 -  9146.7  -  567248  -  
  

2004 10148828 
49.82 

4309.4 
-52.89 

8874924 
1464.6 

2005 11389125 
12.22 

5700.7 
32.29 

15401536 
73.5 

2006 16480080 
44.70 

6110.1 
7.18 

16483125 
7.0 

2007 21721167 
31.80 

6300.6 
3.12 

20246660 
22.8 

2008 28189934 
29.78 

9311.7 
47.79 

31120407 
53.7 

2009 37300030 
32.32 

8223.9 
-11.68 

40185636 
29.1 

2010 51743489 
38.72 

9165.4 
11.45 

42862635 
6.7 

2011 62473929 
20.74 

1046.5 
-88.58 

47598408 
11.0 

2012 63735871 
2.02 

1133.3 
8.29 

59984217 
26.0 

2013 73830964 
15.84 

1229.8 
8.51 

68595296 
14.4 

2014 72692448 
-1.54 

1026.8 
-16.51 

66118082 
-3.6 

2015 65435425 
-9.98 

6281.0 
511.71 

54626832 
-17.4 

2016 83796351 
28.06 

5261.8 
-16.23 

42462600 
-22.3 

مع�ل ال��7 
CD2003ال��-
2009 

  2.47   -5.35  

  

  1.53 

مع�ل ال��7 
CD2010ال��-
2016 

  3.47   1.38   1.63 -  

 2.26   1.33   4.28  مع�ل ال��7 
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CD2003ال��-
2016 

-2003ال��ی�Iة العامة للإحFاء والأT"اث ، ال�R7ة الإحFائ�ة الI�78ة للأع�ام (الM7N ال��LD: الع�اقي ،  -ال��Fر :

2016.(  

- -. XاحYل الNمع�لات ال��7 ت� اح'8ابها م� ق  

  الع�لةناف.ة ت"ل ل أث� سع� ال�Fف على الاح'�ا&�ات ومN�عات  -:راTعاٌ 

>�ع�ل  2004في عام   1453 ن سع� ال�Aف ق� شه� ارتفاع بلغإ ن$� )17ال$�ول ( لىع�� ال��� إ

-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره ( 4309.4لى %) وان4فL2 الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ(20.86-ن�� مق�اره 

مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره  8874924لى G�لD ارتفعL م�9عات م�اد الع�لة إ%) و 52.89

وازدادت %) 14.45->�ع�ل ن�� مق�اره ( 1255لى سع� ال�Aف إان4ف�  2007%)، وفي عام 1464.6(

لى %) وازدادت م�9عات الع�لة إ3.12مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� ( 6300.6لى الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ

لى ان4ف� سع� ال�Aف إ 2012%) ، وفي عام 22.8مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره( 20246660

مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن��  1133.3لى ال�ول�ة إ%) وازدادت الاح	�ا�yات 0.34->�ع�ل ن�� مق�اره ( 1166

مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره  59984217لى %) وG�لD ازدادت م�9عات الع�لة إ8.29مق�اره (

وان4فL2  %) 0.00>�ع�ل ن�� مق�اره ( 1166اس	ق� سع� ال�Aف على  2014، وفي عام %)26.0(

%) وG�لD ان4فL2 م�9عات 16.51-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره ( 1026.8لى  الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ

فق� ان4ف�  2016ي عام %) ، اما ف3.6-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره ( 66118082لى الع�لة إ

 5261.8لى %) وان4فL2 الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ0.67->�ع�ل ن�� مق�اره ( 1190لى سع� ال�Aف إ

مل%�ن  42462600لى %) وG�لD ان4فL2 م�9عات الع�لة إ16.23-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره (

وم� خلال ما س�c�F g9 إن ن5	�	ج  سعار ال�ف� ،>�95 ان4فاض أ ،%)22.3-دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره (

م�9عات  ، وG�لD الأم� معن ت�ج� علاقه غ%� مUاش�ة ب%� سع� ال�Aف وح$B الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ

  سعار ال�Aف اد الع�لة على ت^ق%g اس	ق�ار في أذ ��Fل سع� ال�Aف م� الاه�اف ال	ي 5Fعى م� الع�لة إ
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  )دی7ار (مل �ن   الع�لة ناف.ة ب�ع) أث� سع� ال�Fف على الاح'�ا&�ات و  17ال��ول( 

ســـــــــــــــــــــع�   ال�78ات
الFــــــــــــــ�ف 

  ال�س�ي

معــــــ�ل ال�7ــــــ� 
  ال�78:%

الاح'�ا&�ـــــــــــات 
  ال�ول�ة

معـــ�ل ال�7ـــ� 
  ال�78:%

معـــ�ل ال�7ـــ�   الع�لةناف.ة ب�ع 
  ال�78:%

2003 1836 -  9146.7 -  567248 -  
  

2004 1453 
-20.86 

4309.4 
-52.89 

8874924  
1464.6 

2005 1469 
1.10 

5700.7 
32.29 

15401536 
73.5 

2006 1467 
-0.14 

6110.1 
7.18 

16483125 
7.0 

2007 1255 
-14.45 

6300.6 
3.12 

20246660 
22.8 

2008 1193 
-4.94 

9311.7 
47.79 

31120407 
53.7 

2009 1170 
-1.93 

8223.9 
-11.68 

40185636 
29.1 

2010 1170  
0.00 

9165.4 
11.45 

42862635 
6.7 

2011 1170  
0.00 

1046.5 
-88.58 

47598408 
11.0 

2012 1166 
-0.34 

1133.3 
8.29 

59984217 
26.0 

2013 1166  
0.00 

1229.8 
8.51 

68595296 
14.4 

2014 1166  
0.00 

1026.8 
-16.51 

66118082 
-3.6 

2015 1182 
2.06 

6281.0 
511.71 

54626832 
-17.4 

2016 1190  
-0.67 

5261.8  
-16.23 

42462600 
-22.3 

معــــــــــ�ل ال�7ــــــــــ� 
CـــــــD2003ال��-
2009 

  5.81-  
  

  -5.35  

  

  1.53 

معــــــــــ�ل ال�7ــــــــــ� 
CـــــــD2010ال��-
2016 

  3.58   1.38   1.63 -  
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معــــــــــ�ل ال�7ــــــــــ� 
CـــــــD2003ال��-
2016 

  2.61   1.33   2.26 

-2003الM7N ال��LD: الع�اقي ، ال��ی�Iة العامة للإحFاء والأT"اث ، ال�R7ة الإحFائ�ة الI�78ة للأع�ام ( -ال��Fر :

2016.(  

 -. XاحYل الNمع�لات ال��7 ت� اح'8ابها م� ق  

  الع�لةوناف.ة ب�ع واث�ها على ح�� الاح'�ا&�ات ال�ول�ة العامة ت"ل ل دور ال7فقات  -:خام8اً 

 لــىإ 2004ازدادت ال�فقــات العامــة فــي عــام  فقــ�  ل%ــل دور ال�فقــات ) مــ� ت^18ن	��c م� خلال ال$ــ�ول (

مل%�ن  4309.4لى وان4فL2 الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ%) 1176.0مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مق�اره ( 13953

مل%ــ�ن دی�ــار  >�عــ�ل ن�ــ�  8874924لــى ) وازدادت م�9عــات الع�لــة إ%52.89-دی�ــار >�عــ�ل ن�ــ� مقــ�اره (

-مل%ــ�ن دی�ــار >�عــ�ل ن�ــ� مقــ�اره ( 6175.5لى ان4فL2 ال�فقات إ 2007)، وفي عام %1464.6مق�اره (

%) وGــ�لD 3.12مل%ــ�ن دی�ــار >�عــ�ل ن�ــ� مقــ�اره (  6300.6لى  ) وازدادت  الاح	�ا�yات ال�ول�ة إ23.1%

 2011مــا فــي عــام %)، أ22.8مل%ــ�ن دی�ــار >�عــ�ل ن�ــ� مقــ�اره ( 20246660لــى ازدادت م�9عات الع�لــة إ

�لD ازدادت %) وGـــــــ6.3مل%ـــــــ�ن دی�ـــــــار >�عـــــــ�ل ن�ـــــــ� مقـــــــ�اره ( 11541.8لـــــــى ازدادت ال�فقـــــــات العامـــــــة إ

%) رافـــg ذلـــD ارتفـــاع فـــي 88.58-مل%ـــ�ن دی�ـــار >�عـــ�ل ن�ـــ� مقـــ�اره ( 1046.5لـــى الاح	�ا�yـــات ال�ول�ـــة إ

ان4ف2ــL  2016عــام %) ، وفــي 11.0مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مقــ�اره ( 47598408م�9عات الع�لة بلغة 

وان4ف2ــL الاح	�ا�yــات ال�ول�ــة %) 53.3-مل%�ن دی�ار >�ع�ل ن�� مقــ�اره ( 38656.2لى ال�فقات العامة إ

ـــــار >�عـــــ�ل ن�ـــــ� مقـــــ�اره ( 5261.8الـــــى  �ـــــى م�9عـــــات الع�لـــــة إ%) وGـــــ�لD ان4ف2ـــــL 16.23-مل%ـــــ�ن دی ل

%). ون5	�	ج م� ال	^ل%ل ال5ابg وج�د علاقة �yدFة 22.3-�ع�ل ن�� مق�اره (مل%�ن دی�ار > 42462600

ل�ول�ة ت�eن م	�افقــة و ان4فاض في الاح	�ا�yات اح	�ا�yات ال�ول�ة ح%G Tل ز(ادة أب%� ال�فقات العامة والا

	�ج� علاقة غ%� مUاش�ة ع5cــ�ة ف U5ة ل��9عات ال��اد �لأما >مع ال�(ادة أو الان4فاض في ال�فقات العامة ، أ

  . ال�اف�ة ب%� ح$B ال�فقات العامة وح$B م�9عات
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       دی7ار)الع�لة ( مل �ن  ناف.ة ب�ع) ح�� ال7فقات العامة واث�ها على الاح'�ا&�ات ال�ول�ة و 18ج�ول(  

معـــــــــــــــــ�ل   ال7فقات العامة  ال�78ات
ال�7ـــــــــــــــــ� 

  ال�78: 

ـــــــــات  الاح'�ا&�
  ال�ول�ة

معـــ�ل ال�7ـــ� 
  ال�78:%

معـــ�ل ال�7ـــ�   الع�لةناف.ة ب�ع 
  ال�78:%

2003 1093.5 -  9146.7  -  567248 -  
  

2004 13953 
1176.0 

4309.4 
-52.89 

8874924 
1464.6 

2005 8366.2 
-40.0 

5700.7 
32.29 

15401536 
73.5 

2006 8033.3 
-4.0 

6110.1 
7.18 

16483125 
7.0 

2007 6175.5 
-23.1 

6300.6 
3.12 

20246660 
22.8 

2008 9154.6 
48.2 

9311.7 
47.79 

31120407 
53.7 

2009 8334.5 
-9.0 

8223.9 
-11.68 

40185636  
29.1 

2010 10853.2 
30.2 

9165.4 
11.45 

42862635 
6.7 

2011 11541.8 
6.3 

1046.5 
-88.58 

47598408 
11.0 

2012 14528.2 
25.9 

1133.3 
8.29 

59984217 
26.0 

2013 16161.1 
11.2 

1229.8 
8.51 

68595296 
14.4 

2014 11086.8 
-31.4 

1026.8 
-16.51 

66118082 
-3.6 

2015 82813.6 
647.0 

6281.0 
511.71 

54626832 
-17.4 

2016 38656.2 
-53.3 

5261.8  
-16.23 

42462600 
-22.3 

معـــــــــــ�ل ال�7ـــــــــــ� 
Cـــــــ D2003ال��-

2009 

  1.04   -5.35  

  

  1.53 

معـــــــــــ�ل ال�7ـــــــــــ� 
Cـــــــ D2010ال��-

2016 

  1.28   1.38   1.63 -  
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معـــــــــــ�ل ال�7ـــــــــــ� 
Cـــــــ D2003ال��-

2016  

  1.05   1.33   2.26 

-2003وزارة ال'�`�_، ال�هاز ال��LD: للأحFاء، م�ی�Iة ال"8اTات الق�م�ة ل7اتج ال�"لي الاج�الي لل��ة( -ال��Fر:

2016.(  

-. XاحYمع�لات ال��7 ت� اح'8ابها م� ال  

  الاس' �ادات  - :سادساُ 

ن�ع العلاقة ب%� ح$B الاس	%�ادات ،وح$B الاح	�ا�yات ال�ول�ة ،  ن ن�c�F (�%9 إ19ال$�ول ( ك�ا م9%� في

مل%�ن دی�ار  30951806لى ازداد ح$B الاس	%�اد إ 2004ي عام وG�لD ح$B م�9عات الع�لة في ال��اد، ف

مل%ـــ�ن دی�ـــار و�dعـــ�ل ن�ـــ�  4309.4%) وان4ف2ـــL الاح	�ا�yـــات ال�ول�ـــة الـــى 58.9و�dعـــ�ل ن�ـــ� مقـــ�اره(

%)، 1464.6مل%ــ�ن دی�ــار >�عــ�ل ن�ــ� مقــ�اره ( 8874924لــى وازدادت م�9عات الع�لــة إ%) 52.89-مق�اره(

%) 14.9-مل%ــ�ن دی�ــار و�dعــ�ل ن�ــ� مقــ�اره ( 42701688ى ان4ف2ــL الاســ	%�ادات إلــ 2008ي عــام وفــ

ـــة الـــى  %) وازدادت 47.79مل%ـــ�ن دی�ـــار و�dعـــ�ل ن�ـــ� مقـــ�اره ( 9311.7ب%��ـــا ازدادت الاح	�ا�yـــات ال�ول�

فقـــ�  2009ام %)، امـــا فــي عــ53.7مل%ــ�ن دی�ــار و�dعـــ�ل ن�ــ� مقــ�اره ( 31120407لـــى الع�لــة إم�9عــات 

%) وان4ف2ــL الاح	�ا�yــات 6.4مل%ــ�ن دی�ــار و�dعــ�ل ن�ــ� مقــ�اره ( 45432534لــى ازدادت الاس	%�ادات إ

ــــــ�ن دی�ــــــار >�عــــــ�ل ن�ــــــ� مقــــــ�اره ( 8223.9لــــــى ال�ول�ــــــة إ ــــــى دت م�9عــــــات الع�لــــــة إ%) وازدا11.68-مل% ل

عـــ�ام %)، وشـــه�ت الاســـ	%�ادات ان4فـــاض فـــي الا29.1مل%ـــ�ن دی�ـــار و�dعـــ�ل ن�ـــ� مقـــ�اره ( 40185636

-مل%ــ�ن دی�ــار و�dعــ�ل ن�ــ� مقــ�اره( 43707000، 2016) ح%ــT بلغــL فــي عــام 2013،2014،2016(

ـــار و�dعـــ�ل ن�ـــ� مقـــ�اره ( 5261.8لـــى وان4ف2ـــL الاح	�ا�yـــات إ%) 26.2 �%) وGـــ�لD 16.23-مل%ـــ�ن دی

 Lعــ�ل ن�ــ� مقــ�اره(  42462600لــى م�9عــات الع�لــة إان4ف2ــ�dــار و�%). و(	2ــح مــ� 22.3-مل%ــ�ن دی

ت�جــ� علاقــة غ%ــ� مUاشــ�ة بــ%� ح$ــB الاســ	%�ادات وح$ــB الاح	�ا�yــات ال�ول�ــة ، وت�جــ� ن ال	^ل%ــل ال5ــابg إ

ي دة فــعلاقــة �yدFــة بــ%� ح$ــB الاســ	%�ادات وح$ــB م�9عــات الع�لــة ح%ــG Tل�ــا زادت الاســ	%�ادات ت�افقــه ز(ــا

  . م�9عات الع�لة والعc@ ص^�ح
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  )دی7ار(مل �ن الع�لة     ناف.ة ب�ع�ات ال�ول�ة و ح�� الاس' �ادات واث�ها على الاح'�ا& )  19( ج�ول 

ــــــ�   الاس' �ادات  ال�78ات ــــــ�ل ال�7 مع
  ال�78:%

ــــــــــــات  الاح'�ا&�
  ال�ول�ة

معـــ�ل ال�7ـــ� 
  ال�78:%

معـــ�ل ال�7ـــ�   الع�لةناف.ة ب�ع 
  ال�78:%

 2003 19481968 -  9146.7 -  567248  -  
  

2004 30951806 
58.9 

4309.4 
-52.89 

8874924 
1464.6 

2005 34639104 
11.9 

5700.7 
32.29 

15401536 
73.5 

2006 45030275 
30.0 

6110.1 
7.18 

16483125 
7.0 

2007 50160530 
11.4 

6300.6 
3.12 

20246660 
22.8 

2008 42701688 
-14.9 

9311.7 
47.79 

31120407 
53.7 

2009 45432534 
6.4 

8223.9 
-11.68 

40185636 
29.1 

2010 52039275 
14.5 

9165.4 
11.45 

42862635 
6.7 

2011 57172388 
9.9 

1046.5 
-88.58 

47598408 
11.0 

2012 72754398 
27.3 

1133.3 
8.29 

59984217 
26.0 

2013 74051824 
1.8 

1229.8 
8.51 

68595296 
14.4 

2014 66002752 
-10.9 

1026.8 
-16.51 

66118082 
-3.6 

2015 59196330 
-10.3 

6281.0 
511.71 

54626832 
-17.4 

2016 43707000 
-26.2 

5261.8  
-16.23 

42462600 
-22.3 

معـــــــــــ�ل ال�7ـــــــــــ� 
Cـــــــ D2003ال��-

2009 

  7.92   -5.35  

  

  1.53 

معـــــــــــ�ل ال�7ـــــــــــ� 
Cـــــــ D2010ال��-

2016 

  2.78   1.38   1.63 -  

 2.26   1.33   4.89  معـــــــــــ�ل ال�7ـــــــــــ� 
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Cـــــــ D2003ال��-
2016 

-2003الM7N ال��LD: الع�اقي ، ال��ی�Iة العامة للإحFاء والأT"اث ، ال�R7ة الإحFائ�ة الI�78ة للأع�ام ( -ال��Fر :

  مع�لات ال��7 ت� اح'8ابها م� قNل الYاحX .- )3وWالاع'�اد على ال�ل"V رق� (.)2016

  كفاmة الاح'�ا&�ات ال�ول�ة - ساTعاُ 

دون ال	ع�ض ل��� GفاFة  ف^�5لا cF	�ل ب	^ل%ل الای�ادات العامة لل�ولة ،ع�ل ال�اف�ة  ه��ة ت^ل%لأ ن إ

��Fل الاح	�ا�yات ال�ول�ة ال$�ء الاهB م� الاساس ال�ق�� لل9�D  بلالاح	�اyات ال�ول�ة لل��حلة القادمة ، 

قا،  ال�� ی�ضح ل�ا م�ة الامان ال���G� �c�F ، ح5اب Gفای	ه ح�5 ال�قای�@ ال	ي تB الاشارة ال%ها سا>

 �c�F ي	اد ج�اء إالA	ها الاقl�uF أن �c�F ةFادA	ص�مة اق �ل إcldي ت^�د و	ع�ض لها ، ال	ن ی

  -سعار ال�ف� ال	ي ت��ل القاع�ة ال	ي Fق�م عل%ها الاق	Aاد الeلي في ال9ل� . و�Gا Fأتي :أخاص ان4فاض 

 : س' �ادات لى اشه� تغ`�ة الاإنY8ة الاح'�ا&�ات ال�ول�ة  - 1

 2016م� خلال ه�ا ال��ش� س%	B مقارنة اشه� GفاFة الاح	�ا�yات ال�ول�ة للاس	%�ادات الفعل�ة وفg عام

(>إف	�اض ثUات نU5ة الاس	%�ادات وع�م وج�د ای�ادات دولار(ة) ، >��9عات ال���G� في ال�اف�ة به�ف ت��(ل 

  ال5ف� والعلاج وال�راسة . الاس	%�ادات >�Aرة رئ�5ة ف2لاً ع� نU5ة قل%لة ج�ا لغ�ض

 ) :R/IMنY8ة الاح'�ا&�ات ال�ول�ة الى الاس' �ادات (  . أ

كفاFة الاح	�ا�yات  =  -
م	�س� الاح	�ا�yات ال�ول�ة مع ح5اب وزارة ال�ال�ة ����

ال�ع�ل الفAلي ل��Iة الاس	%�ادات ����
  

��,���,	��,
��.��

�,��
,	��
= 

  

 شه� 18≈ 18,423.43206= 

كفاFة الاح	�ا�yات  =  -
م	�س� الاح	�ا�yات ال�ول�ة ب�ون  ح5اب وزارة ال�ال�ة ����

ال�ع�ل الفAلي ل��Iة الاس	%�ادات ����
  

�	,��
,�	�,���.��

�,��
,	��
= 

  شه� 15≈ 3.13112 15,32= 
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 و(	2ح  ق�رة الاح	�ا�yات ال�ول�ة مع ح5اب وزارة ال�ال�ة على ت��(ل نف@ ال�ع�ل الفAلي لاس	%�ادات

شه�  16لى ت�4ف� ال��ة إشه� تق�(Uا في ح%� ل� تB اس	Uعاد ح5اب وزارة ال�ال�ة  16ول��ة 2016عام 

  تق�(Uا .

  

 ) .R/Au.SنY8ة الاح'�ا&�ات ال�ول�ة ل�N�عات الM7N ال��LD: في ال7اف.ة (   . ب

كفاFة الاح	�ا�yات  =  -
م	�س� الاح	�ا�yات ال�ول�ة ����

مع�ل ال��9عات الlه�(ة م� الع�لة الاج��9ة ����
  

��,���,
��,
��.��

�,�
�,
	�,���
= 

  شه� 17≈17.09729197= 

كفاFة الاح	�ا�yات  =  -
م	�س� الاح	�ا�yات ال�ول�ة ب�ون  ح5اب وزارة ال�ال�ة ����

مع�ل ال��9عات الlه�(ة م� الع�لة الاج��9ة ����
  

��,��
,�	�,���.��

�,�
�,
	�,���
= 

  شه� 14≈ 14.19553555= 

ی	2ــــــــح قــــــــ�رة الاح	�ا�yــــــــات ال�ول�ــــــــة مــــــــع ح5ــــــــاب وزارة ال�ال�ــــــــة علــــــــى ت��(ــــــــل معــــــــ�ل ال��9عــــــــات 

ســـــ	Uعاد شـــــه�اً تق�(Uـــــا، فـــــي حـــــ%� لـــــ� تـــــB ا 14 ول�ـــــ�ة 2016مـــــ� الع�لـــــة الاج��9ـــــة لعـــــام نف5ـــــة الlـــــه�(ة 

ـــــة تـــــ�4ف� ال�ـــــ�ة الـــــى  ـــــا . 16ح5ـــــاب وزارة ال�ال� U)شـــــه� تق� g92ـــــحومـــــ� خـــــلال مـــــا ســـــ	ـــــاك إ ی �ن ه

ــــــة الاســــــ	%�ادات شــــــه� تق�( 2فــــــارق  ــــــات ال�ول�ــــــة ل	غ)� �yا�	ــــــة الاحFفاG �%ــــــ ــــــاً ، ب U غ)�ــــــة	هــــــا  ل	فایG و

ب�ــــع نافــــ�ة اســــ	ع�ال  ب�ــــع الع�لــــة ، وهــــ�ا ی9ــــ%� ج��9ــــة فــــي ال�افــــ�ةمــــ� الع�لــــة الأ م�9عــــات ال9�ــــD ال��Gــــ�� 

ـــــة  ـــــات ال�افـــــ�ة إ ذلـــــ�ئ�@ فـــــي ت��(ـــــل الاســـــ	%�ادات . إعـــــ� دورهـــــا ا خـــــ�� ف2ـــــلاً لاغـــــ�اض أالع�ل Fن غا

، ولeــــــ� لــــــB ت	)ــــــ�ق ال	عل��ــــــات إلــــــى ت^�(ــــــل  ب	��(ــــــل الاســــــ	%�ادات وال5ــــــف� والعــــــلاج وال�راســــــةم^ــــــ�دة 

و الاصـــــــ�ل �ل ال4اصـــــــة Gال��	لeـــــــات والعقـــــــارات ألـــــــى ال4ـــــــارج ال�ـــــــاجB عـــــــ� ب�ـــــــع الاصـــــــرأس ال�ـــــــال إ

ــــــــ%� 9G%ــــــــ�ة >5ــــــــ�9 عــــــــ�م  ال�أســــــــ�ال�ة ال4اصــــــــة Gالlــــــــ�Gات وال��س5ــــــــات(وهي ب	�قــــــــع الUاحــــــــT وال�^لل

ــــــي �ــــــ�فعا و الاســــــ	ق�ار الام ــــــل) ، وهــــــ� مــــــا ی )�y ــــــ^اب الاصــــــ�ل لل$ــــــ> لامــــــ�Aــــــ�ء إ ــــــي ل ــــــل ف ى ال	^ای

ـــــ	ج و الlـــــ�اء مـــــ� ال5ـــــ�ق م�ـــــا 5Fـــــ�9 ضـــــغ�yا ال�5ـــــ	��ات ال�ســـــ��ة أ �ـــــى الـــــ�ولار و( ـــــى ال)لـــــ� عل عل

�افـــــ�ة ل	عـــــ�(� ال��Gـــــ�� ل�(ـــــادة ب�ـــــع الـــــ�ولار فـــــي الال9�ـــــD ن4فـــــاض فـــــي ���ـــــة الـــــ�ی�ار ، دا��ـــــاً ا ع�هـــــا
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الاق	Aــــــاد�  وعلـــــى ضــــــ�ء مـــــا تقـــــ�م ی	9�ـــــى الUاحـــــT الـــــ�أ�لاســـــعار .ســـــ	ق�ار االـــــ�ق� وال^فـــــا� علـــــى ا

�ــــاك خل)ــــا بــــ%� دورن ی�جــــ� هوأ �ــــل نافــــ�ة ب�ــــع الع�لــــة ،خــــ�� تــــ�ث� علــــى عب	ــــ�اخل س�اســــات أ  Dــــ�ال9

�ائي ال��Gــــــ�� فــــــي ت�ف%ــــــ� ال�5اســــــة ال�ق�Fــــــة واســــــ	�4ام الادوات ال	ــــــي تلائــــــB ال�ضــــــع الاق	Aــــــاد� الاســــــ	�

ن هـــــ�ا ال4لـــــ� هـــــ� شـــــcلي لـــــ�@ الا، فـــــ�وره ال�قـــــابي Fق	Aـــــ� علـــــى تـــــ�ق%g لل9لـــــ�، وdـــــ%� دوره ال�قـــــابي فـــــإ

ال�ثـــــائg ال�ق�مـــــة لـــــه وم	ا>عـــــة ال$هـــــاز ال�Aـــــ�في والع�ـــــل علـــــى ت)�9قـــــه ال�عـــــای%� العال��ـــــة ، ولا ی	�تـــــ� 

مــــــا الأمــــــ�ال، أعل�ــــــه م	ا>عــــــة ع�ل�ــــــات الاســــــ	%�اد وال	أكــــــ� مــــــ� صــــــ^	ها وضــــــ�ان عــــــ�م ته�(ــــــ� رؤوس 

مــــــ�ال فهــــــي حالــــــة �u�9yــــــة ن�ــــــ�اً ل�ــــــا l�uFــــــه ال9لــــــ� مــــــ� �ــــــ�وف لأهــــــ�وب رؤوس ا�5ــــــUة لع�ل�ــــــات >ال

ب%�ــــــــة اق	AــــــــادFة م5ــــــــ	ق�ة  اق	AــــــــادFة وس�اســــــــ�ة وام��ــــــــة غ%ــــــــ� م5ــــــــ	ق�ة، وعل�ــــــــة یU^ــــــــT ال$��ــــــــع عــــــــ�

مـــــــ�الهB واســـــــ	غلال مـــــــ�خ�اتهB، و�dـــــــا 4Fـــــــ� اســـــــ	��اف الاح	�ا�yـــــــات ال�ول�ـــــــة مـــــــ� مــــــــ�اد لاســـــــ	��ار أ

ن ان عال�ــــــة الاح	�ا�yــــــات ال�ول�ــــــة ،و�مــــــ� ال9لــــــ� الع�لــــــة، وفــــــي �ــــــل ال��شــــــ�ات ال5ــــــا>قة Fع	9ــــــ� العــــــ�اق

 تعــــ� العــــ�اق مــــ� الــــ�ول الع��dــــة ال	ــــي تUــــالغ فــــي>عــــ� ال�راســــات وم�هــــا دراســــات صــــ��وق ال�قــــ� الع�dــــي 

ــــات ال�ول�ــــة اضــــافة إ �yا�	الاح Bــــى ال5ــــع� ح$ــــ ــــى إل ــــD إل ــــان، و(عــــ�د ذل �ن العــــ�اق یل$ــــأ دFة وال$�ائــــ� ول9

ــــــإ ــــــ�ول ال	 ــــــى ال5ــــــ%�لة العال�ــــــة مقارنــــــة >ال ــــــي صــــــ�ادیg ســــــ�ادFة وادوات ذات ل ي ت5ــــــ	��� اح	�ا�yاتهــــــا ف

یـــــ�ادات ال�	أت�ـــــة ن4فـــــاض الالاســـــ	��اف ال^اصـــــل للاح	�ـــــاyي >5ـــــ�9 اعائـــــ� عـــــالي، وعلـــــى الـــــ�غB مـــــ� ا

ن ال��شـــــ�ات ال5ـــــا>قة تعcـــــ@ وضـــــع ن5ـــــ9ي ج%ـــــ� للاح	�ا�yـــــات ال�ول�ـــــة لـــــ�� ال9�ـــــD مـــــ� ب�ـــــع الـــــ�ف� فـــــإ

.��Gال��   
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  التحليل القياسي- المبحث الثاني :

  - التمهيد:

ن الاقتصاد القياسي التحليلي يحظى بأهمية كبيرة بوصفه اداة للبرهنة على مدى مطابقة حجم واشارة إ

يحاول المتغيرات المختلفة لمنطق النظرية الاقتصادية ، لما يتميز به من دقة وقدرة على التفسير و

الاختبارات التجريبية للفرضيات الاقتصادية لتحديد العلاقات بين  جراءاالاقتصاد القياسي القيام ب

   0المتغيرات الاقتصادية التي تشرح سلوك المشاهدة 

ً للخطوات المتبعة في تحليل وقياس النموذج  وذلك من خلال المبحث في البدء ستضمن هذا  توصيفا

ً لتحديد ن نتائإلزمنية المعتمدة للمتغيرات ، إذ اختبار سكون السلاسل ا ج اختبار السكون ستكون منطلقا

  الأسلوب القياسي المعتمد .

و نظراً لكون العلاقة بين المتغيرات الداخلة في الدراسة هي علاقات مباشرة و غير مباشرة  تنتج من 

تجاه السببية بين المتغيرات الذا سيتم الاعتماد على اختبار سببية كرانجر لمعرفة  ؛تغيرات متداخلة

(عرض النقد, الدين العام الداخلي , الدين العام الخارجي  ,الاستيرادات , الضرائب الكمركية ,سعر 

الصرف، النفقات العامة ، مع مبيعات مزاد العملة ، والاحتياطيات الدولية ) .  ومن ثم تحديد التوصيف 

دة زمنية تصل لستة سنوات عتماد المشاهدات الشهرية لماتم الرياضي للنموذج  وفقاً لنتائج السببية ، سي

  . 2016إلى عام  2011  من عام  ابتداءً 
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  توصيف النموذج وتحديد الأسلوب القياسي المعتمد   -ول:الأالمطلب 

  توصيف النموذج  - اولاً:

  :الآتيةتشمل الدراسة المتغيرات 

• X1   العملة نافذة بيع 

• X2  الاحتياطيات الدولية 

• TAX   الضرائب الكمركية 

• M2   عرض النقد 

•  ED  الدين العام الداخلي 

• IDE  الدين العام الخارجي 

• G   النفقات العامة 

• EM  الاستيرادات 

• EXCH   سعر صرف الدينار العراقي  

 ً الذي  لمتغيراتاستقرارية جراء اختبار االابد من  ولغرض توصيف العلاقة رياضيا

سيوضح لنا اتجاهات العلاقة بين المتغيرات التي يمكن من خلالها تحديد توصيف رياضي 

،وإن المتغيرات المعتمدة هي مزاد العملة قياس والتحليل الأثر بين متغيرات العلاقة 

  والاحتياطيات الدولية.
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  المتغيرات Stationarity اختبار استقرارية 

ختبار استقرارية متغيرات الأنموذج وتحديد رتبة التكامل المشترك للسلسلة الزمنية االخطوة الأولى يجب 

ن المتغيرات مستقرة أم لا ويتم ذلك من خلال تطبيق اختبار جذر الوحدة ل(ديكي فولر إومعرفة هل 

) ADFبعد إجراء اختبار جذر الوحدة (، و   Eviews.10)، وبإستعمال برنامج ADFالموسع 

  تي :لآاا على النتائج الموضحة في الجدول الموسع حصلن

  :الآتيةتشمل الدراسة المتغيرات 

• X1   العملة نافذة بيع 

• X2  الاحتياطيات الدولية 

• TAX   الضرائب الكمركية 

• M2   عرض النقد 

•  ED  الدين العام الداخلي 

• IDE  الدين العام الخارجي 

• G   النفقات العامة 

• EM  الاستيرادات 

• EXCH   سعر صرف الدينار العراقي  
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ج) نتائج اختبار سكون السلاسل الزمنية لمتغيرات النموذ 20جدول (      

 

   Eveiws 10المصدر: من اعداد الباحث استناداً الى مخرجات برنامج 

  

  

  

 

المتغPPPPيرالمسPPPتوىالفPPPرق الاول
ثابPPPتثابPPت واتجPPاهبPPلا ثابPPت أو اتجPPاهثابPPPتثابPPت واتجPPاهبPPلا ثابPPت أو اتجPPاه
-7.532809-8.035399-7.8025411.461207-1.1421-1.84799tM2
-2.598416-4.09455-3.527045-2.597939-4.09255-3.525621% level
-1.945525-3.475305-2.903566-1.945456-3.47436-2.902955% level
-1.61376-3.165046-2.589227-1.613799-3.1645-2.588910% level

-7.532809-8.035399-7.8025411.461207-1.1421-0.59176t
-2.598416-4.09455-3.527045-2.597939-4.09255-3.544061% levelG
-1.945525-3.475305-2.903566-1.945456-3.47436-2.910865% level
-1.61376-3.165046-2.589227-1.613799-3.1645-2.5930910% level

-8.306624-8.397132-8.3492290.921048-1.90099-0.50648t
-2.598416-4.09455-3.527045-2.597939-4.09255-3.525621% levelEXCH
-1.945525-3.475305-2.903566-1.945456-3.47436-2.902955% level
-1.61376-3.165046-2.589227-1.613799-3.1645-2.588910% level

-5.708165-7.220599-6.2005363.712082-0.509242.378168t
-2.599934-4.100935-3.531592-2.598907-4.09661-3.528521% levelED
-1.945745-3.478305-2.905519-1.945596-3.47628-2.90425% level
-1.613633-3.166788-2.590262-1.613719-3.16561-2.5895610% level

-12.59849-12.45949-12.54584-0.682061-5.99899-5.3017t
-2.598416-4.09455-3.527045-2.598416-4.09255-3.525621% level
-1.945525-3.475305-2.903566-1.945525-3.47436-2.902955% levelTAX
-1.61376-3.165046-2.589227-1.61376-3.1645-2.588910% level

-0.355355-2.547443-3.594229-1.246955-1.634322.447081t
-2.604746-4.121303-3.546099-2.604073-4.11844-3.544061% levelEXPO
-1.946447-3.487845-2.91173-1.946348-3.48651-2.910865% level
-1.613238-3.172314-2.593551-1.613293-3.17154-2.5930910% level

-10.00822-9.861921-9.933261-6.187482-8.31297-8.35808t
-2.598907-4.096614-3.528515-2.597939-4.09255-3.525621% levelX1
-1.945596-3.476275-2.904198-1.945456-3.47436-2.902955% level
-1.613719-3.16561-2.589562-1.613799-3.1645-2.588910% level

-8.583662-8.63848-8.6342320.038005-2.36253-0.97104t
-2.598416-4.09455-3.527045-2.597939-4.09255-3.525621% levelX2
-1.945525-3.475305-2.903566-1.945456-3.47436-2.902955% level
-1.61376-3.165046-2.589227-1.613799-3.1645-2.588910% level
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PPPPلاه  بPPPPدول أعPPPPلال الجPPPPن خPPPPظ مPPPPتوى أونلاحPPPPد المسPPPPتقرة عنPPPPر مسPPPPت غيPPPPلية كانPPPPل الأصPPPPن السلاس

متغيPPPر مPPPزاد العملPPPة الPPPذي اسPPPتقر عنPPPد الفPPPرق الاول والضPPPرائب الجمركيPPPة ) ؛ لPPPذلك تPPPم  (بإسPPPتثناء

ن إتبPPPPين  للسلسPPPPلة الأصPPPPلية) First-differenceإجPPPPراء اختبPPPPار جPPPPذر الوحPPPPدة بPPPPالفروق الأولPPPPى ( 

  تي :لآوكا  )%5المتغيرات جميعها استقرت عند مستوى معنوية (

قPPPPد اسPPPPتقرت عنPPPPد الفPPPPرق الاول سPPPPواء  ,m2, GمتغيPPPPرات عPPPPرض النقPPPPد والإنفPPPPاق العPPPPام    •

 .كان بوجود ثابت أو ثابت واتجاه زمني أو بلا ثابت أو اتجاه

قPPPد اسPPPتقر عنPPPد الفPPPرق الاول سPPPواء كPPPان بوجPPPود ثابPPPت أو   exchمتغيPPPر سPPPعر الصPPPرف     •

 .ثابت واتجاه زمني أو بلا ثابت أو اتجاه

 .اتجاه زمني ثابت و ت أواستقر عند الفرق الاول وجود ثاب  EDمتغير الدين الداخلي  •

 .قد استقر عند المستوى بوجود ثابت واتجاه زمني  TAXمتغير الضرائب الجمركية  •

قPPPد اسPPPتقر عنPPPد المسPPPتوى سPPPواء كPPPان بوجPPPود ثابPPPت أو ثابPPPت  EXPOمتغيPPPر الاسPPPتيرادات   •

 .واتجاه زمني 

قPPPد  اسPPPتقر عنPPPد المسPPPتوى سPPPواء كPPPان بوجPPPود ثابPPPت أو ثابPPPت واتجPPPاه  X1متغيPPPر مPPPزاد العملPPPة  •

 زمني أو بلا ثابت أو اتجاه

ول سPPواء كPPان بوجPPود ثابPPت قPPد اسPPتقرت عنPPد الفPPرق الأX2 متغيPPرا الاحتياطيPPات الدوليPPة     •

  أو ثابت واتجاه زمني أو بلا ثابت أو اتجاه

PPPث وبنPPPذا المبحPPPة هPPPار ءً اخلاصPPPائج اختبPPPن نتPPPح مPPPا اتضPPPى مPPPباعلPPPرات بت السPPPتقرارية لمتغيPPPية والاس

انم%%%وذج الانح%%%دار ال%%%ذاتي ن الأسPPPلوب المناسPPPب للقيPPPاس والتحليPPPل هPPPو أسPPPلوب إالدراسPPPة يتضPPPح 

  . ستخدامه في المبحث الثاني من هذا الفصل ا، حيث سيتم  للإبطاء الموزع
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  )Causality Testاختبار العلاقة السببية ( - 

مPPPنهج السPPPببية يعPPPد مPPPن أهPPPم المنPPPاهج فPPPي تحديPPPد صPPPيغ النمPPPاذج الاقتصPPPادية إذ يهPPPدف هPPPذا المPPPنهج  

إلPPPى البحPPPث عPPPن أسPPPباب الظPPPواهر الاقتصPPPادية وفهمهPPPا للتمييPPPز بPPPين الظPPPواهر التابعPPPة مPPPن الظPPPواهر 

، 1972وطPPPوره سPPPيمز عPPPام  1969قتPPPرح هPPPذا المPPPنهج كرانجPPPر عPPPام او )1(المسPPPتقلة المفسPPPرة لهPPPا.

فPPPان أنمPPPوذج( كرانجPPPر) يسPPPتخدم فPPPي تحديPPPد مPPPا إذا كPPPان التغيPPPرات  Yو  XمتغيPPPرين همPPPا  وبPPPافتراض

وفPPي حالPPة وجPPود مثPPل Y تسPPاعد فPPي تفسPPير التغيPPرات الحاليPPة فPPي المتغيPPر  XالسPPابقة فPPي المتغيPPر 

ختبPPPPار ، ويمكPPPPن اعPPPPادة الاYلPPPPى إ XهPPPPذه العلاقPPPPة فيقPPPPال بوجPPPPود علاقPPPPة سPPPPببية تتجPPPPه مPPPPن المتغيPPPPر 

  )X.)2يتسبب بالتغيرات في المتغير  Yالمتغيرلمعرفة هل إن 

ويسPPPPتخدم اختبPPPPار( كرانجPPPPر) فPPPPي التأكPPPPد مPPPPن مPPPPدى وجPPPPود علاقPPPPة تغذيPPPPة مرتPPPPدة أو اسPPPPترجاعية ( 

Feed Back Effect.ويمكن اختبار سببية كرانجر من ) 3() أو علاقة تبادلية بين متغيرين  

  :)4(تيلآل تقدير أنموذج انحدار ذاتي وكاخلا

�� = � �ᵢ�� − � + � ��
� − � + �� … … … … … . (1)
�

���

�

���
 


� = � �ᵢ
� − � + � ���� − � + ��
�

���

�

���
… … … … … … (2) 

اختبPPPار السPPPببية مPPPن  ) ثPPPم يPPPتمOLSويPPPتم تقPPPدير المعPPPادلتين باسPPPتخدام طريقPPPة المربعPPPات الصPPPغرى (

) F(ذا كانPPPت إ) للتعPPPرف علPPPى معنويPPPة معلمPPPات القPPPيم الحاليPPPة والسPPPابقة، فFPPPجPPPراء اختبPPPار (اخPPPلال 

) الحرجPPPة فيPPPتم قبPPPول فرضPPPية العPPPدم أي بعPPPدم وجPPPود علاقPPPة سPPPببية بPPPين FقPPPل مPPPن قيمPPPة (أالمحسPPPوبة 

) الحرجPPPة فيPPPتم رفPPPض فرضPPPية FكبPPPر مPPPن قيمPPPة (أ) المحسPPPوبة Fذا كانPPPت قيمPPPة (إالمتغيPPPرين ، امPPPا 

  )5(العدم وقبول الفرض البديل بوجود علاقة سببية بين المتغيرين.

                                                             
  .276، ص2012ش�+ي محمد، (
ق الاق&%اد ال$�اسي م�اض
ات وت���قات، ال��عة الاولى، دار ال�ام� لل��
، ع�ان،   )(1
واث
ها في ال��7 الاق&%اد= في ل;��ا( م�هج ال8���ة م��7د محمد داغ
 وعلي محمد علي، الانفاق العام على م�
وعات ال��ى ال&�&�ة ) (2

�ة لل��7ث الاق&%اد@ة، ل��ان الع�دB
�ة العC�Dة، ال�B
  .129. ص2010، 51)، مDلة 7�Eث اق&%اد@ة ع


هش�+ي محمد، م%�ر س ) (3Iذ K� 277، ص.  

Pة الاق&%اد ال$�اسي، ت
ج�ة د. محمد ع�� العال واخ
ون، دار   )(4Qن ،R�P78ك7ت ،
ال��Tة لل��اعة وال��

  .52،صE1991غ�اد،
حميد عبيد عبد ومأمون احمد جبر، العلاقة السببية بين الأسعار والمساحات المزروعة وإنتاج الرز في العراق للفترة   ( 5)

  .20، ص 2012، 1، مجلة الإدارة والاقتصاد للدراسات الاقتصادية والإدارية والمالية ، جامعة بابل، العدد 2008- 1970
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  -:)6(ربع حالات يمكن حدوثها وهيأن تكون هناك إنه يمكن إللسببية فبظل اختبار كرانجر 

 وتسمى علاقة سببية باتجاهين  Xيسبب في  Yو المتغير  Yيسبب في  Xن المتغير إ -1

وتس%%%مى علاق%%%ة س%%%ببية باتج%%%اه واح%%%د  Xلا يس%%%بب ف%%%ي Y والمتغي%%%رYيس%%%بب ف%%%ي  Xالمتغي%%%ر إن  -2

 Yلى إ X من 

وتس%%%مى علاق%%%ة س%%%ببية باتج%%%اه واح%%%د   Xيس%%%بب ف%%%ي Y والمتغي%%%رYلا يس%%%بب ف%%%ي  Xالمتغي%%%ر إن  -3

 Xلى إ Yمن 

وتس%%%%%مى علاق%%%%ة مس%%%%%تقلة ب%%%%%ين  Xلا يس%%%%بب ف%%%%%ي Y والمتغي%%%%%رYلا يس%%%%%بب ف%%%%ي  Xالمتغي%%%%ر إن  -4

 المتغيرين 

 :الآتيقة ظهرت النتائج الواردة بالجدووبعد اجراء اختبار السببية لمتغيرات العلا

 اختبار السببية لكرانجر) 21( جدول

  

  العلاقة

F-

Statistic Prob. 

X1 does not Granger Cause 

X2 1.59626 0.0211 

X2 does not Granger Cause 

X1 15.9 0.0569 

EXPO does not Granger 

Cause X2 0.64698 0.5270 

X2 does not Granger Cause 

EXPO 2.00595 0.1428 

EXCH does not Granger 

Cause X2 8.65214 0.0005 

X2 does not Granger Cause 

EXCH 0.87037 0.423 

G does not Granger Cause X2 0.52005 0.5969 

X2 does not Granger Cause G 0.38877 0.6795 

M2 does not Granger Cause 

X2 3.1261 0.0506 

X2 does not Granger Cause 0.19697 0.8217 

                                                             
(6)Samuel Cameron, Econometrics, McGarw Hill, New York, 2005, p385. 
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M2 

ED does not Granger Cause 

X2 3.47308 0.0372 

X2 does not Granger Cause 

ED 2.50705 0.0897 

EXPO does not Granger 

Cause X1 3.83045 0.0268 

X1 does not Granger Cause 

EXPO 0.07557 0.9273 

EXCH does not Granger 

Cause X1 0.11597 0.8907 

X1 does not Granger Cause 

EXCH 0.00928 0.9908 

G does not Granger Cause X1 3.18697 0.0478 

X1 does not Granger Cause G 0.13068 0.8777 

M2 does not Granger Cause 

X1 0.23454 0.7916 

ED does not Granger Cause 

X1 0.04538 0.9557 

X1 does not Granger Cause 

ED 0.39602 0.6747 

 مخرجات البرنامج الإحصائيالمصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على 

  

  أظهرت نتائج اختبار السببية وجود العلاقة السببية التالية  :

، إذ إن مزاد العملة من  لى الاحتياطيات الدوليةإحد من مزاد العملة أو هوجود علاقة سبية بإتجا •

بعد اعتماده على الايرادات النفطية والتي تمتاز بتذبذب وعدم استقرار اسعارها ؛ لان ترتبط 

بطلب العالمي للبترول فضلاً عدم الالتزام بنظام الحصص في منظمة الوبك ، لذلك  يعتمد مزاد 

حصول على العملة الأجنبية  العملة في بعض الاحيان بالسحب من  الاحتياطيات الدولية لغرض ال

. 
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، أي إن حجم الدين  لى الاحتياطيات الدوليةإحد من الدين الداخلي اتوجد علاقة سببية بإتجاه و •

يتأثر بمقدار الاحتياطيات الدولية فإذا كان البلد يمتلك احتياطيات كبيرة يقلل من لاعتماد على 

 الدين الداخلي.

، إن وجود حجم كبير لى الاحتياطيات الدولية إالصرف  حد من سعرأتوجد علاقة سببية بإتجاه و •

من الاحتياطيات الدولية يزيد من نسبة الاستقرار في سعر الصرف ،إذ يمكن إن تستخدم 

الاحتياطيات الدولية في التأثير على سعر الصرف وذلك من خلال تكوين منطقة عازلة ضرورية 

التخفيف من تقلبات اسعار الصرف بهدف لحفاظ على نظام سعر الصرف المدار ،فضلاً عن 

توفير بيئة اقتصادية مستقرة للاستثمار الأجنبي والنشاط الاقتصادي وليس فقط لأسباب تجارية 

 بحتة.

إذ تعتمد الاستيرادات وبالدرجة العملة نافذة لى إحد من الاستيرادات أتوجد علاقة سببية بإتجاه و •

طرحها مزاد العملة لكي يلبي مقدار الطلب الداخلي الاساس على حجم العملات الأجنبية التي ي

 .الاستهلاكي ،وخصوصاً عنده ضعف الانتاج المحلي الذي لا يلبي الطلب المتزايد الداخلي 

إذ إن النفقات العامة عند  العملةنافذة لى إحد من النفقات العامة أتوجد علاقة سببية بإتجاه و •

عات العملة الأجنبية  في المزاد؛ لان الجزء الداخلي من زيادتها يتطلب الامر زيادة في حجم المبي

النفقات العامة يكون في العملة المحلية (النفقات التشغيلية والنفقات الاستهلاكية) بما إن الايرادات 

التي تحصل عليها وزارة المالية من جراء بيع النفط تكون بالعملة الأجنبية (الدولار) ، فتعمل 

ملة الأجنبية إلى البنك المركزي للحصول على العملة المحلية والذي بدورة الوزارة على بيع الع

يقوم ببيع جزء من الأموال التي حصل عليها إلى المصارف ،والشركات ،والتجار من خلال 

 مزاد العملة  .

،هذا الامر يؤكد  لا توجد علاقة سببية بين حجم مبيعات العملة في المزاد والضرائب الكمركية •

على عدم وجود اتساق بين حجم ما يتم بيعة من العملة الصعبة في المزاد ومقدار الايرادات التي 

ن مبيعات مزاد العملة من الدولار تتم لغرض إيمكن الحصول عليها من الضرائب الكمركية ، إذ 

ن يقابل بتغير في أن التغير في المبيعات لابد من إتغطية متطلبات الاستيرادات وبالتالي ف

ئب الجمركية مع ا، وفي حال عدم تناسب التغيرات في الضر ةالضرائب الجمركية المتحصل

التغيرات في مبيعات مزاد العملة فإن هذا مؤشر على عدم استخدام العملة الصعبة بالشكل الأمثل 

ة غراض اخرى من تهريب العملواضحة في عمل المزاد إذ يستخدم لأ وجود حالة فسادو

ن يتحصل عليها من الضريبة إعدم الاستغلال الامثل للموارد التي يمكن فضلاً عن  وغيرها،

 الجمركية.



 المبحث الثاني                       الفصل الثالث                                                      

 

119 

 

 ، وهذا يؤكد ما والاستيرادات جنبيةلا توجد علاقة سببية بين حجم مبيعات المزاد من العملة الأ •

ئب الجمركية جاء في النقطة السابقة من عدم اتساق حركة الاستيرادات مع مزاد العملة والضرا

 عض .ببالتي من المفترض أن تكون تغيرات كل منهم متسقة مع بعضها 

  

  على نتائج اختبار السببية سيكون النموذج المستخدم في قياس وتحليل العلاقة كالآتي : ءوبنا

 2 = !( 1 , #� , # �ℎ) 
  حيث إن :

  الاحتياطيات الدولية  2  

  العملة نافذة بيع  1      

  الدين العام الداخلي    �#  

 # �ℎ   سعر صرف الدينار العراقي  

  

 تحديد الأسلوب القياسي المعتمد في القياس والتحليل  - :ثانيا

 ةيعتمد اختيار الأسلوب المستخدم لقياس والتحليل العلاقة موضوع البحث على نتائج اختبار إستقراري

  : ) 7(السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة 

عتماد أسلوب الانحدار السلاسل الزمنية مستقرة عند المستوى فهذا يعطي مؤشراً لا إذا كانت •

 الخطي البسيط 

الاخر عند المستوى فهنا  هابعضمنية مستقرة عند الفرق الأول  وإذا كانت  بعض السلاسل الز •

  ARDLعتماد أسلوب ايتم 

اعتماد أسلوب التكامل المشترك  إذا كانت جميع  السلاسل الزمنية مستقرة عند الفرق الأول  فيتم •

 ج تصحيح الخطأ .1غير المقيد أو نمو VARوالذي يمكن من خلاله اعتماد أسلوب 

 إذا كانت السلاسل الزمنية مستقرة عند الفرق الثاني يمك اعتماد نموذج الانحدار الذاتي .   •

  

  

  

                                                             

آلاء نوري حسين  :  دراسة العلاقة طويلة الاجل بين بعض متغيرات الاقتصاد الكلي وأثرها على النمو الاقتصادي    )7(
) ،  أطروحة دكتوراه غير منشورة ، كلية الإدارة والاقتصاد ، جامعة كربلاء ،  2014 - 1988في العراق للمدة (

  97، ص 2017،
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  قياس وتحليل العلاقة بين متغيرات الدراسة  -المطلب الثاني :

  )ARDLانموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع ( - :اولاً 

الديناميكيPPPPPة للتكامPPPPل المشPPPPPترك التPPPPPي شPPPPPاع  ةحPPPPPد اسPPPPاليب النمذجPPPPPأ) ARDLيعPPPPد انمPPPPPوذج (       

ذ يقPPPدم هPPPذا الانمPPPوذج طريقPPPة لإدخPPPال المتغيPPPرات المتباطئPPPة زمنيPPPا إسPPPتعمالها فPPPي الاعPPPوام الاخيPPPرة ا

كمتغيPPPرات مسPPPتقلة فPPPي الانمPPPوذج , إذ طبPPPق هPPPذا الانمPPPوذج مPPPن لPPPدن محمد  هاشPPPمي بيسPPPاران وشPPPين 

)Pesaran and Shin 1999 امPPPPي عPPPPرون فPPPPاران وآخPPPPدن بيسPPPPن لPPPPويره مPPPPم تطPPPPوت (

ون المتغيPPPرات الداخلPPPة فPPPي الانمPPPوذج ن تكPPPإنPPPه لا يشPPPترط إ. ومPPPن مميPPPزات هPPPذا الانمPPPوذج )8(2001

 I(0)ذا كانPPPت المتغيPPPرات متكاملPPPة مPPPن الدرجPPPة صPPPفر إذ يمكPPPن اسPPPتعماله إمتكاملPPPة مPPPن الرتبPPPة نفسPPPها 

و مPPPPزيج مPPPPن كليهمPPPPا علPPPPى خPPPPلاف مPPPPنهج التكامPPPPل المشPPPPترك أ I(1)و متكاملPPPPة مPPPPن الدرجPPPPة واحPPPPد أ

حيPPPPزة لان الانمPPPPوذج يكPPPPون .وكPPPPذلك يقPPPPدم هPPPPذا الانمPPPPوذج مقPPPPدرات كفPPPPؤة وغيPPPPر مت )9( لجوهانسPPPPن

ً اً خالي   .)10(يستخدم هذا الانموذج حتى في العينات الصغيرة من الارتباط الذاتي وايضا

كPPPذلك يقPPPدم هPPPذا الانمPPPوذج تحلPPPيلاً اقتصPPPادياً للأجPPPل القصPPPير والطويPPPل وفPPPق انمPPPوذج تصPPPحيح      

) ويPPPPتم Unrestricted Error Correction Model) (UECMالخطPPPPأ غيPPPPر المقيPPPPد (

 BoundجPPPل فيمPPPا بPPPين المتغيPPPرات وفPPPق مPPPنهج اختبPPPار الحPPPدود (تبPPPار وجPPPود علاقPPPة طويلPPPة الأاخ

Tast Approach ارPPPة اختبPPPة قيمPPPق مقارنPPPن طريPPPع (F- Stat  ةPPPة الخاصPPPيم الجدوليPPPع القPPPم

المحتسPPبة اكبPPر مPPن الحPPPد  F – Statذا كانPPت قيمPPة إ, فNarayan (2005PPالمقدمPPة مPPن لPPدن (

) وقبPPPول الفرضPPPية البديلPPPة  H0: b=0الاعلPPPى للقيمPPPة الحرجPPPة فهنPPPا يPPPتم رفPPPض فرضPPPية العPPPدم (

)H1: b≠0 (ة الأإPPPPل طويلPPPPة تكامPPPPود علاقPPPPرات , ي وجPPPPين المتغيPPPPل بPPPPا أجPPPPة إمPPPPت القيمPPPPذا كان

أقPPPل مPPPن الحPPPد  ذا كانPPPتإمPPPا أالمحتسPPPبة تقPPPع بPPPين الحPPPدود العليPPPا والPPPدنيا فالنتيجPPPة تكPPPون غيPPPر حاسPPPمة, 

  .)11(الادنى فهذا يعني عدم وجود علاقة طويلة الاجل

  ):ARDLويمكن اتباع الخطوات الآتية لتقدير انموذج  ( 

                                                             

(
8
) Saed Khalil and Michel Dombrecht ,The Autoregressive Distributed Lag Approach to co-integration 

testing: application to opt inflation, PMA WORKING PAPER,2011, p2. 
(9  )  Birendra Bahadur Budha ,  Demand for Money in Nepal: An ARDL Bounds Testing Approach,   NRB 
Working Paper,  NRB/WP/12,2012, p3. 

10
علي عبد الزهرة حسن و عبد اللطيف حسن شومان, تحليل العلاقة التوازنية طويلة الاجل باستعمال اختبارات جذر الوحدة واسلوب دمج  )(

  .186, ص2013, 34, العدد 9), مجلة العلوم الاقتصادية , جامعة البصرة , المجلد ARDLتوزيع الابطاء(النماذج المرتبطة ذاتيا ونماذج 
(11) R. Santos Alimi,  ARDL Bounds Testing Approach to Cointegration A RE-Examination Of Augmented 
Fisher Hypothesis in an  Open Economy,  Asian Journal of Economic Modelling, Vol 2, No 2, 2014, p 107. 
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) ومPPPPن VARالابطPPPPاء المثلPPPPى باسPPPPتعمال انمPPPPوذج الانحPPPPدار الPPPPذاتي غيPPPPر المقيPPPPد (مPPPPدة تحديPPPPد  -1

) ومعيPPPPار SCشPPPPوارز () و AICقPPPPل قيمPPPPة  للمعPPPPايير الاكايPPPPك (أخPPPPلال مPPPPدة الابطPPPPاء التPPPPي تحمPPPPل 

. فPPPPي حPPPPين يوصPPPPي  بيسPPPPاران اذا كانPPPPت البيانPPPPات سPPPPنوية وحجPPPPم العينPPPPة )HQ()12هPPPPانن كPPPPوان (

  . )13(2صغير يمكن استعمال حد اعلى لفترات الابطاء 

جPPPPPل باسPPPPPتعمال ) اختبPPPPPار وجPPPPPود علاقPPPPPة تكامPPPPPل مشPPPPPترك طويلPPPPPة الأARDLتقPPPPPدير انمPPPPPوذج ( -2

  .  )Bound Tast()14اختبار الحدود (

  بار سلامة واستقرارية الانموذج عن طريق مجموعة من الاختبارات وهي :اخت --3

-BreuschاختPPPPPPار خلPPPPPPو الانمPPPPPPوذج مPPPPPPن الارتبPPPPPPاط التسلسPPPPPPلي عPPPPPPن طريPPPPPPق اختبPPPPPPار (  -أ 

Godfrey Serial Correlation LM Test.( 

 ).Wald Testاختبار معنوية المعلمات المقدرة باستعمال اختبار (  -ب 

 CUSUM , CUSUMالانمPPPPPوذج عPPPPPن طريPPPPPق اختبPPPPPار ( اختبPPPPPار اسPPPPPتقرارية   -ج 

Squares( 

  .جل جل (انموذج تصحيح الخطأ) وطويلة الأتقدير المعلمات قصيرة الأ -4

 ً   نتائج القياس والتحليل  - :ثانيا

 الإبطاء المثلى  مدة  تحديد  -1

يجب معرفة عدد مدد الإبطاء المثلى لهذه المتغيرات، وبعد إجراء الاختبار كانت النتائج كما في الجدول 

) SC) و معيار سكوارز (AICالتالي إذ يتم تحديد مدد الإبطاء المثلى بالاعتماد على معيار اكايك  (

  -قل قيمة لهذه المعايير:إذ يتم اختيار مدة الإبطاء التي تحمل أ رئيسة كوين بصورة –ومعيار هانان

المثلى) عدد مدد الإبطاء  22جدول (  

Lag AIC SC HQ 

0 106.6312 106.8012 106.6981 

1 97.45273 98.47327* 97.85411 

2 96.49051* 99.21195 97.56087* 

                                                             
12

 رغد اسامة جار الله و مروان عبد الملك ذنون, قياس اثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في عينة من الدول النامية باستخدام نموذج )(
  . 39, ص114, ملحق العدد 35وصل, المجلد ), مجلة تنمية الرافدين , جامعة الم2010 - 1960للفترة ( ARDLالانحدار الذاتي للابطاء الموزع 

(
13) Paresh Kumar Narayan, Reformulating Critical Values for the Bounds Fstatistics Approach to 
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3 97.08685 98.95784 97.82272 

4 96.90451 100.4764 98.30935 

 %)5المثلى وجميع الاختبارات معنوية مستوى (* تشير إلى عدد فترات الإبطاء 

AIC ،  معيار اكايك :SC ،  معيار سكوارز:HQ كوين -:معيار هانان  

  المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي

ايير ) نستنتج إن عدد مدد الإبطاء هو فترتين إبطاء بالاعتماد على المع  22ومن خلال الجدول (       

  التي تحمل أقل قيمة عند مدة الإبطاء الأولى وعلية ستكون مدة الإبطاء المثلى.    SCو  AICالمذكورة 

  تقدير النموذج  -2

  :الآتيظهرت لدينا النتائج  ARDLبعد تقدير النموذج وفق أسلوب 

ARDLنتائج انموذج )     23جدول (      

Variable Coefficient Std. Error 

t-

Statistic Prob.*   

X2(-1) 0.108595 0.108289 -1.00283 0.3198 

X1 -0.0092 0.002616 -1.75514 0.0841 

EXPO -0.00004 1.04E-05 4.085182 0.0001 

EXCH 17.77211 3.342455 5.317081 0.000 

C -20897.95 3924.766 -5.32464 0.000 

          

R-squared 0.9953 

    Mean dependent var 

  226.91 

Adjusted R-

squared 0.991838 
    S.D. dependent var 

  237.867 

S.E. of regression 130.6703 

    Akaike info criterion 

  12.6779 

Sum squared 

resid 1075708 

    Schwarz criterion 

  12.9027 

Log likelihood -436.7255 

    Hannan-Quinn criter. 

  12.7672 

F-statistic 27.60778 

    Durbin-Watson stat 

  2.3316 

Prob(F-statistic) 0.000       
 

  Eviews 10المصدر : من إعداد الباحث استناداً الى مخرجات برنامج 
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ً نلا      ذ كانPPPت القPPPدرة إ ARDLالPPPذي  يوضPPPح نتPPPائج تقPPPدير انمPPPوذج حPPPظ مPPPن الجPPPدول المPPPذكور انفPPPا

 Adjusted R-squared) وكانPPPPPPت قيمPPPPPPة R2=0.995المقPPPPPPدر (التفسPPPPPPيرية للأنمPPPPPPوذج 

% مPPPPن التغيPPPPرات 99ن المتغيPPPPرات المسPPPPتقلة الداخلPPPPة فPPPPي الانمPPPPوذج المقPPPPدر تفسPPPPرة إي أ (0.991)

وهPPPPي ) 27.6( المحتسPPPPبة كبيPPPPرة Fذ كانPPPPت قيمPPPPة إفPPPPي المتغيPPPPر التPPPPابع, وكPPPPذلك الانمPPPPوذج معنPPPPوي 

 :H0ي نPPPPرفض فرضPPPPية العPPPPدم (أن الانمPPPPوذج المقPPPPدر معنPPPPوي إي أ% 5معنويPPPPة عنPPPPد مسPPPPتوى 

b=0) ونقبل الفرضية البديلة (H1: b≠0  .(  

بعد ذلك سنقوم بتقدير نموذج تصيحي الخطأ لا استخراج معلمات الأجل القصير ومن ثم اجراء اختبار 

  الحدود لمعرفة مدى وجود علاقة توازنيه طويلة الأجل 

  ائج الواردة في الجدو ل الاتي :أظهر نموذج تصحيح الخطأ النت

  

) مخرجات نموذج تصحيح الخطأ 24جدول  (   

 ARDL Error Correction Regression 

Variable Coefficient 

Std. 

Error t-Statistic Prob.    

D(X1) -0.004592 0.001528 -3.006206 0.0038 

CointEq(-1)* 0.25609 0.129144 -6.392911 0.0000 

  المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

  

يظهر الجدول أعلاه إن معامل تصحيح الخطأ معنوي ولكن إشارته ليست سالبة وهذا دلالة على عدم 

فقد  (x1)وجود علاقة توازنيه طويلة الأجل  ، أما معلمة الأجل القصير الخاصة بمتغير مزاد العملة 

أظهرت وجود علاقة عكسية ، إذ إن إشارة المعلمة الخاصة بمتغير مزاد العملة (سالبة) وهذا دلالية 

)  - 0.004على إن زيادة مزاد العملة سيؤدي إلى انخفاض الاحتياطيات الدولية ، إذ تشر المعلمة البالغة (

حتياطيات بمقدار %) يؤدي إلى انخفاض الا1إلى إن حصول زيادة في مزاد العملة بمقدار (

)% وعلى ارغم من إن المعلمة تظهر متدنية إلا إن الأثر التراكمي لها ممكن أن يكون ملموس 0.004(

على مستوى الاحتياطيات فالإرتفاعات المتراكمة لمزاد العملة يؤدي بالنتيجة إلى انخفاضات متراكمة 

  رة .في الاحتياطيات الدولية وهذا ما ظهر جلياً في السنوات الأخي

  



 المبحث الثاني                       الفصل الثالث                                                      

 

124 

 

لمعرفة مدى وجود علاقة توازنيه طويل  F-Bounds Testالخطو التالية تتمثل باختبار الحدود 

  الأجل ، والجدول الاتي يبين نتائج اختيار الحدود 

) نتائج اختبارات الحدود 25جدول (   

F-Bounds Test  

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 1.68587 10% 2.37 3.2 

k 3 5% 2.79 3.67 

    2.50% 3.15 4.08 

    1% 3.65 4.66 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

  

 ) المحتسبة كانتF-statisticsن قيمة (إحظ نتائج اختبار الحدود ومنه نلاالجدول أعلاه  يوضح 

مما يشير إلى عدم معنوية الاختبار أي ) 2.37الصغرى البالغة (من القيمة الجدولية أقل وهي ) 1.6(

تي تشير إلى انعدام العلاقة للة اطوي هوجود علاقة توازنيعدم أمكانية رفض فرضية العدم أي عدم 

، وهذه النتيجة متسقة مع ما أظهره معامل تصحيح الخطأ في اختبار تصحيح  جلة الأالتوازنيه طويل

في عدم وجود علاقة توازنيه طويلة الأجل إلى إن متغيرات الدراسة وعلى وجه الخطأ ، ويعود السبب 

الخصوص مزاد العملة والاحتياطيات الدولية كان التفاعل بينهما و ظهورهما بشكل مؤثر في الاقتصاد 

  العراقي قبل مدة قصيرة نسبياً بحدود العشر سنوات أو أكثر بقليل .

معنوية المعلمات المقدرة وخصوصا المعلمات قصيرة الأجل هر والذي يظ Wald Testأما عن اختبار 

  فكان نتائج هذا الاختبار كما وارد في الجدول الاتي :

Wald Test .... ختبار ) نتائج ا 26جدول (    
Test Statistic Value Df Probability 

F-statistic 2.502272 (2, 63) 0.04 

Chi-square 5.004544 2 0.0019 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

  

كانت  Chi- squar) للنموذج ومنه نلحظ إن قيمة Wald Test)  نتائج اختبار ( 26يوضح الجدول ( 

% وهذا يشير إلى وجود علاقة قصيرة الأجل بين 5معنوية للمعلمات المقدرة عند مستوى معنوية 

  مقدر.متغيرات الانموذج ال
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مشكلة الارتباط التسلسلي باستعمال  منالانموذج المقدر  خلو اختبارأما الخطوة التالية فهي 

وكما هو موضح في  والارتباط الذاتي)  (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testاختبار

   الجدولين أدناه

  

) اختبار وجود الارتباط التسلسلي 27جدول (    

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 4.157528     Prob. F(2,61) 0.203 

Obs*R-

squared 8.397222 

    Prob. Chi-

Square(2) 0.415 

 
 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي

 

  

ي نقبل فرضية العدم أن الانموذج المقدر خالي من الارتباط التسلسلي إ) 27( نلحظ من الجدول      

غير معنوية  Chi-Squareو  Fن قيمة اختبار لأالتي تقضي بعدم بوجود ارتباط تسلسلي بين البواقي 

  . % ونرفض الفرضية البديلة بوجود الارتباط التسلسلي5عند مستوى معنوية 

ً فإن المؤشرات  تي الارتباط الذامشكلة عدم  أما اختبار  ن الانموذج تشير إلى أكانت  الاحصائية ايضا

% وعليه سنقبل فرضية العدم 5غير معنوية عند مستوى  Q-statن قيمة لأخالي من الارتباط الذاتي 

  وكما هو ظاهر في الجدول الاتي :  ي عدم وجود ارتباط ذاتي بين البواقي ونرفض الفرضية البديلةأ
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) اختبار وجود الارتباط الذاتي 28جدول (      

 

AC PAC Q-Stat Prob* 

1 -0.17 -0.17 2.1051 0.147 

2 0.009 -0.02 2.1115 0.348 

3 0.156 0.159 3.9531 0.267 

4 -0.05 0.004 4.1447 0.387 

5 -0.103 -0.12 4.9693 0.42 

6 -0.23 -0.312 9.1208 0.167 

7 -0.017 -0.122 9.1449 0.242 

8 -0.127 -0.12 10.458 0.234 

9 -0.107 -0.084 11.404 0.249 

10 -0.034 -0.104 11.499 0.32 

11 0.144 0.094 13.265 0.276 

12 -0.055 -0.081 13.53 0.332 

13 -0.026 -0.138 13.591 0.403 

14 0.08 -0.133 14.171 0.437 

15 -0.018 -0.119 14.202 0.51 

16 0.049 -0.005 14.43 0.567 

17 -0.012 0.002 14.443 0.636 

18 0.031 -0.03 14.536 0.694 

19 0.055 0.007 14.835 0.733 

20 -0.001 -0.011 14.835 0.786 

21 0.038 -0.008 14.98 0.824 

22 -0.028 -0.083 15.061 0.86 

23 0.025 0.001 15.127 0.89 

24 -0.067 -0.044 15.622 0.901 

25 0.006 0.032 15.627 0.925 

26 -0.062 -0.047 16.069 0.935 

27 -0.036 -0.049 16.218 0.949 

28 0.021 -0.011 16.271 0.962 

29 -0.038 -0.014 16.447 0.97 

30 0.033 -0.018 16.581 0.977 

31 0.009 -0.009 16.591 0.984 

32 0.104 0.09 18.035 0.978 

  ا الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامجاعداد  المصدر: من
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)  CUSUM , CUSUM Squaresولاختبار استقرارية الانموذج المقدر يمكن الاستعانة باختبار (

الموضحة بالشكلين أدناه ، إذ يشير الشكل الاول إلى  إن المجموع التراكمي للبواقي داخل حدود القيم 

% وهذا يدل على استقرارية المعلمات المقدرة ، في حين الشكل الثاني  5الحرجة عند مستوى معنوية 

% وذلك 5يوضح المجموع التراكمي لمربعات البواقي كان داخل حدود القيم الحرجة عند مستوى معنوية 

  يدل على استقرارية المتغيرات الداخلة في الانموذج.

   cusum )  اختبار  11 شكل  (                                              
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 Cusum of Squares )  اختبار 12شكل  (  
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  الاستنتاجات والتوصيات  
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  الاستنتاجات- اولاً :

  

ش���هد الاقتص���اد العراق���ي أزم���ة مالي���ة مزدوج���ة ف���ي الس���نوات الأخي���رة ، نتيج���ة إل���ى انخف���اض  -1

بس���بب الح���رب ؛خ���رى وارتف���اع النفق���ات العام���ة م���ن جه���ة أ س���عار ال���نفط الخ���ام م���ن جه���ة ،أ

 على الارهاب (داعش) لكنه لم يؤثر بشكل كبير على حجم الاحتياطيات الدولية.

 يعيش��ه لم��ا نظ��راً  طبيعي��ة حال��ة ،فه��ي العمل��ة م��زاد عم��ل خ��لال م��ن م��والالأ رؤوس ه��روب نإ -2

 بيئ���ة ع���ن الجمي���ع يبح���ث وعلي���ة مس���تقرة، غي���ر مني���ةوأ وسياس���ية اقتص���ادية ظ���روف م���ن البل���د

 مطابق����ة عن����د بوض����وح ويتجل����ى ،م����دخراتهم س����تغلالوا م����والهمأ لاس����تثمار مس����تقرة اقتص����ادية

 المتحص���ل الكمركي���ة الض���رائب ونس���بة الاس���تيرادات حج���م م���ع العمل���ة الم���زاد مبيع���ات حج���م

 .عليها

نس����بة مس����اهمة  ارتف����اعالحاص����ل م����ن خ����تلال كبي����ر ف����ي هيك����ل الاي����رادات العام����ة وج����ود ا -3

% وه�����ذا يجع�����ل 98ذ وص�����لت ه�����ذه النس�����بة ف�����ي بع�����ض الاع�����وام  الاي�����رادات النفطي�����ة إ

ص���دمات ن ح���دوث ل���رئيس للنش���اط الاقتص���ادي وم���ن ث���م ف���إالاي���رادات النفطي���ة ه���ي المح���رك ا

 في أسعار النفط ستؤثر بشكل مباشر وكبير في مجمل النشاط الاقتصادي.

ذ م�����ة العمل�����ة العراقي�����ة (س�����عر الص�����رف) إس�����تطاعت الس�����لطة النقدي�����ة المحافظ�����ة عل�����ى قيا  -4

تمكن��ت م��ن تخف��يض س��عر الص��رف الرس��مي ع��ن طري��ق م��زاد العمل��ة والمحافظ��ة علي��ه عن��د 

 خيرة.بتة تقريبا لاسيما في الاعوام الأمستويات ثا

نخف����اض قيم����ة معن����وي ف����ي دال����ة الاس����تيرادات بس����بب ال���م يك����ن للض����رائب الجمركي����ة ت����أثير  -5

 عن الفساد الاداري والمالي في المنافذ الحدودية. ايرادات الضرائب الجمركية فضلاً 

 خ����لال م����ن عم����ل، ف����رص وت����وفير س����تخدامالا زي����ادة ف����ي مه����م دور الدولي����ة للاحتياطي����ات -6

ً  التش���غيل ب���رامج طري���ق ع���ن ذل���ك ك���ان س���واء منه���ا الف���ائض الج���زء س���تثمارا  لش���روط وفق���ا

 نإ كم���ا. والص���ادرات الاقتص���ادي النم��و ف���ي تأثيره���ا خ���لال م��ن مباش���ر غي���ر بش���كل وأ معين��ة،

 بش���كل تأثيره��ا ي��نعكس الص��ادرات، ف��ي كبي��ر بش��كل تس��هم الت��ي العامل��ة الاي��دي تش��غيل زي��ادة

  .بعد فيما الدولية الاحتياطيات في إيجابي

ذ ی�ضح ن'ام إل�ول�ة ون'ام سع� ال#�ف ال�
!ع، علاقة مه�ة ب�� ال
غ�� في الاح
�ا��ات ات�ج� - 8

ن إل#�ف والاح
�ا�ي. ووفقاً ل5ل4، فسع� ال#�ف ال��ار وج�د علاقة وث�قة ب�� تغ��ات س�ق ا
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ن إ'ام سع� ال#�ف ال��ار CDE عل�ها الA@�ك ال��<=>ة في الاق
#ادات ال
ي تع�ل في ;ل ن

لFلC على الاح
�ا��ات ال�ول�ة له5ا الغ�ض. في ح�� لا ی
FلC ع�ل الGلFة ال@ق�Eة ت=>� م� ا

<��A م� لى الاح
فاKDLM N إتع�ل وفJ ن'ام سع� ال#�ف ال��ن  في الاق
#ادات ال
ي

ن سع� ال#�ف في ه5ه الLالة وذل4 لأ ؛في سع� ال#�ف جل ال
أث��أالاح
�ا��ات ال�ول�ة م� 

 Vفاعل ق�
الع�ض والFلC في س�ق الع�لات. وم� ثK فإن ق�راً أك�A م� ال��ونة في ی
ق�ر وفقاً ل

  .سع� ال#�ف م� شأنه أن Eقلل م� الFلC على الاح
�ا��ات ال�ول�ة

  استنتاجات الجانب القياسي للبحث:


�اها الأع�م س]�ن ال�
غ��ات ال��روسة - 1Gفي م[Gصفة ال JقLغ�ــ�ات ع@ــ� صلي، وت
�ن ل�D�ــع ال�


�ك وتق�ی� ن��ذج م
Dه ت#L�ح ال_Fأ.ول، ف�قها الأaامل ال�b
  م�ا م]َّ� م� اج�اء اخ
!ار ال

ج@A�ــــة إلــــى ســــAA�ة ت
Dــــه مــــ� مA�عــــات الع�لــــة الأ وضــــiL ن
ــــائج ســــAA�ة ج�انDــــ� وجــــ�د علاقــــةأ- 2

ل��ى الاحتياطي��ات إحد م��ن ال��دين ال��داخلي اتوجد علاقة سببية بإتجاه والاح
�ا��ات ال�ول�ة ،ك5ل4 

 .لى الاحتياطيات الدوليةإحد من سعر الصرف اتوجد علاقة سببية بإتجاه وو ،الدولية

ذ تع
�� الاس
��ادات وlال�رجة إالع�لة ناف5ة ب�ع لى إح� م� الاس
��ادات ات�ج� علاقة سAA�ة MإتDاه و - 3

 .الع�لةناف5ة ب�ع �Fحها على حKD الع�لات الأج@A�ة ال
ي ت ساسالأ

، وهــ5ا والاســ
��ادات ج@A�ــةمــ� الع�لــة الأنافــ5ة ب�ــع الع�لــة  لا ت�ج� علاقة سAA�ة ب�� حKD مA�عــات - 4

 Cــــ�ائoــــل ل�ــــ�رد الpغلال الام
ی�ضــــح حDــــK الأمــــ�ال ال
ــــي G_Eــــ�ها الاق
#ــــاد ن
�Dــــة لعــــ�م اســــ

 ال��b<�ة. 

  ال��ص�ات- ثان�اً :

جيال وكذلك لضمان لأمات في اسعار النفط ، ة تحد من الصدق سيادييدانشاء صناضرورة -1
ادارة السلطة النقدية  مع وجود معاير الكفاء الاقتصادية بما يضمن تحت المستقبل وتكون 

 تضاف إلى الاحتياطيات الأجنبية . الحصول على موارد أضافيه

 

ً لما يتما شاء مع تنشيط الاقتصاد نحوه  التوجه -2 التنسيق بين السياسة النقدية والمالية وفقا
العراقي، وذلك من خلال برنامج عمل يضمن استقرار في المستوى العام للأسعار؛ وتنشيط 
في القطاع الخاص ؛ أضافة إلى وضع برنامج استيراد يحد من انحدار وتسرب الاحتياطيات 

 الأجنبية. 
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ت تتسم بالكفاءة في إدارة الاقتصاد العراقي، من خلال التنسيق العالي بين إتباع سياسا -3

نَّ الاستقرار النسبي في المستوى العام للأسعار الذي وفرته إالسياستين النقدية والمالية، إذ 
السياسة النقدية في العراق عبر التحكم بأداة سعر الصرف، لابد أن يرافقه سياسة مالية قادرة 

 استثمارات تدفع عجلة النمو الحقيقي في الاقتصاد العراقي.على توليد 
  

للاحتياطيات الدولية بالشكل الذي يحقق الموازنة بين المنافع  ءة ضرورة ضمان الإدارة الكفو -4
 المتحققة منها والتكاليف المترتبة عن الاحتفاظ بها بشكل سائل.

  
لأنها مصدر دائم للصدمات والاعتماد على مصادر  ؛تقليل الاعتماد على الايرادات  النفطية -5

الدخل الاخرى كالضرائب والرسوم  مع مراعاة طبيعة النشاطات التي تفرض عليها لتجنب 
ن يكون أن تقوم تطوير القطاع السياحي  لأنه يمكن إالاضرار بالطبقات الفقيرة , كذلك يمكن 

 مصدراً غنياً يسد حاجات الحكومة.
  

مر الأالعملة لكن  نافذة لى إدارة سعر الصرف عن طريقإالسلطة النقدية الرغم من سعي ب -6
ن هذه لأ؛يتطلب من السلطة النقدية تشديد المراقبة على الجهات المتعاملة في سوق الصرف 

ذ تسعى هذه الجهات إموال الأعن غسيل  التعاملات يشوبها الكثير من الفساد الاداري فضلاً 
العملة والافادة من فوارق نافذة جنبية التي تحصل عليها من لأاللمضاربة في كمية العملة 

ن يقوم البنك المركزي بإلغاء شركات الوساطة والسماح إسعار في السوق الموازية, ويمكن الأ
 للمواطنين بشراء الدولار من البنك المركزي مباشرة.

  
باعتباره السبب الرئيسي من الضروري توجه السياسة المالية إلى الحد من الانفاق الحكومي  -7

في زيادة عرض النقد يضاف الى التوجه نحوه تمويل النفقات الاستثمارية لكي يصل الاقتصاد 
العراقي إلى مرحلة تنويع الموارد وزيادة الاستثمارات التي ستجب الهدر في الاحتياطيات 

  الاجنبية.
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  )1الملحق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

نافذة مبيعات   السنوات
  دولارالعملة 

سعر الصرف 
  الموازي

العملة  نافذة   مبيعات
  دينار

2003 293 1936 567248 

2004 6108 1453 8874924 

2005 10463 1472 15401536 

2006 11175 1475 16483125 

2007 15980 1267 20246660 

2008 25869 1203 31120407 

2009 33998 1182 40185636 

2010 36171 1185 42862635 

2011 39798 1196 47598408 

2012 48649 1233 59984217 

2013 55678 1232 68595296 

2014 54463 1214 66118082 

2015 44304 1233 54626832 

2016 33304 1275 42462600 
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  )2(المحق رقم 

الدين الخارجي  مليون   الصرف الموازيسعر   السنوات
  دولار

  الدين الخارجي دينار

2003 1936 0  0  

2004 1453 0  0  

2005 1472 0  0  

2006 1475 64,693 95422175 

2007 1267 74,000 93758000 

2008 1203 63,965 76949895 

2009 1182 64,289 75989598 

2010 1185 57,026 67575810 

2011 1196 61,267 73275332 

2012 1233 61,000 75213000 

2013 1232 61,266 75479712 

2014 1214 57,506 69812284 

2015 1233 57,000  70281000 

2016 1275 57,000  72675000 
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  )3 (الملحق رقم

  دينارالاستيرادات   سعر الصرف الموازي  دولار الاستيرادات  السنوات

2003 10,063 1936 19481968  

2004 21,302 1453 30951806 

2005 23,532 1472 34639104 

2006 30,529 1475 45030275 

2007 39,590 1267 50160530 

2008  35,496 1203 42701688 

2009 38,437 1182 45432534 

2010 43,915 1185 52039275 

2011 47,803 1196 57172388 

2012 59,006 1233 72754398 

2013 60,107 1232 74051824 

2014 54,368 1214 66002752 

2015 48,010 1233 59196330 

2016 34,280 1275 43707000 
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  )4الملحق رقم (

M2 ED EXCH EXPO TAX G X1 X2 

60,809 9,028,316 1170 2382182.8 15580.96 3,583,740 2,845 43.60417 

59,740 8,899,816 1170 2858619.4 18697.15 7,539,833 3,127 52.325 

58,453 8,758,816 1170 3287412.3 21501.72 12,735,146 3,369 60.17375 

59,265 8,159,539 1170 3763848.9 24617.91 17,828,846 2,641 68.89458 

59,602 8,184,529 1170 4192641.8 27422.49 22,951,921 3,451 76.74333 

62,322 8,029,529 1170 4669078.4 30538.68 28,861,159 3,231 85.46417 

64,438 8,268,639 1170 4859653 31785.16 35,791,501 3,252 88.9525 

65,125 8,232,139 1170 5288445.9 34589.73 41,786,546 3,277 96.80125 

65,111 8,082,139 1170 5717238.8 37394.3 46,753,668 3,601 104.65 

67,148 7,837,139 1170 6188911 40479.33 53,102,654 3,995 113.2836 

68,973 7,651,859 1170 6712991.2 43907.14 58,146,385 3,069 122.8765 

72,180 7,446,859 1170 7251364.5 47428.44 69,639,523 3,940 132.7311 

69885 7,157,759 1166 3031433.3 20035.42 3,843,468 4579 47.22083 

70477 7,101,269 1166 3637719.9 24042.5 9,032,673 2124 56.665 

72034 7,051,269 1166 4183377.9 27648.88 13,879,760 3446 65.16475 

73626 7,051,279 1166 4789664.5 31655.96 21,146,963 3246 74.60892 

71239 7,030,569 1166 5335322.5 35262.33 29,653,611 3940 83.10867 

71197 6,880,569 1166 5941609.2 39269.42 37,979,778 3532 92.55283 

71436 6,880,549 1166 6184123.8 40872.25 46,132,256 4988 96.3305 

72362 6,880,539 1166 6729781.8 44478.63 53,576,997 4124 104.8303 

72332 6,680,539 1166 7275439.8 48085 60,540,661 5688 113.33 

72913 6,647,529 1166 7875663.6 52052.01 67,880,750 5416 122.6797 

73271 6,647,519 1166 8542578.9 56459.8 75,091,126 3468 133.0683 

75466 6,547,519 1166 9227682.8 60987.81 90,374,783 4099 143.7402 

75779 6,527,519 1166 3085492.7 22568.04 4,470,874 48650 51.24167 

77212 4,582,519 1166 3702591.2 27081.65 9,491,016 4252 61.49 

78465 4,562,529 1166 4257979.9 31143.9 16,788,178 3245 70.7135 

82004 4,545,529 1166 4875078.4 35657.51 24,036,601 2655 80.96183 

82594 4,495,529 1166 5430467.1 39719.75 32,741,459 3505 90.18533 

84175 4,445,529 1166 6047565.6 44233.36 41,687,042 4903 100.4337 

83699 4,615,529 1166 6294405 46038.81 48,892,341 5211 104.533 

82686 4,585,529 1166 6849793.7 50101.05 60,192,555 5603 113.7565 

84671 4,455,539 1166 7405182.4 54163.3 70,225,129 4907 122.98 

85125 4,455,549 1166 8016109.9 58631.77 79,434,769 5151 133.1259 

85309 4,405,549 1166 8694918.3 63596.74 87,274,923 4684 144.399 

87707 4,255,549 1166 9392239.7 68697.12 106,873,027 4338 155.9796 

89217 4,205,549 1166 2750114.7 20395.83 3,858,545 3,992 42.78333 

90230 4,692,549 1166 3300137.6 24475 8,647,883 3,423 51.34 

91635 4,836,369 1166 3795158.2 28146.25 13,035,950 4,713 59.041 

94200 5,811,869 1166 4345181.2 32225.42 17,347,076 4,232 67.59767 

93302 6,211,869 1166 4840201.8 35896.67 22,215,339 4,266 75.29867 

94071 6,658,869 1166 5390224.7 39975.83 27,602,713 4,721 83.85533 

93953 7,463,869 1166 5610233.9 41607.5 31,470,255 3,660 87.278 



 الاحصائية                             الملاحق                                                           

 

152 

 

93909 7,363,869 1166 6105254.6 45278.75 36,274,228 5,154 94.979 

94887 7,020,019, 1166 6600275.2 48950 41,474,228 4,931 102.68 

95404 7,020,019 1166 7144797.9 52988.38 41,474,407 4,143 111.1511 

95675 6,520,019 1166 7749823.1 57475.46 47,857,507 4,573 120.5634 

97971 9,520,019 1166 8371349 62084.92 56,938,729 3,920 130.2325 

87,062 16,030,411 1187 2466513.8 16516.67 2,826,894 2,828 261.7083 

85,963 16,725,411 1187 2959816.5 19820 5,823,480 1,598 314.05 

88,944 20,150,803 1187 3403789 22793 11,237,128 2,581 361.1575 

89,481 20,050,803 1187 3897091.7 26096.33 16,135,540 3,078 413.4992 

90,621 19,575,303 1187 4341064.2 29069.33 21,570,927 3,366 460.6067 

89,630 19,075,303 1187 4834367 32372.67 28,186,469 4,956 512.9483 

87,854 19,075,303 1187 5031688.1 33694 35,520,403 4,999 533.885 

85,673 20,440,623 1187 5475660.5 36667 41,353,105 5,464 580.9925 

85,176 20,453,718 1187 5919633 39640 45,435,844 3,656 628.1 

84,752 20,453,898 1187 6408002.7 42910.3 50,680,027 3,670 679.9183 

82,936 21,238,348 1187 6950635.7 46543.97 55,475,580 4,693 737.4941 

82,595 32,142,805 1187 7394608.2 143376.7 70,397,515 3,415 796.6402 

82,548 34,142,805 1190 1821125 26958.33 2,943,531 4777 219.2417 

83,793 36,542,815 1190 2185350 32350 7,058,029 53231 263.09 

85,394 37,942,825 1190 2513152.5 37202.5 11,687,629 3,319 302.5535 

86,764 38,390,155 1190 2877377.5 42594.17 15,639,813 2,496 346.4018 

87,219 38,534,287 1190 3205180 47446.67 23,911,618 2,072 385.8653 

86,742 41,336,566 1190 3569405 52838.33 30,328,588 2,232 429.7137 

87,585 42,197,762 1190 3715095 54995 34,459,129 2,574 447.253 

88,014 42,877,762 1190 4042897.5 59847.5 40,681,257 3,070 486.7165 

88,418 43,910,951 1190 4370700 64700 45,198,901 2,210 526.18 

88,087 45,195,451 1190 4731282.8 70037.75 51,455,567 3,012 569.5899 

87,139 45,383,451 1190 5131930.3 75968.58 56,131,024 2,316 617.823 

88,082 47,362,251 1190 5543504.5 83301.25 67,067,437 3,211 667.3716 

  

  

  

  

   



Abstract 

That the transition situation experienced by the economy lraq  after 2003, and 

shift in trends monetary policy newly effect that the central bank on 

independence based on the law 56 year 2004,lat to the use of modern cash 

tools and commensueate with the requirements  of the market oriented 

system of the hand and the speciflcity that characterizes the lirq economy in 

light of the structural imbalance suffered by it as well as the failure of the 

financial system and banking on the other hand ,monetary authority has 

adopted a policy of targeting inflation in order to maintain monetary stability 

in the country were used in order to achieve nominally ,due to the economy 

and financil fragility and the separation of the real sector from the cash which 

makes the traditional channels do not meet the impact of monetary policy 

interest rate is largely ineffective  monetary authority used the window to sell 

the currency to him to control and control the exchange real  as well as the 

provision of foreign currencies sector your of import bridge the lack of GDP 

(under the system of exchange declared floating system of real exchange is 

divided into two phases first 2003-2009 the two and second floating system 

2009-2016 fixed exchange rate system) the monetary authority  succeeded in 

using the currency sale window to control the exchange rate and to reduce the 

exchange gap between the offlcial price end the parallel price and then keep 

the exchange rate relatively stable for the duration 2003-2016 thus stabilizing 

prices and purchasing power in the economy ,but the success of this tool was 

at the expense pressing the international reserves the central bank in light of 

consumer spending the great by the government  compared to decrease the 

revenue oil representing the only source to view the currency foreign which 

makes the  exchange rate in the future is also unable to maintain the stability 

of prices and reduce inflation ,thus the lraq currency is threatened with 

collapse but it remains the only effective tool of the monetary authority under 

the special circumstances experienced by the lraq economy.                                   
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