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ُْ نَننننْ   نَنننن ُ      َِ َ ِْ له هننننن وَمَنننننتْ ِاَللَّ

نن   ًُ ِْننُ  َ   *مَخْرَ وَِرَْزُقْنن ُ مِننتْ ثَ
 ِ نننْ  َ  نَنن  له هَ ِثَْاللَّسَِنننوُ وَمَنننتْ ِاَللَّوََ
ُْ همَْننرِِ  قنَنْ   َ  نَن ِ  فهَُننوَ ثَسْنن ُ ُ  ِته له

َُِ ّ شَيْءٍ قَْ رًا  ِ ُ                                                 َُ ََ  له
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 اهـذاء
 بلذي العزاق...  التغيير والنجاح ئهالجزاح وينتظز هن ابنا أثخنتــه ُهن إلى 

 لى هن ضحىا بأرواحهن فذاء أهلهن ووطنهـــــــــــــن ... شهذائناإ

 ذتياسات ...  لهن الفضل و اث المعزفتــــــــــــــــهن علوىني ابجذيإلى 

 ووالذتي والذي ...    تيـــتزبي  ءعب هنتحولل الهو  انتظز  رد الجويل  هنإلى 

 ...   سوجتي العشيشة تــــــــــــذوام العافيبلها   اهنياتي بعذ يىم  اًيىه عشقي الذي يشدادُإلى 

 هن وكلاههن ...  اخىتي واخىاتيؤدعا ني الذين  يفزح  يئوأعشا  احبائيإلى 

 الذراســــــــــــت  ... اصذقائي وسهلائي  طىال هذة هن رافقىني  بمشىاري وسانذوني إلى 

 إليهن جميعا أهذي هذا الجهذ المتىاضع                                                
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 شكر وتقدٌر

النبً محمد الامين وال بٍتو الطٍبين  الحمد لله الذي حق حمده والصلاة واللام على خاتم الانبٍاء والمرسلين
 الطاىرٌن واصحابو المتقين ، وبعد :

 ٌَس المٌسٌيحٍدز ٌالاستاذ اندكتٌز  انسٍد المشسف تقدو بخانص شكسي ًايتناًَ الى ا

لما ابدا يٍ ازشاداث ًتٌجٍياث قًٍت كاٌ لها الاثس انكبير في اخساج ىرا الجيد المتٌاضع 

 الله عني خير الجصاء . فجصاه بهره انكٍفٍت 

ًاتٌجو بشكسي ًايتناًَ  الى انسٍد عًٍد انكهٍت الاستاذ اندكتٌز عٌاد الخاندي  

فجصاىى الله خير الجصاء كًا اتٌجو عهٍا ، نسعاٌتيى نطهبت اندزاساث انًانساده المعاًَين 

المساعد الاستاذ  انعهٌو المانٍت ًالمصسفٍت بشكسي ًتقدٌسي الى انسٍد زئٍس قسى 

لها  اتمنىٌ يع طهبت اندزاساث انعهٍا يٍ زعاٌت ًتعاًتو لما اًن اندكتٌز شٌنب يكً انبناء 

انعهٌو المانٍت شكسي ًتقدٌسي  الى اساترتً  في قسى بكًا اتٌجو انتٌفٍق . دًاو 

 خلال بسَايج اندكتٌزاه . كبيرلما برنٌه يٍ جيد   ًالمصسفٍت

المحترو زئٍس لجنت المناقشت  نهسٍدقدو بانشكس ًالايتناٌ تأاٌ انعسفاٌ ًاجب  يمهً عهًًّ

ًاغنائيا نلأطسًحت  ًانتقٌٌى ء انهجنت المحتريين لما تحًهٌه يٍ عناء المساجعتاعضاانسادة ً

 كم يًٍشكسي ًتقدٌسي الى  .فجصاىى الله عني خير الجصاء انعهًٍت انقًٍت  بإزشاداتهى

الجيد انكبير يٍ أجم اخساج الاطسًحت  بشكهيا نبرلهى المقٌو انعهًً ًالمصحح انهغٌي 

 اننيائً.

 انباحث
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 المستخلــــــــــــــــــص

نمدددؽ ئعاشدددت ادددجو و ال الؽلؽيةددد  الم لةدددل  دددك وددد  ادددؼ التدددجا  ئ جوةددد   ال راسدددل الدددة اتج دددل ا  ددد  هددد        
 FinTech ال الؽلؽيةد  الم لةدل‌ قد   ادجو و دك ودا البلد ،ؼ ذ ا  لل تجف علة ا ى اقبؽلةل هذ  الشدجو و 

            زيدد ع   ددجح الحعددؽا علددة مةدد راو  مؽيدد     ددج  لؽعدد    ئال  علةددل  ددك ا دد االحلددؽا ال ددك   اددػ ء لا دد    
 ضا  زب شؼال ثقل )ا   الل ائل FinTech اجو و   ق   به  علة ازاي    ءت   المع رف  لجغػ اؼ  م تءا  
اللمدؽ الادجيت  دك  ياشدػ الدذ  ال غةةدج  بلدك  دك ءطةئدل إنهد الا  ال لعةمةدل  ء لبةئدل ئثةقدل عرايدل اا ا هد  عؼ

حلددؽا  ء ع مدد ع ل  ري ةددءعددؽر   ال  ددؽ  قلددة   FinTech اددجو و لددذا بدد  و ال الؽلددؽيكذالمدد لك القطدد   
 عاعمدلهدك شدجو و وؽن هذ  اله  انطلقت‌هذه‌الدراسة‌من‌مشكلة‌‌الذ  الزبؽن  نحؽ اب اج  ئاؽيهل رقمةل

زيد ع   عؼ طجيقاعئاو الاة سل اللق يل  FinTechاجو و ه   تزز ئ  مع رف ال   ريل    ال  ال له  ؟لل
 ؟   انه   تجق  الاس قجار اللق  ح ػ الاح ة طة و ل ى البلغ المجوز ؟ 

  ئاسددد ت ن  ال راسدددل ءم مؽعدددل ادددؼ ال حلدددةاو ئ جوةددد  التدددجا   دددك وددد  ادددؼ دددػ  طبةدددق هدددذ  ال راسدددل ئ     
ذ  Amosئ  EXCELئ  SPSSv.23الاحعدددددد شةل الم لةددددددل ئالام بدددددد راو الاحعدددددد شةل ء سدددددد   ا  البددددددجاا  

ال الؽلؽيةد    ؽا ج التل صج الضجئريل لقة   ادجو وئ ؽصل  ال راسل الة ا مؽعل اؼ الاس ل  ي و اهمه  
ءقلدل الحاد ء و المعدج ةل قة سد  بلادبل الادع ن ئمدتف المل  ادل  دك التدجا  ئالم م لدل  FinTech  الم لةدل
التاقددل ععاددةل بددةؼ اظهددجو   ددك التددجا  ن دد ش  ال حلةدد  الاحعدد شكقطدد   ال الؽلؽيةدد  الم لةددل ذالا ان   ددك

يتددؽع ل ملددل اسددب ا اهمهدد  ئح ددػ الؽعاشددت المعددج ةل ئهددذا  FinTechال الؽلؽيةدد  الم لةددل  اددجو وا،دد اع و 
ذ ئام  مد  ال راسدل ء ملدل  ؽصدة و ةل الابةج  اؼ الؽعاشدت المعدج ةل مداا اد   ال راسدل الاحؽب و الحعؽا

 دك البةئدل التجاقةدل ئصدة غل  تلةمد و ئقدؽانةؼ  FinTechاجو و ال الؽلؽيةد  الم لةدل اس  م ر اقبؽلةل اله  
  ت ا  ات الشجو و الم  ز  اؼ قبله  لل ضته  الالطل اللق يل  تم  علة  ش ةت ال مهؽر 
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 قائمظ المحتويات

 انصفحــت انًىضـــــــــــــــــــــــــىع ث
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‌ذ‌–ىـ‌‌لائّــــــــــــح‌اٌّحتٌيــــــــــاخ  .5

‌ن‌–‌ط‌ًالاشىاي‌لائّــــــــــــح‌اٌدــــــــــــــذاًي  .6

‌ن‌لائّــــــــــــح‌اٌّلاحـــــــــــــك  .7
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 الجداولقائمـــــــــــــــــــــظ 

 انصفحــت انجــــــــــــــــــــــــــذولاسى  ث

‌‌6تؼض‌ششواخ‌اٌتىنٌٌٌخيا‌اٌّاٌيح‌اٌؼاٍِح‌في‌اٌؼشاق‌ًتشويا  .1

‌ZainCash 95يؼذلاث انًُى وَسبت انًساهًت انشهرَت نىدائغ شركت   .2

‌BKM 99يؼذلاث انًُى وَسبت انًساهًت انشهرَت نىدائغ شركت   .3

‌‌112اٌشيشي‌ٌٌٍدائغ‌في‌اٌّصاسف‌اٌؼشاليحِؼذلاخ‌اٌنٌّ‌اٌّشوة‌  .4

‌114 يؼذلاث انًُى انشهرٌ انًركب نهىدائغ فٍ انًصارف انتركُت  .5

‌117 يؼذلاث انًُى انشهرٌ انًركب نلاحتُاطُاث الإنزايُت فٍ انؼراق  .6

‌119 يؼذلاث انًُى انشهرٌ انًركب نلاحتُاطُاث الإنزايُت فٍ تركُا  .7

انتكُىنىجُا انًانُت وحجى انىدائغ انًصرفُت ػلالت الارتباط بٍُ شركاث   .8

 فٍ انؼراق

112‌

شركاث انتكُىنىجُا انًانُت وحجى انىدائغ انًصرفُت ودائغ ػلالت الارتباط بٍُ   .9

 فٍ تركُا

113‌

شركاث انتكُىنىجُا انًانُت والاحتُاطُاث الانزايُت ودائغ ػلالت الارتباط بٍُ   .11

 نذي انبُك انًركزٌ انؼرالٍ

115‌

شركاث انتكُىنىجُا انًانُت و الاحتُاطُاث الانزايُت ودائغ ػلالت الارتباط بٍُ   .11

 نذي انبُك انًركزٌ انتركٍ

116‌

شركاث انتكُىنىجُا انًانُت وانىدائغ انًصرفُت  ودائغ ػلالت الارتباط انًتؼذد بٍُ  .12

 يغ الاحتُاطُاث الانزايُت نذي انبُك انًركزٌ انؼرالٍ

117‌

شركاث انتكُىنىجُا انًانُت وانىدائغ انًصرفُت  ودائغ انًتؼذد بٍُػلالت الارتباط   .13

 انتركٍيغ الاحتُاطُاث الانزايُت نذي انبُك انًركزٌ 
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 Introduction    المقدمــــــــــــــــــة

الشددطو  الطدد لو ا تتدد ي ت دد لي   ال ج  يدد  الطصدد   تدقيدد   الطعوقدد ا ال ددو تدددو      عددج ت    
 سددب كشددام ودد ر  العددخاا وقدد  الشددخا اا    تقددج ا المددجا ا الط ليدد   ققدد  المق فدد  الطصددخفي  فددو 

 ال  ظولوجيدد  اجدد   فددو كدد لظطو  ال رددو  تخحدد  الإققيطيدد  الداوادد ا بددجأا  ، لددحا جددا المصددو  
اددد   ا    احدددج آفدددو   تهجيدددج تخصددد ا  تدددخل  لددد    الق ئطددد  الط ليددد  الطؤسسددد ا اطددد   وددد  الط ليددد 

 المجا ا ال و  د  جه  الدب ئ  كسخو   اقم  قت     تقج ا ال  ظولوجو ال غييخ تبظوالصع  وقيه  
 .  الط لي قر ي ال  ظولوجيكشام ي لاءر  الظطو السخيع فو 

ج ن  الطعقوا تي   ال  ظولوجي  ا  اها اظ هخ نه    القخ  الط ضو  بجا د   ال بيخ فول رو  ا    
القدخ  الدد لو ، ا  بدخفا فددو الدقدم الطد لو وقدد   جدا ال دجيدج العجيددج اد  الطصدرقد ا  الطتدد هيا 

و اا هدو ابخف الطت صم ال و خ ضت بهد  هدحا ال رد  ا ال و وداْ  اقعَ  لبث وقو اَ ا  الدا ، 
القردد ي الطصددخفو وقدد   جددا ال دجيددج  الطدد لو وقدد   جددا العطددور ، ا  ك تددت الطتدد هيا الدجيمدد  امددم 
الهظجس  الط لي   غيخه  اخت داَ حيويدَ  ل دم التع ليد ا  اانشدر  فدو هدحا الدقدم الديدوب ،  اد  بدي  

أب  فدع      ال ميدخ اد  المدجا ا ال دو تقدجر  FinTechال  ظولوجيد  الط ليد  شدخ  اهحا الطتد هيا 
التددخ  ااسدد مط  ي  لقشددخ  ا  فددخا لقدصددو  وقدد  الطشددو ث ااسدد مط  ي . هددحا الطبدد   اا ت دد لي  

شدددخ  ا  ا  جطعدددت .الصدددظ وي العلاقددد ا  فدددو  السدددقو والجطدددع بدددي  ال دقيدددم ال طدددو  وددد  قخيددد 
FinTech سددديعيج تشدددايم  تدسدددي   كشددداميددد  ل قدددج ا المدددجا ا الط ليددد  بدددي  البخاجيددد ا  ال  ظولوج

ا   الأ ضدد ي الط ليدد  ودد  قخيدد  ختدد  ال  دد لي   فيدد  ث فددخ  الدصددو  وقدد  المددجا ا الط ليدد .
الدجفع بواسدر  الهد ت  الظقد    هدو خجاد  FinTechشدخ  ا  احجا ا  اها المدجا ا ال دو تقدجاه  

جطيددع شددخائم الطج طددع   لدد  ل دقيدد  اج طددع لال وسددع فددو اسدد مجار الطددجفوو ا الإل  خ نيدد   بهددج 
 نقج  ".  "أقم

طذ ( تشيخ ال  ا  اقم ا  خ  PayFortا  تق  يخ الطؤسس ا الطه ط  ك لمجا ا الط لي  امم )   
اد   عظدو  مددخث اسد مجار الظقددج  ا اصددخفي اافدخا  البد لغي  فددو     المقدير العخبدو   ط ق ددو  حسد ك 

اادد ر هددج      الددو قو  وددد   ال ميددخ ادد  الظدد   ودد  ايددجاي ااددوالها لددجل الطصدد    ادد   سددب  و ئقدد
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السديرخث ود  قخيد  السي س  الظقج    الط طمم ك س قخا  الطس ول العد ر لسسدع    تدتيدد ااسد مط   
 طاددد  أ  تسددد وج شدددخ  ا  تشدددخيع  قدددواني  وقددد  الطعدددخ د الظقدددجب.  تشدددجع هدددحا الج اسددد  وقددد  

FinTech "  الطس هط  الت وق  فو تعديد اجخاءاا السي س  الظقج د   فو تدقي  اج طع "أقم نقج  
 فو البقج.

 .تختبت   اتو فصو  اربعةالدراسة تضطظت   

: الأولتضط  كع  الج اس ا الس كق   اظهجي  الج اس ،  ت و  ا  ابدمي ،   الفصل الأول
ا طمق  ك لطشاق   طظهجي  الج اس لخصص  الثاني ،    ج  ااف  ث اظه وخد   اس ا س كق  

 الطبدوث   اهطي  الطوضوي  اهجا  الج اس  فضلا و  امرب الج اس  التخضو.  

ثلاث  اب حث اه طت ك لجوان  الظظخي   الت خي  لط غيخاا  ضا فقج الفصل الثانيأا         
خصص لقو ائع الطصخفي ، بيظط   الثاني والط لي  ،   ال  ظولوجيشخ  ا : الأولالج اس ، إ  تظ    

 السي س  الظقج  .   الثالثتضط  

: الأول الج نددد  ال ربيقدددو لقج اسددد   الدددحب ضدددا فدددو قي تدددا ثلاثددد  اب حدددث، الثاللللثالفصلللل  تظددد    
اا تبدد ب بددي  اخ بدد   فخضددي ا : تنللاول الثللاني، فددو حددي  كشددام اقدد     ا غيددخاا الج اسدد  تدقيددم 

 .ا غيخاا الج اس  ااثخ بي  اخ ب   فخضي ا: فقج ترخا إل  الثالث، أا  ا غيخاا الج اس 

ال ددو توصددقت إليهدد  الج اسدد   ال ددو بظيددت  بالاسللتنتاتا  الرابلل الفصللل ب الج اسدد   اخ  طددت       
البقدددجا  ويظددد  كددد لواقع الطددد لو  ااق صددد  ب فدددو ء للا تقددد  الطهطددد  التوصللل ا وقيهددد  اجطووددد  اددد  

 الج اس .
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 الاولالمبحث 

 لدراسةمنهجية ا
 أهمية الدراسةاولا : 

 شةيااتجاءت اهمية الدراسةة أنهاةا جم ةي  ةيم راتيةيات  ينهةة فرامةة قة  النااةي ا ااثةا ب    م مةي أ     
زهةةا ة قةةي   فال اعميةةة قةة  ر ةةات مةةنت  ا ةةل أالك ةةاءة فالاةة   مةةدم تةةدرات  ات  FinTechالاكننلنجيةةا الماليةةة 

فرم  الشياات الثتيية  اجاتيمكم أن  مب  رالية  اا اكار رنا اتالحثنت عمى تيارات  منهل أك ي  ننع 
  إ   منهةةل أك ةةي اسةةاميارا  ةةنقيي  ح ةةيم إ ارة رأس المةةات ال ارةةل ف لاةةا عةةم  يهةةن   ح ةةيم الاةةدقن النمةةدبثةةل 

 الزبةانم  ةيم همةل المةدقنعات  فر ارة عتاةات اكننلنجيا المالية ر ةاعدة جميةي الشةياات عةم  يهةن  حلميمكم 
 .اشمل  منت  ناأات الإ ارة الإلكايفهيةل فال نا يي فالم منعات

ارةةا الماتيةةي ال ةةاه   م ةةل أشةةيهان  منهةةل المثةةارو الا ارهةةة ا  فهةةن الن انةةي   ا    ةةد الن انةةي أكبةةي رثةةدر   
الامنهةةل سةةناء أكاهةةي رثةةا ر  منهةةل   منهةةل يحثةةل عميةةر المثةةيو الا ةةارب فاامةةر ام ةةة رةةم أةةاا  رثةةا ر

 اتمية ام تارجية   لةاا ي ةد اها ةاج   ةل الن انةي رشةكمة اةد  ةن كا عمةى ا اء المثةارو الا ارهةة فبالاةال  
ض ف ر اهمة المطاع المثيق  ق  الانمية ا ااثا ية قضت عم الانثيي الاب سين كا ق  ا فات ال ياسة 

 لبنك الميازب ال ياا  اساحداث ا فات  ديمة اهماا رزا  ال ممة.   ا رالنمدية اما  ثل ق  ال ياق فاضطيا

لةةاا   ةةامد هةةاا الدراسةةة اهميااةةا رةةم انهاةةا  اةةال أ يةةل جديةةد رةةم الاكننلنجيةةا الماليةةة الاةة    ةةال قةة    زهةةز   
ف طةةنر المطةةاع المةةال  فالا ةةارب فبالاةةال  قضةةت عةةم انهاةةا   ةةح  ا رةةنات رةةم ا قةةيا  فالم س ةةات الا ارهةةة 

 لا يدا ريا اتيى الى ال ااز المثيق  .
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 مذكلة الدراسةثانيا: 

رةةةم اهةةةل المشةةةاكل الاةةة    ةةةاه  رناةةةا ال ةةةمطة النمديةةةة هةةة  تةةةيفج ال ممةةةة المثةةةدرة تةةةارج ال اةةةاز المثةةةيق    
فالم س ةةات الماليةةة قةة   ةةل ضةة ف ا فات ال ياسةةة النمديةةة الامميديةةة  ا  رةةم الثةة   عمةةى المثةةارو  حميةةن 

 فت الشةيق ا فسةةش أشةةكل الشةمنت المةةال   ر  ةاع  كةةاليف  مةةديل الاةدرات الماليةةة فامةةة ال ماقةة المثةةيقية قةة  
 ر ةةةةات قةةةة  أةةةةالنمن فالاطةةةةنر  ي ةةةة  الإاميميةةةةة الحكنرةةةةات  ةةةةدأتعةةةةام فال ةةةةياق عمةةةةى فجةةةةر الاثةةةةن    لةةةةاا  

ق  آن فا د ا  ليا ساتً  ف اديد  يصةان  يى  لك ا المانمة المالية الم س ات رما  عى المالية الاكننلنجيا
الاةةدرات الاةة  يحااجاةةا الزبةةانم أ ةةيعة فااةةل ام ةةة ف أشةةكل  ف مةةديل الاكننلةةنج  الاتييةةي  بنةة عمةةى المثةةارو 

 ياتءم فالنمن ال يهي ق  اطاع الاكننلنجيا المالية.

الزبةةنن  هحةةن رنجاةةةف  رباكةةية راميةةة  مةةنت أاعامةةا  اً  ةةدره  ال  ةةنة اممةةي   FinTech شةةياات  ةةدأتلةةاا      
  ةةاعد قةة  النصةةنت الةةى ر امةةي ااةةل  FinTechشةةياات هةةل أن لكةةم  لةةك ي يةةي ال ديةةد رةةم الا ةةاؤ ت افلاةةا 

فقة   ممثةارو الا ارهةة أم رناق ةة لاةا ؟هة   اعمةة لهةل ف  (؟ ا عاما  عمى فسةانل الةدقي ا لكايفهة همدية ) 
 ات انهاا  اعمة لممثارو الا ارهة قال سا زز ا فات ال ياسة النمدية عةم  يهةن زهةا ة   ةل ا  ايا يةات 

 ا ساميار النمدب؟ فرا  فر البنك الميازب   اا هاا الشياات ؟لدى البنك الميازب؟ أم اهاا   يال 

 ف الدراسةاهداثالثا: 

 الدراسة الى  حمين جممة رم ا رنر اهماا :  ير 

 . ق   عل الن اني المثيقية FinTechشياات الاكننلنجيا المالية  ا  اا ر اهمةالا يو عمى  -1

 .رم ال ياق ف ياياال فر د ت همنها ق   FinTechر يقة فااي شياات  -2

 ) ا  ايا يات (.  مدب الدراسةاااثا  ق   MBركنهات الماعدة النمدية ا د  ر دت همناياس  -3

   زز ا فات ال ياسة النمدية لمبمدان ال ارمة قياا ام  . FinTechاياس را ا ا ااهي شياات  -4
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 رابعا : مخطط الدراسة الفرضي

اعاما ا عمى را جاء ق  ا   يات الا   ا  راتييات الدراسة ) شياات الاكننلنجيا المالية   الن اني      
المثيقية   ال ياسة النمدية ( فباليجنع الى رشكمة الدراسة فاهداقاا  ل  ناء اهمن ج قيض  لمدراسة ي  د 

( الماطش ال يض  لمدراسة   1ضح الشكل ) بي ة ال تاة  يم هاا الماتييات فا  اهات الانثيي قياا . فهن 
 فالاب ياكنن رم را ين   :

  ل ف اني هاا الشياات ق  ) راتيي ر امل ()  ل اعاما   FinTechشياات الاكننلنجيا المالية  .1
 ( المثيق  ال ااز

أال ممة  الااض ة لماطمبات ا  ايا  الن اني المثيقية ) راتيي فسيش ( )  ل اعاما  رمدار الن اني  .2
 ( رم ال ياق ف ياياالمحمية لكل 

ال ياسة النمدية ) الماتيي الم امد ( )  ل اعاما    ل ا  ايا يات ا لزارية الا  ي يضاا البنك  .3
 الميازب انهاا ا  اة الكمية ا ايب لمن اني المثيقية ( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (1شكل )

 مخطط الدراسة الفرضي

 

 السياسة النقدية

الالزامية () حجم الاحتياطيات   

 شركات التكنولوجيا المالية

FINTECH 

(ZainCash, BKM) 

 الودائع المصرفية
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 : فرضيات الدراسة خامدا

 قيضيات رني ة ه : ثمان لمدراسة  ل فضي لم يقة ردى صحة الماطش ال يض 

  الماليةالفرضية 

 (في دعم الودائع المررفية  FinTech تداهم شركات التكنولوجيا الماليةوالتي مفادها ). 1

 فرضيات علاقة الارتباط 
 FinTechالتكنولوجيدددا الماليدددة  اتشدددركودائدددع لا يوجدددد ارتبددداط ةو دلالدددة انردددائية  دددي   .2

   لودائع المررفيةوا
ونجم  FinTechالتكنولوجيا المالية  اتشركودائع لا يوجد ارتباط ةو دلالة انرائية  ي   .3

 لدى البنك المركزي  الالزامية الانتياطيات
 FinTechالتكنولوجيا الماليدة  اتشركودائع ةو دلالة انرائية  ي  متعدد لا يوجد ارتباط  .4

 لدى البنك المركزي  الالزامية نجم الانتياطياتوالودائع المررفية مع 
 
  الاثرفرضيات علاقة 

نجددم فددي  FinTechالتكنولوجيددا الماليددة  اتشددركلودائددع لا يوجددد اثددر ةو دلالددة انرددائية  .5
 الودائع المررفية

فددي نجددم  FinTechالتكنولوجيددا الماليددة  اتشددركلودائددع لا يوجددد اثددر ةو دلالددة انرددائية  .6
 لدى البنك المركزي  الالزاميةالانتياطيات 

و الودائدع المردرفية معدا  FinTechالتكنولوجيا المالية  اتشركلودائع لا يوجد اثر متعدد  .7
 البنك المركزي  لدى الالزاميةفي نجم الانتياطيات 

 FinTechالتكنولوجيدا الماليدة  اتشدركلودائع لا يوجد اثر غير مباشر ةو دلالة انرائية  .8
 الودائع المررفية ع  طريقلدى البنك المركزي  الالزامية في نجم الانتياطيات
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 سادسا : ندود الدراسة

   الىقاط الاتية : عه طزيقيمكه توضيح حذود الذراسة 

 مدده شدد ز اي ددو   فددا الاددزا  ا  ( شدد ز16امتددذا الوددذود اليماويددة  ل ذراسددة لمددذ   : الحددد الالانية دد  (1

 2015مه ش ز كداوون الاداوا /  فا تزكيا ( ش زا  32و   ( 2012ولغاية ش ز كاوون الاو /  2012/

ويزجع التبايه فا المذ  ل بذان المختار  استىادا الى تاريخ الامد  . ( 2012/ كاوون الاو ولغاية ش ز 

  ا ل شزكاا عيىة الذراسة فضلا عه توافز بياوات ا خلا  هذي المذ .الفا

 فا ك  مه الازا  وتزكيا.بىشاط التكىولوجيا المالية  نتاملا ناتشزك الحد الالمكية  : (2

 

 الدراسة ومجتمع عينة سابعاً :

  ةةةن  الةةةى  داثةةةة هشةةةنة ر ام ةةةاً لمدراسةةةة   يايةةةا فال ةةةياقاةةةل رةةةم إنَّ الأسةةةباب الاةةة   عةةةي إلةةةى اتايةةةار        
المةةيب ال تياقةة  فلةةل يكةةم  عمةةى ر ةةانى ال ةةالل لةةالك  ةةل اتايةةار  يايةةا FinTechشةةياات الاكننلنجيةةا الماليةةة 

فان اتايةةارا هةةن لم يقةةة رةةدى  اااثةةا ياً  اً هاهضةة اً فال مةةاق  فا جامةةاع  ف ةةدا سةةببا لتتايةةار  ةةل اةةنن  يايةةا  مةةد
اركاهية  بن  أهمن ج الدراسة ال يض    قإ ا صح ا همن ج الى جاه  ال ياق قنن  لك  ليةل عمةى ان شةياات 

ارةا ا ا  الاثنيف ا ااثا ب لمدفت   أاتاتوه  ق ت  اعمة لم ياسة النمدية  FinTechالاكننلنجيا المالية 
 قت  د رم النانو عمى ا سباب فر ال ااا.لل يثح ا همن ج ال يض  ق  ال ياق 

عينةةة لكةةل رةم البمةةديم   ةةد رةم ا  ةةتع عمةةى اهةل هةةاا الشةةياات لكةل  مةةد فرةةم ثةل اتايةةار الشةةياات  ف تايةار
  ا   ةةل اتايةةار شةةياة  ينضةةح اهةةل هةةاا الشةةياات( 1)ف بي ةةة أةةاا  راتيةةيات الدراسةةة   فال ةةدفت   ةةاتءمالاةة  

رح مة ال ياق انهاا الشياة ا فلى رم  يث فاي ال مةل اف رةم  يةث عةد  الما ةارميم ر اةا  ارةا قة   يايةة 
عالمية  ابي لم س ةة  كنريةة قضةت عةم انهاةا انهاا افت رح مة رامية  BKM Expressقمد  ل اتايار شياة 

 الادرة الممدرة. اكبي عد  را ارميم اياسا أالشياات المماثمة رم  يث
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(1الجد لل)  

ل ترك يلالعينل لفيلالعراق FinTech شركيتلالتكنولوج يلالميل  بعضل

لالعينل لفيلالعراقلFinTechالتكنولوج يلالميل  لشركيتل
الالكتروني  او البريد الموقع اسم الشركة ت

 للشركة
 طبيعة الخدمات التي تقدمها الشركة

 الدفع الالكتروني ع  طريق الهواتف الذكية  www.zaincash.iq كاش (شركة محفظة العراق ) زين  1
 الدفع الالكتروني ع  طريق بطاقات الدفع  www.qicard.net العالمية للبطاقة الذكية ) كي كارد ( 2
 الدفع الالكتروني ع  طريق الهواتف الذكية  www.asiahawala.com اسيا حوالة 3

 العاملة في تركيا FinTechالتكنولوجيا المالية شركات 
 الرغيرة الادارة المالية الدحا ية للذركات  Parasut www.parasut.comشركة  1
 والممتلكات العقارية الدكنيةادارة الثروة   Apsiyon www.apsiyon.comشركة  2
 الدفع الالكتروني ع  طريق بطاقات الدفع  Ininal www.ininal.comشركة  3
 منرة تمويل واستثمار الكترونية  Papara www.Papara.comشركة  4
 الدفع الالكتروني ع  طريق الهواتف الذكية  Cardtek www.cardtek.comشركة  5
 الدفع الالكتروني ع  طريق الهواتف الذكية  BKM Express www.bkmexpress.comشركة  6

  www.cbi.iq/page/25البنك المركزي العراقي  -1/المردر
  turkey-companies-fintech-10-www.techbullion.com/topتركيا  -2
 

 الدراسة نهجم ثامناً :

 :  ماهمى رنا يم عاعامدت الدراسة     

  قضةةةتً عةةةم  الدراسةةة ات ال تاةةة أمنضةةةنع  اسةةةا ياج الم ةةاهيل فالنميهةةةات ل ةةة:  الوصدددفيلمددنهج ا .1
 . اساات  ا  فات المطمنبةف ا عاما  عمى البحنث فالدراسات المنشنرة 

  ادو الن   المالية فالمماييا ا  ثانيةر منعة رم  ساادري الدراسةا:  التحليلي الكميلمنهج ا .2
  فرةةةم هةةةاا ا سةةةالي . الاةةةنثيي  ةةةيم راتيةةةيات الدراسةةةة فاتابةةةار ال يضةةةيات فاةةةنة  هةةةنع ال تاةةةة حميةةةل 
ام ةةد ت النمةةن فا هحياقةةات الم يارهةةة فه ةةبة الم ةةاهمة قضةةت عةةم  أاسةةاادام الن ةة  الماليةةةالاحميةةل 

( لتةةةيج  حميةةةل البياهةةةات فاسةةةااياج v.21 SPSS يهةةةارل الحزرةةةة الإ ثةةةانية لم مةةةنم ا جاماعيةةةة )
البيهارل الإ ثان  ف فا هحدار الما د   فا هحدار الب يش  الب يش فالما د  ا ر باط الناانل الما ممة أ

(AMOS رم اجل ر يقة )فر ا لة  غيي المباشية انة الانثيي.Baron & Kenny  لاحميةل الماتيةيات

http://www.zaincash.iq/
http://www.zaincash.iq/
http://www.qicard.net/
http://www.qicard.net/
http://www.asiahawala.com/
http://www.asiahawala.com/
http://www.parasut.com/
http://www.parasut.com/
http://www.apsiyon.com/
http://www.apsiyon.com/
http://www.ininal.com/
http://www.ininal.com/
http://www.papara.com/
http://www.papara.com/
http://www.cardtek.com/
http://www.cardtek.com/
http://www.bkmexpress.com/
http://www.bkmexpress.com/
http://www.cbi.iq/page/25
https://www.techbullion.com/top-10-fintech-companies-turkey/
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أكةةل  مةةد لاحميةةل البياهةةات الااصةةة  الن ةة  الماليةةة سةةااياج  ((EXCEL 2010بيهةةارل ف الا اعميةةة 
صةياغة  فصن  الةىالمنطمية  نانأالطي ال ق  ايضاح ال تاة  يم هاا الماتييات بشكل ي ف  ا دعمى 

 اهمن ج اا ل لماطبين عمى ر امي الدراسة اكل .

 

 : تحديات وصعوبات الدراسة الحالية اسعات

 عةةمالمثةةا ر النميهةةة  امةةةقةة     ةةد  اةةااهم لبا ةةثاهنةةاا ال ديةةد رةةم الاحةةديات فالثةة نبات الاةة  فاجاةةي   
 بي ةةةة هةةةاا  قضةةةت عةةةم.  ةةةاأمة الدراسةةةات لم فالشةةةحة الحةةةا ة FinTechراتيةةةي شةةةياات الاكننلنجيةةةا الماليةةةة 

ا  أةاليغل رةم ا ي اةا قة   يايةا  جةداً  اً ياات فصتي   ماا  ج ل رةم عمميةة الحثةنت عمةى  ياها اةا صة بالش
ا  اهاا  ح    ياها اا المالية فرا  ثةمنا عميةر رةم  ياهةات ي ةن  لم تاةات الشاثةية لمبا ةث أم ةاعدة اقةيا  

 يايا فعبي رماأتت قي ية ري أ ض ال ةارميم قة  هةاا قضت عم ال  ي الى  عارميم ق  أ ض هاا الشياات
فالاة    ةد اكبةي  Fawryكما ان البا ث اضطي الى اساب ا  رثي أ د  حميل  ياهات شياة قنرب  .الشياات

شةةياة  كننلنجيةةةا راليةةة عارمةةةة قةة  رثةةةي ل ةةببيم افلامةةةا اةةنن  ياهةةةات الشةةياة لةةةل  اضةةمم   ةةةل ايةةداعاا قةةة  
أالن ةةةبة  اةةنن المةةةدة الزرنيةةةة الاةةة  تضةة ي لمميةةةاس  ةةةدث   ةةنهل ل ةةة ي الثةةةيوالمثةةارو المثةةةيهة فال ةةةاه  

 لم نير المثيب فاصبحي البياهات رشنهر  حنت  فن اثبات الماطش ال يض  لمدراسة.
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 الثانيالسبحث 

 ودرجة الافادة مشهادابقة الجراسات بعض ال
بحدب  الافادة مشهافزلا عؽ درجة طروحاتها الفكرية الدراسات في عل و  البحؾث الاطلاع عمىتؼ      

الدراسات الدابقة لأن هذا يسثل التراكؼ بعض التدمدل التاريخي في عرض  اعُتسداذ ،  متغيرات الدراسة
بيؽ  في اثبات مشظقية العلاقةيسكؽ أن يداعد  ، ومؽ ثؼ استخلاص مؾجز مشهاالسعرفي لستغيرات الدراسة

 وعمى الشحؾ الاتي : وبيان اختلاف الدراسة الحالية، ستغيراتال

 :الجراسات الدابقةبعض  -أ

 ( FinTechالجراسات ذات الرلة بستغيخ ) شخكات التكشؽلؽجيا السالية اولا : 

وحداثوة السفهوؾك اا و   FinTechشوراات التكشؾلؾجيوا الساليوة الستعمقة بسؾضوؾع  الدابقة ان شحة الدراسات   
، لووذا تووؼ التظوور  الووى دراسووات سووابقة فووي اوول مووؽ العوورا  وترايووا  التووي مشعوو  دون الحرووؾ  عمووىاهووؼ اسووبا  

 الباحث. اطلاعالدراسات اد اه وبحدب 

 (Borne,2013 )دراسة  -1
 The Impacts Of The FinTech  On The Banking Industryعشؽان الجراسة 

 الرشاعة السرخفية ( في FinTechالتكشؽلؽجيا السالية ثخ شخكات أ) 

الاتروا  الجددودة لالهوات   تكشؾلؾجيواواستخدامها  FinTechتشاول  الدراسة طبيعة عسل شراات     
الذاي / الإ تر  ( والحدا  لالخؾارزميات / التحميل التشبئي( مؽ أجل تؾفير الخدمات السالية "حدب 

 .التوويميؽشووراات و  السرووارفالظمووب"، بتكمفووة أقوول وبظريقووة أكثوور افوواعة، مقار ووة مووا تمووػ التووي تقوودمها 
عسميووة عوول القظوواع السروورفي فووي بالقووؾا العاممووة  فوويالتوويثيرات  طبيعووة عمووىوراووزت مذووكمة الدراسووة 
، وشوسم  عيشوة الدراسووة الوذااع الاطوظشاعيباسووتعسا  إدخوا  أدوات التشبو   و التحؾيول الرقسوي الحاليوة

لسوودة الربووا  Investance Partnersشووراات التكشؾلؾجيووا الساليووة العاممووة فووي بوواريس ومووؽ خوولا  شووراة 
 . 2013الاخير مؽ عاك 
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سووواهؼ بتحوووؾلات فوووي الروووشاعة السرووورفية  FinTechشوووراات وطوووؾ  ان  إلوووى وتؾطوووم  الدراسوووة    
إلوى خموا السزيود موؽ القيسوة السزوافة فوي  ما اضوظرها الحالية لمسرارفالشساذج التشغيسية في  جذرية
مووووا تمووووػ السجسعووووة مووووؽ الذووووبكات  الكبيوووورة البيا ووووات الداخميووووة تحميوووولب الستسثمووووةالاستذووووارية خوووودمات ال

 .تقديؼ الخدمات والسشتجات الذخريةلالاجتساعية 

 (Gulamhuseinwala & etal ,2015) دراسة -2

 عشؽان الجراسة 
FinTech   Is Gaining Traction And Young, High-Income Users Are The 
Early Adopters 

 (الجخل السختفع  ذوي  مؼالذباب سدتخجميؼ الو  الارباح تجتحب FinTech) شخكات 
شوراات  عموى اعتسواد السدوتهمػمودا  تائج البحوؾث الجددودة التوي تراوز عموى  الدراسة هعرض هذت    

FinTech  بددموة لمؾطوؾ  إلوى  ائواطر  مشتجاتها والتوي تسثولطبيعة و  2015لعاك  بريظا ياالعاممة في
اذ هووودف  الدراسوووة الوووى  السوووالي.تحؾيووول الأموووؾا  إلوووى التخظوووي  مثووول  مجسؾعوووة متشؾعوووة موووؽ الخووودمات

 FinTechالسقار ة بيؽ سهؾلة وسرعة ومؾثؾقية الخدمات السررفية وشراات التيميؽ مقار ة بذراات 
هسا مؽ حيث الدهؾلة والدرعة بدبب هيكمها التشغيسي وعدك خزؾعها للامتثا  يوالتي تفؾق  عمى ام

كبوووور بكثيوووور مشوووو  فووووي شووووراات أزا  موووواالثقووووة بالسرووووارف وشووووراات التوووويميؽ ن مقوووودار أالقووووا ؾ ي الووووى 
FinTech ،   و15.5 الوى ان الدراسوةوتؾطم مشتجوات  يدوتخدمؾن ظيؽ رقسيوا ٪ موؽ السدوتهمكيؽ الشذ 
FinTech الأكثور قيسوة  الزبوائؽما يعشي أن بعوض  ،الدخل السرتفا  اطحا  مشهؼ هؼ مؽ٪ 40 وان

 .FinTech شراات زبائؽبالفعل  هؼمؽ الشاحية الاقترادية لمبشؾك وشراات التيميؽ 
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 Dapp, 2015) دراسة ) -3

 FinTech reloaded – Traditional banks as digital ecosystemsعشؽان الجراسة 

 والسرارف التقليجية ونعػ الاقتراد الخقسي  ( FinTech) اعادة قخاءة شخكات 

 السروووارف التقميديوووةدة الزوووغ  عموووى التغيووور الهيكموووي الرقسوووي إلوووى زيوووا  اقذووو  الدراسوووة ايووو  ادا   
 ،الأخورا جتساعيوة والتشغيسيوة الاعموى الور ؼ موؽ التحوديات  2015 - 2010لمسدة  العاممة في السا يا

 والاسوووتراتيجياتبذوووكل مكثووو  عموووى الحموووؾ   وعسمووو بيهسيوووة التظوووؾرات الرقسيوووة  السروووارفأقووورت  اذ
لوددهؼ  (FinTechلشوراات  اللاعبويؽ الجودد فوي الدوؾ  موؽ القظواع  يور السرورفي الا انالسحتسموة. 

 الرقسيوة تدوتخدك مشرواتها FinTechاسوا تؾطوم  الدراسوة الوى ان شوراات  فهؼ اامل لمغة الإ تر و .
التفاعل الستشا ؼ عؽ طريا  استراتيجيات " بارعة لمديظرة عمى الأسؾا  عبر مجسؾعة مؽ القظاعاتب

 السروارفعموى السودا الظؾيول، ستدوتسر اموا  عمى الروعيد العوالسي. بيؽ الأجهزة والبرمجيات السشفذة
التقميديووووة فووووي تقووووديؼ مشتجووووات وخوووودمات استذووووارية اثيفووووة فووووي مختموووو  أقدوووواك أعسالهووووا التووووي لا يسكووووؽ 

 يكؾ ووؾن  البذوور مووا ذاووائهؼ العوواطفي والاجتسوواعياووؾن الاستعاضووة عشهووا ببدوواطة بووذااع اطووظشاعي. 
 الأعسا  الاستذارية. قمب  

 (Chuen & Teo,2015) دراسة -4

 Emergence of FinTech   and the LASIC principlesعشؽان الجراسة 

 ( LASICومبادئ  FinTech شخكات ظهؽر)

والريؽ  بريظا يا في FinTechالكبير بسفهؾك التكشؾلؾجيا السالية وشراات الاهتساك  تشاولت الجراسة    
بقيوواس معوودلات الزيووادة فووي عوودد هووذه الذووراات  2014-2012السوودة  خوولا  والهشوود لذووراات مختمفووة

خوووودمات ل مدووووتقبل طووووشاعة التذووووك FinTechاذ اسووووتشتج  الدراسووووة ان شووووراات . وحرووووتها الدووووؾقية
الذدؽ اا ؾا حتى وق  قريب بدون ايرا  الخدمات السالية الى الافراد  العالسية اؾ ها تعسل في السالية
 مالية ومررفية متظؾرة. خدمة
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 FinTechفوي  جواح شوراات  تدهؼ( التي  LASIC مبادئل بعض العؾامل ورازت الدراسة عمى    
سووهؾلة  ، الابتكووار ،عمووى الشسووؾ  قابمووةال ،مقابوول  دووبة اربوواح  الأطووؾ  ، مووشخفضربوو   هووامشلوهووي 
  (.لمتذريعات الامتثا 

 (Vasiljeva & Lukanova,2016)دراسة  -5

 عشؽان الجراسة: 

Commercial Banks And FinTech Companies In The Digital Transformation: 

Challenges For The Future 

 السدتقبلية(تحجيات الفي التحؽل الخقسي:  FinTechالتجارية وشخكات  السرارف(

العددود مووؽ البواحثيؽ وخبووراع  راوزت الدراسووة عموى التحووديات التوي تؾاجههووا البشوؾك فووي عول طروحووات  
وقود طويغ   .تقميديةال حل محل البشؾكتربسا  اوالتهددد بي ه FinTechمدتقبل شراات  عؽالرشاعة 
وهوودف   د مشافدووة  " يوور السروورفية أن تؾل وو لمذووراات: "هوول يسكووؽ الآتوويعمووى الشحووؾ  الدراسووةمذووكمة 

، موا لهسواوالبشوؾك التجاريوة واتجواه التشسيوة  FinTechتقييؼ ومقار وة التفاعول بويؽ شوراات الدراسة الى 
  ساذج الأعسا  التقميدية. في FinTechالأخذ بعيؽ الاعتبار تيثير شراات 

 مروورفاف فووي اوول مووؽ لاتفيووا واسووتؾ يا واوارا يووا 13وشووسم  واتخووذت الدراسووة السووشهج الاستقرووائي     
عووؽ طريووا  اهتسامووا ابيوورا فووي تحدوويؽ افوواعة العسميوواتتووؾلي البشووؾك  نألووى إ، وتؾطووم  2015لدووشة 

شوووراات  قظووواع زا دووولا فوووي حووويؽ  بسراكوووز قؾيوووة فوووي الدوووؾ   مازالووو  تتستوووا وا هوووا الحددثوووةالتكشؾلؾجيوووا 
FinTech  مقار ة ما البشؾك التقميدية. جدارتهالبشاع الثقة وإثبات دعى ي 
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 (Nakaso,2016)دراسة   -6

 FinTech – Its Impacts on Finance, Economies and Centralعشؽان الجراسة 

Banking 

 ( والاقتراد والبشؽك السخكدية التسؽيل في اتأثيخاته و FinTech) شخكات 

الخودمات  عمى "تفكيػ" و "إعادة هيكموة" FinTechشراات   اقذ  مؽ الشاحية الشغرية قدرةدراسة    
تخزوووا للامتثووا  التشغيسوووي اسوووا هووؾ حوووا  السرووارف التقميديوووة االاحتيووواطي  اؾ هووا لا الساليووة القائسوووة

الابتكووووار فووووي مجووووا  تكشؾلؾجيووووا ، و ان مووووؽ قوووودرة السروووورف فووووي مووووش  الائتسووووانالالزامووووي الووووذب يحوووود 
 تحقيووووا التشسيووووة الاقترووووادية. ومووووؽ ثووووؼالتسؾيوووول تعزيووووز افوووواعة يعسوووول عمووووى  FinTechو السعمؾمووووات 

وهول  إلى تداو  ابير  BitCoinيحدث إذا وطم  العسلات الافتراضية مثل سماذا وتداعل  الدراسة 
بيوود أن الوورأب الستفووا عميوو  فووي مختموو  السحافوول الدوليووة فووي   الدياسووة الشقديووة فووييكؾن لهووا توويثير سوو

  الؾق  الحاضر هؾ أن العسلات الافتراضية مؽ  ير السرج  أن تظغى عمى العسلات الديادية.

تروسيؼ ل اُ سيكؾن مفتاحو FinTechوالستسثل بذراات أن الابتكار السالي الأخير  واستشتج  الدراسة  
  الاقترادب في القرن الحادب والعذريؽ.السذهد 

 (الؽدائع السرخفية: الجراسات ذات الرلة بستغيخ )  ثانيا

شوهدت الدراسوات الدوابقة بخرووؾص متغيور الؾدائوا السروورفية والتوي لهوا علاقوة مووا مؾضوؾع الدراسوة شووحة    
اوؾن ا موب الدراسوات  عميو موا اسوتظاع الباحوث موؽ الحروؾ  في السكتبات العمسية اذ تعد الدراسات اد اه هوي 

 . كا   تذسل السرارف التجارية اكل 

 ( 2004دراسة ) سعيج ،  .1

 نسؽذج مقتخح (أ -عشؽان الجراسة ) تحليل الؽدائع السرخفية 

لتحميول الؾدائوا السرورفية بهودف الؾقوؾف عموى الس شورات الساليوة  اُ مقترحو اُ  سؾذجوأطرح  الدراسة     
 ساذج لتحميول الؾدائوا هوي ل التحميول الشوؾعي  ةوشسم  الدراسة اربعالسدتخدمة في التخظي  والرقابة ،

واخوووذت  لمؾدائوووا ، التحميووول الوووؾعيفي لمؾدائوووا ، التحميووول الشهوووائي لمؾدائوووا والتحميووول الزمشوووي لمؾدائوووا ( ،
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(،  2001-199لمسووودة ل   سوووؾذجمجوووالا لتظبيوووا الأفوووي العووورا  رف الزراعوووي التعووواو ي الدراسوووة السرووو
واكوودت الدراسووة ا وو  تووؼ الدووساح لمسرووارف الستخررووة ومشهووا الزراعووي بقبووؾ  الؾدائووا فووي بدايووة عوواك 

1997 . 

وتؾطم  الدراسة الى وجؾد تذبذ  ابير في حجؼ ودائا السررف  تيجة طبيعة الذريحة التي        
يخووودمها موووؽ السوووزارعيؽ واعتسوووادهؼ عموووى الزراعوووة السؾسوووسية ، فزووولا عوووؽ ضوووع  السرووورف فوووي ادارة 
سيؾلت  ، واوط  الدراسة بزرورة اعتساد السررف لترايبة معيشوة موؽ الؾدائوا بحدوب ا ؾاعهوا ليوؾازن 

ؾع الؾديعة وطريقة استثسارها فزلا عؽ ضرورة استثسار الديؾلة الفائزة في استثسارات قرويرة بيؽ  
 الاجل بالتزامؽ ما وضا سياسات تعسل عمى جذ  الؾدائا.

 ( Edey   ،2010دراسة ) .2

 Competition in the deposit marketعشؽان الجراسة 

 ( السشافدة في سؽق الؽدائع )

وتدووومي   2009لعووواك فوووي اسوووتراليا التدوووعير والسشافدوووة فوووي سوووؾ  الإدوووداع  عموووى الدراسوووةهوووذه  راوووزت  
متؾسو  أسوعار الفائودة التوي قودمتها البشوؾك عموى  ودراسوةالسشافدوة القؾيوة فوي هوذا السجوا   الزؾع عمى

وتؾطووم  الدراسووة الووى ان  ، توواريا الدراسووة"الؾدائووا" الخاطووة بسرووظم  الإدووداعات الخاطووة بهووا فووي 
هؾ أحد الامر هذا  الا ان هؾ الخبر الدار لمسؾدعيؽ زيادة حدة السشافدة بيؽ البشؾك في جذ  الؾدائا

مؾجوووة ، اسوووا ان  تكمفوووة الإقوووراض ارتفووواع وموووؽ ثوووؼالتكمفوووة الشدوووبية ل موووؾا   تزيووود مقووودارالعؾامووول التوووي 
 فوووويسدووووتسر التوووويثير مووووا يعشووووي ال رجعوووول السووووؾدعيؽ أكثوووور حداسووووية لمدووووعالسشافدووووة قوووود سوووواعدت فووووي 

 السدوووتقرةالترايوووز الستزادووود عموووى مروووادر التسؾيووول ، وأوطووو  الدراسوووة الوووى ضووورورة ددشاميكيوووات الدوووؾ  
لمزوغ  عموى اسوعار تشؾيوا مروادر التسؾيول الخاطوة بهوؼ  فويالسقرضويؽ  فزلا عؽ ضورورة مدواعدة

 . وتخفيزها سؾ  الإدداع الفائدة في
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 (2016،  اللاميدراسة )  .3

 (اثخ الؽدائع في صافي دخل السرارفعشؽان الجراسة )

الوووى اثبوووات مدووواهسة الؾدائوووا السروورفية فوووي طوووافي دخووول مرووورف الذووور  الاوسووو  الدراسوووة  سووع    
و اقذوو  الدراسووة  .2013ولغايووة الفروول الثووا ي  2010العراقوي للاسووتثسار ، لمسوودة مووؽ الفروول الاو  

لزمشية الؾدائوا اذ ان عسميوة موش  الائتسوان السرورفي  جؾهر العسمية السررفية وهؾ الاستثسار الافزل
تتظمب استقرار الامؾا  لدا السرورف والتوي قود تدوهؼ فوي ايزواح العلاقوات الستبادلوة موا بويؽ الؾدائوا 

ظؾيرهوووا السرووورفية وطوووافي دخووول السرووورف ، الامووور الوووذب يقوووؾد الوووى بشووواع سياسوووات جوووذ  الؾدائوووا وت
لمتشبووو  وتؾطوووم  الدراسوووة الوووى بشووواع ا سوووؾذج  .لمسرووورفدرجوووة مدووواهستها فوووي تحقيوووا الاربووواح بحدوووب 

برووافي دخوول السروورف بالاعتسوواد عمووى ودائووا التووؾفير والؾدائووا الثابتووة فزوولا عووؽ تحددوود  دووبة الوورب  
لمسررف عيشة الدراسة متحرمة مؽ العسميات السررفية عمى عكس السرارف فوي بواقي دو  الاكبر 

 لاستثسار والتسؾيل.العالؼ التي تحقا الرب  الاكبر مؽ عسمية ا

 ( الدياسة الشقجيةالجراسات ذات الرلة بستغيخ ) :  ثالثا

 ( 2008،  قاسػدراسة ) .1
 (الدياسة الشقجية للبشغ السخكدي العخاقي ومتطلبات الاستقخار والشسؽ الاقترادي)   عشؽان الجراسة

، اذ عسوودت  2008ولغايووة مشتروو  عوواك  2002شووسم  الدراسووة الجهوواز السروورفي العراقووي لمسوودة    
الدراسة الى تحميل مرادر تسؾيل السرارف التجارية والستخررة العامموة فوي العورا  والبوالد عوددها 

وتؾطوووم  الدراسوووة ا ووو  مازالووو  الدوووؾ  السرووورفية فوووي العووورا  ، مروورف عراقوووي او مجووواز لمعسووول  37
ة لا تذوووجا عمووووى توووؾفير الحوووود السقبوووؾ  مووووؽ الائتسوووان السسشووووؾح الوووى الشذووووا  الخووواص ومؾاكبووووة العراقيووو

التؾجهووات الاقترووادية الراهشووة لمدولووة فووي تشذووي  التشسيووة واعووادة الاعسووار ومكافحووة مغوواهر البظالووة و 
الراوووؾد الاقتروووادب ولاسووويسا فوووي القظووواع الحقيقوووي الاهموووي، بووول عموووى العكوووس فقووود اسوووتسا  الكثيووور موووؽ 

و بشدووب بمغووو  لووودا لوووددها الفائزوووة  يوواتحتياطالاسرووارف عموووى ادوات الدياسووة الشقديوووة لاسوووتثسار ال
% موووؽ فوووي ادوات البشوووػ السراوووزب العراقوووي لتحقيوووا الووورب  دون الاكتوووراث لمشذوووا   100الوووبعض مشهوووا 

الاقتروووادب وموووا تقدمووو  الؾسووواطة الساليوووة موووؽ تسؾيووول مظموووؾ  يحتاجهوووا الدوووؾ  فوووي الحووودود اللازموووة 
  ؾبة .والسر 
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 ( 2008دراسة ) الجعسي ،  .2

 (أثخ الدياسات الشقجية والسالية في مؤشخات أداء سؽق الأوراق السالية عشؽان الجراسة )

مخووواطر تقمبوووات اسوووعار  ازديووواد تيجوووة  فوووي الأسوووؾا  الساليوووة الاسوووتقرارحالوووة عووودك  الدراسوووة تشاولووو    
السرتكووز  التووي تعووداسووتقرارها مقياسوواف لسوودا  جوواح الدياسووات الشقديووة والساليووة  والتووي يعوود الأورا  الساليووة

تموػ التي تعد الاسؾا  السالية واجهة لحفز الاستثسارات السحمية وجذ  الاستثسارات الخارجية  الاساس
وشوووسم  عيشوووة الدراسوووة اووول موووؽ مرووور القياسوووي التحميموووي ، اعتسووودت الدراسوووة السوووشهج و الاسوووتثسارات، 

تيثير الدياسة السالية فوي ، وتؾطم  الى ان  2006 – 1990ات الستحدة الامريكية لمسدة مؽ والؾلاي
م شرات اداع سؾ   يؾيؾرك مقوار  لتويثير الدياسوة الشقديوة الامور الوذب د اود درجوة التشدويا فيسوا بويؽ 
عها الدياسووتيؽ، واوطوو  الدراسووة بزوورورة التؾجوو   حووؾ تظووؾير شووبكة الاترووالات والسعمؾماتيووة وتؾسووي

الاسؾا  الشاشئة مثل الدؾ  السررية، لأ ها تعد العسؾد الفقرب في خما  لاسيساداخل الأسؾا  السالية 
 .سؾ  مالية  اجحة ومدتقرة

 (Lyziak &etal , 2008دراسة )   .3

 Monetary Policy Transmission In Poland: A Study Of Theعشؽان الجراسة 

Importance Of Interest Rate And Credit Channels 
 سعخ الفائجة(و الائتسان )انتقال الدياسة الشقجية في بؽلشجا: دراسة أهسية قشؽات 

وجواعت  فوي بؾلشودا ةالشقديوالدياسوة  لا تقوا  اقشواةالائتسوان عسودت الوى ايزواح اهسيوة دراسة  غرية    
فعاليووة الدياسووة  فوويالفهووؼ الستشووامي بووين عيووؾ  سووؾ  الائتسووان يسكووؽ أن يكووؾن لهووا توويثير   تيجووة زيووادة

الدياسوووة  ا تقوووا دور الائتسوووان فوووي  لسعرفوووة عسووواالدراسوووة  سووواذج تروووحي  الخظوووي  ، واعتسووودت الشقديوووة
إجسووالي الظمووب قوود  عووؽ طريقهووا فوويأن العؾاموول التووي توو ثر  إلووىوتؾطووم  الدراسووة  الشقديووة البؾلشديووة.

فووالبشؾك الأكثوور سوويؾلة لا  افاعتهووا: فوويأن درجووة الدوويؾلة السروورفية توو ثر  ذإ تغيوورت مووا موورور الؾقوو 
حجووؼ رأس  بسراقبووة ، واوطوو  الدراسووةتقموول مووؽ عوورض قروضووها لمذووراات بعوود تذووددد الدياسووة الشقديووة

دور فوي تذوغيل  لسا لهوذه العؾامول موؽ ةالسخاطر  ب  ودرجةواذلػ الستغيرات السرتبظة  السررفيالسا  
 قشاة الائتسان.
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 (Alp & Elekdag1, 2011دراسة ) .4
 The Role of Monetary Policy in Turkey during the Globalعشؽان الجراسة 

Financial Crisis 
 (دور الدياسة الشقجية في تخكيا خلال الأزمة السالية العالسية)

ترايا لأ ها اا   واحدة مؽ أكثر الاقترادات الشاشئة تزررا مؽ جراع الأزمة  جاعت الدراسة حؾ    
واا ووو  . 2009خووولا  الربوووا الأو  موووؽ عووواك  % 15الساليوووة العالسيوووة ، موووا ا كسووواش سوووشؾب بشدوووبة 
 السوودة قظووة أسواس خولا   1025 بحوؾاليمعوودلات الفائودة  اجوراعات الدياسوة الشقديوة الترايووة وقتهوا هوؾ

لوؾ  وتداعل  الدراسة عؽ ما لذب اوان سيحرول. 2009 تذريؽ الثا يإلى  2008 يتذريؽ الثا مؽ 
 .  س   غاك سعر طرف مرن إطار استهداف التزخؼ الذب ددع ترايا تبشيت لؼ

 1988لمدوشؾات موؽ  التجوار  السعياريوة السدوتشدة إلوى  سوؾذج بشيوؾب تقوددرب  واستشتج  الدراسوة ان   
لووووؾلا قيوووواك البشووووػ السراووووزب التراووووي  اووووان سيرووووب  أكثوووور حوووودة إلووووى أن الراووووؾد اشووووار والووووذب 2009 –

 CBRT. وبعبارة أخرا ، فإن التخفيزات في أسعار الفائودة التوي  فوذتها بيستهداف معدلات التزخؼ
 ومرو ة سعر الررف ساعدت عمى تخفي  تيثير الأزمة السالية العالسية بذكل ابير.

 ( 2015دراسة ) حؽرية ،  .5

 لدياسة الشقجية في معالجة التزخػ (عشؽان الجراسة ) دور ا

حاولوووو  الدراسووووة ابووووراز دور الدياسووووة الشقديووووة فووووي تحقيووووا الاسووووتقرار العوووواك فووووي الاسووووعار ومعالجووووة    
التزووخؼ والتعوورف عمووى قوودرة الدياسووة الشقديووة فووي الجزائوور عمووى معالجووة التزووخؼ ، اسووا شووسم  موودة 

، واعتسدت السشهج الؾطفي التحميمي ، وتؾطوم  الدراسوة الوى ان  2014 – 1990سمدمة زمشية مؽ 
الدياسووة الشقديووة هووي الؾسوويمة الاكثوور توويثيرا فووي معالجووة التزووخؼ مقار ووة بالدياسووة الساليووة والرقابيووة ، 
واوضووح  ايزووا ان مووش  الاسووتقلالية لمبشووػ السراووزب سوويجعل لمدياسووة الشقديووة اكثوور توويثيرا فووي تحقيووا 

ا داعسة لاستقلالية البشػ ائلشقدب ومحاربة التزخؼ ، واوط  الدراسة ضرورة استخداك طر الاستقرار ا
السرازب مشها الادوات الرقابية والسؾائسة بيؽ استقلالية البشػ السرازب واستهداف التزخؼ لمحفاظ عمى 

 معدلات مقبؾلة مش .
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 فادة مؼ الجراسات الدابقةالا مجالات -ب

ًفققم  قق  رقق  ن اققو  قق  لنابلةقق س لنتقق ات  ادتققة  بياقق لس لنابلةقق  ًااقق   نهقق   قق  ل ب قق س رهقق           

لنابلة س ًلي لننبق ج  لنبقو ًتقهل لنايق  ً ق  رٌتقا ري  م  اقا  ق    ق  لىق   ةق  س ل فق ات  ق  لنابلةق س 

 لنت ات  ً   رو :

لةيمل لنابلةق س لنتق ات  القكم   اق  فقو لانق ن لنة ظقة لنن ق ي  والفكري :  النظري انباثراء الج .1

ًلنفكقق ي ًلةققبهال ي   م للققا نهابلةقق  لند ناقق  فءققل نقق  لابلن لنفهتققفا  لنبققو رهقق   بياقق لس 

 لنابلة  .

نق  ركق  ىن نق  ابلةق  نهق   ق  لق ن فقو لنابلةق س لنتق ات  ف ظقو  انق ن   الاطلاع على نتائج الدراساا  : .2

   يعطو    بل نبدايقا ظقٌا لنعلقق  اقا  لنمبياق لس ًلنبٌتقم ا   بيا لس لنابلة م ربن ًل لنعلق  ا

 فو رع ي  لنٌلقا لنم نو ًل قبص اي نه هال  نان  لنابلة . رتي لنبو  لن  لننب ج 

نه   نيةا س ىذه لنابلة س ًرتهتم فت لري  ا نلكم لنقذي  اعا ل طلا المنهجية العلمية للدراسة : .3

   طلا نه  لنملكلس لنفك ي  ًلنماالظا  ًلىالف ًلىما  لنابلة س لنت ات  .ا ة نا لن  حث

 

ماهيوة  عوؽالاطلاع عمى الدراسات والسقوالات والتدواتلات عؽ طريا  فكرة الأطروحة الحالية لقد تسخز      
بالذوسؾ  السوالي ومتابعة اخور اخبوار التقشيوات الساليوة وايفيوة مدواهستها  FinTechشراات التكشؾلؾجيا السالية 

اذا مووا وجوودت التذووريعات السلائسووة مووؽ خوولا  دعووؼ الؾدائووا السروورفية  الووذب دوودعؼ اثيوورا ادوات الدياسووة الشقديووة
العربية برؾرة عامة والسكتبة العراقية بروؾرة خاطوة  ، ولان السكتبة وتؾافر بيئة مشاسبة وطبيعة هذه الذراات

والسعالجوووة الفمدوووفية هوووذا السؾضوووؾع الحيوووؾب السعاطووور  وموووؽ أجووول زيوووادة الإثوووراع الفكووورب لمسؾضوووؾع  تفتقووور الوووى
لووذلػ فقوود  لمتدوواتلات التووي طرحوو  عووؽ موودا امكا يووة اووؾن هووذه الذووراات هووي بددمووة لمسرووارف اك داعسووة لهووا،

    :اختمف  هذه الدراسة عؽ سابقاتها بالآتي

، الؾدائوووووا   FinTechراات التكشؾلؾجيوووووا الساليوووووة ل شوووووبووووويؽ ثلاثوووووة متغيووووورات  هوووووذه الدراسوووووة جسعووووو  .1
، فزولاف عوؽ دورهوا فوي  السوذاؾرة ا فواف الدوابقة  لوؼ تجسعهوا الدراسواتالسررفية ، الدياسة الشقديوة ( اذ 

اؾ هووا داعسووة لمدياسووة وتؾضووي  ايفيووة  FinTechتويطير مفهووؾك وطبيعووة شووراات التكشؾلؾجيووا الساليووة 
 . السررفيةدعؼ الؾدائا عؽ طريا الشقدية 
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حاجووة الوى السزيوود موؽ البحووؾث والدراسوات والس لفووات ال الدوابقةالجهوؾد البحثيووة  اوضو  الاطولاع عمووى .2
فوي هووذا السؾضووؾع الحيووؾب ، وذلووػ لسحدوديووة الجهووؾد البحثيووة الحاليووة مووؽ جهووة والحاجووة الساسووة الووى 

 . خرا أو جدددة مؽ جهة أثر متغيرات حالية أاختبار وتذخيص 
في البمدان عيشوة الدراسوة ومقار وة  FinTechمعرفة واقا شراات التكشؾلؾجيا السالية  حاول  الدراسة  .3

معووودلات  سؾهوووا فزووولا عوووؽ اتجووواه اجسوووالي الؾدائوووا السرووورفية ومووودا تعزيزهوووا لحجوووؼ الاحتياطيوووات 
 الدمظة الشقدية في هذه البمدان. لدن مؽ السظمؾبة

الجسهوووؾر  فقووودان والؾقوووؾف عموووى اسوووبا الؾاقوووا السوووالي والسرووورفي العراقوووي  تحميووولالدراسوووة  حاولووو   .4
جسموة اجوراعات اطولاحية فزوولا عوؽ طريوا التجاريوة والعسول عموى اعادتهووا  السروارفبالعراقوي الثقوة 

تؾافر البشية التحتية  في عللمفرد العراقي  FinTechشراات التكشؾلؾجيا السالية عؽ استثسار جاذبية 
 البشػ السرازب العراقي. مؽ قبلاللازمة 

تووويتي الدراسوووة الحاليوووة لتذوووكل إضوووافة ومدووواهسة فكريوووة فوووي إ شووواع متغيووورات الدراسوووة  غريووواف ولاسووويسا  لووذا،      
سوا محميواف عموى مدوتؾا البمود سوؾاع أكوان ذلوػ بذوكل  غورب أك هلوؼ يدوبا تشاولهوا وبحث التوي FinTech شراات

 الدومظات الشقديووة والذووراات  إلوى اسووتشتاجات وتؾطويات تفيوود مؾطووؾ لتظبيقوي. ومووؽ ثوؼ تظبيووا الدراسوة عسميوواف 
 في هذا السجا . السدروسة
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 السبحث الاول

 "   FinTechشركات التكشهلهجيا السالية "
 FinTech   ) ( concept & activities ofالتكشهلهجيا السالية شركات وأنذطة  مفههماولا : 

امرم  الرررت ا يرا ااسرمسأن " Bill Gates   قرم  مسسرش كرتما مموستوسر    أن مشر عرم   20 مرت     

 ومتش عرا واسرةا مجس عرا و رت والترا   FinTech كتمم  انتذمر 21ا  القتن  كهد بداوا اذ "السرمرف  لا 

ومشررم   ودولررم محمررم الأمر ا  و ح ير  ب اسرةا الهرم ا الشقرم  السرد  عم  مثر السبتكرت  السملرا  الخدمم  من

  ( Peters & etal,2015 : 1) . ااقتاض وااستثسمر وادار  الثتو 

 ثرر ر  و حرد  ااسرتتا رجا  الت سر  و درره  الررشمعا حردود  قمرر  إلرر   رسد  أن اابتكرمرا  لهر   وسسرناذ     

عمرر   الأعسررم  لتيررمد  جديررد  ب ابرم   رر  رت زررلا عررن  والخرردمم   السشتجرم  و قرردو  الذررتمم  إنذررم  كرفرررا  را

 . والتقمبا والتشظر  بملخر صرا  تةمقالتا  كبرت ال تحدوم ال التغ  من

نظرم  و  التذرفرت عسرلا يرا  الرر     FINTECHلذرتمم    أسمسررا  ةرد الترا اابتكرمرا  عمر  الأمثما ومن  

 الشقررررم  الهررررم ا ب اسررررةا الررررد   وأنظسررررا ااصررررةشمعا والرررر مم  التررررداو  وأنظسررررا  BlockChainالسررررد  عم  

 الجسرمعا تس ير الو  ( peer to peer )بررن اا رتاد دون وسرر   قرتاضمشررم  اإ طتيرق عرن التس ير و 

(crowd funding ). (Philippon,2016:2) 

 وذرررررت  "technology" التكش ل جرررررم و" Financial" السملرررررا مررررن متمرررر  كسرررررةم "   FINTECH"ان     
 اذ وقررررد. السةم مرررم  و كش ل جررررم السملررررا الخررردمم  مفهررر ما بررررن التقرررمر  عرررن الشم جرررا الررررشمعرا لمتغررررتا 

 وسررم  و  السحسرر    الهررم ا مثرر  الحديثررا  التقشرررم  بمسررتخدا  سررر  م مبتكررت مملرررا  خدمرراالسملرررا مرر   ملخرردمم ب
 وذرت  إنه امم مرةم   كش ل جرم السةم مم . mobile based والتد يا الد   نظم  و  ااجتسمعا الت اص 



الاطار النظري –الفصل الثاني  شركات التكنولوجيا المالية                                             –المبحث الاول    

 

 24 

 دون  مررن وااسررتثسمر والتدرر يا الررد  السملرررا وعسمرررم   التحر يلا  مثرر  خرردمم  لتقرردو  السبتكررت  التكش ل جرررم إلر 
  .Ali Pay و   Apple Pay مسم ي  الحم   ا  مملرا كتما م  الةس 

الهرررم ا  عمررر   تمررر  التررراو  السةم مرررم   كش ل جررررم  درررتخد  الترررا الررررشمعا)  بأنهرررم   FINTECHةرررتف و    
            FINTECH أن إلر   Alt واكرمر   ( Kim & etal,2015:137)  .(السرملا الشظرم  كفرم   لتة ير  السحسر   مرأدا  

 إضم را applications ةبرقم   ابتكمر عسمرا  ة يت أو  وج د عم   د  جديد  حم   إل  وذرت) مرةم  
 عررتف إيتلشرردا  ررا التقسرررا لمبحرر   الرر طشا امررم الستمرر . (Alt & Puschmann,2012:203 ) (.  ج ريررا أو

FINTECH   اللاعبرررن مرر  رنالستشم درر الجرردد الررداخمرن لرردن مررن السملرررا الخرردمم  مجررم   ررا اابتكررمر)  بأنرره 
  .( BitCoinالةسمرررررا التقسررررررا  مثررررر  جديرررررد  نسرررررمذ   رررررا القةرررررما السرررررملا والررررر ين اسرررررتةمع ا اصررررردار الحرررررملررن

(Chuang &etal.2015:2)     وعت رر  اوزررم كررتممFINTECH     الحمرر   كررتمم   دررتخد ) نهررم أعمرر 
 الشقدورا  ررموالةسم السملررا ااصر   وإدار  وااعتسرمدا   القرتوض مش " السملرا الخدمم  إجتا  لتحدرن الحديثا

  كش ل جررم اسرتخدا  عن طتيرق السملا مقةمامسسشا ل رقسشا أقر  إل  سر بذس  و "اإنتتن  عبت والسد  عم 
 .(Sadłakowski & Sobieraj, 2017:21) (ااجتسمعا الت اص  ووسم   السحس لا اله ا ا مث  جديد 

 مرن  ترألا اقتررمدوا صرشمعايرا )  FINTECH كتمم  التكش ل جررم السملررا  ويسسن الق   اوزم أن        
(.  كفرم   سره لا و أكثرت السملررا الخردمم  لجةر  الحديثرا والستةر ر   التكش ل جرم  دتخد  التاالسملرا  الذتمم 

(Chuang &etal.2015:2)   لذرتمم  دررس   الجديرد  القشرر ا  ير  ان FinTech    شم درررا مرر    حقرررقمرن  
 الأصر  اسرتخدا  و  سرشخف، ال هرمم ملمسر ا هرم الستسثمرا ب بفز  وذلك التقمردوا السملرا ملذتمم ب قرمسم عملرا

لأ   اامتثررم سرره لا و  واابتكررمر الشسرر  ارررقمبممقمبرر  ندرربا مررن اارلررما بررد  كررتا يم او اسررت جمريم  زررلا عررن 
 .(Sadłakowski & Sobieraj, 2017:21) ذتيةم  جديد  

إلرر   هموسسررن  رررشرف "FinTech " ظهرر ر كررتمم  اابتكررمرا  التكش ل جرررا ورا ان  (Nakaso,2016:2)وذمررت 
   م  يا :ثلاثا 

 ". BitCoin م  مفه   " 2008عم   ابتُكت " التا  BlockChain " /الف ا الأول  -



الاطار النظري –الفصل الثاني  شركات التكنولوجيا المالية                                             –المبحث الاول    

 

 25 

 big الكبررت    و حمرلا  البرمنم artificial intelligence  (AI ) ال مم  ااصةشمعا /الف ا الثمنرا -
data analytics .والتا  تة ر بسم يتسمك  م  ال يمدا  الهم ما  ا ق   الح سبا   

وسررما جديرد  لمحرر   عمر  الخردمم   الر ما  الر   أصرب الهم ا تكمر التكش ل جا ااب ا/الثملثالف ا  -
م جررا جديررد  مررن الخرردمم  السملرررا السختمفررا وأثررت   2007" عررم   iPhone أدى ظهرر ر " اذالسملرررا. 

 نسمذ  الأعسم  التجمريا لمرشمعا السملرا.  ا

الررر  انذرررةا م جهرررا نحررر  الخررردمم  والبرمنرررم    FinTechويسسرررن  حديرررد اانذرررةا الترررا  قررر   بهرررم كرررتمم  
 اانذررةا التررا (Vasiljeva & Lukanova,2016:26) اذ صررشا (. 2والةسمرررم  التذررغرمرا مسررم  ررا الذررس  ) 

 الى: FinTech سمرسهم كتمم  

التررا  ةسرر  عمرر   التقشرررا حمرر  :  ذررس  الData-orientedانذررةا م جهررا نحرر  البرمنررم   -1
 كبرررتا ايتسممررم        رر لرر  السرررمرف أن مررن الررتغ  عمرر . و حمرمهررم ومةملجتهررم البرمنررم  جسرر 

 آخر  اا جرم  ي ا أن عم  علامم  يشمك الأخرت  الآونا  ا اا ان الكبرت  البرمنم  لظميت 
 .التغرت  ا

 الستةمقررررا التقشرررررم   ةرررر يت :  ذررررس Service-orientedانذررررةا م جهررررا نحرررر  الخرررردمم  -2
   سررد  عم ال   الأمرر ا   ح يرر  مثرر  التقمردوررا السملرررا السسسدررم السقدمررا مررن  بملخرردمم 
   الجسرررررمعا التس يررررر    P2P  رررررا الدررررر   السذرررررتتما اإقرررررتاض   وااسرررررتثسمر اإقرررررتاض
 .الأجشبا الرتف

 لةرم  السملررا الأزمرا بةرد:  Process-orientedانذةا م جها نح  الةسمرم  التذغرمرا  -3
 م بهرر الخمصررا التذررغر  نسررمذ   ةتيرر  الةررمل  أنحررم  جسررر   ررا السرررمرفإعررمد    2008

 cost متكمفررال بملحرردود الةمرررم ودررس  مررم بإدخررم  السرررمرف  قرر   الحمضررت ال قرر  فررا 
caps أ ستا الةسمرم و  الكفم   زيمد  الدةا ال   زلا عن. 
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 (2كس  )

  FinTechاانذةا التا  سمرسهم كتمم  

 اعداد الباحث من السردر : 

رم يرا  كرملرا  مقمبر  لحرر   عمر  السذر ر  ااسرتثسمرياوا بذس   مقرم ا اام ا إدار   أنيتز  مسم سبق     

الفررتا ااسررتثسمريا و ررت  يرر   السبررمدرا   ررأن لرر ا . FinTech التكش ل جرررم السملرررا كررتمم  يرر ا مررم  سشحرره 

كررررتمم   اذ جسةرررر  .الرررررشمعراالةلاقررررم    ررررا والدررررم ماالكسررررا  الجسرررر  برررررن التحمررررر  عررررن طتيررررقلمذررررتمم  

FinTech    سررررةرد  ذرررسر  و حدررررن الأوضرررما  بذرررس بررررن البتمجررررم  والتكش ل جررررم لتقررردو  الخررردمم  السملررررا

ويررتى البمحرره انرره وسسررن  السملرررا عررن طتيررق خفرر، التكررملرا وزيررمد   ررتا الحررر   عمرر  الخرردمم  السملرررا.

بأنهم كتمم  مملرا   ظا احرد  اابتكرمرا  التقشررا  را خردمم هم لتة ير  حررتهم   FinTechكتمم    ةتي 

لرفهم وسه لا اعمد  يرسمتهرم  زرلا عرن امسمنررا  كرفهرم مر  الد قرا واكتدم  مر    شم درا متسثما بمنخفمض  كم

 ا   ذتيةم  وق انرن جديد  .

 



الاطار النظري –الفصل الثاني  شركات التكنولوجيا المالية                                             –المبحث الاول    

 

 27 

  شركات التكشهلهجيا السالية الخدمات التي تقدمهاثانيا : 

Services Provided By The FinTech   Companies 

  ترأثت بذرس  والترا السحمررا ملبر راغملبم مم  كر ن لهرم علاقرا ب   FinTech ان الخدمم  التا  قدمهم كتمم   
 أن  الخدمم ي     ا الست ايد لمتقمر  نظتا  و والثقم را التمريخرا الة ام  بملق انرن والتذتيةم   زلا عن كبرت

 . ندبرم   م   رشرفهم صةب

مسم م ض   ا الذس   خدمم  ر ردا خسش إل وسسن  رشرفهم  له   الذتمم  البر ا الشظم  و قاا انه      
  :يا  ( 3) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (3كس  )

  FinTechالخدمم  الت ردا لذتمم  

 اعداد الباحث من السردر : 
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 مدررتقما عسررلا ) رقسرررا عسمررا 200 مررن أكثررت يشررمك : Digital Currencies الرقسيلالاة العسلالا ت -1
 ايسهرررم . دوار ملايررررن 5 عرررن   يرررد الدررر     رررا أمررر ا  رؤوس لرررديهم مشهرررم 12 م جررر د  ( ورقررررا وغررررت

BitCoin  وLiteCoin    ا رم  قش ا  و قد  الغم  ال سمطا السملرا  عم  التقسرا الةسلا  اذ  ةس 
 . الدولرا لتح يلا ا حت  او السد  عم  لت جره (peer-to-peer) برن اا تاد جديد 

 BitCoin وقبمر ن التةممر  بةسمرا الةرمل  أنحرم  جسر   ا  مجت 63000 من أكثت 2014عم   لغموا  
 الحرملررن و  السحتسمررن لمسدرتثستين قمرق   مرردر   وذرس اسرةمر ير   الةسرلا    را التقمر  ير ا  ا انهاا 

  (Brummer& Gorfine,2014:2) وضةا التذتيةم  القمن نرا . السدتست  الأمشرا لسخموفا  زلا عن
 سم  كرا البداورا  را ط ر و  صسسه ال    و  اللامتم    اإلكتتونا الشقد نظم بأنهم  BitCoinوتعرف    

 أبتيرر /  نردررمن مشرر  عشرره ودررس  لرر  والرر   الرربة،  لرردن مررن م يرر  اسررسه وقررم  ان الرر  ) م  رر  نمكررم
 ررا  Nakamoto نمكررم م  رر  بإسرر  عسرر  ورقررا  ررا مررت  لأو  BitCoin  رررسر  وصررا  رر (. 2011

. الررررحم ا مرررن ا  مبررررت  م  ايتسممرررو  م يمرررا كرررةبرا BitCoin اكتدرررب  وقرررد اختتاعهرررم  مشررر و .  2008عرررم  
 5 إلرر  أمتيسررا دوار ممررر ن  2 مررن وقررت  مررم. التررداو   ررا Bitcoinsممررر ن  7 مررن وقررت  مررم  هشررمك
عسما رسسرا   عذت  ثسمنا مم وقمر و . Bitcoins  ا ي   ك   جت   السةمملا  قرسا دوار يا ممر ن 

الدوار   الر رو السثم   سبر  عم ) الحقرقا  الةمل   ا الرتف خدمم  تقد ل Bitcoins  تداو  م  
 سررةت  بررمين وقررد (.الرررن .... الرر    الجشررره ااسررتتلرشا  الرردوار ااسررتتالا  الرردوار الكشررد   اامتيسررا

 مرن الرتغ  عمر  BitCoin لكر  أمتيسررم دوارا 30 إلر  وصر  اذ واس   نةم  عم  Bitcoins صتف
 BitCoinعسللاة  وتلادد . (Barber&etal,2012:399) . را بداوم ره أمتيسررا دوارا  5 مرم وقرمر  كمن أنه

 مةمممرا كر  صرحا من التحقق عم   ةس  د   الكتتونا وحد    اذ طتيقا مجتد لرش  ها غتضرن
 بمسرر  السةررتوف الشظررم  إلرهررم ودررتشد والتررا لمت ويررت قمبمررا غرررت برمنررم  يرسمررا عررن طتيررقالذرربسا  عمرر 

BlockChain . 
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 عررم  أسررتمذ د تررت جرر يت   ررا يرر  BlockChainنظررم  السررد  عم  لرررا عسرر  آ( 4وي ضرر  الذررس  )   
 مرررن ندرررخا كررر   حرررديه صرررفقا يرررت  كررر   رررا   و السرررردر  BitCoin   ررردر   رررره جسرررر  عسرررلا 

BlockChain  بملةسما التقسرا الستةمممرن برن حرم  التا والرفقم  السةمملا  جسر   دجر  ويت 
 (Hayes & Tasca,2016:217 )ا وسسن مح  . امن وم ثق و بذس 

 
 ( 4كس  ) 

 BlockChainالسد  عم  لرا عس  نظم  آ
  www.ingminds.comالسردر: 

 
جررر   مرررن البشررررا التحتررررا لتكش ل جررررم السةم مرررم  الترررا  ةسررر   بأنررره BlockChain نظرررم ويةرررتف       

 .blocksوالترا  درس  برر  كقمعد  برمنم   دتخد  لمحفمظ عم  قم سرا مت ايرد  بمسرتستار مرن الدرجلا 
(Schueffel,2017:5)  

http://www.ingminds.com/
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 أوحس مرررا أو بشرررك  أ  عرررن  رررردر ا الترررا التقسررررا الشقررر د بأنهرررم Bitcoinsو وسسرررن  ةتيررر    كسرررم
 ونقرر   خرر ينعسمرررم  و  لسدررتخدمرنمتةرردد  ا   زيرر  وكرربسا التذررفرت بتو  مرر ا  عمرر  و ةتسررد مشظسررا 
 (Ron& Shamir,2013:6)  .اام ا 

 : digital payment systems الرقسي الدفع أنظسة -2

 م  سرر ق بررملتغ  مررن م نرره الت برر   مررن حملررا  ررا الشقررم  الهررم ا ب اسررةا الررد   أنظسررا سرر    يرر ا  ا   
 كبررت  ثقا وزة ن  الةسلا  بة، . السرت ا القةما خمر  الذتمم  من لمةديد نس  تا ُ  اوذ م  متلح

        ومررن يرر   الذرررتمم لمررر ا  ممحرر ظ إظهررمرمرر    اإنتتنررر  كرربسا عمرر  القم سرررا الخرردمم  مقرردما  ررا
""Amazon    "PayPal "   "Apple  "و "Google "ااسررررررتخدا  سررررررهما والترررررا  قررررررد  خرررررردمم  مملرررررررا 

. التقمررديرن السملررا الخردمم  مقردما غرتار عم  الثقا من عم  بسدت ى  أن يتستة ابذس  وسمد  ومتيحا
 مررن ذررس  خرررمرا  الررد    قرسررا متكمممررا سمدررما الةسررلا  أو التج  ررا  جررمرالرر    Amazon  قررد  إذ

 .( Dapp, 2014 : 20) .ولذس  سه   واحد مردر

 

 ن السدرررررتهمك   بهرررررم يتفمعررررر  الترررررا الةتيقرررررا و غرررررررت التةررررر ر  رررررا  درررررتست التقسررررررا الرررررد   أنظسرررررا أن   
 الهررم ا ب اسررةا مررد  ل آخررت خدمررا مرر ود Apple Pay مررن الأخرررت اإصرردار وزرررااذ . والذررتمم 

الررد   ب اسررةا  ويقرردر  التقمرررد  الررد   سرر     ةةررر  إلرر  يتةمةرر ن  الرر ين السبتكررتين قم سررا إلرر  الشقررم 
 Appleبملشدبا لذتما  2017 عم  نهموا السةمملا   ا دوار  ممرمر 700من  أكثت اله ا ا الشقملا

Pay  كتما  أن حرن  ا. وحديمPayPal   كر   را دوار 7000 مرن وقت  سمب  شظ  مةمملا  الد 
 عررن طتيررق اابتكررمر  ةسرر  عمرر    FINTECH يرر   الذررتمم  والتررا  دررس  بملرر مت والجررديت. ثمنرررا

     نمالذرررتمت نميم رررو  السةرررمملا   أسرررمس عمررر  الجديرررد  اا تسمنررررا والتحمررررلا  البرمنرررم   جسرررر  اسرررتخدا 
 "PayPal "  "Apple  "قردو  عرن طتيرق الررغرت  لمذرتمم  اإقرتاض سر    دخر   ن مرنوسسشهسم الآ  

  درب   راقرد  السد  عم   مك أمن وضسمن السد  عم    صر   ا اابتكمرا  امم .مخررا قتوض
 البرشرا التذرغر  مةرميرت مرن السهرسشرا السجس عرا) ال مررا بملبةمقا الد      سثلا  قشرم  ستيةا  ح ا 

Europay, MasterCard, Visa ) ذ انإالقدوسرا   البرر  نقرم  محةرم  استبدا  إل  بحمجا ستك ن 
 عمرر  الأجهرر   وضرر  طتيررق عررن السررد  عم  ت صررر دررس  ب  الشقملررا الأجهرر    ررا التكش ل جرررم الجديررد 
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 ابتكرمرا يشرمك  التةر را  ير    زرلا  عرن. (  NFCمر   اا رم  القتير  )البة، بةزهم من مقتلا
  و ذرررهد  الذخرررررا ملبرمنرررم امسمنررررا ااحتفرررمظ ب أو الحدمسرررا الرررد ةم ومرررلا   اسرررتبدا  يرررت  اذ مهسرررا

 أنظسررا بسدررتقب  يتةمررق  رسررم برررن الذررتمم  السرر ود  لمخدمرا الذتسرا لسشم درراا انظسرا الررد   االكتتونرررا
  (Brummer& Gorfine,2014:3) .والت ثرق الد  

 مررن الةديررد  ررا ال لرر ن  رحمررا مررن يتجرر أ ا جرر   يررا   FinTech قرردمهم  التررا الررد   خرردمم  أن    
دون ا   الذرتا  متحمرا  رااام ا    ح ي  مةدا   حدرن إل   هدفوالتا  اإلكتتونرا التجمر  م اق 

 (Gulamhuseinwala & etal ,2015:19)مخمطت مبرت .  واالت امم  
 :      online finance and investment platformsومشرات الاستثسارات  الإلكتروني التسهيل -3

 مرررن وأصرررب  محم ظرررم وضرررةم السررررمرف ا خررر   2007 رررا عرررم   ااخررررت  السملررررا الأزمرررا نترجرررا     
 تبرررر   التقمردوررررا السرررررمرف    زررررلا عررررن مرررر ن القررررتوض عمرررر  الحررررر   لسدررررتهمكرنا عمرررر  الرررررة 

 السقتتض ن  وست   اذوالسدتثستين السقتتضرن برن كثرت  طبقم  وض  عن طتيقمسمرسم  غرت  ةملا 
عرن  لمسدرتثستين القرتوض برر امسمنررا   زرلا  عرن  قبر  حرر له  عمر  القرتض واسرةا  ةبررق بةسمرا
 جر  ا  درتهمك الةبقرم  ير   مرن ك . مملت ريق مثلا  ااستثسمريا الأدوا  من متش عا مجس عا طتيق
 أد  ونترجرررررررا لررررررر لك  .ولملترررررررملا ار فرررررررما ممفرررررررا القرررررررتض والسقرررررررتض السقترررررررتض بررررررررن الهرررررررمم  مرررررررن

 مسررم د رر  السرررمرف الرر  برررمن السملرررا والسرررت را البر ررادورا مت ايرردا  ررا  ذررسر    FinTechكررتمم 
لررشفش التقمبررا  خزرر  ا  عشرردمم  قررد  القررتوض FinTechكررتمم قمقهررم إزا  عررد   كررم س الفررتا لأن 

  (Jagtiani& Lemieux,2017:34 )الرمرما.
 أوزرررم درررس واو مرررم   ( P2P)مرررم وةرررتف بتس يررر  الفرررتد لمفرررتد  FinTechويشرررم قررردم  كرررتمم       

"Marketplace "   ستمرك مشررم  ااقرتاض    اذ  ةد الررن  ا طمرةا الدو  التا  ااقتاضاو س 
(P2P)   بحجرر   2015مشرررا عررم   2136الرر  اكثررت مررن  2007اذ انتقمرر  مررن مشرررا واحررد  عررم

مشررم    تشرم ش   مسرم(Arner & Barberis ,2015:79)  ممررمر ير ان كرهتيم 82.5 برمد  ورر  الر  
 بمسررتخدا  مبدررةا و جتلررا أ زرر  اسررةمر  قرردو  عررن طتيررق السرررمرف مرر  مبمكررت  (P2P)ااقررتاض  

( الفررت  برررن 5وي ضرر  الذررس  ) ، Marketplace  (Khayrallah,etal,2015:24) السذررتتما الدرر   
 ولاحرر لتررا    تيررم اسرر   ااقررتاض   اذ خرردمم  التس يرر  التررا  قرردمهم السرررمرف وخرردمم  التس يرر  ا
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لقررم   عررن طتيررقمرردى سرره لا سرر   ااقررتاض بملشدرربا ل  ررتاد ومرررا انهررم  رر  ت الجهررد وال قرر  والكمفررا 
مررن الذررس  عمرر   (B)السقتررتض بملسدررتثست دون الحمجررا الرر  ال سررمطا السملرررا مسررم وظهررت  ررا القدرر  

 ال   يتةم  سمدما من ااجتا ا  لةس  ذلك. (A)عسش القد  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 ( 5كس  ) 

 ااقتاضالفت  برن خدمم  التس ي  التا  قدمهم السرمرف وخدمم  التس ي  التا    تيم اس   

Resource: Khayrallah ,Ali, Nimish Radia, Jason Hickey, Jasvinder Singh, Vicky Xu; ” tEChnology & 
banking”, Applied Innovation Review,2015.24 
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 ولكن بأعسم  القتوض التجمريا   ق  وغرت ل  اانتتن  عم  P2P اإقتاض برن اا تاد ان ظه ر   
 متحمررا  را زا  مررمالسملررا  الخردمم  مررن ا  جديرد م  ك نره ن عرر السخرمطت .  مررن جديرد  م  أن اعرر اظهرت أوزرم

 إلر . اإنتتنر  عبرت للإقرتاض خررررم والسررسسا السشمسربا والمر ا   القر انرن عسمرا  ذتي  من مبست 
 التررا   اجرره السخررمطت مررن أنرر اا  دررةا يسسررن  حديرردو  .واضررحا صررشمعا مةررميرت وجرر د ضررةا جمنرر 

  peer to peerالقرتوض بررن اا رتاد  صرفقا متاحر  مختمرا  تا رق اإنتتنر  عبرت اإقرتاض صرشمعا
 (Chen,2012:1136): يا

 لرا التحقق من ال ض  اا تسمنا لمسقتتضآ ضةا .1
  وطتف ضممن وسمطا ا   جد .2
  السشمس  ال ق   ا ضةا الدداد .3
  الذفم را ودرجا الدر لا ضةا .4
  والفشا التذغرما امسمنرا الفذ   .5
  .خلاقرا ( الأ سخمطتالالسملرا و  والتا ةا القمن نرا السخمطت  .6

ير     را عمرهرم الدررةت  وسسرن الترا السخرمطت أي   ةد اا تسمن مخمطت اا انه بملتغ  من ذلك  إن   
   FinTechعسرر  كررتمم   جرر يت يرر  ال ضرر  اا تسررمنا مررن وان عسمرررا التحقررق السشرررم  الكتتونرررا 

 مشررررم  و قرررد    ،(Chen,2012:1136)اإنتتنرر .  االكتتونررررا عبرررت اإقررتاض التررا  تسثررر  بسشررررم 
 والذرتمم   الجديرد   السذرمري  صرحم لأ السدرمعد  سبتكرت ال االكتتونررا الجسرمعا والتس ير  ااستثسمر
 مثررررر  الكتتونررررررا مشررررررم اذ ان . الجسهررررر ر مرررررن مبمكرررررت  اإنتتنررررر  عبرررررت الأمررررر ا  جسررررر ب الررررررغرت 

Indiegogo   وKickstarter    الرردوارا  مررن السلايرررن م ررم  جسرر  مررن والسذررمري  الأ ررتاد مسشرر 
 خمصررا عررتوض  قررد الكتتونرررا  مشرررم   ررا نمسررداك وسرر    نر يرر رك ب رصررا اسررتثست  كسررم. سررش يم

 عرن مهسرا أسر ما اثرمر  التة را  ي      Ace Portal Sharespost مشرا ذلك  ا بسم ملد   ب
 . (Brummer& Gorfine,2014:4) .والخمصا الةمما الأس ا  برن الفتو  

 التررا وجرر  ااخرر  بهررم والتررا  خرر  اإقررتاض الت ردررا التشظرسرررا لرر ا يشررمك جسمررا مررن اامرر ر          
    يررر   اامررر ر ايررر  ومرررن    P2P ومشررررم  اإقرررتاض بررررن اا رررتاد الررررغرت  لمذرررتمم  اإنتتنررر  عبرررت
 (Mills & McCarthy,2014:55)يا: 
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يتةمق بذتو  صفقا ااقتاض و حديد التس   بذس  عمشا قب  الذرتوا  رسم الذفم را واا رما  -أ 
 بةسمرا ااقتاض عبت اانتتن .

مرر ن  ررداخ  التقمبررا التشظرسرررا لةررد  جهررم  ودررب  ضررةا  ررا حسموررا     حرررد التقمبررا والستمبةررا -  
   شظرسرررا واحررد  لسشررر  أالسقررتض والسقتررتض  لرر ا وجررر    حرررد التقمبررا التشظرسررررا  ررا اطررمر يرررر

 الرلاحرم  التقمبرا.  داخ 
اذ وفتقرت قدر  مرشه  الر  الخبرت  السملررا وخررمرا  التس ير    جه  اام ر السملررا و ةمرر  السقترتض -  

 الستمحا

وسرما    اذ وةد ( crowd funding) ملتس ي  الجسمعاب  ةتفمشرم  ااستثسمر  اوزم يشمك    
س يرر  أو رسررسما لجسرر  الةديررد مررن السدررميسم  الرررغرت   عررن طتيررق مشرررا التس يرر  عبررت اإنتتنرر   لت

عشرردمم أطمقرر  اامتيسرررا  ررا ال اوررم  الستحررد   الذررهت تس يرر  الجسررمعا الاكتدرر  و  السذررمري  الذررةبرا.
. 2003عم   ArtistShare مذتوا Brian Camelio بتيمن مممرمر  ب سةن مبتمجا الكسبر  ت  ا

  التبتعرررم  مرررن مذرررجةره جسررر اصرررحم  الس ايرر  سسرررن  كسررم أنهرررم بررردأ  م قررر  عمرر  كررربسا اانتتنررر  
مذرررمري  الترررر يت  س يررر   بتعرررم  لتررررب  مشررررا لجسررر   يررر   الحسمرررا   و ةررر ر لتحقررررق مذرررمريةه  

  (Freedman&Nutting,2015:1 ) . وغرتيمالف   غتا ا 

 
   : AnalyticsBig Data الكبيرة البيانات تحليل -4

. قدمهم  أن وسسن التا الكبرت  السدميسا بدب   مت ايد بذةبرا البرمنم   حمر  حظ  عسمرا           
 الذررتمم  مررن الةديرردمرر ن  . الةم ررد زيررمد   ررا السدررميساو  التكررملرا عمرر  لمدرررةت   دررتخد  أن وسسررن اذ

 ذلررررك  رررا بسررررم  ال لرررم ن   حرررررم  دور  متاحررر  كرررر  إدار   رررا لمسدررررمعد  البرمنرررم  عررررن التشقرررر   درررتخد 
 عرن طتيرق بملجردين مشه  وااحتفمظ الحملررنال لم ن  من اإيتادا  وزيمد  جدد  زلم ن عم  الحر  

عن  مسمثما خرم   ذا  قةمعم   دتهدف لمذتما ان وسسن اذ   نال لم ن الجردي خرم    حديد
 والر ين ال لم ن السسرمثمرن لهر   را الررفم  عم  والتتم  مةرن مشتج اكتتوا ال ين ال لم ن  شسر  طتيق

 (Crows,1999,5. )السشتج ي ا وذتتوا ل 
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  را لسقتتضررن السةرمملا   فمصرر  والترا  ذرس  الكبررت  البرمنم  ( عسمرا جس 6) الذس  ي ض      
 و   Aibaba.com.cn  Tmall.com   Taobao.com   Alibaba.com  كتمم  مختمفا يا

Alipay.com  خ ارزمررررم  ويرررت  اسرررتخدا  . مةتسرررد  ذو مةم مرررم  اخرررت طرررتف مررر  جشررر  إلررر  جشبرررم 
 نسر ذ الأ  را مختمفرا ضربةهم برأوزان يرت والترا    Machine learning algorithmsالآلرا  الرتةم 
 لمتشبرس التس ير  مشررالردن  مرن الشترم ج اسرتخدا  يرت  ثر . دقرا أكثرت التحمرر  لجةر  الحقرقرا ال ق  و ا

 Yan ). السحتسمررن السقتضررن عم  ذلك بةد اقتتاحهم يت  والتا لمسقتتض  السحتسما اا تسمن بسخمطت

&etal,2016:3)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 (6كس  )

 السملرا عما مشرا  ا اا تسمن مخمطت إدار  الكبرت  البرمنم   حمر 
Resource: Yan , Jiaqi, Wayne Yu, and J. Leon Zhao;” How signaling and search costs affect 
information asymmetry in P2P lending: the economics of big data”, springer,2016,6. 

 
 ل صا  دتخد  التا الكبرت  البرمنم  بسفه   الأكمدوسرا والأوسم  والذتمم  الحس مم  اعتت   وقد  

 الحجررر  مثررر  مختمفرررا  أبةرررمد ذا  كبررررت  البرمنرررم   كررر ن  أن وسسرررناذ . البرمنرررم  و ررر ا ت الأسرررا الشسررر 
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 والرر ر  والر   الفردي  مث  جسةهم    التا البرمنم  من مختمفا أن اا زلا عن    والتش ا والدتعا
 ال مررا  واله ا را  ااجتسرمعا الت اصر  وسم  و  ااستذةمر  أجه   مث  متش عا مرمدر منو  والش 

 الزررخسا البرمنررم  بحر   و تمرر . البرمنرم  ومةملجررا جسر  سررتعا إلرر  الدرتعا  ذرررتاذ  ذلرك  إلرر  ومرم
 مةم مرم  إل  الزخسا البرمنم   ح   التا والتةبرقم  والسشهجرم  والسسمرسم  والشظ  التقشرم  عم 

 التجمريرررا لأوضرررمعهم أ زررر   هررر  عمررر  السسسدرررا و درررمعد السشمسررر   ال قررر  و رررا صرررما وذا  مفررررد 
 (Fan &etal,2015:29) .السشمسبا القتارا  وا خمذ الد    وظتوف

 (Mujawar & Kulkarni,2015:7) :الآ اويسسن  حديد صفم  البرمنم  الكبرت  عم  الشح  
 .جدا   م  مهس ا  وةد امت مسرا البرمنم  التا يت  إنذمؤيم  - Volume حج ال  -أ 
حقرقرا أسمسررا جردا  حترم    ةردالف ا التا  شتسرا إلرهرم البرمنرم  الكبررت   ا  - Varietyالتش ا  -  

 إل  أن  ك ن مةتو ا لتحمر  البرمنم .
وذررررررت إلررررر  سرررررتعا   لررررررد البرمنرررررم  أو مررررردى سرررررتعا إنذرررررم  البرمنرررررم   - Velocity الدرررررتعا -  

 ومةملجتهم.
وذررت ير ا الةممر  إلر  عرد  اا درم  الر   وسسرن أن  ظهرت  البرمنررم   -  Variabilityالتبرمين  -د 

وةرر   عسمرررا القرردر  عمرر  التةممرر  مرر  البرمنررم  وإدار هررم   ررا بةرر، الأحرررمن. ويرر ا وسسررن أن
 مرا.عبفم

ن عرررا البرمنررم  التررا يررت  التقمطهررم وسسررن أن  ختمررا إلرر  حررد مبرررت   - Veracityالسرررداقرا  -ه 
 .مرداقرتهم ضةا ومن ث 

وسسررن أن  رررب  إدار  البرمنرم  عسمرررا مةقررد  جردا  خمصررا عشرردمم  - Complexity التةقررد   -و 
 رت  من البرمنم  من مرمدر متةدد .مسرم  مب  جس 

 حمررر  البرمنررم    ةسرر  عمرر   لسةملجررا يرر   البرمنررم   يررت  اسررتخدا  أدوا  البرمنررم  الكبرررت   والتررا لرر ا  
 ومةملجتهم و قم لمحمجا.

 الر   السرملا التخةرر  مرن نر ا بأنره )WMالثرتو  ) برإدار وقررد  :Wealth managerادارة الثروة  -5
 التخةرررر مثررر  )   الخمصرررا السملررررا الخررردمم  مرررن عرررم  مدرررت ى  لرررر  ت لهررر  والأسرررت الأ رررتاد الررر  وقرررد 
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  . الة يرر  السرردى عمرر  الثررتو  و  سررر  دعرر  بهرردف ( ااسررتثسمر وإدار  القمن نرررا    ااستذررمرا  الةقررمر  
كسررم ان  لثررتو  ا  ررتاك  بداوررااو  لررديه   تاكسرر  الرر ين   ررتادل مفررردا وسرر ن  أن وسسررن السررملا التخةررر  أن

 مررن كبرررت  مسرررالررديه    تاكسرر وان  سرربق الرر ين لم لررم ن  معمرررا أكثررت يررا WM)ادار  الثررتو  ) عسمرررا
 (Wu& etal,2010:972) .الثتو 

م عشد اجتا  الةسمرم   مقم رم ندخهوالتا يت   ال ل ن  أص    حمر عم   WM)) ةس  ادار  الثتو  و     
مةت را   را ي    البرمنم  ندخا دتخد  و . التتاكسا السملا ال ض   حمر  أج  من والسد  عم  السملرا

 ملةتوضةرر ز بررم اإدار   قتيررتمثرر  ) لم لرر ن  السررملا لمتةررتف عمرر  ال ضرر  الخررر  /  الأصرر   ندرربا
   ةمرر  سرربر  السثررم   التمقم رررا لمستاجةررا سرررشمري يم  اقتررتاا أوزررم ويسسررن(. الأخررتى  البرمنرررا والتسرر  

 عمرر  التررأمرن عقرر د عررن استذررمريا نرررم   قررد   FundShop مثرر  الفتندرررا    FinTechكررتمم  
ومثر  ير     (الحررم  عمر  الترأمرن عقرد عمر  لحرر   ا ا دار  دمعد اإ Advize امم كتما   (الحرم 

  (Borne,2013:2 ). اجه   الس لمي  عن طتيق لمغموا سمدا مةمملا     ت الخدمم 
الأصرر   مختمفررا مررن عبررت   ررم   WM)الثررتو  )الستخررررا بررإدار      FinTech كررتمم    و قرر   

يرر   الذرررتمم  ذا   يتومررد مرر ن   زررلا عررن واسررةمر الرررتف    والرردين الةررم   الةمدوررامثرر  الأسرره  
الأصرررر   الحررررملررن لأن  كررررملرفه  أقرررر  بسثرررررت   مررررديت   اقرررر  مررررن م  رسرررر مالأصرررر   الرررررغرت  يتقمضرررر ن 

الأسر ا  الأخرتى )إدار  السستر  الخمفرا وال صر   إلر   و ترمب  تمجت  السخترا   FinTech ذتمم  
ويرسمهرم مشخفزرا  ممر ن  كملرفهر ن سب  انخفمض التسر   لهر   الذرتمم أو . ن واحدآ ا  السدتثستين(

 .ستلحرررراالالرررررفقم   : ررررا كرررا  واحررررد  قرررر   وفكررررتون  دا سرررم مررررم مررررديتويم   واوزررررم ركرررررق التشظرسرررا
(Chishti & Barberis,2016:243) 
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   Motivational Creation Of FinTechالتكشهلهجيا السالية شركات  دوافع انذاءثالثا : 

جهرا انذرم  الذرتما او مرم وةرتف غررت     FinTech كرتمم  دوا ر  نذرأ ا ي جد مةرمر مذتتك لتحديد      

  startup  يررر  لأنذرررم   هرررممررر  مشودوا ررر    جررره ومةت رررا  يررر   الجهرررم شمقا نظرررت   محررررا عمررر  سررر  لررر ا 

  ومما ا: الذتمم 

 The Passionate Graduate حساسة الستخرجينشركات بدافع  -1

لردى تر  ت يو ق التس ي  والخدمم  السرت را. ا طت و  الذخرا برة لا ادوا   شذئ نترجا الذة ر   

مرررن  امجس عررر كرررتمم  التكش ل جررررم السملررررا الترررا  ررر   أسردرررهم بشرررم ا عمررر  يررر ا الررردا   الةرررمممرن داخررر 

رؤيرا خردمم  ير  كرغفه  و التس ير  ااسرتثسمر   ويتمر ون عمر  بأسرةمر مةق لرا  وةسمر ن اذ السهمرا   

  .الجديد   ملتكش ل جرممدع ما ب أسه  وأكثت ملا ما لمةسلا مملرا 

  بتغبرم  الةسرلا التفكررت   راالدرتعا والتكرمقا والقردر   ايريه  السر   التشم درا لرد  زلا عن م ن     

 عرد   اجره  ي ا الش ا مرن الذرتمم     إنرا السحدود   ا الرشمعا السملراسةت ا الأوللم بملشظت اا انه

 ا اابتكررمر اا ان   جرردا ثقم تهسررم التشظرسرررا السختمفررا بدررب لمبشرر ك   قشرم هررمبررر  سررتعا ايسهررم  حرردوم  

 (Malhotra,2016:1).   ي ا ااختلافالتغم  عم    حمو الجديد

 The Unchallenged Banker نحه التغييرالدعي  فعبداشركات  -2

 را السسسدرم   اغرت ممهسرعس  بر ا عشدمم  ت اجد    FINTECH يشذ  ي ا الش ا من كتمم      

سرش ا   را  10السرملا الر ين عسمر ا بست سر  الستخرررن  ا القةما  الةديد من اذ  التقمردوا السملرا

ل ا   جه ا سشا وذةتون أنه  بحمجا إل   غررت حرم ه  السهشرا.  35 عست بست س  و  السرمرفأحد 

 حرد  مردى قردر ه    اواجهر اا انهر . خمصرا بهر    FINTECH  كش ل جررم مملررا كرتمم نح  انذم  
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الترررا  ةتسرررد عمررر  سشتجرررم  الالسخرررمطت ولشرررم    رررا قررررمس التقمردورررا الرررتخم  مرررن عقمررررا الذرررتمم  رررا 

 ،(Gnirck,2016:1) السملرا. التكش ل جرم

 The “Old Tech” Guys بدافع التطهرشركات  -3

لقةمعررررم  التس يرررر  التكش ل جرررررم دا سررررم السحررررتك اذ ممنرررر  كررررر م جديرررردا.   لردرررر ان التكش ل جرررررم السملرررررا

بمعرررا التكش ل جررررم الررررغرت  والكبررررت  ببشرررم  السشتجرررم  عمررر  مررردى الةقررر د السمضررررا.  وقرررمم اوالترررأمرن. 

 خت عم  القةمعرم  الستخرررا وأصرب  التا ردرم  البة، الآ ا حرن بشا الشظ  القدوسا   ه ولةز

. ولملشظت إل  أن سرتعا اابتكرمر   FINTECH التكش ل جرم السملراي  الجر  الدمبق من و  ا الد   

نظسا أكثرت قمبمرا لمتذرغر  )مثر  واجهرم  بتمجرا التةبرقرم ( والآن انزرس  اصبح  الأالتكش ل جا   

الذررررررتمم  الكبرررررررت  مثرررررر  آ  بررررررا إ   إذجديررررررد . عمرررررر  سرررررربر  السثررررررم      FINTECHأوزررررررم م جررررررا 

بمعرا التكش ل جررم الررغرت  أوزرم درة  يو  . مسرمالتكش ل جررم مرن دمدرمامت  ةتض ق الر ومموستوس    

 عرررن الرررشظ  تخدا   كش ل جررررم  جديرررد  ولشرررم  الس يرررد مرررن وحررردا  سررر يلا جديررردا اسرررالحرررر   عمررر  

 (Malhotra,2016:1)الةلاقم  التجمريا  والتد ق الشقد  والسشتج. 

 Startup Professional-The Silent Anti ل حترافبدافع السقاومة الرامتة شركات  -4

  مبةرا لمذرتما اا    اذ وةسر مملرا  مبةا دون  دمر  الز   عمرهم بس نهرم بشم  كتمم   كش ل جرم أ  

  عمر   تمر وا  بررن انهرم الخردمم  الم جدرترا والتعمورا الررحرا را الظرميت بتقردو  سذمري  الأصحم  

. وقرد بردأ الةديرد   FINTECHضرجرج  اابتةرمد حرمو  م نهرم  رم  التا  خد  الررشمعم  السملرراالتقش

) الذتما صمح  عسمه  الدمبق م  ةما  التمبةا عن طتيق عقد   FINTECH كتمم  من مسسدا

 (Gnirck,2016: 2) . اا  (
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  The Serial Entrepreneurالأعسال  شركات متدلدلة في رياده -5

لررديه     مرر ن الجسررر  السفزررما لرردىصررحم  السذررمري  التدمدررمرا يررا التمبةررا لأ  FINTECHكررتمم  

لررديه  مر ن بهرر   السررمرف زرلا عررن ثقرا جر   الكثررت مررن التس ير   و هرر  الأسر ا   ررا  سرج  حم ر 

ولكرررن  . ويسسرررن أن  كررر ن م يجرررم مرررن الأنررر اا الأرلةرررا الدرررمبقامثررررت وم ايررر   دورا  السبرةرررم  اقررررت

 (Malhotra,2016:2) .اكثتيم انتمجرا 

 Features of FinTech   companies التكشهلهجيا السالية سسات شركاترابعا: 

 التررا  رر  ااكررمر  لهررم و ررق مررم وةررتف بسبرردأ السسررر ا  و الدررسم بملةديررد مررن   FinTechكررتمم   ترررا      
"LASIC "     السملرررا التكش ل جرررم  دررخت أن وسسررن التررا الأعسررم  لشسررمذ  مهسررا خرررم   ندررتشتج مشرره والرر 

 الدرسم  قدرر  ير    اذ وسسرن. السرملا  را القةرما السدرتداما ااجتسمعررا الأعسم  انذم  و ة يت بهدف بشجما
   اابتكمر  عم  الشس   قمبماال  مقمب  ندبا ارلما  الأص     مشخف، يمم : يا اسمسرا سسم  خسشال  

 وسرت  مشمقذا م  سسا من ي   الدسم  بذس  اكثت  فرر  ومما ا:  .لمتذتيةم  اامتثم سه لا 

  را ار ردر سرسا الرتل  يرمم  انخفرمضوةرد    : Low profit marginهلاام  اللار ا السلاشخف   -1
واسر   نةرم  عمر  اإنتتنر  إلر  ال صر   إمسمنرا  ره  ت  ت عمل  فا . شمجحاال   FinTech كتمم 

  حدر   الأسرةمر أقر  عرن السدرتخدم ن  يبحره ا مجمنرم  خردمم و  مةم مرم من م  مم    ت  الذبسا 
 بةررر، مقمبررر  ا  مبرررملم مسرررم يررر  الحرررم  د ررر   ررراحتررر   يتغبررر ن  ا الحرررما  مرررن كثررررت  رررا إنهررر  بررر 

 إمرم السدرتهمك برمنرم  اسرتثسمر وسسنكسم  . ألةم  اإنتتن  أو الفردي  به مث  السشتجم  أو الخدمم 
 الرر   Alipayم قرر   ذلررك عمرر  الأمثمررا أحرردو . جديررد  مشتجررم  إنذررم  عررن طتيررق أو ثملرره فطررت  مررن

 ررا الحررر    الكبرررت  البرمنررم   حمررر  بمسررتخدا  مررر    لةسررلا  ااسررتهلاكا اإنفررم  سررم ك ودررتفرد مررن
 البررر  بهرر ام  يتةمرر وعررمد  مررم  .عررن طتيررق بررر  يرر   السةم مررم  لمذررتمم  التاغبررا بهررم  عمرر  الة ا ررد

 مثر ) للإيرتادا  ستةردد ال سررمدرال نسر  مرهرمقبر  ان يلسرد  مرن الر من  ي ام  رل  بدون  أو مشخفزا
 (Chuen & Teo,2015:26)(. التكسرمرا الخدمم  أو السشتجم  ولر  اإعلان
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 الررغرت  لمذرتمم  وسسرنو درس  اوزرم بملتكرمقا   اذ  : Asset Lightالأصهل مقابل ندلابة ار لاا   -2
  كرملرا  مرم وةشرا الأصر   عمر  كبررت   كرملرا  كبرد دون  لمتةر يت وقمبمرا مبتكت   ك ن  أن والست سةا

   FinTechلذررتمم   وسسررناذ ". الررتل  يررمم  انخفررمض" مبرردأ  يررة    ومررن ثرر ندرربرم  مشخفزررا يممذرررا
 يرر  ت الرر  ( السحسر   الهررم ا مثرر ) قرم   نظررم  إلرر  نذررمطهم وخردمم هم زرررا  أن start-upالشمكر ا 
 القم سرررا التحتررررا البشررررا اسرررتخدا  عرررن طتيرررق  وذلرررك مشخفزرررا يممذررررا بتكرررملرا لمررردخ  بررردولا مرررردرا

   FinTechان مم وذج  كرتمم    الثمبتا التكملراامسمنرا  خفر،  ومن ث لذتمم  الهم ا السحس   
٪ أو أكثرت 30 عرن  الذرتمم   قر  عرمد ير   دير ن  يرا ان Asset Light فمد  مرن مرر   سرتعمر  اا

وسسن . له ا بأص   الذتمم   ا  حتم  ال  ضسمنم  مبرت  والتا غملبم مم  تسث ل امن قرسا الذتما  
لأنهرم ا  حترم  إلر   كبرد  كرملرا مبررت   والشسر  أن  ك ن مبتكت  وقمبمرا لمتةر يت   FinTechلذتمم  

 (Sadłakowski & Sobieraj, 2017:21) عم  الأص  .
 

 صررغرت بتقرردو  خرردمم     FinTechكررتمم    برردأ قررد : growth scalableالقابللالاة عللالاى الشسلالاه  -3
مررن اسررتخدا  التكش ل جررررم  الكمممررا الف ا رررد جشررا أجرر  مررن لمتةرر يت قمبمرررا  كرر ن  أن إلرر   حتررم  ولكشهررم

 قرمدرا وسر ن  أن وجر  التكش ل جرم  ة يت عشد أنه حقرقا يتاعا أن الست  عم  ويتةرن. وكبسا اانتتن 
  زيمد  أن أاذ . التكش ل جرم بفمعمرا السدمس أو التكملرا  ا كبرت  زيمد  دون  الشذم  حج  زيمد  عم 
 وجةرر  ويرر ا. لتقرردو  الخدمررا ممدوررا مشم رر  إلرر   قمبمهررم حمجررا اقرر  اإنتتنرر  عبررت التجمريررا الأعسررم   ررا

 .  دتةر  ان  غرت  ا حج  نذمطهم بذس  اكثت متونا   FinTech كتمم 
 الأمثمررا أحردو . لمتةر يت قمبمرا نفدرهم التكش ل جررم أن يردرم ا أن إلر  بحمجرا السةر رين رأن  ذلرك  مر    

 البتو  مر    شفرر اا ان  لمغمورا مبتكرت  هرم عسمراأن مرن التغ  ةم  . BitCoin بتو  م   ي  ذلك عم 
 لحظررا بدرتعا السةرمملا  مرن يم مرا كسررا إدار  عمر  قرمدر غرت BitCoinأن  كسم  لرش سهلا لمغموا

 (LEE,2015:19) .البتو  م    شفر  رهم  ت ي التا الةتيقا بدب 
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 مررن سرر ا  مبتكررت    كرر ن  أن الرر  شمجحرراال   FINTECH الذررتمم   حتررم  :  innovativeالابتكلالاار -4
 إجررتا  وسسررن اإنتتنر   وخرردمم  السحس لرا اله ا ررا اسررتخدا    ايرد سرر  . الةسمررم  وا السشتجررم  حرره
  ا( Technology Cloudالتكش ل جرم الدحمبرا  مث ) الستشقما التكش ل جرم   ا اابتكمر من الكثرت
 .  FinTechكتمم    زم 
يررر   اابتكرررمر يرررا الشجرررما الستقرررد  والتشرررم ش والتسرررر    اذ  ةسرررش  ان اايرررداف الترررا ودرررة  لهرررم    

اابتكررمر واحتسملرررا التشرر ا البر ررا وااجتسررمعا لهرر ا اابتكررمر. كرر  مررن لااسررتتا رجرا الذررممما اايررداف 
كسررم و حتررم  عسمرررا اابتكررمر الرر  التشرر ا  ررا ج انرر  مختمفررا ممابتكررمر  ررا اانتررم  والةسمرررم  ونسررمذ  

سشظسم   زلا عن ضتور  ان  كر ن ير   الج انر  متكمممرا مر  بةظهرم و تزرسن  ةرمري  ااعسم  وال
 (Chuen & Teo,2015: 27) .برمنرا ونظتيا 

 لرشظ   خزر  ا التراالسملررا  الذرتمم  ان     : compliance easyللتذلاريعات سههلة الامتثال  -5
 ولهرررم مبتكرررت   ررررب  أن عمررر   كررر ن قرررمدر كسرررم يررر  الحرررم   رررا السررررمرف  الةملرررراالقرررمن نا  اامتثرررم 

  تمقررر  الترررا الذرررتمم   رررإن  "الدرررهما اامتثرررم " بر رررا م اورررم  زرررلا  عرررن. السرررم  رأس متةمبرررم  اقررر  مرررن
 عرررد  نظرررم  عرررن الشرررمج  وااقتررررمد  والسرررملا ااجتسرررمعا الررردمج ببتنرررممج مدع مرررا حررر ا   أو إعمنرررم 

. لذرتمم  التكش ل جررم السملررا  إضرم را مرر   لره سررس ن بررن اا رتاد والر    الثرتو /  الردخ   را سدموا  ال
لررر ا   الررر  لامتثرررم  ستزرررةت ل رررا الةديرررد مرررن الأسررر ا    إنهرررم  عسمررر    FinTech ولكررر ن كرررتمم 

. ونظررتا لمةررردد الست ايررد مرررن السختمفرراالهر ررم  التشظرسررررا  بحدررر مةقررد  وقرررد  كرر ن متةرردد  السدررت يم  
اسررتخدا  مجس عررم  عمرر  سررم  بررر ر  مت ايررد  المرر ا   والحمجررا إلرر  الذررفم را التذررغرمرا   ةتسررد السشظ

 اللازمراستةمبرم  لسرر  اجمتثرم  لسرن لهر ا الرشهج أن وسفر  ااسم حد  ومشدقا من ضر اب  اامتثرم . وي
 Nicoletti,2017:168)) .والس ارددون ازدواجرا غرت ضتوريا  ا الشذم  

 Approaches Of FinTech  Regulation التكشهلهجيا السالية شركات تشظيم خامدا : مداخل

  FinTech التكش ل جررم السملررالقد  بشر  الحس مرم  مرن مختمرا البمردان مشرميج مختمفرا لتشظرر  صرشمعا   

ويشررمك  ررا  مررك البمرردان.  انةلاقهررمأن  حرردد م قرر  ومرردى سررتعا نسرر  يرر   الرررشمعا ومرفرررا  مررن كررأنهم. 

 .centrodeinnovacionbbva.comwww :او مداخ  لتذتيةم  التكش ل جرم السملرا ياثلا    م  

http://www.centrodeinnovacionbbva.com/
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 Active approach عالالسدخل الف   -1

الجديرررد  لفهررر  التةررر را  والةقبرررم   التكش ل جررررم السملررررا بداوررران بذرررس  وثررررق مررر    السشظسررروةسررر        

  التكش ل جرررم السملررراةملررا لتة يرر  نسرر  وسرررما    ويةررد م اجهررا يرر   التحرردوم .  ومدررمعد هم  ررا الست قةررا

 اانظسررااخترررمر وحسرر  خةررت   زررلا عررن م نرره ااسررتخدا  السسثررا لمسرر ارد عمرر  يتمرر ملتغ  مررن أنرره برر

 مرمحا الذتمم  قب  السرمحا الةمما. التا  قد  الداخمرا

والتررا مررشظ  الخرردمم  السملرررا  ررا السسمكررا الستحررد   (  FCA)  اا حمدوررا لمتقمبررا السملرررا أالهررر ةررد و   

  لمذرتمم  الستزرتر  مرن التشظرر  بتقردو  مقتتحرم  أ دس  الهراذ  .لمسدخ  الفةم  ) الشذ  (مثم   ةد 

 ا الستاح  الأول  لررمغا لر ا   جديرد . ونترجرا لر لك   جرد الذرتمم  أنره مرن الأسره  اامتثرم  لهرم 

  التقمبررا السملرررا آرا  الجسهرر ر  ررا مرر  متحمررا  و ذررتا أمسررم  قررد  يررر لأنهررم  ةررتف الستةمبررم  مقرردمم.

 نس ذ  مسمث . أنس ذ  سه  لستمبةا البمدان الأختى التا  تغ   ا بشم  أقتارا هم  ل لك  ها 

  Passive approach الدلبي السدخل -2

 التكش ل جرررم السملرررا  دعرر  كررتمم  ررا   معرر  دور يررسد ا   ررا يرر ا السرردخ  السذررتا السحمررانجررد 

  التقمبرا السملررا اا حمدورا  أيرر و الألسرمنا مثلا السذرتا. مقا  ا طتيقهوا   ا نفش ال ق  لكشه

مسختا الهرأ  أطمق  اذ عم  أن الأم ر بدأ   تغرت.  ادلاملتغ  من أن يشمك ب السدخ ا خ   ي ا 

 السرررررمرفان برررردأ  بةررررد  رسماسرررر  التكش ل جرررررم السملرررررا   تمرررر  عمرررر  مذررررتوا  ةمرسررررم مجس عررررا 

. وي ا وذرت إل  أن التكش ل جرم السملرا ذتمم  التقمردوا الأختى الدخ    ا كتاكا م  كتمم  الو 

 يراأنه من السبست الحديه عرن بر را  شظرسررا نذرةا مسرم  ةم  اامدخ     ألسمنرم  تجه نح  ا بما 

  ا السسمكا الستحد .
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 Restrictive approach السقيد السدخل -3

مل اوم  الستحد   عم   أصحم  صشمعا الخدمم  السملرا.  وةس  ي ا السدخ  عم  وض  قر د امم   

اامتثررم  مررن الرررة لا سرربر  السثررم   لررديهم ير ررم   شظرسرررا مختمفررا  ررا مرر  واوررا  ويرر  مررم وةشررا أن 

   FinTech رراازديمر صرشمعا التكش ل جررم السملةم  التغ  من    م نهم ستك ن مسمفا لتذتيةم  له   ا

ال اوررم  الستحررد   برردأ  2016اا انرره عررم  نمكرر ا  ررا نر يرر رك   اا انهررم مررم  ا  ررا واوررا مملرف رنرررم  

 .قد عفم عمرهم ال من والتذتيةم  والم ا  مهسا جدا  التكش ل جرم السملرا  درك أن صشمعا

 سادسا: القهاعد الارشادية لتشظيم عسل شركات التكشهلهجيا السالية

   Guidelines for FinTech   Regulation 

  رررا  غرررررتا  بررردون  أو مررر  الحررردو   رررا  درررتست و   FinTech لذرررتمم  اابتكرررمرا  بةررر،  حرررد      
 السملررا الخردمم   كرملرا لخف،  FinTech وة ل ن عم  كتمم  السذتعرن ان ولسم. والتذتيةم  الم ا  

 كبرررت  أصرربح  التجمريررا الأعسررم  مذررسما مرر ن  حرر   ررا ومدررمعد  الحس مررا الشهررم ررن لمسدررتخدمرنالسقدمررا 
 عمررر  القةمعرررم  مزرررمعا أثرررت لسرررم لررر لك مرررن  ذرررمهم لسشررر  السدرررمعد  تقرررد ل ستزرررةت الحس مرررا أن لدرجرررا

 إنذرررم  إلررر   لررر ا سرررتتجه التذرررتيةم  2007اامتيسررررا بةرررد ازمرررا  GMمسرررم حرررر  مررر  كرررتما  واااقتررررمد
 الق اعد ااركمدوا لمسذتعرن يا: اي ومن .  FinTechلج   كتمم   السشمسبا الح ا  

 السداواة مع السدسدات السالية: من باب السدخل السقيد اتباع من والحذر الدخهل تذجيع -1
برملت امه   قردو  نر ا محردد مرن الخردمم  ولذرس  وخرد   ال عر د مرن الكثررت  FinTech كرتمم  قرد    

مررر    تسمكررر  ا قرررد الة يررر  السررردى عمررر  السذرررتعرن أيرررداف مررر  يررر   االت امرررم   اا ان السجتسررر    
 .الأرلما قر حق امسمنرا سم وجد ايشالةس   FinTech كتمم   فز اذ  طبرةا بذس  مرملحهم

 أمررت FinTechكررتمم   دخرر   وسرر ن  ررره السررملا الشظررم   ررا القةمعررم  مررن الةديررد يشررمكولكرر ن    
 عمررر   ذرررج وزرررة ا قررر انرن  أن لمسذرررتعرن يشبغرررا بدرررب  يرسشررره الذرررتمم  الكبررررت     سرررن يشرررم صرررة 
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 مشظررر ر سرررن    دخ لهرررم عمررر  بررردا مرررن  رررتض قرررر د الررر  يررر   القةمعرررم  FinTechكرررتمم   دخررر  
 (Darolles,2016:20 )..الفتا  كم س بملفة  وسفم ا أن لمسشظسرن يشبغا الج  ا  ااقترمد

 البداية: من فكرة انخفاض الرافعة السالية لهذه الذركات تذجيع -2
و ةمممهررم مرر  عسمرررم  الررد   االكتتونررا عررن طتيررق الس لميرر   FinTechان طبرةررا عسرر  كررتمم     

وفتض عمرهم ضتور  ااعتسمد عم  السةم لم  قررت  ااجر  لتس ير  عسمررم  الرد   االكتتونرا  ير ا 
 ذا  حدرمبم   تةمر بأنهرم ( هرمبرش مرنالشقرد   الرد  ) السملررا الخردمم  مرن الةديرد عمرره  را اعتردنم مم
 300 مرن لأكثرت م  صرحرح ير او ال دا ر  الثمبترا ومرمن  الجمريرا الحدمبم  من امثمتهم  ثمبتا اسسرا قر 

 مرررن الةديررد قرسرررا  قرررر  إمسمنررررا التكش ل جرررم ا محررا 2010بةررد عرررم  امرررم . السرررت ا الترررمري  مررن سررشا
 القرسرا حدرمبم  بمسرتخدا  السةرمملا  مرن الةديد  رفرا اذ وسسن الحقرقا  ال ق   ا السملرا الأص  
لررر ا  $ إ سرررم  صرررفقا مةرشرررا   300 سرررةت عمررر  يتفقرررمن S والبرررم   B السذرررتت   أن لشفترررتض .الستغررررت 

السملررا السةمدلرا لقرسرا  الأورا  لتحديرد قرسرا ال مرا ي ا فه  من S والبم   B سرتحقق م  من السذتت  
ممكرررا اورا  مملرررا  نقرر  وسسررن B السذررتت   (.الدررشدا  مسكررت السثررم  سرربر  عمرر ) $ (300الرررفقا ) 
عرن  أسره  أو عسمرا إلر   ر را  ح يمهرم قرمدرا عمر  Sوسررس ن البرم   . السةرمملا  لتدر يا Sال  البرم   

 لررن الجديررد  الررشظ  أن يررا يشررم والشقةررا. Treasury Bill Fundحرر اا  الخ انررا  صررشدو   طتيررق
  رسد  أن وسسرناا انره . القردو  الشظرم  مثر ( الثمبترا ااسرسرا القرسرا) ال دا   عم  ااعتسمد إل   حتم 
  درر يا  ررت  لرر  الأ زرر  مررن ويررتى البمحرره انرره كبرررت  مررملا اسررتقتار عررد  إلرر  بمإيررداا الذرربرها الةقرر د
 .ايررررررداعم   ةمرررررررا مررررررن خررررررلا  انظسررررررا السقمصررررررا االكتتونررررررراو ررررررق  السةررررررمملا  مررررررن الس يررررررد

(Philippon,2016:16)  
 

 اعتبارهلالاا فلالاي تزلالاع وأن ،فلالارض ندلالابة ملكيلالاة عاليلالاة ملالاع تحلالاا السراقبلالاة   FinTechشلالاركات  إبقلالااء -3
 :الاستحهاذ عسليات

وغرتيم لمذتمم  اا ان متةمبم  رأس  الزتا  ااعفم  من  م اوم الست فةاندبا السدي نرا   حقق     
الداخمرن الجدد  ا مجرم  الخردمم  السملررا ومشهرم  أمم  الح اج  خف،  ا يبتريم مم لهمالسم  الةملرا 

  زلا عن مم ي  ت  رأس السم  من أممن لس اجها ا   ةثت  ا    رت الدر لا. .FinTechكتمم  
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 مث  السرمرف والتأمرن وصشمديق ااستثسمر والتقمعد ان الذتمم  الستشف    ا قةما الخدمم  السملرا
 FinTech كرررتمم  دعررر اا ان مرررن الزرررتور   التكش ل جررررم السملررررا كرررتمم  عمررر  اسرررتح اذا  حرررمو 
 واحتكررمر ااسررتدانا مفررمير  عمرر  ستجدررد ال القدوسررا  مررك عمرر  ااعتسررمد مررن لحرردوا جديررد  أنظسررا لخمررق
 كررررتمم  ل ضرررر  قرررر انرن  حررررد مررررن امسمنرررررا ان  رررررب   اتةمةرررري أن وجرررر  السذررررتعرن لرررر ا عمرررر . القمررررا

FinTech كتمم  احتكمريا مدتقبلا .(Philippon,2016:17) 

 بدي  عن السرارف ؟ FinTech هل تعد شركات  :سابعا

ظهرت  بملفةر   را   ذرت الةديد مرن الة امر  إلر  أن الررشمعا السررت را  سرت الرر   بةسمررا  حر         
%  زرلا عرن 70 سثم  بمزدومد السرمرف بذس  مبرت وانخفرمض ارلمحهرم اكثرت مرن  اعد  مجما  ر رد

سررم الترا اخر   آا دما حج  السشم دا نترجا  دوي  الةسر  السررت ا وظهر ر ااسر ا  الشمكر ا  را كرت  
 لررردنظهررر ر خررردمم  مملررررا متخرررررا مرررن   زرررلا  عرررنحررررا مرررن الدررر   الةرررملسا  رررا اورلرررم وامتيسرررم   

 .(Alt & Puschmann,2016:75 ) تمم  التكش ل جرم السملرا   دس  ككتمم  نمك ا 

مجررم   ررا  ا ويرر  " ال سررمطا "   مررثلاأ ررا صررسر  الةسرر  السرررت ا   FinTech ةسرر  كررتمم   اذ    
 كش ل جررم  درس  عمر  أسرمس  قتتا حلا  والتا  الد     ذهد كتمم   ح ي  الأم ا  دوا ت قررت  حقرقرا  

ير    مرن اجرتا "  مسرم ودرس   Distributed Ledger Technology الس زعرا" كش ل جررم د ترت الأسرتمذ 
لمت  رررق برررن  السةقررد التدرر يا والأعسررم  اإداريررا  مخررمطتالتحرر يلا   ررا ال قرر  الحقرقررا  والقزررم  عمرر  

انجرررمز مةمملا هرررم بدرررتعا  يررر  ان اابتكرررمرا  الحديثرررا  درررمعديم  رررا لمبشررر ك إن الخبرررت الدرررمر حدرررمبم .ال
الست قر   را الفر ا رت السقمبمرا   عج لهرم ير  اانخفرمضسرال امرم الخبرتمطت  را السردى القرررت  السخر و قمر 

كسرم  الهر ام   خفرر، را  FinTechكرتمم   ا ُ جرمر  إن ي   التة را   جةمهم ومن الستج  لمةسر . 
بمنه   FinTechقةما  ا خبتا  الويت ق    . (Bouyala,2013:72)  ا السسسدم  السرت را. ي  الحم 

  تشم دررا والشظرم  البر را لمخردمم  السملررا ال البشررادرب   غررتا   را والرشمعا  سممرم  مسرم سرغرت طبرةا 
تس ير  الومرديت  الأصر   والثرتوا  و  مسررمرفلجم  التغررت تس  FinTechكتمم  ذلك  إن   زلا  عن

 .(Schueffel,2016:33)ومقدما خدمم  الد   والدسمست  والب رصم  وكتمم  التأمرن عم  حد س ا  
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   FinTechلر لك نرتى ان اكثررت السررمرف الةملسرررا  درة  الر  انذررم  او ضر  او التةممرر  مر  كررتمم     
الشمك ا  FinTech كتکم قب  التةمون م  ج ان  عد  الشظت  ا  التقمردوا ارلسسسدم  السملا اا انه عم 

 (Nicoletti, 2017 : 183)  ومن ي   الج ان  : 

س  صررحر  إلرر  الآثررمر الرررشمعا السرررت را إلرر  الشظررت  ررا الررر ر  الأكبررت وال صرر   بذرر حتررم   -1
 لذتاكا أو ااستح اذ.لخرمر  اط يما الأج  

عشرررد الشظرررت  رررا التةرررمون مررر  كرررتما نمكررر ا  وجررر  عمررر  السسسدرررم  السملررررا الشظرررت  رررا خررررمرا   -2
اقةرررا بذرررأن قررردرا هم مقمبررر  الذرررتا ". ويتةرررن عمررر  السسسدرررم  السملرررا أن  كررر ن حررر ر  وو  الرررش "

قرسرا   زرراو حتم  إل  حدم  ال ق  والتكمفا السةم لا إنتم  كتاكا عملررا الجر د . . الداخمرا
 لكلا الةت رن.

 كررتر ان يررا  جرررد  بذررس  خررما FinTech كررتکم التررا  كرر ن  رهررم  السهسرراأحررد السجررما    -3
ولملشدررربا لسةظرررر   إلررر  الحررر  السشمسررر  الرررر   وحتمجررره الدررر  . هعرررن طتيقرررر مشتجرررم يرررت  الت صررر 

إا بةد عسمرا بشم  ط يما. ويشبغا  بر ر ه الشهم راالسشتج  وظهتالسسسدم  السملرا التقمردوا  ا 
 أن  ك ن السسسدم  السملرا التقمردوا مدتةد  لس قا اختبمر و غررت.

الشمكررر ا  وجرر  عمرر  السسسدرررم  السملرررا أوزرررم  FinTech ذررتکم ل الشسررر  الست ايرردلةبرةررا نظررتا  -4
 التا  تةم  إل  التةمون مةهم عم  الةديد من السدت يم . الذتمم  الشمك ا قرر  سج  إنجمز 

واخرتا  ةدد  الآرا  برن مرن يت قر  ان  كر ن ير   الذرتمم  بردولا عرن السررمرف ولررن مرن وةتقرد انهرم     
الذررتمم  الشمكرر ا السسم مررا لسرررمرف  جمريررا عملسرررا والتررا  داعسررا لمسرررتف مدررتشدين  ررا ذلررك إلرر  ازدوررمد

 شذ هم لمهتو  من اامتثم  التشظرسا السفتوض من البشك الستم    زلا عن م اكبا التةر ر التكش لر جا 
 لتقمر  التكملرا التذغرمرا.

يررا مررن اكررد السشم درررن لمسرررمرف  ررا السدررتقب  اذا مررم اختررمر   FinTechان كررتمم   ويررتى البمحرره  
الستةمونا م  السرمرف  FinTechان اغم  كتمم   اذالتةمون مةهم وااستثسمر  رهم     جمي السرمرف 

 لهم . م  و شر م  مملر م    دا ام الهم لدى ي   السرمرف او  دتثست  ا اسهسهم مسم وذس  دعس
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 الثانيالسبحث 

  Banking Depositsالودائع السرخفية
 What a deposit الوديعة ماهيهاولا : 

 ددد  اصاةذددد دد ة  اددد  ة  الزهدددؼطبيعدددل العزدددر الزذدددلأ    د    الددديح دجددد د  العسذدددلأ اس ددد   الؾدائددد  تعددد     
لةعزيدز ققدل الثزهدؾ  ض  رد  عدؽ ا ت د    مهزد       الزذلأف على جيب الؾدائ  مؽ الدلأك ت  اص لأاد تُع  مقي  

 تجقيددد  اص  ددد ح  مزدددؾ الزذدددلأف  مدددؽ قدددؼمقددد ا  الؾدائددد  معس دددد  ةيددد دة اددد  ة الزذدددلأف علدددى  لددد  اصئةزددد   
(Rose&Hudgins,2008 : 387 ) د 

مددؽ الزدد ح ع  دد       تعددلأف الؾددعددل علددى امهدد  فت دد ج هدد    عزؾجبددا الزددؾد  ت ا ددلأاد ا  م  خدد ت   مبل دد       
   ئر ال    هلةزم عزقةر   الزذدلأف ردلأد جدزو ا  كدر مبلدد الؾددعدل مةدى مد  طلدذ الزدؾد   لدػ ا   ديؽ اجدر 

كزدد   تعددلأف ع مهدد  ةهدد ا   د( 2: 2006) سعععيج مجدد د مة دد  عليددا  ادد  هلةددزم الزذددلأف ردد     ؾائدد  علددى الؾددعددل 
مؾاح     خ ع تهؼ مق رر الةزام الزذلأف رةق دؼ السق  لهؼ عسد   تبدةهؼ عخدجذ اسمدؾاح ض  م ا لدؼ هدةؼ للأالز  ئؽ 

 جبه   إ  الزذد  ف عد دة مد  تخدةح م ددي  اسمدؾاح ك  دةتز  ات ف  ادلأ   لز د ئؽ د دلأيؽ  تعد  ددي  العزليدل 
 )(Lacoma,2011:1 يز  هةعل  ع لعلأ  السق ح  له  ع ة ت اعي تد  مهزل

الزذ  ف الةث  يل عؽ ع ا  الدلأك ت تيلأ الزذلأ يل عقبؾله  للؾدائ  ا  اما ع للأتؼ مدؽ تبد هؽ  تةزيزا         
 ثؼ الؾدائ  م  ملأ   الؾاد،ض اص امهد  تغدر تددلر السخدبل اصنبدلأ مدؽ مذد د  الةزؾيدر للزذدلأف  رد  عدؽ 

لددديلػ تدددده  الزذددد  ف   (Allen&etal,2014:1) ددد  ديلدددر الةزؾيدددر الالددد  ل اةذددد د  مهزددد    د  ا   تددد دحنؾمهددد  
الةدد  تقدد مه    ئدد ةال اس يددلأة ض ا  كدد   مةؾ ددر ف ددع    دد  الزدد ة الةث  يددل مس  خددل اؾيددل جدد ا  دد   ددؾج ا هدد ا  

% ض 3%  د   ديؽ ك مد، ابدر عرد   دسؾات ص تةثد  ة  6 مد  دقد  بعلى "الؾدائ  سجدر"  الع لزيلالزذ  ف 
 مؽ الؾاضح ف  ديا دع  الحبلأ الخ   مؽ  جهل مغلأ فصج ب الؾدائ   ض اص ا   لػ  دع  ا د  العؾامدر الةد  

 .(Edey,2010:1 ).ا ت    تال ل ا الأا   مؽ قؼتزي  مؽ الةال ل السخبيل للأمؾاحض 
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   Deposit Types Of   انواع الودائع ثانيا :  

 دائدد   ددد  ااخدد م لق قدد  امددؾا  الؾدائدد  الزذددلأ يل ا  دذددسة الؾددعددل الزذددلأ يل الددى  7هؾضددح الدددلر ت    
ليس  ج  د  كدر اخدؼ امدؾا  ا دلأي  لأعيدل  ديةؼ تؾضديح كدر مسهد  ع لة ذدير    دائ  اد    ج  يل    دائ  ق رةا 

  كز  د ت :

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  7شلر ت
 الزذلأ يلامؾا  الؾدائ  

 لأدبياتمن اعجاد الباحث استشادا الى االسرجر: 
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 Checkable Depositsالودائع الجارية                                      -1

ا ددلأ ةلددى طددلأف  يؽ  ددجذ ف  تجؾيددر اصمددؾاحالجخدد ع ت الزذددلأ يل الةدد  تخددزح للزددؾدع دقذدد  رهدد     
 خدددد ع ت ج  يددددل ردددد     ددددعلأ   ئدددد ة  تخددددزى  دائدددد  تجدددد، الظلددددذ ض  عددددؽ طلأيدددد  الذددددلؾ  ض  تدددددزر

  خدد ع ت  دائدد   ددؾج السقدد   Now  خدد ع ت تجزددر   ئدد ة   يهدد  مغدد م الخددجذ ا رددر للة دد     تخددزى 
 تؾضيح لار مسه  : د ت ض   يز   MMDAs محةذلأد  

  Demand Depositsودائع تحت الطلب                                         -أ 

ددد   خدد ع ت الزعدد م ت الةدد  دجددة ا رهدد  اس ددلأاد  الدددلأك ت  الجلؾمدد ت  الةدد  ص تدد    فح       
  ئ ة صلأيجل ض كزد   يجغدلأ علدى الددلأك ت  د  اميلأكد  ا دةح ام  دائد  تيدلأ الؾدائد  تجد، الظلدذ 

 كزيل الةع م ت الز ليدل م عزدل ع لاددة  الزع م تع د   ستلأا   خ ب Nowتمتر  خ ع ت 
تدلأ فمدؾا  الؾدائد  امةدد  ا  ض ة  درد  مدؽ فن  تعد  د  (Saunders& Cornett,2008:35) الزذدلأ  
 علدى ا ل ي الزذدلأف  عجؾالل مذلأ يل   فممؽ الز ح     خ عا ت ؾاو مق ا  ا  مج د    الزؾد  مبل 

                  الزددددددؾد  ف  عدددددد  املأ  ددددددجذ عسدددددد  الظلددددددذ عددددددؽهددددددةؼ الخددددددجذ عدددددد دة   عزؾجددددددذ صددددددلؾ  صدددددد د ة 

عزؾجبهدد  صدد  ذ  دائدد  دخددةظي  ت   علددى فمهدد الؾدائدد  دددي   تعددلأ ف د  ( 87: 2006الطععخاد و  ) عبععج ه
 د ( Thomas,2006:207 ) جبه  مق ا  ف  تجؾيله  ةلى طلأف ق لث رس و   على طلبا    الؾددعل

ز  دؾ الج ح    اسمؾا  اس دلأي عخدبذ  ص تجذر دي  الؾدائ     فتلذ ال  ح على  ؾائ  ك      
  زدد  ف  دددي  الؾدائدد  تخددجذ رؾا ددظل  ( Madura,2008: 478) ,صددي  دددي  الؾدائدد  قبدد ت   عدد م 

فمددد  علدددى شدددلر  دددجذ مقددد ح رؾا دددظل  ا  دلدددؾ  الذدددلؾ    رددد  مدددؽ  كدددلأ فشدددل ح الخدددجذ  يهددد  ض 
ض ف   جذ عذلؾ  لذ لح طلأف ف لأ ض ف  عدلر تجؾي ت مب شلأة مؽ  خ ب   ص  ذ الجخ ب
لةخ ه    ص  ذ الؾددعلض ف  الخجذ رس و  على ت ؾيض مؽ ف لأ  ة ؾ  ةلى  خ ب  ة ؾ  الزذلأف

  اتذ الع مليؽ ض كيلػ دزلؽ الخجذ  ا  د    ؾاتيلأ الز و  الاهلأ  و ف  لةخ ه  كزبي صت مخةجقل 
لزذدلأف ريمةدا لذد لح ا د   ف دي الزؾا قدل مسدا  د   د ح  جدؾد دهدؾ   صد  ذ الؾددعدلمؽ  خد ب 

 تخددزى ادردد   (. 126: 2009  أرسعع   و ) الجشععابي   تيلأدددلددا متددر عزددؾصت  دد م ت مذددلأ يل ادد م، 
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س    (sweep accountالؾدائددد  تجددد، الظلدددذ ع لجخددد ع ت الق رلدددل للةجؾيدددر عسددد   ددد  معددديؽ 
 ةلى  خ ب الةؾ يلأ هؾمي    خ ب  دائ  تج، الظلذمؽ  عس     د معيسل اسمؾاح دجؾح الزذلأف

  (Koch& MacDonald,2015:372)على ا    شلأ ط تس  خيل كؾ يلل لثيب الؾدائ  

   دد  الدد  حالزذدد  ف الةث  يددل  دد  ؾدائدد  ال  ثددؼ مددؽ اصنبددلأسخددبل الدددي  الؾدائدد  تزتددر    تدددلر   
كزدد  ا   (. 112: 2006حامععج و  ) كامعع  الةد  تعةزدد  علدى الزددؾا د الس ظيددل  د   ي  دد ته  اصاةذد ددل ض

دددديا السدددؾ  مدددؽ الؾدائددد  شددده  ابدددؾص   ا دددع   لددد ي الزدددؾدعيؽ عخدددبذ   دددهؾلل   دددلأعل  ذدددؾلهؼ علدددى 
ض  م  دجققا مؽ تخهي ت  د  تخدؾيل  ( Rose& Marquis,2008:436 )اسمؾاح تج، ديا الجخ ب 

الزع م ت الز ليل  الةث  يل رديؽ الزسغزد ت  اس دلأاد ض  تقبدر الزذد  ف الةث  يدل  ددي  الؾدائد  مدؽ 
 (. 92:  2002) جبخ  اس لأاد  مسغز ت اسعز ح  الجلؾم ت  م  خ ت اصد    

 دد  الزذدد  ف العلأاايددل الؾدائدد    ص جزدد ل% 79مخددبل  6106 دد  عدد م  الؾدائدد  الث  يددل  تزتددر  
لزحةل دل للبسدػ % مسه   دائ  ت ععل للجلؾمل عجخذ تق  يلأ الخي  ل السق ددل ا90شلل، مخبل  الة  

 الزلأكزح العلأاا  د

 Negotiable order of withdrawal(            Nowودائع ) -ب 

ضدزؽ مد  دعدلأف  0981عهدلأ ر اددل عد م الديح سغ م الخجذ الق ردر للة د    ل د  ا ةذ      
  ا  ض  ص هةظلددذ ددديا الجخدد ب  ددؾي  صددي  Transaction accountsالزعدد م ت  عجخدد ع ت
 ر  عؽ كؾ  ديا السؾ  مؽ  الؾدائ   ( Saunders & Cornett , 2008 : 35)مؽ الزؾد      عخيظ

 د ( Rose&Hudgins,2005 : 115)مخزؾح عا  قر للأ لأاد  الز  خ ت تيلأ اللأ جيل 

ةص فمددا فاددر شدديؾع   مددؽ الؾدائدد   ضالذددلؾ ا السددؾ  مددؽ الؾدائدد  الخددجذ رؾا ددظل  يقبددر دددي     
 لادددؽ  ددد  الؾاددد، م خدددا  تددد    ض تجددد، الظلدددذ لادددؾ  ف امدددلأ الخدددجذ  يهددد    ضدددعل للة ددد    

ص دجدددد ث مددد  الؾدائددد  تجدددد،  ائددد ا   ددددياالزذددد  ف الةث  يدددل علدددى ددددديا السدددؾ  مدددؽ الؾدائدددد   ؾ 
  . ( Saunders & Cornett , 2012 : 354)الظلذ
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 Money Market Deposit Accounts (MMDAsودائع سوق الشقج ) -ج 

عد داة للةسد  م مد  صدس ده   الزذد  فلةز يد   تقد مض دة مجد زدلأات ل للخدجذ ا رلدل دائد  د     
الةد  تقد مه  شدلأك ت الؾ د طل الابيدلأةد  تحةلدة ددي  الجخد ع ت عدؽ  السقد اص ةتز    د  ف دؾاج 

   ف  الزؾدعيؽ دقةذلأ   على  ، مع م ت    الدهلأ ض ق قدل مسهد   قدر  NOW خ ع ت 
 MMDA عزليدل  دجذ مدؽ إ  مةؾ ر  ثؼ كدر   مؽ قؼ لديل تد ع تخزح للزؾدعيؽ الخجذ

ف     رددد   عدددؽ NOW (Koch& MacDonald,2015:373)فنبدددلأ علتيدددلأ مدددؽ  خددد ع ت  دلدددؾ  
ذ ابدر  دبعل فدد م  مدؽ تد  ي   دجذ الزذ  ف الةث  يدل لهد   د  الجذدؾح علدى فشدع   ع لخدج

  ( Rose& Marquis,2008:437 ) الؾددعل

 ددد   الخدد ئ ة  ئدد ةفل  تدد    الزذدد  ف الةث  يددل ف دددع     ئدد ة لهددي  الؾدائدد    قددد   س ددع          
 ئ ة الز  ؾعل لهي  الؾدائد  تة يدلأ مد  ت يدلأ ف دع     ئد ة  دؾج فل دعس  ف  ف ع    م  ؾج السق  
مد  MMDAs د  تةدد عا  دائد  (Winger &Frasca, 1995: 138 )  مد   دؾا ج تس  خديل السقد 

ةص فمهد  تحةلدة مد   دائد  (Money Market Mutual Fund )   فمدؾاح  دؾج السقد  الزددةلأ 
لدديا  ض القدد مؾم    اص ةيدد ط  دد  فمهدد  تيددلأ   ضددعل لزةظلبدد ت   Nowتجدد، الظلددذ   خدد ع ت

    للزذددلأف مزدد  دخددزح رددعليددل فل تقلدر الةال ددل نؾمهدد   الؾدائدد ددديا السددؾ  مددؽ  الزذدد  ف ت ردر
 . ( 29:  2009  ) القخيذي ه ف ع   فعلى لثير

 Fixed Depositsالودائع الثابتة                                    -2

هةجددد د مؾعددد  ا دددةجق اه  عجخدددذ اصت ددد ج رددديؽ الزذدددلأف  الزدددؾد   ص دجددد  للزدددؾد    دائددد  دددد     
 يةحدي دديا السدؾ  مدؽ الؾدائد  ق قدل  (. 7:  2006) الحسيعخ     الزة   عليهد   جبه  ةص عع  ملأ   الز ة

 : ك صت فشل ح 
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 Time Depositsودائع لأج                                                    - أ

ذددلأف الةثدد  ح اسمددؾاح الةد  هلأتددذ اس ددلأاد  الهياد ت الع مددل  الح صدل  دد  ةهدد اعه  لد ي الز دد       
الخددجذ  دزلددؽف   ددسل     ص  فشددهلأ ض 6فشددهلأ ض ف   3هؾمدد   ض  01تاددؾ ) ت    لزدد ة مجدد د  مقدد م   كدد

علدددى ددددي  الؾدائددد    ئددد ةال يلأت ددد   دددعلأ    نزددد  ( 37:  2007) الرعععيخفي    مؾعددد  اص دددةجق جمسهددد  ابدددر 
ض  ( 127: 2009أرسعع      و) الجشععابي عذددؾ ة طلأددددل كلزدد  فةداد  ثددؼ الؾددعددل  ط لدد، مدد ة ا هدد ا   

عس ئدي  ريؽ الظدلأ يؽ       لل اي م العزير عخجذ الؾددعل كله  ف  جزوا  مسه  ابر الزؾع  الزة   عليا
تخدجذ ددي  الؾدائد  رؾا دظل الذدلؾ   تُعد   مدؽ فنتدلأ  كزد  ص  ؾائ  الزة   عليه  فدر   فل  ةسح ض 

صددج ب      اسمدؾاح الابيددلأة   لددػ لزد  ه  عددا الزذدلأف مددؽ  ؾائد  ع ليددل علددى  سفمدؾا  الؾدائدد  جديع   
  مدؽ قدؼ ديا السؾ  مؽ الؾدائ   يلأجد  الخدبذ  د  دديا ةلدى فمل ميدل تسبد  الزذدلأف عجلأكدل ددي  الؾدائد 

 د( 349   2008)الذسخ   ا ةتز  د  عدلر مس  ذ

  Subject -to- Notice Depositsالودائع الخاضعة لأشعار                    - ب

ص هددةؼ  ددجبه  ةص ععدد   لدد ي الزذددلأف علددى ف   الز  خدد تاسمددؾاح الةدد  هؾدعهدد  اس ددلأاد تلددػ       
ة ظ   الزذلأف ابر م ة ةمسيل تج د عس  ا ه ا     لزق رر ه    الزذلأف   ئ ة  على دي  الؾدائ  ا  

 تبددلأة  ض( 7: 2006) الحسيععخ    ئدد ة علددى الؾدائدد  سجددر فل تاددؾ  معدد صته  فاددر) ف  مخدد  يل ) لزعدد صت 
القد  ة علدى   تجذر على اسمدؾاح عددلر د  ح للأ لأاد  الزسغز ت الةكؾمه  تخزح فدزيل دي  الؾدائ  

ص  الزسغزدد ت نددؾ  ععددض (  165:  2005هععحلو   ) حععجاد  السددؾ  مددؽ الؾدائدد  اامددؾالهؼ  دد  ددديا ددةتز   
تلأتددذ  دد  ةهدد ا  فمؾالهدد  لزدد ة مجدد د   ؾ دد   مددؽ   جةهدد  للخدديؾلل  ة  تاددؾ  دددي  الؾدائدد  عزت عددل   لددل 

 (. 60:  2006) رمزا   جودة  مةؾ ظل ريؽ الؾددعل سجر   يؽ الؾددعل  الث  يل  
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 CDsشهادات الإيجاع القابلة للتجاو    -ج 

                     Negotiable Certificate Of Deposits                            

الزذلأف الةث  ح ة   دقدؾم الزذدلأف عإصد ا د   يدده  عزؾجبهد   ف   عؽد  شه دات ص د ة        
العزير ا  اد م عإهد ا  مبلدد مجد د ل ددا  لزد ة مجد دة مدؽ تد  ي  ةصد ا د  ةلدى تد  ي  ا دةجق اه    خدعلأ 

ا دةجق ا ت مد     ض  مجد د  ئد ة  مله  الجد  رؾددعدل مذدلأ يل ت لبد  مد  تادؾ  عخدعلأد  لج   ئ ة مج د 
مد     لدػت مؾيدل الخدؾج اليزلؽ ةعد دة ريعهد  ةلدى مخدةتزلأيؽ  د  جييؽ  د  ض   هؾم    01 ص تقر عؽق رةل 
سجدر دذد     ددعدلتعدلأف ع مهد    ض ( Saunders & Cornett , 2012 : 354)عؽ الؾدائ  سجر  دزيزد 

 ئد ة فل عد مه  شه دة مؽ الزذلأف دج د  يه  مبلدد الؾددعدل  تد  ي  ا دةجق اه   ت لبد   مد  تادؾ  ف دع   
 (. 92:  2002  ) جبخ       ؾج السق  ئ ةال ملأتبظل عخعلأ  عليه 

 ق قدل  يةلأا ح ا دةجق اه  رديؽ  د ص  011دي  الده دات ع اةيؽ ض اس لى تاؾ  ايزةه  تذ           
تخزى شه دات ا ه ا  الابيلأة  الة  دلؾ  الج  اسدمى لقيزةه  دؾ  اس لأي   سؾات ض    زمفشهلأ   
الزسغزددد ت  صدددس ده  اص دددةتز    ددد  الخدددؾج السق ددددل كبددد هر  ادددل الت ميدددل ت ردددله فل   ض  د ص  فلدددة011

الزذددد  ف  لددلأ  اج الز ليدددل الجلؾميدددل اذددديلأة اسجدددر ض  ددددي  الددده دات ص دزلدددؽ ا دددةلأداد مبل هددد  مدددؽ
 د( Thomas,2006: 208)الزذ  ة ابر مؾع  اص ةجق ج 

 (Koch& MacDonald,2015:380) :الى CDsة فمؾا  ذسيت يزلؽ 

 CDs  ك مدد،  :ق ردد،   ئدد ة معدد ح اتCDs آجدد ح عق ردد،    ئدد ة عبدد  ة عددؽ عقددؾد  ات  ددعلأ
دج ح اص دةجق ج  ات الزعد ح الت رد،   صل، اليؾم   ا    ق قل   ةل فشهلأد شهلأ ا ةجق ج 

 ةلى  زم  سؾاتد
 CDs ات معددد صت  شددده دات اهدد ا عإصدد ا   الزذددد  فتقددؾم الع هددد  مددؽ  :مة يدددلأ   ئدد ة معدد ح 

كدر ق قدل  ةمسيدل مجد دة مدت    مد دفطدؾح ض مد  ةعد دة الة د    علدى اس دع    د   لزد دمة   تل 
لت قل فشدهلأ الةد   CDs الد ف ع  ةمسيل دخ  ح مةؾ ر  م ةفشهلأد ة  الزع ح الز  ؾ     كر 
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لزخددةتزلأيؽ الدديهؽ ا  ددعلأ ال  ئدد ة الزة يددلأ ات  CDsد تثدديب الزجة غدديؽ رهدد  ةثدد   الدددده  رهدد  
 د الزر   ل ع لةقلب ت    ا ع   ال  ئ ةهةؾاعؾ  ا ت    اس ع   ف  هلأتبؾ     

   CDs  د د  معد صت فعلدى لثديب اسمدؾاح  الزذد  فتلأي  الع هد  مدؽ  :علأ     صل ات
معدد صت ف ليددل  CDsاسمددؾاح الزؾدعددل   لي دد د عدد دة مدد  تجزددر عددلأ    تثزئددلالث هدد ة د   

دديا السدؾ  عدؾد دعسد  اص دةجق ج     ا ةجق اه ضشهلأ ا   ةى  03ع ليل لع د  لأدح مؽ اسشهلأ ت
 لددد      ظددد   مدددؽ  شدددهلأ ا ع  دددع   فادددر  ددد  البسدددػ 06فشدددهلأ ف   6تقليددد ح لزددد ة  CDsالدددى 
 د الزؾد 

 ئددد ة دجددد د  الزذدددلأف د   تددد  ر البسدددػ الزلأكدددزح ة   ص فل ددددؾ ف   دددعلأ  CDsة  مددد  دزيدددز         
ؾائد  عليهدد  فل ؾائد   دديا دعسد  ةمل ميدل   د  ف دع   فل تحرد   د  ععدض الةددلأيع ت ةلدى  د  معديؽ مدؽ 
ف    ملهدد  دخددةظي  ف   نزدد  ( 350: 2008) الذععسخ   نؾ دديلل ص ددةقظ ب الزددؾدعيؽ ت الزخددةتزلأيؽ   

مؾعد  اص دةجق ج  يجذدر  ا رلدل للةد ا ح ف  دجدة ا رهد   ةدى هة جلأ ره   د  الخدؾج الت مؾيدل ة   تادؾ  
تيددلأ ا رلددل  CDsاد  تاددؾ   ض   ( Mishkin,2007 : 221 )  ئدد ةفل لزبلددد اسصددل   رد   عددؽ علدى ا

 ئددد ة  مددد ة فل هة ددد  الزذدددلأف  الزدددؾد  علدددى  لدددػ  يدددةؼ تج هددد   دددعلأ لت مؾيدددل ة  للةددد ا ح  ددد  الخدددؾج ا
ا ةلأداد ايزةه  ابر مؾع  اص ةجق ج  ع دة  مؽ الززلؽلج مله  ربيعه  ةص فما  د   الخز حاص ةجق ج 

 (. 352:  2009)الذسخ   الق رلل للة ا ح  تلػم  تاؾ  ايزةه  اص زيل فار مؽ 

 Saving Deposits                                      ) التوفيخ ( الادخارودائع   -3

ف  كر مبلدد   جذ جزودج  لا ص  به  ع دة  د ةلأ تؾ يلأ  دخةلؼ  دائ  ص يلأة    ال  لذتاؾ       
 جديب   ض  ت لبد   مد  تادؾ  ددي  الؾدائد  عسذدلأ)  ( 199:  2010) العداو    خسعيذ  الؾددعل مةى ش و  لػ  

ؾائددد  الزةثزعدددل  ددد  د ةدددلأ ف ردددلأ ف  فة ج صددد يلأ فل العؾائدددر ة   تخدددثر الزبددد لد الزؾدعدددل    صد ددد  ات
 هلأتدددددذ عدددددا للزدددددؾد  ةهددددد ا  ف   دددددجذ الؾددعدددددل  ددددد  فح  اددددد،دخدددددزح   Pass Bookدخدددددزى ت 

(Thomas,2006 : 208 )    مدؽ عددلر عخدير دجزدر دديا السدؾ  مدؽ الؾدائد   دعلأ   ئد ة فادر ت لبد  مد  ض
دةص فمهدد   دد  الؾادد، م خددا ( Rose & Hudgins,2005: 115 ) ؾدائدد  سجددرال ؾائد  الز  ؾعددل علددىفل 

تجذر على ف ع     ئ ة فعلى عقلير مؽ الؾدائ  الح ضعل سشع    يعؾد  بذ  لػ ةلى ع م ضلأ  ة 



الاطار النظري –الفصل الثاني  الودائع المصرفية                                                         –المبحث الثاني    

 

 56 

ا ة ددد ل الزذددد  ف رسخدددبل  ددديؾلل ملأت عدددل لزؾاجهدددل  دددجؾ  ت ددددي  الؾدائددد  كدددؾ  الزدددؾدعيؽ  ددد  دددديا 
 د ( 350:  2009) الذسخ   قى مؽ د ؾلهؼ عع    اد م ق ت الزعيدل الجخ ب ص هؾدعؾ  ةص م  تب

ت رر الجذؾح على تزؾير مؽ الزذ  ف  معغؼ عع   كلأ ارلأة امؾا  الؾدائ  ص ر  مؽ القؾح ا     
 اس   ديلالؾدائد   تعد ض  اصاةذد ددلزدؽ الس  يدل ض  اد   ا ملد   core depositsالؾدائد  اس   ديل 
 تددزر  دالزس  خدل اص دةتز  ات ئد ة علدى فل ف ع    عس  ا ت    ه ا ةز ليل  جب  يه   دائ  مخةقلأة تقر
شددده دات  ض  خ ع ت الةؾ يلأ ض MMDAs دائ   ؾج السق  ض  الؾدائ  تج، الظلذالؾدائ  اس   يل 

 (Koch& MacDonald,2015:372)د CDsا ه ا  الق رلل للة ا ح  

 The strategy of deposits Growth : استخاتيجيات جحب الودائع ثالثا

  ائدق   مةسؾعدل لةسزيدل  دائعهد  ض  مدؽ فردلأة ددي  الظلأ ائطلأ  تةب الس ججل  الزذ  ف الةث  يلاتلذ        

اص دددةقلأاو لؾااددد  العزدددر الزذدددلأ   هةبددديؽ ف  ددددي    عدددؽ طلأيددد  ض جددديب الؾدائددد  لع  دددةلأاتيثيمددد  دخدددزى 

 اص ةلأاتيثيل تسقخؼ ةلى :

 ؾائدد  لزحةلددة الؾدائدد    عزعدد صت  مددسح معدد صتتعةزدد  دددي  اص ددةلأاتيثيل  الاسععتخاتيجية الدعععخية :  -0

الزس  خددددل  كددددؾ   دددد للأتؼ مددددؽ   ض  ( 353:  2009) الذععععسخ    فعلددددى للزددددؾدعيؽ اي  دددد   ربقيددددل الزذدددد  ف 

مجددد دات  ددد  مثددد ح العزدددر  دسددد   ا  الخدددعلأيل   علدددل  مددد قلأة  ددد  محةلدددة اسمددددظل اصاةذددد ددل ةص

مد  دقلدر مدؽ  تجد، الظلدذالزذلأ    ضعةه  الةدلأيع ت الزذلأ يل ص تخدزح رد     ؾائد  علدى الؾدائد  

ؾائدد  فل مدؽ د د   الةث  يدل اس دب ب الةد  مسعد، الزذدد  ف  دسد   جزلددل مدؽ دفدزيدل ددي  اص دةلأاتيثيل 

  (  117:  2008 الجور    الحديشي(    )  352: 2008) الذسخ    د  :  تج، الظلذعلى الؾدائ  

دد  مدؽ فنتدلأ الةاد لية  تجد، الظلدذ: ة  كل دل ةدا ة  الؾدائد   الج  مؽ ا ت د   تال دل اسمدؾاح -ف 

الة  هةجزله  الزذلأف الةث  ح اي     ع سمؾا  اس لأي مؽ الؾدائ ض ليلػ     عزليل د    ؾائ  
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الؾدائد   دةزي  مدؽ تا لي هد   عليدا  ةردظلأ الزذد  ف الةث  يدل ةلدى اص دةتز    د   دي  على

 مد  ي   ات مح طلأ ع ليل مؽ فجر تجقي  ف   ح ملأت عل ت ظ  كل ل  ف  الز ح د

 دي     تجد، الظلدذ: ف  د د   ؾائد  علدى الؾدائد   الج  مؽ الزس  خل اله امدل رديؽ الزذد  ف  -ب 

 ئددد ة مدددؽ جهدددل  البجدددث عدددؽ فل علدددى ف ددد     ددد   دددعلأ الزذددد  ف ةلدددى الةسددد  م  يزددد  ريسهددد  

ا دددةتز  ات  ات ف  ددد ح ع ليدددل مدددؽ جهدددل ف دددلأي مزددد  ههددد د مخدددةقبر ددددي  الزذددد  ف  تذدددبح 

 الزس  خل م  دل  د امل د

الؾدائدد  تجدد، :  دد    لددل د دد  الزذددلأف  ؾائدد  علددى  ؾائدد  علددى القددلأ  فل الجدد  مددؽ ا ت دد     -ج 

  لب    على القلأ   الززسؾ ل لعز ئه  مز  ه قلأ ؾائ فل   مه   ةعزر على     ف ع    الظلذ 

 مع صت الةسزيل اصاةذ ددل د   

: مددؽ الزعددلأ ف ف   الجدد  مددؽ دثددلأة اسمددؾاح مددؽ الزدد   الذدد يلأة  الس ئيددل ةلددى الزدد   الابيددلأة  -د 

الزذ  ف الةث  يل الزؾجؾدة  د  الزد   الابيدلأة  دة    ف دع     ئد ة فعلدى مدؽ تلدػ الزذد  ف 

 مدؽ  تجد، الظلدذ    الزد   الذد يلأة  د    لدل د د   ؾائد  علدى الؾدائد  الزؾجؾدة    الرؾا

 ةسةقر اسمؾاح مؽ الزد   الذد يلأة ةلدى الابيدلأة  عسد د   دةةعلأ  تلدػ الزد    ةلدى فةمد ت  قؼ

 عزلي ت الةسزيل اصاةذ ددل  يه  د    لب   م ليل  فق   علخيل ت قلأ 

 ئددد ة علدددى الؾدائددد  فل علدددى   ددد  ف دددع   ص تلأكدددز ددددي  اص دددةلأاتيثيل الاسعععتخاتيجية  يعععخ الدععععخية :   -6

الزذددلأ يل  ممزدد  تخددعى لةقدد دؼ ف رددر   مددل عدد على  ددلأعل     اددر تال ددل ض  مددؽ الزعددلأ ف ف  دس لددػ 

 ادددؼتب هسدد   كبيددلأا  ردديؽ الزذدد  ف  دد  مخددةؾي جددؾدة الح مددل الزق مددل  مدد ي تا ملهدد  ض   ددؾف معددلأ  



الاطار النظري –الفصل الثاني  الودائع المصرفية                                                         –المبحث الثاني    

 

 58 

ددددي   رددديؽ  مدددؽ ضثددديب الؾدائددد ل الةث  يدددل  ف الزذددد عدددؽ طلأيقهددد عزدددر تالحددد م ت الزذدددلأ يل الةددد  

  ( 118:  2008الجور   (    ) الحديشي   355: 2009سخ   ) الذ: د الح م ت 

عؽ طلأي  تجذير الذلؾ ض ف  الازبي صت ض ةم  تاؾ   تجذير مخةجق ت الزؾدعيؽ: -ف 

ة  ئسا  ر  عؽ  الزس  خل دس  تغهلأ    م ي  لأعل الزذلأف    تجذير مخةجق ت 

 دالز ؾ  الزخة ي الةجذير الة  هةجزله   مذ  يف

جيب مؾدعيؽ ج د كلز   زج،  ي   تا    تزداد مق  ة الزذلأف    اد اصلةزام ت:  -ب 

ض  كلز   زح للعزير ع لخجذ الز و  الاهلأ  و ر    تا ليةمي عل عؽ الزؾدعيؽ ع لخ اد 

لزؾد  االزذ  يف الة  هةجزله    ر  عؽ امح    على الزلدؾف       د مقبؾلل

 دالزخة ي 

 دائ  ض CDsالق رلل للة ا ح  مسه  شه دات ا ه ا  :ا ةج اث فمؾاع   ج ه ة  مؽ الؾدائ   -ج 

كلز   تيلأد  ض ا   (MMDAS) ض  دائ   ؾج السق   NOWتللة      جذ ا رر رسغ م 

 تلب  هلأتذ ره  الزؾدعيؽ الة   مثح الزذلأف    ةد  ح فمؾا  ج ه ة مؽ الؾدائددد 

ع لسخبل  للزؾدعيؽ  ن    لػ م شلأا  لق  تا على اصرةا  ض  ديا هل ، اسمغ     ج تهؼ

  يزي   صو ة  ئسا الج لييؽد الزجةزليؽ

الج هتل    تخييلأ  الةقسي تنلز  مثح الزذلأف    ةد  ح :   لأعل فداو الح مل  -د 

   م ت رسػ  الزع م ت  الةؾ      ا ةح امه  متر: تلأ ل الزق صل ا لاةلأ ميلض

ا ةي   الع مليؽ  ر  عؽ مث  ا     الذلأاف الآل  اصمةلأم،   ظ ا ت اصئةز    اجهزة

 ا ه اع ت    الزق ررد  ةزداد ت  يبهؼ  مهت  دؼ مجؾ العزر الثي  
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  لػ عإتلأاوات مةسؾعل مسه  تذ   الزؾدعيؽ ا ئزل  :تق دؼ   م ت مةسؾعل للعز و  -ه 

  تيلأد  مؽ الززيزاتد  ئ ة على الأ ضهؼ مق  مل ع ل يلأفل الزقةلأضيؽض  امح    مع ح 

 يقذ  ره  اي م الزذلأف ععزلي ت ري  ف هؼ   س ات  ةدا ة  مج غل اس  اج الز ليل:  -  

 ض  تلأتاز الزس  خل ريؽ الزذ  ف دس  على: ة  ئسا دزلاه  

  د الز ؾ  م ي ك  وة الزذلأف    تس يي ف املأ 

  عليه  الزذلأف مق  مل ع لعزؾلل  د           م ي امح    مخبل العزؾلل الة  دجذر

 الة  ك    ي  يد  الخزخ  د

   م ت ا ةد  يل    مث ح اص ةتز  ن   تاؾ   :الةؾ      تق دؼ   م ت تيلأ مذلأ يل -ة 

 كؾكير ف  م ؾ     ةدا ة  فمؾاح ال يلأد ا  العزر الة جيلأ الةزؾيل ضا    مل 

 د  تعه  كة ر  مؽ الزذلأف   Letters of credit:  تخزى  ةص ا   ظ ع ت الرز    -ح 

عقبؾح د   مبلد معيؽ مي عل عؽ العزير ةلى طلأف د لأ   ح م ة مج د   متبةا    

  ظ ب الرز  د

 money creation: توليج الودائع  رابعا

ا  ا  ة الزذ  ف الةث  يل على تؾلي  الؾدائ  ا  اصئةز   دعةز  علدى مد  دجد د  البسدػ الزلأكدزح مدؽ مخدبل     

ع لةزام تهدد  مةددى مدد   ا ةيدد ط  ادد مؾم   ردد  عددؽ مدد ي ققددل الز دد ئؽ ع لزذدد  ف الةث  يددل  ادد  ته  علددى اصد دد و

 السقد ح ل اةذد د الزعدلأ   يل  د  ةيد دة هؼ عزليدل تؾليد  الؾدائد  الزذدلأ ض كزد   تخد  ع مؾالهؼ ؾ ط لذ الزؾدع

 فمند   ع لددلر الردي  فنؾ  الؾدائ  الث  يل د  جزو مؽ العلأ  السق ح مر    له  العزلل    الة ا ح  ؾاو 

         عزليدددل تؾليددد  الؾدائددد  دا دددر الثهددد ة الزذدددلأ   كلدددرا ةلأاضددد ت  مدددؽ د  (Casu & etal,2006:22) الؾا ددد 

 ( Cecchetti & Schoenholtz, 2015:464) : د 
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   ئرلص ةي طي ت  الزذ  فع م امة    -ف 

  اصلزام  اص ةي ط تج ه  مخبل   -ب 

عس م  هة يلأ مخةؾي  دائ  الجخ ع ت الث  يل  القلأ  ض  إ  كزيل السقؾد الةد  تدؼ ام  اهد  مدؽ  -ج 

 مبلد القلأ  ص دجة ا ره  الثزهؾ  تيلأ الزذلأ   

 ملأة ف لأي    البسػ اليح ا م القلأ     الب ادلدمؾاح اص  ف   مؽ الزخة ي هؽ دعي  ةه ا ص -د 

 ئردل فل دلديا  ةدى مدسح جزيد  مبلدد اص ةي طيد ت  عزليل تؾلي  الؾدائد   د  عدر اص ةلأاضد ت تخةزلأ 

(Casu & etal,2006:23)د  

ددد  ض  هسددد   ععدددض الةخدددلأب  ددد  ج   فص ة مدددؽ الس  يدددل العزليدددل ض ص هدددةؼ ةتددد ج السغددد م الزذدددلأ   تز م 

   السقد ح  عدلأ ز   الانبلأ ت دح ةلى ةي دة  الزذ  فالسغ مد  م   لػ ض  إ  الزي دة    ا ةي طي ت 

الزرددد عة الدديح دزلدددؽ ف  تلأت دد  عدددا  السقددد ح  الدديح دقذددد  عددا امددازردد عة ع لددديا الة ييدددلأ  يخددزى 

 (Case& etal,2012:198) يجخذ     الذي ل اصتيل :  الؾدائ  لار ةي دة    اص ةي طي تد

 / ندبة الاحتياطي القانونيmoney multiplier  =1السزاعف الشقج  

  د  اسمد  القذديلأ ض  د  اسمد  البعيد  هد   د  اسمد  القذديلأ عس عزليل تؾليد  الؾدائد حةلة ت     

مخددذ  ضمدد  دعسدد  عقدد و ددلؾ  اس ددلأاد  الزذدد  ف   ردد  عددؽمخددبل اص ةيدد ط  القدد مؾم  ق رةددل  تاددؾ  

 دد  اسمدد   ض امدد  دد  ايزددل الزردد عة السقدد ح  قبدد ت مخددب   مددؽ ق)ددؼالزقدد م ق رةددل  دد  اسمدد  القذدديلأ 

 ( 39:  2010  تويج) الظؾير تج ث الة يلأات اصتيل:
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 دائعهؼ مؽ الزذ  ف الابيلأة ةلى الزذ  ف الذ يلأة مز  دح دض  رةجؾيراس لأاد  اي م د0

ةيدد دة ايزددل الزردد عة   مددؽ ق)ددؼمخدذ اص ةيدد ط  القدد مؾم   دد  الثهدد ة الزذددلأ   كلدر 

 السق حد

امةقددد ح ملايددددل عددددلأ  السقدددد  مددددؽ الزسدددددآت الح صددددل ةلددددى اس ددددلأاد مزدددد  هزيدددد  مددددؽ مخددددبل  د6

 دالعز ت الزة ا لل ةلى الؾدائ   تسح ض ايزل الزر عة

اعدد دة تؾةيدد  الؾدائدد  لذدد لح  دائدد  اصجددر   عيدد ا  عددؽ الؾدائدد  تجدد، الظلددذ  مددؽ قددؼ  د3

   ا ت دد   ايزددل الزردد عة لددد M1امح دد   الزردد عة الزةعلدد  ععددلأ  السقدد  الرددي  ت

  دM2ت

تدؾد  لد ي الزذد  ف  العؾائ  ةا ة الز ليل ع لأ  ضلأائذ ا  ري   س ات  إ    ا ا ا م، د1

القد  ة علدى امح      مؽ قؼ ةي طي ت تق رر دي  الؾدائ   ع اص ة  ل  مؽ ق)ؼالةث  يل 

 دتؾلي  الؾدائ 

 ا ت ددد   الظلدددذ علدددى   ئددد ةال ا ت ددد    دددعلأ  مددد دامح ددد   اص ةي طيددد ت الزائددد ة  ددد ح  د1

القلأ   ا  لزي دة طلذ اس لأاد للعزلل لة د دح ضدلأيبل الد  ر  يزتدر  لدػ امح  ضد    د  

  دائ  اصد     الؾدائ  اصجر  زؽ الذعؾ ل ملأاابل الزع م ت مق ا  مق  مل  ع لذلؾ د

 deposits insurance الودائع  : تأمين خامدا

للزدلأة اس لدى رلأمد مل الةد ميؽ علدى  FDIC ت ميؽ الؾدائ  اصملأيليدل، شلأكل ض ا م0993 ر ادل ع م       

عزؾجدددذ دددديا البلأمددد مل الددديح هسظبددد  ع لةخددد  ح علدددى جزيددد  الز  خددد ت ض ا   الؾدائددد  القددد ئؼ علدددى الزحددد طلأ

ك  ددل  ععد ح  ؾف هدةؼ تذدسي ه  علدى ف د   اصئةز  الز مسل على الؾدائ ض  إ  مح طلأ البسػ ف  مح طلأ 

فدددؼ الزعدد هيلأ الةدد  تعةزدد د  الخددلظل ت للزذدد  ف CAMELSالزدددلأف عجخددذ معدد هيلأ   د جددل ف  الزدد ح 
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 تةزتددر رددد : ك  دددل  الزيدد ام  جدد ال السق دددل دددؾ مغدد م تقيدديؼ الزذدد  ف   قدد   للز شددلأات الس تثددل عددؽ عزليددل 

 (casu &etal,2006:280 ) ا  الز ح ض جؾدة اصصؾح ض اصدا ة ض اللأ جيل ض الخيؾلل ض الجخ  يل للخدؾج   

  ات  ف  مد ح جيد   تذدسي  ت ةشدلأا يل صدجيل اص لدى ادلال  ك مد، ا قد ث  اد تض  معةز   ك   لار عع   

 م  خ ت اه اعيدلد ص  مؽ الؾدائ ض     يؽ ف  ف ؾف  011 سة  لار  63فاخ ط ت ميؽ  سؾيل ا  د   ت   

 دد  فاخدد ط الةدد ميؽ ردديؽ  % 8  ج فل دد علددى الددلأتؼ مددؽ ف   د ص  مددؽ الؾدائدد ض 011لاددر   ددسة  30د عدد، 

القدددد ئؼ علددددى  اخددددر الةدددد ميؽ تخددددعيلأ ظددددؾة ف لددددى  دددد   ، دددددي فنتددددلأ الزذدددد  ف فم مدددد   فشدددد د   ظددددؾ ة ك مدددد

  (Saunders& Cornett,2012:419)الزح طلأ

    دسد   ف   داص ا  على اللأتؼ مؽ الةسؾ     مز    ت الة ميؽ على الؾدائد   الخدلظ ت الةد  تد هلأد ض      

 دعدزة اص دةقلأا  الزد ل   مدؽ ق)دؼت ميؽ الؾدائ  هدؾ لأ للزدؾدعيؽ الؾضدؾح  اصطزاسد    التقدلض   فدؾ     مدةلأك

    د ح شدعؾ  الزدؾدعيؽ ععثدز الزذدلأف  ض  ال    الزسغؼ لزظ لب ت للزؾدعيؽ عزليل خهرد الة ميؽ نؾ  

  مهؼ  يخ  عؾ  الى  جذ  دائعهؼ  عخلأعل تهؼالؾصؾح ةلى ف ص عؽ اصد  و ع لةزام تا  ع م تزلسهؼ مؽ 

 Bank) دديا مد  دخدزى  ك  يدل لة ظيدل عزليد ت الخدجذ الزذدلأفاد  ص تادؾ  ا ةي طيد ت       ا،  ا   

Run)فد اف الخي  ل الع مل لسغ م الة ميؽ على الؾدائ  د  الزخ دزل  د  ا دةقلأا  السغد م   ر  عؽ ا  ض

 . (Tucker,2012:1)الزؾدعيؽ امؾاح الز ل    ز دل

ع لسقددد ط اصتيدددل :  ع لسخدددبل للقظددد   الزددد ل   السقددد ح  يزلدددؽ تج هددد  ادزيدددل الةددد ميؽ علدددى الؾدائددد  الزذدددلأ يل 

(Hannoun, 2011: 1 ) 

 ددلر الة ميؽ على الؾدائ  جزوا ص هةثزف مؽ ةط   اص ةقلأا  الز ل  الع لز د -0

 لأ  د شلأاف الزذا   دعؼ مهل   مهز   شلأك ت الة ميؽ على الؾدائ  د  ا  ت دح -6

  ةى      لل ل    ةدا ة اسةم ت الزذلأ يل  علل اللأئيخفل شلأك ت الة ميؽ على الؾدائ  د  الثه ت  -3

 داص   
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الةدد ميؽ علددى الؾدائدد  د  ا  اضددج   دد  تجقيدد  اص ددةقلأا   دد  اس ددؾاج الزذددلأ يل  الز ليددل الةدد   فدي ادد          

 اس ددلأي تدد ميؽ الؾدائدد ض ةلددى ج مددذ الزلؾمدد ت  دعدد ا   ضاتخددز، رهدد  مدد  دقددلأب مددؽ  ددبعيؽ ع مدد  مسددي اعةز دددد 

الرد ؾط الز ليدل لدؼ تعد   مد د ا  د دعسد  فمد  الد     امغزدلحذدؼ  ضدز م ت الم  ية  ت م   الزذلأ يلاسلدبلل 

شدلؾ  اؾيدل  ي اصدج ره مد   دمدؽ عسد م  دلدؾ  لد  مخةبع   كؾ  الؾدائد  دد  عزت عدل زؾدعيؽال الزي دة ع ع اد

  . (Greenspan, 2003:1) عد   اسصؾح الز ليل اس لأي 
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 السبحث الثالث

  Monetary Policyالدياسة الشقدية
الرصددد ال الميدددرى ل جمدددح ة تدددل  صا دددل تمدددو الميددد  ف و ددد      و  ا  ال ددد  ىددد  تعتمددد         

القطد   المد ل  والتر در ىد   اد   الا   دل    ات دل الردروف والمتر درالا اص تيد ةملل  حدي تار در
اص ان ثمدل تند  و وادراخ ايدع مضدي الا   دل النق مدل  لتط    ن خ اص دتحم    ىضلا جنالنق مل 

ا  م   مل  ب شدر  وي در  ب شدر  ىد  تطد  ر وتق  دل ااد س لا ال  د سل الم ل دل وتق  دل وصند   البن دل 
الم ل دل ص تقدي ايم دل جدن   د م الا   دل النق مدل التات ل الميرى لل ىم  م ا تقرا  وتط  ر الاد   

ا ضدددنل لمنمددد  وتعز دددي اص ةيددد   كىددد  الاددد طر  جمدددح التضدددص  وتددد ى ر ىدددر  اص دددتقرا  ال مددد  
ا ددد م تدددقث ر و ددد   الا   دددل النق مدددل ايدددع ن  العرا ددد  تن  ضددد لا القطددد   المددد ل  ىددد   دددي اص تيددد ة 

  ددد   الددد  تاددد ي اادددبل ىددد  العدددرا  ب صجتبددد   ان  زمددد   ال ةالدددي اصيم دددل لددد ي الز ددد   الميدددرى 
   معن  ان العمق الم ل  المنا ة ل  ن الن تج المام  اصتم ل  ( % 8 - 5ص تتع ي )  با طل

لدددعا  دددري    ( 411  2002) قاسممم     ن ددد   اي ىددد    ا تددد  الباددد طل لبنددد    طددد    ددد ل   ددد   و تددد 

الب اث اا   ن المؤ ي ان تا ي  شدرك لا الت ن ل ت د  الم ل دل ىد  تعو دو وةجد  المؤ اد لا الم ل دل 
والميرى ل لم  ل عه المؤ ا لا  ن    ال ى  تنف دع اصيد اف الص صدل ب لا   دل النق مدل المر د  ل 

  ن  بي البنو المركو .

النق مل ص د  ىد   لمامطل FinTechتق    شرك لا الت ن ل ت   الم ل ل لف   سب عل التعو و الع  و   
الب امل  ن التعرف جمح  ف  م الا   دل النق مدل وسب عدل ايد اى   وايد  النرر د لا التد     د  جم  د  

  صطددد ايتبددد    جدددن سر ق ددد  مم دددن التددد  ا  اصةوالا وال  ددد ف جمدددحجدددن اصةوالا ال م دددل ىضدددلا 
ا ددتقلال ل البنددو المركدددو   ددن ا دددث  ضددرو   اصسدددلا  جمددح  ف ددد مىضدددلا جددن  الفرضدد  ال  ا ددل

اصةوالا والتعددرف جمددح  ندد الا ااتقدد ي الا   ددل النق مددل وا  القندد الا التدد   دد  تتددقثر  نادد   شددرك لا 
FinTech. 
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 Concept Of Monetary Policy  اولا4 مفهوم الدياسة الشقدية

الا   ل النق مدل للدح اوايدر القدرن الت  دي جادر جند    ااايدر ةو يد  ىد    ف  م  رتي         
 فدددي ا دددتقرا  اد دددع   ةايدددي اص تيددد ة الددد سن ل وا دددتمر باددد ي مالما ىردددل جمدددح جدددر  النقددد  

نددو   (ل و  دد   الف ددر ال 9911-9999ال ضددي جمددح  دد  يدد  جم دد  اتددح ا  ددل ال ادد ة العدد لم  )
ص ام الا    لا اص تي ةمل ال م ل  ن اتي  ع لزل الرك ة الع  ةج  للح ضرو   ت يي ال ولل ب  ت
  ددددن اةوالا الا   دددد لا الا   ددددل النق مددددل اةا   ل اددددل تعدددد  ل اص تيدددد ة  وتاق ددددق النمدددد  المطمدددد  

 ىددد اص تيددد ةمل الع  دددلل تادددتص     ال ولدددل بز ادددل الا   ددد لا الم ل دددل والتز   دددل واد دددع   لمتدددقث ر 
ث ريددد  ىددد  المتر دددرالا الما   دددل الم  ادددل ل دددعا الناددد   تق جدددن سر دددق ادددت ي الناددد   اص تيددد ة  

 (47 8002) الدعسي   . واد ع   والن تج وال ييك ص تحم   

جمدي تنت زد  الادمط لا النق مدل  دن اتدي الماد  كل الفع لدل ةل دي  ا   بو قي  ب لا   ل النق مل     
ىدد  ت ت دد   ادد   ال ادد الا اص تيدد ةمل اادد  تاق ددق النمدد  الددعات  المتدد ا ن ب لادد ي الددع  مضددمن 
ال صدد ي الددح اص دددتقرا  الناددب  ىدد  ا دددع   الاددمي والصددد   لا وا ددع   الف لدد   ىضدددلا جددن ا دددع   

ل  (433  2000) مرمفف  وسدم  النقد    اليرف ى   ب ي تقم دي الضدر  جمدح ازد  المعدرو  
 د ف    النقد   و عدر مال زم جدل ال  د لي التد  تتبع د  اةةا   النق مدل لمرا بدل وتعرف امض  بقا   

كمد  جرىد    ل  ( 432  2005) مفتما،  اص دتص ام ال   دي ل وال ص ي الدح تي ةماصف اي اص م غ 
 ىدد  ال ا دديقيدد  لادد ار اثددر بالمتصددع   ددن الاددمط لا النق مددل   ددن اصتددرا الا زم جددل جمددح اا دد  
ادةوالا   وعرفم  ايزما نهاهما  (453  2010) بوخماي، اليدرف ضدم ن ا دتقرا  ا دع   و  اص تيد ة

 ا دع   الف لد   ى والت    و ي  تؤثر  النق ةلما طر  جمح كم ل  البنو المركو   ل نالماتص  ل  ن 
(Case& etal,2012:103)  المركدو   البندو زم جل ادجم ي والت ا  ر الت  مق م     وامض  بقا   ل

الر  بل جمح النقد  لتاق دق ايد اف الا   دل اص تيد ةمل. و ند  ا جمدي الادمط لا النق مدل  جن سر ق
تقم دد م ف ىدد  لسدد   الا   ددل اص تيدد ةمل بمر يريدد  المصتمفددل لتاق ددق اديدد اف التدد   ر ددو ل دد  جدد ة  

تددد ا ن   دددوان  لا دددتقرا   دددعر النقددد   لا دددتص ام ك  دددي  ل عددد صلا امددد  ج ل دددل  )بددد لمرصي الادددار  
ص يد  ا يد ف  ركدو  ا د   جمدحا   ال د م ىقد  يد لا الا   دل النق مدل اكحدر التف ىد ف  ( لالم ى ج لا

اص ددددتقرا  النقدددد   المتمحددددي  تصفدددد و  عدددد صلا التضددددص  او للردددد  ه لن ا  ددددن لمافدددد   جمددددح القدددد   
 .(Mankiw,2012:348 ) الارال ل لمنق 
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بددد لتا   ىددد  ت مفدددل   ددد  الادددمطل النق مدددل لبمددد   ددد جدددن سر قالا   دددل النق مدددل يددد  العمم دددل التددد  تقددد م 
اص ترا   ي ر ادتي او الق ج   النق ملل الت  ي لب     تات  ف  ع ي التضص  او  دعر الف لد   

و ادددد   للددددح الا   ددددل  ل(Sarwat,2014:1) د ددددع   و الحقددددل الع  ددددل ىددد  العممددددللضدددم ن ا ددددتقرا  ا
النق مدددل بقا ددد  ل ددد  ت  دددع ل او اا م شددد ل. الا   دددل الت  دددع ل يددد  جنددد    تادددتص م الادددمطل النق مدددل 
اةوات   لتاف و اص تي ة. وتاد ى  الا   دل الت  دع ل جمدح ا دع   ى لد    يد ر  ادتدي بمعد ي ا دي 

 و لبدددر  دددن المعتددد ةىددد  اص تيددد ة بادددرجل اك النقددد   دددن المعتددد ة او تو ددد   دددن لتمددد ل  المعدددرو  
الركدد ة جددن سر ددق يفددو ا ددع     دد   م  ىاددل البط لددل ىدد لما ولددل كالا   ددل الت  ددع ل تاددتص م 
الت  دي. ويدعا  و د  الطمدل ال مد  جمدح تم دي  جمدحالادرك لا   د افو والع اصلتم ن  و   ة الف ل   

  underground economy وتد ة ا تيد ة  در   ل ا د  ىد  اد ي اص تيد ةالامي والص   لا ىد  
يدد  جدد لق ا دد م ىع ل ددل الا   ددل النق مددل. و ددي  لددو ل  ) اااددطل ي ددر   ا ا ددل  حددي ت ر ددل العممددل (

 (DeRosa,2009:7)بمع ي ابطق وصطر قل ا ي ة ل.  ى  اص تي ة ل ن تؤثر الا   ل النق مل 

واتددرا الا تتصددعي  الاددمطل  تعم مدد لامم ددن تعر ددس الا   ددل النق مددل ب ا دد    دد  تقدد م جددن سر ددقو     
الز دد   الميددرى   جددن سر ددقالنق مددل  تمحمددل ب لبنددو المركددو  لمتددقث ر ىدد  ازدد  المعددرو  النقدد   

  ددد ف تاق دددق ا دددتقرا  ىددد  المادددت ي العددد م لن دددع   و ع لزدددل كدددي  دددن التضدددص   والاددد   المددد ل 
 والبط لل لم ص ي الح النم  اص تي ة  المطم  .

 Objectives Of Monetary Policy ية4 اهداف الدياسة الشقدثاايا

 تع ن جمح الا   ل النق مل ى  اص تي ةالا المتق  ل ان تؤة  و  فل اص دتقرا  والافد   جمدح    
التد ا ن الاددم   ىدد  النردد م اص تيدد ة . ول ددن ىد  ا لددل البمدد ان المتصمفددلل مزددل ان ت دد ن الا   ددل 

ت  ئدددل  جدددن سر دددق ة الآيدددع ىددد  اصتاددد   النق مدددل اكحدددر ة ن   دددل  دددن اتدددي تمب دددل  تطمبددد لا اص تيددد
و دن المادم  بد  الآن جمدح اطد   وا دي ان الا   دل النق مدل  لالردروف الملالمدل لمتقد م اص تيد ة 

  .( 2015413) كافي  ت  ن اةا     ل لمتا ي اص تي ة  مم ن ان 

اتح اصبا  تتفدق و ايد اف  اص تي ة تط  لا اي اف الا   ل النق مل  ي تط   الف ر  و     
لل  ت صدي واضدع  الا   دل النق مدل للدح ان اديد اف الن  ل دل ىد   با ي ج م اص تي ةملالا   ل 

ال  دد  الددراين  دد ا  اك ادد  ىدد  الدد وي المتق  ددل ام الن   ددل تزمدد ف  تاق ددق اص ددتقرا  ىدد  الماددت ي 
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 د   لل ىضدلا جدن اص تفد   ىد  الع م لن ع   وي  ا در  اديد اف التد   دع  لل  د  النرر دل ال لا
لتقم ددددي   ادددت ي التادددر ي ال   ددددي الدددع  اضددد ىت  النرر ددددل ال  نو دددل ىددد  ثلاث ن دددد لا القدددرن الم ضددد 

تعو دو  عد صلا النمد  اص تيد ة  الدع  اجط د  لد  اديم دل ال ب در   ىضدلاف جدنل   عد صلا البط لدل
يلاي     الات ن  لا لص لن اص تي ة  ن    اضد ى ا للدح الا   دل النق مدل  يد ى ف تيدر  تمحدي ب لاد  

 . ن  ع صلا اصيتلاي ى    وان الم ى ج لا

 ( 42 2015، )الخيكااي والسوسو و م ن ا تعرا  اي اف الا   ل النق مل ك صت :      

 Price Stability Realization ofى  اد ع    اص تقرا تاق ق  -1
جددد   ق الددسر   دددن يددلاي واص تيدد ة النقدد    اص دددتقرا تاددعح كددي ةولدددل للددح تاق ددق     

ىد   اص تيد ة التضص ل واات ا  تارك لا اد ع   ل  ل ل  جن    م  ن المات ي  تلاى ك
 ددن ايدد ي ا ددتقرا  ىدد  ويندد  ص  دد   اص ددتحم  ا لددل التضددص   ددؤة   لددو للددح ااصفدد   

المؤ اددد لا الم ل دددل وا ددع   الف لددد   وا دددع   اادد   ن ددع   وا دددتقرا  ىددد  الماددت ي العددد م ل
و عددو  النمدد    لالمدد ا ددع   الف لدد    مصمددق  ن يدد ف ا ددتحم    ف  ى  ددتقرا ل اليددرف ادتنبدد  

وامض  ب لنابل  ص تي ة او لو لتزنل ا ور اد  ل الم ل ل .وتزنل الرك ة  اص تي ة 
لادددعر اليدددرف ى اددد  معدددو  التزددد    ال ول دددل لدددعلو ص ددد   دددن ا دددتقرا  اد دددع   و لدددو لمندددي 

 . اص تي ة التقمل ى  المات ي 
 Full Employment Realization ofتاق ق اص تص ام ال   ي   -2

جمددح ان   دد ة   اددت ي التاددر ي تعدد  اادد ي اديدد اف الرل اددل  اص تيدد ة  ن مزمددي       
ا   دد لا لايم ددل اديددع بدد    صددف  يدد ى ف  ا ةاةلاالتدد  تاددعح لل  دد  الا   ددل النق مددلل و دد  

القددرن الم ضدد ل واتددح  ثلاث ندد لابعدد  ا  ددل ال ادد ة العردد   ىدد   وص دد م البمدد ان المصتمفددل 
تاددر  جمددح اتصدد    اص تيدد ة   ددن النادد    لالدد تيددي الاددمط لا النق مددل للددح  اددت ي 

 دددن شددددقا    اااراىددد لاو ددد   راىق ددد   ددددن جدددن اص تيددد ة البط لدددل  بقبعددد ةال ف مدددل  اةتدددرا الا
ل او تاق دق  اددت ي  عد ن  دن التادددر ي ال   ددي  نطد   واةاتد اادضرا  بمادت ي ال يي 

 .جمح وت ة اادبل  ن الع سم ن جن العمي الع ن  باح ن جن  ب  دتمرا  
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  ن  بل ا تي ةملتاق ق  ع صلا ام    -3
Growth Sustainable Economic Realization of 

 اص تيدد ةملالا   ددل  جددن سر ددقيدد ى ف   مدد ف تاددعح لل دد   الدد وي  اص تيدد ة معدد  النمدد     
ل ى دد ن ا دراف سب ع دد ف ان  نيددرف  ا تيدد ةات    تنم دلىقيددعلا جد    ددن الدد وي  لالتد  تتبع دد 
ى  د  ل  اص تي ة الا   ل النق مل ك   مل لتاق ق  النم   اات  ااا   ايتم   ت  تو   ن 

جمح الو  ة  ى  الن تج الق    الاق ق  و ت   ي  د    البمد  جمدح  اص تي ة ل    ي النم  
 لات ا الامي والص   لا.

   تاق ق اص تقرا  ى    وان الم ى ج لا -4
of payment A stable balance  Realization of 

 لو جن سر ق تا   البنو المركو  باعر لج ة  الصي  و  ن ث  تقم ي از   م  ن      
المات ي   ؤة  الح ااصف  والطمل المام  جمح الامي والص   لال اد ر الع   اصلتم ن

الع م لن ع   ةايدي ال ولدلل و  دن ثد   دؤة  للدح تادز ي اليد ة الا وتقم دي اد بد ي جمدح 
 دددؤة  للدددح ةيددد ي   و  ا ددد اي اتنب دددل ات زدددل ا تفددد   ا دددع    ددد  شدددرا  الادددمي ادتنب دددلل 

 ما   ى  تقم ي العزو ى    وان الم ى ج لا.  ويعاالف ل  ل 

  Monetary Policy theoriesاظريات الدياسة الشقدية  4ثالثا

  رلا الا   ل النق مل بع   ارر  لا ايم  : 

 (الشظرية الكلاسيكية)اظرية كسية الشقود  -1

Theory Of Money Quantity ( Classical Theory ) 
  رلا   امل النرر ل ى  اا مترا ا  مل القرن الح  ن جار وص امل القرن الت  ي جار ل و ع  كي    

المف ددر ن الدع ن وضدع ا الف ددر  David Ricardoم دو  زواصا Adam Smith  دن اص د تمن  
 ل النقددد ة كم دددل نرر دددل  النرر دددل ال لا ددد   ل ي لبددد   ددد  تادددمحو .  (46 2015) سوييمممة   ال لا ددد    

 و عددد ي اد دددع    ادددت ي   اددد ةالا لادددر  النرر دددل يدددعه جمدددح ال ددد م اص تيددد ة  ن  عرددد  عتمددد  و 
  اص تيد ة ىد  النقد ة جمدح الطمدل ارر دل يد  النقد ة كم دل ارر لان ل  الط  ي الم يى   التضص 
 التر ددرالا  دد ن ث  تددلو  ة ن     دل سرةمددل جلا ددل يند خان  مقتددر ى اددر ا   ارر دل اا  ادد  تاددمح والتد 
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  اص تيدد ة التدد  وضددع   المع ةلددل جمددح  ندد   و لددو  لن ددع   العدد م والماددت ي  النقدد ة جددر  ىدد 
 وي : Irving Fisher اد ر   

 ( Mankiw,2012:347) 

M×V=P×Y 
M الز   ل.: كم ل النق ة المت اولل و تاتمي النق ة ال    ل و النق ة الما ج   و ال ةالي 

V .)رجل ت اول   )وي   ت    ج ة المرالا الت  تنتقي ى    وا   النق   ن    ديري  : 

P     .  المات ي الع م لن ع : 

Y  : يلاي       ن لالمنتزل كم ل الامي والص   لا. 

  ضدم ا   ىد  المع ةلدل يدعه ج ف  مم نا   لةال   ت ا ن  ا لل ى بقا   اص تي ة ى ارتع   ع ةلل   
جدددن  اص تيددد ة  و النقددد   التددد ا ن  تاق دددق للدددح ال لا ددد    الف دددر مادددعح ا  اقددد   تددد ا ن   ع ةلدددل
 وصدعلو الاد    باد ي  اتد  الف ل    ع ي تا    ت  ث   و ن النق ملل اد ص   جر  تحب   سر ق
 ان النرر دل ل عه اصاتق ةالا اي   ن ل ن و .واص ت لاخ اةات ا   ن لمم ا ة اد حي الت ا ن   تاقق
 التز   دددل لمبنددد خ الار دددل تدددرخ يددد  ال م دددل المع ةلدددل بمف ددد م النقددد   التددد ا ن  لتاق دددق و ددد مل اىضدددي
   اىدددق بمددد  النقددد ة سمدددل جمدددح ادتددد   يددد  الدددع  الصددد   القطددد   سمدددل جمدددح  نددد   النقددد ة لتصمدددق
 (Mankiw,2012:348 ) .ب لضب  ا ت ت 

ل ا   Cambridge  رلا    تامح بمع ةلل ك  بر  ا اادبل الدح ت  عدل  Fisherبع   ع ةلل    
جدن صد  يل النرر دل ال م دل ل و لدو   جد ةإب Pigouو دن بعد ه  Alfred Marshall د م كدي  دن 

وا دد    ع ةلددل اىتددرا  ان النقدد ة يدد  ل ادد  ىقدد  و دد مل لمتبدد ةي واامدد  اةا  لصددون الق مددل ل  سر ددق
Cambridge  ي  سب عل العلا دل  د ن الريبدل ىد  اصاتفد   بد لنق ة  دن ت دل والد يي النقد    دن

ت ل ايري ل ا  ان    ي اصىراة للااتف   بق ص   اق مل  د لمل  د ؤثر ىد  ازد  اصاتد ا ثد  ازد  
 ك صت : Cambridgeوت تل الي رل الن  ل ل لمع ةلل  المات ي الع م لن ع  . و ن ث ال يي 
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M = K ( P x Y ) 

 ل ا د يدلاي  د     ن دل  ع ندل الن  مدل المنتزدل ممحدي كم دل الادمي والصد   لا  Y النق ةل و Mن ا ل 
K وتدد   ريددل اصىددراة والمادد   ي اصاتفدد     دد  باددد ي ا صدد   اق مددل الناددبل ال P الماددت ي العددد م

  ( 43  2004) نالعزوز   .Kىق  بمف  م   ع ةلل ى ارل  تصتمف يعه المع ةلل جن  .لن ع  

  -:و م ن ت ض ح  لو ك صت 

MV=PY                       معادلة فيذر 

V=
M

PY
 

K=
PY

M
 معادلة كامبريدج           

k
V

1
    

V
k

1
  

 ددرالا لافدد   ال ادد   النق مددل الريبددل ىدد  لافدد   النقدد ة )ا  جدد ة  Fisher( ىدد   ع ةلددل Vو محددي )   

ادد ن لن )  يددلاي الاددنلل ويددعا معتمدد  جمددح الريبددل ىدد  اةافدد  (ل ىدد
V

k
1

 ممحددي ال ادد   النق مددل )

 ددد  تقدد م ان الم   دددل مر ددر ل ( 49  8002) المممدعسي    ال اادد   التدد  مادددتف    دد  الفدددرة يددلاي الاددنل.
    دددل  ا  ددد   ص تدددؤثر بدددق  صددد    جمدددح  ادددت ي  ا ددد ل لا ددد   ل تنردددر لما   دددل النق مدددل جمدددح اا

 ددي مقتيددر ةو يدد  ىقددد  ىدد  تدد ى ر كم ددل النقددد   لالتاددر ي او اصاتدد ا او اصتدد   او ا ددع   الف لددد  
             وان كم دددددل النقددددد ة المتددددد ىر   دددددتؤثر ىددددد  المادددددت ي العددددد م لن دددددع  لاللا  دددددل لتنف دددددع المعددددد  لالا 

 (14-413 2015) سويية 

 ) اظرية كيشز ( العامة الشظرية -2

The General Theory (Keynes Theory) 

لسدد   اص تيدد ة ال مدد  الادد  ث ىدد  ثلاث ن دد لا القددرن  John Maynard Keynesسدد       
اررفا ل ت ة بط لل كب ر  ى   لو ال    ل ىق  اىتر  ان التر رالا ى  لتم ل  الطمل  و .الم ض 

اةات ا ا ي  ن  ات ي الت   ف ال   دي ل بمعندح ااد     ةام ات ي الاعر  ى ل س ل   ا  تقث ر 
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ت ت  ىز    و   للمز   ل ي  ىز   الن تج المام  اةتم ل   ى ن  س لم  ك ن لتم ل  العر  اىق ف 
         يددعا  ددؤة  للددح   دد ة  ىدد   اددت ي الاددعر.و  ل   فددر  دددددددددددد  م دد ن يندد خ لافدد   لتمتضددصم ل جندد  

(Salvatore & Diulio,2003:47)  

اص ي ر  تم  و. و   ف  رتب  ك ن الرة جمح ال ا ة ال ب ر   ن اص تي ة  ن وص اع  الا    لا ان 
جمح اص تي ة ال م  لا   طر  نرر ل الا  ر  والت   Keynes  بي ن ت   ادكحر ىع ل ل  الرة ان

ان التقمبد لا ىد   ادت ي اد دع    د ي  اص ات زدل لمتقمبد لا  Keynesو فتدر    . ج    30لم   
ان  ل بمعنحى   ات ي ال يي و ع صلا اةاف   ك ن     نفق  الفرة م  ن ةيلا ب لنابل لفرة تير 

لدعلو ل لإاف   ال م  لممزتمي ل ي   ا و  ال يي ال م  لممزتمي ان ال يي  ت ل    ا طل اةاف   و 
ا تفدد    اددت ي اد ددع   . ددي لا دد  تددؤثر ىدد   ىدد   ف   كم ددل النقدد ة  ددببى ادد  ص ماددتر  ان ت دد ن   دد ة

 (Velupillai,2004:116) .ان اص تي ة معمي ى   رامل التار ي الزول   ص  م از  اةات ا 

اةا  اكحدر ىع ل دل  دن   يد الا د    ا تفد   اصافد  ان الح  ا ر التام ي ال  نو  التقم    كم  و    
ضر ب ل لن در ل  د   دت  افد  تدو  التصف ض لا ال  نعط  الا   ل ةوص  تعن    ى الضرالل تقم ي

الطمددل ال مدد    دد ةه ص مادد   ىدد   المدد يرزددو   ددن الدد وص  ويددعا ال.   ددن تمددو ةوص   دد ص  ددن لاف  دد
لادرا   دمعل او ي  دلل  اف جمح الامي والص   لا. جمح النق و  ن  لول جن    تنفق الا   دل ةوص  

  (Mankiw,2012:519 ).ال م  الطمل  و   از وصا ي ك  ي  ف  جمح القن ال وص  ى

ان التر دددرالا ىددد  اص دددتحم    دددبب   صددد   لا ا   ددد ل ىرضددد ل  قبدددي ماص تيددد ة ال  ندددو  ص ان    
قبي الدرا  ال لا د    الدع  مفادر ك ف دل ااتقد ي يدعه اليد   لا لادعر م ل ن ؛ لت ن ل ت   اصات ت ل 
اص ددتحم    تاددرخ صددع ةا  ويدد  انال  نو ددل اتصدد   وت ددل ارددر    مددل  النرر ددل الف لدد  . و ددن شددقن

ويب س  جمدح  د ي ةو   ادجمد ي التز   دل بادبل  عتقد الا ي در جقلاا دل  دن المادتحمر ن ادىدراة. 
(Farmer,1997:1) ادت لالفرض  لا  للح وتاتن  النرر ل ال  نو ل: 

 اددتمر جندد   اددت ي العم لددل ال   مددلل و وص   تدد  تدد ا ن ةالدد  و  مصمددق الطمددل العددر  ص -ا 
 اصةي   و اص تحم   ب  تمرا . ت ا ن  ىو 

 النق ة  معل كبق ل الامي تطمل لعات  . تع  -  
 تا ةه الامط لا النق مل. النق جر   -ا 
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 .ى  النا   اص تي ة  ت يي ال ولل لمع لزل اصيتلاصلات -ة 
 كحر  ن التار ي ال   ي.ا ي او ا ان م  ن متار ي الت مل ى ص تي ة مم ن ص وت ة ل -ه 
  ت  ف اصةي   و اص تحم   جمح ال يي و ل س جمح  ع ي الف ل  . -و 
  ن اليعل الفيي   ن الز ال النق   و الز ال الع ن  ى  اص تي ة . -  

 دؤثر ىد   تر درالا  در ىد  المعدرو  النقد   ان التربيفل ا    ل جمدح  ال  نو   ركو التام ي    
  .الما   اص تي ة و ن ث  ل  م ال اص تي ة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (8ش ي )

 ةو  الا   ل النق مل ى   ي التام ي ال  نو  

   أثممر الدياسممات الشقديممة والساليممة فممي م سممرات أدا  سمموي ا وياي الساليممةالسرممدي4 الممدعسي   عبمما  كمما    اسمم 4 
 .12  2002اطروسة دكتوياه فلدفة علوم اقترادية  كلية الاداية والاقتراد    امعة الكوفة   
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ان تفض ي الرصد   النقد   معد   دن ( ل والع  مر ر 8)الا ي  جن سر قو م ن ت ض ح  لو    
جن التام ي ال لا     بع  ان ا ة ك ندو ثلاثدل ةواىدي لمطمدل جمدح  ال  نو  ا ر   م والا التام ي 

وةاىددي المضدد  صل( ىق دد م الاددمطل النق مددل  و دد ة  كم ددل  لةاىددي اصات دد س  لةاىددي التبدد ةييدد : ) النقدد ة
 ؤة  للدح تاد ي جمح  ب ي المح ي  . ا   النق مل النق ة المعروضل كارا  ادو ا  الم ل ل  ن ال

 md) ( Md=L1+L2ن )ا( وصم  aل  حمم  ى   نانح )Ms1الح Ms0   ن  نانح جر  النق ة 
اصاتفدددد   بددد لنق ة ديددددرا   L2ديددددرا  التبددد ةي ل اصاتفدددد   بددد لنق ة  L1الطمدددل جمددددح النقددد ة ل 

ت   دف ا   (Ms = L2∆)ىد   دي ثبد لا الد يي  دت  ن   دن النقد  وال  ى ن ال م ل الالمض  صل ( 
    و   الطمل جمح الان الا ىترتفي ا ع  ي  الا   لل ق ة ديرا  المض  صل ى  الان الا يعه الن

       وصمدددد  ان يندددد خ جلا ددددل ج ادددد ل  دددد ن  ددددعر الاددددن  و عدددد ي الف لدددد   ىددددإن  عدددد ي الف لدددد    دددد نصفو 
 .(a حمم  ى   نانح ) R0 R1 ن 

الماد   ي اص دتحم   ل وجم د   رتفدي  ن جمدح   د ة   المنتزد  عمي  ع ي الف ل    وات زل ااصف     
  دد ة  اص ددتحم   ااددل التام ددي ال  نددو  وصمدد  ان (ل b)  نانددح حممدد  ىدد   I0 I1اص ددتحم    ددن 

ااد  الم  اد لا  الدع  معد  ؤثر ىد  الطمدل ال مد  الفعد ي والدع   تاد ة وىقد ف للا دت لاخ واص دتحم   
( c)  ناندحؤة  الح    ة  ال يي ويد   د  مر در ىد  لمطمل ال م ل ىقن    ة  اص تحم   ت لالرل ا

 (431 8002) الدعسي   ويعا بابل جمي المض جف. Y0  Y1ل  ا تفي ال يي الت ا ا   ن 

 

  (421 2015) سويية   وتعرض  النرر ل ال  نو ل لع   ااتق ةالا ايم   :   

 تمحدي ىد  الطمددل  دع   الف لد   تتادد ة بع  دي وااد  ىقدد  ان اجمددح    ال  ندو اجتمد  التام دي  -ا 
جمددح النقدد ة ديددرا  الادد  لل ىدد  ادد ن ايمددي ج ا ددي ايددري   مدد  ىدد   قدد  ت   الدد يي ل 
كمددد  ان الطمدددل جمدددح النقددد ة ديدددرا  المضددد  صل  بنددد  جمدددح ا ددد   اصيت ددد    ددد   ددد ن 

او جمددح شدد ي  ددن الا   نمدد  الا لددل اصكحددر ااتمدد ص اصاتفدد   ال   ددي بدد لحرو  بادد ي اقدد   
 ي  ت   ي الحرو       ن النق ة والان الا جمح ا    الم ا ال   ن الع ل  والمص سر .

اكتفددح ك نددو  ت ضددد ح الع ا ددي المادد ة  لادددعر الف لدد   جمددح المددد ي القيدد ر ولدد   تنددد وي   -  
ىضددلا جددن ايم لدد  دثددر الددو ن ىدد   ل الع ا ددي المادد ة  لاددعر الف لدد   ىدد  المدد ي الط  ددي
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ى  اصلتم ن الميرى  ل كم  ااد   كدو جمدح الد يي واص دت لاخ  ص  م تق     عر الف ل   
  ن دددل  ع ندددل ةون ايدددع اامددد   اص دددت لاخ المصتمفدددل  دددي  دددرو  الدددو ن  نردددر   ددد  يدددلاي 

 اصجتب  . 
نقددد ة وص ان ىدددل الاددد  لل الدددع  تاددد ر جنددد  ك ندددو يددد  ا لدددل ي صدددل ىددد  الطمدددل جمدددح ال  -ا 

كدو ن ال اد ة اص تيد ة  ال ب در الدع   در و لص ى  الردروف ي در اصجت  ةمدل مايي  ل
 .لاي ثلاث ن  لا القرن الم ض ب  الع ل  ي

 الم ضد ىد  يماد ن  لا القدرن   Markowitzو   James Tobinبع  يعه اصاتق ةالا ت        
 د ن دىراة  ن اصيت         ن المض  صل ى  ت   ي ثروات   م ن تالطر قل الت   بمع لز لا ت ضح

وال صدد ي للددح  افرددل ا ددتحم   ل    لدد  والمصدد سر ا دد   الم ا اددل  دد ن الع وجمددحالاددن الا  وا  النقدد
 ( 415  2002) الدعسي    : صت ك يعه المع لز لاو م ن تمص ص ل  تن جل  ن النق ة والان الا

      ن النق ة والان الا. الص صل ب الحرو  تقا   ى   ريل المض     -ا 
ت  ن بمص سر  وج ل  ل   نم  الان الا و مل المص سر   اصف   الع ل بالنق ة  تتا    -  

  رتفع ن
الو  ةالا المت  عل ى   ىضلاف جنل  تمحي الع ل  جمح الان الا ب لف ال  الماتاقل جم     -ا 

ا ع  ي ل ى  ا ن ان الع ل  جمح النق ة  تمحي ب لف ال  الت  تمنح جمح ال ةالي ى  
 المي  ف.

 لنق  و قمي ب ااتف   ل ا ا اة المض    ان مقمي المص سر الت   تامم   ىإا   و    ن  -ة 
 الان الا. ا تحم  ات  ى 

ل ا ك ا  التضا ل ب لع ال   ق  ي تصف و المص سر اكبر  م   ريل ى   المض    ىإا   -ه 
 لنق ةل ويعا  تاقق جن    ب ااتف   ى  يعه الا لل   و    ن سمب  جمح الان الا و قمي 

 ترتفي الف ال  جمح الان الا وص لع س ى  ا لل ااصف ض  .
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  Monetary Theory               الشظرية الشقدية -3

 Miltonوالتد  ولد لا  دن     دل شد   ي   وج  دل  امضد  ب لنرر دل ال م دل الز  د   جرىد        
Friedman  والددع  تدد ة النرر ددل ال م ددل لمنقدد ة  ددن ك ا دد   زددرة ارر ددل لمطمددل جمددح النقدد ة الددح

ارر دددل الددد يي النقددد   ل ويدددعا اجددد ة    ادددل وةو  النقددد ة الرل اددد  ىددد  الناددد   اص تيددد ة  واصدددبح 
اايدد   يددعه النرر ددل ماددم ن بقصددا   المددعيل النقدد   و ددرج ن  دد  اصددبح ل دد  افدد    توا دد  ىدد  

. لقدد  اوضددح النقددد   ن ان  ( 4256 2004) سمميد علممي  والعيدمم  اص تيدد ةمل تا  دد  و  دد  الا   دد لا 
جمددح الندد تج القدد     و ددن ثدد ازدد  الطمددل ال مدد   ىدد التر ددر ىدد  ازدد  المعددرو  النقدد   لدد  اثدد   

ا   دؤثر ل وتصتمف يعه اصث   ى  الم ي القي ر جن  ى  الم ي الط  يل لن ع  والمات ي الع م 
ر العر  النق   ى  الم ي القيد ر  ثتقىق  ى  ا ن  لن ع  ي الع م  لمات  بي الط  ي ى  الم 
ااصفد    قد ا  الند تج القد    اصتمد ل  ل و م دن ت ضد ح  لدو  و ن ث اصاف   ال م   ى   ؤثر 

ا     ة  ى  المعرو  النق    ن  بي الامط لا النق مل  تق  م      ة  ) :اصت  المح ي جن سر ق
 دد و   اافدد     جمدح شددرا  الاددمي والصد   لا ويددعا  دد رىي و ددن ثد  ىد  اص صدد   النق مددل لد ي اصىددراة 

 دد و   ازدد  اصاتدد ا والتادر ي ىدد  ا لددل كدد ن اص تيدد ة لدد  ميددي الددح  لددعا دن ازدد  الطمددل ال مدد  
ا   ا ا ك ن اص تي ة ى   ادت ي التادر ي ال   دي ىدقن الو د ة  ىد  ازد    ات ي التار ي ال   ي ل

 ( 422  2015) سويية   .(والع س صا ح الطمل   رىي المات ي الع م لن ع  

النق ة لا ي و د لي اصاتفد   بد لحرو  التد  مم دن ان تتزاد  ىد   تع  Friedmanوىق وجمح     
 جمددح يددعا وصندد  ف   ا  المدد ي الباددر لوالاددمي الع ن ددل و الاددن الا واد دد   الع ةمددل  حددي  صدد   ايددري 

  زم جددل  ددن تعتمدد  النرر ددل النق مددل المع صددر  ىدد  ة ا ددل ةالددل الطمددل جمددح النقدد ة جمددحالتام ددي 
 (4326 1333) الذسر،    : وي  ك صت الارو  

 دددن الا  جمدددح شددد يالتددد  باددد    ادىدددراة و الماددد   ي ت ددد ن    جدددل  ان اتمددد ل  الحدددرو  -ا 
  مي ج ن ل وي ري .و ا    او 

الحددرو  ال م ددل  ادد ةا لادد ي ةالددل     ادد لا صيت دد  اد وا  و ترت ددل ادىضددم  لا تعدد    -  
 الطمل.

ع ن دل الجتبد  الا اص ىد   دي دم خ ادىدراة ىد  تنرد   المنفعدل ةالل الطمل ال م   تفار  -ا 
 برو النرر جن وا الا الق    الماتص  ل ) ا  النق ة المت اولل ا ل   (.



  الاطار النظري –الفصل الثاني 

 

 76 

ال يي ت   ا  ت ىق   ن الرص   المتمحي ى  الحرو ل ى ل يي ال ال  او ال يي المت  ي   مع -ة 
 (الم     الم ن لل الق  م ل الاصي لل ت  ع لا الماتقبي) تا ة بع   ج ا ي  ن   : 

 ىإ ا ك ا  : 

  ة = ج ل  جن صر الحرو  المصتمفلكم ل النق

 ىإن : 

 ى  ج ل  جن صر الحرو .  التر ر الاق قكم ل النق ة / الاعر = الن تج = ةالل 

 دعر الف لد   والمعد ي المت  دي لمتضدص  والحدرو    صدف   الاق قد  لمنقد ة جمدح  معتم  المق ا ا      
تتضمن ثدرو  بادر ل واادبل الحدرو  ي در البادر ل للدح الحدرو  البادر ل وامدل  تر درالا ايدري مم دن ان 

 و م ددن كت بدل صدد  يل ةالدل الطمددل جمدح النقدد ة ب لادد ي لم د ن ل دد  تدقث ر ىدد  اد وا  والتفضد لالا
   اصت  :

Md=f(P,rb,re,
Pt

P 1
.




,yp/p,w,u)      

 ل  ان :

Md.ةالل الطمل جمح النق ة / 

P.  المات ي الع م لن ع / 

rb /  الان الا و تمحي باعر الف ل   الا   .ج ل 

re /  اد    و تمحي ب د ص   الان  ل.ج ل 

 (
Pt

P 1
.



.ع ي التضص  المت  ي  /) 

yp/p  ممحي الحرو  و يف    رص    رتب  ب ل يي ال ال  جن سر ق  عر الف ل / 

w. العلا ل      ن  ا  الم ي البار  و ا  الم ي ي ر البار / 

u.ممحي اد وا  وترت ب لا ادىضم ل / 
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 حدددي ص  ت ددل المتر دددرالا الع الدد  ل ان الطمدددل جمددح الاددد  لل النق مددل ةالدددل ت ضددح المع ةلدددل الادد بقل 
وكدددي  دددن اص وا  و ا  الددد يي الددد ال   ا ددد  عددد ي التضدددص  المت  دددي ل  و ادصددد ي الم ل دددل والنق مدددل

ايم ل كب در   ل  از  المعرو  النق   ان Friedman يم   تر رالا ةايم ل . وت  الم ي البار  
تقمبدد لا  ا  ان ا ىدد  النادد   اص تيدد ة ل  اف كب ددر  اف ان لمنقدد ة ةو  و  تيدد ة  ىدد  تاق ددق اص ددتقرا  اص

ان  جمدددح Friedman اكددد  ل لدددعاللدددح تقمبددد لا ىددد  الناددد   اص تيددد ة   دددتؤة ىددد  جدددر  النقددد ة 
الن تج الق    الي ى  بمق ا  الو  ة   تاق ق الت   ف ال   ي ةون التضص   تطمل ام   الريبل ى  

ا  ضب   ع ي التر  ر ى  جر  النق ة وصنابل ث  تل و اتقر  تبع ف  لافا   ى  المعرو  النق  
 ( 437 8002)الدعسي  اص تقرا  النق  . لع    و ه ماقق لمع ي النم  اص تي ة  وا

 اظرية التوقعات العقلااية -4

Rational Expiations Theory 

 ددددنل  للا تيدددد ةتدددد لو  ا صددددي  الادددد لو جمددددح  " Robert Lucas " اص تيدددد ة   معدددد    
ىدددد    " العقلاا ددددل    ددددل الت  عدددد لا " صدددد ال اة دددد  م ال ب ددددر ىدددد    دددد    دددد  معددددرف   1995
 ىدد و دد ي تددقث ر  لددو  اص تيدد ة  نالمتعدد  م ن  جقمنددل ا ددس لمف دد م ل  لالم ضدد  لا القددرن  ددثم ا ن

ك ادد  اشدد   للددح  اص تيدد ةثدد    ت  دد   ىدد  جمدد   لددو  وجدد ف  لاص تيدد ةمل ددم خ الردد اير والمتر ددرالا 
 مقيدددع للدددح ضدددرو   ان Lucas اشددد   ل ا  اص تيددد ة ن ددد ير  ك اددد  ىددد   ندددقي جدددن ايتم  ددد لا 

اتزدد ه اركددل و ددم خ ارددر  ادىددراة لمماددتقبي و ددن ثدد   اصجتبدد  بعدد ن  اص تيدد ةملالا   ددل  صدد اع 
 اص تيد ة نب جتبد   ان المتعد  م ن  تبع  لم  ي    ل  ى  الررف الا ضرل اص تي ةملالمتر رالا 

 ددن  نال كدد    و عتقدد  والعقلاا ددل التدد  تم ددن    ددن التادد   لمرددروف الماددتقبم لل   تمتعدد ن ب لرشدد
ر  ضدد ل  دد ن المتر ددرالا ال صصلا الددعلا دد لا و الجمددح  اص تيدد ةملالا   ددل  الصطددق ان معتمدد  واضددع 

 ددن    ادد لا ىدد   ددري ان تمددو العلا د لا والدد صصلا  دد ن المتر ددرالا اتزد  ااطلا دد   ك ادد  اص تيد ةمل
المتع  م ن  دن الماتقبيل ى  اص تي ة ص مم ن اصاطلا   ن   لر   النا   و ن ث   لالم ض 

 backward" ارر  يمف ل ا  اكحر  ن ك ا   "forward looking"  و ارر  ا    ل اص تي ة  ن
looking".  الاددم خ اةاادد ا  الددع  ما دد   ددم خ المتعدد  م ن اص تيدد ة  ن لدد س  ىضددلا جددن كدد ن

ث  تدد  جددن سر ددق جلا دد لا ا تزددل جددن    ادد لا ىدد  الم ضدد ل بقدد    دد  يدد  ادد تج جددن شددع   وافادد ل 



  الاطار النظري –الفصل الثاني 

 

 78 

             ديددددددري تبعدددددد  لمرددددددروف الادددددد ل    دددددد  والتدددددد  مم ددددددن ان تتر ددددددر  ددددددن  المتعدددددد  م ن اص تيدددددد ة  نل
.( Hanish,2005;3)  

 ة  ن ااددد  ص   تددد  ةو  لما   دددل الت  عددد لا العقلاا دددل اص تيددد ارر دددلا نعددد   ينددد ل يددديوالادددؤاي   
اولئدو الدع ن  متو د ن ب ص تيد ة ال مد  ال لا د    ان  دتقرا    ىد  اص activist policyالنادطل 

ا   ددل الالز  دد  معتقدد ون  لددو. وارددرفا دن الا   ددل المت  عددل ص تددؤثر ىدد  الندد تج اةتمدد ل  ل ىددإن 
ص مم دن ان تدؤة  للدح تقمبد لا ي در  ت  عدل. و دن ثد  ل ىدإن اتبد       دل  ل لمامطل النق ملاطالن

  النق مددل يددلتددرا الا الا   ددل   تقكدد  ن بددقن  ال ادديدد  ) ا  ا  ةمددل الاددمطل النق مددل (  ي ددر ااددطل
ادةلدل التزر ب دل  ك ن الع     ن اص تي ة  ن   بيل ويعا ي ر  قب ي  ن الق  م ب     مم ناىضي 
 ال ب ددر جمددح الددري   ددن اصثددرجمددح ان الا   ددل ي ددر المت  عددل يدد  التدد  ت دد  تقمبدد لا اةاتدد ا تدد ي 

 (Mishkin, 2004:676) ارك لا اةات ا. ى لما   ل المت  عل 

ا    ن الن ا ل ال ا ع ل ل  اص لوجمح الري   ن  ب ي ى ر  الت  ع لا العقلاا ل  ن الن ا ل النرر لل 
المف ر ن اص تي ة  ن او ص اع  القرا  الا    ل ل  وت   ل   ااتق ةالا   بي تمق تقث راف كب راف  ن

ا    ل تعم  صلاا ت   اةا  تام ي ارر  لر   الا    لا اص تي ةمل ى    ضي شو وتاد  يل 
 (420 2002) الدعسي  ي  :  واي  يعه اصاتق ةالا

اكحر ال صلي اةاي ل ل للح جد م تر در اد دع   بمروادل كب در  وان ايدي ىد   د ة تا ر  -ا 
 . بط   ى   ع نل 

س  مل ى   ولم ة  20% %15  نتفا ر ا تف    ع صلا البط لل  ى جزو النرر ل    -  
ن  ددد   العمدددي  تزددد  ةالمددد  ااددد  التددد ا نل ابعدددو ادا ددد نل س لمددد  اا ددد  ك اددد  تفتدددر  

 تمق ل  بفضي  روال ادت  . يصا و 
تامي يعه الم   ل  ي  اف واضا ف ى  ىرض  ت  ل و   ن يعا القي   اكحر وض ا ف ىد    -ا 

ج م ت اىر امد  ا ىضلا جن  ا تي ةم لا البم ان الن   ل والت  تتيف  نقص ى  الب  ا لا
تيددف اص تيدد ة ب لادد ي المطمدد   ىمدد  ا دد ي صدد  يل الفددرو  لبندد   النمدد  ا ول ددن  دد  

 لمع لزل ال ا ي. اق ق لاصعل  ن   ىرض  لا 
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          Supply Side Economist Theory 4اقتراديات  ااب العرضاظرية  -5

 الياف  ص ي     ال   ل لبعو معتق ل ك ن" العر  ت ال ا تي ةم لا"  يطمح
Jude Wanniski   بي  ن  ر  دوي ا تص م"  العر  ت ال"  يطمح ول ن ل1975 ج م ى  
Herbert Steinلمرل س الا  ق اص تي ة  الماتا   ل Nixon . تفق ااي       ل 

 رون ان  ل ايم ل الا   ل النق ملل  جنا تي ةم لا ت ال العر   ي ااي       ل النق مل 
التضص    ير  اق مل )ا     ة  ى  جر  النق ة بم  مف    ع ي النم  اص تي ة (ل وان ين خ 
     لا وإترا الا اق مل مزل المز   لل    لم  ىال التضص ل  حي لتب       ل اق مل تق   مل 
 لما   ن الضر   التضصم لل لص ان يعا الرا     تراتي  ن ت ال الع     ن ااي   تمو

ا   ل بمع ي ام  ث   ل اتح ص اش  وا للح ضرو   لتب       ل اق مل ت  ع ل   ل الم   ل. 
بع  التطر  للح الآث   الض    لما   ل النق مل  ص  م    ى  ا ور ا  ضر   تضصم ل و ما

 (Atkinson,2006:50 )  اص تحم   و العر  ال م .ثجمح ا ع   الف ل   و  ن 

 والت  تفتر  ان ال م  اص تي ة ارر  لا اا ي ي  العر  ت ال ا تي ةم لاوتع  
 وجن الم ي  ا  ى  اص تحم   جن سر ق ى جم ل اكحر تاق ق  با ي مم ن اص تي ة  النم 
 و  ة ال  ن   نتفع ن  المات م  ن ىإنو ن ث  . والص   لا الامي لات ا جمح الا اتو تقم ي سر ق
 وت   ي اص تحم   ىإن  لول ىضلاف جن.   قمي اص ع  ك ا   والص   لا الامي  ن المعرو ى  

 & Goodwin). جمي ىر  يمقو ن ث   الع  م نل جمح الطمل  و    ن  التز   ل ادجم ي

etal,2015:286) .   وىق ااي   يعه  وجمح يعا اد    ان الا   ل النق مل ال اتل لتب ج
  صف  ن الا    لا النق مل  Cheap money policiesي       لا النق ة الري يل  النرر ل

الممن   واصلتم ا ل اصا م ش ل الت  تؤثر  مب ف ى  ل   ا ل لاع ش ت ال العر ل ل  لن اصلتم ن 
اةات ال بمعنح لن ااصف   ت مفل اصلتم ن   ؤة  للح  از  ق ة للح    ة    نصفضل ب مف 

ر  اةتم ل ل وين    ف  نتقي اثر الا   ل    ة  اةات ا و   ة  العو ن ث  تاز ي اص تحم  ل 
ن ا    ات ال العر  اةتم ل  ول س الطمل اةتم ل ل ا   جن سر قالنق مل للح اص تي ة 

    ل النق ة الري يل واصلتم ن تمحي ى  الا   ل النق مل الت   ؤ ن     اصا   يعه الم   ل ت
 (421 2002) الدعسي   الممن   بق ع   ى ل    صفضل.
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 The Monetary Policy Tools دياسة الشقدية لل الكسية دواتالا: يانعا

عتم  جمح  زم جل  ن المتر رالا )العر  مالا   ل النق مل ى  و    ع ن ان           
ل وجمم  لا الا   المفت ال( لتا       ف المي  فالنق  ل وا ع   الف ل  ل واات  س  لا 

تاتموم  را بل ةلل جمم ل وصابل تعق  ي ل ىإن يعه النم  ا ي  ا. المركو  الا   ل النق مل لمبنو 
 اتمر  لممتر رالا اص تي ةمل والنق ملل وتا ة التر رالا المت ر   ت ا ى  الا   ل النق ملل وتعتم  

 المركو ل لمبن خل بمعنح اير ان  (Jensen&etal,2000:7)جمح التين ف العات  لمب ئل النق مل 
 الا    جمم  لا ) ادةوالا يعه  ن ن اثن لالنق   المعرو  جمح لما طر  ل ل ا اةوالا ا صعل

 اصات  س  اابل)  نلاتير  ن اثنو . النق مل الق ج   ى  ؤثرت ل( الصي  لج ة  و عر المفت ال
يمق    لل و ن ث    النق  المض جف ى  ؤثرت ل(اصات  س  لا جمح الف ل   ع ي و  الق ا ا 

 ى تم ن البنو المركو   ن تاق ق اي اى  جمح ان ص ت  ن با ي  فر  ك ن  لو   ؤثر  مب  
 .(Cobham & Dibeh,2009:73)ا تقرا  المات ي الع م لن ع   

 ك صت :اةا   ن اةوالا الا   ل النق مل  و  ت  ت ض ح كي

 Open-Market Operationsعسليات الدوي السفتوسة  -1

 الا    جمم  لا الف   ال  اصات  س   نو ماتص م النق ملل ادةوالا تم ي ن   ن    
 ان.   م كي ى  الم ل ل ادو ا   ن ال وص الا  م   الا ب ي و  اتر  ا  م. ب ح ىل المفت ال

. النق مل الق ج   تر  رما   ى   الف   ال  اصات  س   نو  بي  ن الم ل ل ادو ا  وص ي شرا 
  رىي( ت  ع ل المفت ال الا    جمم ل$ ) 100بق مل  الم ل ل او ا  شرا  المح يل  ب ي جمح

 ى  تؤثر المفت ال الا    جمم  لا ان اري  ان الآن مم نن  $. 100 بمق ا  النق مل ق ج  ال
 النق ة مض جفب  النق جر  ى  التقث ر معتم ا  ل النق مل ق ج  ال وكعلو النق   المعرو 

m . بمق ا  النق   والمعرو $  100 النق مل ق ج  ال  و   الان الا  ن$  100 شرا  حلا 
 $.150بمق ا  النق   المعرو  ىا رتفيل ره  1.5 ي  (m) المض جف ك ن وإ ا$. 100

( Laurence,2012:330) 

الق جدد    ىدد تددقث ر جمم دد لا الادد   المفت اددل  كدد ن  جددنبمحدد ي جممدد   Mishkinوت صددي   
 ددن الادد طر   المركددو  اصات  س دد لا. ولددعلو مم ددن لمبنددو  ىدد النق مددل اكحددر ب ح ددر  ددن تقث ريدد  
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جمدددح الق جددد   النق مدددل  دددي جمم ددد لا الاددد   المفت ادددل باددد ي اكحدددر ىع ل دددل  دددن الاددد طر  جمدددح 
ك اد    ادال  دن العممدل ىد  التد اوي  ا ا    ك ن الزم د   يد  الطدرف اصيدر اصات  س  لا
 (Mishkin,2004:360) .  ت ة ى  الز    الميرى   ول س  ن   

 The Discount Rate ادبة إعادة الخر  -2

 الا    جمم  لا ىضلا جن اة را  جن سر ق النق مل الق ج   ى  البنو المركو    ؤثر    
 المقترض نل  بي  ن قرو ال جمم ل اج ة  يي    الا الم ل لل اد   لا و   ي  ا المفت ال
 از  ى  التقث ر ل  مم ن  لول و ي. مات اي ب  ب شر  تا    ص المركو   بنوال ىإنو ن ث  
 .تتق ض ي  الت  الف ل   ا ع   تر  ر سر ق جن الميرى  اص ترا 

  ن اص  اي ق  ي ا ترا   الميرفالاعر الع    ىع   ب ا الصي  لج ة   عر و عرف     
   ن اكحر ت مفل  عن    م  ن  ع ي الصي   رتفع ف ى المركو  لو  ة  اصات  س  لا ل م  ل البنو

لترط ل جزو  ؤ  . ول عا الابل ل  المركو   البنو اص ترا   ناُتبرلا جمح  ى  ا يلمبن خ 
مضطره للا ترا   ن البنو للح ا   اصلتم ن  نحى     ة   المي  ف ج م اىرا  ن المرتح 

ا   ى  . لعمي الميرف    ى  سب عت  ل ت  ن  ع صلا الصي  ادجمح  ق  و ن ث . المركو  
لم ات ل اقص  المركو   البنوت مفل اص ترا   ن  انز  اك ن  ع ي الصي   نصفض ف  ا ي

ى   ي  ت   ي  روض    المي  ف ن المرتح ان تق م  و ن ث   نصفضل اصات  س  المؤ  
ا ص   اات  س ل ا  يل. ول عا الابل ل ىإن  ع صلا الصي  المصفضل ي  سب عل  وت ة

 اصات  س  بنوان ال اىتر  المح يل  ب ي جمح (Jensen&etal,2000:4) ت  ع ل ى  سب عت  .
 قرو ال لعا ىقن .اص ترا  جمح المي  ف مازي ص العمي يعا. الصي   عر  رىي الف   ال 

 :النق مل ال تمل و ن ث  النق ملل الق ج   ااصف   ث و ن  لتنصفو   ل   صيمال

 

 و ىي اص ترا ل جمح المي  ف مازي ا : ج ا ل تث   ل م  الصي   عر ى  اصف  ان اص
 (Mishkin,2004:361) .النق ة  ن والمعرو  النق مل ق ج  ال

 



  الاطار النظري –الفصل الثاني 

 

 89 

 ى  الصي   عر ماتص م    ا ة ا الف   ال  اصات  س   نو ىإن العمم ل ل المم   ل ى    
 ى   بم  ج ل ل اج ة  الصي  اابل ابقح ىإا  ادي ر ل الان الا ى . النق   المعرو   ي التع  ي
 الف   ال  اصات  س   نو  ريل عن   ى.  ف  نصفض القرو يي    ات ي  با ي م  ن ى   ال ف مل

 القرو     ة   ا ولل  ن   ص المفت ال الا    جمم  لا ماتص م ىإا  النق ملل الق ج   رىي 
 (Laurence,2012:330 ) .ل   صيمال

 Reserve Requirementsمتفلبات الاستياطي  -3

 المي  فمق    ب التقث رى   المركو ل البن خ ل  تمزق الت   الم مل ن ال   لي  اصةا  تع  يعه    
ويعا    مزعي  ن يعه اصةا  اص ر  لمتقثر باز   ال ةالي  وت ل  اصلتم ن   نحى   التز   ل

البنو  مزق ل وج ة     ى  ةج  ال ةالي الميرى ل FinTech ا يمل شرك لا الت ن ل ت   الم ل ل 
 ن  زم   تاتقطي اابل  تا    جن سر قى  جر  النق   التقث ر دتي ص تص ا   المركو  

ى مم  ك ا  يعه النابل  ل  ا ا  ات  س  ك التز   ل المي  ف    ى   اصاتف  ال ةالي لرر  
النق ة  ت ل   نح اصلتم ن و اةلا    ت   جمح  ى  التز   ل المي  ف نصفض   اةلا      

ل  تضصم ل  ت لا   ارواالنق  جن سر ق المض جف النق      ة  جر  ا و ن ث ال ةاليل و 
تمزق با ي ج م للح  المركو ل البن خ. و     ن البعو لن  اا م ش لوص لع س ةا ار   ت لا 

.)الخيكااي  لالنق م الا   ل تنف عتضمن  لا ت   ى   ا    لاي اف  لتاق ق ال   مللتب   يعه 

 (420 2015والسوسو، 

 ل ي  اا    ى  الطمل تا  ال ةالي  ن  ع ن اةاح با  ب صاتف   المي  ف للوامان      
جمي    م ا  مل    ف ا    جمح اصات  س   تطمب لا تاق ق       ت ل ا   المركو   البنو

 ش ر     المح ي  ب ي جمح بمع ي   ن  او لا  مل ال  م واا  شر  تطب ق  ت  ق ى.  يرى 
  ن  ع نل  ن ة ل  لتا    و  فل  لو وج ف   يرف ل ي اصات  س  از  تع  نى     ت  واا 

 البنو ا لل ى  المح يل  ب ي جمح. ش ر   ا    جمح اصىي   للح تات ا الت    واا ت 
 تاتاق الت ال ةالي    ن صلتوا  ت ٪ 1 للح ميي  يرف كيجمح  ر تام ادو وص ل المركو  

 (Bindseil,2014:10) .ج   ن  ن ا ي ى 
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 اصات  س  اابل تر  ر سر ق جن النق   المعرو  ى  از  ؤثر  ان المركو   بنولم  م نو    
 ت    ل  تطمب لا لتمب ل المطم   اصات  س  اابل الف   ال  اصات  س  بنوال ى  ا  ىي المطم  

 المض جف  ن قميت المرتفعل نابلوال امض  ال ةالي اات  س  اال  ىي المي  ف جمح مزل
 (Laurence,2012:331 ) :النق   المعرو   ن مقمي   و ه ويعا النق  ل

 

 Interest on Reservesالفائدة عل  الاستياطيات  -4

 جمح الف ل    عر ي  النق   المعرو  جمح لما طر  الف   ال  اصات  س  بنوال اةوالا اا ر   
  ن تو  ي  ال ةالي يعه. اص ر    الف   ال  اصات  س   نو ل ي المي  ف وةالي

 ىمن لجمح اصات  س  لا الف ل    عر الف   ال  اصات  س   نو  زمس  ىي ا ا. اصات  س  لا
  ةاليال  لا الحاصات  س  اابل و   ة  اصات  س  لال  ن المو   ى المي  ف  تريل ان المرتح

                       ن والمعرو  النق   المض جف  ن مقمي R / D اابل ى  ا تف ج  ايريل  ر . المي  ف ى 
 (Laurence,2012:333 ) :النق ة

 

 اكت صر ى . تاتف      الت  اصات  س  لا جمح ى ل   ا  جمح تايي ص المي  ف ان تقم  م ل 
 بنوال ماتف  جن    و لو. اصات  س  لا جمح ى ل   ةىي الف   ال  اصات  س   نو   ا ل2008

 جمح  يرى ل ى ل   الآن   ىي الف   ال  اصات  س  وصنو الف   ال ل اصات  س   نو ى   ل ةاليب
.  ص تي ةب التقث ر ى  تم ن  ايري  اةا   الف   ال  اصات  س   نو معط  التر  ر يعا. ال ةالي تمو

(Mishkin,2004: 364) ل ي  المي  في ل اةلا وةا ات  س  لااص جمح الف ل    ع ي ا تفي  مم ى
 اابل    ة  للح تم ي ات  س  لااص جمح الف ل    عر ى  الو  ة  ىإن ل و ن ث . المركو  بنو ال

    المركو   بنوال دن. النق ة  ن المعرو  ويفو النق  ل المض جف وااصف   اصات  س ل
 (Mankiw,2012:339) .ااب    ي ر  لم   اات  س  لا جمح الف ل    ىي 
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 CBI) )   Central Bank Independence  استقلالية البشك السركز،44 خامدا

لن اص تقلال ل تقتض  ار ل وا تلاخ البنو المركو   را  وضي وتنف ع الا   ل النق مل      
 ا  لل البنو  جنوسر  ادةوالا المن  بل لتاق ق ادي اف. ولعي يعا مطر  لن  لش  ل ل 

وص ا  م ا  ؤ المركو ل والز ا  ان اص تقلال ل ص تعن  ج م الماؤول لل ل  مم ن ل  ان م  ن  ا
ل ك ا    ل ل او  ض ل ل او تار ع ل للاسلا  جمح اا س  و التقك   ن  ط بقل اجم ل  ت 

 المركو ل  لو ى ن ال ح ر  ن ال وي الت  اتز   اا   نح اص تقلال ل لبن ك   ىضلاف جن لمق اا نل
شر   ل و  ت (pierre&etal,2010:182) الماؤول ل الماممل ل   ا  م المزتمي و محم  . ل  تمغ  
 مي ا  ل. الي  ص و اص تقلاي البنو المركو       ابق 

و  ا اافا    ن ماع ن للح الا   العات  ان  مالع  ا ىر  البنو المركو  مزل جمح ل    
و ؤ ا ت    برا  ج جمي   ج   ط لب  . و ن المعتق  جم    ى  يعا الي ة اا   نبر  ل   ان 

 (Mboweni,2000:4) تف   حلاثل شرو  ا    ل ي :

لما   ل النق مل. و نبر   لالمركو ل لس   وإترا الا تنف عمل واضا البن خان م  ن ل ي   -1
عمي تان تب ن الا   ل النق مل   ض      تا وي تاق ق ل وك ف  تاقق ل وصق  سر قل  

 .اد         لتاق ق ي ى 
جمح كي  ن الا   ل والزم    ان م  ا  جمح جم   اتمر بم  ف الا   ل النق مل  مزل -2

 البنو المركو .     تبع تال
وت ة لس    ؤ ا  ىع ي مم ن بم تب  اتص   القرا الا المتعمقل ب لا   ل النق مل ةون   -3

 البنوت يي ص  بر  ل   ن ت ال الا     ن. و نط    لو جمح  را الا تتعمق بمم  ل 
 مركو ل وإةا   البنول و اؤول ل الا   ل النق مل.لا

 واي  و ا وي البنو المركو  العرا   العمي ب  تقلال ل ت  ل باال اسلا  الب اث ول ن   
 جمي البنو.الت يي الا      ؤثرا ى  

 

 



  الاطار النظري –الفصل الثاني 

 

 85 

وين خ  زم جل  ن الما كي الت  ت ات  ا تقلال ل البنو المركو  والع  ممحي  ارخ الا   ل  
 (pierre&etal,2010:182-190)النق مل ى  ا   م   ن   : 

 Independence and Conservatismاص تقلاي والنوجل الما ىرل  -ا 
ي لرل  ل مم ن لممزتمع لا ان تزعي  ن افا   اىضي ا ص جن سر ق ايت    وك    

البنو المركو  الماتقي الع  معرف ك ف مضي و ا  اكبر باقن ا تقرا  التضص  )اابل 
 البن ختقر ب  تم ي  ج ل. للح ا تقرا  البط لل(   ي ان  تزا  ى  ىق ان و  فل اتتم

المركو ل الماتقمل ار  ى  ايت    ادةوالا الت  تر  ي  ان تاقق ي ى   الن  ل . ول ن 
المركو ل ج ة   البن ختقر ب  ص مامح البنو المركو  وضي اي اى  ب  تقلال ل. ا  تاعح 

الح ا تقرا  اد ع   )او اكحر جمم   ااصف    ع ي التضص ( والار ل الممن ال لتاق ق 
 ل ص ا تقلال ل لم  ف ول ن ىق  ا تقلال ل ادةا . ن ث تراه اىضي. و  يعا ال  ف ي    

 Independence and Accountabilityاص تقلال ل والما لمل  -  
 CBI ا دددتقلال ل البنددو المركدددو  ان  ىدد  الاددن الا ادي دددر ل يندد خ لتمددد    توا دد  جمددح    

مزل ان ت  ن  يا صل    تدل ج ل دل  دن الماد  لل والادف ى لل ويند خ اتزد ه جد م لمبند خ 
 البنددد خولعمددي يددعا بادد ي ت دد ل مزددل جمددح ل ان ت دد ن اكحددر اافت ادد  وشددف ى ل  المركو ددل

المركو ل ان تعق  ل س ىق   ؤتمرالا صاف ل ول ن  نبر  امض  اار الت  ع لا والتنبؤالال 
 ددن . و جددن  ددرا ات  ل ىضددلا جددن ااددر  ا ضددر اتتم ج ت دد  والتدد  يدد   عم  دد لا ا   دد ل 

بددد لمعنح  CBIال اضدددح ان ة تدددل اكبدددر  دددن الماددد  لل تضدددعف ا دددتقلال ل البندددو المركدددو  
يندد خ اص ان  تتندد ىح  ددي ا يددح  دد    ددن المادد  للالدد ا ة ل  ددي  دد  ت دد ن اةا  اص ددتقلاي 

ممزتمدي ) محدي  دن  ح لاتدجمح ان الماد  لل ا در  ريد   ى د  ولد   عندح ىقد  ل ا   ف لتم ج
 المركو ل الت  ص تتبي تفض لالا المزتمي. البن خ  ا ىر الا   ل( ل الل   بي
 

 Credibility and Removal of Independenceالمي ا  ل وا الل اص تقلال ل  -ا 
 ل اص ويدد ص ددتقلال ل مف دد م ال ال   دديتطب ددق الل   ا ددل  ىدد الاددو  تبعددثازددل ايددري    

ص ماددي  CBI ا ددتقلال ل البنددو المركددو    اددقلل  دد ي  يدد ا  ل اص ددتقلاي. ان  زددرة  ددنح
 اددد مل الميددد ا  ل ول دددن  باددد سل  نقم ددد  للدددح  ادددت ي تيدددر. اتدددح لددد  ك اددد  او ان ةالدددل 
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 ال  ف لمبنو المركو  "صا ال"ل     ؤك  ان الا   ل ص معف  د  ا دتقلاي البندو المركدو  
 .ل ا  الا ضرو   لت يم  

ين خ ا تل للح  زم جل  ن الارو  المؤ ا ل المابقل ل ج  لترا الا     بق ان مُر ر     
تم  ن البنو المركو   ن اات  ا     ل اق مل  اتقمل ى   ب ي تر  ل ااصف    ع صلا 
التضص . ايم   مزل ان ت  ن اةوالا البنو المركو   اتقمل لت ى ر ا يح      ن ل   ا لا 

ق اص تقرا  ى  التضص ل والتضص  المت  ي وىر  العميل وضم ن ا تقرا  الا   ل النق مل لتاق 
البنو المركو  ان م  ن  اتع ا لمتارخ بق ع   الف ل   جمح الم ي  ا  اا  جمحالا   الم ل . 

 ( Hammond,2009:141)القي ر بارجل وصق   ل ا لوم اد ر. 

 الشقدية الدياسة ااتقال قشوات4 سادسا

 Transmission channels of Monetary Policy 

  ن الاق الت  تؤثر ى   الا   ل النق مل و الطمل ال م  واص تي ةل ما   لل    ب    الان الطر   
والت  تتقثر بق ع   ادص ي والرروف اص تي ةمل الع  ل ات زل  را الا  ااتق ي الا   ل النق ملل

الا   ل النق مل. وت  ف يعه القرا الا للح التقث ر ى  الطمل ال م ل وا ع   الف ل  ل وكم  لا 
و ن تل  لا ااتق ي الا   ل النق مل   النق ة واصلتم ن  ن اتي تاا ن ادةا  اص تي ة  الع م

 :التقم  مل ي   

 Traditional Interest-Rate Channelsقشوات اسعاي الفائدة التقليدية  .1

 عر الف ل   جمح الم ي القي ر كقةا  جمم ل  ا تص   المركو ل  البن خالع     ن    
  ا طل  عر الف ل   ى      صر ر  ب لتقث ر تعمي تل ل ااتق ي الا   ل النق مل ا   ب شره . 

وي  المنانح الع  ) ISمنانح بمامح  او   اةاف   الاق ق  جمح الامي والص   لا  ى 
مع س العلا ل   ن  ات   لا ال يي الت ا ا ل وا ع   الف ل   المق  مل ل   با ث تمحي كي 

 تحم  (. وصطب عل اقطل  ات ي  ع ن  ن الت ا ن ى  القط   الامع  ا  اصةي   = اص
ر رالا ى   ع ي الف ل   القي ر الن ت  جن البنو المركو  اتم  ىقن        ي الت الا ي

الم ي الط  ي والع    ف م  ن امقل ال صي  جمح  ؤثر ى  ي  ي  ع صلا الف ل   
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 م ن وصف النرر  التقم  مل لآل ل ااتق ي و   لالا  مل ى  ى   تل ل ااتق ي الا   ل النق مل 
 (Rabin & Stevens,2002:929). اصت : المع ةلل جن سر قالنق مل 

 

(ل ويعا irؤة  للح ااصف   ى   ع صلا الف ل   الاق ق ل )الت  ع ل تالا   ل النق مل  ل  ان

(ل I  و ه مقمي  ن الت مفل الاق ق ل للا ترا ل  م  تابل ى  ا تف   اةاف   اص تحم    )
 (.Yللح    ة  ى  الطمل ال م ) وص لت ل 

 ؤثر ى  اةاف   و   ىر ك ا   ن  عر الف ل   اص م  ي  اي  ان  عر الف ل   الاق ق    
و اص تي ةل اتح ل   مر  ا ع   الف ل    الا   ل النق مل و تاف ااتق ي ل  ف ل   ملتل ل 

ما   ل ل مم ناص م ل ا ض ل اليفر يلاي امقل اصا م ش ل.  ي ا ع   الف ل   اليفر لل 
تصف و  عر الف ل   الاق ق  اتح  و ن ث مت  ي النق مل الت  ع ل ان ترىي التضص  ال

 ن    عر  جن سر قجن     ت  لصلا   عر الف ل   اص م  اليفر ل وتاف و اةاف   
ل وت  اةلل  Stanford ن ت  عل  John Taylorبعو اص تي ة  ن  حي اص ان  .الف ل  

تزر ب ل    ل ت ي جمح وت ة تث   كب ر  د ع   الف ل   جمح المات م  ن واةاف   
ل  لا تن ا    ا   مزعي  عر الف ل   و الت مفل الاق ق ل للا ترا   جن سر قاص تحم    

 ل س  زمس  Ben Bernankeو ن    ن و اير  ن   ب احل ا    اصاتق ي النق   الق  ل
 ن ت  عل ا     خل معتق ون ان ادةلل التزر ب ل  Mark Gertler   واصات  س  الف   ال

 الت مفل الاق ق ل للا ترا  جن سر قص ت ج  تقث رالا ا ع   الف ل   الق  ل والت  تعمي 
 واوىر  و ن ث  عر الف ل   التقم  مل   جن سر ق رون ىاي تل  لا ااتق ي الا   ل النق مل و 

 (Mishkin,etal,2013:537-539) لمباث جن تل  لا اقي ايري لما   ل النق مل ا ىواف 

 asset price channelsقشوات اسعاي الاصول  .2
  Tobin’s Theory  اظرية توبي  -أ 

و كو جمح    مامح   1969ج م  Tobinوالت  وضع    q‐theoryنرر ل    م       
الا   ل النق مل  تقث رالت  تار  ك ف ل  asset price channelsبقن الا ا ع   اصص ي 
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الق مل الا   ل    صف    q ل وتا رتق    اد     ى تقث ري   جن سر قاص تي ة  ى 
اابل للح  ل رتفع q ك ا  اابل إ اىلمارك لا  قا    جمح ت مفل ا تب اي  ا  الم ي. 

يني الز    والمع الا الرا م ل ل ي   ي يل المُ  ى عا معن  ان ت مفل ا تب اي  ا  الم ي
ا    والاي ي  بإص ا مم ن لمارك لا ان تق م  ل اابل للح الق مل الا   ل لمارك لا. 

  ف  رتفي  و ن ث ثمن ب ي  اابل للح ت مفل المراىق والمع الا الت  اشترت   جمح 
اص تحم   ل الز     اةاف   اص تحم    و لو دن الارك لا مم ن   شرا  ال ح ر  ن الامي 

 نصفضلل مم ن    qجن    ت  ن  لجمح الع سو اص ا  ج ة  م ي  ن اد   .  جن سر ق
اةاف    و ن ث شرا  شركل ايري  حمن بصس والاي ي  ا  الم ي الق م    ص  ن  لو. 

 ملالنق  يبرا  و ري . ت ا  ف اص تحم    وشرا  الامي اص تحم   ل الز    ل     ن  نصفض
 ا  ا   ن وا عل  زم جل ى  واا       تؤثر النق مل الا   ل لترا الا و  ع  اد ان

 الارك لا تمو وان والعق  الال اد    ا  ا  ى  ص  م  المعمر ل والامي الم ل ل ادص ي
 الن تجو  اةاف   ى  تؤثر الت  الم مل الحرو  تث   ت ل   جمح   ة   كم   ادص ي ا ع   ى 

 (Ireland,2005:4 ).والعم لل

 تهثيرات سعر الررف عل  صافي الراديات  -ب 
 Exchange Rate Effects on Net Exports 

 البندو ميد  ي  التد  ىد لنق ة ل النق مدل الق جد   ازد  جمدح ب د د   معتم  النق   المعرو  ان   
الع لمددل ا د  بعد   ل النق مدل الق جدد   ىد  تدؤثر كم د  والمدد ةج ن التز   دل الميد  ف و دم خ المركدو  

المتوا دد   للا تيدد ةالا ىدد  تم ددي ااادد   العدد ل  و زدد   ا ددع   صددرف  راددلل تدد  لمددلا  المو دد   ددن 
ص ى  اليد ة الا  ى الا   ل النق مل والت    و ي  تؤثر  ى اصيتم م ل  ف ل تقث ر ا ع   اليرف 

  تر دددرالا ثلاثدددل ا ددد   جمدددح ل وت ددد ن ا دددع   اليدددرف (Laurence,2012:324 ) والطمدددل ال مددد 
 ( Hammond,2009:71) :ي  تين ف ل

  نل. كي ى  اص م  اليرف  عر تارك لا  
 ا  ا  ى  الت يلالا التق   للح ت  ف الت ) المركو   البنو ى اصات  س  لا  تارك لا 

 ( اليرف ا ع  
   (. ع   اليرفالما طر  جمح ت  ا ) اليرف  عر تر ر  ع ي ى  التر رالا ق ا 
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الاق ق دددل  irعنددد    تدددنصفو ا دددع   الف لددد   ى لوتادددمي يدددعه القنددد   امضددد  تثددد   ا دددع   الف لددد      
ادصددد ي ال وص  ددددل المام دددل تيدددبح ا دددي ت    ددددل ب لنادددبل للدددح ادصددد ي المق  ددددل ىدددقن المام دددل 

مزعدي الادمي المام دل   E بد لعملالا ادتنب دل. وات زدل لدعلو ىدإن ااصفد     مدل العممدل المام دل
ا تفدد    و ددن ثد   NX  د   ددنز  جند  ا تفدد   ىد  صدد ى  اليد ة الا ا يدص  ددن الادمي ادتنب ددل 

 دعر  جدن سر دقاةاد ه   ضدح ال دل ااتقد ي الا   دل النق مدل  المع ةلدل. Yالطمدل ال مد  ازد  ى  
 (Mishkin,2013:540) جن  اتب       ل اق مل ت  ع ل اليرف

 

ك ف ل  جن  ىر تقث ر الحرو  تل ل ااتق ي ايري  Wealth effects  4  تهثيرات الثروة -ا 
جمح       عر ه اصةا  ل و ركو ت ير يع اص   تقث ر الا   ل النق مل جمح اةا      

 ل   للح يب   ى  تا      مل ا ع   اد    با ث تؤة  الو  ة  ى  ا ع   الف ى الف ل   
ن امض   ك ف مم ن ان تؤثر ة   الب اح  و  ل(Lawal & etal, 2018: 18) ا ع   اد   

اوي  ن ايتن   Franco Modigliani را الا ااف    . ك ن  ى    واا  لا المات م  ن 
يعه النقطل ل  ب  تص ام الفرض ل الما     ةو   ا    اص ت لاخ. ى ص ت لاخ 

Consumption  المات م  ن جمح الامي والص   لا ي ر المعمر .   بيي  اةاف    ن
  ى  اا  ص مامي اةاف   جمح الامي المعمر . الرا م ل وي  مصتمف جن اةاف   
 ن اص ت لاخ جمح  مقمم ن ي  ان المات م  ن  Modiglianiالفرض ل اد    ل لنرر ل 

و ل س ىق   لمات م الالم ا ة  ي  اجم   ر الو ن. لعلول    ما ة اةاف   اص ت لاك  
والت   ممات م  ن ي  الحرو  الم ل ل.لم ا ة ال ن جمر    م جنيرا و .   ال يي ال   

 تو  كب ر  ن  .  د    الع ةملتمحي ب

 اة اص ت لاخ  و ن ث  wealth اةلا الحرو   pكمم   اةلا   مل الا   ا    
consumption   ؤة  لو  ة  الطمل ال م   Y . تصف ف الق  ة النق مل مم ن ان  ا

 (Mishkin,2013:542). ؤة  للح اص تف   ى  ا ع   اد   ت
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 Credit Channelالائتسان  قشاة .3

 التا ي لاتؤة  للح ي   ن  ا مل المعم   لا ي ر المتم ثمل ى  اد  ا  الم ل ل ان   
القرو   ى الآث   المترتبل  جن سر قتعمي  ل ى ن خ  ن الاى  ا  ا  اصلتم ن الم ل ل

الارك لا واد ر المع ا ل لت ا ن  ى الآث    جن سر قتعمي  ل وايري الميرى ل 
 (Mishkin,2004:621-624)  -و ن اي   ن الا جر  اصلتم ن ي  : الم واا ل.

مم ن جن يعه القن لا ان تعمي  :Bank Lending Channelالميرى    ن   اة را  -ا 
ك ن بعض   مق م القرو  لتم  ي الما   ي  FinTechشرك لا الت ن ل ت   الم ل ل 

الير ر   ن يلاي  ني لا التم  ي واص تحم   او    معرف ب لتم  ي الزم ج  ل ا  
و ن تار ي  ن    عر الف ل   التقم  مل وكعلو  ن   اصلتم ن ل  الميرى لتع س القرو  

ل  ( Lyziak &etal , 2008: 7) النق مل ااتق ي الا   لى   جنير ا    ى  جمم ل  ث 
في كم ل القرو  تر و تل  ال ةالي الميرى ل تو    ن  الا   ل النق مل الت  ع لان 

الميرى ل المت ال. دن الع     ن المقترض ن تعتم  جمح القرو  الميرى ل لتم  ي 
 الطمل ال م . و ن ث اااطت  ل ويعه الو  ة  ى  القرو  تابل اص تحم   

 
 ص ى  الحرو  ااصف   ان :Balance Sheet Channel  ن   الم واا ل العم   ل  -  

ى   ؤة  للح ااصف    لارك لا. ا  رو والمص سر اديلا  ل ى  لارك لا ادجم يل 
ابل ت الت  ع ل لا   ل النق مل ى لتم  ي اةاف   اص تحم    وي عا.  نح القرو 

 م  مقمي يطر   رىي الق مل الي ى ل لمارك لاويعا  ( Pا تف ج  ى  ا ع   اد    )
 اص تحم  . اص را  و ن ث  ؤة  للح    ة   و لو      اصيت    والصطر اصيلا  

(I(  والطمل ال م )Y ). 

 
صفو ا ع   الت  ع ل تالا   ل النق مل  :Cash Flow Channel ن   الت ىق النق    -ا 

 ؤة  الح    ة  الت ىق  العم   ل لمارك لا  لم واا التاان ى   و ن ث  الف ل   اص م لل
يعا مزعي  ن الا ي جمح لاركل و اتف   الت ىق لا النق مل  و    ن    لل ا  و النق  . 

 ى ن  ص سر و ن ث   عرىل    ل ا ك ا  الاركل مم ن التع  ي جم    ام ص.المقرض ن 
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 ي ا  ل  م   ؤة  للح    ة  ادما كي  ن ال    اصيت    والمص سر اديلا  ل تيبح 
 وصف ل عه القن   اةض ى ل مقت ى م   ل ى  اا   اة را  والتصط ط  اص تي ة 

 الم واا ل العم   ل

 

 Unanticipated Price Level Channel ن    ات ي اص ع   ي ر المت  عل  -ة 

 لعا ل ب لق مل اص م لي   التع   و ث  تل  ي  اا  ى  البم ان الين ج ل   ى ج لا ال   ن بم  
 طم ص لا الاركل  ن ا ث  ن  ع   مصفو لنمات ي الع م المت  ي ى  الي ر  تف   اص

 و   ة   ع ي التضص  الت  ع ل الا   ل النق مل الاق ق ل )مقمي  ن جل  ال   ن(. الق مل
 رىي ص ى    مت    و ن ث ( Pن ع   )الع م لمات ي ال ت  ي ى   ؤة  للح ا تف   ي ر  

الصطر اديلا    م   ؤة  للح ا تف   ى  اةاف    ويت    اص  ص سر الاق ق لل و مصفو
  : قتال م ل كم  ي  الا ي ى     مطمل اص تحم    وال

 

ان لما    لا النق مل ةو اف  ا    ف ى  ل     مر ر ى  تم ي الفقرالا الت  تن ول   يعا المباث    
لتمو الا    لا ي  تاق ق اص تقرا   ال  ف الرل س وانالمق   لا اد    ل لمنم  اص تي ة  

النق   و   ىال  ع صلا البط لل المرتفعل جن سر ق تاف و اص تحم  الا المام ل وتع  
وصم  ان شرك لا  اص تحم  الا الص  ت ل والت  تمحي المارخ اد    لعزمل النا   اص تي ة 

تاعح ت ي   لتا  ي جمم  لا التب ةي التز     ن يلاي ت ى ر سر   FinTechالت ن ل ت   الم ل ل 
والارك لا  ب دىراة بت ر  لعمم  لا ال ىي اصل تروا  وتق م  ي   لا تام ي الب  ا لا ال ب ر  الص صل 

باال    ل   وص لت ل   ا ج   القط ج لا اص تي ةمل المصتمفل ى  ا ت  اف الارالح اصتتم ج ل 
 .اص ت لاك ل
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 تضح ى  ا  مل يعا الفيي والع  شمي  باث ارر  ل ي  تر ر  ن  تر رالا ال  ا ل           
ان ين خ تراب   ل  وال ةالي الميرى ل ل والا   ل النق مل (FinTech) شرك لا الت ن ل ت   الم ل ل 

تتمتي بام لا  FinTechسب ع  ووا ع    ن يعه المتر رالا ك ن شرك لا الت ن ل ت   الم ل ل 
 والا تم ن    ن ال ص ي الح  و  ال يي الما وة واصا   ال ي ي المنصفضل ك ا   و م

تع  يؤص  اا  الار ال اصكبر ى   زتمي ال  ا ل ل كم  ان  ا يمل يعه الارك لا ى  
اص تف ة   ن الص   لا الم ل ل المتن جل والت  تن  ل اات  ت ت   تعو   ن ت ت   النق  المت اوي 

 ل المع  لالا التز   ل الح الز    الميرى  جمح ش ي وةالي لممتع  م ن  ي والماتص م ى  تا  
 .FinTechشرك لا 

 ن المنطق  ان تا  ي العممل ى  الت اوي الح الز    الميرى     ج       البنو المركو     
تاق ق اي اى  ى  الما ىرل جمح  ع صلا تضص   عق لل جن سر ق تعو و اا  اي  اةوات   جمح

الت  تقثر ى  از  المعرو  النق   اص وي  اابل اصات  س  الق ا ا  ك ا   تتا   بق    
 ن يلاي المض جف النق   و ن   اصلتم ن الميرى  الت   الز    الميرى  جمح ت ل   ال ةالي

  لا ااتق ي الا   ل النق مل الم مل.تع  اا   ن ا
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 الاولالمبحث 

 تحميل متغيرات الدراسة
قبل اجخاء التحميل الاحرائي بيؼ متغيخات الجراسة لابج مؼ الاطلاع عمى طبيعة اتجاىات ىحه     

حداب معجلات الشسؽ وتحميل اسباب ارتفاعيا او انخفاضيا في كل مؼ البمجيؼ عيشة  عؼ طخيقالستغيخات 
  FinTechالجراسة ، لحا سشعسل في ىحا السبحث عمى تحميل معجلات نسؽ ودائع شخكات التكشؽلؽجيا السالية 

التخكية والتعخف عمى اي البيئتيؼ العخاقية  (BKM)( وشخكة ZainCash لكل مؼ شخكة محفعة العخاق ) 
 عؼ طخيقوما العؽامل التي ساىست بحلغ  FinTech-startupوالتخكية ىي اكثخ جحبا لانطلاق شخكات 

 واختبار الفخضية الخئيدة الاولى . الجراسة. مجةاطلاع الباحث خلال 

 

 

 

ندبة السداىسة لذخكات اتجاه مجى صحة الفخضية الخئيدة الاولى لابج مؼ قياس معخفة  اجل مؼ     
الدياسة و  الؽدائع السرخفية ي معجلات الشسؽ لستغيخ التكشؽلؽجيا السالية في حجػ الؽدائع السرخفية وحداب 

والؽقؽف عمى اسباب الشتائج السدتخخجة ،  كمييسا في البمجيؼ حجػ الاحتياطيات الالداميةمتسثمة بالشقجية 
 الفقخات الاتية.يسكؼ ذلغ عؼ طخيق و 

   FinTechالتكنهلهجيا المالية اولا : تحميل متغير شركات 

 : ZainCashتحميل ودائع شركة  .1
جاء بدبب كؽنيا الذخكة الاولى التي قجمت الخجمات السالية  (ZainCash ) ان اختيار شخكة 

باعتساد اليؽاتف الحكية فزلا عؼ كؽنيا تتستع بسخكد مالي قؽي واكبخ حرة سؽقية بيؼ باقي 
العاممة في العخاق، وعمى الخغػ مؼ صعؽبة الحرؽل عمى البيانات الاجسالية   FinTechشخكات 

 : الاولىختبار الفرضية الرئيدة ا

 في دعم الهدائع المصرفية (  FinTech التكنهلهجيا الماليةتداهم شركات )          
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ليحه الذخكة ولكؽن اليجف مؼ ىحه البيانات ىؽ معخفة اتجاه الشسؽ ليحه الذخكة ، تػ اعتساد حجػ 
وىي ذاتيا حجػ السبيعات مؼ الارصجة الالكتخونية التي القطاع السرخفي في  ZainCashايجاعات 

لشسؽ وندبة السداىسة الذيخية لؽدائع شخكة معجلات ا(  2، ويؽضح الججول ) تقجميا الذخكة 
ZainCash  2107ولغاية شيخ كانؽن الاول  2106 الاول تذخيؼمشح بجاية شيخ. 

 
 ( 2ججول ) 

 ZainCashشخكة ؽدائع ل ةالذيخيوندبة السداىسة  معجلات الشسؽ

 التاريخ
الايداع الشهري 

لشركة 
ZainCash 

رصيد الودائع 
الشهري لشركة 
ZainCash 

معدل النمو  
المركب 
الشهري 

لودائع شركة 
ZainCash  

معدل النمو   
الشهري 

لودائع شركة 
ZainCash  

نسبة مساهمة 
ودائع شركة 
ZainCash 
في اجمالي 

الودائع 
 المصرفية

Sep,2016 3,178,880 3,178,880 _ _ 0.000007% 

Oct,2016 4,628,000 7,806,880 45.6% 45.6% 0.000016% 

Nov,2016 5,860,750 13,667,630 84.4% 26.6% 0.000028% 

Dec,2016 8,582,000 22,249,630 170.0% 46.4% 0.000044% 

Jan,2017 11,761,000 34,010,630 270.0% 37.0% 0.000069% 

Feb,2017 9,070,000 43,080,630 185.3% -22.9% 0.000088% 

Mar,2017 15,109,000 58,189,630 375.3% 66.6% 0.000118% 

Apr,2017 17,240,000 75,429,630 442.3% 14.1% 0.000172% 

May,2017 28,958,500 104,388,130 811.0% 68.0% 0.000310% 

Jun,2017 41,750,000 146,138,130 1213.4% 44.2% 0.000430% 

Jul,2017 63,221,000 209,359,130 1888.8% 51.4% 0.000610% 

Aug,2017 101,300,000 310,659,130 3086.7% 60.2% 0.000917% 

Sep,2017 121,550,000 432,209,130 3723.7% 20.0% 0.001287% 

Oct,2017 148,111,000 580,320,130 4559.2% 21.9% 0.001753% 

Nov,2017 192,980,000 773,300,130 5970.7% 30.3% 0.002269% 

Dec,2017 288,530,000 1,061,830,130 8976.5% 49.5% 0.003159% 

Mean 66,364,383 

  
STD  83450688.4 

MIN 3,178,880 

MAX 288,530,000 

 اعداد الباحث باستخدام برنامج الاكديلمن المصدر/ 



 تحليل متغيرات الدراسة –المبحث الاول   الفصل الثالث 

 

 96 

في حجػ مبيعاتيا  ZainCash( معجلات نسؽ مخكبة عالية ججا حققتيا شخكة  2يعيخ الججول )  
 ة% وىحه ندبة جيج45.6مؼ الارصجة الشقجية اذ كان معجل الشسؽ بعج شيخ واحج مؼ الشذاط ىؽ 

ججا لكؼ بدبب تؽافخ العؽامل البيئية السلائسة لشذاط شخكات التكشؽلؽجيا السالية في العخاق والستسثمة 
باقي الذخكات جعل معجل الشسؽ بقمة الحدابات السرخفية قياسا بشدبة الدكان وضعف السشافدة مؼ 

( 9فقط ، ويؽضح الذكل ) ا  شيخ  06% بعج 8976.5 اعمى قيسة متحققة والبالغة السخكب يرل الى
 .خلال مجة الجراسة ZainCashشخكة  لؽدائع السخكب الشسؽ تاتجاه معجلا

 

 
 (9شكل )

 ZainCashشخكة  السخكب لؽدائعاتجاه معجل الشسؽ 

 ( 2بالاعتماد عمى بيانات جدول ) اعداد الباحث من المصدر/ 

   بمغت  قج الذيخية ZainCashقيسة الؽسط الحدابي لؽدائع شخكة ( ايزا 2ججول )ويعيخ      
في كل مؼ كخبلاء  ZainCashاي ان معجل الايجاع الذيخي لفخعي شخكة ديشار  (6633643383 )

الذيخية  ZainCashبيشسا بمغ الانحخاف السعياري لؽدائع شخكة ديشار ( 6633643383وبابل ىؽ )
وىحا  ما يعشي ىشاك تذتت كبيخ في حجػ الؽدائع عؼ وسطيا الحدابيديشار  ( 83450688.4)

في حيؼ كان اصغخ حجػ ايجاع في بجاية نذاط الذخكة اذ بمغ  نتيجة زيادتيا بذكل مدتسخ ،
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حيؼ شيج الذيخ الاخيخ اكبخ وديعة شيخية خلال مجة ( ديشار وىحا طبيعي ججا في 331783880)
 وىحا يجعػ نسؽ وتطؽر نذاط الذخكة. ( ديشار28835303000الجراسة بمغت )

)تداهم شركات التكنهلهجيا المالية في دعم ولاختبار صحة الفخضية الخئيدة الاولى والتي مفادىا    
الى اجسالي  ZainCashائع شخكة ودرصيج تؽضيح ندبة مداىسة  لابج مؼ الهدائع المصرفية(

مؼ خلال الذكل بيانيا  الؽدائع في السرارف التجارية والخاضعة لستطمبات الاحتياطي القانؽني 
 .(  2وبالاعتساد عمى البيانات في الججول )  (01)

 

 (01شكل )
 الى اجسالي الؽدائع ZainCashندبة مداىسة رصيج ودائع شخكة 

 ( 2بالاعتماد عمى بيانات جدول ) اعداد الباحث من المصدر/          

مجى كؽن البيئة العخاقية جاذبة لذخكات التكشؽلؽجيا السالية  (01مؼ خلال الذكل ) يتزح     
% 51ترل الى اكثخ مؼ بشدبة الذباب الى باقي الذخائح  ةبدبب تؽافخ العجيج مؼ السقؽمات الستسثم

وعجد مدتخجمي اليؽاتف الحكية فزلا عؼ ضعف بحدب بيانات دائخة الاحراء في وزارة التخطيط 
شخكات التكشؽلؽجيا السالية ، اذ عمى الخغػ مؼ ان ندبة مداىسة  الخجمات السرخفية السقجمة

FinTech يدة الاولى في العخاقالخئ الفخضية قبؽلوبالتالي  بديطة ججا الى انيا في زيادة مدتسخة 
 .(في دعم الهدائع المصرفية  FinTech تداهم شركات التكنهلهجيا المالية)والتي مفادىا 
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 : BKMشركة تحميل ودائع  .2

( ىي مؼ اكبخ شخكات  الى تدسية )مخكد الكارت السرخفي والتي ىي اخترار BKMتعج شخكة    
العاممااة فااي تخكيااا بداابب عسميااا مااع اغمبيااة السرااارف التخكيااة فزاالا    FinTechالتكشؽلؽجيااا الساليااة 

وتطبيقات اخخى ، وعماى  Android Payو  Apple Payعؼ كؽن بطاقاتيا قابمة لمجفع عبخ خجمة 
الخغػ مؼ ذلغ الا ان السشافدة في ىحا القطاع شجيجة في تخكيا بدبب كثخة ىحه الذخكات وقاؽة مخكدىاا 

لخجمات السرخفية بذكل كبياخ جعال ماؼ معاجل الشساؽ السخكاب لياحه الذاخكة السالية فزلا عؼ تطؽر ا
معجلات الشساؽ السخكاب والشساؽ (   3العخاقية، ويؽضح الججول)  ZainCashمقارنة مع شخكة  ضئيلا  
( فزالا عاؼ الؽساط الحداابي والانحاخاف السعيااري واعماى  2107 - 2105 لمساجة )الذايخية  البديط

( ان معااجلات الشسااؽ 3الجااجول ) يعيااخ فااياذ   . خاالال مااجة الجراسااة BKMواقاال قيسااة لؽدائااع شااخكة 
كاناات متحبحبااة وليداات مدااتقخة بداابب طبيعااة البيئااة  BKMالسخكبااة الذاايخية لؽدائااع شااخكة البداايطة و 

)تذاخيؼ الثااني ، الا ان معاجل الشساؽ البدايط شايج انخفاضاا متؽاصالا خالال الساجة  التشافداية فاي تخكياا
واضطخاب الاماؼ الاجاخمي  ( وكان ذلغ بدبب تجاعيات محاولة الانقلاب 2107ولغاية شباط  2106

   .بدبب حسمة الاعتقالات لمستدببيؼ  بيحا الحجث

ممياااؽن لياااخة ، اي ان السعاااجل  ( 5097ماااا يعاااادل )  BKMوبماااغ الؽساااط الحداااابي لؽدائاااع شاااخكة     
راارف التخكياة ىاي اكثاخ ماؼ في اجسالي الؽدائاع السراخفية لمس BKMالذيخي لسداىسة ودائع شخكة 

 BKM( مميااؽن ليااخة اي ان تذااتت ودائااع شااخكة 568، الا ان الانحااخاف السعياااري بمااغ ) مميااار ليااخة 5
( ان اعمااى 3كسااا يعيااخ الجااجول ) ( مميااؽن ليااخة.568عااؼ وسااطيا الحدااابي لا تديااج او تااشق  عااؼ )

اي الذاااايخ الاول بعااااج احااااجاث محاولااااة  2106ىااااؽ فااااي شاااايخ تذااااخيؼ الاول   BKMلذااااخكة  وديعااااة
الانقلاب وذلغ كؽن طبيعة عسال ىاحه الذاخكة ىاي تداييل عسمياة الاجفع الالكتخوناي وبالتاالي ان اقباال 

. اماا اقال وديعاة  لذاخكة السؽاطشيؼ الاتخاك عمى شخاء وتخديؼ السؽاد الغحائية زاد مؼ ايخاد ىحه الذخكة
BKM حتجاجاات عماى مقتال فتااة كؽن ىحا الذيخ شيج احاجاث امشياة وا 2105ي شيخ شباط كانت ف

بالخطأ عمى يج القؽات الامشية فزلا عؼ تفجيخات انقخة واعلان باج  حسماة عداكخية تخكياة عماى شاسال 
 سؽريا وىحا اثخ بذكل كبيخ عمى عسل الذخكة.
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 ( 3ججول ) 
 BKMمعجلات الشسؽ وندبة السداىسة الذيخية لؽدائع شخكة 

 التاريخ
رصيد الودائع 

الشهري لشركة 
BKM ) مليون ليرة( 

معدل النمو المركب  
الشهري لودائع شركة 

BKM  

معدل النمو  الشهري  
  BKMلودائع شركة 

نسبة مساهمة ودائع شركة 
BKM  في اجمالي الودائع

 المصرفية

Jan,2015 4,227 _ _ 0.56% 

Feb,2015 3,999 -5.39% -5.39% 0.52% 

Mar,2015 4,271 1.04% 6.80% 0.56% 

Apr,2015 4,594 8.68% 7.56% 0.60% 

May,2015 4,414 4.42% -3.92% 0.58% 

Jun,2015 4,485 6.10% 1.60% 0.60% 

Jul,2015 4,900 15.91% 9.25% 0.65% 

Aug,2015 4,992 18.09% 1.88% 0.64% 

Sep,2015 4,531 7.18% -9.24% 0.57% 

Oct,2015 4,868 15.15% 7.43% 0.63% 

Nov,2015 4,851 14.76% -0.34% 0.62% 

Dec,2015 4,832 14.31% -0.39% 0.62% 

Jan,2016 4,877 15.38% 0.94% 0.59% 

Feb,2016 4,996 18.20% 2.44% 0.61% 

Mar,2016 5,375 27.15% 7.58% 0.65% 

Apr,2016 4,977 17.74% -7.40% 0.60% 

May,2016 5,178 22.48% 4.03% 0.62% 

Jun,2016 5,149 21.79% -0.56% 0.60% 

Jul,2016 4,994 18.14% -3.00% 0.57% 

Aug,2016 5,672 34.17% 13.57% 0.63% 

Sep,2016 5,666 34.03% -0.10% 0.62% 

Oct,2016 6,375 50.80% 12.51% 0.69% 

Nov,2016 5,898 39.52% -7.48% 0.63% 

Dec,2016 5,803 37.28% -1.60% 0.62% 

Jan,2017 5,736 35.70% -1.15% 0.60% 

Feb,2017 5,378 27.23% -6.24% 0.58% 

Mar,2017 5,881 39.11% 9.34% 0.64% 

Apr,2017 5,278 24.86% -10.25% 0.56% 

May,2017 5,797 37.13% 9.83% 0.61% 

Jun,2017 5,403 27.82% -6.79% 0.55% 

Jul,2017 5,695 34.72% 5.40% 0.56% 

Aug,2017 5,970 41.23% 4.83% 0.58% 

Sep,2017 5,692 34.65% -4.66% 0.57% 

Oct,2017 5,797 37.13% 1.84% 0.56% 

Nov,2017 5,403 27.82% -6.79% 0.51% 

Dec,2017 5,125 21.24% -5.15% 0.48% 

Mean 5,197 

  
STD  568 
MIN 3999 
MAX 6375 

 اعداد الباحث باستخدام برنامج الاكديلمن المصدر/ 
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خلال مجة الجراسة ،  BKMشخكة ؽدائع ل البديط والسخكب( اتجاه معجل الشسؽ  00ويؽضح الذكل ) 
ومؼ وجية نعخ ثانية عمى صعيج قطاع شخكات التكشؽلؽجيا والحي يعدز التفديخ الحي تػ ذكخه انفا ، 

ججيجة تقجم خجمات ذات تقشية  FinTechالسالية قج يعؽد إلى عجة عؽامل  ىسيا ظيؽر شخكات 
  Ininalاحجث ومجعسة مؼ مرارف ذات مخاكد ائتسانية قؽية، ومؼ  مثمة ىحه الذخكات شخكة 

، فزلا  عؼ ذلغ مؼ السعمؽم ان الذخكات الشاشئة في مختمف القطاعات غالبا ما   Papara وشخكة 
تكؽن معجلات نسؽىا اكبخ بكثيخ مؼ الذخكات العاممة لسجة اطؽل بدبب رغبة الدبائؼ في اكتذاف 
جؽدة السشتجات والخجمات التي تقجميا ىحه الذخكات ومؼ ثػ ازدياد الحرة الدؽقية ليا ومؼ ثػ زيادة 

 يا. رباح

 
 (00شكل )

 BKMشخكة لؽدائع  البديط والسخكباتجاه معجل الشسؽ 

 ( 3بالاعتماد عمى بيانات جدول ) اعداد الباحث من المصدر/ 

 
 
 
 

http://www.ininal.com/
http://www.papara.com/
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) تداهم شركات التكنهلهجيا المالية في ولاختبار صحة الفخضية الخئيدة الاولى والتي مفادىا    
الى اجسالي  BKMلابج مؼ تؽضيح ندبة مداىسة رصيج ودائع شخكة  دعم الهدائع المصرفية(

الؽدائع في السرارف التجارية والخاضعة لستطمبات الاحتياطي القانؽني بيانيا  مؼ خلال الذكل 
% و 1.48تتخاوح بيؼ ندبة السداىسة  كانت  ( ، اذ 3( وبالاعتساد عمى البيانات في الججول ) 02)

 .انيا كانت في اتجاه تشازلي الاؼ مداىسة الذخكة العخاقية % وىي اعمى بكثيخ م1.69

  

 (02شكل )
 الى اجسالي الؽدائع BKMندبة مداىسة رصيج ودائع شخكة 

 ( 3بالاعتماد عمى بيانات جدول ) اعداد الباحث من المصدر/          

انو عمى الخغػ مؼ ان ندبة مداىسة ( 02الذكل ) ( و3الججول ) خلالمسا سبق ومؼ يتزح      
بديطة انيا مؽجؽدة وبالتالي قبؽل الفخضية الخئيدة الاولى في  FinTechشخكات التكشؽلؽجيا السالية 

 .في دعم الهدائع المصرفية(  FinTech )تداهم شركات التكنهلهجيا الماليةتخكيا والتي مفادىا 
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 لمتطمبات الاحتياطي القانهني الخاضعة ثانيا: تحميل متغير الهدائع المصرفية

 تحميل الهدائع الخاضعة لمتطمبات الاحتياطي القانهني في المصارف العراقية .1

واجساااالي الاحتيااااطي  فاااي اجساااالي الؽدائااع السراااخفية ا  مداااتسخ  ا  الداااشؽات الاخياااخة انخفاضاا فاااي شاايج   
لمساجة  السراارف العخاقياة( معجلات الشسؽ السخكب الذيخي لمؽدائاع فاي 4، اذ يعيخ الججول ) القانؽني

 .2107ولغاية شيخ كانؽن الاول  2106مؼ بجاية شيخ تذخيؼ الاول 

 ( 4ججول ) 

 معجلات الشسؽ السخكب الذيخي لمؽدائع في السرارف العخاقية 

 التاريخ
الودائع المصرفية الشهرية الخاضعة 
 لمتطلبات الاحتياطي )مليون دينار (

معدل النمو المركب  
 الشهري للودائع  

Sep,2016 47,656,144 _ 

Oct,2016 48,394,815 2% 

Nov,2016 49,662,468 4% 

Dec,2016 50,059,167 5% 

Jan,2017 49,119,141 3% 

Feb,2017 48,795,641 2% 

Mar,2017 49,166,014 3% 

Apr,2017 43,756,511 -8% 

May,2017 33,727,485 -29% 

Jun,2017 34,024,767 -29% 

Jul,2017 34,346,604 -28% 

Aug,2017 33,868,929 -29% 

Sep,2017 33,576,064 -30% 

Oct,2017 33,105,574 -31% 

Nov,2017 34,086,817 -28% 

Dec,2017 33,609,170 -29% 

Mean 41,059,707  

STD  7631201.03 

MIN 33,105,574 

MAX 50,059,167 

 اعداد الباحث باستخدام برنامج الاكديلمن المصدر/ 
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اجسالي  اربة مؼ حيث معجلات الشسؽ اذ كانان الاشيخ الدتة الاولى كانت متق( 4)ويبيؼ الججول    
مؽدائااااع الذاااايخية قااااج بمغاااات ل( ايزااااا قيسااااة الؽسااااط الحدااااابي 4ويعيااااخ جااااجول )الؽدائااااع شاااابو ثابتااااة ، 

 والخاضع لستطمبات الاحتيااطي القاانؽني ديشار اي ان معجل الايجاع الذيخي  مميؽن  (4130593707)
 لمؽدائااااعديشااااار بيشسااااا بمااااغ الانحااااخاف السعياااااري  مميااااؽن  (4130593707ىااااؽ ) فااااي اجسااااالي السرااااارف

ديشااار مااا يعشااي ىشاااك تذااتت كبيااخ فااي حجااػ الؽدائااع عااؼ وسااطيا مميااؽن (  7631201.03الذاايخية )
لذايخ نيداان ماؼ  ديشاار ممياؽن  (3331053574بمغ ) لمؽدائع قجالحدابي ، في حيؼ كان اصغخ حجػ 

واستسخ الى  حكؽمية لتغطية نفقات عدكخية ، والحي شيج انخفاض كبيخ نتيجة سحؽبات 2107عام 
بب الحقيقي لانخفااض الؽدائاع فاي السراارف العخاقياة يعاؽد ، ان الد 2107نياية شيخ كانؽن الاول 

الااى عاااجة عؽامااال تترااجرىا ضاااعف ادارة السراااارف الحكؽميااة وىيسشتياااا عماااى القطاااع السراااخفي ماااؼ 
% بيشساا ترال الشدابة فاي بااقي السراارف 90حيث اجسالي الؽدائاع اذ ترال ندابة الؽدائاع فيياا الاى 

 % فقط .9الى  مرخفا   63مؼ القطاع الخاص والبالغ عجدىا 

( معجلات الشساؽ السخكاب الذايخي لمؽدائاع فاي السراارف العخاقياة ليجكاج الاتجااه 03ويؽضح الذكل )     
 الشازل لمؽدائع في السرارف العخاقية بذكل بياني.

 

 (03الذكل )

 في السرارف العخاقيةمعجلات الشسؽ السخكب الذيخي لمؽدائع 

 ( 4بالاعتماد عمى بيانات جدول ) اعداد الباحث من المصدر/          
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عمى مجى تؽافخ الديؽلة فاي فاخوع العخاقي خلال مجة الجراسة ان ضعف الخقابة مؼ البشغ السخكدي    
السرااارف السجااازة واكتفائااو بالتقاااريخ السخساامة مااؼ الادارات العامااة لتمااغ السرااارف جعاال الكثيااخ مااؼ 

السؽدعيؼ لمدايؽلة ماا عخضايا الاى ساؽء الداسعة والتاي فخوع السرارف تتعدخ ماليا ولػ تمبي حاجات 
لا يسكااؼ اخفاءىااا بداايؽلو وان تحدااشت الادارات كثيااخا لكااؽن السااؽدع فقااج الثقااة بيااحه السرااارف وىااحا 
الدااابب جعمشاااا نجياااج قياااام شاااخكات تعتساااج التكشؽلؽجياااا السالياااة تكاااؽن داعساااة لمسراااارف ومدااااعجتيا فاااي 

 التعافي وكدب ثقة الجسيؽر.

 دائع الخاضعة لمتطمبات الاحتياطي القانهني في المصارف التركيةتحميل اله  .2

ان الاىتسام بالقطاع السالي والسرخفي ماؼ الدامطة الشقجياة فاي تخكياا ونساؽ القطااع التجااري وفاخ بيئاة 
ملائسة لديادة الشذاط السالي والسرخفي وىحا ما انعكذ بذكل ايجاابي عماى معاجلات نساؽ الؽدائاع فاي 

 معجلات الشسؽ الذيخي السخكب لمؽدائع في السرارف التخكياة( 5، اذ يبيؼ الججول )السرارف التخكية
% بعاج الاشايخ التداعة 01و الشسؽ السداتسخ فاي حجاػ الؽدائاع تجااوز حااجد ال عؼ طخيق، اذ يتزح 

 .2107% في نياية شيخ كانؽن الاول مؼ عام 42.8الاولى ليرل الى معجل 

الؽسااط الحدااابي لمؽدائااع الذاايخية الخاضااعة لستطمبااات الاحتياااطي  ان(  5ويعيااخ مااؼ الجااجول )    
ؽدائااع لحجااػ ال( مميااؽن ليااخة ، اي ان السعااجل الذاايخي 8773790) بمااغالقااانؽني فااي السرااارف التخكيااة 

مميااااار لياااااخة ، الا ان الانحااااخاف السعياااااري بماااااغ  877السرااااخفية لمسرااااارف التخكيااااة ىاااااي اكثااااخ مااااؼ 
عااؼ وسااطيا الحدااابي لا تديااج او تااشق   الذاايخيةؽدائااع حجااػ التت ( مميااؽن ليااخة اي ان تذاا100092)

 حدياااخانىاااؽ فاااي شااايخ   حجاااػ اياااجاع اقااال( ان 5( ممياااؽن لياااخة. كساااا يعياااخ الجاااجول )100092عاااؼ )
الاخياااخ ماااؼ ماااجة الجراساااة كاااؽن الؽدائاااع فاااي عاااام ذااايخ الفاااي  كاااان  لمؽدائاااع اكباااخ حجاااػاماااا ،  2106
سياساة البشاغ السخكادي التخكاي الاحي يحاث عماى تقماي  كانت فاي زياادة بذاكل مداتسخ نتيجاة  2107

 .حجػ التعامل بالعسلات الؽرقية وتفزيل وسائل الجفع الالكتخوني بجلا عشيا
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 (5الججول )
 معجلات الشسؽ الذيخي السخكب لمؽدائع في السرارف التخكية

 التاريخ
الودائع المصرفية الشهرية 

الخاضعة لمتطلبات الاحتياطي 
 ()مليون ليرة 

معدل النمو المركب الشهري  
 للودائع  

Jan,2015 754,610 _ 

Feb,2015 766,683 1.6% 

Mar,2015 766,333 1.6% 

Apr,2015 766,696 1.6% 

May,2015 762,182 1.0% 

Jun,2015 753,225 -0.2% 

Jul,2015 756,594 0.3% 

Aug,2015 777,672 3.1% 

Sep,2015 789,902 4.7% 

Oct,2015 777,950 3.1% 

Nov,2015 777,245 3.0% 

Dec,2015 780,853 3.5% 

Jan,2016 831,180 10.1% 

Feb,2016 825,252 9.4% 

Mar,2016 831,320 10.2% 

Apr,2016 825,401 9.4% 

May,2016 837,662 11.0% 

Jun,2016 853,452 13.1% 

Jul,2016 871,839 15.5% 

Aug,2016 900,555 19.3% 

Sep,2016 911,061 20.7% 

Oct,2016 921,236 22.1% 

Nov,2016 931,438 23.4% 

Dec,2016 938,775 24.4% 

Jan,2017 952,134 26.2% 

Feb,2017 920,362 22.0% 

Mar,2017 925,145 22.6% 

Apr,2017 946,579 25.4% 

May,2017 947,228 25.5% 

Jun,2017 983,333 30.3% 

Jul,2017 1,010,142 33.9% 

Aug,2017 1,023,951 35.7% 

Sep,2017 1,004,214 33.1% 

Oct,2017 1,030,467 36.6% 

Nov,2017 1,069,886 41.8% 

Dec,2017 1,077,878 42.8% 

Mean 877,790 

  
STD  100092 

MIN 753225 

MAX 1077878 

 اعداد الباحث باستخدام برنامج الاكديلمن المصدر/ 
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اضااطخاب الؽضااع  بداابب (5مااؼ الجااجول ) ويعااؽد الداابب فااي انخفاااض معااجل الشسااؽ ل شاايخ الاولااى
، ومااؼ السجكااج ان تااجاعيات ىااحا  2106تسااؽز مااؼ عااام  05الدياسااي وحرااؽل محاولااة الانقاالاب فااي 

( 04الحااجث قااج اثااخت فااي الؽضااع التجاااري وىااحا انعكااذ ساامبا عمااى نسااؽ الؽدائااع، ويؽضااح الذااكل )
 . لمؽدائع في السرارف التخكيةالاتجاه الراعج 

 

 (04الذكل )

 السخكب لمؽدائع في السرارف التخكية معجلات الشسؽ الذيخي 

 ( 5بالاعتماد عمى بيانات جدول ) اعداد الباحث من المصدر/          

 

 الدياسة النقدية ممثمة بحجم الاحتياطيات الالزاميةا: تحميل متغير ثالث

الشعخي فيسا يخ  الدياسة الشقجية ان ندبة الاحتياطي القانؽني ىاي الاداة التاي سبق وان تطخقشا في الجانب 
تختبط بالؽدائع السرخفية ، لاحا سايتػ اعتسااد حجاػ الاحتياطياات الالدامياة كسسثال عاؼ الدياساة الشقجياة فاي ىاحا 

 الجانب مؼ الجراسة.
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 في العراق الدياسة النقديةتحميل متغير    .1

ض فااي السدااتسخ فااي اجسااالي الؽدائااع السرااخفية مااؼ السجكااج انااو ساايقابميا انخفااا نتيجااة الانخفاااض   
نخفااااااض ذلاااااغ نجاااااج ا ماااااؼ خغػباااااالالسفخوضاااااة عماااااى الؽدائاااااع، الا اناااااو حجاااااػ الاحتياطياااااات الالدامياااااة 
كاااان معاااجل نساااؽ  2107شااايخ اذار فاااي ، فاكباااخ ماااؼ انخفااااض الؽدائاااع  الاحتياطياااات الالدامياااة كاااان

كااحلغ الحااال فااي شاايخ  %28-حتياطيااات الالداميااة انخفاضااا كبيااخا بمااغ % بيشسااا شاايجت الا3الؽدائااع 
غيااخ الرااؽاب ان يااشخف   وانااو مااؼ( 6الجااجول )فااي يعيااخ  كسااا نفداايا نيدااان الااحي يميااو مااؼ الدااشة

وىاااحا ياااجل عماااى تخااابط واضاااح فاااي عسااال الدااامطة الشقجياااة وعاااجم ، الاحتيااااطي قبااال انخفااااض الؽدائاااع 
 السعمشة.متابعتيا لمسرارف ودقة بياناتيا 

 ( 6ججول ) 

  في العخاق ةمعجلات الشسؽ الذيخي السخكب للاحتياطيات الإلدامي

 التاريخ
متطلبات الاحتياطي القانوني 

 لكل شهر  )مليون دينار (
معدل النمو المركب الشهري  

 للاحتياطي القانوني  

Sep,2016 8,544,755 _ 

Oct,2016 8,743,515 2% 

Nov,2016 8,857,525 4% 

Dec,2016 8,707,551 2% 

Jan,2017 8,571,579 0% 

Feb,2017 8,556,374 0% 

Mar,2017 6,179,429 -28% 

Apr,2017 6,185,578 -28% 

May,2017 6,227,229 -27% 

Jun,2017 6,295,404 -26% 

Jul,2017 6,216,183 -27% 

Aug,2017 6,176,816 -28% 

Sep,2017 6,093,313 -29% 

Oct,2017 6,005,613 -30% 

Nov,2017 6,184,122 -28% 

Dec,2017 6,095,115 -29% 

Mean 7,102,506 

  
STD  1252567.904 

MIN 6,005,613 

MAX 8,857,525 

 اعداد الباحث باستخدام برنامج الاكديلمن المصدر/                    
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الاحتياطيااااااات الالدامياااااة الذاااااايخية قاااااج بمغاااااات ( ايزااااااا قيساااااة الؽسااااااط الحداااااابي لحجاااااػ 6ويعياااااخ جاااااجول )   
الؽدائاع الخاضاعة لاو فاي  يلا جساال( مميؽن  ديشار اي ان معاجل متطمباات الاحتيااطي القاانؽني 731023506)

لحجػ الاحتياطيات الالدامية ( مميؽن ديشار بيشسا بمغ الانحخاف السعياري 731023506السرارف التجارية ىؽ )
عاااؼ وساااطيا  الاحتياطيااااتؽن ديشاااار ماااا يعشاااي ىشااااك تذاااتت كبياااخ فاااي حجاااػ ( مميااا 1252567.90)الذااايخية 
 وعجم استقخارىا. الحدابي

فااي العااخاق ليجكااج الاتجاااه  ة( معااجلات الشسااؽ الذاايخي السخكااب للاحتياطيااات الإلدامياا05ويؽضااح الذااكل )    
نساؽ الؽدائاع الخاضاعة لستطمباات الاحتيااطي  تالشازل لاو بذاكل بيااني وعاجم مطابقتاو بذاكل مقباؽل ماع معاجلا

 الالدامي.

 

 ( 05شكل ) 

 في العخاق ةمعجلات الشسؽ الذيخي السخكب للاحتياطيات الإلدامي

 ( 6بالاعتماد عمى بيانات جدول ) اعداد الباحث من المصدر/          
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 تركيافي  الدياسة النقديةتحميل متغير  .2

متسثمة بالبشغ السخكدي التخكي ودرجة الخقابة عماى السراارف لمدمطة الشقجية  الرحيحة ان الادارة    
بااايؼ معاااجلات نساااؽ الؽدائاااع الخاضاااعة لستطمباااات  ا  والسجسداااات السالياااة السجاااازة جعااال التشااااغػ واضاااح

ن تكااؽن معااجلات الشسااؽ باايؼ  الاحتياااطي الالدامااي مااع معااجلات نسااؽ الاحتياااطي الالدامااي حتااى كااادت 
 .فقة ولا اختلاف سؽى بشدب بديطة ججا تجل عمى سلامة اجخاءات الدمطة الشقجيةالستغيخيؼ متؽا

كساااا     معاااجلات الشساااؽ الذااايخي السخكاااب للاحتياطياااات الإلدامياااة فاااي تخكياااا( 7ويؽضاااح الجاااجول )      
(  ان الؽسط الحدابي لحجػ الاحتياطيات الالدامية الذيخية في السراارف التخكياة 7ويعيخ الججول )

لمسرااارف التخكيااة  الاحتياطيااات الالداميااة( مميااؽن ليااخة ، اي ان السعااجل الذاايخي لحجااػ 923610بمااغ )
( مميؽن ليخة اي ان تذاتت حجاػ 6795مميار ليخة ، الا ان الانحخاف السعياري بمغ ) 92ىي اكثخ مؼ 

الجاجول ( مميؽن لياخة. كساا يعياخ 6795الؽدائع الذيخية عؼ وسطيا الحدابي لا تديج او تشق  عؼ )
، اما اكبخ حجػ لمؽدائع  كان  2106ىؽ في شيخ حديخان  للاحتياطيات الإلدامية ( ان اقل حجػ ا7)

كانت فاي زياادة بذاكل مداتسخ نتيجاة  2107في الذيخ الاخيخ مؼ مجة الجراسة كؽن الؽدائع في عام 
وتفزيل وسائل  سياسة البشغ السخكدي التخكي الحي يحث عمى تقمي  حجػ التعامل بالعسلات الؽرقية

ونجج ان معجلات نسؽ الاحتياطيات كان مشخفزا  في الاشيخ الاولى الا  الجفع الالكتخوني بجلا عشيا.
( الاتجااااه الرااااعج لحجاااػ 06، ويؽضاااح الذاااكل )2107انياااا باااج  بارتفااااع شااابو مداااتسخ بعاااج نيداااان 

 الاحتياطيات الالدامية في تخكيا.

 

 ( 06شكل ) 

 في تخكيا ةالسخكب للاحتياطيات الإلداميمعجلات الشسؽ الذيخي 
 ( 7بالاعتماد عمى بيانات جدول ) اعداد الباحث من المصدر/          
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 ( 7ججول ) 

 في تخكيا ةمعجلات الشسؽ الذيخي السخكب للاحتياطيات الإلدامي

 التاريخ
متطلبات الاحتياطي القانوني 
 لكل شهر    )مليون ليرة (

معدل النمو المركب الشهري  
 للاحتياطي القانوني  

Jan,2015 83,121 _ 

Feb,2015 84,638 1.6% 

Mar,2015 84,508 0.0% 

Apr,2015 84,711 0.0% 

May,2015 84,355 -0.6% 

Jun,2015 83,370 -1.2% 

Jul,2015 83,547 0.4% 

Aug,2015 86,008 2.8% 

Sep,2015 87,636 1.6% 

Oct,2015 86,370 -1.5% 

Nov,2015 86,210 -0.1% 

Dec,2015 86,587 0.5% 

Jan,2016 92,215 6.4% 

Feb,2016 91,446 -0.7% 

Mar,2016 92,041 0.7% 

Apr,2016 91,271 -0.7% 

May,2016 92,675 1.5% 

Jun,2016 94,545 1.9% 

Jul,2016 96,410 2.2% 

Aug,2016 95,167 3.3% 

Sep,2016 91,529 1.2% 

Oct,2016 92,786 1.1% 

Nov,2016 93,848 1.1% 

Dec,2016 94,545 0.8% 

Jan,2017 96,015 1.4% 

Feb,2017 92,621 -3.3% 

Mar,2017 93,150 0.5% 

Apr,2017 95,276 2.3% 

May,2017 95,163 0.1% 

Jun,2017 98,546 3.8% 

Jul,2017 101,351 2.7% 

Aug,2017 102,725 1.4% 

Sep,2017 100,648 -1.9% 

Oct,2017 103,441 2.6% 

Nov,2017 107,367 3.8% 

Dec,2017 108,114 0.7% 

Mean 92,610 

  
STD  6795 

MIN 83121 

MAX 108114 

 اعداد الباحث باستخدام برنامج الاكديل منالمصدر/
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 الثانيالمبحث 

 واختبار الفرضيات علاقة الارتباطتحليل 
وقد  ،المتعددارتباط بيرسهن والارتباط  معامل باستخدامالارتباط فرضيات اختبار تم سي المبحث في ىذا      

مصفهفة معاملات الارتباط البديط لغرض التحقق من قهة واتجاه علاقات الارتباط المهجهدة ما بين  استخدم
  متغيرات الدراسة. 

 : الثانيةاولا : اختبار الفرضية الرئيدة 

 
 
 
  

   

 في كل من العراق وتركيا وكالاتي:  الثانيةسيتم اختبار الفرضية الرئيدة 

 العراق  .1
ملن عدملو ، تلم اختبلار قيملة معاملل الارتبلاط البدليط اللهاردة  الثانيلةالرئيدلة من أجلل قبلها الفرضلية  

شلللركات ودائللل  بلللين ، للهقلللهل عللللل الدلاللللة العصلللائية للعلاقلللة (t)(، باسلللتخدام اختبلللار 8بالجلللدوا  
 (Z) المصرفية والهدائ  FinTech (X)التكنهلهجيا المالية 

 

 

H0  :  شددرتات التولولوجيددا الماليددة و ائدد  لا يوجددا ارتبدداط لاو  لالددة ا بددائية  دديFinTech   والو ائدد
 المبرفية  

H1  :  شدددرتات التولولوجيدددا الماليدددة و ائددد  يوجدددا ارتبددداط لاو  لالدددة ا بدددائية  ددديFinTech   والو ائددد
 المبرفية  
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 (8جاول )
 المالية و جم الو ائ  المبرفية في العراقشرتات التولولوجيا و ائ  علاقة الارتباط  ي  

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 العراق

 المصرفية الودائع متغير

r 
 (T) قيمة

 المحسوبة

 مستوى دلالة 

t 

 (T) قيمة

 الجدولية
 
 

 
 القرار

 

  شركات متغير
FINTECH 

-70.4% -3.710 0.001 

رفض فرضية  132.2

H0 

 

 درجة

 الثقة

 
%95 

 SPSSV23عاا  البا ث باستخاام  رنامج م  إالمبار: 

 FinTechشلركات التكنهلهجيلا الماليلة ودائل  ما بين  (r) ( نتائج علاقات الارتباط8اذ يبين الجدوا  
(X)   الهدائ  المصرفية وعجم(Z)  كالاتي،ويمكن بيان طبيعة العلاقة في العراق :  
 

  FinTech (X)شلركات التكنهلهجيلا الماليلة  ودائل  لعلاقلة الارتبلاط ملا بلين (r) بلغل  قيملة -أ 
وىللذا نعنللي بهجللهد علاقللة ارتبللاط   (%70.4-)فللي العللراق (Z)الهدائلل  المصللرفية وعجللم 
 .قهية بين المتغيراتعكدية 

شللركات التكنهلهجيللا بللين المحدلله ة لاختبللار معنهيللة علاقللة الارتبللاط مللا  (t) بلغلل  قيمللة  -ب 
وىلي اببلر  (3.710-) فلي العلراق (Z)الهدائل  المصلرفية وعجلم   FinTech (X)الماليلة 
( ، وىلذا نعنلي ان علاقلة الارتبلاط ملا بلين المتغيلرات 3.242الجدولية البالغة   (t) من قيمة

 . علاقة معنهية ذات دلالة اعصائية
% 5وىلي اقلل ملن مدلتهى المعنهيلة البالغلة  (0.001)قيمة  (t)مدتهى الدلالة لاختبار بلغ  -ج 

 . (%99)زنمكن الاعتماد علييا بندبة تتجاو ، وىذا نعني ان النتائج التي تم التهصل الييا 

 



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الارتباط – الثانيالمبحث   الفصل الثالث 

 

 113 

شركات التكنهلهجيلا ودائ  بين تم التهصل الل القرار الذي نخص فرضية علاقة الارتباط ما  -د 
، بانلو يلتم رفلر فرضلية علراقفلي ال (Z)الهدائل  المصلرفية وعجلم   FinTech (X)الماليلة 
شلللللركات ودائللللل  لا يهجلللللد ارتبلللللاط ذو دلاللللللة اعصلللللائية بلللللين "  مفادىلللللا( والتلللللي  H0العلللللدم  

 ".والهدائ  المصرفية   FinTechالتكنهلهجيا المالية 
 

 ترتيا .2
من عدمو ، تم اختبار قيملة معاملل الارتبلاط البدليط اللهاردة  الثانيةالرئيدة من أجل قبها الفرضية    

شلللركات ودائللل  بلللين ، للهقلللهل عللللل الدلاللللة العصلللائية للعلاقلللة (t)(، باسلللتخدام اختبلللار 9بالجلللدوا  
 (Z) المصرفية والهدائ  FinTech (X)التكنهلهجيا المالية 

 
 (9جاول )

 المالية و جم الو ائ  المبرفية في ترتياشرتات التولولوجيا و ائ  علاقة الارتباط  ي  

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 ترتيا

 المصرفية الودائع متغير

r 
 (T) قيمة

 المحسوبة

 مستوى دلالة 

t 

 (T) قيمة

 الجدولية
 
 

 
 القرار

 

  شركات متغير

FINTECH 
75.9% 6.799 0.000 

رفض فرضية  2.021

H0 

 
 درجة

 الثقة

 
%95 

 SPSSV23عاا  البا ث باستخاام  رنامج م  إالمبار: 
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 FinTechشلركات التكنهلهجيلا الماليلة ودائل  ما بين  (r) ( نتائج علاقات الارتباط9اذ يبين الجدوا  
(X)   الهدائ  المصرفية وعجم(Z)  كالاتي،ويمكن بيان طبيعة العلاقة  تركيافي :  
 

  FinTech (X)شلركات التكنهلهجيلا الماليلة ودائل  لعلاقلة الارتبلاط ملا بلين  (r) بلغل  قيملة -أ 
 طردنلةوىلذا نعنلي بهجلهد علاقلة ارتبلاط   (%75.9)تركيلافلي  (Z)الهدائ  المصلرفية وعجم 

 .قهية بين المتغيرات
شركات التكنهلهجيلا ودائ  بين المحده ة لاختبار معنهية علاقة الارتباط ما  (t) بلغ  قيمة  -ب 

وىلي اببلر ملن  (6.799) تركيلافلي  (Z)الهدائل  المصلرفية وعجلم   FinTech (X)الماليلة 
( ، وىللذا نعنللي ان علاقللة الارتبللاط مللا بللين المتغيللرات 3.132الجدوليللة البالغللة   (t) قيمللة

 . علاقة معنهية ذات دلالة اعصائية
% 5وىلي اقلل ملن مدلتهى المعنهيلة البالغلة  (0.000)قيمة  (t)مدتهى الدلالة لاختبار بلغ  -ج 

 . (%99)زنمكن الاعتماد علييا بندبة تتجاو ، وىذا نعني ان النتائج التي تم التهصل الييا 
شركات التكنهلهجيلا  ودائ  بينتم التهصل الل القرار الذي نخص فرضية علاقة الارتباط ما  -د 

، بانللو يللتم رفللر فرضللية تركيللافللي  (Z)الهدائلل  المصللرفية وعجللم   FinTech (X)الماليللة 
شلللللركات ودائللللل  " لا يهجلللللد ارتبلللللاط ذو دلاللللللة اعصلللللائية بلللللين  مفادىلللللا( والتلللللي  H0العلللللدم  

 والهدائ  المصرفية  ". FinTechالتكنهلهجيا المالية 

 : الثالثة: اختبار الفرضية الرئيدة  ثانيا

 
 
 
  

 في كل من العراق وتركيا وكالاتي:  الثالثةسيتم اختبار الفرضية الرئيدة  

H0  :  شرتات التولولوجيا المالية و ائ  لا يوجا ارتباط لاو  لالة ا بائية  يFinTech  الا تياطيداتو 
 لاى البلك المرتزي  الالزامية

H1  :   شدرتات التولولوجيدا الماليدة و ائد  يوجا ارتباط لاو  لالدة ا بدائية  ديFinTech  الا تياطيداتو 
 لاى البلك المرتزي  الالزامية
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 العراق  .1
ملن عدمللو ، تلم اختبلار قيملة معاملل الارتبلاط البدليط الللهاردة  الثالثلةالرئيدلة ملن أجلل قبلها الفرضلية  

شللركات ودائلل  بللين ، للهقللهل علللل الدلالللة العصللائية للعلاقللة (t)(، باسللتخدام اختبللار 21بالجللدوا  
 (Y)والاعتياطيات الالزامية لدى البنك المركزي  FinTech (X)التكنهلهجيا المالية 

 (11جاول )
 شرتات التولولوجيا المالية والا تياطيات الالزامية لاى البلك المرتزي العراقيودائ  الارتباط  ي  

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 العراق

 المركزي البنك لدى الالزامية الاحتياطيات متغير

r 
 (T) قيمة

 المحسوبة

 مستوى دلالة 

t 

 (T) قيمة

 الجدولية
 
 

 
 القرار

 

  شركات متغير
FINTECH 

-59% -2.743 0.008 

رفض فرضية  132.2

H0 

 

 درجة

 الثقة

 
%95 

 SPSSV23عاا  البا ث باستخاام  رنامج م  إالمبار: 

شلللركات التكنهلهجيلللا الماليلللة ودائللل  بلللين  (r) علاقلللات الارتبلللاط( نتلللائج 21اذ يبلللين الجلللدوا      
FinTech (X)  والاعتياطيلللات الالزاميلللة للللدى البنلللك المركلللزي(Y)  ويمكلللن بيلللان طبيعلللة فلللي العلللراق،

  : العلاقة كالاتي
 FinTech (X)شللركات التكنهلهجيللا الماليللة ودائلل  لعلاقللة الارتبللاط مللا بللين  (r) بلغلل  قيمللة -أ 

وىلذا نعنلي بهجلهد علاقلة   (%59-)في العلراق (Y)والاعتياطيات الالزامية لدى البنك المركزي 
 .بين المتغيراتعكدية ارتباط 

شلركات التكنهلهجيلا الماليلة المحدله ة لاختبلار معنهيلة علاقلة الارتبلاط ملا بلين  (t) بلغل  قيملة  -ب 
FinTech (X)  والاعتياطيات الالزامية لدى البنك المركلزي(Y) وىلي   (2.743-) فلي العلراق

( ، وىذا نعني ان علاقة الارتباط ما بين المتغيرات 3.242الجدولية البالغة   (t) اببر من قيمة
 . علاقة معنهية ذات دلالة اعصائية
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% ، 5وىللي اقللل مللن مدللتهى المعنهيللة البالغللة  (0.008)قيمللة  (t)مدللتهى الدلالللة لاختبللار بلللغ  -ج 
 . (%99)زالتهصل الييا نمكن الاعتماد علييا بندبة تتجاو  وىذا نعني ان النتائج التي تم

شللركات التكنهلهجيللا ودائلل  تللم التهصللل الللل القللرار الللذي نخللص فرضللية علاقللة الارتبللاط مللا بللين  -  
، بانلو يلتم فلي العلراق (Y)والاعتياطيلات الالزاميلة للدى البنلك المركلزي   FinTech (X)الماليلة 

و ائددد  لا يوجدددا ارتبددداط لاو  لالدددة ا بدددائية  دددي  "  مفادىلللا( والتلللي  H0رفلللر فرضلللية العلللدم  
 ".لاى البلك المرتزي  الالزامية و جم الا تياطيات FinTechالتولولوجيا المالية  اتشرت

 ترتيا .2
من عدمو ، تم اختبار قيملة معاملل الارتبلاط البدليط اللهاردة  الثالثةالرئيدة من أجل قبها الفرضية    

شللركات ودائلل  بللين ، للهقللهل علللل الدلالللة العصللائية للعلاقللة (t)(، باسللتخدام اختبللار 22بالجللدوا  
  (Y)والاعتياطيات الالزامية لدى البنك المركزي   FinTech (X)التكنهلهجيا المالية 

 (11جاول )
 الترتي الا تياطيات الالزامية لاى البلك المرتزي  وشرتات التولولوجيا المالية و ائ  الارتباط  ي  

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 ترتيا

 المركزي البنك لدى الالزامية الاحتياطيات متغير

r 
 (T) قيمة

 المحسوبة

 مستوى دلالة 

t 

 (T) قيمة

 الجدولية
 
 

 
 القرار

 

  شركات متغير
FINTECH 

66.8% 5.232 0.000 

رفض فرضية  2.021

H0 

 

 درجة

 الثقة

 
%95 

 SPSSV23عاا  البا ث باستخاام  رنامج م  إالمبار: 

 

شللركات التكنهلهجيللا الماليللة ودائلل  مللا بللين  (r) ( نتللائج علاقللات الارتبللاط22اذ يبللين الجللدوا     
FinTech (X)   والاعتياطيللات الالزاميللة لللدى البنللك المركللزي(Y)  ويمكللن بيللان طبيعللة  ، تركيللافللي
  : كالاتي بين المتغيرين العلاقة
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  FinTech (X)شلركات التكنهلهجيلا الماليلة ودائل  لعلاقلة الارتبلاط ملا بلين  (r) بلغل  قيملة -أ 
وىللذا نعنللي بهجللهد   (%66.8)فللي تركيللا (Y)والاعتياطيللات الالزاميللة لللدى البنللك المركللزي 

 .بين المتغيراتطردنة علاقة ارتباط 
شللركات التكنهلهجيللا بللين المحدلله ة لاختبللار معنهيللة علاقللة الارتبللاط مللا  (t) بلغلل  قيمللة  -ب 

 فلللي تركيلللا (Y)والاعتياطيلللات الالزاميلللة للللدى البنلللك المركلللزي   FinTech (X)الماليلللة 
( ، وىللذا نعنلي ان علاقللة 3.132الجدوليلة البالغلة   (t) وىلي اببللر ملن قيمللة  (6.799)

 . ذات دلالة اعصائيةالارتباط ما بين المتغيرات علاقة معنهية 
% 5وىلي اقلل ملن مدلتهى المعنهيلة البالغلة  (0.000)قيمة  (t)مدتهى الدلالة لاختبار بلغ  -ج 

 . (%99)زنمكن الاعتماد علييا بندبة تتجاو ، وىذا نعني ان النتائج التي تم التهصل الييا 
شركات التكنهلهجيلا  ودائ  بينتم التهصل الل القرار الذي نخص فرضية علاقة الارتباط ما  -د 

، بانو يتم في تركيا (Y)والاعتياطيات الالزامية لدى البنك المركزي   FinTech (X)المالية 
و ائد  لا يوجدا ارتبداط لاو  لالدة ا بدائية  دي  "  مفادىلا( والتلي  H0رفر فرضية العدم  

 ". لاى البلك المرتزي  الالزامية و جم الا تياطيات FinTechالتولولوجيا المالية  اتشرت

 : الرابعة: اختبار الفرضية الرئيدة  ثانيا

 
 
 
  

  

 في كل من العراق وتركيا وكالاتي:  الرابعةسيتم اختبار الفرضية الرئيدة  

 

 

H0  : التولولوجيدددا الماليدددة  اتشدددرت و ائددد لاو  لالدددة ا بدددائية  دددي  متعدددا  لا يوجددا ارتبددداطFinTech 
  لاى البلك المرتزي  الالزامية  جم الا تياطياتوالو ائ  المبرفية م  

H1  :  التولولوجيا المالية  اتشرتو ائ  لاو  لالة ا بائية  ي  متعا  يوجا ارتباطFinTech   والو ائ
 لاى البلك المرتزي  الالزامية  جم الا تياطياتالمبرفية م  
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 العراق  .1
اللهاردة  المتعلددمن عدمو ، تم اختبار قيمة معامل الارتباط  الرابعةالرئيدة من أجل قبها الفرضية    

شللركات ودائلل  بللين ، للهقللهل علللل الدلالللة العصللائية للعلاقللة (t)(، باسللتخدام اختبللار 23بالجللدوا  
الاعتياطيات الالزامية لدى البنك م   (Z)الهدائ  المصرفية وعجم  FinTech (X)التكنهلهجيا المالية 

 (Y)المركزي 
 (12جاول )

الا تياطيات الالزامية الو ائ  المبرفية م   ي  شرتات التولولوجيا المالية و المتعا  علاقة الارتباط 
 لاى البلك المرتزي العراقي

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 العراق

 المركزي البنك لدى الالزامية الاحتياطيات متغير

r 
 (T) قيمة

 المحسوبة

 مستوى دلالة 

t 

 (T) قيمة

 الجدولية
 
 

 
 القرار

 

  شركات يمتغير
FINTECH و 

 المصرفية الودائع
3.% 3.790 0.002 

رفض فرضية  132.2

H0 

 

 درجة

 الثقة

 
%95 

 SPSSV23عاا  البا ث باستخاام  رنامج م  إالمبار: 

شلللركات التكنهلهجيلللا الماليلللة ودائللل  بلللين  (r) الارتبلللاط( نتلللائج علاقلللات 23اذ يبلللين الجلللدوا      
FinTech (X)  الهدائ  المصرفية وعجم(Z)   الاعتياطيات الالزامية لدى البنك المركزي م(Y) 

  : ،ويمكن بيان طبيعة العلاقة كالاتيفي العراق  
 FinTech (X)شللركات التكنهلهجيللا الماليللة ودائلل  لعلاقللة الارتبللاط مللا بللين  (r) بلغل  قيمللة -أ 

فلللللي  (Y)الاعتياطيلللللات الالزاميللللة لللللدى البنللللك المركللللزي ملللل   (Z)الهدائلللل  المصللللرفية وعجللللم 
 .بين المتغيرات طردنة قهيةوىذا نعني بهجهد علاقة ارتباط   (%83)العراق

ودائل  بلين  (r) الارتبلاطالمحدله ة لاختبلار معنهيلة علاقلة الارتبلاط ملا بلين  (t) بلغل  قيملة  -ب 
الاعتياطيللات ملل   (Z)الهدائلل  المصللرفية وعجللم  FinTech (X)شللركات التكنهلهجيللا الماليللة 
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الجدوليلة  (t) وىلي اببلر ملن قيملة  (3.790)فلي العلراق (Y)الالزاميلة للدى البنلك المركلزي 
( ، وىذا نعني ان علاقة الارتباط ما بين المتغيرات علاقة معنهية ذات دلالة 3.242البالغة  
 . اعصائية

% ، 5وىي اقل من مدتهى المعنهيلة البالغلة  (0.002)قيمة  (t)مدتهى الدلالة لاختبار بلغ  -ج 
 . (%99)زوىذا نعني ان النتائج التي تم التهصل الييا نمكن الاعتماد علييا بندبة تتجاو 

شللركات التكنهلهجيللا ودائلل  بللين نخللص فرضللية علاقللة الارتبللاط تللم التهصللل الللل القللرار الللذي  -د 
الاعتياطيللات الالزاميللة لللدى البنللك ملل   (Z)الهدائلل  المصللرفية وعجللم  FinTech (X)الماليللة 
لا يوجدا ارتبداط "  مفادىلا( والتي  H0، بانو يتم رفر فرضية العدم  في العراق (Y)المركزي 
والو ائددد   FinTechالتولولوجيدددا الماليدددة  اتشدددرتو ائددد  لاو  لالدددة ا بدددائية  دددي  متعدددا  

 ". لاى البلك المرتزي  الالزامية الا تياطيات جم المبرفية م  

 ترتيا .2
اللهاردة  المتعلددمن عدمو ، تم اختبار قيمة معامل الارتباط  الرئيدة الرابعةمن أجل قبها الفرضية    

شللركات ودائلل  بللين ، للهقللهل علللل الدلالللة العصللائية للعلاقللة (t)(، باسللتخدام اختبللار 24بالجللدوا  
الاعتياطيات الالزامية لدى البنك م   (Z)الهدائ  المصرفية وعجم  FinTech (X)التكنهلهجيا المالية 

 .(Y)المركزي 
شلللركات التكنهلهجيلللا الماليلللة ودائللل  بلللين  (r) ( نتلللائج علاقلللات الارتبلللاط24اذ يبلللين الجلللدوا     

FinTech (X)  الهدائ  المصرفية وعجم(Z)   الاعتياطيات الالزامية لدى البنك المركزي م(Y) 
  : ويمكن بيان طبيعة العلاقة كالاتي ، تركيافي  
 

 FinTech (X)شللركات التكنهلهجيللا الماليللة ودائلل  لعلاقللة الارتبللاط مللا بللين  (r) بلغل  قيمللة -أ 
فلللللي  (Y)الاعتياطيلللللات الالزاميللللة لللللدى البنللللك المركللللزي ملللل   (Z)الهدائلللل  المصللللرفية وعجللللم 
 .بين المتغيرات قهيةطردنة وىذا نعني بهجهد علاقة ارتباط   (%96.3)تركيا
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 (13جاول )
علاقة الارتباط المتعا   ي  شرتات التولولوجيا المالية والو ائ  المبرفية م  الا تياطيات الالزامية 

 لاى البلك المرتزي الترتي

  المتغير                   

 المعتمد                    
 
 
 

 المستقل المتغير

 ترتيا

 المركزي البنك لدى الالزامية الاحتياطيات متغير

r 
 (T) قيمة

 المحسوبة

 مستوى دلالة 

t 

 (T) قيمة

 الجدولية
 

 
 القرار

 

  شركات متغيري

FINTECH و 

 المصرفية الودائع
96.3% 14.727 0.000 

رفض فرضية  2.021

H0 

 

 درجة

 الثقة

 
%95 

 SPSSV23عاا  البا ث باستخاام  رنامج م  إالمبار: 

ودائل  بلين  (r) الارتبلاطالمحدله ة لاختبلار معنهيلة علاقلة الارتبلاط ملا بلين  (t) بلغل  قيملة -ب 
الاعتياطيللات ملل   (Z)الهدائلل  المصللرفية وعجللم  FinTech (X)شللركات التكنهلهجيللا الماليللة 
الجدوليلة  (t) وىلي اببلر ملن قيملة  (14.727) تركيلافلي  (Y)الالزاميلة للدى البنلك المركلزي 

نعني ان علاقة الارتباط ما بين المتغيرات علاقة معنهية ذات دلالة  ( ، وىذا3.242البالغة  
 . اعصائية

% ، 5وىي اقل من مدتهى المعنهيلة البالغلة  (0.000)قيمة  (t)مدتهى الدلالة لاختبار بلغ  -ج 
 . (%99)زوىذا نعني ان النتائج التي تم التهصل الييا نمكن الاعتماد علييا بندبة تتجاو 

شللركات التكنهلهجيللا ودائلل  بللين نخللص فرضللية علاقللة الارتبللاط تللم التهصللل الللل القللرار الللذي  -د 
الاعتياطيللات الالزاميللة لللدى البنللك ملل   (Z)الهدائلل  المصللرفية وعجللم  FinTech (X)الماليللة 
لا يوجدا ارتبداط "  مفادىلا( والتلي  H0، بانو يلتم رفلر فرضلية العلدم  تركيافي  (Y)المركزي 
والو ائددد   FinTechالتولولوجيدددا الماليدددة  اتشدددرتو ائددد  لاو  لالدددة ا بدددائية  دددي  متعدددا  

 ". لاى البلك المرتزي  الالزامية  جم الا تياطياتالمبرفية م  
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 الثالثالمبحث 

 الاثر واختبار الفرضياتعلاقة تحليل 
الانحدار و (  Simple Linear Regression)تحميلات الانحدار البديط  تم استخدام السبحث في ىذا     

بين أبعاد متغيرات  لغرض اختبار علاقات الأثر السباشر ( Multiple Linear Regression)الستعدد
( والستغير التابع شركات التكشهلهجيا الساليةبين الستغير السدتقل )غير السباشر الاثر و  ،الدراسة الرئيدة

( لتفدير مقدار R2استخدام معامل التحديد ) فزلا عن (. الهدائع السررفية( بثبات متغير )الدياسة الشقدية)
 للانحدار السعياري  السعامل فزلًا عنلمتغيرات التي تظرأ عمى الستغير السعتسد  ةالسدتقم اتالستغير  تأثير

Beta  والذي يقيس مدى استجابة الستغير السعتسد عشدما يتغير الستغير السدتقل بدرجة معيارية واحده. 
  ىي :  SPSSV23والتي تم اعتسادىا ضسن برنامج الستعدد البديط و لانحدار الخظي لوالسعادلة الخظية 

 : الخامدةاولا : اختبار الفرضية الرئيدة 

 
 
 
  

 في كل من العراق وتركيا وكالاتي:  الخامدةسيتم اختبار الفرضية الرئيدة   

 العراق .1
FinTech (X )التكشهلهجييييا الساليييية لهدائيييع شيييركات ( نتيييائج علاقيييات الاثييير  11اذ يبيييين الجيييدول ) 

 :الظاىرة في الجدول كالاتي لارقامويسكن تفدير ا( ، Z) وحجم الهدائع السررفية
 

H0  :شركات التكنهلهجيا المالية هدائع لا يهجد اثر ذو دلالة احصائية لFinTech  في حجم الهدائع
 المصرفية

H1  : شركات التكنهلهجيا المالية هدائع يهجد اثر ذو دلالة احصائية لFinTech  في حجم الهدائع
 المصرفية
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 (41جدول )
 حجم الهدائع المصرفية في العراقفي التكنهلهجيا المالية لهدائع شركات علاقة الاثر 

       المتغير        

 المعتمد               
 
 
 
 

 المستقل المتغير

 العراق

 المصرفية الودائع متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 انمحسوبة

مستوى 

 دلانة 

F 

 

R
2

 
 انجدونية (F) قيمة

 

 

 

 انقرار

 

  شركات متغير
FINTECH 

45332432.77 

 
-0.064 13.761 0.002 0.496 

رفض  4.60

فرضية 

H0 
 الثقة درجة

%95 

 SPSSV23عداد الباحث باستخدام برنامج من إالمصدر: 

( Z) السرييييرفية فييييي العييييراقالهدائييييع ، وىييييذا يعشييييي ان حجييييم  (a( )17223123.44بمغييييم قيسيييية ) -أ 
 .اً داوي صفر ت( X)شركات التكشهلهجيا السالية  م مداىسةاذا كان اً ( ديشار 17223123.44تداوي )

بسقيدار ( X)شيركات التكشهلهجييا الساليية مداىسة (، وىذا يعشي ان تغير  b( )-0.064بمغم قيسة ) -ب 
  ( مميهن ديشار.0.064بسقدار ) (Z) الهدائع السررفية في العراقحجم تغير وحدة واحدة يؤدي الى 

( وىي اكبر من قيسية 13.761 ( السحدهبة لأنسهذج الانحدار الخظي البديط ، بمغم )Fان قيسة ) -ج 
(F( الجدولية البالغة )وىيذا يعشيي ان 11 -1%( وبدرجة حرية )7( عشد مدتهى معشهية )1.06 ، )

 علاقة الاثر بين الستغيرات ذات دلالة احرائية .
% ،  وىيذا يعشيي 7( وىيي اقيل مين مديتهى السعشهيية البالغية F( )6.663مدتهى دلالة )بمغم قيسة  -د 

 %(.99ان الشتائج التي تم التهصل الييا يسكن الاعتساد عمييا بشدبة تتجاوز)
%( ميين التغيييرات 49.6( ، مييا يعشييي ان مييا ندييبتو )0.496( بمغييم )R2ان قيسيية معامييل التفدييير) -ه 

شيركات مدياىسة  عين طريي يسكين تفدييرىا   (Z) رفية في العراقالهدائع السرالتي تظرأ عمى حجم 
%( فيي تعهد اليى متغييرات اخيرى غيير 50.4، اما الشدبة الستبقية والبالغة) (X)التكشهلهجيا السالية 

 .داخمة في الدراسة الحالية
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فيي  (X)التكشهلهجييا الساليية لهدائيع شيركات تم التهصل الى القرار الذي يخص فرضيية علاقية الاثير  -و 
لا ( والتيي تيشص عميى    H0، بانو يتم رفض فرضية العيدم )(Z) الهدائع السررفية في العراقحجم 

فييييي حجييييم الهدائييييع  FinTechالتكشهلهجيييييا السالييييية لهدائييييع شييييركات يهجييييد اثيييير ذو دلاليييية احرييييائية 
   .السررفية 

 تركيا .2
( وحجم X) FinTechالتكشهلهجيا السالية لهدائع شركات ( نتائج علاقات الاثر  17الجدول )  يهضح

 لارقام الظاىرة في الجدول كالاتي:ويسكن تفدير ا( ، Z) الهدائع السررفية
 

 (41جدول )
 التكنهلهجيا المالية في حجم الهدائع المصرفية في تركيالهدائع شركات علاقة الاثر 

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 

 المستقل المتغير

 تركيا

 المصرفية الودائع متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 انمحسوبة

مستوى 

 دلانة 

F 

 

R
2

 
 انجدونية (F) قيمة

 

 

 

 انقرار

 

  شركات متغير

FINTECH 
183064.39 

 
133.69 46.233 0.000 0.576 

رفض  4.21

فرضية 

H0 
 الثقة درجة

%95 

 SPSSV23عداد الباحث باستخدام برنامج من إالمصدر:  

( تديياوي Z) تركييياالهدائييع السرييرفية فييي ، وىييذا يعشييي ان حجييم  (a( )132601.29بمغييم قيسيية ) -أ 
 .اً داوي صفر ت( X)شركات التكشهلهجيا السالية  م مداىسةاذا كان ليرة( 132601.29)

( بسقيدار X)شيركات التكشهلهجييا الساليية مدياىسة (، وىيذا يعشيي ان تغيير b( )122.09بمغم قيسية ) -ب 
  .ليرة( مميهن 133.69بسقدار ) (Z) تركياالهدائع السررفية في حجم تغير وحدة واحدة يؤدي الى 
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( وىي اكبر من قيسية 46.233 ( السحدهبة لأنسهذج الانحدار الخظي البديط ، بمغم )Fان قيسة ) -ج 
(F( الجدولية البالغة )عشد مدتهى معشهية 1.13 )(وىيذا يعشيي ان 27 -1%( وبدرجة حرية )7 ، )

 علاقة الاثر بين الستغيرات ذات دلالة احرائية .
% ،  وىيذا يعشيي 7( وىيي اقيل مين مديتهى السعشهيية البالغية F( )6.666بمغم قيسة مدتهى دلالة ) -د 

 %(.99ان الشتائج التي تم التهصل الييا يسكن الاعتساد عمييا بشدبة تتجاوز)
%( ميين التغيييرات 57.6( ، مييا يعشييي ان مييا ندييبتو )0.576( بمغييم )R2لتفدييير)ان قيسيية معامييل ا -ه 

شيركات مدياىسة  عين طريي يسكين تفدييرىا   (Z) تركيياالهدائيع السريرفية فيي التي تظرأ عميى حجيم 
%( فيي تعهد اليى متغييرات اخيرى غيير 52.4، اما الشدبة الستبقية والبالغة) (X)التكشهلهجيا السالية 

 .الدراسة الحاليةداخمة في 
حجيم فيي  (X)ذيركات التكشهلهجييا الساليية لتم التهصل الى القيرار اليذي يخيص فرضيية علاقية الاثير  -و 

لا يهجيد ( والتي تيشص عميى    H0(، بانو يتم رفض فرضية العدم )Z) الهدائع السررفية في العراق
   .في حجم الهدائع السررفية  FinTechالتكشهلهجيا السالية لهدائع شركات اثر ذو دلالة احرائية 

 
عيشية الدراسية تعسيل عميى  FinTechكيهن شيركات التكشهلهجييا الساليية  تعيززحظ ان الشتائج فيي تركييا نلا     

اييييدام امهالييييا فيييي القظيييام السريييرفي وليييه افترضيييشا ان الاميييهال التيييي تديييتمسيا ىيييذه الذيييركات ىيييي خارجييية مييين 
 الهدائع السررفية عمى حاليا .القظام السررفي اصلا فعمى الاقل ستبقى 

الدراسة وحتى ما قبمييا تتشياقص  مدةاجسالي الهدائع السررفية خلال  اما في العراق حرل العكس اذ كان    
ايييدام الامييهال  عيين طرييي فييي زيييادة الهدائييع  FinTechبذييكل كبييير رغييم مديياىسة شييركات التكشهلهجيييا السالييية 

 ان كانم متهاضعة نهعا ما.و السكتدبة من بيع الشقهد الالكترونية 
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 : الدادسة: اختبار الفرضية الرئيدة  ثانيا

 
 
 
  

   

 في كل من العراق وتركيا وكالاتي:  الدادسةسيتم اختبار الفرضية الرئيدة   

 العراق .4
FinTech (X )التكشهلهجييييا الساليييية لهدائيييع شيييركات ( نتيييائج علاقيييات الاثييير  10اذ يبيييين الجيييدول ) 

لارقييام الظيياىرة فييي الجييدول ويسكيين تفدييير ا( ، y)الاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي وحجييم 
 الاتي:ك

 (41جدول )
حجم الاحتياطيات الالزامية لدى البنك المركزي التكنهلهجيا المالية في لهدائع شركات علاقة الاثر 

 العراقي

       المتغير        

 المعتمد               
 
 
 
 

 المستقل المتغير

 العراق

 المركزي البنك لدى الالزامية الاحتياطيات متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 انمحسوبة

مستوى 

 دلانة 

F 

 

R
2

 
 انجدونية (F) قيمة

 

 

 

 انقرار

 

  شركات متغير
FINTECH 

7690116.46 

 
-0.000 7.472 0.016 0.348 

رفض  4.60

فرضية 

H0 
 الثقة درجة

%95 

 SPSSV23عداد الباحث باستخدام برنامج من إالمصدر: 

 

H0  : التكنهلهجيا المالية لهدائع شركات لا يهجد اثر ذو دلالة احصائيةFinTech  في حجم
 لدى البنك المركزي  الالزامية الاحتياطيات

H1  :  التكنهلهجيا المالية لهدائع شركات يهجد اثر ذو دلالة احصائيةFinTech في حجمم الاحتياطيمات 
 لدى البنك المركزي  الالزامية



 واختبار الفرضيات تحليل علاقة الاثر –المبحث الثالث   الفصل الثالث 

 

 126 

الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي ، وىذا يعشي ان حجم  (a( )4096110.10بمغم قيسة ) -أ 
( X)شيييركات التكشهلهجييييا الساليييية  م مدييياىسة( ديشيييار اذا كانييي4096110.10( تدييياوي )y) العراقيييي

 .اً داوي صفر ي
( بسقيدار X)شيركات التكشهلهجييا الساليية مداىسة (، وىذا يعشي ان تغير  b( )-0.009بمغم قيسة ) -ب 

بسقييدار  (y) العراقيييالاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي حجييم تغييير وحييدة واحييدة يييؤدي الييى 
  ( مميهن ديشار.0.009)

قيسية ( وىيي اكبير مين 7.472 ( السحدهبة لأنسيهذج الانحيدار الخظيي البدييط ، بمغيم )Fان قيسة ) -ج 
(F( الجدولية البالغة )وىيذا يعشيي ان 11 -1%( وبدرجة حرية )7( عشد مدتهى معشهية )1.06 ، )

 علاقة الاثر بين الستغيرات ذات دلالة احرائية .
% ،  وىيذا يعشيي 7( وىيي اقيل مين مديتهى السعشهيية البالغية F( )6.610بمغم قيسة مدتهى دلالة ) -د 

 %(.93الاعتساد عمييا بشدبة تتجاوز) ان الشتائج التي تم التهصل الييا يسكن
%( ميين التغيييرات 34.8( ، مييا يعشييي ان مييا ندييبتو )0.348( بمغييم )R2ان قيسيية معامييل التفدييير) -ه 

عيين يسكيين تفديييرىا   (y) العراقيييالاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي التييي تظييرأ عمييى حجييم 
%( فييي تعيهد 65.2الشديبة الستبقيية والبالغية)، اميا  (X)شيركات التكشهلهجييا الساليية مدياىسة  طري 

 .الى متغيرات اخرى غير داخمة في الدراسة الحالية
فيي  (Xالتكشهلهجييا الساليية )لهدائيع شيركات تم التهصل الى القرار الذي يخص فرضيية علاقية الاثير  -و 

(  H0العييدم )، بانييو يييتم رفييض فرضييية  (y) العراقييالاحتياطيييات الالزامييية فييي البشييي السركييزي حجيم 
 FinTechالتكشهلهجيييا السالييية لهدائييع شييركات والتييي تييشص عمييى   لا يهجييد اثيير ذو دلاليية احرييائية 
  في حجم الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي  .
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 تركيا .2
و FinTech (X )التكشهلهجيييا السالييية لهدائييع شييركات ( نتييائج علاقييات الاثيير  14الجييدول )  يهضييح
رقيييام الظييياىرة فيييي لاويسكييين تفديييير ا، (y) التركييييالاحتياطييييات الالزاميييية ليييدى البشيييي السركيييزي حجيييم 

 الجدول كالاتي:
 (41جدول )

حجم الاحتياطيات الالزامية لدى البنك المركزي التكنهلهجيا المالية في لهدائع شركات علاقة الاثر 
 التركي

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 

 المستقل المتغير

 تركيا

 المركزي البنك لدى الالزامية الاحتياطيات متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 انمحسوبة

مستوى 

 دلانة 

F 

 

R
2

 
 انجدونية (F) قيمة

 

 

 

 انقرار

 

  شركات متغير

FINTECH 
51115.89 

 
7.985 12.370 0.000 0.446 

رفض  4.21

فرضية 

H0 
 الثقة درجة

%95 

 SPSSV23عداد الباحث باستخدام برنامج من إالمصدر:  

الاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي ، وىييذا يعشييي ان حجييم  (a( )71117.39بمغييم قيسيية ) -أ 
اوي تدي  (X)شيركات التكشهلهجييا الساليية  م مدياىسةاذا كاني لييرة( 71117.39تداوي ) (y) التركي
 .اً صفر 

( بسقييدار X)شييركات التكشهلهجيييا السالييية مديياىسة (، وىييذا يعشييي ان تغييير b( )4.937بمغييم قيسيية ) -ب 
بسقييدار  (y) التركيييالاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي حجييم تغييير وحييدة واحييدة يييؤدي الييى 

  .ليرة( مميهن 7.985)
 ( وىيي اكبير مين قيسية27.37 ( السحدهبة لأنسيهذج الانحيدار الخظيي البدييط ، بمغيم )Fان قيسة ) -ج 

(F( الجدولية البالغة )وىيذا يعشيي ان 27 -1%( وبدرجة حرية )7( عشد مدتهى معشهية )1.13 ، )
 علاقة الاثر بين الستغيرات ذات دلالة احرائية .
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% ،  وىيذا يعشيي 7( وىيي اقيل مين مديتهى السعشهيية البالغية F( )6.666بمغم قيسة مدتهى دلالة ) -د 
 %(.99عتساد عمييا بشدبة تتجاوز)ان الشتائج التي تم التهصل الييا يسكن الا

%( ميين التغيييرات 44.6( ، مييا يعشييي ان مييا ندييبتو )0.446( بمغييم )R2ان قيسيية معامييل التفدييير) -ه 
عيين يسكيين تفديييرىا   (y) التركيييالاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي التييي تظييرأ عمييى حجييم 

%( فييي تعيهد 45.4الستبقيية والبالغية)، اميا الشديبة  (X)شيركات التكشهلهجييا الساليية مدياىسة  طري 
 .الى متغيرات اخرى غير داخمة في الدراسة الحالية

فيي  (Xالتكشهلهجييا الساليية )لهدائيع شيركات تم التهصل الى القرار الذي يخص فرضيية علاقية الاثير  -و 
(  H0(، بانييو يييتم رفييض فرضييية العييدم )y) التركيييحجييم الاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي 

 FinTechالتكشهلهجيييا السالييية لهدائييع شييركات والتييي تييشص عمييى   لا يهجييد اثيير ذو دلاليية احرييائية 
  في حجم الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي  .

 : الدابعة: اختبار الفرضية الرئيدة  ثالثا

 
 
 
  

   

 في كل من العراق وتركيا وكالاتي:  الدابعةسيتم اختبار الفرضية الرئيدة 

 العراق .4
 FinTechالتكشهلهجيييا السالييية لهدائييع شييركات  الستعييدد ( نتييائج علاقييات الاثيير 13اذ يبييين الجييدول ) 

(X ) والهدائع السررفية(z)  الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي حجم في(y ، ) ويسكين تفديير
 لارقام الظاىرة في الجدول كالاتي:ا
 

H0  : التكنهلهجيا المالية لهدائع شركات لا يهجد اثر متعددFinTech  و الهدائع المصرفية معا في
  لدى البنك المركزي الالزامية حجم الاحتياطيات 

H1  :  التكنهلهجيا المالية لهدائع شركات يهجد اثر متعددFinTech  و الهدائع المصرفية معا في حجم
 لدى البنك المركزي الالزامية الاحتياطيات 
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 (41جدول )
حجم الاحتياطيات الالزامية في والهدائع المصرفية التكنهلهجيا المالية لهدائع شركات علاقة الاثر 

 العراقيلدى البنك المركزي 

       المتغير        

 المعتمد               
 
 
 
 

 المستقل المتغير

 العراق

 المركزي البنك لدى الالزامية الاحتياطيات متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 انمحسوبة

مستوى 

 دلانة 

F 

 

R
2

 
 انجدونية (F) قيمة

 

 

 

 انقرار

 

  شركات متغير
FINTECH 
والهدائع 
 المصرفية

1560634.81 

  
-0.0001 

14.482 0.000 0.60 

رفض  4.21

فرضية 

H0 
 الثقة درجة

%95 

 
0.135 

 SPSSV23عداد الباحث باستخدام برنامج من إالمصدر:  

الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي ، وىذا يعشي ان حجم  (a( )1706021.31بمغم قيسة ) -أ 
( X)شيييركات التكشهلهجييييا الساليييية  م مدييياىسة( ديشيييار اذا كانييي1706021.31( تدييياوي )y) العراقيييي

 .اً داوي صفر ي (z)والهدائع السررفية 
( X)شيييركات التكشهلهجييييا الساليييية مدييياىسة (، وىيييذا يعشيييي ان تغيييير b1( )-0. 0001بمغيييم قيسييية ) -ب 

 (y) العراقيييالاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي حجييم تغييير بسقييدار وحييدة واحييدة يييؤدي الييى 
  ( مميهن ديشار.0.0001بسقدار )

( بسقيدار وحيدة واحيدة Z) حجيم الهدائيع السريرفية(، وىيذا يعشيي ان تغيير b2( )0. 135بمغم قيسة ) -ج 
 ( مميهن ديشار.0.135بسقدار ) (y)الاحتياطيات الالزامية حجم تغير يؤدي الى 

( وىي اكبر من قيسية 14.482 ( السحدهبة لأنسهذج الانحدار الخظي البديط ، بمغم )Fان قيسة ) -د 
(F( الجدولية البالغة )وىيذا 11 -1%( وبدرجة حرية )7( عشد مدتهى معشهية )1.06 ، ) يعشيي ان

 علاقة الاثر بين الستغيرات ذات دلالة احرائية .
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% ،  وىيذا يعشيي 7( وىيي اقيل مين مديتهى السعشهيية البالغية F( )6.666بمغم قيسة مدتهى دلالة ) -ه 
 %(.99ان الشتائج التي تم التهصل الييا يسكن الاعتساد عمييا بشدبة تتجاوز)

%( ميين التغيييرات التييي 69ان مييا ندييبتو ) ( ، مييا يعشييي0.69( بمغييم )R2ان قيسيية معامييل التفدييير) -و 
 عين طريي يسكين تفدييرىا   (y) العراقييالاحتياطييات الالزاميية ليدى البشيي السركيزي تظرأ عمى حجيم 

، امييييييييا الشدييييييييبة الستبقييييييييية  (z)والهدائييييييييع السرييييييييرفية  (X)شييييييييركات التكشهلهجيييييييييا السالييييييييية مديييييييياىسة 
 .الدراسة الحالية %( فيي تعهد الى متغيرات اخرى غير داخمة في31والبالغة)

 (Xالتكشهلهجيييا السالييية )لهدائييع شييركات تييم التهصييل الييى القييرار الييذي يخييص فرضييية علاقيية الاثيير  -ز 
، بانيو ييتم  (y) العراقييالبشيي السركيزي  ليدىالاحتياطييات الالزاميية حجم في  (z)والهدائع السررفية 

التكشهلهجيا السالية لهدائع شركات لا يهجد اثر متعدد ( والتي تشص عمى    H0رفض فرضية العدم )
FinTech  و الهدائع السررفية معا في حجم الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي.    

  
 FinTechالتكشهلهجيييييييا السالييييييية ودائييييييع شييييييركات  ( معامييييييل بيتييييييا بييييييين14ويهضييييييح الذييييييكل )     

التكشهلهجيييا السالييية ودائييع شييركات والاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي، و معامييل بيتييا بييين 
FinTech  التكشهلهجيييييا السالييييية ودائييييع شييييركات الهدائييييع السرييييرفية، ومعامييييل بيتييييا بييييينFinTech 

 والاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي باعتساد الهدائع السررفية في العراق.
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 (14شكل )
 العراقمعشهية السخظط الفرضي لمدراسة في 

 SPSSV23عداد الباحث باستخدام برنامج من إالمصدر:  

 

 تركيا .2
FinTech (X )التكشهلهجييييا الساليييية لهدائيييع شيييركات ( نتيييائج علاقيييات الاثييير  19اذ يبيييين الجيييدول ) 
ويسكييين تفديييير ( ، y)الاحتياطييييات الالزاميييية ليييدى البشيييي السركيييزي حجيييم فيييي  (z)والهدائيييع السريييرفية 

 الجدول كالاتي:لارقام الظاىرة في ا

الاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي ، وىييذا يعشييي ان حجييم  (a( )24340.31بمغييم قيسيية ) -أ 
والهدائيع ( X)شيركات التكشهلهجييا الساليية  م مداىسةاذا كان ليرة( 24340.31( تداوي )y) العراقي

 .اً داوي صفر ت (z)السررفية 
( بسقيدار X)شركات التكشهلهجيا السالية مداىسة (، وىذا يعشي ان تغير b1( )-0. 168بمغم قيسة ) -ب 

بسقييدار  (y) التركيييالاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي حجييم تغييير وحييدة واحييدة يييؤدي الييى 
  .ليرة( مميهن 0.168)
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 (41جدول )
حجم الاحتياطيات الالزامية في والهدائع المصرفية التكنهلهجيا المالية لهدائع شركات علاقة الاثر 

 التركيلدى البنك المركزي 

        المتغير        

 المعتمد              
 
 
 
 

 المستقل المتغير

 تركيا

 المركزي البنك لدى الالزامية الاحتياطيات متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 انمحسوبة

مستوى 

 دلانة 

F 

 

R
2

 
 انجدونية (F) قيمة

 

 

 

 انقرار

 

  شركات متغير
FINTECH 
والهدائع 
 المصرفية

37876.81 

  
-0.168 

100.032 0.000 0.012 

رفض  4.21

فرضية 

H0 
 الثقة درجة

%95 

 
0.072 

 SPSSV23عداد الباحث باستخدام برنامج من إالمصدر:  

( بسقيدار وحيدة واحيدة z) حجيم الهدائيع السريرفية(، وىيذا يعشيي ان تغيير b2( )0. 072بمغم قيسية ) -ج 
( 0.072بسقيييدار ) (y) التركييييالاحتياطييييات الالزاميييية ليييدى البشيييي السركيييزي حجيييم تغيييير ييييؤدي اليييى 

 .ليرةمميهن 
( وىييي اكبيير ميين 209.032 ( السحدييهبة لأنسييهذج الانحييدار الخظييي البديييط ، بمغييم )Fان قيسيية ) -د 

( ، وىيييذا 27 -1وبدرجييية حريييية )%( 7( عشيييد مديييتهى معشهيييية )1.13( الجدوليييية البالغييية )Fقيسييية )
 يعشي ان علاقة الاثر بين الستغيرات ذات دلالة احرائية .

% ،  وىيذا يعشيي 7( وىيي اقيل مين مديتهى السعشهيية البالغية F( )6.666بمغم قيسة مدتهى دلالة ) -ه 
 %(.99ان الشتائج التي تم التهصل الييا يسكن الاعتساد عمييا بشدبة تتجاوز)

%( ميين التغيييرات 92.7( ، مييا يعشييي ان مييا ندييبتو )0.927( بمغييم )R2ر)ان قيسيية معامييل التفدييي -و 
عيين يسكيين تفديييرىا   (y) التركيييالاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي التييي تظييرأ عمييى حجييم 

، امييييا الشدييييبة الستبقييييية  (z)والهدائييييع السرييييرفية  (X)شييييركات التكشهلهجيييييا السالييييية مديييياىسة  طرييييي 
 .الى متغيرات اخرى غير داخمة في الدراسة الحالية %( فيي تعهد6.3والبالغة)
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 (X)التكشهلهجيييا السالييية لهدائييع شييركات تييم التهصييل الييى القييرار الييذي يخييص فرضييية علاقيية الاثيير  -ز 
، بانيو ييتم  (y) التركييالاحتياطييات الالزاميية ليدى البشيي السركيزي حجيم فيي  (z)والهدائع السريرفية 

التكشهلهجيا السالية لهدائع شركات لا يهجد اثر متعدد ( والتي تشص عمى    H0رفض فرضية العدم )
FinTech  و الهدائع السررفية معا في حجم الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي.  

 
معاميل بيتيا  حالعلاقة بيانيا وبذكل اشسل كهنو يهض ح( تحميل الاثر ليهض13ويهضح الذكل )    
 ، ووالاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي  FinTechالتكشهلهجيييا السالييية ودائييع شييركات  بييين

بييين معامييل بيتييا ، الهدائييع السرييرفية FinTechشييركات التكشهلهجيييا السالييية ودائييع بييين معامييل بيتييا 
باعتسيياد  والاحتياطيييات الالزامييية لييدى البشييي السركييزي  FinTechشييركات التكشهلهجيييا السالييية ودائييع 
 .تركيافي  السررفية الهدائع

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 (10شكل )

 تركيامعشهية السخظط الفرضي لمدراسة في 

 SPSSV23عداد الباحث باستخدام برنامج من إالمصدر: 
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 : الثامنة: اختبار الفرضية الرئيدة  رابعا

 
 
 
  

   

  ائوىي من الظر  (Baron&Kenny)باستخدام طريقة   الهدائع السررفيةيتم اختبار الدور الهسيط لستغير س   
عمى الستغير السعتسد بهجهد متغير وسيط، السدتقل  الذائعة  لاختبار الآثار السباشرة وغير السباشرة لمستغير

 : الاتينسهذج الهسيط وحدب الذكل ويدسى ىذا الاختبار باختبار الآ
        

 

 

 

 

 

 

 

 

 نموذج انمتغير انوسيطأ( : توضيح 19شكم )

 

 كالاتي: وىشاك أربع خظهات  معرفة التأثيرات غير السباشرة ولأجل 
والاحتياطيات  FinTech (X)شركات ودائع تكهن قيسة معامل بيتا السعيارية لسعادلة الانحدار بين  -أ 

 ( معشهية.C)السدار  (Y) الالزامية لدى البشي السركزي 
والهدائع   FinTech (X)شركات  ودائع تكهن قيسة معامل بيتا السعيارية لسعادلة الانحدار بين -ب 

 (  معشهية.a)السدار  (Z)السررفية 

H0  : التكنهلهجيا المالية  اتشركلهدائع يهجد اثر غير مباشر ذو دلالة احصائية لاFinTech  في
 الهدائع المصرفية عن طريقحجم الاحتياطيات الالزامية لدى البنك المركزي 

H1  : التكنهلهجيا المالية  اتشركلهدائع يهجد اثر غير مباشر ذو دلالة احصائيةFinTech  في حجم
 الهدائع المصرفية عن طريقالاحتياطيات الالزامية لدى البنك المركزي 

 نموذج انمتغير انوسيط

Z 

Y X 

a b 

Cˊ 
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والاحتياطيات  (Z)تكهن قيسة معامل بيتا السعيارية لسعادلة الانحدار بين والهدائع السررفية  -ج 
)السدار  FinTech (X)شركات ودائع بهجهد الستغير السدتقل   (Y)الالزامية لدى البشي السركزي 

b.معشهية ) 
والاحتياطيات  FinTech (X)شركات ودائع تكهن قيسة معامل بيتا السعيارية لسعادلة الانحدار بين  -د 

( C)السدار  (Z)بهجهد الستغير الهسيط  الهدائع السررفية  (Y)الالزامية لدى البشي السركزي 
 معشهية.

 
 العراق .4

ختبار الثلاثة الاولى مشيا في اشتائج الالهصهل الى فعلا تم قد  السذكهرة آنفاً يلاحظ ان الذروط     
 والتي ثبتم معشهية علاقة الاثر فييا بحدب الجداول والدابعة الخامدة والدادسة الفرضيات الرئيدة 

مقارنة معامل بيتا لستغيرات الدراسة  عن طري ( ، لذا سيتم اختبار الذرط الرابع  13و  10و  11) 
 وكسا مهضح في الجدول الاتي: 2مع معاملات بيتا في الخظهة  3و  1في الخظهة 

 

 

 (  02جدول )

 اختبار معنوية الاثر غير انمباشر نهمتغيرات في انعراق 

 

 انمتغير انمستقم

 انعراق

FinTech شركات انتكنونوجيا انمانية  ودائع    

 

 انمتغير انمعتمد

انشرط انثانث  1,2حانة الانحدار انبسيط 

 Yمع  Zبيتا 

  4حانة الانحدار انمتعدد 

 انقرار

 
 .Sig معامم بيتا .Sig معامم بيتا

انودائع انمصرفية 

(Z) 
0.064- .002 0.136 -0.03 .07 

الاحتياطيات  H0فرضية  رفض

الانزامية ندى انبنك 

 (Y)انمركزي 
-0.009 .016 

Sig. 

-0.0001 .96 
.000 

 SPSSV23عداد الباحث باستخدام برنامج من إالمصدر: 
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 الاتي: (36) يلاحظ من الجدول      
 (0.009-)بقيسة  الستعم  بالخظهة الاولى البديط نسهذج الانحدارأ يظير معامل بيتا في 

والاحتياطيات الالزامية  FinTech (X)شركات ودائع والتي تثبم معشهية العلاقة بين متغير 
 ( 6.610) بدرجة  (Y)لدى البشي السركزي 

  (0.064-)بقيسة  الانحدار البديط الستعم  بالخظهة الاولىنسهذج أ يظير معامل بيتا في 
 (Z) الهدائع السررفية FinTech (X)شركات ودائع والتي تثبم معشهية العلاقة بين متغير 

 .( 6.663بدرجة )
 بسقيسة  الذرط الثالثتحق  الانحدار البديط الستعم  بنسهذج أ يظير معامل بيتا في

والاحتياطيات  (Z) الهدائع السررفيةوالتي تثبم معشهية العلاقة بين متغير  (0.136)
بدرجة   FinTech (X)شركات ودائع  بهجهد متغير (Y)الالزامية لدى البشي السركزي 

(6.666) 
  الهدائع السررفيةمتغير يتهسط (Z)  شركات العلاقة بين الستغير السدتقلFinTech (X)  و

معادلات لان بيتا في   (Y)والستغير السعتسد الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي 
في معادلات أقل من قيسة البيتا  وىسا (0.0001-)و  (6.62-) الانحدار الستعدد ىي

 الا ان ذلي لا %7ان مدتهى السعشهية كان اكبر من  عمى الرغم من بديطالانحدار ال
 تحق  الذرط الرابع.  يعارض

 شركات هدائع ل غير السباشر تم التهصل الى القرار الذي يخص فرضية علاقة الاثر
 عن طري في حجم الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي  FinTechالتكشهلهجيا السالية 
غير لا يهجد اثر ( والتي تشص عمى    H0فرضية العدم ) رفض، بانو يتم الهدائع السررفية

في حجم الاحتياطيات  FinTechشركات التكشهلهجيا السالية هدائع مباشر ذو دلالة احرائية ل
  . الهدائع السررفية عن طري الالزامية لدى البشي السركزي 
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 تركيا .2

الهصهل الى نتائج الثلاثة الاولى مشيا فعلا تم قد  (Baron&Kenny)طريقة  شروط يلاحظ ان     
والتي ثبتم معشهية علاقة الاثر فييا  والدابعة الفرضيات الرئيدة الخامدة والدادسةفي اختبار 

مقارنة معامل بيتا  عن طري ( ، لذا سيتم اختبار الذرط الرابع  19و  14و  17بحدب الجداول ) 
وكسا مهضح في الجدول  2مع معاملات بيتا في الخظهة  3و  1لستغيرات الدراسة في الخظهة 

 الاتي:
 

 

 ( 02جدول )

 تركيااختبار معنوية الاثر غير انمباشر نهمتغيرات في 

  

 انمتغير انمستقم

 تركيا

FinTech شركات انتكنونوجيا انمانية  ودائع   

 

 انمتغير انمعتمد

انشرط انثانث  1,2 حانة الانحدار انبسيط

 Yمع  Zبيتا 

  4 حانة الانحدار انمتعدد

 انقرار

 
 .Sig بيتامعامم  .Sig معامم بيتا

انودائع انمصرفية 

(Z) 
133.68 .000 0.072* 37.85 .000 

الاحتياطيات  H0فرضية  رفض

الانزامية ندى انبنك 

 (Y)انمركزي 
7.985 .000 

Sig. 

-1.68 .05 
.000 

 SPSSV23عداد الباحث باستخدام برنامج من إالمصدر: 

 ( الاتي:31يلاحظ من الجدول )      
  والتي  (7.985)بقيسة  الانحدار البديط الستعم  بالخظهة الاولىنسهذج أ بيتا فييظير معامل

والاحتياطيات الالزامية لدى  FinTech (X)شركات ودائع تثبم معشهية العلاقة بين متغير 
 ( 6.666بدرجة )  (Y)البشي السركزي 

  (133.68)بقيسة  الانحدار البديط الستعم  بالخظهة الاولىنسهذج أ يظير معامل بيتا في 
 (Z) الهدائع السررفية FinTech (X)شركات ودائع والتي تثبم معشهية العلاقة بين متغير 

 .( 6.666بدرجة )
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 بسقيسة  الذرط الثالثتحق  الانحدار البديط الستعم  بنسهذج أ يظير معامل بيتا في
والاحتياطيات  (Z) الهدائع السررفيةوالتي تثبم معشهية العلاقة بين متغير  (0.072)

بدرجة   FinTech (X)شركات ودائع  بهجهد متغير (Y)الالزامية لدى البشي السركزي 
(6.666) 
  الهدائع السررفيةيتهسط متغير (Z)  العلاقة بين الستغير السدتقل شركاتFinTech (X)  و

معادلات لان بيتا في   (Y)والستغير السعتسد الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي 
في معادلات الانحدار أقل من قيسة البيتا  وىسا (37.85)و  (-68.1) الانحدار الستعدد ىي

و الاحتياطيات  FinTechبين متغيري شركات % 7من  اقلمعشهية كان بسدتهى  وبديط ال
 وىذا يعشي تحق  الذرط الرابع.  الالزامية

 شركات هدائع ل غير السباشر تم التهصل الى القرار الذي يخص فرضية علاقة الاثر
 عن طري في حجم الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي  FinTechالتكشهلهجيا السالية 

( والتي تشص عمى   لا يهجد اثر غير  H0فرضية العدم ) رفضالهدائع السررفية، بانو يتم 
في حجم الاحتياطيات  FinTechشركات التكشهلهجيا السالية هدائع مباشر ذو دلالة احرائية ل
 الهدائع السررفية  . عن طري الالزامية لدى البشي السركزي 

شييركات مييا سييب  اثبييات انسييهذج الدراسيية الفرضييي كييهن الهدائييع السرييرفية تتهسييط العلاقيية بييين يظييير    
 و السركزي حجم الاحتياطيات الالزامية لدى البشي ب والدياسة الشقدية متسثمة FinTechالتكشهلهجيا السالية 

حجيييييم و FinTech (X )شيييييركات التكشهلهجييييييا الساليييييية ودائيييييع تهجيييييد علاقييييية غيييييير مباشيييييرة بيييييين متغيييييير 
 .(Z)الهدائع السررفية متغير  عن طري  (Y) الاحتياطيات الالزامية لدى البشي السركزي 
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 الاولالمبحث 

 الاستنتاجات

 ستغيددراتوطثيعددا ابعة ددا ادديؼ ابنتددا   تفدددر الاسددتشتاتات ابتدد   ابتركيددع ى ددم اهددػهدد ا ابسثحدد  يهدد      
 بتح ي  ابفرص وابسعؽ ات ف  ابث  ان ىيشا اب راسا ، وتػ ابتؽصل ابم الاستشتاتات الاتيا:

 ددركات ابتوشؽبؽتيدددا ان طثيعددا ابثي ددا ابسابيددا وابسرددرفيا ابعرا يددا  دددة ل ارحدديا  رددثا بشجدداح  .1
حددعو وهدد ا  0222اكثددر دددؼ  ا   ددهر  16اذ ا ددم دعدد ن ابشسددؽ ابسركدد   ددةن  FinTechابسابيددا 

وابستسث ددا لل ددا ابحدددالات يؤكدد  ددد ا تددؽافر ابعشاصددر ابزددرورذا بليددات هدد ل ابذددركات فدد  ابعددرا  
الا ان  .FinTechابسررفيا  ياسا اشدثا ابدةان وحعو ابسشافدا ف   طاع ابتوشؽبؽتيا ابسابيا 

ابسشافددا فدد  هد ا ابلطدداع  دد ي ة فد  تركيددا لددث  كثددرة هدد ل ابذدركات و ددؽة دركعهدا ابسابيددا فزددة 
 ؼ تطددؽر ابخد دات ابسرددرفيا لذددةل كثيدر تعددل دددؼ دعد ن ابشسددؽ ابسركدد  بهد ل ابذددركا حدد ية  ىد

 ت ا. الا انه دازان دلثؽلا   دلارنا دع ابثي ا ابعرا يا
و ابدددث  اظهددرت ابشتددا   ان ابؽ ا ددع ابسرددرفيا فدد  ابعددرا  تتحددر  لاتجددال نعوبدد  و ذددةل كثيددر  .0

 اهسها:ابحليل  يعؽ  ابم ى ة ىؽادل 

ؽ ا دع اذ ترددل اتسداب  ابى ددم لددابر ػ ددؼ حدعو ا ارتهدا ابسردار  ابحةؽديدا هيسشدل  -أ 
% ايشسدددا تردددل ابشددددثا فددد  لدددا   ابسردددار  ددددؼ ابلطددداع 11نددددثا ابؽ ا دددع فيهدددا ابدددم 

 % فلط .1ابم  ا  دررف 66ابخاص وابثابم ى  ها 
الانخفدددال ابسددددتسر فددد  ئجدددػ ابؽ ا دددع سدددثثه كدددؽن ابسردددار  ابتجارذدددا ابعاد دددا فددد    -ب 

ابسؽ ىيؼ ب دديؽبا ددا ىرحدها ابدم سدؽم ابددسعا وابتد  لا يسةدؼ  ئاتات ت     بػابعرا  
 .ا فامها لدهؽبه وان تحدشل الا ارات كثيرا بوؽن ابسؽ ع فل  ابثلا اه ل ابسرار 

الاهتسات لجؽ ة ابخ دات ابسل دا ف  فروىهدا  وحعوركؽ    دات ابسرار  ابعرا يا  -ج 
 ىسؽت ابعرا .ف  ابسشتذرة 
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فد   ىدػ ابؽ ا دع  ZAINCASHاظهرت ابشتا   انه لابر ػ ددؼ ابسدداهسا ابثدديطا بؽ ا دع  دركا  .6
ابتركيدددا  bkmابسردددرفيا الا انهدددا كاندددل فددد  زذدددا ة دددددتسرة  دددةن دددد ة اب راسدددا ، ايشسدددا  دددركا ن

 تفاوتل ند  ابسداهسا  ةن د ة اب راسا ابم انها كانل اكثر دؼ دداهسا نعيرتها ف  ابعرا .
ر اي دا دة سدا وف د لذدةل تسات لابلطداع ابسداب  وابسردرف  ددؼ ابدد طا ابشل يدا فد  تركيداالاه ظهر .4

وهد ا ددا انعةدش لذدةل ايجداا  ى دم دعد لات نسدؽ ابؽ ا دع فد  ابسردار   ابتجدار  بعذا ة ابشذاط 
 .ابتركيا

ابتوشؽبؽتيدا ابسابيدا  ان ابعة دا ىةدديا اديؼ  دركاتفد  ابعدرا  اظهرت نتا   ابتح يل الائرا    .5
FinTech  وئجدددػ ابؽ ا دددع ابسردددرفيا وهددد ا اددددر  يدددر دشطلددد  كدددؽن ابثياندددات ابتددد  دث دددل هددد ل

 .0ابذركات ه  دل ار اي اىاتها ف  ابلطاع ابسررف  وابدث  ف  ذبغ تػ ذكرل انفا ف  ابشلطا 
دخت فددا تسادددا ىددؼ ابعددرا  ، اذ اظهددرت نتددا   ابتح يددل الائرددا   ان فدد  تركيددا ابشتيجددا  ظهددرت .6

وئجددػ ابؽ ا ددع ابسرددرفيا وان زذددا ة  FinTechابتوشؽبؽتيددا ابسابيددا  ادديؼ  ددركات ابعة ددا طر يددا
 ابؽ ا دع ابسردرفيا فد  تركيدائجدػ  زذدا ةلسل ار وئ ة وائ ة يؤ   ابدم  FinTechنذاط  ركات 

 .بيرة( د يؽن 133.69لسل ار )
تععز  FinTechابتوشؽبؽتيا ابسابيا  صحا انسؽذج اب راسا وان  ركاتف  تركيا اظهرت ابشتا    .7

 ىسهدا ب ؽ ا دع ابسردرفيا وهد ا بدػ يحد ث فد  ابعدرا  ، وذعدؽ  ابددث   ىؼ طرذد ابدياسا ابشل يا 
ددددؼ  ئتدددم تدددتسةؼ ا ؽذددد دؤسددددات دابيدددا ودردددرفياابدددم ئاتدددا ابدياسدددا ابشل يدددا فددد  ابعدددرا  ابدددم 

 ا واتها بتحلي  الاستلرار الا ترا   . استخ ات
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 الثانيالمبحث 

 التوصيات
   

بعج معخفة اهؼ الاستشتاجات في السبحث الدابق لابج مؽ اعظاء تؾصيات تعدز نقاط القؾة وتعالج    
 السعؾقات بعج الؾقؾف عمى اسبابها ، لحا تؾصل الباحث الى جسمة تؾصيات اهسها:

 

 واجخاءاتفي البيئة العخاقية وصياغة تعميسات  FinTechشخكات التكشؾلؾجيا السالية استثسار مقبؾلية  .1
التعامل مع في تزعها الدمظة الشقجية متسثمة بالبشػ السخكدي العخاقي تعسل عمى تذجيع الجسهؾر 

بعج ضعف استجابة الافخاد لخظؾات الدمظة الشقجية بتعديد الذسؾل  لاسيساالذخكات السجازة مؽ قبمها 
عفيؽ لخواتبهؼ سحب السؾ  ومؽ ثؼ posتؾطيؽ الخواتب دون تؾفيخ نؾافح نقاط البيع  عؽ طخيقالسالي 

 دفعة واحجة والتعامل بالشقج فقط.
تؾفيخ البشى التحتية عمى في العخاق  FinTechالتكشؾلؾجيا السالية  و شخكاتأحث السرارف  .2

الاساسية لتدهيل السبادلات التجارية  وتقميل التعامل بالشقؾد ورفع شعار " مجتسع اقل نقجية " ، 
 جسمة اجخاءات اهسها:عؽ طخيق ويكؾن ذلػ 

لشجاح التكشؾلؾجيا السالية  الانتخنت والتي تعج العرب الخئيذمعالجة مذاكل ضعف شبكة  -أ 
 ومؾاكبة التظؾرات الحجيثة في هحا الجانب.

تؾفيخ نقاط خجمة اكثخ لمؾصؾل الى في  FinTechالتكشؾلؾجيا السالية  مظالبة شخكات  -ب 
مقارنة مع باقي  FinTech صاحب الجخل السشخفض وهحه اهؼ ميدة لذخكات السؾاطؽ

 السؤسدات السالية والسرخفية.
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الى قؾانيؽ امتثال تشغيسي يشاسب وطبيعة  FinTechالتكشؾلؾجيا السالية  شخكاتاخزاع   -ج 
عسمها وخرائرها فزلا عؽ مظالبتها بالحدابات الختامية وخمق بيئة تشافدية فيسا بيشها 

 لجسهؾر.والسرارف ليكؾن السدتفيج الاخيخ هؾ البشػ السخكدي بعج ا
لتذجيع  POSواجهدة نقاط البيع  ATMلالي آخاف الدام السرارف بشذخ اجهدة الر   -د 

 الاحتفاظ بالشقج في السرارف وانجاح مذخوع تؾطيؽ رواتب السؾعفيؽ. السؾاطؽ
 

وتعسل عمى نذخ تقاريخ دورية  FinTechالتكشؾلؾجيا السالية انذاء مؤسدة خاصة تعشى بذخكات  .3
عمى الخجمات السدتحجثة ومعجلات نسؾ الشذاط لهحه الذخكات فزلا عؽ تدميط الزؾء عمى 

 عشاصخ جحب الاستثسار في هحه الذخكات.
او بشاء شخكات  FinTechالتكشؾلؾجيا السالية شخكات  التحالف معالسرارف التجارية عمى  تذجيع .4

صاحب الجخل السحجود والسشخفض والحي يسثل الذخيحة  السؾاطؽلى تابعة لها تسكشها مؽ الؾصؾل ا
 الاكبخ في البيئة العخاقية.

لتذجيع الستخرريؽ في مجال البخمجيات  FinTech-Start-upنجوات ومؤتسخات بعشؾان اقامة  .5
مؽ ابتكار خجمات ججيجة تداعج في تحليل العقبات امام وصؾل الخجمات الى الجسهؾر ودعؼ 

   وتدهيل عسميات التبادل التجاري اسؾة بجول جؾار العخاق وبالأخص تخكيا.
في تقميص كسية  لمسداهسة FinTechالتخكيد عمى كيفية تؾعيف سسات شخكات التكشؾلؾجيا السالية  .6

 العسمة في التجاول فزلا عؽ خمق بيئة تقشية واعجة تخاعي والتظؾر في القظاع السالي والسرخفي.
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iraq  Deposits 
Reserve 

Requirements 

ZainCash 
deposit 

Date Million DI Million DI  DI 

Sep,2016 47,656,144 8,544,755 3,178,880 

Oct,2016 48,394,815 8,743,515 4,628,000 

Nov,2016 49,662,468 8,857,525 5,860,750 

Dec,2016 50,059,167 8,707,551 8,582,000 

Jan,2017 49,119,141 8,571,579 11,761,000 

Feb,2017 48,795,641 8,556,374 9,070,000 

Mar,2017 49,166,014 6,179,429 15,109,000 

Apr,2017 43,756,511 6,185,578 17,240,000 

May,2017 33,727,485 6,227,229 28,958,500 

Jun,2017 34,024,767 6,295,404 41,750,000 

Jul,2017 34,346,604 6,216,183 63,221,000 

Aug,2017 33,868,929 6,176,816 101,300,000 

Sep,2017 33,576,064 6,093,313 121,550,000 

Oct,2017 33,105,574 6,005,613 148,111,000 

Nov,2017 34,086,817 6,184,122 192,980,000 

Dec,2017 33,609,170 6,095,115 288,530,000 

Resources: 1- http://cbiraq.org/SubCategoriesTable.aspx?SubCatID=97 
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Turkey   deposit 
Reserve 

Requirements 
BKM  

deposit 

Date Thousand TRY Thousand TRY 
Thousand 

TRY 

 4,227 83,121 754,610 51-الثاني كانون

 3,999 84,638 766,683 51-شباط

 4,271 84,508 766,333 51-آذار

 4,594 84,711 766,696 51-نيسان

 4,414 84,355 762,182 51-أيار

 4,485 83,370 753,225 51-حزيران

 4,900 83,547 756,594 51-تموز

 4,992 86,008 777,672 51-آب

 4,531 87,636 789,902 51-أيلول

 4,868 86,370 777,950 51-الأول تشرين

 4,851 86,210 777,245 51-الثاني تشرين

 4,832 86,587 780,853 51-الأول كانون

 4,877 92,215 831,180 51-الثاني كانون

 4,996 91,446 825,252 51-شباط

 5,375 92,041 831,320 51-آذار

 4,977 91,271 825,401 51-نيسان

 5,178 92,675 837,662 51-أيار

 5,149 94,545 853,452 51-حزيران

 4,994 96,410 871,839 51-تموز

 5,672 95,167 900,555 51-آب

 5,666 91,529 911,061 51-أيلول

 6,375 92,786 921,236 51-الأول تشرين

 5,898 93,848 931,438 51-الثاني تشرين

 5,803 94,545 938,775 51-الأول كانون

 5,736 96,015 952,134 51-الثاني كانون

 5,378 92,621 920,362 51-شباط

 5,881 93,150 925,145 51-آذار

 5,278 95,276 946,579 51-نيسان

 5,797 95,163 947,228 51-أيار

 5,403 98,546 983,333 51-حزيران

 5,695 101,351 1,010,142 51-تموز

 5,970 102,725 1,023,951 51-آب

 5,692 100,648 1,004,214 51-أيلول

 5,797 103,441 1,030,467 51-الأول تشرين

 5,403 107,367 1,069,886 51-الثاني تشرين

 5,125 108,114 1,077,878 51-الأول كانون
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Abstract  
The study aimed at identifying the growth trend of the deposits of the FinTech 

companies in Iraq and Turkey to determine the acceptability of these companies 

in both countries. FinTech offers the efficient and effective solutions in 

increasing access to more diversified financing options. Although banks have 

several advantages to emerging FinTech companies (such as customer 

confidence and close knowledge of the regulatory environment), they are slow 

to embrace the change that is appropriate to the rapid growth of the financial and 

technological sector. FinTech companies have gradually begun to bridge the gap 

by adopting solutions Innovative and customer-oriented digital. So this study 

started from the problem of whether these companies are supportive of 

commercial banks or competition? Are FinTech companies strengthening 

monetary policy tools by increasing the size of reserves at the central bank? Or 

is it hampering monetary stability? 

  This study was applied in Iraq and Turkey. The study used a set of statistical 

analyzes and tests using statistical software SPSSv.23, EXCEL and Amos. The 

study reached a number of conclusions, the most important of which are the 

availability of the necessary elements for the FinTech financial companies in 

Iraq, represented by the lack of bank accounts relative to the population ratio 

and weak competition in the financial technology sector, However, the results of 

the statistical analysis in Iraq showed the opposite relationship between the 

deposits of financial technology companies FinTech and the size of bank 

deposits and this is due to the reasons why most important government 

withdrawals of bank deposits during the study period . The study concludes with 

recommendations including the investment of the FinTech financial companies 

in the Iraqi environment and the formulation of instructions and laws set by the 

Monetary Authority to encourage the public to deal with companies approved by 

them. 
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