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  الشكر والتقدير

 ل		م ،ف		إن العلم		اء فأح		ب تس		تطع ل		م ف		إن ، متعلم		ا فك		ن تس		تطع ل		م ف		إن..  عالما كن"
  "تبغضهم فلا تستطع

 عل��ى وج��ل ع��ز الله نحم��د ، البح��ث هذا بإنجاز تكللت اجتهاد و جهد و بحث رحلة بعد
 ه��و العلم��ي النت��اج ه��ذا انّ  إل��ى الاش��ارة من و لابد , القدير العلي فهو علينا بها من التي نعمه

 الباح��ث بي��د الاخ��ذ ف��ي كبي��ر دور للمش��رف ك��ان ب��ل لا والمش��رف الباح��ث تفاع��ل م��ن م��زيج
 ، المعرف��ة نق��ل ف��ي والاخلاص والمشورة النصح واسداء الموضوع مفاصل كل في والولوج

س		عدي (الاس��تاذ المس��اعد ال��دكتور  المشرف استاذي إلى والتقدير الشكر بوافر اتقدم هنا ومن
 المناقش��ة لجن��ة اعض��اءو رئ��يس للس��ادة وتق��ديري بش��كري أتقدم كما ، )حميد الموسوياحمد 

  .الرسالة مناقشة بقبول لتفضلهم

 والاقتص��اد الإدارة كلي��ة عمي��د الس��يد إل��ى وتق��ديري ش��كري بف��ائق أتق��دم أن يش��رفني و
والسيد معاون العميد للشؤون العلمية  ) عواد كاظم الخالدي(  الدكتور الاستاذ كربلاء جامعة

 الرفي����ع وخلقه����م الطيب����ة ل����روحهم ) الموس				وي حي				دريونسالاس����تاذ المس����اعد ال����دكتور ( 
  .العليا الدراسات بطلبة البالغ واهتمامهم

 الأس���تاذ الأعم���ال إدارة قس���م اعت���زاز رئ���يس وبك���ل اذك���ر ان الوف���اء واج���ب ويقتض���ي     
 حاضرهم والاقتصاد الادارة كلية في الافاضل اساتذتي وكل) فيصل علوان الطائي الدكتور(
ً  منهم لمسته لما وغائبهم ً  عطفا  العل��م طريق اختياري في الكبير الفضل لهم كان والذين وعلما

  . والمعرفة

واشكر ايضا الاساتذة الأجلاء المقومين اللغوي والعلمي لما ابدوة م��ن نص��ائح ادت ال��ى  
  إظهار الرسالة بهذة الصورة .

زملائ��ي ف��ي الدراس��ة وه��م ( ص��لاح , عب��د الله ,  ال��ى وأمتن��اني ش��كري بخ��الص تق��دموأ
رافد , محمد , قاسم , عباس , احمد , محمد , فاضل , رؤى , زيت��ون ) وك��ذلك اق��دم ش��كري ال��ى 

) لم��ا ذ احم��د حس��ينزملائ��ي م��ن الاس��اتذه وه��م  ك��ل م��ن ( الاس��تاذ ض��رغام محس��ن , الاس��تا
  من مساعدة في انجاز هذا العمل المتواضع . هقدمو

واخ��واني واخ��واتي لم��ا اب��دوه ل��ي م��ن  وزوجت��ي كذلك اتقدم بالشكر الى والدي ووال��دتي
  مساعدة طيلة فترة الدراسة ووقوفهم معي في وقت الصعاب.

    الباحثالباحثالباحثالباحث



  المستخلص  
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  المستخلص : 

دارة اس حق��ل الإس��أوه��و  ,ف��ي الفك��ر الم��الي المعاص��ر, في غاي��ة الأهمي��ة  عاتناولت الدراسة موضو

الاداء الم��الي لان اس��اس  ف��ي واثرهم��اق��رار الاس��تثمار  والعائد والمخاطرة  المعاصرة والمتمثل في المالية

الى قياس مؤشرات العائد والمخاطرة  ئد والمخاطرة ، إذ هدفت الدراسة كل نشاط مالي هو المبادلة بين العا

وقياس نسب قرار الاستثمار وتحليله��ا فض��لا ع��ن قي��اس مؤش��رات الاداء الم��الي وتحليله��ا   تحديدوتحليلها و

ل��لأوراق المالي��ة لمعرف��ة دور المبادل��ة ب��ين العائ��د  المدرجة في س��وق الع��راق التجارية لعينة من المصارف

راس��ة ودرج��ة الد والمخاطرة في الاداء المالي  فيها وتهدف أيضا إل��ى بي��ان علاق��ة الارتب��اط ب��ين متغي��رات

  تية : لآت مشكلة الدراسة في التساؤلات اوتجسد .تأثير العائد والمخاطرة وقرار الاستثمار في الاداء المالي

المبادل��ة ب��ين العائ��د والمخ��اطرة ف��ي الق��رارات الاس��تثمارية ف��ي  في��هالم��دى ال��ذي تب��رز ه��و  م��ا -

 ؟ارف التجاريةصالم

 الاداء م��ن مقبول��ة مس��تويات تحقي��ق ف��ي الاس��تثمار ق��رارات تعكس��ه ال��ذي والارتباط المدى ماهو -

  ؟ الدراسة عينة المصارف في المرسومة الاهداف تحقيق في فعال بشكل يسهم المالي

م��ن المص��ارف التجاري��ة العراقي��ة المدرج��ة ف��ي س��وق الع��راق ل��لاوراق وقد تم اختيار عينة الدراس��ة 

وقد تم  2006 - 2015المالية المتمثلة  بعشرة مصارف تجارية  عراقية تم دراستها لمدة عشر سنوات من 

مؤش��رين لقي��اس المخ��اطرة  ت) ، واس��تخدمالاول (المتغي��ر المس��تقل) x1استخدام مؤش��رين لقي��اس العائ��د (

)x2((المتغي���ر المس���تقل الث���اني) دمت مؤش���رين لقي���اس ق���رار الاس���تثمارواس���تخ)x3( المتغي���ر المس���تقل)

وتم اس��تخدام ع��دد م��ن الأس��اليب  ,المتغير التابع )(مؤشرات قياس الاداء الماليفضلا عن استخدام ،الثالث)

)  rالإحصائية لقياس العلاقات بين متغيرات الدراسة وهي : الوسط الحسابي , ومعامل الارتباط البسيط ( 

  .) R2( ) فضلا عن معامل التحديدF) واختبار (b) ومعامل الانحدار البسيط ( Tواختبار ( 

علاقة ارتب��اط  ذات دلال��ة احص��ائية ومعنوي��ة اما اهم النتائج التي توصلت اليها الدراسة هي وجود 

للعائد والمخاطرة في الاداء الم��الي , ك��ذلك وج��ود علاق��ة ارتب��اط اثر ذات دلالة احصائية ومعنوية  وعلاقة

الاداء الم��الي ذات دلالة احصائية ومعنوية وعلاقة اثر ذات دلالة احص��ائية ومعنوي��ة لق��رار الاس��تثمار ف��ي 

  .لدراسة ل ودات الوجوهذا ما يؤيد فرضي

المخ��اطر الت��ي ق��د  المصارف بنسب سيولة مقبولة لمواج��ةاما اهم التوصيات فهي ضرورة احتفاظ 

  التعرض الى المخاطرة . زيادة السحب على الودائع وبالتاليتتعرض لها اثناء 
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  المقدمة : 

وذل$$ك لارتباطه$$ا , أهمية بالغة في الفكر المالي والإداري عملية المبادلة بين العائد والمخاطرة  تبوأت

 م$$ع ق$$رارات واش$$تراكها تل$$ك العملي$$ةفي منشات الأعمال وبالذات ارتب$$اط  النشاطاتالمباشر بكافة مفاصل 

الاستثمار وقرارات مقسوم الأرباح في رسم جوهر ومحتوى الفكر المالي إذ يبحث علم  التمويل و قرارات

ائه$$ا الإدارة المالي$$ة ف$$ي ترش$$يد ق$$رارات التموي$$ل وق$$رارات الاس$$تثمار وق$$رارات مقس$$وم الأرب$$اح وكيفي$$ة أد

 ت الأعمالآوم منشعمللإدارة المالية في  ستراتيجيةلتحقيق الأهداف ال

ستثنائية في عملية التقدم الاقتصادي والتنم$$وي لمعظ$$م البل$$دان ، إ ةهميأ ذايعد النشاط المصرفي و    

تكاليفه$$ا   ةرباحه$$ا و تدني$$المالي$$ة لا س$$يما المص$$رفية منه$$ا تأخ$$ذ بنظ$$ر الاعتب$$ار عن$$د تعظ$$يم ا نش$$اتوان الم

تمانيه ئمخاطر السيولة اليومية والقدرة الا نشاتالم العوائد المتحققة وعنصر المخاطرة لتتجنب هذهدراسه 

                                                                                                      التي قد تتعرض لها . زماتالأ اوقاتفي 

رئيسيا في مختل$$ف ال$$دول المتقدم$$ة التي تتبوأ مكانا  الموضوعات المهمةقرار الاستثمار من  كما يعد       

وتحقيق استقرارها الاقتصادي ,  وقد  عمال منشآت الأوالنامية على حد سواء من أجل رفع معدلات ارباح 

ه$$ذا الموض$$وع  تناول$$تشهد الاستثمار تطورات كبيرة من ن$$واحي متع$$ددة، حي$$ث ظه$$رت نظري$$ات عدي$$دة 

  .فيض المخاطر إلى مستويات مقبولة هدفت إلى تعظيم العائد المتوقع من الاستثمار وتخ

واتس$$ام الاس$$واق المالي$$ه ب$$الكثير م$$ن الغم$$وض  ةالقصوى لكل من العائ$$د والمخ$$اطر ةهميوبسبب الأ 

تعظ$$يم رشيد يسعى ال$$ى اللمستثمر . وطالما ان ا  ةو مستوى ودرجه مختلفه من المخاطروحاله عدم التاكد 

نه يعمل على اات تحقق له العوائد المطلوبه , فاستثمارها في موجودالمنفعه من  الموارد المتاحه من خلال 

ذي يحق$$ق ل$$ه اعل$$ى عائ$$د بأق$$ل المبادله مابين العائ$$د والمخ$$اطره ف$$ي ق$$رار الاس$$تثمار واختي$$ار الاس$$تثمار ال$$

ته$$دف ه$$ذه الدراس$$ه ال$$ى بي$$ان  اذ ل$$ى اخ$$ر . إه م$$ن اس$$تثمار ف$$اذا ماكانت العوائ$$د والمخ$$اطره مختل ةمخاطر

و تم اختيار عشرة قه للمبادله بين  العائد والمخاطره في قرار الاستثمار وانعكاسها على الاداء المالي. العلا

 23) م$$ن مجتم$$ع الدراس$$ة والب$$الغ %43مصارف كعينة عمدية لتكون عينة للدراس$$ة الت$$ي بلغ$$ت نس$$بتها ( 

تضمن الفصل صول ربعة ف, اذ شملت هذة الدراسة على أ 2015 -2006سنوات من  مصرف ولمدة عشر

ول المنهجي$$ة العلمي$$ة للدراس$$ة وبع$$ض الدراس$$ات الس$$ابقة ام$$ا الفص$$ل الث$$اني فتض$$من الجان$$ب النظ$$ري الأ

للدراسة لكل من العائد والمخ$$اطرة وق$$رار الاس$$تثمار والاداء الم$$الي , ام$$ا الفص$$ل الثال$$ث فق$$د اش$$تمل عل$$ى 

ات , اما الفص$$ل العلاقات بين المتغير وصف عينة الدراسة وتحليل المؤشرات المستخدمة فضلا عن قياس

         ستنتاجات والتوصيات التي توصلت إليها الدراسة الحالية.هم الاالرابع فقد تضمن أ
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  سابقة )الدراسات الو العلمية للدراسة الفصل الاول ( المنهجية

  لدراسة )ل العلمية منهجيةالالمبحث الاول ( 

  تمهيد : 

مش��كلة تشُ��خص   هلطري��ق ال��ذي م��ن خلال��المي��ة ف��ي البح��وث والدراس��ات خارط��ة تع��د المنهجي��ة الع

هميتها , ومحاولة الإجابة عن ما يطرح فيها من إشكاليات معرفية, وتطبيقية من خ��لال محاول��ة أالدراسة و

الوص��ول إل��ى فه��م الظ��اهرة المدروس��ة والعلاق��ات ب��ين متغيراته��ا ,اذ  يس��تعرض ه��ذا المبح��ث الخط��وات 

عتم��دتها الدراس��ة الحالي��ة  وبحس��ب لدراس��ة) الت��ي ال المنهجي��ة العلمي��ة الأساسية للبنية الإجرائي��ة للدراس��ة (

  الفقرات الآتية: 

 مشكلة الدراسة :: أولاً 

المــرآة العاكــسة لأنــشطة  فهــو,  يمثــل الأداء المالي  لمنشأت الاعمال  مفهومــا جوهريــا مهمــا

ويح��دد م��ـستوى انجازه��ـا وم��ـدى اس��ـتغلالها   منش��اةوانجازاته��ا فه��و نت��اج النش��اط  ال��ذي تمارس��ه ال منشاةال

ليـــ��ـه بأنـــ��ـه انعكـــ��ـاس لقـــ��ـدرة المنش��أة إلمواردهـــ��ـا المتاح��ة بالاض��افة ال��ى امكانياتهـــ��ـا, آذ يـــ��ـشار 

الق��رارات المالي��ة علـــ��ـى تحقيـــ��ـق أهـــ��ـدافها , وان الاداء الم��الي الجي��د يك��ون نتيج��ه عوام��ل عدي��ده منه��ا 

 . دة في التمويل والاستثمار ومقسوم الارباح الرشي

الت��ي يتع��رض  سةن من الاعتبارات المالية الرئيوفي القرارات الاستثمارية الأكثر أهمية هناك نوعا

كل قرار استثماري لبعض خصائصهما وهما العائد والمخاطرة، ولا شك أن اتخاذ الق��رار الاس��تثماري م��ن 

غي��ر وب��النظر للق��رارات الاس��تثمارية  لعدم توقع الأحداث في المس��تقبل , قبل المستثمر لا يتم عشوائيا نظرا

المبادلة مابين العائد  ألذا لابد من الاتجاة نحو مبد,مجدية والتي غالبا ما تضع المستثمر في دائرة الخسارة ال

ى الاداء والمخاطرة لغرض المس��اعدة ف��ي اتخ��اذ الق��رار المناس��ب , وبالت��الي انعك��اس نتيج��ة ه��ذا الق��رار عل��

لان الغرض من المبادلة مابين العائد والمخاطرة هو طموح المستثمر الى اختيار الاستثمار ,المالي للمنشاة 

الذي يدر اعلى عائد باقل مخاطرة والحصول على الارباح  وبالنتيجة الحصول على اداء مالي متميز كون 

  شكلة الدراسة في التساؤلات الاتية :حدى مقايس الاداء , ومما سبق يمكن تحديد مإن الربحية هي إ

م��اهو الم��دى ال��ذي تب��رز ب��ه المبادل��ة ب��ين العائ��د والمخ��اطرة ف��ي الق��رارات الاس��تثمارية ف��ي   - أ

 ارف التجارية ؟صالم

 لعائد والمخاطرة ؟لهل تبنى قرارات الاستثمار في المصارف عينة الدراسة وفقا   - ب

الاداء المالي وخصوصا في المص��ارف عين��ة عكسة العائد والمخاطرة في يماهو المستوى الذي   - ت

 الدراسة ؟
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ماهو المدى والارتباط الفكري الذي تعكسه قرارات الاستثمار في تحقي��ق مس��تويات مقبول��ة م��ن   - ث

  صارف عينة الدراسة ؟ي تحقيق الاهداف المرسومة في المالاداء المالي يسهم بشكل فعال ف

 أهمية الدراسة:ثانيا: 

وه��و حق��ل ادارة  ية الحقل المعرفي التي تنتمي اليههمأمنها متعددة  وانب في جهمية الدراسة أتبرز 

ل الاط��ار الاعمال في المنظمات الهادفة الى تحقيق الربحية وعلى وجه الخصوص تبرز الاهمي��ة م��ن خ��لا

والمتمثل بالادارة المالية وجوانب الفكر المالي الذي بحثت فية , والمتمثل باختي��ار  الفكري الذي تنتمي اليه

م��ن المتغي��رات المهم��ة جـ��ـدا ف��ي الفـ��ـكر الم��الي  العائد والمخــاطرة وهم��امتغيرات في غاية الاهمية وهي 

موي��ل و ق��رار مقس��وم وال��ذي تبنـ��ـى علي��ة كاف��ة الق��ـرارات المـ��ـالية المتمثـ��ـلة (ق��رار الاس��تثمار , ق��رار الت

التي  ت الرئيسةحد القراراهمية متغير قرار الاستثمار كونة أالارباح ) , وتاخذ الدراسة ايضا اهميتها من ا

 والتي الشركات إدارة تتخذها التي القرارات اهم من الاستثمارية القرارات تعدتبنى علية الادارة المالية ,اذ 

,  الدول��ة اقتص��اد عل��ى أث��ره ليص��ل ذل��ك يتع��دى ربم��ا ب��ل س��تمرار،الا عل��ى وقدرتها مستقبلها، عليه يتوقف

اضافة الى اهمي��ة الاداء الم��الي ف��ي المنظم��ات عام��ة والمص��ارف عين��ة الدراس��ة خاص��ه لارتباط��ة ارتب��اط 

  وثيق لتحقيق الهدف الاستراتيجي للادارة المالية المتمثل بتعظيم القيمة السوقية للمنشاة.

كذلك تبرز اهمية الدراسة من اهمية مجتمع وعينة الدراسة كونها من المج��الات والجوان��ب الحيوي��ة 

في المجتمع والمساهم الاكبر في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية وهو القطاع المصرفي الذي يشكل 

الاط��ر الفكري��ة الج��زء الاكب��ر م��ن الجه��از المص��رفي ف��ي اي بل��د , وللدراس��ة اهمي��ة خاص��ة تنبث��ق م��ن 

ف��ي  اس��همتوالطروحات النظرية والتطبيقية التي تناولتها اضافة الى م��ا اعتمدت��ة م��ن مق��اييس ومؤش��رات 

  بحث العلاقات الرابطة بين متغيرات الدراسة .

  هداف الدراسة : الثا : اث

الاعمال عموم��ا والمص��ارف  منشآت في ومهم حيوي وأكاديمي معرفي جانب على الضوء تسليط  - أ

 الاداء عل��ى ذلك يعكسه ان يمكن وما ،اثر العائد والمخاطرة وقرار الاستثمار وهو ألا ، خصوصا

 .للمصارف المالي

 كل من العائد والمخاطرة وتحليلها . مؤشراتاهم وابرز وقياس  تبيان  - ب

  . الاستثمار قرار ومقاييس مؤشرات ابرز وقياس تحديد  - ت

  . المالي الاداء مؤشرات ابرز وقياس وتحديد تشخيصص  - ث

  .المالي؟ والاداء الاستثمار وقرار  والمخاطرة لعائدل الاثر و الارتباط علاقة تحليل و قياس  - ج

 العائ��د ب��ين للمبادل��ة الم��الي الق��رار متخ��ذ تس��اعد ان ش��أنها م��ن وعلمي��ة عملي��ة نت��ائج ال��ى التوص��ل  - ح

 .المالي الاداء على ايجابي بشكل ينعكس رشيد استثماري قرار اختيار وبالتالي ، والمخاطرة
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  : فرضيات الدراسةرابعا : 

  تية :ت الدراسة على صياغة الفرضيات الآمن اجل وضع حلول لمشكلة الدراسة وتحقيق اهدافها اعتمد

 توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية ومعنوية بين العائد و الأداء المالي . لا  - أ

 .و الاداء الماليالمخاطرة  بين ومعنوية احصائية دلالة ذات ارتباط علاقة توجدلا   - ب

  الاستثمار و الاداء المالي . قرارذات دلالة احصائية ومعنوية بين  توجد علاقة ارتباطلا   - ت

 .في الاداء المالي  لعائدل ومعنوية احصائية دلالة ذو ثرأ وجديلا   - ث

  .المالي الاداءفي  لمخاطرةل ومعنوية احصائية دلالة وذ ثرأ وجديلا   - ج

 . المالي الاداءفي  الاستثمار قرارل ومعنوية احصائية دلالة ذو ثرأ وجديلا   - ح

توض��يحاً للموض��وعات قي��د  للدراس��ه المخط��ط الفرض��ي  ع��دي المخط00ط الفرض00ي للدراس00ة :خامسا : 

الدراسة والعلاق��ات والتكام��ل ب��ين مكوناته��ا ومتغيراته��ا به��دف تحدي��د الأط��ر الفكري��ة  الت��ي يج��ب تغطيته��ا 

ن , وت��م ص��ياغة المخط��ط الفرض��ي ليعب��ر ع��  للأنم��وذجوتحليل العلاقات الس��ببية ب��ين المتغي��رات المكون��ة 

  :لدراسة وكما يأتي فرضيات ا

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  علاقة ارتباط      

  علاقــة أثر        

  

  المخطط الفرضي للدراسة): 1الشكل (

  من اعداد الباحث المصدر : 

 

 

 

 

 

 

 

 

        

     

           

علاقة اثر    

 قرار الاستثمار  العائد 

 الاداء المالي 

  المخاطرة
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 الدراسة :  حدودسادسا : 

  : للدراسة المكانية الحدود  - أ

انه��ا   إذ س��وق الع��راق ل��لاوراق المالي��ة  ف��ي المدرج��ة التجاري��ة المص��ارف ف��ي الح��دود المكاني��ة  تتمثل     

لعش��رة ) القص��دية( العمدي��ة العين��ة تقني��ات وف��ق عل��ى الدراس��ة عين��ة , و ت��م اختي��ار الدراس��ة مجتم��ع تمث��ل

  مصارف تجارية من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية. 

  : للدراسة الزمانية الحدود  - ب

لاختبارمتغيراته��ا والعلاق��ات  الدراس��ة اعتم��دتها الت��ي الس��نوات ف��ي للدراس��ة  الزماني��ة الح��دود تتمث��ل     

  ). 2015( ولغاية) 2006( السنة من للفترة زمنيه سلسله وفق الرابطة بينها

  سابعا : مجتمع وعينة الدراسة : 

 ع��ددها الغـــــــ��ـوالب المالي��ة الع��راق ل��لاوراق  س��وق ف��ي المدرج��ة تمثل مجتمع الدراسة بالمصارف

 المصارف على شكل عينة قصدية ( عمدية ) و ان هذه تجارية مصارف 10 اختيار , اذ تم )مصرف 23(

 مص��رف للإس��تثمار، العراق��ي الاوس��ط الش��رق مصرف العراقي ، التجاري المصرف بغداد، مصرف(هي

 للإستثمار، السلام دار مصرف العراقي، الائتمان مصرف العراقي، الأهلي المصرف العراقي، الإستثمار

المص��ارف العش��رة عين��ة  وان ه��ذه ،)التج��اري س��ومر ومص��رف التج��اري الخل��يج مصرف بابل، مصرف

 ه��ذه اختي��ار ال��ى أدتّ الت��ي الأس��باب م��ن مجموع��ة وهن��اك المجتم��ع، م��ن)  43%(الدراسة مثلت مايع��ادل 

  :الآتي الأسباب هذه أهم ومن العراقية التجارية المصارف من غيرها دون من العشرة المصارف

 ل��ديها المص��ارف ه��ذه ان عل��ى مما ي��دل 2000 سنة كان قبل المصارف العشرة تأسيس  تاريخان  -1

 .بعدها وما 2006 في سنة مايكفي من الخبرة لمزاولة الاعمال المصرفية 

 س��نة ف��يتاريخ ادراجه��ا  كانجميع المصارف العشرة مدرجة في سوق العراق للاوراق المالية اذ  -2

  .السوق في 2006 سنة في رسمي بشكل مثبتة المالية وقوائمها بياناتها وهذا يدل على ان  2004

م��دة  خ��لال المختلف��ة وانش��طتها جميع المصارف العش��رة مس��تمرة ف��ي مزاول��ة اعماله��ا المص��رفية  -3

 الدراسة .

توافر بيانات هذة المصارف من خلال القوائم المالية الموجوده في س��وق الع��راق ل��لاوراق المالي��ة  -4

 وبالتالي امكانية الاستفادة منها في قياس وتحليل المؤشرات المعتمدة في الدراسة .

الملكي��ة جميع المصارف العشرة لم يحصل اي تغير في الهيكل التنظيمي مث��ل الان��دماج او تحوي��ل  -5

 فضلا عن عدم انقطاع تداول اسهمها في السوق المالية .

 ساليب جمع المعلومات :أامنا : ث

تم الاعتماد لارساء الجانب النظري من الدراسة على مجموعة من :  الدراسة من النظري الجانب  - أ

باسهامات الباحثين  المصادر العربية والاجنبية المتعلقة بموضوع الدراسة الحالية والمتمثلة
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التي تشمل الكتب العلمية  والرسائل والاطاريح والبحوث والمقالات  والدوريات والكتاب 

  المنشورة في مجلات رصينة , وشبكة المعلومات العالمية ( الانترنت ).

 عل��ى الدراس��ة متغي��رات لقياس اللازمة البيانات جمع تم الاعتماد فيالجانب العملي من الدراسة :  - ب

والنش��رات  ، )2015-2006( للم��دة الدراس��ة لعين��ة  الممثل��ة للمص��ارف الس��نوية المالي��ة التق��ارير

التق��ارير  المالي��ة , وق��د ت��م دراس��ة ه��ذه ل��لأوراق لس��وق الع��راق الإلكترون��ي الموق��ع عل��ى الس��نوية 

  .التي تخص الدراسة الحالية  غية الحصول على النتائج المرجوة وتحليلها ب

  الاساليب المالية والاحصائية المستخدمة في الدراسة  : :  تاسعا

 ت��م إذ س��ة،راالد لمتغي��رات الم��الي التحلي��ل في  المعتمدة المالية والنسب المؤشرات بعض استخدام تم

 ،مع��دل العائ��د عل��ى الودائ��ع  ،مع��دل العائ��د عل��ى الموج��ودات  :م��ا وه العائد لقياس مؤشرين على الاعتماد

الق��روض ال��ى مجم��وع  نس��بة: هم��او وتحليلها لقياسها المخاطرة  انخصمؤشرين ي على سةراالد واعتمدت

نسبتين لقي��اس  ما فيما يخص قرار الاستثمار فتم تحديدلى مجموع الودائع , اإالقروض  نسبة ،الموجودات 

لى مجموع الموجودات , نس��بة الموج��ودات إالنسب هي : نسبة الموجودات المتداولة  قرار الاستثمار وهذه

ح��ق المتداول��ة ال��ى الموج��ودات الثابت��ة , فض��لا ع��ن مؤش��رات الاداء الم��الي الت��ي ه��ي : مع��دل العائ��د عل��ى 

ل��ى إموال المتاحة , نسبة الرصيد النقدي , نس��بة الت��داول , نس��بة ح��ق الملكي��ة الملكية , معدل العائد على الأ

  .لى مجموع الودائع إلكية مجموع الموجودات ونسبة حق الم

متغي��رات  ب��ين العلاقات تحليل في تستخدم التي الإحصائية المقاييس مجموعة من على الاعتماد تمو

 سنة بكل والخاصة مصرف بكل الخاصة المعدلات لاستخراج  الوسط الحسابي  استخدام تم فقد ،الدراسة 

 الارتب��اط معام��ل اس��تخدام وت��م س��ة،راالد لس��نوات الع��ام المع��دل اس��تخراج  من سنوات الدراسة فضلا عن 

 ب��ين الارتب��اط علاق��ة واختب��ار لقي��اس  T )  والاختب��ار المتعل��ق بالارتب��اط البس��يط وه��و اختب��ارrالبس��يط  ( 

ل��ق ب��ة وه��و اختب��ار    ع) والاختب��ار المت bراتها , وكذلك استخدام معامل الانحدار ( ومؤش سةراالد متغيرات

 )F (فض��لا ع��ن اس��تخدام معام��ل التحدي��د متغيرات الدراس��ة ومؤش��راتها ,  بين الأثر علاقة واختبار لقياس

)R2 لتفسير العلاقة بين المتغيرات (.  

 الإلكتروني��ة الحاس��بة ف��ي الب��رامج الاحص��ائية والمكتبي��ة  عل��ى الدراس��ة الحالي��ة  اعتم��دت وبالت��الي 

 برن��امج ف��ي تتمث��ل التي متغيرات الدراسة بين بطةراال والعلاقات والاحصائي  المالي التحليل نتائج لإيجاد

)IBM SPSS Statistics v22) وبرنامج (Microsoft Excel 2013(  
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  )دراسات السابقةالو للدراسة نهجية العلميةالم(الأول الفصل 

  المبحث الثاني  (الدراسات السابقة)

ف��ي بل��ورة الإط��ار تس��اعد الباح��ث القاع��دة الت��ي التطبيقي��ة الس��ابقة تعد الدراسات والأبحاث النظري��ة و

النظري ووضع المعالم الأساسية للجوانب التطبيقية للموضوع المبحوث , كما ان الاطلاع على الدراس��ات 

السابقة يساعد على معرفة محتوياتها وتحليل الاساليب والطرق المتبعه من الباحثين ومساعدة الباحث على 

وصل بين اهم النت��ائج الت��ي توص��ل انها تشكل حلقة ال في التحليل والتفسير , فضلا عن تبني المنهج الملائم

اليها الباحثون في دراساتهم وب��ين م��ا يمك��ن مواص��لة الب��احثين الاخ��رين ل��ه، وك��ذك ف��ان الدراس��ات الس��ابقة 

ت��وفر النم��اذج والادوات الاحص��ائية الت��ي تس��اعد الب��احثين ف��ي تحدي��د المش��اكل واب��راز العدي��د م��ن الابع��اد 

  ا في صياغة فرضياتهم ومن ثم اختبارها. المرتبطة بها ومعالجتها ,  ايضا مساعدته

مما ط��رح  فادةوقد اطلع الباحث على الكثير من البحوث والدراسات السابقة في موضوع البحث والإ

  بها ومن هذه الدراسات هي  :

  الدراسات المتعلقة بالعائد والمخاطرة :ولاً أ

  الدراسات العربية :  - أ

 بعنوان 2004 )دراسة (المخلافي ,  -1

  ""تحليل كفاية رأس المال المصرفي وأثره في المخاطرة والعائد على وفق المعايير الدولية 

هذه الدراسة إلى اختب��ار ت��أثير مؤش��رات كفاي��ة رأس الم��ال المص��رفي ف��ي ك��ل م��ن مؤش��رات هدفت  

المخاطرة المصرفية والعائد المصرفي وانعكاس ذلك في قيم��ة المص��رف. اذ ت��م  اختي��ار عين��ة عمدي��ة م��ن 

  .2002إلى 1998المصارف التجارية اليمنية بواقع خمس مصارف . للفترة من 

توصلت الدراس��ة إل��ى مجموع��ة اس��تنتاجات أهمه��ا تجس��يد نت��ائج تحلي��ل مؤش��رات متغي��رات الدراس��ة ف��ي   

المصارف اليمني��ة عين��ة الدراس��ة م��ع نت��ائج تحلي��ل المؤش��رات نفس��ها لمص��ارف عربي��ة وأجنبي��ة ، ام��ا اه��م 

ضرورة اتخاذ الإجراءات والتدابير والخطوات الداخلية من السلطات المالية والنقدية ومن  التوصيات فهي

الخاص��ة بكفاي��ة رأس الم��ال المص��رفي،  2قبل المصارف اليمنية ذاتها لتامين الالتزام بمقررات لجنة ب��ازل

  فيذ.وذلك في إطار النظم المصرفية اليمنية، وكذلك اختيار الجدولة الزمنية المناسبة للتن
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 ) بعنوان  2015دراسة (عباس ,  -2

  " أثر الشكل  التنظيمي للمصارف في العائد والمخاطرة" 

جم��الي الموج��ودات ف��ي اير الش��كل التنظيم��ي للمص��رف مق��اس بالدراس��ة  إل��ى' قي��اس ت��أث هه��دفت ه��ذ

مؤشرات العائد و المخاطرة المصرفية و كانت عينة  الدراسة متكونة من خمسة مصارف تجارية عراقية 

س��نوات  6مقسمة إلى أربعة مصارف متعددة الفروع ومصرف تابع لشركة قابضة, وامتدت م��دة الدراس��ة 

ص��رف مقي��اس حج��م المص��رف ( . وأس��تخدم لقي��اس الش��كل التنظيم��ي للم 2013إل��ى ع��ام   2008من عام 

إجمالي الموجودات ) , والمؤشرات التي تم استخدامها في تحليل المخاطرة المصرفية هي الت��ي تك��ون له��ا 

علاق��ة بحج��م المص��رف تش��مل  أرب��ع مخ��اطر مص��رفية و ه��ي مخ��اطرة الائتم��ان و مخ��اطرة الس��يولة و 

س��تخدامها ف��ي تحلي��ل العوائ��د المص��رفية مخاطرة رأس المال و مخاطرة التشغيل , أما المؤشرات التي ت��م ا

هي خمسة مؤشرات و ه��ي : ه��امش ص��افي الفائ��دة ، وه��امش ص��افي ال��دخل ، ومع��دل العائ��د عل��ى حق��وق 

الملكية ,  دوران الموجودات ، ومعدل العائد على الموجودات .وأشارت النت��ائج إل��ى وج��ود علاق��ة ارتب��اط 

رفية من جه��ة و ب��ين حج��م المص��رف و مؤش��رات معنوية بين حجم المصرف و مؤشرات المخاطرة المص

العوائد المصرفية من جه��ة أخ��رى , و وج��ود علاق��ة اث��ر معنوي��ة ب��ين حج��م المص��رف و ك��ل م��ن العائ��د و 

المخاطرة المصرفية .وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من الاستنتاجات أهمها أن هناك تأثير معنوي للحجم 

ة المصرفية , كما توصلت إل��ى مجموع��ة توص��يات أهمه��ا مع كل من مؤشرات العائد المصرفي والمخاطر

التوجه نحو التوسع في المصارف التي تؤدي إلى كثرة عدد الفروع بحيث يكون حجم المصرف كبيرا من 

حيث الموجودات و بالتالي انخفاض التكاليف و ارتفاع العوائ��د , وان لا ي��ؤدي التوس��ع إل��ى احتك��ار العم��ل 

بطريقة سليمة و دقيقة يهدف إلى تعظيم درجة التوافق والارتباط بين العوائد  المصرفي , إدارة الموجودات

  و المخاطرة فهذان المتغيران يعدان عنصرين أساسيين عند اتخاذ أي قرار في المصرف. 

 ) بعنوان 2015دراسة (ناجي ,  -3

 "تحليل علاقة سعة المديونية والتدفق النقدي الحر بكل من العائد والمخاطرة"

ه��دفت ه��ذة الدراس��ة ال��ى  تحلي��ل علاق��ة س��عة المديوني��ة والت��دفق النق��دي الح��ر بك��ل م��ن العائ��د        

والمخ��اطرة، وذل��ك ب��التطبيق عل��ى الش��ركات الص��ناعية المس��اهمة المدرج��ة ف��ي بورص��ة عم��ان ل��لأوراق 

اذ     2013 -2009م��ن م��دة ش��ركة م��ن مجتم��ع الدراس��ة ولل 12المالية، وكان��ت عين��ة الدراس��ة مكون��ه م��ن 

استندت الدراسة إلى فرضيتين رئيستين تناولت موضوع علاقة ك��ل م��ن س��عة المديوني��ة والت��دفقات النقدي��ة 

الحرة (المتغيرات المستقلة) في العائد على الاستثمار ومخاطرة الشركة (المتغي��رات التابع��ة) وق��د اس��تعمل  

بيرس��ون للارتب��اط لقي��اس ق��وة  الإحصاء الوصفي لبيان خصائص متغي��رات الدراس��ة، واس��تعمال مص��فوفة



  الدراسات السابقةثانيالفصل الاول : المبحث ال  

 

 

10 

لمستقلة واتجاه العلاقة بين المتغيرات، كما جرى استعمال أنموذج الانحدار المتعدد لدراسة اثر المتغيرات ا

,وكان من أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة هو وجود علاقة قوية موجبة وذات في المتغيرات التابعة 

المديوني��ة والت��دفقات النقدي��ة الح��رة ف��ي العائ��د عل��ى الاس��تثمار. وع��دم وج��ود دلالة إحصائية ومعنوية لسعة 

  علاقة معنوية إحصائياً لسعة المديونية والتدفقات النقدية الحرة في مخاطرة الشركة.

 ) بعنوان2016دراسة ( الجرجري ,  -4

 "سياسات الاستثمار في رأس المال العامل وأثرها على العائد والمخاطرة" 

اسة الى تحليل العلاقة بين سياسات الاستثمار في راس المال العامل وأث��ر ه��ذه السياس��ات هدفت الدر

على كل من العائد والمخاطرة , وذلك من خلال تحلي��ل الكش��وفات المالي��ة الت��ي تش��مل الميزاني��ة  العمومي��ة 

الموج��ودات  وكشف الدخل. إذ تم من خلال كش��وفات الميزاني��ة تحدي��د ن��وع سياس��ة الاس��تثمار المعتم��دة ف��ي

ت , اذ آذي يحظ��ى باهتم��ام كبي��ر م��ن قب��ل إدارات المنش��المتداولة التي تشكل بمجملها راس المال العامل ال��

م��دة ش��ركة لل 15عين��ة الدراس��ة فه��ي شركة من شركات القطاع الصناعي ام��ا  21كان مجتمع الدراسة هو 

و ت��م اعتم��اد الم��نهج العلم��ي للش��ركات المدرج��ة ف��ي س��وق الع��راق ل��لاوراق المالي��ة   2013 –  2006م��ن 

المالي والإحصائي لتحليل السياسات الاستثمارية المجازف��ة والمعتدل��ة والمتحفظ��ه  , ام��ا بخص��وص العائ��د 

فقد تم استخدام معدل العائد على الموجودات ومعدل العائد عل��ى ح��ق الملكي��ة ومع��دل العائ��د المطل��وب  ام��ا 

, حيث تم التوصل إلى مجموعة من )معامل الاختلاف(و )تابمعامل البي(بخصوص المخاطرة فقد تم قياسها 

الاستنتاجات أهمها إن المخاطرة تتناسب عكسيا مع حجم الموجودات المتداولة إذ كلما ا زدات الموجودات 

المتداولة تنخفض المخاطرة ف��ي ح��ين إن العلاق��ة ب��ين المخ��اطرة والعائ��د طردي��ة كلم��ا ارتفع��ت  المخ��اطرة 

س  المال العامل من خلال الموازن��ة أأهم التوصيات فهو اختيار الإدارة الكفوءة لإدارة ر ارتفع العائد , أما

  بين حجم الموجودات وسياسات التمويل.

  الدراسات الاجنبية :  - ب

  ) بعنوان Arif& Anees, 2012دراسة ( -1

"Liquidity risk and performance in the banking system".  

  النظام المصرفي"."مخاطر السيولة والاداء في 

لى التعرف على مخاطر السيولة في المص��ارف الباكس��تانية و تقي��يم اثره��ا عل��ى إالدراسة  ههدفت هذ

بالودائع و النقدية  ربحية المصارف عينة الدراسة وذلك من خلال استخدام مجموعة من المقاييس المتمثلة 

مص��رف ف��ي دول��ة باكس��تان  22وفجوة السيولة والق��روض المتعث��رة و الربحي��ة , اذ ض��مت عين��ة الدراس��ة 
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هن��اك ت��أثير  اه��الى مجموعة من الاستنتاجات اهم وتم التوصل,  2009 –  2004الزمنية من  مدةوخلال ال

متعث��رة ت��ؤثر عل��ى مخ��اطر الس��يولة الا معنوي بين مخاطر السيولة و الربحية , فجوة السيولة والقروض ال

  انها ذات علاقة سلبية بالربحية.  

  )بعنوان   Hoseininassab& Khoshsima, 2012دراسة( -2

 "Impact of risk parameters (Credit risk, operational, liquidity and 

market)"   

و السوقية) على كفاءة النظام "اثر معلمات المخاطرة (المخاطرة الائتمانية و التشغيلية والسيولة 

  المصرفي".

ساسيين في الصناعة المص��رفية,  اذ أركزت هذه الدراسة على اهمية المخاطرة و الكفاءة كصنفين  

ت��م اس��تخدام اس��لوبين معلم��ي (عل��ى اس��اس اقتص��ادي) لامعلم��ي (عل��ى اس��اس رياض��ي) ف��ي تقي��يم كف��اءة 

ن اس���تخدام مؤش���رات المخ���اطر الائتماني���ة المص���رف و تص���نيف و تحدي���د الانم���وذج الامث���ل ، فض���لا ع���

 15والتشغيلية والسيولة والسوقية  و البرامج الاحصائية ذات العلاقة , وكان��ت عين��ة الدراس��ة متكون��ة م��ن 

, اهم ما توصلت الية الدراسة هو اختلاف الطريقتين في تقييم الاداء  2011 –  2005مصرف وللفترة من 

س��لوب المعلم��ي ع��ن الاس��لوب  اللامعلم��ي فض��لا ع��ن المخ��اطر والتص��نيف واظه��ار التف��وق النس��بي للأ

  المدروسة و مؤشراتها تؤثر بشكل كبير في الكفاءة.

  بعنوان  )(Mollik & Bepari , 2015دراسة  -3

"Risk-Return Trade-off in Emerging Markets " 

  "المبادلة بين العائد والمخاطرة في الاسواق الناشئة " 

قياس علاقة العائد والمخاطرة  ف��ي بورص��ة (دك��ا )ل��لأوراق المالي��ة , وتفي��د   هدفت هذة الدراسة الى

الدراسة بوجود علاقة إيجابية ذات دلالة إحصائية بين العائد والمخاطرة  سواء على المس��توى  الف��ردي أو 

 عل��ى مس��توى المحفظ��ة، مم��ا يؤك��د التنب��ؤات النظري��ة والنت��ائج التجريبي��ة ح��ول ه��ذه المس��ألة ف��ي الأس��واق

المتقدمة. وعلى الرغم من أن مخاطر المحفظة وعوائدها ترتبط ارتباطا إيجابيا بشكل عام ، فقد تم الكشف 

عن بعض التناقضات في سياق المخاطر النسبية للمحافظ ذات المخاطر العالية، مما يشير إلى وجود بعض 

ئج آث��ار هام��ة عل��ى ق��رارات الشذوذ أو سوء التسعير في الأصول عالية المخ��اطر. وتترت��ب عل��ى ه��ذه النت��ا

الاس��تثمار ف��ي إدارة الس��لامة والأم��ان ، حي��ث يمك��ن للمس��تثمرين أن يخلق��وا س��تراتيجيات اس��تثمار مربح��ة 

  باستخدام المعلومات الخاطئة.
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  ) بعنوان Soni,2017دراسة (  -4

"Designing a Portfolio Based On Risk and Return of Various Asset 

Classes" 

  المحفظة استنادا الى العائد والمخاطرة لفئات مختلفة من الاصول ""تصميم 

ان اله��دف م��ن ه��ذه الدراس��ة ه��و تحلي��ل العوائ��د لفئ��ات مختلف��ة م��ن الأص��ول وربطه��ا م��ع خص��ائص 

إذا كان��ت هن��اك علاق��ة إيجابي��ة ب��ين المخ��اطرة والعائ��د ف��ي جمي��ع فئ��ات  فيم��االمخ��اطرة م��ن أج��ل التحق��ق 

الأصول ومعرفة المحفظة ذات الخليط المتكونة من مختلف فئات الأصول ذات العوائد المتوقعة والمخاطر 

, اذ تض��منت عين��ة الدراس��ة مجموع��ة م��ن المح��افظ الاس��تثمارية الخاص��ة بع��دد م��ن المص��ارف ف��ي الهن��د 

 ً وه��ذا أم��ر لمتغيرات الدراسة , ان هدف كل مستثمر هو تعظيم العائد مع تخف��يض المخ��اطر.  وتحليلها وفقا

الدراس��ة ال��ى تحس��ين العائ��د وتقلي��ل  المخ��اطر, لمختل��ف فئ��ات الأص��ول وأداء  همستحيل عمليا، وهدفت هذ

ع��ن  مختلف في فترات مختلفة من ال��زمن. وتوص��لت الدراس��ة ال��ى ان الاداء يت��أثر برج��ال الأعم��ال فض��لا

غيرها من متغيرات الاقتصاد الكلي المحلي والع��المي. ال��نفط الخ��ام، والعق��ارات، ال��ذهب ال��خ  ذات العوائ��د 

المرتفعة جدا في السابق والتي تحولت تحولاً جذاباً في الآونة الأخيرة. وان س��وق الأس��هم عل��ى م��دى فت��رة 

ان���ه محف���وف بالمخ���اطر. وان طويل���ة ع���ادت فوائ���ده بش���كل جي���د ولك���ن غي���ر مس���تقر للغاي���ة، وبالت���الي ف

الاستثمارات الخالية من المخ��اطر تك��ون ذات فوائ��د منخفض��ة ايضاً.وتوص��لت الدراس��ة ال��ى نتيج��ة بوج��ود 

  علاقة مؤكدة بين العائد والمخاطرة في كل شكل من الاشكال المختلفة للموجودات.

  الدراسات المتعلقة  بقرار الاستثمار ثالثا: 

  الدراسات العربية:  - أ

  ) بعنوان2016محمود ودوباش,  دراسة ( -1

  "تأثير جودة المعلومات المحاسبية على اتخاذ القرارات الاستثمارية" 

ه���ذه الدراس���ة  إل���ى بي���ان أث���ر ج���ودة المعلوم���ات المحاس���بية عل���ى عملي���ة اتخ���اذ الق���رارات  ه���دفت

للمعلوم��ات  الاستثمارية في المؤسسات الاقتصادية بولاية قس��نطينة, وبي��ان الأث��ر ب��ين الخص��ائص النوعي��ة

المحاسبية وعملية اتخاذ القرارات  الاستثمارية , اذ تضمنت عينة الدراسة خمس مؤسسات مالية في ولاية 

قسنطينة وتم اختيارها  بشكل عمدي  وت��م اس��تخدام مجموع��ة م��ن الاس��اليب الاحص��ائية لاس��تخراج النت��ائج 

معام��ل الف��ا كورنب��اخ , اه��م النت��ائج الت��ي  ولاثبات ادواة الدراسة تم اس��تخدام  spssوكذلك استخدام برنامج 
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دلال��ة إحص��ائية ب��ين ج��ودة المعلوم��ات المحاس��بية واتخ��اذ الق��رارات   اذ اتوصلت اليها بأنه هناك أث��ر إيجابي��

  الاستثمارية .

  ) بعنوان2015دراسة ( الحيالي وجعفر ,  -2

  " دور الحوكمة في دعم قرار الاستثمار "

الدراسة الى دراسة وتحليل العلاقة بين مستوى تطبيق مبادئ حوكم��ة الش��ركات ودع��م  هاذ هدفت هذ

قرار الاستثمار في س��وق الاوراق المالي��ة لم��ا ف��ي ذل��ك م��ن اهمي��ة عظم��ى للمس��تثمرين ف��ي س��وق الاوراق 

 المالي��ة , وبين��ت الدراس��ة عل��ى ان الس��وق المالي��ة لايمك��ن له��ا ان تنم��و وتزده��ر الا م��ن خ��لال الثق��ه ل��دى

الدراسة عل��ى عين��ة م��ن الش��ركات المدرج��ة ف��ي س��وق  هحقق العدالة والشفافية , طبقت هذالمستثمرين بما ي

اس��تمارة   70الاوراق المالية ,  اذ تم استخدام طريقة الاستبانة في جمع المعلومات وذلك من خ��لال توزي��ع 

لاس��تخراج علاق��ات الارتب��اط دام مجموع��ة م��ن الاس��اليب الاحص��ائية خعلى افراد عينة الدراسة ك��ذلك اس��ت

والانحدار بين متغيرات الدراسة  , اما اهم نتائجها فهي وبالرغم من محاولات المنشات ف��ي س��وق الع��راق 

للاوراق الماليه تحقيق الضوابط الخاصة بقوانين الش��فافية والفس��اد والاهتم��ام بالنت��ائج لكنه��ا ل��م تك��ن ق��ادرة 

  على الرغم من رقابة البنك المركزي عليها .  تزام بقوانين المصارف الجديدة لعلى الا

  ) بعنوان  2015دراسة ( زيد,  -3

  "دور التحليل الفني في اتخاذ قرار الاستثمار بالأسهم"

الدراسة إلى معرفة دور التحليل الفني في اتخاذ قرار الاستثمار في الأسهم ف��ي مجموع��ة   ههدفت هذ

، حيث أجريت الدراسة التطبيقية عل��ى مص��رفين  م��ن ك��ل من الدول العربية (الأردن، فلسطين، السعودية)

س��وق باس��تخدام مؤش��رين فني��ين المتمثل��ة ف��ي مؤش��ر الق��وة النس��بية، مؤش��ر تق��ارب وتباع��د المتوس��طات 

, وكان��ت مش��كلة الدراس��ة ه��ي م��ا ه��و دور التحلي��ل الفن��ي ف��ي عملي��ة  2014المتحركة، ، وذلك خلال س��نة 

ع��ض أس��واق الم��ال العربي��ة (الأردن،الس��عودية، وفلس��طين) , وكان��ت اتخ��اذ ق��رار الاس��تثمار بالأس��هم ف��ي ب

استنتاجاتها بأن التحليل الفني كان له دور فعال في عملية اتخاذ قرار الاستثمار بالأسهم، حيث س��اعد عل��ى 

تحدي��د التوقي��ت المناس��ب للاس��تثمار م��ن خ��لال التنب��ؤ بال��دورات نح��و الارتف��اع والانخف��اض، حي��ث يق��وم 

لشراء عند التنب��ؤ بال��دورة نح��و الارتف��اع والبي��ع عن��د التنب��ؤ بال��دورة نح��و الانخف��اض , ام��ا اه��م المستثمر با

التوصيات فهي حث المس��تثمر عل��ى الجم��ع ب��ين المؤش��رات( مؤش��ر الق��وة النس��بية ومؤش��ر تق��ارب وتباع��د 

د التي سيحققها المتوسطات المتحركة ) لتجنب الإشارات المضللة، بالإضافة إلى مراعاة الفارق بين العوائ

وعمولات البيع والشراء وكذلك الضرائب التي سيدفعها إذا كان غير مقيم بالبلد ال��ذي يس��تثمر في��ه حت��ى لا 

  تتحول العوائد إلى خسائر إذا كانت العمولات أو الضرائب أو كلاهما يفوق العائد المتوقع.
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   بعنوان ) 2010دراسة ( دلول  -4

  " دور الافصاح عن التنبؤات المالية في ترشيد قرارات الاستثمار في سوق فلسطين للاوراق المالية " 

لى معرف��ة م��دى الت��زام الش��ركات المس��اهمة ف��ي س��وق فلس��طين ل��لاوراق المالي��ة إالدراسة  ههدفت هذ

التنبؤات من حيث المحتوى والطبيعة والتوقيت ف��ي ترش��يد  هالتنبؤات المالية ومدى تأثير هذ بالافصاح عن

القرار الاس��تثماري , اذ اس��تخدمت ه��ذة الدراس��ة طريق��ة الاس��تبيان ف��ي جم��ع المعلوم��ات م��ن خ��لال توزي��ع 

الاستمارة على مجموعة من المستثمرين في سوق فلسطين للاوراق المالية وكذلك مجموعة م��ن الاس��اليب 

كورنب��اخ ومجموع��ة اخ��رى م��ن الاس��اليب  ئج مثل معامل الارتباط واختبار الف��االاحصائية لاستخراج النتا

مستثمر , اه��م نتائجه��ا ه��و وج��ود  140الاحصائية التي تخدم الدراسة  , وكانت عينة الدراسة متكونة من  

اح ع��ن التنب��ؤات المالي��ة ولك��ن ص��التزام من قبل الشركات العاملة في س��وق فلس��طين ل��لاوراق المالي��ة بالاف

بنسب متفاوتة فضلا عن ان معظم المستثمرين يفضلون الافصاح عن المعلومات بشكل كمي وليس بش��كل 

 وصفي , اما اهم توصيات هذة الدراسة فهي توعية المستثمرين على اهمية الافص��اح ع��ن البيان��ات المالي��ة

  وات التوعية . وذلك من خلال عقد المؤتمرات وند

  الدراسات الاجنبية :  - ب

  ) بعنوان   Pandey et al 2016دراسة ( -1

"Financial Accounting Information and Its Impact on Investment Decision 

in Equities" 

  "معلومات المحاسبة المالية وأثرها على قرار الاستثمار في الأسهم"

  س م��الأالمحاس��بية عل��ى حص��ة المس��اهمين ل��ر الدراس��ة ال��ى معرف��ة أهمي��ة المعلوم��ات هه��دفت ه��ذ

الش��ركات المدرج��ة ف��ي بورص��ة الهن��د. واس��تخدم متغي��ر المعلوم��ات المحاس��بية لتحدي��د أهمي��ة المعلوم��ات 

المحاسبية على الاستثمار في الأسهم. وقد قامت الدراسة بالتحقيق في تأثير المعلومات المالي��ة عل��ى عملي��ة 

مس��تثمر ف��ي س��وق  177م��ن  اتخ��اذ ق��رار الاس��تثمار ف��ي الأس��هم. اذ ت��م ت��م جم��ع بيان��ات الدراس��ة م��ن عين��ة

الأسهم. وتشير الدراسة إلى أن سلوك المس��تثمرين ف��ي البح��ث ع��ن المعلوم��ات يس��تند إل��ى س��نوات خب��رتهم 

وأفقهم الاستثماري ونواياهم الاس��تثمارية. وأش��ارت الدراس��ة أيض��ا إل��ى أن س��نوات الخب��رة ل��يس له��ا ت��أثير 

ق الاستثمار ليس له تأثير كبير على اختيار مصدر كبير على اختيار مصدر الاستثمار. وبالمثل، وجد أن أف

  الاستثمار.
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  راسات المتعلقة بالاداء المالي الد:  ثالثا

  الدراسات العربية:  - أ

  ) بعنوان 2002دراسة (جبارة ,  -1

  "تصميم نظام لتقويم الأداء بالمصارف التجارية في ضوء مخرجات نظم المعلومات المحاسبية"  

الدراسة مواضيع مهمة جدا في الفكر المالي والمحاسبي من خلال البحث في تصميم نظام  هتناولت هذ     

لتقويم الأداء بالمصارف التجارية في ضوء مخرجات نظام المعلومات المحاسبية و توصلت ه��ذه الدراس��ة 

وج بتقي��يم إلى مجموعه من النتائج والاستنتاجات كان ابرزها انه لا يمكن الاعتماد على مؤشر واحد  للخر

عادل للأداء فلابد من دعمه بمؤشرات إضافية تعزز المؤش��ر الرئيس��ي,كما بين��ت الدراس��ة  ان نظ��ام تق��ويم 

الأداء المع��د م��ن قب��ل المختص��ين أظه��ر إض��افة نوعي��ة لعملي��ة تق��ويم الأداء للمص��ارف التجاري��ة باس��تيعابه 

, , اما اهم توصيات ه��ذه الدراس��ة ه��و ومعالجته للكثير من جوانب الضعف الملازمة لمدخل التحليل المالي

ضرورة ربط الأداء المتميز للمص��ارف التجاري��ة بنظ��ام للح��وافز يرتك��ز عل��ى تحس��ين المن��اخ الاس��تثماري 

وتعزيزه,اذ يفضي هذا الاتجاه بتحس��ين وتفعي��ل الأداء الكل��ي للمص��ارف بم��ا ي��دفعها للمنافس��ة, وف��ي الوق��ت 

  يتبعه من منفعة للمجتمع كله. نفسه يؤدي إلى توسيع نطاق الاستثمار وما

   بعنوان) 2005دراسة ( الداودي ,  -2

  " أثر تكنولوجيا المعلومات في الاداء المالي" 

وجاءت هذه الدراسة مركزة على مشكلة متمثلة بـ(هل تؤثر تكنولوجيا المعلومات في الأداء المالي؟) 

اذ ه��دفت  ال��ى قي��اس أث��ر تكنولوجي��ا المعلوم��ات ف��ي الاداء الم��الي لعين��ة م��ن المص��ارف التجاري��ة الأهلي��ة 

  2002 -1998ن للفترة م��مصرف  17العراقية المتمثلة بخمس شركات مصرفية مساهمه اهلية من اصل 

) ف��رداً م��ن ال��ذين يش��غلون مواق��ع (م��دير مف��وض، نائ��ب م��دير 82بلغ��ت عين��ة الدراس��ة للاف��راد (, بينم��ا  

مفوض، مستشار مصرفي، مدير تنفيذي، مدير شعبة أو قسم أو فرع):  ، ولتحقيق اهداف الدراسة تم بن��اء 

ه��ا (الانترني��ت، الحاس��وب، نظ��م مخط��ط افتراض��ي يتك��ون م��ن متغي��رين هم��ا تكنولوجي��ا المعلوم��ات بادوات

الأتص��الات) والاداء الم��الي وف��ق مؤش��رات قياس��ه المتمثل��ة ب��ـ(الربحية، مخ��اطر الاس��تثمار، م��لاءة رأس 

الم��ال، الس��يولة)  , واس��تخدمت الدراس��ة مجموع��ة م��ن الاس��اليب الاحص��ائية للوص��ول ال��ى النت��ائج مث��ل 

ومعام��ل  fونم��وذج الانح��دار البس��يط واختب��ار   t الانحراف المعياري  ومعام��ل الارتب��اط البس��يط واختب��ار

ولقد خرج��ت الدراس��ة بع��دد م��ن الاس��تنتاجات والتوص��يات تمث��ل أب��رز الأس��تنتاجات ان هنال��ك  R2التفسير 

علاقة وأثر بين تكنولوجيا المعلومات والاداء المالي اما أبرز التوصيات هي دعوة المصارف قيد الدراسة 
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لوجيا المعلومات الحديثة بمختلف مكوناتها بعد تهيئة المستلزمات المطلوب��ة له��ا لى الاهتمام باستخدام تكنوإ

  من أجل رفع مستوى الاداء المالي لها.

  بعنوان)  2013دراسة ( الموسوي ,  -3

"ديناميكي___ة هيك___ل رأس الم___ال وفق___ـاً لفلس___فة نظري___ة الالتق___اط وانعكاس___ها عل___ى الأداء الم___الي 

  الاستراتيجي"

الدراسة ديناميكية هيك��ل رأس الم��ال عل��ى وف��ق فلس��فة نظري��ة الالتق��اط وانعكاس��ها عل��ى   هتناولت هذ

الأداء الم��الي الاس��تراتيجي (دراس��ة تحليلي��ة ) , وت��م اختي��ار عش��رون مص��رف تج��اري م��ن المص��ارف 

 ه,اذ عالج��ت ه��ذ  2011 -2007ت��رة م��ن المدرج��ة ف��ي س��وق الع��راق ل��لاوراق المالي��ة كعين��ة للدراس��ة وللف

سة  مشكلتها  المتمثلة في الجدليات والإشكاليات الفكرية بين الب��احثين والمفك��رين ع��ن مس��توى نض��ج الدرا

المعرف��ة لديناميكي��ة هيك��ل رأس الم��ال وكيفي��ة المفاض��لة ب��ين مص��ادر التموي��ل الممتلك��ة والمقترض��ة لبن��اء 

تحقيق أهدافها وصياغة هيكل رأس مال يساعد المصارف التجارية خصوصا ومنشات الإعمال عموما في 

ألإستراتيجية, اذ  استخدمت الدراسة مؤشرات التحليل المالي المتمثلة بمؤشرات تحليل الربحية ومؤشرات 

) بالإض��افة tتحليل السيولة أما ابرز المقاييس الإحصائية فقد تمثلت في معامل الارتب��اط البس��يط واختب��ار (

  ). R2ل التفسير () ومعامfإلى معامل الانحدار الخطي البسيط واختبار (

الدراس��ة  العلاق��ات والأث��ر ب��ين المتغي��رات المعتم��دة م��ن خ��لال الاعتم��اد عل��ى أس��اليب  هوبين��ت ه��ذ 

التحليل المالي إضافة إلى بعض الأس��اليب والمق��اييس الإحص��ائية لإثب��ات واختب��ار فرض��يات الدراس��ة ,ام��ا 

ت ديناميكية هيكل رأس المال على وفق اهم استنتاجاتها هي  اثبات وجود علاقات ارتباط واثر بين مؤشرا

فلسفة نظرية الالتقاط ومؤشرات الأداء المالي الاستراتيجي أما ابرز التوصيات التي خرج��ت به��ا الدراس��ة 

فهي التوصية بضرورة متابعة حالة ديناميكية هيكل رأس المال في المصارف التجارية لما له��ا م��ن أهمي��ة 

الم��الي الاس��تراتيجي وبالت��الي الت��أثير عل��ى مس��تويات تحقي��ق الأه��داف كبي��رة ف��ي الت��أثير بمس��تويات الأداء 

  الإستراتيجية لتلك المصارف .

  بعنوان) 2013دراسة (الحمداني,   -4

 " قياس اثر الصيرفة الالكترونية في مؤشرات الأداء المالي للمصارف" 

 ( بمؤش��راتها المتمثل��ةجاءت هذه الدراسة لبيان اث��ر الص��يرفة الالكتروني��ة بوص��فها متغي��را مس��تقلا 
عدد أجهزة الصراف الآلي ، عدد بطاقات الصراف الآلي ، عدد المستفيدين من خدمة البنك الناطق ، ع��دد 

البن��وك المراس��لة ، إي��رادات بطاق��ات الائتم��ان وع��دد بطاق��ات الائتم��ان الممنوح��ة ( ماس��تر ك��ارت وفي��زا 
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راتها المتمثل��ة ــــ��ـوصفها متغيرا معتم��دا بمؤشفي مؤشرات الأداء المالي للمصارف عينة الدراسة ب)كارت

، كدراسة تطبيقية  )مؤشر الربحية ، مؤشر السيولة ، مؤشر ملاءة رأس المال ومؤشر توظيف الأموال  (

مص��ارف م��ن المص��ارف الاردني��ة  م��ن  ةفي عينة من المصارف الأردنية , اذ شملت عين��ة الدراس��ة اربع��

.وت��م اختبارالفرض��يات  باس��تخدام أس��اليب إحص��ائية  ،   2011 -2000مص��رف و للفت��رة م��ن  16اص��ل 

) ،واستخدمت التقارير السنوية بوصفها أداة رئيسة في جمع  SPSSبالاستعانة على البرنامج الإحصائي ( 

الدراس��ة  , وق��د توص��لت الدراس��ة إل��ى ع��دة اس��تنتاجات  البيانات المتعلقة بالجانب الميداني للمصارف عينة

اهمها وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين مؤشرات الصيرفة الالكترونية ومؤشرات الأداء المالي 

للمص��ارف عين��ة الدراس��ة  وك��ذلك أظه��رت النت��ائج المستخلص��ة وج��ود علاق��ة اث��ر ذات دلال��ة معنوي��ة ب��ين 

 ة ومؤشرات الأداء المالي للمصارف عينة الدراسة .مؤشرات الصيرفة الالكتروني

ام��ا اه��م اس��تنتاجات ه��ذه الدراس��ة ه��ي دراس��ة الخ��دمات الجدي��دة للمص��ارف المنافس��ة داخ��ل المملك��ة 

الأردنية و تحديداً  الالكترونية منها من اجل الإلمام بمس��توى الخ��دمات الالكتروني��ة الع��ام والمحافظ��ة عل��ى 

ارنةً   بمنافسيه كون اعتماد التكنولوجيا في مجال الصيرفة الالكترونية ي��دفع الموقع التنافسي للمصرف مق

  المصرف إلى تحسين أدائه وبالتالي الحفاظ على مركزه التنافسي في السوق المصرفية.

  الدراسات الاجنبية :  - ب

  بعنوان  , Yue) 1992(دراسة  -1

"Data Envelopment Analysis and Commercial Bank Performance"  

  "تحليل مغلف البيانات واداء المصرف التجاري " 

تناولت هذه الدراسة كفاءة الأداء في المصارف التجاري��ة م��ن خ��لال دراس��ة واس��تهداف تحلي��ل العلاق��ة      

) مص��رفاً 60بين الحجم والانتشار الجغرافي م��ن جه��ة وكف��اءة الأداء م��ن جه��ة أخ��رى وق��د ش��ملت العين��ة (

نماذج مستمدة من الاقتصاد الرياضي حيث وظفت دالة الانت��اج المكون��ة واستخدمت  1990-1984وللمدة 

من أربعة مدخلات (نفقات الفوائد ، والنفقات الأخرى ، وودائع المعاملات المصرفية ، والودائع الأخ��رى) 

وث��لاث مخرج��ات (إي��رادات الفوائ��د والإي��رادات الأخ��رى وإجم��الي الق��روض) وق��د دل��ت النت��ائج عل��ى ان 

  اءة الفنية هي العامل المهم في أداء المصارف وقدرتها التنافسية .مستوى الكف

  ) بعنوان Sangmi& Nazir, 2010(دراسة  -2

"Analysis of financial performance in Indian commercial banks 

Applications of the CAMAL model". 
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  ."CAMAL"تحليل الاداء المالي في المصارف التجارية الهندية تطبيقات نموذج 

هدفت هذة الدراسة الى تقييم الاداء المالي لاثنين من  المصارف الكبرى العاملة في الهن��د باس��تخدام  

, اذ اس��تخدمت  مع��املات ه��ذا النم��وذج المتمثل��ة ب نس��بة كفاي��ة رأس  الم��ال , ج��ودة CAMALنم��وذج 

دات (الق��روض المتغي��رة وغيره��ا) و القابلي��ة الاداري��ة (الودائ��ع والس��لف وغيره��ا). والق��درة عل��ى الموج��و

تحقيق الارباح (مؤشرات الربحية) و مؤشرات الس��يولة (الموج��ودات الس��ائلة ال��ى مجم��وع الموج��ودات)و  

مصرفين كبيرين الاوراق المالية الحكومية الى مجموع الموجودات, اما عينة الدراسة فهي متكونة من من 

) ,  ام��ا اه��م النت��ائج الت��ي توص��لت اليه��ا ه��ذة الدراس��ة م��ن خ��لال 2001- 2005ف��ي ش��مال الهن��د للم��دة  ( 

استخدام  هذا الانموذج فان موقف المصرفين قيد الدراسة يتم تميزهما  بأنها سليمة ومرضية بق��در كفايته��ا 

  رأس  المال وجودة الموجودات والقدرة على ادارة سيولتها .

  بعنوان) et al , 2016 Nashtaeiدراسة (  -3

" Investigating the relationship between corporate governance and 

financial performance of the banks listed in Tehran stock exchange" 

  "دراسة العلاقة بين حوكمة الشركات والأداء المالي للبنوك المدرجة في بورصة طهران"

ه��ذا البح��ث إل��ى دراس��ة العلاق��ة ب��ين حوكم��ة الش��ركات والأداء الم��الي للمص��ارف. وتش��مل  يه��دف

مكونات حوكمة الشركات التي تم اعتمادها في هذا البحث ( نسبة الاسهم المملوكة ال��ى الحوكم��ة ,  ونس��بة 

لتنفي��ذي وفص��ل الم��دراء التنفي��ذين ال��ى الم��دراء الغي��ر تنفي��ذين ,  ومبل��غ إدارة الملكي��ة وم��دة ش��غل ال��رئيس ا

ال��رئيس التنفي��ذي ع��ن منص��ب رئ��يس مجل��س الادارة ).  بينم��ا تش��مل مؤش��رات الأداء الم��الي( العائ��د عل��ى 

) الت��ي تمث��ل مؤش��رات الربحي��ة كأح��د مق��اييس ROA)، والعائ��د عل��ى الأص��ول (ROEحقوق المساهمين (

  الاداء المالي ) . 

ارف المدرج��ة ف��ي بورص��ة طه��ران ويت��ألف المجتم��ع الاحص��ائي  ف��ي ه��ذا البح��ث م��ن جمي��ع المص��

 10للأوراق المالية، اذ تم اختيار سبعة مصارف منها كعينه للدراسة . تم جمع بيان��اتهم خ��لال فت��رة زمني��ة 

وتحلي��ل البيان��ات ب��البرامج ) ث��م ت��م تحلي��ل البيان��ات م��ن خ��لال تحلي��ل الانح��دار 2013-2004س��نوات (م��ن 

الأول إل��ى وج��ود علاق��ة ذات دلال��ة إحص��ائية ب��ين جمي��ع متغي��رات وتشير نتائج التحليل للنم��وذج  .مكتبيةال

حوكمة الشركات باستثناء "فصل الرئيس التنفيذي ع��ن منص��به م��ن مجل��س الإدارة". ويظه��ر التحقي��ق ف��ي 

م��ة ونس��بة كوس��بة المئوي��ة للأس��هم المملوك��ة للحالنموذج الثاني أيضا وج��ود علاق��ة كبي��رة ب��ين مؤش��رات الن

  ذيين إلى المديرين التنفيذيين ومبلغ إدارة الملكية والعائد على حقوق الملكية.المديرين غير التنفي
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اما اهم نتائج هذه الدراسه ،فقد ثبتت أن الحوكمة المؤسسية يمكن أن تحسن ربحية وأداء المصارف. 

ل��ة، لذلك، يوصى دائما المصارف بتحسين مؤشراتها الفعالة للحوكمة المؤسسية مثل: الأسهم المملوكة للدو

ونسبة المدراء الغير تنفيذيين إلى المدراء التنفيذيين، ومقدار الملكية الإدارية، وحيازة المدير التنفيذي، من 

  أجل تحسين أداء المصارف، وضمان حقوق المساهمين من تحسين الأداء.

  بعنوان)  Rahman et al , 2016دراسة (  -4

"Financial performance of Pakistani Banks: Pre and Post Analysis of 

Mergers and Acquisitions" 

  "الأداء المالي للمصارف الباكستانية: قبل وبعد تحليل عمليات الاندماج والاستحواذ"

الدراس��ة عل��ى الأداء الم��الي للمص��ارف  قب��ل وبع��د ظ��اهرة الان��دماج والاس��تحواذ ف��ي   هرك��زت ه��ذ

الدراس��ة اح��دى عش��ر مص��رف  واس��تخدمت ه��ذة  ه. وشملت هذ2012إلى  2002من  مدةباكستان خلال ال

الدراس��ة اربع��ة مع��ايير محاس��بية تتمث��ل به��امش ص��افي ال��ربح والعائ��د عل��ى حق��وق الملكي��ة والعائ��د عل��ى 

الأصول و ربحية السهم الواحد  . واشارت تحل��يلات الدراس��ة  إل��ى أن معظ��م البن��وك أظه��رت تراجع��ا ف��ي 

ساهمين، وربحية السهم ، في ح��ين لاحظ��ت بع��ض المص��ارف  عائد حقوق الملكية، و العائد على حقوق الم

ذلك، أظه��رت النت��ائج  زد علىستحواذ. لاندماج والاد على حقوق الملكية بعد ظاهرة ازيادة طفيفة في العائ

) أدت ف��ي الغال��ب إل��ى انخف��اض الاداء  2009-2007أن المعاملات التي ح��دثت خ��لال  الازم��ات المالي��ة( 

  المالي للمصارف  .

  السابقة   الدراساتمجالات الإفادة من عا :راب

شكلت الدراسات المعرفية السابقة احد المن��افع المهم��ة الت��ي أغن��ت الدراس��ة الحالي��ة  ف��ي فه��م معطياته��ا      

ومتغيراتها وكانت عوناً  في توسيع نطاق إدراك وآفاق تفكير الباحث  مما سهل الطريق أمامه للكتاب��ة ف��ي 

 نقاط الآتية : موضوع دراسته ، وتتحدد مجالات الإفادة من الجهود المعرفية السابقة بال

 استخدام عددا ً من الدراسات السابقة  في تعزيز المرتكزات الفكرية والمفاهيمية للدراسة.  .1

  .اسهمت غالبية الدراسات التي عرضت في رفد الاطار النظري للدراسة الحالية واثرائها .2

منه��ا ف��ي بن��اء التعرف على المنهجية المعتم��دة له��ذه الجه��ود المعرفي��ة وطبيع��ة متغيراته��ا والإف��ادة  .3

 البنية الإجرائية للدراسة الحالية .

الاطلاع على الجانب التطبيقي لتلك الجهود المعرفية لتحدي��د ن��وع وحج��م العين��ة المناس��بة للدراس��ة  .4

 الحالية  . 
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 معرفة ما توصلت إلية تلك الجهود المعرفية وما أوصت به والبدء من حيث انتهت .    .5

المس��تخدمة ف��ي الجه��ود المعرفي��ة الس��ابقة ف��ي تحلي��ل ومعالج��ة  الاطلاع على الأساليب الإحص��ائية .6

 البيانات والتي عن طريقها أمكن تحديد الأساليب الأكثر ملائمة لمتغيرات هذه الدراسة . 

الافادة من بعض المؤشرات النوعي��ة والكمي��ة الت��ي اوردته��ا واثبتته��ا الدراس��ات الس��ابقة م��ن اج��ل   .7

  تحليل وقياس المتغيرات المعتمدة في الدراسة بغية تحقيق الاهداف المرجوة من الدراسة.

  السابقة :   الدراسات: مجالات تميز هذه الدراسة عن  خامسا

متغيرات لم يسبق أن جمعا معا ً من قبل في دراس��ة  اربعةجاءت هذه الدراسة بأنموذج يجمع  بين  -1

 سابقة واحدة وبمعطياتها الحالية على حد علم الباحث . 

 صياغة وتبويب عدد من متغيرات القرار الاستثماري واعتمادها كنسب لتقيم القرار الاستثماري . -2

لعلاق��ة للمبادل��ة ب��ين العائ��د والمخ��اطرة ف��ي ق��رار الاس��تثمار وم��ا حاولت الدراسة الحالي��ة م��ن فه��م ا -3

 سيعكس من اثر على الاداء المالي للمنشات .

  اختلاف عينة الدراسة والنتائج التي توصلت اليها . -4



           

  

  

  اساسيات العائد والمخاطرة وقرار الاستثمار والاداء المالي

  

  طرة: العائد وا��االمبحث �ول 

  المبحث الثا�ي : قرار �س�ثمار 

�  المبحث الثالث : �داء الما�
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  ) ساسيات العائد والمخاطرة وقرار الاستثمار والاداء الماليا الفصل الثاني (

  المبحث الاول (العائد والمخاطرة )

  Return: العـائـد  اولاً 

  مفهـوم العـائـد :  -1

إن الهدف الرئيسي لتوظيف الأموال في منشأت الاعمال ، ومنها المصارف، هو تحقيق العوائد، 

ولتحقيق تلك العوائد ينبغي على كل منشأة  اعمال  اتباع إستراتيجية محددة ، وان  تكون مقروءة بعناية 

قة تطبيقها والموارد من ناحية مدى قدرة المنشأة  على التعامل مع المخاطر ذات العلاقة من جانب ، وعلا

ضرورة أخذ عوامل السوق بعين الاعتبار في   فضلا عنالمالية والبشرية لدى المنشأة  من جانب اخر ، 

اختيار الإستراتيجية. ويعد موضوع العائد  أحد أهم عناصر تقييم الوضع المالي لمنشأت  الاعمال  وما 

لاعمال  من مخاطر عالية ، لذا تسعى منشات يترتب على زيادة العائد  الذي يمكن أن تحققه منشاة ا

بين المخاطرة والعائد ، بما يؤدي إلى تعظيم العائد وتدنية  Trade - Offالاعمال  إلى تحقيق المبادلة 

  )53-52:  2004 المخاطر( المخلافي ,

ن قيـددة حول مفهوم العائد منطلـن والكتاب الى اعطاء  تعاريف متعـلقد ذهب العديد من الباحثي

رف العائد على انة  "الغلة" أو ـبذلك من الزاوية التي ينظرون اليها , فمن وجهة النظر الاقتصادية فيع

سه بالحصول عليها مقابل تخليه عن منفعة أو إشباع في ـد هو المكافأة الذي يمني المستثمر نفـالعائ

ينظر إلى العائد بأنه الزيادة في ). اما من  وجهة النظر المحاسبية والمالية ف 66: 2009المستقبل (مطر, 

الايرادات المتحققة عن تكاليف الموجودات المستخدمة في خلقها وهو الربح المحاسبي الظاهر بكشف 

الأرباح والخسائر وبهذا فإن الفرق بين الأيرادات الفعلية والنفقات الفعلية وهو ما يعبر عنه بالعائد إما 

) او يعرف العائد المحاسبي  بانة  متوسط الربح معبر 24: 2014توفيق, (صافي ربح أو صافي خسارة 

   ) .105:  2000عنة كنسبة مئوية من المبلغ المستثمر ( الحضيري , 

) على انة مايحصل علية المستثمر من مبالغ بعد عودة مبلغ Nothrup , 2004: 193وينظر الية (

عادلة نتيجة تحملة للمخاطر. كذلك يعرف العائد الاستثمار مضافا الية مبلغ معين يمثل الربح وهي نتيجة 

على انه المبلغ أو نسبة الأرباح المتحققة من الاستثمار أو المحفز والمكافئ لكل استثمار يقوم به المستثمر، 

شركة ـشف ربحية الـة عائد، وهذه النسبة تكـر عنه كنسبـويعبر عن قدرة الموجودات على تحقيق دخل معب

ار في فترة ـة على الاستثمـيلية وغير التشغيلية، او هو الربح او الخسارة المترتبمن عملياتها التشغ

ايضا يعرف العائد على انه  الربح الإجمالي أو الخسارة ).Gangadhar & Baha, 2006: 28معينة(

ع ن مجموع العائد على الاستثمار هو مجمواى مدى فتره معينة , اما رياضيا فالحاصله  على الاستثمار عل
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التوزيعات النقدية أي (على سبيل المثال، الأرباح أو دفعات الفائدة)، بالإضافة إلى التغيير في قيمة 

   .)Gitman& Zutter ,2012 : 311(  مدةالاستثمار، مقسوما على قيمتة من بداية  ال

قي الذي ــعلى انه  التدفق النقدي الحقي )Brigham& Ehrhardt , 2011: 219ما عرفة (ــبين

ر عنه نسبيا من كلفة الاستثمار اول الفترة ــة معينة ويتم التعبيــيحصل عليه المستثمر خلال فترة زمني

) فيعرفة على انة مجموع المكاسب او 33:  2006اما ( شبيب , . د لفترة الامتلاك ــــويسمى بالعائ

مقدار توزيع الأرباح مضافا إليه  . أو ان العائد هو الخسائر الناتجة عن الاستثمار خلال فتره زمنية معينة

ايضا عرف  العائد على انة   .)Weston&Brigham,1981: 37ر الرأسمالية (ـالأرباح أو الخسائ

ع الارباح او الفوائد  زائد ــمجموع الإيرادات المكتسبة من الا وراق المالية او السندات، من خلال دف

. كذلك يعرف العائد بانة مقياس لاداء ) Hubbard& O’brien , 2012 : 72(ر في سعر السندــالتغي

الاستثمار وهو يمثل النسبة المئوية للزيادة في ثروة المستثمر التي  تنجم عن  الاستثمار. وفي حالة الأسهم  

 , Chance & Brooksفان العائد هو النسبة المئوية للتغير في السعر بالإضافة إلى توزيعات الأرباح( 

2010: 7   .(  

الاضافة الى راس ( نهمن خلال المفاهيم السابقة التي تناولت مفهوم العائد  فيمكن ان يعرف العائد  على او

ة زمنية معينة كمكافأة مدالمال المستثمر او الارباح التي يحصل عليها المستثمر  في اصل معين وخلال 

  .)عن تحمل مخاطرة الاستثمار

 الخصائص الاتية :و ترى الدراسة الحالية ان العائد يحمل 

 ان العائد يرتبط بنتيجة النشاط وقد يكون ربحا او خسارة.  - أ

 يعتبر العائد بمثابة التعويض الذي يحصل علية  كمكافأة  تحمل للمخاطرة التي قد ترافق العمل.  - ب

يتسم العائد بحالة عدم التأكد لان تحققة  غير مضمون قد يتعرض العمل الى خسارة بدلا من    - ت

  الربح.

لعائد على الاستثمار هو تقدير للتدفقات النقدية المتوقع الحصول عليها في المستقبل، بينما إذن فا

العائد المتحقق فعلاً هو حصيلة الإيرادات الناتجة عن عملية الاستثمار، وإن الاختلاف بين المتحقق 

ينهما والمتوقع يعد مخاطرة موضوعية يزداد حجمها ويقل بارتفاع وانخفاض مستوى الاختلاف ب

)Gitmen,2000: 238.( لانهما ,ويجب على المستثمر ان يكون حريص عند تحديد العائد والمخاطرة

اللذان يحكمان القرار الاستثماري ،  فالمستثمر يسعى إلى تحقيق أكبر عائد ممكن بأقل  رئيسانالعاملان ال

إذ إنه كلما ارتفعت ).1990:16الوطيان ، (هنالك علاقة طردية بين  العامليندرجة من المخاطرة ، إلا إن 

  ) . Livingstone&Grossman 22 :2002,(درجة المخاطرة كلما ازداد العائد المتوقع من الاستثمار
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  :تيثلاثة اشكال مختلفة وهي كالآ ويمكن تقسيم عوائد الموجودات الى

  توزيعـات الأربـاح :   - أ

ي فان الــمر يمثل حق ملكية وبالتـان الاصل المستثـون العائد على شكل ارباح موزعة اذ ماكـــقد يك

 سنة مربحة وكذلك يتحمل المخاطرة انتـول على الارباح الموزعة اذا كـصحامل السهم هو شريك في الح

  .Howells&Bain,2007:24)( خسارة تعرض الاستثمار في سنة معينة الىالمتمثلة بالخسارة اذ ما 

 الفـوائـد :   - ب

مقترضة  مثل  قد يأخذ العائد شكل دفع الفائدة على فترات متقطعة اذا كانت الاصول تمثل اموالاً  

نة سوف  يدفع  ا، ولكن سواء كان ثابت أو متغير،فالسندات  , وان  دفع الفائدة قد يكون ثابت او متغير 

  ).Howells&Bain , 2007 : 24للمقرض لطالما القرض غير مسدد (

  ) Capital Gains مالية ( الأرباح الرأس  - ت

أما الشكل  الثالث للعائد، والذي  قد يكون أقل وضوحا من أي من هذه الاشكال ، وهو العائد الذي 

ليس   منشاتيأتي من التقدير في القيمة الرأسمالية للأصل. وان كثير من المستثمرين  يستثمرون باسهم ال

فقط للحصول على  الأرباح الموزعة على الاسهم سنويا  ولكن لأنهم يتوقعون قيمة الأسهم سوف ترتفع  

ن الفرق اسهم  بسعر اعلى من مبلغ الشراء فمع مرور الوقت. وبعبارة اخرى اذا استطاع المستثمر بيع ال

  ).19:  2007بينهما يمثل الربح الراس مالي( بو زيد, 

 ـد على الاستثمـار:أنـواع العـوائ -2

الكاتب  . هناك انواع متعددة من العائد  تختلف حسب التقسيمات او الدراسات التي اتبعها الباحث او 

  هي كالتالي : المفكرين والباحثينعا وقبولا من شيووان اكثر التقسيمات 

 Realized Rate of Return معدل العائد المتحقق ( الفعلي )     - أ

حقق عن السنوي المتحقق او الفعلي  على الاستثمار الى معدل العائد الفعلي المتيشير معدل العائد  

الذي يحسب من بيانات كشف الدخل السنوي والميزانية العمومية السنوية  أة ـالنشاط التشغيلي للمنش

). وكما عرف بأنة التغير في ثروة المستثمر في نهاية Brigham& Ehrhardt , 2011 : 220للمنشأة (

لي ــغ الفعـــعرف على انة المبلا ــــ) .ايض4:  2004المدة عما كانت علية في بداية المدة ( القيسي , 

). اما 22: 2002الزبيدي , ة معينة (ـــة لفترة زمنيـــــالاحتفاظ بادية وــــالمستلم من الاستثمار بالاسهم الع

 )Weston et al  , 1996:19(وه على انة العائد الذي حصل علية المستثمر من خلال استثمار ـفقد عرف

العائد  كذلك عرفالفعلي يختلف عن العائد المتوقع .اموالة على شكل موجودات وعادة مايكون العائد 

وان  Berk et al , 2012 :321)(ي الواقع خلال فترة زمنية معينةالذي يحدث فالمتحقق على انة العائد 
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ن الدولار في المستقبل سيكون أقل  من حيث اعكس حقيقة أنه في وجود التضخم، فمعدل العائد الحقيقي  ي

القوة الشرائية من دولار اليوم. وبهذا فان  المعدل الحقيقي للعائد  يقيس المبادلة بين الحاضر والمستقبل في  

يحسب معدل العائد و.)Welch, 2009:99(ي الأسعارفالاستهلاك، مع الأخذ بعين الاعتبار التغير 

   تية :ر بالاسهم العادية وفق الصيغة الآالمتحقق من الاستثما

�
� � 

��� ��	 
� �	� �
��	�

1............................( ) 

  ).  164،  2013( العارضي ،                                                   

  اذ ان

Rj   العائد المتحقق =  

Ct  التدفق النقدي الناجم عن الاستثمار =  

Pt   =السعر الحالي للسهم  

Pt - 1  سعر السابق للسهم = ال     .  

 Expected rate of Return معدل العائد المتوقع   - ب

المتوسط الموزون لنتائج العائد المحتمل اذ تكون كل نتيجة مرتبطة  هيعرف العائد المتوقع على ان

المتوسط المرجح من احتمالات معدلات العائد  ه). وايضا عرف  بان Hall, 2012:56بأحتمال حدوثها ( 

مجرد  المتوسط المرجح للعائد الممكن مع   او انه). Bodie et al , 2014 : 128في كل سيناريو(

  .  )Wachowicz& Horne   (99 : 2009 , حدوثهااحتمالات  ترجيح

متوسط  هسابق اذ يعرف العائد المتوقع بان) مع التعريف ال Berk et al , 2014 : 316ويتفق (

مقدار  هن إلى الاحتمالات. كذلك يعرف بانالعائد  المرجح  الذي يمكن ان يتحقق ، بحيث تتطابق الأوزا

الملعلومات المتاحة عن الاستثمار وحالة السوق والعوامل المؤثرة الربح الذي يمكن التنبؤ بة عن طريق 

 وقع عن العائد الفعلي او المتحققبة ومن ثم تقدير هذا العائد وفق المعطيات المتاحة ويختلف العائد المت

 .)Jordan & Miller , 2009:381( كون ان العائد الفعلي هو مايحصل علية المستثمر من مبالغ فعلا

القيمة التي يتوقعها المستثمر للعوائد المحتمل حدوثها عند الاستثمار في  ف العائد المتوقع بأنهرايضا عُ 

ن ـــم هول عليـــــد الدوري  الذي يتوقع الحصائـــــ) .او هو الع315 :1998مشروع معين ( رمضان , 

 مع العائد همقارنتباة وذلك ـــللمنشية ـــــهمأر في موجودات المنشاة , ويكون ذا مــــــكل دينار مستث

  :تيةويحسب وفق المعادلة الآ). 48:  2010( العامري , المطلوب
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                                                        )Berk et al  , 2014 : 316 .(  

  اذ ان : 

Rj  = ∑ةالعائد المتحقق لمده زمنية معين مجموع.  

N   الفترة الزمنية المطلوب حسابها =  

R   العائد المتوقع =  

المستثمر من خلال الاستثمار  هصول العائد الذي يحتمل ان يستلماذ يعكس العائد المتوقع على الا

المخطط لها , فمن الاجدر تقدير هذا العائد من خلال النظر الى النتائج  مدةفي هذة الاصول خلال ال

).وبالتالي فأننا عندما نتحدث عن   Parrino et al , 2012 : 204الممكنة والاحتمالات المرتبطة بها (

مر توقع وان المستثالعائد المتوقع فهذا يعني حالة عدم التاكد والتي يكون فيها صعوبة تحديد العائد الم

ن ذلك إذ إصعوبة في تحديد هذا العائد , لذلك يسعى المستثمر الى تقدير العائد المتوقع  هسوف يواج

  ).2012:114  , ةد المخاطر المحيطة بهذا العائد (عنانزعلى تحدي هيساعد

 Required Rate of Return العائد المطلوب معدل   - ت

د يعتمد على درجة المستثمر مقابل تحملة للمخاطرة وان هذا العائ هب قبلادنى عائد يمكن ان ي هو

الحد الأدنى لمعدل العائد المقبول من المستثمرين واو ه).49:  2010صاحبة ( العامري , يالمخاطرة التي 

). كذلك Hitchner, 2003:16(  قبل أن يذهب  المال إلى الاستثمار وفي مستوى معين من المخاطره

العائد الذي يطلبه المستثمر عند استثمار اموالة في اداة مالية معينة  او اصل معين  تعويضاً يعرف بأنة  

، وهو مؤشر مهم  لعموم المستثمرين عن التأخير  الحالي لاستهلاك هذه الاموال والمخاطرة المصاحبة له

ستثمار, اذ كلما ازداد وان معدل العائد الذي يطلبه المستثمرون  يعتمد على المخاطر المرتبطة بهذا الا

 .)Parrino et al,2012: 201(كتعويض عن تحمل تلك المخاطرن عوائد اعلى ويطلب المستثمر الخطر

المخاطر المحتملة ، وهو يعوض  ماره تعويضا عنــلمستثمر على استثهو المعدل الذي يطلبه ا او

الفرصة البديلة )، التضخم، ومخاطر المستثمر عن القيمة الزمنية للنقود ( تعويض عن  الانتظار وتكلفة 

قبول  به الذي يتم  العائد المطلوب المعيار الاساس  ويعد معدل ) .16:  2007الاستثمار( الحطاب , 

  ).39:  2008الاستثمار او رفضة ، وذلك من خلال  مقارنتة مع معدل العائد المتوقع  (الشواورة،

)  اذ يمكن ان يحدد CAPM) (Capital Asset Pricing Modelويحسب وفق إنموذج (      

العائد المطلوب على الاستثمار من خلال العلاقة التاريخية بين الاستثمار والسوق اذ يعتمد معامل بيتا 
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على البيانات التاريخية في حسابه، لذلك فانه يحتسب لمدد زمنية سابقة ويقاس معامل بيتا التاريخية 

 وان ).32: 2014ة بين عوائد السهم وعوائد محفظة السوق (العامري , لاقة التاريخيــــلأي سهم بالع

دل العائد المطلوب على الأصول يساوي معدل العائد  الخالي ــ) يدل على ان معCAMPوذج (ــــــنم

جزء (أو متعددة) من علاوة مخاطر السوق حيث يتم تمثيل جزء (أو  اضف الى ذلك من المخاطر 

دل العائد . ويحسب مع)Howells & Bainn,2007:408للأصل (بيتا  متعددة) من خلال معامل

  تية : المطلوب وفق الصيغة الآ

RR = Rf + Bi( Rm – Rf)…………………….(3)  

 ) .(Wang,2009:82  

  إذ ان:
RR.العائد المطلوب :  

Rf.العائد الخالي من المخاطرة :  

Bi.مقدار حساسية السهم للمخاطرة النظامية :  

Rm.عائد السوق :  

(RM-RF).علاوة مخاطرة السوق : 

  د هما:  ــــن او تصنيفين اخريين  للعائــــنوعياك ـــهنو

 مالي : سأالعائد الر  - أ

يعرف العائد الرأسمالي بأنة  العائد الذي ينتج عن الفرق بين سعر الشراء الحالي  وسعر البيع  في  

العائد المتحقق نتيجة ارتفاع  هبانوكذلك يعرف   ).Saunders & Cornett,2001:220فترة لاحقة  (

القيمة السوقية للموجود المستثمر، في نهاية المدة عما كانت عليه عند شراء الموجودات في بداية المدة 

لان مبلغ شراء السهم او بيعه يتباين من  , ). ويتسم  العائد الرأسمالي بتقلباته الكبيرة172: 2000(هندي،

معه توقع العائد الرأسمالي بشكل دقيق ، فعند توظيف الاموال بالأسهم  وقت لآخر، الامر الذي لا يمكن

العادية يتوقع ان ترتفع اسعارها لتحقيق عائد رأسمالي ولكن في نفس الوقت  فان هذه الاسعار قد تتعرض 

)  . وان قيمة الاسهم تتاثر بمجموعة من 29:  2014للانخفاض فتحقق خسارة رأسمالية ( العامري , 

ل مثل التضخم ,اسعار الفائدة ,التوقعات الاقتصادية وتغير تفضيلات المستثمرين . ويعتمد العديد من العوام

د مقدار ـــن ومتخصصين لتحديـــالمستثمرين عن تقييم الاسهم المراد الاستثمار بها على اراء محللي

على قيمة الاسهم  وعة من العوامل التي تؤثرـــمايستحق هذه الاسهم من قيمة من خلال تحليل مجم

)Scott,2005:11ةتيعائد الراس مالي وفق المعادلة الآ).ويحسب ال  :  
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……………………….(4) R = 
�����

��
  

)Ehrhardt & Brigham,2011:274.(  

 اذ ان :

R  العائد الراس مالي =  

P1بيع= سعر ال   

P0شراء= سعر ال   

 العائد الدوري :  - ب

او هو العائد .  )32: 2005خلال امتلاكه للموجود (النعيمي،د المتحقق للمستثمر من ـهو العائ 

الاجمالي للوحدة الاقتصادية والذي يحصل عليه المستثمر على شكل ارباح موزعة  بشكل 

).ويعرف ايضا العائد الدوري بأنة العائد الذي يحصل عليه المستثمر Mayol , 2000: 309دوري(

  تية: العائد الدوري وفق المعادلة الآ ). ويحسبMishkin,2007:152كمقسوم ارباح (

R = 
��  

��
.....................(5) 

 ) Fabozzi & Peterson , 2003:323  .( 

  اذ ان :

 = R العائد الدوري  

D1  المقسوم المدفوع خلال الفترة =  

P0   سعر السهم السوقي خلال الفترة =  

تؤثر على قرارات المستثمرين في عملية البيع  وان زيادة العائد الدوري من العوامل المهمة التي

والشراء في الاسهم العادية في الاسواق المالية , فكلما كان العائد الدوري اعلى كلما خلق انطباع جيد لدى 

  ). Sheeba , 2011:206المستثمرين على نجاح المنشاة وبالتالي زيادة سعر السهم في السوق المالي (

التي يهتم بها كل من  عوائدبالنسبة للعائد الا ان هناك ايضا نوعين من ال صنيفاتهذة الت  فضلا عن

  المستثمر والمالك هما : 
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 Rate of Return on Assets (ROA)) د على الاستثمارات (الموجوداتمعـدل العائـ -1

لكفاءة الادارة ساليب التحليل المالي  المستخدمة كمقياس أمن اكثر  امعدل العائد على الاستثمار واحد ديع

ة على توفير ألارباح اذ يقيس قدرة الشرك).121: 2000, ليد الارباح من الاصول المتاحة (هنديفي تو

) . Rosenbaum & Pearl , 2013: 58(لمقدمي رأس المال من خلال مقاييس الربحية (أو العائد)

كانت استثمارات طويلة الاجل  معدل العائد الذي تحققة الشركة على جميع الاستثمارات سواءه ويعرف بان

او قصيرة الاجل , اذ تقيس هذة النسبة مدى ربحية الشركة كلها , فالعلاقة هنا تكون بين الارباح المتحققة 

 وبين جميع الموارد المالية المستخدمة بغض النظر عما اذا كانت هذة الاموال ممتلكة او مقترضة

ي تقيس القوة الايرادية للموجودات المستخدمة في المنشاة ) . او هو  النسبة الت2007:220  (الحسناوي,

او بصيغة اخرى فانها النسبة التي تقيس كفاءه ادارة المنشاة في ادارة استثمار الاموال التي تحصل عليها 

ات المهمة لقياس ربحية المنشاة من مصادر التمويل  سواء داخليا ام خارجيا , وبذلك فانها تعد من المؤشر

). كما عرف بانة  المقياس الأساسي لكفاءة  المنشاة  التي تخصص وتدير مواردها. 46:  2003مطر , (

وهو يختلف عن العائد على حقوق الملكية في أنه يقيس الربح كنسبة مئوية من الأموال المقدمة من الملاك 

عدل العائد على ).  اما مHinggins , 2012:41( والدائنين مقابل فقط الأموال التي يقدمها أصحابها

تبعا لقيمتها الدفترية ,  موجوداتاح الناتجة عن كل دينار من ال) فأنة يشير الى الاربROA( موجوداتال

ويستخدم لقياس عائد العمليات التشغيلية  قبل الفوائد والضرائب , وهو مايعرف ايضا بالقوة الايرادية 

بالسنوات السابقة أو بمعيار الصناعة فكلما ارتفعت وتقارن هذه النسبة ). 44:  2008للمنشاة ( الشيخ , 

 & Brighamهذه النسبة فهذا يعني ارتفاع كفاءة المنشاة  في استعمال موجوداته والعكس صحيح (

Ehrhardt,2005:454 : ويمكن حساب معدل العائد على الاستثمار كما في المعادلة  الرياضية الاتية . ( 

   ROA = 
��� �����

����  !""�"� 
×100    ……………………. (6) 

(Ross et al, 2010 : 110)( Rosenbaum &Pearl , 2009:37)(  Brigham & Houston , 

2007: 114)  

في التركيز على النشاطات التي لها تاثير  يرينوان استخدام العائد على الاستثمار كمعيار يفيد المد

مباشر على ربحية العمليات مثل حجم المبيعات وتكاليف الانتاج ومصاريف الفوائد , ويعتبر هذا المعيار 

افضل من معيار حصة السوق لان زيادة الحصة السوقية لاتعني حتما الحصول على الارباح ربما قد 

لعائد على الاستثمار لدفع المدراء لفحص كل اوجة نشاطات المنشاة تكون هناك خسارة وكذلك يفيد معيار ا

  ).261:  2007من خلال دوران موجوداتها ( الصيرفي , 

  تي:   أالاستثمار بشكل غير مباشر وكما يكما ويحسب معدل العائد على 
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ROA = Profit Margin * Assets Turnover  ………………….. (7)  

Block&Hirt,2000,56).(  

أنها لا تهمل موضوع نسبة اذ إن هذه الطريقة تأخذ بالحسبان معدل دوران الموجودات كما 

, ولهذا فأن بعض المنشآت و لزيادة العائد على الاستثمار تعمل على زيادة معدل دوران الربحية

مشابه الموجودات مع المحافظة على نسبة معينة من الربحية , مما يؤدي إلى تحقيق عائد على الاستثمار 

للمعدل أو أعلى من المعدل الذي تحققه الشركات الأخرى المنافسة , وهذا ما يساعدها على تخفيض سعر 

  السلعة وزيادة قدرتها التنافسية.

 Rate of Return on Equity (ROE) معـدل العائـد على حـق الملكية  -2

بالشكل الذي ينعكس  الداخليةً  المنشاة في توظيف مواردها يقيس هذا النوع من العائد  قدرة ادارة 

معه على توليد الارباح وتقليل حجم المخاطرة التي تصاحب عملية التوظيف اذ يبين  الربحية لكل  دينار 

المتحققة او المتولدة  على اذ يقيس العوائد  ).346:  2006واحد مستثمر من قبل المالكين  ( خلف , 

يها. ونتيجة لذلك، يتضمن العائد على حقوق المساهمين  قياس المقدمة إلى الشركة من قبل مساهم موال الا

ط ومتوسط حقوق المساهمين في ـــــصافي ألارباح من مصروفات الفوائد، مثل صافي الدخل، في البس

  ــــهعرف العائد على حق الملكية بأنــــوي. )Rosenbaum &Pearl , 2009 : 36(  امــــــالمق

ادية ـــــاة من الاستثمار في الأسهم العــــــة مئوية  وتحصل علية المنشـــــعنه بنسبيعبر  غ الذيـــــالمبل

). و يختلف هذا النوع من العائد  عن النوع السابق  في Hitchner  16 : 2003 ,معينة(  مدةلال ــــخ

ون المترتبة على كون مقام المعادلة يشمل أموال المالكين فقط، ولا تدخل فيه الأموال المقترضة أو الدي

 Rtern on Net(  صافي الثروةه أيضا العائد على الشركة . لذلك فان هذا النوع من العائد  يطلق علي

Worth  ( العائد على أموال أصحاب الشركةأو  .(Higgins,2012:4)معدل العائد على حق  برــــويعت

د على حق الملكية ــــــالشركة على معدل عائن المعاير المهمه لقياس  الربحية, لان  حصول ـــــم الملكية

لون على مكافأة أعلى من نظرائهم في ــــإن المساهمين يحصعلى ن معدل الصناعة فهذا يدل ـــــم اعلى

  ). Block & Hirt,2000: 56الصناعة (

 تية :على حق الملكية وفق المعادلة الآ ويحسب معدل العائد

 ×100 ………..( 8 )  ROE = 
��� �����

#$%�&
  

 )Mcmillan, 2003 : 111  )( Brigham&Houston , 2009 :97  .(  
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  :)Dufera , 2010 : 29(وهناك تصنيف اخر للعائد هو

يعد مع��دل العائ��د عل��ى الودائ��ع لمعظ��م المحلل��ين الم��اليين واح��د م��ن اذ  معدل العائد على الودائع :  -3

 وتعك��س ه��ذه النس��بة ق��درة إدارة المص��رف عل��ى الاس��تفادةأفضل مقاييس أداء ربحية المصارف , 

  تية : وتقاس هذه النسبة وفق الصيغة الآ لارباح.امن ودائع العملاء من أجل تحقيق 

  

= معدل العائد على الودائع 
صافي الربح بعد الضريبة

مجموع الودائع
× 100  ................ )9  (  

  )146:  2016(الدليمي , 

  العوامل المؤثرة بالعائـد المصرفي :  -4

من العوامل التي يمكن تصنيفها الى  مجموعتين،  صرف المتمثل بالدخل الصافي بعددعائد الميتأثر 

رجية)، التي تؤثر في أداء هما:  المجموعة الاولى هي العوامل غير الخاضعة للسيطرة (أو العوامل الخا

الظروف الاقتصادية العامة، والبيئة التنافسية التي يعيشها ، فتضم مستوى أسعار الفائدة، و صارفالم

لا تستطيع السيطرة على هذه العوامل،  ولكن يمكن أن تجعل  صارفالمصرف. وعلى الرغم من أن الم

ستراتيجي وصياغة السيناريوهات المتناسبة ال خططها مرنة بحيث تستجيب لها، وذلك في إطار التخطيط

الخاضعة ). اما المجموعة الثانية فهي العوامل Rose,1999:470المتغيرة (مع الظروف المستقبلية 

،و التي تستطيع إدارة المنشاة  التأثير بها، وتشتمل على مجموعة  الأعمال  صارفللسيطرة من إدارة الم

 (مثل التوجه نحو العمل بالجملة أو بالتجزئة)، وتحقيق الدخل (الهامش الصافي للفائدة، ورسوم الخدمات

المصرفية، والأرباح من التداول بالأوراق المالية) وتحديد جودة القروض، والسيطرة على بعض 

  ). 109:  2006المصروفات ( الطراد & عبد الله , 

ً ثانـيـ   Risk: المخـاطرة   ا

 مفهـوم المخـاطرة : -1

من  ىمستوحن الخطر إف ففي اللغةلقد تم تعريف المخاطرة في اختصاصات  متعددة ومختلفة    

ر ما ـــدل على الارتفاع في التوازن و حدوث تغيــوالتي ت RISQUEاي  RESCAREكلمة لاتينية هي 

هو ذالك الالتزام الذي يحل في  اما مصطلحاوقع. ــبالمقارنة مع ما كان منتظرا و الانحراف عن المت

جوانبه الريبة وعدم التأكد المرفقين باحتمال وقوع النفع أو الضرر حيث يكون الضر إما تدهورا أو 

  ).59:  2014خسارة.( فرج , 
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ارة او الاصابة ــر او التعرض للخســا المجازفة او الخطــــ) تعرف  بانهWebsterوفي قاموس (

لدى  غير محبب لى شيْ إعبارة اخرى فان المخاطرة تشير او ب هغير مرغوب ب يْ بش

) Gastineau, G.L., & Kiritzman(  اما قاموس  )227:2009, &ايرهارتالمستثمر(بريكهام

فيعرف  الخطر  )The dictionary of financial Risk management(لادارة  المخاطر المالية 

 & Gastineau( نتيجة للتغيرات غير المؤكدةالخسارة التي يمكن التعرض لها :المالي على أنه

Kiritzman,1996:141 .(  

بانها التعرض للخسارة او الضرراو تعرف المخاطرة بانها  بينما في  قاموس الخطر فقد عرفت 

غير معروفة في الوقت الذي يتم اتخاذ  نتائج القرارات المالية والاقتصادية التي هي دائما تكاد تكون

 .(Cecchetti &Schoenholtz,2015:105)القرارات 

الية يتم تعريف ـــال الإدارة المـــال لأخر ففي مجـــا يختلف تعريف المخاطرة من مجــكم

 & Homeة الفعلية عن التدفقات النقدية المتوقعة" (ـــــات النقديــــالاختلاف في التدفق"  المخاطرة بأنها

Wachowice,1995:247ا في المجال المصرفي بأنها " احتمالية تعرض المصرف )، بينما يتم تعريفه

إلى خسائر غير متوقعة وغير مخطط لها، او تذبذب العائد المتوقع على استثمار معين، ينتج عنه آثار 

  ).Keegan,2004: 9سلبية لها قدر من التأثير على تحقيق أهداف المصرف (

وتركز بعض التعريفات على احتمال واختلف الباحثون والكتاب في اعطاء تعاريف للمخاطرة 

وقوع الحدث، والبعض الآخر يشير إلى عدم التيقن من نتائج، إيجابية أو سلبية، وغيرها من  المخاطر 

الجزئية التي يمكن قياسها كميا, وتعرف المخاطرة على انها  عشوائية عوائد الاستثمار ، بما في ذلك 

ووفق  هذا الرأي، فان قدر كبير من  العائد المتوقع يرتبط  مع النتائج الإيجابية والسلبية على حد سواء. 

تقلب أكبر من النتائج,  او تشير المخاطرة  لعدم التيقن من النتائج والعواقب السلبية التي قد تترتب او 

 ).Bessis , 2015 : 1-2ليها المنشاة (إتتعرض 

استثمار محدد , او تعني حدوث حدث غير ومن ناحية اخرى فالمخاطرة  تعني الخسارة الناتجة عن 

ة زمنية معينة مدسهم بالارتفاع والانخفاض خلال او تعني التقلب في عوائد الا هو غير مرغوب بمحبب ا

وايضا تعرف بانها حالة عدم التاكد من ان الاستثمار سوف يحقق معدل عائد متوقع منة او يكون معدل 

وكذلك تعرف المخاطرة على انها  .)66:  2010, تحقق ( الدوريمن معدل العائد المالعائد الفعلي اقل 

ائدات المتحققة اقل من العائدات  المتوقعه ـــالع هالامر في اي استثمار, اذ تكون فيال سلبي لانتهاء ـــاحتم

)Malz ,2011:50  وايضا  تعرف بانها الاثار المترتبة على نتيجة الانحراف الفعلي عن النتائج .(

والتي تقود الى مايسمى بالخطر , وهي تؤثر على الشركات او الافراد من الناحية المالية  المتوقعه

اوتعرف بانها مقياس نسبي لتقلب ). Moles , 2013: 16وتنطوي على بعض العواقب السلبية الاخرى ( 



العائد والمخاطرة  الفصل الثاني : المبحث الاول  
 

 

33 

لعائدات . كذلك عرفت المخاطرة بانها عدم اليقين من افي المستقبل هذي سيتم الحصــول عليالعائد ال

ويتفق مع هذا  .)Chance& Brooks , 2010: 7مستقبلية التي يتوقع المستثمر الحصول عليها (

) اذ عرفو  المخاطرة Engle,2001:6)  &Manganell، (Mishkin, 2004: 86) التعريف كل من

يمكن بصورة عامة على انها درجة من عدم اليقين من قبل المستثمر حول العائدات المستقبلية التي 

ايضا عرفت  المخاطرة  على انها . من خلال الاستثمار في اصل معين الحصول عليها من قبل المستثمر

 الحالة التي يوجد فيها  احتمال الانحراف عن النتائج  المرجوة التي يتوقع أو يأمل بالحصول عليها

GallatiI, 2003 : 8) ي. في ــال وقوع حدث سلبذلك تعرف المخاطره  بانها عدم اليقين أو احتمــ). ك

ة، الحدث السلبي هو الخسارة بينما بالنسبة للشركات، المخاطرة  هي  أساسا تتعلق بأنواع ــالناحية المالي

ر المالية فتتعلق  بالخسائر المحتملة من المنتجات ــمخاطر التأمين (كسر الماكنة ، كارثة بيئية) اما المخاط

عرفت المخاطرة بانها  التعرض للعوامل المحددة التي و) .Gestel & Baesens , 2009: 23المالية(

تشكل تهديدا لتحقيق النتائج المتوقعة من المشروع. او احتمال مرجح تأثير هذا الحدث على المشروع 

او الوقت , او تعرف بانها الاختلاف في توزيع الاحتمالات  مبالغوعادة ما تقاس المخاطرة بال بشكلي سلبي

) بأنها " وجود Kristina,2010: 31) .بينما عرفتها  (Bannerman , 2008 : 2119المتوقعه  (

احتمال بان تكون  النتائج الفعلية  مختلفة عن النتائج المتوقعة، وتخوف المستثمرين من ان تكون النتائج 

  الفعلية اقل من النتائج المتوقعة.

ها متفقة من حيث المضمون وان جميعها وبعد استعراض المفاهيم السابقة يتضح للباحث بانها جميع

يدور حول ظاهرة الاحتمالية او عدم التأكد، من نتائج القرار الاستثماري ، وهو امر متعلق بتوافر 

 ةالمعلومات، وهنا نستطيع تصنيف القرار المالي من حيث توافر المعلومات إلى أحد التصنيفات الثلاث

  التالية:

 Certainty  حالة التأكد  - أ

في حالة التاكد فان  اتخاذ القرار الاستثماري  يؤدي  الى نتيجة واحدة معروفة أي ان صاحب 

  )  78:  2000القرار الاستثماري  يعرف النتيجة التي سينتهي اليها قراره الاستثماري ( الراوي , 

 Uncertainty حالة عدم التأكد  - ب

ج الممكنة لكن ـــلى مجموعة من النتائإ رار الاستثماري يؤديــاتخاذ القن إالحالة ف هفي هذ 

ر معروفة بالاضافة الى  ان التقدير للاحتمالات في هذه الحالة يكون ـــاحتمالات حدوث كل منها غي

حالة  شاحدث الجيد او السيئ ,  كذلك تنر ذي معنى وتوصف هذه الحالة بعدم معرفة بالمستقبل اذ قد يــــغي

ت وبالتالي اللجوء الى وضع تقديرات تخمينية حول القرار عن عدم توفر المعلوماعدم التاكد 



العائد والمخاطرة  الفصل الثاني : المبحث الاول  
 

 

34 

). او تعرف حالة عدم التاكد بانها حالة ذهنية تنتج عن وعي Gitman , 2000 : 238(الستثماري

تشير  ها). او بعبارة اخرى فانLorenz et al  , 2006 : 404المستثمر بعدم القدرة على معرفة النتائج ( 

  ) . Malz, 2011 : 34لة للقياس وتختلف من شخص الى اخر ( الى حالة ذاتية غير قاب

 حالة المخاطرة :   - ت

ن درجة تحقق اوكذلك  ممكنة الحدوث وبالتالي ف الحالة فان نتائج القرار تكون متعددة هوفي هذ

واحدة من تلك النتائج تكون معقولة لاسيما وانها تعتمد على حجم معلومات اكبر من حالة عدم التأكد واقل 

وتعتبر المخاطرة مفهوم . )230: 2000الحناوي , (,)79:  2000منها في حالة التأكد ( الراوي , 

 ).Malz , 2011: 34موضوعي ويمكن قياسها وتحديد احتمالها ( 

  واع المخاطرة : انـ  -2

لقد اهتمت الادبيات المختلفة اهتمام كبير بالمخاطرة ، وتختلف التقسيمات بالنسبة لانواع المخاطرة 

, كذلك فان انواع تي ينظر اليها الكاتب او الباحثمن كاتب او باحث الى اخر حسب وجهة النظر ال

,  رض الى انواع مختلفة من المخاطرةالمخاطرة تختلف تبعا للتطورات التي تحصل في المنشات التي تتع

  :باحثين هياذ ان التقسيمات العامة للمخاطرة  التي اعتمد عليها عدد من ال

 :  نظاميةالمخاطرة ال1 -1

أو ما تسمى  مخاطرة السوق وهي المخاطر التي لا يمكن  نظاميةويمكن تعريف المخاطر ال 

رة  لا ــــن هذا النوع من المخاطإالي فـــ. وبالتها ولا يمكن توقع وقت وقوع الحدث فيها ـــالقضاء علي

كذلك  .)Hamzaee,  2011:90ة التنويع (ـــاء عليها عن طريق عمليـــيمكن تخفيضها  أو القض

) بانها  تلك المخاطرة  التي تؤثر على معظم الأصول &Miller Jordan 383 : 2009 ,ها (ــــعرف

طر منهجي واحد  يؤثر على عدد كبير من الأصول، سواء  اي ان هناك خ وتسمى  المخاطر المنتظمة,

كانت  كبيرة أو صغيرة بنسب متفاوتة . وان  المخاطر المنتظمة لها آثار واسعة في السوق، لذلك  يطلق 

ن مخاطر السوق ويشتمل هذا النوع من المخاطرة بالضروف الاقتصادية والسياسية  عليه في بعض الأحيا

). 58:  2006مطر , هذه العوامل ولكن بدرجات متفاوتة(ات  سوف تتاثر جميعها بوالاجتماعية لان المنش

فمثلا المنشات الصناعية  التي تنتج سلع صناعية سوف تكون اكثر تأثيرا من غيرها من المنشات  وكذلك 

يعاتها فان المنشات التي تتاثر بصورة كبيرة من المخاطرة المنتظمة هي المنشات التي تتناقص او تتزايد مب

لذلك ).106:  2009( شبيب , لاقتصاداو ارباحها وبالتالي اسعار اسهمها حسب مستويات التغير با

ً مدى تأثير الاسهــــب على المستثمر أن يعــــيج ر ـــم التي يمتلكها بهذا النوع من المخاطــــرف مسبقا
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  رــــي قياس هذه المخاطــــ) فBetaا(ـــوتستخدم البيت ةــــمتفاوت ع الأسهم بدرجاتـــوالتي تتأثر بها جمي

  تية : مخاطرة النظامية وفق المعادلة الآوتقاس ال .)133:  2009 ( شقيري وابو عرابي , 

Systematic Risk = B2××××σσσσ2Rm………………… (10)  

  .)286:  2013( العامري ,  

  اذ ان :

B2 مربع معامل بيتا  =  

 σ2Rm   تباين معدل العائد لمحفظة السوق =  

  )275:  2012)( الجميل , 536: 2004(الزبيدي،  -وتتسم المخاطرة النظامية بالخصائص الآتية:

 . هركة تشمل النظام الاقتصادي بأكملتنتج بسبب عوامل مشت   - أ

 تؤثر بالمنشأت العاملة جميعها وبالتالي  فإنها تصيب كل الاستثمارات .  - ب

 .شدتها من خلال العائد المتوقع لا يمكن تجنبها من خلال التنويع ولكن يمكن الحد من  - ت

  تقاس بمعامل بيتا.  - ث

  يمكن تصنيف او تحديد  مصادر المخاطرة المنتظمة كالتالي : : نظاميةمصادر المخاطرة ال 1-2

 مخاطر اسعار او معدلات الفائدة :    - أ

للتغيرات في أسعار الفائدة في السوق. ويجب أن نتذكر أن  لموجودهي حساسية التغير في قيمة أ

للخصم في القيمة المستقبلية    هالسعر  الذي يجب علينا أن نستخدممعدلات الفائدة في السوق هي التي تحدد 

   ن قيمة أي استثمار تعتمد على المعدل المستخدم لخصم التدفقات النقديةإذ إإلى القيمة الحالية.

Peterson, 2003 : 271)  & Fabozziدة يؤثر ارتفاعا او ـــي فان التغير في سعر الفائــ). وبالتال

رة الناتجة عن الاختلاف بين العائد ــــاحة وتتعرض للمخاطــــانخفاظا على الاصول الاستثمارية المت

وق خلال مدة ــــئدة في السر في سعر الفاــــــد الفعلية نتيجة تاثير التغيــــالمتوقع ومعدلات العائ

او الاوراق المالية وبالخصوص السندات  موجوداتوان اسعار ال ) .:113 2009( الشبيب , الاستثمار

فانها تتاثر بتغير اسعار الفائدة السوقية وبعلاقة عكسية فكلما ارتفعت اسعار الفائدة كلما قل سعر السند 

مخاطرة اسعار الفائدة بسبب عدم معرفة المستثمرين  أ). وتنش43: 2005والعكس صحيح ( مطر و تيم , 

بعائد فترة الانتضار وخاصة للسندات طويلة الاجل ومثلما سبق فعند تغير معدلات الفائدة سوف تتغير 

). والسبب في ذلك انه عند ارتفاع معدلات  Cecchetti &Schoenholtz, 2015 : 155قيمة السندات (
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تجهون للاستثمار بالودائع المصرفية فينخفض الطلب على السند وتكون الفائدة فان المستثمرون سوف ي

 ). 113:  2009الشبيب , رة التي يتعرض لها السند عالية (درجة المخاط

وإن المقياس الأهم فيها هو نسبة الموجودات الحساسة لسعر الفائدة إلى المطلوبات الحساسة لسعر 

طر التي تتحملها المنشاة  من خلال التنبؤ باتجاه أسعار الفائدة الفائدة، اذ  أن هذه النسبة تعكس  المخا

) واحد  1.0( المستقبلية وبالأخص خلال التقلب الكبير لأسعار الفائدة فإذا أمتلكت المنشاة  نسبة أعلى من

عدد  صحيح فإن أرباح المنشاة  ستكون أقل إذا ما انخفضت أسعار الفائدة كما ستكون أعلى إذا ما ارتفعت 

ومن هذا المنطلق فإن إدارت  المنشاة  توصلت إلى  .أسعار الفائدة ولسبب صعوبة التنبؤ بأسعار الفائدة

نتيجة بأنه يمكن أن تخفض مخاطر أسعار الفائدة بالحفاظ على نسبة الحساسية لأسعار الفائدة بقيمة قريبة 

, ولكن في أحيان أخرى يمكن  من الواحد الصحيح ومثل هذه النسبة قد يصعب تحقيقها عند بعض المنشات

تخفيضها فقد يتحمل تكاليف إضافية ناتجة عن تخفيض العوائد على الموجودات بسبب الاعتماد على 

 ). 23:  2008( يوسف ,  الأوارق المالية قصيرة الأجل أو القروض ذات أسعار الفائدة المتغيرة

 مخاطر انخفاض  القوة الشرائية   - ب

لانخفاض القوة الشرائية هو معدلات التضخم التي قد يعاني منها بلد معين , وهذا  ان السبب الرئيس

بعد مرور سنة  هر في الوقت الحالي تختلف عن قدرتيعني ان القوة الشرائية بالنسبة لراس المال  المستثم

ارات التي ). وان الاستثم116:  2009او اكثر على الاستثمار نتيجة ارتفاع معدلات التضخم ( الشبيب , 

تكون معدلات الفائدة فيها ثابتة مثل السندات تكون اكثر عرضة لهذا النوع من المخاطرة , فاذا ارتفع 

يقية للاستثمار بسبب وبالتالي تنخفض القيمة  الحق هضخم فان معدل الخصم سوف يرتفع معمعدل الت

 ). 62: 2009الحالية ( مطر ,  هانخفاض قيمت

 :  نظاميةالمخاطرة الغير  1 –  2

عن النشاط الاقتصادي , هي المخاطرة التي تصيب شركة معينة او قطاع معين وتكون مستقلة 

العوامل بالاضراب العمالي في شركة محددة والاخطاء الادارية وبذلك يكون هذا النوع من  هوتتمثل هذ

نها المخاطرة تعرف با) . كذلك  Beark et al , 2012 : 335المخاطرة مستقلة ليس لها علاقة بالسهم  (

ر هي فريدة ــــلأن هذه المخاط ,موجوداتوعة صغيرة من الـــواحد، أو ربما مجم موجودالتي  تؤثر على 

ن مخاطر فريدة من نوعها طلق عليه في بعض الأحياــ، ما يموجوداتا للشركات الفردية أو الــــمن نوعه

وفي  .)Jordan & Miller, 2009: 383( لتبادلالمحددة. اذ تستخدم هذه المصطلحات با موجوداتأو ال

بها ( ــــرة تستطيع الادارة تجنــــوع من المخاطـــرة وان هذا النـــا فان اثارها تكون كبيـــحالة حدوثه

  unmarket Risk). وكذلك تسمى هذا النوع من المخاطرة بالمخاطرة اللاسوقية  107:  2009شبيب , 
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اي يمكن   Diversifiable  Riskوالقابلة للتنويع   Unguis Risk  )المنفردةالمخاطرة (و ايضا تسمى 

). 167 3:201,(العارضي الحد منها من خلال استخدام استراتيجية التنويع في استثماراتهاازالتها او

م منشأة ـــــلفة وليس الاستثمار في أسهــــوزيع الاستثمارات على منشآت مختــــبالتنويع هو تويقصد 

هي المنشاة  نظاميهة عالية من المخاطرة الغير ).  والمنشاة التي تتصف بدرج5: 2009( السلطان, معينة

التني تنتج سلع استهلاكية اذ لاتعتمد مبيعات وارباح هذه المنشات على النشاط الاقتصادي الكلي او حالة 

المقياس الاحصائي لقياس  ويعتبر معامل التباين.)42: 2005السوق للوراق المالية ( مطر و تيم , 

  تية : ير نظامية وتقاس وفق المعادلة الآالمخاطرة الغ

CVRj= σσσσRj/ R j……………………………(11)  

  ). 287:  2013( العامري , 

  ن :أذ إ

CVRj معامل تباين المخاطرة الغير نظامية  =  
 σRj لمعدل العائد = الانحراف المعياري  
j = R  متوسط معدل العائد   

  ) Gup , 1983 : 282ومن خلال ماسبق فان المخاطرة الغير نظامية تتسم بالخصائص الاتية : ( 

  . يمكن تجنب المخاطرة الغير نظامية  بالتنويع  - أ

تنشأ المخاطرة الغير نظامية  عن عوامل تنفرد بها المنشاة  ويقتصر تأثيرها على المنشاة  نفسها    - ب

  .فقط 

  . تقاس المخاطرة الغير نظامية  بمعامل التباين   - ت

  : نظاميةمصادر المخاطرة الغير 2-2

  مخاطر الادارة :  - أ

الاخطاء التي ترتكبها ر وهي المخاطرة التي تنشا بسبب سوء تصرف ادارة المنشاة او هي مقدا

التي تؤثر على العوائد المستقبلية للمنشاة بالرغم من قوة المركز المالي للمنشاة وجودة المنتجات او الادارة 

وفي بعض الاحيان فان الممارسات الخاطئة  التي  .)60:  2011الخدمات التي تقدمها  ( العلي وقاسم , 

منع تداول اسهم هذة المنشاة في الاسواق المالية  او ان  أخطاء تقوم بها ادارة منشاة معينة قد تؤدي الى 

الإدارة تؤثر بشكل سلبي على نتائج أعمال المنشاة  وبالتالي على العائد على الاستثمار، فاتخاذ قرارات 

خاطئة نتيجة معلومات غير كاملة  أو غير دقيقة قد يؤثر على أرباح الشركة وهناك الكثير من المنشات  
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ية التي تعرضت للإفلاس بسبب الفشل في الوفاء بمتطلبات السيولة على الرغم من تحقيقها لأرباح المال

 ). 64:  2009جيدة.( مطر , 

 مخاطر الصناعة :  - ب

ؤثر على قطاع صناعي ــة عوامل عديدة تـتعرف مخاطر الصناعة بانها المخاطر التي تنتج نتيج 

ام ــــاع اخر بشكل هــــطرة على قطؤثر هذه المخاــــان توس دون ــمعين ويكون هذا التأثير واضح وملم

). ومن الامثلة على هذا النوع من المخاطر هو الاضراب في القطاع الصناعي 48:  2005وتيم , ( مطر

:  2009مثلا سوف يؤثر على كافة المنشات الصناعية فقط ولا تتاثر المنشاة الغير صناعية ( الشبيب , 

 ).65:  2009ولية الخاصة بالصناعة ( مطر , ة المخاطرة نتيجة نقص بالمواد الأذ). او قد تنتج ه120

 مخاطر الرفع التشغيلي :  - ت

تقاس مخاطر الرافعة التشغيلية من خلال قسمة التكاليف الثابتة للشركة على تكاليفها المتغيرة, 

الثابتة في راس مال المشروع , فمثلا فترتفع مخاطرة الرافعة التشيغيلية كلما ارتفع الوزن النسبي للتكاليف 

معمل   الصلب على سبيل المثال يكون لها استثمارات كبيرة في الأصول الثابتة حتى يتسنى لها العمل, و 

( الشبيب لي تدير عملياتها بأصول أقــالت ة ة التشغيلية لها تكون أكبر من مصانع الألبســـــبذلك فإن الرافع

 ,2009 :121  .( 

 لرفع المالي : مخاطر ا  - ث

تزيد مخاطر الرافعة المالية أي شركة مع زيادة استخدامها للتمويل بالديون مقارنة بحقوق الملكية, 

و تقاس الرافعة المالية عادة بنسبة الديون إلى حقوق الملكية أو النسبة بين الديون و إجمالي الأصول, و مع 

بلية عوائد حملة الأسهم للتباين تزيد مع استخدام افتراض تثبيت كافة الأمور و الأشياء الأخرى فإن قا

مع قيام المنشأة باستخدام المزيد من  .المنشأة للرافعة المالية, و هو ما يطلق عليه مخاطر الرافعة المالية

الرافعة المالية ( الديون ) ترتفع مصاريف الفائدة الثابتة بها, و هذه الزيادة تؤدي إلى رفع نقطة التعادل 

). وتنقسم مخاطر الرفع المالي الى قسمين هما التمويل الداخلي او  121:  2009بها( الشبيب , الخاصة 

 التمويل الخارجي او تمويل الاقتراض.و تمويل الملكية 

 المخاطرة الكلية :  1 –  3

وراق المالية أو أي استثمار وتعرف بانها التباين الكلي في معدل العائد على الاستثمار في الأ

ع كل من المخاطرة ــــرة حاصل جمـــــالمخاط ه) . وتشمل هذal, Archer et 1983:119(آخر
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لي للعائد المتوقع على ظامية والمخاطرة الغير نظامية لاي استثمار وتعرف على انها التباين الكــالن

 )  Gitman , 2000 :212(الاستثمار

  : أتيمنها وبايجاز وكما يف نذكر بعض وهناك تصنيفات متعددة ومختلفة للمخاطرة سو

  -) المخاطرة الى:Hempel & Simonson,1999:91اذ صنف (

مخاطرة البيئة وتضم (المخاطرة التشريعية، والمخاطرة الاقتصادية، ومخاطرة التنافس،  -1

 ومخاطرة التنظيم).

 مخاطرة ادارة الموارد البشرية وتضم (مخاطرة الاختلاس، ومخاطرة المنظمة، ومخاطرة الاهلية -2

 أو القابلية، ومخاطرة التعويضات).

مخاطرة الخدمات المالية ومخاطرة التسليم وتضم (مخاطرة التشغيل، والمخاطرة التكنولوجية،  -3

 ومخاطرة المنتج الجديد، ومخاطرة الاستراتيجية).

المخاطر المالية المتعلقة بالقوائم المالية وتضم (المخاطرة الائتمانية، ومخاطرة السيولة،  -4

  ة سعر الفائدة، ومخاطرة الرافعة ومخاطرة الدولية).ومخاطر

) المخاطرة الى ثلاثة أنواع عامة هي السياسية Kytle & Ruggie, 2005 :5-6بينما صنف (

  والاقتصادية والتكنلوجية  

: تتمثل بالنمو الاقتصادي والتضخم وتقلبات السوق وهي من اختصاص  الاقتصاديةالمخاطر  -1

   الادارة المالية

المخاطر السياسية هي أيضا مصدر قلق استراتيجي للشركات، وخاصة تلك التي تعمل على  -2

المستوى العالمي. وتشمل المخاطر السياسية وإدارة التصور العام للشركات دوليا ، والعلاقات 

س التنظيمية، وتشكيل البيئة القانونية العامة والعلاقات الحكومية والجغرافيا السياسية. عادة، الرئي

 التنفيذي هو المسؤول عن إدارة المخاطر السياسية.

الشركات تعمل على  كيفية احتواء المخاطر التكنولوجية  أت، بد1990ومؤخرا، في أوائل عام  -3

في عملية اتخاذ القرارات الاستراتيجية. وتشمل المخاطر التكنولوجية إدارة التهديدات إلى النظم 

يا الجديدة التي تغيرت جذريا و دورات الإنتاج، أو ما يتصل الآلية، والنمو في قطاعات التكنولوج

  بها من استخدام الطاقة والتكاليف. 

يتضح من التصنيفات السابقة للمخاطرة  إن هناك مخاطر مشتركة ما بين المؤسسات المالية وغير 

تي تواجه المؤسسات المالية تتمثل  بالمخاطرة السوقية والمخاطرة التشغيلية أما المخاطر المهمة الأخرى ل

غير المالية والتي لها تأثير كبير ومنها مخاطرة الأعمال فإنها تتولد في بيئة الأعمال التنافسية التي تكون 

ة الركود الاقتصادي أو مد مقبولة وتصاحب هذه المخاطر المنشاة  من جراء التدني في مبيعاتها خلال
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المخاطر تدور في نفس الدائرة  هوان جميع هذ ).Arnold (555 : 1998 ,تفوق المنافسين على المنشاة  

  وهي حالة عدم اليقين او عدم التاكد من النتائج او التعرض للخسارة.

  طرق قياس المخاطرة : -3

  : أتيالمقاييس ماي هخاطرة ومن بين هذهنالك مجموعة من الطرق والمقاييس الخاصة لقياس الم

 معامل بيتا:   - أ

تعتبر بيتا هي واحدة من  مقاييس المخاطر النظامية وتعتبر من أهم الأدوات التي يعتمد عليها ،  

وتعبر بيتا عن مقدار تذبذب سهم أي منشاة  أو محفظة معينة مع تذبذب السوق باكملة  (المؤشر)، أي أنها 

بة سهم أي منشاة  عند تقيس التذبذب الذي بدوره يعبر عن المخاطرة، بمعنى أن بيتا تقيس مدى استجا

فان ذلك مؤشر على أن سهم المنشاة  سيتجه  )1(ارتفاع أو انخفاض المؤشر، فإذا كانت بيتا السهم تساوي 

  ). (Ross et al , 2003 : 331 مع اتجاه السوق إما بالارتفاع أو بالانخفاض,

فيعني ذلك بان تذبذب السهم أكثر من تذبذب السوق (المؤشر)  )1.5(فإذا كانت بيتا السهم تساوي 

 50فان تذبذب السهم اقل من تذبذب السوق (المؤشر) بمقدار  )0.5(، أما إذا كانت تساوي )%50(بمقدار 

أكثر خطورة من السهم الذي  )1.5(%، وبما أن التذبذب يقيس خطورة السهم فان بيتا السهم التي تساوي 

). وان ما يميز  معامل بيتا عن معامل Jordan & Miller , 2009 : 180() 0.5(ه تساوي البيتا ل

الانحراف المعياري  انه لا يقيس مجموع عدم التأكد في عوائد الاستثمار بل يقيس فقط ذلك  و الاختلاف

 ). ويمكن حساب بيتا من167: 2004(المخلافي, الجزء من الانحراف أو المخاطرة التي لا يمكن تجنبه

  تية : خلال المعادلة الآ

  

βi = 
'() 
 *,, �

-² ,
… … … … … … … … . 
���                                     

 )Jones, 2000: 179 .(  

  اذ ان : 

Β*  معامل البيتا =  

COV( R i , Rm) . التباين المشترك بين عائد الموجود وعائد محفظة السوق = 

σ² Rm . تباين عائد محفظة السوق =  
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 التباين :   - ب

هو المقياس الإحصائي لتشتت نواتج القيمة المتوقعة، أو هو المجموع الموزون لمربع الانحرافات   

ويحسب التباين لاستثمار معين من خلال   ).Brealey &Myers (164: 2011 ,عن العائد المتوقع 

المتوقعة للاستثمار ويساوي العائد أو التدفق السنوي  الخطوات المتتابعة والمتمثلة  بحساب القيمة

مضروب بدرجة احتماله,  ومن ثم تطرحه من كل من العوائد  المحتملة. ثم تربيع كل واحد من هذه 

النتائج، إن مجموع الانحرافات المربعة للقيم المحتملة مضروبة بدرجة احتمال الحدوث يسمى بالتباين 

  :  تيةووفق المعادلة الآ  Cecchetti &Schoenholtz,2015:110)تائج (وأخيرا استخراج ومعرفة الن

Sv= ∑( Xi – X¯ )2……………….(13)  

 ) 2006 : 202 Neale ,   &Pike.(  

  الانحراف المعياري :  - ت

التي تحيط  لتقديرالمخاطر ةي من المقاييس الاحصائيه المناسبيعتبر الانحراف المعيار

ت في العوائد المتوقعه لاقتراح ما تشتلانحراف المعياري كنموذج شكل البالاستثمارات عموما , ويعكس ا

نى لك العائد المتوقع مدى اتساع منححول الوسط الحسابي للعائد المتوقع اذ يمثل الوسط الحسابي لذ

) .وهو الجذر التربيعي للتباين 527:   2004التوزيع الاحتمالي لمعدل العائد المتوقع( الزبيدي , 

)Cecchetti &Schoenholtz, 2015 : 111 وبما ان الانحراف المعياري هو الجذر التربيعي .( 

  تي:للتباين لذلك تكون المعادلة كالآ

     )14 ............................... ( Standard deviation = √123*2456�  

 Brealy , 2011:164).(  

المخاطرة بواسطة الانحراف المعياري بشرط  أن ويمكن مقارنة عدة استثمارات من حيث درجة 

) و تجدر الاشارة الى انة كلما 19:   2007, ساوي لكافة الاستثمارات( الحطابيكون العائد المتوقع مت

  ).279:  2012زاد الانحراف المعياري فهذا يدل على زيادة درجة المخاطرة ( الجميل , 

 :  معامل الاختلاف  - ث

تخدمة لقياس درجة التشتت هو معامل الاختلاف ، ويستخدم معامل واحد من  المقاييس المس

الاختلاف عند المقارنة بين مجموعتين أو أكثر لها وحدات قياس مختلفة. اذ يمكن أن تظهر بعض المشاكل  

عند استخدام الانحراف المعياري كمقياس للخطر. فاذا  يتساوى الانحراف المعياري لمشروعين والعائد 
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ً لمقياس الانحراف المعياري يتساوى المشروعان في درجة المتوقع لهم ا يكون غير متساوٍ، فطبقا

الخطورة. وبطبيعة الحال هذه النتيجة غير منطقية، إذ إن النسب المئوية لانحراف العوائد عن الوسط 

). و تختلف المشاريع من حيث الحجم، وبذلك تم 2000 : 241الحسابي للمشروعين مختلفة(الحناوي،

عثور على المقارنة أكثر صحة من خلال تطبيق قريب لقياس المخاطر مثل معامل الاختلاف. وان ال

انخفاض معامل الاختلاف ، يعني انخفاض درجة نسبية من المخاطر. وتحسب هذه النسبة بقسمة 

  : تيةدية الصافية، كما في المعادلة الآالانحراف المعياري من القيمة المتوقعة على  التدفقات النق

)15..................................... (CV= 
      -       


  

 )2006 : 202  :Pike& Neale  .(  

  اذ ان :

CV معامل الاختلاف =  

 = σ  الانحراف المعياري  

R   متوسط العائد =  

الاختلاف له ذي يكون معامل ويقيس هذا المعامل مقدار المخاطرة لكل وحدة من العائد ونختار الاستثمار ال

  ).19:  2007( حطاب , ل فيه مخاطرة اقل لكل وحد ة عائدوهذا يعني اختيارنا للاستثمار الذي نتحماقل ،

 انواع المخاطرة المصرفية :  -4

 المخاطرة الائتمانية:    - أ

تعرف المخاطرة الائتمانية بانها عدم القدرة على السداد من الاطراف  الاخرى المتعاملة مع 

التسهيلات المقدمة وهذه التسهيلات عادة ما تكون القروض والسلف كأن يكن المقترض قد المصرف  لقاء 

). وغالبا ما ينشا هذا النوع من المخاطرة  من Dietrich,2006:8اخذ القرض ومن ثم تخلف عن سداده(

من احتمال خلال منح القروض لدعم التزامات العملاء  وان نتائج المخاطرة الائتمانية في النشاط التجاري 

ان الطرف الذي يتعامل مع المصرف لن يكون قادرا على الوفاء بالتزاماته التعاقدية في او قبل تاريخ 

) . او احتمال ان بعض من الموجودات المصرفية ، وخاصة القروض Young,2001:2التسوية (

اته  وهي لا تمثل ستنخفض قيمتها لان المصارف تمتلك نسبة قليلة من رأس مال ممتلك بالنسبة لموجود

 Tsorhe etسوى نسبة قليلة من اجمالي القروض وبالتالي فان ذلك يدفع المصرف الى الفشل (

al.,2011:6.(  
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 مخاطرة السيولة :   - ب

 في المواعيد ينرخلى الإيفاء بالالتزامات تجاه الاتعني هذه المخاطرة عدم قدرة المصرف ع

دة مرتفع من قبل الممولين ــــــددة وفرض معدل فائـــــالمحددة فتقاس بكلفة الاقتراض بشروط متش

اطرة  إلى العلاقة بين ــــر هذا النوع من المخــــواحتمال مواجهة المصرف مخاطر الإفلاس ويشي

متطلبات سيولة المصرف لمقابلة السحوبات من الودائع وزيادة القروض مقارنة بالمصادر الفعلية أو 

حيث بيع موجود يمتلكة المصرف  أو تصفيته أو الحصول على الأموال من  المحتملة للسيولة سواء من

  ).46:  2016الغير( الجرجري , 

   : مخاطرة راس المال  - ت

وتعني احتمال الخسارة الناتجة عن انخفاض القيمة السوقية للموجودات بالمقارنة بالالتزامات, أو 

بر من ارتفاع القيمة السوقية للموجودات ,  العكس بمعنى ارتفاع القيمة السوقية للالتزامات بقدر أك

ي مجموع كل من رأس المال و واستنادا  للقاعدة العامة للتوازن المحاسبي فأن إجمالي الموجودات  يساو

. و وفقا لهذه  مطلوباتمالي الموجودات مطروحا منه ال, ولذلك فأن قيمة حق الملكية يساوي أج مطلوباتال

مال ينشأ من مصدرين , الأول زيادة الالتزامات بمعدل اكبر من معدل زيادة القاعدة نجد إن خطر رأس ال

). ويمكن قياس  150:  2013منسي , (حق الملكية , والثاني تحقيق خسائر سنوية مرحلة من عام لأخر

( المرجحـــــــه بأوزان المخاطرة   ة تغطية رأس المال للموجوداتـــــمخاطرة رأس المال بمعرفة نسب

  .)51: 2004المخلافي , 

 المخاطر السوقية :  - ث

عرف خطر السوق بأنه حالة عدم التأكد التي تصيب عائدات المنشاة  المالية نتيجة التغيرات التي 

). اوهي 273: 2012تحدث في  السوق التي يكون مصدرها الظروف الاقتصادية والمالية (  الجميل, 

وان حملة الاسهم العادين يكونون اكثر عرضة للمخاطرة  المخاطر التي ترافق وقوع احداث غير متوقعه

).وتتمثل هذة المخاطر بالضروف 46:  2005من غيرهم من المستثمرين الاخريين ( مطر وتيم , 

الاقتصادية والسياسية في البلد او حتى مع بلدان اخرى ترتبط مع بعضها بأواصر اقتصادية متينة تؤثر 

ذة المخاطرة نتيجة الاتجاهات التي تطراء على سوق راس المال بعضها على البعض الاخر وتنشأ ه

  ). 118:  2009والسوق المالي صعودا ونزولا لاسباب اقتصادية او سياسية او اجتماعية ( الشبيب , 
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 طرق قياس المخاطرة المصرفية  :  -5

   :يةالمخاطرة الاتمان  - أ

،  (Rose&Hudgins,2008:177)ي وه طرة الائتمانية بمجموعة من النسبيمكن قياس المخا

(Rose,1999:171)  ،(Hample&simonson,1999:67,93) 

  

)16(  

 )17(  

  

)18(  

  ) .59: 2015وتقاس ايضا مخاطرة الائتمان وفق النسب الاتية : ( عباس , 

)19(  

ً  او أكثر ، وقد  90تاريخ استحقاقها  اذ يقصد بالقروض المتعثرة بانها القروض التي مضى على يوما

قد تعذر  ايتعدى السنة وأكثر أحيانا  ، فهي القروض التي تصرح من قبل ادارة المصرف بوصفها قروض

تحصيلها كما أنها قروض قام أصحابها بتسديد فوائدها دون المبلغ الأصلي في تاريخ السداد ، والاتفاق 

  جديدة آو فائدة جديدة. على تسديدها في تاريخ لاحق بشروط

)20(  

  

ذ تبين هذه النسبة عن كيفية استعداد المصرف لمواجهة خسائر القروض من خلال بناء إ

خسائر القروض بحساب مخصص الديون المشكوك في مخصصات خسائر القروض , وتمثل مخصصات 

تحصيلها في المصارف والذي يتم احتسابه حسب تعليمات البنك المركزي العراقي في اللوائح الصادرة 

  بهذا الخصوص .

  تي:وهي كالآ يمكن قياس  مخاطرة السيولة وفق مجموعة من  النسبمخاطرة السيولة :  - أ

(Koch & McDonald , 2000 :137)   

  = الموجودات مجموع نسبة القروض متوسطة الامد الى -
  القروض متوسطة الامد

  مجموع الموجودات

  = الموجودات مجموع نسبة القروض الى -
  القروض

  مجموع الموجودات

  = الى الودائعنسبة القروض  -
  القروض

  مجموع الودائع

  = نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الائتمان النقدي -
         المتعثرة القروض

  الائتمان النقدي

- 
مخصصات خسائر القروض نسبة 

  الى اجمالي الائتمان النقدي
=  

            مخصصات خسائر القروض

  اجمالي الائتمان النقدي
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)21(  

  

ة المصرف على ن ارتفاع هذة النسبة  هو دليل على انخفاض مخاطرة السيولة لان ذلك يعني قدرإذ إ

  في الصندوق او لدى المصارف الاخرى. هالغير بسبب توافر النقد لدي هتجاا تالوفاء بالالتزاما

  

)22(  

  

)23(  

  

لان ذلك يعكس زيادة الموجودات النقدية , اذ تشير ارتفاع هذة النسبة الى إنخفاض مخاطرة السيولة 

  والاستثمارات التي يواجه بها المصرف التزاماته المختلفة .

)24(  

  

اذ تشير ارتفاع هذة النسبة الى ارتفاع مخاطرة السيولة لأنَّ ذلك يزيد من نسبة القروض التي يتعذر 

  تصفيتها بسهولة او وقت حاجة المصرف الى السيولة.

  تي : وهي كالآ مال وفق مجموعة من النسب: يمكن قياس مخاطرة راس ال مخاطرة راس المال  - ب

  )144: 2004) (المخلافي, 64 –  63,  2010( الشيخلي : 

نسبة راس المال الى مجموع الموجودات =  -
 راس المال

مجموع الموجودات
)...........25( 

نسبة راس المال الى الموجودات ذات المخاطر =  -
 رأس المال

 الموجودات ذات الخطر
).........26( 

نسبة راس المال الى اجمالي القروض =  -
رأس المال

 اجمالي القروض
)..............27( 

نسبة القروض الى اجمالي الودائع =  -
رأس المال

 اجمالي الودائع
).............28(  

- 
اجمالي النقد لدى المصرف الى نسبة 
  جمالي الموجودات الكليةا

=  
  اجمالي النقد لدى المصرف

  اجمالي الموجودات الكلية

- 
الاستثمارات قصيرة الاجل الى نسبة 

  اجمالي الموجودات الكلية
=  

  الاستثمارات قصيرة الاجل

  اجمالي الموجودات الكلية

- 
والاستثمارات اجمالي النقدية نسبة 

  جمالي الموجوداتالى ا
=  

  الاستثمارات اجمالي النقدية +

  اجمالي الموجودات الكلية

- 
اجمالي الائتمان النقدي الى نسبة 

  اجمالي الموجودات
=  

  الائتمان النقدياجمالي 

  اجمالي الموجودات الكلية
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 &Roseيمكن قياس المخاطرة السوقية وفق مجموعة من النسب وهي:(المخاطرة السوقية :  - ث

Hudgins,2008:179(  

    فترية لموجودات المصرف / القيمة السوقية  للموجودات.القيمة الد -

  القيمة الدفترية لراس المال  / القيمة السوقية لراس المال  . -

  ثالثـا : المبـادلة بيـن العائـد والمخـاطرة : 

من المهم أن ندرك أن العملية التي يتم من خلالها تخصيص الادخار في الاقتصاد لا يحدث فقط 

العائد المتوقع ولكن على أساس المخاطر أيضا. والأدوات المالية المختلفة لها درجات   بالاستناد الى

مختلفة من المخاطر. لتمكن المستثمرين من  التنافس على الأموال، وأن هذه الادوات  توفر عوائد متوقعة 

 للأوراق المالية  )  فكرة "المبادلة" التي فرضها السوق بين المخاطر والعوائد  2مختلفة ويوضح الشكل (

Horne&Wachowicz  , 2009: 32).(  

  

 المبادلة بين العائد والمخاطرة في الاوراق المالية ):2الشكل(

Source: Horne, James C. Van & Wachowicz, John M "Fundamentals of Financial 

Management". 13th, ed. Edinburgh Pearson Education Limited, 2009, P:32   

ة او ــــان مؤسســـــص سواء اكـــــائد والمخاطرة تتبين من خلال رغبة الشخــــوان العلاقة بين الع

جة عن عملية ـــــــــالنات ة المخاطرةــــــول على عائد يكون مناسب مع درجـــفرد في الحص

 مضاربة الاسهم العادية

 محافظ الاسهم العادية

 سندات الشركات المتوسطة الجودة

 للاستثمار الخاضعة الشركات سندات

 سندات حكومية طويلة الاجل 

 الأولى الدرجة من تجارية ورقة

 المخاطرة )فواتير ( اوراق مالية خالية من 

العائد 
 المتوقع

 المخاطرة
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). اذ يتوقع المستثمر انة عندما يقبل درجة عالية من المخاطرة بانة سوف 55:  2010الدوري , (الاستثمار

العلاقة بين العائد والمخاطرة ذات أهمية خاصة  وتعد). Gitman (2000:66 ,يحصل على عائد اعلى 

عند تحديد تشكيلة الاستثمار، حيث يرتبط العائد والمخاطر معا في علاقة طردية، بمعنى أنه كلما ارتفع 

المستثمر لتحقيق عائد على استثماراته يجب عليه أن يعد نفسه لتحمل درجة أعلى من المخاطر طموح 

& Mollik) والعكس صحيح  Bepari, 2015: 71).  

وبطبيعة الحال، إذا كان هناك حالة من التساوي  بين العائد والمخاطرة ، فأن المستثمرين يفضلون 

ع ذلك فان اغلب الاستثمارات تكون ذات تفاوت او اختلاف بين الاستثمار ذو  العائد المتوقع الاعلى  , وم

العائد والمخاطرة  فاذا كان المستثمر يطلب عائد اعلى يجب علية تحمل مخاطرة اعلى اذ لايمكن تحقيق 

عوائد عالية دون تحمل مخاطر اضافية .  بمعنى  أن تكون هناك  مبادلة بين العائد والمخاطرة  في أسواق 

  ).Bodie et al   ( 10 : 2014 ,الية الأوراق الم

  )28 : 2010وتقوم هذه المبادلة على الأسس التالية : ( العامري, 

ان من الاهداف المهمة التي تسعى اليها  ادارة  محفظة الاستثمار هو الحصول على معدل العائد  -1

 الأعلى مقابل معدل محدد من المخاطر أو المخاطر الأقل عند معدل عائد المخاطر.

تعتبر المخاطره هي المحدد الاساسي  للعوائد المتوقعة وبذلك  فإن العوائد تزداد بازدياد المخاطر  -2

 .إلى حد معين تبدأ بعدها بالانخفاض اذا وصلت مستوى المخاطر إلى حدود لا يمكن التحكم بها

 كل المستثمرين بطبيعة الحال هم كارهون للمخاطرة  -3

  تختلف كراهية المستثمرين للمخاطرة من مستثمر الى اخر  -4
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  ) اساسيات العائد والمخاطرة وقرار الاستثمار والاداء الماليالفصل الثاني ( 

  قرار الاستثمار )مبحث الثاني ( ال

  اراولا : مفـهـوم قرار الاستثم

  مفهـوم القرار   - أ

بديل معين من بين مجموعة من البدائل لمشكلة معينة لتحقيق عرف القرار على انه عملية اختيار ي

هدف يراد الوصول اليه وان عملية صنع القرار تتكون من خطوات متتابعة او متوالية والهدف منها هو 

اختيار بديل افضل من بين البدائل المتاحة وتتضمن هذه الخطوات دراسة كل بديل من البدائل وتحليل 

ن يحققها كل بديل وقياس مدى تاثير هذة النتائج على الاهداف المراد تحقيقها ومن ثم النتائج التي يمكن ا

, ولا يقتصر الحد لهذة المرحلة بل تمتد لتستمر الى وبعدها يتم اصدار امر بالتنفيذ  اختيار البديل الافضل

وايضا عرف  ).130:  2010حسين , ( عملية متابعة هذا القرار للتاكد من صحتة وفاعلية في التطبيق

القرار على انه عملية ذات طابع عقلاني تتركز في الاختيار من بين مجموعة من البدائل ذات المواصفات 

). وان  صانع القرار 243:  2008الصيرفي , داف المطلوبة (التي تتناسب مع الامكانيات المتاحة والاه

التي يحتاج إليها  امتلاكة للمعلومات يواجه  في تعامله مع خطوات صنع القرار بعض القيود بسبب عدم

  ). 149: 2009(الشعباني ،  مما يجعل القرارات أحيانا تتخذ في حالة عدم تأكد وحالة مخاطرة

ة يتم تقيمها ــوان اتخاذ القرار هي لحظه اختيار بديل معين من بين مجموعة من البدائل المتاح

اذ القرار هي عملية اختيار بديل ــلك فان عملية اتخعلى اساس تخمينات معينة لمتخذ القرار , وفي ضوء ذ

ر ـــوعة من المعاييــلب توفير مجمـــن او اكثر وان المفاضلة بين هذه البدائل يتطــمن بين بديلي

ل ـــــــــــن البدائل واختيار البديارنة بيـــرار لاجراء المقـمد عليها متخذ القـــالموضوعية التي يعت

  ).19:  2015وجعفر, الحيالي الامثل(

 مفهـوم الاستثمار   - ب

عندما نقول ثمر يتبادر الى الذهن ثمر الشجر وهذا يعني ان الشجرة التي كانت اصلها ثمرة واحدة 

وجعله يتكاثر اي ان استثمر ماله نمت وكبرت وطرحت ثماراُ كثيرة وان كلمة استثمر الشي تعني استولده 

خذ معاني كثيرة عند أار اصلها الثلاثي ثمر وهي بذلك تالاستثمعني جعله يزداد ويتكاثر , فكلمة ي

). وقد وردت كلمة ( أثمر، ثمرة، ثمر، ثمرات ) أربعاً 29:  2008استخدامها بين الناس  ( الشواورة , 

لِكمُْ لآَيَاَتٍ لِقوَْمٍ "انْظرُُوا إِلىَ ثمََرِهِ إِذاَ أثَمَْرَ وَيَنْعِهِ إنَِّ فيِ ذَ  ة في القرآن الكريم كقوله تعالى:وعشرين مر

َ جَنَّاتٍ مَعْرُوشَاتٍ وَغَيْرَ مَعْرُوشَاتٍ  - ) وقوله تعالى: 99يه يؤُْمِنوُنَ" (سورة الأنعام : الآ "وَهوَُ الَّذِي أنَْشَأ

انَ مُتشََابهًِا وَغَيْرَ مُتشََابهٍِ  مَّ يْتوُنَ وَالرُّ رْعَ مُخْتلَِفاً أكُُلهُُ وَالزَّ كُلوُا مِنْ ثمََرِهِ إذِاَ أثَمَْرَ وَآتَوُا حَقَّهُ يَوْمَ  وَالنَّخْلَ وَالزَّ
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. اذ اظهرت العديد من النصوص ) 141يه سْرِفِينَ " (سورة الانعام : الآحَصَادِهِ وَلاَ تسُْرِفوُا إنَِّهُ لا يحُِبُّ الْمُ 

والتقدم  ةفبناء والمعرالقرآنيه وجوب الاهتمام  بالمال وأستثماره وتقويته حتى تكون الامه قادره على ال

ُ لكَُمْ قيَِامًا وَارْزُقوُ" والتطور كقوله تعالى: َّu ََهُمْ فيِهَا " (سورة النساء : ولاتؤُْتوُا السُّفهََاءَ أمَْوَالكَُمُ الَّتيِ جَعل

  ) . 5يه الآ

اللغوية اذ  وم من الناحية ـــلابد من التعرض لهذا المفه , ل البدء بمناقشة مفهوم الاستثمارـــوقب 

اع به" ـــــي للحصول عليه والانتفـــــسع" طلب الثمر وال  اللغوية بأنه   يعرف الاستثمار من  الناحية

). وكثيرا مايتسخدم المختصين في مجال الاقتصاد والمحاسبة والادارة والمالية  2002 : 13عبد الغفار, (

إلى الطاقة  ةه كمفهوم لا يخرج عن كونه الاضاففانمصطلح الاستثمار ، وأيا كان المجال الذي يستخدم فيه 

). واختلفت وجهات النظر للعديد من الكتاب حول 2008،13إلى رأس المال (كداوي، ةالإنتاجية أو الاضاف

مفهوم الاستثمار فالبعض منهم يتوسع في المفهوم  ليشمل كل الأنشطة ، بينما يستخدمه البعض الآخر 

  معين أو مال معين, وفيما يلي نماذج من هذه المفاهيم :بحيث يكون مقتصر على نشاط 

  مفهوم الاستثمار في الفكر الاقتصادي   -1

يستمد الاستثمار اصوله العلمية من علم الاقتصاد , وذلك لان المعنى الحقيقي او مضمون الاستثمار 

ابرز الفعاليات  ويعد من ).17: 2004التميمي وسلام, لكفوء للموارد المتاحة وتقيمها (هو التخصيص ا

انب كل من الإنتاج والادخار والاستهلاك والاقتراض، التي تساعد على دوران ــــالاقتصادية الرئيسة بج

كذلك فانه ).و 4 1997 :(يسلم ، لية الاقتصاديةــــالحياة الاقتصادية كونها  المحرك الدافع والمحفز للعم

لتقلبات في كل من حجم الدخل القومي والاستخدام ديد اــــة المسؤولة عن تحرئيسيعد من العوامل ال

إنَّ مفهوم الاستثمار احتل ــــ، ولذلك  فناصر عرضة للتقلب وعدم الاستقراروالإنتاج لكونه  من أكثر الع

ية ـــيق التنمـاصر لما له  من دور فعال في تحقــــموقعا مهما  في الفكر الاقتصادي القديم والمع

 مثل المصانع والآلات أو شراء السلع الراس مالية الجديدةنة تيار من الإنفاق لالاقتصادية وعرف على ا

ة زمنية مدطة أو السلع النهائية  " خلال المواد الأولية والسلع الوسيالمنازل أو الاضافة الى المخزون "

ية في مجتمع القدرة الإنتاجمعينة او هو  عمل اقتصادي إيجابي يترتب علية  زيادة الطاقة الإنتاجية أو 

) او ان الاستثمار يعني شراء رأس المال المادي، مثل شراء مصانع 2016:198 علي و احمد ,معين(

ه  عملية اقتصادية ـــ) . وذهب رأي اخر بالاستثمار بأنBall , 2012 : 356( جديدة، او آلات، اوالمنازل

لاني يجري بموجبها توجيه الموجودات ـــئمة على أساس علمي وعقا ة قـــدروسة من قبل  جهة معينـــم

ادية ـــق العوائد الاقتصـــبأنواعها المختلفة مادية كانت  أو مالية أو تكنولوجية أو بشريةً، نحو تحقي

ة تزيد عن القيمة الحالية ـــــل دائم ومستمر بقيمـــــوالاجتماعية والثقافية والعلمية المستقبلية وبشك

إلى تلك الصفقات التي تحقق تراكماً  ). اويشير الاستثمار17:  2003وف، للموجودات الرأسمالية (معر

رأسمالياً وتحقق زيادة في الإنتاج الممكن، ومثال ذلك: شراء الآلات والمعدات، والقيام بمشاريع جديدة، 
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ك ذلـــــوك.)De long ,2002: 165وشراء الأبنية (أو تحسين القديمة منها) وكذلك التغير في المخزون (

ل إنتاجية جديدة أو ـــــــال للحصول على وسائـــــتخصيص راس الم رف الاستثمار بأنهـــــــيع

). كذلك عرف 13:   2002ر الوسائل الموجودة لغاية زيادة الطاقة الإنتاجية (عبد الغفار , ــــــلتطوي

السلع والخدمات الاستثمار  بأنه  صافي الاضافات على راس المال والتي تؤدي الى انتاج 

 ةالاقتصادي ةظر الى الاستثمار على وفق النظري). اذ يتم النGangadhar & Babu, 2006:2المتنوعة(

ً اقتصادياً كنمو على الاستثمار وعرض  : الطلبذج السوق ويتكون من متغيرين همابوصفه يمثل نموذجا

  ).1996:35، (عوض هللالاستثمار

  والاداري  : مفهوم الاستثمار في الفكر المالي -2

يرى بعض علماء الادارة والتمويل أن كلمة استثمار يقتصر استخدامها على شراء الأصول 

ة التي تقدم خدمات ومنافع مثل : الآلات والمعدات والمصانع  والخدمات فهي التي تدُرّ ــــالرأسمالي

موجودات  المالية المتمثلة ن ، بينما يطُلق على شراء الـــة حقيقية خلال الزمـــخدمات أو سلع إنتاجي

الحقيقية  موجوداتلتعني ال ""Wealthبالأسهم والسندات كلمة "استثمار مالي" وتطلق كلمة ثروة  

لمة "الاستثمار" تستخدم في ). يتبين من هذا المفهوم أن ك13:  1983المالية ( التهامي ,  موجوداتوال

المالية فلا تندرج تحت مفهوم الاستثمار  موجوداتال نتاجية والخدمية ) فقط أماالحقيقية (الإ موجوداتال

وإنما تدرج تحت مفهوم الاستثمار المالي , بينما يرى البعض الآخر بأن الاستثمار يمثل التضحية بالقيم 

). فمن وجهة نظر 1996:41الحالية المؤكدة بهدف الحصول على قيم غير مؤكدة في المستقبل (عبيد, 

) الاستثمار  بأنه يعني كل ASEANمة الاقتصادية لدول جنوب شرق آسيا (الماليين فقد عرفت المنظ

الموجودات التي تتضمن الأموال المنقولة، والرهونات العقارية، والتعهدات، والخطوط الإنتاجية، 

الفكرية  يم، وكذلك الأسهم والسندات، وحقوق الملكيةــوالحقوق النقدية أو عقود العمل ذات الق

  ). 5: 2006(الشكاكي، عقد مثل استغلال المصادر الطبيعيةوفقا للقانون، أو التي تمُنحازات ــوالامتي

ويمكن تعريف  الاستثمار  على انه مبلغ من الأموال تحصل عليه المنشاة  من أرصدتها النقدية أو 

 ,Walkins(جديدة أو تطوير اعمالها الحاليةمن الاقتراض بهدف استثمارهِ في مجالات عمل 

الاستثمار على انه توظيف الموارد الحالية والتزامها  )Bodie et al, 2004:3-4).ويعرف (1999:55

. وايضا عرف الاستثمار على انه توظيف ى  منافع في المستقبل أو تعظيمهالغرض توقع الحصول عل

عرفه  . فيما)Jones,2000:3( الأموال في موجود واحد أو أكثر ولمدة زمنية مستقبلية

) بأنه حصيلة امتلاك المستثمر من أدوات ملكيه أو أدوات مديونية لتحقيق عائد في ظل 2013:7,وش(خري

). الاستثمار بانه ارتباط مالي يهدف إلى تحقيق 43 :1979, (الهواري مخاطر يمكن حسابها. وعرف

بأنه عملية ارباح  يتوقع الحصول عليها في اجال طويلة الامد  في المستقبل. ايضا يعرف الاستثمار  

تخصيص أو توزيع أموال المنشاة بين الموجودات المتداولة ( استثمارات قصيرة الأجل ) والموجودات 
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) بانة   Kevin , 2007 ; 11( ه ايضا عرف). 10 :2001(العامري, ( استثمارات طويلة الأجل) الثابتة

التزام الفرد بدفع الاموال للحصول على دخل مستقبلي على اشكال مختلفة كان تكون  فائده , مقسوم , 

ن وجهة النظر ــــــح جليا ان الاستثمار  مــوبذلك يتض منافع تقاعديه او زيادة في قيمة راس المال  .

ة حاضرة بهدف الحصول على منافع م على مبدأ التضحية بإشباع رغبة استهلاكيـــالمالية مفهوم قائ

ة  للإدارة المالية , وان قرارات الاستثمار رئيسيعد الاستثمار من الوظائف ال.و)2009:20مستقبلية(مطر، 

رد أو المنشاة , لان ـــأثير مباشر على ثروة الفـــت , ولها تآفراد أو للمنشحرجة سواء كانت للأة ــــمهم

عوائد أكثر من كلفتها  الثروة بواسطة الاستثمارات التي يتوقع لهاالقرارات  تهدف الى زيادة  ههذ

)Mc.Menamin, 1999:158.(  

اما كلمة الاستثمار من الناحية المصرفية تستخدم لتشمل الأموال التي تخصص لشراء أسهم أو سندات 

  ).175: 1997اللوزي وآخرون،( لشركات خاصة لفترات زمنية طويلة  بهدف تحقيق العائد

  مفهوم الاستثمار من وجهة نظر المحاسبين  : -3

فيقصد بأنه التدفق الخارج من المال في فترة زمنية واحدة يتبعه سلسلة من التدفقات النقدية المكتسبة 

) او هو كافة النفقات  التي تؤدي الى انتاج او خلق ايرادات في المستقبل  177: 1998او الداخلة  ( سالم , 

) بأنه ( مجموع النفقات والمصروفات المنتجه للايرادات عبر مدة  7:  2002، اذ عرفه (طوطاح ، 

زمنيه طويله مثل الدخول المتحققه والخاصه بأسترجاع النفقات ). وقد عرفت نقابة خبراء المحاسبين 

مفهوم الاستثمار على النحو التالي : " هناك استثمار عندما لا يكون هناك استهلاك  1972الفرنسيين سنة 

  ).18, 2003لمادة او الخدمة في الوقت الحالي" (بوشامة , ل

ويلاحظ من التعريف اعلاه ان الاستثمار يشير الى مجموعة المنتجات المادية والخدمية التي يتم     

ون ذلك يكـــ). وب22: 2009(نصر الدين , دئ المحاسبية في المنشأة الاحتفاظ بها لفترة زمنية حسب المبا

ات ــــالموجهة للاستخدام وبشكل مستمر بهدف تلبية الاحتياج موجوداتشاملا لمختلف الالاستثمار 

و التوظيف او ــــالموجهة نح موجوداتال اضف على ذلك ة والمعنوية ـــــالمادي موجوداتالمتمثلة في ال

دة اكثر من سنة ــــــــــــــد منها خلال مــــــــــن اجل تحقيق عائــــــــار للاجل الطويل مـــــــــالاستثم

  ).projet de systeme comptable financier ,2006:9واحدة (

وهناك تعاريف اخرى معطاة للاستثمار فمنهم من يعرف الاستثمار على انة عملية  توظيف الأموال 

شكله النقدي ل رأس المال من ـفي موجودات مادية أو مالية أو بغية جني المنافع المستقبلية من خلال تحوي

أو الفكري إلى الشكل الإنتاجي أو الخدمي لغرض زيادة الإنتاج وتوليد الدخل ورفع المستوى المعاشي 

او يعرف الاستثمار بأنه ). 10: 2010(محمود،  البطالة وتحقيق الرفاهية للمجتمعرد والقضاء على ـللف

أو معنوي من خلال استخدام  "عملية اقتصادية تشمل مختلف النشاطات التي يقوم بها شخص طبيعي
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الموجودات المالية والحقيقية بهدف تحقيق عوائد اقتصادية، أو اجتماعية، أو تكنولوجية (كلاً أو بعضاً) 

) 9: 2011ملموسة أو غير ملموسة في المستقبل، وفي ظروف تتسم بتوفر مناخ استثماري ملائم(القزاز , 

وارد الأخرى على ان يتوقع جني استحقاقات مالية مقبلة في هو الالتزام الحالي من الاموال  أو الم. او

  ).Bodie et al, 2013: 2وقت لاحق ( 

نها تتضمن عملية اتخاذ قرار واختيار عملية ادارية لأ ومما سبق يمكن تعريف الاستثمار على انه

لانها تهتم بالاقتصاد العام للبلد والتنمية الاقتصادية و  بديل من بين مجموعة من البدائل و اقتصادية

لى ادارة إمالية , فانها تتعامل مع كافة الموجودات سواء كانت نقدية او غير نقدية وتهدف هذه العملية 

  ا الى شراء اصول مختلفة بغية الحصول على عوائد في المستقبل .هموجودات المنشاة وتوجيه

 مفهوم قرار الاستثمار :  - ت

في المنشاة   الية ـــــة للادارة المـــــة الثلاثستثمار احد اهم القرارات الرئيسرار الاــــعد قـــي

ق القيمة للمنشاة ــــــفي بناء وخل همي تســوم ) والتــــل , قرار الاستثمار , قرار المقســــــقرار التموي(

)Horn & Wachowicz , 2009 :2 اكثر القرارات  خطورة بسبب  هالاستثماركون). ويمتاز قرار

ارتباطة المالي الكبير ويهدف قرار الاستثمار الى تحقيق عوائد خلال سنوات متتالية  (محمود ودباش 

أهم وظائف المدير المالي في المنشاة , اذ يجب على  ويعد قرار الاستثمار ايضا من . )90:  2016,

المدير المالي  أن يوازن  التكاليف والفوائد المترتبة على كل الاستثمارات والمشاريع التي يقرر ان تكون  

مؤهلة للاستخدامات الجيدة باعتبارا ان اموال  المساهمين  استثمرت في المنشاة , وبذلك فان مثل هذه 

سيضيف قيمة لاصحابها تثمارية تشكل أساسا ما تقوم به المنشاة  وعما إذا كان هذا القرار  القرارات الاس

  .)Berk et al , 2012: 9ن (او للمساهمي

) فان قرار الاستثمار هو القرار Jagaougo & Mutsweuju , 2014 : 92ومن وجهة نظر (

يل الاستثمار بالاستفادة من التحليل الذي يتخذ من المستثمرين ومدراء الاستثمار من خلال اجراء تحل

. وكذلك عرف ت الاستثمار بادوات اتخاذ القرارالاساسي والتحليل الفني والاحكام وغالبا ما تدعم قرارا

م الموازنة الراس م المشاريع الاستثمارية المقامة واختيار المشاريع الرابحه وتحديد حجيعلى انة عملية تقي

هو القرار الذي ) ان قرار الاستثمار13: 2007،(حوريفيما ترى. )2007:355,مالية المثلى (العامري

الرشادة الاقتصادية النابعة من التخصيص الامثل للموارد النادرة المتاحة من خلال  أيقوم على مبد

ه . ايضا عرف استثمارها في المشاريع التي تدر افضل العوائد الممكنة مع الاخذ بالحسبان الفرص الضائع

من اهم القرارات المالية التي  هالقرار الاكثر خطورة لارتباطة المالي الكبير واعتبار هستثمار بانقرار الا

  ).90: 2016محمود ودوباش , نه تحقيق عوائد في سنوات متعاقبه(م كن اتخاذهافي المنشاة كون الهدفيم
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على صرف الانفاق الفوري اما من الناحية المالية فقد عرف قرار الاستثمار بانه القرارا الذي يقوم 

). فيما ذهب راي اخر  Piget , 2011 : 9من اجل تحقيق ربح او فائده على سنوات اوفترات متتابعه (

الى تعريف قرار الاستثمار على انة الاختيار المدرك والواعي بين البدائل المتاحة في موقف معين يقوم 

)  242: 2007) . اما (عوض, 33: 2009شبيب ,  على اساس التدبير والحساب في الغاية والوسيله ( ال

نوعة ـــيف موارد او اموال  المنشاة  في الموجودات المتـــتوظ هد عرف قرار الاستثمار على انـــفق

ورا لراس ــــــــــال الاكثر تطـــــــــودات المتدالة . او هو المجــــلة بالموجودات الثابتة والموجــــالمتمث

ر ــــــبالمخاطرة والذي يقرر اختيار البديل او المشروع من عدمة بشكل مباشر او غيالمال المرجح 

  ).Monika & Sharma , 2015 : 466( مباشر

القرار الذي يتخذ من قبل مدراء الاستثمار والذي  ومما سبق يمكن تعريف قرار الاستثمار على انه

بموجبه يتم الاستخدام الامثل للموارد المتاحة للمنشاة وتوزيعها بين الموجودات الثابتة والموجودات 

  المتداولة وبناء هيكل الاموال الذي يمكن المنشاة من خلالة الوصول الى تحقيق الاهداف المرسومة .  

أيضا ادارة  الأصول  واتخاذ القرارات عند إيقاف اوالتخلص من الأصول ويشمل قرار الاستثمار 

إذا انخفضت  الأرباح  , وغالبا ما يشار إلى هذه القرارات الاستثمارية على أنها قرارات الميزانية 

). وغالبا ماتدعم قرارات CAPEX( )Brealey et al ,2011: 2الرأسمالية أو النفقات الرأسمالية (

رار المختلفة ومن المفترض ان تركيبة المعلومات الواردة من ـالمالية بواسطة ادوات القالاستثمار 

 & Desai(المصادر المختلفة والعوامل في الاسواق تؤثر بشكل منهجي في قرار الاستثمار المالي 

Bulsara , 2016 : 346(وحسب رأي . )Obamuyi , 2013 : 146(  

  :الاستثمار هيفان العوامل التي تؤثر على قرار 

 عوامل الخطر ( المخاطرة ) )1

 العائد على الاستثمار )2

 السيولة من الاستثمار )3

 ضرائب المترتبة على الاستثمارال )4

 اوجة او مده الاستثمار .  )5

  )Alquraan, 2016: 72(:فان العوامل التي تؤثر على قرار الاستثمار هي  Alquraan اما راي

 تجنب الخسارة هو اكثر اهمية من الحصول على المكاسب  -النفور من الخسارة ( العزوف ): -1

المبالغة في معرفة المستثمرين او التقليل من شان المخاطرة , والمبالغة في  -الثقة المفرطة : -2

 قدرتهم للسيطرة على الاحداث 
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 . ةمعين رفيهظالفرد للمخاطرةالكامنة في مشكلة تقيم  -ادراك المخاطرة : -3

) ان حالة عدم اليقين تؤثر على قرارات الاستثمار Fuss & Vermeulen , 2008 : 2ويرى (

وعند تحليل هذا التاثير سوف نرى انة هذه الحالة تؤثر باتجاهين الاول تؤثر على مستوى الاستثمار 

  بشكل عام اما الاتجاة الثاني فانها تؤثر على توقيت قرار الاستثمار .

) Surplus Spending Unitsوينشأ قرار الاستثمار ابتداءً بوجود فائض في وحدات انفاقية  (          

(ربح، فائدة، أجر، ريع) اكثر مما تنفق  باعتبار أن الدخل يتوزع بين استهلاك لتلبية  تحصل على

ً لتلبية دافع الاحتياط والاستث مار , يقابلها وحدات متطلبات الفرد إشباعاً لحاجاته المتعددة، وادخاراً موجها

) تحتاج إلى أنفاق أكثر مما تحصل عليه من دخل، بمعنى Deficit Spending unitsإنفاقية عجزية (

أنها تعجز في الاعتماد على قدرتها الذاتية في تمويل مشترياتها، لذا فهي تلجأ لمصادر التمويل الخارجي ( 

  ). 9: 2016عبود  , 

تؤثر بشكل كبير على اداء المنشات وذلك لان اداء المنشات  وان اتخاذ القرارات الاستثمارية

يستجيب بشكل ايجابي لافضل الاستثمارات والحصول على اكثر الارباح من الاستثمارات بالموجودات 

  ).Ban & Tian , 2015 : 3المتاحة للمنشاة ( 

 ً   اهـميه القـرار الاستثمـاري  :ثانيا

من خلال التأكيد على تحقيق اهداف الخطط التنمويه ان مسؤوليه القرار الاستثماري تكونت 

على  ةممكن ةرتبط بتحقيق اعلى كفاءة استثماريللوصول الى معدل النمو الاقتصادي المطلوب والم

المستوى الاقتصادي والاجتماعي وتزداد اهميه قرار الاستثمار صعوبه عندما تكون هنالك فرص 

فرص التي ترتبط بالاستثمارات الماليه المتمثله بالمشتقات  استثماريه متعددة ومتنوعة وبلأخص تلك ال

  ).4:  2013وغيرها الموجودة في الاسواق الماليه الكبيره (الشدود , 

الاسواق من القرارات ه ماليه بالنسبه للمستثمرين في هذقرار الاستثمار في بورصه الأوراق ال د ويع

ت الماليه المناسبه بالشكل الذي يعمل على تحقيق ةالتي تعمل على توظيف مذخراتهم في الأدواالمهم

التوازن مابين العائد المطلوب و المخاطرة المرافقه لهذا العائد , وبالتالي يتم تحديد ميول المستثمر من 

حيث كونه مغامر او متحفظ وفق تلك الموازنه , وهنا يتوقف نجاح او فشل اي مستثمر وفق امكانيته 

) .فالمستثمرين  في حاله اتخاذهم القرارات 313: 2010قرار الاستثمار (حسين ,وقابليته الشخصيه لفهم 

الاستثماريه فهم بحاجه الى النظر والاهتمام بأوضاع الوقوف من حيث مدى امكانيه تحملهم للمخاطره 

  القرارة وطبيعة التي تحدد اهمي وماهو  معدل المخاطرة في السوق وغيرها من المعايير الاخرى

  ).Abedeldaym, 2016 : 204ماري (الاستث
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انـواع القـرارات الاستثمـاريه  -ثالثا :  

, (العامري)2: 2013(الشذوذ ,  أتيه بموجب التصنيف الشائع الى مايتصنف القرارات الاستثماري 
2013  :393(: .  

تعد هذة القرارات من القرارات البسيطه اذ يكون لدى المنشأة  فكرة جدية عن  -قرار الاحلال : -1

التكاليف في حاله استبدالها او عدم استبدالها , فالمنشأة تتنبأ بقراراتها المستبدله بدرجه عاليه من 

  الثقه, وتتخذ هذة القرارات عندما تتأكل وتتقادم موجودات المنشاة .

رتبط بقرارات شراء من عدم التأكد كونها ت ةعالي ةالقرارات درج تتخذ هذة  -قرار التوسع : -2

لا ان إوالتي تحتاج الى الانسجام وفق الموجوجات المستخدمه في المنشأة , ةموجودات اضافي

المنشاة يمكن ان تقلل من حالة عدم التاكد من خلال تبني قراراتها الاستثمارية على اساس البيانات 

  والمبيعات .التاريخية عن الانتاج 

تبنى تتضمن هذة القرارات درجه عاليه من المخاطره وعدم التأكد كونها   -قرارات التحديث : -3

  عنها. ةر لدى المنشأة اي بيانات  تقريبيالتي لايتوفعلى اساس تقديرات افتراضيه 

ارات وفق هذه التصنيف فان (الكداوي) يربط هذة التصنيفات بالاستثمارات الطويله الأجل والاستثم

). واشار الشبيب الى ان قرار الأحلال يتم اتخاذة 22 2008 :قصيرة الأجل والمتوسطه الأجل ( الكداوي, 

في حاله التأكد والتي تكون منها الضروف مثاليه كون لدينا معرفه بالبدائل المتاحه  والضروف المحيطة 

في حاله عدم تظاكد وهنا تكون المعلومات والنتائج والاهداف التي يشذها المستثمر , اما قرار التوسع فتتم 

غير متوفرة ويتم الأعتماد على التخمينات والتي بموجبها يتم تقدير العوائد المستقبليه , بينما قرارات 

  ).35:   2009التي لاتتوفر بها بيانات لدى المنشأة (الشبيب,ة تحديث تعتمد على حالات المخاطرال

   -:تيةت  الاستثمار الى الانواع الآقرارا)  18:  2007بينما صنف ( حوري , 

وهذا يعني ان امام المستثمر بديل واحد فأما يقبل  المشروع او  -قرار قبول او رفض الاستثمار : -1

  يرفضه.

وهذا يعني امام المستثمر مجموعه من البدائل التي   تحقق نفس  -قرار تحديد اولويات الاستثمار : -2

  يختار واحدة منها. الأهداف وعلى المستثمر ان

وهنا امام المستثمر مجموعه من البدائل لكنه لايستطيع اتخاذ قرار  -قرار الاستثمار المنافعة تبادلاً : -3

  الا واحدة منها فقط بسبب عدم امكانية تنفيذ البدائل الأخرى.

وهنا تكون القرارات التي  يتم اتخاذها  -قرار الاستثمار في ظروف المخاطرة والتأكد وعدم التأكد : -4

كون تتوفر لديه  ةوبسيط ةضئيلة وتكون طبيعيه القرارات سهلفي ظروف التأكد تتسم بالمخاطرة ال
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 ةخاطرة  فتكون طبيعه القرارات صعبالمعلومات الكافيه اما القرارات التي يتم اتخاذها في ظروف الم

علميه لتوفير اكبر قدر من المعلومات لكي تساعدنا في تدني المخاطرة واتخاذ قرارات  ةلى دراسإوتحتاج 

نها تتسم بدرجه عاليه من المخاطرة اذ تحتاج ام اتخاذها  في حاله عدم التأكد فمناسبه, اما القرارات التي يت

  .ةبرة عاليه في مجال  اجراء الدراسهذة القرارات الى كفائة وخ

  ) فقرة خامسه الى هذا التصنيف وهي : 38:  2009,واضاف (نصر الدين

وهنا تكون  القرارات  -القرارات الاستثماريه التي تعتمد على التحليل الرصين والتحليل الكمي : -5

الاستثماريه التي يتم اتخاذها بناءً على التحليلات الوصفيه وتكون ضئيلة جداً وايضأ هنالك نوع اخر من 

تحليل الكمي فقط وايضأ تكون ضئيلة لكن الواقع العلمي يتم الأعتماد على التحليلين القرارات يعتمد على ال

  في أن واحد للوصول الى قرار سليم . 

  )18:  2005وتيم,  مطر(  -الأنواع الآتية :قرارات الاستثمار الى   تكذلك صنف

يلجأ المستثمر الى هذا القرار عندما تكون القيمه الماليه للتدفقات النقديه المتوقعه  -قرار الشراء :  -1

اعلى من القيمه السوقية  , وبعبارة اخرى عندما يكون السعر السوقي اقل من  قيمة الاداة الاستثمارية 

والحصول  فان ذلك يشجع المستثمر على شراء الاداة الاستثماريه على توقع ارتفاع قيمتها مستقبل

على ارباح راس مالية ,  كون ان قرار المستثمر يرتبط  في الرغبه على حيازة اصل المال ( العويسي 

 ,2010 :58 (  

يترتب على الحالة السابقة، أن يواصل السعر بالارتفاع إلى تلك النقطة التي   - قرار عدم التداول :  -2

لسوق في حالة توازن، تحتم  على من كان يتساوى فيها السعرالسوقي مع القيمة ، ومن هنا يصبح ا

لديه حافز للبيع أو الشراء التوقف عن ذلك، فيكون القرار الاستثماري في هذه اللحظة هو عدم التداول، 

لان المستثمر عند هذه النقطة يكون في وضع تنتفي لديه الآمال لتحقيق مكاسب رأسمالية مستقبلية كما 

من انخفاض في السعر بالمستقبل القريب إلا إذا تغيرت الظروف  تنتفي لديه كذلك ولو مؤقتا مخاطر

 )   60:  2015السائدة.وهنا يكون قرار المستثمر مرتبط بشكل مباشر بأصل المال(زيد , 

يلجأ المستثمر الى هذا القرار عندما تكون القيمه السوقية لاصل  المال اكبر من القيمه  - قرار البيع : -3

  ).232:  2013خرون , آيه المتوقعه( حسين والماليه للتدفقات النقد

  وهناك تصنيف اخر لقرار الاستثمار والذي يعتمد على البعد الزمني للعوائد المتوقعة تحقيقها وهي : 

التي  ةالاستثمار في الموجودات المتداولتتضمن هذة القرارات  -قرارات الاستثمار قصيرةالأمد :  -1

ماليه الداخليه للمنشأة والتي تنحصر بالقرارات الرئيسيه للموجودات تشكل الجزء المهم للاستثمارات ال

والمخزون السلعي , لذلك فان القرار السليم في  ينةلاستثمارات المؤقتة والذمم المدالمتداوله مثل النقد وا
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م الاستثمار القرارات الاستثمارية قصيرة الأجل هوالذي يضمن الحجم الاقتصادي الأمثل لحج

  ).2004 : 70(الزبيدي,  ةت المتداولبالموجودا

تتضمن هذة القرارات الاستثمار في الموجودات  الثانية , اذ تعد  -قرارات الاستثمار طويلة الأجل : -2

هذة القرارات من اخطر واصعب القرارات الماليه وذلك لكون ان المبالغ المنفقه في هذة الاستثمارات 

اوز في بعض الاحيان تتج ةطويل ةن هذة الاستثمارات   لفترة زمنيمتكون كبيرة جداً والعوائد المنتظرة 

  ).2007:228(عبد الرحمن وسليمان ,سنوات عديدة

  رابعا : أسس اتخـاذ القـرار الاستثمـاري: 

يبنى قرار الاستثمار  على اعتبارات عديدة ، لكل منها أبعاده الخاصة وقد تكون هذة الاعتبارات  

الذي يكون عادة مبنياً مستثمر ولاتخاذه القرار المناسب الأحيان، ولكن يبقى على المتضاربة في بعض 

  على أسس عقلانية وبعيدة عن الارتجال أن يوفق بين جميع هذه الاعتبارات.

ه وذالك من اجل د يقوم المستشير بتوجيه خياراته من اجل الاستثمار بالأصول المتوفرة لديـــق 

ل الأجل  التي تسوقه ــــهو اختيار لاستثمار طويا ــــ, وقرار الاستثمار هن ةمعينة أهداف استثماري

ويقوم المستثمر بأجراء مقارنات للخيارات الاستثمارية المتاحة  إمامه على أساس العائد  ة عالي ةمخاطر

  ). وان الاسس التي يقوم عليها القرار الاستثماري هي : 28:2005المتوقع (شمس الدين,

 ةصى العوائد الممكنة  وبأقل مخاطرإن من سمات المستثمر  الرشيد سعيه لتحقيق أق -المتوقع : العائد -1

,  ذلك إن الهدف من تضحيتة  بأمواله هو تطلعه للحصول على عوائد   في المستقبل وعدم تعرضه ةمحتمل

). ويمكن تسميه هذا المفهوم بمفهوم , العائد المتوقع الاستثماري والذي 37: 2008للخسارة (الشواورة,  

يعرف على انه المكافأة التي يحصل عليها المستثمر جراء استهلاكه المالي او السيولة النقدية الفائضة  

  ).2010 : 30(دلول, 

تخاذ قراره الاستثماري أو الحد منها عند ا ةمستثمر قدر الإمكان تجنب المخاطريحاول الالمخاطرة :  -2

هي أحتمالات تحقيق الخسارة أو بعبارة  أخرى هي الاختلاف او  ةوتجدر الاشارة  إلى إن ألمخاطر

  ).23: 2004التقلبات في العوائد الفعلية عن العوائد المتوقعة  (التميمي  وسلام, 

ً في الاستثم -العامل الزمني (التوقيت) : -3 ة مديقوم المستثمر  بتحديد الار إذ يعد الوقت عاملاً مهما

الزمنية التي سيحتفظ بها لامتلاكه الأصول وفقاً لأهداف الاستثمار عندما  يقوم بشراء تلك الأصول , إذ 

) .وفي 29: 2011يقوم المستثمر بتبني فتره زمنيه مناسبة تتناسب مع العائد   والمخاطرة (ابو الضيف, 

مر يفضل الاستثمارات ذات العائد السريع التي يمكن تحويلها إلى هذا الصدد يمكن  الأشاره إلى أن المستث

 مدة) .كذلك قد يكون الاحتفاظ ضمن 61  2015:سيوله بسهوله وبسرعة والتي تحقق له الامان (زيد, 
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قصيرة عندما يركز على الأرباح  مدة زمنيه طويلة عندما يركز المستثمر على العائد السنوي أو

  ).4:  2004سلام, الرأسمالية (التميمي و

  المبادئ التي يعتـمد عليهـا القرار الاستثمـاري -خامسا  :

  ان اهم المبادئ التي يعتمد عليها القرار الاستثماري  هي  كالأتي:    

 ه يمتلكمتعددة كون  ةتثمر يبحث دائما عن فرص استثمارين المساوفق هذا المبدء ف -ار :يمبدأ الاخت -1

موارد كبيرة فيقوم بأختيار الأفضل من بين هذة الفرص  المتاحه بدلاً من توظيقها في فرصه واحدة وذلك 

:  2005مطر وتيم , ستراتيجية الاستثمار (يتفق مع  من خلال المفاظله بين البدائل واختيار البديل الذي

22 .(  

مجموعة من البدائل  المختارة من حيث  لهحين تتوفر ن المستثمر اوفق هذا المبدء ف -مبدأ المقارنه : -2

  فترتها الزمنيه وعوائدها وميزاتها فهنا يعمل على المقارنه بينهما على اساس العائد والمخاطرة. 

 ةتكون ذاتيه متمثلمن الخصائص التي   ةمستثمر يتميز بمجموعن الفاوفق هذا المبدء  مبدأ الملائمه : -3

حسين واخرون , مر (ــوع المستثــــــــلدى المستثمر حسب نيل ـــــالتفع , العباء منها يكونبالعمر, الدخل

2013 :233 .(  

ن ــــــم  ةالمختلف ةوله الماليـــــستثمر على توزيع في اصقوم المــــق هذا المبدء يــوف - مبدأ التوزيع : -4

ادة  ـــــــالحد من المخاطرة و زيل ــــــدرها وذلك من اجــــــالتي ت ةث درجه العائد والمخاطرــــــحي

  )31  2009:العائد (نصر الدين,

المؤشرات   ةافــــوعيه على ان تكون كـــــتتشرط الموضق هذا المبدأ ــــوف -مبدأ الموضوعيه : -5

وبدون  تحيز اي بمعنى  ةوعيــــذات موض ةمقارنه مابين الاستثمارات المتاحي الـــف  المستخدمه ةالمالي

ل عدد من المستثمرين لتوصلوا  الى نفس النتيجه او نتائج ــــم استخدام مؤشر مالي من قبــــانه اذا ت

  ). 59:  2010مقاربه (العويسي , 

ن اتخاذ القرار الاستشاري يتطلب توفير  الخبرة والكفاءة ابدأ فوفق هذا الم -مبدا الخبرة والتأهيل : -6

ر ادوات الاستثمار المناسبه وذلك لارتفاع كلفه الاستثمارات  وارتفاع درجه المخاطرة التي عند اختيا

تتعرض لها تلك الاستثمارات فان كان المستثمر لايمتلك هذة الخبرة فان ذلك سيؤثر على مستقبل المستثمر 

  ).63:  2015ومدى تحقيقه للارباح والخسائر من الاموال المستثمرة (زيد 

يعتمد هذا المبدء على تحديد العائد  المتوقع من  -حساب القيمة الحقيقة للعوائد الاستثماره :مبدا  -7

من خلال  اختيار معدل خصم معين بالأعتماد  ةالمتوقع ةدقيق اذ يتم خصم التدفقات النقديالاستثمار بشكل 
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:  2014نجم ,ه المتوقعه (نقديعلى البيئه المحيطه بالاستثمار لكي يتم احتساب القيمه الماليه للتدفقات ال

71.(  

  سادسا : معاييـر تقـييم قـرارات الاستثمـار:

هناك عدد من المعايير الاساسية التي تستخدمها الشركات في اتخاذ قرارات الاستثمار ومن هذه 

القرارات هي (صافي القيمة الحالية , فترة الاسترداد , معدل العائد المحاسبي , مؤشر الربحية , ومعدل 

رات الاستثمار.(العامري, العائد الداخلي) وتسمى ايضا بطرق تقييم قرارات الاستثمار او اساليب تقييم قرا

  تي:) وهي كالآ399:  2013

  صافي القيمة الحالية:  -1

)  Paramasivan&Subramanian ,2009: 128تعتبر من الطرق الحديثة لتقييم المشاريع المقترحة (

  التدفقات النقدية الاولى للمشروعة لمشروع ناقص ـــمة الحالية للتدفقات النقدية الصافيـــوهي القي

)Horne & Wachowicz, 2009 : 327( . ات الاستثمارية والتي ــــاوهي طريقة لترتيب المقترح

  تساوي القيمة الحالية لصافي التدفقات النقدية المستقبلية المخصومة باستخدام كلفة رأس المال

)Brigham & Houston, 2009 : 338(.  :ويمكن التعبير عنها رياضيا بالمعادلة الآتية  

                          )29(  ......................................  NPV = ∑
���

� ���	�
  

)Ehrhard&Brigham,2011:384.(  
  

  -اذ ان :
CFt ) صافي التدفقات النقدية في الزمن =T .(  

N . عدد السنوات التي تمثل العمر الانتاجي المتوقع للاستثمار =  
r . تكلفة رأس المال حسب مخاطر المشروع =  
  

  ة الاسترداد:مد -2

يقوم هذا الاسلوب لتقييم مشاريع الاستثمار على حساب عدد السنوات اللازم لاسترداد الاموال التي 

ة التي تسترجع مدة  الاسترداد بانها  المد). و يقصد ب382:  2007جرى توظيفها في المشروع(العامري, 

). او بعبارة اخرى فيقصد بانها  العدد المتوقع من السنوات 83: 2009فيها التكاليف الاستثمارية (علوان, 

اللازمة لاستعادة الاستثمار الاصلي، وكلما كانت مدة الاسترجاع اقصر يكون المشروع افضل 

)Brigham&Houston,2008: 512ادلة الآتية:). . ويمكن التعبير عنه رياضيا بالمع  
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 )30(................ Pay-back period = 

����� ����������

����� ��� �������
  

 .(Paramasivan&Subramanian,2009: 123)  

 معدل العائد المحاسبي: -3

القرارات الاستثمارية  مهذة الطريقة هي  واحدة من الطرق التقليدية القديمة المستخدمة في تقييد تع

ط ــــويعرف العائد المحاسبي بانة متوس ).Paramasivan&Subramanian,2009: 126( المقترحة

من . )Ross et al , 2010 : 271( ةــــــقيمته الدفتري  ا على متوسطــصافي الدخل من الاستثمار مقسوم

مات المحاسبية بدلا من التدفقات النقدية ولا مزايا هذة الطريقة هي سهلةالحساب والفهم وتستند على المعلو

اما عيوبها فانه  تعتمد على القيمة الزمنية للنقود وتاخذ بعين الاعتبار مجموع الفوائد المرتبطة بالمشروع ,

دم ـــــاهل إمكانية إعادة استثمار المشروع وتستخــــــــتتجاهل القيمة الزمنية للنقود, وتتج

ه يؤدي إلى بعض ــــــ، فإن لذلك ح المحاسبيــــــــــمختلفة من أجل الربب ـــــــــــــــأسالي

وتقاس هذة  Paramasiva&Subramanian,2009:126).( ات في حساب المشروعـــــــــــــــالصعوب

  : ةتيالنسبة وفق الصيغة الآ

  

.(31 ) Accounting rate of return= 
�������  �!"#$�"$�� �%$#&'$#!& �&( $�%�$#!& 

)*� ������� +!!, ��-.� !" $*� #&��/$0�&$
  

  ).411:  2013( العامري ,  

  مؤشر الربحية: -4

في قرار الاستثمار او تقيم المشاريع يعد مؤشر الربحية من المؤشرات التي يمكن الاعتماد عليها     

الاستثمارية , وتسمى ايضا نسبة الفوائد و التكاليف وهي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية 

مكن ). ويRoss & Westerfield & Jordan, 2010 : 284للاستثمار مقسومة على التكلفة الاولية. (

  تي : التعبير عن مؤثر الربحية كالآ

32)(..............Profitability Index = 
123


����� ����������
  

  ).413:  2013( العامري , 

اذا كانت النتيجه اقل من الواحد الصحيح  فيعني  ذلك ان التدفقات النقدية الداخلية في عملية 

ير  مربح واذا كانت النتيجه اكبر من الأستثمار غ فإنالأستثماراقل من التدفقات النقدية الخارجة وبالتالي 



 قرار الاستثمارالفصل الثاني : المبحث الثاني  

 

 

61 

لخارجية ويقبل الواحد الصحيح  فيعني ذلك  ان التدفقات النقدية الداخلية اكبر من التدفقات النقدية ا

  ).326: 2000مربحا ( الراوي و سعاده ,  وصفهالاستثمار ب

  معدل العائد الداخلي: -5

تستثمر في مشروع معين وتستقبل تدفقات نقدية هو معدل العائد الذي سوف تكسبة المنشاة اذا كانت 

وهو من الاساليب  المهمة التي تستخدم في المفاضلة  ).Gitman & Zutter, 2012 : 401معينة . (

).  ومن شأنه ان يجعل صافي Brigham&Houston,2008:431بيـن المشاريـع والبدائـل المقترحة(

وتصنف طريقة العائد على الاستثمار طبقا للوقت ).Broyles,2003:19القيمة الحالية تساوي صفر (

). ويستند chase&etal,2006:761المطلوب  لكل استثمار لاستعادة الارباح المساوية لكلفة الاستثمار (

) حكمه على  الاستثمار في هذه الفكرة: إذا كان متوسط العائد على فرصة IRRمعدل العائد الداخلي (

عدل  العائد على بدائل أخرى في السوق مع خطر متساوي  (أي تكلفة ) أكبر من مIRRاستثمارية (أي 

 (Berk et al  , 2013: 210 المشروع من رأس المال)، يجب أن توافق على هذة  الفرصة الاستثمارية

  تية:  ). ويمكن حسابه حسب الصيغة الآ

)33 ..................................(I.R.R = Ii+ 
23� �45��	

23�13
 

)Hill,2009:20.(  

  إذ إن : 

I.R.R. معدل العائد الداخلي = . 

P.V ) القيمة الحالية الصافية الموجبة عن معدل الخصم الأصغر =.i1 . (  

N.V ) القيمة الحالية الصافية السالبة عند معدل الخصم الأكبر = .i2 .مع إهمال الإشارة (  

i1 .معدل الخصم الأصغر الذي تكون عنده صافي القيمة الحالية موجبة وقريبة من الصفر =  

i2 . معدل الخصم الأكبر الذي تكون عنده صافي القيمة الحالية سالبة وقريبة من الصفر =  

  سابعا : قـواعـد صنـع القـرارات الاستثمـارية:

  )66: 2007ات هي وفق الآتي: ( ألبنا،ة يمكن اعتمادها عند صنع القراررئيستوجد ثلاث قواعد 

: إذ تقترح هذه القاعدة انه يجب توجيه الموارد  التي تمتلكها قياس أقصى صافي قيمة حالية   - أ

 المنشاة للاستخدامات التي تعظم القيمة الحالية لصافي المنافع التي يمكن ان تحققها .
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رار سيتخذ أو النشاط سينفذ إذا كانت وفق  هذه القاعدة فأن الققياس نسبة المنافع إلى التكلفة:   - ب

 نسبة القيمة الحالية للمنافع إلى الكلف هي أكبر من واحد صحيح.

بموجب هذة القاعدة فان القرار سيتخذ إذا كانت القيمة القياس الصافي الموجب للقيمة الحالية:   - ت

  الحالية لصافي المنافع اكبر من الصفر.

ومما سبق واستنادا على ماورد من مفاهيم لقرار الاستثمار من وجهة النظر المالية  واتفاق الدراسة 

الحالية مع مفهوم قرار الاستثمار الذي  يتضمن توزيع اموال المنشاة بين الموجودات المتداولة 

مار قصيرة الاجل لى قرارت الاستثإوالموجودات الثابتة , فضلا عن تصنيف الباحثين لقرار الاستثمار 

المتضمة الاستثمار بالموجودات المتداولة وقرارات طويلة الاجل المتضمنة الاستثمار بالموجودات 

الثابتة , وبالتالي يمكن اشتقاق النسب الاتية للحكم على كيفية الاستخدام الامثل للاموال في قرار 

  الاستثمار وهي : 

=  داتنسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجو -1
 الموجودات المتداولة

 مجموع الموجودات
×100............)34 ( 

= نسبة الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتة  -2
 الموجودات المتداولة

 الموجودات الثابتة
×100............)..35(  

  

  

  



  

  

    ملي لمتغيرات الدراسةالاطار التحليلي والع

  

  ومؤشرا�ا  توصيف عينة الدراسة ومتغ��ا�ا:المبحث �ول 

 المبحث الثا,ي : التحليل الما(" للمؤشرات المعتمدة #" الدراسة

المبحث الثالث: تحليل العلاقات الرابطة ب�ن المتغ��ات
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  )لدراسة لمتغيرات ا الأطار التحليلي والعمليالفصل الثالث (

  )توصيف عينة الدراسة ومتغيراتها والمؤشرات المعتمدة  فيهاالمبحث الاول(

فض��لا  الدراس��ة  أجري��ت فيه��ايتضمن  هذا المبحث نبذة مختصرة عن مجتمع وعينة الدراس��ة الت��ي  

الدراس��ة المتمثل��ة بالعائ��د والمخ��اطرة  لنس��ب  الت��ي ت��م اعتماده��ا لمتغي��راتعن بيان  مختصر للمؤشرات وا

  وكالآتي: وقرار الاستثمار والاداء المالي 

  اولا : نبذة مختصرة عن عينة الدراسة 

 ث��م وم��ن وفاعلي��ة بكفاءة وتخصيصها المالية الموارد جذب أن تطور الجهاز المصرفي وقدرتة على

 بشكل ويساهم فيه  الاستثمارات تشجيع إلى يؤدي بلد أي في مربحة  استثمارية مجالات في توظيفها اعاده

 ت��ؤدي و,  جميعه��ا الاص��عدة وعل��ى المج��الات مختل��ف ف��ي المس��تدامة والتنمي��ة التط��ور تحقي��ق ف��ي فاع��ل

 المص��رفي الجه��از م��ن جزءا  تعد, اذ  والاجتماعية الاقتصادية الحياة في دورا مهما   التجارية المصارف

 اعم��دة  ثلاث��ة م��ن يتك��ون الع��راق  في وكذلك بلد أي في المصرفي الجهاز , وتجدر الاشارة الى أنّ  البلد في

 الرقابي��ة الجه��ة ويمث��ل اله��رم ه��ذا راس  عل��ى المرك��زي البنك يكون هرمي شكل على تمثيلها يمكن رئيسة

 جه��ة م��ن التجاري��ة المص��ارف م��ن تتك��ون فإنه��ا اله��رم , اما قاعدة البلد داخل المالية للنشاطات والتشريعية

 وك��ذلك  الت��أمين وش��ركات الحكومي��ة المصارف مثل  أنواعها بمختلف المالية المؤسسات أخرى جهة ومن

  .المختلفة المالية المؤسسات من وغيرها الصيرفة شركات

 تظه��ر الت��ي عينة الدراس��ة  التجارية المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية  للمصارف وبالنسبة

 الب��الغ التجاري��ة المص��ارف ض��من م��ن كعينة اختيارها تم مصارف)  10(  فإنها) 2( الجدول في تفاصيلها

)  %43بلغت  ( المجتمع لىإ العينة نسبة نإ ذإ ، مصرف في سوق العراق للاوراق المالية  )23 (  عددها

.  
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  )1( الجدول

  )بالدينار المبالغ( المصارف التجارية العراقية لعينة الدراسة 

  راس المال التأسيسي  تاريخ التأسيس   اسم المصرف   ت

  100000000 1992  بغداد  1

  150000000 1992  التجاري العراقي  2

  400000000 1993  الشرق الاوسط  3

  100000000 1993  الاستثمار العراقي  4

  400000000 1995  الاهلي  5

 200000000 1998  الائتمان  6

 200000000 1998  دار السلام للاستثمار  7

  500000000 1999  بابل  8

  600000000 1999  الخليج التجاري  9

  400000000 1999  سومر التجاري  10

  من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف التجارية عينة الدراسة  المصدر:
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  وترميزها الدراسة في  المعتمدة المؤشرات توصيف:   ثانيا

 عل��ى الاعتماد ( المتغير المستقل والمتغير المعتمد ) تم الدراسة لمتغيرات  العملي التحليل من اجل 

 لك��ل  المعتم��دة المؤش��رات م��ن مؤش��ر لك��ل رم��ز اعط��اء وت��م متغير لكل المؤشرات والنسب  من مجموعة

  : ياتي وكما متغير

  )2الجدول (

  المؤشرات المستخدمة في الدراسة وارقامها ورمزها معادلات
  رمز المؤشر   رقم المعادلة  صيغة المعادلة  المتغيررمز  المتغير  المؤشر

مع@@@@@@@@@دل العائ@@@@@@@@@د عل@@@@@@@@@ى 

  الموجودات

  صافي الدخل X1 العائد

  مجموع الموجودات 
×100  

6  X11 

صافي الربح بعد الضريبة X1 العائد  معدل العائد على الودائع 

مجموع الودائع
×100  

9  X12 

نس@@@@@@بة الق@@@@@@روض ال@@@@@@ى 

  مجموع الموجودات 

 مجموع القروض X2 المخاطرة

مجموع الموجودات
×100  

17  X21 

نس@@@@@@بة الق@@@@@@روض ال@@@@@@ى 

  مجموع الودائع 

مجموع القروض   X2 المخاطرة

مجموع الودائع
×100  

18  X22 

نسبة الموج@@ودات المتداول@@ة 

  الى مجموع الموجودات 

قرار 

 الاستثمار

X3 الموجودات المتداولة 

 مجموع الموجودات
×100  

34  X31 

نسبة الموج@@ودات المتداول@@ة 

  الى الموجودات الثابتة

قرار 

 الاستثمار

X3 الموجودات المتداولة 

 الموجودات الثابتة
×100  

35  X32 

مع@@@@دل العائ@@@@د عل@@@@ى ح@@@@ق 

  الملكية

الاداء 

 المالي

Y صافي الدخل  

 حق الملكية 
×100  

8  Y1 

معدل العائ@@د عل@@ى الام@@وال 

  المتاحة 

الاداء 
 المالي

Y   صافي الربح

 الودائع�حق الملكية 
 ×100  

36  Y2 

الاداء   نسبة الرصيد النقدي
 المالي

Y اجمالي الموجودات النقدية

الودائع وما في حكمها
×100  

43  Y3 

الاداء   نسبة التداول 
 المالي

Y الموجودات المتداولة

المطلوبات المتداولة
 ×100  

41  Y4 

نس@@@بة ح@@@ق الملكي@@@ة ال@@@ى 

  مجموع الموجودات

الاداء 
 المالي

Y حق الملكية 

اجمالي الموجودات
 ×100  

47  Y5 

نس@@@بة ح@@@ق الملكي@@@ة ال@@@ى 

  مجموع الودائع 

الاداء 
 المالي

Y  حق الملكية

اجمالي الودائع
 ×100  

48  Y6 

  



 التحليل المالي لمؤشرات الدراسة الفصل الثالث : المبحث الثاني
 

 

88 

  ) لدراسةلمتغيرات ا الأطار التحليلي والعمليالفصل الثالث (

  الدراسة ) المعتمدة في مؤشراتلل التحليل المالي( المبحث الثاني

    )x1x1x1x1( لمؤشرات المتعلقة بالعائداولا:  ا

  ) : X11X11X11X11تحليل معدل العائد على الموجودات(   -1111

 المعتم��دةة الزمني��ة للمص��ارف عين��ة الدراس��ة وخ��لال الم��د) X11( نس��بة نت��ائج (3) ب��ين الج��دولي 

 ح��دة عل��ى الس��نوي  والمع��دل ت��م دراس��تها  الت��ي الزمنية ة للمد حدة  على مصرف لكل يبين المعدل وكذلك

 المعدل يمثل الذي العشر السنوات خلال المصارف لكل العام المعدل فضلا عن  الدراسة  عينة للمصارف

  .الأخرى النتائج لمقارنة المعتمد المعياري

تم  الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عينة التجارية بين المصارف المقارنة وعند

لمعدل العائد على  تحقيقا المصارف أعلى الخليج هو مصرف كان إذ سنوات الدراسة ، لكل احتسابه

) وهذا يعني ان مصرف الخليج هو افضل مصرف من حيث تحقيقة %4.09) اذ بلغ (X11الموجودات( 

للعائد على الموجودات بين مصارف عينة الدراسة بينما مصرف دار السلام هو اقل المصارف تحقيقة 

وهذا يعني ان مصرف دار السلام هو اقل  %1.34 ))اذ بلغ (X11لمعدل العائد على الموجودات ( 

  المصارف تحقيقا للعائد .

اذا مااردنا المقارنة بين المعدلات السنوية والمعدل المعياري الذي تم حسابة للعشر سنوات  و

) , وعند مقارنتة مع %2.45وللمصارف العشرة والذي يمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ (

) قد حققت معدل  2013 - 2012 - 2008 - 2007المعدلات السنوية ولكل سنة منفردة نجد ان السنوات ( 

) حققت معدلات اقل 2015- 2014 - 2011- 2010 - 2006اعلى من المعدل المعياري بينما السنوات ( 

  .%2.45)عياري والبالغ (فقد حققت معدل مساوي للمعدل الم  2009من المعدل المعياري اما سنة 

 خمسة أنّ  فنجد مصرف لكل بالمعدل العام او مايسمى بالمعدل المعياري  المعدل مقارنة وعند 

الشرق الاوسط ، مصرف الاستثمار  المصرف ،( كانت اقل معدل من المعدل المعياري وهي  مصارف

خمسة  بينما) للإستثمار , مصرف سومر التجاري   السلام دار الاهلي العراقي,  مصرف ،والمصرف

التجاري , مصرف الائتمان  المصرف بغداد ، مصرف( وهي المعدل هذا من اعلى  كانت مصارف

  ).الخليج  ومصرف بابل، ،مصرف
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  )3(  الجدول

  للمصارف التجارية عينة الدراسة )%()X11معدل العائد على الموجودات ( 

السنة / 
  المصرف

الشرق   التجاري  بغداد
  الاوسط

دار   الائتمان  الاهلي  الاستثمار
  السلام

  المتوسط  سومر  الخليج  بابل

2006  2.93 1.28 1.90 0.17 0.00 3.99  -4022  4.78 3.31 3.32 1.58 

2007  6.19 1.13 3.98 2.38 3.62 6.12 0.71 5.73 3.49 3.42 3.68 
2008  4.04 2.08 2.46 1.62 4.98 5.46 4.09 5.34 6.42 1.31 3.78 

2009  2.32 2.06 2.19 0.97 0.74 2.46 2.64 2.56 3.10 5.44 2.45 

2010  1.69 6.83 1.74 1.80 1.26 1.63 0.27 2.48 2.27 0.48 2.04 

2011  2.39 2.90 2.76 1.48 1.35 3.54 1.37 1.78 3.29 0.15 2.10 

2012  1.93 4.50 2.96 0.17 4.57 4.09 2.33 1.65 7.26 0.44 2.99 

2013  1.82 2.65 2.70 3.46 2.56 1.91 2.30 1.08 6.07 0.43 2.50 

2014  2.07 2.05 0.53 4.23 1.13 2.15 1.83 1.56 4.43 0.47 2.04 

2015  0.30 1.75 0.80 3.17 0.43 1.88 2.11 1.00 1.22 0.98 1.36 

 2.45 1.64 4.09 2.80 1.34 3.32 1.89 1.95 2.20 2.72 2.57  المتوسط
 باستخدام 2015-2006على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  من اعداد الباحث بالاعتماد المصدر :

  مخرجات الحاسبة الالكترونية

  ) X12تحليل معدل العائد على الودائع (   -2

 المعتم��دةة الزمني��ة للمص��ارف عين��ة الدراس��ة وخ��لال الم��د) X12( نس��بة نت��ائج (4) الج��دول يب��ين 

 ح��دة على السنوي  والمعدل تم دراستها  التي الزمنية للفترة  جانب على مصرف لكل المعدل يبين  وكذلك

 يمث��ل ال��ذي  العش��ر الس��نوات خ��لال المص��ارف لك��ل الع��ام المع��دل فض��لا ع��ن  الدراس��ة  عين��ة للمص��ارف

  .الأخرى النتائج لمقارنة المعتمد المعياري المعدل

 الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عينة التجارية بين المصارف المقارنة ما اردنا  فأذا

لمعدل العائد على  تحقيقا المصارف أعلى هو المصرف التجاري كان إذ سنوات الدراسة ، لكل تم احتسابه

)وهذا يعني ان مصرف الشرق الاوس��ط ه��و افض��ل مص��رف م��ن حي��ث %7.76)  اذ بلغ (X12الودائع ( 

تحقيقة للعائد على الودائع  بين مصارف عينة الدراسة بينما مصرف دار السلام هو اقل المصارف تحقيقة 

وه���ذا يعن���ي ان مص���رف دار الس���لام ه���و اق���ل  %1.74))  اذ بل���غ (X12لمع���دل العائ���د عل���ى الودائ���ع ( 

  المصارف تحقيقا للعائد .

ا اذا مااردن��ا المقارن��ة ب��ين المع��دلات الس��نوية والمع��دل المعي��اري ال��ذي ت��م حس��ابة للعش��ر س��نوات ام��

) وعن��د مقارنت��ة م��ع %4.49والمصارف العشرة والذي يمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ (
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) ق��د  2012 -2009 –  2008 -2007 -2006المع��دلات الس��نوية ولك��ل س��نة منف��ردة نج��د ان الس��نوات (

) حقق��ت مع��دلات 2015-2014 -2011-2010 -حققت معدل اعلى من المعدل المعياري بينما الس��نوات (

  ).%4.49فقد حققت معدل مساوي للمعدل المعياري والبالغ (   2013اقل من المعدل المعياري اما سنة 

خمس��ة  أنّ  دفنج�� مص��رف لك��ل بالمع��دل الع��ام او مايس��مى بالمع��دل المعي��اري  المع��دل مقارن��ة وعند 

الش��رق الاوس��ط ،   مص��رف بغ��داد ، مص��رف( كان��ت اق��ل مع��دل م��ن المع��دل المعي��اري وه��ي  مص��ارف

 كان��ت خمس��ة  مص��ارف بينما) الاهلي العراقي   والمصرف ، السلام دار مصرف مصرف الاستثمار , , 

الخل��يج ,  مص��رف باب��ل، الأتم��ان ،مص��رف مص��رف المص��رف التج��اري  ،( وه��ي المع��دل هذا من اعلى 

  ).ومصرف سومر 

  ) 4الجدول ( 

  للمصارف التجارية عينة الدراسة )%()X12معدل العائد على الودائع  (  

السنة / 
الشرق   التجاري  بغداد  المصرف

دار   الائتمان  الاهلي  الاستثمار  الاوسط
  المتوسط  سومر  الخليج  بابل  السلام

2006  4.00 2.66 2.37 0.21 -5.48  4.67 0.00 9.94 5.02 9.40 2.77 
2007  8.81 2.49 4.86 2.91 8.49 8.69 0.86 10.52 4.67 9.64 6.19 
2008  5.43 4.77 3.25 2.14 9.36 8.75 4.79 8.24 9.30 4.53 6.06 
2009  2.81 4.94 2.70 1.20 1.73 4.02 3.19 3.92 4.28 17.81 4.66 
2010  2.01 17.36 2.17 2.26 2.61 2.25 0.32 3.66 3.24 1.49 3.74 
2011  3.00 8.61 3.65 1.96 3.30 6.03 1.65 2.99 5.36 0.49 3.70 
2012  2.40 11.79 3.94 0.22 9.96 6.47 3.03 2.66 11.83 1.14 5.34 
2013  2.30 9.18 3.78 4.86 3.85 3.03 3.15 2.15 11.38 1.27 4.49 
2014  2.54 7.61 1.01 8.06 2.06 4.31 2.64 4.31 7.94 1.45 4.19 
2015  0.35 8.23 1.63 6.73 0.86 7.18 2.95 3.58 2.41 3.92 3.78 

 4.49 5.11 6.54 5.20 1.74 5.54 3.67 3.05 2.94 7.76 3.36  المتوسط
باستخدام  2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  المصدر :

  مخرجات الحاسبة الالكترونية

  )X2ثانيا: المؤشرات المتعلقة بالمخاطرة(

   X21X21X21X21نسبة القروض الى مجموع الموجودات   -1111

للمصارف عين��ة  ( نسبة القروض الى مجموع الموجودات ))X21( نسبة نتائج ( 5 ) الجدول يبين 

ت��م  الت��ي الزمني��ة ة للمد حدة  على مصرف لكل المعدل يبين  وكذلك المعتمدةة الزمنية الدراسة وخلال المد

 المص��ارف لك��ل الع��ام المع��دل فض��لا ع��ن  الدراس��ة  عينة للمصارف حدة على السنوي  والمعدل دراستها 

  .الأخرى النتائج لمقارنة المعتمد المعياري المعدل يمثل والذي العشر السنوات خلال
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 الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عينة التجارية بين المصارف المقارنة اذا ما اردنا ف

)  اذ X21لنسبة (  تحقيقا المصارف أعلى هو مصرف الاستثمار كان إذ سنوات الدراسة ، لكل تم احتسابه

)وه��ذا يعن��ي ان مص��رف الاس��تثمار  ه��و اكث��ر المص��ارف عرض��ة للمخ��اطرة م��ن   ب��ين %26.95( تبلغ��

بينم��ا   ل��ى مجم��وع الموج��ودات زادت المخ��اطرة ,إمصارف عينة الدراسة لانة كلما زادت نسبة القروض 

وهذا يعن��ي ان مص��رف دار  %2.24)( ت)  اذ بلغX21(حقيقا لنسبةمصرف الائتمان هو اقل المصارف ت

  السلام هو اقل المصارف عرضة للمخاطرة  .

بة للعش��ر س��نوات ام��ا اذا مااردن��ا المقارن��ة ب��ين المع��دلات الس��نوية والمع��دل المعي��اري ال��ذي ت��م حس��ا

) وعن��د مقارنت��ة م��ع %15.94القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ (الذي يمثل معدل والمصارف العشرة 

) ق��د  2015 –  2014 -2013- -2012 -2011المع��دلات الس��نوية ولك��ل س��نة منف��ردة نج��د ان الس��نوات (

) حققت -2010 -2009 -2008 -2007 -2006حققت معدل اعلى من المعدل المعياري بينما السنوات ( 

  ياري.معدلات اقل من المعدل المع

أنّ س��تة  فنج��د مص��رف لك��ل بالمع��دل الع��ام او مايس��مى بالمع��دل المعي��اري  المع��دل مقارن��ة وعن��د 

 الاستثمار  ، مصرف الشرق الاوسط , مصرف ( كانت اعلى معدل من المعدل المعياري وهي  مصارف

اربع��ة    بينم��ا) الخل��يج , مص��رف س��ومر التج��اري  مص��رف العراق��ي، مص��رف باب��ل  ,  الاهلي  المصرف

 التج��اري  ، مص��رف الائتم��ان ، المص��رف بغ��داد  ، مص��رف( وه��ي المع��دل ه��ذا من اقل  كانت مصارف

  ).ومصرف دار السلام 

  )5الجدول (

  للمصارف التجارية عينة الدراسة )(%)X21نسبة القروض الى مجموع الموجودات ( 

السنة / 
الشرق   التجاري  بغداد  المصرف

دار   الائتمان  الاهلي  الاستثمار  الاوسط
  المتوسط  سومر  الخليج  بابل  السلام

2006  13.07 15.29 6.68 25.42 15.99 6.40 7.14 30.96 17.38 4.56 14.29 
2007  14.48 12.19 4.16 17.44 13.67 5.20 6.36 21.34 10.03 8.02 11.29 
2008  8.39 4.94 2.72 0.00 13.36 1.42 2.24 6.24 7.43 7.42 5.42 
2009  9.68 3.20 11.44 10.71 17.44 3.04 2.04 4.80 12.27 27.34 10.20 
2010  18.81 0.18 24.54 30.79 33.14 2.20 2.49 5.35 12.96 28.24 15.87 
2011  16.64 0.34 28.27 38.49 26.56 2.17 2.53 12.98 18.96 23.98 17.09 
2012  10.55 0.79 24.10 47.74 20.01 1.30 1.57 10.48 39.41 21.48 17.74 
2013  11.80 1.18 26.71 46.90 21.30 0.41 4.15 51.22 30.84 27.66 22.22 
2014  12.40 1.59 27.50 29.62 26.87 0.20 20.23 51.83 30.07 30.01 23.03 
2015  12.19 2.15 22.21 22.43 34.35 0.01 21.94 40.80 34.58 31.49 22.21 

 15.94 21.02 21.39 23.60 7.07 2.24 22.27 26.95 17.83 4.19 12.80  المتوسط
 2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  المصدر :

  باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونية
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  )X22نسبة القروض الى مجموع الودائع (  -2

للمص��ارف عين��ة  ( نس��بة الق��روض ال��ى مجم��وع الودائ��ع )  )X22(  نس��بة نت��ائج (6) الجدول يبين 

ت��م  الت��ي الزمني��ة ة للمد حدة  على مصرف لكل المعدل يبين  وكذلك المعتمدةة الزمنية الدراسة وخلال المد

 المص��ارف لك��ل الع��ام المع��دل فض��لا ع��ن  الدراس��ة  عينة للمصارف حدة على السنوي  والمعدل دراستها 

  .الأخرى النتائج لمقارنة المعتمد المعياري المعدل يمثل والذي العشرة  السنوات خلال

 الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عينة التجارية بين المصارف المقارنة اذا ما اردنا ف

)  اذ X22(لنس��بة تحقيق��ا المص��ارف أعل��ى ه��و مص��رف س��ومر ك��ان إذ س��نوات الدراس��ة ، لكل تم احتسابه

ان مصرف سومر هو اكثر المصارف عرضة للمخاطرة من  بين مص��ارف )وهذا يعني %67.23( تبلغ

عين��ة الدراس��ة لان��ة كلم��ا زادت نس��بة الق��روض ال��ى مجم��وع الودائ��ع زادت المخ��اطرة ,  بينم��ا مص��رف 

وهذا يعني ان مصرف الائتم��ان ه��و  %3.20) (ت)  اذ بلغX22(حقيقا لنسبةالائتمان  هو اقل المصارف ت

  رة  .اقل المصارف عرضة للمخاط

بة للعش��ر س��نوات ام��ا اذا مااردن��ا المقارن��ة ب��ين المع��دلات الس��نوية والمع��دل المعي��اري ال��ذي ت��م حس��ا

) وعن��د مقارنت��ة م��ع %32.20الذي يمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ (والمصارف العشرة 

) ق��د  2015 –  2014 -2013 -2012 -2011المع��دلات الس��نوية ولك��ل س��نة منف��ردة نج��د ان الس��نوات (

) حقق��ت 2010 -2009 -2008 -2007 -2006حققت معدل اعلى من المعدل المعياري بينما الس��نوات ( 

  معدلات اقل من المعدل المعياري.

 خمس��ة  أنّ  فنج��د مص��رف لك��ل بالمع��دل الع��ام او مايس��مى بالمع��دل المعي��اري  المع��دل مقارن��ة وعند 

الاس��تثمار، المص��رف الاهل��ي ,  المص��رف(  كان��ت اعل��ى مع��دل م��ن المع��دل المعي��اري وه��ي  مص��ارف

 ه��ذا م��ن اق��ل  كان��ت خمس��ة  مص��ارف بينما) الخليج , مصرف سومر التجاري  مصرف مصرف بابل  , 

 الش��رق الاوس��ط , مص��رف الائتم��ان  ، التج��اري  ،مص��رف المص��رف بغ��داد  ، مص��رف( وه��ي المع��دل

  .)ومصرف دار السلام 
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  )6الجدول (

  للمصارف التجارية عينة الدراسة )%()X22نسبة القروض الى مجموع الودائع ( 

السنة / 
  المصرف

الشرق   التجاري  بغداد
  الاوسط

دار   الائتمان  الاهلي  الاستثمار
  السلام

  المتوسط  سومر  الخليج  بابل

2006  17.87    31.92    8.36    35.67    51.80    7.49    8.71    64.45    26.33    12.91    26.55    
2007  20.61    24.11    5.08    30.00    32.08    7.40    7.71    39.13    13.41    22.58    20.21    
2008  11.28    11.34    3.60    0.00     25.13    2.27    2.62    9.62    10.75    25.61    10.22    
2009  11.73    7.66    14.10    17.25    40.68    4.98    2.47    7.36    16.92    89.47    21.26    
2010  22.47    0.45    30.73    54.51    68.94    3.04    2.97    7.87    18.56    87.76    29.73    
2011  20.83    0.99    37.39    67.37    64.78    3.69    3.06    21.78    30.95    77.86    32.87    
2012  13.11    2.06    32.05    93.41    43.59    2.06    2.04    16.84    64.19    55.30    32.47    
2013  14.94    4.09    37.47    86.19    32.06    0.65    5.69    101.54    57.78    81.63    42.20    
2014  15.20    5.91    52.46    64.45    49.00    0.39    29.25    143.56    53.93    93.03    50.72    
2015  13.99    10.13    45.20    47.57    68.76    0.04    30.71    146.44    68.54    126.18    55.76    

    32.20    67.23    36.14    55.86    9.52    3.20    47.68    49.64    26.64    9.87    16.20  المتوسط
باستخدام  2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  المصدر : 

   مخرجات الحاسبة الالكترونية

  )X3ثالثا :  المؤشرات المتعلقة بقرار الاستثمار( 

  ) X31نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات (  -1

 نس��بة الموج��ودات المتداول��ة ال��ى مجم��وع الموج��ودات ) ()X31(نس��بة نت��ائج (7) الج��دول يب��ين

 ة للم��د ح��دة  على مصرف لكل المعدل يبين  وكذلك المعتمدةة الزمنية للمصارف عينة الدراسة وخلال المد

 الع��ام المع��دل فض��لا ع��ن  الدراس��ة  عين��ة للمص��ارف حدة على السنوي  والمعدل تم دراستها  التي الزمنية

  .الأخرى النتائج لمقارنة المعتمد المعياري المعدل يمثل والذي  العشر السنوات خلال المصارف لكل

 الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عينة التجارية بين المصارف المقارنة اذا ما اردنا ف

)  اذ X31لنسبة  (  تحقيقا المصارف أعلى هو الائتمان  مصرف كان إذ سنوات الدراسة ، لكل تم احتسابه

ب��ين مص��ارف اقل المصارف عرضة للمخ��اطرة م��ن  )وهذا يعني ان مصرف الائتمان  هو%99.54بلغ (

عينة الدراسة لانة كلم��ا زادت نس��بة الموج��ودات المتداول��ة  ال��ى مجم��وع الموج��ودات انخفظ��ت  المخ��اطرة 

يق��ا بينم��ا مص��رف باب��ل  ه��و اق��ل المص��ارف تحقف على تحويلها الى سيولة وبسرعة , بسبب قدرة المصر

وهذا يعني ان مصرف بابل  هو اكث��ر  المص��ارف عرض��ة للمخ��اطرة  %89.23) )  اذ بلغ (X31لنسبة ( 

بس��بب توظي��ف اغل��ب موجودات��ة ب��الموجودات الثابت��ة والج��دير بال��ذكر ان الموج��ودات الثابت��ة تك��ون اكث��ر 

  خطورة عند تحويلها الى سيولة من الموجودات المتداولة  .
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لك��ل   تحقيق��ه ت��م ال��ذي الس��نوي المع��دل حيث من العشر الدراسة سنوات بين رنة اما اذا ما اردنا المقا

ه��ي  2006س��نة  إنّ  نج��د منفردة سنة لكل الدراسة  عينة للمصارف المعدل بأخذ الدراسة  سنوات من سنة

)  X31هي اقل سنة تحقيقا لنسبة  (  2015) وان سنة %96.13)   اذ بلغ (X31اكثر سنة تحقيقا لنسبة ( 

ه��ي اكث��ر س��نة تعرض��ت  فيه��ا المص��ارف التجاري��ة ال��ى  2015) , وه��ذا يعن��ي ان س��نة %93.22بلغ��ت (

فهي اقل سنة تعرضت  فيها المصارف التجاري��ة ال��ى  2015)  اما سنة X31المخاطرة من خلال نسبة  ( 

ع��دل المعي��اري )  . اما اذا مااردنا المقارنة ب��ين المع��دلات الس��نوية والمX31المخاطرة  من خلال نسبة  ( 

الذي تم حسابة للعشر سنوات والمصارف العشرة والذي يمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراس��ة والب��الغ 

   2007- -2006) وعند مقارنتة مع المعدلات السنوية ولكل سنة منفردة نج��د ان الس��نوات ( 95.35%(

ع��دل المعي��اري بينم��ا ) ق��د حقق��ت مع��دل اعل��ى م��ن الم  2012-2013 -2011 -2010 -2009 -2008

  ) حققت معدلات اقل من المعدل المعياري.2014 -2015السنوات (

 س��تة  أنّ  فنج��د مص��رف لك��ل بالمع��دل الع��ام او مايس��مى بالمع��دل المعي��اري  المع��دل مقارن��ة وعن��د 

 مصرف بغداد , المصرف التج��اري ,  مص��رف ( كانت اعلى معدل من المعدل المعياري وهي  مصارف

الخل��يج ,  مص��رف العراق��ي، مص��رف الائتم��ان , مص��رف دار الس��لام,  الاهل��ي  المص��رف الاس��تثمار  ،

مص��رف الش��رق ( وه المع��دل هذا من اقل  بينما   اربعة مصارف حققت معدل ) مصرف سومر التجاري 

  ).الاوسط , مصرف بابل , مصرف الخليج , مصرف سومر

  )7الجدول (

  للمصارف التجارية عينة الدراسة )%()X31(الموجوداتت المتداولة الى مجموع نسبة الموجودا

السنة / 
الشرق  التجاري بغداد المصرف

دار  الائتمان الاهلي  الاستثمار الاوسط
 المتوسط سومر الخليج بابل السلام

2006 98.67 98.16 93.02 96.79 98.02 99.38 97.25 96.77 91.74 91.50 96.13 

2007 96.97 98.62 93.80 96.55 98.36 99.46 97.83 95.58 94.64 86.15 95.80 

2008 97.82 97.02 93.61 96.04 96.86 99.45 98.79 93.58 95.65 91.41 96.02 

2009 98.19 98.64 91.57 95.88 96.73 99.52 98.68 91.48 93.68 92.37 95.67 

2010 96.85 99.25 89.84 96.67 96.41 99.78 99.06 90.36 92.82 93.71 95.48 

2011 96.11 99.37 90.05 95.85 97.84 99.73 99.14 90.15 94.32 94.57 95.71 

2012 96.67 99.39 91.17 95.87 98.30 99.48 99.00 90.33 94.55 93.78 95.85 

2013 96.78 99.52 88.70 97.10 98.41 99.52 99.27 87.29 94.65 94.60 95.58 

2014 96.86 99.68 86.26 96.89 97.56 99.54 97.40 77.55 93.59 95.08 94.04 

2015 94.62 99.77 85.63 96.99 95.81 99.54 94.04 79.25 93.84 92.67 93.22 

 95.35 92.58 93.95 89.23 98.05 99.54 97.43 96.46 90.37 98.94 96.95 المتوسط

باستخدام  2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  المصدر :

  مخرجات الحاسبة الالكترونية



 التحليل المالي لمؤشرات الدراسة الفصل الثالث : المبحث الثاني
 

 

95 

  ) X32نسبة الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتة (  -2

 ) ( نس��بة الموج��ودات المتداول��ة ال��ى الموج��ودات الثابت��ة)X32(نس��بة نت��ائج(8) لالج��دو يب��ين 

 ة للم��د ح��دة  على مصرف لكل المعدل يبين  وكذلك المعتمدةة الزمنية للمصارف عينة الدراسة وخلال المد

 الع��ام المع��دل فض��لا ع��ن  الدراس��ة  عين��ة للمص��ارف حدة على السنوي  والمعدل تم دراستها  التي الزمنية

  .الأخرى النتائج لمقارنة المعتمد المعياري المعدل يمثل والذي العشرة  السنوات خلال المصارف لكل

 الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عينة التجارية بين المصارف المقارنة اذا ما اردنا ف

)  اذ X32لنس��بة ( تحقيق��ا المصارف أعلى هو الائتمان  مصرف كان إذ سنوات الدراسة ، لكل تم احتسابه

ب��ين  و اق��ل المص��ارف عرض��ة للمخ��اطرة م��نه��) وهذا يعني ان مص��رف الائتم��ان  %23844.69( تبلغ

مص��ارف عين��ة الدراس��ة لان��ة كلم��ا زادت نس��بة الموج��ودات المتداول��ة  ال��ى مجم��وع الموج��ودات انخفظ��ت  

المخاطرة بسبب قدرة المصرف على تحويلها الى سيولة وبسرعة  ,  بينما مص��رف الش��رق الاوس��ط  ه��و 

وهذا يعني ان مصرف الشرق الاوسط  هو %1022.72) ( ت)  اذ بلغX32اقل المصارف تحقيقا لنسبة (

اكثر  المصارف عرضة للمخاطرة  بسبب توظيف اغلب موجوداتة بالموجودات الثابتة والجدير بالذكر ان 

  الموجودات الثابتة تكون اكثر خطورة عند تحويلها الى سيولة من الموجودات المتداولة  .

وية والمع��دل المعي��اري ال��ذي ت��م حس��ابة للعش��ر س��نوات ام��ا اذا مااردن��ا المقارن��ة ب��ين المع��دلات الس��ن

) وعند مقارنتة %6361.11والمصارف العشرة والذي يمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ (

) قد   2015 -2014 -2013 -  2011 -2010مع المعدلات السنوية ولكل سنة منفردة نجد ان السنوات ( 

) حقق��ت 2012 -2009 -2008 -2007 -2006حققت معدل اعلى من المعدل المعياري بينما الس��نوات ( 

  معدلات اقل من المعدل المعياري.

 ثلاث��ة  أنّ  فنج��د مص��رف لك��ل بالمع��دل الع��ام او مايس��مى بالمع��دل المعي��اري  المع��دل مقارن��ة وعن��د 

المص��رف التج��اري , ، مص��رف الائتم��ان ,  ( كان��ت اعل��ى مع��دل م��ن المع��دل المعي��اري وه��ي  مص��ارف

مص��رف بغ��داد , ( وه��و المع��دل ه��ذا م��ن بينم��ا س��بعة مص��ارف حقق��ت مع��دلات اق��ل ) مصرف دار الس��لام

مص��رف الش��رق الاوس��ط , مص��رف الاس��تثمار , المص��رف الاهل��ي , مص��رف باب��ل , مص��رف الخل��يج , 

  ).مصرف سومر 
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  )8الجدول ( 

  للمصارف التجارية عينة الدراسة (%))X32نسبة الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتة ( 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونية 2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  المصدر :  

  

السنة / 
 المصرف

الشرق  التجاري بغداد
 الاوسط

 المتوسط سومر الخليج بابل دار السلام الائتمان الاهلي الاستثمار

2006 7428.50 5345.86 1332.97 3015.34 4960.65 16021.24 3533.73 2994.91 1110.08 1075.93 4681.92 
2007 3198.32 7129.99 1512.00 2800.01 6008.67 18424.09 4504.36 2164.86 1765.65 622.26 4813.02 

2008 4476.99 3258.97 1464.39 2424.51 3080.51 18180.24 8196.92 1456.85 2200.13 1064.53 4580.40 
2009 5429.11 7280.00 1086.66 2329.74 2955.49 20829.82 7468.25 1073.50 1483.45 1210.88 5114.69 

2010 3076.56 13190.22 884.35 2907.36 2682.43 44570.82 10543.92 937.34 1293.10 1490.98 8157.71 

2011 2473.33 15867.23 904.82 2311.67 4530.94 37000.92 11546.36 915.58 1659.85 1742.89 7895.36 
2012 2907.49 16170.11 1033.09 2321.86 5779.06 19284.37 9913.50 933.61 1733.68 1507.81 6158.46 

2013 3006.63 20854.14 785.16 3346.96 6195.59 20640.38 13660.05 686.80 1770.20 1753.01 7269.89 
2014 3082.83 31412.99 627.95 3119.55 4001.89 21715.07 3743.24 345.50 1460.00 1931.39 7144.04 

2015 1759.11 43562.05 595.77 3227.62 2285.91 21779.93 1577.60 381.86 1522.53 1263.78 7795.62 

 6361.11 1366.35 1599.87 1189.08 7468.79 23844.69 4248.11 2780.46 1022.72 16407.16 3683.89 المتوسط
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  )Yالمؤشرات المتعلقة بالاداء المالي ( :رابعا

  ) : Y1معدل العائد على حق الملكية (  -1
 وك��ذلك المعتم��دةة الزمني��ة للمصارف عينة الدراسة وخلال المد) y1( نسبة نتائج (9) الجدول يبين 

 ح��دة عل��ى الس��نوي  والمع��دل ت��م دراس��تها  الت��ي الزمني��ة ة للم��د ح��دة  عل��ى مص��رف لك��ل المع��دل يب��ين 

 يمث��ل ال��ذي  العش��ر الس��نوات خ��لال المص��ارف لك��ل الع��ام المع��دل فض��لا ع��ن  الدراس��ة  عين��ة للمص��ارف

  .الأخرى النتائج لمقارنة المعتمد المعياري المعدل

 الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عينة التجارية بين المصارف المقارنة اذا ما اردنا ف

لمعدل العائد على حق  تحقيقا المصارف أعلى هو بغداد  مصرف كان إذ سنوات الدراسة ، لكل تم احتسابه

)وهذا يعني ان مصرف بغداد هو افضل مصرف من حيث تحقيقة للعائد على %15.31الملكيه اذ بلغ (

حق الملكيه بين مصارف عينة الدراسة بينما مصرف سومر هو اقل المصارف تحقيقة لمعدل العائد على 

  وهذا يعني ان مصرف سومر هو اقل المصارف تحقيقا للعائد . %2.69)حق الملكيه اذ بلغ (

 للسنوات العشراما اذا مااردنا المقارنة بين المعدلات السنوية والمعدل المعياري الذي تم حسابة 

) , وعند مقارنتة مع %9.68والمصارف العشرة والذي يمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ (

) قد حققت   2012 -2009 –  2008 - 2007نوية ولكل سنة منفردة نجد ان السنوات ( المعدلات الس

) حققت 2015-2014 - 2013- 2011- 2010 -2006اعلى من المعدل المعياري بينما السنوات (  معدلاً 

  معدلات اقل من المعدل المعياري.

 خمسة أنّ  فنجد مصرف لكل بالمعدل العام او مايسمى بالمعدل المعياري  المعدل مقارنة وعند 

الاهلي  المصرف مصرف التجاري ، المصرف( كانت اقل معدل من المعدل المعياري وهي  مصارف

 كانت خمسة مصارف بينما) العراقي  , مصرف دار السلام , مصرف بابل , و مصرف سومر التجاري  

 المصرف الشرق الاوسط ، مصرف الاستثمار ,  مصرف بغداد , مصرف( وهي المعدل هذا من اعلى 

  ).الخليج  ومصرف الأتمان , 
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  )9الجدول (

  للمصارف التجارية عينة الدراسة (%))y1معدل العائد على حق الملكية  (

باستخدام  2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  المصدر :

  مخرجات الحاسبة الالكترونية

  ) :Y2معدل العائد على الاموال المتاحة (  -2

 وكذلك المعتمدةة الزمنية للمصارف عينة الدراسة وخلال المد) y2( نسبة نتائج (10) الجدول يبين 

 ح��دة عل��ى الس��نوي  والمع��دل ت��م دراس��تها  الت��ي الزمني��ة ة للم��د ح��دة  عل��ى مص��رف لك��ل المع��دل يب��ين 

 يمث��ل ال��ذي  العش��ر الس��نوات خ��لال المص��ارف لك��ل الع��ام المع��دل فض��لا ع��ن  الدراس��ة  عين��ة للمص��ارف

  .الأخرى النتائج لمقارنة المعتمد المعياري المعدل

  عن طريق المتوسط المرة هذه ولكن البحث عينة التجارية بين المصارف المقارنة اذا ما اردنا ف

 تحقيقا المصارف أعلى مصرف الخليج هو كان إذ سنوات الدراسة ، لكل تم احتسابه الذي مصرف لكل

)وهذا يعني ان مصرف الخليج هو افضل %12.08)  اذ بلغ (Y2لمعدل العائد على الاموال المتاحه( 

الاموال المتاحه بين مصارف عينة الدراسة بينما مصرف دار السلام  مصرف من حيث تحقيقة للعائد على

وهذا يعني ان مصرف دار  %1.72)هو اقل المصارف تحقيقة لمعدل العائد على الاموال المتاحه اذ بلغ (

  السلام هو اقل المصارف تحقيقا للعائد على الاموال المتاحة خلال فترة الدراسة .

بين المعدلات السنوية والمعدل المعياري الذي تم حسابة للعشر سنوات اما اذا مااردنا المقارنة 

) , وعند مقارنتة مع %6.24والمصارف العشرة والذي يمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ (

السنة / 
  المصرف

الشرق   التجاري  بغداد
  الاوسط

دار   الائتمان  الاهلي  الاستثمار
  السلام

  المتوسط  سومر  الخليج  بابل

2006  16.30 3.29 15.88 1.60 0.00 42.35 -4.79  10.03 11.22 5.59 7.78 

2007  29.56 3.69 32.10 24.85 6.63 28.22 5.57 13.39 17.42 5.98 16.74 

2008  23.51 6.36 21.97 19.57 11.30 19.84 33.90 16.50 37.54 2.05 19.25 

2009  17.05 5.10 16.19 8.67 1.35 8.00 16.55 7.78 13.55 8.72 10.30 

2010  13.65 14.74 11.98 11.83 2.55 7.16 1.87 8.36 9.70 0.76 8.26 

2011  15.01 5.31 13.38 8.47 2.37 10.35 9.83 4.52 9.84 0.24 7.93 

2012  12.11 9.23 12.93 1.17 9.97 13.07 12.74 4.49 20.70 0.75 9.72 

2013  11.01 4.52 10.29 14.38 8.23 5.85 9.77 2.21 15.61 0.68 8.25 

2014  12.95 3.24 1.17 10.18 2.64 4.63 6.42 2.55 10.45 0.76 5.50 

2015  1.92 2.64 1.95 6.22 0.88 3.86 7.46 1.46 3.07 1.37 3.08 

 9.68 2.69 14.91 7.13 7.85 14.33 4.31 10.69 13.79 5.81 15.31  المتوسط
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) قد  2012 - 2010 - 2009 –  2008 - 2007المعدلات السنوية ولكل سنة منفردة نجد ان السنوات ( 

) حققت 2015-2014 - 2013- 2011 -2006من المعدل المعياري بينما السنوات (  حققت معدل اعلى

  معدلات اقل من المعدل المعياري.

 سبعة أنّ  فنجد مصرف لكل بالمعدل العام او مايسمى بالمعدل المعياري  المعدل مقارنة وعند

 مصرف الاوسط ،مصرف الشرق  بغداد، مصرف( كانت اقل معدل من المعدل المعياري وهي  مصارف

للإستثمار , مرف بابل ,  مصرف  السلام دار الاهلي العراقي, مصرف العراقي، والمصرف الإستثمار

 مصرف المصرف التجاري  ،( وهي المعدل هذا من اعلى  كانت ثلاثة مصارف بينما) سومر التجاري  

  .)الخليج  ومصرف الأتمان ،

  )10الجدول (

  للمصارف التجارية عينة الدراسة (%))y2(تاحةمالعائد على الاموال المعدل نسبة 

باستخدام  2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  المصدر :
  . مخرجات الحاسبة الالكترونية

  ) : Y3نسبة الرصيد النقدي (  -3
ة مدللمصارف عينة الدراسة وخلال ال دي)) ( نسبة الرصيد النقy3( نسبة نتائج (11) الجدول يبين 

الزمني��ة الت��ي ت��م دراس��تها  والمع��دل   م��دةالمعدل لك��ل مص��رف عل��ى ح��دة  لل الزمنية المعتمدة وكذلك يبين 

الس��نوي  عل��ى ح��دة للمص��ارف عين��ة الدراس��ة  فض��لا ع��ن  المع��دل الع��ام لك��ل المص��ارف خ��لال الس��نوات 

 العشرة  والذي يمثل المعدل المعياري المعتمد لمقارنة النتائج الأخرى.

السنة / 
  التجاري  بغداد  المصرف

الشرق 
  الائتمان  الاهلي  الاستثمار  الاوسط

دار 
  المتوسط  سومر  الخليج  بابل  السلام

2006  5.17    6.59    4.10    0.43     0.00    8.80    0.00    10.67    8.66    18.75    5.58     

2007  
13.9

8     
6.13    9.29    9.71     4.70    13.10    0.78    10.67    9.82    9.18    

8.74     

2008  
10.7

2     
8.74    6.45    6.77     8.30    11.03    4.30    7.49    22.22    2.20    

8.82     

2009  3.90    18.51    3.44    3.51     1.33    5.58    2.76    3.36    13.83    23.45    7.96     

2010  2.84    32.57    2.93    7.00     2.67    4.62    0.40    3.56    8.11    1.04    6.57     

2011  4.58    6.59    4.99    6.36     2.27    8.04    1.99    3.27    12.03    0.40    5.05     

2012  3.09    9.62    5.23    0.87     5.98    12.59    3.14    2.34    19.28    0.80    6.29     

2013  3.16    4.63    4.95    11.58    3.62    5.86    3.16    3.94    12.86    0.72    5.45     

2014  3.82    6.85    1.03    8.12     1.70    6.67    2.68    8.16    9.90    0.79    4.97     

2015  0.56    5.05    1.67    4.84     0.74    3.94    2.75    4.67    4.03    1.76    3.00     

     6.24    5.91    12.08    5.81    1.72    8.02    2.87     5.92    4.41    10.53    5.18  المتوسط
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المتوسط  لكل مصرف الذي اذا ما اردنا  المقارنة بين المصارف التجارية عينة البحث عن طريق ف

 تاذ بلغ )(y3تم احتسابه لكل سنوات الدراسة ، إذ كان المصرف الاهلي هو أعلى المصارف تحقيقا لنسبة

)وهذا يعن��ي ان المص��رف الاهل��ي اكث��ر المص��ارف احتفاظ��ا بالس��يولة الام��ر ال��ذي ي��ؤدي ال��ى 126.92%(

ل��يج ه��و اق��ل ص��يد النق��دي,  بينم��ا مص��رف الختقليل المخاطرة والعائد بسبب احتفاظ��ه بنس��بة عالي��ة م��ن الر

وه��ذا يعن��ي ان مص��رف الخل��يج ه��و  اكث��ر م��ن ب��اقي %50.41) ( ت)  اذ بلغ��y3(المص��ارف تحقيق��ا لنس��بة

  المصارف عينة الدراسه عرضة للمخاطرة بسبب احتفاظة بنسبة سيولة منخفظة .

ال��ذي ت��م حس��ابة للعش��ر س��نوات ام��ا اذا مااردن��ا المقارن��ة ب��ين المع��دلات الس��نوية والمع��دل المعي��اري 

) وعند مقارنتة مع %82.54والمصارف العشرة والذي يمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ (

) ق��د حقق��ت  2014 -2013   –  2012 -2008المع��دلات الس��نوية ولك��ل س��نة منف��ردة نج��د ان الس��نوات ( 

 -2012 -2011-2010 -2009 -2007 -2006مع��دل اعل��ى م��ن المع��دل المعي��اري بينم��ا الس��نوات ( 

  ) حققت معدلات اقل من المعدل المعياري.2015

وعند مقارن��ة المع��دل الع��ام او مايس��مى بالمع��دل المعي��اري  بالمع��دل لك��ل مص��رف فنج��د أنّ خمس��ة   

مصارف كانت اعلى معدل من المعدل المعياري وهي  ( مصرف الاستثمار,  مصرف الاهل��ي  العراق��ي، 

لام  ,  مصرف بابل  , مصرف سومر التجاري ) بينما خمسة  مص��ارف كان��ت اق��ل  م��ن مصرف دار الس

هذا المعدل وهي (مصرف بغداد  ، المصرف التج��اري  ،مص��رف الش��رق الاوس��ط , مص��رف الائتم��ان ، 

  ومصرف الخليج  ).
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  )11الجدول (

  للمصارف التجارية عينة الدراسة (%))y3نسبة الرصيد النقدي  ( 

السنة / 
الشرق   التجاري  بغداد  المصرف

  المتوسط  سومر  الخليج  بابل  دار السلام  الائتمان  الاهلي  الاستثمار  الاوسط

2006  69.00      31.60      52.58      84.18      161.60      50.14      107.02      85.46      54.20      43.69      73.95      
2007  56.00      26.60      48.93      108.14      169.38      59.60      106.27      94.00      44.46      87.15      80.05      
2008  45.50      35.40      42.99      122.42      107.13      68.34      109.45      105.40      34.86      166.73      83.82      
2009  68.90      18.70      73.81      119.57      124.12      63.73      113.72      113.38      29.08      61.69      78.67      
2010  67.90      39.00      69.33      94.81      92.76      45.54      78.27      99.28      36.42      125.38      74.87      
2011  62.20      97.00      69.74      73.99      138.79      67.01      79.66      89.90      40.99      102.32      82.16      
2012  74.30      91.50      73.49      61.16      141.11      47.22      90.88      112.18      58.06      133.18      88.31      
2013  68.90      138.70      73.86      69.25      102.46      48.45      95.07      53.89      77.27      162.38      89.02      
2014  64.60      81.60      93.02      129.30      116.46      60.20      95.37      48.78      77.62      154.98      92.19      
2015  62.44      86.87      63.35      90.69      115.43      58.41      95.00      90.27      51.13      109.75      82.33      

      82.54      114.73      50.41      89.25      97.07      56.86      126.92      95.35      66.11      64.70      63.97  المتوسط
باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونية 2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  المصدر :
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  ) : Y4نسبة التداول (  -4
ة للمص��ارف عين��ة الدراس��ة وخ��لال الم��د ( نس��بة الت��داول)  )y4( نس��بة نت��ائج (12) الج��دول يب��ين 

 والمع��دل ت��م دراس��تها  الت��ي الزمني��ة ة للم��د ح��دة  عل��ى مص��رف لك��ل المعدل يبين  وكذلك المعتمدةالزمنية 

 الس��نوات خ��لال المص��ارف لك��ل الع��ام المع��دل فض��لا ع��ن  الدراس��ة  عين��ة للمص��ارف ح��دة عل��ى الس��نوي 

  .الأخرى النتائج لمقارنة المعتمد المعياري المعدل يمثل والذي العشرة 

 الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عينة التجارية بين المصارف المقارنة اذا ما اردنا ف

 تاذ بلغ��)(y4لنس��بة   تحقيقا المصارف أعلى هو مصرف سومر كان إذ سنوات الدراسة ، لكل تم احتسابه

)وهذا يعني ان مصرف سومر اقل المصارف عرضة للمخاطرة لامتلاكة س��يولة عالي��ة لكن��ة 241.63%(

اقلهم تحقيقا للعائد بسبب طبيعة العلاقة بين السيولة والعائد اذ كلما ارتفعت الس��يولة انخف��ض العائ��د,  بينم��ا 

مص��رف  وه��ذا يعن��ي ان%116.23) ( ت)  اذ بلغ��y4مصرف بغ��داد  ه��و اق��ل المص��ارف تحقيق��ا لنس��بة ( 

  بغداد اكثر المصارف عرضة للمخاطرة لامتلاكة نسبة سيولة منخفظة مقارنة مع باقي المصارف .

اما اذا مااردنا المقارنة ب��ين المع��دلات الس��نوية والمع��دل المعي��اري ال��ذي ت��م حس��ابة للعش��رة س��نوات 

) وعن��د مقارنت��ة %158.41والمصارف العشرة والذي يمثل معدل القطاع الاجرائي ف��ي الدراس��ة والب��الغ (

) ق��د حقق��ت  2015 –  2014 -2013 -2011مع المعدلات السنوية ولك��ل س��نة منف��ردة نج��د ان الس��نوات (

) 2012 -2010 -2009 -2008 -2007 -2006اعل��ى م��ن المع��دل المعي��اري بينم��ا الس��نوات (  مع��دلاً 

  حققت معدلات اقل من المعدل المعياري.

 ثلاث��ة  أنّ  فنج��د مص��رف لك��ل بالمع��دل الع��ام او مايس��مى بالمع��دل المعي��اري  المع��دل مقارن��ة وعن��د 

التج��اري، المص��رف الاهل��ي  ,  المص��رف(  م��ن المع��دل المعي��اري وه��ي  كان��ت اعل��ى مع��دلاً  مص��ارف

بغ��داد   مص��رف( وه��ي المع��دل ه��ذا م��ن اق��ل  كان��ت س��بعة  مص��ارف بينم��ا) ومص��رف س��ومر التج��اري 

ومصرف دار السلام , مصرف بابل ,  الاستثمار  مصرف الائتمان ،الشرق الاوسط , مصرف  ،مصرف

  ).ومصرف الخليج  
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  ) 12الجدول (  

  ) للمصارف التجارية عينة الدراسةy4نسبة التداول  ( 

باستخدام  2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  المصدر : 
  مخرجات الحاسبة الالكترونية

  )Y5نسبة حق الملكية الى مجموع الموجودات (  -5

للمص��ارف  )   ( نس��بة ح��ق الملكي��ة ال��ى مجم��وع الموج��ودات )y5( نس��بة نتائج (13) الجدول يبين 

 الزمني��ة ة للم��د ح��دة  عل��ى مص��رف لك��ل المع��دل يب��ين  وكذلك المعتمدةة الزمنية وخلال المدعينة الدراسة 

 لك��ل الع��ام المع��دل فض��لا ع��ن  الدراس��ة  عين��ة للمص��ارف ح��دة عل��ى الس��نوي  والمع��دل ت��م دراس��تها  الت��ي

  .الأخرى النتائج لمقارنة المعتمد المعياري المعدل يمثل والذي العشرة  السنوات خلال المصارف

 مص��رف لك��ل  ع��ن طري��ق المتوس��ط البح��ث عين��ة التجاري��ة بين المص��ارف المقارنة واذا ما اردنا ف

اذ ) (y5لنس��بة تحقيق��ا المص��ارف أعل��ى ه��و مصرف سومر كان إذ سنوات الدراسة ، لكل تم احتسابه الذي

مال��ه ف��ي تموي��ل موجودات��ه )وهذا يعني ان مصرف سومر اس��تخدم ج��زء كبي��ر م��ن رأس %62.47( تبلغ

 ت)  اذ بلغ���y5(حقيق���ا لنس���بةدون الاعتم���اد عل���ى ال���ديون,  بينم���ا مص���رف بغ���داد  ه���و اق���ل المص���ارف ت

وه��ذا يعن��ي ان مص��رف بغ��داد اعتم��د عل��ى رأس مال��ه بنس��بة اق��ل م��ن ب��اقي المص��ارف عين��ة 16.21%)(

  الدراسه.

المعي��اري ال��ذي ت��م حس��ابة للعش��ر س��نوات ام��ا اذا مااردن��ا المقارن��ة ب��ين المع��دلات الس��نوية والمع��دل 

) وعند مقارنتة مع %35.61والمصارف العشرة والذي يمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ (

) قد حققت معدل  2015 –  2014 -2013  -2011المعدلات السنوية ولكل سنة منفردة نجد ان السنوات (

السنة / 
  المصرف

  التجاري  بغداد
الشرق 
  الاوسط

  الائتمان  الاهلي  الاستثمار
دار 
  السلام

  المتوسط  سومر  الخليج  بابل

2006  120.30      160.30      105.65      118.90      245.14      109.73      131.14      184.72      130.15      225.53      153.16      
2007  122.60      142.20      107.08      137.36      216.61      126.98      90.96      167.21      118.36      201.53      143.09      
2008  118.10      144.30      105.42      136.70      173.10      137.24      76.56      138.37      115.39      255.13      140.03      
2009  113.70      165.50      105.93      142.34      215.17      143.71      159.86      136.23      122.17      245.53      155.01      
2010  110.50      184.80      105.07      150.92      189.76      129.09      97.36      128.59      121.78      254.36      147.22      
2011  114.40      219.00      113.47      149.15      227.99      151.61      181.99      148.79      142.30      256.01      170.47      
2012  115.00      194.10      118.29      139.63      181.56      144.72      108.81      143.09      146.30      227.34      151.88      
2013  115.90      241.00      120.18      151.24      142.77      147.84      85.37      171.29      155.34      257.40      158.83      
2014  115.30      271.60      156.71      196.90      170.62      185.76      225.64      198.54      162.87      249.78      193.37      
2015  116.50      278.11      146.00      144.77      122.36      139.23      225.98      159.77      133.63      243.71      171.01      

      158.41      241.63      134.83      157.66      138.37      141.59      188.51      146.79      118.38      200.09      116.23  المتوسط
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) حقق��ت 2012-2010 -2009 -2008 -2007 -2006اعل��ى م��ن المع��دل المعي��اري بينم��ا الس��نوات ( 

  معدلات اقل من المعدل المعياري.

 اربع��ة  أنّ  فنج��د مص��رف لك��ل بالمع��دل الع��ام او مايس��مى بالمع��دل المعي��اري  المع��دل مقارن��ة وعن��د 

العراقي،  الاهلي  المصرف التجاري , المصرف(  كانت اعلى معدل من المعدل المعياري وهي  مصارف

 وه��ي المع��دل ه��ذا م��ن اق��ل  كان��ت س��تة  مص��ارف بينم��ا) مص��رف باب��ل   , ومص��رف س��ومر التج��اري 

ومص��رف دار  الش��رق الاوس��ط , مص��رف الاس��تثمار  مص��رف الائتم��ان ، بغ��داد    ،مص��رف مص��رف(

  ).السلام , مصرف الخليج 

  )13الجدول (

  للمصارف التجارية عينة الدراسة (%))y5( الموجوداتنسبة حق الملكية الى مجموع 

 2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  المصدر :
  .باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونية

  ) : y6نسبة حق الملكية الى اجمالي الودائع (  -6

للمص��ارف عين��ة )  اجم��الي الودائ��ع) ( نس��بة ح��ق الملكي��ة ال��ى y6( نس��بة نت��ائج (14) الج��دول يبين 

ة  الزمني��ة الت��ي ت��م مدالمعدل لكل مصرف على حدة  لل  ة الزمنية المعتمدة وكذلك يبينمدالدراسة وخلال ال

دراستها  والمعدل السنوي  على حدة للمصارف عينة الدراس��ة  فض��لا ع��ن  المع��دل الع��ام لك��ل المص��ارف 

 النتائج الأخرى.خلال السنوات العشرة  والذي يمثل المعدل المعياري المعتمد لمقارنة 

اذا ما اردنا  المقارنة بين المصارف التجارية عينة البحث عن طريق المتوسط  لكل مصرف الذي ف

 ت)  اذ بلغ��(y6تم احتسابه لكل سنوات الدراسة ، إذ كان مصرف سومر هو أعلى المصارف تحقيقا لنس��بة

السنة / 
التجار  بغداد  المصرف

  ي
الشرق 
الائتما  الاهلي  الاستثمار  الاوسط

  ن
دار 
  المتوسط  سومر  الخليج  بابل  السلام

2006  17.96 38.75 11.95 18.59 60.01 9.43 16.45 47.61 29.52 59.43 30.97 
2007  20.92 34.19 12.40 29.71 54.59 21.67 12.76 42.84 20.04 57.25 30.64 
2008  17.19 32.71 11.21 29.74 44.05 27.54 12.06 32.37 17.11 64.17 28.82 
2009  13.61 40.40 13.55 32.64 55.05 30.75 15.94 32.85 22.89 62.38 32.01 
2010  12.36 46.30 14.50 35.94 49.20 22.71 14.28 29.73 23.36 63.16 31.15 
2011  15.95 54.63 20.64 35.73 57.09 34.22 13.90 39.41 33.38 63.06 36.80 
2012  15.93 48.80 22.92 31.34 45.86 31.26 18.29 36.87 35.10 58.75 34.51 
2013  16.50 58.71 26.19 35.80 31.07 32.68 23.52 49.04 38.90 63.25 37.57 
2014  16.00 63.30 44.95 50.79 42.82 46.41 28.47 60.94 42.37 61.93 45.80 
2015  15.69 66.09 41.17 50.98 48.60 48.80 28.20 68.23 39.66 71.33 47.87 

 35.61 62.47 30.23 43.99 18.39 30.55 48.83 35.13 21.95 48.39 16.21  المتوسط
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دون  غطي��ة الودائ��عت)وه��ذا يعن��ي ان مص��رف س��ومر اس��تخدم ج��زء كبي��ر م��ن رأس مال��ه ف��ي 197.14%(

ت                  )  اذ بلغ����y6( اد  ه����و اق����ل المص����ارف تحقيق����ا لنس����بةالاعتم����اد عل����ى ال����ديون,  بينم����ا مص����رف بغ����د

وه��ذا يعن��ي ان مص��رف بغ��داد اعتم��د عل��ى رأس مال��ه بنس��بة اق��ل م��ن ب��اقي المص��ارف عين��ة 20.70%) (

  .لتغطية الودائع الدراسه

المع��دلات الس��نوية والمع��دل المعي��اري ال��ذي ت��م حس��ابة للعش��ر س��نوات ام��ا اذا مااردن��ا المقارن��ة ب��ين 

) وعند مقارنتة مع %80.50والمصارف العشرة والذي يمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ (

) قد حققت معدل  2015 –  2014 -2013  -2011المعدلات السنوية ولكل سنة منفردة نجد ان السنوات (

) حقق��ت 2012-2010 -2009 -2008 -2007 -2006اعل��ى م��ن المع��دل المعي��اري بينم��ا الس��نوات ( 

  معدلات اقل من المعدل المعياري.

وعن��د مقارن��ة المع��دل الع��ام او مايس��مى بالمع��دل المعي��اري  بالمع��دل لك��ل مص��رف فنج��د أنّ اربع��ة   

ي  ( المصرف التجاري , المصرف الاهلي  العراقي، مصارف كانت اعلى معدل من المعدل المعياري وه

مص��رف باب��ل   , ومص��رف س��ومر التج��اري ) بينم��ا س��تة  مص��ارف كان��ت اق��ل  م��ن ه��ذا المع��دل وه��ي 

مص��رف الائتم��ان ، ومص��رف دار  ,(مص��رف بغ��داد    ،مص��رف الش��رق الاوس��ط , مص��رف الاس��تثمار 

  .مصرف الخليج )والسلام , 
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  )14الجدول (

  للمصارف التجارية عينة الدراسة (%))y6نسبة حق الملكية الى مجموع الودائع  ( 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 .باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونية 2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات  المصدر :

  

السنة / 
الشرق   التجاري  بغداد  المصرف

دار   الائتمان  الاهلي  الاستثمار  الاوسط
  المتوسط  سومر  الخليج  بابل  السلام

2006  24.55 80.87 14.95 26.09 194.36 11.03 20.05 99.12 44.73 168.06 68.38 
2007  29.79 67.63 15.15 51.09 128.10 30.79 15.46 78.55 26.79 161.22 60.46 
2008  23.09 75.06 14.81 47.13 82.84 44.11 14.13 49.93 24.77 221.34 59.72 
2009  16.50 96.84 16.69 52.56 128.44 50.28 19.28 50.39 31.58 204.16 66.67 
2010  14.76 117.76 18.15 63.63 102.33 31.42 17.03 43.75 33.44 196.26 63.85 
2011  19.96 162.03 27.30 62.55 139.22 58.21 16.78 66.12 54.48 204.72 81.14 
2012  19.80 127.77 30.49 61.33 99.89 49.46 23.78 59.27 57.17 151.24 68.02 
2013  20.90 203.31 36.74 65.78 46.77 51.79 32.24 97.22 72.87 186.67 81.43 
2014  19.60 234.91 85.75 110.52 78.08 93.08 41.17 168.79 76.00 191.98 109.99 
2015  18.02 311.56 83.81 108.13 97.28 186.25 39.47 244.86 78.59 285.77 145.37 

 80.50 197.14 50.04 95.80 23.94 60.64 109.73 64.88 34.38 147.77 20.70  المتوسط
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)الأطار التحليلي والعملي لمتغيرات الدراسةالفصل الثالث (  
 )العلاقات الرابطة بين المتغيراتتحليل  (المبحث الثالث 

ومؤش��راتها فض��لا يتضمن هذا المبحث التحليل الإحصائي للعلاقات الرابطة بين متغي��رات الدراس��ة 

وبيان مدى قبول هذه الفرضيات او رفضها , و كذلك يهدف هذا المبحث ال��ى تحلي��ل  هاعن اختبار فرضيات

 العائد على الموجودات) التي هي: X1والأثر لمؤشرات المتغير المستقل المتمثل بالعائد  ( الأرتباطعلاقة 

)X11,(العائد على الودائع معدل )X12 ) و مؤشرات المتغير المستقل ايضا المخاطرة (X2 : التي هي (

) , فضلا عن X22) , نسبة القروض الى مجموع الودائع (X21نسبة القروض الى مجموع الموجودات( 

) , نس��بة X31مؤشرات قرار الاستثمار والتي هي : نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموج��ودات (

في مؤشرات المتغير التابع والمتمثل بالاداء الم��الي   ) X32ى الموجودات الثابتة ( الموجودات المتداولة ال

)Y) الت��ي هي:مع��دل العائ��د عل��ى ح��ق الملكي��ة (Y1) مع��دل العائ��د عل��ى الام��وال المتاح��ة ,(Y2 ونس��بة (

ة ) , نس��بY5, نسبة حق الملكية ال��ى مجم��وع الموج��ودات (  )Y4) , نسبة التداول ( Y3الرصيد النقدي  (

وذل��ك ع��ن طري��ق الاعتم��اد عل��ى ع��دد م��ن المق��اييس والأس��اليب ) Y6ح��ق الملكي��ة ال��ى مجم��وع الودائ��ع ( 

الإحصائية التي تم ايجاد قيمها بواسطة البرامج المكتبية والإحصائية الخاصة بالحاسبة الالكترونية المتمثلة 

  .)Microsoft Excel 2013) و(IBM SPSS Statistics v.22بالبرامج: (

  

) X11والأث%%ر ب%%ين مع%%دل العائ%%د عل%%ى الموج%%ودات ( الأرتب%%اطأولاً: التحليل الإحص%%ائي لعلاق%%ة 

  ):Yومؤشرات الاداء المالي (

 ):Y( الاداء المالي) ومؤشرات x11بين معدل العائد على الموجودات ( الأرتباطتحليل علاقة  -1

وجود علاقة ارتب��اط ذات دلال��ة إحص��ائية معنوي��ة لا ت لاختبار الفرضية وتحليلها والتي تنص على (

) كمقياس إحص��ائي لتحدي��د ن��وع العلاق��ة rالبسيط ( الأرتباطبين العائد  و الاداء المالي) تم استخدام معامل 

  .) لمعرفة معنوية هذه العلاقة t) كما تم استخدام اختبار (Y) ونسب (x11وقوتها بين نسبة (

 ):y1) ومعدل العائد على حق الملكية  (x11بين معدل العائد على الموجودات  ( الأرتباطعلاقة   - أ

) x11) يظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية ومعنوية بين نسبة (15من خلال الجدول (

وكانت هذه العلاقة طردية في جميع المصارف  القوية جدا والمتوسطة ) تراوحت بين y1ونسبة (

) تح��ت درج��ة 1.833الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت ( tالمحسوبة اكبر م��ن قيم��ة  tاختبار قيم  جميعوكانت 

, إذ حقق مصرف سومر أقوى معامل ارتباط الأرتباط%) مما يشير الى معنوية علاقة 5معنوية (

ب��ين مع��دل   قويه جدا في هذا المصرف هي الأرتباطوهذا يعني ان علاقة 0.99)إذ بلغت درجته (

دار  مص��رف ), فيم��ا حق��قy1(مع��دل العائ��د عل��ى ح��ق الملكي��ة ) وx11العائ��د عل��ى الموج��ودات (
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لب��اقي  الأرتب��اط) وتراوح��ت درج��ات 0.65السلام معامل ارتباط طردي متوسط إذ بلغت درجت��ه (

 .سومر ومصرف دار السلام المصارف بين مصرفي 

) ومع%%دل العائ%%د عل%%ى الام%%وال المتاح%%ة  x11ت (ب%%ين مع%%دل العائ%%د عل%%ى الموج%%ودا الأرتباطعلاقة   - ب

)y2 :() وجود علاقة ارتباط بين نس��بتي (15يظهر في الجدول (x11)و (y2 تراوح��ت درجته��ا (

المحس��وبة  tوكانت العلاقة طردية في المصارف جميعها وبالنسبة لقيم  متوسطةمن قوية جدا الى 

) وهذا يشير 1.833الجدولية البالغة ( tاكبر من قيمة جميعها %) فقد كانت 5تحت درجة معنوية (

أق��وى علاق��ة ارتب��اط ب��ين النس��بتين   بغ��داد معنوي��ة, وق��د حق��ق مص��رف  الأرتب��اطال��ى ان علاق��ة 

في حين ان  ) 0.98وقد كانت هذه العلاقة طردية  إذ بلغت درجتها () y2) و ( x11المتمثلة ب ( 

وه��ي )0.60في��ه ( الأرتب��اطس��لام  ال��ذي بلغ��ت درج��ة ادنى علاقة ارتباط كانت في مص��رف دار ال

  علاقة طردية متوسطة.

 يظه��ر ):y3) ونس%%بة الرص%%يد النق%%دي  (x11بين معدل العائد على الموجودات ( الأرتباطعلاقة   - ت

) و نس��بة x11ب��ين نس��بتي مع��دل العائ��د عل��ى الموج��ودات  ( الأرتب��اط) ان علاق��ة 15الج��دول (

) كانت تتراوح من قوية  الى متوسطة  وكانت هذه العلاق��ة طردي��ة ف��ي جمي��ع  y3الرصيد النقدي (

%) فق��د كان��ت 5المحس��وبة تح��ت درج��ة معنوي��ة ( tالمص��ارف التجاري��ة عين��ة الدراس��ة, وام��ا ق��يم 

معنوي��ة  الأرتب��اط) وه��ذا يش��ير ال��ى ان علاق��ة 1.833الجدولي��ة البالغ��ة ( tاكب��ر م��ن قيم��ة  جميعه��ا

الش��رق ه��ا لك��ل المص��ارف التجاري��ة عين��ة الدراس��ة, وق��د حق��ق مص��رف جميع الأرتب��اطلعلاق��ات 

وه��ي علاق��ة طردي��ة قوي��ة  ف��ي ح��ين حق��ق  ) 0.77إذ بلغ��ت ( الأرتباطاعلى درجة لعلاقة  الاوسط 

وهي علاق��ة طردي��ة  )0.54كل من مصرف الاستثمار ومصرف بابل لأقل معامل ارتباط إذ بلغ (

 المصارف بين هاتين النسبتين.لباقي  الأرتباطمتوسطة  وتراوحت درجة 

م��ن خ��لال  ):y4) ونس%%بة الت%%داول (x11ب%%ين مع%%دل العائ%%د عل%%ى الموج%%ودات  ( الأرتب%%اطعلاق%%ة   - ث

) ونس��بة x11) يظهر وجود علاقة ارتب��اط ذات دلال��ة إحص��ائية ومعنوي��ة ب��ين نس��بة (15الجدول (

)y4 تراوحت بين القوية جدا والمتوسطة  وكانت هذه العلاقة طردية في جميع المصارف وكانت (

) تح��ت درج��ة معنوي��ة 1.833الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت ( tالمحسوبة اكبر من قيمة  tأغلب قيم اختبار 

, إذ حق��ق المص��رف الاهل��ي  أق��وى معام��ل ارتب��اط إذ الأرتباط%) مما يشير الى معنوية علاقة 5(

ف��ي ه��ذا المص��رف ه��ي طردي��ة قوي��ة   ب��ين  الأرتب��اط) وهذا يعني ان علاق��ة 0.87رجته ( بلغت د

), فيما حقق مصرف الاستثمار  معام��ل y4) ونسبة التداول  (x11معدل العائد على الموجودات (

لباقي المص��ارف ب��ين  الأرتباط) وتراوحت درجات 0.66ارتباط طردي متوسط إذ بلغت درجته (

 . ستثمار الاهلي والامصرفي 



 تحليل العلاقات الرابطة بين المتغيرات الفصل الثالث : المبحث الثالث

 

 

109 

) ونس%%بة ح%%ق الملكي%%ة ال%%ى مجم%%وع x11ب%%ين مع%%دل العائ%%د عل%%ى الموج%%ودات  ( الأرتب%%اطعلاق%%ة   - ج

) يظه��ر وج��ود علاق��ة ارتب��اط ذات دلال��ة إحص��ائية 15م��ن خ��لال الج��دول ( ):y5الموج%%ودات  (

) تراوحت بين القوية جدا والمتوس��طة  وكان��ت ه��ذه العلاق��ة y5) ونسبة (x11ومعنوية بين نسبة (

الجدولي��ة الت��ي  tالمحس��وبة اكب��ر م��ن قيم��ة  tطردية في جميع المصارف وكانت أغلب قيم اختب��ار 

  , إذ حق��قالأرتب��اط%) مم��ا يش��ير ال��ى معنوي��ة علاق��ة 5) تح��ت درج��ة معنوي��ة (1.833بلغ��ت (

 الأرتب��اط) وه��ذا يعن��ي ان علاق��ة 0.88درجته (  أقوى معامل ارتباط إذ بلغت  مصرف الاستثمار

) ونس��بة ح��ق الملكي��ة x11في هذا المصرف هي طردية قوية  بين معدل العائد على الموج��ودات (

مصرف التجاري  معام��ل ارتب��اط ط��ردي متوس��ط إذ ال), فيما حقق y5الى مجموع الموجودات   (

 لباقي المصارف بين هاتين النسبتين الأرتباط) وتراوحت درجات 0.62بلغت درجته (

) ونس%%بة ح%%ق الملكي%%ة ال%%ى مجم%%وع x11ب%%ين مع%%دل العائ%%د عل%%ى الموج%%ودات  ( الأرتب%%اطعلاق%%ة   - ح

) يظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحص��ائية ومعنوي��ة 15من خلال الجدول ( ):y6الودائع  (

وكانت هذه العلاقة طردية في ) تراوحت بين القوية جدا والمتوسطة  y6) ونسبة (x11بين نسبة (

الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت  tالمحس��وبة اكب��ر م��ن قيم��ة  tق��يم اختب��ار  جمي��عجمي��ع المص��ارف وكان��ت 

, إذ حق��ق المص��رف الأرتب��اط%) مم��ا يش��ير ال��ى معنوي��ة علاق��ة 5) تحت درجة معنوية (1.833(

ف��ي ه��ذا  الأرتب��اط) وه��ذا يعن��ي ان علاق��ة 0.86أق��وى معام��ل ارتب��اط إذ بلغ��ت درجت��ه ( التج��اري 

) ونس��بة ح��ق الملكي��ة ال��ى x11المصرف ه��ي طردي��ة قوي��ة  ب��ين مع��دل العائ��د عل��ى الموج��ودات (

معامل ارتباط طردي متوسط إذ بلغت درجته  هلي ), فيما حقق مصرف الاy6مجموع الودائع   (

 .المصرف التجاري والمصرف الاهليلباقي المصارف بين  الأرتباط) وتراوحت درجات 0.56(
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  )15الجدول ( 

  T) واختبار y) ومؤشرات الاداء المالي ( x11بين معدل العائد على الموجودات (  الأرتباطعلاقة 

  .)IBM SPSS Statistics v.22(البرنامج الاحصائي من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر  ت
 r t r t r t r t r t r t /العلاقةالمصرف

 4.589 0.84 3.291 0.74 2.924 0.70 2.038 0.56 14.407 0.98 11.386 0.97 بغداد 1
 5.033 0.86 2.352 0.62 3.059 0.71 2.303 0.61 3.667 0.77 9.776 0.96 التجاري 2
 3.233 0.73 2.760 0.68 2.908 0.70 3.632 0.77 8.266 0.94 4.721 0.84 الشرق الاوسط  3
 2.309 0.61 5.476 0.88 2.650 0.66 1.930 0.54 5.920 0.89 8.936 0.95 الاستثمار 4
 2.002 0.56 3.486 0.76 5.370 0.87 2.949 0.70 4.535 0.83 5.102 0.86 الاهلي 5
 2.519 0.64 3.739 0.78 3.644 0.77 2.539 0.65 7.093 0.92 2.924 0.70 الائتمان 6
 3.361 0.75 2.396 0.62 4.042 0.80 3.077 0.72 2.221 0.60 2.594 0.65 دار السلام  7
 2.999 0.71 3.801 0.79 3.068 0.72 1.910 0.54 3.381 0.75 8.844 0.95 بابل 8
 2.974 0.70 4.282 0.82 4.159 0.81 2.580 0.65 4.924 0.85 3.381 0.75 الخليج 9

 2.539 0.65 2.957 0.70 5.294 0.87 3.371 0.75 9.546 0.95 47.363 0.99 سومر  10
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متوسط مع��دل العائ��د بين  tواختبار  الأرتباط) الذي يظهر فيه علاقة 16ومن خلال الجدول (

) وهو يشير الى وجود علاقة ارتباط بينهما AY( الاداء المالي نسب  توسط) ومAx11على الموجودات (

وان هذه العلاقة تتراوح بين علاقة قوية جدا الى علاقة متوسطة , وكانت هذه العلاقة طردية ب��ين متوس��ط 

) Ay1) ,(Ay2الت��ي ه���ي ( الم���الي  الاداء) و مع���دل مؤش��رات Ax11مع��دل العائ��د عل���ى الموج��ودات (

%) كان��ت اكب��ر 5المحسوبة تحت مستوى معنوية ( tوان قيم  ) Ay3 ),(AY4 ) , (AY5 ) , (AY6و(

  بين المعدلات. الأرتباط) وهذا يشير الى معنوية علاقة 1.833الجدولية البالغة ( tمن قيم 

  )16الجدول (

مؤشرات الاداء المالي  ) في متوسطAX11لمتوسط معدل العائد على الموجودات (  الأرتباطعلاقة 
)AY واختبار (T  

  .)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر :

  ):Y( الاداء المالي ) و x11تحليل علاقة الأثر بين معدل العائد على الموجودات ( -2

في الاداء لعائد دلالة إحصائية معنوية ل وأثر ذوجود لاي لتحليل واختبار الفرضية التي نصت على (

) لاختب��ار F) واس��تخدام اختب��ار (bولإثب��ات ه��ذه الفرض��ية ت��م اس��تخدام معام��ل الانح��دار البس��يط () لي الما

) ال��ذي يق��يس نس��بة م��ا تفس��ره نس��بة مع��دل العائ��د عل��ى R2معنويت��ه, وك��ذلك ت��م اس��تخدام معام��ل التحدي��د (

) وال��ذي  17(  الموجودات  من تغيرات تأثرت بها مؤشرات الاداء المالي  وهذا ما يشير اليه الجدول رق��م

) ومؤش��رات x11يتبين من خلاله حساب ه��ذه المق��اييس الإحص��ائية ب��ين مع��دل العائ��د عل��ى الموج��ودات  (

) , Y2), معدل العائ��د عل��ى الام��وال المتاح��ة (Y1معدل العائد على حق الملكية (الاداء المالي التي هي :  

) , Y5, نسبة حق الملكي��ة ال��ى مجم��وع الموج��ودات (  )Y4) , نسبة التداول ( Y3نسبة الرصيد النقدي  (

), إذ ظه��رت نت��ائج علاق��ة الأث��ر ب��ين ه��ذه المؤش��رات وك��ذلك Y6نسبة حق الملكية ال��ى مجم��وع الودائ��ع ( 

) عن��د  8/1) بدرج��ة حري��ة (5.3177الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت ( )F(المحسوبة التي كان��ت اكب��ر م��ن  Fاختبار 

ارات نتائج الأثر وهذا يدل على معنوية علاقة الأثر بين معدل العائد %) في أغلب اختب5مستوى معنوية (

  ).Y)  ونسب الاداء المالي ( X11على الموجودات ( 

  

  

 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر ت

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم
  AX11 0.81 4.144 0.78 3.739 0.66 2.636 0.67 2.708 0.85 4.841 0.77 3.620 
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  )17الجدول ( 

  R2ومعامل التحديد   F) واختبار Y) في مؤشرات الاداء المالي ( X11علاقة الأثر بين معدل العائد على الموجودات ( 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةالمصرف  
 12.118 0.70 1.320 12.051 0.55 1.831 8.103 0.49 1.385 8.583 0.32 2.105 22.547 0.96 0.783 18.265 0.94 0.802 بغداد 1
 12.620 0.74 1.254 12.357 0.38 2.627 8.102 0.51 1.324 8.260 0.37 1.793 9.182 0.60 1.252 16.045 0.91 0.821 التجاري 2
 11.131 0.54 1.722 12.042 0.46 2.182 8.104 0.48 1.393 8.126 0.59 1.119 14.032 0.88 0.849 9.941 0.71 1.053 الشرق الاوسط 3
 11.482 0.37 2.486 14.239 0.77 1.300 8.162 0.44 1.540 8.769 0.29 2.272 11.160 0.80 0.943 14.914 0.90 0.835 الاستثمار 4
 12.021 0.31 3.003 12.136 0.57 1.740 9.512 0.76 0.886 7.981 0.49 1.353 9.779 0.70 1.078 10.299 0.74 1.009 الاهلي 5
 11.270 0.41 2.237 12.292 0.61 1.644 8.254 0.60 1.133 8.091 0.42 1.594 12.542 0.85 0.884 9.003 0.49 1.539 الائتمان 6
 11.172 0.56 1.662 12.305 0.39 2.568 8.463 0.64 1.047 7.983 0.51 1.297 9.410 0.35 2.118 9.096 0.43 1.753 دار السلام 7
 11.100 0.50 1.851 12.338 0.62 1.623 8.102 0.51 1.320 8.808 0.29 2.306 9.064 0.56 1.340 14.793 0.90 0.836 بابل 8
 11.100 0.50 1.866 12.768 0.67 1.491 8.536 0.66 1.026 8.071 0.43 1.564 10.128 0.73 1.028 9.064 0.56 1.340 الخليج 9
 11.255 0.42 2.217 12.001 0.49 2.029 9.442 0.76 0.892 8.034 0.56 1.192 15.733 0.91 0.824 71.330 1.00 0.753 سومر 10

  .)IBM SPSS Statistics v.22(البرنامج الاحصائي اعداد الباحث بالاعتماد على المصدر: 

  )18الجدول ( 

  R2ومعامل التحديد  F) واختبار AY (مؤشرات الاداء المالي  متوسط) في AX11علاقة الاثر بين متوسط معدل العائد على الموجودات (

 .)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي المصدر : 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةعدلالم  
1 AX11 1.044 0.66 9.474 1.14 0.61 9.219 1.060 0.44 8.047 1.995 0.45 8.143 1.004 0.72 13.400 1.342 0.59 11.297 
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) بين متوسط معدل العائد R2وتحليل ( )(Fوأما عند اجراء التحليل الإحصائي لعلاقة الأثر واختبار 

) 18) ن��رى ذل��ك م��ن خ��لال الج��دول رق��م (AY) ومتوسط نسب الاداء الم��الي (Ax11على الموجودات  (

) للمصارف التجارية عينة الدراسة وهي ذات دلالة معنوية AY) في (Ax11الذي يظهر فيه وجود أثر لـ(

) تح��ت مس��توى 8/1) بدرج��ة حري��ة (5.3177الجدولي��ة البالغ��ة ( Fالمحسوبة كان اكبر من  Fلان اختبار 

) الت��ي R2%) وهذا يشير الى معنوية علاقة الأثر بين المعدلات, وتظهر نتائج معام��ل التحدي��د (5معنوية (

ت في متوسط  مؤشرات الاداء المالي  يمكن تفسيرها ع��ن طري��ق التغي��رات الحاص��لة تشير الى ان التغيرا

  في متوسط معدل العائد على الموجودات.

  

) x12والأث%%ر ب%%ين مع%%دل العائ%%د عل%%ى الودائ%%ع  ( الأرتب%%اطثاني%%ا: التحلي%%ل الإحص%%ائي لعلاق%%ة 

  ):Y( الاداء المالي ومؤشرات 

  ):Y( الاداء المالي) ومؤشرات x12بين معدل العائد على الودائع ( الأرتباطتحليل علاقة  -1

ذات دلال��ة احص��ائية وج��ود علاق��ة ارتب��اط لا ت( عل��ى  الت��ي نص��ت يمك��ن اختب��ار الفرض��ية

) لتحدي��د ن��وع العلاق��ة rالبس��يط ( الأرتب��اطباس��تخدام معام��ل ) وتحليله��ا و الاداء الم��الي ومعنوية بين العائد 

, وه��ذا م��ا ت��م لمعرف��ة معنوي��ة ه��ذه العلاق��ة tكما ت��م اس��تخدام اختب��ار  )Y) ونسب (X12وقوتها بين نسبة (

) وك��ل X12(ب��ين مع��دل العائ��د عل��ى الودائ��ع الأرتب��اط) ويمكن تحلي��ل علاق��ة 19 (عرضه في الجدول رقم

), مع��دل العائ��د عل��ى Y1مع��دل العائ��د عل��ى ح��ق الملكي��ة () الت��ي ه��ي: Yنس��بة م��ن نس��ب الاداء الم��الي  (

ق الملكي��ة ال��ى , نس��بة ح�� )Y4) , نس��بة الت��داول ( Y3) ونس��بة الرص��يد النق��دي  (Y2الام��وال المتاح��ة (

  تي:وكالآ )Y6) , نسبة حق الملكية الى مجموع الودائع ( Y5مجموع الموجودات (

  

 ):y1( معدل العائ%%د عل%%ى ح%%ق الملكي%%ة ) ونسبة X12بين معدل العائد على الودائع ( الأرتباطعلاقة   -  أ

) y1) ونسبة (X12) يظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة (19من خلال الجدول (

وكانت هذه العلاقة طردي��ة ف��ي جمي��ع المص��ارف  وكان��ت أغل��ب  جدا والمتوسطة تراوحت بين القوية 

) مم��ا 1.833الجدولية الت��ي بلغ��ت ( t%) اكبر من قيمة 5المحسوبة تحت درجة معنوية ( tقيم اختبار 

) 0.99أقوى معام��ل ارتب��اط إذ بلغ��ت درجت��ه ( سومرحقق مصرف, إذ الأرتباطيشير الى معنوية علاقة 

ف��ي ه��ذا المص��رف طردي��ة قوي��ة ب��ين نس��بة مع��دل العائ��د عل��ى الودائ��ع  الأرتب��اطوه��ذا يعن��ي ان علاق��ة 

)X12 ( ومع��دل العائ��د عل��ى ح��ق الملكي��ة )y1 ط��ردي ), فيم��ا حق��ق مص��رف الخل��يج معام��ل ارتب��اط

 لباقي المصارف بين هذين المصرفين. الأرتباط) وتراوحت درجات 0.59متوسط إذ بلغت درجته (
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 ):y2) ومع%%دل العائ%%د عل%%ى الام%%وال المتاح%%ة  (x12ب%%ين مع%%دل العائ%%د عل%%ى الودائ%%ع  ( الأرتباطعلاقة - ب

) تراوحت درجتها من قوية جدا الى y2) و(x12) وجود علاقة ارتباط بين نسبتي (19يظهر في الجدول (

المحس��وبة تح��ت درج��ة معنوي��ة  tمتوس��طة وكان��ت العلاق��ة طردي��ة ف��ي المص��ارف جميعه��ا وبالنس��بة لق��يم 

 الأرتب��اط) وه��ذا يش��ير ال��ى ان علاق��ة 1.833الجدولي��ة البالغ��ة ( t%) فقد كانت جميعها  اكبر من قيم��ة 5(

) وقد y2) و ( x12ارتباط بين النسبتين  المتمثلة ب ( أقوى علاقة   دار السلاممعنوية, وقد حقق مصرف 

)  ف��ي ح��ين ان ادن��ى علاق��ة ارتب��اط كان��ت ف��ي مص��رف 0.99كانت هذه العلاقة طردية  إذ بلغت درجته��ا (

  )وهي علاقة طردية متوسطة.0.67فيه ( الأرتباطالائتمان  الذي بلغت درجة 

    يظه��ر الج��دول  ):y3) ونس%%بة الرص%%يد النق%%دي  (x12بين معدل العائد عل%%ى الودائ%%ع ( الأرتباطعلاقة - ت

) كان��ت y3() ونس��بة الرص��يد النق��ديx12(نس��بتي مع��دل العائ��د عل��ى الودائ��ع بين الأرتباط) ان علاقة 19(

تتراوح من قوية  الى متوسطة  وكانت هذه العلاقة طردية في جميع  المص��ارف التجاري��ة عين��ة الدراس��ة, 

الجدولي��ة البالغ��ة  t%) فق��د كان��ت جميعه��ا اكب��ر م��ن قيم��ة 5المحس��وبة تح��ت درج��ة معنوي��ة ( tوام��ا ق��يم 

جميعه��ا لك��ل المص��ارف التجاري��ة  الأرتب��اطمعنوي��ة لعلاق��ات  الأرتباط) وهذا يشير الى ان علاقة 1.833(

ردي��ة ) وه��ي علاق��ة ط0.85إذ بلغ��ت ( الأرتباطاعلى درجة لعلاقة   بابلعينة الدراسة, وقد حقق مصرف 

) وهي 0.54لأقل معامل ارتباط إذ بلغ ( الخليجقوية  في حين حقق  كل من مصرف الاستثمار ومصرف 

  لباقي المصارف بين هاتين النسبتين. الأرتباطعلاقة طردية متوسطة  وتراوحت درجة 

) 19م��ن خ��لال الج��دول( ):y4) ونسبة الت%%داول (x12بين معدل العائد على الودائع  ( الأرتباطعلاقة - ث

) تراوحت بين القوية y4) ونسبة (x12يظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية ومعنوية بين نسبة (

المحسوبة اكبر  tجدا والمتوسطة  وكانت هذه العلاقة طردية في جميع المصارف وكانت أغلب قيم اختبار 

, الأرتباط%) مما يشير الى معنوية علاقة 5ية () تحت درجة معنو1.833الجدولية التي بلغت ( tمن قيمة 

ف��ي  الأرتب��اط) وهذا يعن��ي ان علاق��ة 0.89أقوى معامل ارتباط إذ بلغت درجته (   مصرف سومرإذ حقق 

), فيم��ا حق��ق y4(بة الت��داول) ونس��x12( ودائ��عهذا المصرف ه��ي طردي��ة قوي��ة   ب��ين مع��دل العائ��د عل��ى ال

) وتراوح��ت درج��ات 0.61معام��ل ارتب��اط ط��ردي متوس��ط إذ بلغ��ت درجت��ه (  لش��رق الاوس��طمص��رف ا

  .  سومر والشرق الاوسطلباقي المصارف بين مصرفي  الأرتباط

) ونس%%بة ح%%ق الملكي%%ة ال%%ى مجم%%وع الموج%%ودات  x12بين معدل العائ%%د عل%%ى الودائ%%ع  ( الأرتباطعلاقة - ج

)y5:( من خلال الجدول)ات دلالة إحصائية ومعنوي��ة ب��ين نس��بة () يظهر وجود علاقة ارتباط ذ19x12 (

) تراوحت بين القوية جدا والمتوسطة  وكانت هذه العلاقة طردية في جميع المص��ارف وكان��ت y5ونسبة (

%) مما 5) تحت درجة معنوية (1.833الجدولية التي بلغت ( tالمحسوبة اكبر من قيمة  tأغلب قيم اختبار 

(          أقوى معامل ارتباط إذ بلغت درجته   ئتمانإذ حقق  مصرف الا, الأرتباطيشير الى معنوية علاقة 
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 ودائ��عفي هذا المصرف ه��ي طردي��ة قوي��ة  ب��ين مع��دل العائ��د عل��ى ال الأرتباط) وهذا يعني ان علاقة 0.86

)x12(ق الملكي��ة ال��ى مجم��وع الموج��ودات) ونس��بة ح��y5 معام��ل   مص��رف الش��رق الاوس��ط ), فيم��ا حق��ق

لب��اقي المص��ارف ب��ين ه��اتين  الأرتب��اط) وتراوح��ت درج��ات 0.64ط إذ بلغت درجته (ارتباط طردي متوس

  النسبتين

 ):y6) ونسبة حق الملكية الى مجموع الودائع  (x12بين معدل العائد على الودائع   ( الأرتباطعلاقة - ح

) ونس��بة x12) يظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية ومعنوية ب��ين نس��بة (19من خلال الجدول (

)y6 تراوحت بين القوية جدا والمتوسطة  وكانت هذه العلاقة طردية في جميع المص��ارف وكان��ت أغل��ب (

%) مما يشير 5) تحت درجة معنوية (1.833الجدولية التي بلغت ( tالمحسوبة اكبر من قيمة  tقيم اختبار 

) وهذا 0.89تباط إذ بلغت درجته ( أقوى معامل ار  مصرف الائتمان, إذ حقق الأرتباطالى معنوية علاقة 

) ونس��بة x12( ودائ��عفي هذا المصرف هي طردية قوية  بين معدل العائ��د عل��ى ال الأرتباطيعني ان علاقة 

), فيما حقق مصرف الشرق الاوسط  معامل ارتباط ط��ردي متوس��ط y6حق الملكية الى مجموع الودائع  (

لب��اقي المص��ارف ب��ين مص��رف الائتم��ان ومص��رف  الأرتب��اط) وتراوح��ت درج��ات 0.64إذ بلغت درجته (

  الشرق الاوسط.
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  )19 الجدول (

  T) واختبار Y) في مؤشرات الاداء المالي ( X12بين معدل العائد على الودائع (  الأرتباطعلاقة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 .)IBM SPSS Statistics v.22(البرنامج الاحصائي اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر : 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 r t r t r t r t r t r t /العلاقةالمصرف  

 3.122 0.72 3.033 0.71 2.594 0.65 4.085 0.81 6.158 0.90 7.714 0.93 بغداد 1
 4.251 0.82 2.352 0.62 3.086 0.72 4.347 0.82 2.999 0.71 8.420 0.94 التجاري 2
 2.486 0.64 2.097 0.57 2.280 0.61 3.330 0.74 7.249 0.92 3.609 0.77 الشرق الاوسط 3
 2.852 0.69 2.505 0.64 2.371 0.62 1.940 0.54 6.421 0.91 5.079 0.86 الاستثمار 4
 4.740 0.85 4.430 0.83 4.100 0.81 3.131 0.72 6.758 0.91 5.033 0.86 الاهلي 5
 5.732 0.89 5.033 0.86 4.861 0.85 1.965 0.55 2.700 0.67 3.204 0.73 الائتمان 6
 3.025 0.71 3.077 0.72 2.358 0.62 2.291 0.61 3.420 0.99 5.056 0.86 دار السلام 7
 3.176 0.73 3.776 0.78 3.530 0.76 4.820 0.85 6.343 0.90 4.000 0.80 بابل 8
 4.330 0.82 4.663 0.84 4.144 0.81 1.915 0.54 3.214 0.73 2.198 0.59 الخليج 9

 4.989 0.86 4.159 0.81 5.953 0.89 3.086 0.72 8.501 0.94 21.00 0.99 سومر 10



 تحليل العلاقات الرابطة بين المتغيرات الفصل الثالث : المبحث الثالث

 

 

117 

ب��ين متوس��ط مع��دل العائ��د عل��ى  tواختب��ار  الأرتباط) الذي يظهر فيه علاقة 20ومن خلال الجدول (

علاق��ة ارتب��اط بينهم��ا وتت��راوح درج��ة  هن��اك) نجد AY( الاداء الماليومتوسطات نسب ) Ax12الودائع (

) وك��ل م��ن Ax12, وكانت ه��ذه العلاق��ة طردي��ة ب��ين (متوسطة هذه العلاقة من علاقة قوية جدا الى علاقة 

)Ay1) ,(Ay2)و (Ay3 ) ,(AY4 ) , (AY5 ) , (AY6(  وان  جمي��ع ق��يمt  المحس��وبة تح��ت مس��توى

) وه��ذا يش��ير ال��ى معنوي��ة العلاق��ة ب��ين 1.833الجدولي��ة البالغ��ة ( tن ق��يم %) كان��ت اكب��ر م��5معنوي��ة (

  المعدلات.

  )20الجدول ( 

) AYمؤشرات الاداء المالي (  متوسط) في AX12لمتوسط معدل العائد على الودائع (  الأرتباطعلاقة 
  Tواختبار 

  .)IBM SPSS Statistics v.22(البرنامج الاحصائي اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر :

  ):Y( الاداء المالي) ومؤشرات X12تحليل علاقة الأثر بين معدل العائد على الودائع ( -2

الاداء  ف��ي لعائ��دلدلال��ة احص��ائية ومعنوي��ة  اث��ر ذووج��ود لا ي(  الت��ي نص��ت عل��ى  الفرض��يةلتحلي��ل 

) لاختب��ار F) واس��تخدام اختب��ار (bواختباره��ا ولإثباته��ا ت��م اس��تخدام معام��ل الانح��دار البس��يط () الم��الي

) الذي يقيس نسبة ما تفسره نسبة معدل العائد على الودائ��ع R2معنويته, وكذلك تم استخدام معامل التحديد (

) وال��ذي يمك��ن م��ن  12من تغيرات تأثرت بها مؤشرات الاداء المالي  وه��ذا م��ا يش��ير الي��ه الج��دول رق��م ( 

) Y) ومؤشرات الاداء المالي  (x12خلاله حساب هذه المقاييس الإحصائية بين معدل العائد على الودائع (

) , نس��بة الرص��يد Y2), مع��دل العائ��د عل��ى الام��وال المتاح��ة (Y1العائد على حق الملكي��ة ( بمعدلالمتمثلة 

) , نسبة حق الملكية Y5, نسبة حق الملكية الى مجموع الموجودات (  )Y4) , نسبة التداول ( Y3(النقدي

المحس��وبة  F), إذ ظهرت نتائج علاقة الأثر بين هذه المؤش��رات وك��ذلك اختب��ار Y6الى مجموع الودائع ( 

%) 5) تح��ت مس��توى معنوي��ة (1/8) بدرجة حري��ة (5.3177الجدولية التي بلغت ( Fالتي كانت اكبر من 

  .)Y) ونسب (x12في كل اختبارات نتائج الأثر وهذا يدل على معنوية علاقة الأثر بين نسبة (

 ت
 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم
  AX12 0.81 4.14 0.75 3.40 0.77 3.62 0.68 2.78 0.69 2.86 0.90 6.19 
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  )12الجدول ( 

  R2ومعامل التحديد   F) واختبار Y) في مؤشرات الاداء المالي ( X12علاقة الأثر بين معدل العائد على الودائع ( 

  .)IBM SPSS Statistics v.22( البرنامج الاحصائي من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر :

  )22الجدول ( 

  R2ومعامل التحديد  F) واختبار AY (مؤشرات الاداء المالي  متوسط) في AX12الاثر بين متوسط معدل العائد على الودائع (علاقة 

 .)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي   المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةالمصرف  
 11.109 0.52 1.779 12.001 0.51 1.978 8.186 0.43 1.578 8.363 0.65 1.024 11.430 0.81 0.928 13.321 0.87 0.863 بغداد 1
 11.781 0.67 1.386 12.357 0.38 2.627 8.103 0.51 1.313 8.535 0.68 0.982 9.000 0.50 1.500 14.234 0.89 0.845 التجاري 2
 11.297 0.41 2.272 12.777 0.33 3.046 8.407 0.37 1.844 8.024 0.55 1.205 12.736 0.85 0.878 9.154 0.59 1.268 الشرق الاوسط 3
 11.114 0.47 1.949 12.195 0.41 2.434 8.326 0.38 1.756 8.750 0.29 2.255 11.734 0.82 0.914 10.276 0.74 1.012 الاستثمار 4
 12.282 0.71 1.295 12.923 0.69 1.459 8.498 0.65 1.036 7.987 0.52 1.276 12.135 0.84 0.898 10.232 0.74 1.016 الاهلي 5
 13.509 0.78 1.178 13.643 0.74 1.355 9.062 0.72 0.932 8.704 0.30 2.214 9.050 0.45 1.676 9.020 0.53 1.407 الائتمان 6
 11.100 0.50 1.835 12.004 0.51 1.951 8.336 0.38 1.767 8.271 0.37 1.805 30.761 0.98 0.767 10.254 0.74 1.014 دار السلام 7
 11.118 0.53 1.750 12.319 0.61 1.631 8.207 0.58 1.163 8.894 0.72 0.923 11.643 0.82 0.918 9.375 0.64 1.172 بابل 8
 11.856 0.68 1.369 13.187 0.71 1.414 8.526 0.66 1.029 8.798 0.29 2.298 9.021 0.53 1.404 9.439 0.35 2.147 الخليج 9

 12.567 0.73 1.259 12.646 0.66 1.520 10.077 0.80 0.846 7.983 0.51 1.294 14.339 0.89 0.843 27.370 0.97 0.771 سومر 10

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةعدلالم  
1 AX12 1.176 0.66 9.474 1.073 0.56 9.071 1.675 0.59 8.121 1.356 0.46 8.123 1.755 0.48 12.014 1.464 0.81 14.147 
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) ب��ين متوس��ط مع��دل العائ��د عل��ى R2وتحلي��ل ( Fواما عند التحليل الإحصائي لعلاقة الأث��ر واختب��ار 

) ال��ذي يظه��ر في��ه 22) ن��رى ذل��ك م��ن خ��لال الج��دول (AYالمالي () ومعدل نسب الاداء Ax12الودائع  (

وجود أثر لمتوسط معدل العائد على الودائع في مؤشرات الاداء المالي  وهي ذات دلال��ة معنوي��ة لان قيم��ة 

) تح��ت مس��توى 8/(1) بدرج��ة حري��ة 5.3177الجدولي��ة البالغ��ة ( Fاكب��ر م��ن  تالمحس��وبة كان�� Fاختب��ار 

) الت��ي تش��ير ال��ى ان التغي��رات R2) نت��ائج معام��ل التحدي��د (23(ه��ر ف��ي الج��دول%), وك��ذلك يظ5معنوي��ة (

الحاصلة في متوس��ط مؤش��رات الاداء الم��الي  يمك��ن تفس��يرها ع��ن طري��ق التغي��رات الحاص��لة ف��ي متوس��ط  

  : ومفادها البديلة الفرضيات وتقُبل العدم فرضيتي ترُفض تقدم ما على وبناءً معدل العائد على الودائع.

  ." الاداء الماليولعائد معنوية بين او إحصائية دلالة ذات ارتباط علاقة توجد"

  ."يوجد اثر ذو دلالة احصائية ومعنوية للعائد في الاداء المالي" 

والأثر بين نسبة القروض ال%%ى مجم%%وع الموج%%ودات  الأرتباطثالثا: التحليل الإحصائي لعلاقة 

)x21 ( الاداء المالي) ومؤشراتY:(  

) ومؤش%%رات الاداء x21ب%%ين نس%%بة الق%%روض ال%%ى مجم%%وع الموج%%ودات ( الأرتب%%اطتحلي%%ل علاق%%ة  -1

  ):Yالمالي (

ذات دلال��ة احص��ائية ومعنوي��ة  ب��ين وج��ود علاق��ة ارتب��اط لا ت(الت��ي نص��ت عل��ى  لاختب��ار الفرض��ية 

إحص��ائي لتحدي��د ) كمقي��اس rالبس��يط ( الأرتب��اطت��م اس��تخدام معام��ل )  وتحليلها  الاداء المالي و المخاطرة 

لمعرف��ة معنوي��ة ه��ذه العلاق��ة,  tكم��ا ت��م اس��تخدام اختب��ار  )Y) ونس��ب (x21نوع العلاقة وقوتها بين نسبة (

ب��ين نس��بة الق��روض ال��ى مجم��وع  الأرتباط) ويمكن تحليل علاقة  23وهذا ما تم عرضه في الجدول رقم (

مع��دل العائ��د عل��ى ح��ق الملكي��ة :  ) الت��ي ه��ي Yوك��ل نس��بة م��ن نس��ب الاداء الم��الي  ( )x21(الموج��ودات 

)Y1) معدل العائد على الاموال المتاح��ة ,(Y2)  نس��بة الرص��يد النق��دي , (Y3 ) نس��بة الت��داول , (Y4(  ,

  وكالاتي: )Y6) و نسبة حق الملكية الى مجموع الودائع ( Y5نسبة حق الملكية الى مجموع الموجودات ( 

) ومعدل العائد على ح%%ق الملكي%%ة  x21بين نسبة القروض الى مجموع الموجودات  ( الأرتباطعلاقة   - أ

)y1:( ) يظه��ر وج��ود علاق��ة ارتب��اط ذات دلال��ة إحص��ائية ومعنوي��ة ب��ين نس��بة 23من خلال الج��دول (

)x21) ونس��بة (y1 طردي��ة ف��ي جمي��ع ) تراوح��ت ب��ين القوي��ة ج��دا والمتوس��طة  وكان��ت ه��ذه العلاق��ة

) تح��ت 1.833الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت ( tالمحسوبة اكبر م��ن قيم��ة  tقيم اختبار  عجميالمصارف وكانت 

, إذ حقق المص��رف التج��اري أق��وى معام��ل الأرتباط%) مما يشير الى معنوية علاقة 5درجة معنوية (

ف��ي ه��ذا المص��رف ه��ي قوي��ة ج��دا  ب��ين  الأرتباط) وهذا يعني ان علاقة 0.92ارتباط إذ بلغت درجته (

), فيم��ا حق��ق y1) ومع��دل العائ��د عل��ى ح��ق الملكي��ة (x21نس��بة الق��روض ال��ى مجم��وع الموج��ودات (

) وتراوح��ت درج��ات 0.55مصرف الشرق الاوسط معام��ل ارتب��اط ط��ردي متوس��ط إذ بلغ��ت درجت��ه (

 لباقي المصارف بين مصرفي التجاري والشرق الاوسط  . الأرتباط
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) ومع%%دل العائ%%د عل%%ى الام%%وال x21ب%%ين نس%%بة الق%%روض ال%%ى مجم%%وع الموج%%ودات  ( رتب%%اطالأعلاق%%ة   - ب

) تراوح��ت y2) و(x21) وج��ود علاق��ة ارتب��اط ب��ين نس��بتي (32(يظه��ر ف��ي الج��دول ):y2المتاح%%ة  (

 tدرجته��ا م��ن قوي��ة ج��دا ال��ى متوس��طة وكان��ت العلاق��ة طردي��ة ف��ي المص��ارف جميعه��ا وبالنس��بة لق��يم 

) 1.833الجدولي��ة البالغ��ة ( t%) فق��د كان��ت جميعه��ا  اكب��ر م��ن قيم��ة 5ة معنوية (المحسوبة تحت درج

ارتباط ب��ين النس��بتين  معنوية, وقد حقق مصرف بغداد  أقوى علاقة  الأرتباطوهذا يشير الى ان علاقة 

)  في حين ان ادن��ى 0.90) وقد كانت هذه العلاقة طردية  إذ بلغت درجتها (y2( ) وx21( المتمثلة ب

)وه��ي علاق��ة طردي��ة 0.61فيه ( الأرتباطعلاقة ارتباط كانت في المصرف الاهلي  الذي بلغت درجة 

 متوسطة وتراوحت النسب الاخرى بين هاتين النسبتين.

 ):y3)  ونسبة الرصيد النقدي  (x21بين نسبة القروض الى مجموع الموجودات  ( الأرتباطعلاقة   - ت

) و نس��بة x21(الق��روض ال��ى مجم��وع الموج��وداتبين نسبتي  الأرتباطن علاقة ) ا23يظهر الجدول (

) كانت تتراوح من قوية جدا الى متوسطة  وكان��ت ه��ذه العلاق��ة طردي��ة ف��ي جمي��ع  y3الرصيد النقدي (

%) فق��د كان��ت جميعه��ا 5المحسوبة تحت درجة معنوية ( tالمصارف التجارية عينة الدراسة, واما قيم 

 الأرتباطمعنوية لعلاقات  الأرتباط) وهذا يشير الى ان علاقة 1.833الجدولية البالغة ( tاكبر من قيمة 

إذ  الأرتباطجميعها لكل المصارف التجارية عينة الدراسة, وقد حقق مصرف بابل اعلى درجة لعلاقة 

بلغ ) وهي علاقة طردية قوية جدا في حين حقق  المصرف الاهلي لأقل معامل ارتباط إذ 0.90بلغت (

 لباقي المصارف بين هاتين النسبتين. الأرتباط) وهي علاقة طردية متوسطة  وتراوحت درجة 0.52(

م��ن ): y4)  ونس%%بة الت%%داول (x21ب%%ين نس%%بة الق%%روض ال%%ى مجم%%وع الموج%%ودات  ( الأرتب%%اطعلاق%%ة   - ث

س��بة ) ونx21) يظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية ومعنوية بين نس��بة (23خلال الجدول (

)y4 تراوحت بين القوية  والمتوسطة  وكانت هذه العلاقة طردية في جميع المصارف وكان��ت أغل��ب (

%) مم��ا 5) تحت درج��ة معنوي��ة (1.833الجدولية التي بلغت ( tالمحسوبة اكبر من قيمة  tقيم اختبار 

) 0.86رجته ( , إذ حقق مصرف بابل  أقوى معامل ارتباط إذ بلغت دالأرتباطيشير الى معنوية علاقة 

ف��ي ه��ذا المص��رف ه��ي طردي��ة قوي��ة ب��ين نس��بة الق��روض ال��ى مجم��وع  الأرتب��اطوهذا يعني ان علاقة 

), فيما حقق مصرف سومر  معامل ارتباط طردي متوسط إذ y4)ونسبة التداول  (x21الموجودات  (

 لباقي المصارف بين مصرفي بابل وسومر   . الأرتباط) وتراوحت درجات 0.57بلغت درجته (

) ونسبة حق الملكية الى مجموع x21بين نسبة القروض الى مجموع الموجودات  ( الأرتباطعلاقة   - ج

دلالة إحصائية ومعنوية  ) يظهر وجود علاقة ارتباط ذات 23من خلال الجدول ( ):y5الموجودات  (

دا والمتوس��طة  وكان��ت ه��ذه العلاق��ة طردي��ة ف��ي ) تراوح��ت ب��ين القوي��ة ج��y5) ونس��بة (x21(بين نسبة

) 1.833الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت ( tالمحسوبة اكبر من قيم��ة  tجميع المصارف وكانت أغلب قيم اختبار 

, إذ حق��ق  مص��رف الخل��يج  أق��وى الأرتب��اط%) مم��ا يش��ير ال��ى معنوي��ة علاق��ة 5تحت درجة معنوي��ة (
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ف��ي ه��ذا المص��رف ه��ي طردي��ة  الأرتباطان علاقة  ) وهذا يعني0.89معامل ارتباط إذ بلغت درجته ( 

) ونسبة حق الملكية الى مجموع الموجودات   x21قوية  بين نسبة القروض الى مجموع الموجودات  (

)y5) وتراوح��ت 0.54), فيما حقق مص��رف س��ومر معام��ل ارتب��اط ط��ردي متوس��ط إذ بلغ��ت درجت��ه (

 .لباقي المصارف بين هاتين النسبتين الأرتباطدرجات 

ونسبة حق الملكية الى مجموع  )x21بين نسبة القروض الى مجموع الموجودات  ( الأرتباطعلاقة   - ح

) يظهر وجود علاق��ة ارتب��اط ذات دلال��ة إحص��ائية ومعنوي��ة ب��ين 23من خلال الجدول ( ):y6الودائع(

ي��ع ) تراوحت بين القوية جدا والمتوسطة  وكانت هذه العلاق��ة طردي��ة ف��ي جمy6) ونسبة (x21نسبة (

) تح��ت 1.833الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت ( tالمحسوبة اكبر من قيم��ة  tالمصارف وكانت أغلب قيم اختبار 

, إذ حق��ق مص��رف الش��رق الاوس��ط  أق��وى الأرتب��اط%) مما يشير الى معنوية علاقة 5درجة معنوية (

ف��ي ه��ذا المص��رف ه��ي طردي��ة  الأرتباط) وهذا يعني ان علاقة 0.90معامل ارتباط إذ بلغت درجته ( 

)ونس��بة ح��ق الملكي��ة ال��ى مجم��وع الودائ��ع   x21قوي��ة  ب��ين نس��بة الق��روض ال��ى مجم��وع الموج��ودات  (

)y6) وتراوح��ت 0.54), فيما حق��ق مص��رف بغ��داد  معام��ل ارتب��اط ط��ردي متوس��ط إذ بلغ��ت درجت��ه (

 لباقي المصارف بين مصرف الشرق الاوسط ومصرف بغداد . الأرتباطدرجات 
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  )23الجدول (

 T) واختبار Y) في مؤشرات الاداء المالي ( X21بين نسبة القروض الى مجموع الموجودات (  الأرتباطعلاقة 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  .)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي   المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 r t r t r t r t r T r t /العلاقةالمصرف  

 1.905 0.54 3.086 0.72 2.678 0.67 2.440 0.63 6.268 0.90 4.159 0.81 بغداد 1
 3.113 0.72 3.597 0.77 3.059 0.71 2.643 0.66 3.186 0.73 7.144 0.92 التجاري 2
 6.123 0.90 3.233 0.73 3.113 0.72 3.945 0.80 3.242 0.73 1.955 0.55 الشرق الاوسط 3
 4.314 0.82 3.632 0.77 2.440 0.63 3.186 0.73 3.530 0.76 3.122 0.72 الاستثمار 4
 4.924 0.85 3.176 0.73 3.541 0.76 1.836 0.52 2.334 0.61 2.125 0.58 الاهلي 5
 2.546 0.65 4.946 0.86 3.059 0.71 3.530 0.76 2.982 0.71 5.422 0.88 الائتمان 6
 4.499 0.83 4.396 0.83 3.541 0.76 4.042 0.80 4.701 0.84 2.957 0.70 دار السلام 7
 3.381 0.75 5.396 0.87 4.967 0.86 6.158 0.90 3.752 0.78 2.108 0.58 بابل 8
 5.644 0.88 5.953 0.89 3.814 0.79 3.122 0.72 3.223 0.73 3.530 0.76 الخليج 9
 3.086 0.72 1.910 0.54 2.065 0.57 3.959 0.80 3.330 0.74 4.000 0.80 سومر 10
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نسبة الق��روض ال��ى بين متوسط  tواختبار  الأرتباط) الذي يظهر فيه علاقة 24ومن خلال الجدول (

علاق��ة ارتب��اط بينهم��ا  هن��اك) نج��د AY( ومتوس��طات نس��ب الاداء الم��الي) Ax21( مجم��وع الموج��ودات 

, وكان��ت ه��ذه العلاق��ة طردي��ة ب��ين  وكانت معظم درجات هذة العلاقة تتراوح ب��ين القوي��ة ج��دا والمتوس��طة 

)Ax21) وك�����ل م�����ن (Ay1) ,(Ay2)و (Ay3 ) ,(AY4 ) , (AY5 ) , (AY6(  وان  جمي�����ع ق�����يمt 

ل��ى ) وه��ذا يش��ير ا1.833لغ��ة (الجدولي��ة البا t%) كان��ت اكب��ر م��ن ق��يم 5المحسوبة تحت مس��توى معنوي��ة (

  معنوية العلاقة بين المعدلات.

  )24الجدول ( 

مؤشرات الاداء  متوسط) في AX21لمتوسط نسبة القروض الى مجموع الموجودات (  الأرتباطعلاقة 
  T) واختبار AYالمالي ( 

  .)IBM SPSS Statistics v.22(على البرنامج الاحصائي  اعداد الباحث بالاعتماد المصدر :

 المالي الاداء ومؤشرات) X21( نسبة القروض الى مجموع الموجودات بين الأثر علاقة تحليل -2

)Y:(  

ف��ي الاداء  للمخ��اطرة دلال��ة احص��ائية ومعنوي��ة  ووجود اثر ذلاي(  علىالفرضية التي نصت  لتحليل

 لاختب��ار) F( اختب��ار واس��تخدام) b( البس��يط الانح��دار معام��ل اس��تخدام ت��م ولإثباته��ا واختباره��ا)   الم��الي

الق��روض ال��ى مجم��وع  نس��بة تفس��ره م��ا نس��بة يق��يس الذي) R2( التحديد معامل استخدام تم وكذلك, معنويته

 وال��ذي)  25(  رق��م الجدول اليه يشير ما وهذا  المالي الاداء مؤشرات بها تأثرت تغيرات من الموجودات 

) x21( نس��بة الق��روض ال��ى مجم��وع الموج��ودات ب��ين الإحص��ائية المق��اييس ه��ذه حس��اب خلال��ه م��ن يمك��ن

 الام��وال عل��ى العائ��د مع��دل), Y1( الملكي��ة ح��ق عل��ى العائ��د بمعدل المتمثلة) Y(  المالي الاداء ومؤشرات

 مجم��وع ال��ى الملكي��ة ح��ق نس��بة) , Y4(  الت��داول نس��بة) , Y3(  النق��دي الرص��يد نس��بة) , Y2( المتاح��ة

 ه��ذه ب��ين الأث��ر علاقة نتائج ظهرت إذ), Y6(  الودائع مجموع الى الملكية حق نسبة) , Y5(  الموجودات

 حرية بدرجة) 5.3177( بلغت التي الجدولية F من اكبر كانت التي المحسوبة F اختبار وكذلك المؤشرات

 ب��ين الأث��ر علاق��ة معنوي��ة على يدل وهذا الأثر نتائج اختبارات كل في%) 5( معنوية مستوى تحت) 1/8(

  ).Y( ونسب) x21( نسبة

 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر ت
 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم

  AX21 0.89 5.86 0.82 4.30 0.69 2.86 0.76 3.51 0.93 7.59 0.68 2.78 
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  )25الجدول ( 

  R2ومعامل التحديد   F) واختبار Y) في مؤشرات الاداء المالي ( X21علاقة الأثر بين نسبة القروض الى مجموع الموجودات ( 

  .)IBM SPSS Statistics v.22( البرنامج الاحصائي من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر:

    )26الجدول (   

  R2ومعامل التحديد  F) واختبار AY (مؤشرات الاداء المالي  توسط) في مAX21علاقة الاثر بين متوسط نسبة القروض الى مجموع الموجودات (

  .)IBM SPSS Statistics v.22( د على البرنامج الاحصائي اعداد الباحث بالاعتما المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةالمصرف  
 12.265 0.29 3.220 12.005 0.51 1.945 8.152 0.44 1.522 8.151 0.40 1.670 11.555 0.81 0.922 9.484 0.66 1.140 بغداد 1
 11.108 0.52 1.784 12.198 0.59 1.695 8.102 0.51 1.324 15.836 0.07 9.762 9.016 0.53 1.415 12.605 0.85 0.882 التجاري 2
 14.047 0.81 1.147 12.034 0.54 1.861 8.105 0.52 1.302 8.281 0.63 1.050 9.027 0.54 1.392 9.838 0.30 2.516 الشرق الاوسط 3
 11.840 0.67 1.372 12.220 0.59 1.682 8.273 0.40 1.695 7.994 0.53 1.255 9.119 0.58 1.292 9.007 0.52 1.443 الاستثمار 4
 12.491 0.73 1.268 12.020 0.53 1.892 8.212 0.58 1.159 8.962 0.27 2.441 9.285 0.38 1.989 9.541 0.33 2.245 الاهلي 5
 11.250 0.42 2.210 13.531 0.73 1.368 8.102 0.51 1.324 6.447 0.00 1.729 9.000 0.50 1.509 10.623 0.77 0.980 الائتمان 6
 12.024 0.69 1.336 12.887 0.68 1.466 8.212 0.58 1.159 8.337 0.64 1.031 9.924 0.71 1.055 9.001 0.49 1.522 دار السلام 7
 11.179 0.56 1.653 14.128 0.76 1.309 9.152 0.73 0.921 10.134 0.81 0.823 9.226 0.61 1.230 9.566 0.33 2.268 بابل 8
 13.391 0.78 1.186 14.929 0.80 1.254 8.335 0.62 1.093 7.986 0.52 1.279 9.023 0.54 1.400 9.119 0.58 1.292 الخليج 9

 11.104 0.51 1.799 13.245 0.29 3.468 8.671 0.32 2.100 8.289 0.64 1.047 9.049 0.55 1.359 9.375 0.64 1.172 سومر 10

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
  

 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةعدلالم
1 

AX21  1.996 0.79 11.089 1.353 0.67 9.588 0.789 0.48 7.989 1.656 0.58 8.199 1.566 0.86 17.553 1.877 0.46 11.132 
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نسبة الق��روض ال��ى  بين متوسط) R2( وتحليل F واختبار الأثر لعلاقة الإحصائي التحليل عند واما

) 26( الج��دول خ��لال م��ن ذل��ك ن��رى) AY( الم��الي الاداء نس��ب ومتوس��ط) Ax21(  مجم��وع الموج��ودات

 الاداء مؤش��راتمتوس��ط   ف��ي الموج��وداتنس��بة الق��روض ال��ى مجم��وع  لمتوسط أثر وجود فيه يظهر الذي

) 5.3177( البالغ��ة الجدولية F من اكبر كان المحسوبة F اختبار قيمة لان معنوية دلالة ذات وهي  المالي

 التحدي��د معام��ل نت��ائج)  26(  الج��دول في يظهر وكذلك%), 5( معنوية مستوى تحت) (8/1 حرية بدرجة

)R2 (طري��ق عن تفسيرها يمكن  المالي الاداء مؤشرات متوسط في الحاصلة التغيرات ان الى تشير التي 

  .نسبة القروض الى مجموع الموجودات  متوسط في الحاصلة التغيرات

  

 الودائ%%ع مجم%%وع ال%%ى الق%%روض نس%%بة ب%%ين والأث%%ر الأرتب%%اط لعلاق%%ة الإحص%%ائي التحلي%%ل: رابعا

)x22 (المالي الاداء ومؤشرات )Y:(  

 الاداء ومؤش%%رات) x22( الودائ%%ع  مجم%%وع ال%%ى الق%%روض نس%%بة ب%%ين الأرتب%%اط علاق%%ة تحليل -1

  ):Y( المالي

وج��ود علاق��ة ارتب��اط ذات دلال��ة احص��ائية ومعنوي��ة ب��ين لات( الفرض��ية الت��ي نص��ت عل��ى  لاختب��ار

 ن��وع لتحديد إحصائي كمقياس) r( البسيط الأرتباط معامل استخدام تم وتحليلها)  الاداء المالي المخاطرة و

 ما وهذا, العلاقة هذه معنوية لمعرفة t اختبار استخدام تم كما) Y( ونسب) x22( نسبة بين وقوتها العلاقة

) x22( الودائ��ع مجم��وع ال��ى القروض نسبة بين الأرتباط علاقة تحليل ويمكن) 27(الجدول في عرضه تم

 على العائد معدل), Y1( الملكية حق على العائد معدل:   هي التي) Y(  المالي الاداء نسب من نسبة وكل

 مجموع الى الملكية حق نسبة) , Y4(   التداول نسبة) ,Y3(النقدي الرصيد نسبة) , Y2( المتاحة الاموال

  :وكالاتي) Y6(  الودائع مجموع الى الملكية حق نسبة و) Y5(  الموجودات

  

  الملكي%%ة ح%%ق عل%%ى العائ%%د ومع%%دل) x22(  الودائ%%ع مجموع الى القروض نسبة بين الأرتباط علاقة  - أ

)y1:( الجدول خلال من )نس��بة ب��ين ومعنوي��ة إحص��ائية دلال��ة ذات ارتباط علاقة وجود يظهر) 27 

)x22 (ونس��بة )y1 (جمي��ع ف��ي طردي��ة العلاق��ة ه��ذه وكان��ت  والمتوس��طة ج��دا القوي��ة ب��ين تراوح��ت 

 تحت) 1.833( بلغت التي الجدولية t قيمة من اكبر المحسوبة t اختبار قيم أغلب وكانت المصارف

 معام��ل أق��وى بغ��داد مص��رف حق��ق إذ, الأرتب��اط علاق��ة معنوي��ة ال��ى يشير مما%) 5( معنوية درجة

 ب��ين  جدا قوية هي المصرف هذا في الأرتباط علاقة ان يعني وهذا) 0.93( درجته بلغت إذ ارتباط

 مصرف حقق فيما), y1( الملكية حق على العائد ومعدل) x22( الودائع مجموع الى القروض نسبة
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 لباقي الأرتباط درجات وتراوحت) 0.61( درجته بلغت إذ متوسط طردي ارتباط معامل دار السلام

 .  بغداد ودار السلام مصرفي بين المصارف

 الام%%وال عل%%ى العائ%%د ومع%%دل) x22(الودائ%%ع مجم%%وع ال%%ى الق%%روض نس%%بة ب%%ين الأرتب%%اط علاق%%ة  - ب

 تراوح��ت) y2(و) x22( نس��بتي ب��ين ارتب��اط علاق��ة وج��ود) 27( الج��دول ف��ي يظهر ):y2(  المتاحة

 t لق��يم وبالنس��بة جميعه��ا المص��ارف ف��ي طردي��ة العلاق��ة وكان��ت متوس��طة ال��ى ج��دا قوي��ة م��ن درجته��ا

) 1.833( البالغ��ة الجدولي��ة t قيم��ة م��ن اكب��ر  جميعه��ا كان��ت فقد%) 5( معنوية درجة تحت المحسوبة

  النسبتين بين ارتباط علاقة أقوى  بغداد مصرف حقق وقد, معنوية الأرتباط علاقة ان الى يشير وهذا

 ان ح��ين ف��ي)  0.91( درجته��ا بلغ��ت إذ  طردي��ة العلاق��ة ه��ذه كانت وقد) y2(  و) x22(  ب المتمثلة

 طردية علاقة وهي)0.62( فيه الأرتباط درجة بلغت الذي  مصرف بابل في كانت ارتباط علاقة ادنى

 .النسبتين هاتين بين الاخرى النسب وتراوحت متوسطة

 ):y3(  النق%%دي الرص%%يد ونس%%بة) x22( الودائ%%ع مجموع الى القروض نسبة بين الأرتباط علاقة  - ت

 نس��بة و) x22(   الودائ��ع مجم��وع ال��ى الق��روض نس��بتي ب��ين الأرتب��اط علاقة ان) 27( الجدول يظهر

  جمي��ع ف��ي طردي��ة العلاق��ة ه��ذه وكان��ت  متوس��طة ال��ى  قوي��ة م��ن تت��راوح كان��ت) y3( النقدي الرصيد

 جميعه��ا كانت فقد%) 5( معنوية درجة تحت المحسوبة t قيم واما, الدراسة عينة التجارية المصارف

 لعلاق��ات معنوي��ة الأرتب��اط علاق��ة ان ال��ى يش��ير وه��ذا) 1.833( البالغ��ة الجدولي��ة t قيم��ة م��ن اكب��ر

 لعلاق��ة درج��ة اعل��ى باب��ل مص��رف حقق وقد, الدراسة عينة التجارية المصارف لكل جميعها الأرتباط

 لأق��ل مص��رف الش��رق الاوس��ط   حق��ق ح��ين ف��ي  قوي��ة طردية علاقة وهي) 0.77( بلغت إذ الأرتباط

 لب���اقي الأرتب���اط درج���ة وتراوح���ت  متوس���طة طردي���ة علاق���ة وه���ي) 0.57( بل���غ إذ ارتب���اط معام���ل

 .النسبتين هاتين بين المصارف

 م��ن ):y4( الت%%داول ونس%%بة)  x22(  الودائ%%ع  مجم%%وع ال%%ى الق%%روض نس%%بة ب%%ين الأرتباط علاقة  - ث

 ونسبة) x22( نسبة بين ومعنوية إحصائية دلالة ذات ارتباط علاقة وجود يظهر) 27( الجدول خلال

)y4 (أغلب وكانت المصارف جميع في طردية العلاقة هذه وكانت  والمتوسطة  القوية بين تراوحت 

 مم��ا%) 5( معنوية درجة تحت) 1.833( بلغت التي الجدولية t قيمة من اكبر المحسوبة t اختبار قيم

(  درجت��ه بلغ��ت إذ ارتب��اط معام��ل أق��وى  الخل��يج مص��رف حق��ق إذ, الأرتب��اط علاقة معنوية الى يشير

 ال��ى الق��روض نس��بة ب��ين قوي��ة طردي��ة ه��ي المص��رف ه��ذا ف��ي الأرتب��اط علاق��ة ان يعني وهذا) 0.78

 ط��ردي ارتب��اط معام��ل  س��ومر مص��رف حق��ق فيم��ا), y4(  الت��داول ونس��بة)x22(  الودائ��ع مجم��وع

 الخل��يج  مص��رفي ب��ين المص��ارف لب��اقي الأرتب��اط درجات وتراوحت) 0.56( درجته بلغت إذ متوسط

 وسومر.
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 مجم%%وع ال%%ى الملكي%%ة حق ونسبة)   x22(  الودائع مجموع الى القروض نسبة بين الأرتباط علاقة  - ج

 ومعنوية إحصائية دلالة ذات ارتباط علاقة وجود يظهر) 27( الجدول خلال من ):y5(  الموجودات

 ف��ي طردي��ة العلاق��ة ه��ذه وكان��ت  والمتوس��طة ج��دا القوية بين تراوحت) y5( ونسبة) x22( نسبة بين

) 1.833( بلغ��ت الت��ي الجدولي��ة t قيمة من اكبر المحسوبة t اختبار قيم أغلب وكانت المصارف جميع

 معامل أقوى  بابل مصرف  حقق إذ, الأرتباط علاقة معنوية الى يشير مما%) 5( معنوية درجة تحت

 بين  قوية طردية هي المصرف هذا في الأرتباط علاقة ان يعني وهذا) 0.97(درجته بلغت إذ ارتباط

 فيم��ا), y5(   الموج��ودات مجموع الى الملكية حق ونسبة) x22(  الودائع مجموع الى القروض نسبة

 درج��ات وتراوح��ت) 0.51( درجت��ه بلغ��ت إذ متوس��ط ط��ردي ارتب��اط معام��ل بغ��داد مص��رف حق��ق

  النسبتين هاتين بين المصارف لباقي الأرتباط

 مجم%%وع ال%%ى الملكي%%ة ح%%ق ونس%%بة)   x22(  الودائ%%ع مجم%%وع ال%%ى القروض نسبة بين الأرتباط علاقة- ح

 نسبة بين ومعنوية إحصائية دلالة ذات ارتباط علاقة وجود يظهر) 27( الجدول خلال من ):y6(  الودائع

)x22 (ونسبة )y6 (المص��ارف جميع في طردية العلاقة هذه وكانت  والمتوسطة جدا القوية بين تراوحت 

 معنوي��ة درج��ة تح��ت) 1.833( بلغ��ت الت��ي الجدولي��ة t قيم��ة م��ن اكبر المحسوبة t اختبار قيم أغلب وكانت

 درجته بلغت إذ ارتباط معامل أقوى  الخليج مصرف حقق إذ, الأرتباط علاقة معنوية الى يشير مما%) 5(

 ال��ى الق��روض نس��بة ب��ين  قوي��ة طردي��ة ه��ي المص��رف ه��ذا ف��ي الأرتب��اط علاق��ة ان يعن��ي وه��ذا) 0.93( 

  مصرف الشرق الاوسط حقق فيما), y6(   الودائع مجموع الى الملكية حق ونسبة)x22(  الودائع مجموع

 ب��ين المص��ارف لب��اقي الأرتب��اط درج��ات وتراوحت) 0.56( درجته بلغت إذ متوسط طردي ارتباط معامل

  . الخليج ومصرف الاوسط الشرق مصرف
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  )27الجدول (

  T) واختبار Y) في مؤشرات الاداء المالي ( X22بين نسبة القروض الى مجموع الودائع (  الأرتباطعلاقة 

  .)IBM SPSS Statistics v.22(البرنامج الاحصائي من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر :     

  

  

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 r t r t r t r t r t r t /العلاقةالمصرف  

 2.415 0.63 1.755 0.51 2.868 0.69 3.519 0.76 6.627 0.91 7.472 0.93 بغداد 1
 3.149 0.72 2.358 0.62 2.377 0.62 2.371 0.62 5.056 0.86 4.159 0.81 التجاري 2
 2.002 0.56 1.905 0.54 3.223 0.73 2.054 0.57 4.314 0.82 2.377 0.62 الشرق الاوسط 3
 5.056 0.86 5.920 0.89 3.423 0.75 3.077 0.72 3.679 0.78 2.396 0.62 الاستثمار 4
 2.767 0.68 5.244 0.87 2.268 0.60 3.310 0.74 2.775 0.68 3.402 0.75 الاهلي 5
 2.650 0.66 4.266 0.82 2.657 0.66 2.525 0.64 3.281 0.74 4.100 0.81 الائتمان 6
 4.841 0.85 4.701 0.84 3.632 0.77 2.328 0.61 3.320 0.74 2.315 0.61 السلامدار  7
 7.144 0.92 11.970 0.97 3.530 0.76 3.609 0.77 2.377 0.62 2.340 0.62 بابل 8
 7.472 0.93 6.758 0.91 3.691 0.78 3.214 0.73 2.932 0.70 3.853 0.79 الخليج 9
 2.421 0.63 3.051 0.71 2.002 0.56 3.104 0.72 2.957 0.70 2.559 0.65 سومر 10
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 ال��ى الق��روض نسبة متوسط بين t واختبار الأرتباط علاقة فيه يظهر الذي) 28( الجدول خلال ومن

 وكان��ت بينهم��ا ارتب��اط علاق��ة هناك نجد) AY( المالي الاداء نسب ومتوسطات) Ax22(  الودائع مجموع

) Ax22( ب��ين طردي��ة العلاقة هذه وكانت,   والمتوسطة جدا القوية بين تتراوح العلاقة هذة درجات معظم

 تح��ت المحس��وبة t ق��يم جمي��ع  وان AY5 , ((AY6)) , ( AY4), ( Ay3) وAy1) ,(Ay2)( م��ن وكل

 ب��ين العلاق��ة معنوي��ة الى يشير وهذا) 1.833( البالغة الجدولية t قيم من اكبر كانت%) 5( معنوية مستوى

  .المعدلات

  )28الجدول (

مؤشرات الاداء  متوسط) في AX22لمتوسط نسبة القروض الى مجموع الودائع (  الأرتباطعلاقة 
  T) واختبار AYالمالي ( 

  .)IBM SPSS Statistics v.22( البرنامج الاحصائي اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر :

 المالي الاداء ومؤشرات) X22( الودائع مجموع الى القروض نسبة بين الأثر علاقة تحليل -2
)Y:(  

 الاداء ف��يللمخ��اطرة  ومعنوي��ة احص��ائية دلال��ة ذو اث��ر وج��ودي لا( عل��ى نص��ت الت��ي الفرض��ية لتحليل

 لاختب��ار) F( اختب��ار واس��تخدام) b( البس��يط الانح��دار معام��ل اس��تخدام ت��م ولإثباته��ا واختباره��ا)  الم��الي

 مجم��وع ال��ى الق��روض نس��بة تفس��ره م��ا نسبة يقيس الذي) R2( التحديد معامل استخدام تم وكذلك, معنويته

 م��ن يمك��ن وال��ذي) 29( الجدول اليه يشير ما وهذا  المالي الاداء مؤشرات بها تأثرت تغيرات من  الودائع

 الاداء ومؤش��رات) x22( الودائ��ع مجم��وع ال��ى الق��روض نسبة بين الإحصائية المقاييس هذه حساب خلاله

 نس��بة) , Y2( المتاح��ة الاموال على العائد معدل), Y1( الملكية حق على العائد بمعدل المتمثلة) Y(المالي

 ح��ق نس��بة) , Y5( الموج��ودات مجم��وع ال��ى الملكية حق نسبة) , Y4(التداول نسبة) ,Y3(النقدي الرصيد

 F اختبار وكذلك المؤشرات هذه بين رــالأث علاقة ائجـــــــنت ظهرت إذ), Y6( الودائع مجموع الى الملكية

 مس��توى تح��ت) 1/8( حري��ة بدرج��ة) 5.3177( بلغ��ت الت��ي الجدولي��ة F م��ن اكب��ر كان��ت الت��ي المحس��وبة

 ونسب) x22( نسبة الأثربين علاقة     معنوية على يدل هذا و الأثر نتائج اختبارات كل في%) 5( معنوية

)Y (  

 

 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر ت
 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم

  AX22 0.66 2.64 0.88 5.56 0.76 3.51 0.74 3.30 0.69 2.86 0.78 3.74 
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  )29الجدول ( 

  R2ومعامل التحديد   F) واختبار Y) في مؤشرات الاداء المالي ( X22علاقة الأثر بين نسبة القروض الى مجموع الودائع ( 

  .)IBM SPSS Statistics v.22(البرنامج الاحصائي الاعتماد على من اعداد الباحث ب المصدر :

  )30الجدول ( 

  R2ومعامل التحديد  F) واختبار AY (مؤشرات الاداء المالي  توسط) في مAX22متوسط نسبة القروض الى مجموع الودائع (علاقة الاثر بين 

  .)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةالمصرف  
 11.363 0.39 2.353 13.765 0.26 3.921 8.108 0.48 1.414 8.082 0.58 1.148 11.978 0.83 0.904 13.015 0.86 0.871 بغداد 1
 11.113 0.52 1.765 12.349 0.38 2.618 8.321 0.39 1.750 8.202 0.38 1.730 10.254 0.74 1.014 9.484 0.66 1.140 التجاري 2
 12.021 0.31 3.003 13.260 0.29 3.481 8.121 0.54 1.260 8.559 0.32 2.083 9.600 0.67 1.113 9.245 0.39 1.945 الشرق الاوسط 3
 12.647 0.74 1.251 14.880 0.80 1.257 8.170 0.57 1.194 7.983 0.51 1.297 9.188 0.60 1.249 9.229 0.39 1.926 الاستثمار 4
 20.783 0.08 11.969 13.921 0.75 1.327 8.419 0.36 1.856 8.019 0.55 1.211 9.027 0.46 1.627 9.071 0.56 1.333 الاهلي 5
 11.186 0.44 2.111 12.752 0.67 1.494 8.160 0.44 1.536 8.099 0.41 1.603 9.036 0.54 1.377 9.442 0.65 1.152 الائتمان 6
 12.395 0.72 1.280 13.232 0.71 1.407 8.248 0.59 1.136 8.238 0.38 1.770 9.046 0.55 1.362 9.304 0.37 2.009 دار السلام 7
 15.547 0.85 1.088 25.444 0.94 1.063 8.207 0.58 1.163 8.117 0.59 1.125 9.245 0.39 1.945 9.279 0.38 1.983 بابل 8
 16.052 0.86 1.074 16.180 0.84 1.197 8.275 0.60 1.121 7.999 0.53 1.244 9.002 0.49 1.535 9.283 0.62 1.205 الخليج 9
 11.356 0.39 2.345 12.002 0.51 1.967 8.772 0.31 2.191 7.985 0.52 1.286 9.001 0.49 1.522 9.114 0.42 1.781 سومر 10

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةالمصرف  
1 AX22  1.994 0.44 9.076 1.299 0.77 10.766 1.009 0.58 8.078 1.982 0.55 8.137 1.113 0.48 12.014 0.878 0.61 11.370 
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 ال��ى الق��روض نسبة متوسط بين) R2( وتحليل F واختبار الأثر لعلاقة الإحصائي التحليل عند واما

 ال��ذي) 30( الج��دول خ��لال م��ن ذل��ك ن��رى) AY( الم��الي الاداء نس��ب ومتوسط) Ax22(  الودائع مجموع

 ذات وه��ي  الم��الي الاداء مؤش��رات ف��ي الودائ��ع مجم��وع ال��ى الق��روض نس��بة لمتوسط أثر وجود فيه يظهر

 حري��ة بدرج��ة) 5.3177( البالغ��ة الجدولي��ة F م��ن اكب��ر ك��ان المحس��وبة F اختب��ار قيم��ة لان معنوي��ة دلال��ة

 تشير التي) R2( التحديد معامل نتائج) 31( الجدول في يظهر وكذلك%), 5( معنوية مستوى تحت )8/(1

 التغي��رات طري��ق ع��ن تفس��يرها يمك��ن  الم��الي الاداء مؤش��رات متوس��ط ف��ي الحاص��لة التغي��رات ان ال��ى

  .الودائع مجموع الى القروض نسبة  متوسط في الحاصلة

  : ومفادها البديلة الفرضيات وتقُبل العدم فرضيتي ترُفض تقدم ما على وبناءً 

  ." الاداء الماليو معنوية بين المخاطرةو إحصائية دلالة ذات ارتباط علاقة توجد"

  .في الاداء المالي"  ذو دلالة احصائية ومعنوية للمخاطرة "يوجد اثر

الموج%%ودات المتداول%%ة ال%%ى والأث%%ر ب%%ين نس%%بة  الأرتب%%اط: التحلي%%ل الإحص%%ائي لعلاق%%ة خامس%%ا

  ):Y( الاداء المالي) ومؤشرات x31( مجموع الموجودات

) x31( الموج%%ودات المتداول%%ة ال%%ى مجم%%وع الموج%%وداتب%%ين نس%%بة  الأرتب%%اطتحليل علاق%%ة  -1

  ):Yومؤشرات الاداء المالي (

ق��رار وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احص��ائية ومعنوي��ة ب��ين لات(التي نصت على  لاختبار الفرضية

) كمقياس إحصائي لتحديد ن��وع rالبسيط ( الأرتباطتم استخدام معامل )  وتحليلها و الاداء المالي الاستثمار

لمعرفة معنوية هذه العلاقة, وهذا م��ا  tكما تم استخدام اختبار  )Y) ونسب (x31العلاقة وقوتها بين نسبة (

المتداول��ة ال��ى مجم��وع الموج��ودات ب��ين  الأرتب��اط) ويمك��ن تحلي��ل علاق��ة  31ت��م عرض��ه ف��ي الج��دول (

مع��دل العائ��د عل��ى ح��ق الملكي��ة ) الت��ي ه��ي :  Yوك��ل نس��بة م��ن نس��ب الاداء الم��الي  ( )x31( الموج��ودات

)Y1) معدل العائد على الاموال المتاح��ة ,(Y2)  نس��بة الرص��يد النق��دي , (Y3 ) نس��بة الت��داول , (Y4(  ,

  وكالاتي: )Y6) و نسبة حق الملكية الى مجموع الودائع ( Y5نسبة حق الملكية الى مجموع الموجودات ( 

ومع%%دل العائ%%د عل%%ى  )x31( الموجودات المتداولة ال%%ى مجم%%وع الموج%%ودات بين نسبة الأرتباطعلاقة   - أ

) يظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلال��ة إحص��ائية ومعنوي��ة 31(ل الجدولمن خلا ):y1حق الملكية  (

) تراوحت ب��ين القوي��ة ج��دا والمتوس��طة  وكان��ت ه��ذه العلاق��ة طردي��ة ف��ي y1) ونسبة (x31بين نسبة (

) 1.833الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت ( tالمحسوبة اكبر من قيم��ة  tجميع المصارف وكانت أغلب قيم اختبار 

أقوى معامل  بغداد, إذ حقق المصرف الأرتباط%) مما يشير الى معنوية علاقة 5تحت درجة معنوية (

ف��ي ه��ذا المص��رف ه��ي قوي��ة ج��دا  ب��ين  الأرتباط) وهذا يعني ان علاقة 0.91ته (ارتباط إذ بلغت درج



 تحليل العلاقات الرابطة بين المتغيرات الفصل الثالث : المبحث الثالث

 

 

132 

ومع��دل العائ��د عل��ى ح��ق الملكي��ة )x31( الموج��ودات المتداول��ة ال��ى مجم��وع الموج��وداتنس��بة 

)y1 وتراوح��ت 0.62معام��ل ارتب��اط ط��ردي متوس��ط إذ بلغ��ت درجت��ه ( س��ومر), فيما حقق مص��رف (

 .  بغداد وسومرن مصرفي لباقي المصارف بي الأرتباطدرجات 

ومع%%دل العائ%%د عل%%ى )x31( الموجودات المتداولة ال%%ى مجم%%وع الموج%%وداتبين  الأرتباطعلاقة   - ب

) y2) و(x31) وج��ود علاق��ة ارتب��اط ب��ين نس��بتي (31(: يظه��ر ف��ي الج��دول)y2الام%%وال المتاح%%ة  (

تراوحت درجتها من قوية جدا الى متوسطة وكانت العلاقة طردية في المصارف جميعها وبالنسبة لقيم 

t ) فقد كانت جميعها  اكبر م��ن قيم��ة 5المحسوبة تحت درجة معنوية (%t ) 1.833الجدولي��ة البالغ��ة (

معنوية, وقد حقق مصرف بغداد  أقوى علاقة ارتباط ب��ين النس��بتين   الأرتباطوهذا يشير الى ان علاقة 

)  ف��ي ح��ين ان 0.82) وق��د كان��ت ه��ذه العلاق��ة طردي��ة  إذ بلغ��ت درجته��ا (y2) و ( x31المتمثلة ب ( 

)وه��ي علاق��ة 0.61في��ه ( الأرتب��اطال��ذي بلغ��ت درج��ة   س��ومرادنى علاق��ة ارتب��اط كان��ت ف��ي مص��رف 

 الاخرى بين هاتين النسبتين.طردية متوسطة وتراوحت النسب 

ونس%%بة الرص%%يد )x31( الموج%%ودات المتداول%%ة ال%%ى مجم%%وع الموج%%وداتب%%ين  الأرتب%%اطعلاق%%ة   - ت

الموجودات المتداول��ة ال��ى مجم��وع بين نسبتي  الأرتباط) ان علاقة 31يظهر الجدول ( ):y3النقدي  (

) كانت تتراوح من قوية جدا الى متوسطة  وكانت هذه y3و نسبة الرصيد النقدي ( )x31( الموجودات

المحسوبة تحت درج��ة معنوي��ة  tالعلاقة طردية في جميع  المصارف التجارية عينة الدراسة, واما قيم 

 الأرتباط) وهذا يشير الى ان علاقة 1.833الجدولية البالغة ( t%) فقد كانت جميعها اكبر من قيمة 5(

 الائتم��انميعها لكل المصارف التجارية عينة الدراسة, وق��د حق��ق مص��رف ج الأرتباطمعنوية لعلاقات 

) وهي علاقة طردي��ة قوي��ة ج��دا ف��ي ح��ين حق��ق  مص��رف 0.89إذ بلغت ( الأرتباطاعلى درجة لعلاقة 

) وه��ي علاق��ة طردي��ة متوس��طة  وتراوح��ت درج��ة 0.56لأق��ل معام��ل ارتب��اط إذ بل��غ ( الشرق الاوسط

 اتين النسبتين.لباقي المصارف بين ه الأرتباط

ونسبة التداول )x31( الموجودات المتداولة الى مجموع الموجوداتبين نسبة  الأرتباطعلاقة   - ث

)y4:( ) يظه��ر وج��ود علاق��ة ارتب��اط ذات دلال��ة إحص��ائية ومعنوي��ة ب��ين نس��بة 31من خلال الج��دول (

)x31) ونس��بة (y4 والمتوس��طة  وكان��ت ه��ذه العلاق��ة طردي��ة ف��ي جمي��ع  ج��دا) تراوح��ت ب��ين القوي��ة

) تح��ت 1.833الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت ( tالمحسوبة اكبر من قيم��ة  tالمصارف وكانت أغلب قيم اختبار 

أق��وى معام��ل   الاستثمار, إذ حقق مصرف الأرتباط%) مما يشير الى معنوية علاقة 5درجة معنوية (

جدا في هذا المصرف هي طردية قوية  الأرتباط) وهذا يعني ان علاقة 0.87ارتباط إذ بلغت درجته ( 

), فيم��ا حق��ق y4ونس��بة الت��داول  ( )x31( الموج��ودات المتداول��ة ال��ى مجم��وع الموج��وداتب��ين نس��بة 

 الأرتب��اط) وتراوح��ت درج��ات 0.55معامل ارتب��اط ط��ردي متوس��ط إذ بلغ��ت درجت��ه (  بغدادمصرف 

 .  بغدادو ثمارالاستلباقي المصارف بين مصرفي 
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ونس%%بة ح%%ق )x31( الموج%%ودات المتداول%%ة ال%%ى مجم%%وع الموج%%وداتبين نس%%بة  الأرتباطعلاقة   - ج

) يظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة 31(من خلال الجدول ):y5الملكية الى مجموع الموجودات  (

) تراوح��ت ب��ين القوي��ة ج��دا والمتوس��طة  وكان��ت ه��ذه y5) ونس��بة (x31إحصائية ومعنوية بين نس��بة (

الجدولية التي  tالمحسوبة اكبر من قيمة  tالعلاقة طردية في جميع المصارف وكانت أغلب قيم اختبار 

مص��رف ال, إذ حق��ق  الأرتباط%) مما يشير الى معنوية علاقة 5) تحت درجة معنوية (1.833بلغت (

ف��ي ه��ذا  الأرتب��اط) وه��ذا يعن��ي ان علاق��ة 0.81أق��وى معام��ل ارتب��اط إذ بلغ��ت درجت��ه (   التج��اري

)ونسبة x31( الموجودات المتداولة الى مجموع الموجوداتبين نسبة   جدا المصرف هي طردية قوية

معام��ل ارتب��اط ط��ردي  دار الس��لام), فيم��ا حق��ق مص��رف y5حق الملكي��ة ال��ى مجم��وع الموج��ودات   (

  لباقي المصارف بين هاتين النسبتين الأرتباط) وتراوحت درجات 0.59غت درجته (متوسط إذ بل

ونس%%بة ح%%ق  )x31( الموج%%ودات المتداول%%ة ال%%ى مجم%%وع الموج%%وداتب%%ين نس%%بة  الأرتباطعلاقة - ح

) يظه��ر وج��ود علاق��ة ارتب��اط ذات دلال��ة 31(م��ن خ��لال الج��دول ):y6الملكي%%ة ال%%ى مجم%%وع الودائ%%ع  (

) تراوح��ت ب��ين القوي��ة والمتوس��طة  وكان��ت ه��ذه العلاق��ة y6) ونس��بة (x31ب��ين نس��بة (إحصائية ومعنوي��ة 

الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت  tالمحس��وبة اكب��ر م��ن قيم��ة  tطردية في جمي��ع المص��ارف وكان��ت أغل��ب ق��يم اختب��ار 

  س��ومر , إذ حق��ق مص��رف الأرتب��اط%) مم��ا يش��ير ال��ى معنوي��ة علاق��ة 5) تح��ت درج��ة معنوي��ة (1.833(

في هذا المصرف هي طردي��ة  الأرتباط) وهذا يعني ان علاقة 0.79أقوى معامل ارتباط إذ بلغت درجته ( 

)ونس��بة ح��ق الملكي��ة ال��ى مجم��وع x31( الموج��ودات المتداول��ة ال��ى مجم��وع الموج��وداتقوي��ة  ب��ين نس��بة 

) 0.58جت��ه (معام��ل ارتب��اط ط��ردي متوس��ط إذ بلغ��ت در  دار الس��لام), فيم��ا حق��ق مص��رف y6الودائع   (

  . ي سومر ودار السلاملباقي المصارف بين مصرف الأرتباطوتراوحت درجات 
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  )31 الجدول (

  T) واختبار Y) في مؤشرات الاداء المالي ( X31بين نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات (  الأرتباطعلاقة 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 r t r t r t r t r t r t /العلاقةالمصرف  

 2.377 0.62 2.322 0.61 1.986 0.55 2.499 0.64 4.330 0.82 6.421 0.91 بغداد 1
 2.650 0.66 4.174 0.81 2.377 0.62 4.159 0.81 3.632 0.77 3.042 0.71 التجاري 2
 3.042 0.71 2.377 0.62 3.051 0.71 2.033 0.56 3.214 0.73 5.102 0.86 الشرق الاوسط 3
 2.250 0.60 2.580 0.65 5.172 0.87 4.085 0.81 2.949 0.70 3.727 0.78 الاستثمار 4
 2.280 0.61 4.000 0.80 3.655 0.77 2.070 0.57 3.131 0.72 3.476 0.76 الاهلي 5
 2.297 0.61 3.402 0.75 2.525 0.64 5.856 0.89 3.840 0.79 2.916 0.70 الائتمان 6
 2.136 0.58 2.198 0.59 2.421 0.63 3.476 0.76 3.113 0.72 3.104 0.72 دار السلام 7
 3.715 0.78 3.330 0.74 3.558 0.76 2.552 0.65 3.575 0.77 3.519 0.76 بابل 8
 3.620 0.77 3.423 0.75 2.322 0.61 2.532 0.65 2.492 0.64 2.580 0.65 الخليج 9

 3.814 0.79 3.620 0.77 3.918 0.79 2.358 0.62 2.285 0.61 2.383 0.62 سومر 10
.)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر :



 تحليل العلاقات الرابطة بين المتغيرات الفصل الثالث : المبحث الثالث

 

 

135 

الموج��ودات  نس��بة متوس��ط ب��ين t واختب��ار الأرتب��اط علاقة فيه يظهر الذي) 32( الجدول خلال ومن

 علاق��ة هن��اك نج��د) AY( الم��الي الاداء نس��ب ومتوس��طات) Ax31(  المتداول��ة ال��ى مجم��وع الموج��ودات

 العلاق��ة ه��ذه وكان��ت,   والمتوسطة جدا القوية بين تتراوح العلاقة هذة درجات معظم وكانت بينهما ارتباط

 جمي��ع  وان )AY6) , ( AY5) , ( AY4), ( Ay3) وAy1) ,(Ay2)( م��ن وكل) Ax31( بين طردية

 الى يشير وهذا) 1.833( البالغة الجدولية t قيم من اكبر كانت%) 5( معنوية مستوى تحت المحسوبة t قيم

  .المعدلات بين العلاقة معنوية

  )32الجدول (

 متوسط) في AX31لمتوسط نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات (  الأرتباطعلاقة 
  T) واختبار AYمؤشرات الاداء المالي ( 

  .)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر :

 ومؤشرات) X31( الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات نسبة بين الأثر علاقة تحليل -2

  ):Y( المالي الاداء

 ف��ي لق��رار الاس��تثمار  ومعنوي��ة احص��ائية دلال��ة ذو اثر وجودلاي(  على نصت التي الفرضية لتحليل

 لاختب��ار) F( اختب��ار واستخدام) b( البسيط الانحدار معامل استخدام تم ولإثباتها واختبارها)  المالي الاداء

الموج��ودات المت��داولى  نس��بة تفس��ره م��ا نس��بة يقيس الذي) R2( التحديد معامل استخدام تم وكذلك, معنويته

)  33( الج��دول الي��ه يش��ير ما وهذا  المالي الاداء مؤشرات بها تأثرت تغيرات الى مجموع الموجودات من

الموج��ودات المتداول��ة ال��ى مجم��وع  نس��بة ب��ين الإحص��ائية المق��اييس ه��ذه حس��اب خلال��ه م��ن يمك��ن وال��ذي

 مع��دل), Y1( الملكي��ة ح��ق عل��ى العائ��د بمعدل المتمثلة) Y(  المالي الاداء ومؤشرات) x31( الموجودات 

 الملكية حق نسبة) , Y4(  التداول نسبة) , Y3(  النقدي الرصيد نسبة) , Y2( المتاحة الاموال على العائد

 علاق��ة نت��ائج ظه��رت إذ), Y6(  الودائ��ع مجم��وع ال��ى الملكي��ة حق نسبة) , Y5(  الموجودات مجموع الى

 بلغ��ت الت��ي الجدولي��ة F م��ن اكب��ر كان��ت الت��ي المحس��وبة F اختب��ار وك��ذلك المؤش��رات ه��ذه ب��ين الأث��ر

 عل��ى يدل وهذا الأثر نتائج اختبارات كل في%) 5( معنوية مستوى تحت) 1/8( حرية بدرجة) 5.3177(

  ).Y( ونسب) x31( نسبة بين الأثر علاقة معنوية

 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر ت

 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم
  AX31 0.89 5.856 0.72 3.113 0.67 2.708 0.75 3.402 0.91 6.585 0.83 4.464 
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 )33الجدول ( 
  R2ومعامل التحديد   F) واختبار Y) في مؤشرات الاداء المالي ( X31علاقة الأثر بين نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات  ( 

  .)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر :

  )34الجدول ( 

  R2ومعامل التحديد  F) واختبار AY (مؤشرات الاداء المالي  توسط) في مAX31علاقة الاثر بين متوسط نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات (

.)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر :

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةالمصرف  
 11.402 0.39 2.399 12.397 0.37 2.670 8.799 0.30 2.215 8.114 0.41 1.624 9.613 0.68 1.110 11.734 0.82 0.914 بغداد 1
 11.186 0.44 2.111 12.660 0.66 1.517 8.321 0.39 1.750 8.409 0.66 1.011 9.165 0.59 1.262 9.001 0.51 1.479 التجاري 2
 11.101 0.51 1.825 12.327 0.39 2.593 8.101 0.51 1.328 8.592 0.31 2.113 9.021 0.53 1.404 10.299 0.74 1.009 الشرق الاوسط 3
 11.563 0.36 2.569 12.137 0.43 2.352 9.331 0.75 0.902 8.363 0.65 1.024 9.001 0.49 1.526 9.213 0.61 1.236 الاستثمار 4
 11.497 0.37 2.502 12.500 0.64 1.563 8.259 0.60 1.130 8.535 0.32 2.061 9.008 0.52 1.439 9.098 0.57 1.309 الاهلي 5
 11.497 0.37 2.502 12.095 0.56 1.778 8.220 0.41 1.628 9.832 0.79 0.840 9.275 0.62 1.208 9.004 0.49 1.544 الائتمان 6
 11.747 0.34 2.750 12.585 0.35 2.863 8.287 0.39 1.712 8.067 0.57 1.160 9.006 0.52 1.447 9.005 0.52 1.451 دار السلام 7
 11.355 0.61 1.528 12.066 0.55 1.811 8.218 0.58 1.155 8.084 0.42 1.584 9.139 0.59 1.278 9.115 0.58 1.295 بابل 8
 11.297 0.59 1.560 12.104 0.57 1.768 8.368 0.37 1.802 8.095 0.42 1.598 9.155 0.41 1.837 9.103 0.43 1.764 الخليج 9

 11.421 0.62 1.497 12.213 0.59 1.687 8.391 0.63 1.071 8.212 0.38 1.741 9.335 0.37 2.042 9.240 0.39 1.939 سومر 10

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةعدلالم  
1 AX31  1.222 0.79 11.089 1.021 0.52 9.006 1.467 0.45 8.022 1.094 0.56 8.164 2.098 0.83 15.903 2.111 0.69 11.989 
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الموج��ودات  نس��بة متوس��ط ب��ين) R2( وتحلي��ل F واختب��ار الأثر لعلاقة الإحصائي التحليل عند واما

 خ��لال م��ن ذل��ك ن��رى) AY( الم��الي الاداء نس��ب ومتوس��ط) Ax31(  المتداول��ة ال��ى مجم��وع الموج��ودات

 ف��ي نس��بة الموج��ودات المتدال��ة ال��ى مجم��وع الموج��ودات لمتوس��ط أث��ر وج��ود فيه يظهر الذي) 34(الجدول

 الجدولي��ة F م��ن اكب��ر ك��ان المحس��وبة F اختب��ار قيم��ة لان معنوي��ة دلالة ذات وهي  المالي الاداء مؤشرات

 رق��م الج��دول ف��ي يظه��ر وك��ذلك%), 5( معنوي��ة مس��توى تح��ت) (1/ 8  حري��ة بدرج��ة) 5.3177( البالغ��ة

  الم��الي الاداء مؤش��رات متوسط في الحاصلة التغيرات ان الى تشير التي) R2( التحديد معامل نتائج) 34(

الموج��ودات المتداول��ة ال��ى مجم��وع  نس��بة  متوس��ط ف��ي الحاص��لة التغي��رات طري��ق ع��ن تفس��يرها يمك��ن

  .الموجودات

المتداول%%ة ال%%ى الموج%%ودات والأث%%ر ب%%ين نس%%بة  الأرتب%%اط: التحلي%%ل الإحص%%ائي لعلاق%%ة سادس%%ا

  ):Y( الاداء المالي) ومؤشرات x32( الموجودات الثابته

 ) x32( الموج%%ودات المتداول%%ة ال%%ى الموج%%ودات الثابت%%هب%%ين نس%%بة  الأرتب%%اطتحلي%%ل علاق%%ة  -1

  ):Yومؤشرات الاداء المالي (

قرار بين  ذات دلالة احصائية ومعنوية  وجود علاقة ارتباطلات(  التي نصت على لاختبار الفرضية

) كمقياس إحصائي لتحديد ن��وع rالبسيط ( الأرتباطتم استخدام معامل )  وتحليلها الاداء المالي الاستثمار و

لاقة, وهذا م��ا لمعرفة معنوية هذه الع tكما تم استخدام اختبار  )Y) ونسب (x32العلاقة وقوتها بين نسبة (

 الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتهبين  الأرتباط) ويمكن تحليل علاقة  35(تم عرضه في الجدول

)x32( )  وكل نسبة من نسب الاداء الماليY  : مع��دل العائ��د عل��ى ح��ق الملكي��ة () الت��ي ه��يY1 مع��دل ,(

, نسبة حق الملكية  )Y4) , نسبة التداول ( Y3) , نسبة الرصيد النقدي  (Y2العائد على الاموال المتاحة (

  وكالاتي: )Y6) و نسبة حق الملكية الى مجموع الودائع ( Y5الى مجموع الموجودات ( 

  

ومعدل العائد على ) x32( الموجودات الثابتهالموجودات المتداولة الى  بين نسبة الأرتباطعلاقة   - أ

) يظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلال��ة إحص��ائية ومعنوي��ة 35(من خلال الجدول ):y1حق الملكية  (

) تراوحت ب��ين القوي��ة ج��دا والمتوس��طة  وكان��ت ه��ذه العلاق��ة طردي��ة ف��ي y1) ونسبة (x32بين نسبة (

) 1.833الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت ( tالمحسوبة اكبر من قيم��ة  tجميع المصارف وكانت أغلب قيم اختبار 

أقوى معامل  بغداد, إذ حقق المصرف الأرتباط%) مما يشير الى معنوية علاقة 5تحت درجة معنوية (

ف��ي ه��ذا المص��رف ه��ي قوي��ة ج��دا  ب��ين  الأرتباط) وهذا يعني ان علاقة 0.80ته (ارتباط إذ بلغت درج

), y1) ومع��دل العائ��د عل��ى ح��ق الملكي��ة (x32( الموج��ودات الثابت��هالموجودات المتداولة الى نسبة 
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) وتراوح��ت 0.60معام��ل ارتب��اط ط��ردي متوس��ط إذ بلغ��ت درجت��ه (المص��رف التج��اري  فيم��ا حق��ق

 .  بغداد والتجاريمصارف بين مصرفي لباقي ال الأرتباطدرجات 

ومع%%دل العائ%%د عل%%ى ) x32( الموجودات المتداولة الى الموج%%ودات الثابت%%هبين  الأرتباطعلاقة   - ب

) y2) و(x32) وج��ود علاق��ة ارتب��اط ب��ين نس��بتي (35يظه��ر ف��ي الج��دول( ):y2الام%%وال المتاح%%ة  (

تراوحت درجتها من قوية جدا الى متوسطة وكانت العلاقة طردية في المصارف جميعها وبالنسبة لقيم 

t ) فقد كانت جميعها  اكبر م��ن قيم��ة 5المحسوبة تحت درجة معنوية (%t ) 1.833الجدولي��ة البالغ��ة (

أق��وى علاق��ة ارتب��اط ب��ين   التج��اريمص��رف المعنوي��ة, وق��د حق��ق  الأرتب��اطوهذا يشير ال��ى ان علاق��ة 

)  ف��ي 0.81) وقد كانت ه��ذه العلاق��ة طردي��ة  إذ بلغ��ت درجته��ا (y2) و ( x32النسبتين  المتمثلة ب ( 

)وه��ي 0.61فيه ( الأرتباطالذي بلغت درجة   الاستثمارحين ان ادنى علاقة ارتباط كانت في مصرف 

 تين.علاقة طردية متوسطة وتراوحت النسب الاخرى بين هاتين النسب

ونس%%بة الرص%%يد ) x32( الموج%%ودات المتداول%%ة ال%%ى الموج%%ودات الثابت%%هب%%ين  الأرتب%%اطعلاق%%ة   - ت

الموج���ودات المتداول���ة ال���ى ب���ين نس���بتي  الأرتب���اط) ان علاق���ة 35(يظه���ر الج���دول ):y3النق%%%دي  (

) كان��ت تت��راوح م��ن قوي��ة ج��دا ال��ى متوس��طة  y3) و نس��بة الرص��يد النق��دي (x32( الموج��ودات الثابت��ه

المحس��وبة تح��ت  tوكانت هذه العلاقة طردية في جميع  المص��ارف التجاري��ة عين��ة الدراس��ة, وام��ا ق��يم 

) وه��ذا يش��ير ال��ى ان 1.833الجدولية البالغ��ة ( t%) فقد كانت جميعها اكبر من قيمة 5درجة معنوية (

جميعه��ا لك��ل المص��ارف التجاري��ة عين��ة الدراس��ة, وق��د حق��ق  الأرتب��اطمعنوية لعلاقات  الأرتباطعلاقة 

) وه��ي علاق��ة طردي��ة قوي��ة ج��دا ف��ي 0.83إذ بلغ��ت ( الأرتب��اطاعلى درجة لعلاق��ة  التجاريمصرف ال

) وه��ي علاق��ة طردي��ة متوس��طة  0.53لأق��ل معام��ل ارتب��اط إذ بل��غ ( الائتم��انح��ين حق��ق  مص��رف 

 تين النسبتين.لباقي المصارف بين ها الأرتباطوتراوحت درجة 

ونسبة التداول ) x32( الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتهبين نسبة  الأرتباطعلاقة   - ث

)y4:( ) يظه��ر وج��ود علاق��ة ارتب��اط ذات دلال��ة إحص��ائية ومعنوي��ة ب��ين نس��بة 35من خلال الج��دول (

)x32) ونس��بة (y4 والمتوس��طة  وكان��ت ه��ذه العلاق��ة طردي��ة ف��ي جمي��ع  ج��دا) تراوح��ت ب��ين القوي��ة

) تح��ت 1.833الجدولي��ة الت��ي بلغ��ت ( tالمحسوبة اكبر من قيم��ة  tالمصارف وكانت أغلب قيم اختبار 

أق��وى معام��ل   الاستثمار, إذ حقق مصرف الأرتباط%) مما يشير الى معنوية علاقة 5درجة معنوية (

جدا في هذا المصرف هي طردية قوية  الأرتباطان علاقة  ) وهذا يعني0.88ارتباط إذ بلغت درجته ( 

), فيم��ا حق��ق y4ونس��بة الت��داول  ( ) x32( الموج��ودات المتداول��ة ال��ى الموج��ودات الثابت��هب��ين نس��بة 

) وتراوح���ت درج���ات 0.55معام���ل ارتب���اط ط���ردي متوس���ط إذ بلغ���ت درجت���ه (دار الس���لام مص���رف 

 .  دار السلامو الاستثمارلباقي المصارف بين مصرفي  الأرتباط
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ونس%%بة ح%%ق ) x32( الموج%%ودات المتداول%%ة ال%%ى الموج%%ودات الثابت%%هبين نسبة  الأرتباطعلاقة   - ج

) يظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة 35(من خلال الجدول ):y5الملكية الى مجموع الموجودات  (

) تراوح��ت ب��ين القوي��ة ج��دا والمتوس��طة  وكان��ت ه��ذه y5) ونس��بة (x32إحصائية ومعنوية بين نس��بة (

الجدولية التي  tالمحسوبة اكبر من قيمة  tالعلاقة طردية في جميع المصارف وكانت أغلب قيم اختبار 

, إذ حق��ق  مص��رف الأرتب��اط%) مما يشير الى معنوي��ة علاق��ة 5) تحت درجة معنوية (1.833بلغت (

في هذا المصرف  الأرتباط) وهذا يعني ان علاقة 0.93أقوى معامل ارتباط إذ بلغت درجته (   سومر

ق الملكية ) ونسبة حx32( الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتهبين نسبة   جدا هي طردية قوية

ت معام��ل ارتب��اط ط��ردي متوس��ط إذ بلغ�� التج��اريمص��رف ال), فيما حق��ق y5(الى مجموع الموجودات

 لباقي المصارف بين هاتين النسبتين الأرتباط) وتراوحت درجات 0.67درجته (

ونس%%بة ح%%ق  )x32( الموج%%ودات المتداول%%ة ال%%ى الموج%%ودات الثابت%%ةب%%ين نس%%بة  الأرتب%%اطعلاقة   - ح

) يظه��ر وج��ود علاق��ة ارتب��اط ذات دلال��ة 35(م��ن خ��لال الج��دول ):y6الملكية الى مجموع الودائ%%ع  (

والمتوس��طة  وكان��ت ه��ذه  ج��دا ) تراوح��ت ب��ين القوي��ةy6) ونس��بة (x32نس��بة ( إحصائية ومعنوية بين

الجدولية التي  tالمحسوبة اكبر من قيمة  tالعلاقة طردية في جميع المصارف وكانت أغلب قيم اختبار 

, إذ حق��ق مص��رف الأرتب��اط%) مما يش��ير ال��ى معنوي��ة علاق��ة 5) تحت درجة معنوية (1.833بلغت (

في ه��ذا المص��رف  الأرتباط) وهذا يعني ان علاقة 0.88ل ارتباط إذ بلغت درجته ( أقوى معام الخليج

)ونسبة حق الملكية ال��ى x32( الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتههي طردية قوية  بين نسبة 

معام��ل ارتب��اط ط��ردي متوس��ط إذ بلغ��ت درجت��ه   بغ��داد), فيم��ا حق��ق مص��رف y6مجم��وع الودائ��ع   (

  . ي الخليج وبغدادلباقي المصارف بين مصرف الأرتباطاوحت درجات ) وتر0.56(
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  )35 الجدول (

 T) واختبار Y) في مؤشرات الاداء المالي ( X32بين نسبة الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتة (  الأرتباطعلاقة 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 r t r t r t r t r t r t /العلاقةالمصرف  

 2.033 0.56 4.174 0.81 3.764 0.78 2.650 0.66 2.686 0.67 4.028 0.80 بغداد 1
 2.108 0.58 2.686 0.67 2.033 0.56 4.499 0.83 4.174 0.81 2.256 0.60 التجاري 2
 3.340 0.74 3.530 0.76 2.752 0.68 2.147 0.58 2.466 0.64 3.519 0.76 الشرق الاوسط 3
 3.195 0.73 3.727 0.78 5.503 0.88 3.214 0.73 2.280 0.61 3.402 0.75 الاستثمار 4
 2.415 0.63 3.703 0.78 3.214 0.73 1.965 0.55 3.033 0.71 2.821 0.69 الاهلي 5
 2.580 0.65 3.252 0.74 3.486 0.76 1.855 0.53 2.396 0.62 2.346 0.62 الائتمان 6
 3.271 0.74 3.281 0.74 1.981 0.55 2.552 0.65 2.600 0.66 3.563 0.77 السلامدار  7
 3.476 0.76 5.503 0.88 3.444 0.75 2.600 0.66 2.892 0.69 2.860 0.69 بابل 8
 5.449 0.88 3.541 0.76 3.051 0.71 2.209 0.59 3.086 0.72 3.764 0.78 الخليج 9
 3.423 0.75 7.531 0.93 2.957 0.70 2.932 0.70 3.095 0.72 2.805 0.68 سومر 10

  .)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر :           
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الموج��ودات  نس��بة متوس��ط ب��ين t واختب��ار الأرتب��اط علاقة فيه يظهر الذي) 36( الجدول خلال ومن

 ارتباط علاقة هناك نجد) AY( المالي الاداء نسب ومتوسطات) Ax32(  المتداولة الى الموجودات الثابتة

 ب��ين طردي��ة العلاق��ة هذه وكانت,   والقوية جدا القوية بين تتراوح العلاقة هذة درجات معظم وكانت بينهما

)Ax32 (م���ن وك���ل )Ay1) ,(Ay2)و (Ay3 ) ,(AY4 ) , (AY5 ) , (AY6( ق���يم جمي���ع وان t 

 ال��ى يش��ير وه��ذا) 1.833( البالغ��ة الجدولي��ة t ق��يم م��ن اكب��ر كان��ت%) 5( معنوي��ة مس��توى تحت المحسوبة

  .المعدلات بين العلاقة معنوية

  )36الجدول ( 

 توسط) في مAX32لمتوسط نسبة الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتة  (  الأرتباطعلاقة 
  T) واختبار AYمؤشرات الاداء المالي ( 

  .)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر :

 ومؤشرات) X32(الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتة  نسبة بين الأثر علاقة تحليل -2

  ):Y( المالي الاداء

 ف��ي لق��رار الاس��تثمار ومعنوي��ة احص��ائية دلال��ة ذو اث��ر وج��ودلاي(  على نصت التي الفرضية لتحليل

 لاختب��ار) F( اختب��ار واستخدام) b( البسيط الانحدار معامل استخدام تم ولإثباتها واختبارها)  المالي الاداء

الموجودات المتداولة الى  نسبة تفسره ما نسبة يقيس الذي) R2( التحديد معامل استخدام تم وكذلك, معنويته

 والذي)  37(  الجدول اليه يشير ما وهذا  المالي الاداء مؤشرات بها تأثرت تغيرات الموجودات الثابتة من

 الموج��ودات المتداول��ة ال��ى الموج��ودات الثابت��ة  نس��بة ب��ين الإحص��ائية المقاييس هذه حساب خلاله من يمكن

)x32 (المالي الاداء ومؤشرات  )Y (الملكي��ة ح��ق عل��ى العائ��د بمع��دل المتمثل��ة )Y1 ,(عل��ى العائ��د مع��دل 

 ال��ى الملكي��ة ح��ق نس��بة) , Y4(  الت��داول نس��بة) , Y3(  النق��دي الرص��يد نس��بة) , Y2( المتاح��ة الام��وال

 الأث��ر علاق��ة نت��ائج ظهرت إذ), Y6(  الودائع مجموع الى الملكية حق نسبة) , Y5(  الموجودات موعمج

) 5.3177( بلغ��ت الت��ي الجدولي��ة F م��ن اكب��ر كان��ت الت��ي المحس��وبة F اختب��ار وك��ذلك المؤشرات هذه بين

 معنوي��ة عل��ى ي��دل وه��ذا الأث��ر نت��ائج اختب��ارات ك��ل ف��ي%) 5( معنوي��ة مس��توى تحت) 1/8( حرية بدرجة

  ).Y( ونسب) x32( نسبة بين الأثر علاقة

 AY1 AY2 AY3 AY4 AY5 AY6 المؤشر ت
 r t r t r t r t r t r t /العلاقةعدلالم

  AX32 0.88 5.558 0.76 3.508 0.79 3.866 0.81 4.144 0.83 4.464 0.77 3.620 
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  )37الجدول ( 

  R2ومعامل التحديد   F) واختبار Y) في مؤشرات الاداء المالي ( X32علاقة الأثر بين نسبة الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتة ( 

  .)IBM SPSS Statistics v.22(من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر :
  

  )38الجدول ( 

  R2ومعامل التحديد  F) واختبار AY (مؤشرات الاداء المالي  توسط) في مAX32علاقة الاثر بين متوسط نسبة الموجودات المتداولة الى الموجودات الثابتة (

.)IBM SPSS Statistics v.22( الاحصائي من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامجالمصدر : 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةالمصرف  
 11.951 0.31 2.939 12.660 0.66 1.517 8.309 0.61 1.104 8.042 0.44 1.517 9.055 0.44 1.686 9.394 0.64 1.166 بغداد 1
 12.733 0.26 3.627 12.074 0.44 2.248 8.721 0.31 2.145 8.644 0.69 0.961 9.495 0.66 1.137 9.368 0.36 2.076 التجاري 2
 11.164 0.55 1.671 12.159 0.58 1.722 8.130 0.46 1.477 9.448 0.23 2.862 9.173 0.40 1.860 17.860 0.07 11.010 الشرق الاوسط 3
 11.122 0.53 1.741 12.284 0.61 1.648 9.637 0.77 0.876 7.999 0.53 1.244 9.342 0.37 2.049 9.071 0.56 1.333 الاستثمار 4
 11.363 0.39 2.353 12.267 0.60 1.656 8.119 0.53 1.263 8.704 0.30 2.214 9.001 0.51 1.484 9.017 0.47 1.598 الاهلي 5
 11.227 0.43 2.176 12.039 0.54 1.851 8.192 0.57 1.175 8.919 0.28 2.404 9.229 0.39 1.926 9.274 0.38 1.977 الائتمان 6
 11.142 0.54 1.703 12.048 0.54 1.836 9.107 0.27 2.487 8.084 0.42 1.584 9.092 0.43 1.748 9.134 0.59 1.282 دار السلام 7
 11.220 0.57 1.614 14.277 0.77 1.297 8.177 0.57 1.187 8.062 0.43 1.550 9.006 0.48 1.557 9.010 0.48 1.575 بابل 8
 13.136 0.77 1.205 12.165 0.58 1.718 8.101 0.51 1.328 8.356 0.35 1.891 9.004 0.51 1.459 9.233 0.61 1.226 الخليج 9

 11.196 0.57 1.636 17.452 0.86 1.159 8.101 0.49 1.370 7.982 0.49 1.361 9.004 0.52 1.455 9.020 0.47 1.608 سومر 10

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 المؤشر ت
 b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F b R2 F  /العلاقةالمصرف  
1 

AX32 0.481 0.77 10.766 1.887 0.58 9.110 1.009 0.62 8.238 1.044 0.66 8.526 1.198 0.69 12.961 2.443 0.59 11.297 
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الموج��ودات  نس��بة متوس��ط ب��ين) R2( وتحلي��ل F واختب��ار الأثر لعلاقة الإحصائي التحليل عند واما

 خ��لال م��ن ذل��ك ن��رى) AY( الم��الي الاداء نس��ب ومتوس��ط) Ax32(  المتداول��ة ال��ى الموج��ودات الثابت��ة

 ف��ي الموج��ودات المتدال��ة ال��ى الموج��ودات الثابت��ة نس��بة لمتوس��ط أث��ر وج��ود في��ه يظه��ر ال��ذي) 38( الجدول

 الجدولي��ة F م��ن اكب��ر ك��ان المحس��وبة F اختب��ار قيم��ة لان معنوي��ة دلالة ذات وهي  المالي الاداء مؤشرات

(       رقم الجدول في يظهر وكذلك%), 5( معنوية مستوى تحت) (1/ 8  حرية بدرجة) 5.3177( البالغة

  الم��الي الاداء مؤش��رات متوس��ط ف��ي الحاصلة التغيرات ان الى تشير التي) R2( التحديد معامل نتائج) 39

الموج��ودات المتداول��ة ال��ى الموج��ودات  نس��بة  متوس��ط ف��ي الحاص��لة التغي��رات طري��ق ع��ن تفس��يرها يمك��ن

  .الثابتة

  : ومفادها البديلة الفرضيات وتقُبل العدم فرضيتي ترُفض تقدم ما على وبناءً 

  ." الاداء الماليو معنوية بين قرار الاستثمارو إحصائية دلالة ذات ارتباط علاقة توجد"

  .في الاداء المالي" ذو دلالة احصائية ومعنوية لقرار الاستثمار  "يوجد اثر

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  

  

  

  الاستنتاجات والتوصيات

  

  �ست�تاجاتالمبحث �ول: 

  المبحث الثا�ي : التوصيات

  

  

  

  

  

  

 



 الاستنتاجات  الفصل الرابع : المبحث الاول

 

 

145 

  ( الأستنتاجات والتوصيات)  عبالفصل الرا

  ستنتاجات )المبحث الاول ( الأ

 تحلي��ل عملي��ة نت��ائج ض��وء وف��ي الدراس��ة ، إليه��ا وص��لت الت��ي الاس��تنتاجات المبح��ث ه��ذا يتض��من         

 نتائجه��ا ص��حة م��ن للتأكد المعتمدة الإحصائية الأساليب المالية و وفق على تمت التي والمعلومات البيانات

  :الآتية الاستنتاجات إلى توُصل إذ

تتفاوت في تحقيق معدلات العائد من مصرف الى اخر ومن  الدراسة المصارف التجارية عينة إن -1

ي��ة اس��تخدام س��نة ال��ى اخ��رى وك��ذلك تختل��ف ع��ن المع��دل الع��ام ص��عودا ون��زولا وبالت��الي امكان

 .المعتمدة في الدراسة للحكم على مستويات العائد في المصارف التجارية مؤشرات ال

تمتل��ك مخ��اطرة عالي��ة م��ن خ��لال الق��روض الت��ي تمنحه��ا بالنس��بة  الدراس��ة عين��ة المص��ارف ان -2

نها تتحمل مخاطرة عالية عل��ى ام��ل الحص��ول عل��ى ذلك بالنسبة للودائع وبالتاليي فإلموجوداتها وك

 اعلى . عائد

من سنة الى اخرى ومن مص��رف  لنسب السيولة المصارف عينة الدراسة تختلف في تحقيقها  ان  -3

 لى اخر وهذا يدل على اختلاف نسبة  المخاطرة التي تتعرض اليها المصارف التجارية .إ

ف��ي  ان مصارف عينة الدراسة قد اعتمدت بشكل متوسط على راس المال الممتلك ( حق الملكية ) -4

ه��ذا كذلك اعتم��دت عل��ى الودائ��ع الت��ي تح��تفظ به��ا لتموي��ل موجوداته��ا ايض��ا و موجوداتها و تمويل

  يعني انها تعتمد على كل من حق الملكية والمطلوبات في تمويل موجوداتها .

 و مع��دل العائ��د عل��ى الموج��ودات ب��ين ومعنوي��ة احص��ائية دلال��ة ذات جدا قوية ارتباط علاقة هناك -5

معدل العائد عل��ى  نسبة في الحاصلة التغيرات تفسر اذ,  الدراسة عينة فالمصار في المالي الاداء

  .المالي الاداء في الحاصلة التغيرات من الكثير الموجودات

 م��ع ومعنوي��ة احص��ائية دلال��ة ذات قوي��ة طردي��ة ارتب��اط يرتبط معدل العائد عل��ى الودائ��ع بعلاق��ات -6

 ف��ي مع��دل العائ��د عل��ى الودائ��ع وان التغي��رات الت��ي تط��رأ  الدراس��ة ه��ذه ف��ي المعتم��دة الم��الي الاداء

 .الاداء المالي في تحصل التي التغيرات تفسر

بينت النتائج صحة الفرضية الاول��ى والت��ي ت��نص عل��ى وج��ود علاق��ة ارتب��اط ذات دلال��ة احص��ائية  -7

  ومعنوية بين العائد والاداء المالي .

 ذات ارتب��اط علاق��ات وج��ود ال��ى اش��ارت والت��ي للدراس��ة الثاني��ة  الفرض��ية ص��حة النت��ائج اظهرت -8

  . المالي الاداء المخاطرة و بين ومعنوية احصائية دلالة

وج��ود علاق��ة ارتب��اط ذات دلال��ة  ل��ىإ اش��ارت الت��ي للدراس��ة الثالث��ة الفرض��ية ص��حة النت��ائج بين��ت -9

  . احصائية ومعنوية بين قرار الاستثمار والاداء المالي 
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ل ــــــــللمتغير المستقالدلالة الاحصائية والمعنوية  للاثر ذوفرضية الوجود  اثبتت الدراسة صحة  -10

  .)الاداء المالي المتغير التابع ( في  ( العائد ) 

تغي��ر النت��ائج ص��حة فرض��ية الوج��ود لعلاق��ة الاث��ر ذات الدلال��ة الاحص��ائية والمعنوي��ة للم تظه��رأ -11

 . )  المالي الاداء المتغير التابع ( في )  خاطرةالمستقل ( الم

دلال��ة احص��ائية ومعنوي��ة  وبينت النتائج صحة الفرضية السادس��ة الت��ي نص��ت عل��ى ( وج��ود اث��ر ذ -12

 .لقرار الاستثمار في الاداء المالي )

ان المبادل��ة ب��ين العائ��د والمخ��اطرة ف��ي ق��رار الاس��تثمار يمك��ن ان تس��هم ف��ي ترش��يد تل��ك الق��رارات  -13

 التجارية .والوصول الى افضل اداء مالي في المصارف 

ان المصارف التجارية العراقية تعمل في بيئة اعمال مضطربة وغير مستقره مما يتطلب الاهتمام  -14

  بالمتغيرات التي اعتمدتها الدراسة وكيفية تحليلها والمؤشرات المعتمدة فيها .

  

 



  التوصيات الفصل الرابع : المبحث الثاني

 

 

147 

  ( الاستنتاجات والتوصيات )عبالفصل الرا

  ) لتوصيات( ا ثانيالمبحث ال

الت��ي ينبغ��ى إليه��ا الدراس��ة الحالي��ة يتضمن هذا المبحث اهم التوص��يات والمقترح��ات الت��ي توص��لت          

  الاخذ بها ومراعاتها للارتقاء بأدائها وهي :على المصارف التجارية  

ضرورة الاهتمام بمؤشرات العائد  ف��ي المص��ارف التجاري��ة لم��ا له��ا م��ن اهمي��ة كبي��رة ف��ي الت��أثير  -1

س���تراتيجية لتل���ك ير عل���ى مس���تويات تحقي���ق الأه���داف البمس���تويات الاداء الم���الي وبالت���الي الت���أث

 المصارف .

عملي��ة روض و الاهتم��ام والاخ��ذ بالحس��بان ة م��نح الق��بطريق�� الاهتم��ام التجاري��ة المص��ارف عل��ى -2

عن��د منحه��ا  للق��روض لض��مان تناس��ب حج��م المخ��اطرة الت��ي  المبادل��ة م��ابين العائ��د والمخ��اطرة 

 تتعرض لها مع العائد المطلوب .

ضرورة دراسة قرارات الاستثمار من قبل الادارات العليا في المصارف التجارية وتبني الأفكار   -3

ا من دور كبير في ترشيد هذة الق��رارات ف��ي المص��ارف التجاري��ة عين��ة الدراس��ة ف��ي التي تكون له

  بيئة الأعمال العراقية وخصوصا في قطاع العمل المصرفي. 

 الطارئ���ة لمواجه���ة الس���حوبات النقدي���ة الكافي���ة  بالس���يولة التجاري���ة المص���ارف اهتم���ام ض���رورة -4

 تتعرض قد التي مخاطرة السيولة لمواجهة يئة الاعمالبفي  المتاحة الاستثمارية الفرص واستغلال

 المصارف. هذه لها

 القروض وتوفير الأجل طويل مصادر تمويل مقترض عن البحث التجارية المصارف على ينبغي -5

 بينه��ا فيم��ا التجاري��ة للمص��ارف ام الاس��تثمارية الأعم��ال منش��ات لعم��وم كان��ت س��واء الأجل طويلة

 . المتاحة الاستثمارية الفرص لاستغلال تمويل كمصدر الأجل طويلة القروض لأهمية نظرا

ظرورة الاهتمام في تمويل الموجودات على الودائع م��ع الاخ��ذ بالحس��بان عملي��ة الس��حب المف��اجئ  -6

 التي قد تحصل في اوقات متعددة وبالتالي لابد من الاحتفاظ بنسب سيولة معينة .

بين العائد والاداء المالي لم��ا له��ا م��ن دور كبي��ر  بالعلاقة ينبغي على المصارف التجارية الاهتمام  -7

 في تحقيق اداء مالي جيد . 

عل��ى المص��ارف التجاري��ة مراع��ات الاهتم��ام لعلاق��ة الاث��ر لق��رار الاس��تثمار ف��ي موجوداته��ا وم��ا  -8

 سيعكسة من اثر على الاداء المالي لنشاطاتها .

الملكي��ة ومع��دل العائ��د عل��ى  توصي الدراسة على ضرورة الاهتمام بقياس مع��دل العائ��د عل��ى ح��ق -9

الاموال المتاحة لمعرف��ة الارب��اح الت��ي تحققه��ا المص��ارف فض��لا ع��ن اعتماده��ا كمؤش��رات لقي��اس 

 ادائها المالي .
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المخاطرة والاداء المالي لمها له��ا م��ن دور كبي��ر وم��ؤثر عل��ى س��ير  الأهتمام بالعلاقة بينضرورة  -10

 نشاط تلك المصارف 

الارتباط بين ق��رار الاس��تثمار والاداء الم��الي وبالت��الي اختي��ار الاس��تثمارات  علاقةبينبغي الاهتمام  -11

 التي من شأنها ان تحقق عوائد جيدة وبالنتيجة الحصول على اداء مالي جيد .

توص��ي الدراس��ة بض��رورة مش��اركة المص��ارف التجاري��ة ف��ي الن��دوات والم��ؤتمرات الت��ي تعق��دها  -12

في,  وذلك للاستفادة من الخبرات والكفاءات العلمية في مجال المؤسسات العلمية المعنية بالعمل المصر

 العمل المصرفي والاطلاع على الطرائق والاساليب والمتطلبات الحديثة في العمل المصرفي .

ضرورة تبني المؤشرات المعتمدة في الدراس��ة م��ن قب��ل المص��ارف التجاري��ة ك��أدوات لتق��يم الاداء  -13

 يق الاهداف .والحكم على مستويات النجاح في تحق

والمخاطرة في بناء قرار الاستثمار في المصارف ضرورة الاخذ بالحسبان اثر المبادلة بين العائد  -14

 التجارية .

توصي الدراسة بض��رورة التنوي��ع ف��ي الاس��تثمارات للمص��ارف التجاري��ة وال��دخول ف��ي المش��اريع  -15

ت��ي تتع��رض اليه��ا بيئ��ة الاعم��ال والاستثمارات الدولية كخي��ارات اس��تثمارية جدي��دة لتلاف��ي المخ��اطرة ال

 العراقية .
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 .1979, العربية مصر جمهورية,  للطباعة الجيل دار"  والتمويل الاستثمار"  سيد,  ري الهوا -55
  . 1990 ، الكويت ، الفلاح مكتبة ، 1ط ، " الاستثمار اساسيات الى المدخل" .  محمد ، الوطيان -56

  الرسائل والاطاريح : 
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 فلسطين"، بورصة في المستثمرين قرار على الفني التحليل ،"أثر خضر ناهض الضيف أبو -1
  . 2011 غزة، الاسلامية، الجامعة التجارة، كلية وتمويل، محاسبة  ماجستير، رسالة

 لبنك حالة دراسة " التجاري البنك مستوى على المالية الأوراق محفظة إدارة"  سارة,  زيد بو -2
BNP PARIBAS  ,وعلوم الاقتصادية العلوم قسنطينةكلية -منتوري جامعة,  ماجستير رسالة 

  .2007 مالية إدارة تخصص التسيير
 العائد على وأثرها العامل المال رأس في الاستثمار سياسات"  حمو الله جار زهراء,  الجرجري -3

  .2016,  الموصل جامعة/  والاقتصاد الإدارة كلية,  ماجستير رسالة "والمخاطرة
 "المصرفي الأداء على المربحة غير المصرفية الخدمات أثر " غالي عبيد جواد زينب,  الجليحاوي -4

  .2010, كربلاء جامعة في والاقتصاد الإدارة كلية مجلس إلى مقدمة  ماجستير رسالة ,
  "للمصارف المالي الأداء مؤشرات في الالكترونية الصيرفة اثر قياس" جواد مجيد محمد, الحمداني -5

  .2013كربلاء جامعة - والاقتصاد الإدارة كلية مجلس إلى مقدمة رسالة, 
 وتـأثيرها الجوهرية والمقدرات الاستراتيجية المرونة بين العلاقة"  حسين عباس بشار,  الحميري -6

, كربلاء جامعة والاقتصاد الادارة كلية مجلس الى مقدمة دكتوراة اطروحة,   "المصرفي الاداء في
2014 . 

" تقييم المشروعات الاستثمارية في البلدان النامية باستخدام طريقة الاندثار " حوري , زهية  -7
 . 2007التسيير ,  وعلوم الاقتصادية العلوم كلية -قسنطينة–  منتوري اطروحة دكتوراة , جامعة

  ماجستير رسالة, " المالي الاداء في المعلومات تكنولوجيا أثر"  نعمان ثابت فاضل اياد,  الداودي -8
  .2005, القادسية جامعة -والاقتصاد الأدارة كلية مجلس الى مقدمة

" دور الافصاح عن التنبؤات المالية في ترشيد قرارات الاستثمار في سوق دلول , محمود سعيد  -9
 . 2010ة , غزه , كلية التجار – رسالة ماجستير , الجامعة الاسلامية  فلسطين للاوراق المالية "

 المالي الاداء في المصرفي التحريد انعكاسات"  حسسوني عطية الامير عبد محمد,  الزرفي -10
 مجلس الى مقدمة ماجستير رسالة,  العراقية المصارف من لعينه استطلاعية دراسه " الاستراتيجي

  . 2013,  كربلاء جامعه والاقتصاد الادارة كلية
 من عينة في تطبيقية دراسةبالأسهم"  الاستثمار قرار اتخاذ في الفني التحليل دورزيد , حياة "  -11

بسكرة ,  – خيضر محمد , رسالة ماجستير , جامعة )وفلسطين الأردن،السعودية،( العربية المال أسواق
 . 2015الجزائر , 

 الأداء على بازل لجنة معايير و القانوني الاحتياطي أثر"  الحسين عبد الله عبد حيدر,  السويفي -12
 مقدمة  ماجستير رسالة, والقطرية العراقية الخاص القطاع مصارف بين مقارنة دراسة" المصرفي

  .2012كربلاء بجامعة والاقتصاد الإدارة كلية مجلس إلى
 بنوع ذلك وارتباط الاردنية للشركات المالي الاداء على الخصخصه اثر"  محمد هدى,  الشرقطلي -13

 كلية,  العليا للدراسات الاوسط الشرق جامعة,  ماجستير رسالة " السوق في الشركه وتطور وحجم
 .2010,  المحاسبة قسم الاعمال

/ كوردستان إقليم في المباشر الأجنبي الاستثمار محددات"، حجي رمضان الشكاكي،إدريس -14
 .2006الدين صلاح جامعة والاقتصاد، الإدارة كلية ، ماجستير رسالة "،العراق

 جامعة ، ماجستير رسالة " الاستثماريه القرارات في المخاطر أثر"  ازرقي توفيق ، طوطاح -15
 .٢٠٠٢. والاقتصاد الادارة كلية ، المستنصريه

" , بحث دبلوم عالي " تأثير هيكل التمويل في العائد والمخاطرةعلي  محمد جاسم العامري , علي -16
 .2014مقدم الى جامعة بغداد 
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  المحاسبي والعائد المصرفية المخاطرة بين العلاقة تحليل"   الرزاق عبد اكرم سجى,  الشيخلي -17
 .2010 بغداد جامعة,  والاقتصاد الادارة كلية,  ماجستير رسالة "

 دراسة "المالي الأداء تحديد في ودورها الأستراتيجية الريادة"  تكليف ميثار, الكاظم عبد -18
 الادارة كلية مجلس إلى مقدم بحث, الاهليين والديوانية الشفاء مستشفيي بين مقارنة تحليلية

  .2015المستشفيات إدارة في العالي الدبلوم, الكوفة جامعة - والاقتصاد
 رسالة ، ألمنظمي" الأداء في الفكري المال رأس في الاستثمار "اثر ،  نعمة حسين نغم ، عبيد -19

 2000 بغداد، جامعة,  والاقتصاد الإدارة كلية ، ماجستير
 و الاقتصادية للمؤسسة المالي الأداء تقييم في المالية المعلومة جودة تأثير" عباسي,  عصام -20

 علوم قسم -التسيير وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية,  ماجستير رسالة, "القرار اتخاذ
  .2012التسيير

 رسالة "المنتجة للأسر التعاونية الجمعيات في المالي الاداء كفاءة تقويم" حسن صفاء, عطاالله -21
  .2004 الكوفه جامعة –  والاقتصاد الادارة كلية مجلس الى مقدمة ماجستير

 ماجستير رسالة , "الأداء تقييم في الأساسي المالي للتحليل الحديث المنهج"  مالك بن,  عمار -22
  . 2011 قسنطينة منتوري جامعة -التسيير علوم و الاقتصادية العلوم كلية الى مقدمة

" تحليل اتجاهات المستثمرين الافراد في سوق فلسطين العويسي , سمير عبد الدايم حسن  -23
 . 2010رسالة ماجستير , الجامعة الاسلامية , كلية التجارة , غزة  للاوراق المالية "

 البنك: حالة "التجارية للبنوك المالي الأداء تقييم على الاقتصادية السياسات أثر"  رقية,  غزال -24
 التسيير وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية,  ماجستير رسالة, الوادي وكالة الجزائري الوطني

  .2015,بالوادي لخضر حمه الشهيد جامعة -الاقتصادية العلوم: قسم-
 الاقتصادية العلوم كلية –  البويرة جامعة "المخاطر وإدارة المصرفية العمليات"  شعبان فرج -25

 . 2014,  الماجستير لطلبة موجهة دروس –  والتسيير والتجارية
 الاقتصاد متغيرات من عدد على وأثره الحكومي " الاستثمارالقزاز اشرف بدر الدين محمد سعيد  -26

علوم مالية ومصرفية , جامعة الموصل  – رسالة ماجستير العربية"  الدول من مختارة لعينة الكلي
2010 . 

, " الاستثمارية المحفظة تشكيل في والمخاطرة العائد بين العلاقة تحليل" طارق دنيا القيسي -27
 الجامعة السياحة قسم في ماجستير رسالة,  المالية للاوراق بغداد سوق في تطبيقية دراسة

  .2004 المستنصريه
 لسوق اقتصادية دراسة  الكلية المخاطر ظل في المالية بالأوراق " الاستثمارمحمد عوده عبود  -28

 .2016"اطروحة دكتورة , جامعة الكوفة , المالية للأوراق العراق
 الحرة المناطق على التركيز مع الاستثمار ومجالات " مقومات الحاج أحمد محمد محمود , أرشد -29

  2010" رسالة ماجستير كلية الادارة والاقتصاد , جامعة الموصل نينوى محافظة في

 المخاطرة في وأثره المصرفي المال رأس كفاية "تحليل,  أحمد محمد العزيز المخلافي , عبد -30

 جامعة  في والاقتصاد الإدارة كلية مجلس إلى مقدمة أطروحةالدولية" ,   المعايير وفق على والعائد

 .2004بغداد,

 BNA و CPA  وكالتي حالة دراسة " التجارية للبنوك المالي الأداء تقييم"  سناء,  مسعودي -31
 العلوم قسم- التسيير وعلوم التجارية و الاقتصادية العلوم كلية,   ماجستير رسالة,  بالوادي

  .2010, بالوادي لخضر حمه الشهيد جامعة -الاقتصادية
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ً  المال رأس هيكل ديناميكية"  حميد احمد سعدي,  الموسوي -32  الالتقاط نظرية لفلسفة وفقـا
 سوق في المدرجة التجارية للمصارف تحليلية دراسة "الاستراتيجي المالي الأداء على وانعكاسها

 الجامعة - والاقتصاد الإدارة كلية مجلس الى مقدمة  دكتوراة أطروحة, المالية للأوراق العراق
  .2013 المستنصرية

 حالة دراسة  "المالي الأداء مع وعلاقتها العمليات هندسة أعادة"  حسين ناصر حيدر,  المؤمن -33
 -والاقتصاد الادارة كلية مجلس مقدمةإلى  ماجستير رسالة" الجنوبية للإسمنت العامة الشركة في

 . 2014, الكوفة جامعة
رسالة " الموازنة الاستثمارية ودورها في ترشيد الانفاق الاستثماري " نصر الدين , نمري  -34

 .2009ماجستير , جامعة محمد بوقرة بو مرداس , كلية العلوم الاقتصاية وعلوم التسيير , الجزائر , 
 العائد من بكل الحر النقدي والتدفق المديونية سعة علاقة تحليلناجي , رائد كاظم "  -35

 .2015بغداد    -الكلية التقنية الادارية رسالة ماجستير ,والمخاطرة" 
 التنمية عملية في ودوره الإجمالي الاستثمار لنمو المحددة "العوامل عوض، بن عوض يسلم، -36

 جامعة الإدارة والاقتصاد، كلية ، ماجستير رسالة ،1994-1970 للفترة "اليمنية الجمهورية في
 .1997الموصل 

    

  البحوث والمقالات :

 دراسة " المالي التحليل باستخدام الاداء تقيم اهمية"  علي طه,  ونايل الله عبد خالد,  ابراهيم -37
,  2 المجلد,  والاقتصادية الادارية للعلوم الانبار جامعة مجلة,  الزاوية مصفاة شركة في تطبيقية

  .2010 لسنة 3 العدد
 " تاثير وسائل الاعلام على قرارت المستثمرين "ابو حمد , رضا صاحب  وعلي , محمد علي  -38

,  7, العدد  1مجلة اداب الكوفة , المجلد , النجف محافظة في المستثمرين من لعينة ميدانية دراسة
  . 89-  55الصفحات  2010لسنة 

" الاداء كفاءة لتقييم كأداة المالية النسب استخدام"  علي عبد,  حنظل و عباس سمير,  احمد -39
  . 2012 لسنة 32 العدد, الاقتصادية للعلوم بغداد كلية مجلة

, بحث تطبيقي في  تحليل السيولة المصرفية والعائد ومخاطرة السيولةتوفيق,  حسين محسن ,  -40

 .2014مصرف الرشيد , 

بحث تطبيقي على  على عوائد الاستثمار "" راس المال الفكري وانعكاسة جدوع , مخلد حمزة  -41

عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية , مجلة العلوم الاقتصادية والادارية , 

 .2016,  359-344, الصفحات من  92, العدد  22المجلد 

 الاداء في الفكري المال رأس  تاثير"  كردي علي ابراهيم,  خلف حسن حميد و محمد هداش جمال -42
 في العاملة العراقية المصارف من عينة على تطبيقية دراسة "المضافة القيمة خلال من المالي
   .2016,  49 العدد,  الجامعة الاقتصادية للعلوم بغداد كلية مجلة, المالية للاوراق العراق سوق

 على تطبيقية دراسة " المالي  بالاداء البيئي الاداء واثر علاقة"  خضر الرزاق عبد,  حسن -43
 الاقتصادية للعولم الانبار جامعة مجلة, كركوك في الغازية المشروبات انتاج شركات من عينة

  . 2014 لسنة,  11 العدد,  6 المجلد,  والادارية
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 الشركات أسهم في الاستثمار على العائد معدل محددات ", راهي صلال سالم,  الحسناوي -44
 مجلة القادسية,  والمصرفية المالية العلوم محور "المالية للأوراق العراق سوق في المساهمة

 .2007 لسنة 2  العدد,   9  المجلد والاقتصادية الإدارية للعلوم
" اثر المحاسبة الخلاقة على قرارات المستثمر في ضل تفاوت كفاءة حسين , علي ابراهيم  -45

للاوراق المالية , مجلة بحوث دراسة حالة على عينة من المستثمرين في سوق العراق السوق " 
 .170-121الصفحات من   2010لسنة  4, العدد  4مستقلة , المجلد  

 الاستثمار " قراراتحسين , خضير ابتهال طالب , و حافظ , عبد الناصر علك  وليد حسين,  -46
 مجلة المستثمرين" لصغار بالنسبة المالية رق ا الاو أسواق في ترشيدها في المؤثرة والعوامل

 .2102 لسنة_  22 العدد_  8 المجلد_  مالية و راسات محاسبيةد
 في الخضراء التجهيز سلسلة إدارة انعكاسات دور"  مولود ياسر حاجم و احمد قاسم حنظل -47

 مجلة,  كركوك محافظة في الاسمنت صناعة معمل في استطلاعية دراسة  "المالي الأداء تحسين
  .2014 لسنه 2: العدد,  6: المجلد,  والاقتصادية الادارية للعلوم كركوك جامعة

" دور الحوكمة في دعم قرار الحيالي , سندية مروان سلطان و جعفر , ليث محمد سعيد محمد  -48
دراسة تطبيقية على عينة من الشركات في سوق العراق للاوراق المالية  مجلة الاقتصاد الاستثمار "

 .25- 10 الصفحات 2015,لسنة  00والمالية , العدد 
 التجاري المصرف في والمخاطرة العائد معدل وتحليل قياس"   نبراس وجاسم عباس خضير -49

  . 2015  لسنة 44 العدد,   الجامعة الاقتصادية للعلوم بغداد كلية مجلة "العراقي
 العربية الجمهورية دمشق ,  جامعة في منشور بحث,  والربحية" السيولة "ادارة  خلة , خضر -50

 .2010,  السورية
 حالة دراسة " الاقتصادية للمؤسسة المالي الأداء تقييم"  الله معطا,  مبروكة و خديجة,  دزايت -51

 كلية, الليسانس شهادة لنيل رسالة,  بورقلة BATISUD الكبير الجنوب و للجنوب البناء شركة
 .2014, مرباح قاصدي جامعة -اقتصادية علوم قسم -التسير علوم و التجارية و الاقتصادية العلوم

 الأداء في وأثرها الزبون علاقات إدارة"  احذية مسلم,  الكعبي و جواد حمزة حيدر,  الدليمي -52
 المجلد والاقتصاد الإدارة مجلة, العراقية الحكومية المصارف من عينة في تحليلية دراسة "المالي

 .2016 لسنه 108 العدد, 39
بحث  "الاستثمار وصناديق الأسهم أسعار ومؤشرات الاستثمارية المحافظ"   سامي,  الحطاب -53

 .2007 آذار ، ظبي أبو والسلع المالية الأوراق هيئة من بدعوة
 توجهات تحليل في السيولة لمؤشرات التفسيرية القدرة"  حميد احمد سعدي,الموسوي  -54

 العدد,  204 المجلد,  الاقتصادية للدراسات والاقتصاد الادارة كلية مجلة, " المخاطرة ومستويات
 .2015  لسنة 17

 /وكربلاء بابل بلديات لدوائر المالي الأداء تقييم"  كاظم راسم,  النافعي و لفتة السلام عبد,  سعيد -55
  .2016 لسنه 89 العدد,  22 المجلد,  والادارية الاقتصادية العلوم مجلة,  مقارن تطبيقي بحث

 في استعمالها وتأثير العادلة القيمة"  عائد زيد,  مردان و موسى عبد ابراهيم,  السعيري -56
 المجلد,  والادارية الاقتصادية للعلوم الغزي مجلة "التجارية المصارف في المالي الأداء مؤشرات

  .2012 لسنه,  25 العدد,  8
دراسة حالة في محافظة ذي قار , " كفاءة القرار الاستثماري في العراق " الشدود , عدنان محمد ,  -57

 . 2013, لسنه  4, العدد  8قار المجلد  مجلة جامعة ذي
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 صنع في البيئية الكلف معلومات توظيف فاعلية مدى"  يونس إبراهيم الشعباني , صالح -58
 الإدارية للعلوم تكريت مجلة والاقتصاد,  الإدارة كلية - تكريت جامعة "الاستثمارية القرارات

 .2009لسنة   13 –  العدد ,  5 - المجلد والاقتصادية, 
 من للحد التنويع لسياسة البنوك استخدام مدى"  ابوعرابي مروان و موسى نوري شقيري -59

 العدد,  الاقتصادية للعلوم بغداد كلية مجلة,  الاردنية التجارية البنوك على تطبيقية دراسة "المخاطر
 .2009 لسنة 139-123 من الصفحات,  20

 العدد,  الباحث مجلة,  الجزائر جامعة " الاداء لمفهوم النظرية الاسس تحليل"  الداوي,  الشيخ -60
 .2009,  السابع

 في الاسلامية لممصارف المالي " التقييمالعبيدي , سعيد علي محمد و الجميلي , مهند خميس عبد  -61
, المؤتمر العلمي  12, العدد 6المجلد ,  والادارية الاقتصادية للعلوم الانبار جامعة " مجلةالعراق

 .2014الثاني , 
" تقييم المشاريع الاستثمارية ودورها في سليمان يالجين فاتح  عبد الرحمن , تانية قادر , و -62
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Summery 

 

This study included a very important subject in the contemporary financial thought. It 
is the basis of contemporary financial management and it represents of the return and 
the risk and investment decision and reflection its on financial performance because 
the basic each of financial activities is an trade-off  between the rturn and the risk. 
The aim of this study was measure the indicators of return and risk and analysis it, 
determain and measurement of investment decision ratios and analysis it, as well as 
the measurement of financial performance indicators and analyses for simple listed of 
commercial banks in the Iraq market of  financial securities to know the role of trade-
off  between return  and risk in the financial performance. In addition, this study aims 
to explain the relationship of correlation between study variables and the degree of 
impact of return, risk, and investment decision in the financial performance. 

This study focuses on the two questions  

-What is the range which it stad-out the trade-off  between return and risk to the 
investment decision in the commercial banks? 

-What is the range intellectual and correlation that investment decision reflection 
to get acceptable level of financial performance which significantly contribute   to 
achieving the targets of the sample study in banks? 

The sample of this study was selected from Iraqi commercial banks which 
were listed in the Iraq market of  financial securities. There are ten Iraqi 
commercial banks that were studied for ten years from 2006-2015. it used two 
indicators to measure yield X1 (Independent variable), and used two indicators to 
measure risk (x2) and used two indicators to measure investment decision (x3). As 
well as, using measurement indicators of financial performance (dependent 
variable). Also, the using many of Statistical methods to measure the relationship 
between study variables which are :Arithmetic average, Simple correlation 
coefficient (r), Test t, Simple regression coefficient(b), Test F and The coefficient 
of determination (R2). 

However the most important findings of the study is a statistical correlation 
and a statistical impact relationship of significant differences for return and risk of 
financial performance. There is also relationship correlation that has statistical and 
moral significance to investment decision in the financial performance. The above 
supports the validity of the hypotheses being adopted by the study. 

The most important recommendations of this study are that bank should keep 
acceptable liquidity ratios to address the risk which could be exposed during 
increasing withdrawal on deposits and risk appetite 
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