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 تسم الله انرحمن انرحٍم

 اللهُ نُىرُ انسَّمَاوَاخِ واَلأَرْضِ مَثَمُ نُىرِهِ كمَِشْكَاجٍ فٍِهاَ مِصْثَاحٌ      

 المِصْثَاحُ فًِ زُجَاجَحٍ انسُّجَاجَحُ كَأَنَّهَا كَىْكةٌَ  

 دُرِّيٌّ ٌُىقَدُ مِنْ شَجَرَجٍ مُثَارَكحٍَ زٌَْتُىنَحٍ نَا شَرْقٍَِّحٍ وَنَا غَرْتٍَِّحٍ             

 ٌَكَادُ زٌَْتُهَا ٌُضًِءُ وَنَىْ نَمْ تَمْسَسْوُ نَارٌ نُىرٌ عَهَى نُىرٍ

 ٌَهْدِي اللهُ نِنُىرهِِ منَْ ٌَشَاءُ وٌََضْرِبُ اللهُ الأَمْثاَلَ  

 *شًَْءٍ عَهٍِمٌ نِهنَّاشِ وَاللهُ تِكُمِّ

 انعظٍم          انعهً صدق الله 

 اننىر سىرج من( ٥٣) اٌَح 



 

 أ‌

 

 الإىـــــــــــــداء

 ــــلا ــــــــي جـــــــم ًعــــــإلى يٍ اســــــخعنج بو ًحٌكــــــــــهج عهيو ربــ

 إلى ينقذ انبشزيت جمعاء يٍ ظهًاث الجاىهيت إلى ٌَر الإسلاو محًد )ص( 

 ايين  ــــــــــــًالى آل بيخو انطـــيـبين انطــــــــــاىزيٍ ًأصحابو انغــــــــــز الميــــ

 ًنكٍ لم يزاه الى رًح ابي ادخهو الله فسيح جناحو  كثيرا الى يٍ حهى بهذا انيٌو 

 ٌٍ ــــــــــــاق ايز الله  ًنكٍ كاٌ  ٌو ــــــــبهذا اني و يٌجٌدا يعيـتمنيالى يٍ 

 رحمو الله(  هـــــيع ) زيــــــي ًعزيــــــالى رًح اخ                 

 

 أىدي ثمزة جيدي                                        

 انباحثت                             

 



 

 ب‌

 

 شكر وتقدير 

ششف انخهك أانحًذ لله سب انعانًٍٍ حًذا كثٍشا عهى فضهّ ٔدٔاو َعًّ ٔانظلاج ٔانغلاو عهى      

 ٔانًشعهٍٍ َثٍُا يحًذ طهٕاخ الله عهٍّ ٔعهى انّ الاطٓاس ٔاطحاتّ انغش انًٍايٍٍ .

الاعرار انًغاعذ انذكرٕس ًٓ كراتح اطشٔحرً إلا اٌ اذمذو  تجضٌم انشكش ٔالايرُاٌ انى )أَلا ٌغعًُ ٔاَا    

عذاد ْزِ إانًٕعٕي( ٔ)الاعرار انًغاعذ انذكرٕس يٍثاق ْاذف انفرلأي( انًششفٍٍ عهى  حٍذس ٌَٕظ

عذاد الاطشٔحح  ار كاَد نرٕجٍٓاذٓى إانًلاحظاخ انمًٍح ٔالاعرشاسج انرً لذيْٕا طٕال يذج  عٍالاطشٔحح  

جٓذ تانشكم انزي ْٕ عهٍّ الاٌ ، ساجٍح يٍ انًٕنى عض ٔجم َجاص ْزا انإكثش فً لأا لأثشأيلاحظاذٓى انمًٍح 

 اٌ ٌٕفمًٓا ًٌٔرعًٓا تذٔاو انظحح ٔانعافٍح خذيح نهعهى ٔطهثرّ.  

نرفضهٓى تمثٕل يُالشح ٍ انًحرشيٍاعضاء نجُح انًُالشح ٔسئٍظ  ًا اذمذو تانشكش انجضٌم انى انغادجك     

 الاطشٔحح .

عٕاد كاظى  شعلاٌ( نى عًٍذ كهٍح الاداسج ٔالالرظاد )الاعرار انذكرٕس ذمذو تخانض شكشي ٔذمذٌشي أأ     

 .ٓى ٌٌذأزج كهٍح الاداسج ٔالالرظاد ٔلاعًٍا يٍ كاٌ نً ششف انذساعح عهى ٔانى جًٍع اعاذ

ٕا عُذا عهًٍا ٔاخض تانزكش يذٔا ٌذ انعٌٕ نً ٔكاَانزٌٍ عاذزج لااكم ٔالذو شكشي انخاص ٔايرُاًَ انى     

، و. ايٍش عهً خهٍم ( أ.و .د. عثاط كاظى انذعًً ، د. يٍثى ستٍع ْادي أ.د. علاء فشحاٌ طانة ، أ.)  يُٓى 

 فجضاْى الله عًُ خٍش انجضاء .

 نرعأَّ يعً فجضاءِ الله خٍش انجضاء. ٔألذو شكشي ٔذمذٌشي انخاص انى )د. عهى احًذ فاسط(

‘ ً لغى انعهٕو انًانٍح ٔانًظشفٍح )يحًذ فائش لذو شكشي ٔذمذٌشي نضيلائً طهثح انذساعاخ انعهٍا فٔأ   

 (. ، ْثح الله يظطفىيشٔج طاْش‘ َٕس طثاح  ‘حغٍطثاح ‘ تغًاٌ كايم ‘ عثاط فاضم 

 عذاد الاطشٔحح .إانى يُرغثً يكرثح انذساعاخ انعهٍا نرعأَٓى يعً طٕال يذج الذو شكشي ٔ

ذغعفًُ راكشذً تزكشْى ، ٔاعأل الله نٓى نى كم يٍ  ٔاخٍشا اذمذو تعثاساخ انشكش انًمشَٔح تالاعرزاس انى     

دٔاو انظحح ٔانًٕفمٍح ، كًا ٔاذٕجّ انى الله انعهً انمذٌش اٌ ٌُفعُا ٌُٔفع تُا ٌٔضٌذَا يٍ عهًّ اَّ َعى انًٕنى 

 َٔعى انًجٍة ٔانحًذ لله سب انعانًٍٍ . 
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سؼج ٌزي انذساست انّ ححذيذ اثش انمخاطشة َانؼائذ كمخغيشيه مسخمهيه في اخخياس  

مكُواث انمحفظت الاسخثماسيت نهمصشف كمخغيش مؼخمذ ، َلذ اخشيج انذساست في لطاع 

( مصشفا نهمذة 21في سُق انؼشاق نلأَساق انمانيت َشمهج ػيىت انذساست )انمذسخت انمصاسف 

 . َحم لياط مخغيشاث انذساست باػخماد انمؤششاث انمانيت انملائمت نٍزا انغشض .1022-1002مه 

َاوطهمج انذساست مه مشكهت فكشيت حمثهج بُخُد اطش فكشيت  َمساساث مخؼذدة نذساست مذِ      

حأثيش انمخاطشة َانؼائذ في اخخياس مكُواث انمحفظت الاسخثماسيت َانخي ماصانج محم خذل 

مه حيث اخخلاف حأثيشٌما فضلا ػه اوٍما مه انمُاضيغ انحيُيت َانخي ححخاج انّ َدساست 

دساست باسخمشاس نخأثيشٌما بشكم كبيش ػهّ ػمم انمصشف . َمه ٌىا سؼج انذساست انّ ححميك 

 -مدمُػت مه الاٌذاف كان مه ابشصٌا :

سف انمبحُثت لأسانيب إداسة انمخاطشة َانؼائذ َحُظيفٍا في اخخياس مكُواث امؼشفت مذِ حبىي انمص -

 انمحفظت الاسخثماسيت . 

َنغشض ححميك اٌذاف انذساست حم صياغت فشضياث سئيست حم اخخباسٌا بُسائم احصائيت مخمذمت     

نؼم مه . َلذ حُصهج انذساست انّ مدمُػت مه الاسخىخاخاث  (SPSS)َحطبيك انبشوامح الاحصائي 

في اخخياس مكُواث انمحفظت الاسخثماسيت في انمصاسف ػيىت ثيشا َاضحا اٌمٍا ان نهمخاطشة َانؼائذ حأ

 انذساست  .

ثم اخخخمج انذساست بمدُػت مه انخُصياث َانخي مه اٌمٍا حفؼيم الاػخماد ػهّ مىح انمشَض      

مه اخم مصاسف انمذسَست َرنك خصُصا مغ حُفش سيُنت ػانيت في غانبيت اننضيادة ػائذاث انمصشف 

اسخثماس انفشص انمخاحت وخيدت نخغيش اسؼاس انفائذة َالاسخفادة مه انخغيشاث الالخصاديت ػبش دساست 

 انفشص انمخُافشة  َانخٍذيذاث انخي  حُاخً انمصاسف نخدىبٍا لذس الامكان .
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 دوواز اىابػيت واىَمَت اىخٌ ، وذىل ىلأ اً بيد َؤسسبث اىَبىَت فٌ ٍِ بَِ اهٌ اىحؼد اىَصبزف     

دوػٌ ػجيت اىخقدً الاقخصبدوً خسََس وى اىوظبئف اىخٌ حؤدوٍمبٍِ خلاه  فٌ الاقخصبدو بمب حضطيغ

، ىرا حوجب ػيي اىَصبزف  اىَخبحتىيَوازدو الاقخصبدوٍت ػِ طسٍق الاسخخداً الاٍزو  اىي الاٍبً

فٌ اىؼَو فٌ ظو دوزاست بؼض اىَخغَساث اىخٌ حؼد اىسمَصة الاسبسَت  ىْجبحمب واسخَسازهب 

وٍِ بَِ اهٌ حيل اىَخغَساث وحبلاث ػدً اىخأمد اىخٌ ٍؼَشمب اىبيد ،  اىظسوف اىبَئَت اىَخغَسة 

ىرا فبُ فمٌ وادوزاك واىؼبئد سة اىَخبطوهٌ ٌ اىقطبع اىَصسفٌ الا اىخٌ احخيج ٍجبلا واسؼب ف

ػيََت جدٍدة سَؤدوً ببىْخَجت اىي احببع وحطبَق طسق واسبىَب  اىَصبزف ىمرٍِ اىَخغَسٍِ ػبس

. اُ ػَيَت اخخَبز ٍنوّبث اىَحاظت الاسخزَبزٍت ٍخأرس  ػيي احخبذ قسازاث سيََتشٍبدوة قدزحمب 

دووزا ٍحوزٍب فٌ حشنَو وزسٌ ببىضسوزة بَخغَساث ػدٍدة ، وٍَنِ ىخيل اىَخغَساث اُ حيؼب 

ٍحاظت اسخزَبزٍت ىَصسف دووُ اخس  اسخْبدوا اىي ٍؼطَبث اىسوق ٍِ جمت وٍؼطَبث اىَصسف 

ٍِ جمت اخسى . وببىَحصيت فبُ حشنَو اىَحاظت الاسخزَبزٍت وفقب ىَؼطَبث مو ٍصسف ٍخسمص 

ػَيَت اخخَبز ػيي ٍخغَساث زئَست ٍزو اىؼبئد واىَخبطسة واىخٌ ٍَنِ ٍِ خلاىمب اىخأرَس فٌ 

وٍِ اىجدٍس ببىرمس اُ هرٓ حاظت اىسئَست . وببىخبىٌ زسٌ شنو الاسخزَبز وٍحبوزٓ. ٍَنوّبث اى

 اىدزاست قد حٌ هَنيخمب فٌ ازبؼت فصوه وببىشنو الاحٌ :

حْبوه اىاصو الأوه اىبَْت الإجسائَت ىيدزاست وبؼض اىجمودو اىَؼسفَت اىسببقت وقد حبىف ٍِ  -1

الأوه بؼض اىجمودو اىَؼسفَت اىسببقت أٍب اىَبحذ اىزبٌّ فقد حْبوه  حْبوه اىَبحذ ٍبحزَِ ،

 اىبَْت الإجسائَت ىيدزاست .

 اىاصو اىزبٌّ اىَسحنصاث اىانسٍت واىَابهَََت ىيدزاست وقد حبىف ٍِ رلاد ٍببحذ ، خصص -2

، فٌ حَِ حْبوه اىَبحذ  َخبطسةه اىَسحنصاث اىانسٍت واىَابهَََت ىيحْبوه اىَبحذ الأو

وحْبوه اىَبحذ اىزبىذ اىَسحنصاث اىانسٍت  ، اىؼبئد اىَصسفٌاىزبٌّ اىَسحنصاث اىانسٍت 

 .اىَحاظت الاسخزَبزٍتواىَابهَََت 

 

 

 

 ة ـدمــــمقـال
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حطسق اىاصو اىزبىذ اىي اىجبّب اىخطبَقٌ ىيدزاست ، وقد حأىف ٍِ ازبؼت ٍببحذ حْبوه  -3

اىَبحذ اىزبٌّ ػيي ححيَو اىؼبئد وخصص اىَبحذ اىَبحذ الاوه ححيَو اىَخبطسة بََْب زمص 

اىزبىذ بخحيَو اىَحاظت الاسخزَبزٍت ىيَصبزف وحْبوه اىَبحذ اىسابغ قَبض ارس اىَخغَساث 

 اىَسخقيت فٌ اىخببؼت . 

الاسخْخبجبث واىخوصَبث وقد حبىف ٍِ ٍبحزَِ ، حْبوه اىَبحذ الأوه حْبوه اىاصو اىسابغ  -4

 زبٌّ فقد حْبوه حوصَبث اىدزاست .الاسخْخبجبث ، اٍب اىَبحذ اى
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 ػشض بؼط انجهىد انًؼشفٍت انسابمت

      

 ٠ٙدف ٘ذا اٌّجؾش اٌٝ ػرض ثؼط اٌغٙوٛ  اٌّؼري١وخ اٌطوبثمخ  اد اٌؼ لوخ ثبٌد اضوخ اٌؾب١ٌوخ     

  ٌٍٛلٛف ػٍٝ اخر ِب رٛصٍذ ا١ٌٗ  اٌد اضبد اٌطبثمخ يٟ عسء اٚ وً ِزغ١راد اٌد اضخ اٌؾب١ٌخ . 

 اولا  :انذساساث انؼشبٍت 

(1111دساست )شاهٍٍ وصباح، -1  

 ػُىاٌ انذساست: " اثش اداسة انًخاطشة ػهى دسجت الاياٌ فً انجهاص انًصشفً انفهسطًٍُ "

 ب"ؼ١ٕخ ِٓ اٌّصب ف اٌفٍطط١ٕ١خ ٚاٌؼرث١خ ٚػد ٘ب اصٕٝ ػشر ِصريٟ٘   اضخ رطج١م١خ ٌ     

 ا ثؼخ ِٕٙب ِصب ف ٚغ١ٕخ يٍطط١ٕ١خ ٚصّب١ٔخ ِصب ف ػرث١خ اٌزٟ ٌٙب يرٚع يٟ يٍطط١ٓ ػجر  

 Panel data ٚ ٌه ثبضزخداَ أضٍٛة اٌزؾ١ًٍ الاؽصبئٟ  1177-7991ضٍطٍخ ز١ِٕخ ِّزدح ِٓ    

ٚ٘ٛ ِب الاغب  اٌّمزرػ ٌم١بش  اٌطإاي اٌرئ١ص ٓٚرىّٓ ِشىٍخ اٌد اضخ ثّؾبٌٚخ الاعبثخ ػ  

ٚرٙدف اٌد اضخ اٌٝ اٌزٕجإ ثد عخ الاِبْ  ، ؟  عخ الاِبْ اٌّصريٟ يٟاٌّخبغرح   ا حئاصر

١ٙب. ٚرٛصٍذ اٌد اضخ اٌٝ ظرٚ ح الا٘زّبَ ثبرخب  يِٓ خ ي رؾ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌّإصرح اٌّصريٟ 

اٌّخبغرح  لإ ا حِب ٠ٍسَ ِٓ اعراءاد ٌزطج١ك ض١بضبد ِصري١خ ٚ لبث١خ ٚاظؾخ ِٚؾد ح 

                                           اٌّصريٟ . ٌلأِبِْٚزبثؼزٙب رؾم١مب  ٚرط٠ٛر اضب١ٌت ل١بضٙب

(1112‘دساست )انُجاس  - 2 

دساست والغ انًصاسف  –ػُىاٌ انذساست : " اداسة انًخاطشة انًصشفٍت وفك احفالٍاث باصل 

 انخجاسٌت انؼًىيٍت انجضائشٌت " 

يٟ اٌّصب ف اٌزغب ٠خ اٌؼ١ِّٛخ اٌغسائر٠خ  ، ٚلد رُ عّغ اٌج١ٕبد ِٓ  ٟ٘   اضخ رطج١م١خ     

ٚاضزخدِذ إٌّٙظ اٌٛصفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ٌّؼريخ ِخزٍف اٌّخبغر اٌزٟ رٛاعٗ  1177-1111ضٕخ 

اٌس١ِٕخ ٌؼ١ٕخ اٌد اضخ ،  اٌّمب ٔخ ث١ٓ اٌّد  اٌّصرف ٚرؾ١ٍٍٙب ، ٚإٌّٙظ اٌّمب ْ ِٓ خ ي

ٚرىّٓ ِشىٍخ اٌد اضخ اٌٝ اْ اٌطّخ الاضبض١خ اٌزٟ رؾىُ ٔشبغ اٌّصب ف ٟ٘ و١ف١خ ا ا ح 

اٌّخبغرح ١ٌٚص رغٕجٙب ثّؼٕٝ رٛص١ف رٍه اٌّخبغر ٚل١بضٙب . ٚرٕجغ ا١ّ٘زٙب  اٌٝ اْ ِؼريخ 

.    ؾم١ك ا٘دايٙب ِٓ اٌؼٛاًِ اٌرئ١طخ يٟ ٔغبػ اٌّصب ف ٚر اٌّخبغر ِٚؼبٌغزٙب ٚا ا رٙب رؼد  

 الأول انفصم 

 الأول انًبحث 
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وّب رٙدف اٌٝ اٌزرو١س ػٍٝ ا١ّ٘خ ِؼب١٠ر ٌغٕخ ثبزي يٟ اٌزأو١د ػٍٝ اْ اٞ ٔظبَ ٌّرالجخ  

اٌّخبغر ٠غت اْ ٠مَٛ ػٍٝ رؾد٠د ع١ّغ اٌّخبغر اٌزٟ رٛاعٗ اٌّصب ف ٚا ا رٙب . ٚرٛصٍذ 

اٌد اضخ  اٌٝ ظرٚ ح رؼس٠س اٌرلبثخ اٌّصري١خ ٚاٌزأود ِٓ اٌزساَ اٌّصب ف ثّؼب١٠ر ٌغٕخ ثبزي 

                               . 3خ ثىفب٠خ  اش اٌّبي ِٚجدأ اٌشفبي١خ ٚرى١١فٙب ِغ ِزطٍجبد ثبزي اٌّزؼٍم

       

 ثاٍَا :انذساساث الاجُبٍت

(Luhar.et,al,2010) دساست  -1  

 ػُىاٌ انذساست : " انًخاطشة وانؼائذ ولشاساث انًحفظت فً الاسخثًاساث انبذٌهت "

(Risk ,Return And Portfolio Decisions In Alternative Investment)  

 

اٌد اضخ  رٙدفٚ ،  اضخ رطج١م١خ  ػٍٝ اٌشروبد اٌّد عخ يٟ ضٛق  أش اٌّبي إٌٙد٠خ ٟ٘      

رؾ١ًٍ ٚرم١١ُ اٌؼبئد ٚاٌّخبغرح ٚلرا اد اٌّؾفظخ ٌفئبد ِخزٍفخ ِٓ الاضزضّب اد اٌجد٠ٍخ  اٌٝ

ضٛق يٟ صٕب ٠ك الاضزضّب  ٚأصر٘ب شزمبد ، ٚالاضزضّب  اٌؼمب ٞ ، ٌّٚوصٕب ٠ك اٌزؾٛغ ، ٚا

 اٌؾىِٛخ إٌٙد٠خ يٟ  اْ . ٚرىّٓ ِشىٍخ اٌد اضخ  1171-1111 أش اٌّبي إٌٙد٠خ ٌٍّدح ِٓ 

ٔظرا ٌٍّخبغر اٌّررجطخ ثٙذٖ ِزر  ح يٟ اضزخداَ الاضزضّب اد اٌجد٠ٍخ يٟ الالزصب  اٌٛغٕٟ 

ِفصً اضزٕب ا اٌٝ ِشىٍخ ٚا٘داف  ًػدد ثشىأٚاٌزٟ  الاضزجبٔخ لاضزضّب اد . ٚلد اضزخدِذ ا

ٚرٛصٍذ اٌد اضخ اٌٝ اْ الاضزضّب اد اٌجد٠ٍخ ، ٚيرظ١بد اٌد اضخ ٌغرض عّغ اٌج١بٔبد الا١ٌٚخ 

ِسا٠ب ٚاظؾخ ا ا ِب لٛ ٔذ ثبٌّٛعٛ اد اٌزم١ٍد٠خ وبلأضُٙ ٚاٌطٕداد ، ٚا١ٌّسح اٌرئ١طخ ٟ٘  ٌٙب

ِٕخفط ِغ اٌّٛعٛ اد اٌزم١ٍد٠خ  ، ٚٔظرا ٌفٛائد اٌز٠ٕٛغ اصجؾذ  اْ ٘ذٖ اٌجدائً ٌٙب ا رجبغ

 .                          ا١ّ٘خ ِزسا٠دح ٌٍّؾبيع الاضزضّب ٠خ ٌٙبالاضزضّب اد اٌجد٠ٍخ 

 (Alam&Masukujjaman,2011دراسة ) -1

لبعض المصارف التجارية  سة " اجراءات ادارة المخاطرة : تشخيص محددعنوان الدرا

 المختارة في بنغلادش" 

 (Risk Management Practices: A Critical Diagnosis of Some Selected 

Commercial Banks in Bangladesh).                                                         

يٟ اٌّصب ف اٌزغب ٠خ يٟ ثٕغ  ظ ، ٚ رٙدف ٘ذٖ   زطج١م١خرؼد ٘ذٖ اٌد اضخ ِٓ اٌد اضبد اٌ     

اٌد اضخ اٌٝ ث١بْ اعراءاد ا ا ح اٌّخبغرح ٌخّطخ ِٓ اٌّصب ف اٌزغب ٠خ يٟ ثٕغ  ظ ٚوبْ 
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ا  اضزخدِذ  خّطخ ِطزغ١ج١ٓ ِٓ وً ِصرف ٚاضزخدِذ  ب"( ِشزرو15ػد  اٌّشب و١ٓ  )

رؾد٠د أٛاع اٌّخبغر اٌزٟ اضٍٛة اضزّب ح  اٌّطزٕدح اٌٝ ِم١بش ١ٌىرد اٌخّبضٟ ، ثٙدف 

٠ٛاعٙٙب اٌّصرف ٚالاعراءاد ٚاٌزم١ٕبد اٌّطزخدِخ ٌزم١ًٍ ٘ذٖ اٌّخبغرح ، ٚلد رٛصٍذ 

اٌد اضخ اٌٝ اْ اُ٘ ٚاوجر اٌّخبغر اٌزٟ رٛاعٙٙب اٌّصب ف ٟ٘ ِخبغرح الائزّبْ ِٚخبغرح 

غجمبد  ص سدا  ػجر ٔظبَ ا ا ٞ ِىْٛ ِٓ اٌطٛق ٚاٌّخبغرح اٌزشغ١ٍ١خ ، ٚاْ ٘ذٖ اٌّخبغر ر

ٚاٌٍغبْ اٌزٕف١ذ٠خ اٌزٟ ، ٟ٘ ِغٍص الا ا ح اٌذٞ ٠ىْٛ ِطإٚلا ػٓ اٌرلبثخ اٌى١ٍخ ٌٍّخبغرح 

                          ٌٚغبْ اٌزدل١ك اٌزٟ رشرف ػٍٝ وً ػ١ٍّبد اٌّصرف . ، ررالت اٌّخبغرح

                                           

 (Oyatoye.et,al.,2011)   دساست -3

ػًهٍت انخحهٍم انهشيً فً اخخٍاس انًحفظت الاسخثًاسٌت          (AHP)  حطبٍكػُىاٌ انذساست : 

                                               فً انمطاع انًصشفً فً سىق سأط انًال انٍُجٍشي "

(An Application Of AHP To Investment Portfolio Selection In The Banking 

Sector Of The Nigerian Capital Market) 

 

ٟ٘   اضخ رطج١م١خ يٟ اٌمطبع اٌّصريٟ ا١ٌٕغ١رٞ ، رٙدف اٌٝ رؾد٠د ِطزٜٛ اضزمرا       

اٌمطبع اٌّصريٟ يٟ ١ٔغ١ر٠ب ٚالزراػ اٌمٛاػد الاضزضّب ٠خ اٌزٟ رطبػد ػٍٝ رغٕت خطبئر 

ٚ ٠خ  اٌّررجطخ ثمرا اد اٌّؾفظخ اٌؼبئداد الاضزضّب ٠خ ، وّب رٙدف اٌٝ رؾد٠د اٌّؼب١٠ر اٌعر

ٌٝ ِشىٍخ رٍخصذ ٠ٍخ الاِد ، ٚلد اضزٕدد اٌد اضخ االاضزضّب ٠خ لص١رح ِٚزٛضطخ ٚغٛ

ثبٌزطبؤلاد الار١خ : ً٘ ٠طزّر الاز ٘ب  اٌؾبٌٟ يٟ اٌمطبع اٌّصريٟ يٟ ظً غ١بة اٌز١ّٕخ 

ب ف ١ٔغ١ر٠ب . ٚلد اٌؾم١م١خ ٌٙذا اٌمطبع . ِٚب ِدٜ ٚالؼ١خ اػ ٔبد الا ثبػ اٌط٠ٕٛخ يٟ ِص

غجمذ اٌد اضخ ػ١ٍّخ اٌزؾ١ًٍ اٌٙرِٟ ٌزؾد٠د ا١ّ٘خ اٌّؼب١٠ر ٚاٌؼٛاًِ  ٚاٌجدائً اٌّزٕٛػخ ٚاٌزٟ 

رؼد ظرٚ ٠خ ٌٕغبػ لرا اد اٌّؾفظخ الاضزضّب ٠خ . ٚلد رٛصٍذ اٌد اضخ اٌٝ اْ الالزصب  

ثؾ١خ اٌّصب ف ِب عؼً الاز ٘ب  اٌؾبصً يٟ  ُ ٠صً اٌٝ ِطزٜٛ اٌزطٛ  اٌّطٍٛة ا١ٌٕغ١رٞ ٌ

   ..                                    ضُٙ ٘ذٖ اٌّصب فأضؼب  ا ي٠ٟإصر ثشىً ٚاظؼ  ٚػبئدارٙب لا
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 (Boamah,2012دساست ) - 2

 ػُىاٌ انذساست "ححهٍم انؼائذ وانًخاطشة نهًحفظت انًثهى باسخخذاو َسبت شاسب"

 ( Risk – Return Analysis OF Optimal Portfolio Using The Sharpe Ratio).  

 2007 -2010ٟ٘   اضخ رطج١م١خ رُ اعراء٘ب ػٍٝ اٌشروبد اٌّب١ٌخ يٟ ثٛ صخ غبٔب ٌٍّدح ِٓ    

٘ديذ اٌد اضخ اٌٝ اوزشبف ايعً ِؾفظخ اضزضّب ٠خ ٚرؾ١ًٍ ٔطجخ اٌّخبغرح اٌٝ اٌؼبئد ، ٚلد 

رؾم١ك  اٌز٠ٕٛغ اٌىفٛء ٠طبػد يٟ اْ ثبضزخداَ ٔطجخ شب ة ٚرؾد٠د و١فػٍٝ اٌّؾفظخ الاضزضّب ٠خ 

اضزخدِذ ِمب١٠ص اٌٛضػ اٌؾطبثٟ ٚاٌزجب٠ٓ ٚاٌزجب٠ٓ اٌّشزرن ِٚصفٛيخ الاضزضّب  ، ٚ ا٘داف

فؼذ اٌّخبغرح ا رفغ رأٗ وٍّب ا رٛصٍذ اٌد اضخ اٌٝ ٚ الا رجبغ يٟ ص١غخ ّٔٛ ط ِب و٠ٛزس

 رّضً الاضزضّب  الايعً. اوجر ل١ّخ ٌشب ة زٟ ٌٙباٌاٌؼبئد.   ٚاٌشروبد اٌّب١ٌخ 

 (Kanchu&Kumar,2013دساست ) -5

 ػُىاٌ انذساست " اداسة انًخاطشة فً انمطاع انًصشفً "

Risk Management In Banking Sector)) 

يٟ اٌمطبع اٌّصريٟ إٌٙدٞ ، ا٘زّذ ثد اضخ اٌزؾد٠بد اٌّخزٍفخ اٌزٟ   ٔظر٠خٟ٘   اضخ      

ٚرىّٓ اٌمطبع اٌّصريٟ ٔظرا ٌٍزؼم١د اٌّزسا٠د يٟ ػًّ اٌّصب ف ٚاٌج١ئخ اٌد٠ٕب١ِى١خ ،  ٠ٛاعٙٙب

ِشىٍخ اٌد اضخ   يٟ ػدَ ا  ان اٌّصب ف اٌّجؾٛصخ  ثأ١ّ٘خ اعراءاد ا ا ح اٌّخبغرح ٚرأص١ر٘ب 

ٚلد ٘ديذ اٌد اضخ اٌٝ اٌزؼرف ػٍٝ أٛاع اٌّخبغر اٌزٟ رٛاعٙٙب اٌؼًّ اٌّصريٟ .  يٟ

اْ  ٚالزرؽذصري١خ ٚ  اضخ اٌزم١ٕبد اٌّؼزّدح ِٓ لجً اٌّصب ف لإ ا ح اٌّخبغرح اٌصٕبػخ اٌّ

رإخذ أْ ٌٚىٓ ٌٍزأود ِٓ اْ  اٌّصب ف ٠غت ٚعٛ ٘ب اٌٙدف ِٓ ا ا ح اٌّخبغرح ٘ٛ ١ٌص ِٕغ 

اٌّخبغرح ثشىً اوضر ٚػ١ب ِغ اٌّؼريخ اٌىبٍِخ ثؾ١ش ٠ّىٓ ل١بضٙب ٚرم١ٍٍٙب، ٚرٛلغ اٌزغ١راد 

جؼب ٌذٌه ثؾ١ش رصجؼ ِصد ا ١ٌٍّسح اٌزٕبيط١خ لأٔٙب ٠ّىٓ اْ رٛير خدِبرٙب زؾٛغ راٌاٌطٍج١خ ٚ

اٌٝ اْ ا ا ح اٌّخبغرح رإود ؽم١م١خ اْ ثمبء  اٌد اضخ ثطؼر ايعً ِٓ ِٕبيط١ٙب. ٚلد رٛصٍذ

اٌّصرف ٚاضزّرا ٖ ٠ؼزّد ثشىً وج١ر ػٍٝ لد ارٗ ػٍٝ اٌزٕجإ ٚالاضزؼدا  ٌٍزغ١ر ثدلا ِٓ ِغر  

 ضزغبثخ ٌذٌه.أزظب  اٌزغ١ر ٚالا
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 Oblakovic,2013)دساست ) -6

سخشاحٍجً وانخشغٍهً فً انًصاسف "اداسة انًخاطشة فً انًسخىٌٍٍ انػُىاٌ انذساست : 

 انسىٌسشٌت " 

(Risk Management at the Strategic and Operational Levels of Swiss 

Banks).                                                                                                

 ذضزؼرظٚا ئخ ِصرف ،بػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌّصب ف اٌط٠ٛطر٠خ ثٍغذ ِٟ٘   اضخ رطج١م١خ      

ٔظر٠بد ّٚٔب ط ئ ا ح اٌّخبغرح الاضزرار١غ١خ ٚاٌزشغ١ٍ١خ ، يع  ػٓ الاغر ٚاٌٍٛائؼ اٌزٕظ١ّ١خ 

اٌٝ رمد٠ُ ِطبّ٘خ اوب ١ّ٠خ ٚرطج١م١خ ِٓ اعً  اٌد اضخ  ٘ديذٚ. اٌرئ١طخ يٟ ا ا ح اٌّخبغرح 

اٌٝ رؾد٠د ِدٜ  ا٠عبٚ ٘ديذ رؾم١ك يُٙ ايعً ٌؼ١ٍّخ ا ا ح ِخبغرح اٌشروبد  يٟ اٌّصب ف 

أص١ر الازِخ اٌّب١ٌخ ٚو١ف١خ رأص١ر ا ا ح اٌّخبغرح اٌفؼبٌخ يٟ اٌّصب ف اٌط٠ٛطر٠خ ، ٚرؾد٠د و١ف١خ ر

. ٚاضزخدِذ بلاػزّب  ثشىً خبص ػٍٝ ٔظُ اٌرلبثخ اٌداخ١ٍخ ٚرٕف١ذ٘بثرم١١ُ ٚا ا ح اٌّخبغرح 

ٚلد اودد اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌزؾم١ك ا٘دايٙب .  يع  ػٓٚاٌّمبث د اٌشخص١خ  خبٔالاضزجاٌد اضخ 

ٔزبئظ اٌد اضخ اٌزغر٠ج١خ اْ اغٍت اٌزٕجإاد إٌظر٠خ اٌزٟ ا ػذ ثبْ ا ا ح ِخبغرح اٌشروبد 

ٚاوضر رىبِ  ثؼد الازِخ اٌّب١ٌخ ،  إٌّب ط اصجؾذ اوضر ش١ٌّٛخ ٚاضزم ١ٌخ ٚالً اػزّب ا ػٍٝ 

ٚاْ ٕ٘بٌه رؾٛلا ٚاظؾب ِٓ ِدخً ا ا ح ِخبغرح اٌشروبد اٌٝ ِدخً اٌشٌّٟٛ لإ ا ح ِخبغرح 

 اٌشروبد . 

 ( Lipinski,2013دراسة ) -7

 اختيار المحفظة استنادا الى خصائص توزيعات العائد "نماذج  عنوان الدراسة "

(Portfolio Selection Models Based On Characteristics Of Return 

Distributions). .                                                                                         

ٟ٘   اضخ رطج١م١خ  يٟ اٌشروبد اٌّد عخ يٟ ثٛ صخ ثٌٕٛدا   ٚلد ٘ديذ اٌد اضخ اٌٝ رؾد٠د      

ايعً الاضب١ٌت ٚاٌّؼب١٠ر لاخز١ب  اٌّؾفظخ ِٓ اعً رؾم١ك إٌّب ط اٌّٛظٛػ١خ ِضً ِؼ١ب  

( Fuzzyوٍف اٌصفمبد( ٚلدرُ رطج١ك ثرٔبِظ ) –الاٌزٛاء  -اٌزجب٠ٓ -الاِض١ٍخ ) اٌٛضػ اٌؾطبثٟ

لاغراض ٌزؾ٠ًٛ اٌّؼ١ب  اٌّزؼد  اٌٝ ِؼ١ب  ٚاؽد ، ٚلإ٠غب  اٌّؾفظخ اٌّضٍٝ لد اضزخدِذ ِزؼد  ا

      ػ١ٕخ ِٓ اٌج١بٔبد اٌّطزخرعخ ِٓ اضُٙ اٌشروبد اٌّد عخ يٟ ثٛ صخ ثٌٕٛدا ٌٍّدح ِٓ

ٌٝ اٌج١بٔبد أّب ط اخز١ب  اٌّؾفظخ اٌّطزٕدح  ، ٚلد رٛصٍذ اٌد اضخ اٌٝ اْ رطج١ك 2011-2007

                             . خ ٌؼبئداد الاٚ اق اٌّب١ٌخ رؼطٟ ٔزبئظ ع١دح ِغ اٌّرعؼ١بداٌزب ٠خ١
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 Mahmoud&Ahmed,2014)دساست ) -8

اجشاءاث اداسة انًخاطشة والاداء انًانً نهًصاسف  فًػُىاٌ انذساست " انؼىايم انًؤثشة 

 انؼشالٍت انخاصت " 

 (Factors Affecting Risk Management Practices and Financial 

Performance of Iraqi Private Banks).                                               

ٓ ػبِ  خج١را لا ص ص١  اٌؼ١ٕخ ٟ٘   اضخ رطج١م١خ يٟ اٌّصب ف اٌؼرال١خ اٌخبصخ ا  رعّٕذ     

ٟٚ٘ ِؾبٌٚخ ٌزؾد٠د ِّب ضبد .  خخبصاٌ ١خؼرالاٌ ف بّصيٟ اٌرمً خجررُٙ ػٓ ص ص١ٓ ػبِب 

ا ا ح اٌّخبغرح ٚػ لزٙب ثبلأ اء اٌّبٌٟ ٌٍّصب ف اٌؼرال١خ اٌخبصخ . ا  اْ ِشىٍخ اٌد اضخ رزؼٍك 

ِب ٠إ ٞ اٌٝ يمداْ يرص إٌغبػ ي١خ ػٍٝ ِّب ضبد ا ا ح اٌّخبغرح ثؼدَ ٚعٛ   لبثخ وب

ٝ رؾد٠د اُ٘ اٌؼٛاًِ اٌزطج١م١خ اٌزٟ رؾد  اعراءاد ا ا ح ٌذٌه يمد ٘ديذ اٌد اضخ اٌٌٍّصب ف 

اٌّخبغرح ٚػ لزٙب ثبلأ اء اٌّبٌٟ ، ٚاػزّدد اٌد اضخ ػٍٝ رؾ١ًٍ اعٛثخ ِغّٛػخ ِٓ الاضئٍخ 

 اد إٌٙب٠بد اٌّفزٛؽخ رُ غرؽٙب ػٍٝ اٌؼ١ٕخ ثغرض اٌزٛصً اٌٝ ٔزبئظ اٌد اضخ اٌخبصخ 

ِٓ اٌىبيٟ اٌدػُ  ٠ؼزّد ػٍٝ ٚعٛ ٔغبػ اٌّصب ف ْ اٚرٛصٍذ اٌٝ ثاعراءاد ا ا ح اٌّخبغرح . 

٠ؼ١ك اٌّصب ف ِٓ رؾم١ك  ا ا ح اٌّخبغرح ا  اْ غ١بة اٌدػُ لإعراءادلجً الا ا ح اٌؼ١ٍب 

 .ا٘دايٙب 

 ( Torabi&Narei,2014 ) دساست   -9 

ػُىاٌ انذساست : " اخخٍاس انًحفظت انًثهى نًؤشش انسؼش بأخز )الصى ػائذ ػهى اساط 

" أفضم انششكاث فً بىسصت أسهى طهشاٌ . انًخاطشة(  

 (Select the optimal portfolio of tracking price index (maximum return 

based on risk) top companies in Tehran Stock Exchange) 

 

ٟ٘   اضخ رطج١م١خ  ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ  اٌشروبد اٌّد عخ يٟ ثٛ صخ اضُٙ غٙراْ ) ايعً      

ػٓ خّط١ٓ شروخ ِخزب ح يٟ اٌجٛ صخ(  . ٚرٙدف ٘ذٖ اٌد اضخ اٌٝ رؾد٠د اٌّؾفظخ اٌّضٍٝ 

اخز١ب  ِىٛٔبد اٌّؾفظخ اٌزٟ رؾمك اػٍٝ ػبئد ٌّطزٜٛ ِخبغرح ِؼ١ٓ . ٚرىّٓ ِشىٍخ غر٠ك 

الاضزضّب  اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب اٌّطزضّرْٚ، يبٌّطزضّر ٠رغت ثبٌّؾفظخ اٌزٟ ٌٙب ِخبغرح  اٌد اضخ يٟ

ػٍٝ ػبئد ِّىٓ ثبلً ِخبغرح ، ٌذٌه يبْ رؾد٠د ٔطجخ اٚ اٌٛزْ اٌّضبٌٟ ٌ ضُٙ ٌٍزم١ًٍ اٌّخبغرح أ

 ا ح اٌّخبغرح ئّٔبغ أرؼد ٚاؽدح ِٓ اٌزؾد٠بد يٟ اخز١ب  الاضُٙ.  ٌذا رؼزّد اٌد اضخ ػٍٝ 

س)ثبضزخداَ الأؾراف اٌّؼ١ب ٞ ٌزمد٠ر ِصفٛيخ اٌزغب٠ر( لاضزخراط ِؾفظخ ّٚٔٛ ط ِب و٠ٛز
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. اٌٛزْ اٌّضبٌٟ ٌٍط١طرح ػٍٝ ِخبغر الاضزضّب  ٌٍشروبد اٌّخزب ح ِٓ ثٛ صخ اضُٙ غٙراْ 

  يمػ ضٍخ الاضزضّب  ، ٌٚىٕٗ ٠ظٙر اِض١ٍخ اٌؾد اْ ّٔٛ ط ِب و٠ٛزس ٌُ ٠ؾد ٚرٛصٍذ اٌد اضخ اٌٝ

ؼر٠فٗ )رؼ٠ٛط ِطزٜٛ ِؾد  ِٓ اٌّخبغرح اٚ اٌؼبئد اٌّزٛلغ (. ٌذٌه يبْ اٌىفٛء اػزّب ا ػٍٝ ر

(MATLAB)٘ذٖ  اٌد اضخ رؼبٍِذ ِغ الاضزغبثخ ٌلأضئٍخ اٌّررجطخ ثّٕٛ ط الاِض١ٍخ ِٓ خ ي  

ثرٔبِظ ٚث١ٕذ ثأْ ِصريٟ ٠س  ٍِٚذ ٌّٙب ايعً ضٍخ ِؾفظخ ِضٍٝ ِٓ ث١ٓ اٌخّط١ٓ شروخ يٟ 

. .                                                                                                      اٌجؾش  

                                            

 (Chaudhry,et.al.,2014دساست )-11

انًحفظت الاسخثًاسٌت فً انباكسخاٌ : ادنت يٍ ححهٍم  فًػُىاٌ انذساست "انؼىايم انًؤثشة 

 انسلاسم انضيٍُت "

(Factors Affecting Portfolio Investment In Pakistan : From Time Series 

Analysis) 

 

يٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ يٟ اٌجبوطزبْ ٚلد عّؼذ اٌج١بٔبد اٌط٠ٕٛخ ٌٍّدح ِٓ   اضخ رطج١م١خ  ٟ٘      

، ٚلد بءاد يٟ الالزصب  اٌجبوطزبٟٔ ( ِٓ ثٕه اٌدٌٚخ يٟ اٌجبوطزبْ ) ١ًٌ الاؽص  2012-1981

اٌّؾفظخ وّزغ١ر ربثغ  ٚاٌّزٛضػ اٌّرعؼ ٌّؼدي اٌؼبئد ػٍٝ الا٠داع  اضزضّب ارخذد صبيٟ 

ِٚؼدي ّٔٛ الاِٛاي ٚأفزبػ اٌزغب ح ٚالاضزضّب  الاعٕجٟ اٌّجبشر وٕطجخ ِئ٠ٛخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

ِؾبٌٚخ رؾد٠د اٌؼٛاًِ اٌّإصرح اٌٝ  اٌم١ّخ اٌطٛل١خ وّزغ١راد ِطزمٍخ. ٚ٘ديذ اٌد اضخالاعّبٌٟ ٚ

الاضزضّب ٠خ  رطبػد اٚ رؼ١ك  ثٕبء اٌّؾفظخرؾ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌزٟ   ِٚٓ صُ يٟ اٌّؾفظخ الاضزضّب ٠خ

ّؾفظخ ِٚؼدي اضزضّب  اٌيٟ اٌجبوطزبْ ٚلاضزىشبف اٌّدٜ اٌط٠ًٛ ٚاٌّدٜ اٌمص١ر ث١ٓ صبيٟ 

الا٠داع ٚاٌم١ّخ اٌطٛل١خ ٚالاضزضّب  الاعٕجٟ اٌّجبشر ٚ  عخ أفزبػ اٌزغب ح  ٚرٛظ١ؼ الاصب  

اٌّزررجخ ػٍٝ اٌط١بضبد يٟ اٌؾصٛي ػٍٝ إٌّٛ ثشىً ايعً ِٚطزداَ ِٓ ِؾفظخ رديمبد 

 يٟش ِبي اٌطٛق ٌٗ اصر ِؼٕٛٞ ا٠غبثٟ أٚرٛصٍذ اٌد اضخ اٌٝ اْ   الاضزضّب  يٟ اٌجبوطزبْ .

 زضّب  يٟ اٌّؾفظخ.صبيٟ الاض
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 (Parmar,2014) دساست -11   

ػُىاٌ انذساست : "اخخٍاس انًحفظت باسخخذاو يذخم الالم الاكبش ، يصاسف يخخاسة فً انهُذ : 

 ًَىرج ياسكىٌخض "

 

 (Portfolio Selection using Min-Max Approach; Selected Bank in India : 

Markowitz Model) 

ٟ٘   اضخ رطج١م١خ يٟ اٌمطبع اٌّصريٟ إٌٙدٞ  ، ٚرٙدف اٌد اضخ اٌٝ ِؼريخ ِطزٜٛ      

اٌّخبغرح ِٓ خ ي اٌزجب٠ٓ يٟ ػبئداد اٌّصب ف ٚرٛع١ٗ اٌّطزضّر ٌٍؾصٛي ػٍٝ ايعً ا رجبغ 

ب ف ، ٚرؾ١ًٍ ِخبغرح اٌّؾفظخ اٌى١ٍخ لارخب  لرا اد اٌز٠ٕٛغ ، ٚلد اضزٕدد ث١ٓ ٘ذٖ اٌّص

ِشىٍخ رررجػ ثّدٜ ا٘زّبَ اٌّطزضّر ٌٍؾصٛي ػٍٝ ز٠ب ح يٟ  أش اٌّبي ِٓ خ ي اٌد اضخ ػٍٝ 

رؾم١ك اٌؼبئداد اٌّزٛلؼخ ٚا ا ح اٌّخبغرح . ٚاػزّدد اٌد اضخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ ص صخ 

ِصب ف اص١ٕٓ ِٕٙب ِٓ اٌمطبع  اٌخبص ٚٚاؽد ِٓ اٌمطبع اٌؼبَ ٚرٛصٍذ اٌد اضخ اٌٝ اْ ِؼبًِ 

.      ٚرم١ًٍ ِخبغرح اٌّؾفظخ اٌى١ٍخ ٟ٘ ػ لخ ا٠غبث١خ ث١ٓ ٘ذٖ اٌّصب ف  الا رجبغ ث١ٓ اٌؼبئد  

     

11- (Olamide,et.al.,2015) 

 ػُىاٌ انذساست " اثش اداسة انًخاطشة ػهى الاداء انًانً نهًصاسف فً ٍَجٍشٌا "

(The Effect of Risk Management on Bank’s Financial Performance in 

Nigeria).                                                                                             

يٟ ١ٔغ١ر٠ب رٙدف اٌٝ رٛظ١ؼ اٌؼ لخ ث١ٓ ا ا ح  ب"ِصري  ا ثؼخ ػشرٟ٘   اضخ رطج١م١خ يٟ     

اٌّخبغرح ٚالا اء اٌّبٌٟ ٌٍّصب ف ٌٚزؾم١ك ٘ذا اٌٙدف عّؼذ اٌزمب ٠ر اٌط٠ٕٛخ ِٓ اٌّصب ف 

. ٚلد اصجزذ ثبْ ا ا ح اٌّخبغرح اٌفؼبٌخ 2006-2012اٌّد عخ يٟ اٌجٛ صخ ا١ٌٕغ١ر٠خ ٌٍّدح ِٓ 

ثؼد اٌزغ١راد اٌزٟ خعغ ٌٙب إٌظبَ  ض١ّبلالا غٕٝ ػٕٙب لإٔمب  اٌّصب ف ٚالالزصب  وىً 

اٌّصريٟ ا١ٌٕغ١رٞ ٚاٌزٟ يرظٙب اٌزؾر٠ر اٌمطبع اٌّبٌٟ ٚاٌؼٌّٛخ ٚالاثزىب اد اٌزىٌٕٛٛع١خ ، 

ٚالا اء ا ا ح اٌّخبغرح ِإشراد  ث١ٓ غ١ر ِؼ٠ٕٛخ ٚلد ث١ٕذ اٌد اضخ ثبْ ٕ٘بٌه ػ لخ ضٍج١خ 

اٌّإضطبد اٌّب١ٌخ   اِزضبيضبي اٚ ػدَ ِزبثفط١رٖ الا اء اٌّبٌٟ لا ٠ّىٓ ر ِٓ صُاٌّبٌٟ ٌٍّصرف ، ٚ

. ٚث١ٕذ  ٚخًٍ يٟ أظّخ ٘ذا اٌمطبعصؼٛثبد اٌٌٚىٓ ٠ّىٓ اْ ٠ىْٛ ٔز١غخ رراوُ  ٌٍٛائؼ ثبزي

 .الا اء اٌّبٌٟ الا٠غبثٟ ٌٍّصب ف ػٍٝ رؾم١كغبٌجب  رطبػدإٌزبئظ اْ ا ا ح اٌّخبغرح لا 
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   Hamalainen,2015)دساست ) -13

 بانؼائذ " انًباشش ػُىاٌ انذساست " اخخٍاس انًحفظت ححج ايكاٍَت انخُبؤ 

(Portfolio Selection Under Directional Return Predictability) 

ّزؾدح الاِر٠ى١خ يٟ اٌمرْ اٌؾب ٞ ٟ٘   اضخ رطج١م١خ يٟ ضٛق اضُٙ اٌٛلا٠بد اٌ     

ء اٌّؾبيع اٌّضٍٝ ٚلبثٍخ ٌٍزطج١ك ٌجٕب ؽٍٛي عب٘سحٚاٌؼشر٠ٓ ، ٚلد ٘ديذ اٌد اضخ اٌٝ رمد٠ُ 

ِٓ خ ي اٌزمد٠راد اٌّجبشرح ٌٍؼبئد ٚاخز١ب  اٌّعب١ِٓ إٌبرغخ ِٓ  ٌه . ٚلد لدِذ اٌد اضخ 

اغب ا" ٔظر٠ب ٠طّؼ ٌدِظ اٌزٕجإاد اٌّجبشرح ِغ اِض١ٍٗ اٌّؾفظخ اٌزٟ رؼزّد ػٍٝ اٌٛضػ 

ة اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رؾطٓ ِٓ اٌزجب٠ٓ . وّب ٚغٛ د اغب ا" ٠ؼزّد ػٍٝ ٔطجخ شب –اٌؾطبثٟ 

ا ا ح اٌّؾفظخ ِمب ٔخ ِغ إٌّب ط اٌجد٠ٍخ اٌّجططخ . ٚلد رٛصٍذ اٌد اضخ اٌٝ اْ اٌؼبئداد 

اٌزٟ رظٙر اِىب١ٔخ رٕجإ ِجبشرح يبْ الاغب  اٌذٞ رُ ثٕبءٖ ض١فعً اٌّٛعٛ اد  اد اٌزمٍجبد 

ٌٍؼبئداد ٠ىْٛ غ١ر  اٌؼب١ٌخ ِٓ اعً رؾم١ك ػبئداد ِزٛلؼخ ػب١ٌخ ، وّب اْ الا رجبغ اٌطٍجٟ

رجب٠ٓ  يِٟرغٛة ِٓ لجً اٌّطزضّر اٌرش١د ٚاْ الا رجبغ ث١ٓ اٌم١ُ اٌّطٍمخ ٌٍؼبئداد رإصر 

 اٌجد٠ٍخ .  ثبلأغراٌّؾفظخ . ٚاْ اغب  اخز١ب  اٌّؾفظخ اٌذٞ رُ رط٠ٛرٖ ٠مدَ ٔزبئظ ع١دح ِمب ٔٗ 

-:فادة يٍ انذساساث انسابمتثانثا: اوجه الا  

خ ٌٍج١ٕخ الاعرائ١خ ٌٍد اضخ يب ح ِٕٙب يٟ  ضُ الاغر ا١ٌٙىٍِٕٙغ١خ اٌد اضبد اٌطبثمخ ٚالا ِؼريخ  -ا

  .اٌؾب١ٌخ

يب ح ِٕٙب يٟ رؼس٠س اٌّررىساد اٌفىر٠خ ٚالا الاغ ع ػٍٝ اٌغبٔت إٌظرٞ ٌزٍه اٌد اضبد -1

  ٌٍد اضخ اٌؾب١ٌخ.  ٚاٌّفب١ّ١٘خ

الاضب١ٌت الاؽصبئ١خ اٌّطزخدِخ يٟ رٍه  الاغ ع ػٍٝ اٌغبٔت اٌزطج١مٟ  ٌٍزؼرف ػٍٝ اُ٘ -3

ٌد اضخ اٌؾب١ٌخ.ا لاخزجب  يرظ١بد اٌد اضبد  ٚرؾد٠د اوضر٘ب ِ ئّخ  

.ِؼريخ اُ٘ ِب رٛصٍذ ا١ٌٗ رٍه اٌد اضبد ٌٚىٟ رىْٛ الأط ق ِٕٙب ٌٍد اضخ اٌؾب١ٌخ  -4  
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 انثنيح الإجرائيح نهذراسح 

,  هذساعخانزٙ شخصٓب نًشكهخ خطخ انذساعخ ٔسؤٖ انجبؽش ػٍ انالاطبس انز٘ ٚزضًٍ انًُٓغٛخ  رؼذ        

يؾبٔنخ انٕصٕل انٗ فٓى انظبْشح  ػٍ طشٚكٔرطجٛمٛخ  الاعبثخ ػًب ٚطشػ فٛٓب يٍ اشكبنٛبد يؼشفٛخ ٔعجم

ٔثُبء ػهٗ رنك فبٌ رؾمٛك الاْذاف انًشعٕح يٍ انذساعخ رؾذدْب انًذسٔعخ ٔانؼلالبد ثٍٛ يزغٛشارٓب. 

 -: كبلارٙٔانًُٓغٛخ انًٕضٕػخ نٓزا انغشض ٔيٍ خلال يغًٕػخ فمشاد 

  -مشكهح انذراسح: اولا:

 أعت ارٓبعزضًبسٛظ ثزذفمبرٓب انُمذٚخ أ يغبل اانزٙ رؾ ؼذو انزأكذثاٌ ػًم انًصبسف فٙ ثٛئخ رًزبص       

ػهٛٓب رشرٛت أضبػٓب ثًب ًٚكُٓب يٍ يٕاعٓخ ا٘ خهم فٙ ػًهٓب ٔرذفمبرٓب انًبنٛخ ٔفٙ ا٘ ظشف يٍ 

انزذفمبد  انًٕعٕداد راد يؾفظخ يزُٕػخ يٍ سحثادأنٓزا َغذ اٌ انًصبسف رٓزى ثشكم كجٛش , انظشٔف 

انًصشف ػهٗ الاعزخذاو انكفٕء نهًٕاسد  ثايكبَٛخانُمذٚخ الاعبعٛخ ٔانغجت ٚؼٕد انٗ َمطخ عْٕشٚخ رزؼهك 

انًبنٛخ انًزبؽخ نذٚٓب يٍ خلال افضم انطشق ٔانزمُٛبد انًبنٛخ انزٙ رٕصهّ انٗ رؾمٛك ْذفّ انؼبو ٔانغْٕش٘ 

 ٘ فبٌ رؾذٚذ يغبساد انؼلالخ ثٍٛٔضًٍ انًُطك انفكش, (انًخبطشح, انؼبئذ ,  ْٕٔ انًٕاصَخ ثٍٛ )انغٕٛنخ

ٚمذو يضٚذاً يٍ صال دساعخ ْزِ انًزغٛشاد  يبعزضًبسٚخ ٔالافٙ رشكٛم انًؾبفع انًخبطشح ٔانؼبئذ ُٚؼكظ 

انًصبسف انٗ اخزٛبس , ٔٚضداد الايش رؼمٛذا ارا يب اخز ثبنؾغجبٌ عؼٙ  انزُظٛش ػٍ انؼلالخ ثٍٛ ْزِ انًزغٛشاد

, ْٔزا ٚؼذ َشبطبرٓبفٙ ًٛض انٗ الاداء انًرؼضص رذفمبرٓب انُمذٚخ ثٓذف انٕصٕل  يٍ الاعزضًبسادافضم رشكٛهخ 

ٌّ  ًصبسفانثؾذ رارّ رؾذٚبً ٕٚاعّ  عّ رهك انزؾذٚبد ضًٍ ثٛئخ ػًهٓب رٕا انًصبسف انؼشالٛخٔانٕالغ أ

 ٔرزغهٗ انًشكهخ ثشكم اكضش ٔضٕؽبً ػجش انزغبؤلاد الارٛخ:

 ؟يب يغزٕٚبد انًخبطشح فٙ انًصبسف انًذسعخ فٙ عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ  -1

 ؟ممخ فٙ انًصبسف ػُٛخ انذساعخ يب َغت انؼبئذ انًزؾ -2

 

 

 

 

 انفصم الأول

 انثانيانمثحث 
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 -:أهميح انذراسح  ثانيا:

فاٙ   , ٔرؼذ عذنٛخ رأصٛشًْاب رؼضٚض انؼبئذًْٛخ انًخبطشح ٔانؼبئذ ٔدٔسًْب فٙ أ انٗ ٚشبس فٙ انفكش انًبنٙ      

انكفإء انزٕظٛف ب ػُبصش اعبعٛخ فٙ رؾمٛك ًثٕصفٓراد اًْٛخ كجٛشح  اخزٛبس يكَٕبد انًؾفظخ الاعزضًبسٚخ 

يشَْٕبً ئناٗ ؽاذ كجٛاش ثماذسرٓب ػهاٗ خهاك  انًصبسف, ار اضؾٗ رًبٚض نهًُظًبد )انًصبسف( نهًٕاسد انًبنٛخ

يؾفظاخ يضهاٗ رؾمٛك أْذاف انًصابسف ياٍ خالال ثُابء ٚغبػذ فٙ انًخبطشح ٔثٍٛ انؼبئذ  رٕاصٌ ػهًٙ صؾٛؼ

رزًضام فاٙ ثؼاذٍٚ  ٌ أًْٛاخ انذساعاخ, ٔياٍ ُْاب فاب ْابداءفاٙ يغازٕٖ ا اٚغابثٙ ثبنُزٛغخ انٗ رغٛٛاش ٔانز٘ ٚإد٘

  -:أعبعٍٛٛ 

انًخابطشح ٔانؼبئاذ ؼاذ يؾبٔناخ نؼاشض ْٔٛكهاخ انزاشاكى انًؼشفاٙ ػاٍ اناز٘ ٚ : انجؼذ انفكش٘ انفهغافٙ -1

رااأطٛش رهااك امعاآبيبد انًؼشفٛااخ نهٕصاإل ئنااٗ يُظاإس فكااش٘  ْاازِ انذساعااخؾاابٔل ر, ئر ٔانًؾفظااخ

 , ٔاَؼكبعابًْب فاٙ اخزٛابس يكَٕابد انًؾفظاخ انًخبطشح ٔانؼبئذيؼشفٙ يزغبَظ ٔيزكبيم نًٕضٕع 

 ثبنغخ الاًْٛخ .صانذ كبَذ ٔيبنهًكزجخ انؼشالٛخ ٔانؼشثٛخ فٙ يٕضٕػبد  ٔيب ًٚضهّ يٍ اصشاء

رشاكٛم انًؾفظاخ فاٙ انًخابطشح ٔانؼبئاذ اناز٘ ٚؼاذّ يؾبٔناخ نزؾهٛام ٔرشاخٛ  دٔس  :انجؼذ انزطجٛماٙ   -2

َؾإ  ػُٛاخ انجؾاش انًصابسفيؼشفاخ رٕعاّ ٔانز٘ عٛغٓى فاٙ ,  ػُٛخ انجؾش الاعزضًبسٚخ نهًصبسف

الاخزٛبس الافضام نًكَٕابد انًؾفظاخ انؾذٚضخ انزٙ رؼضص يٍ انًبنٛخ انفهغفبد انفكشٚخ ٔانًؼشفٛخ  رجُٙ

انزاٙ رهجاٙ يزطهجابد رؼضٚاض ادائٓاب فاٙ لأفضام انُزابئظ  صبسففٙ رؾمٛك انً ٔاَؼكبعبرّ الاعزضًبسٚخ

 يؼضلارّ انًخزهفخ. انزٙ رؼضص الزصبد انجهذ ٔؽم انزًُٕٚخٔ الاعزضًبسٚخرؾمٛك سعبنزٓب 

 :بلارٙ ثـ رزًضمّ أْذاف انذساعخ   -اهذاف انذراسح: ثانثا:

يمبٚٛظ  يغ ثٛبٌانًخبطشح ٔانؼبئذ ٔانًؾفظخ الاعزضًبسٚخ انصهخ ثًٕضٕػبد  رٔ ػشض انفكش انًبنٙ  -1

 .انًخبطشح ٔانؼبئذ

 .انًؾفظخ الاعزضًبسٚخ فٙ ػُٛخ انًصبسفَغت انًخبطشح ٔانؼبئذ ٔيكَٕبد  ٛ رشخ -2

صش انًخبطشح ٔانؼبئذ فٙ اخزٛبس يكَٕبد انًؾفظخ الاعزضًبسٚخ فٙ كم يصشف يٍ انًصبسف ػُٛخ ألٛبط  -3

 انذساعخ .

 -:فرضياخ انذراسح راتعا:

 :ٚمٕو انجؾش ػهٗ عًهخ فشضٛبد رغغذ الاْذاف انًشاد رؾمٛمٓب ٔانزٙ ًٚكٍ رٕضٛؾٓب ثبلارٙ

انمخاطرج انمصرفيح في مؤشراخ ندلانح احصائيح  ووجذ اثر ري) لا : الاونى  انرئيسحانفرضيح  -1

 (نهمصرفمكوناخ انمحفظح الاستثماريح اختيار 
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 المصفظرة مكونري  فر  الماررفية المخريرر  مؤشررا لدلالرة اصاريةية  وذ اثرروجد ي(: لا H0فرضية العدم ) -
 الاستثميرية

 المصفظرة مكونري  فر  الماررفية المخريرر  مؤشررا لدلالرة اصاريةية  وذ اثرروجرد ي(: H1)فرضية الوجرود  -
 .الاستثميرية

اختيار مؤشراخ انعائذ انمصرفي في ندلانح احصائيح  ووجذ اثر ري) لا : انثانيح  انفرضيح انرئيسح -2

 ( نهمصرف مكوناخ انمحفظح الاستثماريح

 المصفظررة مكونرري  فرر  المارررف  العيةررد مؤشرررا لدلالررة اصارريةية  وذ اثررروجررد ي(: لا H0فرضررية العرردم ) -
 الاستثميرية

 المصفظررة مكونرري  فرر  المارررف  العيةررد مؤشرررا لدلالررة اصارريةية  وذ اثررروجررد ي(: H1)فرضررية الوجررود  -
 .الاستثميرية

        طرق جمع انثياناخ:         ا: خامس

انًؼشفٙ نهذساعخ ٔانغبَت  اعزخذيذ طشائك ػذح فٙ عًغ انجٛبَبد ٔانًؼهٕيبد انلاصيخ مرًبو انغبَت     

 :ْٔٙ انزطجٛمٙ نهذساعخ

 .انكزت ٔانجؾٕس ٔانذساعبد ٔانشعبئم ٔالاطبسٚؼ الأعُجٛخ -1

نلإعٓبيبد انفكشٚخ ٔانًؼشفٛخ انًزؼهمخ ثًزغٛشاد  "يغؾب د انجبؽضخأعشانشجكخ انؼبنًٛخ )الاَزشَذ( : ار  -2

 .انذساعخ الأعبعٛخ

بنٛخ انزٙ خصصذ نمٛبط يزغٛشاد انذساعخ ٔانزٙ انُششاد انشعًٛخ يٍ عٕق انؼشاق نلأٔساق انً -3

 اخضؼذ نهزؾهٛم انًبنٙ ٔالاؽصبئٙ.

 : انذراسح حذود  :اسادس

 انحذود انزمانيح نهذراسح : -1

  . 2012-2004يٍ ػبو رًضهذ انؾذٔد انضيبَٛخ نهذساعخ ثبنًذح 

 

 ح نهذراسح :مكانيانحذود ان  -2

الاكضاش َشابطب  لأَٓابراى اخزٛبسْاب  انًصبسف انًذسعاخ فاٙ عإق انؼاشاق نالأٔساق انًبنٛاخ رًضهذ  ثؼذد يٍ     

ؼُٛاخ ن اعاًبء انًصابسف انًخزابسح ٔفًٛاب ٚاأرٙ , انًبنٛاخ نالأٔساقٔلاٌ اعًٓٓب الاكضش رذألا فٙ عٕق انؼاشاق 

 انذساعخ:  
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 (1)جذول 

 اسماء انمصارف عينح انذراسح  

 اسماء انمصارف عينح انثحث خ

 انًصشف انزغبس٘ انؼشالٙ 1

 يصشف الاعزضًبس انؼشالٙ 2

 انًصشف الاْهٙ انؼشالٙ 3

 يصشف الائزًبٌ انزغبس٘ 4

 يصشف انخهٛظ انزغبس٘ 5

 يصشف انششق الأعظ 6

 يصشف انشًبل 7

 انًصشف انًزؾذ 8

 يصشف انًٕصم 9

 يصشف ثبثم 11

 يصشف ثغذاد انزغبس٘ 11

 يصشف داس انغلاو 12

 

 انقياس والاختثار: دواخوأ سانيةأ-:ساتعا 

اؽصبئٛخ ٔأدٔاد لٛبط ػذح رًبٚضد ثؾغت َٕع يبنٛخ ٔاعزخذيذ اعبنٛت  نغشض رؾمٛك يجزغٗ انذساعخ

 انزؾهٛم انًطهٕة ًٔٚكٍ رٕضٛؾٓب ثبلارٙ:

 مانيح :ادواخ  -1

 :انمانيحادواخ قياس انمخاطرج  -ا

 .انًٕعٕداديإشش يخبطشح الائزًبٌ : انمشٔض ٔانزغهٛفبد/اعًبنٙ  (1

 ./اعًبنٙ انٕدائغيإشش يخبطشح انغٕٛنخ : انُمذ فٙ انصُذٔق ٔنذٖ انًصبسف الاخشٖ  (2

 .سأط انًبل /اعًبنٙ انًٕعٕداد : يإشش يخبطشح سأط انًبل (3

 انؾغبعخ نغؼش انفبئذح. /انًطهٕثبدانؾغبعخ نغؼش انفبئذح)انًٕعٕداد  يإشش يخبطشح عؼش انفبئذح : (4

 ادواخ قياس انعائذ :-ب

 .( : صبفٙ انشثؼ/اعًبنٙ انًٕعٕدادROAيإشش انؼبئذ ػهٗ انًٕعٕداد )( 1
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 .(: صبفٙ انشثؼ /ؽك انًهكٛخROEيإشش انؼبئذ ػهٗ ؽك انًهكٛخ ) (2

 : صبفٙ انشثؼ/اعًبنٙ انٕدائغ. (RODيإشش انؼبئذ ػهٗ انٕدائغ )  (3

 ادواخ قياسيح : -2

لاعاااازخشاط لًٛااااخ                  ,( Multiple Linear Regression) انًزؼااااذدرؾهٛاااام الاَؾااااذاس      

  (F )ٔ يؼبيم انزؾذٚذ )ؽغبةR
2

( نزفغٛش يمذاس رأصٛش انًزغٛاشاد انًغازمهخ نهزغٛاشاد انزاٙ رطاشأ 

ٔاناز٘ ٚماٛظ ياذٖ اعازغبثخ انًزغٛاش  BETAانًؼبيم انًؼٛبس٘ نلاَؾاذاس ٔ .ػهٗ انًزغٛش انًؼزًذ

 .انًؼزًذ ػُذيب ٚزغٛش انًزغٛش انًغزمم ثذسعخ يؼٛبسٚخ ٔاؽذِ
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ُِ٘ٔٞ الاهزظبد١  أُؾشى اُشئ٤ظع٘جب ا٠ُ ع٘ت ٓغ الاعٞام أُب٤ُخ  ػَٔ أُظبسف ٣ٔضَ      

ٞاسد ـخذاّ الآضَ ُِٔـاُذٝس اُؾ١ٞ٤ ك٢ رط٣ٞش الاهزظبد ٖٓ خلاٍ الاعزكؼلا ػٖ ثِذ ك٢ ا١ 

ػَٔ ٓؾلٞف ٤بد الاعزضٔبس ك٤ٚ ُٝا أُظبسفػَٔ  ذ٣ؼ ٚٗلغ اُٞهذ ، ٌُٖٝ ك٢لاهزظبد٣خ ا

اُزطٞساد أُزغبسػخ ٝرؼو٤ذ اُؼ٤ِٔبد  ٗز٤غخك٢ اُغ٘ٞاد اُو٤ِِخ أُبػ٤خ  لاع٤ٔب اُؼب٤ُخ ثبُٔخبؽش

ػ٠ِ عت رُٞزُي ، أُظشك٤خ ٝاصاُخ ثؼغ اُؾٞاعض اُز٢ ًبٗذ رؼٞم ػَٔ الأٗشطخ أُظشك٤خ  

 ٝاُؾذ ٜٓ٘ب .ُٞعبئَ اداسح أُخبؽشح  ػ٘ب٣خ خبطخ ٣لاءااداسح أُظشف 

  ياهيح انًخاطزج وتصُيفاتها اولا: 

ٖ ك٢ اػطبء ٓلّٜٞ ٓؾذد ُِٔخبؽشح ٝهذ ٣ٌٕٞ ٓشد اخزلاكْٜ أساء  اٌُزبة ٝاُجبؽض٤رؼذدد       

٣ٌٖٔ رؼش٣ق أُخبؽشح ثظٞسح ػبٓخ ػ٠ِ ٛزا ثغجت اخزلاف ٗٞع أُخبؽشح ٝرؤص٤شارٜب ، ٌُٖٝ 

ار إ ؽبُخ (. (Berg,2010:79ؾ٤ؾ ثبُٔغزوجَ ٝالإؽذاس ٝاُ٘زبئظ ر ز٢اُؽبُخ ػذّ اُزؤًذ  اٜٗب

ػ٠ِ ٗٞع أُخبؽشح رُي ٣زٞهق ٝ، ٛذاف لاخِن اُؾٞاعض ك٢ ؽش٣ن رؾو٤ن ار٣ٌٖٔ إ  ػذّ اُزؤًذ

اٝ ٢ٛ ا١ . Kanchu&Kumar,2013:145)) اٝ ٓٞهق ٓؼ٤ٖاُز٢ رٌٕٞ ٓٞعٞدح ػٖٔ ؽبُخ 

ئد١ آب ا٠ُ ٣٣ٌٖٔ إ  اُز٢ٝ، ٓبٍ  ٝاسثبػ أُظشف  سأط ك٢ ػبسٙاصبس  ُٚاٝ كؼَ ؽذس 

 ك٢كشع ه٤ٞد ػ٠ِ هذسح أُظشف ا٠ُ د١ ٣ئٝ هذ أط أُبٍ أس ًَآٝر ُلأسثبػخغبئش ٓجبششح 

اػٔبُٚ ٖٓ ٜٗب إ رؼضص ؤكبدح ٖٓ اُلشص اُز٢ ٖٓ شالا ٝأك٢ اُجوبء ٝالاعزٔشاس رؾو٤ن اٛذاكٚ 

Lukic,2015:269)) .  

خلاٍ ٓذح ٓؾذدح ٖٓ  اٝ عِغِخ ٖٓ الاؽذاسًٝزُي ػشكذ ػ٠ِ اٜٗب اؽزٔب٤ُخ ٝهٞع ؽذس ٓب      

اٝ ٢ٛ اؽزٔب٤ُخ  .((Haneef,et.al.,2012:309رؾو٤ن ٛذف ٓؼ٤ٖ  ك٢عِجب ٣ئصش  ٓب اُضٖٓ

 .(Howells&Bain,2000:28اخزلاف اُ٘زبئظ أُغزوج٤ِخ ػٖ اُ٘زبئظ أُزٞهؼخ )

رؼش٣ق أُخبؽشح ػ٠ِ اٜٗب اؽزٔب٤ُخ اُخغبسح ٗٚ ٣ٌٖٔ  ؤرشٟ اُجبؽضخ ثٖٝٓ خلاٍ ٓب روذّ            

 .وجَ اُز٢ ٣زؼشع ُٜب أُظشف ٝاُ٘بعٔخ ػٖ  ؽبُخ ػذّ اُزؤًذ اُز٢ رؾ٤ؾ ثبُٔغز

 

 انًثحث الاول

 زجـــــاطـانًخ



02 
 

ك٢ ظَ ٓؼط٤بد أُخبؽشح ثظلخ ػبٓخ ٝأُخبؽشح أُب٤ُخ ػ٠ِ ٝعٜخ اُزؾذ٣ذ كوذ رْ رج٣ٞت و     

ٖٝٓ ٛ٘ب هذٓذ اٌُض٤ش ٖٓ  ،ُؾذ اٝ اُزو٤َِ ٜٓ٘ب اثٜذف ٝدساعخ ٝرظ٤٘ق ٛزٙ أُخبؽشح 

،  رِي اُزظ٤٘لبدث٤ٖ ٖٝٓ ٢ شٌِٜب ٌُٖٝ ارلوذ ك٢ أُؼٕٔٞ . اُزظ٤٘لبد ُِٔخبؽشح  ، اخزِلذ ك

٣ٌٖٔ اُغ٤طشح  حٓخبؽش اُز١ ط٘ق أُخبؽشح ا٠ُ( .  (Haneef,2012:309رظ٤٘ق ٢ٛ 

أُظشف ٣ٌٖٔ رو٤ِِٜب ػٖ ؽش٣ن رو٤٘بد رو٤َِ  ػ٤ِٜب: ٝاُز٢ رؼ٢٘ اؽزٔب٤ُخ اُخغبسح اُز٢ ٣زٌجذٛب

٣ٌٖٔ اُغ٤طشح ػ٤ِٜب :  لا حٝٓخبؽش ،أُخبؽش اٝ كشع ه٤ٞد ػ٠ِ اُزؼبٓلاد اُز٢ رُٞذ أُخبؽشح 

 .و٤٘بد ٖٓ رو٤٘بد رو٤َِ أُخبؽشح ٓخبؽشح اُخغبسح اُز٢ لا ٣ٌٖٔ اُز٘جئ ثٜب ثبعزخذاّ ا١ ر٢ٛ ٝ

ا٠ُ ٓخبؽشح ٗظب٤ٓخ لا ٣ٌٖٔ اُزخِض ٜٓ٘ب ػٖ ( Gitman,2009:250)ط٘لٜب ا١ ثٔؼ٠٘ اخش 

 آب . ٌٖٔ اُزخِض ٜٓ٘ب ػٖ ؽش٣ن اُز٣ٞ٘غٓخبؽشح ؿ٤ش ٗظب٤ٓخ ٣ؽش٣ن اُز٣ٞ٘غ ٝ

Dima&Orzea,2010:108)( )Ramzan&Zafar,2014:201 ) كوذ ط٘لٞا أُخبؽشح

أُظشك٤خ ٓجبششح ا٠ُ ٓخبؽشح الائزٔبٕ ٝٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ ٝٓخبؽشح اُغٞم ٝأُخبؽشح اُزشـ٤ِ٤خ 

شاد ـٓخبؽشح كوا٠ُ اُزظ٤٘ق اُغبثن  ((Rose&Hudgins,2013:182-185ٝهذ اػبف ، 

ِخ ٝأُخبؽشح اُوب٤ٗٞٗخ ٝٓخبؽشح اُغٔؼخ ٝٓخبؽشح ــخ ٝٓخبؽشح اُؼٔـخبسط ا٤ُٔضا٤ٗ

                         ًلا ٖٓ ٖ ط٘لٜبـك٢ ؽ٤ . خ ٝٓخبؽشح اُشأعٔب٤ُخــعزشار٤غ٤الا

((Vidyashree &Rathod,2015:24  ُؤُق ـرزٝاُز٢  ٠ ٓخبؽشح الائزٔبٕ ٝٓخبؽشح اُغٞما

ٝٓخبؽشح اُغِغ ( ، ٝٓخبؽشح اُؼِٔخ  ،ٝٓخبؽشح ؽن ا٤ٌُِٔخ  ، )ٓخبؽشح عؼش اُلبئذح ٖٓ

 ٝط٘لٜب خ،ـشح اُغٔؼــ٤ِ٤خ ٝٓخبؽـٝأُخبؽشح اُزشٝٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ 

((Brueggeman&Fisher,2005:356-358  ا٠ُ ٓخبؽشح الاػٔبٍ ٝأُخبؽشح أُب٤ُخ

ٝٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ ٝٓخبؽشح اُزؼخْ ٝٓخبؽشح الاداسح ٝٓخبؽشح عؼش اُلبئذح ٝٓخبؽشح اُغِطخ 

ثٔٞعت ارلبه٤خ ( Hull,2010:34ط٘لٜب ) ٝك٢ اُغ٤بم ٗلغٚ خ .ـٝأُخبؽشح اُج٤ئ٤ اُزشش٣ؼ٤خ 

 .خ ؽشح اُغٞه٤خ ٝأُخبؽشح اُزشـ٤ِ٤ا٠ُ أُخبؽشح الائزٔب٤ٗخ ٝأُخب 2ثبصٍ 

ٌٖٔ ٣زؼشع ُٜب اُز٢ ٣ ح(  أُخبؽش(Kanchu& Kumar,2013:147 ٝط٘ق ًلا ٖٓ      

 ؿ٤ش ٓب٤ُخ ٖٝٓ صْ اػطبء روغ٤ٔبد كشػ٤خ حٓب٤ُخ ٝٓخبؽش حخ ا٠ُ ٓخبؽشأُظشف ثظٞسح سئ٤غ

 :ًٝٔب ٣ؤر٢  ٌَُ ٜٓ٘ٔب

 

 

 



09 
 

اُز٢ ٣وّٞ ؼبٓلاد راد اُطبثغ أُب٢ُ زاُٗز٤غخ أُخبؽشح أُب٤ُخ ر٘شب    : انًانيح جانًخاطز 1-

اُز٢ ،  ..اُخٝالاعزضٔبساد ٝاُوشٝع ُِٔٞعٞداد ػ٤ِٔبد اُج٤غ ٝاُششاء  ٓضَثٜب أُظشف ، 

ٝكزؼ أُشبس٣غ اُغذ٣ذح ٝػ٤ِٔبد الاٗذٓبط ٝالاًزغبة  ٣ٌٖٔ إ رزشعْ ػ٠ِ شٌَ رؼبٓلاد هب٤ٗٞٗخ

الاٗشطخ اُز٢ روّٞ ثٜب الاداسح ٝأطؾبة أُظبُؼ  ػٖ ؽش٣ن، اٝ ٖٓ عٜخ ٝر٣َٞٔ اُذ٣ٕٞ 

، ُزُي كؼ٘ذٓب رزـ٤ش الاعؼبس ثشٌَ ًج٤ش ٣ٌٖٔ إ ٖٓ عٜخ اخشٟ ٝأُ٘بكغٕٞ ٝاُغٜبد اُؾ٤ٌٓٞخ 

ت اُزوِجبد أُب٤ُخ اُز٢ رغؼَ الآش  اًضش ٙ ثغجػٞائذرض٣ذ ٖٓ رٌب٤ُق أُظشف ٝروَِ ٖٓ 

أُظشف اٛذاف  ك٢طؼٞثخ ٖٓ ٗبؽ٤خ اُزخط٤ؾ ٝرخظ٤ض الآٞاٍ ، ٝٛزا ٣ئصش ثشٌَ عِج٢ 

ٜٗب اؽزٔب٤ُخ الاٗخلبع ك٢ ػ٠ِ ا ٜب٣ٌٖٔ رؼش٣ل. ُزا ((Horcher,2005:2شثؾ٤خ اُ لاع٤ٔبٝ

الاهزظبد٣خ اُ٘بعٔخ ػٖ خغبئش ٗوذ٣خ اٝ خغبئش ٝٓظشٝكبد ؿ٤ش ٓزٞهؼخ ٝاُز٢ ؽذصذ  ؼٞائذاُ

 .((Hanef,et.al.,2012:309)   ) Dima&Orzea,2010:107 ٗز٤غخ ُؼ٤ِٔخ ٓب٤ُخ ٓؼ٤٘خ

 (Kanchu&Kumar,2013:147)ٕ أشبس اُجبؽضٞٝك٢ ع٤بم اُزش٤ًض ػ٠ِ أُخبؽشح أُب٤ُخ 

(Goyal&Agrawal,2010:103)  (Crouhy,et.al.,2000:26) Xiang,2015:327)) 

  -ًٔب ٣ؤر٢ :ٝ ا٠ُ أُخبؽشح أُب٤ُخ

ٝكوب اُز٢ ٣ٌٖٔ إ ٣زؼشع ُٜب أُظشف أُخبؽش اٗٞاع ٢ٛ ٖٓ اًضش   : الائتًاٌ جيخاطز -ا

ه٤َِ ٖٓ اُضثبئٖ هذ  ػذّ الا٣لبء ٖٓ هجَ ػذدار إ ،   ُطج٤ؼخ ٗشبؽٚ ٖٓ ؽ٤ش اُخغبئش أُؾزِٔٚ

ُزا ٣ٌٖٔ رؼش٣لٜب  .(Gestal&Baesens,2009:24)ُِٔظشف ًج٤شح عذا  ٣ئد١ ا٠ُ خغبئش

ػ٠ِ  (أُوزشعاُطشف أُوبثَ ) سؿجخػذّ ػغض اٝ ػٖ اُخغبسح اُ٘برغخ اؽزٔب٤ُخ ػ٠ِ اٜٗب 

اُغذاد زخِلٚ ػٔذا ػٖ ُاٝ  ، ِششٝؽ أُزلن ػ٤ِٜبُ بٝكو ٔظشفاُٞكبء ثبُزضآبرٚ ارغبٙ اُ

Oluwafemi,et.al.,2013:53)) Collins&Wanjau,2011:61) ) Oino,2016:96)).  

هذسح  ك٢ٗز٤غخ الاكلاط اٝ رـ٤ش ظشٝف اُغٞم اٝ ثغجت اُؼٞآَ الاخشٟ اُز٢ رئصش عِجب اٝ 

. ٝػشكذ ٝكوب ُِغ٘خ ثبصٍ ُِشهبثخ أُظشك٤خ ػ٠ِ ((Lukic,2015:271أُوزشع ػٖ اُغذاد 

رـ٤ش رظ٤٘ق الائزٔبٕ ٝ اػبدح اٜٗب  اؽزٔب٤ُخ كوذإ اُوشٝع ؿ٤ش أُغذدح عضئ٤ب اٝ ٤ًِب ثغجت 

 (. (٤ٛAbiola&Olausi,2014:296ٌِزٚ 

٣ؼذ رٞك٤ش اُغ٤ُٞخ اٌُبك٤خ ك٢ أُظشف آش ثبُؾ الا٤ٔٛخ لإ ٗوض : يخاطزج انسيىنح  -ب

ِٞكبء ثبُزضآبد أُظبسف ٝأُئعغبد أُب٤ُخ الاخشٟ ٣ٌٖٔ إ ٣ٌٕٞ  ُٜب اُلاصٓخ ُاُغ٤ُٞخ 

 ٤خ م أُبُاعٞالاك٢ اٝساهٚ أُب٤ُخ رذاػ٤بد خط٤شح ػ٠ِ عٔؼخ أُظشف ٝػ٠ِ اعؼبس 

Vidyashree&Rathod,2015:25)).  أُخبؽشح ُزا ٣ٌٖٔ رؼش٣ق ٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ ػ٠ِ اٜٗب

٣ٌٕٞ  اراُز٢ ٣زؼشع ُٜب أُظشف ٗز٤غخ ُؼذّ رطبثن ربس٣خ اعزؾوبم أُٞعٞداد ٝأُطِٞثبد ، 
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ٖٓ (. ٝ(Ariffin,2012:78ربس٣خ اعزؾوبم أُطِٞثبد اهظش ٖٓ ربس٣خ اعزؾوبم أُٞعٞداد 

ش اُ٘وذ٣خ اٌُبك٤خ  ُٔوبثِخ عؾٞثبد اُضثبئٖ ك٢ اُٞهذ أُ٘بعت اٝ ٤ػ٠ِ رٞك ٔظشفػذّ هذسح اُ صْ

( . اٝ ٢ٛ ػذّ اُوذسح ػ٠ِ ٓٞاعٜخ (Arif&Anees,2012:184رِج٤خ اُطِجبد الائزٔب٤ٗخ ُْٜ 

 (. Rose&Hudgins,2013:487ٓزطِجبد اُغ٤ُٞخ ثٌِلخ ٓؼوُٞخ )

بُزـ٤شاد ك٢ ث اُشثؼاُلبئذح ػ٘ذٓب ٣زؤصش طبك٢  عؼشر٘شؤ ٓخبؽشح  انفائذج : سؼزيخاطزج  -جـ

اعؼبس اُلبئذح . ٝر٘شب ا٣ؼب ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ ٛ٘بُي ػذّ رطبثن ك٢ أُٞاهق اُز٢ رخؼغ ُزؼذ٣َ عؼش 

ٗشطخ الاهشاع ٝاُز٣َٞٔ ٝالاعزضٔبس اُز٢ ٣وّٞ ثٜب اُلبئذح خلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ٓؾذدح ، ًٔب رئد١ أ

ٝاؽذح ٖٓ  ٛبػذُزا ٣ٌٖٔ  .((Lukic,2015:271ٓخبؽشح عؼش اُلبئذح ص٣بدح أُظشف ا٣ؼب ا٠ُ 

اعؼبس ك٢  زوِجبدثغجت اُاْٛ أُخبؽش اُز٢ رٞاعٜٜب أُظبسف ٝاُز٢ رخِن اٌُض٤ش ٖٓ اُزؾذ٣بد 

لإ ٓٞعٞداد أُظشف اٝ ثغجت ػذّ رطبثن ربس٣خ اعزؾوبم أُٞعٞداد ٝأُطِٞثبد اُلبئذح 

طبك٢ ا٣شادارٚ  ك٢ٓب رئصش عِجب ػبدح ٓب ٣ٌٕٞ ُٜب ربس٣خ اعزؾوبم اؽٍٞ ثٌض٤ش ٖٓ ٓطِٞثبرٚ 

شف د أُظٝٓغ رُي ٤ُظ ًَ ٓٞعٞداد ٝٓطِٞثب.    (Oluchukwu,2012:105) أُزٞهؼخ

ٖٓ أُْٜ إ ٤ٔٗض ث٤ٖ أُٞعٞداد ُزا   ،  ٗلغٜب خوبُطش٣ثرخؼغ ُٔخبؽشح عؼش اُلبئذح 

 ٝأُطِٞثبد راد أُؼذٍ اُضبثذ ٝأُٞعٞداد ٝأُطِٞثبد اُؾغبعخ ُغؼش اُلبئذح

Casu,et.al.,2006:262) :  ) 

ٍ ٓذح اؽٞأُٞعٞداد ٝأُطِٞثبد راد عؼش اُلبئذح اُضبثذ ٢ٛ اُز٢ رؾَٔ ٓؼذلاد صبثزخ  -

اٗغؾبة ٓجٌش رزـ٤ش الا ارا ًبٕ ٛ٘بُي  ٓؼ٤٘خ )ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ ، ع٘خ( ، ٝرذكوبرٜب اُ٘وذ٣خ لا

 اٝ دكغ ٓغجن ؿ٤ش ٓزٞهغ .

٢ٛ اُز٢ ٣ٌٖٔ اػبدح رغؼ٤شٛب خلاٍ ٓذح أُٞعٞداد ٝأُطِٞثبد اُؾغبعخ ُغؼش اُلبئذح  -

، ُزُي إ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُشرجطخ ثؼوٞد ؽغبعخ (  ب"٣ٞٓ 90ٓؼ٤٘خ )ػ٠ِ ع٤جَ أُضبٍ ، 

 ُغؼش اُلبئذح رزـ٤ش ٓغ اُزـ٤شاد ثؤعؼبس اُلبئذح .

رش٤ش ٓخبؽشح سأط أُبٍ ا٠ُ إ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِٔٞعٞداد اهَ ٖٓ : رأص انًال جيخاطز -د

ُِٔظشف رشرجؾ  ٤ٌٔخ سأط أُبٍ أُٔزِيٓزطِجبد الاؽزلبظ ثٝإ  ،اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِٔطِٞثبد 

ط أُبٍ ُٔٞاعٜخ أٓخبؽشح أُظشف كؼ٤ِٚ ص٣بدح سا١ ًِٔب صادد ،   ثٔغزٟٞ أُخبؽشحا٣غبث٤ب 

ثشأط داسح أُخبؽشح أُزؼِوخ اكلْٜ ُٝزُي .  (Casu,et.al.,2006:275)ؼخ أُخبؽش أُزٞه

 .Milanova,2010:399))رٌٕٞ ٓؼوذح ُِـب٣خ أُبٍ 
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اُؼبئعذ ػِع٠ ؽعن ا٤ٌُِٔعخ  ٓعغ،  ٖٓ صْٓغ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝؽشد٣ب ٝرشرجؾ ٓخبؽشح سأط أُبٍ       

Hempel&Simonson,1999:68)) . ٖٝرغزخذّ أُظبسف اُشاكؼخ أُب٤ُخ اًضش ٖٓ ؿ٤شٛب ٓع

أُ٘ظٔبد ، ُزُي كؤٕ ؽذٝد اُشاكؼخ أُب٤ُخ رٔضَ ٓغعؤُخ ٜٓٔعخ ععذا" ُِٔظعبسف ٝٛ٘عب رعؤر٢ ٝظ٤لعخ 

، كبُٔظعبسف رؾزعبط اُخغبئش اُز٢ ٣زؼشع ُٜب أُظشف سأط أُبٍ ٢ٛٝ اُؼَٔ ػ٠ِ آزظبص 

ٝٓخعععبؽشح سأط أُعععبٍ ٛععع٢ ٗز٤غعععخ  ٤ٖٔ .أُغعععبٛ ػٞائعععذاُععع٠ ص٣عععبدح اُشاكؼعععخ ٓعععٖ اععععَ رؾغععع٤ٖ 

 ؼٞائعذُِٔخبؽشاد الاخشٟ اُز٢ ٣زؼشع ُٜب أُظشف ًٔخبؽشح اُغ٤ُٞخ ٝٓخبؽشح الائزٔعبٕ ، كبُ

أُ٘خلؼخ اُز٢ رغججٜب اسرلبع خغبئش اُوشٝع اٝ اداسح ٓخبؽشح ؿ٤ش ٓ٘بعجخ كع٢ ثعبه٢ أُغعبلاد 

 (.Heffernan,2005:110)      رؼغ سأط أُبٍ أُظشف ك٢ ٓخبؽشح ػب٤ُخ 

 انًخاطز غيز انًانيح : -2 

ٗٔٞ الاػٔبٍ اُزغبس٣خ ُِٔظشف ٝػ٠ِ  ُٔب٤ُخ ا٠ُ أُخبؽش اُز٢ رئصش ك٢رش٤ش أُخبؽش ؿ٤ش ا     

رغ٣ٞن اُخذٓبد اُز٢ ٣وذٜٓب ، ثغجت اُؼذ٣ذ ٖٓ اُؼٞآَ ٝاُز٢ ٜٓ٘ب كشَ الاداسح ك٢ ر٘ل٤ز 

ا٠ُ ٗٔٞ الاػٔبٍ ٝهٞح أُ٘بكغخ ٝػذّ اُوذسح ػ٠ِ رٞك٤ش اُخذٓبد أُ٘بعجخ  كخبداُٜالاعزشار٤غ٤بد 

٣ٌٖٝٔ روغ٤ْ أُخبؽش ؿ٤ش أُب٤ُخ ا٠ُ ػذح .  (Goyal&Agrawal,2010:103)ٝؿ٤شٛب .

  -اٗٞاع ٜٓ٘ب:

رؼشف أُخبؽشح اُزشـ٤ِ٤خ ػ٠ِ أٜٗب أُخبؽشح اُ٘بشئخ ػٖ ػذّ ًلب٣خ  انًخاطزج انتشغيهيح: -ا

 اُؼ٤ِٔبد اُذاخ٤ِخ ٝالأكشاد ٝالأٗظٔخ اٝ ثغجت اؽذاس خبسع٤خاٝ كشَ 

Chisasa&Young,2013:603)).  ؼذّ ُاٝ ٢ٛ أُخبؽشح اُ٘برغخ ٖٓ الاؽز٤بٍ ٝاُزض٣ٝش ٗز٤غخ

 ٝرؼشف ًزُي ػ٠ِ اٜٗب ((Oluchukwu,2012:105ُوٞا٤ٖٗ ٝاُزشش٣ؼبدٝاالآزضبٍ ُِغ٤بعبد 

ثٔب ك٢ رُي اُلشَ ك٢ ٗظبّ الاخطبء اُجشش٣خ اٝ اُزو٤٘خ  ٖٓ ٖ اٗٞاع ٓخزِلخػأُخبؽشح اُ٘بعٔخ 

 ٖٓ صْٝ أُؼِٞٓبد ٝاُؼ٤ِٔبد ٝاُؼٞاثؾ ٝالاخزلاط اٝ رٌٕٞ ٗز٤غخ ًٞاسس ؽج٤ؼ٤خ ؿ٤ش ٓزٞهؼخ 

، كبُخغبئش أُجبششح رش٤ش ا٠ُ خغبئش ك٢ اُذخَ رئد١ ا٠ُ خغبئش ٓب٤ُخ ٓجبششح اٝ ؿ٤ش ٓجبششح 

الا٣شاداد أُؾزِٔخ ثغت اُؾٞاعض اُز٢ روق  ك٢ش أُجبششح ك٢ ؽ٤ٖ رزؼِن اُخغبئش ؿ٤ اُؾب٢ُ ،

 دٕٝ رٞعغ الاػٔبٍ أُظشك٤خ اٝ اٗخلبع ك٢ ػذد اُضثبئٖ ٗز٤غخ هؼب٣ب رزؼِن ثغٔؼخ أُظشف

Fatoki,2015:2)&Epetimehin). (Chisasa&Young,2013:604-605)   ٝاُز٢ ٣غت

 :ػ٠ِ اداسح أُظشف إ رٌٕٞ ؽزسح ُزغ٘ت ٓضَ رِي اُخغبئش

Epetimehin&Fatoki,2015:5-6))  :(Hussain&Shafi,2014:4) 

ٓشاًض أُظشف  ػٖٝاُز١ ٣زٔضَ ثبُخطؤ أُوظٞد ك٢ ًزبثخ اُزوبس٣ش  الاحتيال انذاخهي : (ا

 ٝعشهبد اُؼب٤ِٖٓ ٝاُزذاٍٝ اُذاخ٢ِ ثبُؾغبثبد اُخبطخ ثبُؼب٤ِٖٓ .
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ٝرزٔضَ ثبُغشهخ ٝرض٣ٝش اُظٌٞى  ٝالأػشاس اُز٢ رِؾن ثبُٔظشف ػٖ  الاحتيال انخارجي : (2

 .٤ٌُزش٤ٗٝخوشط٘خ الااُؽش٣ن 

رزٔضَ ثٔطبُجبد رؼ٣ٞغ  اُؼٔبٍ ٝاٗزٜبى هٞاػذ  سلايح اياكٍ انؼًم ويًارساخ انؼايهيٍ: (3

 اُظؾخ ٝعلآخ اُؼبَٓ ٝٓطبُجبد اُزؼ٣ٞغ ثغجت اُز٤ٔض ٝأُغئ٤ُٝخ اُؼبٓخ .

الاٗزٜبًبد الائزٔب٤ٗخ ٝعٞء اعزخذاّ  ًٔب ٣ؾظَ ك٢ ئٍ وانًُتجاخ والاػًال :يًارساخ انشتا (4

ٓؼِٞٓبد اُضثبئٖ اُغش٣خ ٝالاٗشطخ اُزغبس٣خ ؿ٤ش اُغ٤ِٔخ ٝؿغ٤َ الآٞاٍ ٝث٤غ ٓ٘زغبد ؿ٤ش 

 ٓشخض ثٜب .

ٝاُز٢ رؾذس ٗز٤غخ الاسٛبة ٝاُزخش٣ت اٝ اُؾشائن اٝ  : الاضزار تانًىجىداخ انًاديح( 5

 ل٤ؼبٗبد .اُضلاصٍ ٝاُ

ٝعججٜب الاخلبهبد  اُز٢ رؾذس ٗز٤غخ كشَ الاعٜضح  : تؼطيم الاػًال وفشم انُظاو (6

 ٝاُجشٓغ٤بد ٝ ٓشبًَ الارظبٍ اُغ٤ٌِخ ٝاُلاع٤ٌِخ .

ثغجت الاخطبء ك٢ ادخبٍ اُج٤بٗبد ٝكشَ اداسح اُؼٔبٗبد  ادارج انؼًهياخ وانتسهيى وانتُفيذ : (7

 .ٝاُٞصبئن اُوب٤ٗٞٗخ ؿ٤ش أٌُزِٔخ ٝاُٞطٍٞ ؿ٤ش أُظشػ ثٚ ُؾغبثبد اُضثبئٖ

٢ٛ أُخبؽشح اُز٢ ر٘شب ٗز٤غخ ػذّ اُوذسح ػ٠ِ ر٘ل٤ز اُخطؾ انًخاطزج الاستزاتيجيح : -ة

ثزخظ٤ض أُٞاسد ، اٝ ػذّ اُوذسح ػ٠ِ الاعزشار٤غ٤خ أُ٘بعجخ ُلأػٔبٍ ٝاُوشاساد ك٤ٔب ٣زؼِن 

اٝ ٢ٛ  (.Goyal&Agrawal,2010:103اُز٤ٌق ٓغ اُزـ٤شاد اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ك٢ ث٤ئخ الاػٔبٍ .)

اُز٢ رؼٌظ عٞء  ؿ٤ش ع٤ِٔخهشاساد ارخبر  أُخبؽشح اُز٢ رغجت الاخزلاف ك٢ الاسثبػ ٗز٤غخ

 (.(Rose&Hudgins,2013:186 . ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ ػذّ اُشإ٣ب اُٞاػؾخ  ٝااُزٞه٤ذ 

ٝػشكذ ا٣ؼب ػ٠ِ اٜٗب ٓخبؽشح اُزـ٤شاد اُغِج٤خ ك٢ اُج٤ئخ ٝاُظ٘بػخ ٓضَ دخٍٞ ٓ٘بكغ٤ٖ عذد 

 .(Levy&Post,2005:48)ٝاثزٌبس ٓ٘زغبد اٝ خلغ الاعؼبس ٖٓ هجَ أُ٘بكغ٤ٖ اُؾب٤٤ُٖ 

 أُزٞهؼخ ٖٓ هجَ اُؾٌٞٓخ ر٘شب أُخبؽشح اُغ٤بع٤خ ثغت اُزذخلاد ؿ٤ش: انًخاطزج انسياسيح -جـ

اُؼوٞد  ٝأُظبدسح ٝٗضع ا٤ٌُِٔخ ٝرؤ٤ْٓ أُٔزٌِبد ٓضَ اُـبء رشاخ٤ض الاطذاس ٝاُـبء ،الاع٘ج٤خ 

ا٢ٛٝ أُخبؽشح اُز٢ رئد١ ا٠ُ رؼط٤َ اُؼ٤ِٔبد  (. Dorfman,2008:335ُلأعبٗت )  أًُِٔٞخ

ًبٗذ رؼَٔ ك٢ اُجِذإ أء عٞا اُز٢ ٣وّٞ ثٜب أُظشف ٖٓ هجَ اُوٟٞ ٝاُلؼب٤ُبد اُغ٤بع٤خ ،

ٝرخزِق .( (Mawanza,2015:118اُز٢ رؾذس ثغجت اُزـ٤شاد ك٢ اُج٤ئخ اُذ٤ُٝخ  ّأُؼ٤لخ ا

ٓظبدسح أُٞعٞداد أُخبؽشح اُغ٤بع٤خ ٖٓ ثِذ لأخش ك٢ كشع اُو٤ٞد ػ٠ِ ٗوَ أُٞاسد اٝ ؽز٠ 

ك٢ أُظشف   ثٜباد اُز٢ ٣وّٞ وَِ ٖٓ ه٤ٔخ الاعزضٔبس٣إ ٣ٌٖٔ شبٗٚ ٖٓ  ٝٛزا ،داخَ ؽذٝدٙ

  Ehrhardt & Brigham,2011:694).) اُجِذ أُؼ٤ق
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ٝالاعشاءاد ر٘شؤ ٛزٙ أُخبؽشح ثغجت اُـٔٞع ك٢ اُوٞا٤ٖٗ   -انًخاطزج انقاَىَيح :-د

إ اُؼوٞد اُز٢ ٤ُغذ هبثِخ ُِز٘ل٤ز ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُوب٤ٗٞٗخ  .ا١  Levy&Post,2005:48)) اُوب٤ٗٞٗخ

أُلاءح  ػ٠ِ اٝأُظشف سثؾ٤خ ٝػ٤ِٔبد  ك٢اٝ ٓٞصوخ ثشٌَ طؾ٤ؼ ٣ٌٖٔ إ رؼطَ اٝ رئصش 

اٝ ٢ٛ أُخبؽشح اُز٢ رخِن اُزجب٣ٖ ك٢ الاسثبػ ٗز٤غخ  . (Casu,et.al.,2006:274) .ٚأُب٤ُخ ُ

الاعشاءاد أُزخزح ٖٓ هجَ الاٗظٔخ اُوب٤ٗٞٗخ ًبُذػب١ٝ اُوؼبئ٤خ ، ٝاُؼوٞد ؿ٤ش هبثِخ ُِزطج٤ن ، 

٘لوبد ٝص٣بدح اُ أُئعغبد أُب٤ُخ ػٞائذٝالاؽٌبّ اُغِج٤خ اُز٢ هذ روَِ ٖٓ 

(.Rose&Hudgins,2013:186.) 

 :إدارج انًخاطزج  يفهىوا :َيثا

 الاٛزٔبّ  صادٌٝٓبٗزٜب ك٢ اُؼ٤ِٔبد الاعزضٔبس٣خ ثظلخ ػبٓخ ، ٗز٤غخ ا٤ٔٛخ أُخبؽشح       

ػٔٞٓب  هزظبد٣خاٝ رو٤َِ اٗؼٌبعبرٜب ػ٠ِ اُج٤ئخ الا ٜٓ٘ب ذساعخ اداسح ٛزٙ أُخبؽشح ٝا٤ُبد اُؾذث

اُؼب٤ُٔخ ٝاُِغبٕ  ػ٠ِ ٝعٚ اُزؾذ٣ذ، ٝهذ هذٓذ اٌُض٤ش ٖٓ أُئعغبد أُب٤ُخٝأُئعغبد 

أُخزظخ اكٌبسا ٝٓؼط٤بد لإداسح رِي أُخبؽش ك٢ ٓئعغبد الاػٔبٍ ، ٖٝٓ ث٤ٖ اثشص رِي 

ع أُـخبؽشح ك٢ اُوـطب (  ٝٓب هذٓزٚ ٖٓ ا٤ُبد لإداسح1،2،3الاعٜبٓبد ٢ٛ ثبصٍ )

 أُظشكـــــــ٢.  

ٗز٤غخ الاصٓخ أُب٤ُخ الاخ٤شح اُز٢  ظٜشد اُؼذ٣ذ ٖٓ ٗوبؽ اُؼؼق ك٢ اداسح أُخبؽشحٝهذ      

ؽذصذ ٝاُز٢ رٔضِذ ثزوِجبد ًج٤شح ك٢ اُغٞم أُب٢ُ ٝٗوض اُغ٤ُٞخ ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ الاعٞام 

ٗظشح شبِٓخ ػ٠ِ ٤ًل٤خ  وبءلأُ ػشٝسح ٛ٘بىاطجؾذ ُزا اُؼب٤ُٔخ ٝص٣بدح أُخبؽش اُ٘ظب٤ٓخ ، 

ؾو٤ن  الاعزوشاس أُب٢ُ زُلإداسرٜب ٝ كؼبُخاداسح أُخبؽشح ك٢ أُظبسف ، ٝٝػغ ع٤بعخ 

ٝؿ٤شٛب ٖٓ أُئعغبد أُب٤ُخ كبُٔظبسف  .(Mokni,et.al.,2015:262)ٝاُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ 

ُزُي ٣غت ػ٤ِٜب إ رٞاصٕ ث٤ٖ ٓخزِق ، الاسثبػ أُض٣ذ ٖٓ روجَ أُخبؽشح ٖٓ اعَ ًغت 

ثٜذف  ر٣ٌٖٞ ٓؾبكع اعزضٔبس٣خ ٓز٘ٞػخ ٝٓزجب٣٘خ ُِؼبئذ ٝأُخبؽشح الاعزشار٤غ٤بد اُجذ٣ِخ ك٢ 

ٓخزِلخ  ب"ٛ٘بُي اٗٞاػ ٕؤرؼظ٤ْ صشٝح أُغب٤ٖٔٛ . ُِٝو٤بّ ثزُي ٣غت ػ٠ِ أُظبسف إ رذسى ث

 أُغب٤ٖٔٛ ٣ؼزٔذ ػ٠ِ رؤص٤ش ٓغٔٞعٝإ رؤص٤ش اعزشار٤غ٤خ اعزضٔبس٣خ ٓؼ٤٘خ ػ٠ِ ٖٓ أُخبؽش ، 

٣غت ػ٤ِٜب إ روجَ أُخبؽشح ٝإ رذ٣شٛب ثشٌَ اًضش شلبك٤خ ا١  ، ك٢ أُظشف حأُخبؽش

 ٓـش٣خ ب"ُززغ٘ت الاصبس اُغِج٤خ ، كبُٔخبؽش اُز٢ رذاس ثبُشٌَ اُظؾ٤ؼ ٣ٌٖٔ إ رُٞذ اسثبؽ

ُٝزؾو٤ن رُي ٣غت ػ٠ِ ط٘بع اُوشاس إ ٣لٜٔٞا أُخبؽش اُز٢ هذ ر٘شب ػٖ الاٗشطخ . ُِٔظشف 

خبؽشح ٢ٛ هِت الاداسح أُب٤ُخ أُظشك٤خ  ُزا ٣٘جـ٢ ٝػغ ٝثٔب إ اداسح أُ.اُزغبس٣خ ُِٔظشف 
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اُزذاث٤ش اُلاصٓخ ٝأُٜ٘غ٤خ اُغ٤ِٔخ ُز٤ٌٖٔ الاداسح ٖٓ رؾذ٣ذ ٝكْٜ اٗٞاع أُخبؽشح اُز٢ ٣زؼشع 

 . ( (Kumah,et.al.,2014:4)) Tumiwa,etal,2014:32ُٜب أُظشف

ٖٓ ػ٘بطش الاداسح الاعزشار٤غ٤خ ُِٔظشف ك٢ٜ  ب"اعبع٤ ا"ػ٘ظشرؼذ أُخبؽشح  بداسحك      

ظ ٝاُشٌٞى ئبزُزؾذ٣ذ ٝكْٜ ػٞآَ أُخبؽشح أُؾزِٔخ ٝرو٤٤ْ اُ٘ ب"غو٘ٝٓ ب"ٓ٘ظٔ "رٔضَ ٓذخلا

أُشرجطخ ثٜزٙ اُؼٞآَ أُؾذدح ٝٝػغ اكؼَ خطخ ػَٔ ُزؾذ٣ذ أُخبؽش ٝاُزظذ١ ُٜب ٝرؾو٤ن 

ار ر٘ط١ٞ ٛزٙ اُؼ٤ِٔخ ػ٠ِ ٤ًل٤خ اُزؼبَٓ ٓغ . (Mokni,etal,2015:262)الاٛذاف أُشعٞح 

ؽبلاد ػذّ اُزؤًذ اُ٘بعٔخ ػٖ الاعٞام أُب٤ُخ ٝرو٤٤ْ أُخبؽش اُز٢ رٞاعٚ أُظشف ٝٝػغ 

اعزشار٤غ٤بد لأعَ اداسح ٓز٘بعوخ ٓغ الا٣ُٞٝبد ٝاُغ٤بعبد اُذاخ٤ِخ ٝاُزظذ١ ُِٔخبؽش ثشٌَ 

  .((Oluchukwu,2012:101 (Oblakovic,2013:20)اعزجبه٢ ٓ٘ظْ. 

ُزا ٣ٌٖٔ رؼش٣ق اداسح أُخبؽشح ػ٠ِ اٜٗب ػ٤ِٔخ ٓغزٔشح ُزطج٤ن اعزشار٤غ٤خ اعزجبه٤خ      

اُز٢ ٣زؼشع ُٜب أُظشف ػ٠ِ الآذ٣ٖ  حُِزخط٤ؾ ٝاُو٤بدح ٝاُز٘ظ٤ْ ٝاُغ٤طشح ػ٠ِ أُخبؽش

 خٓؼ٤٘ ٔخبؽشح٤َِ ٝرو٤٤ْ ٖٝٓ صْ الاعزغبثخ ُاٝ ٢ٛ  ٓو٤بط ٣غزخذّ ُزؾ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ .

(Kanchu&Kumar,2013:145) اُز٢ رٞاعٚ  ح. ٝ رشَٔ أ٣ؼب ػ٤ِٔخ رو٤٤ْ أُخبؽش

اٝ ٢ٛ ػ٤ِٔخ ٓغزٔشح ُزؾذ٣ذ ٝه٤بط  ،أُظشف ٝرو٤َِ اُزٌب٤ُق اُز٢ ٣زؼشع ُٜب ٝكوب ُزُي 

أُخبؽش أُب٤ُخ اُز٢ ٣زؼشع ُٜب أُظشف ٖٓ خلاٍ ارجبع ٓذخَ  اٗٞاع  ٝٓشاهجخ ًَ ٗٞع ٖٓ

ٝثشٌَ اعزجبه٢ ٖٓ  ٣ش٣ٖشاهجخ أُ٘زظٔخ اُز٢ رٌٖٔ أُذٓزٌبَٓ ٝٓزشاثؾ ُغ٤ٔغ أُخبؽش ٓغ أُ

. ((Driga,2012:164اداسح ٓؾبكظْٜ اُخبطخ ٝارخبر الاعشاءاد اُزظؾ٤ؾ٤خ ػ٘ذ اُؼشٝسح 

ذ٣ذ اُج٤ئخ أُلائٔخ ٝاداسرٜب ٝاُزو٤َِ ٖٓ الاٗشطخ اُخطشح ػ٤ِٔخ ٓؼوذح رزٌٕٞ ٖٓ رؾ ٝرٔضَ ا٣ؼب

( Pham,2015:16كؼلا ػٖ خِن اؽبس ٓ٘بعت ٤ٌَٛٝ كؼبٍ ُو٤بط أُخبؽش ُِٝشهبثخ اُذاخ٤ِخ.)

اٝ ٢ٛ الاعزخذاّ أُ٘زظْ ُؼ٤ِٔبد ٝاعؼخ ٓ٘ظٔخ ٖٓ رؾذ٣ذ ٝرو٤٤ْ ٝاداسح ٝٓشاهجخ أُخبؽش 

٤ِبد أُخزِلخ ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ إ رغْٜ ك٢ خِن ه٤ٔخ ٝٗز٤غخ أُؼِٞٓبد أُغٔؼخ ٖٓ رِي اُؼٔ

اٝ ٢ٛ ٝظ٤لخ اداس٣خ ُِؼَٔ رغزخذّ أُٜ٘ظ اُؼ٢ِٔ ك٢ . Haneef,etal,2012:309)ُِٔظشف .

٤ٔضح ٝخطٞاد ٓزغِغِخ ٝٓؾذدح ع٤ذا ٓغ أُخبؽش ار روّٞ ػ٠ِ كِغلخ ٓ اُزؼبَٓ

(Gallati,2003:11). 
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  (Gallati,2003:15) ٓغٔٞػخ ٖٓ أُضا٣ب اٜٛٔب :إ رؾون اُلبػِخ ٣ٌٖٔ لا داسح أُخبؽشح ٝ

ٖٓ اداسح أُخبؽش اُز٢  ػٖ ؽش٣نرؾو٤ن الاٛذاف الاعزشار٤غ٤خ ٝرؾغ٤ٖ الاداء أُب٢ُ  -1

 أُظبسف.  ك٢الاًجش  ُٜب الاصشأُؾزَٔ إ ٣ٌٕٞ 

 .ٝاُخغبئش  رو٤٤ْ أُخبؽش ثشٌَ ػبّ ُزو٤َِ أُلبعآد ٝاُؾذ ٖٓ روِجبد الاسثبػ -2

ط٘غ اُوشاس ٖٓ خلاٍ اٗشبء كْٜ ٓشزشى ُٔغز٣ٞبد أُخبؽش أُوجُٞخ ٝسهبثخ رؼض٣ض ػ٤ِٔخ  -3

 ٓلائٔخ ُِٔخبؽش ك٢ ع٤ٔغ ٝؽذاد الاػٔبٍ.

اُٞكبء ثٔغئ٤ُٝبرٜب ارغبٙ اطؾبة أُظبُؼ  ٖٓ صْرؾغ٤ٖ ؽًٞٔخ اُششًبد ٝاػذاد اُزوبس٣ش، ٝ -4

  ٝػٔبٕ الآزضبٍ ُِٔزطِجبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ .

ػذح خطٞاد اعبع٤خ ثـغ اُ٘ظش ػٖ ك٤ٌٖٔ إ رزؼٖٔ اداسح أُخبؽشح  بدػ٤ِٔٝآب ثبُ٘غجخ ا٠ُ 

 ((Harrington&Niehaus,2004:8))Dorfman,2008:46ٗٞع أُخبؽشح ٢ٛ 

Horcher,2005:5):) 

 . حأُخبؽشاٗٞاع  ع٤ٔغرؾذ٣ذ  -ا

 رو٤٤ْ اُزٌشاساد أُؾزِٔخ ُِٔخبؽش. -ة

 رط٣ٞش ٝاخز٤بس اعب٤ُت لإداسح أُخبؽشح . -ط

 ر٘ل٤ز اعب٤ُت اداسح أُخبؽشح اُز٢ رْ اخز٤بسٛب . -د

 .٤غ٤خ اداسح أُخبؽشح ثشٌَ ٓغزٔش ٓشاهجخ اداء ٝٓلائٔخ اعب٤ُت ٝاعزشار -5

  

ػ٤ِٔبد اداسح أُخبؽشح كوذ ٝػؾٞا  Alam & Masukujjaman) ,  (2011:20آب     

 خطٞادخطٞح ٖٓ  ٤ًل٤خ اُؼَٔ ثٌَٓخزظشح ػٖ ٝاػؾخ ًٝٔب اػطٞا كٌشح  (1)ُشٌَ ثب

  -ًٝٔب ٣ؤر٢ : ػ٤ِٔبد اداسح أُخبؽشح
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 ػ٤ِٔبد اداسح أُخبؽشح

Source: Alam,Zahangir& Masukujjaman," Risk Management Practices: A Critical Diagnosis of 

Some Selected Commercial Bank in Banglade" Volume–VI, Number–01, January-June, 2011,p:20. 
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اهى اَىاع ى دراسح يتنهذا سوكًا تؼذدخ اَىاع انًخاطزج تؼذدخ يؼها ػًهياخ ادارج انًخاطزج ، 

 هي : واكثزها تأثيزا ػهى ػًم انًصارف ادارج انًخاطزج 

 :ادارج يخاطزج الائتًاٌ -1

ٛٞ اُزؼبَٓ ٓغ ٓخبؽشح  ربس٣خ٤ب،  ًبٕ اُخطش الاعبع٢ ُِٔظبسف ٝؿ٤شٛب ٖٓ أُوشػ٤ٖ     

ا٠ُ  ب٢ُاُؾ ٜذاُزخِق ػٖ عذاد اُوشٝع . ٣ٌٖٝٔ إ رؼضٟ ٓؼظْ ؽبلاد كشَ أُظبسف ك٢ اُؼ

ٝسدا ػ٠ِ رِي ثشٌَ ع٤ذ، ٛزا الاخ٤شح  ٝرٞػؼ اصٓخ اُشٖٛ اُؼوبس١ خغبئش ٓخبؽشح الائزٔبٕ

خبؽشح الائزٔبٕ ٓ لإداسحأُئعغبد أُب٤ُخ ٝا٤ُٜئبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ عٜٞدْٛ  ذ٣شٝالاخلبهبد صاد ٓ

كٔخبؽشح الائزٔبٕ أُزؼِوخ ثبُوشٝع اُلشد٣خ رٔضَ اُخغبئش اُز٢ ٣ٌٖٔ إ  .ثشٌَ اًضش كبػ٤ِخ

.آب ٓخبؽشح الائزٔبٕ أُشرجطخ  ٣زؼشع ُٜب أُوشع ك٢ ؽبُخ ػذّ هذسح أُوزشع ػ٠ِ اُغذاد

. ٖٝٓ اُٞاػؼ إ ٓغب٢ٔٛ اُوشٝع  وشعكزشَٔ ًَ اُوشٝع ك٢ ٓؾلظخ أُ وشٝعثٔؾلظخ اُ

إ  داسح أُظشفا٤ٌُِخ ، ٌُٖٝ ٣غت ػ٠ِ االائزٔبٕ  ٓخبؽشح  ػٖلاًضش هِوب ٝأُ٘ظ٤ٖٔ ْٛ ا

ح الائزٔبٕ ُِوشٝع اُلشد٣خ  ارا اس٣ذ ُٜب إ رٌٕٞ ٗبعؾخ ا١ ٣غت ٓخبؽشاداسح ا٣ؼب ػ٠ِ  رشًض

 .  (Kidwell,et.al.,2012,644) كؼبٍػ٤ِٜب اداسح ًَ اثؼبد ٓخبؽشح الائزٔبٕ ػ٠ِ ٗؾٞ 

أُشبس٣غ  زضٔبسشف ٖٓ شبٜٗب إ رؼضص هذسح أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ اعٞظ٤لخ الائزٔبٕ ك٢ أُظك

ُِٔظشف  ٞ اُ٘شبؽ اُز١ ٣ُٞذ اُذخَ اُشئ٤ظٛأُظشك٢ أُشؿٞثخ ، ا١ خِن الائزٔبٕ ٝأُشثؾخ 

ؼشع أُظشف ا٠ُ أُخبؽشح الائزٔب٤ٗخ ٝرُي ثغجت كوذإ اُوشٝع ؿ٤ش ٣ٗلغٚ بُٞهذ ثٌُٖٝ  .

 .  (Funso,2012:31)ٗز٤غخ اُزخِق ػٖ اُغذاد أُغذدح ٤ًِب اٝ عضئ٤ب 

 ٣ٝ٘جـ٢ إاداسح ٓخبؽشح الائزٔبٕ ٣غت إ رؾظ٠ ثبٛزٔبّ الاداسح اُؼ٤ِب ُِٔظشف ُزا كبٕ      

 Singh) 2013:50,:)  اُخطٞاد الار٤خ رزؼٖٔ ٛزٙ اُؼ٤ِٔخ 

 ه٤بط أُخبؽشح ٖٓ خلاٍ رظ٤٘ق الائزٔبٕ . -ا

 رغؼ٤ش أُخبؽشح ػ٠ِ اعبط ػ٢ِٔ . - ة

 اُغ٤طشح ػ٠ِ أُخبؽشح ٖٓ خلاٍ ا٤ُخ كؼبُخ ُِوشٝع ٝاداسح أُؾلظخ . - ط

اُوشٝع اُز٢  ه٤بط أُخبؽشح ٖٓ خلاٍ روذ٣ش خغبئش اُوشٝع أُزٞهؼخ ، ا١ ٤ًٔخ خغبئش - د

ع٘ٞاد اٝ  ظُخٔأُوزشػ٤ٖ رزجغ عِٞى  ػٖ ؽش٣نص٤٘ٓخ ٓخزبسح )  ٔذح٣شٜذٛب أُظشف ُ

ًضش( ٝخغبئش اُوشٝع ؿ٤ش أُزٞهؼخ ، ا١ ٓجِؾ اُخغبئش اُلؼ٤ِخ اُز٢ رغبٝصد اُخغبئش أ

اُخغبئش أُزٞهؼخ ٗغجخ الاٗؾشاف أُؼ٤بس١ ُِخغبئش اٝ اُلشم ث٤ٖ  ػٖ ؽش٣ن)    أُزٞهؼخ

 (.حغبئش الائزٔبٕ أُغزٜذكخ أُخزبسٝثؼغ خ
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الارغبٛبد اُشئ٤غخ ك٢ أُظبسف اُز٢ رؾزبط ا٠ُ دػْ ُزؾو٤ن اُ٘زبئظ اُلاصٓخ ٖٓ ٝثزُي كبٕ      

 (Kadrimi,2015:237):٣ٌٖٔ ا٣غبصٛب ثبلار٢  اداسح ٓخبؽشح الائزٔبٕ

 خِن ث٤ئخ ٓلائٔخ ُِؾٔب٣خ ٖٓ ٓخبؽشح الائزٔبٕ .( 1

 اُؾلبظ ػ٠ِ اٗشطخ اهشاع ٓغزوشح.( 2

 .ثبعزٔشاسٓغزٔشح ٝه٤بط أُخبؽش ٝٓشاهجزٜب  أُخبؽشح الائزٔب٤ٗخ ػ٤ِٔخ٤ِٔخ اداسح عؼَ ػ( 3

 ٓخبؽشح الائزٔبٕ . لإداسحاٌُبك٤خ ٝأُ٘بعجخ  اُؼٞاثؾػٔبٕ ٝعٞد  (4

ا ا٠ُ ثؼغ اُخطٞاد أُٜٔخ ُزؼض٣ض عٞدح كوذ اشبس ((Pandian&Ale,2014:26-27آب      

 : ٝأُزٔضِخ ثبلار٢ اُغ٤ِٔخالائزٔبٕ ٝاسعبء ٓٔبسعبد اداسح أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ 

ٓشاعؼخ ٓ٘زظٔخ ُٔؾلظخ الائزٔبٕ ٖٓ هجَ الاداسح اُؼ٤ِب ٓغ روذ٣ْ روبس٣ش دٝس٣خ ا٠ُ ٓغِظ  -1

 الاداسح .

ٝأُشاهجخ اُزذه٤ن  كؼلا ػٖأُوزشػ٤ٖ ٖٓ هجَ أُذهو٤ٖ اُذاخ٤٤ِٖ  ػٖ رذه٤ن ٝكؾض ٓغزوَ -2

 ٖٓ هجَ أُذهو٤ٖ اُوب٤ٖٗٞٗ .

ػ٠ِ رظ٤٘ق اُوشٝع ٝروذ٣ش اُلبئذح  ِج٘ي أُشًض١ ُالاُزضاّ ثبُٔجبدة اُزٞع٤ٜ٤خ الاؽزشاص٣خ  -3

 ٝرظ٤٘ق أُٞعٞداد.

ٝٓشاهجخ اُؾذٝد ػ٠ِ الاخشٟ ٔوزشػ٤ٖ ٝاُوطبػبد ُِ ثبُ٘غجخ ٓ٘بعجخ ُِٔخبؽشحٝػغ ؽذٝد  -4

 اعبط ٓ٘زظْ .

 خطٞاد رو٤َِ أُخبؽشح ٓغ اُزش٤ًض ثشٌَ خبص ػ٠ِ اُؼٔبٗبد . -5

 ؽذٝد ُِطشف أُوبثَ ػ٠ِ اعبط هٞرٚ أُب٤ُخ .ٝػغ  -6

ٝأُٞظل٤ٖ اُوب٤ٖٗٞٗ ػ٠ِ اُٞصبئن ٝاُزو٤٤ٔبد ا٤ُٜ٘ٔخ ٝرط٣ٞش  اُؼب٤ِٖٓ ػ٠ِ اُوشٝعرذس٣ت  -7

 .ُزو٤٤ْ عذٟٝ أُششٝع ػ٤ِٔب ٝٗضاٛخ اُضثبئٖ  اُؼب٤ِٖٓ ػ٠ِ الاهشاعٜٓبساد ٝخجشاد 

ٔب٤ُخ الاخشٟ ٝأُجبدة رضو٤ق أُٞظل٤ٖ ػ٠ِ اؽٌبّ هبٕٗٞ أُظبسف ٝأُئعغبد اُ -8

 اُزٞع٤ٜ٤خ اُز٘ظ٤ٔ٤خ ُِج٘ي أُشًض١ .

 ٝارخبر الاعشاءاد اُلٞس٣خ ثخظٞص رُي . شاُزؼشف ػ٠ِ اشبساد الاٗزاس أُجٌ -9

 كش٣ن ٓغزوَ خبص ُِزؾون ٖٓ أُٞعٞداد أُزذاُٝخ.  ٝػغ -10
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ٗبعؾخ ك٢ ٓؼظْ ًبك٤خ لإداسح ٓخبؽشح ائزٔبٕ ، ُٝوذ ًبٗذ ٓشاهجخ اداء ًَ ٓوزشع ػ٠ِ ؽذح      

الا اٗٚ ك٢ اُغ٘ٞاد الاخ٤شح هذ اعجشد اُؼذ٣ذ ٖٓ  اُزطٞساد ك٢ ط٘بػخ  ،  أُئعغبد أُب٤ُخ

ٝاثزٌبس الادٝاد الاعزضٔبس٣خ اُغذ٣ذح ٝٓخشعبد اُٜ٘ذعخ أُب٤ُخ أُظشك٤خ ادد  اُخذٓبد أُب٤ُخ

. ٝهذ ؽشح الائزٔبٕ ا٠ُ دكغ اداساد أُظبسف ػٔٞٓب ػ٠ِ رط٣ٞش ٝص٣بدح كبػ٤ِخ ادٝاد اداسح ٓخب

ادد ٛزٙ اُزطٞساد ا٠ُ ص٣بدح اُزؼو٤ذ ك٢ ٓؾبكع اُوشٝع ك٢ أُظبسف ٝص٣بدح اُزؾذ٣بد اُز٢ 

ُزا ٣غت ػ٠ِ اداسح أُظشف إ روّٞ ثبلار٢ أُظبسف . ١ش٣رٞاعٚ ٓذ

(Kidwell,et.al.,2012:644:) 

ٓغٔٞػخ ٖٓ رؾذ٣ذ ٓشٌِخ اُوشٝع : رؼزٔذ أُظبسف ٝاُؼذ٣ذ ٖٓ أُئعغبد الاخشٟ ػ٠ِ  -1

أُئششاد ُزؾذ٣ذ اُوشٝع أُزؼضشح ٜٝٓ٘ب ػذّ الا٣لبء ثبُذكؼبد أُغزؾوخ ػ٠ِ اُوشٝع . ٝ 

أُظبسف اصاء ٓخبؽش اُزخِق ػٖ اُغذاد ٖٝٓ  ٣ش١ٛ٘بى اؽذاس اخشٟ هذ رغجت اُوِن ُٔذ

 :ٛزٙ أُئششاد 

  .( اُزـ٤٤شاد اُغِج٤خ ك٢ اُزظ٤٘ق الائزٔب٢ٗ ُِضثٕٞأ)

 .اُغِج٤خ ك٢ اسطذح اُٞدائغ( اُزـ٤شاد ة)

 .( اُزـ٤شاد اُغِج٤خ ك٢ أُج٤ؼبد اٝ الاسثبػ ط) 

 ك٢ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٝاُٞصبئن الاخشٟ .  اُزؤخ٤ش( د)

: رٜذف أُئعغبد أُب٤ُخ ا٠ُ اعزشداد اًجش هذس ٌٖٓٔ ٖٓ أُوزشع . اػبدح ٤ٌِٛخ اُوشٝع -2

ٓؼظْ ٓجِؾ اُوشع ػٖ ؽش٣ن اػبدح  ًَ اٝك٢ ًض٤ش ٖٓ اُؾبلاد ٣ٌٖٔ ُِٔوشع اعزشداد 

٤ٌِٛخ اُوشع ثؾ٤ش رٌٕٞ ُِٔوزشع كشطخ اًجش ُزغذ٣ذ اُذكؼبد ػ٠ِ اُوشع اُغذ٣ذ ث٘غبػ 

  :ػ٤ِٔخ اعزشداد اُوشع ٢ٛ ػٖ ب.ٝٛ٘بى ثؼغ اُوؼب٣ب اُز٢ رغؼَ أُوشع هِو

 اُذائ٤ٖ٘ الاخش٤٣ٖ ٝؿ٤شٛب ٖٓ أُطبُجبد ػ٠ِ ٓٞعٞداد أُوزشع  -أ

 .٤ٌِٛزٚهذسح أُوزشع ػ٠ِ خذٓخ اُذ٣ٖ ارا رْ اػبدح  -ة

 خغبئش أُظشف ارا ُْ ٣زْ اػبدح ٤ٌِٛخ اُوشع. -ط

 Singh) 2013:49,:) ثشٌَ ػبّ ا٠ُ رؾو٤ن الار٢ اداسح ٓخبؽشح الائزٔبٕ  رٜذفًٝٔب 

((Naresh&Rao,2015:91  

 ك٢رط٣ٞش اؽبس ٓزٌبَٓ ُزظ٤٘ق اٗٞاع ٓخزِلخ ٖٓ اُوشٝع ٝاُغِق ،ٝرؾذ٣ذ الاصبس أُزشرجخ  -

 الائزٔبٕ. ٝٓخبؽشح عٞدح
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ٝػغ اعزشار٤غ٤بد ٓ٘بعجخ ػ٠ِ أُغزٟٞ أُئعغ٢ ُزؾو٤ن أُغز٣ٞبد أُطِٞثخ ٝاطذاس  -

لاعزشداد ا٘غت ُ أُغزٜذكخ الاعزشار٤غ٤خ ٝرٞك٤ش أُؼب٤٣شأُجبدة اُزٞع٤ٜ٤خ ُٞؽذاد الاػٔبٍ 

 ، ٝؽغْ اُزؼشع ُِٔخبؽشح ٝؿ٤شٛب .

 ٓشاعؼخ ؽبلاد اُزؼشع ُِٔخبؽشح ٝالاداء ثشٌَ دٝس١ . -

 ٝػغ الا٤ُبد أُ٘بعجخ ُِٔشاهجخ ٝاُغ٤طشح ػ٠ِ أُخبؽشح. -

 رط٣ٞش الادٝاد اُزؾ٤ِ٤ِخ ُزو٤٤ْ أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ . -

 : ادارج يخاطزج انسيىنح-2

ٕ( ثغؾت آٞاُْٜ ػٞبِٓٞ الاُزضآبد أُب٤ُخ )أُٞد٣وّٞ ؽٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ ػ٘ذٓب رضداد     

ًٔب ٓجبششح ٖٓ أُظشف  ، كٖٔ ُذ٣ٚ ؽغبة عبس١ ٣ٌٔ٘ٚ إ ٣غؾت اُ٘وذ ٖٓ ؽغبثٚ ٓز٠ ٣شبء. 

ٓخبؽشح اُطِجبد أُلبعئخ ُلأٓٞاٍ اُغبئِخ ٝاُز٢ رٞاعٚ أُظشف ك٢ ًلا عبٗج٢ ًشق إ 

ا٤ُٔضا٤ٗخ كغؾت الآٞاٍ ٣ٔضَ ٓخبؽشح عبٗت أُطِٞثبد ٌُٖٝ ٛ٘بى ا٣ؼب ٓخبؽشح ك٢ عبٗت 

. كؼ٘ذٓب ٣طِت ؽبِٓٞ الاُزضآبد اُ٘وذ ٓجبششح  (Cecchetti,et.al.,2011:339)أُٞعٞداد 

ػبك٤خ اٝ ٣ج٤غ ثؼغ ٓٞعٞدارٚ ُزِج٤خ ٓزطِجبد عؾت ا "٣وزشع آٞالا كؼ٠ِ أُظشف آب إ

الآٞاٍ ٖٝٓ أُؼِّٞ إ اًضش أُٞعٞداد ع٤ُٞخ ٛٞ اُ٘وذ ار ٣ٌٖٔ ُِٔظشف إ ٣غزخذٓٚ ٓجبششح 

 ُٔٞاعٜخ ٛزٙ الاُزضآبد ، ٌُٖٝ اُ٘وذ ثشٌَ ػبّ لا ٣ؾون ا١ كبئذح ُِٔظشف ُزا رؾزلع 

ٓخبؽشح ص٣بدح ٛزٙ اُؾبُخ ٛ٘بُي ؽبُخ اخشٟ رغجت  لا ػٖكؼث٤ٌٔبد ه٤ِِخ ٓ٘ٚ. أُظبسف 

اُغ٤ُٞخ ٢ٛ الاكزوبس ا٠ُ اُضوخ ثبُٔظشف ٝٛزا هذ ٣وٞد ؽب٢ِٓ الاُزضآبد أُب٤ُخ ا٠ُ عؾت آٞاٍ 

اًضش ٖٓ أُؼزبد . ٝػ٘ذٓب رٞاعٚ اؿِت أُئعغبد أُب٤ُخ عؾٞثبد ٗوذ٣خ ًج٤شح كبٕ ًِلخ ششاء 

ٝٗز٤غخ ُزُي هذ ٣غجش أُظشف ػ٠ِ  ا"جؼ ػشع اُ٘وذ ٓؾذٝدالآٞاٍ اٝ اهزشاػٜب رشرلغ ٣ٝظ

ػ٘ذٓب  لاع٤ٔبث٤غ ثؼغ ٓٞعٞدارٚ ُٔٞاعٜٚ ٛزٙ اُغؾٞثبد اُ٘وذ٣خ ٝٛزا ٣ض٣ذ ٖٓ ٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ 

ٓب ٣وَِ ٖٓ اعؼبسٛب ػ٘ذ اُج٤غ ػِٔب إ رغ٤٤َ أُٞعٞداد أُجبػخ طؼجخ اُزغ٣ٞن رٌٕٞ ٛزٙ 

ٕ ٣ٜذد سثؾ٤خ أُظشف ثشٌَ ًج٤ش ثؼغ أُٞعٞداد ثؤعؼبس ٓ٘خلؼخ ٌٖٓٔ ا

(Saunders&Cornett,2009:544) 

اداسح ٓٞعٞدارٚ ػ٠ِ أُذٟ  ػٖ ؽش٣نثظٞسح ػبٓخ اداسح اُغ٤ُٞخ ك٢ أُظشف  رزْ ُزا     

ٖٓ ٓظشف ا٠ُ  ٓغزٟٞ اُغ٤ُٞخ ٣زجب٣ٖاداسح ٤ٌَٛ ٓطِٞثبرٚ . ٝ ػٖ ؽش٣نأُزٞعؾ ، ٝا٣ؼب 

ُٔظشف اخش ، ٝهذ ٣خزِق ٓٞهق  ًبك٢ ؿ٤شاٌُبك٢ ُٔظشف ٓؼ٤ٖ  ، كٔغزٟٞ اُغ٤ُٞخ  اخش

ك٢ ا١ ٝهذ ٖٓ الاٝهبد ،  ُلأٓٞأٍُظشف ػٖ اخش ٝكوب ُِؾبعخ أُزٞهؼخ  ا٣ؼب اُغ٤ُٞخ 
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ٝأُٞهق  ُِٝؾٌْ ػ٠ِ ًلب٣خ ٓٞهق اُغ٤ُٞخ ٣زطِت رؾ٤َِ ٓزطِجبد اُز٣َٞٔ اُزبس٣خ٤خ ُِٔظشف

ٞهؼخ ٝػ٠ِ ٤ًل٤خ عزة آٞاٍ اػبك٤خ ٝأُظبدس عبد أُغزوج٤ِخ أُزؾباُؾب٢ُ ُِغ٤ُٞخ ٝاُ

رزلبٝد ػ٤ِٔخ اداسح ُزا  ((Greuning&Bratanovic,2009:195.ُِٔظشف اُز٤ِ٣ٞٔخ 

ار  ، ذ اُز٘ظ٤٢ٔ٤ٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ ٝكوب ُؾغْ أُظشف ٝاٗشطزٚ اُغبئذح ٝٓغزٟٞ اُز٣َٞٔ ٝاُزؼو

زؾذ٣ذ أُغزٟٞ أُوجٍٞ ٖٓ أُخبؽشح ، ا١ ػ٠ِ ث أٝلا ػ٤ِٔخ اداسح ٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ رجذأ

الاعْٜ ٞد اُذاخ٤ِخ ٝاٛذاف ؽب٢ِٓ ث٘ظش الاػزجبس أُزطِجبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٝاُو٤ ٣ؤخزأُظشف إ 

وذ رٌٕٞ اُو٤ٔخ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ٓوجٍٞ ٖٓ أُخبؽشح كَٓ اُخبسع٤خ . اُؼٞا  ، كؼلا ػٖ ٝؿ٤شٛب 

٣خ ٓوجُٞخ ٖٓ ػذّ رطبثن الاعزؾوبم ث٤ٖ أُٞعٞداد ٝأُطِٞثبد خلاٍ ئٞالار٤خ :ٗغجخ ٓ نائثبُطش

ٔظبدس اُؼِٔخ ثؽذٝد اُزش٤ًض ػ٠ِ ٓظبدس اُز٣َٞٔ ،ٝؽذٝد اُز٣َٞٔ ٝأُذح اُض٤٘ٓخ أُؾذدح ، 

٣زْ ٝطق اعب٤ُت ه٤بط ٝثؼذ رُي .  ٔطِٞة ُو٤ْ ٗغت اُغ٤ُٞخ أُخزبسحالاع٘ج٤خ اٝ اُؾذ الاد٠ٗ اُ

ٖٓ اُؼشٝس١ رؾ٤َِ ع٤ٔغ الاػٔبٍ أُظشك٤خ ٖٓ اعَ رؾذ٣ذ سرٜب، ار ٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ ٝادا

أُشًض١ ع٤ٔغ ٓظبدس ٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ . ٝرزٌٕٞ ٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ ٖٓ ٓخبؽشح ع٤ُٞخ اُج٘ي 

ثؼذّ ٝٓخبؽشح ع٤ُٞخ اُز٣َٞٔ ٝٓخبؽشح ع٤ُٞخ اُغٞم ، ٝرزٔضَ ٓخبؽشح ع٤ُٞخ اُج٘ي أُشًض١ 

ف ُْ ٣ؼذ زؼ٢٘ إ أُظشكُٔب٢ُ . آب ٓخبؽشح ع٤ُٞخ اُز٣َٞٔ ػ٠ِ رٞك٤ش اُغ٤ُٞخ ُِ٘ظبّ ا هذسرٚ

بعبد اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝاُؼٔبٗبد اُؾب٤ُخ ٝأُغزوج٤ِخ أُزٞهؼخ ٝؿ٤ش ؽهبدسا ػ٠ِ رِج٤خ ًَ 

آب ٓخبؽشح  اُؼَٔ ا٢ٓٞ٤ُ اٝ اُٞػغ أُب٢ُ ُِٔظشف. ك٢أُزٞهؼخ ثٌلبءح دٕٝ إ ٣ٞصش رُي 

 اػطشاثبدثغُٜٞخ ثغجت  خغبسرٚ رؼ٣ٞغػ٠ِ أُظشف  كزؼ٢٘ ػذّ هذسحع٤ُٞخ اُغٞم 

  (Nikolaou,2009:11-14)ماُغٞ

ُزُي رٜذف اداسح ٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ ا٠ُ ؽٔب٣خ أُظشف ٖٓ ٓخبؽشح اُغ٤ُٞخ ٝرغ٘ت ؽبُخ إ      

ُٝزغ٘ت ٓشبًَ اُغ٤ُٞخ ٣ٌٖٔ ُِٔظشف اؽزغبص ، ٣ٌٕٞ طبك٢ أُٞعٞداد اُغبئِخ عبُت 

ٓٞعٞداد عبئِخ ٌُٖٝ ٛزا هذ ٣غجت ٗوظبٕ ك٢ سثؾ٤خ أُظشف ٝثبُشؿْ ٖٓ ٛزٙ اٌُِلخ كبٕ 

 (:(Casu,et.al.,2006:297ٛ٘بى ػشٝسح لآزلاى ٓٞعٞداد عبئِخ ثغجت 

 ٖٓ ٝهبدس ػ٠ِ رِج٤خ ًَ اُزضآبرٚ.آص٣بدح ٓٞصٞه٤خ أُٞدػ٤ٖ ثبٕ أُظشف  -1

 ٣وذّ اشبساد ُِغٞم ثبٕ أُظشف ه١ٞ ٝٓذاس ثشٌَ ع٤ذ .  - ة

 ػٔبٕ آٌب٤ٗخ رِج٤خ ًَ اُزضآبد الاهزشاع . - ط

 رغ٘ت اُج٤غ الاعجبس١ ُٔٞعٞداد أُظشف. - د

 رغ٘ت دكغ ًِق اهزشاع صائذح ُِٔظبسف الاخشٟ. -ٙ 

 رغ٘ت الاهزشاع ٖٓ اُج٘ي أُشًض١. -ٝ 
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:    ؽشح اُغ٤ُٞخ ثزؾو٤وٜب ٜٝٓ٘ب ٝرٞعذ ٛ٘بُي ثؼغ الاٛذاف الاعبع٤خ اُز٢ رشؿت اداسح ٓخب

(Gongol&Vodova,2015:33) 

ث٤ٖ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُذاخِخ ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُخبسعخ ،  ُِٔٞائٔخػٔبٕ ٝعٞد ٓٞاصٗخ ًبك٤خ  -

 ػٔبٕ أُلاءح أُب٤ُخ ُِٔظشف . ٖٓ صْٝ

 الاعَ.ر٘غ٤ن الاطذاس ٖٓ هجَ أُظبسف لأدٝاد اُز٣َٞٔ اُوظ٤شح ٝأُزٞعطخ ٝاُط٣ِٞخ  -

 رؾغ٤ٖ رٌب٤ُق اػبدح اُز٣َٞٔ، ٝرؾو٤ن اكؼَ ٓٞاصٗٚ ث٤ٖ اُغ٤ُٞخ ٝاُشثؾ٤خ . -

رؾغ٤ٖ اداسح اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ داخَ أُغٔٞػخ ثبُ٘غجخ ُِٔظبسف ا٤ٌُِٜٔخ ػ٠ِ ٗؾٞ  -

د بعبد أُب٤ُخ اُخبسع٤خ ٖٓ خلاٍ رو٤٘باُؾ٤خ ، ثذلا ٖٓ الاػزٔبد ػ٠ِ ٓغٔٞػبد ٓظشك

 اخشٟ .رغ٤ٔغ ٗوذ٣خ اٝا١ ادٝاد رؾغ٤ٖ 

أُظشف ٣ٌٖٔ اعزخذاّ ػذح رو٤٘بد  ع٤ُٞخداسح ٓخبؽشح اُٝو٤بط ٝ

 ( : (Casu,et.al.,2006:297ٜٓ٘ب

 اُز٘جئ ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُٔشاًض اُغ٤ُٞخ ا٤ٓٞ٤ُخ .-

 اُز٘جئ ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُٔظبدس اُغ٤ُٞخ ا٤ٓٞ٤ُخ . -

 أُؾبًبح.رؾ٤َِ اُغ٤٘بس٣ٞ ٝٗٔبرط  -

 رؾ٤َِ كغٞح اُغ٤ُٞخ. -

 :يخاطزج سؼز انفائذجإدارج  -3

 اُشؿْ ػ٠ِٝ ، ػ٘ٚ ؿ٠٘ لا "ٓشاأ اُؾبػش اُٞهذ ك٢ عؼش اُلبئذح  ٓخبؽشح داسحأ اطجؾذ       

 ػ٤ِٔخ إ الا.  الا٣غبث٤خ اُزـ٤شاد ٖٓ ُلإكبدح اُلبئذح  اعؼبس ثزوِجبد ُِز٘جئ آٌب٤ٗخ ٛ٘بى إ ٖٓ

 رٞظ٤ق ٣زْ ار اٌُج٤شح اُششًبد الاك٢ ٌٓٔ٘ٚ رٌٕٞ ُْ ُزُي عذا ٓؼوذح ػ٤ِٔخ ٛزٙ اُز٘جئ

 ٓؾلٞكخ لارضاٍ الاٗشطخ ٛزٙ ٓضَ كبٕ رُي، ٓغ ٝؽز٠.   أُٜٔخ ثٜزٙ ُِو٤بّ ٓزخظظ٤ٖ

ُوذ رْ ثزٍ اٌُض٤ش ٖٓ اُٞهذ ٝاُغٜذ ك٢ اُغ٘ٞاد الاخ٤شح ( .  Miciula,2015:141.)ثبُٔخبؽش

اُلبئذح  عؼشداسح اُزط٣ٞش ٝٓشاهجخ ٝ ٝأُزخظظ٤ٖ أُظبسف ٝأُششك٤ٖ ػ٤ِٜب ذ٣ش١ٖٓ هجَ ٓ

ُٔؼشكخ الاصبس أُؾزِٔخ ُِزـ٤شاد ك٢ اعؼبس اُلبئذح ك٢ اُغٞم ػ٠ِ طبك٢ ٛبٓش اُلبئذح أُظشك٤خ 

ًضش هِوب ثشؤٕ رؼشػْٜ ُٔخبؽشح عؼش أ ٣ش٣ٖا١ ًِٔب اصدادد روِجبد عؼش اُلبئذح اطجؼ أُذ .

اُز٢ رشرجؾ ٓغ اُزـ٤شاد ك٢ عؼش اُلبئذح  ؼٞائذٝٓخبؽشح الاسثبػ ٝاُاُلبئذح 

(Mishkin&Eakins,2006:622 . )ع٤بعبد ٝػغ أُظبسف ٓذ٣ش١ ػ٠ِ ٣غت ُزُِي 

 أُؾزِٔخ اُخغبئش رو٤َِ ٖٓ صْٝ ُٔخبؽشح عؼش اُلبئذح اُزؼشع ٖٓ ؾذُِ ٝاعزشار٤غ٤بد
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(Dima&Orzea,2010:118.)  ٕٓذٟ رؤص٤ش ٓخبؽشح عؼش اُلبئذح ػ٠ِ أُظشف ٣زطِت  ُٝج٤ب

ٖ ػٓؼِٞٓبد ٓلظِخ ػٖ أُظبدس أُؾزِٔخ ُٔخبؽشح عؼش اُلبئذح ُِؾظٍٞ ػ٠ِ  كبػِخاداسح 

طبك٢ ٛبٓش اُلبئذح ، ا١ ًزُي ذخَ ٝأُظبس٣ق ، ٝ اُاُغِٞى اُلؼ٢ِ ُزذكوبد اُ٘ظش ا٠ُ  ؽش٣ن

ٓؼشكخ اُغِٞى  كؼلا ػٖاُلبئذح ك٢ اُغٞم ،  لأعؼبسٛ٘بُي ؽشًبد ؽبدح   ٓؼشكخ ك٤ٔب ارا ًبٗذ

اُلؼ٢ِ ُضثبئٖ أُظشف ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُٔظبس٣ق أُذكٞػخ ٓوذٓب ٝاُغؾت ثٞهذ ٓجٌش 

Ngalawa&Ngare,2014:15)).  ٖٓ اُؼشٝس١ إ ٣وجَ أُظشف دسعخ ٓؼ٤٘خ ٖٓٝ

هذسح ا ٣زطِت رـ٤شاد عؼش اُلبئذح ٝٛزكبدح ثبعزٔشاس ٖٓ ؼش اُلبئذح ٌُٖٝ ٣غت ػ٤ِٚ الآخبؽشح ع

  (.Beets,2004:60)ػ٠ِ اُز٘جئ اكؼَ ٖٓ ثو٤خ اُؼب٤ِٖٓ ك٢ اُغٞم ػب٤ُخ 

اُلبئذح رزضَٔ  عؼشٛ٘بُي ػذٙ ٓظبدس ُٔخبؽشح رٞعذ ٝٝكوب ُِغ٘خ ثبصٍ ُِشهبثخ أُظشك٤خ      

Oluchukwu,2012:105) )(Mbabazize,et.al.,2014,6-7 )  ثبلار٢

Ngalawa&Ngare,2014:13)) ((Kolapo&Fapetu,2015,1221  

رؼذ ٛزٙ أُخبؽشح أُظذس الاٍٝ ُٔخبؽشح اعؼبس اُلبئذح اُز٢  : يخاطزج اػادج انتسؼيز -ا

لبئذح ك٢ٜ ر٘شب ثغجت الاخزلاكبد  ث٤ٖ رٞه٤ذ اُزـ٤شاد ثؤعؼبس اُ ،رزؼشع ُٜب أُظبسف 

ٝأُطِٞثبد ٓب ٣ؼشع دخَ أُظشف ٝاُو٤ٔخ الاهزظبد٣خ ُِٔٞعٞداد ٝرٞه٤ذ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ .

 ُزوِجبد ؿ٤ش ٓزٞهؼخ ٝاعؼبس كبئذح ٓزـ٤شح .

عؼبس اُلبئذح ؽ٣ِٞخ الاعَ أ: ر٘شب ٛزٙ أُخبؽشح ثغجت  اُلشم ث٤ٖ  يخاطزج يُحى انؼائذ -ب

ٝػذّ أُطبثوخ ك٢ اػبدح اُزغؼ٤ش اؽذ الاعجبة اُشئ٤غخ ُزؼشع أُظبسف ، ٝهظ٤شح الاعَ  

شف ٣ؾون الاسثبػ ػٖ اهزشاع الآٞاٍ ثآعبٍ ُِزـ٤شاد ك٢ ٤َٓ ٝشٌَ ٓ٘ؾ٠ اُؼبئذ. كبُٔظ

هظ٤شح )ثٔؼذلاد اهَ( ٝالاعزضٔبس ك٢ أُٞعٞداد ؽ٣ِٞخ الاعَ )ثٔؼذلاد اػ٠ِ(، ٌُٖٝ اُؼلاهخ 

رغجت رـ٤شاد ؿ٤ش  ٖٓ صْث٤ٖ ا٥عبٍ اُوظ٤شح ٝاُط٣ِٞخ ٣ٌٖٔ إ رزؾٍٞ ثغشػخ ٝثشٌَ ًج٤ش ٝ

 ٓزٞهؼخ ك٢ الا٣شاداد ٝأُظشٝكبد.

ػ٘ذٓب رؾذس رـ٤شاد ك٢ اعؼبس اُلبئذح ٝاُز٢ رئد١ ٛزٙ أُخبؽشح ر٘شب  : يخاطزج الاساص -جـ

ا٠ُ رـ٤شاد ؿ٤ش ٓزٞهؼخ ك٢ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ، ٝٛبٓش الاسثبػ ٝادٝاد كوشاد خبسط ا٤ُٔضا٤ٗخ 

راد الاعزؾوبهبد أُزٔبصِخ . اٝ ر٘شب ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ اُؼبئذ ػ٠ِ أُٞعٞداد ٝاُزٌب٤ُق ػ٠ِ 

ُظشٝف رزؾشى رِي الاعظ ثبرغبٛبد ٓخزِلخ أُطِٞثبد ٣ؼزٔذإ ػ٠ِ اعظ ٓخزِلخ ٝك٢ ثؼغ ا

 ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ إ رغجت رـ٤شاد ؿ٤ش ٓ٘زظٔخ ك٢ اُ٘لوبد ٝالا٣شاداد . 

ُٔخبؽشح اعؼبس اُلبئذح اُ٘برغخ ٖٓ اُخ٤بساد اُز٢ ادسعذ  ٜٓٔب"رؼذ ٓظذسا  :يخاطزج انخيار -د

ٛزٙ أُخبؽشح  ٝرؼذ ، ك٢ ٓؾبكع أُٞعٞداد ٝأُطِٞثبد ٝكوشاد خبسط ا٤ُٔضا٤ٗخ ك٢ أُظبسف

 الاًضش طؼٞثخ ٖٓ ٗبؽ٤خ اُو٤بط ٝاُغ٤طشح .
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  ادارج يخاطزج رأص انًال : 4-

 ا"شأط أُعبٍ رعؤص٤شُعشح كع٢ ًبكعخ أُئعغعبد أُب٤ُعخ لإٔ ٤ٔٛعخ ًج٤عأسأط أُبٍ ٓخبؽشح لإداسح    

 ُٜععب دٝس ٜٓععْكععبلإداسح اٌُلععٞءح ُععشأط أُععبٍ ػِعع٠ سثؾ٤ععخ ٝععع٤ُٞخ رِععي أُئعغععبد ،  ا"ٓجبشععش

ٖٓ ا١ ٓظشف  اُو٤ٔخ ُِٔغب٤ٖٔٛ. كبُـشع اُشئ٤ظلاعزشار٤غ٤خ أُظشف اُشبِٓخ ٖٓ اعَ خِن 

ا٣ؼعب ، كض٣عبدح الاسثعبػ ػِع٠ ؽغعبة  ٛٞ ٛعذف ٜٓعْٛٞ رؼظ٤ْ اُشثؼ ، ٌُٖٝ اُؾلبظ ػ٠ِ اُغ٤ُٞخ 

٠ اُزٞاصٕ ثع٤ٖ بداسح سأط أُبٍ ٣غت إ رؾبكع ػِاُغ٤ُٞخ ٣غِت ٓخبؽشح ًج٤شح ُِٔظشف ، ُزا ك

ٓخعبؽش  ٝك٢ اشبسح ا٠ُ ٗظش٣عٚ أُجبدُعخ ثع٤ٖ اُؼبئعذ ٝأُخعبؽشح ، كبلاععزضٔبس ٓعغ  ُٜذك٤ٖ ،ٛز٣ٖ ا

رٌععٕٞ  ٜععب رٓخبؽش ٔظععبسف اُزعع٢ ُٜععب ععع٤ُٞخ ػب٤ُععخ ٌععزا كبُٝٛ،  اػِعع٠ ػٞائععذ ٣ععئد١  اُعع٠ػب٤ُععخ 

 (. Makori&Jagongo,2013:2)ٓ٘خلؼخ ٝثبُؼٌظ 

 Casu,et.alٛع٢ )٣غعت الاٗزجعبٙ ا٤ُٜعب ٝٛ٘عبى ثؼعغ أُئشعشاد أُجٌعشح  ُٔخعبؽشح سأط أُعبٍ 

.,2006:275-276 :) 

اُغٞم ك٢ هؼب٣ب اُذ٣ٕٞ أُظشك٤خ ٝػبئذ اُغٞم ػ٠ِ اُغ٘ذاد  ػٞائذٛبٓش عؼش اُلبئذح ث٤ٖ  -ا

: كبرا صاد اُٜبٓش كبُٔغزضٔشٕٝ ٣ؼزوذٕٝ إ أُظشف اطجؼ  ٗلغٚ زبس٣خ الاعزؾوبمُ اُؾ٤ٌٓٞخ

اًضش خطٞسح ثبُ٘غجخ ُِذ٣ٕٞ اُؾ٤ٌٓٞخ ، ٝأُغزضٔشٕٝ ك٢ اُغٞم ٣زٞهؼٕٞ اسرلبع أُخبؽشح ٖٓ 

 ششاء اٝ آزلاى د٣ٖ أُظبسف .

ٗغجخ عؼش اُغْٜ اُٞاؽذ ا٠ُ الاسثبػ اُغ٣ٞ٘خ ُِغْٜ : ٛزٙ اُ٘غجخ ؿبُجب ٓب رلشَ ك٢ ؽبٍ ارا  - ة

 زوذ أُغزضٔشٕٝ إ أُظشف ػؼ٤ق ٓب٤ُب ثبُ٘غجخ ا٠ُ أُخبؽش اُز٢ اخزٛب ػ٠ِ ػبروٚ .اػ

ا٤ٌُِٔخ ا٠ُ اعٔب٢ُ أُٞعٞداد : أُغزٟٞ أُ٘خلغ ٖٓ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ا٠ُ  ٗغجخ ؽوٞم - ط

 . ٣ش٤ش ا٠ُ اسرلبع ٓخبؽشح اُذائ٤ٖ٘أُٞعٞداد 

ٖٓ  Tier2أُٞصٝٗخ ثبُٔخبؽشح ( ٝ)سأط أُبٍ ا٠ُ أُٞعٞداد ( 2( )1)ٖٓ ثبصٍ  Tier1 -د

: رش٤ش ا٠ُ  )اعٔب٢ُ سأط أُبٍ ا٠ُ أُٞعٞداد أُٞصٝٗخ ثبُٔخبؽشح( ٛزٙ اُ٘غت (2( )1) ثبصٍ

أُزطِجبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ،  %4,%8)سأط أُبٍ الاعٔب٢ُ ػ٠ِ اُزشر٤ت رظَ اُؾذ الاد٠ٗ )إ 

  غبئش أُؾزِٔخ .اٗخلبع ٛزٙ اُ٘غت ٣ش٤ش ا٠ُ إ أُظشف ُذ٣ٚ ٓبٍ اهَ ُزـط٤خ اُخ
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  ثانثا : تقُياخ ادارج انًخاطزج

 (Kancho&Kumar,2013:151-152)رٞعذ ٛ٘بُي ػذح رو٤٘بد لإداسح أُخبؽشح     

Alam&Masukujjaman,2011:21-22)) : اٜٛٔب ٓب ٣ؤر٢- 

  : تحهيم انفجىج  -1

ٓخبؽشح عؼش اُلبئذح رؼزٔذ ػ٠ِ ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ ٝرشًض ػ٠ِ اُزـ٤ش أُؾزَٔ  لإداسحداح أ٢ٛ 

عذٍٝ الاعزؾوبم /اػبدح كؤٕ ك٢ ٛزٙ اُطش٣وخ ٝك٢ طبك٢ دخَ اُلبئذح خلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ . 

اُلبئذح ٝاُلوشاد خبسط ا٤ُٔضا٤ٗخ  ٝأُطِٞثبد اُؾغبعخ لأعؼبس أُٞعٞداد ك٤ٚ ٞصعراُزغؼ٤ش 

اُلاؽن ( اٝ اُٞهذ أُزجو٢ لإػبدح اُزغؼ٤ش ب")ارا ًبٕ أُؼذٍ صبثز بمعزؾولاب ُزبس٣خ اٝكواُؼ٤ٓٞٔخ 

ٓئششاد ؽغبعخ لأعؼبس اُلبئذح  خِنٛزٙ اُغذاٍٝ ُٓضَ ّ ذ. ٖٝٓ صْ رغزخ(ب")ارا ًبٕ أُؼذٍ ػبئٔ

٣زْ  ،ٓؼ٤٘خ ص٤٘ٓخ  ٓذدثؼذ اخز٤بس  عؼبس اُلبئذح .أك٢ ًَ ٖٓ الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ الاهزظبد٣خ ُزـ٤ش 

اٝ ك٢ ٝكوب ُزبس٣خ الاعزؾوبم )أُؼذلاد اُضبثزخ(  ٔذدرغ٤ٔغ أُٞعٞداد ٝأُطِٞثبد ك٢ ٛزٙ اُ

  (Kancho&Kumar,2013:151-152) . اُزغؼ٤ش )أُؼذلاد أُشٗخ( لإػبدحاٍٝ ٝهذ ٌٖٓٔ 

Ngalawa&Ngare,2014:14))  ٌٖٔػبدح ا٣ٝطِن ػ٠ِ أُٞعٞداد ٝأُطِٞثبد اُز٢ ٣

اُلبئذح  لأعؼبسٝأُطِٞثبد اُؾغبعخ (RSA) اُلبئذح لأعؼبساد اُؾغبعخ رغؼ٤شٛب ثبُٔٞعٞد

(RSL) لغٞح ؽغبع٤خ عؼش اُلبئذح ث رًش ٣ٝطِن ػ٠ِ اُلغٞح ث٤ٖ ٓب . شر٤تػ٠ِ اُز(GAP)  اُز٢

ٝؽغْ أُطِٞثبد اُؾغبعخ  اُلبئذح لأعؼبسرؼٌظ الاخزلاف ث٤ٖ ؽغْ أُٞعٞداد اُؾغبعخ 

 - :Casu,et.al.,2006:291-292))      ٖٓ خلاٍ ٝرؾذداُلبئذح   لأعؼبس

   GAP = RSA – RSL                                                                                

داسح الاصبس اأُؼِٞٓبد اُز٢ رٞكشٛب كغٞح ؽغبع٤خ عؼش اُلبئذح رؼط٢ كٌشح ػٖ ًٔب إ      

ٕ كغٞح ؽغبع٤خ عؼش اُلبئذح أٝ عؼبس اُلبئذح .أأُزشرجخ ػ٠ِ طبك٢ اُذخَ ٗز٤غخ اُزـ٤شاد ك٢ 

ذٍ ػ٠ِ إ اُض٣بدح ك٢ اعؼبس اُلبئذح ك٢ أُغزوجَ ٖٓ شؤٗٚ إ ٣ض٣ذ طبك٢ دخَ اُلبئذح رالا٣غبث٢ 

 اُزـ٤ش ك٢ اُذخَ ٖٓ اُلبئذح اًجش ٖٓ اُزـ٤ش ك٢ ٓظبس٣ق اُلبئذح ٝاُؼٌظ ثبُؼٌظ. ار إ

 :  انًذج –فجىج تحهيم -2

طبك٢ اُذخَ ٖٓ اُلٞائذ ٓغ الاخز ث٘ظش  ٝاداسح٣غزخذّ ًٔو٤بط ُٔخبؽشح عؼش اُلبئذح       

ُلاعزؾوبم ٓٞصٕٝ ٓو٤بط  رؼ٢٘. ٝأُذح اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُلشد٣خ اُذاخِخ ٝاُخبسعخ ًَالاػزجبس 

لاعزشداد الآٞاٍ أُغزضٔشح  ٔطِٞةٓزٞعؾ اُٞهذ أُضَ رٝٝاُٞهذ ٌَُ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اثبُو٤ٔخ 
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. اُلبئذح شك٤ٔب ٣زؼِن ثغؼ ٝأداحٖٓ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٣ٌٖٝٔ ُزؾ٤َِ أُذح إ ٣٘ظش ا٤ُٚ ًٔشٝٗخ . 

 .خ ُِٔٞعٞداد ٝأُطِٞثبد رؼٌظ الاخزلاكبد ث٤ٖ رٞه٤ذ اُزذكوبد اُ٘وذ٣ (DGAP)ٝكغٞح أُذح 

 DL  ٛٞ ٓزٞعؾ ٓذح أُٞعٞداد . ٝإ DA ٕ أ را. DGAP = DA – u DLػٖ ؽش٣ن  ٝروبط

٢ٛ ٗغجخ أُطِٞثبد /أُٞعٞداد . ٝػ٘ذٓب ٣ض٣ذ عؼش اُلبئذح u ٛٞ ٓزٞعؾ ٓذح أُطِٞثبد . ٝ

ِٔطِٞثبد اُغٞه٤خ ُٓب ر٘خلغ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِٔٞعٞداد ر٘خلغ اًضش  اُو٤ٔخ، كبٕ  ٓؼ٤٘خث٘غت 

ٝاُؼٌظ  اُلبئذح أُزٞهغطبك٢ ٝدخَ  ا٤ٌُِٔخ لأدٝادٓب ٣ئد١ ا٠ُ اٗخلبع اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ 

 .(Kancho&Kumar,2013:151) ثبُؼٌظ 

  :   انقيًح انًؼذنح تانًخاطزج-3

عؼبس اُغٞم ٢ٛ أاُجذ٣َ الاخش أُزبػ ُو٤بط اُخغبئش أُؾزِٔخ اُ٘بعٔخ ػٖ اُزـ٤شاد ك٢       

ار رو٤ظ اُؾذ الاػ٠ِ ُِخغبسح اُز٢ ٣ٌٖٔ إ ٣زٞهؼٜب ( Varؽش٣وخ اُو٤ٔخ أُؼذُخ ثبُٔخبؽشح )

ٝرؼ٢٘ اُو٤ٔخ أُؼذُخ ، (  (Ekaterina E.,et.al.,2007:21أُظشف خلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ 

. ا١ ٣ٌٖٔ بؽزٔب٤ُخ ٓؼ٤٘خ ك٢ اكن ص٢٘ٓ ٓؼ٤ٖ ث ثبُٔخبؽشح ا٠ُ ا١ ٓذٟ ٣ٌٖٔ ُِٔظشف إ ٣خغش

ٓذح  خلاٍاُزٞص٣غ الاؽزٔب٢ُ ُِخغبئش  ٖٓ ُلأسثبػ اٝاُزٞص٣غ الاؽزٔب٢ُ خلاٍ ؽغبثخ آب ٖٓ 

ؼط٢ روذ٣شا رُو٤بط ٓخبؽشح اُغٞم ٝ بسئ٤غ بٝرؼذ ٓو٤بع . (Hull,2010:157) ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ 

ٓذخَ رٝ عبرث٤خ ُِٔ٘ظ٤ٖٔ  ٢ُِٛٝخغبسح أُؾزِٔخ ُِٔؾلظخ اُ٘برغخ ػٖ روِجبد اُغٞم اُؼٌغ٤خ ، 

ٖٓ اُغَٜ إ ٣لْٜ ، ٣ٝؼط٢ روذ٣شا ُؾغْ سأط أُبٍ اُلاصّ ُذػْ  لأٗٚٝأُٔبسع٤ٖ ك٢ اُغٞم 

ٝرٞعذ ٛ٘بُي صلاصخ ، ر٣ٞ٘غ أُؾلظخ  سبصأهذسرٚ ػ٠ِ دٓظ كؼلا ػٖ ٓغزٟٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ أُخبؽشح 

  Angelovska,2013:85) )-ػ٘بطش اعبع٤خ ُِو٤ٔخ أُؼذُخ ثبُٔخبؽشح ٢ٛ:

 ٓغزٟٞ اُضوخ ٣ؼ٢٘ إ اُخغبسح ٤ُغذ اًجش ٓٔب ًبٕ ٓزٞهؼب (.ٓغزٟٞ اُضوخ :) -

)الاؽبس اُض٢٘ٓ اُز١ ٣وذس ك٤ٚ اُو٤ٔخ أُؼذُخ ثبُٔخبؽشح ، ٝك٢ ؽغبة اُو٤ٔخ  :اكن ص٢٘ٓ ٓؾذد  -

  (.أُؾذد رٞهؼبد أُؾلظخ ك٢ ٛزا الاكن اُض٢٘ٓلا رزـ٤ش  أُؼذُخ ثبُٔخبؽشح ٣لزشع إ

 ٓغزٟٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ اُخغبسح ك٢ اُو٤ٔخ. -

 :   انًؼذل تانًخاطزجيؼذل انؼائذ ػهى راص انًال -4

 ٣ش٣ُِٖٔذ ًٔب روذّ ثشٌَ ٓغزٔشرؼط٢ الاعبط الاهزظبد١ ُو٤بط ًَ أُخبؽش راد اُظِخ      

دٝاد لارخبر اُوشاساد اُلؼبُخ ك٤ٔب ٣خض ٓجبدُخ اُؼبئذ ثبُٔخبؽشح ك٢ أُٞعٞداد أُخزِلخ . أ

، كٖٔ الا٤ٔٛخ إ ط أُبٍ ٣ؾ٢ٔ أُئعغبد أُب٤ُخ ػذ اُخغبئش ؿ٤ش أُزٞهؼخ إٔ سأًٝٔب 
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ط ٓبٍ ُٔٞاعٜخ أُخبؽش أُخزِلخ اُز٢ رٞاعٚ ٛزٙ أُئعغبد . ٝإ رؾ٤َِ أُخبؽشح أخظض س٣

رؾزبعٚ ُلإػٔبٍ أُخزِلخ  ز١ط أُبٍ ٣ج٤ٖ ٓوذاس ساط أُبٍ اُأخ ثٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ سأُؼذُ

ط أٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ ساُشؿْ ٖٓ إ  ٠ط أُبٍ ُِٔظشف . ٝػِأ٣ٝؾذد اُؼبئذ الاعٔب٢ُ ػ٠ِ س

غزخذّ ُزوذ٣ش ٓزطِجبد ساط أُبٍ ُِغٞم ٝالائزٔبٕ ٣ثبُٔخبؽشح ٣ٌٖٔ إ  أُبٍ أُؼذٍ

 ًؤداح ُلإداسح أُزٌبِٓخ ُِٔخبؽشح . ا٣ؼب ٣زْ اعزخذآٜب الا أٜٗب اُزشـ٤ِ٤خٝأُخبؽشح 

Alam&Masukujjaman,2011: 22)). 

 :  انتىريق-5

اٗظٔخ اُز٣َٞٔ ا٤ٌَُٜٔ اٝ الارٝٗبد أُشرجطخ ثبلائزٔبٕ .  ٣زْ دساعزٚ اػزٔبدا ػ٠ِٛٞ اعشاء      

غ أُخبؽشح ٤خلاُغذ٣ذح ٝرٛٞ اداح ُغٔغ الآٞاٍ  ٓٞعٞداد ٝهشٝع أُظشف رٞس٣نإٔ ا١ 

اُز٢ ٣زؼشع ُٜب اُج٘ي . ٝ رؾ٣َٞ أُٞعٞداد ؿ٤ش اُغبئِخ ا٠ُ اٝسام ٓب٤ُخ ٓذػٔخ ثبُٔٞعٞداد 

ٖٓ ٛزٙ الاٝسام أُب٤ُخ رؼزٔذ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٖٓ أُٞعٞداد  ؼٞائذٕ اُأهبثِخ ُِزذاٍٝ . ًٔب 

ا١ ٣ٌٖٔ  ، ٛزٙ أُٞعٞداد أُغٔؼخٖٓ أُ٘ش٠ ا٠ُ  اُذكؼبداػبدح ػتء وَ ٗالاعبع٤خ ، ٣ٝزْ 

ش٣ن ٗوَ ٓخبؽشح  كبدح ٖٓ كٞائذ اُز٣ٞ٘غ أُزؼِوخ ثٔؼبٓلاد اُزٞس٣ن . ٣ٌٖٝٔ ُِٔظبسف ػٖ ؽالا

 .اُزٞس٣ن، اُؾذ ٖٓ ؽغْ أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ك٢ ٤ٓضا٤ٗزٜب اُؼ٤ٓٞٔخ الائزٔبٕ ػٖ ؽش٣ن

Alam&Masukujjaman,2011:22-23)). 

 :   تحهيم انحساسيح-6

اعِٞة رؾ٤َِ اُؾغبع٤خ ػٖ اُخغبئش أُؾزِٔخ ك٢ الاسثبػ أُغزوج٤ِخ ، ٝاُو٤ْ اُؼبدُخ اٝ  ٣ؼذ      

٣ٝغت ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُز٢ ٣ٌٖٔ إ ر٘غْ ػٖ رـ٤شاد اكزشاػ٤خ ٓخزبسح لأعؼبس اُغٞم ، 

                   ُِ٘ٔٞرط ٝالاكزشاػبد ٝأُؼب٤٣ش أُغزخذٓخ ب"أُظبسف إ روذّ ٝطل

Ekaterina E.,et.al.,2007: 18))  عذا ػ٘ذ اخزلافاُ٘برظ ٜٓ ٣ذ الاصشذٓؾبُٝخ رؾ ٣ؼذ . ار ْ 

ؼٖ ؽش٣ن اٗشبء ٓغٔٞػخ ٓؼ٤٘خ ٖٓ ك. ُٔزـ٤ش ٓؼ٤ٖ ػٔب ًبٕ ٣لزشع ك٢ اُغبثن  اُ٘ز٤غخ اُلؼ٤ِخ

اُزـ٤شاد ك٢ ٓزـ٤ش ٝاؽذ ػ٠ِ أُزـ٤ش أُغزٜذف  رؤص٤شاُؾبلاد ، ٣ٌٖٔ ُِٔؾَِ رؾذ٣ذ ٤ًل٤خ 

(Kancho&Kumar,2013:152).  رؾ٤َِ اُؾغبع٤خ ٛٞ ُٞػغ اُ٘ٔبرط ٝروذ٣ش ٓخزِق

 ػٖ ؽش٣ن)ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ ،  ٌَ ػجش اُطشماُاُخ٤بساد أُزبؽخ . ٣ٝغت إ ٣زْ ر٘ل٤ز ؽغبع٤خ 

ٓوبسٗخ اُ٘زبئظ ٗٔٞرط اُو٤ٔخ أُؼذُخ ثبُٔخبؽشح ٓغ ٗزبئظ ٓؾبًبح ٓٞٗذ ًبسُٞ( ٝػٖٔ اُطشم 

)ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ ، ػٖ ؽش٣ن رـ٤٤ش أُٞػذ أُؾذد أُغزخذّ ُزوذ٣ش ٓؼِٔبد أُخبؽشح(. 

((Levy&Post,2005:741. 
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 :   َظاو انتصُيف انذاخهي-7

 ػٖ ؽش٣ن٣غبػذ أُئعغبد أُب٤ُخ ػ٠ِ اداسح ٝٓشاهجخ ٓخبؽشح الائزٔبٕ اُز٢ رٞاعٜٜب      

الاهشاع ٝؿ٤شٛب ٖٓ اُؼ٤ِٔبد ػٖ ؽش٣ن رغ٤ٔغ ٝاداسح اُغذاسح الائزٔب٤ٗخ ُِٔوزشػ٤ٖ ٝعٞدح 

 .(Kancho&Kumar,2013: 152)أُؼبٓلاد الائزٔب٤ٗخ 

 دارج انًخاطزج إ: استزاتيجياخ  راتؼا

رشؿت ك٢ رغ٘ت ثؼغ أُخبؽش ، كبٗٚ ٣ٌٖٔ إٔ روشس ٗوِٜب ا٠ُ  ٔظشفداسح اُارٌٖ ارا ُْ      

ا٠ُ أُشبس٤ًٖ ا٥خش٣ٖ ك٢  حأُشبس٤ًٖ ا٥خش٣ٖ ك٢ اُغٞم. ٣ٝزْ ارخبر هشاس ٗوَ أُخبؽش

ٝٓب ارا ًبٕ ،  ُذ٣ٚ ٤ٓضح ر٘بكغ٤خ ك٢ هطبع ٓؼ٤ٖ ٔظشفأعبط ٓب ارا ًبٕ أٝ ُْ ٣ٌٖ اُ اُغٞم ػ٠ِ

ٛٞ اُؾلبظ ػ٠ِ أُخبؽش ، ٖٓ اعَ اعز٤ؼبة  حػبدُخ ُزُي. اُجذ٣َ ُ٘وَ أُخبؽشؾون ه٤ٔخ عٞه٤خ ٣

اٝ لا  ،  )الاداسح( ُٜب. ك٤غت اعز٤ؼبة ثؼغ أُخبؽش ػ٠ِ ٓغزٟٞ أُظشف لأٜٗب ٓؼوذح عذا

ٝٛ٘بى ثؼغ الاعزشار٤غ٤بد  اٝ لأٜٗب ػشٝس٣خ ُِؼَٔ .، اٝ اُزؾٞؽ ٜٓ٘ب ثغُٜٞخ ، ٣ٌٖٔ رذاُٜٝب 

 ٢ٛ :ٝ( Dima&Orzea,2010:110)اُز٢ ٣ٌٖٔ ُِٔظشف اعزخذآٜب لإداسح أُخبؽشح 

 ح: ٛٞ رو٤٘خ رذٓظ ث٤ٖ ٓغٔٞػخ ٝاعؼخ ٖٓ الاعزضٔبساد ك٢ أُؾلظخ ُِؾذ ٖٓ أُخبؽش انتُىيغ-1

اُز٢ ٣زؼشع ُٜب أُظشف ،  حكبُز٘ٞع ك٢ ٓظبدس ٝاعزخذآبد الآٞاٍ ٣وَِ ٖٓ أُخبؽش .

ؿبُجب ٓب ٣غؼٕٞ ُزؾو٤ن ٗٞػ٤ٖ ٖٓ اُز٣ٞ٘غ لأعَ روَِ رِي أُخبؽش ٝٛٔب ر٣ٞ٘غ  ٣ش٣ٖكبُٔذ

أُؾلظخ ٝاُز٣ٞ٘غ اُغـشاك٢ ، كز٣ٞ٘غ أُؾلظخ ٣ؼ٢٘ رٞص٣غ اُؾغبثبد الائزٔب٤ٗخ ٝاُٞدائغ ػ٠ِ ػذد 

ٓز٘ٞع ٖٓ اُضثبئٖ اُز٣ٖ ُْٜ ٓظبدس دخَ ٓز٘ٞػخ .آب اُز٣ٞ٘غ اُغـشاك٢ ك٤ش٤ش ا٠ُ اُغؼ٢ ٝساء 

ئٖ اُز٣ٖ ٣غٌٕ٘ٞ ك٢ ٓغزٔؼبد ٝثِذإ ٓخزِلخ ، ٝٛزا اُ٘ٞع ٖٓ اُز٣ٞ٘غ ٛٞ اًضش كبػ٤ِخ ك٢ اُضثب

اُضثبئٖ ٝرزؾشى ثبرغبٛبد ٝٗٔبرط  رو٤َِ أُخبؽش كبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ رؤر٢ ٖٓ عٔبػبد ٓخزِلخ ٖٓ

وذ٣خ ٖٓ ٓخزِلخ ، ُزُي كبُز٘بهض ك٢ هطبع ٓؼ٤ٖ ٖٓ اُضثبئٖ هذ ٣وبثِٚ ُٝٞ عضئ٤ب ص٣بدح اُزذكوبد اُ٘

 .(Rose &Hudgins,2013:488-489 ) هطبػبد اخشٟ

: ٝٛٞ ٓؾبُٝخ ُزؼ٣ٞغ اُزؼشع ُزوِجبد الاعؼبس ٝرُي ثٜذف اُزو٤َِ ٖٓ اُزؼشع  انتحىط -2

ٖٓ أُخبؽش ؿ٤ش أُشؿٞة ثٜب . ٝٛ٘بى اُؼذ٣ذ ٖٓ الادٝاد اُز٢ ٣ٌٖٔ اعزخذآٜب ُِزؾٞؽ 

ٝأُجبدلاد ٝاُخ٤بساد ٝؿ٤شٛب  ا٥عِخػذ روِجبد الاعؼبس ٓضَ اُؼوٞد 

Dima&Orzea,2010:110)). 
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داسح : ٣لزشع  إ ٣ٌٕٞ ُذٟ أُظشف ؽضٓخ ٖٓ أُٜبساد أُزلٞهخ ك٢ ا ييٍ انذاخهيأانت -3

٤ٖٓ ؤٔظشف ٓغ ٓغٔٞػخ أُخبؽش داخ٤ِب اسخض ٖٓ ششاء اُزاُأُخبؽش ، ا١ ثٔؼ٠٘ رؼبَٓ 

ٖٓ ٛزا الاعِٞة ٛٔب اُز٣ٞ٘غ ٝالاعزضٔبس ثبُٔؼِٞٓبد .  اعبع٤بٕ ٗٞػب٣ٕٝٞعذ ٛ٘بى  اُخبسع٢ .

كٜٞ  ر٣ٞ٘غ ٗشبؽبرٚ . آب اُ٘ٞع الاخش ػٖ ؽش٣نك٤ٌٖٔ ُِٔظشف رو٤َِ ٓخبؽشرٚ داخ٤ِب 

الاعزضٔبس ك٢ أُؼِٞٓبد ُِؾظٍٞ ػ٠ِ هذسح ر٘جئ ػب٤ُخ ثبُخغبئش أُزٞهؼخ 

(Harrington&Niehaus,2004:12.) 

ُغ٤ٔغ أُخبؽش الاخشٟ اُز٢ لا رٌٕٞ ٓز٘ٞػخ اٝ أُئٖٓ ػ٤ِٜب داخ٤ِب   ص انًالأالاحتفاظ تز-4

ط أُبٍ ٖٓ اعَ ػٔبٕ أٝاُز٢ ٣وشس اُج٘ي اعز٤ؼبثٜب ُذ٣ٚ، ٝاُزؤًذ ٖٓ إ ُذ٣ٚ ٤ًٔخ ًبك٤خ ٖٓ س

كٜٞ ٣ٔزض اُخغبئش اُ٘بعٔخ ٖٓ اُوشٝع ٝالاعزضٔبساد  اٗخلبع اؽزٔب٤ُخ اُؼغض ػٖ اُغذاد.

٤ُخ ٝاُغشائْ ٝالإؽٌبّ اُخبؽئخ ُلإداسح ار ٣غزط٤غ أُظشف ٖٓ اداسح اُغ٤ئخ ك٢ الاٝسام أُب

ػ٤ِٔبرٚ ؽز٠ ٣ظؾؼ اخطبئٚ ٣ٝـط٢ خغبئشٙ ،  ُزُي ًِٔب اصدادد أُخبؽشح ٣غت آزلاى ساط 

 .((Dima&Orzea,2010:110ًجش ُٔوبثِزٜب أٓبٍ 

ك٢ أُغز٣ٞبد اُؼ٤ِب ػ٠ِ اُزؾشى اُغش٣غ ُِزؼبَٓ ٓغ  ٣ش٣ٖرؼ٢٘ هذسح أُذادارج انجىدج : -5

ار رؼذ اداسح اُغٞدح اُشبِٓخ كِغلخ اداس٣خ ُزؾغ٤ٖ اٌُلبءح ‘ أُشبًَ ٖٓ اعَ رغ٘ت أُخبؽش 

ك٢ اعزخذاّ أُٞاسد اُجشش٣خ ٝأُبد٣خ ُزؾو٤ن اٛذاف ٝاُلؼب٤ُخ ٝأُشٝٗخ ٝاُوذسح اُز٘بكغ٤خ 

أُزجبدُخ ث٤ٖ اُشإعبء  خِن اُضوخ أُٞظل٤ٖ ػٖ ؽش٣ن ٣ٌٖٔ إ رؼضص ٖٓ سػب لأٜٗبأُظشف ، 

 ٖٓ صْ ٝأُشبسًخ ٝاُؼَٔ اُغٔبػ٢ ٝاُزشغ٤غ ػ٠ِ اُزؾغ٤ٖ ٝاُزؼِْ أُغزٔش ٝ ٝأُشإٝع٤ٖ 

              ٝرغ٘ت أُخبؽش ٢أُظشك اُؼَٔ ٗغبػ ػ٠ِ رغبػذ رغْٜ ك٢ رؾو٤ن صوبكخ اُؼَٔ اُز٢ 

 (Zakuan,et.al.,2012:23.) 

أعغذ ٤ٖٓ اُٞدائغ اُل٤ذسا٤ُخ ٝاُز٢ ؤٛٞ خؾ دكبع اخش ػذ أُخبؽش ، ك٤ٜئخ رتاييٍ انىدائغ : -6

ٓئٓ٘خ  $ ك٢ ا١ ٓئعغخ ا٣ذاػ٤خ100000رؾ٢ٔ أُٞدػ٤ٖ ثؤًضش ٖٓ ٓجِؾ  1934ك٢ آش٣ٌب ػبّ 

ٝٓضَ رِي أُئعغخ اُل٤ذسا٤ُخ ٝعذد ُض٣بدح صوخ اُؼبٓخ ار روّٞ ثبطذاس الاٝآش ك٤ذسا٤ُب .

ش٣ؼبد ُٔ٘غ اٌُض٤ش ٖٓ أُخبؽش اُز٢ هذ رشرٌجٜب الاداسح ٝأطؾبة أُظبُؼ الاخشٟ ، ٝٛزا ٝاُزش

 ٤ٖٓ اُٞدائغ.ؤ٣غؼَ اؿِت اُجِذإ اُظ٘بػ٤خ ا٤ُّٞ ُٜب ثؼغ اشٌبٍ ٗظبّ ر

Rose&Hudgins,2013:488-489))( (Saunders&Cornett,2009:601 . 
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 تاسل كأساص لإدارج انًخاطزج : قزراخ نجُح ي : خايسا

، هشسد اُغِطبد اُ٘وذ٣خ  1974لاص٤ٖ٘ ٖٓ أُظبسف اُذ٤ُٝخ اٌُج٤شح ػبّ  اٌُج٤شثؼذ الا٤ٜٗبس      

ٝطبٗؼٞ اُغ٤بعبد ك٢ ع٤ٔغ اٗؾبء اُؼبُْ ثبٕ ٣ٌٕٞ ٛ٘بى اؽبس ر٘ظ٢ٔ٤ ػب٢ُٔ عذ٣ذ ٖٓ شؤٗٚ إ 

ذ٤ُٝخ  ثؼذ إ ًبٗذ رلزوش ا٠ُ اُشهبثخ ٣غبػذ ػ٠ِ ػٔبٕ اعزوشاس اُ٘ظبّ أُب٢ُ ك٢ أُظبسف اُ

 ُٔؼط٤بدأُظشك٤خ أُ٘بعجخ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػجش اُجِذإ أُخزِلخ ، ٝػ٠ِ خِل٤خ ٛزٙ ا

ك٢  ع٣ٞغشا  1974أعغذ ُغ٘خ ثبصٍ ُِشهبثخ أُظشك٤خ رؾذ اششاف ث٘ي اُزغ٣ٞبد اُذ٤ُٝخ ػبّ 

أُٔب٤ٗب، ا٣طب٤ُب،  ٤ٌب، ً٘ذا، كشٗغب)ثِغٖٓ هجَ ٓؾبكظ٢ اُج٘ٞى أُشًض٣خ ُؼشش دٍٝ ط٘بػ٤خ 

، ٝاُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ( ثبُزؼبٕٝ ٓغ اُغِطبد  ا٤ُبثبٕ، ُٛٞ٘ذا، اُغ٣ٞذ، أٌُِٔخ أُزؾذح

ا ًٝبٗذ ٜٓٔخ اُِغ٘خ ٢ٛ رؾ٤َِ رؼو٤ذاد اُ٘ظبّ أُب٢ُ اُؾذ٣ش ًِٞغٔجٞسؽ ٝع٣ٞغشُاُ٘وذ٣خ 

 ٝالاعزغبثخ ُٜب ٖٓ خلاٍ أُوزشؽبد ٝأُجبدة اُزٞع٤ٜ٤خ ُِشهبثخ أُ٘بعجخ ػ٠ِ أُظبسف 

Jablecki,2009:16-17).) 

٣ٝوظذ ثبرلبه٤خ ثبصٍ ػ٠ِ اٜٗب ٓغٔٞػخ شبِٓخ ٖٓ أُوب٤٣ظ الاطلاؽ٤خ ُزؼض٣ض اُز٘ظ٤ْ       

ُْٝ رذخَ اُِٞائؼ   .Fatima,2014:772))أُخبؽشح ك٢ اُوطبع أُظشك٢ ٝاداسح ٝالإششاف

)ثؼذ اُزطٞساد . 1992ؽ٤ض اُز٘ل٤ز ؽز٠ د٣غٔجش  1ط أُبٍ ك٢ ظَ ٓزطِجبد ثبصٍ أاُز٘ظ٤ٔ٤خ ُش

لاعز٤ؼبة  ط ٓبٍ ًبك٢أا٠ُ اُؾلبظ ػ٠ِ س : ٝاُز٢ ًبٗذ رٜذف1988) ٝأُشبٝساد ٓ٘ز ػبّ 

رغ٘ت  ا٠ُٝ، ُزؼض٣ض علآخ ٝاعزوشاس اُ٘ظبّ أُظشك٢ اُؼب٢ُٔ  اُخغبئش ٝرغ٘ت أُٔخبؽش

بد ُوٞاػذ اُز٘ظ٤ٔ٤خ ك٢ ًَ ثِذ . ًٝبٗذ ٓزطِجاخزلاكبد ااُظشاػبد اُز٘بكغ٤خ ٖٓ خلاٍ رو٤َِ 

ٓبٍ اُطجوخ الا٠ُٝ )ٝاُز٢ ٣غت إ رٌٕٞ ٖٓ الاعْٜ ( ا٠ُ ط أ٢ٛ إ ٗغجخ س 1ُغ٘خ ثبصٍ 

ط أُبٍ ا٢ٌُِ إٌُٔٞ ٖٓ اُطجوخ أ.  ٝٗغجخ س%4روَ ػٖ  أُٞعٞداد أُؼذُخ ثبُٔخبؽشح إ لا

الا٠ُٝ ٝاُطجوخ اُضب٢ٗ )ٝاُز٢ رزؼٖٔ اُذ٣ٕٞ اُضب٣ٞٗخ( ا٠ُ أُٞعٞداد أُؼذُخ ثبُٔخبؽشح إ 

 Atkinson&. (Wignall  2010:2,) %8 لا٣وَ ػٖ

ؽجوز٤ٖ ٛٔب  أُظبسف ر٘وغْ ا٠ُٓبٍ ط أكبٕ ٓظبدس س 1ثبصٍ ششٝؽ ارلبه٤خ رؾذٝ

(Gallati.2003:57-58)  

ط أُبٍ الاعبع٢ ٝرزؼٖٔ الاعْٜ ٝالاؽز٤بؽ٤بد أٌُشٞكخ أسٝرغ٠ٔ اُطجوخ الا٠ُٝ :  -1

،ا١ رٍٔٞ اُخغبئش أُؾزِٔخ ٓغزوجلا  ُزلاك٢ٝاؽز٤بؽ٤بد خغبئش اُوشٝع اُؼبٓخ ٣ٝخظض 

٣وَِ ٖٓ  اُز١الاسثبػ  رو٤َِخلاٍ اُخغبئش اُؾو٤و٤خ ٓغزوجلا ٖٓ ؽغبة الاؽز٤بؽ٢ ٤ُٝظ ٖٓ 

 .ضٖٓٔشٝس اُثاُذخَ 
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أُب٤ُخ اُذائ٤ٔخ  زؼٖٔ الاٝسامرط أُبٍ اُز٢ِ٤ٌٔ اٝ الاػبك٢   ٝأساُطجوخ اُضب٤ٗخ : ٝرغ٠ٔ  -2

 ع٘ٞاد اٝ اًضش  زبس٣خ اعزؾوبم خٔظثٌٔشٞكخ ٝاُذ٣ٕٞ اُضب٣ٞٗخ اُؿ٤ش ٝالاؽز٤بؽبد 

 أهَ ٖٓ ٗغجخ اُٞدائغ ٝلإ اُذ٣ٕٞ ؽ٣ِٞخ الاعَ، خ٤بس أُظذس ٝالاعْٜ اُوبثِخ ُلاعزشداد ث

 ُؾٔب٣خ أُٞدػ٤ٖ. ًٔظذ رؼَٔك٢ٜ 

اٗٚ ٛ٘بى اٌُض٤ش ٖٓ اٝعٚ اُوظٞس  الا ك٢ ٝهزٜب  1ٝثبُشؿْ ٖٓ أُضا٣ب اُز٢ ؽووزٜب ُغ٘خ ثبصٍ     

أٜٗب ثغجت الاثزٌبساد أُغزٔشح ك٢ الاعٞام أُب٤ُخ . ًٔب  ُضٖٓٓغ ٓشٝس ا رضا٣ذدك٤ٜب ٝاُز٢ 

ٝاِٛٔذ اٌُض٤ش ٖٓ اٗٞاع أُخبؽش الاخشٟ ٓضَ أُخبؽشح سًضد كوؾ ػ٠ِ ٓخبؽش الائزٔبٕ 

  (Balthazar,2006:33-36) اُزشـ٤ِ٤خ ٝٓخبؽشح اُغٔؼخ ٝأُخبؽشح الاعزشار٤غ٤خ .

ٗوبؽ اُؼؼق  1إ ٛ٘بى ٗوبؽ ػؼق اًزشلذ ُغ٘خ ثبصٍ (  Roy,etal,2013:7)ٝهذ ث٤ٖ 

 :ٝرٔضِذ ثبلار٢

أُخبؽش الاخشٟ  رغزض٠٘ ، ث٤٘ٔب كوؾ أُبٍ رؼزٔذ ػ٠ِ ٓخبؽشح الائزٔبٕط أًلب٣خ س -

 ًبُٔخبؽشح اُغٞه٤خ ٝاُزشـ٤ِ٤خ ٖٓ اُزؾ٤َِ .

 بدالائزٔبٗ ٝرظ٤٘ق عٞدحٔبٕ ٤ُظ ٛ٘بُي كشم ث٤ٖ أُذ٤٘٣ٖ ؽغت رو٤٤ْ ٓخبؽشح الائز ػ٘ذ -

 أُخزِلخ.

 اُزش٤ًض ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٤ُٝظ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ . -

ًلب٣خ رو٤٤ْ أُخبؽش ٝا٥صبس أُزشرجخ ػ٠ِ اعزخذاّ الادٝاد أُب٤ُخ اُغذ٣ذح كؼلا ػٖ ػذّ  -

 رو٤٘بد رو٤َِ أُخبؽشح.

ؽبس ر٘ظ٢ٔ٤ عذ٣ذ ٗز٤غخ اُزطٞساد اُؾذ٣ضخ ػ٠ِ اُغبؽخ اُذ٤ُٝخ ااُؾبعخ ا٠ُ رشش٣غ  دػذٓب     

٘ٞػخ ٖٓ اُخذٓبد روذ٣ْ ؽضٓخ ٓزك٢ ٓغبٍ اُوطبع أُظشك٢ ٜٝٓ٘ب ٗٔٞ أُظبسف ك٢  لاع٤ٔبٝ

أُ٘زغبد أُب٤ُخ ثغجت ٝ، ٝاعزخذآٜب أُزضا٣ذ ُِزٌُ٘ٞٞع٤ب ٝالاعزؼبٗخ ثٔظبدس خبسع٤خ 

أُظٔٔخ ُِؾذ ٖٓ ٓخبؽشح اُغٞم اٝ أُخبؽشح الائزٔب٤ٗخ ٝاُز٢ ؿبُجب ٓب صادد ٖٓ أُخبؽشح 

ط ٓبٍ أُظبسف أعذ٣ذح ٖٓ الارلبه٤خ اُذ٤ُٝخ ُز٘ظ٤ْ س ثٔشؽِخُزا ثذا اُؼَٔ  اُزشـ٤ِ٤خ

Gregoriou,2009:272-273)). 

٢ ٣٘ض ػ٠ِ رؾغ٤ٖ أُٞاءٓخ ث٤ٖ ساط أُبٍ اُز 1999هزشؽذ ُغ٘خ ثبصٍ ٗغخخ ٓؾغ٘خ ػبّ كب

ا٣ؼب أُخبؽش اُ٘بعٔخ ػٖ الاثزٌبس أُب٢ُ ثٔب ٣غْٜ ك٢  ٝر٘بُٝذالاعبع٤خ ٓغ أُخبؽش  أُششع

ٝسإعبء  رؼض٣ض اداسح أُخبؽشح ٝاُشهبثخ .ٝهذ ا٣ذد سع٤ٔب ٖٓ هجَ ٓؾبكظ٢ أُظبسف أُشًض٣خ
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ط أُبٍ أو٤بط سُٓخزِق اُجِذإ رؾذ اعْ اُزوبسة اُذ٢ُٝ اُغٜبد اُشهبث٤خ أُظشك٤خ ٖٓ 

ٝٛزٙ أُغٔٞػخ اُغذ٣ذح ٖٓ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ رزطِت  2ط أُبٍ ٝأُؼشٝكخ ثبعْ ثبصٍ أٓؼب٤٣ش سٝ

ٜٗب ٣ٌٖٔ إ رل٢ ثبُزضآبرٜب أط أُبٍ ُِزؤًذ ٖٓ أٖٓ أُظبسف اُؾلبظ ػ٠ِ اُؾذ الاد٠ٗ ٖٓ س

ُزـط٤خ اُخغبئش ؿ٤ش أُزٞهؼخ ٝرؾغ٤ٖ صوخ اُؼبٓخ .ًٔب ٝرٞكش ؽبكضا ُِٔظبسف ُشكغ ٓغزٟٞ 

روذّ ٓض٣ذا ٖٓ  2ثٔؼ٠٘ ثبصٍ  (Balasubramaniam,2012:41). ٓؼب٤٣ش اداسح أُخبؽشح

بعزخذاّ ٗٔبرط خبطخ ثٜب لإداسح أُخبؽشح ُؼٔبٕ ًلب٣خ ثاُغٔبػ ُِٔظبسف  ػٖ ؽش٣نأُشٝٗخ 

 (.Edwin, et al ,2015:9ساط أُبٍ ٝاُز٢ رخؼغ ُِؾذ الاد٠ٗ ٖٓ ٓزطِجبد ساط أُبٍ )

ٓذخَ عذ٣ذ ُِٔخبؽشح ك٢ اُظ٘بػخ  روذ٣ْٛٞ  2ٖٓ ُغ٘خ ثبصٍ  ظًٝبٕ اُٜذف اُشئ٤     

غٔغ ث٤ٖ أُخبؽشح اُزشـ٤ِ٤خ لأٍٝ ٓشح. ٝٛزا اُزشش٣غ اُغذ٣ذ  ٣ رؼ٤ٖٔكوذ رْ  .أُظشك٤خ

ٝاٗؼجبؽ اُغٞم ٖٓ اعَ كشع ٓٔبسعخ   الاششاك٤خ ٓزطِجبد ساط أُبٍ اُذ٤ٗب ٓغ أُشاعؼخ 

عزخذاّ رو٤٤ْ أُخبؽشح اُز١ . ٝعؼَ اُزٞعغ ك٢ اُٜب ه٣ٞخ لإداسح أُخبؽشح ُِؾذ ٖٓ اُزؼشع

روذٓخ الاٗظٔخ اُذاخ٤ِخ ُِٔظبسف ٣زلائْ ٓغ الادٝاد اُغذ٣ذح ٓضَ أُشزوبد الائزٔب٤ٗخ ٣ٝؤخز ث٘ظش 

 .(Nastase&Unchiasu,2013:103)الاػزجبس رطٞس ٓٔبسعبد اُغٞم  

سًبئض اعبع٤خ ٢ٛ  ٠ُ صلاساا شبٓلا ُز٘ظ٤ْ ساط أُبٍ ٣غز٘ذ اؽبس 2ؽٞسد ُغ٘خ ثبصٍ ٝهذ     

Crouhy,etal,2006: 71-72) ). 

ُشاط أُبٍ  اُزشش٣ؼ٤خ ٔزطِجبداُش٤ًضح الا٠ُٝ : ٣ؾذد أُششػٕٞ ُِٔظبسف ٤ًل٤خ رؾذ٣ذ اُ -1

 ٖ أُخبؽشح الائزٔب٤ٗخ ٝأُخبؽشح اُغٞه٤خ ٝاُزشـ٤ِ٤خ .ػ روذ٣شارٚ ُِٔخبؽشح اُ٘برغخ ا٠ُرغز٘ذ 

رزجغ  أٜٗبٖٓ  ُِزؤًذ ط أُبٍ أُظشفأداسح ساػ٠ِ  الاششافاُش٤ًضح اُضب٤ٗخ: رٜزْ ثٔذخَ  -2

ط ٓبٍ أ، ٝرو٤ظ اُزؼشع ُِٔخبؽشح ثشٌَ طؾ٤ؼ ٝرٔزِي س ٜبط ٓبُأاعشاءاد ه٣ٞخ لإداسح س

 ُخغبئش اُز٢ ٣ٌٖٔ إ رزؼشع ُٜب .ًبك٢ ُزـط٤خ ا

بؽشح خعزس٣ب ُِٔظبسف ٝٛٞ الاكظبػ ػٖ ٓؼِٞٓبد أُ اُش٤ًضح اُضبُضخ روذّ ٓطِجب عذ٣ذا-3

ًضش هذسح ػ٠ِ ػجؾ عِٞى أُظبسف لأعَ إٔ ٝأُغزضٔش الاعْٜ ٝالائزٔبٕ ، ٢ٌُ ٣ٌٕٞلأعٞام 

 اُزو٤َِ ٖٓ ٓخبؽشرٜب .

ٖٓ اُذسٝط اُز٢ ؽذصذ خلاٍ  كبدحٝلأعَ رغ٤ِؾ اُؼٞء ػ٠ِ رطٞس الاعٞام أُب٤ُخ ٝالا     

ذ٣ذ دسعخ اُز٢ ٖٓ اٜٛٔب رؾالاصٓخ أُب٤ُخ الاخ٤شح ، ؽذدد ُغ٘خ ثبصٍ ػذدا ٖٓ اُوؼب٣ب اُشئ٤غخ ٝ

رؾذ٣ذ ٝه٤بط ٓغٔٞػخ ًبِٓخ ٖٝٓ اُغ٤ُٞخ ،  اُؾلبظ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ًبف"ٝ، اُغ٤ُٞخ حٓخبؽشرؾَٔ 

، ًَ ٛزٙ اُوؼب٣ب ادد ا٠ُ رش٤ٌَ ، ٝٗشش أُؼِٞٓبد  ُزؼض٣ض اٗؼجبؽ اُغٞم  حٖٓ أُخبؽش
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ٖٓ اعَ رؾغ٤ٖ هذسح اُوطبع أُظشك٢ ػ٠ِ اعز٤ؼبة ا١ اػطشاثبد ٓب٤ُخ اٝ  3ارلبه٤خ ثبصٍ

                  اهزظبد٣خ ٝاُؾذ ٖٓ خطش اٗزوبٍ اُؼذٟٝ ٖٓ اُوطبع أُب٢ُ ا٠ُ الاهزظبد اُؾو٤و٢ . 

(Apatachioaem,2013:139) ٕ3ٝساء ط٤بؿخ ارلبه٤خ ثبصٍ ظاُغجت اُشئ٤. ُزُي ًب 

(Mawutor,2014:169-170) :رؾو٤ن ٛذك٤ٖ اعبع٤ٖ ٛٔب ٞٛ 

 أْٛط أُبٍ ٝاُغ٤ُٞخ ث٤ٖ أرؼض٣ض رشش٣ؼبد س ػٖ ؽش٣نعؼَ أُظبسف اًضش ٓشٝٗخ  -

 أُظبسف اُؼب٤ُٔخ.

ُزؾغ٤ٖ هذسح أُظبسف ػ٠ِ رؾَٔ ا١ اػطشاة ُزغذ٣ذ اُذ٣ٖ آ٤ُب  رو٤َِ أُخبؽش اُ٘ظب٤ٓخ -

ك٢ اُغ٤ُٞخ ٝ ط أُبٍ أاطلاؽبد ك٢ س رؾو٤ن رِي الاٛذاف لاثذ ٖٓ اعشاء ٝلأعَ ٓب٢ُ. 

 ػ٠ِ أُذٟ اُوظ٤ش ٝرؾغ٤ٖ الاعزوشاس ك٢ اُ٘ظبّ أُب٢ُ .

 ٢ٛ : (Nastase&Unchiasu,2013:104) 3ِغ٘خ ثبصٍ اُؼبٓخ ُٛذاف الا اْٛآب 

رؾغ٤ٖ هذسح اُوطبع أُظشك٢ ػ٠ِ آزظبص اُظذٓبد اُ٘بعٔخ ػٖ اُؼـٞؽ أُب٤ُخ  - أ

  .ٝالاهزظبد٣خ ٜٓٔب ًبٕ ٓظذسٛب 

 رؾغ٤ٖ اداسح أُخبؽشح ٝاُؾًٞٔخ . - - ة

 رؼض٣ض اُشلبك٤خ ٝالإكظبػ ك٢ أُظبسف .-ط

اْٛ رٞط٤بد ارلبه٤خ  (Silva &Fernandes,2014: 26-27)هذ ث٤٘ب ًلا ٖٓ  ٗلغٚ ٝك٢ اُغ٤بم 

 : 3ثبصٍ 

ا٠ُ ٝالأسثبػ أُؾزغضح ( ٣غت إ ٣ض٣ذ  اُؼبد٣خط أُبٍ ػب٢ُ اُغٞدح )٣زٌٕٞ ٖٓ الاعْٜ أس -

اُؾلبظ ػ٠ِ ٝ( 2 ك٢ ثبصٍ 2%ٖٓ أُٞعٞداد أُٞصٝٗخ ثبُٔخبؽشح )ثؼذ إ ًبٗذ  %4.5

 ٛزا أُغزٟٞ.

 أُٔزبصح ٝالأعْٜأُؾزغضح  ٝالأسثبػط أُبٍ رزٌٕٞ ٖٓ )الاعْٜ اُؼبد٣خ أاُذ٤ٗب ٖٓ ساُطجوخ  -

)ثؼذ إ 6%( ٣غت إ رظَ ا٠ُ ؽ٣ِٞخ الاعَاُٜغ٤٘خ ٖٓ ساط أُبٍ ٝاُذ٣ٕٞ  ٝالأدٝاد

 . باُؾلبظ ػ٤ِٜ ٝ( 2 ك٢ ثبصٍ 4%ًبٗذ 

ٖٓ أُٞعٞداد  2.5%ا٠ُ  ٓبٕ ٝػٔبٕأ ٣ظَ سًٔظذ ط أُبٍأس اؽز٤بؽ اُؾلبظ ػ٠ِ -

( . ٝٛزا -2.5%%0.625) 2019-2016ث٤ٖ ػب٢ٓ ب غس٣٣زْ ر٣ٌٞ٘ٚ رذأُٞصٝٗخ ثبُٔخبؽشح 

اُز٘ل٤ز٤٣ٖ  ُِٔذ٣ش٣ٖ ٝأٌُبكآدالاسثبػ ػ٠ِ أُغب٤ٖٔٛ ٓوغّٞ  ٓذكٞػبد ؾغضع٤ الاؽز٤بؽ٢

أُظشف ؿ٤ش هبدس ػ٠ِ اُجوبء كٞم اُؾذ الاد٠ٗ ٖٓ ٗغجخ ساط أُبٍ   ًبٕك٢ ؽبُخ ارا 

 أُٞط٠ ثٜب.  
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اُغٞدح اُؼب٤ُخ رظَ ا٠ُ  ١ط أُبٍ رأٔزطِجبد سث ٣زْ الاؽزلبظاُذٝس٣خ ٔٞاعٜخ اُزوِجبد ُ -

 ُِجِذإا٤ُٜئبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ؽغت ٓب رزطِجٚ ٖٓ أُٞعٞداد أُٞصٝٗخ ثبُٔخبؽشح  %2.5

 .اُزٞعغ ك٢ الائزٔبٕ اٝهبدخلاٍ  أُخزِلخ

هغٔخ  ػٖ ؽش٣ن٣ٝزْ ؽغبة ٛزٙ اُ٘غجخ  3%٣غت إ ٣ٌٕٞ اُؾذ الاد٠ٗ ُ٘غجخ اُشاكؼخ أُب٤ُخ  -

 ط ٓبٍ اُطجوخ الا٠ُٝ ػ٠ِ ٓزٞعؾ اعٔب٢ُ ٓٞعٞداد أُظشف.أس

زـط٤خ اُغ٤ُٞخ ٝاُز٢ ثٔٞعجٜب ٣غت إ ٣ٌٕٞ ُذٟ أُظشف ُ عذ٣ذح ٗغجخ٣زْ اهزشاػ  -

 هبدٓخ.ٓٞعٞداد عبئِخ ًبك٤خ ُزـط٤خ ع٤ٔغ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُضلاص٤ٖ ٣ٞٓب 

ط أُبٍ أعذ٣ذح رشَٔ اُٞدائغ ٝاُز٣َٞٔ ؽ٣َٞ الاعَ ٝس٣زْ اهزشاػ طبك٢ ٗغجخ ر٣َٞٔ صبثزخ  -

ُؾلبظ ػ٠ِ ٛزٙ اُ٘غجخ اػ٠ِ اُخبص ٓوغٞٓخ ػ٠ِ أُٞعٞداد ؽ٣ِٞخ الاعَ ا١ ٣غت دائٔب ا

 ٖٓ%100. 

ُو٤بط أُخبؽشح أُظشك٤خ ػذد ًج٤ش عذا" ٖٓ أُؼب٤٣ش :  ج انًانيح: قياص انًخاطز سادسا

ٖٓ ؽشم ه٤بط ًَ ٗٞع ٖٓ اٗٞاع أُخبؽشح  ا"ٝع٘ذسط ػذد ٝؽشم اُو٤بط اُ٘ٞػ٤خ ٝا٤ٌُٔخ ،

 ((Ross,et.al.,2008:182-187)) Casu,et.al.,2006:260-267 ًٝٔب ٣ؤر٢      أُظشك٤خ

(Hempel&Simonson,1999:67). 

 وانُسة انًانيح انًؤشزاخ ػٍ طزيقيًكٍ قياص انًخاطزج الائتًاَيح  يخاطزج الائتًاٌ : -1

 الاتيح :

 .أُٞعٞداداعٔب٢ُ اعٔب٢ُ اُوشٝع / -

 .أُزؼضشح /اعٔب٢ُ اُوشٝعاُوشٝع  -

 .خغبئش اُوشٝع/اعٔب٢ُ اُوشٝع -

 . اُوشٝع/أُٞعٞداد ا٤ٌُِخاؽز٤بؽ٤بد خغبئش  -

 .سأط أُبٍ أُٔزِي / أُٞعٞداد أُزؼضشح -

 أُٞعٞداد أُزؼضشح / اعٔب٢ُ اُوشٝع. -

 .أُخظض اُغ١ٞ٘ ُخغبئش اُوشٝع/اعٔب٢ُ اُوشٝع -

 اعٔب٢ُ اُوشٝع /اعٔب٢ُ اُٞدائغ -

تىجذ انؼذيذ يٍ انُسة وانًؤشزاخ انًانيح انًؼتًذج  نقياص يخاطزج  يخاطزج انسيىنح : -2

 انُسة وانًؤشزاخ الاتي : تهكانسيىنح انًصزفيح ، ويٍ تيٍ اهى 

 الاٝسام أُب٤ُخ هظ٤شح الاعَ /اُٞدائغ  -

 اُ٘وذ ُذٟ أُظشف ُٝذٟ ٓئعغبد الا٣ذاع الاخشٟ / اعٔب٢ُ أُٞعٞداد . -
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 / اعٔب٢ُ اُٞدائغ . الاخشٟأُظبسف ُٝذٟ  اُ٘وذ ك٢ اُظ٘ذٝم -

 اُ٘وذ ٝالاٝسام اُؾ٤ٌٓٞخ / اعٔب٢ُ أُٞعٞداد . -

شٜبداد الا٣ذاع ٝالاٝسام اُزغبس٣خ ٝالآٞاٍ اُل٤ذسا٤ُخ ( / اعٔب٢ُ ٓضَ  الآٞاٍ أُشزشاح ) -

 أُٞعٞداد .

  يًكٍ قياص يخاطزج رأص انًال تاستخذاو انًؤشزاخ انًانيح  الاتيح :  :يخطزج رأص انًال -3

 الاسثبػ اُغ٣ٞ٘خ ٌَُ عْٜ .اُغْٜ /عؼش  -

 سأط أُبٍ / اعٔب٢ُ أُٞعٞداد  -

  أُبٍ أُٔزِي/ أُٞعٞداد أُشعؾخ ثبُٔخبؽشح . سأط -

اُغٞم ٖٓ اُغ٘ذاد  ػٞائذاُغٞم ػ٠ِ اُذ٣ٕٞ أُظشك٤خ ٝ ؼٞائذُٛبٓش عؼش اُلبئذح  -

 اُؾ٤ٌٓٞخ  ُ٘لظ ربس٣خ الاعزؾوبم .

 : تى استخذاو انًؤشزاخ الاتيح نقياص يخاطزج سؼز انفائذج   : يخاطزج سؼز انفائذج -4

 أُٞعٞداد اُؾغبعخ ُغؼش اُلبئذح / أُطِٞثبد اُؾغبعخ ُغؼش اُلبئذح . -

الاخزلاكبد ث٤ٖ رٞه٤ذ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ  (DGAP)كغٞح أُذح رؼٌظ :   رؾ٤َِ كغٞح أُذح -

 ُِٔٞعٞداد ٝأُطِٞثبد . 

اُذساعخ رْ اػزٔبد ط٤ـخ ٝاؽذح ُو٤بط ًَ ٗٞع ٖٓ اٗٞاع أُخبؽش ُٝـشع اُو٤بط ك٢ ٛزٙ       

ثبُ٘غجخ آب  اعٔب٢ُ اُوشٝع /اعٔب٢ُ أُٞعٞداد(.كل٢ ٓخبؽشح الائزٔبٕ رْ اػزٔبد ط٤ـخ )

اُ٘وذ ك٢ اُظ٘ذٝم ُٝذٟ أُظبسف الاخشٟ / ) ػ٠ِ ط٤ـخ رْ اػزٔبد كوذ ُٔخبؽشح اُغ٤ُٞخ 

) سأط أُبٍ/اعٔب٢ُ أُٞعٞداد( ُو٤بط ٓخبؽشح سأط  ششٝهذ رْ اػزٔبد ٓئ اعٔب٢ُ اُٞدائغ(  .

أُٞعٞداد اُؾغبعخ ُغؼش اُلبئذح / أُطِٞثبد اُؾغبعخ )ه٤بط أُبٍ. ٝاخ٤شا اعزخذٓذ ؽش٣وخ 

ٝثبُشؿْ ٖٓ ر٘ٞع ؽشم ه٤بط أُخبؽشح أُظشك٤خ  . ( ُو٤بط ٓخبؽشح عؼش اُلبئذحُغؼش اُلبئذح

ثبُزؾذ٣ذ ُو٤بط ًَ ٗٞع ٖٓ اٗٞاع  ك٢ اخز٤بس ٛزٙ اُ٘غتالاعبع٢ ٣شعغ اُغجت ٝاخزلاكٜب الا اٗٚ 

اُز٢ اشبسد ك٢ ٝاػزٔبدا" ثبُذساعبد ٝاُجؾٞس  ٝالاًضش دهخ ٌُٜٞٗب الاًضش ٓلائٔخ  أُخبؽشح 

 ٛزا اُظذد. 
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  اولا : يفهىو انعائذ 

٠شوض وً رؼش٠ف ػٍٝ ثؼغ عٛأت اٌؼبئذ ، ار ٕظش ف١ّب ٠زؼٍك ثزؼش٠ف اٌؼبئذ اٌٚعٙبد  رؼذد    

فٟ أٗ  ٔفغٙب ٚاٌزٟ رؼٕٟٟ٘ اٌزؼبس٠ف ، فبٌفىشح الاعبع١خ رٍه ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٕٛع  ٚرؼىظ ،

 وغت اٌّض٠ذ ِٓ الاِٛاي فٟ اٌّغزمجً ، ٚػٍٝ أًِ الاِٛاي ا١ٌَٛ  أفبق٠زُ الاعزضّبساد  اغٍت

ِفَٙٛ اٌؼبئذ ٌٍّغزضّش٠ٓ ؽش٠مخ ِٕبعجخ ٌٍزؼج١ش ػٓ الاداء اٌّبٌٟ ٌٍّظشف ٠ٛفش 

(Brigham&Houston,2009:233 ٌٗٔزا ٠ّىٓ رؼش٠فٗ ػٍٝ ا.)الاعزضّبس ، اٌذخً إٌبرظ ػ ٓ

وً ِذح ِمغِٛب ػٍٝ ل١ّخ الاعزضّبس ثذا٠خ اٌّذح اٌزغ١١ش فٟ ل١ّخ الاعزضّبس خلاي  ٘ٛأٚ 

(Fabozzi&Peterson,2003:151).  (اٌخغبئش)ٚػشف ا٠ؼب ػٍٝ أٗ اعّبٌٟ الاسثبػ 

ولا ِٓ  ٚػشفٗ(. Gitman,2009:228)ِٓ اٌضِٓ  ػٍٝ ِذٜ ِذح ِؾذدحاٌّزؾممخ ِٓ الاعزضّبس 

(Smart&Megginson,2009:245 ػٍٝ أٗ ِم١بط لإداء الاعزضّبس )اٌذخً  ولا  ٓػ إٌبرظ

ٚػشف ا٠ؼب ػٍٝ أٗ  اٌخغبئش اٌشأعّب١ٌخ خلاي ِذح ِؾذدح ِٓ اٌضِٓ . ٚأاٌّىبعت ٚاٌّذفٛع 

وّب  (  .(Penman,2010:10ِٕٙب ِمذاس اٌّجٍغ اٌّذفٛع  ب"ِمذاس اٌذفؼبد اٌّزؾممخ ِطشٚؽ

ِؼبف ا١ٌٙب ِبٌه اٌٛسلخ  اٌّب١ٌخ  اٌزٟ ٠غزٍّٙب بدؼاٌذفػٍٝ أٗ  اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛسلخ اٌّب١ٌخ ػشف

ِب رمذَ ٠ّىٓ رؼش٠ف اٌؼبئذ ػٓ ؽش٠ك ٚ   .((Mishkin&Eakins,2009:55اٌزغ١ش فٟ ل١ّزٙب 

 ػٍٝ أٗ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزٟ ٠ّىٓ اْ ٠ؾظً ػ١ٍٙب اٌّغزضّش خلاي ِذح ِؼ١ٕخ ِٓ اٌضِٓ

ِٛعٛد خلاي ِذح ِؼ١ٕٗ ٠ىّٓ اٌزؼج١ش ػٕٗ ِٓ خلاي اٌظ١غخ ٌٚؾغبة ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٞ     

 : (Gitman,2009:228-229الار١خ )

 ار اٌ :

 t= rt  ِؼذي اٌؼبئذ خلاي اٌّذح 

  =t-1 Ctاٌٝ    tاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّزؾممخ ِٓ اعزضّبس اٌّٛعٛداد فٟ اٌّذح اٌض١ِٕخ

  t = Pt  عؼش )ل١ّخ( اٌّٛعٛد ٌٍّذح 

 -t-1   =1Ptعؼش )ل١ّخ( اٌّٛعٛد ٌٍّذح 

 .tخلاي اٌّذح  Pt - Pt -1اٌؼبئذ اٌزأص١ش اٌّشزشن ٌٍزذفمبد إٌمذ٠خ ٚاٌزغ١شاد  فٟ اٌم١ّخ ،ار ٠ؼىظ 

rt = Ct + Pt - Pt-1/ Pt-1 

 انًثحث انثاَي

 انًصرفي انعائــذ
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  ثاَيا : اَىاع انعائذ

  -: (انًتحقق) يعذل انعائذ انفعهي -1

 المستثمر فعلا خلال المدة هالعائد الذي حصل عليهو اي هو العائد الذي حدث فعلا ،      

اٌّٛعٛداد اٌخب١ٌخ ِٓ  ؽبٌخ اٌؼبئذ ػٍٝ بءـثبعزضٕ دائّب ٚاٌزٞ ٠خزٍف ػٓ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ  اٌّبػ١خ

٠ّٚىٓ ؽغبة اٌؼبئذ اٌّزؾمك ثبعزخذاَ . ( (Brigham&Houston,2009:247 شح .ـاٌّخبؽ

٠غزخذَ وأؽذ ِمب١٠ظ الاداء فٟ  فٟ أٔٗاٌؼبئذ اٌّزؾمك رىّٓ أ١ّ٘خ اٌج١بٔبد اٌزبس٠خ١خ ، ٚ

 ٚوأعبط ٌزؾذ٠ذ )اٌؼبئذ اٌّزٛلغ( ٚاٌّخبؽشح فٟ اٌّغزمجً اٌّظشف ،

Alexandri&Jelita,2014:58) )٠ّٚىٓ ؽغبثٗ ثبعزخذاَ اٌظ١غخ الار١خ . 

((Rao,1992:296 :  

  

 ار اٌ :

 =Ri ِؼذي اٌؼبئذ اٌفؼٍٟ

 =Rpاٌزغ١شاد اٌفؼ١ٍخ فٟ اٌغؼش اٌغٛلٟ 

  =Dِمغَٛ الاسثبػ اٌّٛصع اٌفؼٍٟ 

 Iاٌّجٍغ اٌّغزضّش=

 -انعائذ انًتىقع : -2

ِظطٍؼ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ  لذ ٠غجت الاسثبن فٟ ثؼغ الاؽ١بْ ٌٚىٓ فٟ اٌٍغخ ا١ِٛ١ٌخ ٠ؼٕٟ    

إٌز١غخ اٌزٟ ِٓ اٌّشعؼ عذا اْ رؾذس ، ٚاؽظبئ١ب لاثذ ِٓ رؾذ٠ذ اٌم١ّخ اٌّزٛلؼخ ٌٍّزغ١ش 

فبْ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٘ٛ اٌّزٛعؾ اٌّشعؼ ٌٍؼبئذ اٌّّىٓ ، ار  ِٚٓ صٌٍُٛطٛي اٌٝ ِزٛعؾ اٌم١ّخ ، 

اٌّّىٕخ  ؼٛائذاؽزّب١ٌخ ؽذٚس اٌؼبئذ ، ٚاٌ اْ اٌٛصْ اٌزٞ ٠زُ رطج١مٗ ػٍٝ ػبئذ ِؼ١ٓ ٠غبٚٞ

( ٌزا ٠ّىٓ Hull,2010:2زم١١ُ رار١ب" )اٌٚ أ س٠خ١خأاٌزٚالاؽزّبلاد ٠ّىٓ اْ رمذس ِٓ اٌج١بٔبد 

١ٕبس٠ٛ رؼش٠ف اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ػٍٝ أٗ اٌّؼذي اٌّٛصْٚ ثبلاؽزّب١ٌخ ٌغ١ّغ ِؼذلاد اٌؼبئذ فٟ وً ع

(. اٚ ٘ٛ اٌّزٛعؾ اٌّزٛلغ ٌٍؼبئذ ػٍٝ Brigham&Houston,2009:236ِؾزًّ . )

(. ٚوزٌه ػشف ػٍٝ أٗ (Jordan & Miller,2009:350اٌّٛعٛداد اٌّؾفٛفخ ثبٌّخبؽشح. 

ٚػشف ا٠ؼب ثبٔٗ ( . (Fabozzi&Peterson,2003:275ِم١بط ١ًٌّ اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس 

𝑹𝒊 =
𝑹𝒑 + 𝑫

𝑰
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 (Hirschey&Nofsinger,2010:12ذ رؾ١ًٍ اٌّٛعٛداد اٌّب١ٌخ )اٌؼبئذ اٌّغزمجٍٟ اٌّزٛلغ ثؼ

  ٍٝ إٌؾٛ الارٟ :ػ ٠ّٚىٓ ؽغبثٗ 

 

 ار اٌ :

 

 =E(r) ِؼذي اٌؼبئذ اٌّزٛلغ

 = P(s) ؽذٚس اٌؾذساؽزّب١ٌخ 

  =r(s) ؽزفبظػبئذ ِذح الا

٘ٛ ثجغبؽخ ِغب٠ٚب  ثشىً ػبَ فبٌؼبئذ اٌّزٛلغ ػٍٝ اٌٛسلخ اٌّب١ٌخ اٚ اٞ ِٛعٛداد اخشٜ     

اؽزّب١ٌخ ٌٍؼبئذ،  111اٌّؾزٍّخ ِؼشٚثب ثبؽزّبلاد ؽظٌٛٙب ، ٌزٌه ارا وبْ ٌذ٠ٕب  ؼٛائذٌّغّٛع اٌ

اٌّزٛلغ  عٕمَٛ ثؼشة وً ػبئذ ثبؽزّبٌٗ ٚثؼذ رٌه ٠زُ عّغ إٌزبئظ ٚاٌّجٍغ اٌّزؾمك ع١ىْٛ اٌؼبئذ

Jordan & Miller,2009:351).) 

  -يعذل انعائذ انًطهىب : 3-

، ٠ٚؼزّذ ػٍٝ  اٌّغزمج١ٍخ ِٓ ِخزٍف الاػّبي٘ٛ اٌّؼذي اٌزٞ ٠غزخذَ ٌخظُ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ      

ػلاٚح اٌّخبؽشح  اِؼذي اٌؼبئذ اٌخبٌٟ ِٓ اٌّخبؽشح اٌّزبػ ٌٍّغزضّش٠ٓ صائذ

(Madura,2008:81 .) اٌؼبئذ اٌزٞ ٠طٍجٗ اٌّغبّْ٘ٛ ٌزؼ٠ٛؼُٙ ػٓ اٌم١ّخ اٌض١ِٕخ اٚ ٘ٛ ِؼذي

ػذَ اٌزأوذ ِٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ ِٓ ٘زٖ ٛد اٌزٟ ٚظفذ فٟ اعزضّبسارُٙ ٔز١غخ ٌٍٕم

اٚ ٘ٛ اٌؾذ الادٔٝ ٌٍؼبئذ ، ٚاٌزٞ ٠ؼذ ( . Fabozze&Peterson,2003:213الاعزضّبساد )

ِؼذي  ( . ٚػشف وزٌه ػٍٝ أٗ (Brigham&Houston,2009:417ٌٍّغب١ّ٘ٓ  "ِمجٛلا

ٚاٌّٛعٛداد الاوضش  ْ ِٓ اعزضّبسارُٙ ِمبثً اٌّخبؽشح.اٌؼبئذ اٌزٞ ٠زٛلؼٗ اٚ ٠طٍجٗ اٌّغزضّشٚ

خطٛسح ٟ٘ اٌّٛعٛداد اٌزٟ ٠ىْٛ ِؼذي اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ػ١ٍٙب اػٍٝ ِٓ اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ِٓ لجً 

اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ػٍٝ اٌّٛعٛداد ٘ٛ ػبئذ ِزبػ فٟ  فٟ اٌغٛق ، ٚوزٌه اْالاخش٠ٓ اٌّغزضّش٠ٓ 

، فؼٕذِب ٠شزشٞ شخض اعزضّبس ِؼ١ٓ ، فبٔٗ ٠فمذ اٌغٛق ػٍٝ اعزضّبساد اٌّؾفٛفخ ثبٌّخبؽشح

ّبساد اٌجذ٠ٍخ ٠ّضً وٍفخ ضاٌفشطخ لاعزضّبس اِٛاٌٗ فٟ ِٛعٛداد اخشٜ ، فبٌؼبئذ ػٍٝ الاعز

ٚولا ِٓ ّٔٛرط رغؼ١ش اٌّٛعٛداد .  (Smart&Megginson,2009:152) اٌفشطخ اٌجذ٠ٍخ 

. ارا ٚاٌزؾ١ًٍ الاعبعٟ ٌٍّخبؽشح ٠ٙذف اٌٝ رؾذ٠ذ ِب ٠غت اْ ٠ىْٛ ػ١ٍٗ ٘زا اٌؼبئذ اٌّطٍٛة 

وبٔذ الاعٛاق وفٛءح ، ٚعؼش اٌغٛق ٠ؼىظ اٌّخبؽشح الاعبع١خ ، ع١زُ رؾذ٠ذ عؼش ثؾ١ش ٠ىْٛ 

E)r(= ∑ p)s( r)s( 
S                                   
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غ١ش  ٛقح . اِب ارا وبْ اٌغاٌؼبئذ اٌّزٛلغ ػٍٝ ششاء اٌؾظض ٠غبٚٞ اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ٌٍّخبؽش

ارا وبْ اٌغؼش الً ِٓ اٞ وفٛء ، ٚاْ الاعؼبس رُ ٚػؼٙب ٌزذس ػبئذا ِخزٍفب ػٓ اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ، 

فبٌّغزضّش ٠زٛلغ اٌؾظٛي ػٍٝ ػبئذ اػٍٝ ِٓ اٌؼبئذ رٌه وّب رج١ٓ ِٓ اٌزؾ١ًٍ الاعبعٟ ، 

فبٌّغزضّش ٠زٛلغ اٌؾظٛي ػٍٝ ِب ٘ٛ ِزوٛس ثبٌؼىظ فٟ ؽبٌخ رؾذ٠ذ عؼش أػٍٝ  اٌّطٍٛة ، ٚ

ػبئذ الً ِٓ اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ، ٠ٚؾبٚي اٌّغزضّشْٚ إٌشطبء رؾذ٠ذ عٛء اٌزغؼ١ش ٘زا ، ٚثؼجبسح 

٠غت ر١ّض اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ػٓ  ٛلغ ػٓ اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ، ِٚٓ صُاخشٜ ِزٝ ٠خزٍف اٌؼبئذ اٌّز

-١غخ الار١خ :اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ، ٠ّٚىٓ ؽغبة ِؼذي اٌؼبئذ اٌّطٍٛة وّب فٟ اٌظ

(Khun,et.al.,2012:35.) 

  

  :ار اٌ

 

Rj=ِؼذي اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ػٍٝ الاٚساق اٌّب١ٌخ 

Rf = ِؼذي اٌؼبئذ اٌخبٌٟ ِٓ اٌّخبؽشح 

β =   ِؼبًِ ث١زب  

 =RM ِزٛعؾ ِؼذي ػبئذ ِؾفظخ اٌغٛق

ٚ ٠ّىٓ اٌزؼج١ش ػٓ ِؼذي اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ثظ١غخ ػبِخ ِٓ خلاي الارٟ 

Brigham&Ehrhardt,2005:156):) 

 

 

ٚأخفبع فٟ  ػٍٝ اٌّمغِٛبد اٌّغزمجٍخخظُ اوجش  ٠زؼّٓاسرفبع ِؼذي اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ٚ     

ِٓ اٌّظشف  اٌخطٛسح اٌزٟ ٠زؼشع ٌٙبػٍٝ ِذٜ ِؼذي اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ٠ؼزّذ ٚ عؼش اٌغُٙ . 

ِٓ الاعزضّبساد اٌخب١ٌخ  اٌزٞ ٠ّىٓ اٌؾظٛي ػ١ٍِٗؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّشبسو١ٓ فٟ اٌغٛق ، ٚ لجً

 (.Pilbeam,2010,217).ِضً اٌغٕذاد اٌؾى١ِٛخِٓ اٌّخبؽشح 

 

 

 

Rj = Rf + β)Rm- Rf) 

 يعذل انعائذ انًطهىب = يعذل انعائذ انخاني يٍ انًخاطرج +علاوج انًخاطرج
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 نتقييى يعذل انعائذ  لاساسيحاانًثادئ ثانثا : 

٠زؼّٓ رم١١ُ  اْ رم١١ُ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ثظفخ ػبِخ ٚفٟ اٌّظبسف ثظفخ خبطخ

الاسثبػ ثؾ١ش ٠ىْٛ ٌٍّغزضّش٠ٓ فشطخ فٟ اٌؾظٛي ِٚغز٠ٛبد الاعؼبس  فٟ  الاصبس اٌّزشرجخ

ي اٌؼبئذ ذّب ارا وبْ ِؼػٍٝ ٔغجخ ػبدٌخ ػٍٝ اعزضّبسارُٙ . ٕٚ٘بن خّغخ ِؼب١٠ش رم١ٍذ٠خ ٌزؾذ٠ذ ف١

 :Jamison,1999:4)  ) ب"ِٕبعج

ؽذ الا٘ذاف الاعبع١خ ٌٍزم١١ُ ٘ٛ أٌغزة سؤٚط الاِٛاي ،  ب"ف١ّب ارا وبْ ِؼذي اٌؼبئذ وبف١ -1

لا ٠ّىٓ رٛف١ش خذِبد ثشىً ِغزّش  ئر ، وبف١ب ضثبئّٓزبؽخ ٌٍاٌاٌزأوذ ِٓ اْ ِغزٜٛ اٌخذِبد 

عزة سأط اٌّبي ٘ٛ اٌّؼ١بس الاعبعٟ ٌزم١١ُ ِؼذي  ِٓ صُ دْٚ اعزضّبسا٘ب ثبعزّشاس ، ٚ

 اٌؼبئذ .

 ِّبسعبد الاداسح اٌفبػٍخ .اٚ رٕف١ز رطج١ك  -2

فٟ ٚ .٠غت اْ رؼىظ الاعؼبس اٌزىب١ٌف اٌؾذ٠خٕ٘ب ٌٍخذِبد ، ٚ اٌىفٛءرشغ١غ الاعزٙلان  -3

ِخزٍفخ ػٓ رٍه اٌزٟ رغزة سؤٚط الاِٛاي ، ٌزٌه  اٌىفٛءحثؼغ اٌؾبلاد لذ رىْٛ الاعؼبس 

 زىْٛ ٕ٘بٌه ؽبعخ ٌزؾم١ك اٌزٛاصْ ث١ٓ ٘ز٠ٓ اٌّؼ١بس١٠ٓ .ع

ػٍٝ رم١١ُ لذسرُٙ ٌٛػغ خطخ ِٓ أعً ٠غبػذ اٌضثبئٓ  ثٗ اعزمشاس اٌغؼش ٚاٌمذسح ػٍٝ اٌزٕجإ -4

 .  ٔفمبد إٌّبفغ اٌؼبئذح ٌُٙ

 ػجش رؾم١مُٙ ٌّىبعت رٛاصٞ اٚ رؼبدي ِمذاس اٚ ل١ّخ اعزضّبسارُٙ .ٌٍّغزضّش٠ٓ  اٌؼذاٌخرؾم١ك  -5

 : انًقاييس الاساسيح انًستخذيح: راتعا

ر اٚػؾذ ئ٘بِش طبفٟ اٌشثؼ . فّضلا  ٘ٛب : ِم١بط اٌشثؼ الاوضش ش١ٛػ هايش صافي انرتح -1

ْ اسثبؽٗ أ، فزؼٕٟ ٘زٖ الاؽظبئ١خ ػبدح % 6 وغتْ اٌّظشف أرمبس٠ش اٌّظشف ٌٍغٕخ اٌّبػ١خ 

 ػٓ ؽش٠ك٠ّٚىٓ ؽغبة ٘بِش طبفٟ اٌشثؼ . ((Gibson,2009:297% ِٓ اٌّج١ؼبد 6وبٔذ 

ػٍٝ إٌؾٛ اٌى١ٍخ ٚ اٌزشغ١ٍ١خ غّخ طبفٟ اٌذخً ػٍٝ الا٠شادادل

 : ( (Rose&Hudgins,2008: 22الارٟ   

 

 

      

Net profit margin=Net Income/Total 

Operating Revenues 
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ٚثبٌشغُ ِٓ وً دٚلاس ِٓ اٌّج١ؼبد  ػٓطبفٟ اٌذخً إٌبرظ  ِمذاسرغزخذَ ٘زٖ إٌغجخ  ٌم١بط      

إٌّبفغخ فٟ اٌظٕبػخ ، ٚاٌظشٚف الالزظبد٠خ ، ٚاعزخذاَ  لٛح  أ١ّ٘خ اسرفبع ٘زٖ إٌغجخ الا أْ  

 فٟ ا"وج١ش ب"رجب٠ٕ زغجتعاٌزىب١ٌف اٌضبثزخ اسرفبع ِضً  ٚاٌخظبئض اٌزشغ١ٍ١خبٌذ٠ْٛ ، ثز٠ًّٛ اٌ

 .((Gibson,2009: 298٘بِش طبفٟ اٌشثؼ ث١ٓ اٌظٕبػبد ٚداخٍٙب 

ٌزمذ٠ش  الاعب١ٌتٚاؽذح ِٓ ٘زٖ  ،ٌزؾذ٠ذ اٌؼبئذ اٌزٟ ٠ىضش اعزخذاِٙب ٕ٘بن ٔٛػبْ ِٓ الاعب١ٌتٚ   

ٌغٕٛاد اٌغبثمخ . ٚػبدح ِب اداء اٌّظشف فٟ اٌّغزمجً ٘ٛ إٌظش فٟ اعزخذاَ اٌّٛعٛداد فٟ ا

 ِؼبدٌخٚالاوضش ا١ّ٘خ ٌٍّغزضّش ٟ٘  ٝ اٌّٛعٛداد .اِب اٌطش٠مخ الاخشٜٙب ثبٌؼبئذ ػ٠ٍشبس ئ١ٌ

 .(Jones,2012:427اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ )

 (ROA)انعائذ عهى انًىجىداخ  -2

٠مَٛ اٌّظشف ثششاء اٌّٛعٛداد ٌٍّغبػذح فٟ ر١ٌٛذ الا٠شاداد اٌّغزمج١ٍخ ، ٚإٌغجخ اٌزٟ      

ػٍٝ اٌّٛعٛداد  رم١ظ ِذٜ ٔغبػ اٌّظشف فٟ اعزخذاَ اطٌٛٗ ٌز١ٌٛذ اٌذخً ٟ٘ ٔغجخ اٌؼبئذ

(Reimers,2011:289. ) ٚ ، ٚاؽذح ِٓ إٌغت اٌشئ١غخ اٌّغزخذِخ فٟ رؾ١ًٍ اٌشثؾ١خ ٟ٘

ٚرش١ش اٌٝ ِذٜ وفبءح  اداسح اٌّظشف فٟ رؾم١ك الاعزخذاَ الاِضً ٌٍّٛعٛداد اٌّزبؽخ 

((Kangarloei,et.al.,2012:1١ُ ِذٜ لذسح اداسح ْ  ٔغجخ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد رم. اٞ ا

 ِٓ اٌّٛعٛداد ِؾذدحف فٟ ر١ٌٛذ الاسثبػ ثبعزخذاَ و١ّخ اٌّظش

(kidwell,et.al.,2012:438) ٚ ، ًرزأصش ثغ١ّغ اٌغ١بعبد  ِٓ صُٚرزأصش ثغ١ّغ ثٕٛد لبئّخ اٌذخ

ػٍٝ اٌذخً ٚرؾغت ثمغّخ طبفٟ . Madura,2010:533)٘زٖ اٌجٕٛد ) فٟالاخشٜ اٌزٟ رإصش 

رذي ػٍٝ  اسرفبع فبػ١ٍخ اٌّظشف فٟ  (ROA)اعّبٌٟ ِٛعٛداد اٌّظشف . ٚاْ اسرفبع ٔغجخ 

رؾغت ػٍٝ إٌؾٛ الارٟ  (ROA) اعزخذاَ ِٛعٛدارٗ ثىفبءح ػب١ٌخ ٌز١ٌٛذ الاسثبػ . ٚط١غخ

(:(Buchory,2012:138. 

 

 

 

 

ROA= Net Income /Total assets  
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ػشة ٘بِش اٌشثؼ فٟ دٚساْ اٌّٛعٛداد  ػٓ ؽش٠ك( ROA) اٌؾظٛي ػٍٝٚوزٌه ٠ّىٓ 

 :(Ehrhardt&Brigham,2011:106)اٌى١ٍخ ، ٚوّب ٠أرٟ 

 

 

 

ّظشف ِٓ خ اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍّظشف ثٕبء ػٍٝ الاسثبػ إٌبرغخ ػٓ اٌٚرم١ظ ٘زٖ إٌغج

 (.Kabajeh,et.al.,2012:116) ِغّٛع ِٛعٛدارٗ .

 ٟ٘ : لاعجبة ِزؼذدح٘ٛ اٌّم١بط الاوضش اعزخذاِب ٠ٚشعغ ٘زا  ػٍٝ اٌّٛعٛداد اٌؼبئذٚ     

Botchkarev&Andru,2011:247-248)) 

 ٌجغبؽزٗ ٚعٌٙٛٗ فّٙٗ. -ا

 ٌغٌٙٛٗ ؽغبثٗ. - ة

 ٌزشغ١ؼٗ ػٍٝ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ اٌّفظً . - ط

 اٌشثؾ١خ .– ّظبسفٍاٌشئ١غ١خ ٌرشغ١غ وفبءح اٌىٍفخ ٠ٚشوض ػٍٝ ٚاؽذ ِٓ ِمب١٠ظ  - د

 ٠ؼزّذ ػٍٝ اٌغغلاد اٌّؾبعج١خ ، ٠ٚٛفش ِخشعبد ِٕطم١خ . -ٖ 

 ِزبؽخ فٟ إٌظبَ اٌّؾبعجٟ ٚاٌٛصبئك اٌشع١ّخ .ث١بٔبد اٌج١بٔبد اٌّغزخذِخ ٟ٘  -ٚ 

 ٌّشبس٠غ ِزجب٠ٕخ . ّظبسف٠غّؼ ثّمبسٔخ سثؾ١خ اٌ - ص

 اعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ ٚرم١ّٙب. ػٓ ؽش٠ك، ٠ؼضص اٌشفبف١خ  - ػ

 .اٌّب١١ٌٓ ٚاٌّؾبعج١ٓ ػٍٝ اٌزؼبْٚ  ٚإٌّفز٠ٓ ؼ٠ًّشغغ فشق اٌ - ؽ

اٌّٛعٛداد رؾذد و١ف١خ أغبص ٚاعزخذاَ  ػٍٝ اٌؼبئذ ٌزؾ١ًٍ الاعزشار١غ١خ الا٘ذاف أْ فُٙٚ   

ْ أِب ٠غت  ػٓ لشاساد رخبرئ ػٍٝ اٌّذ٠ش٠ٓ رغبػذ اْ الار١خ ٠ّىٓ الاعئٍخ ٚالاعبثخ ػٓ اٌزؾ١ًٍ.

 ( :Cresswell,2004:1-2) اٌزؾ١ًٍ ا٘ذاف رىْٛ ػ١ٍٗ

 ً٘ ٠ؼذ اٌّششٚع اٌّمزشػ ِّٙب لأ٘ذاف اٌّظشف ؟ -

 ثبلاعزضّبس؟ اٌّشرجطخ اٌّخبؽشح ػٛاًِ ِب -

 ِٓ اٌزٞ ع١زأصش ثبٌّششٚع ا٠غبث١ب اٚ عٍج١ب ؟ -

 ٌٍذػُ ٚاٌّظبدلخ ػٍٝ اٌّششٚع اٌّمزشػ؟ ROAً٘ ٔغجخ  -

ROA = Profit margin × Total assets turnover 

 ROA =Net Income/sales ×Sales/Total assets     
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 اٌؼبئذ رؾ١ًٍ عشاء لا اٌلاصِخ اٌّٛاسد رؾذ٠ذ فٟ اٌّذ٠ش٠ٓ رغبػذ الاعئٍخ ٘زٖ ػٓ ٚالاعبثخ     

 فبٌزشو١ض.  وج١شح اعزضّبساد ٔفغٙب ٟ٘ اٌؾبلاد ثؼغ فٟ رىْٛ اْ ٠ّىٓ ٚاٌزٟ ، الاعزضّبس ػٍٝ

 اٌزٟ اٌّضا٠ب ِٓ وبٍِخ ِغّٛػخ ػٍٝ الا٘زّبَ ػٍٝ رؾبفع ٌٍزؾ١ًٍ الاعزشار١غ١خ الا٘ذاف ػٍٝ

 . ل١بعٙب و١ف١ٗ ٚوزٌه الاعزضّبس ِٓ رٛلؼٙب ٠ّىٓ

 (: (ROEانعائذ عهى حق انًهكيح   (3

ٟ٘ ِم١بط ٌلأداء فٟ ، ٚٔغجخ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ  اٌّم١بط الاخش ٌلأداء اٌّظشفٟ ٟ٘   

اٌّخبؽشح اٌزٞ ٠ىّٓ ٚساء رٕظ١ُ اٌظٕبػخ اٌّظشف١خ ، ثشص الاػزّبد ػ١ٍٙب ِٓ ِذخً اداسح 

( . ٚٔغجخ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ رج١ٓ Romec,2013:3&Moussuسؤٚط اِٛاي اٌّظشف )

ِذٜ اداسح سؤٚط الاِٛاي ػٍٝ ٔؾٛ وفٛء ، ٚرظٙش ِمذاس اٌذخً اٌظبفٟ وٕغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ ؽمٛق 

زخذاَ اِٛاي ِذٜ وفبءح اداسح اٌّظشف ثبع ػٓ ؽش٠كاٌّغب١ّ٘ٓ . اٞ أٙب رم١ظ اٌشثؾ١خ  

.٠ٚزُ ؽغبة اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك Ermenyi,2015:192) اٌّغب١ّ٘ٓ اٌّغزضّشح ٌز١ٌٛذ الاسثبػ  )

 : (Ross,et.al.,2008:53)اٌٍّى١خ ػٍٝ اعبط اٌظ١غخ الار١خ 

 

 

ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ لا ٠ؾذد ِمذاس إٌمذ٠خ اٌزٟ رؼٛد ػٍٝ اٌّغب١ّ٘ٓ ،لاْ رٌه ٠ؼزّذ ػٍٝ    

ِٚغ رٌه ٟ٘ ِإشش ع١ذ  بػ ٚػٍٝ ِذٜ رمذ٠ش عؼش اٌغُٙ .ثلشاس اٌّظشف ػٓ رٛص٠ؼبد الاس

ػٍٝ ر١ٌٛذ ػبئذ  ٠غزؾك وً اٌّخبؽشح اٌّزشرجخ ػٍٝ الاعزضّبس  ا"ارا وبْ اٌّظشف لبدس ف١ّب

(Berzkalne&Zelgalve,2014:95 .)بسٔٗ ئداء اٌّظبسف  اٌؼبٍِخ ٚوزٌه رؼذ اداح ِف١ذح ٌّم

زٟ ٠ىْٛ ٌذ٠ٙب ػبئذ ؽك ٍِى١خ ، ٚثشىً ػبَ اٌّغزضّشْٚ ٠فؼٍْٛ اٌّظبسف أٌفغٙببٌظٕبػخ ث

اٌزٞ ، ٚاٌّظبسف ٠ّىٓ اْ رض٠ذ ِٓ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ػٓ ؽش٠ك الالزشاع  ػبٌٟ

ص٠بدح طبفٟ اٌذخً )اٌجغؾ( دْٚ اطذاس اٌّض٠ذ ِٓ الاعُٙ )اٌّمبَ( ، ِضً ٘زٖ اٌشافؼخ  ٠إدٞ اٌٝ

خذِبد اٌذ٠ٓ ؽزٝ  ثذفغ الاٌزضاَرغؼً الاسثبػ اوضش رغ١شا ِٓ عٕخ اٌٝ اخشٜ ، وّب ٠غت  ،اٌّب١ٌخ

  سثبػ اوضش رمٍجب   أِغ ٠شرجؾ بسرفبع اٌؼبئذ ػٍٝ الاعُٙ اٌؼبد٠خ ف .ّج١ؼبد ػؼ١فخ اٌ وبٔذ ٌٛ

(Levinson,2006:146 .) ٌىٓ الاػزّبد فمؾ ػٍٝ ٘زٖ اٌظ١غخ اٌزم١ٍذ٠خ لا ٠ؼطٟ طٛسح

ٚاػؾخ ٌٍّظشف . ػٍٝ عج١ً اٌّضبي ارا وبْ اٌّظشف ٠ّىٓ اْ ٠ض٠ذ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 

ٌّظشف لذ ٠غجش اٌّظشف ػٍٝ د٠ٓ إ٘بن افشاؽ فٟ  ػٓ ؽش٠ك د٠ْٛ اػبف١خ ، ٚارا وبْ

( . ٌزٌه ارا وبْ اٌّظشف ٠أخز د٠ٓ اوضش ِٓ (Ramesh,2015:566اٌزظف١خ اٚ الافلاط . 

ROE= Net Income/Total equity 
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اٌؼبئذ ِٓ ٘زا ٠مًٍ فبْ رىٍفخ اٌذ٠ٓ ثغجت ِطبٌجخ اٌذائ١ٕٓ ثؼلاٚح ِخبؽشح اػٍٝ ، رشرفغ اٌلاصَ ، ٚ

 1991ٚٔز١غخ ٌزٌه عبءد ششوخ دٚثٛٔذ  ػبَ  Ermenyi,2015:192) .ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ )

١خ ٚاطجؼ ٠ؼشف ػٍٝ ِذٜ عٕٛاد ثّٕٛرط دٚثٛٔذ ثفىشح رؾ١ًٍ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى

(.Ramesh,2015:566 ).  ٚاٌزٞ ٠ّىٓ رؼش٠فخ ػٍٝ أٗ إٌظبَ اٌزٞ ٠ٙذف اٌٝ اظٙبس اٌؼلالخ

ث١ٓ ٘بِش اٌشثؼ ػٍٝ اٌّج١ؼبد ِٚؼذي دٚساْ اٌّٛعٛداد ٚاعزخذاَ اٌذ٠ٓ ٌزؾذ٠ذ ِؼذي اٌؼبئذ 

ٔذ ٌزؾ١ًٍ  ؽشق رؾغ١ٓ الاداء ، ٚاداسح اٌّظشف رغزخذَ ّٔٛرط دٚثٛػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 

(Ehrhardt&Brigham,2011:106 -107)  ٠ّٚىٓ اٌزؼج١ش ػٓ ّٔٛرط د٠ٛثٛد ثبٌظ١غخ

  :الار١خ 

 

٘ٛ اداح رجذأ ِغ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ لأٔٗ ٠ؼزّذ ػٍٝ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ،  ّٔٛرط دٚثٛٔذ

ّٔٛرط د٠ٛ ثٛٔذ  رٛػ١ؼ٠ّٚىٓ  ط ِبي اٌّبٌه.أاٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٠ذي ػٍٝ ِؼذي رضا٠ذ س

 ( 2وّب فٟ اٌشىً )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (  ًَىرج ديى تىخ2شكم )

Source : Brigham, Eugene F. &  Houston," Fundamentals Of Financial Management 

",10
th

 Edition, South-Western Cengage Learning,p.108,2009. 

 ROE=  (Profit margin) (Total assets  turnover) (Equity multiplier) 

     

 الكلية دوران الموجودات هامش الربح:

 الموجودات/حق الملكية العائد على الموجودات

 العائد على حق الملكية

 صافي الدخل  المبيعات  الموجودات الكلية

 الموجودات المتداولة الموجودات الثابتة

 المبيعات

النقد والاوراق المالية 

 للتسوق القابلة

 المبيعات التكاليف الكلية

 فضلا عنالفائدة 

 مقسومات المفضلة

 تكاليف تشغيلية اخرى

 النفقات العامة( )العمل ،

 الضرائب الاستهلاك الحسابات المستحقة المخزونات
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 :انعائذ عهى انىدائع  (4

ِٓ افؼً ِمب١٠ظ اداء سثؾ١خ  ا"٠ؼذ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ ٌّؼظُ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚاؽذ     

اٌّظبسف ِغ ثم١خ ٠ظٙش ٘زا اٌّم١بط ِذٜ لذسح اٌّظشف ػٍٝ إٌّبفغخ ار  اٌّظبسف .

.  ِٓ اٌّذخش٠ٓ ٚالاؽزفبظ ثٙب فٟ اٌّظشف  ٌٍؾظٛي ػٍٝ الاِٛاياٌّإعغبد اٌّب١ٌخ الاخشٜ ٚ

(. ٠ٚؾغت ػٓ (Bashir,1999:11ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ ٘ٛ وٍفخ اٚ عؼش عزة اٌٛدائغ 

فبدح ٖ إٌغجخ لذسح اداسح اٌّظشف ٌلاؽش٠ك لغّخ طبفٟ الاسثبػ ػٍٝ اعّبٌٟ اٌٛدائغ ٚرؼىظ ٘ز

٠ّىٓ ؽغبثٗ ػٍٝ اعبط اٌظ١غخ الار١خ ٚ ،ٌضثبئٓ ِٓ اعً ر١ٌٛذ الاسثبػ ِٓ ٚدائغ ا

(Adam,2014:171 ):- 

 

 

٠ّٚىٓ ٚوٍّب اسرفؼذ ٘زٖ إٌغجخ دٌذ ػٍٝ رفٛق اٌىفبءح الاداس٠خ  فٟ اداسح اٌٛدائغ .      

اٌّظشف اْ ٠ظجؼ اوضش وفبءح فٟ عّغ اٌٛدائغ ٚرؾ٠ٍٛٙب اٌٝ اعزضّبساد ِشثؾخ ٚل١ّخ اٌذٚلاس 

رمذ٠ُ  ػٓ ؽش٠كٌمجٛي ٚدائغ اوضش  ب"ػٕذ٘ب ٠مذَ  اٌّظشف ػشٚػ. ٌٍٛدائغ رظجؼ اوضش ل١ّخ 

 ٔغت اػٍٝ ٌٍّشبسوخ ثبلأسثبػ .

 عىائذ انًىجىداخ انًانيح :خايسا :

 الارتاح : يقسىو -1

 ٗف١وّىبفأح ٌلاعزضّبس ٌّغب١ّ٘ٓ اٌٝ ا اٌّزؾمك ٌٍّظشف شثؼرٛص٠غ عضء ِٓ طبفٟ اٌ٘ٛ      

(Soni&Gaba,1015:1.)((Paramasivan&Subramanian,2009:256 . ٚػشف ا٠ؼب

الاخشٜ  ٍٛثبداٌزٟ رذفغ ٌٍّغب١ّ٘ٓ ثؼذ رغ٠ٛخ اٌّطعُٙ اٌغ٠ٕٛخ الااسثبػ ٘ٛ ػٍٝ أٗ 

اطذاس الاعُٙ .  ػٓ ؽش٠كاٌّذفٛػبد إٌمذ٠خ اٌزٟ رذفغ ٌٍّغب١ّ٘ٓ  اٚ ٘ٛوّذفٛػبد اٌفبئذح ، 

فٟ ِشبس٠غ اخشٜ ٌزؼض٠ض ل١ّخ اٌّظشف اعزضّبس٘ب  لإػبدح أسثبؽٗفبٌّظشف ٠ؾزفع ثجؼغ 

(Levy&Post,2005:33 ٚرٌه ػٓ ؽش٠ك ) ٚاؽذح ِٓ ٚاٌزٟ ع١بعخ رٛص٠غ الاسثبػ ٟ٘

رؾذد ِب اٌّجٍغ اٌٛاعت دفؼٗ ٌٍّغب١ّ٘ٓ ٚاٌّجبٌغ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ الاوضش ا١ّ٘خ ٌٍّظبسف اٌزٟ 

اٌزٟ ٠غت الاؽزفبظ ثٙب فٟ اٌّظشف لاعزضّبس٘ب فٟ ِشبس٠غ ِشثؾخ اٚ ٌلاؽزفبظ ثٙب ٌلاؽز١بعبد 

ِمغَٛ اسثبػ ٔمذ٠خ غَٛ الاسثبػ اٌٝ ٠ٚمغُ  ِم. Troudi&Milhem,2013:585)اٌّغزمج١ٍخ )

 (:Wild,et.al.,2007:507-508) ِٚمغَٛ الاعُٙ

 ROD=  (Net Profits) / (Total Deposit) 
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٠ٚزؼّٓ ٠مغ ػٍٝ ػبرك ِغٍظ الاداسح  دفغ ِمغِٛبد ٔمذ٠خلشاس ئْ  يقسىو الارتاح انُقذيح : -ا

اثمبء إٌمذ٠خ  الاداسح ، ػٍٝ عج١ً اٌّضبي ، لذ رمشس اٌّؾزغضحالاسثبػ ِمذاس رم١١ُ أوضش ِٓ ِغشد 

ٌّزٛلؼخ ِٕٙب فٟ اٌفشص غ١ش ا فبدحٌلإاٚ ٌلاعزضّبس فٟ ّٔٛ اٌّظبسف ، ٌزٍج١خ ؽبلاد اٌطٛاسب ، 

ّٛاػ١ذ ثّغب١ّ٘ٓ ٌٍٔمذ٠خ  ب"سثبؽأاٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّظبسف رذفغ  ِغ رٌه فبْ، اٚ ٌغذاد اٌذ٠ْٛ ، 

اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  فٟرإصش دائّب ِٕٚزظّخ . ٚرٛفش ٘زٖ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌؼبئذ اٌٝ اٌّغزضّش٠ٓ 

 ٌلاعُٙ. 

رٛص٠غ  أٞ ٗ،اٌّظشف ػٓ رٛص٠ؼ ٗ ِذ٠ش٠ؼٍٕ اٌزٞ ِمغَٛ الاعُٙ : الأسهىالارتاح تيقسىو  -ب

الاعُٙ لا ٠مًٍ  ِمغَٛبٌّمبثً . رٛص٠غ ث ِجٍغالاعُٙ ٌٍّغب١ّ٘ٓ دْٚ رٍمٟ اٞ  ِٓاػبف١خ  ؽظض

ط أِٓ ؽك اٌٍّى١خ اٌّزجم١خ اٌٝ س ا"ِٓ اٌّٛعٛداد ٚؽك اٌٍّى١خ ، ٌٚىٓ ثذلا ِٓ رٌه ٔمً عضء

اٌغُٙ ٌٍؾفبظ ػٍٝ  ِمغَٛزخذَ ٚلا اْ اٌّظشف ٠غأْ ٌّمغَٛ الاعُٙ ٟ٘ : ٠ٚٛعذ عججب اٌّبي  .

 دْٚاٌذخً  ثزؾم١كثأعؼبس ِؼمٌٛخ ، ػٍٝ عج١ً اٌّضبي ارا اعزّش اٌّظشف عؼش اٌغٛق ٌٍغُٙ 

 ب"ؼش ٘زا اٌغُٙ لذ ٠ظجؼ ػب١ٌاْ ٠ض٠ذ ، ٚع ِّىٓعؼش اعّٙٗ اٌؼبد٠خ رٛص٠غ ِمغَٛ ٔمذٞ ، فبْ 

اٌّظشف  ٠ٛصعػٕذِب ٚششاء الاٚساق اٌّب١ٌخ ،  ػٍٝثؾ١ش لا ٠شغغ ثؼغ اٌّغزضّش٠ٓ  عذا،

ٌزٛص٠غ . ٚاٌغجت الاخش عُٙ ٌىً غؼش آٌِ ػذد الاعُٙ اٌّٛعٛدح ٠ٚمًٍ فبٔٗ ع١ض٠ذ اعُٙ  ِمغَٛ

٘ٛ رٛف١ش د١ًٌ ػٍٝ اٌضمخ ثاداسح اٌّظشف ػٍٝ أٙب رمَٛ ثؼًّ ع١ذ ٚعٛف رغزّش  الاعُٙ ِمغَٛ

 فٟ اٌم١بَ ثؼًّ ع١ذ .

 ب"اػبفٛا اٌٝ إٌٛػ١ٓ اٌغبثم١ٓ أٛاػفمذ Paramasivan&Subramanian,2009:100) ) اِب

 اخشٜ ِٓ اٌّمغَٛ ٟ٘ :

٠ىفٟ ِٓ الاِٛاي ٌذفغ رٛص٠غ ِمغِٛبد ٔمذ٠خ ، فبْ  ارا ٌُ ٠ىٓ ٌٍّظشف ِبِمغَٛ اٌغٕذاد :  -

ٌٍّغب١ّ٘ٓ فٟ ربس٠خ ِؾذد فٟ اٌّغزمجً ثّغبػذح اطذاس اٌغٕذاد اٚ ذفغ بٌاٌّظشف ٠زؼٙذ ث

 اٌؾٛالاد.

 ٚرٛصع فٟ ظً ظشٚف اعزضٕبئ١خ . ، ِمغِٛبد اٌٍّى١خ ِمغَٛ اٌٍّى١خ : رذفغ -

 انًكاسة انرأسًانيح : -2

اٌفشق ث١ٓ عؼش ششاء اٌٛسلخ اٌّب١ٌخ ٚعؼش ٟ٘ اٌذخً اٌّزأرٟ ِٓ ث١غ الاعزضّبس ، ٠ّٚضً   

 ، ٚغبٌجب ِباٚ ٟ٘ اٌض٠بدح فٟ ل١ّخ الاعزضّبس ٔفغٙب  (.(Mishkin&Eakins,2009:57.ث١ؼٙب
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٠ّٚىٓ ؽغبة  . ((Levinson,2006:7رىْٛ غ١ش ِزبؽخ ٌٍّبٌه ؽزٝ ٠زُ ث١غ الاعزضّبس 

 ((Mishkin&Eakins,2009:57 ػٍٝ إٌؾٛ الارٟ : اٌشأعّب١ٌخاٌّىبعت 

 

 انفىائذ : -3

ٟ٘ اٌزؼ٠ٛؼبد اٌّذفٛػخ ِٓ لجً ِمزشع الاِٛاي اٌٝ اٌّمشع ، اٞ ِٓ ٚعٙٗ ٔظش       

 .(Gitman,2009:282وٍفخ الزشاع الاِٛاي )رؼٕٟ اٌّمزشػ١ٓ 

  سادسا : انًثادنح تيٍ انعائذ وانًخاطرج :

رم١١ُ اص١ٕٓ ِٓ و١ف١خ ٌزؾم١ك الظٝ لذس ِّىٓ ِٓ الاسثبػ ، ٠غت ػٍٝ اٌّذ٠ش اٌّبٌٟ رؼٍُ      

ٚادخبي ثؼغ الافىبس ، لا ّٚ٘ب اٌؼبئذ ٚاٌّخبؽشح أاٌّؾذداد اٌشئ١غخ ٌىً اٌمشاساد اٌّب١ٌخ 

ْ ٕ٘بٌه ِجبدٌخ ث١ٓ اٌؼبئذ أ٠ؼشفْٛ  فبٌّذ٠شْٚ ع١ّؼب .(Gitman,2009:228)ّٙب الاعبع١خ ػٕ

زؾمك  ٞ ٠ّىٓ اْ ٠اٌزٚاٌّخبؽشح ػٕذ اعزضّبس الاِٛاي ، اٞ وٍّب اصدادد اٌّخبؽشح اصداد اٌؼبئذ 

، ٚاٌّجبدٌخ فٟ اٌؾم١م١خ ٟ٘ ث١ٓ اٌّخبؽشح ٚاٌؼبئذ اٌّزٛلغ ١ٌٚظ ث١ٓ اٌّخبؽشح ٚاٌؼٛائذ اٌفؼ١ٍخ  

(Hull,2010:2) . ٞلاعزضّبس عزىْٛ ِخزٍفخ ػٓ ِب وبْ ٌبْ اٌؼٛائذ اٌفؼ١ٍخ ثرزّضً اٌّخبؽشح ا

ِزٛلؼب ، ٚاٌزٟ رمبط ِٓ إٌبؽ١خ اٌؼ١ٍّخ ثبلأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ، ٠ٚزشعُ الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ 

ػٍٝ  ْ، اٞ اْ اٌّغزضّش٠ٓ ٠ىّٛٔٛؼذي ػبئذ ِزٛلغ اوجش ٚاٌّطبٌجخ ثاٌؼبٌٟ اٌٝ ِخبؽشح اوجش 

ٚػلاٚح ، ػلاٚح ِخبؽشح  اعزؼذاد ٌزؾًّ ِخبؽشح اوجش ، صُ أُٙ ٠زٛلؼْٛ اٌؾظٛي ػٍٝ

ٓ خبؽشح ٚاٌزٞ ِٓ اٌّزٛلغ اْ ٠ٕزظ ػاٌّخبؽشح رؼٕٟ اٌؼبئذ اٌضائذ ػٓ ِؼذي اٌؼبئذ اٌخبٌٟ ِٓ اٌّ

 .(Mangram,2013:62)الاعزضّبس

Capital gains yield=(pt+1 – pt)/ pt 
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خأٔشطر ِخصٍفر ، ٌٚىٓ تٌٙدف تٌّشصسن ِٓ ٘رٖ تلأشطر ٘ٛ و١ف١ر  ِظطٍؿ تلاظصعّثز ٠سشدؾ     

ظسٚذ تٌّعصعّس ، ٚتلاِٛتي تٌّعصعّسذ شأشٟ ِٓ  ِٛتي خثٌشىً تٌرٞ ٠ديٞ تٌٝ شظي١ُشٛظ١ف تلا

، فصف١ًٍ تلاظصعّثز ِث١ٌر  ٘رٖ تٌّٛؼٛيتز ـم١م١ر أَأوثٔس تٌّٛؼٛيتز تٌٍّّٛور خثٌفظً ، ظٛتء 

ثشخثذ لستزتشُٙ خٚتيتزذ تٌّفثفع تلاظصعّثز٠ر ػسٚزٞ ٌّعثعدذ تٌظث١ٍِٓ فٟ ِؽثي تلاظصعّثز 

  .ٚخٕثء ِفثفيُٙ تلاظصعّثز٠ر خشىً ظ١ٍُ 

 انمحفظت الاستثمارٌت : ذخم انىأولا: م

ثٌص١ٌٛفر تُ٘ تٌصفد٠ثز تٌصٟ شٛتؼٗ تٌّعصعّس٠ٓ . فِٓ شظد ع١ٍّر تيتزذ تٌّففير ٚو١ف١ر خٕثء٘ث     

٠صُ تخص١ثز٘ث خشىً ؼ١د ِٓ تلاظُٙ ٚتٌعٕدتز ٚتٌظمثزتز ٚغ١س٘ث ِٓ تلاظصعّثزتز تْ   ٠ؽح

رت خثشس ٘رٖ تٌظ١ٍّر شفعح ٚفك تٌظثبد خ١ٓ تٌّخثؽسذ ٚتٌظثبد ٌٚ خطس٠مر شفمك تٌّدثيٌر تٌىفٛءذ

ت٠ؽثي تظصعّثزتز ٌٙث خظثبض ِخثؽسذ ٚعثبد  و١ف١ر فٟ  . ٚتٌصفدٞ ٘ٛ تٌّٛشْٚ خثٌّخثؽسذ 

ِصٛلع ِخصٍفر. فثخص١ثز شسوص١ٓ ِٓ لطثع ٚتـد فمؾ )تٌٕفؾ ِعلا( ظ١ىْٛ ٌٙثش١ٓ تٌشسوص١ٓ 

٠ّٕؿ  لأفعٗ تٌمطثع  ـصفثظ خعّٟٙ تٌشسوص١ٓ ِٓتلا فأْ ٌرٌه، خظثبض ِخثؽسذ ِصشثخٙر 

٘ثزٞ ٠ٚظد . (. (Hirschey&Nofsinger,2010:109 ظٛتبدفسطر ل٠ٛر ٌصم١ًٍ شمٍدثز تٌ

 تٚتبً تٌر٠ٓ ت٘صّٛلآِ تطثـح ٔيس٠ر تٌّففير تٌفد٠عر  ( Harry Markowitzِثزو٠ٛصص )

تٌرٞ لدَ شف١ًٍ تٌّففير تلاظصعّثز٠ر فٟ ِمثٌصٗ " تخص١ثز ٚخظثبد ِٚخثؽسذ تٌّففير تلاظصعّثز٠ر 

. ٚتٌّدخً تٌؽد٠د تٌرٞ لدِٗ ِثزو٠ٛصص ٘ٛ  1952تٌّففير " تٌصٟ ٔشسز فٟ تٌّؽٍر تٌّث١ٌر عثَ 

خثؽسذ ٌلاظُٙ تٌفسي٠ر خثظصخدتَ تٌّصٛلع ٚتٌّ تٌظثبدتٌٕيس فٟ عٓ ؽس٠ك ١ً ِففير و١ف١ر  ششى

شمٍدثز  إْ  ٚلد تٚػؿ تٌمٛي.  (Mangram,2013:59 . )خ١ٓ تٌّٛؼٛيتز علالر تلازشدثؽ

تٌظثبد تٌّصٛلع  س٠دظ٘ٛ و١ف  ٌُّٙتلاُ٘ ٌٍّعصعّس٠ٓ ، ت شّعً تٌّفٛز  لاتلاٚزتق تٌّث١ٌر تٌفسي٠ر 

تغٍح تظظثز تلاظُٙ  فّعلا" عثبد ٚشمٍح تٌّففير تٌىٍٟ . فٟٚتٌصمٍح ٌٍٛزلر تٌّث١ٌر تٌّفسيذ 

ظُٙ ِٕثؼُ تٌر٘ح أٚتٌعٕدتز ش١ًّ ٌلأخفثع عٕد ش٠ثيذ ِظدلاز تٌصؼخُ تٌّصٛلظر ٌٚىٓ 

ٚتٌّٛتزي تٌطد١ظ١ر ش١ًّ ٌلازشفثع عٕد ش٠ثيذ تٌصٛلظثز تٌصؼخ١ّر ٌرٌه فثْ تٌصمٍدثز تٌعظس٠ر ٌعٛق 

تلاظُٙ تٌظثَ ٠سشدؾ عىع١ث ِع تظُٙ شسوثز شظد٠ٓ تٌر٘ح ، ٌرٌه عٕد تػثفر تظُٙ تٌر٘ح تٌٝ 

شمٍح تٌعظس ٌٍّففير تٌى١ٍر ٠ٕخفغ  ِٕٛعر فثِْففير تظصعّثز٠ر 

(Hirschey&Nofsinger,2010:109 .)  

 انمبحث انثانث

 انمحفظت الاستثمارٌت
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تذ إْ تٌؽثٔح تلاُ٘ ِٓ ٔيس٠ر ِثزو٠ٛصص ٘ٛ ٚطف تظس عدي ِٓ تلاٚزتق تٌّث١ٌر يتخً تٌّففير 

. فثٌظلالر خ١ٓ Kazan&Uludag,2014:1209) ش٠ٕٛظٙث ٚعلالثز تٌصدث٠ٓ تٌخثطر خٙث ) فٟ 

تٌّٛؼٛيتز تٌّىٛٔر ٌٍّففير ٠ؽح تْ شدخر خٕيس تلاعصدثز عٕد تـصعثج ِخثؽسذ تٌّففير  عٛتبد

ؽسذ تٌّففير تٌٝ تلً ِعصٜٛ ، ٚذٌه لاْ تٌٕيس فٟ تٌظلالثز تٌّصدثيٌر ٠عثعد فٟ تٌفد ِٓ ِخث

ِظ١ٓ ِٓ تٌظثبد ، ٠ٚظصّد ّٔٛذغ ِثزو٠ٛصص ٌص٠ٕٛع تٌّففير عٍٝ ِدخ١ٍٓ : فٟ ظً ِعصٜٛ ِّىٓ 

شظي١ُ تٌظثبد تٌّصٛلع لأٞ  تلاخسشم١ًٍ تٌّخثؽسذ ٌّعصٜٛ ِظ١ٓ ِٓ تٌظثبد تٌّصٛلع ، ٚ تلاٚي ٘ٛ

 ( .Gurrib&Alshahrani,2012:447ِعصٜٛ ِظ١ٓ ِٓ تٌّخثؽسذ )

تّ٘ٙث ٠ظصّد ّٔٛذغ ِثزو٠ٛصص عٍٝ عدذ تفصستػثز شصظٍك خعٍٛن تٌّعصعّس٠ٓ       

(Reilly&Brown,2012: 173:) 

٠ّعً تٌصٛش٠ع تلاـصّثٌٟ ٌٍظٛتبد تٌّصٛلظر  عٍٝ تٔٗ ٞظصعّثزت٠ٕيس تٌّعصعّسْٚ ٌىً خد٠ً  -1

 خلاي ِدذ تلاِصلان.

تٌّعصعّسْٚ ٠ظيّْٛ تٌّٕفظر تٌّصٛلظر ٌّدذ ٚتـدذ ، ِٕٚف١ٕثز تٌّٕفظر شيٙس شٕثلض تٌّٕفظر  -2

 تٌفد٠ر ٌٍعسٚذ.

 تٌّصٛلظر .٠مدز تٌّعصعّسْٚ ِخثؽسذ تٌّففير عٍٝ تظثض شمٍح تٌظٛتبد  -3

 يتٌر ٌّٟٕ٘ف١ٕثز فث ٝ تٌظثبد تٌّصٛلع ٚتٌّخثؽسذ ،تٌمستزتز تلاظثظ١ر ٌٍّعصعّس٠ٓ  عٍشظصّد  -4

 ظٛتبد فمؾ.ٌٍ )تٚ تلأفستف تٌّظ١ثزٞ( تٌّصٛلع صدث٠ٓتٌٌٍظثبد تٌّصٛلع ٚ

ٌّعصٜٛ ِظ١ٓ ِٓ تٌّخثؽسذ ٚخثٌّعً ٠فؼً تٌّعصعّسْٚ تٌظٛتبد تلاعٍٝ عٍٝ تٌظٛتبد تلالً  -5

 . تٌّخثؽسذ تلالً عٍٝ تٌّخثؽسذ تلاعٍٝفؼً ٠ِظ١ٓ ِٓ تٌظثبد عٕد ِعصٜٛ 

ّٔٛذغ تخص١ثز ِففير ِثزو٠ٛصص ٟ٘  عٓٔمثؽ ِّٙر ٠ؽح تلاشثزذ ت١ٌٙث  ٕ٘ثن خّطٚشٛؼد 

(Jones,2010:196 ): 

٠شثز ٌٕيس٠ر ِففير ِثزوٛش١ص عٍٝ تٔٙث ّٔٛذغ تٌّظٍّص١ٓ لأٔٗ ٠فصسع عٍٝ تٌّعصعّس٠ٓ  -ت

 ِٓ ظُ، ِٚظٍّص١ٓ ّ٘ث تٌّخثؽسذ ٚتٌظثبد تٌّصٛلع تظثض فٟ تشخثذ لستزتشُٙ عٍٝ  تْ ٠ظصّدٚت

 فثٔٗ ٠شثز ت١ٌٙث تـ١ثٔث عٍٝ تٔٙث ّٔٛذغ ِصٛظؾ تٌصدث٠ٓ .

"ؼ١دذ"  ـد ظٛتء، ٚوٍٙث عٍٝ تٌّفثفع تٌىفٛءذ شف١ًٍ ِثزو٠ٛصص ٠ٌٛد ِؽّٛعر وثٍِر ِٓ  - ج

 ء.ٛىفتٌأٞ ِففير أخسٜ عٍٝ تٌفد  شع١طس عٍِٝففير  شٛؼد لاتٚ 
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تٌٝ  ث"لا ٠ظثٌػ ّٔٛذغ ِثزو٠ٛصص لؼ١ر تٌّعصعّس٠ٓ فٟ تظصخدتَ تلاِٛتي تٌّمصسػر ؼٕد  -ؼـ 

ؼٕح ِع تِٛتي تٌّففير تٌخثطر خُٙ ٌشستء ِؽّٛعر ِٓ تٌّٛؼٛيتز تٌخطسذ ، ٚ٘رت لا 

 ٠عّؿ ٌٍّعصعّس٠ٓ خثظصخدتَ تٌستفظر تٌّث١ٌر .

ْ ِٚدزتء تٌّفثفع تلاظصعّثز٠ر ٠مدزْٚ ِدخلاز تٌّعصعّسٚ عٕد تٌٛتلع تٌظٍّٟ ٠مدز - ي

ِثزو٠ٛصص خشىً ِخصٍف ، ٚ٘رت ظٛف ٠ٕصػ عٕٗ ـدٚي ِخصٍفر ٠ٚىْٛ ٔثشػ عٓ عدَ تٌصأود 

 ١ًٍ تلاٚزتق تٌّث١ٌر تٌّعصعّسذ .فٟ ؼصء ِٓ شف

ِس٘ك ٌٍظًّ خعدح ِظفٛفر تٌصدث٠ٓ ٚتٌصدث٠ٓ تٌّشصسن طظح ٠ٚدمٝ ّٔٛذغ ِثزوٛش١ص  -ٖ 

 تلاظُٙ . عٕدِث ٠صيتي عديٌلاشِر تٌىد١سذ ت

ِؽّٛعر ِٓ تلايٚتز تلاظصعّثز٠ر تٌصٟ ششىً ِٓ لدً ِعصعّس ٟ٘ فثٌّففير تلاظصعّثز٠ر      

(. تٚ ٟ٘ ِؽّٛعر ِٓ  (٠Levisauskaite,2010:25عظٝ ٌصفم١ك ت٘دتف تظصعّثز٠ر ِفديذ 

( ٚعسفس Jordan,et.al,2012:377 تٌصٟ ٠فصفع خٙث تٌّعصعّس.) تٌّث١ٌر ٚتٌفم١م١رتٌّٛؼٛيتز 

ت٠ؼث عٍٝ تٔٙث ِؽّٛعر ِصٕٛعر ِٓ تٌّٛؼٛيتز تٌصٟ شؽظً تٌّعصعّس ٠فمك ِدثيٌر فظثٌر خ١ٓ 

(.ٚعسفس ورٌه خثٔٙث ِؽّٛعر Hirschey&Nofsinger,2010:109تٌظثبد ٚتٌّخثؽسذ )

 تلاٚزتق تٌّث١ٌر تٌصٟ ٠ّصٍىٙث شخض تٚ ِدظعر تلاظصعّثزتز ِعً ِصٕٛعر ِٓ

Satyanarayana,et.al.,2015:352) .)ٌٟ٠فصسع عٍٝ تٌّعصعّس٠ٓ ٚػع تٌخطر  ٚخثٌصث

تٌّث١ٌر تٌشثٍِر لإيتزذ ٚشظص٠ص تٌعسٚذ فٟ تفؼً ِىْٛ ِٓ تٌّٛؼٛيتز ، ٠ٚصُ ذٌه عٓ ؽس٠ك شم١١ُ 

ٚتيتزذ  وً ٘رٖ تٌّٛؼٛيتز فٟ تؽثز تٌّففير تلاظصعّثز٠ر ٚتٌصٟ  شصأٌف ِٓ ِؽّٛعر ِٓ 

   (.Jones,2010:4ٌٍّعصعّس )تٌّٛؼٛيتز تٌٍّّٛور 

ٌرت فأْ تلافصستع تلاظثظٟ ٌٕيس٠ر تٌّففير ٘ٛ تْ تٌّعصعّس٠ٓ ٠دفعْٛ عٓ تلاظصعّثزتز تٌصٟ     

شمدَ ٌُٙ تودس ِٕفظر ِّىٕر . فُٙ ٠عظْٛ ٚزتء عثبد ِسشفع ِصٛلع ػّٓ ِدٜ ِفدي ِٓ تٌّخثؽسذ 

ظثبد شص٠د ِٓ ِمدتز تٌّٕفظر ، تٚ عٍٝ تلً ِعصٜٛ ِٓ تٌّخثؽسذ ػّٓ عثبد ِفدي ، فص٠ثيذ تٌ

ٌٍّعصعّس خ١ّٕث ش٠ثيذ تٌّخثؽسذ شمًٍ ِٓ ِٕفظر تٌّعصعّس . خّظٕٝ تْ تٌّعصعّس ١ّ٠ً لاْ ٠ىْٛ 

فّفَٙٛ تٌّففير ٠عصٕد عٍٝ تفصستع تْ وً ِصت٠ث تٌّففير تلاظصعّثز٠ر ٠ّىٓ  ِصؽٕح ٌٍّخثؽسذ. 

ً ِعثٚئ تٌّففير ٠ّىٓ تخصظثز٘ث خثٌظثبد تٌّصٛلع تٌّٛشْٚ خثٌّخثؽسذ ، ٚورٌه فثْ و

 تفصستػثزعٍٝ ظلاظر شعصٕد ٔيس٠ر تٌّففير ٌٚلاخصظثز فثْ  ظٛتبدتخصظثز٘ث خّعصٜٛ تٌصمٍح خثٌ

 (. (Hirschey&Nofsinger,2010:110 تظثظ١ر ٟ٘ :
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 تٌٝ شفم١ك تلظٝ لدز ِّىٓ ِٓ تٌّٕفظر .٠عظْٛ  ث"ؼ١ّظتٌّعصعّسْٚ  -

ِظدي  ش٠ثيذتٌّعصعّسْٚ ِصؽٕدْٛ ٌٍّخثؽسذ : شسشفع تٌّٕفظر ِع تٌظثبد تٌّصٛلع ٚشٕخفغ ِع  -

 تٌصمٍح .

ِٓ تٌّخثؽسذ  فديعٍٝ عثبد ِصٛلع ٌّعصٜٛ ِأتٌّففير تٌّعٍٝ ٟ٘ تٌّففير تٌصٟ ٠ىْٛ ف١ٙث  -

 ِٓ تٌظثبد تٌّصٛلع . فديِعصٜٛ ِػّٓ ِعصٜٛ ِٓ تٌّخثؽسذ  لًتٚ ت

 :الاستثمارٌت  محفظت عمهٍاث ادارة انثانٍا : 

غ١ستز فٟ تٌد١ةر ٚشى٠ٛٓ تٌّففير عٍٝ تظثض تٌص ظصعّثز٠رلأؼً شم١١ُ  تيتء تٌّفثفع تلا    

  ثؼثز تٌّعصعّس٠ٓ لاخد تْ شّس ع١ٍّر تيتزذ تٌّففير خظدذ خطٛتز ِٕٙثٚـتلالصظثي٠ر 

((Reilly&Brown,2012:35-36 Jones,2010:538).) 

تٌخطٛذ تلاٌٚٝ ِٓ ع١ٍّثز تيتزذ تٌّففير ٟ٘ خثٌٕعدر ٌٍّعصعّس ٌٛـدٖ تٚ خّعثعدذ ِعصشثز  -1

ٌفُٙ ٚشٛػ١ؿ ٚتلظ١ر ت٘دتف تٌّعصعّس خثزؽر تٌطس٠ك فٟ ذٌه ٚػع تلاظصعّثز ، ٟ٘ 

وً  ث ٚتٌّظٛلثز . شعصٕدٌصفٍّٙثٌّعصعّسْٚ ٠فديْٚ تٔٛتع تٌّخثؽس تٌصٟ ُ٘ عٍٝ تظصظدتي ف

ِٕثظدر ٌٍّعصعّس٠ٓ ، ٚخّث تْ ٌٍصأود ِٓ تْ ٘رٖ تٌمستزتز  ظصعّثز٠رثظر تلاع١تٌ  إٌٝتٌمستزتز  

 تٌٛلس ٌرت ٠ؽح تعثيذ تٌٕيس فٟثؼثز تٌّعصعّس٠ٓ ، ٚتلا٘دتف ، ٚتٌم١ٛي شصغ١س خّسٚز ـ

ع١ٍّر تلاظصعّثز عٍٝ شم١١ُ تٌّعصمدً ٚتظصخلاص ٚشٕطٛٞ يٚز٠ث . تلاظصعّثز٠ر   تٌع١ثظر

ِٚٓ تٌع١ثظثز  ١ٔر ٌصٍد١ر تٌّدثيئ تٌصٛؼ١ٙ١ر فٟ تٌع١ثظر.تٌٕصثبػ تٌصٟ شمدَ تفؼً تِىث

 تلاظصعّثز٠ر تٌّصدظر :

شفدي ظ١ثظر تلاظصعّثز تٌّفثفير  تٌٕعدر تلاودس ِٓ تلاِٛتي فٟ  سٍاست الاستثمار انمحافظت : -ا

تٌّٛؼٛيتز لظ١سذ تلاؼً ِمثخً تٌّٛؼٛيتز ؽ٠ٍٛر تلاؼً. تٞ شؼع تٌٕعدر تلاودس ِٓ تلاِٛتي 

( Shubiri,2010:172فٟ تٌّٛؼٛيتز تٌعثبٍر خدلا ِٓ تٌّٛؼٛيتز تٌّسخفر )

(Kwenda&Holden,2014:570ٚشظد  ٘رٖ تلاظصستش١ؽ١ .) ر تظصستش١ؽ١ر ِخثؽسذ ِٕخفؼر

خعدح ٚؼٛي ظ١ٌٛر عث١ٌر ٔعد١ث ، تٞ شفثٚي تٌففثظ عٍٝ تٌع١ٌٛر عٓ ؽس٠ك تٌففثظ عٍٝ تٌٕمد٠ر 

. ٚعٕد تشدثع ظ١ثظر توعس شففيث فٟ تيتزذ  Amiri,2014:172) ٍصع٠ٛك ٚتلاٚزتق تٌّث١ٌر تٌمثخٍر ٌ

ٕعدر ِٓ تؼّثٌٟ تٌّٛؼٛيتز فٕٙث تٌّٛؼٛيتز ٔؽد تْ تظصخدَ تٌّص٠د ِٓ تٌّٛؼٛيتز تٌّصدتٌٚر و

ٌٝ زخف١ر تٌّظسف ٚل١ّصٗ لاظصعّثز تٌّصففير شأظ١س ت٠ؽثخٟ إ٠ىْٛ ٌع١ثظر ت

(Kungu,et.al.,2014:28.) 
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يتزذ تٌّٛؼٛيتز تٌّصدتٌٚر خشىً ٔشؾ خٙدف إشظٕٟ زلثخر ٚ سٍاست الاستثمار انهجىمٍت : -ب

ٓ تلاظصعّثز فٟ تٌّٛؼٛيتز تٌّصدتٌٚر ِمثخً تٌصم١ًٍ ِٕٙث. ٚشعصخدَ ٘رٖ تلاظصستش١ؽ١ر تٌفد تلائٝ ِ

تٌّٛؼٛيتز تٌعثخصر ، تٞ تٔخفثع تلاظصعّثز فٟ تٌّٛؼٛيتز تٌمظ١سذ تلاؼً ِمثخً تٌّٛؼٛيتز 

(.ٚشص١ّص ٘رٖ تلاظصستش١ؽ١ر خثزشفثع تٌّخثؽسذ Onwumere,et.al.,2012:195ؽ٠ٍٛر تلاؼً .)

 (.(Sohail,et.al.,2016:41ٚشفمك تعٍٝ عثبد ِطٍٛج ٌصظ٠ٛغ تٌّخثؽسذ تٌّسشفظر .

 ِد٠س ٠دزضتظصستش١ؽ١ر تلاظصعّثز : ِٓ ع١ٍّثز تيتزذ تٌّففير ٟ٘ ٚػع تٌخطٛذ تٌعث١ٔر  -2

 عٓ ؽس٠كتٌّففير تٌيسٚف ٚتٌصٛلظثز ٚتلاشؽث٘ثز تٌّث١ٌر ٚتلالصظثي٠ر تٌفث١ٌر ٚتٌّعصمد١ٍر 

خثٌظد٠د ِٓ تٌظٕثعثز ٚتٌع١ثظثز  أظسٚشص ري٠ٕث١ِى١ ٌد١ةرتظصستش١ؽ١ر ٌلاظصعّثز، فث ٚػع

فثْ تٌّففير شصطٍح ِستلدر ٚشفد٠ط  ِٓ ظُٚتٌصغ١ستز تٌد٠ّٛغستف١ر ٚتٌّٛتلف تلاؼصّثع١ر ٚ

فثلاظصستش١ؽ١ثز تلاظصعّثز٠ر تٌّصدظر  ِعصّس ٌصظىط تٌصغ١ستز فٟ شٛلظثز تٌعٛق تٌّث١ٌر .

 :ٟ٘  لإيتزذ تٌّففير تلاظصعّثز٠ر 

ثز  ظٝ خفثع١ٍر ٚٔشثؽ ٌٍدفط عٓ تِىثٔشظٕٟ تْ تٌّعصعّس لا ٠ع انسهبٍت :استراتٍجٍت انمحفظت  -ا

تٌصدتٚي فٟ ِفثٌٚر ِٕٗ ٌٍصفٛق عٍٝ تٌعٛق . فثلاظصستش١ؽ١ر تٌعٍد١ر شسوص عٍٝ شم١ًٍ شىث١ٌف 

تٌّظثِلاز ٚتٌٛلس تٌّعصغسق فٟ تيتزذ تٌّففير ، لاْ تٞ فٛتبد ِصٛلظر ِٓ تٌصدتٚي تٌٕشؾ 

(. ٚشظصّد تظصستش١ؽ١ر (Jones,2010:282شىْٛ تلً ِٓ تٌصىٍفر   ٚتٌصف١ًٍ ِٓ تٌّفصًّ تْ

تٌّففير تٌعٍد١ر عٍٝ ِدثيئ ٚفسػ١ر تٌعٛق تٌىفٛءذ ٚتٌصٟ شفصسع تْ تظظثز تلاٚزتق تٌّث١ٌر 

 (. Chang,2012:3شظىط وً تٌّظٍِٛثز تٌّصثـر ٌٍّعصعّس٠ٓ ٚفٟ تٞ ٚلس ِٓ تلاٚلثز )

تٔشثء ِففير ِصٕٛعر خشىً ؼ١د ِٓ تلاٚزتق تٌّث١ٌر يْٚ  ٚشٙدف تلاظصستش١ؽ١ر تٌعٍد١ر تٌٝ        

 عٓ ؽس٠كِفثٌٚر ت٠ؽثي تلاٚزتق تٌّث١ٌر تٌّعظسذ خشىً خثؽا . ٚعثيذ ِث شص١ّص تلايتزذ  تٌعٍد١ر 

تظصستش١ؽ١ر تٌشستء ٚ تلاِصلان ، لاْ ٔيس٠ر تٌعٛق تٌىفٛءذ شش١س تٌٝ تْ تظظثز تلاٚزتق ِث١ٌر 

ػٛء وً تٌّظٍِٛثز تٌّصثـر ، تٞ تٔٗ لاِظٕٝ ٌشستء ٚخ١ع  شىْٛ فٟ ِعص٠ٛثشٙث تٌظثيٌر فٟ

ؼٛز ظّعسذ ود١سذ يْٚ ش٠ثيذ تلايتء تٌّصٛلع أتلاٚزتق تٌّث١ٌر خشىً ِصىسز ، لاْ ذٌه  ٠ٌٛد 

(Bodie ,et.al..2011:379 ٚفٟ ظً تشدثع فسػ١ر تٌعٛق تٌىفٛءذ  فأٔٗ لا ٠ٕفٟ تْ تٌّفثفع  .)

ٝ تٌّفثفع تٌّدتزذ خشىً ظٍدٟ ، ِع ذٌه لا ٠ّىٓ تْ تٌّدتزذ خشىً ٔشؾ ِّىٓ تْ شصفٛق عٍ

 .(Walden,2015:161خظد خظُ شىث١ٌف تلاظصعّثز  ) لاظ١ّث٠صفمك ٘رت تلاِس خثظصّستز 

 



06 
 

شظٕٟ شخظ١ض تلاِٛتي عٍٝ تظثض شٛلظثز شطٛزتز  : استراتٍجٍت انمحفظت اننشطت -ب  

تلاظصستش١ؽ١ر وً شم١ٕثز تٌّظٍِٛثز شعصخدَ ٘رٖ ( .Hlsted,2012:33ٚتٌعٛق فٟ تٌّعصمدً )

ٚعٍٝ  ( .Aleemkhan,2011:18 ) ٚتٌصٕددتز تٌّصثـر ٌٍفظٛي عٍٝ تيتء تفؼً ٌٍّففير

شظ١ٕف تظث١ٌح تلايتزذ تٌٕشطر  ، تلا تٔٗ لدَ تٌدظغ ٚلعُ  عٓتٌسغُ ِٓ عدَ ٚؼٛي تشفثق عثٌّٟ 

، ِٚفديتز تلاٚزتق تٌّث١ٌر  ،: شٛل١صثز تٌعٛق تٔٛتع تلايتزذ تٌٕشطر تٌٝ ظلاض ِؽّٛعثز ٟ٘ 

 :  (Elton,et.al.,2014:718)ِفديتز تٌمطثع ٚ

فصٛل١صثز تٌعٛق ٟ٘ ِفثٌٚر ٌىعح تٌظثبد تٌفثبغ ِٓ خلاي شغ١١س ٔعدر  ِٛؼٛيتز ِففير      

تلاٚزتق تٌّث١ٌر تٌٍّّٛور ، ِٓ خلاي ِستلدر تٌسظُ تٌد١ثٟٔ لأظظثز تلاٚزتق تٌّث١ٌر خّسٚز تٌٛلس 

عٓ و١ف١ر عًّ تٌعٛق ٌصمد٠س تِىث١ٔر  تٌسخؿ  فٟ تلاٚلثز تٌّٕثظدر  ٚتٌخسٚغ ِٓ  ٚفمث ٌٍصٛلظثز

ٚفٟ تٌطسف تلاخس ِٓ ِؽثي شٛل١س تٌعٛق  (.Jones,2010:292تٌعٛق فٟ تلاٚلثز تٌع١ةر  )

فثيذ ِٓ عدَ وفثءذ تٌعٛق عٓ ؽس٠ك شستء تلاٚزتق عٓ ؽس٠ك تلا٘ٛ تخص١ثز تلاٚزتق تٌّث١ٌر 

ِٓ ل١ّصٙث ٚتظصخدتَ خ١ثز تٌد١ع تٌمظ١س  ٌلأٚزتق تٌّث١ٌر تٌّدثٌغ فٟ ل١ّصٙث ،  تٌّث١ٌر تٌّعظسذ خثلً

فّد٠س تلاظصعّثز تٌؽ١د ٘ٛ تٌرٞ ٠ىْٛ لثيزت عٍٝ تلاظصؽثخر تٌعس٠ظر ٌٍصغ١ستز فٟ تٌعٛق 

(Ofili,2014:1 ٚتٌطس٠مر تلاخسٜ تٌصٟ شعصخدَ خشىً ِصىسز فٟ تيتزذ تٌّففير ٟ٘ تخص١ثز .)

غثٌدث ِث ٠طٍك ع١ٍٗ خدٚزتْ تٌمطثع ٟٚ٘ ع١ٍّر ِشثخٗ لاخص١ثز  ٞؾ تلاظصعّثزّٕ٘رت تٌٚ .تٌظٕثعر

تٌٛزلر تٌّث١ٌر ِثعدت تْ ٚـدذ تٌفثبدذ ظصىْٛ تِث عٍٝ تٌظٕثعر تٚ عٍٝ تٌمطثع  ٚتٌٕصثبػ تٌعٍد١ر تٚ 

عٓ ؽس٠ك تلاشٟ ٠ّٚىٓ ٌٍشسوثز شمع١ُ تلاظُٙ تٌٝ لطثعثز تلا٠ؽثخ١ر ظصٕصػ عٓ تٌمطثع ٔفعٗ ، 

: ( Elton,et.al.,2014:719)  

 تٌصظ١ٕف تٌمطثعٟ تٌٛتظع )عٍٝ ظد١ً تٌّعثي تٌمطثع  تٌظٕثعٟ  ٚتٌّثٌٟ ....تٌخ(. -

تٌصظ١ٕف عٍٝ تظثض تٌّٕصؽثز تٌسب١عر )عٍٝ ظد١ً تٌّعثي تٌعٍع تلاظصٙلاو١ر ٚتٌعٍع  -

 تٌظٕثع١ر ٚتٌخدِثز (

تلاخسٜ  خظثبض )تٌّٕٛ ٚ تٌصمٍدثز ٚ تلاظصمستز( ٚتٌخظثبضتٌتٌصظ١ٕف عٍٝ تظثض  -

 تٌّعصخدِر ٌصمع١ُ تلاظُٙ تٌٝ لطثعثز ٟ٘ تٌفؽُ ، تٌظثبد، تٌؽٛيذ.

ٚتٌصظ١ٕف ٚفمث ٌفعثظ١ر تٌيٛت٘س تلالصظثي٠ر تلاظثظ١ر )عٍٝ ظد١ً تٌّعثي تلاظُٙ تٌصٟ  -

٠ّثزظْٛ  صغ١ستز فٟ تظظثز تٌظسف(. فثٌّد٠سْٚشعصؽ١ح ٌعظس تٌفثبدذ ٚتلاظُٙ تٌفعثظر ٌٍ

ِفثفيُٙ تلاظصعّثز٠ر  لاْ تٌمطثعثز تٚ تٌظٕثعثز شصغ١س  ٘رت تٌٕٛع ِٓ تٌصف١ًٍ ٌصد٠ٚس

 خّسٚز تٌٛلس ٚشغ١س ِظٙث شٛلظثز تٌمطثع تٌّمِٛر خثلً ِٓ ل١ّصٙث تٚ تٌّدثٌغ ف١ٙث .
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خٕثء تٌّففير : ِع ظ١ثظر تٌّعصعّس٠ٓ ٚشٛلظثز تٌعٛق تٌّث١ٌر وّدخً ، ٟ٘ تٌخطٛذ تٌعثٌعر  -3

ّخصٍف خ  و١ف١ر شخظ١ض تلاِٛتي تٌّصثـرد ْ تظصستش١ؽ١ر تلاظصعّثز ٚشفد٠ٌّٚعصشثز٠ٕفر ت

خثؽسذ تٌّعصعّس٠ٓ تٌدٍدتْ . فصظ١ٕف تٌّٛؼٛيتز ٠صطٍح خٕثء ِففير ِٓ شأٔٙث تْ شمًٍ ِٓ ِ

 ثؼثز تٌّفديذ فٟ وشف تٌع١ثظر . ٌففٟ شٍد١ر ت

ؼثز تٌّعصعّس٠ٓ ٚظسٚف ظٛق فثعصّسذ : تٌّستلدر تٌّعصّسذ ٌتٌّستلدر تٌّتٌخطٛذ تٌستخظر ٚ -4

 تٌُّٙعٍٝ وً ٘رت ٠صُ شظد٠ً تظصستش١ؽ١ر تلاظصعّثز ٚفمث ٌرٌه . ٚتٌظٕظس  "خٕثء ض تٌّثي ،أز

يتء تٌّفثفع تلاظصعّثز٠ر ِٚمثزٔر تٌٕصثبػ تٌٕعد١ر إِٓ ع١ٍّر تٌّستلدر تٌّعصّسذ ٘ٛ شم١١ُ 

 ٌٍصٛلظثز ٚتٌّصطٍدثز تٌٛتزيذ فٟ وشف تٌع١ثظر .

 مكىناث انمحفظت الاستثمارٌت ::  ثانثا

تٌدخً تٌّصٌٛدذ ِٓ تٌّٛؼٛيتز  عٍٝتٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر : ٟ٘ ِطثٌدثز ِعً تلاٚزتق تٌّث١ٌر  -1

، تٚ ٌّٕيّر تلاعّثيتٌفم١م١ر . فٟ ـ١ٓ شصٌٛد تٌّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر ِٓ طثفٟ تٌدخً ٌٍّظسف 

ٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر ٟ٘ خدعثؽر شفدي شٛش٠ع تٌعسٚذ تٚ تٌدخً خ١ٓ تٌّعصعّس٠ٓ ، تٞ ٠ّىٓ فث

ْ ٠خصثزٚت خ١ٓ تظصٙلان تِٛتٌُٙ ت١ٌَٛ تٚ تلاظصعّثز ِٓ تؼً تٌّعصمدً ، فثذت تخصثزٚت تلافستي ت

شستء تلاٚزتق تٌّث١ٌر  عٓ ؽس٠كتلاظصعّثز، فثٔٗ لد ٠صُ ٚػع تِٛتٌُٙ فٟ تٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر 

تٌّخصٍفر ، فظٕدِث ٠شصسٞ تٌّعصعّسْٚ ٘رٖ تلاٚزتق تٌّث١ٌر ِٓ تٌّظثزف ، ٚتٌّظثزف 

تٌصٟ شُ ؼّظٙث ٌدفع ظّٓ تٌّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر ، تذ تْ عٛتبد تلاٚزتق تٌّث١ٌر  شعصخدَ تلاِٛتي

تطدتز شٍه تلاٚزتق تٌّث١ٌر    عٓ ؽس٠كشصٌٛد ِٓ تٌّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر تٌصٟ شُ ش٠ٍّٛٙث 

(Bodie,et.al.,2008:2.) 

 

ٚزتق ِث١ٌر لظ١سذ تلاؼً شظدز٘ث تٌفىِٛر  ٌغسع ش٠ًّٛ  تٌظؽص أٟ٘  اروناث انخزانت : -ا

خثٌّٛتشٔر عٓ ؽس٠ك تٌدٕه تٌّسوصٞ ، ٚغثٌدث ِث شصستٚؾ ِدذ تؼثٌٙث خ١ٓ ظلاظر تشٙس تٌٝ ظٕر ، 

ٚشص١ّص خثٔٙث شىْٛ ِٕخفؼر تٌّخثؽسذ ، ٠صُ تٌصظثًِ خٙث خ١ظث ٚشستء فٟ تلاظٛتق تٌّث١ٌر تٌعث٠ٛٔر  ، 

تٞ خعظس تلً ِٓ ل١ّصٙث تلاظ١ّر ، ٚشعصسي ل١ّصٙث تلاظ١ّر فٟ شثز٠خ  ٚعثيذ ِث شدثع خخظُ

تلاظثظ١ر شفثفع عٍٝ تٌع١ٌٛر  ٔص١ؽر ٌّسٚٔصٙث ٚظسعر شدتٌٚٙث ٚتٔخفثع  ٚظ١فصٙثتظصفمثلٙث.  

  (.(Cook,1998:75شىث١ٌفٙث 
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توص ٟ٘ تيٚتز ي٠ٓ لظ١س ذ تلاؼً شظدز٘ث تٌشسوثز تٌىد١سذ ذتز تٌّسالاوراق انتجارٌت :   -ب

ثؼثز تٌص١ٍ٠ّٛر ٚشّصثش ٘رٖ تلاٚزتق تٌصؽثز٠ر خثْ ٌٙث  ظظس فثبدذ تلابصّث١ٔر تٌظث١ٌر ٌصٍد١ر تٌف

 لاْ شفًّ ِخثؽسذ تودس ِٕخفغ ٚعثبد تعٍٝ خم١ًٍ ِٓ تذٚٔثز تٌخصتٔر

(Kacperczyk&Schnabl,2010:29). 

ظٛتبد ٌصفم١ك تٌشّعً ششى١ٍر ِصٕٛعر ِٓ تٌمسٚع ٠عصخدِٙث تٌّظسف محفظت انقروض :  -جـ

لأٔٗ خشىً ؼ١د تٌّظسف تٌفثعٍر ٠ؽح ع١ٍٙث ش٠ٕٛع ِففير تٌمسٚع  يتزذٚشم١ًٍ تٌّخثؽسذ ، فإ

تِس تظثظٟ ٌعلاِر تٌّظسف . ٚشٙدف ِففير تٌمسٚع تٌٝ ِٕؿ تٌمسٚع عٍٝ تظثض ِٕصيُ 

ٚشفظ١ٍٙث ٚتٌٝ تظصعّثز تِٛتي تٌّظسف خشىً ِسخؿ ٌظثٌؿ تٌّعث١ّ٘ٓ ٚـّث٠ر تٌّٛيع١ٓ 

 .(Mokaya & Jagongo,2014:88)تـص١ثؼثز تلابصّثْ تٌّطٍٛخر  ٚشٍد١ر

تٌّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر : ٟ٘ تلازع ٚتٌدٕثء ٚت٢لاز ٚتٌّظسفر تٌصٟ ٠ّىٓ تظصخدتِٙث لإٔصثغ  -2

(. تلاظصعّثز تٌفم١مٟ تٌرٞ ٠ؼُ تٌّٛؼٛيتز Bodie,et.al.,2008:2تٌعٍع ٚتٌخدِثز )

ٌٍظمٛي تٌّث١ٌر ِٓ تؼً ش٠ثيذ ل١ّصٙث ِع  تٌّثي٠ر )تلازتػٟ ٚتٌّظثٔع( ٟٚ٘ شخظض تلاِٛتي

ٚخلافث ٌلاظُٙ ٚتٌعٕدتز ٚتٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر تلاخسٜ ،  . Herzog,2005:3)ِسٚز تٌٛلس )

تٌّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر ٌٙث ل١ّر ؼٛ٘س٠ر ، ٟٚ٘ ١ٌعس ِعصٕدذ تٌٝ تٌّطثٌدثز عٍٝ تٌصدفمثز 

١س لاْ شىْٛ ِصٕٛعر خشىً ودتٌٕمد٠ر تٌّعصمد١ٍر ٌٍّظسف . ٠ّٚىٓ ٌٍّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر  تْ 

ٌٝ تٌصدفك تٌٕمدٞ تلاظّٟ . تٞ ٠ّىٓ تْ شعصخدَ خّعثخر شفٛؽ ػد تٌم١ّر تٌؽٛ٘س٠ر لاشعصٕد ت

تٔخفثع تٌظّلاز ، ِٚٓ تٌعّثز ت١ٌّّصذ تلاخسٜ ٌٍّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر ٌٙث عثبد تؼّثٌٟ 

١ٌر ٚشظص٠ص تلايتء ٠سشفع ِع تٌمٛذ تٌصؼخ١ّر ، ٚشعصخدَ ٌٍصفٛؽ ِٓ تٌّخثؽس تلالصظثي٠ر ٚتٌّث

  (.Rice,2011: 2ٚػدؾ ِخثؽسذ تٌّففير ؼٕدث تٌٝ ؼٕح ِع تٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر )

فثلاظصعّثز خثٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر ٠خصٍف عٓ تلاظصعّثز خثٌّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر خظدذ ؼٛتٔح ِّٙٗ 

 ٟ٘Levisauskaite,2010:11) .): 

تٌّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر ١ٌعس ورٌه . تٞ تٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر لثخٍر ٌٍصؽصبر ، فٟ ـ١ٓ ِظيُ  -ت

ِٕٙث، عٍٝ ظد١ً  ت"طغ١س ت"فٟ ـثٌر تٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر ٠ّىٓ ٌٍّعصعّس شستء ٚخ١ع ؼصء

شستء ٚخ١ع عدي ِٓ  عٓ ؽس٠كِٓ تٌشسور خأوٍّٙث  ت"طغ١س ت"تٌّعثي ٠ّىٓ شستء تٚ خ١ع ؼصء

 تلاظُٙ تٌظثِر .
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تٌع١ٌٛر ٟ٘ خثط١ر فٟ تٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر ، تِث تٌّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر غثٌدث ِث شىْٛ ِٕخفؼر  -ج

 فٟتٌع١ٌٛر ، فثٌع١ٌٛر شظىط ؼدٜٚ شف٠ًٛ تٌّٛؼٛيتز تٌٝ ٔمد خعسعر ٚظٌٙٛر يْٚ تٌصأظ١س 

 تٌعظس خشىً ود١س ، ٌرٌه ِظيُ تٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر لثخٍر ٌٍد١ع تٚ تٌشستء فٟ تلاظٛتق تٌّث١ٌر .

ّدذ تٌّخططر لاِصلان تٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر ٠ّىٓ تْ شىْٛ تلظس خىع١س ِٓ ِدذ تِصلان ِظيُ تٌ - غ

تٌّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر  ، ٠ّٚىٓ شظس٠ف ِدذ تلاِصلان عٍٝ تٔٙث تٌٛلس خ١ٓ تٌصٛل١ع عٍٝ طفمر 

شستء تٌّٛؼٛي ٚخ١ظٗ . فثلاظصعّثز خثٌّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر ٠صطٍح ِدذ ؽ٠ٍٛر ، خ١ّٕث تلاظصعّثز 

ٛيتز تٌّث١ٌر لد ٠ىْٛ ٌدؼظر تشٙس تٚ ظٕر، فّدذ تِصلان تٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر شظصّد خثٌّٛؼ

 عٍٝ ت٘دتف تٌّعصعّس ٚتظصستش١ؽ١ر تلاظصعّثز .

ِظٍِٛثز تٌفظٛي عٍٝ تٌّٛؼٛيتز تٌّث١ٌر غثٌدث ِث شىْٛ ِصٛفسذ ٚتلً وٍفر ِٓ ِظٍِٛثز  - ي

 فٟلأٔٗ ٠دظس  تٌفظٛي عٍٝ تٌّٛؼٛيتز تٌفم١م١ر ، فصٛتفس تٌّظٍِٛثز ػسٚزٞ ؼدت

ّر فٟ تٌّٛؼٛيتز فؽصء ود١س ِٓ تٌّظٍِٛثز تٌّٙ‘ ثز تٌمستزتز تلاظصعّثز٠ر ٚٔصثبػ تلاظصعّ

تٌّث١ٌر شىْٛ ِصثـر ٌٍّعصعّس٠ٓ ٚشدزغ ٘رٖ تٌّظٍِٛثز فٟ تٌصف١ًٍ ٚتٌمستزتز تٌّصخر  ِٓ لدً 

 تٌّعصعّس٠ٓ .

 انتنىٌع كمرتكز اساسً نبناء انمحفظت الاستثمارٌت :رابعا : 

ِٓ شى٠ٛٓ تٌّففير ٘ٛ ٌؽظً تلاظصعّثز توعس شٕٛعث تٚ ٌٍفد ِٓ تـصّثلاز تلاظثظٟ تٌغسع  تْ  

 عٓ ؽس٠كتٌّخثؽسذ  ص٠ثيذ تٌظٛتبد ٚتٌصخف١غ ِٓتٌصم١ٕثز تٌّعصخدِر ٌ ِٓتٌص٠ٕٛع ٘ٛ ٚتٌخعثزذ . 

عٍٝ ظد١ً تٌّعثي ، ( (Liem,2015:21تلاظصعّثز فٟ ِؽّٛعر ِصٕٛعر ِٓ تٌّٛؼٛيتز 

شستؼع خعدح  لد ٠عدح ِظثٔثذشسور ٚتـدذ  عٓرٞ ٠صىْٛ فمؾ ِٓ تلاظُٙ تٌظثيزذ تلاظصعّثز تٌ

 ع٠ٓظسع تٌّففير تٌٝ ِخثؽسذ تلا تٔٗ ٠ّىٓ تٌففثظ عٍٝ تٌّففير ِٓ تٌّخثؽسذ ِث فٟ تلاظُٙ 

شمع١ُ تلاظصعّثز خ١ٓ تظُٙ شسوص١ٓ ِخصٍفص١ٓ فدٙرت ٠ّىٓ شم١ًٍ تٌّخثؽسذ تٌّفصٍّر عٍٝ  ؽس٠ك

صٛش٠ع ثز ِظ١ٕر ٌٚؽٛز ِظيُ تٌّعصعّس٠ٓ تظصستش١ؽ١ .((Brentani,2004:20تٌّففير

تْ تظصعّثز  تٌّٛؼٛيتز ٌّفثفيُٙ تلاظصعّثز٠ر ٠ظصّد خثٌدزؼر تلاٌٚٝ عٍٝ تلاظُٙ ٚتٌعٕدتز.

١ٌعس فىسذ ظ١ةر  . فثٌٕمد٠ر شعصخدَ فٟ تٌفثلاز  تٌّٛؼٛيتز وٕمد تٚ وأيٚتز ِث١ٌر لظ١سذ تلاؼً

فٟ ـثٌر  خشىً ظس٠ع ٚشىث١ٌف تلً تٌطثزبر ، ٚتلاٚزتق تٌّث١ٌر لظ١سذ تلاؼً ٠ّىٓ شظف١صٙث 

 . Bodie,et.al.,2008:209)تٌّدفٛعثز. ) شعد٠د٠ر تٌّظصثيذ ٌد١ع تلاظصعّثزتز ٚدتٌّطثٌدثز تٌٕم

ٚتٌصٟ ٠ّىٓ تظصخدتِٙث فٟ خٕثء ِففير ِصٕٛعر ٕٚ٘ثٌه خظغ تٌخظثبض تٌّشصسور فٟ تٌص٠ٕٛع 

(Liem,2015:21 ): 
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لا  ٙثٔفعتٌص٠ٕٛع عدس تٌظٕثعثز تٌّخصٍفر : إْ تلاظصعّثز فٟ تلاظُٙ تٌّخصٍفر ِٓ تٌظٕثعر  -

شمًٍ ِٓ تٌّخثؽسذ عٍٝ تلاغٍح فثلأفؼً تلاظصعّثز فٟ تظُٙ طٕثعثز ِخصٍفر ِٓ أؼً شم١ًٍ 

 ر يْٚ أخسٜ .ـدذ تٌّخثؽسذ تٌصٟ شصظسع ٌٙث طٕثع

ثٌّؽّٛعر تٌظٕثع١ر: ٕ٘ثٌه خظغ تٌظٕثعثز تٌصٟ شسشدؾ ِع غ١س٘ث ِٓ تٌظٕثعثز ختٌص٠ٕٛع  -

ٌرٌه فثْ تخص١ثز ٚزلر ِث١ٌر ِٓ تٌظٕثعثز تٌصٟ ٠ىْٛ تلازشدثؽ خ١ٕٙث ل١ًٍ ظ١ظًّ عٍٝ ش٠ثيذ 

 ِٕثفع تٌص٠ٕٛع. 

ٟ٘ تلً  ٗٔفعٓ تٌدٍد تٌّٕثؽك تٌؽغستف١ر : تٌّففير تٌصٟ ف١ٙث تظُٙ ِخصثزذ ِ عدستٌص٠ٕٛع  -

شٕٛعث ِٓ ِففير تظُٙ ِٓ ِخصٍف تٌدٍدتْ ٚذٌه ٠مًٍ ِٓ تٌّخثؽس تٌع١ثظ١ر تٌخثطر خدٍد 

 ِظ١ٓ.

شظ١ٕف تٌّٛؼٛيتز : تْ تلاظصعّثز فٟ ِؽّٛعر ِصٕٛعر ِٓ تٌّٛؼٛيتز ظٛف  فٟتٌص٠ٕٛع  -

٠ٕصػ ِففير توعس شٕٛعث ِٓ تلاظصعّثز فٟ ِٛؼٛيتز ِفسيذ ٌٍصم١ًٍ ِٓ تٌّخثؽس غ١س 

 تٌّٕصيّر ٌٍشسوثز.

فٟ ٔيس٠ر تٌّففير تٌّث١ٌر تٌفد٠عر .  ٠ٕٚيس ِدخً ِثزو٠ٛصص  "ؼدت ُِٙ ٍص٠ٕٛع يٚزٌٚ     

فٟ خدت٠ر تٌّدذ ٠ؽح عٍٝ تٌّعصعّس تشخثذ لستز فٟ ِث تذت وثٔس  ، تذوّدخً ِدذ ٚتـدذ 

تلاٚزتق تٌّث١ٌر تٌّظ١ٕر ٟ٘ تٌّطٍٛخر ٌلاظصعّثز ًٚ٘ ظ١صُ تِصلان ٘رٖ تلاٚزتق تٌّث١ٌر ـصٝ 

ٚ٘رت تٌمستز ٘ٛ ِث ٠ظثيي  ّٛؼٛيتزٔٙث٠ر تٌّدذ .لاْ تٌّففير عدثزذ عٓ ِؽّٛعر ِٓ تٌ

ٌّفثفع  تٌّفصٍّر ، ٚتلاظصخدتِثز تلاظثظ١ر ٌٕيس٠ر تخص١ثز ِففير ِعٍٝ ِٓ خ١ٓ ِؽّٛعر ت

(.  (Levisauskaite,2010:51ِثزو٠ٛصص ٟ٘ ِشىٍر تخص١ثز تٌّففير تٌّعٍٝ

Horne&Wachowicz,2001:103) .) ٛ٘ ٚخ١ٓ ِثزو٠ٛصص تْ تٌصدث٠ٓ فٟ ِظدي تٌظثبد

ذٌه ، ِم١ثض تظثظٟ ٌّخثؽسذ تٌّففير شفس ِؽّٛعر ِظمٌٛر ِٓ تلافصستػثز . ٚتلاُ٘ ِٓ 

 ٌّففير تشثزز خأْٚػؿ و١ف١ر تشصمثق ط١غر ٌفعثج تٌصدث٠ٓ فٟ تٌّففير ،ٚط١غر شدث٠ٓ ت

فٟ ش٠ٕٛع تلاظصعّثزتز ٌٍفد ِٓ ِخثؽسذ تٌّففير تٌى١ٍر ٌٚىٓ خ١ٕس  لا شٕدع فمؾ  تلا١ّ٘ر

 .((Reilly&Brown,2012:172ت٠ؼث و١ف١ر تٌص٠ٕٛع تٌىفٛء 
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 :نظرٌاث انمحفظت الاستثمارٌت :  خامسا

 : CAPMنمىرج تسعٍر انمىجىداث انرأسمانٍت   -ا

٠ظصّد ّٔٛذغ شعظ١س تٌّٛؼٛيتز تٌسأظّث١ٌر عٍٝ ٔيس٠ر تٌّففير تٌفد٠عر ٌّثزو٠ٛصص ٚتٌصٟ شُ      

٘رت  ٠فصسعٚ . William F. Sharpe (1964) &( John Linter (1965شط٠ٛس٘ث ِٓ لدً 

ر خظلالر خط١ر ٕيث١ِِظدي تٌظثبد تٌّصٛلع عٍٝ تٞ ِٛؼٛي ٠سشدؾ ِع تٌّخثؽسذ تٌ تٌّٕٛذغ  تْ

، تٞ تْ عثبد تٌٛزلر ٚ٘رت ٠ظٕٟ تْ تٌّٛؼٛيتز ذتز تٌظثبد تٌّسشفع ٌد٠ٙث ِخثؽسذ عث١ٌر ت٠ؽثخ١ر ، 

ٕٚ٘ثٌه عدذ تفصستػثز . (Lal,et.al.,2016:53)تٌعٛق  ِدشس٠صأظس خظثًِ ٚتـد ٘ٛ تٌّث١ٌر 

 ((٠Ehrhardt&Bricham,2011:940ّىٓ شٛػ١فٙث خثٌشىً تلاشٟ  CAPMٌّٕٛذغ 

Levisauskaite,2010:57) ) : 

 ُ تٌّعصعّسْٚ ِفثفيُٙ عٍٝ تظثض تٌظثبد تٌّصٛلع ٚتٌّخثؽسذ  عٍٝ ِدٜ ِدذ ٚتـدذ.٠م١ -1

ِٓ  غ١س ِفدٚيذ خّظدي خثي"تلالستع ٚتلالصستع خى١ّثز ؼ١ّظث ٓ ٌٍّعصعّس٠٠ّىٓ  -2

 تٌّخثؽسذ ، ١ٌٚط ٕ٘ثٌه ل١ٛي عٍٝ تٌد١ع تٌمظ١س لأٞ ِٛؼٛي.

 وً تٌّٛؼٛيتز لثخٍر ٌٍصؽصبر ٚظثبٍر شّثِث . -3

 لا شٛؼد ٕ٘ثٌه وٍف طفمثز ٚلا شٛؼد ػستبح . -4

تْ تٌد١ع ٚتٌشستء وً تٌّعصعّس٠ٓ  تفصستعوً تٌّعصّس٠ٓ ٠ظٍّْٛ خثٌعظس )ٚ٘رت ٠ظٕٟ  -5

 ظظس تٌٛزلر تٌّث١ٌر( . فٟتٌخثص خٕشثؽثشُٙ ٌٓ ٠دظس 

 ٓ ِصؽٕدْٛ ٌٍّخثؽسذ .وً تٌّعصعّس٠ -6

 خثٌظ١غر تلاش١رز٠ثػ١ث  ٠ٚCAPMّىٓ تٌصظد١س عٓ ّٔٛذغ      

(Kisman&Restiyanita,2015:185):- 

E(R) = Rf + β (Rm – Rf) 

 :ْ أذ إ

  E(R) الورقة المالٌة :معدل العائد المتوقع على 

   Rfمعدل العائد الخالً من المخاطرة :                                                               

 Rm معدل العائد المتوقع لمحفظة السوق :

 β : للورقة المالٌة معامل بٌتا                                                                          
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ٌعتمد على قٌمة معامل بٌتا والعلاقة الاٌجابٌة بٌن عائد  ورقة مالٌةلمتوقع على اي فالعائد ا     

عائد  بٌتا ، لذلك فمعامل بٌتا هو مؤشر للاتجاه وحساسٌة درجة معدلالوقٌمة  الورقة المالٌة

 ، بٌتا عالٌة لدٌها عوائد اعلىالتً لها  محفظةا ٌعنً ان الالى عائد السوق . وهذ المحفظة

ن معامل بٌتا لبناء محافظهم الاستثمارٌة وتقٌٌم فرص المستثمرو ٌستخدم فقا لذلكوووبالعكس ، 

 .Alqisie&Alqurran,2016:209))الاستثمارات لتحقٌق عوائد اعلى على استثماراتهم 

هما خط سوق رأس المال  CAPMلاشتقاق نموذج نالك نوعان من النماذج الاساسٌة وه     

 :وخط سوق الاوراق المالٌة 

 : SMLخط سىق انىرقت انمانٍت  -ا

، ٌوضح كٌف ان  CAPMخط سوق الورقة المالٌة هو ببساطة الرسم البٌانً لنموذج      

  -:(Kidwell,et,al.,2012:325)العوائد المتوقعة تختلف مع المخاطرة النظامٌة .

  E(R) = Rf + β (Rm – Rf) 

      

٠عثٚٞ ِظدي تٌظثبد تٌخثٌٟ ِٓ  ر٘رٖ تٌّظثيٌر عٍٝ تْ تٌظثبد تٌّطٍٛج عٍٝ تٌٛزلر تٌّث١ٌشدي ٚ

٠دي عٍٝ تْ  SMLعلاٚذ شفًّ تٌّخثؽسذ تٌّٕصيّر . ٚتٌسظُ  تٌد١ثٟٔ ٌـ  فؼلا عٓ تٌّخثؽسذ 

ٌىً ٚـدذ  تٌظثبد  ٘ٛ ِصٛظؾ SML ت١ًٌّ ٌـتٌظلالر خ١ٓ تٌّخثؽس ٚتٌظٛتبد علالر غ١س خط١ر ، 

ِٓ تٌّخثؽسذ فٟ تٌعٛق . ٚ٘رت ٠ظٕٟ تْ تٞ ش٠ثيذ فٟ خ١صث ٠ص٠د ِٓ ِظدي تٌظثبد تٌّطٍٛج عٍٝ 

فأْ يتزذ تٌّفثفع تلاظصعّثز٠ر إٚعٕد تظصخدتِٗ فٟ  .((Kidwell,et,al.,2012:325تٌعُٙ 

SML  ٠ّعً شىٍفر تٌفسطر تٌدد٠ٍر ٌلاظصعّثز )تلاظصعّثز تٌّىْٛ ِٓ ِففير تٌعٛق ِٚظدي تٌظثبد

،  SMLتٌخثٌٟ ِٓ تٌّخثؽسذ ( ٠صُ زظُ تظظثز ؼ١ّع تلاٚزتق تٌّث١ٌر خشىً طف١ؿ عٍٝ 

تٌّث١ٌر تٌّعظسذ خثلً ِٓ ل١ّصٙث شىْٛ فٛق تٌخؾ لأٔٙث شفمك عثبد تعٍٝ عٕد ِعصٜٛ  فثلأٚزتق

لأٔٙث شفمك عثبد تلً ثؽسذ ، ٚتلاٚزتق تٌّث١ٌر تٌّدثٌغ فٟ شعظ١س٘ث شىْٛ شفس تٌخؾ ِظ١ٓ ِٓ تٌّخ

 (Machado,2013:11عٕد ِعصٜٛ ِظ١ٓ ِٓ تٌّخثؽسذ )
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 (3شكم )

 خط سىق انىرقت انمانٍت
Source: Kidwell, David S.& Blackwell, David W.& Whidbee, David A.& Sias, Richard 

W.," Financial Institutions,Markets, And Money", 11
th
 Edition John Wiley & Sons, 

Inc.,p.326,2012. 

  : CMLخط سىق رأس انمال  -ب

٘ٛ تٌخؾ تٌّعصخدَ فٟ ّٔٛذغ شعظ١س تٌّٛؼٛيتز تٌسأظّث١ٌر ٌصفد٠د ِظدلاز تٌظثبد تٌّصٛلع     

ظثبد تٌخثٌٟ ِٓ تٌّخثؽسذ ِٚعصٜٛ تٌّخثؽسذ )تلأفستف ٌٍّفثفع تٌىفٛءذ تعصّثيت عٍٝ ِظدي تٌ

 (.Machado, 2013:7)تٌّظ١ثزٞ( ٌّففير ِظ١ٕر 

 Ehrhardt&Brigham,2011:942)) ٠ّىٓ تٌصظد١س عٓ خؾ ظٛق زأض تٌّثي خثٌّظثيٌر تلاش١ر 

CML:^rp=rRF(^rM- ^rRF/ σM) σp 

 

فؼلا ٠عثٚٞ ِظدي تٌظثبد تٌخثٌٟ ِٓ تٌّخثؽسذ د تٌّصٛلع عٍٝ تٌّففير تٌىفٛءذ ِظدي تٌظثب     

ِؼسٚخث خثلأفستف تٌّظ١ثزٞ   σM /(rM- ^rRF^)علاٚذ تٌّخثؽسذ ٚتٌصٟ شعثٚٞ  عٓ

ٚؼٛي علالر خط١ر خ١ٓ تٌظثبد تٌّصٛلع عٍٝ ٠دي عٍٝ  CMLفثْ  ِٓ ظُ، ٚ (σp) ٌٍّففير

 ٌلأٚزتق٠عثٚٞ تٌظثبد تٌّصٛلع ٌّففير تٌعٛق  CMLذ تْ ١ًِ إتٌّففير تٌىفٛءذ ٚتٌّخثؽسذ . 

ِطسٚـث ِٕٙث ِظدي تٌظثبد تٌخثٌٟ ِٓ تٌّخثؽسذ ٚ٘رت ِث٠عّٝ خظلاٚذ  (rM^)تٌّث١ٌر تٌخطسذ 

 عٍٝ تلأفستف تٌّظ١ثزٞ ٌٍظثبد عٍٝ ِففير تٌعٛق.  ٘رت ؼ١ّظٗ ِمعَِٛخثؽسذ تٌعٛق ٚ

Slope of the CML=(^rM- ^rRF)/ σM 
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 (4شكم )

 سىق رأس انمالخط 

Source: Ehrhardt, Michael C .& Brigham, Eugene F .," Financial Management:Theory 

and Practice", 13
th

 Edition,South-Western, Cengage Learning,p.943,2011. 

 
 : (APT) انتسعٍر انمرجحنظرٌت  -ب

ٌصفع١س     1976عثَ  (Stephen A. Ross) ِٓ لدً ؼؿصعظ١س تٌّستٌشُ ط١ثغر ٔيس٠ر     

 .خثظصخدتَ عٛتًِ ِصظديذ خدلا ِٓ ِدشس تٌعٛق تٌٛتـد ٚتٌّخثؽسذ تٌّصٛلع تٌظلالر خ١ٓ تٌظثبد 

ٌٕثشػ تٌّفٍٟ تلاؼّثٌٟ ٚتٌصؼخُ فثلاخصلاف خ١ٓ تٌظثبد تٌّصٛلع ٔثشػ عٓ شغ١ستز فٟ ت

٘ٛ  Kisman&Restiyanita,2015:185-186)). APT ٚتٌّصغ١ستز تلالصظثي٠ر تلاخسٜ

لا ٠فصسع تْ تٌّعصعّس٠ٓ ٠عصخدِْٛ شف١ًٍ ِصٛظؾ تٌصدث٠ٓ فٟ لستزتشُٙ  CAPMعىط 

عٛتبد لثخٍر ِٓ تٌّفصسع تْ عثبد تٌّٛؼٛي لاظ١ٕٓ ِٓ تٌّىٛٔثز  APTفٟ ، ف تلاظصعّثز٠ر 

ٌٍصٕدد )ِصٛلظر( ، ٚتٌظٛتبد غ١س تٌّصٛلظر )غ١س ِدودذ( ، ٚ٘ىرت فثٌظثبد تٌّصٛلع عٍٝ تٌّٛؼٛي 

j  ْٛظٛف ٠ىAkpo,et.al.,2015:19-20)): 

E (Rj) = Rf + Ur 

 تذ تْ :

 Rf:)تٌظٛتبد تٌّصٛلظر )تٌمثخٍر ٌٍصٕدد   :Rf 

 Ur:  تٌظٛتبد غ١س تٌّصٛلظر )غ١س ِدودذ(
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ظظثز أ فٟٚشظصّد تٌظٛتبد تٌّصٛلظر عٍٝ تٌّظٍِٛثز تٌّصثـر ٌٍّعث١ّ٘ٓ ٚتٌصٟ ٌٙث شأظ١س     

تلاٚزتق تٌّث١ٌر ، تِث تٌظٛتبد غ١س تٌّصٛلظر شظصّد عٍٝ تٌّظٍِٛثز فٟ تٌّعصمدً .فثٌفىسذ 

ر خ١صث طفس٠ر ِع طثفٟ ٟ٘ تْ تٌّعصعّس٠ٓ ٠ّىُٕٙ تٔشثء ِففي APTتلاظثظ١ر ٌّٕٛذغ 

 . تظصعّثز

 :(Levisauskaite,2010:60 ز٠ثػ١ث خثٌّظثيٌر تلاش١ر :)٠ٚAPTّىٓ وصثخر 

  

E(rJ) = E(ŕJ) + β1J I1J + β2J I2J + ... + βnJ InJ + εJ  

 ْ :أذ إ

  j  :E(rJ)تٌّصٛلع ٌٍعُٙ ِظدي تٌظثبد 

 E(ŕJ) : طفس٘ٛ  تلاخسٜ تذت وثْ شأظ١س وً تٌظٛتًِ jِظً تٌظثبد تٌّصٛلع ٌٍٛزلر تٌّث١ٌر 

 i  (i=1….n: ) IiJخصأظ١س تٌظثًِ تلالصظثيٞ   jتٌصغ١س فٟ ِظدي تٌظثبد ٌٍٛزلر تٌّث١ٌر 

 i : βiJٌٍظثًِ  jي تٌظثبد ٌٍٛزلر تٌّث١ٌر دِظثًِ خ١صث ، ٚتٌرٞ ٠د١ٓ ـعثظ١ر ِظ                    

 (. ث"تٚ ظٍد١ ث")ٚ٘رت تٌصأظ١س ٠ّىٓ تْ ٠ىْٛ ت٠ؽثخ١                   

  : j  εJتٌخطأ تٌظشٛتبٟ ٌٍٛزلر تٌّث١ٌر                                                                    

 

 ّ٘ث : (  (Rasiah, 2011:125 (APTعلاٚذ تٌّخثؽسذ فٟ ّٔٛذغ ) فٟعثِلاْ ٠دظستْ ٠ٛؼد ٚ

 .ٔفث"تٌّخثؽسذ تٌّسشدطر خىً عثًِ ِروٛز ت ذعلاٚ -1

 . ـعثظ١ر وً ٚزلر ِث١ٌر -6

Risk Premium = r -rf = b(1) x (r f1) - rf) + b(2) x (r f2) - rf)... + b(n) x (r n) - rf) 

تٞ تْ تٌّعصعّس ظ١د١ع تٌٛزلر تٌّث١ٌر تذت وثٔس علاٚذ تٌّخثؽسذ تٌّصٛلظر عٍٝ تٌٛزلر      

ؽسفٟ تٌّظثيٌر تٌٝ ٠ظً خظلاٚذ ِخثؽسذ تعٍٝ . تٌٝ تْ تٌّث١ٌر تلً . ٠ٚشصسٞ تٌٛزلر تٌّث١ٌر 

 ـثٌر تٌصٛتشْ . ٠ّىٓ ٌٍّعصعّس٠ٓ تٌفظٛي عٍٝ ـثٌر تٌصٛتشْ خثظصخدتَ ّٔٛذغ تٌّستؼفر .
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 : انسىق انكفىءةنظرٌت  -جـ

تٌر٠ٓ ٠عظْٛ ٌصظي١ُ عدي ود١س ِٓ تٌّشثزو١ٓ  ث٠ٛؼد ف١ٙ ٔشطر ظٛق ٟ٘فٛءذ تٌعٛق تٌى     

تٌّظٍِٛثز شىْٛ ٚ ، تزخثـُٙ ٠ٚفثٌْٚٛ تٌصٕدد خثٌم١ُ تٌعٛل١ر تٌّعصمد١ٍر ٌلأٚزتق تٌّث١ٌر تٌفسي٠ر 

تٌصٟ شٕض ٘رٖ تٌٕيس٠ر ٌرت ،  (Yalcin,2010:26)ِصثـر ِؽثٔث ٌىً تٌّشثزو١ٓ فٟ تٌعٛق ف١ٙث 

ٚخشىً ظظثز تلاٚزتق تٌّث١ٌر شظىط أْ أعٍٝ فٟ تٌظٍَٛ تٌّث١ٌر 1970 ٚػظس ِٓ لدً فثِث 

ٚتٌعٛق تٌىفٛءذ  ٟ٘ . ( Schindler ,2007:15) ٌٍّعصعّس٠ٓوً تٌّظٍِٛثز تٌّصثـر فٛزٞ 

تٌعٛق تٌصٟ ٠ىْٛ ف١ٙث ظظس تٌٛزلر تٌّث١ٌر ِعث٠ٚث ٌم١ّصٙث تٌفم١م١ر فٟ تٞ ٚلس ِٓ تلاٚلثز ، ٚتٞ 

تْ تلاظظثز لا شصفسن تذت ٌُ شىٓ  شغ١ستز فٟ تلاظظثز شىْٛ  زيذ فظً ٌٍّظٍِٛثز تٌؽد٠دذ ، تٞ

ٚٚفمث ٌٕيس٠ر تٌعٛق تٌىفٛءذ ، فأْ (. (Nwaolisa&Kasie,2012:77ٕ٘ثٌه ِظٍِٛثز ؼد٠دذ 

 ( :(Yalcin,2010:27 وفثءذ تٌعٛق شٛؼد فٟ ـثٌر شٛفس تٌشسٚؽ تلاش١ر :

 ْ عملاء ٠ٚم١ّْٛ تلاٚزتق تٌّث١ٌر خشىً عملأٟ .تٌّعصعّسٚ  -1

فٟ ـثٌر ٚؼٛي خظغ تٌّعصعّس٠ٓ غ١س تٌظملا١١ٔٓ ، فثْ ٔشثؽُٙ تٌظشٛتبٟ ٠ٍغٟ تـدٖ تلاخس  -2

 تلاظظثز . فٟيْٚ تٌصأظ١س 

ٓ ٚشىٍفر ٘رٖ تٌّظٍِٛثز ل١ٍٍر ؼدت ، ٚتٌّعصعّسْٚ ٠صفثعٍْٛ عصعّس٠تٌّظٍِٛثز ِصثـر ٌىً تٌّ -3

 ِث شٕظىط ِدثشسذ عٍٝ تلاظظثز .شىً ظس٠ع ِع تٌّظٍِٛثز تٌؽد٠دذ  خ

تلاٚزتق تٌّث١ٌر يتبّث خثٌم١ّر  ظظثزأْ أ ٚتٌفىسذ تلاظثظ١ر ِٓ ٔيس٠ر تٌعٛق تٌىفٛءذ ٟ٘      

لا شٛؼد فسطر ٌشستء تٚزتق ِث١ٌر ِمِٛر خثلً ِٓ ل١ّصٙث ٚخ١ع تٚزتق تٌّث١ٌر  ِٓ ظُٚتٌظثيٌر ، 

 . صفٛق عٍٝ تٌعٛق  ِدثٌغ فٟ ل١ّصٙث ٌٍ

ٚتٌفسور فٟ تلاظظثز شظصّد عٍٝ تٌظسع ٚتٌطٍح تٌّصٛتشْ ِٓ تلاظُٙ فٟ تٌعٛق ٠ٚطٍك       

٠ظٕٟ تْ تلاظظثز  ٚ٘رت ( .Iyer&Pandey,2016:277)ٔيس٠ر تٌع١س تٌظشٛتبٟ  أ٠ؼثع١ٍٙث 

فٟ تلاظظثز لا ٠ع١س عٍٝ ّٔؾ   تٞ تْ تٌصغ١س ،شصغ١س خشىً عشٛتبٟ ٚخطس٠مر لا ٠ّىٓ تٌصٕدد خٙث 

يزتظر تلاظظثز ِع ِسٚز تٌصِٓ ٌّظسفر  عٓ ؽس٠ك٠ّٚىٓ تخصدثز ٔيس٠ر تٌع١س تٌظشٛتبٟ ،  ٚتـد

  (.(Nwaolisa&Kasie,2012:77 فٟ ِث تذت وثْ ٕ٘ثٌه ّٔؾ ِصىسز ٌصفد٠د تلاظظثز

ـعثج تٌم١ّر تٌظثيٌر وؽصء ِٓ  عصّثيإ فٟٚتٌدثـعْٛ فٟ يزتظر تلاظثز تلالصظثي٠ر تٌّصسشدر    

تٌّظث١٠س تٌّث١ٌر تٌد١ٌٚر ٚؼدٚت تْ ٌٍم١ّر تٌظثيٌر لٛذ شفع١س٠ر ود١سذ فٟ شفع١س ـسور تظظثز تلاظُٙ 

تٌّصثـر  تٌظثِر تٌد١ثٔثز تٌّث١ٌر شصؼّٓ وثفر تٌّظٍِٛثزف١ٙث  ْ تلاظٛتق تٌىفٛءذ إ، ٠ّٚىٓ تٌمٛي 
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لستزتز تٌّعصعّس٠ٓ ،  فٟظد١ر ٌٓ ٠ىْٛ ٌٙث تٞ شأظ١س ٚذٌه تْ ش٠ثيذ شمٍح تٌّظٍِٛثز تٌّفث . وثفر

ٚشش١س تٌٝ تزشفثع ِظدي شرخرج تٌفسور فٟ ٔصثبػ تلازخثؾ تٌّظٍٕر توعس ِٓ وٍفر تٌفظٛي عٍٝ 

. ٠ّٚىٓ تٌصظد١س عٓ تٌم١ّر تٌظثيٌر ز٠ثػ١ث خثٌظ١غر خفغ ل١ّر تٌشسور  ِٓ ظُتٌّظٍِٛثز ، ٚ

  :  (Sun,2014:912) تلاش١ر

FV=∑
 (  ) 

(         ) 

 
   

 تذ تْ :

E(cf)  تٌّصٛلظر ٌٍّدذ : تٌصدفمثز تٌٕمد٠ر تٌّعصمد١ٍرt. 

Rf     ِظدي تٌظثبد تٌخثٌٟ ِٓ تٌّخثؽسذ : 

Rp  علاٚذ تٌّخثؽسذ : 

T .ِدذ تِصلان تٌّٛؼٛيتز تٚ تٌّطٍٛخثز : 

ّعصمد١ٍر تٌّصٛلظر ِخظِٛر ٚشفصسع ِظثيٌر تٌم١ّر تٌظثيٌر خثْ تٌم١ّر تٌفث١ٌر ٌٍصدفمثز تٌٕمد٠ر تٌ   

  علاٚذ تٌّخثؽسذ . فؼلا عٓخّظدي خظُ خثٌٟ ِٓ تٌّخثؽسذ 

٠صُ ف١ٙث تظصخدتَ ِؽّٛعثز ِظ١ٕر ِٓ تٌّظٍِٛثز ظلاظر تشىثي زب١عر ٌٕيس٠ر وفثءذ تٌعٛق ٚ     

    ( Walden,2015:161)  تلاشٟ عٓ ؽس٠ك٠ّىٓ تٌص١ّص خ١ٕٙث 

(Adisetiawan&Surono,2016:109): 

،   فٟ ظظس تٌٛزلر تٌّث١ٌر تٌصثز٠خ١رتٌعٛق ٠ظىط ؼ١ّع تٌّظٍِٛثز ٚف١ٗ تْ  انشكم انضعٍف : -

ٌٍصٕدد خصغ١س لا ٠ّىٓ تظصخدتِٙث وفؽُ تٌصدتٚي ٚتلاظظثز فٟ تٌّثػٟ ٌٚرٌه فثْ ٘رٖ تٌّظٍِٛثز  

 . شفم١ك تزخثؾ غ١س عثي٠رٚ ؼسج تٌعٛقلا ٠ّىٓ تظصخدتِٙث ٌ ِٓ ظُتلاظظثز فٟ تٌّعصمدً ، ٚ

لاْ تٌعظس ٠ظىط فمؾ فٟ تٌشىً تٌؼظ١ف ٌٍعٛق تٌىفٛء غ١س ِف١د ٠ؽظً تٌصف١ًٍ تٌفٕٟ ِث  ٚ٘رت

 .تٌّظٍِٛثز تٌصثز٠خ١ر ٚ٘رت ظ١ديٞ تٌٝ تخصلاف خ١ٓ تلاظظثز خ١ٓ ِدذ ٚتخسٜ 

خً شظىط وً تٌّظٍِٛثز تٌصثز٠خ١ر فمؾ شظىط تْ تلاظظثز لا ٚف١ٗ  انشكم شبه انقىي : -

عٍٝ  رغ١س ؽد١ظ١ عٛتبدشفم١ك  ٌرٌه لا ٠ّىٓ لأٞ ِعصعّس   .ٌٍؽّٙٛز تٌّصٛفسذتٌّظٍِٛثز تٌظثِر 

٠ؽظً  ، ٚ٘رت ِث خثلاعصّثي عٍٝ تٌّظٍِٛثز تٌّصثـر ـعثج تٌّعصعّس٠ٓ تلاخس٠ٓ فٟ تٌعٛق 
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لد تٔظىعس فظلا فٟ لاْ وً تٌّظٍِٛثز تٌصثز٠خ١ر ٚتٌّظٍِٛثز تٌظثِر  تٌصف١ًٍ تلاظثظٟ غ١س ِف١د

 .  تٌعظس 

لا ٠ّىٓ  لأٞ  ٚتٌصٟتٌّظٍِٛثز تٌظثِر ٚتٌخثطر  ف١ٗ تْ تلاظظثز شظىط وثفرٚ انشكم انقىي : -

، ٚ٘رت ٠ظٕٟ ـصٝ غ١س ؽد١ظ١ر خثظصخدتَ وً تٌّظٍِٛثز تٌّصٛفسذ تٌظثِر  عٛتبدِعصعّس تْ ٠فمك 

  .غ١س ؽد١ظ١ر عٛتبدٚتْ تظصخدَ تٌّعصعّس تٌّظٍِٛثز تٌخثطر لا ٠ّىٕٗ تْ ٠فمك 

ِٚع ِسٚز تٌٛلس عًّ تٌظٍّثء عٍٝ ؼّع تلأٛتع تٌعلاظر ٚشد١ٓ تٔٗ ٠ّىٓ تٌفظٛي عٍٝ       

 . تٌشىً تٌؼظ١ف ٚتٌشىً شدٗ تٌمٛٞ ، ٌٚىٓ ١ٌط ٕ٘ثن تخصدثز لاوصشثف تٌشىً تٌمٛٞ
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 اٌّصشف) ، ٟٚ٘اٌعشال١ح  الا١ٍ٘ح ٘زا اٌّثذس ذذ١ًٍ اٌمٛائُ اٌّا١ٌح ٌٍّصاسف ٠رٕاٚي     

 الائرّاْاٌعشالٟ ، ِصشف  الاٍٟ٘، اٌّصشف  ِصشف الاسرصّاس اٌعشالٟ ، اٌعشالٟ  اٌرجاسٞ

، اٌّصشف  اٌشّاي، ِصشف  ٚسظاٌششق الا، ِصشف  اٌرجاسٞ اٌخ١ٍجاٌرجاسٞ، ِصشف 

( ٌٍّذج  داس اٌسلاَاٌرجاسٞ، ِصشف  تغذاد، ِصشف  تاتً، ِصشف  اٌّٛصً، ِصشف  اٌّرذذ

 جِخاطشٟ٘ ) اٌّصشف١ح جٌم١اط اٌّخاطشاستعح ِؤششاخ  اٌٝاسرٕذ اٌرذ١ًٍ ار ،   2016- 2004

 ٟ :ٚوّا ٠أذ(  سعش اٌفائذج جِخاطش،  سأط اٌّاي ج ِخاطش،  اٌس١ٌٛح جِخاطش،  الائرّاْ

 :الائتمان ةولا: مخاطرأ

داصىً لسىّح اٌمىشٚا ٚاٌرسى١ٍفاخ عٍىٝ  عٍىٝاعرّذخ اٌذساسح فٟ دساب ِخاطشج الائرّاْ      

 حالائرّا١ٔى جّخىاطشاصدادخ دٌىد عٍىٝ اسذفىال اٌوٍّىا ، ٚذظٙش ٘زٖ إٌسثح أٗ اجّاٌٟ اٌّٛجٛداخ 

وىً  تشىىً عىاَ ِٚىٓ شىُ  اٌّثذٛشىحٌٍّصىاسف  الائرّا١ٔىح جسى١رُ عىشا اٌّخىاطشٌىزا ٌٍّصشف ، 

عٍّىا اْ ت١أىاخ  ٚدسة اٌرسٍسً الاذىٟ : ) 2016 - 2004 خلاي ِذج اٌذساسحعٍٝ دذٖ ِصشف 

 (وأد ٌٍسرح اشٙش الاٌٚٝ ٚرٌه تذسة ذٛافش اٌث١أاخ 2016سٕح 

ٌٚج١ّع   ئرّا١ٔح ٌٍّصاسف اٌّثذٛشح اٌٝ ِعذلاخ اٌّخاطشج الا( 5ٚاٌشىً )( ٠2ش١ش اٌجذٚي )ٚ 

إٌّّٛدح  ٌّعذلاخ اٌمشٚا ا" ذذس٠جا"ن أخفاضإر ٠ظٙش ِٓ اٌجذٚي تأْ ٕ٘ا، اٌذساسح سٕٛاخ 

داساخ ٔاذج عٓ ذخٛف إ 2008اٌٝ  2004ِٓ لثً اٌّصاسف ع١ٕح اٌذساسح ٌٍسٕٛاخ ِٓ 

اٌّصاسف ٚعذَ لذسذٙا عٍٝ اٌرٕثؤ تاٌّرغ١شاخ الالرصاد٠ح ٚاٌس١اس١ح ٌٍثٍذ فٟ  اٌّسرمثً إٌّظٛس 

 ِذجٌىساد الالرصادٞ اٌزٞ ٔرج عٓ اٌرغ١شاخ اٌىث١شج فٟ الاٚضال اٌس١اس١ح أشٕاء فضلا عٓ ا

ِٓ  اٌرأوذِا أشش وص١شا عٍٝ لذسج الالرصاد تسثة دالاخ عذَ  ذغ١١ش اٌذىُ  اٌس١اسٟ فٟ اٌعشاق 

ِرأششج ( 0.075)ٚتٍغد   2008عاَ  ٔد ألً ٔسثح ِّٕٛدح ِٓ اٌمشٚاٚلذ وا .  لثً اٌّسرصّش٠ٓ

تذأخ الاٚضال ذرغ١ش ٔذٛ اٌرٛسع  2009. ِٚٓ عاَ تثٛادس الاصِح اٌّا١ٌح اٌعا١ٌّحأ٠ضا 

اٌثٍذ ِٓ إٌفظ ٚاٌرٛجٗ ٔذٛ الاسرصّاس ٚاٌثٕاء فٟ ج١ّع اٌمطاعاخ  خالالرصادٞ ٚص٠ادج ِذخٛلا

اٌمشٚا ٚذٛجٗ اٌّصاسف ٔذٛ ذمثً ِخاطشج أوصش ِٓ ٗ ص٠ادج ِضطشدج فٟ ِٕخ ِا ٔرج عٕ

 انمبحج الاول

 انمصرفيت ةتحهيم انمخاطر
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إر  ذذسٓ اٌٛضع الالرصادٞ اٌعاَ ّٚٔٛ الاسرصّاساخ اٌذاخ١ٍح ٚاٌخاسج١ح اٌساتك اعرّادا عٍٝ

اٌّصاسف ِٓ اٌّٛجٛداخ فٟ  (0.302 ) ٌرصً اٌٝ 2011خ فٟ لّرٙا عاَ اتٍغد الائرّأ

إر عادخ اٌّعذلاخ اٌٝ  2016عاَ  ٚفٟ 2015. ٚاسرّشخ ٘زٖ اٌذاٌح درٝ عاَ  اٌّثذٛشح

ح اٌرٟ ِش تٙا اٌثٍذ ٚاٌرٟ ٔرجد عٓ الأخفاا اٌىث١ش فٟ الأخفاا تسثة الاصِح اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠

ذثاطؤ اٌعجٍح الالرصاد٠ح ٚذٛلف الاسرصّاساخ فٟ اٌثٕٝ اٌرذر١ح تشىً شثٗ  ِٓ شُأسعاس إٌفظ ٚ

  .ٜذاَ ِّا أدٜ اٌٝ أخفاا ِعذلاخ الائرّاْ إٌّّٛدح ِشج اخش

 (2جذٚي )   

 نهمصارف انمبحوحت انمخاطرة الائتماويت

  الإنكتروويتمخرجاث انحاسبت اعتماد عهى بعذاد انباحخت إمه انمصذر: 

 

 (5شىً )

 نهمصارف انمبحوحتانمخاطرة الائتماويت 

 انعراقً انتجاري انمصرف  -1

  اعٍىٝ ِخىاطشج ائرّىاْ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2004أىٗ فىٟ عىاَ ( 3اظٙشخ إٌرىائج فىٟ اٌجىذٚي )     

 2006شىىُ اسذفعىىد عىىاَ  (0.13969) تٕسىىثح 2005عىىاَ أخفضىىد  االا أٙىى  ) 0.1628) تٕسىىثح

سىىٕٛاخ  طىىٛاي( ٌرسىىرّش تالأخفىىاا 0.1092ٌرثٍىى) ) 2007( ٚأخفضىىد عىىاَ 0.1529) تٕسىىثح

اٌّصىىاسف ِىىع ّصىىشف اٌذساسىىح اٌّرثم١ىىح ٚتٕسىىة ِرفاٚذىىح . ٚعٕىىذ ِماسٔىىح اٌّخىىاطشج الائرّا١ٔىىح ٌٍ

 ، اٌّثاٌغىح تّىٕخ الائرّأىاخ ٌٍىرذفع ٚعىذَ ١ّ٠ى٠ًظٙش تىأْ اٌّصىشف اٌرجىاسٞ اٌعشالىٟ  اٌّثذٛشح

ِصىىذس ذّصىىً  لاار اْ اٌمىىشٚا  اٌّصىىاسف اٌّثذٛشىىحد ِخاطشذىىٗ ل١ٍٍىىح ٔسىىثح اٌىىٝ اصىىثذ ٌٚٙىىزا

 اٌذخً الاساسٟ ٌٙزا اٌّصشف. 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016

0.18320.18560.16570.12530.07590.12630.20050.30230.23260.25080.25950.24450.2009

مخاطر الائتمان
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 (3جذٚي )  

 2016-2004الائتمان نهمذة  ةمخاطر

       الإنكتروويت انحاسبت مخرجاث عهى باعتماد انباحخت إعذاد مه: انمصذر

 

  ي ِذج اٌذساسح.االائرّاْ طٛ جِخاطش( ٠ٛضخ دسجح ذزتزب 6)ٚاٌشىً 

 

 
 (6شىً )

 2016-2004انعراقً نهمذة انتجاري نهمصرف  الائتمان ةمخاطر

 

 مصرف الاستخمار انعراقً -2

ار تٍغىىىىىىىد   2010،  2011،  2012وأىىىىىىىد اعٍىىىىىىىٝ ٔسىىىىىىىة ٌٍّخىىىىىىىاطشج فىىىىىىىٟ الاعىىىىىىىٛاَ      

          ٕسىىىثحت 2009فىىىٟ عىىىاَ اِىىىا الىىىً ِخىىىاطشج وأىىىد ،  شذ١ىىىةٚعٍىىىٝ اٌر (0.308,0.354,0.419)

تشىىً ٠عًّ عٍىٝ ِذاوىاج اٌّصىاسف اٌّثذٛشىح اٌعشالٟ ٠ٚظٙش اْ ِصشف الاسرصّاس  .(0.107)

عاَ ٠ٚرأشش ذأش١شا وث١شا" تاٌٛضع الالرصادٞ ٌٍثٍذ ِٓ وسىاد ٚاصد٘ىاس ِٚىٓ شىُ فمىذ اسذفعىد ٔسىثح 

تشىىً عىاَ ٌرصىً اٌىٝ الصىا٘ا عىاَ   اٌّثذٛشىحاٌّصىاسف لشٚضٗ ِع اسذفال ٔسثح اٌمشٚا فىٟ 

ِسىر٠ٛاخ اٌمىىشٚا ِىا ٠شى١ش اٌىٝ ِذاٌٚىىح اٌّصىشف ذعى٠ٛض أخفىاا (  0.419تٕسىثح ) 2012

 ٌٍسٕٛاخ اٌساتمح.

 (4جذٚي )

 2016-2004الائتمان نمصرف الاستخمار انعراقً نهمذة  ةمخاطر

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

الائتواى
0.16280.13960.15290.10920.04950.03200.00180.00340.00790.01180.01590.02190.0211

الوصرف التجاري العراقي 
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  الإنكتروويتمخرجاث انحاسبت اعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر:  

 ي ِذج اٌذساسح.االائرّاْ طٛ ج( ٠ٛضخ ِخاطش7ٚاٌشىً )    

 
 (7شىً )

 2016-2004الائتمان نمصرف الاستخمار انعراقً نهمذة  ةمخاطر

 انمصرف الاههً انعراقً -3

،  2014، 2015) الاعىٛاَفٟ وأد ائرّاْ اعٍٝ ِخاطشج ( أٗ 5اظٙشخ إٌرائج فٟ اٌجذٚي )    

اِا الً ِخىاطشج وأىد فىٟ عىاَ ،  شذ١ةٚعٍٝ اٌر (0.266،   0.268‘  40.34)ار تٍغد  (2011

الائرّاْ ت١ٓ سٕح ٚاخىشٜ اسذفاعىا  ِخاطشج. ٚوّا ٠ظٙش اٌجذٚي ذثا٠ٓ (0.054ار تٍغد )  2005

 ٚأخفاضا .

 (5جذٚي )

 2016-2004الائتمان نهمصرف الاههً انعراقً نهمذة  ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

( ٚذظٙىش 2011-2009أْ ِٕخ الائرّأىاخ لىذ اصدادخ تى١ٓ اٌسىٕٛاخ ) (8) ِٓ اٌشى٠ًٚظٙش      

" عٍىٝ ذٛلعىاخ ٘زٖ اٌض٠ادج ذٛجٗ اٌّصشف ٔذٛ ِٕخ ائرّأاخ اضاف١ح ٚذذًّ ِخاطشج اوثش تٕىاءا

ِٚىىٓ   تاسىىرّشاس ِشدٍىىح الاصد٘ىىاس فىىٟ اسىىعاس اٌىىٕفظ ِٚىىٓ شىىُ الاصد٘ىىاس الالرصىىادٞ فىىٟ اٌثٍىىذ . 

اسىرّش اٌّصىشف تّىٕخ اا اٌىث١ش فٟ اسعاس إٌفظ ٚذعشا اٌثٍىذ لاصِىح الرصىاد٠ح ٚٔمذ٠ىح فالأخ

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

الائتواى
0.2280.360.2540.1740.1750.1070.3080.3540.4190.2690.1780.1440.141

هصرف الاستثوار العراقي 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

الائتواى
0.2470.0540.160.1370.1340.1740.3310.2660.20.2130.2680.3440.31

هصرف الاهلي العراقي 
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اْ  ادائىىٗ فىىِٟىىا ٠عٕىىٟ ذذٍّىىٗ ِخىىاطشج وث١ىىشج لىىذ ذىىؤشش ( 2016-2014أىىاخ وث١ىىشج تىى١ٓ عىىاَ )ائرّ

 اسرّشخ الاصِح اٌّا١ٌح .

 
 (8شىً )

 2016-2004الائتمان نهمصرف الاههً انعراقً نهمذة  ةمخاطر

 مصرف الائتمان انتجاري -4

 عٍىٝ ِخىاطشج ائرّىاْ أ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2005( أىٗ فىٟ عىاَ 6اظٙشخ إٌرىائج فىٟ اٌجىذٚي )     

ِىٓ ، ٚ (0.0671)ائرّىاْ تٕسىثح شأٟ اعٍٝ ِخىاطشج  تٍ) 2004، اِا فٟ عاَ  (0.1287) ٕسثح ت

    ار تٍغىد  2015،2013 ٟاِىا الىً ِخىاطشج وأىد فىٟ عىاِ،  (0.0640) ٌرثٍ) 2006عاَ  شُ ذلاٖ

تىىى١ٓ سىىىٕح ٚاخىىىشٜ اسذفاعىىىا الائرّىىىاْ  ِخىىىاطشج وّىىىا ٠ظٙىىىش اٌجىىىذٚي ذفىىىاٚخ ٔسىىىة  (0.0003)

  .ٚأخفاضا

 (6جذٚي )
 2016-2004نهمذة  تجاريان ئتمانالائتمان نمصرف الا ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

ثىش ْ ِسر٠ٛاخ الائرّاْ إٌّّٛدح فٟ ٘زا اٌّصشف ِٕخفضح جىذا ٚذعأ( ٠ٚ9لادع ِٓ اٌشىً )   

ِا جعً ٔسة اٌمشٚا إٌّّٛدىح ذمرىشب ِىٓ عٓ عذَ ل١اِٗ تاٌٛظ١فح اٌشئ١سح ٟٚ٘ ِٕخ الائرّاْ 

 تّعٕٝ عذَ ذذٍّٗ لأٞ ِخاطشج ائرّا١ٔح .اٌصفش 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

الائتواى
0.06710.12870.06400.05200.01420.03040.02200.02170.00120.00030.00200.00030.0004

هصرف الائتواى التجاري 
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 (9شىً )

 2016-2004نهمذة  الائتمان انتجاريالائتمان نمصرف  ةمخاطر

 مصرف انخهيج انتجاري -5

 (2013،2012،2015عٍٝ ِخاطشج وأد فىٟ الاعىٛاَ )أْ أ( 7اظٙشخ إٌرائج فٟ اٌجذٚي )     

 2008اِا الً ِخاطشج وأد عاَ .  شذ١ةٚعٍٝ اٌر (0.308,0.346,0.394)ٕسة ف١ٙا اٌ ار تٍغد

. ِٚىىٓ ت١أىىاخ اٌجىىذٚي ٠ظٙىىش اْ اذجىىاٖ و١ّىىاخ الائرّىىاْ إٌّّٛدىىح ِىىٓ لثىىً ( 0.074ار تٍغىىد ) 

( ٚاخىىزخ 2015-2011ار اسذفعىىد فىىٟ اٌسىىٕٛاخ ) اٌّصىىاسف اٌّثذٛشىىحاٌّصىىشف ِشىىاتٗ لاذجىىاٖ 

 .ِرأششج تاسرّشاس الاصِح اٌّا١ٌح فٟ اٌثٍذ 2016تالأخفاا عاَ 

 (7جذٚي )

 2016-2004نهمذة  تجاريان خهيجالائتمان نمصرف ان ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

  . ي ِذج اٌذساسحاالائرّاْ طٛ ج( ٠ٛضخ ِخاطش10ٚاٌشىً )    

 
 (10شىً )

 2016-2004نهمذة  انخهيج انعراقًنمصرف  الائتمان ةمخاطر

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

الائتواى
0.1780.1690.1740.10.0740.1230.130.190.3940.3080.3010.3460.235

هصرف الخليج التجاري 
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 الاوسطمصرف انشرق  -6

عٍىٝ ِخىاطشج ائرّىاْ أ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2011ٔىٗ فىٟ عىاَ أ( 8اظٙشخ إٌرىائج فىٟ اٌجىذٚي )     

ِىٓ شىُ ، ٚ (0.275)تٕسثح ائرّاْ تٍغد شأٟ اعٍٝ ِخاطشج  2014، اِا فٟ عاَ  (0.283) تٕسثح

. ٚعٕىىذ  (0.027) تٕسىىثح  2008اِىىا الىىً ِخىىاطشج وأىىد عىىاَ ،  (0.267)ٌرثٍىى)  2013عىىاَ  ذىىلاٖ

اٌّصىىاسف ِىىع  ٔلادىىع ذشىىاتٗ اٌّصىىاسف اٌّثذٛشىىحٙىىزا اٌّصىىشف ِىىع ٌالائرّىىاْ  ِخىىاطشجِماسٔىىح 

 .ِرأششا تشىً عاَ تالاسذفال ٚالأخفاا ٚاٌذٚسج الالرصاد٠ح فٟ اٌثٍذ اٌّثذٛشح

 

 (8جذٚي )

 2016-2004نهمذة  شرق الاوسطالائتمان نمصرف ان ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 . ي ِذج اٌذساسحاالائرّاْ طٛ جِخاطش( ٠ٛضخ 11اٌشىً )ٚ  

 
 (11شىً )

 2016-2004نهمذة  انشرق الاوسطالائتمان نمصرف  ةمخاطر

 

 مصرف انشمال -7

عٍىٝ ِخىاطشج ائرّىاْ أ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2006( أىٗ فىٟ عىاَ 9اظٙشخ إٌرىائج فىٟ اٌجىذٚي )     

 ِىٓ شىُ ذىلاٖ، ٚ (0.304)تٕسىثح عٍىٝ ِخىاطشج أتٍغىد شىأٟ  2013، اِا فٟ عاَ  (0.309)ٕسثح ت

.  ٚعٕىىذ  (0.037ار تٍغىىد )  2014اِىىا الىىً ِخىىاطشج وأىىد عىىاَ ،  (0.291) ٌرثٍىى) 2011عىىاَ 

 ا"٠ظٙىش  تىأْ ٕ٘ىان اسذفاعى اٌّصىاسف اٌّثذٛشىحِماسٔح اٌّخاطشج الائرّا١ٔىح ٌٙىزا اٌّصىشف ِىع 

ِرأششا تٛالىع اٌرذسىٓ اٌّرٛلىع تعىذ ذغ١١ىش إٌظىاَ  2005فٟ ٔسة ِٕخ اٌمشٚا تعذ عاَ  ا"ٚاضذ

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

الائتواى
0.1910.0780.0670.0420.0270.1140.2450.2830.2410.2670.2750.2220.19

هصرف الشرق الاوسط
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ٔرجىٗ  2014ِرٛجٗ اٌٝ ذذًّ ِخىاطشج اوثىش ، ٚوىاْ سىٍٛوٗ عىسى١ا ِىٓ عىاَ  ِٓ شُاٌس١اسٟ ، ٚ

 . لذسذٗ تّٕخ الائرّأاخ فٟشش أِا رٛلعٗ اسرّشاس الاصِح ٌّذج اطٛي ٌ

 (9جذٚي )

 2016-2004نهمذة  شمالالائتمان نمصرف ان ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 ي ِذج اٌذساسح.االائرّاْ طٛ ج( ٠ٛضخ ِخاطش12ٚاٌشىً )     

 
 (12شىً )

 2016-2004نهمذة انشمال نمصرف  الائتمان ةمخاطر

 

 انمصرف انمتحذ -8

عٍىٝ ِخىاطشج ائرّىاْ أ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2013عىاَ ( أٗ فىٟ 10اظٙشخ إٌرائج فٟ اٌجذٚي )     

 ِىٓ شىُ ذىلاٖ، ٚ (0.702)تٕسىثح عٍىٝ ِخىاطشج أتٍغىد شىأٟ  2014، اِا فٟ عاَ  (0.712)ٕسثح ت

. ِٚٓ اٌجذٚي ( 0.013)ار تٍغد  2008اِا الً ِخاطشج وأد عاَ ،  (0.619) ٌرثٍ) 2016عاَ 

( واْ اٌّصشف ٠ٛاجٗ اٌىص١ش ِٓ اٌرخٛفاخ فىٟ ِىٕخ الائرّىاْ  2008-٠2004ظٙش تاْ اٌّذج ِٓ )

ٚلذ ٠ىْٛ تسثة عذَ شمرٗ تاٌظشٚف الالرصاد٠ح ٚاٌس١اس١ح اٌرٟ ٠ّش تٙا اٌثٍىذ ، ٌىٕىٗ ذٛسىع وص١ىشا 

اسرٗ الائرّا١ٔىح ِٚغ١شا ٌس١ اٌّصاسف اٌّثذٛشحِرجاٚصا ِعذي  2009فٟ ِٕخ الائرّأاخ تعذ عاَ 

ِا ٠عشضٗ اٌٝ صً إٌسثح اٌٝ ضعف ِعذي اٌصٕاعح ( ذ2013،2014)تشىً ٚاضخ فٟ سٕٛاخ 

 .ِخاطشج ائرّا١ٔح وث١شج جذا 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

الائتواى
0.0950.1960.3090.2880.1780.2260.250.2910.2760.3040.0370.0470.057

هصرف الشوال
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 (10جذٚي )

 2016-2004نهمذة  متحذمصرف انهن الائتمان ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 . ي ِذج اٌذساسحاالائرّاْ طٛ ج٠ٛضخ ِخاطش (13ٚاٌشىً )    

 
 (13شىً )

 2016-2004نهمذة انمتحذ مصرف هن الائتمان ةمخاطر

 مصرف انموصم -9

ار عٍٝ ِخاطشج ائرّىاْ أ ٚاجٗ اٌّصشف 2014( أٗ فٟ عاَ 11اظٙشخ إٌرائج فٟ اٌجذٚي )     

ِٓ ، ٚ (0.429) تٕسثح ِخاطشجعٍٝ أتٍغد شأٟ  2015، اِا فٟ عاَ  (0.474) ف١ٙا ٕسثحاٌتٍغد 

وّىا ، ( 0.077ار تٍغىد ) 2008اِا الً ِخاطشج وأىد عىاَ ،  (0.428) ٌرثٍ) 2012عاَ شُ ذلاٖ 

 ٠ظٙش اٌجذٚي ذفاٚخ ٔسة اٌّخاطشج ت١ٓ سٕح ٚاخشٜ اسذفاعا ٚأخفاضا .

 (11جذٚي )
 2016-2004نهمذة  موصمنمصرف ان الائتمان ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

اٌرزتزب اٌىث١ش فٟ ٘زا اٌّؤشش ٌٍسٕٛاخ الاٌٚٝ ٚرٌىه ٌحدىذاز اٌرىٟ  (٠ٚ14ظٙش ِٓ اٌشىً )     

ٚاٌرذىىٛلاخ اٌىث١ىىشج فىىٟ ِجّىىً  2003سافمىىد ع١ٍّىىح الأرمىىاي ٌٍٛضىىع اٌجذ٠ىىذ تعىىذ ادىىذاز عىىاَ 

تىذأ اٌّصىشف تّىىٕخ  2009الاٚضىال الالرصىاد٠ح ٚاٌس١اسىى١ح ٚاٌّا١ٌىح فىٟ اٌثٍىىذ ، الا أىٗ ِىٓ عىىاَ 

 .( 0.479تٕسثح ) 2014الصا٘ا عاَ اٌّض٠ذ ِٓ الائرّأاخ ٌرصً اٌٝ 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

الائتواى
0.1690.0570.0750.0470.0130.2490.5050.4270.5440.7120.7020.5580.619

هصرف الوتحذ

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

الائتواى
0.0960.1770.2210.1340.0770.2940.3470.3190.4280.2730.4740.4290.356

هصرف الووصل
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 (14شىً )
 2016-2004نهمذة  انموصمالائتمان نمصرف  ةمخاطر

 مصرف بابم -10

ار ِخىاطشج ٔسىثح عٍىٝ أ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2014عىاَ ( أٗ فٟ 12اظٙشخ إٌرائج فٟ اٌجذٚي )    

اِىىا الىىً  ، (0.526)تٍغىىد ار  2013عىىاَ عٍىىٝ ٔسىىثح ِخىىاطشج وأىىد أشىىأٟ ، ٚ (0.533)تٍغىىد 

( ٚوىاْ رٌىه ٔر١جىح اسذفىال ِٛجىٛداخ 0.048الائرّىاْ ) ٔسىثحار تٍغد  2009ِخاطشج وأد عاَ 

  . اٌّصشف تٕسثح اوثش ِٓ لذسذٗ فٟ ِٕخ اٌمشٚا ٌرٍه اٌسٕح

 (12جذٚي )
 2016-2004نهمذة  بابمالائتمان نمصرف  ةمخاطر

  الإنكتروويتمخرجاث انحاسبت اعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

ار ٠ظٙش ذفىاٚخ ٔسىة اٌّخىاطشج تى١ٓ  ي ِذج اٌذساسحاالائرّاْ طٛ ج( ٠ٛضخ ِخاطش15ٚاٌشىً ) 

 .سٕح ٚاخشٜ اسذفاعا ٚأخفاضا  

 
 (15شىً )

 2016-2004نهمذة بابم الائتمان نمصرف  ةمخاطر

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

0.2360.3640.310.2130.0620.0480.0540.1290.1050.5260.5330.4120.215مخاطر الائتمان

هصرف بابل
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 مصرف بغذاد -11

ار عٍٝ ِخىاطشج ائرّىاْ أ ٚاجٗ اٌّصشف 2004( أٗ فٟ عاَ 13اظٙشخ إٌرائج فٟ اٌجذٚي )    

 ِىٓ شىُ ذىلاٖ، ٚ (0.198) تٕسىثح  عٍىٝ ِخىاطشجأتٍغد شأٟ  2005، اِا فٟ عاَ  (2290.)تٍغد 

الائرّىاْ ِخىاطشج ٔسىثح ار تٍغىد  2016اِا الً ِخاطشج وأد عىاَ ،  (0.188)ٌرثٍ)  2010عاَ 

 2004اذجىاٖ ِىٕخ اٌمىشٚا تىذأ تالأخفىاا تعىذ عىاَ ِٚٓ ت١أاخ اٌجذٚي ٠ظٙىش اْ  .(0.0001)

الا أىٗ اخىزخ تالاسذفىال ٔر١جىح ِرخٛفا ِٓ اٌرذٛلاخ اٌس١اسى١ح ٚالالرصىاد٠ح اٌرىٟ ٠ّىش تٙىا اٌثٍىذ ، 

، شُ اخزخ   2012(  ١ٌثمٝ ِسرمش ٔسث١ا درٝ عاَ 2012 -2010الاسرمشاس الالرصادٞ ت١ٓ عاَ )

 (. 2016-2013ٓ )تعذ٘ا ٔسة ِٕخ اٌمشٚا تاٌرزتزب اٌىث١ش ِ

 (13جذٚي )
 2016-2004نهمذة  بغذادالائتمان نمصرف  ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

  .ي ِذج اٌذساسح ا٠ٛضخ ِخاطشج الائرّاْ طٛ( 16اٌشىً )ٚ     

 
 (16شىً )

 2016-2004نهمذة بغذاد الائتمان نمصرف  ةمخاطر

 

 دار انسلاومصرف  -12

ار عٍىٝ ِخىاطشج ائرّىاْ أ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2005( أىٗ فىٟ عىاَ 14اظٙشخ إٌرائج فىٟ اٌجىذٚي )

ِٓ ، ٚ (0.299)تٕسثح عٍٝ ِخاطشج أتٍغد شأٟ  2004، اِا فٟ عاَ  (3050.) إٌسثح ف١ٙاتٍغد 

 ِخىاطشج  ٔسىثحار تٍغىد  2012اِا الىً ِخىاطشج وأىد عىاَ ،  (0.267) ٌرثٍ)  2016عاَ شُ ذلاٖ 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

مخاطر الائتمان
0.22900.19820.13070.14480.08390.09680.18810.15680.16010.08250.12400.15210.0001

هصرف بغذاد
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( ٚواْ رٌه ٔر١جح اسذفال ِٛجىٛداخ اٌّصىشف تٕسىثح اوثىش ِىٓ لذسذىٗ فىٟ ِىٕخ 0.016الائرّاْ )

 . اٌمشٚا ٌرٍه اٌسٕح

 (14جذٚي )
 2016-2004نهمذة دار انسلاو الائتمان نمصرف  ةمخاطر

 

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

ِىا عىشا اٌّصىشف ظاَ ٚاضخ فىٟ ٔسىة ِىٕخ الائرّأىاخ عذَ أر( 17) اٌشى٠ًظٙش ِٓ ٚ      

دٜ اٌىىٝ فمىىذاْ أِىىا   اٌّصىىاسف اٌّثذٛشىىحٍىىح جىىذا ِعاوسىىا تىىزٌه اذجىىاٖ اٌىىٝ ِخىىاطشج ائرّىىاْ ل١ٍ

ِعاوسىىا  2014اسذفاعىىٗ عىىاَ  ِىىٓ اٌمىىشٚا إٌّّٛدىىح ، ٚوىىاْ عٛائىىذاٌّصىىشف ٌفىىشق ذذم١م١ىىٗ 

٠ٚرخز س١اسح ِٕفشدج   اٌّصاسف اٌّثذٛشحذجا٘اخ ٙٛ تزٌه ٠ثرعذ عٓ اف‘ ا٠ضا  ٌٍمطال اٌّصشفٟ

 .داسذٗ الائرّا١ٔح إفٟ 

 
 (17شىً )

 2016-2004نهمذة دار انسلاو الائتمان نمصرف  ةمخاطر

 - 2004( ِرٛسىىظ ِخىىاطش الائرّىىاْ ٌىىىً ِصىىشف خىىلاي ِىىذج اٌذساسىىح ) ٠ٚ18ٛضىىخ اٌشىىىً )  

%  ذىلاٖ 2119.( ار ٠ظٙش اْ اعٍٝ ٔسثح ِخاطشج وأد ِٓ دصح ِصشف اٌّرذذ تٕسىثح  2016

ٚ٘ىزا ٠ىذي عٍىٝ اْ  .%11.71% ِٚٓ شىُ ِصىشف اٌّٛصىً تٕسىثح 14.88ِصشف تاتً تٕسثح  

ِٓ الاسرصّاس فٟ  "ذشوض عٍٝ ِٕخ الائرّاْ تذلا صاسف ذرثع س١اسح اسرصّاس٠ح ِرٛاضعح  ٘زٖ اٌّ

. ٕٚ٘ا ضشٚسج اٌرشو١ض عٍٝ ٔمطح جٛ٘ش٠ح فٟ ٘زٖ اٌّصاسف ٟٚ٘ اٌذىزس  ِجالاخ الً ِخاطشج

ٚاٌذ١طح ِٓ ِخاطشج ِصً ٘ىزا ذٛسع فٟ الائرّاْ ٠ٚجة اْ ذىىْٛ ٕ٘ىان دساسىح خاصىح فىٟ ٘ىزا 

 اٌصذد.

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

الائتواى
0.2990.3050.0710.0640.0220.020.0250.0250.0160.0420.2040.2580.267

هصرف دار السلام
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 (18شىً )

 ِرٛسظ ِخاطشج الائرّاْ ٌٍّصاسف

اٌرجىىاسٞ ذىىلاٖ اٌّصىىشف الائرّىىاْ دممٙىىا ِصىىشف 0.81% فىىٟ دىى١ٓ تٍغىىد الىىً ِخىىاطشج تّمىىذاس

ِىىا ٠عٕىىٟ اْ ٘ىىزٖ اٌّصىىاسف % ، 4.02تٕسىىثح داس اٌسىىلاَ ِصىىشف شىىُ 1.50%ٚتٕسىىثح اٌعشالىىٟ 

 داسج اٌمشٚا ٌُ ذىٓ تاٌّسرٜٛ اٌّطٍٛب.إْ أٚ أوأد ذرثع س١اسح اسرصّاس٠ح ِرذفظح 

 انسيونت ةحاويا: مخاطر

اجّىاٌٟ عٍىٝ  اٌّصىاسفإٌمىذ فىٟ اٌصىٕذٚق ٌٚىذٜ تذاصىً لسىّح ِخىاطشج اٌسى١ٌٛح ذذرسة      

ٌٍّصىشف ، ٌىزا  اٌسى١ٌٛحدٌد عٍٝ اسذفال ِخىاطش  أخفضد، ٚذظٙش ٘زٖ إٌسثح أٗ وٍّا  اٌٛدائع

خىلاي  وً ِصشف عٍٝ دىذجِٓ شُ تشىً عاَ ٚ ٌٍصٕاعح اٌّصشف١ح اٌس١ٌٛحِخاطش س١رُ عشا 

 .2016- 2004ِذج اٌذساسح 

 (15جذٚي )
 مخاطرة انسيونت نهمصارف انمبحوحت

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر:  

تىى١ٓ ٔسىىة الادرفىىاظ  ا"ٚذثا٠ٕىى ا"أْ ٕ٘ىىان اخرلافىى( 19( ٚاٌشىىىً )15إر ٠ظٙىىش ِىىٓ اٌجىىذٚي )     

ترىىٛف١ش  ا"وث١ىىش ا"ا٘رّاِىىأْ ٕ٘ىىان ٠ٚظٙىىش تاٌسىى١ٌٛح ٌٍمطىىال اٌّصىىشفٟ خىىلاي سىىٕٛاخ اٌذساسىىح. 

عىاَ ( 0.724اٌس١ٌٛح اٌلاصِح ٌرغط١ح الاٌرضاِاخ اٌّا١ٌح عٍٝ اٌّصاسف إر ذشاٚدد إٌسىثح تى١ٓ )

2004200520062007200820092010201120122013201420152016

0.7920.9070.8910.9430.9210.8810.7240.8180.9190.8790.8791.0730.982

مخاطر السيولة
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ش اٌىىٝ  ذجٕىىة وث١ىىش ٌٍّخىىاطشج تّعٕىىٝ أْ إٌمىىذ فىىٟ ١ِىىا ٠شىى. 2015( عىىاَ 1.073اٌىىٝ ) 2010

  تً ٠ٚرجاٚص٘ا أد١أا. اٌصٕذٚق ٌٚذٜ اٌّصاسف الاخشٜ ٠غطٟ أغٍة ِثاٌ) اٌٛدائع 

 ٚالاعٛاَ اٌلادمح ٌٙا ٌٚىٓ ِع تذا٠ح الاصِح 2004تذأخ ٔسة اٌس١ٌٛح ِٕخفضح ٔسث١ا عاَ فمذ      

%( ِؤوىذج 100الالرصاد٠ح ٚإٌمذ٠ىح فىٟ اٌثٍىذ اسذفعىد ٘ىزٖ إٌسىثح درىٝ ٚصىٍد ٔسىة ذجىاٚصخ)

وث١ىشج سغىُ ِعشفرٙىا  ذٛجٗ اٌّصاسف ٔذٛ الاٌرضاَ ترجٕة ِخاطشج اٌسى١ٌٛح ٚاٌذفىاظ عٍىٝ ٔسىة

 لادرفاظ تاٌس١ٌٛح ٠ىٍفٙا اٌعذ٠ذ ِٓ فشق اٌشتذ١ح فٟ اٌسٛق.تأْ اٌّثاٌغح تا

 

 (19شىً )
 مخاطرة انسيونت نهمصارف انمبحوحت

 انعراقً انتجاري انمصرف  -1

تٍغىىد ألىىً ٔسىىثح ار  ٚاجىىٗ اٌّصىىشف 2009( أىىٗ فىىٟ عىىاَ 16اظٙىىشخ إٌرىىائج فىىٟ اٌجىىذٚي )     

ألىً  تٍغىد شىأٟ  2006فىٟ عىاَ ، اِىا  ِا ٠ش١ش اٌٝ ذعشضىٗ ٌّخىاطشج سى١ٌٛح عا١ٌىح  (26670.)

، وّىىا ٠ظٙىىش اٌجىىذٚي ذفىىاٚخ ٔسىىة  (0.4067)تٍغىىد ار   2007عىىاَ  ذىىلاٖ، ٚ (0.4040) ٔسىىثح 

 -2013ِىىع اسذفىىال ٍِذىىٛظ ٌٍسىىٕٛاخ  تىى١ٓ سىىٕح ٚاخىىشٜ اسذفاعىىا ٚأخفاضىىا .اٌسىى١ٌٛح ِخىىاطشج 

ِٚىٓ  ، اٌّثذٛشىحاٌّصىاسف اٌس١ٌٛح ٚتّعذلاخ أوثش تىص١ش ِٓ ِعىذلاخ ِخاطشج فٟ ٔسثح  2016

ٚفمىذاْ فىشق  شُ ذجٕىة عىاٌٟ ٌٍّخىاطشج ٚعىذَ الاسىرصّاس فىٟ الاِىٛاي اٌّرىٛفشج ٌىذٜ اٌّصىشف

 .وص١شج ٌرذم١ك الا٠شاداخ

 (16جذٚي )
 2016-2004نهمذة انعراقً انتجاري مصرف هن انسيونت ةمخاطر

    مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

اسن 

الوصرف

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

السيولة
0.58611.28790.40400.40670.54600.26670.53301.30561.22601.98371.11181.60621.8638

الوصرف التجاري العراقي 
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إٌمذ ( ٚواْ رٌه ٔر١جح اسذفال 1.9837) ف١ٙا ٕسثحاٌار تٍغد  2013اِا الً ِخاطشج وأد عاَ  

( 20، ٚاٌشىً ) ٌرٍه اٌسٕح  ِٓ اجّاٌٟ اٌٛدائعتٕسثح اوثش  فٟ اٌصٕذٚق ٚاٌّصاسف الاخشٜ 

 ي ِذج اٌذساسح.اطٛ س١ٌٛح٠ٛضخ ِخاطش اٌ

 
 

 (20شىً )
 2016-2004نهمذة انعراقً انتجاري مصرف هن سيونتان ةمخاطر

 مصرف الاستخمار انعراقً -2

  سى١ٌٛحعٍىٝ ِخىاطشج أ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2005( أٗ فىٟ عىاَ 17اظٙشخ إٌرائج فٟ اٌجذٚي )     

،  (0.8171)ار وأىد إٌسىثح عٍىٝ ِخىاطشج أتٍغىد شىأٟ  2013، اِا فٟ عاَ  (55210.) ٕسثح ت

     2016اِىىا الىىً ِخىىاطشج وأىىد عىىاَ  ، (0.8217)إٌسىىثح تٍغىىد ار   2012 ِٚىىٓ شىىُ ذىىلاٖ عىىاَ

 .( 1.4533) ٕسثحت

 (17جذٚي )

 2016-2004نهمذة انعراقً الاستخمار نمصرف  انسيونت ةمخاطر

      مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

٠ذرفع اٌّصشف اٌس١ٌٛح ت١ٓ اٌّصشف ٚاٌصٕاعح ار ِخاطشج ٔسة  غ١ش( اٌٝ ذ٠ٚ21ش١ش اٌشىً )

تٕسىىة أعٍىىٝ ِىىٓ ِعىىذلاخ اٌصىىٕاعح ِرىىأششا تذىىالاخ عىىذَ اٌرأوىىذ فىىٟ الاٚضىىال الالرصىىاد٠ح ٌٍثٍىىذ ، 

ٚتاٌرىىاٌٟ ذجٕىىة اٌّخىىاطشج اٌرىىٟ ٠ّىىىٓ أْ ٠رعىىشا ٌٙىىا اٌّصىىشف ٔر١جىىح ٌعىىذَ الا٠فىىاء تاٌرضاِاذىىٗ 

 .اٌّا١ٌح

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

السيولة
1.01040.55210.96171.30731.36281.29701.07520.83230.82170.81711.38451.38941.4533

هصرف الاستثوار العراقي
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 (21شىً )

 2016-2004نهمذة الاستخمار انعراقً  نمصرف سيونتان ةمخاطر

 

 انمصرف الاههً انعراقً -3

ار  سى١ٌٛحاعٍٝ ِخاطشج  ٚاجٗ اٌّصشف 2010( أٗ فٟ عاَ 18اظٙشخ إٌرائج فٟ اٌجذٚي )     

 إٌسىىىثح  تٍغىىىدار  عٍىىىٝ ِخىىىاطشجأتٍغىىىد شىىىأٟ  2004، اِىىىا فىىىٟ عىىىاَ  (98030.) إٌسىىىثح تٍغىىىد

ار تٍغىد  2006اِا الً ِخاطشج وأىد عىاَ   ، (1.0632)ٕسثح ت  2013عاَ  ذلاٖ، ٚ (0.9916)

 . ( 2.0928) إٌسثح

 (18جذٚي )

 2016-2004نهمذة الاههً انعراقً مصرف هن انسيونت ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

أْ ِعىىذلاخ اٌسىى١ٌٛح ذجىىاٚصخ ِعىىذلاخ اٌصىىٕاعح ٌج١ّىىع سىىٕٛاخ ( ٠ٚ22ظٙىىش ِىىٓ اٌشىىىً )    

فىٟ اٌسىٕٛاخ  لاسى١ّااٌذساسح ِٚٓ شُ ذجٕىة وث١ىش ٌٍّخىاطشج ِىٓ لثىً اٌّصىشف الاٍ٘ىٟ اٌعشالىٟ 

2006 ٚ2007.  

 
 (22شىً )

 2016-2004نهمذة الاههً انعراقً  مصرفهن سيونتان ةمخاطر

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

السيولة
0.99161.49442.09281.80491.12741.30190.98031.45251.66401.06321.21081.16401.2344

الوصرف الاهلي العراقي
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 مصرف الائتمان انتجاري -4

 (2012،2010،2004الاعىٛاَ ) عٍٝ ِخاطشج س١ٌٛح وأد فٟ أ ٔٗأ( 19اٌجذٚي ) ٠ظٙش ِٓ     

اِىا الىً ِخىاطشج وأىد فىٟ  ، شذ١ىةٚعٍٝ اٌر( 0.5137,0.4870,0.4690ٕسة ف١ٙا )اٌار تٍغد 

 أْ ح ٠ظٙىش ٚعٕذ ِماسٔىح ِصىشف الائرّىاْ اٌرجىاسٞ ِىع اٌصىٕاع .( 1.8208) ٕسثحت 2015عاَ 

تّعٕىىٝ ذذّىىً  اٌّصىىاسف اٌّثذٛشىىحٙىىزا اٌّصىىشف ألىىً ِىىٓ ِعىىذلاخ اٌسىى١ٌٛح ٌِخىىاطشج ٔسىىة 

اٌّصشف ٌّخاطشج ِشذفعح ٔسث١ا ذشذثظ تّذٜ لذسذٗ عٍٝ الا٠فىاء تالاٌرضاِىاخ اٌّا١ٌىح اٌرىٟ ٠ّىىٓ 

 .أْ ذٛاجٙٗ ٔر١جح ٌرضا٠ذ اٌسذٛتاخ اٌّرٛلعح ِٓ لثً اٌّٛدع١ٓ 

 (19جذٚي )
 2016-2004نهمذة الائتمان انتجاري نمصرف  انسيونت ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

  ي ِذج اٌذساسحاطٛ س١ٌٛحاٌ ج( ٠ٛضخ ِخاطش23ٚاٌشىً )

 

 (23شىً )
 2016-2004نهمذة الائتمان انتجاري  نمصرف سيونتان ةمخاطر

 مصرف انخهيج انتجاري -5

 ٚاجىىٗ اٌّصىىشف (2008،2010،2009)الاعىىٛاَ ( أىىٗ فىىٟ 20اظٙىىشخ إٌرىىائج فىىٟ اٌجىىذٚي )    

اِا الً ،   شذ١ةٚعٍٝ اٌر (0.4184، 30930،0.3996.)ف١ٙا  ٕسةاٌتٍغد  س١ٌٛحاعٍٝ ِخاطشج 

إٌمىىذ فىىٟ ( ٚوىىاْ رٌىىه ٔر١جىىح اسذفىىال 1.0439) ٕسىىثحاٌار تٍغىىد  2005ِخىىاطشج وأىىد فىىٟ عىىاَ 

 . ٌرٍه اٌسٕح ِٓ اجّاٌٟ اٌٛدائع تٕسثح اوثش  اٌصٕذٚق ٚاٌّصاسف الاخشٜ 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

السيولة
0.46900.77370.53120.66330.79330.72170.48700.74990.51370.51680.64701.82080.7089

هصرف الائتواى
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 (20جذٚي )
 2016-2004نهمذة انخهيج انتجاري نمصرف  انسيونت ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

ِعىذلاخ اٌس١ٌٛح فٟ ِصشف اٌخٍى١ج اٌرجىاسٞ عىٓ ِخاطشج ذثا٠ٓ ٔسة ( ٠ٛضخ 24ٚاٌشىً )    

اٌس١ٌٛح ٠رٛجىٗ اٌّصىشف ٌرم١ٍىً ِخاطشج ٌض٠ادج ٔسة  اٌّثذٛشحاٌّصاسف اٌصٕاعح عٕذِا ٠رٛجٗ 

 . إٌسثح ِعشضا ٔفسٗ ٌٍىص١ش ِٓ ِخاطشج اٌس١ٌٛح

 
 (24شىً )

 2016-2004نهمذة انتجاري  انخهيج نمصرف سيونتان ةمخاطر

 

 مصرف انشرق الاوسط -6

( ار  2008،2007 ،2005عٍٝ ِخاطشج سى١ٌٛح وأىد فىٟ الاعىٛاَ )أ( أٗ 21اٌجذٚي ) ٠ظٙش    

اِا الً ِخىاطشج وأىد فىٟ   ، ٚعٍٝ اٌرشذ١ة( 0.5235، 0.5044، 37790.) إٌسة ف١ٙا  تٍغد

اٌّصىىىاسف ٌٍّصىىىشف ِىىىع  ِخىىىاطشج اٌسىىى١ٌٛح ٚعٕىىىذ ِماسٔىىىح ،  (1.0103) ٕسىىىثحت  2016عىىىاَ 

اٌسىى١ٌٛح ٌٙىىزا اٌّصىىشف ألىىً ِىىٓ  ِخىىاطشج ٔسىىة ( 2004-٠2008ظٙىىش أىىٗ ِىىٓ عىىاَ ) اٌّثذٛشىىح

اخز  (2016-2009الا أٗ ِٓ عاَ )،  ِعذلاخ اٌصٕاعح تّعٕٝ ذذًّ اٌّصشف ٌّخاطشج ِشذفعح

الاٌرضاِىىاخ  ترىىٛف١ش اٌسىى١ٌٛح اٌلاصِىىح ٌرغط١ىىح اٌّصىىاسف اٌّثذٛشىىحاٌّصىىشف ٠عّىىً عٍىىٝ ِذاوىىاج 

 .اٌّصاسف اٌّثذٛشحِرٕاسك ِع ٗ ٌٍّخاطشج تشىً ثِا ٠ش١ش اٌٝ  ذجٕاٌّا١ٌح عٍٝ اٌّصشف 

 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

السيولة
0.49401.04390.57900.47520.41840.30930.39960.44560.61380.88400.80210.59810.5791

هصرف الخليج
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 (21جذٚي )
 2016-2004نهمذة انشرق الاوسط نمصرف  انسيونت ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ س١ٌٛحاٌ ج( ٠ٛضخ ِخاطش25ٚاٌشىً )   

 

 
 (25شىً )

 2016-2004نهمذة انشرق الاوسط  نمصرف سيونتان ةمخاطر

 

 مصرف انشمال -7

 سى١ٌٛح ِخىاطشج عٍىٝأ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2016 عىاَ فىٟ أٗ( 22) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ     

ِىٓ شىُ ٚ ،( 0.5618) تٕسىثح ِخىاطشج اعٍىٝ شىأٟ تٍغىد 2015 عىاَ فٟ اِا ،( 0.5349) تٕسثح 

 .( 1.2300ار تٍغد ) 2007اِا الً ِخاطشج وأد عاَ  ،( 0.6760)تٕسثح  2010 عاَ ذلاٖ

  (22جذٚي ) 
 2016-2004نهمذة انشمال نمصرف  انسيونت ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 

ْ ٘ىىزا اٌّصىىشف ِرجٕثىىا ٌٍّخىىاطشج ِٚذىىافع عٍىىٝ ٔسىىة سىى١ٌٛح عا١ٌىىح أ( ٠ٚ26ظٙىىش ِىىٓ اٌشىىىً )

،  تشىىً عىاَفٟ الاٚضال الالرصىاد٠ح  اٌرمٍة( ِرأششا تذالاخ 2008،2007،2004عاَ ) لاس١ّا

 ٌٚضّاْ لذسذٗ عٍٝ الا٠فاء تالاٌرضاِاخ اٌّا١ٌح اٌرٟ ٠ّىٓ أْ ذٛاجٙٗ.

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

السيولة
0.54830.37790.57910.52350.50440.78610.74230.73190.75340.76480.97670.98081.0103

هصرف الشرق الاوسط

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

السيولة
1.02050.99300.77231.23001.06210.82070.67600.68590.83220.73620.75980.56180.5349

هصرف الشوال



;: 
 

 

 (26شىً )
 2016-2004نهمذة انشمال  نمصرف سيونتان ةمخاطر

 

 انمصرف انمتحذ -8

 ٚاجىٗ اٌّصىشف (2013،2014،2011الاعىٛاَ )( أىٗ فىٟ 23اظٙشخ إٌرىائج فىٟ اٌجىذٚي )     

اِا  ،  شذ١ةٚعٍٝ اٌر  (0.4577، 19090،0.3254.) إٌسة ف١ٙا  تٍغدار  س١ٌٛحاعٍٝ ِخاطشج 

ف١ٙىىىىىىا  سىىىىىى١ٌٛحاٌِخىىىىىىاطشج  ار تٍغىىىىىىد (2004،2008الاعىىىىىىٛاَ )الىىىىىىً ِخىىىىىىاطشج وأىىىىىىد فىىىىىىٟ 

  .          ٚعٍٝ اٌرشذ١ة. (1.5120,1.76401)

 (23جذٚي )
 2016-2004نهمذة انمتحذ مصرف هن انسيونت ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر:  

ٌٍّصىشف ِعىذلاخ اٌسى١ٌٛح ( ذجىاٚصخ 2009-2004أىٗ ِىٓ عىاَ )( ٠ٚ27ظٙش ِٓ اٌشىً )     

تّعٕىىٝ أْ إٌمىىذ فىىٟ اٌصىىٕذٚق ٌٚىىذٜ اٌّصىىاسف الاخىىشٜ ٠غطىىٟ ،  اٌّصىىاسف اٌّثذٛشىىحِعىىذلاخ 

وىاْ سىٍٛوٗ عىسى١ا ( 2016-2010الا أىٗ ِىٓ  عىاَ ). أد١أىاأغٍة ِثاٌ) اٌٛدائع  تً ٠ٚرجاٚص٘ا 

ار تذأ اٌّصشف ترم١ًٍ إٌسة ِعشضا ٔفسٗ ٌٍىص١ش ِىٓ فٟ اٌسٕٛاخ الاٌٚٝ ٌٍذساسح  عّا واْ ع١ٍٗ

 . ِخاطشج اٌس١ٌٛح

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

السيولة
1.76401.24771.20921.22521.51201.26910.73410.45770.87610.32540.19090.51650.5347

الوصرف الوتحذ



;; 
 

 
 (27شىً )

 2016-2004نهمذة انمتحذ  مصرفهن سيونتان ةمخاطر

 

 مصرف انموصم -9

ار  سى١ٌٛح ِخاطشج اعٍٝ ٚاجٗ اٌّصشف 2010 عاَ فٟ أٗ( 24) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ     

ِىٓ ٚ ،( 0.7509) تٕسىثح ِخاطشج اعٍٝ شأٟ تٍغد 2009 عاَ فٟ اِا ،( 0.5239) إٌسثح تٍغد

 سىىٕح تىى١ٓ اٌّخىىاطشج ٔسىىة ذفىىاٚخ اٌجىىذٚي ٠ظٙىىش وّىىا ،( 0.7643) تٍغىىدار  2011 عىىاَشىىُ ذىىلاٖ 

 . ٚأخفاضا اسذفاعا ٚاخشٜ

 (24جذٚي )
 2016-2004نهمذة انموصم مصرف ن انسيونت ةمخاطر

      مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

، 1.5573،1.2880ار تٍغىىد )( 2013، 2014، 2015الاعىىٛاَ )اِىىا الىىً ِخىىاطشج وأىىد فىىٟ  

الاٌرضاِىاخ ، ٚ٘زا ٠عٕٟ ل١اَ اٌّصشف ترٛف١ش اٌس١ٌٛح اٌلاصِىح ٌرغط١ىح  شذ١ةٚعٍٝ اٌر( 1.1839

ِىا ٠شى١ش اٌىٝ   اٌّصىاسف اٌّثذٛشىحاٌسى١ٌٛح ِخىاطشج ٚصخ ٔسىة اٌّا١ٌح اٌّرشذثح ع١ٍٗ ٚتٕسة ذجا

ي ِىذج اطٛ س١ٌٛح( ٠ٛضخ ِخاطش ا28ٌ)ٚاٌشىً  ، أْ سٍٛن اٌّصشف سٍٛن اٌّرجٕة ٌٍّخاطشج

 .اٌذساسح

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

السيولة
0.77570.79590.79010.95831.00110.75090.52390.76430.84331.18391.28801.55731.1540

هصرف الووصل



888 
 

 
 (28شىً )

 2016-2004نهمذة انموصم  نمصرف سيونتان ةمخاطر

 مصرف بابم-10

 ٚاجىٗ اٌّصىشف (2014،2013،2015الاعىٛاَ ) فىٟ أىٗ( 25) اٌجىذٚي فىٟ إٌرىائج اظٙشخ     

اِا   ،  ٚعٍٝ اٌرشذ١ة  (0.7662، 0.5278،0.5445)إٌسة ف١ٙا  تٍغدار  س١ٌٛح ِخاطشج اعٍٝ

ٚعٕذ ِماسٔح ِخاطشج ،  (1.1677) س١ٌٛحِخاطشج أٌسثح ار تٍغد  2009الً ِخاطشج وأد عاَ 

( وأىىد 2012-2004أىىٗ ِىىٓ عىىاَ ) اٌّصىىشف ِىىع اٌصىىٕاعح اٌّصىىشف١ح ٔلادىىعاٌسىى١ٌٛح ٌٙىىزا 

عىىذَ ذٛجىىٗ ٚ٘ىىزا ،  ٌٍمطىىال اٌّصىىشفٟاٌسىى١ٌٛح ِخىىاطشج اٌسىى١ٌٛح ٌٍّصىىشف اوثىىش ِىىٓ ِخىىاطشج 

اٌسى١ٌٛح درىٝ  ذأ ترم١ًٍ ِخاطشج( ت2016-2013، الا أٗ ِٓ عاَ ) اٌّصشف ٔذٛ ِخاطشج عا١ٌح

تّعٕىىٝ ذغ١١ىىشا وث١ىىشا ٌس١اسىىاذٗ فىىٟ اداسج   اٌّثذٛشىىحاٌّصىىاسف اٌسىى١ٌٛح  ِخىىاطشجِىىٓ  وأىىد الىىً

 ٌّخاطشج وث١شج . تزٌه ِعشضا ٔفسٗاٌس١ٌٛح 

 (25جذٚي )
 2016-2004نهمذة بابم مصرف ن انسيونت ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر 

السيولة
0.87371.08750.93190.98531.09941.16771.02650.91391.13820.54450.52780.76620.8016

هصرف بابل



888 
 

  حاٌذساسي ِذج اطٛ س١ٌٛحاٌ ج( ٠ٛضخ ِخاطش29ٚاٌشىً )

 

 (29شىً )
 2016-2004نهمذة بابم  نمصرف سيونتان ةمخاطر

  مصرف بغذاد -11

ار  سى١ٌٛح ِخاطشج عٍٝأ ٚاجٗ اٌّصشف 2004 عاَ فٟ أٗ( 26) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ     

 ِٚٓ شُ ذلاٖ ،( 0.5065) تٕسثح ِخاطشج اعٍٝ شأٟ تٍغد 2008 عاَ فٟ اِا ،( 0.3338) تٍغد

فىىٟ ٔسىىثح  2015 -2004ِىىٓ ٍِذىىٛظ ٌٍسىىٕٛاخ ٔخفىىاا ِىىع ا .( 0.6300) تٍغىىدار  2003 عىىاَ

ٌٍّخىىاطشج  ذعشضىِٗٚىٓ شىُ  اٌّصىاسف اٌّثذٛشىحِىٓ ِعىىذلاخ  الىًاٌسى١ٌٛح ٚتّعىذلاخ  ِخىاطشج 

 .ٌرذم١ك اٌّض٠ذ ِٓ الاستاح س فٟ الاِٛاي اٌّرٛفشج ٌذ٠ٗالاسرصّا وث١شج ٔر١جح

 (26جذٚي )

 2016-2004نهمذة بغذاد مصرف ن انسيونت ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

ٔر١جىىح ل١ىىاَ اداسج ( 1.0890) سىى١ٌٛحار تٍغىىد ِخىىاطشج اٌ 2016اِىىا الىىً ِخىىاطشج وأىىد عىىاَ       

لشاءذٗ لادرّا١ٌح ٔر١جح اٌّصشف ذٛف١ش اٌس١ٌٛح اٌلاصِح ٌرغط١ح الاٌرضاِاخ اٌّا١ٌح عٍٝ اٌّصشف 

( 30ٚاٌشىىً )،  ِا ٠ش١ش اٌٝ  ذجٕٗ ٌٍّخاطشج تشىً وث١ىشعذَ اسرمشاس اٌظشٚف الالرصاد٠ح ٌٍثٍذ 

  ح.ي ِذج اٌذساساطٛ س١ٌٛح٠ٛضخ ِخاطش اٌ

اسن 

الوصرف

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

0.33380.6630.77390.630.50650.7220.71060.6540.77610.72810.66530.9711.089مخاطر السيولة

هصرف بغذاد



888 
 

 

 (30شىً )
 2016-2004نهمذة بغذاد  نمصرف سيونتان ةمخاطر

  مصرف دار انسلاو - 12

ار  سى١ٌٛح ِخىاطشج عٍىٝأ اٌّصشفٚاجٗ  2005 عاَ فٟ أٗ( 27) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ    

 ،( 0.6366) ار وأىد  ِخىاطشج اعٍىٝ شىأٟ تٍغىد 2004 عىاَ فىٟ اِا ،( 0.5719)إٌسثح  تٍغد

 ٚاخىشٜ سىٕح تى١ٓ اٌّخىاطشج ٔسة ذفاٚخ اٌجذٚي ٠ظٙش وّا ،( 0.8003)تٕسثح  2010 عاَ ٚفٟ

 . ٚأخفاضا اسذفاعا

 

 (27جذٚي )
 2016-2004نهمذة دار انسلاو مصرف ن انسيونت ةمخاطر

      مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

( ٚوىاْ رٌىه ٔر١جىح 1.1563) سى١ٌٛحاٌِخىاطشج  ٔسىثحار تٍغىد  2009اِا الً ِخاطشج وأد عىاَ 

،  ٌرٍىه اٌسىٕح ِىٓ اجّىاٌٟ اٌٛدائىع تٕسىثح اوثىش  الاخىشٜ إٌمىذ فىٟ اٌصىٕذٚق ٚاٌّصىاسف اسذفال 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ س١ٌٛح٠ٛضخ ِخاطش اٌ (31ٚاٌشىً )

 
 (31شىً )

 2016-2004نهمذة دار انسلاو  نمصرف سيونتان ةمخاطر

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

0.63660.57191.07241.10651.11511.15630.80030.82810.96530.99650.98620.94650.8242هخاطر السيولة

هصرف دار السلام
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                      ( ِرٛسىىىىظ ِخىىىىاطش اٌسىىىى١ٌٛح ٌىىىىىً ِصىىىىشف خىىىىلاي ِىىىىذج اٌذساسىىىىح٠ٚ32ٛضىىىىخ اٌشىىىىىً )      

 تٕسىىىثحتغىىىذاد ٔسىىثح ِخىىىاطشج وأىىىد ِىىٓ دصىىىح ِصىىشف  الىىىً( ار ٠ظٙىىش اْ  2016 – 2004) 

 .%10.04% ِٚٓ شُ ِصشف الاسرصّاس تٕسثح 11.05ّصشف الاٍٟ٘ تٕسثح  اٌ%  ذلاٖ 14.01

ار ٠رضخ اْ ٘زٖ اٌّصاسف ذذرفع تٕسثح س١ٌٛح لاتأط تٙىا ٌّٛاجٙىح اٌرضاِاذٙىا لصى١شج الاجىً اٚ 

 سذٛتاخ اٌٛدائع .

 

 (32شىً )

 ِرٛسظ ِخاطشج اٌس١ٌٛح ٌٍّصاسف

الائرّىىاْ  ِصىىشفذىىلاٖ  اٌخٍىى١ج% دممٙىىا ِصىىشف 5.48ِخىىاطشج تّمىىذاس  عٍىىٝأفىىٟ دىى١ٓ تٍغىىد 

ِا ٠عٕٟ اْ ٘ىزٖ اٌّصىاسف ِّىىٓ % ، 6.50 تٕسثح ششق الاٚسظ اٌِصشف  شُ 6.03%ٚتٕسثح 

 اْ ذرعشا لأصِح س١ٌٛح فٟ داي سذة اٌٛدائع اٚ ِطاٌثرٙا تّٕخ اٌمشٚا.

 رأس انمال ةحانخا: مخاطر

عٍىىٝ اجّىىاٌٟ اٌّٛجىىٛداخ، ٚذظٙىىش ٘ىىزٖ إٌسىىثح أىىٗ وٍّىىا  ذذرسىىة تذاصىىً لسىىّح سأط اٌّىىاي     

 ط اٌّىايأس ج، ٌزا س١رُ عىشا ِخىاطش ٌٍّصشف ط اٌّايأسأخفضد دٌد عٍٝ اسذفال ِخاطش 

 .2016- 2004ٌىً ِصشف خلاي ِذج اٌذساسح ٌٍمطال اٌّصشفٟ ٚ

ِىىع أْ ٔسىىة سأط اٌّىىاي عا١ٌىىح ٔسىىث١ا ِماسٔىىح ( 33( ٚاٌشىىىً )28إر ٠ظٙىىش ِىىٓ اٌجىىذٚي )      

ِرطٍثاخ ٌجٕح تاصي اٌذ١ٌٚح تّعٕٝ ادرفاظ اٌّصاسف تٕسة ذجعٍٗ ِرجٕثا ٌٍّخاطشج اٌرىٟ لىذ ذٕىرج 

ط اٌّاي ِٚٓ شُ فاْ اٌّصاسف ذمٟ ٔفسىٙا ِىٓ اٌعذ٠ىذ ِىٓ اٌّخىاطشاخ اٌرىٟ لىذ أعٓ عذَ وفا٠ح س

اَ عى تعىذٌٙا ٔر١جح لاسذفال ِعذلاخ اٌسذة عٍٝ اٌٛدائع. وّا ٠لادع اسذفىال ٘ىزٖ إٌسىثح ذرعشا 



888 
 

ط اٌّىىاي أسٔر١جىىح ٌرعىىشا اٌثٍىىذ لاصِىىاخ الرصىىاد٠ح اسىىرذعد ِىىٓ اٌّصىىاسف ص٠ىىادج ٔسىىثح  2013

ٌذ٠ٙا وّصذ اخ١ش ٌٍذفاظ عٍٝ لٛذٙىا اٌّا١ٌىح ٚعىذَ اٌرعىشا لاصِىح ِفاج ىح لىذ ذطى١خ تاٌّصىشف 

 . ٌلإفلاطٚذعشضٗ 

 (28جذٚي )

 نهمصارف انمبحوحت مخاطرة رأس انمال

 مخرجاث انحاسبت الانكتروويتعهى  اعتمادبنباحخت عذاد اإ مه انمصذر:

 

 (33شىً )  

 مخاطرة رأس انمال نهمصارف انمبحوحت

 انعراقً انتجاري انمصرف  -1

سأط  ِخىىاطشج اعٍىىٝ ٚاجىىٗ اٌّصىىشف 2004 عىىاَ فىىٟ أىىٗ( 29) اٌجىىذٚي فىىٟ إٌرىىائج اظٙىىشخ    

ار تٍغىىىد إٌسىىىثح  ِخىىىاطشج اعٍىىىٝ شىىىأٟ تٍغىىىد 2007 عىىىاَ فىىىٟ اِىىىا ،( 0.1361)ٕسىىىثح ت اٌّىىىاي 

، ٠ٚظٙىش ِىٓ ت١أىاخ اٌّصىشف اٌرجىاسٞ (0.2880) تٍغد 2009 عآَِ شُ ذلاٖ ٚ ،( 0.2815)

تأٔٗ ٠ذاوٟ اٌصٕاعح اسذفاعا ٚأخفاضىا سغىُ الاسذفىال إٌسىثٟ ٌٍّصىشف عىٓ اٌصىٕاعح ِٚىٓ شىُ 

 ٠ٚ2011ظٙىىش أْ اسذفىال إٌسىىثح وىاْ ِىىٓ عىىاَ  .أخفىاا فىىشق ذعشضىٗ ٌّخىىاطشج سأط اٌّىاي 

 ذجٕة اٌّخاطشج.اٌٝ اداسج اٌّصشف اَ اٌلادمح ِؤوذا ذٛجٗ ٚالاعٛ

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016

0.1470.2760.2670.2430.2130.2370.2280.2780.2530.2930.4020.4390.426

مخاطر رأس المال
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 (29جذٚي )
 2016-2004نهمذة انتجاري انعراقً مصرف نه رأس انمال ةمخاطر

 

      مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

ٚوىىاْ رٌىىه ٔر١جىىح ( 0.5870) سأط اٌّىىايار تٍغىىد ِخىىاطشج  2016اِىىا الىىً ِخىىاطشج وأىىد عىىاَ 

( ٠ٛضىىخ 34اٌسىىٕح ، ٚاٌشىىىً ) ٌرٍىىه اٌى١ٍىىح اٌّٛجىىٛداختٕسىىثح اوثىىش ِىىٓ  سأط اٌّىىاي  ٔخفىىااا

 ي ِذج اٌذساسح.اطٛ سأط اٌّايِخاطش 

 
 (34شىً )

 2016-2004نهمذة انتجاري انعراقً  مصرفهن رأس انمال ةمخاطر

 

 مصرف الاستخمار انعراقً -2

 ٚاجىٗ اٌّصىشف(  2006،2005 ،2004الاعىٛاَ ) فىٟ أٗ( 30) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ     

 شذ١ىةٚعٍٝ اٌر (  0.1804، 0.1774، 0.0441)ف١ٙا  إٌسة تٍغدار سأط اٌّاي  ِخاطشج اعٍٝ

ط اٌّىاي درىٝ ذصىً أسِخىاطشج ٌٕسة  ا"ٚاضذ ا" ذذس٠جا"أْ ٕ٘ان اسذفاع اٌجذٚي ٠ظٙش وّا ،

اٌٝ ٔسة ذرجاٚص ِعذلاخ اٌصٕاعح فىٟ تعىض اٌسىٕٛاخ تّعٕىٝ سىعٟ اداسج اٌّصىشف اٌىٝ ذىٛف١ش 

  .ط اٌّايأص٠ادج ٔسثح س عٓ طش٠كٌّٛدع١ٗ دّا٠ح أوثش 

 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر راس 

الوال
0.13610.38560.36450.28150.29310.28800.29390.40410.34080.44800.55650.60260.5870

الوصرف التجاري العراقي 



888 
 

 (30جذٚي )  
 2016-2004نهمذة انعراقً  الاستخمارمصرف ن رأس انمال ةمخاطر

      مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

ف١ٙىىىىىا  إٌسىىىىىةار تٍغىىىىىد  ( 2016، 2014، 2015) الاعىىىىىٛاَاِىىىىىا الىىىىىً ِخىىىىىاطشج وأىىىىىد فىىىىىٟ 

تّعٕىىٝ سىىعٟ اداسج اٌّصىىشف اٌىىٝ الادرفىىاظ  ،  شذ١ىىةٚعٍىىٝ اٌر ( 0.4531،0.4475،0.4242)

ِٓ لثىً تشأط اٌّاي ٚذجٕثٙا اٌرعشا اٌٝ ِخاطشج ٔر١جح اٌسذٛتاخ غ١ش اٌّرٛلعح اٌرٟ لذ ذذذز 

 ٚإٌاذجىىح عىىٓ أخفىىاا اسىىعاس اٌىىٕفظ اٌرىىٟ ِىىش تٙىىا اٌثٍىىذ إٌمذ٠ىىح اٌّا١ٌىىح تسىىثة الاصِىىح  اٌّىىٛدع١ٓ

 ي ِذج اٌذساسح.اطٛ  سأط اٌّاي( ٠ٛضخ ِخاطش 35ٚاٌشىً )

 
 (35شىً )

 2016-2004نهمذة الاستخمار انعراقً  نمصرف رأس انمال ةمخاطر

 انمصرف الاههً انعراقً -3

، 2013،  2004الاعىٛاَ ) فٟ عٍٝ ٔسة ٌٍّخاطشج أوأد ( 31) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ     

ِىا ٠عٕىٟ ذعشضىٗ ،  ٚعٍىٝ اٌرشذ١ىة( 0.0915،0.2802،0.2965)ف١ٙىا ٕسىثح اٌ تٍغدار  (2012

(  2015، 2007،  2006الاعىٛاَ )اِا الً ِخاطشج وأد فىٟ  ،اٌٝ ِخاطشج سأط ِاي ِشذفعح  

ٚعٕىىىذ ِماسٔىىىح ٘ىىىزا .  ٚعٍىىىٝ اٌرشذ١ىىىة( 0.4666، 0.4884، 0.5691)ف١ٙىىىا  إٌسىىىةار تٍغىىىد 

ٕسة اٌرٟ ٠ذىرفع تٙىا اٌوأد  2011-2005ِٓ عاَ  ٔلادع اْاٌّصشف١ح اٌّصشف ِع اٌصٕاعح 

داسج اٌّصىىشف اٌىىٝ ذجٕىىة إِىىا ٠ىىذي عٍىىٝ ذٛجىىٗ شف ذرجىىاٚص ٔسىىة اٌصىىٕاعح اٌّصىىشف١ح اٌّصىى

اٌّصىاسف ِماستىح جىذا ٌٕسىة وأد إٌسىة  2016-2012ِٓ عاَ ٌىٓ اٌّخاطشج تشىً وث١ش ، ٚ

 اسذفاعا ٚأخفاضا . اٌّثذٛشح

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر راس 

الوال
0.04410.18040.17740.22690.23710.26310.30480.30510.26440.29770.44750.45310.4242

هصرف الاستثوار العراقي
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 (31جذٚي )
 2016-2004نهمذة انعراقً  الاههًمصرف هن رأس انمال ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 اٌذساسح. ي ِذجاطٛ سأط اٌّاي ج( ٠ٛضخ ِخاطش36اٌشىً )ٚ  

 
 (36شىً )

 2016-2004نهمذة الاههً انعراقً  مصرفهن رأس انمال ةمخاطر

 

 مصرف الائتمان انتجاري -4

ِخىاطشج سأط  عٍىٝأ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2004 عىاَ فىٟ أىٗ( 32) اٌجىذٚي فىٟ إٌرائج اظٙشخ     

ِىٓ ٚ ،( 0.0699) ٕسىثحت ِخىاطشج اعٍٝ شأٟ تٍغد 2006 عاَ فٟ اِا ،( 0.0584)ٕسثح تاٌّاي 

  .( 0.1169)إٌسثح  تٍغدار  2005 عاَشُ ذلاٖ 

 (32جذٚي )
 2016-2004نهمذة  الائتمان انتجاريمصرف نه رأس انمال ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر راس 

الوال
0.09150.39060.56910.48840.35430.53160.46490.54150.29650.28020.40590.46660.4254

الوصرف الاهلي العراقي

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر راس 

الوال
0.05840.11690.06990.13910.20710.23350.16810.22520.17810.24880.39990.40420.3987

هصرف الائتواى
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ٔر١جىح ( ٚوىاْ رٌىه 0.4042) سأط اٌّىايار تٍغد ِخاطشج  2015اِا الً ِخاطشج وأد فٟ عاَ 

( ٠ٛضىىخ 37اٌسىىٕح ، ٚاٌشىىىً ) ٌرٍىىه اٌّٛجىىٛداخ اٌى١ٍىىحتٕسىىثح اوثىىش ِىىٓ  سأط اٌّىىاي  ٔخفىىااا

 ي ِذج اٌذساسح.اطٛ  سأط اٌّاي جِخاطش

 
 (37شىً )

 2016-2004نهمذة الائتمان انتجاري  نمصرف رأس انمال ةمخاطر

 

 مصرف انخهيج انتجاري -5

، 2007، 2008فىىٟ الاعىىٛاَ )ِخىىاطشج وأىىد اعٍىىٝ تأٔىىٗ ( 33) اٌجىىذٚي فىىٟ إٌرىىائج اظٙىىشخ    

. اِىا الىً ِخىاطشج  ٚعٍىٝ اٌرشذ١ىة( 0.1933، 0.1042،0.1575) إٌسىثح ف١ٙىا تٍغد( ار 2009

 (0.3808،0.3699،0.3674) إٌسىة ف١ٙىا( ار تٍغىد 2016،2015،2014فىأد فٟ الاعىٛاَ )

 ِٕخفضح  ٔسثح سأط اٌّاي 2012-2004أٔٗ ِٓ عاَ اٌجذٚي . ٠ٚظٙش ِٓ ت١أاخ   ٚعٍٝ اٌرشذ١ة

  2013تالاسذفىىال ِىىٓ عىىاَ اخىىزخ إٌسىىة ٘ىىزٖ ِىىا ٠عٕىىٟ ذذّىىً اٌّصىىشف ٌّخىىاطشج اوثىىش ، ٌٚىىىٓ 

 .ّخاطشجاوثش ٌٍذجٕة اٌٝ ٚالاعٛاَ اٌلادمح ِؤوذا ذٛجٗ اداسج اٌّصشف 

 (33جذٚي )  
 2016-2004نهمذة انتجاري انخهيج مصرف ن رأس انمال ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 ي ِذج اٌذساسح.اطٛ سأط اٌّاي ج( ٠ٛضخ ِخاطش38ٚاٌشىً )

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر راس 

الوال
0.27220.22520.27300.15750.10420.19330.20950.29360.24470.31990.36740.36990.3808

هصرف الخليج
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 (38شىً )

 2016-2004نهمذة انخهيج انتجاري  نمصرف رأس انمال ةمخاطر

 مصرف انشرق الاوسط -6

ِخىىاطشج سأط  عٍىىٝأ اٌّصىىشفٚاجىىٗ  2004 عىىاَ فىىٟ أىىٗ( 34) اٌجىىذٚي فىىٟ إٌرىىائج اظٙىىشخ    

ِىٓ ٚ ،( 0.0469) تٕسثح ِخاطشج عٍٝأ شأٟ تٍغد 2005 عاَ فٟ اِا ،( 0.0427) تٕسثح اٌّاي 

 2016 ) الاعىىٛاَ اِىىا الىىً ِخىىاطشج وأىىد فىىٟ ،( 0.0737)ار وأىىد إٌسىىثح  2008 عىىاَشىىُ ذىىلاٖ 

ٚعٕىىذ  ، شذ١ىىةٚعٍىىٝ اٌر (0.3722،0.3703،0.3660) ف١ٙىىا إٌسىىةار تٍغىىد ( 2014، 2015،

ٔلادىىع اْ ٔسىىة سأط اٌّىىاي اٌرىىٟ ٠ذىىرفع تٙىىا  اٌّصىىاسف اٌّثذٛشىىحح ٘ىىزا اٌّصىىشف ِىىع ِماسٔىى

ذذّىً ِىا ٠عٕىٟ ٌٚج١ّىع اٌسىٕٛاخ ذمش٠ثىا  اٌّصاسف اٌّثذٛشىحجذا ِماسٔح ِع  ِٕخفضحاٌّصشف 

 .اٌّصشف ٌّخاطشج ِشذفعح ٔسث١ا اداسج 

 (34جذٚي )
 2016-2004نهمذة انشرق الاوسط مصرف ن رأس انمال ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سأط اٌّاي ج( ٠ٛضخ ِخاطش39ٚاٌشىً )

 
 (39شىً )

 2016-2004نهمذة انشرق الاوسط  نمصرف رأس انمال ةمخاطر

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر راس 

الوال
0.04270.04690.09020.07620.07370.09860.11380.14970.18320.19380.36600.37030.3722

هصرف الشرق الاوسط
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 مصرف انشمال -7

 سأط ِخىاطشج عٍىٝأ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2004 عىاَ فىٟ أىٗ( 35) اٌجىذٚي فىٟ إٌرائج اظٙشخ     

ِٚٓ  ،( 0.1124)تٕسثح  ِخاطشج اعٍٝ شأٟ تٍغد 2010 عاَ فٟ اِا ،( 0.0792) تٕسثح   اٌّاي

سأط  ٔسىىثحار تٍغىد  2016عىاَ  اِىا الىىً ِخىاطشج وأىد. ( 0.1309) تٕسىثح 2012 عىاَ شىُ ذىلاٖ

. ِٚٓ ت١أاخ اٌجذٚي ٔلادع ذثا٠ٓ ٔسة الادرفاظ تشأط اٌّىاي ٚ٘ىزا ٠رثىع ذٛجىٗ (0.3545) اٌّاي

 .داسج اٌّصشف ٚلذسذٙا عٍٝ ذذًّ اٌّخاطشج إ

 (35جذٚي )
 2016-2004نهمذة انشمال مصرف ن رأس انمال ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سأط اٌّاي( ٠ٛضخ ِخاطش 40ٚاٌشىً )     

 

 
 (40شىً )

 2016-2004نهمذة انشمال  نمصرف رأس انمال ةمخاطر

 انمصرف انمتحذ -8

 ٚاجىٗ اٌّصىشف( 2010، 2005،  2009 الاعٛاَ ) فٟ أٗ( 36) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ    

 ، ٚعٍىٝ اٌرشذ١ىة (0.2524،0.2892، 0.2274)ف١ٙا  إٌسة تٍغدار  اٌّاي سأط ِخاطشج عٍٝأ

، 0.5520)ٕسىة ف١ٙىا اٌار تٍغىد (  2015،  2016،  2014الاعىٛاَ )اِا الً ِخاطشج وأد فىٟ 

صىً ط اٌّىاي ٌٍّصىشف ذأأْ ٔسىة س اٌجىذٚي ٠ظٙىش وّا.   ٚعٍٝ اٌرشذ١ة (0.5161، 0.5426

ٌٚج١ّىىع اٌسىىٕٛاخ ذمش٠ثىىا تّعٕىىٝ سىىعٟ اداسج  اٌّصىىاسف اٌّثذٛشىىحاٌىىٝ ٔسىىة ذرجىىاٚص ِعىىذلاخ 

 ِٓ خلاي ص٠ادج ٔسثح ساط اٌّاي.ٌٍّصشف  اٌّصشف اٌٝ ذٛف١ش دّا٠ح أوثش

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر راس 

الوال
0.07920.20030.30230.32650.28220.19410.11240.19040.13090.16470.20030.31590.3545

هصرف الشوال
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 (36جذٚي )
 2016-2004نهمذة  انمتحذمصرف هن رأس انمال ةمخاطر

 

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سأط اٌّاي( ٠ٛضخ ِخاطش 41ٚاٌشىً )    

 
 (41شىً )

 2016-2004نهمذة انمتحذ  مصرفهن رأس انمال ةمخاطر

 

 مصرف انموصم -9

 سأط ِخىىاطشج عٍىىٝأ ٚاجىىٗ اٌّصىىشف 2008 عىىاَ فىىٟ أىىٗ( 37) اٌجىىذٚي فىىٟ إٌرىىائج اظٙىىشخ    

ِٚىٓ  ،( 0.2213)تٕسىثح  ِخىاطشج عٍٝأ شأٟ تٍغد 2005 عاَ فٟ اِا ،( 0.1214)ٕسثح ت اٌّاي

سأط ار تٍغىد ِخىاطشج  2015اِا الً ِخاطشج وأد عاَ  .( 0.2213) تٕسثح 2006 عاَ شُ ذلاٖ

ط اٌّىىاي أٔسىىة سوأىىد ( 2011-2004تىىأْ ِىىٓ سىىٕح ) اٌجىىذٚي ٠ظٙىىش وّىىا. (0.6909) اٌّىىاي

اخىزخ اداسج اٌّصىشف تشفىع ٔسىة سأط اٌّىاي  ٚالاعٛاَ اٌلادمىح 2012، ٌٚىٓ ِٓ عاَ ِرماستح 

تّعٕىىٝ ادرفىىاظ اٌّصىىشف تٕسىىة ذجعٍىىٗ ِرجٕثىىا تىص١ىىش  اٌّصىىاسف اٌّثذٛشىىحذجىىاٚصخ ٔسىىثح  درىىٝ

 .ٌٍّخاطشج تشىً وث١ش 

 (37جذٚي )
 2016-2004نهمذة انموصم مصرف ن رأس انمال ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر راس 

الوال
0.48100.25240.37580.31990.40080.22740.28920.30500.35390.39740.55200.51610.5426

الوصرف الوتحذ

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر راس 

الوال
0.23610.25050.22130.22130.12140.24350.26880.29000.42710.36020.58020.69090.5661

هصرف الووصل
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 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سأط اٌّاي ج( ٠ٛضخ ِخاطش42ٚاٌشىً )    

 
 (42شىً )

 2016-2004نهمذة انموصم  نمصرف رأس انمال ةمخاطر

 

 مصرف بابم -10

 سأط ِخىىاطشج عٍىىٝأ ٚاجىىٗ اٌّصىىشف 2004 عىىاَ فىىٟ أىىٗ( 38) اٌجىىذٚي فىىٟ إٌرىىائج اظٙىىشخ    

ِىٓ ٚ  ،( 0.2450)تٕسثح  ِخاطشج اعٍٝ شأٟ تٍغد 2008 عاَ فٟ اِا ،( 0.1620) تٕسثح اٌّاي

 ح ٕسىىىثت  2015اِىىىا الىىىً ِخىىىاطشج وأىىىد عىىىاَ  ،( 0.2485)تٕسىىىثح  تٍغىىىد 2010 عىىىاَشىىىُ ذىىىلاٖ 

ٚ٘ىزا  ٚأخفاضىا اسذفاعا ٚاخشٜ سٕح ت١ٓسأط اٌّاي  ٔسة ذثا٠ٓ اٌجذٚي ٠ظٙش وّا.  (0.6603)

ف ٚلىذسذٙا عٍىٝ ذذّىً اٌّخىاطشج ٚدسىة اٌظىشٚف اٌرىٟ ٠ّىش تٙىا  داسج اٌّصشإساجع اٌٝ ذٛجٗ 

 اٌّصشف .

 (38جذٚي )
 2016-2004نهمذة بابم مصرف ن  انمال رأس ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 

 

 

 

 

 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر راس 

الوال
0.16200.42940.40090.36380.24500.29670.24850.36850.32930.45710.57320.66030.6259

هصرف بابل
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 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سأط اٌّاي ج( ٠ٛضخ ِخاطش43ٚاٌشىً )

 
 

 (43شىً )
 2016-2004نهمذة بابم  نمصرف رأس انمال ةمخاطر

 

 مصرف بغذاد -11

 سأط ِخىىاطشج عٍىىٝأ ٚاجىىٗ اٌّصىىشف 2004 عىىاَ فىىٟ أىىٗ( 39) اٌجىىذٚي فىىٟ إٌرىىائج اظٙىىشخ    

ِٓ ٚ ،( 0.1041) تٕسثح  ِخاطشج اعٍٝ شأٟ تٍغد 2010 عاَ فٟ اِا ،( 0.0853)  تٕسثح اٌّاي

سأط ار تٍغىد ِخىاطشج  2016اِا الىً ِخىاطشج وأىد عىاَ ( 0.1060) ٕسثحت 2009 عاَ شُ ذلاٖ

ٔسىىة سأط  ٔلادىىع اْ اٌّصىاسف اٌّثذٛشىىحشف ِىىع اٌّصىى. ٚعٕىىذ ِماسٔىىح ٘ىزا ( 0.1703) اٌّىاي

ِا ٠ىذي عٍىٝ ذٛجىٗ اداسج  اٌّصاسف اٌّثذٛشحٔسة  الً تىص١ش ِٓاٌّاي اٌرٟ ٠ذرفع تٙا اٌّصشف 

 .ج ِخاطشج وث١شذذًّ اٌّصشف اٌٝ 

 (39جذٚي )

 2016-2004ٌٍّذج  تغذادّصشف ٌ سأط اٌّايِخاطش 

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛسأط اٌّاي  ( ٠ٛضخ ِخاطش44ٚاٌشىً )

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر راس 

الوال
0.08530.16650.15990.14560.12890.10600.10410.12900.13450.14170.13680.16130.1703

هصرف بغذاد
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 (44شىً )

 2016-2004نهمذة بغذاد  نمصرف رأس انمال ةمخاطر

 مصرف دار انسلاو -12

 سأط ِخىىاطشج اعٍىىٝ ٚاجىىٗ اٌّصىىشف 2004 عىىاَ فىىٟ أىىٗ( 40) اٌجىىذٚي فىىٟ إٌرىىائج اظٙىىشخ    

ِىٓ ٚ  ،( 0.1093) تٕسثح ِخاطشج اعٍٝ شأٟ تٍغد 2008 عاَ فٟ اِا ،( 0.0734)ٕسثح ت اٌّاي

ار تٍغىد ِخىاطشج  2005اِا الىً ِخىاطشج وأىد فىٟ عىاَ  ،( 0.1326) تٕسثح 2011 عاَ شُ ذلاٖ

  . (0.6722) سأط اٌّاي

ة أْ ِصىىشف داس اٌسىىلاَ ٠عىىشا ٔفسىىٗ اٌىىٝ ِخىىاطشج وث١ىىشج تسىىثِىىٓ ت١أىىاخ اٌجىىذٚي ٠رثىى١ٓ ٚ 

ار وأىد ٔسىثح سأط اٌّىاي  2005اٌذساسح ِاعذا سٕح سٕٛاخ أخفاا ٔسة سأط اٌّاي  ٚلأغٍة 

 ِا ٠ذي عٍٝ أخفاا ِخاطشذٗ فٟ ذٍه اٌسٕح.عا١ٌح 

 (40جذٚي )
 2016-2004نهمذة دار انسلاو مصرف ن رأس انمال ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سأط اٌّاي ج( ٠ٛضخ ِخاطش45ٚاٌشىً )

 
 (45شىً )

 2016-2004نهمذة دار انسلاو  نمصرف رأس انمال ةمخاطر

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

0.07340.67220.19690.16490.10930.16420.15540.13260.15230.20890.23620.26030.2676هخاطر راس الوال

هصرف دار السلام
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 – 2004( ِرٛسظ ِخىاطش سأط اٌّىاي ٌىىً ِصىشف خىلاي ِىذج اٌذساسىح )  ٠ٚ46ٛضخ اٌشىً )

ذىىلاٖ  % 12.17تٕسىىثح  تاتىىً ٔسىىثح ِخىىاطشج وأىىد ِىىٓ دصىىح ِصىىشف الىىً( ار ٠ظٙىىش اْ  2016

% ِٚىٓ شىُ 11.04تٕسىثح   ِصىشف اٌّٛصىً  شىُ 11.66%اٌرجاسٞ اٌعشالٟ ٚتٕسىثح ّصشف اٌ

 .%10.79 تٕسثح الاٍّٟ٘صشف اٌ

 

 

 (46شىً )

 ِرٛسظ ِخاطشج سأط اٌّاي ٌٍّصاسف

اٌشىىّاي اٌّصىىشف  شىىُ تغىىذادِصىىشف % دممٙىىا 3.77تّمىىذاس ِخىىاطشج  عٍىىٝأفىىٟ دىى١ٓ تٍغىىد 

، اِىىا تىىالٟ  %5.20ِٚصىىشف اٌشىىشق الاٚسىىظ تٕسىىثح  5.11%ٚتٕسىىثح ِٚصىىشف داس اٌسىىلاَ 

دذد ٔسثح وفا٠ح سأط اٌّاي ٟ٘ اوثش ِٓ   1عٍّا اْ ِع١اس تاصي  %.8-6اٌّصاسف ذشاٚدد ت١ٓ 

8. % 

 سعر انفائذة ةرابعا : مخاطر

، ٚذظٙىش ٌٍفائذج  ٌّٛجٛداخ اٌذساسح ٌٍفائذج عٍٝ اٌّطٍٛتاخ اٌذساسحاذذرسة تذاصً لسّح      

، ٌىزا سى١رُ عىشا ِخىاطش  سىعش اٌفائىذجسذفىال ِخىاطش أ٘زٖ إٌسثح أٗ وٍّا أخفضد دٌىد عٍىٝ 

. ٠ٚظٙىىش ِىىٓ 2016- 2004ٌىىىً ِصىىشف خىىلاي ِىىذج اٌذساسىىح ٌٍمطىىال اٌّصىىشفٟ ٚ سىىعش اٌفائىىذج

١ٓ أْ ٔسىىة اٌّٛجىىٛداخ اٌىىٝ اٌّطٍٛتىىاخ اٌذساسىىح ٌٍفائىىذج ذرثىىا٠ٓ تىى( 47( ٚاٌشىىىً )41اٌجىىذٚي )

ٌرىٕخفض  2005ٚ  2004 ٌحعىٛاَا فمىذ وأىد إٌسىثح ِشذفعىح اٌذساسح اسذفاعىا ٚأخفاضىسٕٛاخ 

 ٌحعٛاَٚذٕخفض تعذ٘ا ٌرشذفع اخ١شا  2009ٚ 2008فٟ أعٛاَ اٌلادمح ٚذعٛد ٌلاسذفال  تالأعٛاَ

ذجٕىة ِخىاطشج سىعش اٌفائىذج  عىِٓا ٠ش١ش اٌٝ عذَ ٚجٛد ذٛجٗ ٚاضخ ٌٍصىٕاعح  2016ٚ 2015
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ذَ اٌمذسج عٍىٝ ذٛلىع اٌرمٍثىاخ فىٟ أسىعاس اٌفائىذج ِٚىٓ شىُ صىعٛتح ذذ١ٍىً ٘ىزٖ ٚرٌه لذ ٠عٛد اٌٝ ع

 اٌّخاطشج.

 (41جذٚي )

 نهمصارف انمبحوحت مخاطرة سعر انفائذة

 مخرجاث انحاسبت الانكترووًاعتماد عهى بنباحخت عذاد امه إانمصذر:  

 

 (47شىً )

 اطرة سعر انفائذة نهمصارف انمبحوحتمخ

 انعراقً  انتجاري انمصرف -1

 ٚاجىىٗ اٌّصىىشف (2006،2007،2008الاعىىٛاَ ) فىىٟ أىىٗ( 42) اٌجىىذٚي فىىٟ إٌرىىائج اظٙىىشخ    

ٚعٍىٝ )اٌّٛجٛداخ /اٌّطٍٛتاخ ( اٌذساسح ٌسعش اٌفائىذج ٔسة  تٍغدار   سعش فائذج ِخاطشج اعٍٝ

، 2015، 2011الاعىٛاَ )اِىا الىً ِخىاطشج وأىد فىٟ  ،( 0.9642،0.9867،1.3420) شذ١ةاٌر

. ِٚىىىٓ ت١أىىىاخ  (10.2692، 11.0384، 11.2458) شذ١ىىىةٚعٍىىىٝ اٌر إٌسىىىةار تٍغىىىد ( 2016

ٌٙىزا اٌّصىشف ذرجىاٚص  )اٌّٛجٛداخ/اٌّطٍٛتاخ( اٌذساسح ٌسعش اٌفائىذج اٌجذٚي ٠ظٙش تأْ ٔسة 

ٌٚٙىزا  (2008، 2007، 2006ِاعىذا عىاَ ) لأغٍىة سىٕٛاخ اٌذساسىح  اٌّصىاسف اٌّثذٛشىحٔسة 

 . اٌّصاسف اٌّثذٛشحل١ٍٍح ٔسثح اٌٝ  اصثذد ِخاطشذٗ

 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016

2.0952.2751.3851.9712.0622.1361.5891.991.5121.3351.892.2932.354

مخاطر سعر الفائدة
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 (42جذٚي )
 201-2004نهمذة  انتجاري انعراقًمصرف هن سعر انفائذة ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سعش اٌفائذج ج( ٠ٛضخ ِخاطش48ٚاٌشىً )    

 
 (48شىً )

 2016-2004نهمذة انتجاري انعراقً  مصرفهن انفائذةسعر  ةمخاطر

 مصرف الاستخمار انعراقً -2

سىعش  ِخىاطشج عٍىٝأ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2014 عىاَ فىٟ أىٗ( 43) اٌجىذٚي فىٟ إٌرائج اظٙشخ     

ِىٓ ٚ ،( 0.0260)تٕسىثح  ِخاطشج اعٍٝ شأٟ تٍغد 2011 عاَ فٟ اِا ،( 0.0041) تٕسثح  فائذج

. ( 3.7510) تٕسىثح 2008اِىا الىً ِخىاطشج وأىد عىاَ  ،( 0.0389) تٕسىثح 2015 عىاَ شىُ ذىلاٖ

أْ  ٔسىىىىة ٠ظٙىىىىش  اٌّصىىىىاسف اٌّثذٛشىىىىحصىىىىشف الاسىىىىرصّاس اٌعشالىىىىٟ ِىىىىع ٚعٕىىىىذ ِماسٔىىىىح ِ

اٌّصىىاسف زا اٌّصىىشف ألىىً ِىىٓ ِعىىذلاخ ٌٙىى  )اٌّٛجٛداخ/اٌّطٍٛتىىاخ( اٌذساسىىح ٌسىىعش اٌفائىىذج

ذىشذثظ تّىذٜ لذسذىٗ عٍىٝ ذٛلىع تّعٕىٝ ذذّىً اٌّصىشف ٌّخىاطشج ِشذفعىح ٔسىث١ا تىص١ىش  اٌّثذٛشح

 اٌرغ١شاخ تأسعاس اٌفائذج .

 

 

 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر سعر 

الفائذة
3.06004.64860.96420.98671.34208.39566.217211.24588.37108.60389.634911.038410.2692

الوصرف التجاري العراقي 
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 (43جذٚي )
 201-2004نهمذة الاستخمار انعراقً مصرف ن سعر انفائذة ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سعش اٌفائذج ج( ٠ٛضخ ِخاطش49ٚاٌشىً )    

 
 (49شىً )

 2016-2004نهمذة الاستخمار انعراقً  نمصرف سعر انفائذة ةمخاطر

 

 انمصرف الاههً انعراقً -3

  سعش فائذج ِخاطشج عٍٝأ ٚاجٗ اٌّصشف 2015 عاَ فٟ أٗ( 44) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ    

ِىٓ شىُ ٚ ،( 0.3559) تٕسىثح ِخىاطشج عٍىٝأ شىأٟ تٍغىد 2014 عىاَ فٟ اِا ،( 0.1872)  تٕسثح

ِٚىٓ  ،( 8.9211) ٕسثحت 2005اِا الً ِخاطشج وأد عاَ  ،( 0.4848) تٕسثح  2012 عاَ ذلاٖ

ِىا ٠ىذي عٍىٝ ذجٕىة ٕسىة ِشذفعىح اٌاٌسٕٛاخ الاٌٚىٝ ٌٍذساسىح وأىد فٟ ت١أاخ اٌجذٚي ٠رث١ٓ تأٗ 

٘ىزٖ داسج اٌّصىشف ترم١ٍىً إٚالاعٛاَ اٌلادمىح اخىزخ  2011اٌّصشف ٌٍّخاطشج ، ٌٚىٓ ِٓ عاَ 

 .ٚ٘زا ٠ذي عٍٝ ذٛجٗ اداسج اٌّصشف اٌٝ ذذًّ ِخاطشج وث١شج ،ٕسة اٌ

 (44جذٚي )
 2016-2004نهمذة الاههً انعراقً مصرف نه سعر انفائذة ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر سعر 

الفائذة
0.24511.31091.50692.80483.75101.63550.51680.02600.06100.07590.00410.03890.0613

هصرف الاستثوار العراقي

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر سعر 

الفائذة
1.27618.92113.36974.80682.99741.78841.43300.72430.48480.53580.35590.18720.5415

الوصرف الاهلي العراقي



88; 
 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سعش اٌفائذج ج( ٠ٛضخ ِخاطش50ٚاٌشىً )    

 
 (50شىً )

 2016-2004نهمذة الاههً انعراقً  مصرفهن سعر انفائذة ةمخاطر

 مصرف الائتمان انتجاري -4

 سعش فائىذج عٍٝ ِخاطشج أ ٚاجٗ اٌّصشف 2004( أٗ فٟ عاَ 45اظٙشخ إٌرائج فٟ اٌجذٚي )   

ار  2006شىُ اسذفعىد عىاَ ( .26531ٌرثٍى) ) 2005فٟ عاَ  أخفضد  االا أٙ  (0.1416( تٕسثح

سىىٕٛاخ  ٛايٌرسىىرّش تالأخفىىاا طىى (2.2616ٌرثٍىى) ) 2007( ٚأخفضىىد عىىاَ 0.7603تٍغىىد )

ٚ٘ىىزا ٠ىىذي عٍىىٝ ذٛجىىٗ  .(2016،2015،2014ا عىىاَ )ٚلاسىى١ّاٌذساسىىح اٌّرثم١ىىح ٚتٕسىىة ِرفاٚذىىح 

ذجٕة ِخاطشج سعش اٌفائذج ٚرٌه لذ ٠عٛد اٌٝ عذَ اٌمذسج عٍىٝ ذٛلىع  عٓٚاضخ لإداسج اٌّصشف 

 .اٌرمٍثاخ فٟ أسعاس اٌفائذج 

 (45جذٚي )
 2016-2004نهمذة  تجاريان الائتمانمصرف ن سعر انفائذة ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سعش اٌفائذج ج( ٠ٛضخ ِخاطش51ٚاٌشىً )

 
 (51شىً )

 2016-2004نهمذة  انتجاريالائتمان  نمصرف سعر انفائذة ةمخاطر

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر سعر 

الفائذة
0.14161.26530.76032.26162.01351.52503.04381.17571.40761.56326.29339.876011.6327

هصرف الائتواى
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 مصرف انخهيج انتجاري -5

 سعش فائذج ِخاطشج عٍٝأ ٚاجٗ اٌّصشف 2016 عاَ فٟ أٗ( 46) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ    

 ِىٓ شىُ ٚ ،( 0.2436)تٕسىثح  ِخىاطشج اعٍىٝ شىأٟ تٍغىد 2015 عىاَ فىٟ اِىا ،( 0.1348) تٕسثح

ار .  (2.6072) تٕسىثح 2008اِىا الىً ِخىاطشج وأىد عىاَ  ،( 0.4044) تٕسىثح  2014 عىاَذلاٖ 

. ٕسثح تسثة دالاخ عذَ  اٌرأوذ ِرأششج تثٛادس الاصِح اٌّا١ٌح اٌعا١ٌّحاٌداسج اٌّصشف تشفع إلاِد 

أْ اٌّصىىشف ٠ظٙىىش  اٌّصىىاسف اٌّثذٛشىىحٚعٕىىذ ِماسٔىىح ِخىىاطشج سىىعش اٌفائىىذج ٌٍّصىىشف ِىىع 

 2016-2012ا ِىٓ عىاَ لاسى١ّ اٌّصاسف اٌّثذٛشحِخاطشذٗ ِشذفعح ٔسثح اٌٝ اٌرجاسٞ اٌعشالٟ 

 داسج اٌّصشف اٌٝ ذذًّ ِخاطشج وث١شج. ٚ٘زا ٠ذي عٍٝ ذٛجٗ إ، 

 (46جذٚي )
 2016-2004نهمذة  تجاريانخهيج انمصرف ن سعر انفائذة ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 .اٌذساسحي ِذج اطٛ سعش اٌفائذج ج( ٠ٛضخ ِخاطش52ٚاٌشىً )

 
 (52شىً )

 2016-2004نهمذة انخهيج انعراقً  نمصرف سعر انفائذة ةمخاطر

 مصرف انشرق الاوسط -6

 ٚاجىٗ اٌّصىشف( 2014، 2016،  2015 الاعٛاَ ) فٟ أٗ( 47) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ    

اِىا الىً ،  شذ١ةٚعٍٝ اٌر (0.083، 0.007،0.05)ف١ٙا  إٌسة تٍغدار  سعش فائذج ِخاطشج عٍٝأ

ِٚىىٓ ت١أىىاخ اٌجىىذٚي ٠ظٙىىش اْ فىىٟ  ،(3.781) إٌسىىثحار تٍغىىد  2005ِخىىاطشج وأىىد فىىٟ عىىاَ 

 اعىىذَ شمرٙىىٚداسج اٌّصىىشف  إتسىىثة ذخىىٛف  ٕسىىة ِشذفعىىح اٌاٌسىىٕٛاخ الاٌٚىىٝ ٌٍذساسىىح وأىىد 

خفضىد ٘ىزٖ  ا، ٌىٕٙىاٌرٟ ٠ّىش تٙىا اٌثٍىذ   2003تعذ ادذاز عاَ تاٌظشٚف الالرصاد٠ح ٚاٌس١اس١ح 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر سعر 

الفائذة
0.89380.86791.13901.61512.60721.68361.23781.19260.73600.53830.40440.24360.1348

هصرف الخليج
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٠عٕىٟ ِىا ِعىذي اٌصىٕاعح  وأد إٌسة الً تىص١ش ِٓ ار ٚالاعٛاَ اٌلادمح  2010عاَ  ِٓ إٌسة 

 .عشضٗ اٌٝ ِخاطشج وث١شج جذا ذ

 (47جذٚي )
 2016-2004نهمذة انشرق الاوسط مصرف ن سعر انفائذة ةمخاطر 

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سعش اٌفائذج جِخاطش( ٠ٛضخ 53ٚاٌشىً )

 
 (53شىً )

 2016-2004نهمذة انشرق الاوسط  نمصرف سعر انفائذة ةمخاطر

 مصرف انشمال -7

 سعش فائىذج ِخاطشج عٍٝأ ٚاجٗ اٌّصشف 2016 عاَ فٟ أٗ( 48) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ   

ِىٓ شىُ ٚ ،( 0.0056)تٕسىثح  ِخىاطشج اعٍىٝ شىأٟ تٍغىد 2010 عىاَ فٟ اِا ،( 0.0043)  تٕسثح

 (2.0137) إٌسثحار تٍغد  2014اِا الً ِخاطشج وأد عاَ  ،( 0.0118) تٕسثح 2012 عاَ ذلاٖ

٠ظٙش اْ فٟ ج١ّع سٕٛاخ  اٌّصاسف اٌّثذٛشح. ٚعٕذ ِماسٔٗ ِخاطشج سعش اٌفائذج ٌٍّصشف ِع 

ٚ٘ىزا ٠ىذي عٍىٝ ذعىشا  اٌّصىاسف اٌّثذٛشىحٌّصشف  الً تىص١ش ِٓ ٔسىة ااٌذساسح وأد ٔسة 

 . اٌّصاسف اٌّثذٛشحاٌّصشف اٌٝ ِخاطشج سعش فائذج ِشذفعح جذا ٔسثح اٌٝ 

 

 (48جذٚي )
 2016-2004نهمذة انشمال مصرف ن سعر انفائذة ةمخاطر

  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر سعر 

الفائذة
2.3583.7811.3152.1821.6281.0740.1040.1420.1350.2330.0830.0070.05

هصرف الشرق الاوسط

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر سعر 

الفائذة
1.44521.77251.07890.43260.23770.06040.00560.02690.01180.02982.01371.63210.0043

هصرف الشوال
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 .اٌذساسحي ِذج اطٛ سعش اٌفائذج ج( ٠ٛضخ ِخاطش54ٚاٌشىً )

 
 (54شىً )

 2016-2004نهمذة انشرق الاوسط  نمصرف سعر انفائذة ةمخاطر

 

 انمصرف انمتحذ -8

ٚاجىىىىٗ (  2015،  2013،  2016 الاعىىىىٛاَ ) فىىىىٟ اْ( 49) اٌجىىىىذٚي فىىىىٟ إٌرىىىىائج اظٙىىىىشخ     

ٚعٍىٝ  (0.0255،0.0404، 0.0056)ف١ٙىا  إٌسة  تٍغدار  سعش فائذج ِخاطشج اعٍٝ اٌّصشف

ِٚىٓ ت١أىاخ اٌجىذٚي ٠ظٙىش اْ .  (2.1920) ٕسىثحت 2008اِا الً ِخاطشج وأد عاَ .   شذ١ةاٌر

اٌذساسىىىح سىىىٕٛاخ ٌٚج١ّىىىع ّصىىىشف ٌٍ )اٌّٛجٛداخ/اٌّطٍٛتىىىاخ( اٌذساسىىىح ٌسىىىعش اٌفائىىىذج ٔسىىىة

 2008ِخىاطشج ِشذفعىح ِاعىذا سىٕح  ٠عٕٟ ذذٍِّٗا  اٌّصاسف اٌّثذٛشحِماسٔح ِع ِٕخفضح جذا 

 .عٍّد اداسج اٌّصشف اٌٝ سفع ٔسثح سعش اٌفائذج ذخٛفا ِٓ الاصِح اٌّا١ٌح اٌعا١ٌّح 

 (49جذٚي )
 2016-2004نهمذة  انمتحذمصرف هن سعر انفائذة ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سعش اٌفائذج ج( ٠ٛضخ ِخاطش55ٚاٌشىً )

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر سعر 

الفائذة
0.12770.70920.10360.90282.19200.60070.08480.17820.19390.02550.05770.04040.0056

الوصرف الوتحذ
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 (55شىً )

 2016-2004نهمذة انمتحذ  مصرفهن سعر انفائذة ةمخاطر

 مصرف انموصم -9

سىعش  ِخىاطشج عٍىٝأ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2014 عىاَ فىٟ أىٗ( 50) اٌجىذٚي فىٟ إٌرائج اظٙشخ     

 ٚ فىٟ ،( 0.2277)تٕسىثح  ِخىاطشج عٍٝأ شأٟ تٍغد 2013 عاَ فٟ اِا ،( 0.1135) تٕسثح فائذج

 ٚاخىشٜ سٕح ت١ٓ اٌّخاطشج ٔسة ذفاٚخ اٌجذٚي ٠ظٙش وّا ،( 0.2974) إٌسثح تٍغد 2011 عاَ

  داسج اٌّصشف ٚلذسذٙا عٍٝ ذذًّ اٌّخاطشج.إ. ٚ٘زا ٠شجع اٌٝ ذٛجٗ  ٚأخفاضا اسذفاعا

 (50جذٚي )
 2016-2004نهمذة انموصم مصرف ن سعر انفائذة ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 

ِرأششج ( 12.6685)ِشذفعح جذا ٚتٍغد  ٕسثحاٌ وأدار  2004اِا الً ِخاطشج وأد فٟ عاَ      

( ٠ٛضىىخ 56، ٚاٌشىىىً ) 2003ترغ١ىىش الأٚضىىال الالرصىىاد٠ح ٚاٌس١اسىى١ح ٌٍثٍىىذ تعىىذ ادىىذاز عىىاَ 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سعش اٌفائذج جِخاطش

 
 (56شىً )

 2016-2004نهمذة انموصم  نمصرف سعر انفائذة ةمخاطر

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر سعر 

الفائذة
12.66852.28911.88481.84301.62182.55280.64940.29741.13220.22770.11352.80153.3924

هصرف الووصل
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 مصرف بابم -10

 سىعش فائىذج ِخىاطشج عٍٝأ ٚاجٗ اٌّصشف 2015 عاَ فٟ أٗ( 51) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ  

ِىٓ شىُ ٚ ،( 0.1370) تٕسىثح  ِخىاطشج اعٍىٝ شىأٟ تٍغىد 2014 عىاَ فٟ اِا ،( 0.0488) تٕسثح

 ٔسىىىىثحار تٍغىىىىد  2008اِىىىىا الىىىىً ِخىىىىاطشج وأىىىىد عىىىىاَ  ،( 0.1476) ٕسىىىىثحت 2016 عىىىىاَ ذىىىىلاٖ

سىعش اٌفائىذج  ِخىاطشجٚعٕذ ِماسٔىح  .( 1.8085) اٌفائذج )اٌّٛجٛداخ/اٌّطٍٛتاخ( اٌذساسح ٌسعش

ِىا ٠عٕىٟ سٕٛاخ اٌذساسىح  لأغٍةٕٚسة أٌلادع أخفاا  اٌّصاسف اٌّثذٛشحّصشف ِع ٌٙزا اٌ

 . اٌّصاسف اٌّثذٛشحِماسٔح تِخاطشج ِشذفعح  ذذٍّٗ

 (51جذٚي )
 2016-2004نهمذة بابم مصرف ن  سعر انفائذة ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سعش اٌفائذج ج( ٠ٛضخ ِخاطش57ٚاٌشىً )     

 
 

 (57شىً )
 2016-2004نهمذة م باب نمصرف سعر انفائذة ةمخاطر

 مصرف بغذاد-11

 سىعش فائىذج ِخىاطشج عٍىٝأ ٚاجىٗ اٌّصىشف 2004 عىاَ فٟ أٗ( 52) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ

 ِٓ شُ ذلاٖٚ ،( 0.6629)تٕسثح  ِخاطشج اعٍٝ شأٟ تٍغد 2005 عاَ فٟ اِا ،( 0.5387) تٕسثح

تاْ ذٛجٗ اٌّصشف اٌعاَ واْ ٔذىٛ اٌرم١ٍىً ِىٓ  اٌجذٚي ٠ظٙش وّا ،( 0.8424) تٍغد 2013 عاَ

سفىىع ِسىىر٠ٛاخ ٔسىىثح اٌّٛجىىىٛداخ عىىٓ طش٠ىىك اِىا١ٔىىح ذعشضىىٗ ٌّخىىاطش ذمٍثىىاخ سىىعش اٌفائىىذج 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر سعر 

الفائذة
1.50620.61740.35341.21041.80850.92090.67030.45790.48590.15410.13700.04880.1476

هصرف بابل
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اٌّطٍٛتاخ اٌذساسح ٌٍفائذج الا أٗ فٟ اٌعا١ِٓ الاخ١ش٠ٓ ذغ١ش ذٛجٗ اٌّصشف ٔذٛ اٌّخاطشج ٚتذا 

فماذٗ فٟ ظىً الاصِىح إٌمذ٠ىح ٚالالرصىاد٠ح اوصش ذعشضا ٌٙا ٌٍثذس عٓ الا٠شاداخ اٌلاصِح ٌرغط١ح ٔ

 .اٌرٟ ٠رعشا ٌٙا اٌثٍذ

 (52جذٚي )
 2016-2004نهمذة بغذاد مصرف ن سعر انفائذة ةمخاطر

 

       مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

ٚوىىاْ رٌىىه ٔر١جىىح ( 2.9434) سىىعش اٌفائىىذج ٔسىىثحار تٍغىىد  2007اِىىا الىىً ِخىىاطشج وأىىد عىىاَ    

ٌرٍىىه اٌسىىٕح ،  اٌّطٍٛتىىاخ اٌذساسىىح ٌٍفائىىذجتٕسىىثح اوثىىش ِىىٓ  اٌّٛجىىٛداخ اٌذساسىىح ٌٍفائىىذج  سذفىىالا

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سعش اٌفائذج ج( ٠ٛضخ ِخاطش58ٚاٌشىً )

 
 (58شىً )

 2016-2004نهمذة بغذاد  نمصرف سعر انفائذة ةمخاطر

 مصرف دار انسلاو -12

ار  سعش فائىذج ِخاطشج عٍٝأ ٚاجٗ اٌّصشف 2005 عاَ فٟ أٗ( 53) اٌجذٚي فٟ إٌرائج اظٙشخ

تٕسىىثح  ِخىىاطشج عٍىىٝأ شىىأٟ تٍغىىد 2015 عىىاَ فىىٟ اِىىا ،( 0.4592) ٔسىىثح سىىعش اٌفائىىذج  تٍغىىد

ا٘رّىاَ اٌّصىشف  اٌجىذٚي ٠ظٙىش وّىا ،( 0.8828) ٕسىثحت 2004 عىاَ ِٓ شُ ذلاٖٚ ،( 0.7475)

ذساسىح اٌتٕسة عا١ٌح ِٓ اٌّٛجٛداخ اٌىٝ اٌّطٍٛتىاخ  ٠رذفعٚذخٛفٗ ِٓ اسذفال اسعاس اٌفائذج ٌزا 

 .ٌٍفائذج 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

هخاطر سعر 

الفائذة
0.53870.66291.72012.94342.48092.60781.16401.66771.98640.84241.49550.85790.9000

هصرف بغذاد
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 (53جذٚي )
 2016-2004نهمذة  دار انسلاومصرف ن سعر انفائذة ةمخاطر

 
  مخرجاث انحاسبت الإنكتروويتاعتماد عهى بعذاد انباحخت مه إانمصذر: 

 

( ٚوىاْ رٌىه ٔر١جىح 6.7485) سىعش اٌفائىذج ٔسىثحار تٍغىد  2011اِا الً ِخىاطشج وأىد فىٟ عىاَ 

ٌرٍىىه اٌسىىٕح ،  اٌّطٍٛتىىاخ اٌذساسىىح ٌٍفائىىذجتٕسىىثح اوثىىش ِىىٓ  اٌّٛجىىٛداخ اٌذساسىىح ٌٍفائىىذج  سذفىىالا

 .ي ِذج اٌذساسحاطٛ سعش اٌفائذج( ٠ٛضخ ِخاطش 59ٚاٌشىً )

 
 (59شىً )

 2016-2004نهمذة دار انسلاو  نمصرف سعر انفائذة ةمخاطر

 – 2004ِرٛسظ ِخاطش سعش اٌفائىذج ٌىىً ِصىشف خىلاي ِىذج اٌذساسىح ) (  ٠ٚ60ٛضخ اٌشىً )

% ذىلاٖ 20.64اٌعشالٟ تٕسثح اٌرجاسٞ ّصشف آٌِ دصح ٔسثح وأد  الً( ار ٠ظٙش اْ  2016

ِٚصشف تغذاد  %14.18% ِٚٓ شُ ِصشف الائرّاْ تٕسثح 19.10داس اٌسلاَ تٕسثح  ِصشف 

ِا ٠عٕٟ اْ ا٠شاداخ اٌفٛائذ ٌٙزٖ اٌّصاسف ٟ٘ اوثش ِىٓ ِصىاس٠ف اٌفٛائىذ اٌّذفٛعىح % .12.48

 ٌٍغ١ش.

2004200520062007200820092010201120122013201420152016السنة

0.88280.45922.42841.66622.06842.78273.94636.74853.14383.18952.08790.74751.1110هخاطر سعر الفائذة

هصرف دار السلام
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 (60شىً )

 سفاّصٌٍِرٛسظ ِخاطشج سعش اٌفائذج 

ذىلاٖ اٌّصىشف اٌّرذىذ % 0.49تٕسىثح ّصىشف اٌشىّاي سعش فائذج ٌِخاطشج اعٍٝ ٓ تٍغد فٟ د١

ْ ٘ىاِ  اٌفائىذج الا٠جىاتٟ ٘ىٛ ضى ١ً أِا ٠عٕىٟ ، 3.51%اتً تٕسثح شُ ِصشف ت  0.99%تٕسثح 

 .ِع اٌّصاسف الاخشٜ ِٓ ع١ٕح اٌثذسجذا تاٌّماسٔح 

 (54جذٚي )

 خلاصح اٌرذ١ًٍ اٌّاٌٟ ٌرص١ٕف اٌّصاسف دسة اٌّخاطشج اٌّصشف١ح

 اقم حلاث مصارف اعهى حلاث مصارف  انمؤشر

 %19.21اٌّصشف اٌّرذذ  -1 مخاطرة الائتمان

 %14.88ِصشف تاتً  -2

 %11.71ِصشف اٌّٛصً  -3

 %0.81ِصشف الائرّاْ  -1

 %1.50ِصشف اٌرجاسٞ  -2

 %4.02داس اٌسلاَ ِصشف  -3

 5.48%ِصشف اٌخ١ٍج  -1 مخاطرة انسيونت

 5.73%اٌّصشف اٌّرذذ  -2

 6.03%ِصشف الائرّاْ  -3

 14.01%ِصشف تغذاد  -1

 11.05%اٌّصشف الاٍٟ٘  -2

 10.04%ِصشف الاسرصّاس  -3

 3.77%ِصشف تغذاد  -1 انمالمخاطرة رأس 

 5.11%ِصشف داس اٌسلاَ  -2

 5.20%ِصشف اٌششق الاٚسظ  -3

 12.17%ِصشف تاتً  -1

 11.66%ِصشف اٌرجاسٞ  -2

 11.04%ِصشف اٌّٛصً  -3

 0.49%ِصشف اٌشّاي  -1 مخاطرة سعر انفائذة

 0.99%ِصشف اٌّرذذ  -2

 3.51%ِصشف تاتً  -3

 20.64%اٌّصشف اٌرجاسٞ  -1

 19.10%ِصشف داس اٌسلاَ  -2

 14.18%ِصشف الائرّاْ  -3

 عذاد اٌثادصح ِٓ إاٌّصذس :



88: 
 

عٍىٝ ِخىاطشج أ( اْ اٌّصشف اٌّرذىذ دمىك اعٍىٝ ِخىاطشج ائرّىاْ ٚشىأٟ ٠54رضخ ِٓ اٌجذٚي )

ك ِصىشف تاتىً شىأٟ اعٍىٝ ِخىاطشج ائرّىاْ س١ٌٛح ٚشأٟ اعٍٝ ِخاطشج سعش فائذج . فٟ د١ٓ دم

ِصىىشف تغىىذاد اعٍىىٝ ، ٚدمىىك ٚ الىىً ِخىىاطشج سأط اٌّىىاي ٚشاٌىىس اعٍىىٝ ِخىىاطشج سىىعش اٌفائىىذج 

. ٚدمىك ِصىشف اٌشىّاي ِماسٔىح تاٌّصىاسف الاخىشٜ  ِخاطشج سأط اٌّاي ٚالً ِخاطشج س١ٌٛح

دمىىك ِصىىشف الائرّىىاْ شاٌىىس اعٍىىٝ ِخىىاطشج سىى١ٌٛح ٚالىىً اعٍىىٝ ِخىىاطشج سىىعش اٌفائىىذج ، ت١ّٕىىا 

اٌرجىىاسٞ  ٚاجىىٗ اٌّصىىشفِخىىاطشج ائرّىىاْ ٚشاٌىىس الىىً ِصىىشف دمىىك ِخىىاطشج سىىعش اٌفائىىذج . ٚ

ٟٔ الً ِخاطشج ائرّاْ ٚشاٌس الً ِصشف دمك ِخاطشج سعش اٌفائذج . ٚدمك ِصىشف شااٌعشالٟ 

داس اٌسلاَ شأٟ اعٍٝ ِخاطشج سأط اٌّاي ٚشاٌس الىً ِخىاطشج ائرّىاْ ٚشىأٟ الىً ِصىشف دمىك 

ِخاطشج سعش اٌفائذج . ٚدمك ِصشف اٌّٛصً شاٌىس اعٍىٝ ِخىاطشج ائرّىاْ ٚشاٌىس الىً ِخىاطشج 

ٚاجىىٗ اٌشىىشق الاٚسىىظ شاٌىىس اعٍىىٝ ِخىىاطشج  سأط اٌّىىاي، ٚ سأط اٌّىىاي، ت١ّٕىىا دمىىك ِصىىشف

 الاٍٟ٘ شأٟ الً ِخاطشج س١ٌٛح . اٌّصشف

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



929 
 

 

 

 

اٌ   دددذ عٍدددٝ  ِ دددذي)  ٘دددٟاس سددد١   ِإشدددشا  ثددد  عٍدددٝ اٌّظدددش ٟ اعتّدددذ يل١ٍدددً اٌ   دددذ       

 :ٟٚوّ  ٠أي ( اٌ   ذ اٌٝ اجّ ٌٟ اٌٛدا عِ ذي ، اٌ   ذ عٍٝ حك اٌٍّى١  ِ ذي ،  اٌّٛجٛدا 

 :انعائذ عهى انموجوداتمعذل اولا: 

وٍّد  ، ٚيظٙدش ٘دزٖ إٌسدا  أدٗ عٍٝ اجّ ٌٟ اٌّٛجٛدا   ط  ٟ اٌشبحيلتسب بل طً لسّ        

ٌٍمطد   اٌّظدش ٟ اٌ   ذ عٍدٝ ِٛجدٛدا  ِ ذي س١تُ عشع ٌزا ٌٍّظشف ، و ٔت ا ؼً اصداد  

عهمااا اب اٍاتااات  اا    )ٚحسددب اٌتسٍسددً ا:يددٟ :  4002- 4002 ىددً ِظددشف مدد ي ِددذة اٌذساسدد ٌٚ

 (هً تصف   وٌ  6106

حمدددك اٌمطددد   بدددٗ أعٍدددٝ ع  دددذ عٍدددٝ (  4002،4004) أْ عددد َ( ٠ٚ55ظٙدددش ِدددٓ اٌ دددذٚي )    

ودد ْ ا:و ددش  ْ  ددٟ ٘ددزٖ ا:عددٛاَئاٌّٛجددٛدا  بّ ٕددٝ أ ؼددً اسددتج ي ٌٍّٛجددٛدا  ٠ّٚىددٓ اٌمددٛي 

عّدً   دِٟد  أثدش اٌّلٍٟ ا:جّ ٌٟ ٌٍاٍذ بشىً ع َ اصد٘ سا ِٓ ٔ ح١  ا:ٔشط  ا:لتظ د٠  ٚإٌ يج 

 . ٛا ذ  ٌتلمك اعٍٝ اٌاٌّظ سف ا٠  ب١

 (55جذٚي )

   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ٌٍّظ سف اٌّالٛث اٌ 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

ِدٓ  ٌلأعدٛاَ ٟ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا    "ٚاػل  "( بأْ ٕ٘ ن أخف ػ20وّ  ٠ظٙش ِٓ اٌشىً )

ب ٔخف ع اٌّإششا  ا:لتظ د٠  ٚسٍا١تٙ  ٔت١   ٌتذ٘ٛس اس  س اٌدٕفؾ ِٚدٓ  ِتأثشا 4002 -4002

 ثُ يذ٘ٛس اغٍب اٌمط ع   ا:ست ّ س٠  ٚيٛلف ب ؼٙ  حتٝ عٓ اٌ ًّ.

2004200520062007200820092010201120122013201420152016

0.030.0270.0070.0410.040.0270.0330.0340.0410.0380.0250.0140.008

العائد على الموجودات

 خاتًانمبحج ان

 تحهٍم انعائذ انمصرفً
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 (20شىً )

   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ٌٍّظ سف اٌّالٛث اٌ 

 انتجاري انعراقً انمصرف  -0

ار  4000شف ود ْ عد َ حممٗ اٌّظعٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  أْ أ( ٠52ظٙش اٌ ذٚي )    

اِ  الً ِ دذي  .(%4.22)بّ ذي  4002ٚع َ  (% 2.20)بّ ذي  4004ي ٖ ع َ  (%2..2) بٍغ

. ٠ٚظٙش ِٓ اٌ ذٚي اسيف   ِ ذي اٌ   ذ عٍدٝ اٌّٛجدٛدا  %(0.22ار بٍغ ) 4002 ع َو ْ ع  ذ 

ح ٌ  ِٓ ا:ستمشاس اٌس١ سٟ ٚا:لتظ دٞ عىس ع َ ٌٙزا اٌّظشف  ٟ ا:عٛاَ اٌتٟ شٙذ بٙ  اٌاٍذ 

 اٌّ ١ٌ   ٌٍاٍذ.ب :صِ  اٌزٞ حمك بٙ  اٌّظشف الً ِ ذي ع  ذ ِتأثشا  4002

 (52جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌ شالٟاٌت  سٞ ٌٍّظشف  ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .اؽٛ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا ( ٠ٛػح دسج  يزبزب 24ٚاٌشىً )     

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

انموجودات
1.93%1.07%1.28%1.13%2.08%2.06%6.83%2.32%3.60%2.39%1.85%1.57%0.79%

انمصرف انتجاري انعراقً 
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 (24شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌت  سٞ اٌ شالٌٍّٟظشف  اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 

 مصرف الا تخمار انعراقً -6

ار  4002عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  حممٗ اٌّظشف و ْ ع َ أْ أ( ٠52ظٙش اٌ ذٚي )     

اِ  الً ِ دذي  %(.2.02بّ ذي ) 4002%( ٚع َ  2.42بّ ذي ) 4002%( ي ٖ ع َ .2.2بٍغ )

 . 4004%( ٚودد ْ  ددٟ عدد َ 0.20%( ، اِدد  ثدد ٟٔ الددً ِ ددذي بٍددغ )0.20ار بٍددغ ) 4002ودد ْ  ددٟ 

  ٚأخف ػد  ٌٚ ١ّدع سدٕٛا  اسيف عد عٍدٝ اٌّٛجدٛدا  اٌ   دذ يفد ٚ  ِ دذ: ٠ٚظٙش ِٓ اٌ دذٚي 

اٌّظدددد سف ، ٚعٕددددذ ِم سٔدددد  ِ ددددذي اٌ   ددددذ عٍددددٝ اٌّٛجددددٛدا  ٌٙددددزا اٌّظددددشف ِددددع اٌذساسدددد  

اٌّظد سف حمدك  4004ٟ عد َ ّ    د اٌّظ سف اٌّالٛث ٔ حع أٗ ٠تّ شٝ عىس١  ِع اٌّالٛث 

اعٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ب١ّٕ  حمك ِظشف ا:ست ّ س اٌ شالٟ  ث ٟٔ الً ِ ذي اٌّالٛث 

(  ١ّٕ  امز  ِ ذ:  اٌ   ذ ٌٍمط   اٌّظش ٟ ب :ٔخف ع 4002،4002ع  ذ ٚوزٌه اٌل ي ٌ  َ )

 اعٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ٌٙزٖ ا:عٛاَ . ا:ست ّ س اٌ شالٟ  ِظشفحمك 

 (52جذٚي )

 4002-4002اٌ شالٟ ٌٍّذة ا:ست ّ س ّظشف ٌ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 الإنكتروتٍ  مخرجات انحا ب اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 اٌّٛجٛدا  عٍٝ ؽٛي ِذة اٌذساس  ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ ع22ٍٝٚاٌشىً )        

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

انموجودات
1.06%4.33%0.30%7.38%5.82%2.83%4.25%3.56%0.90%6.06%6.24%3.78%1.07%

مصرف الاستثمار انعراقً
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 (22شىً )

 4002-4002اٌ شالٟ ٌٍّذة  ا:ست ّ سّظشف ٌ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 

 انمصرف الاههً انعراقً -3

ا:عددٛاَ عٍددٝ ِ ددذي ع  ددذ عٍددٝ اٌّٛجددٛدا  حممددٗ اٌّظددشف ودد ْ أْ أ( .٠5ظٙددش اٌ ددذٚي )     

ٚعٍدددٝ  %(2.24،  % .2.2، %5.20( ار بٍجدددت  ١ٙددد  ِ دددذ:  اٌ   دددذ )4004،.4002،400)

.  ٠ٚظٙدش  ِدٓ اٌ دذٚي اْ اٌّظدشف  4002 عد َ %( .1-22بٍدغ )ع  دذ اِ  الً ِ ذي .  اٌتشي١ب

ِتدأثشا ب :سيفد   ٚا:ٔخفد ع بشدىً عد َ اٌّظد سف اٌّالٛث ا:ٍٟ٘ اٌ شالٟ ٠ ًّ عٍدٝ ِل ود ة 

  .ا:لتظ د٠  ٚاٌس١ س١   ٟ اٌاٍذٚاٌظشٚف 

 (.5جذٚي )

 4002-4002اٌ شالٟ ٌٍّذة ا:ٍٟ٘ ّظشف ٌٍ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .ا( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ؽ22ٛٚاٌشىً )      

 

 (22شىً )

 4002-4002اٌ شالٟ ٌٍّذة  ا:ٍّٟ٘ظشف ٌٍ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

0

0.05

0.1

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 العائد على الموجودات

 العائد على الموجودات

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

انموجودات
3.30%2.83%-1.69%3.62%4.98%0.74%1.26%1.57%5.40%3.06%1.45%0.78%1.41%

انمصرف الاههً انعراقً
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 مصرف الائتماب انتجاري -4

 4002عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  حممٗ اٌّظشف و ْ  ٟ ع َ أْ أ( ٠52ظٙش اٌ ذٚي )    

اِدد  الددً  %(.2.50بّ ددذي ) 4004%( ٚعدد َ  5.22بّ ددذي ) .400%( يدد ٖ عدد َ 2.04ار بٍددغ )

٠ٚظٙدش  .  4000%( ع َ 0.22، اِ  ث ٟٔ الً ِ ذي بٍغ ) 4002 ع َ %( .250بٍغ )ع  ذ ِ ذي 

يزبدزب ِ ددذ:  اٌ   دذ عٍدٝ اٌّٛجدٛدا  ٌٙددزا اٌّظدشف اسيف عد  ٚأخف ػد  ٌٚ ١ّددع ِدٓ اٌ دذٚي 

 سٕٛا  اٌذساس  يمش٠ا  .  

 (52جذٚي )

 4002-4002اٌ شالٟ ٌٍّذة ا: تّ ْ ّظشف ٌ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد اإ منانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .ااٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ؽٛ ِ ذي( ٠ٛػح 25ٚاٌشىً )     

 
 (25شىً )

 4002-4002اٌ شالٟ ٌٍّذة  ا: تّ ّْظشف ٌ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 

 مصرف انخهٍج انتجاري -5

 4004اٌّٛجٛدا  حممٗ اٌّظشف و ْ  ٟ ع َ عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ أْ أ( ٠20ظٙش اٌ ذٚي )    

١ٌاٍدغ    4002 ع  دذ عد َالدً ِ دذي  اٌدٝ  : أدٗ امدز ب :ٔخفد ع حتدٝ ٚطدًا ، %( 52..ار بٍغ )

، ٠ٚظٙدش ٘دزا ٚاػدل  ِدٓ ٌٍاٍدذ  ب ٌدذٚسة ا:لتظد د٠  يأثش اٌّظدشفٚ٘زا ٠ ٛد اٌٝ  . %( .421)

 .اٌّظ سف اٌّالٛث م ي اسيف   ٚأخف ع ِ ذ:  اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ٌٙزا اٌّظشف ِع 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

انموجودات
2.67%3.01%3.99%6.12%5.46%2.46%1.63%4.17%4.50%2.28%2.15%1.88%0.65%

مصرف الائتمان
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 (20جذٚي )

 4002-4002اٌ شالٟ ٌٍّذة اٌخ١ٍج ّظشف ٌ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .ا( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ؽ22ٛٚاٌشىً )     

 
 (22شىً )

 4002-4002اٌ شالٟ ٌٍّذة  اٌخ١ٍجّظشف ٌ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 

 مصرف انشرق الاو ط -6

عٍددٝ ِ ددذي ع  ددذ عٍددٝ اٌّٛجددٛدا  حممددٗ اٌّظددشف ودد ْ  ددٟ عدد َ أْ أ( ٠20ظٙددش اٌ ددذٚي )     

بّ دددذي  4002عددد َ ِدددٓ ثدددُ %( ٚ 2.42بّ دددذي ) 4000%( يددد ٖ عددد َ 2.22ار بٍدددغ ) 4004

 ٠ٚظٙدش ِدٓ اٌ دذٚي اْ ِ دذ:  اٌ   دذ.  4002عد َ   %(0.22اِ  الً ِ دذي بٍدغ )،  %(2.02)

ّظشف ٚيزبدزبٙ  بد١ٓ ِ  ٠ ٕٟ أخف ع سبل١  ٘زا اٌ ِٕخفؼ  ،ٌٙزا اٌّظشف  عٍٝ اٌّٛجٛدا  

 . 4002-4002  ِٓ ع َسٕ  ٚامشٜ :س١ّ

 (24جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌششق ا:ٚسؾّظشف ٌ عٍٝ اٌّٛجٛدا ِ ذي اٌ   ذ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .ا( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ؽ22ٛٚاٌشىً )

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

انموجودات
2.45%3.26%3.31%3.49%6.42%3.10%2.27%3.52%8.56%7.17%5.24%1.72%1.24%

مصرف انخهيج

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

انموجودات
3.04%2.60%1.26%2.84%2.33%1.97%1.41%3.24%3.49%3.16%0.63%0.98%0.98%

مصرف انشرق الاوسط
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 (22شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌششق ا:ٚسؾّظشف ٌ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 

 انشمالمصرف  -7

عٍددٝ ِ ددذي ع  ددذ عٍددٝ اٌّٛجددٛدا  حممددٗ اٌّظددشف ودد ْ  ددٟ عدد َ أْ أ( ٠24ظٙددش اٌ ددذٚي )     

اِ  ،  %(2.25بّ ذي ) 4000%( ٚع َ  5..2بّ ذي ) .400%( ي ٖ ع َ 5.25ار بٍغ ) 4002

٠ٚظٙدش  . 4005  %( عد 0.22َ، اِ  ث ٟٔ الً ِ ذي بٍدغ ) 4002 ع َ%(  .050الً ِ ذي بٍغ )

يف ٚ  ِ ذ:  اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجدٛدا  اسيف عد  ٚأخف ػد  ٚعدذَ اسدتمشاس٘  ٌٚ ١ّدع ِٓ اٌ ذٚي 

                             سٕٛا  اٌذساس  يمش٠ا .

 (24جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌشّ يّظشف ٌ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .ا( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ؽٛ.2ٚاٌشىً )

 
 

 (.2شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌشّ يّظشف ٌ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

انموجودات
0.40%3.08%3.64%5.95%4.85%4.17%3.36%4.65%4.29%3.05%0.76%0.33%0.15%

مصرف انشمال
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 انمصرف انمتحذ -8

عٍددٝ ِ ددذي ع  ددذ عٍددٝ اٌّٛجددٛدا  حممددٗ اٌّظددشف ودد ْ  ددٟ عدد َ أْ أ( ٠22ظٙددش اٌ ددذٚي )     

ار  4002 عد َاِد  الدً ِ دذي ود ْ  %( .2.40بّ دذي ) 4002%( ي ٖ ع َ 2.25ار بٍغ )  4000

، ٠ٚظٙددش ِددٓ اٌ ددذٚي اْ   .400%( عدد َ 1.14-%( ، اِدد  ثدد ٟٔ الددً ِ ددذي بٍددغ ) .10-20) بٍدغ

   دٟ اٌسدٕٛا  ا:ٌٚدٝ ٌٍذساسد  ٛدا  ٌٙزا اٌّظشف غ١ش ِستمشة :س١ِّ ذ:  اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛج

  4004-4000 عد َ ، ا: أٙد  امدز  ب :سيفد   ِدٓ عذَ استمشاس اٌٛػع ا:لتظ دٞ أدزانبساب 

 .4002-4002ثُ ع د  ٌتٕخفغ ٚبّ ذ:  ِتف ٚي  ِٓ ع َ 

 (22جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌّتلذّظشف ٌٍ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .ااٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ؽٛ( ٠ٛػح دسج  يزبزب 22ٚاٌشىً )

 
 (22شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌّتلذّظشف ٌٍ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 مصرف انموصم -9

 4002عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  حممٗ اٌّظشف و ْ  ٟ ع َ أْ أ( ٠22ظٙش اٌ ذٚي )    

اِدد  الددً  %(.2..2بّ ددذي ) 4000%( ٚعدد َ 2.40بّ ددذي ) 4000يدد ٖ عدد َ   %(04..ار بٍددغ )

. ٠ٚظٙدش   4002%( عد َ 0.34، اِ  ث ٟٔ الً ِ ذي بٍدغ )   4005ع َ  %( .0-02بٍغ )   ِ ذي

 ػ  ٌٚ ١ّع سٕٛا  اٌذساس  يمش٠ا  اٌ ذٚي يف ٚ  ِ ذ:  اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  اسيف ع  ٚأخف 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

انموجودات
7.20%3.51%-10.31%1.71%-1.14%3.77%7.75%6.11%7.16%3.79%4.85%3.93%0.52%

انمصرف انمتحذ
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 (22جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة اٌّٛطً ّظشف ٌ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  عٍٝ ؽٛي ِذة اٌذساس .20ٚاٌشىً ) 

 
 (20شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌّٛطًّظشف ٌ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 مصرف ااام -01

اٌّٛجددٛدا  حممددٗ اٌّظددشف ودد ْ  ددٟ عدد َ عٍددٝ ِ ددذي ع  ددذ عٍددٝ أْ أ( ٠25ظٙددش اٌ ددذٚي )     

اِد   %(.5.05بّ ذي ) 4002%( ٚع َ 5.22بّ ذي ) .400%( ي ٖ ع َ 5.22ار بٍغ )  4002

 .400-4002. ٠ٚظٙدش ِدٓ اٌ دذٚي أدٗ ِدٓ عد َ %(  .50.ار بٍدغ ) 4002 عد َالً ِ دذي ود ْ 

ٚا:عددٛاَ  4002و ٔددت ِ ددذ:  اٌ   ددذ عٍددٝ اٌّٛجددٛدا  ٌٙددزا اٌّظددشف ِشيف دد  ِم سٔدد  ب دد َ 

 اٌ حم  ٌٍذساس  سغُ يلسٓ الأٚػ   ا:لتظ د٠  ٚاٌس١ س١  ٌٍاٍذ.

 (25جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة ب بً ّظشف ٌ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

   مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ِذة اٌذساس .ي ا( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ؽ20ٛٚاٌشىً )

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

انموجودات
3.71%2.43%3.02%4.46%3.68%3.93%6.47%4.86%4.04%8.12%0.62%-0.09%0.34%

مصرف انموصم

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

انموجودات
5.15%3.32%4.78%5.73%5.34%2.56%2.48%2.14%1.94%1.49%1.56%1.00%0.85%

مصرف بابم
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 (20شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  ب بًّظشف ٌ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

 مصرف اغذاد -00

  4002( اْ اعٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  حممٗ اٌّظشف و ْ  ٟ ع َ ٠22ظٙش اٌ ذٚي )    

اِدد  الددً  %(.2.02بّ ددذي ) .400%( ٚعدد َ 2.22بّ ددذي ) 4002%( يدد ٖ عدد َ 2.02ار بٍددغ )

.    4005%( عدد َ 860.%( ، اِدد  ثدد ٟٔ الددً ِ ددذي بٍددغ ) .250ار بٍددغ ) 4005ِ ددذي ودد ْ  ددٟ 

ؽدٛي اٌّظشف يتاد ٠ٓ بد١ٓ سدٕ  ٚامدشٜ ٚاٌ ذٚي ٠ظٙش اْ ِ ذ:  اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ٌٙزا 

 ِذة اٌذساس  . 

 (22جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة بجذاد ّظشف ٌ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .ا( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ؽ24ٛٚاٌشىً )

 
 (24شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  بجذادّظشف ٌ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

انموجودات
4.63%0.75%2.93%6.19%4.04%2.32%1.69%2.85%2.28%2.20%1.80%0.86%1.12%

مصرف بغذاد
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 مصرف دار انسلاو -06

  .400عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍدٝ اٌّٛجدٛدا  حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ أْ أ( ٠22ظٙش اٌ ذٚي )     

اِدد  الددً  . %(4.24بّ ددذي ) 4002%( ٚعدد َ 4.22بّ ددذي ) 4004%( يدد ٖ عدد َ 2.02ار بٍددغ )

ٚاٌ ذٚي ٠ظٙش  . 4005%( ع َ  0.10-، اِ  ث ٟٔ الً ِ ذي بٍغ ) 4002 %( .4-44ِ ذي بٍغ )

ِد  ٠دذي  4005ٚ 4002عد ٍِٟ حتدٝ ٚطدٍت اٌدٝ اٌسد ٌب أخف ع ِ ذ:  اٌ   ذ ٌٙزا اٌّظشف 

 ٘زا اٌّظشف .أخف ع سبل١  عٍٝ 

 (22جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة داس اٌس َ ّظشف ٌ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا 
 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .ا( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ؽ22ٛٚاٌشىً ) 

 
 (22شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  داس اٌس َّظشف ٌ اٌّٛجٛدا اٌ   ذ عٍٝ 

 

 – 4002ٌىً ِظشف م ي ِذة اٌذساس  )  اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا ( ِتٛسؾ ٠ٚ22ٛػح اٌشىً )

يد ٖ % 13.68اٌّتلدذ ار بٍجدت ّظدشف اٌو ٔت ِٓ حظ   ع  ذعٍٝ ٔسا  أْ ئ( ار ٠ظٙش  4002

ِٚٓ ثُ ِظشف اٌّٛطً % 10.95 بٕسا ِٚظشف ا:ست ّ س  %12.38 بٕسا ِظشف اٌخ١ٍج 

 .10.49%بٕسا  

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

%0.40%0.10-%2.33%2.72%2.76%1.51%0.27%2.64%4.09%0.71%4.22-%1.84%0.07انعائذ عهى انموجودات

مصرف دار انسلاو
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 (22شىً )

 ِتٛسؾ اٌ   ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ٌىً ِظشف

 ٚداس اٌسد َ % حممٙد  ِظدشف 4.49 بّمدذاس  ِ دذي ع  دذ عٍدٝ اٌّٛجدٛدا الدً   ٟ ح١ٓ بٍغ   

بٕسددا   ب بددً ِظددشفٚ 6.20%ٚاٌّظددشف ا:ٍ٘ددٟ بٕسددا   6.09%ِظددشف بجددذاد بٕسددا  يدد ٖ 

بٕسددا   ّظددشف اٌت دد سٞ اٌ شالددٟاٌِٚددٓ ثدُ  6.32%ِظدشف اٌشددشق ا:ٚسددؾ بٕسددا  ٚ %6.21

%6.34 . 

 انعائذ عهى حق انمهكٍ حاتٍا: 

، ٚيظٙددش ٘ددزٖ إٌسددا  أددٗ وٍّدد   حددك اٌٍّى١دد عٍددٝ  طدد  ٟ ا:سبدد  لتسددب بل طددً لسددّ  ٠     

اٌ   دذ ِ دذي س١تُ عدشع ، ٌزا  اِٛاٌٗ اٌٍّّٛو   ٟ يٛظ١ف ٌّظشفعٍٝ ػ ف ادٌت  أخفؼت

 .4002- 4002ظشف م ي ِذة اٌذساس  ٌىً ِٚ ٌٍمط   اٌّظش ٟ  عٍٝ حك اٌٍّى١ 

أْ ِ دذي اٌ   دذ عٍدٝ حدك اٌٍّى١د  ِتزبدزب بشدىً وا١دش ٚلدذ حمدك ( .2ئر ٠ظٙش ِٓ اٌ ذٚي )     

سغُ عذَ استمشاس إٌش ؽ ا:لتظ دٞ ٌٍاٍذ مد ي ٘دزٖ اٌّدذة  .400ٚ 4002ع َ ع  ذ   ذيأعٍٝ ِ

بسداب أخفد ع ِدذمٛ:  اٌّظدشف  4002-4002ِدٓ  ٌلأعدٛاَب١ّٕ  و ْ ا:ٔخف ع ٚاػل  ، 

 ٔت١   ٌتا ؽإ إٌش ؽ ا:لتظ دٞ  ٟ اٌاٍذ بساب اصِ  أخف ع اس  س إٌفؾ.
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 (.2جذٚي )

  ذ عٍٝ حك اٌٍّى١  ٌٍّظ سف اٌّالٛث اٌ  

 الإنكتروتٍ مخرجات انحا ب  اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر:  

عٍددٝ اٌٍّى١دد  ِٕخفؼدد  بّ ٕددٝ عدددذَ   ٛا ددذ( أْ ا:ي دد ٖ اٌ دد َ 25ٌٍوّدد  ٠ظٙددش ِددٓ اٌشددىً )    

ٚئّٔدددد  ٠ ددددذ طدددد ٛب   ددددٟ اٌلفدددد ظ عٍددددٝ ٖ بشددددىً ِسددددتّش عٛا ددددذلددددذسة اٌمطدددد   عٍددددٝ ص٠دددد دة 

 عٍٝ اٌٍّى١  .  ٛا ذِ ذ:  ث بت  ِٓ اٌذمً ٚ٘زا ل د اٌّظ سف اٌٝ يؼ ؤي اٌ

 

 (25شىً )

 حك اٌٍّى١  ٌٍّظ سف اٌّالٛث  ذ عٍٝ اٌ  

 انعراقً انتجاري انمصرف  -0

حممددٗ اٌّظددشف ودد ْ  ددٟ عدد َ  حددك اٌٍّى١دد اْ اعٍددٝ ِ ددذي ع  ددذ عٍددٝ  (٠22ظٙددش اٌ ددذٚي )     

 %(..2.2بّ دذي ) 4004%( ٚعد َ .00.4بّ ذي ) 4002%( ي ٖ ع َ 02.22ار بٍغ )  4000

.  4005%( عد َ 380.، اِ  ث ٟٔ الً ِ ذي بٍغ )  4002ع َ  %( .401بٍغ ) ع  ذ اِ  الً ِ ذي

يمش٠ا  اٌّظد سف اٌّالٛثد اٌت  سٞ اٌ شالٟ ٠س١ش بٕفس اي د ٖ  ٠ٚظٙش ِٓ  اٌ ذٚي اْ اٌّظشف 

ار يشيفددع ٚيددٕخفغ ِ ددذ:  اٌ   ددذ عٍددٝ حددك اٌٍّى١دد  ٌذ٠ددٗ ِددع اسيفدد   ٚأخفدد ع ِ ددذ:  اٌ   ددذ 

 ٌٍمط   اٌّظش ٟ .

 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016

0.1830.1170.0510.1580.1820.1150.1170.1160.1320.1060.0540.0270.02

العائد على حق الملكية
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 (22جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة اٌت  سٞ اٌ شالٟ ّظشف ٌٍ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .اؽٛ حك اٌٍّى١ دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ  ( ٠ٛػح22ٚاٌشىً ) 

 
 (22شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌت  سٞ اٌ شالٟ ّظشف ٌٍ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

 

 مصرف الا تخمار انعراقً -6

حممدٗ اٌّظدشف ود ْ  دٟ عد َ  حدك اٌٍّى١د عٍدٝ ِ دذي ع  دذ عٍدٝ أْ أ (٠20ظٙش اٌ دذٚي )       

بّ ددددددذي  4005%( ٚعدددددد َ 02.52بّ ددددددذي ) .400يدددددد ٖ عدددددد َ ( 24.85%ار بٍددددددغ )  4002

%( 600.، اِ  ث ٟٔ الً ِ ذي بٍغ )  4004 ع َ %( .200بٍغ )ع  ذ اِ  الً ِ ذي  %(.02.55)

اسيف عدد   ٠ٚظٙددش اٌ ددذٚي يفدد ٚ  ِ ددذ:  اٌ   ددذ عٍددٝ حددك اٌٍّى١دد  ٌٙددزا اٌّظددشف .  4002عدد َ 

 ي ِذة اٌذساس  .اؽٛ ٚأخف ػ  

 (20جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة ا:ست ّ س اٌ شالٟ ّظشف ٌ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .اؽٛ حك اٌٍّى١ دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ  ( ٠ٛػح22ٚاٌشىً )     

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى حق 

انمهكية
11.28%2.65%3.29%3.69%6.36%5.10%14.74%4.25%7.38%4.06%2.92%2.38%1.21%

انمصرف انتجاري انعراقً 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى حق 

انمهكية
18.50%19.55%1.60%24.85%19.57%8.67%11.83%9.97%0.90%6.06%6.24%3.78%2.33%

مصرف الاستثمار انعراقً
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 (22شىً )

 4002-4002ٌٍّذة   ا:ست ّ س اٌ شالّٟظشف ٌ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

 انمصرف الاههً انعراقً -3

ار   4002حممٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  حك اٌٍّى١ عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ أْ أ( ٠20ظٙش اٌ ذٚي )   

اِد  الدً  ، %(00.20بّ دذي ) .400%( ٚع َ 00.22بّ ذي ) 4004ي ٖ ع َ ( 24.69%بٍغ )

ِ ذ:  اٌ   ذ عٍٝ حك اٌٍّى١  ٌٙدزا اٌّظدشف   ٚعٕذ ِم سٔ . 4002%(  -.42.بٍغ )ع  ذ ِ ذي 

ِتأثشا بشددىً عدد َ اٌّظدد سف اٌّالٛثدد ٔ حع يشدد بٗ ِ ددذ:  اٌ   ددذ ِددع اٌّظدد سف اٌّالٛثدد ِددع 

 ٚاٌٛػع ا:لتظ دٞ ٌٍاٍذ .ب :سيف   ٚا:ٔخف ع 

 (20جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة ا:ٍٟ٘ اٌ شالٟ ّظشف ٌٍ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 عٍٝ ؽٛي ِذة اٌذساس . حك اٌٍّى١ دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ  ( ٠ٛػح.2ٚاٌشىً )

 

 (.2)شىً

 4002-4002ٌٍّذة  ا:ٍٟ٘ اٌ شالٟ ّظشف ٌٍ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى حق 

انمهكية
24.69%6.67%-2.82%6.63%11.30%1.35%2.55%2.76%11.76%9.86%3.40%1.60%3.08%

انمصرف الاههً انعراقً
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 مصرف الائتماب انتجاري -4

حممددٗ اٌّظددشف ودد ْ  ددٟ عدد َ  حددك اٌٍّى١دد عٍددٝ ِ ددذي ع  ددذ عٍددٝ أْ أ( ٠24ظٙددش اٌ ددذٚي )     

بّ دددددذي  4002%( ٚعددددد َ 22..4بّ دددددذي ) 4002يددددد ٖ عددددد َ  ( 42.35%ار بٍدددددغ )  4002

  "٠ٚظٙش ِٓ اٌ ذٚي ب ْ ٕ٘ ن اسيف عد.  4002%(  .201بٍغ )ع  ذ اِ  الً ِ ذي  %(.22..4)

ٌّظددشف ا: تّدد ْ اٌت دد سٞ  ددٟ اٌسددٕٛا  ا:ٌٚددٝ ٌٍذساسدد  حتددٝ   ددٟ ِ ددذ:  اٌ   ددذ   "ٚاػددل

ِد  ٚا:عدٛاَ اٌ حمد   4002عد َ  يشاج تسشع ْ ِ  ، ا: أٙ    4002ٚطٍت اٌٝ الظ ٘  ع َ  

 اٌسٕٛا  ِم سٔ  ب ٌسٕٛا  ا:ٌٚٝ .٠ ٕٟ أخف ع سبل١  اٌّظشف ٌٙزٖ 

 (24جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة ا: تّ ْ اٌ شالٟ ّظشف ٌٍ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .اؽٛ حك اٌٍّى١ ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 22ٚاٌشىً )

 

 (22شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌ شالٟ  ا: تّ ّْظشف ٌ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

 مصرف انخهٍج انتجاري -5

  .400حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  حدك اٌٍّى١د عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍدٝ أْ أ( ٠22ظٙش اٌ ذٚي )     

اِدد   ، %(22..0بّ ددذي ) 4002%( ٚعدد َ .42.2بّ دذي ) 4004يدد ٖ عدد َ ( %22.52) ار بٍدغ

%( عدد َ 4.33بٍددغ ) ع  ددذ %( ، اِدد  ثدد ٟٔ الددً ِ ددذي 20.4ار بٍددغ ) 4002 عدد َالددً ِ ددذي ودد ْ 

ٚاٌ ذٚي ٠ظٙش عذَ استمشاس ٚياد ٠ٓ ٚاػدح  دٟ ِ دذ:  اٌ   دذ عٍدٝ حدك اٌٍّى١د  ٌٙدزا   . 4005

داسة اٌّظددشف ٚلددذسيٙ  عٍددٝ ئ اِى ١ٔدد  ساجددع اٌددٝ ٚ٘ددزا .  سددٕٛا  اٌذساسدد   ٚلأغٍددباٌّظددشف 

 ٚحسب اٌظشٚف اٌتٟ ٠ّش بٙ   اٌّظشف . يلم١ك ِ ذ:  اٌ   ذ 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى حق 

انمهكية
28.47%20.79%42.35%28.22%19.84%8.00%7.16%12.19%14.40%6.97%4.63%3.86%1.41%

مصرف الائتمان
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 (22جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة اٌخ١ٍج اٌ شالٟ ّظشف ٌ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .اؽٛ حك اٌٍّى١ ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 0.ٚاٌشىً )

 

 (0.شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌخ١ٍج اٌ شالٟ ّظشف ٌ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

 مصرف انشرق الاو ط -6

  4002حممٗ اٌّظشف و ْ عد َ  حك اٌٍّى١ عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ أْ أ( ٠22ظٙش اٌ ذٚي )   

 ،  %(44.24بّ دذي ) 4002%( ٚعد َ 20.22بّ دذي ) 4005ي ٖ ع َ ( %22.22) ار بٍغ

ِٚدٓ ب١ ٔد   اٌ دذٚي ٠ظٙدش اْ ِ دذ:   .%(  0 .20ار بٍدغ ) 4002اِ  الدً ِ دذي ود ْ  دٟ 

 اٌ   ذ عٍٝ حك اٌٍّى١  يتا ٠ٓ ب١ٓ سٕ  ٚامشٜ اسيف ع  ٚأخف ػ  .

 (22جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة اٌششق ا:ٚسؾ ّظشف ٌ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 ي ِذة اٌذساس .اؽٛ  حك اٌٍّى١ ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 0.ٚاٌشىً ) 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى حق 

انمهكية
8.00%12.29%11.22%17.42%37.54%13.55%9.70%10.55%24.38%18.43%12.36%4.33%2.91%

مصرف انخهيج

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى حق 

انمهكية
39.69%30.37%10.58%22.92%20.76%14.56%9.75%15.68%15.23%12.07%1.40%2.39%2.30%

مصرف انشرق الاوسط
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 (0.شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌششق ا:ٚسؾ ّظشف ٌ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

 مصرف انشمال -7

  4004حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  حدك اٌٍّى١د عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍدٝ أْ أ( ٠25ظٙش اٌ ذٚي )     

ِٚٓ   %(.02.24بّ ذي ) 4000%( ٚع َ 02.24بّ ذي ) 4000ع َ ي ٖ  ( %42.22)  ار بٍغ

اسيف   ِ ذ:  اٌ   ذ عٍٝ حك اٌٍّى١  ٌٙدزٖ اٌسدٕٛا  ود ْ ٔت١ د  ٌض٠د دة ْ أب١ ٔ   اٌ ذٚي ٠ظٙش 

 ٌتلسٓ اٌٛػع ا:لتظ دٞ ٌٍاٍذ بشىً ع َ. ا:ست ّ س  ٟ ج١ّع اٌمط ع   ٚ م   شص

 (25جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌشّ يّظشف ٌ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر:  

 4005( عد َ 0.90%ٚثد ٟٔ الدً ِ دذي ع  دذ بٍدغ )%(  .220ر بٍدغ )ئ 4002اِ  الً ِ ذي ود ْ  

( ٠ٛػدح دسجد  يزبدزب اٌ   دذ 4.ٚاٌشدىً )ب :صِ  اٌّ ١ٌ  ٚا:لتظ د٠  اٌتٟ ِش بٙ  اٌاٍذ .  ِتأثشا

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ حك اٌٍّى١ عٍٝ 

 
 (4.شىً )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌشّ ي ّظشف ٌ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى حق 

انمهكية
5.00%13.85%11.17%15.60%14.60%16.96%19.72%19.62%24.99%15.57%3.40%0.90%0.39%

مصرف انشمال
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 انمصرف انمتحذ -8

  4000حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  حدك اٌٍّى١د عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍدٝ أْ أ( ٠22ظٙش اٌ ذٚي )     

ٚ٘دزا ،  %(02.40بّ دذي ) 4000%( ٚع َ 02.42بّ ذي ) 4004ي ٖ ع َ ( %5..40) ر بٍغئ

اٌّلٍدٟ ا:و دش اصد٘د سا ِدٓ ٔ ح١د  ا:ٔشدط  ا:لتظد د٠  ٚإٌد يج  تو ٔد أْ ٘زٖ ا:عٛاَ ساجع اٌٝ

 . ٛا ذعًّ اٌّظ سف ا٠  ب١  ٌتلمك اعٍٝ اٌ  ِٟ  أثش ا:جّ ٌٟ ٌٍاٍذ بشىً ع َ 

 (22جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌّتلذّظشف ٌٍ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

عد َ %(  -01 .3%( ، اِ  ثد ٟٔ الدً ِ دذي بٍدغ ) -.5.29ار بٍغ ) 4002ع َ  اِ  الً ِ ذي و ْ 

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ حك اٌٍّى١ ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 2.ٚاٌشىً ).   .400

 

 (2.شىً )

 4002-4002ٌٍّذة اٌّتلذ ّظشف ٌٍ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

 مصرف انموصم -9

  .400حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  حدك اٌٍّى١د عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍدٝ أْ ئ( ٠22ظٙش اٌ ذٚي )     

اِد     %(.02.22بّ دذي ) 4002%( ٚعد َ .2..0بّ دذي ) 4000ي ٖ عد َ ( %40.24) ار بٍغ

  4002عد َ  %(0.57بٍغ )ٚث ٟٔ الً ِ ذي ع  ذ %( ،  -.040ار بٍغ ) 4005ع َ  الً ِ ذي و ْ

بشددىً عدد َ اٌّظدد سف اٌّالٛث ٠ ّددً عٍددٝ ِل ودد ة ِٚددٓ اٌ ددذٚي ٠ظٙددش اْ ِظددشف اٌّٛطددً  ،

ِدع ِٚدٓ ثدُ  مدذ يشيفدع ٚيدٕخفغ ِ دذ:  اٌ   دذ ٌٙدزا اٌّظدشف ٠ٚتأثش ب ٌٛػع ا:لتظ دٞ ٌٍاٍذ 

 . ب سٕٛا  اٌذساس  ٚلأغٍمط   اٌّظش ٟ ٌٍ ٚأخف ع ِ ذ:  اٌ   ذ اسيف   

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى حق 

انمهكية
12.75%11.57%-29.58%5.75%-3.01%14.72%21.85%16.20%16.29%8.45%8.31%7.10%0.88%

انمصرف انمتحذ
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 (22جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة  اٌّٛطًّظشف ٌٍ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ حك اٌٍّى١ ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 2.ٚاٌشىً )

 

 (2.شىً )

 4002-4002ٌٍّذة اٌّٛطً ّظشف ٌ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

 مصرف ااام -01

عدد َ  حممددٗ اٌّظددشف ودد ْ حددك اٌٍّى١دد عٍددٝ ِ ددذي ع  ددذ عٍددٝ أْ ئ( .٠2ظٙددش اٌ ددذٚي )     

بّ ددددذي  4002%( ٚعدددد َ 02.50بّ ددددذي ) .400يدددد ٖ عدددد َ ( %42.55) ار بٍددددغ  4002

   %( ، اِدد  ثدد ٟٔ الددً ِ ددذي بٍددغ0 .24ار بٍددغ ) 4002 عدد َاِدد  الددً ِ ددذي ودد ْ  %(.02.22)

ْ ِ ددذ:  اٌ   دذ عٍددٝ حدك اٌٍّى١دد  أِٚدٓ ب١ ٔدد   اٌ دذٚي ٠ظٙدش  . 4005عدد َ  %( 0 46.)

 يتا ٠ٓ ب١ٓ سٕ  ٚامشٜ اسيف ع  ٚأخف ػ  .

 (.2جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة  ب بًّظشف ٌٍ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 .عٍٝ ؽٛي ِذة اٌذساس  حك اٌٍّى١ ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 5.) ٚاٌشىً

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى حق 

انمهكية
13.84%8.82%11.23%16.42%20.42%13.52%18.68%14.08%8.60%17.43%0.83%-0.12%0.57%

مصرف انموصم

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى حق 

انمهكية
23.55%7.12%10.03%13.39%16.50%7.78%8.36%5.42%5.25%3.05%2.55%1.46%1.32%

مصرف بابم
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 (5.شىً )

 4002-4002ٌٍّذة ب بً ّظشف ٌ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

 

 مصرف اغذاد -00

  4002حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  حدك اٌٍّى١د عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍدٝ أْ ئ( ٠22ظٙش اٌ ذٚي )

 %(.42.50بّ ذي ) .400%( ٚع َ 42.52بّ ذي ) 4002ي ٖ ع َ ( %22.02) ار بٍغ

 (22جذٚي )

 4002-4002ٌٍّذة  بجذادّظشف ٌ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

%( ٚود ْ  دٟ  942.%( ، اِ  ثد ٟٔ الدً ِ دذي بٍدغ )2 .42ار بٍغ ) 4005 ع َاِ  الً ِ ذي و ْ 

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ حك اٌٍّى١ ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 2.، ٚاٌشىً )  4005ع َ 

 

 (2.شىً )

 4002-4002ٌٍّذة بجذاد ّظشف ٌ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى حق 

انمهكية
33.17%4.24%16.30%29.56%23.51%17.05%13.65%17.89%14.30%13.32%11.23%4.94%5.76%

مصرف بغذاد
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 مصرف دار انسلاو -06

 ار بٍغ  .400ع َ  حممٗ اٌّظشف و ْ حك اٌٍّى١ عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ أْ ئ( ٠.0ظٙش اٌ ذٚي )

 %(.05.02بّ ذي ) 4004%( ٚع َ 02.55بّ ذي ) 4002ي ٖ ع َ ( 20.42%)

 (0.جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  داس اٌس َّظشف ٌ حك اٌٍّى١ ِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

ٚود ْ  %( -320.%( ، اِ  ث ٟٔ الً ِ دذي بٍدغ )23- .22ار بٍغ ) 4002 ع َاِ  الً ِ ذي و ْ  

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ حك اٌٍّى١ ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 2.، ٚاٌشىً )  4005 ٟ ع َ 

 

 (2.شىً )

 4002-4002ٌٍّذة داس اٌس َ ّظشف ٌ حك اٌٍّى١ اٌ   ذ عٍٝ 

         ٌىددً ِظددشف مدد ي ِددذة اٌذساسدد  حددك اٌٍّى١دد ( ِتٛسددؾ اٌ   ددذ عٍددٝ ..٠ٚٛػددح اٌشددىً )      

بجدددذاد بٕسدددا   ( ار ٠ظٙدددش اْ اعٍدددٝ ٔسدددا  ع  دددذ و ٔدددت ِدددٓ حظددد  ِظدددشف 4002 – 4002) 

ِٚددٓ ثددُ  % 11.17اٌشددّ ي بٕسددا  ِظددشف ٚ  12.5%بٕسددا  اٌخٍدد١ج  يدد ٖ ِظددشف 12.91%

 .10.68%بٕسا   ِظشف اٌّتلذ

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

%1.22%0.32-%8.05%11.57%15.07%10.87%1.87%16.55%31.24%5.06%23.69-%2.65%0.84انعائذ عهى حق انمهكية

مصرف دار انسلاو
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 (..شىً )

 ِتٛسؾ اٌ   ذ عٍٝ حك اٌٍّى١  ٌىً ِظشف

  اٌت د سٞ اٌ شالدٟ % حممٙد  ِظدشف 4.27بّمدذاس   حك اٌٍّى١د  ٟ ح١ٓ بٍغ الً ِ ذي ع  ذ عٍٝ 

، اِددد  بددد لٟ  %4.89ا:ٍ٘دددٟ بٕسدددا  % ِٚدددٓ ثدددُ اٌّظدددشف 4.45ب بدددً بٕسدددا   ٚ يددد ٖ ِظدددشف

 . (% 9- %5ٔسا  ) اٌّظ سف يشاٚحت ب١ٓ

 معذل انعائذ عهى انودائعحانخا: 

، ٚيظٙددش ٘ددزٖ إٌسددا  أددٗ وٍّدد  اٌٛدا ددععٍددٝ اجّدد ٌٟ  طدد  ٟ ا:سبدد  لتسددب بل طددً لسددّ  ٠     

 ِ دذي اٌ   دذ عٍدٝ اٌٛدا دع، ٌدزا سد١تُ عدشع  وف ءة اٌّظشف  ٟ اداسة ٚدا  ٗدٌت عٍٝ  اسيف ت

  .4002- 4002م ي ِذة اٌذساس  عٍٝ حذٖ ٌىً ِظشف ٌٍمط   اٌّظش ٟ بشىً ع َ ٚ

ّٛجددٛدا  بدد١ٓ ِ ددذ:  اٌ   ددذ عٍددٝ اٌ ا"وا١ددش  "أْ ٕ٘دد ن يشدد بٙ( ٠ٚ.0ظٙددش ِددٓ اٌ ددذٚي )     

ِٚ ذ:  اٌ   ذ عٍٝ اٌٛدا ع ٚ٘زا :ْ اٌٛدا ع يّ ً إٌسا  ا:واش ِٓ ِطٍٛبد   اٌّظدشف ٚاٌتدٟ 

 .يست ّش  ٟ اٌّٛجٛدا  اٌّتٕٛع 

 (0.جذٚي )

ٍٝ اجّ ٌٟ اٌٛدا ع ٌٍّظ سف اٌّالٛث اٌ   ذ ع                               

 انحا ب  الإنكتروتٍ مخرجات اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر:  

2004200520062007200820092010201120122013201420152016

0.0530.0450.0090.0690.0610.0410.0560.0590.0770.070.0550.0370.02

العائد على اجمالي الودائع
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و ْ ا:و ش يلم١مد  ٌٍ   دذ عٍدٝ اٌٛدا دع ٔت١ د  ٌ سدتج ي  4004( بأْ ع َ ٠ٚ.2ظٙش ِٓ اٌشىً )

ا:ِ ً ٌٍٛدا ع ٚا:صد٘ س إٌساٟ إٌ يج عٓ يلسٓ ا:ٚػد   ا:لتظد د٠  ٌٍاٍدذ ِد  ٔدتج عٕدٗ ص٠د دة 

 اعٍٝ. عٛا ذأٔشط  اٌّظ سف ِٚٓ ثُ يلم١ك 

 

 (2.شىً )

 اجّ ٌٟ اٌٛدا ع ٌٍّظ سف اٌّالٛث اٌ   ذ عٍٝ 

 انعراقً  انتجاري انمصرف -0

 ار بٍدغ  4000حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  اٌٛدا دع عٍدٝ ِ دذي ع  دذ عٍدٝأْ ئ( 4.اٌ ذٚي )٠ظٙش 

ٔت١   ا:سدت ّ س  %(.42..بّ ذي ) 4002%( ٚع َ 2.22بّ ذي ) 4004ي ٖ ع َ ( 02.22%)

 . ٛا ذا٠  ب١  ٌتلمك اعٍٝ اٌشف عًّ اٌّظ  ِٟ  أثش ا: ؼً  ٌٍٛدا ع 

 (4.جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  اٌت  سٞ اٌ شالّٟظشف ٌٍ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

 
 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 

ٚ٘دزا ساجدع اٌدٝ ياد ؽل ع ٍد  إٌشد ؽ %( ، 1 .22ار بٍدغ ) 4005 ع َاِ  الً ِ ذي و ْ 

ي ِذة اؽٛ اٌٛدا ع ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 20، ٚاٌشىً )ٌٍاٍذ آٔزان  ا:لتظ دٞ

 .اٌذساس 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

اجمانً انودائع
4.26%1.97%2.66%2.49%4.77%4.94%17.36%6.89%9.43%8.26%6.85%7.20%3.20%

انمصرف انتجاري انعراقً 
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 (20شىً )

  4002 -4002ٌٍّذة   اٌت  سٞ اٌ شالٟ ّظشفٌٍ اٌٛدا ع  اٌ   ذ عٍٝ 

 مصرف الا تخمار انعراقً -6

  4002حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  اٌٛدا دع عٍٝ ِ ذي ع  دذ عٍدٝأْ ئ( 2.اٌ ذٚي )٠ظٙش      

اِ   %(.00.02بّ ذي ) 4002%( ٚع َ 04.20بّ ذي ) 4002ي ٖ ع َ ( %02.52) ار بٍغ

    عدد َ  %( 770.%( ، اِدد  ثدد ٟٔ الددً ِ ددذي بٍددغ )0 .24ار بٍددغ ) 4002 عدد َالددً ِ ددذي ودد ْ 

ٚاٌ ددذٚي ٠ظٙددش يادد ٠ٓ ِ ددذ:  اٌ   ددذ ٌٙددزا اٌّظددشف اسيف عدد  ٚأخف ػدد  ٚعددذَ  ، 4004

 استمشاس٘  ٌٚ ١ّع سٕٛا  اٌذساس  .

 (2.جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  اٌ شالٟ ا:ست ّ سّظشف ٌ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 .عٍٝ ؽٛي ِذة اٌذساس  اٌٛدا ع ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 20ٚاٌشىً )

 

 (20شىً )

 4002 -4002ٌٍّذة   ا:ست ّ س اٌ شالٟ ّظشفٌ اٌٛدا ع  اٌ   ذ عٍٝ

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

اجمانً انودائع
2.19%6.96%0.42%12.70%9.22%4.56%7.53%6.24%1.77%11.13%13.57%8.02%2.19%

مصرف الاستثمار انعراقً
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 انمصرف الاههً انعراقً -3

 ار بٍغ  4004حممٗ اٌّظشف و ْ ع َ  اٌٛدا ع عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝأْ ئ( ٠.2ظٙش اٌ ذٚي )     

 اِدد  الددً ِ ددذي %(.22..بّ ددذي ) 4002%( ٚعدد َ 2.22بّ ددذي ) .400عدد َ يدد ٖ ( 00.25%)

ِع ا:ٍٟ٘ ّظشف عٍٝ اٌٛدا ع ٌٍ. ٚعٕذ ِم سٔ  ِ ذ:  اٌ   ذ  4002 ع َ%( 5- ..2بٍغ ) ع  ذ

اسيفدد   ٚأخفدد ع ِ ددذ:  اٌ   ددذ ٌٙددزا اٌّظددشف ِددع ِ ددذ:  اٌ   ددذ ٌٍمطدد   اٌّظددش ٟ ٔ حددع 

 ٌٍاٍذ.ِتأثشا ب ٌذٚسة ا:لتظ د٠  اٌّظ سف اٌّالٛث 

 (2.جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  ا:ٍٟ٘ اٌ شالّٟظشف ٌٍ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ اٌٛدا ع ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ ع24ًٍٝ )ٚاٌشى 

 
 (24شىً )

 4002 -4002ٌٍّذة   اٌ شالٟ ا:ٍٟ٘ ّظشفٌٍ اٌٛدا ع  عٍٝاٌ   ذ 

 

 مصرف الائتماب انتجاري -4

 ر بٍغئ  .400حممٗ اٌّظشف و ْ ع َ  اٌٛدا ع ( اْ اعٍٝ ِ ذي ع  ذ ع٠.5ٍٝظٙش اٌ ذٚي )     

اِ  الً ِ ذي و ْ  . %(.2.0بّ ذي ) 4005%( ٚع َ 22..بّ ذي ) 4002ي ٖ ع َ ( 25%..)

. ِٚدٓ اٌ دذٚي  4002%( عد َ  2.51%( ، اِد  ثد ٟٔ الدً ِ دذي بٍدغ )4 .45ار بٍغ ) 4000 ع َ

ِتزبزبدد  ٚغ١ددش ِسددتمشة  تشيفددع  ددٟ ب ددغ اٌسددٕٛا  ٠ظٙددش اْ ِ ددذ:  اٌ   ددذ ٌٙددزا اٌّظددشف 

  ٟ يلم١ك ِ ذ:  اٌ   ذ ة اٌّظشف ٚاِى ٔ يٗداسئلذسة ٚ٘زا ساجع اٌٝ ٚيٕخفغ ٌسٕٛا  امشٜ 

.    

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

اجمانً انودائع
5.64%6.38%-5.48%8.49%9.36%1.73%2.61%3.84%11.75%4.61%2.65%1.56%2.70%

انمصرف الاههً انعراقً
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 (5.جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  ا: تّ ْ اٌت  سّٞظشف ٌ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

.ي ِددددددذة اٌذساسدددددد اؽددددددٛ اٌٛدا ددددددع ( ٠ٛػددددددح دسجدددددد  يزبددددددزب اٌ   ددددددذ عٍددددددٝ 22ٚاٌشددددددىً )

 

 (22شىً )

 4002 -4002 ٌٍّذة  ا: تّ ْ اٌ شالٟ ّظشفٌٍ اٌٛدا ع  اٌ   ذ عٍٝ

 مصرف انخهٍج انتجاري -5

 ار بٍدغ  4004حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  اٌٛدا دع ( اْ اعٍدٝ ِ دذي ع  دذ عٍد٠.2ٝظٙش اٌ ذٚي )

٠ٚ ٛد ٘زا اٌدٝ  %(.2.22بّ ذي ) 4002%( ٚع َ 02.22بّ ذي ) 4002ي ٖ ع َ ( 02.22%)

ِ ددذ:  ع  ددذ ٌٙددزٖ داسة اٌّظددشف عٍددٝ اسددتج ي ٚدا  ٙدد  ب ٌشددىً ا:ِ ددً ٚيلم١ددك اعٍددٝ ئلددذسة 

 ا:عٛاَ .

 (2.جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  اٌت  سٞ اٌخ١ٍجّظشف ٌ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

( 22ٚاٌشدىً ) ِتدأثشا ب :صِد  اٌّ ١ٌد  ٌٍاٍدذ . ،%( 4 .22ار بٍدغ ) 4002اِ  الدً ِ دذي ود ْ  دٟ  

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ اٌٛدا ع ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

اجمانً انودائع
3.22%3.69%4.67%8.69%8.75%4.02%2.25%7.10%7.12%3.61%4.31%7.18%2.51%

مصرف الائتمان

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

اجمانً انودائع
4.09%7.92%5.02%4.67%9.30%4.28%3.24%5.75%13.94%13.43%9.39%3.40%2.63%

مصرف انخهيج



956 
 

 

 (22شىً )

 4002 -4002ٌٍّذة   اٌخ١ٍج اٌت  سٞ ّظشفٌٍ اٌٛدا ع اٌ   ذ عٍٝ 

 مصرف انشرق الاو ط -6

 ار بٍدغ  4004حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  اٌٛدا دع عٍدٝ ِ دذي ع  دذ عٍدٝأْ ئ( ٠.2ظٙش اٌ ذٚي )

اِ  الً ِ ذي ود ْ  %(..2.4بّ ذي ) 4000%( ٚع َ 2.22بّ ذي ) 4002ي ٖ ع َ ( 2.22%)

ب١ ٔد   ِٚدٓ ،   4002%( عد َ  1.58%( ، اِد  ثد ٟٔ الدً ِ دذي بٍدغ )0 .40ار بٍغ ) 4002 ع َ

ٚلأغٍب اٌّظد سف اٌّالٛثد ِدع بشدىً عد َ اْ ِظدشف اٌشدشق ا:ٚسدؾ ٠تّ شدٝ ٠ظٙدش اٌ ذٚي 

ٚا:ٔخف ع ٚاٌظشٚف ا:لتظ د٠  ٚاٌس١ سد١  ِتأثشا ب :سيف   ٖ عٛا ذسٕٛا  اٌذساس   ٟ يلم١ك 

   . ٟ اٌاٍذ

 (2.جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  اٌششق ا:ٚسؾّظشف ٌ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ اٌٛدا ع ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 25ٚاٌشىً )

 
 (25شىً )

 4002 -4002ٌٍّذة   اٌششق ا:ٚسؾ ّظشفٌٍ اٌٛدا ع اٌ   ذ عٍٝ 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

اجمانً انودائع
3.98%3.00%1.58%3.47%3.07%2.43%1.77%4.28%4.64%4.43%1.20%2.00%2.17%

مصرف انشرق الاوسط
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 مصرف انشمال -7

 ار بٍدغ  4002حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  اٌٛدا دع ِ دذي ع  دذ عٍدٝ عٍدٝأْ ئ( ٠.8ظٙش اٌ ذٚي )

اِدد  الددً ِ ددذي  %(.2.25بّ ددذي ) 4000%( ٚعدد َ 2.20بّ ددذي ) .400يدد ٖ عدد َ ( 02.44%)

،   4002%( ٚود ْ  دٟ عد َ  0.49%( ، اِ  ث ٟٔ الً ِ ذي بٍدغ )0 .22ار بٍغ ) 4002 ع َو ْ 

ي ِدذة اِٚٓ ب١ ٔ   اٌ ذٚي ٠ظٙش اْ ِ ذ:  اٌ   ذ ٌٙزا اٌّظدشف يتفد ٚ  ِدٓ سدٕٗ لأمدشٜ ؽدٛ

 اٌذساس  .

 (..جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  اٌشّ يّظشف ٌ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ اٌٛدا ع ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 22ٚاٌشىً )

 

 (22شىً )

 4002 -4002ٌٍّذة   اٌشّ ي ّظشفٌٍ اٌٛدا ع اٌ   ذ عٍٝ 

 انمصرف انمتحذ -8

 ر بٍدغئ  4004عد َ  حممٗ اٌّظشف و ْ اٌٛدا ع عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝأْ ئ( ٠.2ظٙش اٌ ذٚي )    

اِ  الً ِ ذي  %(.02.05بّ ذي ) 4002%( ٚع َ 40.22بّ ذي ) 4002ي ٖ ع َ ( 40.22%)

. .400%( ٚو ْ  ٟ ع َ  2.36-%( ، اِ  ث ٟٔ الً ِ ذي بٍغ )-02 .20ار بٍغ ) 4002 ع َو ْ 

٠ٚظٙش اٌ ذٚي اٌٝ يف ٚ  ِ ذ:  اٌ   ذ ب١ٓ سٕ  ٚامشٜ اسيف ع  ٚأخف ػد   حتدٝ ٚطدٍت اٌدٝ 

 اٌسٕٛا  .اٌس ٌب  ٟ ب غ 

 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

اجمانً انودائع
0.49%4.27%6.09%13.22%7.70%5.88%4.20%6.75%6.34%4.15%1.05%0.58%0.33%

مصرف انشمال
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 (2.جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  اٌّتلذّظشف ٌٍ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ اٌٛدا ع ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 22ٚاٌشىً )

 

 (22شىً )

 4002 -4002ٌٍّذة   اٌّتلذ ّظشفٌٍ اٌٛدا ع اٌ   ذ عٍٝ 

 

 مصرف انموصم -9

 ر بٍدغئ  4002حممٗ اٌّظشف و ْ عد َ  اٌٛدا ع ( اْ اعٍٝ ِ ذي ع  ذ ع٠20ٍٝظٙش اٌ ذٚي )    

اِدد  الددً ِ ددذي  %(.2.24بّ ددذي ) 4000%( ٚعدد َ 04..بّ ددذي ) 4000يدد ٖ عدد َ ( 2%..02)

  4002ٚود ْ  دٟ عد َ %(  0.91%( ، اِ  ث ٟٔ الً ِ ذي بٍدغ )  -0 .22ار بٍغ ) 4005 ع َو ْ 

٠ٚظٙش ِٓ اٌ ذٚي اسيف   ِ ذ:  اٌ   ذ عٍٝ اٌٛدا ع ٌٙدزٖ ا:عدٛاَ ٔت١ د  ا:سدتمشاس اٌس١ سدٟ ، 

اٌزٞ حمك بٙ  اٌّظشف الً ِ ذي ع  دذ ِتدأثشا ب :صِد    4005ٚ 4002ٚا:لتظ دٞ عىس ع َ 

  اٌّ ١ٌ   ٌٍاٍذ.

 (20جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  اٌّٛطًّظشف ٌ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

 
 مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ اٌٛدا ع ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ .2ٚاٌشىً )

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

اجمانً انودائع
20.36%5.94%-16.90%2.69%-2.36%7.15%14.03%13.39%20.49%8.19%14.15%9.97%1.76%

انمصرف انمتحذ

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

اجمانً انودائع
5.42%3.94%4.45%5.98%5.32%4.81%7.92%8.02%7.89%16.89%3.04%-0.37%0.91%

مصرف انموصم
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 (.2شىً )

 4002 -4002ٌٍّذة   اٌّٛطً ّظشفٌ اٌٛدا ع اٌ   ذ عٍٝ 

 مصرف ااام -01

 ار بٍدغ  4002حممٗ اٌّظشف و ْ عد َ  اٌٛدا ع عٍٝعٍٝ ِ ذي ع  ذ أْ ئ( ٠20ظٙش اٌ ذٚي )    

اِدد  الددً ِ ددذي  %(.52..بّ ددذي ) 4002%( ٚعدد َ 2.22بّ ددذي ) 4002يدد ٖ عدد َ ( 00.54%)

ِدٓ ٚ  ،  4002%( عد َ  10 .3، اِد  ثد ٟٔ الدً ِ دذي بٍدغ )4002عد َ %(   4 .22بٍدغ )ع  دذ 

 ٟ اٌسٕٛا  ا:ٌٚدٝ ٌٍذساسد  ا: ٌّظشف ب بً اسيف   ِ ذ:  اٌ   ذ عٍٝ اٌٛدا ع  ٠ظٙش  اٌ ذٚي

 ٚا:عٛاَ اٌ حم  ٚبٕسب ِتف ٚي  . 4002أٙ  امز  ب :ٔخف ع ِٓ ع َ 

 (20جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  ب بًّظشف ٌ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر: 

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ اٌٛدا ع ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 22ٚاٌشىً )

 

 (22شىً )

 4002 -4002ٌٍّذة   ب بً ّظشفٌ اٌٛدا ع اٌ   ذ عٍٝ 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

اجمانً انودائع
8.57%6.74%9.94%10.52%8.24%3.92%3.66%3.59%3.11%2.96%4.31%3.58%3.10%

مصرف بابم
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 مصرف اغذاد -00

 ار بٍدغ  4002حممدٗ اٌّظدشف ود ْ عد َ  اٌٛدا دع عٍدٝ ِ دذي ع  دذ عٍدٝأْ ئ( ٠24ظٙش اٌ ذٚي )

اِ  الً ِ ذي ود ْ  %(.5.22بّ ذي ) .400%( ٚع َ 2..5بّ ذي ) 4002ي ٖ ع َ ( 0%...)

، ٚاٌ ذٚي ٠ظٙش  4005%( ع َ  48 .1%( ، اِ  ث ٟٔ الً ِ ذي بٍغ ) 22.0ار بٍغ ) 4005 ع َ

 عٍٝ اٌٛدا ع ب١ٓ سٕ  ٚامشٜ اسيف ع  ٚأخف ػ  .يف ٚ  ِ ذ:  اٌ   ذ 

 (24جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  بجذادّظشف ٌ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد اإمن انمصذر: 

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ اٌٛدا ع ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 000ٚاٌشىً )

 

 (000شىً )

 4002 -4002ٌٍّذة   بجذاد ّظشفٌ اٌٛدا ع اٌ   ذ عٍٝ 

 

 مصرف دار انسلاو -06

 ار بٍغ  .400ع َ  حممٗ اٌّظشف و ْ اٌٛدا ع عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝأْ ئ( ٠22ظٙش اٌ ذٚي )     

اِ  الً ِ ذي ود ْ  %(..2.5بّ ذي ) 4004%( ٚع َ 2.22بّ ذي ) 4002ي ٖ ع َ ( 2.22%)

. ِٚٓ اٌ ذٚي  4005%( ع َ   0.16-%( ، اِ  ث ٟٔ الً ِ ذي بٍغ )- 5 .02ار بٍغ ) 4002 ع َ

ِم سٔد  بّ دذ:  اٌ   دذ ٌام١د  ٠ظٙش اْ ِ ذ:  اٌ   ذ عٍٝ اٌٛدا ع ٌّظشف داس اٌس َ ِٕخفؼد  

 ..400ع َ  (%2.22اٌّظ سف ا:مشٜ ار اْ اعٍٝ ِ ذي ع  ذ حممٗ بٍغ )

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى 

اجمانً انودائع
5.84%0.96%4.00%8.81%5.43%2.81%2.01%3.57%2.83%2.78%2.20%1.48%2.20%

مصرف بغذاد
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 (22جذٚي )

 4002 -4002ٌٍّذة  داس اٌس َّظشف ٌ اٌٛدا عِ ذي اٌ   ذ عٍٝ 

 
  مخرجات انحا ب  الإنكتروتٍ اعتماد عهى انباحخ  عذاد امن إانمصذر:              

 .ي ِذة اٌذساس اؽٛ اٌٛدا ع ( ٠ٛػح دسج  يزبزب اٌ   ذ عٍٝ 000ٚاٌشىً )

 

 (000شىً )

 4002 -4002ٌٍّذة   داس اٌس َ ّظشفٌ اٌٛدا ع اٌ   ذ عٍٝ 

 

 4002ٌىً ِظشف مد ي ِدذة اٌذساسد  )  اٌٛدا ع( ِتٛسؾ اٌ   ذ عٍٝ ٠ٚ004ٛػح اٌشىً )     

ٖ ي  %17.02اٌّتلذ ٚبٕسا  ّظشف اٌ( ار ٠ظٙش اْ اعٍٝ ٔسا  ع  ذ و ٔت ِٓ حظ   4002 –

ِٚٓ ثُ ِظشف ا:ست ّ س  11.10%بٕسا   ِٚظشف اٌّٛطً 11.46%ِظشف اٌخ١ٍج بٕسا  

 .10.86%بٕسا  

 

 (004شىً )

 ٌٍّظ سف ِتٛسؾ اٌ   ذ عٍٝ اجّ ٌٟ اٌٛدا ع

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

انعائذ عهى اجمانً 

انودائع
0.11%2.48%-5.14%0.86%4.79%3.19%0.32%1.82%3.58%3.73%3.37%-0.16%0.63%

مصرف دار انسلاو
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ٚ يدد ٖ  داس اٌسدد َحممٙدد  ِظددشف  %3.11بّمددذاس   اٌٛدا ددع ددٟ حدد١ٓ بٍددغ الددً ِ ددذي ع  ددذ عٍددٝ 

اِدد  بددد لٟ  4.79%ِٚددٓ ثددُ ِظدددشف اٌشددشق ا:ٚسددؾ بٕسدددا   ،4.36%بٕسدددا  بجددذاد ِظددشف 

 .% 9 6% -ٔساٙ  ب١ٓ اٌّظ سف يشاٚحت ب١ٓ 

 (22جذٚي )

 م ط  اٌتل١ًٍ اٌّ ٌٟ ٌٍ   ذ اٌّظش ٟ

 اقم حلاث مصارف اعهى حلاث مصارف  انمؤشر

 %13.68اٌّظشف اٌّتلذ  انعائذ عهى انموجودات

 %12.38 ِظشف اٌخ١ٍج

 %10.95 ا:ست ّ سِظشف 

 %4.49ِظشف داس اٌس َ  -0

 %6.09 ِظشف بجذاد -4

 %6.21 ب بًِظشف  -2

 %12.91 ِظشف بجذاد انعائذ عهى حق انمهكٍ 

 %12.5 ِظشف اٌخ١ٍج

 11.17% ِظشف اٌشّ ي

 4.27% ِظشف اٌت  سٞ اٌ شالٟ

 4.45% ِظشف ب بً 

 4.89% ِظشف ا:ٍٟ٘

 17.02% اٌّظشف اٌّتلذ انعائذ عهى انودائع

 11.46% ِظشف اٌخ١ٍج

 11.10% ِظشف اٌّٛطً

 3.11% ِظشف داس اٌس َ

 4.36% ِظشف بجذاد

 4.79% ِظشف اٌششق ا:ٚسؾ

 عذاد اٌا ح   ِٓ ئاٌّظذس :

عٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ٚاعٍٝ أْ اٌّظشف اٌّتلذ حمك ئ (٠22تؼح ِٓ اٌ ذٚي )    

ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌٛدا ع .  ٟ ح١ٓ حمك ِظشف اٌخ١ٍج ث ٟٔ اعٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  

حمك ِٚ ذي ع  ذ عٍٝ حك اٌٍّى١  ِٚ ذي ع  ذ عٍٝ اٌٛدا ع ، اِ   ١ّ  ٠خض ِظشف بجذاد 

  ِٚ ذي ع  ذ عٍٝ اعٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ حك اٌٍّى١  ٚث ٟٔ الً ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا

. اٌٛدا ع ، ٚحمك ِظشف داس اٌس َ الً ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  ِٚ ذي ع  ذ عٍٝ اٌٛدا ع 

ٚحمك ِظشف اٌّٛطً ث ٌث اعٍٝ ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌٛدا ع ٚحمك ِظشف اٌشّ ي ث ٌث اعٍٝ 

ِ ذي ع  ذ عٍٝ حك اٌٍّى١ . ب١ّٕ  حمك ِظشف ب بً ث ٌث الً ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌّٛجٛدا  

ٚث ٟٔ الً ِ ذي ع  ذ عٍٝ حك اٌٍّى١  . ب١ّٕ  حمك اٌّظشف اٌت  سٞ اٌ شالٟ الً ِ ذي ع  ذ 

عٍٝ حك اٌٍّى١  ٚحمك اٌّظشف ا:ٍٟ٘ ث ٌث الً ِ ذي ع  ذ عٍٝ حك اٌٍّى١  ، ٚحمك ِظشف 

 اٌششق ا:ٚسؾ ث ٌث الً ِ ذي ع  ذ عٍٝ اٌٛدا ع .
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لذ ٚ  . 0226- 0220ٌٍّذج  اٌعشال١حالا١ٍ٘ح ٘زا اٌّثحس ذح١ًٍ اٌمٛائُ اٌّا١ٌح ٌٍّصاسف  ٠رٕاٚي   

الاٚساق ،  ارٚٔاخ اٌخضأحٟ٘  )  ِىٛٔاخ ٌّحفظح اٌّصشف الاسرصّاس٠ح شلاز إٌٝاسرٕذ اٌرح١ًٍ 

تشةةىً سةةٕٛٞ ِمةةاسْ ٌىةةً  اظةةشاا اٌرح١ٍةةً ٌٙةةزٖ اٌّ  ةةشاخ ( ٚذةةُاٌمةةشٚ ِحفظةةح ،  اٌرعاس٠ةةح

 : والاذٟوأد إٌرائط ِصشف ٚ

 مكووات انمحفظة الاستثمارٌة لإجمانً انمصارف انمبحوثة  -

( ِىٛٔةةاخ اٌّحفظةةح الاسةةرصّاس٠ح  ظّةةاٌٟ سةةٕٛاخ اٌذساسةةح ٌٚع١ّةة   ٠ٚ95ٛضةةا اٌعةةذٚي )     

اٌّصةةاسف اٌّثحٛشةةح ار ٠ظٙةةش اْ وةةً ِةةٓ ارٚٔةةاخ اٌخضأةةح ِٚحفظةةح اٌمةةشٚ  ذرصةةذس اٌّحفظةةح 

الاسرصّاس٠ح ِ  ِساّ٘ح تسة١ةح ٌّىةْٛ الاٚساق اٌرعاس٠ةح. ار وأةد انٍةٝ ٔسةثح الةشا   ةٟ نةاَ 

% اِا ارٚٔاخ اٌخض٠ٕح  ىأد انٍةٝ ٔسةثح  ةٟ 60.0تٕسثح  0225% ذلاٖ ناَ 60.0تٕسثح  0220

 % ٚوأد اٌسٕح اٌٛح١ذج اٌرٟ ذرصذس  ١ٙا ارٚٔاخ اٌخضأح.50.7تم١ّح  0228ناَ

 ( 95ظذٚي )  

 ِىٛٔاخ اٌّحفظح الاسرصّاس٠ح  ظّاٌٟ سٕٛاخ اٌذساسح

 انمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى مخرجات انحاسبة الإنكترووٍة

( ِىٛٔةةاخ اٌّحفظةةح الاسةةرصّاس٠ح اٌى١ٍةةح ٌٍّصةةاسف اٌّثحٛشةةح  ٠223ٛضةةا اٌشةةىً )وّةةا         

ذٛظٗ اٌس١اسةاخ الاسةرصّاس٠ح اٌمةةال اٌّصةش ٟ ار ٔلاحة  اْ  نٓ طش٠مٗتحسة وً سٕح ٠ٚرضا 

وأةةد ذٛظةةٗ اٌمةةةال  0228 ةةٟ سةةٕٛاخ اٌذساسةةح ظ١ّعٙةةا ذفٛلةةد ِحفظةةح اٌمةةشٚ  نةةذا نةةاَ 

رٚٔاخ اٌخضأح ٚرٌه تسثة ذذ٘ٛس اٌٛض  الإِٟ ٚاصد٠ةاد اٌّصش ٟ ٔحٛ الاسرصّاس اٌّرحف   ٟ ا

  ضلا نٓ حذٚز الاصِح اٌّا١ٌح اٌعا١ٌّح. آٔزاناٌع١ٍّاخ اٌعسىش٠ح  ٟ نَّٛ اٌعشاق 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
30.7%37.8%39.5%42.5%54.7%40.7%38.3%37.5%32.8%35.6%32.8%31.8%37.6%

اوراق 

تجارية
14.5%7.3%5.9%4.9%7.7%6.5%6.5%3.0%5.9%2.6%2.7%4.1%2.0%

محفظة 

انقروض
54.8%54.9%54.6%52.6%37.6%52.8%55.2%59.5%61.3%61.7%64.4%64.2%60.4%

مكونات انمحفظة الاستثمارية لاجماني  انمصارف عينة انبحث

 انمبحث انثانث

 تحهٍم انمحفظة الاستثمارٌة نهمصرف 
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 (223 ىً )

 ِىٛٔاخ اٌّحفظح الاسرصّاس٠ح اٌى١ٍح ٌٍّصاسف اٌّثحٛشح

 انعراقً  انتجاري انمصرف -1

ذصذسخ ارٚٔاخ اٌخضأح ار  اٌّصشف الاسرصّاس٠ح( ٔسة ِىٛٔاخ ِحفظح 96) اٌعذٚي٠ظٙش      

ار  0223ٚ  0220ٚ 0222 ةةٟ اٌسةةٕٛاخ ٚوأةةد انٍةةٝ ٔسةةة  0226-0226٘ةةزٖ اٌّىٛٔةةاخ ِةةٓ 

 ةةٟ حةة١ٓ وأةةد ِحفظةةح اٌمةةشٚ  ٘ةةٟ  .شذ١ةةة( نٍةةٝ اٌر %98.03%،99.09%،99.73)تٍغةةد 

  .% 60.30% ٚ 50.63تٕسةةة  0225ٚ 0220اٌّىةةْٛ الانٍةةٝ ٌّحفظةةح اٌّصةةشف  ةةٟ نةةاِٟ 

نٛائةذ٘ا ٠ةذي نٍةٝ اْ اٌّصةشف ٠ وةذ نٍةٝ  اسرخذاَ ارٚٔاخ اٌخض٠ٕح تشىً ِثاٌغ سغُ أخفا  

ا" وا ١ح اٌٝ اٌضتائٓ ذعٕة اٌّخاطشج . ٚاْ ذعٕة ِخاطشج الائرّاْ ِٓ ا٠ٌٛٚاذٗ ٌزا ٌُ ٠مذَ لشٚض

 ا  ٟ الانٛاَ الاخ١شج ٚاْ ِٕا اٌمشٚ  ١ٌس ِٓ ا٠ٌٛٚاذٗ .لاس١ّ

 (96ظذٚي )

    0226-0220اٌعشالٟ ٌٍّذج اٌرعاسٞ ّصشف ٌٍالاسرصّاس٠ح حفظح ّأٌسة ِىٛٔاخ 

 
   انمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى مخرجات انحاسبة الإنكترووٍة

       

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
38.77%28.14%78.44%85.56%92.57%95.99%99.73%99.29%98.23%96.61%97.51%96.21%95.53%

اوراق 

تجارية
6.61%9.54%0.45%0.09%0.01%0.00%0.00%0.00%0.00%0.00%0.00%0.00%0.00%

محفظة 

انقروض
54.63%62.32%21.11%14.35%7.42%4.01%0.27%0.71%1.77%3.39%2.49%3.79%4.47%

انمصرف انتجاري انعراقي
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ٚاٌرةةٟ ذظٙةةش ١ّٕ٘ةةح   ي ِةةذج اٌذساسةةحاطةةٛ ذفةةاٚخ ٘ةةزٖ اٌّىٛٔةةاخدسظةةح  (220)٠ٚٛضةةا اٌشةةىً 

 .عٕة اٌّخاطشج اٌٝ حذ وث١ش٠عٕٟ أٗ ِر ٌّصشف الاسرصّاسٞ ِّاارٚٔاخ اٌخضأح نٍٝ ذٛظٗ ا

 
 

 (220 ىً )

 0226-0220ٌٍّذج  اٌعشالٟ اٌرعاسٞ ٍّصشفٌ الاسرصّاس٠ح ّحفظحأٌسة ِىٛٔاخ 

 

 مصرف الاستثمار انعراقً -2

ِحفظةةةح ( ٔسةةةة ِىٛٔةةةاخ ِحفظةةةح اٌّصةةةشف الاسةةةرصّاس٠ح ار ذصةةةذسخ ٠97ظٙةةةش اٌعةةةذٚي )     

ٚ  0220ٚ 0226ٚوأةد انٍةٝ ٔسةة  ةٟ اٌسةٕٛاخ   0226-0226٘ةزٖ اٌّىٛٔةاخ ِةٓ اٌمةشٚ  

 نٍٝ ِةا ٚلةٍد ا١ٌةٗأ ٟ ح١ٓ . شذ١ة% ( نٍٝ اٌر90.60%،93.05%،92.27ار تٍغد ) 0223

اْ ذأو١ةةذ اٌّصةةشف نٍةةٝ ِةةٕا اٌمةةشٚ  ٚتٕسةةة  % .36.90 حتٕسةةث 0225 نةةاَ ارٚٔةاخ اٌخضأةةح

ِٓ ن١ٍّح ِٕا اٌمشٚ  ، ٕٚ٘ةا  عٛائذنا١ٌح ذععٍٗ غ١ش ِرعٕة ٌٍّخاطشج ِٚٓ شُ ٠حاٚي ذحم١ك اٌ

٠عة نٍٝ اٌّصشف اْ ٠حذد اظشاااخ ٚاسا١ٌة ٌرم١ٍةً ِسةرٜٛ ِخةاطشج الائرّةاْ اٌرةٟ ٠رعةش  

 ٌٙا ٔر١عح لاسذفال ِسر٠ٛاخ اٌمشٚ  إٌّّٛحح  ١ٗ .
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 (97ظذٚي )

    0226-0220ّصشف الاسرصّاس اٌعشالٟ ٌٍّذج الاسرصّاس٠ح ٌّحفظح أٌسة ِىٛٔاخ 
 

 
 مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى مخرجات انحاسبة الإنكترووٍةانمصذر: 

 

 
 (225 ىً )

 0226-0220ّصشف الاسرصّاس اٌعشالٟ ٌٍّذج الاسرصّاس٠ح ٌّحفظح أٌسة ِىٛٔاخ 

ِةا ٠عٕةٟ أةٗ شٚ  نٍةٝ ذٛظةٗ اٌّصةشف الاسةرصّاسٞ (١ّٕ٘ح  ِحفظةح اٌمة٠ٚ225ٛضا اٌشىً )

 ِخاطش اٌٝ حذ وث١ش.٠رحًّ ِصشف 

 الاههً انعراقًانمصرف  -3

 وأةد انٍةٝ إٌسةة  ِةٓ( ٔسة ِىٛٔاخ ِحفظح اٌّصشف الاسرصّاس٠ح ار ٠98ظٙش اٌعذٚي )     

ار ، 0225، 0220، 0220، 0227ِحفظةةح اٌمةةشٚ   ةةٟ اٌسةةٕٛاخ ِةةٓ ٔصةة١ة ٘ةةزٖ اٌّىٛٔةةاخ 

.  ةٟ حة١ٓ وأةد شذ١ةة( نٍةٝ اٌر%98.35%، 98.60، % 92.77%،90.99%،92.67تٍغد )

% ٚ 80.20تٕسةة  0228ٚ 0225اٌّىْٛ الانٍٝ ٌّحفظح اٌّصشف ناِٟ ٟ٘ ارٚٔاخ اٌخضأح 

٠ٚظٙةش ِةٓ اٌعةذٚي اْ ا٘ةةُ اٌّخةاطشاخ اٌرةٟ ٠رعةش  ٌٙةةا اٌّصةشف ٘ةٟ ِخةةاطشج  % .59.03

 . ٟ اٌسٕٛاخ الاخ١شج ِٓ اٌذساسح لاسذفال ِسر٠ٛاخ اٌمشٚ  إٌّّٛحح لاس١ّاالائرّاْ ٔر١عح 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
9.09%36.92%3.82%5.08%4.25%5.33%4.41%2.50%1.99%2.81%3.36%2.95%13.80%

اوراق 

تجارية
10.78%4.33%6.11%5.84%7.41%18.31%7.61%7.72%4.76%4.55%8.38%34.63%18.42%

محفظة 

انقروض
80.13%58.75%90.07%89.08%88.34%76.36%87.98%89.78%93.25%92.64%88.26%62.42%67.78%

مصرف الاستثمار انعراقي
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 (98ظذٚي )

 0226-0220ٍّصشف الاٍٟ٘ اٌعشالٟ ٌٍّذج ح ٌالاسرصّاس٠ ّحفظحأٌسة ِىٛٔاخ 

 
 انمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى مخرجات انحاسبة الإنكترووٍة

 

 
 (226 ىً )

 0226-0220ٌٍّذج  اٌعشالٟ ٍّصشف الاٍٟ٘الاسرصّاس٠ح ٌّحفظح أٌسة ِىٛٔاخ 

ذظٙش ١ّٕ٘ح ِحفظح ي ِذج اٌذساسح ٚاٌرٟ ا( دسظح ذفاٚخ ٘زٖ اٌّىٛٔاخ ط٠ٚ226ٛٛضا اٌشىً )

اٌّصشف ٠سرصّش ِٛظٛداذٗ  ٟ اٌّعالاخ  ْأشٚ  نٍٝ ذٛظٗ اٌّصشف الاسرصّاسٞ ِا ٠عٕٟ اٌم

 .الاوصش خةٛسج

 مصرف الائتمان انتجاري -4

( ٔسةة ِىٛٔةاخ ِحفظةح اٌّصةشف الاسةرصّاس٠ح ار ذصةذسخ ارٚٔةاخ اٌخضأةح ٠99ظٙش اٌعةذٚي )

.  ةةٟ حةة١ٓ ٌةةُ ذصةةً ِحفظةةح اٌمةةشٚ   ةةٟ انٍةةٝ ٔسةةثٙا اٌةةٝ  0226-0226٘ةةزٖ اٌّىٛٔةةاخ ِةةٓ 

ٚتزٌه  ةأْ اٌّصةشف ٠عةذ ِرعٕثةا" ٌٍّخةاطشج تشةىً ٚاضةا ،  . 0225 ٚواْ رٌه ناَ 39.22%

ْٚ اٌّعاص ح تّةٕا لةشٚ  ٚاٌرعةش  ٌّخةاطشج ٚاْ س١اسح الاداسج ٟ٘  ٟ الاسرصّاساخ الإِح د

ٚاْ اٌٛضةة  الالرصةةادٞ  ةةٟ اٌثٍةةذ لا ٠ثعةةس نٍةةٝ اٌرفةةاقي ٚتإٌر١عةةح  مةةذ انرّةةذ  لاسةة١ّاالائرّةةاْ 

اٌّرٛلعح ٔر١عةح ٌٙةزٖ اٌس١اسةح  عٛائذاٌّصشف نٍٝ الادٚاخ الاوصش اِأا" سغُ أخفا  ِسرٜٛ اٌ

. 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
8.45%82.14%49.62%5.75%59.43%51.51%23.80%24.05%2.75%21.99%8.15%1.36%1.65%

اوراق 

تجارية
12.00%0.64%1.43%2.57%3.98%5.68%2.73%3.72%2.25%0.50%0.08%0.00%0.00%

محفظة 

انقروض
79.55%17.22%48.95%91.67%36.58%42.81%73.47%72.22%94.99%77.50%91.77%98.64%98.35%

مصرف الاههي انعراقي
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 (99ظذٚي )

 0226-0220اٌعشالٟ ٌٍّذج  الائرّاٌّْصشف الاسرصّاس٠ح ّحفظح أٌسة ِىٛٔاخ 

 
 انمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى مخرجات انحاسبة الإنكترووٍة

 

 
 (227 ىً )

 0226-0220ٌّصشف الائرّاْ اٌعشالٟ ٌٍّذج الاسرصّاس٠ح ّحفظح أٌسة ِىٛٔاخ 

 

ا ٠عٕٟ ِ ٔح نٍٝ ذٛظٗ اٌّصشف الاسرصّاسٞ(  ١ّٕ٘ح  ارٚٔاخ اٌخضا٠ٚ227ٛضا اٌشىً )

 أٗ ِرعٕة اٌّخاطشج اٌٝ حذ وث١ش.

 مصرف انخهٍج انتجاري -5

نٍةٝ إٌسةة ِةٓ أوأةد ر إ( ٔسة ِىٛٔاخ ِحفظح اٌّصةشف الاسةرصّاس٠ح ٠222ظٙش اٌعذٚي )   

، %78.70%،85.96%،78.95ار تٍغةةةد ) 0222 -0227 ِةةةٓ نةةةاَارٚٔةةةاخ اٌخضأةةةح  ٔصةةة١ة

ىةةةْٛ الانٍةةةٝ ٌّحفظةةةح ٘ةةةٟ اٌّ.  ةةةٟ حةةة١ٓ وأةةةد ِحفظةةةح اٌمةةةشٚ  شذ١ةةةة( نٍةةةٝ اٌر% 70.60

 . 66.64%، %68.62 ،% 70.26تٕسة  0220، 0223، 0220 اَالانٛاٌّصشف  ٟ 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
63.15%59.70%86.29%89.21%96.75%93.96%96.43%95.89%99.79%99.95%99.69%99.98%99.94%

اوراق 

تجارية
6.83%1.30%0.58%0.08%0.03%0.03%0.03%0.03%0.02%0.01%0.01%0.00%0.00%

محفظة 

انقروض
30.02%39.00%13.14%10.71%3.22%6.01%3.54%4.08%0.19%0.04%0.30%0.02%0.06%

مصرف الائتمان
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 (222ظذٚي )

 0226-0220ٌٍّذج  رعاسٞاٌ اٌخ١ٍطّصشف ٌ الاسرصّاس٠ح حفظحّأٌسة ِىٛٔاخ 

 انمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى مخرجات انحاسبة الإنكترووٍة

 

 
 (228 ىً )    

 0226-0220ٌٍّذج  رعاسّٞصشف اٌخ١ٍط اٌالاسرصّاس٠ح ٌّحفظح أٌسة ِىٛٔاخ 

اْ اٌّصشف تشىً ناَ ٠حاٚي اٌّٛاصٔح ت١ٓ ِحفظح ِٛظٛداذٗ ٚنذَ ( ٠ٚ228ٛضا اٌشىً )      

الانرّاد نٍٝ ِىْٛ ٚاحذ ٌزا ٔعذ اْ ِحفظح اٌمشٚ  ٚارٚٔاخ اٌخض٠ٕح ّ٘ا الاسرصّاساخ الاوصش 

ٌٍّصشف ، ٚتزٌه  ٙٛ ٠حاٚي ا٠عاد ِٛاصٔح ت١ٓ اٌّخاطشج اٌرٟ ذسثثٙا اٌمشٚ  إٌّّٛحح ٚت١ٓ 

 . ٙٛ ٠رث  س١اسح ِعرذٌح  ٟ تٕاا ِحفظرٗ الاسرصّاس٠ح ارٚٔاخ اٌخض٠ٕح ،   نٛائذضعف 

 مصرف انشرق الاوسط -6

حممةد ِحفظةح اٌمةشٚ  ( ٔسة ِىٛٔاخ ِحفظح اٌّصشف الاسةرصّاس٠ح ار ٠222ظٙش اٌعذٚي )  

% ( نٍٝ 92.70%،96.35%،90.28ار تٍغد )  0223، 0222،0222 الانٛاَانٍٝ ٔسة  ٟ 

 0227٘ةٟ اٌّىةْٛ الانٍةٝ ٌّحفظةح اٌّصةشف نةاِٟ  ارٚٔةاخ اٌخضأةح.  ةٟ حة١ٓ وأةد شذ١ةاٌر

ْ اٌّصشف ٠عرّذ نٕذ الاصِاخ اٌّا١ٌح ٠ٚظٙش اٌعذٚي أ % .92.92% ٚ 89.29تٕسة  0228ٚ

، ٠ٚحةاٚي ِة  وٙةٛس تةٛادس الاصد٘ةاس اْ ٠ض٠ةذ ِةٓ  0228نٍٝ ارٚٔاخ اٌخض٠ٕةح وّةا حةذز نةاَ 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
38.47%48.00%52.21%78.95%85.96%78.74%70.60%59.66%7.73%18.44%21.15%44.63%42.32%

اوراق 

تجارية
19.33%6.01%6.45%2.05%2.25%2.82%6.80%9.44%20.22%12.97%12.21%7.82%4.26%

محفظة 

انقروض
42.20%45.99%41.33%19.00%11.79%18.43%22.60%30.90%72.06%68.60%66.64%47.54%53.42%

مصرف انخهيج
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،  0220 ٟٚ   نةةاِٚص٠ةةادج ٔسةة اٌمةش 0223،  0222نةاَ  ِعةذلاخ ِةٕا اٌمةشٚ  وّةةا حةذز

ٌة١س سةٜٛ اسةرّشاس ٌّةا ِةةٕا سةاتما  ٙةٛ تةزٌه ٠عةش  ٔفسةةٗ ٌّخةاطشج وث١ةشج ِماسٔةح ِةة   0226

 .0220تعذ ناَ اٌٛض  الالرصادٞ 

 (222ظذٚي )

    0226-0220ٔسة ِىٛٔاخ اٌّحفظح الاسرصّاس٠ح ٌٍّصشف اٌششق الاٚسظ ٌٍّذج 

 انحاسبة الإنكترووٍةانمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى مخرجات 

ار ٔلاحةة  تةة١ٓ ارٚٔةةاخ اٌخض٠ٕةةح ِٚحفظةةح اٌمةةشٚ   ( دسظةةح اٌرفةةاٚخ ِةةا٠ٚ229ظٙةةش اٌشةةىً )    

ِسةر٠ٛاذٙا  ( ، ت١ّٕا حممد ِحفظةح اٌمةشٚ  انٍة0229ٝ-0220ارٚٔاخ اٌخض٠ٕح ِٓ سٕح ) ح١ّٕ٘

أٗ ِٓ واْ ِرعٕثا ٌٍّخاطشج الا  0229ْ اٌّصشف اٌٝ سٕح أِا ٠عٕٟ (. 0226-0222ِٓ سٕح )

 ِٚا ذلا٘ا اسرصّش ِٛظٛداذٗ  ٟ اٌّعالاخ الاوصش خةٛسج . 0222سٕح 

 
 (229 ىً )

 0226-0220ٌٍّذج  اٌششق الاٚسظ ّصشف ٔسة ِىٛٔاخ اٌّحفظح الاسرصّاس٠ح ٌ

 

 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
58.07%85.74%81.88%89.09%91.90%54.71%5.75%2.68%17.98%8.36%12.44%22.12%25.12%

اوراق 

تجارية
3.68%0.80%1.50%0.94%0.50%0.00%0.17%0.97%0.42%0.92%0.57%0.00%0.00%

محفظة 

انقروض
38.25%13.46%16.62%9.97%7.60%45.29%94.08%96.35%81.60%90.72%87.00%77.88%74.88%

مصرف انشرق الاوسط
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 مصرف انشمال -7

ذصةةذسخ ِحفظةةح ( ٔسةةة ِىٛٔةةاخ ِحفظةةح اٌّصةةشف الاسةةرصّاس٠ح ار ٠220ظٙةةش اٌعةةذٚي )    

ر تٍغةةد إ 0220ٚ  0229ٚ 0227نٍةةٝ ٔسةةة  ةةٟ اٌسةةٕٛاخ أٚوأةةد  ،٘ةةزٖ اٌّىٛٔةةاخ  اٌمةةشٚ 

٘ةةٟ اٌّىةةْٛ   ةةٟ حةة١ٓ وأةةد ارٚٔةةاخ اٌخضأةةح. شذ١ةةة% ( نٍةةٝ اٌر%97.68،%96.62،98.22)

٠ٚظٙةةش ِةةٓ  % .57.02% ٚ 55.02تٕسةةة  0226ٚ 0225الانٍةةٝ ٌّحفظةةح اٌّصةةشف نةةاِٟ 

ٍذ اظثشخ اٌّصشف نٍةٝ ذم١ٍةً ٔسةة اٌمةشٚ  اٌعذٚي اْ الاصِح الالرصاد٠ح اٌرٟ ذعش  ٌٙا اٌث

ٚالانرّةةاد نٍةةٝ ارٚٔةةاخ اٌخض٠ٕةةح ذعٕثةةا ٌّخةةاطشج الائرّةةاْ اٌرةةٟ ٠رٛلةة  اسذفانٙةةا خةةلاي الاصِةةح 

 الالرصاد٠ح اٌشإ٘ح .

 (220ظذٚي )

 0226-0220ٌٍّذج  اٌشّايّصشف الاسرصّاس٠ح ٌحفظح ّأٌسة ِىٛٔاخ 

 
 مخرجات انحاسبة الإنكترووٍةانمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى 

 

 
 (222 ىً )

 0226-0220ّصشف اٌشّاي ٌٍّذج الاسرصّاس٠ح ٌّحفظح أٌسة ِىٛٔاخ 

ي ِةةذج اٌذساسةةح ٚاٌرةةٟ ذظٙةةش ١ّٕ٘ةةح  ا( دسظةةح ذفةةاٚخ ٘ةةزٖ اٌّىٛٔةةاخ طةة٠ٚ222ٛٛضةةا اٌشةةىً ) 

 ِا ٠عٕٟ اْ اٌّصشف ِخاطش اٌٝ حذ وث١ش.شٚ  نٍٝ ذٛظٗ اٌّصشف الاسرصّاسٞ ِحفظح اٌم

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
15.65%2.85%3.17%1.13%2.21%3.16%4.33%6.49%2.10%9.88%49.98%55.20%57.20%

اوراق 

تجارية
37.53%11.35%11.38%0.86%10.12%0.23%0.68%0.28%0.22%0.07%0.35%0.00%0.00%

محفظة 

انقروض
46.82%85.80%85.44%98.01%87.68%96.61%94.99%93.23%97.68%90.05%49.67%44.80%42.80%

مصرف انشمال
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 انمصرف انمتحذ -8

( ٔسةةة ِىٛٔةةاخ ِحفظةةح اٌّصةةشف الاسةةرصّاس٠ح ار ذصةةذسخ ِحفظةةح ٠223ظٙةةش اٌعةةذٚي )     

 اٌّىةْٛ الانٍةٝ ٌّحفظةح اٌّصةشفاٌمشٚ  ٘زٖ اٌّىٛٔاخ .  ٟ ح١ٓ وأد ارٚٔاخ اٌخضأةح ٘ةٟ 

ا تعةذ لاسة١ّاْ ذٛظٗ اٌّصشف ٔحٛ ِٕا الائرّأةاخ تشةىً وث١ةش  % .86.57ٚ تٕسثح  0228ناَ 

ٚ٘ةةٛ تةةزٌه ٠عةةش  ٔفسةةٗ ٌّخةةاطشج وث١ةةشج لةةذ ذةة دٞ تةةٗ اٌةةٝ احرّا١ٌةةح نا١ٌةةح ٌٍفشةةً ،  0228نةةاَ 

 الانرّةةاد تشةةىً ِةٍةةك نٍةةٝ ِحفظةةح اٌمةةشٚ  اٌخةةةشج ٚنةةذَ اٌّٛاصٔةةح تةة١ٓ اٌّٛظةةٛداخ ذةة دٞ 

  .ِ  اسرّشاس الاصِح اٌشإ٘ح لاس١ّاتاٌّصشف اٌٝ ِٛاظٙح ِخاطشج نذَ الا٠فاا ٚتشىً وث١ش 

 (223ظذٚي )

 0226 -0220اٌّحفظح الاسرصّاس٠ح ٌٍّصشف اٌّرحذ ٌٍّذج ٔسة ِىٛٔاخ 

 
 انمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى مخرجات انحاسبة الإنكترووٍة

 

ِةا شٚ  نٍةٝ ذٛظةٗ اٌّصةشف الاسةرصّاسٞ ١ّٕ٘ةح  ِحفظةح اٌمة (222ا اٌشةىً )٠ٚٛض

 ٠عٕٟ اْ اٌّصشف ِخاطش اٌٝ حذ وث١ش.

 
 

 (222 ىً )

 0226-0220الاسرصّاس٠ح ٌٍّصشف اٌّرحذ ٌٍّذج ٔسة ِىٛٔاخ اٌّحفظح 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
3.80%30.61%37.13%55.55%86.57%2.93%2.38%3.62%3.58%2.56%2.75%1.39%1.32%

اوراق 

تجارية
4.38%5.13%5.32%6.12%4.32%0.20%0.06%2.29%0.85%0.01%0.01%0.00%0.00%

محفظة 

انقروض
91.82%64.27%57.55%38.34%9.11%96.87%97.56%94.09%95.56%97.43%97.24%98.61%98.68%

مصرف انمتحذ
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 مصرف انموصم -9

ِحفظةةةح ( ٔسةةةة ِىٛٔةةةاخ ِحفظةةةح اٌّصةةةشف الاسةةةرصّاس٠ح ار ذصةةةذسخ ٠220ظٙةةةش اٌعةةةذٚي )   

ٚ  0225ٚ 0220اٌسةةٕٛاخ  ٟٚوأةةد انٍةةٝ ٔسةةة  ةة 0226-0226٘ةةزٖ اٌّىٛٔةةاخ ِةةٓ  اٌمةةشٚ 

ٌةةُ ذصةةً ارٚٔةةاخ .  ةةٟ حةة١ٓ شذ١ةةة% ( نٍةةٝ اٌر96.72%،96.70%،96.73ار تٍغةةد ) 0226

نٍةةةٝ ِحفظةةةح اٌمةةةشٚ  ٚاضةةةا ظةةةذا" اْ الانرّةةةاد  .%09.82اٌخضأةةةح  ةةةٟ انٍةةةٝ ٔسةةةثٙا اٌةةةٝ 

 لاسة١ّاٌٍّصشف  ٟ ِحفظح اسرصّاساذٗ ٚ٘ٛ تزٌه ٠رعش  ٌّخاطشج نا١ٌح  ٟ اٌسةٕٛاخ الاخ١ةشج 

ِ  ذذ٘ٛس اٌٛض  الالرصادٞ  ٟ اٌثٍذ تّعٕٝ اْ اٌّصشف ٠حراض اٌةٝ اٌىص١ةش ِةٓ ادٚاخ اٌرحةٛط 

 ٍٝ الالً ِٓ اٌضّأاخ اٌرٟ ذ وذ نٛدج ِثاٌغ اٌمشٚ  ٚاٌفٛائذ .اٚ ن

 (220ظذٚي )

 0226-0220الاسرصّاس٠ح ٌٍّذج  اٌّٛلًِصشف حفظح ٔسة ِىٛٔاخ ِ

 انمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى مخرجات انحاسبة الإنكترووٍة

عٕٟ اْ ا ٠الاسرصّاسٞ ِٚ  نٍٝ ذٛظٗ اٌّصشف (١ّٕ٘ح  ِحفظح اٌمش٠ٚ220ٛضا اٌشىً )     

 اٌّصشف ِخاطش اٌٝ حذ وث١ش

 
 (220 ىً )

 0226-0220ٔسة ِىٛٔاخ ِحفظح ِصشف اٌّٛلً الاسرصّاس٠ح ٌٍّذج 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
29.80%19.34%16.11%20.49%15.95%7.33%11.84%6.97%8.02%8.86%3.27%3.28%3.30%

اوراق 

تجارية
33.25%12.36%10.95%14.62%33.68%7.07%2.25%1.62%0.15%0.18%0.01%0.00%0.00%

محفظة 

انقروض
36.95%68.29%72.94%64.89%50.37%85.60%85.91%91.41%91.83%90.96%96.73%96.72%96.70%

مصرف انموصم
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 مصرف بابم -11

( ٔسةةة ِىٛٔةةاخ ِحفظةةح اٌّصةةشف الاسةةرصّاس٠ح ار ذصةةذسخ ِحفظةةح ٠225ظٙةةش اٌعةةذٚي )     

ٚ  0225ٚ 0222اٌسةةٕٛاخ نٍةةٝ ٔسةةة  ةةٟ أٚوأةةد  0226-0226اٌمةةشٚ  ٘ةةزٖ اٌّىٛٔةةاخ ِةةٓ 

اِةةةا تإٌسةةةثح اٌةةةٝ ارٚٔةةةاخ .  شذ١ةةةة% ( نٍةةةٝ اٌر97.70%،93.22%،92.09ار تٍغةةةد ) 0226

 ..27% 52ار تٍغد  0220اٌخضأح  ىأد انٍٝ ٔسثٙا  ٟ ناَ 

 (225ظذٚي )

 0226-0220ّصشف تاتً ٌٍّذج الاسرصّاس٠ح ٌّحفظح أٌسة ِىٛٔاخ 

 
 مخرجات انحاسبة الإنكترووٍة انمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى

 ِةا ٠عٕةٟ اٌّْصةشف الاسةرصّاسٞ نٍةٝ ذٛظةٗ ا١ّٕ٘ح  ِحفظةح اٌمةشٚ   (٠ٚ223ٛضا اٌشىً )

  ٟ اسرصّاساذٗ .اٌّخاطشج ت اٌّصشف ٠مثً 

 
 (223 ىً )

 0226 -0220ّصشف تاتً ٌٍّذج الاسرصّاس٠ح ٌّحفظح أٌسة ِىٛٔاخ 

 

 

 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
27.51%0.13%6.21%13.14%25.40%10.34%6.19%0.78%5.27%1.52%0.89%1.15%2.26%

اوراق 

تجارية
14.25%10.79%14.91%20.20%26.73%40.93%57.91%8.92%39.56%10.42%10.86%5.74%0.00%

محفظة 

انقروض
58.24%89.08%78.88%66.65%47.86%48.73%35.90%90.29%55.16%88.05%88.25%93.11%97.74%

مصرف بابم
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 مصرف بغذاد -11

( ٔسة ِىٛٔاخ ِحفظح اٌّصةشف الاسةرصّاس٠ح ار ذصةذسخ ارٚٔةاخ اٌخضأةح ٠226ظٙش اٌعذٚي )

. (%99.26ار تٍغةد ) 0226نٍةٝ ٔسةة  ةٟ اٌسةٕٛاخ أٚوأةد  0226-0226٘زٖ اٌّىٛٔاخ ِٓ 

 حٚتٕسةث 0222 ىةْٛ الانٍةٝ ٌّحفظةح اٌّصةشف  ةٟ نةاَ ٟ ح١ٓ وأد ِحفظح اٌمةشٚ  ٘ةٟ اٌّ

ٓ نةةْ اٌّصةشف ٠عرّةةذ تشةىً وث١ةةش نٍةٝ الاسةةرصّاساخ الإِةح أ٠ٚظٙةش ِةٓ اٌعةةذٚي  % .58.05

الاسرصّاس  ٟ ارٚٔاخ اٌخض٠ٕح دْٚ ذشن الاسرصّاس  ٟ ِحفظح اٌمشٚ  ِحاٚلا" اٌّٛاصٔةح  طش٠ك

  ٟ ِحفظح الاسرصّاساخ . ٛائذِاْ ِٚا ذحممٗ اٌمشٚ  ِٓ نأت١ٓ ِا ذٛ شٖ ارٚٔاخ اٌخض٠ٕح ِٓ 

 (226ظذٚي )

 0226-0220ٌّصشف تغذاد ٌٍّذج  الاسرصّاس٠ح ّحفظحأٌسة ِىٛٔاخ 

 انمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى مخرجات انحاسبة الإنكترووٍة

ي ِةةذج اٌذساسةةح ٚاٌرةةٟ ذظٙةةش ١ّٕ٘ةةح  ا( دسظةةح ذفةةاٚخ ٘ةةزٖ اٌّىٛٔةةاخ طةة٠ٚ220ٛٛضةةا اٌشةةىً )

 حذ وث١ش.ِا ٠عٕٟ أٗ ِرعٕة اٌّخاطشج اٌٝ ذٛظٗ اٌّصشف الاسرصّاسٞ ارٚٔاخ اٌخضأح نٍٝ 

 
 

 (220 ىً )

 0226-0220ٔسة ِىٛٔاخ اٌّحفظح الاسرصّاس٠ح ٌّصشف تغذاد ٌٍّذج 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
48.32%51.43%52.20%59.39%82.09%67.24%41.74%56.74%52.27%72.36%66.53%52.11%99.16%

اوراق 

تجارية
9.43%3.96%5.14%3.80%0.68%0.78%0.01%1.26%2.22%1.94%0.32%0.44%0.78%

محفظة 

انقروض
42.24%44.60%42.65%36.81%17.23%31.98%58.25%41.99%45.51%25.70%33.15%47.45%0.06%

مصرف بغذاد
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 مصرف دار انسلاو -12

( ٔسة ِىٛٔاخ اٌّحفظح الاسرصّاس٠ح ٌٍّصشف ار حممد ِحفظح اٌمشٚ  ٠227ظٙش اٌعذٚي )    

 %92.66ار تٍغةد )  0226، 0225، 0227  انٛاَا  ٟ لاس١ّنٍٝ إٌسة  ٟ اغٍة اٌسٕٛاخ ٚأ

ىةةْٛ الانٍةةٝ ٘ةةٟ اٌّ  ةةٟ حةة١ٓ وأةةد ارٚٔةةاخ اٌخضأةةح.  شذ١ةةة% ( نٍةةٝ اٌر%92.26،99.20،

 .% 93.43،% 92.32،% 90.22تٕسةة  0220، 0222، 0222 انةٛاٌَّحفظح اٌّصشف  ةٟ 

٠ٚظٙش ِٓ اٌعذٚي نذَ ٚظٛد اسٍٛب ِحذد  ٟ تٕاا ِحفظح الاسرصّاساخ ٌٙزا اٌّصةشف ار ٠غ١ةش 

.  0223-0222س١اسرٗ ِٓ سٕح  خشٜ  مذ أخفض انرّادٖ نٍٝ اٌمشٚ  تشةىً وث١ةش ٌونةٛاَ 

 ٚاسذف   ٟ اٌسٕٛاخ الاخشٜ دْٚ ِثشس ٚاضا ِٓ ٚال  الالرصاد اٌذاخٍٟ ٌٍثٍذ .

 (227ظذٚي )

 0226-0220ٌٍّذج داس اٌسلاَ اٌّحفظح الاسرصّاس٠ح ٌّصشف ٔسة ِىٛٔاخ 

 انمصذر: مه إعذاد انباحثة باعتماد عهى مخرجات انحاسبة الإنكترووٍة

 فٟ تعةض اٌسةٕٛاخ ٚوّةا ي ِذج اٌذساسح ا( دسظح ذفاٚخ ٘زٖ اٌّىٛٔاخ ط٠ٚ225ٛٛضا اٌشىً )

سة١ٕٓ اخةشٜ ٠سةرّش تّحفظةح ِٛضحٙا اٌشىً وأد اغٍة اسةرصّاساذٗ  ةٟ ارٚٔةاخ اٌخضأةح ٚ ةٟ 

 .اٌمشٚ 

 

 (225 ىً )

 0226-0220ٔسة ِىٛٔاخ اٌّحفظح الاسرصّاس٠ح ٌّصشف داس اٌسلاَ ٌٍّذج 

2004200520062007200820092010201120122013201420152016انسنة

ارونات 

انخزانة
27.89%8.80%7.45%7.03%13.52%17.19%92.00%91.30%93.43%84.17%28.41%0.88%9.84%

اوراق 

تجارية
15.69%20.94%5.98%1.31%2.99%1.89%0.03%0.05%0.00%0.00%0.00%0.00%0.00%

محفظة 

انقروض
56.42%70.26%86.57%91.66%83.49%80.93%7.97%8.65%6.57%15.83%71.59%99.12%90.16%

مصرف دار انسلاو
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ٌّصةاسف اظّةاٌٟ ااٌٝ  ٔسثح ِساّ٘ح اٌّحفظح الاسرصّاس٠ح ٌىً ِصشف( ٠ٚ226ٛضا اٌشىً ) 

وأةةد ِةةٓ حصةةح  ِسةةاّ٘حنٍةةٝ أْ إ( ار ٠ظٙةةش  0226 – 0220خةةلاي ِةةذج اٌذساسةةح )  اٌّثحٛشةةح

ّصةشف اٌ% ِٚٓ شةُ وةلا ِةٓ 23.3% ذلاٖ ِصشف الائرّاْ ٚتٕسثح 26.0تغذاد تٕسثح ِصشف 

  .شذ١ة% نٍٝ اٌر22.60ٚ  %22.89تٕسثح  اٌخ١ٍط ِصشفاٌّرحذ ٚ

 

 (226 ىً )

 ِساّ٘ح اٌّحفظح الاسرصّاس٠ح ٌىً ِصشف

% ، اِةا تةالٟ اٌّصةاسف  الاٍ٘ةّٟصةشف اٌ% حممٙةا 0 تّمةذاس د الةً ِسةاّ٘ح  ٟ ح١ٓ تٍغ     

ٚ٘زا ساظ  اٌٝ اٌس١اسح الاسرصّاس٠ح اٌرةٟ ٠رثعٙةا وةً ِصةشف  ةٟ تٕةاا  .%9 -%5ذشاٚحد ت١ٓ 

 ِحفظرٗ الاسرصّاس٠ح. 
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َزلق  مقه رصضقٕاخ رصعٕقح   ا عىٍق اوثثقكح َما الفصضٕح الصئٕػاخرثاش ٍٔرف ٌسا المثحث إلّ         

اغقردرا   رضق  عقه (  Multiple Linear Regression) المرعقرذتالاعرماذ علقّ ذحلٕقا الاوحقراش 

Rمعاما الرحرٔر )
2

للرغٕصاخ الرٓ ذطصأ علّ المرغٕص المعرمر  المػرملح اخ( لرفػٕص ممراش ذأثٕص المرغٕص

َالقسْ ٔمقٕع مقرِ اغقر اتح المرغٕقص المعرمقر عىقرما  BETAرض  عقه المعامقا المعٕقاشْ ل وحقراش 

َالرقٓ ذق   وحقراش الدطقٓ المرعقرذ لَالمعاذلقح الدطٕقح  .ٔرغٕص المرغٕص المػرما ترشجح معٕاشٔح َاحري 

 ٌٓ :  SPSS21اعرماذٌا ضمه تصوامج 

Y = a + b1X1 +  b2X2 + ……… +bnXn+ ei 

وجدذ ) لا ٌ َالرٓ مفاذٌا  امه عرمٍ الرشاغح حرصضٕإعطاء لصاش ذلٕك تشأن ثثُخ صحح َتٍرف      

   (ًؤشراث انعائذ وانًخاطرة انًصرفٍت فً يكوَاث انًحفظدت الاتدماًاةٌت ندلانت احصائٍت  واثر ر

اخرثقاش  عقه  صٔقكَذ  الرأكر مه ان جمٕع الثٕاواخ المعرمرج رقٓ الرحلٕقا ٌقٓ مُضعقح ذُضٔقع  ثٕعقٓ 

Smirnov-Kolmogorov   ٓكاود لٕمح از لمٕاظ اعررالٕح الرُضٔع الاحرمالp.value  ل مٕع المرغٕصاخ

لاتققر مققه اخرثققاش َلإثثققاخ صققحح الفصضققٕح مققه عرمققً %  . 5اكثققص مققه مػققرُِ المعىُٔققح َالثققال  

 :اٖذٓالفصضٕاخ الفصعٕح المىثثمح عىٍا  َعلّ الىحُ 

 اولا: اخمباة انفرضٍت انفرعٍت الأونى 

 

 

  

 

     

الدطقٓ  الاوحقراش أومقُز اخرثاش معىُٔح   ذ  ً مه عرم الأَلّمه اجا لثُل الفصضٕح الفصعٕح َ      

 اخمؤشقصذقأثٕص  مقرِ لغقص  ذحرٔقر ومقُز   للُلقُف علقّ معىُٔقح الأ(F)  تاغردرا  اخرثاش المرعرذ

]ازَوقاخ َالمرمثلقح تق   (Y) رقٓ موُوقاخ المحف قح الاغقرثماشٔح للمصقصف (X1) المدا صج المصصرٕح

لعدمافظييالمكونيي  لفيي لعدمئييرف العدمخيي ةر لمؤشييرع د لادييالعائيي   اللوذلعثييروجيي ل (:للالH0فرضيي العدميي  ل 
لعلاستثم ر ا

لعدمافظيييالمكونيي  لفييي لعدمئييرف العدمخييي ةر لمؤشييرع د لادييالعائييي   اللوذلعثيييروجيي ل (:لH1 فرضيي العدوجيييو ل
لعلاستثم ر ا

 

 

 

 

 

 انًبحث انرابع

 انمحهٍم الاحصائً 
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لوققا مصقصف مققه المصقاشف عٕىققح  .[Y3)  محف ققح المقصَ  )(Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)الدطٔىقح 

 الرشاغح َكالاذٓ:

 انًصرف انمجاةي انعرالً -1

  لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص المرعققرذ الاوحققراش الدطققٓ  أومققُز  ذمققرٔص(   إلققّ  108 ال ققرَل ) ٔشققٕص      

َ الققسْ  . (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X1)مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح 

رقٓ  (X1)مؤشقصاخ المدقا صج المصقصرٕح ُٔضح معلماخ ومُز  الاوحراش المػقردرمح رقٓ لٕقاظ اثقص 

غقٕوُن ذفػقٕص الع لقح  مقه ثق َرقك الىمقُز  المعرمقر َ (Y)موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصقصف 

 كالاذٓ:

 (108جرَل )

( Yالاغرثماشٔح )( رٓ موُواخ المحف ح X1مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح ) اثصلٕاظ 

 للمصصف الر اشْ العصالٓ

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

 يخاطرة %(5)

 ئمًاٌلاا

X11 

يخاطرة

 سٍونتان

X12 

يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

 يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 121.1  -1.091 -0.368 0.394 -0.375 112.71 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0. 840 

 0.023 1.023 0.446 -0.497 0.508 4.571 0.696 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.097 1.095 0.355 -0.378 0.355 12.113 0.858)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:     

  محف قح المقصَ  (Y2)َشاق ذ اشٔح أ  (Y1)]ازَواخ الدطٔىح لوا مه المحػُتح  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [ علّ (12.113) (4.571)  (10.470)] از تلغد  المرعرذذمٕع معىُٔح ومُز  الاوحراش

 . %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)كثص مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح أٌَٓ  صذٕةالر

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب 
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح لوا مه (  

فػقصي ذاْ ان وػقثح مقا  صذٕقة[ علقّ الر(0.696) (0.858)  (0.840)]  ممراش[  Y3)المصَ  )

 (%84)ٌٓ ازَواخ الدطٔىح مه الرغٕصاخ الرٓ ذطصأ علّ  (X1)  مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح
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ٌَسا ٔرل علّ لُج الرفػقٕص  (%85.8)َمحف ح المصَ  ٌٓ  (%69.6) َالاَشاق الر اشٔح ٌٓ

 المرغٕص المعرمر .ت المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح للمرغٕصاخ

 :ذعىٓ ان  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  -  

 وٍققا ذرققأثص غققلثا تمدققا صج الائرمققانأ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

(x11)   َتمدقققققا صج الػقققققُٕلح(x12 ) َتمدقققققا صج غقققققعص الفائقققققرج(x14 )َ(109-) تىػقققققة%            

( x13)َلوىٍقققا ذرقققأثص أ اتقققا تمدقققا صج شأظ المقققال    صذٕقققةَعلقققّ الر(  37.5%-) (36.8%-)

 (.%39.4َتىػثح )

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمدقا صج الائرمقان أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تالأَشاق الر اشٔح ) -

(x11)  ( َتمدقققققققققا صج الػقققققققققُٕلحx12( َتمدقققققققققا صج غقققققققققعص الفائقققققققققرج )x14َتىػقققققققققة )                         

  َلوىٍققا ذرققأثص غققلثا تمدققا صج شأظ المققال  الرصذٕققةَعلققّ  (50.8%( )44.6%) %(102.3)

(x13( َتىػثح )-49.7%.) 

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمدقا صج الائرمقان أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  ) -

(x11)  ( َتمدقققققققققا صج الػقققققققققُٕلحx12( َتمدقققققققققا صج غقققققققققعص الفائقققققققققرج )x14                         َتىػقققققققققة )

  َلوىٍققا ذرققأثص غققلثا تمدققا صج شأظ المققال  صذٕققةَعلققّ الر %(35.5( )35.5%) %(109.5)

(x13( َتىػثح )-37.8%.) 

 

 يصرف الاتماًاة انعرالً -.

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  109 ٔشققٕص ال ققرَل )      

َ الققسْ  . (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X1)مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح 

رقٓ  (X1)مؤشقصاخ المدقا صج المصقصرٕح ُٔضح معلماخ ومُز  الاوحراش المػقردرمح رقٓ لٕقاظ اثقص 

غقٕوُن ذفػقٕص الع لقح  مقه ثق َرقك الىمقُز  المعرمقر َ (Y)موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصقصف 

 كالاذٓ:
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 ( 109  جرَل )

( Y( رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح )X1مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح )لٕاظ اثص 

 لمصصف الاغرثماش العصالٓ

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

 يخاطرة %(5)

 ئمًاٌلاا

X11 

 يخاطرة

 سٍونتان

X12 

يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 0.582 -0.674 -1.153 0.206 0.209 0.857 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.300 

 0.237 -0.661 -0.010 0.175 -0.365 2.598 0.565 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.178 1.018 0.928 -0.290 0.097 0.677 0.253)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة: 

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [ علقّ  (0.677) (2.598)  (0.857)] ذمٕع معىُٔح ومقُز  الاوحقراش المرعقرذ از تلغقد

 . %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  الآٌَ  صذٕةالر

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  - ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػقثح مقا ذفػقصي  صذٕقة[ علقّ الر(0.565) (0.253)  (0.300)] ممراش [  Y3)المصَ  )

 (%30)مه الرغٕصاخ الرٓ ذطصأ علّ ازَواخ الدطٔىح ٌٓ  (X1)  مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح

ٌَسا ٔرل علقّ لقُج الرفػقٕص    (%25)َمحف ح المصَ  ٌٓ  (%56.5)َالاَشاق الر اشٔح ٌٓ 

َ ٔشٕص الّ ان المدا صج المصصرٕح  المرغٕص المعرمر .تللمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح 

 لأزَواخ الدطٔىح َمحف ح المصَ . تالىػثح رٓ مصصف الاغرثماش العصالٓ ضعٕفح 

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  -  

( تاوٍقا ذرقأثص غقلثا تمدقا صج الائرمقان y1الاوحقراش الداصقح تأزَوقاخ الدطٔىقح )ٔ ٍص مقه معاذلقح  -

(x11) ( 67.4-%تىػقققثح) ( َتمدقققا صج الػقققُٕلحx12( تىػقققثح )%-َلوىٍقققا ذرقققأثص أ اتقققا 115 )

 %(.20.9( تىػثح )y4( َتمدا صج غعص الفائرج )%20.6( تىػثح )x13تمدا صج شأظ المال )

تمدقا صج الائرمقان  غقلثا( تاوٍقا ذرقأثص y2الداصح تالأَشاق الر اشٔقح )ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش  -

(x11)  ( َتمدقققققققققا صج الػقققققققققُٕلحx12( َتمدقققققققققا صج غقققققققققعص الفائقققققققققرج )x14                         َتىػقققققققققة )
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تمدقققا صج شأظ المقققال  أ اتقققا  َلوىٍقققا ذرقققأثص  صذٕقققةَعلقققّ الر %(36.5-( )1%-) %(66.1-)

(x13( َتىػثح )17.5%.) 

( تاوٍا ذرقأثص أ اتقا تمدقا صج الائرمقان y3مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المصَ  )ٔ ٍص  -

(x11)  ( َتمدقققققققققا صج الػقققققققققُٕلحx12( َتمدقققققققققا صج غقققققققققعص الفائقققققققققرج )x14                         َتىػقققققققققة )

  َلوىٍقققا ذرقققأثص غقققلثا تمدقققا صج شأظ المقققال  صذٕقققةَعلقققّ الر %(9.7( )92.8%) %(101.8)

(x13 َتىػثح )(29-%.) 

 انًصرف الاههً انعرالً -3

مؤشقصاخ أومُز  الاوحراش الدطٓ المرعرذ   لغص  لٕاظ ذقأثٕص  ذمرٔص( إلّ 110ٔشٕص ال رَل )      

َ القققسْ ُٔضقققح  . (Y)رقققٓ موُوقققاخ المحف قققح الاغقققرثماشٔح للمصقققصف  (X1)المدققا صج المصقققصرٕح 

رقٓ موُوقاخ  (X1)مؤشقصاخ المدقا صج المصقصرٕح معلماخ ومُز  الاوحراش المػردرمح رٓ لٕاظ اثص 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث َرك الىمُز  المعرمر َ (Y)المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف 

 (   101جرَل )

( Y( رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح )X1لٕاظ اثص مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح )

 للمصصف الاٌلٓ العصالٓ

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

يخاطرة %(5)

 ئمًاٌلاا

X11 

 يخاطرة

 سٍونتان

X12 

 يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

 يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 0.990 -0.848 -0.567 0.476 0.199 6.279 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.758 

 0.109 -0.246 -0.093 -0.425 -0.178 0.707 0.261 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.099 0.870 0.573 -0.419 -0.176 5.522 0.734)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:     

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] لٕمققح از تلغققد. ذمققٕع معىُٔققح ومققُز  الاوحققراش المرعققرذ (F)  ازَوققاخ المحػققُتح لوققا مققه

ٌَققٓ اكثققص مققه لٕمرٍققا   علققّ الرصذٕققة[  (5.522)  (6.279)] الدطٔىققح َمحف ققح المققصَ  

المحػقُتح لقرَشاق الر اشٔقح  (F)امقا لٕمقح  . %5عىقر مػقرُِ معىُٔقح  (3.34)ال رَلٕح الثالغح 

 ( ٌَٓ الا مه لٕمرٍا ال رَلٕح .0.707تلغد )
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Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)   - ب
2

  محف ح (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػقثح مقا ذفػقصي  صذٕقة[ علقّ الر(0.261) (0.734)  (0.758)] ممراش [  Y3)المصَ  )

مققه الرغٕققصاخ الرققٓ ذطققصأ علققّ ازَوققاخ الدطٔىققح ٌققٓ  (X1)  مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح

ٌَسا ٔرل علّ لُج    (%73)َمحف ح المصَ  ٌٓ  (%26)َالاَشاق الر اشٔح ٌٓ  (75.8%)

 المرغٕص المعرمر .تالرفػٕص للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح 

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  -  

وٍققا ذرققأثص غققلثا تمدققا صج الائرمققان أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

(x11) ( َتمدققا صج 84.8-%تىػققثح )( الػققُٕلحx12( تىػققثح )%-56.7)  َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا 

    .%(19.9) ح( تىػثx14مدا صج غعص الفائرج )ت(  َ%47.6( تىػثح )x13تمدا صج شأظ المال )

           

مدقا صج وقا مقه ت غقلثاوٍقا ذرقأثص أ( y2ٔ ٍص مه معاذلقح الاوحقراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

مدا صج غقعص الفائقرج َ (x13مدا صج شأظ المال )( x12َالػُٕلح )مدا صج َ  (x11الائرمان )

(x14 )( 24.6-تىػة)% (-42.5-( )%9.3)% (-17.8)% صذٕةَعلّ الر . 

 

 

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمدقا صج الائرمقان أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  ) -

(x11) ( 87%تىػققققثح) ( َتمدققققا صج الػققققُٕلحx12تىػققققث )َلوىٍققققا ذرققققأثص غققققلثا   %(57.3) ح  

             تىػققققثح (x14َتمدققققا صج غققققعص الفائققققرج ) (41.9-%تىػققققثح )( x13تمدققققا صج شأظ المققققال )

(-17.6%.) 

 يصرف الائمًاٌ انمجاةي -.

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  111 ٔشققٕص ال ققرَل )      

 . (Y)رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف  (X1)مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح 

مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح َ الققسْ ُٔضققح معلمققاخ ومققُز  الاوحققراش المػققردرمح رققٓ لٕققاظ اثققص 

(X1)  رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف(Y)  غقٕوُن ذفػقٕص  َمه ثق َرك الىمُز  المعرمر

 الع لح كالاذٓ:
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 (  111 جرَل )

( Y( رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح )X1مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح )لٕاظ اثص 

 للمصصف الائرمان الر اشْ

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

يخاطرة %(5)

 ئمًاٌلاا

X11 

 يخاطرة

 سٍونتان

X12 

 يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 0.985 -0.885 0.021 0.108 -0.088 11.521 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.852 

 0.023 0.161 -0.042 -0.662 0.355 0.852 0.299 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.009 0.957 -0.017 -0.019 0.044 19.389 0.906)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:          

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ]لٕمققح ذمققٕع معىُٔققح ومققُز  الاوحققراش المرعققرذ . از تلغققد (F)  ازَوققاخ المحػققُتح لوققا مققه

  ٌَقٓ اكثقص مقه لٕمرٍقا  صذٕقة[ علقّ الر (19.389)  (11.521)الدطٔىقح َمحف قح المقصَ  ] 

المحػقُتح لقرَشاق الر اشٔقح  (F). امقا لٕمقح  %5عىقر مػقرُِ معىُٔقح  (3.34)ال رَلٕح الثالغح 

 الا مه لٕمرٍا ال رَلٕح . ( 0.852ٌَٓتلغد )

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  - ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػقثح مقا ذفػقصي  صذٕقة[ علقّ الر(0.299) (0.906)  (0.852)] ممراش [  Y3)المصَ  )

 (%85)مه الرغٕصاخ الرٓ ذطصأ علّ ازَواخ الدطٔىح ٌٓ  (X1)  مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح

  ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج  (%90.6)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%29.9)َالاَشاق الر اشٔققح ٌققٓ 

 المرغٕص المعرمر .تالرفػٕص للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح 

 : ذعىٓ ان  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 

وٍققا ذرققأثص غققلثا تمدققا صج الائرمققان أ( y1لققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح )ٔ ٍققص مققه معاذ -

(x11) (88.5-%) تىػققثح ( َمدققا صج غققعص الفائققرجx14( تىػققثح )-8.8%)  َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا

    %(.10.8( تىػثح )x13) شأظ المالمدا صج َ( %12.( تىػثح )x12تمدا صج الػُٕلح )
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توقا مقه مدقا صج  أ اتقاوٍقا ذرقأثص أ( y2الاوحراش الداصح تالأَشاق الر اشٔقح )ٔ ٍص مه معاذلح  -

( َلوىٍقا ذرقأثص 35.5%( تىػقثح )x14( َمدا صج غقعص الفائقرج )16.1%تىػثح ) (x11الائرمان )

  .(%-66.2) تىػثح (x13مدا صج شأظ المال )َ( 4.2-%تىػثح )( x12مدا صج الػُٕلح )ت غلثا

وٍقا ذرقأثص أ اتقا توقا مقه مدقا صج أ( y3الاوحراش الداصقح تمحف قح المقصَ  )ٔ ٍص مه معاذلح  -

( َلوىٍقا ذرقأثص 4.4%( تىػقثح )x14( َمدقا صج غقعص الفائقرج )% 7.95تىػقثح ) (x11الائرمان )

 ( .%-1.9تىػثح ) (x13مدا صج شأظ المال )( َ-%71.تىػثح )( x12غلثا تمدا صج الػُٕلح )

 يصرف انخهٍج انمجاةي -5

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  112 ٔشققٕص ال ققرَل )      

 . (Y)رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف  (X1)مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح 

مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح َ الققسْ ُٔضققح معلمققاخ ومققُز  الاوحققراش المػققردرمح رققٓ لٕققاظ اثققص 

(X1)  رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف(Y) َ غقٕوُن ذفػقٕص  مه ثق َرك الىمُز  المعرمر

 الع لح كالاذٓ:

 (   112جرَل )

( Y( رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح )X1لٕاظ اثص مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح )

 لمصصف الدلٕج الر اشْ

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

 يخاطرة %(5)

 ئمًاٌلاا

X11 

 يخاطرة

 سٍونتان

X12 

 يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

 يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 0.883 -0.700 -0.236 0.091 0.191 12.560 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.863 

 0.115 0.775 -0.098 -0.437 -0.311 1.770 0.470 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.002 0.626 0.319 0.018 -0.142 20.909 0.913)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:    

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ]لٕمققح ذمققٕع معىُٔققح ومققُز  الاوحققراش المرعققرذ . از تلغققد (F)  ازَوققاخ المحػققُتح لوققا مققه
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  ٌَقٓ اكثقص مقه لٕمرٍقا  صذٕقة[ علقّ الر (20.909)  (12.560)الدطٔىقح َمحف قح المقصَ  ] 

المحػقُتح لقرَشاق الر اشٔقح  (F). امقا لٕمقح  %5عىقر مػقرُِ معىُٔقح  (3.34)ال رَلٕح الثالغح 

 ( ٌَٓ الا مه لٕمرٍا ال رَلٕح .1.770تلغد )

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.470) (0.913)  (0.863)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

 (%86)مقه الرغٕقصاخ الرقٓ ذطقصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X1)  مؤشصاخ المدقا صج المصقصرٕح

  ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج الرفػققٕص  (%91)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%47)َالاَشاق الر اشٔققح ٌققٓ 

 المرغٕص المعرمر .تللمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح 

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  -  

وٍققا ذرققأثص غققلثا تمدققا صج الائرمققان أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

(x11) ( َتمدققققا صج الػققققُٕلح -%7تىػققققثح )(x12( تىػققققثح )%-َلوىٍققققا ذرققققأثص أ اتققققا 23.6 ) 

    %(.19.1( تىػثح )x14تمدا صج غعص الفائرج )(  َ%9.1( تىػثح )x13تمدا صج شأظ المال )

           

مدقا صج الائرمقان أ اتقا ت( تاوٍا ذرأثص y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تالأَشاق الر اشٔح ) -

(x11) ( 77.5%تىػققثح )َ ذرققأثص غققلثا تلوىٍققا( مدققا صج الػققُٕلحx12َ ) مدققا صج شأظ المققال

(x13) ( َمدا صج غعص الفائرجx14( تىػة )-9.8)% (-31.1-( )%43.7)% صذٕةَعلّ الر . 

 

مدقا صج وقا مقه وٍقا ذرقأثص أ اتقا تأ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصقح تمحف قح المقصَ  ) -

َمدا صج شأظ   %(31.9( تىػثح )x12الػُٕلح )( َتمدا صج % 62.6تىػثح ) (x11الائرمان )

 (x14تمدقا صج غقعص الفائقرج )  َلوىٍقا ذرقأثص غقلثا  صذٕقةَعلّ الر (1.8%( تىػثح )x13المال )

 (.%14.2-تىػثح  )

 يصرف انشرق الاوتط -6

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  113 ٔشققٕص ال ققرَل )      

 . (Y)رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف  (X1)مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح 
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مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح َ الققسْ ُٔضققح معلمققاخ ومققُز  الاوحققراش المػققردرمح رققٓ لٕققاظ اثققص 

(X1)  رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف(Y) َ غقٕوُن ذفػقٕص  مه ثق َرك الىمُز  المعرمر

 الع لح كالاذٓ:

 (  113 جرَل )

( Y( رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح )X1لٕاظ اثص مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح )

 لمصصف الشصق الاَغط

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

يخاطرة %(5)

 ئمًاٌلاا

X11 

 يخاطرة

 سٍونتان

X12 

يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 0.957 -0.756 -0.132 0.101 0.249 84.888 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.977 

 0.002 0.618 -0.068 -0.314 0.623 1.516 0.431 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.044 0.734 0.134 -0.093 -0.264 68.361 0.972)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:     

محف قح المقصَ    (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَوقاخ الدطٔىقح المحػُتح لوا مقه  (F)ان لٕمح  -ا

((Y3 ]لٕمح ذمٕع معىُٔح ومُز  الاوحراش المرعرذ . از تلغد (F)  ازَوقاخ الدطٔىقح المحػُتح لوا مقه

  ٌَٓ اكثص مقه لٕمرٍقا ال رَلٕقح الثالغقح  الرصذٕة[ علّ (68.361)  (84.888)َمحف ح المصَ  ] 

( ٌَقٓ 1.516ح تلغقد )المحػُتح لقرَشاق الر اشٔق (F). اما لٕمح  %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)

 الا مه لٕمرٍا ال رَلٕح .

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.431) (0.972)  (0.977)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

 (%97.7)مه الرغٕصاخ الرٓ ذطقصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X1)  مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح

  ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج الرفػققٕص  (%97)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%43)َالاَشاق الر اشٔققح ٌققٓ 

 المرغٕص المعرمر .تللمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح 

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 
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وٍقا ذرقأثص غقلثا تمدقا صج الائرمقان أ( y1الاوحقراش الداصقح تأزَوقاخ الدطٔىقح ) ٔ ٍص مقه معاذلقح  -

(x11) ( ( َتمدققا صج الػققُٕلح )75.6-%تىػققثحx12( تىػققثح )%-َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا 13.2 ) 

    %(.24.9( تىػثح )x14تمدا صج غعص الفائرج )(  َ%10.1( تىػثح )x13تمدا صج شأظ المال )

           

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمدقا صج الائرمقان أ( y2معاذلح الاوحراش الداصح تالأَشاق الر اشٔح )ٔ ٍص مه  -

(x11) ( ( َمدققا صج غققعص الفائققرج )61.8%تىػققثحx14( تىػققثح )%َلوىٍققا ذرققأثص غققلثا 62.3 )

 . (31.4-%) ( تىػثحx13مدا صج شأظ المال )( 6.8َ-%( تىػثح )x12تمدا صج الػُٕلح )

 

وٍقا ذرقأثص أ اتقا توقا مقه مدقا صج أ( y3الاوحراش الداصقح تمحف قح المقصَ  )ٔ ٍص مه معاذلح  -

 َلوىٍا ذرأثص غقلثا %(13.4( تىػثح )x12( َتمدا صج الػُٕلح )73.4%تىػثح ) (x11الائرمان )

             تىػقققققثح   (x14تمدقققققا صج غقققققعص الفائقققققرج )   (9.3-%( تىػقققققثح )x13مدقققققا صج شأظ المقققققال )ت

(-26.4%.) 

 انشًاليصرف  -7

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  114 ٔشققٕص ال ققرَل )      

 . (Y)رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف  (X1)مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح 

مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح َ الققسْ ُٔضققح معلمققاخ ومققُز  الاوحققراش المػققردرمح رققٓ لٕققاظ اثققص 

(X1)  رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف(Y) َ غقٕوُن ذفػقٕص  مه ثق َرك الىمُز  المعرمر

 الع لح كالاذٓ:
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 (  114جرَل )

( Y( رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح )X1لٕاظ اثص مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح )

 لمصصف الشمال

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

 يخاطرة %(5)

 ئمًاٌلاا

X11 

 يخاطرة

 سٍونتان

X12 

يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 0.670 -0.674 -0.407 0.228 0.048 23.080 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.920 

 0.012 -0.257 0.457 -0.368 0.223 1.772 0.470 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.341 0.775 0.179 -0.047 -0.153 13.594 0.0872)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:         

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] ذمققٕع معىُٔققح ومققُز  الاوحققراش المرعققرذ . از تلغققد لٕمققح(F)  ازَوققاخ المحػققُتح لوققا مققه

  ٌَققٓ اكثققص مققه لٕمرٍققا  صذٕققة[ علققّ الر(13.594)  (23.080)الدطٔىققح َمحف ققح المققصَ  ] 

المحػقُتح لقرَشاق الر اشٔقح  (F). امقا لٕمقح  %5عىقر مػقرُِ معىُٔقح  (3.34)ال رَلٕح الثالغح 

 ( ٌَٓ الا مه لٕمرٍا ال رَلٕح .1.772تلغد )

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.470) (0.0872)  (0.920)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

 (%92)مقه الرغٕقصاخ الرقٓ ذطقصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X1)  مؤشصاخ المدقا صج المصقصرٕح

  ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج الرفػققٕص  (%8.7)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%47)َالاَشاق الر اشٔققح ٌققٓ 

 المرغٕص المعرمر .تللمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح 

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 

وٍققا ذرققأثص غققلثا تمدققا صج الائرمققان أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

(x11) ( َتمدققا صج 67.4-%تىػققثح )( الػققُٕلحx12( تىػققثح )%-َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا 40.7 ) 

    %(.4.8( تىػثح )x14تمدا صج غعص الفائرج )(  َ%22.8( تىػثح )x13تمدا صج شأظ المال )
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تمدقا صج الائرمقان  غقلثاوٍقا ذرقأثص أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحقراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

(x11) ( 25.7-%تىػثح )َ( مدقا صج شأظ المقالx13( تىػقثح )%-36.8 )َ لوىٍقا ذرقأثص أ اتقا 

 .(22.3%( تىػثح )x14َمدا صج غعص الفائرج )( 45.7%( تىػثح )x12تمدا صج الػُٕلح )

وٍقا ذرقأثص أ اتقا توقا مقه مدقا صج أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصقح تمحف قح المقصَ  ) -

َلوىٍا ذرأثص غقلثا  %(17.9( تىػثح )x12الػُٕلح )( َتمدا صج 77.5%تىػثح ) (x11الائرمان )

تىػقققققثح                (x14تمدقققققا صج غقققققعص الفائقققققرج )   (4.7-%( تىػقققققثح )x13تمدقققققا صج شأظ المقققققال )

(-15.3%.) 

 انًصرف انًمحذ -8

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  115 ٔشققٕص ال ققرَل )      

َ الققسْ  . (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X1)مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح 

رقٓ  (X1)مؤشقصاخ المدقا صج المصقصرٕح ُٔضح معلماخ ومُز  الاوحراش المػقردرمح رقٓ لٕقاظ اثقص 

غقٕوُن ذفػقٕص الع لقح  مقه ثق َرقك الىمقُز  المعرمقر َ (Y)موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصقصف 

 كالاذٓ:

 

 ( 115  جرَل )

( Y( رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح )X1لٕاظ اثص مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح )

 للمصصف المرحر

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

يخاطرة %(5)

 ئمًاٌلاا

X11 

 يخاطرة

 تٍونت

X12 

 يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

 يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 0.419 -0.861 -0.500 0.219 0.657 20.333 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.910 

 0.073 -1.452 -0.381 0.206 -0.193 13.330 0.870 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.506 0.933 0.502 -0.223 -0.598 20.628 0.912)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:          
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محف قح المقصَ    (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [ (20.628) (13.330)  (20.333)] ذمقٕع معىُٔقح ومقُز  الاوحقراش المرعقرذ از تلغقد

 . %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)ٌَٓ اكثص مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  صذٕةعلّ الر

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

   محف قح(Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.870) (0.912)  (0.910)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

 (%91)مقه الرغٕقصاخ الرقٓ ذطقصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X1)  مؤشصاخ المدقا صج المصقصرٕح

  ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج الرفػققٕص  (%91)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%87)َالاَشاق الر اشٔققح ٌققٓ 

 المرغٕص المعرمر .تللمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح 

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  -  

وٍققا ذرققأثص غققلثا تمدققا صج الائرمققان أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

(x11) ( َتمدقققا صج 86.1-%تىػقققثح )( الػقققُٕلحx12( تىػقققثح )%-َلوىٍقققا ذرقققأثص أ اتقققا 50 ) 

    %(.65.7( تىػثح )x14تمدا صج غعص الفائرج )(  َ%21.9( تىػثح )x13تمدا صج شأظ المال )

           

وٍقا ذرقأثص غقلثا تمدقا صج الائرمقان أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحقراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

(x11) ( 145.2-%تىػثح)  َ( مدا صج الػُٕلحx12( تىػثح )%-38.1 )َ مدا صج غعص الفائقرج

(x14( تىػثح )%-19.3 )   َلوىٍا ذرأثص أ اتا( تمدا صج شأظ المالx13( تىػثح )%20.6) . 

 

وٍقا ذرقأثص أ اتقا توقا مقه مدقا صج أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصقح تمحف قح المقصَ  ) -

َلوىٍا ذرأثص غقلثا  (50.2%( تىػثح )x12َتمدا صج الػُٕلح )( 93.3%تىػثح ) (x11الائرمان )

تىػققققثح                (x14تمدققققا صج غققققعص الفائققققرج )   (22.3-%( تىػققققثح )x13تمدققققا صج شأظ المققققال )

(-59.8%.) 

 يصرف انًوصم -9

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  116 ٔشققٕص ال ققرَل )      

 . (Y)رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف  (X1)مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح 
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مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح َ الققسْ ُٔضققح معلمققاخ ومققُز  الاوحققراش المػققردرمح رققٓ لٕققاظ اثققص 

(X1)  رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف(Y) َ غقٕوُن ذفػقٕص  مه ثق َرك الىمُز  المعرمر

 الع لح كالاذٓ:

 (116جرَل )

( Y( رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح )X1لٕاظ اثص مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح )

 لمصصف المُصا

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

يخاطرة %(5)

 ئمًاٌلاا

X11 

 يخاطرة

 سٍونتان

X12 

يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 0.291 -0.791 -0.317 0.213 0.278 12.373 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.861 

 0.062 -0.063 0.554 -0.961 0.529 13.558 0.871 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.646 0.370 -0.213 0.512 -0.449 22.091 0.917)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:          

محف قح المقصَ    (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [  (22.091) (13.558)  (12.373)] ذمقٕع معىُٔقح ومقُز  الاوحقراش المرعقرذ از تلغقد

 .%5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)ٌَٓ اكثص مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  صذٕةعلّ الر

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  - ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػقثح مقا ذفػقصي  صذٕقة[ علقّ الر(0.871) (0.917)  (0.861)] ممراش [  Y3)المصَ  )

 (%86)مه الرغٕصاخ الرٓ ذطصأ علّ ازَواخ الدطٔىح ٌٓ  (X1)  مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح

ٌَسا ٔرل علقّ لقُج الرفػقٕص    (%91.7)َمحف ح المصَ  ٌٓ  (%87)َالاَشاق الر اشٔح ٌٓ 

 المرغٕص المعرمر .تللمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح 

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش -  

وٍققا ذرققأثص غققلثا تمدققا صج الائرمققان أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

(x11) ( َتمدققا صج الػققُٕلح 79.1-%تىػققثح )(x12( تىػققثح )%-َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا 31.7 ) 

    %(.27.8( تىػثح )x14تمدا صج غعص الفائرج )(  َ%21.3( تىػثح )x13تمدا صج شأظ المال )
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وٍقا ذرقأثص غقلثا تمدقا صج الائرمقان أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحقراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

(x11) َمدا صج شأظ (  6.3-%) تىػثح( المالx13( تىػقثح )%-96.1) .  َلوىٍقا ذرقأثص أ اتقا

 .( 52.9%) ( تىػثحx14( َمدا صج غعص الفائرج )55.4%( تىػثح )x12تمدا صج الػُٕلح )

 

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمدقا صج الائرمقان أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  ) -

(x11) ( 37%تىػقققثح  )( َمدقققا صج شأظ المقققالx13 )( 51.2%تىػقققثح) .  َلوىٍقققا ذرقققأثص غقققلثا

 .( 44.9-%( تىػثح )x14( َمدا صج غعص الفائرج )21.3-%( تىػثح )x12تمدا صج الػُٕلح )

 يصرف بابم -11

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  117 ٔشققٕص ال ققرَل )      

 . (Y)رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف  (X1)مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح 

مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح َ الققسْ ُٔضققح معلمققاخ ومققُز  الاوحققراش المػققردرمح رققٓ لٕققاظ اثققص 

(X1)  رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف(Y) َ غقٕوُن ذفػقٕص  مه ثق َرك الىمُز  المعرمر

 الع لح كالاذٓ:

 ( 117  جرَل )

( Y( رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح )X1المدا صج المصصرٕح )لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 لمصصف تاتا

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

يخاطرة %(5)

 ئمًاٌلاا

X11 

 يخاطرة

 سٍونتان

X12 

 يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

 يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 0.149 -0.182 -0.316 -0.116 0.933 21.718 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.916 

 0.636 -0.449 0.248 -0.919 -0.704 5.502 0.733 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.215 0.439 -0.059 0.787 0.152 12.125 0.858)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:          
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  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [  (12.125) (5.502)  (21.718)] ذمقٕع معىُٔقح ومقُز  الاوحقراش المرعققرذ از تلغقد

 .  %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)ٌَٓ اكثص مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  صذٕةعلّ الر

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  - ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػقثح مقا ذفػقصي  صذٕقة[ علقّ الر(0.733) (0.858)  (0.916)] ممراش [  Y3)المصَ  )

مققه الرغٕققصاخ الرققٓ ذطققصأ علققّ ازَوققاخ الدطٔىققح ٌققٓ  (X1)  مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح

  ٌَقسا ٔقرل علقّ  (%85.8)َمحف ح المصَ  ٌقٓ  (%73)َالاَشاق الر اشٔح ٌٓ  (91.6%)

 الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .لُج الرفػٕص للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ 

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  -  

مدققا صج توققا مققه وٍققا ذرققأثص غققلثا أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

( تىػقققققققة                 x13َمدقققققققا صج شأظ المقققققققال )( x12َتمدقققققققا صج الػقققققققُٕلح ) (x11الائرمقققققققان )

َلوىٍا ذرأثص أ اتقا تمدقا صج غقعص الفائقرج .  صذٕة( َعلّ الر11.6-%( )31.6-%) (18.2-%)

(x14( تىػثح )93.3.)%    

           

وٍقا ذرقأثص غقلثا تمدقا صج الائرمقان أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحقراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

(x11) ( َمدققققا صج شأظ المققققالx13 )( َمدققققا صج غققققعص الفائققققرجx14 )(44.9-%) تىػققققة        

( تىػققثح x12َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا تمدققا صج الػققُٕلح ) . صذٕققة( َعلققّ الر70.4-%) (91.9-%)

(%24.8 ). 

 

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمدقا صج الائرمقان أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  ) -

(x11) ( َمدقققققا صج شأظ المقققققالx13 )( َمدقققققا صج غقققققعص الفائقققققرجx14 )( 43.9%تىػقققققة)        

( تىػقققثح       x12َلوىٍقققا ذرقققأثص غقققلثا تمدقققا صج الػقققُٕلح ) . صذٕقققة( َعلقققّ الر%15.2()%78.7)

(%-5.9. ) 

 يصرف بغذاد  -11

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  118 ٔشققٕص ال ققرَل )      

 . (Y)رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف  (X1)مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح 
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مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح َ الققسْ ُٔضققح معلمققاخ ومققُز  الاوحققراش المػققردرمح رققٓ لٕققاظ اثققص 

(X1)  رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف(Y) َ غقٕوُن ذفػقٕص  مه ثق َرك الىمُز  المعرمر

 ذٓ:الع لح كالا

 (  118 جرَل )

( Y( رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح )X1المدا صج المصصرٕح )لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 لمصصف تغراذ 

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

 يخاطرة %(5)

 ئمًاٌلاا

X11 

 يخاطرة

 سٍونتان

X12 

 يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 1.229 -1.146 -0.398 0.099 -0.158 27.621 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.932 

 0.055 0.194 -0.674 0.275 -0.257 1.790 0.472 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.285 1.171 0.540 -0.153 0.212 20.402 0.911)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:          

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] ذمققٕع معىُٔققح ومققُز  الاوحققراش المرعققرذ . از تلغققد لٕمققح(F)  ازَوققاخ المحػققُتح لوققا مققه

  ٌَقٓ اكثقص مقه لٕمرٍقا  صذٕقة[ علقّ الر (20.402)  (27.621)الدطٔىقح َمحف قح المقصَ  ] 

المحػقُتح لقرَشاق الر اشٔقح  (F). امقا لٕمقح  %5عىقر مػقرُِ معىُٔقح  (3.34)ال رَلٕح الثالغح 

 الا مه لٕمرٍا ال رَلٕح . ( 1.790ٌَٓتلغد )

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.472) (911 .0)  (0.932)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

 (%93)مقه الرغٕقصاخ الرقٓ ذطقصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X1)  مؤشصاخ المدقا صج المصقصرٕح

ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج الرفػققٕص    (%91)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%47)َالاَشاق الر اشٔققح ٌققٓ 

 للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  -  
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وٍققا ذرققأثص غققلثا توققا مققه مدققا صج أ( y1الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح )ٔ ٍققص مققه معاذلققح  -

( 114.6-%( تىػقة )x14مدقا صج غقعص الفائقرج ) َ( x12مدا صج الػقُٕلح )َ (x11الائرمان )

( تىػة                 x13مدا صج شأظ المال )ت  َلوىٍا ذرأثص أ اتا . صذٕة( َعلّ الر15.8-%( )39.8-%)

(%9.9) . 

تمدقا صج الائرمقان أ اتقا وٍقا ذرقأثص أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تالأَشاق الر اشٔح ) -

(x11) ( 19.4%تىػققثح )( َمدققا صج شأظ المققالx13تىػققث )غققلثاَلوىٍققا ذرققأثص  .(27.5%) ح 

 .(25.7-%تىػثح ) (x14َمدا صج غعص الفائرج )( 67.4-%( تىػثح )x12تمدا صج الػُٕلح )

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمدقا صج الائرمقان أ( y3معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  )ٔ ٍص مه  -

(x11) َ( مدققققققا صج الػققققققُٕلحx12 )( َمدققققققا صج غققققققعص الفائققققققرجx14 )( 117.1%تىػققققققة)        

تىػقققثح       ( x13مدقققا صج شأظ المقققال )َلوىٍقققا ذرقققأثص غقققلثا  . صذٕقققة( َعلقققّ الر%21.2) (%54)

(%-15.3. ) 

 انسلاويصرف داة  -.1

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  119 ٔشققٕص ال ققرَل )      

َ الققسْ .  (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X1)مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح 

رقٓ  (X1)مؤشقصاخ المدقا صج المصقصرٕح ُٔضح معلماخ ومُز  الاوحراش المػقردرمح رقٓ لٕقاظ اثقص 

غقٕوُن ذفػقٕص الع لقح  مقه ثق َرقك الىمقُز  المعرمقر َ (Y)موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصقصف 

 كالاذٓ:

 (   119جذول )

 ( نًصرف داة انسلاوY( فً يكوَاث انًحفظت الاتماًاةٌت )X1لٍاس اثر يؤشراث انًخاطرة انًصرفٍت )           

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

 يخاطرة %(5)

 ائمًاٌ

X11 

 يخاطرة

 تٍونت

X12 

يخاطرة

 ةاس

 انًال

X13 

يخاطرة

 تعر

 انفائذة

X14 

 1.818 -0.655 -0.683 -0.137 0.351 6.222 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.757 

 0.393 -0.500 -0.802 0.172 -0.640 3.585 0.642 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 1.211 0.781 0.867 0.111 -0.247 7.431 0.788)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:         
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  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [ علقّ  (7.431) (3.585)  (6.222)] ذمٕع معىُٔح ومقُز  الاوحقراش المرعقرذ از تلغقد

 . %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)ٌَٓ اكثص مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  صذٕةالر

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.642) (0.788)  (0.757)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

 (%75.7)مه الرغٕصاخ الرٓ ذطقصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X1)  مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح

  ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج الرفػققٕص  (%78.8)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%64)َالاَشاق الر اشٔققح ٌققٓ 

 للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 

وٍققا ذرققأثص غققلثا توققا مققه مدققا صج أ( y1معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح )ٔ ٍققص مققه  -

( 65.5-%تىػقققة ) (x13َمدقققا صج شأظ المقققال )( x12َمدقققا صج الػقققُٕلح ) (x11الائرمقققان )

                 حتىػقث (x14َلوىٍا ذرأثص أ اتا تمدا صج غقعص الفائقرج ). علّ الرصذٕة( 13.7َ-%( )68.3-%)

(%35.1) . 

مدقا صج وقا مقه ا تغقلثوٍقا ذرقأثص أ( y2ٔ ٍص مه معاذلقح الاوحقراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

(    50-%( تىػقققة )x14( َمدقققا صج غقققعص الفائقققرج )x12َمدقققا صج الػقققُٕلح ) (x11الائرمقققان )

( تىػققثح x13مدققا صج شأظ المققال )ت. َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا علققّ الرصذٕققة( 64َ-%( )80.2-%)

(17.2%).  

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمدقا صج الائرمقان أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  ) -

(x11) َ( مدققا صج الػققُٕلحx12َ )( مدققا صج شأظ المققالx13 )( 86.7%( )78.1%تىػققة )

  .(24.7-%) حتىػث( x14مدا صج غعص الفائرج ). َلوىٍا ذرأثص غلثا تعلّ الرصذٕة( %11.1َ)
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 انًصاةف عٍُت انبحثاجًانً  -13

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  120 ٔشققٕص ال ققرَل )      

 . (Y)رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف  (X1)مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح 

مؤشققصاخ المدققا صج المصققصرٕح َ الققسْ ُٔضققح معلمققاخ ومققُز  الاوحققراش المػققردرمح رققٓ لٕققاظ اثققص 

(X1)  رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف(Y)  غقٕوُن ذفػقٕص  مه ثق ََرك الىمُز  المعرمر

 الع لح كالاذٓ:

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] ذمققٕع معىُٔققح ومققُز  الاوحققراش المرعققرذ . از تلغققد لٕمققح(F)  ازَوققاخ المحػققُتح لوققا مققه

علقققّ [  (8.531)      (4.295)(3.606الدطٔىقققح َالاَشاق الر اشٔقققح َمحف قققح المقققصَ  ] )

 مققا ٔعىققٓ..  %5عىققر مػققرُِ معىُٔققح  (3.34)  ٌَققٓ اكثققص مققه لٕمرٍققا ال رَلٕققح الثالغقح الرصذٕقة

لثقُل رصضقٕح الُجقُذ مقه الفصضقٕح الفصعٕقح  مقه ثق ىُٔح تٕه المرغٕصاخ َلح معذلا َْجُذ اثص ز

)ٌوجذ اثر رو دلانت احصائٍت  نًؤشراث انًخداطرة انًصدرفٍت فدً يكوَداث الاَلّ َالرٓ مفاذٌا 

 انًحفظت الاتماًاةٌت(2

 ( 120  جرَل )

( Y( رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح )X1لٕاظ اثص مؤشصاخ المدا صج المصصرٕح )

 للمصاشف عٕىح الثحث

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 انسٍونت، الائمًاٌ، ) انًصرفٍت انًخاطرة يمغٍر

 ( انفائذة تعر انًال، ةأس

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 

 انًحسوبت
 انجذونٍت

 خطر %(5)

 ائمًاٌ

X11 

 خطر

 تٍونت

X12 

 خطر

 ةاس

 انًال

X13 

 خطر

 تعر

 انفائذة

X14 

 0.625 -0.871 -0.146 0.217 -0.082 3.606 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.566 

 0.062 0.064 0.070 -0.927 0.357 4.295 0.682 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.310 0.739 0.101 0.236 -0.091 8.531 0.810)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:         

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.682) (0.810)  (0.566)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )
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 (%56.6)مه الرغٕصاخ الرٓ ذطقصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X1)  المدا صج المصصرٕحمؤشصاخ 

  ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج الرفػققٕص  (%81)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%68)َالاَشاق الر اشٔققح ٌققٓ 

 للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  - 

وٍققا ذرققأثص غققلثا توققا مققه مدققا صج أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

( 87.1-%( تىػققة )x14مدققا صج غققعص الفائققرج )َ( x12َمدققا صج الػققُٕلح ) (x11الائرمققان )

         تىػققثح         (x13مدققا صج شأظ المققال ). َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا علققّ الرصذٕققة( 8.2َ-%( )14.6-%)

(%21.7) . 

أ اتقا توقا مقه مدقا صج وٍقا ذرقأثص أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تالأَشاق الر اشٔقح ) -

( (7%( 6.4%( تىػة )x14مدا صج غعص الفائرج )َ( x12َمدا صج الػُٕلح ) (x11الائرمان )

               تىػققققققثح   (x13مدققققققا صج شأظ المققققققال ). َلوىٍققققققا ذرققققققأثص غقققققلثا  صذٕققققققة( َعلقققققّ الر%35.7)

(%-92.7) . 

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمدقا صج الائرمقان أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  ) -

(x11) َ( مدققا صج الػققُٕلحx12َ )( مدققا صج شأظ المققالx13 )( 10.1%( )73.9%تىػققة )

        (.9.1-%) تىػثح( x14. َلوىٍا ذرأثص غلثا تمدا صج غعص الفائرج ) صذٕة( َعلّ الر%23.6)

( الققّ مققرِ معىُٔققح ع لققح الاثققص َثثققاخ صققحح الفصضققٕح الفصعٕققح الاَلققّ لوققا 121َٔشققٕص ال ققرَل )

 .مصصف مه المصاشف عٕىح الثحث
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 ( 121جرَل )

 معىُٔح الاثص َثثاخ صحح الفصضٕاخ الفصعٕح الاَلّ لوا مصصف مه المصاشف عٕىح الثحث

 يكوَاث انًحفظت الاتماًاةٌتنًؤشراث انًخاطر انًصرفٍت فً  الاثريعُوٌت  اتى انًصرف خ

   Y3)يحفظت انمروض) (Y2)والاوةاق انمجاةٌت  (Y1)اروَاث انخزٌُت 

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح المصصف الر اشْ 1

 اثص غٕص معىُٔحع لح  ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح مصصف الاغرثماش  2

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح المصصف الاٌلٓ  3

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح مصصف الائرمان 4

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح مصصف الدلٕج الر اشْ 5

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح الاَغطمصصف الشصق  6

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح مصصف الشمال 7

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح المصصف المرحر 8

 اثص معىُٔحع لح  ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح مصصف المُصا 9

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح مصصف تاتا 10

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح مصصف تغراذ 11

 ع لح اثص معىُٔح معىُٔح ع لح اثص ع لح اثص معىُٔح مصصف ذاش الػ   12

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح معىُٔح ع لح اثص  اجمالٓ عٕىح الثحث 

 احثح اعرماذاً علّ ورائج الرحلٕاإعراذ الثمه المصرش:       

ؤشققصاخ رمققط لق  ٔحمققك ع لققح أثققص معىُٔققح تققٕه م ا"َاحققر ا"( ان مصققصر121ٔرضقح مققه ال ققرَل )    

المدا صج       َموُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ٌُ مصصف الاغرثماش  تمعىقّ ان مصقصف الاغقرثماش 

ذاشج المصقصف لا ذعرمقر إن ألا ذؤثص مؤشصاخ المدا صج رٓ موُواخ المحف قح الاغقرثماشٔح مقا ٔعىقٓ 

رع لرٍا ع لقح اما تمٕح المصاشف الاخصِ   علّ ذحلٕا المدا صج كأذاج لرؤُه محف رً الاغرثماشٔح 

ٌقسا مقه جاوقة َمقه جاوقة اخقص ٔموقه ذشقدٕ   .ازَواخ الدطٔىح َمحف ح المصَ   أثص معىُٔح مع

م ح ح مٍمح  ٌَٓ ان ع لح الاثص لأغلقة المصقاشف تقٕه المدقا صج َاوُاعٍقا َالاَشاق الر اشٔقح 

ذاء ٌَقسا ٔ ٍقص ضقع  ا‘  ا"( مصقصر12مه اصقا ) ضعٕفح الع لحمصاشف  (7)ضعٕفح از ظٍصخ 

 ٌسي الاذاج الاغرثماشٔح رٓ المصاشف الاٌلٕح العصالٕح .
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  -:اخمباة انفرضٍت انفرعٍت انااٍَت ثاٍَا:

 

 

  

 

     

        

الدطقٓ  مه عرمً   ذ  اخرثقاش معىُٔقح أومقُز  الاوحقراش الثاوٕحَمه اجا لثُل الفصضٕح الفصعٕح       

مؤشقصاخ   للُلقُف علقّ معىُٔقح الأومقُز  لغقص  ذحرٔقر مقرِ ذقأثٕص (F)المرعرذ  تاغردرا  اخرثاش 

َالمرمثلقح تق  ]ازَوقاخ الدطٔىقح  (Y)رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف  (X2)انعائذ انًصدرفً 

(Y1) اَشاق ذ اشٔح  (Y2)(  َمحف قح المقص  (Y3]. ه المصقاشف عٕىقح الرشاغقح لوقا مصقصف مق

 َكالاذٓ:

 انًصرف انمجاةي انعرالً  -1

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  122 ٔشققٕص ال ققرَل )      

َرققك الىمققُز     (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث المعرمر َ

 

   محف قح المقصَ (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  - أ

((Y3 ]  ذمققٕع معىُٔققح ومققُز  الاوحققراش المرعققرذ  از تلغققد لٕمققح(F)  المحػققُتح لوققا مققه ازَوققاخ

ٌَٓ القا مقه لٕمرٍقا ال رَلٕقح  صذٕة[ علّ الر (1.524)  (3.14)] الدطٔىح َالاَشاق الر اشٔح  

( ٌَققٓ اكثققص مققه 3.470المحػققُتح لمحف ققح المققصَ  ) (F)  تٕىمققا تلغققد لٕمققح  (3.34)الثالغققح 

 . %5لٕمرٍا ال رَلٕح عىر مػرُِ معىُٔح 

 

 

 

 

لعدمافظيييالمكونييي  لفييي لعدمئيييرف لعدم  ييي لمؤشيييرع د لاديييالعائييي   اللوذلعثيييروجييي ل (:للالH0فرضييي العدمييي  ل 
لعلاستثم ر ا

لعدمافظيييالمكونييي  لفييي لعدمئيييرف لعدم  ييي لمؤشيييرع د لاديييالعائييي   اللوذلعثيييروجييي ل (:لH1 فرضييي العدوجيييو ل
لعلاستثم ر ا
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 (   122جرَل )

صف للمص( Yرٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ) (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 الر اشْ العصالٓ

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 .127.5 121.8 -0.774 0.859 321 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

1251. 

 0.022 -0.114 0.656 -0.696 1.524 0.337 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.232 -0.157 0.789 -0.876 3.470 0.536)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:         

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.337) (0.536)  (0.512)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

َالاَشاق  (%51)مه الرغٕصاخ الرٓ ذطصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X2)انعائذ انًصرفً مؤشصاخ 

ٌَسا ٔرل علّ لقُج الرفػقٕص للمرغٕقصاخ     (%53.6)َمحف ح المصَ  ٌٓ  (%33.7)الر اشٔح ٌٓ 

 المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  -  

( تاوٍقا ذرقأثص أ اتقا تمعقرل العائقر علقّ y1ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تأزَواخ الدطٔىح )  -

تىػقثح  ROD (X23)( َتمعقرل العائقر علقّ الُذائقع 14.8%تىػقثح ) ROA (X21)المُجقُذاخ  

 (.77.4-%تىػثح ) ROE (X22)َلوىٍا ذرأثص غلثا تمعرل العائر علّ حك الملوٕح   ( %85.9)

 

تمعقرل العائقر علقّ  غقلثا( تاوٍقا ذرقأثص y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تالأَشاق الر اشٔقح ) -

تىػقثح  ROD (X23)%( َتمعرل العائقر علقّ الُذائقع 11.4-تىػثح ) ROA (X21)المُجُذاخ  

 (.65.6%تىػثح ) ROE (X22)َلوىٍا ذرأثص أ اتا تمعرل العائر علّ حك الملوٕح ( 69.6-%)
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وٍقا ذرقأثص غقلثا تمعقرل العائقر علقّ أ( y3ٔ ٍص مه معاذلقح الاوحقراش الداصقح تمحف قح المقصَ  ) -

تىػقثح  ROD (X23)( َتمعرل العائقر علقّ الُذائقع 15.7-%تىػثح ) ROA (X21)المُجُذاخ  

 (.78.9%تىػثح ) ROE (X22)َلوىٍا ذرأثص أ اتا تمعرل العائر علّ حك الملوٕح   ( (87.6-%

 يصرف الاتماًاة انعرالً -.

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ 123  ٔشققٕص ال ققرَل )      

َرققك الىمققُز     (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث المعرمر َ

 

 (   123جرَل )

( لمصصف Yرٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ) (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 الاغرثماش العصالٓ

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.059 -0.119 0.491 -0.183 0.745 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.199 

 0.133 -1.540 -0.088 1.435 0.579 0.162 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.808 1.195 -0.325 -0.881 0.245 0.075)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:          

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [ علقّ  (0.245) (0.579)  (0.745)] ذمٕع معىُٔح ومقُز  الاوحقراش المرعقرذ از تلغقد

 . %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  الآٌَ  صذٕةالر

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.162) (0.075)  (0.199)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

 (%19.9)مقققه الرغٕقققصاخ الرقققٓ ذطقققصأ علقققّ ازَوقققاخ الدطٔىقققح ٌقققٓ  (X2)انعائدددذ انًصدددرفً مؤشقققصاخ 

  ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج الرفػققٕص  (%7.5)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%16)َالاَشاق الر اشٔققح ٌققٓ 

 للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .
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 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 

تمعققرل العائققر علققّ  غققلثاوٍققا ذرققأثص أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

تىػقثح  ROD (X23)( َتمعرل العائقر علقّ الُذائقع 11.9-%تىػثح ) ROA (X21)المُجُذاخ  

 (.49.1%تىػثح ) ROE (X22)تمعرل العائر علّ حك الملوٕح  َلوىٍا ذرأثص أ اتا  ( 18.3-%)

 

وٍقا ذرقأثص غقلثا تمعقرل العائقر علقّ أ(y2ٔ ٍص مه معاذلقح الاوحقراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

 ROE (X22)تمعققرل العائققر علققّ حققك الملوٕققح  %( 154َ-)تىػققثح  ROA (X21)المُجققُذاخ  

 تىػققققثح  ROD (X23)تمعققققرل العائققققر علققققّ الُذائققققع  َلوىٍققققا ذرققققأثص أ اتققققا   (8.8-%تىػققققثح )

(%143.5). 

تمعقرل العائقر علقّ  أ اتقاوٍقا ذرقأثص أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  ) -

َلوىٍا ذرأثص غلثا تمعرل العائر علّ حك الملوٕقح   ( 119.5%تىػثح ) ROA (X21)المُجُذاخ  

ROE (X22)  تمعرل العائر علّ الُذائع ( 32.5َ-%) تىػثحROD (X23) 88.1-% تىػثح) ).  

 انًصرف الاههً انعرالً -3

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  124 ٔشققٕص ال ققرَل )      

لىمققُز  َرققك ا   (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث المعرمر َ

 (   124جرَل )

( لمصصف Yرٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ) (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 الاٌلٓ العصالٓ

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.259 1.331 -0.387 -1.171 0.234 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.072 

 0.021 -2.014 1.293 1.338 6.272 0.676 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.720 -1.070 0.223 0.996 0.118 0.038)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:          
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  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] ذمققٕع معىُٔققح ومققُز  الاوحققراش المرعققرذ . از تلغققد لٕمققح(F)  ازَوققاخ المحػققُتح لوققا مققه

  ٌَٓ الا مه لٕمرٍا ال رَلٕح  صذٕة[ علّ الر (0.118)  (0.234)الدطٔىح َمحف ح المصَ  ] 

المحػققُتح لققرَشاق الر اشٔققح تلغققد  (F). امققا لٕمققح  %5عىققر مػققرُِ معىُٔققح  (3.34)الثالغققح 

 مه لٕمرٍا ال رَلٕح . اكثص( ٌَٓ 6.272)

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

محف قح   (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.676) (0.038)  (0.072)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

َالاَشاق  (%7)مقه الرغٕقصاخ الرقٓ ذطقصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X2)انعائذ انًصرفً مؤشصاخ 

  ٌَقسا ٔقرل علقّ لقُج الرفػقٕص للمرغٕقصاخ  (%3.8)َمحف قح المقصَ  ٌقٓ  (%67.6)الر اشٔح ٌٓ 

 المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  -  

تمعقرل العائقر علقّ  أ اتقاوٍقا ذرقأثص أ( y1ٔ ٍص مه معاذلح الاوحقراش الداصقح تأزَوقاخ الدطٔىقح ) -

تمعرل العائر علّ حك الملوٕقح غلثا َلوىٍا ذرأثص   ( 133.1%تىػثح ) ROA (X21)المُجُذاخ  

ROE (X22)  تمعرل العائر علّ الُذائع ( 38.7َ-%)تىػثحROD (X23) ( 117.1-%تىػثح).  

 

وٍقا ذرقأثص غقلثا تمعقرل العائقر علقّ أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

تمعققرل العائققر علققّ حققك  َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا (  %201.4-تىػققثح ) ROA (X21)المُجققُذاخ  

تىػققثح   ROD (X23)تمعققرل العائققر علققّ الُذائققع َ   (129.3%تىػققثح ) ROE (X22)الملوٕققح 

(%133.8). 

 

تاوٍقا ذرقأثص غقلثا تمعقرل وٍقا ذرقأثص أ( y3ٔ ٍص مقه معاذلقح الاوحقراش الداصقح تمحف قح المقصَ  ) -

َلوىٍا ذرأثص أ اتا تمعرل العائقر علقّ  (  107-%تىػثح ) ROA (X21)العائر علّ المُجُذاخ  

تىػقثح   ROD (X23)  َتمعقرل العائقر علقّ الُذائقع  (22.3%تىػثح ) ROE (X22)حك الملوٕح 

(%99.6). 
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 يصرف الائمًاٌ انمجاةي -.

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  125 ٔشققٕص ال ققرَل )      

َرققك الىمققُز     (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ َمه ث المعرمر 

 

 (   125جرَل )

صف لمص( Yرٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ) (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 الائرمان الر اشْ

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.898 0.014 -0.672 0.398 2.844 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.487 

 0.010 -0.483 0.737 -0.064 1.719 0.364 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.092 0.055 0.634 -0.428 2.676 0.472)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:         

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] علقّ [  (2.676) (1.719)  (2.844)] ذمٕع معىُٔح ومقُز  الاوحقراش المرعقرذ از تلغقد

 . %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  لآٌَ ا الرصذٕة

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  - ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػقثح مقا ذفػقصي  صذٕقة[ علقّ الر(0.364) (0.472)  (0.487)] ممراش [  Y3)المصَ  )

 (%48.7)مققه الرغٕققصاخ الرققٓ ذطققصأ علققّ ازَوققاخ الدطٔىققح ٌققٓ  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

  ٌَقسا ٔقرل علقّ لقُج الرفػقٕص  (%47)َمحف قح المقصَ  ٌقٓ  (%36)َالاَشاق الر اشٔح ٌٓ 

 للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .
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 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 

تمعقرل العائقر علقّ  أ اتقاوٍقا ذرقأثص أ( y1ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تأزَوقاخ الدطٔىقح )  -

تىػققثح  ROD (X23)َتمعققرل العائققر علققّ الُذائققع ( 1.4%تىػققثح ) ROA (X21)المُجققُذاخ  

               تىػقققققثح ROE (X22)تمعقققققرل العائقققققر علقققققّ حقققققك الملوٕقققققح  غقققققلثاَلوىٍقققققا ذرقققققأثص  %(  39.8)

(%-67.2.)  

وٍقا ذرقأثص غقلثا تمعقرل العائقر علقّ أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

تىػقثح   ROD (X23)تمعرل العائر علّ الُذائقع  ( 48.3َ-%) تىػثح ROA (X21)المُجُذاخ  

        تىػقققققثح ROE (X22)تمعقققققرل العائققققر علقققققّ حقققققك الملوٕقققققح  َلوىٍققققا ذرقققققأثص أ اتقققققا  (6.4-%)

(%73.7)     . 

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمعقرل العائقر علقّ أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  ) -

 ROE (X22)تمعققرل العائققر علققّ حققك الملوٕققح َ (  5.5%تىػققثح ) ROA (X21)المُجققُذاخ  

           تىػققققثح ROD (X23)تمعققققرل العائققققر علققققّ الُذائققققع َلوىٍققققا ذرققققأثص غققققلثا   ( 63.4%تىػققققثح  )

%-42.8)).  

 يصرف انخهٍج انمجاةي -5

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ   126ٔشققٕص ال ققرَل )      

َرققك الىمققُز     (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث المعرمر َ

محف قح المقصَ    (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [  (18.187) (3.838)  (18.137)] ذمقٕع معىُٔقح ومقُز  الاوحقراش المرعققرذ از تلغقد

 . %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)ٌَٓ اكثص مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  صذٕةعلّ الر

Rتلغققد لٕمققح معامققا الرفػققٕص)  -ب -ب 
2

  (Y2)  اَشاق ذ اشٔققح (Y1)]ازَوققاخ الدطٔىققح ( لوققا مققه  

اْ ان وػقثح مقا  صذٕقة[ علّ الر(0.561) (0.858)  (0.858)] ممراش [  Y3)المصَ  ) محف ح

مقققه الرغٕقققصاخ الرقققٓ ذطقققصأ علقققّ ازَوقققاخ الدطٔىقققح ٌقققٓ  (X2)انعائدددذ انًصدددرفً مؤشقققصاخ ذفػقققصي 

  ٌَقسا ٔقرل علقّ  (%85.8)َمحف ح المصَ  ٌقٓ  (%56)َالاَشاق الر اشٔح ٌٓ  (85.8%)

 لُج الرفػٕص للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .
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 (   126جرَل )

صف لمص( Yرٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ) (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 الدلٕج الر اشْ

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.650 -0.631 1.128 -0.697 18.137 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.858 

 0.051 1.692 -1.098 -0.425 3.838 0.561 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.299 0.267 -1.053 0.980 18.187 0.858)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:         

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 

تمعققرل العائققر علققّ  غققلثاوٍققا ذرققأثص أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

تىػقثح  ROD (X23)تمعرل العائقر علقّ الُذائقع َ( 63.1-%) تىػثح ROA (X21)المُجُذاخ  

            تىػققققثح ROE (X22)تمعققققرل العائققققر علققققّ حققققك الملوٕققققح  أ اتققققا  َلوىٍققققا ذرققققأثص ( 69.7-%)

%112.8))  . 

تمعقرل العائقر علقّ  أ اتقاوٍقا ذرقأثص أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تالأَشاق الر اشٔح ) -

تمعرل العائر علقّ حقك الملوٕقح غلثا َلوىٍا ذرأثص   (169.2%)تىػثح  ROA (X21)المُجُذاخ  

ROE (X22) ( 109.8-%تىػقققققثح)  َتمعقققققرل العائقققققر علقققققّ الُذائقققققع  ROD (X23) تىػقققققثح          

(%-42.5). 

تمعرل العائر علّ أ اتا وٍا ذرأثص تاوٍا أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المصَ  ) -

تىػقققثح   ROD (X23)َتمعقققرل العائقققر علقققّ الُذائقققع ( 26.7%)تىػقققثح  ROA (X21)المُجقققُذاخ  

  .(105.3-%تىػثح ) ROE (X22)تمعرل العائر علّ حك الملوٕح  غلثاَلوىٍا ذرأثص    (%98)

 يصرف انشرق الاوتط -6

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ 127  ٔشققٕص ال ققرَل )      

الىمققُز  َرققك    (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث المعرمر َ
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 ( 127  جرَل )

صف لمص( Yرٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ) (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 الشصق الاَغط

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.540 0.631 0.720 -1.060 3.425 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.533 

 0.004 -1.405 1.066 1.102 4.349 0.592 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.464 -0.588 -0.743 1.021 3.613 0.546)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:          

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [ علقّ  (4.349) (3.613)  (3.425)] ذمٕع معىُٔح ومقُز  الاوحقراش المرعقرذ از تلغقد

 .  %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)ٌَٓ اكثص مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  صذٕةالر

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

محف قح   (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.592) (0.546)  (0.533)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

َالاَشاق  (%53)مه الرغٕصاخ الرٓ ذطصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X2)انعائذ انًصرفً مؤشصاخ 

  ٌَققسا ٔققرل علقّ لققُج الرفػققٕص للمرغٕققصاخ  (%54.6)َمحف ققح المقصَ  ٌققٓ  (%59)الر اشٔقح ٌققٓ 

 المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمعقرل العائقر علقّ أ( y1ٔ ٍص مه معاذلح الاوحقراش الداصقح تأزَوقاخ الدطٔىقح ) -

 ROE (X22)َتمعققرل العائققر علققّ حققك الملوٕققح ( 63.1%تىػققثح ) ROA (X21)المُجققُذاخ  

 (.106-%تىػثح ) ROD (X23)تمعرل العائر علّ الُذائع   َلوىٍا ذرأثص غلثا  ((72%تىػثح  
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وٍقا ذرقأثص غقلثا تمعقرل العائقر علقّ أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا تمعققرل العائققر علققّ حققك  ( 140.5-%تىػققثح ) ROA (X21)المُجققُذاخ  

تىػققثح           ROD (X23)  َتمعققرل العائققر علققّ الُذائققع  (106.6%تىػققثح ) ROE (X22)الملوٕققح 

(%110.2). 

تمعقرل العائقر علقّ  غقلثاوٍا ذرأثص تاوٍا أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المصَ  ) -

تىػقثح  ROE (X22)تمعرل العائر علّ حك الملوٕح  َ  (58.8-%) تىػثح ROA (X21)المُجُذاخ  

  .(102.1%)تىػثح   ROD (X23)تمعرل العائر علّ الُذائع  (   َلوىٍا ذرأثص أ اتا74.3-%)

 يصرف انشًال  -7

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ 128  ٔشققٕص ال ققرَل )      

َرققك الىمققُز     (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث المعرمر َ

 (128جرَل )

صف لمص( Yرٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ) (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 الشمال

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.480 -0.748 -0.386 0.249 10.351 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.775 

 0.102 -0.366 -0.026 0.131 0.235 0.073 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.418 0.899 0.386 -0.303 73.039 0.961)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:         

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] ذمققٕع معىُٔققح ومققُز  الاوحققراش المرعققرذ . از تلغققد لٕمققح(F)  ازَوققاخ المحػققُتح لوققا مققه

  ٌَقٓ اكثقص مقه لٕمرٍقا  صذٕقة[ علقّ الر (73.039)  (10.351)الدطٔىقح َمحف قح المقصَ  ] 

المحػقُتح لقرَشاق الر اشٔقح  (F). امقا لٕمقح  %5عىقر مػقرُِ معىُٔقح  (3.34)ال رَلٕح الثالغح 

 ( ٌَٓ  الا مه لٕمرٍا ال رَلٕح .0.235تلغد )
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Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.073) (0.961)  (0.775)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

 (%77.5)مقققه الرغٕقققصاخ الرقققٓ ذطقققصأ علقققّ ازَوقققاخ الدطٔىقققح ٌقققٓ  (X2)انعائدددذ انًصدددرفً مؤشقققصاخ 

  ٌَقققسا ٔقققرل علقققّ لقققُج الرفػقققٕص  (%96)َمحف قققح المقققصَ  ٌقققٓ  (%7)َالاَشاق الر اشٔقققح ٌقققٓ 

 للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  -  

تمعققرل العائققر علققّ  غققلثاوٍققا ذرققأثص أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

 ROE (X22)َتمعققرل العائققر علققّ حققك الملوٕققح ( 74.8-%تىػققثح ) ROA (X21)المُجققُذاخ  

      تىػقققثح  ROD (X23)تمعقققرل العائقققر علقققّ الُذائقققع  أ اتقققا  َلوىٍقققا ذرقققأثص  ((38.6-%تىػقققثح  

(%24.9.) 

 

وٍقا ذرقأثص غقلثا تمعقرل العائقر علقّ أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

 ROE (X22)تمعققرل العائققر علققّ حققك الملوٕققح َ (36.6-%) تىػققثح ROA (X21)المُجققُذاخ  

تىػققققثح           ROD (X23)تمعققققرل العائققققر علققققّ الُذائققققع َلوىٍققققا ذرققققأثص أ اتققققا    (2.6-%) تىػققققثح

(%13.1). 

 

تمعرل العائر علّ أ اتا وٍا ذرأثص تاوٍا أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المصَ  ) -

 تىػقثح ROE (X22)تمعرل العائر علّ حقك الملوٕقح  (  89.9َ%) تىػثح ROA (X21)المُجُذاخ  

  .(30.3-%تىػثح  ) ROD (X23)تمعرل العائر علّ الُذائع  غلثا(   َلوىٍا ذرأثص %38.6)

 

 انًصرف انًمحذ -8

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  129 ٔشققٕص ال ققرَل )      

الىمققُز  َرققك    (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث المعرمر َ

 



212 
 

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [ علقّ (0.762) (1.790)  (1.823)] ذمقٕع معىُٔقح ومقُز  الاوحقراش المرعقرذ از تلغقد

  .%5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  لآٌَ ا صذٕةالر

 

 (  129جرَل )

صف للمص( Yرٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ) (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 المرحر

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.323 1.266 -0.464 -1.408 1.823 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.378 

 0.029 -0.417 0.019 -0.053 0.762 0.203 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.648 -1.152 0.435 1.324 1.790 0.374)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:         

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.203) (0.374)  (0.378)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

 (%37.8)مقققه الرغٕقققصاخ الرقققٓ ذطقققصأ علقققّ ازَوقققاخ الدطٔىقققح ٌقققٓ  (X2)انعائدددذ انًصدددرفً مؤشقققصاخ 

  ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج الرفػققٕص  (%37)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%20)َالاَشاق الر اشٔققح ٌققٓ 

  للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 

تمعقرل العائقر علقّ  أ اتقاوٍقا ذرقأثص أ( y1ٔ ٍص مه معاذلح الاوحقراش الداصقح تأزَوقاخ الدطٔىقح ) -

تمعرل العائر علّ حك الملوٕقح   َلوىٍا ذرأثص غلثا ( 126.6%تىػثح ) ROA (X21)المُجُذاخ  

ROE (X22)   تمعققققققرل العائققققققر علققققققّ الُذائققققققع َ ((46.4-%تىػققققققثحROD (X23) تىػققققققثح             

(%-140.8.) 
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ٍقا ذرقأثص غقلثا تمعقرل العائقر علقّ أو( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

تىػقثح           ROD (X23)تمعرل العائر علّ الُذائقع  َ( 41.7-%)تىػثح  ROA (X21)المُجُذاخ  

 . (1.9%) تىػثح ROE (X22)تمعرل العائر علّ حك الملوٕح   َلوىٍا ذرأثص أ اتا  (5.3-%)

 

تمعقرل العائقر  غقلثاٍقا ذرقأثص تاوٍقا أو( y3ٔ ٍص مه معاذلقح الاوحقراش الداصقح تمحف قح المقصَ  ) -

تمعقرل العائقر علقّ  َلوىٍقا ذرقأثص أ اتقا   (  115.2-%تىػقثح ) ROA (X21)علّ المُجُذاخ  

           تىػققثح  ROD (X23)تمعققرل العائققر علققّ الُذائققع َ( 43.5%) تىػققثح ROE (X22)حققك الملوٕققح 

(%132.4).  

 

 يصرف انًوصم -9

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ 130  ٔشققٕص ال ققرَل )      

ز  َرققك الىمققُ   (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث المعرمر َ

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] ذمققٕع معىُٔققح ومققُز  الاوحققراش المرعققرذ . از تلغققد لٕمققح(F)  الاَشاق المحػققُتح لوققا مققه

  ٌَققٓ اكثققص مققه لٕمرٍققا  رصذٕققة[ علققّ ال (5.168)  (9.734)الر اشٔققح َمحف ققح المققصَ  ] 

المحػققُتح لأزَوققاخ الدطٔىققح  (F). امققا لٕمقح  %5عىققر مػقرُِ معىُٔققح  (3.34)ال رَلٕقح الثالغققح 

 ( ٌَٓ  الا مه لٕمرٍا ال رَلٕح .2.007تلغد )

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص) -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَوقاخ الدطٔىقح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.764) (633 .0)  (0.401)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

َالاَشاق  (%40)مه الرغٕصاخ الرٓ ذطصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X2)انعائذ انًصرفً مؤشصاخ 

  ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج الرفػققٕص للمرغٕققصاخ  (%63)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%76)الر اشٔققح ٌققٓ 

 المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .
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 (130   جرَل )

صف لمص( Yالاغرثماشٔح )رٓ موُواخ المحف ح  (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 المُصا

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.059 -0.706 1.114 0.025 2.007 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.401 

 0.007 -2.370 1.992 0.791 9.734 0.764 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.933 1.778 -1.714 -0.503 5.168 0.633)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:          

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش -  

وٍققا ذرققأثص غققلثا تمعققرل العائققر علققّ أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

  َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا تمعققرل العائققر علققّ حققك ( 70.6-%) تىػققثح ROA (X21)المُجققُذاخ  

تىػقققثح              ROD (X23)تمعقققرل العائقققر علقققّ الُذائقققع َ ((111.4%تىػقققثح   ROE (X22)الملوٕقققح 

(%2.5.) 

وٍقا ذرقأثص غقلثا تمعقرل العائقر علقّ أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح ) -

  َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا تمعققرل العائققر علققّ حققك ( 23.7-%)تىػققثح  ROA (X21)المُجققُذاخ  

تىػقققثح           ROD (X23)تمعقققرل العائقققر علقققّ الُذائقققع َ (199.2%تىػقققثح ) ROE (X22)الملوٕقققح 

(%79.1.) 

 تمعقرل العائقر أ اتقا وٍقا ذرقأثص تاوٍقا أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  ) -

تمعرل العائر علقّ حقك  غلثاَلوىٍا ذرأثص  (    177.8%) تىػثح ROA (X21)علّ المُجُذاخ  

تىػقققثح             ROD (X23)تمعقققرل العائقققر علقققّ الُذائقققع ( 171.4َ-%تىػقققثح ) ROE (X22)الملوٕققح 

(%-50.3).  
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 يصرف بابم -11

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  131 ٔشققٕص ال ققرَل )      

َرققك الىمققُز     (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث المعرمر َ

 (   131جرَل )

 تاتاصف لمص( Yرٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ) (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.009 0.058 1.060 -0.249 20.996 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.875 

 0.284 2.947 -0.569 -2.438 3.351 0.528 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.725 -2.381 -0.014 2.060 6.591 0.687)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:          

  محف قققح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقققح (Y1)]ازَوقققاخ الدطٔىقققح المحػقققُتح لوقققا مقققه  (F)ان لٕمقققح  -أ 

 (3.351)  (20.996)] ذمققٕع معىُٔققح ومققُز  الاوحققراش المرعققرذ از تلغققد [ Y3)المققصَ  )

عىقر مػقرُِ معىُٔقح  (3.34)ٌَٓ اكثص مقه لٕمرٍقا ال رَلٕقح الثالغقح  صذٕة[ علّ الر (6.591)

5%.  

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.528) (0.687)  (0.875)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

 (%87.5)مقققه الرغٕقققصاخ الرقققٓ ذطقققصأ علقققّ ازَوقققاخ الدطٔىقققح ٌقققٓ  (X2)انعائدددذ انًصدددرفً مؤشقققصاخ 

  ٌَقسا ٔقرل علقّ لقُج الرفػقٕص  (%68.7)َمحف ح المقصَ  ٌقٓ  (%52.8)َالاَشاق الر اشٔح ٌٓ 

 للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 
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ٍقا ذرقأثص أ اتقا تمعقرل العائقر علقّ أو( y1ٔ ٍص مه معاذلح الاوحقراش الداصقح تأزَوقاخ الدطٔىقح ) -

تىػثح              ROE (X22)تمعرل العائر علّ حك الملوٕح  َ( 5.8%تىػثح ) ROA (X21)المُجُذاخ  

 (.  (24.9-%تىػثح   ROD (X23)تمعرل العائر علّ الُذائع   َلوىٍا ذرأثص غلثا ( %106)

  

تمعقرل العائقر علقّ أ اتقا ٍقا ذرقأثص أو( y2) ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تالأَشاق الر اشٔح -

تمعرل العائر علّ حك الملوٕقح  غلثا  َلوىٍا ذرأثص ( 294.7%تىػثح ) ROA (X21)المُجُذاخ  

ROE (X22) ( 56.9-%تىػثح)  َتمعرل العائر علّ الُذائعROD (X23) ( 243.8-%تىػثح.) 

 

تمعقرل العائقر  غقلثا ٍقا ذرقأثص تاوٍقا أو( y3ٔ ٍص مه معاذلقح الاوحقراش الداصقح تمحف قح المقصَ  ) -

 ROEتمعققرل العائققر علققّ حققك الملوٕققح َ(  238.1-%)تىػققثح  ROA (X21)علققّ المُجققُذاخ  

(X22) تمعققرل العائققر علققّ الُذائققع   َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا ( 1.4-%) تىػققثحROD (X23)             تىػققثح

(%206).  

 يصرف بغذاد -11

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ 132  ٔشققٕص ال ققرَل )      

َرققك الىمققُز     (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث المعرمر َ

 (   132جرَل )

 تغراذصف لمص( Yالاغرثماشٔح )رٓ موُواخ المحف ح  (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.620 -4.559 0.561 4.016 1.033 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.256 

 0.006 -1.944 1.371 1.157 1.637 0.353 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.386 5.130 -0.833 -4.419 1.082 0.265)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:         
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  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [ علقّ  (1.082) (1.637)  (1.033)] ذمٕع معىُٔح ومقُز  الاوحقراش المرعقرذ از تلغقد

 . %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  ٌَٓ الا صذٕةالر

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.353) (0.265)  (0.256)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

 (%25.6)مقققه الرغٕقققصاخ الرقققٓ ذطقققصأ علقققّ ازَوقققاخ الدطٔىقققح ٌقققٓ  (X2)انعائدددذ انًصدددرفً مؤشقققصاخ 

ٌَققسا ٔققرل علققّ لققُج الرفػققٕص   (%26.5)َمحف ققح المققصَ  ٌققٓ  (%35)َالاَشاق الر اشٔققح ٌققٓ 

 للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش  -  

ٍققا ذرققأثص غققلثا تمعققرل العائققر علققّ أو( y1الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح )ٔ ٍققص مققه معاذلققح  -

  َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا تمعققرل العائققر علققّ حققك ( 455.9-%تىػققثح ) ROA (X21)المُجققُذاخ  

تىػقققثح              ROD (X23)تمعقققرل العائقققر علقققّ الُذائقققع ( َ(56.1%تىػقققثح   ROE (X22)الملوٕقققح 

(%401.6 ) . 

ٍقا ذرقأثص غقلثا تمعقرل العائقر علقّ أو( y2معاذلح الاوحراش الداصقح تقالأَشاق الر اشٔقح )ٔ ٍص مه  -

  َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا تمعققرل العائققر علققّ حققك ( 194.4-%تىػققثح ) ROA (X21)المُجققُذاخ  

تىػقققثح       ROD (X23)َتمعقققرل العائقققر علقققّ الُذائقققع  ((137.1%تىػقققثح  ROE (X22)الملوٕقققح 

(%115.7.) 

وٍقا ذرقأثص تاوٍقا أ اتقا تمعقرل العائقر  أ( y3معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  )ٔ ٍص مه  -

تمعققرل العائققر علققّ حققك  غققلثا  َلوىٍققا ذرققأثص (  513%تىػققثح ) ROA (X21)علققّ المُجققُذاخ  

تىػقققثح             ROD (X23)تمعقققرل العائقققر علقققّ الُذائقققع َ( 83.3-%) تىػقققثح ROE (X22)الملوٕقققح 

(%-441.9).  

 

 يصرف داة انسلاو -.1

أومققُز  الاوحققراش الدطققٓ المرعققرذ   لغققص  لٕققاظ ذققأثٕص  ذمققرٔص(   إلققّ  133 ٔشققٕص ال ققرَل )      

َرققك الىمققُز     (Y)رققٓ موُوققاخ المحف ققح الاغققرثماشٔح للمصققصف  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ: مه ث المعرمر َ
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 (  133 جرَل )

ذاش صف لمص( Yرٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ) (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 الػ  

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.254 -8.214 1.409 7.167 0.547 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.154 

 0.060 17.423 -4.111 -13.691 2.187 0.422 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.687 5.340 -0.705 -4.943 0.399 0.117)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:    

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح المحػُتح لوا مه  (F)ان لٕمح  -أ 

((Y3 ] [ علقّ  (0.399) (2.187)  (0.547)] ذمٕع معىُٔح ومقُز  الاوحقراش المرعقرذ از تلغقد

 . %5عىر مػرُِ معىُٔح  (3.34)مه لٕمرٍا ال رَلٕح الثالغح  ٌَٓ الا صذٕةالر

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  -ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػققثح مققا ذفػققصي  صذٕققة[ علققّ الر(0.422) (0.117)  (0.154)] ممققراش [  Y3)المققصَ  )

َالاَشاق  (%15)مه الرغٕصاخ الرٓ ذطصأ علقّ ازَوقاخ الدطٔىقح ٌقٓ  (X2)انعائذ انًصرفً مؤشصاخ 

  ٌَققسا ٔققرل علقّ لققُج الرفػققٕص للمرغٕققصاخ  (%11.7)َمحف ققح المقصَ  ٌققٓ  (%42)الر اشٔقح ٌققٓ 

 المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص المعرمر .

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 

وٍققا ذرققأثص غققلثا تمعققرل العائققر علققّ أ( y1ٔ ٍققص مققه معاذلققح الاوحققراش الداصققح تأزَوققاخ الدطٔىققح ) -

  َلوىٍققا ذرققأثص أ اتققا تمعققرل العائققر علققّ حققك ( 821.4-%تىػققثح ) ROA (X21)المُجققُذاخ  

تىػقققثح              ROD (X23)تمعقققرل العائقققر علقققّ الُذائقققع ( َ(140.9%تىػقققثح   ROE (X22)الملوٕقققح 

(%716.7 ) . 
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تمعقرل العائقر علقّ أ اتقا  ا ذرأثص أوٍ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تالأَشاق الر اشٔح ) -

تمعقرل العائقر علقّ حقك الملوٕقح  غقلثا  َلوىٍا ذرقأثص ( 174%) تىػثح ROA (X21)المُجُذاخ  

ROE (X22) َتمعققققققرل العائققققققر علققققققّ الُذائققققققع  ((411.1-%تىػققققققثحROD (X23)     تىػققققققثح         

(%-136.9.) 

وٍقا ذرقأثص تاوٍقا أ اتقا تمعقرل العائقر  أ( y3ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تمحف ح المقصَ  ) -

تمعققرل العائققر علققّ حققك  غققلثا  َلوىٍققا ذرققأثص (  534%) تىػققثح ROA (X21)علققّ المُجققُذاخ  

تىػقققثح             ROD (X23)َتمعقققرل العائقققر علقققّ الُذائقققع ( 70.5-%) تىػقققثح ROE (X22)الملوٕقققح 

(%-494.3).  

 اجًانً انًصاةف عٍُت انبحث

مؤشقصاخ أومُز  الاوحراش الدطٓ المرعقرذ   لغقص  لٕقاظ ذقأثٕص  ذمرٔص(   إلّ  134 ٔشٕص ال رَل )

 مه ث َرك الىمُز  المعرمر َ   (Y)رٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح للمصصف  (X2)انعائذ انًصرفً 

 غٕوُن ذفػٕص الع لح كالاذٓ:

 

 (   134جرَل )

( للمصاشف Yرٓ موُواخ المحف ح الاغرثماشٔح ) (X2)انعائذ انًصرفً لٕاظ اثص مؤشصاخ 

 عٕىح الثحث

                                   انًمغٍر

 

 X انًسممم

 انًمغٍر

 Y انًعمًذ

 

 عهى انعائذ ) (X2)انعائذ انًصرفً  يمغٍر

 (انودائع عهى انعائذ ،انًهكٍت حك عهى انعائذ ،انًوجوداث

 (F) لًٍت

 يعايم

 انمفسٍر

R
2

 

A 

 نلاَحذاة انًعٍاةي انًعايم

BETA 
 انًحسوبت

 انجذونٍت

(5)% ROA 

X21 

ROE 

X22 

ROD 

X23 

 0.402 3.730 -0.625 -3.110 5.332 (Y1)اروَاث انخزٌُت 

3.34 

0.640 

 0.026 -2.790 2.042 1.372 26.077 0.897 (Y2)اوةاق تجاةٌت 

 Y3 0.573 -1.998 -0.394 2.106 10.196 0.773)يحفظت انمروض )

 2يخرجاث انحاتبت الإنكمروٍَتاعمًاد عهى بإعذاد انباحات يٍ انًصذة:         

  محف قح المقصَ  (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَوقاخ الدطٔىقح المحػُتح لوا مقه  (F)ان لٕمح  -ا

((Y3 ] [ علقّ  (26.077) (10.196)  (5.332)] ذمقٕع معىُٔقح ومقُز  الاوحقراش المرعقرذ از تلغقد

ممقا ٔعىقٓ َجقُذ  %5عىقر مػقرُِ معىُٔقح  (3.34)ٌَقٓ اكثقص مقه لٕمرٍقا ال رَلٕقح الثالغقح  صذٕةالر
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ل رصضققٕح الُجققُذ مققه الفصضققٕح الفصعٕققح ع لققح اثققص زاخ ذلالققح معىُٔققح تققٕه المرغٕققصاخ َتالرققالٓ لثققُ

يكوَداث انًحفظدت فدً ًؤشدراث انعائدذ انًصدرفً ندلانت احصائٍت  اثر رو)توجذ الثاوٕح َالرٓ مفاذٌا 

 الاتماًاةٌت(2

Rتلغد لٕمح معاما الرفػٕص)  - ب
2

  محف قح (Y2)  اَشاق ذ اشٔقح (Y1)]ازَواخ الدطٔىح ( لوا مه  

اْ ان وػقثح مقا ذفػقصي  صذٕقة[ علقّ الر(0.897) (0.773)  (0.640)] ممراش [  Y3)المصَ  )

 (%64)مققه الرغٕققصاخ الرققٓ ذطققصأ علققّ ازَوققاخ الدطٔىققح ٌققٓ  (X2)انعائددذ انًصددرفً مؤشققصاخ 

  ٌَسا ٔرل علقّ لقُج الرفػقٕص  (%77)َمحف ح المصَ  ٌٓ  (%89.7)َالاَشاق الر اشٔح ٌٓ 

 المعرمر .للمرغٕصاخ المػرملح رٓ الرغٕصاخ الحاصلح تالمرغٕص 

 ذعىٓ ان:  (Beta)ان لٕمح المعاما المعٕاشْ ل وحراش - 

وٍقا ذرقأثص أ اتقا تمعقرل العائقر علقّ أ( y1ٔ ٍص مه معاذلح الاوحقراش الداصقح تأزَوقاخ الدطٔىقح ) -

  َلوىٍا ذرقأثص غقلثا تمعقرل العائقر علقّ حقك الملوٕقح ( 373%تىػثح ) ROA (X21)المُجُذاخ  

ROE (X22)   تمعققققققرل العائققققققر علققققققّ الُذائققققققع ( َ(62.5-%تىػققققققثحROD (X23)              تىػققققققثح

(%-311 ) . 

وٍقا ذرقأثص غقلثا  تمعقرل العائقر علقّ أ( y2ٔ ٍص مه معاذلح الاوحراش الداصح تالأَشاق الر اشٔقح ) -

  َلوىٍا ذرأثص أ اتا تمعرل العائر علّ حك الملوٕح ( 279-%تىػثح ) ROA (X21)المُجُذاخ  

ROE (X22) َتمعققققرل العائققققر علققققّ الُذائققققع  (204.2%) تىػققققثحROD (X23)      تىػققققثح

(%137.2.) 

ا تمعقرل العائقر  غقلثوٍقا ذرقأثص تاوٍقا أ( y3ٔ ٍص مه معاذلقح الاوحقراش الداصقح تمحف قح المقصَ  ) -

 ROEتمعققرل العائققر علققّ حققك الملوٕققح َ(  199.8-%)تىػققثح ROA (X21)علققّ المُجققُذاخ  

(X22) تمعقرل العائقر علقّ الُذائقع  أ اتقا  َلوىٍا ذرقأثص ( 39.4-%) تىػثحROD (X23)             تىػقثح

(%210.6).  

لوققا  الاَلققّ الفصعٕققح ح( الققّ مققرِ معىُٔققح ع لققح الاثققص َثثققاخ صققحح الفصضقق135َٕٔشققٕص ال ققرَل )

 مصصف مه المصاشف عٕىح الثحث
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 ( 135جرَل )

لوا مصصف مه المصاشف عٕىح  معىُٔح الاثص َثثاخ صحح الفصضٕاخ الفصعٕح الثاوٕح

 الثحث

 يكوَاث انًحفظت الاتماًاةٌتفً ًؤشراث انعائذ انًصرفً ن الاثريعُوٌت  اتى انًصرف خ

   Y3)يحفظت انمروض) (Y2)والاوةاق انمجاةٌت  (Y1)اروَاث انخزٌُت 

 ع لح اثص معىُٔح معىُٔحغٕص ع لح اثص  معىُٔحغٕص ع لح اثص  المصصف الر اشْ  1

 ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح مصصف الاغرثماش  2

 ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح المصصف الاٌلٓ  3

 ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح مصصف الائرمان  4

 ع لح اثص  معىُٔح ع لح اثص  معىُٔح ع لح اثص معىُٔح مصصف الدلٕج  5

 ع لح اثص  معىُٔح ع لح اثص  معىُٔح ع لح اثص  معىُٔح مصصف الشصق  6

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص  معىُٔح مصصف الشمال 7

 ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح المصصف المرحر 8

 ع لح اثص  معىُٔح ع لح اثص  معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح مصصف المُصا 9

 ع لح اثص  معىُٔح ع لح اثص  معىُٔح ع لح اثص معىُٔح مصصف تاتا 10

 ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح مصصف تغراذ 11

 ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح ع لح اثص غٕص معىُٔح الػ  مصصف ذاش  12

 ع لح اثص معىُٔح ع لح اثص  معىُٔح ع لح اثص معىُٔح اجمالٓ عٕىح الثحث 

 إعراذ الثاحثح اعرماذاً علّ ورائج الرحلٕامه المصرش:       

العائققر َازَوققاخ الدطٔىققح كاوققد غٕققص ان ع لققح الأثققص تققٕه مؤشققصاخ ( 135ٔرضققح مققه ال ققرَل )     

مصقاشف  (7)  تٕىما الاَشاق الر اشٔقح كاوقد   ا"مصصر (12)صا أمصاشف مه  ( 8ل  )     معىُٔح

مصقاشف زاخ ع لقح غٕقص معىُٔقح مقع  (5)  امقا محف قح المقصَ  رواوقد  ا"مصقصر (12)مه اصا 

مؤشصاخ العائر   َالمصاشف الرٓ لا ذحمك  اْ اثص معىقُْ  مقع موُوقاخ المحف قح الاغقرثماشٔح ٌقٓ 

مقا تغراذ َمصصف ذاش الػ   (  َالمصصف المرحر َمصصف الائرمان)مصصف الاغرثماش َمصصف 

  رٍا الاغرثماشٔح .ٔعىٓ ان ٌسي المصاشف لا ذعرمر علّ مؤشصاخ العائر رٓ ذؤُه محف

دلانددت احصددائٍت  اثددر رووجدذ ) لا ٌشرق  الفصضققٕح الصئٕػققح للرشاغقح َالرققٓ مفاذٌققا  مققا غققثكَٔرضقح 

 ًؤشراث انعائذ وانًخاطرة انًصرفٍت فً يكوَاث انًحفظت الاتماًاةٌت( ن
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 : الاستنتاجات المبحث الاول

ِخبٌفب اردبٖ  لشٚض ػٍٝ ٔغجخ ِٕرأزمك ّصشف اٌّزسذ ْ اٌأاظٙشد ٔزبئح اٌزس١ًٍ اٌّبٌٟ  -1

ِٚٓ ثُ رلاٖ ِصشف ثبثً ِٚصشف اٌّٛصً ث١ّٕب زمك  ٘زا إٌشبغ  ػٓاٌمطبع ثشىً ػبَ 

ٚ٘زا ٠ؤوذ ػذَ ِصشف الائزّبْ اٌزدبسٞ ِٚصشف اٌزدبسٞ اٌؼشالٟ الً ٔغجخ ِٕر لشٚض 

 لؼبدٛداس٠خ ٚرإرطبثك ع١بعبد اٌّصبسف ثشىً ػبَ ٚالاخزلاف لذ ٔزح ػٓ اخزٙبداد 

 ِخزٍفخ لاردب٘بد اٌغٛق . 

لذ  ْ اٌمطبع اٌّصشفٟ خلاي ِذح اٌذساعخأ  اٌغ١ٌٛخاٌزس١ًٍ اٌّبٌٟ ٌٕغت ٔزبئح  دظٙشا -2

جبع ع١بعبد اٌّصبسف خلاي ٘زٖ اٌّذح اٌٝ ار  ِب ٠ؤوذ رٛخٗاززفع ثٕغت ع١ٌٛخ ػب١ٌخ خذا 

زمك الً  لذ ِصشف ثغذاد ٚوبْ.ّخبغشح ثشىً ٚاظر ب ٌٍردٕج ِزسفظخ ٚاوثش اِبٔب 

ٚ٘زا ٠ش١ش  الاعزثّبس ، رلاٖ اٌّصشف الاٍٟ٘ ِٚصشف  ِخبغشح ع١ٌٛخ خلاي ِذح اٌذساعخ

 .اٌزضاِبرٙب اردبٖ اٌّٛدػ١ٓ  ٚرٌه ثسغت ِٓ ز١ث  ٔغت ع١ٌٛزٙباٌّصبسف  اٌٝ اخزلاف

اوذد ٔزبئح اٌزس١ًٍ ٌّخبغشح سأط اٌّبي ِذٜ ردٕت اٌّصبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ ٌٍّخبغشح فمذ  -3

سغجخ ِب ٠ش١ش اٌٝ ػٍٝ ثىث١ش ِٓ ِزطٍجبد ٌدٕخ ثبصي ا ّبيأٌغجخ الاززفبظ ثشأط وبٔذ 

ثٙب اٌٝ ػغش ِبٌٟ اٚ ب١ٌخ اٚ صذِخ ِفبخئخ لذ رؤدٞ وج١شح ِٓ اٌّصبسف ٌزدٕت اٞ اصِخ ِ

ِصشف ثبثً زمك الً ِغزٜٛ ِٓ ِخبغشح ٔزبئح اٌزس١ًٍ ظٙش اْ  ػٓ غش٠ك ٚ  . افلاط

، ث١ّٕب زمك ِصشف ثغذاد اػٍٝ ِخبغشح سأط ِبي ٚ٘زا ٠ؼٛد اٌٝ ارجبع ع١بعبد  ساط اٌّبي

 داسارٙب ٌشأط ِبٌٙب .إِخزٍفخ فٟ 

الً ِغزٜٛ ِخبغشح عؼش زمك ّصشف اٌزدبسٞ اٌؼشالٟ اظٙشد ٔزبئح اٌزس١ًٍ اٌّبٌٟ اْ اٌ -4

ِب ٠ش١ش اٌٝ ػذَ  ،، ث١ّٕب زمك ِصشف اٌشّبي اػٍٝ ِغزٜٛ ِخبغشح عؼش فبئذح  اٌفبئذح

ظؼف ردٕت ِخبغشح عؼش اٌفبئذح ٚرٌه لذ ٠ؼٛد اٌٝ  ػّٓصبسف ٚخٛد رٛخٗ ٚاظر ٌٍ

 رمٍجبد أعؼبس اٌفبئذح.فٟ رٛلغ  لذسرٙب

اظٙشد ٔزبئح اٌزس١ًٍ اٌّبٌٟ رسم١ك اٌمطبع اٌّصشفٟ ٌؼبئذاد ا٠دبث١خ ػٍٝ اٌّٛخٛداد سغُ  -5

سف رؼزّذ فٟ ػذَ اػزّبد اٌّصبسف ػٍٝ الائزّبْ فٟ ػ١ٍّبرٙب ، ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ اْ اٌّصب

 ٔشطخ اخشٜ ِغب٠شح ٌلأٔشطخ اٌزم١ٍذ٠خ .ا رسم١ك اٌؼبئذاد ػٍٝ

 
 رابعالفصل ال

 الاستنتاجات والتوصيات
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ٚرسم١ك  مشٚض ػٍٝ ِٕر اٌاٌىج١ش اػزّبد اٌّصبسف ػٍٝ أشطخ ردبس٠خ دْٚ الاػزّبد  -6

 ٔزبئح ٚوبْ ٘زا ٚاظسب فٟعؼش اٌفبئذح  ِخبغشحردٕجب ٌّخبغشح الائزّبْ ٚوج١شح ػبئذاد 

 .ٌٍّصبسف اٌّجسٛثخ ا٠دبث١خِؼذلاد  ٚاٌزٞ زمك اٌؼبئذ ػٍٝ زك اٌٍّى١خ 

ث١ٓ اٌّصبسف ار زمك فٟ ثؼط اٌّصبسف ٔغت  ِزجب٠ٕخٔغت زمك اٌؼبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ  اْ -7

ِب ٠ؼٕٟ ػذَ ارجبع اعزشار١د١بد ز١ٓ زممذ ِصبسف اخشٜ ٔغت ِمجٌٛخ ِٕخفعخ خذا فٟ 

 ٚاظسخ لإداسح اٌٛدائغ اٌّصشف١خ فٟ اٌّصبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ .

جبلٟ اٌّصبسف ث١ّٕب وبْ ث ِمبسٔخزمك اٌّصشف اٌّزسذ اػٍٝ ِؼذي ػبئذ ػٍٝ اٌّٛخٛداد  -8

اػٍٝ صبزت ِصشف ثغذاد وبْ  فٟ ز١ٓ ،ٔفغٗ  ّؤششٌٍّصشف داس اٌغلاَ الً ِؼذي ٌ

. اِب الً ِؼذي  ٚاٌزٞ زصً ف١ٗ اٌّصشف اٌؼشالٟ اٌزدبسٞ ػٍٝ ِؼذي ػبئذ ٌسك اٌٍّى١خ 

ٚالً ِؼذي ػبئذ  ا٠عب . اٌّزسذ ػبئذ ػٍٝ اٌٛدائغ فمذ وبْ ِٓ زصخ اٌّصشف ِؼذياػٍٝ 

٘زا الاخزلاف ث١ٓ اٌّصبسف ػٓ اخزلاف لذ ٔزح ٚ ٌٍٛدائغ وبْ ٌّصشف داس اٌغلاَ .

اٌّصبسف فٟ رسم١ك اٌؼبئذاد ػٍٝ ث١ٓ  ب"ِب عجت رفبٚراٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ  دسخخ اػزّبد٘ب ػٍٝ

 اٌّٛخٛداد ٚاٌٍّى١خ .

ٟ اسرفبع ِؼذلاد اظٙشد ٔزبئح اٌزس١ًٍ ٌّىٛٔبد اٌّسفظخ الاعزثّبس٠خ ٌٍمطبع اٌّصشف -9

الا  ِسفظخ اٌمشٚض ٔغجخ اٌٝ الاعزثّبساد الاخشٜ )ارٚٔبد اٌخضأخ ٚالاٚساق اٌزدبس٠خ (.

أٙب ثبٌشغُ ِٓ اسرفبػٙب ٌُ رىٓ ػٛائذ ٘زٖ اٌّصبسف ثبٌّغزٜٛ اٌّطٍٛة ثسغت ِب أظٙشد 

 ِؤششاد اٌؼبئذ فعلا ػٓ ِؤششاد اٌّخبغشح.

ِىٛٔبد  ِؼٕٛٞ ٌّؤششاد اٌّخبغشح ٌد١ّغاثش الازصبئٟ ٚخٛد زس١ًٍ اٌاظٙشد ٔزبئح  -11

ٌخّغخ ِصبسف فمػ ٟ٘ )اٌّصشف اٌؼشالٟ اٌزدبسٞ ، اٌّصشف  فظخ الاعزثّبس٠خاٌّس

  ب"ِصشف 12اٌّزسذ، ِصشف اٌّٛصً ، ِصشف ثبثً ِٚصشف داس اٌغلاَ ( ِٓ اصً 

 ػٕذ ثٕبءاٌّخبغشح  دٕترؼزّذ ثشىً ػبَ ػٍٝ اعٍٛة ر اٌخّغخ فاٌّصبس٘زٖ ثّؼٕٝ اْ 

، فٟ ز١ٓ رفبٚرذ ثبلٟ اٌّصبسف فٟ ػلالخ الاثش ٌّىٛٔبد اٌّسفظخ سفظخ الاعزثّبس٠خ اٌّ

 الاعزثّبس٠خ ِغ ِؤششاد اٌّخبغشح اٌّؼزّذح فٟ اٌذساعخ .

ػلالخ ٚخٛد فٟ ِىٛٔبد اٌّسفظخ الاعزثّبس٠خ  ٔزبئح رس١ًٍ اثش ِؤششاد اٌؼبئذ اظٙشد -11

، ِصشف  ٟ٘ )ِصشف اٌخ١ٍحِصبسف فمػ  اسثؼخفظخ اثش ِؼ٠ٕٛخ ٌد١ّغ ِىٛٔبد اٌّس

ِب ٠ؼٕٟ اْ ٘زٖ اٌّصبسف ب" ِصشف 12ِصشف ثبثً( ِٓ اصً ٚ اٌّزسذاٌششق الاٚعػ 

اٌّؼزّذح فٟ اٌذساعخ ػٕذ ثٕبء ِسبفظٙب الاعزثّبس٠خ ، فٟ  اٌؼبئذرأخز ثٕظش الاػزجبس ِؤششاد 

اد خ الاعزثّبس٠خ ِغ ِؤششز١ٓ رفبٚرذ ثبلٟ اٌّصبسف فٟ ػلالخ الاثش ٌّىٛٔبد اٌّسفظ

 اٌّؼزّذح فٟ اٌذساعخ . اٌؼبئذ
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 : التوصيات المبحث الثاني

اٌفشص  اعزثّبسٌض٠بدح ػبئذاد اٌّصبسف ِٓ اخً  مشٚض فؼ١ً الاػزّبد ػٍٝ ِٕر اٌر -1

فبدح ِٓ اٌزغ١شاد الالزصبد٠خ ػجش دساعخ اٌفشص اعؼبس اٌفبئذح ٚالا شاٌّزبزخ ٔز١دخ ٌزغ١

ٚرٌه ػجش خٍّخ فشح ٚاٌزٙذ٠ذاد اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رٛاخٗ اٌّصبسف ٌزدٕجٙب لذس الاِىبْ. ااٌّزٛ

 : لاخشاءاد ٔزوش ِٕٙبآِ 

 داسح اٌّخبغشح فٟ اٌّصبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ .إثٕبء ٚرط٠ٛش الغبَ  -ا

الاعزؼبٔخ ثبٌّؤعغبد الاعزشبس٠خ اٌذ١ٌٚخ فٟ سعُ ِىٛٔبد اٌّسفظخ الاعزثّبس٠خ  -ة

 ٌٍّصبسف .

ظذ وٛٔٙب رٛفش اٌسّب٠خ اٌلاصِخ ٌٍّصبسف  3اٌؼًّ ػٍٝ ِشاػبح ِمشساد ٌدٕخ ثبصي -خـ

 اٌّخبغشح اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رزؼشض ٌٙب .

ػبئذاد  فٟػذَ اٌّجبٌغخ فٟ الاززفبظ ثٕغت ع١ٌٛخ ػب١ٌخ لاْ رٌه ٠ؤثش ثشىً عٍجٟ  -2

ٕخ ٚاٌزٟ رسمك اٌّصبسف ٚاٌؼًّ ػٍٝ اعزثّبس اٌغ١ٌٛخ اٌّزبزخ فٟ الأشطخ الاعزثّبس٠خ الاِ

 ِؼمٌٛخ ٌٍّصبسف ٌض٠بدح وفبءح اداسح اٌشثس١خ ٚرسغ١ٓ اداء اٌّصبسف . ب"اسثبز

ٚاٌؼًّ ػٍٝ رسغ١ٓ عّؼخ اٌّصبسف ٔز١دخ لاززفبظٙب اسرفبع ِؼذلاد سأط اٌّبي  ثّبساعز -3

ثٕغت سأط ِبي ػب١ٌخ رغزط١غ ِٓ خلاٌٗ ردٕت اٞ اصِخ ِب١ٌخ ٌٚىٓ ِٓ اٌُّٙ الاززفبظ 

ِؼمٌٛخ ٚػذَ اٌّجبٌغخ ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌّّزٍه ٚرس٠ًٛ ٔمطخ  ثّؼذلاد سأط ِبي

 اٌعؼف ٘زٖ اٌٝ ٔمطخ لٛح رذػُ ِٛلف اٌّصبسف ردبٖ اٌضثبئٓ .

ثٕبء ّٔبرج رؼزّذ ػٍٝ  ػٓ غش٠كاٌؼًّ ػٍٝ دساعخ ٚاعز١ؼبة اٌزغ١شاد فٟ اعؼبس اٌفبئذح  -4

زبزخ ٚردٕت اٌسشوبد اٌؼىغ١خ اردب٘بد اٌزمٍت فٟ اعؼبس اٌفبئذح ِٓ اخً اعزغلاي اٌفشص اٌّ

ِٚٓ ثُ  ٌّؼذلاد اٌفبئذح ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اْ رعش ِصبٌر اٌّصبسف ٚرغزٕفز اسثبزٙب اٌّزسممخ

 رؼشظٙب ٌّشبوً ِب١ٌخ وج١شح .

ص٠بدح الاعزثّبس ثبلأٔشطخ غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ٔظشا ٌزسم١مٙب ٌؼبئذاد ػب١ٌخ وّب ظٙش فٟ ٔزبئح  -5

أشطخ  فٟاٌزس١ًٍ ٚرفؼ١ً دٚس الأشطخ اٌزدبس٠خ ٚأشطخ اٌزذاٚي دْٚ اْ ٠ؤثش رٌه 

 ٚاعزمجبي اٌٛدائغ ِٓ اٌضثبئٓ . مشٚضٌّصشف الاعبع١خ ِٓ ِٕر اٌا

رسمك اسثبذ ػب١ٌخ ٌٚٙب لبث١ٍخ ػٍٝ ٚاٌزٟ اٌّب١ٌخ  الاػزّبد اوثش ػٍٝ الاعزثّبس ثبلأٚساق -6

اٌزغ٠ٛك ثغٌٙٛٗ فٟ الاعٛاق اٌّب١ٌخ ِغ اِىب١ٔخ ص٠بدح الاػزّبد ػٍٝ ارٚٔبد اٌخضأخ ٌزسم١ك 

 الاِبْ اٌّطٍٛة ٚاٌّٛاصٔخ ث١ٕٙب ٚث١ٓ الاٚساق اٌزدبس٠خ ػب١ٌخ اٌخطٛسح .



222 
 

اعٍٛة اٌزس١ًٍ اٌؼٍّٟ  ٠كػٓ غشاعزخذاَ ٚاػٟ ِٚىثف ٌّٕبرج رس١ًٍ ِؤششاد اٌّخبغشح  -7

لاردب٘بد الاعٛاق ٚرغ١شاد اعؼبس اٌفبئذح ٚدساعخ اردب٘بد ارٚاق ٚعٍٛو١بد اٌضثبئٓ ِٚذٜ 

 ردٕجُٙ ٌٍّخبغشح ِٓ اخً ِسبوبح ٘زا اٌغٍٛن ٚاعزؼّبٌٗ ٌّصٍسخ اٌّصشف ٚرسغ١ٓ اداءٖ.

ً رٍج١ٗ ٘زٖ اردبٖ الالزصبد ٚالاعٛاق اٌؼب١ٌّخ ٚاٌّس١ٍخ ِٓ اخ ػٓدساعخ رٛلؼبد اٌضثبئٓ  -8

 اٌزٛلؼبد ٚرسم١ك ِصبٌر اٌضثبئٓ ثّب ٠ٕؼىظ ػٍٝ ص٠بدح اٌشظب ٚاٌٛلاء ٌٙزٖ اٌّصبسف .

ثٕبء اٌّسبفع الاعزثّبس٠خ ػٍٝ اعظ ػ١ٍّخ رس١ٍ١ٍخ اػزّبدا ػٍٝ ِؤششا اٌّخبغشح ٚاٌؼبئذ  -9

دْٚ الاخلاي ثبٞ ِٓ ٘زٖ اٌّؤششاد لأٔٙب رمذَ ِٕظٛساد ِخزٍفخ ٌٍغٛق اٌّب١ٌخ ٚص٠بدح وفبءح 

رشى١ً فشق ػًّ ِزٕٛػخ الاخزصبصبد  ػٓ غش٠كاداساد الائزّبْ ٚاٌشثس١خ ٚاٌغ١ٌٛخ 

بد اٌزٟ ٠ّىٓ  اْ رمٛد اٌّصشف اٌٝ اٌؼدض اٌّبٌٟ اٚ ػذَ رسم١ك اٌؼبئذاد ٌزس١ًٍ الأسشاف

 اٌّطٍٛثخ ِٓ لجً اٌّغزثّش٠ٓ ٚاٌّغب١ّ٘ٓ فٟ ٘زٖ اٌّصبسف .
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The Currant Study am to determine the effect of Risk and return as 

independent variable in investment banking portfolio selection which 

represent dependent variable, study sample was Bank sector in Iraqi stock 

exchange (ISX) which represented by (12) bank and for period from 2004 

to 2016 , the study variable measured by suitable measures. 

       The study problem start from Varity of Conceptual and applications 

which effect the process of risk and return effect on investment portfolio 

components selection which still in doubt , add to that it's from important 

titles which need to be study continuously because of its effect on banks 

work, for that study aim to achieve several objectives like : 

- Showing how studied bank adopting risk and return management 

technique in choosing portfolio components . 

 For achieving study objectives , the hypothesis tested by using advanced 

statistically methods throughout statistical software package (SPSS) , and 

the main finding of study showing that a clearly effect of risk and return 

on component selection in investment portfolio of those studied banks . 

 

The Study ended by several conclusions , most important from it was that 

granting loans for increasing return because of high liquidity with studied 

banks in order to exploit the opportunities in interest price changing and 

economic events changing which front the bank to Avoid it.       
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