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	المشرف	إقرار 	

في ت�ق
	 اه�اف ال���ف  ل�غ�ات��
	 اخ��ارات  (  ب اشه� �ان اع�اد الا��وحة ال��س�مة

دراسة ت,ل)ل�ة مقارنة لع)'ة م& ال�%ارف ال#"ار!ة الع�ا��ة والامارات�ة, ق� ، ) ����ه ال! ��ةو 

, وهي  وال�%�;�ةج�ت ت,9 اش�افي في جامعة 3�7لاء / 3ل�ة الإدارة والاق#%اد في ق.- ال�ال�ة 

  جDء م& م#CلBات ن)ل درجة ال�3#�راه فل.فة في العل�م ال�ال�ة وال�%�;�ة .
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  المشرفين ارشح هذه الاطروحة للمناقشة ) الأساتذة(بناءاً على توصيات              
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  رئيس قسم العلوم المالية والمصرفية
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 إقرار الخبير اللغوي

في ت�ق
	 اه�اف ال���ف  ال�غ�ت��
	 اخ��ارات  (( ب اشه� ان الا��وحة ال��س�مة  

���ه��ة و��ار�ة الع�ا��ة والامارات�ة, ق�  ال"!�), دراسة ت'ل#ل�ة مقارنة لع#"ة م! ال� ارف ال

اللغ��ة , ولاجل ذل8 أص5'4 خال�ة م! الأخ1اء و ج�ت م�اجع�ها م! ال"اح�ة اللغ��ة ,اش�افي 
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    إقرار لجنة المناقشة                        

 الموس!!ومة الدكتوراه أطروحة على اطلعنا باننا مناقشةال لجنة أعضاء نحن نشهد      

 والمقدم!!ة ) الس!!وقية ت!!هقيمو المصرف اهداف قتحقي في الضغط اختبارات تطبيق ( ب

 محتوياته!!ا ف!!ي ل!!بالطا ناقش!!نا وق!!د ) العكيل!!ي س!!لمان عب!!د حس!!ن ص!!باح( الطال!!ب م!!ن

 ف!!ي فلس!!فة ال!!دكتوراه درج!!ة لني!!ل ب!!القبول ج!!ديرة انه!!ا ووج!!دنا ، به!!ا علاق!!ة له وفيما

  ) .  امتياز  (  بتقدير والمصرفية المالية العلوم

  
  عبد السلام لفتةد. أ.

  جامعة بغداد/ كلية الإدارة والاقتصاد
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  حيدر حمزة جودي                                أ.م.د حيدر يونس الموسوي أ.م.د
والاقتصاد               جامعة كربلاء/كلية الادراة  الإدارةالجامعة المستنصرية/ كلية 

  والاقتصاد
  )عضواً  (                                                      )عضواً (
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  الخالدي عواد كاظم شعلان أ.د

  عميد كلية الإدارة والاقتصاد / جامعة كربلاء

 

  

 



  أ

 الاهداء            

  هدي ثمرة جهدي المتواضعأ
  

الى  ..... منقذ البشرية نور العلم الرسول المصطفى محمد (صلى 
  الله عليه واله ) .

  

واخوانه من اجل الاسلام ابي  ئهالى ...... من ضحى بدمه وابنا
  . عبدالله الحسين (عليه السلام )

  

عائلتي وزوجتي  –علي بالغالي والنفيس  االى ...... من جادو
  والامتنان . لهم مني كل الحب والتقدير

  

  . والى ..... كل من يسرهم نجاحي

  

  

  

  

  الباحث                                                         
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 وامتنان رشك                                               

الله رب العال��� وال لاة وال�لام على اش�ف الان��اء وال��سل�� س��نا ابي القاس� محمد  ال���         
  وعلى اله وص�4ه ال�+���12 ال0/ قال " م� ل� ()'� ال+اس ل� ()'� الله " .

��ني حقاً وانا ان2هي م� 2Aا8ة ه0ه الا<�وحة ان ات:جه 8ال)'� والام2+ان العال��� الى اس2اذ/        )
وفاءاً ل1ه:ده العل��ة ال��Kة وملاحJاته ال��ی�ة ال2ي  "الاس2اذ ال�2A:ر علاء ف�حان <الG  "الفاضل 

��د خNاه ل�Mمة Pل اً ان ی:فقه وMناً فأسأل الله جل وعلا م:�Rالا<�وحة ش'لا وم ��Sفي ت� Tاسه�
العل� و<لا8ه , �Aا اس1ل ع��U ش'�/ وتق�ی�/ الى اس2اذ/ الفاضل " الاس2اذ ال��اع� ال�2A:ر سع�/ 

  الW�4 وال�2ا8عة ال����2ة وال�لاحJات ال��Kة ال2ي اب�اها �8ا اغ+ى الW�4 . اح�� ح���" ل��2له ع+اء
.د مJه� محمد صالح / .مك�ا وان واجG الامانة ی�ع:ني ان اتق�م ب:اف� ش'�/ وتق�ی�/ الى أ       

̂/ الع�اقي سا8قاً على ت)�1عي  A2)ار ال�+_ ال���ال��2)ار ال�الي والاق2 اد/ في م1لa ال:زراء وم
��د علPه وJالع�ل ال� �في 8الع�اق وادع:ا الله جلا وعلا ان (�ف ��Sى اخ�2ار م:ض:ع الا<�وحة وت�

  خNاه  .
        �dاA 2:ر ع:ادAلة 8الاس2اذ ال�e�2ل�ة الادارة والاق2 اد ال�A واتق�م 8ال)'� والع�فان الى ع�ادة

a ال�:س:/ والى رئ�a ق�� ال�ال�ة الMال�/ والى ال�عاون العل�ي الاس2اذ ال��اع� ال�2A:ر ح��ر ی:ن
وال� ��gة ال��رس ال�2A:رة زG+P م'ي م��:د , و�Pع:ني واجG الع�فان 8ال��1ل ان اتق�م 8ال)'� ال:اف� 
د̂نا م� افhاره� , ولا(ف:ت+ي ان اس1ل ش'�/ وتق�ی�/ الى  ل��1ع اسات0تي ال0ی� تعل�+ا على ای�یه� واس2

 :hف�� ج��ع اسات0تي وزملائي في م�حلة الd:ل�ة الادارة والاق2 اد م� ال�A ي��رسات و0Aل_ م+2
وال�:dفات العامل�� في ق�� ال�راسات العل�ا وفي ال�'42ة وفي ق�� ال�ال�ة وال� ��gة ،وال)'� م:ص:ل 
ه̂� الله وس�د خNاه� ل�Mمة  ا(Rاً الى ال�ق:م�� العل�ي واللغ:/ وال�ادة رئ�a واعRاء ل1+ة ال�+اق)ة اع

  �ة .ال����ة العل�
علام اسات0ة Aل�ة الادارة والاق2 اد أ ك�ا ادع: الله مMل اً ان ی2غ�� ارواح م� س4ق:نا الى ج:اره م�        

 U8ه م� خل ��/ جامعة n�Aلاء 8ال�ح�ة وال�غف�ة واخm 8ال�A0 الاس2اذ ال�2A:ر م��� ال�اج�ي ل�ا ات
�ehان له اث� 8الغ في ت�س�خ الhه ف��Jع وت:اضع عل�ي قل ن�gوال�4اد/ء في ح�ات+ا العل��ة ر ��Kم� ال �

ا̂ء واس'+ه ف��ح ج+اته .الوالع�ل�ة Aافأه الله ع+ا خ��  1  
م̂لائي م� <ل4ة ال�راسات العل�ا واسأل الله العلي الق�ی� ان  ولا        (ف:ت+ي ان اس1ل ش'�/ وتق�ی�/ ل

م� ساع�ني وق�م لي ال�عل:مات في  ی:فقه� ج��عاً ل�ا (�4ه و�Pضاه , �Aا اتق�م 8ال)'� والع�فان الى Aل
 aة الاس2اذ محمد ی:نP� +2�P̂^ <الG ال�2A:راه في ال1امعة ال� ات�ام ا<�وح2ي واخm 8ال�A0 الاخ الع

ا̂ه� الله ع+ي Aل ال��M ووفقه� ل�ا (�4ه و�Pضاه .   ج
  واخ� دع:انا ان ال���s رب العال���                                

 ال�اح�                                                 



  ت

  المستخلص
وانه
ار اك�� ال��ارف العال�
ة  2007 م�� تف�� الازمة ال�ال
ة العال�
ة في م���ف عام        

وتع�ضها ل:(ائ� .��8ة ج5اً ، ح�ص0 ال��)ك ال��.-,ة على م(�)' العال& %�$ال#ة ال��ارف 
ال��ار,ة على اج�اء ما Cع�ف %اخ�#ارات ال�ه5 ال���في او ما C(�ى %اخ�#ارات ال@غ< او ال�=�ل 

�ضها لع5د مH اس)ء ال(�8ار,)هات ال�ي ت��,ها ال��ارف ال��ار,ة على م�اك-ها ال�ال
ة %ان تع
ال�ال
ة ال�=��لة ال=5وث ال�ي تOث� على انM$ة ال��ارف به5ف ال�ع�ف على ق)ة وملاءة 
ال��ارف ال�ال
ة وعلى ق5رتها في ال��)د مع اس)ء ال=الات الاق��ادCة ورT< ذلR %=�& راس 

 �Vاسة ال��#عة في ال�عامل مع ال�:ا
H شأن ه�ه الاخ�#ارات ه) . اذ ان م ال���)عةال�ال وال(
Hة ال�ي ق5 ت��& ع
�م:ا�V م�ع5دة ق5 ی�ع�ض لها ومH  ان)اع مH ت=�ی� ال���ف مH ال��ائج ال(ل

لاس�
عاب ال:(ائ� ال�=��لة ال�ي ق5 ت=5ث  ال�ي ت)ف�ها تلR الاخ�#ارات اللازمة خلال ال�Oش�ات ث&
Rة راس ال�ال ال���لCش�ات .فاOوم�ها م �Vال�:ا Rة تل�
ن�cاً لارت#اVه %الق5رة ال�=�ل
ة  ن�

  لل��ارف في م)اجهة ال:(ائ� . 

ة وه) اخ�#ارات  اوله�      dال��� �Vاح5 ال��اذج ال�ه�ة في ادارة ال�:ا f8�جاءت دراس��ا ه�ه ل�$


ة للازمة ال�ال
ة العال�
ة ال�ي ح�ل0 في العام �,  2008ال�ه5 وال�g زاد الاه��ام %ه ن�
�ة الاثار ال(ل

ة والامارات
ة jال��ارف ال��ار,ة  الع�ا Hالاخ�#ارات على ع�8ة م f8�وفf س�8ار,)هات م:ا�V و.�لR ت$

عال
ة ال5Mة وت=ل8ل ن�ائج تلR الاخ�#ارات وات:اذ الاج�اءات اللازمة في ض)ء تلR ال��ائج , اذ ق(�0 
الاولى ت�kل0 ب�=ل8ل تغ�8ات ال�)قف ال�الي وال���في لل��ارف ع�8ة ال5راسة للف��ة  م5تH8ال5راسة الى 

)2005 – 2015 Rاداء تل Hة ع
ال��ارف %اس�:5ام نq) الاداء ال�الي ولل�ع�ف  ( لاع$اء ص)ر ت=ل8ل

انات ال�ار,:
ة والق(& الاخ� �على ال�:ا�V ال��)قعة في rل ال)ضع ال=الي لل��ارف %الاس��اد الى ال

 Hانات ال��ارف للعام  م5ةم
وم)قف اداؤها في rل ف�وض سع�,ة  2015ال5راسة ت�kل0 %اخ�#ار ب

ة ن�
�ة ومt),ة عال
ة ال5Mة ( ال(�8ار,) الاdة وال���
س)ء) وال�غ�8ات ال�ي س�$�أ على ال�Oش�ات ال�ال

  . 2015ال�(q الاف��اض
ة ومH ث& مقارن�ها مع ال�)قف ال�الي ل�ا ق�ل العام 

 علاقة في ت=قf8 ال@غ<اخ�#ارات  ل�$�f8 وله�ا اس��5ت ال5راسة على ف�ض
ة مفادها ان      

ة و =Tة ( ال(8)لة وال�
dهالامان ) الاه5اف ال�����
jه خ�ج0 ال5راسة %���)عة  و

ة , وعلj()ال

مH الاس���اجات وال�)ص
ات اه�ها : ان م=اولة ت)قع ال�:ا�V ال�(�ق�ل
ة ب�اءاً على ت=ل8ل 

انات والات�اهات في ال�اضي هي ق5 لات��8- %ال5قة في ال�)قعات وعل
ه فان اس�:5ام اخ�#ارات �ال

لف=x ق5رة ال���ف وامwان�8ه للاداء في اق(ى الاوضاع هي �V,قة واسل)ب اف@ل @غ< ال
وال�cوف ال�=��لة وفf س�8ار,)هات صy#ة وقاس
ة و,�Hw اس�:5ام اخ�#ارات ال�ه5 مH ق�ل 
ال��ارف ل�ق8
& م)اردها ال�ال
ة وق5رتها وقابل�8ها وامwان
اتها في ال�cوف ال$ارئة والعادCة على ح5 

  س)اء .



  ج  

  المحتويات

  رق� ال�ف�ة  الموضوع                               

    الاية القرانية

  أ  الاهداء

  ب  شكر وتقدير

  ج  المستخلص

  د  المحتويات

  2-1  المقدمة

  28 -3  الحالية الجهود المعرفية السابقة ومنهجية الدراسة بعض :الفصل الاول  

  15 - 3  السابقةالجهود المعرفية بعض  المبحثالاول :

  28 - 16  المبحث الثاني : منهجية الدراسة

  139 - 29  للدراسة النظري الفصل الثاني :  الاطار 

  73 - 30  اطار مفاهيمي –المصرفي  المبحث الاول : اختبارات الضغط

  31 - 30  اولاً : مفهوم اختبارات الجهد

  37 - 32  الاغراض )ثانياً : اختبارات الجهد : (لمحة تاريخية ,الاهمية , 

  43 - 37  ثالثاً : اتفاقية بازل وعلاقتها بأختبارات الجهد

  48 – 43  رابعاً : المخاطر الرئيسية الواجب اخذها بالاعتبار في اختبارات الضغط

  49 - 48  خامساً : متطلبات تصميم وتطبيق اختبارات الجهد

  55 - 49  سادساً : مكونات برنامج اختبارات الجهد

  69 - 56  سيناريوهات المخاطر الخاضعة للاختبار سابعاً :

  71 - 69  ثامناً : تفسير نتائج الاختبارات

  72  تاسعاً : الاجراءات الواجب اتخاذها في ضوء النتائج

  73 - 72  عاشراً : ملامح السيناريو الاسوء

  73  احد عشر : المعوقات التي تحد من فعالية اختبارات الضغط



  ح  

  رق� ال�ف�ة  الموضوع                               

  121 - 74  المنطلقات الفكرية للاهداف المصرفيةالمبحث الثاني : 

  90 – 74  اولاً : السيولة المصرفية

  76 – 74  مفهوم السيولة المصرفية واهميتها -1

  78 – 76  العوامل المؤثرة على السيولة المصرفية -2

  80 - 78  نظريات ادارة السيولة المصرفية -3

  84 – 80  ادارة مكونات السيولة -4

  86 – 84  السيولةنسب  -5

  88 – 87  مخاطر السيولة ( اسبابها ,انواعها , ادارتها ) -6

  89 - 88  اتفاقية بازل وعلاقتها بمخاطر السيولة المصرفية  -7

  90 - 89  العلاقة بين ادوات السياسة النقدية والسيولة المصرفية -8

  103 -  91  ثانياً : الاطار الفكري والفلسفي لهدف الربحية المصرفية

  92 - 91  مفهوم وطبيعة الربحية المصرفية -1

  94 – 92  مصادر الربحية المصرفية -2

  96 – 94  العوامل المؤثرة في ربحية المصارف -3

  98 - 96  مؤشرات الربحية المصرفية -4

  100 - 98  العلاقة بين السيولة والربحية المصرفية -5

  101 – 100  طرق زيادة ارباح المصارف -6

  103 – 101  ) وعلاقتها بالسيولة المصرفية 2009 – 2007الازمة المالية (  -7

  121 - 104  ثالثاً : الاطار الفكري والفلسفي لهدف الامان

  106 - 104  مفهوم الملاءة او الكفاية المصرفية واهميتها -1

  113 – 106  راس المال المصرفي ( مفهومه , مكوناته , وظائفه , اهميته ) -2

  116 – 113  مقاييس متانة كفاية راس المال الممتلك في المصارف التجارية -3

  117 – 116  اساليب زيادة راس المال الممتلك -4



  خ  

  رق� ال�ف�ة  الموضوع                               

  121 – 117  متطلبات كفاية راس المال وبازل للرقابة المصرفية -5

   121  التعارض بين الاهداف الثلاثة ( السيولة ، الربحية ، الامان ) -6

   139 -122  طار الفكري والفلسفي للقيمة السوقيةالثالث : الاالمبحث 

  125 – 122  اولاً : مفهوم القيمة السوقية

  128 – 125  ثانياً : العوامل الاقتصادية المؤثرة على القيمة السوقية للاسهم

  139 – 128  ثالثاً :  نسب تقييم الاسهم العادية

  139  المخاطر وعلاقتها بالقيمة السوقية للسهم العادي رابعاً :

   207 -140  للدراسة والتطبيقي الفصل الثالث : الاطار العملي     
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  ال�ق�مة

اثــارت الازمــات ال�ال�ــة العال��ــة ال���ــ�رة وال�ــي اثــ�ت علــى أداء ال��ــارف ال�
ار
ــة ال���ــ�      
فــي ال5ــ# مــ4 مــ4 ال�3ــاؤلات وال1ــ0-ك حــ-ل فاعل�ــة أن%�ــة ال�قا)ــة والاشــ�اف علــى ال&%ــام الــ#اخلي 

فــي  2ال�:ا�9 ال�ي ته#د اس�ق�ار ه@ا ال&%ام وضعف ن�ــاذج إدارة ال�:ــا�9 ال�ــي جــاءت بهــا )ــازل 
�ــة FاG ــات� ال:3ــائ� ال�ال�ــةت
&�Lهــا  لاجــلتق#ی� ما ت�5اج ال�ه ال��ارف م4 رؤوس أمــ-ال واح��ا9


ــO م�انــة ال&%ــام ال��ــ�ف 3ف
اءت )ازل Oیــ#ة ل�ع#
ي مــ4 خــلال معال
ــة ل�عل4 ق-اع#ها ومعای��هــا ال
. ول�ـــ4 ال3ـــZال الـــ@WX Yـــ�ح نف3ـــه هـــ- هـــل هـــ@ه  ك��ـــ� مـــ4 الع�ـــ-ب ال&اج�ـــة )3ـــQL الازمـــة ال�ال�ـــة

ة أزمـــات ال�ـــال م3ـــ�_^لاً ؟ وهـــل ســـ���40 مـــ4 م-اجهـــال�عـــای�� ســـ���40 مـــ4 ح�اXـــة ال��ـــارف فـــي 
  ال��#Y ل&قاa ال`عف ال�L3^ة لازمة ال�ال ؟

      bة راس ال�ال ت�0&ها وعلى ال�غXم��ازة ل�فا Q3&اً ب�م4 اح�فاd ال���� م4 ال��ارف حال
�ة م�Wل^ات GفاXة راس ال�ال ال
#یــ#ة الا ان هــ@ه الإم0انــات ال�ــي ت5ــ�فe بهــا قــ# Lع م4 تل
)01ل س�
ت
علها اجلاً ام عاجلاً امام أزمات م4 ن-ع ج#ی# وkال�ــالي س�`ــ�W الــى ات^ــاع س�اســة م�5ف%ــة لــiلا 


3ــة أY ازمــة 9ارئــة . ومــ4 اجــل ســ# ال�غــ�ات ال�ال�ــة وضــ^l الف-ضــى ال�ــي ان�1ــ�ت فــي ت�ــ-ن ف�

ة الازمة جاءت م�Wل^ات )ــازل ��ة العال��ة ن�Fعــة مــ4 ال�عــای��  3الأس-اق ال���-�
ال��`ــ�&ة م

امـــام ال�ـــ#مات الف
ائ�ـــة ومـــ4 ابـــ�ز هـــ@ه ال�عـــای��  ت5ـــ-a دائـــbالـــى وضـــع ال��ـــارف فـــي الهادفـــة 
ت اخ�^ــــارات ال
هـــ# ( ال��5ـــل) ال�ــــي مـــ4 شـــأنها ان ت�5ــــي ال��ـــارف فـــي م-اجهــــة اســـ�:#ام تق&�ـــا

ومــ4 ه&ــا Gــان  ال�:ا�9 الاس��&ائ�ة وت
علهــا علــى اســ�ع#اد ل�-اجهــة أY حالــة 9ارئــة )1ــ0ل ســ�
ع .
�قات اخ�^ــارات ال
هــ# (LWم-ض-ع ال#راسة ل� sار ال^اح�) ل�ــا لــه مــStress Testing 4ال#افع لاخ�

ال�:ـــا�9 لـــ#� ال��ـــ�ف واخ`ـــاعه ل�لـــ~ الاخ�^ـــارات وفـــ{ اف��اضـــات ســـع�
ة  دور مهـــb فـــي إدارة
ال�:ــا�9 ال��-قعــة وغ�ــ� ال��-قعــة فــي �ــل أوضــاع وس�&ار
-هات وم4 ثb تق��b ق#رتــه علــى م-اجهــة 

ال�Zشــ�ات ال�ال�ــة و  بــ�4 ت�LWــ{ اخ�^ــارات ال`ــغl العلاقــة�ــ�وف ع�ــل صــ�^ة مــ4 خــلال ��ــاس و 
5�ــة وال3ــ�-لة kشــ�ات ال�Zــة راس ال�ــال ك�XفاGال��ــارفو bة لاســه�، ومــ4 ثــb ات:ــاذ  وال_��ــة ال3ــ-�

الإج�اءات اللازمة على ض-ء ن�ائج الاخ�^ار Gأعادة ال�ســ�لة او الانــ#ماج وغ��هــا ، ومــ4 ه&ــا تLــ�ز 
أه��ــة ال#راســة ال5ال�ــة وال�ــي ت3ــعى الــى اثــارة اه��ــام ال��ــارف الع�ا��ــة )�ــ-رة عامــة وال��ــارف 

�قات اخ�^ارات ال
ه# في م#� ت5ق�{ اهــ#اف ع�&ة ال#راسة )�-ر LWتل�^ه ت Y@ة خاصة الى ال#ور ال
) م�ـــارف ت
ار
ـــة Gع�&ـــة دراســـة مـــ4 7ال��ـــارف ومـــ4 ثـــb ال_��ـــة ال3ـــ-��ة لهـــا ، وقـــ# تـــb اخ��ـــار (

إمارات�ــــة مــــ4 اج�ــــالي ال��ــــارف ) م�ــــارف ت
ار
ــــة 7اج�ــــالي ال��ــــارف ال�
ار
ــــة الع�ا��ــــة ، و(
  ال�
ار
ة الإمارات�ة .
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�0ل�هــا فــي     � bال��علقة )ال�-ض-ع ، فقــ# تــ Qان-
�ع ال�
�ة ال#راسة والاحا9ة )Wه#ف تغkو
  أرkعة ف�-ل وGل ف�ل ص&ف الى م^احs وkال01ل الاتي :

�ــة ال#راســة ال5ال�ــة) و  - 1
�ــة ال3ــا)قة وم&هFهــ-د ال�ع�
�ــألف الــ@Y یت&ــاول الف�ــل الأول ( )عــ� ال
�ــة ب#وره م4 م^�5ــ�4 ت&ــاول الأول )عــ� ال
هــ- 
�ــة ال3ــا)قة فــي حــ�4 ت&ــاول ال�ــاني م&هFد ال�ع�

  ال#راسة ال5ال�ة .
ت&ــاول الف�ـــل ال�ــاني (الا9ـــار الف�ــ�Y لل#راســـة) والـــ@1X Yــ��ل علـــى ثلاثــة م^احـــs ، اذ ت&ـــاول  - 2

ال��ــ�في وامــا ال�^5ــs ال�ــاني ف�Wــ�ق الــى اهــ#اف ال��ــ�ف (ال3ــ�-لة  ال`غlاخ�^ارات الأول 
5�ة والأمان ) في ح�4 ت�Wق ال�^s5 ال�الs ال_��ة ال3-��ة لل��ارف .kوال�  

3 -  sالــى ثلاثــة م^احــ bقــي لل#راســة ) ، وقــ# ق3ــ�LWف�&ــاول (الا9ــار الع�لــي وال� sامــا الف�ــل ال�الــ
، فــي حــ�4  ��ــارف الع�ا��ــة والامارات�ــة ع�&ــة ال#راســةت5ل�ل ال�Zش�ات ال�ع��#ة للت&اول الأول 

،  ت�LW{ اخ�^ارات ال`غl في ال��ارف الع�ا��ة والام�ات�ة ع�&ة ال#راسةت&اول ال�^s5 ال�اني 
 sال�الــــ sبــــ�4  ل�^ــــای4 الاح�ــــائي �5ل�ــــلالفــــي حــــ�4 ت&ــــاول ال�^5ــــ lت�5ــــل اخ�^ــــارات ال`ــــغ

  ال��ارف الع�ا��ة والامارات�ة . 
� الف�ــل ال�ا)ــع للاســ�&�اجات ال�ــي ت-صــل� ال�هــا ال#راســة وال�-صــ�ات ال�ــي فــي حــ�4 خ�ــ - 4 

ت�ــ-ن حلــ-لاً ت3ــهb فــي حــل ال�1ــاكل ال��علقــة )ال��ــارف ال�
ار
ــة الع�ا��ــة ال�:�ــارة مــ4 خــلال 
�قات اخ�^ارات LWاس�:#امها تlال���في . ال`غ  
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 الفصل الاول     

بعض الجهود المعرفية السابقة ومنهجية 
  الدراسة الحالية

 المبحث الأول : بعض الجهود المعرفية  السابقة 

 المبحث الثاني : منهجية الدراسة     
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        الفصل الأولالفصل الأولالفصل الأولالفصل الأول
  السابقة ومنهجية الدراسة الحاليةالسابقة ومنهجية الدراسة الحاليةالسابقة ومنهجية الدراسة الحاليةالسابقة ومنهجية الدراسة الحالية    بعض الجهود المعرفيةبعض الجهود المعرفيةبعض الجهود المعرفيةبعض الجهود المعرفية

  : تمهيد   
 ولاجل,  اليه يهدف ما لتحقيق الباحث يسلكه الذي الطريق الحالية للدراسة العلمية المنهجية تعد    

 هذا يتناول اذ.  سليمة أسس على مبنية صحيحة منهجية اتباع ينبغي مقبولة علمية نتائج الى الوصول

ً استعراض الأول مبحثه في الفصل ً مرجعي ا  بموضوع العلاقة ذات السابقة المعرفية الجهود لبعض ا

ً  الفصل تناول حين في,  واجنبية عربية دراسات الى الى صنفت والتي الحالية الدراسة  في ايضا

 وأهدافها واهميتها الدراسة مشكلة تحديد خلال من وذلك الدراسة منهجية وضع الثاني مبحثه

  . الدراسة وعينة الدراسة وحدود الدراسة وفرضيات الدراسة ومنهج الدراسة ومخطط

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  الفصل الأول                        
 لحاليةاالسابقة ومنهجية الدراسة  بعض الجهود المعرفية

 السابقة بعض الجهود المعرفيةالمبحث الأول :  

  المبحث الثاني : منهجية الدراسة الحالية

  مشكلة الدراسة -
  أهميتها -
  أهدافها -

  الدراسةفرضيات  -
  المخطط الفرضي للدراسة -

  منهج الدراسة -
 حدود الدراسة -

  أساليب تحليل البيانات المستخدمة في الدراسة -
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  الف�ل الأول


 الأول��
 �ع� ال�ه�د ال
ع���ة ال�ا�قة - ال

�ــةیه�ف ال�اح
 في ه�ا ال���ــ
 الــى عــ�ض مــ�ج�    �ال(ــا)قة ال&ــي ت$اولــ"  لــ�ع! ال هــ�د ال�ع�
�ة وال7��ــة ال(ــ�6�ة ) , اذ  ال�راسة ال�ال�ة ( اخ&�ــارات ال.ــغ-م&غ+�ات �ال�8ــ�في والاهــ�اف ال�8ــ�
ذات أه��ة A@+�ة ل<�نها وف�ت لل�اح
 معل�مات مه�ة و6��ة ح�ل م&غ+�ات ال�راسة  ال ه�دتع� ه�ه 

 
ان&هــى الاخــ�ون , ولــ�لJ جــ�ت والى ماذا ت�صــل" وHال&ــالي مG$ــ" ال�احــ
 مــC الانFــلاق مــC ح+ــ
�ــــةالعــــادة علــــى 6�ــــام ال�ــــاحC+L )اســــ&ع�اض م�جعــــي �)��ضــــ�ع  العلاقــــةال(ــــا)قة ذات  لل هــــ�د ال�ع�

دراســـ&هT الا ان ال�احـــ
 لـــS T ـــ� دراســـة ســـا)قة ج�عـــ" بـــ+C م&غ+ـــ�ات دراســـ&ه ال�ال�ـــة م�ـــا ســـ�عFي 
  ل�راس&ه ال(@W في س@� اغ�ار ه�ا ال��ض�ع :

  

  المصرفي ضغطال اختبارات حول السابقة المعرفية الجهود بعض:  اولاً 
  

  العربية -1

   

  والشمري امين,   2014 دراسة - أ                              

  العراقية المصارف في التطبيق وامكانية التحمل اختبارات انموذج متطلبات  الدراسة عنوان

  العراقي المركزي البنك موظفي من عينة لاراء استطلاعية دراسة  الدراسة عينة

 فيما والمصرفيين ينميالاكادي بين المصرفية الثقافة نشر الى الدراسة هدفت  الدراسة هدف

 اختبارات( عليها يطلق ما بينها ومن الجديدة والابتكارات بالأدوات يتعلق

ً  حيزاً  اخذت التي) التحمل  العربي العالم دول من كثير في الاهتمام من واسعا

  . والاجنبي

 لغرض التحمل اختبارات الى بحاجة العراقية المصارف بان الدراسة توصلت  الدراسة نتائج

 تبني بضرورة أوصى كما المتوقعة غير المخاطر ومواجهة المخاطر إدارة

 ادارة أدوات من مهمة كأداة التحمل لاختبارات العراقي المركزي البنك

 بناؤها يتم سيناريوهات خلال من الحديثة المبكر الإنذار أدوات واحد المخاطر

  . الغرض لهذا

 فقرات لبعض كمصدر واستخدامها الدراسة منهجية تحديد في المساعدة   منها الإفادة مدى

  . النظري الجانب

  . مستقل متغيرك لتحملا اختبارات هااستخدام  الشبه أوجه

بينما الدراسة الحالية ،  الموظفين من عينة اراء خلال من استطلاعية الدراسة  الاختلاف أوجه
 هي دراسة تطبيقية في المصارف العراقية والاماراتية عينة الدراسة .
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  ضانمجمال ر 2016 دراسة - ب                               

  ) ختبارات الضغط في الربع الرابعا(                الدراسة عنوان
  كويتيةال التجارية البنوك واقع دراسة                

  الكويتية المصارف من مجموعة  الدراسة عينة

معرفة مقدرة ومتانة المصارف الكويتية على تحمل الصدمات  الدراسة تهدف  الدراسة هدف
الفجائية بعد تعريضها الى سيناريوهات عالية الشدة وبنسب تحددها السلطة 

   ة والمالية . النقدية بما يتوائم مع بيئتها الاقتصادي

  أسواق الأسهم  المزيد من التشدد على التحوط  في الى الدراسة توصلت  الدراسة نتائج
  سابقة كدراسة استخدمت النظري الجانب في استخدامها عن فضلاً   منها الإفادة مدى

  اختبارات الضغط . بتطبيق اهتمت الدراستين كلا  الشبه أوجه

 . كويتيةال التجارية المصارف على تطبيقها  الاختلاف أوجه

  

  

  الأجنبية -2

  

                                         International Monetary Fund  , 2011 أ            دراسة -                   

  
  

  الدراسة عنوان

  

         (Stress Testing the Banking Sector Technical Note) 

   المصارف لقطاع ضغطال لاختبارات الفني المنظور             

  البريطانية المصارف من) 7( لاكبر  الدراسة عينة

 من كجزء الجهد اختبارات الى المصارف بعض اخضاع الدراسة حاولت  الدراسة هدف

 ثلاثة اطار في المالية الاضطرابات من فترة بعد المالي القطاع تقييم برنامج

  .  والحاد والمعتدل البطيء الركود من سيناريوهات

 الصمود على قادرة المتحدة المملكة مصارف اكبر ان الى الدراسة توصلت  الدراسة نتائج

  ) .الشدة عالي(  أالاسو السيناريو اختبارات إزاء

  كمصدر النظري الجانب فقرات بعض في استخدامها  منها الإفادة مدى

  . مستقل كمتغير الجهد اختبارات استخدامها  الشبه أوجه

  ضغط .ال اختبارات من سيناريوهات ثلاثة فيها استخدمت دراسة انها  الاختلاف أوجه
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       Christian, Claus, and Maher  ,    2011 دراسة  – ب                 

  

  الدراسة عنوان

               (Next Generation Balance Sheet Stress Testin )   

   العمومية الميزانية ضغط لاختبارات القادم الجيل           
  الأوربي الاتحاد دول مصارف من مجموعة  الدراسة عينة

 حساسية الى تطبيقاتها لتمتد المالية الملاءة جهد اختبارات على التعرف  الدراسة هدف

 مئوية فروض تحدي خلال من المالية المؤشرات على ذلك وانعكاس المخاطر

ً  تصل سنوات لعدة وسيناريوهات وسعرية   . سنوات) 5( الى احيانا

 الا دورها تحقق ان لها يمكن لا المصرفي الجهد اختبارات ان الدراسة توصلت  الدراسة نتائج

 الصدمات إزاء الافتراضات تكون ان أهمها معينة شروط تلبية خلال من

 والنظام انفراد على المصارف قدرة مع يتناسب الشدة من بدرجة السلبية

ً  المصرفي   . عموما

  . سابقةال المعرفية الجهود بعض وفي النظري الجانب في استخدامها  منها الإفادة مدى

  . مستقل متغيرك الجهد اختبارات هااستخدام  الشبه أوجه

  . التوضيح لغرض واحد متغير الدراسة استخدمت  الاختلاف أوجه

  

  

  

  Zuzana and Petr,  2012 دراسة -ج                        

  

  الدراسة عنوان

  

  

Bank stress tests as an information device for emerging 

markets : The case of Russia 

 حالة – الناشئة للأسواق المعلومة لتوفير كأداة المصرفي ضغطال اختبارات

   روسيا

  

  الروسية المصارف من مجموعة  الدراسة عينة

 ذات بوصفها الجهد اختبارات خلال من الروسي المصرفي القطاع مرونة تقويم  الدراسة هدف

 تكشف وكذلك المتوفرة المعلومات قلة من تعاني التي الناشئة للاقتصادات قيمة

 قادمين عاميين لمدة المال راس كفاية لنسبة العالية الحساسية الاختبارات

  . أالاسو للسيناريو

ً  حساس الروسي المصرفي القطاع ان الاختبار تحليل نتائج اشارت  الدراسة نتائج  جدا

 واحتياجه السوق ومخاطر الائتمان ومخاطر الكلية الاقتصادية البيئة لتغيرات

  . المخاطر مواجهة في مقدرتها تعزز أموال رؤوس الى

 منهجية رسم في الباحث ساعدت النظري الجانب يف استخدامها عن فضلاً   منها الإفادة مدى

  . سابقة كدراسة و الدراسة

  . مستقل متغيرك المصرفي الجهد اختبارات هااستخدام  الشبه أوجه

  ) معتمد متغير(  الناشئة للاسواق المعلومة لتوفير كأداة استخدام  الاختلاف أوجه
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               Roland Berger Strategy Consultants Espana ,     2012 دراسة -د

  
  الدراسة عنوان

                  ( Stress Testing Spanish Banks) 

  ) الاسبانية للمصارف ضغطال اختبارات(                     

  

  الاسبانية المصارف من مجموعة  الدراسة عينة

 امتصاص على الاسباني المصرفي النظام لمرونة مستقل تقويم على الحصول  الدراسة هدف

 المخاطر على السلبي السيناريو اختبارات تطبيقات عن الناجمة السلبية الاثار

  . الائتمانية

 واندماج رسملة وإعادة الائتمان لتخفيض حاجة هناك ان الى الدراسة توصلت  الدراسة نتائج

  . المصارف لبعض

 المعرفية الجهود بعض في استخدمت النظري الجانب في استخدامها عن فضلاً   منها الإفادة مدى

  . سابقةال

  . مستقل كمتغير ضغطال اختبارات هااستخدام  الشبه أوجه

  . السيادية والديون العقاري الرهن قروض على الاختبارات تطبيق  الاختلاف أوجه

  

  

  

  

 Borio & Drehmann & Tsatsaronis , 2012 دراسة -و                         

  
  الدراسة عنوان

 (stress-testing macro stress testing: does it live up to 

expectations ) 

  )التوقعات مستوى الى للارتقاء الكلي ضغطال اختبارات(       
 نقاط وتقييم الجهد اختبارات فن في جوهرية مراجعة تقديم الى الدراسة تهدف  الدراسة هدف

 كادوات تعد التحمل اختبارات ان على الباحثون ويتفق,  فيه والضعف القوة

  . علاجية افعال واتخاذ الانكشافات وتحديد للمصارف مبكر انذار

 عنصر لتصبح وضعت قد الجهد اختبارات ان الى الدراسة توصلت وقد  الدراسة نتائج

 واصبح مميزاً  مكانا اخذت التي المصرفية والحيطة الاحتراز لصيغ جوهري

 العالم دول في المصارف لجميع الجهد اختبارات تمثل ماذا فهم الضروري من

  . المختلفة

  . كمصدر النظري الجانب فقرات بعض في استخدامها  منها الإفادة مدى

  . ) مستقل متغير( ضغطال اختبارات استخدام  الشبه أوجه

  . التوضيح لغرض اً واحد كمتغيرغط ضال اختبارات استخدامها  الاختلاف أوجه
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 ً   المصرفية الأهداف حول السابقة المعرفية الجهود بعض:  ثانيا

  

  العربية -1

   الصفار ،  2012 دراسة -أ                           

  ) الاستراتيجية الأهداف تحقيق في الزبون علاقة إدارة تأثير(  الدراسة عنوان  

   العراقية والأهلية الحكومية المصارف   الدراسة عينة

 الاستراتيجية الأهداف تحقيق في الزبون علاقة إدارة تأثير بيان  الدراسة هدف

  . الدراسة قيد التجارية للمصارف

 تحقيق في الزبون علاقة دارةلإ تأثير وجود الى الدراسة توصلت   الدراسة نتائج

  . الاستراتيجية الأهداف

  . السابقة المعرفية الجهود بعض في استخدامها   منها الإفادة مدى

  . تابع كمتغير الرئيسية المصرفية الأهداف استخدامها   الشبه أوجه

  . مستقل كمتغير الزبون علاقة إدارة استخدامها   الاختلاف أوجه

  

  

  

  

  سلمان الستار عبد عماد,   2013 - ب                             

 المصارف ربحية في المؤثرة العوامل تحديد في المالية النسب استخدام  الدراسة عنوان

  التجارية

  التجاري الخليج ومصرف العراقي التجاري المصرف  الدراسة عينة

 ربحية في تأثيرها ونسب العوامل اهم على التعرف الى الدراسة تهدف  الدراسة هدف

 التأثير ذات الإخفاقات لمعالجة المناسبة الحلول وإيجاد التجارية المصارف

  . الربحية في المباشر

 تلك ربحية في تؤثر التي العوامل بعض تحديد الى البحث توصل وقد  الدراسة نتائج

  . والمطلوبات والموجودات المال راس مثل المصارف
  . كمصدر النظري الجانب فقرات بعض في استخدمت  منها الإفادة مدى

  . تابع كمتغير واستخدامها بالربحية اهتمت الدراستين كلا  الشبه أوجه

 . مستقل كمتغير المؤثرة العوامل استخدامها  الاختلاف أوجه
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                   العز وأبو سعيد,  2014 دراسة -ج                             

  )الاسلامية المصارف في المال راس كفاية(           الدراسة عنوان

  الإسلامية الأردنية المصارف من مجموعة  الدراسة عينة

 عملية عليها تقوم التي الشرعية والاسس القواعد ابراز الى الدراسة هدف  الدراسة هدف

  . المال راس كفاية احتساب

 والمصارف الأردني المركزي البنك بين العلاقة وضوح الى الدراسة توصلت  الدراسة نتائج

 العلاقة لازالت حين في المال راس كفاية باحتساب يتعلق فيما الإسلامية

 الإسلامية مصارفها المركزية البنوك تلزم التي الدول بعض في غامضة

  . الإسلامية المعايير تراعي ان دون بازل بمعايير

  سابقة كدراسة استخدمت  منها الإفادة مدى

 المال راس بكفاية اهتمت الدراستين كلا  الشبه أوجه

  الإسلامية بالمصارف الدراسة اهتمت  الاختلاف أوجه

  

  

  الأجنبية -2
 .Marcia, Jamie & Philip E,  2010 دراسة - أ                              

  

  

  الدراسة عنوان

 (liquidity risk management and credit supply in the   

financial crisis) 

  )المالية الازمة في الائتمان ومنح السيولة مخاطر إدارة(        
  2009-2007 بالازمة تأثرت التي الامريكية المصارف مجموعة  الدراسة عينة

 على كبير بشكل تعتمد التي المصارف على الضوء تسليط الى الدراسة تهدف  الدراسة هدف

 من تسببه وما والاستثمارية التشغيلية انشطته تمويل في الاساسية الودائع

 مواجهة في المصارف تلك اتبعتها التي الكيفية عن فضلاً  السيولة في مخاطر

  .  الامريكية المالية الازمة خلال السيولة صدمة

 قبل من السيولة ازمة لإدارة المبذولة الجهود ان الى الدراسة توصلت  الدراسة نتائج

  الائتمان امدادات انخفاض الى قادت المصارف

 المعرفية الجهود بعض في استخدمت النظري الجانب في استخدامها عن فضلاً   منها الإفادة مدى

  . سابقةال

 المتغيرات مع ربطها دون والائتمان السيولة بمخاطر تهتم الدراستين كلا  الشبه أوجه

  . الأخرى

 . بالازمة المتأثرة الامريكية المصارف في تطبيقها  الاختلاف أوجه
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  Etienne and christopher،  2010 دراسة -ب                       

  

  الدراسة عنوان

            ( Impact of Liquidity on Bank Profitability ) 

  ) المصرف ربحية على السيولة اثر(                  
  الكندية المصارف من مجموعة  الدراسة عينة

 ابتكار خلال من استقراراً  اكثر الكندي المالي النظام جعل الى الدراسة تهدف  الدراسة هدف

 ربحية على السائلة الأصول حيازة اثر تحليل الى إضافة جديدة سيولة معايير

  . الكندية المصارف

 حيازتها خلال من المصارف ربحية تحسين تم انه الى الدراسة نتائج توصلت  الدراسة نتائج

 تلك من المزيد امتلاكها فان ذاته الوقت وفي السائلة الموجودات لبعض

  . ربحيتها من سيقلل الموجودات

 المعرفية الجهود بعض في استخدمت النظري الجانب في استخدامها عن فضلاً   منها الإفادة مدى

  . السابقة

   المصرفية والربحية بالسيولة تهتم الدراستين كلا  الشبه أوجه

 . الكندية المصارف في وتطبيقه )مستقل متغير(  السيولة اعتماد  الاختلاف أوجه

  

  

  

  

                                                              Kevin Davis,  2010 دراسة -ج                             

      

  
  الدراسة عنوان

                               ( Bank Capital Adequacy) 

  ) المصرفي المال راس كفاية(                       
  الاسترالية المصارف من مجموعة  الدراسة عينة

 تعترض التي والصعوبات المال راس متطلبات عرض الى الدراسة تهدف  الدراسة هدف

 -2007 العالمية المالية الازمة في المصارف أموال لرؤوس حدث وما تنفيذها

2009 .  

 للجنة الارشادية باللوائح المصارف والتزام) 2( بازل لمعايير شاملة مراجعة  الدراسة نتائج

  . بازل

  سابقة كدراسة استخدمت النظري الجانب في استخدامها عن فضلاً   منها الإفادة مدى

  . المال راس بكفاية تهتم الدراستين كلا  الشبه أوجه

 في تطبيقها عن فضلاً  التوضيح لغرض) واحد متغير( تستخدم الدراسة  الاختلاف أوجه

 . الاسترالية المصارف
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                                      Atif Mian & Joao A.C. Santos , 2012 دراسة -د   

  
  الدراسة عنوان

(Liquidity Risk And Maturity Management Over The Credit 

Cycle ) 

  الائتمانية الدورة عبر السيولة واستحقاقات مخاطر إدارة
  الامريكية المصارف من مجموعة  الدراسة عينة

 والتكاليف السيولة لمخاطر الشركات تعرض عن الناجمة المخاوف تحديد  الدراسة هدف

 استحقاقاتها بهيكل النظر وإعادة الائتمان وقت الديون تمويل بإعادة المرتبطة

  . الصعبة الأوقات في التمويل تتجنب لكي

 على السيولة لمخاطر التعرض تقليل على القدرة ان الى الدراسة توصلت  الدراسة نتائج

  . للشركة معينة خصائص على تعتمد قد الكلي الاقتصاد مستوى

  . سابقة معرفية كجهود استخدامها عن فضلاً  النظري الجانب في استخدامها  منها الإفادة مدى

  ) وسيط متغير( السيولة استخدام  الشبه أوجه

 الأميركية المصارف في تطبيقها  الاختلاف أوجه

  

  
 ً   للمصارف السوقية القيمة حول السابقة المعرفية الجهود بعض:  ثالثا

  

  العربية -1

  الكريطي,  2013 دراسة -د                             

  )السوق وكفاءة للأسهم السوقية القيمة بين العلاقة تحليل(       الدراسة عنوان

  والشهرية الأسبوعية النشرات اغلاق لاسعار واسبوعية شهرية مشاهدات  الدراسة عينة

 للوراق والدوحة ولندن العراق بورصة من كلا في الأسهم أسعار سلوك قياس  الدراسة هدف

  . المستثمرين قبل من عادية غير ارباح تحقيق إمكانية قياس وكذلك المالية

 وهذا المستقبلي السهم بسعر يتبأ ان مستثمر لاي يمكن بانه الدراسة توصلت  الدراسة نتائج

  . المالي السوق كفاءة عدم على يدل

  . السابقة المعرفية الجهود لبعض استخدمت  منها الإفادة مدى

 . الأخرى بالمتغيرات ربطها دون السوقية بالقيمة اهتمت الدراستين كلا  الشبه أوجه

 . البيانات تحليل في المتبع والمنهج الدراسة عينة في الاختلاف  الاختلاف أوجه
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   الأجنبية -2

  Bana Abuzayed and Philip Molyneux   , 2004 دراسة - أ                 

  

  الدراسة عنوان

    (Market value, book value and earnings ) 

  )العوائد,  الدفترية القيمة,  السوقية القيمة              
  الأردنية المصارف من مجموعة  الدراسة عينة

 للمصارف السوقية القيمة تعظيم في الربحية دور تحليل الى الدراسة تهدف  الدراسة هدف

  . السوقية وقيمتها المصارف بين الفجوة ردم في اثرها وكذلك

 السعر في انعكاسات لها المصارف تحققها التي العوائد بان الدراسة توصلت  الدراسة نتائج

 المالية المعلومات توفر عدم ان كما المالي السوق في المصارف لاسهم السوقي

ً  سينعكس للمصارف المالي بالاداء المتعلقة ً  قيمتها على سلبا   . ايضا

  . سابقة معرفية كجهود استخدمت النظري الجانب في استخدامها عن فضلاً   منها الإفادة مدى

  . والعوائد والدفترية السوقية بالقيم تهتم الدراستين كلا  الشبه أوجه

   الأردنية المصارف في استخدامها  الاختلاف أوجه

  

   Samuel Obino Mokaya,      2013 دراسة -ب                                

  

  الدراسة عنوان

(The Effect of Dividend Policy on Market Share Value in 

the Banking Industry): the Case of National Bank of Kenya 

 حالة دراسة:  للمصارف السوقي السهم قيمة على الأرباح مقسوم سياسة تأثير

  . كينيا في

  الكينية المصارف من مجموعة  الدراسة عينة

 الأرباح توزيع سياسة في الشركات تعتمدها التي الكيفية الى الدراسة تهدف  الدراسة هدف

  . العوائد بتأجيل المرتبطة المخاطر وماهي للشركة المثلى

 قيمة في أساسي عنصر تشكل الأسهم أرباح توزيع ان الى الدراسة توصلت  الدراسة نتائج

 يؤثر الارباع توزيع عن الإعلان ان كما للسهم السوقي السعر وزيادة الأسهم

 ً   . للاسهم السوقية القيمة على ايضا

 المعرفية الجهود لبعض استخدمت النظري الجانب في استخدامها عن فضلاً   منها الإفادة مدى

  . السابقة

  . السوقية بالقيمة تهتم الدراستين كلال  الشبه أوجه

 . الكندية المصارف في تطبيقها  الاختلاف أوجه

  

  ال�ا�قة والإفادة م!ها �ع� ال�ه�د ال
ع���ة: م!اق�ة  را�عاً 
�ة ال(ا)قة)ع� تف�Y وت�ل+ل   �ال(الفة ال��A في م الات اخ&�ارات ال ه�  ال(ا)قة ال ه�د ال�ع�

 "+@Lت Cم 
�ة والأمان ) وال7��ة ال(�6�ة ت�CG ال�اح�Hة (ال(+�لة وال���والاه�اف ال��8
  ال�لاح\ات الات�ة :

�ةال&ع�ف على )ع! ال��اجع وال�8ادر وم$ه �ة  - 1�ال(ا)قة وت(ل(ل فق�اتها  )ع! ال ه�د ال�ع�
  d ال$\�c لل�راسة .والإفادة م$ها في تع̀�� ال ان
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�ة ال(ا)قةام&ازت  - 2��قات اخ&�ارات ال ه� على ال�8ارف  ال ه�د ال�ع�@Fفي ع�ض م&غ+� ت
�قات  Aأداة )�8رة عامة @F&ان ال cغ+� ال�&�قعة أ �hاiال�( �Gال�� j@$&ل �ع ال�عل�مات او لل

خ�A mعلاقة اث� ال&ي ع�ضها ال�اح�Lن سا)قاً Aان" مi&لفة مC ح+
 علاق&ها )ال�&غ+�ات الأ
  ال&m��( W+@F ت�ق+W اه�اف ال��8ف وانعGاسه على ال7��ة ال(�6�ة .

�ةوصل" ال�ه  ال&ع�ف على ما - 3�ال(ا)قة وما ت�صل ال�ه ال�اح
 لغ�ض  )ع! ال ه�د ال�ع�
  معال ة ال�qاكل القائ�ة .

� في م�m ال&أك� مC ان ج��ع ال�راسات ال&ي ذ�Aت لT ت(&�iم اث� تW+@F اخ&�ارات ال ه - 4
ت�ق+W اه�اف ال��8ف وانعGاسه على ال7��ة ال(�6�ة على م(&�m ال�8ارف الع�ا6�ة او 

�ةال�8ارف الإمارات�ة وه�ا ج�ه� الاhلاع على �ال(ا)قة ف.لاً عC انه GqSل دافع  ال ه�د ال�ع�
�ة ال��ض�ع )Gqل م&<امل .Fفي تغ 
  إS ابي لل�اح

ال�(&�iمة ف+ها وت��ی� اف.ل ه�ه  والإح8ائي �يال< ال&ع�ف على الأدوات و�hق ال7�اس - 5
  الأدوات والأك�L ملائ�ة لاخ&�ار ف�ض�ات ال�راسة ال�ال�ة .

qأن ذلJ والانFلاق مC ح+
 مع�فة ما ت�صل" ال�ه تلJ ال�راسات وما هي ال&�ص�ات ) - 6
  .ان&ه"

   ج�ان0 ال,
/. والاخ,لاف ع) ال�ه�د ال
ع���ة ال�ا�قة:  خام�اً 
�ة)ع� ت�ض�ح م�قف   �ال(ا)قة ی�قى عل+$ا ان ن�ضح ما ت�+�ت )ه ال�راسة ال�ال�ة  ال ه�د ال�ع�

�8ها )ال$قاy الات�ة :iتل CG�S وال&ي  
انها ج�ع" ب+C ثلاث م&غ+�ات لW@)S T لهC ان ج�ع" معاً في دراسة مC ق@ل ح(d اhلاع  - 1 

. 
  ال�اح
�قات اخ&�ارات ال ه� في دراس&$ا - 2@Fام&ازت ت  W+ت�ق mال.�ء على اث�ها في م� "Fنها سل�A

�ة والأمان ) اه�اف ال�8ارف�Hة . (ال(+�لة وال��  وانعGاس ذلJ الأث� على ال7��ة ال(�6
ال��8في على م8ارف ع�ا6�ة لأول م�ة في ال@+|ة  .غ-اع&��ت ال�راسة تW+@F اخ&�ارات ال - 3

�ة الع�ا6�ة ل�ا لها مC دور مهT في ع�ل�ة إدارة ال�iا�h وتق+�T ق�رتها على م�اجهة �ال��8
  ) . أال�iا�h غ+� ال�&�قعة في {ل ن(d اف&�اض�ة عال�ة ال�qة ( ال(+$ار̀� الاس� 

C ال�8ارف ال& ار̀ة الع�ا6�ة وع+$ة مC اع&��ت ه�ه ال�راسة على أسل�ب ال�قارنة ب+C ع+$ة م - 4
ال�8ارف ال& ار̀ة الإمارات�ة ل@�ان م�m اه&�ام Aل م$ه�ا ب&W+@F اخ&�ارات ال ه� أc م�m ت@$+ه�ا 

  ل&لJ الاخ&�ارات .
ر�Aت ال�راسة مC خلال ت�ل+ل ال@�انات ال�&علقة )ال��اك� ال�ال�ة لل�8ارف ع+$ة ال�راسة على  - 5

6�اس أداء تلJ ال�8ارف )اس&�iام ال$(d ال�ال�ة لل�ق�ف على م(&�m امC�̀ أساس++C الاول 
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�قات جت�ق+W أه�افها ودر @Fحاج&ها الى ت mاني م�Lع�مها والام� ال Cبها م T)&ة ال&ي ت�ة الع�qائ
  لادارة مiا�hها . ال.غ-اخ&�ارات 
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  الف�ل الأول

 ال4اني��
  م!ه��ة ال6راسة - ال

  ی�ضح ه�ا ال���
 ال�Fiات الأساس�ة ل�$ه �ة ال�راسة و�Aا ه� م@+C في الفق�ات الات�ة :   

  Study Problemم�8لة ال6راسة   -اولاً :
ت�اجــه ال<L+ــ� مــC ال�8ــارف فــي العــالT ازمــات ع�یــ�ة وم&$�عــة )ــال�غT مــC اح&فــا� الع�یــ� م$هــا     

الامــ� الــ�c دفــع ال�ــاحC+L والاكــادC++�S وال�8ــ�ف++C الــى ال&ف<+ــ� ، ب$(ــd م�&ــازة ل<فاSــة راس ال�ــال 
ال�(&�� لاS ــاد تق$�ــات وادوات وال�ــات یــ&T مــC خلالهــا م�اجهــة ال�iــا�h الاســ&L$ائ�ة غ+ــ� ال�&�قعــة 
ال&ـــي تف�زهـــا م&غ+ـــ�ات ال@+|ـــة ال���Fـــة والازمـــات ال�ال�ـــة ال�&<ـــ�رة , ومـــC اجـــل ســـ� الLغـــ�ات ال�ال�ـــة 

�ة العال��ــة ن&� ــة الازمــات ال�ال�ــة ال�&<ــ�رة لابــ�  وض�- الف�ضى ال&ي�ان&�qت فــي الاســ�اق ال�8ــ�
�ة وت��یـــ� قـــ�رتها وقابل+&هـــاعلى �مـــC اS ـــاد مقـــای�� لف�ـــY م&انـــة وســـلامة وصـــلا)ة الـــ$\T ال�8ـــ�
�ة ال�لازمــة للع�ــل ال�8ــ�في فــي دول العــالT , وعل�ــه� ت��ــل الi(ــائ� ال$ات ــة مــC ال�iــا�h ال�8ــ�

ـــة أc العلاقـــة ال �ل�ـــةراســـة فـــي جـــان@+C الاول ت&�Lـــل )الت<�ـــC مqـــGلة ال�  تF@+ـــW بـــ+q� CـــGلة الف<̀�
�ـــة و  ال.ـــغ-اخ&�ـــارات �Hلـــة فـــي ال(ـــ+�لة وال�L�&ة ال��� الامـــان وال7��ـــةفـــي ت�ق+ـــW الاهـــ�اف ال�8ـــ�

 ال.ــغ-رف مــC ناح�ــة ومــC ناح�ــة اخــ�m انــه رغــT اه��ــة ال&ق$�ــات وادواتهــا ل7�ــاس اال(ــ�6�ة لل�8ــ
صــع�Hة فــي ضــغ- تلــJ الاخ&�ــارات واc مــC ن الــ�ع! لازال فــي جــ�ل ف<ــ�S c ــ� ال�8ــ�في الا ا

d+ق او الاسال�Fت�ل+لها واع&�ادها ال T&لة ال�راســة  ، ال&ي یGqم Cاني مLال dال ان C�.ت C+في ح
في ال�Gqلة ال�+�ان�ة ، ح+
 ع�ل" ال�8ارف العال��ــة علــى ت@$ــي تلــJ الاســال+d ال��یLــة مــC اجــل 

ة وصــلا)ة الع�ــل ال�8ـــ�في ف.ــلاً عـــC ت��یــ� قــ�راتها فـــي م�اجهــة ال�iـــا�h ف�ــY م&انــة وســـلام
�ة �d ق��Sــة جعــل ، الا ان ال�8ــارف الع�ا6�ــة لازالــ" تع&�ــ� فــي ادارة مiا�hهــا علــى اســال+ال�8ــ�

وفــي ت��یــ� واقعهــا ال�ــالي وقــ�رتها علــى م�اجهــة ال�iــا�h ال��&�لــة  اداؤها في ادارة ام�الها ع�qائ�اً 
�ة ال&ي ت��� ف+ها ، وه$ا )الامGان ت��ی� ال�Gqفي {ل ال@+|ة �لة في سjال عام هــ� ال�ال�ة وال��8

) ،  ال(ـــ�6�ة ه&ـــو6�� اف ال�8ـــ�فت�ق+ـــW اهـــ� ( هـــل ه$الـــJ علاقـــة ل&F@+ـــW اخ&�ـــارات ال.ـــغ- فـــي
�ة هي :�$@WL م$ها ت(اؤلات ف�   و̀

  هل ل&W+@F اخ&�ارات ال.غ- علاقة في ت�ق+W اه�اف ال��8ف ؟ - 1
  ل&W+@F اخ&�ارات ال.غ- علاقة في ت�ق+W ال7��ة ال(�6�ة لل��8ف ؟هل  - 2
�ة وال7��ة ال(�6�ة ؟ - 3�  هل ت�ج� علاقات راFSة ب+C الاه�اف ال��8
  اه�افها خلال ال($�ات ال�ع&��ة لل�راسة ؟في ت�ق+W  ال�8ارف ع+$ة ال�راسة ماه� م(&�m اداء- 4
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�ــ�  ما ه� ال��m ال�c تع�ل )ه ال�8ارف الع�ا6�ــة - 5A) وCالاخ&�ــارات (ال&�ــای Wــ+@F&ــة ل�والامارات
  س+&T ب$اء اسال+d (س+$ار̀�هات) لاخ&�ار ال�iا�h ؟

  

  Study Importanceثان�اً : اه
�ة ال6راسة   
  -ت$�ع أه��ة ال�راسة مC خلال م$اقqة ما Sأتي : 
ت�Fقها الى اح� ال��اض�ع ال�ه�ة ال�عاص�ة ال&ي {ه�ت ح�یLاً ن&� ة الازمة ال�ال�ة العال��ة  - 1

�ة . 2009- 2007��قات لادارة ال�iا�h ال��8@Fات وت�  وما اف�زته مC حاجة الى ال
خ�8صاً الى  ع+$ة ال�راسةت�ج�ه ان&�اه ال�8ارف الع�ا6�ة والامارات�ة ع��ماً وال�8ارف  - 2

ال&ي �S&از )ه م�ض�ع ال�راسة ع@� ت�ج�ه ادراك إدارات تلJ ال�8ارف الى ال�ور ال�c  الأه��ة
)اع&�ارها ج�ء مC م$\�مة إدارة ال�iا�h ل�m ال�8ارف وما ت�ف�  .غ-��ه تW+@F اخ&�ارات الیل

 C+Gال&الي ت�Hافات ال��&�لة في أوضاع ص��ة وq>الان �hاiلها ال�ع�فة ال.�ور̀ة ل&ق�ی� م
  مC ال&��y ج+�اً ل�Lل ه�ه الأوضاع .ال�8ارف 

3 -  W+@Fة دور ت�م�اولة اثارة اه&�ام الإدارة العل�ا وال�سFى في ال�8ارف ق+� ال�راسة لأه�
ال(�6�ة وHال&الي تع̀�� ال�ق�رة ال�ال�ة  و6��&هه�اف ال��8ف ا في ت�ق+W  ل.غ-اخ&�ارات ا

 �hاiة) لل�8ارف في م�اجهة ال��)ع� اخ.اع ب�اناتها الى س+$ار̀�هات  غ+� ال�&�قعة (ال�(&ق@ل
 �hاiال(+�لة وم �hاiالائ&�ان وم �hاi�A ة���قها على ال�iا�h ال��8@Fت T&ة ی�qة ال�عال

  ال(�ق وغ+�ها ، ومC ثT اتiاذ الإج�اءات ال�اجd اتiاذها في ض�ء ن&ائج الاخ&�ار .
�قات تلJ الاخ&�ارات �Aنها  - 4@Fت Yان خ8ائ�تق+�T ال�iا�h غ+�  ذات )ع� م(&ق@لي فيب

�ة ال&ي لاìانات ال&ار�تأخ� )ع+C الاع&�ار ال�iا�h  ال�&�قعة )ع�G ال$�اذج ال�ع&��ة على ال@
  الاس&L$ائ�ة ال�(&ق@ل�ة .

  

  Study Objectivesثال4اً : اه6اف ال6راسة    
  مC خلال م$\�ر اه��ة ال��
 ت&��د اه�اف ال�راسة في اhارها العام )�ا Sاتي:

1 -  m�&)اصة ال�8ارف اداءت��ی� مiة ال�ه�افها مC ح+
 (ال(+�لة ا  والامارات�ة في ت�ق+W الع�ا6
�ة ، والامان ) للف&�ة �H2015 - 2005، وال� .  

�ة وال7��ة ال(�6�ة . - 2�  ال��
 في العلاقات ال�ا)Fة ب+C الاه�اف ال��8
3 - C+ة بF(في العلاقات ال�ا 
  . و6��&ه ال(�6�ة ه�اف ال��8فوا  .غ-اخ&�ارات ال تW+@F ال��
  ..غ-تW+@F اخ&�ارات ال ��لمع�فة م�m ت�ایC ال�8ارف ال& ار̀ة الع�ا6�ة والامارات�ة في ت - 4
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   Study Hypothesesرا�عاً : ف�ض�ات ال6راسة  
  ف�ض+&+CمC اجل ت�ق+W اه�اف ال�راسة واخ&�ار ان��ذجها الف�ضي فق� اع&��ت ال�راسة على   

)�  :  &+C ه�ارئ
ه�اف ال��8ف ا  .غ- وت�ق+Wاخ&�ارات ال تW+@F ة الأولى : ت�ج� علاقة ب+Cال�ئ�(الف�ض�ة  - 1
 .ال(�6�ة  &ه6��و 
 ت��لت�ایC ب+C ال�8ارف ال& ار̀ة الع�ا6�ة والامارات�ة في  ی�ج�ة الLان�ة : ال�ئ�(الف�ض�ة  - 2

  .  .غ-اخ&�ارات ال

  The planned premise of the study ال
UVW الف�ضي لل6راسة:خام�اً 
    T��قي تT ت�8@F&وال c�\$ارها الhا Cلة ال�راسة وأه�افها وض�Gqفي ض�ء م-Fiف�ضي م 

7�ة ب+C م&غ+�ات ال�راسة و�Aا في الGqل ( لل�راسةF$العلاقات ال� �GعS1هhااس&$�ا Tت cوال� ( 
مC الادب�ات ال�(&�iمة في ه�ه ال�راسة وال�S cع@� ب�وره عC ثلاثة أن�اع مC ال�&غ+�ات وهي 

  كالاتي :
  . ( اخ&�ار ضغ- ال�iا�h ) .غ-اخ&�ارات ال تW+@F وال�c ی&.�C -ال�&غ+� ال�(&قل : - 1
�ة , الأمان -: �ع&�� الاولال�&غ+� ال - 2�Hاه�اف ال��8ف ( ال(+�لة ,ال� C�.&ی cوال� . (  
  وال�c ی&.�C ال7��ة ال(�6�ة لاسهT ال�8ارف . -: الLانيال�&غ+� ال�ع&��  - 3
  
 

 

 

 

                                     

 

  

                           

  ال,غ]Zة الع��8ة                

                                     لل6راسة الف�ضي ل
UVW) ا1ش8ل (                              

  مستويات المخاطرة
  عالية الشدة- 1
  معتدلة الشدة- 2
  ضعيفة الشدة- 3

 

  
  اختبارات الضغط المعاكسة

 اختبارات مخاطر الائتمان - 1

اخنبار مخاطر التركزات - 2
  الائتمانية

  مخاطر السوق اخنبار - 3
 اختبار مخاطر السيولة - 4

  تحليل السيناريوهات
 ذات المتغير الواحد - 1

 ذات المتغيرات المتعددة - 2

 الإضافية الخاصة بكل مصرف - 3

                                         )أهداف المصرف  (متغير معتمد اول                         

 الربحية السيولة الأمان   

معتمد  متغيرالقيمة السوقية (
 ثاني) 

  )تطبيقات اختبارات الضغط ( اختبار ضغط المخاطر - المتغير المستقل                 
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  Study Approachسادساً : م!هج ال6راسة  
لغ�ض ت�ق+W اه�اف ال�راسة واخ&�ار ف�ض�اتها ع��ت ال�راسة الى اس&�iام الأسل�ب ال�صفي    

�ة لل�راسة ب�اسFة ج�ع  (الاس&ق�ائي ) ال&�ل+لي)�مC خلال دراسة العلاقة ب+C ال�&غ+�ات ال�ئ
أسال+d ال&�ل+ل ال�الي وال$(d ال�ال�ة ل7�اس ن&ائج  ع+$ة ال�راسة , وت(&�iم ال�راسةلال@�انات 

لقFاع ال�راسة واخ&�ارها ، ح+
 ی&T الاhلاع م+�ان�اً على ال@�انات ال&ي ت&علW )� ̀�ات الع�ل في ا
 �hاiال&ي ت&�عها ادارتها في م�اجهة ال� �hاiاص وال&ع�ف على أسل�ب إدارة ال�iال��8في ال
�ة ال��&�ل وق�عها وال$اج�ة عC ال&غ+�ات الف ائ�ة وال&ع�ف على م�m تW+@F م$ه �ة �ال��8

في ال�8ارف ع+$ة ال�راسة وماهي الإج�اءات ال�&�عة )ع� اعلان  .غ-وس+$ار̀�هات اخ&�ارات ال
: C+�)ة الى ق��CG تق(�T ال�$ه    ن&ائج الاخ&�ار  , و̀

الاhار ال$\�c : ال�c ی&$اول اهT الأف<ار ال&ي ت&علW )�$ه �ة وس+$ار̀�هات اخ&�ارات ال ه�  - 1 
�ة (ال(+�لة  والإج�اءات ال�اجd اتiاذها في ض�ء ال$&ائج إضافة الى اه�اف)�ال��8ف ال�ئ

�ة والأمان ) وال7��ة ال(�6�ة  لاسهT ال�8ارف ال��رجة في س�ق ال&�اول ال�الي .�Hوال�  
لل@�انات ال�(&�iجة مC  والاح8ائ�ة ت�ل+ل ال$&ائج ال�ال�ة الىالاhار الع�لي : و`(&$�  - 2

(ق@ل  خ&�ار وما )ع� الاخ&�ارما ق@ل الا ��ةال�+�ان�ات الع��م�ة وال�خل لل�8ارف ع+$ة ال�راسة ل
)الاع&�اد على أسال+d ال&�ل+ل ال�الي ومC ثT ال&�صل الى ال$&ائج وال&�ص�ات   )2015وما )ع� 

  وال$(d ال�ال�ة .

  Study boundariesسا�عاً : ح6ود ال6راسة   
  وه�ا Aالاتي : فق�ت+CتT تق(�T ح�ود ال�راسة الى   

  م &�ع وع+$ة ال�راسة -1 
�عة م&غ+�ات ال�راسة الى ان ت<�ن ع+$ة ال�راسة مi&8ة )القFاع ال��8في وH$اءً ح&�"     @h 

على ذلA Jان" ع+$ة ال�راسة م ��عة مC ال�8ارف ال& ار̀ة الiاصة الع�ا6�ة والامارات�ة ال&ي 
ه� ع�ل مقارنة ب+C ال�8ارف الع�ا6�ة وال�8ارف  ه�ف ال�راسة أس(" A�qAات م(اه�ة , وAان

 ) م8ارف ت ار̀ة7و ( ) م8ارف ت ار̀ة ع�ا6�ة7+$ة ال�راسة , وس&&$اول ال�راسة (الإمارات�ة ع
�ةوال�لاءة ال�ال�ة و  تأس�(هاامارات�ة Aع+$ة تT اخ&�ارها على ق�م تار̀خ �اف8احها لل هات  شفا

تار̀خ ادراجها في ال(�ق ال�الي , وت�Lل ع+$ة ال�8ارف  Cال�قاب�ة ول(�ق الأوراق ال�ال�ة ف.لاً ع
 26ع ال�راسة ( اج�الي ال�8ارف ال& ار̀ة ال�الغ ع�دها �%) مC م &27& ار̀ة الع�ا6�ة ن(�ة (ال

%) مC اج�الي ال��ج�دات او ال�Fل�Hات لل�8ارف الاهل�ة 23م�8ف) , في ح+C ت�Lل ن(�ة (
%) مC اج�الي 2) م�8ف , في ح+C ت�Lل الع+$ة (59الع�ا6�ة والاج$@�ة وال�الغ ع�دها (

ة لل@$J ال��c�A م�ج�دات ال  هاز ال��8في الع�اقي ع��ماً  ح(d ال$�qة الإح8ائ�ة ال($̀�
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) م8ارف ت ار̀ة خاصة إمارات�ة Aع+$ة 7, في ح+C ت$اول" ال�راسة اS.اً ( 2015الع�اقي للعام 
%) مC م &�ع 30) م�8ف ت ارc , اذ ت�Lل الع+$ة ن(�ة (23مC م &�ع ال�راسة ال�الغ ع�دها (

  ال�راسة .

�انات ال�راسة م�ة -2Hو    
  تع� ال��ود ال�مان�ة لل�راسة ال��ة ال&ي قام ف+ها ال�اح
 )اج�اء ال�راسة وال&ي ت�Lل" )ف&�ت+C ه�ا :  
ما ق@ل الاخ&�ار (ال(+$ار̀� الأساسي) ,اذ  م�ة) وتع�ف  2015 -2005الأولى ما ب+C (ال��ة  - أ

خلال الف&�ة  وم�اف\ها ف ع+$ة ال�راسةلل�8ار  ةال�ال� �اك�اس&�iمها ال�اح
 ل&�ل+ل تغ+�ات ال�
 T��ة مC خلال مjش�اتها وتق+�)اس&�iام ن(d ال&�ل+ل ال�الي لغ�ض تق+�A TفاSة ال(+�لة ال��8
�ة مC خلال مع�لاتها وتق+�A TفاSة وم&انة رؤوس أم�الها وأسعار أسه�ها ال(�6�ة مC خلال �Hال�

�عة العلاقة ب@h ح��ة ن(@ها  ومC ثT ال�ص�ل الى ت�ض�Hة ذاتها (ال(+�لة وال���+C الأه�اف ال��8
 ال<ف�ءال7��ة ال(�6�ة لاسهT ال�8ارف وHال&الي إعFاء ص�رة عC حالة الاس&�iام و والأمان ) 

ادارات ال�8ارف لل(+�لة وانعGاس ذلJ على ثقة  وأداء ال�&احة وم�A mفاءة ال�ال�ة لل��ارد
، ال��دع+C واس&غلال الف�ص ال�$اس�ة ل&�ق+W اق8ى الأرHاح ومقارن&ها )ف&�ة ما )ع� الاخ&�ار 

+@Fامها ت�i&ة هل هي )�اجة الى اس �  W الاخ&�ارات مC ع�مها .وHال$&

 )ال�راسة وال&ي تT اخ.اع ب�اSة 6�ام ال�اح م�ة) وهي 2015الLان�ة ت�Lل" )العام ( ال��ة -ب

العالي ال�qة وانعGاس اثارها ال(ل@�ة  أب�اناتها الى اخ&�ارات ال ه� مC خلال ف�وض ال(+$ار̀� الاس� 
�ة ع+$ة ال�راسة لل�ق�ف على م�m ق�رة تلJ ال�8ارف �على مjش�ات ال�8ارف ال�ال�ة وال��8

) 3- 1ت�&� ( اف&�اض�ة ح�دها ال�اح
 وملائ&ها ال�ال�ة في م�اجهة ال�iا�h غ+� ال�&�قعة لف&�ة
ال�W@F ل�m ال�8ارف العال��ة والف&�ة ال�(&ق@ل�ة أ عل�اً ان ن(d ال(+$ار̀� الاس�  س$�ات قادمة

Wت��ی�ها وف T&ة  للاخ&�ارات یSة ال$ق�Fال@+|ة ت�ج+هات ال(ل 
)�ا ی&لائT و{�وفها ال�اخل�ة مC ح+
  ال�ال�ة والاق&8ادSة العامة لل@ل� .

  : وصف ع/!ة ال6راسةثام!اً 
) م8ارف 7) م8ارف ت ار̀ة ع�ا6�ة و (7تT اخ&�ار ع+$ة ال�راسة )�8رة قS�8ة ال&ي ش�ل" (   

��ا Sأتي وصف لل�8ارف ع+$ة ال�راسة :�  ت ار̀ة إمارات�ة ، و

  وصف ال�8ارف ال& ار̀ة الع�ا6�ة ع+$ة ال�راسة -1

  م�8ف )غ�اد ال& ارc  - أ
تأســـ� م8ـــ�ف )غـــ�اد ال& ـــارqA cـــ�Aة م(ـــاه�ة خاصـــة )��جـــd قـــان�ن  1992فـــي العـــام         

 ) Tالع�اقي رق c�Aال�� J$@( 1976) ل($ة 64ال Tع&@�  1992) في عام 2وال�ع�ل )القان�ن رق , و̀



- 21 -  
  
 

اول م8ــ�ف خــاص (اهلــي) رخــY لــه )الع�ــل ال�8ــ�في ال& ــارc فــي العــ�اق والــ�c بــ�أ ع�لــه م$ــ� 
اتــه , ح+ــ
 )اشــ� اع�الــه م$ــ�  1992ام فــي العــ تأس�(ــه واضــعاً حاجــات الاق&8ــاد الــ�h$ي فــي أول̀�
) مل+�ن دی$ار ع�اقي وHع� م.ــاعف&ه ل�اســ�اله مــ�ات عــ�ة ح&ــى وصــل 100ب�اس�ال ق�ره (  تأس�(ه
, وHاشــــ� ال�8ــــ�ف نqــــاhه )اع�ــــال ال8ــــ+�فة  2013) مل�ــــار دی$ــــار ع�اقــــي فــــي العــــام250الــــى (

ــة , وفــي العــام  ســ�ح م لــ� إدارة ال@$ــJ ال��Aــ�c لل�8ــارف العاملــة Aافــة )��ارســـة  1998ال& ار̀
ـــة , وفـــي العـــام  تـــT ادراجـــه فـــي ســـ�ق الأوراق  2004انqـــFة ال8ـــ+�فة الqـــاملة الاســـ&�Lار̀ة وال& ار̀

عـــ� م8ـــ�ف )غـــ�اد )ف�وعـــه ال ( ـــة الiاصـــة فـــي 45ال�ال�ـــة . و̀ ) واحـــ� مـــC اك@ـــ� ال�8ـــارف ال& ار̀
) ون(ــ�ة 0,04ى اج�ــالي فــ�وع ال�8ــارف العاملــة فــي العــ�اق (العــ�اق ح+ــ
 تqــGل ن(ــ�ة ف�وعــه الــ

ة الiاصة وال�الغ ع�د ف�وعها (10( ( ال,ق��h ال
الي ) ف�عاً 426%) مC اج�الي ال�8ارف ال& ار̀
وقــ� شــه�ت ال(ــ$�ات .  )7و�Aــا هــ� م�ضــح فــي ال ــ�ول () 2, 2014ال�ــ!�k ل
�ــ�ف �غــ6اد ,

الى دولي على ال�غT مC الاضــ�Fا)ات فــي ال(ــ�ق  القلائل الأخ+�ة ت�Fر نqاy ال��8ف مC م�لي
 Wة وت�قــ��ــ�ات ال&ق$�ــة ال&ــي اع&�ــ�ها ال�8ــ�ف وامــ&لاك ادارتــه ال$\ــ�ة ال�8ــ� ذلــJ مــC خــلال ال&ع̀�

وهــ�   واحــ�ا هــ�فا ع+$�ــه ن8ــd واضــعا م$& اته وخ�ماتــه ج��ع ب&�F`� ال�(&ق@ل�ة مC خلال 6�امه 
 تعــاملاتهT فــي ال��ونــة وال(ــه�لة وال�احــة جــاتدر  أق8ــى تل@�ــة ر��ــات وحاجــات ع�ــلاءه وتــ�ف+�

�ة وHامGان ال�HائC والع�لاء الاخ&�ار�ان&قاء و  وال�iمات مC ال�$& ات واسعة تGq+لة ب+C مC ال��8
�ة ال��8ف ال�iمات�لعــd م8ــ�ف )غــ�اد ال& ــارc ال+ــ�م دوراً  تلائــT ال&ي ال��8 أســل�ب ح�ــاتهT .و̀

�ــة Fــة وغ+ــ� ال$ف�Fاعــات ال$فFالق � مه�اً في إعادة ب$اء الع�اق )الاس&فادة مC الف�ص ال�&�ف�ة ل&Fــ̀�
ل الاع�ار    . وفي ب$اء ال@$ى ال&�&�ة وت�̀�

    ال��8ف ال& ارc الع�اقي - ب
    cة م(اه�ة خاصة ) وادرج  1992ف@�ای� عام  11في  تأس�وه� م�8ف ع�اقي ت ارAش� )

) مل+�ن دفع 150ق�ره ( ب�س�الب�أ  ال&أس��, وع$�  2004في س�ق الع�اق للأوراق ال�ال�ة عام 
% نق�اً وHاش� في م�ارسة نqاhه ال8+�في )��جd إجازة ال@$J ال��c�A الع�اقي واس&�� 25م$ها 

ادة  @لغ ع�د 250الى ( 2014ح$ى وصل في العام  رأس�الهعلى ز̀ ) مل�ار دی$ار ع�اقي , و̀
ع� ال��8ف ال& ارc الع�اقي مC  10ف�وعه ( ف�وع) م�زعة على مi&لف ال��اف\ات الع�ا6�ة , و̀

�Gل ال هاز ال��8في الع�اقي مC خلال ال�iمات � Cة ال<@+�ة ض��ال�8ارف ال�ائ�ة وذات الأه�
��ة ال&ي Sق�مها و6�امه م$� تأس�(ه على اس&قFاب ودائع زHائ$ه س�اء في ال�(ا)ات ال ار̀ة ال��8

�ة ل�iمة زHائ$ه �او ال�دائع الLاب&ة او ودائع ال&�ف+� وغ+�ها وت�{�فها في مi&لف الأنFqة ال��8
في م الات خFا)ات ال.�ان والاع&�ادات ال�(&$�Sة والق�وض وال�iمات وخT8 ال<�@�الات 
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ج�اء ال&��`لات ال�اخل�ة والiارج�ة ل�(اب ال�HائC وغ+�ها مC ال�iمات وال(�d على ال��qGف وا
�ة �  ) . 3- 2, 2014( ال,ق��h ال
الي ال�!�k لل
��ف ال,�ارk الع�اقي ,ال��8

  م�8ف ال�qق الأوس- الع�اقي -ج
) مل+�ن 400ق�ره ( ب�أس�التأس� م�8ف ال�qق الأوس- الع�اقي للاس&�Lار A�qAة م(اه�ة   

ال8ادرة  7/7/1993وال�jرخة في  5211قي )��جd شهادة ال&أس�� ال��ق�ة ( م ش/ دی$ار ع�ا
) Tات ال��قA�qقان�ن ال dج��( اتA�qل ال+ )دائ�ة ت Cال�ع�ل م�ف�عاً م$ه  1983) ل($ة 36ع

25) c100% أ c�Aال�� J$@ال Cع� ال��8ل على إجازة ال8+�فة ال8ادرة عHمل+�ن دی$ار . و (
على وفW  1993أیل�ل  28ال8ادر في  4/941/4اب ال��قT (ص . أ /الع�اقي )��جd ال<&

) Tام قان�نه ال��قG(ي اب�ا)ه  1976) ل($ة 64اح�ال�ع�ل , )اش� ال��8ف ع�له وف&ح ف�عه ال�ئ
. وما ان زاول ال��8ف اع�اله مC خلال ف�عه ال�ئ�(ي ح&ى )ادر  8/5/1994لل �ه�ر ی�م 

) مل+�ن 100ی� الق(- الLاني مC راس ال�ال ال�ق�ر وق�ره (الى ت(� 1994ال�(اه��ن خلال العام 
) مل+�ن دی$ار . وHع� ان حقW ال��8ف ارHاحاً م ̀�ة 200دی$ار فاص�ح راس ال�ال ال��ف�ع (

ق�رت اله+|ة العامة رس�ل&ها )إضافة الق(C+F ما Sعادل  31/12/1996خلال ال��ة ال�$&ه�ة 
) مل+�ن دی$ار مC الأرHاح الى راس ال�ال ل��8ح راس 200الق(C+F ال�اق++C الل�یC م ��عه�ا (

 1999) مل+�ن دی$ار م�ف�عة )ال<امل . وHع� ثلاث س$�ات أc في عام 400ال�ال ال�ق�ر ال�الغ (
ادة  الاس�ي وال��ف�ع )Gqل م&�الي س$ة )ع� أخ�m ح&ى بلغ في نهاSة  رأس�الهت�جه ال��8ف الى ز̀

) مل�ار دی$ار مC الأرHاح الى 4تT إضافة ( 2007ام ) مل�ار دی$ار , وخلال الع27( 2006
ه� ال��8ف الى تع@|ة ال��خ�ات 31ال��8ف ل��8ح ال��ف�ع م$ه ( رأس�ال ) مل�ار دی$ار . و̀

�ة وت�{�فها في ال� الات الاس&�Lار̀ة ال�i&لفة ,وال�(اه�ة في تع̀�� م(+�ة ال&$��ة $hال�
ل�ولة و�Hا �SقW اه�اف ال��8ف في ال&�Fر وال$�� الاق&8ادSة لل@ل� ض�C اhار ال(�اسة العامة ل

�ة والاس&�Lار̀ة ال��ل�ة وال�ول�ة ., واص�ح ع�د �&�لى ال��8ف ال7�ام )Gافة الأنFqة ال��8 .و̀
) �F22ف�وع ال�8ارف العاملة داخل الق �qعة عHة م$ها داخل م�ی$ة )غ�اد وأر�) ف�عاً , ث�ان

�ة ال��اف\ات Aافة خارجها وه$اك خFة لف&ح ال�̀�� مC الف�و Fع ل&غ k�!الي ال�
( ال,ق��h ال
, Uق الأوس��ف ال��
  . )3,  2014ل

  م�8ف الاس&�Lار الع�اقي - د
 S1993ع� م�8ف الاس&�Lار الع�اقي اح� ال�8ارف ال& ار̀ة ال�ائ�ة في الع�اق , تأس� س$ة   

) 20وله قاع�ة واسعة مC ال�HائC في Aافة ان�اء الع�اق مC خلال ف�وعه ال�$&�qة وال�الغ ع�دها (
رقT  ) مل+�ن دی$ار وفقاً لاحGام  قان�ن الA�qات100ق�ره ( ب�أس�الف�عاً , وق� تأس� ال��8ف 

ال�ع�ل وعلى اث� ذلJ اص�ر ال@$J ال��c�A الع�اقي ت�خ�8ه لل��8ف للع�ل  1983ل($ة  36
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 Tإجازة ال8+�فة  رق dة م ازة )��ج�� 28/9/1993.ص ب&ار̀خ  5/942/3/10ك�jس(ة م�8
) Tالع�اقي ال��ق c�Aال�� J$@ام الGاح Wاش� ال��8ف  1967) ل($ة 64على وفHال�ع�ل . و

مC خلال ف�عه ال�ئ�(ي وف�وعه ال�$&�qة في )غ�اد وHاقي  1993/ 29/9ي نqاhه ال��8في ف
م�اف\ات الق�F . وق� ساهT ال��8ف قي دعT الاق&8اد ال�h$ي مC خلال تع@|ة ال��خ�ات 
ادة ع�ائ� ال��8ف ودعT ال�qار̀ع  �ة وت�{�فها في مqار̀ع اس&�Lار̀ة تع�د )ال$فع في ز̀$hال�

�وة ال�لاك عW�̀h C ز̀ادة ال7��ة ال(�6�ة مC خلال تع̀�� أنFqة الاق&8ادSة في ال@ل� وتع\�T ث
ة )اس&�iام اح�ث اس ال,ق��h ال�!�k ل
��ف ل+d الع�ل (اال��8ف ال�iمات�ة والاس&�Lار̀

  ) . 7,  2015الاس,4
ار الع�اقي ,
  ال��8ف ال�&�� للاس&�Lار - ه  

) 5762&أس�� ال��ق�ة ( م.ش /تأس� ال��8ف ال�&�� للاس&�Lار (ش.م.خ) )��جd شهادة ال    
ال8ادرة عC دائ�ة م( ل الA�qات في وزارة ال& ارة على وفW احGام  20/8/1994ال�jرخة في 

ق�ره (مل�ار دی$ار)  و�Hأس�الال�ع�ل  1983) ل($ة 36) مC قان�ن الA�qات رقT (21ال�ادة (
ال�ادSة والأرHع+C مC  ) مC ال�ادة1وح8ل على إجازة م�ارسة ال8+�فة على وفW احGام الفق�ة (

 ) Tالع�اقي رق c�Aال�� J$@ات  1976) ل($ة 64قان�ن ال�ال�ع�ل وHاش� نqاhه في الع�ل
�ة والاس&�Lار̀ة في مFلع العام �ه�ف ال��8ف الى ال�(اه�ة في ال&$��ة  1995ال��8 . و̀

�- فعال�اتها )��ارسة اع�ال ال8+�فة الqاملة في اhار ال(�اسة اq$ة وتSالاق&8اد Cلعامة لل�ولة ع
ل  88�ة إضافة الى اع�ال ال8+�فة الاس&�Lار̀ة وت�̀�i&م�ارسة اع�ال ال8+�فة ال& ار̀ة وال c�h
�ة �لة الاجل ل�qار̀ع القFاع الiاص وال�i&ل- ال�را �̀hة وFة م&�سSاق&8اد mات ذات ج�و�ع�ل

J$@ة )اش�اف ورقا)ة ال��ة وال& ار̀ة وال(�اح�ة والانqائ�ة وال�iم�ال��c�A الع�اقي )��جd  وال8$ا
) Tام قان�نه ال��قGام قان�ن  1976) ل($ة 64احGلاح Jل�Aات ال8ادرة )��ج�ه و��ال�ع�ل وال&عل

) Tات رقA�q8ل في العام  رأس�الال�ع�ل . وق� ازداد  1997) ل($ة 21ال�الى  2010ال��8ف ل
) مل�ار 300صل الى (ح&ى و  2011) مل�ار دی$ار للعام 200) مل�ار دی$ار ومC ثT الى (150(

) ف�عاً 19)��افقة اله+|ة العامة لل��8ف ال�&�� . و`�&لJ ال��8ف حال�اً ( 2013دی$ار للعام 
 . �Fم�زعة في )غ�اد وم�اف\ات الق  

  ال��8ف الأهلي الع�اقي - و 
) مل+�ن دی$ار 400ق�ره ( و�Hأس�الاس� ال��8ف A�qAة م(اه�ة ض�C القFاع الiاص      

, وح8ل" م�افقة ال@$J ال��c�A الع�اقي ب&ار̀خ 2014) مل�ار دی$ار في العام 250ل�8ل الى (
على م�ارس&ه ال8+�فة �8�Aف اس&�Lارc )اسT ال��8ف الاهلي للاس&�Lار  28/3/1995

ل وفي العام  +&ال ب$J )اش� ال��8ف م�اولة اع�اله , وع.�اً في م ��عة ( Aاب 1995وال&�̀�
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الاردن�ة) ل�ع�ل معها )Gqل م�اش� مC خلال ش�Gة واسعة مC الف�وع في )غ�اد وال��8ة وارH+ل 
�ة م&ف�قة للع�لاء ال�&�+C�̀ في الاس�اق ال�&�ا)Fة في الع�اق والاردن . اذ ت@لغ �ل&ق�TS حل�ل م�8

ج�الي %) مC ا61.85م(اه�ة ال��8ف الاردني في ال��8ف الاهلي الع�اقي ما Sقارب (
�ارس ال��8ف اع�اله مC خلال ن\ام م�8في م&�Fر S(هT ل�عT ن��ه  وخ�مة  رأس�اله . و̀

ع�لائه وزHائ$ه , )الاضافة الى ان ال��8ف وج��ع الف�وع ال&ا)عة له Sق�م�ن )اع�اد ال&قار̀� 
ق�م ال��8  ف الiاصة بها وفW معای+� ال��اس�ة ال�ول�ة وت�قW اع�اله مC ق@ل م�قق+C دول++C ,و̀

�&لJ ال��8ف الاهلي الع�اقي (  �ة عال��ة ح�یLة , و̀�) ف�وع 8خ�ماته عW�̀h C ان\�ة م�8
  ) .3, 2014ال,ق��h ال
الي ال�!�k ل
��ف الاهلي الع�اقي ,تغFي مع\T ال��اف\ات الع�ا6�ة (

  م�8ف الائ&�ان الع�اقي -ز  
 ب�أس�المC ق@ل م ��عة مC ال& ار الع�اق++C  1998تأس� م�8ف الائ&�ان الع�اقي عام      

) مل+�ن دی$ار ع�اقي ق@ل ان ی&T ادراج ال��8ف في س�ق الاوراق ال�ال�ة عام 200م�ف�ع ق�ره (
" ال�h$ي اح� اول ثلاثة م8ارف اج$@�ة ت�$ح ت�خ�8اً للع�ل في  2004 ع� م�8ف ال<̀� . و̀

م�8ف Sق�م )الاس&��اذ على م�8ف ع�اقي ه� م�8ف الائ&�ان الع�اقي مC خلال  الع�اق وأول
" 75ح�8له على ح8ة مه��$ة ت8ل ن(@&ها الى  % مC راس مال ال��8ف. وق� قام ب$J ال<̀�

وه�  2014) مل�ار دی$ار في العام 250ال�h$ي ب̀�ادة راس مال ال��8ف ح&ى وصل الى (
�ه ال�@لغ ال�Fل�ب اس&$اداً الى تعل �̀Fة على ت���ات ال@$J ال��c�A الع�اقي وHال&الي اسهT )فعال

ودع�ه ل��8ح اح� اب�ز ال�8ارف الiاصة في الع�اق مC خلال ماSق�مه مC ال�iمات ال&ي تل@ي 
 C+ة وال�قاول�ل ال& ارة للA�qات ال��ل ( ال,ق��h اح&�اجات الع�لاء وال�Hائ�iA Cمات ال&��`ل وت�̀�

  ) . 2,  2014الائ,
ان الع�اقي ,ال
الي ال�!�k ل
��ف 

  وصف ال�8ارف ال& ار̀ة الام�ات�ة ع+$ة ال�راسة -2

  م�8ف ال��qق  - أ
ع&@� م�8ف ال��qق مC  1967م�8ف ال��qق عام  تأس�     قع مق�ه ال�ئ�(ي في دبي , و̀ و̀

�ة ) ف�عاً ب�ولة الامارات الع� 65اك@� ال�jس(ات وال�8ارف ال�ال�ة في دولة الامارات ول�Sه (H
) مd&G في دول الiل�ج الع�Hي واورHا واس�ا وأم+�Aا واف7�̀�ا , وAان اسT ال��8ف 12ال�&��ة و(

سا)قاً ی�عى )��8ف ع�ان , وق� ح8ل ال��8ف ) ائ�ة اف.ل م�8ف لل&عاملات الال�G&�ون�ة 
لل& ارة  , �Aا ح8ل ال��8ف اS.اً على جائ�ة اف.ل م��ل 2010ع@� الان&�ن+" وذلJ في عام 

Sن ل��GS Cق ه� م�qع&@� م�8ف ال�S مات  هداخل دولة الامارات . ودائ�ا�iة للSادة وال@�ا ال̀�
ال �ی�ة داخل الامارات , اذ Sع&@� اول م�8ف في الامارات Sق�م ب&�d+A أجه�ة ال�8اف الالي �Aا 
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�ة $ ��h ال
الي ( ال,قSع&@� اS.اً )انه اول م�8ف في دولة الامارات Sق�م )إص�ار ال�Fاقات ال&�̀�
  ) .4, ص  2014ال�!�k ل
��ف ال
��ف ,

  م�8ف أب� {@ي ال�h$ي - ب
�ة تع�ــل ل�(ــاب ح�Gمــة  1968تT تأســ�� م8ــ�ف ابــ�{@ي الــ�h$ي فــي العــام    �j�Aس(ــة م8ــ�

�ــة ال�&�ــ�ة و�مــارة أبــ�{@ي. �Aــا ع�ــل ال@$ــJ ع$ــ� إنqــائه 8�Aــ�ف م�Aــ�c فــي Hدولــة الإمــارات الع�
. ال��ــاور الLلاث�ــة الاساســ�ة لأنqــFة ال@$ــJ 1975 ل� ال$قــ� فــي العــام دولة الإمارات ق@+ل إنqاء م

 Tـــاع ال�8ـــ�في الـــ�ولي. وت$ق(ـــFار ال�8ـــ�في والق�L&ـــاع الاســـFـــاع ال�8ـــ�في الـــ�اخلي، قFهـــي، الق
�ة ��ة للأف�اد إلى ثلاث أق(ام: الع�لاء الأف�اد وع�لاء ال$�iــة ال�8ــ��قاع�ة ع�لاء ال�iمات ال��8

�ة �الiاصـــة. وتقـــ�م شـــ�Aة أبـــ�{@ي للiـــ�مات ال�ال�ـــة ذ.م.م. وهـــي شـــ�Aة تا)عـــة والiـــ�مات ال�8ـــ�
ـــة والأج$@�ـــة،  �ـــ�اول )الاســـهT ال��ل ـــ�h$ي، خـــ�مات ال�ســـاhة لل& وم�ل�Aـــة )ال<امـــل ل@$ـــJ أبـــ�{@ي ال
 Cا )ال�8ــة الأك@ــ� مــ�)الإضافة إلى ت ارة ال(لع و�دارة الاك&&ا)ات العامة ال�@�ئ�ة، وهي ت(&أث� حال

ي ال�ولـــة. ی&ـــ�لى القFـــاع ال�8ـــ�في الـــ�ولي إدارة شـــ�Gة فـــ�وع ال@$ـــJ خـــارج ال�ولـــة ســـ�ق ال�ســـاhة فـــ
وحــ�ة خارج�ــة  23وم ��عة أب�{@ي ال�ول�ة وم ��عة ال�jس(ات ال�ال�ة، �Aا qSــ�ف علــى أع�ــال 

ت�&ــ� بــ�ءا مــC ع�ــان وال��ــC�̀ فــي م$Fقــة الiلــ�ج إلــى القــاه�ة والh�iــ�م فــي أف7�̀�ــا، مــ�ورا بل$ــ�ن 
�ــةوHار̀� في أور G�̀ــات ال�&�ــ�ة الأمSالعاصــ�ة فــي ال�لا CF$ا ووص�لا إلى واشــHع�ــل م8ــ�ف  ,و و̀

�&لــJ 50ابــ�{@ي الــ�h$ي الــ�8S cــ$ف ضــ�C ال�8ــارف ال( ) الاكLــ� امانــاً فــي الqــ�ق الاوســ- ,و̀
 Jلــ�S 
�ة ال�&�ــ�ة ح+ــHات الف�وع واجه�ة ال�8اف الالي في دولة الامارات الع�Gاك@� ش� Cواح�ة م

134 Lف�عاً واك Cلــف ان�ــاء  �550 م&iة م&<املــة فــي م��جهاز صــ�اف الــي ل&ــ�ف+� خــ�مات م8ــ�
  ) . 2,ص 2014(ال,ق��h ال�!�k ل
��ف اب� xyي ال�w!ي ,ال�ولة 

  ال��8ف الع�Hي ال�&�� - ج
A�qAة م(اه�ة ب+C ع�د مC رجال  1975تT تأس�� ال��8ف الع�Hي ال�&�� في العام      

)اع ال��8ف  2005الاع�ال ال�ارزC̀ في ال�ولة وم�8ف س�س+&�ه ج$�ال الف�ن(ي , وفي العام 
ال��8ف الع�Hي ال�&�� الى ال�(اه�+C الامارات++C  رأس�ال% مC 20الف�ن(ي ح8&ه ال�الغة 

 C+>اك@� ال8فقات ال�@�مة في  لل�أس�اال�ال Cال��8ف وق� اع&@�ت ال8فقة في ح+$ها واح� م
�&لJ ال��8ف ال�c ی&�i مC امارة الqارقة  �ة ال�&��ة . و̀Hفي دولة الامارات الع� Tاع الأسهFق

�ة  27مق�اً له ( �ق�م الع�ی� مC ال�iمات ال��8 ) ف�عاً م�زعة على مi&لف امارات ال�ولة و̀
الاف�اد والA�qات على ح� س�اء )�ا یل@ي ر��ات ش�ائح الع�لاء Aافة , �Aا ی�ف�  الiاصة )الع�لاء

�ة رائ�ة لقاع�ة واسعة مC الع�لاء في قFاعي ال& ارة وال8$اعة ال�&��C�̀A في Aافة �حل�لاً م�8
qار الى ان ال��8ف الع�Hي ال�&�� �S&ل ال���A الLال
 والعC�̀q ض�C قائ�ة  ان�اء ال�ولة . و̀



- 26 -  
  
 

�ة ال�&��ة  , �Aا ی$�رج ال��8ف على قائ�ة اف.ل Hس(ات في دولة الامارات الع�jات وال�A�qال
�ة في م$Fقة الiل�ج الع�Hي مC ح+
 راس ال�ال ال(�قي  . اذ ح8ل �اك@� خ�(+C مjس(ة م�8
�ة Hات دولة الامارات الع�Aش� m�&)على م  C�̀qاني والعLال �Aي ال�&�� على ال��Hال��8ف الع�

)Gqل عام وعلى ال���A الLاني ع�q عC ف|ة ال�8ارف في ال�ولة ,ك�ا ح8ل ال��8ف  ال�&��ة
,  2011الع�Hي ال�&�� على الع�ی� مC ال �ائ� ال��م�قة ون��A م$ها اف.ل م�8ف للعام 

 Cال$ اح م(&ف+�اً م Cال�̀�� م W+خ الأس� اللازمة ل&ع̀�� ن��ه وت�ق��اصل ال��8ف ت�س و̀
ع ال��8ف ال& ارc القc�F الهادف الى ت�(+C أوجه ال&\اف� ال��&�لة ال&�الف الاس&�ات� ي م

�ة ال&ي Sق�مها �� ال�iمات وال�$& ات ال��8 �̀Fاف.ل ال��ارسات في م ال الاع�ال وت W+@Fوت
  ) .4,ص  2014( ال,ق��h ال�!�k لل
��ف الع�}ي ال
,�6 ,ال��8ف 

��ة - دiم�8ف راس ال  
��ة رأس م�8ف �ع&@�س  iي ال$hراك(ال� J$ب( c1976 عام تأس� ال�  Cوأع�ق  أق�م م 

�ة الإمارات دولة في ال��ل�ة ال�ال�ة ال�jس(اتHاً  وه� ال�&��ة، الع���ة ن��اً  أس�ع حالG� في ودی$ام
 (ذا م لة ت�8ره ال�c 2013 لعام « ع�Hي م�8ف100 أف.ل » ت$8�� وd)�H .ال�$Fقة

 الأص�ل، على العائ�ات مC ح+
 الع�Hي العالT في الأولى )ال��ت�ة ) ب$J (راك حل ،و) )ان<�
ق�م .ال�ال رأس عائ�ات ح+
 مC والiام(ة �ة مC واسعة م ��عة ال��8ف و̀� ال�iمات ال��8

ع&@� .ال$قال الهاتف ع@� وال�iمات والإل<&�ون�ة الهات��ة وال�iمات ، 39 ال�الغة ف�وعه ع@�  و̀
��ة رأس إمارة مق�ها عامة م(اه�ة ش�Aة ) ب$J (راكiوم( لة ال Wام وفGالقان�ن  أح cالات�اد  Tرق
�ی� .ال& ار̀ة الA�qات شأن في 1984 لعام(8 ) �ة الإمارات دولة في ع�ل�اته ال@$J و̀Hالع� 

�ة ال�خ8ة )��جd ال�&��ة� ،« ال��c�A  الإمارات م�8ف» عC ال8ادرة  12322  رقT ال��8
@لغ  الأف�اد الع�اء مC ألف 700 على `�ی�  ل�ا ال�iمات Sق�م�ن  م�{ف 2400 م�{��ه ع�د و̀


�ة ال�w!ي ,( والA�qاتWف راس ال��
  ) .4, ص  2014ال,ق��h ال�!�k ل
  م�8ف الiل�ج الاول -ه
�ة  ال�&��ة  1979م�8ف الiل�ج الأول في عام  تاس�   Hعاص�ة دولة الامارات الع� �i& و̀

�اً له , اذ ی�ف� ال��8ف خ�مات مال�ة واسعة ال$Fاق للاف�ا)�ومi&لف قFاعات  داب�{@ي مق�اً رئ
�ة ال�&��ة )الإضافة الى ف�وعه ال�ول�ة في Hة ف�وعه في دولة الامارات الع�Gخلال ش� Cالاع�ال م
 dر̀ا س+|�ل الى جان�Aنغ ,ال��ل<ة ال�&��ة , و�A ة في اله$� ,ه�نغ�س$غاف�رة وق�F ومGات�ه ال&�L+ل

�ة ال&ا)عة له في ل+@�ا . وال+�م Sع&@� م�8ف ا�لiل�ج الأول مC ال�jس(ات العال��ة ال�jس(ة ال��8
) ف�عاً 22ال�(&�m ال�ل&�مة ب&�ق+W اف.ل 6��ة ل�(اه�+ها وع�لائها وم�{ف+ها ع@� ف�وعه ال@لغة (

�ة ال&ي �وال�$&�qة في Aل ان�اء دولة الامارات  , ح+
 ی��A على تق�TS ال�iمات وال�$& ات ال��8
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ر وال$�� الاق&8ادc ل�ولة الامارات , وانFلاقاً مC تل@ي اح&�اجات الع�لاء وت(اهT في دعT الازدها
ال&�امه ال�ائT )ال&�+� ی�اصل م�8ف الiل�ج الأول الاس&�Lار )Gqل A@+� في ال��ارد ال�q̀�ة 

�ة )اعلى وارقى ال�عای+� �وال&<$ل�ج�ة به�ف تق�TS خ�( ال,ق��h ال�!�k ل
��ف الWل�ج مات م�8
  ) . 5,ص 2014الأول , 

  اد ال�h$يم�8ف الات� - و
�ة الأولى ال&ي  1982تأس� م�8ف الات�اد ال�h$ي في العام   $hات ال�A�qال Cض� Cوتع� م ,

تعامل" في قFاع ال�ساhة ال�ال�ة في ال�ولة , وللA�qة الى جانd م��Aها ال�ئ�(ي ال�&�اج� في 
س�ق أب�  الiال�Sة في أب� {@ي ,ف�ع في س�ق دبي ال�الي )���A ال& ارة العال�ي وف�ع اخ� في

{@ي للأوراق ال�ال�ة ب�ج الغ+
 )qارع ح��ان  . و`ع&@� م�8ف الات�اد ال�h$ي ال��8ف ال�ح+� 
�ه Aل مC ح�Gم&ي أب� {@ي وح�Gمة دبي , وحاز ال��8ف على شهادة � Tت(اه cفي ال�ولة ال�

في  2000: 9001وق� ح8ل ال��8ف على إعادة ت�8یW شهادة الای�و  2000:9001الای�و 
�خ خل�فة  2002, وفي عام  2008و  2005عامي qي ) ائ�ة ال$hفاز م�8ف الات�اد ال�

�ا) عC ف|ة الأداء ال�الي , وفي عام Gاز ( س�فاز م�8ف الات�اد ال�h$ي ) ائ�ة  2005للام&
�رك م�8ف الات�اد ال�h$ي ( جائ�ة  �خ خل�فة للام&�از ( الف|ة ال�ه@�ة) وم$ح م�8ف ن+̀�qال

ل الأ ق� ال��8ف مC خلال ف�وعه ال�الغة (ال �دة في ت�̀� ) ف�عاً وال�$&�qة ع@� 74م�ال ) . و̀
�ة ال�&.�$ة ال�ساhات ال�ول�ة وال�� �لات اان�اء دولة الامارات Sق�م Aافة ال�iمات ال��8

 CائHاجات ور��ات الع�لاء وال��( ال,ق��h والق�وض وغ+�ها مC ال�iمات ال�&$�عة ال&ي تل@ي اح&
  ) . 4,ص 2014ت�اد ال�w!ي ,ال�!�k ل
��ف الا 

C ال�h$ي -ز   م�8ف ام الق+̀�
C ال�h$ي في العام      وق� تT تغ++� الاسT ال& ارc لل��8ف في  1982تأس� م�8ف ام الق+̀�

NBQ Cالى ( 2005العام  ة ال�jس(�ة ال �ی�ة , اذ تع&@� ح�Gمة ام الق+̀� ) وع�دة الانFلاق )اله̀�
�&لJ ال��8ف ش�Gة ت.T ( هي ال�(اهT ال�ئ�(ي في ه�ا ال��8ف خ�مات  ) ف�عاً ووح�ة35.و̀

ق�م ال��8ف ع@� ه�ه الاف�ع م ��عة  �ة ال<&�ون�ة م�زعة على ج��ع امارات ال�ولة , و̀�م�8
�ة للاف�اد والA�qات وAلها مف8لة ع@� صف�ات ه�ا ال��قع �واسعة مC ال�$& ات وال�iمات ال��8

مج الادخار ال�88iة للأhفال وC+H ال�iمات , وت&�اوح ه�ه ال�iمات وال�$& ات ب+C ب�ا
ة ع�ل�اته  C ال�h$ي دائ�اً الى تق̀� (عى م�8ف ام الق+̀� ال�88iة مLل ال�iمات ال& ار̀ة . و̀
�ة وت��ی
 القاع�ة ال&<$ل�ج�ة وفW اح�ث واعلى ال�عای+� ال�ع��ل بها في القFاع ال��8في �ال��8

ل& �ی� م��A ال@�انات وت<$ل�ج�ا  2010لعام وال�الي , وق� وضع ال��8ف م�qوع م&<امل في ا
ة ( 2011ال�عل�مات . وق� حقW ال��8ف خلال س$ة  %) مقارنة 28,3ن(�ة AفاSة راس مال ق̀�
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 m�&)اعلى ال�ع�لات على م Cال�ولة , و`ع� ه�ا ال�ع�ل واح� م( mة الأخ��مع ال�8ارف ال��ل
�ة في ال�8ارف في دول م ل� ال&عاون . لق� تT تق�ی� ال&�ام ا$hادره ال��A C+hل��8ف ن�� ت�

) ال�اض�ة وق� ح8ل ال��8ف على ع�ة ج�ائ� 30ع�ة م�افل ومعارض على م�m ال($�ات (
( ال,ق��h ال�!�k ل
��ف        تق�ی�اً ل�وره ال�&�+� في خلW ف�ص ع�ل ل��اh$ي دولة الامارات

  ) .4,ص 2014ام الق/�h) ال�w!ي ,

  
  6راسة ال إج�اءات واسال/0 : تاسعاً 

   d)$ال&�ل+ل ال�الي وال d+أسال Cات ال�راسة فق� ت�" الاس&عانة )� ��عة م�لاجل اخ&�ار ف�ض
  ال�ال�ة وهي Aالاتي : 

7�T ع$اص� ال��ج�دات ل الأك�L ج�ئ�ة او الأش� ق�ةمع�ل ال$�� ال($�c ال�(&�iم ل@�ان  - 1
ق(�ة ال�@لغ ال��اد مقارن&ه على  مC خلال 2015 -2005وال�Fل�Hات وH$�د ال�خل وت�ل+لها للف&�ة 

  % .100م@لغ الأساس م.�وHاً في 

  ال�زن ال$(@ي ل<ل م�ج�د او مFل�ب الى اج�الي ال��ج�دات او ال�Fل�Hات . - 2

3 - Sال(+�لة ال$ق� d)س+�لة ال�8ارف ومق�رتها في ن m�&)مة ل�ع�فة م�i&)ة ال��ة والقان�ن
  الاخ&�ار . م�اجهة س��Hات ال��دع+C الف ائ�ة ق@ل وHع�

4 - �i&)ة ال���Hال� d)اسن Cاس الع�ائ� ال�&�ل�ة م��iام حق�ق ال�ل<�ة وال��ج�دات وغ+�ها &مة ل7
  ق@ل وHع� الاخ&�ار .

�ة س��Hات  - 5Fة لل�8ارف ع+$ة ال�راسة في تغ�ن(d ال<فاSة ال�(&�iمة ل7�اس ال�ق�رة ال�ال
�hاiال��ج�دات )فعل تع�ضها لل� T�الائ&�ان�ة وال(�6�ة ومiا�h ال(+�لة  ال��دع+C وانiفاض 6

  ق@ل وHع� الاخ&�ار .

  ن(d ال7��ة ال(�6�ة ال�(&�iمة ل7�اس تغ+�ات ال(ع� ال(�قي لل(هT ق@ل وHع� الاخ&�ار . - 6
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  الف� ال�اني
  الا�ار ال���� لل
راسة


  ت�ه�
عل��ى تحم��ل عل��ى المص��ارف به��دف التع��رف عل��ى ق��درتها  (التحم��ل) الض��غط تطب��ق اختب��ارات    

الخسائر المستقبلية المحتمل التعرض لها في ظل سيناريوهات مح��ددة ح��ول الأوض��اع الاقتص��ادية 
سيناريو الأساسي او سيناريو استمرار ليسمى باا حيث ان هذه السيناريوهات تبدأ ما ،في المستقبل 

الأوضاع الحالية على ما هي عليه وعدة سيناريوهات بديلة تختلف في درجة حدة الفروض القائمة 
كافي��ة  رأس��ماليةعليها . تحاول هذه الاختبارات التأكد من ان المصارف سوف يك��ون ل��ديها م��وارد 

لمواجهة الخسائر الناجمة عن المخاطر المختلفة التي من المحتمل ان تتعرض له��ا ف��ي ح��ال تحق��ق 
ولذلك يفترض ان يترتب على اختبارات الجهد بن��اء ،  من بين هذه السيناريوهات أالسيناريو الاسو

 تص��ورعن م��دى ق��درة المؤسس��ات المالي��ة والنظ��ام المص��رفي بش��كل ع��ام عل��ى مواجه��ة الص��دمات
وتقييم قدرتها  أتطورت الاوضاع الاقتصادية على النحو الاسو المحتمل حدوثها في الاقتصاد اذا ما

على استيعاب الصدمات المختلفة الناجمة  ع��ن مخ��اطر الائتم��ان والاس��واق وغيره��ا م��ن المخ��اطر 
 وتنفذ هذه الاختبارات على كل مص��رف عل��ى ح��دة او النظ��ام المص��رفي عموم��اً اس��تناداً  الاخرى .

  الى البيانات المتاحة عن كل مصرف والمعلومات الناجمة  من عمليات الرقابة على المصرف .

  
  

  

 

.  

  

  

  

  

  

  

  

  الفصل الثاني                                  
 للدراسة مفاهيمي نظرياطار                 

  المصرفي المبحث الأول : اختبارات الضغط   

 والسيناريوهاتالمفهوم والاهمية        

  ) المنطلقات ( المبحث الثاني : الأهداف المصرفية      
 والأمان) والربحية السيولة(                

 المبحث الثالث : القيمة السوقية للمصارف   
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  ال�! � الأول-الف�ل ال�اني
  ا�ار مفا+*�ي ،ال���في اخ&!ارات ال$غ"

Banking stress-testing-Conceptual Framework 
 ال���في   اخ&!ارات ال$غ" مفه0م اولاً :  

ال�عــــاج> الع�:9ــــة الــــى مفهــــ2م ال5هــــ( ع�2مــــاً .أنــــه ( ال�ــــ(ة وال'ــــغ% وال$#�ــــل وال��ــــقة  ت�ــــ��     
فـــي حــ�N أشـــار الــ�ازJ فـــي G$ا.ــه مF$ـــار الDــ#اح .ـــان ، )224:2003( ابــ2 م��ــ0ر، وال@اقــة) 

 )1981:144،( الــ�از� ،مفهــ2م ال5هــ( هــ2( ال��ــقة وال$#�ــل فــ2ق ال@اقــة والقــ(رة علــى الاجهــاد ) 
�NY ان تع�ف اخ$Vارات ال،Z 2#[ــغ%وعلى ه\ا ال'  Nــادی�D$الاق Nــ�DDF$�ال�Dــ�في مــN لــ(ن ال

ل'غd2 ال$ي غالVاً ما تbــ2ن مــN خــلال تق�ــ9> جــان_�N وال�ال��N .أنها :( اخ$Vارات الق(رة على ت#�ل ا
�NY ان ی$k_e في خeــائ� ،مN وضع ال_]g ه�ا ال�لاءة وال2�eلة Z ا�لان وج2د م�Yلات في اح(ه

�ة وoــnدJ فــي نهاZــة ال�@ــاف الــى وقــ2ع ازمــة مDــ�9lة ) Fــا  )38:  2013( شــ0ماخ� ، ضــ�G .
) .أنهــا :( اســ$F(ام ال�Dــ�ف تق]9ــات مF$لفــة  strees-Testingتع�ف اخ$Vــارات ال'ــغ% اZ'ــاً ( 

ل$ق�9> ق(رته على م2اجهة الان�bافات فــي wــل أوضــاع وwــ�وف ع�ــل صــVuة مــN خــلال 9tــاس اثــ� 
و:Dــفة خاصــة الأثــ� علــى مــ(G xفاZــة  �Dــ�فتلــg الان�bــافات علــى م5�2عــة ال�nشــ�ات ال�ال9ــة لل

تع�oــz اخ$Vــارات ال5هــ( اZ'ــاً مــN  . وقــ( تــ> ) 1: 2010 ،( ال�فاعي راس ال�ال وعلى ال�:#9ة ) 
         (ت#(یـــ( مـــا اذا Gانـــ} مeـــo2$ات رأســـ�ال ال�Dـــارف  :) .أنهـــا  ( Christian &clausق_ـــل  

( ال�لاءة ال�ال9ة ) .ع( ال'غ% .الق(ر الbــافي و:قائهــا فــ2ق ال#ــ(ود ال�قاب9ــة الــ(ن9ا ولــ(یها القــ(رة علــى 
Nــــل_9ة إضــــافة الــــى تــــأم�eــــ2ق الe2اجهــــة  م2اجهــــة ت2قعــــات ال�GفاZــــة ال_]ــــ2ك مــــN ال�ــــلاءة ال�ال9ــــة ل

.  ) Christia &claus: 2011 ،9( الD(مات الإضا9lة في حالة ت@_�ــ� الeــ�]ار2o ال�ــامل ) 
علــــى ن#ــــ2 مــــا تقــــ(م ان مــــا o�5Zــــه ال�$DDFــــ2ن لــــ(x ال�Dــــارف .اع$Vارهــــا ت��ــــل عDــــk  و:]ــــاءً 

 k�_� ارةoث شيء م�ا.ه لها ع]( ز)#Z d2ل ال'غ�اق$Dادات ال_ل(ان مN اخ$Vارات للق(رة على ت#
تbفــي  ف��اVtــة الأن�ــ@ة ال�وت�]9ــة لا ،القلــk ال$ــي ت$'ــ�N غالVــاً اخ$Vــاراً للقــ(رة علــى ت#�ــل ال5هــ( 

��ـــي او Zعـــ(و علـــى جهـــاز ال��ـــي ل$#(یـــ( صـــ#Z ان �oـــ��� بـــل Z@لـــk ال@_�ـــk الـــى الoـــ��ة ال
/الع(و الى ان ت$لاح� أنفاسه .eــ�عة و:ال$ــالي YZــ2ن ت�ــ�9F .عــ� م�ــYلات القلــk اســهل ع]ــ(ما 

� أJ علامـــات او اعـــ�اض  Zع�ـــل القلـــk .5هـــ( اك_ـــ� و:]V'ـــات اســـ�ع وقـــ( لاoـــ��ت�هـــ� علـــى ال
ولbــN ی$عــ�N ان Zع�ــل القلــk .5هــ( اك_ــ� خــلال ال$�ــ�No  ،لل�ــ�ض ع]ــ(ما YZــ2ن فــي وضــع ال�احــة 

9l#$ــاج .ال$ــالي الــى قــ(ر اك_ــ� مــN الــ(م والاوeGــl N�5ــ9�NY ذلــg ان eZــاع( ال@_�ــk علــى ت#(یـــ( 
�YـــN  ) 38:  2013(شـــ0ماخ� ، م�ـــYلات م#$�لـــة Zـــارف اذ لاD�ـــه ی]@_ـــ� علـــى ال وال#ـــال ذات
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ــــى مع�فــــة ال�قــــ(رة ال�ال9ــــة لل�Dــــارف فــــي م2اجهــــة ال�Fــــا��  غ�ــــ� ال�$2قعــــة الا .عــــ( اخ'ــــاعها ال
 Nقــ(رتها مــ Nل]ــا ال$أكــ( مــ NY�Z يbارات ال5ه( لV$ع�ف .اخZ ا�� عال9ة ال�(ة او ماF2هات مoس�]ار

  ع(مها في م2اجهة تلg ال�Fا�� .
وفــي wــل ماشــه(ته الأســ2اق العال�9ــة مــN ازمــات مال9ــة م$bــ�رة واخ�هــا الازمــة العال�9ــة ال$ــي       

واجه} ال�Dارف ضغ�2ات في ال#2Dل على ال$�o2ل وفي إدارة  ،2007م ب(أت مع م]$Dف عا
وق( أwه�ت م�ل ه\ه ال#2ادث ال#اجة الى ت#N�e ت@_9قات اخ$Vارات ال'ــغ%  ،س�2ل$ها .�Yل عام 

و�دخــال هــ\ه ال$@_9قــات ضــ�N الإدارة ال�2م9ــة لل�Fــا�� لاســ9�ا مFــا�� الeــ�2لة مــN اجــل ضـــ�ان 
وتVعــاً لل]�ــا�ات الائ$�ان9ــة  ،ال$أك( مN سلامة الف�ض9ات ال$ي تع$�(ها ال�Dارف في إدارة ســ�2ل$ها 

F$ت2صــ9ات فق( ت> ف�ض اس k2جــ�(ام ن�اذج ال$ق�9> ال(اخلي لغ�ض اح$eاب راس ال�ال ال]�ــامي .
 لإدارة ك]�اذج وف�ل} ٬ م(ی2ن9اتها زoادة مN ال�Dارف ل> تe$@9ع تk�[5"2 "  الا ان .ازل 2.ازل 

"  "3.ــازل"ف5ــاءت ٬ واح$9ا�ــات أمــ2ال مــN رؤوس ال�Dــارف إل9ــه ت#$ــاج مــا تقــ(ی� ال�Fــا�� وفــي
 الع�2ب مN معال5ة ���G خلال مN ال��Dفي ال]�ام م$انة ل$ع��o ال5(ی(ة عای��هاوم ق2اع(ها ل$�ه�
 أه�9ــة على وال$���G الق�وض مx2$e  وضV% ال�ال رأس ن9�2ة وت#N�e ٬ ال�ال .أزمة تe__} ال$ي

:  2011،.(ی0ســف ذلــg  وغ�ــ� أخ@ارهــا إدارة علــى ال�Dــارف ت�ــ95ع إلــى إضــافة ٬ إدارة الeــ�2لة
14(.  

ض2ء الأه�9ة ال�$�ای(ة ال$ي .ات} تe$b_ها ه\ه الاخ$Vــارات انعYاســاً ل$ــ(ا�9ات الازمــة ال�ال9ــة  فيو    
العال�9ة فق( أص(رت ل5]ة .ازل لل�قا.ة على ال�Dارف ورقة ت#} ع]2ان ( مVادJء اخ$Vارات ال5ه( 

صــ�
وق ( ال�5(ة وال�قا.ة عل�ها) ،وق( ت'�]} ال2رقة ال�VادJء الFاصة .ال�Dارف وهي Gالاتي  :
  )1: 2009 ،ال�ق
 الع�Qي 

  اس$F(ام اخ$Vارات ال5ه( �5Gء مN م]�2مة إدارة ال�Fا�� ال�9l�Dة  . - 1
  م]ه95ة اع(اد اخ$Vارات ال5ه( واخ$9ار ال�e]ار2oهات . - 2
  k اه$�ام خاص ع]( اج�اء اخ$Vارات ال5ه( . لال25انk ال$ي ت$@ - 3
ت'ـــاف ضـــ�N م]�2مـــة إدارة ال�Fـــا�� ال�Dـــ�9lة وتـــأتي ت@_9قـــات اخ$Vـــارات ال5هـــ( Gـــاداة ج(یـــ(ة  

وتع@ي ال�ع�فة .�(x مق(رة ال��Dف ال�ال9ة في م2اجهة ال�Fا�� غ�� ال�$2قعة وo#قــ� لــه الأمــان 
  مN ت(ا�9ات الازمات ال�ال9ة ال�$�bرة .
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  اغ�اضها ) ،اه��&ها  ،ل� ة تأرVW*ة  :(اخ&!ارات الUه
 ثان*اً:  
    ح0ل اخ&!ارات الUه
 ل� ة تأرVW*ة -1

ب(أ ص](وق ال]ق( ال(ولي اس$F(ام اخ$Vارات الق(رة على ت#�ل ال'غd2 .اع$Vارها  1999في عام    
أداة مــN أدوات ال�قا.ــة الا ان هــ\ه الاخ$Vــارات لــ> تbــN مع�وفــة لــ(x ال5�هــ2ر الا علــى ن@ــاق ضــ�� 

الا ان  ، الــى ان وقعــ} الازمــة ال�ال9ــة العال�9ــة واســ$F(م} ف�هــا الاخ$Vــارات لاســ$عادة ثقــة الأســ2اق
ح�ــ� Gانــ} الازمــة  ،الازمــة ال�ال9ــة الأخ�ــ�ة �Gــف} أوجــه القDــ2ر فــي Gــل مــN الأســ2اق وال#2Yمــات

ت��ــل .��ا.ــة صــ(مة قo2ــة ل��bــ� مــN ال]ــاس ضــ�N ا�ــار الفbــ� ال�ــالي .eــ_k ال�ــ2اه� ال�ال9ــة ال$ــي 
ــــ(ة ــــ> تbــــN م$2قعــــة مــــN م]�ــــ2ر ن�ــــ2ذج ال�(رســــة الbلاســــ9Y9ة ال5(ی ــــي ل            . قــــادت الــــى وق2عهــــا وال$

 )Rogers،2010 :5 (ــارات الV$هــ2ر الــى اخ��ــل. وق( لف$} الازمة ال�ال9ــة العال�9ــة ان$Vــاه ال5#$ 
علــى ت#�ــل ال'ــغd2 ال$ــي ت5ــ�J لل�nسeــات ال�ال9ــة لاجــل ت#ق�ــ� الeــلامة الاح$�ازoــة الbل9ــة وال$ــي 

تFـــ� Gـــل تع]ـــي ت#ل�ـــل ال�Fـــا�� علـــى ن@ـــاق ال]�ـــام ال�Dـــ�في YGـــل الـــى جانـــk ال�Fـــا�� ال$ـــي 
 Nــ� مــ��bــارات لعــ(م رصــ(ها لV$الاخ g2جهــة ل$لــ�مnسeــة مال9ــة علــى حــ(ة مــN جهــة والان$قــادات ال

 xجهــة اخــ� Nال'عف  ال$ي اف'} الى الازمة مــ Nم2ا�، Nالا ان .عــ( وقــ2ع الازمــة ومــا ان$5$ــه مــ
� .�Yل خ@�ــ� فــي ال�قــة .ال]�ــام ال�ــالي وال�nسeــات o2ارهــا  ،تقV$ــارات دور ج(یــ( .اعV$اســ]( للاخ

         أدوات لادارة الازمــــة مــــN خــــلال ت2ج9ــــه ع�ل9ــــة إعــــادة رســــ�لة ال_]ــــ2ك وال�eــــاع(ة علــــى إعــــادة ال�قــــة
 )USGAO،2010:8(  %ــارات ال'ــغV$اض9ة لاخ�. وق( أwه�ت ال(روس ال�e$قاة مN ال$5ارب ال

�YــN ان تeــ$2في دورهــا .فعال9ــة GــأدZــ�في .انهــا لاD�اة لادارة ال�Fــا�� .�ــYل أوســع ن@اقــاً الا مــN ال
خلال ت2ف� ثلاثة ش�وd أساس9ة ی$عــ�N ال2فــاء بهــا مــN ق_ــل ال�ع]�ــ�N ب$]ف�ــ\ ت@_9قــات الاخ$Vــار وهــي 

  .)Christian  et al ،2011: 4: (كالاتي 
ی]Vغـــي أن تbـــ2ن الاف$�اضـــات إزاء مeـــx2$ الDـــ(مات الeـــل_9ة (ســـ�]ار2oهات) ومـــ(تها أن تbـــ2ن  - أ

لــة لb]هــا ب(رجــة شــ(ی(ة .�ــا YZفــي ال$ق�ــ9> .�ــYل ی$]اســk مــع قــ(رة ال�nسeــات ال�Dــ�9lة .Dــ2رة مق_2 
 انف�ادZة وال]�ام ال��Dفي ع�2ماً.

الإ�ـــار ال�eــــ$F(م ل$قـــ(ی� أثــــ� الDـــ(مات الeــــل_9ة علــــى م�ونـــة ال�ــــلاءة ال�ال9ـــة (القــــ(رة علــــى  - ب
وه\ا ی$@لــk تغ�ــ�ات فــي معل�ــات ال$z9b) ی$@لk ان ت2bن درجة حeاس9ة ال�Fا�� .الق(ر الbافي .

 kال9ة، .الإضــافة إلــى ال25انــ�(م2جهات)  ال�Fا�� القائ�ة على أساس مقای�9 اق$DادZة لل�لاءة ال
�ا 9lه الbفاZة ل#eاس9ة الF@�). ال$]�9�9ة والقان2ن9ة (وال$ي هي عادة ما. {e92ن لbت  

ال$2اصل مــع صــانعي القــ�ار ســ2اء Gــان2ا  صــانعي  k5Z أن ت2bن ن$ائج الاخ$Vارات سهلة لاجل - ج
ال��ارN�G في ال2eق. وo_(و هــ\ا ال�ــ�d الأخ�ــ� فــي واقــع الامــ� واضــ#ا ام ال9eاسات م(راء ال_]2ك 
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ت�ــYل حeاســ9ة ال�Fــا��ة العال9ــة ت#ــ(Zاً لDــانعي القــ�ار 2Gنهــا اف$�اضــات وفــ� ا�ــ�  لانــه غالVــا مــا
 .الغة ال$عق�(، "ال�$ق(مة".

            اخ&!ارات الUه
 أه�*ة -2
خاصة .عــ( ان ،ال�ه�ة في ن�> إدارة ال�Fا�� ل(x ال�Dارف  لادواتتع( اخ$Vارات ال'غ% مN ا  

اك(ت الازمات .اشYالها ال�$]2عــة ال$ــي شــه(تها الأســ2اق انــه لــG �9ا9lــاً ان تــ$> إدارة ال�Fــا�� علــى 
�ض الأســ2اق الــى تغ�ــ�ات ف5ائ9ــة أســاس أوضــاع الع�ــل العادZــة والeــ_k فــي ذلــg لانــه فــي حالــة تعــ

:( ال�فــاعي (ص(مات س9t2ة قo2ة) فان ال�Dارف ق( ت$عــ�ض لeFــائ� G_�ــ�ة ن$59ــة لل#ــالات الات9ــة 
،2010:1 . (  
  اس$5ا.ة ال2eق .2Dرة مF$لفة عN اس$5اب$ه في حالة ال��وف العادZة . - أ

  ج(ی(ة مN خلال ت�ا.% غ�� م$2قع في الأس2اق ال�F$لفة . تاwه2ر مFا�� ت��G  - ب
  ت#�Gات س�oعة في الأسعار وش#ة في ال2�eلة داخل ال2eق . - ج
  ضغ% مفاجيء في الأوضاع الاق$DادZة لل_ل(ان والاقال9> ال�$أث�ة ب$لg الازمات . - د
  ل الازمات .الDع2:ات ال$ي عادة ما ت2اجهها ال�Dارف في تغ@9ة م�اك�ها ال�ال9ة خلا - ه

لــ\لg تعــ( اخ$Vــارات ال'ــغ% جــ�اً مه�ــاً مــN ضــ2ا.% رقا.ــة ال�Fــا�� العامــة و:ال$ــالي ی$عــ�N علــى    
 ،مFــا�� الائ$�ــان،ال�Dــارف ت'ــ��N هــ\ه الاخ$Vــارات ع]ــ( اســ$F(ام ن�ــاذج 9tــاس مFــا�� الeــ2ق 

وال�Fـــا�� ، مFـــا�� الeـــ�2لة،مFـــا�� الان�bـــافات الb_�ـــ�ة وال$�Gـــ�ات  ،مFـــا�� ال_لـــ(ان ( الeـــ9ادZة)
ة ل$#ل�ل ال�ئD.e9فة عامة .اضافة الى ان اس$F(امها ل> NYZ فق% Gاداة لادارة ال�Fا�� وال�2Yنات 

الاس$ق�ار ال�الي ولNb اZ'اً ب2صفها أداة لادارة الازمات س9�ا خلال الازمة ال�ال9ة العال�9ــة الأخ�ــ�ة 
ق@اعهــــا  رأســــ�الشــــ�افي ل$ق�ــــ9> ودورهــــا ال2اضــــح مــــN خــــلال 9tــــام ال2لاZــــات ال�$#ــــ(ة ب_�نام5هــــا الا

هــام فــي ت#(یــ( مeــx2$ الــ(ع> لــ�اس ال�ــال وتع�oــ�  ال�Dــ�في وت@_9قهــا لاخ$Vــارات ال$#�ــل وهــ2 دور
.  )Christian  et al ،2011: 4( ال�قة في ال2eق وGــ\لg دورهــا فــي الق@ــاع ال�Dــ�في الأور:ــي

�NY الق2ل .ان اخ$Vارات ال'غ% تعــ( مــN  على ما و:]اءً Z م]�2مــة ادارة تق(م N�الأدوات ال�ه�ــة ضــ
فهــي الــ\J ت#ـــ\ر إدارة  ،ال�Fــا�� مــN ق_ــل ادارات ال�Dـــارف 5Gــ�ء مــN ادارتهــا ال�ـــاملة لل�Fــا��

Zعــ�ف .ال�Fــا�� غ�ــ� ال�$2قعــة   ) او مــاextreme eventsال��Dف مN سل_9ة اح(اث م$@�فــة ( 
حــ(وث صــ(مات G_�ــ�ة  وت#ــ(د اZ'ــاً مــ(x مقــ(رة ال�Dــارف لام$Dــاص الeFــائ� ال�ال9ــة فــي حــال

 ،إضافة الى 2Gنها تع( مnش�اً الى مx2$e راس ال�ــال ال'ــ�ورJ ل$#�ــل ال�ــ�وف ال�$ــ(ه2رة للeــ2ق 
g9ة ل\ل�  .) 14 :2016،( ی0سفاخ$Vارات ال5ه( .ال]قاd الات9ة:  نe$@9ع ان ن#(د اه

�لة أداة  ت�Yل - أYقار:ات م�  ال�Fا�� . إدارة ومقای�9 ل
�ات تnمNّ - بo29ة تقlا�� اس$��اF� . ع(ة لل
  ..ال_9انات اللازمة ال�ال ورأس لل2�eلة ال$F@9% إج�اءات م( - ج
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 خ@ــ% ووضــع مــN الأخ@ــار ال$F¤9ــz ت@ــ�o2 وتeــهل لل�Fــا�� ال��Dف ت#�ل مx2$e ت#(د  - د 
  . ال'اغ@ة ال��وف مN م5�2عة خلال لل@2ار¥ 

  Nــل ال$ــي  ف'لاً عo2�ذلgً فان اخ$Vارات ال'غ% تeاع( فــي اك$�ــاف مFــا�� ال$�Gــ� ومFــا�� ال$
لــ\ا ی$2جــk علــى ال�Dــارف ان تF'ــع ســ�2ل$ها لاخ$Vــارات  ،ت�هــ� عــادة الا فــي وقــ} الازمــات لا

وان تeــــ$ع�ل ن$ــــائج هــــ\ه الاخ$Vــــارات فــــي ت#eــــ�N قــــ(رتها علــــى م2اجهــــة ال#ــــالات ،ضــــغ% شــــاملة 
اخ$Vــارات ال'ــغ% تeــاع(  ل\لg . )2:  2013 ،(ات اد ال��ارف الع�Q*ةال'اغ@ة وال$غلk عل�ها 

 N��NY ان ت$'Z في ض2ء ن$ائ5ها وال$ي g[_ها ال\F$على ت#(ی( ان2اع الاج�اءات العلاج9ة ال$ي س�
تعـــ(یل ،تF¤ـــ9� حـــ(ود ال�Fـــا�� ،الع(یـــ( مـــN الاجـــ�اءات م�ـــل :اعـــادة الهY9لـــة ل��اكـــ� ال�Dـــ�ف 

�ــل للاوضــاع  رأســ�الب]ــاء  ،اع الeــ�2لةتع�oــ� اوضــ،س9اسات ال$eع�� $#�اضــافي ل�2اجهــة الاثــ� ال
 ت#(د ال�Dارف س2ف الاخ$Vارات تلg ن$ائج فان ذلg على و:]اءاً   ).2: 2014،( ف& ي الVuDة 

 خeــائ�ها وتغ@9ــة ال$�اماتهــا ل$�o2ــل أصــ2لها تbفــي ال$ــي ال�Dــارف وهــي ال�$�]ــة، الأوضــاع ذات
�Y]هــا ومــN ثــ> ال�eــ$ق_ل9ة،Z أن �� وGــ\لg ح2Yم9ــة، مeــاع(ة و:ــ(ون  مــالي، ك2ســ9% دورهــا فــي تeــ$

�� لbي ال#2Yمة مN مeاع(ة ت#$اج إلى س2ف ال$ي ال�Dارف تلg ت#(ی($eل، في ت� تلg وهي الع
�ل ال�Dارف$#� أوقــات في ت#$اج أنها غ�� أوضاع الاق$Dاد، ت#Ne ع]( مال9ا مل�¦ة ت2bن  أن ال

 تلــg و�نقــاذ أمــ2ال ل�eــان(ة تق(Z> خلال مN ال#2Yم9ة ال�eاع(ة إلى واقع إلى الأس2أ ال�e]ار2o ت#2ل
 الFاص، ال$�o2ل س2ق  في لل$�o2ل مDادر عN تV#� أن ال�Dارف مZ N@لk أن أو ال�Dارف ،

�ــا فــي. gار  أو دفــع ذلــVــ�فإجD��ــي  .) 4: 2010،(الkــقا  الانــ(ماج ن#ــ2 الbــ2ذج ال�وoعــ( ال]
لاخ$Vارات ال5ه( اح( أن2اع ت5ارب الف�b ذو الأه�9ة الb_��ة وان مN م�اZاه انه ی$9ح ل]ــا ال$@_�ــ� فــي 
اخ$Vارات اف$�اضــ9ة ل$ق�ــ9> ال�Fــا�� ال]�ام9ــة مــN خــلال اخ'ــاع مFــا�� ال]�ــام ال�Dــ�في YGــل او 

ت ل§9ـــاس مقـــ(رة ال]�ـــام ال�Dـــارف علـــى شـــYل فـــ�ادx الـــى إجـــ�اءات وت@ـــ2رات قDـــx2 مـــN ال$غ�ـــ�ا
ال��Dفي على ت#�ل الD(مات و:ال$الي فــان ن�ــ2ذج رصــ( ال�Fــا�� ال]�ام9ــة یــ2ف� ا�ــاراً م$�اســYاً 
على ال§9ام .اس$��ار في ت@_9قات اخ$Vارات ال5ه( لاجل 9tــاس مقــ(رة ال�Dــارف ال�ال9ــة علــى ت#�ــل 

�لة لل2سائل والأدوات  (. G\لg تع )ANB،2006:1( الD(مات الف5ائ9ة Yاً م'Zارات اV$ه\ه الاخ
وان واحــ(ة مــN الاح$9اجــات ال'ــ�ورoة لاق$Dــادات ال_لــ(ان  ،الأخــ�x ال�eــ$F(مة فــي إدارة ال�Fــا��

هــ2 ت@_�ــ� تق]9ــات فعالــة لادارة مFا��هــا ال�Dــ�9lة ف'ــلاً عــN ضــ�ورة فهــ> 9G¤9ــة ع�ــل الأســ2اق 
  . )Allan & Malz،2011:1(ال�ال9ة 

ت أه�9ــة هــ\ه الاخ$Vــارات مــnخ�اً فــي wــل الازمــة ال�ال9ــة والاق$DــادZة العال�9ــة ل�ــا لهــا مــN لق( ازداد 
ـــة واداراة ال�Dـــارف  ـــه الeـــ@ات ال�قاب9 ـــ�ة فـــي ت]_9 �_G 2قعـــة  لأثـــ�فعال9ـــة$�الاحـــ(اث الeـــل_9ة غ�ـــ� ال

ال��تV@ـــة .الع(یـــ( مـــN ال�Fــــا�� وت�وoـــ( هـــ\ه الإدارات .�nشـــ�ات عــــN ح5ـــ> راس ال�ـــال ال�@لــــ2ب 
ح�ــ� ان أJ مnسeــة مDــ�9lة مالbــة لــ�اس ال�ــال ،جهة الeFائ� ال]ات5ــة عــN الDــ(مات ال�ال9ــة ل�2ا
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تeعى ل2قای$ه مN حالة ع(م ال$أك( ل2bن وقای$ه ت@�¦N ال�2دع�N وال(ائ]�N مN خeــائ� غ�ــ� م$2قعــة 
 N2دع��) Andrew &jakob 2011: 1(والا س9'عف ق(رتها على الائ$�ان وح�اZة م(خ�ات ال

اقع ان الازمة ال�ال9ة العال�9ة الأخ��ة لــ> تbــN الا ضــ�:ة قo2ــة للاق$Dــاد العــال�ي بــل هــ�ت . وفي ال2 
ال�قــة فــي إدارة الاق$Dــاد فــي العــال> ال�$قــ(م وال]�ــاذج الاق$DــادZة ال$ــي تeــ$F(مها ل§9ــاس ال�Fــا�� 

قـــال و:ال$ـــالي �Gـــف} الازمـــة إخفاقـــات G_ـــ�x للأســـ2اق العال�9ـــة خاصـــة فقاعـــة الإســـYان العقـــارJ وان$
 xأد J\الازمــة الامــ� الــ gلل(ولــة فــي م2اجهــة تلــ ��_bالإخفاق ال Nالي ف'لاً ع�اثارها الى ال]�ام ال

��ــ� اخ$Vــارات ال5هــ( انهــا ذات .عــ( مeــ$ق_لي فــي ). Rogers،2010: 2( الــى تفاق�هــا Z وان مــا
ــــى ال_9انــــات  Forward-Lookingتق�ــــ9> ال�Fــــا�� (  ــــى عYــــ� ال]�ــــاذج ال�ع$�ــــ(ة عل ) وذلــــg عل

ل2bن ال$ق�9> على أســاس ب9انــات ،ال$ار9Foة ال$ي لاتاخ\ .الاع$Vار الاح(اث ال�e$ق_ل9ة غ�� ال�$2قعة 
ال2eق ال$ار9Foة وال#ال9ة ام� سهل مN ح�� ال�_(أ ولNb في ال2اقع ه]اك أنــ2اع مع�]ــة مــN الأصــ2ل 

       فــي الeــ2ق لــ\لg ت#$ــاج الــى م]ه95ــات لل$@_�ــ� لbــي ی$#قــ� ال$ق�ــ9> . ق( لای$> ت(اولها .�ــYل م]ــ$�>
 )Gregorio،2011:9(، اصـــةFدات ال)ـــ#�و:ال$ـــالي فـــان اخ$Vـــارات ال5هـــ( تع�ـــل علـــى ت5ـــاوز ال

.ال]�ــاذج وال_9انــات ال$ار9Foــة وتقــ(م ال�عل2مــات اللازمــة ل$F@ــ9% راس ال�ــال والeــ�2لة وتeــهل ع�ل9ــة 
k[5 ال�Fــا�� . وقــ( جــاءت ت@_9قــات اخ$Vــارات ال5هــ( G#اجــة ماســة بهــ(ف اع(اد خ@ة ال@2ار¥ وت

تع�oــ� وتفع�ــل إدارة ال�Fــا�� لــ(x ال�Dــارف و9tــاس مــ(x قــ(رتها علــى م2اجهــة الDــ(مات ال�ال9ــة 
خ2Dصاً في wل الان(ماح الo�eع للاق$Dادات ال�$ق(مة والأســ2اق ال]اشــ¦ة ل$DــVح .عــ( ذلــg أســ2اق 

دx الــى ت�ایــ( ع2ل�ــة الأســ2اق ال�ال9ــة ن$59ــة لــVع� ال$غ�ــ�ات الهامــة فــي دول9ة الامــ� الــ\J أ رأس�ال
�ــا  )Cesar &Megumi،2009: 2( أن�ــاd الادخــار والاســ$��ار فــي ج�9ــع ان#ــاء العــال> G .

ت��G اخ$Vارات ال5ه( على ال(ور ال�ئe9ــي الــ\J تلVuــه م5ــال� الإدارة والإدارات ال$]ف�\Zــة لل�Dــارف 
��ـــل فــــي وضــــع اهـــ(اف ا$�لاخ$Vــــارات وت#(یــــ( الeــــ�]ار2oهات وتق�ـــ9> ال]$ــــائج وت#(یــــ( الإجــــ�اءات وال

ه\ا .الإضافة الى ض�ورة وج2د س9اسات مY$2:ــة ومع$�ــ(ة  ،ال2اجk اتFاذها ب]اءاً على ه\ه ال]$ائج 
ت#Y> ب�نامج اخ$Vارات ال5هــ( .�ــا فــي ذلــg ال$2ث�ــ� ال�]اســk لهــ\ه الاخ$Vــارات . وت5ــ(ر الإشــارة الــى 

ل�9ــة قــ( ابــ�زت وجــ2د ضــعف فــي اجــ�اءات اخ$Vــارات ال5هــ( مــN أر:عــة نــ2احي رئe9ــ9ة ان الازمة العا
  .) 3: 2009،:( ال��اعي هي 


ام اخ&!ارات الUه
 وتzاملها مع +*xل إدارة ال�Vــا�� : - أV&م  اس)F$ــeــارات ال5هــ( تV$اخ Nــbلــ> ت
�ا Gانــ} .عــ� ال�Dــارف ت�Gــ� فــي اجــ�اء G ال�ك�5ء مN م]�2مة إدارة ال�Fا�� وتF@9% راس ال

  اخ$Vارات ال5ه( على ع(د م#(ود مN ق@اعات الاع�ال  وأن2اع ال�Fا�� .
ر9Foــة كانــ} هــ\ه الاخ$Vــارات تع$�ــ( الــى حــ( G_�ــ� علــى ال_9انــات ال$ام�هU*ات اخ&!ــار الUهــ
 : - ب

�ا ل> تNb ه\ه الاخ$Vارات تأخ\ .ع�N الاع$Vــار تــأث�� ردة G ق_ل$e�وال$ي ل> تNb قادرة على ال$]_n .ال
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�ا Gان} اخ$Vارات ال5ه( ال$ي تo�5ها ال�Dارف تف$قــ� الــى ال]�ــ�ة G ال��وف �فعل ال2eق في .ع
  لفة .ال�F$ 'غ%ب�N اخ$Vارات ال ال��2ل9ة وال$ي تأخ\ .ع�N الاع$Vار العلاقات ما

ــــى اخ$9ــــكانــــ} ال�Dــــارف تع$�ــــ( فــــي  ار الkــــ��ار0Wهات :اخ&*ــــ - ج ار الeــــ�]ار2oهات ال�F$لفــــة عل
�ــا لــ> تF$ــار الع(یــ( مــN ال�Dــارف ســ�]ار2oهات G اضــي�الeــ�]ار2oهات ال$ار9Foــة ال$ــي حــ(ث} فــي ال

  قاس9ة ب(رجة Gا9lة ح�� Gان} تل5أ الى اخ$9ار س�]ار2oهات م$2س@ة ال�(ة .
ال$ي تع(ها ال�Dارف  'غ%ل> تNb س�]ار2oهات اخ$Vارات ال ار0Wهات لل�Vا�� :ش�0ل*ة ال��k  - د

  ت��ل .ع� أن2اع ال�Fا��  .
و:]ــاءاً علــى مــا تقــ(م ی$@لــk مــN ادارات ال�Dــارف ع]ــ( ت@_�ــ� اخ$Vــارات ال5هــ( ان تbــ2ن شــاملة   

ئج الاخ$Vــارات لbافة ال�Fا�� ول5�9ع الق@اعات ل�$e]ى لها اتFــاذ الإجــ�اءات اللازمــة فــي ضــ2ء ن$ــا
 kثـــ> ت5]ـــ N2قعـــة ومـــ$�و�عـــادة ال]�ـــ� ب�ســـ�لة أم2الهـــا ل$bـــ2ن قـــادرة علـــى م2اجهـــة ال�Fـــا�� غ�ـــ� ال

  الإفلاس ال��Dفي وال2ق2ع .الازمة . 
 3- 
    الأغ�اض الأساس*ة لاخ&!ارات الUه
اك(ت الازمة ال�ال9ة العال�9ة الأخ��ة أه�9ة اخ$Vارات ال'غ% الbلي 2Gنها تeه> .فاعل9ــة فــي         

ك�ــا تهــ(ف اZ'ــاً فــي ،تق�9> م�ونة الق@اع ال�الي في م2اجهة الDــ(مات ال�عاكeــة للاق$Dــاد الbلــي 
�لــة ال2قــ2ع مeــ$§Vلاً إضــافة الــى تقــ(ی� خeــائ� ال�nسeــا$#�ت ت#(یــ( مDــادر ال�Fــا�� ال]�ام9ــة ال

ال�ال9ــة ال�ئe9ــ9ة فــي بلــ( معــ�N قــ( Zعــاني مــN ت@ــ2رات اق$DــادZة Gل9ــة ســل_9ة او صــ(مات مF$لفــة. 
�YــN ان تbــ2ن .��ا.ــة أداة هامــة لاســ$عادة Z ــل�واwه�ت الازمة الأخ��ة ان اخ$Vارات القــ(رة علــى ال$#

 ،Zuzana &Pttrال�قــة فــي الــ]�> ال�ال9ــة وزoــادة ال�ــفا9lة وال#ــ( مــN عــ(م ال9قــ�N فــي الeــ2ق . ( 
) ان الغــ�ض ال�ئe9ــي لاخ$Vــارات ال5هــ( ال�Dــ�في هــ2 ال#Dــ2ل  Roland.وoعــ�و() 5 : 2012

علــى تق�ـــ9> مeــ$قل ل��ونـــة ال]�ـــام ال�Dــ�في ل_لـــ( مـــا ومــ(x ق(رتـــه علـــى ام$Dــاص الاثـــار الeـــل_9ة 
   مــایلي :وامــا الاهــ(اف ال�انo2ــة ف$$'ــ�N ،ل�e]ار2o الاق$Dاد الbلي الeل_ي على الأن�ــ@ة الائ$�ان9ــة 

 )Roland،2012: 6( .  
) 5- 3ت2bن (  ت#ل�ل اث� اع�ال الأن�@ة الائ$�ان9ة ال�$2قعة لع(د مN الe]2ات القادمة وغالVا ما - أ

ســــ]2ات اســــ$]اداً الــــى ب9انــــات ت_ــــ(أ مــــN الeــــ]ة ال$ــــي تeــــ_� الeــــ]2ات الFاضــــعة لاخ$Vــــارات ال'ــــغ% 
5�2عة شاملة مN ال�Dارف .�  ل

( اف$�اضات سع�oة  أال]اج�ة عN تF¤9'ات م#(دة وف� ال�e]ار2o الاس2  ت#ل�ل تف�Dلي للاثار - ب
ـــة اح$9اجاتهـــا مـــN خـــلال إعـــادة  �ـــل وق2عهـــا وتل_9$#�حـــادة) لع]اصـــ� أن�ـــ@ة الائ$�ـــان الأساســـ9ة ال

  رس�ل$ها (ت�o2لها) .
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الاثار ال]اج�ة عN ع�ل9ات الان(ماج ف'لاً عــN ضــخ رؤوس الأمــ2ال مــN ق_ــل  .ال#Veانالاخ\  - ج
لة في حال ت#قــ� تعــ�ض ال]�ــام ال�Dــ�في للازمــة ال�ال9ــة . وoــ�x ال�فــاعي ان اخ$Vــارات ال5هــ( ال(و 

  . )3: 2010،(ال�فاعيال��Dفي ت#ق� م5�2عة مN ال�]افع أه�ها : 
�لــة ال2قــ2ع فــي  - أ$#�ت2ف� اخ$Vارات ال5ه( ال�ع�فة ال'�ورoة لل_]ــ2ك ل$قــ(ی� مFــا�� الان�bــافات ال

N ال_]ـــ2ك مـــN ال$#ـــd2 ج�ـــ(اً ل��ـــل هـــ\ه الأوضـــاع مـــN خـــلال ت@ـــ�o2 أوضـــاع صـــVuة و:ال$ـــالي ت�Yـــ�
واخ$9ــار الاســ$�ات959ات ال�لائ�ــة ل$F¤9ــz تلــg ال�Fــا�� وخاصــة مــN ح�ــ� إعــادة ®Y9ل9ــة م�اك�هــا 

  وت@�o2 خ@% ال@2ار¥ ال�]اسVة ل�2اجهة تلg الأوضاع .
اذا Gان} مFا�� الان�bاف ت�N�Y م5ال� الإدارة والإدارات العل9ا في ال_]2ك مN ت#(ی( في ما  - ب

  ت$�اشى مع ن�عة ال�Fا�� ل(x ه\ه ال_]2ك .
ت(�9> ال�قای�9 الإحDائ9ة لل�Fا�� ال$ي تF$e(مها ال_]ــ2ك فــي ن�ــاذج الع�ــل ال�F$لفــة القائ�ــة  - ج

  على الاف$�اضات وال_9انات ال$ار9Foة .
�2د في الأوضاع الVuDة وذلg مN ح�� 9tاس - دDتق�9> ق(رة ال_]2ك على ال  Nل مG الاثار على

  ال�:#9ة وم(G xفاZة راس ال�ال .
) ان الغــ�ض مــN ب�نــامج اخ$Vــارات ال5هــ( هــ2 ل$ق�ــ9> الق@ــاع IMFوأشــار صــ](وق ال]قــ( الــ(ولي (   

 dــاف نقــا�b$خــلال اس Nــ�في مــD�ال�ــالي مــN ح�ــ� GفاZــة راس ال�ــال واســ$ق�ار ال$�o2ــل للق@ــاع ال
ــــــي الeــــــل_ي ( ال�عــــــاك�).ال'ــــــعف علــــــى مeــــــx2$ ال�]�2مــــــة فــــــي wــــــل wــــــ�وف الا               ق$Dــــــاد الbل

) IMF،2011: 9( .  

  ثال�اً: اتفا�*ات �ازل وعلاق&ها �أخ&!ارات ال$غ"
 ،ال�عــاملات ال�ال9ــة  م5ــال فــي العال�9ــة الأســ2اق ت�ــه(ها ال$ــي ال�$لاحقــة ال$]افeــ9ة ال$@2رات ان   

آل9ــات  عــN الV#ــ� فــي ال$ف�bــ� بــ(أ ولــ\لg ال�9l�Dة ال�Fا�� مN للع(ی( ع�ضة م�Dف أJ جعل}
لل�قا.ــة  .ــازل ل5]ــة تأســ�9 و ت�ــ�Yل الات5ــاه هــ\ا فــي خ@ــ2ة أول فbــان ال�Fــا��، تلــg ل�2اجهــة

وال$ــي عُ�فــ}  م1988ال�Dــ�9lة، وال$ــي قــ(م} ت2صــ9َّاتها الأولــى .�ــأن GفاZــة رأس ال�ــال فــي ی2ل�ــ2 
رت نeــVة GفاZــة رأس ال�ــال بـــI.اتِّفا9tــة .ــازل  الل5]ــة مــN خلالهــا علــى ت@_�ــ�  ، وأوصــ}% 8 ، وقــ(ِّ

.ــازل  اتفا9tــة عــN ت�F'ــ} ال$ــي الا5Zاب9ــات م ، ولNb رغــ>1992ه\ه ال]Veة اع$Vاراً مN نهاZة عام 
Ι، ل$عــ(یل الإعــ(اد ، ف5ــاء ف�هــا ال]�ــ� إعــادة اســ$2ج_} نقــائ� لهــا كــان أنهــا إلا g9ــة تلــtالاتفا 

 ســلامة Z#قــ� .�ــا ال�Fــا�� إدارة �kأســال فــي ال]�ــ� إعــادة ت$'ــ�N ج(یــ(ة م]اســVة اتفا9tــة و�صــ(ار
، ح�ــ� قامــ} .إدخــال مFــا�� ال$�ــغ�ل 2.ــازل اســ$ق�ار الق@ــاع ال�Dــ�في ســ��} و ال�Dــارف
ال2eق  .ان'Vاd ت$عل� وال�ان9ة ال�قابي الإش�اف .ع�ل9ات ت$عل� إح(اه�ا دعام$�N ج(ی(ت�N وأضاف}

 ل�Fــا�� وأدق أشــ�ل ب]�ــ�ة الاتفا9tــة جــاءت هــ\ه وقــ( م ،2007 عــام ب(اZــة مــع ت@_9قهــا بــ(أ وقــ(
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ون�ــ�ا للاضــ@�ا.ات ال�ال9ــة ال$ــي خلف$هــا الأزمــة ال�ال9ــة ) . 3: 2013،.( صــالح وفا��ــةال�Dارف
.ازل «) قام} ل5]ة .ازل .إج�اء تع(Zلات واسعة وج2ه�oة على ال(عامات ال�لاث لـ 2008العال�9ة (

2«��، اذ تلــ�م ق2اعــ(  - 3.ــازل  - $ه ، ت��ل} .إص(ار ق2اع( ومعــای�� ج(یــ(ة، شــYل} معــا مــا بــ(أ تeــ
ال�Dــارف ب$#Dــ�N أنفeــها ج�ــ(اً ضــ( الأزمــات ال�ال�ـــة فــي ال�eــ$ق_ل، و:ال$غلــk » 3.ــازل «اتفا9tــة 

�YــN أن ت$عـــ�ض لهــا مــN دون مeــاع(ة أو تـــ(خل ��فـــ�دها علــى الاضــ@�ا.ات ال�ال9ـــة ال$ــي مــN ال.
�ق$�حــةال الإصــلاحات ال_]2ك ال��o�Gة أو ال#2Yمة ق(ر مــا أمYــN، وتهــ(ف k2جــ� 3 .ــازل اتفا9tــة .

 ت#�ل له ی$e]ى ح$ى ال��Dفي ال�ال للق@اع رأس ج2دة و�لى تع��o ال�ال رأس م$@لVات زoادة إلى
فــي العــام  .ــازل ل5]ــة ال(ورoة . ومN ب�N مــا رGــ�ت عل9ــه  ال$قلVات الاق$DادZة ف$�ات خلال الeFائ�
2009 ��G�$ارســة ه2 ال� تDــVح أن علــى ال$�ــ(ی( ال�Dــارف وجــ�x  فــي ال'ــغ% اخ$Vــارات على م

 إدارتها مN ك�5ء ال�Dارف ق_ل مN ال�F$e(مة ال�ه�ة ال�Fا�� مN أدوات إدارة ال'غ% اخ$Vارات
 ال�$2قعــة غ�ــ� ال]$ــائج ســل_9ة ال�Dــ�ف مــN إدارة ال'ــغ% اخ$Vــار Z#ــ\ر اذ لل�Fــا��، ال(اخل9ــة

5�2عة�حــ(وث  حــال فــي الeFــائ� لام$Dــاص الــلازم ال�ــال رأس مقــ(ار إلى ال�Fا��، و���o مN ل
 wــ�وف ل$#�ــل ال'ــ�ورJ  ال�ــال رأس ل�eــx2$  مnشــ�ا ال'ــغ% اخ$Vــار یــnمN كــ\لg .ك_�ــ�ة صــ(مات

��ــل أصــVح اخ$Vــار ال'ــغ% فــإن وعل9ــه، .الDــVuة ال2eق Z  لــة أساســ9ة أداة�Yقار:ــات وم� ومقــای�9 ل
 )18: 2010،محمد ( :في مه�ا دورا یلعk اذ ال�Fا��، إدارة

 لل�Fا��. مe$ق_ل9ة تق�9�ات ت2ف�� - 1 
 ال�ال . ورأس لل2�eلة ال$F@9% إج�اءات دع> - 2 
 لل�Fا��. ال��Dف ت#�ل ق(رة ت#(ی( -  3
4 - z9¤F$ال Nا�� مF�  . ال@2ار¥  خ@% وت@�o2 ال
) س2اء Gان} مN ق_�ل وقاZة راس ال�ال ال�Dارف 3و 2ان مات'�]$ه الع(ی( مN م$@لVات .ازل (  

الاق$DــادZة او م$@لVــات راس ال�ــال مــN الأصــ2ل ال�2زونــة .ال�Fــا��  ةالــ(ور  تقلVــاتمــN انعYاســات 
وم]ــ\  ،) et al،2011:4 Christian  فق( ت> ت#(ی(ها اس$]ادا على اخ$Vــارات ال5هــ( ال�Dــ�في.(

واجهــ} ال�Dــارف ضــغ�2ات  2007ب(اZة الازمة ال$ي عDف} .الأس2اق ال�ال9ة مع م]$Dف عام 
وقــ( أwهــ�ت م�ــل هــ\ه ال#ــ2ادث ال#اجــة  ،في ال#2Dل على ال$�o2ل وفــي إدارة ســ�2ل$ها .�ــYل عــام 

الـــى ت#eـــ�N ت@_9قـــات اخ$Vـــارات ال'ـــغ% و�دخـــال هـــ\ه ال$@_9قـــات ضـــ�N الإدارة ال�2م9ـــة لل�Fـــا�� 
مFا�� ال2�eلة مN اجل ض�ان ال$أك( مN سلامة الف�ض9ات ال$ي تع$�(ها ال�Dارف في  خ2Dصاً 

إدارة س�2ل$ها .ح�� wل} وس$�ل ال_]2ك ت�Yل هاجeاً قo2اً للeل@ات ال�قاب9ة الاشــ�ا9lة لان ال_]ــ2ك 
ول�5ابهـــة هـــ\ه الهـــ2اج� ومـــN اجـــل الع�ـــل الbـــافي ل#�اZـــة  ،لهـــا وضـــع حeـــاس جـــ(اً وخـــاص جـــ(اً 

ت2جـــ( معـــای�� رقاب9ـــة صـــارمة وم$عـــ(دة تـــ> وoـــ$> ت@�o2هـــا علـــى  ،الق@ـــاع ال�Dـــ�في عامـــة ال_]ـــ2ك و 
ال�eــN�o2$ الــ(اخلي والFــارجي . فال�قا.ــة ال(اخل9ــة تقــ2م بهــا ال_]ــ2ك ال��o�Gــة ع_ــ� ال$ف$ــ9« ال�$عــ(د 
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و:ال]eـــــVة لل�قا.ـــــة الFارج9ـــــة ه]ـــــاك الع(یـــــ( مـــــN ال5هـــــات ال�قاب9ـــــة ال$ـــــي تDـــــ(ر ال'ـــــ2ا.% العامـــــة ،
. وتVعـــاً لل]�ـــا�ات الائ$�ان9ـــة  )92: 2015،( غالـــ� �هـــات الارشـــادZة لاســـ$9عابها واتVاعهـــا وال$2ج

ال$ــي ت�ارســها ال�Dــارف فقــ( تــ> فــ�ض اســ$F(ام ن�ــاذج ال$ق�ــ9> الــ(اخلي لغــ�ض اح$eــاب راس ال�ــال 
وهي ما ت�ال قابلة لل$@_�� ضــ�N ا�ــار رزمــة مقــ�رات (.ــازل  ،) 2ال]�امي .�2جk ت2ص9ات (.ازل

بلـــ( ی]Vغـــي ان تbـــ2ن  لأJ.فال�Dـــارف  )2: 2013،( ات ــاد ال��ـــارف الع�Q*ــة صـــلاح9ة .) الإ3
�$ــازة ال$ــي ت#ــ$ف¼ بهــا ومــN 3جــاه�ة ل$ل_9ــة م$@لVــات .ــازل "�" ال5(یــ(ة ان@لاقــا مــN نeــk ال�ســ�لة ال

فال�Dارف ال�2م م(ع2مة على اع$Vار اخ$Vارات ال'غ% ت�Yل ج�ءاً اساســ9اً مــN  ،كفاZة راس ال�ال 
�ة ل2bن ن$ائج ه\ه الاخ$Vارات تnث�  ع�ل9ةG2#ال وثقافة ال�إدارة ال�Fا�� وع�ل9ة ال$F@9% ل�اس ال

ـــg قـــ�ارات الاع�ـــال الاســـ$�ات959ة  �ـــا فـــي ذل. kاســـ[�فـــي القـــ�ارات ال�$Fـــ\ة فـــي ال�eـــx2$ الإدارJ ال
ضـــ9uة ل�5لـــ� الإدارة والإدارة العل9ـــا ف'ـــلاً عـــN ان ن$ـــائج هـــ\ه الاخ$Vـــارات تـــ2ف� الا��¦]ـــان الـــى و 

ال�Dــ�ف وتق]ــع ال�:ــائN وال�$عــامل�N الــى اســ$��ارoة ن�ــا�ها وصــ(ق�$ها وشــفا9lة معل2ماتهــا ل$eــه�ل 
. فقـــ( تــــ> اســـ$F(ام اخ$Vــــارات ال$#�ـــل فــــي ج�9ـــع ان#ــــاء )2: 2016،( ی0ســـف ال$عـــاملات معهـــا .

 Nال9ــة لاك�ــ� مــ�رة ولb]هــا ت@ــ2رت فــي الآونــة الأخ�ــ�ة وأصــG {#Vــأداة لادا ،ســ]2ات  10الD]اعة ال
ح�ــ� أصــ(رت ل5]ــة .ــازل لل�قا.ــة ال�Dــ�9lة  ،ال�Fــا�� اســ$5ا.ة ل�$@لVــات م2اجهــة الازمــة ال�ال9ــة

 Z#(د ف�ها ع(ة مVادJء ل$@_9قات اخ$Vارات ال5ه( .�Yل سل9> والاشــ�اف عل�هــا . 2009وث9قة مای2 

ال��bــ� مــN ال2ثــائ� الارشــادZة الFاصــة .ــإدارة  وانDــk اه$�ــام ل5]ــة .ــازل لل�قا.ــة ال�Dــ�9lة .اصــ(ار
،ال$ي وضــع} ال#ــ( الادنــى لbفاZــة رأس ال�ــال  1988س]ة  I ال�Fا�� ال�9l�Dة. Vlع( اتفا9tة .ازل

ال$ي ع�ل}  2ل�2اجهة ال�Fا�� الائ$�ان9ة وأمام تعاw> ال�Fا�� وتغ�� �_9ع$ها wه�ت اتفا9tة .ازل
 g[_رأس مال ال Nب� kة، إضافة إلى ت(�9> دور ال5هــات ال�قاب9ــة، على ت#ق�� ال$]اس�@Fوأص2له ال

وزoادة شفا9lة ال2eق. وGان مN ال�$2قع زoادة م$انة واس$ق�ار ال]�ــام ال_]bــي مــع ت@_9قهــا م@لــع ســ]ة 
،الا أن العال> أص�k .أزمة مال9ــة حــادة م]ــ\ م]$Dــف هــ\ه الeــ]ة  وهــ2 مــا دفــع إلــى م�اجعــة  2007

ل$#�ــل  2010فــي ســ_$�_� III ل$$2لــ( اتفا9tــة .ــازل II اتفا9tــة .ــازل ع�9قــة وشــاملة ل_]ــ2د ومق$�حــات
ت'ــ�]} الارشــادات الDــادرة  وقــ( . . )2: 2014،( نUــار  .م5�2عة مN ال�عای�� ال�قاب9ة ال5(ی(ة
ی$2جـــk علـــى ال�Dـــارف اخـــ\ها .عـــ�N  ، خ�kـــة ع�ـــ� م�ـــ
اً عـــN ل5]ـــة .ـــازل فـــي هـــ\ا الDFـــ2ص 
.�ــYل  ه>Fاصــة بهــا لل#Dــ2ل علــى ال]$ــائج ال�5ــ(ة ال$ــي تeــالاع$Vــار ع]ــ( اجــ�اء اخ$Vــارات ال5هــ( ال

فاعل في ع�ل9ة إدارة ال�Fا�� ل(x ال��Dف . وت]اق« ه\ه ال�VادJء أه�9ة اخ$Vارات ال5هــ( 5Gــ�ء 
�ــا تعــ�ف ( .ال�]ه95ــة ال�]اســVة لهــ\ه الاخ$Vــارات ) .الإضــافة G ــا��F�أساســي مــN م]�2مــة إدارة ال

9�ــا الــى الإشــارة الــى ال25انــk ال$ــي ی$عــlــارات وV$اجــ�اء م�ــل هــ\ه الاخ N9ــة خاصــة عــ��N اZلاءهــا أه
Zء  أتيJادV�  ).4:  2009،:( ص�
وق ال�ق
 الع�Qي اس$ع�اض له\ه ال
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�ــة ال�nسeــ9ة و�دارة  (تع ال��
أ الأول : - 1G2#ــل واساســي فــي م]�2مــة ال�Yارات ال5ه( ج�ء مV$اخ
وV[oغــي ان YZــ2ن ل�5لــ� الإدارة والإدارة ال$]ف�\Zــة دور أساســي فــي هــ\ه ،ال�Fــا�� لــ(x ال�Dــ�ف 

تق�ـــ9> ال]$ـــائج وت#(یـــ( ،ت#(یـــ( الeـــ�]ار2oهات  ،الاخ$Vـــارات .�ـــا فـــي ذلـــg وضـــع اهـــ(اف الاخ$Vـــارات 
�ــا 5Zــk ان ت#ــ(د الإدارة ال$]ف�\Zــة G ــاراتV$اذهــا ب]ــاءاً علــى ن$ــائج هــ\ه الاخFات kالإجــ�اءات ال2اجــ

) ومــ(x تــأث�� ت@_�ــ� اخ$Vــارات ال5هــ( علــى  Risk Appetiteل�ق_2لة لل�Dــ�ف ( درجة ال�Fا�� ا
  ) .Y9®Risk Profileل مFا�� ال��Dف ( 

وتــ2ف�� أدوات ،تeــ$F(م اخ$Vــارات ال5هــ( ل$ع�oــ� ع�ل9ــة ت#(یــ( وضــV% ال�Fــا��  ال��
أ ال�اني : - 2
�لــــة لادوات إدارة ال�Fــــا�� الأخــــ�x وذلــــg بهــــ(ف ال2صــــ2ل ا إدارة مFــــا��Yلــــى ال$ق�ــــ9> ال�ــــامل م

  وس�2ل$ه . ل�أس�الهلل�Fا�� وت#N�e إدارة ال��Dف 
5Zــk ان ی$ــ2ف� ال$عــاون وال$]eــ�� وتVــادل وجهــات ال]�ــ� بــ�N مF$لــف ال�ع]�ــ�N  ال��
أ ال�ال� : - 3

وغ�ــ�ه> ل$#(یــ( أوضــاع  ی�Nالاق$Dــاد �Nال�#للــ،في ال��Dف ذوJ العلاقة .�w2في دوائ� ال�Fــا�� 
ال5ه( ال�]اسVة وت@_�� الاخ$Vارات عل�ها والاس$F(ام الأم�ل ل]$ائج ه\ه الاخ$Vارات .#�� ی$> اجــ�اء 

) ال\Z Jأخ\ .عــ�N الاع$Vــار احــ( ع2امــل ال�Fــا��ة FG@ــ2ة  test Sensitivityاخ$Vار ال#eاس9ة (  
) وال$ــي تع�ــل  Complex Sress tests أولى ومN ث> الان$قال الى اج�اء اخ$Vارات اك�� تعق�ــ(اً (

ب�N الع2امل  على إعادة تق�9> ال�#اف¼ ال�ال9ة ال�F$لفة اخ\اً .ع�N الاع$Vار الارتVا�ات والعلاقات ما
  ال�F$لفة ال$ي تnث� في ال�Fا�� وتلg ال]ات5ة عN أوضاع ال5ه( ذات العلاقة .

�اءات مY$2:ة ومع$�(ة ت#Yــ> ب�نــامج k5Z ان ی$2ف� ل(x ال��Dف س9اسات و�ج ال��
أ ال�ا�ع : - 4
اخ$Vارات ال5ه( .�ــا فــي ذلــg ال$2ث�ــ� ال�]اســk لهــ\ه الاخ$Vــارات وo$عــ�N ان ی$'ــ�N هــ\ا ال$2ث�ــ� مــا 

  یلي :
  ن2ع اخ$Vارات ال5ه( ال$ي س$@_� واله(ف مN ت@_9قها . - أ

  دورoة اج�اء ه\ه الاخ$Vارات . - ب
  ��oقة اج�اء ه\ه الاخ$Vارات . - ج
  ت#(ی( إج�اءات ال$ko2D ب]اءاً على ن$ائج الاخ$Vارات . - د
5Zــk ان ی$ــ2ف� لــ(x ال�Dــ�ف ال�$@لVــات اللازمــة ل'ــ�ان اعــ(اد اخ$Vــارات  ال��ــ
أ الVــام� : - 5

  ال5ه( .�Yل فعال .�ا في ذلg الأن��ة وال2bادر ال�nهلة وال_9انات ال�املة وال(9tقة .
.ــاج�اء تق�ــ9> ل_�نــامج اخ$Vــارات ال5هــ( .�ــYل دور5Z Jــk ان Zقــ2م ال�Dــ�ف  ال��ــ
أ الkــادس : - 6

هــ\ه الاخ$Vــارات فــي ت#ق�ــ� الأهــ(اف ال��جــ2ة م]هــا ومــ(x ملائ�ــة  و�oــ�ل ذلــg تق�ــ9> فعال9ــة وقــ(رة
ال�e]ار2oهات ال�F$e(مة في ه\ه الاخ$Vارات ل#5> ال��Dف وتعق( ع�ل9اته .وo$ع�N اســ$F(ام ن$ــائج 

\ه الاخ$Vــارات ل'ــ�ان م�اعــاة ال$غ�ــ�ات فــي ال�Fــا�� علــى ع�ل9ة ال$ق�9> ه\ه فــي ت#ــ(ی� وت@ــ�o2 هــ
مx2$e ال��Dف .�Yل خاص وعلى مx2$e الق@اع ال��Dفي والاق$Dاد .�Yل عــام . ومــN ال�ف�ــ( 
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ان ی$> تق�9> ب�نامج اخ$Vارات ال5ه( مN ال]2احي ال$ال9ة :( فعال9ة الاخ$Vارات في ت#ق�ــ� الغاZــة م]هــا 
اشـــ�اف  ،ت@_�ـــ� الأن��ـــة ذات العلاقـــة  ،ل9ـــة ت@ـــ�o2 الاخ$Vـــارات ع� ،9G¤9ـــة ت2ث�ـــ� الاخ$Vـــارات  ،

الاف$�اضــــــات  ،ن9�2ــــــة ال_9انــــــات ال�eــــــ$F(مة فــــــي الاخ$Vــــــارات  ،الإدارة علــــــى ت@_�ــــــ� الاخ$Vــــــارات 
�ا k5Z على ال��Dف مــN خــلال هــ\ا ال$ق�ــ9> الاخــ\ .عــ�N الاع$Vــار G .ارات )V$(مة في الاخF$e�ال

لFاصـــة .ـــه مـــع اخ$Vـــارات ال5هـــ( الأخـــ�x ال$ـــي تـــ$> مـــN جهـــات ضـــ�ورة مقارنـــات اخ$Vـــارات ال5هـــ( ا
�NY الا�لاع عل�ها وk5o على إدارة ال�Fا�� و�دارة ال$(ق�� ال(اخلي ان تلعk دوراً Z خارج9ة وال$ي

  هاماً في ع�ل9ة ال$ق�9> ه\ه .
�ــل  ال��
أ الkا�ع : - 7 $#�k5Z ان تغ@ي اخ$Vارات ال5ه( .�Yل م$�e وشامل Gافة ال�Fــا�� ال

فعلى س_�ل  ،ان ی$ع�ض لها ال��Dف مع الاخ\ .ع�N الاع$Vار ت(اخل العلاقات ب�N ه\ه ال�Fا�� 
 ) dاVال اذا بلغ معامل الارت��) ب�N س�]ار2oه�N مــN الeــ�]ار2oهات  Correlation Coefficientال

) وعـــ(م ) او اك�ـــ� فع]ـــ(ها 5Zـــk اســـقاd احـــ( هـــ\یN الeـــ�]ار2oه�N (الأقـــل تـــاث��اً  +0.75ال�ف$�ضـــة (
ك�ا k5Z ان ی$> 9tــاس اثــ� هــ\ه الاخ$Vــارات علــى عــ(ة ،اح$eاب اث�ه على ال2ضع ال�الي لل��Dف 

9�ــة الأصــ2ل t ): اســ_9ة ،م$غ�ــ�ات م�ــل#�راس  ،الــ�:ح )الeFــارة( الاق$DــادZة ،الــ�:ح )الeFــارة( ال
  الأص2ل ال��ج#ة .ال�Fا�� والف25ات ال�ال9ة وغ��ها ).،ال�ال ال�#(د 

ی$ع�N ان ت�$�ل اخ$Vارات ال5ه( على س�]ار2oهات مN الأقل تــأث��اً الــى الأك�ــ�  �ام2 :ال��
أ ال - 8
تــأث��اً .�ــا فــي ذلــg الeــ�]ار2oهات ال$ــي قــ( ت#ــ(د مــلاءة ال�Dــ�ف وق(رتــه علــى الاســ$��ار . وoهــ(ف 
ــــ� ال�غ@ــــاة والاخــــ\ .عــــ�N الاع$Vــــار مeــــx2$ تــــأث��  ــــى ال$عــــ�ف علــــى ال�Fــــا�� الbام]ــــة غ� ــــg ال ذل

 2oار[�e2قعــة و/او ال$��لة على ال2ضع ال�الي لل�Dــ�ف ســ2اء مــN خــلال ح5ــ> الeFــارة ال$#�هات ال
�ــا 5Zــk ان ت#$ــJ2 اخ$Vــارات ال5هــ( علــى ف$ــ�ات زم]9ــة G . ــ�فD�مN خلال ال$ــأث�� علــى ســ�عة ال
9�ــا اذا Gــان lــ(د و#�مF$لفة ت#ــ(د علــى أســاس الاع$�ــاد علــى صــفات ال�Fــا�� الFاصــة .ال2ضــع ال

  ر ه2 اس$�ات59ي ام لا .اله(ف مN الاخ$Vا
ــ
أ ال&اســع : - 9 و5Gــ�ء مــN ب�نـــامج اخ$Vــارات ال5هـــ(  #eـــVانی$عــ�N علـــى ال�Dــ�ف الاخــ\ .ال ال��

م5�2عـــة مـــN أوضـــاع ال5هـــ( ال�$�ام]ـــة وال�$علقـــة علـــى ســـ_�ل ال��ـــال لا ال#Dـــ� .انFفـــاض ال§9�ـــة 
الeــ2ق ســ2اء ت�اجــع قــ(رة ال�Dــ�ف علــى ال#Dــ2ل علــى ال$�o2ــل مــN  ،ال9t2eة ل�2ج2دات ال��Dف

ت�اجع الق(رة الائ$�ان9ة لع�لاء ال��Dف  ،كان ه\ا ال$�o2ل مغ@ى .'�انات مق_2لة او غ�� مغ@ى 
واث� ذلg على ن9�2ة أص2ل ال�Dــ�ف . و5oــk علــى ال�Dــ�ف اف$ــ�اض حــ(وث هــ\ه الeــ�]ار2oهات 

رات م]فــ�دة وم$5�عــة ودراســة الأثــ� علــى ال2ضــع ال�ــالي لل�Dــ�ف . .#�ــ� ان ت�ــ$�ل هــ\ه الاخ$Vــا
علــى الاخ$Vــارات ال�$علقــة .الeــ�]ار2oهات الأك�ــ� تــأث��اً ســ2اء مــN ح�ــ� ح5ــ> الeFــارة او مــN ح�ــ� 
ال$ــأث�� علــى ســ�عة ال�Dــ�ف .�ــا فــي ذلــg ال$ــي تــnث� علــى اســ$��ارo$ه .ك�ــا 5Zــk علــى ال�Dــارف 

 ) وال$ــي ت_ــ(أ مــN ن$59ــة اخ$Vــار جهــ( Reverse Stress Testاج�اء اخ$Vارات ال5ه( ال�عاكeــة ( 
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الeــ�2لة )ومــN ،مع�N م�ل (مFالفة ال#(ود ال�قــ�رة مــN الeــل@ة ال�قاب9ــة فــي م5ــال GفاZــة راس ال�ــال 
ثــ> ال$eــاؤل عــN الاحــ(اث ال$ــي أدت الــى هــ\ه ال]$59ــة و:ال$ــالي و5Gــ�ء مــN ب�نــامج اخ$Vــارات ال5هــ( 

�ــل ان تــnث� علــى  k5ZExtreme على ال��Dف وضع ســ�]ار2oهات م$@�فــة ( $#�) وال$ــي مــN ال
  لى اس$��ارoة ال��Dف .ه .ع

إمYان9ــة  ال#eــVان5Zــk علــى ال�Dــ�ف و5Gــ�ء مــN اخ$Vــارات ال5هــ( الاخــ\ . ال��ــ
أ العاشــ� : - 10
ح(وث ع(د مN ال�e]ار2oهات في نف� ال2ق} وذلg في م5ــال ال#Dــ2ل علــى ال$�o2ــل مــN الأســ2اق 

ت ال�F$لفــة . وo$عــ�N تــأث�� الــ]ق� فــي ســ�2لة الeــ2ق علــى تق�ــ9> ال$ع�ضــا ال#eــVانال�ال9ــة والاخــ\ .
بــ�N ع]اصــ�  تــ(اخل العلاقــات مــا ال#eــVانعلى ال�Dارف وفي ا�ار اع(اد اخ$Vارات ال5ه( الاخ\ .

عــ(م إمYان9ــة تeــ��ل .عــ�  ،ال�Fــا�� ال�F$لفــة وم]هــا : ( تقلVــات الأســعار لــVع� أنــ2اع الأصــ2ل 
ال#اجــة الــى ال��oــ( مــN الeــ�2لة - ،اح$�ال9ــة حــ(وث خeــائ� تهــ(د وضــع ال�Dــ�ف  ،أنــ2اع الأصــ2ل 

�$@لــk لeــ(اد .عــ� الال$�امــات G ــ�فD�عــ(م القــ(رة علــى ال2صــ2ل الــى أســ2اق ال$�o2ــل  ،لــ(x ال
�2ن ).'��2ن او غ�� ال'�  س2اء ال

ی$عـــ�N ان یـــ$> اســـ$F(ام ن$ـــائج اخ$Vـــارات ال5هـــ( فـــي ت@ـــ�o2 خ@ـــ%  ال��ـــ
أ ال ـــاد� ع�ـــ� : - 11
وتفع�ـــل اســـ$F(ام أدوات تF¤9ـــz ال�Fـــا�� م�ـــل ال$#ـــd2  ال@ـــ2ار¥ لل$عامـــل مـــع ال�Fـــا�� ال�F$لفـــة

ال�قاصـــة (تeـــo2ة) لل_]ـــ2د داخـــل ال���ان9ـــة وال'ـــ�انات ال�ق_2لـــة .ك�ـــا 5Zـــk فـــي ال2قـــ} نفeـــه تق�ـــ9> ،
  فعال9ة اس$F(ام ه\ه الأدوات خلال ال��وف ال�ال9ة والاق$DادZة الVuDة .

ــاني ع�ــ� : - 12 ــ
أ ال� ى ســ�]ار2oهات ت$علــ� .ــالادوات 5Zــk ان ت�ــ$�ل اخ$Vــارات ال5هــ( علــ ال��
وo$عــ�N ه]ــا ان  ،ال��VGة Gال�]$5ات ال�'ــ�2نة .�2جــ2دات م�ــل الأوراق ال�ال9ــة ال�'ــ�2نة .اصــ2ل 

 gــ\لGث� علــى هــ\ه الأصــ2ل وnــ$ق_ل9ة ال$ــي قــ( تــe�یnخــ\ .عــ�N الاع$Vــار مFــا�� الeــ2ق ال#ال9ــة وال
  ال��وd ال$عاق(Zة ال�F$لفة له\ ال�]$5ات .

5Zــk ان ت$'ــ�N اخ$Vــارات ال5هــ( الان�bــافات ال$ــي ی]ــJ2 ال�Dــ�ف  لــ� ع�ــ� :ال��ــ
أ ال�ا - 13
ال§9ام ب$e]�(ها وذلــg اخــ\اً .عــ�N الاع$Vــار عــ(م إمYان9ــة وصــ2ل ال�Dــ�ف الــى أســ2اق ال$eــ]�( ســ2اء 

  ل��وف خاصة .ال��Dف او ل��وف ال2eق العامة .
�عة  k5Z على ال��Dف ال§9ام ب$@�o2 م]ه95ات ال��
أ ال�ا�ع ع�� : - 14eا�� الFل§9اس اث� م

ال]ات5ة عN ال�Fا�� الأخ�x م�ل الائ$�ان وال2eق وال2�eلة وo$> ذلg ع�o�� N ت'��N اخ$Vــارات 
�ــا 5Zــk الاخــ\ .عــ�N الاع$Vــار ال�Fــا�� G . عة�ال5هــ( لــVع� الeــ�]ار2oهات ال�$علقــة .�Fــا�� الeــ

VG��ة واح$�ال9ة ان تVDح ه\ه الأصــ2ل ال]اش¦ة عN الال$�امات ال]�ام9ة الFاصة .ادوات الائ$�ان ال
ضــ�N ب]ــ2د ال���ان9ــة لاســVاب ت$علــ� .الeــ�عة .و:ال$ــالي فعلــى ال�Dــ�ف فــي ا�ــار اعــ(اد اخ$Vــارات 
 gـــار وضـــع ال_]ـــV$الاع N2هات ل$ق�ـــ9> ح5ـــ> وم$انـــة هـــ\ه الأصـــ2ل اخـــ\اً .عـــ�oـــع ســـ�]ار'Z ال5هـــ( ان

  س�2ل$ه ونVeة GفاZة راس ال�ال . ،ال#الي 
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ی$عــ�N علــى ال�Dــارف تع�oــ� اخ$Vــارات ال5هــ( الFاصــة .ان�bــافاتها  ع�ــ� : ال��ــ
أ الVــام� - 15
 d2#$ال9ة) م�ل ص]ادی� ال�لل5هات ال$ي ت$Dف ب�oادة الأص2ل مقارنة ب�اس ال�ال (زoادة ال�افعة ال

لانــه فــي حالــة حــ(وث صــ(مات مال9ــة G_�ــ�ة فــان ذلــg مــN شــأنه زoــادة ح5ــ> ،مDــارف الاســ$��ار ،
 ��_G الغV�  ة وما ق( ی]$ج عN ال$ع�ض مN مFا�� ج(ی(ة .ال$ع�ضات .

  را�عاً: ال�Vا�� ال�ئ*k*ة ال0اج� اخ�ها �الاع&!ار في اخ&!ارات ال$غ"
.اتــ} ال�Fــا��ة مفه2مــا لDــ9قا .ال]�ــاd ال�Dــ�في وملازمــا لــه ل(رجــة أنهــا أصــV#} تهــ(د جــ2ه�    

لــ\ا فقــ( دأبــ} ال_]ــ2ك علــى  ،ع�ــل ال�Dــارف وت#ــ( مــN قــ(رتها علــى اســ$F(امات مDــادر أم2الهــا 
ت$عــ�ض ال�Dــارف وفقــا ح�� . ت#(ی( ه\ه ال�Fا�� وتق�9�ها ح$ى ت$�NY مN ال$#Y> ف�ها ومعال5$ه

 dـــ> ن�ـــاY#ت {#Vة الاساســـ9ة ال$ـــي أصـــ�ل@_9عـــة ن�ـــا�ها ل�Fـــا�� ع(یـــ(ة وم$�ـــVuة ل(رجـــة أن الeـــ
وع�2مــا،  .� ت5]_هــاال_]2ك في ال2ق} ال#اض� هي م(x ق(رتها على ال$z9b مع هــ\ه ال�Fــا�� ولــ9

فق( تعــ(دت ال$عــارzo الFاصــة .�Dــ@لح ال�Fــا��، واخ$لفــ} .ــاخ$لاف ال_�¦ــة ال$ــي ی]$�ــي إل�هــا Gــل 
 Nــا��ة، ومــF�مه$> .�اه�ة ال�Fا��ة، واله(ف ال\eZ Jعى إلى ت#§9قــه، ولل�اوoــة ال$ــي ی]�ــ� م]هــا لل

  أه> ه\ه ال$عارzo ما یلي :
ال�Fا��  ل5]ة .ازل لل�قا.ة ال�9l�Dة ال\���Z J .ان وه2 ال$ع�zo الDادر عN ال&ع��W الاول: -

 . )22: 2005 ،ح�اد(�Vارة عN ال$قلVات في ال§9�ة ال9t2eة لل�nسeة 
.أنهــا اح$�ال9ــة تعــ�ض ال�Dــ�ف الــى خeــائ� غ�ــ� م$2قعــة و/او ت\بــ\ب العائــ(   :ال&ع��W ال�اني - 

 Nار معــــ��.( ســــع�
 او هــــي عــــ(م ال$أكــــ( .�ــــأن ال$ــــ(فقات ال]ق(Zــــة ال�eــــ$ق_ل9ة ،ال�$2قــــع علــــى اســــ$�
،2013 :123(.  
.أنهــا خ@ــ� او م5ازفــة او ال$عــ�ض الــى خeــارة او ضــ�ر او ت�ــ�� الــى وقــ2ع  ال&ع�Wــ� ال�الــ� : - 

9�ا ی�x �الk واخ�ون .ان الF@ــ� م�Gــk مــN  )183: 2008،.( ال���� ح(ث غ�� م�:ح l   .
.#الــــة اللاتأكــــ( ت5ــــاه م2قــــف معــــ�N او ت#قــــ� الF@ــــ� ن$59ــــة حــــادث م5�2عــــة مــــN الا.عــــاد ت$��ــــل 

ارادJ) او اح$�ـــال ت#ـــ� الF@ـــ� مـــN ع(مـــه فـــي ال�eـــ$ق_ل اضـــافة الـــى الeFـــارة ال�ال9ـــة  ع�ضـــي(لا
 �@Fال Nة ع�  . )145: 2016،.( �ال� واخ�ون ال]اج

     gال9ــة تعــ�ض ال_]ــ�إلــى خeــائ� م�ا س_� نe$]$ج أن مD@لح ال�Fا�� ال�9l�Dة ی(ل علــى اح$
وت]�ـــأ . Nغ�ـــ� م$2قعـــة وغ�ـــ� مF@ـــ% لهـــا ف'ـــلاً عـــN ت\بـــ\ب العائـــ( ال�$2قـــع علـــى اســـ$��ار معـــ�

و�رادة ال_]ـــg فـــي  ال�Fـــا�� ال�Dـــ�9lة أساســـاً مـــN مDـــادر مع�]ـــة Gـــ]ق� ال$]ـــ2ع ونقـــ� الeـــ�2لة
�NY اع$Vار  .ال$ع�ض لل�Fا��Z ح�� ،�إن ه\ه ال�Dادر ال�ال�ة م$Dلة وتnث� على .ع'ها الVع

دة ال_]ـــ2ك فـــي ال$عـــ�ض لل�Fـــا�� ال�_ـــ�ر الاساســـي للف2ائـــ( ال$ـــي ت5]�هـــا. فbل�ـــا Gانـــ} ال�Fـــا�� إرا
�YــN أن ت$عــ�ض �ال�#9@ــة .�ــ]ح القــ�وض G_�ــ�ة، Gل�ــا Gــان العائــ( ال�$2قــع م]ــه G_�ــ�ا. لــ\لg مــN ال
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ون$59ة لل�Fا�� ال$ي تع�ض}  ) .49: 2014،( نUار  .ال_]2ك إلى ال�Fا�� به(ف تع�9> العائ(
 1988ال�Dارف فان ل5]ة .ــازل لل�قا.ــة ال�Dــ�9lة قــ( وضــع} عــ(ة اجــ�اءات واع$Vــاراً مــN عــام  لها

�Fــا�� الeــ2ق G ) xــا�� الاخــ�F�ق( وضع} اج�اءات تل�م ال�Dارف ل$غ@9ة مFا�� الائ$�ــان وال
 Nقل عZلا kة راس مال م]اسZفاG ع(ل�. Çارف .الاح$فاD��ا ال�م} الG ( ا�� ال$�غ�لF8وم %

إضـــافة الـــى ذلـــg فـــان ال�Fـــا�� ال�Dـــ�9lة تع$_ـــ� فـــي عـــال> الع2ل�ـــة  .ا�� الائ$�ـــان . ل$غ@9ـــة مFـــ
$5�عــات وتــnث� تــأث��اً مVاشــ�اً علــى تقــ(م هــ\ه �وال$غ��ات ال�$eارعة مN اك_� ال$#(Zات ال$ــي ت2اجــه ال

$5�عــات ح�ــ� اخ$لفــ} هــ\ه ال�Fــا�� .ــاخ$لاف ب�¦ــات الاع�ــال والأن�ــ@ة ال�F$لفــة �( ال�ــ��� ال
�NY تل�9F م2ج� لاب�ز ال�Fا�� ال$ي ت2اجههــا ال�Dــارف وGــالاتي ). 50: 2009،oو 
:( ســع�
،2013 :125. (  

          (ت�o2ل) ال�Fا�� ال�ال9ة -1
  وت�$�ل على مFا�� الائ$�ان ومFا�� ال2eق ومFا�� ال2�eلة .

  Credit riskمVا�� الائ&�ان    - أ
�لــة ال]اج�ــة عــN عــ(م وفــاء ال�:ــ2ن .ال$�اماتــه امــام   $#�تع�ف ال�Fا�� الائ$�ان9ة .انها: الeFــائ� ال

ال�Dــ�ف فــي ال�2اع�ــ( ال�#ــ(دة .eــ_w kــ�وف عامــة س9اســ9ة او اق$DــادZة او wــ�وف خاصــة .ــه 
وتعــ�ف اZ'ــاً .انهــا  )22: 2005،( ح�ــاد .Default Riskوoع_� ع]ها م9l�Dاً .�Fا�� ال$ع�ــ� 

��لــة $��NY ان ت]�أ ن$59ــة لeFــائ� القــ�وض والاســ$��ارات الZ في الأر:اح ال$ي kل درجة ال$قل��: ت
وo$2لـــ( عـــN الع5ـــ� عـــN الeـــ(اد  ) .114: 2006،.( ع�ـــ
الله وال�ـــ�اد .الـــ(ی2ن ال�ع(ومـــة وال]bـــ2ل 

��ا أن الG .قابل�Fــا��ة الائ$�ان9ــة هــي أZ'ــا خeارة Gل9ة أو ج�ئ9ة لاJ م_لغ مق�ض إلى ال@�ف ال
مFا��ة ت�اجع ال���G الائ$�اني لل@�ف ال�قابل، ح�� أن ال$�اجع لا Zع]ي ال$Fلف عN الe(اد وان�ا 
Zع]ي زoــادة اح$�ــال ال$Fلــف عــN الeــ(اد و:ال$ــالي فــإن ل9w2فــة الاقــ�اض مFــا�� مF$لفــة ن5�لهــا فــي 

  ).53: 2014،(نUار  :الان2اع ال�لاثة ال$ال9ة 

ی
:ع
 مVا��* k&ــ(ی(  م الeق$ــ�ض) علــى ت�وه2 الF@� ال]اتج عN ع(م ق(رة أو ع�5 ال�(یN (ال

كل أو ج�ء ال(یN والف2ائ( ال��تV@ة .ه، إما .k_e ع(م Gفاءة الادارة أو ع(م ن�اهة ال�(یN في تعامله 
عeــ� مع ال(ائN. أو لانه فق( الق(رة على ال2فاء ع]ــ( حلــ2ل تــارoخ الاســ$#قاق إمــا ل$2قفــه عــN الــ(فع (

لــ\لZ gعــ�ف خ@ــ� القــ�ض مــN هــ\ه ال�اوoــة .أنــه  .) مــالي ف]ــي) أو افلاســه (عeــ� مــالي ح§9قــي
  .ال$(ه2ر ال$(ر5oي لل2ض9uة ال�ال9ة لل�ق$�ض


 ال�0ارد: مVا��* ��Uی2اجهــه ال ت J\ــ� الــ@Fال gــ�فه2 ذلD�وتــ]Fف�  2ارده ع]ــ(ما ت5$�ــ( مــ 
. وY�oل ت5��( أم2ال ال_]g خ@�ا عل9ه لان نق� ال2�eلة ق( یــnدJ إلــى إغلاقــه إذا م2ج2داتهس�2لة 

ما أقــ(م ال�2دعــ2ن علــى ال�@الVــة .ــأم2اله> دفعــة واحــ(ة. وo]ــ$ج خ@ــ� ال5$��ــ( عــN وقــ2ع خ@ــ� عــ(م 
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عــ(م اح$ــ�ام ق2اعــ( ال$ــ2ازن ال�ــالي الادنــى  :ال$e(ی( .ال(رجة الاولى .الاضافة إلى أسVاب أخ�x أه�ها
��]ح ق�وض �o2لة الاجل مقابل ودائــع جارoــة ومــ]ح ال�nسeــات العامــة لل. g[_9ام الt ع]ى���ان9ة، .

  لى ال�2�Yف .عائ$�ان 
  Market Risks    مVا�� ال0kق  - ب
9�ــة الاســ$��ار ن$59ــة ال�ــ�وف العامــة للeــ2ق وال]اج�ــة عــN  تعــ�ف �انهــا   t فــاضFــال ان�: اح$

وذلــe. gــ_k ال$@ــ2رات  ال$قلVــات فــي أســعار الفائــ(ة وأســعار الDــ�ف وأســعار الأوراق ال�ال9ــة والeــلع
�ع]ــى أن مFــا�� الeــ2ق ت]ــ$ج عــN ال$غ�ــ�ات  .)125: 2013،(سع�
 غ�� ال�2ات9ة لع2امل الeــ2ق .

الeــ2ق ( ال$ــي لe9ــ} فــي صــالح ال_]ــg). إن هــ\ا الF@ــ� یهــ(د أن�ــ@ة ال�Vادلــة أو ال�عاكeة لاسعار 
وتــ�داد خ@2رتــه Gل�ــا (، ال9Fــارات وال�Vــادلات ال$فاوض ال$ي ت$> علــى مF$لــف الاوراق ال�ال9ــة وعقــ2د

: 2014،(نUــار :وعل9ــه فــإن خ@ــ� الeــ2ق لــه .عــ(یN هــام�N ه�ــا .انFف'} ســ�2لة الاســ2اق ال�ال9ــة
ول ی$��ل .�Fا��ة ال2�eلة .اع$Vارها م2Yنا هاما في Gل الاس2اق، ح�� FZل� صغ� الVع( الا ،)56

ی$��ل .�Fا��ة ال$قلk ال]اش¦ة عN  والVع( ال�اني،ح5> ال�عاملات صع2:ات أمام إ5Zاد ��ف مقابل 
فــإن خ@ــ� الeــ2ق هــ2 خ@ــ�  و:ال$ــالي ).  تقلVــات م$غ�ــ�ات الeــ2ق (ع(م اس$ق�ار ال�nشــ�ات الeــ9t2ة 

م�kG ی]�أ ن$59ة ال$قلVات الع9eYة لbل مN أسعار الفائ(ة وسع� ال�Dف ومnش�ات ال_2رصة خلال 
  .م(ة الاح$فاÇ .الاصل

  Interest Rate Risks* مVا�� أسعار الفائ
ة  
لــى هي اح$�ــال ارتفــاع معــ(لات الفائــ(ة الeــ9t2ة مــع .قــاء معــ(لات الفائــ(ة لاســ$��ارات ال�Dــ�ف ع  

حالهــا أJ انهــا ال�Fــا�� ال]اج�ــة عــN تقلVــات أســعار الفائــ(ة وال$ــي قــ( YZــ2ن لهــا تــأث�� ســل_ي علــى 
ح�ــ� ان ال�Dــارف ت2اجــه هــ\ه ال�Fــا�� مــN م]@لــ� 2Gنهــا وســ9%  ،إیــ�ادات ال�Dــ�ف وراســ�اله 

 xأسعار أخ�. xها الى ا��اف أخ�#[�مالي ت#Dل على الأم2ال مN ا��اف مع�]ة .أسعار فائ(ة وت
دة ما تbــ2ن اعلــى مــN الأولــى. لــ\لg فــان تقلVــات أســعار الفائــ(ة الFاصــة .ال#Dــ2ل علــى الأمــ2ال عا

ولف$ــ�ات �o2لــة او مــ]ح الأمــ2ال ولف$ــ�ات �o2لــة اZ'ــاً ت]@ــJ2 علــى ته(یــ( G_�ــ� لار:ــاح ال�Dــ�ف 
 x�oاله . و��ه ق�ضاً .eع�  (ع�
الله وال��اد)وراسZ)تق k_e. ف�D�.انها ال�Fا��ة ال$ي ی$#�لها ال

الفائ(ة الeائ( الان مغ@ى ب$�o2ل حDل عل9ه .eع� فائ(ة مع�وف ث> اضــ@�اره خــلال اجــل القــ�ض 
و:ال$ــالي فــان ال�ــ�دود الDــافي الــ\Z J#ققــه ال�Dــ�ف ســ2ف  ،الــى إعــادة ت�o2لــه .eــع� فائــ(ة اعلــى 

ال$�o2ــل ومــN ثــ> تعــ�ض ال�Dــ�ف الــى درجــة مــN ال$قلVــات فــي  یــ]Fف� ن$59ــة ارتفــاع ســع� إعــادة
( أبـــ0 ح�ـــ
 .ك�ــــا یـــ�x )113: 2006،( ع�ـــ
الله وال�ـــ�اد أر:احـــه .eــــ_k تقلVـــات اســــعار الفائــــ(ة 

فــاذا  ،.ــان مFــا�� أســعار الفائــ(ة ت��ــل عــ(م ال$أكــ( او تقلــk الأســعار ال�eــ$ق_ل9ة للفائــ(ة  وقــ
ور�)
ئــ(ة معــ�N ثــ> ارتفعــ} .عــ( ذلــg أســعار الفائــ(ة الeــائ(ة فــي تعاقــ( ال�Dــ�ف مــع ال�:ــ2ن علــى ســع� فا

الeــ2ق ع�2مــاً م�ــا یــ]ع�Y ذلــg علــى ارتفــاع ســع� الفائــ(ة علــى القــ�وض ال$ــي ت#�ــل نفــ� درجــة 
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مFــا��ة القــ�ض ال�$فــ� عل9ــه وذلــZ gع]ــي ان ال�Dــ�ف قــ( تــ2رd فــي اســ$��ار ی$2لــ( ع]ــه عائــ( Zقــل 
276: 2005،�
 وق
ور� .( أب0 حعN العائ( ال#الي الeائ( في ال2eق .(   

  Foreign Exchange Rate Risks* مVا�� أسعار ال��ف  
ح�ــ�  ،وهي تلg ال�Fا�� ال$ي ی2اجهها ال�Dــ�ف اث]ــاء 9tامــه ب$]ف�ــ\ ع�ل9ــات تVــادل ال]قــ( الأج]_ــي 

ولــ\لg قــ( ی$#�ــل ال�Dــ�ف ،انــه قــ( ی$عــ�ض لeFــائ� G_�ــ�ة اذا لــ> تــ$> ع�ل9ــة ال$Vــادل .�ــYل ســل9> 
تقلVات أسعار ص�ف الع�لات. وت$��ل اح$�ال9ة الeFارة مN إعــادة تق�ــ9> م�اكــ� مال9ــة  خeائ� ن$59ة

مأخ2ذة .الع�لة ال�#ل9ة مقابل ع�لات اج]_9ة .وتع$_� مFا�� أسعار ال�Dف اح( اشYال ال�Fــا�� 
 kــاً: .انهــا تقلــ'Zــ�2لة وغ��هــا . وتعــ�ف اeــان وال�ال$ــي ت$'ــ�N مFــا�� ع(یــ(ة م�ــل مFــا�� الائ$

ع وشـــ�اء (تVـــادل) الع�ـــلات الأج]_9ـــة مقابـــل الع�لـــة ال�2]9ـــة فـــي حالـــة امـــ$لاك ال�Dـــ�ف أســـعار ب9ـــ
ل�2جــ2دات مق2مــة .ــالع�لات الأج]_9ــة خ2Dصــاً وان أســ2اق الع�ــلات الأج]_9ــة اخــ\ت ت�ــه( تقلVــات 

   ).115: 2006 ،اللة وال��اد ( ع�
حادة في الآونة الأخ��ة .
  * مVا�� أسعار الأوراق ال�ال*ة والkلع   

9�$هــا ال(ف$�oــة . او هــي   t Nــ�ف .اقــل مــD�هــي اح$�ــال انFفــاض ال§9�ــة الeــ9t2ة لاســ$��ارات ال
 ،اح$�ال9ة تع�ض ال��Dف لeFائ� .k_e ال$قلVات فــي الأســعار الeــ9t2ة للاســه> والeــ](ات  والeــلع

  وال$ي ق( ت]�أ عN ال�$اج�ة والاس$��ار .
   Liquidity RiskمVا�� ال0�kلة  - ج
ة عــ(م مقــ(رة ال�Dــ�ف علــى ال2فــاء ال$ــي قــ( تــnدJ الــى ت#ق�ــ� خeــائ� ن$59ــ وهــي تلــg ال�Fــا��  
ل$�اماتــه فــي تــارoخ الاســ$#قاق .eــ_k عــ(م ق(رتــه علــى تــ2ف�� ال$�o2ــل الــلازم او الأصــ2ل الeــائلة ا.

ل�قابلة ه\ه الال$�امات .اقل خeائ� م�Y]ة .ل\لg ی]Vغي علــى ال�Dــ�ف مــN م2اجهــة ال@لــk للeــ�2لة 
عــN رVÌــة الع�ــلاء فــي ســ#k جــ�ء مــN ودائعهــ> او فــي حDــ2له> علــى القــ�وض .وoــ�x  ءال]اشــي

) ان مFا�� ال2�eلة ت2ضح ل]ــا العلاقــة بــ�N م$@لVــات الeــ�2لة لل�Dــ�ف ل$ل_9ــة مeــ#2:ات ال���� (
 xان9ة الأخ��.(ال���� ال�2دع�N وان$هاز الف�صة ال�لائ�ة مN اجل م]ح الق�وض وال$eه9لات الائ$

و ی$عـــاw> خ@ـــ� الeـــ�2لة ح�]�ـــا لا eZـــ$@9ع ال_]ـــg ت2قـــع ال@لــــk ال5(یــــ( علــــى  ). 192 :2008،
ـــة، و غال_ـــا مـــا  القـــ�وض أو مeـــ#2:ات ال2دائـــع و لا eZـــ$@9ع ال2صـــ2ل إلــى مDـــادر ج(یـــ(ة لل]ق(ی
ت$#قـ� هـ\ه ال�Fـا��ة في حالـة وجـ2د �لـk حـاد علـى ال2دائع مN ��ف ال�ــ2دع�N أو مــ]ح قــ�وض 

  ).73: 2014،( ف�ج . (ة إس$#قاقها أ�2ل مN م(ة ت9w2فها إل9هم

  Operational Riskال�Fا��ة ال$�غ�ل9ة   -2
أف'ــل تع�oــz لل�Fــا�� ال$�ــغ�ل9ة هــ2 الDــادر عــN ل5]ــة .ــازل لل�قا.ــة ال�Dــ�9lة ضــ�N إتفــاق    

"مFــا�� الeFــائ� ال$ــي ت]�ــأ مــN عــ(م Gفــاءة أو ف�ــل الع�ل9ــات  انهــاالــ\J ع�فهــا علــى  II  .ــازل
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و�oــ�ل هــ\ا ال$ع�oــz ال�Fــا�� القان2ن9ــة  ".ال(اخل9ــة والع]Dــ� ال�Vــ�J والأن��ــة والأحــ(اث الFارج9ــة
الإح$فــــاÇ  (ولb]ــــه eZــــ$�]ي ال�Fــــا�� الإســــ$�ات959ة ومFــــا�� الeــــ�عة وال�Fــــا�� ال$]�9�9ــــة ولا Zعــــ

بــل هــ2 جــ�ء   2 شــ¦ة عــN ال�Fــا�� ال$�ــغ�ل9ة خ9ــارا فــي إ�ــار .ــازلب�أســ�ال ل�2اجهــة الeFــائ� ال]ا
ال�Fــا�� ال$�ــغ�ل9ة م2ضــ2عاً حــ(ی�اً علــى الeــاحة  عــ(وت ).271: 2004،ح�ــاد . (جــ2ه�9l Jــه

�ـــه مـــN ق_ـــل ل5]ـــة .ـــازل لل�قا.ـــة ال�Dـــ�9lة فـــي ا�ـــار اتفا9tـــة .ـــازل Z)9ة تـــ> تقlـــ�D���ـــل  ،2ال$�وال
�لـــة ال]ات5ـــة عـــN الع�ل9ـــات $#�.ال�Fـــا�� ال�$2لـــ(ة عـــN الع�ل9ـــات ال�2م9ـــة لل�Dـــ�ف او الeFـــائ� ال
ال(اخل9ـــة او ال�ـــw2ف�N او الأن��ـــة او اZـــة احـــ(اث خارج9ـــة .ومـــN بـــ�N مFـــا�� ال$�ـــغ�ل الاخـــ$لاس 

ال�ه]9ــــة  وال$�وoــــ� وت�9oــــz الع�ــــلات والeــــ�قة والeــــ@2 وال5ــــ�ائ> الالb$�ون9ــــة إضــــافة الــــى ال�Fــــا��
كالاه�ـــال وال�شـــ2ة وســـ2ء اســـ$F(ام الeـــل@ات . وم�ـــا ت5ـــ(ر الإشـــارة ال9ـــه ان ال$@ـــ2ر ال�$eـــارع فـــي 
ال]�ا�ات والF(مات ال�9l�Dة وت�ای( الاع$�اد على ال$b]ل2ج9ا ووسائل الاتDــال ال#(ی�ــة والFــ(مات 

ـــة ( ال$�ـــغ�ل9ة وأصـــV#} ) أدx ذلـــg الـــى ت�ایـــ( أه�9ـــة ال�Fـــا�� E-Bankingال�Dـــ�9lة الالb$�ون9
وفــي نفـــ� ال2قـــ} ت�ایــ( الاه$�ـــام بهـــا مــN ق_ـــل اله�¦ـــات  ،م#ــ2راً اساســـ9اً مــN م#ـــاور إدارة ال�Fـــا��

  ال(ول9ة والeل@ات ال�قاب9ة وال�nسeات ال�9l�Dة .

   Busines RiskمFا�� الاع�ال   -3 
�عة .   eا�� الFا�� القان2ن9ة ومF�  وت�$�ل على ال�Fا�� الاس$�ات959ة وال
  Strategic Riskال�Vا�� الاس&�ات*U*ة  * 
وهــي ال�Fــا�� ال]اج�ــة عــN اتFــاذ إدارة ال_]ــg قــ�ارات خا�¦ــة او ت]ف�ــ\ القــ�ارات .�ــYل خــا�يء او   

عــ(م اتFــاذ القــ�ارات فــي ال2قــ} ال�]اســk الامــ� الــ\J قــ( یــnدJ الــى ال#ــاق خeــائ� او ضــ9اع فــ�ص 
�ى ه\ا الF. �@F@� ال9eاسة العامة وعلى سـ_�ل ال��ـال نـ\�G خ@ـ� ال$2سـع في  ب(یلة .eZ gل\Gو

مـ]ح القـ�وض مـN �ــ�ف ال_]ــ2ك الغ�:�ــة للــ(ول ال]ام�ــة، أو تDFــ� ال_]ــg في ســ2ق �Zــه( حالــة 
غ�ـاب أو سـ2ء ت2ج�ـه  إنFفــاض في الأداء (الإســ$��ار في م5الات أقل عائ(ا)، و ی_�N هـ\ا الF@ـ�

 ����لـه ن$ـائج سـل_9ة علـى مeـار ت@2ره و ن�2ه خ2Dصا في wل م#9% ی$#Z ـا�إسـ$�ات59ي لل_]ـg م
  ).73: 2014،.( ش�!ان .�]افeة G_��ة 

   Legal Risks* ال�Vا�� القان0ن*ة   
�ة لل]�اd ال_]bي مN ق_ل ا  �[�دارة ال_]g وه2 مــا Zع�Y الF@� القان2ني ع(م إح$�ام ال$��oعات ال

ی]ـــ$ج ع]ــــه ت#�ـــــل ال_]ـــــg جــــ�اءات و غ�امـــــات یـــــ(فعها حeـــــk مـــــا هــــ2 م]Dـــــ2ص عل�ـــــه فــــي هـــــ\ه 
ال$�ـ�oعات، وتأخـ\ هـ\ه العق2:ـات �ـا.ع ق'ـائي أو جVائي أو ج]ائي، و ق( تDل درجة العق2:ة إلى 

 gال_]ـــ Nـــاد مـــ�وت$5لـــى هـــ\ه ال�Fـــا�� ن$59ـــة عـــ(م الال$ـــ�ام  ).73: 2014،(فـــ�جحـــ( ســـ#k الإع$
 Nــ�ف .ــالق2ان�D��ة للع�ل ال��Dفي وت]�أ عN عــ(م ال$ــ�ام ال�[�.الق2ان�N والارشادات وال$عل9�ات ال

�ة للع�ل في ال(ولة ال$ي Zع�ل بها . �[�  ال
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  Reputation Risk* مVا�� ال�kعة  
ل$ــي ی]ــ$ج ع]هــا خeــارة G_�ــ�ة للع�ــلاء او ت]ــ$ج مFــا�� الeــ�عة عــN الآراء العامــة الeــل_9ة ال�ــnث�ة وا 

الأمــ2ال ال]ات5ــة عــN الأفعــال ال$ــي ت�ــارس مــN ق_ــل إدارة ال�Dــ�ف او مw2¤9ــه وال$ــي تعYــ� صــ2رة 
 xف وادائه وعلاقاته مع ز:ائ]ه وال5هات الأخ��D�ك�ا انها ت]5> عN ت�وoج اشاعات ،سل_9ة عN ال

  سل_9ة عN ال��Dف ون�ا�ه .
4- 9eا�� ال(ولة ( الFم(ةZاد   )Sovereign  (Country risk  

�لــة ال]اج�ــة عــN عــ(م ال2فــاء    $#�تعــ�ف مFــا�� ال(ولــة )الق@�oــة( .أنهــا:( �Vــارة عــN الeFــائ� ال
.الال$�امـــات ت5ـــاه ال�Dـــ�ف ن$59ـــة مFـــا�� واحـــ(اث س9اســـ9ة او اق$DـــادZة او ب�¦9ـــة او اج$�ا�9ـــة 
م$علقـــة ب(ولـــة مع�]ـــة م�ـــا 5Zعـــل الافـــ�اد او ال�nسeـــات غ�ـــ� قـــادرNo علـــى ال2فـــاء .ال$�امـــاته> ت5ـــاه 

��Dف ال، 
ه\ا الF@� ملازم لل(ولة .غ� ال]�� عN مx2$e  ع)ول\ل( Z g.128: 2013،( سع�
وت$��ــل ال�Fــا�� الق@�oــة فــي ثلاثــة ع]اصــ� أساســ9ة ،كفــاءة إدارة ال�Dــ�ف وادائــه فــي تلــg ال(ولــة 

��لة في م(x الاس$ق�ار ال9eاســي ومeــx2$ الاســ$ق�ار الاق$DــادJ ومــ(x تــ2ف� ال�ــ2ارد ال@_9u9ــة $�وال
  $ع�ض لل2bارث وال


  خامkاً: م&�ل!ات ت��*� وت���� اخ&!ارات الUه
�ا ه2 ال#ال في �9ادة �_�k القلk أداة مN ب�N أدوات ��Gــ�ة          G ًاما�ت��ل اخ$Vارات ال5ه( ت

 �o��فان اخ$Vارات الق(رة على ت#�ل ال'غd2 ال$ــي تo�5هــا ال�Dــارف  ،مF$e(مة ل$ق�9> ص#ة ال
لe9ــ} الا مــ(خلاً واحــ(اً مه�ــاً ل�eــاع(ة الeــل@ات علــى ت�ــ�9F ازمــة مال9ــة م#$�لــة وال#�ل2لــة دون 

ان 9tــام ال_]ــ2ك ب$Dــ�9> وت@_�ــ� اخ$Vــارات ال5هــ( .�ــYل  اذ ،)41:  2013 ،( شــ0ماخ� وق2عهــا 
ـــ(x ال_]ـــ2ك وeoـــاع(ها فـــي الاســـ$ع(اد ل�2اجهـــة  ـــى تع�oـــ� ن�ـــام إدارة ال�Fـــا�� ل م]اســـk ســـ�nدJ ال

    :  الاتيأوضاع ال2eق الDــVuة مــN ق_�ــل ازمــة مال9ــة م#$�لــة ال2قــ2ع لــ\ا ی$@لــk مــN ال_]ــ2ك ال§9ــام .ــ
  .) 3: 2010،( ال�فاعي 

خ$Vـــارات ال5هـــ( فـــي ع�ل9ـــات إدارة ال�Fـــا�� لـــ(یها وان تقـــ2م .ـــاج�اء هـــ\ه الاخ$Vـــارات  ادخـــال ا - 1
. Jل دورY�.  

ت@�o2 ب�امج شاملة لاخ$Vارات جه( تعYــ� خDــائ� ال�Fــا�� ال�#ــ(دة فــي ال�#ــاف¼ الFاصــة  - 2
.Yــل ب]ــg وعلــى ال_]ــ2ك ان تقــ2م ب$2ث�ــ� ال9eاســات وال�]ه95ــات ال�@Vقــة فــي هــ\ا ال�ــأن . و:ال$ــالي 

2ف تقـــ2م ال_]ـــ2ك ال��o�Gـــة .��اVtـــة ال$@ـــ2ر الـــ\J تeـــ5له ال_]ـــ2ك .�ـــأن تع�oـــ� قـــ(راتها فـــي ال§9ـــام ســـ
ــــة ب$ق�ــــ9> مــــ(x ملائ�ــــة وفاعل9ــــة  �ــــا ســــ9ق2م مــــN خــــلال وســــائل ال�قا.ــــة ال�F$لفG )ــــارات ال5هــــV$اخ.

9�ا ی$عل� ب_�امج اخ$Vارات ال5ه( اخ\اً .الاع$Vار ما یلي l الإج�اءات ال$ي قام} بها ال_]2ك:  
  م(x درجة ال�Fا�� وتعق�(ها ل(x ال��Dف . - 1
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  م(G xفاءة اخ$Vارات ال5ه( ( أن2اع ال�e]ار2oهات وال�$غ��ات) ال$ي ت> اخ$9ارها . - 2
  Gفاءة س9اسات إدارة ال�Fا�� ل(x ال_]g و�ج�اءات اخ$Vارات ال'غ% . - 3
لاهــ(اف ال�Dــ�ف قJ2 ) .ال]eــVة  - م$2س%  –م(x ملائ�ة مx2$e ال$ع�ض لل�Fا�� (مع$(ل  - 4

  ال�ع�وفة وال�Fا�� الFاضعة للاخ$Vار . 
Gفاءة خ@% ال@2ار¥ ل(x ال_]g او الإج�اءات ال2اجk اتFاذها في حال وقــ2ع احــ( ســ�]ار2oهات  - 5

  اخ$Vارات ال5ه( .
�ارســه م5لــ� الإدارة والإدارة العل9ــا فــي  - 6Z J\الاشــ�اف الــ x2$ــeــارات  ال'ــغ%مV$علــى بــ�امج اخ

  \ه الاخ$Vارات .ال5ه(  ون$ائج ه
  ل(x ال_]g . ال'غ%Gفاءة ع�ل9ة ال��اجعة وال$(ق�� ال(اخلي ل_�امج اخ$Vارات  - 7
  

  
   Stress tests softwar components سادساً: م0xنات ب�نامج اخ&!ارات الUه
ال$ــي تقــ2م بهــا ال_]ــ2ك ل$#(یــ( مــ(x قــ(رتها علــى ت#�ــل   ال'ــغ% أو ال$#�ــل إن بــ�امج إخ$Vــارات    

ال��وف ال@ارئة ی]Vغي ان تbــ2ن م$لائ�ــة مــع wــ�وف الاق$Dــاد الbلــي الeــ�oعة ال$غ�ــ�، وGــ\لg مــع 
نقاd ال#eاس9ة الFاصــة .Yــل مDــ�ف، وان مــN شــأن هــ\ه الإخ$Vــارات ت#ــ\ی� ال�Dــ�ف مــN ال]$ــائج 

 Nل_9ة ال$ي ق( ت]5> عeشــ�ات حــ2ل الn�ال�Fا�� ال�$]2عة وال�$ع(دة ال$ي ق( ی$ع�ض لها، وت2ف�� ال
مقــ(ار رأس ال�ــال ال2اجــk تD9DFـــه لاســ$9عاب الeFــائ� والDــ(مات ال$ـــي قــ( ت#ــ(ث ن$59ــة لهـــ\ه 

ح�� تع$_� آل9ة رأس ال�ال ال(اخلي ال�املة وال�ع�قة مN الع]اص� الo2�#ــة ل_]ــاء ب�نــامج  .ال�Fا��
 J\ــال الــ�م$�اسg لإدارة ال�Fا��، غاZة هــ\ه الآل9ــة هــي ال2صــ2ل إلــى ال�eــx2$ الأم�ــل مــN رأس ال
یـــ$لاءم مـــع �_9عـــة ومeـــx2$ ال�Fـــا�� فـــي ال�Dـــ�ف والـــ\Z Jع$_ـــ� Gا9lـــاً ل�2اجهـــة ال�ـــ�وف غ�ـــ� 

. G\لg فإن مN أولى مهام ال�قا.ة ال�9l�Dة ال#(ی�ة وال$ق�9> ال�eــ$�� لهــ\ه الآل9ــة .�ــا ف�هــا  ال�$2قعة
ــــامج  .ت@_9قــــات إخ$Vــــارات ال'ــــغ% ال$ــــي تo�5هــــا ال�Dــــارف و5oــــk ان ت$'ــــ�N ع�ل9ــــة وضــــع ب�ن

  : الاتياخ$Vارات ال'غ% 
 م�اجعة ان�@ة ال��Dف وال_�¦ة الFارج9ة  -1

 وال_�¦ــة الFارج9ــة ( ال_�¦ــة ال(اخل9ــة)الاساســ9ة $ه �_9عــة لان�ــ@م�اجعــة  ی$@لــk مــN ال�Dــ�ف      
��لة .ال_�¦ة الاق$DادZة الbل9ة$�ال$ي Zع�ل بها مN اجل ت(وNo قائ�ة .ع]اص� ال�Fا�� ال$ي k5Z  ال

  ال'غ% . ال�F$ارة لاجل اخ$Vارات اخ$Vارها ت#} ال�e]ار2oهات ال�F$لفة

�9> اخ$Vارات ال'غ%         -2Dت      
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�ا ه2 م_�N في ال  G )ارات ال5هV$2ذج لاخ��9> ا�ار او نDان ت%@F�) تF$e(مه ال�nسeــات 2( 
ال�ال9ة k5Z ان eZه> في ت@�o2 مع(ل ت@_�� تلg الاخ$Vارات على الاع�ال ذات الDلة مN خلال 

  . ) Christian et al،2011: 36 (ت2ف�� الأدوات ال$ي تل_ي ثلاثة اه(اف أساس9ة وهي : 
ان تع�ل اخ$Vارات ال'غ% وفــ� تDــ�eZ <9ــ$]( علــى أســاس الــ�وا.% ال�ال9ــة علــى ال�eــk5Z x2$  - أ

  الbلي وت�غ�ل س�]ار2oهات م$Vای]ة مع اف$�اضات م$]2عة واس$F(ام مقای�9 مF$لفة .
اخ$9ــار ت@_�ــ� اخ$Vــارات ال'ــغ%  مــN بــ�N الاخ$9ــارات ال$ــي تع$�ــ( الــ]هج ال�2حــ( وفقــاً ل�عــای��  - ب

9�ا ی$عل� ب$#(ی( ال�لاءة ال�ال9ة او اخ$Vارات على مx2$e الاق$Dاد الbلي .l 3و:ازل  2.ازل   
ســـه2لة اســـ$F(ام أدوات اخ$Vـــارات ال5هـــ( وت#Dـــ�ل ال]$ـــائج مـــN خـــلال تـــ2ف�� ا�ـــار eZـــ$]( الـــى  - ج

�ها الى ص]اع الق�ار .Z)عة وعال9ة ال(قة وتقoالى ن$ائج س� �e9ق� ال2ص2ل ب#Z ان NY�Z لeاك  
�ـــا فــي ذلـــg ت#(یــ( ال�Fـــا��   . gمـــع أن�ــ@ة ال_]ــ kـــا ی$]اســ�و5oــk ان تDــ�> اخ$Vـــارات ال5هــ( .

 gاصة ب\لF2هات الoار[�eلة ال2ق2ع وال�$#�ح�� Z@لk مN ال�Dارف وضع ســ�]ار2oهات مع�]ــة ،ال
ت$علــ� .ال�Fــا�� ال$ــي ت2اجههــا م�ــل مFــا�� الائ$�ــان والeــ2ق والeــ�2لة وال$�ــغ�ل ومFــا�� ال$�Gــ� 
ومN ث> 9tاس اث� ح(وث ه\ه ال�e]ار2oهات على م(x قــ(رة ال�Dــارف علــى م2اجهــة هــ\ه ال�Fــا�� 

تــ(رج ال�Fــا�� ال�ئe9ــ9ة علــى Gــل مــN ال�ــ(x ) .ــان  IMF. وقــ( اكــ( تق�oــ� صــ](وق ال]قــ( الــ(ولي ( 
�9> اخ$Vارات ال5ه( ال��Dفي Dل9ة ت�و:�Yل اك�� ت#(ی(اً نقاd ال'عف  ،الق��D وال�$2س% في ع

�لــة ال2قــ2ع $#�العامــة لل]�ــام ال�ــالي ل_لــ( مــا وال$ــي ت��ــل الDــ(مات ال]اج�ــة عــN ع2امــل ال�Fــا�� ال
ــاً ت@الــIMF،2011:8 ( k (ال�Dــ�9lة . إضــافة الــى م�اVtــة ال$غ�ــ�ات الeــل9G2ة لل�nشــ�ات . واح9ان

ال_]ــ2ك ال��o�Gــة مDــارفها اجــ�اء اخ$Vــارات القــ(رة علــى ال$#�ــل .�ــYل م2حــ( وفقــاً ل�لاثــة او ار:عـــة 
 ،م]اســk ج�ئ9ــاً  ،( ضــz9u  أس�]ار2oهات اف$�اض9ة لاح$eاب نke م$(رجــة مــN الeــيء الــى الاســ2 

 kات ال$ــي ،م]اسZ)9عة وح5> ال$#ــ_� keح ( J2أســعار  ق d2ا�9ات ه_ــ)ــارف م�ــال تــD�ت2اجــه ال
�ــاش الانفــاق ال#Yــ2مي خــلال الف$ــ�ة ال�ق_لــة ومــا eZــ_Vه ذلــg مــN تع�ــ� bالــى ان Jدnال]ف% وال$ــي قــ( تــ

و:ال$ــالي ) . 3: 2014 ،(ف& ــيوال�ه2نات مقابل الق�وض .  اتد�2ج2 .ع� الع�لاء وت�اجع 9t> ال
دورJ وفــــ� ســــ�]ار2oهات صــــVuة تــــ2ف� ال�ع�فــــة فالاخ$Vــــارات ال$ــــي o�5Zهــــا ال_]ــــg ال��Gــــ�J .�ــــYل 

 Nال_]ـــ2ك مـــ Nـــ�Y��لـــة فـــي أوضـــاع صـــVuة مـــN اجـــل ت$#�ال'ـــ�ورoة ل$قـــ(ی� مFـــا�� الان�bـــافات ال
 �o2خــلال ت@ــ Nــل هــ\ه الأوضــاع مــ��F¤9ــz نلــg $واخ$9ــار الاســ$�ات959ة ال�لائ�ــة لال$#ــd2 ج�ــ(اً ل

�ــا تــ2ف� اخ$Vــارات ال'ــغ% ال�عل2مــات ل�5ــال� الإ ،ال�Fــا�� G دارة والإدارات العل9ــا ل$#(یــ( مــا اذا
  كان} مFا�� الان�bاف ت$�اشى مع س9اسة اادارة ال�Fا�� ل(x ال_]g ام لا .

     Documenting the assumptions     ت2ث�� الاف$�اضات -3
ال2ص2ل  تق2م اخ$Vارات ال'غ% على نke اف$�اض9ة (سع�oة او م¦o2ة) مN ق_ل ال�No�_$F لاجل   

الى اس$]$اجات ی$> مــN خلالهــا ت#(یــ( اجــ�اءات العــلاج ال�]اســVة ال$ــي ی$عــ�N علــى ال�Dــارف ال§9ــام 
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ــــة  �ل$#�ــــة :  ،بهــــا فــــي م2اجهــــة ال�Fــــا�� ال ــــg الاف$�اضــــات ال�5ــــالات الات9         وV[oغــــي ان تغ@ــــي تل
 )IMF،2011 : 17 . (  
الایــ�ادات ومعــ(لات الDــ�ف  ،ع]اصــ� ال�Fــا�� ال�$]2عــة م�ــل : ( معــ(لات الeFــارة وال�:#9ــة  - أ

kــل  ،وال'ــ�ائo2�و:عــ( اخ'ــاع  ،مFــا�� الeــ2ق والائ$�ــان وال$�ــغ�ل وغ��هــا )،الــ(ی2ن وتbــالz9 ال$
فقـــ�ات اج�ـــالي ال�2جـــ2دات وال�@ل2:ـــات الع]اصـــ� ل$لـــg الاف$�اضـــات س$�ـــYل ضـــغ�2اً علـــى ســـ5ل 

  ومN ث> اتFاذ الd2#$ اللازم مN أJ انه9ار في م2اقفها .  وال(خل
ن�ـــ2 الائ$�ـــان ،ال$عـــ(Zلات ال5ارoـــة فـــي ن�ـــ% الeـــل9G2ات ســـ2اء اكـــان فـــي معـــ(ل ن�ـــ2 ال���ان9ـــة  - ب

  ت]�Y9® <9ل الأص2ل وزoادة راس ال�ال ) . ،والار:اح ال�2زعة 
: ( م$@لVات راس ال�ال والأص2ل دخال تغ���ات ت]�9�9ة ل5�9ع ال�]اهج ال�لاثة وهي  ال§9ام .إ - ج

  ) . ال�@ل2ب في ض2ء ن$ائج الاخ$Vار ال�2زونة .ال�Fا�� وت#(ی( راس ال�ال
  ت#(ی( اج�اءات اخ$Vارات ال'غ% -4
ـــ( ال�eـــnول9ات وت2زoعهـــا    ح�ـــ� ت'ـــ�N ال�_ـــ(أ الاول وهـــ2 مـــN بـــ�N ال�VـــادJء ،وoقDـــ( بهـــا ت#(ی

وال(اخلــة ضــ�N ا�ــار الارشــادات الDــادرة عــN الFاصــة .ال�Dــارف ذات العلاقــة .اخ$Vــارات ال5هــ( 
ی$عــ�N ان YZــ2ن ل�5لــ� الادارة والادارة ال$]ف�\Zــة دور اساســي فــي هــ\ه الاخ$Vــارات .�ــا  ،ل5]ــة .ــازل 

 k2هات وتق�ــ9> ال]$ــائج وت#(یــ( الاجــ�اءات ال2اجــoــ]ارeــارات وت#(یــ( الV$وضــع اهــ(اف الاخ gفــي ذلــ
ك�ـــا 5Zـــk ان ت#ـــ(د الادارة ال$]ف�\Zـــة درجـــة ال�Fـــا��ة ،اتFاذهـــا ب]ـــاءاً علـــى ن$ـــائج هـــ\ه الاخ$Vـــارات 

) ومــ(x تــأث�� ت@_�ــ� اخ$Vــارات ال5هــ( علــى ®Y9ــل مFــا�� Risk Appetiteال�ق_2لــة لل�Dــ�ف ( 
. وت��ــــل الإجــــ�اءات  )4:  2009 ،( صــــ�
وق ال�قــــ
 الع�Qــــي  ) .Risk Profileال�Dــــ�ف ( 

ال�#(دة  ل$@_�� وت#ل�ل اخ$Vارات ال5ه( الا�ار الفعلــي لع�ــل تلــg الاخ$Vــارات والــ\J ی$@لــk ثلاثــة 
�ا نلاح�ه في ال�Yل (G الاتي  2خ@2اتG وهي ()Zuzana &petr،2012:10( :  

  ان�اء س�]ار2oهات اق$DادZة Gل9ة .ال0�Vة الأولى : 
   N2ه�oخلال ان�اء س�]ار Nاحــة ی$> م$�للاق$Dاد الbلي الأول ی$2ل( على أســاس ال$]_ــnات العامــة ال

9�ـــا ی$علـــ� .�$غ�ـــ�ات م#ـــ(دة تeـــ$]( الـــى ب9انـــات l لـــيbـــاد الD$ت2قعـــات الاق N9ـــع او ال]ـــاج> عـــ�لل5
تار9Foـــة تعYـــ� ال$@ـــ2رات الاق$DـــادZة ال�$2قعـــة لل�F$_ـــ�No علـــى مـــ(x الeـــ]$�N او ال�لاثـــة ســـ]2ات 

وال�ــاني Zف$ــ�ض راJ م$�ــائ> ،)  Base scenario]ار2o الأساســي (ال�ق_لــة وهــ\ا مــا Zعــ�ف .الeــ�
 Negativeل2ضــع اق$DــادJ ل_لــ( مــا والقــائ> علــى راJ الF_ــ�اء وهــ2 مــا Zعــ�ف .الeــ�]ار2o الeــل_ي (

scenario ( )Roland، 2012 : 8  2هات یــ$> ت#(یــ( وتق�ــ9> مــ(خلاتoــ�]ارeو:عــ( ت#(یــ( ال . (
وت#(یــــ( الاف$�اضــــات  ل�Dــــارفذات الDــــلة .ا قائ�ــــة الــــ(خلال_9انــــات واب�زهــــا مــــ(خلات ال���ان9ــــة و 

وتDــ�9> ن�ــ2ذج اولــي ومــN ثــ> ت@_�ــ� اخ$Vــارات ال'ــغ% العeYــي اJ اخ$Vــار حــ(ود قــ(رة ال�Dــارف 
 ) Christian ،2011 :23(.ال]eــk الاف$�اضــ9ة . على ال$#�ل وف� درجات ال�(ة او مــا Zعــ�ف 
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.وت�ــ�ل ســ�]ار2oهات الاق$Dــاد الbلــي ال]ــاتج ال�#لــي الإج�ــالي ال#§9قــي وال$'ــF> وأســعار الDــ�ف 
فائ(ة على ال�(x الق��D وانعYاس هــ\ه ال�$غ�ــ�ات علــى قــ2ائ> ب]ــ2د ال�2جــ2دات وال�@ل2:ــات وأسعار 

لع�ل9ــات ال$ــي ی$@لــk اعــ(ادها الــى ج]ــk الeــ�]ار2oا الbلــي و:ال$الي فا،والای�ادات وال]فقات لل�Dارف 
  ت$��ل Gال$الي :

ــــات الف]9ــــة  ب - أ ــــ( ال�عل�ــــات ( ال�قــــای�9) الاق$DــــادZة  ج - ته�¦ــــة ال_9ان ــــة ل$@_�ــــ�  - ت#(ی ال$ه�¦
  الاخ$Vار 

  مN ال�e]ار2o الbلي الى الأث� ال�5ئيال0�Vة ال�ان*ة: 
ال$]_onـــة لـــ�:% ســـ�]ار2o الاق$Dـــاد الbلـــي .ال�Fـــا�� .اســـ$F(ام معل�ـــات (م2جهـــات) ال'ـــغ%  یـــ$>   

أJ ت@_�ــ� اخ$Vــارات ال5هــ( لادارة أنــ2اع م#ــ(دة مــN ال�Fــا�� ،ال�Dــ�ف)  م2جــ2دات جــ2دةال�ال9ــة (
الأك�� حeاس9ة م�ل مFا�� ال2eق والائ$�ان وال$�غ�ل وال$���G وال�:#9ة وال2�eلة .اســ$F(ام ن�ــاذج 

5�عة ال$ي ت�:% ب�N نVeة ن�2 الق�وض ال�$ع��ة  مع�]ة تع�ف ب]�اذج الاق$Dاد ال§9اسي�لل_9انات ال
 2oــ�]ارeال Nبــ� Nــاكe�ون�2 الق�وض ال�9l�Dة الاج�ال9ة على س_�ل ال��ــال او معــ(ل ن�ــ2 أســعار ال
الأســاس والeــ�]ار2o الeــل_ي او ت@ــ2رات نeــk ال�:#9ــة والeــ�2لة او ع]اصــ� الائ$�ــان وتVای]هــا ن$59ــة 

الbلي على ع2امل ال�Fا�� ال�$ع(دة وفقا لل]ke الاف$�اض9ة لل�e]ار2oهات ت@_�� س�]ار2o الاق$Dاد 
�ال تDــ�9> ن�ــ2ذج قــائ> علــى معــای�� وث2ابــ}  ،b$اع(ة في اسe�ومN ث> اس$F(ام ت#ل�ل الان#(ار لل

) على س_�ل ال��ال وه2 اح( ن�اذج اخ$Vارات ال5ه( CCAداع�ة له .او ن�2ذج ت#ل�ل ال�@ل2:ات ( 
ال�ــالي وهــ2 ن�ــ2ذج ZعYــ� تDــ2رات الeــ2ق عــN مFــا�� Gــل مDــ�ف ومeــاه�$ه فــي ل$ق�9> الق@اع 

  .)  IMF،2011: 9( ك�ف اح$�الات وق2ع ال'ائقة ال�ال9ة ال�$2قعة . 
  ال0�Vة ال�ال�ة : ت�ف�� اخ&!ارات ال$غ"

ال$]ف�ـــ\ الفعلـــي للاخ$Vـــارات Z#ـــ(ث حال�ـــا یـــ$> ت#(یـــ( ال_9انـــات ال�F$ـــارة واســـ$F(امها وGـــ\لg ت]ف�ـــ\    
ع�ل9ات الاح$eاب ب2اس@ة ال]�اذج ال§9اس9ة ( ke[G ال2�eلة وال�:#9ة وغ��هــا ) .عــ( wهــ2ر ال]$ــائج 

ءة ال�ال9ـــــة ول$]ف�ـــــ\ اخ$Vـــــارات ال�ـــــلا ،ال]هائ9ـــــة ل���ان9ـــــات ال�Dـــــارف الع�2م9ـــــة ورأســـــ�الها ال]هـــــائي 
5�عــة م�ــل GفاZــة �لل�Dــارف الFاضــعة لاخ$Vــارات ال$#�ــل تــ$> اســ$]اداً الــى م]�2مــة مــN ال_9انــات ال
راس ال�ــال واح$9اجــات إعــادة ال$�o2ــل ف'ــلاً عــN ال_9انــات ال�$علقــة .�nشــ�ات الeــلامة ال�ال9ــة وال$ــي 

FZ J\ال(خل ال$�غ�لي الG لفة$F�'ع ت#} اخ$Vارات ت_�N م(x مeاه�$ها ض( ع]اص� ال�Fا�� ال
�NY ل]ا  ال'غ% ب2صفه ال�D(ر الأول للeFائ� eFGائ� الائ$�ان والeFائ� ال$5ارoة والائ$�ان9ة.oو

ا5Zاز الF@2ة الأخ��ة .انها دمج Gلا الF@2ت�N الeــا.ق$�N ( ســ�]ار2o ال'ــغ% الbلــي والاثــ� ال�5ئــي) 
  تل_9ة اح$9اجات إعادة ال�س�لة .لاس$�Fاج تF¤9'ات الائ$�ان العام وال�nش�ات ال�9l�Dة الأخ�x و 
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ال§9ـــام .اخ$Vـــارات ال'ـــغ% .Dـــ2رة م]$��ـــة وت#ل�ـــل ن$ـــائج تلـــg الاخ$Vـــارات ل�ع�فـــة الان�bـــافات  - 5
�لة .$#�  وال�Fا�� ال

  تق(Z> تقار�o عN ن$ائج الاخ$Vارات الى الإدارة العل9ا والى ال�(راء ال�ع]��N ب\لg في ال��Dف  - 6
ت#(یــ( إجــ�اءات العــلاج ال�]اســVة ال$ــي ی$عــ�N علــى ال�Dــارف ال§9ــام بهــا فــي م2اجهــة ال�Fــا��  - 7

�لة ال$ي امNY ال$ع�ف عل�ها مN خلال ع�ل9ة الاخ$Vارات . $#�  ال
8 -  Nال$#قـــ� مـــ gـــا فـــي ذلـــ�ال§9ـــام .Dـــفة م]$��ـــة .إعـــادة تق�ـــ9> ل�ـــ(x ملائ�ـــة تلـــg الاخ$Vـــارات .

  ال$غ�� في خDائ� ال�#ف�ة او ال_�¦ة الFارج9ة .الاف$�اضات ال�F$e(مة في ض2ء 
ان تقـــ2م ال_]ـــ2ك ب$2ث�ـــ� ع�ل9ـــة اخ$Vـــارات ال'ـــغ% مـــN خـــلال وضـــع س9اســـة خاصـــة بـــ\لg یـــ$>  - 9

  اع$�ادها مN ق_ل م5ل� الإدارة او ل5]ة م2Fلة ب\لg مN ق_ل ال�5ل� .
بـــ�امج اخ$Vـــارات ال'ـــغ% ان ت�ـــارس م5ـــال� الإدارة والإدارات العل9ـــا دورا اشـــ�ا9lاً فعـــالاً علـــى  - 10

 Nارات والاش�اف على ن$ائ5ها وال$أكــ( مــV$9> ه\ه الاخ�Dل9ة ت�وG\لg ال��ارGة .2Dرة فعالة في ع
  الإج�اءات ال$ي ت> اتFاذها .

ی$ع�N إدارة ع�ل9ة الاخ$Vار ال�املة وال$]��e .�أنها مN ق_ل جهة مe$قلة في ال_]g م�ــل إدارة  - 11
  رقا.ة ال�Fا�� .

12 -  N���9ــــــة ت'ـــــbعــــــای�� ال��9ــــــة ون9�2ــــــة وان ت#ــــــ(د الG ــــــةoارV$ــــــارات ال'ــــــغ% معــــــای�� اخV$اخ
  س�]ار2oهات معق2لة .

  ان تGn( ال�عای�� ال]9�2ة للاخ$Vار على اله(ف�N الأساس��N لاخ$Vارات ال'غ% وه�ا : - 13
  g .تق�9> ق2ة إی�ادات ال_]g وراس ال�ال على اس$9عاب الeFائ� ال�ه�ة ال$ي ق( ی$b_(ها ال_] - أ

ت#(ی( الF@2ات ال$ي ی$ع�N علــى ال_]ــ2ك اتFاذهــا لادارة ال�Fــا�� وت#(یــ( راس ال�ــال ال�]اســk  - ب
  .2Dرة م$#ف�ة .

ان تع@ي اخ$Vارات ال'غ% ل(x ال_]2ك ال��اك� الأساس9ة داخل وخارج ال���ان9ــة فــي ســ5لات  - 14
. xا�� الأخ�F�  ال�$اج�ة وال5eلات ال�9l�Dة وG\لg ج�9ع ع]اص� ال

ی$ع�N على ال_]2ك ال§9ام .اخ$Vارات ال5ه( على ف$�ات م]اسVة وذلg في ض2ء �_9عة ال�Fا��  - 15
ال$ي ی$ع�ض لها ال_]D. gفة عامة .ح�� ان اخ$Vارات ال�#اف¼ الأك�� حeاس9ة ل#�Gة ال2eق م�ل 

انــه م#ف�ة الأوراق ال�ال9ة لل�$اج�ة والاذونات الأخــ�x القابلــة لل$eــ�o2 وان�bــاف الDــ�ف الأج]_ــي ف
اســ_9�2اً) فــي حــ�N ان ان ال�#ــاف¼ الأخــ�x الأقــل تقلVــاً ،5Zــk ال§9ــام بهــا .Dــ2رة اك�ــ� تbــ�ارا (ی2م9ــاً 

�YــN اخ'ــاعها لاخ$Vــارات ال'ــغ% علــى ف$ــ�ات أ�ــ2ل (شــه�oاً Z ــل) فانــهo2�او ،.@_9ع$هــا (م�ــل ال$
  .2Dرة ر:ع س]o2اً .

�ض م#ــ(د وذلــg .ال]eــVة ل�5ــالات ی$عــ�N علــى ال_]ــ2ك اZ'ــاً ال§9ــام .الاخ$Vــارات اللازمــة لغــ - 16
م#(دة . وع](ما 2YZن ه\ا الام� م�غ2:اً 9lه في wل �wوف مع�]ة على ســ_�ل ال��ــال حالــة تــ(ه2ر 
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 Nة فــي بلــ( معــ�ZــادD$9اســ9ة او الاقeع فــي الأوضــاع الoــاج�اء ،ســ�. g9ــام ال_]ــt الامــ� kح�ــ� ی$@لــ
�ل على ان�bافه في ذلg ال_ل( .$#�  تق�9> س�oع للاث� ال

5Zــk ا�ــلاع الإدارة العل9ـــا وال�ــ(ی�No ال�ع]�ــ�N فـــي ال_]ــg علــى ن$ـــائج تلــg الاخ$Vــارات ولفـــ}  - 17
�Y]ة .�  ان$Vاهه> الى ال�Fا�� الbام]ة واق$�اح ال$2ص9ات ال�]اسVة .�أن إج�اءات ال�عال5ة ال

 اســ$�ات959ات م2افــ� عل�هــا مeــVقاً .�ــأن إجــ�اءات ال�عال5ــة ال$ــي یــ$> �Dــارفان 2YZن ل(x ال - 18
في ه\ا ال�5ال مN ت#(ی( ال]قــاd ال$ــي  �Dارفوت�N�Y ال،اتFاذها ب]اءاً على ن$ائج تلg الاخ$Vارات 

�لــة او الأثــ� علــى الإیــ�ادات وراس $#�س�$> ع](ها اتFــاذ الإجــ�اءات العلاج9ــة م�ــل ح5ــ> الeFــارة ال
�ا 5Zــk ان یــ$> ب2ضــ2ح ت#(یــ( مeــx2$ الDــلاح9ة لاتFــاذ الإجــ�اءات العلاج9ــة ،ال�ال G  مــع ت2ث�ــ�

  ه\ه الإج�اءات وت@_9قها .2Dرة ملائ�ة .

ب]ــاءاً علــى ال�ــ�وف الFاصــة .Yــل  �Dــ�فتF$لــف أنــ2اع الإجــ�اءات العلاج9ــة ال$ــي ی$Fــ\ها ال - 19
�NY ان ت$'�N ه\ه الإج�اءات ما یلي :Z فة عامةD:حالة و  
  * إعادة ®Y9لة م�اك� ال_]g (تD¤9ة ال��اك� او تغ@�$ها ) .

9¤� ح(ود Fا�� .* تF�  ال
9¤� ال�Fا�� الائ$�ان9ة .Fاجل ت Nل مo2�  * ال$�(د في م$@لVات ال$

�ل  للأوضاع الVuDة . رأس�ال* ب]اء $#�  إضافي ل�2اجهة الأث� ال
�ــا ZعYــ� . gمع(ل الفائ(ة /ه2ام« الإی�ادات وال�:#9ة) وذلــ ) g[_ال x)ع�� لe$تع(یل س9اسات ال *

  ال�Fا�� ال$ي ت> تع�oفها .
ل$�ت�Vات اللازمة ل�2اجهة ال]ق� في الeــ�2لة فــي wــل الأوضــاع الDــVuة مــN خــلال زoــادة * اتFاذ ا

الF@ــd2 الائ$�ان9ــة ال�$احــة لل_]ــg وزoــادة مDــادر ال#Dــ2ل علــى الأمــ2ال مــN اجــل ضــ�ان ال$�o2ــل 
  الbافي خلال الازمات .

.#�ــ� تeــ�ح  ان ی$أك( ال_]g مN ان ل(Zه ن�ــ> معل2مــات Gا9lــة لــ(ع> بــ�امج اخ$Vــارات ال'ــغ% - 20
  ه\ه ال]�> .اج�اء الاخ$Vارات على ج�9ع أن�@ة ال_]g وت5�9ع ن$ائج الاخ$Vار لل_]YG gل .

 ل#eــVانی$ع�N على ال_]2ك و:Dفة م]$��ة م�اجعة وت#(ی� م]ه95ــة بــ�امج الاخ$Vــار للاخــ\ .ا - 21
الف�ضــ9ات  ال$غ��ات في �_9عة أن�@ة ال_]g والأوضاع الFارج9ــة وذلــg مــN اجــل تق�ــ9> اذا مــا Gانــ}

ان تقــ2م .ع�ل9ــة ال��اجعــة ال��ــار  �Dــارفوعلى ال ،ال$ي تق2م عل�ها ب�امج الاخ$Vار لات�ال صال#ة 
او .Dــ2رة م$bــ�رة فــي حالــة مــا اذا Gانــ} ال$غ�ــ�ات فــي ال�#ــاف¼ او فــي ،ال�ها م�ة على الأقــل ســ]o2اً 

  ب�¦ة الع�ل على درجة مN الأه�9ة .
واج�اءاتها 5Zــk ان تــ$> ال�2افقــة عل�هــا  'غ%م]ه95ة اخ$Vارات الان أJ تع(Zلات مق$�حة في  - 22

 .g[_ق_ل الإدارة العل9ا في ال Nم  
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                                                                                                                   ت#(ی( س�]ار2o الاق$Dاد الbلي –الF@2ة الأولى      
  
  
  
  

    

    

  الF@2ة ال�ان9ة : مN س�]ار2oهات الاق$Dاد الbلي الى الأث� ال�5ئي
  
  
  

 

 

  الF@2ة ال�ال�ة : ت]ف�\ اخ$Vارات ال'غ%

 الF@2ة ال�ال�ة : ت]ف�\ اخ$Vارات ال'غ%
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 (ع�ض مفا+*�ي)   :2ال�xل                    
  : م2 اع
اد ال!اح� �الاع&�اد على ال��ادر وال��اجع العل�*ة الkا�قةال��
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وعلــــى  ال�عــــای�� ال(ول9ــــة ال�eــــ$F(مة فــــي هــــ\ا ال�5ــــال وعلــــى وجــــه  ،الــــ(اخلي لbفاZــــة راس ال�ــــال 
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�ارسات الeل9�ة في اع(اد اخ$Vارات ال5ه( الDادرة عــN ل5]ــة .ــازل لل�قا.ــة �ال2DFص ال�VادJء وال
) ب]ـــ( ارشـــادJ لادارات ال�Dـــارف ل'ـــ�ان 13وال$ـــي اشـــ$�ل} علـــى ( ،2009ال�Dـــ�9lة فـــي العـــام 

�ارســــات ال(ول9ــــة .ح�ــــ� ت$'ــــ�N ال$عل9�ــــات اق$ــــ�اح ال§9ــــام .الاخ$Vــــارات ال�@ل2:ــــة وفــــ� �اف'ــــل ال
م5�2عــة مــN الeــ�]ار2oهات علــى ال�Dــارف .�ــا ی$]اســk مــع ح5ــ> و�_9عــة ال�Fــا�� ال$ــي ت2اجههــا 
تلــــg ال�Dــــارف .#�ـــــ� ت�ــــ�ل تغ@9ــــة م5�2عـــــة مــــN ال�Fــــا�� والDـــــ(مات ال�$]2عــــة Gال9eاســـــ9ة 

Nاف$�اضــ9ة ت]ــ(رج شــ(تها مــ kــeة وغ��هــا وفــ� نZادD$9ــاس اث�هــا  والاقt2ســ% فال�ــ(ی( و$�الeVــ9% فال
علـــى الأوضـــاع ال�ال9ـــة لل�Dـــارف ل$#(یـــ( مـــ(x قـــ(رة هـــ\ه ال�Dـــارف علـــى م2اجهـــة تلـــg ال�Fـــا�� 
.وo$عــ�N علــى Gــل مDــ�ف ت@ــ�o2 ســ�]ار2oهات اخ$Vــارات ال'ــغ% الFــاص .@_9عــة ن�ــا�ه .�ــا فــي 

 Nار مV$ل9ة للاخbه� ال]$ائج ال�Z ا�. gة وذل�على Gل مN ال�:#9ة  ال$أث��ح�� ذلg ال]�اذج ال�لائ
وoف'ــل ان تغ@ــي ســ�]ار2oهات اخ$Vــارات ال'ــغ% ثلاثــة  ،ونeــVة GفاZــة راس ال�ــال وال�DDFــات 

( ال�فــاعي مeــx2$ صــعk )،مeــx2$ م$2ســ% ،مeــo2$ات مF$لفــة للاثــار ال�عاكeــة ( مeــx2$ مع$ــ(ل 
�عاكeــة فــي عــ(د مــN . ح�ــ� Z§ــ�9 ت#ل�ــل الeــ�]ار2o الاثــار ال�$�ا.@ــة لل$#�Gــات ال ) 4: 2010،

وo#(د الاف$�اضات ال�]اسVة للع]اص� ال�F$لفة ل�Fا�� اخ$Vارات ال'ــغ% ال$ــي  ،ع]اص� ال�Fا�� 
ی$> إدخالها في ســ�]ار2o معــ�N وoقــ(ر ال$ــأث�� ال]ــاتج علــى ال��Gــ� ال�ــالي لل�Dــ�ف .وم�ــال لل$5ــارب 

لــ\J قــام .ــاج�اء اخ$Vــارات العال�9ة في م5ال اخ$Vارات ف#� ال$#�ــل Gــان ال_]ــg ال��Gــ�J الأور:ــي ا
% مــN ح5ــ> أصــ2ل ال]�ــام 65م�Dفاً ت��ل  91على ع�]ة اش$�ل}  2009ال'غ% ال��Dفي في 

مــN  أ.اس$F(ام ف�وض قاس9ة ح2ل مeار ال�e]ار2o الاس2  2011و  2010ال��Dفي الأور:ي للف$�ة 
#�لــي الإج�ــالي خلال اح(اث ص(مة فــي معــ(لات ال]�ــ2 ی$�تــk عل�هــا ت�اجــع معــ(لات ن�ــ2 ال]ــاتج ال

ح�ــ� ت�Gــ�ت  ،ع�ــا هــ2 م$2قعــاً فــي الeــ�]ار2o الأساســي  2011- 2010% خــلال عــامي 3ب]eــVة 
( الkقا اخ$Vارات ال'غ% على ال�Fا�� الائ$�ان9ة وال9t2eة .�ا في ذلg ال$ع�ض لل(ی2ن ال9eادZة . 

،2010  :4( . 2oار[�eال. )Dقoــ وD��في لاجــل ال�]هج الــ\J تع$�ــ(ه ت@_9قــات اخ$Vــارات ال5هــ( ال
تق�9> ق(رة ال�Dارف الx�_b على اس$9عاب الeFائ� فــي حــال تــ(ه2ر الاوضــاع الاق$DــادZة .اع$�ــاد 
نke اف$�اض9ة اك�� سل_9ة ( معاكeة ) وال$ي ت$��� .2Yنها اك�� حــ(ة ســ2اء مــا ی$علــ� .ارتفــاع G_�ــ� 

لي مقارنــة .الeــ�]ار2o في الV@الــة او معــ(لات الفائــ(ة او امــ(اً ا�ــ2ل فــي ه_ــd2 ال]ــاتج ال�#لــي الاج�ــا
الاساسي ومN ث> ال2ص2ل الى مع�فة انع(ام ق(رة ال�Dارف عN ال2فــاء .�$@لVــات GفاZــة راس ال�ــال 

      لازمـــة . لوتقـــ(Z> ســـ�]ار2o ی$'ـــ�N تقـــ(Z> خ@ـــة م�ضـــ9ة ل�عال5ـــة الع5ـــ� مـــN خـــلال تـــ2ف�� الامـــ2ال 
 )USGAO ،2010 : 11 ( 2الاســ ) ــل_يe2 الoــ�]ارeا ان ت@_�ــ� ال�G .ــ2ن عــالي أYZ ــاج ان$#Z (

ال�ـــ(ة .�ـــا 9lـــه الbفاZـــة لاجـــل �Gـــف ه�اشـــة ال]�ـــام ال�Dـــ�في او ال�Dـــارف م]فـــ�دة والVقـــاء ع]ـــ( 
ذلــg ان اخ$9ــار ال_]ــ2ك ال��o�Gـــة  ف'ــلاً عــZuzana ،2012 :5 ( N(ال�eــo2$ات ال�عق2لــة . 

ـــ ى انفـــ�اد للeـــ�]ار2o الاســـ2ء ســـ9#(د ال�غـــ�ات ال$ـــي تع$ـــ�J ال]�ـــام ال�Dـــ�في YGـــل او ال�Dـــارف عل
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.  )2:  2014،( ف& ــي ل�عال5$هــا ع_ــ� ت2صــ9ات مY$2:ــة او شــفo2ة ق_ــل ان ت$فــاق> الاثــار الeــل_9ة 
 Nــل لل_]ــ2ك الــى نــ2ع��الاول ســ�]ار2oهات ذات م$غ�ــ� ،وتDــ]ف ســ�]ار2oهات اخ$Vــارات ف#ــ� ال$#

�ــاد علــى ح�ــ� یــ$> اعــ(اد هــ\ه الeــ�]ار2oهات .الاع ،واحــ( وال�ــاني ســ�]ار2oهات م$عــ(دة ال�$غ�ــ�ات $
9�ــا Zــأتي lــ$ق_ل9ة وe2هات ذات ن�ــ�ة مo9ــة او اف$ــ�اض ســ�]ارFo0هاتاحــ(اث تأرWــ��ارkــ� ال ال$ــي  تل

  . ) 36: 2009 ،( ص�
وق ال�ق
 الع�Qي ت��ل ان2اع اخ$Vار الاوضاع ال'اغ@ة لل�Dارف : 
  
  ذات ال�&غ�� ال0اح
 (اخ&!ارات ال kاس*ة) اخ&!ارات ال�Vا�� - أ

خ$Vـــارات ال#eاســـ9ة وهـــي اخ$Vـــارات ا�Zـــار الـــى الeـــ�]ار2oهات ذات ال�$غ�ـــ� ال2احـــ( اح9انـــاً .         
حeاســ9ة م#ف�ــة ال�Dــ�ف ل]ــ2ع واحــ( مــN ال�Fــا�� وت�ــ�ل هــ\ه الاخ$Vــارات اثــ�  .ال#eــVانتأخــ\ 

ال$غ�ــ� فــي أJ ع]Dــ� مــN ع]اصــ� م$غ�ــ�ات الاق$Dــاد الbلــي ســ2اء Gــان ال$غ�ــ� فــي ســع� الفائــ(ة 
ســع� الDــ�ف وال$غ�ــ� فــي أســعار الأســه> وال$غ�ــ� فــي نeــVة ال$ع�ــ� وغ��هــا علــى ال�ــ(x  وال$غ�� فــي

الق��D وال�$2س% .و:اس$F(ام ه\ا ال�]هج ی$> دراسة تأث�� Gل م$غ�� على ح(ة على ال2ضع ال�ــالي 
 xغ�ــ�ات الأخــ�$�وذلــg بهــ(ف تق�ــ9> مــ(x حeاســ9ة ال2ضــع ال�ــالي  ،لل�Dــ�ف مــع اف$ــ�اض ثVــات ال

 xغ��ات الأخــ�$�9�ــا یلــي ســ�]ار2oهات ال�Fــا��  ،لل��Dف ل�$غ�� مع�N ومقارن$ة مع حeاس9ة الlو
  : ) ANB ،2006 ،P:1(ال�@ل2:ة .اس$F(ام ه\ا ال�]هج 

  ال�&علقة ��Vا�� الائ&�ان لاخ&!اراتا - 1
ال�#ف�ــــــة الائ$�ان9ــــــة لل�Dــــــ�ف ( القــــــ�وض تلــــــg الeــــــ�]ار2oهات ال�$'ــــــ�]ة اخ'ــــــاع م2Yنــــــات   

�ــل تع�ضــها لل�Fــا�� الــى اخ$Vــارات ضــغ% عال9ــة ال�ــ(ة وفــ� نeــk اف$�اضــ9ة $#�وال$eــه9لات ) ال
ت�oــ( مــN درجــة مFا��تهــا ل�ــ$> بهــا 9tــاس تلــg ال�Fــا�� ال��تV@ــة .ال�#ف�ــة واث�هــا الeــل_ي عل�هــا 

Zة وال��وف الاق$DادZة العامة لbل بل(. .ح�� ت#(د تلg ال]ke اع$�اداً على تعل9�ات الeل@ة ال]ق(
علــى ال�ق$ــ�ض ال�$ع�ــ� عــN  أوت�ــ$�ل م2Yنــات ال�#ف�ــة الائ$�ان9ــة ال$ــي س$F'ــع للeــ�]ار2o الاســ2 

الeــــ(اد لل�Dــــ�ف ســــ2اء Gــــان ال�ق$ــــ�ض ق@ــــاع خــــاص و/ او عــــام او ح2Yمــــة او مnسeــــة مDــــ(رة 
�$لg بها ال��Dف ح�D مه�ة ورفع نVeة ال$ع�� .الاضافة Z ات)[eه9لات للe$ال keادة نoالى ز

�]2حة ل$�o2ل ان�ــاء العقــارات او �ال�Vاش�ة غ�� العاملة مقارنة ب�ص�( ال$eه9لات ال�Vاش�ة العاملة ال
ـــ\�G انـــه مـــN غ�ـــ� ال�]اســـk ال$عامـــل مـــع  �]2حـــة لغاZـــات شـــ�اء الأســـه> .وال5ـــ(ی� .ال�شـــ�ائها او ال

 ،( ال�ـــ��� صـــة مFـــا�� ال$�ـــغ�ل ال�Fـــا�� الائ$�ان9ـــة م]فDـــلة عـــN أنـــ2اع ال�Fـــا�� الأخـــ�x وخا
�عــ(ل   ).189:  2008. Çــارف .'ــ�ورة الاح$فــاD�وقــ( �ال_ــ} ل5]ــة .ــازل لل�قا.ــة ال�Dــ�9lة ال

% وذلــg ل$غ@9ــة مFــا�� الائ$�ــان أJ اح$�ــال عــ(م Z8قــل عــN  كفاZة (مــلاءة) راس مــال م]اســk لا
اZفــاء ال�ق$ــ�ض ب$eــ(ی( م_لــغ القــ�ض والفائــ(ة ال�eــ$#قة عل9ــه فــي تــارoخ اســ$#قاقه واح$�ــال ت#قـــ� 
الeFــارة ن$59ــة لــ\لg ولابــ( مــN تF¤ــ9� درجــة ال�Fــا��ة الائ$�ان9ــة لاجــل تF¤ــ9� هــام« الeFــارة 
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$> رفـــع درجـــة ال�Fــا��ة الائ$�ان9ـــة و9tـــاس اثــ� ذلـــg علـــى ب�]�ــا فـــي ســ�]ار2oهات اخ$Vـــارات ال5هـــ( یــ
ال�#ف�ة الائ$�ان9ة وال�nش�ات ال�9l�Dة الأخ�x لاجل ته�¦ة الأم2ال اللازمة لd2#$ ال�Dارف إزاء 
ـــ( ال�Fـــا�� الائ$�ان9ـــة ب(قـــة ووضـــع مnشـــ�ات  �ـــل وق2عهـــا فـــي ال�eـــ$ق_ل . إن ت#(ی$#�ال�Fـــا�� ال

مــ2ر ال�eــاع(ة علــى إدارة تلــg ال�Fــا�� والــ$#Y> ف�هــا ومــN و:9انات تeاع( على 9tاســها هــي مــN الأ
لاخ$Vــارات ال$#�ــل.  أثــ> تقل�ــل ال�Fــا�� إلــى أدنــى مeــo2$اتها .عــ( زoادتهــا فــي حالــة الeــ�]ار2o الاســ2 


ة وت$��ل أه> مnش�ات 9tاس ال�Fا�� الائ$�ان9ة على ال]#2 ال$الي W7: 2007،(صالح وف�: (  
  �وض على ق@اعات ال]�اd الاق$Dاد2D. Jرة ر:ع س]o2ة .   ب9انات عN ت2زoع م#ف�ة الق - 1
9�ــة ال'ــ�ان ع]ــ( آخــ�  -2t )ان ع�]ــي مــع ت#(یــ�ب9انــات عــN ت2زoــع ال�#ف�ــة إلــى تeــه9لات .'ــ

  تق�2D.  <9رة ر:ع س]o2ة وتeه9لات ب(ون ض�ان ع�]ي .
.Dفة شه�oة         مnش�ات ج2دة الأص2ل ال�ع$�(ة داخل ال_]g وف� ن�ام الإن\ار ال\J ی$> اح$eا.ه - 3

ت2زoــع ال�#ف�ــة علــى ق@اعــات  ،على ال]#2 ال$الي :( نVeة ال�#ف�ة الائ$�ان9ة إلى إج�الي ال2دائع 
 JادD$الاق dف�ة ) . ،ال]�ا#��2نة إلى إج�الي ال'� نVeة الق�وض الغ�� ال

  نVeة الق�وض الى ال2دائع . - 4
  اج�الي الق�وض .نVeة ال(ی2ن ال��2Yك في ت#�Dلها (ال�$ع��ة) الى  - 5
 نVeة ال(ی2ن ال�ع(ومة (ال�فق2دة ) الى اج�الي الق�وض وغ��ها . - 6
ان ت@_�� ال�e]ار2oهات ال�$علقــة .�Fــا�� الائ$�ــان YZــ2ن مــN خــلال ته�¦ــة ب9انــات �Gــف ال���ان9ــة  

ال�$علقـــة .ال�Dـــارف واف$ـــ�اض نeـــk ســـ�]ار2o عـــالي ال�ـــ(ة علـــى تع�ـــ� ال�ق$�ضـــ�N او الـــ(ی2ن ال$ـــي 
#�Dلها ( ال�ع(ومة) و9tاس ان$قال اث�ها ال�عاك� على ال�nش�ات ال�ال9ة وال�9l�Dة ومــDZ Nعk ت

ث> اتFاذ الاج�اءات العلاج9ــة ال�]اســVة مــN ح�ــ� ته�¦ــة الامــ2ال الbا9lــة ل$ع�oــ� قــ(رة ال�Dــ�ف علــى 
�ــا هــ2 م2ضــح فــي ال5ــ(ول الاتــي ال�$'ــ�N نeــVة Gلاً. وV§$ــeــل وق2عهــا م�$#�م2اجهــة ال�Fــا�� ال

% مــN القــ�وض ال��ــ2Yك فــي 30% مN الق�وض ال�ع(ومة ونVeة 8اض9ة عال9ة ال�(ة .�ق(ار اف$� 
  ) ی2ضح م�ال اف$�اضي ل�e]ار2oا مFا�� الائ$�ان .1( ال5(ولو ت#�Dلها 

  ال�Vا�� الائ&�ان*ة  ت ل�ل اخ&!اری0ضح  ت0ض* يم�ال 
                                                                        ال��لغ ( الاف ال
نان��)          Vارلاح( ال�Dارف ال$5ارoة ق_ل و:ع( الاخ$ اخ$Vار ال�Fا�� الائ$�ان9ة) 1ال5(ول(   

  ال��kار0W الأساسي  ال�¡ش�ات ال�ال*ة وال��� *ة
  ( ق�ل الاخ&!ار)

  س��ار0W مVا�� الائ&�ان
  % )8ب�k!ة (دی0ن مع
ومة 

  س��ار0W مVا�� الائ&�ان
(دیــــــ0ن م&ع�ــــــ�ة س&�ـــــــ!ح 

  % )30مع
ومة ب�k!ة 

  40،012  39،282  41،404  اج�الي ال�2ج2دات

  25،133  24،403  26،525  الق�وض وال$eل9فات

gل$��  40،012  39،282  41،404  اج�الي ال�@ل2:ات وراس ال�ال ال

  3،248  4،269  4،640  ال(ی2ن ال�$ع��ة  
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  1،392  0،371  -------------    الeFائ� ال]اج�ة عN ال(ی2ن ال�ع(ومةمق(ار 

  2،010  1،952  2،122  %8دخل الفائ(ة على الق�وض �o2لة الاجل  

  0،112  0،170  -----------  مق(ار انFفاض دخل الفائ(ة (الeFارة)

k2،038  1،980  2،150  صافي ال�:ح .ع( الفائ(ة وال'�ائ  

  كفا£ة راس ال�ال
�$لg راس�  ال�ال ال

  
3،304  

  
1،182  

  
1،912  

  27،450  26،720  28،842  ال�2ج2دات ذات ال�Fا��

  %7  %4.4  %11.5  نVeة GفاZة راس ال�ال

  ال0�kلة
  اج�الي ال2دائع÷نVeة الz9w2$ = الق�وض والeلف 

  
82%  

  
75%  

  
77%  

  ال�Q *ة
ROE             ( 9ةbل�  (صافي ال�:ح / حق2ق ال

  
65%  

  
167%  

  
106%  

ROA     ( 2ج2دات�  %5.4  %5.5  %5.2  ( صافي ال�:ح / اج�الي ال

  ال¥*�ة ال�0k*ة للkه�
EPS                 <هe(دی�ار)ر:#9ة ال  

  
1.30       

  
1.20  

  
1.23  

 DPS   2مeمق Nه> مeة الDفل�  0.15  فل�  0.14  فل�    0.16  الأر:احح  

DPR   ( <هeر:#9ة ال / J)2م ال]قeق�  199.1  197.5  198.1  مع(ل ن�2 ال�ق2eم ( ال

DPS  /2قيeه> الeه> ( سع� الeم'اعف سع� الDPS(  162.5  185.7  173.3  

E/P  /2قيeه> الeه> ( سع� الeم'اعف سع� الEPS (   20 21  21.6  م�ة ضعف ر:#�$ه  

BVPS (رة)D�  1.2  0.7  1.9  ال§9�ة ال(ف$�oة للeه>(حق2ق ال�ل9bة / الأسه> ال

  ب*انات ذات علاقة �ال�¡ش�ات اعلاه
�هاYودائع وما في ح  

  
32،430  

  
--------------------  

  
 ----------------  

  ----------------   --------------------  1،656  الأسه> ال�D(رة

  0،245         0،237    0،258  الأر:اح% مN 12مق2eم الأر:اح ال]ق(Y�Z               Jل 

  -------------   -------------   26.00  (دی�ار)الeع� ال2eقي للeه>              

  ال��
ر : م2 اع
اد ال!اح� �الاس&�اد الى ال��ادر وال��اجع الkا�قة و�Qنامج الاخ&!ار الالz&�وني

  

  ك*§*ة اح&kاب ن&ائج الاخ&!ار لل
ی0ن ال�ع
ومة  -1
  مل�0ن دی�ار مق
ار الkVارة ال�اج�ة ع2 ال
ی0ن ال�ع
ومة  2،122=  26،525×  0.08* 
  مل�0ن دی�ار ال�&!قي م2 اج�الي ال�0ج0دات  39،282=  2،122 – 41،404*

  وال&kل*فات مل�0ن دی�ار ال�&!قي م2 اج�الي الق�وض  24،403=  2،122 – 26،525* 
  مل�0ن دی�ار ال�&!قي م2 اج�الي ال��لQ0ات وراس ال�ال ال��&ل� 39،282=  2،122 – 41،404* 
  مل�0ن دی�ار صافي ال�Qح �ع
 تV§*» خkارة الفائ
ة وه�xا لل
ی0ن ال�&ع��ة         1،952= 0،170 – 2،150* 
  ��&ل�مل�0ن دی�ار ال�&!قي م2 راس ال�ال ال 1،182=  2،122 – 3،304* 
  مل�0ن دی�ار ال�&!قي م2 ال�0ج0دات ذات ال�Vا�� 26،720=  2،122 – 28،842* 
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  % �ع
 الاخ&!ار وه�xا لل
ی0ن ال�&ع��ة4.4=  26،720÷  1،182*نk!ة الzفا£ة = 
  ®*§*ة اح&kاب ن&ائج الاخ&!ار لل
ی0ن ال�&ع��ة (ال��0xك في ت ��لها ) -2

  مق
ار الkVارة ال�اج�ة ع2 ال
ی0ن ال�ع
ومةمل�0ن دی�ار  1،392=  4،640×  0.30*
  مل�0ن دی�ار ال�&!قي م2 ال
ی0ن ال�&ع��ة 3،248=  1،392 – 4،640* 
  مل�0ن دی�ار ال�&!قي م2 اج�الي الق�وض وال&kل*فات 25،133=  1،392 -26،525* 

  وه�xا ل!اقي ال0�Vات ب�ف� ��Wقة الاح&kاب الkا�قة

الــى ال�Dــادر  $�حــة مــN ق_ــل الVاحــ� .الاســ$]اد) وال�ق1ال5ــ(ول ( ال_9انــات الــ2اردة فــي اذ ت�ــ��    
ت ال5هـــ(  مـــN خـــلال اوال��اجـــع الeـــا.قة و:�نـــامج الاخ$Vـــار الالb$�ونـــي (اكeـــل) الـــى ت@_�ـــ� اخ$Vـــار 

اس$F(ام س�]ار2oهات مFا�� الائ$�ان وف� نke اف$�اض9ة عال9ة ال�(ة ت> اخ$9ارها مN ق_ل الVاحــ� 
ص2رة اك�� جل9اً عN ت@_9قات اخ$Vارات ال5ه( ال��Dفي والعلاقة .�$غ��ات ال(راسة الأخ�x  لاع@اء

% ودیـــ2ن م$ع�ـــ�ة ( م�ـــ2Yك فـــي 8اذ ت��لـــ} تلـــg الeـــ�]ار2oهات .�Fـــا�� دیـــ2ن مع(ومـــة ب]eـــVة  ،
�ــا نل#ــ¼ فــي ال5ــ(ول  ،%) 30ت#�Dلها ) سVD9ح .ع� م]ها دیــ2ن مع(ومــة ب]eــVة اف$�اضــ9ة (Gو

�اضـــ9ة عال9ـــة ال�ـــ(ة ل�Fـــا�� $J ت@_�ـــ� الeـــ�]ار2o الاســـ2ء .عـــ( تF¤ـــ9� ال]eـــVة الافال�ـــ\2Gر ســـ�nد
 Jدnــا ســ��ال(ی2ن ال�ع(ومة عN فق�ة القــ�وض وال$eــل9فات وت#قــ� خeــارة .�قــ(ار الــ(ی2ن ال�ع(ومــة م
 Nــال ف'ــلاً عــ�ذلــg الــى انFفــاض اج�ــالي ال�2جــ2دات والقــ�وض وال$eــل9فات وال�@ل2:ــات وراس ال

�ق(ار الeFارة ال]اج�ــة عــN انFفــاض الفائــ(ة ال�eــ$ل�ة عــN مــ]ح الائ$�ــان ن$59ــة  ت(ني صافي ال�:ح.
و:فعل خeائ� ال(ی2ن ال�ع(ومة وانFفاض الــ�:ح الDــافي .عــ( الاخ$Vــار ســ�]ع�Y  ،ال(ی2ن ال�ع(ومة 

اثــ�ه علــى تغ�ــ�ات فــي نeــk ال�:#9ــة والeــ�2لة وGفاZــة راس ال�ــال ومــN ثــ> انعYــاس ذلــg الأثــ� علــى 
 2eة ال�9tة للeــه> مــN خــلال ال$غ�ــ�ات ال$ــي ســ$قع فــي مnشــ�ات الأداء لل�Dــ�ف فــي حــال ت#قــ� ال§9

�ا ه2 م_�N في ال5(ول ال�\2Gر  أال�e]ار2o الاس2 Gــال ق_ــل  ،و�اذ نل#ــ¼ تغ�ــ�ات نeــVة GفاZــة راس ال
N2ه�oار[�eار و:ع( ت@_�� الV$ار وفي  ، الاخV$2لة ق_ل و:ع( الاخ�eة الVeاً اخ$لاف ن'Zا نل#¼ ا�G

وال5ــ(ی� .الــ\�G ان نeــk  ،ل2قــ} ذاتــه ه]ــاك تغ�ــ�ات اZ'ــاً فــي نeــk ال�:#9ــة Vtــا و:عــ( الاخ$Vــار ا
الeــ�2لة لــ�9 .ال'ــ�ورة ان تbــ2ن .عــ( ت@_�ــ� الاخ$Vــار .�eــx2$ ادنــى مــا ق_ــل الاخ$Vــار  ال�:#9ــة او

eــ% 2YZن الانFفاض في الeVــ% واح9انــاً فــي ال�قــام وفــي .عــ� الأح9ــان YZــ2ن ال$غ�ــ� فــي الV فأح9انا
وأخ�ـــ�ا  ،وال�قـــام وهـــ\ا ت#ـــ(ده نـــ2ع الeـــ�]ار2oهات ال�eـــ$F(مة وهـــ\ مـــا نل#�ـــه فـــي ال5ـــ(اول القادمـــة 

ســ�]ع�Y اثــ� ت@_�ــ� ســ�]ار2oهات ال�Fــا�� ال�eــ$F(مة علــى ال§9�ــة الeــ9t2ة لeــه> ال�Dــ�ف فــي 
) EPSال2eق ال�الي مN خلال انFفــاض .عــ� نeــ_ها .عــ( الاخ$Vــار e[GــVة ر:#9ــة الeــه> ال2احــ( ( 

ال]eــVة بeVــ@ها (انFفــاض صــافي الــ�:ح) وال$ــي تعــ( هــ\ه ال]eــVة م§9اســاً لــلاداء الbلـــي  تــأث�5ــة ن9$
 No���$e��ا انها دل9لاً لل�ق2eم ال]ق(J ال�$2قع و:انFفاض ال]Veة س9ع@ى مnش�اً سل_9اً للG ف�D�لل

eـــع� وال�ـــالN�b لاســـه> ال�Dـــ�ف ب$ـــ(ني أداء ال�Dـــ�ف ومـــN ثـــ> تع�ـــ9> ثـــ�وة ال�ـــالN�b و:ال$ـــالي ال
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ال2eقي للeــه> ومــN ثــ> ال§9�ــة الeــ9t2ة لل�Dــ�ف إضــافة الــى تغ�ــ�ات فــي نeــk ال§9�ــة الeــ9t2ة ق�ــل 
�ا ه2Gار وV$2ر .  و:ع( الاخG\�  م_�N في ال5(ول ال

  ال�$علقة .�Fا�� ال$��Gات الائ$�ان9ة خ$Vاراتالا -2 
�]2حــة لهــ> او اح$�ــال   �وت�$�ل علــى اح$�ــال تع�ــ� ســ(اد اك_ــ� مق$�ضــ�N لل$eــه9لات الائ$�ان9ــة ال

�]2حــة لق@اعــات اق$DــادZة مه�ــة Gق@ــاع الــ�هN العقــارJ او الق@ــاع ال�راعــي او �تع�� ال$eــه9لات ال
�]ــ2ح لهــ> ( Gأئ$�ــان �غ�ــ� الDــ]اعي او ال$5ــارJ او الاســ$��ار .الاســه> وذلــg ب$Dــ]z9 الائ$�ــان ال

عامل ) او اح$�ال خeارة ال��Dف لاك_� ودائع ل(Zه ن$59ة عــ(م وفــاء اك_ــ� ال�ق$�ضــ�N .ال$�امــاته> 
) ی2ضــح ت@_�ــ� ســ�]ار2oهات مFــا�� ال$�Gــ�ات 2ال�ال9ــة إزاء ال�Dــ�ف ال�قــ�ض لهــ> . وال5ــ(ول (

$�اضــ9ة الائ$�ان9ة ال�$علقة .ع(م س(اد VGار ال�ق$�ض�N .ع� ال(ی2ن ال$ي س$VDح مع(ومة ب]eــk اف
%) ومــN ثــ> 9tــاس الأثــ� الeــل_ي ال�عــاك� 28%) و (54مقــ(ارها ( أضــ�N ا�ــار الeــ�]ار2o الاســ2 

��لــــة .YفاZـــة راس ال�ــــال ونeــــk ال�:#9ـــة والeــــ�2لة وال§9�ــــة $�علـــى ال�nشــــ�ات ال�Dـــ�9lة وال�ال9ــــة ال
�ــا هــ2 م2ضــح فــي ال5ــ(ول Gال9ــة ذات العلاقــة و�) 2(الeــ9t2ة للeــه> عــo�� Nــ� اســ$F(ام ال]eــk ال

  .ی2ضح س�]ار2oا مFا�� ال$��Gات الائ$�ان9ة

ا̄ت الائ&�ان*ة اخ&!ار ل��kار0Wا م�ال ت0ض* ي   مVا�� ال&�®
                                                                                                       ال�_لغ ( الاف ال(نان��)                لاح( ال�Dارف ال$5ارoة ق_ل و:ع( الاخ$Vار  اخ$Vار مFا�� ال]��Gات الائ$�ان9ة) 2ال5(ول(

  
  

  ال�¡ش�ات ال�ال*ة وال��� *ة

  ال��kار0W الأساسي
  ( ق�ل الاخ&!ار)

    
ال��kار0W الاس0ء (�ع
  الاخ&!ار)

(دی0ن م&ع��ة لz!ار 
ال�ق&�ض�2 س&�!ح 

  % )54مع
ومة ب�k!ة
  

    
ال��kار0W الاس0ء (�ع
  الاخ&!ار)

(دی0ن م&ع��ة لz!ار ال�ق&�ض�2 
% 28س&�!ح مع
ومة ب�k!ة 

(  
  ل�k&ان قادم&ان

  40،105  38،808  41،404  اج�الي ال�2ج2دات

  25،226  23،929  26،525  الق�وض وال$eل9فات

gل$��  40،105  38،808  41،404  اج�الي ال�@ل2:ات وراس ال�ال ال

  3،341  2،034  4،640  % 28% + 54ال(ی2ن ال�$ع��ة س$VDح مع(ومة 

  1،299  2،506  -------------  مق(ار الeFائ� ال]اج�ة عN (ال(ی2ن ال�ع(ومة)

  2،018  1،914  2،122  %8دخل الفائ(ة على الق�وض ال@o2لة الاجل 

  0،104  0،208  ---------  مق(ار الeFائ� ال]اج�ة عN انFفاض دخل الفائ(ة

k2،046  1،924  2،150  صافي ال�:ح .ع( الفائ(ة وال'�ائ  

  كفا£ة راس ال�ال
      gل$��  راس ال�ال ال

  
3،304  

  
0،798  

  
2،005  

  27،543  26،336  28،842  ال�2ج2دات ذات ال�Fا��

  %7.2  %3  %11.5  نVeة GفاZة راس ال�ال

        ال0�kلة
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  %78  %74  %82  اج�الي ال2دائع÷ نke الz9w2$ = الق�وض والeلف 

  ال�Q *ة
ROE       ( 9ةbل�  (صافي ال�:ح / حق2ق ال

  
65%  

  
241%  

  
102%  

ROA   ( 2ج2دات�  %5  %5  %5.2  ( صافي ال�:ح / اج�الي ال

  ال¥*�ة ال�0k*ة للkه�
EPS                 <هe(دی�ار)ر:#9ة ال  

  
1.30       

  
1.16  

  
1.24  

 DPS  2م الار:احeمق Nه> مeة الD0.15  0.14  فل�    0.16  ح  

DPR   ( <هe2م / ر:#9ة الeق�  198.4  198.3  198.1  مع(ل ن�2 ال�ق2eم ( ال

DPS  /2قيeه> الeه> ( سع� الeم'اعف سع� الDPS(  162.5  185.7  173.3  

E/P ( <هe2قي/ر:#9ة الeه> الeسع� ال ) <هe21  22  م�ة ضعف ر:#�$ه 20   م'اعف سع� ال  

BVPS (رة)D�  1.21  0.48  2.15  ال§9�ة ال(ف$�oة للeه>(حق2ق ال�ل9bة / الأسه> ال

  ب*انات ذات علاقة �ال�¡ش�ات أعلاه
  اج�الي ال2دائع

  
32،430  

  
 ---------  

  
 -----------  

  ------------   ---------   1،656  الأسه> ال�D(رة

  0،246  0،230  0،258  % مN صافي الار:اح12مق2eم الا.اح    Y�Zل 

  -------------   ---------   26.00  الeع� ال2eقي للeه>     (دی]ار)

  ال��
ر : م2 اع
اد ال!اح� �الاس&�اد الى ال��ادر وال��اجع الkا�قة و�Qنامج الاخ&!ار الالz&�وني
  

  %54®*§*ة اح&kاب ن&ائج الاخ&!ار ل
ی0ن م&ع��ة لz!ار ال�ق&�ض�2 س&�!ح مع
ومة ب�k!ة  -1
  مل�2ن دی]ار مق(ار الeFارة غ�� ال�$2قعة ال$اج�ة عN ال(ی2ن ال�ع(ومة 2،596=  4،640× 0.54*

الeا.قة  �Fج ال]$ائج ب]ف� ��oقة الاح$eابوهY\ا تe$مل�2ن دی]ار ال�$Vقي مN ال(ی2ن ال�$ع��ة 3،044=  2،596 – 4،640* 
  k28%!ة ®*§*ة اح&kاب ن&ائج الاخ&!ار ل
ی0ن م&ع��ة لz!ار ال�ق&�ض�2 س&�!ح مع
ومة ب� -2
  مل�2ن دی]ار مق(ار الeFارة غ�� ال�$2قعة ال]اج�ة عN ال(ی2ن ال�ع(ومة 1،299=  4،640×  0.28*

  وهY\ا ت�F$eج ال]$ائج ب]ف� ��oقة الاح$eاب الeا.قة .مل�2ن دی]ار ال�$Vقي ال(ی2ن ال�$ع��ة  3،341=  1،299 – 4،640* 

  مVا�� ال0kق  �اخ&!ار ال��kار0Wهات ال�&علقة -3
وت�ـــ$�ل تلـــg الeـــ�]ار2oهات علــــى تF¤ـــ9� ال§9�ـــة العادلـــة للاســــه> ومnشـــ� الeـــ2ق ال�ــــالي        

ـــة ال��ـــ�فة علـــى ال�Dـــارف الFاضـــعة  Z)ـــل@ات ال]قeـــات ال�للاســـه> ب]eـــk اف$�اضـــ9ة ت#ـــ(دها تعل9
وG\لg تF¤ــ9� أســعار الeــ](ات ال�eــ$��� بهــا مــN ق_ــل ال�Dــ�ف او تع�ــ� شــ�Gة ب$2زoــع  ،للاخ$Vار

Z <أر:اح اسهbل$�وت��ل اZ'اً ال�e]ار2oهات ال�$علقة .اح$�ــالات تع�ــ� مnسeــة مال9ــة  ،ال��Dف  ها
.الFارج Z#$ف¼ ال��Dف بها ارصــ(ة مه�ــة إضــافة الــى ســ�]ار2oهات تF¤ــ9� أســعار صــ�ف الع�لــة 
�ــل $#�ال�#ل9ة مقابل الع�لات الأخ�x ب]ke اف$�اض9ة م$فاوتة ال�(ة ت$]اسk مع مo2$eات الأثــ� ال

) ت@_�ـــــ� 4) و(3لg ســــ�]ار2oهات تقلVـــــات أســـــعار الفائــــ(ة . ح�ـــــ� ی2ضــــح ال5ـــــ(ولان (ال2قــــ2ع وGـــــ\
س�]ار2oهات مFا�� تقلVات سع� ال�Dف  وأسعار الفائ(ة ال@2لة الاجل Gاح( أن2اع مFــا�� الeــ2ق 

الاول علــى  اذ تــ> ت@_�ــ� الeــ�]ار2o ،) 30) و(33ال�$عــ(دة ب]eــVة اف$�اضــ9ة عال9ــة ال�ــ(ة مقــ(ارها (



- 63 - 

ال�@ل2:ات الأج]_9ة ال�ق2مة .ال(ی]ار الع�اقي و:ال$الي س�nدJ ه\ا ال$F¤ــ9� الــى ت#قــ� ال�2ج2دات و 
خeارة تع�ل الى ت(ني اج�الي ال�2ج2دات وال�@ل2:ات وال�ل9bة وال�2ج2دات ذات ال�Fــا�� ومــN ثــ> 

�ــا هــ2 م2ضــح فــي ال5ــ(ول Gــ�2لة وeــة وال�:#9ــة والZفاbال kــeن �فــي   ، )3(الانعYــاس فــي تF¤ــ9
@_�ــ� الeــ�]ار2o الاخــ� علــى مFــا�� انFفــاض أســعار الفائــ(ة ال@o2لــة الاجــل ب]eــVة م¦o2ــة ح�N ت> ت
�ا نل#�ه في ال5(ول30مق(ارها (G2هات 4( ) وoال الاف$�اضي الاتــي ی2ضــح ت@_�ــ� ســ�]ار��) ، وال

  مFا�� ال2eق (انFفاض أسعار ال�Dف وأسعار الفائ(ة ) .
  

  مVا�� انVفاض أسعار ال��ف اخ&!ار ��kار0Wال ي *ضم�ال ت0 
  ال��لغ ( الاف ال
نان��)   لاح( ال�Dارف ال$5ارoة ق_ل و:ع( الاخ$Vار  اخ$Vار مFا�� ال2eق  )3ال5(ول(

  ال��kار0W الأساسي  ال�¡ش�ات ال�ال*ة وال��� *ة
  ( ق�ل الاخ&!ار)

  ال��kار0W الاس0ء (�ع
    الاخ&!ار)
  %)33 سع�ال��ف ال
ی�ار( مVا�� انVفاض 

  م��ف
A 

 م��ف
B 

 م��ف
C 

  م��ف
D 

  م��ف
A 

  م��ف
B 

  م��ف
C 

  م��ف
D 

،18  اج�الي ال�2ج2دات
440  

18،
750  

2،700  1،694  22،618  20،351  3،010  2،030  

،16  7،150  الق�وض وال$eل9فات
000  

2،300  1،075  8،504  15،508  2،492  1،264  

gل$��،18  اج�الي ال�@ل2:ات وراس ال�ال ال
440  

18،
750  

2،700  1،694  22،618  2،351  3،010  2،030  

  1،019  0،940  4،851  12،661  0،683  0،630  3،250  8،483  ال�2ج2دات .ال(ولار

  0.447  0،358  6،343  8،557  0،300  0،240  4،250  5،733  ال�@ل2:ات .ال(ولار

  0،572  0،582  )1،492(  4،104  0،383  0،390  )1000(  2،750  الDافي

 Nة ع�-----   انFفاض سع� ال�Dفمق(ار الeFائ� ال]اج
-  

 -----
 ---  

 -------
-  

 -----
 --  

)1،354(  0،492  )0،192(  )0،189(  

  0،041  0،038  0،194  0،506  0،027  0،052  0،130  0،337  %4دخل الفائ(ة على ال�2ج2دات .ال(ولار 

  0،013  0،011  0،190  0،257  0،009  0،008  0،128  0،172  %3دخل الفائ(ة على ال�@ل2:ات رال(ولار 

  0،028  0،027  0،004  0،249  0،018  0،044  0،002  0،165  صافي الف¦¦(ة

-----   مق(ار الeFائ� عN انFفاض صافي الفائ(ة
 ---  

 -----
 ----  

 -------
 --  

 -----
 ---  

)0،084(  )0،002(  0،017  )0،010(  

  1،390  0،783  1،642  1،234  1،380  0،800  1،640  1،150  صافي ال�:ح .ع( الفائ(ة وال'�Voة

  انVفاض سع� ال��ف مVا��
ROA 

                

  كفا�ة راس ال�ال
gل$��  راس ال�ال ال

  
1،240  

  
1،570  

  
0،300  

  
0،194  

  
2،594  

  
1،078  

  
0،492  

  
0،383  

،16  9،090  ال�2ج2دات ذات ال�Fا��
270  

2،200  1،282  13،268  17،871  2،510  1،618  

  %23.6  %19.6  %6  %19.5  %15.1  %13.6  %9.6  %13.6  نVeة GفاZة راس ال�ال
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  ال0�kلة
اج�الي ÷ نke الz9w2$ = الق�وض والeلف 

  ال2دائع

  
42%  

  
94%  

  
96%  

  
72%  

  
49.4%  

  
91%  

  
104%  

  
84%  

  ال�Q *ة
ROE       ( 9ةbل�  (صافي ال�:ح / حق2ق ال

  
93%  

  
104%  

  
266%  

  
711%  

  
48%  

  
152%  

  
159%  

  
363%  

ROA   ( 2ج2دات�  %110  %31  %8  %5  %81  %30  %8.7  %6  ( صافي ال�:ح / اج�الي ال

  ال¥*�ة ال�0k*ة للkه�
EPS                 <هe(دی�ار)ر:#9ة ال  

  
1.56  

  
2.19  

  
7.41  

  
20.29  

  
1.67  

  
2.19  

  
7.25  

  
20.44  

DPS   2مeمق Nه> مeة الD2.45  0.87  0.26  0.20  2.44  0.88  0.26  0.19  الأر:احح  

DPR   <هe2م / ر:#9ة الeق�مع(ل ن�2 ال�ق2eم ( ال
(  

88.46  89.95  12.96  8.18  88.62  89.95  12.97  8.17  

DPS  /2قيeه> الeه> ( سع� الeم'اعف سع� ال
DPS(  

78.9  57.6  2.45  0.55  75  57.69  2.48  0.55  

E/P  <هeه> ( سع� الeم'اعف سع� ال
  ال2eقي/ر:#9ة الeه> )

9.62  6.85  0.29  0.07  8.98  6.85  0.29  0.06  

BVPS  / 9ةbل�ال§9�ة ال(ف$�oة للeه>(حق2ق ال
  الأسه> ال�D(رة)

1.68  2.09  2.77  2.85  3.51  1.44  4.56  5.63  

  ب*انات ذات علاقة �ال�¡ش�ات اعلاه
�هاYودائع وما في ح  

  
17،

200  

  
17،

000  

  
2،400  

  
1،500  

  
 -------  

  
 ---------  

  
 ---------  

  
 --------  

  --------   ----------   ---------   --------   0،068  0،108  0،750  0،738  الأسه> ال�D(رة

  0،167  0،094  0،197  0،148  0،166  0،096  0،197  0،138  % مN صافي الار:اح12مق2eم الأر:اح  Y�Zل 

  --------   --------   --------   --------   1.36  2.16  15.00  15.00  الeع� ال2eقي للeه>

  ال��ادر وال��اجع الkا�قة و�Qنامج الاخ&!ار الالz&�ونيال��
ر : م2 اع
اد ال!اح� �الاس&�اد الى 
  

  وه�xا ل!اقي ال��ارف A% لل���ف 33ك*§*ة اح&kاب ن&ائج الاخ&!ار ل�Vا�� انVفاض سع� ال��ف ب�k!ة 
  مق
ار الانVفاض في سع� ال��ف 67=  0.33 – 100*
   Aدی�ار ح�U ال�0ج0دات الأج��*ة ال�ق0مة �ال
ی�ار �ع
 الاخ&!ار لل���ف  الف 12،661) = 67÷ 100× ( 8،483*
  Aدی�ار ح�U ال�0ج0دات الأج��*ة ال�ق0مة �ال
ی�ار �ع
 الاخ&!ار لل���ف  الف 8،557) = 67÷ 100× ( 5،733*

  �ع
 الاخ&!ار Aدی�ار ح�U اج�الي ال�0ج0دات  الف 22،618) =  8،483 – 12،661+ (  18،440* 
  Aدی�ار اج�الي ال�0ج0دات ذات ال�Vا�� �ع
 ال&V§*» لل���ف  الف 13،268 ) =8،483 -12،661+ ( 9،090*

  A) مق
ار الkVارة لل���ف 1،354= ( 4،140 – 2،750* 
دی�ـــار اج�ـــالي ال��لQ0ـــات وال�لz*ـــة �ـــع ال&V§ـــ*»  الـــف 22،618))= 1،354 -( – 5،733- 8،557+( 18،440*

  Aلل���ف 
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                                                                                                                         ال��لغ ( الاف ال
نان��)                 لاح( ال�Dارف ال$5ارoة ق_ل و:ع( الاخ$Vار اخ$9ارات مFا�� ال2eق ) 4ال5(ول(

  
  

  ال�¡ش�ات ال�ال*ة وال��� *ة

  ال��kار0W الأساسي
  ( ق�ل الاخ&!ار)

  ال��kار0W الاس0ء (�ع
    الاخ&!ار)
% 30( مVا�� انVفاض أسعار الفائ
ة �W0لة الاجل 

  ) س�0ات قادمة )3لف&�ة (

  م��ف
A 

 م��ف
B 

 م��ف
C 

  م��ف
D 

  م��ف
A 

  م��ف
B 

  م��ف
C 

  م��ف
D 

  (�ال
ی�ار)أسعار الفائ
ة 

  ودائع �o2لة الاجل
  
4%  

  
4%  

  
4%  

  
4%  

  
2.8%  

  
2.8%  

  
2.8%  

  
2.8%  

  %1  %2  %1  %2  %1  %2  %1  %2  ودائع ق��Dة الاجل 

  %8.4  %6.3  %7  %5.6  %12  %9  %10  %8  ق�وض �o2لة الاجل –م2ج2دات 

  ال�0ج0دات وال��لQ0ات ح�k تارWخ الاس& قاق 

  ودائع �o2لة الاجل –م2ج2دات 
  
5،100  

  
1،000  

  
0،300  

  
0،450  

  
5،100  

  
1،000  

  
0،300  

  
0،450  

  0،125  0،100  1،000  1،000  0،125  0،100  1،000  1،000  ودائع ق��Dة الاجل –م2ج2دات 

  1،075  2،300  16،000  7،150  1،075  2،300  16،000  7،150  ق�وض �o2لة الاجل –م2ج2دات 

  0،500  1،400  7،000  7،200  0،500  1،400  7،000  7،200  ودائع �o2لة الاجل –م@ل2:ات 

  1،000  1،000  10،000  10،000  1،000  1،000  10،000  10،000  ودائع ق��Dة الاجل - م@ل2:ات 

  ال
خل ال�افي للفائ
ة ق�ل وQع
 الاخ&!ار
  ودائع �o2لة الاجل –م2ج2دات 

  
0،204  

  
0،040  

  
0،012  

  
0،018  

  
0،143  

  
0،028  

  
0،008  

  
0،013  

  0،002  0،002  0،010  0،020  0،002  0،002  0،010  0،020  ودائع ق��Dة الاجل –م2ج2دات 

  0،090  0،145  1،120  0،400  0،602  0،126  1،600  0،572  ق�وض �o2لة الاجل –م2ج2دات 

  0،105  0،155  1،158  0،563  0،622  0،140  1،650  0،796  اج�الي الفائ
ة ال�k&ل�ة

  0،014  0،039  0،196  0،202  0،020  0،056  0،280  0،288  ودائع �o2لة الاجل –م@ل2:ات 

  0،010  0،020  0،100  0،200  0،010  0،020  0،100  0،200  ودائع ق��Dة الاجل –م@ل2:ات 

  0،024  0،059  0،296  0،402  0،030  0،076  0،380  0،488  اج�الي الفائ
ة ال�
ف0عة

  0،081  0،096  0،862  0،161  0،592  0،064  1،270  0،308  صافي دخل الفائ(ة

  0،511  )0،032(  0،408  0،147  -------   ------   ------  ------   مN انFفاض الفائ(ة مق(ار الeFارة ال]اج�ة

k9ة .ع( الف2ائ( وال'�ائlاD0،869  0،768  1،232  1،003  1،380  0،800  1،640  1،150  الأر:اح ال  

  2،688  2،301  3،696  0،441  -------   ------   ------  ------   )س]2ات3خeائ� نهاZة الف$�ة (

  راس ال�ال كفا£ة
gل$��  راس ال�ال ال

  
1،240  

  
1،570  

  
0،300  

  
0،194  

  
0،799  

  
)2،126(  

  
)2،001(  

  
)2،494(  

  1،282  2،200  16،270  9،090  1،282  2،200  16،270  9،090  ال�2ج2دات ذات ال�Fا��

 -   %13 -   %8.7  %15.1  %13.6  %9.6  %13.6  نVeة GفاZة راس ال�ال
115%  

 - 60%  
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  ال0�kلة
  اج�الي ال�2ج2دات حق2ق ال�ل9bة /

  
7%  

  
8.3%  

  
11%  

  
11.4  

  
4%  

  
 - 

1.15%  

  
 - 74%  

  
 - 

1.47%  

  ال�Q *ة
ROE        9ـــةbل�(صـــافي الـــ�:ح / حقـــ2ق ال

(  

  
93%  

  
104%  

  
266%  

  
711%  

  
126%  

  
 - 58%  

  
 - 38%  

  
 - 35%  

ROA    ــالي ـــ ـــ ــ ـــ ـــ ـــ�:ح / اج�ــ ــ ـــ ـــ ـــ ــ ــ ــافي ال ــ ـــ ـــ ـــ ـــ ( صــ
  ال�2ج2دات )

6%  8.7%  29.6%  81%  5%  6.5%  28%  51%  

  للkه� ال¥*�ة ال�0k*ة
EPS                 <هe(دی�ار)ر:#9ة ال  

  
1.56  

  
2.18  

  
7.40  

  
13.39  

  
1.36  

  
1.64  

  
7.11  

  
8.44  

 DPS  2م الار:احeمق Nه> مeة الD1.00  0.85  0.20  0.16  1.61  0.88  0.26  0.19  ح  

DPR   ( <هe2م / ر:#9ة الeق�  12.3  12.9  90.2  88.2  12.4  12.9  90.4  88.5  مع(ل ن�2 ال�ق2eم ( ال

DPS  /ـــ2قيeـــه> الeـــه> ( ســـع� الeم'ـــاعف ســـع� ال
DPS(  

58.9  47.3  11.4  4.9  70.0  61.5  11.8  8.0  

E/P  <ـــه ـــ ــــ ـــــع� الeـــ ـــ ـــ ــه> ( ســ ــــ ـــ ــــع� الeــــ ــــ ـــ ـــاعف ســ ـــ ـــ م'ــــ
  ال2eقي/ر:#9ة الeه> )

7.2  5.6  1.4  0.60  8.2  7.5  1.4  0.94  

BVPS  <9ـة / الأســهbل�ال§9�ـة ال(ف$�oـة للeـه>(حق2ق ال
  ال�D(رة)

1.68  2.09  2.77  1.88  1.08   - 2.83   - 
18.52  

 - 
24.21  

  ب*انات ذات علاقة �ال�¡ش�ات اعلاه
  اج�الي ال�2ج2دات

  
18،440  

  
18،750  

  
2،700  

  
1،694  

  
18،440  

  
18،750  

  
2،700  

  
1،694  

  0،103  0،108  0،750  0،738  0،103  0،108  0،750  0،738  الأسه> ال�D(رة

% مـــــــN صـــــــافي 12مقeـــــــ2م الأر:ـــــــاح    �ZـــــــYل 
  الأر:اح

0،138  0،197  0،096  0،166  0،120  0،148  0،092  0،104  

  8.0  10.0  12.3  11.2  8.0  10.0  12.3  11.2  الeع� ال2eقي للeه>

  ال��
ر : م2 اع
اد ال!اح� �الاس&�اد الى ال��ادر وال��اجع الkا�قة و�Qنامج الاخ&!ار الالz&�وني

ــة الاجــل ب�kــ!ة  ــ
ة ال�W0ل ــار ل�Vــا�� انVفــاض أســعار الفائ ــائج الاخ&! ــاقي  A% لل��ــ�ف 30ك*§*ــة اح&kــاب ن& وهxــ�ا ل!
   ال��ارف

  نk!ة تV§*» ال
ولار 70=  0.30 – 100*
  وه�xا ل!اقي ال�¡ش�ات ب�ف� ��Wقة الاح&kاب الkا�قة A% مق
 الانVفاض في سع� الفائ
ة لل���ف 2.8) = 100÷70× (  0.04* 

�ا نل#¼ مN ال_9انات ال2اردة في ال5(ول (Gلــة الاجــل وان$قــال 4وo2@أسعار الفائ(ة ال �9¤Fو:ع( ت (
ومـــN بـــ�N تلـــg ال�nشـــ�ات ال�$ـــأث�ة  ،الأثـــ� ال�عـــاك� علـــى مnشـــ�ات ال�Dـــارف ال�ال9ـــة وال�Dـــ�9lة 

9¤� ه2 ت(ني ح5> ال�:ح الDافF$ثــ> ان$قــال .ال Nــار ومــV$فاض صافي الفائ(ة .عــ( الاخFي .فعل ان
ذالg الأث� على نke ال�:#9ة وGفاZة راس ال�ال مN خلال الأمــ2ال ال$ــي س$eــ$F(م فــي تغ@9ــة اثــار 
ـــى  ـــ(ا�9اتها الeـــل_9ة عل ـــات ال�Fـــا�� الeـــ9t2ة وم]هـــا تقلVـــات ســـعار الفائـــ(ة وانعYـــاس ت Vـــا�� تقلFم



- 67 - 

ف وما تVع$ها مN تغ��ات على مo2$eات ال2�eلة ومN ث> مnش�ات انFفاض الع2ائ( ال�$#ققة لل�Dار 
ال§9�ـــة الeـــ9t2ة لل�Dـــارف ال$ـــي تعYـــ� انFفـــاض أداء ال�Dـــارف مـــN خـــلال مع�ـــ> مnشـــ�اتها م�ـــا 

ت لل�eـــ$���No وال�eـــاه��N عـــN أداء ال�Dـــارف مeـــ$§Vلاً ومـــN ثـــ> علـــى قـــ�اراته> اســـ9ع@ي تDـــ2ر 
اذ ان تلg ال$2Dرات ال5(یــ(ة ســ$2bن .عــ( اعــلان ن$ــائج  ،الاس$��ارoة و:ال$الي الeع� ال2eقي للeه> 

�ا هي م2ض#ة في ال5(ول Gاش�ة وVار مV$4(الاخ(  .  

  ال��kار0Wهات ال�&علقة ��Vا�� ال0�kلة  -4  
تع]ي مFا�� ال2�eلة اح$�ال ح(وث خeائ� مال9ة ناج�ة عN ف�ل ال�nسeة في ال2فاء .ال$�اماتها   

ح$�ــالات 9tــام الع�ــلاء وال�Dــارف .eــ#2:ات لــ2دائعه> یــnدJ الــى او تلــg ال�Fــا�� ال]اج�ــة عــN ا
) ی2ضــح ت@_�ــ� ســ�]ار2oا مFــا�� تــ(ف� 5وال5ــ(ول ( ،تF¤ــ9� ال�2جــ2دات الeــائلة لــ(x ال�Dــ�ف 

%) و:ال$ــالي ســ�nدJ ال$ــ(ف� 33ودائع قDــ��ة الاجــل للFــارج ب]eــVة اف$�اضــ9ة عال9ــة ال�ــ(ة مقــ(ارها (
�$لـــg ومـــN ثـــ> الـــى تـــ(ني ح5ـــ> ال�@ل2:ـــات وال]ق(Zـــة �والع2ائـــ( ال�$#ققـــة مـــN الفائـــ(ة وراس ال�ـــال ال

�ا ه2 م_�N في ال5(و G2لة  و�eال وال�:#9ة وال�  .)5( لانFفاض نG keفاZة راس ال
  مVا�� ال0�kلة اخ&!ار ی0ضح س��ار0Wا م�ال ت0ض* ي

ال��لغ ( الاف ال
نان��)                                                                                                                                       لاح( ال�Dارف ال$5ارoة ق_ل و:ع( الاخ$Vار  اخ$Vار مFا�� ال2�eلة) 5(ول(ال5

  
  

  ال�¡ش�ات ال�ال*ة وال��� *ة

  ال��kار0W الأساسي
  ( ق�ل الاخ&!ار)

  ال��kار0W الاس0ء (�ع
    الاخ&!ار)
) 3% لف&�ة (33ت
ف� ودائع ق���ة الاجل للVارج ب�k!ة 

  س�0ات قادمة

  م��ف
A 

 م��ف
B 

 م��ف
C 

  م��ف
D 

  م��ف
A 

  م��ف
B 

  م��ف
C 

  م��ف
D 

  ال�0ج0دات 

  نق(Zة
  
6،300  

  
5،400  

  
4،300  

  
5،800  

  
3،000  

  
2،100  

  
3،970  

  
5،470  

  0،450  0،300  1،000  5،100  0،450  0،300  1،000  5،100  ودائع �o2لة الاجل

  0،125  0،100  1،000  1،000  0،125  0،100  1،000  1،000  ودائع ق��Dة الاجل

  o2�  7،150  16،000  2،300  1،075  7،150  16،000  2،300  1،075لة الاجلق�وض 

  ال��لQ0ات

  ودائع �o2لة الاجل –م@ل2:ات 
  
7،200  

  
7،000  

  
1،400  

  
0،500  

  
7،200  

  
7،000  

  
1،400  

  
0،500  

  0،670  0،670  6،700  6،700  1،000  1،000  10،000  10،000  ودائع ق��Dة الاجل - م@ل2:ات 

                  ال&
فقات الVارجة

------  ------  نق(Zة - م2ج2دات 
 --  

 ----
 ---  

------  3،300  3،300  0،330  0،330  

------  ------  ودائع ق��Dة الاجل –م2ج2دات 
 --  

 ----
 ---  

------   ------   --------   -----
 --  

 ------  
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------  ------  ق�وض –م2ج2دات 
 --  

 ----
 ---  

------   ------   --------   -----
 --  

 ------  

------  ------  ودائع ق��Dة الاجل –م@ل2:ات 
 --  

 ----
 ---  

------  3،300  3،300  0،330  0،330  

------  ------  ودائع �o2لة الاجل –م@ل2:ات 
 --  

 ----
 ---  

------   ------   --------   -----
 --  

 ------  

  أسعار الفائ
ة
  م@ل2:ات - ودائع ق��Dة الاجل 

  
2%  

  
1%  

  
2%  

  
1%  

  
2%  

  
1%  

  
2%  

  
1%  

  ال
خل ال�افي انVفاض
  م@ل2:ات - ودائع ق��Dة الاجل 

  
0،200  

  
0،100  

  
0،020  

  
0،010  

  
0،134  

  
0،067  

  
0،013  

  
0،007  

------  ------  مق(ار الانFفاض في دخل الفائ(ة
 -  

 ----
 ---  

------
 -  

0،066  0،033  0،007  0،003  

------  ------  ) س]2ات3خeائ� نهاZة الف$�ة (
 --  

 ----
 --  

------  0،198  0،099  0،021  0،009  

  1،377  0،793  1،607  1،084  1،380  0،800  1،640  1،150  صافي ال�:ح .ع( الفائ(ة وال'�Voة

  كفا£ة راس ال�ال
gل$��  راس ال�ال ال

  
1،240  

  
1،570  

  
0،300  

  
0،194  

  
1،042  

  
1،471  

  
0،279  

  
0،185  

  1،282  2،200  16،270  9،090  1،282  2،200  16،270  9،090  ال�2ج2دات ذات ال�Fا��

13.6  %9.6  %13.6  نVeة GفاZة راس ال�ال
%  

15.1%  11%  9%  12.6%  14%  

  ال0�kلة
  ال]ق(Zة / اج�الي ال2دائع

  
37%  

  
32%  

  
179%  

  
483%  

  
22%  

  
12%  

  
165%  

  
455%  

  ال�Q *ة
ROE    ( 9ةbل�  (صافي ال�:ح / حق2ق ال

  
92%  

  
106%  

  
266%  

  
711%  

  
104%  

  
109%  

  
165%  

  
744%  

ROD  ( الي ال2دائع�  %118  %38  %12  %8  %92  %33  %10  %7  ( صافي ال�:ح / اج

  ال¥*�ة ال�0k*ة للkه�
EPS                 <هe(دی�ار)ر:#9ة ال  

  
1.55  

  
2.19  

  
7.41  

  
13.40  

  
1.47  

  
2.14  

  
7.34  

  
13.37  

 DPS  2م الار:احeمق Nه> مeة الD1.60  0.87  0.25  0.17  1.61  0.88  0.26  0.19  ح  

DPR   ( <هe2م / ر:#9ة الeق�  12.34  12.94  90.19  88.43  12.39  12.95  89.95  89.03  مع(ل ن�2 ال�ق2eم ( ال

DPS  /ـــ2قي ـــه> ( ســـــع� الeـــــه> الeــ ـــع� الeــ ـــاعف ســ م'ــ
DPS(  

78.31  75.69  10.90  10.29  87.53  78.72  11.03  10.35  

E/P  ـ2قي/ر:#9ةeـه> الeـه> ( سـع� الeم'اعف سع� ال
  الeه> )

10.0  9.0  1.3  1.2  10.0  9.0  1.3  1.2  

BVPS  <ــة / الأســــه ال§9�ــــة ال(ف$�oــــة للeــــه>(حق2ق ال�ل9bــ
  ال�D(رة)

1.68  2.09  2.77  1.88  1.41  1.96  2.58  1.79  
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  ب*انات ذات علاقة �ال�¡ش�ات أعلاه
    الأسه> ال�D(رة

  
0،738  

  
0،750  

  
0،108  

  
0،103  

  
0،738  

  
0،750  

  
0،108  

  
0،103  

  0،165  0،095  0،193  0،130  0،166  0،096  0،197  0،138  صافي الار:اح% مN 12مق2eم الأر:اح    Y�Zل 

  -----   -----   -------   -----   16.56  9.60  19.68  14.88  ال§9�ة ال9t2eة للeه>

  ال��
ر : م2 اع
اد ال!اح� �الاس&�اد الى ال��ادر وال��اجع الkا�قة و�Qنامج الاخ&!ار الالz&�وني
  

  وه�xا ل!اقي ال��ارف A% لل���ف 33ك*§*ة اح&kاب ن&ائج الاخ&!ار ل�Vا�� ت
ف� ودائع ق���ة الاجل للVارج ب�k!ة 
  ال�&!قي م2 ال0دائع الق���ة الاجل ( ال��لQ0ات) �ع
 الاخ&!ار  0.67=  0.33 -100* 
  مل�0ن دی�ار �اقي ال0دائع (ال0�Vم) �ع
 ال$غ" 6،700) = 100÷ 67× ( 10،000* 
  مل�0ن دی�ار مق
ار ال&
فقات الVارج*ة ع2 ودائع (ال0�Vم) 3،300=  6،700 – 10،000*
  مل�0ن دی�ار مق
ار ال&
فقات ال�ق
£ة الVارجة ع2 ال�ق
£ة ®&عW0» ع2 ت
فقات ال0دائع 3،000=  3،300 – 6،300*
  

  مVا�� ال&�غ�لال��kار0Wهات ال�&علقة �اخ&!ار  - 5
وهي تلg ال�Fا�� ال]اج�ة عــN اح$�ــال حــ(وث خeــائ� مال9ــة غ�ــ� م$2قعــة ن$59ــة ل$�ــ�Yلة واســعة   

مــN الع2امــل ال�nسeــ9ة .�ــا فــي ذلــg ن�ــ> ال�عل2مــات الغ�ــ� Gا9lــة وال��ــاكل ال$�ــغ�ل9ة والان$هاكــات 
لل'ـــ2ا.% ال(اخل9ـــة او الاح$9ـــال الامـــ� الـــ\J ســـ�nدJ الـــى اح$�ال9ـــة تb_ـــ( ال�Dـــ�ف ل�Fـــا�� تDـــل 

kـــe[ــــل الـــى (15 بDصــــافي الـــ�:ح لف$ــــ�ة قـــ( ت Nــــال مـــ��وقــــ( ت�ــــ$�ل  ،)  3- 1% علــــى ســـ_�ل ال
$ع�ــ� ال�#ف�ــة الائ$�ان9ــة للق@ــاع الFــاص دون الق@ــاع لال�Fــا�� ال]اج�ــة عــN ال�Fــا�� ال$�ــغ�ل9ة 

 gعلقـــة .ارتفـــاع تلـــ$�العـــام او ســـ#k ودائـــع مـــN ال�Dـــارف ومـــا شـــا.ه ذلـــg . وامـــا الeـــ�]ار2oهات ال
�#$eــVة .اســ$F(ام ��oقــة ال�nشــ� الاساســي او أo�� Jــ� اخــ�x قــ( تع$�ــ( مــN ق_ــل ال�Fا�� فهــي ال

  الeل@ة ال]ق(Zة مV§$eلاً وف� نke م¦o2ة م$فاوتة ال�(ة .
  ) Macroeconomic Scenariosال��kار0Wهات ذات ال�&غ��ات ال�&ع
دة (  - ب
یه(ف ه\ا ال]2ع مN اخ$Vارات ال5ه( الى تق�9> تأث�� ع(ة م$غ��ات ت$عل� .ال�Fا�� ال�F$لفــة ال$ــي   

9�ــا یلــي الeــ�]ار2oهات  ،ت2اجه ال��Dف على وضعه ال�الي .ــاف$�اض حــ(وث هــ\ه ال�Fــا�� معــاً lو
  : ) p:29 ، 2009،( ال��اعي ال�@ل2:ة .اس$F(ام ه\ا ال�]هج 

  ال��kار0W الأول - 1
  �oة الــى رصــ�( وVــe[ــ(اد) .الeع�ــ�ة .ال$��ل على ارتفاع نVeة ال$eه9لات ال�Vاش�ة غ�� العاملــة (ال$

% وGــ\لg انFفــاض أســعار الأســه> والeــ](ات ال�eــ$��� بهــا مــN 5ال$eه9لات ال�Vاش�ة العاملة م�ــال 
 Nb$ة مف$�ضة ولVe[ف ب�D�  % م�لاً .25ق_ل ال
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  ال��kار0W ال�اني - 2  
 Nb$ة اف$�اضـــ9ة ولـــVـــe[اشـــ�ة غ�ـــ� العاملـــة بV�% مـــN رصـــ�( 10وت�ـــ$�ل علـــى ارتفـــاع ال$eـــه9لات ال

وGـــ\لg انFفـــاض أســـعار الأســـه> والeـــ](ات ال�eـــ$��� بهـــا مـــN ق_ـــل  ،ال$eـــه9لات ال�Vاشـــ�ة العاملـــة 
 Nb$ة اف$�اض9ة ولVe[ف ب�D�  % .50ال

  

  The interpretation of the test results   ثام�اً: تف��k ن&ائج الاخ&!ارات
ی$ع�N على ال�Dارف ان ت2bن على دراZة Gا9lة .#(ود تف��eها ل]$ائج اخ$Vارات ال'غ% ن�ــ�ا لان  

�ــا  ،الاخ$Vــار Zقــ(ر الان�bــافات لاخ$Vــار حــ(ث معــ�N دون ان Zع@ــي اح$�ال9ــة ل2قــ2ع ذلــg ال#ــ(ث G
#اجــة الــى ال�ســام�ل ی]Vغــي علــى إدارات ال�Dــارف والeــل@ات ال]ق(Zــة ان تbــ2ن شــفافة فــي مــ(x ال

تع$�ــ( و:Dــ2رة خاصــة علــى ثلاثــة ع2امــل  ول\لg فان فاعل9ة الاخ$Vــار  ،ال5(ی(ة على ض2ء ال]$ائج 
مــ(x تفeــ�� ن$ــائج الاخ$Vــار .Dــ2رة ،للeــ�]ار2oهات الDــ#9#ة ال�Dــ�ف أساس9ة  هي (م(x اخ$Vار 

  ) .p:4،2009،( لارن� م(x اتFاذ ال��Dف للإج�اءات الD#9#ة ح9ال ذلg  ،ص#9#ة 
ومــــN انعYاســــات اعــــلان ن$ــــائج اخ$Vــــارات ال5هــــ( ال�Dــــ�في فــــان Gانــــ} ال]$ــــائج تــــ(ل علــــى ت5ــــاوز  

 Nــــلاء وال�:ــــائ�ال�Dــــارف الFاضــــعة للاخ$Vــــار ب]5ــــاح وGــــ\لg الق@ــــاع ال�Dــــ�في م�ــــا ســــ9ع@ي للع
ت2Dرات إ5Zاب9ة عN مــلاءة مقــ(رة ال�Dــارف ال�ال9ــة فــي م2اجهــة ال�Fــا�� غ�ــ� ال�$2قعــة فــي حــال 

oار[�eاض أ2 الاس2 ت#ق� الFا�� الF�ة للاخ$Vار و:ال$الي ســ59عل ات5ــاه الأســ2اق ومnشــ� أســعار علل
الأسه> ن#2 اله(وء .ع( ان Gان} خلال ف$�ة الاخ$Vار أJ ق_ل اعلان ال]$ائج ت2اجه حالة القلــ� وعــ(م 

9�ـــا اذا Gانـــ} ن$ـــائج الاخ$Vـــار  ،الاســـ$ق�ار ع�ـــا ســـ$nول ال9ـــه تلـــg ال�Dـــارف الFاضـــعة للاخ$Vـــار l
ارف تعYـــ� ف�ـــلها  وعـــ(م GفاZـــة أم2الهـــا فـــي م2اجهـــة ال�Fـــا�� غ�ـــ� ال�$2قعـــة فهـــ\ا ســـ59عل لل�Dـــ

الاس2ق ومnش� أسعار الأسه> ت$5ه القل� وع(م الاس$ق�ار ومN ثــ> انFفــاض ال§ــ9> الeــ9t2ة لاســه�ها 
ان بــ�N اهــ>  ،مفلeــة  مDــارفZع]ي انهــا  .وت5(ر الإشارة ه]ا ان ال_]2ك ال$ي تف�ل في الاخ$Vار لا

]$ائج ال$ي س�$> ال$2صل ال�ها ه2 م(x م$انة الق@اع ال��Dفي ع�2ماً ال\J ت> اخ'اعه للاخ$Vار ال
ال$ي ف�ل} في اج$9ــاز الاخ$Vــار  �DارفوG\لg مع�فة ال أوق(رتها على ت#�ل ن$ائج ال�e]ار2o الاس2 

هــات و:#ــ� ال#اجــة الــى اعــادة رســ�ل$ها لbــي تDــل الــى ال#ــ( الأدنــى مــN ال�ســ�لة ال$ــي تف�ضــه ال5
ال�قاب9ـــة .ك�ـــا ان هـــ\ه ال]$ـــائج لابـــ( ان تnخـــ\ .قـــ(ر اك_ـــ� مـــN ال#9@ـــة وال#ـــ\ر خ2Dصـــاً لـــ2 قامـــ} 
ال#2Yمــات .ــال�Fوج مــN اســ$�ات959ات الــ(ع> ل$لــg ال_]ــ2ك . الامــ� الــ\5Z Jــk ال$��Gــ� عل9ــه هــ2 ان 

�ــا ان ال]$ــائج ال$ــي ســـ�$>  مDــارفال$ــي لــ> ت5$ــاز الاخ$Vـــار لe9ــ}  �DــارفالG مع�ضــة للافـــلاس
ل$2صل ال�ها ل�9 مع]اها انها س2ف ت#(ث على وجه ال(قة في حال ت#ق� ال�e]ار2o مع]ى ذلg ان ا

 م2ج2داتهــا ه\ه ال_]2ك ال$ي اعلN عN انها تف�ل فــي الاخ$Vــار ســ2ف ت�ــل نeــVة رؤوس أم2الهــا الــى
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ول$2ضــ9ح مــا  ،الــى واقــع ع�لــي  أفي امان �ال�ا ل> ت$#2ل الف�وض ال$ي قام عل�ها الeــ�]ار2o الاســ2 
) ی2ضـــح مـــ2ج� ن$ـــائج اخ$Vـــارات ســـ�]ار2oهات .عـــ� ال�Fـــا�� لل�Dـــارف 6تـــ> شـــ�حه فال5ـــ(ول (

الأر:عة الeالفة ال\�G وGفاZة راس ال�ال .ع( الاخ$Vار و�جــ�اءات ال�ســ�لة ال2اجــk اتFاذهــا فــي ضــ2ء 
% وتــ> 6 .عــ( الاخ$Vــار الــى B)ال]$ائج ال$ي ت��� الــى انFفــاض نeــVة GفاZــة راس ال�ــال لل�Dــ�ف (

) Nال م�) مل�ــ2ن دی]ــار و:عــ( اخ'ــاع راس ال�ــال 2،637) مل�2ن دی]ار الــى (1،570زoادة راس ال
% 12ال5(ی( الى الاخ$Vار ب$F¤9'ه مق(ار الeFــارة ل�لاثــة ســ]2ات ســ$$#ق� نeــVة الbفاZــة ال�@ل2:ــة 

ي م2اجهــة مFــا�� فل(x ال��Dف ال�ق(رة والbفاZة ال�ال9ة ف أو:ال$الي في حال ت#ق� ال�e]ار2o الاس2 
% وامــا .ــاقي ال�Dــارف فانهــا لe9ــ} .#اجــة الــى إعــادة 33انFفــاض ســع� الDــ�ف وفــ� فــ�وض 

�ــــا هــــ2 م_ــــ�N فــــي ال5ــــ(ول (Gلة و�Gــــ\ل�Z gــــ�� ال5ــــ(ول اZ'ــــاً الــــى حاجــــة ال�Dــــارف  ،) 6ال�ســــ
)A،B،C،D لـــة الاجـــلo2@فـــاض الفائـــ(ة الFـــا�� انF2 مoـــ( ت@_�ـــ� ســـ�]ار ـــى إعـــادة رســـ�ل$ها ع] ) ال

��Dف (وG\لg الB ا ه2 م2ضح في ال5ــ(ول�Gف و�Dفاض سع� الF2 انoار[�eــال  )6() ل��، وال
الاف$�اضــي الاتــي ی2ضــح ن$ــائج الاخ$Vــار للeــ�]ار2oهات الeــا.قة والإجــ�اءات ال$ــي اتFــ\ت فــي ضــ2ء 

. gذل  
  ال�Vا�� الkا�قة والإج�اءات ال�&�Vة في ض0ء ذل� . اخ&!ار س��ار0Wهات �&ائجل م�ال ت0ض* ي

لل�Dـــــارف ال$5ارoـــــة وGفاZـــــة راس ال�ـــــال و�جـــــ�اءات إعـــــادة ال�ســـــ�لة لـــــVع� ال�Dـــــارف                     ن$ـــــائج اخ$Vـــــارات ال'ـــــغ% )6ال5ـــــ(ول(
                                                                               ال�!الغ (الاف ال
نان��)

  
  

  أن0اع س��ار0Wهات ال�Vا��

  
 ال��ارف و®فا£ة راس ال�ال �ع
 لاخ&!ار

  

م&انة ال��ارف في ض0ء ن&ائج الاخ&!ار �ال�قارنة مع 
  %)15- %12% وال&عل*�ات ال� ل*ة (�8ازل 

  م��ف
A 

 م��ف
B 

 م��ف
C 

  م��ف
D 

  م��ف
A 

  م��ف
B 

  م��ف
C 

  م��ف
D 

23.6  %19.6  %6  %19.5  %33مVا�� انVفاص سع� ال��ف  ب�k!ة 
%  

  امان  امان  غ�� امان  امان

مVــــا�� انVفــــاض أســــعار الفائــــ
ة ال�W0لــــة الاجــــل 
 �k30ب�%  

8.7%   - 13%   - 
115%  

 - 
60%  

  غ�� امان  غ�� امان  غ�� امان  غ�� امان

مVا�� ت
ف� ال0دائــع الق�ــ��ة الاجــل للVــارج ب�kــ!ة 
33%  

  امان  امان  غ�� امان  امان   14%  12.6%  9%  11%

                  وه�xا ل!اقي ال�Vا�� الاخ�¶ 

ــارات   ــائج ت���ــ� اخ&! اجــ�اءات اعــادة رســ�لة ال��ــارف فــي ·ــل ن&

  <<<k33%!ة ���ار0W مVا�� انVفاض سع� ال��ف بس
  ----   راس ال�ال الkاب�

  
1،570   ---   ---  
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یUراس ال�ال ال   ---  
  

2،637   ---   ----  
  

  
اعادة رس�لة ال��ارف في ·ل ن&ائج اخ&!ارات  ســ��ار0W اج�اءات 

   %30مVا�� انVفاض اسعار الفائ
ة ال�W0لة الاجل ب�k!ة 

    راس ال�ال الkاب�
1،240  

  
1،570  

  
0،300  

  
0،194  



یU2،565  5،648  1،532  راس ال�ال ال  
  

2،842  

 0Wاج�اءات اعادة رســ�لة ال��ــارف فــي ·ــل ن&ــائج اخ&!ــارات  ســ��ار
  %33ت
ف� ال0دائع الق���ة الاجل للVارج ب�k!ة مVا�� 

  ---  ---  1،570  ----  راس ال�ال الkاب�



یU2،052  ---  راس ال�ال ال  ----  ----  

  ال��
ر : م2 اع
اد ال!اح� �الاس&�اد الى ال��ادر وال��اجع الkا�قة و�Qنامج الاخ&!ار الالz&�وني

  
  ال�&ائجتاسعاً :الإج�اءات ال0اج� اتVاذها في ض0ء 

.عــــ( wهــــ2ر ال]$ــــائج ال�$علقــــة ب$غ�ــــ�ات ال�2قــــف ال�ــــالي وال�Dــــ�في لل�Dــــارف الFاضــــعة الــــى     
ت@_9قات اخ$Vارات س�]ار2oا ال�Fا�� وف� نke الف�وض عال9ــة ال�ــ(ة ســ�$_�N وضــعها ال�ــالي ســ2اء 
كان قo2اً او ض9uفاً وفي ض2ء ذلg ســ�$ع�N علــى ادارات ال�Dــارف اتFــاذ الإجــ�اءات اللازمــة علــى 

�ا ه2 م_�N في ال5(ول ( ،ذلg  ض2ءGت 6و\Fارات والإج�اءات ال$ي اتV$ی2ضح ن$ائج الاخ J\ال (
اذا أwهــ�ت ال]$ــائج الان�bــافات ال�ال9ــة لــVع� ال�Dــارف وعــ(م مقــ(رتها ال�ال9ــة  ،فــي ضــ2ء ال]$ــائج 

�ل$ها وق( ت> اتFاذ إعادة رس أفي م2اجهة تلg ال�Fا�� غ�� ال�$2قعة في حال ت#ق� ال�e]ار2o الاس2 
اذ ت�ــ$�ل تلــg العلاجــات علــى ضــ2ء ال]$ــائج ان Gانــ} ی$@لــk الامــ� إعــادة ®Y9لــة ال��Gــ� ال�ــالي  ،

لل�Dــ�ف او تF¤ــ9� حــ(ود ال�Fــا�� او ال$�ــ(د فــي م$@لVــات ال$�o2ــل او ب]ــاء راســ�ال إضــافي او 
�ــ> او اتFــاذ ت�ت�Vــات مع�]ــة ل�2اجهــة نقــ� الeــ�2لة او ن إعــادة ال]�ــ� فــي تعــ(یل س9اســة ال$eــع��

  ) .p:6، 2010 ،( ال�فاعي معل2مات9ة Gا9lة 
  

  أعاش�اً : ملامح ال��kار0W الاس0 
(الDعk) واح(اً مN ب�N الeــ�]ار2oهات الــ\J ت5ــ�J علــى أساســه اخ$Vــارات  أZع( ال�e]ار2o الاس2     

ال�¦o2ــة ال$ــي ت$'ــ�N حــ(وث  ال'غ% ال�Dــ�في وoقDــ( .ــه .انــه م5�2عــة مــN الفــ�وض الeــع�oة او
.ال�قارنــة ع�ــا هــ2  و:ال$ــالي م�اجع$هــا معــ(لات ن�ــ2 ال�nشــ�ات ال�Dــ�9lة للف$ــ�ة القادمــةصــ(مة فــي 

و:ال$ــالي فــان ) p:2 ، 2014،( اح�ــ
 م$2قعــاً فــي الeــ�]ار2o الأساســي الــ\V� Jقــ} 9lــه الفــ�وض 
س2ف ی$�تk عل�ها ت�اجــع فــي مeــo2$ات ال�قــة فــي ال]�ــام  أص(مة ال]�2 ال$ي Z#(ثها ال�e]ار2o الاس2 
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ال��Dفي اذا Gان} ال]$ائج معاكeة أJ انع(ام ال�لاءة الbا9lة وال�@ل2:ة فــي م2اجهــة ال�Fــا�� غ�ــ� 
ال�$2قعـــة الامـــ� ســـ�nدJ الـــى ت�اجـــع فـــي مeـــx2$ ن�ـــا�ه ال$�ـــغ�لي والاســـ$��ارJ وت2قعـــات أر:احـــه 

9�ــة أســه�ه فــي الeــ2ق  الeــ]o2ة وهــ2 مــاt اً علــىVث� ســلnیــ) Impavido،2011،p:13 (.  ح�ــ�
�ــل أن ی$عــ�ض لهــا تغ@ي ا$#�خ$Vارات الأوضاع ال'اغ@ة .�ــYل م$eــ� وشــامل Gافــة ال�Fــا�� ال

) ب�N هــ\ه ال�Fــا��، فعلــى Interrelations، مع الأخ\ .ع�N الاع$Vار ت(اخل العلاقات (ال��Dف 
)  dــــاVــــال إذا بلــــغ معامـــــل الارت��) بــــ�N ســــ�]ار2oه�N مــــCorrelation Coefficient Nســــ_�ل ال

) أو أك�ـــ� فع]ـــ(ها 5Zـــk إســـقاd أحـــ( هـــ\یN الeـــ�]ار2oه�N وعـــ(م 0.75�ف$�ضـــة (+الeـــ�]ار2oهات ال
��Dفاح$eاب أث�ه على ال2ضع ال�الي لل .  

ب$ق�ـــ9> ب�نـــامج اخ$Vـــارات الأوضـــاع ال'ـــاغ@ة .�ـــYل دور9t  Jامهـــاال�Dـــ�ف  ادارة و5oـــk علـــى   
ـــارات الأوضـــاع ال'ـــاغ@ة ذات .عـــ( مeـــ$ق_لي و  V$ـــا ان اخ�G .J2[ل ســـYفـــي تق�ـــ9> علـــى الأقـــل .�ـــ

) .عYــ� ال]�ــاذج ال�ع$�ــ(ة علــى ال_9انــات Forward-Looking Assessments of Riskال�Fــا��  (
  ال$ار9Foة، ال$ي لا تأخ\ .الاع$Vار الأح(اث ال�e$ق_ل9ة غ�� ال�$2قعة. 

   

  اح
 ع�ً� : ال�ع0قات ال&ي ت 
 م2 فعال*ة اخ&!ارات ال$غ"
  �[��ارســات ال�$علقــة فــي م5ــال اخ$Vــارات قــ(رة ل �ــةعلــى الــ�غ> مــN وجــ2د م5�2عــة ال�VــادJء ال�ل

�لة ال2ق2ع في ال�e$ق_ل ل'غd2ل هات#�لو ال�Dارف  $#�  ل§9اس  ق(رتها في م2اجهة ال�Fا�� ال
9�ــا ســ_� و  l اوجــه  الا انهــاال$ــي اشــ�نا ال�هــا Nــف عــ�bــاً مــا تVع2قــات ال$ــي غال�ت2اجــه ج�لــة مــN ال

�nهلة ل$@_�� الاخ$Vارات ف'لاً عN م(x ملائ�ة ��oقــة ق2Dر في الق(رات الo��Vة ودقة ال_9انات ال
ت#(یـــ( الeـــ�]ار2oهات ال�ف$�ضـــة للاوضـــاع ال�ال9ـــة والاق$DـــادZة ال�#ل9ـــة وال(ول9ـــة وواق9uـــة الفـــ�وض 
ال�F$e(مة .الاضافة الــى قــ(رة ال�Dــ�ف علــى ت'ــ��N ن$ــائج الاخ$Vــارات فــي الا�ــار ال�ــامل لادارة 

  .  ) P:40 ، 2013 ،( ش0ماخ� ال�Fا�� 
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  ال�! � ال�اني  –الف�ل ال�اني 
  ال���لقات الفW�zة للاه
اف ال��� *ة : ال0�kلة وال�Q *ة والامان

 
  ت�ه�
ت$#ــ(د مeــnول9ة ال�Dــارف ال$5ارoــة ب$#ق�ــ� م5�2عــة مــN الأهــ(اف الاســ$�ات959ة ومــN اه�هــا      

اذ ت�ـــYل  ، وال�:#9ـــة والأمـــان)الأهـــ(اف ال�ئe9ـــ9ة ال�لاثـــة م2ضـــ2ع ال(راســـة ال$ـــي ت�ـــ$�ل ( الeـــ�2لة 
الأهــ(اف ال$ــي Z'ــعها ال�Dــ�ف ا�ــاراً وم�شــ(اً ل�$Fــ\ القــ�ار ل$#ق�ــ� ت@ــ2رات م$لاحقــة  فــي ع�ــل 
 J\ــ2ر الأساســي الــ#�ال��Dف وG\لg ت��ل الأساس ال\Z Jع$�(ه ل$ق�ــG <9فــاءة الإدارة ف'ــلاً عــN ال

اف ال�لاثــة ت2جه في ض2ئه Gافة م2ارد وامYان9ات  وان�@ة ال�Dــارف . وo$]ــاول هــ\ا ال�V#ــ� الأهــ(
  لل_]2ك ال$5ارoة لل$ع�ف على مفا®9�ها واه��$ها ومnش�ات تلg الأه(اف .

  

  ال0�kلة ال��� *ة اولاً : الا�ار الف��z والفلkفي له
ف 
      مفه0م ال0�kلة ال��� *ة واه��&ه -1

5�لهــا تbــاد تع@ــي      �رغــ> تعــ(د وجهــات ن�ــ� الVــاح��N حــ2ل مفهــ2م الeــ�2لة ال�Dــ�9lة الا ان .
) على انهــا :( تع_�ــ� عــN ثقــة الeــ2ق .ال]�ــام ال�Dــ�في Peter Hanlonفق( ی�اها ( ،ال�ع]ى نفeه 

ل_لــــ( مــــا وقــــ(رة ذلــــg ال]�ــــام علــــى ت�o2ــــل خ@ــــ% وت@ــــ�o2 ع�ل9اتــــه ال$�ــــغ�ل9ة والاســــ$��ارoة ال#ال9ــــة 
�.وتع�فهـــا ل5]ـــة .ـــازل للاشــــ�اف )e )Peter Hanlon،2007،p:4ـــ$ق_ل9ة ب$bلفـــة مق_2لـــة (.وال

ال�Dــــ�في :( .انهــــا قــــ(رة ال�Dــــارف علــــى زoــــادة ح5ــــ> ت�o2ــــل الأصــــ2ل وال2فــــاء .الال$�امــــات ع]ــــ( 
.وتع�ف اZ'ــاً :( .انهــا قــ(رة ال�2جــ2دات )ISB،2012،p:5.(الاس$#قاق ب(ون ان ت$#�ل الeFائ�)

وت$�:ـــع ال]قـــ2د علـــى هـــ�م الeـــ�2لة لانهـــا ســـائلة ،لل$#ـــ2ل الـــى نقـــ( .eـــ�عة و:ـــ(ون خeـــارة فـــي ال§9�ـــة 
9�$هــــا).t ــــ(ی( الــــ(ی2ن وللانفــــاق وت#ــــاف¼ علــــىe$اشــــ�ة لVانهــــا وســــ�لة دفــــع م Jامــــل أbــــابي .ال�Uال )

ت$2قــف علــى  ف علــى �_9ع$ــه .قــ(ر مــات$2قــ . اذ ان ســ�2لة اصــل معــ�N لا)97: 2009،وارســلان 
�ا ZقD( .ال2�eلة ال�Dــ�9lة اZ'ــاً :( قــ(رة G . gله الى نق( حاض� ع]( ال#اجة الى ذلo2#ان9ة تYإم
 xال(رجــــة الأســــاس و:§9ــــة الال$�امــــات الأخــــ�. Nــــ2دع��ال�Dــــ�ف علــــى م2اجهــــة ال$�اماتــــه ال�ال9ــــة لل

ف� ال]قــ( الeــائل لــ(x ال�Dــ�ف او إمYان9ــة كال�ق�ض�N وال�ق$�ض�N والعامل�N وغ��ه> م�ا eZــ$ل�م تــ2 
).( ال#2Dل عل�ها عo�� Nــ� تeــ��ل .عــ� اصــ2له وتo2#لهــا الــى نقــ( .eــ�عة وســه2لة دون خeــائ�

 
Zُعـــّ( مـــN ال�2اضـــ9ع  . و:]ـــاءاً علـــى ذلـــg فـــان م2ضـــ2ع الeـــ�2لة ال�Dـــ�9lة )109: 2013،ســـع�
واح$bاكها في ال�:ائN. فق( �eFZ  ال�هّ�ة في ال�Dارف ال$5ارoة، وشغلها ال�اغل في ع�لها ال�2مي

ال��Dف ع(داً مN ز:ائ]ه ن$59ة ع(م ت2ف� ال2�eلة  الbا9lة أو ع(م إمYان9ة تل_9ة �لVاته> في ال2قــ} 
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،kاســـ[�فـــإن م5ـــ�د اشـــاعة عـــN عـــ(م تـــ2ف� ســـ�2لة Gا9lـــة لـــ(x ال�Dـــ�ف Gف�لـــة .ـــأن ت�عــــ�ع ثقـــة  ال
�Dــ�ف للإفــلاس ال�2دع�N، وت(فعه> ف5ــأة لeــ#k ودائعهــ>، م�ــا قــ( Zعــ�ض ال،  gذلــ Nمــ �Yو:ــالع

فق( Z#$ف¼ ال��Dف .2�eلة تف2ق حاج$ه، م�ا ی]$ج عN ذلg حالة الإس$F(ام غ�� الDــ#9ح لل�ــ2ارد 
ال�$احة وع(م اس$غلال الف�ص ال�]اسVة ل$#ق�� أقDى الأر:اح. وتهــ$> ال�Dــارف ال$5ارoــة .الeــ�2لة 

ال�$DDFــة  وشــ�Gات ال$ــأم�N وهــ\ا اك�ــ� مــN غ��هــا مــN ال�nسeــات ال�ال9ــة ال2ســ9@ة Gال�Dــارف 
راجع الى س__�N اوله�ا ان نVeة م@ل2:اتها ال]ق(Zــة الــى م5�ــ2ع م2اردهــا G_�ــ�ة جــ(اً وال�ــاني ان قeــ�اً 

 ،) 225، 2005،( ابــ0 ح�ــ
 وقــ
ور� ك_�ــ�اً مــN م@ل2:اتهــا ی$ــألف مــN ال$�امــات قDــ��ة الاجــل . 
.ــه ال�nسeــات ال�ال9ــة وم]هــا ال�Dــارف مــN الامــ2ال ال]ق(Zــة او مــا  وعل9ــه فــان الeــ�2لة هــ2 مــات#$ف¼

9�$هــا t ــائ� فــيeــة و:ــ(ون خZ)عة ال$#2ل الى نقoم2ج2دات س� Nاولــى  ،ی$2ف� لها م Nفــان مــ gولــ\ل
واجVات ال��Dف وض�N اس$�ات959اته ان 2YZن قادراً ومe$ع(اً على ال(وام علــى تــأم�N ســ�2لة تعــ�ز 

ان ال�D(ر ال]هائي والاخ�� لل2�eلة في الان��ة ال�9l�Dة YGل ه2 ال_]g  عل�اً  ،مN م��Gه ال�الي 
ال��Gــ�J ح�ــ� YZــ2ن مeــ$ع(اً ل$قــ(Z> الامــ2ال الbا9lــة ل$ل_9ــة أJ �لــk لل�ــ2دع�N لاســ$_(ال حeــا.ات 

$5�ــع ال$�o2ل9ــة� ،ودائعه> ب]ق2د ت2ف� اح$9ا�ي Gاف ل$#ق�� ال]�ــ2 ال�]اســk وGــ\لg تل_9ــة حاجــات ال
لeــ�2لة ال$امــة تbــ2ن الع�ــ2د الفقــ�J لل�Dــارف علــى تV[5ــه الeFــارة مــN خــلال اضــ@�اره و:هــ\ا فــان ا

. وo$_ـــ�N م�ـــا ســــ_� ان  ) 370 ،2008 ،( ال�ـــ��� الـــى تDـــ¤9ة .عـــ� ام2الـــه الغ�ـــ� ســـائلة . 
 Nــ2دع��ال2�eلة ال�Dــ�9lة لهــا م$غ�ــ�ان الاول هــ2 الاصــ2ل الeــائلة وال�$غ�ــ� ال�ــاني هــ2 ســ#2:ات ال

ـــات الائ$�ـــان Vو�ل .  ) xـــ�oوBarbara Casu  g9ة :( .انهـــا تلـــlـــ�D�) فـــي تع�oفـــه للeـــ�2لة ال
ـــة .eـــ�عة و:ـــ(ون خeـــارة ) Z)لهـــا الـــى نقo2#ت NـــY�Z ـــائلة ال$ـــيeالأصـــ2ل ال، )Barbara et 

al،2006،p:224 (، ًار في العقار م�لا�ل\لg فان مع�> ال2دائع ال�9l�Dة هي سائلة ج(اً والاس$�
غ�� ســائل الــى حــ( G_�ــ� . لــ\لg ان ال�Dــ�ف Z#$ــاج دائ�ــاً الــى ســ�2لة مــN اجــل م2اجهــة ســ#2:ات 
ال�2دع�N وG\لg ل$ل_9ة �لVات ز:ائ]ه في م]#ه> الق�وض وال$eه9لات وع(م تفo2} ف�صة اس$��ارoة 

9�ا̄عــي ة ال2�eلة مــN خــلال الأهــ(اف ال$ــي تFــ(مها هــ\ه الeــ�2لة وهــي Gــالاتي ل\لg ت�ه� أه Vال ):
،2009 ،4 ( .  
ـــ2ف�� جاه�oـــة نق(Zـــة Gا9lـــة ل�2اجهـــة - أ تع@ـــي مقـــ(رة لل�Dـــ�ف علـــى م2اجهـــة ال$�اماتهـــا ال�2م9ـــة ب$

  الاس$#قاقات الآن9ة .
� ال@لk عل�ها. ق(رة ال��Dف على تغ��� .ع� الان�@ة او الF(مات ال�ق(مة ع](ما ی]Fف - ب  
ت(�9> ثقة مق�ض�ها بها ع�o�� N ب]اء س�ع$ها الائ$�ان9ــة وذلــg بــ(فع ال$�اماتهــا ال�$�تVــة عل�هــا  - ج

 في م2اع�( اس$#قاقها .
  الاس$��ار في دع> ع�ل9ات ال��Dف ال$�غ�ل9ة والاس$��ارoة وع(م ت2قفها .  - د
  مVالغ نق(Zة ت2bن في م$]اول ی(ها ف2را .م2اجهة ال��وف الاس$�]ائ9ة ال@ارئة ال$ي ت$@لk م]ها  - ه
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  . ) 374، 2008،:( ال���� وx�o ال���J ان اه�9ة ال2�eلة ت�ه� مN خلال الاتي  
�nش� ح�J2 لل2eق ال�ال9ة وال�2دع�N والادارة وG\ا ال�#لل�N . - أG �_$انها تع  

والVع�ــ( عــN ال�Fــا�� انها تع$_� أJ ال2�eلة ال�9l�Dة امام ال2eق ال�ال9ــة .��هــ� عــالي ال�قــة  - ب
  والقادر على الاZفاء .ال$�اماته ت5اه ج�9ع الا��اف .

انها ت�Yل تع��oاً ل�قة Gل مN ال�ق$�ض�N وال�2دع�N وح�لة الاســه> وال$أك�ــ( لهــ> .ــان ال�Dــ�ف  - ج
  قادر على الاس$5ا.ة الo�eعة ل�$@لVاته> .

  ل$�م بها .تأك�( ق(رة ال��Dف على ال2فاء .الال$�امات وال$عه(ات ال� - د
  س2ف لات5عله ان Zق2م ب_9ع .ع� م2ج2داته .eFارة مN اجل الاZفاء .ال$�اماته . - ه
ت2ف� ال2�eلة Zع�ز مN امYان9ة ال��Dف مN عــ(م الاضــ@�ار الــى الاق$ــ�اض مــN ال�Dــارف او  - و

. Jــ�G���ــN فــي الاتــي مــN ال_]ــg الb) تNoــ�b(م�ت Nــ�2لة .عــ(یeــا تقــ(م فــان لل� Howell( واتeــاقاً .
&Bain،2007،p:9: (  

مع�فـــة ال2قـــ} الـــلازم لo2#$ـــل احـــ( ع]اصـــ� ال�2جـــ2دات إلـــى نقـــ2د أJ ســـ�عة تo2#ـــل  ال!عـــ
 الأول :
  ال�2ج2د الى نق( .

ال�ع�فة الأك�(ة ل�ع(ل ال$غ@9ة أJ مع�فة سع� تo2#ــل احــ( ع]اصــ� ال�2جــ2دات إلــى ال!ع
 ال�اني : 
   ی$@لk ت2اف�ها في ع�ل9ة اج�اء ذلg الo2#$ل .نق(Zة و:ال$الي مع�فة ح5> ال$'#9ة ال�ال9ة ال$ي 

Zق2م .ع�ل9ة الo2#$ل ع]ــ(ما Z#ــ$ف¼ .�eــo2$ات Gا9lــة  وم�ا ت5(ر الاشارة ال9ه الى ان ال��Dف لا   
مN ال�ص�( ال]ق(J ( الاح$9ا�9ات الأول9ة ) ولNb ع](ما ی2اجه م�Yلة ع(م GفاZة تلــg الاح$9ا�9ــات 

ل�2دع�N او مــ]ح الائ$�ــان للع�ــلاء ال�ق$�ضــ_N او نقــ� tــ9> .عــ� .ال2فاء .ال$�اماته ازاء س#2:ات ا
ال�2ج2دات ن$59ة مFا�� ال2eق والائ$�ان وع(م GفاZــة راس ال�ــال الــ(اخلي علــى تغ@�$هــا ه]ــا یل5ــأ 
ال�Dـــ�ف الـــى ب9ـــع .عـــ� م2ج2داتـــه ال�ال9ـــة ( الاح$9ا�9ـــات شـــVه ال]ق(Zـــة) Gالاســـه> والeـــ](ات لeـــ( 

  ا .اسعار اقل مN أسعارها ال#§9§9ة في ال2eق وo$ع�ض للeFارة .نق� ال2�eلة ور:�ا 2YZن ب9عه
       الع0امل ال�¡ث�ة على ال0�kلة ال��� *ة -2

     Jة م��ان9ة لاZــ�2لة  ع]( دراسة وت#ل�ل اeش�ات ال$ي ت#ــ(د ح5ــ> الn�م�Dف س]لاح¼ .ع� ال
ال�Dــ�9lة  وهــي ت�ــYل ع2امــل مــnث�ة ی$@لــk مــN ادارة ال�Dــ�ف اخــ\ها .عــ�N الاع$Vــار وهــي تــ(ی� 

  ) : 109 ، 2013 ،( سع�
 س�2لة ال��Dف وGالاتي 
W̄ة - أ   الاح&*ا¼ القان0ني ورقا�ة ال��0ك ال��®

) ال�ف�وضة مN ق_ل ال_]g ال��G J�Gل�ا G)Legal Reserveل�ا زادت نVeة الاح$9اd القان2ني     
زادت الeــ�2لة ال$ــي Z#ــ$ف¼ بهــا ال�Dــ�ف والعYــ� .ــالع�Y . ح�ــ� ان رقا.ــة ال_]ــg ال��Gــ�J ت�ــYل 
�]2حــة مــN ق_ــل ال�Dــارف �عامل قان2ني یnث� على ح5> ال2�eلة و:ال$ــالي علــى ح5ــ> الائ$�انــات ال
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تقــل مــ�لاً فــي العــ�اق عــN  ن ت#$ف¼ ب]eــVة ســ�2لة مع�]ــة لامN خلال اش$�اd ال_]g ال��J�G عل�ها .ا
تقــل عــN  % فــي خــ�ائN ال�Dــ�ف ونeــVة الاح$9ــا�ي القــان2ني مــN ال2دائــع قــ( حــ(دها ب]eــVة لا25
لان ان$ــاج الeــ�2لة الbا9lــة امــ� أساســي ل5�9ــع ن��oــات  ،% مــN اج�ــالي ال2دائــع ال�2دعــة ل(Zــه 20

ت$عل� ب$(�9> مق(رة ال��Dف على م]ح الائ$�ان لل�ق$�ض�N وتل_9ة �لVــات  ال2سا�ة ال�ال9ة لاسVاب
�اثلــة عــo�� Nــ� 9tــام ال�Dــ�ف بo2#$ــل اصــ2له الــى $�ال�ــ2دع�N وGــ\لg معال5ــة ال�عل2مــات غ�ــ� ال

  . ) Marcia et al،2010،p:7( نق( .�eعة وان�اء ال2�eلة 
  Size and style deposits Movement  ح�U ون�" ح�®ة ال0دائع         - ب
أG Jل�ــا زاد ح5ــ> ودائــع ال�Dــ�ف وGانــ} ح�Gــة ودائعــه اك�ــ� اســ$ق�اراً واقــل ت\بــ\.اً Gانــ} ســ�2لة   

ال�Dــــ�ف عال9ــــة والعYــــ� .ــــالع�Y اZ'ــــاً . ففــــي حــــالات الان$عــــاش الاق$DــــادJ وزoــــادة الع�ل9ــــات 
ئ]ــه الائ$�ان9ــة ال$5ارoة فان ذلg ی$@لk مــN ال�Dــ�ف الاح$فــاe. Çــ�2لة Gا9lــة ل�2اجهــة م$@لVــات ز:ا

 وعلـــى العYـــ� مـــN ذلـــg فـــي حـــالات الebـــاد وال�Gـــ2د الاق$DـــادJ فـــان ذلـــg لا،وســـ#2:ات م2د�9ـــه 
ی$@لk مــN ال�Dــ�ف الاح$فــاe. Çــ�2لة عال9ــة . وت$�$ــع ال2دائــع ال5ارoــة ( او ت#ــ} ال@لــk ) ب(رجــة 

  س�2لة اعلى مN ودائع ال$2ف�� وال2دائع ال�اب$ة .k_e ق�ب اس$#قاقها .
 The ability to obtain additional financing  على ال �0ل على ت�W0ل اضافيالق
رة  - ج

   Nــالق�وض مــG xــادر أخــ�Dم N9ة مــlــ2ل علــى امــ2ال إضــاD#ــ�ف الD�اذا Gــان eZــهل علــى ال
ال_]g ال��J�G او ال�Dارف وال�nسeات الأخ�x فــان ذلــFZ gفــ� مــN الeــ�2لة ال�@ل2:ــة لل�Dــ�ف 

ال$�o2ــل الــلازم م$ــى شــاء وع]ــ(ما DZــعk ذلــg علــى ال�Dــ�ف  ن$59ة مق(رة ال��Dف علــى حDــ2له
  فان عل9ه الاح$فا2�e. Çلة اك_� .

Q̄ائ2    - د   Customers' confidenceثقة ال
ع]( زoادة ثقة ال�:ــائN .ال�Dــ�ف فانــه ســ2ف YZ$فــي .eــ�2لة اقــل ل�2اجهــة الeــ#2:ات وعلــى العYــ�  

Jفا gذل Nــ�2لة اك_ــ� مe. Çاه$�از ل�قــ$ه> .ــه فعل9ــه الاح$فــا Jــ#2:ات الف5ائ9ــة  أe2اجهــة ال�ت#eــVاً ل
 Nـــ2دع��ن$59ـــة  2007وخ�ـــ� شـــاه( علـــى ذلـــg الازمـــة ال�ال9ـــة ال$ـــي بـــ(أت فـــي م]$Dـــف عـــام  ،لل

وادx ذلـــg الـــى ارتفـــاع معـــ(لات تFلـــف ســـ(اد  2006انFفـــاض أســـعار ال�]ـــازل الـــ\J بـــ(أ فـــي عـــام 
خ الاســـ$#قاق ومـــN ثـــ> انFفـــاض ســـ�2لة تلـــo gارoـــة الـــى ال�Dـــارف فـــي تـــ2ار مق$�ضـــي القـــ�وض العق

ال�Dــارف م�ــا انعYــ� علــى زع�عــة ثقــة ال�ــ2دع�N .ال�Dــارف وال2قــ2ف امامهــا علــى شــYل �ــ2اب�� 
ك_��ة لk#e ودائعهــ> ل$�ــYل عــاملاً اضــا9lاً ل$ع��ــ� الازمــة م�ــا دفعــ} ال�Dــارف الــى ب9ــع أصــ2لها 

ي ت#2ل} الازمة الى الأس2اق ال�ال9ة .ع( ان Gان} ازمة ســ�2لة ومــN ال�ال9ة .أسعار م]Fف'ة و:ال$ال
  ) . R.Glenn & Anthony،2012،p:23( ث> اعلان الإفلاس لل���b مN تلg ال�Dارف 
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   Financial market   ال0kق ال�ال*ة - و
�$لbها ال��Dف یnدJ الــى   Z ال9ة ال$ي�ان وج2د س2ق مال9ة ن�@ة وامYان9ة عال9ة ل_9ع الاص2ل ال

ومــN ،الاك$فاء .2�eلة ادنى م�ا ل2 ل> ت$2اف� س2ق مال9ة ت�Y]ه مــN ب9ــع تلــg الاصــ2ل ع]ــ( اح$9اجــه 
$ـــ(اول بـــ�N الاصـــ2ل ذات الeـــ�2لة العال9ـــة هـــي الeـــ](ات ال#2Yم9ـــة ال@o2لـــة الاجـــل واف'ـــلها فـــي ال

ــــاض Gلفــــة ب9عهــــا اZ'ــــاً  ) .واضــــاف  Frederic،2004،p:125( لeــــه2لة ب9عهــــا .eــــ�عة وانFف
  ): 372، 2008،( ال����  ال���J عامل اخ� الى الع2امل الeا.قة ال\�G وه2

    Banking awareness among the public ال0عي ال���في ل
¶ ال�Uه0ر    - ز
ان درجة ال2عي ال��Dفي ل(یها م]Fف'ــة ح�ــ� تف'ــل ان تــ�x أم2الهــا  ]ام9ةنلاح¼ في ال_ل(ان ال  

$5�عــات �ت#} ی(یها .اس$��ار وع(م 9tامها .اس$F(ام ال2YDك او أدوات ال2فاء ال�F$لفة ب�]�ا في ال
ال�$ق(مة نلاح¼ ان ال$عامل .ال2YDك وأدوات ال2فاء ال�F$لفة و:@اقات الائ$�ــان یــ�داد علــى حeــاب 

دة خل� الائ$�ان وه\ا ان دل علــى شــيء فان�ــا یــ(ل علــى وجــ2د علاقــة عeYــ9ة بــ�N ال]ق( ومN ث> زoا
ال2عي ال��Dفي وال2�eلة أJ انه Gل�ا زاد ال2عي ال��Dفي انFف'} نVeة الeــ�2لة لــ(x ال�Dــارف 

 ،2005،( أبــ0 ح�ــ
 وقــ
ور� والع�Y .الع�Y . واZ'اً أضاف أب2 ح�ــ( وقــ(ورJ عــاملاً اخــ�اً وهــ2 
228: (   

d - را 
  The balance of capital property  س ال�ال ال��&ل�  رص�
�$لـــg علـــى ســـ�2لة ال�Dـــ�ف ح�ـــ� انـــه Gل�ـــا زاد رصـــ�( راس ال�ـــال     �یـــnث� رصـــ�( راس ال�ـــال ال

�$لg زادت ال2�eلة والع�Y .الع�Y أG Jل�ا قــل ال�صــ�( قلــ} ســ�2ل�ال�Dــ�ف ومــN ثــ> ت#ــ(دت  ةال
�$لــg ،ال$�اماتــه ال5ارoــة  ق(رتــه الاق�اضــ9ة وانFف'ــ} م2اجه$ــه علــى تeــ(ی(�ح�ــ� ان راس ال�ــال ال

��ل الع]�D الأك�� ض�اناً في ال�Dارف ال$5ارoة على ال�غ> مN ان دوره في ال�Dــارف لاZ  ــل��Z
 ،الا نVeة قل�لة مN ال]�اd امام ودائع ال5�هــ2ر لbــ2ن ن�ــاd ال�Dــارف ی�تbــ� اساســاً علــى ال2دائــع 

له\ا Gان مN ب�N ع]اص� دع> ال#2Yمات G$ــ(اب�� ل$#ق�ــ� الاســ$ق�ار فــي الق@ــاع ال�ــالي هــ9t 2امهــا 
�$ل2G gنه ال'امN لقــ(رة ال�Dــارف الائ$�ان9ــة وال2فــاء .ال$�اماتهــا � & Karel( ب(ع> راس ال�ال ال

Chris،2010،p:14 ( ،  2ــــ���ــــل هــــام« الأمــــان للZ 2نــــهG ــــه$��ع�N دوoــــأتي هــــ\ا ال'ــــ�ان لاه
�¦]ان على ودائعه> مN س#2:ات ال��Dف لها فــي تغ@9ــة خeــائ�ها مــN جهــة وع]Dــ� أساســي للا�

  . لة والائ$�ان وغ��ها مN جهة أخ�e 2� xعل مFا�� ال2eق والفي تغ@9ة انFفاض 9t> ال�2ج2دات .ف
        ن��Wات إدارة ال0�kلة ال��� *ة -3
     N�تقــ2م ال�Dــارف ال$5ارoــة بــ(ور ال2ســا�ة بــ�N ال�ــ2دع�N الــ�اغ_�N فــي اســ$��ار مــ(خ�اته> ضــ

��No ال�اغ_�N فــي �$e�أدنى ح( مN ال�Fا��، مع ح� اس$�داد ه\ه ال�(خ�ات ع]( ال#اجة إل�ها، وال
ض2ه اق$�اض ه\ه ال�(خ�ات ب$bلفة م]اسVة لف$�ات ت$�اوح ب�N شه2ر أو س]2ات Zع�(ون .ع(ها ما اق$� 
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وأهــ> ن$ــائج دور ال2ســا�ة الــ\J تقــ2م .ــه ال�Dــارف   .�2اع�( ت$]اسk وت#قــ� الــ(خل مــN اســ$��اراته>
ال$5ارoة ب�N مDادر ع�ض الأم2ال ومDادر ال@لk عل�ها هــي ال�eــاع(ة فــي فDــل قــ�ار الادخــار 

أو عــN قــ�ار الاســ$��ار، وال§9ــام .ع�ل9ــة تo2#ــل اســ$#قاق ال2دائــع قDــ��ة الأجــل الــى قــ�وض قDــ��ة 
م$2ســ@ة الأجــل أو �o2لــة الأجــل م2فقــة بــ\لg بــ�N رVÌــات Gــل مــN ال�ــ(خ�No وال�eــ$���No دون أن 

وق( ان@لقــ} ب(اZــة ق_ــ2ل ال�ــ(خ�No بــ(ور ال2ســا�ة لل�Dــارف ال$5ارoــة  ، ی$]ازل أح( م]ه> عN غای$ه
$5�ــع .�F$لــف ف¦اتــه .قــ(رة ال�Dــارف علــى رد مــ(خ�اته> م$ــى أرا�دوا مــN ثقــة راســFة لــ(یه> ولــ(x ال

ذلg، دون�ا ق�( أو ش�d . وق( ع�ز ه\ه الق]اعة ما ت���ت .ه ال�Dارف مN مق(رة فعل9ة على تل_9ــة 
�لVات ال�2دع�N دون�ا أJ تأخ��، وذلg .ف'ل ما ت$�$ع .ه ه\ه ال�Dارف مN س�2لة تع$_� أساس 

ه$�ام ع]ــ(ما ال�قة في ال��Dف، ع](ما ی$عل� الأم� .العلاقة ب�]ه و:�N ع�لائه، ال$ي هي م#2ر الا
تأخ\ .الاع$Vار م�ال  و:الع�Y ع]�ا ت2bن ادارته لع�ل9اته لا ،لع�ل9اته ی$عل� الأم� .إدارة ال��Dف 

ت@اب� الاس$#قاق أJ وج2د ف25ة بــ�N الال$�امــات والأصــ2ل الeــائلة ســ59عله غ�ــ� قــادر علــى ال2فــاء 
 Mark et(.إدارة ال��Dف  .ال$�اماته ومN ث> م2اجهة ص(مات ال2eق و:ال$الي زع�عة ثقة الع�لاء

al،2002 ،p:7 (.  ــائلةeوالأصــ2ل ال )ال]قــ Nــ�ف مــD�وادارة الeــ�2لة تع]ــي مع�فــة اح$9اجــات ال
�YــN الال$ــ�ام ب]��oــة م#ــ(دة فــي إدارة   و9G¤9ــة م2اجهــة هــ\ه الاح$9اجــاتZ ال]اح9ــة ال$@_9§9ــة لا Nومــ

�ارســـ�N فــي هـــ\ا ال�5ـــال �eZــ$ع�ل2ن م�5oـــا مـــN م5�ـــ2ع الeــ�2لة، ح�ـــ� مـــN ال�لاحــ¼ أن ج�9ـــع ال
ال]��oات ال�ع�وفة في إدارة ال2�eلة مع م�ل .ع'ه> لل$��Gــ� علــى إحــ(x او .عــ� ال]��oــات �Vقــا 

وoع@�هــا أه�9ــة اعلــى مــN .ــاقي ال]��oــات الأخــ�x  لق]اعة ل(یه> أو ل��وف خاصة .ال�nسeة نفeها
الع�ــل ال�Dــ�في وهــي  وع�2مــاً فقــ( wهــ�ت عــ(ة ن��oــات لادارة ســ�2لة ال�Dــ�ف علــى مــ(x تــارoخ

   كالاتي:
  The traditional theory (loans theory)  ال���Wة ال&قل�
£ة ( ن��Wة الق�وض) - أ

تق2م ه\ه ال]��oة علــى اســاس ان ال�Dــ�ف ی�Gــ� فــي اســ$F(اماته علــى القــ�وض ال$5ارoــة قDــ��ة   
�جاع تلــg القــ�وض الاجــل .ال(رجــة الاســاس وذلــg دع�ــاً وضــ�اناً لeــ�2ل$ه اســ$]اداً لقDــ� اجــل اســ$

ح�ــ� یGnــ( مonــ(وها .ــان ســ�2لة ال�Dــ�ف تbــ2ن ج�ــ(ة  ، )110 ،2013،( ســع�
وارتفــاع ســ�2ل$ها 
ولbـــN الع�ـــk الاساســـي فـــي هـــ\ه ،�ال�ـــا یـــ$> اســـ$غلال امـــ2ال ال�Dـــ�ف فـــي قـــ�وض قDـــ��ة الاجـــل 

�$ــ( ل�ــ(ة زم]9ــة Z ــلo2�ال]��oة ه2 ف�لها في تل_9ة اح$9اجات ال$]�9ة الاق$DادZة 2Gنها .#اجــة الــى ت
�Dارفوه\ا FZالف ن��oة ال2سا�ة ال�ال9ة ال#(ی�ة ال$ي تGn( .ان ال،�o2لة  Nــoدور Jدnغي ان تV[ی

��ها وال(ور ال�اني ت#ف�� ال]�2 الاق$DــادJ اساس��N في الاق$Dاد اوله�ا خل� ال2�eلة وتo2#ل مFا
 )Allen & Christa،2008،p:2 .(  
  
  



- 80 - 

  Exchange Possibility Theory  ن��Wة إمxان*ة ال& W0ل - ب
 NــY�Z ــه م2جــ2داتZ)ــا ان ل�تع$�ــ( هــ\ه ال]��oــة اساســاً علــى ان ســ�2لة ال�Dــ�ف تع$_ــ� ج�ــ(ة �ال

فــاذا  ) 100 ،2000،( الــ
ور� وال kــ��يتo2#لها الى نق( .أس�ع وق} م�NY و:اقل خeارة م�Y]ة 
ب\م$ــه مــN ال$�امــات مال9ــة مeــ$#قة فــان ال�Dــ�ف Zقــ2م بo2#$ــل .عــ�  تأخ� ال�ق$�ض عN س(اد مــا

ا�اتــه ال�انo2ــة Gــالاوراق ال$5ارoــة وال�ال9ــة الـــى نقــ( .ال2قــ} ال�]اســk ودون�ــا خeــارة مه�ـــة مــN اح9$
و:ال$الي س$$2ف� ل(x ال��Dف س�2لة ت�Y]ه مN ال2فاء .ال$�اماته ال�ال9ة . ح�� ان ن5اح ال�Dــ�ف 
فــي ســ�2ل$ه Zع$�ــ( علــى ت2زoــع أم2الــه علــى اســ$F(امات eZــهل تo2#لهــا الــى نقــ( Gــالق�وض القDــ��ة 
       الاجـــل والاســـ$��ارات ال�ال9ـــة و:ال$ـــالي تع�oـــ� قـــ(رة ال�Dـــ�ف فـــي م2اجهـــة مFـــا�� ســـ�2لة ال$�o2ـــل 

 )FLR  (Funding Liquidity Risk  رة)عــ(م قــ Nال]ــاج> عــ kتقــ��وهــ2 الF@ــ� ال#ــالي او ال
  . ) Mario،2009،p:5(ال�nسeة على ال2فاء .ال$�اماتها ( ال2DFم) ع]( اس$#قاقها 

  Expected Income Theory    ال
خل ال�&0قعن��Wة  - ج
�YــN ان تع$�ــ( فــي ت  Z ف�D�F@9@هــا للeــ�2لة لــ�9 الــى تق2م ه\ه ال]��oة على أساس ان إدارة ال

فــي ال�eــ$ق_ل  ســ2اء  )ال�2جــ2دبل الى ال(خل ال�$2قع لل�2ج2د (و�مYان9ة ت#2له الى نق(  ن2ع ال�2ج2د
اكان مق$�ضــاً ( .ال]eــVة للقــ�وض والeــ](ات ) او مالbــاً (.ال]eــVة للاســه> ) و:ال$ــالي فانهــا تــ(خل فــي 

�NY ال��Dف مN م]ح قــ�وض م$2ســ@ة ،اع$Vارها ال(خ2ل ال�$2قعة لل�ق$�ض�N في ال�e$ق_ل Z وه\ا
ســ(اد هــ\ه القــ�وض تbــ2ن  و�o2لة الاجل إضافة الى م]#ه للق�وض ق��Dة الاجــل �ال�ــا ان ع�ل9ــة

شــه�No  او أر:عــة  مــN الــ(خ2ل ال�$2قعــة لل�ق$�ضــ�N .�ــYل أقeــاd دورoــة وم]$��ــة ( Gــل شــه� او
اشــه� مــ�لاً ) والــ\5Z Jعــل ال�Dــ�ف ی$�$ــع .eــ�2لة عال9ــة ن$59ــة الان$�ــام ال]eــ_ي لل$ــ(فقات ال]ق(Zــة 

ل�ق$�ضة ( مD(رة اســه�اً .فاذا Gان} ال��Gة ا )238 ،2005،( أب0 ح�
 وق
ور� و�مYان9ة ت2قعها 
او س](ات ) ی$2قع دخلها م�تفعاً وGا9lاً لe(اد الأر:ــاح والاقeــاd فــان علــى ال�Dــ�ف تقــ(Z> القــ�وض 
لهـــا وشـــ�اء ســـ](اتها او شـــ�اء أســـه�ها ســـ2اء اكـــان ق�ضـــاً قDـــ�� الاجـــل او �o2ـــل الاجـــل والعYـــ� 

. �Yالع.  
  Liability Management Theory  ��لQ0اتن��Wة إدارة ال - د
وفــــ� هــــ\ه ال]��oــــة ان$قــــل الاه$�ــــام مــــN جانــــk الأصــــ2ل و9G¤9ــــة اســــ$��ار أمــــ2ال ال�Dــــ�ف فــــي   

 ،و9G¤9ــة ال#Dــ2ل علــى الأمــ2ال مــN ال�Dــادر ال�F$لفــة  �@ل2:ــاتال�5ــالات ال�F$لفــة الــى جانــk ال
 z9ــالb$وال kاســ[�فــاذا مــا ضــ�N ال�Dــ�ف حDــ2له علــى الأمــ2ال ع]ــ( حاج$ــه ال�هــا فــي ال2قــ} ال

Y]ه اس$��ارها في أوجه الاس$��ار ال�F$لفة .غ� ال]�� عN اجالها م�ا جعلــه ی$فــ]N أJ ال�]اسVة ام
gــهادات الإیــ(اع وغ�ــ� ذلــ�G لــف ال2ا�¦ــةbج(یــ(ة فــي جــ\ب ال2دائــع ذات ال kلــ� أســال�F. ف�D�    ال


  .)111 ،2013،( سع�
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  إدارة م0xنات ال0�kلة   -4
�]ة على م5�2عة مN ال�Dــادر   '$�ان إدارة ال2�eلة والاه$�ام بها ی]Vغي ال]�� الى م2Yناتها وال

�YــN تقeــ9> إدارة ســ�2لة ال�Dــ�ف ال$5ــارJ الــى oــارف وD�ال�ال9ة ال$ي تعــ( روافــ(اً ل$�ــ�Yل ســ�2لة ال
Zعــ(ان الل\یN نo2ة و وال�اني: إدارة الاح$9ا�9ات ال�ا،ج�ئ�N رئN��e9 الأول: إدارة الاح$9ا�9ات الأول9ة 
  وGالاتي : ) ی2ضح تلg ال�2Yنات3مN ال�Dادر ال(اخل9ة ل2�eلة ال��Dف وال�Yل (

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  ال��
ر: م2 اع
اد ال!اح� £الاع&�اد على ال��ادر وال��اجع العل�*ة الkا�قة
  ) مDادر ال2�eلة ال�9l�Dة3ال�Yل (

  primary Reserve     الاح$9ا�9ات الأول9ة - أ
) وهي �Vارة عN م2ج2دات نق(Zة جاه�ة  Quick Liquidityاو ما Z@ل� عل�ها .ال2�eلة ال#اض�ة (   

ت#$ف¼ بهــا ال�Dــارف ل�2اجهــة الeــ#2:ات ال]ق(Zــة او ت@_9قــاً ل$عل9�ــات ال_]ــg ال��Gــ�J وفــ� ال9eاســة 
ال]ق(Zــة ال$ــي ی$Vعهــا الاخ�ــ� و:أمYــان تلــg ال�Dــارف اســ$F(امها م$ــى شــاءت ودون أJ ع]ــاء او اZــة 

هــــ\ه  وت$ـــألف�Dـــ�ف وذات ســـ�2لة Gاملـــة  ت#قـــ� أJ ع2ائـــ( لل خeـــائ� تـــ\�G وهـــ\ه ال�2جـــ2دات لا
  : ) 91، 2006،( ع�
الله وال��اد الاح$9ا�9ات مN أر:عة م2Yنات هي 

  ال]ق( في الD](وق ( س2اء Gان} .الع�لة ال�#ل9ة او الع�لات الأج]_9ة) . *

 مصادر السيولة

  مصادر خارج اميزانية مصادر داخلية    

  الاحتياطيات الاولية
  الصندوق في نقد* 

  التحصيل قيد صكوك* 

 لدى مستحقات*

  الأخرى المصارف

 البنك لدى ودائع* 

 المصارف او المركزي

 الاخرى

 لثانويةاالاحتياطيات 

 احتياطيات قانونية  

 احتياطيات عاملة  

  * شهادات الايداع

  * اتفاقيات اعادة الشراء

  * الاقتراض من الاحتياطي

   نافذة اعادة الخصم في  *
  البنك المركزي

  * الودائع باشكالها
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*  xارف الأخ�D�ح�� ی]Vغي على ال��Dف الاح$فــاÇ .اح$9ــا�ي ،ارص(ة ل(x ال_]g ال��J�G وال
قــان2ني لــ(x ال_]ــg ال��Gــ�J والــ$#Y> .ــه لاجــل ح�اZــة ال�ــ2دع�N عل�ــاً ان هــ\ا الاح$9ــا�ي یــnث� فــي 

  الق(رة الائ$�ان9ة لل��Dف او خل� ال]ق2د ال��$قة .
  الأرص(ة ال(ائ]ة .الع�لات الأج]_9ة ل(x ال�Dارف في خارج ال_ل( . *

* �D#$2ك ق�( الYص xارف الأخ�D�ل وت��ل ال2YDك ال�2دعة مN ق_ل ع�لاء ال��Dف ل(x ال
  .)  304 ،2013،.( اح�
وال$ي ل> ی$> ت#�Dلها واضافة ا9tامها الى حeا.ات الع�لاء .ال��Dف

مــN خDـــائ� م2Yنـــات هـــ\ه الاح$9ا�9ـــات .انهـــا Gاملـــة الeـــ�2لة ح�ـــ� Z'ـــ#ى .عامـــل ال�:#9ـــة و    
ح$9ا�9ــات تع$_ــ� عــاملاً وا9tــاً لeــ�2لة ال�Dــ�ف وال�#اف�ــة علــى وان هــ\ه الا ،مقابــل عامــل الeــ�2لة

سلامة ال���G ال�الي وال$]افeي له مN خلال ال2فاء .ال$�اماته دون تــأخ�� و:ال$ــالي تع@ــي لل�Dــ�ف 
.eFــائ� غ�ــ�  م2ج2داتــهإمYان9ة م2اجهة مFا�� تbالk ال�2دع2ن علــى ســ#k ودائعهــ> وتV[5ــه ب9ــع 

ك�ــا ،) Caroline ،2011،p:9( الــى مDــادر ال$�o2ــل الFارج9ــة  مق_2لــة او عــ(م ق(رتــه ال2صــ2ل
انهــا تعــ�ز مــN ثقــة ع�ــلاء ال�Dــ�ف مــع العلــ> ان زoــادة هــ\ه الاح$9ا�9ــات عــN ال#ــ( ال�قــ�ر ســ2ف 

9�ـــة  یـــnدJ .ال'ـــ�ورة الـــى تقل�ـــل قـــ(رة ال�Dـــ�ف الائ$�ان9ـــة و:ال]$59ـــة علـــى ر:#�$ـــهY#وان الإدارة ال
ب�N الeــ�2لة و:ــ�N ت#ق�ــ�  لل��Dف تe$@9ع مN خلال خ_�اتها وت5ار:ها ان ت'ع س9اسة م$2ازنة ما

  وت]قe> الاح$9ا�9ات الاول9ة مN ح�� م��و��$ها القان2ن9ة الى ن2ع�N ه�ا : ،ه(ف ال�:#9ة 

  Legal Reserves  ال�0ع الأول: الاح&*ا�*ات القان0ن*ة
لي الأم2ال ال]ق(Zة وشVه ال]ق(Zة ال$ي Z#$ف¼ بها ال��Dف وفقــاً لل9eاســة ال]ق(Zــة ال$ــي وت$��ل .اج�ا  

 Jــ�G��فــال�5ء ال]قــ(J مــN هــ\ه الأمــ2ال YZــ2ن ضــ�N الاح$9ا�9ــات الأول9ــة والــ\Z،  J#ــ(دها ال_]ــg ال
 Jــــ�G��وال5ــــ�ء شــــVه ال]قــــ(YZ Jــــ2ن ضــــ�Z،  Nأخـــ\ شــــYل نقــــ( فــــي الDــــ](وق وودائــــع لــــ(x ال_]ــــg ال

   ) وســ](ات ال#2Yمــة Treasury Billsت ال�انo2ــة والــ\Z Jأخــ\ صــ2ر حــ2الات الo�F]ــة ( الاح$9ا�9ــا
Government Bonds) ها� 2008،( الف&لاو� وسع�
) .وللاح$9ا�ي القان2ني ف2ائ( وسل_9ات أه

  اذ ان ف2ائ( الاح$9ا�9ات القان2ن9ة ت$��ل .الاتي :) :  122،
س�2لة ال��Dف وتــ(�9> م�Gــ�ه ال$]افeــي مــN خــلال ال2فــاء انها تع( وس�لة وقائ9ة لل�#اف�ة على  - أ

  .ال$�اماته في م2اع�(ه ال�#(دة .
انها تع�ل على زoادة ثقة الeل@ات ال�قاب9ة (ال_]g ال��J�G ) وثقة ال�:ائN .ق(رة ال��Dف على  - ب

ا ال�#اف�ــة علــى أمــ2ال ال�ــ2دع�N وال#ــ( مــN الافــ�اd فــي ت9w2ــz أمــ2اله> فــي اســ$��ارات یــ]5> ع]هــ
  مFا�� مع�]ة .

  اما سل_9ات الاح$9ا�9ات القان2ن9ة ف$�$�ل على الاتي :  
  تق��( قابل9ة ال��Dف في م]ح الق�وض وال§9ام .الاس$��ارات م�ا یnدJ الى تقل�ل ر:#�$ه . - أ  
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تع( الاح$9ا�9ات ن2ع مN أن2اع ال$bالz9 ال$ي k5Z ان ت$#�لها ال�Dارف لقاء ال§9ــام .اع�الهــا  - ب
Fف'ــ} هــ\ه الاح$9ا�9ــات زادت قابل9ــة ال�Dــ�ف علــى الإقــ�اض والاســ$��ار و:ال$ــالي زادت فbل�ــا ان
  ر:#�$ه .

   Working Reserve  ال�0ع ال�اني : الاح&*ا�*ات العاملة
وهــي الأمــ2ال ال]ق(Zــة وشــVه ال]ق(Zــة ال$ــي لاZ#ــ$ف¼ بهــا ال�Dــ�ف .�2جــk ت�ــ�oعات الeــل@ة ال]ق(Zــة  

( اب0ح�ـــ
 وقـــ
ور� الـــVع� الاخـــ� وفقـــاً ل9eاســـ$ه ال�Dـــ�9lة وان�ـــا Z#ـــ$ف¼ بـــVع� م]هـــا وeoـــ$F(م 
وoع�فها ال(ورJ وال#�e]ي .انها ت��ل م5�2ع الأم2ال ال]ق(Zة وشVه ال]ق(Zة ال$ــي ) .  231 ،2005،

�YــN ت9w2فهــا فــي أن�ــ@ة اق�اضــ9ة واســ$��ارoة م$عــ(دة Z،  الــى ان Nــاح��Vال Nــ�� الع(یــ( مــ�Z ح�ــ�
(الــ
ور� ال]ق(Zــة ســ2اء Gانــ} .الع�لــة ال�#ل9ــة او الع�لــة الأج]_9ــة  الاح$9ا�9ــات العاملــة هــي الأمــ2ال

�YـــN ت#(یـــ( م_لـــغ الاح$9ا�9ـــات العاملـــة .ال]eـــVة لل�Dـــ�ف �Vقـــاً  ) 95، 2000،وال kـــ��ي oو .
  لل�عادلة الات9ة :

  

  

  Secondary Reserve    الاح&*ا�*ات ال�انW0ة - ب 
) وهــي م2جــ2دات ی$غلــk ف�هــا  Semi-Cash Liquidityاو ما Z@لــ� عل�هــا الeــ�2لة شــVه ال]ق(Zــة (    

أJ انها �Vارة عــN م2جــ2دات  ) 90 ، 2006،( ع�
الله وال��اد عامل ال2�eلة على عامل ال�:#9ة 
سائلة ت(ر لل��Dف عائ(اً وت�$از .ق�D اجل الاس$#قاق وت�$�ل على الأوراق ال$5ارoة ال�2DFمة 
�NY تo2#لهــا الــى نقــ( ســائل ع]ــ( ال#اجــة Z انة وال$ي�Fال9ة ( اسه> وس](ات ) واذونات ال�والأوراق ال

فـــي تـــ(�9> الاح$9ا�9ـــات  تeـــه>وت#قـــ� الاح$9ا�9ـــات فـــي م5ـــال الeـــ�2لة ف2ائـــ( م$عـــ(دة م]هـــا انهـــا  ،
9¤� مN الاح$9ا�9ات الأول9ة عN م$@لVات ال��Dف وGــ\لg تeــاه> فــي Z الأول9ة وفي اس$9عاب ما

  ت#ق�� نVeة مN ار:اح ال��Dف . 
: Nج�ئ� Nة مo22ن الاح$9ا�9ات ال�انb$وت  

ء̄ الأول  ) والــ\Z Jأخــ\  Legal Reserve(د قان2نــاً وeoــ�ى .الاح$9ا�9ــات القان2ن9ــة ( : ال�#ــ الUــ
وان الVاع� ال�ئe9ي لل_]2ك ال$5ارoة على الاس$��ارات في ،شYل ح2الات الo�F]ة وس](ات ال#2Yمة 

وله\ه الأســVاب تقــ2م  ،ت$Dف .ه مN الأمان والقابل9ة العال9ة على ال$�o2e الe](ات ال#2Yم9ة ه2 ما
9�ــــة ا15الأم��9Gــــة .اســــ$��ار نeــــVة  �Dــــارفالt ــــالي�ــــاً مــــN اج Vo2جــــ2دات% تق��فــــي الeــــ](ات  ل

G2الات ال#2Yم9ة .و�oه� ه\ا ال�5ء واض#اً ع]ــ(ما ت#$ــاج .الالف�(رال9ة ال#2Yم9ة والe](ات الFاصة 

الاحتياطيات العاملة = نقد في الصندوق +الحساب الجاري لدى البنك المركزي + الودائع 
الودائع لدى المصارف الأجنبية في الخارج +الصكوك  المحلية الأخرى +لدى المصارف 

 قيد التحصيل
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ال(ولة الــى أمــ2ال ل$�o2ــل الع5ــ� ال#اصــل فــي م��ان�$هــا ن$59ــة ل�oــادة ال]فقــات العامــة علــى الإیــ�ادات 
  .   ) 274، 2013،(ع�
 ال�ازق العامة 

ــاني ء̄ ال� أJ انهــا تbــ2ن .��ا.ــة ادخـــار  �Dـــ�ف: Y9lـــ2ن م#ــ(داً .#eــk ال9eاســة ال�Dــ�9lة لل الUــ
  Gأن ی$> تo2#ل ج�ء م]ه الى اح$9ا�9ات أول9ة او .العF$eZ، . �Y(م ع]( ال#اجة ال9ه 

9�ــا ســ_� Gــان ال#ــ(ی� عــN الاح$9ا�9ــات الأول9ــة وال�انo2ــة والل$ــان ت�ــYلان ال�Dــادر ال(اخل9ــة     l
ل2�eلة ال�Dارف واما ال�Dادر الFارج9ــة لهــا ف$$��ــل .5�ــع ال��oــ( مــN الأمــ2ال الeــائلة  مــN خــلال 

ــــ(ی2ن (  ــــإدارة ال ــــ(عى هــــ\ه الاســــ$�ات959ة .  Debtع�ل9ــــات الاســــ$(انة فــــي ســــ2ق راس ال�ــــال وت
anagement  9ـــة للامـــ2الlاbـــى الاســـ$(انة ال ح�ـــ� ان ال�Dـــ(ر الأساســـي  ،) وت$'ـــ�N الـــ(ع2ة ال

وتع$�ــ( ،لل2�eلة ال�ق$�ضة لل��Dف ی$'�N شهادات الإی(اع واتفا9tــات ال_9ــع و�عــادة ال�ــ�اء وغ��هــا 
نــة ال�5أة ال$ي ی$Vعهــا ال�Dــ�ف فــي إدارة م@ل2:اتــه وGــ\لg إدارة خ�o]ــه مــN الeــ�2لة علــى مــ(x ال�2از 

ة ح�� ابــ�زت الازمــة ال�ال9ــة الأخ�ــ�ة أه�9ــة الإدارة الeــل9�ة للeــ�2لة م�ــا دفــع ،ب�N العائ( وال�Fا��ة 
.ال5هات ال$]�9�9ة ال(ول9ــة اب$bــار معــای�� الeــ�2لة ال5(یــ(ة بهــ(ف جعــل ال]�ــام ال�ــالي اك�ــ� اســ$ق�اراً 

 & Etienne( �ة وم�ونــــة .عــــ( ان Gانــــ} الeــــ�2لة ســــ_Vاً اساســــ9اً فــــي الازمــــة ال�ال9ــــة الأخ�ــــ
Christopher،2010،p:5 . (  

  Liquidity Ratios    ن�k ال0�kلة -5
تعـــ�ف .�قـــای�9 تق�ـــG <9فـــاءة ال�Dـــ�ف فـــي 9G¤9ـــة إدارة ســـ�2ل$ه وال$ـــي تعـــ( مـــN اهـــ> ال�nشـــ�ات و   

ح�ـــ� تع$�ـــ( ال�nسeـــات ال�ال9ـــة وم]هـــا ال�Dـــارف ال$5ارoـــة علـــى عـــ(د مـــN ال]eـــk ال�ال9ـــة  ال�ال9ـــة.
ل�ع�فة م(G xفاءة ال2�eلة ال]ق(Zة ف�ها و:�ا 5Zعلها قادرة على ال2فاء .ال$�اماتهــا مــN خــلال مــا لــ(یها 

ح�� ان ق(رة ال��Dف على خل� ال2�eلة Zع( ،مN نق(Zة او أص2ل أخ�x س�oعة ال$#2ل الى نق(Zة 
ال�§9اس الأك�� ش�2ل9ة لاخ�اج ال_]g مN ال�قای�9 ال$قل�(Zة ولNb مo2$eات عال9ة مN خل� الeــ�2لة 

 Allen( ال�Dـــــــــ�9lة قـــــــــ( ی$eـــــــــ_k او ی$]Vـــــــــأ .#ـــــــــ(وث أزمـــــــــات مال9ـــــــــة فـــــــــي ال�eـــــــــ$ق_ل
&christa،2015،p:221  Çالاح$فــا Jــ�2لة أeفــاذا ازداد ح5ــ> ال Nل س9فاً ذا حــ(ی��) وال2�eلة ت

�9ـــات G_��ةت�oـــ(Y.  وان kجانــــ Nـــ�ف مـــD�عـــN ال#ـــ( ال�@لـــ2ب ســـ2ف یـــnث� ســـلVاً علـــى ر:#9ـــة ال
انFفــاض الeــ�2لة عــN ال#ــ( ال�@لــ2ب ســ2ف یــnدJ الــى حــالات العeــ� ال�ــالي وo#قــ� ال'ــعف فــي 
كفــــاءة ال�Dــــ�ف عــــN ال2فــــاء .ال$�اماتــــه ت5ــــاه ال�ــــ2دع�N وال�ق$�ضــــ�N .ومــــN ابــــ�ز ال]eــــk ال�ال9ــــة 

�eمة في ا�ار تق�9> إدارة ال)F$e�  : ) 112 ، 2013سع�
 ،  ( 2لة ال]ق(Zة هي Gالاتيال
  
  

  

  نسبة الرصيد النقدي -أ

Monetory Fund Ratio 
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فــي الDــ](وق ولــ(x ال_]ــg ال��Gــ�J...الخ)  وهي نVeة رص�( ال�#ف�ة ال]ق(Zة ل(x ال�Dــ�ف ( نقــ( 
الى م5�ــ2ع ودائعــه وت§ــ�9 هــ\ه ال]eــVة قــ(رة الاح$9ا�9ــات الأول9ــة لل�Dــ�ف الeــالفة الــ\�G ل�2اجهــة 

�YــN ال$ع_�ــ� عــN هــ\ه ال]eــVة .ال�عادلــة  ،س#2:ات ودائعه وال2اجVة ال$e(ی( في م2اع�(ها ال�#ــ(دة oو
  الات9ة :

  ال�#ف�ة ال]ق(Zة ( الاح$9ا�9ات الأول9ة)                          
  100× ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــنVeة ال�ص�( ال]ق(J =ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ - 1

�ها                                Yال2دائع وما في ح  
ادت نeـــVة ال�صــ�( ال]قــ(J زادت مقـــ(رة ال�Dــ�ف علــى تأدZـــة وت_ــ�N ال�عادلــة أعــلاه الـــى انــه Gل�ــا ز 

 J)ة ال�صــ�( ال]قــVــeن Nــة بــ�Zان ه]ــاك علاقــة ��د Jفــ� عل�هــا أ$�ال$�اماتــه ال�ال9ــة فــي م2اع�ــ(ها ال
  وال2�eلة .

  

  

  

وت��ــل نeــVة رصــ�( نق(Zــة ال�Dــ�ف لــ(x ال_]ــg ال��Gــ�J الــى م5�ــ2ع ودائعــه وتقــارن مــع ال]eــVة    
 J)ـــارف ب�صـــ�( نقـــD�ال$ــي Zف�ضـــها ال_]ـــg ال��Gـــ�J علـــى ال�Dـــارف وال�$علقـــة ب2جـــ2ب اح$فـــاÇ ال

وتع$_� نVeة الاح$9ا�ي القان2ني اح(x أدوات ال9eاسة ال]ق(Zــة ،سائل ی2ازJ ه\ه ال]Veة مN ودائعها 
�]ــ2ح ،ال�ه�ة في ال$أث�� علــى ح5ــ> الائ$�ــان �فــاذا أراد ال_]ــg ال��Gــ�J ال$2ســع فــي ح5ــ> الائ$�ــان ال

 �Yـــ� .ـــالعYة الاح$9ـــا�ي القـــان2ني والعVـــeقلـــل نZ ـــاد القـــ2مي فانـــهD$فـــي الاق، gـــ(د ال_]ـــ#Z ح�ـــ�
�YــN ال��Gــ�J هــ\ه ال]eــVة وفقــاً لل�Dــل#ة العامــة وV[oغــي علــى ال�Dــارف ال$5ارoــة الال$ــ�ام بهــا .oو

�ة ال�ص�( ال]ق(J ل(x ال_]g ال��J�G على م5�ــ2ع ال2دائــع eخلال ق Nاض9اً مoة رVe[اب ه\ه الeح
�ا في ال�عادلة الات9ة :Gو  

                                     J�G��  ال]ق( ل(x ال_]g ال
  %100×  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــنVeة الاح$9ا�ي القان2ني = ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ - 2

�ها                                      Yال2دائع وما في ح  
ح$9ــــا�ي القــــان2ني زادت مقــــ(رة ال�Dــــ�ف وت_ــــ�N ال�عادلــــة أعــــلاه الــــى انــــه Gل�ــــا زادت نeــــVة الا    

ال$5ــارJ علــى ال2فــاء .ال$�اماتــه ال�ال9ــة ال�$�تVــة عل9ــه لاســ9�ا فــي ال�ــ�وف غ�ــ� الاع$9ادZــة واوقــات 
 ،الازمات وال$ي تع�5 ف�ها الأرص(ة ال�2ج2دة ل(x ال�Dارف ال$5ارoة عN س(اد الال$�امات ال�ال9ــة 

ف بهــا م�ــال اذا Gانــ} نeــVة الاح$9ــا�ي ال�ف�وضــة مــN و:ه\ه ال]Veة 2YZن تق�ــ9> مــ(x ال$ــ�ام ال�Dــ� 

  نسبة الاحتياطي القانوني -ب
   Legal Liquidity Ratio 
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 6000% وGان رص�( نق(Zة ال�Dــ�ف لــ(x ال_]ــg ال��Gــ�J 20ق_ل ال_]g ال��J�G على ال�Dارف 
  فال]Veة ت2bن Gالاتي : 40000في ح�G Nان رص�( ودائعه 

                                       6000  
  %15% = 100×  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالاح$9ا�ي القان2ني =ــــــــــــــــــــــــــــــــ نVeة 

         40000  
 gال_]ـــ x)ـــة لـــZ)ـــ( ال]قoف�وضـــة وعل9ـــه ان ی��وهـــ\ا Zع]ـــي ان ال�Dـــ�ف لـــ> یل$ـــ�م .ال]eـــVة القان2ن9ـــة ال

 ��  J�G الى :ال

  نVeة الاح$9ا�ي القان2ني×ال]ق( ل(x ال_]g ال��J�G = م5�2ع ال2دائع 

                            =40000  ×20 = %8000  

  

  

وهــي تعYــ� قــ(رة الاح$9ا�9ــات الأول9ــة وال�انo2ــة لل�Dــ�ف علــى م2اجهــة ســ#2:ات ودائعــه و:ال$ــالي  
  فهي نVeة م5�2ع الاح$9ا�9ات الأول9ة وال�انo2ة الى م5�2ع ودائع ال��Dف وGالاتي :

  الاح$9ا�9ات الأول9ة وال�انo2ة                                
  %100×  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــنVeة ال2�eلة القان2ن9ة = ــ - 3

�ها                            Yال2دائع وما في ح  
وت�ـــ�� ال�عادلـــة أعـــلاه انـــه Gل�ـــا زادت نeـــVة الeـــ�2لة القان2ن9ـــة زادت الeـــ�2لة أJ ان ه]ـــاك علاقـــة  

ح�� ان ال]ke ال�@ل2ب ت2ف�ها ل(x ال��Dف .القان2ن ت$ــ�اوح مــا ،��دZة ب�N ه\ه ال]Veة وال2�eلة 
 ) Nة .35- 30ب�ZادD$ة الاق�  % ) G#( اقDى في الأن�

  

  

و هي ما تع�ف اZ'اً ب]Veة الz9w2$ وت��� الى م(x اس$F(ام ال��Dف لل2دائع وت9w2فهــا لاجــل  
تل_9ة حاجات ال�:ائN مN الق�وض والeلف وGل�ا ارتفع} ه\ه ال]eــVة دل ذلــg علــى مقــ(رة ال�Dــ�ف 

�Dــ�ف علــى ال2فــاء على تل_9ة الق�وض ال5(ی(ة وهي في ال2قــ} نفeــه ت�ــ�� الــى انFفــاض Gفــاءة ال
ل\لg ی]Vغــي علــى ال�Dــ�ف اخــ\  ،.ال$�اماته ال�ال9ة ت5اه ال�2دع�N أJ انها ت�ه� انFفاض ال2�eلة 

ال#9@ة وال#\ر ت5اه �لVات الق�وض ال5(ی(ة ح$ى لا2YZن في وضع غ�� قادر على تأدZة ال$�اماته 
  وال]G keالاتي :  ،ال�ال9ة مع الغ�� 

  نسبة السيولة القانونية -ج
L egal Liquidity ratio 

  نسبة التوظيف -د
General liquidity ratio 
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  الاس$��ارات ال�ال9ة                               
  %100×  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــنVeة (الz9w2$) = ـــــــــــــــ  - 4

�ها                       Yال2دائع وما في ح  
  الق�وض وال$eل9قات                               

  %100×  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــنVeة (الz9w2$) = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  - 5
�هاال2دائ                     Yع وما في ح  

  

  ادارتها )،أن0اعها،مVا�� ال0�kلة ( أس!ابها -6
ت]�ــأ مFــا�� االeــ�2لة او مــا تعــ�ف (.�Fــا�� ال$�o2ــل) عــN عــ(م قــ(رة ال�Dــ�ف علــى م2اجهــة     

أو علــى ت�o2ــل ال�oــادة فــي ال�2جــ2دات وع]ــ(ما تbــ2ن ســ�2لة ال�Dــ�ف غ�ــ�  الــ]ق� فــي الإل$�امــات
كا9lة ی$ع\ر عل9ه ال#2Dل على أم2ال Gا9lة س2اء ع�o�� N زoادة إل$�اماته أو ت#�ل تbلفة معق2لة 
 Nمــ x2ــDث� فــي ر:#�$ــه ، وفــي ال#ــالات القnــا یــ�بo2#$ــل م2ج2داتــه .eــ�عة إلــى م2جــ2دات ســائلة م

�YــN أن تــnدJ عــ(م �وامــا أســVاب مFــا�� . GفاZــة الeــ�2لة إلــى إنعــ(ام ال�ــلاءة ال�ال9ــة لل�Dــ�فال
قــ( ت]�ــأ مــN جانــk م]هــا  ) 210، 2005،(ال��Vــ� ال2�eلة lــ9�NY ان ت]�ــأ مــN مDــادر مF$لفــة 

 gال_]ــ Nمــ kی$@لــ J\ل مفــاجئ والأمــ� الــY�:إی(اعاته> ف2راً و k#e. N2دع��الال$�امات Gأن Zق2م ال
N9ة مlت2ف�� أم2ال إضا  k#ــeل9ــات ال�خلال الاق$�اض مN الغ�� أو ب9ع .ع� الأصــ2ل ل�قابلــة ع

ع]ــ( م2اجهــة صــع2:ات مــN جانــk الأصــ2ل علــى ســ_�ل ال��ــال  الeــ�2لة مFــا�� ال�فاجئ، وق( ت]�ــأ
مN ب]2د خارج ال���ان9ة  ال2�eلة مFا�� في ب9ع الأص2ل ل�قابلة ال$(فقات ال]ق(Zة الFارجة، وق( ت]�أ

2رة أك_ــ� مــN ال�قــ(ر مــN ال#ــ(ود الائ$�ان9ــة م�ــا ی$@لــk مــN ال_]ــg أن Zق$ــ�ض كــأن یــ$> الeــ#D. kــ
�NY إن، أم2ال إضا9lةoا�� ت]�أ وF2لة م�eاب  الVالأســ Nع(د م Nانــ} داخل9ــة  عG ســ2اء xالاخــ�

تع@ل الاع�ــال او ادارة غ�ــ� Gفــ2ءة  خارج9ة ن\�G م]ها على س_�ل ال��ال Gال$قلVات ال�2س�9ة او او
. xاب الاخ�Vالاس Nال العامل وغ��ها م�  اما أن2اع مFا�� ال2�eلة ف$�$�ل على الاتي : ل�اس ال

   ال&�W0ل*ة ال2�eلة مFا�� -أ
ت]�ــأ ع]ــ(ما YZــ2ن ال_]ــg غ�ــ� قــادرة علــى مقابلــة ال$ــ(فقات ال]ق(Zــة ال�$2قعــة وغ�ــ� ال�$2قعــة ســ2اء    

  كان} ال#ال9ة أو ال�e$ق_ل9ة .Yفاءة .
   ال�0k*ة ال2�eلة مFا�� - ب

وفقــاً لeــع� الeــ2ق الeــائ( ن$59ــة لعـــ(م  م2ج2داتــهت]�ــأ ع]ــ(ما ی$عــ\ر علــى ال_]ــg ب9ــع أو رهــN أحـــ( 
   .إمYان9ة ت��eلها .ال2eق 

  الع�ض*ة ال2�eلة مFا�� - ج
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 k#ـــeقابلـــة أو ال��]2حـــة للأ�ـــ�اف ال�ت]�ـــأ عـــN الاســـ$F(ام ال�فـــاجئ لـــVع� ال#ـــ(ود الائ$�ان9ـــة ال
  .ال�فاجئ ل2دائع الع�لاء

9�ـــا ی$علـــ� .#eـــا.اتها   l ـــ�2لةeـــات الVان م$@لVـــe#ـــ�2لة هـــ2 الاخـــ\ .الeامـــا اجـــ�اءات إدارة خ@ـــ� ال
ال5ارoـــة وحeـــا.ات ال$ـــ2ف�� وال2دائـــع مـــN ال_]ـــ2ك وال�nسeـــات ال�ال9ـــة الأخـــ�x والاســـ$��ارات ال�ق�ـــ(ة 

ى ال#2Dل وال�@لقة .#�� ت#$ف¼ ال2ح(ة .أص2ل سائلة .�o2$eات اح$�ازoة م]اسVة ل$أم�N الق(رة عل
إن الإدارة الeل9�ة لل2�eلة تف$�ض أZ'ا م�اعاة تــأث��   على ال]ق( .ال�eعة اللازمة لل2فاء .ال$�اماتها.

�ــل ال]ــاتج عــN ال$�امــات غ�ــ� قابلــة للــ]ق� ل$�o2ــل شــ�اء أصــ2ل ج(یــ(ة $#�ال$ــ(ف� ال]قــ(J الFــارج ال
VG Nــار الع�ــلاء، وذلــg وأZ'ا تأث�� خ@� اح$�ــال حــ(وث ســ#2:ات G_�ــ�ة مــN ق_ــل واحــ( أو أك�ــ� مــ
وعــلاوة علــى ال9eاســات   ب$ــأم�N عــ(م الاع$�ــاد علــى ع��ــل واحــ( أو م5�2عــة صــغ��ة مــN الع�ــلاء.

ال(اخل9ة لإدارة ال2�eلة الFاصة بها، وo$@لk أZ'ا الاح$فاÇ ب2دائع نق(Zة لــ(x ال_]ــ2ك ال��o�Gــة فــي 
 g[ل بG ده)#Z ا�Veإی(اعاتها ح Nة مo2¦ة مVeعادل نZ ا�وت_لغ ه\ه ال]Veة في أك��  ،م�J�G دولها .

%. وتع$_ـــ� اخ$Vـــارات ال5هـــ( ال�Dـــ�في واحـــ(ة مـــN الادوات ال�ائـــ(ة ال�eـــ$F(مة ل$ق�ـــ9>  20ال#ـــالات 
ح�ــ� تقــ2م ال�nسeــات ال�ال9ــة ال�ائــ(ة ب$@_�ــ� ســ�]ار2oهات  ،) FSI،2010،p:8( مFا�� الeــ�2لة 

�ام ال��Dفي ع�2ماً او على مx2$e م$]2عة و:(رجات م$فاوتة مN ال�(ة س2اء Gان على مx2$e ال]
ـــارات ال$#�ـــل علـــى تق]9ـــات م$@ـــ2رة ل$]ف�ـــ\ اف$�اضـــات ســـل_9ة علـــى ،ال�nسeـــة م]فـــ�دة  V$ل اخ�وت�ـــ$

 ل5]ــةال�nش�ات ال�9l�Dة وال�ال9ة ومــN ثــ> ت#ل�ــل الاثــار ال�عاكeــة ل$لــg الاف$�اضــات . وقــ( رGــ�ت 
 اخ$Vــارات تDــVح أن علــى ال$�ــ(ی( جــ�x  ح��،ال�Dــارف فــي ال'ــغ% اخ$Vــارات م�ارسة على .ازل

 ال(اخل9ــة إدارتهــا مN ك�5ء ال�Dارف ق_ل مN ال�F$e(مة ال�ه�ة ال�Fا�� أدوات إدارة مN ال'غ%
5�2عة ال�$2قعة غ�� ال]$ائج سل_9ة ال��Dف مN إدارة ال'غ% اخ$Vار Z#\ر ح�� لل�Fا��،� مN ل
 حــ(وث صــ(مات حــال  فــي الeFــائ� لام$Dــاص الــلازم ال�ــال رأس مقــ(ار إلــى و�oــ�� ال�Fــا��،

 الeــ2ق  wــ�وف ل$#�ــل ال'ــ�ورJ  ال�ــال رأس ل�eــx2$  مnشــ�ا ال'ــغ% اخ$Vــار یــnمN كــ\لg .ك_�ــ�ة
��ــل أصــVح ال'ــغ% اخ$Vــار فــإن وعل9ــه .الDــVuةZ  لــة أساســ9ة أداة�Yقار:ــات وم� إدارة ومقــای�9 ل

 ال$F@ــ9% إجــ�اءات لل�Fــا�� ودعــ> ت@ل9uــة تق�9�ــات تــ2ف��( فــي مه�ــا دورا یلعــk ح�ــ� ال�Fــا��،
 وت@�o2 ال�Fا�� مN ال$z9¤F لل�Fا�� وتeه�ل ال��Dف ت#�ل ق(رة ال�ال وت#(ی( ورأس لل2�eلة
  ال@2ار¥  خ@%

  اتفا�*ة �ازل وعلاق&ها ��Vا�� ال0�kلة ال��� *ة -7
�ارســات الeــل9�ة  1992في عام   �وضع} ل5]ة .ازل لل�قا.ة والاشــ�اف ال�Dــ�في ورقــة ت$'ــ�N ال

ل$ق�ـــ9> و�دارة الeـــ�2لة ال�Dـــ�9lة مـــN خـــلال ال]�ـــ� فـــي ثلاثـــة ا.عـــاد رئe9ـــ9ة ضـــ�N ا�ـــار ال�VـــادJء 
ال$2ج�ه9ة وال$ي ت�$�ل على إدارة اح$9اجات ال$�o2ل و�مYان9ة وص2ل ال��Dف الى الأس2اق ال�ال9ــة 
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وال$F@ــ9% ل#ــالات ال@ــ2ار¥ لاجــل تــ2ف�� ال$2ج9ــه والإرشــاد لع�ــل ال�Dــارف ع]ــ( ت]ف�ــ\ ا�ــار ع�ــل 
 1وعلــى الــ�غ> مــN ت#eــ�N الا�ــار ال$]�9�ــي لVــازل  ،) Caroline،2011،p:11(  إدارة س�2ل$ها

الا ان الاتفا9tــات wلــ} ت�Gــ� علــى معــای�� ال�ــلاءة وال$قل�ــل مــN دور الeــ�2لة وتعــ�ض  2 الــى .ــازل
وقــ( شــYل} هــ\ه ال$@ــ2رات ت#ــ(Zات ج(یــ(ة لادارة الeــ�2لة  ،]ــ2ك ل�Fــا�� تغ�ــ� ف$ــ�ات الاســ$#قاق ال_

.�ــــأن الeـــ�2لة وحلــــ} م#لهــــا ورقــــة ال�VــــادJء  1992ون$59ـــة لــــ\لg فقــــ( ا.@لــــ} ل5]ـــة .ــــازل ورقــــة 
م_ــــ(أ ومــــN ب�]هــــا ال$ـــي Gانــــ} تFــــ� ال�5ــــالات  14ال$ــــي ت'ــــ�]} علـــى  2000ال$2ج�ه9ـــة .ــــازل 
  :ال�ئ9e9ة الات9ة 

  وضع ®Y9ل لادارة ال2�eلة . - أ
  9tاس ورص( ال�$@لVات ال$�o2ل9ة مN خلال ال�ص( لف$�ات الاس$#قاق . - ب
  إدارة ع�ل9ات ال2ص2ل الى الأس2اق . - ج
  ال$F@9% لل@2ارJء . - د
  إدارة ال2�eلة .الع�لة الأج]_9ة . - ه
  ال�قا.ة ال(اخل9ة لادارة مFا�� ال2�eلة . - و
  في ت#N�e ال2�eلة .دور الإفDاح العام  - ز
d - . 2لة�eعلى إدارة ال Nف����  دور ال
و:عــ( عــ2دة الازمــات ال�ال9ــة اخ�ــ�اً بــ(أ ال]قــاش ی�Gــ� حــ2ل ت]�ــ9> الع�ــل ال�Dــ�في لاســ9�ا حــ2ل   

ح�ـــ� Gــان نقــ� الeــ�2لة احـــ(  ،الeــ�2لة ال�Dــ�9lة وال$عــ�ض ل�Fـــا�� تغ�ــ�ات ف$ــ�ات الاســ$#قاق 
وأزمــــة  1998ال�ال9ـــة الأخ�ــــ�ة Gالازمــــة ال�ال9ــــة الاســــ�o2ة الع2امـــل ال�eــــاه�ة فــــي احــــ(اث الازمــــات 

ال$ــي ت#2لــ} .eــ�عة الــى ازمــة ســ�2لة ( م�ــYلة ت�o2ــل)  2007الائ$�ــان الأخ�ــ�ة فــي م]$Dــف عــام 
ت��ـــ�ت بهـــا  ومـــN بـــ�N مـــا، ) Wei ،2012،p:3(أدت الــى افـــلاس ال�nسeـــات ال�ال9ـــة ال�ئe9ـــ9ة 

 Nــ�2لة فــي الع(یــ( مــeخ@ــ� ال Nث�ة لل#ــ( مــn9قــة والغ�ــ� مــt)ال9ــة الأخ�ــ�ة هــ2 الإدارة غ�ــ� ال�الازمة ال
ح�� ان زoادة ح5> ال2�eلة ل(x ال�Dارف ب(رجة Gا9lة أدx بها الى الإق�اض ال�ف�d  ،ال�Dارف 

        ووقـــ2ع الازمـــة ومـــا نـــ$ج ع]ـــه مـــN ارتفـــاع فقاعـــات أســـعار الأصـــ2ل ومـــN ثـــ> انف5ـــار تلـــg الفقاعـــات
 )Viral &Hassan،2010،p:25 ( .  

  العلاقة ب�2 أدوات الk*اسة ال�ق
£ة وال0�kلة ال��� *ة -8
تeــعى ال9eاســة ال]ق(Zــة الــ$#Y> .الeــ�2لة مـــN خــلال ادارتهــا لعــ�ض ال]قــ( والائ$�ــان ال�Dـــ�في      

�9ة ( غ�ــ� ال�Vاشــ�ة) وال�ان9ــة ال2ســائل ال]9�2ــة bا ال2سائل ال�.الاع$�اد على ن2ع�N مN ال2سائل أوله
�ى ال2سائل غ�� ال�Vاش�ة أZ'ا .أدوات ال�قا.ة الف]9ة غ�� ال�Vاش ،(ال�Vاش�ة) eا ت�G ة ل$أث��ها غ���

�9ــة تهــ(ف الــى ال�قا.ــة G ــة وهــي وســائلoــارف ال$5ارD�ال�Vاشــ� علــى ح5ــ> ال2دائــع ال�$ــ2ف�ة فــي ال
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�9ـــات ال]قــ( وح5ـــ> الائ$�ـــان .�ــYل عـــام G ـــاً .ـــادوات  ،علــى'Zاشــ�ة اV�فـــي حــ�N تعـــ�ف ال2ســـائل ال
�9ة الائ$�ان ال��Dفي وات5اهه G اش�ة ل$أث��ها علىV�  )53، 2016( ®ا·� ، ال�قا.ة ال

�9ة وال]9�2ة .4وال�Yل (bال2سائل ال gی2ضح تل (  
  
  
  

                   

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
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 وسائل البنك المركزي         

  الوسائل الكمية      

  أدوات الرقابة غير المباشرة

  * سعر إعادة الخصم

  * عمليات السوق المفتوحة

 نسبة الاحتياطي القانوني *

  الوسائل النوعية    
  أدوات الرقابة المباشرة 

  *تنظيم الائتمان الاستهلاكي
* الاقتراض بضمان 

السندات مع التقيد بهامش 
  الضمان 

* تحديد حجم الائتمان 
  الممنوح

  * الاقناع الادبي
 *الإجراءات المباشرة
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  ثان*اً : الا�ار الف��z والفلkفي له
ف ال�Q *ة ال��� *ة
                                              مفه0م و��*عة ال�Q *ة ال��� *ة -1

ته(ف ادارة ال�Dارف دائ�اً الى ت#ق�� اك_� ر:ح م�NY لاصــ#اب ال�Dــ�ف 2Gنهــا م]��ــات       
الى تع�9> ال�:ح وه\ا ما ی]ع�Y على ت#ق�� ه(ف زoادة ث�وة ال�لاك وال$ي لاتقل اه�9ة عN  هادفة

اذ یــ$> ت2زoــع جــ�ء ،$عــ�ض لل(رجــة نفeــها مــN ال�Fــا�� ال��وة ال$ي ت#ققها  ال�]�أت الاخــ�x ال$ــي ت
مN الار:اح عل�ه> وo#$ف¼ ال��Dف .ال�5ء الاخ� مN .ــاقي الار:ــاح علــى شــYل اح$9ا�ــات اجVارoــة 

ـــ�:ح مفه2مـــان م#اســـ_ي  ،واخ$9ارoـــة ومDDFـــات م$]2عـــة وار:ـــاح م#$5ـــ�ة غ�ـــ� معـــ(ة لل$2زoـــع  ولل
 JادD$والاخ� اق، #�اســ_9ة : ( .انــه �Vــارة عــN زoــادة الإیــ�ادات الbل9ــة 9lع�ف الــ�:ح مــN ال]اح9ــة ال

9�ــة الع2ائــ( ال�$#ققــة و:ــ�G Nلف$هــا )، t Nالفــ�ق بــ� Jل9ة خلال ف$�ة زم]9ة مع�]ة ، أbال z9الb$على ال
ـــة الاق$DـــادZة :( .انـــه �Vـــارة عـــN ال�oـــادة فـــي ال�ـــ�وة وال$ـــي ت$'ـــ�N زoـــادة  وامـــا تع�oفـــه مـــN ال]اح9

 2005،(اب0 ح�ــ
 وقــ
ور� ها م'افاً ال�ها تbالz9 الف�ص ال_(یلــة )، الای�ادات ال�$#ققة عN تbال9ف
. وتع�ف ال�:#9ة .انها:(�Vارة عN العلاقة ب�N الإر:اح ال$ي ت#ققهــا ال�]�ــأة مــN خــلال مــا  ) 333،

وتع$_ـــ� ال�:#9ـــة هـــ(فاً    ،تق(مـــه مـــN خـــ(مات  والاســـ$��ارات ال$ـــي ســـاه�} فـــي ت#ق�ـــ� هـــ\ه الأر:ـــاح 
ا̄عيلل�]�أة وم§9اساً لل#Y> على Gفای$ها ) V10 ،2009 ،.( ال. (  

وتeعى ال�Dارف ال$5ارoة .اســ$ه(اف ت#ق�ــ� الار:ــاح فال�Dــ�ف 5Zــk ان Z#قــ� ع2ائــ( مــN اجــل   
 ان ی(فع مDارzo ت�غ�ل9ة �Gوات2G kادره وغ��ها ونVeة الفائ(ة ال�(ف2عة على ال2دائع ال$ي eZ$ل�ها
مN ال�:ائN وت2زoع مقeــ2م الار:ــاح ل#�لــة الاســه> اضــافة الــى تل_9ــة م$@لVــات ال$2ســعات الائ$�ان9ــة ، 

ت#ـــ(ده م5�2عـــة م$]2عـــة وواســـعة مـــN الق2اعـــ( واله9اكـــل  �Dـــارفمـــع العلـــ> ان ار:ـــاح او خeـــائ� ال
5�لهـــا م#ـــ(دات لهـــا اضـــافة لل#ـــ2اف� والاســـ$�ات959ات � Borja et (القان2ن9ـــة ال$ـــي ت�ـــYل .

al،2006،p:6 (ال Nم )عZ )ا ان ال]ق�غ�ــ� ال�ــ(رة للعائــ( لــ\ا فــان ال�Dــ�ف لاZ#ــ$ف¼  �2جــ2دات. .
م�:#ــة م�ــل خDــ> الاوراق  م2جــ2دات.5�9ــع اصــ2له .�ــYل نقــ(  ولــ\لg ن5ــ( انــه eZــ$��� ال]قــ( فــي 

ال$5ارoة والقــ�وض والاســ$��ارات وغ��هــا وتع$_ــ� القــ�وض والeــلف مــN اقــل اصــ2ل ال�Dــ�ف قابل9ــة 
ب�]�ا ت2bن هي الاعلى ر:#9ة مقارنة بVاقي الع2ائ( ل2bن اغلk ع2ائــ( ال�Dــ�ف تع$�ــ( علــى  لل2�eلة

 م2ج2داتــهع2ائ( الق�وض والeلف وفي ال2ق} ذاته انها الاك�� مFا��ة مN ب�N ع�ل9ــات ال�Dــ�ف و 
  . ) 73 ،2016،( �ال� واخ�ون 

��ة، فإنّــه یــ$ّ> الإع$�ــاد علــى      �$e�ول$#(ی( م(x ق(رة ال��Dف على ت#ق�� الأر:اح مN أم2اله ال
عّ(ة نke ال$ــي هــي م2ضــع اه$�ــام ال�ــلاك وال�ــ2دع�N، هــ\ه ال]eــk تeــ$F(م ل§9ــاس معــ(لات العائــ( 

�2جــ2دات.عــ( اســ$ق@اع ال'ــ�Voة م�ــل العائــ( علــى اج�ــالي ال )ROAbل�9ــة ) والعائــ( علــى حقــ2ق ال
)ROE ـــــارفD�) واللـــــ\ان eZـــــ$F(مان علـــــى ن@ـــــاق واســـــع ل$ق�ـــــ9> أداء ال�ـــــ�Gات .�ـــــا فـــــي ذلـــــg ال
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إذ أنّ ال�لاك ته�ه> ال]ke لأنها ت#ــ(د مقــ(ار  ، ) R.Alton &David،2007،p:515(ال$5ارoة
ال$غ��� في ث�واته>، وته> أZ'اً ال�2دع�N وال�ق�ض�N، لأنّ ع(م GفاZة الأر:اح Zُعّ( مnش�اً على عــ(م 
قــ(رة ال�Dــ�ف علــى ال2فــاء .ال$�اماتــه ت5ــاه الآخــ�No وتعYــ� اZ'ــاً تــ(ه2ر ال�:#9ــة ح5ــ> ال�Fــا�� 

Nـــ�ف ف'ـــلاً عـــD�ال�Fـــا�� ال��تV@ـــة ب_�¦ـــة الاق$Dـــاد الbلـــي ( ال�Fـــا��  ال�Dـــ�9lة الFاصـــة .ال
  .)  Valentina et al،2009 ،p:3( ال]�ام9ة ) 

ـــع ال�]�ـــآت .�ـــا ف�هـــا ال�Dـــارف ال$5ارoـــة وأمـــ� ضـــ�ورJ لVقائهـــا    9�ـــة هـــ(ف أساســـي ل5 وال�:9#
��ون ومnش� یه$> .ه ال(ائ]2ن ع](  تعــامله> مــع ال�]�ــ�$e�أة وهــي واس$��ارها وغاZة ی$@لع إل�ها ال

أZ'ـــا أداة هامـــة ل§9ـــاس Gفـــاءة الإدارة فـــي اســـ$F(ام ال�ـــ2ارد ال�2جـــ2دة ، و�ن ال�Dـــارف .@_9ع$هـــا 
تuـــ9« فـــي حالـــة م]افeـــة شـــ(ی(ة ب�]هـــا فـــي Gافـــة ال�5ـــالات وهـــي ت]فـــ� مVـــالغ �ائلـــة بهـــ\ا الات5ـــاه 
gعق2لــة ذلــ��NY لاJ ن�ام م�Dفي أن Zعارض سعي ال�Dارف ال$5ارJ على ج]ــي الار:ــاح الZولا 
إن ال�:#9ة تع( مnش�ا للbفاءة والاس$غلال الام�ل  ل�2ارد ال_ل( وث�واته ، الا ان ال�Dارف ل�9 لهــا 
 dب2ضـــع ال�ـــ�و Jـــ�G��ـــة .ال_]ـــg ال ـــة م��ل ـــ( تقـــ2م ال(ول ـــة فـــي ت#(یـــ( ح5ـــ> ار:احـــه فق o�#م@لـــ� ال

الادوات الFاصة .الائ$�ان لاســ9�ا فــي الــ(ول ال$ــي ت$Vــع ن�ــام الائ$�ــان ال�2جــه مــN خــلال اســ$F(ام 
الFاصة .ال9eاسة ال]ق(Zة او ما Z@ل� عل�ها .الادوات ال9b¤9ــة او ال$����oــة ال$ــي تهــ(ف الــى احــ(اث 

Fل J)عــ�وض ال]قـــ�مــة ق@ـــاع معــ�N او ال#ـــ( مـــN (تغ�ــ�ات ®Y9ل9ـــة فــي ®Y9ـــل الائ$�ــان و:ال$ـــالي ال
 Nان في ق@اع مع��  . ) 29، 2013،( ع�
 ال ��
 الائ$

  �Dـــ�ف ی$2قـــف فـــي ال$2ف�ـــ� بـــ�N اع$VـــارNo م$عارضـــ�N ه�ـــا ال�:#9ـــة ان ن5ـــاح وت2ج9ـــه س9اســـة ال
ح�ــ� ان Gل�ــا ازدادت ســ�2لة ال�Dــ�ف Gل�ــا ت'ــاءل} مق(رتــه فــي ال#Dــ2ل علــى ع2ائــ( ،والeــ�2لة 

وان قــ�ار ،عال9ة والعYــ� صــ#9ح فــي الاســ$��ارات ال@o2لــة الاجــل فالeــ�2لة ت$'ــاءل والع2ائــ( ت�تفــع 
بــ�N م2جــ2دات م$(اولــة وثاب$ــة ســ9#(د العائــ( ال�$2قــع علــى اج�ــالي م#ف�ــة  ت2زoــع الاســ$��ارات مــا

فــان اخ$9ــار م#ف�ــة اســ$��ارات ال�ــ�Gة Z#ــ(د م5ــ�x ،الاس$��ارات وال�Fا��ة ال�DاحVة ل\لg العائ( 
ـــ\J ســـ�]$ج عـــN هـــ\ه الاســـ$��ارات ومFـــا��ة هـــ\ه الار:ـــاح العـــام��  (الار:ـــاح ال�eـــ$ق_ل9ة ال�$2قـــع ال

عـــN تغ�ـــ� الاوضـــاع  Dــ( .ال�Fـــا��ة ه]ـــا درجــة ال$قلـــk فـــي الار:ـــاح ال]اج�ــةوoق ، ) 10، 2001،
الاق$DــادZة واحــ2ال ســ2ق الDــ]اعة ال$ــي تع�ــل بهــا ال�ــ�Gات وال$ــي Z@لــ� عل�هــا .�Fــا��ة الاع�ــال 

Business Risk  . ار�  وهي ال�Fا��ة ال�DاحVة لق�ارات الاس$�

        م�ادر ال�Q *ة ال��� *ة -2
ال�Dــارف .�ــYل دائــ> الــى ت#ق�ــ� اك_ــ� قــ(ر م�YــN مــN الار:ــاح والــ\Z Jعــ( م9uــاراً  تeــعى اداراة    

ك�ــا ،حقق} الادارة ار:احاً اك�� فان ذلZ gع]ي انها اكفأ مN غ��هــا  فاذا ،اساس9اً ل�(ة Gفاءة الادارة 
ولbــي یــ$�NY ال�Dــ�ف مــN  ،وان ال9w2فــة ال�ئe9ــ9ة لادارة ال�Dــ�ف ال$5ــارJ هــي ت#ق�ــ� الار:ــاح 
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ل#eــــاب ار:ــــاح  ولــــ(x اس$ع�اضــــ]ا ،� الار:ــــاح ی$@لــــk ان تbــــ2ن ای�ادتــــه اك_ــــ� مــــN تbال9فــــه ت#ق�ــــ
ال�Dــ�ف وخeــائ�ه ن5ــ( ان الع]اصــ� الــ2اردة 9lــه ت]@ــJ2 ت#ــ} م5�ــ2ع$�N رئe9ــ�$�N ه�ــا ع]اصــ� 

  : ) 2006،77 ،( ع�
الله وال��اد الای�ادات وال��Dوفات وGالاتي 
  وت$2bن مN الاتي : The elements revenue  ع�اص� الای�ادات - أ
: وهي تلــg الف2ائــ( ال$ــي Z#ققهــا ال�Dــ�ف علــى ال$eــه9لات  Interest Incomeالف2ائ( ال(ائ]ة   -  

  الائ$�ان9ة خلال الف$�ة وال$ي ت�$�ل على الق�وض والeلف وال#eا.ات ال�(ی]ة ال$ي Zق2م .�]#ها .
: وهــي تلــg الع�ــ2لات ال$ــي ت$قاضــاها ال�Dــارف  Commissions Earnedالع�ــ2لات ال(ائ]ــة   - 

. Noمقابل خ(ماتها ال$ي تق(مها للاخ�  
: أJ الأر:ــاح ال�$#ققــة مــN الفــ�ق بــ�N أســعار  Difference on the Exchangeفــ�ق الع�لــة  - 

ول�9 .ال'�ورة ان 2YZن ف�ق الع�لة دائ�اً في جانk الإی�ادات فق( Z#قــ� ال�Dــ�ف  ،ال��اء وال_9ع 
  N ج�اء تعامله به\ه الع�لات و:ال$الي ت(خل تلg الeFائ� في جانk ال��Dوفات .خeائ� م

 -   xإی�ادات أخ� Other Revenue )ال9ــة والع2ائــ�: وت�$�ل على ع2ائ( الاس$��ار في الأوراق ال
�_9ــالات واJ أر:ــاح راســ�ال9ة نات5ــة عــN ب9ــع ال�Dــ�ف لاصــل مــN اصــ2له bــ> الDخ Nققــة مــ#$�ال

�9t Nع� اعلى مe. ةo�$ال ع�ضــ9ة ،$ه ال(ف��NY الق2ل انه غالVاً ما ی]�أ ه\ا ال_]( عN اعZ و:ال$الي
  Zق2م بها ال��Dف او ار:احاً راس�ال9ة او إی�ادات مN م#ف�ة الأوراق ال�ال9ة .

: وهي خ(مات تق(مها ال�Dارف وغ�� ال�$علقة .@_9عــة  Fees for servicesأج2ر الF(مات   - 
  $ق(Z> اس$�ارات اق$DادZة ومال9ة واع(اد دراسات ال5(وx الاق$DادZة .ع�لها ال��Dفي G§9امها ب

  وت$2bن مN الاتي :  The elements expenses  ع�اص� ال���وفات - ب
: وهــي الف2ائـــ( ال$ــي یــ(فعها ال�Dــ�ف علــى ال#eـــا.ات  Interest Expenseالف2ائــ( ال�(ی]ــة   - 

  وال2دائع ال�2دعة ل(Zه على اخ$لاف أن2اعها .
: وهي الع�ــ2لات ال$ــي یــ(فع ال�Dــ�ف الــى ال�nسeــات  Commission Paidالع�2لات ال�(ی]ة   - 

�ها خ(ماتها لل��Dف ذاته .Z)ن��� تق xال9ة الأخ��  ال
�ا نلاحــ¼  Administrative & General Expensesال�Dار:z الإدارoة والع�2م9ة   - G وهي

: N�$2ع�  ت$2bن مN م5
: وت�$�ل على ال�Dارzo ال�Vاش�ة ال'ــ�ورoة  zoAdministrative Expenses الإدارoة  ر ال�Dا *

  ال$ي Zق2م بها ال��Dف لادارة ع�ل9اته ال$�غ�ل9ة Gال�واتk م�لاً .
: وت�$�ل على ال�Dــارzo غ�ــ� ال�Vاشــ�ة وال'ــ�ورoة  General Expensesال�Dارzo الع�2م9ة  *

  ق��اس9ة وال(عاZة والاعلان .ل§9ام ال��Dف .اع�اله .�Yل ج�( م�ل مDارzo ال9Dانة وال
 -  xالأخ� zoارD��ل على اح$eاب قeــ%  Depreciation & Other Expensesالان(ثار وال$�oو :

 kهــ� فــي جانــ�Z J\ــع الاســ$هلاك الــ�الاســ$هلاك الeــ]J2 وهــ2 ال�_لــغ ال�ق$@ــع ال�'ــاف الــى م5$
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��لـــــة ال�2جـــــ2دات م@�وحـــــاً مـــــN تbلفـــــة ال�2جـــــ2دات ال�اب$ـــــة أضـــــافة الـــــى ال�Dـــــارzo ا$�لأخـــــ�x ال
�Dارzo ال#فلات وغ��ها ..  

  الع0امل ال�¡ث�ة في رQ *ة ال��ارف  -3
��ــل .الــ(خل الDــافي .عــ( ال'ــ�Voة الــى     $��YــN ت_o2ــk الع2امــل ال�ــnث�ة فــي ر:#9ــة ال�Dــارف الZ

م5�ــ2ع$�N أوله�ــا تلــg الFاضــعة للeــ9@�ة مــN ق_ــل إدارة ال�Dــ�ف والأخــ�x غ�ــ� الFاضــعة لهــا ، 
فالع2امــل الFاضــعة للeــ9@�ة ت�ــ$�ل فــي ت#ق�ــ� هــام« الفائــ(ة ورســ2م الFــ(مات والار:ــاح ال�اســ�ال9ة 

�ــة عــN ال$ــ(اول .ــالاوراق ال�ال9ــة ون9�2ــة القــ�وض والــ$#Y> .ال�Dــ�وفات ،وامــا الع2امــل غ�ــ� ال]اج
الFاضعة لل9e@�ة او ما Z@ل� عل�هــا .الع2امــل الFارج9ــة ف$�ــ$�ل علــى ال�ــ�وف الاق$DــادZة العامــة 

�:#9ة وتع( ال .) 109 ، 2006 ،( ع�
الله وال��اد ومx2$e أسعار الفائ(ة وال_�¦ة ال$]اف9eة وغ��ها 
مــN أهــ> مnشــ�ات ن5ــاح أع�ــال ال�Dــارف، ف'ــلا عــN دورهــا فــي تع�oــ� ال�قــة لــ(x ج�9ــع الأ�ــ�اف 
ذات العلاقة الأم� ال\Z Jع�ز ال_�¦ة الأس$��ارoة في ق@اع ال�Dارف واســ$ق@اب الF_ــ�ات وال$ق]9ــات 

$عــ�ف علــى اللازمة ال$ي تeاع( على تق(Z> الF(مات .Yفاءة وفاعل9ــة ، وتeــاع( ال]eــk ال�ال9ــة فــي ال
أهــ> الع2امــل ال�ــnث�ة فــي ر:#9ــة ال�Dــارف ال$5ارoــة ،ح�ــ� ی$ــأث� مeــx2$ ر:#9ــة ال�Dــارف ال$5ارoــة 

) ی2ضــح 5.#5> حق2ق ال�ل9bة وح5> ال�2جــ2دات وح5ــ> ال�(ی2ن9ــة وح5ــ> الفــائ� ال]قــ(J وال�ــYل (
  الع2امل ال�nث�ة على ر:#9ة ال�Dارف ال$5ارoة :

          
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ال��
ر:م2 اع
اد ال!اح� اس&�اداً على ال��ادر وال��اجع العل�*ة الkا�قة                       

  ال�Dارف ال$5ارoة) ی2ضح الع2امل ال�nث�ة وم2Yناتها على ر:#9ة 5ال�Yل (          
  

 الفائض النقدي حجم المديونية حجم الموجودات الملكية حجم حقوق

  *راس المال المدفوع
 *الاحتياطات الاجبارية

  والاختيارية 
  * مقسوم الارباح

  *الموجودات الثابتة

 لمتداولةا*الموجودات 

  * مطلوبات قصيرة الاجل

 *مطلوبات طويلة الاجل

  *تدفقات الأنشطة التشفيلية
  *تدفقات الأنشطة الاستثمارية

  *تدفقات الأنشطة التمويلية
 

 ربحية المصارف التجارية       
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9�ــا Zــاتي ت2ضــ9ح ل$لــg الع2امــل ال�ــnث�ة فــي ر:#9ــة ال�Dــارف مــN خــلال اســ$F(ام ال]eــk ال�ال9ــة lو
  : ) 124 ، 2013( سل�ان ، ل_9ان اث� تلg الع2امل 

یــ$> 9tاســه عــo�� Nــ� ج�ــع رأس ال�ــال  حUــ� حقــ0ق ال�لz*ــة علــى رQ *ــة ال��ــارف : اثــ� - أ 
ح�ــ� ت]ــ(رج Gافــة هــ\ه ،ف'ــلا عــN الأر:ــاح ال�ــ(ورة  9ــة والاخ$9ارoــةال�ــ(ف2ع مــع الاح$9ا�ــات القان2ن

�$لg وGالاتي :�  الع]اص� ض�N حق2ق ال�ل9bة او ما Zع�ف ب�اس ال�ال ال
ة̄  ( U& اح مQف0ع + الاح&*ا�*ات + ار
  )ح�U حق0ق ال�لz*ة = رأس ال�ال ال�

ول_9ان اث� ح5> حق2ق ال�ل9bــة فــي ر:#9ــة ال�Dــ�ف یــ$> مــN خــلال قeــ�ة ح5ــ> ال#قــ2ق علــى الــ�:ح 
ح�� ان العلاقة ب�N ال�:#9ة وحقــ2ق ال�ل9bــة هــي علاقــة ��دZــة تــ�داد ب�oــادة ح5�ــه وتقــل ،الDافي 

 ثقــة زoــادة فــي مه�ــا عــاملا ت��ــل الاح$9ا�9ــات ف�هــا .�ا ال�ل9bة حق2ق  ح5> إن ب]قDانه . مع العل>
Nف في ال�:ائ�D�  اس$#قاقها . م2اع�( في .ال$�اماته ال2فاء في ق(رة ال

  اث� ح�U ال�0ج0دات ( ح�U ال��®ة ) في رQ *ة ال��ارف ال&UارWة - ب
�ة اج�ــالي ال�2جــ2دات ( ال�اب$ــة +ال�$(اولــة) علــى صــافي الــ�:ح  ل�ع�فــة   eخلال ق N9اسه مt <$oو

ك علاقــة م2جVــة ب�]ه�ــا أJ ب�oــادة ح5ــ> ال�2جــ2دات تــ�داد اثــ� ح5ــ> ال�ــ�Gة فــي ت2ل�ــ( الار:ــاح وه]ــا
الار:اح والع�Y .الع�Y ، ح�� مN ال�Gn( س2Y9ن لل�2ج2دات ال�$(اولة اث�اً اك_� في ال�:#9ة وoعــ( 

gار م]@§9ا ذلV$ارف .اعD�ال�$(اولة  م2ج2داتها في ك_��ة .2Dرة تع$�( ال$ي الأم2ال ش�Gات مN ال
ال�2جــ2دات  ت$�Gــه الــ\J الا5Zــابي الأثــ� عــN ف'ــلا ، أهــ(افها وت#ق�ــ� أع�الهــا فــي ال]ق(Zــة وخاصــة
��No ثقة في ال�$(اولة�$e�دولــة  لأJ الاق$DــادJ ق�ارالاســ$ عــ(م wــ�وف wــل في خاصة وال�:ائN ال

  العال> . في
  اث� ح�U ال�
ی0ن*ة في رQ *ة ال��ارف ال&UارWة . - ج

قDــ��ة الامــ( +  �@ل2:ــاتال�@ل2:ــات( ال إج�ــالي قeــ�ة خــلال مــN ال�(ی2ن9ــة ح5ــ> وoــ$> 9tــاس اثــ�
 ك�ــا ال�:ح ،و:ع( ذلg ی$> 9tاس اث� م2Yنــات ال�(ی2ن9ــة فــي ال�:#9ــة ، إلى �o2لة الام( ) �@ل2:اتال

 إحــ(x تعــ( الأمــ( قDــ��ة ال�@ل2:ــات إن ، ح�ــ�في ال�:#9ة الأك_� ال$أث�� الأم( الق��Dة لل�@ل2:ات
�YــN اســ$غلالها ال$ــي لل��Dف ال(اخلة للأم2ال ت(فقاً  مDادر الاك��Z الــه فــي ت2ســ9ع� ال�Dــ�9lة أع

  ..ال��Dف ال�:ائN ثقة م(x تع�Y ك2نها عN ف'لا
  اث� الفائ» ال�ق
� في ال�Q *ة - د

   <$o9اسه وt Nع �o�� ة ال$(فقات ك�فZ)الاتي :  ال]ق N�  وال\J ی$'
�Gـــف ال$ـــ(فقات ال]ق(Zـــة مـــN الان�ـــ@ة ال$�ـــغ�ل9ة واســـ$�Fاج صـــافي ال$ـــ(فقات .عـــ( �ـــ�ح الـــ(ائ]2ن  - 

ولاجــل ت]�9ــة الF@ــة  ،وال�Vــالغ ال�eــ$#قة مــN حاصــل ج�ــع الانــ(ثارات وصــافي الــ�:ح .عــ( ال'ــ�Voة 
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g ال$�ــغ�ل9ة للف$ــ�ة القادمــة لابــ( مــN ال$F@ــ9% للار:ــاح وزoادتهــا .عــ( ت#(یــ( ®Y9ــل �Gــف الــ(خل وGــ\ل
  . ) Meir،2014،p:3( ال�:ح ال�e$ه(ف وح5> ال�_9عات وGلفة ال�_9عات 

�Gـــف ال$ـــ(فقات ال]ق(Zـــة مـــN الان�ـــ@ة الاســـ$��ارoة واســـ$�Fاج صـــافي ال$ـــ(فقات .عـــ( شـــ�اء و:9ـــع  - 
  الاس$��ارات ال�ال9ة وال#§9§9ة .

�Gف ال$(فقات ال]ق(Zة مN الان�@ة ال$�o2ل9ــة واســ$�Fاج صــافي ال$ــ(فقات .عــ( �ــ�ح مقeــ2م ار:ــاح  - 
الا ان ارتفاع Gلفة ال$�o2ل له اث� سل_ي على ال�:#9ة وت$> ،ال�eاه��N مN ال�@ل2:ات �o2لة الاجل 

9tــاس وoــ$> . ) Samina ،2013 ،p:5(معال5$ــه .ــال$]o2ع الــ\J لــه تــاث�� ا5Zــابي علــى ال�:#9ــة 
�ة اج�الي ال$(فقات ال]ق(Zة على ال�:ح eة ت�داد ال�:#9ــة  ،الاث� .ع( قZ)ادة ال$(فقات ال]قoح�� ان ب�

 �Yــالع. �Yابــ2 ،والع ) xــ�oــارف  وD�ح�ــ( وقــ(ورJ ) ان ه]ــاك .عــ� ال9eاســات  ال$ــي ت$Vعهــا ال
ال�:#9ـــة ال$ـــي علـــى .قائهـــا واســـ$��ارها وهـــي تـــnث� .�ـــYل او .ـــاخ� فـــي مقـــ(ار  وتل$ـــ�م بهـــا لل�#اف�ـــة

 : ) 345، 2005،( اب0 ح�
 وق
ور� Z#ققها ومN اه�ها 
ــــة)  * oخــــلال دعــــ> الاح$9ا�9ــــات ال#ــــ�ة (الاخ$9ار Nــــالي مــــ�رVÌــــة ال�Dــــ�ف فــــي تــــ(�9> م�Gــــ�ه ال

�لة .$#�  وال�DDFات ل�2اجهة ال�Fا�� ال
  ال$�ام ال��Dف ال#9@ة وال#\ر (الامان) ع]( اتFاذ ق�اراته ال$�o2ل9ة . *
  ال$قلVات الo�eعة في اسعار الفائ(ة . - ه
رVÌــة ال�Dــارف فــي تــ2ف�� الeــ�2لة مــN خــلال ال#فــاÇ علــى علــى م2جــ2دات ذات ســ�2لة عال9ــة  - و

  .وه\ا یnث� سلVاً على ر:#9ة ال��Dف 
d - . ج(د N�eدخ2ل م]اف Nف�ة لل#( مF[خ(مات .أسعار م <Z)ف ب$ق�D�  9tام ال

     م¡ش�ات ال�Q *ة ال��� *ة -4
ال�:#9ة تع]ي 9tاس مق(رة ال�nسeة الeb_9ة وهي مnش� ی2ضح م(x الbفاZة ال$ي صاح_} ان5ــاز   

وفـــي .عـــ� ،) 62، 2008،( محمد واخـــ�ون الع�ل9ـــات  ال$ـــي قامـــ} بهـــا خـــلال ف$ـــ�ة زم]9ـــة مع�]ـــة 
ع]ــ(ما ت$ــ(ه2ر ر:#9ــة ال�Dــارف ن$59ــة  الأح9ــان ت$]ــاق� GفاZــة ال�nسeــة وقــ(رتها فــي eGــk الع2ائــ(

اثــ� ضــعف الاق$Dــاد الbلــي علــى جــ2دة الأصــ2ل ون�ــاd الاقــ�اض م�ــا یــ]ع�Y ســلVاً علــى ضــعف 
ـــى مeـــx2$ الق@ـــاع  ـــ> عل ـــى مeـــx2$ ال�Dـــارف ومـــN ث ال�#ـــاف¼ الاســـ$��ارoة وانFفـــاض ال�:#9ـــة عل

¤9ــة إدارة ول$ق�G <9فــاءة ال�Dــ�ف فــي Seung & jonathan،2010،p:1  (9G( ال��Dفي YGل 
  :)105، 2013(العلي ، ر:#�$ه ه]اك مقای���G �9ة وضع} له\ا الغ�ض أه�ها Gالاتي

  ROE  (The rate of return on equityمع(ل العائ( على حق2ق ال�ل9bة (  - أ
�ة صافي ال�:ح .ع( ال'�Voة على حق2ق  eخلال ق N9ة مbل�ی$> حeاب مع(ل العائ( على حق2ق ال

ح�ـــ� �Zـــ�� هـــ\ا ال�عـــ(ل الـــى  ،ال�ل9bـــة ( راس ال�ـــال ال�ـــ(ف2ع والاح$9ا�9ـــات والار:ـــاح ال�#$5ـــ�ة ) 
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�ــا G ةVــe[ال kــe#ــ�ف .وتD�مق(ار ما D#Zل عل9ه ال�لاك مN ع2ائ( جــ�اء اســ$��ار امــ2اله> فــي ال
Z: اتي  

  .ع( الف2ائ( وال'�ائk (خلصافي ال                                 
      1 -               ROE 100×  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ%  

  حق2ق ال�ل9bة                                             
وGل�ا Gان} ه\ه ال]Veة م�تفعة Gان ذلg ا5Zاب9اً وه\ه  ،وت�ه� ه\ه ال]Veة ر:#9ة الأم2ال الFاصة  

  ن صافي ال�:ح س2ف ی2زع عل�ه> .ال]$59ة .ال]Veة ته> ال�الN�b ( ال�eاه��N) .ال(رجة الأك_� لا
  ROA ( The rate of return on assets( مع(ل العائ( على ال�2ج2دات  - ب
ـــ( علـــى الاســـ$��ار وهـــZ 2§ـــ�9 نeـــVة الأر:ـــاح ال�$#ققـــة الـــى اج�ـــالي     او مـــا Zعـــ�ف .�عـــ(ل العائ

م2جــ2دات ال�Dــ�ف أJ نeــVة ر:#9ــة الأمــ2ال ال�eــ$���ة وGل�ــا ارتفعــ} هــ\ه ال]eــVة Gــام ذلــg مnشــ�اً 
ا5Zاب9اً وk5o ان لا ت]Fف� ه\ه ال]Veة الى مx2$e سع� الفائ(ة فــي الeــ2ق او اقــل مــN ذلــ2G gنــه 
Zع$_ــ� مnشــ�اً ســل_9اً و:ال$ــالي Zف'ــل اســ$��ار الأمــ2ال فــي م5ــالات أخــ�x یــ$> مــN خلالهــا ال#Dــ2ل 

  وت#ke ال]Veة Gالاتي : ،على فائ(ة اف'ل مN ت#�ل مFا�� الع�ل9ات الاس$��ارoة 
        

  ال'�ائkو .ع( الف2ائ(  (خلصافي ال                                           
    2 -                    ROA  100× ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ%  

  اج�الي ال�2ج2دات                                                
  
  ROD  ( The rate of return on deposits(مع(ل العائ( على ال2دائع  - ج 

و�oــ�� الــى فاعل9ــة اســ$��ار ال2دائــع لــ(x ال�Dــ�ف أJ مــ(x قــ(رة ال�Dــ�ف علــى تbــNo2 الأر:ــاح   
في الـــ�:ح .عـــ( وoـــ$> اح$eـــا.ه مـــN خـــلال قeـــ�ة صـــا ،ال]اج�ـــة عـــN اســـ$��اره لل2دائـــع ال$ـــي .#2زتـــه 

  وت#ke ال]Veة Gالاتي : ،ال'�Voة على اج�الي ال2دائع ( ال5ارoة وال$2ف�� والاجل )
         

  ال'�Voةو .ع( الف2ائ(  (خلصافي ال                                       
  3 -                         ROD  100× ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ%  

  اج�الي ال2دائع                                               
  ROR (   Return on total resources( مع(ل العائ( على ال�2ارد ال�$احة  - د
   N9ــه مــbودائعــه وحقــ2ق مال Nة مــ[�و���o الى فاعل9ة اســ$��ار الأمــ2ال ال�$احــة لل�Dــ�ف وال�$'ــ

خــلال اح$eــاب نeــVة أر:ــاح ال�Dــ�ف الــى م5�ــ2ع ال2دائــع وحــ� ال�ل9bــة ( اج�ــالي ال�ــ2ارد ال�$احــة 
  وت#ke ال]Veة Gالاتي : ،لل��Dف ) 
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  ال'�Voةو  الف2ائ( .ع( (خلصافي ال                           
4 -              ROR 100×  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ%  
�ل9bة)ح� ال+ال�2ارد ال�$احة (ودائع                              

  العلاقة ب�2 ال0�kلة وال�Q *ة ال��� *ة -5
ان مـــN اهـــ> واجVـــات ال�ـــ(ی� ال�ـــالي ســـ2اء Gـــان ل�ـــ�Gة او مnسeـــة ان$اج9ـــة م#ل9ـــة او دول9ـــة او    

وهــ\ه ال�ه�ــة ال�لقــاة  ،م�Dف ان ی2ازن ب�N ال2�eلة وال�:#9ة وان Z#اف¼ على ه\ا ال$ــ2ازن .اســ$��ار
على عات� الادارة ال�ال9ة ت]@J2 على صع2:ة .الغة ن��اً لل$]اق� ب�N ر:#9ــة ال�Dــ�ف ومFا��تــه 

اضافة الى ال�هام الاخ�x ال$ي ت�$�ل على ادارة واس$��ار الام2ال ال$ي ت#Dل عل�ها .�ا ،وس�2ل$ه 
5�هــ�No او أJ م5�2عــات مDــالح اخــ�x تعــ2د .الفائــ(ة وال�ــ�دود علــى ال�eــ$���No او الــ(ائ]�N او ال

ل\ا 5Zــk علــى ادارة ال�Dــ�ف ان لاتــ\هk .ع�ــ(اً .الeــعي  ،) 26 ، 2006،( ال�قاش ذات العلاقة 
عــN ر:#9ــة ال�Dــ�ف فقــ% بــل 5Zــk عل�هــا ان تاخــ\ ب]�ــ� الاع$Vــار مFــا�� ال��ــارoع الاســ$��ارoة 

الeــ�2لة ومــN ثــ> علــى مــلاءة  والائ$�ان9ــة ال$ــي تــ(خل بهــا ومــا ی]ــ$ج ع]هــا مــN اثــار ضــارة علــى ح5ــ>
9�ــة ال�Dــ�ف مــN خــلال  ،ال�Dــ�ف ال�ال9ــة t <9ــ2ن هــ(فها الاساســي هــ2 تع�ــYZ ان k5ــZ و:ال$ــالي

ح�� ان ح�لة الاسه> وحاملي وثائ� ال$أم�N  ،تع�9> ال§9�ة ال9t2eة لاسه�ه او تع�9> ث�وة مال9bه 
ة الاساس9ة .ال]eــVة لهــ> هــي مــا فالق'9 ،وم#للي الاس$��ار یه$�2ن .�Yل اساسي ب�:#9ة ال�nسeة 

اذا Gان} ال�nسeة تkeb عائ(اً Gا9lاً ع]( او ف2ق راس ال�ــال ال�eــ$��� ل$ــ(�9> معــ�ف$ه> .ال�Fــا��ة 
 )Andrew et al،2002،p:16 ( .  
معادلــة صــVuة فــي .عــ� الاح9ــان ی2اجههــا  تعــ(ان ع�ل9ــة ال�2ائ�ــة بــ�N عــاملي الeــ�2ل وال�:#9ــة   

ال�@ــ�وح عــ9G N¤9ــة م2اجهــة هــ\ه ال��ــYلة ال��دوجــة ال��ــ�و�ة .ــان YZــ2ن ال�ــ(ی� ال�ــالي والeــnال 
 Nلــ2دائعه> وال�:ــائ Nــ2دع��ال$�Dف علــى درجــة معق2لــة مــN الeــ�2لة ل�قابلــة ال�eــ#2:ات ال]ق(Zــة ( ال
 kم]اســ x2$ــe�في اق$�اضه> ) وفي نف� ال2ق} ان ت2bن ت9w2فات م2ارده في ق�وض واس$��ارات .

وامــا  ،ال�Dــ�ف .YفاZــة عال9ــة  ل�2جــ2داتل�:#9ة ت$#ق� مــN خــلال ت�ــغ�ل افا ،ل$#ق�� عائ( اف'ل 
ال2�eلة ف$$#ق� مN خلال الbفاءة في ادارة ع]اص� راس ال�ال العامل ( ال�2ج2دات ال�$(اولــة) وفــي 
ق(رة ال��Dف فــي ال#Dــ2ل علــى ال$�o2ــل القDــ�� الاجــل وال@o2ــل الاجــل . فالeــ�2لة ضــ�ورoة فــي 

وف ح�ــ� ان ال�Fــا،تع�oــ� قــ(رة ال�Dــ�ف علــى ال2فــاء .ال$�اماتــه وت5]ــk م�ــاكل  خ@ــ� الافــلاس 
ال]اج�ــة عــN تعــ�ض ال�ــ�Gات ل�Fــا�� الeــ�2لة وال$bــالz9 ال��تV@ــة .'ــ�ورة اعــادة ت�o2لهــا ن$59ــة 
9�ــا ی$علــ� ادارة ®Y9ــل اســ$#قاقها l ام�هــا Nات فــي ضــ�� مــGا�� قــ( ت5عــل اداراة ال�ــ�F�ال$ع�ض لل

، وفــي ال2قــ}  ) Atif & Joao،2012،p:2 (وz9G تk[5$ اعادة ال$�o2ل في الاوقــات الDــVuة 



- 99 - 

ته فال�oادة ال�ف��ة عN ال#اجــة قــ( یــnدJ الــى تF¤ــ9� مeــx2$ الار:ــاح .eــ_k ت9w2ــz ال�Dــ�ف ذا
فــي حــ�N ان ال�:#9ــة ضــ�ورoة لقــ(رة ال�Dــ�ف ،ل�5ء مN ام2اله فــي اســ$��ارات ذات ع2ائــ( م]Fف�ــة 

علـــى الVقـــاء والاســـ$��ار لbـــ2ن الeFـــارة ال�eـــ$��ة تـــ(ه2ر ال§9�ـــة الeـــ9t2ة لاســـه> ال�Dـــ�ف ومـــN ثـــ> 
ولـــ\لg تeـــعى ال�Dـــارف ل$#ق�ـــ� هـــ(ف ال�:#9ـــة مـــN خـــلال 9tامهـــا ،حقـــ2ق مـــلاك الاســـه> انه9ـــار 

بz9w2$ اك_� ق(ر م�NY مN ام2الها في اس$��ارات ذات ع2ائ( م�تفعة وه\ا ما ی$عارض .�Yل عــام 
مــــع هــــ(ف الeــــ�2لة والعYــــ� Z#ــــ(ث ع]ــــ( اح$فــــاÇ ال�Dــــارف ب]eــــVة عال9ــــة مــــN الeــــ�2لة ل�2اجهــــة 

  ی$عارض مع ه(ف ال�:#9ة. الe#2:ات الف5ائ9ة وه\ا
الاخ��ة 9tــام ال�Dــارف ب$قل�ــل نeــVة مــا ت#ــ$ف¼ .ــه مــN  الآونةول�عال5ة ه\ه ال#الات لق( ل2ح¼ في  

ساعة مN  24ارص(ة سائلة ع�ا اع$ادت عل9ه  وذلg ع�o�� N ال#2Dل على ارص(ة نق(Zة خلال 
 Balanceingة ح�ــ� تeــ�ى هــ\ه الارصــ(ة .ارصــ(ة ال�2ازنــ Money Marketالeــ2ق ال]ق(Zــة 

Funds  Nعــ(ل فائــ(ة مــا بــ��مقابل سع� فائــ(ة ی$#ــ(د وفــ� ن��oــة العــ�ض وال@لــk وهــ2 مــا eZــ�ى .
. وعل9ه فان ت#ق�� اله(ف الاساســي  ) 370، 2008،( ال����  Inter Bank Rateال�Dارف 

9�$ها ال#ال9ة عo�� Nــ� تع�ــ9> ال§9�ــة الeــ9t2ة لاســه�هt ادةoف ه2 ز�D�او تع�ــ9> ثــ�وة مال9bــه  لل
وه\ا ی$@لk ال$2ف�� ب�N ه(في ال2�eلة وال�:#9ة الامــ� الــ\Z J'ــz9 .عــ(اً ج(یــ(اً الــى و9wفــة الادارة 
ال�ال9ة في ال�nسeة وه�ا ه(فان م$عارضان لاسVاب تعــ2د الــى ان ت#ق�ــ� احــ(ه�ا ی$@لــk ال$'ــ#9ة 

ال$ــي Z#ــ$ف¼  �2جــ2داتي زoــادة الح�ــ� ان زoــادة الeــ�2لة تع]ــ ،.اح( م$@لVــات ت#ق�ــ� الهــ(ف الاخــ� 
بها ال��Dف وال$ي لا ت#ق� عائ(اً م�تفعاً وه\ا ما ی$عــارض مــع هــ(ف ال�:#9ــة ومــN ثــ> هــ(ف زoــادة 

ك�ا ان ال�oادة في ال�:#9ة ت$@لk م�o(اً مN الاســ$��ار فــي الاصــ2ل الاقــل ،ال§9�ة ال#ال9ة لل��Dف 
 ل�Fــا�� اك_ــ� . لــ\لg ی$@لــk الامــ�س�2لة وه\ا ما ی$عــارض مــع هــ(ف الeــ�2لة وoعــ�ض ال�Dــ�ف 

          تــــــأم�N ادارة فعالــــــة وGفــــــ2ءة  ل$#ق�ــــــ� مeــــــo2$ات مع$(لــــــة مــــــN الeــــــ�2لة ل$#ق�ــــــ� هــــــ(ف ال�:#9ــــــة
)Sebastian ،2012،p:97 ( ،  ةZغي لها ان تع@ي ع]اV[ف ی�Dم Jة لا�أJ ان الادارة الeل9

N ال]ق(Zة ال�#ــ$ف¼ بهــا وال]ق(Zــة ال$ــي خاصة لل�2ازنة ب�N ه\یN اله(ف�N وان ت#ق� ن2ع مN ال$2ازن ب�
ی$> اس$��ارها و:ال$الي ع(م اس$@اعة ه\ه الادارة مN ت#ق�� ال$2ازن Zع]ي ذلg تع�ض ال��Dف الى 

eZــ$@9ع ان Z#قــ� نــ2ع مــN ال$ــ2ازن واZ'ــاً  ال�Fــا��ة ع]ــ(ما تــ]Fف� ســ�2لة ال�Dــ�ف الــى حــ(ود لا
g نلاحــــ¼ ان مــــN اوجــــه ال$ــــ2ازن هــــ2 ولــــ\ل ،انFفــــاض ال�:#9ــــة فــــي حــــال ارتفــــاع ســــ�2لة ال�Dــــ�ف 

الاس$��ارات في ال�2جــ2دات ال�$(اولــة ب]eــVة اعلــى مــN الاســ$��ارات فــي ال�2جــ2دات ال�اب$ــة وهــ\ا مــا 
مع العل> انه Gل�ا ارتفع} نVeة س�2لة ال�2ج2د انFف'ــ}  ،نلاح�ه مN س9اسات راس ال�ال العامل 

لامــان) وGل�ــا انFف'ــ} نeــVة الeــ�2لة ق(رتــه علــى ت#ق�ــ� الــ�:ح وارتفعــ} درجــة ال'ــ�ان ( هــ(ف ا
زادت ق(رة ال�2ج2د على ت#ق�� ال�:ح وانFف'} درجة ال'�ان وه\ا Zع]ي ان ه]اك ت]اسk عeYــي 

�ــا ان ح9ــازة ال�Dــ�ف ل ،بــ�N الeــ�2لة وال�:#9ــة وت]اســk �ــ�دJ بــ�N الeــ�2لة وال'ــ�ان G2جــ2دات� 
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ت2اجــه صــع2:ات فــي ت5(یــ( غ�ــ� ســائلة Zع�ضــها الــى مFــا�� Gل9ــة خ2Dصــاً اذا Gانــ} ال�Dــارف 
�9ات G_��ة مN الG ل��eاً الى ت'Zلها وت#$اج اo2��2ج2داتت  )IMF،2009،p:16 ( .  

    ��ق زoادة ار:اح ال�Dارف -6

�ا ان ال�:ح ke#Z م#اس_9اً مN ال�عادلة الات9ة :   .  
  ال$bالz9 –ال�:ج = الای�ادات           

لــ\ا تeــعى ال�Dــارف  ،ف�N ال�]@قي یــ�داد الــ�:ح ب�oــادة الایــ�ادات اولاً او انFفــاض ال$bــالz9 ثان9ــاً  
 �Yــادة م2اردهــا وال$ــي تــ]عoبهــا الــى ز Jدnمع�]ة تــ kاع اسال�V9ة الى اتl�D�ومN خلال ع�ل9اتها ال

�ا k5Z عل�ها ان ت�o( مN م2اردها ال$ي ت#Dــل عل�هــ ،ب(ورها الى زoادة ر:#�$ها G م2ج2داتهــا Nا مــ
ومN الف2ائ( ال$ي ت$قاضاها عN الق�وض والاس$��ارات مN جانk ومN جانk اخ� k5Z عل�ها تقل�ل 

الا ان هـــ\ه الاجـــ�اءات  ،ال$bـــالz9 ال$ـــي ت$#�لهـــا تلـــg ال�Dـــارف لاجـــل تقـــ(Z> خـــ(ماتها ال�Dـــ�9lة 
  : ) 346 ، 2005،( اب0 ح�
 وق
ور� تع$�ضها .ع� ال�ع2قات وهي Gالاتي 

جل ح2Dل ال��Dف على ای�ادات اعلى فانــه ی]Vغــي عل9ــه زoــادة م2ج2داتــه ل�$eــ]ى لــه ت#ق�ــ� لا - أ
 gادة في ر:#�$ه لا ،ذلo9ــام  وال�t خــلال Nبــل مــ z9ــالb$ان ت$#قــ� ع]ــ( اســ$ق�ار الایــ�ادات وال NــY�Z

ال��Dف ب�oادة م2ج2داته مN القــ�وض والاســ$��ارات الا ان هــ\ه ال�oــادة تقــف ع]ــ( حــ(ود امYان9ــات 
وقـــ(رات ال�Dـــ�ف لاeZـــ$@9ع ت5اوزهـــا وهـــ\ا Zعـــ( مع2قـــاً ل�oـــادة ر:#�$ـــه اضـــافة الـــى ال�عـــ2ق الاخـــ� 
��ل .ان ال�oادة في ال�:#9ــة مــN خــلال زoــادة ال�2جــ2دات ســ2ف YZــ2ن علــى حeــاب تقل�ــل ســ�2لة $�ال

  ال��Dف .
ان زoـــادة الع2ائـــ( ال]اج�ـــة عـــN الف2ائـــ( ال�eـــ$ل�ة ال$ـــي D#Zـــل عل�هـــا ال�Dـــ�ف لقـــاء القـــ�وض  - ب

  والاس$��ارات فانها تF'ع ل�ا Zاتي :
  ال9eاس$�N ال]ق(Zة وال�ال9ة لل(ولة . *
درجــــة ال�]افeــــة بــــ�N ال�Dــــارف وع�ل9ــــات ال$#�oــــ� ال�ــــالي وادخــــال تق]9ــــات ال$b]ل2ج9ــــا ال#(ی�ــــة  *

ن9ـــــة شـــــ5ع} الeـــــ2ق ب$#(یـــــ( نeـــــVة الفائـــــ(ة ال#§9§9ـــــة ل$ع_¦ـــــة ال�ـــــ(خ�ات وزoـــــادة والFــــ(مات الالb$�و 
  اضافة الى نVeة الفائ(ة ال�#(دة .القان2ن .)  Tarron،2007،p:3( الای(اعات 

تeـــعى ال�Dـــارف الـــى تقل�ـــل تbال9فهـــا Gـــاج�اء م]هـــا ل�oـــادة ر:#�$هـــا ورغـــ> ذلـــg فـــان هـــ\ا الاجـــ�اء  *
ت5ـــاوزه اك�ــــ� مـــN الـــلازم لbــــي ت#ـــاف¼ علــــى مw2ف�هـــا او عامل�هـــا فــــي ال�Dـــ�ف وعــــ(م  لاتeـــ$@9ع

الاســ$غ]اء عــ]ه> او عــN اع�ــاله> او الاســ$غ]اء عــN تقــ(Z> .عــ� الFــ(مات ال�Dــ�9lة او فــ$ح فــ�وع 
. gج(ی(ة وغ�� ذل  
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  ) وعلاق&ها �ال0�kلة وال�Q *ة .2009 – 2007الازمة ال�ال*ة ( -7
- 2007آثــار الأزمــة ال�ال9ــة الأم�9Yoــة  ال$قار�o الاق$DادZة والV#2ث وال(راسات انت��� مع�>     

 1933- 1929هي مN أع]ف الأزمات الاق$DادZة العال�9ة .ع( أزمة الebاد الb_�� للأع2ام  2009
��ــ� الازمــة ال�ال9ــة 2Gنهــا ت��ــ�ت .انFفــاض G_�ــ� فــي ، وال$ي عDف} .الاق$Dاد العال�ي آن\اكZ وما

ح�ــ�  عــ� الأدوات Gــالاوراق ال�ال9ــة ال�'ــ�2نة .eــ](ات الــ�هN العقــارJ ح$ــى ق_ــل الازمــةســ�2لة .
 Edwin et( كان} ال(لائل ت�ــ�� .قــ2ة الــى وقــ2ع ازمــة ســ�2لة فــي ف$ــ�ات اتeــ�} .ال'ــائقة ال�ال9ــة 

al،2014،p:394 ( .  ةoفي س�2لة ال_]2ك ال$5ار ��_G �5ل عDما ح)[ال9ة ع�وتف�5ت الأزمة ال
ومnسeات الإقــ�اض ح$ــى Gــان الــVع� eZــ��ها .أزمــة الeــ�2لة 2Gنهــا اثــ�ت .�ــYل G_�ــ� علــى ســ�2لة 

وأمــا الeــ_k ال#§9قــي وراء نقــ� الeــ�2لة ال�Dــ�9lة هــ2 س9اســات ،الافــ�اد وال�ــ�Gات علــى حــ( ســ2اء 
الق�وض العقارoة إلى �ال_�ها .غ� ال]�ــ� عــN ال�ــلاءة ال�ال9ــة أو ال�2قــف ال$2سع والإف�اd في م]ح 

رoــــة وال�nسeــــات الإق�اضــــ9ة فــــي ل$5اا �Dــــارفال�ــــالي لل�ق$ــــ�ض اضــــافة الــــى ال$eــــاهل مــــN ق_ــــل ال
�]2حة الق�ض �واله(ف مN وراء ه\ه الآل9ة ال�$Vعــة Gــان ت#ق�ــ�  ،ال�@الVة .'�انات Gا9lة لل5هة ال

9�ــة العقــار Gــ2ن ســ2ق العقــار م]ــ\ عــام ال�:ح الeــ�oع لهــ\ه اt 2هــ Nــه(  2001ل_]ــ2ك وال'ــام�Z ــانG
فــي مــ]ح القــ�وض .@�oقــة م$eــاهلة دون  �Dــارفرواج وارتفــاع فــي أســعاره ولهــ\ا الeــ_k ســارع} ال

  .ض�انات Gا9lة
وتع��  2007الأزمة ب(أت ع](ما انFف'} أسعار العقار .�Yل حاد في ال]Dف الأول مN عام    

 ف'ــلاً عــNام$]اعه> عN الe(اد أدx إلى نق� حاد في ال2�eلة ال�9l�Dة ل(x ال_]ــ2ك ال�ق$�ض�N و 
 Nــ2ف مــF$ال k_e. ال2دائع k#e. <ادة �ل_هoالى ز N2دع��ان$�ار حالة اللاZق�N الام� ال\J دفع ال
تفاق> الازمة ومN ث> ان$قل} الأزمة إلى أس2اق ال�ال وال_2رصة الأم�9Yoة .2Dرة س�oعة .عــ(ما Gانــ} 

          أمــــا الeــــ_k الآخــــ� فــــي تفــــاق> الأزمــــة هــــ2 ب9ــــع اوراق الــــ(یN العقــــارJ او مــــا Zعــــ�ف ،ازمــــة ســــ�2لة 
 (�oال$2ر )securitization  9ــة�ح�ــ�  ،الام� ال\J ادx الى ان$�ارها ل$��ل الاســ2اق ال�ال9ــة العال

اصV#} اثارها واض#ة للاق$Dاد ال#§9قي العال�ي ون#N ن�x ال�2م ان نق� ال2�eلة ل(x ال��Gات 
وال�:ائN ی(فع .ال�nسeات وم]هــا ال�Dــارف ال$5ارoــة الــى تF¤ــ9� تbال9فهــا  .�F$لــف ال2ســائل ح$ــى 

للازمــة  ومــN ناح9ــة اخــ�G xــان ،اذا ان�Dف الام� الى تo�eح اع(اد G_�ــ�ة مــN العــامل�N مــN ناح9ــة 
 ت$ــأث�مــع العلــ> ان ال�:#9ــة  ،سل_9ة G_��ة على ر:#9ــة ال�ــ�Gات الان$اج9ــة والF(م9ــة وال�Dــارف  اثار

�ــا ان نقــ� الeــ�2لة اح5�ــ} ال�eــ$هلN�b   ،.عــامل�N اساســ��N ه�ــا ح5ــ> ال�_9عــات وهــام« الــ�:ح G
�ـــاG ) ـــةD9ـــلع ال�خe9عـــات وال$2جـــه ن#ـــ2 ال_�حـــ(ث فـــي  عـــN شـــ�اء ال�]$5ـــات و:ال$ـــالي انFفـــاض ال

ع]ــ(ما ات5ــه ال�eــ$هل2bن ن#ــ2 الeــلع الDــ�]9ة ال�خD9ــة ) م�ــا دفــع .ال�ــ�Gات الــى  ال2لاZات ال�$#ــ(ة
9¤� ســع�ه ال]هــائي F9ة تá. هام« ال�:ح �9¤Fــ�2لة وال�:#9ــة فــي  ،تeوفــي ســ_�ل ت5ــاوز نقــ� ال

حــ(  wــل الازمــة ل5ــأت ال�ــ�Gات الــى وســائل تeــعى مــN خلالهــا الــى تF¤ــ9� اســ$��اراتها الــى ادنــى
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م�YــN والــى تF¤ــ9� تbــالz9 م]$5اتهــا . ثــ> جــاءت خ@ــ% انقــاذ ع(یــ(ة وفــي مقــ(م$ها خ@ــة الانقــاذ 
الأم�Yoــي ال$ــي ت'ــ�]} أساســ9ات مه�ــة  لانقــاذ الاق$Dــاد وهــي (الإقــ�اض، ال$ــأم9>، الــ(مج) لل_]ــ2ك 

�في وال�nسeــات ال�$ع�ــ�ة بهــ(ف إنقــاذ هــ\ه ال�nسeــات وال#�ل2لــة دون انه9ــار الق@ــاع ال�ــالي وال�Dــ
وGان} خ@% الانقاذ ال#2Yم9ة ن$59ة ل�ا اسف�ت ع]ه الازمة ال�ال9ة ،و:ال$الي انه9ار الاق$Dاد الbلي 

العال�9ة مN ف�ل ال�nسeات ال�ال9ة وع�ل9ات اعــادة ال$]�ــ9> ومــا ت@لVــه الامــ� مــN مeــاع(ة ح2Yم9ــة 
مــN الانFفــاض فــي وس% خeــائ� م$�ایــ(ة للاصــ2ل ال��تV@ــة .ــال�هN العقــارJ وغ��هــا ومــN ثــ> ال��oــ( 

ال�:#9ة وج2دة الاص2ل ل(x ال�nسeات ال�ال9ة اضافة الى مFاوف ال�2دع�N .�أن سلامة ودائعهــ> 
  .)  Morten &Tara،2009،p:58( ال$ي ت#$ف¼ بها ال_]2ك 

 أو مــالي ن�ــام أJ فــي م�ــYلة أJ حــ(وث أن إلــى ن_ه} ال�9l�Dة و ال�ال9ة الأزمات ان$�ار إن   
وال2اقع ان الازمة ال�ال9ة العال�9ة ل> تNb الا ،العال�9ة  ل$��ل الأس2اق أثارها ت�$( العال> في م�Dفي

ضـــ�:ة قo2ـــة للاق$Dـــاد العـــال�ي بـــل زع�عـــة ال�قـــة فـــي إدارة الاق$Dـــاد فـــي العـــال> ال�$قـــ(م وال]�ـــاذج 
ح�ــ� �Gــف} الازمــة إخفاقــات G_ــ�x الأســ2اق العال�9ــة وخاصــة فقاعــة ،الاق$DــادZة ال$ــي تقــ2د ال�هــا 

لإســYان العقــارJ وان$قــال اثارهــا الــى ال]�ــام ال�ــالي ف'ــلاً عــN اخفــاق بلــ( الازمــة فــي م2اجه$هــا م�ــا ا
 ل5]ــة و ال(ول9ــة ال�ال9ــة ال�nسeــات أصــV#} و ، ) F.Halsey،2010،p:2( أدx الــى تفاق�هــا 

 الإرشــادZة وأوراقهــا  )2و:ــازل  1.ــازل  (مق�راتهــا خــلال مــN خــاص .�ــYل ال�Dــ�9lة لل�قا.ــة .ــازل
kا دورا تلع� مF$لــف أصــV#} قــ( و العــال�ي، ال�eــx2$  علــى ال�ــالي الاســ$ق�ار ت#ق�ــ� اجل مN مه

 .ــإدارة ال�$علقــة .ــازل ل5]ــة ت2ج�هــات ت@_�ــ� إلــى جاهــ(ة تeــعى مF$لف الــ(ول في ال�قاب9ة الeل@ات
 قDــ2ر الأزمــات حــ(وث تbــ�ار اث_ــ} قــ( و.ال$5ارoــة ال_]ــ2ك فــي ال�ــال راس كفاZــة و ال�Fــا��

 مeــx2$ الDــ]اعة علــى ت#ــ(ث ال$ــي لل$@2رات .ازل ل5]ة مق�رات م2اكVة ع(م و ال�قاب9ة الإج�اءات
 1997 ســ]ة ففــي الأوان فــ2ات .عــ( الا تعــ(Zلات اZــة ت#ــ(ث لا .ــازل ل5]ــة أن فــال�لاح¼ ال�Dــ�9lة

 حeــاب م$@لVــات ضــ�N الeــ2ق  مFــا�� ) .إدخــال1الأول على (.ازل  ال$ع(یل .إج�اء الل5]ة قام}
.ــإج�اء  قامــ} و آســ9ا، شــ�ق  ج]ــ2ب دول أزمــة .عــ( كــان هــ\ا و 2 .ــازل إ�ــار إصــ(ار و ال�ــال رأس

 ال'ــعف مــ2ا�N عــN ك�ــف} ال$ــي العقــارJ  الــ�هN أزمــة .عــ( لbــN و ال�ان9ــة الاتفا9tــة علــى تعــ(Zلات
  .ف�ها
9�ا )2ومN ب�N مار�Gت عل9ه ل5]ة .ازل مN خلال تع(Zلاتها على اتفا9tة( .ازل   l ل9ات ی$عل�� .ع

 ال�nسeات ال�9l�Dة خلال الازمة وال$ي ر�Gت على ال25انk الات9ة :��ف  مN ال�Fا�� إدارة
  ال�9l�Dة . ال�nسeات مx2$e  على لل�Fا�� الeل9�ة *الإدارة
 ال$2ر�o. ع�ل9ات و ال���ان9ة خارج الع�ل9ات ت2اجه ال$ي ال�Fا�� .ال#Veان *الأخ\
 الأر:اح. و لل�Fا�� إدارتها في الVع�( ال�(x على ال$���G على ال_]2ك *ح�
�]2حة الأج2ر و اتال�Yاف في ال]�� *إعادة�  .ال_]2ك ل�neولي ال
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 علــى ال$�(ی( ال�Dارف مN خلال في ال'غ% اخ$Vارات م�ارسة على .ازل اZ'اً  ل5]ة ور�Gت    
 ك5ــ�ء ال�Dارف ق_ل مN ال�F$e(مة ال�ه�ة ال�Fا�� أدوات إدارة مN ال'غ% اخ$Vارات تVDح أن
Nا��، ال(اخل9ة إدارتها مF� غ�ــ� ال]$ــائج ســل_9ة ال�Dــ�ف مــN إدارة ال'ــغ% اخ$Vــار Z#ــ\ر ح�ــ� لل

5�2عة ال�$2قعة� حال في الeFائ� لام$Dاص اللازم ال�ال رأس مق(ار إلى و���o ال�Fا��، مN ل
 ل$#�ــل ال'ــ�ورJ  ال�ــال رأس ل�eــx2$  مnشــ�ا ال'ــغ% اخ$Vــار یــnمN كــ\لg .ك_�ــ�ة حــ(وث صــ(مات

��ــل أصــVح اخ$Vــار ال'ــغ% فــإن وعل9ــه .الDــVuة الeــ2ق  wــ�وفZ  لــة أساســ9ة أداة�Yقار:ــات وم� ل
�ـــة ال�Dـــ�9lة ( ال'ـــV%  ،ال�Fـــا�� إدارة ومقـــای�9G2#ـــى ال �ـــا رGـــ�ت ل5]ـــة .ـــازل اZ'ـــاً علG

 ذلــg فــي .�ــا ال�Dــ�ف عــN الbل9ــة .�eــnول�$ه الإدارة م5لــ� 9tــام علــى ال�Dــ�في)اJ ال$�ــ(ی(
 مــع ت$فــ� ال�Dــ�ف أن�ــ@ة أن مــN وال$أكــ( ال�ال9ــة Fــا��ه وت]�9�ــه والeــلامةوم أع�الــه اســ$�ات959ة
 ت2ج9ــه ت#ــ} ذلــg وGــل عل�هــا ال�5لــ� وافــ� ال$ــي وال9eاسات ال�Fا�� وت#�ل الأع�ال اس$�ات959ة

  .الإدارة م5ل�
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  ثال�اً : الا�ار الف��z والفلkفي له
ف الامان (ال�لاءة ال�ال*ة) 
  ال�لاءة او الzفا£ة ال��� *ة واه��&ها مفه0م  1-
ة وال�ه�ــة الــ\eZ Jــعى ال�Dــ�ف الــى ت#§9قــه ل�ــا لــه ال�ئZe9ع( ه(ف الأمان مN ب�N الأه(اف      

مــN دور فــي تF¤ــ9� ال�Fــا��ة وعــ(م ال�5ازفــة .اســ$F(ام أمــ2ال ال�ــ2دع�N علــى ســ(اد الال$�امــات 
�YــN لل�Dــ�ف ت#ق�ــ� هــ\ا الهــ(ف الا مــN خــلال تــ2ف� ر Zقــ(رة ولا�اس ال�ــال الbــافي الــ\Z Jعــ�ز ال

�لــة $#�یلعــk رأس ال�ــال فــي ال�Dــارف ال$5ارoــة دوراً اذ  ،ال�ال9ة لل��Dف في م2اجهــة الeFــائ� ال
 J\الــ Nــ�D#ــل الــ(رع ال��oــة أمــ2اله> وZا�ح�o2ــاً ومه�ــاً فــي ت#ق�ــ� الامــان لل�ــ2دع�N مــN خــلال ح

��هــا مــN الeFــائ� غ�ــ� ال�$2قعــة (#ZUnexpected Loss،( )عــoفــاض فــي  وFشــ� الانnالامــان م
اذ ی$]اســk الامــان عeYــ9اً مــع ال�Fــا��ة وتع$�ــ( ال�Dــارف  ،مx2$e ال�Fا��ة في الع�ل ال�Dــ�في 

ففي حالــة ارتفاعهــا فهــ\ا دل�ــل لانFفــاض الامــان و:ال$ــالي  ،م5�2عة مN ال�nش�ات ل§9اس ال�Fا��ة 
وفــي حــال انFفــاض تلــg ال�nشــ�ات فــان ال�Dــ�ف قــ( حقــ�  ،ف�ل ال��Dف في ت#ق�� ه\ا اله(ف 

هــــ(ف الامــــان مــــN خــــلال انFفــــاض ال�Fــــا��ة وجــــ�ت العــــادة فــــي تق�ــــ9> مeــــx2$ ت#ق�ــــ� الاهــــ(اف 
ال�9l�Dة الى اع$�اد م5�2عة مN ال�nش�ات وم]ها مnش�ات الbفاZة ال�9l�Dة وغ��ها . وما دام أن 

5> ال2دائع، جاء الإه$�ام .ال�لاءة ال�ال9ة م��لــة رؤوس أم2ال ال_]2ك ت$D. <eغ� ح5�ها مقارنةً .#
 Nــال تع_ــ� عــ�فــي نeــVة GفاZــة رأس ال�ــال ال$ــي ت@ــ2رت ع�ل9ــة إح$eــابها، .إع$Vــار أن GفاZــة رأس ال

ـــة لل_]ـــ2ك  ح�ـــ� ان ال�Dـــارف ،قـــ(رة رأس ال�ـــال علـــى ت#ق�ـــ� الeـــلامة وال�$انـــة فـــي ال��اكـــ� ال�ال9
�$لــg فــتe$2عk خeائ�  ال$5ارoة ی]Vغي لها ان لا�J خeــائ� مــN هــ\ا ال]ــ2ع أت�oــ( عــN راس ال�ــال ال

لــ\لg تeــعى ال�Dــارف  ،س2ف تk_e .ال$هام ج�ء مN ام2ال ال�2دع�N و:ال$الي الافلاس ال�Dــ�في 
ال$5ارoة .ق2ة الى ت2ف�� اك_� قــ(ر مــN الامــان لل�ــ2دع�N مــN خــلال ت5]ــk ال��ــ�وعات ذات ال(رجــة 

N افــي فــي تقــ(Z> الFــ(مات ال�Dــ�9lة ودوره فــي ت]ــ2ع ال�ــ2دع�العال9ة مN ال�Fــا��ة والــى ال$]ــ2ع ال5غ� 
  وال�ق$�ض�N وتVایN ان�@$ه> وحeاس�$ها لل��وف الاق$DادZة العامة .

وتع�ف االbفاZة لغة .انها الغ]ى في ال�ال او اذا حDل .ه الاســ$غ]اء عــN غ�ــ�ه اذا Gفــاك شــ�¦اً مــا   
وامــا اصــ@لاحاً  ،  ) 3893، 2003،م��0ر  ( اب2وoقال ان الله (جل وعلا) ه2 ال�@ع> والbافي ،

ف$عــ�ف الbفاZــة .انهــا (القــ(رة ال�ادZــة أو ال�ع]o2ــة اللازمــة لإن5ــاز ال�هــام والw2ــائف .@�oقــة م�ضــ9ة 
مق]عــة، ب�]�ــا الbفــاءة ف$ع]ــي بلــ2غ مeــx2$ فــي الأداء ی$5ــاوز حــ( الbفاZــة، ولــ\ا Zقــال: فــلان Gفــn إذا 

ـــة، و�تقـــان .ـــالغ)  وoعـــ�ف مفهـــ2م ال�ـــلاءة او  . ) 7، 2014 ،( ســـع�
 مـــارس ن�ـــا�ه .�هـــارة عال9
( مقــ(رة ال�Dــ�ف علــى اســ$9عاب الeFــائ� مــN ال�2جــ2دات (الاســ$��ارات) :الbفاZــة ال�Dــ�9lة .انهــا 

 ،2008،( ال�ــ��� أJ ال�2جــ2دات ال$ــي قــام .اســ$��ار الأمــ2ال ف�هــا بــ(لاً مــN تغ@�$هــا .ــال2دائع ) 
178 (.  
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 ��$لg ال\J ی]Vغي ان 2YZن م$�]اً ولNb مN وo$2قف م(G xفاZة راس ال�ال على م$انة راس ال�ال ال
الDعk مN ال]اح9ة الع�ل9ة ت#(ی( م(x م$انة راس ال�ال لل��Dف ال$5ارJ ال2اح( او ح$ــى ال5هــاز 
 . Nق$�ضــ��ال�Dــ�في ع�2مــاً وذلــg لعــ(م القــ(رة علــى ال$]_ــn ب(قــة .�eــ$ق_ل ســل9G2ات ال�ــ2دع�N وال

Veخلال ن Nال م� ارتفــاعأن  .اع$Vــارة حق2ق ال�ل9bة إلى ال2دائع، و:(أت ع�ل9ة 9tاس GفاZة رأس ال
 Nــ2دع���ــN اه�9ــة نeــVة GفاZــة راس ال�ــال 2Gنهــا تع@�]ــا  ،ه\ه ال]Veة تع]ي ال��o( مN الأمان للbوت

مnشــ� او صــ2رة اف'ــل عــN مــ(G xفاZــة راس ال�ــال و:ال$ــالي ســ$5عل ال_]ــg ال��Gــ�J مــN اح$�ــال 
              غـــــ� ال]�ـــــ� عـــــN اZـــــة زoـــــادة �¤9فـــــة فـــــي ال�2جـــــ2دات الF@ـــــ�ة اذا Gانـــــ} نeـــــVة حقـــــ2ق ال�ل9bـــــة

لeــ_Z kعــ2د لbــ2ن ارتفــاع هــ\ه ال]eــVة مع]ــاه ح�اZــة امــ2ال ( ال�eاه��N) الى ال2دائع م�تفعــة نeــ_9اً وا
�ــا ان نeــVة GفاZــة  ،ال�2دع�N مN ال�Fا�� الاضــا9lة ال]اج�ــة عــN ال�oــادة فــي ال�2جــ2دات الF@ــ�ةG

راس ال�ـــال ت��ـــل فهـــ�س شـــامل ZعYـــ� مFـــا�� ال�Dـــارف وفـــي ال2قـــ} ذاتـــه تعـــ( احـــ(x الادوات 
وخ2Dم ال��Dف .الاضافة ان هــ\ه ال]eــVة لاZق$Dــ�  ال§9اس9ة ال$ي تe$]( عل�ها ع�ل9ة ادارة اص2ل

�nشــ�ات G امها)F$اســ NY�Z ارف بلD�اس$F(امها في ال$@_�� الع�لي ل§9اس ال�Fا�� الFاصة .ال
ـــة مـــع الق@ـــاع الDـــ]اعي  ثـــ> ت@ـــ2رت ع�ل9ـــة ال§9ـــاس ل$�ـــ�ل جانـــLi،2012،p:58(،  k( لل�قارن

وادخــال ال�Fــا�� فــي جانــk ال�2جــ2دات ال�2جــ2دات .قeــ�ة حقــ2ق ال�ل9bــة الــى اج�ــالي ال�2جــ2دات 
ل$��ل ال�Fــا�� الائ$�ان9ــة ومFــا�� الeــ2ق وال�Fــا�� ال$�ــغ�ل9ة مــN خــلال مــا Zعــ�ف .اتفا9tــات او 
مقــ�رات .ــازل لل�قا.ــة ال�Dــ�9lة وال�$'ــ�]ة الع(یــ( مــN الق2اعــ( والارشــادات ال$ــي وضــع} مــN ق_ــل 

�F$لفــة .الاع$�ــاد علــى ح5ــ> راس ال�ــال خ_�اء في الق@اع ال��Dفي ل�2اجهة ال�Fا�� ال�Dــ�9lة ال
�Fــــا�� RRWWAA )RRiisskk  WWeeiigghhtteedd  AAsssseettssال�@لــــ2ب لل�2جــــ2دات ال��ج#ــــة .ال�Fــــا�� G (

تلــg ال�Fــا�� مــN  ومــا ت$@لVــه 1988) عام ıاس$]اداً الى ماZع�ف( بVازل  )Credit Riskالائ$�ان(
راس مــال یــ$> ت#(یــ(ه وفــ� ف¦ــات ال�2جــ2دات ال�2زونــة .ال�Fــا�� ال�#ــ(دة وفــ� ال$Dــ]z9 العــال�ي 

ومــN ثــ> اضــافة ، )BNM،2012،p:13( ال�ع$ــ�ف بهــا مــN ق_ــل مnسeــة تق�ــ9> الائ$�ــان الFــارجي 
فــي عــام ) ı) فــي مقــام نeــVة GفاZــة راس ال�ــال اســ$]اداً الــى (.ــازلMarket RiskمFــا�� الeــ2ق ( 

ومــا ســ_� Gلــه ،ومــN ثــ> ادخــال ال�Fــا�� ال$�ــغ�ل9ة فــي مقــام نeــVة GفاZــة راس ال�ــال اZ'ــاً ، 1996
) ومــا ت'ــ�]$ه هــ\ه الاتفا9tــة مــN ال(عامــة ال�$علقــة .ال��اجعــة الاشــ�ا9lة ııیــ(خل ضــ�N ا�ــار (.ــازل

) 5Zــk ان ııو:ــازل  ı) ت$عل� .ان'Vاd ال2eق وفي Gلا الاتفاق�$�N ( .ازلpillar3وال(عامة ال�ال�ة ( 
 Nال ع�  % .8لاتقل نVeة GفاZة راس ال

ت_�N ان الع(ی( مN ال�Dارف لــ> YZــN  2009- 2007و:ع( ان(لاع الازمة ال�ال9ة العال�9ة الأخ��ة   
9tامهــا فــي ب]ــاء م(ی2ن9ــة  ف'ــلاً عــNل(یها راس مال Gاف ل�2اجه ال�Fــا�� ال$ــي أدخلــ} نفeــها ف�هــا 

 Nـــال ف'ـــلاً عـــ�مف��ـــة داخـــل ال���ان9ـــة وخارجهـــا أدx الـــى تأكـــل تـــ(ر5oي ل�eـــx2$ ون9�2ـــة راس ال
وأكــ(ت الازمــة علــى م�o�Gــة ت#ل�ــل ال�Fــا�� فــي ق@ــاع ال$�o2ــل ،ام$لاك ال_]ــ2ك لeــ�2لة ع�ــ� Gا9lــة 
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( مــــ(x ا.عــــ( مــــN ذلــــg  وال9eاســــة العامــــة وجهــــا ل2جــــه مــــع الأســــ2اق ال�ال9ــــة دون ان Zأخــــ\ ال$#ل�ــــل
Allan،2011،p:1(  ــة علــىoلات ج2ه�Z)9ة .ــاج�اء تعــlــ�D�الام� ال\J دفع ل5]ة .ــازل لل�قا.ــة ال

 ، 2010) فــي نهاZــة  ııı) و�صــ(ار ق2اعــ( ومعــای�� ج(یــ(ة ت#ــ} مــاZع�ف (بVــازل ııدعامــات( .ــازل 
ال�ـــال واح$9ـــا�ي ح�ـــ� ت'ـــ�]} هـــ\ه ال$ـــ(اب�� ال�ئe9ـــ9ة تع�oـــ� ب]9ـــة الق@ـــاع ال�Dـــ�في .ق2اعـــ( راس 

�ــة وغ��هــاstressTestingال2�eلة والاخ$Vارات ال'ــاغ@ة (G2#9ــة (.ــازل  ،) والtو:ال]$59ــة فــان اتفا
ııı ــائ� ال$ــي ت$عــ�ض لهــاeFال9ة شــاملة ضــ( ال�) ت�Gــ�ت جه2دهــا الهادفــة الــى تــ2ف�� مDــ(ات راســ

  .)David & Hanno،2012،p:2( ال�Dارف 

  اه��&ه )        ،و·ائفه  ،م0xناته ،راس مال ال���ف ال&Uار� ( مفه0مه  -2

  The concept of bank capitalمفه0م راس�ال ال���ف     - أ 
�$لــg و�oــ�� الــى مــN شــارك .ــه مــN اصــ#اب ال��ــ�وع ( ال�Dــ�ف)  �وه2 ما Zع�ف بــ�أس ال�ــال ال

وتF$لـــف �_9عـــة ال��ـــارGة حeـــk  ،9ـــه ع]ـــ( ال$أســـ�9 م'ـــافاً ال9ـــه ال$غ�ـــ�ات الeـــ]o2ة ال$ـــي ت@ـــ�أ عل
ال�eاه�ة ت2bن �Vارة عــN  فال��ارGة او ،الق@اع ال\J ی]$�ي له ال��Dف ان Gان عاماً او خاصاً 

تD9DFــات مـــN ال(ولـــة اذا Gــان ال�Dـــ�ف م]�ـــأة عامــة او عـــN ال§9�ـــة ال�(ف2عــة للاســـه> اذا Gـــان 
��ــل حــ� ال�ل9bــة ال��Dف م]�أة خاصة .Z J\اســ_ي والــ#�ول�أس ال�ال مفه2مــان أوله�ــا ال�فهــ2م ال

�$ــازة  ،وال$ــي ت�ــ$�ل علــى (الeــ](ات �وال�فهــ2م  ،الأر:ــاح ال�#$5ــ�ة )  ،الأســه> العادZــة ، الأســه> ال
ال�اني فه2 أوسع مN ال�فه2م ال�#اس_ي وoع�ف .ال�فه2م ال�الي ال\�Z Jــ$�ل علــى ( حقــ2ق ال�ل9bــة 

   ،ل�F$لفة وال�@ل2:ات �o2لة الاجل ).اشYالها ا
  .أنه الف�ق ب�N ال�2ج2دات وال�@ل2:ات لأJ م]�أة ومعادل$ه ت2bن Gالاتي :وoع�ف رأس ال�ال:( 

  ال�@ل2:ات  –رأس ال�ال = ال�2ج2دات                     
�ــN ( جانــk الأصــ2ل )  اث]ــ�N ،وأن م��ان9ة أZــة م]�ــأة ت#$ــJ2 علــى أر:عــة ع]اصــ�  Zفــي جان_هــا الأ

ه�ا ال�2ج2دات ال�اب$ة وال�2ج2دات ال�$(اولة واث]ان في جان_ها الأ�eZ ( جانk ال2DFم ) ه�ا رأس 
�$لــg وال�@ل2:ــات �مــع العلــ> ان ال���ان9ــة الع�2م9ــة لل�Dــ�ف او ، ) 2 ، 2005،( ل �ــل ال�ــال ال

واصــ#اب ال�Dــالح مــ(x ســلامة ال��Gــ� ال�ــالي لل�Dــ�ف مــN ح�ــ� ح5ــ>  ش�Gة مــا ت�bــف لــلادارة
�لــة ال$ــي قــ( یل5ــأ لهــا ال�Dــ�ف وتــnدJ .ــه الــى الافــلاس وغ��هــا مــN ال�nشــ�ات ال�ال9ــة $#�ال(ی2ن ال

 ان راس ال�ــالوال���b مN الاق$DادیN وال�ال��N اتفق2 علــى  ،) Dave،2015،p:11(وال�9l�Dة 
 ،ال�Yاســk والار:ــاح )  ف'ــلاً عــNلDا9lة لل��Dف ون�> الاســ$��ار :( هV� 2ارة عN ال�2ج2دات ا

والVع� الاخ� Zع�فه :( .انه �Vارة عN م5�2ع ال�Vالغ ال$ي .الإمYــان تأســ�9 ال�ــ�Gة او ال�Dــ�ف 
وشــ�اء  ال$أســ�9) بــ(فعها لغــ�ض ال$أســ�9 وال_ــ(ء .ع�ل9ــة Ownerوال$ــي Zقــ2م أصــ#اب ال�Dــ�ف (

      ال�Vـــاني وال�2جـــ2دات الأخـــ�x ودفـــع ال��تVـــات ومـــ]ح القـــ�وض او شـــ�اء اســـه> ل#ـــ�N جـــ\ب ودائـــع ) 
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�$لــZ gعــ�ف :( .انــه ، ) 170، 2008 ،( ال�ــ��� �وoــ�x (أبــ2 ح�ــ( وقــ(ورJ) .ــان راس ال�ــال ال
الــى  م5�2ع الأم2ال ال$ي D#Zل عل�ها ال��Dف مN أص#ا.ه ع]( ال_(أ ب$أسe9ــه او تo2b]ــه إضــافة

. و:]اءاً  ) 110، 2005 ،(أب0 ح�
 وق
ور� اح$9ا�9اته القان2ن9ة والFاصة وار:احه ال$ي اح$�5ها 
�NY تع�zo مD@لح ال�2ج2دات ال�اس�ال9ة .انه �Vارة عــN راس ال�ــال ال�eــ$��� مــع Z على ما تق(م

��ل ار:احاً مVe$Yة . Z J\ال �  الفائ

  Bank capital components   ال���ف رأس�الم0xنات  - ب
  ال��Dفي الى أن2اع ع(ی(ة وهي Gالاتي : ال�أس�الDZ]ف   
  Nominal Capitalراس ال�ال الاس�ي      - 
��ــل الاســاس الــ\J ت_]ــى   Contributed Capitalاو ما Zعــ�ف بــ�اس ال�ــال ال�Y$$ــk .ــه  Z J\والــ

یnســـ� فـــي ضـــ2ئه ال�Dـــ�ف  اJ مـــا ال$أســـ�9م2جـــ2دات ال�Dـــ�ف عل9ـــه وان�ـــ@$ه ال$�ـــغ�ل9ة ع]ـــ( 
و�o_ــــ} فــــي قان2نــــه ون�امــــه الــــ(اخلي ، او هــــV� 2ــــارة عــــN ال§9�ــــة الاســــ�9ة للاســــه> ال$ــــي DZــــ(رها 

  . Market Valueاو ال§9�ة ال9t2eة  Book Valueال��Dف ت����ا لها عN ال§9�ة ال(ف$�oة 
  Paid up Capitalراس ال�ال ال�
ف0ع    - 
ال$أســـ�9 مـــN مـــ(ف2عات نق(Zـــة او عقارoـــة الـــى ال�Dـــ�ف وهـــ2 ی$��ـــل .�ـــا ی(فعـــه ال�nسeـــ2ن ع]ـــ(   

وت�Yل تلg ال�(ف2عات عادة نVeة مــN راس ال�ــال الاســ�ي ومــN ثــ>  ،لل#2Dل على اسه> راس�ال9ة 
Z'اف ال�ها ال�oادة مN الأر:اح الo2[eة لل��Dف ح$ــى ی$eــاوx راس ال�ــال ال�ــ(ف2ع مــع راس ال�ــال 

  ت2bن Gالاتي : ومعادل&ه ،الاس�ي 
ة̄ الW0�kةراس  U& اح ال�Qلات م2 الأرW0 &ة م2 راس ال�ال الاس�ي + ال!kف0ع = ن
  ال�ال ال�

        Jــاوeح لــه ب(فعــة أولــى ت�% 25فاذا Gان ال��Dف ش�Gة مeــاه�ة فــان قــان2ن ال�ــ�Gات eZــ
�YــN لل�eــاه� ،مN ال§9�ة الاســ�9ة للاســه> والVــاقي علــى ثــلاث دفعــات م$eــاوoة Z ــا�GN�  ــ\واF$ان ی

واما اذا Gان ال��Dف ح2Yم9اً فال(ولة هي ال$ي تeــ(د ،ب�oادة راس ال�ال خلال ع�� ال��Dف  ق�اراً 
وGـــ\لg الـــ(فعات اللاحقـــة وع]ـــ( زoـــادة راس ال�ـــال . و�oـــ$�ل راس ال�ـــال  ال$أســـ�9راس ال�ـــال ع]ـــ( 

�$ازة .�  ال�(ف2ع على ن2ع�N مN الأسه> ه�ا الأسه> العادZة والأسه> ال

  CCoommmmoonn  sshhaarreess    * الأسه� العاد£ة* الأسه� العاد£ة
9�ة س9t2ة        tة وo�$ة دف�9t9ة و�9�ة اسt 9ة ولهbمل )[$eم Jه> العادeل ال��Z،  ــة�وت$��ــل ال§9

9�ة الأسه> وعادة ما 2YZن م]2Dص e5لة على قe��2جk قان2ن ال��Gاتالاس�9ة .انها ال§9�ة ال. 
9�ــ ،t 9ــة .اســ$�]اءbل�9�ــة حقــ2ق الt ل علــى��$ــازة وال�$'ــ�]ة امــا ال§9�ــة ال(ف$�oــة ف$�ــ$�ة الأســه> ال

في حــ�N ت$��ــل ال§9�ــة  ،الاح$9ا�9ات والار:اح ال�#$�5ة مق2eماً على ع(د الأسه> العادZة ال�D(رة 
ال9t2eة .ال§9�ة ال$ي یVاع بها الeه> في س2ق راس ال�ال وقــ( تbــ2ن ال§9�ــة اك�ــ� او اقــل مــN ال§9�ــة 
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§9§9ــة للeــه> ال$ــي ســ�$> ال$عامــل علــى أساســها فــي الاســ�9ة او ال§9�ــة ال(ف$�oــة . وت$2قــف ال§9�ــة ال#
ال2eق على العائ( ال\J ال�$2قع ال#2Dل عل9ه ن$59ة لام$لاكه وهــ\ا Zع$�ــ( علــى الأر:ــاح ال�اســ�ال9ة 
�� .وoع( اص(ار الأسه> العادZة �$e�) ب9ع وش�اء الeه>( وت2زoعات الأر:اح ال$ي ی$2قع ان 5Z]�ها ال

_e. لفةbل تo2�k مDــارzo الإصــ(ار وال�Fــا�� ال��افقــة للایــ�ادات وال$ــي ی$#�لهــا اعلى مDادر ال$
. N�[مقارنة .ال(ائ N��  ال�eاه

  Preference shares  الأسه� ال��&ازة *
�$ـــازة واحـــ(ة مـــN م2Yنـــات راس ال�ـــال ال�ـــ(ف2ع واداة مال9ـــة ه�5]ـــة (       �) Hybridتعــ( الأســـه> ال

 . )[eوال Jه> العادeصفات ال Nع ب���$ازة .ع( ح�لــة الeــ](ات مــN ح�ــ�  وoأتيت5�ح�لة الاسه> ال
وت�$از الأســه> ، ) 304، 2005،(اب0 ح�
 وق
ور� ح2Dله> على ال�e$#قات في حالة ال$D§9ة 

�$ــازة .ــان لهــا مقeــ2م أر:ــاح ثابــ} ولهــا الأولo2ــة فــي ال#Dــ2ل عل9ــه ��ــا ان العائــ( ال�ابــ} او  ،الG
�ال9ــة علــى غــ�ار الاثــار ال�$�تVــة علــى اســ$ع�ال ال�Dــ�ف ال�#ــ(د مeــVقاً لــه اثــار ت$��ــل .ال�افعــة ال

�ع]ى اخ� ل2 اس$@اع ال��Dف ت#ق�� عائ( مN ال�2ج2دات ( نVeة صافي الــ�:ح الــى  ،لل�(ی2ن9ة .
 ��$ــازة ) والفــائ�اج�الي ال�2ج2دات ) Zفــ2ق ( نeــVة مقeــ2م الأر:ــاح الــى ال§9�ــة الاســ�9ة للاســه> ال

هـــ2 ال#ـــال Z#ـــ(ث فـــي ال�فـــع ال�ـــالي فbل�ـــا قـــام ال�Dـــ�ف  ك�ـــا،ســـ2Y9ن مـــN حDـــة الأســـه> العادZـــة 
ب$�o2ل ن�ا�ه ب(ی2ن حاملة للفائ(ة وGانــ} الإدارة قــادرة علــى ت#ق�ــ� أر:ــاح تفــ2ق الأمــ2ال ال�ق$�ضــة 

) و:Fلافــه فانــه FavorableوGلفة تلg الأم2ال فان ال��Dف ال�ع]ي ق( حقــ� رفعــاً مال9ــاً مف'ــلاً ( 
واذا لــ> تbــN لل�Dــ�ف اZــة دیــ2ن حاملــة للف2ائــ(  ،) Z )Unfavorable#قــ� رفعــاً مال9ــاً غ�ــ� مف'ــلاً 

مFا��ة رفع مالي ولNb ال�Fا��ة ال2ح�(ة ال$ي ی2اجهها ال��Dف هــي مFــا��  لأZةی$ع�ض  فانه لا
  ال$�غ�ل .

   Property Capitalراس ال�ال ال��&ل�   - 
        Nخ معــ�oــ�ف فــي تــارD��$لbــه أصــ#اب الZ ــا�وo$'ــ�N عــادة مــN راس ال�ــال  وهV� 2ارة ع

  ت2bن Gالاتي : ومعادل&ه،ال�(ف2ع والاح$9ا�9ات ال�ق$@عة مN الأر:اح إضافة الى الأر:اح ال�#$�5ة 
�$لg = راس ال�ال ال�(ف2ع + الاح$9ا�9ات + الأر:اح ال�#$�5ة�  راس ال�ال ال

  Disclosed Reservesع�ها    ال�ف�ح أو ال�عل�ة الاح&*ا�*ات*  

Zع( ال�2Yن ال�اني ل�اس ال�ال الاساسي .ع( راس ال�ال ال�(ف2ع وoــ$> اق$@اعهــا مــN الار:ــاح         
 N�[ــ(ائ ل�2اجهــة امــ�اً �ارئــاً م#ــ(د ت#(یــ(اً نهائ9ــاً و:ال$ــالي فهــي .��ا.ــة ضــ�ان اضــافي لل�ــ2دع�N وال

             ومــــــN بــــــ�N الاح$9ا�9ــــــات ال�عل]ــــــة هــــــي ،ومeــــــاع(ة ال�Dــــــ�ف فــــــي م�ارســــــة اع�الــــــه ال�Dــــــ�9lة 
 JــــارVالاح$9ــــا�ي القــــان2ني الاج )، Jــــاص الاخ$9ــــارF5ــــ�ة ،والاح$9ــــا�ي ال$#�وعــــلاوة  ،والار:ــــاح ال
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واZـــــــــــــة اح$9ا�9ـــــــــــــات اخـــــــــــــ�x وGـــــــــــــالاتي   ،الاصـــــــــــــ(ار او مـــــــــــــا Zعـــــــــــــ�ف .فـــــــــــــائ� راس ال�ـــــــــــــال 
(Jessup،2000،p:66) :  

  الاح&*ا�*ات القان0ن*ة ( الاج!ارWة)* 
5ازهــا ب]eــVة مــN صــافي الار:ــاح الeــ]o2ة وذلــg لاجــل $حلاح$9ا�9ــات ال$ــي �Zــ$�d القــان2ن اوهي ا  

 Noق(رته على ال2فاء .ال$�اماته ت5اه الاخــ� �oف وتع��D�وهــFZ 2$لــف عــN  ،ت(�9> ال���G ال�ال لل
الاح$9ا�ي ال]ق(J القان2ني (الال�امي) وال�$2ل( مN اق$@اع نVeة م¦o2ــة مــN م5�ــ2ع ودائــع ال�Dــ�ف 

 ��ح�� Gل�ا ارتفع} او انFف'ــ} هــ\ه ال]eــVة اثــ�ت فــي ح5ــ>  ،J�G وال$ي ی$> ای(اعها ل(x ال_]g ال
  ..(Kocch & Donald،2006،p:546)الائ$�ان ال�$اح للاس$��ار زoادة او نقDاً 

  * الاح&*ا�*ات الVاصة ( الاخ&*ارWة)* الاح&*ا�*ات الVاصة ( الاخ&*ارWة)
وهــي الاح$9ا�9ــات ال$ــي 2YZنهــا ال�Dــ�ف مــN تلقــاء نفeــه مــN غ�ــ� ان Zف�ضــها القــان2ن           

ت#ق�ـــ� غ�ضـــ�N ه�ـــا تـــ(�9> ال��Gـــ� ال�ـــالي لل�Dـــ�ف فـــي م2اجهـــة  ال�$عـــامل�N وال5�هـــ2ر  لاجـــل
9�ــة اواغــ� t Nــ( عــoــ�ف ال$ــي ت�D�ض الاخــ� هــ2 م2اجهــة الeFــائ� ال�$2قعــة فــي tــ9> م2جــ2دات ال

وoع$�ــ( مقــ(ار هــ\ا الاح$9ــا�ي علــى تقــ(ی� إدارة ال�Dــ�ف ل$ل_9ــة الاح$9اجــات  ،الاح$9ــا�ي القــان2ني 
  ل�e$ق_ل .ال@ارئة في ا

ة̄** U& اح ال�Qة̄الأر U& اح ال�Qالأر    RReettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss  
وهــي الأر:ــاح ال$ــي تقــ�ر إدارة ال�Dــ�ف اح$5ازهــا مــN صــافي الأر:ــاح ال�عــ(ة لل$2زoــع ل$]�9ــة وهــي الأر:ــاح ال$ــي تقــ�ر إدارة ال�Dــ�ف اح$5ازهــا مــN صــافي الأر:ــاح ال�عــ(ة لل$2زoــع ل$]�9ــة               

��ــل ن2عــاً مــN ال#�اZــة لامــ2ال  ،،م2ارده ال�ال9ــة م2ارده ال�ال9ــة Z انــه Nــ(ر ف'ــلاً عــD���ــل ن2عــاً مــN ال#�اZــة لامــ2الوهــ\ا الZ انــه Nــ(ر ف'ــلاً عــD���ــل   وهــ\ا الZ فانــه Nــ2دع����ــل الZ فانــه Nــ2دع��ال
��ـــل احـــ( أنـــ2اع الـــ(ع>   ،،وســـ�لة لل#Dـــ2ل علـــى الأمـــ2ال ال�عـــ(ة للاســـ$��ار وســـ�لة لل#Dـــ2ل علـــى الأمـــ2ال ال�عـــ(ة للاســـ$��ار Z فانـــه gـــل احـــ( أنـــ2اع الـــ(ع> إضـــافة الـــى ذلـــ��Z فانـــه gإضـــافة الـــى ذلـــ

�$لــg لل�Dــ�ف أJ احــ( مDــ(رJ ال$�o2ــل .ال�ل9bــة وGلف$هــا تقــل ��Gــ�اً ��$لــg لل�Dــ�ف أJ احــ( مDــ(رJ ال$�o2ــل .ال�ل9bــة وGلف$هــا تقــل ��Gــ�اً ال(اخلي ل$�o2ل راس ال�ال ال�  ال(اخلي ل$�o2ل راس ال�ال ال
Zع]ي ض�]اً ان ل(x ال�ــ�Gة او Zع]ي ض�]اً ان ل(x ال�ــ�Gة او ك�ا ان ال$�o2ل .الار:اح ال�#$�5ة ك�ا ان ال$�o2ل .الار:اح ال�#$�5ة ،،عG Nلفة اص(ار الأسه> العادZة عG Nلفة اص(ار الأسه> العادZة 

  ..  ))  1111،،  20012001،،( العام�� ( العام�� ال��Dف اس$��ارات م�:#ة ال��Dف اس$��ارات م�:#ة 
  Capital surplus  فائ» راس ال�ال - 

ی]�ــأ فــائ� راس ال�ــال عــN ب9ــع اســه> ال�Dــ�ف .عــلاوة او .DFــ> وه]ــا Z@ــ�ح مــN رصــ�(        
��ل الف�ق جــ�ءاً مــN حــ� ال�ل9bــة و2oضــع فــي حeــاب الفــائ� ولاoو �یــ2زع هــ\ا الفــائ� مــع  الفائ

  مق2eم الار:اح لان ذلZ gع( ت2زoعاً لاصل راس ال�ال .
  Minority Interests   ح�ة الأقل*ة - 

 N9ـــة ف�هـــا عـــbل�% وال�2حـــ(ة 50وت��ـــل ال#Dـــة فـــي رؤوس امـــ2ال ال�ـــ�Gات ال$ا.عـــة ال$ـــي ت�oـــ( ال
  ت�$لg مل9bة Gاملة . م��ان9اتها ولا

  Undisclosed Reserves  الاح&*ا�*ات غ�� ال�عل�ة - 
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ت�هــ� ضــ�N ال#eــا.ات الF$ام9ــة ع]ــ( ن�ــ�ها لل5�هــ2ر .�ــ�d ان  وهي الاح$9ا�9ــات ال$ــي لا       
وان ت2bن مق_2لــة لــ(x الeــل@ات ال�قاب9ــة  ،ی$> حeابها وت���oها مN خلال حeاب الار:اح والeFائ� 

صــافي الــ�:ح .عــ( ال'ــ�Voة وت$bــ2ن 5Gــ�ء مــN  ،(ال_]ــg ال��Gــ�J) وم]eــ5�ة مــع الق2اعــ( ال�#اســ_9ة 
ح�ــ� تeــ�ح .عــ� ال_لــ(ان ل�Dــارفها .ــان ت#ــ$ف¼  ،) ضــ�N الار:ــاح ال�#$5ــ�ة  ( ف$ــلةعلــى شــYل

ولbــN علــى الــ�غ> مــN ان هــ\ا الاح$9ــا�ي غ�ــ�  ،.��ــل هــ\ه الاح$9ا�9ــات مــN دون الافDــاح ع]هــا 
$ي ی$�$ع بها اح$9ا�ي معلN في ال���ان9ة الع�2م9ة فانه d�$�Z ان ی$�$ع .ال]9�2ة والDفات نفeها ال

. Nعل�  راس ال�ال ال
  Re-evaluation of reserves assets  ال�0ج0دات تق�*� إعادة اح&*ا�ات - 

ت]�أ ه\ه الاح$9ا�9ات ع](ما یــ$> تق�ــ9> مVــاني ال�Dــ�ف والاســ$��ارات ال�ال9ــة .§9�$هــا ال#ال9ــة       
�NY ان ت]�أ ه\ه الاح$9ا�9ــات مــN مDــ(رNo أساســ��N ه�ــا إعــادة ال$ق�ــ9> oة وo�$ها ال(ف$�9t Nب(لاً م

 ،ن9ــة الع�2م9ــةال�ســ�ي وال�علــN لل�2جــ2دات ال�اب$ــة ولاســ9�ا ال�Vــاني ال�Dــ�9lة ال$ــي ت�هــ� فــي ال���ا
�لG2ــة فــي ال�ــ�Gات الأخــ�x وال$ــي أصــV#} ا9tامهــا فــي الeــ2ق تفــ2ق ��Gــ�اً �و�عــادة تق�ــ9> الأســه> ال
9�$هــا ال(ف$�oــة وغالVــاً مــا ZعYــ� جــ�ء م#ــ(ود مــN هــ\ا ال$#eــN فــي ال§9�ــة ضــ�N اح$9ا�9ــات إعــادة t

  ال$ق�9> .

ة لل&kه*لات الائ&�ان*ة العامة ال�Vا�� م��Vات -�Uال  

General risks good credit facilities allocations 

�لــة فــي ال�eــ$ $#�_ل أJ تbــ2ن م$احــة مــN غ�ــ� ق�ــ2د قت]�ــأ هــ\ه ال�DDFــات ل�2اجهــة الeFــائ� ال
  ل�2اجهة الeFائ� ال$ي ت$#ق� لاحقاً .

  وال
ی2 راس ال�ال ب�2 ال��&�®ة ال�فات ذات الأدوات -
Common traits between capital and debt instruments 

        Nشـــيء مـــ Nـــال ف'ـــلاً عـــ�ـــ( الأدوات ال$ـــي ف�هـــا شـــيء مـــN صـــفات راس ال �Zـــ�ل هـــ\ا ال_]
�$ــــازة ال�$�اك�ــــة و�oــــ$�d ان تbــــ2ن غ�ــــ� م'ــــ�2نة �الDـــفات ال�2جــــ2دة فــــي الــــ(یN م�ــــل الأســــه> ال

d�$�oة وZ)ات ال]ق@e2افقة ال�ان تbــ2ن  وم(ف2عة .الbامل  وغ�� قابلة للاس$�داد ب�VÌة حاملها الا .
وهــي بهــ\ا تF$لــف  ،م$احة لام$Dاص خeائ� ال��Dف مN غ�� اض@�اره الى ال$2قف عــN الع�ــل 

�ح ب$أج�ل أ�Vاء خ(م$ها ( دفع الأر:اح والف2ائ() في eانها ت Nال(رجة ال�ان9ة ف'لاً ع Nم Nال(ی Nع
�ح ر:#9ة ال��Dف .ال2فاء .��ل ه\ه الال$�امات  ال#الات ال$ي لاeبــ(ی2ن  ،ت )Dقoال(رجــة ال�ان9ــة  و

��ون الFــارج�2ن فــي راس مــال ال�Dــ�ف .#ــ( $هــي الــ(ی2ن ال@o2لــة الاجــل ال$ــي eZــاه> بهــا ال�eــ�
ادنى للاس$#قاق ی_لغ سVع س]2ات وح( اعلى ی_لغ خ�eة وع��ون س]ة وoل$ــ�م ال�Dــ�ف بــ(فع فائــ(ة 

  ل#�ل$ها ب$ارoخ مe$ق_لي .
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  )ال�ان*ة ال
رجة م2 الأجل �W0ل ال
ی2( ال�kان
ة الق�وض -
و�oــ$�d فــي  ،وهي دی2ن غ�� قابلــة لاســ$9عاب الeFــائ� ال�$2قعــة الا ع]ــ( تDــ¤9ة ال�Dــ�ف فقــ%   

9�$هــا 20علــى ان DFZــ>  ،ت�oــ( اجالهــا عــN خ�eــة ســ]2ات  هــ\ه القــ�وض ال�eــان(ة ان لاt Nمــ %
9�$هــا t x)اســـ$#قاقها  وان لات$عـــ Nـــة الأخ�ــ�ة مـــe�Fـــ]2ات الeـــال 50خــلال ال�9�ـــة راس الt Nمـــ %

الأساسي ل2bنها غ�� مnهلة ل�2اجهة خeائ� ال��Dف ان�ا تeــ$F(م ع]ــ( ال$Dــ¤9ة. ومــN خDــائ� 
 x)لــ Nــ2دع��الق�وض ال�eان(ة ت2bن على شYل ســ](ات وان ت�ت�ــk ســ(ادها یــ�د .عــ( ســ(اد حقــ2ق ال

  .ال��Dف وق_ل س(اد اس$#قاق ال�eاه��N وذلg في حالة افلاس ال��Dف 
  Free Capitalراس ال�ال ال �    - 

و ذلـــg ال�أســـ�ال الـــ\eZ Jـــ$F(مه ال�Dـــ�ف فـــي Gافـــة ع�ل9اتـــه ال�ئe9ـــ9ة مـــN اســـ$��ار او ائ$�ـــان او 
�$لــg م@�وحــاً م]ــه صــافي ال�2جــ2دات  ،تعo2'ــات عــN خeــائ��وo$'ــ�N عــادة مــN راس ال�ــال ال

  وت2bن معادل$ه Gالاتي : ،ال�اب$ة 
 gل$��  ل�اب$ةصافي ال�2ج2دات ا –راس ال�ال ال#� = راس ال�ال ال

   Operating Assets   راس ال�ال العامل ( ال�0ج0دات ال�&
اولة) *
فـــي ت#ق�ـــ�  وتeـــه>وهـــي تلـــg ال�2جـــ2دات ال$ـــي تeـــ$F(م فـــي الاع�ـــال ال$�ـــغ�ل9ة لل�Dـــ�ف         

��ــــل م5�ــــ2ع الأمــــ2ال ال�eــــ$���ة فــــي الأصـــ2ل ال�$(اولــــة وo@لــــ� عل�هــــا بــــ�اس ال�ــــال  ،الأر:ـــاحZ او
،وامــا صــافي راس ال�ــال العامــل  ) 112، 2008،( محمد واخــ�ون الــ(ائ� ال$�ــغ�لي او راس ال�ــال 

  وت2bن معادل$ه Gالاتي : ،9lع]ي الأص2ل ال�$(اولة ناقDاً ال2DFم ال�$(اولة 
  ال�@ل2:ات ال�$(اولة –صافي راس ال�ال العامل = ال�2ج2دات ال�$(اولة 

  Functions of Bank Capitalو·ائف راس�ال ال���ف    - ج
مN ب�N الأه(اف الأساس9ة ال$ي تeعى ال_]2ك ال��o�Gة الى ت#§9قها ه2 وج2د جهاز م�Dفي       

�NY لها ت#§9قه الا مــN خــلال اه$�امهــا .�2ضــ2ع GفاZــة Zق� وسل9> ومعافى وه\ا اله(ف لا$eوم J2ق
�ل ان ت$عــ�ض لهــا ال�Dــارف $#�راس ال�ال ل�ا له مN دور في ام$Dاص الeFائ� غ�� العادZة ال

) ال$ــي تهــ(ف الــى تع�oــ� ســلامة واســ$ق�ار ال]�ــام ال�Dــ�في مــN خــلال  2وه\ا ما اك(ت عل9ه (.ــازل
مo2$eات راس ال�ال القo2ة والإدارة الeــل9�ة لل�Fــا�� لاجــل ال#فــاÇ علــى م$انــة ال�Dــارف و:ال$ــالي 

ال�Dــ�في م5�2عــة مــN  ولل�أســ�ال ،)Thomas،2011،p:2(تع��o الاس$ق�ار ال�ــالي .�ــYل عــام 
  : )6 ،2005،( ل �ل الw2ائف وهي Gالاتي 

eZــ$F(م ل�ــ�اء ال�2جــ2دات ال�اب$ــة ودفــع ال��تVــات فــي ب(اZــة ال]�ــاd ومــ]ح ال$eــه9لات الائ$�ان9ــة  - 
  والاس$��ارات ال�ال9ة ل#�N ج\ب واس$ق@اب ال2دائع .
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ة م�ارس$ه الأن�@ة ال�9l�Dة تقo2ة ال�2قف ال�الي لل��Dف في م2اجهة الeFائ� ال$�غ�ل9ة ن59$ - 
. N2دع��  ال�F$لفة وG\لg م2اجه حالة الاعeار ال�الي وال$قل�ل مN خeائ� ال

 Moralیـــ2ف� ال�قـــة والا��¦]ـــان .ال5هـــاز ال�Dـــ�في وoقلـــل مـــN ع�ل9ـــات ال�Fـــا�� الأخلا9tـــة  - 
Hazard  ــارفD�أZ JعYــ� صــ2رة ج�ــ(ة عــN فعال9ــة وGفــاءة الإدارة فــي ت#ق�ــ� مeــo2$ات ،فــي ال

�ارســات غ�ــ� الأخلا9tــة م�ــل صــفقات �مع$(لة مN ال2�eلة وت#N�e ال�:#9ة وسع�ها مN ال#ــ( مــN ال
  .)Sebastian،2012،p:97( ال�'ار:ة وغ��ها ب(لاً مN الإق�اض للاق$Dاد ال�#لي

Zع@ي دع�اً للeل@ات ال�قاب9ة وoع�ز ثقة الع�ــلاء وال�:ــائN .قــ(رة ال�Dــ�ف علــى ال2فــاء .ال$�اماتــه  - 
  وف ال@ارئة .في ال�� 

Z#ــ(د القــ2ة ال$Dــo2$9ة فــي م5لــ� إدارة ال�Dــ�ف حeــk مeــاه�ة أJ مالــg مــN ال�eــاه��N فــي  - 
�$لbها وف2زه في ال�5ل� . راس�اZ ف و:ع(د الأسه> ال$ي�D�  ال

  The importance of bank capitalال���ف   رأس�الأه�*ة  - د
ال�Dـــ�ف مـــN خــلال ال�هـــام ال9w2¤9ـــة الeــالفة الـــ\�G الـــ\J یnدیهــا فـــي خ(مـــة  راســ�ات_ــ�ز أه�9ـــة   

وGـــ\لg الع�ل9ـــات  ال$أســـ�9فهـــ2 یلعـــk دوراً G_�ـــ�اً فـــي تغ@9ـــة نفقـــات  ،أن�ـــ@ة ال�Dـــ�ف ال�F$لفـــة 
��ــل  ،ال�9l�Dة في ب(اZة ح9ــاة ال�Dــ�ف إضــافة الــى اســ$F(امه فــي شــ�اء ال�2جــ2دات ال�اب$ــة Z ــا�G

�لــة ال$ــي ت#ــ(ث علــى ســ_�ل ال��ــال ن$59ــة انFفــاض أســعار  ضــ�اناً لل�Dــ�ف ل$غ@9ــة$#�خeــائ�ه ال
وضـــ�اناً ل#قـــ2ق ال�ـــ2دع�N وال�ق�ضـــ�N  ،او الف�ـــل فـــي ت#Dـــ�ل .عـــ� القـــ�وض  الأوراق ال�ال9ـــة

��ل حق2ق ال�الN�b فــي م5لــ� ادارتــه  ،و:ال$الي تع��o ثق$ه> .ال��Dف Z ح�ــ� ان ،إضافة الى انه
]J2 یه$> في ت#N�e اداؤه الاس$��ارJ عل9ه م�اVtة مnشــ� 9tــادة أJ ش�F س2اء Gان �_9عي او مع

راس ال�ــــال ودوره فــــي تع�oــــ� ال§9�ــــة الeــــ9t2ة وتقل�ــــل مFــــا�� الاســــ$��ار وت#eــــ�N فــــ�ص ال]5ــــاح 
 Jار��ــا ان  ، )Dave،2015،p:14( الاســ$�Gا�ال�Dــ�ف Zع$_ــ� مــN ال�$@لVــات الأساســ9ة  لراســ

Jة لا لاo�G��ت�]ح أJ ت�خ�9 او إجازة  و9wفة ت�غ�ل9ة مع العل> ان الeل@ات ال�قاب9ة او ال_]2ك ال
وعلــى هــ\ا  ،م�ارسة او م�اولة ن�اd م�Dفي ما ل> ی$2ف� حــ( ادنــى مــN راس ال�ــال �Gــ�d أساســي 

  2Gنه : ت$��ل فيالأساس فان أه�9ة راس مال ال��Dف 
��ل ال(رع ال#N�D لل��Dف مN ناح9ة  - Z. فاض الأم2الFع]( ان N2دع��  ال
Zع$_ــ� مDــ(ر ج�ــ( وفاعــل ل$�o2ــل اســ$��ارات ال�Dــ�ف ال#§9§9ــة ( ال�2جــ2دات ال�اب$ــة) ل$�ــغ�ل  - 

  ال��Dف .
  تغ@9ة الeFائ� ال]اج�ة عN الع�ل9ات ال$�غ�ل9ة . - 
 - N�[وال(ائ Nق$�ض��  ی(ع> ثقة ال
�لـــة  - $#�للان�ـــ@ة ال�Dـــ�9lة وتعـــ�ز ذلـــeZ gـــاع( ال�Dـــ�ف فـــي م2اجهـــة الeFـــائ� ال�$2قعـــة او ال

 Nــارف عــD�% 8خاصة .ع( ت#(ی( ل5]ة .ازل لل�قا.ة ال�9l�Dة .ان لاتقل GفاZة راس ال�ــال فــي ال
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�$لــــg الـــى tـــ9> الأصـــ2ل ال��ج#ــــة .�Fـــا�� الائ$�ـــان ومFـــا�� الeــــ2ق �ك]eـــVة مـــN راس ال�ـــال ال
  . )CBUAE،2009،p:3( وال�Fا�� ال$�غ�ل9ة 

ت�غــk ب�oــادة راس ال�ــال الــى حــ(ود نeــVة .ــازل للbفاZــة او اعلــى  لاان .عــ� ال�Dــارف قــ(        
م]ــه .قل�ــل Gــ2ن ال�oــادة ت$#قــ� مــN خــلال اصــ(ار اســه> ج(یــ(ة ودخــ2ل مeــاه��N جــ(د إضــافة الــى 
ال�eــاه��N الeــا.ق�N ومع]ــاه ت2زoــع الأر:ــاح علــى عــ(د G_�ــ� مــN ح�لــة الأســه> و:ال$ــالي تقل�ــل نeــVة 

ى ور:�ـــا Z'ـــعف مــ2قفه> فـــي ال$Dـــo2} فـــي اله�¦ـــة العامـــة لل�Dـــ�ف الأر:ــاح ل#�لـــة الأســـه> القـــ(ام
.وه]ــــاك وســــ�لة أخــــ�x تeــــ$F(مها ادارات ال�Dــــارف عــــادة ل�oــــادة راس مــــال ال�Dــــ�ف مــــN خــــلال 
الo2#$ـــل مـــN الأر:ـــاح ال�#$5ـــ�ة وه]ـــاك قـــ2ان�N تفـــ�ض علـــى ال�Dـــ�ف .إضـــافة نeـــVة مـــN الأر:ـــاح 

�ــا اشــ�نا ســا.قاً الo2[eة الى راســ�اله ال�ــ(ف2ع ح$ــى ی$eــاوx مــع راG ي�وoعــاب علــى  ،س ال�ــال الاســ
 �هــ\ه ال@�oقــة مــN ال�oــادة انهــا قــ( تــnدJ الــى تF¤ــ9� أســعار اســه> ال�Dــ�ف لعــ(م تف'ــ�ل .عــ
ال�eاه��N لهــا وعــ�ض اســه�ه> لل_9ــع إضــافة الــى قلــة ح5ــ> الأمــ2ال ال$ــي ت#ققهــا الأر:ــاح ال�#$5ــ�ة 

�ا ان ه\ه ال@�oقة لا ،ك�D(ر لل$�o2ل G اo9ــة) بــل ت#ق� زbل��$لg ( حقــ2ق ال�دة في راس ال�ال ال
ولــ\لg ،ت�o( مN راس ال�ال ال�(ف2ع فق% 2Gن الأر:اح ال�#$�5ة هي جــ�ء مق$@ــع مــN حقــ2ق ال�ل9bــة 

�$لــg مــN خــلال اصــ(ار اســه> �یل5أ ال��Dف الى ال@��o ال�ان9ة وهي زoــادة راس ال�ــال ال�ــ(ف2ع وال
gاولاً و:ع( ذلــ N��تFلــ2 مــN  ت@ــ�ح علــى ال5�هــ2ر وهــ\ه ال@�oقــة اZ'ــاً لا ج(ی(ة ت@�ح على ال�eاه

 N���ــا تــnدJ الــى دخــ2ل مeــاهG الإصــ(ار zoــارD�G 9ةlإضا z9الbف ت�D�ع�2ب فهي ت#�ل ال
9¤� ر:#9ة الeه> ال2اح( .Fالى ت Jدnج(د وق( ت  

  مقای*� م&انة او ®فا£ة راس ال�ال ال��&ل� في ال��ارف ال&UارWة -3
��ــل واحــ(اً مــN بــ�N خ@ــd2 الــ(فاع الأولZعــ( راس ال�ــال         Z 2نــهG 9ــة��$لــg غاZــة فــي الأه� ال

9�ــة t فــاضFلــة قــ( ی$عــ�ض لهــا فــي حــال ان�مN ح�� تأم�N ســ�2لة ال�Dــ�ف ت5ــاه أJ خeــائ� م#$
أJ ب]( مN ب]2د ال�2ج2دات ول> NYZ له مJ2$#Z �DF ذلــg الانFفــاض ف'ــلاً عــN دوره ال�ئe9ــي 

ى الـــ�غ> مـــN الDـــغ� ال]eـــ_ي لاه��$هـــا مقارنـــة .#5ـــ> م2جـــ2دات فـــي ت�o2ـــل ال�2جـــ2دات ال�اب$ـــة علـــ
 xــ�ف الأخــ�D�وتعــ( مFــا�� الeــ�2لة ال��ــار ال�هــا ســا.قاً واحــ(ة مــN مnشــ�ات ال'ــعف ال�ال9ــة ،ال

 )IMF،2009،p:6(وال$ـــي علـــى اساســـها eZـــ$]( تق�ـــ9> ال�nسeـــات وGفای$هـــا مـــع الاخفاقـــات ال�ال9ـــة 
ال�Dــ�ف .�ــ(x ق(رتــه علــى م2اجهــة الeFــائ� ال�$#ققــة فــي أJ م5ــال مــN  وتقــاس م$انــة راســ�ال،

�$لــg ال�ــال راس  م$انــة مــ(x ك�9ــة ل�ع�فــة مقــای�9 خ�eــة اســ$F(م} وقــ( ،م5الات ع�له � فــي ال
  : ) 56، 2013،( سع�
 ال$5ارJ وهي Gالاتي  ال��Dف

                                                gل$��  راس ال�ال ال
  %100× ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ نk!ة راس ال�ال الى ال0دائع - أ

�ها                                               Yال2دائع وما في ح  
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�$لg أJ م(x م$انة �ت§�9 ه\ه ال]Veة م(x ق(رة ال��Dف على رد ال2دائع مN رص�( راس ال�ال ال
 k#ـــe. <9ــامهt N2دع��راس ال�ــال فــي رد ودائــع ز:ائ]ــه ع]ــ( حDــ2ل أw Jــ�ف �ــارJء یــnدJ .ــال

تقـــل هـــ\ه  وان اغلـــk ال$�ـــ�oعات تفـــ�ض علـــى ال�Dـــارف ان لا،م]هـــا  ودائعهـــ> Gلهـــا او جـــ�ء G_�ـــ�
 Nة عـــVـــe[ـــ�ف 10الD��ـــN اه�9ـــة هـــ\ه ال]eـــVة انهـــا تع@ـــي مnشـــ�اً واضـــ#اً لادارة الbمـــ�لاً . وت %

 Jــ�G���$لــg ومــN بــ�N اصــ#اب العلاقــة ال_]ــg ال�واصــ#اب العلاقــة عــN مــ(G xفاZــة راس ال�ــال ال
�$لــg الــى ال\J ق( ی$غاضى عN زoــادة �¤9فــة فــي ا�ل�2جــ2دات الF@ــ�ة اذا Gانــ} نeــVة راس ال�ــال ال

م5�2ع ال2دائع م�تفعة نeــ_9اً Gــ2ن ارتفاعهــا مع]ــاه ح�اZــة امــ2ال ال�ــ2دع�N وتع2ضــه> عــN ال�Fــا�� 
  الاضا9lة ال�$2ل(ة عN زoادة الاص2ل الF@�ة .

                                                 gل$��  راس ال�ال ال
  %100×ـ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــ راس ال�ال لل�0ج0دات نk!ة - ب

  اج�الي ال�2ج2دات                                                 
�لة في اج�ــالي اصــ2ل   $#��$لg على م2اجهة الeFائ� ال�ت��� ه\ه ال]Veة الى ق(رة راس ال�ال ال

ح�ــــ� ان م�ــــاكل ال�ــــلاءة ال�$علقــــة .ــــال�2ج2دات ت#ــــ(ث ع]ــــ(ما تbــــ2ن ال§9�ــــة ال#ال9ــــة  ،ال�Dــــ�ف 
لل�2جـــ2دات وح�G$هـــا غ�ـــ� Gا9lـــة ل$غ@9ـــة الال$�امـــات .�ـــا فـــي ذلـــg الال$�امـــات للایـــ�ادات ال�eـــ$ق_ل9ة 

وGــ\لg تع_ــ� ال]eــVة اZ'ــاً عــN ال�ــ(x الــ\J ذهــk ال9ــه  ،)Mark،et al،2002،p:7( ال@ارئــة 
�$لــــg فــــي ت�o2ــــل م2ج2داتــــه أJ نeــــVة مeــــاه�ة راســــ�ال�ــــى راس ال�ــــال ال  ال�Dــــ�ف .اع$�ــــاده عل
 N5اب9ة . وعلى ال�غ> مZ2ن اك�� اbة تVe[ت ه\ه ال�_G ا��D(ر مN مDادر ام2اله وGلG ف�D�ال
 gـــة الا ان ال_]ـــZ)ال$قل� kـــe[ال Nبـــ� N2جـــ2دات تعـــ( مـــ��$لـــg الـــى م5�ـــ2ع ال�ان نeـــVة راس ال�ـــال ال
�$لــg لb]هــا ت]@ــJ2 علــى� ال��Gــ�J ی]�ــ� ال�هــا .�ــيء مــN الاه$�ــام ع]ــ( 9tــاس م$انــة راس ال�ــال ال

 (N��ف�oــادة هـــ\ه ال]eــVة مع]ـــاه ،.عــ� الع�ــ2ب مـــN اه�هــا تعارضـــها مــع مDـــالح ال�ــلاك ( ال�eـــاه
تــ2ف�� ح�اZــة اف'ــل لامــ2ال ال�ــ2دع�N وهــ2 مــا یهــ(ف ال9ــه ال_]ــg ال��Gــ�J الا انــه فــي ال2قــ} ذاتــه 
�$لــg و:ال$ــالي یل#ــ� �تnدJ أJ زoادة ال]eــVة الــى انFفــاض معــ(ل العائــ( ال�$#قــ� عــN راس ال�ــال ال

 N��تbفي لل#Y> م@لقاً على م(G xفاZة او م$انة  ذلg ان ال]Veة اعلاه لا ف'لاً عNال'�ر .ال�eاه
�$لg .اع$Vاره ال(رع ال#N�D ل#�اZة ام2ال ال�2دع�N ح�� ان تeاوJ ال]Veة ال�\2Gرة �راس ال�ال ال

ف� القــ(ر Zع]ــي .ال'ــ�ورة ان مــ2دعي هــ\یN ال�Dــ�ف�N ی$ع�ضــان لــ] ل��Dف�N ول]ف$�ض ارتفاعــاً لا
(ابــ0 ح�ــ
 مN ال�Fا�� اذا ما تVای]} درجة ال�Fا�� ال$ــي ت$عــ�ض لهــا اســ$��اراتها وتقلــk ودائعهــا 

  .                                                         )149، 2005،وق
ور� 
                                                          gل$��  راس ال�ال ال
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  ال�2ج2دات ذات ال�Fا��                                                       
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�لــة وتع�ف (بهام« الامان) وت§  $#��9 ه\ه ال]Veة م(G xفاZة راس ال�ال في م2اجهة الeFــائ� ال
وoقDــ( .ــال�2ج2دات ذات ال�Fــا�� هــي  ، Risky Assetsال2قــ2ع مــN ال�2جــ2دات ذات ال�Fــا�� 

ارصــ(ة لــ(x ،ارصــ(ة لــ(x ال_]ــg ال��Gــ�J ،كــل م2جــ2دات ال�Dــ�ف .اســ$�]اء ( نقــ( فــي الDــ](وق 
 xارف الأخ�D�الاذونــات ال#2Yم9ــة وســائ� القــ�وض للــ(وائ� ال#2Yم9ــة او الe](ات وال#2الات و  ،ال

�]2حة للــ(وائ� ال#2Yم9ــة ،شVه ال�س�9ة .'�انة ال#2Yمة )�والk_e وراء ش�2ل الاس$�]اء للق�وض ال
 gـــ(ی( تلـــe$2مـــة بY#تعهـــ( ال k_ـــe. (اد)ـــeـــ2ل (عـــ(م الb[ـــا�� الF�وشـــVه ال#2Yم9ـــة لعـــ(م تع�ضـــها ل

9�ا ل2 ع�5ت ال(وائ� ال�ق$� l لــة الق�وض�ضة عN الe(اد إضافة الى ت#Y> ال#2Yمة في اص(ار الع
وام$لاكهـــا ســـل@ة فـــ�ض ال'ـــ�ائk و:ال$ـــالي تeـــ$@9ع ال2فـــاء .ال$�اماتهـــا فـــي أJ وقـــ} ت�ـــاء .وتbـــ2ن 

  معادلة ال�2ج2دات ذات ال�Fا�� Gالاتي :
  )ال�2ج2دات ال�e$�]اة مN ال�Fا�� في أعلاه –= اج�الي ال�2ج2دات ال�0ج0دات ذات ال�Vا��(

ان ال�2ج2دات ذات ال�Fا�� هي تلg ال�2ج2دات ال$ــي قــ( ی$عــ�ض لهــا ال�Dــ�ف لقــاء ب9عهــا الــى   
.عــ� الeFــائ� Gالاســه> والeــ](ات غ�ــ� ال#2Yم9ــة وGــ\لg ال�2جــ2دات ال$ــي DZــعk تo2#لهــا اصــلاً 

و:ال$ـــالي ت§ــ�9 هـــ\ه ال]eــVة مـــ(x ال#�اZــة ال$ـــي  ،الــى نق(Zــة Gـــالق�ض والاســ$��ارات �o2لـــة الاجــل 
�$لg ل�2اجهة الeFائ� ال$ــي ت$عــ�ض لهــا أصــ2ل ال�Dــ�ف ذات ال�Fــا�� فــي Zق�(مها راس ال�ال ال

حــال انFفــاض ال§9�ــة الeــ9t2ة لــلأوراق ال�ال9ــة واذا مــا ف�ــل ال�Dــ�ف فــي ت#Dــ�ل .عــ� القــ�وض 
Nال$ي س_� ان ق(مها لاح( ال�:ائ ،  N2نهــا ت$ــ9ح مقــ(اراً مــG (هام« الامــان) ةVe[ل� على ه\ه ال@oو

ولابــ( مــN الاشــارة ه]ــا انــه وفقــاً ل�فــ�دات  ،ان ال�$اح ل�2اجهة الاس$��ار في ال�2جــ2دات الF@ــ�ة الام
 gلــ$��ل5]ة .ازل ال(ول9ة ال$ــي اق�تهــا الــ(ول الDــ]ا�9ة الb_ــ�x تق'ــي .ــان لاتقــل نeــVة راس ال�ــال ال

 Nــ�ة عــ@F2جــ2دات ال�.ــازل هــ2  ومــN ال�ق$�حــات الاك�ــ� بــ�وزاً لل5]ــة ،% 8(حقــ2ق ال�ل9bــة) الــى ال
ت���Gهـــا علـــى ال$ـــ(اب�� ال$#9�2ـــة ال$ـــي تهـــ(ف الـــى ت#eـــ�N مDـــ(ات الeـــ�2لة لام$Dـــاص الeFـــائ� 

  . )IMF،2010،p:24( ال�$2قعة 
                                                 gل$��  راس ال�ال ال
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  اج�الي الق�وض                                                  

ت§�9 ه\ه ال]Veة GفاZة راس مال ال��Dف في م2اجهة الeFائ� ال]اج�ة عN ع(م اس$عادة الق�وض 
�]2حــة مــN ق_ــل ال�Dــ�ف الــى ز �أJ تع$_ــ� م§9ــاس لهــام« الامــان فــي م2اجهــة  ،:ائ]ــه وف2ائــ(ها ال

��ة في الق�وض (مFا�� ائ$�ان9ة) .�$e�  مFا�� الف�ل في اس$�داد الام2ال ال
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   نk!ة راس ال�ال ال��&ل� الى اج�الي الاس&��ارات ال�ال*ة -  ه
                      gل$��    راس ال�ال ال
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  اج�الي الاس$��ارات ال�ال9ة                 

ج�ــة عــN الاســ$��ارات ال�ال9ــة ت§ــ�9 هــ\ه ال]eــVة م$انــة راســ�ال ال�Dــ�ف فــي م2اجهــة الeFــائ� ال]ا
9�$ها ال9t2eة . t فاضFلة .ان��$�  (الاسه> والe](ات) وال

4- gل$��    اسال�k زoادة راس ال�ال ال
الاع�ال ع�ضة لل�Fا�� 2Gن انFفاض مع�N فــي  تع( ال�Dارف ال$5ارoة مN اك�� ان2اع م]�أت  

الای�ادات ی$�تk عل9ه انFفاض اك_� في الار:اح بل ق( ت$#2ل الار:اح الى خeائ� تلــ$ه> راس ال�ــال 
 N2دع��ل\لg تل5أ الع(ی( مN ال��Gات او ال�Dارف الى زoــادة ،(حق2ق ال�eاه��N) وت�$( لام2ال ال

  ق�� غاZات ���Gة ومN ه\ه الاسال�k هي Gالاتي :رؤوس ام2الها .اسال�k و��ق مF$لفة ل$#
  Issue of new Ccommmon Stocksاص(ار اسه> عادZة ج(ی(ة    - أ

Zع�ف ه\ا الاسل2ب .9eاسة ال$�o2ل الFارجي وذلg ع�o�� N اص(ار اسه> ج(ی(ة ی$> الاك$$اب    
#قـــ� هـــ\ه ال9eاســــة بهـــا ســـ2اء مـــN ق_ـــل ال�eـــاه��N القـــ(ماء او ��حهـــا للاك$$ـــاب العـــام و:ال$ـــالي ت

 �  عل�ها وهي Gالاتي : الان&قاداتلل�Dارف ح2Dلها على م2ارد مال9ة ج(ی(ة الا ان ه]اك .ع
�YــN ان ی$�تــk علــى ال$�o2ــل ال5(یــ( انFفــاض فــي ر:#9ــة الاســه> ال#ال9ــة لاســ9�ا اذا Gــان عائــ(  - Z

  الاس$��ارات ال5(ی(ة ه2 اقل مN الع2ائ( ال#ال9ة .
�ـــا اشـــ�نا ســـا.قاً ت#�ـــل تbـــالz9 الاصـــ(ار للاســـه> ال5(یـــ(ة ی$�تـــk علـــى اع$�ـــاد هـــ\ا  - Gالاســـل2ب و

  اضافة الى ال�Dارzo ال$o2e§9ة والادارoة .
اص(ار الاسه> ال5(ی(ة ق( یnدJ الى دخ2ل مeاه��N ج(د و:ال$الي فق(ان ال�eاه��N الق(ماء الى  - 

  ق2ته> ال$o2D$9ة واخ$لالها اضافة الى ح� الادارة وال�قا.ة .
  Retanied Earningsاح$5از الار:اح    - ب
وه2 ما Zع�ف .أسل2ب ال$�o2ل ال(اخلي ح�� تل5أ .ع� الإدارات الى اح$5از نeــVة مــN صــافي    

 N��ــــg وتــــ(فع الVــــاقي G$2زoعــــات لل�eــــاه �$ل�ــــى رصــــ�( راس ال�ــــال ال ــــ�:ح ال�$#قــــ� واضــــاف$ها ال ال
)R.Glenn،2012،p:3(،ا )ــا ســ_� ان ال�:#9ــة تعــ�9l نــا�Gــأت وقــ( ذ�[�حــ( الأهــ(اف ال�ئe9ــ9ة لل

ح�� Zع�Y ح5> الأر:اح ال�$#ققة ومعــ(لات ال]�ــ2 ف�هــا علــى مــ(x الbفــاءة فــي ،ال�ال9ة وال�9l�Dة 
لــ\لg تeــعى ال�Dــارف الــى تع�ــ9> أر:احهــا لاســVاب م$عــ(دة ،اس$F(ام ال�2ارد ال�ال9ة وحeــN ادارتهــا 

وت�Yــ�N الإدارة مــN ال§9ــام .ع�ل9ــات أه�هــا ســ2ف تeــاه> فــي تع�ــ9> ال§9�ــة الeــ9t2ة لاســه> ال�Dــ�ف 
�ا Zأتي : الان&قاداتالا ان ه]اك .ع�  ،ال$@2ر وال$2سع G 2جهة له\ا الأسل2ب وهي�  ال
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مـــــN خDـــــائ� الأر:ـــــاح ال�#$5ـــــ�ة انهـــــا ت$Dـــــف .Dـــــغ� ح5�هـــــا و:ال$ـــــالي انFفـــــاض �اق$هـــــا  - 
  الاس$��ارoة وغالVاً ما 2YZن ح5�ها ض¦9لاً خلال الe]ة ال2اح(ة .

ع(م ملائ�ة ه\ا الأسل2ب لDغار مالbي الأسه> ال\یZ Nع$�ــ(ون علــى هــ\ه ال$2زoعــات فــي تغ@9ــة  - 
  اح$9اجاته> الأساس9ة .

وال5ــ(ی� .الــ\�G ان ل5]ــة .ــازل لل�قا.ــة ال�Dــ�9lة قــ( ال�مــ} ال�Dــارف .ــان تقــ2م فــي رفــع رؤوس  
% 30- % 20ال�ــال مــN أم2الهــا ل$ــأم�N م2اجهــة مFــا�� الائ$�ــان والeــ2ق وال$�ــغ�ل9ة ب�oــادة راس 

ل$غ@9ــة مFـــا�� ال$�ـــغ�ل و:ال$ـــالي اصـــVح امـــام ال�Dــارف ت#ـــ(Zات ی]Vغـــي ان ت$5اوزهـــا مـــN خـــلال 
9tامهــا ب$@ــ�o2 اســ$�ات959ات ت]�9ــة م2اردهــا ال�ال9ــة وس9اســات إدارة مFا��هــا ال�Dــ�9lة إضــافة الــى 

  ) .Michael،2016،p:10الاس$غلال ال��:ح لق2ة ت]اف9eة ال�]$5ات والF(مات في ال2eق( 

  م&�ل!ات ®فا£ة راس ال�ال وQازل لل�قا�ة ال��� *ة -5
.عــ( ان Gانــ} ال�ــلاءة ال�Dــ�9lة تقــاس مــN خــلال اح$eــاب GفاZــة راس ال�ــال وفــ� نeــk حقــ2ق    

) وGــ\لg حقــ2ق ال�ل9bــة الــى اج�ــالي Equity / Total Depositsال�ل9bــة الــى اج�ــالي ال2دائــع (
     1988قامــ} ل5]ــة .ــازل لل�قا.ــة ال�Dــ�9lة فــي العــام ،) Equity / Total Assetsال�2جــ2دات (

ح�ــ� اشــ$�ل  ،) ı.اصــ(ار ارشــادات م9uــار GفاZــة راس ال�ــال وهــي مــا عــ�ف ع]هــا .اتفا9tــة( .ــازل 
�2جVــه تــ> وضــع نeــVة عال�9ــة لbفاZــة . J\ــال والــ�ال�9uار على ال#( الادنى ل�$@لVــات GفاZــة راس ال

%) علــى ان یــ$> 8وحــ(دت هــ\ه ال]eــVة (  ،الاصــ2ل حeــk خ@2رتهــا راس ال�ال تe$]( الــى تــ�ج9ح 
) ıوت$ــ��È اتفا�*ــة (�ـــازل  ،)333، 2006،( ســـل*�ان 1992ت@_9قهــا اع$Vـــاراً مـــN نهاZـــة العــام 

  الام0ر الات*ة : 1988ال���0رة في عام 

  )Regulatory Capital( راس ال�ال ال&��*�ي - أ
على تعل9�ات ال5هات ال�قاب9ة ل$غ@9ة ال�Fا�� ال�ئ9e9ة  وه2 راس ال�ال ال2اجk الاح$فاÇ .ه ب]اءاً  

��ــل خــ% الــ(فاع الأول ل�2اجهــة ال�Fــا�� غ�ــ� ال�$2قعــة وo$ــألف مــN شــ�N�$#o ه�ــا راس ال�ــال oو
��لي وGالاتي :b$الأساسي وال  

) وo$'ــ�N[ راس Tier 1او ما Zعــ�ف .ال�ــ�o#ة الأولــى ( Core Capitalراس ال�ال الأساسي    --
فــائ� راس ،الأر:ــاح ال�#$5ــ�ة ،الاح$9ا�9ــات ال�عل]ــة .اشــYالها ال�$عــ(دة  ،ال�ــال ال�ــ(ف2ع .�2Yناتــه 

  ]. الأقل9ةحDة  ،ال�ال 
��لــي)    --b$ــان( ( الe�او مــا Zعــ�ف .ال�ــ�o#ة ال�ان9ــة   Supplementary Capital راس ال�ــال ال
)Tier2 عل]ة��N [ الاح$9ا�9ات غ�� ال'$o2جــ2دات  ،) و�مDDFــات  ،اح$9ا�9ات اعادة تق�ــ9> ال

  الق�وض ال�eان(ة ]. ،الادوات ذات الDفات ال��$�Gة ،ال�Fا�� العامة 
  Risk Weights  ت 
ی
 اوزان ال�Vا�� - ب
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سeo2ــ�ا والeــع2دZة دولاً م]Fف'ــة  ف'ــلاً عــG.10 (Nتــ> تDــ]z9 م5�2عــة الــ(ول الع�ــ� (        
ال�Fا��، و:اقي دول العال> دولاً عال9ة ال�Fا��. وت> تDــ]z9 الأصــ2ل داخــل وخــارج ال���ان9ــة إلــى 
ف¦ـــات، .#�ـــ� تُع@ـــى Gـــل ف¦ـــة وزن مFـــا�� ی$]اســـk مـــع درجـــة ال�Fـــا�� ال$ـــي ی$عـــ�ض لهـــا، وهـــ\ه 

  . )54 ،2013،(صالح وفا��ة %)100%، 50%، 20،% 10الف¦ات هي (صف�% ،

مة - ج V&kة ال�Wة ال��*ار!kال�     The standard ratio used   
%، وتع�Y العلاقة مــا 8وضع ح( أدنى ل]Veة GفاZة رأس ال�ال ال�9uارJ ال�e$ه(فة ب]Veة         

بــ�N رأس ال�ــال ال$]�9�ــي مــN جهــة والأصــ2ل والال$�امــات الع�ضــ9ة ال��ج#ــة .ال�Fــا�� مــN جهــة 
.xأخ�  

  Transitional period arrangements   ال��حلة الان&قال*ةت�ت�!ات  - د   
) .#�ـــ� تeـــ$@9ع ال_]ـــ2ك  ıتـــ> مـــ]ح ال_]ـــ2ك مهلـــة مـــ(تها أر:ـــع ســـ]2ات ل$@_�ـــ� م9uـــار (.ـــازل         

  .1992ت#§9قها وت2ف�� رؤوس أم2ال Gا9lة ل$غ@9ة الأص2ل ال��ج#ة .ال�Fا�� في نهاZة العام 
  راس ال�ال ال$]�9�ي                                              

  % 8 ≥) = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   1988كفاZة راس ال�ال (
  ال�2ج2دات ال��ج#ة .ال�Fا��( مFا�� ائ$�ان9ة)                                

  
  راس ال�ال ال$]�9�ي                                               

  %8 ≥) =ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 1996كفاZة راس ال�ال (
 ال�2ج2دات ال��ج#ة .ال�Fا�� (مFا�� إئ$�ان9ة + مFا�� ال2eق)                   

  ) ف&$�2 الاتي :2ة راس ال�ال ح�k م�*ار( �ازل اما ®فا£ 
)، ومN ب�N تلg الان$قادات ع(م ت����هــا  k_e. 1 الان$قادات ال$ي وجه} إلى إتفا9tة (.ازل        

)، ومــــ]ح تeــــه9لات OECDال�Fا��،وت#��هــــا ت5ــــاه دول م]��ــــة ال$عــــاون الإق$DــــادJ وال$]�9ــــة (
إلى ت(ني ن9�2ة الأص2ل ل(x ال_]2ك، وع(م GفاZة %)، م�ا أدx 100الق@اع الFاص وزن مFا��(
) z9¤F(الاع$�اف) .أدوات تMitigation فD$[ان9ة. ح�� قام} ل5]ة .ازل في م�) ال�Fا�� الإئ$

ب]�ــ� اق$�احــات أول9ــة لإ�ــار ج(یــ( ل§9ــاس ال�ــلاءة ال�Dــ�9lة (كفاZــة رأس ال�ــال) Z#ــل  1999عــام 
ات �o2لـــة ل�ق$�حـــات هـــ\ه الإتفا9tـــة تـــ> إجازتهـــا ، و:عـــ( م]اق�ـــ1988) عـــام 1م#ـــل إتفا9tـــة (.ـــازل 
، .#�ــ� تDــVح جــاه�ة لل$@_�ــ� مــع ب(اZــة عــام 2وع�فــ} .إتفا9tــة .ــازل  2004والإتفــاق عل�هــا عــام 

إلى ت@�o2 الإ�ار العام ل�أس ال�ال .2Dرة أك�� حeاس9ة ل�Fا��  2. وته(ف إتفا9tة .ازل 2007
o2$ــeم No2ــbت kان9ة، وال$ــي ت$@لــ�ات عال9ــة مــN رأس ال�ــال لــ\وJ ال�Fــا�� الإئ$�ان9ــة الeFائ� الإئ$
) ب�N ال_]2ك وتعامل} معها ب]ف� ال@�oقــة .غــ� 2العال9ة والع�Y ص#9ح. ول> تف�ق اتفا9tة (.ازل 
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) لbفاZــة راس ال�ــال 2وت'�N م9uار (.ازل  ،ال]�� عN ح5�ها وتعق( ع�ل9اتها ودرجة ال$ق(م ل(یها 
  ال(عائ> الات9ة : 

  ى ت'�]} م$@لVات ال#( الادنى ل�اس ال�ال .ال(عامة الاول - 
  ال(عامة ال�ان9ة ت'�]} ال��اجعة الاش�ا9lة . - 
  ال(عامة ال�ال�ة ت'�]} ان'Vاd ال2eق . - 

  R.C)(    راس ال�ال ال&��*�ي                            
  %8 ≥ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ نk!ة ®فا£ة راس ال�ال

  � الائ&�ان*ة +مVا�� ال0kق)+مVا�� ال&�غ�ل(ال�Vا�RWA ال�0ج0دات ال��ج ة �ال�Vا��                   
  ، ل2ح¼ ما یلي:  Iمع .ازل  IIو:�قارنة نVeة GفاZة رأس ال�ال حke .ازل 

  %) .8أ.ق} ل5]ة .ازل على ال#( الأدنى ل]Veة GفاZة رأس ال�ال .�ا نe_$ه ( - أ
  لا تغ��� ج2ه�J في .e% نVeة GفاZة رأس ال�ال . - ب
م]ح ال_]2ك �ــ�ق ج(یــ(ة ل§9ــاس مFــا�� الإئ$�ــان ت$eــ> ب(رجــة عال9ــة مــN ال#eاســ9ة لل�Fــا��،  - ج

 وه\ه ال@�ق هي : 
)، یــ$> تــ�ج9ح الأصــ2ل .ــأوزان لل�Fــا�� وفــ� Standardized Approachال@�oقــة ال�9uارoــة ( - 

ال$ــي ت'ــعها وGــالات ال$Dــ]z9 الFارج9ــة، وت$ــ�اوح الأوزان مــN  نــ2ع ال$eــه�ل وال$Dــ]z9 الإئ$�ــاني
اســـ$]اداً  I% ،وهـــ\ا یـــnدJ إلـــى 9tـــام ال_]ـــg .الاح$فـــاÇ بـــ�أس مـــال أك_ـــ� مـــN .ـــازل 150 - صـــف�% 

.Nعامل�$�  لل$z9[D الإئ$�اني لل
 ). o��Foundation Internal Rating Based Approachقة ال$ق�9> ال(اخلي الأساس9ة ( - 
  ) .Advanced Internal Rating Based Approach$ق�9> ال(اخلي ال�$ق(مة (��oقة ال - 
ـــى م2افقـــة ال5هـــات ال�قاب9ـــة          ـــ9> الـــ(اخلي (الأساســـ9ة وال�$ق(مـــة) ال#Dـــ2ل عل وت$@لـــo�� kقـــة ال$ق�

ال�Veقة، وح( أدنى مN ال�$@لVات ال]9�2ة ت$��ل في دقة ال_9انات، وأن��ة ل§9اس ال�Fــا��، ورقا.ــة 
�ا ان اع$�اد Gــل ب]ــg ب$@ــ�o2 ع�ل9ــة ال$ق�ــ9> ال(اخل9ــة لbفاZــة  ،فاعلة، ودقة ن$ائج الإفDاح  داخل9ةG

�ــا ی$]اســk مــع أن�ــ@ة ال_]ــ2ك ومFا��هــا  و:ال$ــالي ســ$2bن ع�ل9ــة ال$ق�ــICAAP <9راس ال�ــال (. (
فــ� مــع الــ(اخلي لbفاZــة راس ال�ــال ع]Dــ�اً اساســ9اً لل��اجعــة ال�قاب9ــة والاشــ�ا9lة لل�Dــارف .�ــا ی$2ا

.وتع$�( ه\ه ال@�oقة في 9tاس وتق�9> ال�Fا�� الإئ$�ان9ة  )CBUAE،2009،p:2(  2ا�ار .ازل 
)Credit Risk : 2نات ال$ال9ةY�  ) على ال
وeoــ$فاد مــN تقــ(ی�ات اح$�ــالات ال$ع�ــ� او ،) Probability Of Default PDاح$�ال9ــة ال$ع�ــ� ( - 

�]هج اساس ل$@�o2 ال�]اهج وال$ف�قة ب�N الw2ائف و:ال$الي Zع( احــ( G اد)eال Nلف عF$ع�ف الZ ما
  . )IRB ( )BNM،2012،p:14مVادJء ت@�o2 نهج العائ( ال(اخلي (

  ) . Loss Given Default LGDالeFارة ع]( ال$ع�� ( - 
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9�ة ال$ع�ض ع]( ال$ع�� ( - tExposure At Default EAT. ( 
  ) .Maturity Mالاس$#قاق ( - 
 وo$> إح$eاب الeFائ� ال�$2قعة وف� ال�عادلة ال$ال9ة :  

 EAD  ×LGD  ×PD  =Expected Loss    
) فــــي مقــــام ال]eــــVة وتقــــ(Z> ثــــلاث �ــــ�ق Operational Riskإضــــافة ال�Fــــا�� ال$�ــــغ�ل9ة ( - د

 ال�ال اللازم ل$غ@�$ها، وه\ه ال@�ق هي: لاح$eاب رأس 
) ، ی$> الإح$فــاÇ بــ�أس مــال ل�2اجهــة o��Basic Indicator Approachقة ال�nش� الأساسي ( - 

ال�$2ســ% الeــ]J2 لإج�ــالي الــ(خل × % م#ــ(دة مــN قِ_ــل ل5]ــة .ــازل) 15مFــا�� ال$�ــغ�ل = الفــا (
لأJ س]ة مe. N% ومN مقام ال]Veة  س]2ات (مع اس$�]اء ال(خل الeالk أو الDف� 3ال�2جk لآخ� 

 ع]( إح$eاب م$2س% ال(خل) . 

)، یـــ$> تقeـــ9> ن�ـــا�ات ال_]ـــ2ك إلـــى ث�ان9ـــة Standardized Approachال@�oقـــة ال�9uارoـــة ( - 
ال$�5ئـــة ال�Dـــ�9lة، الFـــ(مات  خ@ـــd2 ع�ـــل هـــي (ت�o2ـــل ال�ـــ�Gات، ال�$ـــاج�ة وال�_9عـــات، خـــ(مات

ت، خــ(مات الG2ــالات، خــ(مات إدارة ال�2جــ2دات، خــ(مات ال�Dــ�9lة ال$5ارoــة، ال�ــ(ف2عات وال$eــo2ا
��eة لل$�5ئة) . eال 

ب�$ا (م#(دة مN × وo$> الإح$فاÇ ب�أس مال ل�2اجهة مFا�� ال$�غ�ل = إج�الي ال(خل لF% الع�ل 
 N18 - % 12قِ_ل ل5]ة .ازل ما ب� . (%  

إســ$F(ام )، یــ$> o��Advanced Measurement Approach AMAقــة ال§9ــاس ال�$ق(مــة ( - 
ن�ام خاص ل$ق(ی� مFا�� ال$�غ�ل و:ال$الي ت#(یــ( م$@لVــات رأس ال�ــال ال�@لــ2ب ل$غ@9ــة مFــا�� 
�9ــة وال]9�2ــة ال$ــي حــ(دتها ل5]ــة bعــای�� ال�ال$�غ�ل، و5oــk أخــ\ م2افقــة ال_]ــg ال��Gــ�J، والإل$ــ�ام .ال

ـــة، ال��اجعـــة ال(ورoـــة للeـــل@ة  ـــة ال�قا.ـــة ال(اخل9 ZفاG ،ـــازل م�ـــل دقـــة ال_9انـــات ال�قاب9ـــة، تـــ2اف� ن�ـــام .
  معل2مات ج�(، ن�ام تقار�o م]$�>.

الeـــ�اح لل_]ـــ2ك .اســـ$F(ام ن�ـــاذج تق�ـــ9> م@ــــ2رة داخل9ـــاً ل§9ـــاس ال�Fـــا��، علـــى أن YZــــ2ن دور  - ه
 الeل@ات ال�قاب9ة م�اجعة دقة ه\ه ال]�اذج وال$أك( مN فاعل�$ها. 

�ة. وسائل ال§9اس ال5(ی(ة أك�� حeاس9ة لل�Fا�� مقارنة .ال2سائ - وZ)ل الق 
م]ح ال_]2ك ح2اف� ب]اءً على درجة ال(قة في أســال�9t kــاس ال�Fــا�� ت$��ــل ب$F¤ــ9� م$@لVــات  - ز

 رأس ال�ال. 
الاه$�ــام .إفDــاح ال_]ــ2ك عــG NفاZــة رأس مالهــا و�ــ�ق 9tــاس ال�Fــا�� ل$�Yــ�N الأ�ــ�اف ذات  - ¼ 

  العلاقة مN ال$ق�9> وال#Y> على مFا�� تلg ال_]2ك  .
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وع�قهــا اصــV#} ادارة  2008@�ا.ات ال�ال9ــة ال$ــي خلف$هــا الأزمــة ال�ال9ــة العال�9ــة ون�ــ�ا للاضــ    
 Nــbال9ــة ال$ــي شــه(ها العــال> ول�مFــا�� الائ$�ــان فــي ال_]ــ2ك اك�ــ� اه�9ــة لــ�9 فقــ% .eــ_k الازمــة ال

قامــ} ل5]ــة .ــازل .ــإج�اء تعــ(Zلات   ، )e.2  )Ara et al،2009،p:3ــ_k ادخــال م9uــار .ــازل 
)، ت��ل} .إص(ار ق2اع( ومعای�� ج(ی(ة، شYل} معا 2واسعة وج2ه�oة على ال(عامات ال�لاث (.ازل 

ال_]ــ2ك ب$#Dــ�N أنفeــها ج�ــ(اً ضــ( » 3.ــازل «)، ح�ــ� تلــ�م ق2اعــ( اتفا9tــة 3مــا بــ(أ تeــ��$ه (.ــازل 
�فـــ�دها علــى. kــ$ق_ل، و:ال$غلــe��YــN أن  الأزمــات ال�ال�ـــة فــي ال�الاضــ@�ا.ات ال�ال9ــة ال$ــي مــN ال

 ت$عـــ�ض لهـــا مـــN دون مeـــاع(ة أو تـــ(خل ال_]ـــg ال��Gـــ�J أو ال#2Yمـــة قـــ(ر مـــا أمYـــN،و تهـــ(ف
 جــ2دة تع�oــ� و�لــى ال�ــال رأس م$@لVــات زoــادة إلــى 3 ).ــازل (اتفا9tــة .�2جــk ال�ق$�حة الإصلاحات

 ،ال(ورoة  الاق$DادZة ال$قلVات $�اتف خلال الeFائ� ت#�ل له ی$e]ى ح$ى ال_]bي ال�ال للق@اع رأس
.الاضافة الــى ته�¦ــة الاح$9اجــات ال'ــ�ورoة مــN خــلال فهــ> ال9b¤9ــة ال$ــي تع�ــل بهــا الاســ2اق ال�ال9ــة 

  . )Allan،2011،p:1( وت@_�� تق]9ات فعالة لادارة ال�Fا�� 

  الأمان ) ،ال�:#9ة ،ال$عارض ب�N الأه(اف ال�لاثة ( ال2�eلة  -6
ان ال$عارض ب�N ه\ه الأه(اف ناج> عN ال$عارض ب�N ه(ف ال�ــلاك (ال�eــاه�2ن) الــ\یZ Nــأمل2ن   

الا ان الاســ$��ارات ال$ــي تــ(ر  ،ی$#ق�� اعلى مع(ل مN الع2ائ( ومN ثــ> الاق$ــ�اب مــN هــ(ف ال�:#9ــة 
راســـ�ال9ة G_�ـــ�ة عائــ(اً م�تفعـــاً ی�افقهـــا عـــادة ارتفاعـــاً فـــي درجـــة ال�Fــا��ة م�ـــا قـــ( یـــ]5> ع]ـــه خeـــائ� 

لل�Dـــ�ف وهـــ2 مـــا یـــ]ع�Y ســـلVاً علـــى الeـــ�2لة وهـــ\ا مـــا یـــ(م� الهـــ(ف ال�الـــ� وهـــ2 الأمـــان .ال]eـــVة 
لل�2دع�N ال\یN ی��Gوا اه$�امه> .�(x اح$فاÇ ال��Dف الق(ر الbــافي مــN الeــ�2لة ل$ــأم�N اســ$�جاع 

ادنـــى مـــN ودائعهـــ> ع]ـــ( الeـــ#k مـــN جانـــk وان ی2جـــه مـــ2ارده الـــى اســـ$��ارات ت]@ـــJ2 علـــى حـــ( 
�eــJ2$ عــالي مــN الeــ�2لة ســ�nث� علــى ر:#9ــة . Çاخــ� و:ال$ــالي فــان الاح$فــا kجانــ Nــا�� مــF�ال

�ــة ی]Vغــي ان ت�Gــ� علــى ت#ق�ــ� هــ(ف ال�ــالN�b  ،ال�Dــ�ف G2#ة  او ال�لــ\لg فــان الإدارات الeــل9
��ل ب$#ق�� اقDى عائ( $�وامــا ، وGــ\لg مــN خــلال شــفا9lة ال_9انــات والeــل9G2ات ال�ال9ــة الeــل9�ة،وال

��لــــة فــــي الeــــ�2لة والأمــــان lــــ9�NY ان ی$#قــــ� مــــN خــــلال مــــN ال$�ــــ�oعات $�اهــــ(اف ال�ــــ2دع�N وال
 Nــ( مــoــالي وت��وت2ج�هات ال_]ــg ال��Gــ�J ال$ــي تقلــل اح$�ــالات تعــ�ض ال�Dــ�ف ال$5ــارJ للعeــ� ال

�YــN لل�Dـــ�ف مــN خــلال س9اســـاته فــي ال9w2$ــz ت#ق�ـــ� ال�2ائ�ــة وال$2ف�ــ� بـــ�N  ،حالــة الامــان oو
:#9ـــة والeـــ�2لة والامـــان حفاwـــاً علـــى ســـلامة مeـــ��ته وت#ق�ـــ� اهـــ(اف مال9bـــه فـــي تع�ـــ9> ثـــ�وته> ال� 

F$اســ Nثــ> هــ(ف الأمــان علــى ودائعهــ> مــ N9ــة ومــlاbــ�2لة الeواه(اف م2د�9ه في تــ2ف�� ال) Nامها مــ
عل�اً ان الهY9ل ال�الي لل��Dف یnث� على ســ�2ل$ه ور:#�$ــه مــN  ،ق_ل ال��Dف في حالة الeFائ� 

الــ(ی2ن وال$eــه9لات ال�ال9ــة الأخــ�x او خلــ9% ب�]ه�ــا  ل اع$�اد ال$�o2ل س2اء اكان مN الأسه> اوخلا
)Sebastain ،2012 ، p:98 (   ــ�2لة وال�:#9ــة هــي علاقــةeال Nــا القــ2ل .ــان العلاقــة بــ�[[Y�oو

  ع9eYة و:�N ال2�eلة والأمان علاقة ��دZة .
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�YــN لهــا ت#§9قــه الا مــN خــلال     Zوهــ\ا الهــ(ف لا N��تهــ(ف ال�Dــارف الــى تع�ــ9> ثــ�وة ال�eــاه
9�$هــا الeــ9t2ة ومــN ثــ> انعYاســه فــي اســعار الاســه> t <9ــارف ان  ،تع�ــD�وهــ\ا مــا Zفــ�ض علــى ال

9�ة الاســه> . وتعــ( ال§9�ــة الeــ9t2ة ت��G في اخ$9اراتها الاس$��ار t <ل� وتع�Fة على الف�ص ال$ي تo
�ـــا  ،مnشــ�اعًلى 9tــاس ح5ـــ> اســ2اق الاســه> مـــN خــلال اخــ\ نeـــ_$ه الــى ال]ــاتج ال�#لـــي الاج�ــالي G

تF$e(م ال§9�ــة الeــ9t2ة مــN ق_ــل الع(یــ( مــN ال�ــ�اق_�N للاســ2اق ب2صــفها مnشــ�اً ل$@ــ2ر ن�ــاd الeــ2ق 
ل9t2eة دل ذلg على ارتفاع مx2$e ن�اd الeــ2ق ســ2اء مــN ح�ــ� زoــادة عــ(د فbل�ا ارتفع} ال§9�ة ا،

الاسه> وال��Gات ال�(رجة في ال2eق او ارتفاع اسعار ال2eق ال\J قــ( YZــ2ن انعYاســاً لاتeــاع ح5ــ> 
ال�عاملات ال�ال9ــة فــي الeــ2ق او Gل�ه�ــا معــاً . وoعــ( مnشــ� ال§9�ــة الeــ9t2ة مــN بــ�N احــ( ال�nشــ�ات 

وoقDــ( .ــه  Market Capitalizationح5ــ> الeــ2ق وهــ2 مــا Zعــ�ف ب�ســ�لة الeــ2ق الاساســ9ة ل§9ــاس 
و�oــ�� اZ'ــاً  ،م5�ــ2ع tــ9> الأســه> ال�(رجــة فــي الeــ2ق م'ــ�و:اً .�$2ســ% أســعارها فــي نهاZــة ال�ــ(ة 

9�ــة الأوراق ال�(رجــة فــي الeــ2ق t ــالي�وغالVــاً مــا Zقــاس معــ(ل رســ�لة الeــ2ق مــN خــلال  ،الــى اج
�ة ال§9�ة ال9t2eة للاسه> ال�5eلة في ال_2رصة على ال]اتج ال�#لي الإج�الي eش� الاخ� ،قn�  وال

مnشــ� عــ(د ال�ــ�Gات الــ\�Z Jــ��  ال\Z Jقف .5انــk مnشــ� ال§9�ــة الeــ9t2ة ل§9ــاس ح5ــ> الeــ2ق هــ2
�ة ) .الى ع(د ال��Gات ال�(رجة في س2ق الأوراق ال�ال�[�  9ة (ال2eق ال

  اولاً: مفه0م ال¥*�ة ال�0k*ة  
) فالeـــع� مـــا 5Zـــk ان یـــ(فع Price) FZ$لـــف عـــN الeـــع� (Valueان مDـــ@لح ال§9�ـــة (         

�ع]ى اخ� ان . Nار أم2اله في م5ال مع���� ع]( اس$��$e�وال§9�ة هي ما k5Z ان D#Zل عل9ه ال
9�ــة أJ شــ�Gة او مDــ�ف الeــع� مــا هــG 2ــائN لbــN ال§9�ــة هــي مــا 5Zــk ان t ــ2ن و:ال$ــالي فــانbت

 Nــة الــ(ی�9t + 9ــةbل�9�ة حــ� الt = ةGة ال���9t ) ة م2ج2داتها وم@ل2:اتها� & Neal )(تقاس .§9
Trefor،2004،p:290 ( ، مفهــ2م ال�ــ�وة Nــة عــ�فــال��وة  (Wealth ) ك�ــا وFo$لــف مفهــ2م ال§9

�$لbها أش9اء مادZــة Gالعقــارات أو الeــ9ارات .ال]Veة ل��F ما ت'> ف'لاً عN الأسه> الbل9ة ال$ي Z
�$لbــة والاســ$��ارات �أو غ�� مادZة م�ل الD#ة والeعادة أما ال§9�ة فهي ت��ل ف'لاً عــN الأســه> ال

( الeع� ال\J ی$عامــل :تع�ف ال§9�ة ال9t2eة .انها و . ال�ال9ة ال$ي ت$أث� عادة .ق�ارات الإدارة ال�ال9ة
وال\J لای$e> .ال�Vات بل .ال$قلk مN وق} لاخ� وت$#(د ال§9�ــة الeــ9t2ة .ه في س2ق الأوراق ال�ال9ة 

 2007 ،( ال�ــ��ي وشــق� للeه> في ض2ء ال��وف الاق$DــادZة العامــة والأداء ال�$2قــع لل�ــ�Gة ) 
ســــع� الeــــه> خــــلال ال$ـــ(اول فــــي الأســــ2اق ال�ال9ــــة والــــ\J  ) .انهــــا :(Capoorوoع�فهـــا (  ، ) 69،
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kع ل�ــ�وف العــ�ض وال@لــ'FZ الأســ2اق gــ� ال_�¦ــة  ،فــي تلــYــ�ا مــا تع��G ــا .ــأن هــ\ه ال�ــ�وف�عل
الاق$DــــادZة وال9eاســــ9ة والاج$�ا�9ــــة...الخ ال�#9@ــــة وخاصــــة .ال]eــــVة ل�ــــ�وف ال$Vــــادل�N الــــ(ولي 

تقــ(م نeــ$@9ع القــ2ل .ــان ال§9�ــة الeــ9t2ة  على مــا و:]اءً  (Kapoor.،etal،2009:p81)وال(اخلي 
9�ة الeه> G]$59ــة لع2امــل العــ�ض وال@لــk او هــي تع]ي سع� الeه> ال�$(اول عل9ه فt J2ق أeي ال

9�ــة t ــل���Vارة عN م5�2ع الأسه> ال�(رجــة فــي الeــ2ق .�$2ســ% أســعارها فــي نهاZــة ال�ــ(ة او انهــا ت
مفهــ2م ال§9�ــة الeــ9t2ة للeــه>  oعــ(اســه> ال�ــ�Gات ال�(رجــة فــي الeــ2ق تVعــاً لاســعار ســ2ق ال�ــال . و 

  العادJ ه2 واح( مN مفا®9> ع(ی(ة اه�ها  :
  Face valueال§9�ة الاس�9ة   -1
اوهي تلg ال§9�ة ال$ي ت$#(د وفقا للق2ان�N ، ةال��G إن�اء وق} الeه> ش�اء سع� تع]ي وهي         

9�ــة اســ�9ة وت#(د أك�� ال(ول في ق2ان�N ال��Gات ،العامة أو الFاصة .Yل ش�Gة t ال9ــة�والأســ2اق ال
 Nمــ N��للeه> العادJ ال2اح( وتF$e(م ال§9�ة الاس�9ة لغ�ض ت#(ی( نVeة ال�:ح ال�2زع على ال�eاه
ح�لــة الأســه> العادZــة وان إصــ(ار الأســه> العادZــة .§9�ــة اســ�9ة صــغ��ة ر:�ــا ی�جــع إلــى ال�VÌــة فــي 

لــg مــN شــأنه أن 5Zــ\ب إل�هــا ج�هــ2راً ت2ف�� ق(ر معقــ2ل مــN الeــ�2لة ل$لــg الأســه> علــى أســاس إن ذ
اJ إن ال§9�ــة الاســ�9ة هــي �Vــارة عــN ال�Vــالغ  ، ك_�ــ�اً مــN ال�eــ$���No مــN ذوJ الــ(خ2ل ال�#ــ(ودة

ك�ــا تعــ�ف  .ال$ــي یــ(فعها ال�eــ$��� لل#Dــ2ل علــى الeــه> ال2احــ( وال$ــي ت#ــ(د حeــk س9اســة ال�ــ�Gة
مN ق_ل ال�eاه��N وال§9�ة عادة ت(فع مع  .انها ال§9�ة ال$ي دفع} او ت(فع ع]( الاك$$اب في ال��Gة

) JـــاوeZ ة مـــاGـــة عـــلاوة اصـــ(ار(50اضـــافة عـــلاوة اصـــ(ار م�ـــال ســـه> شـــ��) 120) وo'ـــاف لل§9
9�ة الeه> (t حVD$170ل . (  

  Book Value   ال§9�ة ال(ف$�oة -2
�YــN ال#Dــ2ل عل�هــا إذا تــ>         Z ة وال$ــيGفي ال�� N��ب9ــع وهي �Vارة عN ح� ال�ل9bة لل�eاه

ج�9ع أص2ل ال��Gة .eع� مeاوJ ت�اما ل§9�$ها ال(ف$�oة وت> س(اد ج�9ع ال$�اماتها .�ــا ف�هــا الأســه> 
Nــه> تــ�داد ع_ــ� الــ�مeــة للo�$ــة ال(ف��$ازة و:k_e زoــادة أســعار الأســه> فــأن ال§9�و:ال$ــالي فال§9�ــة ، ال

��N) ال(ف$�oـــة والار:ـــاح تع$_ـــ� م#ـــ(دات رئe9ـــ9ة فـــي تق�ـــ9> حقـــ2ق ال�ل9bة(ال�eـــاه )Bana & 
Philip،2004،p:4(  ــة مــا�9t ة وهــيGــ¤9ة لل�ــ�Dــ2ل تDــاه> فــي حالــة حe�.ك�ــا تع]ــي حــ� ال

 Jــاوe9ة للأســه> لا تt2ــeــة ال��لــg مــN الاســه> ،وان ال§9Z ــاه> مقابــل مــاe�ســ2ف D#Zــل عل�هــا ال
ال§9�ـــة ال(ف$�oـــة، فال§9�ـــة ال(ف$�oـــة تع$�ـــ( علـــى ال§9�ـــة ال$ار9Foـــة ب�]�ـــا ال§9�ـــة الeـــ9t2ة تقـــاس .§9�ـــة 

�Y .ال$(اول للأسه>oوN الاتيG ابهاeح :  
  ال(ی2ن = ال]اتج / ع(د الاسه> –ال§9�ة ال(ف$�oة للeه> = اص2ل ال��Gة 
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  Liquidationism Value  ال§9�ة ال$Dفo2ة -3
9�ة سه> ال��Gة ع]( ال��وع في تDف�$ها وتeــاوJ ال§9�ــة الeــ9t2ة ل�2ج2داتهــا م@�وحــا م]هــا t وهي

  (Smart&Megginson،2008:p225)الأســه>الــ(ی2ن ال$ــي عل�هــا وال]ــاتج Zقeــ> علــى عــ(د 
�NY حeابها Gالاتي :oو  

   ال(ی2ن = ال]اتج / ع(د الأسه> –ال§9�ة ال$Dفo2ة = ال§9�ة ال9t2eة لاص2ل ال��Gة 

  Initial value  ال¥*�ة الأول*ة - 4
وهي ال§9�ة ال$ي ت2bن للأسه> ع](ما تق2م ال��Gة .إص(ارها .ع( ح2Dلها على ال$�خ�9           

الــ\2FZ Jلهــا إصــ(ار الأســه> وال§9�ــة الأول9ــة عــادة اقــل مــN الeــع� الــ\J یVــاع .ــه الeــه> فــي ال_9ــع 
ــــــــــــــــة  9�ــــــــــــــــة أول9t ة أســــــــــــــــه> بــــــــــــــــ(ونGــــــــــــــــ(ر ال�ــــــــــــــــ�Dالأح9ــــــــــــــــان ت �الأولــــــــــــــــي وفــــــــــــــــي .عــــــــــــــــ

Alexander،etal،2001:p245).(  
  Investment value  ال¥*�ة الاس&��ارWة - 5
وهـــي مـــN اك�ـــ� ال�قـــای�9 اه�9ـــة .ال]eـــVة ل#�لـــة الاســـه> اذ ت�ـــ�� الـــى ال�Vـــالغ ال$ـــي یـــ(فعها        

ال�eـــ$���ون لل#Dـــ2ل علـــى الاســـه> وع�ل9ـــة حeـــاب ال§9�ـــة الاســـ$��ارoة ع�ل9ـــة معقـــ(ة تeـــ$]( علـــى 
الع2ائــ( ال�$2قعــة ومFــا��ة الاســه> اذ ان لbــل ســه> مDــ(رNo للعائــ( اوله�ــا دفعــات ال�قeــ2م الeــ]o2ة 

ـــــــــــــــــــــــا ـــــــــــــــــــــــ�داد ب�oـــــــــــــــــــــــادة الeـــــــــــــــــــــــع� الeـــــــــــــــــــــــ2قي  وال� ـــــــــــــــــــــــي ت ني الار:ـــــــــــــــــــــــاح ال�اســـــــــــــــــــــــ�ال9ة وال$
)Gitman&Joehnk،2008:p269( .  
  Fair value  ال¥*�ة العادلة - 6
ال§9�ــة العادلــة .انهــا الeــع� ال#§9قــي  (FASB) ع�فــ} ل5]ــة ال�#اســVة وال�عــای�� ال�ال9ــة         

 Jذو Nـــ2ق مـــeفـــي ال Nعـــامل�$�لل�2جـــ2دات وال�@ل2:ـــات الـــ\J یـــ$> .ـــه عقـــ( الDـــفقات ال�ال9ـــة بـــ�N ال
ك�ــا وحــ(دت الهـــ(ف الأســاس مــN ت#(یــ( م§9ــاس ال§9�ـــة العادلــة وهــ2 ت#(یــ( ســـع� ،الF_ــ�ة وغ�ــ�ه> 

ــــــ2ق ب ــــــة وم2ث ــــــادل ال#§9قــــــي و:ــــــ\لg فــــــان الDــــــفقات ســــــ$2bن ح§9§9 V$فــــــي ال Nعــــــامل�$�ــــــ�N ال هــــــا ب
�ــا ع�فــ} ل5]ــة ال�عــای�� ال�#اســ_9ة ال(ول9ــة (Landsman،2006:p2).الeــ2ق G (ISAB) ــة�ال§9

�NY ان یVادل .ه ال�2ج2دات أو ال�@ل2:ات ب�N ال�اغ_�N .إج�اء الDفقات Z J\لغ ال_�العادلة .أنها ال
إذ ت2bن ال§9�ة ال9t2eة للeه> هــي في ال2eق الbف2ءة .ال�Yل القJ2  ت$#ق� إلا وان ال§9�ة العادلة لا

9�$ــه العادلــة لأنهــا تعYــ� ج�9ــع ال�عل2مــات لbــN ال§9�ــة الeــ9t2ة لل�2جــ2دات ال�ال9ــة لاt  ــا�ت��ــل دائ
9�ة عادلة و:\لg فال§9�ة العادلة ق( ت#$اج ل$#(یــ(ها إلــى خDــ> صــافي ال$ــ(فقات ال]ق(Zــة ال�eــ$ق_ل9ة t

ا .ال§9�ــة ال#§9§9ــة وهــي ال§9�ــة ال$ــي تع@ــي ن��oــا فه�ــاً ك�ــا أن ال§9�ــة العادلــة �Zــار إل�هــ .ال�$2قعــة
كــاملاً عــN خDــائ� الاســ$��ار .ــال�2ج2دات ال�ال9ــة فال§9�ــة ال#§9§9ــة هــي ال§9�ــة ال#ال9ــة لل$ــ(فقات 
ال�e$ق_ل9ة ال�$2قعة مــN الأصــل ال�ــالي وتeــ�ى ال§9�ــة ال#§9§9ــة أZ'ــا .ال§9�ــة ال�]@§9ــة أو ال�عق2لــة 
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�ـــــــــا تـــــــــ]� عل9ـــــــــه ف�ضـــــــــ9ة الeـــــــــ2ق ال�ال9ـــــــــة الbفـــــــــ2ء وال$ـــــــــي ت$#قـــــــــ� فـــــــــي الeـــــــــ2ق الG فـــــــــ2ءةb
(Gangadhar&Rameshbabun،2006:p28) EMH  ـــة�9t ال9ـــة�ح�ـــ� ان لـــلأوراق ال

ح§9§9ـــة ت5ـــ\ب ال�eـــ$���No لاع$قـــاده> انـــه مـــN خـــلال اســـ$�Fاج ال§9�ـــة ال#§9§9ـــة .ـــأنه> eZـــ$@9ع2ن 
ار ال�]Fف'ــة و:9ــع الأوراق ت#ق�ــ� ثــ�وات G_�ــ�ة وذلــg عــo�� Nــ� شــ�اء الأوراق ال�ال9ــة ذات الأســع

9�$ها ال#§9§9ة . وo$غ��t Nة .أعلى م�9§� لل$غ�� تVعا ال§9�ة، ه\ه حeاب ذات الأسعار ال��تفعة وال
 ال�ــ�Gة، ال9ــه ت]$�ــي الــ\J الق@ــاع ال�eــ$ق_ل9ة، ون�ــ2 الــ�2]ي الاق$Dــاد wــ�وف وتغ�� ال#قائ�، في

9�$ــه مــع للeــه> ال#§9§9ــة ال§9�ــة ت$eــاوx  مــا وعــادةt  ــ2ق فــيeاساســ9ة معل2مــات تــ2ف� حالــة فــي ال 
��No ول5�9ع ال��Gة، عN وج(ی(ة�$e��NY ومN .الbفاءة ی$e> راس مال  س2ق  في ال� تF$لف ان ال

9�ةt <هe2ق  في الeال Nة ع� في الاسه> اسعار في وال$لاعk_e. k ال�'ار:ة للeه> ال#§9§9ة ال§9
 او ال�عل2مــات علــى لل#Dــ2ل ال$bلفــة العال9ــة او ال�ــ�Gة اداء عــN ال�عل2مــات تــ2ف� وعــ(م الeــ2ق 

 ق_ــل مــN لل�عل2مــات الFــا�ئ وال$#ل�ــل ال�ــ�Gة ق_ــل مــN ال�عل2مــات عــN الbــافي غ�ــ� الافDــاح
. No���$e�  ال

  ثان*اً : الع0امل الاق&�اد£ة ال�¡ث�ة على �*�ة الأسه� ال�0k*ة
9�ة الأسه> .�Yل G_�� .ال�$غ��ات وال��وف الاق$DادZة       t 2ق ت$أث�eلان ال g9@ة بها وذل#�ال

تع�ل .�Yل م]ع�ل عN العال> الFارجي بل تnث� وت$أث� .ه فالأزمات ال#اصلة فــي الeــ2ق  ال�ال9ة لا
  ال�ال9ة وانه9ارات أسعار الأسه> مع��ها .k_e ع2امل اق$DادZة مN أه�ها:

1-kالع�ض وال@ل   Supply and Demand   
9�ــة اســ$��اراته> ســ2ف تــ�داد فــي ال�eــ$ق_ل        t ان Nی�غ_ــ2ن .�ــ(ة .ال$أكــ( مــ No��مع�ــ> ال�eــ$�

ـــ(ة للاســـ$��ار وت]�ـــ9> الأر:ـــاح وع�ل9ـــة ت2زoعهـــا وهـــ2 مـــا 5Zـــ\ب  وهـــ\ه ال�oـــادة ت$#قـــ� .ـــالإدارة ال�5
9�ــة أســه> ال�ــ�Gة مــN خــلال ارتفــاع �لــk ال�ــ�اء وهــ\ا یــ]ع�Y علــى ارتفــاع t Nــ( مــo�oو No���$e�ال

9�ة ال9t2eة للاسه> ولNb في حالة إذا ما انFف� ال@لk علــى الأســه> .eــ_k الإدارة الغ�ــ� ج�ــ(ة ال§
 .�9�ة الأسه> س2ف ت]Fفt فان xاب أخ�Vأو لأسDlabay&Burrow،2008:p8) (.  

2-  �Dفسع� ال    Exchange rate  
Zع�ف مع(ل ال�Dف .أنه ال2ح(ة مN ال]ق( الأج]_ي مع_�ا ع]ها ب2ح(ات مN الع�لــة ال�2]9ــة         

�ـــا Zعـــ�ف اZ'ـــاً .انـــه تVـــادل )134: ،2000(ال�ـــ�لي،G . xلـــة أخـــ��وان  ،ع�لـــة واحـــ(ة مقابـــل ع
تع$�ــ( فقــ% علــى ارتفــاع وانFفــاض أســعارها أو أســعار الفائــ(ة  عائــ(ات الأوراق ال�ال9ــة فــي الeــ2ق لا

بل تع$�( أZ'ا على ال$غ��ات في أسعار الDــ�ف بــ�N الع�ــلات او .�ع]ــى اصــح بــ�N الــ(ولار عل�ها 
لbـــل الع�ـــلات الأخـــ�x و:ـــ\لg فـــان ن5ـــاح  اً و:ـــاقي الع�ـــلات علـــى اع$Vـــار أن الـــ(ولار أصـــVح م§9اســـ

الاســـ$��ار .ـــالأوراق ال�ال9ـــة وت#ق�ـــ� الع2ائـــ( ال��غـــ2ب بهـــا Zع$�ـــ( علـــى أداء الeـــ2ق وســـع� صـــ�ف 
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9�ـــة الع�لـــة ال$ـــي یـــ(فعها ال��ـــ$�J عـــEun&Bruce،2007:p365)(  N الع�ـــلاتt فـــإن gـــ\لG .
ورقة مال9ة أو ی$قاضاه ع]( ب9عها أو ع](ما D#Zل على عائ( لها أث� مه> في وضع ال2eق ال�الي، 
9�ـــا إذا Gـــان أســـه�اً أو ســـ](ات l ـــالي�فانFفـــاض الع�لـــة مـــ�لا ی$2قـــف أثـــ�ه علـــى �_9عـــة الأصـــل ال

  . ) 2002،362(الkام�ائي،

3-  <F'$ال   Inflation)( 
Zعــ( ال$'ــF> هــ2 معــ(ل ال$غ�ــ� فــي ال�eــx2$ العــام للeــع� و�ن مeــx2$ الeــع� Zع_ــ� ع]ــه          

.( ®ــ
او�، .ــال�ق> ال§9اســي للأســعار الــ\J هــ2 ال�عــ(ل ال�ــ�جح لأســعار عــ(د مــN الeــلع والFــ(مات 
2009 ،190 ( x2$ــeات العامــة للأســعار وان مo2$e��ا ZقD( .ال$'V� <Fارة عN زoادة في الG ،

الأســــــــــعار هــــــــــ2 ال�$2ســــــــــ% ال�ــــــــــ2زون للأســــــــــعار ل�F$لــــــــــف الeــــــــــلع والFــــــــــ(مات فــــــــــي الاق$Dــــــــــاد 
(Samulson&Nordltaus،2005:p667) ، ـــ2ن تـــأث��ه ســـل_9اYZ <Fإذ أن ارتفـــاع معـــ(ل ال$'ـــ

� عــN الeFــارة ال]اج�ــة .eــ_k انFفــاض على أسعار الأسه> مN خلال ارتفاع أسعار الo2فائ(ة لل$ع
9�$هــا .عــ( عــ(د مــN  ،القــ2ة ال�ــ�ائ9ة لل]قــ2د t Nال�ــ2م لهــا قــ2ة شــ�ائ9ة اك_ــ� مــ ��فــالام2ال ال$ــي تeــ$�

وقــ( اصــVح ال$'ــF> ســ�ة العDــ� و:ال$ــالي 5Zــk علــى ال�eــ$��� ان FZ$ــار الاســ$��ارات  ،الeــ]2ات 
 <Fــا�� ال$'ــFم N9ــه مــ��ارات ذات الــ(خل ال�ابــ} عــاج�ة عــN مقاومــة ال$'ــF> فالاســ$� ،ال$ــي ت#

�YــN ،و:ال$ــالي فــان ارتفــاع الاســعار قــ( Zفــ2ق الع2ائــ( ال$ــي ت#ققهــا هــ\ه الاســ$��ارات Z ــ2م�وعلــى الع
�� ان ی$فادx اض�ار ال$'F> .ان ی]2ع اســ$��اراته وo$فــادx الاســ$��ارات �o2لــة الاجــل . وان �$e�لل

ي فــي wــل ارتفــاع معــ(لات ال$'ــF> یــnدJ إلــى حالــة مــN الهلــع الاض@�اب الــ\eZ Jــ2د الeــ2ق ال�ــال
9�$ها و:ال$ــالي فــأن  t قللoع�ضها و Nم )oدفعة واح(ة ما ی� No���$e�و:9ع الأوراق ال�ال9ة مN ق_ل ال
�$ل2bنهــا ولاســ9�ا �o2لــة Z ال9ــة ال$ــي���No غ�� م$أك(یN مN الأوراق ال�$e�مFا��ة ال$'F> ت5عل ال

eع�ة .أسعارها ال#§9§9ة في ال�e$ق_ل فــي حالــة Gــ2ن  نeــVة ال$'ــF> ال�$2قعــة الأجل إذا ما Gان}  م
و:ـــ\لg یـــ�x ال�eـــ$���ون انـــه 5Zـــk تعo2'ـــه> عـــN هـــ\ه  ، )Cecchetti،2008:p137م�تفعـــة (

لاوة ال$'ــF> ــــــــــــــ�ة eZــ�ى عـــــــــN ال�Fا�ــــــــــــي مــــــــــى العائــ( الFالـــــغ إضافي علــــــال�Fا��ة .إضافة م_ل
(Inflation premium)  2قـــــــع ف$�� عـــــــN الارتفــــــــاع الo2ــــــــــــــــــــــــــــلل$عـــــــFي معـــــــ(ل ال$'ــــــــ< 

(Besley&Brigham،2000:p52) 2هـــ J)ـــادة العـــ�ض ال]قـــ oات الاساســـ9ة  وان زV_ـــe�احـــ( ال
 لل$'ــF> فال#2Yمــة تDــ(ر الــ(ی2ن علــى نفeــها لeــ( الع5ــ� فــي م��ان�$هــا الع�2م9ــة وع]ــ( عــ(م قــ(رتها
علــى الeــ(اد لاســ$��ار الع5ــ� فإنهــا تل5ــأ إلــى �Vــع ال��oــ( مــN ال]قــ( و:ــ\لg تــ�داد ال]قــ2د فــي الeــ2ق 

  . )Brakman،etal،2007،p277(مV_eة  زoادة في مo2$eات الأسعار .�Yل عام 

  Gross Domestic productال]اتج ال�#لي الاج�الي   -4
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9�ــة Gــل الV'ــائع والFــ(مات ال�]$5ــة داخــل ال_لــ( ZGDPع�ف ال]اتج ال�#لي الإج�الي ( t علــى انــه(
أهــ> م§9ــاس لل��Fجــات الbل9ــة للاق$Dــاد لأنــه Zع_ــ� عــGDP N)خــلال ســ]ة اق$DــادZة واحــ(ة وoعــ( ( 

ال§9�ــة الeــ9t2ة الbل9ــة للV'ــائع والFــ(مات ال�ق(مــة فــي الاق$Dــاد مــN ق_ــل ال�ــ�Gات خــلال مــ(ة ســ]ة 
)Sullivan،etal،2010:p102(  ا ز�اد ال]�اd الاق$DادJ أدx إلى  ان$عاش وزoــادة ال$فــاؤل وGل

.ال�eــ$ق_ل .�ــا ی�oــ( ح5ــ> ال$عامــل فــي ج�9ــع الأســ2اق ول5�9ــع ال�]$5ــات .�ــا ف�هــا الأســ2اق ال�ال9ــة 
 gذلــ Jدnــ2د ف�ــGاد الى رD$تع�ض الاق Jإ �Yت�تفع الأسعار إما في حالة ح(وث الع gون$59ة ل\ل

  .  )(�Weil،2009:p56]ع�Y .ال]$59ة  ه_d2 الأسعار الى انFفاض ح5> ال]اتج و:ال$الي س

  National Income per Capital   مع(ل دخل الف�د -5
Zع�ف دخل الف�د على انــه ال$ــ(فقات ال]ق(Zــة ال$ــي D#Zــل عل�هــا الفــ�د مــN الع�ــل أو مــN م�$لbاتــه     

علــى شــYل رواتــk الFاصة في نق@ة زم]9ة مع�]ة فال(خل ال\J ی$> ال#2Dل عل9ه مــN الع�ــل YZــ2ن 
الDFــ2مات، أمــا الــ\J یــ$> ال#Dــ2ل ،ال#2اف� ،أو أجــ2ر ف'ــلاً عــN أJ مVــالغ أخــ�x م�ــل العــلاوات

�$لbــات فهــV� 2ــارة عــN الإ5Zــارات ��$لbــات  والأر:ــاحعل9ــه مــN ال�ال�أســ�ال9ة ن$59ــة ارتفــاع أســعار ال
الإفــ�اد وo$]اســk الــ(خل ��دZــا مــع �لــk (Mcconell&Brue،2005:p24) عــN ســع� شــ�اءها 

علـــى الV'ـــائع والFـــ(مات ح�ـــ� Gل�ـــا زاد الـــ(خل ارتفـــع ال@لـــk علـــى الV'ـــائع والFـــ(مات لان الفـــ�د 
ع]ــ(ما Zغ@ــي اح$9اجاتــه ال'ــ�ورoة وYoــ2ن  ل(Zــه أمــ2ال فائ'ــة عــN حاج$ــه ی$5ــه ل�ــ�اء ال#اجــات 

�ال9ة أو لاس$��ارها أZ Jقe> دخله ب�N الإنفــاق والادخــار ومــN ثــ> اســ$��ار هــ\ه ال�ــ(خ�اbت .أوجــه ال
،وتعــــــ( الأســــــه> وجــــــه مــــــN أوجــــــه  Krugman)&  (Wells،2009:p15.الاســــــ$��ار ال�F$لفــــــة

Z¤ــ9� عــN  الاس$��ار فإنها ت$أث� ب(خل الف�د اذ ع]ــ(ما YZــ2ن الــ(خل عال9ــاً ی$5ــه الفــ�د لاســ$��ار مــا
حاج$ـــه إJ ی�oـــ( ال@لـــk علـــى الأســـه> ف$�تفـــع أســـعارها (حeـــk قـــان2ن العـــ�ض وال@لـــk )وفـــي حـــال 

  ال(خل فان ال@لk س2ف Zقل على الأسه> و:\لg ت]Fف� أسعارها.انFفاض 

  Interest rat     سع� الفائ(ة -6
سع� الفائ(ة ه2 ال�_لغ ال�(ف2ع على ال(ی�5G Nء م]ه خلال م(ة زم]9ة مع�]ــة  وه]الــg أنــ2اع مF$لفــة  

ال�Fــا�� ال��تV@ــة .الــ(یN وســه2لة تــ(اول الأوراق  ،مــN ســع� الفائــ(ة ت$#ــ(د وفقــا (ل$ــارoخ الاســ$#قاق
وأسعار الأسه> ت$أث� .�Yل عeYي ب$#�Gــات (Mcaleese، 2004:p306)، ال�ال9ة في ال2eق) 

9�ة ال2رقة ال�ال9ة هي ال§9�ة ال#ال9ة لل$(فقات ال]ق(Zــة ال�eــ$ق_ل9ة وان ســع� t لان gأسعار الفائ(ة وذل
لDFــ> هــ\ه ال$ــ(فقات فع]ــ( ارتفــاع ســع� الفائــ(ة تــ]Fف�  الفائــ(ة هــ2 معامــل الDFــ> الــ\eZ Jــ$F(م

وتعــ( ایــ(اعات امــ2ال ال�eــ$���No لــ(x  ،أســعار الأســه> وo#ــ(ث العYــ� ع]ــ( انFفــاض ســع� الفائــ(ة 
فع]ــ( ارتفــاع الفائــ(ة وم�ــل ال§9�ــة الeــ9t2ة  ،ال�Dــارف مــN ال2ســائل ال_(یلــة للاســ$��ار فــي الأســه> 

�eــــ$���No ســــ59(ون انــــه مــــN الأف'ــــل إیــــ(اع أمــــ2اله> فــــي للاســــه> .الانFفــــاض فــــان الع(یــــ( مــــN ال
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ك�ــا ان أك�ــ� الأوراق ال�ال9ــة تــأث�ا ال�Dــارف .ف2ائــ( عال9ــة بــ(لاً مــN ت#�ــل الاســ$��ار فــي الأســه> .
ــــــ} ــــــة الأجــــــل ذات الــــــ(خل ال�اب ــــــ(ة هــــــي الeــــــ](ات �o2ل ــــــاع أســــــعار الفائ ــــــاض أو ارتف  .انFف

(Copeland،2008:p100)لــــف  أســــعار الفائــــ(ة مــــ$Fعــــا لعــــ(ة ع2امــــل . وقــــ( تVــــ( لأخــــ� ت N بل
 x2$ــeأو م Jــ�G��ومــnث�ات Gالان$عــاش أو الebــاد الاق$DــادJ أو ال9eاســة ال�$Vعــة مــN ق_ــل ال_]ــg ال

  دخل الف�د .
 7- JادD$2 الاق�  Economic growth  ال]

إن ال�oادة ال�$2قعة في ال]�2 الاق$DادJ ت�o( مــN ال@لــk علــى ال�]$5ــات والFــ(مات ال�ق(مــة        
مN ق_ل ال��Gات و:\لg ت�داد ح�Gــة ال$ــ(فقات ال]ق(Zــة ال(اخلــة والFارجــة لل�ــ�Gة وانعYــاس ذلــg علــى 

9�$ها ومN ث> على ال§9�ة ال9t2eة لاسه�ها t،ال9ــة ی�اق�_ــ2ن عــN ول\لg فــأن ال��ــارN�G فــي الeــ2ق ال
فال�عل2مـــــة عـــــN هـــــ\ه  ،وال�_9عـــــات والـــــ(خل ال�DFـــــي  GDPك�ـــــk ال�$غ�ـــــ�ات الاق$DـــــادZة م�ـــــل 

ــــــــــــــي إن ه]ــــــــــــــاك ن�ــــــــــــــ2اً اق$DــــــــــــــادZاً وتــــــــــــــnث� فــــــــــــــي ال$ــــــــــــــ(فقات ال]ق(Zــــــــــــــة  ال�$غ�ــــــــــــــ�ات قــــــــــــــ( تع]
.)Madura،2010:p270( ، ث�ةnــ�هــ\ه الع2امــل لأت��ــل ســx2 جــ�ءاً .eــ9@اً مــN ج�لــة الع2امــل ال

تbـــ2ن الأك�ــ� تـــأث��ا لأنهـــا تعــ( ذات تـــأث�� مVاشـــ� وقــJ2 علـــى ع�ـــل  علــى أســـعار الأســـه> ولbــN قـــ(
الأس2اق .�Yل عام والأس2اق ال�ال9ة .�Yل خاص فهي ال$ي ت#ــ(د ال9b¤9ــة ال$ــي Zع�ــل وفقهــا الeــ2ق 
في ال��وف العادZة وأZ'ا في الأزمات ال�ال9ة ال$ي ت$ع�ض لها مع�> الاق$Dادات في العال> ب(ون 

ل ال�$ق(مـــة أو ال]ام9ـــة  وهـــ\ه الع2امـــل ت#ـــ(د أZ'ـــا س9اســـة و��oقـــة تعامـــل ت���ـــ� بـــ�N اق$Dـــاد الـــ(و 
. J�G��  ال#2Yمة في ال2eق ال�ال9ة  م��لة .ال_]g ال

  Stock valuation ratios   ثال�اً : ن�k تق�*� الاسه� العاد£ة
غــ�ض ان ع�ل9ة ال$ق�9> هي �Vارة عN م5�2عــة مــN الع�ل9ــات ال$ــي Zقــ2م بهــا ال�eــ$���ون ل         

ال$]_n .ال��وة ال$ي ی$2قع2ن ال#2Dل عل�ها مN الاس$��ار .الأوراق ال�ال9ة عo�� Nــ� حeــاب العائــ( 
ــــل عائــــ(  )(Gitman&Joehnk،2008:p356 .وال�Fــــا��ة لع�ل9ــــة الاســــ$��ار وع�ل9ــــة ت#ل�

.الإفDــاح ال�عل2مــاتي و ال$ــي  ومFا��ة الأسه> Zعــ( امــ�ا صــVuاً وغ�ــ� دق�ــ� فــي ب�¦ــة أع�ــال لات$eــ>
 Nلعـــ�@�. ان  ) Bodie،etal،2007،p247(تbـــ2ن ال�عل2مـــات  ف�هـــا م$احـــة لعـــ(د قل�ـــل مـــN ال

�$ــازة  9> الاســه> العادZــة لام2ضــ2ع تق�ــ�FZ$لــف عــN .ــاقي الاوراق ال�ال9ــة م�ــل الeــ](ات والاســه> ال
5�2عــة الع2ا� ،ئــ( ال�$#ققــة مــN الاح$فــاÇ .الeــه> ل2bن ال$ق�Z <9ق2م اصلاً على ف�bة ال§9�ــة ال#ال9ــة ل

�YــــN اصــــ#اب Z اتGــــاد الــــ�2]ي والق@اعــــات وال�ــــ�D$علقــــة .الاق$�ك�ــــا ان ال$2قعــــات ال�eــــ$ق_ل9ة ال
9�ـــا اذا lــه> وe9ة للt2ــeــة ال�ال�Dــالح مــN ال$2صــل الــى ن�ـــ2ذج ل$ق�ــ9> الاســه> العادZــة ومع�فـــة ال§9

9�$ه تع�Y ال§9�ة ال#§9§9ة له . ون��اً ل$عق( وا t {كان Nهــ�ت الع(یــ( مــw ــةZ9ة تق�ــ9> الاســه> العاد�ه
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 N2ض2ع ع_� ال�م�ح�� ت]اول} ه\ه ال$ق]9ات ع�ل9ة ال$ق�9> للاســه>  ،ال$ق]9ات ال$ي اخ\ت ت$]اول ال
  :) Reilly and Brown ،2003،p:377( العادZة مN م(خل�N اساس��N ه�ا

9�ــة تقــ(ی� یــ$> ع]ــ(ما ال]ق(Zــة، ال$ــ(فقات خDــ> خــلال مــN ال$ق�ــ9> مــ(خل تق]9ــات -أt ــادا� الeــه> اع$
   .ال]ق(Zة لل$(فقات ال#ال9ة ال§9�ة على
9�ة تق(ی� ی$> ع](ما ال]ke ، تق�9> م(خل تق]9ات - بt <هeادا ال�ال#ــالي ،  الeــع� نeــVة علــى اع$

  .ال�_9عات او ال(ف$�oة، ال§9�ة ال]ق(J، ال$(ف� م�ل لل$ق�9>، فائ(ة ذو ل2Y9ن  ال$قلk ل$ق(ی�
تق]9ــات  وGــل ال�ــ(خل�N ان العادZــة، الاســه> تق�ــ9> مــ(اخل م2ضــ2ع ت]ــاول ع]ــ( الاشــارة وV[oغــي    

ل�ــا  وتــأث�� اه�9ــة لهــا ال$ق�ــ9> وتق]9ــات م(اخل كل ان العامة اولها ال�عای�� مN الع(ی( لها ه\ه ال$ق�9>
�� Z@لVه�$e�مع$�(  م§9اس اصV#} ال]Veة ه\ه لان الeه> على ال�@ل2ب العائ( مع(ل نVeة مN ال
مع(ل  تق(ی� على تأث�� لها ال]ke ه\ه كل ان وثان�ها ،ال�ع(  حeاب في ال�ئe9ي ال�2Yن  او لل$ق�9>
�YــN ال]�ــ2� الار:ــاح، الار:ــاح، ت2زoعــات ال��ــال، ســ_�ل علــى .العادZــة الاســه> تق�ــ9> فــي اســ$F(امه ال

 اخــ\ها مــN لابــ( فانــه الاســه>، tــ9> فــي ال#اصــلة لل$قلVــات ون�ــ�اً  .ال�_9عــات او ال]قــ(J، ال$ــ(ف�
<o2ان ع]ــ( ال$قــVــe#59ــة .ال$[Gو gام تــ> لــ\ل)F$لــف اســ$Fال$ق�ــ9> تق]9ــات م Nق_ــل مــ Nللــ�#� وال$ــي ال

 ال�ه> بل ال�(خل�N فاعل9ة ب�N ال�قارنة ل�9 ه]ا والغ�ض .ال#�جة لل$قلVات مF$لفة تق2ده> ل$ق(ی�ات
وه]ــاك م5�ــ2ع$�N مــN  .ســل9�ة .Dــ2رة العادZــة الاسه> تق�9> لغ�ض ال�(خل�N كلا تعل> واس$F(ام ه2

ال]eــk ل$ق�ــ9> الاســه> العادZــة اوله�ــا ن�ــاذج ال$ق�ــ9> ال$ــي ت$'ــ�N م5�2عــة مــN ال]eــk ال�ال9ــة وال$ــي 
5�2عــة ال�ان9ــة ���No في مع�فة ا9tام الاسه> ومــN ثــ> اتFــاذ القــ�ار .ال�ــ�اء او ال_9ــع وال�$e�تeاع( ال

Zعــ�ف ب]eــk الeــ2ق ال�ال9ــة وتeــاع(  9t2ة او مــاهي نke ال$قo2> وت$'�N م5�2عة مN ال]ke الeــ
 ،اص#اب ال�Dالح على مع�فة تأث�� اداء ال��Gة على ال(خل ال]ــاتج عــN الاســ$��ارات فــي الاســه> 

�ا هي : وال�0�Uع&�2G  
  Stock valuation models  ن�اذج تق�*� الاسه� العاد£ة - 1
حeــk ال5هــة ال$ــي تقــ2م بهــ\ه الع�ل9ــة إن ع�ل9ــة اخ$9ــار ن�ــ2ذج تق�ــ9> م]اســk تbــ2ن مF$لفــة        

وحeــk الغــ�ض مــN ع�ل9ــة ال$ق�ــ9> ســ2اء Gــان الغــ�ض ل�ع�فــة ال§9�ــة الbل9ــة لل�ــ�Gة أم لاتFــاذ قــ�ار 
.�ــأن الأوراق ال�ال9ــة ال�Dــ(رة مــN ق_لهــا ســ2اء Gــان قــ�ار ب9ــع أم شــ�اء لbــN .�ــYل عــام ه]ــاك ار:عــة 

ـــ\J ســـ��د شـــ�حها .عـــ( هـــ\ه ال�ق(مـــة .  ان ع�ل9ـــة تق�ـــ9> الاســـه> العادZـــة ت$'ـــ�N ن�ـــاذج لل$ق�ـــ9> وال
  :)(CFA،2007:P14 م5�2عة مN الF@2ات وهي Gالاتي

*  Nم xات الأخ�Gو�س$�ات959ة ال�� N�eاف[�ت#ل�ل الD]اعة العاملة ف�ها ال��Gة وم��Gها .ال]Veة لل
 ��Gة .خلال ال�عل2مات ال�]�2رة في الق2ائ> ال�ال9ة لغ�ض مع�فة ب�¦ة الاع�ال ال$ي تع�ل بها ال

 ال$]_n .أداء ال��Gة وال$]_n .ال�_9عات والع2ائ( وال���G ال�الي. *
* . k2ذج تق�9> م]اس� اخ$9ار أن
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 تo2#ل ال$]_n الى ال$ق�9>.  *
* . Jار�  ص]ع الق�ار الاس$�
9�ا  lأتيوZ  ة الار:عة وهيZاذج تق�9> الاسه> العاد�  : Gibson،2009،p465) ( ن
 
   ان�0ذج خ�� ال�ق0kم -أ

9�ة حال9ة لل$]_n .ال�ق2eم ال�e$ق_لي  . )1( ه\ا الأن�2ذج§G ةG9ة ال��bة ح� مل�9t �_$عZ  

                            
  إذ أن:

V. ال9ة�9�ة ال2رقة الt=  
D.2م الأر:احeمق=  
k. <DFمع(ل ال=  

          ان�0ذج خ�� الع0ائ
 غ�� ال��*�*ة -ب
9�ة ح� مل9bة ال��Gة Gال§9�ة ال(ف$�oة وال§9�ة ال#ال9ة لل$]_n .الع2ائ( الغ�ــ�   t )خل تع)�وف� ه\ا ال

9�ة الeه> وف� ه\ا ال�(خل هي :  )2رق> ( وان ال�عادلة،�_9u9ة ال�e$ق_ل9ة t ابe#مة ل)F$e�  ال

  

                                     
 

  أن : إذ
V. ال9ة�9�ة ال2رقة الt=  
R. 9ةu9_� الع2ائ( غ��=  
k . <DFمعامل ال=  


 إلى م$ا�Ë الkع�   -ج�&kأن�0ذج ال&ق�*� ال�  
 /وفقــا لهــ\ا ال�ــ(خل فــأن م§9ــاس الأداء أو ال$]_ــn .ــالأداء هــ2 م'ــاعف الeــع� أJ نeــVة (الeــع�   

ال§9�ــة /الع2ائــ() لل$]_ــn .الع2ائــ( ال�eــ$ق_ل9ة لل�ــ�Gة والاســ$F(ام الأخــ� لل�'ــاعف هــ2 نeــVة (الeــع� 
9�ــــة الeــــه> وفــــ� هــــ\ا  )3( ال�_9عــــات) وال�عادلــــة/ال(ف$�oــــة) و نeــــVة (الeــــع� t ــــابe#مة ل)F$ــــe�ال

  الأن�2ذج هي :

                                                           P 
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                                                 PlE = ----  
                                                            E 

  إذ أن :
P/E. ع�eة م'اعف الVeن=  

P. ال9ة�  =سع� ال2رقة ال
E.ال9ة�  =الع2ائ( (الأر:اح) ال�$#ققة لل��Gة خلال الe]ة ال
  Discounted cash flow  أن�0ذج خ�� ال&
فقات ال�ق
£ة -د

�ــل  لعــ(د مــN الeــ]2ات وخDــ�ه .Yلفــة رأس ال�ــال  هــ\ا الان�ــ2ذج ی$@لــk تقــ(ی� ال$ــ(ف�$#�ال]قــ(J ال
  ال$ال9ة : )4( لD9ل الى ال§9�ة ال�#(دة وف� ال�عادلة

                                 
وان أن�2ذج خD> ال$ــ(فقات ال]ق(Zــة هــ2 مــN أك�ــ� ال]�ــاذج اســ$F(اما لاســ$�Fاج tــ9> الأســه> وعلــى    

سه> Zق(رون عائ(ات ومق2eمات ال��Gة  ال�e$ق_ل9ة وهــ\ه ال$قــ(ی�ات وف� ه\ا ال�(خل فان م#للي الأ
تF$لف عN تق(ی�ات .اقي ال�#لل�N ولb]ها ت_(و أك�� دقة ف�N وجهة ن�� ال�#لل ال�الي ی2جــ( خ@ــأ 
في تeع�� الاسه> و�ذا wه� .ان سع� الeه> في الeــ2ق ســ2ف Zعــ(ل لــ9ع�Y هــ\ه ال$قــ(ی�ات ال(9tقــة 

��No وال�#لل�N وح$ــى ،ها عائ(ات غ�� �_9u9ة فان الاسه> س2ف ی]$ج ع]�$e�مN ه\ا ال�_(أ فان ال
شــ�Gات ال2ســا�ة ال�ال9ــة YZــ2ن هــ(فه> الأول مــN ال$#ل�ــل ال�ــالي هــ2 مع�فــة الاســه> ال�eــع�ة .�ــYل 
خــا�ئ واتFــاذ القــ�ار ال�]اســk .�ــأنها هــل تVــاع ام ت�ــ$�x ل$#ق�ــ� أر:ــاح G_�ــ�ة وال$��ــ� عــN .ــاقي 

فالeه> Zع@ي ن2ع�N مN ال$(فقات ال]ق(Zة الأول ه2 مقeــ2م الأر:ــاح والــ\J یــ(فع العامل�N في ال2eق 
وe$oــائل  eZــ$ل�ه حامــل الeــه> ع]ــ(ما ی_9ــع الeــه> (أر:ــاح رأســ�ال9ة)  . .�ــYل مــ]�> والآخــ� هــ2 مــا

)Ross Nالإجا.ة ع k5Z ل ص#9حY�. <ي ن§9> الأسهbــة ؟ ) ول�9t ل��سnال مه> أJ مN ال$الي ت
(Ross،2009:p136) ،ـــ2مeق�5�ـــ2ع ال�لل�ـــ(ة ال$ال9ـــة + ســـع� الeـــه> فـــي  هـــل ال§9�ـــة ال#ال9ـــة ل

ال�ـــ(ة ال$ال9ـــة. ام ال§9�ـــة ال#ال9ـــة ال�DFـــ2مة لbـــل ال�قeـــ2مات  ال�eـــ$ق_ل9ة ؟ وال5ـــ2اب هـــ2 أن Gـــلا 
 J)ال$ــ(ف� ال]قــ. n_[$على أسل2ب ال )�الإجاب$�N ص#9ح .و:�ا أن أن�2ذج خD> ال$(فقات ال]ق(Zة Zع$

ل عل9ــــه لــــ\ل5Z gــــk ال$��Gــــ� علــــى س9اســــة ال�ــــ�Gة ل$2زoــــع الأر:ــــاح وت$VــــایN هــــ\ه ال�$2قــــع ال#Dــــ2 
ال9eاســــات بــــ�N ت2زoــــع مقeــــ2م أر:ــــاح ثابــــ} للeــــه> أو ت2زoــــع مقeــــ2م أر:ــــاح ی]�ــــ2 .�عــــ(ل ثابــــ} أو 
9�ة عادلة تع$�( علــى دقــة ال$]_ــ9e. nاســة ت2زoــع §G 2:ةe#��ا وان ج2دة ال§9�ة الG لفة$Fع(لات م�.

مN ق_ل ال��Gة ال�D(رة للeه> العادJ . ومق2eم الأر:اح :هV� 2ارة عN جــ�ء مــN  الأر:اح ال�ع$�(ة
 No��9�ـــة ال�eـــ$�t ـــل��Z J\والـــ ��ان ال�#للـــ�N الأساســـ��G Nـــان2ا ،العائـــ( علـــى حـــ� ال�ل9bـــة ال�eـــ$�
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Zع$ق(ون انه إذا Gان ال�ق2eم م�تفعاً فه\ا  Zع]ي ارتفاع ال§9�ــة  لbــN ن��oــة ال$�o2ــل ال#(ی�ــة تF$لــف 
ــــــــــة حeــــــــــاب ال§9�ــــــــــة  مــــــــــع ــــــــــي ال§9�ــــــــــة لbــــــــــN جــــــــــ�ء مــــــــــN معادل هــــــــــ\ه الفbــــــــــ�ة فال�قeــــــــــ2م لاZع]

)Penman،2010:p94 2ة ومــا هــGــ2م الأر:ــاح هــ2 ت#قــ� صــافي ر:ــح لل�ــ�eق�) وان أهــ> م#ــ(د ل
.وال�قeــــ2م الــــ\J ت2زعــــه ال�ــــ�Gة علــــى )Weaver&Weston،2008،p537(ح5ــــ> هــــ\ا العائــــ( 

 Nالآت�� Nل�Yاح( ال� \F$ی N��  : Gitman&Joehnk،2008:p267 )(ال�eاه

) �
 ):Cash dividend* مق0kم نق
 وهV� 2ارة عN مVالغ نق(Zة تق�ر إدارة ال��Gة ت2زoعها على ح�لة الأسه> وف� نVeة ال�eاه�ة .

 ):Stock dividend* مق0kم أسه� (
في .ع� الأح9ان قــ( تقــ�ر ال�ــ�Gة ت2زoــع مقeــ2م علــى شــYل أســه> ولــ�9 نقــ(J وذلــg وفقــا ل9eاســة 

  ال��Gة أو �wوف مع�]ة ق( ت�� بها ال��Gة أو �wوف الاق$Dاد العاملة 9lه ال��Gة .
 وال�عادلة ال$ال9ة ت2ضح z9G ی$> اس$�Fاج ال�ق2eم لbل سه> :

  ع
د الأسه� ÷ال�ق0kم لzل سه� = ال�ق0kم ال�0�k ال�
ف0ع 
  )Emery،etal،2007:p124( وه]اك عاملان یnث�ان على ق�ار ت2زoع ال�ق2eم ه�ا:    
 صافي ال�:ح ال�$#ق� لل��Gة خلال الe]ة ال�ال9ة . - 1
  س9اسة ت2زoع ال�ق2eم ال$ي ت$Vعها ال��Gة . - 2

  اح
 ال�xل�2 الآت��2:)ی$DCF) \Fوأن�2ذج خD> ال$(فقات ال]ق(Zة 
  net present value    الأول: صافي ال¥*�ة ال ال*ة

تعـــ( صـــافي ال§9�ـــة ال#ال9ـــة احـــ( �ـــ�ق حeـــاب ال$ـــ(ف� ال]قـــ(J ال�DFـــ2م وتعـــ�ف صـــافي ال§9�ـــة   
ال#ال9ــة .أنهــا وســ�لة ل#eــاب ال§9�ــة ال#ال9ــة لل$ــ(فقات ال]ق(Zــة ال(اخلــة والFارجــة لأJ اســ$��ار وتأخــ\ 
صــــــــــــــــــــــــافي ال§9�ــــــــــــــــــــــــة ال#ال9ــــــــــــــــــــــــة ال§9�ــــــــــــــــــــــــة ال�م]9ــــــــــــــــــــــــة لل]قــــــــــــــــــــــــ2د .عــــــــــــــــــــــــ�N الاع$Vــــــــــــــــــــــــار  

)Gangadhar&Rameshbabu،2006:p408 ( ــــــــة ال#ال9ــــــــة�وتeــــــــ$]( ��oقــــــــة صــــــــافي ال§9
NPV) ار�)علــى تقــ(ی� ال§9�ــة الeــ9t2ة لل$ــ(فقات ال]ق(Zــة ال�$2قــع اســ$لامها فــي ال�eــ$ق_ل مــN الاســ$�

ال\J تق2م .ــه ال�ــ�Gة وخDــ> هــ\ه ال§9�ــة .Yلفــة رأس ال�ــال وهــ\ه الbلفــة تbــ2ن مeــاوoة ل�عــ(ل العائــ( 
. No���$e�  (Moore،etal،2008:p590)  ال�@ل2ب مN ق_ل ال
 internal rate of return  ال�اني : مع
ل العائ
 ال
اخلي

) ال�عــ(ل ال�$2قــع ان ت#ققــه ال�ــ�Gة علــى الاســ$��ار لــ\لg فهــZIRR 2عــ( معــ(ل العائــ( الــ(اخلي (  
Zع�ف على انه مع(ل الDF> ال\Z J#ق� تeاوJ ال§9�ة ال#ال9ة لل$(فقات ال]ق(Zة ال�$2قعة مــع نفقــات 
الاس$��ار او الbلفة ومN ثــ> فــأن معــ(ل العائــ( الــ(اخلي مــاه2 الا معــ(ل الDFــ> الــ\5Z Jعــل صــافي 
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�ى مع(ل العائ( ال(اخلي لانه Zع$�( اساســا علــى ع2ائــ( وتbــالD، z9ف� ال§9�ة ال#ال9ة مeاوoة للeoو
 ) Ross،etal،2009:p101(ال�]�أة ول�9 على مع(ل ی$> ت#(ی(ه مN خارج ال�]�أة  

9�ة الeه> العادJ هي : )5(وال�عادلة العامة                  t ابe#ل  

      
  اذ ان :

V<هeة ال�9t =  
D 2م الأر:احeعه= مقoق�ر ت2ز�  ال
K<DFمعامل ال =  

ه\ه ال�عادلة ت��ل أن�2ذج عاماً وقا.لاً لل$@_�� لانها لا تأخ\ .الاع$Vار مع(لات ال]�ــ2 ال�$2قعــة فــي 
�NY تeVــ9% الأن�ــ2ذج العــام إذا Gانــ}  لNb(CFA،2007:P171) .مق2eم الأر:اح ال�ق�ر ت2زoعهZ

  . )12 ،2004،( الق�امي ون��الله ال��Gة ت$Vع س9اسات مF$لفة  في ت2زoع ال�ق2eم وGالاتي 
 Zero growth   أن�0ذج ال��0 ال�ف��  -أ

وفــ� أن�ــ2ذج ال]�ــ2 الDــف�J مقeــ2م الأر:ــاح ال�$2قــع ت2زoعــه فــي ال�eــ$ق_ل یVقــى ثاب$ــاً أJ أن معــ(ل 
  ال$ال9ة : )6( مق2eم الأر:اح eZاوJ صف�اً وه\ا ما ت��له ال�عادلةال]�2 في 

                                                                    
  Constant Growth   أن�0ذج ال��0 ال�k&ق�( ان�0ذج ج0ردن) -ب

ال��bــ� علــى ان ال$ــ(فقات ال]ق(Zــة ل�قeــ2م الأر:ــاح ال$ــي D#Zــل عل�هــا الeــه> العــادJ تVقــى  ق( لای$ف�
ثاب$ــة إلــى الأبــ( والeــ_Z kعــ2د إلــى مــا ت#ققــه ال�ــ�Gة مــN أر:ــاح ع_ــ� الــ�مN لــ\لg لابــ(  مــN صــ9اغة 

�ى ه\ا الأن�2ذج ب]�2ذج (ج2ردن gأن�2ذج آخ� لل�ق2eم ی]�9l 2ه  لNb ب]Veة ثاب$ة (eoللأب( و (  (
Gordon growth mode ، )عo2ذج و� الeــ]o2ة الار:اح) (مق2eم ال$(فقات ل$ق�o�� <9قة ج2ردن ن

 للeه> ال#§9§9ة ال§9�ة على ب\لg مnث�ة ال�e$ق_ل9ة للف$�ة ثاب} .�ع(ل ت]�2 وال$ي عN الeه> ال�$2ل(ة
 Jال$الي ( )7( ومعادلة العادG حVDة ت�  ) .58، 2010،ع�
 اال x*� وم��فىإ5Zاد ال§9

                                                               
 -:ان ح��

 V =ة�   للeه> ال#§9§9ة ال§9
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D1= عاتoالار:اح ت2ز  
K =ل2ب العائ( مع(ل@�  .الeه> الاس$��ار على ال
g =2 مع(ل�  الار:اح ت2زoعات ن

��ــل ســع�ه فــان معــ�N ســه> tــ9> اذا فانــه جــ2ردن  ل]�ــ2ذج ووفقــا   Z ــة� الeــع� (للeــه> ال#§9§9ــة ال§9
�� ن�� وجهة مN العادل)�$e��لbه، ال\J للeه> الZ ــع� كــان فاذاeــ(اول ال$� أJ ال�ع]ــي  للeــه> ال
9�$ه .أعلى م§9> الeه> ان Zع]ي فه\ا العادل ال#§9قي سع�ه مN اك_� له ال9t2eة ال§9�ةt Nالامــ� م 
J\5علــه الــZ ــة ف�صــةoاقــ(ام ان.لل_9ــع مغ� ��9�$ــه مــN .ــأعلى tــ9> لانــه الeــه> ب9ــع علــى ال�eــ$�t 

 ســع� انFفــاض الــى ســ�nدJ الــ\J الامــ� ال@لــk جانــk علــى العــ�ض ی$فــ2ق  جانــ5Z kعل ال#§9§9ة
 ث> ومN تeع��ها في الFلل واك$�اف الاسه> تق�9> ان. العادلة ال§9�ة ال#§9§9ة الى DZل ح$ى الeه>
 الFلــل وتDــko2 ال�ال9ــة الاســ2اق كفــاءة تع�oــ� فــي eZه>ال#ال  واقع حke ��ائها. او ب_9عها ال§9ام

 اقل )للeه> ال9t2eة ال§9�ة (ال2eق  في الeائ( الeع� كان اذا اما .ال�ال9ة ال2رقة تeع�� في ال�2ج2د
Nه م$�9t ال#§9§9ة Nاقل م Jع� العادل أeه> الeع]ي فه\ا للZ ه> .انe2ق  في م§9> الeا .اقل ال� م

k5Z الام� J\5عله الZ ة لل��اء . ف�صةoمغ�  
 Anon-constant growth version   أن�0ذج ال��0 ال�&ع
د -ج
) ل$ق�ــ9> الأســه> العادZــة وهــ2 أن�ــ2ذج ال]�ــDCF 2وه2 الأن�2ذج الأك�� ع�2م9ة مــN ن�ــ2ذج(        

ومع ه\ا الأن�2ذج 2YZن ال$���G على ال(فعات ال�e$ق_ل9ة و�oم� لها (multiple)ال�F$لف أو ال�$ع(د
T) ــ2م وعلــىeق��� مه$�ــاً .�2ضــ2ع ال$]_ــn .ال�$e�) ی$> .ع(ه ثVات نVeة ال�ق2eم، ورغ> ذلg یVقى ال

  : (Pilbeam،2010:p218) ال�عادلة ال�F$e(مة لإ5Zاد ال§9�ة هي )8( وف� ه\ا الأن�2ذج
  

 

 
   
 مN ال]�اذج ال$#ل�ل9ة اعلاه ت$'ح عــ(ة أمــ2ر تbــ2ن مه�ــة .ال]eــVة  لل�eــ$���No فــي الأوراق   

ال�ال9ــة وأه�هــا إن أســعار الأســه> العادZــة ت$غ�ــ� وفقــا لل$غ�ــ� فــي معــ(لات ال]�ــ2 فــي مقeــ2م الأر:ــاح 
ف$�تفع ب�oــادة معــ(ل ال]�ــ2 وتــ]Fف� .انFفاضــه .مــN ال]اح9ــة ال]��oــة فــأن ��oقــة تق�ــ9> الأســه> وفــ� 

الة م(خل خD> ال�ق2eم هي أف'ل ��oقة لNb في .ع� الأح9ان ت2bن صVuة ال$@_�� لأنه في ح
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ت(فع مق2eم لb]ها في ال2ق} نفeه ت#ق� أر:احاً فل�9 مN ال�]@قي ان تbــ2ن  كان} ال��Gة لا إذا ما
9�ــة أســه�ها  تeــاوJ صــفً�ا وأن ال�قeــ2مات ال�2زعــة مــN ق_لهــا ت]�ــ2 ب]eــk غ�ــ� م]$��ــة فال]$ــائج t

واســع هــ2  ال$ي ن$2صل إل�ها ت2bن غ�� مق]عة وغ�� د9tقــة. وال�§9ــاس الآخــ� ال�eــ$F(م علــى ن@ــاق
دولار 1))وهــ2 م§9ــاس Z§ــ�9 اســ$ع(اد الeــ2ق للــ(فع مقابــل (P/E) RatioنeــVة الeــع� إلــى الأر:ــاح 

مــN الأر:ــاح ال$ــي ت#ققهــا ال�ــ�Gة أZ J§ــ�9 مقــ(ار ال�oــادة فــي ال§9�ــة الeــ9t2ة للأســه> Gل�ــا ارتفعــ} 
 ) إلــى ح§9§9ـــة  وم$2قعـــةP/Eوتقeــ> نeـــVة () .Mishkin &Eakins،2009:p268(أســعارها 

ـــــي ال�eـــــ$ق_ل وت#eـــــk نeـــــVة  ـــــه الeـــــع� ف �ـــــا ســـــ2ف YZـــــ2ن عل9. nـــــ ـــــة )تeـــــ$F(م لل$]_ ـــــ� ح§9§9 (غ�
P\E) أ بها) وفقاV[$�  ال$ال9ة : )9( حke ال�عادلة لأن�0ذج الان 
ار)ال�$2قعة (ال

    
  

          اذ أن :
P/E(j) ع�eة الVeه> \=( نeالار:اح) لل.  

α =.{ال#( ال�اب  
B. 2قeمعامل ب�$ا ال =  

P/E(m) ع�eة الVe2ق ./=(نeالأر:اح) لل  
 (Mishkin :) م�تفعـــة ولهــ\ا الارتفــاع تفeـــ��ان ه�ــا P\Eوفــي .عــ� الاح9ـــان ت�هــ� نeــVة (

&Eakins،2006:p141 ( ) ةVeإن الارتفاع في نP\E ــ2قeع]ــي أن ه]ــاك ت2قعــات فــي الZ )ق (
أو قـــ( Zع]ـــي أن  مFـــا��ة ال�ـــ�Gة ال�Dـــ(رة لـــلأوراق  ال�ال9ـــة  ،ب�oـــادة أر:ـــاح ال�ـــ�Gة فـــي ال�eـــ$ق_ل 

��No س�(فع2ن علاوة لأسه> ال��Gة .�$e�  م�تفعة وال

2- Jه> العادeة ال�9t ة علىGتأث�� أداء ال�� <o2تق keن  
��No في الأســه> ومعــ�ف$ه>  ن�k ال&ق�W0تع�ف    �$e�.انها : ( ال]ke ال9t2eة ذات الأه�9ة لbل ال

 2001،( العــــــام�� ب$ــــــأث�� أداء ال�ــــــ�Gة علــــــى أســــــعار الأســــــه> العادZــــــة فــــــي الeــــــ2ق ال�ال9ــــــة ) 
ــــة الأســــه>  Market Ratiosوتeــــ�ى Gــــ\لg ب]eــــk الeــــ2ق ال�ال9ــــة ،)143، وهــــي مه�ــــة ل#�ل

�ل�N وم#للي الأور $#���No ال�$e�اق ال�ال9ة ومDارف الاس$��ار وح$ى ال(ائ]�N .ح�ــ� ان ح�لــة وال
علــــى الــــ(خل ال]ــــاتج عــــN اســــ$��اراته> فــــي  أداء ال�ــــ�Gة تــــأث��الأســــه> وال�eــــ$���No یه�هــــ> مع�فــــة 

9�ــــة اســــه> ال�ــــ�Gة لغــــ�ض ع�ــــل t ة واثــــ�ه علــــىGه> ت#ل�ــــل أداء ال�ــــ��ومDــــارف الاســــ$��ار فــــ�ه
هــ> وت#(یــ( الeــع� ال�]اســk لاصــ(ارات الأســه> العادZــة ت2صــ9ات م$علقــة .الاســ$��ار ال�]اســk لع�لائ

�ان ب]2ك الاســ$��ار . Gــ\لg فــان نeــk ال$قــo2> مه�ــة للــ(ائ]�N  الــ\یN ی�غ_ــ2ن .ــان تbــ2ن ال§9�ــة '.
�YـــN لانهـــ> Zع$_ـــ�ون حقـــ2ق ال�ل9bـــة هـــام« امـــان ل$غ@9ـــة دیـــ2ن  الeـــ9t2ة لاســـه> ال�ـــ�Gة اك_ـــ� مـــاZ

�Y]]ا الق2ل .ان الZ ة . و:ال$اليGال�� x)ة ل§9ــاس مــGة جــ(اً لادارة ال�ــ��أداء  تــأث��]ke ال9t2eة مه

P\E(j)=α+B*P\E(m)+ei 
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ال�ــ�Gة علــى أســعار الأســه> العادZــة فــي الeــ2ق ال�ال9ــة لاســ9�ا وان الهــ(ف الأساســي لــلإدارة ال�ال9ــة 
 kــeــأتي اهــ> نZ ــا�9lــه> .وe9ة للt2ــeــة ال�لل��Gة ه2 تع�9> ثــ�وة ال�eــاه��N عــo�� Nــ� تع�ــ9> ال§9

  :تقo2> أداء ال��Gات وهي 
  Earnings per share ratio  نk!ة رQ *ة الkه� ال0اح
 - أ
ت��� هــ\ه ال]eــVة الــى حDــة الeــه> العــادJ ال2احــ( مــN الأر:ــاح ال�$#ققــة خــلال ف$ــ�ة اعــ(اد الأر:ــاح  

ك�ــا انهــا دل�ــل لل�قeــ2م ال]قــ(J ال�$2قــع .الإضــافة الــى انهــا ،وال$ــي تعــ( م§9اســاً لــلاداء الbلــي لل�ــ�Gة 
ال]eــVة .�قامهــا أJ عــ(د الأســه> ال�Dــ(رة  وت$ــأث�،ج ال�oاضــ9ة ل$ق�ــ9> الأســه> تــ(خل فــي احــ( ال]�ــاذ

 ك�ا تقارن ه\ه ال]Veة اZ'اً مع ال�9uار الD]اعي ل�ع�فة م(x تقارب ر:#9ة الeــه> فــي صــ]اع$ها.،
�ا هي :Gرة و)D�  وت#$ke ال]Veة مN تق9e> صافي ال(خل على ع(د الأسه> العادZة ال

  صافي ال(خل                            
ـــــــــ ر:#9ة الeه> = ـــ ــــــــ ــ ـــ ــ ـــــــ ــــ ـــ ـــــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــــــــــ ــ ـــــ ــ ــــــ ــــــ ـــــــ ــ ـــــــــــــ ـــ ـــــ ـــــ ــ ـ ــ ــــــــــ ــــــــ ـــــ ــ ـــــــــ ــ ـ ــ ــ ــــــــ ـــــ ــــــــ ــ ــــ ــــــــــ ـــ     ــ
                                                                       ع(د الأسه> العادZة ال�D(رة       

  نk!ة الkع� الUار� للkه� في ال0kق الى رQ *ة الkه� - ب

                                          Price –Earning (P lE) Ratio   
9�ــا ســ_� ان هــ\ه ال]eــVة ت§ــ�9 الeــع� الــ\YZ Jــ2ن 9lــه ال�eــ$��� مeــ$ع(اً ل(فعــه       l لقــ( اشــ�نا

فاذا Gان} ال]Veة تeــاوJ مــ�لاً  ،وoع_� عN ال]اتج .ع(د ال��ات  ،) دولار واح( مN الأر:اح 1مقابل (
ال]eــVة ) فهــ\ا Zع]ــي ان الeــه> یVــاع فــي الeــ2ق ال�ال9ــة .ع�ــ�ة اضــعاف ر:#�$ــه. وتعــ�ف هــ\ه 10(

) والk_e انه اذا Gان} ه\ه ال]Veة م�F$eجة ومعل2مة ل]ا وج�x ض�:ها  Multiplier.ال�'اعف ( 
�YــN ال#Dــ2ل علــى تقــ(ی� ل�ــا 5Zــk ان تbــ2ن عل9ــه ال§9�ــة Z ــه> و:ال$ــاليeــة ل�:#9ــة ال�9t احــ(ث.

9�$ه ال#§9§9ة ( t تق(ی� Jال9ة أ�ة في الeــ2ق ) ال#الIntrinsic Value9ال9t2eة للeه> في ال2eق ال
9�ــة الeــه> غ�ــ� ال#§9§9ــة ( ال�$2قعــة) او ال�$]Vــأ بهــا مeــ$§Vلاً  ،t م معادلــة  واذا اردنــا مع�فــة)F$ــe[ف

مــN تقeــ9> الeــع� ال5ــارJ للeــه> العــادJ فــي   الان#ــ(ار ال��ــار ال�هــا ســا.قاً. وت#eــk هــ\ه ال]eــVة
  ال2eق ال�الي على ر:#�$ه Gالاتي :

   
  

    

  
  Ratio  Book Value Per Share   نk!ة ال¥*�ة ال
ف&�Wة للkه� - ج

  السهم في السوقسعر                    
PlE         ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  

 ربحية السهم                       



- 137 - 

ت§ــ�9 ال§9�ــة ال(ف$�oــة للeــه> ال§9�ــة ال$ار9Foــة لــ\لg ال5ــ�ء مــN م2جــ2دات ( اســ$��ارات) ال�ــ�Gة     
 k�Dن Jه> أeاس_9ة لل#��ع]ى اخ� فانها تع_� عN ال§9�ة ال. J9ة أbل�ال\J ج�x ت�o2له .ام2ال ال

عادZــة  ذلــg الeــه> مــN راس ال�ــال ال�ــ(ف2ع وعــلاوات الاصــ(ار ال]ات5ــة عــN اصــ(ارات ج(یــ(ة لاســه>
 .N�[ــe5ــ�ة علــى مــ� ال$#�ال§9�ــة ال(ف$�oــة للeــه>  وتعــ(.eع� Zف2ق ال§9�ة الاســ�9ة للeــه> والار:ــاح ال

9�ة t 2ن عل9هbغي ان تV[ی J\ش� لل#( الادنى الnة الاسه> وهي م�9t ع(ة مفا®9> ل§9اس Nواح(ة م
�ع(ل ن�2 م'@�د فان  فاذا Gان} ال��Gة تق2م .اداء ج�( وت#ق� ار:احاً  ،الeه> في ال2eق ال�ال9ة .

واذا Gــان ن�ــ2 الار:ــاح  ،سع� الeه> في الeــ2ق ال�ــالي YZــ2ن عــادة اعلــى مــN ال§9�ــة ال(ف$�oــة للeــه> 
وامــا اذا Gــان اداء ال�ــ�Gة ،عادZاً فان سع� الeه> في ال2eق YZــ2ن فــي حــ(ود ال§9�ــة ال(ف$�oــة للeــه> 

وت#eــk ال§9�ــة ال(ف$�oــة للeــه> ،ل(ف$�oــة م$(ن9اً فان سع� الeه> ال2eقي 2YZن عادة ادنى مN ال§9�ة ا
  وGالاتي : )11.ال�عادلة ( مN تق9e> ح� ال�ل9bة على ع(د الاسه> العادZة ال�D(رة

                                       
  
             
  

و:�قارنة ال]$59ة مع م$2س% ص]اع$ها ن$ع�ف على انFفاض او ارتفاع ال§9�ة ال(ف$�oة لeــه> ال�ــ�Gة 
  Dividends Per Share  ال�ق0kم ال�ق
� للkه� ح�ة - د
ت§�9 ه\ه ال]Veة مق(ار ال�:ح ال�2زع للeه> مN صــافي الــ(خل ال5ــارJ ال�$#قــ� عــN اســ$��ار فــي   

ح�ــ� ان الار:ــاح ال�2زعــة للeــه> تعYــ� اداء ال�ــ�Gة وس9اســة الادارة فــي ت2زoــع تلــg  ،اسه> ال��Gة 
الار:ــاح فــاذا Gانــ} ال�ــ�Gة ت$Vــع س9اســة ال$2زoــع .�عــ(ل ثابــ} وازدادت ار:ــاح ال�ــ�Gة فــان  ،الار:ــاح 

�ا ان .امYان ادارة ال��Gة 9tامها ب�oادة الار:اح ال�2زعة للeه>  ،ال�2زعة للeه> س2ف ت�داد اZ'اً G
على ال�غ> مN ع(م ح2Dل زoــادة فــي ار:ــاح ال�ــ�Gة وذلــg عــo�� Nــ� تغ��ــ� س9اســة ت2زoــع ار:احهــا 

( ال�قeــ2م  )12( ه>ب�فع مع(ل ت2زoع الار:اح على ال�eاه��N . وت#ke نVeة الار:اح ال�2زعة للeــ
�ة الار:اح ال�ق�ر ت2زoعها على ال�eاه��N على ع(د الاسه> العادZة ال�D(رة eخلال ق N) مJال]ق(

  وGالاتي :
  
  

                                              
ال�ــ�Gة تــ(فع مقeــ2م أر:ـــاح  و:�قارنــة ال�قeــ2م مــع م$2ســ% ال�قeــ2م ال]قـــ(J الDــ]اعي ی$_ــ�N ان ان

 xـــ]اعي الاخـــ�Dات الق@ـــاع الGـــاح شـــ� ولbـــN الأهـــ> .ال]eـــVة ،اعلـــى او اقـــل او معـــادل ل�قeـــ2م ار:
. xس]ة الى أخ� N2زعة م��� ه2 زoادة الأر:اح ال�$e�  لل

  حق الملكية                                 
  القيمة الدفترية للسهم =ــــــــــــــــــــــــــ

                                عدد الاسهم المصدرة                     

  اجمالي المقسوم النقدي للاسهم العادي                            
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالمقسوم النقدي للسهم = 
 عدد الأسهم العادية المصدرة                                 



- 138 - 

   Ratio Dividend Yield  نk!ة عائ
 ال�ق0kم - ه
 kــe#Z ة او معــ(لVــeــ2م نeق�علــى  الاخ�ــ�ة للeــ]ة الاســه> ل#�لــة ال�ــ(ف2ع الار:ــاح مقeــ2م .قeــ�ة ال

ســ]o2ة  م¦o2ــة ك]eــVة ال�قeــ2م نeــVة او معــ(ل و�oه� الاخ��، ال�ه� نهاZة في للeه> ال9t2eة ال§9�ة
�ع]ــى اخــ�.  Jــع� ال5ــارeة الــى الVــe2ن ن�ت§ــ�9 هــ\ه ال]eــVة ال�قeــ2م الــ\D#Z Jــل عل9ــه ال�eــاه

فعائ( ال�ق2eم ه2 ج�ء مــN العائــ( الbلــي للeــه> وال5ــ�ء الاخــ� هــ2 ال�oــادة  ،للeه> في ال2eق ال�ال9ة 
  Gالاتي : )14( وت#ke ال]Veة ،في سع� الeه> 

  
  

 
ح�ــ�  ال�eــاه��N، ق_ــل مــN ال�@لــ2ب العائــ( ل�عــ(ل ال$ق�o_9ــة ال�قــای�9 مــN ال�ق2eم نVeة عائ( تع(و 

NــY�Z 9ــاسt لــ2ب العائــ( معــ(ل@� معــ(ل ال9ــه م'ــافا للeــه> الeــ9t2ة ال§9�ــة علــى الار:ــاح .قeــ�ة ال
  -:الات9ة  ( 15)ال9Dغة وف� ال�ق2eم ال]�2 في

 
            

  
  
  

 :ان ح��
 RRR: الeه> في الاس$��ار على ال�@ل2ب العائ( مع(ل
 D: للeه> الار:اح مق2eم
 g: ال�ق2eم في ال]�2 مع(ل
  P: للeه> ال2eقي الeع�

 Ratio of Return on Investment in Stock    مع
ل العائ
 على الاس&��ار في الkه� - و
Z§ــ�9 هــ\ا ال�عــ(ل الــ(خل الــ\Z J#ققــه ال�eــ$��� مــN ت9w2ــz أم2الــه فــي ســه> عــادJ خــلال ســ]ة  

 وb$oــ2ن هــ\ا الــ(خل مــN جــ�ئ�N ه�ــا عائــ( ال�قeــ2م ال$ــي اشــ�نا لــه ســا.قاً والأخــ� هــ2 معــ(ل ،واحــ(ة 
�ــا م_ــ�N ادنــاه ، Capital Gain ( or loss) Rate ال�أس�ال9ةالعائ( او الeFارة G عــ(ل�وke#o ال

  ) :16في ال�عادلة (
  
  

                      

  المقسوم النقدي للسهم                          
  ــــــعائد المقسوم = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 الي للسهم في السوق الماليالسعر الح                

            DO               P1-P0 

Rj = ------------ + ------------ 

             PO               PO 

                                      D 

                       RRR=----------- +g 

                                      P 
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Rj  ) <هeار في ال�  ) . j= مع(ل العائ( ال�$#ق� مN الاس$�
DO. ة)�  = ال�ق2eم ال]ق(J للeه> خلال ال
P1. ة)�  = سع� ب9ع الeه> في نهاZة ال
PO. ة)�  = سع� ش�اء الeه> في ب(اZة ال

 Nــارة عــV� 2ــ2م وهــeق���ــل عائــ( الZ عادلــة�ح�ــ� نل#ــ¼ مــN ال�عادلــة اعــلاه ان ال5ــ�ء الاول مــN ال
��ــل ال5ــ�ء ال�ــاني مــN ال�عادلــة معــ(ل العائــ( او  ،  ال�2زعة للeه> علــى ســع� شــ�اء الeــه>الار:اح oو
وهــV� 2ــارة عــN الفــ�ق بــ�N ســع� ال_9ــع وســع� ال�ــ�اء للeــه> مقeــ2ماً علــى ســع�  ال�أســ�ال9ةالeFــارة 
واذا Gــان ســع�  ، رأســ�اليمــN ســع� ال�ــ�اء ی$#قــ� عائــ( ( ر:ــح)  فاذا Gان سع� ال_9ع اك_ــ� ،ال��اء 

و:5�ـــع العائـــ(یN یـــ$> ال#Dـــ2ل علـــى عائـــ(  رأســـ�ال9ةال_9ـــع اقـــل مـــN ســـع� ال�ـــ�اء فال]$59ـــة خeـــارة 
  .ال�Yل الاتي : )17( ت2bن ال�عادلة و:الإمYان،الاس$��ار في الeه> 

  
                                                

                                                      

  

  را�عاً : ال�Vا��ة وعلاق&ها �ال¥*�ة ال�0k*ة للkه� العاد� 
.انهـــا : ( اح$�ـــال تVـــایN الع2ائـــ( ال�$#ققـــة عـــN الع2ائـــ( ال�$2قعـــة ســـ2اء Gـــان  تعــ�ف ال�Vـــا��ة      

ــــى  ــــي ف�ــــل ال�eــــ$��� فــــي ت#ق�ــــ� العائــــ( ال�$2قــــع عل ال$VــــایN .ال�oــــادة أو ال]قDــــان وال�Fــــا��ة Zع]
 وتقeــــ> ال�Fــــا�� .�ــــYل رئــــ�9 إلــــى مFــــا�� ن�ام9ــــة   )199،  2009(كــــ
او�،الاســــ$��ار 

Systematic Risk   اتGافــة ال�ــ�G kــ�Dع  فهــي تo2[$ت5]_هــا .ــال NــY�Z ــا�� ال$ــي لاF�وهــي ال
لأنهــا م�تV@ــة .#�Gــة الeــ2ق ولهــ\ا Z@لــ� عل�هــا مFــا�� الeــ2ق، وهــي مFــا�� ت$علــ� .eــع� الeــه> 

�YــN ت2قعهــا مــN دورات الeــ2ق وت$@لــk ت]o2ــع م#ف�ــة ال�ــ�Gة ل�2اجo9ة وt2ــeــات الG�#$ال gهــة تلــ
 ( kالعــ�ض وال@لــ) ــالي�وال�Fــا�� اللان�ام9ــة ، )Brealey، et.al. ، 2001: 278(ال
Unsystematic  Risk     ع2امل Nع وت]�أ عo2[$ا�� الFى م�eة وتGا�� خاصة .ال��Fهي م

لع2امــل ال$ــي تــnث� فــي ال]�ــاd الاق$DــادJ خاصة .ال��Gة ال��اد الاس$��ار بها وت2bن مe$قلة عــN ا
كYل م�ل ح(وث إض�ا.ات في تلg ال��Gة أو أخ@اء إدارoة داخل ال��Gة أو ال�]افeة ال$ي ت2اجهها 

�YــN  )149:  2010(حــ
اد ،ال�ــ�Gة مــN ق_ــل ال�ــ�Gات الأخــ�x ال$ــي تع�ــل فــي ال�5ــال نفeــه  oو

  

  سعر الشراء + المقسوم النقدي –سعر البيع                                            
  ائد على الاستثمار بالسهم =ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمعدل الع

  سعر الشراء                                                      
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أو الD]اعة ال$ي ت]$�ي ال�هــا ال�ــ�Gة . ع�o�� N ال$]o2ع لأنها تع�x إلى �wوف ال��Gة  ت95#�ها
. ) 283: 2011( ال��Uــل ، وتقeــ> ال�Fــا�� غ�ــ� ال]�ام9ــة إلــى مFــا�� اع�ــال ومFــا�� مال9ــة 

 z9ــالb9عــات للأســعار وت_�وتnث� مFا�� الاع�ال في دخل ال��Gة ق_ــل دفــع الف2ائــ( وo$ــأث� .#5ــ> ال
  .ت ودرجة ق2ة ال2eق ومx2$e ال]�2 ال�(خلا
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  ت�ه��
هذا الفصل على الجانب العملي والتطبيقي للدراسة ، اذ يركز في مبحثه الأول عل��ى  طيسل         

للمصارف التجارية العراقية والاماراتية عينة الدراسة للفت��رة  تحليل بيانات المراكز المالية والدخل
) باستخدام اهم النسب المالية ذات الصلة بمتغيرات الدراسة (الس��يولة ، والربحي��ة 2005-2015(

لاجل تحقيق هدف الدراس��ة المتض��من تحدي��د مس��توى تحقي��ق  ، والأمان ) وعلاقتها بالقيمة السوقية
والاماراتية عينة الدراسة لاه��دافها م��ن حي��ث ( الس��يولة ، والربحي��ة ،  المصارف التجارية العراقية

والأمان ) وكذلك البحث ف��ي العلاق��ات الرابط��ة ب��ين الأه��داف المص��رفية والقيم��ة الس��وقية وبالت��الي 
الوصول الى نتيج��ة تح��دد م��دى حاج��ة المص��ارف العراقي��ة عين��ة الدراس��ة ال��ى تطبيق��ات اختب��ارات 

ين نج��د ان المبح��ث الث��اني تط��رق ف��ي تطبي��ق اختب��ارات الض��غط ف��ي ، ف��ي ح�� الض��غط م��ن ع��دمها
المص��ارف عين��ة الدراس��ة م��ن خ��لال اس��تخدام س��يناريوا المتغي��ر الواح��د (اختب��ارات الحساس��ية) 

وم��ن ث��م تحلي��ل وسيناريوا متعدد المتغيرات وتأثيره في تحقيق الأهداف المصرفية وقيمت��ه الس��وقية 
التي ستتخذ في ضوء النتائج ، وسيتم تطبيق تلك الاختبارات على وما هي الإجراءات  التأثيرنتائج 

) سنوات ومقارنتها مع فترة ما قب��ل الاختب��ار ، ف��ي ح��ين 3-1لفترة مستقبلية ( 2015بيانات العام 
تطرق المبحث الثالث الى التحليل الاحصائي للتباين في مدى اهتمام المص��ارف التجاري��ة العراقي��ة 

، وقد تم ترمي��ز المؤش��رات المعتم��دة لمتغي��رات  ختبارات الضغط المصرفيوالاماراتية في تحمل ا
  ) : 7في الجدول ( الدراسة لغرض التحليل وكما هو مبين

  ) ی�ضح ت�م�� ال��ش�ات ال�ع���ة ل��غ��ات ال�راسة 7ال
�ول (

  ال�م� الف�عي  ال�م� ال�ئ$#ي  ال�عادلة  ال��ش�ات      ال��غ��ات

  
  اخ�)ارات
  ال
ه�

   ح
0 ال�ی�ن ال�ع�ومة / اح�الي الق�وض  ال�ی�ن ال�ع�ومةن#)ة 
X 

X1 

 X2  ح
0 ال�ی�ن ال��ع�3ة / اج�الي الق�وض  ن#)ة ال�ی�ن ال��ع�3ة

 X3  ال��ج�دات الاج>;$ة× / ن#)ة ان8فاض ال�7ف 100  ن#)ة ان8فاض ال�7ف

 X4  سع� الفائ�ة×  100ن#)ة ان8فاض الفائ�ة /   ن#)ة ان8فاض الفائ�ة

�Cات ال�دائع لل8ارجDدائع /   ن#)ة س��Cات الDات×  100ن#)ة سC� X5  ودائع ال�Eل

 Y1 Y11  اج�الي ال�DفHة ال>ق�Gة / اج�الي ال�دائع  ن#)ة ال#��لة ال>ق�Gة  ال#��لة

 Y12  الاح�$اL$ات الأول$ة وال3ان�Jة / اج�الي ال�دائع  ن#)ة ال#��لة القان�ن$ة

 Y2 Y21  حق�ق ال�لR$ةصافي ال�Cح /  ROE  ال�DC$ة

ROD  ح / اج�الي الCهاصافي ال��Uدائع وما في ح�  Y22 

 Y3 Y31  حق�ق ال�لR$ة / اج�الي ال��ج�دات  ن#)ة حق�ق ال�لR$ة  الأمان

 Y32  راس ال�ال / ال��ج�دات ال��جDة Xال�8اX2   �Lازل  –ن#)ة الRفاGة 

الZ$�ة 
  ال#�]$ة

 Y4 Y41  ال�Cح / الأسه0 ال��7رة صافي  رDC$ة ال#ه0

 Y42  الأرCاح ال��زعة / الأسه0 ال��7رة  ح7ة ال#هX 0ع� ال��زJع

 Y43    سع� الاغلاق لل#ه0

  الاطار العملي والتطبيقي للدراسة –الفصل الثالث 
  تحليل البيانات والمؤشرات المعتمدة لمتغيرات الدراسة للمصارف عينة الدراسة
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  ال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ال�7ادر وال��اجع ال#اXقة

 `D(الأولال�  
الع�ا]$ة والامارات$ة ع�>ة  ��ش�ات ال�ع���ة لل�7ارفال تDل�ل

  ال�راسة
  -: اولاً : تDل�ل ال#��لة في ال�7ارف الع�ا]$ة والامارات$ة

لقــ	 تــ� اســ��	ام ن�عــان مــ� اهــ� ن�ــ� ال�ــ��لة ال��ــ���ة ه�ــا ن�ــ�ة ال�ــ��لة ال�ق	�ــة ون�ــ�ة        
وال��,�ــ+  الاح��ــا)ي القــان�ني وال�ــ	اولال�ــ��لة القان�ن�ــة مــ� بــ�� ج�لــة مــ� ن�ــ� ال�ــ��لة "��ــ� 

ل�ــــا ن��;ــــة ت:ــــ�� امــــ�لاك ال��ــــارف للأرصــــ	ة ال�ق	�ــــة  انا ت2ققــــ�ــــ"�نه ه�ــــاوغ��هــــا ، اذ تــــ� اع��اد
أ,ه�ت ن�ائج والاح��ا)�ات الأول�ة والCان�Bة وق	رتها في م�اجهة س�2@ات ال��دع�� ل�دائعه� ، وق	 

	�فــي Bــة الع�ا�Iــة والامارات�ــة لل��ــارف ال�;ار  ال�ق	�ــة والقان�ن�ــة ال���لة ام ن��ت2ل�ل ال:�انات Gاس�
  وهي "الاتي : )9) و (8ال;	اول (

  : ال��ارف الع�ا�Iة ع��ة ال	راسة في ���لةالت2ل�ل  -1
�Jة %)          )2015-2005ال#��لة لل�7ارف الع�ا]$ة ع�>ة ال�راسة للف��ة ( تDل�ل) 8ج�ول(      h(ن#)ة م  

  القان�ن$ة ال#��لة  ال#��لة ال>ق�Gة  اس0 ال��7ف  ت

iس�  ال�D الأدنى  ال�D الاعلى  ال���سi  ال�D الادنى  ال�D الاعلى  ال��

1 -   jار
  X  71%  97%  51%  101%  126%  95%غ�اد ال�

  %144  %416  %232  %27  %161  %97  ال�
ارj الع�اقي  - 2

  %74  %111  %91  %38  %98  %70  ال�nق الأوسi الع�اقي  - 3

  %86  %154  %117  %43  %139  %102  الاس��3ار الع�اقي  - 4

  %26  %179  %83  %19  %151  %76  ال���D للاس��3ار  - 5

  %116  %263  %165  %98  %209  %144  الأهلي الع�اقي  - 6

  %102  %303  %157  %49  %111  %68  الائ��ان الع�اقي  - 7

  %26  %416  %135  %19  %209  %90  ل
�$ع ال�7ارف الع�ا]$ة

     ذاته ال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ال;$انات ال�#��8جة مa ال�قار�J ال�ال$ة ال#>�Jة له�hة الأوراق ال�ال$ة الع�ا]$ة وال��7ف               

) في ال�لW2 الاح�ائي الــى ارتفــاع ح;ــ� م2فSــة  7- 1ت��Q ال:�انات ال�اردة في ال;	اول (       
( Xوال��ـــارف الأخـــ� Z[ـــ\ ال��"ـــ�ال: X	وق ولـــ	�فـــي ال�ـــ 	نقـــ ) 	قـــ�مـــ� بـــ�� م^�نـــات اج�ـــالي  ال

) ، و"انــc 2015- 2005ل_افة ال��ارف ال�;ارBة الع�ا�Iة ع��ة ال	راسة خــلال الف�ــ�ة ( ال��ج�دات
, اذ  ل��ت�ــة الأولــى مقابــل فقــ�ات القــ�وض والاســ��Cارات ال�ال�ــة والأوراق ال�;ارBــة وال�ــ	ی��ن تQــ^ل ا
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) مل�ار دی�ار فــي العــام 992,408بلغ اعلى ح;� لل�2فSة ال�ق	�ة ل���ف ل�غ	اد ال�;ارZ ح�الي (
ل�ـــاقي نلS2ـــه  وهـــlا مـــا 2017) مل�ـــار دی�ـــار للعـــام 160,943وادنـــى م:لـــغ "ـــان حـــ�الي ( 2014

�ـــارف فـــي جـــ	اول ال�ل2ـــW الاح�ـــائي . وعلـــى الـــ�غ� مـــ� امـــ�لاك ال��ـــارف مـــ� "فـــاءة فـــي ال�
ال�ــ��لة ومقــ	رة عال�ــة علــى ال�فــاء Gال�]اماتهــا ال�ال�ــة فــي الاجــال ال�2ــ	دة الا ان ذلــ\ انع^ــq ســل�اً 
علـــى ر@�2ـــة ال��ـــارف Gفعـــل اح�فـــاr تلـــ\ ال��ـــارف ل��ـــ��Bات عال�ـــة مـــ� ال��ـــارف ";ـــ]ء مـــ� 

ال2ــlر إزاء الأوضــاع الأم��ــة وال��اســ�ة والاق��ــاد�ة غ�ــ� ال��ــ�ق�ة فــي ال:لــ	 الامــ� س�اسة الs�2ة و 
Bة ومــ� ثــ� تــ	ني الــZl جعلهــا تفقــ	 ال_�Cــ� مــ� فــ�ص ال��,�ــ+ فــي الأنQــsة الائ��ان�ــة والاســ��Cار 

فـــي  )Y( الع�ائـــ	 ال��2ققـــة لهـــا ، وهـــlا مـــا تQـــ�� لـــه ن�ـــائج ت2ل�ـــل ال��ـــ� ال�ع��ـــ	ة ل��غ�ـــ� ال�ـــ��لة
فق	 س;لc  ) ل�ع�S س��ات الف��ة و"lل\ م��سz ن�� ال���لة على م���X ال��ارف ،8( ال;	ول

%) مـــ� ن�ـــ�� 209فـــي ال���ســـz خـــلال الف�ـــ�ة "انـــc حـــ�الي ( )Y1( اعلـــى ن�ـــ�ة لل�ـــ��لة ال�ق	�ـــة
بلــغ %) ل���ف Gغ	اد ال�;ارZ ، فــي حــ�� 97ال���ف الأهلي الع�اقي وادنى ن��ة "انc ح�الي (

%) ما ب�� ال2	 الأعلى 90ال�سz ال�2ابي لل���لة ال�ق	�ة على م���X ال��ارف ال��عة ح�الي (
في ال���سz س�اء اكانc خلال الف�ــ�ة  %) ، وتع^q تل\ ال���19(%) وال2	 الأدنى 209ال�الغ (

و لــ	 X��X ال��ارف ال2;� ال��تفع لل�ق	 ال�ائل في ال��	وق او ل	X ال:�ــ\ ال��"ــ]Z ااو على م�
ال��ــارف ل;��ــع ال��ــارف ع��ــة ال	راســة وهــlا �عsــي ال�قــ	رة ال�ال�ــة ل�لــ\ ال��ــارف علــى ال�فــاء 

، ول_� في ال�قc ذاتــه ل]@ائ�Gال�]اماتها إزاء س�2@ات ال��دع�� و"lل\ تل:�ة الاح��اجات الائ��ان�ة ل
لي تــ	ني ر@�2�هــا ��2م ال��ــارف مــ� ت�,�ــ+ أم�الهــا فــي الفــ�ص الائ��ان�ــة والاســ��CارBة و@ال�ــاســ

 zســ��اخل الع�اقــي . ���ــا ســ;ل اعلــى م	ق�ة فــي الــ�ــة غ�ــ� ال��ــ��;ــة الأوضــاع ال��اســ�ة والأم��ن
%) ل��ــ�ف الQــ�ق الأوســz الع�اقــي وادنــى 232خــلال الف�ــ�ة "ــان حــ�الي ( )Y2( لل�ــ��لة القان�ن�ــة

ل���ســـz %) أZ "ـــان ا83م��ســـz "ـــان مـــ� ن�ـــ�� ال��ـــ�ف ال��2ـــ	 للاســـ��Cار وال�ـــالغ حـــ�الي (
%) "2ــ	 26%) "2	 اعلى ل���ف الQــ�ق الأوســz الع�اقــي و@ــ�� (416لل���لة القان�ن�ة ما ب�� (

، ب���ـــا بلـــغ م��ســـz ال�ـــ��لة القان�ن�ـــة علـــى م�ـــ��X ال��ـــارف  ادنـــى لل��ـــ�ف ال��2ـــ	 للاســـ��Cار
ـــى و (416%) أZ مـــا بـــ�� (135حـــ�الي ( %) "2ـــ	 ادنـــى وهـــlا مـــا نلS2ـــه فـــي 26%) "2ـــ	 اعل
، اذ تع^q تل\ ال��� ال2;� ال��تفــع للاح��ا)�ــات الأول�ــة والCان�Bــة ال�2ــ�ف~ بهــا مــ�  )8ال;	ول (

ق:ل مع�S ال��ــارف ع��ــة ال	راســة م�ــا یــ�ع^q ســل�اً علــى الع�ائــ	 ال��2ققــة علــى الــ�غ� مــ� ارتفــاع 
  مق	رة ال��ارف ال�ال�ة في م�اجهة س�2@ات ال��دع�� .
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  :الامارات$ة ع�>ة ال�راسة  ال�7ارف في #��لةالتDل�ل  - 2
    )2015-2005ال#��لة لل�7ارف الامارات$ة ع�>ة ال�راسة للف��ة ( تDل�ل )9ج�ول(        

  ال#��لة القان�ن$ة  ال#��لة ال>ق�Gة  اس0 ال��7ف  ت

iس�  ال�D الأدنى  ال�D الاعلى  ال���سi  ال�D الادنى  ال�D الاعلى  ال��

  %12  %58  %32  %7  %42  %24  م�7ف ال��nق   - 1

  %5  %46  %22  %4  %45  %21  أب� r;ي ال�L>ي  - 2

3 -  �Dي ال��C15  %34  %22  %7  %26  %12  ال��7ف الع�%  

  %11  %32  %22  %8  %21  %14  م�7ف راس ال8$�ة  - 4

  %13  %31  %23  %6  %17  %12  الأولم�7ف ال8ل$ج   - 5

  %13  %38  %22  %3  %24  %10  م�7ف الاتDاد ال�L>ي  - 6

  %14  %68  %37  %6  %59  %24  ام الق��aJ ال�L>ي  - 7

  %5  %68  %26  %3  %59  %17  ل
�$ع ال�7ارف رالامارات$ة

  ال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ال;$انات ال�#��8جة مa ال�قار�J ال�ال$ة ال#>�Jة لل;>x ال��j�w الاماراتي وال��7ف ذاته    

الاح�ــــائي وال��علقــــة Gال��ــــارف ) فــــي ال�ل2ــــW 14- 8تQــــ�� ال:�انــــات الــــ�اردة فــــي ال;ــــ	اول (    
الى ان�فاض ح;� رص�	 ال�ق	 ( ال�2فSة ال�ق	�ــة) ل_افــة ال��ــارف وارتفــاع  الإمارات�ة ع��ة ال	راسة

ح;ــ� فقــ�ات القــ�وض وال��ــل�فات والاســ��Cارات ال�ال�ــة علــى )ــ�ل الف�ــ�ة ال���ــارة Gع^ــq ال��ــارف 
لائ��ــــاني لــــ	X ال��ــــارف الإمارات�ــــة الع�ا�Iــــة ، م�ــــا �ع^ــــq زBــــادة فــــ�ص ال��,�ــــ+ الاســــ��CارZ وا

 وان�فـــاض ح;ـــ� الأرصـــ	ة ال�ق	�ـــة ال�ـــي ت2ـــ�ف~ بهـــا وهـــlا مـــا ت�"ـــ	ه ن�ـــائج ت2ل�ـــل م�شـــ�ات ال�ـــ��لة
كــان مــ� ) 2015- 2005اعلى م��سz لل���لة ال�ق	�ة للف�ــ�ة ( ) ، اذ س;ل9ال�ع��	ة في ال;	ول (

ـــغ حـــ�الي ) وادنـــى م��ســـz %24ن�ـــ�� م�ـــ�في ال�Qـــ�ق وام الق�ـــ��B الـــ�)�ي وال�ـــالغ حـــ�الي ( بل
، في ح�� س;ل م��ســz ال�ــ��لة ال�ق	�ــة علــى م�ــ��X ال��ــارف %) لل���ف الع�@ي ال��2	 12(

%) "2	 ادنى ، ���ا ســ;ل اعلــى 3%) "2	 اعلى وال���ة (59%) أZ ما ب�� ال���ة (17ح�الي (
م�ــ�ف ام الق�ــ��B %) و"ان مــ� ن�ــ�� 37ح�الي ( خلال الف��ة ال���ارة م��سz لل���لة القان�ن�ة
 zســ��ي وادنــى م�ــة الــ�)���"ــان مــ� ن�ــ�� أبــ� ,:ــي الــ�)�ي وال��ــ�ف الع�@ــي ال��2ــ	 وراس ال

%) ، فـــي حـــ�� بلـــغ ال�ســـz ال�2ـــابي لل�ـــ��لة القان�ن�ـــة علـــى 22والات2ـــاد الـــ�)�ي وال�ـــالغ حـــ�الي (
ادنــى %) "2ــ	 5%) "2	 اعلى وال��ــ�ة (68%) أZ ما ب�� ال���ة (26م���X ال��ارف ح�الي (

ال2;ـــ� ال�ـــ��ف� لل�صـــ�	 ال�قـــ	Z ، وتع^ـــq تلـــ\ ال��ـــ� خـــلال الف�ـــ�ة او علـــى م�ـــ��X ال��ـــارف 
ال�2ــ�ف~ Gــه وح;ــ� ال��,�ــ+ العــالي للامــ�ال فــي الأنQــsة الائ��ان�ــة والاســ��CارBة لــ	X ال��ــارف 
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فــي ) 14- 8الإمارات�ة Gال�قارنة مع ال��ــارف الع�ا�Iــة ع��ــة ال	راســة وهــlا مــا نلS2ــه فــي ال;ــ	اول (
  ) .9ال�لW2 الاح�ائي وال;	ول (

  -:لع�ا]$ة والامارات$ة ا : تDل�ل ال�DC$ة في ال�7ارف ثان$اً 
اشـــ�نا ���ـــا ســـ:W ب�جـــ�د عـــ	ة مقـــای�q ل�ق�ـــ�� "فـــاءة ال��ـــ�ف فـــي "���ـــة إدارة ر@�2�ـــه مCـــل (      

ROE) و (ROA ) و (ROD) و (RORان "��شـــ�ان�ـــاد ن�ـــ:��تـــ� اع 	2ل�ـــل  ) ، وقـــ�ان ل	ـــ��مع
) "�نه�ــا ت2ققــان ل�ــا ال��ــائج ROD) و (ROEوه�ــا ( م�غ�ــ� ال�@�2ــة فــي ال��ــارف ع��ــة ال	راســة

ال��ج�ة ���ا ی�علG Wالع�ائ	 ال��2ققة م� اس��	ام م�	ر ال���Bل ال	اخلي (حق�ق ال�ل_�ــة) وم�ــ	ر 
ال���Bــــل ال�ــــارجي (ال�دائــــع ) ، وقــــ	 أ,هــــ�ت ن�ــــائج ت2ل�ــــل ال:�انــــات Gاســــ��	ام ن�ــــ� ال�@�2ــــة فــــي 

  ) وهي "الاتي : 11) و (10ال;	اول (ال��ارف ال�;ارBة الع�ا�Iة والامارات�ة ع��ة ال	راسة في 

  
  :�ة ال	راسة للف��ة الع�ا�Iة ع� ال��ارف في �@�2ةال لت2ل� -1

  )         2015-2005ال�DC$ة لل�7ارف الع�ا]$ة ع�>ة ال�راسة للف��ة ( تDل�ل)  10ج�ول(  

 ROE ROD  اس0 ال��7ف  ت

iس�  ال�D الأدنى  ال�D الاعلى  ال���سi  ال�D الادنى  ال�D الاعلى  ال��

1-   jار
  X  23%  30%  2%  3%  9%  0.6%غ�اد ال�

  %1  %17  %6  %1  %14  %5  ال�
ارj الع�اقي  -2

  %1  %4  %3  %1  %38  %14  ال�nق الأوسi الع�اقي  -3

  %0.3  %11  %6  %1  %21  %10  الاس��3ار الع�اقي  -4

  %3  %21  %8  %2  %17  %9  ال���D للاس��3ار  -5

  %0.8  %10  %4  %0.8  %10  %4  الأهلي الع�اقي  -6

  %2  %8  %5  %3  %36  %13  الائ��ان الع�اقي  -7

  %0.3  %21  %3  %0.8  %38  %11  ل
�$ع ال�7ارف الع�ا]$ة

 ذاته ال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ال;$انات ال�#��8جة مa ال�قار�J ال�ال$ة ال#>�Jة له�hة الأوراق ال�ال$ة الع�ا]$ة وال��7ف    
) في ال�ل2ــW الاح�ــائي وال��علقــة Gال��ــارف 7- 1"�ا م:�� في ال:�انات ال�اردة في ال;	اول (    

الع�ا�Iة ع��ة ال	راسة وال�ي تع^q ع	م ت�اســ� الأر@ــاح ال��2ققــة خــلال الف�ــ�ة ال���ــارة مــع ح;ــ� مــا 
حــ�الي  ت��ل_ه ال��ارف م� س��لة نق	�ة للاس�اب ال�Qار لها سلفاً ،اذ بلغ اعلــى صــافي دخــل "ــان

) 2,004فــي حــ�� بلــغ ادنــى صــافي دخــل "ــان حــ�الي ( 2013) مل�ــار دی�ــار فــي العــام 32,067(
) Y2( وهــlا مــا ت�"ــ	ه ن�ــائج ت2ل�ــل ال��ــ� ال�ع��ــ	ة ل�2ل�ــل ال�@�2ــة ، 2005مل�ــار دی�ــار فــي العــام 

الي ) خــلال الف�ــ�ة ال���ــارة "ــان حــ� ROEاذ بلــغ اعلــى م��ســz ل��ــ�ة ( فــي ال���ســz خــلال الف�ــ�ة ،
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%) لل���ف الأهلــي الع�اقــي ، ب���ــا 4%) ل���ف Gغ	اد ال�;ارZ وادنى م��سz بلغ ح�الي (23(
%) 11) علــى م�ــ��X ال��ــارف ال�ــ�عة ع��ــة ال	راســة حــ�الي (ROEبلغ ال�ســz ال�2ــابي ل��ــ�ة (

%) , وتSهـــ� هـــlه ال��ـــ� تـــ	ني الع�ائـــ	 0.8%) وال2ـــ	 الأدنـــى (38مـــا بـــ�� ن�ـــ�ة ال2ـــ	 الأعلـــى (
ــــ	اخلي و@ال�ــــالي ضــــعف اســــ��	ام حقــــ�ق ال�ل_�ــــة فــــي  ل��2ققــــةا ال�اج�ــــة عــــ� ت�,�ــــ+ ال���Bــــل ال

%) 8) "ــان حــ�الي (RODال�;الات الائ��ان�ة والاس��CارBة ، في ح�� س;ل اعلى م��سz ل���ة (
) ROD%) خــلال الف�ــ�ة ال���ــارة ، ���ــا بلــغ ال�ســz ال�2ــابي ل��ــ�ة (3وادنى م��ســz بلــغ حــ�الي (

%) 21%) أZ ما ب�� ال2ــ	 الاعلــى لل��ــ�ة وال�الغــة حــ�الي (3ف "ان ح�الي (على م���X ال��ار 
) لل��ـــارف الع�ا�Iـــة ع��ـــة ROD%) ، وتSهـــ� ن�ـــائج ت2ل�ـــل (0.6وال2ـــ	 الأدنـــى ال�الغـــة حـــ�الي (

ال�دائع (ت��Bل خارجي) و"�ا هــ� م:ــ�� فــي ال;ــ	ول ال	راسة ع� ت	ني الع�ائ	 ال��2ققة م� اس��	ام 
)10. (  

  :>ة ال�راسة للف��ة الامارات$ة ع� رDC$ة ال�7ارفتDل�ل  -2
  )  2015-2005ال�DC$ة لل�7ارف الامارات$ة ع�>ة ال�راسة للف��ة ( تDل�ل)  11ج�ول(

 ROE ROD  اس0 ال��7ف  ت

iس�  ال�D الأدنى  ال�D الاعلى  ال���سi  ال�D الادنى  ال�D الاعلى  ال��

  %0.1  %7  %3  %7  %42  %14  م�7ف ال��nق   - 1

  %3  %11  %7  %12  %35  %18  أب� r;ي ال�L>ي  - 2

3 -  �Dي ال��C3  %6  %5  %14  %22  %17  ال��7ف الع�%  

  %4  %7  %5  %18  %31  %25  م�7ف راس ال8$�ة  - 4

  %3  %6  %5  %14  %20  %14  م�7ف ال8ل$ج الاول  - 5

  %2  %4  %3  %10  %22  %14  م�7ف الاتDاد ال�L>ي  - 6

  %3  %12  %5  %6  %19  %12  ام الق��aJ ال�L>ي  - 7

  %0.1  %12  %5  %6  %42  %16  ل
�$ع ال�7ارف الامارات$ة

  وال��7ف ذاته ال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ال;$انات ال�#��8جة مa ال�قار�J ال�ال$ة ال#>�Jة لل;>x ال��j�w الاماراتي    

) فـــي ال�ل2ـــW الاح�ـــائي الـــى ارتفـــاع الـــ	خل ال�ـــافي 14- 8تSهـــ� ال:�انـــات الـــ�اردة لل;ـــ	اول (   
%)غــي مــ� رصــ�	 ال�ق	�ــة 50ل;��ع ال��ارف الإمارات�ة ع��ة ال	راسة خلال الف��ة �Gــا �قــ�ب مــ� (

Gع^ـــq ال��ــــارف الع�ا�Iــــة م�ــــا �Qــــ�� الــــى ت�ــــامي اســــ��	امات تلــــ\ ال��ــــارف لام�الهــــا ال	اخل�ــــة 
ج�ــــة فــــي ع�ل�اتهــــا الاســــ��CارBة والائ��ان�ــــة وال�Qــــغ�ل�ة ، اذ بلــــغ اعلــــى صــــافي دخــــل حــــ�الي وال�ار 

) مل�ــ�ن درهــ� للعــام 0,803وادنى صافي دخل بلــغ حــ�الي ( 2015) مل�ار دره� في العام 2,402(
ومــا ی�Bــ	 ت�ــامي ال�@�2ــة ل�لــ\ ال��ــارف مــا تSهــ�ه ن�ــائج ت2ل�ــل ال��ــ� ال�ع��ــ	ة ل��غ�ــ�  ، 2010
) خــلال الف�ــ�ة "ــان ROE) ، اذ س;ل اعلى م��سz ل���ة (11و"�ا ه� م:�� في ال;	ول ( ال�@�2ة
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%) ل��ــــ�ف ام الق�ــــ��B 12%) ل��ــــ�ف راس ال���ــــة وادنــــى م��ســــz "ــــان حــــ�الي (25حــــ�الي (
%) أZ 16) على م���X ال��ارف حــ�الي (ROEال�)�ي ، في ح�� بلغ ال�سz ال�2ابي ل���ة (

وتع^ــq ال��ــ� ارتفــاع الع�ائــ	  %) ،6%) وال2ــ	 الأدنــى (42وال�الغــة (ما ب�� ال2ــ	 الأعلــى لل��ــ�ة 
) خلال الف��ة RODال�اج�ة م� اس��	امات الأم�ال ال	اخل�ة ، في ح�� س;ل اعلى م��سz ل���ة (

%) ب���ــا ســ;ل ال�ســz ال�2ــابي لل��ــ�ة 3%) وادنــى م��ســz "ــان حــ�الي (7ال���ــارة "ــان حــ�الي (
%) وال2ــ	 12%) أZ مــا بــ�� ال2ــ	 الأعلــى لل��ــ�ة ال�الغــة (5ي (علــى م�ــ��X ال��ــارف "ــان حــ�ال

) ، و��QB ال�2ل�ل الى ان�فاض ال�@�2ة ال��2ققة م� اس��	ام ال�دائع وهlا مــا نلS2ــه 0.1الأدنى (
  ) .11في ال;	ول (

  في ال�7ارف ال�
ارJة الع�ا]$ة والامارات$ة  الامانتDل�ل  ثال3اً:
اشــ�نا ���ــا ســ:G Wــان �Iــاس م�انــة راس مــال ال��ــ�ف فــي مــ	X ق	رتــه علــى م�اجهــة ال��ــائ�     
فــي جــال ان�فــاض Iــ�� ال��جــ�دات ال��	اولــة او الCاب�ــة وتــأم��  �2ققة ال�ي ی�ع�ض لها ال��ــ�فال�

مـــ� خـــلال م;��عـــة مـــ� ال�قـــای�q أه�هـــا ن�ـــ�ة راس ال�ـــال ال���لـــ\ الـــى ال�دائـــع ومـــا فـــي  ســـ��ل�ها
الى اج�الي ال��ج�دات وغ��هــا وتــ� ذ"�هــا فــي الا)ــار ال�Sــ�Z الا ان�ــا اســ��	م�ا اث�ــان مــ� ح^�ها و 
"�نه�ــا �Sهــ�ان مقــ	رة راس ال�ــال الــ	اخلي لل��ــارف فــي تغ�sــة ان�فــاض Iــ�� أZ ب�ــ	 مــ�  ال��ــ�

فــي تغ�sــة ال��جــ�دات  لــ�اس ال�ــال الأساســي وال����Sــي ب��د ال��ج�دات إضافة الى ال�ق	رة ال�ال�ــة
  "الاتي : وهي  �2زونة Gال��ا)� وفG Wازل ال�

  حق�ق ال�لR$ة            

  2ن#)ة الRفاGة وف| م}$ار Xازل   -2            100×  --------------------     -1  

  اج�الي ال��ج�دات         
فـــي ال��ـــارف ال�;ارBـــة الع�ا�Iـــة  لامـــانوقـــ	 أ,هـــ�ت ن�ـــائج ت2ل�ـــل ال:�انـــات Gاســـ��	ام ن�ـــ� ا     

  ) وهي "الاتي :13) و (12والامارات�ة ع��ة ال	راسة في ال;	اول (

  :>ة ال�راسة للف��ة الع�ا]$ة ع� الأمان في ال�7ارف تDل�ل - 1
  )2015-2005الامان لل�7ارف الع�ا]$ة ع�>ة ال�راسة للف��ة ( تDل�ل) 12ج�ول( 

ال��ج�داتحق�ق ال�لR$ة / اج�الي   اس0 ال��7ف  ت X2ازل  –كفاGة راس ال�ال    

iس�  ال�D الأدنى  ال�D الاعلى  ال���سi  ال�D الادنى  ال�D الاعلى  ال��

1 -   jار
  X  17%  21%  12%  59%  74%  37%غ�اد ال�

  %115  %760  %344  %31  %66  %47  ال�
ارj الع�اقي  - 2

  %33  %109  %54  %9  %45  %21  ال�nق الأوسi الع�اقي  - 3

  %51  %149  %68  %19  %51  %34  الع�اقي الاس��3ار  - 4

  %13  %22  %16  %26  %55  %36  ال���D للاس��3ار  - 5
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  %112  %197  %150  %31  %62  %48  الأهلي الع�اقي  - 6

  %53  %314  %179  %9  %46  %29  الائ��ان الع�اقي  - 7

  %13  %760  %124  %9  %66  %33  ل
�$ع ال�7ارف الع�ا]$ة

  وال��7ف ذاته ال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ال;$انات ال�#��8جة مa ال�قار�J ال�ال$ة ال#>�Jة له�hة الأوراق ال�ال$ة الع�ا]$ة       

لل��ــــارف  )Y3( ك�ــــا هــــ� م�ضــــح فــــي ن�ــــائج ت2ل�ــــل ال��شــــ�ات ال�ع��ــــ	ة ل��غ�ــــ� الأمــــان        
) ، اذ تQــ�� تلــ\ ال��ــائج Gــان اعلــى م��ســz ل��ــ�ة 12ال�;ارBــة الع�ا�Iــة ع��ــة ال	راســة فــي ال;ــ	ول (

%) لل��ــ�ف الأهلــي 48حق�ق ال�ل_�ة الى اج�الي ال��جــ�دات خــلال الف�ــ�ة ال���ــارة "ــان حــ�الي (
�� ســ;ل %) ، فــي حــ17الع�اقــي وادنــى م��ســz "ــان مــ� ن�ــ�� Gغــ	اد ال�;ــارZ وال�ــالغ حــ�الي ( 

%) أZ مــا بــ�� ال2ــ	 الأعلــى لل��ــ�ة 33ال�ســz ال�2ــابي لل��ــ�ة علــى م�ــ��X ال��ــارف حــ�الي (
%) ، ���ا س;ل اعلى م��ســz ل��ــ�ة "فا�ــة راس ال�ــال وفــW 9%) وال2	 الأدنى ال�الغ (66وال�الغ (

%) لل��ــ�ف ال�;ــارZ الع�اقــي وادنــى م��ســz "ــان مــ� 344خــلال الف�ــ�ة حــ�الي ( 2مقــ�رات Gــازل 
%) ، فــي حــ�� بلــغ ال�ســz ال�2ــابي ل_فا�ــة ���16 ال���ف ال��2ــ	 للاســ��Cار وال�ــالغ حــ�الي (ن

%) مــا بــ�� ال2ــ	 الأعلــى لل��ــ�ة وال�الغــة 124حــ�الي ( راس ال�ــال علــى م�ــ��X ال��ــارف ال�ــ�عة
%) ، وB��ــح مــ� خــلال ن�ــائج ال�2ل�ــل ارتفــاع م�انــة 13%) وال2ــ	 الأدنــى ال�الغــة (124حــ�الي (

% 8) ب��ــ:�ها ال�الغــة �2 ال��ــارف الع�ا�Iــة ع��ــة ال	راســة ب��ــ� تفــ�ق معــای�� Gــازل (رؤوس معSــ
% ف�ـــلاً عـــ� ت;اوزهـــا ن�ـــ� قـــان�ن ال��ـــارف وتعل��ـــات ال:�ـــ\ 11ال�الغـــة  3وح�ـــى ن�ـــ�ة Gـــازل 
%) على ال�ــ�الي وBعــ�د ال�ــ:� الــى اع��ــاد معSــ� ال��ــارف ع��ــة 15%) و (12ال��"]Z ال�الغة (

;ـــة انعـــ	ام الاســـق�ار ال��اســـي والأم�ـــي �sـــة وال2ـــlر فـــي ت�,�فـــات الأمـــ�ال ن��ال	راســـة س�اســـة ال2
والاق��ادZ ال	اخلي الام� الZl دفع اغل� أدارات ال��ارف للاح�فا��G r��Bات م�تفعــة مــ� ال�قــ	 

) فــي 7- 1ال�ائل ل	X ص�اد�قها وال��ارف وال:�ــ\ ال��"ــ]Z الع�اقــي و"�ــا هــ� م:ــ�� فــي ال;ــ	اول (
  .  ال�لW2 الاح�ائي

  :الامارات$ة ع�>ة ال�راسة  الأمان في ال�7ارف تDل�ل -2
  )    2015-2005الامان لل�7ارف الامارات$ة ع�>ة ال�راسة للف��ة ( تDل�ل) 13ج�ول( 

X2ازل  –كفاGة راس ال�ال  حق�ق ال�لR$ة / اج�الي ال��ج�دات  اس0 ال��7ف  ت  

iس�  ال�D الأدنى  الاعلىال�D   ال���سi  ال�D الادنى  ال�D الاعلى  ال��

  %14  %23  %19  %11  %18  %15  م�7ف ال��nق   - 1

  %11  %23  %17  %8  %11  %10  أب� r;ي ال�L>ي  - 2

3 -  �Dي ال��C15  %22  %16  %11  %24  %18  ال��7ف الع�%  

  %12  %27  %18  %14  %22  %17  م�7ف راس ال8$�ة  - 4

  %14  %37  %21  %14  %30  %18  م�7ف ال8ل$ج الاول  - 5



- 148 - 

  %12  %24  %19  %12  %18  %15  الاتDاد ال�L>ي م�7ف  - 6

  %15  %35  %23  %20  %37  %27  ام الق��aJ ال�L>ي  - 7

  %11  %37  %19  %8  %37  %17  ل
�$ع ال�7ارف الامارات$ة

  وال��7ف ذاته ال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ال;$انات ال�#��8جة مa ال�قار�J ال�ال$ة ال#>�Jة لل;>x ال��j�w الاماراتي    

) 13فــي ال;ــ	ول (ت2ل�ــل ن�ــ� الأمــان ال�ع��ــ	ة ل��غ�ــ� ال	راســة (الأمــان)  ك�ــا یل2ــ~ مــ�        
لل��ــارف ال�;ارBـــة الإمارات�ــة ع��ـــة ال	راســـة Gــأن اعلـــى م��ســz ل��ـــ�ة حقـــ�ق ال�ل_�ــة الـــى اج�ـــالي 

ان مــ� ح�ــة %) والــZl "ــ27بلــغ حــ�الي ( ال���ــارة ال��جــ�دات قــ	 ســ;ل�ه ال��ــارف خــلال الف�ــ�ة
%) ل��ـــ�ف أبـــ� ,:ـــي الـــ�)�ي ، ���ـــا ســـ;ل 10م�ـــ�ف ام الق�ـــ��B وادنـــى م��ســـz بلـــغ جـــ�الي (

%) أZ مـــا بـــ�� ال2ـــ	 الأعلـــى لل��ـــ�ة ال�ـــالغ 17ال�ســـz ال�2ـــابي لل��ـــ�ة علـــى م�ـــ��X ال��ـــارف (
 G2ــازل  –%) ، في ح�� بلغ اعلى م��سz ل���ة "فا�ة راس ال�ــال 8%) وال2	 الأدنى ال�الغ (37(

%) ب���ــا بلــغ ال�ســz 16%) ل��ــ�ف ام الق�ــ��B وادنــى م��ســz لل��ــ�ة  بلــغ جــ�الي (23لي (حــ�ا
%) "�ســz مــا بــ�� ال2ــ	 الأعلــى لل��ــ�ة ال�الغــة 19ال�2ابي لل���ة على م���X ال��ارف ح�الي (

%) ، وB�:�� م� خلال ن�ائج ت2ل�ل ال��ش�ات ال�ع��ــ	ة الارتفــاع 11%) وال2	 الأدنى (37ح�الي (
��ـــ+ sراســـة م�ـــا ال	ـــة ال�ـــ� ال��ـــارف ع�Sول�ـــة وال�2ل�ـــة ل�ع	ـــ� ال_فا�ـــة فـــ�ق ال�عـــای�� ال��اً ل	جـــ

�ع^ـــq ال��ـــامي فـــي ت�,�ـــ+ الأمـــ�ال وتـــ	ني ح;ـــ�م الأمـــ�ال ال�ـــي ت2ـــ�ف~ بهـــا ال��ـــارف و@ال�ـــالي 
وفــي ال�قــc ذاتــه ت2قــW الأمــان مــ� خــلال الاح�فــاr غ�ــ� ال�فــ�� ســ��ع^q ذلــ\ فــي زBــادة الع�ائــ	 

ف�ــلاً عــ� معــای�� ال_فا�ــة ال�2ل�ــة وهــlا مــا  3وح�ى Gازل  �2افW مع م�sل�ات Gازل ب��� "فا�ة ت�
  ) .13نلS2ه في ال;	ول (

  -:الع�ا]$ة والامارات$ة  Z$�ة ال#�]$ة في ال�7ارفال راXعاً : تDل�ل
ال�ال�ة في �Iاس م	X تأث�� أداء ش�"اتها علــى أســعار أســه�ها العاد�ــة فــي ال�ــ�ق  تع��	 الأدارات  

ال�الي على ع	د م� ال��� ال���Iة لاس��ا وان اله	ف الأساســي لــلإدارة ال�ال�ــة للQــ�"ة هــ� تعSــ�� 
ومــ� بــ�� هــlه ال��ــ� هــي ( ر@�2ــة ال�ــه�  ث�وة ال��اه��� ع� )�WB تعSــ�� ال���ــة ال�ــ��Iة لل�ــه�

وال�ـــع� ال;ـــارZ لل�ـــه� الـــى ر@�2ـــة ال�ـــه� ، ون�ـــ�� ال�ـــه� Gعـــ	 ال��زBـــع ، ون�ـــ�ة عائـــ	  ال�احـــ	 ،
ال�ق��م وغ��ها ) الا ان ال�احــ� اســ��	م اث�ــان مــ� تلــ\ ال��ــ� وه�ــا ر@�2ــة ال�ــه� ال�احــ	 ون�ــ�� 
ال�ه� Gع	 ال��زBع وهي ن�� ته� ال���QG ��C^ل ":�ــ� وت2ــ	د قــ�اره الاســ��CارZ وقــ	 أ,هــ�ت ن�ــائج 

ال:�انـــات Gاســـ��	ام ن�ـــ� ال���ـــة ال�ـــ��Iة فـــي ال��ـــارف ال�;ارBـــة الع�ا�Iـــة والامارات�ـــة ع��ـــة  ت2ل�ـــل
  ) وهي "الاتي :15) و (14ال	راسة في ال;	اول (
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  :الع�ا]$ة ع�>ة ال�راسة  Z$�ة ال#�]$ة في ال�7ارفال تDل�ل -1
  (دی>ار)           ) 2015-2005ال#�]$ة لل�7ارف الع�ا]$ة ع�>ة ال�راسة للف��ة ( الZ$�ة تDل�ل) 14ج�ول( 

  سع� الاغلاق لل#ه0  ح7ة ال#هX 0ع� ال��زJع  رDC$ة ال#ه0 ال�اح�  اس0 ال��7ف  ت

iس�ال�D   ال��
  الاعلى

 �Dال
  الادنى

iس�ال�D   ال��
  الاعلى

 �Dال
  الأدنى

iس�ال�D   ال��
  الاعلى

 �Dال
  الادنى

1 -   jار
  X  0.15  0.37  0.01  0.09  0.11  0.08  2.50  6.40  1.17غ�اد ال�

  0.41  2.00  1.20  0.01  0.06  0.04  0.01  0.22  0.06  ال�
ارj الع�اقي  - 2

  0.51  5.80  1.94  0.01  0.05  0.03  0.33  1.09  0.54  ال�nق الأوسi الع�اقي  - 3

  0.68  3.90  1.33  0.09  0.14  0.11  0.01  0.27  0.12  الاس��3ار الع�اقي  - 4

  0.37  9.90  1.91  0.02  0.11  0.05  0.05  0.27  0.11  ال���D للاس��3ار  - 5

  0.55  3.95  1.13  0.01  0.09  0.05  0.09  0.15  1.40  الأهلي الع�اقي  - 6

  0.59  18.75  4.59  0.01  0.06  0.04  0.03  0.49  0.18  الائ��ان الع�اقي  - 7

  0.37  18.75  2.08  0.01  0.14  0.06  0.01  1.09  0.36  ل
�$ع ال�7ارف الع�ا]$ة

  وال��7ف ذاته ال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ال;$انات ال�#��8جة مa ال�قار�J ال�ال$ة ال#>�Jة له�hة الأوراق ال�ال$ة الع�ا]$ة    

لل��ــــارف  )y3( ی��ــــح مــــ� ن�ــــائج ت2ل�ــــل ال��شــــ�ات ال�ع��ــــ	ة ل��غ�ــــ� ال���ــــة ال�ــــ��Iة         
Gانـــه اعلـــى م��ســـz ل��ـــ�ة ر@�2ـــة ال�ـــه� ال�احـــ	  )14فـــي ال;ـــ	ول ( ال�;ارBـــة الع�ا�Iـــة ع��ـــة ال	راســـة

) 1.400%) أZ مـــا �عـــادل (140) بلـــغ حـــ�الي (2015- 2005ســـ;ل�ه ال��ـــارف خـــلال الف�ـــ�ة (
ــــى م��ســــz "ــــان ــــي الع�اقــــي وادن ــــار لل��ــــ�ف الأهل ــــq 60%) أZ مــــا �عــــادل (6حــــ�الي ( دی� ) فل

�;ارZ الع�اقي ، في ح�� بلــغ ال�ســz ال�2ــابي ل��ــ�ة ر@�2ــة ال�ــه� ال�احــ	 علــى م�ــ��X لل���ف ال
) فلــq مــا بــ�� ال2ــ	 الأعلــى لل��ــ�ة وال�ــالغ حــ�الي 360%) أZ مــا �عــادل (36ال��ــارف حــ�الي (

 %) . "�ــا بلــغ اعلــى م��ســz ل�2ــة ال�ــه� Gعــ	 ال��زBــع1%) وال2ــ	 الأدنــى وال�ــالغ حــ�الي (190(
) فلــq ل��ــ�ف الاســ��Cار الع�اقــي وادنــى م��ســz "ــان 110وBعــادل ( %)11لي (حــ�ا خــلال الف�ــ�ة

) فل�اً ، ���ا بلغ ال�سz 30%) أZ ما �عادل (3م� ن��� ال�Qق الأوسz الع�اقي وال�الغ ح�الي (
) فلــq مــا 60%) وما �عادل (6ال�2ابي ل�2ة ال�ه� Gع	 ال��زBع على م���X ال��ارف ح�الي (

"�ــا ســ;ل اعلــى م��ســz  %) .1%) وادنى حــ	 لهــا حــ�الي (14انc ح�الي (ب�� اعلى ح	 لل���ة "
) دی�ـــار ل��ـــ�ف 4.590%) أZ مـــا �عـــادل (459ل�ـــع� اغـــلاق ال�ـــه� خـــلال الف�ـــ�ة "ـــان حـــ�الي (

) دی�ار لل���ف ال�;ــارZ 1.200%) ما �عادل (120الائ��ان الع�اقي وادنى م��سz "ان ح�الي (
ي ل�ــع� اغــلاق ال�ــه� علــى م�ــ��X ال��ــارف ال�ــ�عة حــ�الي الع�اقي ، في ح�� بلغ ال�سz ال�2اب
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%) وال2ــ	 1875) دی�ار ما بــ�� ال2ــ	 الأعلــى لل�ــع� وال�ــالغ حــ�الي (2.080%) ما �عادل (208(
   ) .14و"�ا ه� م:�� في ال;	ول ( %)17الأدنى (

  :الإمارات$ة ع�>ة ال�راسة  Z$�ة ال#�]$ة في ال�7ارفال تDل�ل -2
  (دره0)                ) 2015-2005الZ$�ة ال#�]$ة لل�7ارف الامارات$ة ع�>ة ال�راسة للف��ة ( تDل�ل)  15ج�ول(

  سع� الاغلاق لل#ه0  ح7ة ال#هX 0ع� ال��زJع  رDC$ة ال#ه0 ال�اح�  اس0 ال��7ف  ت

iس�ال�D   ال��
  الاعلى

 �Dال
  الادنى

iس�ال�D   ال��
  الاعلى

 �Dال
  الأدنى

iس�ال�D   ال��
  الاعلى

 �Dالادنىال  

  55.00  308.00  145.25  0.10  0.40  0.25  0.50  2.30  1.22  م�7ف ال��nق   - 1

  8.05  58.45  17.51  0.10  0.40  0.29  1.00  2.70  1.47  أب� r;ي ال�L>ي  - 2

3 -  �Dي ال��C3.08  10.00  6.19  0.10  0.25  0.17  0.24  0.54  0.32  ال��7ف الع�  

  3.75  11.00  6.69  0.30  0.50  0.40  0.35  0.92  0.76  م�7ف راس ال8$�ة  - 4

  9.15  24.30  16.31  0.20  1.00  0.67  1.07  2.49  1.74  م�7ف ال8ل$ج الاول  - 5

  2.89  15.00  5.71  0.09  0.35  0.13  0.56  1.06  0.72  م�7ف الاتDاد ال�L>ي  - 6

  1.85  8.40  4.19  0.10  0.10  0.10  0.10  0.50  0.25  ام الق��aJ ال�L>ي  - 7

  1.85  308.00  31.22  0.09  1.00  0.28  0.10  2.70  0.92  ل
�$ع ال�7ارف الامارات$ة

  وال��7ف ذاته ال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ال;$انات ال�#��8جة مa ال�قار�J ال�ال$ة ال#>�Jة لل;>x ال��j�w الاماراتي      

) Gانــه 15نل2~ مــ� ن�ــائج ت2ل�ــل ال��شــ�ات ال�ع��ــ	ة ل��غ�ــ� ال���ــة ال�ــ��Iة فــي ال;ــ	ول (         
اعلـــى م��ســـz ل�@�2ـــة ال�ـــه� ال�احـــ	 ســـ;ل�ه ال��ـــارف الإمارات�ـــة ع��ـــة ال	راســـة علـــى )ـــ�ل الف�ـــ�ة 

) درهـــ� امـــاراتي وادنـــى م��ســـz بلـــغ حـــ�الي 1.740%) أZ مـــا �عـــادل (174ال���ــارة "ـــان حـــ�الي (
) درهـــ� ، فـــي حـــ�� بلـــغ ال�ســـz ال�2ـــابي ل�@�2ـــة ال�ـــه� ال�احـــ	 علـــى 0.250ادل (%) مـــا �عـــ25(

%) وادنـــى حـــ	 270%) مـــا بـــ�� اعلـــى حـــ	 لل��ـــ�ة وال�ـــالغ حـــ�الي (92م�ـــ��X ال��ـــارف حـــ�الي (
%) ، ���ـــا ســـ;ل اعلـــى م��ســـz ل�2ـــة ال�ـــه� Gعـــ	 ال��زBـــع علـــى )ـــ�ل الف�ـــ�ة حـــ�الي 10حـــ�الي (

%) فــي حــ�� بلــغ 10ادنــى م��ســz لل�2ــة "ــان حــ�الي () درهــ� و 0.670%) أZ مــا �عــادل (67(
%) ما ب�� ال2	 الأعلــى لل��ــ�ة وال�ــالغ 28ال�سz ال�2ابي لل�2ة على م���X ال��ارف ح�الي (

"�ــا ســ;ل اعلــى م��ســz ل�ــع� أغــلاق ال�ــه� لل��ــارف   , %) 9%) وال2	 الأدنــى (100ح�الي (
) دره� وادنى م��سz لل�ع� "ــان حــ�الي 145.250ح�الي ( على )�ل الف��ة ال���ارة ع��ة ال	راسة

) درهــ� ، ���ــا بلــغ ال�ســz ال�2ــابي ل�ــع� اغــلاق ال�ــه� علــى م�ــ��X ال��ــارف حــ�الي 4.190(
ــــى ال�ــــالغ حــــ�الي 308.00) درهــــ� مــــا بــــ�� ال2ــــ	 الأعلــــى لل�ــــع� (31.220( ) درهــــ� وال2ــــ	 الأدن
   ) دره� . 1.850(

  )  2015 2005(ة والامارات$ة للف��ةالع�ا]$ ب�a ال�7ارف ال�
ارJة ال�قارنةخام#اً:
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الغا�ـــة مـــ� �Iـــام ال�احـــ� ع�ـــل مقارنـــة ل��ـــائج ت2ل�ـــل ال��شـــ�ات ال�ع��ـــ	ة ل��غ�ـــ�ات ال	راســـة فـــي    
 Wت2قـــ X	راســـة هـــ� ال�صـــ�ل الـــى مـــ	ـــة ال�ـــة والامارات�ـــة ع��Iقة بـــ�� ال��ـــارف الع�اGاول ال�ـــا	ال;ـــ
اهـــ	اف ال	راســـة مـــ� ح�ـــ� م�ـــ��X أداء ال��ـــارف ع��ـــة ال	راســـة فـــي ت2ق�ـــW أهـــ	افها فـــي ال�ـــ��لة 

�2ـــة والأمـــان و"ـــlل\ ال�عـــ�ف علـــى مـــ	X حاجـــة ال��ـــارف الع�ا�Iـــة ع��ـــة ال	راســـة خ��صـــاً وال�@
ف�ــلاً عــ� مع�فــة العلاقــات  وال��ــارف الع�ا�Iــة عامــة الــى تs:�قــات اخ��ــارات ال�ــغz ال��ــ�في

ال�اsGة ب�� الأه	اف ال�����ة وال���ة ال���Iة لل��ارف الع�ا�Iــة والامارات�ــة ع��ــة ال	راســة وهــا مــا 
   ) و"�ا �أتي :16في ال;	ول ( نلS2ه

  . )2015 -2005الع�ا]$ة والامارات$ة ع�>ة ال�راسة للف��ة ( �قارنة ب�a ال�7ارفال ) 16ال
�ول (

  
  ال��ش�ات ال�ال$ة

  
  أن�اع ال���   (%)

 ال�7ارف ال�
ارJة الامارات$ة ال�7ارف ال�
ارJة الع�ا]$ة

iس�  م�
ال�7ارف

�Dال  
  الاعلى

�Dال  
  الادنى

iس�  م�
  ال�7ارف

�Dال  
  الاعلى

�Dال  
  الأدنى

  
  م�ش�ات ال#��لة

  %3  %59  %17  %19  %209  %90  ال���لة ال�ق	�ة

  %5  %68  %26  %26  %416  %135  ال���لة القان�ن�ة

  
  م�ش�ات ال�DC$ة

ROE  11%  38%  0.8%  16%  42%  6%  

ROD  3%  21%  0.6%  5%  12%  0.1%  

  
  الأمانم�ش�ات 

  %8  %37  %17  %9  %66  %33 ال��ج�داتحق�ق ال�ل_�ة / اج�الي 

  %11  %37  %19  %13  %760  %124  2كفا�ة راس ال�ال / Gازل 

  
  م�ش�ات الZ$�ة

  ال#�]$ة

  0.10  2.70  0.92  0.01  1.90  0.36  ر@�2ة ال�ه� ال�اح	

  0.09  1.00  0.28  0.01  0.14  0.06  ح�ة ال�ه� Gع	 ال��زBع

  1.85  308.00  31.22  0.17  18.75  2.08  سع� الاغلاق لل�ه�

  ) 2015- �2005>ة ال�راسة للف��ة (ال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ال�قار�J ال�ال$ة ال#>�Jة لل�7ارف ال�
ارJة الع�ا]$ة والامارات$ة ع

 )16فــي ال;ــ	ول ( نل2ــ~ مــ� ن�ــائج ت2ل�ــل ال:�انــات وال��شــ�ات ال�ع��ــ	ة ل��غ�ــ�ات ال	راســة        
Gــان ال��ــارف الع�ا�Iــة ع��ــة ال	راســة ســ;لc م�ــ��Bات م�تفعــة مــ� ن�ــ�  لل��ــارف ع��ــة ال	راســة

ال���لة ال�ق	�ة والقان�ن�ة في ال���سG zال�قارنة مع م��ســz ن�ــ� ال�ــ��لة لــ	X ال��ــارف الإمارات�ــة 
%) ���ـــا 135%) و (90بلـــغ م��ســـz ال�ـــ��لة ال�ق	�ـــة والقان�ن�ـــة لل��ـــارف الع�ا�Iـــة حـــ�الي (، اذ 

%) م�ــا تع^ــq 26%) و (�17��سz على م���X ال��ارف الإمارات�ة ح�الي (بلغc ال���ة في ال
هــlه ال��ــ� ارتفــاع ح;ــ� ال�قــ	 ال�ــائل الــZl ت2ــ�ف~ بهــا ال��ــارف الع�ا�Iــة مقارنــة مــع ال��ــارف 

على ر@�2ة مع�S ال��ارف الع�ا�Iة ع��ة ال	راسة وم�  الإمارات�ة و@ال�الي اث� هlا الاح�فاr ال�ف��
ل���ة ال���Iة لاسه�ها في ال��ق ال�الي ، و���ا ی�علــ�G Wقارنــة م�شــ�ات ال�@�2ــة ث� على م�ش�ات ا

%) و 11) فـــــــي ال���ســــــz حـــــــ�الي (ROD) و (ROEفقــــــ	 ســــــ;لc ال��ـــــــارف الع�ا�Iــــــة ن�ــــــ�ة (
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%) و 16%)علـــى ال�ـــ�الي ، فـــي حـــ�� بلـــغ م��ســـz ال��ـــ� لـــ	X ال��ـــارف الإمارات�ـــة حـــ�الي (3(
ـــا ان�فـــاض ل��شـــ� علـــى ال�ـــ�الي %)5( ـــ	 ال��2ققـــة مـــ� اســـ��	امات حقـــ�ق ال�ل_�ـــة  ل� ح;ـــ� الع�ائ

وال�دائع ل	X ال��ارف الع�ا�Iة Gال�قارنة مع ال��ارف الإمارات�ة ، ���ا س;لc ال��ــارف الع�ا�Iــة 
 X	لــــ\ لــــ�ال�فــــ�� لــــ�اس ال�ــــال ال�� rفــــا�ح;ــــ� الاح qتع^ــــ zســــ��والامارات�ــــة ن�ــــ� امــــان فــــي ال�

، اذ بلغ م��سz حق�ق ال�ل_�ة الى ال��جــ�دات و"فا�ــة Gــازل  ال��ارف الع�ا�Iة مقارنة مع الإمارات�ة
%) علــى ال�ــ�الي ���ــا بلــغ ال���ســz لــ	X الإمارات�ــة 124%) و (33لل��ــارف الع�ا�Iــة حــ�الي ( 2

%) ، اذ تQــ�� تلــ\ ال��ــ� الــى ارتفــاع م�شــ�ات الأمــان QGــ^ل مفــ�� فــ�ق 19%) و (17حــ�الي (
2ـــ~ ن�ــ� الأمـــان لـــ	X ال��ــارف الإمارات�ـــة وفـــW فــي حـــ�� نل 3وح�ـــى Gـــازل  2ن�ــ� "فا�ـــة Gــازل 

 cل\ ســ;لlــ� الأمــان . "ــ��دة ل	ــ+ فــ�ق ال�عــای�� ال�2ــ��ال�عــای�� ال	ول�ــة وال�2ل�ــة مــع ارتفــاع )
ال��ارف الع�ا�Iة م���Bات م��ف�ة م� ن�� ر@�2ة ال�ه� ال�اح	 ون��� ال�ه� م� ال��زBــع فــي 

�شــ� ل�ــا م�ــ��X الأداء لــ	X ال��ــارف وانع^ــاس ل� �ــةتال���ســz مقارنــة مــا حقق�ــه ال��ــارف الامارا
، اذ بلــغ م��ســz ن�ــ� ر@�2ــة ال�ــه� ال�احــ	  ذلــ\ علــى ال���ــة ال�ــ��Iة لاســه�ها فــي ال�ــ�ق ال�ــالي

%) علـــى ال�ـــ�الي ���ـــا بلـــغ 6%) و (36ون�ـــ�� ال�ـــه� مـــ� ال��زBـــع لل��ـــارف الع�ا�Iـــة حـــ�الي (
� بلـــغ م��ســـz ســـع� اغـــلاق ال�ـــه� %) ، فـــي حـــ�28%) و (92ال���ســـz لـــ	X الإمارات�ـــة حـــ�الي (

ـــــ	X الإمارات�ـــــة حـــــ�الي 2.080لل��ـــــارف الع�ا�Iـــــة حـــــ�الي ( ) دی�ـــــار ���ـــــا بلـــــغ م��ســـــz ال�ـــــع� ل
  ) .16و"�ا ه� م:�� في ال;	ول ( ) دره�308.00(

�X أداء ال��ــارف حــ�ل ت2	یــ	 م�ــ� اGقة ت2قW ه	ف ال	راســةتSه� ل�ا ن�ائج ال�2ل�ل لل;	اول ال�  
�ة في ت2ق�W أه	افها في ال���لة وال�@�2ة والأمــان ، اذ اع��ــ	ت ال��ــارف الع�ا�Iــة الع�ا�Iة والامارات

س�اسة الs�2ة والl2ر في ت�,�+ أم�الها الام� الZl دفع �Gع�S اداراتهــا الاح�فــاr ال�فــ�� �Gــ��لة 
الي نق	�ة ون�� "فا�ة اعلى ��C^G م� معای� الأمان ال	ول�ة وال�2ل�ة انع^ــq ســل�اً علــى أدائهــا و@ال�ــ

ان�ف�ــc ع�ائــ	ها ومــ� ثــ� ان�فــاض ال���ــة ال�ــ��Iة لاســه�ها فــي ال�ــ�ق ال�ــالي Gع^ــq ال��ــارف 
الإمارات�ــة ال�ــي ات�ــ� أدائهــا Gــال���S مــ� ح�ــ� ت�,�فــات أم�الهــا العال�ــة فــي ال�;ــالات الاســ��CارBة 

� الــZl انع^ــq والاح�فاr غ�� ال�ف�� Gال���لة ون�� ال_فا�ة ال�2	دة وفW ال�عای�� الام والائ��ان�ة
على ت�2ــ� اداؤهــا ومــ� ثــ� ارتفــاع ع�ائــ	ها الامــ� الــZl انع^ــq ا�;اGــاً علــى ارتفــاع ال�ــع� ال�ــ�قي 

ف ال��ــ���ة وال���ــة ال�ــ��Iة الاسه�ها وهlا ما �2قW ه	ف ال	راســة ب�جــ�د علاقــة تــأث�� بــ�� الاهــ	
  ) .16لل��ارف الع�ا�Iة والامارات�ة ع��ة ال	راسة و"�ا ه� م:�� في ال;	ول (
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  المبحث الثاني
تطبيق اختبارات الضغط في المصارف العراقية والاماراتية عينة 

  الدراسة
    -:اخ�)ارات ال�غi لل��غ�� ال�اح� لل�7ارف الع�ا]$ة والامارات$ة لتDل� اولاً:

س��� تs:�قها على ن�ع واح	 م� ال��ا)� ال�����ة و�Bخl  وتع�ف (Gاخ��ارات ال�2اس�ة) وال�ي   
لف�ــ�ة قادمــة  وال�غ�ــ�ات ال�ــي س��2ــل ف�هــا ب��S الاع��ار ح�اســ�ة م2ــاف~ ال��ــارف ع��ــة ال	راســة

)1 -3 �Bار�ة ( ال�ــ�	ــQــة عال�ــة الBة وم��Bــا)� الــى فــ�وض ســع��) ســ��ات  Gعــ	 اخ�ــاع تلــ\ ال�
ف ال�ال�ــة فــي م�اجهــة تلــ\ ال��ــا)� وقــ	رتها فــي ت2ق�ــW و�Iــاس اث�هــا علــى م�انــة ال��ــار  )أالاســ� 

وقــ	 تــ� تs:�ــW الاخ��ــارات  أه	افها في ال�ــ��لة وال�@�2ــة والأمــان و��Iــة أســه�ها فــي ال�ــ�ق ال�ــالي ،
وقــ	 تــ� اخ��ــار ال��ــ� الاف��اضــ�ة  ومقارن�ها مع ف��ة ما ق:ــل الاخ��ــار ، 2015على ب�انات العام   

 - %11ال�ــائ	ة لاخ��ــارات ال�ــغz فــي الامــارات ت�ــ�اوح دائ�ــاً بــ�� (مــ� ق:ــل ال�احــ� مCــال ال��ــ� 
%) واما في الع�اق و@�ــ:� انعــ	ام اســ�ق�ار الأوضــاع ال��اســ�ة والاق��ــاد�ة والأم��ــة تــ� اخ��ــار 14

و���ــــا �ـــأتي اهــــ� ال��ــــا)� ) ، أن�ـــ� اف��اضــــ�ة عال�ـــة الQــــ	ة مـــ� ق�ــــل ال�احـــ� ( ال�ــــ��ار�B الاســـ� 
ب�2ل�ــــل  ( ��ــــارات ال�ــــغG zأســــل�ب ال��غ�ــــ� ال�احــــ	 او مــــا �عــــ�فال��ــــ���ة ال�ــــي س���ــــع لاخ

  و"الاتي : )17و"�ا ه� م:�� في ال;	ول ( ) لل��ارف الع�ا�Iة والامارات�ة ع��ة ال	راسةال�2اس�ة 
  

  2015للعام  في ال�7ارف الع�ا]$ة والامارات$ة ع�>ة ال�راسة وف| ال>#� ال��8ارة ال�8ا�L ال8اضعة للاخ�)ار )17ال
�ول (       

�Jة     أن�اع ال�8ا�L ال8اضعة للاخ�)ار  ت hة وال�Jوالف�وض ال#ع� �Lال ال�8اUاش  

  
1 -  

  
  اخ�)ارات الD#اس$ة

  اخ�)ار ال�8ا�L الائ��ان$ة

  ال�7ارف
  الع�ا]$ة

  %50ارتفاع م8ا�L ال�ی�ن ال�ع�ومة الى  - أ

  %30ارتفاع م8ا�L ال�ی�ن ال�ع�ومة مa ال�ی�ن ال��ع�3ة الى  - ب

ال�7ــــــــــارف 
  الإمارات$ة

  %14ارتفاع م8ا�L ال�ی�ن ال�ع�ومة الى  - أ

  %11ارتفاع م8ا�L ال�ی�ن ال�ع�ومة مa ال�ی�ن ال��ع�3ة الى  - ب

  
  
2 -  

  
  

  اخ�)ار م8ا�L ال���wات الائ��ان$ة
  

 
 
ال�7ــــــــــارف 

  الع�ا]$ة
  

  %75) مa ال�ق��ض�a الى 2( ارتفاع ال�ی�ن ال�ع�ومة ل�ی�ن م�ع�3ة لاك;� - أ

  %75) مa ال�ق��ض�a الى 5ارتفاع ال�ی�ن ال�ع�ومة ل�ی�ن م�ع�3ة لاك;� ( - ب

  %75ارتفاع ال�ی�ن ال�ع�ومة ل�ی�ن م�ع�3ة لاك;� مق��ض ( قEاع ال�8مات ) الى  - ج

  %14) مa ال�ق��ض�a الى 2( ارتفاع ال�ی�ن ال�ع�ومة ل�ی�ن م�ع�3ة لاك;� - أال�7ــــــــــارف 
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  %14) مa ال�ق��ض�a الى 5ارتفاع ال�ی�ن ال�ع�ومة ل�ی�ن م�ع�3ة لاك;� ( - ب  الامارات$ة

  %14ارتفاع ال�ی�ن ال�ع�ومة ل�ی�ن م�ع�3ة لاك;� مق��ض ( قEاع ال�8مات ) الى  - ج

  
3 -  

  
  اخ�)ار م8ا�L ال#�ق 

  
  س>�ات قادمة) 3لف��ة (اخ�)ارالفائ�ة 

ال�7ــــــــــارف 
  الع�ا]$ة

  %30م8ا�L ان8فاض سع� ص�ف الع�لة ال�Dل$ة الى  - أ

�Jلة الاجل الى  - بEان8فاض أسعار الفائ�ة ال �L30م8ا%  

ال�7ــــــــــارف 
  الامارات$ة

  %14م8ا�L ان8فاض سع� ص�ف الع�لة ال�Dل$ة الى  - أ

�Jلة الاجل الى  - بEان8فاض أسعار الفائ�ة ال �L14م8ا%  

  م8ا�L ال#��لة اخ�)ار   - 4
  س>�ات قادمة) 3(لف��ة 

ال�7ــــــــــارف 
  الع�ا]$ة

�Cات ودائع ق��7ة الاجل خارج ال��7ف الى  - أD45ارتفاع س%  

ال�7ــــــــــارف 
  الامارات$ة

�Cات ودائع ق��7ة الاجل خارج ال��7ف الى  - أD14ارتفاع س%  

  ال#اXقةال��7ر :مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ال�7ادر وال��اجع         

ال�7ــارف الع�ا]$ــة ع�>ــة  % فــي50رتفــاع الــ�ی�ن ال�ع�ومــة الــى ا تDل�ل اخ�)ــار -1
  : ال�راسة

ــــي ال;ــــ	ول (    ــــ�اردة ف ــــل ال:�انــــات ال ــــائج ت2ل�  ةال�ال�ــــ �اكــــ]تغ�ــــ�ات ال�الــــى حــــ	وث ) 18ت:ــــ�� ن�
في ,ل تW�:s اخ��ارات ال�ــغz علــى احــ	 أنــ�اع  2015لل��ارف ال�;ارBة ال�اصة الع�ا�Iة للعام 

، اذ  %  (ال���ار�B الاس�ء)50ال��ا)� الائ��ان�ة الا وهي م�ا)� ال	ی�ن ال�ع	ومة وارتفاعها الى 
ان ارتفاع تل\ ال��ا)� وفW ال��ــ�ة الاف��اضــ�ة ��Cــل خ�ــارة مال�ــة ل;��ــع ال��ــارف ع��ــة ال	راســة 

���ات في اج�الي الق�وض وال��ل�فات الZl �ع	 ب�	اً رئ���اً م� ب��د م� خلال ما �س�2	ثه م� ت
اج�ــالي ال��جــ�دات ل;��ــع ال��ــارف ع��ــة ال	راســة ( Gغــ	اد  اج�الي ال��ج�دات و@ال�الي س���ف�

ال�;ــــارZ ,ال�;ــــارZ الع�اقــــي , الQــــ�ق الأوســــz , الاســــ��Cار الع�اقــــي , ال��2ــــ	 للاســــ��Cار , الأهلــــي 
, 60,574, 7,496, 4,551,  117,859ي ,الائ��ـــــان الع�اقـــــي ) م:لغـــــاً مقـــــ	اره حـــــ�الي ( الع�اقـــــ

) مل�ـــار دی�ــــار علــــى ال�ــــ�الي , "�ـــا ان ال��ــــائ� الائ��ان�ــــة ســــ���  0,624, 92,021, 162,172
تغ�s�هــــا مــــ� حقــــ�ق ال�ل_�ــــة و@ال�ــــالي ان�فــــ� ح;�هــــا هــــي الأخــــ��G Xقــــ	ار تلــــ\ الــــ	ی�ن ل;��ــــع 

ـــة و"�ـــا هـــ� م:ـــ�� فـــي  دX ذلـــ\اال��ـــارف م�ـــا  الـــى ان�فـــاض اج�ـــالي ال�sل�@ـــات وحقـــ�ق ال�ل_�
, "ـــlل\ ســـ���ف� ب�ـــ	 ال��جـــ�دات ذات ال��ـــا)� �Gقـــ	ار الـــ	ی�ن ال�ع	ومـــة ل;��ـــع  )18(ال;ـــ	ول 

ال��ــارف "ــ�ن القــ�وض وال��ــل�فات مــ� ال��جــ�دات ذات ال��ــا)� وهــlا مــا نلS2ــه فــي ال;ــ	ول 
تــ	ني ن�ــ�ة "فا�ــة راس ال�ــال فــي حــال ت2قــW ال�ــ��ار�B ) و@ال�الي س��دZ ذلــ\ الان�فــاض الــى 18(

%) ون�ـــ�ة ال:�ـــ\ 8عل�ـــاً ان ال��ـــ�ة ل;��ـــع ال��ـــارف هـــي اعلـــى �C^Gـــ� مـــ� ن�ـــ�ة Gـــازل ( أالاســـ� 
 %) ق:ـــل الاخ��ـــار ( ال�ـــ��ار�B الأساســـي)12%) ون�ـــ�ة قـــان�ن ال��ـــارف (15ال��"ـــ]Z الع�اقـــي (

اس ال�ال Gع	 الاخ��ار ان�ف���G cــ��Bات , ص�2ح ان ان ن�� "فا�ة ر  و@ع	ه ول;��ع ال��ارف
م��لفـــة ل;��ـــع ال��ـــارف الا انهـــا اســـ���ت تلـــ\ ال��ـــارف Gاح�فا,هـــا ب��ـــ� م�تفعـــة ل_فا�ـــة راس 
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 "�ــا ,  )18(م:�� فــي ال;ــ	ول  ال�ال وفW ال�ق�ر في ل;�ة Gازل وتعل��ات ال�لsة ال�ق	�ة و"�ا ه�
�ـــ�� لـــ� ی��2ــ� تـــأث��ه فـــي ت� أان تs:�ــW ال�ـــ��ار�B الاســ� ��ــ�� ن�ـــ� ال_فا�ــة بـــل ان�قــل الـــى ت

) Gعــــ	 ان ROEة ان�فــــاض أســــعار الفائــــ	ة ومــــ� ثــــ� ان�فــــاض ن�ــــ�ة ر@�2ــــة (;ــــصــــافي الــــ	خل ن��
Gفعــل تلــ\ ال��ــائ� ، "ــlل\ ا��ــاً  ان�ف�c ع�اص� تل\ ال���ة م� حقــ�ق ال�ل_�ــة والــ�@ح ال�ــافي

��� ســ��لة ال��ــارف ع��ــة ال	را�ســة Gعــ	 ان�فــاض اج�ــالي س��دZ خ�ائ� ال	ی�ن ال�ع	ومة في ت
خ��ار وهl ما نلS2ه م� ان�فاض ن��ة ال���لة Gع	 الاخ��ار ومقارن�ه مع ما ال�اضعة للاالق�وض 

في م2اف~ ال��ارف Gفعل ارتفاع خ�ائ� ال	ی�ن ال�ع	مة ق�ل الاخ��ار . ون��;ة لل�غ��ات ال2اصلة 
ن تل\ ال�غ��ات ان�قلــc علــى ال���ــة وما أدX ذل\ في اح	اث تغ��ات في ال���لة وال�@�2ة والأمان فا

). 18ه فــي ال;ــ	ول (Sــال�ــ��Iة لاســه� ال��ــارف Gعــ	 تــأث� ن�ــ�ة ر@�2ــة ال�ــه� ال�احــ	 وهــlا مــا نل2
ی�ن ال�ع	ومــة ل��ــ�ف Gغــ	اد ال�;ــارZ واع��ــاد نفــq 	اب اخ��ــار م�ــا)� الــو���ــا یلــي )ــ�ق اح��ــ
  و"الاتي :الال�ة ل�اقي ال��ارف 

  ن�ائج الاخ��ار ل���ف واح	 (Gغ	اد ال�;ارZ) وه^lا ل�اقي ال��ارف ك���ة اح��اب
  مل�ار دی�ار مق	ار الق�وض ال�ع	ومة 117,859=%235,718 ×50* 
  مل�ار دی�ار م��قي راس ال�ال ال���ل\ 150,629=117,859─268,488* 
  مل�ار دی�ار ال���قي م� الق�وض Gع	 الاخ��ار 117,859=117,859─235,718*

  مل�ار دی�ار م��قي ال��ج�دات ذات ال��ا)� 492,341=117,859─610,200* 
  مل�ار دی�ار ال���قي م� اج�الي ال��ج�دات 1,476,677=117,859─1,594,536* 
  مل�ار دی�ار م��قي اج�الي ال�sل�@ات وال�ل_�ة 1,476,677=117,859─1,594,536* 
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% فــي ال�7ــارف الامارات$ــة ع�>ــة 14تDل�ل اخ�)ار ارتفاع ال�ی�ن ال�ع�ومــة الــى  -2
  : ال�راسة

) الى تغ��ات ال��اك] ال�ال�ة لل��ارف ال�;ارBة ال�اصة 19ت��Q ال:�انات ال�اردة في ال;	ول (    
ال�ــغG zعــ	 اخ��ــار م�ــا)� الــ	ی�ن ال�ع	ومــة ق:ــل و@عــ	 تs:�ــW اخ��ــارات  2015الامارات�ــة للعــام 
,ح�� ت� اخ�اع خ�s ال	ی�ن ال�ع	ومة الى ن�ــ�ة اف��اضــ�ة عال�ــة الQــ	ة %) ، 14وارتفاعها الى (

���ـــها مـــ� اج�ـــالي القـــ�وض وال��ـــل�فات ل;��ـــع ال��ـــارف ع��ـــة ال	راســـة , اذ ان تs:�ـــW و �تـــ� ت
الق�وض وال��ل�فات لهــا �Gقــ	ار ال��ــ�ة الاخ��ار على ج��ع ال��ارف ع��ة ال	راسة خف� اج�الي 

و@لغــc ح;ــ� ال��ــائ� لل��ــارف ( ال�Qــ�ق ,ابــ�,:ي الــ�)�ي ,الع�@ــي  2015ال���Bــة خــلال العــام 
 28,828, 7,498ال��2	 ,راس ال���ة ,ال�ل�ج الأول ,الات2اد ال�)�ي ,الق�ــ��B الــ�)�ي ) حــ�الي (

علـــى ال�ـــ�الي , و@ال�ـــالي خف�ـــc ) مل�ـــار درهـــ�  1,234,  9,580, 20,968, 3,892, 2,194,
تل\ ال��ائ� �Gق	ار ح;�ها اج�ــالي ال��جــ�دات والقــ�وض وال��ــل�فات واج�ــالي ال�sل�@ــات وحقــ�ق 
أ ال�ل_�ــة ل;��ــع ال��ــارف ال���ــارة , "ــlل\ خف�ــc خ�ــائ� الــ	ی�ن ال�ع	ومــة وفــW ال�ــ��ار�B الاســ� 

نع^q سل�اً على ن��ة "فا�ة راس اج�الي ال��ج�دات ذات ال��ا)� �Gق	ار ح;� تل\ ال��ائ� م�ا ا
 19.4% ,17.5% ,24.4% ,14,7% , 16.7%, 17ال�ال , اذ ان�ف�ــc ال��ــ�ة مــ� حــ�الي (

% , 11% ) لل��ارف ال���ــارة علــى ال�ــ�الي ق:ــل الاخ��ــار الــى ن�ــ�ة ال_فا�ــة حــ�الي ( %34.5 ,
7, %3.5, %11, %7, %10, %27�فاضـــها % ) , وتع^ــq تلــ\ ال��ــ� Gعـــ	 الاخ��ــار الــى ان

% م�ـــا ی��غـــي علـــى 12وم�ـــ�ف الامـــارات ال��"ـــ]Z  2فـــي اغلـــ� ال��ـــارف دون تعل��ـــات Gـــازل 
اداراتهــا إعــادة رســ�ل�ها ل�ع]Bــ] مقــ	رتها ال�ال�ــة فــي م�اجهــة ال��ــا)� غ�ــ� ال���قعــة , "�ــا ان تلــ\ 

ت أدت الى ح	اث تغ��ات في ال���لة وال�@�2ة ل;��ــع ال��ــارف ع��ــة ال	راســة ومــ� ثــ� أد ال��ائ�
الى تغ��ات في الأسعار ال���Iة لاسه� ال��ارف Gفعل تأث� ن�:ها وم�ها ن��ة ر@�2ة ال�ه� ال�احــ	 

.   
  اح�#اب ن�ائج اخ�)ار ال��غ�� الاول ل��7ف واح� (ال��nق) وه�Uا ل)اقي ال�7ارف

  مل�ار دره� مق	ار دی�ن ال�ه�ن العقارBة ال�ع	ومة          7,498=  %53,555 ×14* 
  مل�ار دره� ال���قي م� اج�الي الق�وض Gع	 الاخ��ار      46,057=  7,498 – 53,555 

  مل�ار دره� ال���قي م� اج�الي ال��ج�دات 107,659=7,498 -115,157          
  مل�ار دره� ال���قي م� راس ال�ال ال���ل\ 11,680=  7,498 -19,178

  �دات ذات ال��ا)�مل�ار دره� ال���قي م� ال��ج 106,016= 7,498 -113,514
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% 30ارتفــاع م8ــا�L الــ�ی�ن ال�ع�ومــة مــa الــ�ی�ن ال��ع3ــ�ة الــى تDل�ــل اخ�)ــار  -3
  : في ال�7ارف الع�ا]$ة ع�>ة ال�راسة

) الى تغ��ات في م2اف~ ال��ارف ع��ة ال	راسة Gع	 اخ�اع ب�اناتهــا 20ت��Q ب�انات ال;	ول (   
% ، اذ شـــ�لc 30الـــى تs:�ـــW اخ��ـــار ارتفـــاع م�ـــا)� الـــ	ی�ن ال�ع	ومـــة مـــ� الـــ	ی�ن ال��عCـــ�ة الـــى 

�ـــ�� ج��ـــع ال��شـــ�ات ال�ال�ـــة وال��ـــ���ة ( اج�ـــالي ال��جـــ�دات وال�sل�@ـــات وحقـــ�ق �خ�ـــائ� ال�
_�ة ون�� "فا�ة رؤوس الأم�ال ) , اذ بلغ ح;� ال��ائ� Gع	 الاخ��ار لل��ارف وعلــى ال�ــ�الي ال�ل

) مل�ار دی�ار ,  1,134,  2,457, 13,667,  0,945,  1,747,  4,262,  17,779ح�الي ( 
ء ال��ـــارف و@ال�ـــالي اح�ـــ� ان هـــlه ال��ـــائ� ال�اج�ـــة عـــ� تs:�ـــW الاخ��ـــار أدت فـــي ان�فـــاض اد

وال���لة وال�@�2ة وم� ثــ� احــ	اث تغ�ــ�ات فــي ال���ــة ال�ــ��Iة لاســه� ي ن�� ال_فا�ة ح��ل ت	ني ف
وهــlا مــا نلS2ــه فــي ال;ــ	ول ال��ارف في ال��ق ال�الي Gع	 تأث� ن�:ها مCــال ر@�2ــة ال�ــه� ال�احــ	 

% 41% , 117اذ تغ�� ال�ع� ال��قي للاسه� ل_افة ال��ارف ع��ة ال	راسة م� ح�الي ( ) ،20(
ــــــى حــــــ�الي (%59 ,%55 ,37,  %68% , 51, % 46% , 35% , 58% ) ق:ــــــل الاخ��ــــــار ال
  ) .20و"�ا ه� م:�� في ال;	ول ( % ) ما Gع	 الاخ��ار%55 , %42 ,%33 ,67,
  

  اح�#اب ن�ائج الاخ�)ار ل��7ف واح� (Xغ�اد ال�
ارj) وه�Uا ل)اقي ال�7ارف
  مل�ار دی�ار مق	ار ال	ی�ن ال�ع	ومة م� ال	ی�ن ال��ع�Cة        17,779= %59,263 × 30* 
  مل�ار دی�ار ال���قي م� راس ال�ال ال���ل\ 250,709= 17,779 ─268,488* 
  مل�ار دی�ار م��قي ال	ی�ن ال��ع�Cة                               41,484= 17,779 ─59,263* 
  مل�ار دی�ار م��قي ال��ج�دات ذات ال��ا)�                     592,421=  17,779 ─ 610,200*  

  مل�ار دی�ار ال���قي م� اج�الي الق�وض               217,939=17,779 ─ 235,718* 
  مل�ار دی�ار ال���قي م� اج�الي ال��ج�دات 1,576,757= 17,779 ─1,594,536* 
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% 11ارتفــاع م8ــا�L الــ�ی�ن ال�ع�ومــة مــa الــ�ی�ن ال��ع3ــ�ة الــى تDل�ــل اخ�)ــار  -4
  : في ال�7ارف الامارات$ة ع�>ة ال�راسة

ل�ــ�ع اخــ�  2015اخ�ــاع ب�انــات ال��ــارف للعــام  Gعــ	 )21ال;ــ	ول ( تSهــ� ال:�انــات الــ�اردة     
 الـــى	ی�ن  م�عCـــ�ة الـــ الـــ	ی�ن ال�ع	ومـــة مـــ�اخ��ـــار ارتفـــاع ال��ـــا)� الائ��ان�ـــة وهـــ�  اخ��ـــاراتمـــ� 

)11 cف�ــ�%) , و@�s:�ــW هــlا ال�ــ��ار�B علــى الــ	ی�ن ال��عCــ�ة ل;��ــع ال��ــارف ع��ــة ال	راســة ان
,  5,560,  3,134,  41,183, 10,711تلـــــ\ الـــــ	ی�ن لل��ـــــارف علـــــى ال�ـــــ�الي مـــــ� حـــــ�الي ( 

,  2,789,  36,653,  9,533) مل�ـــــــار درهـــــــ� الـــــــى حـــــــ�الي (  1,763,  13,686,  29,954
�ــ��  1,569,  12,181,  26,659,  4,948�) مل�ار درهــ� Gعــ	 الاخ��ــار , م�ــا ســ:� هــlا ال�

,  4,530,  1,178الى ت2ق�W خ�ائ� ل;��ع ال��ارف بلغc ح�الي ( أGع	 تW�:s ال���ار�B الاس� 
ت تلــ\ ) مل�ــار درهــ� علــى ال�ــ�الي , و@ال�ــالي أد 0,848,  1,505,  3,295,  0,612,  0,345

�وض وال��ــل�فات و"ــlل\ اج�ــالي القــال��ــائ� الــى ان�فــاض اج�ــالي ال��جــ�دات وان�فــاض اج�ــالي 
تلــ\ ال�غ�ــ�ات ,  )21(تلــ\ ال��ــائ� ومــا هــ� م:ــ�� فــي ال;ــ	ول  ال�sل�@ــات وحقــ�ق ال�ل_�ــة �Gقــ	ار

 @�2ــةوال�ــ��لة وال�  راس ال�ال ال���لــ\ وال��جــ�دات ذات ال��ــا)� تغ��ات في اح	اث الى ال�ي ادت
% , 17, الامــ� الــZl أدX الــى ان�فــاض ن�ــ� "فا�ــة راس ال�ــال ل;��ــع ال��ــارف مــ� حــ�الي ( 

% ) ق:ـــــــــل الاخ��ـــــــــار الـــــــــى حـــــــــ�الي %34.5 ,%19.4 ,%17.5 , %24.4 ,%14.7 , 16.7
% ) Gعــــــ	 الاخ��ــــــار , صــــــ�2ح "ــــــان ه�ــــــاك %33 ,%18 ,%16 ,%22 , %13 , %15, 16(

�ــا هــ� "وتعل��ــات م�ــ�ف الامــارات ال��"ــ]Z و  2ل Gــاز  تفــ�ق ن�ــ�ان�فــاض ل_ــ� ال��ــ� ج��عهــا 
�ــ�� ال�ــع� ال�ــ�قي م:�� في ال;	ول ال�l"�ر , "lل\ أدت ال��ائ� ال���ل	ة Gعــ	 الاخ��ــار �الــى ت

مــــا % ) 362% , 559% ,1446% ,714% , 560% , 936% ,121لل�ــــه� مــــ� حــــ�الي ( 
% ) ما 349, %542% ,1402% ,697% ,606% ,898% ,120ق:ل الاخ��ار الى ح�الي (

  ) .G21ع	 الاخ��ار و"�ا �Sه�ه ال;	ول (
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  : رف الع�ا]$ة ع�>ة ال�راسةاتDل�ل اخ�)ار م8ا�L ال���wات الائ��ان$ة لل�7 -5
  م� م�ا)� ال��"]ات وفW ن�� اف��اض�ة عال�ة الQ	ة و"الاتي :اخ��ار ثلاثة أن�اع  ت2ل�ل س���  
  % .75) م� ال�ق��ض�� الى 2ت2ل�ل اخ��ار ارتفاع ال	ی�ن ال�ع	ومة ل	ی�ن م�ع�Cة لاك:� ( - أ

  % .75) م� ال�ق��ض�� الى 5ت2ل�ل اخ��ار ارتفاع ال	ی�ن ال�ع	ومة ل	ی�ن م�ع�Cة لاك:� ( - ب
مق�ــ�ض مــ� (قsــاع ال�ــ	مات) الــى  ت2ل�ل اخ��ار ارتفاع ال	ی�ن ال�ع	ومــة لــ	ی�ن م�عCــ�ة لاك:ــ� - ج

75. %  

) مــa ال�ق��ضــ�a 2تDل�ل اخ�)ــار ارتفــاع الــ�ی�ن ال�ع�ومــة لــ�ی�ن م�ع3ــ�ة لاك;ــ� ( -أ
  % .75الى 

) مـــ� 2تSهـــ� ن�ـــائج ت2ل�ـــل اخ��ـــار ارتفـــاع الـــ	ی�ن ال�ع	ومـــة مـــ� الـــ	ی�ن ال��عCـــ�ة لاك:ـــ� (       
ي م2ــاف~ ج��ــع ال��ــارف ع��ــة ) الــى حــ	وث تغ�ــ�ات فــ22% فــي ال;ــ	ول (75ال�ق��ضــ�� الــى 

اث�ــ�� مــ�  ,اذ بلغــc ح;ــ�م الــ	ی�ن ال��عCــ�ة لاك:ــ�Gفعل ال��ائ� ال�اج�ة م� ع	م�ــة الــ	ی�ن  ال	راسة
 1,839,  3,750,  3,093,  49,892ال�ق��ض�� ق:ل الاخ��ار لل��ارف على ال�ــ�الي حــ�الي (

) مل�ار دی�ار , وم� ث� اخ�ــعc تلــ\ ال��ــالغ الــى فــ�وض م��Bــة  1,120,  13,436,  3,576, 
عال�ـــة الQـــ	ة ل��ـــ�ح جـــ]ء ":�ـــ� م�هـــا دیـــ�ن مع	ومـــة ادX ذلـــ\ الـــى ان�فـــاض م�ـــ��Bات اج�ـــالي 

وتع�ضــها  وال�ــ��لة وال�@�2ــة أس ال�ــالدات وال�sل�@ــات وراس ال�ــال ال���لــ\ ون�ــ� "فا�ــة ر ال��جــ� 
 1,379,  2,813,  2,319,  37,419الى خ�ائ� مال�ة وصلc مقادی�ها ل;��ع ال��ارف الى (

ومــ� ثــ� ادت تلــ\ ال��ــائ� الــى احــ	اث ) مل�ار دی�ار على ال��الي  0,840,  10,077,  2,682,
 )���22ة ال���Iة لاسه� مع�S ال��ارف ع��ة ال	راسة وهــlا مــا نلS2ــه فــي ال;ــ	ول (تغ��ات في ال

% 55% ,37% ,68% ,51% , 41% , 117ي لل�ــه� مــ� حــ�الي (قاذ ان�فــ� ال�ــع� ال�ــ�  ,
% ) مــا 57% ,18% ,34% ,58% ,41% ,27% ,87% ) ما ق:ل الاخ��ار الــى حــ�الي (59,

  ) .22و"�ا ه� م:�� في ال;	ول ( Gع	 الاخ��ار
  اح�#اب ن�ائج الاخ�)ار ل��7ف واح� (Xغ�اد ال�
ارj) وه�Uا ل)اقي ال�7ارف   
  مل�ار دی�ار مق	ار الق�وض ال�ع	ومة                                    37,419= %49,892 × 75* 
  مل�ار دی�ار م��قي اج�الي ال��ج�دات 1557,117= 37,419 ─ 1,594,536* 
  مل�ار دی�ار ال���قي م� الق�وض ال��ع�Cة                    12,493= 37,419 ─ 49,892 *

  مل�ار دی�ار م��قي حق�ق ال��اه��� 231,069= 37,419 ─ 268,488* 
  مل�ار دی�ار ال���قي م� اج�الي الق�وض                     198,299= 37,419 ─ 235,718* 
  ی�ار م��قي ال��ج�دات ذات ال��ا)� مل�ار د 572,781= 37,419 ─ 610,200*  

  )سع� ال�ه� Gع	 الاخ��ار (م;ه�ل     سع� ال�ه� ق:ل الاخ��ار                                           
  ------------------- =  ---------------------- * ال�ع� ال��ق لل�ه� Gع	 الاخ��ار = 

 )ر@�2ة ال�ه� ال�اح	      ر@�2ة ال�ه� ال�اح	                                                         
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) مــa ال�ق��ضــ�a 5تDل�ل اخ�)ار ارتفاع ال�ی�ن ال�ع�ومة لــ�ی�ن م�ع3ــ�ة لاك;ــ� ( -ب
   % .75الى 
ال��علقــة Gاخ��ــار احــ	 انــ�اع م�ــا)� ال��"ــ]ات  )23ال;	ول( ت:�� ن�ائج ت2ل�ل ال:�انات ال�اردة في   

) مــ� ال�ق��ضــ�� 5الائ��ان�ــة الا وهــ� اخ��ــار ارتفــاع الــ	ی�ن ال�ع	ومــة مــ� الــ	ی�ن ال��عCــ�ة لاك:ــ� (
ل��شــــ�ات ال�ال�ــــة وال��ــــ���ة الــــى ا% ، اذ ان ارتفــــاع ال��ــــا)� ادX الــــى تعــــ�ض ج��ــــع 75الــــى 

ــــى ,  31,328,  2,319, 5,213,  1,709,  44,219حــــ�الي (  خ�ــــائ� ول;��ــــع ال��ــــارف ال
الامــان  lه ال��ائ� س��ع^q سل�اً علــى هــام�) مل�ار دی�ار على ال��الي , وه 1,755,  50,003

ل�ع� ال��ارف م� خلال ت	ني ن�� "فا�ة رؤوس الام�ال الا انها س��قى اعلى ��C^G م� ال��� 
��ــارف , "ــlل\ ســ��دZ قــي وقــان�ن ال) وتعل��ــات ال:�ــ\ ال��"ــ]Z الع�ا2ال�قــ�رة وفــW م��ــار Gــازل (

تلـــ\ ال��ـــائ� الــــى احـــ	اث تغ�ــــ�ات فـــي ال�@�2ــــة وال�ـــ��لة ومـــ� ثــــ� ال���ـــة ال�ــــ��Iة لاســـه� معSــــ� 
% , 117ال��ارف ع��ة ال	راسة ، ح�� تغ�� ال�ع� ال��قي لاسه� مع�S ال��ارف م� ح�الي (

% 38, %23الــــــى حــــــ�الي ( % ) مــــــا ق:ــــــل الاخ��ــــــار%59 ,%55 ,%37 ,%68 ,%51 , 41
  ) .23% ) ما Gع	 الاخ��ار و"�ا ه� م:�� في ال;	ول (%55 , 12 - % , %33 ,%67 , 41,
   

  اح�#اب ن�ائج الاخ�)ار ل��7ف واح� (Xغ�اد ال�
ارj) وه�Uا ل)اقي ال�7ارف
  مل�ار دی�ار مق	ار الق�وض ال�ع	ومة                             44,219=  %58,959 × 75* 
  مل�ار دی�ار م��قي الق�وض وال��ل�فات 191,499= 44,219 ─ 235,718* 
  مل�ار دی�ار ال���قي م� الق�وض ال��ع�Cة                   14,740= 44,219 ─ 58,959* 
  مل�ار دی�ار م��قي حق�ق ال�ل_�ة 224,269= 44,219 ─ 268,488* 
  ج�دات           مل�ار دی�ار م��قي اج�الي ال��  1,550,317= 44,219 ─ 1,594,536* 
  مل�ار دی�ار م��قي ال��ج�دات ذات ال��ا)� 565,981=  44,219 ─ 610,200*  
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تDل�ل اخ�)ار ارتفاع ال�ی�ن ال�ع�ومة ل�ی�ن م�ع3ــ�ة لاك;ــ� مق�ــ�ض مــa (قEــاع  -ج  
  % .75ال�8مات) الى 

�ن لــ	یل) الى ت2ل�ل ن�ائج اخ��ــار ارتفــاع الــ	ی�ن ال�ع	ومــة 24ت��Q ال:�انات ال�اردة في ال;	ول (   
وق	 اف��ض�ا ان ن�ــ�ة  % ،75ال��ع�Cة لاك:� قsاع اق��ادZ مق��ض الا وه� قsاع ال�	مات الى 

م�ــ���لاً  أالــ	ی�ن س��ــ�ح مع	ومــة و@ال�ــالي فــي حــال ت2قــW ال�ــ��ار�B الاســ�  تعCــ� تلــ\%) م� 75(
 1,313,  1,365,  36,306فان ج��ــع ال��ــارف ســ��ع�ض الــى خ�ــائ� مال�ــة ســ�:لغ مقادی�هــا (

ســ��دZ الـــى  ) مل�ــار دی�ـــار علــى ال�ـــ�الي , وهــlه ال��ـــائ� 0,560,  0,079, 3,638,  0,044,
م�ــــالغ اج�ــــالي  كان�فــــاض احــــ	اث تغ�ــــ�ات فــــي م�اكــــ] ال��ــــارف ال�ال�ــــة وم2افSهــــا الاســــ��CارBة

وال���لة وال�@�2ــة ومــ� ثــ� ال���ــة ال�ــ��Iة لاســه� ال��ــارف  دات وال�sل�@ات وحق�ق ال�ل_�ةال��ج� 
) ، اذ تغ�ــ� ال�ــع� ال�ــ�قي مــ� 24ع��ــة ال	راســة فــي ال�ــ�ق ال�ــالي و"�ــا هــ� م:ــ�� فــي ال;ــ	ول (

% ) مـــا ق:ـــل الاخ��ـــار الـــى حـــ�الي 59% ,55% ,37% ,68% ,51% , 41% , 117حـــ�الي (
% ) ما Gع	 الاخ��ار و"�ا یل2~ في ال;	ول %57 ,%53 ,%36 , %58 ,%46 ,%27 , 47(
)24. (  
  

  اح�#اب ن�ائج الاخ�)ار ل��7ف واح� (Xغ�اد ال�
ارj) وه�Uا ل)اقي ال�7ارف
  مل�ار دی�ار مق	ار ال	ی�ن ال�ع	ومة                                    36,306= %48,408 × 75* 
  مل�ار دی�ار م��قي اج�الي الق�وض 199,412= 36,306 ─ 235,718*  

  مل�ار دی�ار م��قي ال	ی�ن ال��ع�Cة                                12,102=  36,306 ─ 48,408* 
  مل�ار دی�ار م��قي راس ال�ال ال���ل\ 232,182= 36,306 ─ 268,488* 
             مل�ار دی�ار م��قي اج�الي ال��ج�دات    1,558,230= 36,306 ─ 1,594,536*
  مل�ار دی�ار م��قي ال��ج�دات ذات ال��ا)� 573,894=  36,306 ─ 610,200*  
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  : تDل�ل اخ�)ار م8ا�L ال���wات الائ��ان$ة لل�7ارف الإمارات$ة ع�>ة ال�راسة -6
  وفW ن�� اف��اض�ة عال�ة الQ	ة و"الاتي : س��� ت2ل�ل اخ��ار ثلاثة أن�اع م� م�ا)� ال��"]ات  
  % .14) م� ال�ق��ض�� الى 2ت2ل�ل اخ��ار ارتفاع ال	ی�ن ال�ع	ومة ل	ی�ن م�ع�Cة لاك:� ( - أ

  % .14) م� ال�ق��ض�� الى 5ت2ل�ل اخ��ار ارتفاع ال	ی�ن ال�ع	ومة ل	ی�ن م�ع�Cة لاك:� ( - ب
�عCــ�ة لاك:ــ� مق�ــ�ض مــ� (قsــاع ال�ــ	مات) الــى ت2ل�ل اخ��ار ارتفاع ال	ی�ن ال�ع	ومــة لــ	ی�ن م - ج

14. %  

) مــa ال�ق��ضــ�a 2تDل�ل اخ�)ــار ارتفــاع الــ�ی�ن ال�ع�ومــة لــ�ی�ن م�ع3ــ�ة لاك;ــ� ( -أ
  % .14الى 
م�ــا)� ال��"ــ]ات  اخ��ــار) تs:�ــW احــ	 أنــ�اع 25نل2~ م� خلال ال:�انات ال�اردة في ال;ــ	ول (     

) مــ� ال�ق��ضــ�� اصــ�c2 دی�نه�ــا اف��اضــاً مع	ومــة 2لاك:ــ� (وهــ� الــ	ی�ن ال��عCــ�ة  الا الائ��ان�ــة
ان�فــ� ح;ــ� الــ	ی� ال��عCــ�ة ل;��ــع ال��ــارف علــى  أ%  , و@ع	 تs:�ــW ال�ــ��ار�B الاســ� 14ب���ة 

ـــــــــــــ�الي مـــــــــــــ� حـــــــــــــ�الي (  ,  13,002,  28,456,  5,282,  2,977,  39,124,  10,175ال�
,  4,543,  2,560,  33,647,  8,750) مل�ـــــــار درهـــــــ� ق�ـــــــل الاخ��ـــــــار الـــــــى حـــــــ�الي (1,675

) مل�ار دره� Gع	 الاخ��ار , وهlا الان�فاض س���ج خ�ائ� ل;��ع  1,440,  11,182,  24,472
,  3,984,  0,739,  0,417,  5,477,  1,425ال��ـــارف بلـــغ ح;�هـــا علـــى ال�ـــ�الي حـــ�الي (

�ــ�� اج 0,235,  1,820��ــالي ال��جــ�دات ) مل�ار دره� , و@ال�الي ســ��دZ تلــ\ ال��ــائ� الــى ت
وال�sل�@ات وحق�ق ال�ل_�ة واج�الي ال��ج�دات ذات ال��ا)� و"�ا ه� م:ــ�� فــي ال;ــ	ول ال�ــl"�ر 

�ـــ�� ن�ـــ� "فا�ـــة راس ال�ـــال ل;��ـــع ال��ـــارف مـــ� حـــ�الي (�% , 17, الامـــ� الـــZl أدX الـــى ت
      % ) ق:ـــــل الاخ��ـــــار الـــــى حـــــ�الي%34.5 , %19.4 , %17.5 , %24.4 , %14.7 , 16.7

% ) ق:ـــل الاخ��ـــار , وعلـــى الـــ�غ� مـــ� %33 , %18 , %16 , %22 , %13 , %15 , 16( 
��ـــ+ فـــي م�ـــ��Bات ن�ـــ� "فا�ـــة راس ال�ـــال لل��ـــارف "افـــة الا ان ج��ـــع ال��ـــ� sفـــاض ال�الان

الــى احــ	اث تغ�ــ�ات فــي  م��افقــة مــع ال�عــای�� ال	ول�ــة وال�2ل�ــة , "ــlل\ ســ��دZ تلــ\ ال��ــائ� ا��ــاً 
�@�2ـــة ومـــ� ثـــ� ال���ـــة ال�ـــ��Iة لاســـه� معSـــ� ال��ـــارف ع��ـــة ال	راســـة , اذ م�ـــ��Bات ال�ـــ��لة وال

% , 714% , 560% , 936% ,121ان�فـــ� ال�ـــع� ال�ـــ�قي لاســـه� ال��ـــارف مـــ� حـــ�الي (
% 688% ,653% ,889% ,117% ) ما ق:ل الاخ��ار الى ح�الي ( %362 ,%559 ,1446

  ) .25في ال;	ول (% ) ما Gع	 الاخ��ار و"�ا نلS2ه 399 % ,%542 ,1402, 
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) مــa ال�ق��ضــ�a 5تDل�ل اخ�)ار ارتفاع ال�ی�ن ال�ع�ومة لــ�ی�ن م�ع3ــ�ة لاك;ــ� ( -ب
  % .14الى 
م�ـــا)� ال��"ـــ]ات  اخ��ـــارات) تs:�ـــW نـــ�ع اخـــ� مـــ� 26تQـــ�� ال:�انـــات الـــ�اردة فـــي ال;ـــ	ول (    

%, فقــ	 14) مــ� ال�ق��ضــ�� س��ــ�ح مع	ومــة ب��ــ�ة 5لاك:ــ� (وهــ� الــ	ی�ن ال��عCــ�ة  الا الائ��ان�ــة
 10,443ول;��ع ال��ارف مــ� حــ�الي ( أان�ف� ح;� ال	ی�ن ال��ع�Cة Gع	 تW�:s ال���ار�B الاس� 

) مل�ار دره� ق:ل الاخ��ار الى  1,719,  13,344,  29,205,  5,421,  3,056,  40,153, 
) مل�ار دره�  1,478,  11,476,  25,116,  4,662,  2,628,  34,532,  8,981ح�الي ( 

Gعــ	 الاخ��ــار  , الامــ� الــZl ســ��دZ الــى خلــW خ�ــائ� ناج�ــة عــ� الــ	ی�ن ال�ع	ومــة وال�ــي ســ�:لغ 
ــــار درهــــ� ,  0,241,  1,868,  4,089,  0,759,  0,428,  5,621,  1,462حــــ�الي (  ) مل�

�ــ�� اج�ــالي ال��جــ�دات واج�ــالي ال�وحقــ�ق ال��ــاه���  ت�sل�@ــاوســ��دZ تلــ\ ال��ــائ� الــى ت
واج�الي ال��ج�دات ذات ال��ا)� �Gق	ار ح;� ال��ــائ� ل;��ــع ال��ــارف ع��ــة ال	راســة و"�ــا هــ� 

�ــ�� ن�ــ� "فا�ــة راس ال�ــال  )26(م:ــ�� فــي ال;ــ	ول �, هــlه ال��ــائ� مــ� ال��"ــ	 ســ��دZ الــى ت
,  %19.4% , 17.5% , 24.4% , 14.7% , 16.7% , 17ل;��ــع ال��ــارف مــ� حــ�الي ( 

% 33% , 18% , 16% , 22% , 13% , 15% , 16% ) ق�ــل الاخ��ــار الــى حــ�الي (34.5
��+ ل����Bات ن�� ال_فا�ة Gع	 الاخ��ار الا ان ج��ع sفاض ال�) Gع	 الاخ��ار , و@ال�غ� م� الان

وتعل��ــات  2ن�� "فا�ة رؤوس الأم�ال لل��ارف "افة س��قى م2افSــة �Gــا ی�ــ�ائ� مــع م��ــار Gــازل 
م�ـــ��Bات ال��"ـــ]Z ل	ولـــة الامـــارات , ا��ـــاً ســـ��دZ ال��ـــائ� غ�ـــ� ال���قعـــة الـــى تـــ	ني  ال��ـــ�ف

ال���لة وال�@�2ة وم� ث� ال���ة ال���Iة لاسه� مع�S ال��ــارف ع��ــة ال	راســة ، اذ ان�فــ� ال�ــع� 
% 559% ,1446% , 714% , 560% , 936% ,121ال��قي لاسه� ال��ارف م� ح�الي (

% , 1392% , 688% ,653% ,889% ,117ر الــــــى حــــــ�الي ( الاخ��ــــــا ق:ــــــل% ) مــــــا 362,
  ) .26% ) ما Gع	 الاخ��ار و"�ا ه� م:�� في ال;	ول (%349 ,542

  
  
  
  
  
  
  
  



- 172 - 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



- 173 - 

تDل�ل اخ�)ار ارتفاع الــ�ی�ن ال�ع�ومــة لــ�ی�ن م�ع3ــ�ة لاك;ــ� مق�ــ�ض مــa (قEــاع  -ج
  % .14ال�8مات) الى 

م�ـــا)�  اخ��ـــارات احـــ	 ) حـــ�ل ن�ـــائج تs:�ـــ27Wال;ـــ	ول ( الـــ�اردة :�انـــاتال"�ـــا هـــ� م:ـــ�� فـــي     
القsاعــات الاق��ــاد�ة  احــ	 مــ� مق�ــ�ض لاك:ــ�ال��"]ات الائ��ان�ة الا وه� م�ــا)� الــ	ی�ن ال��عCــ�ة 

وال�الغــة  أالاســ�  مع	ومــة Gعــ	 تs:�ــW ن�ــ�ة ال�ــ��ار�Bقsــاع ال�ــ	مات وال�ــي س��ــ�ح  الا وهــ� ال�ه�ة
�ــــ�� ح;ــــ� الــــ	ی�ن ال��عCــــ�ة لقsــــاع ال�ــــ	مات 14(�%) , و@عــــ	 تs:�ــــW الاخ��ــــار ســــ��دZ الــــى ت

,  12,317,  26,958,  5,004,  2,821,  37,065,  9,640لل��ـــارف "افــــة مـــ� حــــ�الي (
,  4,303,  2,426,  31,879,  8,290) مل�ــــــار درهــــــ� ق:ــــــل الاخ��ــــــار الــــــى حــــــ�الي ( 1,587

�ــ�� الــى  1,365,  10,593,  23,184�) مل�ار دره� Gعــ	 الاخ��ــار , و@ال�ــالي ســ��دZ هــlا ال�
,  1,724,  3,774,  0,701,  0,395,  5,189,  1,350خلـــــــــW خ�ـــــــــائ� ســـــــــ�:لغ حـــــــــ�الي ( 

���ــات �Gقــ	ارها فــي  0,222�) مل�ــار درهــ� علــى ال�ــ�الي , ومــ� ثــ� ســ��دZ تلــ\ ال��ــائ� الــى ت
 ات وحقــ�ق ال�ل_�ــة واج�ــالي ال��جــ�دات ذات ال��ــا)�ح;�م اج�الي ال��جــ�دات واج�ــالي ال�sل�@ــ

اذ ,   و"ــــlل\ ال�@�2ــــة وال�ــــ��لة ومــــ� ثــــ� ال���ــــة ال�ــــ��Iة لاســــه� معSــــ� ال��ــــارف ع��ــــة ال	راســــة
cف�ــــ�% , 17ن�ـــــ� "فا�ـــــة رؤوس الأمــــ�ال ل;��ـــــع ال��ـــــارف ع��ــــة ال	راســـــة مـــــ� حـــــ�الي (  ان

      لاخ��ـــــــار الــــــى حـــــــ�الي%) ق:ــــــل ا%34.5 , %19.4 , %17.5 , %24.4 , %14.7 , 16.7
% ) Gعـــ	 الاخ��ـــار الا ان ج��ـــع ال��ـــ� %33 , %18 , %16 ,%22 , %13 , %15 , 16( 

وتعل��ات ال���ف ال��"]Z ل	ولــة الامــارات  2س�ف ل� ت��ف� دون ال��� ال���ارBة لل;�ة Gازل 
�ــ�� ال�ــع� ال�ــ�قي للاســه��مــ�  اســةل�عSــ� ال��ــارف ع��ــة ال	ر  ، "�ــا أدت تلــ\ ال��ــائ� ال ت

 % ) مــا ق:ــل الاخ��ــار362% ,559% ,1446% , 714% , 560% , 936% ,121حــ�الي (
ـــــى حـــــ�الي (  % ) مـــــا Gعـــــ	 362% , 534% , 1403% , 688% ,606% ,748% , 117ال

  ) .27الاخ��ار و"�ا �Sه�ه ال;	ول (
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  : تDل�ل اخ�)ار م8ا�L ال#�ق لل�7ارف الع�ا]$ة ع�>ة ال�راسة -7
  س��� ت2ل�ل اخ��ار ن�عان م� م�ا)� ال��ق في ال��ارف الع�ا�Iة ع��ة ال	راسة ه�ا :  
  % .30ت2ل�ل اخ��ار م�ا)� ان�فاض سع� ص�ف الع�لة ال�2ل�ة الى  - أ

  . لCلاث س��ات قادمة %30الى  ت2ل�ل اخ��ار م�ا)� ان�فاض أسعار الفائ	ة الB�sلة الاجل - ب

  
  % .30تDل�ل اخ�)ار م8ا�L ان8فاض سع� ص�ف الع�لة ال�Dل$ة الى  -أ

) ن�ـــائج ت2ل�ـــل اخ��ـــار م�ـــا)� ان�فـــاض ســـع� صـــ�ف 28تQـــ�� ال:�انـــات الـــ�اردة فـــي ال;ـــ	ول (   
معSــ� ، الام� الZl أدX الى اح	اث تغ��ات في ال��اك] ال�ال�ــة وم2ــاف~ % 30الع�لة ال�2ل�ة الى 

�ـــ�� ال��ـــ�ة مـــ� ال��جـــ�دات وال�sل�@ـــات Gالـــ	ولار وال�ق�مـــة  ال��ـــارف ع��ـــة ال	راســـة ،�وســـ��� ت
علـــى ال�ـــ	X  ان�فـــاض صـــ�ف الـــ	ی�ار مقابـــل الـــ	ی�ار ســـ��ار�B وفـــي حـــال ت2قـــG ، Wالـــ	ی�ار الع�اقـــي

 ومــ� ثــ� ارتفــاع ال�]امــات Gالــ	ی�ارالق�ــ�� ســ��دZ ذلــ\ الــى ارتفــاع ح;ــ� ال��جــ�دات وال�sل�@ــات 
تعــ�ض ج��ــع ال��ــارف الــى خ�ــائ� مال�ــة الامــ� الــZl ســ��دZ الــى ال��ــارف وال�ــ	اد Gالــ	ولار , 

وال�@�2ــة _فا�ــة ال�ع^q اث�هــا علــى اج�ــالي ال��جــ�دات وال�sل�@ــات وراس ال�ــال ال���لــ\ ون�ــ� ســ�
, اذ بلغــc تلــ\ ال��ــائ� ول;��ــع  وال�ــ��لة ومــ� ثــ� ال���ــة ال�ــ��Iة لاســه� ال��ــارف ع��ــة ال	راســة

 5,168, 7,913,  18,234,  0,048,  13,274,  114,380ال��ارف على ال��الي ح�الي ( 
ـــار دی�ـــار , "�ـــا ان ان�فـــاض ن�ـــ�  35,220,  ـــة وال�@�2ـــة) مل� ـــى ال���ـــة  ال_فا� انع^ـــq ســـل�اً عل
% , 41% , 117، اذ ان�فـــ� ال�ـــع� ال�ـــ�قي للاســـه� مـــ� حـــ�الي (  لاســـه� ال��ـــارف �ـــ��Iةال

 - % ,25 - % , 59% ) مــــا ق:ــــل الاخ��ــــار الــــى حــــ�الي (%59 , %55 , %37 , %68 ,51
و"�ـــا یل2ـــ~ ذلـــ\ فـــي  % ) مـــا Gعـــ	 الاخ��ـــار169 - % ,58 - % ,%23 , 2 - % ,%48 , 27

  ) . 28ال;	ول (
  اح�#اب ن�ائج الاخ�)ار ل��7ف واح� (Xغ�اد ال�
ارj) وه�Uا ل)اقي ال�7ارف

  سع� ال��ف                                مق	ار الان�فاض في %70 = 30 ─ 100*   
   *113,990 ) ×100 ÷70 = (162,843    ����  مل�ار دی�ار مق	ار ال��ج�دات Gال	ولار Gع	 ال�
 *380,878 ) ×100  ÷70 = (544,111 ����  مل�ار دی�ار مق	ار ال�sل�@ات Gال	ولار Gع	 ال�

  مل�ار دی�ار اج�الي ال��ج�دات Gع	 الاخ��ار  1,643,389) = 113,990- 162,843+ (  1,594,536* 
ـــات  1,643,389) = 114,380 ─ 380,878─ 544,111+ (  1,594,536*   مل�ـــار دی�ـــار اج�ـــالي ال�sل�@

  Gع	 الاخ��ار
  مل�ار دی�ار م�ج�دات ذات ال��ا)� Gع	 الاخ��ار 659,053) =  113,990 ─162,843+ (  610,200*   
  مل�ار دی�ار حق�ق ال�ل_�ة Gع	 الاخ��ار 154,108= 114,380 ─ 268,488*
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�Jلــة الاجــل الــى  -ب  Eان8فاض أســعار الفائــ�ة ال �Lل�ل اخ�)ار م8اDلــ3لاث  %30ت
                   س>�ات قادمة

الاجــل او الق�ــ��ة الاجــل احــ	X عار الفائــ	ة ســ�اء اكانــc م�هــا الB�sلــة اســتQــ^ل تقل�ــات أســعار     
ور@�2�ه وملاءتــه  وم2افSها رفالل�� ةك] ال�ال�اأن�اع م�ا)� ال��ق ال�ي ت�:� خ�ائ� ":��ة لل�� 

ن�ائج ت2ل�ل اخ��ار م�ا)� ان�فاض أسعار الفائ	ة  ) ت:��29ال�ال�ة , وال:�انات ال�اردة في ال;	ول (
�ار�B الاس�ء على أسعار الفائ	ة �تW�:s ال�% ، اذ "انc تل\ ال�غ��ات Gفعل 30الB�sلة الاجل الى 

% , ح�� 30الB�sلة الاجل م� خلال اف��اض ن��ة ان�فاض م��Bة عال�ة الQ	ة عل�ها ت:لغ ح�الي 
�ـــ���علـــى أســـعار الفائـــ	ة الB�sلـــة الاجـــل ال��علقـــة Gـــال��ج�دات (  نل2ـــ~ Gعـــ	 الاخ��ـــار واجـــ�اء ال�

ال�دائــع والقــ�وض )�Bلــة الاجــل ) وال�sل�@ــات ( ال�دائــع الB�sلــة الاجــل) ان�فــ� الــ	خل ال�ــافي 
,  63,775,  34,206,  26,057,  23,023,  0,820,  20,646ل;��ــــــع ال��ــــــارف مــــــ� ( 

 29,279,  15,918,  14,259,  0,364,  12,814) مل�ار دی�ار علــى ال�ــ�الي الــى ( 2,928
) مل�ار دی�ار على ال��الي , و@�ا ان الاخ��ار ه� لل��:� لCلاثة س��ات قادمــة  1,774,  34,135, 

فان مق	ار الان�فاض ( ال��ائ� ) س���اعف ل�ل\ الف��ة وما ی��ت� علــى ذلــ\ مــ� إجــ�اءات ت��Cــل 
�ــار لل��ــ�ق:ل ل�ع]Bــ] قــ	رة ال��ــارف فــي م�اجهــة ��Gاعفة راس ال�ــال و"فای�ــه علــى قــ	ر ف�ــ�ة الاخ�

, اذ ان ال��ائ� س��دZ الى ت	ني الأر@اح  أال��ائ� ال�2��ل وق�عها في حال ت2قW ال���ار�B الاس� 
ان الأر@ــاح ال�ــ��Bة ان�ف�ــc  ) ، اذ29(ال���Bة ال���قعة وهlا ما نلS2ه م� خلال ب�انات ال;	ول 

	 ل�ع� ال��ارف في حــ�� ان الان�فــاض فــي ال�ــافي الــ�ه� �Gق	ار ان�فاض ال	خل ال�افي للف�ائ
كامل الأر@اح ال�ــ��Bة "�ــا هــ� ال2ــال ل��ــ�ف Gغــ	ار ال�;ــارZ وم�ــ�ف الQــ�ق الأوســz وال��ــ�ف 

) ســ��ات قادمــة ســ��دZ الــى 3الأهلي الع�اقي , "�ا خ�ائ� الان�فــاض ل�ــافي دخــل الفائــ	ة ولف�ــ�ة (
فا�ــة رؤوس الأمــ�ال ل;��ــع ال��ــارف , اذ نل2ــ~ تــ	ني ت	ني راس ال�ال ال���ل\ وم� ث� ان�فــاض "

% , 79% , 137% , 45ن�ـــــ� "فا�ـــــة رؤوس الأمـــــ�ال ل;��ـــــع ال��ـــــارف وعلـــــى ال�ـــــ�الي مـــــ� (
% 66% , 132% ,72% , 136% ,40% ) الــــــــــــى حــــــــــــ�الي (%70 , %116 , %69 ,148

ل��ــارف % ) , "�ا انع^q ان�فاض صافي ال	خل الــى تــ	ني ال���ــة ال�ــ��Iة لــ�ع� ا%65 ,76,
في ح�� تع�ضc ال��ارف الأخ�X الى خ�ارة "امل الار@ــاح ال�ــ��Bة وهــlا مــا انع^ــq علــى انعــ	ام 

  ) .29ال���ة ال���Iة لها وهlا ما نلS2ه في ال;	ول (
  اح�#اب ن�ائج الاخ�)ار ل��7ف واح� (Xغ�اد ال�
ارj) وه�Uا ل)اقي ال�7ارف

  ن�فاض الفائ	ة                                               مق	ار ا %70 = 30─100* 
 *0.3 ) ×70  ÷100 = (2                                ����  % سع� الفائ	ة Gع ال�
  مل�ار دی�ار مق	ار الان�فاض في دخل الفائ	ة ( خ�ائ�) 12,814= 9,304 ─ 22,118* 
  	ار الفائ	ة ق:ل الاخ��ار         مل�ار دی�ار مق 17,376=  0.03×  579,186* 
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  ) مل�ار دی�ار مق	ار الان�فاض للار@اح ال���Bة Gع	 الاخ��ار2,116= (7,832 ─ 5,716* 
  مل�ار دی�ار مق	ار الفائ	ة Gع	 الاخ��ار           11,584=  0.02×  579,186* 
  ) س��ات قادمة3مل�ار دی�ار ال��ائ� لف��ة ( 23,496=  3×  7,832* 
  مل�ار دی�ار ال���قي م� راس ال�ال ال���ل\ Gع	 الاخ��ار           244,992=  23,496 ─ 268,488* 
  مل�ار دی�ار صافي ال	خل م� الفائ	ة 20,646=  11,277 ─ 31,923* 
     
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



- 179 - 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



- 180 - 

  : تDل�ل اخ�)ار م8ا�L ال#�ق لل�7ارف الامارات$ة ع�>ة ال�راسة -8
  س��� ت2ل�ل اخ��ار ن�عان م� م�ا)� ال��ق في ال��ارف الامارات�ة ع��ة ال	راسة ه�ا :  
  % .14ت2ل�ل اخ��ار م�ا)� ان�فاض سع� ص�ف الع�لة ال�2ل�ة الى  - أ

لف�ــ�ة ثــلاث ســ��ات  %14لاجــل الــى ت2ل�ــل اخ��ــار م�ــا)� ان�فــاض أســعار الفائــ	ة الB�sلــة ا - ب
  . قادمة

  % .14تDل�ل اخ�)ار م8ا�L ان8فاض سع� ص�ف الع�لة ال�Dل$ة الى  -أ
الا وهـــ�  م�ـــا)� ال�ـــ�ق  احـــ	 انـــ�اع ) الـــى تs:�ـــW اخ��ـــار30ال;ـــ	ول ( ال:�انـــات الـــ�اردةتQـــ��     

ــــة ال�2ل�ــــة % ل�ــــع� صــــ�ف الــــ	ره� 14 ضب��ــــ�ة ان�فــــا م�ــــا)� ان�فــــاض أســــعار صــــ�ف الع�ل
,  2015الاماراتي مقابل ال	ولار على ب�انات ال���ف م� ال��ج�دات وال�sل�@ــات Gالــ	ولار  للعــام 

��� س��دZ الى زBادة ح;� ال��ج�دات وال�sل�@ات الاج�:�ة ال�ق�مة Gالــ	ره� الامــاراتي , �وهlا ال�
ول;��ــع ال��ــارف علــى ال�ــ�الي مــ�  اتيGالــ	ولار وال�ق�مــة Gالــ	ره� الامــار  اذ ارتفــع ح;ــ� ال��جــ�دات

ـــــــار  2,677,  20,377,  45,499,  8,111,  4,736,  81,313,  23,031حـــــــ�الي (  ) مل�
,  23,694,  52,906,  9,431,  5,507,  94,550,  26,780درهــــــ� ق:ــــــل الاخ��ــــــار الــــــى (

ة Gالـــ	ره� ) مل�ــار درهــ� Gعـــ	 الاخ��ــار , فـــي حــ�� ارتفــع ح;ـــ� ال�sل�@ــات الأج�:�ـــة ال�ق�مــ 3,113
,  30,566,  68,249,  12,166,  7,104,  121,969,  34,547الامــــــاراتي مــــــ� حــــــ�الي (

,  14,147,  8,260,  141,842,  40,171) مل�ار دره� ق:ل الاخ��ــار الــى حــ�الي (  4,015
�ــــ��  4,669,  35,542,  79,359�) مل�ــــار درهــــ� Gعــــ	 الاخ��ــــار , م�ــــا ســــ�ف ی�ــــ�ج هــــlا ال�

,  0,661,  0,385,  6,618,  �1,875ــارف ع��ــة ال	راســة ســ�:لغ حــ�الي ( خ�ــائ� ل;��ــع ال�
3,703  ,1,659  ,0,218  ����) مل�ار دره� , و@ال�الي س��دZ ال��ائ� غ�� ال���قعة الى ال�

ال��"	 الى اج�الي ال��جــ�دات وال�sل�@ــات وحقــ�ق ال�ل_�ــة وزBــادة ح;�مهــا م�ــا انع^ــq ســل�اً علــى 
ال��ــارف "افــة , اذ ان�ف�ــc ن�ــ� "فا�ــة رؤوس أمــ�ال ال��ــارف مــ�  ن�ــ� "فا�ــة رؤوس أمــ�ال

% ) ق:ــــــــــــــــــل 34.5% , 19.4% , 17.5% , 24.4% , 14.7% , 16.7% , 17حــــــــــــــــــ�الي (
% ) Gعــــــ	 31% , 17% , 16.5% , 21% , 12% , 13% , 14.7الاخ��ـــــار الــــــى حــــــ�الي ( 

�ـــ�� ســع� ال�ــه� ال�ـــ�قي مــ الاخ��ــار�% , �121 حـــ�الي ( ، "�ــا ان تلـــ\ ال��ــائ� أدت الــى ت
       % ) مــــــا ق:ـــــــل الاخ��ـــــــار الـــــــى حـــــــ�الي %362 , %559 ,%1446 , %714 , %560 , 936

و"�ــــا  % ) مــــا Gعــــ	 الاخ��ــــار%224 , %57 ,%550 , %374 ,%186 , 243 - % ، 26( 
   ) .30ه� م:�� في ال;	ول (
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�Jلــة الاجــل الــى تDل�ــل اخ�)ــار م8ــا�L ان8فــاض أســعار  -بEلف�ــ�ة 14الفائــ�ة ال %
  ثلاث س>�ات قادمة .

) الى تW�:s ن�ع اخ� م� أن�اع تW�:s اخ��ارات  م�ا)� 31ت��Q ال:�انات ال�اردة في ال;	ول (   
علــى  ان�فــاض أســعار الفائــ	ة الB�sلــة الاجــل ســ�اء اكانــc الفائــ	ة م�ــ�ل�ة اخ��ــار وهــ� الا ال�ــ�ق 

 –ال��جــ�دات او الفائــ	ة ال�	ف�عــة علــى ال�دائــع الB�sلــة الاجــل  –الاجــل ال�دائع والق�وض الB�sلــة 
% ولــCلاث ســ��ات قادمــة 14ب���ة اف��اض�ة مق	ارها  أال�sل�@ات , وس��دZ تW�:s ال���ار�B الاس� 

ل;��ــع ال��ــارف الــى عــ	د مــ� ال�غ�ــ�ات فــي تلــ\ ال:�انــات أه�هــا أســعار  2015على ب�انــات العــام 
ع والقـــ�وض الB�sلـــة الاجـــل , اذ ان�ف�ـــc أســـعار الفائـــ	ة علـــى ال�دائـــع ال�sلـــة الفائـــ	ة علـــى ال�دائـــ

% ) ق:ل 4.3% , 2% , 3% , 5% , 4% , 2.8% , 3.6الاجل ل;��ع ال��ارف م� ح�الي (
% ) Gع	 الاخ��ار , في 3.6% , 1.7% , 2.5% , 4% , 3% , 2% , 3الاخ��ار الى ح�الي (

% , 4.9% , 5دات الق�وض الB�sلــة الاجــل مــ� حــ�الي (ح�� ان�ف�c اسعار الفائ	ة على م�ج� 
% , 4.7% , 4% , 4% ) ق:ـــل الاخ��ـــار الـــى حـــ�الي (%5.5 , %3 , %4.4 , %5.8 , 5.5
% ) Gع	 الاخ��ار ب���ا ,لc اسعار الفائــ	ة الق�ــ��ة الاجــل علــى %4.7 , %2.5 , %3.7 ,3.7

Bار�ال�ــ� Wــ�:sفــاض فــي ,ــل ت�� ســ�غ�� صــافي الــ	خل ال��2قــW مــ� حالهــا دوم تغ��ــ� , اذ ان الان
) مل�ـــار  0,269,  1,229, 4,037,  0,474,  0,128,  5,810, 0,971الفائـــ	ة مـــ� حـــ�الي (

,  1,020,  3,381,  0,141,  0,051,  4,715,  0,655درهــــ� ق:ــــل الاخ��ــــار الــــى حــــ�الي ( 
0,228  Wالـــى خلـــ 	أك�ـــ�الG Zـــ�� ســـ��د��خ�ـــائ� ج��ـــع ) مل�ـــار درهـــ� Gعـــ	 الاخ��ـــار , وهـــlا ال�

)  0,041,  0,209, 0,656,  0,333,  0,077,  1,095,  0,316ال��ارف بلغc ح�الي ( 
مل�ار دره� و@�ا ان الاخ��ارات هي لCلاث س��ات قادمة ف��� ض�ب تل\ ال��ــائ� فــي ثلاثــة ســ��ات 

�ة قادمــة و"�ــا هــ� م:ــ�� فــي ال;ــ	ول ال�ــl"�ر , "�ــا ان ال��ــائ� ال���قعــة ســ��ف� الع�ائــ	 ال�ــا�
لل��ــارف "افــة و"ــlل\ ســ��ف� اج�ــالي راس ال�ــال ال���لــ\ واج�ــالي ال��جــ�دات ذات ال��ــا)� 
��� الى ت	ني ن�� "فا�ة رؤوس الأم�ال ل;��ــع ال��ــارف مــ� حــ�الي �و@ال�الي س��ع^q هlا ال�

% ) ق:ــــل الاخ��ــــار الــــى %34.5 , %19.4 ,%17.5 , %24.4 , %14.7 , %16.7 , 17(
% ) Gع	 الاخ��ار الا ان 33% ,18.7% , 16% , 21% , 13.5,  %15.5% , 16ح�الي ( 

ج��ــع ال��ــ� ســ��قى وفــW معــای�� ل;�ــة Gــازل وتعل��ــات ال��ــ�ف ال��"ــ]Z الامــاراتي بــل اعلــى مــ� 
لاســه� ذل\ ول;��ع ال��ارف ع��ة ال	راسة , "�ا ان تلــ\ ال��ــائ� ســ��ف� ا��ــاً ال���ــة ال�ــ��Iة 

% , 936% , 121ان�ف� ال�ع� ال��قي لل�ه� م� حــ�الي (مع�S ال��ارف ع��ة ال	راسة ، اذ 
% , 106% ) مــــــا ق:ــــــل الاخ��ــــــار الــــــى حــــــ�الي (%362 , %559 ,%1446 , %714 , 560
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% ) مــا Gعــ	 الاخ��ــار و"�ــا �Sهــ� فــي %337 ,%493 , %1284 , %544 , %840 , 711
  ) .31ال;	ول ( 
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لــ3لاث ســ>�ات  ع�>ــة ال�راســة الع�ا]$ــةتDل�ــل اخ�)ــار م8ــا�L ال#ــ��لة لل�7ــارف  -9
  :قادمة

�Cات ودائع ق��7ة اخ�)ار م8ا�L ارتفاع س��� اخ��ار اح	 اخ��ارات م�ا)� ال���لة الا وه�   Dس
  % وwالاتي :45الاجل خارج ال��7ف الى 

اشـــ�نا ���ـــا ســـ:W ان م�ـــا)� ال�ـــ��لة تع�ـــي اح��ـــال حـــ	وث خ�ـــائ� مال�ـــة ناج�ـــة عـــ� فQـــل     
ال��س�ة في ال�فاء Gال�]اماتها على س:�ل ال�Cــال اح��ــال �Iــام الع�ــلاء علــى ســ�2 ن�ــ�ة عال�ــة مــ� 
ال�دائع الام� الZl یــ�ع^q ســل�اً علــى م�شــ�ات ال��ــارف ال�ال�ــة وال��ــ���ة , و"�ــا هــ� م:ــ�� فــي 

اخ��ــار عــالي الQــ	ة مــ� خــلال رفــع م�ــا)� ســ�2@ات ودائــع ق�ــ��ة ) , فقــ	 تــ� تs:�ــW 32( ال;ــ	ول
فــي حــال وق�عــه فعــلاً ,  خ��ــارومــا ســ���;ه هــlا الا % ،45الاجل (مsل�@ات) خارج ال���ف الــى 

Z	قــ�ال 	فاض ح;� ال�صــ��, اذ ان�ف�ــc ال�ق	�ــة Gعــ	 ال�ــغz  لل��ــارف "افــة س��دZ ذل\ الى ان
,  361,399,  325,312,  145,375,  870,879ول;��ـــــــــــــع ال��ـــــــــــــارف مـــــــــــــ� حـــــــــــــ�الي ( 

, 750,372) مل�ــــــار دی�ــــــار علــــــى ال�ــــــ�الي الــــــى حــــــ�الي ( 235,164, 311,459,  118,222
) مل�ار دی�ار Gعــ	  220,828,  264,717,  93,820,  314,411,  274,786,  137,978

�ــ�� , و �مــ� ثــ� ا��ــاً انع^ــq ســل�اً علــى صــافي دخــل الفائــ	ة ال��2قــW ق:ــل ال�ــغz  و@ال�ــالي ال�
, "�ــا ان اخ��ــار  )32(س��دZ ذل\ الى ت	ني الأر@اح ال���Bة ال���قعة وهlا ما نلS2ه في ال;ــ	ول 

هــ� لCلاثــة ســ��ات قادمــة و@ال�ــالي ســ�]B	 مــ� ح;ــ� ال��ــائ� وBعــ]ز مــ� إجــ�اءات  أال�ــ��ار�B الاســ� 
"ــlل\ ســ��دZ تلــ\   ، �ــلاءة ال�ال�ــة ال_ا��ــة ل��اجهــة ه^ــlا م�ــا)� فــي حــال ال�2قــW واقعــاً تــ�ف�� ال

�ـــ�� حقـــ�ق ال��ـــاه��� ل;��ـــع ال��ـــارف ن��;ـــة تغ�s�هـــا ل�لـــ\ ال�ـــ�2@ات م�ـــا �ال��ـــائ� الـــى ت
ســــ��ع^q ذلــــ\ علــــى ان�فــــاض ن�ــــ� رؤوس الأمــــ�ال ل;��ــــع ال��ــــارف الا ان الفــــارق "ــــان قلــــ�لاً 

لاســه� ال��ــارف ع��ــة ال	راســة ، اذ ان�فــ� ال�ــع�  علــى ال���ــة ال�ــ��Iة و@ال�ــالي ســ��ع^q ذلــ\
% ) مــا ق:ــل 59% ,55% , 37% ,68% ,51% ، 41% , 117ال�ــ�قي للاســه� مــ� حــ�الي (

% ) مــــا Gعــــ	 54% , 129 - % , 35% ,48% , 11% , 27% , 58الاخ��ــــار الــــى حــــ�الي ( 
  ) .  32الاخ��ار و"�ا ه� م:�� في ال;	ول (

  
  ن�ائج الاخ�)ار ل��7ف واح� (Xغ�اد ال�
ارj) وه�Uا ل)اقي ال�7ارفاح�#اب 

 *100─ 45 = %55 %zال�غ 	عG (م���  ال���قي م� ال�دائع ق���ة الاجل (ال
  دی�ار ال���قي م� ال�دائع (ال���م) Gع	 ال�غz مل�ار 147,286) = 100÷ 55× ( 267,793* 
  ال�	فقات ال�ارجة م� ودائع ق��� الاجل دی�ار ح;� مل�ار 120,507=  147,286 – 267,793* 
  مل�ار دی�ار ح;� ال�	فقات ال�ارجة م� ال�ق	�ة 750,372=  120,507 – 870,879* 
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ع�>ــة ال�راســة لــ3لاث ســ>�ات  الامارات$ــةتDل�ل اخ�)ار م8ا�L ال#��لة لل�7ارف  -10
  : قادمة

�Cات ودائع ق��7ة س��� اخ��ار اح	 اخ��ارات م�ا)� ال���لة الا وه�   Dارتفاع س �Lاخ�)ار م8ا
  % وwالاتي :14الاجل خارج ال��7ف الى 

ذ"�نــا ���ــا ســ:W ان م�ــا)� ال�ــ��لة تع�ــي اح��ــال حــ	وث خ�ــائ� مال�ــة ناج�ــة عــ� فQــل        
ل �Iــام الع�ــلاء علــى ســ�2 ن�ــ�ة عال�ــة مــ� ال��س�ة في ال�فاء Gال�]اماتها على س:�ل ال�Cــال اح��ــا

ال�دائع /ال�sل�@ات الام� الZl س��ع^q سل�اً على م�ش�ات ال��ارف ال�ال�ة وال��ــ���ة , ونل2ــ~ 
) تs:�ــW اخ��ــارات م�ــا)� ارتفــاع ســ�2@ات ودائــع ق�ــ��ة 33مــ� خــلال ال:�انــات الــ�اردة ال;ــ	ول (

�ة اخ��ــــار ثــــلاث ســــ��ات قادمــــة , اذ ان % ولف�ــــ14الاجــــل / مsل�@ــــات ب��ــــ�ة اف��اضــــ�ة مقــــ	ارها 
��� س��دZ الى تــ	ني ح;ــ�م مsل�@ــات ال�دائــع ق�ــ��ة الاجــل ولل��ــارف ع��ــة ال	راســة "افــة �ال�

) مل�ـــار  1,153,  1,776,  8,158,  21,078,  16,249,  9,681,  38,839مـــ� حـــ�الي (
 1,527, 7,016,  18,127,  13,974,  8,326,  33,402درهــ� ق:ــل الاخ��ــار الــى حــ�الي ( 

��� الى تع��Bه مــ� فقــ�ة ال�ق	�ــة وال�ــي  0,992,�) مل�ار دره� Gع	 الاخ��ار و@ال�الي س��دZ ال�
س���ف� ح;� ال�ق	�ة ا��اً ن��;ة ذل\ ولل��ارف "افة و"�ا ه� م:�� في ال;	ول ال�l"�ر ض�� 

لل�ــارج الــى ان�فــاض  فقــ�ة ال�ــ	فقات ال�ارج�ــة , "ــlل\ ا��ــاً ســ��دZ تــ	فW ال�دائــع الق�ــ��ة الاجــل
,  0,163,  0,422,  0,406, 0,194,  0,777صافي ال	خل ال��2قW م� الفائ	ة مــ� حــ�الي ( 

,  0,349,  0,167,  0,668) مل�ــــــار درهــــــ� ق:ــــــل الاخ��ــــــار الــــــى حــــــ�الي (  0,027,  0,023
        ) مل�ــــار درهــــ� Gعــــ	 الاخ��ــــار م�ــــا ســــ�2قW خ�ــــائ� مقــــ	ارها حــــ�الي 0,023,  0,020,  0,140

) مل�ار دره� ولل��ارف  0,004,  0,003,  0,023,  0,059,  0,057,  0,027,  0,109( 
كافـــة علـــى ال�ـــ�الي , و@�ـــا ان الاخ��ـــارات هـــي لCلاثـــة ســـ��ات قادمـــة ف�ـــ��� ضـــ�ب ح;ـــ� ال��ـــائ� 

) , "�ــا ان ال��ــائ� غ�ــ� ال���قعــة ســ��ف� ا��ــاً 32ا ه� م:�� فــي ال;ــ	ول (�GالCلاثة س��ات و"
الأر@اح ال�ا��ة ل;��ع ال��ارف و"lل\ س��ف� م� اج�الي راس ال�ال ال���ل\ �Gق	ار ال��ــائ� 
لـــCلاث ســـ��ات م�ـــا ســـ��دZ ذلـــ\ الـــى تـــ	ني ن�ـــ� "فا�ـــة رؤوس أمـــ�ال ال��ـــارف ومـــ� ثـــ� ال���ـــة 

% 936% , 121ان ال���ة ال���Iة للاســه� ان�ف�ــc مــ� حــ�الي ( ال���Iة لاسه� ال��ارف ، اذ
% , 115% ) مـــــا ق:ـــــل الاخ��ـــــار الـــــى حـــــ�الي (%362 ,%559 , %1446 , %714 , 560,

% ) ما Gع	 الاخ��ار و"�ا ه� م:�� في %362 , %559 , %1435 ,%680 , %747 , 936
  ) .33ال;	ول (
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ـــة ثان$ـــاً :  ـــارات ال�ـــغi ال��عـــ�د ال��غ�ـــ�ات لل�7ـــارف الع�ا]$ تDل�ـــل تE;�ـــ| اخ�)
  -: والامارات$ة ع�>ة ال�راسة

س��� تW�:s اخ��ارات ال�غz م�عــ	د ال��غ�ــ�ات علــى نــ�ع�� مــ� ال��ــا)� فــي ال��ــارف الع�ا�Iــة  
فــي ال��ــارف الع�ا�Iــة ع��ــة  ال��عــ	د ال��غ�ــ�ات راســة ، اذ تــ� تs:�ــW الاخ��ــاروالامارات�ــة ع��ــة ال	

  ال	راسة على ال��ا)� الات�ة :

  % .30اخ��ار م�ا)� ارتفاع ال	ی�ن ال�ع	ومة ل	ی�ن م�ع�Cة الى  - 1
  % .50اخ��ار م�ا)� ان�فاض أسعار الأسه� وال��	ات الى  - 2
  ���ا "انc ال��ا)� ال�ي ت� اخ��ارها في ال��ارف الإمارات�ة ع��ة ال	راسة هي "الاتي :  
  % .14اخ��ار م�ا)� ارتفاع ال	ی�ن ال�ع	ومة ل	ی�ن م�ع�Cة الى  - 1
  % .12اخ��ار م�ا)� ان�فاض أسعار الأسه� وال��	ات الى  - 2

  
  : تDل�ل اخ�)ار م�ع�د ال��غ��ات في ال�7ارف الع�ا]$ة ع�>ة ال�راسة -1
ع��ة  الع�ا�Iة لل��ارف ة وال�2اف~ال�ال� �اك]) تغ��ات ال�34ال;	ول ( تSه� ال:�انات ال�اردة في  

% وه� ال��غ�� الأول في 30م�ا)� ارتفاع ال	ی�ن ال�ع	ومة ل	ی�ن م�ع�Cة الى  ال	راسة Gع	 اخ��ار
�ــا)� ان�فــاض أســعار الأســه� وال�ــ�	ات الــى �G ــانيCغ�ــ� ال�ــل ال�Cــائج % 50ح�� ت��_�ن ن�وســ ,

Cــل اج�ــالي الــ	ی�ن ال�ع	ومــة هــ� ح�ــ�ل خ�ــائ� مال�ــة ت� أالاخ��ار في حــال وقــ�ع ال�ــ��ار�B الاســ� 
,  23,034, 119,137,  147,198وان�فــــــاض أســـــــعار الأســـــــه� وال�ــــــ�	ات ومقـــــــ	ارها حـــــــ�الي (

) مل�ــار دی�ــار علــى ال�ـــ�الي , تلــ\ ال��ــائ� ســـ��ف�  205,334, 3,728, 15,959, 19,411
	ی�ن اج�الي ال��ج�دات وراس ال�ال ال���ل\ وال��ج�دات ذات ال��ا)� في حــ�� ��فــ� مقــ	ار الــ

�ــ���م�ــ��Bات  ال�ع	ومــة مــ� اج�ــالي القــ�وض وال��ــل�فات , م�ــا انع^�ــc تلــ\ ال��ــائ� علــى ت
رؤوس أمــ�ال ال��ــارف  ان�ف�c ال_فا�ة ، و@فعل خ�ائ� ال	ی�ن ال�ع	ومةن�� و  ال���لة وال�@�2ة
ای�� ق:ل الاخ��ار الا انها ,لــc ت���ــع ��Gــ��Bات اعلــى مــ� ال�عــ ام مع مقارنة �	ن�ةالى م���Bات م

أدت الى , "�ا ان ال��ائ�  2القان�ن�ة لل:�\ ال��"]Z الع�اقي وقان�ن ال��ارف وا��اً م��ار Gازل 
�ـــ�� ال���ـــة ال�ـــ��Iة لاســـه� معSـــ� ال��ـــارف ع��ـــة ال	راســـة فـــي ال�ـــ�ق ال�ـــالي�، اذ ان�فـــ�  ت

% ) 59% ,55% , 37% ,68% ,51% ، 41% , 117ال�ــع� ال�ــ�قي للاســه� مــ� حــ�الي ((
% ) مــا 54% ,129 - % ,34% , 48% , 11% , 27% , 58لاخ��ــار الــى حــ�الي ( ما ق:ــل ا

  ) .G34ع	 الاخ��ار و"�ا ه� م:�� في ال;	ول (
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  اح�#اب ن�ائج اخ�)ار ال��غ�� الاول وال3اني ل��7ف واح� (Xغ�اد ال�
ارj) وه�Uا ل)اقي ال�7ارف
  مل�ار دی�ار مق	ار ال	ی�ن ال�ع	ومة م� ال	ی�ن ال��ع�Cة        17,779= %59,263 × 30* 
  مل�ار دی�ار م��قي ال	ی�ن ال��ع�Cة  41,484= 17,779 ─59,263* 
  مل�ار دی�ار خ�ائ� اس��Cارات ال���ف ال�ال�ة (اسه� وس�	ات) Gع	 لاخ��ار 129,419=  %258,838 × 50*

  ت ال�ال�ة Gع	 ال��ائ�امل�ار دی�ار م��قي الاس��Cار  129,419=  129,419 – 258,838* 
  وال��	ات مل�ار دی�ار اج�الي خ�ائ� ال	ی�ن ال�ع	ومة وان�فاض اسعار الاسه� 147,198=  129,419+  17,779* 
  مل�ار دی�ار م��قي اج�الي الاس��Cارات ال�ال�ة 1,447,338=  147,198 – 1,594,536* 
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  : تDل�ل اخ�)ار م�ع�د ال��غ��ات في ال�7ارف الامارات$ة ع�>ة ال�راسة -2
ــــاتال تSهــــ�      ــــ�اردة فــــي :�ان ــــار م�عــــ	د ال��غ�ــــ�ات فــــي ال��ــــارف ) 35ال;ــــ	ول ( ال ن�ــــائج اخ��

% وهــ� 14ال�ع	ومــة لــ	ی�ن م�عCــ�ة الــى الإمارات�ــة ع��ــة ال	راســة وال���ــ�� ارتفــاع م�ــا)� الــ	ی�ن 
�ـــا)� ان�فـــاض الأســـه� وال�ـــ�	ات الـــى �G ـــانيCغ�ـــ� ال�ـــل ال�Cغ�ـــ� الأول فـــي حـــ�� ت��12ال�، % 

��� ح;� ال	ی�ن ال��عCــ�ة  ( م�ا)� الارتفاع والان�فاض) أوس��دZ تW�:s ال���ار�B الاس� �الى ت
) مل�ار  1,763,  13,686,  29,954,  5,560,  3,134,  41,183,  10,711م� ح�الي (

,  2,695,  35,417,  9,211درهــ� ق:ــل الاخ��ــار ول_افــة ال��ــارف علــى ال�ــ�الي الــى حــ�الي ( 
ن�ف�ــــــc ) مل�ــــــار درهــــــ� Gعــــــ	 الاخ��ــــــار , فــــــي حــــــ�� ا 1,516,  11,770, 25,760,  4,782

 16,770,  22,732,  2,551, 0,060,  52,863,  4,354الاس��Cارات ال�ال�ــة مــ� حــ�الي ( 
,  2,245,  0,053,  46,519,  3,832) مل�ــــار درهــــ� ق:ــــل الاخ��ــــار الــــى حــــ�الي (  1,227, 

���ات الى  1,080,  14,758,  20,004�) مل�ار دره� Gع	 الاخ��ار , و@ال�الي س��دZ تل\ ال�
,  �2,022الي خ�ائ� ال	ی�ن ال�ع	ومة وخ�ائ� ان�فاض الأسه� وال��	ات س�:لغ ح�الي (ت2قW اج
12,021  ,0,446  ,1,084  ,6,922  ,3,928 ,0,394  Zد��ائ� س��) مل�ار دره� , هlه ال

ا��اً الى ت	ني ح;�م اج�الي ال��ج�دات واج�الي الق�وض وال��ل�فات واج�الي ال�sل�@ات وحق�ق 
ن�� "فا�ة رؤوس و  ال���لة وال�@�2ة ت	ني في الي ال��ج�دات ذات ال��ا)� م�ا س:�ال�ل_�ة واج�

وم� ث� ال���ة ال���Iة لاســه� ال��ــارف ع��ــة ال	راســة ، اذ ان�فــ� ال�ــع�  أم�ال ج��ع ال��ارف
% 559% , 1446% , 714% , 560% ,936% , 121ال�ــــــــــ�قي للاســــــــــه� مــــــــــ� حــــــــــ�الي (

% 1329% ,688% , 653% , 889% , 117ي ( % ) مــــــا ق:ــــــل الاخ��ــــــار الــــــى حــــــ�ال362,
  ) .35% ) ما Gع	 الاخ��ار و"�ا ه� م:�� في ال;	ول (%349 , 542,
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 �Lــــ| اخ�)ــــار ال�8ــــا�;Eل�ــــل ن�ــــائج تDــــة فــــي ال�7ــــارف الع�ا]ثال3ــــاً : ت$
  : والإج�اءات ال���8ة في ض�ء ال>�ائج والامارات$ة ع�>ة ال�راسة

1- �Lاخ�)ــار ال�8ــا |�;Eل�ل ن�ائج تDفــي ال�7ــارف الع�ا]$ــة  والإجــ�اءات ال��8ــ�ة ت
  : ع�>ة ال�راسة

) نل2ــ~ Gــان ال��انــة ال�ال�ــة ل;��ــع ال��ــارف 36م� خــلال ن�ــائج الاخ��ــار الــ�اردة فــي ال;ــ	ول (   
الق	رة فــي  ال�;ارBة ال�اصة الع�ا�Iة ت���ع ب��� "فا�ة راس مال �;علها في وضع امان وت��ل\ م�

رؤوس  ن�ـــ� "فا�ـــة, اذ "انـــc  أم�اجهـــة ال��ـــا)� غ�ـــ� ال���قعـــة فـــي حـــال ت2قـــW ال�ـــ��ار�B الاســـ� 
ال:�ــ\  وتعل��ــات %)8( 2الأم�ال ل;��ع ال��ارف ع��ة ال	راسة اعلى ��C^G مــ� ن�ــ�ة ل;�ــة Gــازل 

 %) , وBعــ�د ال�ــ:� لــ�2ف~ ال��ــارف ال�اصــة15%) وقــان�ن ال��ــارف (12ال��"ــ]Z الع�اقــي (
%) , م�ــا 30الع�ا�Iة ع� م�ح الائ��ان الZl ن�ج ع�ه س��لة عال�ة تف�ق ال���ة ال���ارBــة ال�الغــة (

 رBةوالاســـ��Cا �ان�ـــةالائ� الفـــ�ص غ�ـــ� م�,فـــة فـــيمـــ�ارد مال�ـــة معsلـــة  ت_ـــ	سانـــ�ج عـــ� ذلـــ\ الـــى 
Qي ت�ی� وال	ال�قارنة مع ن�� "فا�ة رؤوس ام�ال ال��ارف ال2^�م�ة وخ��صاُ م��ف ال�افG ل^

ص  2015(تق�Jــ� الاســ�ق�ار ال�ــالي الع�اقــي ,%) 12اقــل مــ� ال��ــ�ة القان�ن�ــة ال�الغــة (   ,7 ( ,
ل��اجهة ال��ــائ� ال�ــي وعلى ال�غ� م� ام�لاك ج��ع ال��ارف ع��ة ال	راسة ل��ارد راس�ال�ة "ا��ة 

لا ان  مــ� بــ�� م;��عــة مــ� ال�ــ��ار�Bهات أ��^ــ� ان ت�عــ�ض لهــا فــي حــال ت2ق�ــW ال�ــ��ار�B الاســ� 
تـــ	ل علــى ضــعف الع�ـــW  2015ه�ــاك م�شــ�ات "�ــا ذ"�هـــا ال�ق�Bــ� ال�ــالي ال�ـــ��Z الع�اقــي للعــام 

ـــة ت��Cـــل ب��ـــ�ة م�ـــاه�ة اج�ـــالي ال��ـــارف ال�اصـــة  �Iاصـــة الع�ا�ـــة ال B;ار�ال�ـــالي لل��ـــارف ال
ها الع�ا�Iة في ن�� ال�اتج ال�2لي الاج�ــالي مــ� خــلال ن�ــ�ة رؤوس ام�الهــا ( ال���ــة ال�ــ��Iة لاســه�

%) وهي ن��ة ض��لة 1,8( 2015ال��	اولة في س�ق الع�اق للاوراق ال�ال�ة) وال�ي بلغc في العام 
جــ	اً مقارنــة Gال2ــ	 الاعلــى ل��ــ�ة الاســ��Cار مــ� رؤوس ام�الهــا واح��ا)�اتهــا ال�ــل��ة مــ� ق:ــل ال:�ــ\ 

q الاخ��ــار لــ�%) الــى ال�ــاتج ال�2لــي الاج�ــالي . وفــي ضــ�ء ن�ــائج 20ال��"ــ]Z الع�اقــي وال�الغــة (
و"�ــا هــ� م:ــ�� فــي  فــي امــان "فای�هــاال��ــام بهــا مــادام ن�ــ�  فه�ــاك اجــ�اءات ی��غــي علــى ال��ــار 

  ) .36ال;	ول (
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 الامارات$ــةتDل�ل ن�ائج تE;�| اخ�)ار ال�8ا�L والإج�اءات ال���8ة في ال�7ــارف  -2
  : ع�>ة ال�راسة

ـــات الـــ�اردة      ـــائج تs:�ـــW 37فـــي ال;ـــ	ول (تSهـــ� ال:�ان ـــارات ال��ـــا)�) ن� علـــى ع��ـــة مـــ�  اخ��
 لأنــ�اعال��ارف ال�;ارBة ال�اصة الإمارات�ة وفW س��ار�Bهات ال��غ�ــ� ال�احــ	 او ال��عــ	د ال��غ�ــ�ات 

مــ� ال��ــا)� ال��عــ	دة وفــW ن�ــ� اف��اضــ�ة عال�ــة الQــ	ة , اذ تQــ�� ال:�انــات Gــان ن�ــ� "فا�ــة راس 
% ان�ف�c لاغلــ� ال��ــارف دون تعل��ــات 14ال�ال Gع	 تW�:s س��ار�B ال	ی�ن ال�ع	ومة ب���ة 

 Z["ازل  الإماراتيال���ف ال��G ة�7% , 7% , 3.5% , 7% , 11الــى (  2وتعل��ات ل; , %
%) م�ــا ســ�;عل تلــ\ ���27ــا احــ�ف~ م�ــ�ف ام الق�ــ��B ب��ــ�ة "فا�ــة ت�ــل الــى حــ�الي (% ) 10

و@ال�ــالي ی�sلــ� مــ� إدارات تلــ\  أال��ــارف فــي وضــع غ�ــ� امــ�� فــي حــال ت2قــW ال�ــ��ار�B الاســ� 
ال��ارف إعادة رس�ل�ها �Gا �;علها قادرة على م�اجهة ال��ا)� غ�� ال���قعــة و"�ــا هــ� م:ــ�� فــي 

ال��ــا)� الأخــ�X  اخ��ــاراتفي حــ�� "انــc ن�ــ� ال_فا�ــة ل;��ــع ال��ــارف ول_افــة ,  )37(ال;	ول 
  ا��اً . )36(ت2�اج الى إعادة ال��S ب�س�لة أم�الها و"�ا نلS2ه في ال;	ول  في وضع امان ولا

و���ا ی�علG Wالإج�اءات ال�اج� ات�اذهــا مــ� ق:ــل إدارات ال��ــارف فــي إعــادة رســ�لة أم�الهــا إزاء   
م�ا)� ال	ی�ن العقارBة ال�ع	ومــة   ارتفاع اخ��ار"فا�ة رؤوس أم�الها في ,ل تW�:s  ان�فاض ن��

فانــه ی��غــي علــى إدارات ال��ــارف ( ال�Qــ�ق ,وأبــ� ,:ــي الــ�)�ي ,الع�@ــي ال��2ــ	 , راس ال���ــة , 
 2,794,  46,073,  19.178ال�ل�ج الأول , الات2اد ال�)�ي ) زBادة رؤوس أم�الها م� ح�الي (

,  4,208,  58,399,  20,220) مل�ـــار درهـــ� الـــى حـــ�الي ( 18,810,  33,266,  537, 6, 
) مل�ــار درهــ� ل��ــ�ح تلــ\ ال��ـــارف قــادرة علــى ال�صــ�ل ل��ـــ�  20,051, 41,255,  6,644

أZ فـــي حـــل ت2قـــW  أكفا�ـــة ت��افـــW مـــع ال�عـــای�� ال	ول�ـــة وال�2ل�ـــة فـــي حـــال ت2قـــW ال�ـــ��ار�B الاســـ� 
Wومــة وفــ	ی�ن ال�ع	ا)� الــ�و@ال�ــالي ت�ــ�ح تلــ\ ال��ــارف لهــا ال�قــ	رة ال�ال�ــة  ال��ــ�ة ال�ف��ضــة م

  ) .37ا ه� م:�� في ال;	ول (�في م�اجهة ال��ا)� غ�� ال���قعة و"
ی��ح م� ن�ائج ت2ل�ل ال:�انات وال��ش�ات ال�ع��	ة ل��غ��ات ال	راسة لل��ارف ال�اصة الع�ا�Iة   

فــي  تs:�ــW اخ��ــارات ال�ــغz وت2ق�ــW اهــ	اف ال��ــ�فوالامارات�ة ع��ة ال	راســة ب�جــ�د علاقــة بــ�� 
  و��I�ه ال���Iة . ال���لة وال�@�2ة والامان
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  ال�)D` ال3ال`
  ال�Dل�ل الاح7ائي ل�)ایa ت�Dل اخ�)ارات ال�غi ب�a ال�7ارف الع�ا]$ة والامارات$ة

ی���� هlا ال���2 اخ��ــار ت�ــای� ال��ــارف الع�ا�Iــة والامارات�ــة ع��ــة ال	راســة مــ� ح�ــ� ت�2لهــا   
لاخ��ــارات ال�ــغz ال��ــ�في وهــي بــlل\ ت_ــ�ن وفــW الف�ضــ�ة ال�ئ��ــ�ة الCان�ــة ((ت��ــای� ال��ــارف 

2ة الع�ا�Iة والامارات�ة ع��ة ال	راسة في ت�2ل  اخ��ارات ال�غz ال��ــ�في )) ومــ� اجــل اث�ــات صــ
  ��ار تل\ الف�ض�ة وهي "الاتي :خالف�ض�ة لاب	 م� ا

  
  
  

ول�ا "انc ع��ة ال	راسة هي م�ارف ت;ارBة ع�ا�Iة وامارات�ة ول_�ن ال	راسة هي دراســة مقارنــة     
Gالاصل , لlل\ س�ع�	 الى دراسة الف�ض�ة ال�ئ��ــ�ة ل_ــلا ال��ــارف ال�;ارBــة ال�اصــة بــ�� ال:لــ	ی�, 

 One Wayس����	م أسل�ب ت2ل�ــل ال��ــای� Gات;ــاه واحــ	 ( فأن�اوم� اجل ق:�ل أZ الف�ض��� ه�ا 
Anova  cــــي خ�ــــع�ــــا)� ال�) والــــZl مــــ� خلالــــه ت�صــــل�ا الــــى ال��ــــائج الات�ــــة وح�ــــ� نــــ�ع ال�

  لاخ��ارات ال�غz في "لا ال��ارف ع��ة ال	راسة الع�ا�Iة والامارات�ة و"الاتي :

   

  

  

�ا م8ا�L ال�ی�ن ال�ع�ومة  لع�ا]$ة والامارات$ة ا ل�7ارفا ب�a ال�)ایa )38ال
�ول (Jل اخ�)ار س�>ار�Dفي ت  

  مصادر التباين
Source of 
variance 

  

  مجموع المربعات
Sum of 
quares 

S.S  
  

  درجة الحرية
Degree 0f 
Freedom            

df  

  متوسط المربعات
Mean 

Squares 
M.s  

  الجدولية Fقيمة   المحسوبة Fقيمة 

  بين المجموعات
Between 
Groups 

2.431945 

 

  

1  2.431945  18.46037  4.747225  

  المجموعات ضمن
Within Group 

1.580864  12  0.131739   -------------   ---------------  

  ---------------   -------------   ----------   Total  4.012809  13الكلي    

  SPSSال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ن�ائج ب�نامج             

  )تبارات الضغطاخ والاماراتية عينة الدراسة في تحملتتباين المصارف العراقية  ) : ( لاH0فرضية العدم ( 

  والاماراتية عينة الدراسة في تحمل اختبارات الضغط )تتباين المصارف العراقية ) : ( H1فرضية الوجود (

  والتسليفات القروض اجمالي من المعدومة الديون مخاطر اختبار : اولاً       

      %50 كانت العراقية التجارية للمصارف الافتراضية الاسوء السيناريو نسبة -1          

  %14 كانت الإماراتية التجارية للمصارف الافتراضية الاسوء السيناريو نسبة -2         
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)هــي اك:ــ�  18.46037) ال��2ــ�@ة وال�الغــة (F) ی��ــح ان ��Iــة (38وم� خلال ن�ائج ال;	ول ( 
) 12%) و@	رجــة ح�Bــة (95)ع�ــ	 م�ــ��X مع��Bــة ( 4.747225) ال;	ول�ــة وال�الغــة (F مــ� ��Iــة(

) H1) وق:�ل الف�ض�ة ال:	یلة (H0,ولlل\ ت	فع�ا ال��ائج أعلاه الى رف� الف�ض�ة الع	م�ة ال�ف�Bة (
ت فــي اال	راســة فــي "ــلا ال:لــ	ی� العــ�اق والامــار  �Gع�ــى ( ت��ــای� ال��ــارف ال�;ارBــة ال�اصــة ع��ــة

Bــة الع�ا�Iــة ر ) , و@ال�ــالي ��^��ــا القــ�ل ب��ــای� مع�ــ�Z بــ�� ال��ــارف ال�;ا �ــغzاخ��ــارات ال ت�2ــل
الــ	ی�ن ال�ع	ومــة وBعــ�د ال�ــ:�  م�ــا)�اخ��ــارات  �2ــلوال��ارف ال�;ارBة ال�اصة الإمارات�ة في ت

الــى ج�لــة ع�امــل أه�هــا هــ� عــ	م اســ�ق�ار ال:��ــة ال��اســ�ة والأم��ــة والاق��ــاد�ة ف�ــي العــ�اق مقارنــة 
Gال�ضع ال���ق� ل	ولــة الامــارات الع�@�ــة ال��2ــ	ة ,م�ــا دفــع إدارات ال��ــارف الع�ا�Iــة ال�اصــة الــى 

�CارBة والائ��ان�ـــة ��فهـــا فـــي ال�;ـــالات الاســـالاح�فـــا��G rـــ��Bات عال�ـــة مـــ� ال�ـــ��لة وان�فـــاض ت�,
 أل�;�� م�ا)� ال��ق والائ��ان , ولlل\ نل2ــ~ Gــال�غ� مــ� ن�ــ�ة الاف�ــ�اض العال�ــة لل�ــ��ار�B الاســ� 

% الا ان ن�ـــائج الاخ��ـــار فـــي هـــlا ال�ـــ�ع مـــ� ال��ـــا)� ت:ـــ�� امـــ�لاك "افـــة ال��ـــارف 50وال�الغـــة 
وتعل��ــات ال:�ــ\  �2ال�ة ت;اوزت ن�:ها ن�ــ�ة م��ــار Gــازل الع�ا�Iة ع��ة ال	راسة "فا�ة م� ال�لاءة ال

) , في ح�� ان ال��ــارف الإمارات�ــة 36( م:�� ساGقاً في ال;	ول %) "�ا ه�12ال��"]Z الع�اقي (
 cاض�ة بلغ��راسة الى ن��ة اف	ة ال�م� 14على ال�غ� م� اخ�اع م�ارفها ع� ��C^G وهي اقل %

�Iار على ال��ارف الع�ا��ــ� ال��ــارف الإمارات�ــة ن��ة الاخSلاك مع�م امــ	ائج ت:ــ�� عــ��ة الا ان ال
 أع��ــة ال	راســة ال�قــ	رة ال�ال�ــة فــي م�اجهــة ال��ــا)� غ�ــ� ال���قعــة فــي حــال ت2قــW ال�ــ��ار�B الاســ� 

وتعل��ـــات  2وهـــlا مـــا نلS2ـــه مـــ� خـــلال ن�ـــ� ال_فا�ـــة ل�ـــ�ة م�ـــارف "انـــc اقـــل مـــ� ن�ـــ�ة Gـــازل 
) وال�:� وراء ذل\ ه� الاس��	ام S237ه في ال;	ول ال�ابW (ال���ف ال��"]Z الاماراتي و"�ا نل

ال�اســع لل�ــ��لة فــي ال�;ــالات الائ��ان�ــة وال�Qــغ�ل�ة والاســ��CارBة ن��;ــة ال�2"ــة الاق��ــاد�ة ال�ســعة 
    والاس�ق�ار الاق��ادZ والأم�ي وال��اسي ال�ي ت�ع� بها دولة الامارات . 

  

  

  

ــایa )39ال
ــ�ول ( ــ�a ال�) ــة والامارات$ــةا ل�7ــارفا ب ــ�ة  �Dــلفــي ت لع�ا]$ ــ�ی�ن ال��ع3 �ا م8ــا�L الJــار ســ�>ار اخ�)
  س�7)ح دی�ن مع�ومة

  ال�)ایa م7ادر

Source of variance 

  

�ع�
  ال��Cعات م

Sum of quares 

S.S  

  

  الJ�Dة درجة

Degree 0f Freedom 

           df  

iس�  ال��Cعات م�

Mean Squares 

M.s  

�Cة F ]$�ة#Dة  ال��$[ F ول$ة�
  ال

aعات ب���
  4.747225  24.52786  1.983779  1  1.983779  ال�

   ً   والتسليفات القروض اجمالي من المتعثرة ستصبح معدومة الديون مخاطر اختبار : ثانيا

      %30 كانت العراقية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -1          

  %11 كانت الإماراتية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -2         
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Between Groups 

aعات ض���
  ال�

Within Group 

0.970543  12  0.080879  -------------  ---------------  

  ---------------  -------------  ----------  Total  2.954321  13    الRلي

  SPSSال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ن�ائج ب�نامج                    

) F )هــي اك:ــ� مــ� ��Iــة( 24.52786) ال��2ــ�@ة وال�الغــة (F) ان ��Iــة (39ی��ح م� ال;	ول (
) ,ولــlل\ تــ	فع�ا 12%) و@	رجــة ح�Bــة (95)ع�ــ	 م�ــ��X مع��Bــة ( 4.747225ال;	ول�ــة وال�الغــة (

        ) �Gع�ـــىH1) وق:ـــ�ل الف�ضـــ�ة ال:	یلـــة (H0الـــى رفـــ� الف�ضـــ�ة الع	م�ـــة ال�ـــف�Bة (ال��ـــائج أعـــلاه 
 ت�2ـــلت فـــي ا( ت��ــای� ال��ـــارف ال�;ارBــة ال�اصـــة ع��ـــة ال	راســة فـــي "ــلا ال:لـــ	ی� العـــ�اق والامــار 

Bــة ال�اصــة الع�ا�Iــة ر اخ��ــارات ال;هــ	 ) , و@ال�ــالي ��^��ــا القــ�ل ب��ــای� مع�ــ�Z بــ�� ال��ــارف ال�;ا
ال��ـــ�في ال��علقـــة �Gـــ��ار�B  ال�ـــغzل��ـــارف ال�;ارBـــة ال�اصـــة الإمارات�ـــة فـــي ت:�ـــي اخ��ـــارات وا

تــ� ذ"ــ�ه ســاGقاً هــ� عــ	م اســ�ق�ار  م�ــا)� الــ	ی�ن ال��عCــ�ة س��ــ�ح مع	ومــة  وBعــ�د ال�ــ:� الــى مــا
�@�ــة ال:��ــة ال��اســ�ة والأم��ــة والاق��ــاد�ة ف�ــي العــ�اق مقارنــة Gال�ضــع ال��ــ�ق� ل	ولــة الامــارات الع

ال��2ــ	ة ,م�ــا دفــع إدارات ال��ــارف الع�ا�Iــة ال�اصــة الــى الاح�فــا��G rــ��Bات عال�ــة مــ� ال�ــ��لة 
�CارBة والائ��ان�ــة ل�;�ــ� م�ــا)� ال�ــ�ق والائ��ــان , ومــ� �وان�فــاض ت�,�فهــا فــي ال�;ــالات الاســ

رف ) نل2ـــ~ اح�فـــاr ج��ـــع ال��ـــا37) و(36خـــلال العـــ�دة الـــى جـــ	اول ن�ـــائج الاخ��ـــار ال�ـــاGقة (
الع�ا�Iــة ع��ـــة ال	راســة Gعـــ	 الاخ��ـــار ب��ــ� "فا�ـــة اعلـــى �C^Gــ� مـــ� ال��ـــ� ال�2ــ	دة وفـــW ال�عـــای�� 

% Gال�قارنة مع 30ال	ول�ة وال�2ل�ة على ال�غ� م� اخ��ارها وفW ن��ة س��ار�B عال�ة الQ	ة مق	ارها 
� ال_فا�ــة % و"انــc ن�ــ11ال��ــارف الإمارات�ــة اتــي اخ�ــعc للاخ��ــار ب��ــ�ة اف��اضــ�ة مقــ	ارها 

وفــW ال�عــای�� الا انهــا اقــل �C^Gــ� مــ� ن�ــ� ال_فا�ــة لل��ــارف الع�ا�Iــة Gــال�غ� مــ� ارتفــاع ف�وضــها 
  ال���Bة .

  

  

  

  

  

  

  ً            معدومة ديون ستصبح المقترضين من) 2(لاكبر المتعثرة لديونا مخاطر اختبار:  ثالثا

  %    75 كانت العراقية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -1           

  %14 كانت الإماراتية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -2         
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) مــa 2اخ�)ــار م8ــا�L الــ�ی�ن ال��ع3ــ�ة لاك;ــ�( ت�Dــلفــي  ل�7ارف الع�ا]$ة والامارات$ةا ب�a ال�)ایa )40ل
�ول (
  ال�ق��ض�a س�7)ح دی�ن مع�ومة

  التباين مصادر
Source of variance 

  

  المربعات مجموع
Sum of quares 

S.S  

  

  الحرية درجة
Degree 0f Freedom 

           df  

  المربعات متوسط

Mean Squares 

M.s  

  الجدولية F قيمة  المحسوبة F قيمة

  المجموعات بين

Between Groups 
1.9166  1  1.9166  22.60142  4.747225  

  المجموعات ضمن

Within Group 
1.0176  12  0.0848  -------------  ---------------  

  ---------------  -------------  ----------  Total  2.9342  13    الكلي

  SPSSال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ن�ائج ب�نامج                    

) F )هــي اك:ــ� مــ� ��Iــة( 22.60142) ال��2ــ�@ة وال�الغــة (F) ان ��Iــة (40ی��ح م� ال;	ول (
) ,ولــlل\ تــ	فع�ا 12%) و@	رجــة ح�Bــة (95)ع�ــ	 م�ــ��X مع��Bــة ( 4.747225ال;	ول�ــة وال�الغــة (

     ) �Gع�ـــى H1) وق:ـــ�ل الف�ضـــ�ة ال:	یلـــة (H0ال��ـــائج أعـــلاه الـــى رفـــ� الف�ضـــ�ة الع	م�ـــة ال�ـــف�Bة (
خ��ــارات ت فــي ت:�ــي ااوالامــار ( ت��ای� ال��ارف ال�;ارBة ال�اصة ع��ة ال	راسة في "ل م� العــ�اق 

�Bار�ــ��G علقــة�ال� 	ــ�ة لاك:ــ� ( ال;هــCع�ی�ن ال�	ــا)� الــ�, ) ) مــ� ال�ق��ضــ�� س��ــ�ح مع	ومــة2م
Bــة ال�اصــة الع�ا�Iــة وال��ــارف ال�;ارBــة ر و@ال�الي ��^��ــا القــ�ل ب��ــای� مع�ــ�Z بــ�� ال��ــارف ال�;ا

وBعــ�د  الاخ��ــاراتلقــة بهــlا ال�ــ�ع مــ� ال���في ال��ع ال�غzاخ��ارات  ت�2لال�اصة الإمارات�ة في 
تــ� ذ"ــ�ه ســاGقاً هــ� عــ	م اســ�ق�ار ال:��ــة ال��اســ�ة والأم��ــة والاق��ــاد�ة فــي العــ�اق  ال�ــ:� الــى مــا

مقارنة Gال�ضع ال���ق� ل	ولة الامارات الع�@�ة ال��2	ة ,م�ا دفع إدارات ال��ارف الع�ا�Iة ال�اصة 
�CارBة والائ��ان�ــة �وان�فاض ت�,�فها فــي ال�;ــالات الاســ الى الاح�فا��G r��Bات عال�ة م� ال���لة

ل�;�� م�ا)� ال��ق والائ��ان Gال�قارنة مع دولة الامارات , وم� خلال ما م:�� في ج	اول ن�ــائج 
الاخ��ار ال�الفة الl"� نل2~ اح�فاr "ل ال��ارف الع�ا�Iة ال���ارة ب��� "فا�ــة عال�ــة جــ	اً Gــال�غ� 

% Gال�قارنــة مــع ال��ــارف الإمارات�ــة ال�ــي ت2ــ�ف~ 75عال�ــة الQــ	ة وال�الغــة م� اخ��ارهــا وفــW ن�ــ�ة 
ج��عها ب��� "ا��ة وفW ال�عای�� الا انها اقل ��C^G ج	اً م� ن�� "فا�ة ال��ارف الع�ا�Iة Gــال�غ� 

  % .14م� اخ��ارها وفW ن��ة اف��اض�ة م��ف�ة مق	ارها 

  

  

  

  

  ً            معدومة ديون ستصبح المقترضين من) 5(لاكبر المتعثرة لديونامخاطر اختبار:  رابعا

  %    75 كانت العراقية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -1           

  %14 كانت الإماراتية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -2         
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) مــa 5اخ�)ــار م8ــا�L الــ�ی�ن ال��ع3ــ�ة لاك;ــ�( ت�Dــلفي  الع�ا]$ة والامارات$ةل�7ارف ا ب�a ال�)ایa )41ال
�ول (
  ال�ق��ض�a س�7)ح دی�ن مع�ومة

  ال�)ایa م7ادر

Source of variance 

  

�ع�
  ال��Cعات م

Sum of quares 

S.S  

  

  الJ�Dة درجة

Degree 0f Freedom 

           df  

iس�  ال��Cعات م�

Mean Squares 

M.s  

�Cة F ]$�ة#Dة  ال��$[ F ول$ة�
  ال

aعات ب���
  ال�

Between Groups 

1.976257  1  1.976257  22.77919  4.747225  

aعات ض���
  ال�

Within Group 

1.041086  12  0.086757  -------------  ---------------  

  ---------------  -------------  ----------  Total  3.017343  13    الRلي

  SPSSال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ن�ائج ب�نامج                    

) F )هــي اك:ــ� مــ� ��Iــة(22.77919) ال��2ــ�@ة وال�الغــة (F) ان ��Iــة (41ی��ــح مــ� ال;ــ	ول (
) ,ولــlل\ تــ	فع�ا 12%) و@	رجــة ح�Bــة (95)ع�ــ	 م�ــ��X مع��Bــة ( 4.747225ال;	ول�ــة وال�الغــة (
       ) �Gع�ـــىH1) وق:ـــ�ل الف�ضـــ�ة ال:	یلـــة (H0رفـــ� الف�ضـــ�ة الع	م�ـــة ال�ـــف�Bة ( ال��ـــائج أعـــلاه الـــى

خ��ارات ا ت�2ل ت فيا( ت��ای� ال��ارف ال�;ارBة ال�اصة ع��ة ال	راسة في "ل م� الع�اق والامار 
�Bار�ـــ��G علقـــة�ال� 	ـــ�ة لاك:ـــ� ( ال;هـــCع�ی�ن ال�	ـــا)� الـــ�) مـــ� ال�ق��ضـــ�� س��ـــ�ح مع	ومـــة ) 5م

Bــة ال�اصــة الع�ا�Iــة وال��ــارف ال�;ارBــة ر �^��ــا القــ�ل ب��ــای� مع�ــ�Z بــ�� ال��ــارف ال�;او@ال�الي �
ال��ــ�في ال��علقــة بهــlا ال�ــ�ع مــ� ال�ــ��ار�B وBعــ�د ال�ــغz اخ��ــارات  ت�2ــل ال�اصــة الإمارات�ــة فــي

ق تــ� ذ"ــ�ه ســاGقاً هــ� عــ	م اســ�ق�ار ال:��ــة ال��اســ�ة والأم��ــة والاق��ــاد�ة فــي العــ�ا ال�ــ:� الــى مــا
مقارنة Gال�ضع ال���ق� ل	ولة الامارات الع�@�ة ال��2	ة ,م�ا دفع إدارات ال��ارف الع�ا�Iة ال�اصة 

�CارBة والائ��ان�ــة �الى الاح�فا��G r��Bات عال�ة م� ال���لة وان�فاض ت�,�فها فــي ال�;ــالات الاســ
:�� في ج	اول ن�ــائج ل�;�� م�ا)� ال��ق والائ��ان Gال�قارنة مع دولة الامارات , وم� خلال ما م

الاخ��ار ال�الفة الl"� نل2~ اح�فاr "ل ال��ارف الع�ا�Iة ال���ارة ب��� "فا�ــة عال�ــة جــ	اً Gــال�غ� 
% Gال�قارنــة مــع ال��ــارف الإمارات�ــة ال�ــي ت2ــ�ف~ 75م� اخ��ارهــا وفــW ن�ــ�ة عال�ــة الQــ	ة وال�الغــة 

م� ن�� "فا�ة ال��ارف الع�ا�Iة Gــال�غ� ج��عها ب��� "ا��ة وفW ال�عای�� الا انها اقل ��C^G ج	اً 
  % .14م� اخ��ارها وفW ن��ة اف��اض�ة م��ف�ة مق	ارها 
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اخ�)ار م8ــا�L الــ�ی�ن ال��ع3ــ�ة لقــ�وض قEــاع  ت�Dلفي  ل�7ارف الع�ا]$ة والامارات$ةا ب�a ال�)ایa )42ال
�ول (
  ال�8مات س�7)ح دی�ن مع�ومة

  ال�)ایa م7ادر

Source of variance 

  

�ع�
  ال��Cعات م

Sum of quares 

S.S  

  

  الJ�Dة درجة

Degree 0f Freedom 

           df  

iس�  ال��Cعات م�

Mean Squares 

M.s  

�Cة F ]$�ة#Dة  ال��$[ F ول$ة�
  ال

aعات ب���
  ال�

Between Groups 

2.027685  1  2.027685  24.6401  4.747225  

aعات ض���
  ال�

Within Group 

0.987505  12  0.082292  -------------  ---------------  

  ---------------  -------------  ----------  Total  3.015189  13    الRلي

  SPSSال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ن�ائج ب�نامج                    

) F اك:� م� ��Iــة()هي 24.6401) ال���2@ة وال�الغة (F) ان ��Iة (42ی��ح م� ال;	ول (    
) ,ولــlل\ تــ	فع�ا 12%) و@	رجــة ح�Bــة (95)ع�ــ	 م�ــ��X مع��Bــة ( 4.747225ال;	ول�ــة وال�الغــة (

       ) �Gع�ـــى H1) وق:ـــ�ل الف�ضـــ�ة ال:	یلـــة (H0ال��ـــائج أعـــلاه الـــى رفـــ� الف�ضـــ�ة الع	م�ـــة ال�ـــف�Bة (
اخ��ارات  ت�2لت في امار ( ت��ای� ال��ارف ال�;ارBة ال�اصة ع��ة ال	راسة في "ل م� الع�اق والا

ال;هــ	 ال��علقــة �Gــ��ار�B م�ــا)� الــ	ی�ن ال��عCــ�ة عــ� قــ�وض قsــاع ال�ــ	مات س��ــ�ح مع	ومــة ) 
Bــة ال�اصــة الع�ا�Iــة وال��ــارف ال�;ارBــة ر و@ال�الي ��^��ــا القــ�ل ب��ــای� مع�ــ�Z بــ�� ال��ــارف ال�;ا

وBعــ�د   lا ال�ــ�ع مــ� ال�ــ��ار�Bل��علقــة بهــال��ــ�في ا ال�ــغzاخ��ــارات  ت�2ل ال�اصة الإمارات�ة في
ال�ــ:� الــى مــات� ذ"ــ�ه ســاGقاً, ومــ� خــلال مــا م:ــ�� فــي جــ	اول ن�ــائج الاخ��ــار ال�ــالفة الــl"� نل2ــ~ 
اح�فاr "ل ال��ارف الع�ا�Iة ال���ارة ب��� "فا�ة عال�ة ج	اً Gال�غ� م� اخ��ارها وفW ن�ــ�ة عال�ــة 

ت�ـــة ال�ـــي ت2ـــ�ف~ ج��عهـــا ب��ـــ� "ا��ـــة وفـــG % Wال�قارنـــة مـــع ال��ـــارف الإمارا75الQـــ	ة وال�الغـــة 
ال�عای�� الا انها اقل ��C^G ج	اً مــ� ن�ــ� "فا�ــة ال��ــارف الع�ا�Iــة Gــال�غ� مــ� اخ��ارهــا وفــW ن�ــ�ة 

  ) .37) و (36% . و"�ا ه� م:�� في ج	اول ن�ائج الاخ��ارات (14اف��اض�ة م��ف�ة مق	ارها 

  

  

  ً            معدومة ديون ستصبح لقروض قطاع الخدمات متعثرة ديون مخاطر اختبار:  خامسا

  %    75 كانت العراقية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -1           

  %14 كانت الإماراتية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -2         

  



- 204 - 

  

  

  

اخ�)ــار م8ــا�L ان8فــاض ســع�  ت�Dــلوالامارات$ــة ع�>ــة ال�راســة فــي  ل�7ارف الع�ا]$ــةا ب�a ال�)ایa )43ال
�ول (
  ال�7ف

  ال�)ایa م7ادر

Source of variance 

  

�ع�
  ال��Cعات م

Sum of quares 

S.S  

  

  الJ�Dة درجة

Degree 0f Freedom 

           df  

iس�  ال��Cعات م�

Mean Squares 

M.s  

�Cة F ]$�ة#Dة  ال��$[ F ول$ة�
  ال

aعات ب���
  ال�

Between Groups 

1.003393  1  1.003393  14.00937  4.747225  

aعات ض���
  ال�

Within Group 

0.859476  12  0.071623  -------------  ---------------  

  ---------------  -------------  ----------  Total  1.862869  13    الRلي

  SPSSال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ن�ائج ب�نامج                    

    )هــي اك:ــ� مــ� ��Iــة14.00937) ال��2ــ�@ة وال�الغــة (F) ان ��Iــة (43ی��ــح مــ� ال;ــ	ول (    
) F) ول�ــة وال�الغــة	ــة ( 4.747225) ال;B��مع X��م�ــ 	ــ�ــة (95)عBرجــة ح�	ل\ 12%) و@lولــ, (

) �Gع�ــى H1) وق:�ل الف�ض�ة ال:	یلة (H0أعلاه الى رف� الف�ض�ة الع	م�ة ال�ف�Bة (ت	فع�ا ال��ائج 
اخ��ارات  ت�2لت في ا( ت��ای� ال��ارف ال�;ارBة ال�اصة ع��ة ال	راسة في "ل م� الع�اق والامار 

zال�غ ��G علقة�ال��Bار�بــ��   Zــ��ای� مع��ا الق�ل ب��الي ��^�فاض سع� ال��ف) و@ال�م�ا)� ان
Bـــة ال�اصـــة الع�ا�Iـــة وال��ـــارف ال�;ارBـــة ال�اصـــة الإمارات�ـــة فـــي ت:�ـــي اخ��ـــارات ر ارف ال�;اال��ـــ

ال;ه	 ال���في ال��علقة بهlا ال��ع مــ� ال�ــ��ار�B  وBعــ�د ال�ــ:� الــى مــات� ذ"ــ�ه ســاGقاً, ومــ� خــلال 
ارة مــا م:ــ�� فــي جــ	اول ن�ــائج الاخ��ــار ال�ــالفة الــl"� نل2ــ~ اح�فــاr "ــل ال��ــارف الع�ا�Iــة ال���ــ

% Gال�قارنــة مــع 30ب��ــ� "فا�ــة عال�ــة جــ	اً Gــال�غ� مــ� اخ��ارهــا وفــW ن�ــ�ة عال�ــة الQــ	ة وال�الغــة 
ال��ــارف الإمارات�ــة ال�ــي ت2ــ�ف~ ج��عهــا ب��ــ� "ا��ــة وفــW ال�عــای�� الا انهــا اقــل �C^Gــ� جــ	اً مــ� 

% . 14ها ن�� "فا�ة ال��ارف الع�ا�Iــة Gــال�غ� مــ� اخ��ارهــا وفــW ن�ــ�ة اف��اضــ�ة م��ف�ــة مقــ	ار 
  ) .37) و (36و"�ا ه� م:�� في ج	اول ن�ائج الاخ��ارات (

  

  

  

     ً   ( انخفاض سعر الصرف ) السوقمخاطراختبار :  سادسا

  %    30 كانت العراقية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -1           

  %14 كانت الإماراتية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -2         
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�Jلــة  ت�Dلفي  ل�7ارف الع�ا]$ة والامارات$ةا ب�a ال�)ایa )44ال
�ول (Eان8فاض أسعار الفائــ�ة ال �Lاخ�)ار م8ا
  الاجل

  ال�)ایa م7ادر

Source of variance 

  

�ع�
  ال��Cعات م

Sum of quares 

S.S  

  

  الJ�Dة درجة

Degree 0f Freedom 

           df  

iس�  ال��Cعات م�

Mean Squares 

M.s  

�Cة F ]$�ة#Dة  ال��$[ F ول$ة�
  ال

aعات ب���
  ال�

Between Groups 

1.467721  1  1.467721  21.75105  4.747225  

aعات ض���
  ال�

Within Group 

0.809738  12  0.0674778  -------------  ---------------  

  ---------------  -------------  ----------  Total  2.277458  13    الRلي

  SPSSال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ن�ائج ب�نامج                    

     )هــي اك:ــ� مــ� ��Iــة21,75105) ال��2ــ�@ة وال�الغــة (F) ان ��Iــة (44ی��ــح مــ� ال;ــ	ول (    
) F) ول�ــة وال�الغــة	ــة ( 4.747225) ال;B��مع X��م�ــ 	ــ�ــة (95)عBرجــة ح�	ل\ 12%) و@lولــ, (

) �Gع�ــى H1) وق:�ل الف�ض�ة ال:	یلة (H0ت	فع�ا ال��ائج أعلاه الى رف� الف�ض�ة الع	م�ة ال�ف�Bة (
ت�2ــــل  ت فــــي ا( ت��ــــای� ال��ــــارف ال�;ارBــــة ال�اصــــة ع��ــــة ال	راســــة فــــي "ــــل مــــ� العــــ�اق والامــــار 

)� ان�فاض أسعار الفائ	ة الB�sلــة الاجــل) و@ال�ــالي ��^��ــا م�ا ال��علقة ��G�ار�B ال�غzاخ��ارات 
Bة ال�اصة الع�ا�Iة وال��ارف ال�;ارBة ال�اصة الإمارات�ة ر الق�ل ب��ای� مع��Z ب�� ال��ارف ال�;ا

وBع�د ال�:� الى مات� ذ"ــ�ه  ال��ع م� ال���ار�B ال���في ال��علقة بهlا ال�غzاخ��ارات  ت�2ل في
م:ــ�� فــي جــ	اول ن�ــائج الاخ��ــار ال�ــالفة الــl"� نل2ــ~ اح�فــاr "ــل ال��ــارف  ســاGقاً, ومــ� خــلال مــا

% 30الع�ا�Iة ال���ارة ب��� "فا�ة عال�ة ج	اً Gال�غ� مــ� اخ��ارهــا وفــW ن�ــ�ة عال�ــة الQــ	ة وال�الغــة 
Gال�قارنة مع ال��ارف الإمارات�ة ال�ي ت2�ف~ ج��عها ب��� "ا��ة وفW ال�عای�� الا انها اقــل �C^Gــ� 

م� ن�� "فا�ــة ال��ــارف الع�ا�Iــة Gــال�غ� مــ� اخ��ارهــا وفــW ن�ــ�ة اف��اضــ�ة م��ف�ــة مقــ	ارها  ج	اً 
  ) .37) و (36% . و"�ا ه� م:�� في ج	اول ن�ائج الاخ��ارات (14

  

  

  

     ً   السوق ( انخفاض أسعار الفائدة الطويلة الاجل )مخاطر اختبار:  سابعا

  %    30 كانت العراقية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -1           

  %14 كانت الإماراتية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -2         
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�Cاتاخ�)ــار م8ــا�L  ت�Dــلفــي  ل�7ارف الع�ا]$ة والامارات$ــةا ب�a ال�)ایa )45ال
�ول (Dالاجــل ودائــع ق7ــ��ة  ســ

  ال���ف خارج

  ال�)ایa م7ادر    

  Source of variance 

  

�ع�
  ال��Cعات م

  Sum of quares 

 S.S            

  

  الJ�Dة درجة

 Degree 0f Freedom 

           df  

iس�  ال��Cعات م�

   Mean Squares 

      M.s     

�Cة F ]$�ة#Dة     ال��$[ F ول$ة�
  ال

   aعات ب���
  ال�

  Between Groups 

1.963504  1  1.963504  25.20346  4.747225  

   aعات ض���
  ال�

    Within Group 

0.934873  12  0.077906   -------------   ---------------  

  ---------------   -------------   ----------   Total  2.898377  13    الRلي    

  SPSSال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ن�ائج ب�نامج                    

     )هــي اك:ــ� مــ� ��Iــة25.20346) ال��2ــ�@ة وال�الغــة (F) ان ��Iــة (45ی��ــح مــ� ال;ــ	ول (    
) F) ول�ــة وال�الغــة	ــة ( 4.747225) ال;B��مع X��م�ــ 	ــ�ــة (95)عBرجــة ح�	ل\ 12%) و@lولــ, (

) �Gع�ــى H1) وق:�ل الف�ض�ة ال:	یلة (H0أعلاه الى رف� الف�ض�ة الع	م�ة ال�ف�Bة (ت	فع�ا ال��ائج 
اخ��ارات  ت�2لت في ا( ت��ای� ال��ارف ال�;ارBة ال�اصة ع��ة ال	راسة في "ل م� الع�اق والامار 

zعلقــة  ال�ــغ�ــارال���ــا)�  اخ�) و@ال�ــالي ��^��ـــا ال��ــ�ف ئــع ق�ــ�ة الاجــل خــارجاود ســ�2@اتم
Bة ال�اصة الع�ا�Iة وال��ارف ال�;ارBة ال�اصة الإمارات�ة ر ب��ای� مع��Z ب�� ال��ارف ال�;االق�ل 

وBعــ�د ال�ــ:� الــى مــات� ذ"ــ�ه   ل��علقة بهــlا ال�ــ�ع مــ� ال�ــ��ار�Bفي ت:�ي اخ��ارات ال;ه	 ال���في ا
ل��ــارف ســاGقاً, ومــ� خــلال مــا م:ــ�� فــي جــ	اول ن�ــائج الاخ��ــار ال�ــالفة الــl"� نل2ــ~ اح�فــاr "ــل ا

% 30الع�ا�Iة ال���ارة ب��� "فا�ة عال�ة ج	اً Gال�غ� مــ� اخ��ارهــا وفــW ن�ــ�ة عال�ــة الQــ	ة وال�الغــة 
Gال�قارنة مع ال��ارف الإمارات�ة ال�ي ت2�ف~ ج��عها ب��� "ا��ة وفW ال�عای�� الا انها اقــل �C^Gــ� 

اف��اضــ�ة م��ف�ــة مقــ	ارها ج	اً م� ن�� "فا�ــة ال��ــارف الع�ا�Iــة Gــال�غ� مــ� اخ��ارهــا وفــW ن�ــ�ة 
  ) .37) و (36% . و"�ا ه� م:�� في ج	اول ن�ائج الاخ��ارات (14

  

  

  

     ً   السيولة ( سحوبات ودائع قصيرة الاجل خارج المصرف )مخاطر اختبار:  ثامنا

  %    45 كانت العراقية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -1           

  %14 كانت الإماراتية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -2         
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  اخ�)ار م�ع�د ال��غ��ات ت�Dلفي  والامارات$ة ل�7ارف الع�ا]$ةا ب�a ال�)ایa )46ال
�ول (

  ال�)ایa م7ادر

Source of variance 

  

�ع�
  ال��Cعات م

Sum of quares 

S.S  

  

  الJ�Dة درجة

Degree 0f Freedom 

           df  

iس�  ال��Cعات م�

Mean Squares 

M.s  

�Cة F ]$�ة#Dة  ال��$[ F ول$ة�
  ال

aعات ب���
  ال�

Between Groups 

2.171728  1  2.171728  11.80552  4.747225  

aعات ض���
  ال�

Within Group 

2.207505  12  0.183959  -------------  ---------------  

  ---------------  -------------  ----------  Total  4.379233  13    الRلي

  SPSSال��7ر : مa اع�اد ال)اح` Xالاع��اد على ن�ائج ب�نامج                    

)هـــي اك:ـــ� مـــ� 11.80552) ال��2ـــ�@ة وال�الغـــة (F) ان ��Iـــة (46ی��ـــح مـــ� ال;ـــ	ول (        
) 12%) و@	رجـــة ح�Bـــة (95)ع�ــ	 م�ـــ��X مع��Bــة ( 4.747225) ال;	ول�ــة وال�الغـــة (��I ) Fــة

) H1) وق:�ل الف�ض�ة ال:	یلة (H0,ولlل\ ت	فع�ا ال��ائج أعلاه الى رف� الف�ض�ة الع	م�ة ال�ف�Bة (
 ت�2ــلت فــي ا�Gع�ى ( ت��ای� ال��ارف ال�;ارBة ال�اصــة ع��ــة ال	راســة فــي "ــل مــ� العــ�اق والامــار 

م�عـــ	د ال��غ�ـــ�ات وال���ـــ�� ن�عـــان مـــ� ال��ـــا)�)  م�ـــا)� Gاخ��ـــارال��علقـــة  ال�ـــغzاخ��ـــارات 
Bــة ال�اصــة الع�ا�Iــة وال��ــارف ال�;ارBــة ر و@ال�الي ��^��ــا القــ�ل ب��ــای� مع�ــ�Z بــ�� ال��ــارف ال�;ا

وBعــ�د   ل��علقــة بهــlا ال�ــ�ع مــ� ال�ــ��ار�Bال��ــ�في ا ال�ــغzاخ��ــارات  ت�2لال�اصة الإمارات�ة في 
لال مــا م:ــ�� فــي جــ	اول ن�ــائج الاخ��ــار ال�ــالفة الــl"� نل2ــ~ ال�ــ:� الــى مــات� ذ"ــ�ه ســاGقاً, ومــ� خــ

اح�فاr "ل ال��ارف الع�ا�Iة ال���ارة ب��� "فا�ة عال�ة ج	اً Gال�غ� م� اخ��ارها وفW ن�ــ�ة عال�ــة 
%Gال�قارنــة مــع ال��ــارف الإمارات�ــة ال�ــي ت2ــ�ف~ ج��عهــا ب��ــ� "ا��ــة 50% و30الQــ	ة وال�الغــة 

�C^Gــ� جــ	اً مــ� ن�ــ� "فا�ــة ال��ــارف الع�ا�Iــة Gــال�غ� مــ� اخ��ارهــا وفــW  وفW ال�عای�� الا انهــا اقــل
% , و"�ــا هــ� م:ــ�� فــي جــ	اول ن�ــائج الاخ��ــارات 12% و 14ن�ــ�ة اف��اضــ�ة م��ف�ــة مقــ	ارها 

  ) .37) و (36(

وB��ــح مــ� ن�ــائج ت2ل�ــل اخ��ــار ال��ــا)� فــي م�ــارف ال�;ارBــة الع�ا�Iــة والامارات�ــة ع��ــة       
الف�ضــ�ة ال�ئ��ــ�ة الCان�ــة ب�جــ�د ت�ــای� بــ�� ال��ــارف الع�ا�Iــة والامارات�ــة فــي ت�2ــل  ال	راســة صــ2ة

  اخ��ارات ال�غz ال���في .

     ً   ) الأسهم أسعار انخفاض+  متعثرة ديون( المتغيرات دمتعد اختبار:  تاسعا

  %   50% + 30 كانت العراقية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -1           

  %12% + 14 كانت الإماراتية التجارية للمصارف الافتراضية أالاسو السيناريو نسبة -2         
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  ال���� الاول - الف�ل ال�ا�ع

  الاس���اجات

م% خلال مات  دراس�ه وال�ع�ف عل�ه في الادب�ات العل��ة ال�ي ق�م� في الا�ار ال���� وما      
ت  الاشارة ال�ه في ال�2ل.ل ال��01قي ال�.�اني ,�+% اس�*لاص ع�د م% الاس���اجات ال�ي ت��'ل 

  6الاتي :
,ع� تA.01 اخ�@ارات ال?ه� على ال�<ارف م% الأسال.> ال�2ی'ة به�ف ال�ع�ف على ق�راتها  - 1

على ت�2ل ال*Hائ� ال��Hق0ل�ة ال���2ل ال�ع�ض لها في Fل س.�ارBEهات م�2دة حBل 
  ال�*ا�� ال�ال�ة وال�<��Lة غ.� ال��Bقعة في ال��Hق0ل . 

ل�ة م��Qرة واخ�ها الازمة ال�ال�ة العال��ة ال�ي في Fل ما شه�ته الأسBاق ال�ال�ة م% أزمات ما - 2
والVغB�ات ال�ي واجه�ها ال�<ارف في الB>2ل على ال��EBل  2007ب�أت في م��<ف 
ع�Bماً ، أFه�ت تلY الB2ادث ال2اجة الى تH2.% ت�01قات اخ�@ارات ال?ه� وفي إدارة س.Bل�ها 

وادخالها ض�% إدارة ال�*ا�� ال.Bم�ة لاس��ا م*ا�� الB.Hلة م% اجل ض�ان ال�أك� م% 
  ع�Eة وال�`EBة ال�ي تع���ها ال�<ارف في إدارة س.Bل�ها .ال�H> الاف��اض�ة الHسلامة 

ل�<ارف م% زEادة م�یBن�ها و��dاذج لادارة ال�*ا�� في ت?�.> ا 62ازل  مق�راتضعف  - 3
 3، ف?اءت 6ازل وgdلY في تق�ی� ما ت�2اج ال�ه ال�<ارف م% رؤوس أمBال واح��ا��ات 

  ل�lه� قBاع�ها ومعای.�ها ال?�ی�ة ل�عkEk م�انة ال��ام ال�<�في وتH2.% ن�iBة راس ال�ال .
هB ال��k.d على �oام ال�<ارف  2009في العام  3م% ب.% ما رkdت عل�ه ل?�ة 6ازل  - 4

ب��01قات اخ�@ارات ال?ه� وال��lی� على ان ت<@ح اخ�@ارات ال?ه� أداة م% أدوات ادارة 
  ال�*ا�� ال��H*�مة م% ف0ل ال�<ارف واع��ادها k?dء م% ادارتها ال�اخل�ة لل�*ا�� .

ت��.k 6ال�قة 6ال�قارنة مع  اع��اد ال�0انات ال�ارE*�ة في تBقع ال�*ا�� ال��Hق0لي م2اولة ق� لا - 5
��Eقة اس�*�ام اخ�@ارات ال?ه� ال�ي ت�H  6أسلuBها الأفVل لفs2 ق�رة ال�<�ف وام+ان.�ه 

  للاداء في اقHى الأوضاع وال��وف ال���2لة وفA س.�ارBEهات صv@ة .
 في ال�<ارف ال�?ارEة الع�ا�oة ع.�ة ال�راسة ال�*ا�� خ�@اران�ائج ت2ل.ل تA.01  اFه�ت - 6

  ال�<�ف و���oه ال�oBHة .ه�اف ا في ت2ق.V  Aغ}خ�@ارات الا علاقة ل�BA.01جBد ب
��Lا  في إدارة ال�Bارد ال�ال�ة اتH  أداء ال�<ارف ال�?ارEة الع�ا�oة ع.�ة ال�راسة 6العBlائ�ة - 7 

 Hة الإمارات�ة  6الاداء ال���  وال�*1} . اتEأداء ال�<ارف ال�?ار  
8 -  ~B�Hة ع.�ة ال�راسة اث��0 ال�راسة ان م�oة الع�اEة لل�<ارف ال�?ار@Hال 6ال�Bللام ��FBال�

كان م�*فVاً في الف�ص الاس�'�ارEة والائ��ان�ة وتl+ل فق�ة ال�2ف�ة ال�ق�,ة ال��ت@ة الأولى 
م% ح.� الأه��ة ال��0Hة الى اج�الي ال�BجBدات ، ��Lا dان الع+� ت�اماً لل�<ارف 
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ال��ت@ة الأخ.�ة ض�% ��+ل اج�الي م2اف�ها ال�ق�,ة  ش+ل� الإمارات�ة ع.�ة ال�راسة وال�ي
  ال�BجBدات .

9 -  A.01د ت@ای% في م�~ تBجBة ال'ان�ة ب�Hاث�0 ال�2ل.ل الاح<ائي ص2ة الف�ض�ة ال�ئ�
  اخ�@ارات ال?ه� ب.% ال�<ارف الع�ا�oة والامارات�ة ع.�ة ال�راسة .

حBل ت�2ی� مB�H~ ت2ق.A ال�<ارف  اث�0 ال?ان> الع�لي لل�راسة ت2قA اه�اف ال�راسة -10
ال�?ارEة الع�ا�oة والامارات�ة للاه�اف ال�<��Lة وgdلY ت2قA ه�ف ال@�2 في العلاقات 

والاه�اف ال�<��Lة وم% ث  الأه�اف ال�<��Lة وال���ة  Vغ} ال�ا16ة ب.% اخ�@ارات ال
ب.% ال�<ارف  Vغ}ال�oBHة 6الإضافة الى ه�ف مع�فة م�~ ال�@ای% في تA.01 اخ�@ارات ال

  الع�ا�oة والامارات�ة ع.�ة ال�راسة .
ت�ه� ن�ائج تA.01 الاخ�@ارات في ال�<ارف الع�ا�oة ع.�ة ال�راسة 6ع� مقارنة تلY ال��ائج  -11

%) 15%) ونH@ة تعل��ات الY�0 ال���kd الع�اقي (8( 2مع نH@ة الQفا,ة ل��vار 6ازل 
ف ع.�ة ال�راسة 6ع� الاخ�@ار ت��لY ، 6ان ج��ع ال�<ار %) 12ونH@ة قانBن ال�<ارف (

نd <Hفا,ة اعلى 6+'.� م% معای.� الQفا,ة ال�2ل�ة وال�ول�ة ن��?ة س�اسة ال1�2ة والg2ر 
ال�ي ت��ه?ها إدارات تلY ال�<ارف في ت��FB أمBالها في الأن1lة الائ��ان�ة والاس�'�ارEة 

  الع�اق . 6فعل ال0.`ة ال�ال�ة وال�Hاس�ة والأم��ة غ.� ال��Hق�ة داخل
ال�ف��ضة في ال�<ارف الع�ا�oة ع.�ة ال�راسة  ت�ه� ن�ائج تA.01 اخ�@ارات س.�ارBE ال�*ا�� -12

6ع�م وجBد حاجة في إعادة رس�لة أمBالها ن��?ة الاح�فا� ال�ف�� 6الB.Hلة ونH> الQفا,ة 
  .العال�ة 6ع� الاخ�@ار وال�ي هي اعلى 6+'.� م% معای.� الQفا,ة ال�2ل�ة وال�ول�ة 

ی�0.% م% خلال ت2ل.ل ن�ائج تA.01 الاخ�@ارات في ال�<ارف الإمارات�ة ع.�ة ال�راسة  -13
ومقارنة تلY ال��ائج مع نH> الQفا,ة 6ان ج��ع ال�<ارف 6ع� الاخ�@ار ت��لY نd <Hفا,ة 
ق�E@ة ج�اً مع فارق �H6} ارتفاعاً وان*فاضاً �6قارن�ها مع معای.� الQفا,ة ال�2ل�ة وال�ول�ة 

?ة ال�Bسع في اع�الها وت��FB أمBالها في الأن1lة الاس�'�ارEة والائ��ان�ة 6فعل ال0.`ة ن��
  ال�ال�ة وال�Hاس�ة والأم��ة ال��Hق�ة داخل الامارات .

ب�اءً على ضBء ن�ائج تA.01 اخ�@ارات س.�ارBEهات ال�*ا�� في ال�<ارف الإمارات�ة ع.�ة  -15
�لة أمBالها 6اس�'�اء س.�ارBE م*ا�� ال�یBن ال�راسة ل  تQ% ه�اك حاجة في إعادة رس

دة اوال�ي dان� نH> الQفا,ة في هgا ال�A.01 ل?��ع ال�<ارف 26اجة الى اعال�ع�ومة 
  ال�س�لة Bdن ن0Hها اقل م% معای.� الQفا,ة ال�2ل�ة وال�ول�ة .

ي اتVح م% ال�2ل.ل الاح<ائي لل�@ای% في م�~ تA.01 اخ�@ارات س�ارBEهات ال�*ا�� ف -16
ال�<ارف الع�ا�oة والامارات�ة ع.�ة ال�راسة 6اس�*�ام أسلBب ت2ل.ل ال�@ای% 6ات?اه واح� 

)One Way Anova  ة وال�<ارف الإمارات�ة�oد ت@ای% ب.% ال�<ارف الع�اBجBح بVات (
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لاس�*�ام في ت�0ي تA.01 اخ�@ارات ال?ه� وت�ه� حاجة ال�<ارف الع�ا�oة ع.�ة ال�راسة 
  ال?ه� .ت�01قات اخ�@ارات 
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  ال���� ال�اني

  ال��ص�ات وال�ق��حات

ی�1ل> م% ال�<ارف الع�ا�oة ع.�ة ال�راسة اس�*�ام ت�01قات اخ�@ارات ال?ه� وفA س.�ارBEهات  - 1
مع ال0.`ة الع�ا�oة ال�ال�ــة والاق�<ــاد,ة ل�ع�فــة مــ�~ قــ�رتها فــي مBاجهــة ال�*ــا��  عال�ة ال�lة ت�Bائ 

  ال�<��Lة وال�ال�ة في ال��Hق0ل .
ضــ�% إدارة ال�*ــا��  Vــغ} اع��اد ال�<ارف الع�ا�oــة ع.�ــة ال�راســة تق��ــات اخ�@ــارات ال ,?> - 2

ال.Bم�ة وان ت<@ح جkء م% ادارتها ال�اخل�ة لل�*ا�� لاس��ا إدارة م*ــا�� الHــ.Bلة ل�ــا لهــا مــ% اثــ� 
  في ت2ق.A ال��2uة ال�<��Lة والأمان لل�Bدع.% وم% ث  ال���ة ال�oBHة لاسه  ال�<ارف .

ال�ول�ــة ومــا ت<ــ�ره ل?�ــة 6ــازل ض�ورة ال�kام ال�<ارف الع�ا�oة ع.�ة ال�راسة 6القBاع� وال�عای.�  - 3
  م% تBص�ات ج�ی�ة ل�عkEk م�ان�ها وتH2.% ن�iBة راس�الها وذلY م% خلال :

ونE�lات حBل ال�عای.� وال�Bص�ات ال?�ی�ة ل@ــازل وتBزEعهــا علــى اقHــام ال�<ــ�ف  دورEاتاع�اد  - أ
  لل�ع�ف عل.ها .

ــــى ال��*<<ــــ.% فــــي ال?امعــــات وال�عاهــــ� وuعــــ� ال*0ــــ�ا - ب ء فــــي ت1ــــd �EBــــBادر الاع��ــــاد عل
  ال��H*�مة وغ.� ذلY . ال�<ارف حBل ال�ات تA.01 الاخ�@ارات والH.�ارBEهات

ت1ــ�EB قــ�رات الQــBادر ال@lــ�Eة مــ% خــلال ادخــاله  فــي دورات داخل�ــة او خارج�ــة حــBل ت01.ــA  - ج
  الاخ�@ارات .

مــ% خــلال  ضــ�ورة ع�ــل ال�<ــارف الع�ا�oــة ع.�ــة ال�راســة ب�H2ــ.% اداؤهــا فــي ت2ق.ــA أهــ�افها - 4
.ــل مــ% الاح�فــا� ال�فــ�� 6الHــ.Bلة ونHــ> لالاب�عــاد عــ% العlــBائ�ة فــي إدارة أمBالهــا وم*ا��هــا وال�ق

  الQفا,ة العال�ة ل���+% م% ت��FB أمBالها في ف�ص اس�'�ارEة م% شانها ت2ق.A عBائ� م?Ekة .
عlــBائي مــ% ح.ــ� ع.�ــة ال�راســة الاســ�'�ار الضــ�ورة عــ�م اع��ــاد ال�<ــارف ال�?ارEــة الع�ا�oــة  - 5

اخ��ار الف�ص وال@�2 ع% م?الات اس�'�ارEة ت2قA لها عBائــ� م?Ekــة بــ�لاً مــ% تQــ�س الأمــBال فــي 
  ال�2ف�ة ال�ق�,ة وح<�ها في الق�وض والاس�'�ارات ال�ال�ة .

ض�ورة ات@اع ال�<ارف ال�?ارEة الع�ا�oة ع.�ة ال�راسة اس��ات�?�ة ت��EBة اك'� اتkاناً ته�ف الى  - 6
الHــــ.Bلة ال�ق�,ــــة Bdنهــــا أســــاس الــــ�خBل فــــي الاســــ�'�ارات ال�ال�ــــة وال��2قــــة دون ال�gبــــgب فــــي إدارة 

ت�FBفهــا ارتفاعــاً وهB0�ــاً Bdنــه یــ�ث� فــي ت2ق.ــA هــ�في ال��2uــة والأمــان وانع+ــاس ذلــY فــي تع�ــ�  
  ال���ة ال�oBHة لاسه  ال�<ارف .

ت�0ــي  Vــغ}ت�01قــات اخ�@ــارات الی�1ل> م% ال�<ارف الع�ا�oــة ع.�ــة ال�راســة اث�ــاء اســ�*�امها  - 7
مــع ت�2یــ� فــ�وض ســع�Eة ســ.�ارBEهات مــ% ال�*ــا�� ت�BافــA مــع ال0.`ــة ال�ال�ــة وال�<ــ��Lة الع�ا�oــة 
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ع.ــل دوره فــي هــgا ف�ــY ال��dــ�k الع�اقــي والع�ــل علــى توم`EBة ل�لY الH.�ارBEهات مBجهة م% ق0ل ال0
  ال?ان> .

ت��EBــة لBQادرهــا حــBل ت�01قــات  ت�ر�0Eة�ارة ب�امج ض�ورة ت�0ي ال�<ارف ال�?ارEة الع�ا�oة ال�* - 8
اخ�@ارات ال?ه� واخ��ار الH.�ارBEهات ال�لائ�ة لل0.`ة ال�ال�ة العامة و���dة اس�*�اج ال��ائج وما هي 
الإجــ�اءات الBاجــ> ات*اذهــا فــي ضــBء ال��ــائج , ولاجــل مع�فــة ال�ــات ت�ف.ــg الاخ�@ــارات ی�1لــ> مــ% 

اســة ا,فــاد Bdادرهــا ال@lــ�Eة الــى ال0لــ�ان ال�ــي ت01ــA تلــY الاخ�@ــارات م�ــg ال�<ارف الع�ا�oة ع.�ــة ال�ر 
  ف��ة للا�لاع على اخ� أسال.> و�ج�اءات ت�01قات الاخ�@ارات .

  . الVغ}تBج�ه ال�<ارف الع�ا�oة dافة حBل الاس�فادة م% ت�01قات اخ�@ارات  - 9
تف�ح هgه ال�راسة افاقاً م�Hق0ل�ة ل�راســات قادمــة م�هــا دور اخ�@ــارات ال?هــ� فــي ت2ق.ــA اهــ�اف  - 10

   .ها في الBHق ال�الي وما شا6ه ذلYأخ�~ لل�<ارف او دورها في ت2ق.A مkا,ا ت�اف�Hة لاس��ات�?�ة 
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 جداول الملاحقجداول الملاحقجداول الملاحقجداول الملاحق



  
	)دينار	مليون(		المبلغ																																																																																				)							2015	-2005(	للفترة	التجاري	بغداد	لمصرف	السنوية	والمالية	النقدية	البيانات	يوضح)	1(جدول 	

	2005  البيان                   	2006	 	2007	 	2008	 	2009	 	2010	 	2011	 	2012	 	2013	 	2014	 	2015	 	

	313,838  ةمجموع الموجودات المتداول 	326,810	 	352,697	 	531,049	 	788,525	 	930,807	 	841,245	 	1,257,407	 	1,708,093	 	1,770,087	 	1,493,192	 	

	163,192  نقد في الصندوق ولدى المصارف  	187,524	 	160,943	 	204,708	 	477,685	 	571,822	 	475,387	 	812,392	 	1,014,698	 	992,408	 	870,879	 	

	5,601  اوراق تجارية مخصومة والمبتاعة 	5,221	 	5,437	 	1,791	 	1,882	 	18,275	 	4,124	 	10,145	 	10,985	 	2,204	 	2,204	 	

	63,041  قروض وتسليفات 	43,295	 	52,664	 	45,576	 	77,663	 	180,781	 	145,657	 	137,255	 	208,184	 	226,699	 	235,718	 	

	72,695  استثمارات مالية  	52,987  84,984	 	217,149	 	163,998	 	129,539	 	185,465	 	239,128	 	410,177	 	455,021	 	258,838	 	

	9,309  مدينون 	37,782	 	48,669	 	37,657	 	67,297	 	48,645	 	48,619	 	58,486	 	64,048	 	93,753	 	125,551	 	

	4,249  الموجودات الثابتة صافي 	4,399	 	11,027	 	11,861	 	13,669	 	30,254	 	34,013	 	43,247	 	56,810	 	57,417	 	56,344	 	

	318,090  الموجوداتاجمالي  	331,209	 	363,724	 	542,911	 	802,194	 	961,062	 	875,267	 	1,300,654	 	1,764,904	 	1,827,505	 	1,549,536	 	

	246,127  وحسابات جارية وودائع  	242,317	 	255,474	 	404,177	 	661,618	 	804,688	 	699,369	 	1,046,719	 	1,393,584	 	1,491,599	 	897,310	 	

	3,045    تخصيصات 	8,638	 	13,232	 	18,490	 	18,031	 	18,551	 	21,523	 	22,047	 	25,093	 	23,654	 	

	 	

	 	

57,490	 	

	12,995  دائنون 	20,764	 	18,911	 	26,902	 	13,375	 	19,035	 	14,755	 	24,635	 	54,964	 	19,832	 	326,246	 	

	262,168  مجموع المطلوبات 	271,720	 	287,617	 	449,569	 	693,024	 	842,274	 	735,647	 	1,093,402	 	1,473,642	 	1,535,086	 	1,281,048	 	

	52,973  راس المال المدفوع 	52,973	 	52,973	 	70,000	 	85,000	 	100,000	 	112,900	 	175,000	 	250,000	 	250,000	 	250,000	 	

	2,948  احتياطات 	6,516	 	23,134	 	23,342	 	24,169	 	18,787	 	26,720	 	32,252	 	41,262	 	42,419	 	18,488	 	

	55,921  ( المساهمين) حقوق الملكية 	59,489	 	76,107	 	93,342	 	109,169	 	118,787	 	139,619	 	207,252	 	291,262	 	292,419	 	268,488	 	

	318,090  اجمالي المطلوبات والملكية 	331,209	 	363,724	 	542,911	 	802,194	 	961,062	 	875,267	 	1,300,654	 	1,764,904	 	1,827,505	 	1,549,536	 	

	2,004  لدخلا صافي 	8,409	 	19,753	 	20,851	 	15,802	 	16,211	 	20,958	 	25,099	 	32,067	 	27,781	 	5,716	 	

	339.027  القيمة السوقية للاسهم 	105,946	 	164,216	 	154,000	 	163,200	 	179,000	 	392,892	 	315,000	 	515,000	 	387,500	 	292,500	 	

	6.40  السعر السوقي للسهم 	دينار	2	 	3.10	 	2.20	 	1.92	 	1.79	 	3.48	 	1.80	 	2.06	 	1.55	 	1.17	 	

			-2005	للفترة	التجاري	بغداد	ومصرف	العراقية	المالية	الاوراق	لهيئة	السنوية	المالية	التقارير	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من	:	المصدر              	



	 	

	 	

 )دينار	مليون(		المبلغ                              2015	-	2005	للسنوات	العراقي	التجاري	للمصرف	السنوية	والمالية	النقدية	البيانات	يوضح)	2(رقم	جدول			

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 البيان               

	413,939	447,847	333,246	291,633	245895	202,627	205,482	198,581	210,228	161,570	152,352	مجموع الموجودات المتداولة

 145,375 134,598 191,803 137,403 108,924 42,783 23,172 48,779 39,271 31,861 108,726 نقد في الصندوق ولدى المصارف  

 -------  ---------  ---------  ---------- -------  -------- 0,002 0,012 0,152 0,536 3,325 اوراق تجارية مخصومة ومبتاعة

 9,102 7,156 3,956 2,311 0,829 0,359 6,659 10,133 23,282 25,170 21,719 قروض وتسليفات

 231,149 280,262 112,853 127,963 115,411 133,588 159,525 126,335 138,845 93,513 9,807 استثمارات مالية 

 28,313 25,835 24,634 23,956 20,733 25,897 16,124 13,322 8,678 10,492 8,778 مدينون

	0,950	1,425	1,597	1,803	1,549	1,536	2,822	6,093	2,948	3,022	3,229	صافي الموجودات الثابتة

	414,889	449,272	334,843	293,436	247,446	204,163	208,304	204,674	213,176	164,594	155,584	اجمالي الموجودات

 90,506 121,063 96,691 112,077 83,430 80,272 86,892 89,338 96,559 78,864 84,418 جارية وحسابات ودائع

 ---------  ---------  -------  -------- -------- ---------  -------- 42,404 28,110 12,798 4,017 تخصيصات

 50,181 43,824 41,573 38,159 28,831 29,352 37,261 5,879 23,203 9,155 4,488 دائنون

	140,687	164,887	138,264	150,236	112,261	109,624	124,153	137,621	147,872	100,817	92,923 مجموع المطلوبات

 250,000 250,000 150,000 100,000 100,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000	المال المدفوع راس

 24,202 34,385 46,579 43,200 35,185 34,539 24,151 7,053 5,304 3,777 2,661 تاحتياطا

	274,202	284,385	196,579	143,200	135,185	94,539	84,151	67,053	65,304	63,776	62,661 )( المساهمين حقوق الملكية

	414,889	449,272	334,843	293,436	247,446	204,163	208,304	204,674	213,176	164,594	155,584	اجمالي المطلوبات والملكية

 7,245 9,215 8,877 13,217 7,181 13,266 3,832 1,479 1,521 1,072 0,631 الدخل (ربح/خسارة) صافي

 102,500 165,000 138,000 127,000 127,000 83,400 93,000 69,000 81,000 78,000 1,200,000	للاسهمالقيمة السوقية 

 0.410 0.660 0.920 د 1.270 د 1.270 د 1.390 د 1.550 د 1.150 د 1.350 د 1.300 دينار 20	السعر السوقي للسهم

	2015	-2005	للفترة	العراقية	المالية	الاوراق	وهيئة	العراقي	التجاري	للمصلرف	السنوية	المالية	التقارير	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من:		المصدر													 	



  
  
  

  )دينار	مليون(		المبلغ                                    2015	–	2005	للفترة	للاستثمار	العراقي	الاوسط	الشرق	لمصرف	السنوية	والنقدية	المالية	البيانات	يوضح	)3(	جدول
	2005  البيان           	2006	 	2007	 	2008	 	2009	 	2010	 	2011	 	2012	 	2013	 	2014	 	2015	 	

	307,864  مجموع الموجودات المتداولة 	278,493	 	381,548	 	533,253	 	510,556	 	521,190	 	601,536	 	758,270	 	686,718	 	589,241	 	578,091	 	

	104,497  نقد       	138,602	 	174,356	 	217,435	 	355,746	 	344,709	 	369,716	 	475,908	 	422,062	 	349,768	 	325,312	 	

	1,494  اوراق تجارية مخصومة 	1,811	 	1,596	 	1,023	 	0,001	 	0,398	 	1,904	 	1,045	 	2,089	 		--------	 		--------	 	

	25,075  قروض وتسليفات 	20,004	 	16,905	 	15,516	 	63,798	 	142,230	 	188,852	 	197,435	 	206,779	 	187,865	 	149,924	 	

	159,697  استثمارات مالية  	98,556	 	151,046	 	187,597	 	77,067	 	8,706	 	5,257	 	43,487	 	19,065	 	26,859	 	42,573	 	

	17,101  مدينون 	19,520	 	37,645	 	111,682	 	13,944	 	25,147	 	35,807	 	40,395	 	36,723	 	24,749	 	60,282	 	

	11,632  مجموع الموجودات الثابتة 	20,892	 	25,234	 	36,414	 	46,984	 	58,935	 	66,481	 	70,699	 	87,462	 	93,835	 	97,032	 	

	319,496  اجمالي الموجودات 	299,385	 	406,782	 	569,667	 	557,540	 	580,125	 	668,017	 	828,969	 	774,180	 	683,076	 	675,123	 	

	جارية	وحسابات	ودائع 	276,543	 	239,348	 	333,065	 	431,100	 	452,515	 	463,327	 	505,117	 	626,784	 	551,856	 	358,117	 	331,665	 	

	---------	  اقتراض 		-------	 		-------	 		--------	 		--------	 		---------	 		--------	 		--------	 		-------	 	 --------  0,993	 	

	3,923  تخصيصات 	4,397	 	10,681	 	10,728	 	10,785	 	11,719	 	13,678	 	4,166	 	3,952	 	1,053	 	1,260	 	

	11,671  دائنون 	19,858	 	12,587	 	63,999	 	18,693	 	20,981	 	11,323	 	10,273	 	15,593	 	16,832	 	64,236	 	

	292,137  مجموع المطلوبات 	263,603	 	356,333	 	505,827	 	481,993	 	496,027	 	530,118	 	641,223	 	571,401	 	376,002	 	398,156	 	

	15,000  راس المال المدفوع 	27,000	 	31,000	 	42,000	 	55,000	 	66,000	 	100,000	 	150,000	 	150,000	 	250,000	 	250,000	 	

	12,359  احتياطات 	8,782	 	19,449	 	21,840	 	20,547	 	18,098	 	37,899	 	37,746	 	52,779	 	57,074	 	26,967	 	

	27,359  حقوق الملكية ( المساهمين) 	35,782	 	50,449	 	63,840	 	75,547	 	84,098	 	137,899	 	187,746	 	202,779	 	307,074	 	276,967	 	

	319,496  اجمالي المطلوبات والملكية 	299,385	 	406,782	 	569,667	 	557,540	 	580,125	 	668,017	 	828,969	 	774,180	 	683,076	 	675,123	 	

	3,746  (ربح/خسارة)لدخل ا	صافي 	2,992	 	9,887	 	0,426	 	2,967	 	8,206	 	17,978	 	24,401	 	20,350	 	3,606	 	5,420	 	

	87,000  القيمة السوقية للاسهم 	48,600	 	77,500	 	90,300	 	105,600	 	72,600	 	192,000	 	219,000	 	240,000	 	150,000	 	127,500	 	

	د	5.800  السعر السوقي للسهم 	د	1.800	 	د	2.500	 	د	2.150	 	د	1.920	 	د	1.100	 	د	1.920	 	د	1.460	 	د	1.600	 	د	0.600	 	د	0.510	 	

	2015-2005	من	للفترة	للاستثمار	العراقي	الاوسط	الشرق	ومصرف	العراقية	المالية	الاوراق	لهيئة	السنوية	المالية	التقارير	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من:		المصدر           	



   

  )دينار	مليون(		المبلغ                                                       2015	-	2005	للفترة	العراقي	الاستثمار	لمصرف	السنوية والنقدية	المالية	البيانات	يوضح)	4(	جدول 
	2005  نالبيا           	2006	 	2007	 	2008	 	2009	 	2010	 	2011	 	2012	 	2013	 	2014	 	2015	 	

مجموع الموجودات 
  المتداولة

134,385	 	162,347	 	126,591	 	151,920	 	183,675	 	237,909	 	314,131	 	364,475	 	505,493	 	541,304	 	535,154	 	

نقد في الصندوق ولدى  
  المصارف

47,567	 	50,827	 	99,666	 	136,159	 	154,285	 	149,464	 	155,834	 	158,849	 	232,470	 	355,452	 	361,399	 	

	3,680  اوراق تجارية مخصومة 	2,890	 	1,499	 	2,324	 	4,800	 	6,552	 	9,988	 	10,600	 	6,964	 	5,212	 	2,595	 	

	49,901  قروض وتسليفات 	42,637	 	22,868	 	10,741	 	20,646	 	75,774	 	116,150	 	169,977	 	235,048	 	160,311	 	121,148	 	

	31,354  استثمارات مالية  	65,929	 	1,303	 	1,233	 	1,433	 	3,799	 	3,232	 	3,385	 	5,350	 	3,790	 	36,932	 	

	1,883  مدينون 	0,064	 	1,255	 	1,463	 	2,511	 	2,320	 	28,927	 	21,664	 	25,651	 	16,539	 	13,080	 	

	4,192  مجموع الموجودات الثابتة 	5,384	 	4,521	 	6,267	 	7,883	 	8,182	 	13,588	 	15,619	 	15,103	 	17,351	 	16,580	 	

	138,577  اجمالي الموجودات 	167,731	 	131,112	 	158,187	 	191,558	 	246,091	 	327,719	 	380,094	 	520,596	 	558,655	 	551,734	 	

	جارية	وحسابات	ودائع 	86,153	 	119,522	 	76,236	 	99,825	 	118,951	 	139,014	 	187,225	 	193,308	 	283,288	 	256,736	 	260,109	 	

	---------	  اقتراض 		-------	 		-------	 		-------	 		---------	 		--------	 		-------	 		--------	 		--------	 		--------	 		---------	 	

	--------	  تخصيصات 		-------	 		-------	 		-------	 		---------	 		--------	 		--------	 	3,794	 	4,737	 	5,964	 	3,366	 	

	21,738  دائنون 	17,025	 	15,926	 	11,317	 	10,085	 	18,622	 	23,387	 	64,435	 	46,212	 	12,206	 	6,997	 	

	107,891  مجموع المطلوبات 	136,547	 	92,162	 	111,142	 	129,036	 	157,636	 	210,612	 	261,537	 	334,240	 	274,906	 	270,472	 	

	25,000  راس المال المدفوع 	29,750	 	29,750	 	37,500	 	50,400	 	75,020	 	100,000	 	100,000	 	155,000	 	250,000	 	250,000	 	

	5,686  احتياطات 	1,434	 	9,200	 	9,545	 	12,122	 	13,435	 	17,107	 	118,557	 	31,365	 	33,749	 	31,262	 	

حقوق الملكية ( 
  المساهمين)

30,686	 	31,184	 	38,950	 	47,045	 	62,522	 	88,455	 	117,107	 	118,557	 	186,356	 	283,749	 	281,262	 	

	138,577  والملكيةاجمالي المطلوبات  	167,731	 	131,112	 	158,187	 	191,558	 	246,091	 	327,719	 	380,094	 	520,596	 	558,655	 	551,734	 	

	4,980  لدخل (ربح/خسارة)ا	صافي 	0,422	 	8,109	 	8,081	 	4,586	 	8,902	 	9,918	 	1,383	 	26,802	 	28,877	 	17,498	 	

	97,500  القيمة السوقية للاسهم 	38,675	 	38,675	 	39,375	 	61,992	 	930,248	 	950,000	 	101,000	 	150,350	 	250,000	 	170,000	 	

	د	3.900  السعر السوقي للسهم 	د	1.300	 	د	1.300	 	د	1.050	 	د	1.230	 	د	1.240	 	د	0.950	 	د	1.010	 	د	0.970	 	د	1.000	 	د	0.680	 	

	2015	-2005	للفترة	العراقي	الاستثمار	ومصرف	العراقية	المالية	الاوراق	لهيئة	السنوية	المالية	التقارير	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من:		المصدر               	



        

  )دينار	مليون(		المبلغ                                                            2015-2005	للفترة	للاستثمار	المتحد	للمصرف	السنوية والمالية	النقدية	البيانات	يوضح)	5(	جدول 

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  البيان               

	37,382  مجموع الموجودات المتداولة 	 ------  32,158	 	60,235	 	433,068	 	508,252	 	642,071	 	659,169	 	703,241	 	542,037	 	522,926	 	

	29,196  نقد في الصندوق ولدى المصارف  	 ------  24,375	 	45,589	 	294,289	 	210,353	 	137,010	 	216,118	 	113,745	 	35,529	 	118,222	 	

	0,178  اوراق تجارية مخصومة ومبتاعة 	 ------  0,232	 	0,395	 	0,228	 	0,165	 	6,813	 	3,429	 	0,069	 	0,044	 		---------	 	

	2,243  قروض وتسليفات 	 ------  0,711	 	0,831	 	109,553	 	261,921	 	280,013	 	383,970	 	537,759	 	429,452	 	324,228	 	

	1,067  استثمارات مالية 	 ------  2,112	 	7,899	 	3,309	 	6,395	 	10,787	 	14,397	 	14,103	 	13,419	 	4,584	 	

	4,598  مدينون 	 ------  4,728	 	5,521	 	25,689	 	29,412	 	207,446	 	41,255	 	37,565	 	63,593	 	75,892	 	

	2,379  مجموع الموجودات الثابتة 	 -------  2,131	 	2,147	 	6,676	 	10,347	 	13,754	 	47,239	 	51,623	 	54,696	 	58,317	 	

	39,661  اجمالي الموجودات 	 ------  34,289	 	62,382	 	439,745	 	518,599	 	655,825	 	706,408	 	754,864	 	596,733	 	581,243	 	

	23,400  جارية وحسابات ودائع 	 -------  19,914	 	30,151	 	231,888	 	286,556	 	299,377	 	246,693	 	349,519	 	186,156	 	228,902	 	

	----------	  اقتراض 	 ---------  	----------	 		----------	 		-----------	 		---------	 		---------	 		---------	 		--------	 		--------	 	1,000	 	

	---------	  تخصيصات 	 -------  3,795	 	3,841	 	11,851	 	23,872	 	26,613	 	42,594	 	56,900	 	64,889	 	13,909	 	

	4,195  دائنون 	 -------  0,910	 	4,745	 	83,327	 	24,184	 	82,389	 	106,857	 	9,612	 	28,773	 	15,716	 	

	27,595  مجموع المطلوبات 	 -------  24,619	 	38,737	 	327,067	 	334,612	 	408,379	 	396,144	 	416,031	 	279,818	 	259,527	 	

	10,000  راس المال المدفوع 		--------	 	10,000	 	25,000	 	100,000	 	150,000	 	200,000	 	250,000	 	300,000	 	300,000	 	300,000	 	

	2,066  احتياطات 		--------	 	)0,329(	 	)1,354(	 	12,678	 	33,987	 	47,446	 	60,264	 	38,833	 	16,915	 	21,716	 	

	12,066  ( المساهمين) حقوق الملكية 		--------	 	9,670	 	23,645	 	112,678	 	183,987	 	247,446	 	310,264	 	338,833	 	316,915	 	321,716	 	

	39,661  اجمالي المطلوبات والملكية 		--------	 	34,289	 	62,382	 	439,745	 	518,599	 	655,825	 	706,408	 	754,864	 	596,733	 	581,243	 	

	1,390  (ربح/خسارة)لدخل ا صافي 		--------	 	0,529	 	)0,710(	 	15,697	 	40,202	 	34,345	 	52,818	 	30,140	 	21,636	 	19,831	 	

	99,000  القيمة السوقية للاسهم 		-------	 		---------	 	32,500	 	130,000	 	264,000	 	538,000	 	460,000	 	552,000	 	213,000	 	111,000	 	

	د	9.900  السعر السوقي للسهم 		-------	 		---------	 	د	1.300	 	د	1.300	 	د	1.760	 	2.690	 	1.840	 	1.180	 	0.710	 	0.370	 	

	2015	-2005	للفترة	للاستثمار	المتحد	والمصرف	العراقية	المالية	الاوراق	لهيئة	السنوية	المالية	التقارير	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من:		المصدر																 	



  
  

  )دينار	مليون(		المبلغ                        2015	-	2005	للفترة	العراقي	الاهلي	للمصرف	السنوية	والمالية	النقدية	البيانات	يوضح	يوضح)	6(	رقم	جدول

	2005  البيان                	2006	 	2007	 	2008	 	2009	 	2010	 	2011	 	2012	 	2013	 	2014	 	2015	 	

	63,056  مجموع الموجودات المتداولة 	43,057	 	50,354	 	68,345	 	90,974	 	103,692	 	180,676	 	331,512	 	533,836	 	452,072	 	513,358	 	

	42,365  نقد في الصندوق ولدى المصارف  	28,384	 	39,375	 	42,299	 	52,477	 	50,688	 	109,986	 	257,644	 	383,101	 	409,591	 	311,459	 	

	0,128  اوراق تجارية مخصومة ومبتاعة 	0,205	 	0,196	 	1,028	 	2,175	 	1,325	 	2,529	 	1,601	 	0,750	 		---------	 		-----------	 	

	3,459  قروض وتسليفات 	7,025	 	6,998	 	9,430	 	16,399	 	35,648	 	49,054	 	67,493	 	115,537	 	165,476	 	184,042	 	

	16,500  استثمارات مالية  	7,122	 	0,439	 	15,319	 	19,732	 	11,546	 	16,335	 	1,943	 	32,785	 	14,675	 	2,542	 	

	0,604  مدينون 	0,319	 	3,344	 	0,269	 	0,192	 	4,484	 	2,772	 	2,830	 	1,661	 	11,233	 	15,315	 	

	0,950  الموجودات الثابتة مجموع 	0,867	 	0,838	 	2,218	 	3,078	 	3,866	 	3,987	 	5,736	 	8,617	 	14,960	 	22,406	 	

	64,006  اجمالي الموجودات 	43,925	 	51,192	 	70,563	 	94,053	 	107,558	 	184,664	 	337,248	 	542,453	 	615,935	 	535,764	 	

	28,347  جارية وحسابات	ودائع 	13,562	 	21,816	 	37,519	 	40,308	 	51,706	 	75,720	 	154,837	 	360,328	 	338,268	 	267,565	 	

	8,555  دائنون 	4,001	 	1,430	 	1,964	 	1,974	 	2,938	 	3,527	 	27,750	 	13,584	 	14,281	 	7,802	 	

	36,902  مجموع المطلوبات 	17,564	 	23,246	 	39,483	 	42,282	 	54,644	 	79,247	 	182,588	 	373,912	 	352,549	 	275,367	 	

	25,000  راس المال المدفوع 	25,000	 	25,000	 	25,000	 	50,000	 	50,000	 	100,000	 	100,000	 	152,000	 	250,000	 	250,000	 	

	2,104  احتياطات 	2,104	 	2,945	 	6,080	 	1,771	 	2,913	 	5,417	 	54,660	 	16,541	 	13,386	 	10,397	 	

	27,104  ( المساهمين) حقوق الملكية 	27,104	 	27,945	 	31,080	 	51,766	 	52,913	 	105,417	 	154,660	 	168,541	 	263,386	 	260,397	 	

	64,006  اجمالي المطلوبات والملكية 	43,925	 	51,192	 	70,563	 	94,053	 	107,558	 	184,664	 	337,248	 	542,453	 	615,935	 	535,764	 	

	1,579  صافي الدخل( ربح/ خسارة) 	)0,742(	 	0,841	 	3,135	 	0,586	 	1,141	 	2,495	 	15,415	 	13,874	 	7,070	 	2,296	 	

	98,750  القيمة السوقية للاسهم 	26.250	 	26,250	 	22,500	 	39,000	 	42,500	 	85,000	 	84.000	 	124,640	 	225,000	 	137,500	 	

	د	0.820  د 0.840  د		0.850  د	0.810  د 0.780  د	0.900  د	1.050  د	1.050  د 3.950  السعر السوقي للسهم 	د	0.900	   د	0.550	

	2015	-2005	مدةلل	العراقي	الاهلي	والمصرف	العراقية	المالية	الاوراق	لهيئة	السنوية	المالية	التقارير	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من:		المصدر                   	



	 	

  )دينار	مليون(		المبلغ                                                    2015	-2005	للفترة	العراقي	الائتمان	لمصرف	السنوية والنقدية	المالية	البيانات	يوضح)	7(	جدول

	2005  البيان           	2006	 	2007	 	2008	 	2009	 	2010	 	2011	 	2012	 	2013	 	2014	 	2015	 	

	211,460  مجموع الموجودات المتداولة 	355,206	 	357,390	 	336,144	 	362,223	 	593,600	 	442,925	 	558,682	 	600,088	 	622,322	 	655,481	 	

	135,043  نقد في الصندوق ولدى الصارف 	162,396	 	167,843	 	167,378	 	160,643	 	209,422	 	195,774	 	182,302	 	196,656	 	201,694	 	235,164	 	

	0,971  اوراق تجارية مخصومة 	1,039	 	0,141	 	0,049	 	0,056	 	0,123	 	0,071	 	0,075	 	0,055	 		--------	 		-----------	 	

	27,530  قروض وتسليفات 	22,892	 	18,771	 	5,044	 	11,672	 	13,724	 	10,035	 	7,386	 	2,476	 	1,228	 	1,247	 	

	42,138  استثمارات مالية  	150,388	 	155,783	 	143,788	 	173,142	 	356,742	 	226,294	 	359,114	 	391,570	 	408,723	 	408,400	 	

	5,778  مدينون 	18,491	 	14,852	 	19,885	 	16,710	 	13,589	 	10,751	 	9,805	 	9,331	 	10,677	 	10,670	 	

	2,409  مجموع الموجودات الثابتة 	2,217	 	1,939	 	1,848	 	1,738	 	1,331	 	1,197	 	2,897	 	2,907	 	2,865	 	2,820	 	

	213,869  اجمالي الموجودات 	357,423	 	359,329	 	337,992	 	363,961	 	594,931	 	444,122	 	561,579	 	602,995	 	625,187	 	658,301	 	

	174,506  ةجاري وحسابات ودائع 	305,534	 	252,885	 	210,988	 	222,578	 	430,018	 	261,062	 	354,914	 	380,529	 	311,749	 	212,614	 	

	---------	  اقتراض 		---------	 		-------	 		---------	 		---------	 		--------	 		 		------	 		--------	 		-------	 		---------	 	

	2,424  تخصيصات 	14,264	 	20,626	 	24,390	 	23,843	 	22,716	 	22,687	 	12,118	 	13,105	 	14,330	 	12,935	 	

	5,967  دائنون 	3,916	 	7,943	 	9,545	 	5,628	 	7,104	 	8,408	 	19,000	 	12,282	 	8,937	 	137,479	 	

	182,897  مجموع المطلوبات 	323,714	 	281,454	 	244,923	 	252,049	 	459,838	 	292,157	 	386,032	 	405,916	 	335,016	 	363,028	 	

	25,000  راس المال المدفوع 	25,000	 	50,000	 	70,000	 	85,000	 	100,000	 	100,000	 	100,000	 	150,000	 	250,000	 	250,000	 	

	5,972  احتياطات 	8,709	 	27,875	 	23,069	 	26,912	 	35,093	 	51,965	 	75,547	 	47,079	 	40,171	 	45,273	 	

	30,972  المساهمين)(  حقوق الملكية 	33,709	 	77,875	 	93,069	 	111,912	 	135,093	 	151,965	 	175,547	 	197,079	 	290,171	 	295,273	 	

	213,869  اجمالي المطلوبات والملكية 	357,423	 	359,329	 	337,992	 	363,961	 	594,931	 	444,122	 	561,579	 	602,995	 	625,187	 	658,301	 	

	5,233  لدخل (ربح/خسارة)ا صافي 	12,157	 	19,166	 	17,194	 	7,593	 	8,181	 	15,733	 	22,947	 	11,532	 	13,444	 	8,669	 	

	468,750  القيمة السوقية للاسهم 	262,500	 	180,000	 	199,500	 	199,750	 	245,000	 	360,000	 	235,000	 	361,500	 	262,500	 	147,500	 	

	د	18.750  السعر السوقي للسهم 	د	10.500	 	د	3.600	 	د	2.850	 	د	2.350	 	د	2.450	 	د	3.600	 	د	2.350	 	د	2.410	 	1.050	 	د	0.590	 	

		2015	-2005	للفترة	العراقي	الائتمان	ومصرف	العراقية	المالية	الاوراق	لهيئة	السنوية	المالية	التقارير	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من:		المصدر																									 	

  



  )	درهم	مليون(		المبالغ                                                                                  2015	-2005	للمدة	المشرق	لمصرف	والمالية	النقدية	البيانات	يوضح)	8(	جدول

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  البيان

  95,129  87,909  74,682  62,718  62,894  68,411  70,794  84,536  81,772  54,819  44,710  مجموع الموجودات المتداولة

  19,423  15,160  10,831  10,768  14,732  13,375  20,177  6,290  20,201  2,406  4,014  نقد في الصندوق ولدى المصارف

  53,555  52,247  44,281  36,184  32,667  35,920  42,121  48,435  35,995  28,573  22,276  قروض وتسليفات

  7,137  6,290  6,623  5,589  5,347  5,463  0,234  20,733  17,616  15,283  11,334  استثمارات مالية وحقيقية

  15,009  14,212  12,947  10,177  10,148  13,652  8,262  9,078  7,960  8,557  7,086  مدينون

  18,863  16,825  13,871  12,508  15,150  15,060  22,612  8,231  5,472  1,624  0,839  موجودات اخرى

  1,165  1,106  1,101  1,157  1,197  1,374  1,215  0,476  0,383  0,302  0,193  مجموع الموجودات الثابتة

  115,157  105,840  89,654  76,383  79,241  84,845  94,621  93,243  87,627  56,745  45,742  اجمالي الموجودات

  73,635  68,488  58,604  47,452  45,417  51,253  53,658  51,478  48,286  34,656  30,005  جارية وحسابات ودائع

  4,106  4,009  2,538  1,495  4,644  5,913  7,188  5,246  5,250  3,421  2,326  اقتراض

  7,405  5,923  5,839  5,249  5,677  4,991  5,630  7,569  5,858  3,357  1,496  مطلوبات اخرى

  9,966  8,847  6,127  7,138  9,728  9,407  15,440  17,466  17,232  6,989  3,501  دائنون

  1,560  1,655  1,426  1,229  0,972  0,897  0,858  0,802  0,517  0,374  0,260  صناديق ضمان التامين على الحياة

  96,672  88,922  74,534  62,563  66,438  72,461  82,774  82,561  77,143  48,797  37,588  مجموع المطلوبات

  1,775  1,690  1,690  1,690  1,690  1,690  1,610  1,463  1,126  0,866  0,866  راس المال المدفوع

  16,710  15,228  13,430  12,130  11,113  10,694  10,237  9,219  9,358  7,082  7,288  احتياطات

  18,485  16,918  15,120  13,820  12,803  12,384  11,847  10,682  10,484  7,948  8,154  حقوق الملكية ( المساهمين)

  115,157  105,840  89,654  76,383  79,241  84,845  94,621  93,243  87,627  56,745  45,742  اجمالي المطلوبات والملكية

  2,402  2,401  1,805  1,312  0,830  0,803  1,000  1,642  2,125  1,642  2,012  لدخل (ربح/خسارة)ا صافي

  290,642  206,180  151,255  92,950  171,535  140,270  139,587  133,133  346,808  233,820  257,721  القيمة السوقية للاسهم

  121.00  122.00  89.50  55.00  101.50  83.00  86.70  91.00  308.00  270.00  270.60  (درهم)السعر السوقي للسهم    

  2015 - 2005للمدة  لصادرة من البنك المركزي الاماراتيالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المالية السنوية ا            

  



  

    )	درهم	مليون(		المبالغ                                        2015	–	2005	للمدة	الوطني	ظبي	ابو	لمصرف	والمالية	النقدية	البيانات	يوضح)	9(	جدول    

	2005  البيان              	2006	 	2007	 	2008	 	2009	 	2010	 	2011	 	2012	 	2013	 	2014	 	2015	 	

	82,149  مجموع الموجودات المتداولة 	98,449	 	135,542	 	154,264	 	190,442	 	203,015	 	243,763	 	293,813	 	317,575	 	367,053	 	393,178	 	

	2,634  نقد في الصندوق ولدى المصارف  	7,762	 	36,399	 	19,433	 	18,057	 	18,429	 	24,469	 	54,944	 	35,061	 	55,453	 	76,383	 	

	51,468  قروض وتسليفات 	57,485	 	79,729	 	111,765	 	132,259	 	136,834	 	159,523	 	164,600	 	183,811	 	194,280	 	205,914	 	

	9,809  استثمارات مالية وحقيقية 	10,934	 	11,255	 	16,278	 	20,049	 	22,689	 	28,179	 	41,145	 	59,637	 	82,919	 	86,660	 	

	18,238  مدينون 	22,268	 	8,159	 	6,788	 	20,077	 	25,063	 	31,592	 	33,125	 	45,178	 	34,401	 	24,221	 	

	1,123  موجودات اخرى 	2,092	 	3,305	 	9,071	 	4,317	 	6,202	 	9,689	 	4,300	 	4,909	 	6,370	 	10,550	 	

	0,388  مجموع الموجودات الثابتة 	0,424	 	0,583	 	1,319	 	2,085	 	2,210	 	2,215	 	2,486	 	2,577	 	2,675	 	2,835	 	

	83,660  اجمالي الموجودات 	100,965	 	139,430	 	164,654	 	196,844	 	211,427	 	255,667	 	300,599	 	325,061	 	376,098	 	406,563	 	

	59,573  جارية وحسابات ودائع 	70,738	 	81,737	 	103,482	 	121,215	 	123,130	 	151,817	 	190,304	 	211,098	 	243,185	 	233,815	 	

	3,123  اقتراض  	6,023	 	7,406	 	11,718	 	16,246	 	22,805	 	23,139	 	34,219	 	34,409	 	32,952	 	40,588	 	

	3,589  مطلوبات اخرى 	3,122	 	4,183	 	4,766	 	5,592	 	7,283	 	11,014	 	7,449	 	7,764	 	11,443	 	15,583	 	

	10,052  دائنون 	12,077	 	34,890	 	30,332	 	33,351	 	34,093	 	43,308	 	37,494	 	37,112	 	50,555	 	73,359	 	

	76,337  مجموع المطلوبات 	91,960	 	128,216	 	150,298	 	176,404	 	187,314	 	229,278	 	269,466	 	290,383	 	338,135	 	363,345	 	

	0,941  راس المال المدفوع 	1,224	 	1,591	 	1,976	 	2,174	 	2,391	 	2,870	 	3,874	 	4,280	 	4,723	 	5,198	 	

	6,382  احتياطات 	7,781	 	9,623	 	12,380	 	18,266	 	21,722	 	23,519	 	27,259	 	30,398	 	33,240	 	38,020	 	

	7,323  حقوق الملكية ( المساهمين) 	9,005	 	11,214	 	14,356	 	20,440	 	24,113	 	26,389	 	31,133	 	34,678	 	37,963	 	43,218	 	

	83,660  اجمالي المطلوبات والملكية 	100,965	 	139,430	 	164,654	 	196,844	 	211,427	 	255,667	 	300,599	 	325,061	 	376,098	 	406,563	 	

	2,580  لدخل (ربح/خسارة)ا صافي 	2,105	 	2,505	 	3,018	 	3,019	 	3,683	 	3,707	 	4,332	 	4,733	 	5,578	 	5,231	 	

	55,001  القيمة السوقية للاسهم 	25,398	 	36,115	 	15,906	 	26,957	 	28,094	 	31,426	 	39,902	 	59,492	 	66,122	 	48,653	 	

	58.45  السعر السوقي للسهم 	20.75	 	22.70	 	8.05	 	12.40	 	11.75	 	10.95	 	10.30	 	13.90	 	14.00	 	9.36	 	

  2015 - 2005للمدة  لصادرة من البنك المركزي الاماراتيالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المالية السنوية ا            

                         



  

  

  )	درهم	مليون (	المبالغ                                                                    2015	–	2005	للفترة	المتحد	العربي	للمصرف	السنوية	والمالية	النقدية	البيانات	يوضح)	10(	جدول

	2005  البيان                	2006	 	2007	 	2008	 	2009	 	2010	 	2011	 	2012	 	2013	 	2014	 	2015	 	

	4,022  مجموع الموجودات المتداولة 	4,635	 	6,075	 	7,383	 	6,904	 	7,635	 	10,669	 	14,841  20,125	 	24,282	 	22,267	 	

نقد في الصندوق ولدى  

  المصارف
0,359	 	0,493	 	1,080	 	0,387	 	0,358	 	0,383	 	0,548	 	1,132  1,303	 	1,812	 	3,075	 	

	---------	  استثمارات حقيقية 		--------	 		-------	 		------	 	0,004	 	0,038	 	0,212	 	0,012  0,074	 	0,111	 	0,098	 	

	2,953  وتسليفاتقروض  	3,341	 	3,945	 	5,510	 	4,773	 	5,497	 	7,843	 	10,881  15,285	 	17,940	 	15,671	 	

	0,200  استثمارات مالية 	0,207	 	0,258	 	0,498	 	0,438	 	0,511	 	0,595	 	1,336  1,615	 	2,486	 	2,559	 	

	0,510  مدينون 	0,594	 	0,792	 	0,988	 	1,331	 	1,206	 	1,468	 	1,332  1,848	 	1,933	 	0,864	 	

	0,093  موجودات اخرى 	0,138	 	0,067	 	0,131	 	0,028	 	0,034	 	0,057	 	0,146  1,212	 	1,018	 	0,827	 	

	0,017  مجموع الموجودات الثابتة 	0,016	 	0,042	 	0,046	 	0,062	 	0,073	 	0,106	 	0,171  0,212	 	0,409	 	0,587	 	

	4,132  اجمالي الموجودات 	4,789	 	6,184	 	7,560	 	6,994	 	7,742	 	10,832	 	15,012  21,549	 	25,709  23,681	 	

	2,905  جارية وحسابات ودائع 	3,273	 	4,122	 	4,969	 	4,448	 	4,849	 	7,823	 	10,094  15,034	 	18,718	 	16,775	 	

	--------	  اقتراض 		-------	 		-----	 		------	 		-------	 		-------	 		--------	 	0,642  1,652	 	2,019	 	2,313	 	

	0,076  مطلوبات اخرى 	0,096	 	0,083	 	0,149	 	0,136	 	0,098	 	0,107	 	0,257  1,283	 	1,213	 	0,968	 	

	0,193  دائنون 	0,328	 	0,697	 	1,101	 	0,748	 	0,948	 	0,870	 	1,772  1,099	 	0,848	 	1,038	 	

	3,174  مجموع المطلوبات 	3,697	 	4,902	 	6,219	 	5,332	 	5,895	 	8,801	 	12,765  19,068	 	22,798	 	21,094	 	

	0,630  راس المال المدفوع 	0,635	 	0,711	 	0,797	 	0,996	 	0,996	 	0,996	 	0,996  0,996	 	1,145	 	1,375	 	

	0,328  احتياطات 	0,457	 	0,571	 	0,544	 	0,666	 	0,851	 	1,035	 	1,251	 	1,485	 	1,766	 	1,212	 	

	0,958  ( المساهمين) حقوق الملكية 	1,092	 	1,282	 	1,341	 	1,662	 	1,847	 	2,031	 	2,247	 	2,481	 	2,911	 	2,587	 	

	4,132  اجمالي المطلوبات والملكية 	4,789	 	6,184	 	7,560	 	6,994	 	7,742	 	10,832	 	15,012  21,549	 	25,709	 	23,681	 	

	0,153  (ربح/خسارة) لدخلا صافي 	0,156	 	0,211	 	0,250	 	0,280	 	0,308	 	0,330	 	0,401	 	0,541	 	0,594	 	)0,166(	 	

	6,300  القيمة السوقية للاسهم 	5,080  4,742  5,060  6,374  5,408  3,625  3,067  3,489  7,442  7,700  

	10.00  السعر السوقي للسهم 	8.00	 	6.67  6.35  6.40  5.43  3.64  3.08  6.45  6.50  5.60  

	2015	-2005	للفترة	الامارتي	المركزي	البنك	من	الصادرة	المالية	البيانات	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من:المصدر                         	



  

  

	)درهم	مليون(	المبلغ																																																																																					2015	-2005	للمدة	الوطني	الخيمة	راس	لمصرف	والمالية	النقدية	البيانات	يوضح)	11(	جدول   	

	2005  البيان              	2006	 	2007	 	2008	 	2009	 	2010	 	2011	 	2012	 	2013	 	2014	 	2015	 	

	7,179  مجموع الموجودات المتداولة 	8,591	 	10,629	 	13,417	 	16,346	 	20,408	 	23,349	 	25,971	 	28,822	 	33,576	 	39,232	 	

	0,564  نقد في الصندوق ولدى المصارف  	0,833	 	1,494	 	0,853	 	1,045	 	1,936	 	1,845	 	2,905	 	3,623	 	4,218	 	4,909	 	

	5,393  قروض وتسليفات 	6,814	 	8,173	 	10,950	 	13,429	 	16,402	 	18,369	 	20,284	 	21,959	 	25,267	 	27,799	 	

	0,322  استثمارات مالية      	0,499  0,626	 	0,646	 	0,399	 	0,767	 	1,163	 	1,587	 	2,696	 	3,786	 	4,115	 	

	0,900  مدينون 	0,445	 	0,336	 	0,968	 	1,473	 	1,303	 	1,972	 	1,195	 	0,544	 	0,305	 	2,409	 	

	0,073  موجودات اخرى 	0,166	 	0,229	 	0,128	 	0,154	 	0,200	 	0,201	 	0,244	 	0,276	 	0,317	 	0,424	 	

	0,094  مجموع الموجودات الثابتة 	0,085	 	0,115	 	0,377	 	0,617	 	0,771	 	0,952	 	1,035	 	1,028	 	0,937	 	0,897	 	

	7,346  اجمالي الموجودات 	8,842	 	10,973	 	13,922	 	17,117	 	21,379	 	24,502	 	27,250	 	30,126	 	34,830	 	40,553	 	

	4,914  جارية وحسابات ودائع 	5,850	 	7,239	 	9,654	 	12,850	 	17,054	 	18,290	 	20,719	 	23,069	 	24,652	 	27,820	 	

	0,732  اقتراض ( سندات دين) 	1,282	 	1,642	 	1,645	 	1,068	 		--------	 	0,684	 		-------	 		-------	 	1,668	 	2,864	 	

	0,126  مطلوبات اخرى 	0,213	 	0,259	 	0,330	 	0,330	 	0,463	 	0,443	 	0,539	 	0,473	 	0,546	 	0,998	 	

	0,550  دائنون 	0,235	 	0,234	 	0,186	 	0,036	 	0,100	 	0,334	 	0,234	 	0,003	 	0,761	 	1,057	 	

	0,011  تخصيصا ت 	0,015	 	0,022	 	0,029	 	0,037	 	0,046	 	0,053	 	0,062	 	0,065	 	0,072	 	0,097	 	

	6,333  مجموع المطلوبات 	7,595	 	9,396	 	11,844	 	14,321	 	17,663	 	19,806	 	21,554	 	23,610	 	27,699	 	32,836	 	

	0,412  راس المال المدفوع 	0,536	 	0,616	 	0,740	 	0,962	 	1,154	 	1,385	 	1,523	 	1,676	 	1,676	 	1,676	 	

	0,601  احتياطات 	0,711	 	0,961	 	1,338	 	1,834	 	2,562	 	3,311	 	4,172	 	4,840	 	5,455	 	6,041	 	

	1,013  ( المساهمين) حقوق الملكية 	1,247	 	1,577	 	2,078	 	2,796	 	3,716	 	4,696	 	5,695	 	6,516	 	7,131	 	7,717	 	

	7,346  اجمالي المطلوبات والملكية 	8,842	 	10,973	 	13,922	 	17,117	 	21,379	 	24,502	 	27,250	 	30,126	 	34,830	 	40,553	 	

	0,185  لدخل (ربح/خسارة)ا صافي 	0,258	 	0,401	 	0,635	 	0,726	 	1,002	 	1,203	 	1,402	 	1,430	 	1,454	 	1,405	 	

	4,532  القيمة السوقية للاسهم 	4,288	 	5,236	 	3,841	 	3,607	 	57,930	 	76,729	 	10,813	 	11,966	 	13,843	 	11,966	 	

	11.00  السعر السوقي للسهم 	8.00	 	8.50	 	5.19	 	3.75	 	5.02	 	5.54	 	4.10	 	7.14	 	8.26	 	7.14	 	



	2015	-	2005	للمدة	الاماراتي	المركزي	البنك	من	الصادرة	السنوية	المالية	البيانات	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من:		المصدر             	

	 	

	)	درهم	مليون(		المبالغ                 																																																																																	2015	–	2005	للفترة	الاول	الخليج	لمصرف	والمالية	النقدية	البيانات	يوضح)	12(جدول  	

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  البيان          

	25,876  مجموع الموجودات المتداولة 	47,055	 	70,932	 	101,729	 	120,604	 	136,977	 	153,303	 	171,261	 	191,056	 	201,491	 	215,415	 	

  21,076  21,550  15,945  12,945  9,588  8,527  5,548  5,007  8,979  4,106  2,354  نقد في الصندوق ولدى المصارف 

  8,244  8,464  8,045  7,772  7,539  7,049  6,000  3,991  2,922  0,633  0,156  استثمارات عقارية

  149,768  139,713  126,942  114,645  104,719  95,629  90,388  79,362  44,409  24,854  13,605  قروض وتسليفات

  22,732  16,862  17,260  17,570  19,232  15,505  14,042  10,532  10,436  4,976  2,862  استثمارات مالية 

  13,597  14,902  22,864  18,329  12,225  10,267  4,626  2,837  4,186  12,486  6,899  مدينون

	0,188  موجودات اخرى 	0,370	 	0,740	 	3,780	 	4,230	 	3,156	 	3,557	 	3,147	 	3,167	 	9,510	 	10,596	 	

	0,218  مجموع الموجودات الثابتة 	0,334	 	1,525	 	2,012	 	0,638	 	0,625	 	0,620	 	0,625	 	0,809	 	1,167	 	1,485	 	

	26,282  اجمالي الموجودات 	47,759	 	73,197	 	107,521	 	125,472	 	140,758	 	157,480	 	175,033	 	195,032	 	212,168	 	227,496	 	

  142,462  141,271  137,953  119,305  103,473  98,741  86,424  73,962  52,256  34,434  17,313  جارية وحسابات ودائع

  22,914  15,897  15,952  17,624  15,083  11,723  9,819  5,784  5,786  3,397  0,644  اقتراض

  7,930  7,670  4,150  4,322  3,909  4,135  4,387  3,841  2,249  0,644  0,304  مطلوبات اخرى

  17,883  12,590  5,204  3,919  8,248  1,528  1,940  7,315  2,786  0,298  0,182  دائنون

	18,443  مجموع المطلوبات 	38,773	 	63,077	 	90,902	 	102,570	 	116,127	 	130,713	 	145,170	 	163,262	 	177,432	 	191,192	 	

  4,500  3,900  3,000  3,000  1,500  1,375  1,375  1,375  1,250  1,250  1,000  راس المال المدفوع

  31,804  30,836  28,770  29,863  25,267  23,256  21,527  15,244  8,870  7,735  6,838  احتياطات

	7,838  ( المساهمين) حقوق الملكية 	8,985	 	10,120	 	16,619	 	22,902	 	24,631	 	26,767	 	29,863	 	31,770	 	34,736	 	36,304	 	

	26,282  اجمالي المطلوبات والملكية 	47,759	 	73,197	 	107,521	 	125,472	 	140,758	 	157,480	 	175,033	 	195,032	 	212,168	 	227,496	 	

  6,014  5,656  4,774  4,154  3,707  3,420  3,310  2,997  2,008  1,535  1,067  لدخل (ربح/خسارة)ا صافي

  65,070  66,300  56,400  34,800  23,175  25,093  22,068  12,581  27,750  15,125  24,300  (درهم)   القيمة السوقية للاسهم

  14.46  17.00  18.80   11.60   15.45   18.25   16.05   9.15   22.20   12.10   24.30  السعر السوقي للسهم

	2015	-	2005	للمدة	الاماراتي	المركزي	البنك	من	الصادرة	السنوية	المالية	البيانات	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من:		المصدر                            	



	 	

          

  )درهم	مليون(		المبالغ                                                                          2015	-2005	للمدة	الاماراتي	الوطني	الاتحاد	لمصرف	والمالية	النقدية	البيانات	يوضح)	13(	جدول

	2005  البيان              	2006	 	2007	 	2008	 	2009	 	2010	 	2011	 	2012	 	2013	 	2014	 	2015	 	

	33,985  مجموع الموجودات المتداولة 	40,412	 	53,793	 	62,690	 	72,996	 	79,955	 	80,569	 	85,057	 	85,397	 	91,055	 	99,469	 	

  11,538  2,884  3,671  6,002  1,823  5,973  7,478  2,111  9,827  2,633  2,866  نقد في الصندوق ولدى المصارف 

  68,429  64,066  60,049  57,344  57,582  56,574  50,769  50,430  37,378  27,438  20,703  قروض وتسليفات

  16,770  13,537  9,713  7,642  6,699  6,044  5,413  4,220  2,865  2,622  2,149  استثمارات مالية 

  2,732  10,568  11,964  14,069  14,465  11,364  9,336  5,929  3,719  7,719  8,267    مدينون

	0,814  موجودات اخرى 	0,897	 	1,384	 	2,171	 	2,357	 	1,458	 	1,541	 	1,717	 	1,783	 	2,043	 	2,051	 	

	0,133  مجموع الموجودات الثابتة 	0,230	 	0,279	 	0,364	 	0,372	 	0,366	 	0,358	 	0,363	 	0,366	 	0,365	 	0,366	 	

	34,932  اجمالي الموجودات 	41,539	 	55,456	 	65,225	 	75,725	 	81,779	 	82,468	 	87,137	 	87,546	 	93,463	 	101,886	 	

  74,790  67,439  65,088  63,439  60,315  57,941  51,279  49,472  40,204  30,046  25,787  جارية وحسابات ودائع

  5,577  2,848  3,090  5,808  4,706  6,909  8,510  5,672  6,090  3,856  2,479  اقتراض 

  2,370  2,326  1,972  2,020  1,782  1,769  2,072  1,738  1,642  1,085  1,014  مطلوبات اخرى

  1,254  3,926  2,059  1,750  2,598  3,228  3,197  0,645  0,814  0,522  0,419  دائنون

	29,699  مجموع المطلوبات 	35,509	 	48,752	 	57,529	 	65,058	 	69,849	 	69,401	 	73,017	 	72,209	 	76,539	 	83,991	 	

  2,751  2,751  2,620  2,495  2,495  2,268  2,062  1,875  1,562  1,562  1,250  راس المال المدفوع

  15,144  14,173  12,717  11,625  10,572  9,662  8,605  5,821  5142  4,467  3,983  احتياطات

	5,233  الملكية ( المساهمين) حقوق 	6,029	 	6,704	 	7,696	 	10,667	 	11,930	 	13,067	 	14,120	 	15,337	 	16,924	 	17,895	 	

	34,932  اجمالي المطلوبات والملكية 	41,539	 	55,456	 	65,225	 	75,725	 	81,779	 	82,468	 	87,137	 	87,546	 	93,463	 	101886	 	

  1,864  2,020  1,747  1,602  1,500  1,350  1,160  1,441  1,179  1,009  1,153  لدخل (ربح/خسارة)ا صافي

  15,378  15,955  15,379  7,559  7,210  7,121  6,577  3,787  14,573  10,777  18,750  القيمة السوقية للاسهم

  5.59  5.80  5.87  3.03  2.89  3.14  3.19  2.02  9.33  6.90  15.00  (درهم)  السعر السوقي للسهم

	2015	-	2005	للمدة	الاماراتي	المركزي	البنك	من	الصادرة	السنوية	المالية	البيانات	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من:		المصدر																				 	

  

  



  

  

		)	درهم	مليون(  المبالغ																																																																																										2015	–	2005	للمدة	الوطني	القيوين	ام	لمصرف	والمالية	النقدية	البيانات	يوضح)	14(	جدول   	

	2005  البيان              	2006	 	2007	 	2008	 	2009	 	2010	 	2011	 	2012	 	2013	 	2014	 	2015	 	

	3,661  مجموع الموجودات المتداولة 	4,780	 	8,268	 	13,326	 	13,657	 	11,919	 	10,455	 	11,016	 	11,255	 	11,958	 	13,160	 	

  1,472  1,154  1,685  1,338  0,799  2,371  3,489  0,400  2,674  0,239  0,593  نقد في الصندوق ولدى المصارف 

  8,814  7,985  7,077  6,749  6,751  7,715  8,288  9,849  4,929  4,123  2,619  قروض وتسليفات 

  1,227  1,475  1,358  1,008  1,052  0,745  0,477  0,555  0,387  0,350  0,374  استثمارات مالية 

  1,647  1,342  1,135  1,921  1,853  1,088  1,403  2,522  0,278  0,068  0,075  مدينون

	0,020  موجودات اخرى 	0,046	 	0,058	 	0,116	 	0,136	 	1,212	 	1,160	 	1,138	 	1,205	 	1,194	 	0,154	 	

	0,090  مجموع الموجودات الثابتة 	0,105	 	0,103	 	0,100	 	0,091	 	0,104	 	0,094	 	0,085	 	0,078	 	0,074	 	0,069	 	

	3,771  اجمالي الموجودات 	4,931	 	8,429	 	13,542	 	13,884	 	13,235	 	11,709	 	12,239	 	12,538	 	13,226	 	13,383	 	

  8,766  8,042  7,441  7,279  7,090  7,917  7,361  6,823  4,533  2,633  2,091  جارية وحسابات ودائع

  --------  ---------  --------  --------  --------  0,578  0,570  --------  -------  ------  -------  اقتراض 

  0,157  1,192  1,253  1,242  1,179  1,174  1,102  1,114  0,119  0,087  0,048  مطلوبات اخرى

  0,466  0,197  0,142  0,974  0,122  0,367  1,838  2,823  2,055  0,797  0,246  دائنون

	2,385  مجموع المطلوبات 	3,517	 	6,707	 	10,760	 	10,872	 	10,040	 	8,391	 	8,820	 	8,836	 	9,431	 	9,389	 	

  1,848  1,680  1,600  1,600  1,600  1,568  1,452  1,320  0,660  0,600  0,500  راس المال المدفوع

  2,146  2,115  2,105  1,819  1,718  1,627  1,605  1,462  1,062  0,814  0,886  احتياطات

	1,386  حقوق الملكية ( المساهمين) 	1,414	 	1,722	 	2,782	 	3,012	 	3,195	 	3,318	 	3,419	 	3,702	 	3,795	 	3,994	 	

	3,771  اجمالي المطلوبات والملكية 	4,931	 	8,429	 	13,542	 	13,884	 	13,235	 	11,709	 	12,239	 	12,538	 	13,226	 	13,383	 	

  0,542  0,312  0,368  0,328  0,320  0,350  0,341  0,283  0,333  0,087  0,254  لدخل (ربح/خسارة)ا صافي

  1,080  6,300  5,024  2,960  2,896  3,590  5,619  5,843  5,544  3,300  3,700  القيمة السوقية للاسهم

  3.62  3.75  3.14  1.85  1.81  2.29  3.87  4.42  8.40  5.50  7.40  السعر السوقي للسهم

 2015	-2005	للمدة	الاماراتي	المركزي	المصرف	عن	الصادرة	السنوية	المالية	البيانات	على	بالاعتماد	الباحث	اعداد	من:		المصدر          



  
  
	)دينار	مليون(المبالغ																																																																																																			2015	للعام	العراقية	الخاصة	التجارية	للمصارف	تطبيق اختبار مخاطر الائتمان)	18(	الجدول    	

  
  

المؤشرات المالية   
  والمصرفية

  السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار              
	 	

  السيناريو الاسوء (بعد) الاختبار لمخاطر الائتمان          
	%	)50	يةافتراض	بنسبة	المعدومة	الديون(																															 	

  مصرف
  بغداد التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

 مصرف
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف 
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
  العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

  مصرف
  بغداد التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف 
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
  العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

1,476,67  658,301  535,764  581,243  551,734  675,123  414,889  1,594,536  الموجوداتاجمالي 

7	 	

410,33

8	 	

600,161	 	491,160	 	419,129	 	443,743	 	657,677	 	

	117,859  1,247  184,042  324,228  121,148  149,924  9,102  235,718  القروض والتسليفات 	4,551	 	74,962	 	60,574	 	162,114	 	92,021	 	0,624	 	

1,476,67  658,301  535,764  581,243  551,734  675,123  414,889  1,594,536  المطلوبات وراس المال الممتلكاجمالي 

7	 	

410,33

8	 	

600,161	 	491,160	 	419,129	 	443,743	 	657,677	 	

	117,859  --------  --------  -------   ---------   --------  --------  ---------   مقدار خسائر الديون المعدومة 	4,551	 	74,962	 	60,574	 	162,114	 	92,021	 	0,624	 	

  %17  %14  %12  %14  %16  %12  %10  %17  %14  %12  %14  %16  %12  %10  اسعا فائدة القروض الطويلة

	11,786  0,212  25,766  38,907  16,961  23,988  1,092  23,572  دخل الفائدة فبل وبعد الضغط  	0,546	 	11,994	 	8,480	 	19,454	 	12,883	 	0,106	 	

	11,786  --------  --------  ---------   ---------   ------  ---------   -------   انخفاض دخل الفائدة مقدار 	0,546	 	11,994	 	8,481	 	19,453	 	12,883	 	0,106	 	

	)6,070(  8,669  2,296  19,831  17,498  5,420  7,245  5,716  صافي الربح قبل وبعد الضغط 	6,699	 	)6,524(	 	9,017	 	0,478	 	)12,883(	 	8,563	 	

  الائتمان قبل وبعد اختبار مخاطر
  الديون المعدومة / اجمالي القروض

  

0.06  

  

0.01  

  

0.002  

  

0.007  

  

0.001  

  

0.004  

  

0.002  

	 	

1.00	 	

	 	

1.00	 	

	 	

1.00	 	

	 	

1.00	 	

	 	

1.00	 	

	 	

1.00	 	

	 	

1.00	 	

  كفاية راس المال
  راس المال الممتلك

  

268,488  

  

274,202  

  

276,967  

  

281,262  

  

321,716  

  

260,397  

  

295,273  

	 	

150,629	 	

	 	

269,65

1	 	

	 	

202,005	 	

	 	

220,688	 	

	 	

159,602	 	

	 	

168,376	 	

	 	

294,649	 	

	492,341  421,818  224,480  466,255  190,041  350,591  200,147  610,200  الموجودات ذات لمخاطر 	195,59

6	 	

275,629	 	129,476	 	304,141	 	132,459	 	421,194	 	

	%31  %70  %116  %69  %148  %79  %137  %45  نسبة كفاية راس المال 	137%	 	73%	 	170%	 	52%	 	127%	 	70%	 	

  السيولة
  القروض والسلف / اجمالي الودائع

  

0.51  

  

0.18  

  

0.47  

  

0.50  

  

4.26  

  

1.54  

  

0.006  

	 	

25%	 	

	 	

9%	 	

	 	

24%	 	

	 	

24%	 	

	 	

213%	 	

	 	

77%	 	

	 	

30%	 	

  الربحية
ROE             

  

0.02  

  

0.03  

  

0.02  

  

0.062  

  

0.06  

  

0.009  

  

0.03  

	 	

		-		0.04	 	

	 	

0.024	 	

	 	

	-	0.03	 	

	 	

0.04	 	

	 	

0.001	 	

	 	

	-		0.76	 	

	 	

0.03	 	

  القيمة السوقية
    EPS  ربحية السهم       

  

0.02    

  

0.03  

  

0.02  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.009  

  

0.035  

	 	

	-		0.02	 	

	 	

0.026	 	

	 	

	-		0.002	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.001	 	

	 	

	-		0.05	 	

	 	

0.030	 	

	-		1.17  0.590  0.550  0.370  0.680  0.510  0.410  1.170  السعر السوقي للسهم 	0.351		-	 	51.0		-	 	0.291		-	 	0.005		-	 	3.05		-		 	0.354	 	

  بيانات ذات علاقة باعلاه
  الودائع وما في حكمها

  

465,171  

  

50,837  

  

316,354  

  

244,247  

  

76,009  

  

119,459  

  

210,952  

  

465,171  

  

50,837  

  

316,354  

  

244,247  

  

76,009  

  

119,459  

  

210,952  

  250,000  250,000  300,000  250,000  250,000  250,000  250,000  250,000  250,000  300,000  250,000  250,000  250,000  250,000  الاسهم المصدرة

  المصدر : من اعداد الباحث بالاعتمادً على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكتروني  
  



  

   
   

  
	)درهم	مليون(المبالغ																																																																																2015	للعام	ماراتيةالا	الخاصة	التجارية	للمصارف	تطبيق اختبار مخاطر الائتمان	)19(	الجدول               	

  السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار                المؤشرات المالية   والمصرفية
	 	

	%	)14ي افتراض	بنسبة	معدومة	رهون عقارية	ديون(				السيناريو الاسوء (بعد) الاختبار  	

مصرف 
  المشرق

مصرف ابو ظبي 
  الوطني

المصرف 
العربي 
  المتحد

مصرف راس 
  الخيمة الوطني

مصرف 
  الخليج الاول

مصرف 
الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

مصرف 
  المشرق

مصرف ابو 
ظبي 
  الوطني

المصرف 
  العربي المتحد

مصرف راس 
  الخيمة الوطني

مصرف 
  الخليج الاول

 مصرف
  الاتحاد الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

	107,659  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  اجمالي الموجودات 	377,73

5	 	

21,487	 	36,661	 	206,528	 	92,306	 	12,149	 	

	46,057  8,814  68,429  149,768  27,799  15,671  205,914  53,555  القروض والتسليفات 	177,08

6	 	

13,477	 	24,207	 	128,800	 	58,849	 	7,580	 	

	107,659  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  اجمالي المطلوبات وراس المال الممتلك 	377,73

5	 	

21,487	 	36,661	 	206,528	 	92,306	 	12,149	 	

	7,498  ---------   ----------   --------   --------   --------   --------   --------   مقدار خسائر الديون المعدومة 	28,828	 	2,194	 	3,892	 	20,968	 	9,580	 	1,234	 	

	%5  %5.5  %3  %4.4  %5.8  %5.5  %4.9  %5  اسعا فائدة القروض الطويلة 	4.9%	 	5.5%	 	5.8%	 	4.4%	 	3%	 	5.5%	 	

	2,303  0,485  2,053  6,590  1,612  0,862  10,090  2,678  دخل الفائدة فبل وبعد الضغط  	8,677	 	0,741	 	1,404	 	5,667	 	1,765	 	0,417	 	

	0,384  ---------   ----------   --------   --------   --------   --------   --------   خسائر انخفاض دخل الفائدة 	1,413	 	0,121	 	0,208	 	0,923	 	0,288	 	0,068	 	

	2,018  0,542  1,864  6,014  1,405  )0,166(  5,231  2,402  صافي الربح قبل وبعد الضغط 	3,818	 	)0,287(	 	1,197	 	5,091	 	1,576	 	0,474	 	

  الائتمان قبل وبعد اختبار مخاطر
  الديون المعدومة / اجمالي القروض

  

0.02  

  

0.03  

  

0.04  

  

0.03  

  

0.009  

  

0.002  

  

0.02  

	 	

0.16	 	

	 	

0.16	 	

	 	

0.16	 	

	 	

0.16	 	

	 	

0.16	 	

	 	

0.16	 	

	 	

0.16	 	

  كفاية راس المال
  راس المال الممتلك

  

19,178  

  

46,073  

  

2,794  

  

6,537  

  

33,266  

  

18,810  

  

4,098  

	 	

11,680	 	

	 	

17,245	 	

	 	

0,600	 	

	 	

2,645	 	

	 	

12,298	 	

	 	

9,230	 	

	 	

2,864	 	

	106,016  11,817  96,836  190,030  26,829  18,974  275,257  113,514  الموجودات ذات لمخاطر 	246,42

9	 	

16,780	 	22,937	 	169,062	 	87,256	 	10,583	 	

	%11  %34.5  %19.4  %17.5  %24.4  %14.7  %16.7  %17  نسبة كفاية راس المال 	7%	 	3.5%	 	11%	 	7%	 	10%	 	27%	 	

  السيولة
  القروض والسلف / اجمالي الودائع

  

1.26  

  

18.91  

  

0.93  

  

1.12  

  

11.01  

  

27.28  

  

5.35  

	 	

1.09	 	

	 	

16.26	 	

	 	

0.80	 	

	 	

0.98	 	

	 	

9.47	 	

	 	

23.46	 	

	 	

4.56	 	

  الربحية
ROE         

  

0.13  

  

0.11  

  

)0.06(  

  

0.21  

  

0.18  

  

0.10  

  

0.13  

	 	

0.17	 	

	 	

0.22	 	

	 	

)0.48(	 	

	 	

0.45	 	

	 	

0.41	 	

	 	

0.17	 	

	 	

0.17	 	

  القيمة السوقية
    EPS  ربحية السهم       

  

1.35  

  

1.00  

  

-  0.12  

  

0.84  

  

1.34  

  

0.68  

  

0.29  

	 	

1.14	 	

	 	

0.73	 	

	 	

-		0.20	 	

	 	

0.71	 	

	 	

1.13	 	

	 	

0.57	 	

	 	

0.25	 	

	102  3.62  5.59  14.46  7.14  5.60  9.36  121  السعر السوقي للسهم  (درهم) 	6.83	 	9.33	-	 	6,03	 	12.19	 	4.69	 	3.12	 	

  بيانات ذات علاقة باعلاه
  الودائع وما في حكمها

  

42,394  

  

10,890  

  

16,775  

  

24,818  

  

13,597  

  

2,508  

  

1,647  

	 	

42,394	 	

	 	

10,890	 	

	 	

16,775	 	

	 	

24,818	 	

	 	

13,597	 	

	 	

2,508	 	

	 	

1,647	 	

	1,775  1,848  2,751  4,500  1,676  1,375  5,198  1,775  الاسهم المصدرة 	5,198	 	1,375	 	1,676	 	4,500	 	2,751	 	1,848	 	

  المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد  على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكتروني  
                

  



  
	)دينار	مليون(المبالغ																																																																																						2015	للعام	العراقية	الخاصة	التجارية	للمصارف	تطبيق اختبار مخاطر الديون المتعثرة)	20(	جدوللا                 	

  
  

  المؤشرات المالية   والمصرفية

  السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار               
  

  السيناريو الاسوء (بعد) الاختبار لمخاطر الائتمان                      
  % )30( الديون المتعثرة تصبح معدومة بنسبة                                     

  مصرف
بغداد 

  التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 
  العراقي

  المصرف
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
  العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

  مصرف
بغداد 

  التجاري

 المصرف
التجاري 
  العراقي

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
  العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

1,594,53  اجمالي الموجودات

6  

414,88

9  

675,12

3  

551,73

4  

581,243  535,764  658,301  1,592,75

7	 	

410,597	 	673,376	 	550,789	 	567,546	 	533,307	 	656,906	 	

149,92  9,102  235,718  القروض والتسليفات

4  

121,14

8  

324,228  184,042  1,247  217,939	 	4,840	 	148,177	 	120,203	 	310,561	 	181,585	 	0,113	 	

1,594,53  اجمالي المطلوبات وحقوق الملكية

6  

414,88

9  

675,12

3  

551,73

4  

259,527  535,764  658,301  1,576,73

9	 	

410,597	 	673,376	 	550,789	 	567,546	 	533,307	 	656,906	 	

	41,484  3,780  8,191  45,556  3,150  5,824  14,205  59,263  الديون المتعثرة 	9,943	 	4,077	 	2,160	 	31,889	 	5,734	 	2,646	 	

	17,779  -------   --------  -------   -------   -------   --------  -------   خسائر الديون المعدومة 	4,262	 	1,747	 	0,945	 	13,667	 	2,457	 	1,134	 	

  %17  %14  %12  %14  %16  %12  %10  %17  %14  %12  %14  %16  %12  %10  اسعار فائدة القروض

	21,794  0,212  25,766  38,907  16,961  23,988  1,092  23,572  دخل الفائدة قبل وبعدالضغط 	0,581	 	23,708	 	16,828	 	37,267	 	25,422	 	0,019	 	

	1,778  -------   --------  -------   -------   -------   --------  -------   صافي دخل الفائدة بعد الضغط 	0,511	 	0,208	 	0,133	 	1,640	 	0,344	 	0,193	 	

	3,938  8,669  2,296  19,831  17,498  5,420  7,245  5,716  صافي الربح قبل بعد الضغط 	6,734	 	5,212	 	17,365	 	18,191	 	1,952	 	8,476	 	

  مخاطر الائتمان قبل وبعد اختبار
  الديون المعدومة / اجمالي القروض

  

0.06  

  

0.01  

  

0.002  

  

0.003  

  

0.001  

  

0.004  

  

0.002  

	 	

0.08	 	

	 	

0.88	 	

	 	

0.01	 	

	 	

0.007	 	

	 	

0.04	 	

	 	

0.01	 	

	 	

10.03	 	

  كفاية راس المال
  راس المال الممتلك

  

268,488  

  

274,20

2  

  

276,96

7  

  

281,26

2  

  

321,716  

  

260,397  

  

295,273  

	 	

250,709	 	

	 	

269,940	 	

	 	

275,220	 	

	 	

280,317	 	

	 	

308,049	 	

	 	

257,940	 	

	 	

294,139	 	

200,14  610,200  المخاطر الاصول ذات

7  

350,59

1  

190,04

1  

466,255  224,480  421,818  592,421	 	195,885	 	348,844	 	189,096	 	452,588	 	222,023	 	420,684	 	

	%42  %70  %116  %69  %148  %79  %137  %45  نسبة كفاية راس المال 	137%	 	79%	 	148%	 	68%	 	116%	 	70%	 	

  السيولة
  القروض والسلف / الودائع

  

0.51  

  

0.18  

  

0.47  

  

0.50  

  

4.26  

  

1.54  

  

0.006  

	 	

0.47	 	

	 	

0.095	 	

	 	

0.24	 	

	 	

0.49	 	

	 	

4.01	 	

	 	

1.52	 	

	 	

0.005	 	

  الربحية
ROE          

  

0.02  

  

0.03  

  

0.02  

  

0.062  

  

0.066  

  

0.009  

  

0.03  

	 	

0.01	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.018	 	

	 	

0.061	 	

	 	

0.05	 	

	 	

0.007	 	

	 	

0.028	 	

  القيمة السوقية
EPS  ربحية السهم       

  

0.02  

  

0.03  

  

0.022  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.009  

  

0.035  

	 	

0,01	 	

	 	

0.026	 	

	 	

0.020	 	

	 	

0.069	 	

	 	

0.060	 	

	 	

0.007	 	

	 	

0.033	 	

	0.585  0.590  0.550  0.370  0.680  0.510  0.410  1.170  السعر السوقي للسهم 	0.355	 	0.463	 	0.670	 	0.336	 	0.428	 	0.556	 	

  بيانات ذات علاقة باعلاه
  الودائع وما في حكمها

  

465,171  

  

50,837  

  

316,35

4  

  

244,24

7  

  

76,009  

  

119,459  

  

210,952  

	 	

465,171	 	

	 	

50,837	 	

	 	

316,354	 	

	 	

244,247	 	

	 	

76,009	 	

	 	

119,459	 	

	 	

210,952	 	

250,00  250,000  الاسهم المصدرة

0  

250,00

0  

250,00

0  

300,000  250,000  250,000  250,000	 	250,000	 	250,000	 	250,000	 	300,000	 	250,000	 	250,000	 	

  المصدر : من اعداد الباحث بالاعتمادً على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكتروني  



     
  

	)				درهم	مليون(المبالغ																																											2015	للعام	ماراتيةالا	الخاصة	التجارية	للمصارف	تطبيق اختبار مخاطر الديون المتعثرة	)21(	الجدول               	
  السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار                المؤشرات المالية والمصرفية

  
	%	11ي افتراض	بنسبة	تصبح معدومة	تعثرةم	رهون عقارية	ديون(		السيناريو الاسوء (بعد) 	

مصرف 
  المشرق

مصرف ابو 
  ظبي الوطني

المصرف 
العربي 
  المتحد

 مصرف
راس الخيمة 

  الوطني

مصرف 
  الخليج الاول

مصرف 
الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

مصرف 
  المشرق

مصرف 
ابو ظبي 

  الوطني

المصرف 
العربي 
  المتحد

مصرف 
راس الخيمة 

  الوطني

مصرف 
  الخليج الاول

مصرف 
الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

115,15  اجمالي الموجودات

7  

406,563  23,681  40,553  227,496  101,88

6  

13,383  113,979	 	402,03

3	 	

23,336	 	39,941	 	224,201	 	100,381	 	13,189	 	

	52,377  8,814  68,429  149,768  27,799  15,671  205,914  53,555  القروض والتسليفات 	201,38

4	 	

15,326	 	27,187	 	146,473	 	66,924	 	8,620	 	

اجمالي المطلوبات وراس المال 
  الممتلك

115,15

7  

406,563  23,681  40,553  227,496  101,88

6  

13,383  113,979	 	402,03

3	 	

23,336	 	39,941	 	224,201	 	100,381	 	13,189	 	

	9,533  1,763  13,686  29,954  5,560  3,134  41,183  10,711  الديون المتعثرة 	36,653	 	2,789	 	4,948	 	26,659	 	12,181	 	1,569	 	

	1,178  ---------   ----------  --------  --------  --------  --------  --------  مقدار خسائر الديون المعدومة 	4,530	 	0,345	 	0,612	 	3,295	 	1,505	 	0,194	 	

	%5  %5.5  %3  %4.4  %5.8  %5.5  %4.9  %5  اسعا فائدة القروض الطويلة 	4.9%	 	5.5%	 	5.8%	 	4.4%	 	3%	 	5.5%	 	

	2,619  0,485  2,053  6,590  1,612  0,862  10,090  2,678  دخل الفائدة فبل وبعد الضغط  	9,868	 	0,843	 	1,577	 	6,445	 	2,008	 	0,474	 	

	0,019  ---------   ----------  --------  --------  --------  --------  --------  خسائر انخفاض دخل الفائدة 	0,222	 	0,019	 	0,035	 	0,145	 	0,045	 	0,011	 	

	2,383  0,542  1,864  6,014  1,405  )0,166(  5,231  2,402  صافي الربح قبل وبعد الضغط 	5,009	 	)0,185(	 	1,370	 	5,869	 	1,819	 	0,531	 	

  مخاطر الائتمان قبل وبعد اختبار
  الديون المعدومة / اجمالي القروض

  

0.02  

  

0.03  

  

0.04  

  

0.03  

  

0.009  

  

0.002  

  

0.02  

	 	

0.02	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.02	 	

  كفاية راس المال
  راس المال الممتلك

  

19,178  

  

46,073  

  

2,794  

  

6,537  

  

33,266  

  

18,810  

  

4,098  

	 	

18,000	 	

	 	

41,543	 	

	 	

2,449	 	

	 	

5,925	 	

	 	

29,971	 	

	 	

17,305	 	

	 	

3,904	 	

113,51  الموجودات ذات لمخاطر

4  

275,257  18,974  26,829  190,030  96,836  11,817  112,336	 	270,72

7	 	

18,629	 	26,217	 	186,735	 	95,331	 	11,623	 	

	%16  %34.5  %19.4  %17.5  %24.4  %14.7  %16.7  %17  نسبة كفاية راس المال 	15%	 	13%	 	22%	 	16%	 	18%	 	33%	 	

  السيولة
  القروض والسلف / اجمالي الودائع

  

1.26  

  

18.91  

  

0.93  

  

1.12  

  

11.01  

  

27.28  

  

5.35  

	 	

1.24	 	

	 	

18.49	 	

	 	

0.91	 	

	 	

1.09	 	

	 	

10.77	 	

	 	

26.68	 	

	 	

5.23	 	

  الربحية
ROE             

  

0.13  

  

0.11  

  

)0.06(  

  

0.21  

  

0.18  

  

0.10  

  

0.13  

	 	

0.13	 	

	 	

0.12	 	

	 	

)0.07(	 	

	 	

0.23	 	

	 	

0.19	 	

	 	

0.11	 	

	 	

0.14	 	

  القيمة السوقية
    EPS  ربحية السهم   

  

1.35  

  

1.00  

  

 -  0.12  

  

0.84  

  

1.34  

  

0.68  

  

0.29  

	 	

1.34	 	

	 	

0.96	 	

	 	

	-		0.13	 	

	 	

0.82	 	

	 	

1.30	 	

	 	

0.66	 	

	 	

0.28	 	

	120  3.62  5.59  14.46  7.14  5.60  9.36   121  السعر السوقي للسهم  (درهم) 	8.98	 	6.06	 	6.97	 	14.02	 	5.42	 	3.49	 	

  علاقة باعلاهبيانات ذات 
  الودائع وما في حكمها

  

42,394  

  

10,890  

  

16,775  

  

24,818  

  

13,597  

  

2,508  

  

1,647  

  

42,394  

  

10,890  

  

16,775  

  

24,818  

  

13,597  

  

2,508  

  

1,647  

	1,775  1,848  2,751  4,500  1,676  1,375  5,198  1,775  عدد الاسهم المصدرة 	5,198	 	1,375	 	1,676	 	4,500	 	2,751	 	1,848	 	

  من اعداد الباحث بالاعتماد على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكترونيالمصدر : 



      
  
  
  
	)دينار	مليون(المبالغ                                            			2015	للعام	العراقية	الخاصة	التجارية	للمصارف	تطبيق اختبار مخاطر الديون المتعثرة)	22(	الجدول    	

  
  

  المؤشرات المالية        والمصرفية

  السيناريو الاساسي (بعد) الاختبار               
 

  السيناريو الاسوء (بعد) الاختبار لمخاطر التركزات الائتمانية        
 %)75) من المقترضين تصبح معدومة بنسبة 2ديون متعثرة لاكبر ((											

	مصرف 	

	التجاري	بغداد 	

	المصرف

	التجاري

	العراقي 	

	مصرف

	الشرق

	الاوسط 	

	مصرف

	الاستثمار

	العراقي 	

	المصرف 	

	المتحد

	للاستثمار 	

	المصرف

	العراقي	الاهلي 	

	مصرف

	الائتمان 	

	العراقي 	

	بغداد	مصرف

	التجاري 	

	المصرف

	التجاري

	العراقي 	

	الشرق	مصرف

	الاوسط 	

	مصرف

	الاستثمار

	العراقي 	

	المصرف 	

	المتحد

	للاستثمار 	

	المصرف

	الاهلي

	العراقي 	

	مصرف

	الائتمان

	العراقي 	

	1,557,117  658,301  535,764  581,243  551,734  675,123  414,889  1,594,536  الموجودات اجمالي 	412,570	 	672,310	 	550,355	 	578,561	 	525,687	 	657,461	 	

	198,299  1,247  184,042  324,228  121,148  149,924  9,102  235,718  والتسليفات القروض 	6,783	 	147,111	 	119,769	 	321,546	 	173,965	 	0,407	 	

	1,557,117  658,301  535,764  259,527  551,734  675,123  414,889  1,594,536  وحقوق الملكية المطلوبات اجمالي 	412,570	 	672,310	 	550,355	 	578,561	 	525,687	 	657,461	 	

	12,493  1,120  13,436  3,576  1,839  3,750  3,093  49,892  الديون المتعثرة 	0,774	 	0,937	 	0,460	 	0,894	 	3,359	 	0,280	 	

	37,419  --------   --------   ---------   -------   --------   --------   ---------   خسائر الديون المعدومة 	2,319	 	2,813	 	1,379	 	2,682	 	10,077	 	0,840	 	

	%10  %17  %14  %12  %14  %16  %12  %10  اسعار فائدة القروض 	12%	 	16%	 	14%	 	12%	 	14%	 	17%	 	

	19,830  0,212  25,766  38,907  16,961  23,988  1,092  23,572  دخل الفائدة قبل وبعد ضغط  	0,809	 	23,538	 	16,768	 	38,586	 	24,355	 	0,069	 	

	3,742  --------   --------   ---------   -------   --------   --------   ---------   صافي دخل الفائدة 	0,283	 	0,450	 	0,193	 	0,321	 	1,411	 	0,143	 	

	1,974  8,669  2,296  19,831  17,498  5,420  7,245  5,716  صافي الربح قبل وبعد 	6,962	 	4,970	 	17,305	 	19,510	 	0,885	 	8,526	 	

  مخاطر الائتمان قبل وبعد اختبار
  الديون المعدومة / اجمالي القروض

  

0.06  

  

0.01  

  

0.002  

  

0.003  

  

0.001  

  

0.004  

  

0.002  

	 	

0.19	 	

	 	

0.34	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.01	 	

	 	

0.008	 	

	 	

0.06	 	

	 	

2.06	 	

  كفاية راس المال
  الممتلك المال راس

  

268,488  

  

274,202  

  

276,967  

  

281,262  

  

321,716  

  

260,397  

  

295,273  

	 	

231,069	 	

	 	

271,883	 	

	 	

274,154	 	

	 	

279,883	 	

	 	

319,034	 	

	 	

250,320	 	

	 	

294,433	 	

	572,781  421,818  224,480  466,255  190,041  350,591  200,147  610,200  المخاطر ذات لموجوداتا 	197,828	 	347,778	 	188,662	 	463,573	 	214,403	 	420,978	 	

	%40  %70  %116  %69  %148  %79  %137  %45  المال راس كفاية نسبة 	137%	 	73%	 	148%	 	68%	 	116%	 	69%	 	

  السيولة
  القروض والسلف / الودائع

  

0.51  

  

0.18  

  

0.47  

  

0.50  

  

4.26  

  

1.54  

  

0.006  

	 	

0.43	 	

	 	

0.13	 	

	 	

0.46	 	

	 	

0.49	 	

	 	

4.23	 	

	 	

1.46	 	

	 	

0.002	 	

  الربحية
ROE 

  

0.02  

  

0.03  

  

0.02  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.009  

  

0.035  

	 	

0.007	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.01	 	

	 	

0.069	 	

	 	

0.065	 	

	 	

0.003	 	

	 	

0.034	 	

  القيمة السوقية
EPS  ربحية السهم     	 	

  

0.02  

  

0.03  

  

0.022  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.009  

  

0.035  

	 	

0.008	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.018	 	

	 	

0.06	 	

	 	

0.061	 	

	 	

0.003	 	

  
0.034	 	

	0.468  0.590  0.550  0.370  0.680  0.510  0.410  1.170  السعر السوقي للسهم 	0.273	 	0.417	 	0.583	 	0.342	 	0.183	 	0.573	 	

  بيانات ذات علاقة باعلاه
  الاسهم المصدرة

  

250,000  

  

250,000  

  

250,000  

  

250,000  

  

300,000  

  

250,000  

  

250,000  

  

250,000  

  

250,000  

  

250,000  

  

250,000  

  

300,000  

  

250,000  

  

250,000  

	465,171  210,952  119,459  76,009  244,247  316,354  50,837  465,171  الودائع زما في حكمها 	50,837	 	316,354	 	244,247	 	76,009	 	119,459	 	210,952	 	

  المصدر : من اعداد الباحث بالاعتمادً على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكتروني



  

  

	)درهم	مليون(المبالغ                                							2015	للعام	ماراتيةالا	الخاصة	التجارية	للمصارف	تطبيق اختبار مخاطر الديون المعدومة	)25(	الجدول           	
  السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار                المؤشرات المالية   والمصرفية

	 	

	%	)14	بنسبة	معدومة	تصبح	المقترضين	من)	2(لاكبر	متعثرة	ديون(		الاختبار)	بعد(	الاسوء	السيناريو 	

مصرف ابو ظبي   مصرف المشرق
  الوطني

المصرف 
  العربي المتحد

مصرف راس 
  الخيمة الوطني

مصرف الخليج 
  الاول

مصرف 
الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
  القيوين الوطني

مصرف ابو   مصرف المشرق
  ظبي الوطني

المصرف العربي 
  المتحد

مصرف راس 
  الخيمة الوطني

مصرف 
  الخليج الاول

 مصرف
الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

	113,732  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  اجمالي الموجودات 	401,086	 	23,264	 	39,814	 	223,512	 	99,563	 	13,148	 	

	52,130  8,814  68,429  149,768  27,799  15,671  205,914  53,555  القروض والتسليفات 	200,437	 	15,254	 	27,060	 	145,784	 	66,609	 	8,579	 	

	113,732  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  اجمالي المطلوبات وراس المال الممتلك 	401,086	 	23,264	 	39,814	 	223,512	 	99,563	 	13,148	 	

	8,750  1,675  13,002  28,456  5,282  2,977  39,124  10,175  ديون المتعثرة  	33,647	 	2,560	 	4,543	 	24,472	 	11,182	 	1,440	 	

	1,425  ---------   ----------   --------   --------   --------   --------   --------   خسائر ديون معدومة 	5,477	 	0,417	 	0,739	 	3,984	 	1,820	 	0,235	 	

	%5  %5.5  %3  %4.4  %5.8  %5.5  %4.9  %5  اسعا فائدة القروض الطويلة 	4.9%	 	5.5%	 	5.8%	 	4.4%	 	3%	 	5.5%	 	

	2,607  0,485  2,053  6,590  1,612  0,862  10,090  2,678  وبعد الضغطدخل الفائدة فبل   	9,821	 	0,839	 	1,569	 	6,414	 	1,998	 	0,472	 	

	0.071  ---------   ----------   --------   --------   --------   --------   --------   خسائر انخفاض دخل الفائدة 	0,269	 	0,023	 	0,043	 	0,176	 	0,055	 	0,013	 	

	2,331  0,542  1,864  6,014  1,405  )0,166(  5,231  2,402  صافي الربح قبل وبعد الضغط 	4,962	 	)0,189(	 	1,362	 	5,838	 	1,809	 	0,529	 	

  مخاطر الائتمان قبل وبعد اختبار
  الديون المعدومة / اجمالي القروض

  

0.021  

  

0.022  

  

0.04  

  

0.03  

  

0.009  

  

0.002  

  

0.02  

	 	

0.027	 	

	 	

0.027	 	

	 	

0.027	 	

	 	

0.027	 	

	 	

0.027	 	

	 	

0.027	 	

	 	

0.027	 	

  راس المال كفاية
  راس المال الممتلك

  

19,178  

  

46,073  

  

2,794  

  

6,537  

  

33,266  

  

18,810  

  

4,098  

	 	

17,753	 	

	 	

40,596	 	

	 	

2,377	 	

	 	

5,798	 	

	 	

29,282	 	

	 	

16,990	 	

	 	

3,863	 	

	112,089  11,817  96,836  190,030  26,829  18,974  275,257  113,514  الموجودات ذات لمخاطر 	269,780	 	18,557	 	26,090	 	186,046	 	95,016	 	11,582	 	

	%16  %34.5  %19.4  %17.5  %24.4  %14.7  %16.7  %17  نسبة كفاية راس المال 	15%	 	13%	 	22%	 	16%	 	18%	 	33%	 	

  السيولة
  القروض والسلف / اجمالي الودائع

  

1.26  

  

18.91  

  

0.93  

  

1.12  

  

11.01  

  

27.28  

  

5.35  

	 	

1.23	 	

	 	

18.41	 	

	 	

0.90	 	

	 	

1.09	 	

	 	

10.72	 	

	 	

26.56	 	

	 	

5.21	 	

  الربحية
ROE        

  

0.13  

  

0.11  

  

)0.06(  

  

0.21  

  

0.18  

  

0.10  

  

0.13  

	 	

0.13	 	

	 	

0.12	 	

	 	

)0.07(	 	

	 	

0.23	 	

	 	

0.19	 	

	 	

0.10	 	

	 	

0.13	 	

  القيمة السوقية
    EPS  ربحية السهم   

  

1.35  

  

1.00  

  

-  0.12  

  

0.84  

  

1.34  

  

0.68  

  

0.29  

	 	

1.31	 	

	 	

0.95	 	

	 	

	-		0.14	 	

	 	

0.81	 	

	 	

1.30	 	

	 	

0.66	 	

	 	

0.32	 	

	117  3.62  5.59  14.46  7.14  5.60  9.36  121  السعر السوقي للسهم  (درهم) 	8.89	 	6.53	 	6.88	 	14.02	 	5.42	 	3.99	 	

  بيانات ذات علاقة باعلاه
  الودائع وما في حكمها

  

42,394  

  

10,890  

  

16,775  

  

24,818  

  

13,597  

  

2,508  

  

1,647  

	 	

42,394	 	

	 	

10,890	 	

	 	

16,775	 	

	 	

24,818	 	

	 	

13,597	 	

	 	

2,508	 	

	 	

1,647	 	

	1,775  1,848  2,751  4,500  1,676  1,375  5,198  1,775  عدد الاسهم المصدرة 	5,198	 	1,375	 	1,676	 	4,500	 	2,751	 	1,848	 	

	المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على المصادر والمراجع السابقة باستخدام  برنامج الاختبار الالكتروني 	
	 	

	 	

	 	

	 	



	 	

	 	

	 	

	 	

	 	

	)دينار	مليون(المبالغ																																																						2015	للعام	العراقية	الخاصة	التجارية	للمصارف	تطبيق اختبار التركزات الائتمانية)	23(	الجدول            	
  

  
  المؤشرات المالية      والمصرفية 

  السيناريو الاساسي (بعد) الاختبار               
 

  السيناريو الاسوء (بعد) الاختبار لمخاطر التركزات الائتمانية        
 %)75) من المقترضين ستصبح معدومة بنسبة 5متعثرة لاكبر (ديون (											

  مصرف
  بغداد التجاري

المصرف 
  التجاري العراقي

مصرف الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف
  المتحد للاستثمار

المصرف الاهلي 
  العراقي

مصرف الائتمان 
  العراقي

  مصرف
  بغداد التجاري

المصرف 
  التجاري العراقي

الشرق مصرف 
  الاوسط

مصرف الاستثمار 
  العراقي

  المصرف
  المتحد للاستثمار

المصرف الاهلي 
  العراقي

مصرف الائتمان 
  العراقي

	1,550,317  658,301  535,764  581,243  551,734  675,123  414,889  1,594,536  الموجودات اجمالي 	413,180	 	669,910	 	549,405	 	549,915	 	485,761	 	656,546	 	

	191,499  1,247  184,042  324,228  121,148  149,924  9,102  235,718  والتسليفات القروض 	7,393	 	144,711	 	118,819	 	292,900	 	134,039	 	)508(	 	

	1,550,317  658,301  535,764  259,527  551,734  675,123  414,889  1,594,536  وحقوق الملكية المطلوبات اجمالي 	413,180	 	669,910	 	549,405	 	549,915	 	485,761	 	656,546	 	

	14,740  2,340  66,670  41,770  3,150  6,950  2,278  58,959  الديون المتعثرة 	0,569	 	1,737	 	0,821	 	10,442	 	16,667	 	0,585	 	

	44,219  --------   --------   --------   -------   --------   --------   --------   خسار الديون المعدومة 	1,709	 	5,213	 	2,329	 	31,328	 	50,003	 	1,755	 	

	%10  %17  %14  %12  %14  %16  %12  %10  اسعار فائدة القروض 	12%	 	16%	 	14%	 	12%	 	14%	 	17%	 	

	19,150  0,212  25,766  38,907  16,961  23,988  1,092  23,572  دخل الفائدة قبل وبعد 	0,887	 	23,154	 	16,635	 	35,148	 	18,765	 		----------	 	

	4,422  --------   --------   --------   -------   --------   --------   --------   صافي الفائدة 	0,205	 	0,834	 	0,326	 	3,759	 	7,001	 		----------	 	

	1,294  8,669  2,296  19,831  17,498  5,420  7,245  5,716  صافي الربح قبل وبعد 	7,040	 	4,586	 	17,172	 	16,072	 	)4,705(	 	8,457	 	

  مخاطر الائتمان قبل وبعد اختبار
  الديون المعدومة / اجمالي القروض

  

0.06  

  

0.01  

  

0.002  

  

0.003  

  

0.001  

  

0.004  

  

0.002  

	 	

0.23	 	

	 	

0.23	 	

	 	

0.04	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.11	 	

	 	

0.37	 	

	 	

)3.45(	 	

  كفاية راس المال
  الممتلك المال راس

  

268,488  

  

274,202  

  

276,967  

  

281,262  

  

321,716  

  

260,397  

  

295,273  

	 	

224,269	 	

	 	

272,493	 	

	 	

271,754	 	

	 	

278,933	 	

	 	

290,388	 	

	 	

210,394	 	

	 	

293,518	 	

	565,981  421,818  224,480  466,255  190,041  350,591  200,147  610,200  المخاطر ذات الاصول 	198,438	 	345,378	 	187,712	 	434,927	 	174,477	 	420,063	 	

	%39  %70  %116  %69  %148  %79  %137  %45  المال راس كفاية نسبة 	137%	 	78%	 	148%	 	66%	 	121%	 	70%	 	

  السيولة
  القروض والسلف / الودائع

  

0.51  

  

0.18  

  

0.47  

  

0.50  

  

4.26  

  

1.54  

  

0.006  

	 	

0.41	 	

	 	

0.15	 	

	 	

0.46	 	

	 	

0.48	 	

	 	

3.85	 	

	 	

1.12	 	

	 	

-		0.002	 	

  الربحية
ROE 

  

0.02  

  

0.03  

  

0.02  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.009  

  

0.035  

	 	

0.006	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.016	 	

	 	

0.06	 	

	 	

0.055	 	

	 	

-		0.02	 	

	 	

0.028	 	

  القيمة السوقية
EPS  ربحية السهم     	 	

  

0.02  

  

0.03  

  

0.022  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.009  

  

0.035  

	 	

0.004	 	

	 	

0.028	 	

	 	

0.018	 	

	 	

0.07	 	

	 	

0.053	 	

	 	

-		0.002	 	

	 	

0.033	 	

	0.234  0.590  0.550  0.370  0.680  0.510  0.410  1.170  السعر السوقي للسهم 	0.383	 	0.417	 	0.670	 	0.336	 	0.122	-	 	0.556	 	

  بيانات ذات علاقة باعلاه
  الودائع زما في حكمها

  

465,171  

  

50,837  

  

316,354  

  

244,247  

  

76,009  

  

119,459  

  

210,952  

	 	

465,171	 	

	 	

50,837	 	

	 	

316,354	 	

	 	

244,247	 	

	 	

76,009	 	

	 	

119,459	 	

	 	

210,952	 	

	250,000  250,000  250,000  300,000  250,000  250,000  250,000  250,000  الاسهم المصدرة 	250,000	 	250,000	 	250,000	 	300,000	 	250,000	 	250,000	 	

  باستخدام برنامج الاختبار الالكترونيالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتمادً على المصادر والمراجع السابقة 



  
  
  
  

	)درهم	مليون(المبالغ																																																							2015	للعام	ماراتيةالا	الخاصة	التجارية	للمصارف	اختبار مخاطر التركزات الائتمانية	)26(	الجدول           	
  السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار                المؤشرات المالية   والمصرفية

	 	

	%	14	بنسبة	معدومة	ستصبح	المقترضين	من)	5(لاكبر	متعثرة	ديون(	الاختبار)	بعد(	الاسوء	السيناريو 	

مصرف 
  المشرق

مصرف ابو ظبي 
  الوطني

المصرف 
  العربي المتحد

مصرف راس 
  الخيمة الوطني

مصرف الخليج 
  الاول

مصرف 
الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
  القيوين الوطني

مصرف ابو   مصرف المشرق
  ظبي الوطني

المصرف العربي 
  المتحد

مصرف راس 
  الخيمة الوطني

مصرف الخليج 
  الاول

مصرف الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

	113,695  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  اجمالي الموجودات 	400,942	 	23,253	 	39,794	 	223,407	 	100,018	 	13,142	 	

	52,093  8,814  68,429  149,768  27,799  15,671  205,914  53,555  القروض والتسليفات 	200,293	 	15,243	 	27,040	 	145,679	 	66,561	 	8,573	 	

	113,695  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  اجمالي المطلوبات وراس المال الممتلك 	400,942	 	23,253	 	39,794	 	223,407	 	100,018	 	13,142	 	

	8,981  1,719  13,344  29,205  5,421  3,056  40,153  10,443  ديون المتعثرة  	34,532	 	2,628	 	4,662	 	25,116	 	11,476	 	1,478	 	

	1,462  ---------   ----------   --------   --------   --------   --------   --------   الخسائر 	5,621	 	0,428	 	0,759	 	4,089	 	1,868	 	0,241	 	

	%5  %5.5  %3  %4.4  %5.8  %5.5  %4.9  %5  اسعا فائدة القروض الطويلة 	4.9%	 	5.5%	 	5.8%	 	4.4%	 	3%	 	5.5%	 	

	2,605  0,485  2,053  6,590  1,612  0,862  10,090  2,678  دخل الفائدة فبل وبعد الضغط  	9,814	 	0,838	 	1,568	 	6,410	 	1,997	 	0,472	 	

	0,073  ---------   ----------   --------   --------   --------   --------   --------   خسائر انخفاض دخل الفائدة 	0,276	 	0,024	 	0,044	 	0,180	 	0,038	 	0,013	 	

	2,329  0,542  1,864  6,014  1,405  )0,166(  5,231  2,402  صافي الربح قبل وبعد الضغط 	4,955	 	)0,190(	 	1,361	 	5,834	 	1,826	 	0,529	 	

  مخاطر الائتمان قبل وبعد اختبار
  اجمالي القروضالديون المعدومة / 

  

0.021  

  

0.022  

  

0.04  

  

0.03  

  

0.009  

  

0.002  

  

0.02  

	 	

0.03	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.03	 	

  كفاية راس المال
  راس المال الممتلك

  

19,178  

  

46,073  

  

2,794  

  

6,537  

  

33,266  

  

18,810  

  

4,098  

	 	

17,716	 	

	 	

40,452	 	

	 	

2,366	 	

	 	

5,778	 	

	 	

29,177	 	

	 	

16,942	 	

	 	

3,857	 	

	112,052  11,817  96,836  190,030  26,829  18,974  275,257  113,514  ذات لمخاطرالموجودات  	269,636	 	18,546	 	26,070	 	185,941	 	94,968	 	11,576	 	

	%16  %34.5  %19.4  %17.5  %24.4  %14.7  %16.7  %17  نسبة كفاية راس المال 	15%	 	13%	 	22%	 	16%	 	18%	 	33%	 	

  السيولة
  القروض والسلف / اجمالي الودائع

  

1.26  

  

18.91  

  

0.93  

  

1.12  

  

11.01  

  

27.28  

  

5.35  

	 	

1.23	 	

	 	

18.39	 	

	 	

0.90	 	

	 	

1.09	 	

	 	

10.71	 	

	 	

26.54	 	

	 	

5.21	 	

  الربحية
ROE        

  

0.13  

  

0.11  

  

)0.06(  

  

0.21  

  

0.18  

  

0.10  

  

0.13  

	 	

0.13	 	

	 	

0.12	 	

	 	

)0.08(	 	

	 	

0.23	 	

	 	

0.20	 	

	 	

0.11	 	

	 	

0.14	 	

  القيمة السوقية
    EPS  ربحية السهم   

  

1.35  

  

1.00  

  

-  0.12  

  

0.84  

  

1.34  

  

0.68  

  

0.29  

	 	

1.31	 	

	 	

0.95	 	

	 	

	-		0.14	 	

	 	

0.81	 	

	 	

1.29	 	

	 	

0.66	 	

	 	

0.28	 	

	117  3.62  5.59  14.46  7.14  5.60  9.36  121  السعر السوقي للسهم  (درهم) 	8.89	 	6.53	 	6.88	 	13.92	 	5.42	 	3.49	 	

  بيانات ذات علاقة باعلاه
  الودائع وما في حكمها

  

42,394  

  

10,890  

  

16,775  

  

24,818  

  

13,597  

  

2,508  

  

1,647  

	 	

42,394	 	

	 	

10,890	 	

	 	

16,775	 	

	 	

24,818	 	

	 	

13,597	 	

	 	

2,508	 	

	 	

1,647	 	

	1,775  1,848  2,751  4,500  1,676  1,375  5,198  1,775  عدد الاسهم المصدرة 	5,198	 	1,375	 	1,676	 	4,500	 	2,751	 	1,848	 	

	الالكترونيالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على المراجع والمصادر السابقة باستخدام برنامج الاختبار  	

	 	



	 	

	 	

	 	

	)دينار	مليون(المبالغ																																																															2015	للعام	العراقية	الخاصة	التجارية	للمصارف	اختبار مخاطر التركزات الائتمانية)	24(	الجدول         	

  
  

  المؤشرات المالية   والمصرفية

  السيناريو الاساسي (بعد) الاختبار               
 

  السيناريو الاسوء (بعد) الاختبار لمخاطر التركزات الائتمانية       
 %  )75( ديون متعثرة عن قروض قطاع الخدمات تصبح معدومة بنسبة         

  مصرف
  بغداد التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

 مصرف
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
  الاهلي العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

  مصرف
  بغداد التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
  العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

	1,594,536  اجمالي الموجودات 	414,889	 	675,123	 	551,734	 	581,243	 	535,764	 	658,301	 	1,558,230	 	413,524	 	673,810	 	551,690	 	577,605	 	535,685	 	657,741	 	

	235,718  القروض والتسليفات 	9,102	 	149,924	 	121,148	 	324,228	 	184,042	 	1,247	 	199,412	 	7,737	 	148,611	 	121,104	 	320,590	 	183,963	 	0,687	 	

	1,594,536  وحقوق الملكية اجمالي المطلوبات 	414,889	 	675,123	 	551,734	 	259,527	 	535,764	 	658,301	 	1,558,230	 	413,524	 	673,810	 	551,690	 	577,605	 	535,685	 	657,741	 	

	4,851  0,058  1,750  1,820  48,408  الديون المتعثرة  	0,105  0,746  12,102	 	0,455	 	0,437	 	0,014	 	1,213	 	0,026	 	0,186	 	

	---------	  -------   ------   --------   --------   الخسائر 	 ---------   ---------  36,306	 	1,365	 	1,313	 	0,044	 	3,638	 	0,079	 	0,560	 	

	%10  %17  %14  %12  %14  %16  %12  %10  اسعار فائدة القروض 	12%	 	16%	 	14%	 	12%	 	14%	 	17%	 	

	19,941  0,212  25,766  38,907  16,961  23,988  1,092  23,572  دخل الفائدة قبل وبعد 	0.928	 	23,778	 	16,955	 	38,471	 	25,755	 	0,117	 	

	---------	  -------   ------   --------   --------   صافي الفائدة 	 ---------   ---------  3,631	 	0,164	 	0,210	 	0,006	 	0,436	 	0,011	 	0,095	 	

	2,085  8,669  2,296  19,831  17,498  5,420  7,245  5,716  صافي الربح قبل وبعد 	7,081	 	5,210	 	17,492	 	19,395	 	2,285	 	8,524	 	

  مخاطر الائتمان قبل وبعد 
  الديون المعدومة / اجمالي القروض

  

0.06  

  

0.01  

  

0.002  

  

0.003  

  

0.001  

  

0.0041  

  

0.002  

	 	

0.18	 	

	 	

0.18	 	

	 	

0.009	 	

	 	

0.004	 	

	 	

0.01	 	

	 	

0.0043	 	

	 	

0.82	 	

  كفاية راس المال
  راس المال الممتلك

	 	

268,488	 	

	 	

274,202	 	

	 	

276,967	 	

	 	

281,262	 	

	 	

321,716	 	

	 	

260,397	 	

	 	

295,273	 	

	 	

232,182	 	

	 	

272,837	 	

	 	

275,654	 	

	 	

281,218	 	

	 	

318,078	 	

	 	

260,318	 	

	 	

294,713	 	

	610,200  الموجودات ذات المخاطر 	200,147	 	350,591	 	190,041	 	466,255	 	224,480	 	421,818	 	573,894	 	198,782	 	349,278	 	189,997	 	462,617	 	224,401	 	421,258	 	

	%45  نسبة كفاية راس المال 	137%	 	79%	 	148%	 	69%	 	116%	 	70%	 	40%	 	137%	 	78%	 	148%	 	69%	 	116%	 	70%	 	

  السيولة
  القروض والسلف / الودائع

  

0.51  

  

0.18  

  

0.47  

  

0.50  

  

4.26  

  

1.54  

  

0.006  

	 	

0.43	 	

	 	

0.15	 	

	 	

0.46	 	

	 	

0.49	 	

	 	

4.21	 	

	 	

1.53	 	

	 	

0.003	 	

  الربحية
ROE 

  

0.02  

  

0.03  

  

0.02  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.009  

  

0.035  

	 	

0.008	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.01	 	

	 	

0.06	 	

	 	

0.061	 	

	 	

0.008	 	

	 	

0.028	 	

  القيمة السوقية
EPS  ربحية السهم     	 	

  

0.02  

  

0.03  

  

0.022  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.0094  

  

0.035  

	 	

0.008	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.020	 	

	 	

0.06	 	

	 	

0.064	 	

	 	

0.0091	 	

	 	

0.034	 	

	0.370  0.680  0.510  0.410  1.170  السعر السوقي للسهم 	0.550  0.590  0.468	 	0.273	 	0.464	 	0.583	 	0.359	 	0.532	 	0.573	 	

  باعلاهبيانات ذات علاقة 
  الودائع زما في حكمها

  

465,171  

  

50,837  

  

316,354  

  

244,247  

  

76,009  

  

119,459  

  

210,952  

	 	

465,171	 	

	 	

50,837	 	

	 	

316,354	 	

	 	

244,247	 	

	 	

76,009	 	

	 	

119,459	 	

	 	

210,952	 	

	250,000  250,000  250,000  300,000  250,000  250,000  250,000  250,000  الاسهم المصدرة 	250,000	 	250,000	 	250,000	 	300,000	 	250,000	 	250,000	 	

  المصدر : من اعداد الباحث بالاعتمادً على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكتروني
	 	



  

  

  

  

	)درهم	مليون(المبالغ																																														2015	للعام	ماراتيةالا	الخاصة	التجارية	للمصارف	اختبار مخاطر التركزات الائتمانية	)27(	الجدول             	
  السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار                المؤشرات المالية   والمصرفية

	 	
	%	)14	بنسبة	معدومة	ستصبح	الخدمات	قطاع	قروض	عن	متعثرة	ديون(		الاختبار)	بعد(	الاسوء	السيناريو	 	

المصرف العربي   مصرف ابو ظبي الوطني  مصرف المشرق
  المتحد

مصرف راس الخيمة 
  الوطني

مصرف الاتحاد   مصرف الخليج الاول
  الوطني

مصرف ام القيوين 
  الوطني

مصرف ابو ظبي   مصرف المشرق
  الوطني

المصرف العربي 
  المتحد

مصرف راس الخيمة 
  الوطني

مصرف ام القيوين   مصرف الاتحاد الوطني  مصرف الخليج الاول
  الوطني

	113,807  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  الموجوداتاجمالي  	401,374	 	23,286	 	39,852	 	223,722	 	100,162	 	13,161	 	

	52,205  8,814  68,429  149,768  27,799  15,671  205,914  53,555  القروض والتسليفات 	200,725	 	15,276	 	27,098	 	145,994	 	66,705	 	8,592	 	

	113,807  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  وراس المال الممتلكاجمالي المطلوبات  	401,374	 	23,286	 	39,852	 	223,722	 	100,162	 	13,161	 	

	8,290  1,587  12,317  26,958  5,004  2,821  37,065  9,640  ديون المتعثرة 	31,879	 	2,426	 	4,303	 	23,184	 	10,593	 	1,365	 	

	1,350  ---------  ----------  --------  --------  --------  --------  --------  الخسائر 	5,189	 	0,395	 	0,701	 	3,774	 	1,724	 	0,222	 	

	%5  %5.5  %3  %4.4  %5.8  %5.5  %4.9  %5  اسعا فائدة القروض الطويلة 	4.9%	 	5.5%	 	5.8%	 	4.4%	 	3%	 	5.5%	 	

	2,610  0,485  2,053  6,590  1,612  0,862  10,090  2,678  دخل الفائدة فبل وبعد الضغط  	9,036	 	0,840	 	1,572	 	6,424	 	2,001	 	0,473	 	

	0,068  ---------  ----------  --------  --------  --------  --------  --------  خسائر انخفاض دخل الفائدة 	1,054	 	0,022	 	0,040	 	0,166	 	0,052	 	0,012	 	

	2,334  0,542  1,864  6,014  1,405  )0,166(  5,231  2,402  صافي الربح قبل وبعد الضغط 	4,177	 	)0,188(	 	1,365	 	5,848	 	1,812	 	0,530	 	

  مخاطر الائتمان قبل وبعد اختبار
  الديون المعدومة / اجمالي القروض

  

0.021  

  

0.022  

  

0.04  

  

0.03  

  

0.009  

  

0.002  

  

0.02  

	 	

0.025	 	

	 	

0.025	 	

	 	

0.025	 	

	 	

0.025	 	

	 	

0.025	 	

	 	

0.025	 	

	 	

0.025	 	

  كفاية راس المال
  راس المال الممتلك

  

19,178  

  

46,073  

  

2,794  

  

6,537  

  

33,266  

  

18,810  

  

4,098  

	 	

17,828	 	

	 	

40,884	 	

	 	

2,399	 	

	 	

5,836	 	

	 	

29,492	 	

	 	

17,086	 	

	 	

3,876	 	

	112,164  11,817  96,836  190,030  26,829  18,974  275,257  113,514  الموجودات ذات لمخاطر 	270,068	 	18,579	 	26,128	 	186,256	 	95,112	 	11,595	 	

	%16  %34.5  %19.4  %17.5  %24.4  %14.7  %16.7  %17  نسبة كفاية راس المال 	15%	 	13%	 	22%	 	16%	 	18%	 	33%	 	

  السيولة
  القروض والسلف / اجمالي الودائع

  

1.26  

  

18.91  

  

0.93  

  

1.12  

  

11.01  

  

27.28  

  

5.35  

	 	

1.23	 	

	 	

18.43	 	

	 	

0.91	 	

	 	

1.09	 	

	 	

10.74	 	

	 	

26.60	 	

	 	

5.22	 	

  الربحية
ROE        

  

0.13  

  

0.11  

  

)0.06(  

  

0.21  

  

0.18  

  

0.10  

  

0.13  

	 	

0.13	 	

	 	

0.10	 	

	 	

	-		0.07	 	

	 	

0.23	 	

	 	

0.20	 	

	 	

0.10	 	

	 	

0.14	 	

  القيمة السوقية
    EPS  ربحية السهم  

  

1.35  

  

1.00  

  

 -  0.12  

  

0.84  

  

1.34  

  

0.68  

  

0.29  

	 	

1.31	 	

	 	

0.80	 	

	 	

	-		0.13	 	

	 	

0.81	 	

	 	

1.30	 	

	 	

0.65	 	

	 	

0.29	 	

	117  3.62  5.59  14.46  7.14  5.60  9.36  121  (درهم)السعر السوقي للسهم   	7.48	 	6.06	 	6.88	 	14.03	 	5.34	 	3.62	 	

  بيانات ذات علاقة باعلاه
  الودائع وما في حكمها

  

42,394  

  

10,890  

  

16,775  

  

24,818  

  

13,597  

  

2,508  

  

1,647  

	 	

42,394	 	

	 	

10,890	 	

	 	

16,775	 	

	 	

24,818	 	

	 	

13,597	 	

	 	

2,508	 	

	 	

1,647	 	

	1,775  1,848  2,751  4,500  1,676  1,375  5,198  1,775  عدد الاسهم المصدرة 	5,198	 	1,375	 	1,676	 	4,500	 	2,751	 	1,848	 	

  المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكتروني



	)دينار	مليون(المبالغ                                                        			2015	للعام	العراقية	الخاصة	التجارية	للمصارف	اختبار مخاطر سعر الصرف)	28(	لجدولا          	

  
  

المؤشرات المالية   
  والمصرفية

  
  

  السوقالسيناريو الاسوء (بعد) الاختبار لمخاطر         السيناريو الاساسي (بعد) الاختبار                        
 دينار )1205سعر الصرف (       ) % 30انخفاض سعر الصرف بنسبة (           

  مصرف
بغداد 

  التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف
المتحد 
  للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
  العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

  مصرف
بغداد 

  التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
  العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

	756,499  235,164  311,459  118,222  361,399  325,312  145,375  870,879  نقدية           	

	 	

132,101	 	325,264	 	343,165	 	110,309	 	306,291	 	199,944	 	

	1,643,389  658,301  535,764  581,243  551,734  675,123  414,889  1,594,536  الموجودات اجمالي 	416,145	 	735,471	 	564,586	 	582,702	 	538,498	 	670,254	 	

	1,643,389  658,301  535,764  581,243  551,734  675,123  414,889  1,594,536  اجمالي المطلوبات وحقوق الملكية 	416,145	 	735,471	 	564,586	 	582,702	 	538,498	 	670,254	 	

	162,843  27,890  6,379  3,405  29,989  140,812  2,931  113,990  بالدولار الموجودات 	4,187	 	201,160	 	42,841	 	4,864	 	9,113	 	39,843	 	

	544,111  110,070  18,438  21,869  72,534  140,925  33,903  380,878  بالدولار المطلوبات 	48,433	 	201,321	 	103,620	 	31,241	 	26,340	 	157,243	 	

	)381,268(  )82,180(  )12,059(  )18,464(  )42,545(  )0,113(  )30,972(  )266,888(  الصافي 	)44,246(	 	)0,161(	 	)60,779(	 	)26,377(	 	)17,227(	 	)

117,400

(	 	

	114,380  ---------   ---------   --------   --------   -------   --------   -------   عن الانخفاض الخسارة 	13,274	 	0,048	 	18,234	 	7,913	 	5,168	 	35,220	 	

	)108,664(  8,669  2,296  19,831  17,498  5,420  7,245  5,716  صافي الربح قبل وبعد 	)6,002(	 	5,372	 	)0,736(	 	11,918	 	)2,872(	 	)26,551

(	 	

  دمخاطر سعر الصرف قبل وبع
  العائد / الموجودات بالدولار

  

0.05  

  

2.47  

  

0.04  

  

0.58  

  

5.82  

  

0.36  

  

0.31  

	 	

-		0.66	 	

	 	

-		1.43	 	

	 	

0.02	 	

	 	

-		0.02	 	

	 	

2.45	 	

	 	

-		0.32	 	

	 	

-		0.66	 	

  كفاية راس المال
  الممتلك المال راس

  

268,488  

  

274,202  

  

276,967  

  

281,262  

  

321,716  

  

260,397  

  

295,273  

	 	

154,108	 	

	 	

260,928	 	

	 	

276,919	 	

	 	

263,028	 	

	 	

313,803	 	

	 	

255,229	 	

	 	

260,053	 	

	659,053  421,818  224,480  466,255  190,041  350,591  200,147  610,200  المخاطر ذات الموجودات 	611,456	 	410,939	 	202,893	 	467,714	 	227,214	 	433,771	 	

	%23  %70  %116  %69  %148  %79  %137  %45  الكفاية نسبة 	42%	 	67%	 	129%	 	67%	 	112%	 	60%	 	

  السيولة
  النقدية / الودائع وما حكمها

  

1.87  

  

2.86  

  

1.029  

  

1.48  

  

1.55  

  

2.61  

  

1.11  

	 	

1.62	 	

	 	

2.59	 	

	 	

1.028	 	

	 	

1.40	 	

	 	

1.45	 	

	 	

2.56	 	

	 	

0.95	 	

  الربحية
ROE 

  

0.02  

  

0.03  

  

0.02  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.009  

  

0.035  

	 	

-		0.71	 	

	 	

-		0.02	 	

	 	

0.01	 	

	 	

-		0.002	 	

	 	

0.038	 	

	 	

-		0.01	 	

	 	

-		0.10	 	

  القيمة السوقية
EPS  ربحية السهم     	 	

  

0.02  

  

0.03  

  

0.022  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.0094  

  

0.035  

	 	

-		0.43	 	

	 	

-		0.02	 	

	 	

0.021	 	

	 	

-		0.002	 	

	 	

0.041	 	

	 	

-		0.01	 	

	 	

-		0.10	 	

	-		25.00  0.590  0.550  0.370  0.680  0.510  0.410  1.170  السعر السوقي للسهم 	0.273		-	 	0.487	 	0.019		-	 	0.230	 	0.585		-	 	1.69	-	 	

  بيانات ذات علاقة باعلاه
  الودائع زما في حكمها

  

465,171  

  

50,837  

  

316,354  

  

244,247  

  

76,009  

  

119,459  

  

210,952  

  

465,171  

  

50,837  

  

316,354  

  

244,247  

  

76,009  

  

119,459  

  

210,952  

	250,000  250,000  250,000  300,000  250,000  250,000  250,000  250,000  الاسهم المصدرة 	250,000	 	250,000	 	250,000	 	300,000	 	250,000	 	250,000	 	

  المصدر : من اعداد الباحث بالاعتمادً على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكتروني
  
  
  



  
  

     	

	

	

	)درهم	مليون(المبالغ                                                    							2015	للعام	ماراتيةالا	الخاصة	التجارية	للمصارف	اختبار مخاطر سعر الصرف	)30(	الجدول       	
  المؤشرات المالية   والمصرفية

  
  السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار                      

	 	

	%	)14	بنسبة	الصرف	سعر	انخفاض(					الاختبار)	بعد(	الاسوء	السيناريو									 	

مصرف 
  المشرق

مصرف ابو ظبي 
  الوطني

المصرف 
  العربي المتحد

مصرف راس 
  الخيمة الوطني

مصرف الخليج 
  الاول

مصرف الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
  القيوين الوطني

مصرف ابو ظبي   مصرف المشرق
  الوطني

المصرف العربي 
  المتحد

مصرف راس 
الخيمة 
  الوطني

مصرف الخليج 
  الاول

مصرف الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

	19,423  النقدية 	76,383	 	3,075	 	4,909	 	21,076	 	11,538	 	1,472	 	17,548	 	69,765	 	2,690	 	4,248	 	17,373	 	9,879	 	1,254	 	

	118,906  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  اجمالي الموجودات 	419,800	 	24,452	 	41,873	 	234,903	 	105,203	 	13,819	 	

	118,906  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  اجمالي المطلوبات وراس المال الممتلك 	419,800	 	24,452	 	41,873	 	234,903	 	105,203	 	13,819	 	

	26,780  2,677  20,377  45,499  8,111  4,736  81,313  23,031  الموجودات بالدولار 	94,550	 	5,507	 	9,431	 	52,906	 	23,694	 	3,113	 	

	40,171  4,015  30,566  68,249  12,166  7,104  121,969  34,547  المطلوبات بالدولار 	141,824	 	8,260	 	14,147	 	79,359	 	35,542	 	4,669	 	

	)13,391(  )1,338(  )10,189(  )22,750(  )4,055(  )2,368(  )40,656(  )11,516(  الصافي 	)47,274(	 	)2,753(	 	)4,716(	 	)26,453(	 	)11,848(	 	)1,556(	 	

	1,875  ---------   ----------   --------   --------   --------   --------   --------   خسائر الانخفاض  	6,618	 	0,385	 	0,661	 	3,703	 	1,659	 	0.218	 	

	0,527  0,542  1,864  6,014  1,405  )0,166(  5,231  2,402  صافي الربح قبل وبعد 	)1,387(	 	)0,551(	 	0,744	 	2,311	 	0,205	 	0,324	 	

  مخاطر الصرف قبل وبعد
  العائد / الموجودات بالدولار

  

0.10  

  

0.06  

  

-  0.03  

  

0.17  

  

0.13  

  

0.09  

  

0.20  

	 	

0.02	 	

	 	

	-		0.01	 	

	 	

	-		0.10	 	

	 	

0.08	 	

	 	

0.04	 	

	 	

0.008	 	

	 	

0.10	 	

  كفاية راس المال
  راس المال الممتلك

  

19,178  

  

46,073  

  

2,794  

  

6,537  

  

33,266  

  

18,810  

  

4,098  

	 	

17,303	 	

	 	

39,455	 	

	 	

2,409	 	

	 	

5,876	 	

	 	

32,605	 	

	 	

17,151	 	

	 	

3,880	 	

	117,263  11,817  96,836  190,030  26,829  18,974  275,257  113,514  الموجودات ذات لمخاطر 	288,494	 	19,745	 	28,149	 	197,437	 	100,153	 	12,253	 	

	%14.7  %34.5  %19.4  %17.5  %24.4  %14.7  %16.7  %17  نسبة كفاية راس المال 	13%	 	12%	 	21%	 	16.5%	 	17%	 	31%	 	

  السيولة
  النقدية /الودائع وما في حكمها

  

0.46  

  

7.01  

  

0.18  

  

0.20  

  

1.55  

  

4.60  

  

0.89  

	 	

0.41	 	

	 	

6.40	 	

	 	

0.16	 	

	 	

0.17	 	

	 	

1.28	 	

	 	

3.94	 	

	 	

0.76	 	

  الربحية
ROE        

  

0.13  

  

0.11  

  

-  0.06  

  

0.21  

  

0.18  

  

0.10  

  

0.13  

	 	

0.03	 	

	 	

	-		0.03	 	

	 	

	-		0.23	 	

	 	

0.13	 	

	 	

0.07	 	

	 	

0.01	 	

	 	

0.08	 	

  القيمة السوقية
    EPS  ربحية السهم  

  

1.35  

  

1.00  

  

-  0.12  

  

0.84  

  

1.34  

  

0.68  

  

0.29  

	 	

0.29	 	

	 	

	-		0.26	 	

	 	

	-		0.40	 	

	 	

0.44	 	

	 	

0.51	 	

	 	

0.07	 	

	 	

0.18	 	

	26  3.62  5.59  14.46  7.14  5.60  9.36  121  (درهم)السعر السوقي للسهم   	2.43		-	 	18.6	 	3.74	 	5.50	 	0.57	 	2.24	 	

  بيانات ذات علاقة باعلاه
  الودائع وما في حكمها

  

42,394  

  

10,890  

  

16,775  

  

24,818  

  

13,597  

  

2,508  

  

1,647  

	 	

42,394	 	

	 	

10,890	 	

	 	

16,775	 	

	 	

24,818	 	

	 	

13,597	 	

	 	

2,508	 	

	 	

1,647	 	

	1,775  1,848  2,751  4,500  1,676  1,375  5,198  1,775  عدد الاسهم المصدرة 	5,198	 	1,375	 	1,676	 	4,500	 	2,751	 	1,848	 	

	المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكترونيالمصدر : من اعداد الباحث باًلاعتماد على  	
         

                  
  



  

	)دينار	مليون(المبالغ                                                                     	2015	للعام	العراقية	الخاصة	التجارية	للمصارف	اختبار مخاطر السوق)	29(	الجدول         	
    

  المؤشرات المالية  والمصرفية
	% لفترة ثلاث سنوات قادمة  30السيناريو الاسوء (بعد) الاختبار(انخفاض اسعار الفائدة الطويلة الاجل بنسبة  السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار                    

  مصرف
  بغداد التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف 
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
  الاهلي العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

  مصرف
  بغداد التجاري

المصرف التجاري 
  العراقي

مصرف الشرق 
  الاوسط

مصرف الاستثمار 
  العراقي

  المصرف 
  المتحد للاستثمار

المصرف 
  الاهلي العراقي

مصرف الائتمان 
  العراقي

  الفائدة (باالدينار)أسعار 
   طويلة الاجل		ودائع

  

3%  

  

12%  

  

12%  

  

14%  

  

14%  

  

13%  

  

12%  

	 	

2%	 	

	 	

8%	 	

	 	

8%	 	

	 	

9.8%	 	

	 	

9.8%	 	

	 	

9.1%	 	

	 	

8.4%	 	

	ودائع قصيرة اجل  	2%  4%  8%  8%  6%  5.60%  3%  2%  4%  8%  8%  6%  5.60%  3%  

	%7  %17  %14  %12  %14  %16  %12  %10  طويلة الاجل قروض-موجودات 	8%	 	11.2%	 	9.8%	 	8.4%	 	9.8%	 	11.9%	 	

	870,879  النقدية           	145,375	 	325,312	 	361,399	 	118,222	 	311,459	 	235,164	 	863,047	 	144,919	 	316,548	 	351,260	 	113,295	 	281,819	 	234,010	 	

	الاستحقاق	تاريخ	حسب	والمطلوبات	الموجودات 	

		الاجل	طويلة	ودائع-موجودات 	
  

579,186  

  

39.512  

  

325,274  

  

307,199  

  

114,858  

  

281,307  

  

210,990  

	 	

579,186	 	

	 	

39.512	 	

	 	

325,274	 	

	 	

307,199	 	

	 	

114,858	 	

	 	

281,307	 	

	 	

210,990	 	

	الاجل	قصيرة	ودائع-موجودات 	58,436  2,697  55,105  7,641  350,643  20,106  1,227  58,436	 	2,697	 	55,105	 	7,641	 	350,643	 	20,106	 	1,227	 	

	133,781  0,117  149,446  28,255  74,051  81,570  6,299  133,781  طويلة الاجل	قروض-موجودات 	6,299	 	81,570	 	74,051	 	28,255	 	149,446	 	0,117	 	

	الاجل	طويلة	دائعو- مطلوبات 	197,378  34,400  204,057  139,829  21,783  15,588  179,095  197,378	 	34,400	 	204,057	 	139,829	 	21,783	 	15,588	 	179,095	 	

	الاجل	قصيرة	ودائع- مطلوبات 	267,793  16,437  112,279  104,418  54,226  103,871  31,857  267,793	 	16,437	 	112,279	 	104,418	 	54,226	 	103,871	 	31,857	 	

		الضغط	وبعد	قبل	الصافي	الدخل	 	

	الاجل	طويلة	ودائع	-	موجودات 	

  

17,376  

  

4,741  

  

39,033  

  

43,008  

  

16,080  

  

49,570  

  

25,319  

	 	

11,584	 	

	 	

3,161	 	

	 	

26,022	 	

	 	

30,106	 	

	 	

11,256	 	

	 	

25,599	 	

	 	

17,723	 	

	الاجل	قصيرة	ودائع	–	موجودات 	1,169  0,108  4,408  0,611  21,039  1,126  0,037  1,169	 	0,108	 	4,408	 	0,611	 	21,039	 	1,126	 	0,037	 	

	قروض	–	موجودات 	13,378  0,756  13,051  10,367  3,391  20,922  0,019  9,365	 	0,504	 	9,136	 	7,257	 	2,373	 	14,646	 	0.014	 	

	22,118  25,375  71,618  40,510  53,986  56,492  5,605  31,923  اجمالي الفائدة المستلمة 	3,773	 	39,566	 	37,974	 	34,668	 	41,371	 	17,774	 	

	الاجل	طويلة	ودائع	–	مطلوبات 	5,921  4,128  24,487  19,576  3,050  2,026  21,491  3,948	 	2,752	 	16,325	 	13,703	 	2,135	 	1,419	 	15,044	 	

	الاجل	قصيرة	ودائع –	مطلوبات 	5,356  0,657  8,982  8,353  3,254  5,817  0,956  5,356	 	0,657	 	8,982	 	8,353	 	3,254	 	5,817	 	0,956	 	

	9,304  22,447  7,843  6,304  27,929  33,469  4,785  11,277  اجمالي الفائدة المدفوعة 	3,409	 	25,307	 	22,056	 	5,389	 	7,236	 	16,000	 	

	الفائدة	من	الدخل	صافي 	20,646  0,820  23,023  26,057  34,206  63,775  2,928  12,814	 	0,364	 	14,259	 	15,918	 	29,279	 	34,135	 	1,774	 	

	الدخل	صافي	في	الانخفاض	مقدار 	 -------   --------   --------   -------   ------   --------   ---------  7,832	 	0,456	 	8,764	 	10,139	 	4,927	 	29,640	 	1,154	 	

	المتوقعة	السنوية	الارباح 	5,716  7,245  5,420  17,498  19,831  2,296  8,669  )2,116(	 	6,789	 	)3,344(	 	7,359	 	14,904	 	)27,344(	 	7,515	 	

	23,496  --------   --------   -------   --------   --------   ---------   --------   )سنوات3خسائر نهاية الفترة ( 	1,368	 	26,292	 	30,417	 	14,781	 	88,920	 	22,545	 	

  مخاطر اسعار الفائدة قبل وبعد
  الربح الصافي / دخل الفائدة الصافي

  

0.28  

  

8.84  

  

0.24  

  

0.67  

  

0.58  

  

0.04  

  

2.96  

	 	

	-		0.16	 	

	 	

1.87	 	

	 	

	-		0.23	 	

	 	

0.46	 	

	 	

0.51	 	

	 	

	-		0.80	 	

	 	

4.23	 	

  كفاية راس المال
	الممتلك	المال	راس 	

  

268,488  

  

274,202  

  

276,967  

  

281,262  

  

321,716  

  

260,397  

  

295,273  

	 	

244,992	 	

	 	

272,834	 	

	 	

250,675	 	

	 	

250,845	 	

	 	

306,935	 	

	 	

171,477	 	

	 	

272,728	 	

	المخاطر	ذات	الموجودات 	610,200  200,147  350,591  190,041  466,255  224,480  421,818  610,200	 	200,147	 	350,591	 	190,041	 	466,255	 	224,480	 	421,818	 	

	لالما	راس	كفاية	نسبة 	45%  137%  79%  148%  69%  116%  70%  40%	 	136%	 	72%	 	132%	 	66%	 	76%	 	65%	 	

  السيولة
  النقدية / الودائع وما حكمها

  

1.87  

  

2.86  

  

1.029  

  

1.48  

  

1.55  

  

2.61  

  

1.11  

  

1.85  

  

2.85  

  

1.00  

  

1.44  

  

1.49  

  

2.36  

  

1.10  

  الربحية
ROE	

  

0.02  

  

0.03  

  

0.02  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.009  

  

0.035  

	 	

	-		0.008	 	

	 	

0.02	 	

	 	

	-		0.01	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.048	 	

	 	

	-		0.15	 	

	 	

0.027	 	

  القيمة السوقية
EPS  ربحية السهم     	 	

  

0.02  

  

0.03  

  

0.022  

  

0.07  

  

0.066  

  

0.0094  

  

0.035  

	 	

	-		0.008	 	

	 	

0.02	 	

	 	

	-		0.01	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.049	 	

	 	

	-		0.11	 	

	 	

0.030	 	

  0.506  - 6.44  0.275  0.291  - 0.231  0.273  - 0.468  0.590  0.550  0.370  0.680  0.510  0.410  1.170  السعر السوقي للسهم

  البيانات ذات علاقة باعلاه
  الودائع زما في حكمها

  

465,171  

  

50,837  

  

316,354  

  

244,247  

  

76,009  

  

119,459  

  

210,952  

  

465,171  

  

50,837  

  

316,354  

  

244,247  

  

76,009  

  

119,459  

  

210,952  

  250,000  250,000  300,000  250,000  250,000  250,000  250,000  250,000  250,000  300,000  250,000  250,000  250,000  250,000  الاسهم المصدرة

  الباحث بالاعتمادً على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكترونيالمصدر : من اعداد 



                 
  
  

	)رهمد	مليون(المبالغ                                                             			2015	للعام	ماراتيةالا	الخاصة	التجارية	للمصارف	اختبار مخاطر السوق)	31(	الجدول         	
	% لفترة ثلاث سنوات قادمة  )14السيناريو الاسوء (بعد) الاختبار(انخفاض اسعار الفائدة الطويلة الاجل بنسبة      السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار                      المؤشرات المالية   والمصرفية

مصرف 
  المشرق

مصرف ابو ظبي 
  الوطني

المصرف 
  العربي المتحد

مصرف راس 
  الخيمة

مصرف الخليج 
  الاول

مصرف الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
  القيوين الوطني

مصرف ابو ظبي   مصرف المشرق
  الوطني

المصرف العربي 
  المتحد

مصرف راس 
  الخيمة الوطني

مصرف الخليج 
  الاول

مصرف 
  الاتحاد الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

  أسعار الفائدة (بالدرهم)
   الاجلطويلة 		ودائع

  

3.6%  

  

2.8%  

  

4%  

  

5%  

  

3%  

  

2%  

  

4.3%  

	 	

3%	 	

	 	

2%	 	

	 	

3%	 	

	 	

4%	 	

	 	

2.5%	 	

	 	

1.7%	 	

	 	

3.6%	 	

	ودائع قصيرة اجل  	2%  2%  2.5%  2%  2%  1.3%  2.3%  2%	 	2%	 	2.5%	 	1.7%	 	2%	 	1.3%	 	2.3%	 	

	%4  %5.5  %3  %4.4  %5.8  %5.5  %4.9  %5  طويلة الاجل قروض-موجودات 	4%	 	4.7%	 	3.7%	 	3.7%	 	2.5%	 	4.7%	 	

	19,107  1,472  11,538  21,076  4,909  3,075  76,383  19,423  النقدية         	75,288	 	2,998	 	4,576	 	20,420	 	10,911	 	1,431	 	

	استحقاق	حسب	والمطلوبات	الموجودات	 	

	الاجل	طويلة	ودائع-موجودات 	
8,105  13,079  0,467  1,277  7,070  1,393  0,840  8,105	 	13,079	 	0,467	 	1,277	 	7,070	 	1,393	 	0,840	 	

	 	

	الاجل	قصيرة	ودائع-موجودات 	6,904  11,141  0,397  1,132  6,527  1,339  0,807  6,904	 	11,141	 	0,397	 	1,132	 	6,527	 	1,339	 	0,807	 	

	28,920  4,760  41,742  91,358  16,957  9,559  111,194  28,920  طويلة الاجل	قروض-موجودات 	111,194	 	9,559	 	16,957	 	91,358	 	41,742	 	4,760	 	

	الاجل	طويلة	دائعو- مطلوبات 	3,555  1,209  0,526  3,740  5,439  0,732  0,494  3,555	 	1,209	 	0,526	 	3,740	 	5,439	 	0,732	 	0,494	 	

	الاجل	قصيرة	ودائع- مطلوبات 	38,839  9,681  16,249  21,078  8,158  1,776  1,153  38,839	 	9,681	 	16,249	 	21,078	 	8,158	 	1,776	 	1,153	 	

		الضغط	وبعد	قبل	الصافي	الدخل	 	

	الاجل	طويلة	ودائع	-	موجودات 	

  

0,292  

  

0,366  

  

0,019  

  

0,064  

  

0,212  

  

0,028  

  

0,036  

	 	

0,244	 	

	 	

0,262	 	

	 	

0,014	 	

	 	

0,051	 	

	 	

0,177	 	

	 	

0,024	 	

	 	

0,030	 	

	الاجل	قصيرة	ودائع	–	موجودات 	0,138  0,223  0,010  0,034  0,131  0,017  0,019  0,138	 	0,223	 	0,010	 	0,034	 	0,131	 	0,017	 	0,019	 	

	قروض	–	موجودات 	1,446  5,449  0,526  0,984  4,020  1,252  0,262  1,157	 	4,448	 	0,449	 	0,627	 	3,380	 	1,044	 	0,224	 	

	1,876  اجمالي الفائدة المستلمة 	6,038	 	0,555	 	1,082	 	4,363	 	1,297	 	0,317	 	1,539	 	4,933	 	0,473	 	0,712	 	3,680	 	1,085	 	0,273	 	

	الاجل	طويلة	ودائع	–	مطلوبات 	0,128  0,034  0,021  0,187  0,163  0,015  0,021  0,107	 	0,024	 	0,016	 	0,150	 	0,136	 	0,012	 	0,018	 	

	الاجل	قصيرة	ودائع –	مطلوبات 	0,777  0,194  0,406  0,421  0,163  0,053  0,027  0,777	 	0,194	 	0,406	 	0,421	 	0,163	 	0,053	 	0,027	 	

	0,905  اجمالي الفائدة المدفوعة 	0,228	 	0,427	 	0,608	 	0,326	 	0,068	 	0,048	 	0,884	 	0,218	 	0,422	 	0,571	 	0,299	 	0,065	 	0,045	 	

	الفائدة	من	الدخل	صافي 	0,971  5,810  0,128  0,474  4,037  1,229  0,269  0,655	 	4,715	 	0,051	 	0,141	 	3,381	 	1,020	 	0,228	 	

	0,316  -------   --------   --------   --------   -------   -------   --------   الفوائد	دخل	صافي	في	الانخفاض	 	1,095	 	0,077	 	0,333	 	0,656	 	0,209	 	0,041	 	

	المتوقعة	السنوية	الارباح 	2,402  5,231  )0,166(  1,405  6,014  1,864  0,542  2,086	 	4,136	 	)0,243(	 	1,072	 	5,358	 	1,655	 	0,501	 	

	0,948  -------   --------   --------   --------   -------   -------   --------   )سنوات3خسائر نهاية الفترة ( 	3,285	 	0,231	 	0,999	 	1,968	 	0,627	 	0,123	 	

  وبعدمخاطر اسعار الفائدة قبل 
  صافي الفائدة / الربح الصافي

  

0.40  

  

1.11  

  

-  0.77  

  

0.33  

  

0.67  

  

0.66  

  

0.50  

	 	

0.31	 	

	 	

1.14	 	

	 	

	-		0.21	 	

	 	

0.13	 	

	 	

0.63	 	

	 	

0.61	 	

	 	

0.46	 	

  كفاية راس المال
	الممتلك	المال	راس 	

  

19,178  

  

46,073  

  

2,794  

  

6,537  

  

33,266  

  

18,810  

  

4,098  

	 	

18,230	 	

	 	

42,788	 	

	 	

2,563	 	

	 	

5,538	 	

	 	

31,298	 	

	 	

18,183	 	

	 	

3,975	 	

	المخاطر	ذات	الموجودات 	113,514  275,257  18,974  26,829  190,030  96,836  11,817  113,514  275,257  18,974  26,829  190,030  96,836  11,817  

	لالما	راس	كفاية	نسبة 	17%  16.7%  14.7%  24.4%  17.5%  19.4%  34.5%  16%	 	15.5%	 	13.5%	 	21%	 	16%	 	18.7%	 	33%	 	

  السيولة
  النقدية /الودائع وما في حكمها

  

0.46  

  

7.01  

  

0.18  

  

0.20  

  

1.55  

  

4.60  

  

0.89  

	 	

0.45	 	

	 	

6.91	 	

	 	

0.17	 	

	 	

0.18	 	

	 	

1.50	 	

	 	

4.35	 	

	 	

0.87	 	

  الربحية
ROE					   

  

0.13  

  

0.11  

  

-  0.06  

  

0.21  

  

0.18  

  

0.10  

  

0.13  

	 	

0.11	 	

	 	

0.10	 	

	 	

	-		0.09	 	

	 	

0.19	 	

	 	

0.17	 	

	 	

0.09	 	

	 	

0.12	 	

  القيمة السوقية
    EPS  ربحية السهم   

  

1.35  

  

1.00  

  

-  0.12  

  

0.84  

  

1.34  

  

0.68  

  

0.29  

	 	

1.18	 	

	 	

0.76	 	

	 	

	-		0.18	 	

	 	

0.64	 	

	 	

1.19	 	

	 	

0.60	 	

	 	

0.27	 	

  3.37  4.93  12.84  5.44  8.4  7.11  106  3.62  5.59  14.46  7.14  5.60  9.36  121  السعر السوقي للسهم

  السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكترونيالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على المصادر والمراجع 

  



                    
       

  )دينار	مليون(المبالغ                                                                       			2015	للعام	العراقية	الخاصة	التجارية	للمصارف	اختبار مخاطر السيولة)	32(	دولج              
  

  
  المؤشرات المالية   والمصرفية

	) سنوات قادمة3% لفترة (45ودائع قصيرة الاجل للخارج بنسبة  سحوباتالسيناريو الاسوء(بعد) الاختبار(	السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار                           

  مصرف
  بغداد التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف الشرق 
  الاوسط

الاستثمار  مصرف
  العراقي

  المصرف
  المتحد للاستثمار

المصرف 
  الاهلي العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

  مصرف
  بغداد

  التجاري

المصرف التجاري 
  العراقي

مصرف الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
  الاهلي العراقي

مصرف الائتمان 
  العراقي

  موجودات       
	نقدية      	

	 	

870,879	 	

	 	

145,375	 	

	 	

325,312	 	

	 	

361,399	 	

	 	

118,222	 	

	 	

311,459	 	

	 	

235,164	 	

	 	

750,372	 	

	 	

137,978	 	

	 	

274,786	 	

	 	

314,411	 	

	 	

93,820	 	

	 	

264,717	 	

	 	

220,828	 	

	الاجل	قصيرة	ودائع 	58,436	 	2,697	 	55,105	 	7,641	 	350,643	 	20,106	 	1,227	 	58,436	 	2,697	 	55,105	 	7,641	 	350,643	 	20,106	 	1,227	 	

	الاجل	طويلة	ودائع 	579,186	 	39.512	 	325,274	 	307,199	 	114,858	 	281,307	 	210,990	 	579,186	 	39.512	 	325,274	 	307,199	 	114,858	 	281,307	 	210,990	 	

	وتسليفات	قروض 	133,781	 	6,299	 	81,570	 	74,051	 	28,255	 	149,446	 	0,117	 	133,781	 	6,299	 	81,570	 	74,051	 	28,255	 	149,446	 	0,117	 	

  مطلوبات		
	الاجل	قصيرة	ودائع 	

	 	

267,793	 	

	 	

16,437	 	

	 	

112,279	 	

	 	

104,418	 	

	 	

54,226	 	

	 	

103,871	 	

	 	

31,857	 	

	 	

147,286	 	

	 	

9,040	 	

	 	

61,753	 	

	 	

57,430	 	

	 	

29,824	 	

	 	

57,129	 	

	 	

17,521	 	

	الاجل	طويلة	ودائع	 	197,378	 	34,400	 	204,057	 	139,829	 	21,783	 	15,588	 	179,095	 	197,378	 	34,400	 	204,057	 	139,829	 	21,783	 	15,588	 	179,095	 	

  التدفقات الخارجة
  نقدية –موجودات 

	 	

	--------	 	

	 	

	--------	 	

	 	

	--------	 	

	 	

	---------	 	

	 	

	----------	 	

	 	

	---------	 	

	 	

	----------	 	

	 	

120,507	 	

	 	

7,397	 	

	 	

50,526	 	

	 	

46,988	 	

	 	

24,402	 	

	 	

46,742	 	

	 	

14,336	 	

	--------	  ودائع قصيرة الاجل –موجودات  		---------	 		---------	 		----------	 		-----------	 		---------	 		-----------	 		--------	 		---------	 		---------	 		----------	 		-----------	 		---------	 		-----------	 	

	--------	  قروض –موجودات  		---------	 		---------	 		----------	 		-----------	 		---------	 		-----------	 		--------	 		---------	 		---------	 		----------	 		-----------	 		---------	 		-----------	 	

	--------	  ودائع قصيرة الاجل –مطلوبات  		---------	 		---------	 		----------	 		-----------	 		---------	 		-----------	 	120,507	 	7,397	 	50,526	 	46,988	 	24,402	 	46,742	 	14,336	 	

	--------	  ودائع طويلة الاجل –مطلوبات  		---------	 		---------	 		----------	 		-----------	 		---------	 		-----------	 		--------	 		---------	 		---------	 		----------	 		-----------	 		---------	 		-----------	 	

  اسعار الفائدة
  ودائع قصيرة الاجل –مطلوبات 

	 	

2%	 	

	 	

3%	 	

	 	

8%	 	

	 	

7%	 	

	 	

5%	 	

	 	

5%	 	

	 	

3%	 	

	 	

2%	 	

	 	

3%	 	

	 	

8%	 	

	 	

7%	 	

	 	

5%	 	

	 	

5%	 	

	 	

3%	 	

  باقي الدخل من الودائع قصيرة اجل
  ودائع قصيرة الاجل –مطلوبات 

	 	

5,356	 	

	 	

0,493	 	

	 	

8,982	 	

	 	

7,309	 	

	 	

2,711	 	

	 	

5,194	 	

	 	

0,956	 	

	 	

2,946	 	

	 	

0,271	 	

	 	

4,940	 	

	 	

4,020	 	

	 	

1,491	 	

	 	

2,856	 	

	 	

0,526	 	

	-------	  مقدار الانخفاض لصافي دخل فائدة 		--------	 		--------	 		--------	 		-------	 		------	 		--------	 	2,410	 	0,222	 	4,042	 	3,289	 	1,220	 	2,338	 	0,430	 	

	5,716  الارباح السنوية المتوقعة 	7,245	 	5,420	 	17,498	 	19,831	 	2,296	 	8,669	 	3,306	 	7,023	 	1,378	 	14,209	 	18,611	 	)0,042(	 	8,239	 	

	--------	  ) سنوات قادمة3خسائر  لفترة ( 		---------	 		---------	 		----------	 		-----------	 		---------	 		-----------	 	7,230	 	0,666	 	12,126  9,867	 	3,660	 	7,014	 	1,290	 	

  مخاطر تدفق الودائع للخارج
  قصيرة الاجل/ اجمالي ودائعودائع 

	 	

0.67	 	

	 	

0.32	 	

	 	

0.35	 	

	 	

0.43	 	

	 	

0.71	 	

	 	

0.87	 	

	 	

0.15	 	

	 	

0.31	 	

	 	

0.17	 	

	 	

0.19	 	

	 	

0.23	 	

	 	

0.39	 	

	 	

0.47	 	

	 	

0.08	 	

  كفاية راس المال
  راس المال

	 	

268,488	 	

	 	

274,202	 	

	 	

276,967	 	

	 	

281,262	 	

	 	

321,716	 	

	 	

260,397	 	

	 	

295,273	 	

	 	

261,258	 	

	 	

273,536	 	

	 	

264,841	 	

	 	

271,395	 	

	 	

318,056	 	

	 	

253,383	 	

	 	

293,983	 	

	610,200  الموجودات ذات المخاطر 	200,147	 	350,591	 	190,041	 	466,255	 	224,480	 	421,818	 	610,200	 	200,147	 	350,591	 	190,041	 	466,255	 	224,480	 	421,818	 	

	%45  نسبة كفاية راس المال 	137%	 	79%	 	148%	 	69%	 	116%	 	70%	 	43%	 	137%	 	76%	 	143%	 	68%	 	112%	 	69%	 	

  السيولة
  وما حكمهاالنقدية / الودائع 

	 	

1.87	 	

	 	

2.86	 	

	 	

1.029	 	

	 	

1.48	 	

	 	

1.55	 	

	 	

2.61	 	

	 	

1.11	 	

	 	

1.61	 	

	 	

2.71	 	

	 	

0.86	 	

	 	

1.29	 	

	 	

1.23	 	

	 	

2.21	 	

	 	

1.05	 	

  الربحية
ROE	

	 	

0.02	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.07	 	

	 	

0.066	 	

	 	

0.009	 	

	 	

0.035	 	

	 	

0.01	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.005	 	

	 	

0.05	 	

	 	

0.058	 	

	 	

	-		0.001	 	

	 	

0.028	 	

  القيمة السوقية
EPS  ربحية السهم     	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.022	 	

	 	

0.07	 	

	 	

0.066	 	

	 	

0.0094	 	

	 	

0.035	 	

	 	

0.01	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.005	 	

	 	

0.05	 	

	 	

0.062	 	

	 	

	-		0.002	 	

	 	

0.032	 	

	0.585  0.590  0.550  0.370  0.680  0.510  0.410  1.170  السعر السوقي للسهم 	0.273	 	0.116	 	0.486	 	0.347	 	1.29		-	 	0.539	 	

  باستخدام برنامج الاختبار الالكترونيالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتمادً على المصادر والمراجع السابقة 



  

  )رهمد	مليون(المبالغ                                                                       			2015	للعام	مارتيةالا	الخاصة	التجارية	للمصارف	اختبار مخاطر السيولة)	33(	دولج            
	)قادمة	سنوات)	3(	لفترة%	14	بنسبة	للخارج	الاجل	قصيرة	ودائع	تدفق(الاختبار)	بعد(	الاسوء	السيناريو السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار                             المؤشرات المالية   والمصرفية

مصرف ابو   مصرف المشرق
  ظبي الوطني

المصرف 
  العربي المتحد

مصرف راس 
  الخيمة الوطني

مصرف الخليج 
  الاول

الاتحاد  مصرف
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

مصرف ابو ظبي   مصرف المشرق
  الوطني

المصرف العربي 
  المتحد

مصرف راس 
  الخيمة الوطني

مصرف الخليج 
  الاول

مصرف 
الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

  موجودات       
	نقدية      	

	 	

19,423	 	

	 	

76,383	 	

	 	

3,075	 	

	 	

4,909	 	

	 	

21,076	 	

	 	

11,538	 	

	 	

1,472	 	

	 	

13,986	 	

	 	

75,028	 	

	 	

0,800	 	

	 	

1,958	 	

	 	

19,934	 	

	 	

11,289	 	

	 	

1,311	 	

	الاجل	قصيرة	ودائع 	6,904	 	11,141	 	0,397	 	1,132	 	6,527	 	1,339	 	0,807	 	6,904	 	11,141	 	0,397	 	1,132	 	6,527	 	1,339	 	0,807	 	

		الاجل	طويلة	ودائع 	8,105	 	13,079	 	0,467	 	1,277	 	7,070	 	1,393	 	0,840	 	8,105	 	13,079	 	0,467	 	1,277	 	7,070	 	1,393	 	0,840	 	

	وتسليفات	قروض 	53,555	 	205,914	 	15,671	 	27,799	 	149,768	 	68,429	 	8,814	 	53,555	 	205,914	 	15,671	 	27,799	 	149,768	 	68,429	 	8,814	 	

  مطلوبات		
	الاجل	قصيرة	ودائع 	

	 	

38,839	 	

	 	

9,681	 	

	 	

16,249	 	

	 	

21,078	 	

	 	

8,158	 	

	 	

1,776	 	

	 	

1,153	 	

	 	

33,402	 	

	 	

8,326	 	

	 	

13,974	 	

	 	

18,127	 	

	 	

7,016	 	

	 	

1,527	 	

	 	

0,992	 	

	الاجل	طويلة	ودائع	 	3,555	 	1,209	 	0,526	 	3,740	 	5,439	 	0,732	 	0,494	 	3,555	 	1,209	 	0,526	 	3,740	 	5,439	 	0,732	 	0,494	 	

  التدفقات الخارجة
  نقدية –موجودات 

	 	

	--------	 	

	 	

	---------	 	

	 	

	--------	 	

	 	

	----------	 	

	 	

	----------	 	

	 	

	--------	 	

	 	

	--------	 	

	 	

5,437	 	

	 	

1,355	 	

	 	

2,275	 	

	 	

2,951	 	

	 	

1,142	 	

	 	

0,249	 	

	 	

0,161	 	

	--------	  ودائع قصيرة الاجل –موجودات  		---------	 		--------	 		----------	 		----------	 		--------	 		--------	 		--------	 		---------	 		--------	 		----------	 		----------	 		---------	 		-----------	 	

	--------	  قروض –موجودات  		---------	 		--------	 		----------	 		----------	 		--------	 		--------	 		--------	 		---------	 		--------	 		----------	 		----------	 		---------	 		-----------	 	

	--------	  ودائع قصيرة الاجل –مطلوبات  		---------	 		--------	 		----------	 		----------	 		--------	 		--------	 	5,437	 	1,355	 	2,275	 	2,951	 	1,142	 	0,249	 	0,161	 	

	--------	  ودائع طويلة الاجل –مطلوبات  		---------	 		--------	 		----------	 		----------	 		--------	 		--------	 		--------	 		---------	 		--------	 		----------	 		----------	 		---------	 		-----------	 	

  اسعار الفائدة
  ودائع قصيرة الاجل –مطلوبات 

	 	

2%	 	

	 	

2%	 	

	 	

2.5%	 	

	 	

2%	 	

	 	

2%	 	

	 	

1.3%	 	

	 	

2.3%	 	

	 	

2%	 	

	 	

2%	 	

	 	

2.5%	 	

	 	

2%	 	

	 	

2%	 	

	 	

1.3%	 	

	 	

2.3%	 	

  الدخل من الودائع قصيرة اجل باقي
  ودائع قصيرة الاجل –مطلوبات 

	 	

0,777	 	

	 	

0,194	 	

	 	

0,406	 	

	 	

0,422	 	

	 	

0,163	 	

	 	

0,023	 	

	 	

0,027	 	

	 	

0,668	 	

	 	

0,167	 	

	 	

0,349	 	

	 	

0,363	 	

	 	

0,140	 	

	 	

0,020	 	

	 	

0,023	 	

	--------	  مقدار الانخفاض لصافي دخل الفائدة 		--------	 		--------	 		--------	 		--------	 		--------	 		---------	 	0,109	 	0,027	 	0,057	 	0,059	 	0,023	 	0,003	 	0,004	 	

	2,402  الارباح السنوية المتوقعة 	5,231	 	)0,166(	 	1,405	 	6,014	 	1,864	 	0,542	 	2,293	 	5,204	 	)0,223(	 	1,346	 	5,991	 	1,861	 	0,538	 	

	--------	  ) سنوات قادمة3خسائر نهاية الفترة ( 		--------	 		--------	 		--------	 		--------	 		--------	 		--------	 	0,327	 	0,081	 	0,171	 	0,177	 	0,069	 	0,009	 	0,012	 	

  مخاطر تدفق الودائع للخارج
  ودائع قصيرة الاجل / اجمالي الودائع

	 	

0.92	 	

	 	

0.89	 	

	 	

0.97	 	

	 	

0.85	 	

	 	

0.60	 	

	 	

0.71	 	

	 	

0.70	 	

	 	

0.79	 	

	 	

0.76	 	

	 	

0.83	 	

	 	

0.73	 	

	 	

0.52	 	

	 	

0.61	 	

	 	

0.60	 	

  كفاية راس المال
  راس المال

	 	

19,178	 	

	 	

46,073	 	

	 	

2,794	 	

	 	

6,537	 	

	 	

33,266	 	

	 	

	 	

	 	

4,098	 	

	 	

18,851	 	

	 	

45,992	 	

	 	

2,623	 	

	 	

6,360	 	

	 	

33,197	 	

	 	

18,801	 	

	 	

4,086	 	

	113,514  الموجودات ذات المخاطر 	275,257	 	18,974	 	26,829	 	190,030	 	96,836	 	11,817	 	113,514	 	275,257	 	18,974	 	26,829	 	190,030	 	96,836	 	11,817	 	

	%17  نسبة كفاية راس المال 	16.7%	 	14.7%	 	24.4%	 	17.5%	 	19.4%	 	34.5%	 	16%	 	16.7%	 	14%	 	23%	 	17%	 	19%	 	34.5%	 	

  السيولة
  النقدية /الودائع وما في حكمها

	 	

0.46	 	

	 	

7.01	 	

	 	

0.18	 	

	 	

0.20	 	

	 	

1.55	 	

	 	

4.60	 	

	 	

0.89	 	

	 	

0.33	 	

	 	

6.89	 	

	 	

0.05	 	

	 	

0.08	 	

	 	

1.47	 	

	 	

4.50	 	

	 	

0.80	 	

  الربحية
ROE					   

	 	

0.13	 	

	 	

0.11	 	

	 	

	-		0.06	 	

	 	

0.21	 	

	 	

0.18	 	

	 	

0.10	 	

	 	

0.13	 	

	 	

0.12	 	

	 	

0.11	 	

	 	

	-		0.08	 	

	 	

0.21	 	

	 	

0.18	 	

	 	

0.09	 	

	 	

0.13	 	

  القيمة السوقية
    EPS  ربحية السهم   

	 	

1.35	 	

	 	

1.00	 	

	 	

	-		0.12	 	

	 	

0.84	 	

	 	

1.34	 	

	 	

0.68	 	

	 	

0.29	 	

	 	

1.29	 	

	 	

1.00	 	

	 	

	-		0.16	 	

	 	

0.80	 	

	 	

1.33	 	

	 	

0.68	 	

	 	

0.29	 	

		121  السعر السوقي للسهم 	9.36	 	5.60	 	7.14	 	14.46	 	5.59	 	3.62	 	115	 	9.36	 	7.47	 	6.8	 	14.35	 	5.59	 	3.62	 	

  بيانات ذات علاقة باعلاه
  الودائع وما في حكمها

	 	

42,394	 	

	 	

10,890	 	

	 	

16,775	 	

	 	

24,818	 	

	 	

13,597	 	

	 	

2,508	 	

	 	

1,647	 	

	 	

42,394	 	

	 	

10,890	 	

	 	

16,775	 	

	 	

24,818	 	

	 	

13,597	 	

	 	

2,508	 	

	 	

1,647	 	

	1,775  1,848  2,751  4,500  1,676  1,375  5,198  1,775  عدد الاسهم المصدرة 	5,198	 	1,375	 	1,676	 	4,500	 	2,751	 	1,848	 	

  الباحث بالاعتماد على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكترونيالمصدر : من اعداد 



  

  )دينار	مليون(المبالغ                                                     			2015	للعام	العراقية	الخاصة	التجارية	للمصارف	اختبار مخاطر متعددة المتغيرات) 34جدول (            
  

  
المؤشرات المالية   

  والمصرفية

  السيناريو الاساسي (قبل) الاختبار               
  

   السيناريو الاسوء (بعد) الاختبار لمخاطر الائتمان                     
  %)50ندات بنسبة + انخفاض اسعار الاسهم والس %30الديون المتعثرة تصبح معدومة بنسبة(  

  مصرف
بغداد 
  التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف
المتحد 
  للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
  العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

  مصرف
  بغداد

  التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
  العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

	1,594,536  اجمالي الموجودات 	414,889	 	675,123	 	551,734	 	581,243	 	535,764	 	658,301	 	1,447,338	 	295,052	 	652,089	 	532,323	 	565,284	 	532,036	 	452,967	 	

	235,718  القروض والتسليفات 	9,102	 	149,924	 	121,148	 	324,228	 	184,042	 	1,247	 	217,939	 	4,840	 	148,177	 	120,203	 	310,561	 	181,585	 	0,113	 	

	258,838  استثمارت مالية 	231,149	 	42,573	 	36,932	 	4,584	 	2,542	 	408,400	 	129,419	 	115,575	 	21,287	 	18,466	 	2,292	 	1,271	 	204,200	 	

اجمالي المطلوبات وراس 
  المال الممتلك

1,594,536	 	414,889	 	675,123	 	551,734	 	259,527	 	535,764	 	658,301	 	1,447,338	 	295,052	 	652,089	 	532,323	 	565,284	 	532,036	 	452,967	 	

	59,263  الديون المتعثرة 	14,205	 	5,824	 	3,150	 	45,556	 	8,191	 	3,780	 	41,484	 	9,943	 	4,077	 	2,160	 	31,889	 	5,734	 	2,646	 	

	-------	  خسائر الديون المعدومة  		--------	 		-------	 		-------	 		-------	 		--------	 		-------	 	17,779	 	4,262	 	1,747	 	0,945	 	13,667	 	2,457	 	1,134	 	

خسائر انخفاض اسعار 
  الاسهم والسندات

	--------	 		--------	 		-------	 		--------	 		---------	 		---------	 		---------	 	129,419	 	115,575	 	21,287	 	18,466	 	2,292	 	1,271	 	204,200	 	

	------------  اجمالي الخسائر 		---------	 		----------	 		---------	 		---------	 		-----------	 		----------	 	147,198	 	119,837	 	23,034	 	19,411	 	15,959	 	3,728	 	205,334	 	

	%10  اسعار فائدة القروض 	12%	 	16%	 	14%	 	12%	 	14%	 	17%	 	10%	 	12%	 	16%	 	14%	 	12%	 	14%	 	17%	 	

	23,572  دخل الفائدة قبل وبعدالضغط 	1,092	 	23,988	 	16,961	 	38,907	 	25,766	 	0,212	 	21,794	 	0,581	 	23,708	 	1,680	 	37,267	 	25,422	 	0,019	 	

	-------	  صافي دخل الفائدة بعد الضغط 		--------	 		-------	 		-------	 		-------	 		--------	 		-------	 	1,778	 	0,511	 	0,280	 	15,281	 	1,640	 	0,344	 	0,193	 	

	5,716  صافي الربح قبل بعد الضغط 	7,245	 	5,420	 	17,498	 	19,831	 	2,296	 	8,669	 	3,938	 	6,734	 	5,140	 	2,217	 	18,191	 	1,952	 	8,476	 	

  نسبة مخاطر الائتمان
  الديون المعدومة / القروض

	 	

0.06	 	

	 	

0.01	 	

	 	

0.002	 	

	 	

0.003	 	

	 	

0.001	 	

	 	

0.004	 	

	 	

0.002	 	

	 	

0.08	 	

	 	

0.88	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.008	 	

	 	

0.04	 	

	 	

0.01	 	

	 	

10.03	 	

  نسبة مخاطر السوق
استثمارات 

  المالية/موجودات

	 	

0.16	 	

	 	

0.56	 	

	 	

0.06	 	

	 	

0.7	 	

	 	

0.008	 	

	 	

0.004	 	

	 	

0.62	 	

	 	

0.09	 	

	 	

0.39	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.005	 	

	 	

0.002	 	

	 	

0.45	 	

  كفاية راس المال
  راس المال الممتلك

	 	

268,488	 	

	 	

274,202	 	

	 	

276,967	 	

	 	

281,262	 	

	 	

321,716	 	

	 	

260,397	 	

	 	

295,273	 	

	 	

121,290	 	

	 	

154,465	 	

	 	

253,933	 	

	 	

261,851	 	

	 	

305,757	 	

	 	

256,669	 	

	 	

89,939	 	

	610,200  الاصول ذات المخاطر 	200,147	 	350,591	 	190,041	 	466,255	 	224,480	 	421,818	 	463,002	 	80,310	 	327,557	 	170,630	 	450,296	 	220,752	 	216,484	 	

	%45  نسبة كفاية راس المال 	137%	 	79%	 	148%	 	69%	 	116%	 	70%	 	26%	 	192%	 	78%	 	153%	 	68%	 	116%	 	42%	 	

  السيولة
  الاستثمارات / الودائع

	 	

0.56	 	

	 	

4.55	 	

	 	

0.13	 	

	 	

0.15	 	

	 	

0.06	 	

	 	

0.02	 	

	 	

1.94	 	

	 	

0.28	 	

	 	

2.27	 	

	 	

0.07	 	

	 	

0.08	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.01	 	

	 	

0.97	 	

  الربحية
ROE	

	 	

0.021	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.07	 	

	 	

0.066	 	

	 	

0.009	 	

	 	

0.035	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.04	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.003	 	

	 	

0.07	 	

	 	

0.007	 	

	 	

0.09	 	

  القيمة السوقية
EPS  ربحية السهم     	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.03	 	

	 	

0.022	 	

	 	

0.07	 	

	 	

0.066	 	

	 	

0.0094	 	

	 	

0.035	 	

	 	

0.01	 	

	 	

0.02	 	

	 	

0.020	 	

	 	

0.008	 	

	 	

0.060	 	

	 	

0.007	 	

	 	

0.033	 	

	1.170  السعر السوقي للسهم 	0.410	 	0.510	 	0.680	 	0.370	 	0.550	 	0.590	 	0.585	 	0.273	 	0.464	 	0.07	 	0.336	 	0.409	 	0.556	 	

  المصدر : من اعداد الباحث بالاعتمادً على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكتروني



  

  

  )رهمد	مليون(المبالغ                                                  			2015	للعام	ماراتيةالا	الخاصة	التجارية	للمصارف	اختبار مخاطر متعدد المتغيرات) 35جدول (          
  

  المؤشرات المالية   والمصرفية
  

	الاختبار)	قبل(	الاساسي	السيناريو															 	

	 	

		الائتمان	لمخاطر	الاختبار)	بعد(	الاسوء	السيناريو																					 	

  %)12	بنسبة	نداتوالس	الاسهم	اسعار	انخفاض%	+	14بنسبة	معدومة	تصبح	المتعثرة	الديون(		

مصرف 
  المشرق

مصرف ابو 
ظبي 
  الوطني

  

المصرف 
العربي 
  المتحد

مصرف 
راس الخيمة 

  الوطني

مصرف 
الخليج 
  الاول

مصرف الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

مصرف ابو   مصرف المشرق
  ظبي الوطني

 المصرف
  العربي المتحد

مصرف راس 
  الخيمة الوطني

مصرف الخليج 
  الاول

مصرف الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

	113,135  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  اجمالي الموجودات 	394,542	 	23,235	 	39,469	 	220,574	 	97,958	 	12,989	 	

	52,055  8,814  68,429  149,768  27,799  15,671  205,914  53,555  القروض والتسليفات 	200,148	 	15,232	 	27,021	 	145,574	 	66,513	 	8,567	 	

	3,832  1,227  16,770  22,732  2,551  0,060  52,863  4,354  استثمارت مالية 	46,519	 	0,053	 	2,245	 	20,004	 	14,758	 	1,080	 	

	113,135  13,383  101,886  227,496  40,553  23,681  406,563  115,157  اجمالي المطلوبات والملكية 	394,542	 	23,235	 	39,469	 	220,574	 	97,958	 	12,989	 	

	9,211  1,763  13,686  29,954  5,560  3,134  41,183  10,711  الديون المتعثرة 	35,417	 	2,695	 	4,782	 	25,760	 	11,770	 	1,516	 	

	1,500  --------   --------   --------   ---------   --------   --------   ---------   خسائر الديون المعدومة  	5,766	 	0,439	 	0,778	 	4,194	 	1,916	 	0,247	 	

	0,522  --------   --------   --------   ---------   --------   --------   ---------   خسائر انخفاض الاسهم والسندات 	6,344	 	0,007	 	0,306	 	2,728	 	2,012	 	0,147	 	

	2,022  --------   --------   --------   ---------   --------   --------   ---------   اجمالي الخسائر 	12,021	 	0,446	 	1,084	 	6,922	 	3,928	 	0,394	 	

	%5  %5.5  %3  %4.4  %5.8  %5.5  %4.9  %5  اسعا فائدة القروض الطويلة 	4.9%	 	5.5%	 	5.8%	 	4.4%	 	3%	 	5.5%	 	

	2,603  0,485  2,053  6,590  1,612  0,862  10,090  2,678  دخل الفائدة فبل وبعد الضغط  	9,807	 	0,838	 	1,567	 	6,404	 	1,995	 	0,472	 	

	0,075  ---------   ----------   --------   --------   --------   --------   --------   خسائر انخفاض دخل الفائدة 	0,283	 	0,024	 	0,045	 	0,186	 	0,058	 	0,013	 	

	2,327  0,542  1,864  6,014  1,405  )0,166(  5,231  2,402  صافي الربح قبل وبعد الضغط 	4,948	 	-		0,190	 	1,360	 	5,828	 	1,806	 	0,529	 	

  نسبة مخاطر الائتمان
  الديون المعدومة /القروض

  

0.021  

  

0.022  

  

0.04  

  

0.03  

  

0.009  

  

0.002  

  

0.02  

	 	

0.028	 	

	 	

0.028	 	

	 	

0.028	 	

	 	

0.028	 	

	 	

0.028	 	

	 	

0.028	 	

	 	

0.028	 	

  نسبة مخاطر السوق
  استمارات مالية / موجودات

  

0.08  

  

0.13  

  

0.002  

  

0.06  

  

0.10  

  

0.16  

  

0.09  

	 	

0.03	 	

	 	

0.12	 	

	 	

0.002	 	

	 	

0.05	 	

	 	

0.09	 	

	 	

0.15	 	

	 	

0.08	 	

  كفاية راس المال
  راس المال الممتلك

  

19,178  

  

46,073  

  

2,794  

  

6,537  

  

33,266  

  

18,810  

  

4,098  

	 	

17,156	 	

	 	

34,952	 	

	 	

2,348	 	

	 	

5,489	 	

	 	

26,344	 	

	 	

14,882	 	

	 	

3,704	 	

	111,492  11,817  96,836  190,030  26,829  18,974  275,257  113,514  الاصول ذات المخاطر 	263,236	 	18,528	 	25,745	 	183,108	 	92,908	 	11,423	 	

	%15  %34.5  %19.4  %17.5  %24.4  %14.7  %16.7  %17  نسبة كفاية راس المال 	13%	 	12.6%	 	21%	 	14%	 	16%	 	32%	 	

  السيولة
  الاستثمارات /الودائع وما في حكمها

  

0,10  

  

  

4.85  

  

0.003  

  

0.10  

  

1.67  

  

6.69  

  

0.74  

	 	

0.09	 	

	 	

4.27	 	

	 	

0.003	 	

	 	

0.09	 	

	 	

1.47	 	

	 	

5.88	 	

	 	

0.65	 	

  الربحية
ROE					   

  

0.13  

  

0.11  

  

-  0.06  

  

0.21  

  

0.18  

  

0.10  

  

0.13  

	 	

0.13	 	

	 	

0.14	 	

	 	

-		0.08	 	

	 	

0.25	 	

	 	

0.22	 	

	 	

0.12	 	

	 	

0.14	 	

  القيمة السوقية
    EPS  ربحية السهم  

  

1.35  

  

1.00  

  

-  0.12  

  

0.84  

  

1.34  

  

0.68  

  

0.29  

	 	

1.31	 	

	 	

0.95	 	

	 	

-		0.14	 	

	 	

0.81	 	

	 	

1.29	 	

	 	

0.66	 	

	 	

0.28	 	

	117  3.62  5.59  14.46  7.14  5.60  9.36  121  السعر السوقي للسهم 	8.89	 	6.53	 	6.88	 	13.29	 	5.42	 	3.49	 	

            المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكتروني



        
  
  

  2015للمصارف التجارية الخاصة العراقية عينة الدراسة وكفاية راس المال بعد الاختبار للعام  المخاطر) يوضح نتائج اختبارات 36جدول (            

  
  انواع سيناريوهات المخاطر

  الخاضعة للاختبار     

		مع	بالمقارنة	الاختبار	نتائج	ضوء	في	المصارف	متانة	مدى						  المصارف وكفاية راس المال بعد الاختبار                  	
  %15	المصارف	قانون	-%	12	المركزي	البنك	-%	8	بازل					

  مصرف
بغداد 

  التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف 
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
  العراقي

مصرف 
الائتمان 
  العراقي

  مصرف
بغداد 

  التجاري

المصرف 
التجاري 
  العراقي

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

مصرف 
الاستثمار 

  العراقي

  المصرف 
المتحد 

  للاستثمار

المصرف 
الاهلي 
  العراقي

مصرف 
الائتمان 
  سيناريوهات المتغير الواحد  العراقي

	من%	50	بنسبة	المعدومة	الديون
	والتسليفات	القروض	اجمالي 	

31%	 	137%	 	73%	 	170%	 	52%	 	127%	 	70%	   امان  امان  امان  امان   امان  امان  امان	

	معدومة	تصبح	المتعثرة	الديون

	%30	بنسبة 	
42%	 	137%	 	79%	 	148%	 	68%	 	116%	 	70%	   امان  امان  امان  امان   امان  امان  امان	

	من)	2(	لاكبر	متعثرة	ديون
	بنسبة	معدومة	تصبح	المقترضين

75(%	 	

40%	 	137%	 	73%	 	148%	 	68%	 	116%	 	69%	   امان  امان  امان  امان   امان  امان  امان	

	من)	5(	لاكبر	متعثرة	ديون
	بنسبة	معدومة	تصبح	المقترضين

75(%	 	

39%	 	137%	 	78%	 	148%	 	66%	 	121%	 	70%	   امان  امان  امان  امان   امان  امان  امان	

	قطاع	قروض	عن	متعثرة	ديون
	بنسبة	معدومة	تصبح	الخدمات

75		%	 	

40%	 	137%	 	78%	 	148%	 	69%	 	116%	 	70%	   امان  امان  امان  امان   امان  امان  امان	

	بنسبة	الصرف	سعر	انخفاض

30		%	 	

23%	 	42%	 	67%	 	129%	 	67%	 	112%	 	60%	   امان  امان  امان  امان   امان  امان  امان	

	الطويلة	الفائدة	اسعار	انخفاض

	ثلاث	لفترة%	30	بنسبة	الاجل

			قادمة	سنوات 	

40%	 	136%	 	72%	 	132%	 	66%	 	76%	 	65%	   امان  امان  امان  امان   امان  امان  امان	

	للخارج	الاجل	قصيرة	ودائع	تدفق

	سنوات)	3(	لفترة%	45	بنسبة
	قادمة 	

45%	 	137%	 	79%	 	148%	 	69%	 	116%	 	70%	   امان  امان  امان  امان   امان  امان  امان	

  سيناريوهات المتغيرات المتعددة
	معدومة	تصبح	المتعثرة	الديون

	اسعار	انخفاض%	+	30	بنسبة

	%50	بنسبة	والسندات	الاسهم 	

	 	

26%	 	

	 	

192%	 	

	 	

78%	 	

	 	

153%	 	

	 	

68%	 	

	 	

116%	 	

	 	

42%	 	
  امان  امان  امان  امان   امان  امان  امان

  المصدر : من اعداد الباحث بالاعتمادً على المصادر والمراجع السابقة باستخدام برنامج الاختبار الالكتروني
  



  

  
  2015للمصارف التجارية الخاصة الاماراتية عينة الدراسة وكفاية راس المال بعد الاختبار للعام  ) يوضح نتائج اختبارات المخاطر37جدول (

  
  سيناريوهات المخاطرانواع 

  الخاضعة للاختبار     

		مع	بالمقارنة	الاختبار	نتائج	ضوء	في	المصارف	متانة	مدى						  المصارف وكفاية راس المال بعد الاختبار                  	
  )%	12	الاماراتي المركزي	مصرفال	-	%	8	بازل		(									

مصرف 
  المشرق

مصرف 
ابو ظبي 
  الوطني

 المصرف
العربي 
  المتحد

مصرف 
راس 

الخيمة 
  الوطني

مصرف 
الخليج 
  الاول

مصرف 
الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  الوطني

مصرف 
  المشرق

مصرف ابو 
ظبي 
  الوطني

المصرف 
العربي 
  المتحد

مصرف 
راس 

الخيمة 
  الوطني

مصرف 
الخليج 
  الاول

مصرف 
الاتحاد 
  الوطني

مصرف ام 
القيوين 
  المتغير الواحد سيناريوهات  الوطني

%	14	بنسبة	المعدومة	عقارية	ديون

	والتسليفات	القروض	اجمالي	من 	
11%	 	7%	 	3.5%	 	11%	 	7%	 	10%	 	27%	   امان  غير امان  غير امان  غير امان  غير امان  غير امان  غير امان	

	تصبح	متعثرة	رهون عقارية	ديون

	%11	بنسبة	معدومة 	

16%	 	15%	 	13%	 	22%	 	16%	 	18%	 	33%	   امان  امان  امان  امان  امان  امان  امان	

	من)	2(	لاكبر	متعثرة	ديون
	بنسبة	معدومة	تصبح	المقترضين

14(%	 	

16%	 	15%	 	13%	 	22%	 	16%	 	18%	 	33%	   امان  امان  امان  امان  امان  امان  امان	

	من)	5(	لاكبر	متعثرة	ديون
	بنسبة	معدومة	تصبح	المقترضين

14(%	 	

16%	 	15%	 	13%	 	22%	 	16%	 	18%	 	33%	   امان  امان  امان  امان  امان  امان  امان	

	قطاع	قروض	عن	متعثرة	ديون

	بنسبة	معدومة	تصبح	الخدمات

14		%	 	

16%	 	15%	 	13%	 	22%	 	16%	 	18%	 	33%	   امان  امان  امان  امان  امان  امان  امان	

	%		14ة بنسب	الصرف	سعر	انخفاض 	14.7%	 	13%	 	12%	 	21%	 	16.5%	 	17%	 	31%	   امان  امان  امان  امان  امان  امان  امان	

	الاجل	الطويلة	الفائدة	اسعار	انخفاض

	سنوات	ثلاث	لفترة%	14	بنسبة

			قادمة 	

16%	 	15.5%	 	13.5%	 	21%	 	16%	 	18.7%	 	33%	   امان  امان  امان  امان  امان  امان  امان	

	للخارج	الاجل	قصيرة	ودائع	تدفق

	سنوات)	3(	لفترة%	14	بنسبة

	قادمة 	

16%	 	16.7%	 	14%	 	23%	 	17%	 	19%	 	34%	   امان  امان  امان  امان  امان  امان  امان	

  سيناريوهات المتغيرات المتعددة
	بنسبة	معدومة	تصبح	المتعثرة	الديون

	الاسهم	اسعار	انخفاض%	+	14

	%12	بنسبة	والسندات 	

	 	

	 	

15%	 	

	 	

	 	

13%	 	
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Abstract 

      Since the outbreak of the global financial crisis in mid-2007 and 

the collapse of the world's largest banks and exposure to very large 

losses, central banks worldwide have demanded that commercial banks 

to conduct what is known as tests of the banking effort or so-called 

stress tests or endurance by commercial banks on their financial centers 

to expose For a number of the worst possible financial scenarios that 

affect the activities of banks in order to identify the strength and 

solvency of financial banks and their ability to withstand the worst 

economic conditions and linked to the size of capital and policy in 

dealing with the risks of Miscellaneous. As these tests are to warn the 

bank of the negative results that may result from the types of risks that 

may be exposed and then through the necessary indicators provided by 

those tests to accommodate the potential losses that may occur as a 

result of those risks, including the indicators of capital adequacy property 

because of its association with capacity Banks in the face of losses. 

This study came to implement one of the important models in the 

management of banking risks, which is the stress tests, which increased 

interest due to the negative effects of the global financial crisis that took 

place in 2008, as well as the application of tests on a sample of 

commercial banks of Iraq and the UAE under high risk scenarios and 

analysis of the results of those tests The study was divided into two 

periods: the analysis of changes in the financial and banking position of 

the sample banks for the period (2005 - 2015) to give an analytical 

picture of the performance of these banks using the financial 

performance ratios To identify the risks expected in the current situation 

of banks based on historical data and the other part of the study period 



was the testing of banks data for the year 2015 and their performance 

under the price of high price and high severity (the worst scenario) and 

changes in the financial indicators and banking as a result of default 

ratios and then compare With the pre-2015 financial position. 

The study is based on the hypothesis that the application of stress tests 

is related to the achievement of banking objectives (liquidity, profitability 

and safety) and market value, and therefore the study came out with a 

set of conclusions and recommendations, the most important of which is 

that the attempt to predict future risks based on analysis of data and 

trends in the past may not be accurate in expectations Therefore, the 

use of stress tests is a better method and method to examine the ability 

of the bank and its ability to perform in the most difficult conditions and 

conditions under difficult scenarios and difficult and can be used by 

stress tests by banks to assess their financial resources and ability and 

And its potential in both emergency and regular circumstances. 
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