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قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات ة (نوعنأشهد بأن رسالة الماجستير الم

الصناعية العراقية المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها:بحث 

 ) العراق للأوراق الماليةالمدرجة في سوق العراقية تطبيقي في عينة من الشركات الصناعية 

قد تمت مراجعتها من الناحية اللغوية وتصحيح ما ورد  )الجميلي هدى أمين عليويللطالبة (

بقدر تعلق الأمر بسلامة فيها من أخطاء لغوية وتعبيرية وبذلك أصبحت الرسالة مؤهلة للمناقشة 

  .الأسلوب وصحة التعبير

  

  

 

    

  

  

  

  

  الاسم:                                                   

  

  التاريخ:                                                                              

  

  

  

    

 إقرار المقوم اللغوي
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قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات (ة نوعنأشهد أن هذه الرسالة الم
الصناعية العراقية المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها:بحث 

للطالبة  ) تطبيقي في عينة من الشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
  و كلية الإدارة  / قسم المحاسبةتحت إشرافي في  تمتقد  )الجميلي (هدى أمين عليوي

 جامعة كربلاء . –الاقتصاد

 

 

 

 

 

 

 

 : التوقيع       

  المشرف                                                                                    

  الأستاذ الدكتور                                                                                 

  أ.د. طلال محمد علي الججاوي                                                                        

 : التاريخ                                                                                     

  

 

  

  

 إقرار الأستاذ المشرف
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قياس درجة الشفافية في ( ةنوعننشهد بأننا أعضاء لجنة المناقشة اطلعنا على الرسالة الم
الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية 

لها:بحث تطبيقي في عينة من الشركات الصناعية المدرجة في سوق والتوقعات المستقبلية 
) في محتوياتها الجميلي عليويهدى أمين وقد تمت مناقشة الطالبة ( )العراق للأوراق المالية

   وكل ما يتعلق بها ونعتقد بأنها جديرة بالقبول لنيل درجة الماجستير علوم في المحاسبة بتقدير
. (       ) 

  

 الأستاذ الدكتور                                                                 الدكتورالأستاذ 

  

  عضو اللجنة                                                                      عضو اللجنة

  

  الأستاذ الدكتور

 

  رئيس اللجنة        اومشرف اعضو

                                                       
  
  
   

  مصادقة مجلس الكلية                                        
  جامعة كربلاء على قرار لجنة المناقشة /صادق مجلس كلية الإدارة والاقتصاد     

  
  الأستاذ الدكتور                                                                                   

  
  

 عميد كلية الإدارة والاقتصاد                                                                           

 إقرار لجنة المناقشة
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  الإهداء
  

قت به   إليكم يا بلسم الجروح وغاية الملهوف وسبيل من تفرَّ
  السبل... آل بيت النبي جميعاً 

إلى من كانت أرواحهم بيرقا يرفرف في سماء الحياة ليظلَّ 
  طريق البشرية إلى يوم الظهور ... شهداء العراق

  بي سفن الحياة ( أمي ) إلى المرفأ الذي ألوذ به حين تضلُّ 

  إلى السماء التي أظلت حياتي واحتوتني بكلِّ مراحلي ( أبي )

  إلى من أرجو بقاءهم بقربي ما حييت ( أخوتي )
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 متنانالاالشكر و
 

قبل شكر المخلوق لابدَُّ من شكر الخالق , فلولا فضل الله عليَّ ورحمته      

  لم تكن هذه الرسالة لتبصر النور ... 

الأستاذ أستاذي ومشرفي يسرني أن أتقدم بخالص شكري وتقديري إلى 

على في إشرافه وقت لما بذله من جهد و علي الججاوي) (طلال محمدالدكتور 

النصح والإرشاد وتوفير المعلومات التي أسهمت بشكل  ولما قدمه منرسالتي 

  .مني جزيل الشكر والامتنانفله كبير في إتمام هذا البحث 

  .إلى أساتذتي الكرام أعضاء لجنة المناقشة كما أتقدم بجزيل الشكر والعرفان 

ل فتح الله على تعاونه آعبد علي الأستاذ محمد  لىإأتقدَّم به خالص الشكر و

الشكر جزيل فله  قيمة ساعدت كثيرا في إتمام هذا البحثوإعطائي ملاحظات معي 

 متنان .والا

واشكر كل أساتذتي في جامعة الكوفة وجامعة كربلاء وكل من كان له دور 

 في نجاح هذه الرسالة .

عمال وان يجزيهم خير يوفق الجميع لصالح الأن أوأخيرا أسال الله تعالى 

 . جزاءال
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  ملخص البحث                                
  

ً التي تحقق أرباحذات الأداء العالي ويحتاج المستثمر إلى المعلومات لتحديد الشركات  في  ا

وبالتالي فأن الشركات ملزمة أي إن اتخاذ القرار يكون على أساس هذه المعلومات المستقبل 

بشفافية وبدقة عن هذه المعلومات وبما إن الشركات تختلف في مقدار إفصاحها عن بالإفصاح 

الصناعية قياس درجة الشفافية في الإفصاح لدى الشركات لذلك يهدف البحث إلى  , المعلومات

التنبؤ بمستقبل هذه الشركات من خلال و , العراقية المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية

قياس تأثير درجة الشفافية في الإفصاح لدى الشركات  و التوقعات المستقبلية لهاالاعتماد على 

تحديد طبيعة العلاقة وتم الصناعية على أسعار الإغلاق لأسهم الشركات والتوقعات المستقبلية 

من حيث توفر ,وتم اختيار عينة البحث فيما إذا كانت طردية أو عكسية بين متغيرات البحث 

وهذه الشركات )  2014-2010للشركات الصناعية وكانت مدة البحث ( 2014البيانات لسنة 

  هي :

بغداد  3- والمستلزمات الطبية للصناعات الدوائية المنصور 2- مواد التغليف لصناعة بغداد 1-(

 العراقية 6- العراقية للأعمال الهندسية 5- العراقية لصناعة الكرتون 4- للمشروبات الغازية

  . )الألبسة الجاهزةإنتاج  8- الخياطة الحديثة 7- والمفروشاتللسجاد 

نتائج البحث إن درجة الشفافية في الإفصاح لهذه الشركات كانت ضعيفة وبنسبة من وكانت 

في الإفصاح  ةأما مستوى الشفافي S&Pلعدم إفصاح عينة البحث عن معظم بنود مقياس  47%

ومن  , وهي نسبة مقبولة %56بنسبة  الألبسة الجاهزةإنتاج  فكانت شركة2015 المتوقع لسنة 

وهي نسبة  2.432تم قياس الربحية والأداء المتوقع فكانت النتيجة  Tobin's qخلال مقياس 

فكانت النتائج مختلفة بين  2015لسنة أما التوقعات المستقبلية  ) 2014-2011عالية للفترة (

  .الشركات 

إحصائيا , وتم تحديد العلاقة 69.262أعلى نسبة وهي  الجاهزةإنتاج الألبسة وقد حققت شركة 

للشركات فكانت النتائج متفاوتة بين بين درجة الشفافية في الإفصاح والتوقعات المستقبلية 

وأيضا تم تحديد العلاقة بين درجة الشفافية في الإفصاح وأسعار الإغلاق من  , الإيجابية والسلبية

جهة و تحديد العلاقة بين أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية من خلال استخدام معامل 

  .من جهة أخرى البسيط الارتباط 



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لهاالمدرجة بسوق 

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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  ال�ق�مة

  

�%ه# الع�اق في ال�ضع ال�اه أزمات س�اس�ة و اق��اد�ة و اج��ا��ة و م أه� ه	ه الأزمات 

 الإرهاب ال	3 5ان له تأث,�ا 5-,�ا على ال�ضع الاق��اد3 2%1ل عام و ال-,+ة الاس�(�ار'ة للع�اق

�عة م 2%1ل خاص م�ا أد@ إلى صع�=ة الاس�(�ار في �Cاذ مEات FC� Gذل ,HIال-ل# , ول�

على ج	ب الاس�(�ار و ز'ادة رؤوس الأم�ال لل%�5ات , وم ب, ه	ه  الإج�اءات ال�ي تHاع#

�@ ال%فا�Sة في الإف�اح ع ال�عل�مات إذ إن اس�ق�ار ال�ضع ال�Hاسي �Hالإج�اءات ز'ادة م

� م إن ال��H(�� ی\I] ع مYاخ ع�ل والأمYي غ,� 5افٍ لV'ادة الاس�(�ار في ال-ل# على ال�غ

 @��Hد م�عادل وصIي إضافة إلى الاس�ق�ار ال�Hاسي والاق��اد3 إلا إنه �ف_ل أ�_اً وج

�رات ال��Hق-ل�ة في aقع ال��عالٍ م ال%فا�Sة في الإف�اح ع ال�عل�مات لV'ادة القابل�ة على ت

ة في الأس�اق ال�ال�ة , فهYالG بل#ان مCال الاس�(�ار, و 2ال�I#ی# الاس�(�ار في ال%�5ات ال�#رج

 ت%ه# اس�ق�اراً نH-�اً في وضعها الاق��اد3 وال�Hاسي إلا إن ش�5اتها تع�ضc للانه�ار, وم

أس\اب ه	ه الانه�ارات �eاب ال%فا�Sة وع#م الإف�اح ع ال�عل�مات ال�ي تع-� ع ال�ضع 

�Iاس-�ة ال�ي ت�_�Yها الق�ائ� ال�ال�ة ال�gIقي لل%�5ة م�ا یfد3 إلى فق#ان ال(قة في ال�عل�مات ال

  ل	لG تع# ال%فا�Sة في الإف�اح م الع�امل الأك(� تأث,�اً في نCاح ع�ل ال%�5ات.   

و ی�@ ال��Hف,#ون أنه 5ل�ا ازدادت درجة ال%فا�Sة في الإف�اح زادت درجة ال�Hاواة والع#الة في 

� ال	3 یل-ي اح��اجات ال��Hف,#ی الأس�اق ال�ال�ة,إذ ت_� ال%فا�Sة ت�ف,� معل�مات على IYال

ك�اً ون�عاً و دقةً وثقةً,و5	لG ت_� ال�ض�ح ال�ام وال��ض���ة في اتEاذ الق�ارات, 2اع�\ار إن 

  الع#ی# م الCهات تع��# 2%1ل 5-,� في ق�اراتها على ما تY%�ه ال%�5ات م معل�مات .

 lالف�ل الأول على 2ع V5ل ر�الأI2اث الHا2قة ومYه�Cة و'YقH� ال\I] إلى خ�Hة ف�

ال\I] في ح, رV5 الف�ل ال(اني وال(ال] على الCانF ال3�nY لل\I] إذ رV5 ال�\I] الأول 

في الف�ل ال(اني على الإpار ال�فا��oي لل%فا�Sة في الإف�اح ال�Iاس-ي وال	3 ب#وره 5ان 

 �قاته ومق�ماته و م#خلا ل�فه�م ال%فا�Sة في الإف�اح ال�Iاس-ي وت�ض�ح أه#افه وأه�,�ه ومع

الع�امل ال�fث�ة عل�ه وتYاول ال�\I] ال(اني ال�عای,� ال#ول�ة ال�ي ت#ع� وتعVز م دور ال%فا�Sة 

�ق وأما الف�ل ال(ال] H5فاءة ال r,قIة في الإف�اح ل��Sال(ال] دور ال%فا [I\في الإف�اح وال�
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 الأول ,)I\اول مYق-ل�ة لل%�5ات وعلاقة ال%ففق# ت�Hقعات ال��ا�Sة 2الإف�اح ال�Iاس-ي ال�

�ء ال�الي وال(اني-Yقعات  لل���ان شفا�Sة ال�عل�مات في الق�ائ� ال�ال�ة وم#@ إف�احها ع ال�Y2ع

ال��Hق-ل�ة لل%�5ات إذ 5ان اله#ف م ه	ا ال�\I] ه� إب�از دور ال%فا�Sة في تIق,r ج�دة 

الق�ائ� ال�ال�ة مع ض�ورة ت�ف� خ�ائs ال�عل�مات ال�Iاس-�ة الأخ�@ والف�ل ال�ا2ع تYاول 

أر=ع م\اح] إذ ت� �tاس درجة ال%فا�Sة في الإف�اح ال�Iاس-ي الCانF الع�لي لل\I] في 

 Tobin 's qوت� �tاس ال��قعات ال��Hق-ل�ة 2اس�E#ام م�gاس  2S&Pاس�E#ام ال��gاس الام�'1ي 

و5ان ال�\I] ال�ا2ع ال	3 م خلاله ت� ال��صل إلى ن�ائج ال\I] 2اس�E#ام معامل الارت\ا� 

%فا�Sة في الإف�اح وال��قعات ال��Hق-ل�ة وأسعار الإغلاق في ل�I#ی# p-�عة العلاقة ب, درجة ال

�ق والف�ل الEام� ت_� الاس��Yاجات وال��ص�ات .Hال  

  

 



            

  

  

  

  

  المبحث الأول                   

  منهجية البحث                     

  

  

  الثانيالمبحث   

    أبحاث سابقة 

  

  

                     الفصل الأول               

 أبحاث سابقة منهجية البحث و     
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ولالمبحث الأ  

 منهجية البحث

 أولاً: أهمية البحث

    1111----الأهمية الفكرية :الأهمية الفكرية :الأهمية الفكرية :الأهمية الفكرية :  

تس!!تمد أهمي!!ة البح!!ث م!!ن تزاي!!د أهمي!!ة قيم!!ة المعلوم!!ات المس!!تقبلية وحج!!م تأثيره!!ا ف!!ي الق!!رارات باعتباره!!ا 
معلومات تقديرية يتم إعدادها لغرض التخطيط والتنبؤ بالمستقبل لمساعدة مس!تخدمي ه!ذه المعلوم!ات لاتخ!اذ 

فالمس!تثمر لا منافس!ة وع!دم التأك!د , قرارات سليمة , إذ يتم اتخاذ هذه القرارات في ظ!ل بيئ!ة ته!يمن عليه!ا ال
تقتصر حاجته على المعلومات التاريخية أو الحالية فق!ط ب!ل تمت!د الحاج!ة لتش!مل المعلوم!ات المس!تقبلية الت!ي 
تتص!!ف ب!!الجودة العالي!!ة وتتمث!!ل ه!!ذه الج!!ودة بالدق!!ة والوض!!وح والحداث!!ة ,وأن تتس!!م بالش!!فافية المطلوب!!ة و 

دة في التعبير عن التوقعات المستقبلية للش!ركات , إذ إن ت!وافر الخص!ائص الإفصاح المناسب مما يجعلها مفي
النوعية في المعلومات المحاسبية تقلل من عدم تماثل المعلومات وبالتالي زيادة الثقة بين المساهمين ومجلس 

  الإدارة .

    2222----الأهمية التطبيقية :الأهمية التطبيقية :الأهمية التطبيقية :الأهمية التطبيقية :

فص!اح المحاس!بي بالنس!بة للش!ركات الص!ناعية التطبيقية من خلال أهمية قي!اس الش!فافية ف!ي الإتبرز الأهمية 
المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية و مدى منفعة المستثمرين من نتائج القياس لاتخاذ القرارات الملائم!ة 

القوائم والتقارير المالية للحصول على صورة واضحة في وبالاعتماد على حقيقة وصدق عرض المعلومات 
   -هذه الشركات في المستقبل , ويمكن توضيح الأهمية التطبيقية كالآتي :للتوقعات المستقبلية لإداء 

وجود الشفافية في إفصاح الشركة يمكن المستخدمين من التنبؤ بمستقبل أرباح أو خسائر الشركة من  •
 خلال توافر معلومات صحيحة ودقيقة و واضحة .

 ة والإيجابية .تساعد الشفافية في الإفصاح على توقع وتقييم المعلومات السلبي •

قياس درجة الشفافية في الإفصاح تمكن المستثمرين من معرفة نسبة إفصاح الشركات عن  •
  معلوماتها بشفافية و دون تضليل .

 ثانياً: أهداف البحث

::::    الأهداف النظريةالأهداف النظريةالأهداف النظريةالأهداف النظرية ----1111    

الأهداف الاتية :يتم الاعتماد على المنهج الاستقرائي الاستنباطي والمعياري وذلك بالدراسة التحليلية لتحقيق   

 تعرف على دور الشفافية في الإفصاح المحاسبي على تحسين قدرة التنبؤ.ال •
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س والكشف عن مدى مساهمة الشفافية في الإفصاح المحاسبي عن تحسين الاستثمار و جذب رؤ •
 الأموال .

 معرفة العلاقة بين الشفافية في الإفصاح المحاسبي والتوقعات المستقبلية . •

 م المعايير التي تدعم وتعزز من توافر الشفافية في الإفصاح .التعرف على أه •

        الأهداف التطبيقية :الأهداف التطبيقية :الأهداف التطبيقية :الأهداف التطبيقية :2222----

  تظهر الاهداف التطبيقية للبحث كالآتي :

قياس درجة الشفافية في الإفصاح لدى الشركات الصناعية العراقية المدرجة بسوق العراق للأوراق  •
 المالية (عينة البحث) .

 من خلال الاعتماد على التوقعات المستقبلية لها . (عينة البحث)التنبؤ بمستقبل هذه الشركات  •

تحديد طبيعة العلاقة فيما إذا كانت طردية أو عكسية بين درجة الشفافية في الإفصاح و أسعار الأغلاق  •
 للأسهم والتوقعات المستقبلية .

  
 ً   مشكلة البحث: - ثالثا

        مشكلة البحث من الناحية الفكرية :مشكلة البحث من الناحية الفكرية :مشكلة البحث من الناحية الفكرية :مشكلة البحث من الناحية الفكرية :    1111----

إلى معلومات تساعده في اتخاذ قراره الاستثماري إذ يتم الحصول على هذه المعلومات من  يحتاج المستثمر
مصادر عديدة اهمها التقارير والقوائم المالية ومن هنا يمكن تحديد مشكلة البحث في مدى شفافية القوائم 

ر اساسي لتوقع المالية في إفصاحها عن المعلومات بشكل دقيق وسليم , واستخدام هذه المعلومات كمعيا
  المستقبل .

  ويمكن توضيحها من خلال ما يأتي :
 حجب بعض المعلومات عن المستثمرين في حالة تقديم التنبؤات و التوقعات المستقبلية . •

عدم ثقة متخذي القرارات بالقوائم والتقارير المالية وعدم توافر معايير خاصة تعزز من اهمية شفافية  •
 المعلومات .

 لومات يؤدي إلى عدم إعطاء معلومات واضحة عن اسعار الاسهم في السوق .عدم تماثل المع •

        مشكلة البحث من الناحية التطبيقية :مشكلة البحث من الناحية التطبيقية :مشكلة البحث من الناحية التطبيقية :مشكلة البحث من الناحية التطبيقية :    2222----

الحاجة إلى معرفة درجة الشفافية في الإفصاح عن المعلومات للشركات الصناعية العراقية  •
 .للأوراق الماليةالمدرجة بسوق العراق 

 توقعاتها المستقبلية حول وضع الشركة وأرباحها .عدم إفصاح الشركات عن تنبؤاتها و  •
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 ً   فرضية البحث: - رابعا

        فرضية البحث من الناحية النظرية :فرضية البحث من الناحية النظرية :فرضية البحث من الناحية النظرية :فرضية البحث من الناحية النظرية :1111----

تظهر حاجة المستثمرين و الأفراد المتعاملين في السوق إلى قياس درجة الشفافية في الإفصاح عن 
ار على أساس هذه المعلومات والتي على إذ يتم اتخاذ القروالتقارير المعلومات المنشورة في القوائم المالية 

أثرها يتم تحديد اتجاه المستثمر في السوق لتحقيق الأرباح المستقبلية وبالتحديد الاستثمار بالأسهم , لأن توفر 
الشفافية في المعلومات تنعكس على أسعار الأسهم وبالتالي تكون لدى المستثمر رؤية واضحة عن توقعاته 

  .تثماره المستقبلية في مجال اس

        ية البحث من الناحية التطبيقية :ية البحث من الناحية التطبيقية :ية البحث من الناحية التطبيقية :ية البحث من الناحية التطبيقية :فرضفرضفرضفرض2222----

HO1: الفرضية الرئيسية الأولى  
  تتباين الشركات الصناعية العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية بدرجة الشفافية في الإفصاح .

HO2: الفرضية الثانية 

 توجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين الشفافية في الإفصاح وأسعار الإغلاق للأسهم في السوق و 

  التوقعات المستقبلية للشركات .

  
 ً   حدود البحث: - خامسا

البيئة المحاسبية وبالتحديد الشركات الصناعية العراقية المدرجة بسوق العراق  الحدود المكانية للبحث:
  ة .للأوراق المالي

 . )2010-2014الحدود الزمانية للبحث: الفترة من (

 

 ً   المقاييس المستخدمة: - سادسا
  ارات الآتية :الصناعية العراقية باستعمال الوسائل والاختبتم معالجة البيانات و المعلومات المعلنة للشركات 

  .)S&Pقياس الشفافية وفقاً للنموذج المعد من مؤسسة (1- 
   . ) لقياس التوقعات المستقبلية للشركات الصناعية العراقية (عينة البحث)Tobin’s qاستخدام مقياس (2- 
حصائي لتحديد طبيعة العلاقة بين درجة الشفافية في الإفصاح وأسعار استخدام معامل الارتباط الإ3- 

  الإغلاق والتوقعات المستقبلية للشركات .
  في حساب معامل الارتباط الاحصائي .  Microsoft Accessاستخدام برنامج 4-
  

 ً   مصطلحات البحث  - سابعا
 , والقوائم المالية التقارير , القرارات الاستثمارية , التوقعات المستقبلية , الافصاح المحاسبي , الشفافية

 , S&Pمقياس , أسعار الأسهم , المعايير المحاسبية , المعلومات المحاسبية , كفاءة السوق , الفشل المالي
  . q Tobin’sمقياس 
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      نموذج البحث )1-1(*شكل 
  

  *الشكل من إعداد الباحثة

HO1: الفرضية الرئيسية الأولى 
تتباين الشركات الصناعية العراقية 

العراق للأوراق المدرجة في سوق 
مالية بدرجة الشفافية في ال

 .الإفصاح
 

HO2: الفرضية الثانية 

توجد علاقة ارتباط ذات دلالة  
إحصائية بين الشفافية في الإفصاح 
وأسعار الإغلاق للأسهم في السوق 

 التوقعات المستقبلية للشركات . و
 

التوقعات المستقبلية 
للشركات الصناعية 
العراقية المدرجة 

بسوق العراق للأوراق 
 المالية

 متغير وسيط

 المتغير المعتمد
 y 

 

 المتغيرات غير 
 xالمعتمدة 

قياس درجة الشفافية 
في الإفصاح 

 المحاسبي
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  الثانيالمبحث 

  بحاث سابقةأ

  أبحاث عراقية أولاً:
  )2010, حمدبحث ( -                         1              

 أسهم في الاستثمار قرارات تحسين في المنشورة المالية التقارير دور"  عنوان البحث

 "المالية للأوراق العراق سوق في المستثمرين نظر وجهة من – الشركات

  المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية.عينة من   عينة البحث
 العراقية ةمالمساه للشركات المنشورة المالية التقارير دور على التعرف 1-  هدف البحث

 . نظرهم وجهة من وذلك المستثمرين يتخذها التي القرارات تحسين في

 الشركات عن الصادرة المحاسبية المعلومات توفر مدى على التعرف2- 

  . المالية السوق في للمستثمرين
 تتضمنها التي للمعلومات المستثمرين ومعرفة فهم مدى على التعرف3- 

 لديهم القرارات اتخاذ أساس اعتبارها على وذلك للشركات المالية التقارير

  . المالية السوق داخل
ما هو دور التقارير المالية المنشورة للشركات المساهمة العراقية  -1  مشكلة البحث

في قرارات شراء أو بيع اسهم هذه المدرجة بسوق الأوراق المالية 
 الشركات في السوق ؟ وذلك من وجهة نظر المستثمرين .

هل تتوفر التقارير المالية لهذه الشركات بشكل كافي ومناسب لجميع  -2
 المستثمرين في السوق؟

هل هناك معرفة أو فهم من قبل المستثمرين للمعلومات التي تحتويها هذه  -3
  التقارير ؟

  
  نتائج البحث

 على الشركات تصدرها التي المالية للتقارير الأهمية متوسط دور هناك 1-

 . المستثمرين قرارات
 قبل من متوسطة وبدرجة عليها الحصول ويمكن متوفرة المالية التقارير إن2-

  . السوق في المستثمرين
 تتضمنها التي للمعلومات المستثمرين قبل من كافية ومعرفة كافي فهم هناك3-

 . المالية التقارير
  منشور في مجلة القادسية للعلوم الإدارية و الاقتصادية .بحث   نوع البحث

العراق  سوق في الشركات عن الصادرة المحاسبية المعلومات فراتو مدى  أوجه الشبه
تحسين قرارات استثمار المستثمرين في أسهم  ها فيدور و للأوراق المالية

  الشركات.
ولم يتم استخدام  تم استخدام استمارة الاستبانة كأداة رئيسية في جمع البيانات  أوجه الاختلاف

لقياس الشفافية في الإفصاح عن المعلومات للشركات المدرجة  S&Pمقياس 
  بسوق العراق  وعدم قياس التوقعات المستقبلية لهذه الشركات .

  
  ) 2013,حمدبحث ( - 2                                   

 متطلبات مع العراقية المساهمة للشركات المالية التقارير توافق مدى"  عنوان البحث
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 دراسة - الشركات لحوكمة الدولية المبادئ ظل في والشفافية فصاحالإ

 "اختبارية

عينة من الشركات الصناعية العراقية المدرجة بسوق العراق للأوراق   عينة البحث
  المالية.

  
  

  هدف البحث

الشركات والمبادئ  بأهمية موضوع حوكمة زيادة المعرفة والوعي1- 
الأساسية له والتركيز على مبدأ الإفصاح والشفافية في التقارير المالية 

للشركات باعتباره يمثل الجانب المحاسبي لحوكمة الشركات وذلك من خلال 
  إلقاء الضوء على مفهوم حوكمة الشركات وانعكاساته على الفكر المحاسبي .

رير المالية للشركات المساهمة العراقية بيان الجوانب التي تتفق فيها التقا2- 
في هذه مع متطلبات الإفصاح والشفافية وذلك لزيادة ودعم المصداقية والثقة 

  التقارير .
ان التقارير المالية للشركات المساهمة العراقية بشكلها الحالي لا تتوافق مع   مشكلة البحث

  لحوكمة الشركات.متطلبات الإفصاح والشفافية التي تتضمنها المبادئ الدولية 
ضعف وعدم كفاية الإفصاح والشفافية في التقارير المالية للشركات العراقية   نتائج البحث

طلبات مبدأ الإفصاح و الشفافية الصادرة وعدم توافق هذه التقارير مع مت
  .ضمن مجموعة المبادئ الدولية 

  منشور في مجلة القادسية للعلوم الإدارية والاقتصادية.بحث   نوع البحث
التركيز على الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية   أوجه الشبه

  المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية .
تم استخدام استمارة الاستبانة كأداة رئيسية في جمع البيانات ولم يتم استخدام   الاختلاف أوجه

لقياس الشفافية في الإفصاح عن المعلومات للشركات المدرجة  S&Pمقياس 
  بسوق العراق وعدم قياس التوقعات المستقبلية لهذه الشركات .

  
  )2015الله ,بحث (آل فتح  -                        3          

تقييم الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المالية المنشورة للمصارف "  عنوان البحث
  " العراقية الخاصة وانعكاسها على القيمة السوقية للأسهم

  . عينة من المصارف العراقية الخاصة  عينة البحث
المعلنة  تقييم مستوى الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المحاسبية  هدف البحث

  للمصارف العراقية الخاصة .
توقع انهيار  افتقار العديد من المصارف للشفافية في الإفصاح المحاسبي مع  مشكلة البحث

مصارف أخرى بعد أن "وضع تحت الوصاية" من قبل البنك المركزي على 
  المصارف (البصرة ,الوركاء) .

المالية للمصارف العراقية الخاصة أن ارتفاع درجة الشفافية في المعلومات   نتائج البحث
  يؤدي إلى زيادة الطلب على أسهمها وارتفاع قيمتها السوقية .

  رسالة ماجستير  نوع البحث
  .لقياس الشفافية في الإفصاح) S&P(استخدام مقياس  أوجه الشبه

لم يركز البحث على التوقعات المستقبلية للشركات اختلاف عينة البحث و  أوجه الاختلاف
  . الصناعية

                           
  أبحاث عربية -ثانياً                             

  ) 2007بحث (الجوهر و الرفاعي, - 1                          
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الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المستقبلية وأثرها في التحكم  "  عنوان البحث
 " المؤسسي

) منظمة من مختلف القطاعات التجارية والصناعية والخدمية 12تم اختيار (  عينة البحث
  المدرجة في سوق عمان المالي .

  
  هدف البحث

تحديد مفهوم الإفصاح عن المعلومات المالية المستقبلية وفقا للمعايير 1- 
  المحاسبية .

تحديد أثر الإفصاح عن المعلومات المالية المستقبلية في تعزيز الشفافية 2- 
  دعائم التحكم المؤسسي . كدعامة من

هو أثر الافصاح عن المعلومات المالية المستقبلية في تعزيز دعائم التحكم  ما  مشكلة البحث
 المؤسسي وعلى وجه الخصوص الشفافية .

  
  

  نتائج البحث

هناك علاقة إيجابية بين اتجاهات الإفصاح عن المعلومات المالية  1-
وعلى وجه الخصوص الشفافية المستقبلية ودعائم التحكم المؤسسي 

  والإفصاح .
تقع على عاتق الإدارة بالدرجة الأولى مسؤولية الإفصاح عن المعلومات 2- 

المالية المستقبلية من خلال رسم مسارات منهجيتها ووضعها للافتراضات 
والتنبؤات الموضوعة لما يجب أن يكون عليه واقع حال المنظمة الشركة في 

  المستقبل .
  بحث منشور  البحثنوع 

  التركيز على الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المستقبلية .  أوجه الشبه
  قياس الشفافية في الإفصاح باستخدام الاستبانة   أوجه الاختلاف

  
  )2010بحث (عبد الرحمن, -  2                                

" قياس مدى تحقق الشفافية والإفصاح في التقارير المالية المنشورة   عنوان البحث
 "للشركات المتداولة في سوق المال السعودي 

  عينة من الشركات المتداولة في سوق المال السعودي  عينة البحث
يهدف البحث إلى التعرف على مستوى الشفافية والإفصاح في الشركات   هدف البحث

  المساهمة السعودية .
  ما هو الإطار المفاهيمي للشفافية 1-  مشكلة البحث

ما مدى توافر وتحقق الشفافية و الإفصاح في التقارير المنشورة للشركات  2-
  السعودية ؟

ات و استغلال المعلومات الشفافية تؤدي إلى الحد من تأثير الشائع1-   نتائج البحث
  .الداخلية

  لأسعار الأسهم .غياب الشفافية يؤدي إلى الرفع المصطنع  2-
  بحث منشور  نوع البحث

يتم قياس الشفافية والإفصاح في التقارير المالية المنشورة باستخدام مقياس   أوجه الشبه
S&P . 

  لم يتم التركيز على التوقعات المستقبلية .  أوجه الاختلاف

  
  )2013بحث (زويلف , -                                3   

الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المستقبلية ودورها في الحد من "  عنوان البحث
 "آثار الأزمة المالية العالمية على سوق عمان المالي
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  . عينة من شركات الوساطة العاملة في سوق عمان المالي  عينة البحث
الكشف عن مدى مساهمة الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المستقبلية   هدف البحث

  الحد من آثار الأزمة المالية العالمية على سوق عمان المالي .في 
هل تساهم الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المستقبلية في إقناع 1-  مشكلة البحث

  المستثمرين بعدالة القوائم المالية للشركات المسجلة في سوق عمان المالي؟
زيادة  قبلية فيهل تساهم الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المست 2-

  حجم الاستثمار في سوق عمان المالي ؟
  

  نتائج البحث
أن الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المستقبلية تلعب دورا في التخفيف 
من آثار الأزمة المالية العالمية على السوق المالي و إعادة ثقة المستثمرين 

 و بعدالة القوائم المالية ,فيه , إذ تساهم بدرجة مرتفعة في إقناع المستثمرين 
  زيادة حجم الاستثمار , وتخفيض مخاطر الاستثمار .

  . منشوربحث   نوع البحث
  . مدى مساهمة الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المسيقبلية  أوجه الشبه

لقياس  S&P لم يتم استخدام مقياسوتم تحليل البيانات باستخدام الاستبانة   أوجه الاختلاف
  .لقياس التوقعات المستقبلية للشركات   Tobin 's Qالشفافية في الإفصاح و

  
  ثالثاً:أبحاث أجنبية                                    

  )Ang & Ma,1999بحث (                                 1-
  

  عنوان البحث
"Transparency in chines stocks : A study of earning 

forecasts by professional analysts" 

الشفافية في الأسهم الصينية : دراسة لتوقعات الأرباح من قبل المحللين 
  المهنيين .

 50سهم من الأسهم الصينية باستخدام توقعات المحللين في أكثر من 100  عينة البحث
  شركة صينية . 109شركات وساطة وأجريت هذه التوقعات على 

  
  هدف البحث

الاستفادة من توقعات المحللين الفردية للأسهم الصينية لقياس شفافية سوق 1-
  رأسمال الصيني .

  . مدى قدرة المحللين على التنبؤ بأرباح أسهم الشركات الصينية2- 
غياب الشفافية لأسهم بلد معين يمكن أن يكون مكلف للشركات وعلى هل 1-  مشكلة البحث

 ؟وجه التحديد عند تقييم السوق 

هل المعلومات الملائمة وذات الجودة العالية تعطي توقعات دقيقة -2
  للمحللين؟

  
  
  
  

  نتائج البحث

أن دقة التوقعات من الشركات الصينية تنخفض مع زيادة في عدد  1-
المحللين إذ أن الزيادة في عدد المحللين لا يضيف مزيدا من المعلومات 

  الشفافية المطلوبة .ويمكن أن يفسر ذلك في ضوء عدم وجود 
أن درجة الشفافية في سوق الأوراق المالية في بلد ما قد يكون مقياس  2-

  لمدى نجاح المستثمرين .
من أهم نتائج البحث أن أسهم الشركات في بلاد ما التي تفتقر إلى الشفافية 3- 

  يمكن أن يكون هذا مكلفاً.
فز خاصة لزيادة قدم هذا البحث دليلاً على أن الشركات لديها حوا4- 

الإفصاح الذاتي للمعلومات لاطلاع المشاركين في سوق رأسمال على 
  خططها التشغيلية والنتائج المالية .
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  منشور.بحث   نوع البحث
التوقعات و شفافية الأسهم في السوق للشركات المدرجة  التركيز على  أوجه الشبه

  لهذه الشركات .المستقبلية 
  

  أوجه الاختلاف
  مقاييس للتوصل إلى التوقعات المستقبلية من قبل المحللين . ةثلاثاستخدام 

المقياس الأول:استخدام القيمة المطلقة للتوقعات لقياس القيمة المطلقة من الأرباح 
  الفعلية .

  المقياس الثاني:استخدام مقياس توقع الخطأ لقياس أخطاء التوقعات .
  التوقعات. س محتوى المعلومات منالمقياس الثالث:استخدام مقياس المعلومات لقيا

  
  )Patel et al ,2002بحث ( -                               2

  
  عنوان البحث

"Measuring transparency and disclosure at firm level in 

emerging markets" 

  قياس الشفافية والإفصاح على مستوى الشركات في الأسواق الناشئة
  

  عينة البحث
اختيار عدد من الأسواق الناشئة بين البلدان والقطاعات الاقتصادية وعددها 

 53شركة في أمريكا اللاتينية,  80شركة في آسيا,200 [شركة.354) ل19(
  ]شركة في جنوب أفريقيا 21شركة في أوربا والشرق الأوسط , 

للشركات تحليل مجموعة من البيانات لتحديد مستوى الشفافية والإفصاح   هدف البحث
  المدرجة .

  هل الشفافية في الإفصاح تخفف من مشكلة الوكالة في الشركات؟  مشكلة البحث
  

  نتائج البحث
 أعلى بكثير لديها أفريقيا وجنوب في آسيا الأسواق الناشئة أن أظهرت النتائج

، الأسواق الناشئة في أمريكا اللاتينية بالمقارنة معالإفصاح الشفافية ومن 
  . الشرق الأوسطوأوروبا الشرقية، 

  منشور .بحث    نوع البحث
لتقييم مدى شفافية وإفصاح الشركات في الأسواق  S&Pاستخدام مقياس   أوجه الشبه

  الناشئة .
  التركيز على مشكلة الوكالة في حوكمة الشركات .  أوجه الاختلاف

  
  )Cheung et al ,2010بحث (                                    3-

  
  عنوان البحث

"A transparency disclosure index measuring disclosures 

: chines listed companies" 

  مؤشر شفافية الإفصاح قياس الإفصاحات : الشركات المدرجة الصينية
  شركة)100( عينة من الشركات الصينية المدرجة في البورصة الصينية  عينة البحث

  
  هدف البحث

  بحث العلاقة بين إفصاح الشركة وتقييم السوق .1- 
  بحث الاختلاف بين الإفصاح الإلزامي و الطوعي عن المعلومات .2- 
تحديد خصائص الشركات التي هي أكثر شفافية وعلاقتها بمستوى 3- 

  الإفصاح .
  بين الشركات الصينية المدرجة بالسوق.هل تتوفر الشفافية  1-  مشكلة البحث

هل الإفصاح الطوعي يزيد من الشفافية للشركة ويقلل من تباين  2-
  المعلومات .
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  نتائج البحث

, بين شفافية الشركات وتقييم السوقأوضحت النتائج أن هناك علاقة إيجابية 
وتم التوصل إلى إن تقييم السوق يرتبط فقط بمؤشر الإفصاح الطوعي . 

هي الأكثر ربحية أي أن  وأن الشركات التي تميل إلى الإفصاح الطوعي
  هذه الشركات هي أكثر شفافية في إفصاحها عن المعلومات .

  .منشور بحث  نوع البحث
 Tobin 'sقياس درجة شفافية الشركات الصينية المدرجة واستخدام مقياس  أوجه الشبه

q  المتوقعةلقياس ربحية الشركات.  
تم قياس شفافية الشركات بالاعتماد على مبادئ منظمة التعاون والتنمية في   أوجه الاختلاف

  حوكمة الشركات .

  
  )Piri et al ,2013بحث ( - 4                                
  

  عنوان البحث
"A study of the effects of financial reporting 

transparency on the Quality of earnings in companies 

listed in Tehran stock Exchange " 

دراسة تأثير شفافية التقارير المالية على جودة الأرباح في الشركات 
  المدرجة في بورصة طهران .

  عينة من الشركات المدرجة في بورصة طهران  عينة البحث
  بحث العلاقة بين الشفافية في التقارير المالية وجودة الأرباح1-   هدف البحث

  توفير معلومات مفيدة بشأن ربحية الشركة2- 
 ؟ الشفافية تؤثر على جودة التقارير الماليةهل درجة   مشكلة البحث

  
  نتائج البحث

  ظهرت نتائج البحث من خلال اختبار الفرضيات :
لا توجد علاقة بين شفافية الشركة في بعد الأداء المالي وجودة الأرباح 1- 

  .المعلن عنها في التقارير 
وجود علاقة بين شفافية الشركة في بعد مجلس الإدارة وجودة الأرباح 2- 

الأرباح هو شفافية أعضاء المعلنة إذ أن العامل الأهم في توقع جودة 
  .الإدارة

لا توجد علاقة بين شفافية الشركة في بعد هيكل الملكية وجودة الأرباح  3-
  المعلنة.

  . منشوربحث   نوع البحث
  .قياس درجة شفافية الشركات   أوجه الشبه

الإحصائي وتحليل  Tتم التوصل إلى النتائج باستخدام اختبار معامل   أوجه الاختلاف
  . الانحدار

  
  )Hajian and Rostami,2014( بحث                            5- 

 Transparency and disclosure indices in emerging"  عنوان البحث

market"  
 الشفافية والإفصاح في الأسواق الناشئةمؤشرات 

عينة من الشركات المدرجة في الأسواق الناشئة لمجموعة من البلدان   عينة البحث
  . النامية والمتقدمة

يهدف البحث لمعرفة إلى أي مدى يمكن للمستثمرين الحصول على أي   هدف البحث
  . معلومات مالية وغير مالية اللازمة عن الشركة



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
  بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لهاالمدرجة 

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

13 
 

  هل تمكن الشفافية المستثمرين الحصول على معلومات مالية وغير مالية.  البحثمشكلة 
استناداً إلى درجات الإفصاح ومستوى الشفافية في الشركات إن الدول   نتائج البحث

المتطورة (المتقدمة) أعلى في مستويات الشفافية والإفصاح من الدول 
في الواقع الشركات في البلدان النامية كانت لها نقاط ضعف خاص  .النامية

  مالية .الفي مجال المعلومات غير 
  . منشوربحث   نوع البحث
  . تركيز البحث على موضوع الشفافية وإفصاح الشركات  أوجه الشبه

  . استخدامه الإستبانة في اختبار مدى شفافية وإفصاح الشركات  أوجه الاختلاف
  
  )Banerjee et al,2014بحث ( - 6                           
  

  عنوان البحث
"Do more transparency &disclosure necessarily 

enhance firm performance?" 

 هل المزيد من الشفافية والإفصاح يعزز بالضرورة أداء الشركة ؟

عينة من الشركات الروسية المدرجة بالسوق ومقارنتها مع الشركات   عينة البحث
  . 2003الأجنبية قبل وبعد 

تقديم أدله جديدة على وجود تأثير التفاضلية لحوكمة الشركات   هدف البحث
)CG الإصلاح على الأداء التشغيلي للشركة ) ويتم الإصلاح في سياق

الشفافية والإفصاح للشركات الروسية وبين تقيم سوق الشركة باستخدام 
Tobin 's q .  

  هل أدخال قواعد الشفافية في الإفصاح يعزز من أداء الشركة؟  مشكلة البحث
  
  

  نتائج البحث

للشركات في روسيا ما قبل الإصلاح تشير الأدلة إلى أن الأداء التشغيلي 1-
من خلال مقاييس الأداء التي كانت تتعرض لتقديرات لا إدارية وبأرقام 

  مبالغ فيها إلى حد كبير.
إن أسواق الأسهم الروسية لم تتخذ موقفا سلبيا من الانخفاض الحاد في 2-

الأداء التشغيلي لهذه الشركات وعلاوة على ذلك كان تقييم هذه الأسواق 
الإصلاح  T&Dضعيف جدا وتشير النتائج إلى أن Tobin  's qباستخدام 

  الروسي لم تفعل ما يكفي لتخفيف مشكلة الوكالة .
  . شورمنبحث   نوع البحث
لتقييم  Tobin 's qلتحليل شفافية وإفصاح الشركات ومؤشر  S&Pاستخدام   أوجه الشبه

  سوق الشركات الروسية .
إلى الأصول ولم يتم  EBITونسب  Tobin  's qلم يتم أجراء مقارنة مع   أوجه الاختلاف

وطريقة المربعات الصغرى في  أجراء مقارنة بين الطريقة اللوغارتمية
 .T&Dتحليل مؤشرات 

  
يتميز هذا البحث عن البحوث السابقة بقياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي في قطاع 
الشركات الصناعية العراقية المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية باستخدام مقياس 

(S&P500)  و تم قياس التوقعات المستقبلية لأرباح هذه الشركات باستخدام مقياسTobin s q 
وتم إيجاد علاقة احصائية بين أسعار الإغلاق للأسهم والتوقعات المستقبلية و درجة الشفافية في 

  . الإفصاح المحاسبي



  

  الفصل الثاني                    
                الإطار ألمفاهيمي للشفافية في الإفصاح ودور المعايير المحاسبية الدولية في تعزيزها ومدى 

  أهميتها في زيادة كفاءة السوق                                         

 

 

 

 

 

  المبحث الأول                               

 الإطار ألمفاهيمي للشفافية في الإفصاح المحاسبي           

  المبحث الثاني                            

مدى أهمية التزام الشركات بالمعايير المحاسبية الدولية و دورها         
 في تعزيز الشفافية                               

  مبحث الثالثال                           

دور شفافية الإفصاح المحاسبي في تخفيض عدم تماثل المعلومات و     
 زيادة كفاءة السوق                             
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  المبحث الأول

  المحاسبي  الإفصاحلمفاهيمي للشفافية في االإطار                   

من المفاهيم الراسخة في الفكر المحاسبي باعتباره أداة اتصال بين  الإفصاحمفهوم  ديع       
ويعتبر من القضايا الهامة التي شغلت اهتمام المحاسبين وغير  ,الشركة والعالم الخارجي

وذلك لما له من تأثير على قرارات وتصرفات المهتمين بأنشطة الأعمال , فقد  المحاسبين
ومزيدا من الشفافية بهدف أن تكون التقارير المالية  الإفصاحاليوم يطالبون بمزيد من  واأصبح

لذلك لابد  ة ولضمان الجودة في تلك التقاريرصادقة ومعبرة عن المحتوى الحقيقي للأحداث المالي
  إلى مفهوم الإفصاح والشفافية لتحديد مدى الاختلاف والتشابه بينهما .من التطرق 

  أولا : مفهوم الإفصاح والشفافية 

  مفهوم الإفصاح والشفافية من الناحية اللغوية  1-
  

 )www.almaany.com(وأظهره)  هأي بين : ح في اللغة هو (الإفصاح عن مرادهالإفصا       

وأخي هارون هو أفصح مني لسانا فأرسله معي ردءا  �ه الكريموذكر الله عز وجل في كتاب
فمعنى أفصح لسانا أي هو أوضح بيانا وأطلق  )34(القصص : � يصدقني إني أخاف أن يكذبون

الوضوح وإظهار الشيء معناه وهذا يعني إن الإفصاح في اللغة  )433: 1981(الصابوني ,لسانا 
أما كتاب المحاسبة والباحثين فقد تنوعت الآراء واختلفت وجهات النظر بخصوص  ,وعدم إخفاءه

ية عن مفهومه لدى مدققي ختلف مفهوم الإفصاح عند معدي القوائم الماليإذ  ,مفهوم الإفصاح
 ,قد لا ترضي المستثمرين والمساهمين المستخدمين لهما, كما أن وجهة نظرهما معا الحسابات

الإشرافية الرسمية وشبه الرسمية  وقد لا تتفق وجهة نظر كل هؤلاء مع رأي الجهات الرقابية و
وهذا يعني أن مستخدمي القوائم المالية ينبغي أن يعلموا كافة الحقائق ) 9:2012فراح ,  (سهام و

ونتائج أعمالها  شركةئم والتعرف على حقيقة المركز المالي للاللازمة للفهم الصحيح لهذه القوا
متن القوائم المالية ذاتها أو عن طريق ملاحظات إيضاحية  فيوقد يتم تحقيق الإفصاح المحاسبي 

  ) 7:2005(البستاني , ترفق مع هذه القوائم  

إذ يتم ضمان وجود  من الضروري جدا توافرها لتحقيق الجودة بالتقارير المالية ,فأما الشفافية 
الشفافية في التقارير المالية من خلال الإفصاح الكامل وتوفير العرض العادل للمعلومات المفيدة 
والضرورية لاتخاذ القرارات الاقتصادية (الاستثمارية) التي لها مدى واسع من المستخدمين 

ن في السوق تقييم المخاطر والمشاركين في السوق إذ أن المعلومات المالية الشفافة تتيح للمشاركي
فالشفافية في اللغة : هو قابلية  )20091:العز, (أبو تهم مما يوفر أسواقا مالية فعالةوترشيد قرارا

الجسم لإظهار ما وراءه فشفاف هي صيغة مبالغة من شف : ما لا يمنع الشعاع من النفوذ 
كالزجاج ونحوه والشفاف هو مادة تنفذ أشعة الضوء كلها ويمكن من خلالها تمييز الأشياء 

ما بالجدول ولتوضيح مفهومي الشفافية والإفصاح سيتم عرضه) 1218:2008, (عمربوضوح 
    :ـ تيالآ
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                  تعريف الإفصاح والشفافية وتركيز التعريف )2-1*جدول (                           
  تركيز التعريف  الشفافية  الإفصاح

 الإفصاح المحاسبي هو تلك
 الإدارة تنشرها التي المعلومات

 من للجهات الخارجية
 المالية بهدف القوائم مستخدمي

 من المختلفة احتياجاتها مقابلة
 بأعمال المعلومات المتعلقة

أية  الإفصاح ويشملشركة ال
 أو محاسبية إيضاحية معلومات

محاسبية تاريخية أو  غير
 الإدارة عنهما مستقبلية تصرح

 التقارير المالية. وتتضمنها
  )70:2006(وادي , 

 و , وسهولة فهمها التشريعات وضوح هي
 و بعضها, مع وانسجامها استقرارها

 ومرونتها لغتها وضوح و موضوعيتها
 و الاقتصادية للتغيرات وفقا وتطورها

 روح مع يتناسب وبما والإدارية الاجتماعية
 ونشر الإجراءات تبسيط إلى إضافة العصر

 ولوسهولة الوص عنها والإفصاح المعلومات
  .  متاحة للجميع تكون بحيث إليها

  )16:2006(الخناق , 

 في التركيز يظهر
في  المعلومات وضوح
فالوضوح  المالية القوائم
وفهم  سهولة على يساعد

وبالتالي  المعلومات هذه
للجميع  متاحة تكون

  للاستفادة منها .

 هو إظهار كل المعلومات التي
 متخذ القرار موقف في تؤثر

 بالوحدة المحاسبية المتعلق
أن تظهر  يعني وهذا

المعلومات في القوائم 
بلغة  المحاسبية والتقارير

مفهومه للقارئ دون لبس أو 
  ) 5:2010(العكر ,  .تضليل

الغموض والسرية بحيث  نقيض هي الشفافية
 المعلومات فيها تتضمن إيجاد بيئة تكون

والأعمال الحالية  والقرارات بالظروف المتعلقة
متاحة  والتنفيذ والتمويل من حيث التخطيط

المتصلة  القرارات ومنظورة ومفهومة وجعل
بالمجتمع معلومة من خلال  المتعلقة بالسياسات

 جميع على والانفتاح لنشر في الوقت المناسبا
  )2:2013(قندح ,  ذوي العلاقة.  لأطرافا

في التأكيد  التركيزيظهر 
على أن الشفافية في 

الإفصاح المحاسبي تعمل 
الغموض  إزالة على

والالتباس  والتضليل
والضبابية والتعتيم 

والسرية في المعلومات 
  المحاسبية .

 المعلوماتو البيانات  تقديم هو
 إلى مستخدميها المحاسبية

 كاملة وصحيحة بصورة
 لغرض مساعدتهم وملائمة

  اتخاذ القرارات . على
  ) 6:2011الجعبري,(

 الاجتماعية و  الاقتصادية المعلومات تدفق هي
يمكن الاعتماد عليها في الوقت  التي والسياسية

المعلومات  هذه تتصف أن المناسب على
  الاعتمادية . والجودة و والأهمية بالشمولية

(vishwanath and Kaufmann, 1999 :3) 

في مدى  التركيزيظهر 
أهمية خصائص 

ب أن المعلومات التي يج
تتصف بها وهي الملائمة 

تكون ولية وأن والشم
كاملة وفي الوقت 

المناسب ... الخ حتى 
يتمكن المستفيد من اتخاذ 

  القرارات .
كافة  عن الكشف هو

 الجوهرية المتعلقة المعلومات
 التي تساعد و الشركة بنشاط

 على القوائم المالية مستخدمي
 شركةلل الوضع المالي تغيير

بالمعلومات  وكذلك إمدادهم
التفصيلية التي تمكنهم من 

  .ات وتقييم الأداءؤالتنب إجراء
 )2007:146(عبد الرحمن, 

 الموثوقة من المعلومات واسع نطاق توفير هي
 والمركز الأداء بموضوع الصلة الوثيقة ذات

 مخاطر و قيمة و الاستثمار وفرص المالي
  .الشركة

(Bushman and smith,2003 : 76)  
تقييم المؤسسات  لتسهيل أداة هي الشفافية
 من خلال توفير معلومات  (الشركات)العامة 

  دقيقة ومتاحة للجميع .
(Hollyer et al , 2011:9) 

 ؤالتنب في تركيزال يظهر
شركة لل المستقبلي بالأداء

اتخاذ  في المساعدة و
 والمستقبلية  القرارات

بشكل  القوائم عرض
 خلال فمن , واضح

بمقدرة  ؤالتنب يتم الشفافية
تحقيق  على الشركة

  في المستقبل .الأرباح 
   ةمن أعداد الباحث جدول* ال
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  أوجه التشابه والاختلاف بين الإفصاح والشفافية  2-

الإفصاح والشفافية نعرض الاختلاف والتشابه بينهما من وجهة  تعريفبعد أن استعرضنا     
  ) 2009:12(التميمي وشاكر , نظر التميمي وشاكر . 

a.  والشفافية :أوجه التشابه بين الإفصاح  
كلاهما يعتمد على المعلومة وبالمواصفات التي تؤهلها لان تكون وسيلة ناجحة لاتخاذ القرار ـ 1

  المناسب .
  يعتبران أداة لتخفيض حالة عدم التأكد , والحد من الفساد الإداري .ـ 2
  حماية المستخدمين والمالكين يعد الهدف المشترك للإفصاح والشفافية .ـ 3
  .الإفصاح  و كلف ومنافع تترتب على توفير الشفافيةهنالك ـ 4
  .حالإفصاو الشفافية الشمولية والحيادية والموضوعية والوضوح تعد قواسم مشتركة لمفهوميـ 5

.b: أوجه الاختلاف بين الإفصاح والشفافية  

  أوجه الاختلاف بين الإفصاح والشفافية )2-2جدول (*                            

  الشفافية   الإفصاح

يكاد أن ينحصر مجال الإفصاح في 1- 
  المجالات الاقتصادية والمحاسبية .

مفهوم الشفافية من حيث النطاق أوسع من  1-
مفهوم الإفصاح إذ تمارس الشفافية في 

المجالات السياسية والاجتماعية فضلا عن 
  المجالات المحاسبية والاقتصادية .

ظهر مفهوم الإفصاح نتيجة أحداث 2- 
  متطورة كالتوسع في الشركات المساهمة 

ظهر مفهوم الشفافية نتيجة أزمات وأحداث  2-
  مالية أو سياسية .

مفهوم الإفصاح يعتمد المعلومة  3-
  المحاسبية غالبا .

مفهوم الشفافية يعتمد المعلومة المحاسبية 3- 
  والاقتصادية والاجتماعية والسياسية . 

مفهوم الإفصاح يخدم المستخدمين  4-
  . المحاسبين

مفهوم الشفافية يخدم المستخدمين 4- 
الاقتصاديين والسياسيين والاجتماعيين فضلا 

  عن المحاسبين .

  ظهرت الشفافية بعد الإفصاح .5-   الإفصاح أولا لكونه ظهر قبل الشفافية . 5-

   ةمن أعداد الباحث جدول* ال   

  الإفصاح المحاسبي بالنسبة للشركات الصناعية في ثانيا : أهمية الشفافية 
تظهر أهمية الإفصاح والشفافية لهذه الشركات في التقارير المالية وأخبارها الاستثمارية التي      

المعلومات ذات العلاقة بالشركات والتمكن بتفصح عنها , وذلك ليكون المستثمر على دراية كافية 
كما تأتي من التعرف على العوائد من نشاط هذه الشركات ليستطيع اتخاذ قراره الاستثماري 

أهمية الإفصاح والشفافية في البيانات المالية في عملية الكشف عن المعلومات (مالية وغير مالية) 
ويتم تأمين وضمان وجود الشفافية في القوائم ) 11:2011(يحيى والخضر , التي تهم المستثمرين . 

المالية من خلال الإفصاح الكامل وعن طريق العرض العادل للمعلومات المفيدة الضرورية 
 وتظهر أهمية الإفصاح المحاسبي أيضا عندما تقوم الشركة) 78:2006(عابد,. لاتخاذ القرارات

خاص من المعلومات والبيانات المالية للسنة بإيصال كل ما يتعلق ويهم المستفيد والمستثمر بشكل 
الحالية ومقارنتها بالمعلومات السابقة لسنوات ماضية , وأيضا قد تحتوي التقارير المالية على 
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) 19:2012(بيداويد , .تقبلية تروم الشركة المشاركة بهامعلومات إضافية بخصوص نشاطات مس

في البيانات المالية للشركات الصناعية حديثا  وقد ازدادت أهمية الشفافية في الإفصاح المحاسبي
    للأسباب الآتية :ـ

                    الشفافية في الإفصاح المحاسبيدور  أهمية  )2-3*جدول (                            
  المحاسبي الشفافية في الإفصاحدور   أهمية الإفصاح

لم  إذإصدار تشريعات لضمان حقوق المستثمرين 1- 
هناك مبررات لإدارات الشركات المساهمة  بقَ ت

الصناعية للتهرب من الإفصاح عن المعلومات بحجة 
       الحرص على حماية مصالح المساهمين .

  )154:2002(الخطيب , 

القوانين  إن غياب الشفافية في بعض التشريعات و1- 
وعدم وضوح النصوص يعد سببا للاجتهادات 

     لحة العامة . الشخصية بشكل لا يخدم المص
  )212:2010(حسين وآخرون , 

يقدم الإفصاح معلومات حقيقية وواضحة حول  2-
العمليات والأحداث المالية التي تساهم في تحسين 

كما يعمل الإفصاح عن المعلومات  ؤوظيفة التنب
بصورة دورية على تخفيض عدم تماثل المعلومات 
الذي تشغله الأطراف داخل المنشأة لتحقيق مكاسب 

  )65:2013(دليلة , غير عادية خاصة بها . 

الشفافية في أنها تفصح عن المعلومات  دورظهر ي2- 
مع متطلبات الوقت  الملاءمة التي تتصف بالوضوح و

مية لجميع الأطراف التي تتبادل المصالح مع وبالأه
  )13:2012(شبلي ومنهل , الشركة. 

يوفر الإفصاح معلومات شفافة ومفيدة حول  3-
. ؤالمتعاملين في السوق لتحقيق سوق منظم وكف

  )25:2008(عاشور , 

الشفافية في إنعاش الأسواق من خلال  دورظهر ي3- 
تحقيق المصداقية في توفير المعلومات المالية . 

  ) 6:2008(الكعبي وعبد الحميد , 
مهما في تحقيق يلعب الإفصاح المحاسبي دورا 4- 

مال من حيث تحديد الأسعار ال الآلية بسوق رأس
ة المناسبة للأسهم وتحقيق التوازن بين درجة المخاطر

  )62:2014(العبيدي , .الذي تحققه هذه الأسهموالعائد 

شفافية المعلومات والبيانات التي تخفض من التوفر  4-
وتزيد من قدرة الأسواق المالية على  التأكددرجة عدم 

  ) 120:2013(الخزعلي وشياع , تقييم المخاطر . 

  ةمن إعداد الباحث جدول*ال

هناك إقبال على شراء أسهم الشركات التي تفصح أكثر من غيرها , لان المستثمر بطبيعته لا  و
جميع العناصر الأخرى  ن نقص المعلومات مع افتراض تساوييرغب في المخاطرة الناتجة ع

ذات العلاقة بقرار الاستثمار . وتفضيل أسهم هذه الشركات على غيرها يؤدي إلى ارتفاع 
أن الإفصاح يساهم في الحفاظ على استقرار أسعار الأسهم , إذ أن نقص أسعارها , كما 

فسح المجال لعمليات المضاربة في إذ يالمعلومات يؤدي إلى زيادة التذبذبات في أسعار الأسهم 
  )97:2003(خشارمة , السوق . 

بتوفير في الإفصاح المحاسبي تكمن في قيام الشركة أن أهمية الشفافية  ةرى الباحثتلذلك     
معلومات حقيقية وواضحة عن عمليات وأنشطة الشركة لخدمة الأطراف المستفيدة كالمستثمرين 

بمستقبل الشركة ومدى قدرتها على تحقيق  ؤليتمكن المستفيد من التنب , والدائنين وغيرهم
 وهذا ما نصت عليه التشريعات والأنظمة المفروضة على الشركة والالتزام بها لحماية ,الأرباح

لان عدم التزام الشركات بتقديم معلومات واضحة وشفافة يؤدي إلى ضعف ثقة  ,المساهمين
  المستثمر بهذه الشركات وبالتالي عدم الاستثمار فيها .
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  ثالثا : أهداف الشفافية في الإفصاح المحاسبي :ـ   

المالية تهدف  والقوائم لكل شيء هدف وعليه فإن الشفافية في الإفصاح المحاسبي في التقارير   
  إلى :ـ

إزالة التضليل في عرض المعلومات ومساعدة متخذي القرارات على صنع قرارات سليمة , 1- 
على يتطلب أن يكون حجم وقيمة المعلومات المحاسبية ونوعيتها يتناسب مع أهمية القرارات , إذ 

 . بالمستقبل ؤأن يكون الاهتمام بالإفصاح مرتبط بتحليل نتائج الماضي واستيعاب الحاضر والتنب
(الحيالي , وبالتالي كفاءة القرارات .  ؤفالشفافية تحسن من إمكانية التنب) 178:2010(الغبان , 

122:2008 (  
الشفافية في الإفصاح المحاسبي تركز بالدرجة الأولى على شفافية المعلومات والإفصاح عن 2- 

المعلومات يعتمد على مدى توافر هذه المعلومات بخصائصها المطلوبة والمتمثلة بالدقة 
  ) 165:2011(حسين, والوضوح والصدق والشمولية . 

طر وتقديم المعلومات المهمة التي تسمح توفير معلومات للمستثمرين والدائنين لتقييم المخا3- 
يمكن أن تساعد إذ , ) 26:2008(عاشور , لمستخدمي القوائم المالية بعمل المقارنات بين السنوات 

  ) 43:2013(حسون , في الأسواق .  التأكدالشفافية في تخفيض حالة عدم 

 علىالمحافظة على الثقة في الأسواق وتساعد  إلىتهدف الشفافية في الإفصاح المحاسبي 4- 
  )10:2009(التميمي  وشاكر , تحسين فهم الجمهور لهيكل ونواحي نشاط الشركة وسياساتها . 

الشفافية المطلوبة بل يجب أن تتوافر في  وفرإن الإفصاح وحده لا يعني أن يترى الباحثة لذلك 
والاكتمال من الناحية النوعية والكمية وأن يجري تقديمها في أوقاتها  ملائمة المعلومات المقدمة ال

  المناسبة. 

 ً   : معوقات الشفافية في الإفصاح المحاسبي  رابعا
يتم الوصول للمستوى الأمثل من الإفصاح والمستوى الشامل من الشفافية عندما يتم تحديد       

رافقه القدرة والرغبة لدى الإدارة في نشر مثل احتياجات مستخدمي البيانات المالية بشكل دقيق وي
هذه المعلومات وهنالك العديد من المعوقات التي تحول دون الوصول إلى الشفافية في الإفصاح 

  المحاسبي ومن هذه المعوقات :ـ

  معوقات الإفصاح المحاسبي : 1-
  )21 2012:(محمد,توجد العديد من المعوقات التي تحد من رغبة الإدارة في الإفصاح ومنها :ـ     

ساعد المنافسين في الحصول على المعلومات الخاصة بالشركة يعن المعلومات  الإفصاحـ 1.1
  الأمر الذي قد يضر بمصلحتها .

العالمية مما يزيد التكاليف  يؤدي الإفصاح إلى تحسين المناخ التفاوضي مع الاتحاداتـ 2.1 
  المترتبة على الشركة .

الكثير من  خدامعدم قدرة الفئات المختلفة لمستخدمي البيانات المالية على فهم واستـ 3.1 
  المعلومات والبيانات المحاسبية التي يتم الإفصاح عنها .

أقل من قيام إدارة  وجود مصادر بديلة تزود متخذي القرارات بالمعلومات اللازمة بتكلفةـ  4.1

  الشركة بنشرها في التقارير المالية .
  عدم إلمام الشركة بالاحتياجات المختلفة لفئات مستخدمي البيانات المالية من المعلومات .ـ 5.1 
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القضائية التي قد ترفع على الشركة إذا ما قامت بالإفصاح  ىتخشى الإدارة من الدعاوـ 6.1 
كانت هذه التنبؤات مفرطة في التفاؤل فإن المستثمرين إذا اختياريا عن تنبؤاتها بالدخل المتوقع و

يمكنهم مقاضاة تلك الشركة وإدارتها لتعويضهم عن الخسائر التي تعرضوا لها نتيجة اعتمادهم 
  ) 17:2010لمطيري , (اعلى التنبؤات الخاطئة . 

  ـ معوقات الشفافية  2
  عدم وجود الأنظمة والتشريعات الملزمة بتعزيز تطبيق الشفافية .ـ  1.2
  تدني مستوى الاستفادة من تقنية المعلومات والاتصالات .ـ  2.2
  ) 65:هـ 1434(العمري , عدم تفعيل نظام المساءلة . ـ  3.2

غياب الشفافية في المعلومات المحاسبية أو سوء استخدام هذا الغياب , وخصوصا ـ  4.2
 الأسواقالممارسات المحاسبية السلبية أو الخاطئة مثل استغلال المعلومات المتعلقة بالتداول في 

  المالية .
ية أو الجهل : يتعلق هذا المعوق إما بالجهل بأهمية تطبيق الشفافية في المعلومات المحاسبـ  5.2

  ) 57:2009(البكوع وآخرين , عدم الإلمام بتطبيقها واحتساب مؤثراتها . 

يمكن أن تتعرض الشفافية لبعض التجاوزات والخروقات من قبل البعض من خلال ـ  6.2
الإفصاح غير الدقيق أو غير السليم عن المعلومات والبيانات أو استغلال المعلومات من قبل 

بالإفصاح عنها لتحقيق أهدافه الخاصة في حال تعارضت مع أهداف المستخدم لها أو من يقوم 
  المنظمة (الشركة) .

(حرب , إساءة تفسير المعلومات من قبل مستخدميها والذي قد يعود إلى التحيز المقصود. ـ  7.2

20:2011(  
تعارض المصالح بين الأهداف الشخصية وأهداف المنظمة (الشركة) وبين الأطراف كما ـ  8.2

 .يشكل عائقا أمام تطبيق الشفافية الروتين والتعقيد والغموض في الإجراءاتأن 
)www.personatty.com/(  

  
إن معوقات الشفافية في الإفصاح المحاسبي تتمثل في تكاليف الإفصاح  ةرى الباحثتلذلك      

مكلف لذلك ترفض إدارة الشركة أن تكون  اً بالدرجة الأولى لان مزيدا من المعلومات يعد أمر
شفافة في إفصاحها عن المعلومات كما أنها تخشى من عدم قدرتها على تحقيق الميزة التنافسية 

علومات الشركة يمكن المنافسين من الاستفادة وهذا يسبب ضرر لان الإفصاح الكامل عن م
بمصلحة الشركة , كما أن الإفصاح الغير اللازم قد يسلب قدرة الشركة التنافسية من خلال التكلفة 

و أن عدم إلمام الشركة بالاحتياجات المختلفة لفئات مستخدمي البيانات المالية وتوفير , الإضافية 
يعود إلى الجهل في تطبيق الشفافية في المعلومات المحاسبية وهي , والمطلوبة المعلومات الدقيقة 

ي يمكن توضيح معوقات الشفافية فومن المعوقات الرئيسية للشفافية في الإفصاح المحاسبي .
  التالي :ـ  الإفصاح المحاسبي من خلال الشكل
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  في الإفصاح ) معوقات شفافية المعلومات2-1شكل (                     

  ة* الشكل من أعداد الباحث

أن هذه المعوقات تؤثر بشكل رئيسي على شفافية المعلومات في الإفصاح  ةرى الباحثت  
  المحاسبي 

خامسا : العوامل المؤثرة في الإفصاح المحاسبي ومدى علاقة الشفافية بهذه 
  العوامل 

إن الإفصاح عن المعلومات بالقوائم المالية عملية ليست عشوائية , بل توجد مجموعة من     
 :عملية الإفصاح بالقوائم المالية , ومن أهم هذه العوامل فيالعوامل أو المحددات التي تؤثر 

  ) 9:2012(رمزي , 

  ـ عوامل بيئية  1
المحاسبة لم تكن وليدة الصدفة بل إنها استجابة طبيعية للظروف البيئية المحيطة بها , إذ      

تعرف العوامل البيئية لأي بلد بأنها مجموعة من الخصائص المميزة التي يصعب حصرها ولا 
يمكن أن تتطابق تماما مع تشكيلة الخصائص البيئية لأي بلد آخر , وإن هذه الخصائص في 

تتراوح بين الصفات والقيم الشخصية إلى العادات والتقاليد الاجتماعية ومن الممكن أن  تنوعها
لذا يمكن القول إن المعلومات ) 40:2005(الخاقاني , تتجاوز ذلك إلى العوامل الطبيعية والمناخية 

ية وهي التي تناسب بيئة معينة لا تتناسب مع بيئة أخرى , ويرجع ذلك إلى العديد من العوامل البيئ
  كالآتي :ـ

        ـ عوامل اقتصادية 1.1
يتأثر الإفصاح المحاسبي بالبيئة الاقتصادية المحيطة وبدرجة النمو الاقتصادي وأدوات السياسة 

إن ونلاحظ في هذا المجال ) 13:2001(محمد , المالية والنقدية والمؤشرات الاقتصادية العامة 
الاقتصادية , مؤشرات على مستوى الاقتصاد القومي مثل نوعين من المؤشرات تأخذ الشفافية 

(مؤشرات النمو , مؤشرات المستهلك .....وغيرها) ومؤشرات على مستوى الاقتصاد الجزئي 
  :ـب مثل مؤشرات تتعلق

  ) 2009 :51-58(البكوع وآخرين , ). ..أخرى,ميول المستهلكين ,اتجاهات المنافسين,حملة الأسهم ( 

 معوقات شفافية المعلومات في الإفصاح المحاسبي   

الميزة   
 التنافسية 

تضارب     
          المصالح بين 

المدراء      

 وحملة الأسهم

   تكاليف     

        الشفافية     
      في         

    الإفصاح     
 المحاسبي   

 الفساد     الجهل
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أن غياب الشفافية يؤدي إلى انعدام الثقة في اقتصاد أي بلد سواء من قبل المواطنين أو إذ 
ستلزم وجود القرارات والبيانات الموثقة والصادقة وتعتبر يتحقيق الشفافية  والمستثمرين , 

  )2010:1(الجبير,الشفافية من أسس الاستثمار الآمن التي تجعل العملية الاقتصادية أكثر كفاءة . 

  ـ عوامل اجتماعية 2.1
, أي مدى التأثير للمعتقدات الفكرية للأفراد  الشركةالعامل المجتمع وموقفه تجاه  ذايقصد به      

وترتبط  )42:2006, م من الشركة.(حناوبالتالي مواقفه بالشركةبعملية اتخاذ القرارات المتعلقة 

  بالنواحي الآتية :ـ الشفافية بالجوانب الاجتماعية من خلال وجود معايير تتعلق
  معايير تتعلق بتوزيع السكان ـ 
  معايير توزيع الأراضي في المدن الجديدة ـ 
   )58:,2009(البكوع وآخرين معايير الحصول على النفقات العلاجية والصحية . ـ 
  

  عوامل قانونية -3.1
جب الإفصاح عنها هي ييمكن القول بأن سن القواعد الملزمة بتوفير المعلومات المالية التي     

ويظهر دور الشفافية من ) 27:2002(علي , أحد العوامل القانونية التي تتأثر بها درجة الإفصاح 
 . الوضوح وعدم الغموض في الأنظمة والقوانين والإجراءات وإعلانها للمواطنينفر اخلال تو

وإن انعدام الشفافية في السياسات يؤدي إلى زعزعة الاستقرار وعدم الكفاءة.  )2011:4(قرداغي,
  )82:2011(العامري ودواي , 

  ـ عوامل ثقافية 4

اً امويلاحظ أن هناك اهتم, إن النظام المحاسبي يأخذ من الثقافة والقيم التي يحملها المجتمع      
في الآونة الأخيرة للعلاقات الثقافية كإحدى مكونات المفاهيم  في الأدبيات المحاسبية اً متزايد

والمعايير والممارسات المحاسبية . فمثلا تتطلب ثقافة مجتمع ما أن يكون هناك مستوى عالي من 
(الفتلاوي , الإفصاح بالقوائم المالية , بينما يميل مجتمع آخر إلى تقييد الحاجة للإفصاح . 

أن الشفافية في إذ هناك علاقة قوية بين العوامل الثقافية والشفافية , أن  وهذا يعني) 291:2013
مفهومها العام هي مجموعة القيم المتعلقة بالصدق والأمانة والإخلاص في العمل والاهتمام 

وبالتالي فإن (www.alqiam.ma) بالمصلحة العامة , والالتزام بمبدأ تجنب تضارب المصالح . 
الشفافية يمكن أن تعتبر كمفهوم ثقافي تسعى إلى تقديم المعلومات الصحيحة إلى كل من يطلبها 

  دون تفضيل أو تمييز .

  ـ عوامل متعلقة بالمعلومات  2
مة والثقة في هذه ءاصة من ناحية مدى توافر الملاتتأثر درجة الإفصاح بالمعلومات , وخ    

  .) 10:2011(زيود وعيسى , المعلومات علاوة على القابلية للتحقق والمقارنة . 
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  ـ عوامل متعلقة بالشركة 3
توجد مجموعة من العوامل التي ترتبط بالشركة مثل حجمها وعدد المساهمين فيها وتسجيلها       

الشركة مثل  فيفي السوق وخضوع تقاريرها المالية للتدقيق بالإضافة إلى عوامل أخرى تؤثر 
صافي الربح ورغبة الإدارة في الإفصاح عن المعلومات , وأجهزة الإشراف والرقابة على 

والتي تتطلب المزيد من الإفصاح في القوائم ) 39:2013(الزهراء , أعمال الشركات المساهمة 
غزوي ,  (آلتعدها الشركات المساهمة العامة المسجلة في بورصة الأوراق المالية . المالية التي 

65:2010 (.  

  ـ عوامل أخرى 4
  نوعية وحجم الإفصاح بالقوائم المالية وهي ما يلي :ـ فيهنالك عوامل أو محددات أخرى تؤثر    

  ـ نوعية المستخدمين وطبيعة احتياجاتهم 1.4
في كل دولة لا بد أن تعطي الشركات اهتماما خاصا في قوائمها المالية لتلبية احتياجات      

(رمزي , المستخدمين الرئيسين والذين لهم مصالح مباشرة أو غير مباشرة في تلك الشركات . 

2012:9 (  

  لة عن وضع معايير الإفصاح وـ الجهات المسؤ 2.4
المسؤولة عن تطوير وتنظيم وإصدار معايير الإفصاح , حيث  وتتمثل في الجهات المنظمة و     

رى تلذلك  ,) 8:2012(احمد ومحمد , تختلف باختلاف مداخل التنظيم المحاسبي المعتمد في كل بلد . 
الإفصاح يتم من خلالها ضمان وتأمين وتعزيز وجود الشفافية في القوائم المالية  أن معايير ةالباحث

.  

  ـ المنظمات والمؤسسات الدولية  3.4
عمليات الإفصاح وهي :  فيعلى المستوى الدولي هناك منظمات ومؤسسات متباينة التأثير     

  )2013 :6-7(مسعود وفؤاد , 

  EEAالجمعية الاقتصادية الأوربية ـ 
 OECDمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية ـ 
  UNمنظمة الأمم المتحدةـ 
  IASBالمحاسبة الدولية والتي أصبحت تسمى بمجلس معايير المحاسبة الدولية  لجنة معاييرـ 

  ومن أهم المنظمات والمؤسسات الدولية التي تدعو إلى تحقيق الشفافية :ـ
  صندوق النقد الدولي والبنك الدولي ـ 
  منظمة الشفافية الدولية ـ 

هذه العوامل بشكل رئيسي هو لتحقيق شفافية المعلومات  فيويمكن القول إن تأثير الشفافية      
ليتمكن المستثمرين والمستفيدين من اتخاذ , بشكل واضح ودقيق وتوفيرها بالوقت المناسب 

  القرارات ومعرفة وضع الشركة الحالي والمستقبلي .
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  تحقيق شفافية المعلومات ووضوح أهدافها                

  

  الهدف                                              
  

  خدمة المستثمرين والمستفيدين لاتخاذ القرارات المهمة 
  

  
  الإفصاح المحاسبي ومدى علاقة الشفافية بهذه العوامل فيالعوامل المؤثرة )2-2(* شكل    

  الشكل من إعداد الباحثة*

العوامل المؤثرة 
في الإفصاح 

 المحاسبي

 عوامل بيئية
عوامل متعلقة 

 بالمعلومات

عوامل متعلقة 
 بالشركة

عوامل أخرى متعلقة 
 المحاسبي بالإفصاح

  * عوامل اقتصادية          

  * عوامل سياسية         

  * عوامل اجتماعية         

  * عوامل قانونية         

  * عوامل ثقافية         

 

  مة ء* الملا

  * الثقة

  التحقق* 

  * قابلية التحقق

 

  * حجم الشركة 

  * عدد المساهمين

* تسجيل الشركة بسوق 
  الأوراق المالية  

  * المدقق الخارجي

  * عوامل أخرى

 

 * نوعية المستخدمين   

  وطبيعة احتياجاتهم    

* الجهات المسؤولة عن  
  وضع معايير الإفصاح  

* المنظمات والمؤسسات     
  الدولية   
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                          سادسا :ـ المقومات الأساسية للإفصاح عن المعلومات المحاسبية وتأثير الشفافية 
  على هذه المقومات 

نشورة على المقومات يرتكز الإفصاح عن المعلومات المحاسبية في القوائم المالية الم    
ومدى تأثير دور الشفافية عليها هدف وطبيعة هذه المقومات والتي سيتم توضيح  تيةالآالرئيسية 

  :ـ دناهأترتيبها في الجدول حسب 
  تحديد المستخدم المستهدف للمعلومات المحاسبية .ـ 1
  تحديد الأغراض التي تستخدم فيها المعلومات المحاسبية .ـ  2
  طبيعة ونوع المعلومات المحاسبية التي يجب الإفصاح عنها .تحديد ـ  3
  أساليب وطرق الإفصاح عن المعلومات المحاسبية .ـ  4
  تحديد توقيت الإفصاح عن المعلومات .ـ  5

  )هدف وطبيعة مقومات الإفصاح وتأثير الشفافية عليها2-4*جدول (                      
  دور تأثير الشفافية عليها  المقوماتطبيعة هذه   الهدف من المقومات

 للمعلومات المحاسبية المستخدم تحديد 1-
 فرهااتو ينبغي التي الخواص تحديد في يساعد

تلك الجهة سواء  نظر وجهة من في المعلومات
وذلك لوجود  المضمون أو من حيث الشكل
تفسير  في الكفاءة في مستويات مختلفة

 المستخدمة المعلومات المحاسبية لدى الفئات
  )61:2013, (العنزي لهذه التقارير

 مستخدمي المعلومات تقسيم يتم -1
 يستخدمها بصورة من إلى المحاسبية

 السلطات, الزبائن, مباشرة ومنهم (الملاك
الضريبة) ومنهم من  لأغراض الحكومية

يستخدمها بصورة غير مباشرة وهم 
  (المحللين الماليين , النقابات العمالية)

المعلومات التي ـ الشفافية توفر 1
بالوضوح والصدق والدقة  تتصف

تمكين المستخدمين من الاستفادة من ل
  هذه المعلومات . 

 أجلها من التي تستخدم الأغراض أهم من -2
 التقارير خلال عنها من المفصح المعلومات

 في هو المساعدة الحاضر الوقت في المالية
أسهم  في بالاستثمار المتعلقة القرارات اتخاذ

         . الشركة , ومنح الائتمان ... الخ)
  )21:2002(علي, 

  

الذي تستخدم فيه  الغرض ربط يجب -2
 هو أساسي المعلومات المحاسبية بعنصر

عرفت  وقد مةءالملا يعرف بخاصية ما
 من المعلومة المستخدم باستفادة مةءالملا

باطها التنبؤ وكذلك ارت على وقدرتها
             .بالغرض الذي أوجدت من أجله

  ):10بد الرحمن(ع

وجود الشفافية يضمن تقديم ـ  2
إذ معلومات صحيحة ودقيقة وملائمة 

إن اتخاذ القرارات السليمة لا تتحقق 
إلا بتوفر خاصية الملاءمة  والموثوقية 

  للمعلومات .

الحرص على عدم كشف  هو الهدف -3
 استغلالها من المعلومات السرية خشية عدم

 الوحدات الاقتصادية المتنافسة سواء كانت قبل
لذلك يجب أن تحدد  خارجه أو القطر داخل
يجب  التي المعلومات ونوع المعلومات طبيعة

 مستوى بأدنى عدم الإخلال مع عنها الإفصاح
 تؤدي معلومة إفشاء وكذلك عدم , للإفصاح

      .قبل منافسيها من الوحدة مستقبل تهديد إلى
  )22:2006(محمد,

القيود والمحددات  من مجموعة هناك -3
على كل نوع وكمية المعلومات التي تظهر 

في القوائم ومن هذه الافتراضات مثلا 
بمبدأ الكلفة التاريخية كأساس  \التقيد

الإثبات وتقييم الأصول مما يجعل 
التي تعرضها القوائم  المعلومات مصداقية

م عرضة للشك المالية في فترات التضخ
والتساؤل ومن المفاهيم الأخرى التي تشكل 

قيدا على نطاق الإفصاح مفهوم الأهمية 
              . ية والحيطة والحذرنسبال

  )20:2010, (العكر

 الشفافية دور إن ةالباحث رىت -3
 نوع وطبيعة تحديد يتم أن بعد يظهر

يتم الإفصاح عنها لان  التي المعلومات
 على الأولى بالدرجةالشفافية تركز 

المعلومات والإفصاح الذي  شفافية
 الكامل الإفصاح هو يحقق الشفافية

 وبسبب وجود القيود والمحددات على
 في المعلومات الشفافية فإن الإفصاح
ضمن الشروط المحددة لهما  ستكون

 التي للشركة اً على أن لا تسبب ضرر
بسريتها على أن  الاحتفاظ لها يجوز

 عن معبرة المعلومات تكون هذه
  . الحقيقي والواقعي للشركة وضعال

بطرق  فيها عرض المعلومات هو الهدف -4
وتنظيم  ترتيب أيضا يسهل فهمها , كما يتطلب

 الأمور على المعلومات بصورة منطقية تركز
يمكن للمستخدم المستهدف  بحيث الجوهرية

  )346:2004, (مطر .سهولةو قرأتها بيسر

ـ يتم الإفصاح عن المعلومات ذات  4
الآثار المهمة في قرارات المستخدم 

المستهدف في صلب القوائم المالية في 
حين الإفصاح عن المعلومات الأخرى 

الملاحظات  في أما لاسيما التفاصيلو
في جداول أخرى  أو المرفقة والإيضاحات

  )26:2005(عبيد,مكملة تلحق بها . 

مدى  في الشفافية تأثير يظهر4- 
 توفير وضوح القوائم المالية من خلال

 وإتاحة الملائمة والبيانات المعلومات
الاطلاع عليها وعدم  يريد لمن الفرصة

 التي تلك حجب المعلومات ماعدا
بصالح  الأضرار شأنها من يكون

  الشركة .
الهدف من ذلك هو أن تصل المعلومات في  -5

 أن غير تفقد أهميتها سوف وإلا الوقت المناسب
 يتم الإفصاح عن المعلومات الخاصة -5

بعد انتهائها وبدون تأخير  المالية بالسنة
 الشفافية تضمن إن ةالباحث رىت ـ5

 المناسب في الوقت السليم الإفصاح
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 أو الدقة حساب على يكون أن يجب لا ذلك
  )35:2008, (عاشور. اكتمال المعلومات

غير مبرر مع الأخذ بنظر الاعتبار إن 
غلق الحسابات وإعدادها يستغرق مدة 
زمنية معينة تتفق مع متطلبات معظم 

 مدة تشريعات البلدان من حيث وجود
بعد انتهاء السنة المالية كحد  محددة زمنية

              .المالية القوائم لنشرأقصى 
  )15:2010, (جميل

يكون  أن الشفافية من متطلبات لأنه
 في الوقت المعلومات عن الإعلان
 يعلن التي أن المعلومة حيث المناسب

 عنها بصورة متأخرة لا فائدة منها ولا
الإفصاح  في الشفافية عن تعبر

  المحاسبي .
  

  *الجدول من إعداد الباحثة

قبِل لذلك فإن الأطراف المستخدمة للقوائم المالية تحتاج إلى المعلومات التي ينبغي توفيرها من   
طرف معدي التقارير المالية . أي ينبغي الإفصاح عن المعلومات المفيدة والمناسبة وإيصالها إلى 
الأطراف المعنية في الوقت المناسب , حيث تتطلب عملية الإعداد توفير الشفافية حتى تكون 

ب أن القوائم المالية قابلة للفهم وذلك من خلال الأخذ بعين الاعتبار الخصائص النوعية التي يج
ويمكن ) 36:2009(محمد , تشتمل عليها المعلومات المحاسبية المنتجة من طرف النظام المحاسبي . 

      - توضيح الإطار المفاهيمي للشفافية في الإفصاح في الشكل الآتي :

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  لمفاهيمي للشفافية في الإفصاح المحاسبيا)الإطار 2-3*شكل (                
  *الشكل من إعداد الباحثة

 الإفصاح المحاسبي مفهوم الشفافية  في     

                     أهداف 
  الشفافية في

  الإفصاح المحاسبي
إزالة التضليل في عرض      1-

  . المعلومات
 الإفصاح عن المعلومات يعتمد 2-

هذه المعلومات  على مدى توافر 
  .بخصائصها المطلوبة

توفير معلومات للمستثمرين 3-
والدائنين لتقييم المخاطر وتقديم 

  . المعلومات المهمة
تهدف الشفافية في الإفصاح 4-

  المحاسبي إلى المحافظة على الثقة
 . في الأسواق

أهمية                                                                      
  الشفافية في                     

  الإفصاح المحاسبي            
        ضمان حقوق المستثمرين      1-

  وقوانين. إصدار تشريعاتخلال من 
      معلومات حقيقية وعن الإفصاح 2-

  واضحة حول العمليات والأحداث 
          المالية التي تساهم في تحسين 

  .وظيفة التنبؤ
تحقيق إنعاش الأسواق من خلال  3-

   المعلومات  المصداقية في توفير
  المالية .

  ر المعلومات والبيانات التي يتوف4-
    تخفض من درجة عدم التأكد وتزيد 

     من قدرة الأسواق المالية على تقييم 

  المخاطر         

  الشفافية   

  في      

  الإفصاح 

 المحاسبي

                 
  مقومات                     
الإفصاح                              

  المحاسبي                       
 فيها الشفافية  تأثير و     

  
  معوقات 

  الشفافية في
 الإفصاح المحاسبي 

 العوامل المؤثرة  
  في 

 الإفصاح
  المحاسبي

             و 
  مدى علاقتها

  بالشفافية
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  المبحث الثاني                                      
   مدى التزام الشركات بالمعايير المحاسبية الدولية ودورها في تعزيز 

  الشفافية                                        

  هداف إصدار المعايير المحاسبية الدولية وأهميتهاأأولا:  
بشكل أساسي إلى توفير معايير محاسبية  (IASB)يهدف مجلس معايير المحاسبة الدولية  

. فقد )8:2011(يحيى والخضر،على المستوى العالمي تكون ذات جودة عالية وقابلة للفهم 

            الإنجليزية وهي تعني القاعدة المحاسبية standardجاءت كلمة معيار لكلمة 

ة أو هيأفالمعايير المحاسبية هي بمثابة بيانات كتابية يصدرها جهاز  )11:2008(سابا ،

م مهنية تتناول تنظيم الأسلوب المناسب لتحديد وقياس أتنظيمية محاسبية رسمية كانت 

من عناصر القوائم المالية للشركة وذلك لأغراض تحديد نتائج  عنصر محددوعرض 

درجة مناسبة من الدقة و الموضوعية عمال و بيان المركز المالي لتلك الشركة بالأ

وأن المعايير المحاسبية هي عبارة عن مجموعة من (المقاييس  )341: 2013حمد،(

شارات المرجعية الوضعية والمحددة ، يستند عليها المحاسب في إنجاز عمله من والإ

، ( أبو زيدحداث الاقتصادية للشركة قياس و إثبات وإفصاح عن المعلومات حول الأ

طبيعيا لمضمون  وامتداداأما معايير الإبلاغ المالي الدولية فهي تعتبر تطورا ,  )2014:61

 ,فسيراتها الصادرة والمصادق عليهاومحتوى ما صدر ويصدر من معايير المحاسبة وت

ن احد إإذ  )2008:3، ( السعيد والعيسىمحاسبة الدولية والمعتمدة من قبل مجلس معايير ال

لشفافية في معايير الإبلاغ المالي الدولية هو تعزيز وتحسين مستوى اهداف مجلس أهم أ

قتصادية المعقولة للشركة لقيم الاتعكس الحقائق وا كي عملية الإبلاغ المالي

المعايير المحاسبية على إنها كل القواعد  اعتباروبالتالي يمكن ) 32: 2012،يرب(المج

ن أ، أي أنها كل ما من شأنه  اختياريةو أا كانت طبيعتها إلزامية مالمتعلقة بالمحاسبة مه

و توصيات ، صادرة عن أو تنظيمية أو مرجعا سواء كانت نصوص تشريعية أيشكل دليلا 

أن وضع معايير و)2014:760وهيدوب،(غريب سلطات مؤهلة لتنظيم الميدان المحاسبي

   )5: 2013(تومي ،:ملة من الأهدافجمحاسبة يحقق لل

في ظل عدم توافر نظرية متكاملة للمحاسبة، هو رفع  المعايير،الهدف من وضع 1- 

تحدد  باعتبارها, مستوى وجودة التقارير المالية وزيادة الثقة في المعلومات المحاسبية 

 مدى كمية ونوعية المعلومات المفصح عنها.

ن يكون أفعدالة الاستفادة من المعلومات المالية تتطلب  المعلومات،تقليص عدم تماثل  2-

البعض دون البعض  استفادةالإفصاح المحاسبي متوازنا لكافة الأطراف، بحيث يحول دون 

غير  قوبالتالي وجود معايير تنظم المهنة المحاسبية سوف يقضي على الطر الآخر،

 الرسمية للحصول على المعلومات.

للمقارنة  وجعلها قابلة المالية،صداقية والموثوقية في المعلومات تحقيق الشفافية والم3- 

وهذا يعني إعداد قوائم  )2014:798(خبيطي ومونة،و الدولي أسواء على المستوى المحلي 
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 صالح،(بن  مالية تتمتع بشفافية عالية ويمكن الوثوق بها وتكون ملائمة لمستخدميها 

2014:9( .  
 

  خصائص المعايير المحاسبية
 ،وحميداتو بوقفة(:للتقارير المالية بمجموعة من الخصائص أهمها  ةتتصف المعايير الدولي

2014 :545(   

 مرونتها نتيجة لما تقدمه من حلول ترضي مختلف مستعمليها.1- 

 .ملزمةغير  2-

(مجيلي حداث المماثلة التماثل أي تقليل الخيارات المحاسبية المقبولة في الأ3- 

 .)486 :2014وب،بوشي

 ن يكون المعيار قابل للفهم والتفسير والتطبيق.أالوضوح أي 4- 

 حداث المرتبطة بالشركة.ول أي يغطي المعيار كل الجوانب والمعاملات والأمالش 5-

  يحسن المعيار الجيد المعلومات المتاحة لمتخذي قرارات الاستثمار.6- 
 

  أهمية المعايير
  .)14- 13: 2014 وة،يوعر(بوقرة : تظهر أهمية المعايير المحاسبية كالآتي

 حداث المالية للشركة.تحديد وقياس الأ 1-

 المالية.إيصال نتائج القياس إلى مستخدمي القوائم 2- 

 )23: 2011ري،يالمط(. حداث المالية تحديد الطريقة المناسبة لقياس الأ3- 

 حداث المالية.القرارات الملائمة حول الأ باتخاذسهام الإ 4-

  يق الثقة من طرف المتعاملين في ممقارنة القوائم المالية مما يؤدي إلى تعإمكانية 5- 

 )6: 2013،رمعومحمد (. الأسواق 

 الدوليةعلى وجه الخصوص باستخدام المعايير المحاسبية  والمحاسبين دققينالتزام الم6- 

يعمل على تقليص الفروق في الممارسات المحاسبة المختلفة في  لإعداد التقارير المالية

 الدول.

تنشيط المنافسة بين الشركات المدرجة في السوق من خلال تبنيها المعايير المحاسبية 7- 

 مر الذي يؤدي إلى وجود الإفصاح في القوائم المالية.الدولية الأ

  .)2008:60(صلاح،- إلى:ي المعايير المحاسبية سوف يؤدب لتزامعدم الاولذلك فإن 
 طرق محاسبية قد تكون غير سليمة. استخدام ••••

 حداث المحاسبية للشركة.الأسس التي تحدد وتعالج العمليات والأ اختلاف ••••

 و خارجي من قبل المستفيدين والمعنيين.أقرار داخلي  اتخاذصعوبة  ••••

  )12: 2008(سابا،إعداد قوائم مالية كيفية (حسب الرغبة)  ••••

 اعتبارللمعلومات المحاسبية في الواقع العملي، يمكن  وءسوق كف سبب عدم وجودب ••••

وبالتالي فإن عدم وجود معايير  المحاسبية،طبيعيا للمعلومات  احتكاراالشركة محتكرة 
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 عنها.وطريقة الإفصاح  وكمية المعلوماتمحاسبية سيجعل الشركة تتحكم في نوعية 

 .)2011:50 وسام،(
 

الشركات المدرجة في السوق بالمعايير الدولية لإعداد التقارير أهمية التزام  ثانيا:

  المالية ودورها في تعزيز الشفافية.

وقانون  الشركات،التشريعات المتعلقة بموضوع الإفصاح بما في ذلك قانون  ألزمت    

بمقتضاها، وخاصة تعليمات الإفصاح  والتعليمات الصادرةوالأنظمة  المالية،الأوراق 

فصاحات عن نتائج ة الأوراق المالية بالإأة الأوراق المالية، بتزويد هيأالصادرة عن هي

بكل شركة.  الخاصةضمن تقاريرها السنوية  السنوية،صف نعمالها السنوية، وأ

الشركات من أهم تشريعات سوق العراق للأوراق المالية في ألزام و )39 :2010إسماعيل،(

إلى قانون الأوراق  ستنادمن خلال الا 2011) لسنة 14بالإفصاح هي تعليمات رقم (

يفاء الشركات المساهمة إوتعديلاته لغرض  2004لسنة  74المالية العراقي رقم 

ة الأوراق المالية أهيتعليمات (القانون.بمتطلبات الإفصاح بالمواعيد المنصوص عليها في 

وراقها المالية في السوق أإذ تظهر أهمية إلزام جميع الشركات المدرجة  )2011، العراقية

ن تتضمن هذه التقارير أعمالها على أبتزويد إدارة السوق بتقارير عن نشاطاتها ونتائج 

 التقارير بنشر هذه والتزامها عن مراكزها المالية بصورة صحيحة، البيانات التي تفصح

الالتزام  دون زيادة  اوأن أداء هذ )www.startimes.com(والبيانات بالصحف اليومية 

يتوقف على قيام الجهات الرقابية بمهامها وحسن أدائها لدورها، وأن أداء هذا  و نقصانأ

  .)991 – 990: 2010(موسى ، الدور يمكن تحقيقه من خلال القيام بإجراءين: 

ن القوائم المالية والتقارير التي تقدمها الشركات قد تمت طبقا للمعايير إالأول: التأكد من 

  الدولية لإعداد التقارير المالية.

 المالية،ثانيا: الإعلان بشفافية عن كل البيانات والإجراءات التي تتم داخل سوق الأوراق 

كل فعال في سوق الأوراق المالية وتساهم بش استقرارفالشفافية تساعد إلى حد كبير على 

فهي لا تترك أي  السوق.التغلب على الصعوبات والقضاء على المعوقات التي تواجه هذه 

و على مركز أو الممارسات الضارة التي قد تؤثر في حركة التعامل أفرصة للشائعات 

بعض الشركات ويمكن تحقيق الشفافية في الإفصاح من خلال مجموعة من العناصر التي 

  - وهي: ن تؤخذ بعين الاعتبار أيتطلب 

 - يلي: لا يقتصر الإفصاح على المعلومات الجوهرية وإنما يشمل أيضا ما أيجب 1- 

 .)34: 2009(خليل،

 النتائج المالية ونتائج عمليات الشركة. •

 هداف الشركة.أ •

 الأغلبية وحقوق التصويت. أسهمملكية  •

 الشأن والمصالح.علقة بالعاملين وغيرهم من ذوي تالأمور الجوهرية الم •
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سياسة مكافأة أعضاء مجلس الإدارة والتنفيذين الرئيسين والمعلومات عن أعضاء  •

مجلس الإدارة بما في ذلك مؤهلاتهم وعملية الاختيار والمديرين الآخرين في الشركة 

 .)46: 2007(حبوش،مستقلين  باعتبارهموما إذا كان يتم النظر إليهم 

 .قاربهم أالشركة والعمليات المتعلقة بأطراف من  •

 المخاطرة المتوقعة.عوامل  •

 ) 16: 2008(الشعلان،عدم تسريب المعلومات قبل الإعلان عنها.  •

 تحديث المعلومات على شبكة الانترنيت. •

توفير قنوات لبث معلومات تسمح بحصول المستخدمين عليها في الوقت  يجب2-

  وبطريقة تتسم بالعدالة. اقتصادية،وبكلفة  المناسب،

  .)6: 2012دراوسي والهادي، (

فصاح عنها تتم طبقا لمعايير المحاسبة والمراجعة المالية المحاسبية والإ المعلومات3- 

  .)30: 2008 موسى،(أبو وغير المالية 

  - :  )2012:11 وهاجرة، رابح(خلالو يتم تحقيق الشفافية في الإفصاح من 

 .دقة الإفصاح 

 .التوقيت الملائم للإفصاح 

  الإفصاح.شمولية 

 .مراجعة المعلومات المفصح عنها 

 .توفير قنوات توصيل المعلومات للمستخدمين 

 Sarbanes –Oxleyالمالية في بداية القرن الحالي تم إصدار قانون  للانهياراتونتيجة 

وذلك نظرا للدور الهام الذي  مراجعة،لزم جميع الشركات بتشكيل لجان أ، الذي 2002في 

 والذي يؤكد )9- 8: 2012وعمر، (محمد الانهيارات المالية في المستقبل تقوم به في منع حدوث

بمراقبة أداء  تهتوصيبالإضافة على  الإفصاح،على أهمية وجود آليات الشفافية في 

ن أذ إ) 8: 2012(حسين ومحمد ، شركات المحاسبة والمراجعة لضمان كفاءة أداء مهامها. 

في الإفصاح وتطبيقاتها تعد ذات دور مهم وجوهري في العمليات  مفاهيم الشفافية

فاعلية تدفق المعلومات المبكرة عن الشركات المدرجة، و الاستثمارية التي تعتمد مستوى 

مما يؤدي إلى تفعيل الأسواق المالية وتقليص عوامل القصور والنقص في المعلومات 

ن الإفصاح المبكر يساهم بدوره الحيوي في إ دنى الحدود الممكنة، إذأوتقليل المخاطر إلى 

ة ألاسيما أن هناك دائرة خاصة بالإفصاح في هيوتحقيق توازن السوق وحماية المستثمر ، 

الأوراق المالية العراقية وهي تتحمل واجبات ومسؤوليات كبيرة على مستوى صياغة 

يد ما إذا كان قواعد ومعايير الرقابة ، وضمان مراجعة المعلومات والتقارير وتحد

إن هدف معايير  )2006ة الأوراق المالية العراقية،أ(هيو غير متكامل أعرضها بشكل خاطئ 

مينة وشفافة لمستخدمي البيانات في سوق مالية أالمحاسبة الدولية ، هو تقديم  معلومات 

ذ تعكس المعلومات الواقع الجوهري للشركة، فشفافية البيانات المالية في تعبير إمنظمة، 

المعايير الدولية هو تقديم معلومات حول الوضع المالي (الميزانية) وحول الأداء 
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: 2005(وهبة ، (حسابات النتيجة) والتغيرات في المركز المالي (جداول التدفقات) للشركة 

22 -23(.  

هم المعايير التي تدعم وتعزز الشفافية في الإفصاح من خلال الجدول أويمكن توضيح 

  - الآتي: 
  ) معايير الإفصاح لتعزيز الشفافية2-5(*جدول                         

  هدف المعيار  عنوان المعيار  رقم المعيار
IAS 

عرض البيانات  1
  المالية

المعيار إلى تحديد الأسس التي على ضوئها يتم عرض هذا يهدف 
مر بمقارنة جراء المقارنة سواء تعلق الأإالقوائم المالية لغرض ضمان 

أو مقارنة تلك القوائم  مختلفة،القوائم المالية للشركة عن فترات مالية 
   )13- 2007:12(مصطفى،مع شركات أخرى 

IAS 

7 
قائمة التدفقات 

  النقدية

ى الأنشطة عليهدف هذا المعيار لعرض قائمة التدفقات النقدية موزعة 
 ابتداءتعديل  أحدثيطبق بعد   .واستثمارية وتمويلية، تشغيلية ة الثلاث

  )2009:19حمدان،( .2009من عام
IAS 

8 

السياسات 
 المحاسبية و

التغيرات في 
التقديرات 
 المحاسبية و

  خطاءالأ

يهتم هذا المعيار بعرض الربح أو الخسارة من الأنشطة العادية وغير 
العادية في قائمة الدخل كما يهتم بالمحاسبة عن التغيرات في التقديرات 

التغيرات في سياسات المحاسبة حيث يعرض المعيار  و المحاسبية
خطاء تعريفا واضحا لكل من البنود غير العادية والأنشطة العادية والأ

من  ابتداءتعديل  أحدثاسية والسياسات المحاسبية يطبق بعد الأس

  .)269- 266: 2013سعد،(الأ، 2005
IAS 

24 

فصاحات الإ
عن الأطراف 
  ذات العلاقة

قادر  فراطالأ أحديحدد المعيار الطرف ذو العلاقة في حالة كون 
و ممارسة تأثير هام عليه في صنع أعلى التحكم بالطرف الآخر 

  تشغيلية. وأقرارات مالية 
IAS 

الأدوات  32
المالية: 
الإفصاح 
  والعرض

يعرض هذا المعيار شروط معينة لعرض الأدوات المالية في الميزانية 
ويحدد المعلومات الواجب الإفصاح عنها. ويتناول هذا المعيار طرق 

المالية  والالتزاماتعرض كل من الأدوات المالية والأصول المالية 
النسبة للفوائد وأرباح الأسهم والخسائر وحقوق الملكية وكذلك ب

مع اخذ التعديلات  2005من  ابتداءتعديل  أحدثوالمكاسب يطبق بعد 

  .2009والتي تطبق  2007من معايير التقرير لعام  7على المعيار 
IAS 

33 
  ربحية السهم

وضع المبادئ من اجل تحديد وعرض حصة  إلىيهدف هذا المعيار 
السهم من الأرباح مما يؤدي إلى تحسين إمكانية المقارنة بين أداء 

و الفترات المحاسبية ويركز المعيار على حساب حصة أالمنشآت 
  .2005من عام ابتداءيطبق  الأرباح،السهم من 

IAS 

34 

التقارير المالية 
  المرحلية

لحد الأدنى من مضمون التقرير المالي يهدف هذا المعيار إلى بيان ا
المرحلي وبيان مبادئ الاعتراف والقياس في البيانات المالية الكاملة 

و المختصرة لفترة مرحلية ويقصد بالتقرير المرحلي، تقرير مالي أ
و مختصرة من البيانات المالية لفترة أ مجموعة كاملةيحتوي إما على 

مع  1999من عام  ابتداءة المالية الكاملة للمنشأة. يطبق ناقل من الس

من  ابتداءوالتي تطبق  2007) لعام 1اخذ التعديلات على المعيار (

2009.  
IAS 

39 

الأدوات 
المالية: 

 بالأصوليهدف المعيار إلى وضع أسس الاعتراف والقياس المتعلقة 
والعقود المتعلقة بشراء وبيع أصول او  المالية،والمطلوبات  المالية،
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الاعتراف 
  والقياس

وفيما يتعلق بمتطلبات  والذهب.بنود غير مالية مثل عقود شراء النفط 
المالية فقد وردت في معيار  بالأدواتعرض المعلومات الخاصة 

ما متطلبات الإفصاح عن المعلومات أ )،32المحاسبة الدولي رقم (
المالية فقد وردت ضمن معيار الإبلاغ المالي الدولي  بالأدواتالمتعلقة 

 وحميدات،(أبو نصار  فصاحات.الإ) الذي يحمل عنوان 7رقم (
2009 :648 -649( .  

IFRS 

1 

تطبيق معايير 
الإبلاغ المالي 
الدولية لأول 

  مرة

 المحتويةيهدف هذا المعيار إلى ضمان نوعية عالية للمعلومات المالية 
والتي  IAS/ IFRSفي القوائم المالية المعدة لأول مرة حسب معايير 

  - التالية: ن تتميز بالخصائص أيجب 
 تتميز بالشفافية لمستعمليها وقابلية المقارنة بين السنوات السابقة.1-

للمحاسبة وفقا للمعايير الدولية، وتسمح بمقارنة  انطلاقتمثل نقطة 2-
في القوائم المالية  ةاالمحتوالمبالغ  الشركة مع الشركات أخرى وتخضع

لنفس المعالجة السارية المفعول في المعايير عند تأريخ تطبيقها لها 
   )159: 2014(سليمة، مرة.لأول 

IFRS  
  الأدوات المالية 9

إذ يتناول كيفية محاسبة  IAS 39هو الذي يحل محل المعيار المحاسبي 
ومعالجة الأدوات المالية من قروض وودائع وسندات دين وغيرها. 

spall et al :2014,40)(  
قاعدة ال
محاسبية ال
عراقية رقم ال

)6( 

الإفصاح عن 
المعلومات 
المتعلقة 
بالبيانات 
 المالية و

السياسات 
  المحاسبية.

وتوفير معلومات  المالية،للبيانات  أفضلإلى فهم تهدف إلى الوصول 
ومؤشرات عن أداء الشركات. وإعطاء صورة حقيقية وواضحة 

: 2013 سعد،الأ( المالية.ومتوازنة عن نتائج نشاطها وأوضاعها 
274.(  

قاعدة ال
محاسبية ال
عراقية رقم ال

)7(  

كشف التدفق 
  النقدي

تهدف إلى توفير معلومات حول التدفق النقدي لمستخدمي البيانات 
سس تساعد في تحديد وتقويم قدرة الشركة على أالمالية بقصد إيجاد 

وتوقيتاته ودرجة التأكد من تحققه في  استخدامهتوليد النقد ومجالات 
  المستقبل.

قاعدة ال
محاسبية ال
عراقية رقم ال

)8(  
المعلومات التي 

تعكس آثار 
  لتغير بالأسعارا

تهدف إلى الحد من التآكل الحاصل في رأس المال عن طريق توزيع 
(القوة  إما مفهوم المحافظة على رأسمال وذلك باستخدام الأرباح،

الشرائية العامة) بتعديل شامل للبيانات المالية بمعدل عام للأسعار أو 
(مفهوم  على القوة التشغيلية للشركة مفهوم المحافظة باستخدام
المعدلات الخاصة في تعديل بعض عناصر  باستخدام الحالية)التكاليف 
وإحاطة مستخدمين البيانات المالية بآثار التغير  المالية.البيانات 

  فصاح عن مدى نجاح إدارة الشركة.بالأسعار على تلك البيانات والإ
قاعدة ال

محاسبية ال

رقم  عراقيةال

)12(  

الأرباح 

والخسائر 

  الرأسمالية

 الرأسماليةوالخسائر  بالأرباحتهدف هذه القاعدة إلى التعريف 
  ومصادرها والمعالجات المحاسبية الخاصة بها.

  ةمن إعداد الباحث جدولال*
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) ربحية السهم ودور معيار الإبلاغ المالي رقم 33ثالثا: مضمون المعيار الدولي رقم (

  ) القيمة العادلة في تعزيز الشفافية.13(
  ).33ربحية السهم ( مضمون معيار 1-

 هدف المعيار
يهدف هذا المعيار إلى وضع المبادئ من اجل تحديد وعرض حصة السهم من الأرباح     

مما يؤدي إلى تحسين إمكانية المقارنة بين أداء الشركات أو الفترات المحاسبية ويركز 

  .)2009:39(حمدان،  الأرباح.المعيار على حساب حصة السهم من 

  نطاق المعيار
ربحية السهم  احتسابن الشركات التي ينطبق عليها إ) من المعيار 2حددت الفقرة رقم (

هي الشركات التي تكون  الدخل،وبالتحديد ضمن قائمة  المالية،ضمن القوائم  هوعرض

 أسهمالتي تنوي طرح  المالي أووالتداول العام في السوق  ابتللاكتأسهمها مطروحة 

) إن ربحية السهم تحسب للشركات التي تعد 3وحدد المعيار في الفقرة ( . العام ابتللاكت

صافي الربح الظاهر في قائمة الدخل الموحدة وليس لكل  باستخدامقوائم مالية موحدة 

  .  شركة على حدة

وعرض كل من ربحية السهم الأساسية وربحية السهم  احتسابوقد تطلب المعيار 

و الخسائر من النشاط المستمر للشركة وذلك لجميع أالأرباح  باستخدامالمخفضة وذلك 

  .)565- 559: 2009 وحميدات،(أبو نصار الفترات التي تغطيها القوائم المالية المعروضة 

  ار ربحية السهميمتطلبات الإفصاح وفق مع 3.1-
  الإفصاح عن المبالغ المستخدمة في حساب بسط النسبة سواء لحساب ربحية السهم

و الخسارة عن أ، وتسوية تلك المبالغ مع صافي الربح  و المخفضةأالواحد الأساسية 

 )IAS33: 2012، 10( الفترة.

  مستخدمة كمقام في احتساب الالإفصاح عن المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية

 . الأساسية والمخفضة ربحية السهم

  ن تخفض من ربحية السهم الأساسية أالإفصاح عن الأدوات المالية التي يمكن

مستقبلا، وتم استثنائها في حساب ربحية السهم المخفضة الحالية لأنها لا تؤدي 

 . للتخفيض

 محتملة الو الأسهم العادية أحداث اللاحقة المتعلقة بالأسهم العادية وصف الأ توضيح و

 صدار القوائم المالية)إ(التي حدثت بعد تاريخ الميزانية وقبل  لتاريخ الميزانية اللاحقة
)17،2001 :AASB( 

) يحتسب على أساس المتوسط Epsن العائد الأساسي للسهم الواحد (إيعني هذا و

المرجح لعدد من الأسهم العادية القائمة خلال الفترة. ويتم احتساب ربحية الأسهم 

لى إة على أساس المتوسط المرجح لعدد الأسهم من الأسهم العادية بالإضافة ضالمخف

  )W. Leahy: 2015، 36(فضة المحتملة. ختأثير الأسهم العادية الم
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ن مؤشر ربحية السهم من العوامل التي لا يمكن تجاهلها عن اتخاذ إترى الباحثة 

الأساسي الذي تمارسه ذ يعكس هذا المؤشر نتيجة النشاط إالقرار الاستثماري، 

  الشركة.
 

 ) القيمة العادلة في تعزيز الشفافية13دور معيار الإبلاغ المالي الدولي رقم ( 2-
ن اتفاق بين المحاسبين والمنظمات المهنية والباحثين عن ريا لا يوجد حتى الآظن

و طريقة محددة لتقديرها بسبب تعدد العوامل أالعادلة  ةو تفسير محدد للقيمأمفهوم 

المؤثرة في القيمة العادلة للأداة المالية وذلك عند استخدام أساليب التقييم (حالة 

لى تأثيرها على خصائص المعلومات إعدم وجود سوق غير نشط) بالإضافة 

(المطيري، و القرارات الاقتصادية أالمحاسبية اللازمة في عملية اتخاذ القرارات 

و سداد الالتزام بها أفالقيمة العادلة هي القيمة التي يمكن مبادلة الأصل  )2011:15

( السعيد طراف راغبة في إتمام عملية تبادلية حقيقية وذات معرفة معقولة أبين 

وة بين القيم جفقد جاء مفهوم القيمة العادلة لتضييق الف )2008:8، ىسيوالع

ن تتلاقى المفاهيم حول القيمة بين أبية، وساعدت في الاقتصادية والقيم المحاس

لى إويقسم مفهوم القيمة العادلة  )2009:24(حسانين، المحاسبين والاقتصاديين. 

  ) 47- 46: 2010(عواد، : قسمين هما

  لى السوق وهي القيمة السوقية، أي الأسعار المعلنة، والقيمة العادلة هي إقيم تستند

 مطلوبات بين جهات مطلعة و يةو تأدأالمبلغ الذي يمكن بموجبه تبادل موجودات 

 . راغبة وفي معاملة مباشرة

  لى السوق وهي القيمة من الاستعمال، القيمة القابلة إقيم لا تستند بالضرورة

 الاستبدالية، قيمة الشركة المستمرة، وقيمة التصفية.للاسترداد، القيمة 

ن اختلاف التوقعات بين المستثمرين حول القيمة العادلة للورقة المالية هو الذي يولد إ

التداول على الورقة المالية، واختلاف التوقعات ينتج عن عدة أسباب منها اختلاف مصادر 

معلومات كذلك فان استخدام نماذج و الاختلاف في قراءة تحليل هذه الأالمعلومات، 

لى اختلاف التوقعات، وحتى لو تم استخدام إرياضية مختلفة لحساب القيمة العادلة تقود 

على بناءً لى نتائج مختلفة إشخاص فيمكن الوصول أنفس النموذج الرياضي من قبل عدة 

خر أسبوعية بيانات يومية والبعض الآالبيانات المدخلة في النموذج ,فقد يستخدم البعض 

ن القيمة العادلة لا يوجد لها قانون أ) ومن هنا نفهم 2010و شهرية ....الخ (الهويدي،أ

ليها، لأنها تخضع للعديد من الأمور التي تحكمها، فما هي هذه الأمور وما إمحدد للوصول 

  هي فوائد القيمة العادلة وما عيوبها؟

  )44: 2012(الرشيدي،  - تبنى القيم العادلة على العوامل التالية:  - 1.2

 .وجود سوق يتعامل في أصناف متجانسة، وأسعار متاحة للجميع 

 .أطراف غير ذوي علاقة راغبة ومطلعة 

 .ظروف طبيعية 
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 .تقدير المبلغ المناسب باستخدام أساليب مختلفة وفقا للسوق 

  في حالة عدم وجود سوق نشطة يكون تقدير القيمة العادلة على أساس أفضل

 المتاحة في ظل الظروف ونتائج أساليب التقييم.المعلومات 

  )2001:2(سليمان، :مزايا استخدام القيمة العادلة 2.2-
  ،إذ القيمة العادلة هي مقياس للواقع الاقتصادي وتعبير واضح لمفهوم الدخل الشامل

 توفر مقياسا عالي الدقة لهذا المفهوم.

 من حيث مراعاة القدرة الشرائية  تعالج جانبا من القصور في مفهوم الكلفة التاريخية

لوحدة النقد مما يعكس المفهوم الاقتصادي للبيانات المحاسبية المعروضة في المركز 

 المالي (الميزانية).

 جراء التحليلات إتوفر قاعدة ملائمة للمستثمرين والمساهمين لاتخاذ القرارات و

 المستقبلية والتدفقات النقدية. للتنبؤ بالنتائججيدة ا سلى توفيرها أسإالمالية، بالإضافة 

 عملية التحليل المالي وذلك بإعطاء نسب تبين لنا الواقع الفعلي  ينتساعد في تحس

  )9: 2010خرون، آ(رشيد ولأداء الشركة. 

  )2010:1ل غزوي، آ(العيوب التي تؤخذ على تطبيق القيمة العادلة 3.2-
  الشخصية لعملية التقييم وخاصة جتهادات والآراء للاعدم دقة القياس كونه يخضع

نشطة، حيث يصعب تحديد القيمة السوقية العادلة لكثير من الالمالية غير  تاوالأد

 موجودات الشركة عندما لا تتوافر لها أسواق نشطة.

  زيادة التكاليف لمعرفة القيمة العادلة في بعض الأدوات المالية والتي تتطلب بذل

 إضافية تتسبب في زيادة الكلفة عن المنفعة.جهود غير عادية وتكبد مصروفات 

  عداد وعرض البيانات المالية وفق معيار القيمة العادلة فترة زمنية طويلة مما إيتطلب

 لى مستخدمي البيانات المالية.إقد يترتب عليها تأخير وصول المعلومات 

 مال وتغطية عقد يسبب استخدام معيار القيمة العادلة مجالا أكبر للتلاعب في نتائج الأ

 عداد البيانات المالية.إبعض الثغرات وفقا لرغبات ومصالح الإدارة عند 

  شروط تطبيق القيمة العادلة4.2-
  )2013:39غا،(الأعند تطبيق القيمة العادلة لابد من توافر الشروط التالية: 

توفر الأسواق الجاهزة، والأسواق المالية الفاعلة، وبالتالي ستتمكن الشركات من  •

 قياس القيمة العادلة بكل كفاءة وفاعلية.

 لتعامل مع القيم العادلة.لتوفر الكوادر المؤهلة  •

خلاقيات إدارات الشركات المطبقة لمعايير أتساهم في ضبط توفر قوانين و تشريعات  •

 . القيمة العادلة، وذلك للأخذ بروح ونص المعيار وليس بنصه المجرد فقط

  العادلةأساليب قياس القيمة 5.2-
كثير من الشفافية الفي ظل الأسواق المتغيرة والمتقلبة فان مقاييس القيمة العادلة تزودنا ب

مة القيمة العادلة للقياس في ظل ءلى ملاإوذلك مقارنة بمقاييس الكلفة التاريخية، بالإضافة 

ما عن كيفية قياس أ )2009:24(صالح،الظروف الاقتصادية والمالية المتغيرة والمتقلبة 
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القيمة العادلة فقد بين مجلس المعايير المحاسبية الدولية انه يمكن قياس القيمة العادلة كما 

  )61: 2012(سويد،  - يلي: 

 .يعتبر السعر المحدد في سوق نشط أفضل مقياس للقيمة العادلة 

 و  ة العادلة،فترية قريبة من القيمإذا لم يتوفر ذلك، يتم تقدير ما إذا كانت القيمة الد

 خاصة للبنود مثل الذمم المدينة والدائنة والأدوات المالية ذات معدل الفائدة المتغير.

  :قد تستخدم كذلك الطرق التالية لقياس القيمة العادلة - 

a( شابهةالأسعار السوقية المحددة للأدوات المالية المت. 

b( .خدمات التسعير من جهة خارجية 

c( ة.ينماذج التسعير الداخل 

فضل دليل على القيمة العادلة هو الأسعار أن إشارت المعايير المحاسبية أوقد 

المعروضة في سوق نشط يكثر فيه البائعون و المشترون وتتوافر فيه المعلومات لجميع 

الأطراف وإمكانية الاطلاع عليها بمعنى توافر المعلومات لقيمة الأداة المالية في السوق 

دد القيمة حأسعار الأسهم في الأسواق المالية وبالتالي تتالنشط واقرب مثال على ذلك هو 

العادلة التي تمثل السعر في ذلك الوقت بحيث لا يستطيع أي متعامل من الخداع في تحديد 

فر لكل منهما كافة المعلومات المتعلقة بالأداة اتتو ذإو المشتري أقيمة السعر أيا كان البائع 

  . )20101:ل غزوي، آ(و سندات أسهم أالمالية سواء كانت 
  

  معيار الإبلاغ المالي الدولي لقياس القيمة العادلة. - 6.2
) من المعايير الحديثة والذي يتناول قياس 13يعد معيار الإبلاغ المالي الدولي رقم (      

ة العادلة وتزداد أهمية هذا قيمفصاح عن قياس الالقيمة العادلة للأصول والالتزامات والإ

التوجه المتزايد نحو تطبيق القيمة العادلة فقد كانت معايير الإبلاغ المالي المعيار مع 

الدولية قبل صدور هذا المعيار تحتوي على متطلبات متباينة لقياس القيمة العادلة للأصول 

في الممارسات المتعلقة بقياس  تساقلى عدم الاإفصاح عنها، مما أدى والالتزامات والإ

لى تخفيض المعلومات الواردة في التقارير إح عنها مما يؤدي فصاالقيمة العادلة والإ

المالية للمقارنة. وجاء المعيار كمشروع مشترك بين مجلس معايير المحاسبة الدولي 

IASB  ومجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكيFASB  لتطوير متطلبات عامة لقياس

سريان مفعول  أبقياس القيمة العادلة. ويبدفصاح عن المعلومات المتعلقة القيمة العادلة والإ

لى إذ يهدف هذا المعيار إ )2014:11(كامل والعاني، 2013\1\1هذا المعيار اعتبارا من 

ن كيفية قياس القيمة عطارا منفصلا إتعريف القيمة العادلة، ووضع معيار يتضمن 

يكل جديد للقيمة ه ي، ووضع متطلبات للإفصاح عن القياس بالقيمة العادلة، وتبندلةالعا

الأمريكي وقد أصدر مجلس معايير المحاسبة المالية  )44: 2014ارات،ع(الج.العادلة

)FASB) 2007تشرين الثاني لسنة  15) والذي بدأ سريانه بعد 157) المعيار رقم ،

ة العادلة داخل المبادئ المحاسبية المتعارف منشاء إطار لقياس القيإوذلك بشأن تعريف و

) القيمة العادلة بأنها ذلك السعر الذي يتسلمه البائع عن 157عرف المعيار رقم (ذ إعليها، 
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حد الالتزامات في عملية منتظمة بين شركاء دفعه عند تحويل لأيو أبيع أحد الأصول 

  السوق في تاريخ القياس.

ة عن ذ تختلف القيمة العادلإوالقيمة العادلة طبقا لتعريف المعيار لا تشمل القيمة السوقية، 

حكام المستخدمة لتطوير القيمة العادلة قد ن الأإلى إالقيمة السوقية ويعود سبب الاختلاف 

حكام المساهمين في السوق نفسها، فهي القيمة المعتمدة على تحليل ألا تكون نفس 

  . ) 1648- 2014:1647(علاوي،المعلومات المالية حول وحدة اقتصادية معينة 
  

  وتعزز الشفافيةالقيمة العادلة تدعم 7.2-
تساهم معايير القيمة العادلة بشكل لا يستهان به في إضفاء شفافية عالية الجودة على       

ن السوق لم يعد نشطا يتم استقاء معلومات إففي حالة  )2015:1(المحاسب،المعلومات المالية 
القيمة العادلة من المعلومات المتوفرة في الأسواق الأخرى المشابهة، وان المقصود 
بالمعلومات المتوفرة هي أسعار الأدوات المالية المشابهة والمأخوذة من سماسرة الأوراق 

والقياس على أساس  )2010:126(شعيب،لشركات المتخصصة بخدمات التسعيرو اأالمالية 
 Sing and(  القيمة العادلة يوفر مزيدا من الشفافية من القياس على أساس الكلفة التاريخية

Meng,2005:4( مة ءكثر ملاأفصاحات القيمة العادلة للأدوات المالية هي إن إذ إ
القيمة وتحدد معايير محاسبة  )Bui،7:2011( رير المالية من الكلفة التاريخيةلمستخدمي التقا

تماما كما تضع متطلبات  , ضرورية للإفصاح والعرض للمعلومات الماليةمتطلبات  دلةاعال
ستجيب لحق الجمهور ي فالشفافية عنصر هام , مات الماليةمحددة للاعتراف والقياس للمعلو

  )2007:1(الخوري،في الاطلاع والمعرفة عن المعلومات. 
المدرجة بالسوق بزيادة مستوى الشفافية في  إلزام الشركات أهميةلى إوتوصلت الباحثة 

بلاغ المالي الدولي في عن المعلومات والتطبيق السليم لمعايير المحاسبة والإ الإفصاح

في إضفاء الشفافية على  اإذ تم التركيز على معيار القيمة العادلة لأهميته ,السوق

القرارات المناسبة لتحقيق ليتمكن المستفيدين من اتخاذ المعلومات المتوفرة في السوق 

  أهدافهم .
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  المبحث الثالث

                                                                            عدم تماثل المعلومات  ضفي تخفي فصاح المحاسبيدور شفافية الإ          
  وزيادة كفاءة السوق                                    

  عدم تماثل المعلومات أولا : 

طراف الصفقة بالمعلومات ألمام احد إتماثل المعلومات في السوق المالية عدم عدم يقصد ب       

 )2015لعايب ، ا(خر في هذه الصفقة مما يمنعه من  اتخاذ القرار السليم لآاالكافية عن الطرف 

والمعلومات غير المتماثلة تعني بأن المدراء لديهم معلومات عن عمليات ومستقبل الشركة أكثر 

ول : عدم التماثل لأافهناك شكلين لعدم تماثل المعلومات ) 2009:285من المستثمرين . (حداد,

، من جهة ثانيةطراف الخارجية طراف الداخلية من جهة ، والأدارة والأو عدم المساواة بين الإأ

 طراف الخارجية بعضها لبعض ، مثالو عدم المساواة بين الأأالثاني : يتضمن عدم التماثل 

و بين المستثمرين المحليين من جهة أعدم التماثل بين المستثمرين المحليين  على ذلك

وتعد مشكلة عدم تماثل المعلومات  )7: 2013، (عبد النعيم.خرىأجانب من جهة والمستثمرين الأ

في التقارير بمختلف عن المعلومات التي يتم نشرها  للإفصاحساسي لزيادة الحاجة المصدر الأ

شكالها ، ويمكن توضيح مشكلة عدم تماثل المعلومات على مستوى الشركة وسوق المال على أ

  - النحو التالي :

بين بها عدم تماثل المعلومات  يقصدفي سوق المال :مشكلة عدم تماثل المعلومات  •

فصاح الكافي عن المعلومات في المستثمرين في سوق المال نتيجة عدم الإمجموعة 

 ) 261: 2007لمهندي وصيام ، أ(التقارير المالية المنشورة 

تسمى العلاقة بين  :مستوى الشركة (مشكلة الوكالة)مشكلة عدم تماثل المعلومات على  •

في المصالح بين  ة علاقة الوكالة وتنشئ عن هذه العلاقة تضاربدارالمساهمين والإ

،  11(دارة (الوكيل) والمساهمين (الموكل) ويسمى هذا التضارب مشكلة الوكالة. الإ

2007 :Ross et al(  إذهناك عدم تماثل في المعلومات بين الموكل والوكيل ، وقد يكون 

خير يمتلك الخبرة العملية والسيطرة على المعلومات المحاسبية ولديه خبرة في ن الأإ

عظم دالة منفعة على حساب الاختيار من بين السياسات والتقديرات المحاسبية مما ي

لى زيادة إو الملاك  دارةويؤدي عدم تماثل المعلومات بين الإ )2012:4، ه(ريمالموكل 

المساهمين بتحقيق عائد مرتفع لتعويضهم عن المخاطر  ةكلفة حق الملكية بسبب مطالب

ن حالة عدم تماثل أكما  )313:  2014(سعد الدين ، الناتجة عن نقص المعلومات المتاحة 

  ) 16:  2013(غنيم ، لى مخاطر غير مرغوبة وهي : إالمعلومات تؤدي 

 المالية  للأوراقتخفيض درجة السيولة  •

 زيادة تكاليف العمليات  •

 و الشراء)أوراق المالية المعروضة للبيع حجم السوق (بمعنى قلة عدد الأصغر  •

 في فترة معينة ) ةلمشترااسهم المباعة وانخفاض حجم العمليات وقيمتها (قيمة الأ •
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 اءويظهر تأثير عدم تماثل المعلومات على حملة الأسهم بشكل أساسي عندما يحاول المدر

التأثير على أسعار أسهم الشركة في السوق المالي باتجاه تقييمها بأكثر من حقيقتها , وذلك إما 

دارة الأرباح أو عن طريق إيعرف ب دارة بتجميل المعلومات من خلال ماعن طريق تدخل الإ

تسريب بعض المعلومات وسرعان ما يكتشفه المتعاملين في السوق فتكون ردود فعلهم سلبية 

فان عدم تماثل المعلومات  بالنتيجةو ),5:2014الفضل وآخرون( على أسعار أسهم الشركة للغاية

ن كفاءة السوق لا إإذ ، على تشجيع الاستثمار بكفاءة السوق وقدرته للأضرارؤدي يالمحاسبية س

يكون تأثير  كيطراف المتعاملة فيها وذلك كافة الأبين لا في حالة تماثل المعلومات إتتحقق 

مادامت هناك عدم كفاءة فأن ذلك يعني وحجام التداول كامل وسريع ، أسعار والأ فيالمعلومة 

خرى التي ليس لديها طراف الأغير عادية على حساب الا لأرباحطراف تحقيق بعض الامكانية إ

و توافرها بشكل غير عادل أفر المعلومات ان عدم توأ )14: 2012لنعيمي ، ار وص(النامعلومات.  

شخاص القادرين على تحليلها سوف يحول سوق و عدم توافر الأأمام جميع المستثمرين أ

ساسيات أير خاطئ لا تبرره على تسإسوق للمضاربة العشوائية تقود إلى وراق المالية الأ

 وءفلكالى التخصيص غير إالمصدرة للأسهم ، مما يؤدي في النهاية الاستثمار في الشركة 

ن عدم تماثل المعلومات إن نعتبر ألذا يمكن  )110: 2013حاسين ، بن (للموارد المالية المتاحة . 

  )  Abosede & oseni: 2011،  3(سواق المالية سبب رئيسي في فشل الأ

  حد من عدم تماثل المعلومات للفصاح همية الشفافية  في الإأثانيا : 
طراف الداخلية والخارجية ، وبالتالي فصاح على تخفيض عدم تماثل المعلومات بين الأيعمل الإ

لى جانب زيادة حجم إسهم ، سعار الحقيقية للألى الأإزيادة كفاءة السوق المالي وصولا 

يزيد من  فالإفصاح )2012،  ىلجبلا(العمليات وتوفير السيولة التي تشجع التعامل في السوق . 

(سعد الدين ، الملكية . حق المحللين مما يؤثر على خفض كلفة سهم ودقة تنبؤات الأحجم تداول 

ين الشركات والمستثمرين بويظهر دور الشفافية في تخفيض عدم تماثل المعلومات  )313: 2014

كاليف فالشفافية تخفض من الت )Forssbaek & oxelheim: 2014،  29 .(سواق المالية في الأ

 )Coslor: 2011،  6(تماثل المعلومات عدم وبالتالي تخفض من وتعمل على زيادة السيولة ،

على معلومات ذات جدوى قادرة على تحقيق  فصاح يمكن الحصولفر الشفافية في الإاوبتو

ن ذلك يعتمد على الاستيعاب الجيد لهذين المفهومين وتقويمهما إلا إالكفاءة في السوق المالي 

  )641:  2014ساسي وكماسي ، بن (بشكل يحقق الغاية منهما وذلك من خلال ما يلي : 

  فصاح الالكتروني  تدعيم الإ1- 
لمالية في التوقيت المناسب وغير االمالية فصاح الالكتروني على نشر المعلومات يساعد الإ

فصاح الالكتروني يحقق العديد من المزايا ن الإإحدى الدراسات إثبتت أولقد  )6: 2013، (رواي

  )54- 53: 2009،  دلول(عبد الحكيم و :منها

 ملائمةتوفير المعلومات بصورة  •

 علومات ممكانية التحديث الفوري للإتحقيق  •
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 فصاح تحسين عملية الإ •

 توفير المعلومات في الوقت المناسب  •

 التغذية العكسية  تحقيق •

 تحقيق الشفافية  •

 تخفيض درجة عدم تماثل المعلومات  •

 كثر كفاءة .أوراق المالية بشكل تمكين المستثمرين من شراء وبيع الأ •

   )7- 6: 2010(محمود ومهدي ، فصاح الالكتروني مجموعة من المزايا : ويحقق الإ         

 تتجنب إذ لتكاليف توزيع المعلومات .خفيضا فصاح المحاسبي الالكتروني تحقق الإي

فصاح التقليدي . تباعها الإإالتكاليف المرتبطة بطباعة وتوزيع المعلومات في حالة 

 فضلا عن اقتصار الوقت المرتبط بتوزيع تلك المعلومات .

 باتهم سالى حإحملوا المعلومات ن يإفصاح الالكتروني المستخدمين من يمكن الإ

 التحليلات الخاصة بهم . لأجراءالشخصية 

  تسمح  ذإلى المعلومات من قبل المستخدمين بسرعة وجهد اقل إمكانية الوصول إتحسين

متصفحات الانترنت بالبحث الفائق السرعة عن بيانات وتفاصيل محددة مسبقا لمتخذ 

 القرار.

تسهيل عملية لهو  و غيرها على المواقع الالكترونيةأن نشر القوائم المالية السنوية إف اذإ

ستثمر موال المأليها وقراءتها وتحميلها ، وما يحققه ذلك من اختصار الوقت والجهد وإالوصول 

المتخذة في ضوء الشفافية العالية التي توفرها المواقع الالكترونية  والزبون ، وفاعلية قراراته

  )100: 2006(السليم ، المتكاملة . 

 لزامي فصاح الإالإلى إفصاح الاختياري التحول من الإ 2-
(العيساوي  معلومات هامة عن الأداء الحالي والمستقبلي للشركةراء تتوافر لدى المد    

الحافز للإفصاح الاختياري  راءوقد أفادت عدة دراسات إن لدى هؤلاء المد )2008:135وآخرون,

عن هذه المعلومات ,ومن هذه الحوافز انخفاض كلفة معاملات تبادل الأوراق المالية 

للشركة,وزيادة اهتمام المحلليين الماليين والمستثمرين وزيادة السيولة وانخفاض كلفة رأس 

الاختياري  للإفصاحن التأثير الايجابي إيمكن القول  )190:2004 (تشوي وآخرون,المال 

طبيعة إنجاح الاتصال بين الإدارة وأصحاب المصالح وتخفيض حدة التباين في لزامي في والإ

صبحت حاجة مرتبطة بالتطور أنفسهم وتحسن نوعية المعلومات أالمعلومات بين المستثمرين 

فصاح في تخفيض ظاهرة المعلومات الداخلية همية الإأالاقتصادي للعصر الحديث ، فزادت 

 )15: 2012لشلاحي ، ا(شاعة معلومات خاطئة. إو تقليل فرص أ ،للجمهورالمتاحة غير 

كثر مما هو أعن مزيد من المعلومات  بالإفصاحيتم من خلال قيام الشركة  يالاختيار فالإفصاح

ن الفكر المحاسبي والواقع إلى إحدى الدراسات إوتشير  )T.Popova et a ،1:2013(مطلوب 

يشمل المعلومات لفصاح الاختياري فكار حول محتوى الإمجموعة من الألي قد طرح مالع
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 لا تشملهاضافية التي الإ لى البيانات الماليةإ بالإضافةستراتيجية والبيانات غير المالية الا

   )27- 26: 2008(عبد الملك ، :الآتيةلى النتائج إتم التوصل القوائم المالية و

فصاح الاختياري في توفير المزيد همية محتوى الإأاتفاق كل مستخدمي القوائم المالية على  •

 من المعلومات .

 فصاح الاختياري همية قصوى لمحتوى الإأقرارات الاستثمار يعطون  ومتخذ •

وتظهر أهمية الإفصاح الاختياري في تخفيض عدم تماثل المعلومات بين المتعاملين كافة في 

 دحدوح وحمادة(ق المالية , مما يؤدي إلى تنشيط السوق وتأديته لدوره بفاعلية سوق الأورا

دارة والمستثمرين ، وبين المستثمرين ولكي نحد من عدم تماثل المعلومات بين الإ ,),196:2014

، السعر العادلو وءلكفالى السوق إحتى نصل  –الشركة  بإدارةنتيجة اتصال بعضهم  –نفسهم أ

 )262: 2007لمهندي وصيام ، أ(لزامي . إفصاح إلى إفصاح الاختياري الإن يتحول ألابد 

فصاح على الإالشركات  لإجبارصدار معايير ملزمة) يكون ضروريا إجباري  (الإ فالإفصاح

ذ تعمل المعايير المحاسبية الملزمة على تخفيض إعن المعلومات المحجوبة عن المستثمرين ، 

طراف الداخلية من استغلال المعلومات على حساب وبالتالي منع الأعدم التماثل في المعلومات 

السوق المالي بالقوانين المتعلقة بأتباع المعايير الدولية التزام طراف الخارجية ، فكلما زاد الأ

  .)142:  2010ة ، ب(بورقتطور كفاءة السوق . ى للمحاسبة كلما دل ذلك عل

الماليةالاهتمام بالإفصاح عن المعلومات غير  -  3 
ن يزيد من فهم أبشكل وصفي من شأنه  البيانات الماليةفصاح عن هذا الجانب في يتم الإ

تكون مرتبطة  المستخدم وثقته بالمبالغ الظاهرة في القوائم المالية ، وهذه المعلومات غالبا ما

المالية الرئيسية عن المعلومات غير الكمية من خلال القوائم فصاح بالمعلومات الكمية ، ويتم الإ

(جربوع ، دارة . لى تقرير الإإ بالإضافةو الملاحظات الهامشية أة قومن خلال قوائم مالية ملح

فة المعلومات التي الى كإوعلى وجه العموم فان المعلومات غير المالية تشير  )251: 2007

يمكن صياغتها في صورة غير مالية سواء كانت كمية مثل : عدد العمال ، الحصة السوقية ، 

أو وصفية مثل مستوى المنافسة ,الحالة الاقتصادية , الكفاءة حصائيات التشغيل ، .....الخ إ

ن إذ إلقرار. كبير من قبل صانعي ا باهتماموتحظى المعلومات غير المالية الإدارية ....الخ 

الأوراق ينتج عنه ضعف كفاءة سوق قد فصاح المحاسبي في البيانات المالية فقط الإ حصر

إن المعلومات المالية ما هي إلا جزء من المعلومات التي  إذالمالية في مجال تسعير الأسهم .

هناك حاجة لاهتمام اكبر بالمعلومات  الذ )8: 2014وسامي ،  ر(عما.  وءالمال الكفسوق  فيتؤثر 

عة مستقبلية وليست تاريخية مثل التقارير المحاسبية ، ينها ذات طبأغير المالية و خصوصا 

(عبد  داء الشركاتأول فرص ومخاطر تطور ستراتيجية حإنها تحمل في طياتها دلالات أو

  - :السوق المالي كما في الشكل الآتيويمكن توضيح تأثير عدم تماثل المعلومات في  )11: 2007ريم، الك
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  ) تأثير عدم تماثل المعلومات في سوق رأس المال2-4*شكل (                        
                   18:2013) ,(غنيم *المصدر    
  

                                                                                        فصاحكفاءة السوق والشفافية في الإثالثا : 

 )كاندالموريس (كتشافها بالصدفة عندما قام تعتبر كفاءة السوق المالي من المفاهيم التي تم ا       

أن الأسعار تتقلب بشكل عشوائي ببدراسة سلوك أسعار الأسهم , حيث كانت النتائج التي توصل إليها 

حيث لا يمكن التنبؤ بسعر سهم معين , وحسب رأي كاندال فأن هذه الأسعار لا تستجيب إلا إلى ,

عدم تحقيق  المعلومات الجديدة التي ترد إلى السوق بشكل عشوائي الأمر الذي من شأنه أن يؤدي إلى

أي أرباح غير عادية لذلك نجد إن كفاءة السوق المالي ترتبط بكفاءة تدفق المعلومات وذلك بالشكل 

 . تالاستثماراقليل من حالات عدم التأكد بمستقبل  الشفافية والدقة والسرعة وبالتالي الت يضمنالذي 
   )86 2012:(خيرة, 

كافة المعلومات بشكل السوق الكفوء بأنه السوق الذي تعكس فيه الأسعار  )فاما(وقد وصف 

جميع  من الشركات المدرجة تعكس بشكل حقيقي تداول الأسهم أو السندات لأي ,فأسعار تام

   1:2012)  ,(الجبلى. وأدائها عموما  وضعها المالي بتلك الشركة و  المتعلقة المعلومات
المكاسب المستقبلية و كما يعكس سعر السهم في ظل السوق الكفوء توقعات المستثمرين بشأن 

لومات لجميع المتعاملين في توافر المعمن رغم على الولكن  ,المخاطر التي تتعرض لها هذه المكاسب

  
 م تماثل المعلوماتدع

 مالال تأثير سلبي على سوق رأس  

  طراف بدون معلوماتساليب دفاعية من قبل الأأ

تكوين محفظة 
 جلطويلة الأ

انخفاض درجة 
 السيولة للأسهم

الإحجام عن شراء 
 أسهم الشركات

سهم أمن التعامل في  راءالمد منع
 الشركات التي يديرونها

انخفاض حجم 
 العمليات

انخفاض عدد 
 سهم المتداولةالأ

 زيادة كلفة العمليات
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ماما المحيطة بها تإلا إن ذلك لا يعني بالضرورة  تطابق تقديراتهم المستقبلية والمخاطر السوق 

 .6:2007) ,(قصراوي

أن تعكس الأسعار  ى الأقل الأول:ولكي يكون السوق المالي كفوءاً ,لابد من توافر شرطين عل 

أن تعكس تلك المعلومات  ين فيه , ثانياَ:لماي السوق وبشكل تام جميع المعلومات المتاحة للمتعفالسائدة 

  )817:2009(الداعور وعابد:بطريقة غير متحيزة 

وعلى وجه وهذا يعني أن كفاءة السوق تقاس بمدى استجابة أسعار الأسهم في سوق الأوراق المالية 

السرعة لكل معلومة جديدة ترد إلى المتعاملين فيه , وفي ظل نظرية كفاءة السوق تتلاشى فرص 

 نتحقيق أرباح غير عادية ,بحيث لا يتمكن أحد من المستثمرين أن يحقق أي أرباح غير عادية م

    ,34:2012).(مسعوديالمستثمرين فرة لدى غيره مناخلال استغلاله لأية معلومات لم تكن متو

وعليه يمكن القول إن قيمة السهم في السوق الكفوء هي قيمة عادلة وتعكس تماما القيمة الحقيقية 

ويتولد عن هذه القيمة عائد كفيل بتعويض المستثمر عن المخاطر الناتجة عن التعامل بهذا  له,

السهم في حالة البيع والشراء, وعلى الرغم من أن المعلومات المتاحة لجميع المستثمرين فأنهم لن 

ذلك  يصلوا إلى نفس القرارات وفي نفس الوقت , وبالتالي لن يحققوا نفس العائد ,أما السبب وراء

فهو اختلاف أساليب التحليل من مستثمر لآخر, إضافة إلى تباين مستوى الخبرة والكفاءة بين 

المتعاملين ومع ذلك فأن الأسعار التي تتم بها المعاملات والناتجة عن التحليل وتوقعات 

  34:2010) ,( سمية القيمة الحقيقية للسهم . المستثمرين تقترب من

على عوامل العرض والطلب في السوق من قبل  يتحدد بناءً  وبما أن السعر السوقي    

المتعاملين فأن الأسعار تعكس آراء المتعاملين . الأمر الذي يدفع إلى تحديد العوامل التي يتحدد 

من خلالها رأي المتعامل حول سهم شركة معينة أو السوق بشكل عام , وكلما كان الالتزام 

ق يتجه نحو كفاءة أكبر و بالتالي تقليص الفجوة ما بين السعر بتطبيق تلك العوامل أكبر فأن السو

. ومن أهم تلك العوامل (الشفافية ومستوى الإفصاح , الأنظمة السوقي والقيمة العادلة 

عدد  مستوى التحليل المالي وإعداد البحوث الاستثمارية, ,لتشريعات مستوى الفكر الاستثماريوا

عني بموضوع الإفصاح من ي ذيعامل الشفافية في الإفصاح والالمتداولين ) وسيتم التركيز على 

قبل الشركات المدرجة والإعلانات المتعلقة بأنشطتها والشفافية حول بعض البيانات الخاصة 

بتداولات السوق . إذ يجب أن تركز الشركات على كمية و نوعية المعلومات التي تفصح عنها 

الإجراءات التي تضمن عدم تسريب المعلومات قبل وإعلانها بتوقيت مناسب وبسرعة وبأتباع 

 ,2011)حمودة(الإفصاح عنها. 

ويجب أن يكون الإفصاح كافيا بما يسمح للمستثمرين مقارنة الشركات بعضها ببعض بحسب 

الصناعات أو المكان , ويفترض إن الشفافية في القوائم المالية والإفصاح الكامل يشجع على 

اكتساب ثقة المستثمر والتي ستؤدي إلى زيادة السيولة وتخفض من كلفة التبادل ويرفع من 

  ,15:2012)النعيمي  (الناصر و .للسوق  الجودة الكلية
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وتظهر أهمية الشفافية في السوق إذ تعتبر شفافية السوق المفهوم الأساسي في أبحاث السوق 

الأسعار في السوق . فالشفافية تهدف  عنالمالي , فالأسواق الشفافة هي التي توفر معلومات دقيقة 

من خلال توفير التفاصيل عروضة في السوق حول الأسعار المإلى إعطاء معلومات سريعة ودقيقة 

ت , أما شفافية الأسعار الأساسية , بالإضافة إلى ذلك تهدف الشفافية في السوق إلى تجنب المخالفا

فهي تعني الحصول على كافة المعلومات المتعلقة بعمق السوق الذي من شأنه أن  في السوق

        (Coslor: 2011, 6-5) والتلاعب. يكشف الغش

 جراءأر المستثمرين في الحصول على المعلومات بسهولة مما يتيح لهم اسعوتساعد شفافية الأ

 البديلة ,فشفافية الأسعار تعني أيضا أن المستثمرين على  مقارنات مفيدة عن تكاليف الخيارات

        ( Austin&Gravelle:2008, 1) .فهم في كيفية تحديد الأسعار
  

الشفافية في السوق تحسن من كفاءة السوق من خلال الإفصاح الكامل عن جميع المعلومات و

                                                              حماية المستثمرين عن طريق إزالة والفرص في السوق  وءوالإفصاح عن الأسعار وضمان تكاف

  ( GEBI:2011, 2)المعلومات .  التماثل في عدم 

    (K.Edwards et al:2006, 1) فالشفافية من شأنها أن تعزز مزيدا من المنافسة في السوق.

ن الشفافية تلعب دورا في إولها دور في تعزيز عملية التداول وهذا يعكس رأي المنظمات 

محوريا في تعزيز العدالة والكفاءة في السوق ,وبشكل عام وعلى نطاق واسع إن وضع معايير 

 شفافية لكفاءة السوق.السوق ليست واضحة , على الرغم من أنه تم إثبات أهمية الللشفافية في 
(IOSCO:2001, 4)                                                                                                    

                                                            كفاءة السوق الماليةخصائص رابعا : 
ن أللموارد المتاحة ، ينبغي  ؤمال هدفه المنشود والمتمثل في التخصيص الكفال سلكي يحقق سوق رأ

  )89- 2012:88(خيرة، . كفاءة التسعير وكفاءة التشغيل ساسيتين هماأتوافر فيه سمتين ت

  كفاءة التسعير  1-

ن المعلومات الجديدة تصل أيطلق على كفاءة التسعير بالكفاءة الخارجية ويقصد بهذا النوع       

سهم مرآة سعار الأألى المتعاملين في السوق بسرعة دون وجود فاصل زمني  مما يجعل إ

، وبالتالي تكون الفرصة متاحة  ةباهضعاكسة لكافة المعلومات ، وذلك دون تكبد تكاليف 

ً رباحأن يحقق أي واحد منهم أرباح ، وعليه فانه يصعب على الألجميع المتعاملين لتحقيق  غير  ا

ن تحقيق عوائد غير إمر لكن في واقع الأ )42: 2012(حجاج ،  خرين .ب الآعادية على حسا

عادية ممكنة وليست مستحيلة وذلك بسبب اختلاف قدرة المستثمرين على تحليل المعلومات 

ن تتسرب بعض المعلومات أوسرعة استثمار هذه المعلومات للحصول على نتائجها ، كما يمكن 

  رباح غير اعتيادية .ألى عدد محدود من المستثمرين ، فتكون الفرصة متاحة في تحقيق إ
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  كفاءة التشغيل 2- 

يضا بالكفاءة الداخلية ، ويقصد بها قدرة السوق على خلق توازن بين العرض أوتعرف       

فرصة ن يتاح لصناع السوق أن يتكبد المتعاملين في كلفة عالية للسمسرة ودون أوالطلب دون 

لى إن كفاءة التسعير تعتمد إومن الملاحظ  )2010:37، (سميةفيه   مغالىو هامش أتحقيق مدى 

ن ألكي تعكس قيمة الورقة المالية المعلومات الواردة ، ينبغي وحد كبير على كفاءة التشغيل 

دنى ، مما يشجع المستثمرين الصفقة عند حدها الأ لإتمامتكون التكاليف التي يتكبدها المستثمر 

على بذل الجهد للحصول على المعلومات الجديدة وتحليلها مهما كان حجم التأثير الذي تحدثه 

تلك المعلومات على السعر الذي تباع به الورقة ، وبالتأكيد كلما كانت كلفة المعاملات مرتفعة 

العائد من وراء البحث عن المعلومات الجديدة ضئيلا ولا يكفي لتغطية تلك التكاليف .  كلما كان
  )26- 25: 2011(سمير والمصري،

  وراق المالية نواع الكفاءة في سوق الأأخامسا : 

 الكفاءة الكاملة  1-

لى السوق وبين إيقصد بها عدم وجود فاصل زمني بين تحليل المعلومات الواردة 

ضمن تغيرا فوريا في السعر بما دة بشان سعر السهم ، وهذا ما ينتائج محدلى إ وصولال

(مسعودي،  و غير سارة للمستثمر ،أنباء سارة أيعكس ما تحمله تلك المعلومات من 

 : تيةالآوعليه تتحقق الكفاءة الكاملة في ظل توافر الشروط  )2012:34

 تكاليف .شفافية المعلومات وسرعة انتقالها للجميع وبدون  •

على دخول  قيودو الضرائب  ولا أية قيود ، كتكاليف المعاملات أالتعاملات محررة من  •

سهم و للشركة كمية من الأ لأيو على بيعه وشرائه أ ي مستثمر من السوقأو خروج أ

 التي يرغب فيها .

(صالح وفريدة ، اتصاف المستثمرين بالرشد ، وسعي كل منهم نحو تعظيم المنفعة .  •

2010 :183( 

 الكفاءة الاقتصادية  2-

لى السوق وحتى إن يمضي بعض الوقت منذ وصول المعلومات أتوقع يفي ظل هذه الكفاءة 

ن القيمة السوقية لسهم ما قد إسهم ، وهو ما يعني سعار الأأثار تلك المعلومات على آعكس نت

لا يكون  نأقل ، غير انه من المعتقد اقل من قيمته الحقيقية لبعض الوقت على الأأو على أكون ت

  )30:2007 ي,(الفالوجالفرق كبيرا . 

   وءخصائص السوق الكفسادسا : 
  )64: 2012(الساعدي ، همها: أخصائص  وءللسوق الكف

وراق المالية بين البائعين المرونة الكافية في التعامل  بصورة تضمن انتقال ملكية الأ1- 

 والمشترين بسرعة وسهولة .
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سواق المالية مع بعضها اعتماد التقنيات وشبكات الاتصال الالكترونية  المناسبة لربط الأ 2-

 تجعل عملية تبادل المعلومات سهلة وسريعة .بصورة 

 تحقيق التوازن بين الطلب والعرض للأوراق المالية خلال المنافسة . 3-

صدارات نيابة عن وجود مجموعة متخصصة من الوسطاء الماليين تعمل على تصريف الإ 4-

 الشركات المصدرة للأوراق المالية .

فصاح ويقصد بها توفير الشركة للمعلومات والتقارير التي تمكن توفير الشفافية في الإ 5-

ساسه يمكنهم أشخاص والهيئات من معرفة المركز المالي الحقيقي للشركة والذي على الأ

تراه  حجب ماتحديد موقفهم من الشركة حاليا ومستقبلا، مع احتفاظ الشركة بحقها في 

(طاهري وسهام ، و المساهمين فيها .أو بمركزها المالي أضرار بالشركة ضروريا منها لعدم الإ

2012 :11 ( 

لى إوراق المالية ووصولها كفاءة المعلومات (التسعير) يعتبر توفير المعلومات عن الأ6- 

هم الشروط الضرورية أن واحد وبسرعة وبكلفة ضئيلة من آكافة المستثمرين المحتملين في 

لى إي تغير في المعلومات حول العرض والطلب سيؤدي أن إلكفاءة السوق المالي وهذا يعني 

 )4: 2007خرون ، آزيود و(وراق المالية . سعار الأأتغير مقابل في 

  شكال الكفاءة أو أمستويات سابعا : 

أشارت فرضية كفاءة السوق إلى إن أسعار الأسهم السوقية تعكس وبسرعة المعلومات المتوفرة ومن 

و الشكل أعلى مستويات للكفاءة ، المستوى الأ ةتوجد ثلاث17:2009) (موسى وصافي,خلال هذا المفهوم 

         و الشكل الضعيفأدنى المستوى الأ و الشكل شبة القوي ،أالقوي للكفاءة ، المستوى المتوسط 
  - :) 50:  2009ب ، ضالبن (

 الشكل القوي للكفاءة  1-

فان سعر الورقة المالية في انه حسب هذا الشكل السوق مؤسس نظرية كفاءة   Famaيرى 

(العامري ، السوق يعكس جميع المعلومات التاريخية والحالية والمستقبلية والخاصة والعامة 

في الشكل القوي ، فانه ينبغي لمجموعة من المستثمرين  وءذا كان السوق الكفإ )579: 2013

رباح استثنائية خلال فترة معقولة من الزمن ، عن طريق استخدام أن تكون قادرة على تحقيق أ

المعلومات المتاحة للجمهور بطرق مفتوحة ، وهذا ينطبق بصفة خاصة على جميع المعلومات 

بما في ذلك المعلومات التي قد تكون مقتصرة على بعض الجماعات مثل  , معلنة الغير 

  .سواق المالية ) في الشركات وبعض المتخصصين في الأinsidersالداخليين (
  

  الشكل الشبه القوي لكفاءة السوق  2-

لى جانب المعلومات الماضية المعلومات المنشورة والمتاحة إسعار هذا المستوى تعكس الأ في

ذا ما كانت المعلومات المتوفرة حاليا منعكسة بشكل كامل ، إو )8: 2012(صديقي ، للجمهور 

سعار الحالية ، فأنه من غير المجدي للمشتركين ، الذين يتداولون سريع وغير متحيز في الأو

البحث عن فرص لتحقيق عوائد غير عادية منها لأن  ,تحليل هذه المعلومات لىبالاعتماد ع
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, وهذه المعلومات  نفسها كونها متوفرة بشكل علنيجميع المشتركين يستخدمون المعلومات 

و الفصلية ، أالسنوية الأرباح علانات إتضم على سبيل المثال ، العامة و المتوافرة بشكل علني 

علان عن التغير في الطرق المحاسبية، ، الإ علانات تجزئة السهمإرباح ، علانات مقسوم الأإ

ات العامة التي تتاح لجميع المشتركين في ملى غير ذلك من المعلوإعلان عن الاندماج . الإ

  )124: 2010(العامري ، السوق المالية . 
  

 الشكل الضعيف لكفاءة السوق  3-

 Aatola، 2010 :12(سعار السوق تعكس فقط المعلومات التاريخية أبموجب هذا المستوى فأن 

et al (  شهر الماضية . و الأأسابيع و الأأسهم للأيام و حركة الأأمثل حجم الصفقات السابقة

سعار في المستقبل مستقلة تماما عن المتغيرات التي حدثت في الماضي ، وتكون حركة الأ

رباح غير أوفي هذه الحالة فان المستثمرين لا يستطيعون الحصول على  )45: 2012(حجاج ، 

ويمكن توضيح أشكال  )38: 2007، (سمورسعار التاريخية . عادية من خلال استخدام بيانات الأ

  - السوق الكفؤ كالآتي :
  

  شكال كفاءة السوق المالية أ) مجاميع المعلومات الخاصة بكل شكل من  2-6( جدول*           

  المالية وراقسعار الأأمجموعة المعلومات المنعكسة في   شكل الكفاءة
  جميع المعلومات الماضية للأوراق المالية (التاريخية )  الضعيف

  جميع المعلومات المتوفرة بشكل علني (العامة)  شبه القوي
  جميع المعلومات (العامة والخاصة)  القوي

  )127: 2010(العامري ، *المصدر :        
  

ن مفهوم الشفافية في السوق هو مفهوم هام لتعزيز فهم عمليات السوق من خلال إترى الباحثة 

تقديم تقارير وقوائم مالية مدرجة بها معلومات واضحة وشفافة تعبر عن واقع الشركة ووضعها 

و الغير واضحة من شأنها تضليل المستثمر مما يوثر على أن المعلومات المضللة إذ إالمالي 

ن تكون الشفافية حل لمشكلة عدم تماثل المعلومات في أعمليات التداول في السوق ، ويمكن 

  لا في حالة تماثل المعلومات .إن كفاءة السوق لا تتحقق أذ إالسوق 
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  ولالأالمبحث 

  المالي وءفصاح المحاسبي للتنبالإبالشفافية علاقة و التوقعات المستقبلية للشركات

تعتبر التوقعات بخصوص مستقبل الشركة وقوة مركزها المالي من العوامل المهمة في       
لى قوة مركزها إاستنادا  شركةكانت التوقعات متفائلة بخصوص ال كلماتحديد سعر السهم ، لذلك 

، سهمهاألى زيادة سعر إدى أرباحا اكبر في المستقبل كلما أالمالي ونجاحها وقدرتها على تحقيق 
قدرتها وتعثر نشاطها وضعف  شركةالعكس من ذلك في حالة ضعف المركز المالي للوعلى 

ً على تحقيق أرباح يصنف  ذإ سهمها في السوق أسعر يؤدي إلى انخفاض أكبر لاحقا  ا
حول فإذا تفاءل المستثمرون  متفائلة وتوقعات متشائمة.لى توقعات إالاقتصاديون التوقعات 

و أما في حالة التشاؤم فيتم تقليل الاستثمار أع في استثماراتهم ، المستقبل فإنهم يقومون بالتوس
وعلاقتها يتعلق بالتوقعات المستقبلية للشركات  بحث كل مامسيتضمن هذا ال,  برام الصفقاتإ

و نجاحها من خلال أهمية اتخاذ القرارات في تحديد مصير الشركة بفشلها أومدى بالشفافية 
  . هم وسائل علاج الفشل الماليأعرض للشركات والتنبؤ بالفشل المالي 

  

  النتائج المستقبلية للشركات فياتخاذ القرارات وتأثيرها  - ولا :أ 

 مفهوم اتخاذ القرارات  1-

لى هدف إعدة طرق ممكنة تقود بين  يأكثر أو أهي الاختيار بين بديلين اتخاذ القرار عملية 
 انتخاب من غير مرشحينب أشبهتصبح إذ  ،معناهايجرد العملية من وجود بدائل ن عدم أ معين.

ساس المفاضلة أو البديل الذي يتم اختياره على أو التصرف أفالقرار يعد الحل  )2: 2009(قاسمي،
كثر كفاءة وفاعلية بين تلك أبين عدة بدائل وحلول ممكنة ومتاحة لحل المشكلة ، ويعتبر هذا البديل 

ما عملية اتخاذ القرار فهي عملية اختيار بديل واحد من بين البدائل أالبدائل المتاحة لمتخذ القرار ، 
عملية اتخاذ القرار تبنى على و )2009:10(الطاهر ومنال ، و تحقيق هدف معينأالممكنة لحل مشكلة 

ن القرار هو أ )2012:27لزعم,( التفكير الموضوعي والدراسة العلمية للوصول إلى البديل الأنسب
ن يتم التمييز بين أويجب  )Kreye :18،2011( مرضيةلى نتائج إاتخاذ الخيار المناسب للوصول 

تحديد المشكلة ,وجمع   القرار بمرحلةصنع  عملية بدأذ تإعملية صنع القرار و عملية اتخاذ القرار
 اختيار البديل الأنسب, ,تقييم البدائل وتشخيص المشكلة وتحليلها  المعلومات ذات الصلة بالمشكلة,

فهو نتاج  إذن اتخاذ القرار يأتي كمرحلة حاسمة من ضمن مراحل صنع القرار, ,تنفيذ القرارو
إن عملية اتخاذ القرارات هي أهم  ونويرى الكثير )2 2009:(راشدة,عملية صنع القرار ذاتها 

وهو نقطة البدء بالنسبة فاتخاذ القرارات هو جوهر القيادة  حياة الشركات,في عنصر في العمل و
لجميع الإجراءات وأوجه النشاط التي تتم في الشركة ,والعجز عن اتخاذ القرارات اليومية يؤدي 

إذ إن القرارات الفعالة تمكن  )2008:25الفضل,( إلى تجمد العمل وشل النشاط واضمحلال الشركة
ويمكن توضيح خطوات صنع القرار في  )2014:197(أبو زيد, كة من إنجاز أهدافها بأسلوب كفوءالشر

 - الشكل الآتي :
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  ) خطوات صنع القرار 3-1شكل (                                       

Source:” Horngren, Charles T., Srikant M. Datar, George foster, 
Madhar Rajan , Christopher Ittner (2009) " cost Accounting" , 
thirteenth Edition , united states of America .  

 كيف يتم تحقيق قرار فعال ؟2-

  -:ر الفعال هو الذي يتميز بما يأتين القراأ )122-121، 2011،(محمد الفعال ما لمقصود بالقرار
 .aورق ينفذ ولا يكون مجرد قرار على . 
 .b    مكانية وطريقة أ، ويأخذ في الحسبان شركةهداف الأقرار يحقق الهدف منه ويتفق مع          
                                                                                                        .تنفيذه       
جهة وعلى جودته من جهة  تتوقف على مدى قبوله من ل قراركن فاعلية أذ إ بقبول منفذيه. ىويعط

   )9 :2009جودي وفاروق ،ال( :المعادلة التالية خرى وفق أ
  

  

فاعلية القرار هي نتيجة المعادلة السابقة والتي تتضمن ضرب جودة القرار بمدى قبوله من 
ذا إطلاق ارتفاع جودة القرار المعادلة انه ليس مهما على الإطرف المرؤوسين ويتبين من خلال 

نفيذ على النحو المطلوب .ولكي تكون عملية اتخاذ القرار ولئك المنفذين له غير مستعدين للتأكان 
                                                     )2006:76 ر,شبي(: وهي تتصف بمجموعة من الخصائص ن أفعالة يجب 

 لى الحد المعقول وليس الحد إالوصول بنها تقبل أإذ ن عملية اتخاذ القرار تتصف بالواقعية أ
 . ىقصالأ

 نسانية المنبثقة عن سلوكيات الشخص الذي يقوم ن عملية اتخاذ القرار تتأثر بالعوامل الإأ
 . الذين يقومون باتخاذهشخاص و الأأباتخاذ القرار 

  

  

            

  عكسية     تغذية                                            

  

  القرار =جودة القرار* مدى قبولهفاعلية   

ة 
حل

مر
ال

)1(

تحديد 
المشكلة و 
حالة عدم 

التأكد

ة 
حل

مر
ال

)2(

تحصيل 
المعلومات ة 

حل
مر

ال
)3(

تقديم 
التوقعات 

حول 
المستقبل

ة 
حل

مر
ال

)4(

اتخاذ القرار 
من خلال 

الاختيار من 
بين البدائل

ة 
حل

مر
ال

)5(

تنفيذ القرار 
تقيم الاداء 

التعلم
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 فنحن ,)5:  2005، (شمس الدينلى المستقبلإمن الحاضر  اُ ن يكون امتدادأوي قرار لابد أن أ
نما نتخذ قرارا أ لى ما قد مضى وإثاره أيتعين تنفيذه في الماضي وتنصرف  اً لا نتخذ قرار

 لى فترة مستقبلية. إثاره أسيتم تنفيذه في المستقبل وستنصرف 
  . 4 :2009وطلال،(عبد الحميد تتصف عملية اتخاذ القرار بالعمومية والشمول والاستمرارية ( 
 ي وجود مجال لتصويب القرار وتنميته وزيادة كفاءته بزيادة أا عملية قابلة للترشيد هنأ

نما هناك قرار اقرب إالخبرة في مجاله ، بمعنى انه ليس هنالك قرار صائب مائة بالمائة ، و
 )19: 2011،  فرج الله(لى الصواب . إ

  6:2009 (نعيمة وهاجر,.أنها عملية معقدة وصعبة( 
  11:2009(خديجة و ليلى ,.عملية تقوم على الجهود الجماعية( 

 القرار  حالات اتخاذ3-
امل التي تعيق عملية إصدار القرارات السليمة في الوقت يعد التردد في اتخاذ القرار من العو

ويعود التردد في اتخاذ القرار إلى العلاقة التي  , يؤثر على المشكلة و كفاية حلهاالمناسب مما 
وهذه العلاقة تقوم على المعلومات المرصودة و درجة دقتها  , القرار و المستقبل تربط بين

  وفي هذا السياق نشير إلى : )2006:43(أحمد,
  .في حالة التأكدالقرارات    - 1.3

  .ظروف المخاطرةحالة في القرارات 2.3- 
  .القرارات في حالة عدم التأكد3.3- 

  القرارات في حالة التأكد 1.3-

تلك المعلومات الملائمة واللازمة لاتخاذ بيقصد بحالة التأكد أن يكون متخذ القرار على علم تام 
وعليه فإن متخذ القرار يعي تماما نتائج القرار و آثاره مسبقا قبل اتخاذه  )2009:4(نورية,اتالقرار

  )7:2009(بوزيان,

  القرارات في حالة ظروف المخاطرة 3.2- 

في هذه الحالة يفتقر من يقوم بحل المشكلة إلى المعلومات الكاملة المتعلقة بالتصرفات البديلة 
(عبد  تقدير الاحتمالات الخاصة بحدوث هذه النتائجغير أنه يستطيع  والنتائج المترتبة عليها,

  )2007:8الرحيم,
  

  القرارات في حالة عدم التأكد 3.3-

يعرفون الأهداف التي يرغبون في تحقيقها ولكن المعلومات  راءوتعني حالة عدم التأكد إن المد
المعلومات الكافية عن فالمدير لا يملك  , المرتبطة بالبدائل و الأحداث المستقبلية تكون غير كاملة

البديل وبالتالي لا يمكنه قياس المخاطرة فالعوامل التي تؤثر على القرار كثيرة و متعددة مثل 
لذلك يستخدم بعض  وكلها عوامل صعبة التحليل وصعب التنبؤ بها, , الحجم , كلفة المنتج السعر,

يستخدمون التقدير الشخصي وصولا وقد  الحديثة في اتخاذ القرار, ةبتكاريالمناهج الا راءالمد
  )2009:263(الرب,لأفضل البدائل
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 دور القرارات في التأثير على التنبؤ والتوقعات المستقبلية  4- 

تفيد عملية التنبوء في تقدير الاحتياجات المالية للشركة ,قصيرة الأجل وطويلة الأجل لتلبية 
كما يتيح التنبوء الفرصة للتعرف  )2007:111, الخرشة (النعيمي و متطلباتها الحالية والمستقبلية

صنع ولأن  )2004:153هندي,(على ما سيكون عليه المركز المالي وربحية الشركة في المستقبل 
لى الوراء من اجل فهم الماضي إي قرار هو نتاج عملية معقدة تستوجب طريقتين للتفكير : النظر أ

دورا مهما وبارزا يظهر  لذلك )2009:1(وداد وحنان، مام من اجل التنبؤ بالمستقبل.لى الأإظر نوال
هو رؤية مستقبلية لما ستكون عليه الظواهر  وءن التنبأفي عملية اتخاذ القرارات ذلك  وءللتنب

همية بالغة في التخطيط وصياغة القرارات التي ترسم أات وءوالمتغيرات في المستقبل ، وللتنب
  -: )9- 1: 2009(بلعباس ،التنبؤ على القرارات من خلال  تأثيرويظهر  ,مسار الشركات 

  

 تنبؤ طويل المدى  
ات وءات بطول وبعد المدة الزمنية للتوقعات ، والعيب في التنبوءيتميز هذا النوع من التنب

خطاء التوقع فيها كبيرة ، ومع أن أي أنها غير فعالة في حساب التوقعات أالطويلة المدى هو 
وتخطيط السياسات همية بالغة في وضع القرارات البعيدة المدى أالمدى  البعيدةذلك للتنبؤات 

  ستراتيجية .الإ
  

 تنبؤ قصير المدى 
وعلى غرار التنبؤات البعيدة المدى تتميز  جل تكون قصيرة جدا،مدة ومجال التنبؤات القصيرة الأ

همية كبيرة في اتخاذ القرارات ورسم السياسات أطرق التنبؤ القصيرة المدى بالفعالية ولها 
ن كل شركة مهما كانت كبيرة فأن نشاطها يتوقف على صنع أ ,الشركة  إدارةالمستخدمة في 

ما بالنسبة للتوقعات أ )  AL Hariri: 1986،  179(و نجاح الشركة ألى فشل إالقرار الذي يؤدي 
ن التوقعات تلعب دورا هاما وجوهريا في صنع أذ إفأن كل قرار مبني على توقعات مستقبلية ، 

 )2: 2009(جدي وعمر،توقع الحالات المستقبلية يجب وهذا يعني قبل صنع القرار  ,واتخاذ القرار 
 33( لى حد كبير على صحة التوقعاتإلية القرارات تعتمد عوبالتالي يمكن القول بأن فا

،2004،Vanston&Vanston( .  
     
القرارات تعتمد على المعلومات المتوفرة فالمعلومات ذات أتخاذ ن إلى أ ةالباحث تلذا توصل 

وهنا يبرز دور الجودة والتي تمتاز بالخصائص المطلوبة تعمل على تحسين عملية اتخاذ القرارات 
أن علاقة القرارات  ةالباحث تولاحظالشفافية في تقديم معلومات واضحة ودقيقة لمتخذ القرار 

لم  فلا يمكن اتخاذ قرار ماتتمثل في أن القرارات تؤخذ على أساس التوقعات  والتوقعات وءالتنبب
ساسها يتم اتخاذ القرار وبالتالي يتم أتكن هناك صورة واضحة للتوقعات المستقبلية والتي على 

   -: تيويمكن توضيح ذلك بالشكل الآوالقرارات . ساس المعلومات أبمستقبل الشركة على  وءالتنب
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  ) العلاقة بين شفافية المعلومات و اتخاذ القرارات والتنبوء 3-2*شكل (          

  إعداد الباحثةالشكل من *        

  فصاح المحاسبي بالتوقعات المستقبلية للشركات الإعلاقة الشفافية في  - ثانيا:

همية كبيرة جدا في تقديم معلومات شفافة أن إلزام الشركات بوضع توقعاتها للنتائج المستقبلية له أ
ماذا  هالحاصلة حاليا فالاستثمار مبني على المستقبل والمستثمر يهم التقلباتللسوق وتقلل من 
و أوليس ما حصل بالماضي فالشركة عندما تفصح عن نتائجها الفصلية   سيكون عليه الحال

ن أكما امل ومستمر هو المرحلة القادمة، هم لأي متعالسنوية هي تعلن عن عمل انتهى ولكن الأ
 علان التوقعات المستقبلية من قبل الشركة يكون مبنيا على رؤية حقيقية وليس احتمالاتإ

كنان المستثمرين من بناء قراراتهم مفصاح في السوق يالإ ون الشفافية أ )2013:1(العنقري,
ما يدعم مناخ الاستثمار في ، وهو  ةالاستثمارية على معطيات علمية وتبعدهم عن المخاطر الشائع

همية كبيرة للمستثمر من خلال دقة أسواق تحمل ن تقارير الأأذ إ )20141:,بكاي( السوق
كثر للمستثمر بالشركات المدرجة فيها حول أ ةموثوقي بإعطاءالمعلومات الواردة فيها وذلك 

ي تقرير كونه يحمل أعمالها المتوقعة مستقبلا ويمكن للشركة توضيح ملابسات أفصاحها عن إ
فصاح والوضوح يزيد من الإمعلومات غير دقيقة ذات تأثير جوهري وكبير على المستثمرين مما 

للمستثمر ويسهل عليه اتخاذ قرارته فينعكس ايجابيا على السوق ويجذب الاستثمارات له ويرفع 
 نن تعلن الشركة للمستثمرين عأفمن الضروري  )2012:1العنقري,(من كفاءة التداولات

لشركة ليبنوا ن يطلعوا على نشاط اأتها و عقودها الرئيسية ، لان من حق المستثمرين امشروع

  
  
  
  
  
  
  

    
  
  
  
  

  

 فشل الشركة/ نجاح 

 اتخاذ القرارات

 التنبوء بمستقبل الشركة

توفر معلومات شفافة 
 مة لاتخاذ القرارئوملا
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 .دائها المالي وانعكاس ذلك على السهم مستقبلاأساس هذه المعلومات تقديراتهم لتطور أعلى 
)www.thegulfbiz.com(  

  سباب فشلهاأساليب التوقعات وأ -:ثالثا
                         -:Vanston&Vanstonلفشل التوقعات من وجهة نظر  رئيسيةسباب أهناك 

)34،2004: Vanston&Vanston(  
 و قديمة  أ مناسبةاستخدام معلومات غير 1-
  استخدام نماذج غير سليمة 2-

 

   )Eythorsdottir:  2012،  9- 8( -ساليب التوقعات تظهر بشكلين :أ

 ساس الحكم والرأي أتوقعات على 1-

  توقعات على شكل سلسلة زمنية 2-
 

و تكون الفترة محددة لجمع أولى في حالة عدم كفاية البيانات لى الطريقة الأإيتم اللجوء 
لى القيم إذ يتم التوصل إساس السلاسل الزمنية أما الطريقة الثانية وهي التوقعات على أ البيانات.

ويرى  ,فيتم اختيار طريقة التوقع على البيانات المتوفرة ,المستقبلية من سلسلة لقيم ماضية 
Jensen    حداث في سلاسل زمنية ماضية سوف تكرر في المستقبل أالسلاسل الزمنية بأنها  

)29 ،2012: Jensen(  فهي قيم ظاهرة مرتبة حسب الزمن أو مجموعة القيم التي تأخذها
هناك مجموعة من و )2013:9(شومان والصراف, الظاهرة في فترات زمنية متتالية ومتساوية

   )2008،37، هيزينيإ(بوربوني و  - في مسار السلسلة الزمنية :ن تتحقق أالخصائص التي يجب 
 لا القيم المعلومة والمحسوبة والمحققة فعلا.إلا تتضمن ن أيجب 1-

  ن تكون القيم متجانسة مع الزمن .أيجب 2-
  

مكانية التنبؤ إعلانها من قبل الشركات ومدى إن دقة النتائج المستقبلية التي يتم أ ةالباحث تلاحظ
وسيتم التطرق لاحقا إلى بمستقبلها يعتمد على خصائص وصفات معينة تتصف بها المعلومات 

استمرار الشركة وعدم تعرضها للفشل  بإمكانيةالتنبؤ  على وقدرتها خصائص المعلومات  علاقة
الفشل.  كة للفشل المالي وطرق علاجسباب تعرض الشرأمن المهم معرفة  ةرى الباحثتالمالي لذا 

طراف سواء  في داخل مور المهمة لجميع الأن موضوع التنبؤ بالحالة المالية للشركة من الأأذ إ
  و خارجها .أالشركة 

  التنبؤ المالي  -ثالثا:
العديد من المفاهيم وتشمل (التوقع) وهذا يعني استخدام المعرفة التي إلى يشير التنبؤ 

بداء إ( التخمين) هو محاولة المحتمل حدوثها مستقبلا،شياء شخاص لغرض تحديد الأيحملها الأ
الرأي حول حالة معينة دون التأكد من جميع الحقائق المتعلقة بتلك الحالة ، (الحدس) هو الشعور 

، (التقدير) هو تخمين لى التصديق بحالة معينة ، دون توافر دليل معين إدراك الذي يؤدي و الإأ
(الاستقراء)  ويعني  اً خيرأعلومات متوافرة في الوقت الحاضر ، وحالة مستقبلية بالاعتماد على م

و تطورات محتملة أت المتوافرة حاليا لحالات لاحظاباستخدام سلسلة من الم جاتستنعملية الا
وهذا يعني إن التنبؤ هو عملية  )2006:18(عباس،.كنها غير ملاحظة في الوقت الحاضرالوقوع ل

هي فالتنبؤات المالية أما  )175:2001 (العامري,التوقع أو التقدير لما سوف يحصل في المستقبل 
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دارة حدوثها وتشمل هذه حداث مستقبلية تتوقع الإأساس أالمعلومات المالية المستقبلية على 
المعلومات المالية المستقبلية  القوائم المالية وبنودها حيث تعتبر القوائم المالية وسيلة لمخرجات 

سس تتوافق مع متطلبات أعداد هذه القوائم على أالنظام المحاسبي القائم في الشركة ويجب 
 نشاء المشاريعأاستراتيجي عند  فالتنبؤ هو جزء مهم من قرار )2011:1(الكامل ، فصاح الكاملالإ
)20،2009: Boom ( ساسي على تحليل المعلومات التاريخية  للتنبؤ بقيم أينطوي بشكل أن التنبؤ

ن تندمج في عملية صنع أساسية يجب أدارية أللمتغيرات ذات الصلة والتنبؤ وظيفة مستقبلية 
- 33 ( همية لتوليد توقعات دقيقةبالغ الأمر أعمال وان اختيار تقنية التنبؤ القرار لتسهيل تخطيط الأ

34،2014 :Tat(  د حول كيف ستكون ين نميز بين التنبؤ والتوقعات ، فالتنبؤ هو التأكأومن المهم
حول بعض العناصر محتملة الوقوع في ان احتمالي ما التوقعات هي بيأفي المستقبل ، العناصر 
يز بين معايير الحكم على التوقعات والتنبؤات ، يتم الحكم على يوكذلك من المهم التم,المستقبل 

: 9،1989- 8( - :ساس دقتها ، ويتم الحكم على التوقعات وفق المعايير التالية أالتنبؤات على 
Morrison & Mecca (  

  الوضوح 
  المصداقية 
  المعقولية 

  1369): 2009ويجانت ،كيسو و ( -: إنإلى ويرجع الاهتمام بالتنبؤ بالمعلومات المستقبلية 

القرارات الاستثمارية تستند للتوقعات المستقبلية ، فالمعلومات المتعلقة بالمستقبل تسهل اتخاذ 1- 
 فضل.أقرارات 

ولكن بصورة غير رسمية وغير خاضعة للرقابة , ن التنبؤات المالية يتم تداولها بالفعل الآ 2-
مثل هذه الحالة لمزيد من خضاع إجب وغير متاحة بصورة متساوية لكل المستثمرين ، وي

 .الرقابة

 ن بصورة سريعة جعلت المعلومات التاريخية غير كافية للتنبؤ.الظروف تتغير الآ3- 

ثر المتوقع لكل مصدر من مصادر لى معلومات مستقبلية عن الأإتحتاج قرارات التمويل  4-
على الوفاء جل الطويل ، وعلى مدى قدرة المشروع التمويل على الربحية والسيولة في الأ

 . )62:  2006الهباش ، (  بالتزاماته المستقبلية

لتنبؤ بالأرباح المتوقعة ونصيب السهم الواحد من لسهم و بيع  الأأيحتاج المستثمر عند شراء  5-
 .  رباحهذه الأ

  التنبؤ بالفشل المالي للشركات  -رابعا:
نشطة المالية في الشركات وتعدد مور الخطيرة التي تتعرض لها الأمن الأيعد الفشل المالي      

غب في ن جميع الشركات ترأى الرغم من فلاس والتصفية ، وعللى الإإسباب حدوثه وكلها تقود أ
 )459:,2013انطالحمداني والق (دائها أخفاق والفشل في ن عدد منها تواجه مشكلة الإإلا إالنجاح ، 

العمل بالسوق وتقديم في بأنه تعبير عن عدم قدرة الشركة على الاستمرار : ويعرف الفشل المالي 
عمال التجارية فشل الشركة هو توقف الشركة عن ممارسة الأ إذ إن )2014:6، عزيز(منتجاتها  

 :الماليالفشل  و )Slotemaker: 12،2008 (لأنها غير قادرة على الوفاء بالتزامها عند استحقاقها 
يعتبر الفشل  ذإ )  Ismail :2014، 17 (ها عند استحقاقها اتهو عدم القدرة على دفع الشركة التزام
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انعدام قدرة الموارد : والذي يعرف تعريفا عاما على انه  ,زمة المالية للمشروع المالي حصيلة الأ
: 2009احمد والكسار،( المشروعبمتطلبات استمرارية نشاط اء يفالمالية المتاحة للمشروع على الإ

 .و عدم قدرتها على تسديد ديونهاأفلاس الشركة إلى إ للإشارةهناك من يستخدم مفهوم الفشل  )4

ً هناك الكثير من الفئات الذين يولون اهتمامو )100: 2007نجرو،آ( التنبؤ بفشل  لإمكانية اً كبير ا
هم رالحسابات  وغي ومراجعودارة ، الجهات الحكومية الشركات مثل المستثمرون ، الدائنون ، الإ

   )7: 2012خرون،آ(ريحان وتي : ويمكن توضيح ذلك بالشكل الآ

  ) الفئات المهتمة بالتنبؤ بفشل الشركات3-1(جدول *                         

  السبب                                 الفئات                 
         قراراته  يهتم بموضوع التنبؤ بفشل الشركة من اجل اتخاذ  المستثمر                 

   لمتاحةاستثمارية المختلفة والمفاضلة بين كل البدائل الا
  وتجنب الاستثمارات الخطرة جدا

,  و عدمه أسباب كثيرة منها اتخاذ قرار بمنح الائتمان أهناك   الدائنون (المقرضون)        
لخطر اعلى حجم  الفائدة وشروط القرض بناءً تحديد سعر 

  المتعلق به.
  دارةالإ               

  )378: 2008(علاوي وغرابية،    
 فشل في وقت مبكرالي مؤشرات أدارة بمعرفة م الإتته  

              ة المناسبة قبل يصحيحتاتخاذ الخطوات المن مكن تتل
  معالجتها.حيث يصبح من الصعب سباب الفشل أ استفحال

  الجهات الحكومية          
 )2010(ريحان,              

يفتها ظداء وألى تمكينها من إالاهتمام بهذا الموضوع يرجع 
  سلامتها. حرصا منها على اتالرقابية على الشرك

الحسابات لهم مسؤولية  يمراجعن أساسا من أينبع الاهتمام   الحسابات قبومرا         
  .كبيرة في تدقيق القوائم المالية لتلك الشركات 

  ةعداد الباحثأمن  الجدول* 

ولى تسبق ن الحالة الأألى التفرقة بين التعثر المالي والفشل المالي على اعتبار إويذهب البعض 
و كلتيهما أحدى الحالتين إليه بالضرورة ويحدث التعثر المالي في إالفشل المالي وقد لا تؤدي 

  )117:  2013الركابي والكعبي ، ( -:معا
 و توقفها .أسهم نقص عوائد الأ1- 
 .التوقف عن سداد الالتزامات في مواعيدها 2- 

   - و كلتيهما وهما :أتيتين ما الفشل المالي فيعني احد الحالتين الآأ
 .التوقف عن سداد الالتزامات  1-
 .فلاس وتوقف النشاط الإ 2-

بسبب وذلك يام تغدو مفلسة ن رؤية الشركات ذات المستقبل الزاهر والناجحة والكبيرة هذه الأأ
فالعديد من الشركات   ) 38: 2011مرعي ،(ضعف التنبؤ بالمكانة المالية المستقبلية لتلك الشركات  

ليه إالمالي يمكن النظر  فالفشل )Ko et al: 2001، 74(فلست نتيجة البيانات المالية الغير متوفرة أ
و الالتزامات أ(جل قصيرة الأالعدم قدرة المنظمة على سداد التزاماتها  -ولى:الأمن زاويتين 
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جمالي الالتزامات ويطلق على هذه الحالة إ نصول عجمالي الأأعلى الرغم من زيادة المستحقة) 
صولها أجمالي التزاماتها عن قيمة إحالة الشركة التي تزيد  - "العسر المالي الفني" والثانية :

  ) www.hrdiscussion.com . (فلاس"جمالي ويطلق على هذه الحالة "الإالإ

  سباب الفشل المالي أ - خامسا:
           -همها :أعدد من العوامل سببه ن يكون أن فشل الشركات يمكن أ Mbat&Eyoيرى 

)21 ،2013 ،Mbat&Eyo(  
  عوامل اجتماعية وثقافية                    2-             دارية عدم الكفاءة الإ1-
 السياسة العامة4-                          عدم الاستقرار الاقتصادي 3-

و ربما لكل أنما لكل قطاع إسباب نمطية للفشل في جميع الشركات ، وأليس من السهل تحديد لذا  
سباب يمكن تصنيف الأو، )4: 2008(الدوغجي،لى فشله إسبابه التي تؤدي أمشروع ظروفه و

   -:تيلى الآإالرئيسية 

  سباب الفشل الماليأ) 3-2( جدول*                               

  
  

              سباب داخلية أ
  )13: 2010،والوتار(رمو 

 .دارة وعدم علميتهاضعف الإ •
السياسات التشغيلية المختلفة مثل سياسات البيع عدم كفاءة  •

 .نتاج والتسعير والإ
غير  الى تكنلوجيإجراء التوسعات الغير مطلوبة واللجوء أ •

 .طورة تم
 تمويل جزء من الموجودات الثابتة من المطلوبات المتداولة •
دارة في تحصيل المستحقات من الزبائن عدم كفاءة الإ •

 .وغيرهم 
 .عدم السيطرة على المخزون  •
  . سوء التجهيز الداخلي والموقع غير المناسب •

  
          سباب خارجية أ

  )85: 2013(الزبيدي ،
  

  

الظروف الاقتصادية المحيطة ببيئة الشركة المنافسة وعدم  •
للازمة لأجراء التوسعات توافر مصادر التمويل ا

 .الضرورية
 .ارتفاع كلفة مصادر التمويل  •
التوقعات المتشائمة للمستثمرين والمحللين الماليين في سوق  •

 .وراق المالية وغيرها الأ
  .المنافسة الشديدة  •

سباب أخرون آيصنف و  
  -تي :لى الآإالفشل 
               دارية أسباب أ1-

: 2011(شاهين ومطر ،
860(  

دارية والفنية دارة ، وغياب العناصر الإل في ضعف الإثمتت
دارة العليا ، عضاء الإأوجود صراعات بين  و المتخصصة

وتغليب المصالح الخاصة للمساهمين ، والتوجيهات الخاطئة 
دارية القاسم المشترك في معظم سباب الإ، وتعتبر الأ للإدارة

  .المتعثرة  المنشآت
غراق السوق إتتمثل في صغر حجم السوق المحلي ،ساب تسويقية أ2-
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جنبية ، (ارتفاع تكاليف التسويق ، تحول مدير بالمنتجات الأ  ) 28: 2004(الغصين،
عمال المراقبة والتحليل أعمال البيع بدلا من ألى إالتسويق 

ساءة استغلال مراحل تطوير السلعة والفشل في تقدير إو
  ة.رباح المتوقعحجم المبيعات والأ

 نتاجية وفنية إسباب أ3-
  )84: 2013(الزبيدي،

نتاج واستعمال لإاو المواد عيوب فيوتأتي بسبب وجود 
وسائل تكنولوجية غير مناسبة فضلا عن عدم وجود قدرات 
  .ومهارات العمالة اللازمة وهذا ما يؤثر على حجم المبيعات

        سباب مالية أ4-
  )2010:66(مطر ،

لى إلى التعثر والوصول إسباب التي تؤدي هم الأأتعتبر من 
، ونيةارتفاع المدي دارة المالية،تتمثل في ضعف الإوفلاس الإ

رباح وتأخر تحصيل الديون ، عدم والتوسع في توزيع الأ
التناسب بين رأس المال مما يعني خلل في الهيكل التمويلي 

لى تراكم الديون بصورة تؤثر سلبا على إدي ذلك ؤفي شركةلل
  عمال.نتائج الأ

   ةعداد الباحثإمن  الجدول*   
  - الفشل من وجهة نظر الباحثين في الجداول الآتية :ويمكن توضيح أسباب 

  

   Dun & Brandسباب الفشل كما يراها أ )3-3(جدول *                    

  همية النسبيةالأ  سباب الفشلأ
  %  93                           دارة عدم كفاءة الإ                

  %2                             همال الإ                    
  %1.5                          التزوير                     

  %0.9                          الكوارث الطبيعية                
  %2.5                          خرى أسباب أ                 

  )13: 2010المصدر (عباس ،*   

  

 wong et al) عوامل فشل الشركات من وجهة نظر 3-4( جدول             

  همية النسبيةالأ                 اسم العامل
  %            27  رباح غير الكافيةالأ

  %            23  ضعف الصناعة
  %            18  نفقات التشغيل الثقيلة

  %             8  كفاية رأسمال
  %             6  الديون

 
 (Wong et al,2010:3-2)المصدر:
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 ال�
	� ال�اني

 �  ف(احها ع% ال"�قعات ال�#"ق!ل�ة لل ��ات إشفا��ة ال�عل�مات في الق�ائ� ال�ال�ة وم

من اتخاذ  متمكنهالتي معلومات اللى إوراق المالية في سوق الأ ون والمتعاملونيحتاج المستثمر      
المعلومات  ملى مصادر المعلومات التي توفر لهإ نأويلج مقرارات الاستثمار الصحيحة ، لذلك فأنه

فقد تكون تقارير مالية ،  ونليها المستثمرإلاتخاذ القرار، وتتعدد مصادر المعلومات التي يلجأ المناسبة 
مواله ، أصحف ومجلات يومية . فعند اتخاذ المستثمر قرارات متعلقة باستثمار  وأربع سنوية تقارير 

ة المنشورة والمتعلقة بالمركز المالي ييعتمد على المعلومات المحاسبية الموجودة في القوائم المال
 يةساسيا في ترشيد قرارات  الاستثمار بالأوراق المالأالمعلومات المحاسبية عاملا  دللشركات ، لذا تع

فصاح عن الشركات تسبب الكثير من القلق بين المستثمرين  و ن شفافية المعلومات وجودة الإأذ إ
سباب الرئيسية  وراء عمليات التلاعب في فصاح يعد احد الألان غياب الشفافية في الإ , عمالرجال الأ

  .القوائم المالية 

همية  شفافية  أنواعها بشكل مختصر للتركيز على ألذا ستعرض الباحثة مفهوم القوائم المالية و    
براز دور خصائص المعلومات في تحقيق جودة القوائم المالية إالمعلومات في القوائم والتقارير المالية و

  على التنبؤ . المعلوماتومدى قدرة هذه 

  نواعها أولا: مفهوم القوائم المالية وأ
يراداتها إصولها، خصومها، أذ تعرض إي شركة ، أتمثل القوائم المالية ترجمة لمكونات       

صول خرى يمكن تشخيص قدرة الشركة من خلال استعراض  تلك الأأو بعبارة أومصروفاتها ، 
والخصوم للوفاء بالتزاماتها من جهة وقدرتها على مواصلة عملها في الميدان الاقتصادي من جهة 

            و خسارة أنتيجة نشاطها من ربح وكات مركزها المالي بين الشر معرفةتم ذ يإخرى ، أ
. فالقوائم المالية تعكس الاتجاه العام وبشكل موسع لقطاع الصناعة عندما تضم هذه )19:  2011عمار، (

خرى فأن اطلاع المستثمر على هذه القوائم تمنحه معلومات مفيدة تساعده القوائم مع قوائم الشركات الأ
 دتعالقوائم المالية ف  (www. Cma. Org) هميةلى نتائج غاية في الأإداء الشركة والتوصل أعلى تقييم 

ي قرار أن اتخاذ إذ إساسيا للمعلومات تستفيد منها فئات عديدة من داخل الشركة وخارجها أمصدرا 
       يعتمد على توافر البيانات والمعلومات الملائمة والمساعدة في  اتخاذ القرارات المناسبة .رشيد 

إذ تمكن المستثمرين من بناء توقعات عن مستوى مخاطر الاستثمار في )68:  2012(عبد الرحمن ،
وتشكل القوائم المالية في مجملها مخرجات النظام المحاسبي المالي ، وتنقسم  )2009:27(تيم, الشركات

 )35:  2012سامي ، (و ملحقة. أخرى مكملة أساسية و: القوائم المالية الألى قسمينإهذه المخرجات 
على ضوئها عرض القوائم المالية يتم سس التي ديد الأحلى تإ) 1ويهدف المعيار المحاسبي الدولي (

ية للشركة عن فترات مالية مر بمقارنة القوائم المالجراء المقارنة ، سواء تعلق الأألغرض ضمان 
ويمكن توضيح القوائم  )13- 12، 2007(مصطفى، خرى.أو مقارنة تلك القوائم مع شركات أ، مختلفة

   -:تيالآ جدولالمالية في ال
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  ) القوائم المالية3-5( *جدول                                                  
 تعريفها القوائم المالية
قائمة المركز 

  المالي(الميزانية )
Financial 
position 

statement 

 دتع )  Ross et al:  2007،   (22و صورة لوضعية الشركة عند نقطة معينة من الزمنأهي لقطة 
و أتوضيح ممتلكات الشركة  يتم فيها إذكة في تاريخ معين ، هذه القائمة بيان المركز المالي للشر

 )29:  2008،(الجرجاويلشركة وحقوق الملكية . التي تساوي الالتزامات على اوصولها أ

  قائمة  الدخل
Income 

Statement 

فترة زمنية ، وهي في الغالب سنة مالية . وتبين عمال الشركة خلال أهي القائمة المالية التي تبين نتيجة 
خلال فترة زمنية معينة  ا الشركة والمصاريف التي تكبدتهايرادات التي حققتههذه القائمة كافة الإ

داة لتحقيق مبدأ أوبالتالي فهي  )44: 2006(ربابعة وحطاب ، . ة الخسار لى صافي الربح /إللوصول 
 )2009:33(جعارات وآخرون,نتيجة الأعمال من ربح أو خسارة يرادات بالمصروفات لتحديد مقابلة الإ

قائمة التدفقات 
  النقدية

Statement of  
Cash flow  

  

ر المعيار المحاسبي الدولي رقم صداإسيا من القوائم المالية بعد ساأصبحت قائمة التدفقات النقدية جزءا أ
نها بيان يظهر التغيرات في القيم النقدية أويمكن تعريفها ب 1996" بيانات التدفق النقدي عام 7"

فالغرض  )47: 2013(حنان ، .والمالية خلال فترة زمنية معينة للنشاطات التشغيلية والاستثمارية
ل الفترة الأساسي من هذه القائمة هو توفير معلومات عن المتحصلات والمدفوعات النقدية للشركة خلا

 ثلاث مجموعات تتعلق بكل من التشغيل,تبويب يتم في هذه القائمة 295:2000) (الصبان وآخرون,
 (ميجز . ويتم ربط هذه المجموعات برصيد النقدية بأول وآخر الفترة .الاستثمار والتمويل

 )2006:153وآخرون,
قائمة التغير في 

  حقوق الملكية
Statement of 
changes in 

equity 

عداد قائمة التغيرات في حقوق الملكية كقائمة إالشركات على ) 1الدولي رقم (اوجب المعيار المحاسبي 
ن تتضمن قائمة التغيرات  أويجب  )9:  2009(الدوغجي ، خرى مستقلة ومنفصلة عن القوائم المالية الأ

  )484: 2014اوي والمسعودي ، ج( الج: في حقوق الملكية ما يلي
  Net profit / lossصافي الربح / خسارة الفترة   
 و المصروفات كما مطلوب بالمعايير .أيرادات كل بند من بنود الإ 
 جمالي الموزع من حقوق الملاك .أيرادات والمصروفات وجمالي الإأ 
 خطاء.ثر التراكمي لتغيير السياسات المحاسبية  وتصحيح الأالأ 
 صحاب حقوق الملكيةأمبالغ المعاملات مع  

  ةمن أعداد الباحث جدول*ال
  فصاح في القوائم والتقارير المالية ساليب عرض الشفافية في الإأ - ثانيا:

تعد هذه  يوجد العديد من الأساليب التي يمكن استخدامها للإفصاح عن المعلومات وفي العموم    
حيث هناك معلومات تعتبر أساسية و ينبغي إظهارها ضمن  الأساليب مكملة لبعضها البعض,

ولكن في ملحقات القوائم المالية أو  وأخرى يتطلب الإفصاح عنها للقوائم المالية,المكونات الأساسية 
حيث يتوقف استخدام أي من هذه الأساليب على طبيعة و نوعية  )2013:50(تومي, في الهوامش

وهناك مجموعة من الأساليب العامة للإفصاح ,والتي تتمتع بدرجة عالية  ودرجة وأهمية المعلومات,
ويمكن  )2013:37(الزهراء, و الاتفاق بين المحاسبين و المستخدمين للقوائم الماليةمن القبول 

  توضيحها بالجدول الآتي :

 فصاحساليب طرق الإأ) 3-6( جدول*                                   

 همية النسبيةالأ فصاحمتطلبات الإ فصاحطرق الإ
  -وهي :ساسية أمل على قوائم توتش  القوائم المالية1-

  قائمة الدخل    -
 قائمة المركز المالي -

 - ضافية وهي :إوكذلك قوائم 

ساسية العمود القوائم المالية الأ دتع
في  ىيراع الفقري للإفصاح و

يضا ما أالمحاسبية و عاييرعدادها المأ
رقام ، التوحيد والأيتعلق بالتبويب 
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  قائمة التغيير في المركز المالي -
 رباح الموزعةقائمة الأ -
 قائمة التدفق النقدي -

 المقارنة عن سنتين ماليتين.

سفل القوائم المالية وتشتمل على أوتكون  مذكرات2-
:-  

  طرق تقويم المخزون -
 هتلاك المطبقةطريقة الا -
 التزامات محتملة -
 أحداث وقعت بعد إعداد الميزانية -
 جنبيةاثر التحويلات للعملات الأ -
 التغير في السياسات المحاسبية -

المذكرات تعتبر جزءا مكملا وهذه 
للقوائم المالية ، وتشتمل على بيانات 

 فيها . ةمالية غير وارد

قب تقرير مرا3-
 الحسابات الخارجي

  هم ما يتضمنه :أ
  مدى تطبيق المبادئ المحاسبية -
 مدى كفاية نظام الرقابة الداخلية -
عداد أحداث مهمة وقعت بعد أ -

 القوائم المالية
والفني لمستندي انتيجة الفحص  -

 للعمليات المالية

يزيد من ثقة المستفيدين في  -
المعلومات الواردة  بالقوائم 

  المالية .
على ضوء التقرير تتحدد  -

 .مسؤولية المراجع تجاه الغير

  توضح ما يلي: يضاحاتالإ4-
  صولي ضمانات على احد الأأ -
سعر السوق وسعر الشراء  -

للأوراق المالية والتكلفة للأوراق 
 المالية .

 سعر السوق وسعر الكلفة -
 . للبضاعة الباقية

تحتوي على معلومات غير واردة 
و المذكرات المكملة أبالقوائم  المالية 

وراق المالية بقصد المتاجرة لها والأ
و الجاهزة أو بغرض الاحتفاظ بها أ

 للبيع.

  هم هذه الجداول :أ حصائيةإجداول 5-
  لاهتلاكاصول ، تحليل الأ -
لى ثابت إتحليل المصروفات  -

 ومتغير

توضح للقارئ نتيجة نشاط المشروع 
 بصورة مختصرة .

  هداف الشركةأمعلومات عن  - دارةتقرير الإ6-
 النشاط الحالي والمستقبلي لها -
حداث غير مالية تؤثر على أ -

 الشركة في المستقبل.
 نتاجيةالطاقة الإ -
 التوزيع وأمشاكل خاصة بالإنتاج  -

يتضمن كل المعلومات غير مالية قد 
تؤثر على الشركة مستقبلا وتفيد 

 التنبؤ .

ة أهيتقرير 7-
 وراق الماليةالأ

مور الجوهرية فصاح عن الأالإ -
  حداث الهامةوالأ

دراج اسم أفصاح عن الإ -
 الشركات المساهمة العامة

يتضمن كل معلومات مالية قد تؤثر 
على الشركة وعلى مستخدمي 

التقارير المالية حاليا وفي المستقبل 
وتفيد في التنبؤ لاتخاذ قرارات 
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المتعلق بشركات  فصاحالإ -
 .الوساطة المالية

شخاص المطلعين تعامل الأ -
 بالأوراق المالية .

 المحاسبية.المعايير  -
معايير التدقيق والشروط الواجب  -

توفرها في مدققي حسابات 
 الجهات الخاضعة لرقابة اللجنة .

 اقتصادية رشيدة .

                                                                                             )38:  2013*المصدر : (الزهراء ،    
                                      

  1-                                                                          فصاح في القوائم الماليةشفافية الإ 
و الجهة بتوفير المعلومات والبيانات المتعلقة بنشاطها أفصاح قيام الشركة ذ تعني الشفافية في الإإ 

تاحة الفرصة إو والمتعاملين في السوق صحاب الحصص أووضعها تحت تصرف المساهمين  و 
صالح مضرار بيريد الاطلاع عليها وعدم حجب المعلومات ماعدا تلك التي يكون من شأنها الإلمن 

ن تكون هذه المعلومات والبيانات معبرة عن المركز أفيجوز لها الاحتفاظ بسريتها على الشركة . 
شفافية فالإفصاح المحاسبي يحقق الشفافية وال )10:  2012(احمد ومحمد ، الحقيقي والواقعي للشركة . 

مصالح وذلك من أجل الحفاظ على  تؤدي إلى جودة المعلومات التي تحتويها القوائم المالية,
فكل شركة ملزمة قانونيا بإعطاء معلومات ضرورية صادقة وكافية المساهمين والأطراف الأخرى 

لكل المتعاملين وعلى العكس من ذلك فأن إخفاء المعلومات يؤدي إلى الغموض والإبهام أو عدم 
مزيد من المعلومات يكون  هذا يعني إنو )2011:103(نوال,الوضوح مما يؤثر على جودة المعلومات 

لذلك فأن  إلا إنه من جهة أخرى فأن تقديم تلك المعلومات يعتبر مكلفا أفضل حالا من أن تكون قليلة
 ويتم ضمان )282:2004 (لطفي,صافي عوائد تقديم مزيد من الشفافية يجب أن يتم تقييمه بحرص

فصاح الكامل وعن طريق توفير عرض واضح للمعلومات شفافية القوائم المالية من خلال الإ
إذ تتطلب الشفافية في الإفصاح عرض البيانات  )918: 2005(حماد، الضرورية لاتخاذ القرارات 

بطريقة تبين بشكل موثوق وملائم لنتائج الأعمال والمركز المالي والتغيرات في حقوق الملكية  المالية
وأن يتم نشر المعلومات ذات الأهمية النسبية التي تهم جميع ذوي المصالح  والتدفقات النقدية للشركة

وقد يصعب وضع حد فاصل بين القوائم المالية  )364:2008(مطر والسويطي,.وخارجها في الشركة
ن ألى إوالتقارير المالية لان كلا منها وسيلة من وسائل توصيل المعلومات للمستفيدين ، بالإضافة 

لى معلومات إهناك بعض المعلومات المهمة التي يمكن الحصول عليها من القوائم المالية تحتاج 
ولذلك توضح الباحثة الفرق بين ) 2007:45(لايقة،.لحصول عليها من التقارير الماليةية يمكن اتكميل

   -: تيلآا الجدولالقوائم والتقارير المالية في 

  ) الفرق بين القوائم والتقارير المالية3-7(جدول *                               

 التقارير المالية القوائم المالية
ساسية التي يمكن من خلالها الوسائل الأهي - 1

الخارجية .  توصيل المعلومات المالية للأطراف
  )13: 2012(محمد ، 

كثر عمومية من مصطلح القوائم أهي تعبير 1-
تعد  وذ تضم القوائم والملاحظات إالمالية ، 

جزاء التقارير أهم جزء من أالقوائم المالية 
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 -مل على كلا من :توتش2-
  )www.accdiscussion.com (  

 .a و المركز الماليأالميزانية .  
.b       قائمة الدخل . 
.c رباح المحتجزةقائمة الأ . 
.d قائمة التدفقات النقدية 

، (حمادمن التقارير المالية  اً تعد جزء3- 
2005 :36( . 

  . تعرض المعلومات المالية فقط4- 

  المالية .
 -التقارير المالية لشركة تشمل:2-

 .aالقوائم المالية . 
.b دارةتقرير مجلس الإ . 
.c تقرير مراقب الحسابات . 
.d خرآفصاح إي أ . 

 
 مفهوم أوسع وأشمل من القوائم المالية. 3-
تعرض معلومات مالية وغير مالية وتشمل  4-

معلومات عن التنبؤات المالية ووصف الخطط 
والتوقعات وكذلك التأثير البيئي أو الاجتماعي 

 الشركة .لأعمال 
   ةعداد الباحثإمن  الجدول*

  فصاح في التقارير المالية شفافية الإ - 2

 فصاح في التقارير المالية فأنه يستلزم تحقيق الشفافية في المجالاتلكي يتم تحقيق شفافية الإ  

  )www.acc4.arab.com( -:تيةالآ

تحديد وقياس اثر المعاملات شفافية المبادئ والطرق المحاسبية التي تم استخدامها في  2.1-

  داء الشركة ووضعها الاقتصادي .أحداث الاقتصادية على والأ

 حكام الشخصية للإدارة ذات التأثير الجوهري على الشركة .شفافية التقديرات والأ2.2- 

يرادات والمصروفات و المتكررة لبنود الإأفصاح عن الطبيعة الدائمة شفافية التنبؤ من خلال الإ2.3- 

 والمكاسب والخسائر .

مام أن تكون التقارير المالية وما تحتويه من معلومات متاحة أشفافية الحصول على المعلومات  2.4-

 .ى المعلومات بين جميع المستثمرينجميع المستثمرين دون تمييز يحقق تكافؤ فرص الحصول عل

فصاحا إن تتضمن أالمالية يجب الشفافية في مجال هيكل الملكية وحقوق المستثمرين فالتقارير  2.5-

 سهم ...الخ سماء كبار المستثمرين في الأأنواع المستثمرين ، أسهم ، نواع الأأن عكافيا 

 الهدف من القوائم والتقارير المالية  -ثالثا:   
   -:من خلالالمالية والتقارير للقوائم  يتحدد الهدف العام

  ) 32:  2007(النفار ، دارة الشركة . أداء وتحديد مسؤولية تقديم معلومات تفيد في تقييم الأ 1-

المالية هو توفير المعلومات حول الشركة ليتمكن المستثمرين والقوائم  الهدف من التقارير2- 
 )98:2011. (الشحادة وآخرون, خرين من صنع القراراتوالآ
والمقارنة وتقييم التدفقات النقدية  وءتقديم معلومات مفيدة للمستثمرين والدائنين لأغراض التنب 3-

 )40هـ : 1433باعكضة ، (
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جهة توفير معلومات مالية عادلة وموثوق بها عن الموارد الاقتصادية التي تمتلكها الشركة من 4- 
وذلك  )2011:5،ةصالح وفتيح(.خرىأاتجاه المالكين والمقرضين من جهة والالتزامات المترتبة عليها 

  -: )32- 31:  2011(القرالة ، من اجل 
a. والضعف وةتقييم مواطن الق 
b. ظهار مواطن التمويل والاستثمارإ 
.c ساس مواردها لأغراض النموأظهار إ 

 .رباح المحتملة توفير معلومات مالية نافعة لتقدير الأ5- 
  )9: 2013اط ، ب(زع.توفير معلومات عن تقدير النفقات النقدية المتوقعة والحالية 6- 

 

 فصاح عن المعلومات المحاسبية خصائص الشفافية في الإ -رابعا:

  خصائص شفافية المعلومات ودورها في تحقيق جودة المعلومات  1-
كثر فائدة في مجال ترشيد القرارات ويقصد بجودة المعلومات الجيدة هي تلك المعلومات الأ      

 )2012:34،الرشيدي( المحاسبية المفيدةن تتسم بها المعلومات أالمعلومات تلك الخصائص التي يجب 
ل يثي بدرجة تمأالتعبير عن جودة المعلومات بدرجة الدقة التي تتصف بها المعلومات  دذ يعإ

المعلومات لكل من الماضي والحاضر والمستقبل ولاشك انه كلما زادت دقة المعلومات زادت جودتها 
همية هذا أو عن التوقعات المستقبلية وبالرغم من أ, وزادت قيمتها في التعبير عن الحقائق التاريخية 

 اعليهيمكن تحقيقه لكون المعلومات التي تبنى  لافأنه , المقياس في التعبير عن جودة المعلومات 
وبالتالي فهي على درجة من عدم التأكد ، لذا غالبا ما يتم التضحية , تنطوي على المستقبل  اترارقال

وبالتالي فأن وجود هذه 55:2006) (شبير, ئمة لاتخاذ القراراتعند توفير معلومات ملابالدقة 
في على للمعلومات وتتمثل هذه الخصائص أالخصائص يعطي مصداقية واعتمادية 

   -:)2012:10،(نصيرة
  -: Clarityالوضوح  
وعلى النحو الذي يمكن المستفيد من  عني إمكانية استيعاب المعلومات وفهمها بسهولة ويسري

  )46:2009ي والخفاجي,ئ(الطا.  أهمية المعلوماتإدراك 
و التقارير أن تصلها المعلومات أو الشرائح التي يمكن أ: وهي عدد الجهات سعة الانتشار  

  يصال هذه المعلومات .إوكذلك تنوع قنوات 
: ويقصد بها استعداد الشركة الذاتي لتقديم المعلومة بدون طلب من  التطوعية في تقديم المعلومة 

 و بحكم القانون .أجهة خارجية 
عطاء إ: تشكل السرية حجة رئيسة لدى معظم الشركات في عدم  يمكن من السرية اقل ما 

قصد هنا البوح بكل شيء بحيث تتعرض الشركة لخطر تسرب نالمعلومة للجهة الطالبة ولا 
 نما المبالغة في حجب المعلومات بحجة السرية .إواستغلالها من قبل المنافسين والمعلومات 

راج كافة المعلومات الضرورية والملائمة بصورة كاملة دأي يتم أ: و اكتمال المعلومةأتكامل  
  )Kurniawati et al ، 2013 :69 (غير مجزأة .
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لى إمكانية تبرير عملية الحصول على المعلومات من خلال نسبة المنافع إن إ:  كفاءة المعلومات 
ذ يجب توفير احتياجات إتكاليف المتولدة من جراء الحصول على هذه المعلومات ، ال

  . )131: 2013(الصرن ، .المستخدمين بكلفة معقولة ومناسبة 
 لى المعلومة :إسهولة الوصول  

(طالب و صعوبة الوصول للمعلومة . أن يكون مقدار الجهد المبذول مؤشرا على سهولة أيمكن        

   )195: 2014العامري ، و
  توقيت المعلومة : 

مة لمعالجة ئفي الوقت المناسب للاستفادة منها في اتخاذ القرارات الملا اتي تقديم المعلومأ       
دنى مستوى من التكاليف والخسائر أو وجه القصور في الوقت المناسب ، بأقل جهدأالخلل و 
  ) 244: 2004(النقيب ، 

 الدقة والصدق في تقديم المعلومات : 
الحصول  أي )2009:27(قاسم,وتعني أن تصور المعلومات الواقع الحقيقي المراد التقرير عنه      

جمالي المعلومات المنتجة خلال فترة زمنية محددة ، فالمعلومات يجب أكثر دقة من أعلى معلومات 
و الحدث بطريقة أوان تعبر المعلومات عن المشكلة  خطاء الماديةكثر صدقا وخالية من الأأن تكون أ

ن المعلومات صحيحة وحقيقية. أي أو مضللة أبعيدة عن التحيز، وتكون مكتملة وغير مزيفة 
  ) 18: 2007(الزعانين ،

  المرونة : 

 مرونة المعلومات تعني قابلية تكييف المعلومات وتسهيلها لتلبية الاحتياجات المختلفة      

وهي قدرة المعلومات على الاستجابة للتغيرات التي تطرأ على  )395: 2009ة ، م(الهزاي للمستفيدين

المحيطة بالوحدة أو الهيكل التنظيمي للشركة أو التغيرات التي تطرأ على البيئة الاقتصادية 

  )2010:65(السجاعي,. التغيرات التي قد تحدث في المحيط التنافسي للشركة

ن خصائص المعلومات المحاسبية وخصائص الشفافية للمعلومات في اغلبها أإلى توصلت الباحثة    

تالي تحقيق جودة للقوائم ذ يشكل تواجدها تحقيق جودة للمعلومات وبالإهي خصائص مشتركة 

  .المالية

  دور خصائص المعلومات في القوائم المالية ومدى قدرة هذه الخصائص على التنبؤ  2-
دارة همية القوائم المالية في عرض المعلومات التي تعلن عن خطط وتوقعات الإأتظهر   

لى تنبيه المستثمرين على احتمالات إصبحت بمثابة نظام للإنذار المبكر الذي يسعى أفهي  المستقبلية،
فالإفصاح  )282: 2006الفضل ونور ، (ستمرار في النجاح.الاو أو قربها من حافة الفشل أفشل الشركة 

الجيد والكافي والملائم في البيانات والتقارير المالية للشركات وما يحوي من معلومات عن المخاطر 
و توقع المخاطر مما أير دالبيانات المحاسبية على تقالتي قد تتعرض لها الشركة يساعد مستخدمي 

النوعية للمعلومات في  سس واضحة ، وهذا يتفق مع الخصائصأيساعدهم على اتخاذ قراراتهم على 
لكي تكون المعلومات المحاسبية المستخرجة من القوائم و )2013:2الرواشدة وسليم,(القوائم المالية 

ي وجود مقاييس أن تتصف بخصائص معينة أيجب   ,القوائمالمالية ذات فائدة لمستخدمي تلك 
هداف ومعايير تجعل المعلومات المحاسبية مفيدة لمستخدمي تلك المعلومات وذلك لتحقيق الأ
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مام صانع القرار لحل أالمعلومات ترتبط بالخيارات المتاحة ف الذ )2007:509جربوع،(المرغوبة 
مشكلة ، وترتبط معظم القرارات بالمستقبل لذلك فأن المعلومات المستخدمة في اتخاذ القرارات تأخذ 

لى مستوى الحقائق المؤكدة ، ولكي يمكن  الاستفادة من إن ترتقي أشكل التوقعات التي يمكن 
ئص يمكن تلخيصها بالجدول ن تتصف بمجموعة خصاأالمعلومات في اتخاذ القرارات المناسبة لابد 

  )2012:11,عصام ( -التالي :
  

  ية للشركاتؤ) علاقة خصائص المعلومات بالقدرة التنب3-8( *جدول                    
خصائص 
 المعلومات

مدى قدرة خصائص المعلومات على  تعريف خصائص المعلومات
 التنبؤ

مضمون الشفافية في 
 خصائص المعلومات

 الخصائصأولا:
النوعية 

 ساسيةالأ
 للمعلومات

  
     مة ءالملا1-

الخصائص الأساسية هي التي 
تجعل المعلومات المحاسبية مفيدة 

                     القرارات لصنع

(kieso et  al , 2012:48)       

هي المعلومات التي يكون لها      
(القاضي القرارات  في اتخاذتأثير 

  وأن269:2007) وحمدان,
تكون قادرة على تمكين 

صنع القرارات من المستخدمين 
من خلال مساعدتهم في  واتخاذها

التنبؤات والتوقعات حول 
      .وضاع المستقبلية للشركة الأ

  )187 ،2014 :Bukenya  ( 

  
  
  

  :مة مستخدميها من ءتمكن خاصية الملا
التي سوف  تكوين توقعات عن النتائج

الحاضرة  وأحداث الماضية تترتب على الأ
  . و المستقبليةأ

جراءات تغيير إو أتعزيز التوقعات الحالية 
 . في هذه التوقعات

على التنبؤ  القرار تحسين قدرة متخذ
لمستقبل وتصحيح بالنتائج المتوقعة في ا

غا، الأ( . والحالية التوقعات السابقة
2013 :46 -47( 

  
  
  

ملاءمة المعلومات تتحقق 
عندما ترتبط بالهدف 

              المطلوب تحقيقهوالغرض 
 ) 19: 2013(أحمد ,

 تضم خاصية
مة ثلاث ءالملا

 سمات فرعية
  : وهي

 القيمة •
  التنبؤية

 

هي خاصية المعلومات في 
مساعدة المستخدمين على زيادة 

احتمال تصحيح تنبؤات نتائج 
 أحداث ماضية أو أحداث حاضرة

 هاأي أن )73 :2009،  حنان(
أن يحسن في متخذ القرار  تساعد

من احتمالات التوصل إلى تنبؤات 
  صادقة عن نتائج الأحداث.

 )32,  2004(حنان وآخرون:

لايمكن اتخاذ أي قرار دون اللجوء إلى 
إجراء التنبؤات الخاصة بالتوقعات 

المستقبلية إذ أنه من خلال دراسة الماضي 
والحاضر وبناء التوقعات المستقبلية يمكن 

تخاذ قرار على لمستخدمي هذه المعلومات ا
 2012.(سلمان ,درجة من الدقة والكفاءة 

:315(  

مكانية أتحسن الشفافية من 
التنبؤ وبالتالي كفاءة 

  .القرارات
 ,(طالب والعامري 

2014 :186( 

القيمة  •
 ةالتوكيدي

وتعني هذه الصفة أن تقلل 
المعلومات من حالة عدم التأكد 

والشك المرتبطين بعدم وجودها . 
 )215:2012 , (الجعارات

هنالك ترابط بين القيمة التنبؤية والقيمة 
التوكيدية للمعلومات المالية إذ في كثير من 

الأحيان تكون المعلومات التي لها قيمة 
أيضا ذات قيمة توكيدية على سبيل تنبؤية 

المثال إيرادات العام الحالي يمكن 
استخدامها كأساس للتنبؤ لإيرادات 

الوقت يتم  السنوات المقبلة وفي نفس
مقارنتها مع تنبؤات إيرادات العام الحالي 

التي تم إجراءها في السنوات الماضية 
 )2015:5 (الججاوي و العبيدي ,

يظهر مضمون الشفافية 
في تقليل حالة عدم التأكد 

لى إومن ثم الوصول 
قرارات على درجة عالية 
من الموضوعية والدقة . 

 )121: 2008(الحيالي ، 
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 المادية  •
       همية(الأ

  )النسبية
 

  
  
  
  
  
  
  
 

وتعني تحديد مستوى و درجة 
الأهمية النسبية للمعلومات 

المحاسبية بالنسبة لمستخدميها , 
وتشير إلى ضرورة تبويب و 
تصنيف المعلومات في القوائم 

المالية وفقا لأهميتها النسبية 
لمتخذي القرارات , و ضرورة 

الاهتمام بجوهر المعلومات 
  ),74:2013(طالب .المحاسبية

 

 

 

 

 

 

هذه الخاصية في التنبؤ من  تظهر فائدة
خلال الحصول على المعلومات المناسبة 

ن تقود أذا كانت المعلومات قليلة لا يمكن إف
ذا كانت إلى التنبؤ واتخاذ القرارات وإ

ن تقلل من أيضا أالمعلومات كثيرة يمكن 
التنبؤ الجيد واتخاذ القرارات ، لذلك فأن 

المادية بهذا المفهوم تضع محددات على ما 
سماعيل ونعوم ، إ( فصاح عنه .يجب الإ

فالبند يكون ذا أهمية نسبية  )2012:297
إذا أدى حذفه أو عدم الإفصاح عنه أو 

عرضه بصورة غير صحيحة إلى تشويه 
المعلومات التي تشملها القوائم المالية مما 

 يؤدي إلى التأثير على تقييم المستفيدين
                     . الخارجيين الرئيسيين للنتائج

 ) 95:2009 السيد, (

ن ألا يطلب من الشركات 
التي تفصح عن المعلومات 

و تهدد أقد تسبب خطرا 
ذا إلا إمركزها التنافسي 

فصاح ضروريا كان الإ
لة لتوفير المعلومات الكام

لاتخاذ القرارات ولتجنب 
المستثمر وحتى  تضليل
هي  تحديد مايمكن 

المعلومات التي ينبغي 
 .دنىأفصاح عنها كحد الإ
)CIPE,2004:40(  

 

         التمثيل  2-
  الصادق    

هي أن تمثل المعلومات صدق 
الظاهرة وان تكون هذه المعلومات 
كاملة ومحايدة وخالية من الأخطاء 

)Ogbonna & Ebimobowei 

إذ أن المعلومات  )72: 2012،  
يتم الوثوق بها عندما تكون خالية 

من الأخطاء والتحيز بدرجة 
  )Nelson ،2013: 5 (.معقولة 

يمكن الاعتماد على  أنهيرى القشي 
المعلومات في التنبؤ واتخاذ القرارات 

والوثوق بها يلزم توفر هذه الخصائص 
ن تكون المعلومات حيادية وغير أوهي 

متحيزة وتعرض الحقائق وان تعبر هذه 
المعلومات بصدق عن الظواهر التي 

ن تعبر عنها صدق تمثيل أيفترض 
   )53: 2003، القشي(حداث الظواهر والأ

يظهر مضمون الشفافية 
في كونها ليست مجرد 

رقام ومعلومات لكن يجب أ
رقام ن تكون هذه الأأ

والمعلومات صحيحة 
وصادقة بقدر ما تحقق من  

حقائق الوضع القائم 
المرتبط بالمستقبل . 

: 2010خرون آ(حسين و
212(  

تكون المعلومات 
ذا إذات مصداقية 
توافرت فيها 

  - :لآتيةالسمات ا
 الاكتمال  •

لتكون المعلومات ملائمة ، فأن 
المعلومات في التقارير المالية 

ضمن حدود ن تكون كاملة أيجب 
ي حذف في أة والكلفة وديالما

ن يجعلها خاطئة أالمعلومات يمكن 
و مضللة وبالتالي تصبح غير أ

موثوقة وضعيفة من حيث 
 )2009:36(صالح،  . متهاءملا

المعلومات الكاملة دون حذف  ةرى الباحثت
و تضليل تمكن المستخدم من التنبؤ أ

دون بأحداث المستقبل واتخاذ القرارات 
 أي معلومة .إغفال 

يظهر مضمون الشفافية 
في توفير معلومات تامة ، 
وغير مجزأة دون الحذف  

 .ضافة غير مبررة إو أ
 )50هـ : 1434(العمري ،

   الحيادية •
 

  
  
  
  
 

و أعداد أي عدم التحيز في أ
(عصيمي، عرض المعلومة 

وتعني أن المعلومات  )2014:47
تخدم مصالح  فئات المستخدمين 

  . )2009:537(ميده,كافة 
  
  

لتكون المعلومات مفيدة يجب أن تكون 
ها ويعتمد عليها وتتسم المعلومات بموثوق 

بالمصداقية إذا كانت خالية من الأخطاء 
إمكان المستخدمين الاعتماد والتحيز وكان ب

عليها كمعلومات تعبر بصدق عما يقصد 
 (أبو بكر , أو من المتوقع أن تعبر عنه .

117:2012( 

يظهر المضمون في 
استخدام المعلومات دون 

تحريف أو تزوير أو غش 
أو خداع أو تشويه للحقائق 

أو معالجة الأخطاء 
بطريقة غير سليمة 

  ) 210:2012,(الجعارات

  
الخلو من  •

  الخطأ 
  

تعني هذه الخاصية بأن المعلومات 
ن تتصف بالدقة أالمحاسبية يجب 

ن المعلومة تعبر أ، وتعني الدقة 
و الموقف كما هو في أعن الحدث 

  .حقيقته
  )52: 2014(العبيدي،

  
  
  

ة ن هذه الخصائص تعزيزيأ ةرى الباحثت
ساسية للمعلومات وان للخصائص الأ

توفر   فرها يعزز من القدرة التنبؤية فأناتو
مكانية مقارنتها إالفهم والمعرفة بالمعلومة و

 خرى  وتمثيل صدقبالمعلومات الأ
الظاهرة وتقديم المعلومات في الوقت 

فر هذه الخصائص تعزز االمناسب فأن تو
في النهاية ملائمة المعلومات لاتخاذ 

  .القرارات اللازمة 

يظهر المضمون في أن 
الشفافية في حد ذاتها 

ليست غاية,وإنما وسيلة  
 (عابد,لإظهار الأخطاء

إذ تضمن  )77:2006
الشفافية توفر المعلومات 

القرارات و لاتخاذ 
 .    اكتشاف الأخطاء

  )2009:5,(الصاوي
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 ثانيا:
الخصائص 
التعزيزية 
 للمعلومات

  
 الوقتية  •

  
  
  

بين ميزة رفع  الموازنةي أ
التقارير في الوقت المناسب وتوفر 

، فالحصول  ةالمعلومات الموثوق
على المعلومة بالوقت المناسب 

يكون على حساب الموثوقية التي 
ذا اخذ إتحتاج لوقت للتأكد منها و
المحاسب وقته للتأكد من 

المعلومات تزداد الموثوقية لكن 
مة والقاعدة هي ءساس الملاأعلى 

رضاء حاجات متخذي القرارات  أ
همية القضايا أوفقا لمدى 
شاني يالر (القاضي و . المطروحة

 ،2012 :80(  

الوقتية للتنبؤ من خاصية همية أتظهر 
خلال توفير لمستخدمي المعلومات ما 

يلزمهم من المعلومات الملائمة لتنبؤاتهم 
مة ءن مفهوم الملاأوقراراتهم ، في الواقع 

. يت ينطوي ضمنا على عامل التوق
  )20: 2013(دشاش، 

  
  
  
  
  
  

ول صالشفافية و تضمن
الوقت المعلومة في 

ن أيعني  المناسب وهذا لا
يصالها في موعدها إيتم 

بوقت كبير لان ذلك قد 
يعرضها للإهمال والنسيان 

صولها في وقت  ن وأكما 
. هامتأخر قد يفقدها قيمت

  )29: 2011(حرب ، 
  
  
  

   قابلية  •
  الفهم 

  
  
  
  
  
  

كون لدى المستخدمين ين أيفترض 
مستوى معقول من المعرفة في 

والنشاطات الاقتصادية عمال الأ
والمحاسبية ، ويجب عدم استبعاد 
المعلومات حول المسائل المعقدة 

تي يجب تضمينها البيانات ال
، وذلك لأنها ملائمة المالية

لحاجات صانعي القرارات 
  )40: 2010جمعة،( .الاقتصادي

  

ن توافر هذه الصفات في خاصية الفهم أ
تمكن المستخدم من اتخاذ القرار  و تعزز

من عملية التنبؤ وهذه الصفات  ويسهل
  )41:  2012,(الشيخ: هي
  .القدرة على فهم محتوى المعلومات1-
القدرة على الاستخدام الصحيح 2-

للمعلومات في القرارات المناسبة 
عدت من اجلها تلك أوالملائمة  التي 

 المعلومات .

الخبرة النوعية والزمنية المتعلقة 3-
حاسبية  المعاملات المنواع أبالتعامل مع 

  .وخلال فترة زمنية سابقة

تحقق الشفافية سهولة فهم 
جراءات ووضوحها الإ

ومرونتها مما يسهل على 
فراد المراجعين انجاز الأ
عمالهم بيسر وسهولة أ

(طالب والعامري، 
2014 :186(  

  
  

قابلية  •
  المقارنة

 

  
  
  
  
  
  
 

من خلال هذه الخاصية يتم مقارنة 
على مدى لشركات ولنفس االنتائج 
وتطبق المعالجات الزمن 

 Nakhaei et(المحاسبية ذاتها 

al  ،2014 :647(  فالمعلومات .
ن تكون قابلة أ ينبغيالمحاسبية  

للمقارنة ، وقد تتداخل في هذه 
الخاصية شرط الصدق في عرض 

يتمكن المستخدمين من  كيالقوائم 
مقارنة المعلومات بشكل مناسب ، 

قارنة المعلومات م أن لويمكن القو
ضرورية في اتخاذ القرارات 

)20:2007 ، ASB of Japan( 
كانت ومن الواضح انه كلما 

الطرق والأساليب المحاسبية 
تحققت فائدة متميزة بالثبات كلما 

اكبر من المعلومات المحاسبية 
(السقا ، لأغراض المقارنة 

وهي تعني فالثبات . )39: 2011
ق ساليب والطراستخدام نفس الأ

جراءات من فترة لأخرى ، والإ
سلوب يجب أو أذا تم تغير مبدأ إو
و أن يكون لذلك التغيير مبرر أ
ن أفضل من سابقه ، على شرط أ

سباب هذا أتفصح الشركة عن 

هذه الخاصية على التنبؤ من قدرة تظهر 
خلال تسهيل عملية الدراسة لها والتحليل 

والتنبؤ واتخاذ القرارات وتعد هذه 
هم المؤشرات التي يعتمد أالخاصية من 

عليها التحليل المالي والرقابي بهدف تقييم 
وذلك بمقارنة نتائج فترة  داء الشركاتأ

كثر مع بعضهم أو أزمنية معينة لشركتين 
يدعى بالمقارنة .  هذا ماالبعض ، و

فتمكن هذه الخاصية  )2008:38(العلول ،
من التعرف على أوجه التشابه و الاختلاف 

بين أداء الشركة وأداء الشركات الأخرى 
وكذلك مقارنة أداء خلال فترة زمنية معينة 

 .الشركة نفسها فيما بين الفترات الزمنية
 ) .91:2009 (السيد,

يظهر مضمون الشفافية 
من خلال قدرة المعلومات 

جراء أالمحاسبية على 
المقارنات التي تحتويها 

القوائم المالية بين 
المختلفة بين  الشركات

 شركةخرى لأفترة مالية و
،  هحلاسا(معينة . 

2013 :23(  
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  )Johnson، 2004: 9(التغير 

قابلية  •
  التحقق 

  

ي تأمين درجة عالية من التوافق أ
في النتائج باستخدام طرق القياس 

وهذا  )FASB  ،2008:3(ذاتها 
يعني القدرة على الوصول إلى 
نفس النتائج من قبل أكثر من 

شخص إذا استخدموا نفس 
الأساليب في قياس المعلومة 

(الجزراوي و المحاسبية. 
  )16: 2009الجنابي,

مات وخاصة من خلال توفر شفافية المعلو
ن المعلومة أ ةرى الباحثتلتحقق اقابلية 

تكون قادرة على التنبؤ ويمكن للمستخدم 
  الاعتماد عليها.

ن الشفافية أ ةرى الباحثت
تضمن دقة النتائج التي يتم 

ليها فكلما كانت إالتوصل 
كثر شفافية أالمعلومات 

وصادقة كانت النتائج 
مضمونة ويمكن الاعتماد 

قق ي شرط تحأعليها . 
الموضوعية في 

المعلومات لتحقيق الشفافية 
  في خاصية قابلية التحقق.

    من إعداد الباحث جدولال*

في خصائص المعلومات تساعد على إعطاء معلومات أكثر فر الشفافية ان توإإلى  ةالباحث تتوصل  
وثقة وبالتالي يتمكن مستخدمي القوائم المالية بالتنبؤ والتوصل إلى نتائج يمكن الاعتماد  ملائمة

بالأحداث المستقبلية  لمحاسبية تزداد قدرتها التنبؤيةن المعلومات اوإ تخاذ القراراتاعليها في 
ويظهر دور شفافية للشركة من خلال توافر كافة الخصائص المطلوبة للمعلومات المحاسبية 

فقد تكون من خلال تركيزها على خصائص المعلومات لمعلومات في تحقيق جودة القوائم المالية ا
ن هناك صعوبة في مقارنتها وفهمها وعدم اكتمالها فبالتالي ألا إالمعلومات ملائمة وموثوق بها 

  .اساسهأمكانية التنبؤ بمستقبل الشركة وتوقع النتائج التي سيتم اتخاذ القرار على إتؤثر في 
  



  

  الفصل الرابع                     
  الجانب التطبيقي                                     
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  المبحث الأول                                

سوق العراق للأوراق في نبذة تاريخية عن الشركات العراقية المدرجة 
  الإفصاح على مستقبل الشركات و طبيعة    بالمالية و تأثير الشفافية 

 المقاييس المستخدمة                           

  المبحث الثالث                                  

لقياس التوقعات المستقبلية للشركات الصناعية        Tobin 's qتطبيق    

  (عينة البحث)                                          

  المبحث الثاني                                

   قياس درجة الشفافية في الإفصاح للشركات الصناعية العراقية 
 S&P(عينة البحث) وفق مقياس 

  المبحث الرابع   

بين  ةذات دلالة إحصائيجد علاقة ارتباط تواختبار الفرضية الثانية (
للأسهم في السوق والتوقعات  أسعار الإغلاقوالشفافية في الإفصاح 

  )للشركات المستقبلية
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  الأولالمبحث 

وراق المالية وتأثير نبذة تاريخية عن الشركات العراقية المدرجة بسوق العراق للأ

  فصاح على مستقبل الشركاتالشفافية في الإ

وائل تسعينيات القرن الماضي، لكن ألى إوراق المالية العراق للأيعود العمل في سوق      

في العهد الملكي،  1932لى العام إة العراق يعود صنشاء بورول تشريع قانوني لإأتاريخ 

  وراق المالية.نشئ سوق بغداد للأأحيث  1992نه بقي حبرا على ورق حتى العام إلا إ

صدور قانون لا انه عاود نشاطه بعد إوراق المالية غلق سوق بغداد للأأ 2003د عام عوب

وراق المالية ومن ثم ة الأأوراق المالية وتديره هيسم سوق العراق للأأتحت  2004لسنة  74

وراق المالية ة الأأوراق المالية عن هيعلن استقلال سوق الأأ 2007صدر قرار في عام 

  م للسوق.ظة بدور المراقب والمنألتقوم الهي

قطاع : المصارف والفنادق و على تسعة قطاعات المدرجة في السوق هذه الشركاتتتوزع و

ستثمار والصناعة والخدمات والتأمين والتحويل المالي و الزراعة والاتصالات، وكان الا

لى التداول الالكتروني وغالبية إعندما انتقل السوق  2009التداول يتم يدويا حتى نيسان 

، ويأتي بعدها قطاع الاتصالات ومن  سهم قطاع المصارفأسهم المطروحة للتداول هي الأ

سهم شركاته أتداول تثم قطاع الطاقة والشركات المالية ويليها قطاع الصناعة، الذي 

جنبية الأ سبب توقف العديد من الشركات الصناعية بعد دخول المنتجاتببمستوى ضعيف 

قل وطأة عليه زمات اما قطاع السياحة، خصوصا الدينية فانعكاس الأأسواق العراقية الأإلى 

  ).,1:2015من قطاع الصناعة. (جبار

  - تي:ويمكن توضيح عدد الشركات المدرجة في السوق خلال فترة البحث في الجدول الآ

 للأوراق المالية عدد الشركات المدرجة بسوق العراقالنمو في ) نسب 4-1( جدول رقم*
 2010-2014للسنوات 

  التفاصيل        
  2011 2010  السنوات

 نسبة  
  النمو  

2012  
نسبة  

  النمو
2013 

نسبة 

  النمو
2014 

 نسبة
  النمو

عدد الشركات 

  المدرجة
85 78  (8)% 85 9  83  (2)  83  _  

  عداد الباحثةأ* الجدول من 

  خلال فترة البحث)لية ماللأوراق ال التقارير السنوية لسوق العراق(ر: المصد
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ن عدد الشركات المدرجة في السوق إفقد بينت  2014ما مؤشرات التداول في نهاية أ

) 4) شركة والتأمين (22المصارف ( كالتالي) شركة و توزعت 75النظامي قد بلغت (
) شركة 21) شركات والصناعة (9) شركة والخدمات (2ستثمار المالي (شركات والا

) شركة . 2) شركات والاتصالات (6) شركات والزراعة (10والفنادق والسياحة (
)www.isc.gov.iq(  

  - تي:العراقية المدرجة في السوق من خلال الجدول الآالصناعية ويمكن توضيح الشركات 
  

  ) عدد الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية4-2*جدول (
قطاع 

  المصارف
لائتمان ا ,التجاري العراقي ,بغداد ,شور للاستثمارآ , المنصور للاستثمار

الخليج  ,الاقتصاد للاستثمار والتمويل ,دار السلام للاستثمار ,العراقي
الشرق  ,العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية ,الاستثمار العراقي ,التجاري
 ,كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية ,العراقي للاستثمار الأوسط

 ,سومر التجاري ,الشمال ,هلي العراقيالأ ,الموصل للتنمية والاستثمار
دجلة والفرات للتنمية  ,يلاف الإسلامي, إالمتحد للاستثمار ,الاتحاد العراقي

  . الوطني الإسلامي ,بابل التجاري ,والاستثمار
  . الخليج للتأمين ,دار السلام للتأمين ,هلية للتأمينالأ ,الأمين للتأمين  قطاع التأمين
  . الزوراء للاستثمار المالي ,الوئام للاستثمار المالي  قطاع الاستثمار
 الموصل لمدن الألعاب و ,بغداد لخدمات السيارات ,البادية للنقل العام  قطاع الخدمات

الاستثمارات  بغداد للنقل العام و ,النخبة للمقاولات العامة ,السياحة
مدينة  ,لبريالعراقية للنقل ا ,العراقية لنقل المنتجات النفطية ,العقارية

  .المعمورة للاستثمارات العقارية ,العاب الكرخ السياحية
قطاع 
  الصناعة

نشائية والاستثمارات العقارية الخازر للمواد الإ ,الهلال الصناعية
بغداد لصناعة مواد التغليف  ,الكندي للقاحات البيطرية ,والمقاولات العامة

الطبية, بغداد للمشروبات ,المنصور للصناعات الدوائية والمستلزمات 
الغازية, الصناعات الالكترونية , الفلوجة للمواد الانشائية والاستثمارات 

العراقية  ,العراقية لتسويق التمور العقارية, العراقية لصناعة الكرتون ,
نشائية صناعة المواد الإ ,العراقية للسجاد والمفروشات ,للأعمال الهندسية

 ,صباغ الحديثةالأ,ات المعدنية والدراجات الوطنية للصناع, ,الحديثة
المشروبات  ,الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية ,الخياطة الحديثة
الوطنية  ,الصناعات الحقيقية ,نتاج الألبسة الجاهزةأ ,الغازية الشمالية

   . لصناعة الأثاث المنزلي
قطاع السياحة  

  و الفندقة
فنادق ,فندق عشتار  ,فندق بغداد  ,فندق بابل ,فندق السدير ,ورآشفندق 

فندق المنصور الوطنية للاستثمارات ,سد الموصل السياحية  ,كربلاء
  . فندق فلسطين ,السياحية

 , العراقية لإنتاج وتسويق المنتجات الزراعية , هلية للإنتاج الزراعيالأ  قطاع الزراعة
وسط الشرق الأ ,العراقية لإنتاج البذور , العراقية لإنتاج وتسويق اللحوم

  . الحديثة للإنتاج الحيواني والزراعي , لإنتاج وتسويق الأسماك
قطاع 

  الاتصالات
  . الخاتم للاتصالات ,سيل سياآ
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 *الجدول من إعداد الباحثة  

        
  ة سوق العراق للأوراق المالية.أالمصدر : هي

  

  الماليةتطور سوق العراق للأوراق أولا: 

سهم ألى انخفاض إأدى مما لتدهور الى إتعرضت الشركات المساهمة في السنوات الأخيرة      

  )www.shakwmakw.com( - عديدة أهمها : لأسبابفي السوق  ةاغلب الشركات المدرج

أدت والتي الأوضاع السياسية المضطربة بسبب الهجمات العسكرية المتكررة على العراق 1- 

 . سعر صرف الدينار العراقيلى انخفاض إ

 . الممارسات الضارة لبعض الوسطاء العاملين في السوق 2-

سهم شركة أو خفض أشاعات التي يروجها العديد من المستثمرين والوسطاء من اجل رفع الإ 3-

 . من شركات السوق لغرض الحصول على الربح السريع

ظ على مستوى الأسعار من التدهور غياب الشركات (صانعة السوق) التي من شأنها الحفا 4-

 . ليهإوإعادة التوازن 

ويمكن توضيح الشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق لعينة البحث في الجدول 

  - تي:الآ

                        ) الشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق (عينة البحث) نوع القطاع 4-3(جدول* 
  دراجها في السوق.أوتاريخ تأسيسها و                                   

  دراجها في السوقأ   /تأسيسها/تاريخ   نوع القطاع  اسم الشركة  ت

  2004\7\ 25  1962\5\27  خاص  مواد التغليف لصناعة بغداد 1
 للصناعات الدوائية المنصور 2

  والمستلزمات الطبية
  2004\11\ 27  1989\4\19  خاص

  2004\6\15   1989\7\18  خاص  للمشروبات الغازيةبغداد   3
  2004\7\ 8  1978\3\1  مختلط  العراقية لصناعة الكرتون  4
  2004\7\ 8  1985\10\1  مختلط  العراقية للأعمال الهندسية  5
  2004\7\ 25  1989\2\10  خاص  للسجاد والمفروشات العراقية  6
  2004\7\ 8  1988\9\12  خاص  الخياطة الحديثة  7
  2004\7\25   1976\5\31  مختلط  الألبسة الجاهزة  8
  عداد الباحثة إمن  الجدول*

  )www.isc.gov.iq(المصدر : 

تعليمات لى إوقد تم شطب ثلاث شركات لعدم التزامها في تقديم البيانات المالية استنادا 

  :ضيح هذه الشركات في الجدول الآتيويمكن تو  2012 لسنة 3دراج الشركات رقم إشطب 
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  ) الشركات الصناعية التي تم شطبها من السوق4-4*جدول (                       

  سبب الشطب  تاريخ الشطب  اسم الشركة  ت
عدم تقديمها البيانات المالية   2012\2\4  البيرة الشرقية 1-

  2010و  2009السنوية لسنة 
ن ممارسة عتوقف الشركة   2013\12\2  نشائيةكركوك للمواد الإ 2-

  نشاطها لمدة سنة
نينوى للصناعات   3-

  الغذائية
تسديد التزاماتها المالية  معد  2013\1\13

  اتجاه السوق
  عداد الباحثة.إمن  جدول*ال
  

  هداف سوق العراق للأوراق الماليةثالثا: أ

                                    تنظيم و تدريب أعضائه والشركات المدرجة في السوق بطريقة تتناسب مع هدف  1-
 حماية المستثمرين وتعزيز ثقة المستثمرين به.     

 مينة، فعالة، تنافسية و تتسم بالشفافية.أتعزيز مصالح المستثمرين بسوق حرة  2-

 وغير العراقيين بشأن فرص الاستثمار في السوق. العراقيينالمستثمرين  توعية3- 

 والمعلومات الضرورية لتحقيق الأهداف.جمع وتحليل ونشر الإحصاءات  4-

  التواصل مع أسواق الأوراق المالية في العالم العربي والأسواق العالمية بهدف تطوير  5-
 السوق.     

 )2014، التقرير السنويالقيام بخدمات ونشاطات أخرى لدعم أهدافه. (6- 

  نشاط السوقرابعا: 
جلسات أسبوعيا تجري خلالها عمليات  مسخينظم سوق العراق للأوراق المالية      

وفقا لتعليمات وقواعد  )العراقية المساهمةالشركات سهم أ( شراء وبيع الأوراق المالية

التداول الالكتروني ويتم الإفصاح عن الصفقات الكبيرة، ولا يتم التداول مباشرة بين 

ين مؤهلين نما يتم من خلال وسطاء ومخولإالمستثمر البائع والمستثمر المشتري و

  )2013،التقرير السنوي( . ة والسوقأومرخص لهم للعمل من قبل الهي

ولتوضيح الشركات التي يمكن تسجيلها في العراق استنادا إلى قانون الشركات وهي خمسة 

  - أنواع من الشركات كالآتي:

  

 خاصة وأ: مختلطة  الشركات المساهمة 1- 
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الأشخاص لا يقل عددهم من خمسة  يجب أن يقوم بتأسيس الشركة المساهمة عدد من

 ,) مؤسس كحد أعلى100أشخاص طبيعيين أو معنويين كحد أدنى ولا يزيد على (
وتكون مسؤولية المساهمين عن ديون الشركة بمقدار  ويطرحون أسهما للاكتتاب العام

  القيمة الاسمية للأسهم التي يمتلكونها.

 : المشروع الفردي  2- 

      يمكن تأسيس مشروع فردي من قبل شخص طبيعي واحد. و يكون مالك الحصة الواحدة   

       مسؤولاً مسؤولية شخصية غير محدودة عن جميع التزامات الشركة وتسمى هذه الشركة  

  )1997) لسنة 21(قانون الشركات العراقي رقم (. "المشروع الفردي"  

  
 : الشركات التضامنية  3- 

الشركات التضامنية من قبل عدد من الأشخاص يتراوح بين اثنين وخمسة تؤسس 

وعشرين شخصا طبيعيا ويكون للمالكين حصة في رأس مال الشركة، ويتحملون على 

  وجه التضامن مسؤولية شخصية وغير محدودة عن جميع التزامات الشركة.

  : الشركات البسيطة   4-
يتراوح بين اثنين  الطبيعيينشخاص تؤسس الشركات البسيطة من قبل عدد من الأ

و عمل وتكون مسؤولية أوخمسة، يساهم كل منهم في رأس مال الشركة بحصة نقدية 

يتطلب قانون الشركات بان يكون عقد تأسيس الشركات البسيطة  , الشركاء غير محدودة

مصدقة لدى كاتب العدل ويجب على الشركاء في الشركة البسيطة إيداع نسخة من عقد 

تأسيس متضمنة أسماء الشركاء وحصصهم لدى دائرة تسجيل الشركات في وزارة ال

  التجارة.

 و خاصة)أ: (مختلطة  الشركات المحدودة  5- 
ن اثنين ولا عن لا يقل عدد المؤسسين في الشركات المحدودة أيشترط قانون الشركات 

معنويين. و أن يكون المؤسسون أشخاصا طبيعيين أيزيد على خمسة وعشرين. ويمكن 

سهم التي يمتلكونها. للأ ويكونون مسؤولين عن ديون الشركة بمقدار القيمة الاسمية

و معنوي واحد. كما أويجوز تأسيس شركات محدودة المسؤولية من شخص طبيعي 

كثر من قطاع الدولة مع أو أيجوز تأسيس الشركة المختلطة باتفاق شخص معنوي واحد 

ن لا تقل أو المختلط على أكثر من القطاعات الأخرى، الخاص أو أشخص واحد 

ذا انخفضت إجمالي رأس مال الشركة. وأ% من 25مساهمة قطاع الدولة فيها عن 

ن الأغلبية العظمى إفتعتبر شركة خاصة. % 25مساهمة قطاع الدولة فيها إلى أقل من 

  للشركات المسجلة في العراق هي شركات محدودة. 

ذا يطلب إمالها في مصرف مجاز في العراق  رأس بإيداعن تقوم هذه الشركات أويجب 

يقوم , من الشركة إيداع رأسمال الشركة كوديعة في مصرف مخول بالعمل في العراق
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ن رأس مال قد ألى دائرة مسجل الشركات يؤيد بإالمصرف بدوره بتزويد الشركة بكتاب 

  التسجيل التالية.ودع في المصرف ليتسنى الاستمرار بخطوات أ

متطلبات الحد الأدنى لرأس  1997لسنة  21من قانون الشركات رقم  28تحدد المادة 

  - تي:المال لمختلف أنواع الشركات كالآ

 مليون دينار. 2الحد الأدنى لرأس المال  _ الشركة المساهمة •

 مليون دينار. 1الحد الأدنى لرأس المال  –الشركة المحدودة  •

 دينار.ألف  500,000الحد الأدنى لرأس المال  –أنواع الشركات الأخرى  •
                                                                        (www.mot.gov.iq) 

رأسمال الشركات الصناعية المدرجة بسوق العراق في الجدول الآتي :ويمكن توضيح          

                 ) الشركات الصناعية المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية(عينة البحث) 4-5*جدول رقم (  
  عند تاريخ الإدراج شكل يوضح رمز الشركة ورأسمالها                    

  رأسمالها (دينار عراقي)  الشركةرمز   اسم الشركة  ت

مواد  الصناعية بغداد 1
  التغليف

IBPM 1,080,000,000 

للصناعات  المنصور 2
والمستلزمات  الدوائية
  الطبية

IMAP 6,469,267,350 

للمشروبات  بغداد  3
  الغازية

IBSD 133,000,000,000 

لصناعة  العراقية  4
  الكرتون

IICM 7,590,000,000 

 للأعمال العراقية  5
  الهندسية

IIEW 1,500,000,000 

للسجاد  العراقية  6
  والمفروشات

IITC 500,000,000 

 IMOS 900,000,000  الحديثةالخياطة  7
 IRMC 1,593,300,000  نتاج الألبسة الجاهزةأ  8

  داد الباحثةن إع*الجدول م       

  

  طبيعة المقاييس المستخدمةسابعا: 

 S&P( Standard and Poor 'sمقياس ( 1-
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وضعت أول مؤشرات لأسعار الأسهم  S&Pمؤسسة ستاندرد آند بورز و المعروفة باسم 

  .1923 في عام

من  84%الذي يغطي نحو  S&P 500وسعت المؤشر ليتم تغير اسمه إلى  1957وفي آذار 

كل من قيمة الأسهم المدرجة في بورصة نيويورك، ويعكس هذا المؤشر الثقة في السوق 

  (Maheshwari,2:2012) والاستقلالية والموضوعية والمصداقية والشفافية . 

إذ يقيس هذا المؤشر نشاط اكبر الشركات الرئيسية في الولايات المتحدة الأمريكية ويندرج 

شرات أخرى تقيس الأداء للشركات المختلفة حسب قيمة تحت هذا المؤشر تصنيفات مؤ

  )20141:. (الديب، S&P600ومؤشر  S&Pومؤشر  S&P400رأسمالها كمؤشر 

ولا يركز هذا المقياس على الشركات الكبرى أو على قطاع معين فهو يضم الشركات ذات 

  )www.fxcc.aeالقطاعات المختلفة كالتكنولوجيا والصناعة والبنوك وغيرها (

  - في الجدول التالي: S&Pويمكن توضيح أنواع مقياس 

  S&P قياس) أنواع م4-6(جدول *                                

  تعريفه  اسم المؤشر
S&P 500  يوفر هذا المؤشر رؤية أوسع نطاقا حول السوق

ويعد من أشهر المؤشرات في السوق الامريكية 
ويفضله العديد من المستثمرين لأنه يعبر عن حالة 

الفعلية بصورة أفضل  السوق

)www.iinvest.gov.eg ويعد مؤشر  (S&P 

مؤشرا مرجحا للقيمة السوقية، إذ يتم ترجيح  500
الشركات التي يشملها وفقا لأجمالي القيمة السوقية 

ة، فكلما كبر الوزن السوقي للشركة لأسهمها المصدر
كان لها تأثيرا اكبر على المؤشر. 

)www.argaam.com(  
S&P 600  هو مؤشر لأسهم الشركات الصغيرة مع رأس مال

  مليون وملياري دولار. 300سوقي يتراوح بين 
S&P 400  هو مؤشر لشركات رأس المال المتوسط بما يتراوح

  مليارات دولار. 10بين مليارين إلى 

)www.bancdebinary.com(  
S&P 1500  

)en.wikipedia.org/wiki/s&p-

1500(  

هو مؤشر سوق الأسهم الامريكي التي أدلى بها 
جميع الأسهم في  ستاندرد آند بورز، وهو يشمل

S&P 400  وS&P 500  وS&P 600  ويغطي ،
% من القيمة السوقية للأسهم 90هذا المؤشر 

  . 1995مارس  18الامريكي، تم أطلاق المؤشر في 
  عداد الباحثةإمن  جدول*ال
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  )12- 11: 2008(النجار، - على المؤشرات الآتية : S&Pو يشمل مقياس 

  S&P 500 stock index-1 مركب مؤشر 

  S&P 400 stock index-2 مؤشر الصناعة 

 S&P 20-3 مؤشر شركات النقل 

  S&P utility stock index-4 مؤشر أسهم الفائدة       

   S&P 40 financial stock index-5     مؤشر الأسهم المالية       

  )Patel et al،2002:327( - من ثلاث مجموعات فرعية وهي: مقياسويتألف هذا ال

 ) بند28تختص بهيكل الملكية وحقوق المستثمرين. (معلومات  •

 ) بند35معلومات تختص بالإفصاح عن المعلومات المالية وغير المالية ( •

 بند) 35معلومات تختص بهيكل مجلس الإدارة ( •

ويمكن توضيح النموذج الذي سيتم اعتماده لقياس الشفافية في الإفصاح لعينة البحث مع 

  - النموذج كالآتي :التعديلات على إجراء 

  ) نموذج مقياس الشفافية في الإفصاح4-7*جدول (                           

على وفق  المعلومات الواجب الإفصاح عنها  البيان              
500S&P 

مفصح 
  عنها

غير 
مفصح 

  عنها

الشفافية في أولا: 
هيكل عن  الإفصاح 

 حقوق و الملكية
  المستثمرين

  
 الشفافية   1- 

               بخصوص
  الملكية

  

      أنواع الأسهم لدى الشركة1-
     أنواع المستثمرين2-

الإفصاح عن عدد الأسهم العادية المصدرة **3-
 وتلك المصرح بها وغير المصدرة 

    

الإفصاح عن القيمة الاسمية للأسهم العادية **4-
 المصدرة وتلك المصرح بها وغير المصدرة

    

عن عدد الأسهم الممتازة المصدرة  الإفصاح**5-
والمصرح بها ,والأسهم الأخرى التي لا يحق لها 

 التصويت

    

الإفصاح عن القيمة الاسمية للأسهم الممتازة **6-
المصدرة والمصرح بها, والأسهم الأخرى التي لا 

 يحق لها التصويت 

    

     كبار المستثمرين في الشركة7-
التصويت لكل إفصاح الشركة عن حقوق **8-

 أنواع الأسهم
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  تمركز الملكية      2- 

 5%,10أسماء المستثمرين الذين يملكون أكثر من 1-
  من أسهم الشركة %

    

أسماء العاملين بالشركة والذين يملكون أسهم في 2-
 الشركة

    

إجراءات     3-
        التصويت 

  والاجتماع للمساهمين

      العمومية للمساهمينجدول اجتماعات الجمعية 1-
    الموضوعات التي تتناولها جداول الاجتماعات 2-
    المقترحات المقدمة في تلك الاجتماعات3-
    الاجتماعات غير العادية4-
    كيفية اختيار أعضاء مجلس الإدارة5-
    التزام الشركة بقواعد الحوكمة6-
    النمو والانخفاض في سوق الأسهم 7-

    الإفصاح عن النظام الأساسي للشركة**8-

 فيثانيا: الشفافية 
 عن  الإفصاح

معلومات غير ال
ومعلومات  المالية
  مالية

  
  اتجاهات الشركة1-
  

      الإستراتيجية الرئيسية للإدارة لتحقيق الأهداف1-
     الثبات أو عدم الثبات في الإستراتيجية2-
تقدمها طبيعة ونوع الصناعة و السلعة التي 3-

 الشركة

    

الأسواق الرئيسية وأقسام السوق التي يتم توزيع 4-
 المنتجات فيها

    

     تنبؤات الإدارة للأرباح المتوقعة في المستقبل 5-
     تنبؤات الإدارة للمبيعات6-
     متوسط عمر الأصول الرئيسية7-
خطط الاستثمار المقرر تنفيذها في السنوات 8-

 القادمة

    

     تفاصيل تلك الخطط9-
التحليل المالي لعناصر قائمة الدخل والمركز 10-

المالي مثال ذلك معدل العائد على الاستثمار أو 
معدل العائد على حقوق الملكية أو معدل دوران 

 الأصول

    

السياسات 2-
  المحاسبية

    تقارير مالية فترية1-
    السياسات المحاسبية المطبقة2-
    المحاسبية المطبقةالمعايير 3-
    المعايير المحاسبية المحلية المطبقة4-

تفاصيل السياسات 3-
  المحاسبية

      طرق تقييم الأصول1-
    طرق تقييم المخزون2-
    قوائم مالية مجمعة في حالة وجود شركات تابعة3-

المعاملات مع 4-
 ذوى     الأطراف 

  العلاقة

      الأخرىنسبة الملكية مع الشركات 1-
    أسماء الأطراف ذوى العلاقة2-
    نسبة التعامل مع تلك الأطراف3-

      أسم المراجع الذي قام بالمراجعة1-معلومات عن  5-
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  الحسابات     مراجع 
  

    تقرير المراجع مرفقاً بالقوائم2-
    المبلغ المدفوع كأتعاب3-
    قيام المراجع مقابل خدمات أخرى4-

معلومات عن  6-
  الفرص والأخطار

  

      طبيعة الفرص والأخطار1-
    مخاطر عدم السيولة2-
    المصادر الداخلية والخارجية للسيولة3-
الاحتمالات الناتجة عن الزيادة أو النقص في 4-

 السيولة

   

النقص الجوهري في السيولة واتجاهات الشركة 5-
 لعلاج ذلك النقص

   

الناتجة من المشاركة في الفرص والأخطار 6-
 صناعات إضافية

   

الفرص والأخطار الناتجة من التغير في هيكل 7-
 الصناعة

   

معلومات عن شدة  7-
  تنافس الصناعة

  

      أسماء عدد المنافسين1-
    استجابة التغير في السعر نتيجة المنافسة2-
    عدد الشركات التي تزايد على التعاقدات الرئيسية3-
الميزة التنافسية لنشاط الشركة داخل القطاع الذي 4-

 تنتمي إليه

   

معلومات عن  8-
  رضا العاملين

  

مدى مشاركة العاملين في وضع الخطط 1-
  الإستراتيجية

    

    مدى تشجيعهم على الإبداع والابتكار2-
    الرضا المالي3-

 ثالثاً: الشفافية في 

 مجلس المعلومات عن

  الإدارة
 هيكل المجلس  1-

  وتكوينه

      اسم رئيس مجلس الإدارة1-
    تفاصيل عن رئيس مجلس الإدارة2-
    أسماء أعضاء مجلس الإدارة3-
    الخبرة السابقة لأعضاء مجلس الإدارة.4-
    أعضاء مجلس الإدارة التنفيذيين.5-
    الأمور التي يختص بها مجلس الإدارة.6-

  المجلس  ردو 2-

      التابعة لمجلس الإدارة. اللجان1-
    مكافآت أعضاء مجلس الإدارة.2-
مكافآت باسم كل عضو من أعضاء مجلس 3-

 الإدارة.

   

    جدول اجتماعات مجلس الإدارة.4-
    خطط مجلس الإدارة تجاه توزيع الأرباح.5-
    هل هناك لجنة مراجعة.6-
    أسماء أعضاء لجنة المراجعة.7-
    وظيفة للمراجع الداخلية.هل هناك 8-

      البرامج التدريبية لأعضاء مجلس الإدارة1-تدريب الأعضاء      3-
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                          )78النقاط ( مجموع

 )2010:32(عبد الرحمن , :*المصدر

                                      )41- 2011:38النموذج بالاستعانة بمصدر(السهلي ,تم إضافة بنود وتعديل ** 

 Tobin's Qمقياس  2-

) كمقياس للتنبؤ بالربحية المستقبلية للاستثمار Tobin's qالفكرة لنموذج ( Tobinقدم 

القيمة و النقصان وهي تمثل نسبة المقارنة بين أ، سواء كان باتجاه الزيادة  الرأسمالي

على  )Tobin's qستبدالية لها. وقد سميت معادلة (على القيمة الا شركةالسوقية لأصول ال

هذه النسبة من الممكن استخدامها في العديد من المجالات منها تحديد قيمة و هااسم صاحب

  )2008:38(عثمان،الشركة، والتنبؤ بالاستثمار الرأسمالي المستقبلي. 

واحدة من نماذج التقييم الأكثر  دذ تعإ 1969عام  James Tobin'sطريقة استخدمها  ذهوه

اقل من واحد فان القيمة  Tobin's qذا كانت قيمة إرها، ففسيقبولا وذلك لسهولة حسابها وت

قل من قيمتها، ومن ناحية أخرى أالسوقية اقل من قيمة أصول الشركة أي الشركة مقيمة ب

حد فان القيمة السوقية اكبر من كلفة استبدال أصولها اكبر من وا Tobin's qذا كانت قيمة إ

ويتم قياس  ن أداء الإدارة جيدإفضل للاستثمار ومؤشر على أن هناك فرص إوهو ما يعنى 

حلاله. إبقسمة القيمة السوقية للرصيد القائم لرأس المال على كلفة  Tobin's qنموذج 

  )170: 2013(زلوم، 

  :و ه Qفالنموذج الأساسي لاحتساب نسبة 

  

  

The Market Value of Assets            

————————————————               Q   =    

The Replacement Value of The Assets    

    عدد الأسهم التي يمتلكها أعضاء مجلس الإدارة2-  ومكافآتهم
ر أعضاء مجلس يالتنفيذيين من غ راءأسماء المد3-

 الإدارة

   

    التنفيذيين في مجلس الإدارة راءعدد المد4-
    دراءمكافآت هؤلاء الم5-
    التنفيذيين راءعدد الأسهم التي يمتلكها المد6-
    المرتبطة بالأداء راءمكافآت المد7-

    الإفصاح عن رواتب الأعضاء(بالأرقام)**8-
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القيمة الاستبدالية للأصول، ستقوم الباحثة باستخدام القيمة وقياس ونظرا لصعوبة تقدير 

الاستبدالية للأصول هي سعر السوق الحالي اللازم , إذ إن القيمة منها الدفترية للأصول بدلاً 

  )2009:16.(السعدي,لاستبدال أصل مماثل تماما أو مكافأ بأصل موجود 

و كلفة أحلال نها نسبة القيمة السوقية للشركة على كلفة الإأويتم تعريف هذه النسبة على 

إجراءات محاسبية فضل المقاييس لأداء الشركات من أي أنها أليها بإالاستبدال، وينظر 

على المعلومات  ) وأيضا يمكن حسابها بسهولة بناءً ROAأخرى مثل العائد على الأصول (

  )24: 2012(النعيمي، المالية والمحاسبية المتاحة في القوائم المالية. 

ن النماذج إ) PERFECT & WILES) و (CHUNG & Pruittولقد اثبت الباحثون (

نها تتمتع بدقة أبالربحية المستقبلية للاستثمار وتحديد القيمة بالبسيطة لحساب نسبة التنبؤ 

ذ يتصف إ) اللوغاريتمي LINDENBERG & ROSS( جتقديرية عالية، مقارنة بنموذ

  - اء النموذج وفقا للمعادلة التالية:جية حساب معقدة، وقد لهذا النموذج بعم

L-Rq= PREFST + VCOMS + LTDEBT + STDEBT –ADJ/                
TOTASST – BKCAP + NETCAP  

  :ن إذ إ

PRFEST . القيمة النقدية للأسهم الممتازة القائمة للشركة :  

 VCOMS من كل عام) * عدد  12\31: سعر الأسهم العادية للشركة (سعر السهم في

  المكتتب بها . الأسهم

LTDEBT. قيمة الديون طويلة الأجل للشركة، معدلة بهيكل آجالها :  

STDEBT :. القيمة الدفترية لمطلوبات الشركة قصيرة الأجل  

ADJ       . صافي قيمة الأصول قصيرة الأجل :  

TOTASST . القيمة الدفترية لأجمالي قيمة أصول الشركة :                            

BKCAP     . القيمة الدفترية لصافي المخزون الرأسمالي للشركة :  

NETCAP    لصافي المخزون الرأسمالي للشركة ، معدلة بنسبة التضخم .:القيمة الدفترية  

) في التقدير المبسط CHUNG & PRUITTأما المعادلة الآتية تعبر عن نموذج (

  )41:  2008والتي سيتم استخدامها في هذا البحث (عثمان،  Tobin 's Qوالتقريبي لنسبة 

                                       Approximate Q = (MVE +PS + DEBT)/ TA       

  إذ  إن :
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MVE   من كل عام) * عدد الأسهم العادية المكتتب بها. 12\31: سعر السهم (في نهاية  

PS      . القيمة النقدية للأسهم الممتازة القائمة للشركة :  

DEBT       قيمة المطلوبات قصيرة الأجل مطروح منها الأصول قصيرة الأجل ومضافا لها :

  القيمة الدفترية للمطلوبات طويلة الأجل .            

TA   . القيمة الدفترية لأجمالي أصول الشركة :  

سهم الممتازة من المعادلة أعلاه لعدم تعامل الشركات وسيتم استثناء القيمة النقدية للأ

ي ة في السوق بالأسهم الممتازة مع بقاء متغيرات المعادلة الأخرى كما هجردالصناعية الم
  . دون تعديل

) الصحيح دل ذلك على الأداء الجيد للشركة، 1أكبر من (Tobin's Qذا كانت قيمة إف

على من قيمة أن القيمة السوقية إوزيادة في قيمة الشركة أي معنى ذلك  اليةعوالربحية ال

ن قيمة الأصول إ) الصحيح معنى ذلك 1اقل من (Tobin's Q ذا كانت قيمة إما أالأصول، 

  )120:  2008على من القيمة السوقية للشركة. (عثمان ، أ

  Tobin's Q قيم تفاصيل) 4-8*جدول (                               

  التفاصيل Tobin's Qقيمة 

  أداء وربحية الشركة عند المستوى العادي  )1قيمة النسبة (

  أداء وربحية الشركة عند المستوى العالي  )1من ( >قيمة النسبة 

أداء وربحية الشركة عند المستوى   )1من (<قيمة النسبة 

  الضعيف

 الباحثة  دعداإالجدول من *    

 )29: 2012المصدر : (النعيمي ، 
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  المبحث الثاني                                                         

  )S&Pقياس درجة الشفافية في الإفصاح للشركات (عينة البحث) وفق مقياس (        

 منالذي تم توضيحه في المبحث الأول لقياس الشفافية في الإفصاح ) S&P( مقياسمن خلال      
تطويع المقياس مع متطلبات بأجراء التعديلات عليه من خلال  مقياسإذ يسمح هذا ال ثالثالفصل ال

الإمكان ويتكون  مناسب لقياس العينة و التوصل إلى نتائج دقيقة قدر مقياسليكون الالبيئة العراقية 
  -:المؤشرات والمحاور الآتيةهذا النموذج من 

  ) مؤشر18هيكل الملكية و حقوق المستثمرين (الشفافية في الإفصاح عن محور أولاً:
  

  فرعية وهي : بنود ةثلاث حورويضم هذا الم
  مؤشر) 8الملكية(ب المتعلقةالشفافية بند  1-

كافة المعلومات عن أنواع المستثمرين وكبار المستثمرين في الشركة وأنواع  بنديتضمن هذا ال
  الأسهم لدى الشركات ومعلومات أخرى تخص ملكية الشركة.

  مؤشر (2) ملكيةتمركز البند  2-
من أسهم  10%و 5%أسماء العاملين في الشركة والذين يملكون أسهم أكثر من  يتضمن هذا البند

  . الشركة

  مؤشر) 8إجراءات التصويت و الاجتماع للمساهمين(بند  3-
جدول اجتماعات الجمعية العمومية للمساهمين والموضوعات والمقترحات المقدمة  بنديتضمن هذا ال

في تلك الاجتماعات ومدى الإفصاح بشفافية عن الاجتماعات غير العادية إضافة إلى معلومات 
  أخرى تخص هذا المؤشر .

  مؤشر) 38علومات المالية (ية في الإفصاح عن المعلومات الغير مالية والمالشفافمحور ثانياً: 
  فرعية وهي : بنودثمانية  المحوريتضمن هذا 

  مؤشر) 10( اتجاهات الشركةبند  1-
ستراتيجية الرئيسية للإدارة لتحقيق الأهداف وطبيعة ونوع معلومات عن الا البنديتضمن هذا 

الشركة و الأسواق الرئيسية وأقسام السوق التي يتم فيها توزيع الصناعة والسلعة التي تقدمها 
  المنتجات وغيرها من المعلومات التي تخص هذا المؤشر .

  مؤشر) 4السياسات المحاسبية (بند  2-
السياسات المحاسبية معلومات عن التقارير المالية ومدى الإفصاح عن السياسات  البنديتضمن 

  المحاسبية المطبقة في الشركة سواء كانت دولية أو محلية . المحاسبية المطبقة والمعايير

  مؤشر) 3تفاصيل السياسات (بند  3-
معلومات عن مدى الإفصاح بشفافية عن طرق تقييم الأصول والمخزون  البنديتضمن هذا 

  مجمعة في حالة وجود شركات تابعة .والإفصاح عن قوائم مالية 

  مؤشر )3( لاقةالمعاملات مع الأطراف ذوي العبند  4-
ويتضمن نسبة الملكية مع الشركات الأخرى وأسماء الأطراف ذوي العلاقة ونسبة التعامل مع تلك 

  الأطراف .
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  مؤشر )4معلومات عن مراجع الحسابات (بند  5-
معلومات عن أسم المراجع الذي قام بالمراجعة وتقرير المراجع والمبلغ المدفوع  بنديتضمن هذا ال

  كأتعاب ومعلومات في حالة قيام المراجع مقابل خدمات أخرى .

  مؤشر) 7معلومات عن الفرص والأخطار(بند  6-
معلومات عن طبيعة الفرص والأخطار ومخاطر عدم السيولة والمصادر الداخلية  بنديتضمن ال

  . بندارجية للسيولة ومعلومات أخرى تخص هذا الوالخ

  مؤشر) 4معلومات عن شدة تنافس الصناعة (بند  7-
ستجابة التغير في السعر نتيجة المنافسة وعدد امعلومات عن أسماء المنافسين و بنديتضمن ال

  اطها.الشركات التي تزايد على التعاقدات الرئيسية ومدى إفصاح الشركة عن الميزة التنافسية لنش

  مؤشر) 3معلومات عن رضا العاملين (بند  8-
ستراتيجية مشاركة العاملين في وضع الخطط الامؤشرات فرعية وهي مدى  ةثلاثالبند يتضمن 

ومدى تشجيعهم على الإبداع و الابتكار والإفصاح عن الرضا المالي للعاملين ولم يتم الحصول على 
الشركات الصناعية العراقية المدرجة بسوق معلومات بخصوص هذا المؤشر إذ لم تفصح 

  العراق(عينة البحث) عن معلومات تفيد عن مدى رضا العاملين في الشركة .

  مؤشر) 22( الشفافية في المعلومات عن مجلس الإدارةمحور ثالثاً: 
معلومات تخص مجلس الإدارة ويتم قياس شفافية هذه المعلومات من خلال  حوريتضمن هذا الم

  فرعية وهي : بنود ةثلاث

  مؤشر )6( يضمهيكل المجلس و 1-
الإفصاح بشفافية عن أسم رئيس مجلس الإدارة وأسماء أعضاء مجلس الإدارة والخبرة  بنديتضمن ال

السابقة لأعضاء مجلس الإدارة وأعضاء مجلس الإدارة التنفيذيين والأمور التي يختص بها مجلس 
  الإدارة إضافة إلى معلومات أخرى .

  مؤشر )8ور المجلس (د 2-
معلومات عن مكافآت أعضاء مجلس الإدارة ومكافآت باسم كل عضو من أعضاء  بنديتضمن ال

  مجلس الإدارة وجدول اجتماعات مجلس الإدارة ومعلومات أخرى تخص هذا المؤشر .

  مؤشر) 8( تدريب الأعضاء ومكافآتهم 3-
معلومات عن البرامج التدريبية لأعضاء مجلس الإدارة وعدد الأسهم التي يمتلكها  بنديتضمن هذا ال

  . البندأعضاء مجلس الإدارة ومعلومات أخرى تخص هذا 
  

سيتم قياس درجة الشفافية في الإفصاح لكل على أساسها و78  مؤشراتوبالتالي يكون مجموع هذه ال
كيفية قياس الشفافية في ويمكن توضيح  )2014 - 2010شركة (عينة البحث) وخلال الفترة (

  -:الإفصاح كالآتي 
  

   100%   البنود التي تم الإفصاح عنها /أجمالي البنود *

  
  
 



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

82 
 

  أولاً: شركة بغداد لصناعة مواد التغليف
 بغداد لشركة البحث فترة خلاليمكن توضيح الجدول الخاص بالبنود المفصح وغير المفصح عنها 

درجة الشفافية في الإفصاح لشركة بغداد لصناعة مواد نسبة  جدولو  التغليف مواد  لصناعة
تطور درجة الشفافية في الإفصاح لشركة بغداد نسبة  جدولو   )2010-2014( للمدةالتغليف 

    -:كالآتي  )2010-2014( التغليف للمدة لصناعة مواد
  

  التغليف    مواد  البحث لشركة بغداد لصناعةل فترة مفصح عنها خلاال) البنود المفصح وغير 4-9*جدول (         
أولاً:الشفافية في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقياس (  السنوات

عن هيكل الملكية وحقوق 
  المستثمرين

ثانياً:الشفافية في الإفصاح 
عن معلومات غير مالية 

  ومعلومات مالية

في  ثالثاً:الشفافية
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  38  5  23  10  البنود المفصح عنها

  40  17  15  8  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011
  38  4  22  12  البنود المفصح عنها

  40  18  16  6  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  35  3  20  12  البنود المفصح عنها

  43  19  18  6  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013
  40  7  20  13  البنود المفصح عنها

  38  15  18  5  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  37  7  20  10  البنود المفصح عنها

  41  15  18  8  مفصح عنهاالالبنود غير 

  
  

         للمدةدرجة الشفافية في الإفصاح لشركة بغداد لصناعة مواد التغليف نسبة ) 4-10*جدول(       
                                                           )2014-2010(             

  
  
  

أولاً: الشفافية في الإفصاح 
عن هيكل الملكية وحقوق 

  المستثمرين
  

  
  الملكيةالشفافية بخصوص 

2010 2011 2012 2013 2014 

%6  %6  %6  %8  %8  
  1%  1%  1%  1%  1%  تمركز الملكية

  4%  8%  8%  8%  5%  إجراءات التصويت و الاجتماع للمساهمين

ثانيا:الشفافية في الإفصاح عن 
المعلومات غير المالية 

  والمعلومات المالية
  

  10%  10%  9%  10%  10%  اتجاهات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  المحاسبيةالسياسات 

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصيل السياسات المحاسبية
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                        تطور درجة الشفافية في الإفصاح لشركة بغداد لصناعة مواد نسبة ) 4-11جدول (*                   

   )2010-2014للمدة(التغليف                                                        
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

 49% 49% 53% 46% 49% 49%  درجة الشفافية

  
  

  المنصور للصناعات الدوائية والمستلزمات الطبية ثانياً: شركة
  

البنود المفصح وغير المفصح عنها خلال فترة البحث لشركة المنصور   يمكن توضيح جدول
جدول نسبة درجة الشفافية في الإفصاح لشركة المنصور و  للصناعات الدوائية والمستلزمات الطبية 

جدول نسبة تطور درجة الشفافية و  )2010-2014للمدة (  الطبية والمستلزمات للصناعات الدوائية

  كالآتي: )2010-2014والمستلزمات الطبية للمدة( في الإفصاح لشركة المنصور للصناعات الدوائية

  

                       مفصح عنها خلال فترة البحث لشركة المنصور ال) البنود المفصح وغير 4-12*جدول (       
  للصناعات الدوائية والمستلزمات الطبية                                         

أولاً:الشفافية في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقياس (  السنوات
عن هيكل الملكية وحقوق 

  المستثمرين

ثانياً:الشفافية في الإفصاح 
عن معلومات غير مالية 

  ومعلومات مالية

في  ثالثاً:الشفافية
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  38  6  21  11  البنود المفصح عنها

  40  16  17  7  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011
  39  7  22  10  البنود المفصح عنها

  39  15  16  8  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  39  6  22  11  البنود المفصح عنها

  39  16  16  7  مفصح عنهاالالبنود غير 

 0% 0% 0% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة
 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات

  4%  4%  4%  4%  5%  معلومات عن الفرص و الأخطار

  1%  1%  3%  3%  3%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة
 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملين  

ثالثا:الشفافية في المعلومات 
  عن مجلس الإدارة

  3%  4%  3%  4%  4%  هيكل المجلس وتكوينه
 3% 3% 0% 0% 0%  دور المجلس

  4%  3%  1%  1%  3%  تدريب الأعضاء ومكافآتهم
  49%  53%  46%  %49  %49    مجموع النسب



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013
  41  8  21  12  البنود المفصح عنها

  37  14  17  6  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  38  5  22  11  البنود المفصح عنها

  40  17  16  7  مفصح عنهاالالبنود غير 
  

  
           لشركة المنصور للصناعات الدوائيةدرجة الشفافية في الإفصاح ) نسبة 4-13*جدول (          

  )2010-2014( للمدة والمستلزمات الطبية                                       

  

   
       المنصور للصناعات الدوائية         تطور درجة الشفافية في الإفصاح لشركة نسبة ) 4-14جدول (*           

  )2010-2014( للمدة والمستلزمات الطبية                                          
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

 51% 52% 53% 51% 50%  50%  درجة الشفافية

  
 بغداد للمشروبات الغازية ثالثاً: شركة

 

ترة البحث لشركة بغداد للمشروبات مفصح عنها خلال فالالبنود المفصح وغير  يمكن توضيح جدول
-2014( الغازية للمدة نسبة درجة الشفافية في الإفصاح لشركة بغداد للمشروبات جدولو  الغازية

أولاً: الشفافية في الإفصاح عن 
وحقوق هيكل الملكية 

  المستثمرين
  

  
  الشفافية بخصوص الملكية

2010 2011 2012 2013 2014 

%6  %6  %6  %6  %8  
  3%  3%  3%  1%  3%  تمركز الملكية

إجراءات التصويت و الاجتماع 
  للمساهمين

%5  %5  %5  %6  %4  

ثانيا:الشفافية في الإفصاح عن 
المعلومات غير المالية 

  والمعلومات المالية
  

  12%  10%  10%  10%  10%  اتجاهات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السياسات المحاسبية

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصيل السياسات المحاسبية
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  3%  3%  4%  4%  3%  معلومات عن الفرص و الأخطار

  3%  3%  3%  3%  3%  تنافس الصناعةمعلومات عن شدة 
 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملين

ثالثا:الشفافية في المعلومات عن 
  مجلس الإدارة

  

  3%  5%  3%  3%  3%  هيكل المجلس وتكوينه
 0% 1% 1% 1% 0%  دور المجلس

  4%  4%  4%  5%  5%  تدريب الأعضاء ومكافآتهم
 52% 53% 51% 50%  50%   مجموع النسب



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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                                الغازية للمشروبات بغداد لشركة الإفصاح في الشفافية درجة تطور نسبة جدولو   )2010
  -كالآتي : )2010-2014( للمدة

مفصح عنها خلال فترة البحث لشركة بغداد للمشروبات ال) البنود المفصح وغير 4-15*جدول (
  الغازية

أولاً:الشفافية في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقياس (  السنوات
عن هيكل الملكية وحقوق 

  المستثمرين

ثانياً:الشفافية في الإفصاح 
عن معلومات غير مالية 

  ومعلومات مالية

ثالثاً:الشفافية في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  37  6  21  10  البنود المفصح عنها

  41  16  17  8  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011
  38  7  23  8  البنود المفصح عنها

  40  15  15  10  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  37  6  21  10  البنود المفصح عنها

  41  16  17  8  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013
  40  6  22  12  البنود المفصح عنها

  38  16  16  6  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  41  7  22  12  البنود المفصح عنها

  37  15  16  6  مفصح عنهاالالبنود غير 

  
-2014( للمدةالغازية  ) نسبة درجة الشفافية في الإفصاح لشركة بغداد للمشروبات4-16*جدول (

2010(  
أولاً: الشفافية في الإفصاح عن 

هيكل الملكية وحقوق 
  المستثمرين

  

  
  الشفافية بخصوص الملكية

2010 2011 2012 2013 2014 

%6  %6  %6  %6  %5  
  1%  1%  1%  1%  1%  تمركز الملكية

إجراءات التصويت و الاجتماع 
  للمساهمين

%5  %3  %5  %8  %8  

في الإفصاح عن  ثانيا:الشفافية
المعلومات غير المالية 

  والمعلومات المالية
  

  9%  9%  8%  10%  10%  اتجاهات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السياسات المحاسبية

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصيل السياسات المحاسبية
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  5%  5%  5%  5%  3%  معلومات عن الفرص و الأخطار



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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               بغداد للمشروبات الغازية                       تطور درجة الشفافية في الإفصاح لشركة نسبة ) 4-17جدول (*          

  )2010-2014( للمدة                                                                
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

 50% 53% 52% 48% 50%  48%  درجة الشفافية

  

  رابعاً: الشركة العراقية لصناعة الكرتون

 للشركة العراقية لصناعةالبنود المفصح وغير المفصح عنها خلال فترة البحث  جدوليمكن توضيح 

-2014للمدة( جدول نسبة درجة الشفافية في الإفصاح للشركة العراقية لصناعة الكرتونو الكرتون

 للمدة جدول نسبة تطور درجة الشفافية في الإفصاح للشركة العراقية لصناعة الكرتونو  )2010
  -لآتي :كا )2014-2010(
  

 للشركة العراقية لصناعة فترة البحثمفصح عنها خلال ال) البنود المفصح وغير 4-18*جدول (

  الكرتون
أولاً:الشفافية في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقياس (  السنوات

عن هيكل الملكية وحقوق 
  المستثمرين

ثانياً:الشفافية في الإفصاح 
عن معلومات غير مالية 

  ومعلومات مالية

ثالثاً:الشفافية في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  41  7  24  10  البنود المفصح عنها

  37  15  14  8  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011
  38  4  22  12  البنود المفصح عنها

  40  18  16  6  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  37  4  25  8  البنود المفصح عنها

  41  18  13  10  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013
  41  5  24  12  البنود المفصح عنها

  37  17  14  6  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014

  3%  3%  3%  3%  3%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة
 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملين

ثالثا:الشفافية في المعلومات عن 
  مجلس الإدارة

  

  4%  4%  4%  4%  4%  هيكل المجلس وتكوينه
 3% 1% 1% 3% 1%  دور المجلس

  3%  3%  3%  3%  3%  الأعضاء ومكافآتهمتدريب 
 53% 52% 48% 50%  48%   مجموع النسب



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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  37  5  24  8  عنهاالبنود المفصح  

  41  17  14  10  مفصح عنهاالالبنود غير 

  
    

  )2010-2014للمدة( درجة الشفافية في الإفصاح للشركة العراقية لصناعة الكرتوننسبة ) 4-19( *جدول  

                         

تطور درجة الشفافية في الإفصاح للشركة العراقية لصناعة الكرتون                            نسبة ) 4-20*جدول (               
  )2010-2014للمدة(                                                                

 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

 51% 48% 53% 50% 51%  55%  درجة الشفافية

  

  الشركة العراقية للأعمال الهندسية خامساً:

يمكن توضيح جدول البنود المفصح وغير المفصح عنها خلال فترة البحث للشركة العراقية          
الهندسية  نسبة درجة الشفافية في الإفصاح للشركة العراقية للأعمالو جدول  للأعمال الهندسية

الشفافية في الإفصاح للشركة العراقية للأعمال تطور درجة نسبة و جدول  )2010-2014للمدة (
  - كالآتي : )2010-2014( للمدة الهندسية

  
  
  

أولاً: الشفافية في الإفصاح عن 
هيكل الملكية وحقوق 

  المستثمرين
  

  
  الشفافية بخصوص الملكية

2010 2011 2012 2013 2014 

%5  %6  %5  %6  %5  
  1%  3%  3%  3%  3%  تمركز الملكية

إجراءات التصويت و الاجتماع 
  للمساهمين

%5  %6  %3  %6  %4  

ثانيا:الشفافية في الإفصاح عن 
المعلومات غير المالية 

  والمعلومات المالية
  

  12%  12%  12%  12%  12%  اتجاهات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السياسات المحاسبية

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصيل السياسات المحاسبية
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  6%  6%  6%  3%  5%  معلومات عن الفرص و الأخطار

  1%  1%  3%  3%  3%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة  
 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملين

ثالثا:الشفافية في المعلومات عن  
  مجلس الإدارة

  

  4%  4%  3%  3%  4%  هيكل المجلس وتكوينه
 0% 0% 0% 0% 3%  دور المجلس

  3%  3%  3%  3%  3%  تدريب الأعضاء ومكافآتهم
 48% 53% 50% 51%  55%   مجموع النسب



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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         للشركة العراقية مفصح عنها خلال فترة البحث ال) البنود المفصح وغير 4-21*جدول (             
  للأعمال الهندسية                                                        

أولاً:الشفافية في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقياس (  السنوات
عن هيكل الملكية وحقوق 

  المستثمرين

ثانياً:الشفافية في الإفصاح 
عن معلومات غير مالية 

  ومعلومات مالية

ثالثاً:الشفافية في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  36  7  19  10  المفصح عنهاالبنود 

  42  15  19  8  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011
  29  7  15  7  البنود المفصح عنها

  49  15  23  11  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  30  5  17  8  البنود المفصح عنها

  48  17  21  10  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013
  30  6  15  9  البنود المفصح عنها

  48  16  23  9  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  31  5  17  9  البنود المفصح عنها

  47  17  21  9  مفصح عنهاالالبنود غير 

  
               

         للمدةالهندسية  الإفصاح للشركة العراقية للأعمالدرجة الشفافية في نسبة  )4-22(*جدول     
                                                           )2014-2010(  

أولاً: الشفافية في الإفصاح عن 
هيكل الملكية وحقوق 

  المستثمرين
  

  
  الشفافية بخصوص الملكية

2010 2011 2012 2013 2014 

%6  %6  %6  %6  %6  
  1%  1%  1%  1%  1%  تمركز الملكية

إجراءات التصويت و الاجتماع 
  للمساهمين

%5  %1  %3  %5  %4  

ثانيا:الشفافية في الإفصاح عن 
المعلومات غير المالية 

  والمعلومات المالية
  

  6%  5%  5%  5%  10%  اتجاهات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السياسات المحاسبية

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصيل السياسات المحاسبية
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 2% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  4%  3%  3%  1%  3%  معلومات عن الفرص و الأخطار

  0%  0%  1%  1%  0%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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العراقية للأعمال الهندسية                           شركة لتطور درجة الشفافية في الإفصاح لنسبة ) 4-23جدول (*          

  )2010-2014للمدة(                                                             
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

  40%  39%  40%  38%  37%  47%  درجة الشفافية

  

  الشركة العراقية للسجاد والمفروشات سادساً:
  

 لشركة العراقية للسجادليمكن توضيح جدول البنود المفصح وغير المفصح عنها خلال فترة البحث 

 للمدةللسجاد والمفروشات  درجة الشفافية في الإفصاح للشركة العراقيةنسبة جدول  والمفروشات و
نسبة تطور درجة الشفافية في الإفصاح للشركة العراقية للسجاد  جدول و )2014-2010(

  -كالآتي : )2010-2014( للمدة والمفروشات
  

شركة العراقية للخلال فترة البحث مفصح عنها ال) البنود المفصح وغير 4-24*جدول (          
  والمفروشات للسجاد

في الإفصاح  أولاً:الشفافية  )S&Pمؤشرات مقياس (  السنوات
عن هيكل الملكية وحقوق 

  المستثمرين

ثانياً:الشفافية في الإفصاح 
عن معلومات غير مالية 

  ومعلومات مالية

ثالثاً:الشفافية في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  32  7  17  8  البنود المفصح عنها

  46  15  21  10  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011
  31  7  16  8  البنود المفصح عنها

  47  15  22  10  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  30  7  16  7  البنود المفصح عنها

  48  15  22  11  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013
  36  7  17  12  المفصح عنهاالبنود 

  42  15  21  6  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  32  6  16  10  البنود المفصح عنها

 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملين
في المعلومات عن  ثالثا:الشفافية

  مجلس الإدارة
  

  4%  4%  4%  4%  4%  هيكل المجلس وتكوينه
 0% 1% 0% 3% 3%  دور المجلس

  3%  3%  3%  3%  3%  تدريب الأعضاء ومكافآتهم
 39% 40% 38% 37%  47%   مجموع النسب



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي
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  46  16  22  8  مفصح عنهاالالبنود غير 

  
للسجاد والمفروشات  درجة الشفافية في الإفصاح للشركة العراقيةنسبة  )4-25*جدول(

  )2010-2014للمدة(

              
                         للسجاد والمفروشاتالعراقية شركة لتطور درجة الشفافية في الإفصاح لنسبة ) 4-26جدول (*        

  )2010-2014للمدة(                                                                
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

  42%  42%  48%  39%  41%  42%  درجة الشفافية

  
  شركة الخياطة الحديثة سابعا:

   
         البنود المفصح وغير المفصح عنها خلال فترة البحث لشركة الخياطة  يمكن توضيح جدول 

 )2010-2014( للمدةجدول  نسبة درجة الشفافية في الإفصاح لشركة الخياطة الحديثة و  الحديثة
جدول نسبة تطور درجة الشفافية في الإفصاح لشركة الخياطة الحديثة                                     و
  -كالآتي : )2010-2014للمدة ( 

  
         لشركة الخياطة خلال فترة البحث مفصح عنها ال) البنود المفصح وغير 4-27*جدول (        

  الحديثة                                                                  
أولاً:الشفافية في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقياس (  السنوات

عن هيكل الملكية وحقوق 
  المستثمرين

ثانياً:الشفافية في الإفصاح 
عن معلومات غير مالية 

  ومعلومات مالية

ثالثاً:الشفافية في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

أولاً: الشفافية في الإفصاح عن 
هيكل الملكية وحقوق 

  المستثمرين
  

  
  الشفافية بخصوص الملكية

2010 2011 2012 2013 2014 

%6  %6  %6  %8  %8  
  1%  1%  1%  1%  1%  تمركز الملكية

إجراءات التصويت و الاجتماع 
  للمساهمين

%3  %3  %1  %6  %4  

في الإفصاح عن  ثانيا:الشفافية
المعلومات غير المالية 

  والمعلومات المالية
  

  5%  5%  5%  5%  6%  اتجاهات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السياسات المحاسبية

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصيل السياسات المحاسبية
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  3%  3%  3%  3%  3%  معلومات عن الفرص و الأخطار

  1%  3%  1%  1%  1%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة
 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملين

ثالثا:الشفافية في المعلومات عن 
  مجلس الإدارة

  

  3%  3%  3%  3%  3%  هيكل المجلس وتكوينه
 1% 3% 3% 3% 3%  دور المجلس

  4%  4%  4%  4%  4%  الأعضاء ومكافآتهمتدريب 
 42% 48% 39% 41%  42%   مجموع النسب
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  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  31  5  17  9  البنود المفصح عنها

  47  17  21  9  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011
  28  5  16  7  البنود المفصح عنها

  50  17  22  11  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  31  5  18  8  البنود المفصح عنها

  47  17  20  10  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013
  33  5  16  12  البنود المفصح عنها

  45  17  22  6  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  36  6  20  10  البنود المفصح عنها

  42  16  18  8  مفصح عنهاالالبنود غير 

  
  

  )2010-2014للمدة(درجة الشفافية في الإفصاح لشركة الخياطة الحديثة نسبة ) 4-28( *جدول    

أولاً: الشفافية في الإفصاح عن 
هيكل الملكية وحقوق 

  المستثمرين
  

  
  الشفافية بخصوص الملكية

2010 2011 2012 2013 2014 

%5  %5  %5  %6  %6  
  3%  1%  1%  1%  1%  تمركز الملكية

إجراءات التصويت و الاجتماع 
  للمساهمين

%5  %3  %4  %8  %4  

في الإفصاح عن  ثانيا:الشفافية
المعلومات غير المالية 

  والمعلومات المالية
  

  9%  6%  6%  6%  6%  اتجاهات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السياسات المحاسبية

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصيل السياسات المحاسبية
 0% 0% 1% 0% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  5%  3%  3%  3%  3%  معلومات عن الفرص و الأخطار

  1%  1%  3%  1%  1%  معلومات عن شدة تنافس الصناعة
 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملين  

ثالثا:الشفافية في المعلومات عن 
  مجلس الإدارة

  

  3%  3%  3%  3%  3%  هيكل المجلس وتكوينه
 1% 0% 0% 0% 0%  دور المجلس

  4%  4%  4%  4%  4%  الأعضاء ومكافآتهمتدريب 
 47% 43% 41% 37%  40%   مجموع النسب
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                                                                   الخياطة الحديثةشركة لتطور درجة الشفافية في الإفصاح نسبة ) 4-29جدول (*                   

  )2010-2014( للمدة                                                                 
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

  42%  47%  43%  41%  37%  40%  درجة الشفافية

  

 ً   الألبسة الجاهزةإنتاج شركة  :ثامنا
  

البحث لشركة إنتاج الألبسة مفصح عنها خلال فترة الجدول البنود المفصح وغير يمكن توضيح 
-2014( و جدول نسبة درجة الشفافية في الإفصاح لشركة إنتاج الألبسة الجاهزة للمدة الجاهزة

جدول نسبة تطور درجة الشفافية في الإفصاح لشركة إنتاج الألبسة الجاهزة                                                         و )2010
  -كالآتي : )2010-2014للمدة (

  
  مفصح عنها خلال فترة البحث لشركة إنتاج الألبسة الجاهزةال) البنود المفصح وغير 4-30*جدول (

أولاً:الشفافية في الإفصاح   )S&Pمؤشرات مقياس (  السنوات
عن هيكل الملكية وحقوق 

  المستثمرين

ثانياً:الشفافية في الإفصاح 
عن معلومات غير مالية 

  ومعلومات مالية

ثالثاً:الشفافية في 
المعلومات عن مجلس 

  الإدارة

إجمالي 
  المؤشرات

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2010
  34  5  18  11  البنود المفصح عنها

  44  17  20  7  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2011
  36  7  20  9  البنود المفصح عنها

  42  15  18  9  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2012
  40  7  20  13  البنود المفصح عنها

  38  15  18  5  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2013
  41  8  19  14  البنود المفصح عنها

  37  14  19  4  مفصح عنهاالالبنود غير 

  78  22  38  18  أجمالي البنود 2014
  38  6  20  12  البنود المفصح عنها

  40  16  18  6  مفصح عنهاالالبنود غير 
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              للمدة لشركة إنتاج الألبسة الجاهزةدرجة الشفافية في الإفصاح نسبة ) 4-31*جدول (    

                                              )2014-2010(  

  
                                                        إنتاج الألبسة الجاهزةشركة لتطور درجة الشفافية في الإفصاح نسبة ) 4-32جدول (*                

  )2010-2014( للمدة                                                           
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  السنة

  49%  49%  54%  53%  46%  43%  درجة الشفافية

  
  وقد تم ترتيب هذه الشركات من أعلى لدرجة الشفافية في الإفصاح إلى أقل نسبة

    
            )عينة البحث(درجة الشفافية في الإفصاح للشركات الصناعية العراقية نسبة ) 4-33*جدول(

   ) 2014- 2010 ( خلال الفترة بالسوق المدرجة                              
العام  المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010  أسم الشركة  ت

 شركة لكل

  الدوائية للصناعات المنصور  1
  المستلزمات الطبية و

50% 50% 51% 53% 52% 51%  

 %51 %48 %53 %50 %51  %55  العراقية لصناعة الكرتون  2

  %50 %53 %52 %48 %50 %48  بغداد للمشروبات الغازية  3

  %49 %49 %54 %53 %46 %43  الألبسة الجاهزة  4

  %49 %49  %53  %46  %49  %49  مواد التغليف لصناعة بغداد  5

  %42 %42 %48 %39  %41 42%  للسجاد والمفروشات العراقية 6

  %41 %47 %43 %41 %37 %40  الخياطة الحديثة 7

أولاً: الشفافية في الإفصاح عن 
وحقوق هيكل الملكية 

  المستثمرين
  

  
  الشفافية بخصوص الملكية

2010 2011 2012 2013 2014 

%6  %6  %6  %8  %6  
  3%  3%  3%  1%  1%  تمركز الملكية

إجراءات التصويت و الاجتماع 
  للمساهمين

%6  %3  %8  %8  %6  

ثانيا:الشفافية في الإفصاح عن 
المعلومات غير المالية 

  والمعلومات المالية
  

  10%  10%  10%  10%  9%  اتجاهات الشركة
  5%  5%  5%  5%  5%  السياسات المحاسبية

 3% 3% 3% 3% 3%  تفاصيل السياسات المحاسبية
 1% 1% 1% 1% 1%  المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة

 3% 3% 3% 3% 3%  معلومات عن مراجع الحسابات
  3%  1%  3%  1%  1%  معلومات عن الفرص و الأخطار

  1%  1%  1%  3%  1%  تنافس الصناعةمعلومات عن شدة 
 0% 0% 0% 0% 0%  معلومات عن رضا العاملين

ثالثا:الشفافية في المعلومات عن 
  مجلس الإدارة

  

  4%  4%  4%  3%  3%  هيكل المجلس وتكوينه
 1% 3% 3% 3% 1%  دور المجلس

  3%  4%  3%  4%  3%  تدريب الأعضاء ومكافآتهم
 49% 54% 53% 46%  43%   مجموع النسب
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  %40 %39 %40 %38 %37 %47  العراقية للأعمال الهندسية 8

  %47  %47  %50  %46  %45  %47  سنةالعام لكل  المتوسط

  *الجداول من إعداد الباحثة  
  

 إن درجة الشفافية في الإفصاح لعينة البحث وصلت إلىمن خلال الجدول أعلاه يمكن ملاحظة 
ويمكن تفسير من خلال استخراج المتوسط لدرجة الشفافية في الإفصاح وهي درجة ضعيفة  %47

          خلال الفترة(عينة البحث)  لكل شركةالإفصاح  وانخفاض درجات الشفافية فيارتفاع 
)2010 2014 -( :-  

  شركة بغداد لصناعة مواد التغليف 1-
مقارنة بالسنوات الأخرى إذ تصل إلى  2013في سنة للشركة ترتفع درجة الشفافية في الإفصاح 

% وتدريب الأعضاء ومكافآتهم 3نتيجة الإفصاح بشفافية عن دور مجلس الإدارة بنسبة  53%
  .% 8% أيضاً والإفصاح بشفافية عن إجراءات التصويت والاجتماع للمساهمين بنسبة 3بنسبة 

  
  شركة المنصور للصناعات الدوائية والمستلزمات الطبية 2-
ً عن المعلومات إذ وصلت نسب القياس  دتع هذه الشركة من أكثر شركات عينة البحث إفصاحا

مقارنة  مقبولةعلى التوالي وهذه النسب  )%52%,53%,51%,50%,50(لفترة البحث 
وعلى الرغم من  2013% في سنة 53وأعلى نسبة هي بالشركات الأخرى خلال فترة البحث 

هو نتيجة ارتفاع مؤشر الشفافية في الإفصاح  2013في سنة  تقارب النسب إلا إن ارتفاع النسبة
  %.10عن مجلس الإدارة بنسبة 

  
  شركة بغداد للمشروبات الغازية3- 
% على التوالي 53%,52الأكثر إفصاحاً عن المعلومات إذ وصلت النسبة  2014و  2013سنة  دتع

% وهي 50إذ وصلت النسبة إلى  2011مقارنة بالسنوات الأخرى لفترة البحث بالإضافة إلى سنة 
يعود إلى ارتفاع مؤشر الشفافية في   2014للإفصاح أما سبب ارتفاع نسبة سنة مقبولةنسب 

  . 10%معلومات لمجلس الإدارة بنسبة الالإفصاح عن 
  

  الشركة العراقية لصناعة الكرتون 4-
% وهي أعلى 55أعلى درجة في الإفصاح بشفافية عن المعلومات للشركة بنسبة  2010 تسجل سنة

و  2011درجة سجلت لعينة البحث خلال الفترة المحددة ثم تأخذ النسبة بالانخفاض قليلاً في سنة 
في  مقبوليعتبر مستوى الشركة  ةهذه النسب لغاية% و53بنسبة  2013لترتفع في سنة  2012

% هو 55بنسبة  2010أما سبب ارتفاع النسبة في سنة % 48بنسبة  2014الإفصاح ثم تنخفض في 
مالية الالشفافية في الإفصاح عن المعلومات المالية وغير بند  اتنتيجة ارتفاع  الإفصاح عن مؤشر

  % .32بنسبة 
  

  الشركة العراقية للأعمال الهندسية 5-
و  2011% لتنخفض بشكل كبير في 47بنسبة  2010ترتفع درجة الشفافية في الإفصاح في سنة 

% وهي نسبة ضعيفة لكن تعتبر 40بنسبة  2013لترتفع في سنة ) 38%و(37% بنسبة  2012
ارتفاع سبب % وكان 39بنسبة  2014وتنخفض في سنة  2012و  2011أفضل من نسبة سنة 

مالية لاالشفافية في الإفصاح عن المعلومات غير  ات بندمؤشرنتيجة ارتفاع  2010النسبة في 
  %.25والمعلومات المالية بنسبة 
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  الشركة العراقية للسجاد و المفروشات 6-
وهي أعلى درجة للشركة سجلت % 48وصلت درجة الشفافية في الإفصاح إلى  2013في سنة 
  مما يدل على ضعف الإفصاح لدى الشركة  . مدةخلال ال

  
  شركة الخياطة الحديثة 7-

وهي درجة ضعيفة للإفصاح  2014% في سنة 47البحث هي  مدةأعلى نسبة سجلت للشركة خلال 
 مدةإذ لم تفصح الشركة عن بنود المقياس مما أدى إلى الحصول على درجات ضعيفة للشركة خلال 

  البحث . 
  

  شركة إنتاج الألبسة الجاهزة 8-
 مقبولة% وهي نسبة 53بنسبة   2012% وتليها سنة54أعلى نسبة للشركة وهي  2013تسجل سنة 

% وسبب ارتفاع النسبة 49بنسبة  2014للشركة ثم تنخفض في سنة الشفافية في الإفصاح  لدرجة
الشفافية في الإفصاح في هيكل الملكية وحقوق  ات بندرتفاع مؤشرنتيجة ا 2013في سنة 

  % .19المستثمرين بنسبة 
  

عطاء درجات قياس تعتبر الأفضل في إ 2013من خلال النتائج السابقة توصلت الباحثة إلى إن سنة 
  -أعلى للشفافية في الإفصاح ويمكن توضيح ذلك بالشكل الآتي :

  

  
المدة ) درجة الشفافية في الإفصاح للشركات الصناعية العراقية(عينة البحث) خلال 4-1*شكل(

)2014-2010(   

  *الشكل من إعداد الباحثة

من خلال استخدام عينة البحث لشركات شفافية في الإفصاح عن المعلومات ال نسبةلتوضيح  و
  -) بالشكل الآتي :S&Pمقياس (

  
  

42%

44%

46%

48%

50%

2010
2011

2012
2013

2014

47%

45%
46%

50%

47%

2010 2011 2012 2013 2014

درجة الشفافية في الإفصاح 47% 45% 46% 50% 47%

درجة الشفافية في الإفصاح للسنوات
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المتوسط لكل شركة                          الشفافية في الإفصاح للشركات الصناعية العراقية  ةدرج )4-2شكل (*

  (عينة البحث)                                                       
  

  *الشكل من إعداد الباحثة
  

 2015شركات (عينة البحث) في إفصاحها عن المعلومات في سنة لل درجة الشفافية المتوقعة أما
  -:الجدول الآتيمن خلال  هايمكن توضيح 2014إلى  2010من خلال استخراج التغير من سنة 

  
                              في الإفصاح للشركات الصناعية العراقية المتوقعة درجة الشفافية نسبة  )4-34جدول (*           

   2015(عينة البحث) في سنة                                                            
نسبة   أسم الشركةت

  التغير
في درجة الشفافية 

  الإفصاح المتوقعة
مستوى الشفافية 

  في الإفصاح
  مقبول %56 %14  الألبسة الجاهزةإنتاج  1

  مقبول %55 %10  للمشروبات الغازيةبغداد  2

 المنصور للصناعات الدوائية و 3
  المستلزمات الطبية

  مقبول 53% 4%

  ضعيف %49  %0  شركة بغداد لصناعة مواد التغليف 4

  ضعيف %49 %18  الخياطة الحديثة 5

  ضعيف %44 %13-   العراقية لصناعة الكرتون 6

  ضعيف %42 %0  العراقية للسجاد والمفروشات  7

  ضعيف %33 %17-   العراقية للأعمال الهندسية 8

  
تكون درجة الشفافية في الإفصاح المتوقعة لشركة بغداد لصناعة مواد من خلال الجدول أعلاه 

% أما شركة المنصور للصناعات الدوائية و المستلزمات 49% أي أنها ضعيفة بنسبة 0التغليف 
فتكون درجة الشفافية المتوقعة مقبولة  %4الطبية فسوف تزداد درجة الشفافية في الإفصاح بنسبة 

و أما شركة بغداد للمشروبات الغازية فأن درجة  }% 53%) = 4% * 51% +( { 51من خلال
% وهي درجة مقبولة أما 55ن الدرجة المتوقعة % فتكو10الشفافية في الإفصاح تزداد بنسبة 
لتكون درجة الشفافية  -13%فتنخفض درجة الشفافية بنسبة الشركة العراقية لصناعة الكرتون 

0%

50%

100%

49% 51% 50% 51%

40% 42%
41% 49%

0
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للشركة العراقية للأعمال الهندسية  % وهي درجة ضعيفة وأيضاً تنخفض نسبة التغير44المتوقعة 
% وهي درجة ضعيفة أما الشركة العراقية للسجاد و 33% لتكون الدرجة المتوقعة بنسبة -17

وهي درجة ضعيفة أما شركتي الخياطة الحديثة  42%المفروشات تكون الدرجة المتوقعة لها 
% لتكون درجة الشفافية في الإفصاح 14% , 18فتزداد نسبة التغير وإنتاج الألبسة الجاهزة 

الشفافية في الإفصاح لشركة إنتاج الألبسة ارتفاع درجة  وهذا يعني%  56% ,48المتوقعة بدرجة 
  -بالشكل الآتي :مستوى شفافية هذه الشركات ويمكن توضيح  الجاهزة وهي درجة مقبولة

  

 
 للشركات الصناعية العراقية (عينة البحث) المتوقعة درجة الشفافية في الإفصاح نسبة ) 4-3(*شكل

  2015في سنة                                                   
  

  *الشكل من  إعداد الباحثة
 

درجة الشفافية في الإفصاح عن المعلومات للشركات تم التوصل إلى إن ومن خلال النتائج أعلاه 
الشفافية في تتباين في مستوى الصناعية العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية 

تم إثبات هذه الفرضية من خلال إذ  صحة الفرضية الأولىعن المعلومات وهذا يثبت  إفصاحها
  ) الأمريكي .(S&Pمقياس استخدام 
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  المبحث  الثالث                              

                  لقياس التوقعات المستقبلية للشركات الصناعية  Tobin 's Qتطبيق 
  (عينة البحث)العراقية                                

  وهي : Tobin 's Qمن خلال معادلة 

Approximate Q = (MVE + PS + DEBT) / TA                     

  إن : إذ      

MVE   :  من كل عام ) * عدد الأسهم العادية  12/  31سعر السهم ( في نهاية        
  المكتتب بها .               

PS       . القيمة النقدية للأسهم الممتازة القائمة للشركة :  

DEBT مطروح منها الأصول قصيرة الأجل   : قيمة المطلوبات قصيرة الأجل               
  .لمطلوبات طويلة الأجللومضافاً لها القيمة الدفترية              

TA      . القيمة الدفترية لأجمالي أصول الشركة :  

وسيتم توضيح أولاً أسعار الأسهم ( أسعار الإغلاق ) للشركات الصناعية العراقية 
  - تي :من خلال الجدول الآللأوراق المالية المدرجة بسوق العراق 

  البحث) للفترة ) أسعار الإغلاق لأسهم الشركات الصناعية العراقية (عينة4-35*جدول (
)2010 - 2014(  

  
  ت

  
  اسم الشركة

2010 

  للسهمدينار 
2011 

  دينار للسهم
2012  
  دينار
  للسهم

2013  
  دينار
  للسهم

2014  
  دينار
  للسهم

 
1  

بغداد لصناعة مواد 
  التغليف

8.200 6.900 4.200 2.720 1.700 

  

2  
المنصور للصناعات 

لزمات و المست   الدوائية
  الطبية

2.760 2.820 1.210  0.900 0.840 

 2.260  2.990 1.490 1.540 1.100  بغداد للمشروبات الغازية 3
العراقية لصناعة    4

  الكارتون
1.460 1.170 0.910 0.700 0.450 

العراقية للأعمال   5
  الهندسية

3.550 3.000 2.450 1.600 0.900 

العراقية للسجاد  6
  والمفروشات

4.800 5.000 4.600 4.150 4.250 

 3.500 2.800 3.570 0.740 0.740  الخياطة الحديثة 7
 8.450 5.000 7.000 6.400 2.410  لبسة الجاهزةالأإنتاج  8
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  *الجدول من إعداد الباحثة
  

ال)%��ة ال&%��رة على إذ ت� ال ��ل على أسعار الإغلاق لأسه� ال���ات م خلال ال�قار�� 

�ان�ن الأول لل���ات  31م�قع س�ق الع�اق للأوراق ال&ال/ة وم خلال قائ&ة ال&��+ ال&الي في 

  ال&Aرجة في س�ق الع�اق (ع<%ة ال= >) ت� اس�:�اج ال8/انات الآت/ة :

عدد الأسهم المكتتب بها للشركات الصناعية العراقية (عينة البحث)       )4-36(*جدول 
  )2010-2014المدرجة بسوق العراق للفترة(                             

     2010  أسم الشركة
  سهم 

2011     
  سهم 

2012  
  سهم

2013      
  سهم

2014      
  سهم

بغداد لصناعة مواد 
  التغليف

270000000 540000000 540000000 1080000000 1080000000 

المنصور للصناعات 
 الدوائية و

  المستلزمات الطبية

2499633675 3234633675 3234633675 6469267350  6469267350 

بغداد للمشروبات 
  الغازية

125000000000 125000000000 133000000000 133000000000  133000000000 

العراقية لصناعة 
  الكرتون

7590000000  7590000000 7590000000 7590000000 7590000000 

العراقية للأعمال 
  الهندسية

1000000000  1000000000 1000000000 1500000000 1500000000 

العراقية للسجاد 
  والمفروشات

500000000 500000000 500000000 500000000 500000000 

 900000000 900000000 900000000 900000000 900000000  الخياطة الحديثة
إنتاج الألبسة **

  الجاهزة
720000000 1350005049 1500000000 1593300000 1593300000 

  *الجدول من إعداد الباحثة 

  . 2010**قامت الشركة بزيادة رأسمالها خلال العام 

  المصدر: تقارير سوق العراق للأوراق المالية
  

                                   أقيام المطلوبات قصيرة الأجل للشركات الصناعية العراقية   )4-37(*جدول                 
    بالدينار )2010-2014( سوق العراق للفترة(عينة البحث) المدرجة في                      

       2010  سم الشركةأ
  دينار

2011         
 دينار

2012          
 دينار

2013           
 دينار

2014               
 دينار

بغداد لصناعة مواد 
  التغليف

37211671 24617363 5545054 5139752 18290852  

للصناعات  المنصور
 و الدوائية 

  المستلزمات الطبية

266372909 330098365 1210080017 446221383 889140598 

بغداد للمشروبات 
  الغازية

3455723272 3319690430 6518508252 12820769610 7865089114 

لصناعة  العراقية
  الكرتون

781157335 644705748 910888233 529876953 1379519909 

للأعمال  العراقية
  الهندسية

336743014 348163531 46203313 55238573 44452151 

 1109711840 1471044596 1118743837 1268696343 995287690العراقية للسجاد 



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

100 
 

  والمفروشات
 128166605 132499991 123096853 126423023 351994409  الخياطة الحديثة
إنتاج الألبسة 

  الجاهزة
6744574441 1314997513 1131450364 1620486165 945202070 

  *الجدول من إعداد الباحثة  
  

                                         قيام الموجودات قصيرة الأجل للشركات الصناعية العراقية ا )4-38(*جدول            
  بالدينار ) 2014- 2010المدرجة في سوق العراق للفترة ( (عينة البحث)             

  2010  الشركةاسم 
  دينار

2011  
 دينار

2012  
 دينار

2013  
  دينار

2014  
 دينار

بغداد لصناعة مواد 
  التغليف

91666784 325535377 225078263 657921258 533705534 

المنصور للصناعات 
الدوائية والمستلزمات 

  الطبية

2267844605 2834014722 4101203065 6660922180 7040293813 

بغداد للمشروبات 
  الغازية

59140590568 70089827019 85623904698 102139931422 101173161080 

العراقية لصناعة 
  الكرتون

3376402652 2057993428 63476772 769160144 413310466 

العراقية للأعمال 
  الهندسية

1236030635 463765388 212597520 450502299 336580890 

العراقية للسجاد 
  والمفروشات

2624486524 3062573754 2939836120 3369420015 3070287401 

 958347242 923680741 801330508 812920750 1007478869  الخياطة الحديثة
 1189483693 2111088273 2559235899 2694803624 7820653834  إنتاج الألبسة الجاهزة

  *الجدول من إعداد الباحثة

للديون طويلة الأجل للشركات الصناعية العراقية(عينة البحث) )القيم الدفترية 4-39*جدول (
  ارينبالد ) 2014-2010المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية للفترة (

        2010  اسم الشركة
  دينار

2011        
 دينار

2012          
 دينار

2013          
  دينار

2014          
 دينار

مواد بغداد لصناعة 
  التغليف

292562814 543861528 549592877 1129772028 1087224827 

المنصور للصناعات 
الدوائية والمستلزمات 

  الطبية

2971440914 3563499255 3894261857 7393645026 7272443016 

 189327491414 175716533376 167196140462 150175142198 146538458209  بغداد للمشروبات الغازية
 590154310 1892443728 1474426456 2396037242 3632305387  العراقية لصناعة الكرتون

العراقية للأعمال 
  الهندسية

1287706706 1566949456 1576636016 1857256816 1698898273 

 العراقية للسجاد و
  المفروشات

1885463364 1884937124 1934290114 2005728484 2059983437 

 1035222493 914437527 798275021 792648434 780342124  الحديثةالخياطة 
 1991457928 1610363464 1560588243 1521866745 1220429374  إنتاج الألبسة الجاهزة

  *الجدول من إعداد الباحثة
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)القيم الدفترية لمجموع موجودات الشركات الصناعية العراقية (عينة البحث)      4-40*جدول ( 
  بالدينار )2014 2010-المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية للفترة (                         

          2010  اسم الشركة
 دينار

2011             
 دينار

2012          
 دينار

2013          
 دينار

2014          
 دينار

بغداد لصناعة مواد 
  التغليف

329774485 568478891 555137931 1134911780 1105515679  

المنصور للصناعات 
الدوائية والمستلزمات 

  الطبية

3237813823 3893597620 5104341874 7839866409 8161583614 

بغداد للمشروبات 
  الغازية

149994181481 15394832628 173714648714 188537302986 197192580528 

العراقية لصناعة 
  الكرتون

4413462722 3040742990 2385314689 2422320681 1969674219 

العراقية للأعمال 
  الهندسية

1624449720 1915112987 1622839329 1912495389 1743350424 

 العراقية للسجاد و
  المفروشات

2880751054 3153633467 3053033951 3476773080 3169695277 

 1163389097 1046937518 921371874 919071457 1132336533  الخياطة الحديثة
 2736659998 3230849629 2693038607 2836864258 7965003815  إنتاج الألبسة الجاهزة

  الجدول من إعداد الباحثة*

  .المالية المنشورة على موقع سوق العراقمصدر هذه الأرقام القوائم *
  

) لعدم إدراج بياناتها في قائمة (PS اتولم يتم احتساب القيمة النقدية للأسهم الممتازة للشرك

لأن الشركات الصناعية العراقية المدرجة بسوق العراق لا تتعامل بالأسهم  المركز المالي

  .Tobin 's Q تطبيق معادلة  , ومن خلال البيانات التي تم جمعها يمكنالممتازة 

Approximate Q=(MVE+PS+DEBT)/TA         

للشركات الصناعية العراقية المدرجة (عينة البحث)  Tobin 's Qويتم إظهار نسب معادلة 

  -في الجدول الآتي :للأوراق المالية بسوق العراق 

للشركات الصناعية العراقية (عينة البحث) المدرجة             Qقيم معادلة  )4-41(*جدول   
  ) 2014 -2010سوق العراق للفترة ( في                         

المتوسط  2014 2013 2012 2011 2010  اسم الشركة
 الحسابي

بغداد لصناعة مواد 
  التغليف

7.436 6.982 4.680 3.009 2.178 4.857 

المنصور 
الدوائية للصناعات 

والمستلزمات 
  الطبية

2.430 2.615 0.963 0.893 0.803 1.541 
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بغداد للمشروبات 
  الغازية

1.522 1.797 1.648 2.567 2.011 1.909 

العراقية لصناعة 
  الكرتون

2.746 3.244 3.629 2.876 2.524  3.004 

العراقية للأعمال 
  الهندسية

2.424 2.324 2.379 2.019 1.581 2.145 

العراقية للسجاد 
  والمفروشات

0.922 0.822 0.790 0.628 0.702 0.773 

 2.113 2.884 2.525 3.617 0.840 0.698  الخياطة الحديثة

إنتاج الألبسة 
  الجاهزة

0.236 3.096 3.948 2.812 5.485 3.115 

 2.432 2.271 2.166 2.707 2.715 2.302  المتوسط الحسابي

  *الجدول من إعداد الباحثة

داء و الأرباح المتوقعة الأيتم توضيح  Tobin 's qومن خلال استخراج المتوسط لنسب معادلة 

(عينة البحث) للفترة للأوراق المالية للشركات الصناعية العراقية المدرجة بسوق العراق 

  - ) وذلك من خلال الجدول الآتي :2014-2010(

ركات الصناعية العراقية (عينة البحث)      الأداء والربحية المتوقعة للش )4-42(*جدول         
  المدرجة بسوق العراق                                                 

 Tobin 's qالمتوسط لنسبة         الشركة    اسم  ت
 لكل شركة صناعية عراقية

الأداء والربحية 
  للشركات الصناعية

  عالي 4.857  بغداد لصناعة مواد التغليف 1
للصناعات الدوائية المنصور  2

  والمستلزمات الطبية
  عالي 1.541

  ليعا 1.909  بغداد للمشروبات الغازية 3
  يلعا  3.004  العراقية لصناعة الكرتون 4
  عالي 2.145  الهندسية العراقية للأعمال 5
  ضعيف 0.773  المفروشات العراقية للسجاد و 6
  ليعا 2.113  الخياطة الحديثة 7
  عالي 3.115  الجاهزةإنتاج الألبسة  8

  *الجدول من إعداد الباحثة    

للشركات الصناعية (عينة البحث)  Tobin 's qالذي يبين قيم معادلة  )4-38(من خلال جدول 

) يتم التوصل إلى نتائج التحليل 2014 - 2010للفترة (للأوراق المالية المدرجة بسوق العراق 

  -ويمكن توضيحها كالآتي : Tobin 's qلقيم معادلة 



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

103 
 

للشركات الصناعية  2014و 2013و 2012و 2011و 2010في سنة  Tobin 's qارتفاع قيم 

وتفسر الباحثة سبب هذا الارتفاع إلى  إذ كانت النسب مرتفعة ومتقاربة العراقية (عينة البحث) 

وتحقيق الأرباح  ويدل ذلك على الأداء الجيد البحث , مدةارتفاع سعر الإغلاق للأسهم خلال 

  -ويمكن ملاحظة هذا الارتفاع في الشكل الآتي :

  

              ) لقياس الأداء والربحية للشركات الصناعية (Tobin 's q نسب معادلة )4-4* شكل (    
  )2014 - 2010(السوق للفترة  البحث) المدرجة في (عينة العراقية             

  
  *الشكل من إعداد الباحثة

 2014لسنة  Tobin 's qمن خلال الشكل السابق نجد إن هناك ارتفاع قياسي لقيمة معادلة 

,  2.707 ,  2.715 , ( 2.302وهذه النسب  )2013, 2012, 2011, 2010بسنة (مقارنة 

على التوالي وهذا يعني ارتفاع القيمة السوقية لهذه الشركات فالقيمة السوقية لأسهم )  4.940

  : ية  هيالشركات الصناع

  سعر الأسهم في نهاية العام (أسعار الإغلاق) * عدد الأسهم التي تمتلكها الشركة 

   

وبالتالي فإن هذه النسب تدل على ارتفاع أسعار الإغلاق للأسهم مع الزيادة في عدد الأسهم التي 

الباحثة أداء و ربحية كل شركة على حدة لتحديد أدائها  توضحيتم تداولها في نهاية العام , لذلك 

  ) .2014 - 2010وأرباحها خلال الفترة (
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  شركة بغداد لصناعة مواد التغليف 1-

للشركات الصناعية العراقية  Q  Tobin 'sالذي يوضح قيم معادلة  )4-38( من خلال الجدول

تسجيل المدرجة في سوق العراق (عينة البحث) نلاحظ  إن شركة بغداد لصناعة مواد التغليف 

) ثم تأخذ منحنى تنازلي حتى 7.436بنسبة (  2010في سنة  Tobin 's Qأعلى نسبة لمعادلة 

) وسبب هذا الانخفاض هو الانخفاض الحاصل في سعر السهم في 2.178بنسبة ( 2014سنة 

كان سعر السهم  2014) وفي نهاية عام 8.2( 2010نهاية العام إذ بدأ سعر السهم في نهاية عام 

 مدةللشركة خلال الأعلى أداء جيد يعتبر إذ للسهم ) مما يؤدي إلى انخفاض القيمة السوقية 1.7(

يعتبر  2014ة سننسبة مما يدل على تحقيقها للأرباح أما في  أعلىلأنها حققت  2010هي سنة 

هذا يعطي مؤشرا على إن القيمة السوقية و) 1الأداء الذي حققته عالي لأن النسبة أكبر من (

ويمكن توضيح  .للشركة أعلى من قيمة موجوداتها وبالتالي فهي تعكس الأداء و الربحية العالية 

  -الآتي : أداء هذه الشركة من خلال الشكل

  
              المدرجة بسوق  التغليف شركة بغداد لصناعة موادل Tobin 's qقيم نسبة  )4-5*شكل (      

  العراق للأوراق المالية خلال فترة البحث                                 

  *الشكل من إعداد الباحثة 
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  شركة المنصور للصناعات الدوائية و المستلزمات الطبية  2-

وهذا يعني أن القيمة  اً الشركة أرباحا عالية وأداء جيد تحقق 2012و  2011و 2010في سنة 

و   2013السوقية للشركة أكبر من قيمة موجوداتها ثم ينخفض أداءها وتقل أرباحها في عام 

الفرص ضعيفة للاستثمار في هذه الشركة للفترة وهذا يعني إن  )0.803,0.893بنسبة ( 2014

) و السبب هو الانخفاض في أسعار الأسهم وبالتالي انخفاض القيمة السوقية 2014 2013 -(

 - للشركة ويمكن توضيح أداء هذه الشركة في الشكل الآتي :

  

) للشركة الصناعية العراقية شركة المنصور للصناعات   Tobin 's qقيم معادلة ( )4-6*شكل (
  الدوائية و المستلزمات الطبية المدرجة بسوق العراق                           

  
  *الشكل من إعداد الباحثة

  

  شركة بغداد للمشروبات الغازية 3-
) إذ تحقق أداء و أرباح عالية ويعود سبب 2.567بنسبة ( 2013في  Tobin 's qترتفع نسبة 

مقارنة مع أسعار الأسهم للسنوات  2013نهاية سنة ذلك إلى ارتفاع سعر سهم الشركة في 
الأخرى , مما ينعكس إيجابيا على أداء الشركة من حيث ارتفاع القيمة السوقية للشركة ويمكن 

  -توضيح أداء هذه الشركة من خلال الشكل الآتي :

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

2010
2011

2012
2013

2014

2.43
2.615

1.686

0.893

0.803

IMAPشركة



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

106 
 

  

   للشركة العراقية الصناعية شركة بغداد للمشروبات  )(Tobin 's qقيم  )4-7(* شكل           
  )2014 - 2010الغازية المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية للفترة (                    

  *الشكل من إعداد الباحثة
  

  الشركة العراقية لصناعة الكرتون 4-
وهذه النسب  للشركة Tobin 's qهنالك تفاوت بسيط بين نسب 

إذ تحقق هذه  على التوالي خلال مدة البحث )2.524,2.876,3.629,3.244,2.746(

الشركة أداء وربحية عالية مما يزيد من فرص الاستثمار في الشركة نتيجة ارتفاع القيمة 

 3.629بنسبة  2012وأعلى نسبة حققتها في سنة لشركة عن قيمة موجوداتها لأسهم االسوقية 

  - ويمكن توضيح أداء الشركة في الشكل الآتي :

 

        ) للشركة العراقية لصناعة الكرتون المدرجة بسوق (Tobin 's qقيم ) 4-8(*شكل         
  خلال فترة البحث  العراق                                                    

  
  *الشكل من إعداد الباحثة
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  الشركة العراقية للأعمال الهندسية 5-

 BحققA>ة عال/ة خلال ف��ة ال= >  اً ال���ة أداء ج/ Gة ورGم�قار H(%ال Bخلال إذ �ان Bوحقق

ف��ة ال= > أداء و رG /ة عال/ة م&ا ی+�A م ف�ص الاس�N&ار لأسه&ها لارتفاع الJ/&ة ال)�I/ة 

 ت�ض/ح  و2.424 ب%)=ة 2010 وأعلى ن)=ة حقق�ها في س%ة لل���ة ع I/&ة م�ج�داتها X&Y

  - :تيه\ه ال%)H في ال�Xل الآ

  

) للشركة العراقية للأعمال الهندسية المدرجة بسوق     (Tobin 's qقيم معادلة  )4-9(*شكل      
  )2014 - 2010العراق خلال الفترة (                                 

  *الشكل من إعداد الباحثة
  

  الشركة العراقية للسجاد والمفروشات 6-

هذه الشركة من أكثر الشركات (عينة البحث) ضعفا في الأداء و الربحية بسبب انخفاض  دتع

غلاق عالية نسبيا وهذا مؤشر على ضعف الإسعار أ كون القيمة السوقية للشركة على الرغم من

) الواحد الصحيح فقد كانت (Tobin 's qسهم الشركة إذ لم تتجاوز نسبة فرص الاستثمار لأ
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) على التوالي للفترة  0.702,  0.790,0.628 ,  0.822 , 0.992النسب خلال الفترة المحددة (

  -ويمكن توضيح هذا الانخفاض في أداء وربحية الشركة في الشكل الآتي :)  2014- 2010(

  

             ) للشركة الصناعية العراقية للسجاد و المفروشات (Tobin 's q) قيم معادلة 4-10شكل (*     
  )2014 - 2010بسوق العراق للأوراق المالية للفترة ( المدرجة                    

  *الشكل من إعداد الباحثة
 

و يرجع سبب هذا الانخفاض في الأداء والربحية إلى ظروف (مالية أو سياسية أو اقتصادية ) إذ 

مما ينعكس على القيمة السوقية للشركة  لأسهم تكون أكثر تأثرا بالظروف الخارجيةإن أسعار ا

  الانخفاض في الربحية . عنفضلا 

  شركة الخياطة الحديثة 7-

) إذ تسجل أداء و ربحية ضعيفة للشركة ثم (Tobin 's qتنخفض نسبة  2011و 2010في 

لارتفاع القيمة السوقية للشركة و لارتفاع أسعار  3.617بنسبة  2012ترتفع هذه النسبة في 

على  )2.525 , 2.884 لتكون (2014 و  2013في النسبة تنخفض ثم  سنةسهم في نهاية الالأ
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ذ تجاوزت النسبة الواحد الصحيح ويمكن إداء و ربحية عالية للشركة أتحقيق  يعنيوهذا   التوالي

  - تي :توضيح هذه النسب في الشكل الآ

  

    ) لشركة الخياطة الحديثة المدرجة بسوق العراق (Tobin 's qقيم معادلة  )4-11(*شكل     
  )2014 - 2010المالية للفترة ( للأوراق                                   

  
  *الشكل من إعداد الباحثة

  
  شركة إنتاج الألبسة الجاهزة 8-

) ليبدأ نشاطها بالارتفاع في 0.236بنسبة (2010 تبدأ هذه الشركة بأداء وربحية منخفضة في 

ليكون الأداء عالي وتحقق ربحية جيدة ثم تنخفض  )3.948,  3.096بنسبة ( 2012و 2011

) لتسجل أيضا أداء عالي و ربحية جيدة و 2.812نسبة (تصل إلى  2013انخفاضا طفيفا في 

) وقد يرجع سبب هذا الارتفاع إلى 5.485( 2014لكنها ترتفع بشكل قياسي لتكون النسبة في 

) مع الزيادة في عدد الأسهم التي 8.450الذي وصل إلى ( 2014ارتفاع سعر السهم في نهاية 
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تمتلكها الشركة في نهاية هذا العام فينعكس ذلك ايجابيا على القيمة السوقية للشركة مما يزيد 

  -الشكل الآتي :ويمكن توضيح ذلك في  2014سهم الشركة في فرص الاستثمار لأ

  

        لشركة أنتاج الألبسة الجاهزة المدرجة في سوق  Tobin 's qقيم معادلة ) 4-12(*شكل   
  )2014- 2010للأوراق المالية للفترة( العراق                            

  *الشكل من إعداد الباحثة
  

كل الشركات الصناعية العراقية (عينة الذي يجمع و أما الشكل الآتي يوضح مستوى أداء وربحية 

التوقعات عن مستوى و كاملة البحث) المدرجة في سوق العراق لإعطاء صورة واضحة 

  لشركات خلال فترة البحث .المستقبلية ل
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      لكل الشركات الصناعية العراقية المدرجة  Tobin 's qقيم معادلة  )4-13(*شكل 
  العراق للأوراق المالية خلال فترة البحث بسوق                            

  
  *الشكل من إعداد الباحثة 
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  طريقة الآتية :بال Tobin 's qبية الخاصة بمعادلة اوتم توضيح العمليات الحس

  شركة بغداد لصناعة مواد التغليف 1-

     بالدينار ) القيمة السوقية لشركة بغداد لصناعة مواد التغليف4-43جدول (*          
أسعار   السنوات

  الإغلاق
  القيمة السوقية للأسهم  عدد الأسهم

  بالدينار
2010 8.2 270000000 2214000000 
2011 6.9 540000000 3726000000 
2012 4.2 540000000 2268000000 
2013 2.72 1080000000 2937600000 
2014 1.7 1080000000 1836000000 

  

  لشركة بغداد لصناعة مواد التغليف Tobin 's q) معادلة 4-44جدول (*        
                      Q     =    MVE   DEBT )  +   / (TA                

المطلوبات   القيمة السوقية  السنوات
  الأجل قصيرة 

الأصول قصيرة 
  الأجل

المطلوبات طويلة 
  الأجل

أصول  يأجمال
  الشركة

2010 2214000000 37211671 91666784 292562814 329774485 

2011 3726000000 24617363 325535377 543861528 568478891 

2012 2268000000 5545054 225078263 549592877 555137931 

2013 2937600000 5139752 657921258 1129772028 1134911780 

2014 1836000000 18290852 533705534 1087224827 1105515679 
  
  

  المنصور للصناعات الدوائية و المستلزمات الطبية شركة 2-
  

المنصور للصناعات الدوائية                                            ) القيمة السوقية لشركة 4-45جدول (*        
  بالدينار و المستلزمات الطبية                                          

أسعار   السنوات
  الإغلاق

  القيمة السوقية للأسهم  الأسهمعدد 
  بالدينار

2010 2.760 2499633675 6898988943 

2011 2.820 3234633675 9121666964 

2012 1.210 3234633675 3913906747 

2013 0.9 6469267350 5822340615 

2014 0.840 6469267350 5434184574 

  

  

  



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

113 
 

                  و المستلزمات   المنصور للصناعات الدوائيةلشركة  Tobin 's qمعادلة  )4-46*جدول (      
  الطبية                                                            

                               Q     =    MVE   DEBT )  +   / (TA  
المطلوبات   القيمة السوقية  السنوات

  الأجل قصيرة 
الأصول قصيرة 

  الأجل
المطلوبات طويلة 

  الأجل
أصول  يأجمال

  الشركة
2010 6898988943 266372909 2267844605 2971440914 3237813823 

2011 9121666964 330098365 2834014722 3563499255 3893597620 

2012 3913906747 1210080017 4101203065 3894261857 5104341874 

2013 5822340615 446221383 6660922180 7393645026 7839866409 

2014 5434184574 889140598 7040293813 7272443016 8161583614 

  
  شركة بغداد للمشروبات الغازية 3-

  
  بالدينار ) القيمة السوقية لشركة بغداد للمشروبات الغازية4-47*جدول (            

أسعار   السنوات
  الإغلاق

  للأسهمالقيمة السوقية   عدد الأسهم
  بالدينار          

2010 1.100 125000000000 137500000000  
2011 1.540 125000000000 192500000000  
2012 1.490 133000000000 198170000000 
2013 2.990 133000000000 397670000000 
2014 2.260 133000000000 300580000000 

  
    لشركة بغداد للمشروبات الغازية Tobin 's q) معادلة 4-48*جدول (                

Q                                      = MVE   DEBT )  +   / (TA  
المطلوبات   القيمة السوقية  السنوات

  الأجل قصيرة 
الأصول قصيرة 

  الأجل
المطلوبات طويلة 

  الأجل
أصول  يأجمال

  الشركة
2010 137500000000 3455723272 59140590568 146538458209 149994181481 
2011 192500000000 3319690430 70089827019 150175142198 153494832628 
2012 198170000000 6518508252 85623904698 167196140462 173714648714 
2013 397670000000 12820769610 102139931422 175716533376 188537302986 
2014 300580000000 7865089114 101173161080 189327491414 197192580528 
  

  الشركة العراقية لصناعة الكرتون 4-

       بالدينار  ) القيمة السوقية للشركة العراقية لصناعة الكرتون4-49*جدول (           
أسعار   السنوات

  الإغلاق
   القيمة السوقية للأسهم  عدد الأسهم

  بالدينار          
2010 1.460 7590000000 11081400000 
2011 1.170 7590000000 8880300000 
2012 0.910 7590000000 6906900000 
2013 0.700 7590000000 5313000000 
2014 0.450 7590000000 3415500000 
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    الكرتونالعراقية لصناعة شركة لل Tobin 's q) معادلة 4-50جدول (*                  

Q                                      =    MVE   DEBT )  +   / (TA  
 المطلوبات قصيرة   القيمة السوقية  السنوات

  الأجل
الأصول قصيرة 

  الأجل
المطلوبات طويلة 

  الأجل
أصول  يأجمال

  الشركة
2010 11081400000 781157335 3376402652 3632305387 4413462722 

2011 8880300000 644705748 2057993428 2396037242 3040742990 

2012 6906900000 910888233 634746772 1474426456 2385314689 

2013 5313000000 529876953 769160144 1892443728 2422320681 

2014 3415500000 1379519909 413310466 590154310 1969674219 
  

  الشركة العراقية للأعمال الهندسية 5-

  بالدينار العراقية للأعمال الهندسيةشركة لالقيمة السوقية ل )4-51جدول (*           
أسعار   السنوات

  الإغلاق
  القيمة السوقية للأسهم  عدد الأسهم

  بالدينار          
2010 3.550 1000000000 3550000000 
2011 3.000 1000000000 3000000000 
2012 2.450 1000000000 2450000000 
2013 1.600 1500000000 2400000000 
2014 0.900 1500000000 1350000000 

  
  للشركة العراقية للأعمال الهندسية Tobin 's q) معادلة 4-52*جدول (                    

Q                                         =  MVE   DEBT )  +   / (TA  
المطلوبات   القيمة السوقية  السنوات

  الأجل قصيرة 
الأصول قصيرة 

  الأجل
المطلوبات طويلة 

  الأجل
أصول  يأجمال

  الشركة
2010 3550000000 336743014 1236030635 1287706706 1624449720 

2011 3000000000 348163531 463765388 1566949456 1915112987 

2012 2450000000 46203313 212597520 1576636016 1622839328 

2013 2400000000 55238573 450502299 1857256816 1912495389 

2014 1350000000 44452151 336580890 1698898273 1743350424 

  

  الشركة العراقية للسجاد والمفروشات 6-

  بالدينار المفروشات) القيمة السوقية للشركة العراقية للسجاد و 4-53*جدول (           
أسعار   السنوات

  الإغلاق
  القيمة السوقية للأسهم  عدد الأسهم

  بالدينار         
2010 4.800 500000000 2400000000 
2011 5.000 500000000 2500000000 
2012 4.600 500000000 2300000000 
2013 4.150 500000000 2075000000 
2014 4.250 500000000 2125000000 
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  العراقية للسجاد و المفروشات شركة لل Tobin 's q) معادلة 4-54جدول (*            

Q                                       =    MVE   DEBT )  +   / (TA  
 المطلوبات قصيرة   القيمة السوقية  السنوات

  الأجل
الأصول قصيرة 

  الأجل
المطلوبات طويلة 

  الأجل
أصول  يأجمال

  الشركة
2010 2400000000 995287690 2624486524 1885463364 2880751054 

2011 2500000000 1268696343 3062573754 1884937124 3153633467 

2012 2300000000 1118743,837 2939836120 1934290114 3053033951 

2013 2075000000 1471044596 3369420015 2005728484 3476773080 

2014 2125000000 1109711840 3070287401 2059983437 3169695277 

  

  شركة الخياطة الحديثة 7-

  بالدينار ) القيمة السوقية لشركة الخياطة الحديثة4-55*جدول (                  
أسعار   السنوات

  الإغلاق
         القيمة السوقية للأسهم  عدد الأسهم

  بالدينار         
2010 0.740 900000000 666000000 
2011 0.740 900000000 666000000 
2012 3.570 900000000 3213000000 
2013 2.800 900000000 2520000000 
2014 3.500 900000000 3150000000 

  
  

  لشركة الخياطة الحديثة Tobin 's q) معادلة 4-56*جدول (                   
Q                                          = MVE   DEBT )  +   / (TA  

المطلوبات   القيمة السوقية  السنوات
  الأجل قصيرة 

الأصول قصيرة 
  الأجل

المطلوبات طويلة 
  الأجل

أصول  يأجمال
  الشركة

2010 666000000 351994409 1007478869 780342124 1132336533 

2011 666000000 126423023 812920750 792648434 919371874 

2012 3213000000 123096853 801330508 798275021 921371874 

2013 2520000000 132499991 923680741 914437527 1046937518 

2014 3150000000 128166605  958347242 1035222493 1163389097 

  

  شركة إنتاج الألبسة الجاهزة 8-

   بالدينار   القيمة السوقية لشركة إنتاج الألبسة الجاهزة )4-57جدول (*             
أسعار   السنوات

  الإغلاق
  القيمة السوقية للأسهم  عدد الأسهم  

2010 2.410 720000000 1735200000 
2011 6.400 1350005049 8640032314 
2012 7.000 1500000000 10500000000 
2013 5.000 1593300000 7966500000 
2014 8.450 1593300000 13463385000 
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  لشركة إنتاج الألبسة الجاهزة Tobin 's q) معادلة 4 - 58*جدول (                   
Q                                                 = MVE   DEBT )  +   / (TA  

 المطلوبات قصيرة   القيمة السوقية  السنوات
  الأجل

قصيرة الأصول 
  الأجل

المطلوبات طويلة 
  الأجل

أصول  يأجمال
  الشركة

2010 1735200000 6744574441 7820653834 1220429374 7965003815 

2011 8640032314 1314997513 2694803624 1521866745 2836864258 

2012 10500000000 1131450364 2559235899 1560588243 2692038607 

2013 7966500000 1620486165 2111088273 1610363464 3230849629 

2014 13463385000 945202070 1189483693 1791457928 2736659998 

  عداد الباحثةإالجداول من *

  المصدر: القوائم المالية و التقارير السنوية المنشورة على موقع سوق العراق للأوراق المالية 
  

خلال استخراج  من 2015 ويمكن توقع الأداء و الربحية للشركات الصناعية (عينة البحث) لسنة 

يح ذلك في الجدول ويتم توض )2014 - 2010لسنة ( (Tobin 's q)التغير في نسب معادلة 

  -الآتي:
  

 2015توقع أداء وربحية الشركات الصناعية العراقية (عينة البحث) لسنة  )4-59*جدول (

نسبة التغير في معادلة   الشركة اسم   ت
  Tobin 's q   لسنة

)2014-2010(  

التوقعات 
  المستقبلية

     الأداء 
الربحية      و
  المتوقعة  

  عالي 69.262 22.242  إنتاج الألبسة الجاهزة 1
  عالي 8.731  3.132  الخياطة الحديثة 2
  عالي 2.761 0.081-  العراقية لصناعة الكرتون 3
  عالي 2.522 0.321  للمشروبات الغازيةبغداد  4
  ليعا 1.423 0.707 -  بغداد لصناعة مواد التغليف 5
  ليعا 1.399 0.348-  العراقية للأعمال الهندسية 6
  ضعيف 0.588 0.239-  العراقية للسجاد والمفروشات 7
المنصور للصناعات الدوائية  8

  والمستلزمات الطبية
  ضعيف 0.509 0.670-

  من إعداد الباحثة *الجدول    
  

) 2014 - 2010توصلت الباحثة من خلال استخراج التغير لسنة ( أعلاهجدول المن خلال 

ً عالي,أن أداء وربحية الشركات سيكون  2015لمعرفة الأداء والربحية المتوقع لسنة  إنتاج لشركة  ا
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 للمشروبات الغازيةبغداد و  العراقية لصناعة الكرتونو  الخياطة الحديثةو  الألبسة الجاهزة

إذ تجاوزت النسبة الواحد  الهندسية للأعمال العراقية والشركة التغليف مواد لصناعة بغداد شركة

أعلى نسبة لتوقع الأداء الجيد والربحية العالية  إنتاج الألبسة الجاهزةو قد حققت شركة الصحيح 

وشركة  راقية للسجاد والمفروشاتالعوأما الشركة البحث  مدةنتيجة لارتفاع القيمة السوقية خلال 

إذ إن النسب لم داء و الربحية ضعيف فكان الأ المنصور للصناعات الدوائية والمستلزمات الطبية

انخفاض القيمة السوقية نتيجة  ما ينعكس على أداء وربحية الشركةتتجاوز الواحد الصحيح م

  .فتكون فرص الاستثمار لأسهم هذه الشركات غير مناسبة و ضعيفة 



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 والتوقعات المستقبلية لهاالمدرجة بسوق العراق للأوراق المالية 

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

118 
 

                                                 

  المبحث الرابع                           
  

الفرضية الثانية                                          اختبار                               

      في الإفصاح  بين درجة الشفافية ذات دلالة إحصائيةعلاقة ارتباط  (توجد     

 )المستقبلية للشركات والتوقعاتفي السوق وأسعار الإغلاق للأسهم        

 , الإغلاق للأسهم أكثر تعبيرا عن الشفافية في الإفصاح لأسعار الأسهم في السوقأسعار  دتع

لذلك ستعتمد الباحثة على أسعار الإغلاق ليتم مقارنتها  بدرجة الشفافية في الإفصاح والتوقعات 

المستقبلية للشركات المدرجة بالسوق (عينة البحث) لمعرفة مدى علاقة الارتباط بين هذه 

ويمكن فحص هذه العلاقة لكل فمن خلال معامل الارتباط سيتم تحديد طبيعة العلاقة المتغيرات 

أسعار  هو نتيجة ارتفاع درجة الشفافية في الإفصاح إن ارتفاع  إذ, ركة من عينة البحث ش

وبالتالي ارتفاع التوقعات المستقبلية وهذا يعني إن العلاقة ستكون طردية ولذلك سيتم الإغلاق 

  -على عينة البحث ويمكن توضيحها بالشكل الآتي :إحصائيا اختبار مدى صحة هذه العلاقة 

  
  

                                                            
  علاقة طردية   علاقة طردية  

  
  
  
  
  
  
  
  

  علاقة طردية             
  طبيعة العلاقة بين متغيرات البحث )4-14(*شكل                            

  
  *الشكل من إعداد الباحثة

  
  
 
 
 
  

              الإغلاق أسعار
 للأسهم

         في الشفافية درجة
 الإفصاح

 التوقعات المستقبلية
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 شركة بغداد لصناعة مواد التغليف أولا:

  
   درجة الشفافية في الإفصاح لشركة التوقعات المستقبلية و سعر الإغلاق و )4-60(جدول *   

 البحث فترة خلال  فلصناعة مواد التغلي  بغداد                                

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصيل  ت

 1.700 2.720 4.200 6.900 8.200  سعر الإغلاق (دينار/للسهم) 1

2 Tobin's q 7.436 6.982 4.680 3.009 2.178 

 %49  %53  %46  %49  %49  درجة الشفافية % 3
  

وفي نفس السنة ترتفع نسبة  2010نلاحظ في الجدول أعلاه ارتفاع سعر الإغلاق في سنة 

Tobin 's q  للتوقعات المستقبلية للشركة مما يدل على وجود علاقة طردية بين أسعار الإغلاق

وتنخفض معه  1.700ليصل إلى  2014ينخفض سعر الإغلاق في  بينماوالتوقعات المستقبلية 

سبب وجود هذه العلاقة القوية بين ويمكن ملاحظة التوقعات المستقبلية للشركة في نفس السنة 

على القيمة السوقية للأسهم في استخراج نسبة معادلة  Tobin 's qالمتغيرين هو اعتماد نسبة 

Tobin 's q  وسيتم تأكيد هذه العلاقة بين المتغيرين على الشركات الأخرى لعينة البحث, أما

) فمن  Tobin 's qالإغلاق ونسبة علاقة درجة الشفافية في الإفصاح للشركة بالمتغيرين (سعر 

انخفاض درجة الشفافية خلال فترة البحث إذ تكون منخفضة على خلال البيانات أعلاه نلاحظ 

 2013إلا إنها ترتفع في سنة  الرغم من ارتفاع أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلية للشركة

ة ترتفع نسبة التوقعات وفي هذه السنوهي درجة مقبولة للشفافية في الإفصاح % 53بنسبة 

وهي نسبة عالية, أما علاقة درجة الشفافية في الإفصاح بالتوقعات   3.009المستقبلية بنسبة 

كلما زادت درجة الشفافية في الإفصاح تمكن المستفيدين ففهي علاقة طردية المستقبلية للشركة 

فية في الإفصاح انخفاض درجة الشفا إلا إنمن الحصول على توقعات مستقبلية أكثر دقة 

فأن النتيجة ستكون عكسية إلا أن  ارتفاع نسب التوقعات المستقبلية لأسباب تم ذكرها وللشركة 

لذلك يمكن التأكد من مدى صحة للشركات الأخرى لعينة البحث قد تكون طردية  العلاقة

وتم  ,البسيط  معامل الارتباطاستخدام من خلال الارتباط فيما إذا كان طردي أو عكسي 

 استخراج نسب التغير لهذه المتغيرات للحصول على نتائج أكثر دقة .
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      خلال  Tobin 's qالتغير في سعر الإغلاق و درجة الشفافية في الإفصاح و  )4-61(جدول *   
  لشركة بغداد لصناعة مواد التغليف البحث فترة                           

  2014 2013 2012 2011  التفاصيل     ت
 (38)% (35)% %(39) (16)%  %الإغلاق التغير في سعرنسبة  1
 Tobin 's q %  %(6)  %(33) %(36) %(28)  التغير فينسبة  2
الشفافية في  التغير في درجة نسبة  3

  %الإفصاح
0%  %(6) 15%  %(8) 

  *الجدول من إعداد الباحثة      
  
  

  
درجة الشفافية في التوقعات المستقبلية و الإغلاق وسعر علاقة المتغيرات ( )4-15شكل (*

  فترة البحث خلال لشركة بغداد لصناعة مواد التغليف )الإفصاح
  

 2010من خلال الشكل أعلاه نلاحظ الارتفاع لسعر الإغلاق والتوقعات المستقبلية في سنة 

أما درجة وهذا يعني أن العلاقة طردية  2014نخفاض بشكل تدريجي في سنة لاوتأخذ با

لكن هذه الدرجة لا تعطي نتائج طردية بشكل مقبول 53% بنسبة  2013الشفافية فترتفع في سنة 

ومن خلال استخدام معامل , والتوقعات المستقبلية للشركة في نفس السنة لسعر الإغلاق 

  - تم التوصل إلى النتائج الآتية :الارتباط 
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  ارتباط عكسي                  ارتباط طردي                 

  قوي جدا  قوي  متوسط  ضعيف  ضعيف جدا  ضعيف جدا  ضعيف  متوسط  قوي  قوي جدا
1  0.9   0.7   0.5      0.3 0 0.3-  0.5-   0.7-   0.9-     1-   

  
  
  
  

  لمعامل الارتباط) طبيعة قوة العلاقة 4-16*شكل (                       
  ) pptالارتباط الخطي البسيط ocw.kku.edu.sa:(*المصدر

  
) وهي (0.993علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلية للشركة عند مستوى 

  -علاقة طردية قوية جدا ويمكن توضيحها في الجدول الآتي :
  

علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية                                           )4-62جدول (*             
  لشركة بغداد لصناعة مواد التغليف                                    

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

    أسعار الإغلاق
)Y( 

 X(  0.993( التوقعات المستقبلية

  طردي قوي جدا  طبيعة العلاقة
  

عند علاقة الارتباط بين درجة الشفافية في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسية أما 

  ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :نتيجة انخفاض درجة الشفافية للشركة ) - 0.236مستوى (
  

) علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و أسعار الإغلاق                                           4-63جدول (*               
  لشركة بغداد لصناعة مواد التغليف                                    

المتغير المعتمد                                          
  المتغير المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 - X(  0.236درجة الشفافية في الإفصاح (

  عكسي ضعيف جدا  طبيعة العلاقة
  
  

عند مستوى  علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية فكانت عكسيةأما 

  -) بسبب انخفاض مستوى الشفافية في الإفصاح ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :-0.295(

  

  

 ارتباط تام طردي
 ارتباط تام عكسي
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) علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية                                           4 -64جدول (*             
  بغداد لصناعة مواد التغليفلشركة                                    

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

 التوقعات المستقبلية
)Y( 

 - X(  0.295درجة الشفافية في الإفصاح (

  عكسي ضعيف جدا  طبيعة العلاقة
  
  

  والمستلزمات الطبيةشركة المنصور للصناعات الدوائية  ثانياً:
  
المنصور للصناعات                      ) سعر الإغلاق ودرجة الشفافية في الإفصاح لشركة 4-65جدول (*

  فترة البحث لخلا والمستلزمات الطبية الدوائية                               

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصيل  ت

 0.840 0.900  1.210 2.820 2.760  (دينار/للسهم)سعر الإغلاق  1
2 Tobin's q 2.430 2.615 0.963 0.893 0.803 
 %52 %53 %51 %50 %50  درجة الشفافية % 3

  
دينار وترتفع نسبة  2.820بمبلغ   2011يرتفع سعر الإغلاق في سنة  من خلال البيانات أعلاه

في نفس السنة لذلك تكون العلاقة طردية بين المتغيرين أما  2.615التوقعات المستقبلية بنسبة 

وهي نسبة مقبولة للشفافية  50%وصلت النسبة إلى  2011درجة الشفافية في الإفصاح في سنة 

% على الرغم من 53بنسبة  2013في الإفصاح وترتفع درجة الشفافية في الإفصاح في سنة 

فأن درجة الشفافية كانت مقبولة خلال فترة  وبشكل عام  0.893الضعيفة  Tobin 's qنسبة 

  - وقد تم استخراج نسبة التغير في الجدول الآتي :البحث 

  

      خلال  Tobin 's q) التغير في سعر الإغلاق و درجة الشفافية في الإفصاح و 4-66جدول (*   
  الطبيةالبحث لشركة المنصور للصناعات الدوائية والمستلزمات  فترة                

  2014 2013 2012 2011  السنة                   التفاصيل  ت
 %(6.667) %(25.620) %(57.092) %2.174  % الإغلاق التغير في سعرنسبة  1

 Tobin 's q   7.613% %(35.526) (47.034)%  %(10.078)  %التغير فينسبة  2

الشفافية في  التغير في درجة نسبة  3
  % الإفصاح

0%  2% 3.923% 1.887)(% 
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   درجة الشفافية في التوقعات المستقبلية و سعر الإغلاق و) علاقة المتغيرات (4-17( شكل*    

  فترة البحث لخلا والمستلزمات الطبية المنصور للصناعات الدوائيةلشركة ) الإفصاح        
  

المستقبلية للشركة في علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق والتوقعات توضيح نتائج ويمكن 

  -الجدول الآتي :

  
) علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية                                                   4-67جدول (*      

  لشركة المنصور للصناعات الدوائية والمستلزمات الطبية                 

المتغير المعتمد                                        
  المتغير المستقل                        

     أسعار الإغلاق
)Y( 

 X(  0.995( التوقعات المستقبلية

  طردي قوي جدا  طبيعة العلاقة
  
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عكسية عند أما 

  -نتيجة انخفاض درجة الشفافية للشركة ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :) - 0.891مستوى (

  

2.76
2.82

1.21

0.9
0.84

2.43

2.615

0.963
0.893

0.803

0.5 0.5 0.51 0.53 0.52

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

2010 2011 2012 2013 2014

سعر 
الإغلاق

Tobin 's

q

درجة 
الشفافية في 

الإفصاح



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 والتوقعات المستقبلية لهاالمدرجة بسوق العراق للأوراق المالية 

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

124 
 

المنصور                            لشركة  ) علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و أسعار الإغلاق4-68جدول (*    
  للصناعات الدوائية والمستلزمات الطبية                              

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 - X(  0.891درجة الشفافية في الإفصاح (

  قويعكسي      طبيعة العلاقة
  
  

عند مستوى علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية فكانت عكسية أما 

  -) بسبب انخفاض مستوى الشفافية في الإفصاح ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :- 0.851(

  
) علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية                                           4-69جدول (*      

  المستلزمات الطبيةللصناعات الدوائية و المنصورلشركة                  

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

 التوقعات المستقبلية
)Y( 

 - X(  0.851درجة الشفافية في الإفصاح (

  قوي جداعكسي   طبيعة العلاقة
  
  

  ثالثاَ: شركة بغداد للمشروبات الغازية

        بغداد للمشروبات  ) سعر الإغلاق ودرجة الشفافية في الإفصاح لشركة4-70جدول (*    

  فترة البحث لخلا الغازية                                              

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصيل  ت

 2.260  2.990 1.490 1.540 1.100  سعر الإغلاق (دينار/للسهم) 1

2 Tobin's q 1.522 1.797 1.648 2.567 2.011 

 %53 %52 %48  %50 %48  درجة الشفافية % 3

  
  

دينار وترتفع في  2.990بمبلغ  2013البيانات أعلاه يرتفع سعر الإغلاق في سنة من خلال 

وتسجل في نفس السنة درجة الشفافية  2.567في نفس السنة بنسبة  Tobin 's qالمقابل نسبة 

% وهي درجة مقبولة و ترتفع درجة الشفافية في الإفصاح بشكل طفيف 52في الإفصاح بنسبة 

% وفي نفس السنة ترتفع نسبة التوقعات المستقبلية للشركة وأسعار 53بنسبة  2014في سنة 

  الإغلاق .
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درجة الشفافية في التوقعات المستقبلية و سعر الإغلاق و) علاقة المتغيرات (4-18شكل(*
  فترة البحث لخلا بغداد للمشروبات الغازيةلشركة  )الإفصاح 

  
  

      خلال  Tobin 's qالتغير في سعر الإغلاق و درجة الشفافية في الإفصاح و  )4-71جدول (*    
  الغازيةالبحث لشركة بغداد للمشروبات   فترة                             

  2014 2013 2012 2011  السنة                   التفاصيل  ت
 %(24.415) %100.671  %(3.247)  %40  % الإغلاق التغير في سعرنسبة  1

 %Tobin 's q  18.068% (8.292)% 55.765% (21.660)  %التغير فينسبة  2

الشفافية  التغير في درجة نسبة   3
  % في الإفصاح

4.167% (4)% 7.692% (1.923)% 

  
ويمكن توضيح نتائج علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلية للشركة في 

  -الجدول الآتي :
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) علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية                                                   4-72جدول (*      
  بغداد للمشروبات الغازيةلشركة                              

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

    أسعار الإغلاق 
)Y( 

 X(  0.983( التوقعات المستقبلية

  طردي قوي جدا  طبيعة العلاقة
  
  

الشفافية في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عند مستوى علاقة الارتباط بين درجة أما 
  ) ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :0.833(
  

) علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و أسعار الإغلاق                                           4-73جدول (*         
  للمشروبات الغازيةبغداد لشركة                               

المتغير المعتمد                                        
  المتغير المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 X(  0.833درجة الشفافية في الإفصاح (

  طردي قوي   طبيعة العلاقة
  
  

 )0.780عند مستوى (علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية فكانت أما 
  - الإفصاح ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :

  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية                                           ) 4-74جدول (*      
  بغداد للمشروبات الغازيةلشركة                               

المتغير المعتمد                                        
  المتغير المستقل                        

 التوقعات المستقبلية
)Y( 

 X(  0.780درجة الشفافية في الإفصاح (

  طردي قوي   طبيعة العلاقة
  
  

  الشركة العراقية لصناعة الكرتونرابعاً: 
  
 العراقية لصناعة الكرتون  شركةلسعر الإغلاق ودرجة الشفافية في الإفصاح ل )4-75جدول (*

  فترة البحث لخلا

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصيل  ت

 0.450 0.700 0.910 1.170 1.460  سعر الإغلاق (دينار/للسهم)  1

2 Tobin's q 2.746 3.244 3.629 2.876 2.524  

 %48 %53 %50 %51  %55  درجة الشفافية % 3

  



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 والتوقعات المستقبلية لهاالمدرجة بسوق العراق للأوراق المالية 

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

127 
 

دينار  وترتفع في  1.460  بمبلغ  2010   في سنةمن خلال الجدول أعلاه يرتفع سعر الإغلاق 

 Tobin 's qوهي نسبة عالية لمقياس  2.746نفس السنة التوقعات المستقبلية للشركة بنسبة 

% مما يدل على 55وتسجل الشركة نسبة جيدة لدرجة الشفافية في الإفصاح بنفس السنة وهي 

مدة وجود علاقة ارتباط طردية بين المتغيرات ويمكن ملاحظة التغير في هذه المتغيرات خلال 

  البحث.
  

  
  

درجة الشفافية في التوقعات المستقبلية و سعر الإغلاق و) علاقة المتغيرات (4-19( شكل*
    فترة البحث لخلا العراقية لصناعة الكرتونشركة لل )الإفصاح 

  
خلال  Tobin 's qالتغير في سعر الإغلاق و درجة الشفافية في الإفصاح و  )4-76(جدول *

  لصناعة الكرتونللشركة العراقية  فترة البحث

  2014 2013 2012 2011        السنة           التفاصيل  ت
   التغير في سعرنسبة  1

  % الإغلاق
(19.863)%  (22.222)%  (23.077)% (35.714)% 

 Tobin  التغير فينسبة  2
's q %   

18.135% 11.868% (20.750)% (12.240)% 

 التغير في درجة نسبة  3
 % الشفافية في الإفصاح

7.273)(% 1.961)(% 6% (9.434)% 
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أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلية للشركة في  ويمكن توضيح نتائج علاقة الارتباط بين

  -الجدول الآتي :
  

علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية                                                    )4-77(جدول *       
  لصناعة الكرتونللشركة العراقية                                

المتغير المعتمد                                          
  المتغير المستقل                        

   أسعار الإغلاق 
)Y( 

 X(  0.244( التوقعات المستقبلية

  طردي ضعيف جدا  طبيعة العلاقة
  
  

فكانت عند مستوى علاقة الارتباط بين درجة الشفافية في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق أما 

  ) ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :0.728(
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و أسعار الإغلاق                                            )4-78(جدول *         
  لصناعة الكرتونللشركة العراقية                               

المتغير المعتمد                                          
  المتغير المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 X(  0.728درجة الشفافية في الإفصاح (

  طردي قوي   طبيعة العلاقة
  
  

) -0.100علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية فكانت عند مستوى (أما 

  - توضيحها بالجدول الآتي :الإفصاح ويمكن 
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية                                            )4-79(جدول *       
  لصناعة الكرتونللشركة العراقية                               

المتغير المعتمد                                     
  المتغير المستقل                        

 التوقعات المستقبلية
)Y( 

  - X(  0.100درجة الشفافية في الإفصاح (

  عكسي ضعيف جدا  طبيعة العلاقة
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  خامساً: الشركة العراقية للأعمال الهندسية

العراقية للأعمال الهندسية  شركةلسعر الإغلاق ودرجة الشفافية في الإفصاح ل) 4-80(جدول *
  فترة البحث لخلا

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصيل  ت

 0.900 1.600 2.450 3.000 3.550  سعر الإغلاق (دينار/للسهم) 1

2 Tobin's q 2.424 2.324 2.379 2.019 1.581 

 %39 %40 %38 %37 %47  درجة الشفافية % 3

  
دينار وترتفع في  3.550بمبلغ  2010من خلال الجدول أعلاه يرتفع سعر الإغلاق في سنة 

وتسجل الشركة في هذه السنة أعلى درجة  2.424نفس السنة التوقعات المستقبلية للشركة بنسبة 

% وهي درجة ضعيفة إذ لم تفصح هذه الشركة عن المعلومات 47للشفافية في الإفصاح بنسبة 

  حث .الب مدةخلال 
  

خلال  Tobin 's qالتغير في سعر الإغلاق و درجة الشفافية في الإفصاح و ) 4-81(جدول *
  للشركة العراقية للأعمال الهندسية البحث فترة

  2014 2013 2012 2011السنة                    التفاصيل  ت
 التغير في سعرنسبة  1

  % الإغلاق
(15.493)%  (18.333)%  (34.694)% (43.75)% 

 Tobin 's  التغير فينسبة  2
q %  

(4.125)% 2.367% (15.132)% (21.694)% 

 التغير في درجة نسبة  3
  % الشفافية في الإفصاح

(21.277)% 2.703% 5.263% (2.5)% 

  
  

  
  

درجة الشفافية في التوقعات المستقبلية و سعر الإغلاق وعلاقة المتغيرات ( )4-20(شكل*
  فترة البحث لخلا العراقية للأعمال الهندسيةشركة لل) الإفصاح 
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ويمكن توضيح نتائج علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلية للشركة في 

  -الجدول الآتي :
  

علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية                                         ) 4-82(جدول *       
  العراقية للأعمال الهندسيةشركة لل                            

المتغير المعتمد                                        
  المتغير المستقل                        

   أسعار الإغلاق 
)Y( 

 X(  0.923( التوقعات المستقبلية

  طردي قوي جدا  طبيعة العلاقة
  
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عند مستوى أما 

  ويمكن توضيحها بالجدول الآتي : )0.460(
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و أسعار الإغلاق                                            )4-83(جدول *         
  العراقية للأعمال الهندسيةشركة لل                              

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

  X(  0.460درجة الشفافية في الإفصاح (

  ضعيف  طردي  طبيعة العلاقة
  

) 0.270و التوقعات المستقبلية فكانت عند مستوى ( علاقة الارتباط بين درجة الشفافيةأما 

  - الإفصاح ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية                                           ) 4-84( جدول*       
  ل الهندسيةالعراقية للأعماشركة لل                              

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

 التوقعات المستقبلية
)Y( 

  X(  0.270درجة الشفافية في الإفصاح (

  طردي ضعيف جدا  طبيعة العلاقة
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  سادساً: الشركة العراقية للسجاد والمفروشات
  

العراقية للسجاد  شركةلسعر الإغلاق ودرجة الشفافية في الإفصاح ل )4-85(جدول *
  فترة البحثل خلا والمفروشات

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصيل  ت

 4.250 4.150 4.600 5.000 4.800  سعر الإغلاق (دينار/للسهم) 1

2 Tobin's q 0.922 0.822 0.790 0.628 0.702 

 %42 %48 %39  %41 42%  الشفافية %درجة   3
  

 5.000بمبلغ  2011من خلال الجدول أعلاه سجلت الشركة أعلى سعر للإغلاق في سنة 

و درجة شفافية ضعيفة  0.822دينار وفي نفس السنة سجلت الشركة لتوقعاتها المستقبلية بنسبة 

% 48بنسبة  2013% وعلى الرغم من ارتفاع درجة الشفافية في الإفصاح في سنة 41بنسبة 

و  2011وهي درجة أيضا ضعيفة ونلاحظ انخفاض درجة التوقعات المستقبلية في سنة 

2013.  

  
درجة الشفافية في التوقعات المستقبلية و سعر الإغلاق وعلاقة المتغيرات ( )4-21(شكل*

  فترة البحث لخلا العراقية للسجاد والمفروشاتشركة لل )الإفصاح 
 

  
خلال  Tobin 's qالتغير في سعر الإغلاق و درجة الشفافية في الإفصاح و ) 4-86(جدول *

  للشركة العراقية للسجاد والمفروشات البحث فترة

  2014 2013 2012 2011السنة                    التفاصيل  ت
 الإغلاق التغير في سعرنسبة  1

%  
4.167%  8)(%  9.783)(% 2.410)(% 

0

1

2

3

4

5
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4.8 5

4.6
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0.628 0.702
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 Tobin 's  التغير فينسبة  2
q %  

10.846)(% 3.893)(% 20.506)(% 11.783% 

 التغير في درجة نسبة  3
  % الشفافية في الإفصاح

2.381)(% 4.878)(% 23.077% 12.5)(% 

  
ويمكن توضيح نتائج علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلية للشركة في 

  -الجدول الآتي :
  

علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية                                                   ) 4-87(جدول *       
                                             العراقية للسجاد والمفروشات    للشركة                           

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

   أسعار الإغلاق 
)Y( 

 X(  0.859( التوقعات المستقبلية

  طردي قوي   طبيعة العلاقة
  
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عند مستوى أما 

  توضيحها بالجدول الآتي :) ويمكن -0.625(
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و أسعار الإغلاق                                            )4-88(جدول *        
  العراقية للسجاد والمفروشاتشركة لل                              

المتغير المعتمد                                          
  المتغير المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 - X(  0.625درجة الشفافية في الإفصاح (

  عكسي متوسط   طبيعة العلاقة
  

) - 0.639علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية فكانت عند مستوى (أما 

  - توضيحها بالجدول الآتي :الإفصاح ويمكن 

  
علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية                                            )4-89(جدول *      

                                                 العراقية للسجاد والمفروشات    للشركة                             

المتغير المعتمد                                        
  المتغير المستقل                        

 التوقعات المستقبلية
)Y( 

  - X(  0.639درجة الشفافية في الإفصاح (

  متوسطعكسي   طبيعة العلاقة
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  سابعاً: شركة الخياطة الحديثة

فترة ل خلا الخياطة الحديثة شركةلغلاق ودرجة الشفافية في الإفصاح سعر الإ) 4-90(جدول *
  البحث

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصيل  ت

 3.500 2.800 3.570 0.740 0.740  سعر الإغلاق (دينار/للسهم) 1

2  Tobin's q 0.698 0.187 3.617 2.525 2.884 

 %47 %43 %41 %37 %40  درجة الشفافية % 3

  
دينار  3.570يرتفع سعر الإغلاق بمبلغ  2012في سنة  من خلال البيانات في الجدول أعلاه

وترتفع نسبة التوقعات المستقبلية للشركة في نفس السنة وهذا ما يؤكد على وجود علاقة طردية 

قوية بين المتغيرين أما درجة الشفافية للشركة تنخفض خلال فترة البحث والسبب يعود إلى عدم 

 ) لذلك(standard and poor 'sإفصاح الشركة عن أغلب المعلومات التي يتضمنها مقياس 

  . كانت درجة الشفافية خلال الفترة منخفضة

  

خلال  Tobin 's qالتغير في سعر الإغلاق و درجة الشفافية في الإفصاح و  )4-91( جدول*
  لشركة الخياطة الحديثة البحث فترة

  2014 2013 2012 2011السنة                    التفاصيل  ت
 التغير في سعرنسبة  1

  % الإغلاق
0%  382.432%  21.569)(% 25% 

 Tobin 's  التغير فينسبة  2
q %  

73.209)(% 1834.225% 43.248)(% 14.218% 

 التغير في درجة نسبة  3
  % الشفافية في الإفصاح

7.5)(% 10.812% 4.878%  9.302% 
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درجة الشفافية في التوقعات المستقبلية و سعر الإغلاق وعلاقة المتغيرات ( )4-22( شكل*

  فترة البحث لخلا لشركة الخياطة الحديثة  )الإفصاح 
  

ويمكن توضيح نتائج علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلية للشركة في 
  -الجدول الآتي :

  
علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية                                                   ) 4-92(جدول *     

  لشركة الخياطة الحديثة                                        

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

   أسعار الإغلاق 
)Y( 

 X(  0.982( التوقعات المستقبلية

0.74 0.74

3.57

2.8

3.5

0.698

0.187

3.617

2.525

2.884

0.4 0.37 0.41 0.43 0.47
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  طردي قوي جدا  طبيعة العلاقة

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عند مستوى أما 
  ) ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :0.758(
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و أسعار الإغلاق                                            )4-93(جدول *       
  لشركة الخياطة الحديثة                                     

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 X(  0.758درجة الشفافية في الإفصاح (

  طردي قوي   طبيعة العلاقة
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية في الإفصاح و التوقعات المستقبلية فكانت عند مستوى أما 
  -) ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :0.624(
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية                                            )4-94(جدول  *     
  لشركة الخياطة الحديثة                                  

المتغير المعتمد                                         
        المتغير المستقل                  

 التوقعات المستقبلية
)Y( 

  X(  0.624درجة الشفافية في الإفصاح (

  متوسططردي   طبيعة العلاقة
  

  ثامناً: شركة إنتاج الألبسة الجاهزة

ل خلا إنتاج الألبسة الجاهزة شركةلسعر الإغلاق ودرجة الشفافية في الإفصاح ) 4-95(جدول *
  البحث فترة 

 2014 2013 2012 2011 2010  السنة         التفاصيل  ت

 8.450 5.000 7.000 6.400 2.410  سعر الإغلاق (دينار/للسهم) 1

2  Tobin's q 0.236 3.096 3.948 2.812 3.115 

 %49 %54 %53 %46 %43  درجة الشفافية %  3
  

وفي نفس  8.450بمبلغ  2014يسجل أعلى سعر للإغلاق في سنة  من خلال الجدول أعلاه

السنة ترتفع نسبة التوقعات المستقبلية للشركة وعلى الرغم من ارتفاع التوقعات المستقبلية 

% وترتفع هذه 49للشركة بشكل كبير إلا إنها لم تسجل درجة شفافية عالية إذ كانت بنسبة 

% على التوالي وترتفع في المقابل نسبة التوقعات 54% و53بنسبة  2013و  2012النسبة في 

  على التوالي .  2.812و  3.948بنسبة  2013و 2012المستقبلية للشركة في 
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خلال  Tobin 's qدرجة الشفافية في الإفصاح و التغير في سعر الإغلاق و  )4-96(جدول *
  لشركة إنتاج الألبسة الجاهزة البحث فترة

  2014 2013 2012 2011      السنة              التفاصيل  ت
 في سعر التغيرنسبة  1

  % الإغلاق
165.560%  9.375%  28.571)(% 69% 

 Tobin  التغير فينسبة  2
's q %  

1211.864% 27.519% 28.774)(% 1672.226% 

 التغير في درجة نسبة  3
  % الشفافية في الإفصاح

6.977% 15.217% 1.887% 9.259)(% 

  
  

 

درجة الشفافية في التوقعات المستقبلية و سعر الإغلاق وعلاقة المتغيرات ( )4-23( شكل*
  فترة البحث لخلا  إنتاج الألبسة الجاهزة شركةل )الإفصاح 

  

ويمكن توضيح نتائج علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق والتوقعات المستقبلية للشركة في 

  -الجدول الآتي :
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علاقة الارتباط بين أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية                                                    )4-97(جدول *      
  إنتاج الألبسة الجاهزة شركةل                                    

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

   أسعار الإغلاق 
)Y( 

 X(  0.683( التوقعات المستقبلية

  طردي قوي   طبيعة العلاقة
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية في الإفصاح للشركة وأسعار الإغلاق فكانت عند مستوى أما 

  ) ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :0.456(
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و أسعار الإغلاق                                           ) 4-98(جدول *        
  إنتاج الألبسة الجاهزة شركةل                                 

المتغير المعتمد                                         
  المتغير المستقل                        

 )Y( أسعار الإغلاق

 X(  0.456درجة الشفافية في الإفصاح (

   ضعيفطردي   طبيعة العلاقة
  

علاقة الارتباط بين درجة الشفافية في الإفصاح و التوقعات المستقبلية فكانت عند مستوى أما 
  -) ويمكن توضيحها بالجدول الآتي :0.049(
  
علاقة الارتباط بين درجة الشفافية و التوقعات المستقبلية                                            )4-99(جدول *     

  إنتاج الألبسة الجاهزة شركةل                                 

المتغير المعتمد                                        
  المتغير المستقل                        

 التوقعات المستقبلية
)Y( 

  X(  0.049درجة الشفافية في الإفصاح (

  جدا  ضعيف طردي  طبيعة العلاقة
  

  من إعداد الباحثةوالأشكال *الجداول 

من شركات عينة البحث كانت النتائج  أربعتم التوصل إلى  من خلال نتائج معامل الارتباط

إيجابية أي إن العلاقة بين درجة الشفافية في الإفصاح والتوقعات المستقبلية وأسعار الإغلاق 

العلاقة بين التوقعات المستقبلية وأسعار كانت فأما الشركات الأخرى لعينة البحث  طرديةكانت 

النتائج كانت والتوقعات المستقبلية فالإغلاق طردية أما درجة الشفافية وعلاقتها بأسعار الإغلاق 

للشركات الآتية (شركة لجميع المتغيرات وكانت النتائج طردية  سلبيةمتفاوتة بين الإيجابية وال
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شركة الخياطة الحديثة , شركة الشركة العراقية للأعمال الهندسية , بغداد للمشروبات الغازية , 

الطردية بين هذه المتغيرات وبالتحديد لهذه الشركات هو وسبب العلاقة  إنتاج الألبسة الجاهزة)

ويمكن إن نسبة  درجة الشفافية في الإفصاح تقترب من أسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية 

ملاحظة ذلك في الشكل الذي تم توضيحه لكل شركة أما الشركات التي سجلت نتائج عكسية 

, وهذا يعني إن هذه ق و التوقعات المستقبلية فكانت درجات الشفافية بعيدة عن أسعار الإغلا

, ويمكن توضيح العلاقة هي ليست قاعدة ثابتة فهناك عوامل أخرى تؤثر على هذه المتغيرات 

العلاقة الإحصائية لمعامل الارتباط بين المتغيرات الثلاثة للشركات الصناعية لعينة البحث في 

  -الجدول الآتي :

 العلاقة الإحصائية لمعامل الارتباط بين المتغيرات الثلاثة للشركات الصناعية ) 4-100(جدول *
  لعينة البحث                                                      

العلاقة بين أسعار   اسم الشركة
الإغلاق والتوقعات 

  المستقبلية

العلاقة بين الشفافية 
  وأسعار الإغلاق

العلاقة بين الشفافية 
  والتوقعات المستقبلية

بغداد للمشروبات 
  الغازية

  طردية  طردية  طردية  

  طردية  طردية  طردية  الخياطة الحديثة

العراقية للأعمال 
  الهندسية

  طردية  طردية  طردية

  طردية  طردية  طردية  الألبسة الجاهزةإنتاج 
العراقية لصناعة 

  الكرتون
  عكسية  طردية  طردية

مواد  لصناعة بغداد
  التغليف

  عكسية  عكسية  طردية

 للصناعات  المنصور
 و الدوائية

  المستلزمات الطبية

  عكسية  عكسية  طردية

 للسجاد و العراقية
  المفروشات

  عكسية  عكسية  طردية

  *الجدول من إعداد الباحثة

كما أوضحتها النتائج ذات دلالة إحصائيا ارتباط وبالتالي يتم إثبات الفرضية الثانية بوجود علاقة 
    تربط بين المتغيرات الثلاثة (درجة الشفافية وأسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية) .أعلاه 

  

 



  

 الفصل الخامس            

 الاستنتاجات و التوصيات      

 

 

 

 

   

  المبحث الأول                

 الاستنتاجات                 

  المبحث الثاني               

 التوصيات                
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  ولالمبحث الأ                    

  الاستنتاجات                           
  

  الاستنتاجات النظرية :أولاً 
  

  .   في الإفصاحيعتبر الالتزام بالمعايير المحاسبية من العوامل المهمة في تحقيق الشفافية  1-
  

القرارات الرشيدة تعتمد على المعلومات ذات الجودة والتي تمتاز بالخصائص المطلوبة التي  2-
  تعمل على تحسين عملية اتخاذ القرارات . 

  

أن علاقة القرارات بالتنبؤ والتوقعات تتمثل في أن القرارات تؤخذ على أساس التوقعات فلا  3-
وقعات المستقبلية والتي على أساسها يتم يمكن اتخاذ قرار ما لم تكن هناك صورة واضحة للت

  اتخاذ القرار وبالتالي يتم التنبؤ بمستقبل الشركة على أساس المعلومات والقرارات .
  

إن توافر الشفافية في خصائص المعلومات تساعد على إعطاء معلومات أكثر دقة وثقة  4-
نتائج يمكن الاعتماد عليها في وبالتالي يتمكن مستخدمو القوائم المالية بالتنبؤ والتوصل إلى 

  اتخاذ القرارات .
  

  . بعض المعلومات الضرورية للمستثمر لا يفصح عنها سوق العراق للأوراق المالية5- 
  

يمكن التنبؤ بالتوقعات المستقبلية بدرجة عالية من الدقة بسبب تقلب الأوضاع السياسية  لا 6-
  والاجتماعية والاقتصادية .

  

  الشفافية في الإفصاح تخفض من عدم تماثل المعلومات وبالتالي زيادة كفاءة السوق . 7-
  

الشفافية في الإفصاح عنصر أساسي في إيجاد بيئة آمنة للمستثمرين من خلال التزام  8-
الشركات المدرجة في السوق بالإفصاح عن التطورات المهمة و الأحداث الجوهرية بشكل دقيق 

  وفي الوقت المناسب ودون تأخير مما يتيح للمستثمرين اتخاذ قراراتهم وفق هذه المعلومات .

ي الإفصاح تؤدي إلى إظهار الأسعار الحقيقية للأسهم في أسواق المال مما يتيح الشفافية ف 9-
  الفرصة للمستثمرين من اتخاذ القرار في بيع و شراء الأسهم .

الشفافية في الإفصاح تساعد على عرض وضع الشركة بشكل صحيح وبالتالي زيادة  10-
  . إلى السوقموال الاستثمارات وجذب رؤوس الأ

  
قصور في الشفافية في الإفصاح عن تقارير مجلس الإدارة ومراقب الحسابات وجود 11-

وبالأخص تقرير مجلس الإدارة إذ لم تكن هنالك معلومات كافية عن اجتماعات و خطط و دور 
 مجلس الإدارة للشركات .

القصور في تنظيم برامج تدريبية سواء كان للعاملين في الشركات أو لأعضاء مجلس 12-
  والإفصاح عن هذه البرامج لدورها في تطوير نشاط الشركة و جذب الاستثمار فيها . الإدارة 
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  إن توفر معلومات عن أسعار الأسهم يساعد على التنبؤ بأرباح الأسهم المستقبلية.13-
  

  ثانياً: الاستنتاجات التطبيقية
  

يمكن قياس درجة الشفافية  في الإفصاح للشركات المدرجة بالسوق باستخدام مقياس 1- 
S&P)(  هيكل  الإفصاح بشفافية عن معلومات تخصالامريكي كون هذا المقياس يعتمد على

والإفصاح عن وغير المالية عن المعلومات المالية و الإفصاح  الملكية وحقوق المستثمرين
وعلى أساس هذه المعلومات يتم تحديد مستوى الشفافية في  الإدارةمعلومات تخص هيكل مجلس 

  .الإفصاح لدى الشركة 
  

في  ةإن درجة الشفافي) S&Pباستخدام مقياس (من خلال النتائج التي تم التوصل إليها 2- 
وكانت شركة 47% الإفصاح للشركات الصناعية المدرجة في السوق كانت ضعيفة بنسبة 

المنصور للصناعات الدوائية و المستلزمات الطبية والشركة العراقية لصناعة الكرتون سجلت 
وهي درجة مقبولة وهذا دليل على ضعف  51%أعلى درجة للشفافية في الإفصاح بنسبة 

المدرجة بسوق العراق للأوراق  العراقيةالصناعية قطاع الشركات الإفصاح في الشفافية في 
  . ةالمالي

  

وهي (4-38) في جدول  2.432وصلت التوقعات المستقبلية لأداء وربحية الشركات بنسبة  3-
  .Tobin's qمن خلال استخدام مقياس  درجة عالية

  

أظهرت نتائج البحث وجود علاقة طردية بين درجة الشفافية والتوقعات المستقبلية وأسعار  4-
في حالة حدوث أزمات سياسية أو اجتماعية أو اقتصادية في فبثبوت العوامل الأخرى , الإغلاق 

إما بسبب انخفاض درجة  مختلفةالبحث أي إن العلاقة ستكون  متغيراتالبلد فأن ذلك يؤثر على 
 الشفافية و ارتفاع أسعار الإغلاق أو ارتفاع التوقعات المستقبلية وانخفاض الشفافية . 

  

ئيا تربط بين المتغيرات الثلاثة للبحث (درجة الشفافية وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصا 5-
  وأسعار الإغلاق و التوقعات المستقبلية) .

  
 ضعف التزام الشركات بقوانين الإفصاح تفقد المستثمر الثقة في السوق . 6-
 

مقارنة بسنوات   2013في سنة  %50 بلغت أعلى درجة للشفافية في الإفصاح المحاسبي  7-
  البحث الأخرى .
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  المبحث الثاني
  

  التوصيات
  

  أولا: التوصيات من الناحية النظرية

إصدار معايير محلية تدعم و تعزز من دور الشفافية في الإفصاح للشركات المدرجة في  1-

  . سوق العراق للأوراق المالية

 تعزيززيادة الاهتمام بشفافية الشركات من قبل سوق العراق للأوراق المالية من خلال  2-

 مستوى زيادةو القوانين و التشريعات التي تعزز من دور الشفافية في الإفصاح للشركات 

  . المستخدمين ولكافة المعلومات عن الإفصاح في الشفافية

بأهمية المعلومات وحقهم بالحصول عليها ومحاسبة الجهات ذات العلاقة توعية المستثمرين  3-

  ضرورية .عن أي تقصير في حال إخفاء أي معلومات 
  

  ثانيا:التوصيات العامة

  . بسوق العراقمعالجة أسباب عدم الإفصاح عن المعلومات للشركات المدرجة  1-

) لقياس درجة الشفافية (S&Pيمكن للشركات المدرجة بالسوق المالي الاستفادة من مقياس  2-

  في الإفصاح لتحديد مدى نسبة الشفافية لدى هذه الشركات .

الاهتمام بموضوع الشفافية وإجراء المزيد من البحوث لمختلف القطاعات  بذل المزيد من 3-

و  سواء كانت مصارف أو شركات ومقارنة النتائج لتحديد القطاع الأفضل في مجال الاستثمار 

إجراء دراسات وبحوث حول علاقة الشفافية في الإفصاح بدور مجلس إدارة الشركة في تحقيق 

  تقبلي .الأرباح وتطوير نشاطها المس

استخدام نسب مالية تساهم في التنبؤات المستقبلية عن وضع الشركة وأرباحها في المستقبل  4-

  القريب .

ضرورة قيام الشركات المدرجة بالسوق بتحسين مستوى الشفافية في الإفصاح من خلال  5-

الإفصاح عن كافة المعلومات المتعلقة بنشاط الشركة سواء كانت معلومات تاريخية أو حالية أو 

  مستقبلية .
  



قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعية العراقية 
 المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية والتوقعات المستقبلية لها

  الباحثة : هدى الجميلي 
 المشرف :أ.د.طلال الججاوي

 

142 
 

ضرورة إفصاح الشركات الصناعية العراقية عن خططها المستقبلية المتوقعة في السنوات  6-

لقادمة وعن نسبة مبيعاتها و أرباحها المتوقعة إذ إن ذلك يزيد من شفافية إفصاحها من خلال ا

  استخدام مؤشرات ونسب مالية تعبر عن ذلك مما يزيد من فرص الاستثمار فيها .
  

  التوصيات الخاصة ثالثا:

و  شركة إنتاج الألبسة الجاهزةو  شركة بغداد لصناعة مواد التغليفضرورة إفصاح  1-

 شركة بغداد للمشروبات الغازيةو شركة المنصور للصناعات الدوائية والمستلزمات الطبية

الإفصاح عن إجراءات التصويت والاجتماع للمساهمين و الشركة العراقية لصناعة الكرتونو

بخدمات أخرى والإفصاح  قبالحسابات مثلا كقيام المراقب المزيد من المعلومات عن مراعن 

التي قد تتعرض لها الشركة والإفصاح عن شدة تنافس الصناعة للشركة  مخاطرعن الفرص وال

مالي الرضا عن الفي السوق والإفصاح بشفافية عن مدى رضا العاملين عن الشركة سواء كان 

ستراتيجية أو مدى تشجيع العاملين على الإبداع والابتكار ومدى مشاركتهم في وضع الخطط الا

لتدريب الأعضاء والإفصاح عن هذه في الشركة ووضع برامج فصاح عن دور المجلس والإ

  . البرامج
  

الشركة و الشركة العراقية للسجاد والمفروشاتو شركة الخياطة الحديثةضرورة إفصاح  2-

عن الشفافية بخصوص الملكية والإفصاح عن تمركز الملكية كأسماء  العراقية للأعمال الهندسية

و الإفصاح عن إجراءات التصويت 10% % و  5منالمستثمرين الذين يملكون أكثر 

مالية  كاتجاهات الشركة الوالاجتماع للمساهمين والإفصاح بشفافية عن المعلومات المالية وغير 

الحسابات والإفصاح عن الفرص والأخطار التي  التي تخص مراجعوالإفصاح عن المعلومات 

للشركة في السوق والإفصاح  قد تتعرض لها الشركة والإفصاح عن شدة تنافس الصناعة

بشفافية عن مدى رضا العاملين عن الشركة سواء كان عن الرضا المالي أو مدى تشجيع 

 فصاح عنستراتيجية والإالعاملين على الإبداع والابتكار ومدى مشاركتهم في وضع الخطط الا

دور المجلس في الشركة ووضع برامج لتدريب الأعضاء والإفصاح  وينه وكهيكل المجلس وت

 راءالتنفيذيين ومكافآت المد راءوالإفصاح عن عدد الأسهم التي يمتلكها المد عن هذه البرامج

  .المرتبطة بالأداء والإفصاح عن رواتب الأعضاء بالأرقام 
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  والمراجع دراقائمة المص

  القرآن الكريم

  أولاً: القوانين والتعليمات
  .)2010,2011,2012,2013,2014شركات عينة البحث للفترة (للتقارير مجلس الإدارة 1-
  ).2010,2011,2012,2013,2014(شركات عينة البحث لتقارير مراقب الحسابات ل2-
  ).2010,2011,2012,2013,2014( لسنواتالمالية لالتقرير السنوي  لسوق العراق للأوراق 3-
) إيقاف تداول و شطب أدراج الشركات في سوق العراق للأوراق المالية المعدلة 3تعليمات رقم (4-

  .  2014لسنة 
  مستلزمات الإفصاح . 2011) لسنة 14تعليمات رقم (5-
  1997) لسنة 21قانون الشركات العراقي رقم (6-
  . )2010,2011,2012,2013,2014شركات عينة البحث للفترة (لالقوائم المالية ل7-

  ثانياً: المصادر العربية
  قائمة الكتب: - أ

دار المريخ  ،"المحاسبة الدولية وانعكاساتها على الدول العربية") 2014أبو زيد، محمد المبروك ( 1-
 للنشر، الرياض، المملكة العربية السعودية.

الجوانب  "معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية) 2009جمعة (، حميدات  و أبو نصار، محمد2- 
 الطبعة الثانية، عمان، الأردن. النظرية والعملية"،

مركز  ) "التنبؤ بالمبيعات بين النظرية والتطبيق"،2008، جاد كلود (ايزينية  و بوربوني، ريجي3- 
  البحوث، معهد الإدارة العامة، المملكة العربية السعودية.

 ، دار  "المحاسبة الدولية") 2004، جاري (مييك  و، كارول  آن فروست و تشوي، فردريك4- 

  المريخ للنشر، الرياض، المملكة العربية السعودية.
  ، الطبعة الأولى، عمان، الأردن. "الإدارة المالية") 2009تيم، فايز (5- 
على  "المحاسبة المالية المتوسطة) 2014، حيدر علي (المسعودي  و الججاوي، طلال محمد علي6-

  الثانية . ، دار الكتب، كربلاء، العراق، الطبعة وفق المعايير الدولية لأعداد التقارير المالية"
     ، دار  "أساسيات نظم المعلومات المحاسبية") 2009، عامر (الجنابي  و الجزراوي، إبراهيم 7-

  . الأردناليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عمان، 
 "،2015مختصر المعايير المحاسبية الدولية مطبوعة جامعية:") 2014الجعارات، خالد جمال ( 8-

مطبعة جامعة جامعة قاصدي مرباج ورقلة، ؤتمرم,IPSASsومعايير IASsوIFRSsمقارنات بين معايير 
  الجزائر . قاصدي مرباح ورقلة,

، بلال فايز عمر  و، جمال علي الطرايرة  و، محمود عمر الطبري  و جعارات، خالد جمال9- 
 دار إثراء للنشر والتوزيع، الطبعة"مبادئ المحاسبة المالية الدورة المحاسبية"،) 2009(

  .الثانية،عمان، الأردن 
 )2004، فوز الدين (أبو جاموس  و، ميسون قولي  و، أسامة الحارس  و حنان، رضوان حلوة10- 

الطبعة  ، دار الحامد للنشر والتوزيع،ود قائمة المركز المالي""أسس المحاسبة المالية قياس بن
 الأولى، عمان، الأردن.

 العملية"، التطبيقات–"مدخل النظرية المحاسبية الإطار الفكري ) 2009حنان، رضوان حلوة (11-
  دار وائل للنشر والتوزيع، الطبعة الثانية، عمان، الأردن .
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  الأردن. دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان،  "الإدارة المالية"،) 2009حداد، فايز سليم (12- 
جامعة عين  ، الدار الجامعية، كلية التجارة، "التقارير المالية") 2005حماد، طارق عبد العال (13- 

  شمس.
ية العربية المفتوحة في من منشورات الأكاديم"نظرية المحاسبة ",) 2008الحيالي , وليد ( 14-

  .الدنمارك
  ، مطبعة الرفاه، بغداد ، العراق . "الشفافية التنظيمية") 2006الخناق، نبيل محمد (15- 
،  " نظم المعلومات الإدارية الأساسيات والتطبيقات الإدارية ") 2009الرب، سيد محمد جاد (16-

  جامعة قناة السويس، مصر .
الطبعة الأولى،  المحاسبية"،"تحليل وتصميم النظم ) 2010السجاعي، محمود محمود (17-

  المنصورة، جمهورية مصر العربية، المكتبة العصرية للنشر والتوزيع .
دار الطارق للنشر والتوزيع، الطبعة  "نظام المعلومات المحاسبية"،) 2011السقا، زياد هاشم (18- 

  الثانية، الموصل، العراق. متوفر على الموقع:
(Download-internet-pdf-Ebooks.com/4296 - free-book)  

، دار الراية للنشر والتوزيع، الطبعة  "نظم المعلومات المحاسبية") 2009السيد، سيد عطا الله (19-
 الأولى، عمان، الأردن.

، عامر القاسم  و، أسامة سميح شبعان  و، سمير إبراهيم البرغوثي  و الشحادة، عبد الرزاق قاسم20- 
""نظرية المحاس) 2011محمد عفيف (  دار زمزم، عمان، الأردن . بة

سلاسل الزمنية والأرقام "ال)2013(، نزار مصطفى الصراف  و د اللطيف حسنعبشومان،21- 
  ، دار الدكتور للعلوم الإدارية والاقتصادية، الطبعة الأولى، بغداد، العراق."القياسية

دار القرآن الكريم، المجلد الثاني، بيروت،  " صفوة التفاسير"،) 1981الصابوني، محمد علي ( 22-
  لبنان.

"المحاسبة المالية المتوسطة ) 2000، عبد الله (هلال  و، وصفي أبو المكارم و  الصبان، سمير 23-
 ، الدار الجامعية، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية , مصر . القياس والتقييم والإفصاح المحاسبي"

"نظم المعلومات الإستراتيجية ) 2009، نعمة عباس خضير (الخفاجي  و الطائي، محمد عبد حسين24- 
  ، دار الثقافة للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن.منظور الميزة الإستراتيجية" 

"إستراتيجية محاربة الفساد ) 2014، علي الحسين حميدي (العامري  و طالب، علاء فرحان 25-
" مدخل ت –الإداري والمالي    ، دار الأيام للنشر والتوزيع، عمان، الأردن .كاملي

  ، بغداد، العراق. "الإدارة المالية") 2001العامري، محمد علي إبراهيم (26- 
، دار إثراء للنشر والتوزيع،  "الإدارة المالية المتقدمة") 2010العامري، محمد علي إبراهيم (27- 

 عمان، الأردن.

، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان، ""الإدارة المالية الحديثة) 2013يم (العامري، محمد علي إبراه28- 
 الأردن.

مركز تطوير الدراسات العليا  "حل المشاكل وصنع القرار"،) 2007عبد الرحيم، محمد عبد الله ( 29-
  والبحوث في العلوم الهندسية، الطبعة الأولى، جامعة القاهرة، مصر .

، دار المريخ "نظم المعلومات المحاسبية مدخل معاصر" ) 2014(عصيمي، احمد زكريا زكي 30- 
  للنشر، الرياض، المملكة العربية السعودية.

  ، المجلد الأول، القاهرة، مصر.""معجم اللغة العربية المعاصرة) 2008عمر، احمد مختار (31- 
مؤسسة الوراق  ،) " الأساليب الكمية والنوعية في دعم قرارات المنظمة"2008الفضل، مؤيد (32- 

  للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن .
دار الثقافة للنشر "تحليل وتصميم نظم المعلومات المحاسبية"،) 2009قاسم، عبد الرزاق محمد (33- 

  والتوزيع، الطبعة الأولى، الإصدار الرابع، عمان، الأردن.
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"موسوعة المعايير المحاسبية ) 2012، سمير معذى (الريشاني  و القاضي، حسين يوسف34- 
، دار الثقافة  الدولية معايير إعداد التقارير المالية الدولية :الجزء الأول عرض البيانات المالية"

  للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن.
 ، دار الثقافة للنشر والتوزيع "نظرية المحاسبة"،) 2007، مأمون (حمدان  و القاضي، حسين35-

 لطبعة الأولى، عمان، الأردن .ا

، الجزء الثاني، دار المريخ،  "ة"المحاسبة المتوسط) 2009، جيري (ويجانت  و كيسو، دونالد36- 
 الطبعة الثانية، الرياض، المملكة العربية السعودية.

القاهرة، "المحاسبة الدولية والشركات المتعدد الجنسية"، ) 2004لطفي، أمين السيد احمد (37- 
  ر.مص
"التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية في مجالات: القياس، ) 2004مطر، محمد (38-

 ، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان، الأردن.العرض، الإفصاح"

"التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبة في ) 2008، موسى (السويطي  و مطر، محمد 39-
 ، دار وائل للنشر، الطبعة الثانية، عمان، الأردن. مجالات : القياس العرض الإفصاح"

"المحاسبة أساس  )2006(، مارك بيتنر  و، جان وليامز  و، سوزان هاكا  و ميجز، روبرت40- 
 ، دار المريخ للنشر، الرياض، المملكة العربية السعودية. القرارات الأعمال"

،  لمالية فنون الاستثمار في البورصة") "إدارة شركات تداول الأوراق ا2008النجار، فريد ( 41-
 برنامج مهارات التسويق والبيع، جامعة بنها، مصر.

، دار  "أساسيات في الإدارة المالية") 2007، ياسين كاسب (الخرشة  و النعيمي، عدنان تايه42- 
 المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، الطبعة الأولى، عمان ، الأردن.

، دار وائل للنشر، الطبعة الأولى، عمان،  "نظرية المحاسبة") 2004العزيز (النقيب، كمال عبد 43- 
  الأردن .

 –، المكتب العربي الحديث  "الإدارة المالية مدخل تحليلي معاصر") 2004هندي، منير إبراهيم ( 44-
  الإسكندرية، الطبعة السادسة، الإسكندرية، مصر.

  الرسائل و الاطاريح  - ب
" أهمية القياس المحاسبي المستند إلى القيمة العادلة في تعظيم ) 2013بسام جابر (الأغا، تامر 1- 

،  الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية : دراسة ميدانية على البنوك المحلية في فلسطين "
  غزة ، فلسطين . –رسالة ماجستير منشورة, الجامعة الإسلامية 

ة الشركات و أثرها على كفاءة سوق فلسطين " حوكم) 2008أبو موسى ، أشرف درويش (2-
  غزة ، فلسطين. –، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإسلامية للأوراق المالية " 

: والمالية في إدارة مخاطر السيولة" دور المعلومات المحاسبية ) 2013إحلاسة ، نصر رمضان (3-
، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة  " دراسة تطبيقية على البنوك التجارية العاملة في قطاع غزة

  غزة ، فلسطين. –الإسلامية 
)"دور نظم المعلومات المحاسبية في ترشيد القرارات الإدارية في منشآت 2006احمد,بسام محمود(4-

الأعمال الفلسطينية : دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة الخصوصية المحدودة في قطاع غزة 
  غزة, فلسطين .–ورة ,الجامعة الإسلامية , رسالة ماجستير منش"

"اثر جودة مخرجات نظام المعلومات المحاسبي على رضى العملاء ) 2013احمد ، حنان حسن (5-
  ، أطروحة دكتوراه منشورة، جامعة عمان العربية، الأردن. في البنوك التجارية الأردنية"

بين مستوى التطبيق الفعلي للحاكمية " العلاقة ) 2010إسماعيل ، علي عبد الجابر الحاج علي (6-
المؤسسية وجودة التقارير المالية للشركات المساهمة العامة الأردنية في القطاعين المصرفي 

 ، رسالة ماجستير منشورة ، جامعة الشرق الأوسط .والصناعي "
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"التحليل الائتماني ودوره في ترشيد عمليات الإقراض : المصرف الصناعي ) 2007آنجرو,إيمان (7-
  ,رسالة ماجستير منشورة ,جامعة تشرين ,الجمهورية العربية السورية .السوري أنموذجا"

"اثر المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية هـ) 1433باعكضة، رواء عبد الرزاق (8- 
رسالة ماجستير منشورة ,  هم: دراسة تطبيقية على سوق الأسهم السعودي"،الأولية على أسعار الأس

  جامعة الملك عبد العزيز، جدة، المملكة العربية السعودية.
 " فعالية الأسواق المالية في الدول النامية : دراسة قياسية ") 2013بن حاسين، بن أعمر ( 9-

  لمسان ، الجزائر.ت –أطروحة دكتوراه منشورة ، جامعة أبي بكر بلقايد 
" دراسة تأثير الهيكل المالي وسياسة توزيع الأرباح على قيمة ) 2009ب ، علي (ضبن ال10- 

المؤسسة الاقتصادية المدرجة بالبورصة : دراسة حالة عينة من الشركات المدرجة بسوق الكويت 
 –، رسالة ماجستير منشورة ، جامعة قاصدي مرباح  " 2008– 2006للأوراق المالية خلال الفترة 

  ورقلة ، الجزائر.
عمال التجارية هميته في نمو الأأثره وأفصاح المحاسبي  الإ") 2012بيداويد ، جورج توما (11-

  كاديمية العربية المفتوحة في الدنمارك.منشورة ، الأ اهطروحة دكتورأ، "العربية في استراليا 
على العرض  (IAs/ IFRs)" آثار تطبيق المعايير المحاسبية الدولية ) 2013تومي ، بدرة بن (12-
جستير منشورة ، جامعة فرحات رسالة ما سلامية "فصاح في القوائم المالية للمصارف الإوالإ

  . سطيف ، الجزائر –عباس
القوائم  " دور التحليل المالي للمعلومات المالية المنشورة في) 2008الجرجاوي ، حليمة خليل (13-

وراق سهم : دراسة تطبيقية على المنشآت المدرجة في سوق فلسطين للأالمالية للتنبؤ بأسعار الأ
 غزة ، فلسطين. –سلامية ، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإ المالية"

 دارة العوائد : بالتطبيقإفصاح المحاسبي و" قياس العلاقة بين الإ) 2010براهيم محمد (إجميل ، 14- 
، رسالة ماجستير غير منشورة ، جامعة الموصل  "على عينة مختارة من الشركات المساهمة العربية

 ، العراق.

" مدى التزام الشركات المساهمة العامة الفلسطينية بقواعد حوكمة ) 2007حبوش ، محمد جميل (15-
الخارجيين ومدراء الشركات  الشركات : دراسة تحليلية لآراء المراجعين الداخليين ، المراجعيين

  غزة ، فلسطين. –سلامية ، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإ"المساهمة العامة 
سواق المالية داء الأأزمة المالية العالمية على ثر الأأ" ) 2012حجاج ، محمد الهاشمي  (16-

  ، رسالة ماجستير منشورة ، جامعة قاصدي مرباح ورقلة ، الجزائر."العربية
دارية و متطلبات تطبيقها في الجامعات " واقع الشفافية الإ) 2011حرب ، نعيمة محمد ، (17-

  سلامية غزة ، فلسطين .، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإ "الفلسطينية بقطاع غزة
فصاح عن حقوق الملكية ومعالجتها في شركات مشاكل القياس والإ ") 2006حنا، نسيم يوسف (18- 

 رسالة ماجستير غير منشورة ، جامعة الموصل ، العراق. ,"مختارة من محافظة نينوىمساهمة 

داء المالي للمؤسسة " فعالية نظام المعلومات المحاسبية في الأ) 2013حنان ، عجيلة (19-
رسالة , ) "2011–2008وحدة غرداية للفترة ( ALFAPIPE: حالة مؤسسة الانابيب الاقتصادية

  جامعة قاصدي مرباح ورقلة ، الجزائر.ماجستير منشورة ، 
فصاح في النظام المحاسبي الحكومي: دراسة لعينة الإ " )2005ي (ضمالك را ثمالخاقاني ، مي20-

  . رسالة ماجستير غير منشورة ، جامعة بغداد ، العراق ،"من الدول 
عات في مهنة " مدى تأثير تطبيق حوكمة الشركات على فجوة التوق) 2009خليل ، هاني محمد (21-

، كلية التجارة ،  "المراجعة في فلسطين : دراسة تحليلية لآراء المراجعين الخارجيين و المستثمرين
 غزة ، فلسطين. –سلامية الجامعة الإ

سواق المالية : دراسة حالة سوق عمان " تقييم كفاءة وأداء الأ) 2012خيرة ، الداوي (22-
 –رسالة ماجستير منشورة ، جامعة قاصدي مرباح  "2006) –(2005وراق المالية ما بين الفترةللأ

  ورقلة ، الجزائر .
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)" اثر المعلومات المالية على ترشيد القرارات الاستثمارية: دراسة 2013دشاش، عبد القادر (23- 
، رسالة ماجستير منشورة، جامعة قاصدي  ")  2010- 2009(حالة لسوق الكويت للأوراق المالية 

  ورقلة، الجزائر. – مرباج
بنوك وفق النظام المحاسبي فصاح المحاسبي في القوائم المالية لل" الإ) 2013دليلة ، دادة (24-

ستير منشورة ، جامعة ، رسالة ماج ")-  2010 - : دراسة حالة القرض الشعبي الجزائري المالي
  ورقة ، الجزائر. –قاصدي مرباح

"مدى قدرة أنظمة المعلومات المحاسبية المحوسبة على ) 2012الرشيدي، ثامر عبد الله ناصر (25-
التوافق مع قواعد الإفصاح والقياس المتعلقة بالقيمة العادلة للأدوات المالية: دراسة ميدانية في 

 . ، الأردن ، رسالة ماجستير منشورة، جامعة الشرق الأوسطالشركات المساهمة العامة الكويتية"

فصاح المحاسبي للقوائم المالية البنكية في ظل النظام همية الإأ" ) 2013رواي ، مسعود (26-
رسالة ماجستير  ,ية ورقلة "المحاسبي المالي : دراسة ميدانية لعينة من البنوك التجارية في ولا

 ورقلة ، الجزائر. –، جامعة قاصدي مرباح منشورة

ت دراسة حالة المؤسسة " المراجعة كمدخل لجودة حوكمة الشركا) 2012ريمة ، هيدوب ليلى (27-
ورقلة ،  –، رسالة ماجستير منشورة ، جامعة قاصدي مرباح  "(ENTP)شغال في الآبار الوطنية للإ

  الجزائر .
طار إدارة في التنبؤ بالفشل المالي للشركات ب" دور الإ) 2013براهيم (إالزبيدي ، بلاسم محمد 28-

  جامعة كربلاء ، العراق.، رسالة ماجستير غير منشورة ، لتمان " آنموذج إ
ر التحول في نظم المعلومات المحاسبية دراسة ث"ا) 2007الزعانين، علا احمد عبد الهادي (29-

غزة ، –، رسالة ماجستير منشورة، الجامعة الإسلامية تطبيقية في وزارة المالية الفلسطينية" 
  فلسطين.

دة في ظل النظام المحاسبي "أهمية تطبيق القوائم المالية الموح)2013خالد(زعباط,30-
  ورقلة ,الجزائر . - رسالة ماجستير منشورة ,جامعة قاصدي مرباح",المالي

فصاح المحاسبي " اثر تطبيق مبادئ حوكمة الشركات على الإ) 2013الزهراء ، قاضي فاطمة (31-
قتصادية ، ، رسالة ماجستير منشورة ، كلية العلوم الارسالة ميدانية"   –وجودة التقارير المالية 

  التجارية وعلوم التسير ، الجزائر.
" مدى قابلية معايير إعداد القوائم المالية الدولية للتطبيق في ) 2008سابا ، ماجد ماهر فهيم (32-

سالة ماجستير منشورة ، الجامعة ر فلسطين : دراسة استطلاعية للمحاسبين في قطاع غزة "
 غزة ، فلسطين. –سلاميةالإ

طار فرضية السوق إسهم في "القيمة العادلة للأ)2012مروة عبد الستار جبار ( الساعدي،33-
–2006وراق المالية للمدة (سواق (العراق وعمان و قطر ) للأأالكفوءة : دراسة مقارنة بين 

 رسالة ماجستير غير منشورة ، جامعة كربلاء ، العراق. ،)"2009

للقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي: دراسة " التحليل المالي ) 2012سامي، لزعر محمد (34-
،"  قسنطينة، الجزائر. ,رسالة ماجستير منشورة، جامعة منتوري  حالة

بلاغ تخاذ القرارات وفق معايير الإا" دور محاسبة شركات التأمين في ) 2014سليمة ، طبايبية (35-
طروحة دكتوراه منشورة، كلية العلوم ا،  "المالي الدولية : دراسة حالة الشركات الجزائرية للتأمين 

 الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، الجزائر.

سهم : دراسة تطبيقية لأسهم مجموعة من " اثر التضخم على عوائد الأ) 2010سمية ، بلجبلية (36-
  .قسنطينة ، الجزائر ,جامعة منتوري ") 2006–1996 (للفترة  الشركات المسفرة في بورصة عمان

سهم وأثره على كفاءة سعار الأأ" تحليل سلوك ) 2011، محمود (المصري  وسمير ، محمود محمد 37-
سلامية  ، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإ وراق المالية : دراسة تحليلية "بورصة فلسطين للأ

 غزة، فلسطين . - 
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القيمة  –المحاسبي (الكلفة التاريخية " دراسة مقارنة بين بدائل القياس ) 2012سويد ، بسمة (38-
 –غرداية  –الوادي  –العادلة : دراسة ميدانية لعينة من المهتمين بالمحاسبة في المناطق : ورقلة 

  ورقلة ، الجزائر. –رسالة ماجستير منشورة ، جامعة قاصدي مرباح  الجزائر العاصمة"،
دارية : محاسبية في اتخاذ القرارات الإ" دور المعلومات ال) 2006شبير ، احمد عبد الهادي (39-

، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة  دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة العامة في فلسطين "
  غزة ، فلسطين. –سلامية الإ

عن الموارد البشرية في  يفصاح الاختيار" تحديد طبيعة الإ) 2012الشلاحي ، بندر مرزوق (40-
، رسالة  "درة عن الشركات الصناعية المساهمة العامة في دولة الكويتالتقارير المالية الصا

 , الأردن . وسطماجستير منشورة ، جامعة الشرق الأ

مكانية تطبيق الحوكمة في الشركات المدرجة في إ" مدى ) 2008براهيم (إالشعلان ، صالح بن 41-
 ، جامعة الملك سعود ، المملكة العربية السعودية. سهم السعودي "سوق الأ

"دور حوكمة الشركات في تحقيق جودة المعلومات المحاسبية ) 2012الشيخ، عبد الرزاق حسن (42-
وانعكاساتها على سعر السهم: دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة المدرجة في بورصة 

  ، فلسطين. غزة - ميةرسالة ماجستير منشورة، الجامعة الإسلا فلسطين"،
"طرق تقييم و تحليل الأوراق المالية في ظل النظرية المالية السلوكية ) 2012صديقي,صفية (43-

رسالة ماجستير )",2010إلى  2007مع التطبيق على بورصة باريس خلال الفترة الممتدة من (
  منشورة , جامعة قاصدي مرباح _ ورقلة , الجزائر .

، اطروحة  بلاغ المالي الدولية "وجه الجديد نحو معايير الإت" ال) 2008صلاح ، حواس (44- 
  دكتوراه منشورة ، جامعة الجزائر ، الجزائر .

بداعية في جودة المعلومات المحاسبية " تأثير المحاسبة الإ) 2013طالب ، باخجة عبد الله محمد (45-
من المحاسبين والمدققين في  في ظل معايير المحاسبة الدولية : دراسة استطلاعية لآراء عينة

  قليم كوردستان ، العراق.إرسالة ماجستير منشورة ، جامعة السليمانية ، محافظة السليمانية " 
فصاح المحاسبي عن دراسة تحليلية لمشاكل القياس والإ") 2006عابد ، محمد نواف حمدان (46-

، ، رسالة ماجستير منشورة "تطبيقيةصول الثابتة في ضوء المعايير الدولية دراسة انخفاض قيمة الأ
  كلية العلوم المالية و المصرفية ، القاهرة ، مصر.

مدى التزام الشركات الصناعية المساهمة الفلسطينية بمتطلبات ") 2008عاشور، عثمان زياد (47-
من ) : دراسة تحليلية 1الافصاح المحاسبي في قوائمها المالية وفقا للمعيار المحاسبي الدولي رقم (

غزة ن  –سلامية رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإ ،"وجهة نظر مدققي الحسابات في فلسطين 
  فلسطين.

مد للمنتجات سريعة ساليب التنبؤ بالطلب قريب الأأ" اختيار ) 2006عباس ، نزار حبيب (48-
جامعة بغداد ، منشورة ، غير رسالة ماجستير  بي غريب " ,ألبان أ: دراسة حالة في مصانع التلف

  العراق.
نظمة الرقابة أفصاح والشفافية في تقوية دور الإ"عبد الرحمن ، عبد الله سعيد عبد الرؤوف 49-

، رسالة ماجستير منشورة، كلية التجارة ،  "الداخلية وأثرها على مستقبل التنمية بالدول النامية
 جامعة المنوفية.

لقوائم المالية للمصارف: دراسة مقارنة للتطبيقات فصاح في االإ " )2005عبيد، فداء عدنان (50-
رسالة ماجستير غير منشورة ، جامعة بغداد،  " 30المعمول بها في العراق مع المعيار الدولي رقم 

 العراق.

"تقييم جودة المعلومات المحاسبية من وجهة نظر ) 2014العبيدي، رافد كاظم نصيف (51-
رسالة ماجستير غير منشورة،  المصارف العراقية الخاصة"،مستخدميها: بالتطبيق على عينة من 

  جامعة الكوفة، العراق.
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"اثر مخففات مخاطر الائتمان على قيمة البنوك: دراسة تطبيقية على ) 2008عثمان، محمد داود (52-
أطروحة دكتوراه منشورة، الأكاديمية  "،Tobin’s qقطاع البنوك التجارية الأردنية باستخدام معادلة 

  لعربية للعلوم المالية والمصرفية، عمان، الأردن .ا
"تأثير جودة المعلومة المالية في تقييم الأداء المالي للمؤسسة ) 2012عصام، عباسي (53-

رسالة ماجستير منشورة،  "،) 2011 - 2009( غاز الاقتصادية واتخاذ القرارات: دراسة حالة لينذ
 جامعة قاصدي مرباج ورقلة ، الجزائر.

فصاح المحاسبي في البيانات المالية اثر مستوى الإ " )2010العكر، معتز برهان جميل (- 54
ردني : دراسة ميدانية على البنوك زمة المالية في القطاع المصرفي الأالمنشورة على تداعيات الأ

 المحاسبة .عمال ، قسم وسط ، كلية الأ،رسالة ماجستير منشورة ، جامعة الشرق الأ"ردنيةالتجارية الأ

"دور الإفصاح المحاسبي في دعم نظام الرقابة والمساءلة في ) 2008العلول، عبد المنعم عطا (55-
رسالة ماجستير  فلسطين: دراسة تحليلية تطبيقية"،–الشركات المساهمة العامة قطاع غزة 

 الجامعة الإسلامية، غزة، فلسطين.,منشورة

فصاح المحاسبي لشركات المساهمة اليمنية مستوى الإ") 2002علي ، خالد عبد الرحمن احمد (56-
، رسالة  "وراق المالية في الجمهورية اليمنيةمتطلبات إقامة سوق الأبقياسه وتطويره بما يتناسب 

 ماجستير غير منشورة ، جامعة الموصل ، العراق .

"المنهج الحديث للتحليل المالي الأساسي في تقييم الأداء: دراسة حالة ) 2011عمار، بن مالك (57-
، رسالة ماجستير منشورة، جامعة  "2010 – 2006الفترة المتجددة من - شركة اسمنت السعودية

 قسنطينة، الجزائر. ,منتوري

عات دارية في الجامة الشفافية الإسدرجة ممار "هـ) 1434العمري ، مشرق بن علي عبد الله (58-
دكتوراه حة و، اطر "عضاء هيئة التدريس فيهاأالسعودية ومعيقاتها وطرق تحسينها كما يتصورها 

  م القرى ، السعودية.أمنشورة ، جامعة 
" تحليل تأثير آليات حوكمة الشركات الداخلية على مستوى ) 2013العنزي ، احمد مهدي هادي (- 59
، رسالة ماجستير غير منشورة ،  "المصارف العراقيةفصاح المحاسبي: بحث تطبيقي في عينة من الإ

  جامعة الكوفة ، العراق.
زمة المالية " محاسبة القيمة العادلة وأثرها على الأ) 2010عواد ، روحي وجدي عبد الفتاح (60-

  وسط . عمال ، جامعة الشرق الأ، رسالة ماجستير منشورة ، كلية الأ"العالمية
فصاح في ثرها على مستوى الإأحوكمة الشركات و") 2010الجليل (آل غزوي ، حسين عبد 61-

امة في المملكة العربية المعلومات المحاسبية : دراسة اختبارية على شركات المساهمة الع
  كاديمية العربية في الدنمارك.رسالة ماجستير منشورة ، الأ ، "السعودية

لنسب المالية للتنبؤ بتعثر الشركات : دراسة ا" استخدام ) 2004الغصين ، هلا بسام عبد الله (62-
  غزة ، فلسطين. –سلامية ، الجامع الإ "تطبيقية على قطاع المقالات في قطاع غزة

وراق المالية عند " اختبار كفاءة سوق فلسطين للأ) 2007الفالوجي ، محمد يوسف عنتر (63-
،  ")2005 - 2004ق لسنة (المستوى الضعيف : دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في السو

 سلامية ، غزة ، فلسطين.رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإ

)" دور المعلومات المحاسبية في اتخاذ القرارات الإدارية في ظل 2011فرج الله,محمد موسى (64-
 ,"ى البنوك العاملة بقطاع غزةعل القرارات الإدارية في ظل ظروف عدم التأكد :دراسة تطبيقية
  رسالة ماجستير منشورة ,الجامعة الإسلامية _ غزة , فلسطين .

"اثر استخدام تكنولوجيا المعلومات على مصداقية القوائم ) 2011القرالة، مثقال حمود سالم (65-
، رسالة ماجستير منشورة، جامعة  ي الحسابات الخارجيين الأردنيين"ققدالمالية من وجهة نظر م

 . الشرق الأوسط، الأردن
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"مدى فاعلية نظم المعلومات المحاسبية في تحقيق الأمان ) 2003القشي، ظاهر شاهر يوسف (66-
أطروحة دكتوراه منشورة، جامعة عمان  والتوكيدية و الموثوقية في ظل التجارة الإلكترونية"،

  العربية، الأردن.
كثر فائدة أفصاح المحاسبي في جعل المعلومة المحاسبية " دور الإ) 2011الكامل ، بالعيد محمد (67-

في الجزائر عن طريق الاستبيان  لمستخدميها : دراسة ميدانية لواقع البنوك والمؤسسات الاقتصادية
                                         ورقلة.                                                                –رسالة ماجستير منشورة ، جامعة قاصدي مرباح  ،"

فصاح المحاسبي في القوائم المالية للمصارف ودورهما "القياس والإ) 2007لايقة، رولا كاسر (68-
،  في ترشيد قرارات الاستثمار: دراسة تطبيقية على المديرية العامة للمصرف التجاري السوري"

  ورية العربية السورية.رسالة ماجستير منشورة، جامعة تشرين، الجمه
وراق المالية قدرة الشركات المدرجة في سوق الأ") 2012المجربي ، فاطمة علي مصباح (69-

عمال ، كلية الأ, رسالة ماجستير منشورة ،"بلاغ المالي الدولية الليبي على تبني و تطبيق معايير الإ
  الأردن .وسط ، جامعة الشرق الأ

 همية جودة المعلومات المحاسبية في القوائم الماليةأ ") 2006محمد ، جيوار احمد سالار (70-
، رسالة ماجستير غير  "ربيلادراسة على عينة من المستخدمين في منظمات بمحافظة  :لمستخدميها

  منشورة ، جامعة الموصل ، العراق.
ثره أسلامية وفصاح المحاسبي عن الصكوك المالية الإالإ ")2001محمد ، سامي يوسف كمال (71-

  ، رسالة ماجستير منشورة ، جامعة بنها."على تروجيها 
فصاح في المؤسسات في ظل معايير المحاسبة الدولية : دراسة حالة الإ")2009محمد ، سفير (72-

 ، رسالة ماجستير منشورة ، المركز الجامعية يحيى فارس بالمدية ، الجزائر ."الجزائر

المعلومات في اتخاذ القرارات في المؤسسة الاقتصادية:  "استخدام نظم) 2011محمد، الشيخ ولد (73-
، رسالة ماجستير منشورة، جامعة أبو بكر  "top laitدراسة حالة المؤسسة الموريتانية للألبان 

 بلقايد، الجزائر.

" التنبؤ بالعسر المالي للشركات بالتطبيق في عينة من ) 2011مرعي ، محمود قحطان احمد (74-
رسالة ماجستير غير منشورة ،  سهم السعودي "المساهمة الصناعية المدرجة في سوق الأالشركات 

 جامعة الموصل ، العراق.

رسالة  " واقع التداول الالكتروني في السوق المالية السعودية ") 2012مسعودي ، حسام (75-
  الجزائر. لةورق –ماجستير منشورة ، جامعة قاصدي مرباح 

" نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفية العاملة )  2010سماعيل (مطر ، جهاد حمدي إ76-
  غزة ، فلسطين. –سلامية ، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإ " في فلسطين : دراسة تطبيقية

عداد التقارير المالية ثار المتوقعة لتطبيق المعايير الدولية لإالآ") 2011المطيري ، بدر سعد (77-
, وسط، رسالة ماجستير منشورة ، جامعة الشرق الأ "ار السوق المالي في دولة الكويتعلى استقر

  .الأردن 
فصاح المحاسبي في اتخاذ قرارات همية النسبية للإالأ ") 2010المطيري، فلاح حمود شرار (78-

رسالة ماجستير منشورة ، جامعة الشرق  ،"قراض: دراسة تطبيقية على البنوك التجارية الكويتية الإ
  الأردن .وسط ، الأ

" مدى التزام البنوك التجارية الكويتية في تطبيق ) 2011المطيري ، منصور فيحان دعسان (79-
، رسالة ماجستير منشورة ، جامعة " معايير القيمة العادلة على الموجودات والمطلوبات المالية

  ., الأردن  وسطالشرق الأ
"دور المراجع الخارجي في تأكيد الثقة بالمعلومة المحاسبية: دراسة ) 2012نصيرة، مولاي (80-

سنة ومحافظي لولايتي ورقلة و الجزائر العاصمة خلال اء المحاسبين خبرميدانية لعينة من ال
 ورقلة، الجزائر. –اج برسالة ماجستير منشورة، جامعة قاصدي مر "،2012
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"قدرة متخذي القرارات الإدارية على الاستفادة من البيانات ) 2007( النفار، حسام نعيم حسن81-
رسالة ماجستير منشورة،  المالية: دراسة ميدانية على المنظمات غير الحكومية في قطاع غزة"،

  غزة، فلسطين. - الجامعة الإسلامية
 (IAS/ IFRS)فصاح المحاسبي في ظل معايير المحاسبة الدولية " الإ) 2011( ىيحي نوال ، صبا82-

  رسالة ماجستير منشورة ، جامعة الجزائر ، الجزائر. ,وأثره على جودة المعلومة "
" استخدام مقاييس التدفق النقدي والعائد المحاسبي للتنبؤ ) 2006الهباش ، محمد يوسف (83-

 ، رسالة ماجستير بالتدفقات النقدية المستقبلية : دراسة تطبيقية على المصارف الفلسطينية "
  . غزة ، فلسطين ,سلامية منشورة ، الجامعة الإ

فصاح المحاسبي للقوائم المالية في اثر التضخم على الإ ")2006وادي ، مدحت فوزي عليان (84-
، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة  "الوحدات الاقتصادية الفلسطينية : دراسة تحليلية تطبيقية

 المحاسبة والتمويل.قسم سلامية ، كلية التجارة ، الإ

ة في ظل معايير المحاسبة ) " المعالجة المحاسبية للأدوات المالي2011وسام ، شالور (85-
  سطيف. –، رسالة ماجستير منشورة ، جامعة فرحات عباس " الدولية

   الدورياتالبحوث و - ج
، المحاسبية""أهمية وجودة الإفصاح عن المعلومات ) 2012أبو بكر، عوض الله جعفر الحسين (1-

  ، جامعة السودان للعوم و التكنولوجيا، السودان.12، المجلد 2ة، العدد نقاتمجلة العلوم وال
  جريدة الأهرام الاقتصادي , متوفر على الموقع : )"جودة التقارير المالية ",2009أبو العز ,نهلة (2-

http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?serial=83458&eid=843)(  
تجليات حوكمة الشركات في الارتقاء بمستوى الشفافية  ") 2012، سفير (محمد و احمد ، جميل 3-

الشركات كآلية للحد من الفساد  حوكمة:عمال الملتقى الوطني دارة الأإمخبر مالية بنوك و, "فصاحوالإ
  سكرة ، الجزائر.ب –داري ، جامعة محمد خيضر المالي والإ

داء استخدام مؤشرات النسب المالية في تقويم الأ") 2009، طلال (الكسار  واحمد ، محمود جلال 4-
، المؤشر العلمي الدولي السابع لكلية  زمات المالية للشركات (الفشل المالي) "المالي والتنبؤ بالأ

  . دارية ، جامعة الزرقاء الخاصةالاقتصاد والعلوم الإ
،  "عمال المعاصرة" المعايير المحاسبية و التغييرات في بيئة الأ) 2013سعد ، آلاء مصطفى (الأ5-

كلية بغداد للعلوم  ،20140429مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ، العدد الخاص ، المجلد 
  ، العراق.الاقتصادية

"الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية بين )2012ان (ي، روم نع و إسماعيل، إسماعيل خليل6-
، كلية بغداد 30، الإصدار 2072778 ، العدد ، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية النظرية والتطبيق"

  للعلوم الاقتصادية، العراق،
" اثر ربحية السهم على قرارات المستثمرين في السوق ) 2012، عبد اللطيف بن محمد ( باشيخ7-

، مجلة الزرقاء  ") : دراسة ميدانية20المالي السعودي في ضوء المعيار المحاسبي السعودي رقم (
  ردن.، جامعة الزرقاء ، الأ 12، المجلد  1نسانية ، العددللبحوث والدراسات الإ

فصاح المحاسبي عن كلف النوعية : دراسة القياس والإ ")2005محمد رضا حسين ( البستاني ، شذى8-
حاسبين القانونيين ، جامعة ، منشورات المعهد العربي للم "تطبيقية في الشركة العامة لتعبئة الغاز

  ., العراق بغداد
فصاح يعززان تدفق الاستثمارات واستمرار البورصة " متوفرة ) " الشفافية والإ2014بكاي ، هابو (9-

  )sharq.com/news/details/282688#.vpu2TyybfHU-http://www.al.( - على الموقع :
" دور ) 2009براهيم (إرسلان ا، فندي الأ و، منهل مجيد العلي  والبكوع ، فيحاء عبد الخالق 10-

فصاح المحاسبي الدولي في الحد من الفساد المالي: دراسة محاسبية الشفافية المحاسبية ومعايير الإ
 . ، كلية الحدباء الجامعة 4، المجلد  1مجلة بحوث مستقبلية ، العدد  تحليلية "



152 
 

 حصائية في اتخاذ القرارات "النماذج الإستخدام ا" فعالية التنبؤ ب) 2009بلعباس ، رابح (11-
سلامي ، ويل الإمالملتقى العلمي الدولي صنع القرار في المؤسسة الاقتصادية ، موسوعة الاقتصاد والت

  . الجزائر , جامعة محمد بو ضياف
ودورها في الحد من  "آليات الحوكمة) 2014رة الصغيرة (ي، خكماسي  ولياس إبن سياسي ، 12-

  ورقلة ، الجزائر. –جامعة قاصدي مرباح التأثيرات السلبية لعدم تماثل المعلومات " 
" تفاعل الاتجاهات الحديثة للتعليم والتأهيل المحاسبي بين ) 2014بن صالح ، عبد الله سليمان (13-

توجه نحو تطبيق جودة المخرجات المحاسبية ومتطلبات سوق العمل بالدول العربية في ضوء ال
ة المحاسبة بين التحديات واقع مهن ول "، المؤتمر العربي السنوي الأ"بلاغ المالي الدولية معايير الإ
  العراق. ، بغداد،والطموح

، مجلة سواق المالية " شارة في الرفع من كفاءة الأ" دور نظرية الإ) 2010به ، شوقي (بورق14-
  . 10العددالعلوم الاقتصادية وعلوم التيسر، 

" النمط القيادي في المؤسسات الاقتصادية وتأثيره على تسيير الموارد ) 2009بوزيان، راضية (15-
اقتصادية ميدانية   –صلاح : دراسة سوسيو لواقع وآليات الإانموذجا  رارالبشرية : صنع الق

محمد بو ضياف ،  ، الملتقى الدولي: صنع القرار في المؤسسة ، جامعةلمؤسسة سو نلغاز بالجزائر" 
 الجزائر.

في  (IAS/ IFRs)" اثر المعايير المحاسبية الدولية ) 2014، محاد (عريوة  و بوقرة ، رابح 16-
، مجلة البحوث الاقتصادية   "داء في المؤسسات الاقتصاديةدوات مراقبة التسيير لتحسين الأأتفعيل 

  . JEER المالية و
" اثر النظام المحاسبي المالي على تفعيل الممارسة ) 2014، صالح (حميداتو  وبوقفة ، علاء 17-

 ،")  Scfربع سنوات من تطبيق أكاديميين ( بعد المحاسبية: استطلاع آراء عينة من المهنيين والأ
داء أفي تفعيل  (IAS – IFRs – IPSAs)الملتقى الدولي حول دور معايير المحاسب الدولية 

  . ، الجزائر المؤسسات والحكومات ، جامعة ورقلة
دور مراقب الحسابات في تعزيز ") 2009، صلاح صاحب (شاكر  والتميمي ، ناظم شعلان جبار 18-

فصاح بالتقارير المالية في ظل حوكمة الشركات : دراسة تحليلية للقوائم المالية للشركة العامة الإ
  . ، بغداد ، العراق3، المجلد 9، مجلة دراسات محاسبية ومالية ، العدد "للصناعات المطاطية 

متوفر على  "الاضطرابات الأمنية تمنع تطوير سوق العراق للأوراق المالية"،) 2015جبار، أيسر (19-
  ) s-disrupts-unrest-http://raseef22.com/economy/2014/03025/security(...الموقع.

فصاح ومكافحة الفساد وأثرها داة لرفع مستوى الإأ" حوكمة الشركات : ) 2012الجبلي ، وليد (20-
 :متوفر على الموقع  "على كفاءة السوق المالي

(http://walidsamir7.blogspot.com/2012/11/blog-post-8626.html) 
    . 15511جريدة الرياض, العدد )"صيرفة مملكة الشفافية والاقتصاد",2010الجبير,أحمد بن عبدالرحمن(21-  
  ) (http://www.alriyadh.com/584536 على الموقع :متوفر   

)" تقييم مستوى جودة المعلومات 2015، راقد كاظم نصيف (العبيدي  و الججاوي، طلال محمد علي22-
مقترح في عينة من المصارف العراقية  يطار تطبيقإالمحاسبية من وجهة نظر معديها ومستخدميها: 

 ., جامعة كربلاءبحث منشور الخاصة والمستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية"،
، الملتقى  تخاذ القرار "ا" التوقعات ودورها في صنع و) 2009، جنينة (عمر  وجدي ، طارق 23-

سلامي ، ويل الإمموسوعة الاقتصاد والت لمؤسسة الاقتصادية ،االعلمي الدولي صنع القرار في 
 ، جامعة محمد بو ضياف.الجزائر

فصاح في المحاسبة عن المسؤولية " مدى تطبيق القياس والإ) 2007جربوع ، يوسف محمود (24-
دراسة استكشافية لآراء المديرين الماليين  :المالية في الشركات بقطاع غزة  الاجتماعية بالقوائم

، مجلة  "المحاسبة في الشركات الصناعية المساهمة العامة في قطاع غزة / فلسطينقسام أورؤساء 
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سلامية ، غزة ، ، الجامعة الإ15، المجلد 1نسانية) ، العدد سلامية (سلسلة الدراسات الإالجامعة الإ
 فلسطين.

 )"مجالات مساهمة المعلومات المحاسبية بالقوائم المالية في2007جربوع، يوسف محمود (25-
تحسين القرارات الإدارية للشركات المساهمة العامة في فلسطين: دراسة تطبيقية على الشركات 

، 2مجلة الجامعة الإسلامية (سلسلة الدراسات الإنسانية) ، العدد  المساهمة العامة في فلسطين"،
  ، الجامعة الإسلامية ، فلسطين.15المجلد 

مقترح لخصائص المعلومات المالية ذات الجودة " وضع نموذج  )2012ارات، خالد جمال (عالج26-
، كلية 33، الإصدار 33، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية، العدد العالية دراسة نظرية تحليلية"

  بغداد للعلوم الاقتصادية، العراق.
)"الإفصاح المحاسبي في ضوء المعايير المحاسبية الدولية دراسة 2011مجدي أحمد( الجعبري,27-
,مجلة  "نية على الشركة السعودية للصناعات الأساسية (سابك) شركة مساهمة سعوديةميدا

  . )academy.org-www.aoمتوفر على الموقع  ( الأكاديمية العربية المفتوحة ,العدد التاسع,
ا على هالبيئة الداخلية والخارجية وتأثير ")2009، بو الريحان ( فاروقو الجودي ، صاطوري 28-

، نع القرار في المؤسسة الاقتصادية، الملتقى العلمي الدولي ص"لمؤسسة الاقتصادية افي ر جودة القرا
   الجزائر., سلامي ، جامعة محمد بو ضيافلإاموسوعة الاقتصاد التمويل 

الإفصاح عن المعلومات المستقبلية "الشفافية في )2007خليل ( الرفاعي,والجوهر ,كريمة   29-
  , بحث منشور ,المؤتمر العلمي الثاني, جامعة الإسراء .وأثرها في التحكم المؤسسي"

" التكامل بين الآليات المحاسبية وغير المحاسبية لنظم ) 2009حسانين ، احمد سعيد قطب (30-
للمنشأة : دراسة ميدانية على داء وخفض فجوة التوقعات عن القيمة العادلة الحوكمة وأثره على الأ

، جامعة  46، المجلد 1، مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية ، العدد  "سهم السعوديسوق الأ
  سكندرية .الإ

"قياس مدى شفافية السياسة النقدية لعينة من المصارف المركزية: ) 2013حسون، صبحي (31-
، كلية بغداد 34، الإصدار 2072778 ، العدد  مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية دراسة تحليلية"،

  للعلوم الاقتصادية، العراق.
" دراسة اثر حوكمة الشركات على الشفافية ) 2012طلاعة (، بو محمد وحسين ، بن طاهر 32-
 ، الملتقى الوطني حول حوكمة فصاح وجودة القوائم المالية في ظل النظام المحاسبي المالي "والإ

داري ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، الشركات كآلية للحد من الفساد المالي والإ
  سكرة.ب –جامعة محمد خيضر 

"خصائص شفافية ) 2010، عدنان محمد  (شهاب  و، مصطفى محمد صديق  و حسين، ليث سعد الله33-
دراسة تحليلية للآراء عينة من العاملين في المعلومات المصرفية وتأثيرها في الرقابة الداخلية: 

، جامعة الموصل، 32، المجلد 101مجلة تنمية الراقين، العدد  بعض مصارف مدينة الموصل"،
  العراق.

مدى مساهمة المدقق الداخلي في تعزيز شفافية المعلومات ") 2011حسين ، وسام نعمة (34-
و الاقتصادية ، العدد  ةداريمجلة تكريت للعلوم الإ، "المحاسبية في ظل معايير المحاسبية الدولية 

  . دارة والاقتصاد ، العراق، جامعة تكريت كلية الإ7، المجلد 22
 :متوفر على الموقع  معايير المحاسبة الدولية " ") 2009حمدان ، مأمون (35-

)posts.asp?TID=4609-dir.com/forum/forum-http://jps( .  
 Sherrodاستخدام نموذج ") 2013، ياسين طه ياسين  (القطان  وبراهيم إالحمداني ، رافعة 36-

دوية والمستلزمات الطبية في للتنبؤ بالفشل المالي : دراسة تطبيقية في الشركة العامة لصناعة الأ
، جامعة الانبار ،  6، المجلد  10دارية ، العدد للعلوم الاقتصادية والإ نبار، مجلة جامعة الا "نينوى
  . العراق
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همية التوافق مع المعايير المحاسبية الدولية للمحاسبة في النشاط أ" ) 2013حمد ، منى كامل (37-
العراقية ) والقاعدة المحاسبية 41الزراعي : دراسة تحليلية مقارنة للمعيار المحاسبي الدولي رقم (

  ، كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ، العراق. 36مجلة كلي بغداد للعلوم الاقتصادية ، العدد  ")11رقم (
دور التقارير المالية المنشورة في تحسين قرارات الاستثمار في  " )2010حمد, مجيد عبد زيد (38-

مجلة القادسية للعلوم  المالية",أسهم الشركات _من وجهة نظر المستثمرين في سوق العراق للأوراق 
  ),كلية الإدارة و الاقتصاد ,جامعة القادسية .4,العدد( )12الإدارية والاقتصادية ,المجلد (

مدى توافق التقارير المالية للشركات المساهمة العراقية مع ”)2013مجيد عبد زيد ( حمد, 39-
مجلة  دراسة اختبارية ", –الشركات  متطلبات الإفصاح والشفافية في ظل المبادئ الدولية لحوكمة

  ,كلية الإدارة والإقتصاد,جامعة القادسية .2,العدد 15القادسية للعلوم الإدارية والإقتصادية ,المجلد 
,  15599، جريدة الرياض ، العدد  سواق المال .. الشفافية "أ" كفاءة ) 2011حمودة ، فارس (40-

  )http://www.alriyadh.com/612387(  : متوفر على الموقع
" دور الشفافية في تعزيز البعد الثقافي للمعلومات ) 2008الحيالي ، صدام محمد محمود (41-

  العراق.، جامعة تكريت ،4، المجلد 10دارية والاقتصادية ، العدد ، مجلة تكريت للعلوم الإ"المحاسبية 
" نظام المحاسبة العمومية الجزائري بين الواقع ) 2014، يونس ( مونة  وخبيطي ، خضير 42-

الملتقى الدولي حول دور معايير  ،"ومتطلبات تبني المعايير المحاسبية الدولية للقطاع العام 
، داء المؤسسات والحكومات ، جامعة ورقلة أفي تفعيل  (IAS- IFRs – IPSAs)المحاسبية الدولية 

  الجزائر.
تخاذ القرار في دارية كأداة لا" الاتصالات الإ)  2009، عبد الرحيم (ليلى  وخديجة ، لدرع 43-

الملتقى العلمي الدولي: صنع القرار في المؤسسة الاقتصادية ، موسوعة  ،"المؤسسة الاقتصادية 
  سلامي ، جامعة محمد بو ضياف ، الجزائر.ويل الإمالاقتصاد والت

الشفافية وأثرها على ") 2013مير عبد الحسين (، عبد الأشياع  و، احمد رعد ناظم الخزعلي44-
مجلة دراسات  ,علانية لشركات التأمين: بحث تطبيقي في شركة التأمين الوطنية "جودة الرسالة الإ

  ، جامعة بغداد ، العراق. 8، المجلد  23محاسبية ومالية ، العدد 
فصاح المحاسبي في البيانات المالية للبنوك مستوى الإ ") 2003خشارمة ، حسين علي (45-

دراسة  :) 30معيار المحاسبة الدولي رقم ( –ردن والشركات المالية المشابهة المندمجة في الأ
، دارة والاقتصاد، قسم المحاسبة ، كلية الإ17، المجلد 1بحاث ، العدد ، مجلة جامعة النجاح للأ"ميدانية

  المتحدة. مارات العربيةجامعة الإ
فصاح المحاسبي في التقارير المالية للشركات المساهمة العامة الإ " )2002الخطيب ، خالد (46-

،  18، المجلد  2مجلة جامعة دمشق ، العدد  ،") 1لي رقم (وردنية في ظل معيار المحاسبة الدالأ
  ,سوريا.جامعة دمشق 

بلاغ المالي ، جمعية المحاسبين القانونيين في " القيمة العادلة والإ) 2007الخوري ، نعيم سابا (47-
  .)posts.asp?TID=4608-dir.com/forum/forum-http://jps( :  ، متوفر على الموقع"سورية

) " اثر السياسات المحاسبية لإدارة المكاسب 2009، محمد نواف (عابد  وبراهيم إالداعور ، جبر 48-
وراق المالية : دراسة سهم الوحدات الاقتصادية المتداولة ، في سوق فلسطين للأأسعار أعلى 

  .17 ، المجلد   1نسانية ) ، العددسلامية (سلسلة الدراسات الإمجلة الجامعة الإ ،"تطبيقية
فصاح الاختياري في تعزيز الثقة " دور الإ) 2014نور (أ، رشا حمادة  ودحدوح ، حسين احمد 49-

مجلة جامعة  وراق المالية : دراسة ميدانية "بالتقارير المالية للشركات المدرجة في سوق دمشق للأ
  سوريا. , ، جامعة دمشق 30، المجلد  2دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية ، العدد 

فعالية وأداء المراجعة الداخلية في ظل ") 2012، ضيف الله محمد (الهادي  ودراوسي ، مسعود 50-
داري ، الملتقى الوطني حول حوكمة الشركات كآلية حوكمة الشركات كآلية للحد من الفساد المالي والإ

  سكرة.ب –، جامعة محمد خيضر  "داريللحد من الفساد المالي والإ
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)"مدى مسؤولية مراقب الحسابات عن فرض الاستمرارية والفشل 2008الدوغجي,علي حسين(51-
,جامعة ,المجلد الثاني,بحث منشور ,مجلة دراسات محاسبية ومالية ,الإصدار السادسالمالي للشركات"

  بغداد ,العراق .
هميتها في تفعيل جودة ونزاهة التقارير أ" حوكمة الشركات و) 2009الدوغجي ، علي حسين (52-

  ., العراق  ، جامعة بغداد 2، المجلد  7جلة دراسات محاسبية ومالية ، العدد م المالية "
 - متوفر على الموقع: ,)"S&P"التعرف على مؤشر ستاندرد آند بورز () 2014لديب، شريف (ا53-

(http://www.mmakersclub.com/vb/showpost.php? p=1541&postcount=1) 
الملتقى الوطني :حوكمة )"الحوكمة المفهوم والأهمية ",2012غانم ( ,هاجرة ورابح ,بوقرة 54-

قتصادية والتجارية وعلوم الشركات كآلية للحد من الفساد المالي والإداري ,كلية العلوم الا
  بسكرة . - ,جامعة محمد خيضرالتسيير

، الملتقى الدولي :  عملية صنع القرار وسبل تفعيلها "المشاركة في ") 2009(عزيرو راشدة ، 55-
  نع القرار في المؤسسة الاقتصادية ، جامعة محمد بوضياف ، الجزائر .ص

)"التحليل المالي وتقييم الأسهم و دور الإفصاح 2006سامي ( ,حطاب وربابعة, عبد الرؤوف 56-
  المالية والسلع, الإمارات العربية المتحدة ., هيئة الأوراق في تعزيز كفاءة سوق الأوراق المالية" 

)"مبدأ الكلفة التاريخية بين الانتقاد و 2010,العرابي (حمزة و ,أوكيلنسيمة ورشيد, بوكساني 57-
الملتقى العلمي الدولي ة ",التأييد في ظل توجه المعايير المحاسبية الدولية نحو القيمة السوقية العادل

المحاسبي و المالي الجديد في ظل معايير المحاسبة الدولية , معهد العلوم الاقتصادية و  :النظامالأول
  التجارية وعلوم التسير , الجزائر .

ستخدام التحليل االتنبؤ بالفشل للشركات ب") 2013، بثينة راشد (الكعبي  والركابي ، علي خلف 58-
، الجامعة  94دارة والاقتصاد ، السنة السادسة والثلاثون العدد ، مجلة الإ "المالي في العراق

  المستنصرية ، العراق.
فصاح المحاسبي كمدخل بالإ ةاهتمام لجنة معايير المحاسبة الدولي ") 2012رمزي ، جودي محمد (59-

داري ، لية للحد من الفساد المالي والإآالملتقى الوطني حول حوكمة الشركات ك , "لحوكمة الشركات
  ., الجزائر  بسكرة –جامعة محمد خيضر 

ساليب التحليل المالي في أاستخدم  ")2010، سيف عبد الرزاق محمد (الوتار  ورمو، وحيد محمود 60-
التنبؤ بفشل الشركات المساهمة الصناعية : دراسة على عينة من الشركات المساهمة الصناعية 

،  32، المجلد  100، مجلة تنمية الرافدين ، العدد  "الماليةوراق العراقية المدرجة في سوق العراق للأ
  جامعة الموصل ، العراق.

"تحليل محتوى إفصاحات إدارة المخاطر كما وردت ) 2013, محمد مجيد (سليم و الرواشدة , بشار61-
,جامعة عمان العربية , الأردن .  في التقارير المالية السنوية للشركات المساهمة العامة الأردنية "

  )(www.Kantakji.com/media/9036/3.docمتوفر على الموقع:  
فلاس الفني " مسألة كفاءة وفعالية النماذج الكمية للتنبؤ بالإ) 2010ريحان ، الشريف (62-

  )www.ulum.nL/b186.htm.(متوفر على الموقع  "للمؤسسة الاقتصادية
شل المالي في المؤسسة " الف) 2012، بونوالة (ريم  و، آيت بارة مريم  وريحان، الشريف 63-

، ملتقى وطني حول المخاطر في المؤسسات  "من التشخيص إلى التنبؤ ثم العلاج –الاقتصادية
  طينة .نوري ، قستمنالمخاطر ، جامعة  فستشرااول مناهج تشخيص والاقتصادية ، ضمن المحور الأ

 ين الحوكمة والقوانين"الشركات المساهمة ما ب)2008ريحاوي ، مها محمود رمزي (64-
مجلة جامعة دمشق للعلوم  ،": حالة دراسية للشركات المساهمة العامة العمانية والتعليمات

  . ، جامعة دمشق ، سوريا 24، المجلد1الاقتصادية والقانونية ، العدد 
)"الشفافية في الإفصاح عن المعلومات المستقبلية و دورها 2013أنعام محسن حسن( زويلف, 65-

 بحث منشور ,كلية الإدارة وفي في الحد من آثار الأزمة المالية العالمية على سوق عمان المالي ",
    قتصاد, جامعة الزيتونة الأردنية .الا



156 
 

"الإفصاح عند الالتزام بتطبيق القواعد الإرشادية الخاصة بحوكمة ) 2013زلوم، نضال عمر (66-
دراسة تطبيقية على الشركات الخدمية المساهمة المدرجة في  –الشركات وأثرها في قيمة الشركة 

، 21، المجلد 2، مجلة الجامعة الإسلامية للدراسات الاقتصادية والإدارية، العددبوصة عمان" 
  فلسطين . الجامعة الإسلامية، غزة،

)"الإفصاح المحاسبي والعوامل المؤثرة عليه في 2011ريم علي ( ,عيسى و لطيف زيود,67-
الشركات المساهمة السورية:دراسة حالة شركة المجموعة المتحدة للنشر والإعلان 

  ,جامعة تشرين,سورية .33,المجلد1العلمية,العددمجلة جامعة تشرين للبحوث والدراسات والتسويق",
فصاح لمحاسبي في دور الإ") 2007، نغم احمد فؤاد (مكية  و، حسان قيطيم  وزيود ، لطيف 68-

، تشرين للدراسات والبحوث العلمية ، مجلة جامعة وراق المالية في ترشيد قرار الاستثمار "الأ سوقأ
 :) ، متوفرة على الموقع 29ول ، المجلد (سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية ، العدد الأ

)posts.asp?TID=4638-dir.com/forum-http://jps(  
" تحليل العلاقة بين التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية وكلفة ) 2014يمان محمد (إسعد الدين ، 69-

، كلية التجارة ،  AUJAA ، مجلة المحاسبة والمراجعة  رأس المال وأثرها على قيمة المنشأة "
  جامعة بني سويف.

)"مشكلات القياس المحاسبي الناجمة عن التضخم و أثرها 2009إبراهيم خليل حيدر ( السعدي,70-
  ,جامعة بغداد , العراق .21العدد  , مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية, على استبدال الأصول "

بلاغ المالي الدولية نعكاسات تطبيق معايير الإا" ) 2008، محمد سليم (العيسى  والسعيد، معتز أمين 71-
على جودة المعلومات المحاسبية الواردة في القوائم المالية للشركات الاستثمارية المدرجة في سوق 

عمال الحديثة ، ة الأالقضايا الملحة للاقتصاديات الناشئة في بيئ:، المؤتمر الثاني  عمان المالي"
  ردن.، الأردنيةالجامعة الأ

 )" اثر نظريات اتخاذ القرارات في قياس التكاليف الملائمة"،2012سلمان، مهند عبد الرحمن (72-
  ، العراق. ، كلية بغداد للعلوم الاقتصادية29مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادي، العدد 

جمعية المجمع العربي للمحاسبين  "" القيمة العادلة مالها وما عليها ) 2001سليمان ، سعيد (73-
  ردن .القانونيين ، الأ

هميته في قرارات أفصاح الالكتروني و" مقومات الإ) 2006السليم ، فيصل زماط حسن (74-
  ، الجامعة المستنصرية ، العراق. 61دارة والاقتصاد ، العدد ، مجلة الإ الاستثمار"

سلامية بين النظرية والتطبيق : وراق المالية الإ" سوق الأ) 2007يل خليل طه (سمور ، نب75-
 –سلامية ، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإ"سلامي في ماليزيا دراسة حالة سوق رأس المال الإ

  فلسطين. ,غزة  
فصاح المحاسبي اثر تطبيق قواعد الحوكمة على الإ ")2012، خالدي (فراح  وسهام ، موسى 76-

الملتقى الوطني حول حوكمة الشركات كآلية للحد من الفساد المالي  ",وجودة التقارير المالية 
  ., الجزائر  مايو، جامعة محمد خيضر ، بسكرة 7- 6داري ، يومي، والإ
 ,بحث)"مؤشر الشفافية والإفصاح في الشركات السعودية"2011السهلي,محمد بن سلطان القباني (77-

  منشور, الجمعية السعودية للمحاسبة,العدد الثاني, المجلد العاشر , المملكة العربية السعودية .
CIPE-78 ,)2004،"مركز  )" مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية بشأن حوكمة الشركات

 :المشروعات الدولية الخاصة ، متوفر على الموقع
(www.cipe-arabia.org/...covernance/OECD principles-of-corporate-goverhance-
2004-pdf) 

المنشآت المصرفية العاملة " نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر ) 2011، جهاد (مطر  وشاهين ، علي 79-
     ،  4نسانية ، العدد بحاث (العلوم الإ، مجلة جامعة النجاح للأ في فلسطين : دراسة تطبيقية "

  غزة ، فلسطين. –سلامية ، الجامعة الإ 25المجلد 
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دارة الرشيدة في تطوير نظام اثر مبادئ الإ ") 2012، محمد حسين (منهل  و شبلي ، مسلم علاوي 80-
، مجلة العلوم الاقتصادية ،  "دارة العليا: دراسة ميدانية في الشركة العامة لموانئ العراقشفافية الإ

  ، جامعة البصرة ، العراق . 8، المجلد  29العدد 
بحاث اقتصادية أ،  زمة المالية العالمين من منظور محاسبي "" الأ) 2010شعيب ، شنوف (81-

  يضر بسكرة , الجزائر .,جامعة محمد خ 8العدد وإدارية ، 
" مدخل في نظرية تحليل المشكلات واتخاذ القرارات )  2005شمس الدين ، شمس الدين عبد الله (82-

  نتاجية ، دمشق ، الجمهورية العربية السورية .الإ دارة ومركز تطوير الإ دارية"،الإ
العادلة على الخصائص  " اثر توجه معايير المحاسبة نحو القيمة) 2009براهيم (إصالح ، رضا 83-

، مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية ،  زمة المالية العالمية "النوعية للمعلومات المحاسبية في ظل الأ
  . سكندرية، جامعة الإ 46، المجلد 2العدد 
، " الاقتصاد الإسلامي، الواقع.. ورهانات المستقبل" )2011( ، بوهرين فتيحة  و ةقصالح، مراز84-

  ول لمعهد العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم التسيير، الجزائر.الدولي الأالملتقى 
وراق المالية : دراسة لواقع " متطلبات كفاءة سوق الأ) 2010، معارفي (فريدة  وصالح ، مفتاح 85-

  سكرة.ب –مجلة الباحث ، جامعة محمد خيضر  وراق المالية العربية وسبل رفع كفاءتها "سواق الأأ
" ماهية المساءلة والشفافية ودورهما في تعزيز التنمية الإنسانية: ) 2009الصاوي، علي (86-

  ، المؤتمر الثالث للجمعية الاقتصادية العمانية، مسقط، عمان.أفكار للمناقشة"
"عوامل قياس الجودة في نظم المعلومات المطبقة في شركات ) 2013الصرن، رعد (87-

، جامعة دمشق، 29مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، العدد الأول، المجلد  الاتصالات"،
  سوريا.

دور نظام المعلومات التسويقية في اتخاذ القرارات ") 2009، كباب (منال  والطاهر ، بن يعقوب 88-
المؤسسة  نع القرار فيالملتقى الدولي : ص "ستراتيجية في المؤسسة الاقتصاديةالتسويقية الإ

  سلامي ، جامعة محمد بو ضياف ، الجزائر.ويل الإم، موسوعة الاقتصاد والتالاقتصادية
ن كفاءة م" دور حوكمة الشركات في الرفع ) 2012، عيساوي (سهام  وطاهري، فاطمة الزهراء 89-

الشركات كآلية للحد من الفساد المالي  ، مخبر مالية الملتقى الوطني حول حوكمة " ةالسوق المالي
  . داري ، جامعة محمد خيضر ، بسكرة ، الجزائروالإ
) " تأثير الشفافية التنظيمية 2011، جاسم مشتت (دواي  والعامري ، عامر عبد اللطيف كاظم 90-

(OT) القيادات ستطلاعية تحليلية لآراء عينة من ادراسة  –داري والمالي في الحد من الفساد الإ
،  17، المجلد  64دارية ، العدد ، مجلة العلوم الاقتصادية والإ"دارية العليا في المنظمات العراقية الإ

  جامعة بغداد ، العراق .
" مخاطر عدم تماثل المعلومات بين قصور صيغ التمويل التقليدية ) 2015العايب ، ياسين (91-

 : سلامي ، متوفرة على الموقع، مجلة الاقتصاد الإ "ميةسلاوحلول الصناعة المالية الإ
(http://www.giem.info/article/details/ID/531/print/yes/) 

تحليلية على دارية والمالية لفشل الشركات : دراسة سباب الإ" تحديد الأ) 2010عباس ، علي (92-
، جامعة الشرق  25، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، العدد  ردنية"شركات التضامن الأ

 ردن.وسط ، الأالأ
"حوكمة الشركات ودورها في  )2009، عماد عبد الحسين (دلول  و، هشام طلعت  وعبد الحكيم 93-

دارة ، مجلة الإ وراق المالية "سوق العراق للأسهم العادية : دراسة تطبيقية في التقييم العادل للأ
  ، العراق. 77والاقتصاد ، العدد 

" ماهية اتخاذ القرار والطرق الكمية المساعدة ) 2009، زغبة (طلال  وعبد الحميد ، برحومة 94-
، الملتقى العلمي الدولي: صنع القرار في المؤسسة الاقتصادية في صنعه بالمؤسسة الاقتصادية " 

  سلامي ، جامعة محمد بو ضياف، الجزائر.ويل الإمموسوعة الاقتصاد والت
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" قياس مدى تحقق الشفافية والإفصاح في التقارير ) 2010عبد الرحمن,أحمد رجب عبد الملك (95-
المالية المنشورة للشركات المتداولة في سوق المال السعودي دراسة نظرية و تطبيقية:مدخل ضبط 

  .سعودية "معايير المحاسبة ال
مجلة جامعة كركوك )"أثر الإفصاح المحاسبي على التحليل المالي",2007عبد الرحمن,تانيا قادر(96-

  للدراسات الإنسانية ,العدد الأول,المجلد الثاني,جامعة كركوك,العراق.
)"دور التحليل المالي في تشخيص عوامل القوة والضعف في 2012عبد الرحمن ,تانيا قادر(97-

القوائم المالية للشركات المقترضة عند اتخاذ القرار الائتماني المصرفي:دراسة تطبيقية في مجموعة 
العدد  , , مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصاديةمن المصارف المختارة في مدينة كركوك"

  العراق .جامعة تكريت,  ,8المجلد,26
وراق المالية فصاح في سوق فلسطين للأدراج و الإ" تقييم تجربة الأ) 2007عبد الكريم ، نصر (98-

  ول لسوق رأس المال الفلسطيني ، فلسطين.الملتقى السنوي الأ عد مرور عشر سنوات على تأسيسه "ب
سهم في دل للأ" دور حوكمة الشركات في تحديد السعر العا) 2008عبد الملك ، احمد رجب (99-

،  45، المجلد  1، مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية ، العدد  "وراق المالية : دراسة تحليليةسوق الأ
  سكندرية ، مصر.جامعة الإ

دارة تخفيض عدم تماثل المعلومات لإا" دور تقرير تعليقات ) 2013عبد النعيم ، عرفات حمدي (100-
بعنوان : تفعيل آليات  فالدولي المنعقد في جامعة بني سويفي سوق المال المصري ، المؤتمر 

  .ف، جامعة بني سوي "داريالمحاسبة والمراجعة لمكافحة الفساد المالي والإ
رباح على قيمة الشركات " تأثير سياسة توزيع الأ) 2011، بديدة (حورية  وعبد الوهاب ، دادن 101-

بحاث اقتصادية أ ،"  2009)– 2007(تحليل إحصائي خلال الفترة  CAC 40المدرجة في المؤشر 
  . ، جامعة ورقلة ، الجزائر10دارية، العدد إو

دور التنبؤ بالفشل المالي ومؤشرات التدفقات النقدية  ")2014له (عزيز ، كرار عبد الإ102-
دراسة تطبيقية في عينة من المصارف  Kidaة بالاستقرار المصرفي باستعمال نموذج يالتشغيل

،  ةداريمجلة الغري للعلوم الاقتصادية والإ ,وراق المالية " العراقية المدرجة في سوق العراق للأ
  ، جامعة الكوفة ، العراق. 7، المجلد  30العدد 
فصاح ثره على الإأ" تطبيق قواعد الحوكمة و) 2014، عمري (سامي  وعمار ، بن عيشي 103-

، الجزائر متوفرة على  "المحاسبي وجود التقارير المالية : دراسة حالة شركات المساهمة الجزائرية
 (bensaidamine.yolasite.com) :الموقع 
 متوفر على الموقع "  ستثمرسعار الشركات من يحمي المأ" تقييم )  2012العنقري ، محمد (104-

(http://alphabeta.argaam.com/article/detail/90534/تقييم- أسعار- الشركات)  
 ، متوفر على الموقع : "علان نتائج الشركات بحاجة لتطويرإ" ) 2013، محمد سليمان (ريالعنق105-

)jazirah.com/2013/20131103/ec24d.htm-http://www.al(  
صول المحاسبية فصاح المحاسبي لصافي الأ" القياس والإ) 2014علاوي ، خضير مجيد (106-

مساهمة  –نشائية المواد الإبالتطبيق على شركة بغداد لإنتاج  –باستعمال مبدأ القيمة العادلة 
  .,جامعة بابل , العراق  22، المجلد 6، مجلة جامعة بابل ، العدد  "مختلطة

التنبؤ بتعثر الشركات باستخدام القياس متعدد  ")2008، فوزي ( ةابيو غرعلاوي ، سمر 107-
     , دارية ، مجلة دراسات العلوم الإ "ردنالاتجاهات : دراسة تطبيقية على قطاع الخدمات في الأ

  . ردنردنية ، الأ، الجامعة الأ 35، المجلد 2العدد 
براهيم حسين إ، علي الكسب  و، صدام محمد محمود يالي حال والعيساوي ، عوض خلف دلف 108-

دارية والاقتصادية ، ، مجلة تكريت للعلوم الإفصاح المحاسبي في حوكمة الشركات"دور الإ ")2008(
  . جامعة تكريت ، العراق، 4، المجلد  11العدد 
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فصاح المحاسبي للمصارف التجارية تكييف الإ ") 2010الغبان ، ثائر صبري محمود كاظم (109-
جلة م، ال "دوات المالية وعرضها: دراسة تطبيقيةمتطلبات المعايير الدولية ذات الصلة بالأ فقعلى و

  كربلاء ، العراق.، جامعة 7، المجلد 27دارية ، العدد العراقية للعلوم الإ
" دور المعايير المحاسبية الدولية للقطاع ) 2014، ليلي ريمة (هيدوب  واح بغريب ، بولر110-

، الملتقى الدولي حول دور معايير "في خلق توافق النظم المحاسبية الدولية  (IPSAS)الحكومي 
والحكومات " ، جامعة ورقلة ، داء المؤسسات أفي تفعيل  (IAS- IFRs- IPSAs)المحاسبة الدولية 

  الجزائر .
  :متوفرة على الموقع  "" القيمة العادلة في قفص الاتهام) 2010آل غزوي ، حسين (111-

)http://alphabeta.argaam.com/article/detail/13691(  
فصاح الالكتروني في الحد من عدم تماثل المعلومات " دور الإ) 2013( غنيم ، محمود رجب يس- 112

  جامعة بنها. وانعكاس ذلك على كفاءة سوق رأس المال المصري "
،  "بيئة المحاسبة ومؤشرات تكيفها لتكنولوجيا المعلومات ") 2013الفتلاوي ، ليلى ناجي (113-

، كلية بغداد  20140429ر الكلية ، المجلد مؤتممجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ، العدد الخاص ب
  . ، العراقللعلوم الاقتصادية

)"تحليل أهمية العوامل المؤثرة في تأخير 2006عبد الناصر إبراهيم ( ,نور و الفضل ,مؤيد محمد114-
مقارنة من وجهة نظر المديرين و المدققين القانونيين في إصدار التقارير السنوية للشركات : دراسة 

  عمان ,الأردن .      ,33,المجلد 2مجلة دراسات العلوم الإدارية ,العدد كل من العراق و الأردن ",
)"العلاقة بين كفاءة 2014,نوال حربي (راضي و ,فراس خضيرالزبيدي و الفضل,مؤيد محمد علي115-

مجلس الإدارة و جودة الإفصاح المحاسبي في ضوء نظرية الوكالة :دراسة اختبارية لحالة 
  .بحث منشور العراق",

، الملتقى  "تخاذ القرار في المؤسسة الاقتصاديةسس النظرية لاالأ") 2009قاسمي ، السعيد (116-
سلامي ، جامعة لإاصاد والتمويل تقلااموسوعة  العلمي الدولي صنع القرار في المؤسسة الاقتصادية ،

  . ، الجزائر و ضيافبمحمد 
" دور تكنولوجيا المعلومات في سوق فلسطين للأوراق المالية ) 2007قصراوي ، عبد الحميد (117-

  ول لسوق رأس المال الفلسطيني.، الملتقى السنوي الأ البيئة الالكترونية المستخدمة في السوق "

)"أثر الشفافية و المساءلة على الإصلاح الإداري: دراسة (2011كاوة محمد فرج, قرداغي118-
,بدعم تحليلية لأراء عينة من مواطني إقليم كوردستان وعلى مستوى محافظتي سليمانية و أربيل"

  . KEDOوبتنفيذ من قبل منظمة كيدو  CIPEمن سايب 
قطاعين الحكومي لردن دور الأعمال في ا" تعزيز نزاهة قطاع الأ) 2013قندح، عدلي (119-

،  OECDحلقة نقاشية تنظمها هيئة مكافحة الفساد بالتعاون مع منظمة التعاون والتنمية ,والخاص" 
  . ردنعمان ، الأ

بلاغ المالي الدولية الموجهة " دور تبني معايير الإ) 2014، صفاء احمد (العاني  وكامل ، منى 120-
ول واقع مهنة المحاسبة المؤتمر العربي السنوي الأ ,"زمة المالية العالمية نحو القيمة العادلة في الأ

  بين التحديات والطموح ، بغداد ، العراق.
" شفافية الضريبة وآفاق تطبيقها ) 2008، ياسر عمار (عبد الحميد  والكعبي ، جبار محمد علي 121-

ثقافة النزاهة  موطنية شاملة لمواجهة الفساد وتعمي ، مؤتمر : ستراتيجيةفي الهيئة العامة للضرائب " 
  المقدم إلى هيئة النزاهة ، بغداد ، العراق.

" اثر الهيكل المالي على القرارات المالية في المؤسسات الصغيرة ) 2012لزعم، سمية (122-
الة رس ،"والمتوسطة ، دراسة ميدانية لعينة من المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في ولاية ورقلة 

  ورقلة ، الجزائر. –ماجستير منشورة ، جامعة قاصدي مرباح 
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سس تقييم جودة المعايير المحاسبية كمدخل أ" ) 2014، ريمة (شيبوب  ومجيلي ، خليصة 123-
 IAs – IFRs)الملتقى الدولي حول دور معايير المحاسبة الدولية مة الشركات " كلتحقيق متطلبات حو

– IPSAs)  المؤسسات والحكومات ، جامعة ورقلة ، الجزائرداء أفي تفعيل .  
جريدة المحاسبين متوفرة على  " الآثار والتداعيات المحاسبية اللازمة "،) 2015المحاسب (124-

  .  )/http://www.almohasben.com(:الموقع 
" دور حوكمة الشركات في التنسيق بين الآليات الرقابية ) 2012، قمان (عمر  ومحمد ، براق 125-

، الملتقى الوطني حول : حوكمة الشركات كآلية  "داريالداخلية والخارجية للحد من الفساد المالي والإ
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Abstract  

The investor needs information to identify high-performing companies that 

deliver profits in the future any The decision will be based on this information 

so the companies are obliged to disclose transparently and accurately on this 

information Since the companies differ in the amount of disclosing 

information to this research aims to measure the degree of transparency in 

the Disclosure of the Iraqi industrial companies listed market Iraq Securities 

and predict the future of these companies by relying on the outlook for her 

and measure the impact of the degree of transparency in the disclosure of the 

industrial companies on the closure of the company shares and future 

prospects rates were determined nature of the relationship between research 

variables, whether positive or counterproductive, it was selected sample in 

terms of the availability of data for the year 2014 and these companies are: 

(Baghdad for the manufacture of packaging materials , Mansour 

Pharmaceutical Industries and Medical Appliances  ,Baghdad for soft drinks, 

Iraqi Carton Industry Iraqi , for engineering works for the Iraqi carpets, 

upholstery , modern sewing garments) 

The research results show that the degree of transparency in the disclosure of 

these companies was weak and by 47% for non-disclosure of the research 

sample for most of the item scale S & P The transparency level of disclosure 

expected for the year 2015 was the production of ready-made clothing 

company by 56%, which is an acceptable ratio and through the Tobin 

measure's q were measured profitability and performance expected result 

was 3.543, a high percentage for the period (2011-2014), while the outlook for 

the year 2015, the results were different between the companies have been 

producing apparel company ready achieved the highest proportion of which 

2530.825, was the relationship statistically between the degree of 

transparency in the disclosure and the outlook for corporate results were 

mixed between positive and negative, and also determine the relationship 

between the degree of transparency in disclosure and closing prices on the 

one hand and on the other hand, the relationship between the closing prices 

and the outlook through the use of the correlation coefficient.  
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