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لاَ يكَلِّف اللهّ نَفسْا إلاَِّ وسعها لَها ما كسَبت وعلَيها ما اكتْسَبت ربنا "

 تَحملْ علَينا إِصرا كَما حملتْهَ لاَ تُؤاخذْناَ إنِ نَّسينا أَو أَخطأَْناَ ربنا ولاَ

علىَ الَّذين من قَبلنا ربنا ولاَ تُحملْنا ما لاَ طاَقةََ لَنا بهِ واعف عنا 

رِينمِ الْكاَفلىَ القَْوناَ عرلاَناَ فاَنصوم آ أَنتنمحارا ولَن رْاغفو" 

 }286{سورة البقرة/اية 
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



}ينالَمْالع بر لّهي لاتممو اييحمي وكنُسي وتلاص 162ایة الأنعام/سورة { }قلُْ إِن{ 

 )صلوات ا عليهما(امير المؤمنين عليو رسول ا محمد ..ي هذه الأمةبوأ إلى

 من بدعائهم تم هذا العمل ... إلى
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

ا�حمد � الذي لا يبلغ مدحتھ القائلون ولا يح��ي �عمائھ العادون ولا يؤدي 

والصلاة والسلام ع�� خ��  ،حقھ المج��دون، وشكرا ير�ىى بھ ع�ي وحمدا كث��ا ع�� ما ألهم�ي

 ذهب ع��م الرجس وطهرهم تطه��ا.أالذين  النجباءمن اصطفى محمد المصطفى والھ 

�عد فلا �سع�ي إلا أن أتقدم بوافر شكري وفائق اح��امي و�الغ تقديري أما 

وخالص اع��ازي للأستاذ المساعد الدكتور سعدي احمد حميد الموسوي لإشرافھ ع�� هذه 

 ثر من علمھ ولما أبداه من ملاحظات وتوج��ات سديدة �ان لها الأ أغدق ع��َّ الدراسة ولما 

 غناء الدراسة فجزاه الله ع�ي خ��ا.إالكب�� �� 

 و 
ُ
رئيس قسم إدارة عميد ال�لية والمعاون العلمي لها و إ��  �جل شكري وتقديري أ

بفائق الشكر والامتنان ، ولا يفوت�ي أن أتقدم الطلبة جميعهمالأبو�ة مع  ملوقف�� ف��ا الأعمال

وتوج��ات  وافرٍ  من علمٍ  إ�� أساتذ�ي �� قسم إدارة الأعمال الذين �انوا وما زالوا �غدقون ع��َّ 

 سديدة أدامهم الله عونا للعلم وطلابھ.

، وأتقدم بخالص شكري وتقديري إ�� أساتذ�ي الأفاضل أعضاء �جنة المناقشة

، ع�� وضرغام) لما ابدوه من ست�� (محمد، سؤددزملائي �� مرحلة الماجوشكري وتقديري إ�� 

 .اثناء الدراسة�� خو�ة أروح 

واشكر أيضا والدي، والد�ي، أ��، أخوا�ي، زوج�ي وولدي لاهتمامهم �ي 

 أثناء إعداد الدراسة ووقوفهم جان�ي �� �ل الصعاب،�� وتقديمهم المساعدة اللازمة 

وأوجھ شكري أيضا إ�� منتس�ي المكتبة المركز�ة �� جامعة كر�لاء وكذلك مكتبة 

ا�جامعة و �غداد، جامعة و جامعة كر�لاء، �� �لية الإدارة والاقتصاد لالدراسات العليا 

وأتقدم ، العباسية المطهرت�نو منتس�ي مكتب�ي العتبت�ن ا�حسينية و  المستنصر�ة وجامعة بابل

 ولو �شطر �لمة. دراسةال ه�� �ل من ساهم �� إعداد هذبخاص شكري وامتنا�ي إ







₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 


  ت



 قائمة المحتويات  تأثير الهيكل المالي المصرفي في مخاطرة السيولة
 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 
 

 

 الصفحة الموضوع
  العنوان

 أ الآیة القرآنیة
 ب هداءالإ

 ت شكر وتقدیر
 ث قائمة المحتویات

 ح -ج  الجداولقائمة 

 خ شكالقائمة الا
 د قائمة الملاحق

 ذ المستخلص
 1 المقدمة
 : المنهجیة وبعض الدراسات السابقةالأولالفصل 
 منهجیة الدراسة: الأولالمبحث 

 لبعض الدراسات السابقة علمیةالمبحث الثاني: الاسهامات ال

2 – 26 
3 -  10 

11 - 26 
 ومخاطرة السیولة للهیكل المالي المصرفيطار الفكري الإالفصل الثاني: 

 المالي المصرفيالاطار الفكري للهیكل : الأولالمبحث 
 لمخاطرة السیولةالمبحث الثاني: المنطلقات الفكریة 

27 – 97 
28 - 67 
68 - 97 

 : تحلیل مؤشرات الدراسة والعلاقات الرابطةالفصل الثالث
 : توصیف عینة الدراسة والمؤشرات المعتمدة فیهاالأولالمبحث 

 المصرفيبالهیكل المالي المبحث الثاني: تحلیل المؤشرات المتعلقة 
 المبحث الثالث: تحلیل نسب السیولة المصرفیة

 المبحث الرابع: تحلیل العلاقات بین مؤشرات الدراسة

98 – 162 
99 - 105 
106 - 126 
127 - 147 
148 - 162 

 ستنتاجات والتوصیات: الإالفصل الرابع
 : الاستنتاجاتالأولالمبحث 

 المبحث الثاني: التوصیات

163 – 173 
164 - 166 
167 - 169 

 184 - 170 المصادر
 ق -ر  الملاحق

Abstract  
Title  

 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 


  ث



 داولقائمة الج   تأثير الهيكل المالي المصرفي في مخاطرة السيولة
 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 
 

 

 الصفحة عنوان الجدول جدولرقم ال
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) في مؤشرات السیولة x1الخصوم (علاقة الأثر لنسبة الدین الى 

 R2ومعامل التحدید  F) واختبار Yالمصرفیة (
152 

15 
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

تأثیر الهیكل هو  المعاصرفي الفكر المالي  همیةغایة الأفي تناولت الدراسة موضوع 

الهیكل المالي قیاس مؤشرات الى الدراسة  ذ هدفت، إالمالي المصرفي في مخاطرة السیولة

عینة من المصارف المدرجة في سوق العراق لقیاس نسب السیولة وتحلیلها وتحلیلها و  المصرفي

بین متغیرات  علاقة الارتباط وتهدف أیضا إلى بیان لمعرفة مخاطرة السیولة فیها للأوراق المالیة

مشكلة الدراسة  تجسدتفي السیولة المصرفیة، و  الهیكل المالي المصرفيودرجة تأثیر  الدراسة

 :تیةلات الآالتساؤ  فيالرئیسة 

لوصول مثل ویساعد في اعینة الدراسة مزیج أ المزیج التمویلي في المصارف التجاریة نَّ هل أ −

 ؟إلى أفضل مستوى من السیولة

 هل أنَّ صیاغة الهیكل المالي المصرفي یؤثر في كفاءة إدارة السیولة ومستویاتها؟ −

المدرجة في سوق العراق الدراسة من المصارف التجاریة العراقیة وقد اختیرت عینة 

-2005تم دراستها لمدة عشر سنوات من  تجاریة عراقیة عشرة مصارف وهي للأوراق المالیة

وهي:  (المتغیر المستقل) الهیكل المالي المصرفيوقد تم استخدام ثلاثة مؤشرات لقیاس  2014

واستخدمت  ،لكیةنسبة الدین الى الخصوم، نسبة الودائع الى الخصوم ونسبة الودائع الى حق الم

نسبة الرصید النقدي، نسبة السیولة وهي:  (المتغیر التابع)السیولة مخاطرة مؤشرات لقیاس  ةثلاث

 لقیاس العلاقات بینحصائیة التوظیف، وتم استخدام عدد من الأسالیب الإ القانونیة ونسبة

نحدار البسیط عامل الا، مtاختبار )، rمعامل الارتباط البسیط ( المتوسط الحسابي، المتغیرات وهي:

)b ،(اختبار F ) ومعامل التحدیدR2.( 

هم النتائج التي توصلت لها الدراسة هو وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة أ أمّاو 

وهذا ما  السیولة المصرفیةمؤشرات و  الهیكل المالي المصرفيبین ذات دلالة احصائیة  أثروعلاقة 

 .اعتمدتها الدراسةفرضیات الوجود التي یؤید صحة 
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

همیة في الفكر في غایة الأالسیولة مخاطرة و  الهیكل المالي المصرفي یعد موضوعا

مزیج ال الوصول الىكیفیة  ر عنعبّ الذي یهو  الهیكل المالي المصرفي نَّ أ ذإ المعاصرالمالي 

المیزانیة العمومیة  يفیمثل جانب الخصوم الممتلكة والمقترضة وبالتالي  موالالأمثل من الأ

تمثل عدم امتلاك المصرف لأصول نقدیة  سیولة التيال لمخاطرةما بالنسبة ، أللمصارف التجاریة

 وبتوفر السیولة المصرفیة التي تشكل تلبیة الاحتیاجات الائتمانیة للزبائنتمكنه من سداد التزاماته و 

 صول في المیزانیة العمومیةلة بالأصول المتداولة في جانب الأولیة والثانویة والمتمثطیات الأالاحتیا

 .یتم تجنب المخاطرة والابتعاد عنها

لتكون  اختیار المصارف التجاریة المدرجة في سوق العراقي للأوراق المالیةوقد تم 

%) 43بلغت نسبتها ( للدراسة ختیر منها عشرة مصارف لتكون عینة قصدیةأُ مجتمعا للدراسة وقد 

 وتعد، 2014-2005خلال سلسلة زمنیة امتدت لعشر سنوات من تم دراستها  من المجتمع

جمیعها ولأنها  عمال التي تقدم خدماتها لمكونات المجتمعالمصارف التجاریة من أهم منشآت الأ

 جتماعيصادي والإز المصرفي ولما لها من أهمیة على المستوى الإقتهم مكونات الجهاتعد من أ

 .العراقفي  والمالي

 الدراسةول منها على منهجیة فصول، یحتوي الفصل الأربعة على أ الدراسة تشمل هذه

ما الفصل الثاني فانه وأ والسیولة المصرفیة، الهیكل الماليالتي تخص  وبعض الدراسات السابقة

ه وبالنسبة للفصل الثالث فإنَّ  ،السیولة ومخاطرة المصرفي المالي للهیكل الفكري الإطاریشمل 

تحلیل مؤشرات الدراسة وتحلیل العلاقات وكذلك یتضمن  ،وصف عینة الدراسة ومؤشراتها یتضمن

من الاستنتاجات  كلاً م ه یضأما الفصل الرابع الأخیر فإنَّ  ،بین المؤشرات المرتبطة بمتغیرات الدراسة

 .لمستفیدینل تقدمهاالتي توصلت الیها الدراسة والتوصیات التي 
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 ولالفصل الأ  


:ولالمبحث الأ

 
ً
 : أولا

 ثانيا: 
 ثالثا: 
 رابعا: 

 خامسا: 
 سادسا: 
 سابعا: 
ثامنا: 

: تاسعا

 
ً
: عاشرا



المبحث الثاني:

 
ً
 : أولا

 ثانيا: 
 ثالثا: 
رابعا: 


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 وللأالمبحث ا



هدافها، فرضیاتها والمخطط هذا المبحث بعرض مشكلة الدراسة، أهمیتها، أیختص 

ئیة حصاالمالیة والإسالیب أیضاً یشمل حدود الدراسة وأسالیب جمع البیانات فیها والأالفرضي لها و 

 المستخدمة فیها وكالاتي:



بین القرارات الرئیسة التي یتم الكبیرة التي یتمتع بها قرار التمویل من  همیةالأ نَّ إ

التي  مقسوم الارباحو  ستثمارفضلا عن قراري الإ عمالالمالیة في منشأة الأ دارةها من قبل الإذاتخا

لتمویلي غیر في حالة كون القرار ا عمالالتي سوف تتحملها منشأة الأتنبع من التكالیف المرتفعة 

بوجه التجاریة هداف التي تسعى المصارف السیولة من أهم الأ تعدخر صحیح، ومن الجانب الآ

مان وكل هذا یصب في تحقیق الهدف الاستراتیجي الربحیة والأ مع هدفيالخصوص لتحقیقها 

 ة في السوق.ة المنشأالذي هو تعظیم قیم عماللمنشأة الأ

في واقع الحال تنصب مشكلة الدراسة على حقیقة مصرفیة منطقیة تكمن في ان 

المصارف بشكل عام تعد من اكثر منشآت الاعمال ذات الرفع المالي كونها تاجر دیون بأموال 

ض هذه الاموال وصیاغة هیكلها ضمن قرار تمویل المصرف وتوفیر السیولة یتعار  فإدارةالمودعین، 

مع هدف الربحیة، وهذا التعارض یشكل مشكلة حقیقیة امام ادارة المصرف في تحقیق التزامن في 

 التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة بشكل یضمن الحد من التعارض بین هدفي السیولة والامان. 

 :التي نبعت منها مشكلة الدراسة تومن هنا یمكن صیاغة التساؤلا
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وهل تختلف مصادر الحصول  ؟لمصارف عینة الدراسةل المصرفيالهیكل المالي هل یختلف  −

 ؟من مصرف لآخر اختلاف في مكونات المزیج التمویلي وجدوهل ی ؟على الاموال

ومن حیث مخاطرة  ؟السیولة التي تحتفظ بهاسب نهل تختلف المصارف عینة الدراسة من حیث  −

 السیولة التي تتعرض لها؟

لوصول مثل ویساعد في اعینة الدراسة مزیج أ صارف التجاریةالمزیج التمویلي في الم نَّ هل أ −

 ؟فضل مستوى من السیولةأ إلى

 ؟ومستویاتها السیولة إدارةؤثر في كفاءة ی الهیكل المالي المصرفيصیاغة  هل أنَّ  −



الحقل المعرفي الذي تبحث فیه والذي یتمثل بالفكر  تنبع أهمیة الدراسة من أهمیة

بارز على جمیع النواحي المالیة لمنشآت  أثرمتغیراتها ولما لها من  أهمیةومن  المعاصرالمالي 

یتم التي هیكل التمویل صیاغة فبالنسبة ل ،بصورة عامة وللمصارف التجاریة بصورة خاصة عمالالأ

كلفة الأموال من مصادر التمویل الممتلكة والمقترضة التي تجعل لمثلى تحدید التشكیلة ا امن خلاله

على  قادراً  التجاري المصرف تجعلفهي التي  المصرفیة السیولة إدارةا دنى حد لها، وأمّ في أ

فضلا عن بناء القدرة العالیة على  قل كلفةممكن وبأت لطلبات زبائنه النقدیة وبأسرع وق الاستجابة

 .یة المتاحةار ستثماستغلال الفرص الإ

 الهیكل المالي المصرفيصیاغة الربط بین الدراسة من خلال  أهمیةومن هنا تأتي 

عبه السیولة ومكوناتها في تحقیق من الدور الذي تل أیضاً الدراسة  أهمیةوتحقیق هدف السیولة وتنبع 

رباح وكل هذا یصب في تحقیق أعلى الأ عموما، عمالهداف المصارف خصوصا ومنشآت الأأ

 تعظیم القیمة السوقیة. إلىن من الوصول التي تمكِّ 
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

 :تیةهداف الآتسعى الدراسة لتحقیق الأ

التأطیر النظري والفكري للمتغیرات المعتمدة في الدراسة وبیان فلسفتها ونظریاتها وآلیات  .1

ومناقشة الجدل الفكري  عموما والمصارف التجاریة خصوصا عمالها في منشآت الأئبنا

 .حولها

الدراسة ومناقشة نتائجها وبیان أسباب  تحلیل مؤشرات قیاس المتغیرات المعتمدة في .2

 ن وجدت فیما بین المصارف التجاریة عینة الدراسة.الاختلافات والتباین إ

 على وفق المؤشراتبینها  ثرالبحث في العلاقات الرابطة بین متغیرات الدراسة وبیان الأ .3

 سالیب المعتمدة.والمقاییس والأ

سالیب لصیاغة هیكل التمویل فیما یتناسب مع تحدید أفضل الأ إلىمحاولة الوصول  .4

 في العراق. عمالمتطلبات السیولة وبما ینسجم مع بیئة الأ



هداف المرجوة من الدراسة وتحلیل الحلول المثلى لمشكلتها تم لغرض تحقیق الأ

 :صیاغة مجموعة من الفرضیات التي تتمثل بالآتي

بین  هیكلها المالي المصرفيالمصارف عینة الدراسة في كیفیة صیاغة  تتباین ولى:الفرضیة الأ 

 التمویل الممتلك والتمویل المقترض.

 التي تحتفظ بها. النقدیةفي نسب السیولة  تتباین المصارف عینة الدراسة الفرضیة الثانیة:

الهیكل المالي ئیة معنویة بین مؤشرات إحصاوجود علاقة ارتباط ذات دلالة  الثالثة:الفرضیة 

 ومؤشرات السیولة المصرفیة للمصارف عینة الدراسة. المصرفي
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 الهیكل المالي المصرفيئیة معنویة لمؤشرات إحصاذات دلالة  أثرجود علاقة و  :رابعةالفرضیة ال

 .للمصارف عینة الدراسة في مؤشرات السیولة المصرفیة



متغیرات تم صیاغة المخطط الفرضي للدراسة لبیان العلاقات الافتراضیة بین  

ن العلاقات ) والذي یبیّ 1، وهذا ما یوضحه الشكل رقم (ولیعكس فرضیات الوجود فیها الدراسة

ونسبها  وبین السیولة المصرفیة ،الرابطة بین هیكل التمویل ومؤشراته المعتمدة في الدراسة من جهة

 المستخدمة من جهة اخرى.

 

















 

 المخطط الفرضي للدراسة): 1الشكل (

  عداد الباحثمن ا المصدر:

 y1  
 نسبة 

 الرصید النقدي

y3  
 نسبة 

 التوظیف

y2  
 نسبة 

 السیولة القانونیة

   Y السیولة المصرفیة 

   Xھیكل التمویل 

 x1 
  نسبة

 الخصوم إلىالدین 

x3  
 نسبة 

 حق الملكیة إلىالودائع 

x2  
 نسبة 

 الخصوم إلىالودائع 
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

 للدراسة حدود زمانیة ومكانیة یمكن تحدیدها كالاتي:

من سنوات امتدت لعشر  في سلسلة زمنیة الحالیة تتمثل الحدود الزمانیة للدراسة الحدود الزمانیة:

 .2014–2005سنة 

المصارف التجاریة  الذي شملمجتمع الدراسة ب للدراسة لمكانیةالحدود ا تمثلت الحدود المكانیة:

مصارف عشرة  ومنها تم اختیار عینة قصدیة تشمل المدرجة في سوق العراقي للأوراق المالیة

  .تجاریة



المالیة والبالغ  للأوراقمجتمع الدراسة تمثل بالمصارف المدرجة في سوق العراق  نَّ إ

 مصارف تجاریة لتكون عینة قصدیة وهذه المصارف هي 10مصرف وتم اختیار  23عددها 

، مصرف رق الاوسط العراقي للإستثمارمصرف بغداد، المصرف التجاري العراقي، مصرف الش(

هلي العراقي، مصرف الائتمان العراقي، مصرف دار السلام الأستثمار العراقي، المصرف الإ

ومثلت العینة نسبة  ،، مصرف بابل، مصرف الخلیج التجاري ومصرف سومر التجاري)ستثمارللإ

من ختیار هذه المصارف العشرة ت الى ادّ وهناك عدد من الأسباب التي أ من المجتمع،  %)43(

 تي:ة ومن أهم هذه الأسباب الآالمصارف التجاریة العراقی دون غیرها من

الخبرة  إنَّ لهایدل على وهذا  2000كان تاریخ تأسیسها قبل سنة جمیعها المصارف العشرة  .1

 وما بعدها. 2005الكافیة لمزاولة العمل المصرفي في سنة 

تاریخ ادراجها كان  نَّ إ المالیة و  للأوراقمدرجة في سوق العراق جمیعها هذه المصارف العشرة  .2

 في السوق. 2005 بیاناتها وقوائمها المالیة مثبتة بشكل رسمي في سنة نّ أي أ 2004 في سنة

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 


7
 



 
 ولالأالمبحث    ولالفصل الأ

 
₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 

 

خلال ها المصرفیة وانشطتها المختلفة أعمالمستمرة في مزاولة جمیعها هذه المصارف التجاریة  .3

 الدراسة. السلسلة الزمنیة المعتمدة في

هذه الحسابات  تها الختامیة وإنَّ لشفافیة عن حساباتتمیز بالإفصاح وا جمیعها هذه المصارف إنَّ  .4

 متاحة لكل المطلعین والمهتمین والباحثین في السوق المالیة.

هذه المصارف العشرة جمیعها لم یتم تحویل ملكیتها او اندماجها وكذلك لم ینقطع التداول في  .5

 اسهمها في السوق المالیة.



 جانبین: عبركان جمع البیانات في هذه الدراسة 

من  والمفاهیمي لهذه الدراسة تم جمع المعلومات المتعلقة بالجانب النظري: الجانب النظري

رسائل ال، دوریاتال، كتبالمن  بموضوع الدراسةالمتاحة والتي ترتبط  والأجنبیةالمصادر العربیة 

 .نترنتوشبكة الأ جامعیةال طاریحوالأ

تم الاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف التي شملتها الدراسة الحالیة للمدة  :الجانب التطبیقي

بغیة استخراج النتائج المرجوة منها والتي  وتحلیلها )، وقد تم دراسة هذه التقاریر2014 - 2005(

المقابلات و النشرات السنویة لسوق العراق للأوراق المالیة  فضلاً عن، الحالیةتتعلق بالدراسة 

 ها من خلال الزیارات المیدانیة لبعض المصارف عینة الدراسة.ؤ التي تم اجراالشخصیة 



تم استخدام بعض المؤشرات والنسب المالیة المعتمدة في التحلیل المالي لمتغیرات 

تم الاعتماد على ثلاثة مؤشرات لقیاس هیكل التمویل في المصارف التجاریة وهي:  إذالدراسة، 

حق الملكیة، واعتمدت  إلىالخصوم ونسبة الودائع  إلىالخصوم، نسبة الودائع  إلىنسبة الدین 
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ثلاثة مؤشرات تخص السیولة المصرفیة لقیاسها وتحلیلها وهذه المؤشرات هي: نسبة  الدراسة على

 الرصید النقدي، نسبة السیولة القانونیة ونسبة التوظیف.

في تحلیل العلاقات  التي تستخدمئیة حصاتم الاعتماد على بعض المقاییس الإوقد 

ت الخاصة بكل مصرف المعدلالاستخراج  فقد تم استخدام المتوسط الحسابي ،بین المتغیرات

، وتم استخدام معامل الارتباط لسنوات الدراسة والخاصة بكل سنة وكذلك استخراج المعدل العام

علاقة الارتباط بین متغیرات الدراسة ومؤشراتها، واستخدام واختبار لقیاس  t) واختبار rالبسیط (

ین متغیرات الدراسة ب ثرالأ علاقةواختبار لقیاس  F) واختبار bمعامل الانحدار البسیط (

  .) لتفسیر العلاقة بین المتغیراتR2لتحدید (ااستخدام معامل  خیراً ومؤشراتها، وأ

 لكترونیةئیة في الحاسبة الإحصاالإالمكتبیة و على البرامج ولهذا اعتمدت الدراسة 

التي تتمثل في برنامج ین متغیرات الدراسة العلاقات الرابطة بنتائج التحلیل المالي و  لإیجاد

Microsoft Excel 2010)(  وبرنامجIBM SPSS Statistics v.22)(. 



 هي:في هذه الدراسة دد من المصطلحات الرئیسة هناك ع

ویساوي  هو جانب الخصوم في المیزانیة العمومیة لمنشأة الاعمالالهیكل المالي (هیكل التمویل): 

 .(التمویل الممتلك + التمویل المقترض)

هو جانب الخصوم في المیزانیة العمومیة  (هیكل التمویل المصرفي): الهیكل المالي المصرفي

 للمصرف تجاري.

استخدام الاموال في جانب الاصول والتي تستخدم لمواجهة السحوبات وسداد الالتزامات السیولة: 

 المترتبة على منشأة الاعمال.
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استخدام الاموال في جانب الاصول والتي تستخدم لمواجهة السحوبات وسداد  المصرفیة: السیولة

 الالتزامات المترتبة على المصرف.

 عدم امتلاك المصرف لأصول نقدیة تمكنه من سداد التزاماته. :مخاطرة السیولة

تشمل كل الجانب الایسر من المیزانیة العمومیة والذي یتضمن كل مصادر الاموال  :الخصوم

 .تكونة من المطلوبات وحق الملكیة وتساوي (المطلوبات + حق الملكیة)والم

هو الجانب الایمن من المیزانیة العمومیة والذي یتمثل بالموجودات المتداولة  (الموجودات): الاصول

 والموجودات الثابتة.

الاموال مصادر تشمل كل  :) (القروض وما في حكمها)الودائع وما في حكمهامطلوبات (ال

 .حق الملكیة) –في المصرف التجاري وتساوي (الخصوم المقترضة 

 –وتساوي (الخصوم  تشمل كل مصادر الاموال الممتلكة في المصرف التجاري حق الملكیة:

 .المطلوبات)
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 ثانيلالمبحث ا



قة التي تناولت متغیرات یشمل هذا المبحث بعض الدراسات العربیة والاجنبیة الساب

 تي:التمویل والسیولة المصرفیة وكالآ التي هي هیكلالدراسة 



 الدراسات العربیة: . أ

 ): وهي بعنوان:1995محمد، ( دراسة -1

 "ه في قیمة المنشأةأثر تغیر الهیكل المالي و "

 1992-1983 مدةدراسة تطبیقیة في شركات صناعیة عراقیة لل

جدل فكري حول العلاقة بین الهیكل المالي من ال في اطارمشكلة هذه الدراسة  أُطرت

غالبیة المنشآت تعاني من مشكلة عدم  ة المنشأة وكلفة التمویل من جهة أخرى، وإنَّ جهة وقیم

یة التمویل المقترض. وهدفت هذه هملأ دارةدراك الإإ، وعدم مثلامكانیة تحدید الهیكل المالي الأ

أعلى عائد وكذلك سعت دنى كلفة تمویل مع أالذي یحقق  اختیار الهیكل المالي الأمثل إلىالدراسة 

 ثار هیكل التمویل في قیمة المنشأة. للتحقق من آ

بارتفاع ترتفع قیمة المنشأة  أنَّ الدراسة: هذه  التي افترضتها فرضیاتال أهموكانت 

التحلیلات المالیة  إجراءوبعد  ویل.نسبة التمویل المقترض وانخفاض المعدل الموزون لكلفة التم

لنتائج عدة كانت النتیجة  توصلت هذه الدراسة التي تم دراستهاالمنشآت لبیانات  ئیةحصاوالإ

بتباین تركیبة الهیكل المالي وتزداد قیمة المنشأة بازدیاد تتباین المنشأة ن قیمة إ: هموالأ ساسالأ

 نسب الرافعة المالیة، كما تتناسب العلاقة بین الهیكل المالي وكلفة التمویل تناسبا عكسیا. 
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 ): وهي بعنوان:2012موسى، ( دراسة -2

مقارنة محددات هیكل التمویل لدى شركات الاتصالات النقالة الوطنیة في الوطن العربي دراسة "

)2006-2011(" 

تناولت هذه الدراسة محددات هیكل التمویل لدى شركات الاتصالات النقالة الوطنیة 

في بعض الدول العربیة (فلسطین، مصر، الیمن، السعودیة، وسوریا) وذلك من خلال دراسة مدى 

صیغت  ما بالنسبة لفرضیات البحث فقدأداء هذه الشركات، و أعلى تأثیر محددات هیكل التمویل 

بین هیكل التمویل لشركات الهاتف النقال في الوطن العربي  ئیةإحصابوجود علاقة ذات دلالة 

تم دراسة وتحلیل القوائم المالیة  إذواعتمدت هذه الدراسة على المنهج الوصفي التحلیلي ومحدداته. 

 سالیبالأوتم استخدام بعض  2011-2006للشركات النقالة عینة الدراسة ولمدة ستة سنوات من 

وهذا بالاعتماد على القوائم  لمدةقات بین متغیرات الدراسة خلال هذه الإیجاد العلا ئیةحصاالإ

ها یلإالتي توصلت  نتائجال أهمما لمیزانیة العمومیة وكشف الدخل. وأباالمالیة السنویة المتمثلة 

على  الاصول، العائدبین مؤشرات (العائد على  ئیةإحصاهي عدم وجود علاقة ذات دلالة فالدراسة 

 صول، العمر والحجم) وبین هیكل التمویل.حق الملكیة، النمو، هیكل الأ

 ): وهي بعنوان:2014العامري، (دراسة  -3

 "تأثیر هیكل التمویل في العائد والمخاطرة"

 2010-2004بحث تطبیقي في سوق العراق للأوراق المالیة للمدة 

یتركه اختلاف نسب التمویل المقترض  تلخصت مشكلة هذه الدراسة في التأثیر الذي

ضوء بعدي العائد  فيداء الشركات عینة الدراسة ممتلك المكونة لهیكل التمویل في أمقابل التمویل ال

بیان تأثیر تركیبة هیكل التمویل في كل من العائد والمخاطرة  إلىوالمخاطرة. وتهدف هذه الدراسة 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 


12
 



 
 الثانيالمبحث    الفصل الاول

 
₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 

 

ة العلاقة بین المالي في تلك الشركات على فهم طبیعللشركات عینة الدراسة لتساعد متخذ القرار 

ولى مفادها وجود علاقة ارتباط : الأفرضیتین رئیسیتین إلىداء. واستندت الدراسة الهیكل المالي والأ

ما الفرضیة الثانیة مفادها أبین الهیكل المالي للشركة وكل من العائد والمخاطرة، و  ئیةإحصامعنویة 

التحلیل المالي  إجراءئي للهیكل المالي في كل من العائد والمخاطرة. وبعد إحصاوجود تأثیر معنوي 

: تأیید هاأهمبعض النتائج التي من  إلىالتوصل فرضیات هذه الدراسة تم واختبار ئي والإحصا

العلاقة الایجابیة بین الرافعة المالیة كمقیاس للهیكل المالي والعائد على حق الملكیة، وكذلك ایجابیة 

یة العلاقة بین الرافعة المالیة ودرجة المخاطرة الكلیة التي تعرضت لها الشركات عینة ومعنو 

 الدراسة. 

 ): وهي بعنوان:2014البدران وناصح، (دراسة  -4

 "علاقة هیكل التمویل بربحیة الشركة"

دراسة تطبیقیة على عینة من شركات القطاع الصناعي المسجلة في سوق العراق للأوراق المالیة 

 2011-2004 لمدةل

بیان العلاقة بین هیكل التمویل والربحیة لشركات القطاع  إلىهدفت هذه الدراسة 

الصناعي في سوق العراق للأوراق المالیة، وكذلك التعرف على مزیج التمویل للشركات عینة 

هناك علاقة بین هیكل التمویل  ه الدراسة من التساؤل التالي: هلالدراسة. وانبثقت مشكلة هذ

نه: لیس هناك علاقة على أ لدراسةداء المالي للشركات ممثلا بربحیة الشركة؟. ونصت فرضیة اوالأ

 سالیبمن الأ اً وقد استخدمت الدراسة عدد بین هیكل التمویل وربحیة شركات قطاع الصناعة.

واختبار فرضیات الدراسة  ئیةحصاوالمؤشرات المالیة وبعد تحلیل البیانات المالیة والإ ئیةحصاالإ
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نه لا توجد علاقة بین المتغیر المستقل أها أهمالتي كان من النتائج بعض  إلىتوصلت الدراسة 

 المتمثل بالعائد على الموجودات. المتمثل بنسب المدیونیة والمتغیر التابع

 ): وهي بعنوان:2015، هاشم( دراسة -5

 "لنظریة الالتقاط ودورة حیاة الشركةنظریات هیكل التمویل الحدیثة: تطبیق عملي "

 2011-2004بحث تحلیلي لعینة من الشركات الاجنبیة للمدة 

نظریات هیكل التمویل وقد ركزت على نظریة  لتعرف علىا إلى هذه الدراسة تهدف

بین المنشآت عینة الدراسة في مرحلتین مختلفتین من دورة حیاتها  لصیاغة هیكل التمویل الالتقاط

الشركات تتبع الالتقاط  أنّ تساؤلاتها هي: هل  أهم. وبالنسبة لمشكلة الدراسة فوهي النمو والنضج

قل مقارنة مع مرحلة أالشركات في مرحلة النضج یكون لدیها تمویل خارجي  أنّ في التمویل؟ وهل 

نمو المبیعات  ئیا بین معدلإحصارضیات الدراسة: وجود علاقة ارتباط معنویة ف أهمالنمو؟. وكانت 

برز أ ئي للدراسة كانحصاالتحلیل المالي والإ إجراءالمحتجزة. وبعد  رباحومعدل النمو في الأ

ت خلال في السلوك التمویلي التي تتبعه الشركاها: وجود مجموعة من العوامل التي تؤثر نتائج

 المحتجزة. رباحتلك العوامل هي الأ أهم نّ حیاتها وإ مراحل دورة 

 الدراسات الاجنبیة: . ب

 : وهي بعنوان:)Ross, 1977( دراسة -1

The Determination of Financial Structure"" 

 "تحدید هیكل التمویل"

نظریة لصیاغة وتحدید هیكل فیه  تتناولمدخل جدید تقدیم إلى  هذه الدراسة تهدف

ه ركز الإشارة أي أنّ  –أنّ هذا المدخل الجدید والذي سمي مدخل الحافزالاعمال و التمویل لمنشآت 
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طار عمل هذه النظریة او إ إنّ تأثیر اشارة السوق، و  بالحسبانعلى الحوافز الاداریة مع الاخذ 

إنّ هذه الدراسة اتفقت معهم و  Modigliani & Millerطروحات و فكار أالمدخل الجدید انسجم مع 

المستثمرین لا  إنّ صحة نظریتهما في حالة كون المعلومات متوفرة للمستثمرین و یدت هذه الدراسة وأ

ما بالنسبة أق تامة، و السو  أنّ المدراء یعملون بافتراض و  ،یمكنهم تحدید قیمة المنشأة مثل المدراء

كثر من غیرهم أالمدراء یمتلكون معلومات المنشأة الداخلیة  إنّ : ولىالأ: لفرضیتي الدراسة فهما

المدراء یتم  إنّ : والثانیةالسوق،  إلىمعلومات ال ه عند استخدام التمویل لا یتم انتقالإنّ ولهذا ف

 أنّ دت على كّ وهذه الدراسة أ المستثمرین یعرفون ذلك. إنّ مكافئتهم عن طریق قائمة بالحوافز و 

 أهمأنّ الحوافز الاداریة، و  تأثیر كلف الافلاس على مع مراعاةتعظیم حوافزهم  إلىالمدراء یسعون 

تؤثر العلاقة المتبادلة بین العائد والمخاطرة في  أنه یمكن أنّ  نتائجما توصلت الیه هذه الدراسة من 

الضرائب  أثر مراعاةقیمة المنشأة وكذلك یمكن ان تؤثر في هیكل الحوافز وخیارات التمویل مع 

 . بالحسبانوكلف الافلاس 

 وهي بعنوان:): Myers, 1984دراسة ( -2

The Capital Structure Puzzle"" 

 "معضلة هیكل رأس المال"

یة في الفكر الاداري والمالي وهو نظریات همموضوعا في غایة الأ تناولت هذه الدراسة

هذه  وأنّ  مثلالأمال الهیكل رأس  إلىهیكل رأس المال واختلاف وجهات النظر في الوصول 

نظریات صیاغة هیكل رأس المال التي فسرت كیفیة  أهممن  اثنتینالدراسة تناولت في موضوعاتها 

أنّ من مكوناته الممتلكة والمقترضة، و  أمثلمتكون من مزیج  أمثلهیكل رأس مال  إلىالوصول 

 لتعظیم قیمة أمثلاهذا الموضوع معضلة في اختیار هیكل رأس المال الذي یعد  عدّتهذه الدراسة 
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التبادل نظریتا هما  وهاتان الطریقتانقتین للتفكیر في هیكل رأس المال المنشأة لذا قامت بتحدید طری

هذه النظریة  أنّ القیمة و  إلىنظریة التبادل تركز على نسبة مستهدفة من الدین  أنّ  إذوالالتقاط، 

التبادل بین المنافع التي تتمثل بالوفورات الضریبیة وكلف  عبرتحدد نسبة المدیونیة المثلى 

ل المنشأة فیها تفضِّ  نّ التي تتمثل بكلف العسر المالي، وأما نظریة الالتقاط فإضافیة المدیونیة الإ

تكون مبنیة  هذه التمویل الداخلي على التمویل الخارجي وتفضل الدین على الملكیة ونظریة الالتقاط

اراتها سهم لتمویل اصولها واستثمالتي تجنب المنشأة اصدار الأعلى نموذج المعلومات اللامتماثلة 

أولاً ومن ثم استخدام المحتجزة  رباححسب هذه النظریة یبتدئ بالأبالمختلفة وتسلسل التمویل 

اصدار أسهم عادیة  إلىیمكن للمنشأة اللجوء  خیراً الأموال المقترضة لأن كلفتها منخفضة وأ

 خیر للتمویل. كمصدر أ

 ): وهي بعنوان: Shah & Thakor, 1987( دراسة -3

Optimal Capital Structure and Project Financing"" 

 "هیكل رأس المال وتمویل المشاریع"

، أمثلبشكل موضوع التمویل وكیفیة تمویل المشاریع الجدیدة  تناولت هذه الدراسة

ول تقدیم نظریة لهیكل رأس المال تربط المخاطر والرافعة المالیة : الأهدفین إلىوتهدف هذه الدراسة 

الشركات الكبیرة هي التي تواجه  بشكل خاص على الشركات الكبیرة لأنّ القیمة وهذا الهدف ینطبق 

 أنّ تدفع اسعار فائدة مرتفعة و  وبالوقت نفسهالمخاطر العالیة وكذلك تحصل على الكثیر من الدیون 

ا الهدف الثاني فهو توفیر المبررات الاقتصادیة مّ أعلى في حالة التوازن، أ یمٌ هذه الشركات لها ق

 لأصولمتمیز من الناحیة القانونیة في امتلاكه تضمن تنظیم مشروع جدید التي تلتنظیم المشاریع 

 الشركة. 
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 ): وهي بعنوان:Aghion & Bolton, 1989( دراسة -4

"The Financial Structure of the Firm and the Problem of Control" 

 "الهیكل المالي للشركة ومشكلة الرقابة"

موضوعا مهما في الشأن المالي وهو هیكل المالي لمنشأة الاعمال تناولت هذه الدراسة 

ي من الذي یتخذ القرار المالي بشأن تحدید المزیج أومن یمكنه تحدید هذا الهیكل في المنشأة 

مسألة تحدید الهیكل المالي  أنَّ یتم السیطرة والرقابة علیه. و و المناسب للتمویل وكیف أ مثلالأ

حدى النظریات التي اهتمت إ أنّ لمنشأة الاعمال تتعلق بعدد من المتغیرات كالمخاطرة والضرائب و 

ة للهیكل في المهمة الرئیس كثر تأثیراً نظریة الإشارة وهي النظریة الأبكیفیة صیاغة هیكل التمویل 

منشآت الاعمال  أهدافأن  إلىعمال لتقلیل مشاكل الحوافز الاداریة وهذا یعود المالي لمنشأة الا

هذه  أنّ المدراء، و  أهدافین والدائنین وكذلك الزبائن وغیرهم ولیس فقط هماالمس أهدافا متعددة منه

قل أفضل الفرص الاستثماریة وبأعطاء حوافز للمدراء لتشجیعهم على تحدید إالنظریة توجب 

. ومن النتائج التي خرجت بها هذه بالحسبانوبأخذ المخاطر مان تحقیق عوائد مناسبة التكالیف لض

 على القرارات المالیة في منشآت الاعمال. مهممسألة الرقابة تشكل عنصر تأثیر  أنّ الدراسة 

 ): وهي بعنوان:Yanghua, 2010(دراسة  -5

Ownership Structure, Financial Structure and R&D Investments"" 

 "هیكل الملكیة، الهیكل المالي والاستثمارات في البحث والتطویر"

ي هیكل الملكیة هتناولت هذه الدراسة مواضیع مهمة في الفكر المالي والاداري و 

ملكیة والهیكل ن هیكل الأهذه الدراسة  عدَّتوالهیكل المالي والاستثمارات في البحث والتطویر وقد 

تحقق من هذه إلى الستثمار في البحث والتطویر وتهدف هذه الدراسة للإالمالي كمحددات 
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مجموعة من المؤشرات  وقد استخدمت هذه الدراسة المحددات للاستثمار في البحث والتطویر.

للمتغیرات لعدد من الشركات  ئیةحصاالعلاقات المالیة والإ لإیجاد ئیةحصادوات الإالمالیة والأ

 نتائجما توصلت الیه الدراسة من  أهمو  2007-1995السنوات من شملت  الدراسة أنّ  إذالكوریة 

المالكین یكون لهم تأثیر مباشر على القرارات الاستراتیجیة للشركات وبضمنها الاستثمار في  أنّ 

 البحث والتطویر ولكن لیس هناك تأثیر مباشر للمستثمرین في هذه القرارات.



 الدراسات العربیة: . أ

 : وهي بعنوان:)2005سدي، الأ(دراسة  -1

 "ها في العائد والمخاطرةأثر السیولة المصرفیة و  إدارة"

 2001-1995یة في المصارف الحكومیة العراقیة للمدة دراسة تطبیق

ها في العائد والمخاطرة وقد أثر السیولة المصرفیة و  إدارةموضوع تناولت هذه الدراسة 

السیولة المصرفیة في العائد والمخاطرة؟  إدارة: هل تؤثر تيعلى مشكلة متمثلة بالتساؤل الآ ركزت

السیولة المصرفیة من  إدارةالمصرفیة في  دارةالدراسة التعرف على قدرة الإ أهداف وكان من ابرز

وائد، فضل العالتي تحقق أخلال: استثمار السیولة المتوفرة في فرص استثماریة منخفضة المخاطر 

ا بالنسبة للفرضیات فإنّ مّ أاض، و ر تلبیة طلبات الاقو ر السیولة للإیفاء بالتزامات المصرف وتوفِّ 

 السیولة بین ئیةإحصا دلالة ذات ارتباط علاقة هناك لیستین هما: الدراسة شملت فرضیتین رئیس

 بین تأثیر علاقة هناك لیسه والفرضیة الثانیة نصت على أنّ  والمخاطرة العائد من وكل المصرفیة

وباستخدام الباحث لبعض المؤشرات المالیة و  .والمخاطرة العائد من وكل المصرفیة السیولة
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 ئیةإحصا دلالة ذات معنویة علاقة ها: وجودأهمالتي من  لنتائجا إلىتوصل  ئیةحصاالإ سالیبالأ

  .والمخاطرة العائد من وكل المصرفیة السیولة بین

 ): وهي بعنوان:2006 ابو حمد والصائغ،دراسة ( -2

 "دراسة تحلیلیة للسیولة المصرفیة"

 2002-1995لعینة من المصارف التجاریة الاردنیة للمدة 

تناولت هذه الدراسة في مشكلتها صعوبة تقدیر مستوى السیولة المصرفیة التي یجب 

قصى أعلى المصارف التجاریة الاحتفاظ بها التي تضمن لها الوفاء بكل التزاماتها المالیة وتحقیق 

التالیة: تحلیل السیولة المصرفیة ومكوناتها  هداف. وكانت تسعى هذه الدراسة لتحقیق الأرباحالأ

ریاتها، تقییم كفایة السیولة المصرفیة من خلال مؤشراتها، تقییم الربحیة من خلال معدلاتها، ونظ

ن بعض أوتوضیح طبیعة العلاقة بین السیولة المصرفیة والربحیة. وتمثلت فرضیة الدراسة في 

حیة المصارف تستطیع التأثیر والتحكم بحجم السیولة لدیها وكذلك تستطیع التوفیق بینها وبین الرب

كثر من أُخرى تهتم بالربحیة أخر من المصارف لا تتمكن من هذا، وهناك مصارف أن البعض الآو 

ن تم قیاس مؤشرات السیولة والربحیة للمصارف عینة الدراسة خرجت وبعد أ اهتمامها بالسیولة.

ي معظم المصارف عینة الدراسة لم تنجح بمقدار كبیر ف إنّ ها: أهم كان النتائجالدراسة ببعض 

 تحقیق التوافق بین هدف السیولة وهدف الربحیة. 

 ): وهي بعنوان:2009الكروي، ( دراسة -3

 "تقییم ربحیة المصارف باستخدام مؤشرات السیولة"

 2001-1997للمدة  دراسة مقارنة بین مصرفي الرشید والرافدین

ه من نتائج أرباحقدرة المصرف على تعظیم  إلىتم صیاغة مشكلة البحث وهي تشیر 

فراط بالسیولة المصرفیة الذي ینعكس سلبا على سمعة الإ إلىن یؤدي ذلك أدون من اعماله 
₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 



19
 



 
 الثانيالمبحث    الفصل الاول

 
₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 

 

تقییم الربحیة والسیولة المصرفیة  إلىالمصرف وثقة المتعاملین معه، ولهذا فقد هدف البحث 

ات فرضی أهم أنّ باستخدام المؤشرات الخاصة بهما وبیان تأثیر السیولة في ربحیة المصرف، و 

لمؤشرات السیولة في الربحیة  ئیةإحصادلالة  يالبحث نصت على عدم وجود تأثیر معنوي ذ

 سالیباستخدام بعض المؤشرات المالیة والأتم واختبار الفرضیات  هدافحقیق الأتول المصرفیة.

نسبة تأثیر مؤشرات السیولة كانت ضعیفة  إنّ  :هاأهمالتي كان من  النتائج إلىللوصول  ئیةحصاالإ

 وغیر معنویة في الاغلب ولكلا المصرفین على مؤشرات الربحیة المصرفیة.

 ): وهي بعنوان:2014المطیري، ( دراسة -4

 "تحلیل السیولة المصرفیة والعائد ومخاطرة السیولة"

 31/12/2014 – 1/1/2013دراسة تطبیقیة في مصرف الرشید للمدة 

 إدارةالموازنة بین العائد والمخاطرة في  أنّ  :الدراسة من مشكلة مفادهاانطلقت هذه 

الدراسة سعت لتحقیق  ههذ ومیة تواجهها ادارات المصارف، وأنّ ومشكلة ی مستمراً  تحدیاً  السیولة تعدّ 

التي منها: قیاس وتحلیل واقع السیولة في المصرف عینة الدراسة الذي هو مصرف  هدافبعض الأ

الرشید ثم تحدید العائد والمخاطرة، وتحدید مركز سیولة المصرف من خلال تحلیل فجوة السیولة 

موائمة بین فجوة  وجودها كانت تنص على أهم إنّ و عجز. وبالنسبة لفرضیات الدراسة فأفائض 

سلوب هیكل استحقاق أعتماد على أنّ الإالمیزانیة العمومیة للمصرف عینة الدراسة، و السیولة وفجوة 

توزیعها بشكل مناسب وكفوء من حیث الفائض  إلىالموجودات والمطلوبات لمصرف الرشید یقود 

والعجز لدیه. ومن خلال عرض التقاریر الشهریة والفصلیة للمصرف والتحلیل باستخدام عدد من 

صة بالسیولة والعائد والمخاطرة واستخراج فجوة السیولة وبالتحلیل لنتائج التحلیل المؤشرات الخا

وراق النقدیة لم یتم ها: وجود فائض نقدي في فقرة الأأهم النتائجالمالي توصلت الدراسة لعدد من 
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توظیفها بشكل جید، وان الودائع هي المصدر الرئیسي للأموال المتاحة للمصرف، وقد كان هناك 

 ق بین توزیع الموجودات والمطلوبات.تواف

 ): وهي بعنوان:2015، المعموريدراسة ( -5

 "عادة بناء المحفظة الاستثماریةتغیرات سعر الفائدة والسیولة في إ أثر"

 )2014-2004دراسة تطبیقیة في عینة من المصارف التجاریة العراقیة للمدة (

عادة بناء إهما في أثر تحلیل اسعار الفائدة والسیولة النقدیة و  إلىتهدف هذه الدراسة 

ویمكن . 2014-2004المحفظة الاستثماریة في عینة من المصارف التجاریة العراقیة للمدة من 

عادة إفي  أثرتوضیح مشكلة الدراسة من خلال التساؤل التالي: هل لسعر الفائدة والسیولة النقدیة 

 لأسعار ان مفادها كانا فرضیة الدراسة فقد مّ أة للمصارف التجاریة؟، و بناء المحفظة الاستثماری

 المحفظة بین وما جهة من بینها فیما ومعنویة وقیاسیة ئیةإحصا دلالات النقدیة والسیولة الفائدة

 إلىتوصلت هذه الدراسة  وقد. اخرى جهة من الدراسة عینة العراقیة التجاریة للبنوك الاستثماریة

 وفعّال مباشر أثر والسیولة الفائدة سعارأ لتغیرات أنّ  إلىالتوصل  هاأهممن كان  لنتائجعدد من ا

 .الدراسة عینة للمصارف الاستثماریة المحافظ بناء عادةإ في

 الدراسات الاجنبیة: . ب

 ): وهي بعنوان:Wuryandani, 2012( دراسة -1

"The Determinants of Bank Liquidity" 

 المصرفیة""محددات السیولة 

قسمت هذه الدراسة السیولة  إذمحدداتها،  خلالالسیولة من تناولت هذه الدراسة 

لزامیة هي نسبة مجموع النقد في إذ ان السیولة الإختیاریة، على فئتین هما الإلزامیة والاالمصرفیة 
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اجمالي  إلىخرى ك الودائع الجاریة لدى البنوك الأالمصرف والنقد لدى البنك المركزي وكذل

وراق المالیة المتداولة من البنك المركزي او جمالي الأما السیولة الاختیاریة هي نسبة اأصول، و الأ

الائتمان والادخار والودائع  أنّ  إلىاجمالي الاصول، وتشیر هذه الدراسة  إلىو غیرها أالحكومة 

للمصرف تؤثر على السیولة  الانشطة التشغیلیة أنّ الجاریة تؤثر على السیولة الالزامیة وهذا یعني 

ها تأثیر على السیولة الالزامیة، في المقابل ان النظام المالي وظروف الاقتصاد الكلي یكون ل

 الاختیاریة.

 ): وهي بعنوان:Munteanu, 2012(دراسة  -2

Bank liquidity and its determinants in Romania"" 

 "السیولة المصرفیة ومحدداتها في رومانیا"

تحدید العوامل التي تؤثر على السیولة المصرفیة من خلال  إلى هذه الدراسةهدف ت

 ما بین لهذا البحثالزمنیة مدة نموذج الانحدار المتعدد لمجموعة من البنوك التجاریة وقد اختیرت ال

مدة قبل المقارنة بینهما  جراءلإسلسلتین زمنیتین  المدة علىهذه  قسم البحثوقد  2002-2010

والفترة الثانیة بعد الازمة المالیة العالمیة  2007-2002التي امتدت من مالیة العالمیة الازمة ال

ئي لمجموعة المصارف حصاالتحلیل المالي والإ إجراءوبعد  .2010-2008التي امتدت من 

التي من  النتائجلعدد من  دراسةال تتوصل 2010-2002للمدة  التجاریة الرومانیة عینة البحث

ها وجود عدد من العوامل والمحددات التي تؤثر على السیولة المصرفیة وقد یكون هذا التأثیر أهم

 إلىهذه العوامل هي رأس المال والقروض المتعثرة ونسبة الكلفة  أهمایجابیا او یكون سلبیا ومن 

ها التي تخص مباشرة في تأثیرها واما العوامل غیر المباشرة في تأثیر  الدخل وغیرها هذه العوامل تعدّ 

 ها تتمثل بالبطالة ومعدلات التضخم ومخاطر الائتمان. الاقتصاد الكلي فإنّ 
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 ): وهي بعنوان:Berrios, 2013( دراسة -3

"The relationship between Bank Credit Risk & Profitability & Liquidity" 

 "العلاقة بین مخاطر الائتمان المصرفي والربحیة والسیولة"

داء المالي بین مخاطر الائتمان المصرفي والأ دراسة العلاقة إلى البحثیهدف هذا 

واهتم هذا البحث باستكشاف ة مخاطر الائتمان في انخفاض الربحیة والسیولة، هماوهو یتناول مس

ویركز هذا البحث على مخاطر زمة المالیة العالمیة، لاقة بین زیادة مخاطر المصرف والأالع

الذي تمنحه المصارف الحكومیة العامة  و ما یسمى بالائتمان الخطرأ الائتمان غیر المضمون

والمصارف التجاریة الخاصة وكذلك یركز على حذر المدراء التنفیذیین ومحاولتهم تعویض المخاطر 

وكان  ئیةحصاالتي یتعرض لها المصرف، وقد تم استخدام عدد من المؤشرات المالیة والادوات الإ

، مؤشر معدل العائد على مؤشر صافي هامش الفائدة :لیة المستخدمةالمؤشرات الما أهممن 

مؤشر معدل العائد على حق الملكیة ومؤشر التدفقات النقدیة للأصول، وتشیر نتائج هذا الاصول، 

وجود علاقة سلبیة  إلىوتشیر النتائج ایضا  ئیةإحصاذات دلالة  جمیعها العلاقات أنّ  إلىالبحث 

رتفاع معدل إ أنّ اض المضمون وصافي هامش الفائدة وهذا یدل على بین انخفاض معدل الاقر 

 الاقتراض المضمون له علاقة ایجابیة بمؤشر صافي هامش الفائدة.

 ): وهي بعنوان: Diamond, 2014( دراسة -4

"Banks and Liquidity Creation" 

 "المصارف وخلق السیولة"

أنّ المصارف  إذالمصارف التجاریة من خلق النقود،  قدرةبكیفیة  اهتمت هذه الدراسة

جل ذات سعر الفائدة العالي بشكل كبیر وفي المقابل تقبل الودائع الجاریة تمنح القروض طویلة الأ
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وقت وهنا  أيسمح للمودعین بسحبها في تالتي هي اكبر مصادر التمویل في المصارف التي 

 ،صول التي یمتلكهاأكثر سیولة من الألمصرف هي مطلوبات ا أنّ  إذیكون عدم تطابق للسیولة 

السحب مرة واحدة وهذا قد  وهذا قد یسبب مشاكل للمصارف عند محاولة عدد كبیر من المودعین 

مثل هذه  إلىزمة حقیقیة للمصارف التجاریة، لذا على المصارف محاولة عدم الوصول أحدث یُ 

المستثمرین الطالبین للسیولة یفضلون  أنّ هذه الدراسة تفترض  إنّ زمات او محاولة منعها، لهذا فالأ

الاستثمار عن طریق المصرف بدلا من احتفاظهم بالأصول بنفسهم وبهذا یمكن للمصرف من خلق 

 وتوفیر السیولة اللازمة للمستثمرین المحتاجین لها. السیولة اللازمة لمواجهة السحوبات

 ): وهي بعنوان: Roman & Sargu, 2015( دراسة -5

"The impact of Bank-specific Factors on the Commercial Banks 

Liquidity" 

 "تأثیر العوامل المصرفیة الخاصة على سیولة المصارف التجاریة"

محددات السیولة لعدد من المصارف التجاریة في أوربا الوسطى  تناول هذا البحث

یجب معالجتها لكي یتم تعزیز الاستقرار المالي  مهمةتحلیل مسألة  إلىوالشرقیة، یهدف هذا البحث 

وان هذه المسألة بالتحدید هي محددات السیولة المصرفیة لعینة من المصارف التجاریة التي تعمل 

هذه الدول هي (بلغاریا، جمهوریة التشیك، المجر،  أنّ و في سلسلة من بلدان أوربا الوسطى والشرقیة 

ئي لبیانات المصارف التجاریة عینة حصاتم التحلیل المالي والإ إذ ا، بولندا، ورومانیا).لاتفیا، لیتوانی

ومن خلال اسلوب تحلیل الانحدار توصل البحث  2011-2004الزمنیة الممتدة من  مدةالبحث ولل

هناك تأثیر سلبي لانخفاض محفظة القروض مما  أنّهها أهممن التي كان  لنتائجعدد من ا إلى

نكماش في إنّ الإیعیق رفع السیولة المصرفیة الاجمالیة للمصارف التجاریة عینة البحث، و 
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قتصاد الكلي له تأثیره الایجابي على السیولة الاجمالیة للمصارف التجاریة في دول أوربا الإ

 الوسطى والشرقیة عینة البحث.



غناء الدراسة الحالیة بجوانب علمیة وشكلیة كثیرة إت الدراسات السابقة في هماس

 فادة من هذه الدراسات في المجالات الاتیة:وكانت الإ

التعرف على المراجع والمصادر البحثیة والدراسات التطبیقیة من خلال الدراسات السابقة تم  .1

 والتحلیلیة المختلفة.

 .وتسلسلها فقراتها صیاغةالتعرف على كیفیة صیاغة منهجیة الدراسة و  .2

 .وتسلسلها السابقة في ترتیب فقرات الدراسة الحالیة الاستفادة من الدراساتتم  .3

لمتغیرات الدراسة الحالیة وهذا ما ساعد في  اً واضح اً وفكری اً مفاهیمی اً اعطت هذه الدراسات اطار  .4

 .ئِهِ تعزیز الجانب النظري واغنا

نسب امها في هذه الدراسات واختیار الأدوات المالیة التي تم استخدالاعتماد على المؤشرات والأ .5

 منها لمتطلبات الدراسة الحالیة.

أفضل هذه المستخدمة فیها وتحدید  ئیةحصاالإ سالیبدوات والأساعدت في التعرف على الأ .6

 الحالیة.كثرها ملائمة لاختبار فرضیات الدراسة وأدوات الأ
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كنها كانت تمیزت الدراسة الحالیة عن الدراسات السابقة بعدد من الاختلافات ول

ختلاف التي تمیزت و سیتم ذكر أبرز أوجه الا ،في كثیر من جوانبها متشابهة مع تلك الدراسات

 عن الدراسات السابقة وكالاتي: هذه الدراسةبها 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 


25
 



 
 الثانيالمبحث    الفصل الاول

 
₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 

 

 .على حد الاطلاع لم یجد الباحث دراسة اخرى جمعت بین متغیرات الدراسة .1

ولة المصرفیة وایجاد على حد علم الباحث لیس هناك دراسة جمعت بین هیكل التمویل والسی .2

 العلاقة بینهما في المصارف التجاریة العراقیة.

ه في السیولة أثر ل محاولة لدراسة البعد الفلسفي لصیاغة هیكل التمویل و أو ها نّ أتمیزت في  .3

-2005ولمدة عشر سنوات من  العشرة عینة الدراسة المصرفیة للمصارف التجاریة العراقیة

2014. 

وتحلیله اختلفت هذه الدراسة عن غیرها من الدراسات السابقة بانها قامت بقیاس هیكل التمویل  .4

 .2014-2005وللمدة  عینة الدراسة في المصارف التجاریة العراقیة

للمصارف  وتحلیلها للسیولة المصرفیة ة عن الدراسات السابقة في قیاسهاتمیزت الدراسة الحالی .5

  .2014-2005دة عشر سنوات من مول عینة الدراسة التجاریة
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 الفصل الثاني


ول:المبحث الأ

 أ
ً
: ولا

 ثانيا: 
ثالثا: 

رابعا: 

 خامسا: 
سادسا: 

سابعا: 

ثامنا: 

تاسعا: 

المبحث الثاني:

اولا: 

ثانيا: 

ثالثا: 

رابعا: 

خامسا: 

سادسا: 

بعا: سا

 ثامنا: 
تاسعا: 

 عاشرا: 
احدى عشر: 

اثنى عشر: 

 ثالث عشر: 
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 ولالمبحث الأ



،  أهمیةمن مفهوم، ة وكل ما یتعلق به نظریا سراول للدتناول هذا المبحث المتغیر الأ

 وكالاتي:مكونات، نظریات، مؤشرات قیاس وغیرها من المواضیع المتعلقة به 



المالیة هي تلك القرارات المتعلقة  دارةمن القرارات المهمة والمعقدة التي تتخذها الإ

تعظیم ثروة  إلىالوصول والذي تروم فیه المنشأة وصیاغته،  عمالبتحدید هیكل التمویل لمنشأة الأ

وذلك یتم تحقیقه عندما تكون كلفة التمویل في  مثلمن خلال اختیار هیكل التمویل الأ الكینالم

مثل لمصادر ه كلما انخفضت كلفة التمویل والذي ینتج عن المزیج الأعلى أساس أنّ  دنىها الأحدِّ 

المالیة  دارةالإ ، وبهذا فإنّ یمة المنشأةقیة للسهم وبالتالي قارتفاع القیمة السو  إلىدى التمویل كلما أ

تسعى من خلاله تحدید النسبة المثلى لكل نوع من  همیةفي غایة الأ وظیفیاً  علیها ممارسة نشاطاً 

شكال التمویل تشمل قرارات هیكل التمویل كل من أو ، )48: 2008 مصادر التمویل (الزبیدي،

ساسي من هیكل التمویل هو الحد من التكلفة ف الأ، وإنّ الهدالتمویلي ومبلغ التمویل ونسبة المزیج

 & Kulkarni(لمنشأة الكلیة للتمویل وتعظیم العائد وربحیة السهم وبالتالي تعظیم قیمة ا

Chirputkar, 2014 :437(. 

یقتصر المال الذي  رأسدون التعرض لهیكل  من ولا یمكن الكلام عن هیكل التمویل

اً من ءالمال جز  رأسهیكل  عدّ التمویل الدائم ولذا یأو  جمیعها الأجلالتمویل طویل نواع أفقط على 

 ،)495: 2000(حنفي وقریاقص،  الأجلانه لا یتضمن مصادر التمویل قصیرة  إذهیكل التمویل 

ول یمثل كیفیة قیام أنّ الأالمال في  رأسل التمویل یختلف عن مصطلح هیكل مصطلح هیك إنّ 
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 الأجلوقصیرة  الأجلمن خلال مصادر التمویل طویلة  بتمویل موجوداتها المختلفة المنشأة

وحقوق الملكیة ویستبعد  الأجلن من القروض طویلة ه یمثل التمویل الدائم المتكوّ إنّ وبالنسبة للثاني ف

یل كل التمو من هی یعدّ جزءاً المال  رأسهیكل  إنّ وبهذا ف الأجل جمیعهانواع الائتمان قصیر أمنه 

 الأجله خلیط من الدیون طویلة أنّ المال على  رأسف هیكل رِ وقد عُ  )377: 2013(العارضي، 

كر ذُ ما  إنّ ولهذا ف)، Ross, et al., 2008 :6وحق الملكیة تستخدمه المنشآت لتمویل عملیاتها (

 .ول جزء من الثانيالأ نّ لأه یمكن تعمیمه على هیكل التمویل إنّ المال ف ل رأسعن هیك

یتكون من قسمین هما التمویل الممتلك والتمویل  هیكل تمویل منشأة الأعمال نّ إ

التي تمثل التمویل الممتلك في حین العادیة  سهمكیة المتمثلة بالأفبالنسبة لحصص المل ،المقترض

 المقترضة من الدائنین ولكن في الحقیقة مواللتسدید الأ اً قانونی اً التمویل المقترض یمثل التزام أنّ 

ضمن  المنشأةلدیهم السیطرة الكاملة على و  هاوأصول المنشأةین یملكون هماالمس ملاحظة أنّ  یجب

 ,Emery( جمیعها ین یتحملون المخاطر المرتبطة باستثمارات المنشأةهماالمس إنّ الحدود القانونیة و 

et al., 2007 :6(.  

 ف هیكل التمویلرّ فقد عُ  عدة، وفي الفكر المالي وردت تعاریف ومفاهیم لهیكل التمویل

بهدف تمویل استثماراتها وهو یتكون  أموالتشكیلة المصادر التي حصلت منها المنشأة على  بأنّه

قصیرة  مأ كانت تلك العناصر طویلة اً التي یتكون منها جانب الخصوم سواءكافة من العناصر 

خلیط من الدین والملكیة الناتجة  أنّههیكل التمویل على  إلىشیر أُ و  ،)527: 2004(هندي،  الأجل

مقدار  أنّهف على رِ وعُ  )،Pike & Neale, 2006 :727عن القرارات المتعلقة بعملیات التمویل (

وتم  )،Weaver & Weston, 2008 :463الدین وحق الملكیة المستخدمة في تمویل المنشأة (

وتمت  )،229: 2009ویستون وبرجهام، المنشأة ( أصولالطریقة التي یتم بها تمویل  بأنّهتعریفه 
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الممتازة  سهموالأ الأجلطویلة  مطلوباتمقدار كل من المطلوبات المتداولة وال على أنّه شارة الیهالإ

  ).McGuigan, et al., 2009 :434العادیة والتي تستخدم لتمویل المنشأة ( سهموالأ

دوات المالیة المستخدمة ف بأنّه مزیج من الأرّ وفي تعریف اخر لهیكل التمویل عُ 

 2013(العامري، ویشیر )، 347: 2009لتمویل الاحتیاجات المالیة للمنشأة (النعیمي والتمیمي، 

ل موجودات المنشأة وهو التي بواسطتها تموّ  موالمجموع الأ هأنّ هیكل التمویل على  إلى) 307:

 ،الخصوم في المیزانیة العمومیةیتضمن التمویل المقترض والتمویل الممتلك وهما یشكلان جانب 

 وهي استثماراتها بتمویل الخاصة التمویل لمصادر  المنشأة حددتها التي التركیبة هف بأنّ رّ وقد عُ 

 اً دین مصدرها كان اً سواء المالي المركز قائمة في الخصوم جانب تشكل التي العناصر من مجموعة

 .)8: 2014، الماجدي( الملاك من اً داخلیأو  الدائنین من اً خارجی

 موالمزیج من الأأو  في التعاریف اعلاه تم التركیز على ان هیكل التمویل خلیط

ها الثابتة أصولل ن تموّ أالمقترضة وبواسطة هیكل التمویل یمكن للمنشأة  موالالممتلكة والأ

هیكل التمویل یمثل جانب الخصوم  أنّ وكذلك تبین هذه التعاریف  ،والمتداولة ومختلف استثماراتها

وحق الملكیة،   الأجلوطویلة  الأجلفي المیزانیة العمومیة والذي یتكون من المطلوبات قصیرة 

الممتلكة والمقترضة التي  موالمجموع الأ(أنّه على  الهیكل المالي المصرفيف عرّ ن نُ وبهذا یمكن أ

بما  مثلستثماریة المتاحة بالشكل الأواستغلال الفرص الا هأصولل یلتمو  المصرفحصل علیها ی

 .)لهالاستراتیجیة المرسومة  هدافیؤمن تحقیق الأ

هیكل التمویل  صیاغة إطارالمالیة في  دارةالمشكلات التي تواجه الإ وهناك عدد من

 )160: 2010(العامري،  :هي

 ممكن. حدّ  أدنى إلىكلفة التمویل  قلیلت إلىالذي یؤدي  مثلتحدید هیكل التمویل الأ .1
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 .مثلالرافعة المالیة في تحدید هیكل التمویل الأ أثرقیاس  .2

 الظروف البیئیة السائدة. إطارقیاس كلفة التمویل في  .3

 وضع سیاسة مالیة سلیمة للمنشأة. .4

هیكل التمویل هو مجموع ما تستطیع المنشأة الحصول علیه  ا أنّ ن لنومما سبق یتبیّ 

المالیة  دارة، وتحاول الإمقترضةأو  ممتلكة الأجلمن مصادرها المختلفة قصیرة وطویلة  أموالمن 

ما یمكن  أدنى إلىمزیج تمویلي تستطیع به تدنیة تكالیف التمویل أفضل  الحصول علىفي المنشأة 

 ما یمكن وهذا ما ینعكس على القیمة السوقیة للمنشأة.  أقصى إلى رباحلتزداد الأ



ه نّ أ إذالمالیة  دارةمن الوظائف الرئیسیة للإ تعدّ  موالبالأ عمالتجهیز منشآت الأ إنّ 

الذي یمكنها من التجهیز  جمیعها تحدید الاحتیاجات اللازمة لعملیة التمویلالمالیة  دارةعلى الإ

منشآت  إنّ )، و 581: 2008(الزبیدي،  أم للطویل كان للأمد القصیر اً سواء موالالمستمر للأ

مصادر خارجیة لسد  إلىفهي تلجأ عند الحاجة  لمواردها جمیعهالها استخدام دائم  عمالالأ

كبیرة  أهمیةتها ولذا فان وظیفة التمویل لها ااملتسدید التز  مأ حاجاتها سواء من عجز في السیولة

 )61: 2016(الحسناوي،  ل في:تتمثّ 

 خارجها. مأ داخل المؤسسة اً والموارد المالیة المجمدة سواء موالتحریر الأ .1

 جدیدة. أُخرىیساعد على انجاز مشاریع معطلة و  .2

 استبدال المعدات.أو  المنشأة من اجل اقتناء أهداففي تحقیق  همایس .3

 كوسیلة سریعة تستخدمها المنشأة للخروج من حالة العجز المالي. تعدّ  .4

 فلاس والتصفیة.مایتها من خطر الإیولة المنشأة وحالمحافظة على س .5
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في اتخاذ القرار المالي بسبب  تعقیداً  النواحي أكثرهیكل التمویل من قرارات  دتع

ن تؤدي رارات هیكل التمویل السیئة یمكن أق ، لأنّ خرىرابطة بمتغیرات القرار المالي الأُ علاقتها المت

وبذلك ینخفض صافي القیمة الحالیة  عمالالتي تحصل علیها منشأة الأ موالتكلفة عالیة للأ إلى

قرارات التمویل الفعالة التي یمكنها خفض كلفة التمویل فإنها  أمّاللمشاریع ویكون غیر مقبول، و 

وبذلك تزداد قیمة المنشأة  قبولاً  أكثررفع صافي القیمة الحالیة للمشروع ویكون  إلىتؤدي 

)Gitman & Zutter, 2012 :523( رأسهیكل  أهمیةأو  هیكل التمویل أهمیة، وغالبا ما تقاس 

ستقرار المالي الا إنّ النسبیة لمختلف مصادر التمویل المكونة لهما و  همیةالمال من خلال قیاس الأ

المختلفة التي  صولنواع وكمیات الأللمنشأة ومخاطر الإعسار تعتمد على مصادر تمویلها وأ

 ).Wild, et al., 2004 :537تمتلكها (

 دارةالمواضیع التي تهم المنشأة والإ أهمكونه من  إلىهتمام بهیكل التمویل یعود إنّ الا

ها المختلفة أعمالللقیام ب للمنشأة الموارد المالیة اللازمة هیكل التمویل هو الذي یوفر لأنّ  المالیة

 فإنهاب المالیة باتخاذ القرارات الصائبة في هذا الجان دارةواذا قامت الإ ،وتغطیة كلف موجوداتها

ها أهمة والتي من المنشأة الرئیس أهداف إلىكلف للوصول  أقلالمطلوبة وب موالستوفر للمنشأة الأ

 هدف تعظیم القیمة السوقیة.



یجابیة في العائد على آثاره الإاعتماد التمویل المقترض ضمن هیكل التمویل له  إنّ 

لمنشآت هذا التمویل غیر متساوي  نّ ، وإ عندما یكون التمویل المقترض غیر مبالغ فیهحق الملكیة 

عدة  عوامل، لأنّه یتوقف على خرىومن صناعة لأُ  خرىفهو متفاوت من منشأة لأُ  الاعمال جمیعها

: (العامري، أتيها في ما یأهممتغیرات مؤثرة في القرارات الخاصة بهیكل التمویل یمكن طرح أو 
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2013 :309( )Weaver & Weston, 2008 :467(  ،الزیبدي)(النعیمي  )595: 2008

 )221: 2005(مختار،  )437: 2007واخرون، 

ة في وقت عملیاتها الرئیسأو  عمالالمخاطر التشغیلیة: هي المخاطر المتعلقة بنشاط منشأة الأ .1

مخاطر تغیر أذواق ولوجیا المرتبطة بالمنتج و دین مثل مخاطر التكنأي  لا تتحمل المنشأة

 لأنّ ت قدرة المنشأة على استخدام الدین ، كلما زادت هذه المخاطر كلما قلّ المستهلكین وغیرها

 استخدام الدین سیزید من الخطورة.

مور التي تشجع المنشأة على الاقتراض ما یعرف بالوفر الضریبي الموقف الضریبي: من الأ .2

عندما تكون الضرائب مرتفعة ولهذا  أقلللدین تكون  الكلفة الحقیقیة إنّ  إذالناتج عن الفوائد 

مكانیة الحصول على وفر ضریبي زادت قدرة المنشأة على الاعتماد على الدین في إكلما زادت 

 التمویل.

الحصول على القروض وذلك بشروط ملائمة  في عمالالمرونة التمویلیة: قدرة منشأة الأ .3

المقرض دائما ما یبحث عن المنشأة  لأنّ وذلك سعار فائدة معقولة في الظروف المختلفة أو 

المقترضة ذات المركز المالي القوي لضمان حقوقه وخاصة في الظروف الاقتصادیة غیر 

 المستقرة.

لوكیة الشركة هي مجموعة من البشر تحكمهم عوامل س إدارة إنّ : دارةجرأة الإأو  درجة تحفظ .4

یتصف بالتحفظ والخوف من الخطر قدام على الخطر ومنهم من فمنهم من یتصف بالجرأة والإ

 ف یعمل على زیادة المخاطر.و الدین كما هو معر و 

التي  عمالمنشأة الأ إنّ تركیبة الموجودات: تؤثر تركیبة الموجودات على طریقة التمویل ف .5

 إلىأو  الأجلتفضیل التمویل المقترض طویل  إلىتمیل  الأجلتتمیز بكثافة موجوداتها طویلة 
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المال العامل الكثیف بالاعتماد على التمویل  رأسالتمویل الممتلك بینما تمتاز المنشأة ذات 

 .الأجلالمقترض قصیر 

حجم المنشأة: تتوقف قابلیة المنشأة في اعتماد التمویل المقترض على حجمها فالمنشآت  .6

قبال المنشآت الكبیرة على تعتمد على التمویل الممتلك بشكل أساسي بینما یزداد إالصغیرة 

 مبیعاتها.أو  یكون موجودات المنشأة أن أمّاالتمویل المقترض ، ومقیاس الحجم 

ربعة مراحل هي التقدیم والتوسع على أرة حیاة المنشأة و المرحلة في دورة حیاة المنشأة: تقسم د .7

للتمویل ففي هذا التقسیم یساعد في تحدید الاستراتیجیات الافضل  إنّ والنضوج والتدهور و 

 أمّامرحلة التقدیم یكون الاعتماد على التمویل المقترض قلیل ویرتفع جدا في المرحلة الثانیة و 

 خیرة ینخفض جدا.لة النضوج یتناقص وفي المرحلة الأفي مرح

الدائنین یمنحون القروض عندما تكون المعاییر المالیة أو  المقرضین إنّ موقف المقرضین:  .8

یة ایجابیة لتشجیع الدائنین ن تتمتع بمؤشرات مالأیمة لذلك ینبغي علیها للمنشأة المقترضة سل

 قراضها.على إ

ن لمبیعاتها یكو  مستقرالتي تتصف بنمو  المنشأة إنّ أي  :ستقرار في مبیعات المستقبلالإ .9

  .غیر مستقرمن المنشأة التي یكون معدل نمو مبیعاتها  أكثراعتمادها على التمویل المقترض 

كلما كانت التوقعات لنمو المبیعات في المستقبل  أنّهأي  معدل النمو في مبیعات المستقبل:  .10

المبیعات وكلما زادت احتمالات تقلب  بالاقتراضا كان ذلك مشجعا على التمویل كبیرة كلم

 ینظر الیه بتحفظ. ماد على القروض في التمویل یجب أنالاعت المحققة في المستقبل فإنّ 

 فالازدهارثیر كبیر على قرارات التمویل الحالة الاقتصادیة لها تأ قتصادیة: إنّ البیئة الا .11

 ا ایجابیة على هیكل التمویل.مونمو الناتج المحلي الاجمالي تكون تأثیراتهالاقتصادي 
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

 أعمالهیكل التمویل یمثل جانب الخصوم في المیزانیة العمومیة لأي منشأة  إنّ  

من سنة ومصادر تمویل متوسطة  أقلالتي أمدها  الأجلیتضمن مصادر تمویل قصیرة  والذي

التي یزید  الأجلمن سنة لغایة خمس سنوات ومصادر التمویل طویلة  أكثریكون أمدها  الأجل

ما یمكن أن یصنف على  أهمولكن  )Fabozzi, et al., 2010 :25( واتمدها على الخمس سنأ

ومصادر تمویل  )المؤقتة موالالأ( الأجلمصادر تمویل قصیرة  علىتقسیمه كل التمویل ساسه هیأ

تبین فیه المیزانیة ی) الذي 2وهذا یتم توضیحه بالشكل رقم ( )الدائمة موالالأ( الأجلطویلة 

 والثاني یخص الخصوم.  صولحدهما یخص الأالعمومیة التي تتكون من جانبین أ

 المیزانیة العمومیة

 صولالأ
 (الموجودات)

 الخصوم (المطلوبات وحق الملكیة)

 مصادر التمویل قصیرة الأجل المطلوبات المتداولة

 الأجلالقروض طویلة 

 مصادر التمویل طویلة الأجل

 السندات

 الممتازة سهمالأ

 العادیة سهمالأ

 المحتجزة رباحالأ
 الاحتیاطیات

 الھیكل الماليمیزانیة عمومیة موضح فیھا مكونات :  2 شكلال
 ) بتصرف من الباحثGitman & Zutter, 2012 :360( المصدر:

الكبیرة كثیرة جدا لدرجة لا یمكن  عمالان الخیارات التمویلیة المتاحة لمنشآت الأ

من  كالاقتراضالغیر  أموالبها أصولل تموّ  أن حصرها فمن جهة تستطیع منشأة الأعمال

یمكنها تمویل موجوداتها  أُخرىغیرها ومن جهة أو  صدار السنداتإأو  المؤسسات المالیة المختلفة
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عن طریق أو  ین جددهماعادیة لإدخال مس أسهمصدار عن طریق إ أمّاباستخدام حق الملكیة 

 )Brealey, et al., 2014 :4المستثمرین الحالیین ( موالاعادة استثمار لأأي  رباحاحتجاز الأ

ومصادر التمویل  الأجلمصادر التمویل قصیر من  التمویل یتكون هیكل وفي تصنیف اخر فان

  .)3وكما تظهر في الشكل رقم ( من مصادر تمویل مؤقتة ومصادر تمویل دائمةأي  الأجلطویل 

 
 الھیكل المالي مكونات:  3 شكلال

 اعداد الباحثمن  المصدر:

التمویل قصیر الأجل

 الإئتمان التجاري

 الإئتمان المصرفي

 الأوراق التجاریة

 المستحقات

 التمویل طویل الأجل

 الأسھم العادیة

 الأسھم الممتازة

 الأرباح المحتجزة

 الإحتیاطیات

القروض طویلة 
 الأجل

 السندات

 الإستئجار
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 تي:التفصیل وكالآه المكونات بشيء من هذ عرض ویمكن

 :الأجلأ. التمویل قصیر 

من الغیر  عمالالتي تحصل علیها منشأة الأ موالالأ الأجلیقصد بالتمویل قصیر 

المالیة بشأن التمویل  دارةن تشغل الإمهمتان ا، وهناك مسألتبردها خلال مدة لا تزید عن عام وتلتزم

في  عمالة الأأن تذهب الیه منشأ: تتعلق بالمدى الذي یمكن ولى، المسألة الأالأجلقصیر 

المصادر فتتعلق بكیفیة المفاضلة بین  :المسألة الثانیة أمّاالاعتماد على هذا النوع من التمویل 

تتوقف المسألة في حین لتحمل المخاطر  دارةولى فتتوقف على میل الإالمتاحة، إنّ المسألة الأ

 ).527: 2004مصدر التمویل (هندي،  على الاعتمادیة على كلفة التمویل وإمكانیة الثان

 :الأجل ةمصادر التمویل قصیر  أهم عرضدناه سیتم أوفي 

المشتري عند شراء بضاعة بقصد  إلىد یمنحه المورِّ  الأجلهو تمویل قصیر ئتمان التجاري: الإ .1

ستهلاكي فإنّ الائتمان الالإنتاج بضاعة مصنعة ولذلك ولیة استخدامها كمادة أأو  عادة بیعهاإ

ضمن الائتمان التجاري لان الشروط الخاصة بمنح الائتمان التجاري  عدّ والبیع بالتقسیط لا ی

 المتقدم الاقتصاد في ، إنّ )221: 2009(آل شبیب،  المتاجرة بهاأو  تنص على بیع البضاعة

 قصیرة تأجیل بمدة یسمح ولكن التسلیم على البضائع ثمن دفع المشترین معظم من مطلوبا لیس

ري الائتمان التجا ، وإنّ )Horne & Wachowicz, 2009 :282( الدفع استحقاق ریختا قبل

الائتمان التجاري یشكل النسبة  إنّ الذمم الدائنة و أو  حیان الحساباتیطلق علیه في بعض الأ

 .)352: 2009(النعیمي والتمیمي،  الأجلكبر من اجمالي التمویل قصیر الأ

من المصارف  الأجلتحصل المنشآت على القروض المصرفیة قصیرة الائتمان المصرفي:  .2

لا تتجاوز السنة وقد تكون في شكل تسهیلات ائتمانیة مستمرة (آل  مدةوتمنح هذه القروض ل

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 


37
 



 
 ولالمبحث الأ  الفصل الثاني 

 
₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 

 

 من إنّهف مؤقت نقدي عجز موقف في عمالمنشأة الأ كانت ذاإ)، 171: 2010شبیب، 

 الرئیسي الموردتعدّ  المصارف نّ وإ  ،الأجل قصیر قرض على الحصول إلى تحتاج نأ المحتمل

اللازمة لتمویل  موال، قد توفر المصارف الأ)Brealey, et al., 2011 :777( القروض لهذه

ا یكون النمو على المدى الطویل ولكن غالبا مأو  توسیع خطط الانتاجأو  الاحتیاجات الموسمیة

 & Block( المدة الزمنیة ویعاد تجدیده في حال لم تكفِ  الأجل نمط القروض المصرفیة قصیر

Hirt, 2000 : 210(. 

التي تمثل  الأجلمن ادوات التمویل المقترض قصیر تعد الورقة التجاریة التجاریة:  وراقالأ .3

اصدارها من قبل المقترض سواء  بالوفاء غیر مضمون وذات اجل استحقاق ثابت یتمّ  اً اشعار 

(النعیمي  موالكان منشأة مالیة ام غیر مالیة فإنها تصدر لتلبیة احتیاجات هذه المنشآت من الأ

 وراقر الأتصدّ  أنالمنشآت التي لها تصنیف ائتماني جید یمكن  إنّ ، )357: 2009، آخرونو 

 وراقالمدى الزمني لهذه الأ لتمویل المناسب لها من سوق المال ویكونالتجاریة للحصول على ا

التجاریة بإمكانیة التداول على  وراقوتتمیز الأ )Pilbeam, 2010 :103( من سنة واحدة أقل

فة أقل من مصادر كثیرة وبتكل أموالوتسمح للجهات المصدرة لها بالحصول على نطاق واسع 

ي تفرضها الجهات التكل شروط الضمانات والتكالیف  عمالوتجنب منشأة الأ التمویل الأُخرى

 ).67: 2016(الحسناوي، المقرضة 

ت المترتبة ایشمل بعض الالتزام الأجلالمستحقات: هذا المكون من مكونات التمویل قصیر  .4

ة أمثلعلى المنشأة والتي یتوجب تسدیدها بعد حین وخلال مدة لا تزید عن سنة ومن 

جور المستحقة، الضرائب المستحقة، الفوائد المستحقة، الایجارات المستحقات: الرواتب والأ

أو  المستحقات دّ ، وتع)351: 2009، والتمیمي النعیمي(المستحقة وغیر ذلك من المستحقات 
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المتأخرات مطلوبات لخدمات انجزت ولكن لم یتم دفع تكالیفها وتعد من مصادر التمویل قصیرة 

الناتجة عنه  موالالأ لأنّ من التكلفة  مصدر تمویل خالٍ مثل المستحقات ت إنّ التلقائي و  الأجل

هي عبارة عن تكالیف مستحقة للغیر لكن ترتیبات اجراءات الدفع تقتضي التأخر في تسدیدها 

 ).253: 2013(العامري، 

والتي هي:  الأجلللتمویل قصیر  أُخرىنواع ومصادر أوذكر الكتاب والباحثون 

التمویل بضمان الحسابات ، السحب على المكشوف، التمویل بضمان المخزون، قروض المقاولین

للتمویل من مصادر  أمثلفي الحقیقة لا یوجد مزیج و ، )64:  2016(الحسناوي،  وغیرها المدینة

مصدر عند انتقاء  بالحسبانیجب اخذها عدة المختلفة ولكن هناك عوامل  الأجلالتمویل قصیرة 

أنّ المناسب ومن هذه العوامل تكلفة التمویل واتاحة التمویل والمرونة وبما  الأجلالتمویل قصیر 

على المنشأة العمل على فإنّه المختلفة   الأجلكلفة التمویل تختلف بین مصادر التمویل القصیرة 

 ).492: 2004تخفیض تكلفة التمویل (المیداني، 

 :الأجلب. التمویل طویل 

للمنشأة بنوع  الأجلارتباط طویل أنواعها الثابتة بمختلف  صولالاستثمار في الأ إنّ 

التمویل  إلى ة معینة للتشغیل وهذا الحال یدعومعین من النشاط وحفظ معین للمنتجات وطریق

ویتكون  المستثمر في المشروع لسنین عدهأو  المال المقدمهو  الأجلفالتمویل طویل  الأجلطویل 

، تعد مصادر التمویل )121: 2016(الحسناوي،  الأجلالقروض طویلة أو  كالملاّ  الأمو عادة من 

 رأسمكونات هیكل  الوقت نفسهالجزء المكمل لمكونات الهیكل المالي الذي یمثل في  الأجل ةطویل

 رباحالعادیة والاحتیاطیات والأ سهماساسا في الأ الأجلالمال وتتمثل مصادر التمویل طویل 

 .)533: 2004بما فیها السندات (هندي،  الأجلالممتازة والقروض طویلة  سهمالمحتجزة والأ
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الذي یتم توضیحه  عمالالمال في منشأة الأ رأسیمثل هیكل  الأجلالتمویل طویل  إنّ 

  تمویل مقترضةمصادر تمویل ممتلكة ومصادر  إلى هیتم تصنیفو  ) 4من خلال الشكل رقم (

 وكالاتي:

على  عمالالمالیة في تمویل منشآت الأ دارةن تعتمد الإأمصادر التمویل الممتلكة: من الطبیعي  •

مصادر التمویل المقترضة بالشكل الذي  إلىالتي یجهزها ملاكها ثم تلجأ بعد ذلك  موالالأ

 .)356: 2006(الزبیدي،  بالشكل الذي تفرضه علیها سیاستها العامةو  دورتها التشغیلیةلیكفیها 

الاساسیة لمنشآت  موالالتمویل المقترض من مصادر الأ عدیمصادر التمویل المقترضة:  •

لدى العدید من المستثمرین (النعیمي كما انه اخذ یمثل احد البدائل الاستثماریة  عمالالأ

 ).353: 2009والتمیمي، 

 المیزانیة العمومیة

 الأصول
 )الموجودات(

   المطلوبات المتداولة
 المال المقترض رأس الأجلالقروض طویلة 

 الممتازة سهمالأ المال الكلي رأس

 المال الممتلك رأس
 العادیة سهمالأ
 المحتجزة رباحالأ

 الاحتیاطیات
 المال رأس ھیكل مكونات میزانیة عمومیة موضح فیھا : 4 شكلال

 بتصرف من الباحث )Gitman & Zutter, 2012 :523( المصدر:

 :الأجلمصادر التمویل طویلة  أهمدناه سیتم عرض وفي أ

صك ملكیة قابل للتحویل والتبادل وهو یعطي مالكه حق الحصول على هي  العادیة: سهمالأ .1

 2005جزء من النتائج وعائد التصفیة وامكانیة المشاركة في الاجتماعات (موسى ومصطفى، 
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في حالة  أرباحعبارة عن حصص ملكیة في موجودات المنشأة وتستلم مقسوم  وهي)، 281:

لجزء منه (العامري، أو  دخل عندما تقرر الشركة التوزیع لهذا الدخل الصافيالتحقق صافي 

 حضور في الحق :هي العادیة سهمالأ حملة الملاك بها یتمتع عدة مزایا وهناك) 74: 2007

 في الاشتراك حق، سهمالأ ملكیة نقل حق، التصویت في الحق، دارةالإ مجلس اجتماعات

، برغام( الجدیدة سهمالأ على الاكتتاب ولویةأو  بالمنشأة التحكم ،تصفیتها عند المنشأة موجودات

2010 :441(. 

وسمیت ممتازة  الأجلعبارة عن مصدر مهم من مصادر التمویل طویل وهي  الممتازة: سهمالأ .2

الممتازة لها الاولویة والحق  سهمالأ إنّ  :الامر الاول :دیة بأمریناالع سهملأنها تمتاز عن الأ

 : فإنّ الامر الثاني أمّا) و 90: 2000المنشأة (الزعبي،  أصولالعادیة عند تصفیة  سهمعلى الأ

 ,.Brealey, et al( رباحتوزیع الأولویة على السهم العادي في حالة أ الممتازة لها سهمالأ

تحمل خصائص  لأنهاالمالیة الهجینة وذلك  وراقالممتازة تعد من الأ سهمالأ إنّ و  )499: 2001

ها تمثل إنّ العادیة في  سهمالممتازة تشبه الأ سهمالعادیة والسندات، ان الأ سهمكل من الأ

مالكیها یستلمون دفعات ثابتة  وهي تشبه السندات في أنّ  عمالحصص ملكیة في منشأة الأ

 .)Cornett, et al., 2012 :35( رباحدوریة من الأ

المحتجزة التي تم  موالغیر الموزعة وتمثل صافي الأ رباحوقد تسمى الأ المحتجزة: رباحالأ .3

 ,Rose & Hudgins( ینهماللمس أرباحن تدفع كتوزیعات أمن  الاحتفاظ بها في المنشأة بدلاً 

 الاحتفاظ بجزء ویمكن عمالمنشآت الأل داخليالتمویل الدر امصتمثل احدى و  )،479 : 2008

تقوم  ما ة ولذا فمتىها الرئیسأهدافحد والتي تعد أ عمالمنشأة الأالتي تحققها  رباحكل الأبأو 

لغرض  منشأةالتي یحتفظ بها في ال رباحالأ هذه ا وأرباحالمنشأة بنشاطها بنجاح فإنها تحقق 
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 العادیة كما یمكن الاحتفاظ بجزء سهمتوزیعها على المالكین من حملة الأأو  عادة استثمارهاإ

 .)183: 2010خر (آل شبیب، وتوزیع الجزء الآ منها

 إنّ ها باستمرار لأسباب ومبررات متعددة منها أرباحتعظیم  إلى المنشآت تسعى الاحتیاطیات: .4

من عملیات التوسع  دارةها تمكن الإأنّ في تعظیم القیمة السوقیة للمنشأة و  هماسوف تس رباحالأ

حساب  إلىالمتحققة واضافتها  رباحاحتجاز نسبة من الأ إلىوالتطور ولذلك تلجأ المنشآت 

  .)83: 2008(الحسیني والدوري، مستقل یطلق علیه الاحتیاطیات 

التي تمنح مباشرة من الجهاز  الأجلتعد احدى مصادر التمویل طویلة  :الأجلالقروض طویلة  .5

سعر الفائدة وطریقة الدفع من سنة ویتم تحدید مبلغ القرض و  أكثرالمصرفي وتكون مدتها 

سباب اختیار التمویل أ أهممن  إنّ ، و طرفي التعاقدبین  بالاتفاقوكذلك أسلوب إعادة المبلغ 

كلفة  إنّ من ذلك  همالجدیدة والأ سهمات اصدار الأصعوب إلىیعود  الأجلبالقروض طویلة 

تخفض الربح الخاضع للضریبة (آل  لأنهاللتمویل  خرىمن المصادر الأُ  أقلالتمویل بالقروض 

المصارف المحلیة،  منها الأجلللقروض طویلة عدة ، وهناك مصادر )218: 2009شبیب، 

 Fabozzi , etوغیرها (ه خارجنسیات، مصارف أجنبیة داخل البلد و ت مالیة متعددة الجمؤسسا

al., 2010 :408(. 

خرین على المدى الطویل فإنها معینة اقتراض المال من الآ أعمالعندما ترغب منشأة  السندات: .6

 بأنّهویعرف السند  ،)Ross, et al., 2003 :201لهم ( أو بیعها سندات الدین تقوم بإصدار

 Brealey , et al., 2007یلزم الجهة المصدرة له دفع مبالغ محددة لحامله (ورقة مالیة 

ها تكون ذات عائد ثابت وتتمتع بالقابلیة على التداول في نّ أالسندات  ومن خصائص)، 118:

تلتزم بموجبه المنشأة بتسدید دفعات دوریة من الفوائد  الأجلطویل  اً السوق المالي وتمثل اتفاق
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 إلىاضافة  مواللحملة السندات التي تمثل كلفة تتحملها المنشأة المصدرة لها عن استخدام الأ

 )356: 2009حامله (النعیمي والتمیمي، إلى عادة القیمة الاسمیة للسند إ

مالك الموجودات أو  المؤجر صاحبیسمح بموجبه  الأجلیجار طویل إهو عقد  ستئجار:الإ .7

 إنّ المستأجر استخدام وتشغیل الممتلكات مقابل مدفوعات استئجار منتظمة،  أو مخدِ ستَ للمُ 

وجدت ، )665: 2010الاستئجار اصبح من الطرق المهمة والمتزایدة في التمویل (العامري، 

لكي تشتري  ن تقترض مالاً أمن  المنشأة بدلاً ف هي تختلف عن الاقتراضهذه الطریقة للتمویل 

 أقلخر وهذه العملیة غالبا ما تكون تكالیفها آتقوم بتأجیر ذلك الموجود من طرف موجود ثابت 

وبموجب عقد التأجیر یحتفظ المؤجر )، Brealey, et al., 2011 :353من عملیة الشراء (

تجدید  أو المؤجر إلى صلالأالحق في اعادة المستأجر له المؤجرة في حین ان  صولبملكیة الأ

 ).403: 2009شراء الاصل (تیم، أو  الایجارعقد 

ندماج، منها: الإ الأجلللتمویل طویل عدة مصادر ) 701: 2010(العامري،  وذكر

 الخیارات، التعهدات وغیرها.



یتضمن قرار التمویل اختیار المزیج المناسب لمصادر التمویل المختلفة التي تدعى 

اختیار هیكل التمویل یعتمد بشكل كبیر على هدف تعظیم  إنّ المقترضة و  موالالممتلكة والأ موالبالأ

یكون هذا وبالمالیة  وراقفي سوق الأ سهمسعار الأأمن خلال انعكاساته في  سهمثروة حملة الأ

 نواعاً أالصناعات المختلفة تتطلب ف ،)341: 2009(النعیمي والتمیمي،  أمثلاهیكل التمویل 

اض والتمویل الداخلي) لتحقیق كفاءة الاستثمار فان بعض الملكیة، الاقتر  حقمختلفة من التمویل (

 ,Sunخر تفضل التمویل الممتلك (مویل المصرفي في حین ان البعض الآالصناعات تفضل الت
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ها تتطلب مزیج تمویل كل منشأة عندما تكون ضمن صناعة معینة فإنّ  إنّ أي  )،11: 2005

داخل القطاع الذي تعمل فیه وكذلك یمیزها عن القطاعات  خرىخاص بها یمیزها عن المنشآت الأُ 

 .ها المرجوةأهداف إلىللوصول  خرىالأُ 

الممتلكة وهذه  موالالأ إلىالمقترضة  موالن تحدد نسبة الأأینبغي على المنشأة 

لنسب الدین مقابل حقوق  (شكل دائري یقسم وفق النسب) النسب توضح عن طریق نظریة الفطیرة

والتي تجعل  سهمالتولیفة بین قیمة الدین و قیمة الأ ایجادالمال و  رأسالملكیة في صیاغة هیكل 

لا یشیر  مثلهیكل التمویل الأ إنّ ، و )Ross, et al, 2009 :423یمكن (ما  أقصى قیمة الشركة

ه یهتم بنسبة أنّ أي  بهیكل استحقاق الدیون أیضاً حق الملكیة ولكن یهتم  إلىنسبة الدیون  إلىفقط 

أو  فقد یكون التسدید على دفعات ،وكیفیة تسدیدها الأجلالدیون طویلة  إلى الأجلالدیون قصیرة 

 ).Copeland, et al., 2005 :615تسدید كامل الدین مع فوائده في دفعة واحده (

 ،: نوع التمویل وكلفتهماه في مجال هیكل التمویل نااهتمامالمدیر المالي لدیه  إنّ 

 )Ross, et al., 2012 :3جابة على التساؤلات الآتیة: (ت توضح عند الإاامهذه الاهتم إنو 

هل یؤثر الخلیط الذي و ؟ سهممزیج من الدین والأأفضل  ما هوو كم تقترض المنشأة؟  −

 اختاره المدیر المالي على كل من المخاطرة وقیمة المنشأة؟

 ة من بین مصادر التمویل المختلفة؟المصادر كلف أقلما هي  −

العادیة  سهمه المزیج بین نسبة كل من الدیون والأأنّ ف برّ عُ  مثلهیكل التمویل الأ إنّ 

) وعرف Besley & Brigham, 2000 :433التي تعزز سعر سهم المنشأة (الممتازة  سهموالأ

 Fabozzi & Peterson, 2003ه مزیج الدین وحق الملكیة الذي یزید من قیمة المنشأة (أنّ على 

 Parrino, etنشطة المنشأة (أهیكل التمویل الذي یقلل من تكلفة تمویل  هبأنّ  أیضاً وعرف  )614:

al., 2012 :513( ، ه هیكل التمویل الذي یعظم بأنّ عرف  مثلهیكل التمویل الأل خرآوفي تعریف

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 


44
 



 
 ولالمبحث الأ  الفصل الثاني 

 
₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 

 

طریقة التمویل تؤثر على ربحیة المنشأة وربحیة  إنّ وبما حد،  أقصى إلىالمنشأة  لأصحابالعائد 

وبین المخاطر  رباحالسهم وبالتالي فانه من المهم اختیار هیكل التمویل الذي یحقق التوازن بین الأ

المنشأة بزیادة الاعتماد على القروض  أرباحالمرتبطة بهیكل التمویل ذاته، وكقاعدة عامة تزداد 

قتصادیة جیدة ولكن في حالة الظروف السیئة للاقتصاد قد ذا كانت الاحوال الاإوذلك في ما 

قتراض بل قد تحقق المنشأة خسائر بسبب عبء في حالة الإ ینخفض العائد على حق الملكیة كثیراً 

السیئة قتصادیة ة القروض في التمویل في الأحوال الإهماالفوائد المدفوعة اذا ما ارتفعت نسبة مس

 .)221-219: 2005(مختار، 

المال الذي تكون التكلفة المرجحة عنده  رأسفهو هیكل  مثلالمال الأ رأسهیكل  اأمّ 

 فإنّ  )Gitman, 2009 :573ما یمكن (  أقصى وبالتالي تكون قیمة المنشأة في لها حدّ  أدنى في

من القروض وحق  مثلالأمزیج الیمثل ذلك الجزء من هیكل التمویل الذي یخلق  المال رأسهیكل 

وبهذا  )376: 2013 (العارضي،بین العائد والمخاطرة  مبادلةحداث الیترتب علیه أالملكیة الذي 

ما   أقصى قیمة المنشأةما یمكن ویجعل  أدنى مزیج التمویل الذي یجعل تكالیف التمویل في فإنّ 

 .مثلیمكن هو مزیج التمویل الذي یطلق علیه هیكل التمویل الأ



بنیة ومراكز ر المنتجات الجدیدة والمصانع والألتطوی اموالاالتجاریة  عمالتتطلب الأ

ن المنشأة تخمّ  یجب أنّ  عمالتطویر تكنولوجیا المعلومات والتوسع عالمیا، لكل هذه الأو التوزیع 

، وهذا الاموالمجموع المبالغ التي یتطلب استثمارها لمعرفة معدل العائد المتوقع وهل یغطي كلفة 

 واتخاذ القرار بشأنها المناسب من بین مصادر التمویل المختلفةمزیج ة تحاول اختیار الیجعل المنشأ

 & Ehrhardtمن الداخلي وهكذا ( التمویل الخارجي بدلاً قرار أو  یجارمن الإ قرار الشراء بدلاً  مثل
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Brigham, 2011 :336( ، ّما تم التضحیة به من قبل  أنّهاعلى  تعرفالكلفة بصورة عامة  إن

ذلك  إلىغرض معین و تقاس بالموارد التي تخلت عنها المنشأة للوصول  إلىالمنشأة للوصول 

لمعدل العائد على  دنىكلفة التمویل هي الحد الأ إنّ )، Hilton, et al., 2006 :38الغرض (

 & Eun(جل تغطیة تكالیف تمویله أن یتم الحصول علیه من أاستثمار المنشأة الذي یجب 

Resnick, 2007 :423( 

ه عند ي یتكون منه الهیكل المالي فإنّ الذ مزیجتتمثل في تكلفة ال موالتكلفة الأ إنّ وبما 

المتاحة واللازمة  موالقائمة عرض رؤوس الأ إلىفنحن نشیر في الواقع  موالالتكلم عن تكلفة الأ

المعروضة تختلف باختلاف التكلفة، فهو یزید  موالحجم الأ إنّ للاستثمار، ومن هذه القائمة یتضح 

درجة المخاطرة المرتبطة  أیضاً قدرة الموارد المالیة و  إلىبارتفاع التكلفة ویقل بانخفاضها ویرجع ذلك 

رتفاع  عندما تأخذ تكلفتها في الإلاّ ر إالاضافیة لن تتوفّ  موالالأ أنّ بها، ومن ثم یمكننا افتراض 

في سوق المال للحصول على  خرىالمنشأة تتنافس مع غیرها من المنشآت الأُ  نظرا لأنّ  أكثرو  أكثر

(حنفي  موالمن خلال رفع تكلفة هذه الأ إلاّ منهم وهذا لن یتحقق  والفوز بها بدلاً  موالهذه الأ

القادم من التمویل اللازم  ینارتكلفة الد إلىالمال تشیر  رأستكلفة  إنّ و )، 421: 2000وقریاقص، 

 .)Gitman & Zutter, 2012 :358(الحصول على فرصة استثماریة جدیدة جل من أ

من  ینبع هذا الاختلاف إنّ و خر یختلف عن الآ موالنواع الأأنّ تكلفة كل نوع من أو 

تختلف عن تكلفة  الأجلقتصادیة، فتكلفة التمویل الخارجي طویل الإ وحدةتباین مصدر تمویل ال

وكذلك یختلفان عن التمویل الذاتي، ولذلك من غیر الصحیح اخذ  الأجلالتمویل الخارجي قصیر 

 فإنّ  ،)126: 2016كلفة تمویل المنشأة (الحسناوي،  عدّهاتكلفة نوع واحد من هذه المصادر و 

خر هم في مكان آأموالذا استثمروا إین هماوالفرصة البدیلة للمس السهم صدارهي كلفة إ سهمكلفة الأ
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 رباحین على هذه الأهماالمحتجزة تعكس كلفة الفرصة البدیلة لحصول المس رباحبالنسبة للأ أمّاو 

كلفة الدین هي سعر الفائدة  لأنّ واستثمارها بأنفسهم وبالنسبة لكلفة الدین من السهولة حسابها 

كل منشأة لها هیكل  إنّ  )،Madura, 2008 :472محددة ( مدةل موالالمدفوع مقابل استخدام الأ

یمكن للهیكل المالي لمنشأة ف عمالن تختلف عن باقي منشآت الأأتمویل ومخاطر معینة یمكن 

یختلف عن باقي المنشآت بسبب قدرته على الحصول على القروض المختلفة وسدادها ان معینة 

متوسط الموزون لكلفة على وفق ال خرىولذلك تختلف كلف التمویل من منشأة لأُ  ،بالوقت المناسب

  .)Shapiro, 2010 :514التمویل وكلفته ( عناصروزان بحسب كل وزن من أ المال رأس

وزان المستهدفة الأتستخدم للهیكل المالي لها فإنها  مثللمزیج الأل المنشأة تحدیدعند 

وذلك لتحدید ما  ،جانب تكلفة كل مصدر من هذه المصادر إلىلكل مصدر من مصادر التمویل 

والذي یمثل المتوسط المرجح لتكالیف مكونات  WACC موالیسمى بمتوسط الكلفة المرجحة للأ

على وفق یدخل في حساب هذا المتوسط جمیع مكونات الهیكل المالي  إذهیكل التمویل للمنشأة 

ة سرالد ان السبب الرئیس) و 420: 2008النسبیة قیاسا بحجم الهیكل ذاته (اندراوس،  أوزانها

حد ممكن لها عندما یكون   أقصى قیمة المنشأة تكون في إنّ هو  موالمتوسط الكلفة المرجحة للأ

 فإنّ تدفقات النقدیة للمنشأة وبالتالي صغر ما یمكن وتعظیم قیمة الأ موالمتوسط الكلفة المرجحة للأ

یكون فیه متوسط  ندما ترغب باختیار هیكل تمویل فإنها تبحث عن هیكل التمویل الذيالمنشأة ع

  .)Ross, et al, 2013 :420(ما یمكن  أقل موالالكلفة المرجحة للأ

كلفة التمویل هي مجموع كلف مصادر التمویل المختلفة سواء  إنّ ومن ذلك نستنتج 

عندما تكون هذه فمقترضة أو  هذه المصادر كانت ممتلكة أنّ أو  الأجلام طویلة  أكانت قصیرة

 .المرجوة هدافالأ تحقیقوبذلك  اً المنشأة یكون مرتفع أصولالعائد على  الكلفة منخفضة فإنّ 
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

على القیمة السوقیة لمنشأة ثیره ومدى تأ موضوع تحدید هیكل التمویل المناسب إنّ 

المالیة، ولهذا  دارةلدى المهتمین بالإ معقداً  فكریاً  المرجحة لا یزال یمثل جدلاً  موالوكلفة الأ عمالالأ

ظهرت توجهات فكریة متعددة وكذلك هناك عدد من النظریات التي حاولت تجسید العلاقة بین 

 أهداف أهمالمقترضة ومدى تأثیر ذلك على  موالالممتلكة والأ موالهیكل التمویل ومزیجه من الأ

قراراتها وهو متوسط  متغیرات أهموعلى  عمالالقیمة السوقیة لمنشأة الأ تعظیم المالیة وهي دارةالإ

 ).760: 2004(الزبیدي،  موالة للأالكلفة المرجح

استعراض عدد من هذه النظریات  سیتمما تسمى بالمداخل أو  هذه النظریات همیةولأ

 وهي كالاتي: هاوجه الشبه والاختلاف بینوجهات النظر حول هذا الموضوع وأ أهمطلاع على للا

 النظریة التقلیدیة: .1

یطلق اسم المدخل التقلیدي على الدراسات التي تسلم بوجود هیكل مالي أمثل، التي 

تفترض ومن بدون برهنة على صحة الفرضیة التي مفادها: على المنشأة ان تحدد هیكلاً مالیاً أمثل 

یتضمن نسبة مثالیة للتمویل المقترض تجعل كلفة التمویل عند حدها الأدنى، وفي هذا الإطار فان 

تخدام الرشید للتمویل المقترض في الهیكل المالي للمنشأة یزید معدل العائد على حق الملكیة الاس

فالتوفیق الأمثل بین التمویل المقترض والممتلك في الهیكل المالي یجعل معدل كلفة التمویل في 

ن أنّ ) یتبیّ 7) وفي الشكل رقم (311: 2013أدناه ویعظم معدل العائد على حق الملكیة (العامري، 

معدل كلفة التمویل تنخفض مع زیادة نسبة التمویل المقترض في الهیكل المالي إلى أنّ تصل إلى 

بعدها یأخذ معدل كلفة التمویل بالإرتفاع وذلك بسبب الإرتفاع في كلفة التمویل الممتلك  Xالنقطة 

 التمویل. الناتج عن زیادة نسبة الاقتراض في الهیكل المالي الذي یؤدي إلى زیادة كلفة
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  النظریة التقلیدیة:  5 شكلال
 )313: 2013العامري، ( المصدر:

 صافي الربح: نظریة .2

تكلفة كل من الاقتراض وحقوق الملكیة ثابت لا یتغیر  أنّ یفترض مدخل صافي الربح 

مال المنشأة لا یترتب رأسانخفاض نسبة الاقتراض في هیكل أو  بتغیر نسبة الاقتراض، فارتفاع

الملاك وطالما أو  انخفاض في معدل العائد على الاستثمار الذي یطلبه المقرضونأو  علیه ارتفاع

نسبة أي  زیادة نسبة الاقتراض عادیة جدیدة فإنّ  أسهمصدار من تكلفة إ أقلتكلفة الاقتراض  أنّ 

وارتفاع في قیمة المنشأة بالتبعیة  موالمصادر التمویل الرخیصة یترتب علیها انخفاض في تكلفة الأ

) الذي یبین ان 5ویمكن توضیح فكرة هذه النظریة من خلال الشكل رقم ( )95: 2005(هندي، 

كلما أي  الممتلكة موالالمقترضة وانخفضت قیمة الأ موالقیمة الأ تنخفض كلما زادت موالتكلفة الأ

 حق الملكیة. إلىزادت قیمة الاقتراض 

 مجموع التمویل إلىنسبة التمویل المقترض 

یل
مو

الت
فة 

 كل
دل

مع
 

X 
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  الربح صافي نظریة:  6 شكلال

 )638: 2000(هندي،  المصدر:

 نظریة صافي ربح العملیات: .3

ما تي تستخدمها المنشأة تعد مقبولة كل الهیاكل التمویلیة ال أنّ هذه النظریة ترى  إنّ 

وهذا لا یمكن ان  اامتتجاهل مسألة هیكل التمویل تم أنلمنشأة یمكنها وادامت تكلفة التمویل ثابتة 

عون للمدیرین عند اتخاذ القرارات أي  ه لا یقدمل المخاطر المالیة كما أنّ أهمه یحظى بالقبول لأنّ 

 2016تقوم هذه النظریة على الافتراضات التالیة: (الحسناوي، للاستفادة من التغیرات المالیة، و 

:102( 

 تكلفة الدین ثابتة. إنّ  −

 التكلفة الكلیة للتمویل ثابتة. إنّ  −

مما یزید من  سهمیزید المخاطر المالیة على حملة الأ قلاستخدام الدین ذي الكلفة الأ إنّ  −

 كلفة الملكیة.

المرجحة تبقى ثابتة وهذا یعني عدم وجود  موالكلفة الأان ) یتبین 6من الشكل رقم (

 عت.رغم ان كلفة التمویل الممتلك قد ارتف أمثلهیكل تمویل 

 تكلفة الأموال الممتلكة

 تكلفة الأموال المقترضة

 الأ
فة

تكل
وال

م
 

 %0 القروض = الممتلكة موالالأ إلىالمقترضة  موالنسبة الأ %100القروض = 
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 ربح العملیات صافي نظریة:  7 شكلال

 )777: 2004الزبیدي، ( المصدر:

 :Modigliani-Miller نظریة .4

المالیة بمفهومها الحدیث ولقد قدم هذان  دارةمؤسسا الإ Miller و Modigliani دّ یع

تفق مع بتغیر نسبة الاقتراض وهو ما ی أثرلا تت موالتكلفة الأ أنّ الباحثان تحلیلا منطقیا لأثبات 

 2000هذه النظریة تقوم على عدد من الفروض هي: (هندي،  مدخل صافي ربح العملیات وإنّ 

:644( 

 المعلومات عن المنشآت العاملة في السوق متاحة ومجانیة. إنّ  −

 المالیة مهما صغرت الكمیة. وراقالمستثمر یمكنه شراء ما یحتاجه من الأ إنّ  −

 المستثمر رشید. إنّ  −

 ساس درجة مخاطرة النشاط.مكن وضع المنشأة في مجموعات على أی −

فلاس یف الإتكاله في حالة عدم وجود أنّ  Modigliani-Millerاثبتت نظریة  

 أنّ أي  والوفورات الضریبیة على مدفوعات الفوائد لكانت قیمة المنشأة مستقلة عن هیكلها المالي

زیادة قیمة  إلىوجود الوفر الضریبي على مدفوعات الفوائد قد یؤدي  أنّ هذه النظریة برهنت على 

في  صولفیجب علینا تمویل كل الأما یمكن   أقصى إلىردنا زیادة قیمة المنشأة المنشأة ولهذا إذا أ

 كلفة التمویل المقترض

 كلفة الأموال المرجحة
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نظریة  أنّ )، و Jensen & Meckling, 1976 :332المقترضة ( موالالمنشأة من الأ

Modigliani-Miller ن هما:فیها اقتراحا 

منشأة  لأيالقیمة السوقیة  إنّ  إلىول: ویسمى بنموذج الدائرة ویشیران فیه الإقتراح الأ

فیها وان القیمة السوقیة للمنشأة تتحدد من خلال خصم صافي  التمویلمستقلة عن هیكل  أعمال

الذي تكونه المنشأة بمعدل خصم یتمثل بمعدل العائد المطلوب على الاستثمار ربح العملیات 

فقط  أثرقیمة المنشأة تت أنّ أي  ،عمالیناسب خصائص الخطر للشریحة التي تنتمي الیها منشأة الأ

وهذا الاقتراح یفترض عدم  )،791:  2004(الزبیدي،  هیكل التمویلب أثربقرارات الاستثمار ولا تت

المال الذي هو مزیج من الدیون  رأسبهیكل  أثرلا تت عمالقیمة منشأة الأ إنّ وجود الضرائب و 

 عمالنشأة الأقیمة م أنّ ) یبین 8الشكل رقم ( وإنّ  )Focardi & Fabozzi, 2004 :84( سهموالأ

 .عمالالمالیة في منشأة الأ دارةبقرارات التمویل التي تتخذها الإ أثرلا تت

 

 المقترح الاول Modigliani-Millerنظریة :  8 شكلال
 )675: 2004المیداني، ( المصدر:

معدل العائد المطلوب من قبل الملاك في المنشأة یعتمد  یشیر إلى أنّ قتراح الثاني: الإ

شریحة لعلى القروض في هیكل التمویل، یساوي معدل عائد مطلوب من قبل منشأة مماثلة وتنتمي 

 قیمة المنشأة

شأة
لمن

ة ا
قیم
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بدل مخاطرة محدد  إلىولكنها لا تعتمد على القروض في هیكل تمویلها اضافة الخطر نفسها 

 إلىوكلفة التمویل المقترض مضروبا في نسبة الاقتراض  بالفرق بین كلفة التمویل المرجحة للمنشأة

 ).9ن في الشكل رقم (كما مبیّ  )803:  2004(الزبیدي،  حق الملكیة
 

 الثانيالمقترح  Modigliani-Millerنظریة :  9 شكلال
 )Ross, et al., 2010 :517( المصدر:

 نظریة التوازن .5

 تكون النقطة التي إلىن تصل أ إلىن المنشأة تقوم بالاقتراض هي النظریة القائلة بأ

التأثیر السلبي للدیون تساوي بالضبط التكلفة التي تأتي من احتمال زیادة  منفعة الوفر الضریبيفیها 

وعملیاتها ثابتة ها أصولالمنشأة تكون  أنّ ، وسمیت هذه النظریة بهذا الاسم لأنها تفترض للإفلاس

 ,.Ross, et alحقوق الملكیة ( إلىن تحدث تغیرات فقط في نسبة الدیون ولكن من الممكن أ

على قیمة سوقیة للمنشأة ما الذي یضمن أللاقتراض  مثلالقرار الأ إنّ خر فوبمعنى آ) 554: 2006

 ثریجابي الذي تحدثه القیمة الحالیة للوفورات الضریبیة والأالإ ثرمحصلة للتوازن بین الأإلاّ هو 

 )10وكما موضح في الشكل رقم ( )816: 2004السلبي الذي تسببه كلفة الافلاس (الزبیدي، 
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 أعلى قیمة سوقیة   

 

 التوازننظریة :  10 شكلال
 )Brigham & Houston, 2007 :459( المصدر:

 نظریة التبادل .6

نظریة  إنّ وجهات النظر السائدة من نظریات هیكل التمویل،  أكثرا واحدة من بوصفه

ن هیكل تمویل فلاس وتناقش حالة المنشآت التي تكوِّ الإ ةالضریبي وكلف رالتبادل تركز على الوف

 ,.Dang, et alفلاس (للقروض مقابل تكالیف الإ الضریبي فروالذي یوازن بین مزایا الو  أمثل

المدراء یحاولون مبادلة الفوائد مقابل تكالیف استخدام  أنّ قول بهذه النظریة ت إنّ ) و 465: 2012

وكما موضح  )Parrino, et al.,, 2012 :513(للمنشأة  مثلالمال الأ رأسالدین لتحدید هیكل 

 )11في الشكل رقم (

 نقطة الاقتراض المثلى     القروض

القیمة 
السوقیة 
 للشركة

 القیمة السوقیة لشركة غیر مقترضة

 القیمة السوقیة لشركة مقترضة
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 التبادلنظریة :  11 شكلال
 )Brigham & Houston, 2009 :438( المصدر:

 نظریة الالتقاط .7

ها الخارجیة فإنّ و نظریة الالتقاط هي نظریة للمفاضلة بین مصادر التمویل الداخلیة  إنّ 

التمویل الخارجي وبوجود المعلومات اللامتماثلة  إلىه عندما تكون المنشأة بحاجة أنّ تنص على 

باستخدام الدین عند عدم كفایة ها تستخدم التمویل الداخلي طالما متاح لها ذلك وكما تقوم فإنّ 

ن منشآت أخر وبمعنى آ )249: 2010العامري، ( سهمصدار الأمن إ التمویل الداخلي بدلاً 

صدار ها تفضل الاقتراض على إأعمال لتسییر موالالحصول على الأفي حال رغبتها  عمالالأ

ولهذا فإنّ  )Brealey, et al., 2012 :465( ذا كان التمویل الداخلي لدیها غیر كافٍ إ سهمالأ

: التمویل الذاتي المتكون من لاً تي: أو فضلیته للمنشآت یكون على النحو الآترتیب التمویل بحسب أ

 قیمة الشركة

VU 

 القیمة الحالیة للوفورات الضریبیة 

 القیمة الفعلیة للشركة  

 )  MMصافي قیمة الشركة حسب ( 

كلف القیمة الحالیة ل
 العسر المالي والوكالة 

 دون الرافعةمن قيمة الشركة 

 النسبة المثلى للاقتراض               

 

 

                
       

 الرافعة المالیة
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 المدى المستھدف

: التمویل الخارجي الذي یعتمد في البدء على التمویل المحتجزة والاحتیاطیات، وثانیاً  رباحالأ

الممتازة  سهمكالأالمالیة الهجینة  دواتالإ إلىالمقترض المتمثل بإصدار السندات وبعدها یتم اللجوء 

) 100: 2016(الحسناوي،  موالخیر للحصول على الأالعادیة كملاذ أ سهمصدار الأویأتي بعدها إ

 )Brealey & Myers, 2000 :526( نظریة هي:ال هذه ثار المترتبة علىهناك عدد من الآو 

 تفضیل الشركات للتمویل الداخلي. −

التقلبات غیر المتوقعة في الربحیة وفرص  إلىصعبة بالإضافة  أرباحسیاسة توزیع  −

 أكثرحیان الأالمتولدة داخلیا قد تكون في بعض التدفقات النقدیة  أنّ الاستثمار وهذا یعني 

 .أقل أُخرىحیانا مالیة وأرأسمن النفقات ال

المالیة  وراقالأ إلىالدین ثم تتجه بتبدأ  ها تبدأ اولاً ذا احتاجت المنشأة لتمویل خارجي فإنّ إ −

 .خیرأ كملاذٍ  سهمصدار الأإ إلىالممتازة وربما تتجه  سهمالهجینة مثل الأ

 ) یوضح هذه النظریة.12الشكل رقم ( إنّ و 
 

 نظریة الالتقاط:  12 شكلال
 )255: 2010العامري، ( المصدر:

 الرافعة المالیة

 كلفة التمویل
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

 موالهناك العدید من مصادر التمویل في المصارف التجاریة بما في ذلك الأ

 موالالمالیة المباعة بموجب اتفاقیات لإعادة شرائها والأ وراقوالأ خرىالأُ مصارف المقترضة من ال

المال ومع ذلك تبقى الودائع  رأسجنبیة وكذلك لبنك المركزي والقروض بالعملة الأالمقترضة من ا

 موالة للأإنّ المصادر الرئیس) و Al-kandari, 2009 :94الغیر ( موالهي المصدر الرئیسي لأ

  )13تظهر في الشكل رقم ( في المصارف التجاریة

 
 المصرفيالھیكل المالي  مكونات:  13 شكلال

 اعداد الباحثمن  المصدر:

الودائع

 الودائع الجاریة

 ودائع التوفیر

 الودائع لأجل

 رأس المال الممتك

 رأس المال المدفوع

 الأرباح المحتجزة

 الإحتیاطیات

 الأموال المقترضة

 الإقتراض من 
 البنك المركزي

 الإقتراض من 
 المصارف الاخرى

 الإقتراض من
 الإلتزامات الأخرى مؤسسات مالیة أخرى
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 :تيفي المصارف التجاریة كالآ هیكل التمویلویمكن توضیح مكونات 

 الودائع: . أ

الودائع تمثل مطالبات  إنّ مصرف تجاري هي ودائعه، و أي  ت الرئیسیة فياماالالتز 

المصرف التجاري، وفي حال  سر والحكومات لدىبها من قبل المنشآت المختلفة والأمالیة محتفظ 

تستخدم لتسدید مطالبات  أنّ  ولاً ه یجب أأصولالعائدات من بیع  إنّ حد المصارف التجاریة فتصفیة أ

 ,Rose & Hudgins( موالین یتلقون ما بقي من الأهماخرین والمسالدائنین الآ أنّ المودعین و 

بمقتضاه المودع مبلغا من النقود ها اتفاق یدفع أنّ الودیعة على  إلىیمكن النظر و  ،)138: 2008

حینما یحل أو  بوسیلة من وسائل الدفع ویلتزم بمقتضاه المصرف برد هذا المبلغ للمودع عند الطلب

 هاأنّ على وتعرف الودائع  )63: 2011(هندي، جله كما قد یلتزم بدفع فوائد على قیمة الودیعة.أ

التي یحصل علیها المصرف التجاري من الأفراد والمؤسسات العامة بهدف الاحتفاظ بها  موالالأ

  )163: 2005حسب الغایة من إیداعها (حداد وهذول، بلدى المصرف 

ما یمیز المصارف التجاریة عن غیرها من المصارف  أكثرالودائع هي  إنّ 

تدار بشكل یؤدي  أنلمصرف ویجب على الودائع هي مطلوبات  وإنّ  خرىوالمؤسسات المالیة الأُ 

تعظیم ربحیة المصرف ولهذا یجب على المصرف العمل بشكل جید كوسیط بین المودعین  إلى

 موالحسابات الودائع هي المصدر رقم واحد لأ إنّ ، ): 1Heffernan, 2005.(موالوطالبي الأ

الذي یبین الدور  الودائع تعتبر العنصر الاساسي إنّ معظم المصارف التجاریة ولیس جمیعها و 

على جذب  والموظفین دارةقدرة الإ إنّ المهم الذي تؤدیه المصارف التجاریة في الحیاة الاقتصادیة، و 

 ,Rose & Hudginsفراد مقیاس مهم لقبول المصرف من قبل المجتمع (الودائع من المنشآت والأ

 هي: ، وتقسم الودائع لأنواع عدة)397: 2013
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دون تحدید مدة معینة ویحق من الجاریة: هي المبالغ التي تودع لدى المصرف  الودائع -1

دون فائدة وقد من وقت لغرض سحبها وتكون أي  لصاحب الودیعة مراجعة المصرف في

) وقد تسمى 321: 2014نة وقتیة (الشمري، أمّاأو  تسمى هذه الودائع بالودائع الوقتیة

بسبب  على المصرف هذا النوع من الودائع له درجة مخاطرة عالیة إنّ و تحت الطلب  بالودائع

المصرف الاستعداد لمثل هذه  إدارةالسحب المفاجئ لهذه الودائع من قبل الزبائن ویجب على 

أو  السحب غیر المتوقعأو  سبوعا مثل السحب النقدي قبل نهایة الأالسحوبات والتهیؤ له

 ) Saunders & Cornett, 2008 :534(زمات الاقتصادیة السحب في حالات الأ

هذه الودائع  إنّ دخاریة و الودائع الإأو  حسابات دفتر التوفیر أیضاً ودائع التوفیر: ویطلق علیها  -2

هذا النوع من  إنّ ت شعبیتها حالیا و ولكن قلّ  سابقاكانت ذات شهرة كبیرة وشائعة الاستخدام 

 اً المصارف وضعت شروط إنّ جله المحدد و أفي  إلاّ الودائع غیر قابل للسحب من قبل الزبون 

 إنّ و  )Cecchetti, et al., 2011 :331جزائیة كبیرة عند السحب قبل موعد الاستحقاق (

الزبائن الذین لا یملكون ثروات كبیرة أي  ودائع التوفیر تعمل على جذب صغار المدخرین

هذا النوع من الودائع لا یمكن سحبه بشیك  إنّ بمقدار قلیل یرغبون بزیادتها و  أموالولكن لدیهم 

)Madura, 2010 :463.( 

 إنّ یتم الاتفاق علیه بین المصرف والمودع و  معیناً  ها تحمل استحقاقاً بأنّ تتمیز  ودائع لأجل:ال -3

سعر الفائدة على هذا النوع من الایداعات یتسم بالارتفاع تعویضا عن الحرمان الذي یتعرض 

عن المخاطرة التي قد یتعرض لها (الزبیدي،  تعویضاً  أیضاً اعه و اید مدةله المودع خلال 

ت المدة كلما زاد إذسنوات  10 إلىاشهر  3هذه الودائع من  مدةوتتراوح  )101: 2011

لا یمكن هي ودائع الودائع لأجل  إنّ و  )66: 2013، ارتفع سعر الفائدة (طالب واخرون
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ا النوع من الودائع هي شهادات الإیداع شكال هذالمحدد ومن أ هافي تاریخ استحقاق إلاّ سحبها 

 )Madura, 2010 : 463یداع القابلة للتداول (وشهادات الإ

 أهدافتعتمدها المصارف لأغراض التحلیل ولتحقیق للودائع  أُخرىوهناك تصنیفات 

 )139: 2013)(سعید، 56: 1997(السیسي،  هذه التصنیفات: أهممن  أُخرى

ودائع حكومیة، ودائع القطاع الخاص، ودائع القطاع المختلط حسب ملكیة الودیعة: ب −

 فراد.وودائع الأ

 .الأجلوودائع طویلة  الأجل، ودائع متوسطة الأجلحسب مدة الودیعة: ودائع قصیرة ب −

 حسب حركة الودیعة: ودائع مستقرة وودائع غیر مستقرة.ب −

 حسب مصدرها: ودائع اجنبیة وودائع محلیة.ب −

المودعین: ودائع النشاط الصناعي، ودائع النشاط التجاري، ودائع النشاط حسب نشاط ب −

 الزراعي وودائع النشاط الخدمي.

 المال الممتلك: رأس . ب

د المال الممتلك یع رأس إنّ عندما یفشل المصرف التجاري ویتم خسارة كل شيء ف 

المال الممتلك یمتص الخسائر الناجمة عن القروض  رأس إنّ خیر ضد المخاطر، خط الدفاع الأ

المؤسسة المالیة یمكن إنّ  إذ دارةالمالیة وسوء تقدیر الإ وراقالمعدومة والاستثمارات الردیئة في الأ

ها إنّ  إذالخسائر كبیرة  ذا كانتوإ ن تبقى تعمل حتى یتم تصحیح مشاكلها واسترداد خسائرها، أ

علان الاالمال الممتلك ففي هذه الحالة على المصرف التجاري  رأسوكذلك تتخطى كل الدفاعات 

جمیعها لأنه یمكنه تغطیة الخسائر  إذالمال الممتلك كبیر  رأسیكون  أنّ فلاسه، ولهذا یجب عن إ

المال الممتلك  رأس إنّ و ، )Rose & Hudgins, 2010 :479خیر ضد الفشل (خط الدفاع الأ

التي احتجزتها جمیعها  رباحلأالمحتجزة والمجموع التراكمي ل رباحالمال المدفوع والأ رأسیتكون من 

 )Brigham & Houston, 2009 :57الشركة في خلال حیاتها التي تسمى بالاحتیاطیات (
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ولي للمصرف التجاري مدفوع هو الذي یوفر التمویل الأالمال ال رأس إنّ المال المدفوع:  رأس -1

 إنّ  إذالعادیة عند بدء تأسیس المصرف  سهمالأفي هیكل تمویل المصرف الذي یتكون من 

المصارف  إنّ و  سهمالتي یحصل علیها المصرف تكون من حصة حاملي هذه الأ رباحالأ

ها المصرفیة وبالخصوص أعماللتسییر  موالالناشئة حدیثا تستخدم هذه الأأو  الصغیرة

 .)Eyler, 2010 :74قراض (الإ

المحتجزة التي تم  موالغیر الموزعة وتمثل صافي الأ رباحالمحتجزة: وقد تسمى الأ رباحالأ -2

 & Rose( ینهماللمس أرباحتدفع كتوزیعات  أنمن  الاحتفاظ بها في المصرف بدلاً 

Hudgins, 2008 :479(. 

 ها السنویة على مر السنینأرباحمن  المصارفهي المبالغ التي تستقطعها  حتیاطیات:الإ -3

 2005(ابو حمد وقدوري، كافة  أعمالها على ممارسةفتراكمت في صورة احتیاطي لتساعدها 

ول عن طریق اقراض المال لتجاریة تكسب المال في المقام الأالمصارف ا إنّ )، 111:

ن تكون هذه الاحتیاطیات أمالیة قدر الامكان وینبغي رأسوبالتالي علیها الاحتفاظ باحتیاطیات 

 .)Pilbeam, 2010 :45لدیها ( ومخاطرها متناسبة مع حجم محفظة القروض

  المقترضة: موالالأ . ت

رض المقترضة تختلف باختلاف المصدر الذي تقت موالشكال مختلفة من الأهناك أ

 شكال هي:منة المصارف التجاریة وهذه الأ

 Rose(نواع من القروض هي: لمركزیة تمنح ثلاثة أالبنوك ا إنّ  الاقتراض من البنك المركزي: -1

& Hudgins, 2013 :436( 

ن تكون المصارف أویجب  عدة ولیة المتاحة لفترات قصیرة لا تتجاوز اسابیعالقروض الأ −

 .خرىقد استنفذت مصادر التمویل الأُ  المقترضة
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القروض الثانویة المتاحة للمصارف التجاریة التي تستخدم كمصادر تمویل اضافیة ولا  −

 المصارف المقترضة. أصولوسیع تیمكن استخدامها ل

ولیة مدة اطول نسبیا من القروض الأیة التي یمنحها البنك المركزي لالقروض الموسم −

 یل موسمي.التي تحتاج لتمو وهذه القروض تمنح للمصارف الصغیرة والمتوسطة 

 احتیاجاتها بعض على تحصل قد التجاریة المصارف إنّ  :خرىالأُ  المصارف من قتراضالإ -2

 إنّ و  الأجل قصیرة بقروض بعضها تقرض المصارف إنّ و  خرىالأُ  المصارف من موالالأ من

 تثق نأ المقرضة المصارف على یجب وبهذا موثوقة بضمانات مضمونة غیر القروض هذه

 .)Cecchetti, 2008 :278( ضماناتأي  تقدیم دون المقترضة بالمصارف

مال المصرف  رأسیدعم  الأجلقتراض طویل إ: هو خرىقتراض من المؤسسات المالیة الأُ الإ -3

لى شكل عأو  ن تكون على شكل سنداتأ أمّاویزید من طاقته الاستثماریة وهذه القروض 

حد المقرضین من المؤسسات المالیة غیر البنك المركزي اتفاق مباشر بین المصرف وأ

ه لا یخضع لمتطلبات إنّ قتراض یتمیز عن الودائع في وإنّ هذا الإوالمصارف التجاریة 

 .)112: 2005نوني (ابو حمد وقدوري، الاحتیاطي القا

 :خرىالأُ  الإلتزامات . ث

وتشمل  مجموع الخصوم إلى صغیرة نسبةتكون و  التي تستحق الدفعوهي المطلوبات 

 ,Thomasجور(الأو  الرواتب حسابات الفواتیر المستحقة التي لم یتم دفعها وكذلك مستحقات

أو  مستحقات ضریبیة لم یتم دفعهاأو  مبالغ قد تكون مستحقة لمنشآت فضلا عن) 209: 2006

عداد المیزانیة وهي مبالغ ضئیلة إاثناء في ت للدائنین لتزامابعض الإأو  لم توزع بعد أسهم أرباح

 2006مصادر التمویل في المصارف التجاریة (عبد االله والطراد،  عمجمو ببالعادة مقارنة  جداً 

:89(. 
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 لا بد من التطرق الىقبل الخوض في مؤشرات التحلیل الخاصة بهیكل التمویل 

 الرافعة المالیة إنّ ل التمویل ومؤشرات تحلیله، و الرافعة المالیة لما لها من علاقة مباشرة بهیك

 المنشأةوكلما زادت نسبة الدیون على  تمویل المنشأةمصطلح یطلق على استخدام الدین في هیكل 

كنسبة من الموجودات كلما زادت درجة الرافعة المالیة لذلك فان الرافعة المالیة تزید من الایرادات 

 الضائقة المالیة والفشل التجاري قد تزید من احتمالات الوقت نفسهین ولكنها في هماالمحتملة للمس

)Ross, et al., 2010 :23( ، ّیها المنشأة على الرافعة المالیة تقاس بالدرجة التي تعتمد ف إن

ها وتظهر الرافعة المالیة في قائمة الدخل كمصروف للفوائد التي تسبب أصولالقروض في تمویل 

تغیرات في دخل التشغیل بسبب الرافعة التشغیلیة  إلىتغیرات اضافیة في صافي الدخل بالإضافة 

استخدام  )، وإنّ 90: 2008طر المالیة (احمد، زیادة التغیرات في صافي الدخل تعكس المخا وإنّ 

الممتازة یعظم كل من المخاطر  سهملمصادر التمویل ثابتة الكلفة مثل القروض والأ عمالمنشأة الأ

 .)Megginson, et al., 2008 :404والعوائد المتوقعة على استثمارات المنشأة (

لثابت المالیة ذات الدخل ا وراقها مدى استخدام الأأنّ الرافعة المالیة على  فترّ وقد عُ 

، وبالنسبة لدرجة الرفع المالي )Brigham & Houston, 2009 : 425المال ( رأسفي هیكل 

أو  درجة إنّ  ،عمالخرین في تمویل منشأة الأة الآهماة المالكین ومسهمافإنها تعني العلاقة بین مس

وسیتم توضیح نسبة  عمالعلى درجة المخاطر المرتبطة بالأ مهممستوى الرفع المالي له تأثیر 

ما تسمى بنسب المدیونیة أو  استخدام الاقراض في تمویل المنشأة من خلال نسب الرفع المالي

)Atrill, 2012 :69 ،( ّآ ةالرفع المالي له ثلاث إن) :ثار مهمة هيBrigham & Ehrhardt, 

2005 :449(. 
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سیطرتهم على ین المحافظة على همامن خلال الاقتراض یمكن المس موالجمع الأإنّ  −

 المنشأة دون زیادة استثماراتهم فیها.

 إنّ المقترضة ولهذا ف موالعند الاستثمار في الأ أكثرالمنشأة غالبا ما تكون مكاسبها  إنّ  −

 كبر.أوكذلك المخاطرة تكون  أكثرون هماالعوائد التي سوف یجنیها المس

 إنّ ن وبالتالي كلما وجد الدائنون مّاالتي توفر لهم درجة الأحق الملكیة  إلىینظر الدائنون  −

 .أقلالممتلكة اكبر كانت المخاطر التي تواجههم  موالالأ

تقیس حجم التي مجموعة من النسب  ولتحلیل هیكل التمویل یمكن الاعتماد على

نواح یتها من أهملهذه المؤشرات  إنّ التي قدمها المالكون قیاسا بتلك التي قدمها الدائنون و  موالالأ

ن لتسدید ما بذمة المنشأة لهم اأمحق الملكیة الذي یضع لهم هامش  إلىعدة فالدائنون ینظرون 

دارتها (الشماع، إدون اشراك الدائنین في من المالكین یستطیعون تمویل عملیات المنشأة  إنّ و 

بنسب المدیونیة  أیضاً هذه النسب قد تسمى بنسب الرافعة المالیة وقد تسمى  إنّ )، 103: 1992

المال  رأسن مقدار انها تبیّ أي  هاأصولوهي تقیس مدى اعتماد المنشأة على الدیون في تمویل 

المنشأة  أصولبها الدائنون في مجموع  أهمبه المالكون بالمقارنة مع القروض التي س أهمالذي س

 ) 203: 2010(ویستون وبرجهام، 

تها من اماعلى الوفاء بالتز  عمالمنشأة الأ المؤشرات تبین مدى قدرةأو  هذه النسب إنّ 

) ویهتم المحللین McGuigan, et al., 2009 :59( الأجلوالدیون طویلة  الأجلالدیون قصیرة 

الطویل بقدرة المنشأة على سداد دیونها ودفع الفوائد في تواریخ  الأجلالمالیین والمقرضین في 

في تحدید سعر  مهماً  ون ودفع الفوائد یلعب دوراً قدرة المنشأة على سداد الدی أنّ  إذاستحقاقها، 

الفائدة الذي یتلاءم مع مستوى المخاطرة، ویستخدم المحللین المالیین والمقرضین نسب الرفع لقیاس 

جل تحسین العوائد المتحققة لمالكي أالغیر بتكلفة ثابتة من  أموالالمدى الذي استخدمت به المنشأة 

حساب النسب المالیة المتعلقة بالمخاطرة التمویلیة والقدرة على السداد الدیون في  همیةالمنشأة، ولأ
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المحللین المالیین والمقرضین یستخدمون النسب التالیة  إنّ ) ف74: 2009الطویل (حداد،  الأجلفي 

 مدیونیة المنشأة:  لتحدید

 خصومللتقیس نسبة التمویل الخارجي هذه النسبة  إنّ نسبة تمویل الموجودات بالدیون:  -1

)Brigham & Houston, 2009 : 93( وكلما ارتفعت هذه النسبة كلما كان اعتماد المنشأة ،

وتحسب ) Megginson, et al., 2010 :44نشطتها (أالمقترضة لتمویل  موالكبر على الأأ

 كالاتي:

 = تمویل الموجودات بالدیوننسبة 
 اجمالي المطلوبات

 ×100  
 موجوداتاجمالي ال

 )Saunders & Cornett, 2009 :572: (لآتیةحسابها باستخدام الصیغة اویمكن 

 = الدین الى الاصولنسبة 
 المطلوبات طویلة الاجل + المطلوبات قصیرة الاجل

  
 موجوداتاجمالي ال

 )Adair, 2006 :43باستخدام المعادلة الاتیة: ( أیضاً ویمكن حسابها 

 = الدین الاجمالينسبة 
 حق الملكیة –الموجودات اجمالي 

  
 موجوداتاجمالي ال

ة الدائنین في موجودات الشركة همامدى مس تؤشرهذه النسبة  حق الملكیة: إلىنسبة الدیون  -2

وهي تقیس العلاقة بین اجمالي الدیون  )،80: 2013ة المالكین (العامري، همابالمقارنة مع مس

شكل اخر من اشكال المطلوبات) أي  إلى ةاضاف الأجلوالقروض طویلة  الأجل(القروض قصیرة 

 )Bernstein, 1983 :562المتراكمة) ( رباحوالأ رأس المال المدفوعجمالي حق الملكیة (إ إلى

 )Ross, et al., 2004 :55(وتحسب هذه النسبة كما یلي: 

 = الدیون الى حق الملكیةنسبة 
 دیوناجمالي ال

 ×100  
 حق الملكیة
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على  الأجلالمال بقسمة القروض طویلة  رأسیتم حساب نسبة هیكل  المال: رأسنسبة هیكل  -3

المال والذي یتضمن كل من  رأسوالتي تسمى بهیكل  الأجلوع مصادر التمویل طویلة ممج

 الأجلالنسبیة للقروض طویلة  همیةوحقوق الملكیة ویكشف هذا المؤشر الأ الأجلالقروض طویلة 

) ویتم 98: 2000مؤشرا للحكم على المخاطر المالیة (هندي،  ها تعدّ المال لذا فإنّ  رأسفي هیكل 

 )264: 2016تیة: (الحسناوي، وفق المعادلة الآعلى حسابها 

 = الدین طویل الاجل الى هیكل رأس المالنسبة 
 المطلوبات طویلة الاجل

 ×100 
 حق الملكیة + المطلوبات طویلة الاجل

 إلىتوضح هذه النسبة كیفیة استخدام المنشأة للرفع المالي الكلي وتشیر  الملكیة:مضاعف  -4

 2008ت ثابتة (اندراوس، تزاماالأي  دون تحملمن لحقوق الملكیة  صولعدد مرات تغطیة الأ

 )Ross, et al., 2008 :60(تي: ) ویحسب هذا المؤشر كالآ103:

 = مضاعف الملكیة
 وجوداتاجمالي الم

  
 الملكیةحق 

الخصوم أو  الأجلوتحسب هذه النسبة بقسمة الدیون قصیرة  نسبة الخصوم المتداولة: -5

اجمالي  إلىنسبة  الأجلالمتداولة على اجمالي الخصوم لمعرفة نسبة التمویل بالدین قصیر 

 )113: 2007تي: (الحیالي، وحق الملكیة وتحسب على النحو الآ المطلوبات

 = المتداولةالخصوم نسبة 
 الخصوم المتداولة

 ×100  
 خصوماجمالي ال

الا  الأجللتمویل عملیاتها الطویلة  الأجلزیادة الدیون قصیرة  إلىوان المنشأة لا تلجأ 

ارتفاع المخاطر أو  مالهارأسبسبب انخفاض  الأجلبعد استنفاذ قدرتها على الاقتراض الطویل 

حجم نشاطها سریعا بالتغیرات التي قد تطرأ على مستوى النشاط  أثرالتشغیلیة لها بسبب احتمالات ت

 )320: 2013الاقتصادي (الشواورة، 
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 الأجلنسبة الدیون قصیرة  إلىهذه النسبة تشیر اجمالي الدیون:  إلىنسبة الخصوم المتداولة  -6

 تي:داولة على اجمالي المطلوبات وكالآمن اجمالي الدیون وتحسب بقسمة المطلوبات المت

)Leach & Melicher, 2009 :189( 

 = المطلوبات المتداولة الى اجمالي المطلوباتنسبة 
 المطلوبات المتداولة

 ×100  
 طلوباتماجمالي ال

على حقوق  الأجلویتم قیاس هذه النسبة بقسمة القروض طویلة  :الأجلمعدل المدیونیة طویلة  -7

 )72: 2007تي: (الصیاح والعامري، الملكیة و كالآ

 = الدین طویل الاجل الى حق الملكیةنسبة 
 القروض طویلة الاجل

 ×100  
 حق الملكیة

لتقیس العبء الذي تفرضه  الأجلتستخدم في القروض قصیرة  :الأجلنسبة المدیونیة قصیرة  -8

المنشأة لتغطیة ها القدرة  التي تمتلكها حقوق الملكیة في أنّ أو  المطلوبات المتداولة على حق الملكیة

 )320: 2013تي: (الشواورة، ) وتحسب كالآ236: 2013(سعید،  الأجلتها قصیرة اماالتز 

 = الدین قصیر الاجل الى حق الملكیةنسبة 
 القروض قصیرة الاجل

 ×100  
 حق الملكیة
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 يانلثالمبحث ا



 مفهومك ي للدراسة وما یتعلق به فكریاانل المتغیر الثو اخصص هذا المبحث لیتن

 وكالاتي: وغیرها قیاسهامؤشرات  نظریاتها، أنواعها، مكوناتها، أهدافها، أهمیتها، السیولة المصرفیة



 إلىمن و  الأموال وتخصیصهاالمصرف التجاري هو الوسیط المالي الذي یقوم بجمع 

 إدارةوالنظام المصرفي عن طریق سلوك المصارف في  المصرف منفرداً  أداءالجمهور، ویتم تحدید 

والخصوم هو الحصول على الربح وتحسین قیمة  صولالأ إدارةوالخصوم، والهدف من  صولالأ

 صولالأ إدارة إنّ و من بین هذه القیود السیولة وقد تكون اهمها ولذلك ف المنشأة ضمن قیود معینة

 .)Wuryandani, 2012 :1والخصوم ترتبط بمتطلبات السیولة (

السیولة في المؤسسات  أهمیةكبیرة تفوق  أهمیةموضوع السیولة المصرفیة له  إنّ 

 عمالفلهذا سوف یتم توضیح السیولة بصورة عامة في منشآت الأ خرىالأ عمالالمالیة ومنشآت الأ

 المختلفة وبعدها یتم توضیح السیولة المصرفیة بشي من التفصیل. 

 عمالالمالیة في منشآت الأ دارةهم المواضیع التي تواجه الإموضوع السیولة من أیعد 

من الحلول المناسبة  لإیجادهم مسؤولیات المدیر المالي أالسیولة من  إدارة المعاصرة، وبالتالي تعدّ 

ما أها، أصولخلال الموازنة بینها وبین الربحیة، ویقصد بالسیولة معنیین: سیولة المنشأة وسیولة 

سائلة على شكل نقد في الوقت المناسب وبالكمیات  أموالبالنسبة لسیولة المنشأة یقصد به وجود 

المناسبة وبما یمكن المنشأة من تسدید التزاماتها للغیر في موعد الاستحقاق وكذلك یمكنها من القیام 

ها، واما أصولسیولة المنشأة تعتمد على سیولة  إنّ بعملیاتها التشغیلیة ومواجهة الحالات الطارئة و 
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دون خسائر (السنفي، من نقد جاهز  إلىي سهولة وسرعة تحویله ها فهأصولالمقصود بسیولة 

ق بین السیولة على مستوى المصرف نفرّ  أنوبالنسبة للمصارف التجاریة فیمكن ، )58: 2013

الجهاز المصرفي یشمل كل من البنك  نّ أ ذإالفردي والسیولة على مستوى الجهاز المصرفي ككل (

السیولة على  إنّ التي من ضمنها المصارف التجاریة) فخرى المركزي وكافة المؤسسات المالیة الأ

السیولة على مستوى الجهاز  إنّ مستوى المصرف منفرد تعني قدرته على مواجهة التزاماته، بینما 

وقت أي  جمیعها وفي الإئتمانالمصرفي تعني قدرة الجهاز المصرفي بمجموعه على تلبیة طلبات 

ه سائل اذا إنّ على  صلالأ إلىناحیة اقتصادیة یتم النظر  ومن، )101: 1997(اللوزي واخرون، 

تكون هذه السوق واسعة النطاق وكذلك  أوله عمق  صلل هذا الأاو ت السوق التي یتم فیها تدانك

 .)Mishkin, 2013 :132یكون في هذه السوق العدید من المشترین والبائعین (

 أوالجاهزة الموجودة فعلیا في صندوق المنشأة  أوالنقدیة المتاحة  موالالأالسیولة تمثل 

في عملیات الشراء وسداد الالتزامات المترتبة علیها  في حسابها الجاري التي یمكن استخدامها فوراً 

دون من نقد  إلى وسرعتها صولسهولة تحویل الأ إلىتشیر السیولة و  )360: 2013عقیلي، (

التي سیتم  صولسیولة وتشمل النقد والأ كثرلة هي الأاو دالموجودات المت إنّ ، خسارة كبیرة في القیمة

یة العمومیة، والذمم المدینة هي عبارة عن مبالغ لم اننقد خلال سنة من تاریخ المیز  إلىتحویلها 

المعدومة المحتملة،  نللسلع والخدمات التي تباع لهم بعد تسویة الدیو تجمع بعد من الزبائن 

تاج تحت نّ تاج ومخزون الإنّ والمخزون الذي یتكون من مخزون المواد الخام التي تستخدم في الإ

 صولسیولة من الأ أقلالتصنیع ومخزون السلع تامة الصنع، وبالنسبة للموجودات الثابتة هي 

 عمالمنشآت الأ، ویتوجب على )Ross, et al., 2010 :21( والآلاتوتشمل العقارات  خرىالأ

التزاماتها في وقت استحقاقها،  أداءالحفاظ على مصادر كافیة من الارصدة النقدیة لتستخدمها في 
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المنشأة التي تكون غیر قادرة على ذلك ینخفض منسوب السیولة لدیها وتصبح في وضع حرج  إنّ و 

 ).112: 2010ا جیدة (ولش، أرباحت تحقق انمن الناحیة المالیة حتى لو ك

السیولة الملائمة في  انمصرف هي ضمأي  إدارةواحدة من المهام التي تواجه  إنّ و 

اذا  سائلاً  بغض النظر عن ظهور حالات طارئة مفاجئة، ویعد المصرف التجاري جمیعها قاتو الأ

 نفسه فاق وفي الوقتنّ القابلة للإ موالالأ إلىالوصول بسهولة وبسرعة وبكلفة معقولة ه انبإمك انك

 موالما في حالة وجود الأأیكون سائلا  المصرف إنّ  إلى، وهذا یشیر موالاج فیه لتلك الأحتیالذي 

التي یحتاجها في الوقت المناسب عن  موالجمع الأمن یمكنه  أوالتي یحتاجها تحت تصرفه حالیا 

 ).Rose & Hudgins, 2005 :347( صولبیع الأ أوطریق الاقتراض 

ها نّ أب فهایعر تتم ف عمالمنشآت الأبصورة عامة في للسیولة  عدة وقد وردت تعاریف

 ,Brealeyنقد خلال فترة قصیرة ( إلىالتي یمكن تحویلها  صولالأ أویة الحصول على النقد انامك

et al., 2009 :93(، ها قدرة المنشـأة على الوفاء التام لالتزاماتها نّ أشارة الیها على وتمت الإ

ها القدرة على أنّ ب )Lee, 2011 :2(، وعرفها )Frank, et al., 2013 :604حسب استحقاقها (ب

ها نّ أعرفت السیولة بكذلك و ، بیع كمیات كبیرة من السندات المالیة بسرعة وبكلفة منخفضة أوشراء 

 Parrino, et al., 2012دون خسارة القیمة (من  نقد بسرعة و إلى صلالقدرة على تحویل الأ

)، Ball, 2012 :42نقد ( إلى صولحد الأأها سهولة تحویل نّ أ) على Ballشار الیها (أ، و )30:

ه إنّ أي  دون خسائرمن نقد بسهولة و  إلى صولها القدرة على تحویل الأنّ أبعرفها (طالب واخرون) و 

 إلىتحویلها من تمكن تشبه سائلة ل أصول أوسائلة  أصولما أ عمالمنشأة الأتكون لدى  إنّ یجب 

 ،)80: 2013، طالب واخرونخسائر لتغطیة متطلباتها النقدیة ( دونمن نقد بالسرعة الممكنة و 
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 ,Nadia & Rosaما یعادله بشكل مستمر وفاعل ( أوها توفر النقد أنّ وعرفت السیولة على 

2014 :92(. 

على الوفاء بالتزاماته عند  لمصرفها قدرة اأنّ ب فقد عرفتوبالنسبة للسیولة المصرفیة 

یة تحویل انها امكنّ أعلى السیولة المصرفیة  إلىشیر أ، و )Heffernan, 2005 :105( استحقاقها

 في القیمةخسارة ملحوظة  إلىدون التعرض من نقدیة  أموال إلىالموجودات المالیة للمصرف 

ها عبارة عن الموقف النقدي للمصرف ومدى أنّ وكذلك تعرف على )، 342  2008(الرفاعي، 

نعرف  إنّ ، ومما سبق یمكن )137: 2010(ابو كرش،  المستحقةقدرته على سداد التزاماته 

 أقلوبسرعة وب بسهولةنقد  إلىه أصولتحویل قدرة المصرف على (ها نّ أالسیولة المصرفیة على 

 .)وتلبیة احتیاجات زبائنه لتسدید التزاماته المستحقة خسارة

تستهدف كسب عائد ایجابي شطة التي نالأها إنّ الاشارة الیها على تم  السیولة إدارةما أو 

من الارصدة النقدیة العاطلة والحصول على تمویل منخفض الكلفة لتلبیة الاحتیاجات غیر المتوقعة 

السیولة في  دارةما بالنسبة لإأ، و )Smart & Megginson, 2009 :698ونقص السیولة النقدیة (

لة كل طلبات السحب من على مقاب ة المصرف التجاريها مقدر نّ أب عرفتالمصرف التجاري فقد 

یترتب على ذلك تفویت فرص ممكنة للربح (مبارك،  إنّ دون من الارصدة النقدیة المودعة لدیه 

السیولة في المصرف التجاري مهمتها  إدارة إنّ  )Mishkin, 2007 :226(، وذكر )154: 1985

السائلة بما  صولالاساسیة الحفاظ على ما یكفي من النقد في الصندوق وكذلك الحصول على الأ

السیولة  إدارةف یویمكن تعر  ،فیه الكفایة لتلبیة التزامات المودعین واحتیاجات الزبائن المختلفة

من  زبائنهاحتیاجات تلبیة و  المصرف تغطیة التزامات شطة التي تعمل على ن(الأها نّ أالمصرفیة ب

 .دون خسارة)من و  السائلة صولخلال الاحتفاظ بقدر كافي من الأ
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عند حلول  جلالالتزامات قصیرة الأ أداءالسیولة لغرض  إدارةب عمالتهتم منشآت الأ

 الضرر إلىهذه الالتزامات یؤدي  أداءالتأخر عن  أوالتوقف  نّ الاستحقاق لهذه الالتزامات لأ أجل

وبذلك  عمالوالمستقبلیة لمنشأة الأضاع الحالیة و الأ فيـأثیر تیترتب على ذلك ال اذبالمساهمین 

التي تقابل هذه الخصوم  موالالأ إنّ النقص في السیولة یؤثر على ثروة المساهمین، و  إنّ نستنتج 

 أداءقدرة المنشأة على  إنّ لة، وبذلك نجد و االمتد صولخلال دورة التشغیل هي الأ جلقصیرة الأ

والتدفق النقدي المتولد عن العملیات (حنفي  صولة الأالالتزامات تتوقف على عاملین هما سیول

استمرار عمل  انها وسیلة لضمإنّ السیولة تأتي من  إدارة أهمیة إنّ ، و )78: 2000وقریاقص، 

وهي مفتاح لكسب ثقة المتعاملین مع المنشأة كما تعد وسیلة  وتعزیز سمعتها المالیة عمالمنشأة الأ

راق المالیة و والأ صولقد تجنب المنشأة خسائر رأسمالیة ناجمة عن البیع الاضطراري لبعض الأ

تقلیص  أوفلاسها إشهار إ إلىعدم توفر السیولة لدى المنشأة قد یدفعها  إنّ لمواجهة الالتزامات، و 

 .)296: 2016ي، و احدود نشاطها (الحسن

المصرف من  إدارةلا تتمكن  اذكبیرة للمصارف التجاریة  أهمیةوتعد السیولة ذات 

زعزعة ثقة  إلىذلك سیؤدي  نّ أذ إطلب مهلة اضافیة من المودع عندما یرغب بسحب ودائعه 

ض مع الدائن عند مطالبته و اباقي المنشآت غیر المصرفیة تتمكن من التف نّ أ لاّ إالزبون بالمصرف 

زعزعة الثقة  إلىیؤدي ذلك  إنّ دون من ة في طلب مهلة اضافیة للتسدید انیباستحقاقاته وهناك امك

غیر المالیة (الحسیني والدوري،  عمالیؤثر سلبیا على سلامة المركز المالي لمنشآت الأ أن أو

 نّ لأمشاكل  إلىالسائلة في المصارف غالبا ما یؤدي  صولنقص الأ نّ وذلك لأ ،)94: 2008

المصارف التجاریة  إنّ من الاسواق المالیة، وبما  موالالمصارف تكون غیر قادرة على جمع الأ
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یة وكذلك ودائع الزبائن الجاریة الإئتمانتتمیز عن غیرها من المؤسسات المالیة في تقدیم التسهیلات 

زبائن من المصرف یتحتم علیه الحصول على السیولة اللازمة التي تعزز ثقة ال إنّ لدى المصرف ف

عامل السیولة وثیق الصلة بعنصر  إنّ و  )،Heffernan, 2005 :105( انمودعین وطالبي ائتم

 إلىالثقة في المصرف التجاري تعود  نّ ساس وجوده، لألثقة في المصرف التجاري التي هي أا

النقود هي  إنّ دون خسارة في قیمتها، وبما من الاعتقاد في قدرة المصرف على الوفاء بالتزاماته و 

 إنّ ، ولذلك فللدخلغیر مدرة  الوقت نفسهسیولة بل هي السیولة ذاتها ولكنها في  صولاكبر الأ

یحتفظ بجزء  إنّ لة التوفیق والموائمة بین عاملي السیولة والربحیة تحتم على المصرف ضرورة او مح

تم توظیفه في استثمارات من موارده في صورة نقدیة سائلة لمواجهة اعتبارات السیولة والجزء الباقي ی

 .)154: 1985لإشباع عامل الربحیة (مبارك، مختلفة ومتنوعة 

المصرف التجاري  نّ أفي  السیولة في المصارف التجاریة إدارة أهمیةوكذلك تكمن 

الاستعداد لمواجهة سحوبات المودعین وكذلك لتلبیة طلبات زبائنه  أجلولة من سی إلىیحتاج دائما 

السیولة في  إدارة أهمیةویت فرصة استثماریة لذلك تظهر ففي منحهم القروض والتسهیلات وعدم ت

 )376: 2009(الشمري،  تي:المصارف التجاریة بالآ

السوق المالیة بمظهر عالي من الثقة والبعید عن  المتعاملین في مامأها تظهر المصرف إنّ  −

 .جمیعها المخاطر والقادر على الوفاء بالتزاماته تجاه الاطراف

والتأكید لهم  سهمالسیولة تشكل تعزیزا لثقة كل من المقترضین والمودعین وحملة الأ إنّ  −

 المصرف قادر على الاستجابة السریعة لمتطلباتهم. نّ أب

 مصرف على الوفاء بالتزاماته والتعهدات الملتزم بها.التأكید على قدرة ال −

 .للإیفاء بالتزاماتهمن عدم قیامه ببیع بعض موجوداته بخسارة السیولة تمكن المصرف  −

 خرىالاقتراض من المصارف الأ إلىوجود السیولة یمكن المصرف من عدم الاضطرار  −

  البنك المركزي. أو
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كبیرة لمستوى السیولة  أهمیةتعطي  إنّ المالیة على المدى القصیر لا بد و  دارةالإ إنّ 

تحقیق زیادة كبیرة في الربح التشغیلي لوحده لا یحمي المنشأة من مخاطر  نّ في المنشأة، وذلك لأ

 الانخفاضالزیادة الكبیرة في درجة السیولة لا تحمي المنشأة من مخاطر  إنّ السیولة، كما و  ةشح

رة، و ا(الشو  الكبیر في الربح التشغیلي، لذلك لا بد من الموازنة الدقیقة بین هدفي الربحیة والسیولة

تحلیل  هو عمالالمالیة في منشأة الأ دارةالإ تقوم به أن ما یجبمن اهم  إنّ و ، )50: 2013

لة والتي لها تأثیر مباشر على مستوى السیولة في و الة والخصوم المتدو االمتد صولالعلاقة بین الأ

المنشأة یمكنها تغطیة  نّ ألة یعني و ازت الخصوم المتدو الة اذا تجو االمتد صولالأ نّ أ ذإالمنشأة، 

لة ففي هذه الحالة و االمتد صوللة اكبر من الأو االتزاماتها المستحقة وعندما تكون الخصوم المتد

 للإفلاسالمنشأة  عرضتتقد  في هذه الحالةید التزاماتها و تكون المنشأة غیر قادرة على تسد

)Weygandt, et al., 2012 :481(. 

هو المحافظة على رصید نقدي  عمالالسیولة في منشأة الأ إدارة أهدافهم أمن  إنّ 

المنشأة تستطیع من  إنّ و  )التدفق النقدي الداخل اكبر من التدفق النقدي الخارج إنّ (أي موجب 

، واذا لم تستطع المنشأة المحافظة على رصید نقدي موجب جلخلاله مقابلة التزاماتها قصیرة الأ

 إنّ العسر المالي، و  إلىه سیترتب على ذلك نشوء ما یسمى بالعجز النقدي والذي قد یتحول إنّ ف

ت المنشأ مما ینشأ عنه شبه نقد كافیین لمواجهة حاجا أوهو عدم وجود نقد جاهز  العسر المالي

 إنّ و  )21: 2009عدم قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها المالیة في موعد استحقاقها (حداد، 

درجة بسیطة یطلق علیه  وبسیطة وخطیرة فعندما یكون العسر المالي ذ نیللعسر المالي درجت

لسداد د جاهز وكافي المالیة نق دارةوصف العسر الفني والذي یحدث عندما لا یتوفر لدى الإ
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الوفاء  أوضاعها وسداد هذه الحاجات أو زمنیة محدودة تستطیع بعدها من ترتیب  مدةحاجتها ل

هو الوضع الذي درجة خطیرة یطلق علیه وصف العسر الحقیقي  و، وعندما یكون ذبالالتزامات

 دارةا مما یجعل الإمن قیمة الدیون المستحقة علیه أقلتكون فیه القیمة السوقیة لموجودات المنشأة 

 .)64-62: 2004عاجزة عن سداد التزاماتها (الزبیدي، 

دفع الالتزامات  عمالالسیولة النقدیة في منشآت الأ دارةلإ أیضاً المهمة  هدافومن الأ

احتفاظ  نّ رصدة النقدیة المعطلة لأالنقدیة تقلیل الأ إدارةالنقدیة المستحقة وفي المقابل یجب على 

ذا قررت إالمنشأة  إنّ المنشأة بأرصدة كبیرة یعني زیادة في التكالیف التي لا یكون لها مبرر، ف

ذلك یحرمها من عوائد تلك الارصدة اذا ما تم استثمارها في امور  إنّ الاحتفاظ بأرصدة نقدیة كبیرة ف

 .)261: 2013(العارضي،  أخرى

 :ةالآتی النقاط السیولة المصرفیة في دارةة لإالرئیس هدافالأ همأ یمكن حصر وعلیه

 عند الطلب للودائع الجاریة. أودفع الالتزامات المستحقة في موعد استحقاقها  .1

 .في وقت الطلب علیها یةالإئتمانتلبیة طلبات الزبائن لمختلف التسهیلات  .2

 رصدة النقدیة المعطلة التي لیس لها مبرر والتي قد تسبب تكلفة اضافیة.تقلیل الأ .3



راق النقدیة و غالبا ما تحتفظ بسیولة نقدیة وبأشكال متعددة منها الأ عمالمنشآت الأ إنّ 

مما یتیح للمنشأة  جلالمختلفة والمسكوكات النقدیة وكذلك الحسابات والودائع المصرفیة قصیرة الأ

 عمال: لماذا على منشأة الأتينقف عند التساؤل الآ إنولكن هنا یمكن  موالسرعة الوصول لهذه الأ

یكون  أوعائد للمنشأة أي  هذه المبالغ لا تدر إنّ شبه نقدیة كبیرة مع  أوالاحتفاظ بمبالغ نقدیة 
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سباب التي تجعل المنشآت على هذا التساؤل من خلال ذكر الأ ؟ یمكن الاجابة عائدها قلیل جدا

 )Pike & Neale, 2006 :367: (كالآتي وهي تحتفظ بالسیولة النقدیة

بالسیولة لتلبیة الاحتیاجات النقدیة الروتینیة  عمالتحتفظ منشآت الأتلبیة الاحتیاجات الیومیة:  .1

 رباحكتمویل الصفقات الاعتیادیة لشراء المواد الخام ودفع النفقات والضرائب ومقسوم الأ

تمكن المنشأة من تسدید الفواتیر التي ) وكذلك هذه السیولة النقدیة 229: 2013(العارضي، 

هذه المبالغ السائلة التي یجب على المنشأة تحدیدها لتلبیة متطلبات  إنّ و  ،وقت استحقاقها انح

التوازن بین معاملاتها المختلفة تعتمد على كل من متوسط حجم الصفقات التي تتم من قبل 

 .)Berk, et al., 2012 :582ودورة النقدیة فیها ( منشأة الاعمال

التدفقات النقدیة غالبا ما یصعب التنبؤ بها فلذلك ینبغي على  إنّ  مواجهة الاحتیاجات الطارئة: .2

 & Pikeتحتفظ بسیولة كافیة لتلبیة المدفوعات النقدیة غیر المتوقعة ( نّ أ عمالمنشآت الأ

Neale, 2006 :367 الاضرابات  أو) وكمثال على هذه الحالات الطارئة الكوارث الطبیعیة

عدم توفر  أو) وكذلك تدهور الحالة الاقتصادیة في البلد 229: 2013العارضي، العمالیة (

 إلىالطارئة التي تكون المنشأة فیها بأمس الحاجة  المواد الخام وغیرها من الحالات المفاجئة

 .السیولة النقدیة

اغتنام الفرص لتنفیذ بعض  إلى حیانلأفي بعض ا عمالتحتاج منشأة الأ دافع المضاربة: .3

جزءا من رصید السیولة  صمنخفضة وبالتالي فهي قد تخص أوصفقات الشراء بأسعار مناسبة 

المنشأة عند احتفاظها بالنقدیة  إنّ )، و 213: 1992(الشماع،  النقدیة لمواجهة هذه الحالات

یساعده ذلك على اقتناص بعض الفرص المربحة كشراء كمیات كبیرة من السلع بأسعار 
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سعار یتم بیعها عند ارتفاع الأ إنّ سعارها على أراق المالیة عند هبوط و شراء الأ أومنخفضة 

 .)206: 2008س، و ادر ان(

 لدیهاالمودعة  موالود عن طریق اقراض الأالمصارف تخلق النق إنّ  متطلبات الرصید المعوض: .4

هذه  نّ أو  رباحتحسین مركزها في تحقیق الأ إلىدى ذلك أه كلما ازداد حجم الودائع إنّ وبذلك ف

ذلك یفرض علیهم ترك ارصدة  إنّ المصارف عندما تقدم الخدمات المصرفیة المختلفة لزبائنها ف

المصارف تطلب  إنّ نقدیة بالحدود الدنیا على شكل ودائع لتغطیة كلف تلك الخدمات، كما 

ه كلا إنّ المقترضة على شكل ودائع لدیها و  موالمن المقترضین الاحتفاظ بجزء من الأ أیضاً 

 ).265: 2007نوعي الودائع تسمى بالرصید المعوض (النعیمي واخرون، 

ه إنّ ف عمالفي منشآت الأ التي تدعو للاحتفاظ بالسیولة النقدیةسباب عن هذه الأفضلا 

 في حالة احتفاظها بسیولة نقدیة منها: عمالتستفاد منها منشأة الأأن یمكن  عدة هناك مزایا یوجد

 )297: 2016ي، و ا(الحسن

 المنشأة لاحتیاجاتها.الاستفادة من الخصم النقدي وخصم الكمیة عند شراء  −

 تاج.نّ تاج ومنع حدوث اخفاقات في سیر عملیة الإناستمرار الإان ضم −

 ثار الاحداث الطارئة ومواجهتها.آالتقلیل من  −

 الاستفادة من فرص الاستثمارات ذات الربحیة العالیة. −

 للمنشأة. يالائتماندعم المركز  −

 :ةتیاحتفاظاها بالسیولة النقدیة یعود للأسباب الآ إنّ واما المصارف التجاریة ف

في المصارف  موالجه استخدامات الأأو هم أتقدیم القروض والسلف من  إنّ  طلبات القروض: .1

المقدمة للزبائن من  جلالتجاریة التي تحقق من وراءها عوائد مجزیة وخاصة القروض قصیرة الأ

 مساهمة هذه القروض في دعم النشاط الاقتصادي إلى بالإضافةوالمؤسسات  عمالرجال الأ

 إنّ و  )26: 2007المصرفي (جعفر،  الإئتمانللوحدات الاقتصادیة التي تعتمد في تمویلها على 
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ه علاقة مدیونیة تقوم على أساس الثقة بین الدائن (المصرف) نّ أعلى  یعرف المصرفي الإئتمان

ات یوفرها المصرف انضم أووالمدین یتمكن من خلالها المدین في الحصول على مبلغ معین 

ي صللتحقیق أغراض محددة مقابل تعهد المدین بإرجاع المبلغ الأ أوللزبائن وفقاً لشروط معینة 

 أهمیة إنّ  ،)69:  2008مع الفائدة والمتفق علیها في الموعد المحدد (الجزائري ،  صلالأ أو

الاساس لعمل  من وظائف المصارف بل هو المحور مهمابا انه یمثل جنّ أتبرز في  الإئتمان

صحاب أفراد و تكاد تكون تامة للغالبیة العظمى من الأ انالحاجة للائتم نّ أالمصارف التجاریة و 

 مشروعاذ نادرا ما نجد في الحیاة العملیة إالمهن والمشروعات وغیرها من القطاعات الاقتصادیة 

ه كلما إنّ ولهذا ف )124:  2008(الحسیني والدوري، تمد في نشاطه على موارده الذاتیة فقط یع

 .أكثرالسیولة  إلىت الحاجة انكبر كأالطلب على القروض  انك

ات من قبل زبائنه یحتفظ المصرف برصید نقدي كافي لمقابلة السحوب أنیجب  سحب الودائع: .2

غیر متوقعة هذا في الظروف الاعتیادیة، اما  مأت هذه السحوبات متوقعة كانأالمودعین سواء 

زمات التي یتوقف فیها سحب الودائع على درجة ثقة الزبائن الأ أوفي الظروف غیر الاعتیادیة 

(السنهوري،  البنك المركزي هو من یتدخل لحل هذه الازمات إنّ ف النظام المالي أوفي المصرف 

كبیر على نوع وحجم وسلوك الودائع لدى حد  إلىمقدار السیولة یتوقف  إنّ ، و )137: 2013

 بحسب شكل الودیعةالسیولة المطلوبة لتسدیدها  في درجةت و االودائع تتف نّ أ ذإالمصرف 

رجة احتمال سحب كل نوع من هذه الودائع ولهذا دهم معرفة ) ولكن الأجل(جاریة، توفیر ولأ

ودائع محتملة ودائع مؤكدة السحب،  هي: واعأنثلاثة  إلىالودائع تصنف لأغراض السیولة  إنّ ف

وبصورة عامة كلما ولكنه یحتمل سحبها في ظروف خاصة،  ودائع غیر مؤكدة السحبالسحب و 

 ).67: 2011كبر (الزبیدي، أازداد احتمال سحب الودیعة كلما تطلب ذلك سیولة 
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مصادر واستخدامات  إدارةهو السیولة في المصارف التجاریة  إدارةاهم ما تقوم به  إنّ 

الاستخدامات تحدث مشكلة تسمى بفجوة السیولة  أوخلل في المصادر أي  السیولة وعند حدوث

التي تعني مقدار الفرق بین مصادر واستخدامات السیولة النقدیة في المصرف التجاري، فعندما 

القروض) على استخداماتها(مثل:  خفاضان أوز مصادر السیولة (مثل: زیادة الودائع و اتتج

المصرف یكون لدیه فجوة سیولة ایجابیة (فائض في  إنّ زیادة القروض) ف أوالودائع  خفاضان

ز استخدامات السیولة على مصادرها یواجه المصرف فجوة و اعندما تتج أخرىالسیولة)، ومن ناحیة 

ار مالمصرف استث إدارةعجز في السیولة) وفي حالة السیولة الفائضة ینبغي على سیولة سلبیة (

ما في حالة السیولة السلبیة فینبغي على المصرف جمع أالمختلفة و  صولها بسرعة في الأأموال

 .)Rose & Hudgins, 2008 :355من مصادرها المتاحة ( موالالأ

على النحو الاتي: (العبیدي  عمالویمكن تحدید مصادر السیولة في منشآت الأ

 )259: 2013واخرون، 

 لتوفیر السیولة. أواما لتحقیق الربح  صول: یتم بیع جزء من الأصولبیع الأ −

 .جلطویلة الأ أوالمقترضة قصیرة  موالالاقتراض: قد تكون الأ −

 رأس المال المقدم من قبل الملاك والمساهمین. إلىرأس المال الممتلك: هو الاضافة  −

 كبر من حاجة المنشأة للتمویل.ب الأناایرادات المبیعات: تغطي الج −

 غیر الموزعة على المساهمین من صافي الدخل. رباحالمحتجزة: هي الأ رباحالأ −

المصادر  إلىاهم مصادر السیولة فیه بالإضافة  إنّ وبالنسبة للمصرف التجاري ف

 لالها یمكن للمصرف خلق النقود.هي الودائع وبالخصوص الودائع الجاریة التي من خ خرىالأ

 هي: عمالاستخدامات السیولة في منشآت الأ إنّ و 
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 للاستثمارات المختلفة. صول: یتم شراء الأصولشراء الأ −

ویتم احتجاز الباقي من صافي  على المساهمین رباح: قد یتم توزیع الأرباحتوزیع الأ −

 .محتجزة أرباحك الدخل

 لیة والمعدات والمكائن والآلات.و المواد الأتاج: مثل نّ شراء مستلزمات الإ −

 جور: یتم دفع رواتب الموظفین واجور العاملین.دفع الرواتب والأ −

 التي تدفع مقابل الخدمات المختلفة المقدمة للمنشأة. النفقات هي كافة: خرىالنفقات الأ −

اهم استخدامات السیولة في المصارف التجاریة هي منح القروض وتقدیم مختلف  إنّ و 

 .یة للزبائنالإئتمانالتسهیلات 

وهناك عدد من العوامل التي تؤثر على تغیر نسبة الرصید النقدي في المصارف 

 )180: 2009(الحجار،  هي: التجاریة

 : (مصادر السیولة) عوامل ارتفاع نسبة الرصید النقدي

 زیادة ایداعات الزبائن. .1

 قتراض من البنك المركزي.زیادة الإ .2

 نتیجة لعملیات المقاصة. خرىتحقیق رصید دائن للمصرف من قبل المصارف الأ .3

 زیادة رأس المال. .4

 زیادة قروض المصرف من الغیر. .5

 هي:وهذه العوامل  خفاض نسبة الرصید النقديان إلىوعند عكس هذه العوامل یؤدي 

 :(استخدامات السیولة) نسبة الرصید النقديخفاض انعوامل 

 نقص ایداعات الزبائن. .1

 قتراض من البنك المركزي.تقلیل الإ .2

 نتیجة لعملیات المقاصة. خرىتحقیق رصید مدین للمصرف عند المصارف الأ .3

 النقص في رأس المال. .4

 تقلیل قروض المصرف من الغیر. .5
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تغطي وهي لة و االمتد صولهي الأ عمالفي منشآت الأ سیولة صولفقرات الأ أكثر إنّ 

الدورة التشغیلیة العادیة للمنشأة،  لخلا أونقد خلال سنة واحدة  إلىالعناصر التي یمكن تحویلها 

 )Hirt, et al., 2011 :58لة: (و االمتد صولومن مكونات الأ

 الفائض النقدي.راق المالیة التي هي استثمارات مؤقتة في و الأ −

 المدینون ومخصص الدیون المعدومة. −

 سلع تامة الصنع. أوسلع تحت التصنیع  أویكون على شكل مواد خام  الذيالمخزون  −

قساط أمستقبلیة دفعت فعلا مثل  مدةهي مصروفات لالتي المصروفات المدفوعة مقدما  −

 یجار. التأمین والإ

كل  إدارةفي  تهتم بشكل رئیسها إنّ فالسیولة في المصارف التجاریة  دارةلإ وبالنسبة

(الحسیني  لكل منهما: موجزاً  ویة وفیما یلي شرحاً انلیة والاحتیاطیات الثو من الاحتیاطیات الأ

 )94: 2008والدوري، 

 لیة:و الاحتیاطیات الأ  . أ

دون من لیة هي تلك الموجودات التي یمتلكها المصرف التجاري و الاحتیاطیات الأ إنّ 

ربعة مكونات أیكسب منها عائدا وتتألف هذه الاحتیاطیات على مستوى المصرف الواحد من  أن

 )229: 2005(ابو حمد وقدوري،  هي:

التي تكون موجودة في خزائن  موالالأهي : جنبیة بالصندوقمحلیة والعملة الأالنقد بالعملة ال .1

المصرف في صورة نقد سائل من عملات محلیة رسمیة وعملات اجنبیة مساعدة (البدیري، 

 رصدة في العملیات المصرفیة الیومیة.) ویتم الاستفادة من هذه الأ40: 2013
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ك : وهي مجموع الودائع التي یحتفظ بها المصرف لدى البنودائع النقدیة لدى البنك المركزيال .2

رصدة الحفاظ على حقوق ون، والهدف الأساسي من الاحتفاظ بهذه الأانالمركزي بموجب الق

وتسمى هذه الارصدة طلبات على السحب أي  المودعین وتوفیر السیولة اللازمة لمواجهة

 .)105: 2009وني (موسى واخرون، الاحتیاطي القان

المصرف التجاري یقوم بفتح حساب جاري له لدى  إنّ : خرىدائع النقدیة لدى المصارف الأالو  .3

اجنبیة  انفي بلد أوالموجود فیه المصرف  البلد نفسهفي عدة مصارف تجاریة  أومصرف 

التجاریة المحلیة والاجنبیة  أوراق المالیة و الأ أوویتم التعامل مع هذه المصارف بالنقد  أخرى

 .)81: 2010ي، وتعد هذه الارصدة من النقد الجاهز (العصار والحلب

التي لم یتم استلام  خرى: تمثل الصكوك المودعة في المصارف الأالصكوك قید التحصیل .4

 .)101: 2006(ابو حمد والصائغ،  نقیمتها لحد الآ

 نوعین هما: إلىلیة تنقسم و الاحتیاطیات الأ إنّ و 

النقدیة السائلة التي یحتفظ بها المصرف  موالنیة: تمثل حجم الأانو الاحتیاطات الق −

ونیة والتشریعات التي یصدرها البنك المركزي وهذه تدخل ضمن انلمواجهة الالتزامات الق

درجة التزامها بتعلیماته  انطار قیام البنك المركزي بمسؤولیته نحو مراقبة المصارف وبیإ

 دها تعإنّ ركزي ومن فوائدها ولذلك فهي تشمل النقد في الصندوق والودائع لدى البنك الم

لسیولة المصرف والمحافظة على مركزه التنافسي وكذلك تعزز من ثقة  واقیاً  عاملاً 

 .)95: 2008(الحسیني والدوري،  سلطات الرقابیة والزبائن بالمصرفال

النقدیة وشبه النقدیة التي لا یحتفظ بها المصرف  موالة: هي الأالاحتیاطات العام −

 على وفقبعض الاخر ما یحتفظ ببعضها ویستخدم الإنّ بموجب تشریعات السلطة النقدیة و 

 .)231: 2005(ابو حمد وقدوري،  سیاسته المصرفیة
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 ویة:انالاحتیاطیات الث . ب

 إلىقصیرة  مدةدون عناء خلال من  هي عبارة عن موجودات یمكن تحویلها بسرعة و

راق التجاریة و ات) والأوسند أسهمراق المالیة (و كالأ جلوهي عبارة عن استثمارات قصیرة الأ ،نقد

الاستحقاق وضعف العائد كما تساهم في  أجلویة تمتاز بقصر ثانالاحتیاطات ال إنّ ، و المخصومة

 .)438: 2012(الشمري،  للمصرف رباحفي تحقیق بعض الأ أیضاً لیة و و تدعیم الاحتیاطیات الأ



المصرف  إدارةسیولة المصارف التجاریة وعلى  فيهناك عدد من العوامل التي تؤثر 

 هذه العوامل الاتي:من اهم و  بالحسباناخذها 

فإنّها تحتاج لأرصدة نقدیة  ت الودائع قریبة الاستحقاقانه كلما كإنّ أي  طبیعة وسلوك الودائع: .1

الودائع تحت الطلب التي تتمتع بدرجة سیولة اعلى من ودائع التوفیر والودائع الثابتة، ك اكثر

الودائع الجاریة للأفراد تتطلب درجة سیولة اعلى من الودائع الجاریة للشركات  إنّ كما 

ودائع قریبة الاستحقاق اذن في حالة ال )372: 2008والمؤسسات الدوائر الحكومیة (الشمري، 

لیة أو على من مجموع الودائع في صورة احتیاطیات أیجب على المصرف الاحتفاظ بنسب 

 .)203: 2001ویة (صادق، انوث

ذلك  إنّ تعاش الاقتصادي وزیادة العملیات التجاریة فنففي حالات الا الوضع الاقتصادي العام: .2

یة وسحوبات الإئتمانیتطلب من المصرف الاحتفاظ بسیولة كافیة لمواجهة متطلبات زبائنه 

من المصرف كماش الاقتصادي الذي لا یتطلب نمودعیه، وعلى العكس من ذلك في حالة الا

 ).110: 2013الاحتفاظ بسیولة عالیة (سعید، 
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حجم السیولة  فيیؤثر  اً ونیانق عاملاً  رقابة البنوك المركزیة تشكل إنّ  رقابة البنوك المركزیة: .3

تحتفظ بنسبة سیولة  إنّ البنك المركزي یشترط على المصارف  نّ أ ذإالممنوح  الإئتمانحجم  فيو 

المودعین  أموالفي حمایة  اً كبیر  اً لسیاسات الحكومة دور  إنّ و  )373: 2009معینة (الشمري، 

السائلة  صولبالألودائع الجاریة والتي تقرض المستثمرین وخاصة في عملیة خلق النقود من ا

)Diamond, 2007 :199(. 

لمواجهة السحوبات لكن في  أقلبسیولة  ه یكتفي إنّ لزبائن بالمصرف فعند زیادة ثقة ا الثقة: .4

كبر لمواجهة سحوباتهم ألثقة الزبائن في المصرف فعلیه الاحتفاظ بسیولة  ضعفأي  حالة

 المفاجئة.

من اضافیة  أموالالمصرف الحصول على  عند امكانیة اضافیة: أموالقدرة الحصول على  .5

ذلك یخفض السیولة لدى المصرف  إنّ ف خرىالبنك المركزي والمصارف والمؤسسات المالیة الأ

 )110: 2013(سعید، كبر. أه علیه الاحتفاظ بسیولة إنّ وعندما یصعب ذلك ف

تزداد سیولة المصرف التجاري اذا ظهر حسابه الجاري  رصید عملیات المقاصة بین المصارف: .6

العاملة في البلد  خرىلدى البنك المركزي نتیجة تسویة حساباته مع المصارف التجاریة الأ اً دائن

احتیاطیاته النقدیة التي یحتفظ بها لدى البنك  إلىففي هذه الحالة تضاف موارد نقدیة جدیدة 

 .)186: 2002یة (آل علي، رصدته النقدأالمركزي مما یزید من 

بشكل السیولة المصرفیة  فيوعموما قد یكون هنالك عدد اخر من العوامل التي تؤثر 

 وما تم ذكره قد یكون ابرز هذه العوامل واهمها.غیر مباشر  أوشر مبا
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 

السیولة  واعمن أنعدد التفریق بین  إلى أیضاً الحدیث عن السیولة النقدیة یقود  إنّ 

 1997(كنجو وفهد، ما ذكره  واعنوالتي اختلف الكتاب والباحثون في تصنیفها فمن هذه الأ

 وهي كالاتي: )116-117:

تاجیة لنشاط نّ : هو الوضع الذي تؤثر به السیولة بشكل سلبي على القدرة الإعالیةالسیولة ال .1

ما یتم التركیز بقدر  خرىتاجیة الأنّ المنشأة. بهذا الخصوص لا یتم التركیز على المؤشرات الإ

 إنّ طیع المنشأة من تسدید التزاماتها. عندما لا تست الخطر یكون كبیراً  نّ لأ على توفر السیولة.

المبالغة في السیولة یتعارض مع هدف تعظیم حقوق  نّ السیولة العالیة لها اضرار متعددة لأ

 موالة في العادة منخفضة بالمقارنة بتكلفة الألو االمتد صولعوائد الأ نّ أ إلىالملكیة ویرجع ذلك 

 ).81: 2000التي استخدمت في تمویلها (حنفي وقریاقص، 

المتاحة مطابقة للمتطلبات في الوقت  صولالسیولة المثلى: هو الوضع الذي تكون فیه الأ .2

المناسب، ویشكل تخطیط وتحقیق السیولة هنا الهدف من عملیة تحلیل السیولة النقدیة التي هي 

 ما للتخطیط المالي والنقدي.إنّ لیست نتاج للعشوائیة و 

السائلة المتاحة لمنشأة ما واقعة تحت  صول: هو الوضع الذي تكون فیه الأالواطئةالسیولة  .3

فلاس الإ أووهي تشبه العسر المالي مقدار الذي یمكن المنشأة من تسدید التزاماتها المستحقة، ال

 المؤقت.

 للسیولة وهي:  أخرى واعأنثلاث ) 31-30: 2013(العبیدي والمشهداني،  وذكر
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متوسطة لبقاء السیولة في المصرف  مدة أوالسیولة الساخنة: وهي السیولة التي تعبر عن وقت  .1

السیولة الساخنة قد لا تكون ساخنة فعلا ولكنها  إنّ یام، و أح بین یوم واحد وثلاث و اتتر  مدةوهذه ال

 السیولة الباردة لكي تكون ساخنة. أوتقلت من السیولة الدافئة ان

أي  اً یوم 60 إلى اً یوم 30 مدةهذه السیولة تعبر عن متوسط مقدار السیولة ل إنّ السیولة الدافئة:  .2

 للمستثمرین. جلمن الزمن وهذه السیولة تعبر عن السیولة قصیرة الأ شهرین إلىخلال شهر 

التي تعبر عن  أكثرو  اً یوم 90السیولة الباردة: هي تعبیر عن مقدار متوسطات السیولة لمدة  .3

 .للمستثمرین جلالسیولة طویلة الأ



اهمها  نّ أ لاّ إالسیولة في المصارف  إدارةیتعلق بتوجد هنالك العدید من النظریات فیما 

وقد  )382: 2009(الشمري،  یة التحویلانونظریة امك نظریة الدخل المتوقع، النظریة التقلیدیة

ویمكن عرض  )111: 2013(سعید،  الخصوم إدارةسمیت بنظریة  أخرىاضیف لها لاحقا نظریة 

 هذه النظریات بشيء من التوضیح كالاتي: 

على  نّ أنظریة القروض التجاریة التي مفادها  أیضاً تدعى  هذه النظریة إنّ  :النظریة التقلیدیة .1

بالدرجة الاساس وذلك  جلیركز في استخداماته على القروض التجاریة قصیرة الأ أنالمصرف 

 .)110: 2013(سعید،  تلك القروض وارتفاع سیولتها أجلا لسیولته نظرا لقصر اندعما وضم

المصرف بشكل عام في مختلف  أموالتوظیف  إلىتستند هذه النظریة : الدخل المتوقعنظریة  .2

هذه النظریة هو الدخل ما تعتمد علیه  إنّ مختلفة ولذلك ف لأوقاتشطة المالیة والمصرفیة و نالأ

الداخلة لهذه  موالحجم الأأي  قدرتها على تولید مجرى النقدأي  المتحقق للمنشأة المقترضة

قساط القرض في مواعید الاستحقاق وهذه النظریة أالمنشأة التي ستمنحها القدرة على تسدید 
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المتاحة  موالها تستخدم كل الأنّ المتحققة للمصرف وذلك لأ رباحتساهم في زیادة حجم الأ

 )100: 2008شطة استثماریة مختلفة.(الحسیني والدوري، أنونیة في قانباستثناء الاحتیاطیات ال

لدیه  نّ أسیولة المصرف جیدة طالما  إنّ ساسا على أ: تعتمد هذه النظریة التحویل امكانیةنظریة  .3

خسارة ممكنة فاذا لم یقدم المقترض  أقلنقد بأسرع وقت ممكن وب إلىموجودات یمكن تحویلها 

المصرف یقوم بتحویل بعض من احتیاطاته  إنّ على سداد ما بذمته من التزامات مالیة مستحقة ف

دون خسارة مهمة وبالتالي تتوفر من نقد بوقت مناسب و  إلىراق التجاریة والمالیة و ویة كالأانالث

 )237: 2005ة.(ابو حمد وقدوري، یلدى المصرف سیولة تمكنه من الوفاء بالتزاماته المال

النظریة الحدیثة وهي تختلف عن النظریات  أیضاً هذه النظریة تسمى  :الخصوم إدارةنظریة  .4

، صولب الأانتلك النظریات ركزت على تبریر نشاط المصارف التجاریة على ج نّ أذ إالسابقة 

في توفیر السیولة  ماً مه وطبیعة تكوینه لعب دوراً  صولب الأانج نّ أهذه النظریة تعترف ب إنّ و 

على  أیضاً السیولة تعتمد  إنّ  نفسه الوقتولكنها ترى في  ،التجاري واستمراریتهافي المصرف 

 إنّ على الخصوم وبصفة خاصة الودائع، و أي  ساسیةویل الرئیسة والأالتم أومصادر التغذیة 

 إلىالسؤال الاهم الذي تفرضه هذه النظریة یتلخص فیما یلي: لماذا یحتاج المصرف التجاري 

مخاطر طلبات السحب من ل: و السیولة؟ تجیب النظریة على هذا السؤال بطرح سببین: الأ

ي: یتعلق برغبة المصرف في توفیر السیولة للاستجابة لرغبات طالبي انالمودعین، والث جانب

 رباحمثل هذا التوظیف للسیولة هو الذي یحقق الأ إنّ ها وخاصة واعأنالقروض بمختلف 

توظیف (ابو دون من یحتفظ المصرف بالودائع جامدة  إنّ للمصرف التجاري ومن غیر المنطقي 

 ).191: 2011ر ومساعدة، و اش
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 طرق أو على مر السنین وضعت خبرة المدراء المختصین بالسیولة عدة استراتیجیات

 Rose & Hudgins, 2013( )69-66: 2012(مامندي، للتعامل مع مشاكل السیولة هي: 

:363-365( 

اقدم نهج لتلبیة احتیاجات السیولة هو  إنّ  ):صولسیولة الأ إدارة( صولمن الأ توفیر السیولة .1

ومعظمها في النقد  صول، وتدعو هذه الاستراتیجیة لحفظ السیولة في الأنقد إلى صولتحویل الأ

التي تم  صولكون هناك حاجة للسیولة یتم تحویل الأتراق المالیة القابلة للتسویق، وعندما و والأ

السائلة تتمیز ببعض  صولالأ إنّ و  .جمیعها النقدیة لاحتیاجاتد لكي تلبى انق إلىاختیارها 

 الخصائص منها:

 .نقد بدون تأخیر إلىتتحول  هانّ أذ إالسائلة لها سوق جاهزة  صولالأ −

 سعار مستقرة.أالسائلة لها  صولالأ −

سمیة یحصل البائع على القیمة الإ ذإ ،مع الفوائد المستحقة علیها صولع هذه الأییمكن ب −

 للورقة المالیة التي تستحق في المستقبل وبخسارة قلیلة.

وتسمى بالسیولة  :الخصوم) إدارةالاعتماد على السیولة المقترضة لتلبیة المتطلبات النقدیة ( .2

. جمیعها المتوقعة للسیولة حتیاجاتفاقها لتغطیة الاإنّ الواجب  موالقتراض الأوتدعو لإ ةالمشترا

خطورة بسبب تقلب اسعار الفائدة في سوق النقد  كثرالأ سالیباقتراض السیولة من الأ إنّ و 

اقتراض السیولة وقد  إلىي من مشكلة السیولة تلجأ انالمصارف التي تع إنّ بسرعة فائقة، و 

المصرف  إلىالجمهور عند ذلك یتجه المودعون  إلىالخبر  انتشارتحدث مشكلة كبیرة عند 

هذه الودائع  نّ لسحب ودائعهم ولا یوجد مصرف یستطیع اعادة ودائع زبائنه مرة واحدة لأ

 .استخدمت في منح القروض

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 


88
 



 
 الثانيالمبحث    انيالفصل الث

 
₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 

 

ة للاعتماد على السیولة أصلالمخاطر المت بسبب :والخصوم) صولالسیولة (الأ إدارةتوازن  .3

 اً وسط حلاً  تمعظم المنشآت المالیة اعتمد إنّ فالسائلة  صولالمقترضة وتكالیف الاحتفاظ بالأ

بموجب هذه الاستراتیجیة المتوازنة للسیولة  .والخصوم صولكل من الأ إدارةعن طریق استخدام 

یقوم المصرف بالاحتفاظ ببعض الاستثمارات المالیة التي تتمیز بالسیولة العالیة مع الودائع 

یستطیع المصرف السحب منها  اذ أخرىي مع مصارف انوكذلك الاتفاق مسبقا على خط ائتم

 قات الطلب علیها.أو السیولة و  إلىوقت الحاجة، ویمكنه تقدیر الحاجة 



المودعین  نّ أاحتمال  أوتواجه المصارف مخاطر السیولة  مودعینمع العند التعامل 

مثل هذه السحوبات یجبر  إنّ من المصرف،  موالقد یقررون بشكل جماعي سحب المزید من الأ

المصرف على تصفیة القروض غیر السائلة نسبیا مما قد یعرضه لخسارة جزء من قیمة تلك 

القروض، ویمكن للمصارف التقلیل من هذه المخاطر من خلال الاحتفاظ باحتیاطیات كبیرة بالرغم 

خطر السیولة یتمثل في  إنّ و ، )Hubbard, 2008 :287ذلك یقلل من ربحیة المصرف ( إنّ من 

 إلىاضطرار المصرف  إلىالزیادة المفاجئة في السحب من قبل الزبائن وهذا الموقف قد یؤدي 

 & 181Saunders( یرة جدا من الزمن وبأسعار منخفضةقص مدةفي  صولالأبعض تصفیة 

Cornrtt, 2008 :  ( 

المصارف التجاریة تستخدم الدیون  إنّ هي  خرىسباب مخاطر السیولة الأأومن 

المصرف التجاري  إنّ وهذا یخلق مخاطر السیولة، و  جلطویلة الأ صولالأتمویل في  جلقصیرة الأ

على السداد،  اً ر یفشل على الرغم من كونه قاد أنغیر القادر على ترحیل الدیون المستحقة یمكن 
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الملاءة  أنتنشأ معظم ازمات السیولة لدى المصارف التجاریة بسبب زیادة حالة عدم الیقین بش دوق

  .)Ratnovski, 2013 :422المالیة للمصرف (

ل في و ین یكمن الأمصارف التجاریة من احتمالین رئیسوتنشأ مخاطر السیولة في ال

نقد  إلى جلقصیر الأ صله (اي سرعة تحویل الأأصولاحتمال عدم قدرة المصرف على تسییل 

كافیة من مقرضین جدد وهذا ما یعرف  أموالعدم القدرة على الحصول على  أوخسارة  أقلوب

ي فیتمثل في عدم قدرة المصرف على ازالة المعوقات ثانما الاحتمال الأ، موالبمخاطر سیولة الأ

ه المخاطرة تعرف هذ إنّ دون خسائر كبیرة بسبب عدم كفایة عمق السوق و من الخاصة بسهولة و 

 إنّ بسبب مخاطر السیولة المصرفیة  وقد تنشأ، )129: 2008الخالدي، (بمخاطرة سیولة السوق 

ما ترتبط  ةمخاطر السیولة عاد إنّ غیر قادر على الوفاء بالتزاماته عند استحقاقها، و یكون المصرف 

وذلك عندما یكون السحب من قبل المودعین بشكل غیر  ةة العمومیانیب الخصوم في المیز انبج

طلبات السحب على الودائع من قبل المودعین ثابتة نسبیا وتنشأ  انتذا كإ متوقع لإیداعاتهم، و 

 أصول إدارةالمصرف في  إدارةمشكلة المخاطرة المصرفیة فیكون ذلك بسبب سوء ممارسات 

ثقة المودعین ان المصرف التجاري، وقد تحدث مشكلة السیولة في المصارف التجاریة بسبب فقد

قد یكون ضحیة  أوثقة الزبائن في النظام المالي  دانقد یكون المصرف ضحیة لفق أوفي المصرف 

 .)Heffernan, 2005 :124(خر آلفشل مصرف 

ویأتي النقص في السیولة لأسباب متعددة اهمها زیادة حجم الموجودات المصرفیة التي 

بسبب عدم  أودون خسارة لتلبیة احتیاجات الزبائن، من بسرعة  أونقد بسهولة  إلىلا یمكن تحویلها 

ي المصرف الذ إنّ كفایة التدفقات النقدیة الداخلة لتغطیة التدفقات النقدیة الخارجة من المصرف، و 

ذا استمر یمكن إتكون البدایة لحدوث ظاهرة العجز الذي  جللا یستطیع الوفاء بالتزاماته قصیرة الأ
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، وقد تنتج هذه المخاطر بسبب عدم مقدرة )242: 2012افلاسه (آل شبیب،  إلىیؤدي  إنّ 

 إدارةبسبب ضعف المصرف في  أوالمصرف التجاري على جذب ایداعات جدیدة من الزبائن 

 ).65: 2007والمطلوبات (الصیرفي،  الموجودات

 عمالولتجنب مخاطر السیولة نوعا ما وكذلك الصعوبات التي تسببها لمنشآت الأ

التنبؤ بالتدفقات النقدیة الخارجة والتدفقات النقدیة الداخلة والاهتمام بها،  إلىتحتاج هذه المنشآت 

ة النقدیة انیوضع مخطط لهذا الغرض یوضح هذه التوقعات یسمى بالمیز  عمالویمكن لمنشأة الأ

)Mishkin, 2013 :96التي یستخدمها المصرف لمواجهة خطر السیولة  خرى)، ومن الوسائل الأ

قریبة من السیولة مثل سندات الخزینة واذونات الخزینة لتوفیر  أصولالتقلیل منه هو شراء  أو

اسعارها غیر متقلبة نسبیا ویمكن بیعها والحصول على قیمتها  نّ لأسه نفالوقت بالربحیة والسیولة 

الحصول على  إلىوقد تلجأ بعض المصارف ، )233: 2012بأقصر وقت ممكن (مامندي، 

ذ إكبیرة  بشكلالمدراء  في الغالب لا یعتمد علیهامن مصادر خارجیة ولكن هذه المصادر  موالالأ

المودعین قد  إنّ المصرف یواجه مشكلة السیولة وبهذا ف نّ أالمودعین الحالیین قد یشعرون  نّ إ

 : Madura, 2010( مضاعفة المشكلة على المصرف إلىهم مما یؤدي أموالیقومون بسحب 

493(. 
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المقترضة في  منشآتتقیس الملاءة المالیة للمؤشرات السیولة هي مؤشرات مالیة  إنّ 

:  2013(العامري،  جلعلى تسدید الالتزامات المالیة قصیرة الأ منشأةمقدرة الأي  المدى القصیر

مدى كفایة التدفقات أي  جلقدرة المنشأة على مواجهة التزاماتها القصیرة الأ قیاس إلىوتهدف  )78

 نّ أة الفنیة ومضمونها ءالملاالنقدیة التي تمكن المنشأة من مواجهة التزاماتها المالیة وتجنب عدم 
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لتسدید دیونها ولكن عدم سیولة هذا المال عند نقطة زمنیة محددة قد المنشأة لدیها المال الكافي 

ة المنشأة من عدمه یعد مقیاسا مناسبا وحقیقیا ءملا إنّ مخاطر السیولة، ولذلك  إلىیعرض المنشأة 

تحلیل وتقییم  إلى أیضاً ف هذه النسب وتهد )85: 2008لمخاطر السیولة (النعیمي والتمیمي، 

الهدف الاساسي من التحلیل هو  ل عناصره ولكنّ و امركز رأس المال العامل والتعرف على درجة تد

هذه المؤشرات  إنّ ) و 237: 2000الحكم على مقدرة المنشأة في مقابلة التزاماتها الجاریة (الزعبي، 

 :كالاتيو  عمالیتم استخدامها لمختلف منشآت الأ

تلبیها  نّ أهذه النسبة تؤشر قدرة المنشأة على تلبیة التزاماتها المستحقة التي یجب  ل:وانسبة التد.1

لة یدلل على وجود نقد تحت الید و الة على الخصوم المتدو االمتد صولزیادة الأ نّ أمن فقرة النقد و 

ل و انسبة التدتحسب ) و 219: 2010لتلبیة التزامات المنشأة من دون صعوبات (النعیمي،  كافٍ 

لة وتقیس قدرة الشركة على تسدید التزاماتها في و الة على المطلوبات المتدو ابتقسیم الموجودات المتد

 )Ross, et al., 2010 :55( تي:لة وكالأو االقصیر من خلال موجوداتها المتد جلالأ

 = التداولنسبة 
 الموجودات المتداولة

 ×100 
 المطلوبات المتداولة

هم النسب التي تستخدمها المنشآت المقرضة لمعرفة حدى أإتعد هذه النسبة  السریعة:النسبة .2

ل التي لا تفرق و ائ نسبة التدو اسیولة المنشآت المقترضة منها، وقد اعتمدت هذه النسبة لتفادي مس

سیولة من بعضها الاخر بكثیر  أكثرلة التي یعد بعضها و االمتد صولالمختلفة للأ واعنبین الأ

بعد تنزیل  القصیر جلالأ في منشأةسیولة ال تقیس هذه النسبة إنّ )، و 132: 2010(ولش، 

 )Ehrhardt & Brigham, 2011 :91( تي:سیولة منها وهي المخزون وكالآ قلالموجودات الأ

 = النسبة السریعة
 المخزون – الموجودات المتداولة

 ×100 
 المتداولةالمطلوبات 
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 إنّ السریعة بعدد المرات بدلا من النسبة المئویة فالنسبة ل و و االتد نسبة قیاسویمكن 

لة و االمطلوبات المتد إلىلة و االموجودات المتد نّ أأي  ل تكون مقبولة عندما تكون مرتینو انسبة التد

 2007(العامري،  1:1أي  تكون النسبة السریعة مقبولة عندما تكون مرة واحدةبینما  1:2 تكون

:106.( 

المصارف التجاریة تعتمد على عدد من النسب  وهناك عدد من المؤشرات تخص

ى الوفاء بالتزاماتها مما لدیها لالمالیة لمعرفة مدى كفاءة السیولة النقدیة فیها وبما یجعلها قادرة ع

وتمثل هذه  )238: 2005ابو حمد وقدوري، ( نقدیة إلىسریعة التحویل  أخرى أصولمن نقدیة و 

المؤشرات مدى توفر السیولة لدى المصرف لمواجهة الطلب الاعتیادي في الظروف الطبیعیة 

 )267: 2007ومواجهة الطلبات في حالات الطوارئ (شهلوب، 

مجموع ودائعه وتقیس  إلى: هي نسبة رصید محفظة النقدیة لدى المصرف نسبة الرصید النقدي.3

 )112: 2013(سعید،  یة للمصرف لمواجهة سحوبات ودائعهلو هذه النسبة قدرة الاحتیاطیات الأ

 وتقاس كما في المعادلة الاتیة:

 = الرصید النقدينسبة 
 النقد في الصندوق + النقد لدى البنك المركزي + الارصدة السائلة الاخرى

 الودائع وما في حكمها 100× 
الودائع التي تحتفظ بها المصارف هو وني انالاحتیاطي الق إنّ : بما ونيقاننسبة الاحتیاطي ال.4

وني تمثل اننسبة الاحتیاطي الق إنّ  ،الیه الاحتیاطي من النقد التجاریة لدى البنك المركزي مضافاً 

المترتبة بذمة مدى قدرة الموجودات النقدیة في البنك المركزي على الوفاء بالالتزامات المالیة 

، وتعد نسبة الاحتیاطي القانوني هي احدى اسالیب البنك )439: 2014(الشمري،  المصرف

المركزي للرقابة النقدیة على المصارف التجاریة بالإضافة الى اسلوبي عملیات السوق المفتوحة 
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الاتیة: وفق المعادلة على ، ویمكن قیاس هذه النسبة ) 24: 2013وسیاسة سعر الخصم (سعید، 

 )179: 2009(الحجار، 

 = الاحتیاطي القانونينسبة 
 النقد لدى البنك المركزي

 ×100 
 الودائع وما في حكمها

ویة للمصرف على انلیة والثو : هذه النسبة تعكس قدرة الاحتیاطات الأونیةاننسبة السیولة الق.5

مجموع ودائع  إلىویة انلیة والثو مواجهة سحوبات ودائعه وبالتالي فهي نسبة مجموع الاحتیاطیات الأ

 وتقاس كالاتي: )112: 2013(سعید،  المصرف

 = السیولة القانونیةنسبة 
 الاحتیاطیات الاولیة + الاحتیاطیات الثانویة

 ×100 
 الودائع وما في حكمها

مدى استخدام المصرف للودائع وما في حكمها  إلىنسبة التوظیف تشیر  إنّ : نسبة التوظیف.6

لتلبیة احتیاجات الزبائن من القروض والسلف وكلما ارتفعت هذه النسبة دل ذلك على مقدرة 

كفاءة المصرف في تلبیة القروض الاضافیة  إلىالمصرف على تلبیة القروض الجدیدة وكذلك تشیر 

عند منح الحیطة والتروي  لأخذالمصرف  إدارةتستلمه  تعد انذاراً وهذه النسبة نفسي  أثروهي ذات 

خفاض كفاءة ان إلىهذه النسبة تشیر  بالمقابل) و 46: 2013القروض الاضافیة (البدیري، 

نسبة التوظیف تستخرج من قسمة  إنّ و  عینالمصرف على الوفاء بالتزاماته المالیة تجاه المود

 وكالآتي: )196: 2002، آل علي( الودائع وما في حكمها إلىالقروض والسلف 

 = التوظیفنسبة 
 القروض والسلف

 ×100 
 الودائع وما في حكمها

اجمالي  إلىالسائلة  صولیقیس هذا المؤشر نسبة الأ :صولاجمالي الأ إلىنسبة النقدیة .7

رصدة نقدیة من دون تشغیل لدى أفي المصرف التجاري وزیادة هذه النسبة تعني توفر  صولالأ

نقص النسبة عن معدلاتها النمطیة یعني مواجهة  إنّ العائد النهائي المتوقع، و  یخفضالمصرف مما 
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المصرف التجاري لأخطار عدة مثل خطر السحب وخطر التمویل، ویمكن حساب هذه النسبة من 

 )63: 2009تي: (فهد، وكالآ صولالسائلة على مجموع الأ صولقسمة الأ

 = النقدیة الى اجمالي الاصولنسبة 
 النقدیةالارصدة 

 ×100 
 اجمالي الاصول



بما  هاأصول دارةها ملائمة لإإنّ تعتقد  أسالیب أوتنتهج المصارف التجاریة عدة مداخل 

یضمن لها تحقیق الربحیة المستهدفة وتقلیل المخاطر التي غالبا ما ترافق العملیة الاستثماریة 

عدم أي  فاعلة ومؤثرة صوللكي تكون ادارته للأعدة ویتطلب من المصرف اتخاذ قرارات استثماریة 

مداخل الهذه اهم  إنّ و  ،)121: 2005(ابو حمد وقدوري،  حصول تعارض بین السیولة والربحیة

 موال، مدخل تخصیص الأمواله هي مدخل تجمیع الأأصول إدارةالتي یمكن للمصرف اتباعها في 

الكمیة في ایجاد الحلول  سالیبخیر هو مدخل یختص بالأالأ المدخل إنّ ومدخل بحوث العملیات و 

 یجاز وكالاتي: بشيء من الإ هماتم عرضواما المدخلین الاخرین سی صولالأ دارةالمثلى لإ

 :موالمدخل تجمیع الأ .1

التي تم الحصول علیها من مصادرها  موالهذا المدخل یستند على فكرة تجمیع الأ

الیها ى التي یسع هدافتحقیق الأ إلىالمتنوعة وتوزیعها على الاستخدامات المختلفة بشكل یؤدي 

 )167: 2012تاریخ الاستحقاق (آل شبیب،  أوالمصرف بغض النظر عن طبیعة كل مصدر 

 ).14وهذا ما یوضحه الشكل رقم (

 :موالمدخل تخصیص الأ .2

المصرف على استخداماته المختلفة مع الاخذ  أموالسلوب یعتمد على توزیع أهو 

المصدر المالي فیخصص الودائع الجاریة لكل من  أجلسیولة الاستخدام وكذلك  بالحسبان
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ویة انودائع التوفیر ما بین الاحتیاطیات الثویة فیما یوزع ثانلیة والاحتیاطیات الو الاحتیاطیات الأ

ما الودائع الثابتة فیضعها في القروض وحق الملكیة في محفظتي القروض والاستثمارات أوالقروض 

 .)45: 2013(سعید،  والموجودات الثابتة جلطویلة الأ

السیولة التي یحتاجها  نّ أدها الذي یعتمد على حقیقة مفا مواللأمدخل تخصیص ا إنّ و 

ها تطلب نّ الودائع الجاریة تعد ذات سیولة عالیة لأ نّ أمثلا  موالترتبط بمصادر الأالمصرف 

 إلىكبر من الودائع الجاریة یوجه الجزء الأ إنّ ، ولهذا فالسحب الفوري متى ما شاء الزبون

وتخصص ودائع التوفیر  ،الاستثمار إلىویة والجزء الاصغر منه یوجه انلیة والثو الاحتیاطیات الأ

ما رأس أ، و جلالقروض والسلف متوسطة وطویلة الأ إلىویة و انلیة والثو الاحتیاطیات الأ إلى جلولأ

الثابتة والقروض طویلة  صولیستغل في تمویل الأ أنولذلك یمكن  أقلالمال الذي یتطلب سیولة 

وهذا ما یتم  )121: 2005قدوري، (ابو حمد و  والاستثمارات ذات السیولة المنخفضة جلالأ

 ).15توضیحه عبر الشكل رقم (

ها تعمل على تحدید مسار عمل للمصارف أنّ ذ إ هذه المداخلتؤید توجه  دراسةال إنّ 

التي یحصل علیها  موالالذي یتجه باتجاه تجمیع كل الأ موالتتبع مدخل تجمیع الأ نأالتجاریة فإما 

كل  أجل بالحسباندون الاخذ من حسب احتیاجاته ب موالالمصرف وبعدها یقوم باستخدام هذه الأ

الذي  موالتتبع المصارف مدخل تخصیص الأ إنّ مصدر من هذه المصادر وموعد استحقاقها، واما 

التي  صولقتناء الأوتخصیصه لإ موالتاریخ استحقاق كل مصدر من مصادر الأ بالحسبانیأخذ 

، ولذلك ینبغي على المصارف التجاریة صیاغة مستحقة فیه موالالذي تكون الأ جلتتلائم مع الأ

 .هاتوتقلیل مخاطر  هیكل التمویل على وفق ما تتطلبه السیولة المصرفیة

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 


96
 



 
 الثانيالمبحث    انيالفصل الث

 
₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 

 

 

 

 

 

 

 
 

 موالمدخل تجمیع الأ:  14 شكلال
 )44: 2013(سعید، المصدر: 

 

 

 حسب مصادرھاب موالمدخل تخصیص الأ:  15 شكلال
 )128: 2005المصدر: (ابو حمد وقدوري، 

 الاحتیاطیات الأولیة ودائع جاریة

 الاحتیاطیات الثإنّویة

 القروض والسلف

 ودائع التوفیر

 ودائع ثابتة

 القروض وحق الملكیة استثمارات طویلة الأجل وثابتة

 مجمع 

 موالالأ
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 ثالثالفصل ال


ول:المبحث الأ

أ 
ً
 : ولا

ثانيا: 

المبحث الثاني:

 أ
ً
 : ولا

ثانيا:

 ثالثا: 
  رابعا: 

:ثالثالمبحث ال

 أ
ً
 : ولا

 ثانيا: 
 ثالثا: 
رابعا:

المبحث الرابع:

 أ
ً
x1: ولا

Y 
ثانيا: 

x2Y 
ثالثا:         

3xY

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 وللاالمبحث ا



جریت أُ ي لتا مجتمع الدراسة والعینةتناول نبذة مختصرة عن لی خصص هذا المبحث

الهیكل المالي لمتغیري الدراسة عرض مختصر للمؤشرات التي تم اعتمادها  فضلا عن افیه

 تي:وكالآ المصرفي ومخاطرة السیولة



المؤسسات المالیة بوجه الخصوص وتعد كذلك من  أهمالمصارف التجاریة من تعد 

التي  عمالالمصارف التجاریة هي اكثر منشآت الأ نّ عمال بصورة عامة وذلك لأمنشآت الأ أهم

تسعى وراء تحقیق الهدف الاساسي والغایة التي ترغب هذه المنشآت الوصول الیها الا وهو هدف 

  ي ارتفاع القیمة السوقیة للمنشأة.وزیادة الحصة السوقیة وبالتال رباحتحقیق الأ

  الحیاة الاقتصادیة والاجتماعیةفي  مهماً  تلعب المصارف التجاریة في الحقیقة دوراً و 

الجهاز المصرفي في أي بلد وكذلك في العراق  أنّ ذ إمن الجهاز المصرفي في البلد  اً زءوهي تعد ج

نك المركزي على رأس هذا ركان اساسیة یمكن تمثیلها على شكل هرمي یكون البأ ةیتكون من ثلاث

لنشاطات المالیة داخل البلد وبالنسبة لقاعدة الهرم فإنها لیمثل الجهة الرقابیة والتشریعیة الهرم و 

نواعها والتي أخرى المؤسسات المالیة بمختلف أتتكون من المصارف التجاریة من جهة ومن جهة 

من امثلتها المصارف الحكومیة وشركات التأمین والمصارف المتخصصة وكذلك شركات الصیرفة 

 .وغیرها من المؤسسات المالیة المختلفة
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تظهر تفاصیلها في الجدول  يالت وبالنسبة للمصارف التجاریة العراقیة عینة الدراسة 

) 23البالغ عددها ( مصارف تم اختیارها كعینة من ضمن المصارف التجاریة )10( فإنها )1رقم (

  .%)43، اذ ان نسبة العینة الى المجتمع بلغت (المالیة للأوراقالمدرجة في سوق العراق  مصرف

 )1الجدول (
 (المبالغ بالدینار) دراسةعینة ال التجاریة العراقیة المصارف

 ت
 اسم 

 المصرف
تاریخ 
 تأسیسه

 رأس المال التأسیسي
كما في  المدفوع رأس المال
1/1/2015 

 250000000000 100000000 1992 بغداد 1
 250000000000 150000000 1992 التجاري العراقي 2
 250000000000 400000000 1993 ستثمارالعراقي للإوسط الشرق الأ 3
 250000000000 100000000 1993 ستثمار العراقيالإ 4
 250000000000 400000000 1995 هلي العراقيالأ 5
 250000000000 200000000 1998 ئتمان العراقيالإ 6
 150000000000 200000000 1998 ستثماردار السلام للإ 7
 178859273334 500000000 1999 بابل 8
 250000000000 600000000 1999 الخلیج التجاري 9
 250000000000 400000000 1999 سومر التجاري 10

 عتماد على التقاریر المالیة للمصارف التجاریة عینة الدراسة.الباحث بالإمن اعداد المصدر: 

 الأسباب التي من أهمها:وإنّ هذه المصارف العشرة تم اختیارها دون غیرها لعدد من 

وهذا یدل على ان هذه المصارف  2000المصارف العشرة جمیعها كان تاریخ تأسیسها قبل سنة  .1

 وما بعدها. 2005لدیها الخبرة الكافیة لمزاولة العمل المصرفي في سنة 

هذه المصارف العشرة جمیعها مدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة وان تاریخ ادراجها كان  .2

 في السوق. 2005أي ان بیاناتها وقوائمها المالیة مثبتة بشكل رسمي في سنة  2004سنة  في

 المصارف جمیعها مستمرة في مزاولة أعمالها المصرفیة وانشطتها المختلفة طیلة فترة الدراسة. .3
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بیانات هذه المصارف متوفرة ویمكن استخدامها والاستفادة منها في قیاس وتحلیل المؤشرات  .4

 كل متغیر من متغیرات الدراسة.الخاصة ب

5  هذه المصارف العشرة جمیعها لم یتم تحویل ملكیتها او اندماجها وكذلك لم ینقطع التداول في

اسهمها في السوق المالیة.



المتغیر  إنّ یمكن التعبیر عن متغیري الدراسة التابع والمستقل من خلال ترمیزها ف

) والمتغیر التابع وهو السیولة المصرفیة نرمز له بالرمز Xالمستقل وهو هیكل التمویل نرمز له (

)Y و النسب التي تمثل هذا المتغیر أكل متغیر من هذین المتغیرین له عدد من المؤشرات  إنّ ) و

المؤشرات  إنّ خر، و لآر عن اكل مؤشالى الرقم الذي یمیز  بالإضافةوتأخذ الرمز الخاص به 

المالیة التي تم الاعتماد علیها في هذه الدراسة لكي یتم التحلیل المالي لكل من هیكل التمویل 

 ساسها هي:أوالسیولة المصرفیة على 

 :)Xالمتغیر المستقل (أ . المؤشرات المعتمدة لتحلیل 

یستخدم لتحلیل هیكل التمویل العدید من المؤشرات والنسب المالیة التي توضح كیفیة 

مؤشرات فقط لاختبار التحلیل المالي  ثلاثةصیاغة هیكل التمویل ولكن في هذه الدراسة تم اختیار 

 التجاریة عینة الدراسة وهذه المؤشرات هي: فلهیكل التمویل في المصار 

 ):x1نسبة الدین الى الخصوم ( .1

تعد نسبة الدین الى الخصوم من المؤشرات المهمة التي تساعد في معرفة مقدار 

الى اجمالي مكونات هیكل التمویل، وهذه النسبة عند حسابها في المصارف  ةالمقترضة نسب موالالأ

الى اجمالي الخصوم في المصرف  (المطلوبات) التجاریة فإنها تشیر لنسبة الودائع وما في حكمها
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ة للتمویل المقترض في هماعلى ارتفاع مستوى المس مقدار هذه النسبة دلّ  ع، وكلما ارتفالتجاري

 موالما بخصوص حساب هذه النسبة فإنها تحتسب من خلال قسمة الأأاجمالي هیكل التمویل، و 

، ومن عمالجمالي الخصوم في منشأة الأإعلى  (المطلوبات) الغیر أموالجمالي إو أالمقترضة 

خذ المتمم أخلال هذه النسبة یمكن حساب نسبة حق الملكیة الى اجمالي الخصوم وذلك من خلال 

 تیة:یتم حساب هذه النسبة من خلال المعادلة الآو  ،الحسابي لهذه النسبة

 نسبة الدین الى الخصوم =
 القروض وما في حكمها

 ×100 )1( 
 اجمالي الخصوم

 ):2xالخصوم (نسبة الودائع الى اجمالي  .2

او مقدار ما تشكله  صوللمقدار ما تستطیع الودائع تمویله من الأ هذه النسبةتشیر 

مصادر التمویل في  أهمالودائع هي من  نّ الودائع من هیكل التمویل في المصارف التجاریة لأ

المصارف التجاریة ویمكن احتساب هذه النسبة من خلال قسمة مجموع الودائع بمختلف انواعها 

) على اجمالي الخصوم أي (المطلوبات وحق جل(الودائع الجاریة، ودائع التوفیر والودائع لأ

المصرف التجاري  صولأارتفاع هذه النسبة یشیر الى ازدیاد نسبة الودائع في تمویل  نّ إ الملكیة)، و 

ة التي تمول ر من مصادر التمویل الرئیسیة الودائع لهذا المصرف كمصدأهموكذلك تشیر الى 

انخفاض هذه النسبة قد یشیر الى ضعف دور الودائع  إنّ المصرف عن طریق التمویل الخارجي، و 

معادلة من خلال الهذا المؤشر  یتم حسابو المصرف التجاري، في تمویل الفي تشكیل هیكل 

 تیة:الآ

 نسبة الودائع الى الخصوم =
 مجموع الودائع

 ×100 )2( 
 اجمالي الخصوم

هذه النسبة تم اشتقاقها من نسبة الخصوم المتداولة التي یتم حسابها من خلال قسمة 

 )113: 2007(الحیالي،  تیة:الخصوم المتداولة على اجمالي الخصوم وكما في المعادلة الآ
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 = المتداولةالخصوم نسبة 
 الخصوم المتداولة

 ×100  
 اجمالي الخصوم

ان الودائع بمختلف انواعها تشكل النسبة الاكبر من مكونات الخصوم المتداولة بما و 

فلذلك تم استخدام نسبة الودائع الى الخصوم بدلا من نسبة الخصوم  في المصارف التجاریة

 .الى اجمالي الخصوم المتداولة

 ):3x( حق الملكیةنسبة الودائع الى  .3

 إنّ قدرة حق الملكیة في المصرف التجاري لتغطیة الودائع فیه، و تشیر هذه النسبة الى 

على ) جلهذه النسبة یمكن حسابها من خلال قسمة مجموع الودائع وبأنواعها (الجاریة، التوفیر ولأ

حق الملكیة قلت قدرته في مواجهة  إنّ على  وكلما ازدادت هذه النسبة دلّ ، مجموع حق الملكیة

التزامات الغیر المتمثلة بالودائع وبالعكس كلما انخفضت هذه النسبة دل على قدرة حق الملكیة على 

المعادلة استخدام من خلال  هذا المؤشر یتم حسابتغطیة وتسدید الودائع في وقت استحقاقها، و 

 تیة:الآ

 = حق الملكیةنسبة الودائع الى 
 الودائعمجموع 

 ×100 )3( 
 حق الملكیة

التي تحسب عن  الى حق الملكیة جلنسبة الدین قصیر الأاشتقت من هذه النسبة 

 كما في المعادلة الاتیة:حق الملكیة على  )المتداولة خصومال( جلالدیون قصیرة الأطریق قسمة 

 )320: 2013(الشواورة، 

 = الى حق الملكیة جلنسبة الدین قصیر الأ
 جلالدیون قصیرة الأ

 ×100  
 حق الملكیة

الى  جلالأ روقد تم استخدام نسبة الودائع الى حق الملكیة بدلا من نسبة الدین قصی

و أالمتداولة  خصومالفي المصارف التجاریة تشكل الودائع معظم مكونات  لأنهحق الملكیة وذلك 
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الودائع هي اكبر مكونات  نّ لأوكذلك  المتداولة خصومقد تكون الودائع هي المكون الوحید لل

المصارف التجاریة یجب علیها الاهتمام بالودائع  أنّ خر یعود الى والسبب الآ المتداولة خصومال

فلهذا تم استخدام نسبة الودائع  وجدت، إنّ المتداولة  لخصوما مكونات بصورة خاصة اكثر من باقي

 .الى حق الملكیة جلالدین قصیر الأمن نسبة  بدلاً  حق الملكیةالى 

 ب . المؤشرات المعتمدة لتحلیل السیولة المصرفیة:

بصورة عامة و النسب لقیاس وتحلیل السیولة النقدیة أیتم استخدام عدد من المؤشرات 

ومؤشرات تختص بها المصارف التجاریة لقیاس السیولة وهناك نسب  عمالفي مختلف منشآت الأ

مؤشرات السیولة المصرفیة التي تم اختیارها لتحلیل السیولة المصرفیة للمصارف التجاریة  وإنّ فیها، 

 عینة الدراسة هي:

 ):1yنسبة الرصید النقدي ( .1

تشیر هذه النسبة الى مقدار ما یمتلكه المصرف التجاري من ارصدة نقدیة (النقد في 

خرى، العملات الاجنبیة، الذهب ك المركزي، النقد لدى المصارف الأالصندوق، النقد لدى البن

رصدة النقدیة) لتغطیة الخصوم غیر الممتلكة في المصرف والمتمثلة بالودائع والفضة وغیرها من الأ

الخصوم ما عدا حق الملكیة)، ویمكن حساب هذه (او  )وما في حكمها (القروض وما في حكمها

حكمها وكلما ازداد مقدار هذه النسبة النسبة من خلال قسمة الارصدة النقدیة على الودائع وما في 

یتم حسابها من خلال ة المصرف على سداد التزاماته في الوقت المناسب، و ر كلما ازدادت قد

 المعادلة الاتیة:

 نسبة الرصید النقدي =
 رصدة النقدیةالأ 

 ×100 )4( 
 الودائع وما في حكمها
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 ):y2نسبة السیولة القانونیة ( .2

السائلة وشبه السائلة التي ینبغي  صولالقانونیة الى مجموع الأتشیر نسبة السیولة 

المقترضة (الودائع وما في  موالعلى المصارف التجاریة الاحتفاظ بها لتغطیة التزاماتها المتمثلة بالأ

ولیة والثانویة على الودائع وما سبة من خلال قسمة الاحتیاطیات الأحكمها)، ویمكن حساب هذه الن

في حكمها، وكلما ارتفعت قیمة هذه النسبة دل على قدرة المصرف التجاري على الوفاء بالتزاماته 

ا الغیر التي استخدمه أموالفي الوقت المحدد من ودائع وقروض وحسابات دائنة وغیرها من 

 دلة الاتیة:یتم حسابها من خلال المعاه، و أصولالمصرف التجاري في تمویل 

 نسبة السیولة القانونیة =
 ولیة + الاحتیاطیات الثانویةالاحتیاطیات الأ 

 ×100 )5( 
 الودائع وما في حكمها

 ):y3نسبة التوظیف ( .3

 السیولة وتحلیل لقیاس تستخدم التي المهمة المؤشرات من التوظیف نسبة تعد

 دونمن  التجاري المصرف یمنحها التي والسلف بالقروض تهتم النسبة هذه لان وذلك المصرفیة

 من والقروض السلف تشكله ما مقدار الى النسبة هذه وتشیر، المصرفیة السیولة نسب من غیرها

 في وما الودائع به تستطیع الذي المقدار تقیس النسبة هذه أنّ  أي حكمها في وما الودائع مجموع

 ویمكن، فرادوالأ للمنشآت والقروض السلف وخاصة المختلفة الائتمان طلبات تغطیة في حكمها

 الودائع على المصرف منحها التي والقروض السلف مجموع قسمة خلال من النسبة هذه حساب

من  هذه النسبة یتم حساب، و )الملكیة حق منها مطروحا الخصوم( وأ )المطلوبات( حكمها في وما

 تیة:خلال المعادلة الآ

 نسبة التوظیف =
 القروض والسلف

 ×100 )6( 
 الودائع وما في حكمها
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 لثانيالمبحث ا



التي ) هیكل التمویلالمتغیر المستقل (تحلیل المؤشرات الخاصة بل یهدف هذا المبحث

وخلال السلسلة الزمنیة المعتمدة، وان المؤشرات عینة الدراسة مؤشرات وللمصارف العشرة  ثلاثةهي 

التي سیتم تحلیلها هي (نسبة الدین الى الخصوم، نسبة الودائع الى الخصوم ونسبة الودائع الى حق 

 الملكیة) ویمكن عرض هذا التحلیل كالآتي:

x1

) للمصارف عینة الدراسة وخلال السلسلة x1) نتائج نسبة (2الجدول رقم (في یظهر 

التي تم دراستها للمدة الزمنیة  جانبلكل مصرف على  المعدلالزمنیة المعتمدة وكذلك یظهر 

م لكل المصارف المعدل العا ایضالكل سنة على حدة للمصارف عینة الدراسة ویظهر  المعدلو 

 .خرىمقارنة النتائج الأالذي یمثل المعدل المعیاري المعتمد لجمیعها  خلال السنوات

مصرف اعتمد  أكثركان العراقي  الأوسطمصرف الشرق  نّ إنجد  2005 ففي سنة

ومن خلال هذه  %)91.4نسبة الدین الى الخصوم فیه (بلغت إذ  هأصولعلى الدین في تمویل 

النسبة یمكن معرفة نسبة حق الملكیة الى الخصوم التي هي المتمم الحسابي لهذه النسبة و تساوي 

نسبة  إنّ و  %)30.4بلغت (إذ  ستثمارنسبة في مصرف دار السلام للإ أدنىبینما كانت  %)9.6(

عینة  خرىتراوحت النسب الخاصة بالمصارف الأو  %)69.6حق الملكیة الى الخصوم بلغت (

%) 64.5یساوي ( 2005) في سنة x1، وكان المعدل السنویة لنسبة (الدراسة بین هاتین النسبتین

من المعدل السنوي  أعلى حققت معدل وعند مقارنة المصارف بهذا المعدل نجد خمسة مصارف

 . منه أقلوخمسة مصارف 
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المصارف التجاریة عینة  أكثرفقد كان مصرف الائتمان العراقي  2006 سنةوفي 

%) بینما كان 90.6فیه () x1(كانت نسبة إذ  التمویل هیكل الدراسة اعتمادا على الدین في

، واما المعدل %)40.0بلغت فیه (إذ  نسبةال حقق هذهمصرف  أقلالعراقي  الأهليالمصرف 

%) وعند مقارنته بالمصارف نجد هناك ستة مصارف تجاوزت هذا المعدل 69.0السنوي فقد بلغ (

 منه. أقلواربعة مصارف 

المصارف تحقیقا لنسبة  أكثرالعراقي هو  الأوسطمصرف الشرق  فإن 2007سنة واما 

)x1(  إذ) تجاري والتي ال مصرف حقق هذه النسبة هو مصرف سومر أقل%) و 87.6بلغت فیه

من المعدل السنوي الذي بلغ  أعلى) x1%)، وهناك ستة مصارف حققت نسبة (42.8بلغت فیه (

 من المعدل السنوي. أدنى%) واربعة مصارف حققت نسبة 69.7(

العراقي بقي كما في السنة التي سبقت  الأوسطمصرف الشرق  فإن 2008وفي سنة 

مصرف حقق هذه النسبة هو  أقل%) و 88.8فیه (بلغت إذ  )x1المصارف تحقیقا لنسبة ( أكثر

%)، وهناك خمسة 35.8مصرف سومر التجاري وللسنة الثانیة على التوالي التي بلغت فیه (

%) وخمسة مصارف حققت 71.2من المعدل السنوي الذي بلغ ( أعلى) x1مصارف حققت نسبة (

 من المعدل السنوي. أدنىنسبة 

المصارف  أكثرالعراقي ایضا هو  الأوسطق مصرف الشر  فإن 2009وبالنسبة لسنة 

مصرف حقق هذه النسبة هو مصرف سومر  أقل%) و 86.4بلغت فیه (إذ  )x1تحقیقا لنسبة (

مصارف حققت نسبة  خمسة%)، وهناك 37.6والتي بلغت فیه ( ولثالث سنة على التوالي التجاري

)x1 (أعلى ) من  أدنى نسبةمصارف حققت  خمسة%) و 68.0من المعدل السنوي الذي بلغ

 المعدل السنوي.
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تجاوزت خمسة إذ  %)68.8المعدل السنوي لها كان یساوي ( فإن 2010 سنةوفي 

 من هذا المعدل، وان أقل) x1فقد حققت نسبة ( خرىمصارف هذا المعدل والمصارف الخمسة الأ

بلغت إذ  السنة ) في هذهx1( نسبة دین الى الخصوم أعلىمصرف بغداد هو المصرف الذي حقق 

مصرف تحقیقا لهذه النسبة وللسنة  أقلمصرف سومر التجاري كان  فإن%) وفي المقابل 87.6(

 %). 36.8بلغت (إذ  الرابعة على التوالي

حقق  ستثمارمصرف دار السلام للإ فإن 2011وفي السنة السابعة للتحلیل وهي سنة 

فیما بقي  %)86.1فیه () x1(لغت نسبة بإذ  مستوى مقارنة بباقي المصارف عینة الدراسة أعلى

بلغت هذه النسبة فیه إذ  كما كان في السنوات الاربعة التي سبقتها اً أخیر مصرف سومر التجاري 

) x1%) فهناك ستة مصارف حققت نسبة (63.2%)، واما المعدل السنوي الذي بلغ (36.9(

 منه. أدنىمنه واربعة مصارف  أعلى

) والتي x1مقدار لنسبة ( أعلىمصرف بغداد هو من حقق  فإن 2012واما في سنة 

مقدار لنسبة  أدنىوان مصرف سومر التجاري ولسادس سنة على التوالي حقق %) 84.1بلغت (

)x1) من  أعلى%)، وفي هذه السنة فهناك خمسة مصارف حققت هذه النسبة 41.3) والتي بلغت

من  أدنىحققت هذه النسبة ولكن  خرىالأ%) والمصارف الخمسة 65.5المعدل السنوي الذي بلغ (

 هذا المعدل.

منه  أقلكانت خمسة مصارف إذ  %)62.4( 2013وبلغ المعدل السنوي لسنة 

) التي x1مستوى لنسبة ( أعلىمنه، فیما حقق مصرف بغداد في هذه السنة  أكثروخمسة مصارف 

مصرف سومر التجاري التي حققها %) 36.8نسبة في هذه السنة بلغت ( أدنى%) و 83.5بلغت (

 وللسنة السابعة على التوالي.
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مستوى  أعلىمصرف بغداد حقق  فإن ة للتحلیلخیر وهي السنة الأ 2014سنة وفي 

مستوى لهذه  أدنى%) والمصرف التجاري العراقي هو الذي حقق 84.0) التي بلغت (x1لنسبة (

) x1%) مع نسبة (54.2%)، وبمقارنة المعدل السنوي الذي بلغ (36.7النسبة التي بلغت فیه (

من المعدل  أعلىالتي حققتها المصارف خلال هذه السنة نجد هناك خمسة مصارف حققت نسبة 

 من المعدل السنوي. أدنىالسنوي وخمسة مصارف حققت نسبة 

بین مقارنة التم یالمصارف التجاریة ولكل سنة على حدة سبعد انتهاء المقارنة بین و 

الذي تم لكل مصرف  المتوسطالمصارف التجاریة عینة البحث ولكن هذه المرة تتم المقارنة بین 

المصارف تحقیقا لمعدل  أعلىكان مصرف بغداد هو إذ  احتسابه لكل السنوات التي تم دراستها،

اعتمادا  كثرمصرف بغداد هو المصرف الأ أن ل على%) وهذا ید83.6) والذي بلغ (x1نسبة (

المصارف تحقیقا لمعدل  أدنىه وان مصرف سومر التجاري هو أصولالغیر في تمویل  أموالعلى 

 موالوهذا یعني ان مصرف سومر التجاري اعتمد على الأ %)38.0) والذي بلغ (x1نسبة (

 .هأصولالمقترضة في تمویل  موالالممتلكة بنسبة اكبر من اعتماده على الأ

وعند المقارنة بین سنوات الدراسة العشر من حیث المعدل السنوي الذي تم تحقیقه لكل 

 2008سنة  نّ إللمصارف عینة الدراسة لكل سنة منفردة نجد  المعدلسنة من سنوات الدراسة بأخذ 

سنة حققت  أقلهي  2014%) وان سنة 71.2) والذي بلغ (x1سنة حققت معدل لنسبة ( أكثرهي 

سنة اعتمدت فیها  أكثر 2008سنة  أنّ %) وهذا یعني 54.2) والذي بلغ (x1معدل لنسبة (

سنة تم الاعتماد  أقل 2014المصارف التجاریة العراقیة على التمویل المقترض بینما كانت سنة 

 ویل.فیها على التمویل المقترض في تكوین هیكل التم
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الذي تم اعتماده  جمیعها خلال السنواتما المعدل العام المحسوب لكل المصارف أ

%) فعند 65.7بلغ ( الاجرائي في الدراسة الذي قطاعیمثل معدل الو كمعدل معیاري لمقارنة النتائج 

للمصارف عینة الدراسة ولكل سنة منفردة نجد انه خمس سنوات تجاوزت هذا  المعدلمقارنته ب

هذا المعدل هي  من أعلىكانت التي  ان السنوات الخمسإذ  منه أقلانت المعدل وخمس سنوات ك

 من هذا أدنىكانت للدراسة والتي  خرىواما السنوات الأ 2010و 2009، 2008، 2007، 2006

 .2014و 2013، 2012، 2011، 2005المعدل فهي 

ستة مصارف تجاوزت  أنّ لكل مصرف فنجد  المعدلب المعدل العامواما عند مقارنة 

العراقي،  ستثمارالعراقي، مصرف الإ الأوسطمصرف بغداد، مصرف الشرق هذا المعدل وهي (

) بینما اربعة ، ومصرف الخلیج التجاريستثمارمصرف الائتمان العراقي، مصرف دار السلام للإ

العراقي،  الأهليالمصرف التجاري العراقي، المصرف من هذا المعدل وهي ( أقلمصارف كانت 

 .)مصرف بابل، ومصرف سومر التجاري

المصارف التجاریة العراقیة عینة أغلب  إنّ ) 2ونستخلص مما سبق ومن الجدول رقم (

الدراسة وخلال السلسلة الزمنیة التي تم دراستها وتحلیلها تعتمد على التمویل المقترض بشكل یفوق 

كان اعتماده على التمویل ها ما عدا مصرف سومر التجاري الذي أصولالتمویل الممتلك في تمویل 

العراقي الذین كان فیهما  الأهليلعراقي و من التمویل المقترض ومصرفي التجاري ا أكثرالممتلك 

لهذه المصارف  توازن لدرجة ما بین التمویل الممتلك والتمویل المقترض في تشكیل هیكل التمویل

 .التجاریة
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 ) 2الجدول (

 للمصارف التجاریة عینة الدراسة )x1( نسبة الدین الى الخصوم
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرف / السنة ت
 %83.6 %84.0 %83.5 %84.1 %84.0 %87.6 %86.4 %82.8 %79.1 %82.0 %82.4 بغداد 1
 %54.5 %36.7 %41.3 %51.2 %45.4 %53.7 %59.6 %67.2 %69.4 %61.3 %59.7 التجاري العراقي 2
 %81.3 %55.0 %73.8 %77.1 %79.4 %85.5 %86.4 %88.8 %87.6 %88.0 %91.4 العراقي الأوسطالشرق  3
 %67.8 %49.2 %64.2 %68.7 %64.3 %64.1 %67.4 %70.3 %70.3 %81.4 %77.9 العراقي ستثمارالإ 4
 %51.8 %57.2 %68.9 %54.1 %42.9 %50.8 %45.0 %56.0 %45.4 %40.0 %57.7 العراقي الأهلي 5
 %72.9 %53.6 %67.3 %68.7 %65.8 %77.3 %69.3 %72.5 %78.3 %90.6 %85.5 الائتمان العراقي 6
 %77.5 %71.5 %76.5 %81.7 %86.1 %85.7 %84.1 %87.9 %87.2 %83.6 %30.4 ستثماردار السلام للإ 7
 %58.2 %39.1 %51.0 %63.1 %60.6 %70.3 %67.1 %67.6 %57.2 %52.4 %53.4 بابل 8
 %71.1 %57.6 %61.1 %64.9 %66.6 %76.6 %77.1 %82.9 %80.0 %70.5 %73.5 الخلیج التجاري 9
 %38.0 %38.1 %36.8 %41.3 %36.9 %36.8 %37.6 %35.8 %42.8 %40.6 %33.5 سومر التجاري 10
 %65.7 %54.2 %62.4 %65.5 %63.2 %68.8 %68.0 %71.2 %69.7 %69.0 %64.5 المتوسط  

باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونیة. 2014-2005من اعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف التجاریة عینة الدراسة للسنوات  المصدر:   
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x2

التجاریة للمصارف  لى الخصومنسبة الودائع ا) یتبین لنا نتائج 3من الجدول رقم (

العراقیة العشرة عینة الدراسة ولكل السنوات العشر المعتمدة في الدراسة وكذلك یظهر في هذا 

ولكل سنة على حدة ولجمیع المصارف  وللسنوات جمیعهالكل مصرف على حدة  المعدلالجدول 

 تخدم في مقارنة النتائج.ویظهر ایضا المعدل العام والذي یس

المصارف  بمقارنته معالعراقي  الأوسطتصدر مصرف الشرق  2005في سنة ف

واما %) 86.6(فیه بلغت إذ  )x2( الودائع الى اجمالي الخصوم تحقیقه لنسبة في خرىالتجاریة الأ

 ف سومر التجاريفهو مصر  2005مصرف حقق نسبة الودائع الى اجمالي الخصوم في سنة  أقل

من خمسة مصارف  أعلى%) والذي كان 59.9%)، واما المعدل السنوي فقد بلغ (28.2بلغت (إذ 

 .خرىمن المصارف الخمسة الأ أدنىو 

مقدار  أعلىمصرف الائتمان العراقي هو المصرف الذي حقق  فإنّ  2006واما سنة 

مقدار  أدنىالعراقي  الأهليحقق المصرف بینما  %)85.5والذي بلغ ( ودائع الى الخصومالنسبة ل

%)، وقد تفوقت ستة مصارف في هذه السنة على المعدل السنوي 30.9كانت تبلغ (إذ  ذه النسبةله

 منه. أدنى خرى%) وكانت المصارف الاربعة الأ62.0الذي بلغ (

 )x2(مقدار لنسبة  أعلىحقق  ستثمارمصرف دار السلام للإ فإن 2007وفي سنة 

والتي بلغت  )x2(مقدار لنسبة  أدنىوان مصرف سومر التجاري حقق %) 82.5والتي بلغت فیه (

%) وهذا ما جعله یتفوق على 61.6یساوي ( 2007%)، بینما كان المعدل السنوي لسنة 35.5(

 من خمسة مصارف. أدنىخمسة مصارف ویكون 
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مقدار لنسبة  أعلىحقق  ستثمارمصرف دار السلام للإ فإنّ  2008سنة ل بالنسبةو 

)x2( وللسنة الثانیة على التوالي ) أدنى%) وان مصرف سومر التجاري حقق 85.3التي بلغت 

%)، بینما كان المعدل السنوي 29.0والتي بلغت ( وللسنة الثانیة على التوالي )x2(مقدار لنسبة 

من سبعة  أدنى%) وهذا ما جعله یتفوق على ثلاثة مصارف ویكون 62.1یساوي ( 2008لسنة 

 مصارف.

مقدار لنسبة  أعلىهو من حقق  ستثمارمصرف دار السلام للإ فإنّ  2009ة وفي سن

)x2(  وكما في السنتین السابقتین) مصرف سومر التجاري هو من  إنّ %) و 82.7والتي بلغت فیه

%)، بینما كان المعدل 30.6والتي بلغت (كما في السنتین السابقتین  )x2(مقدار لنسبة  أدنىحقق 

من  أدنى%) وهذا ما جعله یتفوق على خمسة مصارف ویكون 62.2یساوي ( 2009السنوي لسنة 

 خمسة مصارف.

مقدار لنسبة  أعلىحقق  ستثمارمصرف دار السلام للإ فإنّ  2010سنة  كذلك فيو 

)x2( وللسنة الرابعة على التوالي ) مصرف سومر التجاري هو من  إنّ %) و 83.8والتي بلغت فیه

%)، بینما كان 32.2والتي بلغت (وللسنة الرابعة على التوالي  )x2(مقدار لنسبة  أدنىحقق 

%) وهذا ما جعله یتفوق على اربعة مصارف ویكون 63.4یساوي ( 2010المعدل السنوي لسنة 

 من ستة مصارف. أدنى

 )x2(مقدار لنسبة  أعلىحقق  ستثمارمصرف دار السلام للإ فإنّ  2011وفي سنة 

مصرف سومر التجاري هو من حقق  إنّ %) و 82.8والتي بلغت فیه ( وللسنة الخامسة على التوالي

%)، بینما كان المعدل 30.8والتي بلغت (وللسنة الخامسة على التوالي  )x2(مقدار لنسبة  أدنى

من  أدنىة مصارف ویكون ربعأ%) وهذا ما جعله یتفوق على 58.1یساوي ( 2011السنوي لسنة 
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یتبین لنا ان  2011-2007ة مصارف، ومن خلال النتائج التي ظهرت في السنوات من ست

على الودائع في تمویل  اعتماداً  خرىمن المصارف الأ أكثركان  ستثمارمصرف دار السلام للإ

مصارف ال أقلمصرف سومر التجاري هو  إنّ و  قدرة من غیره على جذب الودائع، كثره والأأصول

 ه.أصولالتجاریة عینة الدراسة اعتمادا على الودائع في تمویل 

من  أكثر )x2(مصرف بغداد هو المصرف الذي حقق نسبة  فإن 2012سنة  في ماأو 

نسبة حققها المصرف التجاري العراقي التي بلغت فیه  أدنى%) و 80.5بلغت فیه (إذ  غیره

%) بینما كانت 59.3%)، وقد تفوقت ستة مصارف على المعدل السنوي الذي بلغ (38.2(

 منه. أدنى خرىالمصارف الاربعة الأ

من  أكثر )x2(مصرف بغداد هو المصرف الذي حقق نسبة  فإن 2013و في سنة 

نسبة حققها المصرف التجاري العراقي والتي بلغت فیه  أدنى%) و 79.0بلغت فیه (إذ  غیره

%) بینما كانت 57.4%)، وقد تفوقت خمسة مصارف على المعدل السنوي الذي بلغ (28.9(

 منه أدنى خرىالمصارف الخمسة الأ

من  أكثر )x2(مصرف بغداد المصرف الذي حقق نسبة  فإن 2014واما في سنة 

بة حققها المصرف التجاري العراقي التي بلغت فیه نس أدنى%) و 81.6بلغت فیه (إذ  غیره

%) بینما كانت 50.5%)، وقد تفوقت خمسة مصارف على المعدل السنوي الذي بلغ (26.9(

 منه. أدنى خرىالمصارف الخمسة الأ

واما بالنسبة لمعدل الصناعة لهذه السنوات العشرة وللمصارف عینة الدراسة الذي 

حساب متوسط المتوسطات الذي بلغ  والذي استخرج من خلال )3ظهر في الجدول رقم (

لنسبة الودائع الى الخصوم لسنوات الدراسة ولكل مصرف على  المعدلوعند مقارنة  %)59.6(
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منه والمصارف الخمسة  أعلىحدة مع معدل الصناعة نجد ان خمس مصارف تجاریة كانت 

من معدل الصناعة فهي (مصرف  أعلىلها  المعدلمنه، فأما المصارف التي كان  أقل خرىالأ

، ستثمارالعراقي، مصرف الائتمان العراقي، مصرف دار السلام للإ الأوسطبغداد، مصرف الشرق 

من معدل الصناعة فهي  أدنىلها  المعدلومصرف الخلیج التجاري) واما المصارف التي كان 

العراقي، مصرف بابل،  يالأهلالعراقي، المصرف  ستثمار(المصرف التجاري العراقي، مصرف الإ

 .ومصرف سومر التجاري)

لمصرف دار السلام  المعدل إنّ وعند مقارنة المصارف التجاریة مع بعضها فنجد 

متوسط حسابي لنسبة الودائع الى اجمالي الخصوم بینما  أعلى%) هو 79.2الذي بلغ ( ستثمارللإ

متوسط حسابي لنسبة الودائع الى الخصوم الذي بلغ  أقلمصرف سومر التجاري حقق  أنّ نجد 

)32.7.(% 

مقدار  أعلىحقق  2010لسنة  المعدل أنّ وعند المقارنة بین سنوات الدراسة یتبین لنا 

متوسط حسابي  أقل 2014%) بینما حققت سنة 63.4لنسبة الودائع الى الخصوم والذي بلغ (

 2014بلغت هذه النسبة لسنة إذ  خرىلنسبة الودائع الى الخصوم بالمقارنة مع السنوات الأ

)50.5(%. 

نجد هنالك  قطاعالمعدل العام للوعند مقارنة المتوسطات الحسابیة لسنوات الدراسة مع 

، 2005هي  قطاعال عدلمن م أعلىست سنوات حققت متوسط حسابي لنسبة الودائع الى الخصوم 

وهي  قطاعال عدلمن م أقلبع سنوات كانت أر  إنّ ، و 2010، و2009، 2008، 2007، 2006

 .2014، و2013، 2012، 2011
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ویشیر التحلیل السابق الذي شمل المصارف التجاریة العراقیة العشرة عینة الدراسة 

الودائع الى  وخلال السلسلة الزمنیة التي شملت التحلیل والتي هي عشر سنوات الى ان نسبة

وهذا یدل على ان هذه  خرىفیها تفاوت كبیر من مصرف لآخر ومن سنة لأ )x2(الخصوم 

المصارف تختلف في قدرتها على جذب الودائع وكذلك تختلف في سیاستها التمویلیة هذا من جانب 

النتائج تشیر الى ان الوضع الاجتماعي والاقتصادي یؤثران على هذه النسبة  فإنومن جانب اخر 

 .الاوقات جمیعهاوامكانیة الحصول على مقدار ثابت من الودائع في 

إذ  ) نجد ان بعض المصارف ابتعدت عن المعدل العام للصناعة3فمن الجدول رقم (

العراقي حققت معدلات  الأوسطرق وتلاهما مصرف الش ستثماران مصرفي بغداد ودار السلام للإ

هذه المصارف الثلاثة اعتمدت على الودائع في التمویل  إنّ بكثیر من معدل الصناعة أي  أعلى

مصرفي التجاري  فإنلهیكل التمویل فیها، وفي المقابل  خرىبشكل كبیر بالمقارنة مع المكونات الأ

یكن اعتمادهما على الودائع في تمویل  لمإذ  خرجاه الآالعراقي وسومر التجاري ذهبا بعیدا بالات

من  أكثرللتمویل  خرىهما بشكل كبیر بل كان اعتماد هذین المصرفین على المصادر الأأصول

 اعتمادهما على الودائع.
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 )3الجدول (

 للمصارف التجاري عینة الدراسة )x2( الخصومنسبة الودائع الى 
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرف / السنة ت
 %78.2 %81.6 %79.0 %80.5 %79.9 %83.7 %82.5 %74.4 %70.2 %73.2 %77.4 بغداد 1
 %40.0 %26.9 %28.9 %38.2 %33.7 %39.3 %41.7 %43.6 %45.3 %47.9 %54.3 التجاري العراقي 2
 %76.0 %52.4 %71.3 %75.2 %75.6 %79.9 %81.2 %75.7 %81.9 %79.9 %86.6 العراقي الأوسطالشرق  3
 %58.2 %46.0 %54.4 %51.1 %57.1 %56.5 %62.1 %63.1 %58.1 %71.3 %62.2 العراقي ستثمارالإ 4
 %47.0 %54.8 %66.4 %45.9 %41.0 %48.1 %42.9 %53.2 %42.6 %30.9 %44.3 العراقي الأهلي 5
 %66.8 %49.9 %63.1 %63.2 %58.8 %72.3 %61.2 %62.4 %70.4 %85.5 %81.6 الائتمان العراقي 6
 %79.2 %69.2 %73.0 %76.9 %82.8 %83.8 %82.7 %85.3 %82.5 %82.0 %74.2 ستثماردار السلام للإ 7
 %55.8 %36.1 %50.4 %62.2 %59.6 %68.0 %65.2 %64.8 %54.5 %48.0 %49.3 بابل 8
 %62.5 %55.8 %53.4 %61.4 %61.3 %69.8 %72.5 %69.1 %74.8 %66.0 %41.1 الخلیج التجاري 9
 %32.7 %32.3 %33.9 %38.8 %30.8 %32.2 %30.6 %29.0 %35.5 %35.4 %28.2 سومر التجاري 10
 %59.6 %50.5 %57.4 %59.3 %58.1 %63.4 %62.2 %62.1 %61.6 %62.0 %59.9 المتوسط  

باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونیة. 2014-2005من اعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف التجاریة عینة الدراسة للسنوات  المصدر:   
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x3

الدراسة  ولسنواتتظهر هذه النسبة ولكل المصارف التجاریة العراقیة عینة الدراسة 

لكل مصرف على حدة ولسنوات  المعدل) وكذلك یظهر فیه 4في الجدول رقم (جمیعها العشر 

لكل سنة من سنوات الدراسة  للمصارف جمیعها الدراسة العشر ویظهر فیه ایضا المعدل السنوي

هذا الجدول المعدل العام المحسوب والذي یعد كمعدل للصناعة في هذه  فضلا عن ذلك یظهر في

 الدراسة.

إذ  )x3مستوى لنسبة ( أعلىالعراقي  الأوسطحقق مصرف الشرق  2005في سنة 

العراقي كانت  الأوسطأي ان الودائع في هذه السنة في مصرف الشرق  %)1010.8بلغت فیه (

 )x3(مستوى لنسبة  أدنىوحقق مصرف سومر التجاري  من حق الملكیة بعشرة اضعاف تقریباً  أكثر

الودائع في مصرف سومر التجاري تقدر بنصف  أنّ %) وهذه النسبة تشیر الى 42.4بلغت فیه (إذ 

%) 294.4فقد بلغ ( 2005مقدار حق الملكیة في هذا المصرف، واما المعدل السنوي في سنة 

حققت لنسب التي حققتها المصارف عینة الدراسة في هذه السنة نجد ثلاثة مصارف وبمقارنته با

 منه. أدنىحققت نسب  خرىالمعدل والمصارف السبعة الأ فیها نسبة اعلى من

 نسبة اعلى منمصرف الائتمان العراقي  حققفقد  2006ما بالنسبة لسنة أو 

 الأهلي%) وقد حقق المصرف 906.4فیه ( )x3(بلغت نسبة إذ  عینة الدراسة خرىالمصارف الأ

 )x3(%)، وقد حققت خمسة مصارف نسبة 51.5بلغت (إذ  مستوى لهذه النسبة أدنىالعراقي 

%) وحققت المصارف الخمسة 342.4من المعدل السنوي الذي بلغ في هذه السنة ( أعلىبمستوى 

 من المعدل السنوي. أدنىبمستوى  )x3(نسبة  خرىالأ
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%) وقد حققت خمسة مصارف 295.2فقد بلغ المعدل السنوي ( 2007وفي سنة 

 خرىمن هذا المعدل وحققت المصارف الخمسة الأ أعلىبمستوى  )x3(ایضا في هذه السنة نسبة 

مصرف حقق هذه النسبة في هذه السنة  أعلى، وان )x3(من هذا المعدل لنسبة  أدنىمستوى 

%) فیما حقق 660.2بلغت فیه (إذ  2005كان في سنة العراقي وكما  الأوسطالشرق مصرف 

 %).62.0بلغت (إذ  مستوى لهذه النسبة أدنىمصرف سومر التجاري 

 أعلىهو من حقق هذه النسبة  ستثمارمصرف دار السلام للإ فإن 2008ما سنة أو 

%) وان مصرف سومر التجاري هو الذي حقق هذه 707.7بلغت فیه (إذ  خرىمن المصارف الأ

%)، واما المعدل 45.2بلغت فیه (إذ  ولثاني سنة على التوالي خرىمن المصارف الأ أدنىالنسبة 

من  أعلىبمستوى  )x3(حققت اربعة مصارف نسبة إذ  %)315.8(السنوي لهذه السنة فقد بلغ 

 منه. أدنىبمستوى  )x3(ة هذا المعدل فیما حققت ستة مصارف نسب

مستوى  علىمصرف بغداد هو من حل اولا في تحقیقه لأ فإن 2009وبالنسبة لسنة 

%) وان مصرف سومر التجاري وللسنة الثالثة على التوالي 606.0التي بلغت فیه ( )x3(لنسبة 

%)، وهناك اربعة مصارف في 49.0) والتي بلغت (x3مستوى لنسبة ( أدنىا في تحقیقه أخیر حل 

%) واما المصارف الستة 285.8من المعدل السنوي الذي بلغ ( أعلىهذه السنة حققت مستوى 

 من المعدل السنوي. أدنىها حققت مستوى فإن خرىالأ

%) وهذا ما جعله 305.2المعدل السنوي الذي تم تحقیقه بلغ ( فإنّ  2010وفي سنة 

فقد حققت  خرىالتي حققتها ستة مصارف واما المصارف الاربعة الأ )x3(یتفوق على نسبة 

مستوى لنسبة  أعلىمن هذا المعدل، وفي هذه السنة حقق مصرف بغداد  أعلى )x3(مستوى لنسبة 

)x3( ) أدنى%) فیما حقق مصرف سومر التجاري 677.4ولثاني سنة على التوالي التي بلغت 
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ولرابع سنة على التوالي التي بلغت  لتجاریة عینة الدراسةمن بین المصارف ا مستوى لهذه النسبة

)51.0.(% 

 أعلىحقق  ستثمارمصرف دار السلام للإ إنّ یتبین فیها  2011ونتائج التحلیل لسنة 

من حقق هذه  أقل%) بینما كان مصرف سومر التجاري 596.0التي بلغت ( )x3(مقدار لنسبة 

وقد بلغ المعدل السنوي لهذه السنة  %)48.8النسبة وللسنة الخامسة على التوالي والتي بلغت فیه (

من المعدل السنوي بینما حقت  أكثربمقدار  )x3(%) وقد حقت ثلاثة مصارف نسبة 231.2(

 من المعدل السنوي. أقلبمقدار  )x3(سبعة مصارف في هذه السنة نسبة 

إذ  )x3(مستوى لنسبة  أعلىمصرف بغداد هو الذي حقق  فإن 2012سنة وفي 

 أدنى%) في حین حقق مصرف سومر التجاري وكما في السنوات الخمس السابقة 505.0بلغت (

%) 220.7المعدل السنوي بلغ ( إنّ %)، و 66.1مستوى لهذه النسبة والتي بلغت فیه لهذه السنة (

بینما تفوقت المصارف الثلاثة  )x3(وقد تفوق هذا المعدل على سبعة مصارف في تحقیقها لنسبة 

 علیه. خرىالأ

بلغت فیه  )x3(مستوى لنسبة  أعلىمصرف بغداد  حقق 2013ما سنة أو 

%)، 49.2غت (مستوى لهذه النسبة التي بل أدنى%) وقد حقق المصرف التجاري العراقي 478.5(

وعند مقارنة المصارف التجاریة العشرة عینة الدراسة بالمعدل السنوي الذي تم تحقیقه في هذه السنة 

من هذا المعدل  أعلىبمستوى  )x3(%) نجد اربعة مصارف قد حققت نسبة 196.3الذي بلغ (

 .خرىولكن تفوق هذا المعدل على المصارف الستة الأ

مصرف بغداد أنّ ة التي شملتها الدراسة نجد خیر الأ والتي هي السنة 2014وفي سنة 

%) وكذلك بقي المصرف 510.1التي بلغت ( )x3(مستوى لنسبة  أعلىایضا هو من حقق 
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%) وهي 42.6والتي بلغت النسبة فیه ( )x3(المصارف في تحقیقه لنسبة  أدنىالتجاري العراقي 

راسة، وبلغ المعدل السنوي في سنة نسبة حققها المصرف التجاري العراقي خلال مدة الد أدنى

 انالمصارف التي تفوقت على هذا المعدل في هذه السنة هي فقط مصرف إنّ %) و 148.1( 2014

فیما استطاع هذا المعدل ان یتفوق على المصارف الثمانیة  ستثمارهما بغداد ودار السلام للإ

 التي تم تحقیقها في تلك المصارف. )x3(في نسبة  خرىالأ

ارنة المصارف التجاریة مع بعضها من حیث المعدل الذي تم تحقیقه من قل وعند مق

معدل من  أعلىالعراقي هو من حقق  الأوسطكل مصرف لجمیع السنوات نجد ان مصرف الشرق 

%) على الرغم من ان 524.8له ( المعدلبین المصارف التجاریة العراقیة عینة الدراسة والذي بلغ 

بینما حقق  2007و 2005المصارف تحقیقا لهذه النسبة الا في سنتي  أعلىهذا المصرف لم یكن 

مصرف لمدة خمس سنوات وفي المتوسط كان ثانیا في تحقیقه  أعلىمصرف بغداد هذه النسبة ك

معدل تم تحقیقه كان في مصرف سومر التجاري والذي بلغ  أدنى، وان )x3(لمعدل نسبة 

)53.0.(% 

حققتها المصارف التجاریة خلال مدة الدراسة مع  بینما عند مقارنة المعدلات التي

اربعة %) نجد 263المعدل العام المحسوب والذي اعتمد كمعدل معیاري للصناعة والذي بلغ (

من المعدل العام للصناعة وهي (مصرف بغداد،  أكثركان  اً حسابی اً مصارف حققت متوسط

) في ستثماررف دار السلام للإالعراقي، مصرف الائتمان العراقي، ومص الأوسطمصرف الشرق 

من المعدل العام وهي (المصرف التجاري  أقلكان  اً حسابی اً حین نجد ستة مصارف حققت متوسط

العراقي، مصرف بابل، مصرف الخلیج  الأهليالعراقي، المصرف  ستثمارالعراقي، مصرف الإ

 التجاري، ومصرف سومر التجاري).
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وعند مقارنة المعدلات السنویة التي تم تحقیقها في كل سنة على حدة وللمصارف 

متوسط حسابي من بین السنوات  أعلىهي السنة التي كان فیها  2006سنة  أنّ مجتمعة نجد 

معدل سنوي فقد تم تحقیقه في  أدنى%) بینما 342.4العشر التي اعتمدت في الدراسة الذي بلغ (

 %). 148.1والذي بلغ ( 2014سنة 

من  أعلى معدلاً وبمقارنة المعدلات السنویة مع المعدل العام نجد ستة سنوات حققت 

 خرىربعة الأالسنوات الأو  2010و ،2009، 2008، 2007، 2006، 2005المعدل العام وهي 

 .2014، و2013، 2012، 2011من المعدل العام وهي  أدنى معدل سنويفقد حققت 

) نجد ان المصارف التجاریة عینة الدراسة تفاوتت في 4(ومما سبق ومن الجدول رقم 

ابتعدا كثیرا عن المعدل إذ  ) وخصوصا مصرفي التجارة العراقي وسومر التجاريx3تحقیقها لنسبة (

العام الاجرائي الذي تم اعتماده في الدراسة أي ان هذین المصرفین بالخصوص كانت الودائع فیهما 

هو شيء سيء  بالوقت نفسهمن حق الملكیة وهذا شيء جید من ناحیة الامان للمودعین ولكن  أقل

من المصارف  أقلان اعتماده على الودائع في التمویل قلیل او ان هذین المصرفین إذ  للمصرف

من التمویل  أقلعلى جذب الودائع من الزبائن والتي هي بطبیعة الحال تكون كلفتها  قدرة خرىالأ

من المعدل العام بكثیر فهي كل من بغداد  أعلىمتلك، وبالنسبة للمصارف التي حققت معدلات الم

وان هذه المصارف كان اعتمادها على الودائع  ستثمارالعراقي ودار السلام للإ الأوسطوالشرق 

حق  نّ مخاطرة عالیة لأ وبصورة كبیرة في هیكل التمویل نسبتا الى حق الملكیة وهذا قد یكون ذ

 الملكیة لا یستطیع تغطیة الا جزء قلیل من ودائع الزبائن لدى المصرف.
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 )4الجدول (

 للمصارف التجاریة عینة الدراسة )x3( حق الملكیةنسبة الودائع الى 
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرف / السنة ت
 %489.4 %510.1 %478.5 %505.0 %500.9 %677.4 %606.0 %433.0 %335.7 %407.3 %440.1 بغداد 1

 %95.9 %42.6 %49.2 %78.3 %61.7 %84.9 %103.3 %133.2 %147.9 %123.7 %134.7 التجاري العراقي 2

 %524.8 %116.6 %272.1 %328.0 %366.3 %550.9 %599.0 %675.3 %660.2 %668.9 %1010.8 العراقي الأوسطالشرق  3

 %198.5 %90.5 %152.0 %163.0 %159.9 %157.2 %190.3 %212.2 %195.7 %383.3 %280.7 العراقي ستثمارالإ 4

 %104.4 %128.1 %213.8 %100.1 %71.8 %97.7 %77.9 %120.7 %78.1 %51.5 %104.6 العراقي الأهلي 5

 %321.3 %107.4 %193.1 %202.2 %171.8 %318.3 %198.9 %226.7 %324.7 %906.4 %563.4 الائتمان العراقي 6

 %463.6 %242.9 %310.2 %420.5 %596.0 %587.3 %518.8 %707.7 %646.9 %498.8 %106.6 ستثماردار السلام للإ 7

 %144.3 %59.2 %102.9 %168.7 %151.3 %228.6 %198.5 %200.3 %127.3 %100.9 %105.6 بابل 8

 %239.9 %131.6 %137.2 %174.9 %183.6 %299.0 %316.7 %403.8 %373.2 %223.6 %155.1 الخلیج التجاري 9

 %53.0 %52.1 %53.6 %66.1 %48.8 %51.0 %49.0 %45.2 %62.0 %59.5 %42.4 سومر التجاري 10

 
 %263.5 %148.1 %196.3 %220.7 %231.2 %305.2 %285.8 %315.8 %295.2 %342.4 %294.4 المتوسط

باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونیة. 2014-2005من اعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف التجاریة عینة الدراسة للسنوات  المصدر:   
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مقارنة نتائج التحلیل المالي للمصارف التجاریة العراقیة عینة في هذه الفقرة سوف یتم 

)، 2البحث باستخدام مؤشرات هیكل التمویل المعتمدة في هذه الدراسة فبالرجوع الى الجداول رقم (

لكل مصرف وفق كل مؤشر وترتیب  المعدلوالاعتماد على نتائج هذه الجداول المتمثلة ب) 4) و(3(

لذلك المؤشر واعطاء تحقیقا  علىالى الأتحقیقا لكل مؤشر  دنىالأ تصاعدي منالمصارف بشكل 

والذي یأتي وهو یمثل نقطة واحدة ) 1ویبدأ بالرقم ( ها تحقیقا للمؤشرأقلهذه المصارف ارقام من 

تحقیقا للمؤشر ونعطیه  كثروهكذا الى ان نصل الى المصرف الأ وهو یمثل نقطتین )2بعده الرقم (

عدد من النقاط یحصل علیه المصرف من المؤشر  أعلىوهو یمثل عشر نقاط وهو  )10الرقم (

 وهذا الحال یتم لكل مؤشر من المؤشرات التي تم استخدامها.  الواحد

التي حصل علیها كل مصرف من هذه المؤشرات وهذا یمكن  النقاطوبعدها نجمع 

ارف تنازلیا من المصرف الذي )، و في الخطوة التالیة نرتب المص5مشاهدته في الجدول رقم (

وبهذا نستطیع ان نمیز  عدد من النقاط أقلالى المصرف الذي حقق  نقاطال من عدد أكثرحقق 

الارقام وكما یظهر في  هذه في تحقیق دنىالى الأتحقیقا لمجموع الارقام  علىالمصارف من الأ

نقطة) وهو  28على ( كان في الترتیب الاول لأنه حصل بغداد ) نجد ان مصرف6الجدول رقم (

نقطة)  27العراقي بعدد نقاط بلغ ( الأوسطعدد من النقاط وبعده حل مصرف الشرق  أعلى

نقطة) وهكذا  26والذي حصل على ( ثالثا ستثماروبعدهما في التسلسل اتى مصرف دار السلام للإ

 7وهو المصرف التجاري العراقي الذي بلغ عدد نقاطه ( خیرقبل الأالى ان وصل الترتیب الى 

 3بتحقیقه ( كان من نصیب مصرف سومر التجاريالذي  خیرالتسلسل العاشر والأنقطة) ومن ثم 

 .)6وهذا ما نشاهده في الجدول رقم ( نقطة)
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 )6الجدول (
 عینة الدراسة على وفق مؤشرات هیكل التمویلتسلسل المصارف 

 التسلسل المجموع x1 x2 x3 مؤشرالمصرف / ال ت

 الاول 28 9 9 10 بغداد 1

 الثاني 27 10 8 9 العراقي الأوسطالشرق  2

 الثالث 26 8 10 8 ستثماردار السلام للإ 3

 الرابع 21 7 7 7 الائتمان العراقي 4

 الخامس 18 6 6 6 الخلیج التجاري 5

 السادس 15 5 5 5 العراقي ستثمارالإ 6

 السابع 12 4 4 4 بابل 7

 الثامن 8 3 3 2 العراقي الأهلي 8

 التاسع 7 2 2 3 التجاري العراقي 9

 العاشر 3 1 1 1 سومر التجاري 10

من اعداد الباحث بالاعتماد على النتائج السابقةالمصدر:   

 

 )5الجدول (
 المقارنة بین المصارف عینة الدراسة على وفق مؤشرات هیكل التمویل

 المجموع x1 x2 x3 مؤشرال المصرف / ت

 28 9 9 10 بغداد 1

 7 2 2 3 التجاري العراقي 2

 27 10 8 9 العراقي الأوسطالشرق  3

 15 5 5 5 العراقي ستثمارالإ 4

 8 3 3 2 العراقي الأهلي 5

 21 7 7 7 الائتمان العراقي 6

 26 8 10 8 ستثماردار السلام للإ 7

 12 4 4 4 بابل 8

 18 6 6 6 التجاريالخلیج  9

 3 1 1 1 سومر التجاري 10

من اعداد الباحث بالاعتماد على النتائج السابقةالمصدر:   
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 وللمصارف جمیعهاومن خلال ما سبق من قیاس وتحلیل لمؤشرات هیكل التمویل 

عینة الدراسة یتبین ان هذه المصارف كانت تختلف وتتباین في كیفیة صیاغة هیكل التمویل فیها 

بالنسبة للتمویل المقترض والتمویل الممتلك فیها فهناك مصارف اعتمدت على التمویل الممتلك 

كان اعتمادها على التمویل  أخرىمن اعتمادها على التمویل المقترض وهناك مصارف  أكثر

 ها. أصولمن التمویل الممتلك لتمویل  أكثررض المقت

ولى التي نصت على (تتفاوت المصارف عینة الدراسة في قبول الفرضیة الأ یتمفلهذا 

كیفیة صیاغة هیكل تمویلها بین التمویل الممتلك والتمویل المقترض) وهذا ما یطابق تحلیل كل 

 العراقیة عینة الدراسة.مؤشر من مؤشرات هیكل التمویل في المصارف التجاریة 
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 ثالثلالمبحث ا



لمصارف لقیاس المؤشرات الخاصة بالسیولة المصرفیة وتحلیلها ل خصص هذا المبحث

عینة الدراسة وخلال المدة التي تم الاعتماد علیها في التحلیل واستخدمت عدد من  التجاریة العراقیة

السیولة المؤشرات المالیة التي تخص السیولة المصرفیة التي هي (نسبة الرصید النقدي، نسبة 

 ) وكالاتي:القانونیة ونسبة التوظیف

1y

معرفة نسبة الرصید النقدي للمصارف التجاریة عینة یمكننا ) 7من خلال الجدول رقم (

وكذلك المتوسطات الحسابیة  2014-2005الدراسة وخلال مدة البحث البالغة عشر سنوات من 

ویظهر هذا الجدول ایضا المعدل العام المحسوب الذي یعتمد كمعدل  لكل مصرف ولكل سنة

  اجرائي للصناعة.

المصارف تحقیقا  أكثرهو  ستثمارم للإمصرف دار السلا أنّ نجد  2005ففي سنة 

قدرة  2005المصارف خلال سنة  أكثره أنّ %) وهذا یعني 139.5بلغت (إذ  لنسبة الرصید النقدي

المصارف في  أقلهو  ستثمارالعراقي للإ وسطعلى تسدید التزاماته وقد كان مصرف الشرق الأ

 أقلالعراقي  وسطشرق الأ%) ولذلك یعد مصرف ال35.8( فیه بلغتإذ  تحقیق هذه النسبة

%) وقد حققت 80.6، وبلغ المعدل السنوي (2005على تسدید التزاماته في سنة المصارف قدرة 

من  أدنىمن المتوسط السنوي وستة مصارف حققت هذه النسبة  أعلى )1y(اربعة مصارف نسبة 

 المعدل السنوي.
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نسبة للرصید النقدي بلغت  أعلىالعراقي  هليحقق المصرف الأ 2006وفي سنة 

، وحققت اربعة %)31.6نسبة التي بلغت ( أقل%) وحقق المصرف التجاري العراقي 161.6(

%) وحققت 73.9من المعدل السنوي الذي بلغ ( أعلى )1y(مصارف في هذه السنة نسبة 

 من هذا المعدل. أدنىنسبة  خرىالمصارف الستة الأ

تحقیقا لنسبة  قلوالأ كثرسبة للمصرف الأبقي الحال كما هو بالن 2007وفي سنة 

%) وبلغت في 169.4العراقي ( هليفي المصرف الأ )1y(نسبة بلغت إذ  الرصید النقدي

من المعدل  أكثر )1y(، بینما حققت خمسة مصارف لنسبة %)26.6المصرف التجاري العراقي (

من المعدل  أقل )1y(حققت نسبة  خرى%) والمصارف الخمسة الأ80.0السنوي الذي بلغ (

 السنوي.

 أعلىكان مصرف سومر التجاري حقق إذ  فقد اختلف الحال 2008ما في سنة أو 

من  أدنى%) في حین كان مصرف الخلیج التجاري 166.7نسبة للرصید النقدي والتي بلغت (

%)، وعند مقارنة المصارف في هذه السنة بالمعدل 34.9بلغت (إذ  نسبة لهذه السنةحقق هذه ال

%) نجد خمسة مصارف تفوقت على هذا المعدل وخمس مصارف تفوق 83.8ي الذي بلغ (السنو 

 علیها المعدل.

تفوق على ستة مصارف فیما حققت  فقد 2009لسنة  للمعدل السنوي ما بالنسبةأو 

من المعدل السنوي، وعند مقارنة المصارف مع  أعلى )1y(نسبة  خرىالمصارف الاربعة الأ

 أكثرلیكون  2007و 2006كما كان في سنتي  عاد العراقي هليالأالمصرف  أنّ  بعضها نجد

%) واما المصرف التجاري 124.1المصارف التجاریة تحقیقا لنسبة الرصید النقدي التي بلغت (

  %).18.7في هذه السنة التي بلغت (مقدار لهذه النسبة  أقلالعراقي حقق 
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بلغت التي نسبة  أعلىفان مصرف سومر التجاري حقق  2010وفي سنة 

، %)36.4بلغت (إذ مقدار لهذه النسبة  أقل%) وكذلك مصرف الخلیج التجاري حقق 125.4(

%) نجد 74.9وبمقارنة المصارف التجاریة عینة الدراسة في هذه السنة بالمعدل السنوي الذي بلغ (

 .خرىخمسة مصارف تفوقت على هذا المعدل وقد تفوق المعدل السنوي على المصارف الخمسة الأ

مستوى لهذه النسبة  أعلىالعراقي حقق  هليفان المصرف الأ 2011وبخصوص سنة 

نسبة في  أقل%) وان 138.8بلغت نسبة الرصید النقدي فیه (خرى إذ عند مقارنته بالمصارف الأ

، فیما بلع المعدل السنوي %) والتي حققها مصرف الخلیج التجاري41.0هذه السنة كانت قیمتها (

ربعة مصارف في أ%) وهذا ما جعله یتفوق على ستة مصارف بینما حققت 82.2في هذه السنة (

 من المعدل السنوي. أعلىهذه السنة نسب 

لنسبة العراقي المرتبة الاولى في تحقیقه  هليفقد احتل المصرف الأ 2012 سنةوفي 

)1y( خرى إذ من بین المصارف الأ) وكان مصرف الائتمان العراقي اخیرا في 141.1بلغت (%

، وقد حققت خمسة مصارف نسبة %)47.2نة التي بلغت النسبة فیه (تحقیق هذه النسبة لهذه الس

)1y( ) خرى%) بینما حققت المصارف الخمسة الأ88.3بمستوى یفوق المعدل السنوي الذي بلغ 

  من هذا المعدل. أدنىمستوى 

 من غیره أكثركان مصرف سومر التجاري هو من حقق هذه النسبة  2013وفي سنة 

بلغت إذ  الي%) وكان مصرف الائتمان العراقي اخیرا وللسنة الثانیة على التو 162.4بلغت (إذ 

ستة مصارف بینما %) الذي تفوق على 89.0، وقد بلغ المعدل السنوي (%)48.4النسبة فیه (

   من المعدل. أعلىبمستوى  )1y(نسبة  خرىلأحققت المصارف الاربعة ا
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واما السنة الاخیرة للدراسة فان مصرف سومر التجاري هو من احتل المركز الاول في 

من بین %) وكان مصرف بابل في المركز الاخیر 155.0تحقیقه لهذه النسبة التي بلغت (

، وان خمسة مصارف %)48.8(بلغت النسبة فیه إذ  2014المصارف التجاریة عینة الدراسة لسنة 

وحققت  )1y(%) في تحقیقها لنسبة 92.2في هذه السنة تفوقت على المعدل السنوي الذي بلغ (

 من المعدل السنوي. أقلكان  )1y(مستوى لنسبة  خرىالمصارف الخمسة الأ

الذي بلغ  المحسوبو عند مقارنة المصارف التجاریة عینة الدراسة مع المعدل العام 

 ستثماروهي (مصرف الإ المعدل العاملها  المعدلخمسة مصارف تجاوز  أنّ جد %) ن82.4(

، مصرف بابل، ومصرف سومر ستثمارالعراقي، مصرف دار السلام للإ هليالعراقي، المصرف الأ

وهي (مصرف  العام المعدل تحقق المقدار الذي حققهلم  خرىالتجاري) والمصارف الخمسة الأ

العراقي، مصرف الائتمان العراقي،  وسطاقي، مصرف الشرق الأبغداد، المصرف التجاري العر 

 .ومصرف الخلیج التجاري)

له لنسبة الرصید النقدي  المعدلمستوى في  أعلىالعراقي  هليوقد حقق المصرف الأ

المصارف قدرة على  أكثرالعراقي هو  هلي%) وهذا یدل على ان المصرف الأ126.9والذي بلغ (

احتفظ برصید نقدي العراقي  هليالمصرف الأ أنّ وكذلك یدل على  وقت بأسرعتسدید التزاماته 

مصرف حقق  أقلوقد كان مصرف الخلیج التجاري  یمكنه من تغطیة جمیع الالتزامات المستحقة

 .%)51.1بلغ (إذ  متوسط حسابي لسنوات الدراسة

 عامالمع المعدل  وللمصارف جمیعهالكل سنة على حدة  المعدل السنويوعند مقارنة 

، 2012، 2008من المعدل العام وهي  أعلى اً حسابی اً نجد هناك اربع سنوات حققت متوسط

لنسبة  اً سنوی سنة حققت معدلاً  أعلىوكانت السنة الاخیرة من التحلیل هي  2014، و2013
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سنوات لم تصل الى مستوى المعدل العام عند  ة%)، وكذلك نجد ست92.2بلغ (إذ  الرصید النقدي

سنة من بین السنوات  أقلوان  2011، و2010، 2009، 2007، 2006، 2005التحلیل وهي 

 %).73.9بلغت (إذ  2006هذه النسبة فیها هي سنة  قتم تحقی العشر

) نجد ان المصارف التجاریة عینة الدراسة 7وخلاصة القول ومن خلال الجدول رقم (

كانت متباینة في تحقیقها لنسبة الرصید النقدي ولكل سنة من السنوات التي اعتمدت في الدراسة 

ان هذا المصرف إذ  العراقي الذي ابتعد كثیرا عن المعدل العام هليوبالخصوص المصرف الأ

من ودائع وما في حكمها وكذلك مصرفي سومر التجاري ودار  التزاماته جمیعهابإمكانه تغطیة 

وهذا قد یوفر السیولة الازمة لهذه المصارف لتغطیة التزاماتها ولكن یسبب في  ستثمارالسلام للإ

 یة المتنوعة وخصوصا منح الائتمان. ستثمار تجمید الاموال وعدم استخدامها في المجالات الإ

حققت بعض إذ  خرجاه الآالمعدل العام في الات وبالمقابل ابتعد بعض المصارف عن

المصارف التجاریة عینة الدراسة معدلات متدنیة من نسبة الرصید النقدي ومن امثلة هذه المصارف 

نسبة للرصید النقدي والتي قد تسبب له مشكلة في  أدنىهو مصرف الخلیج التجاري الذي حقق 

ه المستحقة وهذا ما یؤثر سلبا على الامان في هذا السیولة وصعوبة في مقدرته على تسدید التزامات

 .خرىالمصرف الذي سیتحمل مخاطرة عالیة جدا عند مقارنته بالمصارف الأ
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 )7الجدول (

 للمصارف التجاریة عینة الدراسة )y1( الرصید النقدينسبة 
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرف / السنة ت
 %64.0 %64.6 %68.9 %74.3 %62.2 %67.9 %68.9 %45.5 %56.0 %69.0 %62.2 بغداد 1
 %67.7 %81.6 %138.7 %91.5 %97.0 %39.0 %18.7 %35.4 %26.6 %31.6 %117.0 التجاري العراقي 2
 %63.4 %93.0 %73.9 %73.5 %69.7 %69.3 %73.8 %43.0 %48.9 %52.6 %35.8 العراقي وسطالشرق الأ 3
 %90.7 %129.3 %69.3 %61.2 %74.0 %94.8 %119.6 %122.4 %108.1 %84.2 %44.1 العراقي ستثمارالإ 4
 %126.9 %116.5 %102.5 %141.1 %138.8 %92.8 %124.1 %107.1 %169.4 %161.6 %114.8 العراقي هليالأ 5
 %58.4 %60.2 %48.4 %47.2 %67.0 %45.5 %63.7 %68.3 %59.6 %50.1 %73.8 الائتمان العراقي 6
 %101.5 %95.4 %95.1 %90.9 %79.7 %78.3 %113.7 %109.5 %106.3 %107.0 %139.5 ستثماردار السلام للإ 7
 %90.3 %48.8 %53.9 %112.2 %89.9 %99.3 %113.4 %105.4 %94.0 %85.5 %100.5 بابل 8
 %51.1 %77.6 %77.3 %58.1 %41.0 %36.4 %29.1 %34.9 %44.5 %54.2 %58.4 الخلیج التجاري 9
 %109.7 %155.0 %162.4 %133.2 %102.3 %125.4 %61.7 %166.7 %87.1 %43.7 %60.0 سومر التجاري 10
 %82.4 %92.2 %89.0 %88.3 %82.2 %74.9 %78.7 %83.8 %80.0 %73.9 %80.6 المتوسط  

باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونیة. 2014-2005من اعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف التجاریة عینة الدراسة للسنوات المصدر:   
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y2

عینة للمصارف جمیعها  )2y(نسبة السیولة القانونیة ) 8الجدول رقم ( یظهر في

الدراسة ولكل السلسلة الزمنیة المعتمدة في الدراسة وكذلك المعدلات على مستوى المصارف وعلى 

 مستوى السنوات ویظهر ایضا المعدل العام الاجرائي للدراسة.

المصارف التجاریة عینة  أكثرومر التجاري هو سكان مصرف  2005في سنة ف

 أقلالعراقي كان  ستثمارفي حین ان مصرف الإ %)225.6بلغت (إذ  الدراسة تحقیقا لهذه النسبة

%) وقد تراوحت النسب الخاصة بباقي المصارف بین هاتین 76.6المصارف تحقیقا لها بنسبة (

%) 125.0( من المعدل السنوي الذي بلغ أعلى )2y(، وقد حققت اربعة مصارف نسبة النسبتین

 من المعدل السنوي. أدنىبمستوى  )2y(نسبة  خرىوحققت المصارف الستة الأ

مقدار لنسبة  أعلىالعراقي هو من حقق  هليفان المصرف الأ 2006وفي سنة 

العراقي اخیرا في تحقیقه لهذه  ستثمار%) وبقي مصرف الإ203.3بلغت (إذ  السیولة القانونیة

%) 114.8وقد تجاوزت ثلاثة مصارف المعدل السنوي الذي بلغ (%)، 87.6بلغت فیه (إذ  سبةالن

 من المعدل السنوي. أدنىبمستوى  )2y(نسبة  خرىفیما حققت المصارف السبعة الأ

 خرىمن المصارف الأ أكثرالعراقي بقي  هليالمصرف الأ فإنّ  2007واما في سنة 

%) وكان مصرف بغداد 172بلغت النسبة فیه (إذ  في تحقیقه لهذه النسبة كما في السنة السابقة

وهذا ما جعله %) 114.7%)، وقد بلغ المعدل السنوي (87.4بلغت (إذ  حقق هذه النسبة من أقل

من هذا  أعلى )2y(نسبة  خرىالمصارف الاربعة الأفي حین حققت یتفوق على ستة مصارف 

 المعدل.
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لیكون  2005فقد عاد مصرف سومر التجاري كما كان في سنة  2008ي سنة وف

من حقق هذه النسبة في هذه السنة هو  أقل%) و 222.1بلغت فیه (إذ  من یحقق هذه النسبة أعلى

وقد تفوقت خمسة مصارف على المعدل %)، 80.3بلغت (إذ  العراقي وسطمصرف الشرق الأ

 أدنىفیما حققت خمسة مصارف مستوى  )2y(%) في تحقیقها لنسبة 124.9السنوي الذي بلغ (

 عند مقارنتها بالمعدل السنوي. )2y(لنسبة 

بلغت إذ من حقق النسبة  أعلىالعراقي  هليالمصرف الأ نفقد كا 2009واما سنة 

المصارف في تحقیق هذه النسبة  أدنىالعراقي  وسط%) بینما كان مصرف الشرق الأ175.9(

وفي هذه السنة هناك خمسة مصارف حققت %)، 89.8(فیه بلغت إذ  وللسنة الثانیة على التوالي

 )2y(%) وخمسة مصارف حققت نسبة 122.0من المعدل السنوي الذي بلغ ( أعلى )2y(نسبة 

 من المعدل السنوي. أدنىبمستوى 

 مصرف سومر لیكون اولا في تحقیقه لنسبة السیولة القانونیة فقد عاد 2010وفي سنة 

نسبة لهذه السنة ولثالث سنة على  أقلالعراقي  وسط%) وحقق مصرف الشرق الأ162.8بلغت (إذ 

%) وهذا ما 113.8فیما كان المعدل السنوي في هذه السنة یساوي ( %)،71.1بلغت (إذ  التوالي

 منه. أدنى )2y(جعل اربعة مصارف تتفوق علیه وستة مصارف تحقق نسبة 

بلغت إذ  من حقق هذه النسبة أعلى 2011وكان المصرف التجاري العراقي في سنة 

هذه النسبة في سنة العراقي اخیرا في تحقیقه ل وسط%) بینما بقي مصرف الشرق الأ199.8(

من المعدل السنوي الذي  أعلى )2y(، وحققت اربعة مصارف نسبة %)71.1بلغت (إذ  2011

 من المعدل السنوي. أدنى )2y(%) وستة مصارف حققت نسبة 123.5بلغ (
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كما في فان المصرف التجاري العراقي هو الذي احتل المرتبة الاولى  2012ما سنة أو 

العراقي  ستثمار%) وعاد مصرف الإ176.6نسبة السیولة القانونیة فیه (بلغت إذ  السنة السابقة

وان ، %)65.6بلغت النسبة فیه (إذ  2006و 2005لیكون في المرتبة الاخیرة كما في سنتي 

لخمسة  )2y(من نسبة  أعلى%) وكان هذا المعدل 117.8بلغ ( 2012المعدل السنوي في سنة 

 .خرىمنها في المصارف الخمسة الأ أدنىمصارف وكان 

 أعلىفان المصرف التجاري العراقي ولثالث سنة على التوالي یبقى  2013وفي سنة 

إذ  %) وكان مصرف بابل اخیرا220.3هذه النسبة التي بلغت ( في تحقیق خرىمن المصارف الأ

من  أعلى )2y(وحققت اربعة مصارف نسبة  %)،69.1حقق نسبة السیولة القانونیة التي بلغت (

من  أدنى )2y(نسبة  خرىوحققت المصارف الستة الأ%) 119.9المعدل السنوي الذي بلغ (

   المعدل السنوي.

فبقي المصرف التجاري العراقي اولا  2014وبالنسبة لآخر سنة في التحلیل وهي سنة 

%) وكما في سنة 251.6(بلغت التي في تحقیق نسبة السیولة القانونیة للسنة الرابعة على التوالي 

%)، وبمقارنة النسبة التي حققتها 60.9ابل حل اخیرا بنسبة بلغت (فان مصرف ب 2013

%) نجد اربعة مصارف 131.8المصارف التجاریة في هذه السنة مع المعدل السنوي الذي بلغ (

عند  من هذا المعدل أدنىوستة مصارف كانت  )2y(تفوقت على هذا المعدل عند تحقیقها لنسبة 

 تحقیقها لنسبة السیولة القانونیة.

لسنوات  المعدلمقارنة المصارف التجاریة عینة الدراسة مع بعضها من خلال وعند    

الدراسة العشرة لنسبة السیولة القانونیة نجد ان مصرف سومر التجاري هو المصرف الذي حقق 

لنسبة السیولة  المعدلبلغ خرى إذ متوسط لنسبة السیولة القانونیة من المصارف التجاریة الأ أعلى
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حقق متوسط لنسبة إذ  وكان بعده مباشرة المصرف التجاري العراقي %)168.5القانونیة له (

%) وتدرجت المصارف التجاریة في تحقیقها لهذه النسبة الى ان حل 166.0السیولة القانونیة بلغ (

  %).84.4بلغت النسبة فیه (إذ  اقيالعر  وسطاخیرا مصرف الشرق الأ

سنة تم تحقیق  أعلىهي  2014مقارنة سنوات الدراسة مع بعضها نجد ان سنة بو 

المحسوب للمصارف عینة الدراسة في هذه السنة  المعدلنسبة السیولة القانونیة فیها من الخلال 

بلغ إذ  سنة تم تحقیق نسبة السیولة القانونیة فیها أدنىهي  2010%) وان سنة 131.8والذي بلغ (

 %).113.8للمصارف مجتمعة ( لالمعد

مقارنة المتوسطات التي حققتها المصارف التجاریة لنسبة السیولة القانونیة  في حالةو 

لنسبة  اً حسابی امصارف حققت متوسط ة%) نجد هنالك اربع120.8مع المعدل العام الذي بلغ (

تجاري العراقي، من المعدل العام وان هذه المصارف هي (المصرف ال أعلىالسیولة القانونیة 

المصارف  أنّ العراقي، مصرف الائتمان العراقي، ومصرف سومر التجاري) ونجد  هليالمصرف الأ

من المعدل العام وهي (مصرف بغداد،  أدنىلنسبة السیولة القانونیة لها  المعدلكان  خرىالستة الأ

، ستثمارالعراقي، مصرف دار السلام للإ ستثمارالعراقي، مصرف الإ وسطمصرف الشرق الأ

 ، مصرف بابل، ومصرف الخلیج التجاري)

مقارنة كل سنة من سنوات الدراسة العشر مع المعدل العام نجد خمس  ومن خلال

والسنوات  2014، و2011، 2009، 2008، 2005سنوات للدراسة تجاوزت المعدل العام وهي 

، 2010، 2007، 2006 وهي منه أدنىوكانت  املم تصل لمستوى المعدل الع خرىالخمس الأ

 .2013، و2012
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) یمكننا معرفة التباین الحاصل في النتائج التي تم 8ومما سبق ومن الجدول رقم (

ومعرفة التوصل الیها لكل مصرف من المصارف التجاریة عینة الدراسة ولسنوات الدراسة العشر 

ابتعدت بعض المصارف عن هذا المعدل إذ  معه المعدل الصناعي الذي تم حسابه ومقارنة النتائج

وان الفرق الحاصل بین المعدل العام والمصارف قد یسبب مشاكل متعددة لهذه المصارف كزیادة 

المخاطر التي قد تكون نتائجها زیادة الخسائر او قد یكون زیادة في تجمید الارصدة السائلة او شبه 

 .كبیرة أرباحیها التي فات ستثمار السائلة والابتعاد عن الإ

بكثیر المعدل العام من  أقل العراقي حققا معدلات وسطمصرفي بغداد والشرق الأ إنّ 

وجود  عندوهذا قد یسبب مخاطر كبیرة لهذین المصرفین في عدم توفر السیولة الكافیة لدیهما 

او حتى طلبات الائتمان  یجب تسدیدها أخرىحالات سحب مفاجئة على الودائع او أي التزامات 

وكذلك بالنسبة للمصارف التي حققت معدلات كبیرة جدا لنسبة السیولة القانونیة مثل ، المختلفة

مصرفي سومر التجاري والتجاري العراقي فانهما یبتعدان عن مخاطر السیولة من جهة ولكن 

ات مربحة إستثمار ي و عدم استطاعتهما الخوض فأ رباحكقلة تحقیق الأ أخرىیقتربان من مشاكل 

 بصورة جیدة.

وهذا یعني ان افضل المصارف حسب هذه النسبة هو مصرف دار السلام اذ حقق 

%) یلیه مصرف الائتمان 120.8%) وهي الاقرب الى المعدل الصناعي البالغ (119.3نسبة (

 %).130.4العراقي اذ حقق نسبة (
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 )8الجدول (
 للمصارف التجاریة عینة الدراسة )y2( السیولة القانونیةنسبة 

 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرف / السنة ت
 %91.7 %94.4 %97.4 %97.1 %87.9 %83.3 %92.7 %94.2 %87.4 %90.4 %92.1 بغداد 1
 %166.0 %251.6 %220.3 %176.6 %199.8 %160.9 %147.2 %127.3 %120.6 %124.9 %131.1 التجاري العراقي 2
 %84.4 %100.2 %77.6 %80.5 %71.1 %71.1 %89.8 %80.3 %91.8 %90.7 %91.0 العراقي وسطالشرق الأ 3
 %97.8 %132.6 %72.6 %65.6 %80.3 %101.4 %124.5 %125.7 %111.2 %87.6 %76.6 العراقي ستثمارالإ 4
 %151.4 %120.4 %111.4 %143.0 %162.6 %116.3 %175.9 %148.5 %172.1 %203.3 %159.9 العراقي هليالأ 5
 %130.4 %182.2 %144.9 %140.3 %144.5 %123.1 %132.5 %127.1 %115.0 %96.9 %97.4 الائتمان العراقي 6
 %119.3 %106.7 %123.9 %118.2 %110.7 %111.8 %114.3 %110.0 %106.9 %108.4 %182.0 ستثماردار السلام للإ 7
 %103.0 %60.9 %69.1 %125.7 %112.8 %112.9 %120.0 %111.8 %106.3 %101.3 %108.8 بابل 8
 %95.8 %103.2 %100.4 %81.6 %104.6 %94.4 %99.5 %101.9 %97.9 %89.2 %85.4 الخلیج التجاري 9
 %168.5 %166.1 %180.8 %149.5 %161.0 %162.8 %123.6 %222.1 %138.2 %155.6 %225.6 سومر التجاري 10
 %120.8 %131.8 %119.9 %117.8 %123.5 %113.8 %122.0 %124.9 %114.7 %114.8 %125.0 المتوسط  

باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونیة. 2014-2005من اعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف التجاریة عینة الدراسة للسنوات  المصدر:  
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y3

رف التجاریة ) یمكن ان نشاهد نسبة التوظیف في المصا9من خلال الجدول رقم (

لك المتوسطات الحسابیة لكل منها والمعدل العام الذي وكذجمیعها سنوات الدراسة عینة الدراسة ول

 المؤشر في هذه الدراسة. اجرائي للصناعة لهذااعتمد كمعدل 

نسبة  أعلىهو الذي حقق  ستثماركان مصرف دار السلام للإ 2005ففي سنة 

%) وهذا یعني ان السلف والقروض التي منحها هذا المصرف في هذه 100.4بلغت (إذ  توظیف

مصرف حقق نسبة التوظیف في هذه السنة  أقلالودائع وما في حكمها بقلیل واما  تالسنة تجاوز 

واما عند مقارنة المصارف التجاریة %)، 8.6العراقي الذي بلغت فیه ( وسطهو مصرف الشرق الأ

%) یتبین لنا ان هذا المعدل قد 34.1عینة الدراسة في هذه السنة مع المعدل السنوي الذي بلغ (

من المعدل السنوي  أعلىانت هذه النسبة بینما ك )3y(تفوق على سبعة مصارف في تحقیقها لنسبة 

 .خرىفي المصارف الثلاثة الأ

من المصارف  أعلىفان مصرف بابل هو من حقق هذه النسبة  2006واما في سنة 

نسبة توظیف في هذه السنة  أقل%) وان مصرف الائتمان هو الذي حقق 59.1بلغت (خرى إذ الأ

قت على المعدل السنوي الذي بلغ وكان هناك خمسة مصارف تفو ، %)7.1والتي بلغت (

وخمسة مصارف تفوق علیها المعدل السنوي وذلك لتحقیقها  )3y(%) في تحقیقها لنسب 23.0(

 منه. أقلنسبة 

من حقق هذه النسبة والتي بلغت  أعلى 2007وبقي مصرف بابل في سنة 

%)، واما المعدل 4.7بلغت النسبة فیه (إذ العراقي  وسط%) وعاد مصرف الشرق الأ37.4(
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 )3y(تفوق على خمسة مصارف في تحقیقها لنسبة إذ  %)17.6فقد بلغ ( 2007السنوي لسنة 

 من المعدل السنوي. أعلىبمستوى  )3y(نسبة  خرىوحققت المصارف الخمسة الأ

نسبة توظیف  أعلىالعراقي هو الذي حقق  هليفان المصرف الأ 2008وفي سنة 

 هو مصرف الائتمان العراقي 2008مصرف حقق هذه النسبة في سنة  أقل%) و 23.9ه (بلغت فی

من المعدل السنوي  أعلىبمستوى  )3y(وقد حققت ثلاثة مصارف نسبة %)، 2.0بلغت فیه (إذ 

 )3y(والتي حققت نسبة  خرى%) وتفوق هذا المعدل على المصارف السبعة الأ9.8الذي بلغ (

 منه. أقلبمستوى 

من  أكثركان مصرف سومر التجاري هو من حقق هذ النسبة  2009وفي سنة 

السلام  %) وكان مصرف دار72.7بلغت نسبة التوظیف فیه (إذ  عینة الدراسة خرىالمصارف الأ

وفي هذه السنة فقد بلغ المعدل السنوي %)، 2.4والتي بلغت (من حقق هذه النسبة  أقل ستثمارللإ

%) وهذا یشیر الى ان هذا المعدل تفوق على ثمانیة مصارف تجاریة بینما حقق المصرفین 18.7(

 من المعدل السنوي. أعلىبمستوى  )3y(الاخرین نسبة 

المصارف تحقیقا لهذه  أعلىفان مصرف سومر التجاري بقي  2010ما في سنة أو 

من حقق  أقل%) وكان المصرف التجاري العراقي 76.7بلغت فیه (إذ  السابقةالنسبة كما في السنة 

ت وقد بلغ خرىوالسنوات الأ خرىمع المصارف الأ نةهذ النسبة والتي كانت ضئیلة جدا مقار 

%) وقد اظهرت النتائج ان ثلاثة مصارف 27.1%)، وبلغ المعدل السنوي في هذه السنة (0.3(

من  أدنى )3y(حققت سبعة مصارف نسبة  دل السنوي فیمامن المع أعلى )3y(حققت نسبة 

 المعدل السنوي.

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 


140
 



 
 لثالثالمبحث ا   الثالفصل الث

 
₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 

 

فان مصرف سومر التجاري وللسنة الثالثة على التوالي  2011ما بخصوص سنة أو 

%) وان المصرف التجاري 64.9سبة التوظیف التي بلغت فیه (نالمصارف تحقیقا ل أعلىكان 

بلغت فیه إذ  المصارف تحقیقا لهذه النسبة أقلكالعراقي ایضا بقي وللسنة الثانیة على التوالي 

 )3y(%) وهذا یجعله متفوقا على نسبة 29.4بلغ ( 2011وان المعدل السنوي في سنة %)، 0.7(

 في ثلاثة مصارف. )3y(من نسبة  أدنىلسبعة مصارف وكان هذا المعدل 

نسبة توظیف  أعلىالعراقي هو من حقق  ستثمارفان مصرف الإ 2012وفي سنة 

من  أقل%) وبقي المصرف التجاري العراقي وللسنة الثالثة على التوالي 66.4بلغت (إذ  هذه المرة

%) فقد 28.2وان المعدل السنوي بلغ (%)، 1.5بلغت فیه (إذ  حقق نسبة التوظیف في هذه السنة

 في المصارف الخمسة )3y(في خمسة مصارف وتفوقت علیة نسبة  )3y(تفوق على نسبة 

 .خرىالأ

بلغت إذ  2013وكان مصرف بابل في المرتبة الاولى لتحقیقه هذه النسبة في سنة 

بلغت  في تحقیقه لنسبة التوظیف التي%) وكان مصرف الائتمان العراقي اخیرا 100.5(

من المعدل السنوي الذي  أعلى )3y(%)، وقد حققت اربعة مصارف تفوقا في تحقیقها لنسبة 0.6(

 أدنى )3y(في تحقیقها لنسبة  خرىتفوق هذا المعدل على المصارف الستة الأ %) وقد38.7بلغ (

 منه.

من حیث المرتبة الاولى والاخیرة لتحقیق  2013مشابهة لسنة  2014وجاءت سنة 

) أي ان القروض 132.7كان مصرف بابل في المرتبة الاولى بنسبة بلغت (إذ  نسبة التوظیف

من التمویل المقترض الذي حصل علیه من الودائع  أكثر كان والسلف التي منحها مصرف بابل

وتعداها الى حق الملكیة في حین كان مصرف الائتمان العراقي اخیرا في هذه السنة وما في حكمها 
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وان المصارف التي حققت  %)،0.4بلغت النسبة فیه (إذ  2006كما كان في السنة السابقة وسنة 

%) هي ستة مصارف والمصارف الاربعة 46.7ي بلغ (من المعدل السنوي الذ أعلى )3y(نسبة 

 من المعدل السنوي. أدنى )3y(فقد حققت نسبة  خرىالأ

 الذي وعند مقارنة المصارف التجاریة عینة الدراسة مع بعضها نجد ان مصرف

لنسبة التوظیف فیه  المعدلبلغ إذ  نسبة توظیف هو مصرف سومر التجاري أعلىاستطاع تحقیق 

مجموع السنوات التي نسبة توظیف ل أدنى%) وان مصرف الائتمان العراقي استطاع تحقیق 49.4(

 %).4.4بلغت (

%) نجد ان المصارف التي 27.3مقارنة هذه المصارف مع المعدل العام الذي بلغ (بو 

من المعدل العام هي خمس  أعلىكان لدیها متوسط حسابي لنسبة التوظیف لسنوات الدراسة 

العراقي، مصرف بابل، مصرف الخلیج  هليالعراقي، المصرف الأ ستثمارمصارف (مصرف الإ

 أدنىلها  المعدلهي التي كان  خرىالتجاري، ومصرف سومر التجاري) و المصارف الخمس الأ

العراقي،  وسطمن المعدل العام وهي (مصرف بغداد، المصرف التجاري العراقي، مصرف الشرق الأ

 .ستثمارمصرف الائتمان العراقي، ومصرف دار السلام للإ

من  أعلىات الدراسة بالمعدل العام نجد هناك خمس سنوات مقارنة سنو عندما یتم و 

من بینها هي  علىوكانت السنة الأ  2014، و2013، 2012، 2011، 2005المعدل العام وهي 

كانت  خرى%) والسنوات الخمس الأ46.7رف (والتي بلغت النسبة فیها لمجموع المصا 2014سنة 

من بینها  دنىوالأ 2010، و2009، 2008، 2007، 2006، 2005من المعدل العام وهي  أدنى

 %).9.8لها ( المعدلالتي بلغ  2008سنة 
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 خرىبین المصارف التجاریة من سنة لأ اً واضح اً من التحلیل اعلاه نجد هناك تذبذب

وقد یعود السبب وراء هذا التذبذب الكبیر بین المصارف التجاریة في نسبة التوظیف في ان 

السیاسة الائتمانیة والاقراضیة تختلف من مصرف لآخر، وقد یكون السبب وراء هذا التذبذب في 

القروض والسلف التي یمنحها المصرف  أنّ الى نفسه المصرف في  خرىنسبة التوظیف من سنة لأ

 الاجل. قصیرة 

التحلیل السابق نجد ان المصارف التجاریة في المعدلات ) ومن 9فمن الجدول رقم (

التي حققتها تبتعد عن المعدل العام المحسوب وخصوصا مصرفي التجاري العراقي والائتمان 

العراقي في انهما حققا نسبة توظیف قلیلة جدا بالنسبة لباقي المصارف والمعدل العام وهذا یدل 

ن هذین المصرفین لم یمنحا القروض والسلف الا بشيء قلیل جدا وهذا قد یسبب تعطل على ا

وهذا لان  لن یحقق الربحان لم یحقق خسارة للمصرف فانه  تجمید الاموال السائلةالاموال لدیهما و 

 منها. رباحافضل الطرق التي یتم الحصول على الأ تعدالقروض والسلف منح 

من المعدل العام  أعلىومن جانب اخر فقد حققت بعض المصارف نسبة التوظیف 

بشكل كبیر كمصرف بابل ومصرف سومر التجاري وهذا یشیر الى ان  خرىومن المصارف الأ

هذین المصرفین ومن خلال هذا المؤشر قد یواجها خطر عدم سداد الالتزامات المستحقة لانهما 

ان  وبالوقت نفسهكبیر وبما یقرب من نصف اموال الغیر لدیهما  شكلف بلوالس ضقاما بمنح القرو 

من غیرها  أكثر رباحمنح القروض والسلف بشكل كبیر قد یوفر للمصرف فرص الحصول على الأ

 . خرىعند مقارنتها بالمصارف الأ
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 )9الجدول (

 للمصارف التجاریة عینة الدراسة )3y( التوظیفنسبة 
 المتوسط 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 المصرف / السنة ت
 %16.2 %14.8 %14.1 %12.6 %19.8 %21.5 %11.2 %10.1 %18.3 %15.9 %24.0 بغداد 1
 %8.7 %4.3 %2.9 %1.5 %0.7 %0.3 %5.4 %7.4 %15.7 %25.0 %23.4 التجاري العراقي 2
 %21.9 %50.0 %36.2 %31.3 %35.6 %28.7 %13.2 %3.1 %4.7 %7.6 %8.6 العراقي وسطالشرق الأ 3
 %42.7 %58.3 %71.0 %66.4 %55.1 %48.1 %15.9 %9.7 %24.8 %31.2 %46.3 العراقي ستثمارالإ 4
 %38.4 %47.0 %30.9 %37.0 %61.9 %65.2 %38.8 %23.9 %30.1 %40.0 %9.4 العراقي هليالأ 5
 %4.4 %0.4 %0.6 %1.9 %3.3 %2.8 %4.4 %2.0 %6.6 %7.1 %15.1 الائتمان العراقي 6
 %16.3 %28.3 %5.4 %1.9 %2.9 %2.9 %2.4 %2.6 %7.4 %8.7 %100.4 ستثماردار السلام للإ 7
 %46.0 %132.7 %100.5 %16.6 %21.4 %7.6 %7.1 %9.2 %37.3 %59.1 %68.2 بابل 8
 %29.4 %52.2 %50.5 %60.7 %28.5 %16.9 %15.9 %9.0 %12.5 %24.7 %23.0 الخلیج التجاري 9
 %49.4 %78.8 %75.3 %52.1 %64.9 %76.7 %72.7 %20.7 %18.8 %11.2 %22.5 سومر التجاري 10
 %27.3 %46.7 %38.7 %28.2 %29.4 %27.1 %18.7 %9.8 %17.6 %23.0 %34.1 المتوسط  

 .باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونیة 2014-2005بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف التجاریة عینة الدراسة للسنوات من اعداد الباحث  المصدر:
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

بینت النتائج التي تم تحلیلها والخاصة بنسب السیولة ان المصارف التجاریة عینة 

وبالاعتماد على هذه  )9) و(8()، 7( الجداولالدراسة متفاوتة في نتائجها وهذا ما یظهر في 

ونرتب المصارف في كل مؤشر تصاعدیا من  وللمصارف جمیعهالكل نسبة  المعدلالجداول بأخذ 

 1نبدأ بـ(و  من المصارف تحقیقا له ونبدأ بإعطاء نقاط لكل مصرف كثرؤشر الى الأتحقیقا للم قلالأ

نسبة  أعلىنسبة للمؤشر الى ان نصل للمصرف الذي حقق  أدنىنقطة) للمصرف الذي حقق 

ما عدا نسبة التوظیف التي  للنسب جمیعهانقطة) وهذا یتم تكراره 10للمؤشر والذي سیحصل على (

وذلك لان نسبة التوظیف تتناسب علیها  نفسها الخطوات قیها تنازلیا وتطبیسیتم ترتیب المصارف ف

 عكسیا مع السیولة المصرفیة ولیس طردیا كباقي النسب.

) لیتم معرفة عدد النقاط التي 10وبعدها نجمع هذه النقاط كما في الجدول رقم (

یتم ترتیب هذه ة الاخیرة و سیحصل علیها كل مصرف من المصارف عینة الدراسة، وفي الخط

 قلحصولا على النقاط الى الأ كثرالمصارف على وفق النقاط التي تم الحصول علیها من الأ

 الثلاثةلمؤشرات السیولة  على وفقحصولا علیها لكي یتم معرفة ترتیب المصارف حسب سیولتها 

فیه ان  ) الذي نجد11في هذه الدراسة، وهذا الترتیب یظهر في الجدول رقم ( تحلیلهاالتي تم 

 هليالأنقطة) وحل المصرف  23( بعدد نقاط بلغحل اولا في الترتیب  التجاري العراقيالمصرف 

 ستثمارمصرف دار السلام للإ نقطة) و حل 22من حیث السیولة بعدد نقاط بلغ (نیا العراقي ثا

 20وفي المركر الرابع فقد كان مصرف سومر التجاري الذي حصل على ( نقطة) 21ثالثا بـ(

نقطة)  9مصرف الخلیج التجاري الذي حصد (قطة) واما المركز العاشر فقد كان من نصیب ن

  وحل في المركز الاخیر.
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 )11الجدول (
 تسلسل المصارف عینة الدراسة على وفق مؤشرات السیولة

 التسلسل المجموع y1 y2 y3 مؤشرالمصرف / ال ت

 الاول 23 9 9 5 التجاري العراقي 1

 الثاني 22 4 8 10 العراقي هليالأ 2

 الثالث 21 7 6 8 ستثماردار السلام للإ 3

 الرابع 20 1 10 9 سومر التجاري 4

 الخامس 19 10 7 2 الائتمان العراقي 5

 السادس 14 8 2 4 بغداد 6

 السابع 14 3 4 7 العراقي ستثمارالإ 7

 الثامن 13 2 5 6 بابل 8

 التاسع 10 6 1 3 العراقي وسطالشرق الأ 9

 العاشر 9 5 3 1 الخلیج التجاري 10

 السابقةمن اعداد الباحث بالاعتماد على النتائج المصدر: 

 )10الجدول (
 مقارنة المصارف عینة الدراسة على وفق مؤشرات السیولة

 المجموع y1 y2 y3 مؤشرالمصرف / ال ت

 14 8 2 4 بغداد 1

 23 9 9 5 التجاري العراقي 2

 10 6 1 3 العراقي وسطالأالشرق  3

 14 3 4 7 العراقي ستثمارالإ 4

 22 4 8 10 العراقي هليالأ 5

 19 10 7 2 الائتمان العراقي 6

 21 7 6 8 ستثماردار السلام للإ 7

 13 2 5 6 بابل 8

 9 5 3 1 الخلیج التجاري 9

 20 1 10 9 سومر التجاري 10

 النتائج السابقةمن اعداد الباحث بالاعتماد على المصدر: 
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نجد ان المصارف التجاریة عینة الدراسة تختلف في مقدار السیولة التي مما سبق 

تحتفظ بها وكذلك تختلف في نسب السیولة التي یتم ایجادها باستخدام النسب المالیة الخاصة 

بقیاس حجم ونسبة الاموال السائلة في المصرف التجاري وهذا یشیر الى ان المصارف عینة 

لة ولكل مؤشر من المؤشرات المستخدمة لقیاس السیولة في هذه الدراسة تتفاوت في نسب السیو 

 المصارف.

وهذا ما یؤكد صحة الفرضیة الثانیة وقبولها التي تنص على (هناك اختلافات جوهریة 

بین المصارف التجاریة في نسب السیولة النقدیة التي تحتفظ بها) وهذا الاختلاف یعود لسیاسة 

ل فیها فان بعض المصارف لها سیاسة مجازفة وهذا ما یجعلها ان المصرف لإدارة رأس المال العام

تحتفظ بمقدار قلیل من السیولة النقدیة لدیها وبالعكس في حالة كون المصرف یعمل بالسیاسة 

 و شبه السائلة.أالمتحفظة فانه سوف یحتفظ بمقدار كبیر من الاموال السائلة 
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 رابعلالمبحث ا



ئي للعلاقات الرابطة بین متغیرات حصاذا المبحث لإجراء التحلیل الإخصص ه

، قبولهاهذه الفرضیات او عدم  مدى قبولن الدراسة ومؤشراتها وكذلك اختبار فرضیات الدراسة وبیا

مؤشرات المتغیر المستقل المتمثل ل ثرالأرتباط و الاویهدف هذا المبحث ایضا الى تحلیل علاقة 

)، نسبة الودائع الى x1التي هي: نسبة الدین الى الخصوم ( )X( بالهیكل المالي المصرفي

غیر التابع والمتمثل بالسیولة في مؤشرات المت )x3) ونسبة الودائع الى حق الملكیة (x2الخصوم (

) ونسبة التوظیف y2)، نسبة السیولة القانونیة (y1التي هي: نسبة الرصید النقدي ( )Yالمصرفیة (

)y3( ئیة التي تم ایجاد قیمها حصاالإ سالیبوذلك عن طریق الاعتماد على عدد من المقاییس والأ

 IBM SPSSالالكترونیة التي هي (ئیة الخاصة بالحاسبة حصابواسطة البرامج المكتبیة والإ

Statistics v.22( )وMicrosoft Excel 2010(. 

x1

Y

 ):Y( ) ومؤشرات السیولة المصرفیةx1تحلیل علاقة الارتباط بین نسبة الدین الى الخصوم ( .1

وجود علاقة ارتباط ذات دلالة وتحلیلها والتي تنص على ( الثالثةلاختبار الفرضیة 

إحصائیة معنویة بین مؤشرات الهیكل المالي المصرفي ومؤشرات السیولة المصرفیة للمصارف 

ئي لتحدید نوع العلاقة وقوتها إحصا) كمقیاس r) تم استخدام معامل الارتباط البسیط (عینة الدراسة

هذه العلاقة، وهذا ما تم لمعرفة معنویة  tكما تم استخدام اختبار  )Y) ونسب (x1بین نسبة (

) x1ویمكن تحلیل علاقة الارتباط بین نسبة الدین الى الخصوم () 12عرضه في الجدول رقم (
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)، نسبة السیولة y1) التي هي: نسبة الرصید النقدي (Yوكل نسبة من نسب السیولة المصرفیة (

 ) وكالآتي:y3نسبة التوظیف () و y2القانونیة (

): من خلال y1) ونسبة الرصید النقدي (x1(لخصوم علاقة الارتباط بین نسبة الدین الى ا . أ

 )y1) ونسبة (x1بین نسبة ( ئیةإحصاذات دلالة ) یظهر وجود علاقة ارتباط 12الجدول رقم (

وعكسیة  غداد وبابلبمصرفي وكانت هذه العلاقة طردیة في تراوحت بین القویة والضعیفة جدا 

اكبر من  %)5تحت درجة معنویة ( المحسوبة tقیم اختبار  أغلبخرى وكانت الامصارف الفي 

حقق مصرف إذ  مما یشیر الى معنویة علاقة الارتباط، )1.833الجدولیة التي بلغت ( tقیمة 

وهذا یعني ان علاقة  )-0.84( ت درجتهبلغإذ  معامل ارتباط أقوىالشرق الاوسط العراقي 

) ونسبة الرصید x1( لخصومبین نسبة الدین الى ا عكسیة قویة في هذا المصرفالارتباط 

بلغت إذ  عكسي ضعیف جدامعامل ارتباط  الائتمان العراقي ، فیما حقق مصرف)y1النقدي (

الشرق الاوسط ) وتراوحت درجات الارتباط لباقي المصارف بین مصرفي -0.02درجته (

 العراقي والائتمان العراقي.

: یظهر في )y2) ونسبة السیولة القانونیة (x1علاقة الارتباط بین نسبة الدین الى الخصوم ( . ب

قویة جدا ) تراوحت درجتها من y2) و(x1) وجود علاقة ارتباط بین نسبتي (12الجدول رقم (

ما عدا مصرف بابل، وبالنسبة  المصارف جمیعهاالى ضعیفة جدا وكانت العلاقة عكسیة في 

البالغة  الجدولیة tاكبر من قیمة  هاأغلب %) فقد كانت5المحسوبة تحت درجة معنویة ( tلقیم 

 أقوىالائتمان العراقي وهذا یشیر الى ان علاقة الارتباط معنویة، وقد حقق مصرف  )1.833(

) في حین -0.98درجتها ( بلغتإذ  علاقة ارتباط بین النسبتین وقد كانت هذه العلاقة عكسیة
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ان ادنى علاقة ارتباط كانت في مصرف الخلیج التجاري الذي بلغت درجة الارتباط فیه 

 .ضعیفة جدا) وهي علاقة عكسیة -0.02(

یتبین لنا في الجدول  ):3y( التوظیف) ونسبة x1علاقة الارتباط بین نسبة الدین الى الخصوم ( . ت

) كانت تتراوح من قویة جدا الى ضعیفة y3) و(x1نسبتي () ان علاقة الارتباط بین 12رقم (

بینما كانت  جدا وكانت هذه العلاقة طردیة في مصرفي التجاري العراقي والائتمان العراقي

المحسوبة تحت درجة معنویة  tعكسیة في باقي المصارف التجاریة عینة الدراسة، واما قیم 

) وهذا یشیر الى ان علاقة 1.833الجدولیة البالغة ( tاكبر من قیمة ها أغلب%) فقد كانت 5(

وقد حقق  ،لكل المصارف التجاریة عینة الدراسةجمیعها لعلاقات الارتباط  الارتباط معنویة

) وهي علاقة -0.98بلغت (إذ  مصرف دار السلام للاستثمار اعلى درجة لعلاقة الارتباط

) وهي علاقة -0.07بلغ (إذ  ل ارتباطعكسیة قویة جدا في حین حقق مصرف بغداد لأقل معام

 وتراوحت درجة الارتباط لباقي المصارف بین هاتین النسبتین. عكسیة ضعیفة جدا

 )12الجدول (
  t) واختبار Y) في مؤشرات السیولة المصرفیة (x1علاقة الارتباط لنسبة الدین الى الخصوم (

 ت
 y1 y2 y3 المؤشر

 r t r t r t المصرف / العلاقة
 0.48 0.07- 1.95 0.11- 0.74- 0.45 بغداد 1
 1.27- 0.56 19.99 0.97- 3.63 0.66- التجاري العراقي 2
 6.26 0.88- 4.04 0.24- 6.70 0.84- الشرق الاوسط العراقي 3
 2.02 0.40- 2.86 0.41- 2.80 0.47- الاستثمار العراقي 4
 2.37 0.39- 7.42 0.78- 5.67 0.67- الاهلي العراقي 5
 2.42- 0.73 25.70 0.98- 2.43 0.02- الائتمان العراقي 6
 15.62 0.98- 17.94 0.95- 7.41 0.69- دار السلام للاستثمار 7
 11.27 0.96- 0.18- 0.83 0.84- 0.83 بابل 8
 7.41 0.91- 4.07 0.02- 5.98 0.83- الخلیج التجاري 9
 0.95 0.20- 4.47 0.72- 0.90 0.14- سومر التجاري 10

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 
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بین معدل  t) الذي یظهر فیه علاقة الارتباط واختبار 13ومن خلال الجدول رقم (

وجود  وهو یشیر الى) AY) ومعدلات نسب السیولة المصرفیة (Ax1نسبة الدین الى الخصوم (

هذه علاقة قویة جدا الى علاقة ضعیفة، وكانت  علاقة ارتباط بینهما ولكن هذه العلاقة تتراوح بین

معدل مؤشرات السیولة المصرفیة  و) Ax1(معدل نسبة الدین الى الخصوم عكسیة بین العلاقة 

ر %) كانت اكب5المحسوبة تحت مستوى معنویة ( t)، وان قیم Ay3) وAy1) ،(Ay2)(التي هي 

 .بین المعدلات علاقة الارتباط) وهذا یشیر الى معنویة 1.833الجدولیة البالغة ( tمن قیم 

 )13الجدول (
) AYمؤشرات السیولة المصرفیة ( معدل ) فيAx1نسبة الدین الى الخصوم (معدل علاقة الارتباط ل

  tواختبار 

 ت
 Ay1 Ay2 Ay3 معدل المؤشر

ةرف/العلاقاالمصمعدل   r t r t r t 
  Ax1 -0.72 7.15 -0.69 8.84 -0.91 7.76 

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 
 ):Y) ومؤشرات السیولة المصرفیة (x1نسبة الدین الى الخصوم (بین  ثرتحلیل علاقة الأ  .2

ذات دلالة  أثرجود علاقة و التي نصت على ( رابعةاللتحلیل واختبار الفرضیة 

للمصارف عینة  في مؤشرات السیولة المصرفیة الهیكل المالي المصرفيئیة معنویة لمؤشرات إحصا

) Fواستخدام اختبار ( )b) ولإثبات هذه الفرضیة تم استخدام معامل الانحدار البسیط (الدراسة

نسبة الدین ) الذي یقیس نسبة ما تفسره R2استخدام معامل التحدید (تم وكذلك  لاختبار معنویته،

وهذا ما یشیر الیه الجدول رقم  ت بها مؤشرات السیولة المصرفیةأثر من تغیرات ت الى الخصوم

) x1ئیة بین نسبة الدین الى الخصوم (حصا) والذي یتبین من خلاله حساب هذه المقاییس الإ14(

) y2)، نسبة السیولة القانونیة (y1قدي (ومؤشرات السیولة المصرفیة المتمثلة بنسبة الرصید الن

المحسوبة  Fبین هذه المؤشرات وكذلك اختبار  ثرظهرت نتائج علاقة الأإذ  )،y3نسبة التوظیف (و 

) تحت مستوى معنویة 1/8بدرجة حریة ( )5.3177التي بلغت ( الجدولیة Fالتي كانت اكبر من 
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نسبة الدین الى بین  ثروهذا یدل على معنویة علاقة الأ ثراختبارات نتائج الأ أغلبفي  %)5(

 الخصوم ونسب السیولة المصرفیة.

 )14الجدول (
  R2ومعامل التحدید  F) واختبار Y) في مؤشرات السیولة المصرفیة (x1علاقة الأثر لنسبة الدین الى الخصوم (

 ت
 y1 y2 y3 المؤشر

 b F R2 b F R2 b F R2 المصرف / العلاقة
 0.01 0.04 0.14- 013. 0.11 0.22- 0.21 2.06 1.58 بغداد 1
 0.32 3.73 0.48 0.94 134.36 4.03- 0.44 6.25 2.59- التجاري العراقي 2
 0.78 27.53 1.33- 0.06 0.48 0.21- 0.70 18.40 1.36- الشرق الاوسط العراقي 3
 0.16 1.54 0.98- 0.17 1.65 1.16- 0.22 2.31 1.56- الاستثمار العراقي 4
 0.16 1.47 0.76- 0.61 12.70 2.64- 0.45 6.43 1.94- الاهلي العراقي 5
 0.54 9.34 0.30 0.96 216.06 2.34- 0.00 0.00 0.02- الائتمان العراقي 6
 0.96 202.82 1.73- 0.89 66.74 1.24- 0.47 7.14 0.71- دار السلام للاستثمار 7
 0.92 93.23 4.37- 0.69 18.19 1.85 0.69 17.69 1.94 بابل 8
 0.83 38.22 2.00- 0.00 0.00 0.02- 0.69 17.79 1.69- الخلیج التجاري 9
 0.04 0.34 0.20- 0.52 8.79 8.67- 0.02 0.16 2.28- سومر التجاري 10

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 
) بین معدل R2وتحلیل ( Fواختبار  ثرئي لعلاقة الأحصاالتحلیل الإ اجراء ما عندأو 

) نرى ذلك من خلال AY) ومعدل نسب السیولة المصرفیة (Ax1نسبة الدین الى الخصوم (

للمصارف التجاریة عینة الدراسة ) AY(في  )Ax1لـ( أثر) الذي یظهر فیه وجود 15الجدول رقم (

) 5.3177(الجدولیة البالغة  Fالمحسوبة كان اكبر من  Fوهي ذات دلالة معنویة لان اختبار 

بین  ثروهذا یشیر الى معنویة علاقة الأ %)5) تحت مستوى معنویة (1/8بدرجة حریة (

) التي تشیر الى ان التغیرات في معدل مؤشرات R2معامل التحدید (نتائج  وتظهر، المعدلات

 السیولة المصرفیة یمكن تفسیرها عن طریق التغیرات الحاصلة في معدل نسبة الدین الى الخصوم.
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 )15الجدول (
 F) واختبار AYمؤشرات السیولة المصرفیة ( معدل ) فيAx1نسبة الدین الى الخصوم (معدل علاقة الأثر ل

  R2ومعامل التحدید 

 ت
 Ay1 Ay2 Ay3 معدل المؤشر

ةرف/العلاقاالمصمعدل   b F R2 b F R2 b F R2 
  Ax1 -0.87 8.67 0.52 -0.79 7.07 0.47 -1.99 41.42 0.84 

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 


x2Y 

 ):Y) ومؤشرات السیولة المصرفیة (2xالى الخصوم ( ودائعتحلیل علاقة الارتباط بین نسبة ال .1

) لتحدید rاستخدام معامل الارتباط البسیط (بوتحلیلها  الثالثةختبار الفرضیة یمكن ا

لمعرفة معنویة هذه  tكما تم استخدام اختبار  )Y) ونسب (2xنوع العلاقة وقوتها بین نسبة (

الودائع ) ویمكن تحلیل علاقة الارتباط بین نسبة 16العلاقة، وهذا ما تم عرضه في الجدول رقم (

) التي هي: نسبة الرصید النقدي Y) وكل نسبة من نسب السیولة المصرفیة (2x(الى الخصوم 

)y1) نسبة السیولة القانونیة ،(y2(  و) نسبة التوظیفy3:وكالآتي ( 

): من خلال y1( ) ونسبة الرصید النقدي2x( الودائع الى الخصومعلاقة الارتباط بین نسبة  . أ

) y1) ونسبة (2xئیة بین نسبة (إحصا) یظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة 16الجدول رقم (

 بابلمصرف بغداد و  تراوحت بین القویة والضعیفة جدا وكانت هذه العلاقة طردیة في مصرف

المحسوبة  tقیم اختبار  أغلبوعكسیة في المصارف الاخرى وكانت  ومصرف سومر التجاري

) مما یشیر الى 1.833الجدولیة التي بلغت ( t%) اكبر من قیمة 5ت درجة معنویة (تح

) وهذا 0.79بلغت درجته (إذ  معامل ارتباط أقوىحقق مصرف بابل إذ  معنویة علاقة الارتباط،

) 2x( الودائع الى الخصومقویة بین نسبة  طردیة یعني ان علاقة الارتباط في هذا المصرف
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ضعیف طردي )، فیما حقق مصرف سومر التجاري معامل ارتباط y1النقدي (ونسبة الرصید 

 هذین المصرفین.) وتراوحت درجات الارتباط لباقي المصارف بین 0.05بلغت درجته (إذ  جدا

): یظهر في y2ونسبة السیولة القانونیة ( )2x(الودائع الى الخصوم علاقة الارتباط بین نسبة  . ب

) تراوحت درجتها من قویة جدا y2و( )2x() وجود علاقة ارتباط بین نسبتي 16الجدول رقم (

مصرف بغداد، الى ضعیفة جدا وكانت العلاقة عكسیة في جمیع المصارف ما عدا مصرف 

، كانت علاقة الارتباط في هذه المصارف الثلاثة طردیةإذ  ومصرف الخلیج التجاري بابل

الجدولیة  tكانت اكبر من قیمة  هاأغلبفان %) 5نویة (المحسوبة تحت درجة مع tوبالنسبة لقیم 

ما عدا مصرفي بابل والخلیج  ) وهذا یشیر الى ان علاقة الارتباط معنویة1.833البالغة (

علاقة ارتباط بین النسبتین وقد كانت هذه  أقوى، وقد حقق مصرف الائتمان العراقي التجاري

) في حین ان ادنى علاقة ارتباط كانت في مصرف -0.94بلغت درجتها (إذ  العلاقة عكسیة

 .) وهي علاقة طردیة ضعیفة جدا0.05الذي بلغت درجة الارتباط فیه ( بغداد

یتبین في الجدول  ):3y( التوظیفونسبة  )2x(الودائع الى الخصوم علاقة الارتباط بین نسبة  . ت

من قویة جدا الى ضعیفة ) كانت تتراوح y3و( )2x() ان علاقة الارتباط بین نسبتي 16رقم (

التجاري العراقي والائتمان العراقي بینما كانت  مصرفالوكانت هذه العلاقة طردیة في  جدا جدا

المحسوبة تحت درجة  tقیم  أغلبعكسیة في باقي المصارف التجاریة عینة الدراسة، واما 

) وهذا یشیر الى ان علاقة 1.833الجدولیة البالغة ( t%) فقد كانت اكبر من قیمة 5معنویة (

) وهي -0.94بلغت (إذ  اعلى درجة لعلاقة الارتباطبابل وقد حقق مصرف  الارتباط معنویة،

) وهي -0.01بلغ (إذ  اد لأقل معامل ارتباطعلاقة عكسیة قویة جدا في حین حقق مصرف بغد

 .هذین المصرفیناقي المصارف بین ضعیفة جدا وتراوحت درجة الارتباط لب عكسیةعلاقة 
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 )16الجدول (
 t) واختبار Y) في مؤشرات السیولة المصرفیة (x2الى الخصوم (الودائع علاقة الارتباط لنسبة 

 ت
 y1 y2 y3 المؤشر

 r t r t r t المصرف / العلاقة
 0.56 0.00 3.09 0.05 0.39- 0.55 بغداد 1
 2.59- 0.78 12.30 0.92- 2.08 0.36- التجاري العراقي 2
 4.05 0.77- 3.89 0.27- 4.97 0.74- الشرق الاوسط العراقي 3
 3.40 0.66- 1.47 0.04- 1.34 0.10- الاستثمار العراقي 4
 1.67 0.13- 10.58 0.87- 6.57 0.69- الاهلي العراقي 5
 2.50- 0.75 14.32 0.94- 2.89 0.09- الائتمان العراقي 6
 1.69 0.49- 2.28 0.38- 1.53 0.15- للاستثماردار السلام  7
 9.51 0.94- 0.31 0.80 0.30- 0.79 بابل 8
 2.39 0.49- 4.97 0.28 4.49 0.68- الخلیج التجاري 9
 0.57 0.02- 3.75 0.58- 0.54 0.05 سومر التجاري 10

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 

بین معدل  t) الذي یظهر فیه علاقة الارتباط واختبار 17ومن خلال الجدول رقم (

علاقة  هناك) نجد AY) ومعدلات نسب السیولة المصرفیة (Ax2الى الخصوم ( الودائعنسبة 

هذه العلاقة علاقة قویة جدا الى علاقة ضعیفة، وكانت  درجة هذه العلاقة من تتراوحو ارتباط بینهما 

المحسوبة تحت مستوى  tقیم جمیع  )، وان Ay3) وAy1) ،(Ay2)وكل من ( )Ax2(عكسیة بین 

) وهذا یشیر الى معنویة العلاقة بین 1.833الجدولیة البالغة ( t%) كانت اكبر من قیم 5معنویة (

 المعدلات.

 )17الجدول (
) AYمؤشرات السیولة المصرفیة (معدل ) في Ax2الى الخصوم (الودائع نسبة معدل علاقة الارتباط ل

  tواختبار 

 ت
 Ay1 Ay2 Ay3 معدل المؤشر

ةرف/العلاقاالمصمعدل   r t r t r t 
  Ax2 -0.81 8.03 -0.72 8.36 -0.82 4.82 

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 
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 ):Y) ومؤشرات السیولة المصرفیة (2x( الودائع الى الخصومنسبة بین  ثرتحلیل علاقة الأ  .2

) bتم استخدام معامل الانحدار البسیط ( هاولإثباتواختبارها  رابعةاللتحلیل الفرضیة 

) الذي یقیس نسبة R2) لاختبار معنویته، وكذلك تم استخدام معامل التحدید (Fواستخدام اختبار (

ت بها مؤشرات السیولة المصرفیة وهذا ما یشیر أثر من تغیرات ت الى الخصومتفسره نسبة الودائع ما 

الودائع ئیة بین نسبة حصا) والذي یمكن من خلاله حساب هذه المقاییس الإ18الیه الجدول رقم (

)، نسبة y1المتمثلة بنسبة الرصید النقدي ( )Y( ) ومؤشرات السیولة المصرفیةx2( الى الخصوم

بین هذه المؤشرات  ثرظهرت نتائج علاقة الأإذ  )،y3نسبة التوظیف (و  )y2( السیولة القانونیة

) بدرجة حریة 5.3177(الجدولیة التي بلغت  Fالمحسوبة التي كانت اكبر من  Fوكذلك اختبار 

وهذا یدل على معنویة علاقة  ثرفي بعض اختبارات نتائج الأ %)5) تحت مستوى معنویة (1/8(

 .)Y(ونسب ) x2(بین نسبة  ثرالأ

 )18الجدول (
  R2ومعامل التحدید  F) واختبار Y) في مؤشرات السیولة المصرفیة (x2الى الخصوم (الودائع علاقة الأثر لنسبة 

 ت
 y1 y2 y3 المؤشر

 b F R2 b F R2 b F R2 المصرف / العلاقة
 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 0.05 0.30 3.49 1.03 بغداد 1
 0.61 12.51 0.86 0.85 46.34 4.92- 0.13 1.22 1.83- التجاري العراقي 2
 0.59 11.27 1.35- 0.07 0.61 0.28- 0.55 9.82 1.40- الشرق الاوسط العراقي 3
 0.44 6.26 2.00- 0.00 0.01 0.15- 0.01 0.07 0.39- الاستثمار العراقي 4
 0.02 0.14 0.23- 0.75 23.82 2.67- 0.48 7.34 1.84- الاهلي العراقي 5
 0.57 10.38 0.31 0.88 58.94 2.20- 0.01 0.07 0.09- الائتمان العراقي 6
 0.24 2.48 2.70- 0.15 1.35 1.56- 0.02 0.17 0.48- دار السلام للاستثمار 7
 0.89 64.53 4.12- 0.64 14.38 1.70 0.62 13.03 1.77 بابل 8
 0.24 2.47 0.87- 0.08 0.68 0.22 0.47 6.95 1.13- الخلیج التجاري 9
 0.00 0.01 0.21- 0.33 3.98 5.82- 0.00 0.02 0.71 سومر التجاري 10

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 

) بین معدل نسبة R2وتحلیل ( Fواختبار  ثرئي لعلاقة الأحصاواما عند التحلیل الإ

) نرى ذلك من خلال الجدول AY) ومعدل نسب السیولة المصرفیة (2Ax( الودائع الى الخصوم
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في مؤشرات السیولة  الودائع الى الخصوملمعدل نسبة  أثر) الذي یظهر فیه وجود 19رقم (

الجدولیة البالغة  Fالمحسوبة كان اكبر من  Fاختبار قیمة المصرفیة وهي ذات دلالة معنویة لان 

) 19، وكذلك یظهر في الجدول رقم (%)5) تحت مستوى معنویة (1/8) بدرجة حریة (5.3177(

) التي تشیر الى ان التغیرات الحاصلة في معدل مؤشرات السیولة R2حدید (نتائج معامل الت

 .الودائع الى الخصومالمصرفیة یمكن تفسیرها عن طریق التغیرات الحاصلة في معدل نسبة 

 )19الجدول (
 F) واختبار AYمؤشرات السیولة المصرفیة (معدل ) في Ax2الى الخصوم (الودائع نسبة معدل علاقة الأثر ل

  R2ومعامل التحدید 

 ت
 Ay1 Ay2 Ay3 معدل المؤشر

ةرف/العلاقاالمصمعدل   b F R2 b F R2 b F R2 
  Ax2 -1.30 15.18 0.66 -1.10 8.70 0.52 -2.35 16.36 0.67 

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 



4xY 

 ):Y) ومؤشرات السیولة المصرفیة (x3(تحلیل الارتباط بین نسبة الودائع الى حق الملكیة  .1

) كمقیاس rتم استخدام معامل الارتباط البسیط (وتحلیلها  الثالثةلاختبار الفرضیة 

لمعرفة  tكما تم استخدام اختبار  )Y) ونسب (x3ئي لتحدید نوع العلاقة وقوتها بین نسبة (إحصا

) ویمكن تحلیل علاقة الارتباط بین 20معنویة هذه العلاقة، وهذا ما تم عرضه في الجدول رقم (

) التي هي: نسبة Yوكل نسبة من نسب السیولة المصرفیة ( )x3(نسبة الودائع الى حق الملكیة 

 ) وكالآتي:y3نسبة التوظیف (و  )y2)، نسبة السیولة القانونیة (y1الرصید النقدي (

 في): y1ونسبة الرصید النقدي ( )3x(الودائع الى حق الملكیة علاقة الارتباط بین نسبة  . أ

) y1ونسبة ( )3x(ئیة بین نسبة إحصا) یظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة 20الجدول رقم (
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بغداد بابل  يوالضعیفة جدا وكانت هذه العلاقة طردیة في مصرف جدا تراوحت بین القویة

المحسوبة تحت درجة معنویة  tختبار لاقیم ال أغلبوعكسیة في المصارف الاخرى وكانت 

ما  ) مما یشیر الى معنویة علاقة الارتباط1.833الجدولیة التي بلغت ( t%) اكبر من قیمة 5(

الشرق الاوسط حقق مصرف  وقد، عدا مصرف بغداد ومصرف الائتمان العراقي ومصرف بابل

رتباط في هذا ) وهذا یعني ان علاقة الا-0.90بلغت درجته (إذ  معامل ارتباط أقوى العراقي

)، y1ونسبة الرصید النقدي ( )3x( الودائع الى حق الملكیةبین نسبة  طردیة قویة جداالمصرف 

) -0.02بلغت درجته (إذ  عكسي ضعیف جدافیما حقق مصرف سومر التجاري معامل ارتباط 

وسومر  الشرق الاوسط العراقيوتراوحت درجات الارتباط لباقي المصارف بین مصرفي 

 التجاري.

): یظهر y2ونسبة السیولة القانونیة ( )3x(الودائع الى حق الملكیة علاقة الارتباط بین نسبة  . ب

) تراوحت درجتها من قویة y2و( )3x() وجود علاقة ارتباط بین نسبتي 20في الجدول رقم (

ط الشرق الاوسجدا الى ضعیفة وكانت العلاقة عكسیة في جمیع المصارف ما عدا مصرف 

كانت علاقة الارتباط في هذه المصارف إذ  مصرف بابل ومصرف الخلیج التجاريالعراقي، 

%) فقد كانت اكبر من 5المحسوبة تحت درجة معنویة ( tقیم جمیع الثلاثة طردیة، وبالنسبة ل

 ) وهذا یشیر الى ان علاقة الارتباط معنویة ما عدا مصرف1.833الجدولیة البالغة ( tقیمة 

 tكانت قیمة إذ  الخلیج التجاريمصرف بابل و  ، مصرفالشرق الاوسط العراقي، مصرف بغداد

علاقة ارتباط بین  أقوى التجاري العراقيمصرف ال، وقد حقق الجدولیة tالمحسوبة اقل من قیمة 

) في حین ان ادنى -0.96بلغت درجتها (إذ  قویة جدا النسبتین وقد كانت هذه العلاقة عكسیة
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) 0.12الذي بلغت درجة الارتباط فیه ( مصرف الشرق الاوسط العراقيعلاقة ارتباط كانت في 

 وهي علاقة طردیة ضعیفة.

یتبین في  ):3y( التوظیفونسبة  )3x(الودائع الى حق الملكیة علاقة الارتباط بین نسبة  . ت

قویة جدا الى ) كانت تتراوح من y3و( )3x() ان علاقة الارتباط بین نسبتي 20الجدول رقم (

الائتمان العراقي مصرف ضعیفة جدا وكانت هذه العلاقة طردیة في المصرف التجاري العراقي و 

المحسوبة تحت درجة معنویة  tقیم  أغلببینما كانت عكسیة في باقي المصارف التجاریة، واما 

الارتباط  ) وهذا یشیر الى ان علاقة1.833الجدولیة البالغة ( t%) فقد كانت اكبر من قیمة 5(

إذ  وقد حقق مصرف بابل اعلى درجة لعلاقة الارتباط ،ما عدا مصرف الائتمان العراقي معنویة

 اد لأقل معامل ارتباط) وهي علاقة عكسیة قویة جدا في حین حقق مصرف بغد-0.91بلغت (

 عیفة جدا.) وهي علاقة عكسیة ض-0.01بلغ (إذ 

 )20الجدول (
 t) واختبار Y) في مؤشرات السیولة المصرفیة (3x( الودائع الى حق الملكیة علاقة الارتباط لنسبة

 ت
 y1 y2 y3 المؤشر

 r t r t r t المصرف / العلاقة
 1.94 0.01- 12.14 0.21- 2.21 0.47 بغداد 1
 1.36- 0.72 22.13 0.96- 3.71 0.55- التجاري العراقي 2
 8.05 0.87- 10.74 0.12 15.94 0.90- الشرق الاوسط العراقي 3
 3.62 0.42- 5.10 0.25- 4.43 0.31- الاستثمار العراقي 4
 3.33 0.25- 12.34 0.77- 9.27 0.62- الاهلي العراقي 5
 0.32 0.65 18.03 0.80- 10.31 0.08- الائتمان العراقي 6
 3.90 0.75- 10.66 0.70- 7.95 0.41- دار السلام للاستثمار 7
 8.15 0.91- 4.29 0.74 3.08 0.75 بابل 8
 6.47 0.80- 13.07 0.23 8.83 0.79- الخلیج التجاري 9
 1.02 0.11- 4.84 0.63- 1.02 0.02- سومر التجاري 10

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 

بین معدل  tظهر فیه علاقة الارتباط واختبار ت) الذي 21ومن خلال الجدول رقم (

علاقة  وتشیر لوجود) AY) ومعدلات نسب السیولة المصرفیة (3Ax( الودائع الى حق الملكیةنسبة 
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ارتباط بینهما و ان هذه العلاقة تتراوح بین علاقة قویة جدا الى علاقة ضعیفة، وكانت عكسیة بین 

)3Ax) وكل من (Ay1) ،(Ay2)و (Ay3(،  قیم كل وانt ) 5المحسوبة تحت مستوى معنویة (%

 ) وهذا یشیر الى معنویة العلاقة بین المعدلات.1.833الجدولیة البالغة ( tكانت اكبر من قیم 

 )21الجدول (
) AYمؤشرات السیولة المصرفیة (معدل ) في Ax3(ِِِ  الودائع الى حق الملكیة نسبةمعدل علاقة الارتباط ل

  tواختبار 

 ت
المؤشرمعدل   Ay1 Ay2 Ay3 

ةرف/العلاقاالمصمعدل   r t r t r t 
  Ax3 -0.88 23.87 -0.55 18.11 -0.78 6.07 

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 

 ):Yالمصرفیة () ومؤشرات السیولة 3xبین نسبة الدین الى الودائع ( ثرتحلیل علاقة الأ  .2

) bتم استخدام معامل الانحدار البسیط ( هاإثباتواختبارها و رابعة اللتحلیل الفرضیة 

 یظهر في الجدول) وهذا R2) لاختبار معنویته، وتم استخدام معامل التحدید (Fواستخدام اختبار (

 )x3( الملكیةالودائع الى حق ئیة بین نسبة حصاحساب هذه المقاییس الإ فیه الذي) 22رقم (

 )y2)، نسبة السیولة القانونیة (y1ومؤشرات السیولة المصرفیة المتمثلة بنسبة الرصید النقدي (

المحسوبة  Fبین هذه المؤشرات وكذلك اختبار  ثرظهرت نتائج علاقة الأإذ  )،y3نسبة التوظیف (و 

مستوى معنویة  ) تحت1/8) بدرجة حریة (5.3177(الجدولیة التي بلغت  Fالتي كانت اكبر من 

 .)Y(ونسب  )x3(بین نسبة  ثروهذا یدل على معنویة علاقة الأ ثراختبارات الأ بعضفي  %)5(
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 )22الجدول (
ومعامل التحدید  F) واختبار Y) في مؤشرات السیولة المصرفیة (3x( الودائع الى حق الملكیة علاقة الأثر لنسبة

R2  

 ت
 y1 y2 y3 المؤشر

 b F R2 b F R2 b F R2 المصرف / العلاقة
 0.00 0.00 0.00 0.04 0.36 0.01- 0.22 2.21 0.06 بغداد 1
 0.52 8.78 0.18 0.92 87.82 1.14- 0.30 3.37 0.61- التجاري العراقي 2
 0.76 25.73 0.06- 0.01 0.12 0.00 0.82 35.26 0.06- الشرق الاوسط العراقي 3
 0.18 1.73 0.11- 0.06 0.51 0.07- 0.10 0.85 0.11- الاستثمار العراقي 4
 0.06 0.52 0.09- 0.60 11.92 0.51- 0.39 5.02 0.35- الاهلي العراقي 5
 0.43 5.94 0.01 0.64 14.31 0.08- 0.01 0.05 0.00 الائتمان العراقي 6
 0.57 10.51 0.12- 0.49 7.79 0.08- 0.17 1.65 0.04- دار السلام للاستثمار 7
 0.82 36.16 0.73- 0.55 9.67 0.29 0.56 10.23 0.31 بابل 8
 0.64 14.39 0.15- 0.05 0.43 0.02 0.63 13.46 0.13- الخلیج التجاري 9
 0.01 0.10 0.41- 0.39 5.13 2.75- 0.00 0.00 0.13- سومر التجاري 10

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 

) R2وتحلیل ( Fواختبار  ثرئي لعلاقة الأحصاعند التحلیل الإ) 23في الجدول رقم (و 

 أثر) یظهر وجود AY) ومعدل نسب السیولة المصرفیة (Ax3بین معدل نسبة الدین الى الودائع (

 Fللمصارف التجاریة عینة الدراسة وهي ذات دلالة معنویة لان اختبار  )AY( في )Ax3لـ(

) تحت مستوى معنویة 1/8) بدرجة حریة (5.3177(الجدولیة البالغة  Fالمحسوبة كان اكبر من 

) التي تشیر الى ان التغیرات الحاصلة في معدل مؤشرات السیولة R2نتائج (ایضا  ونجد %)5(

 .الودائع الى حق الملكیةالمصرفیة یمكن تفسیرها عن طریق التغیرات الحاصلة في معدل نسبة 

 )23الجدول (
 F) واختبار AYمؤشرات السیولة المصرفیة (معدل ) في Ax3(ِِِ  الودائع الى حق الملكیة نسبةمعدل علاقة الأثر ل

  R2ومعامل التحدید 

 ت
 Ay1 Ay2 Ay3 معدل المؤشر

ةرف/العلاقاالمصمعدل   b F R2 b F R2 b F R2 
  Ax3 -0.09 28.23 0.78 -0.05 3.55 0.31 -0.14 12.57 0.61 

 .)IBM SPSS Statistics v.22البرنامج الإحصائي (من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر: 
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) ومؤشرات السیولة المصرفیة Xوان العلاقة العكسیة بین مؤشرات هیكل التمویل (

)Y في الاصول الثابتة المصارف عینة الدراسة اتجهت نحو توظیف اموالها  أغلب) تشیر الى ان

الاستثمارات طویلة الاجل سعیا منها الى عدم تجمید السیولة وعدم الاحتفاظ بنقدیة كبیرة من او 

 اجل تحقیق الارباح.

) Xواستنادا الى التحلیل السابق لعلاقة الارتباط بین مؤشرات هیكل التمویل (

 المصرفيالهیكل المالي ) نجد ان هناك علاقة ارتباط بین مؤشرات Yومؤشرات السیولة المصرفیة (

وجود علاقة (التي نصت على  الثالثةالفرضیة  قبول ذا یشیر الىومؤشرات السیولة المصرفیة وه

ارتباط ذات دلالة إحصائیة معنویة بین مؤشرات الهیكل المالي المصرفي ومؤشرات السیولة 

 المصرفیة للمصارف عینة الدراسة).

بین مؤشرات هیكل التمویل  ثروایضا بالاستناد للتحلیل السابق الذي یخص علاقة الأ

)X (ومؤشرات السیولة المصرفیة )Y(  التي تنص  رابعةالالفرضیة قبول نجد ان هذا التحلیل اثبت

في مؤشرات  الهیكل المالي المصرفيئیة معنویة لمؤشرات إحصاذات دلالة  أثرجود علاقة و على (

ات هیكل التمویل تؤثر بمؤشرات وهذا یعني ان مؤشر  )للمصارف عینة الدراسة السیولة المصرفیة

السیولة المصرفیة، وقد اكدت النتائج ایضا الى ان مؤشرات السیولة المصرفیة یمكن تفسیرها عبر 

 مؤشرات هیكل التمویل.
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ول:المبحث الأ

المبحث الثاني:
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 وللاالمبحث ا



طار الفكري من خلال الإهذا المبحث الاستنتاجات التي تم التوصل الیها  یتناول

 في هذه الدراسة وكما یأتي:                                                                    حصائي والتحلیل المالي والإ

 الهیكل المالي المصرفي تباینت المصارف التجاریة العراقیة عینة الدراسة في كیفیة صیاغة  .1

في التمویل التي اعتمدت  من خلال تحقیقها لمؤشرات هیكلبین التمویل الممتلك والمقترض 

ولى التي الدراسة، ومن خلال نتائج التحلیل المالي لهذه المؤشرات تبین صحة الفرضیة الأ

تتباین المصارف عینة الدراسة في كیفیة صیاغة هیكلها المالي المصرفي بین (أنه  نصت على

 ).التمویل الممتلك والتمویل المقترض

یة عینة الدراسة اختلفت في اعتمادها المصارف التجاریة العراق أنّ اظهرت نتائج التحلیل المالي  .2

المصارف التجاریة عینة الدراسة اعتمدت  أغلب إذ أنّ  والتنویع فیما بینهاعلى مصادر التمویل 

المصارف  أنّ من اعتمادها على التمویل الممتلك، وهذا یدل على  أكثر قترضعلى التمویل الم

قل من التمویل أتكلفته الذي تكون التجاریة العراقیة عینة الدراسة تفضل التمویل المقترض 

 .والذي یساعد في تخفیض كلفة مصادر التمویل للمساهمة في تعظیم قیمة المصرف الممتلك

سة المصارف التجاریة عینة الدرا أغلبأنّ من خلال النتائج التي خرج بها التحلیل المالي نجد  .3

ساس من مصادر التمویل وكانت المصارف تعتمد على أاعتمدت على الودائع كمصدر 

 .خرىمن مصادر التمویل الأ أكثرها أصولالودائع في تمویل 

 أنّ من خلال نتائج التحلیل المالي ومقارنة المصارف التجاریة عینة الدراسة مع بعضها تبین  .4

لمؤشرات هیكل  ما حققته من نسبحسب بو  على وفق الافضلیة هذه المصارف یمكن ترتیبها
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مصرف الشرق  مصرف بغداد، :تيكالآو  الى الأدنى علىوهي على التوالي من الأ التمویل

مصرف الائتمان العراقي، مصرف الخلیج ، ستثمارمصرف دار السلام للإ وسط العراقي،الأ

المصرف هلي العراقي، ستثمار العراقي، مصرف بابل، المصرف الأالتجاري، مصرف الإ

 .اري العراقي، ومصرف سومر التجاريالتج

 ونسب السیولة التي تحتفظ بها تباینت المصارف العراقیة عینة الدراسة في مستویات سیولتها .5

ومن خلال نتائج  وتحلیلها، ولة المعتمدة في الدراسةوهذا ما بینته نتائج قیاس مؤشرات السی

تتباین (أنه  التحلیل المالي لهذه المؤشرات نجد صحة الفرضیة الثانیة وقبولها التي نصت على

 .)المصارف عینة الدراسة في نسب السیولة النقدیة التي تحتفظ بها

ظهرت نتائج التحلیل المالي لمؤشرات السیولة المصرفیة المعتمدة لقیاس السیولة في أ .6

هذه المصارف تختلف في تحقیقها لهذه المؤشرات من  أنّ ة عینة الدراسة المصارف التجاری

وهذا یدل على اختلاف نسبة المخاطرة التي یواجهها كل  ومن مصرف لآخر خرىسنة لأ

 .مصرف من المصارف التجاریة العراقیة

ها أنّ إذ  دارة سیولتهاإفي  و معتدلةأ المصارف عینة الدراسة سیاسة متحفظة أغلباتبعت  .7

و تفوق الودائع وما في حكمها لهذه أنقدیة وشبه نقدیة مساویة تقریبا  أصولاحتفظت ب

ظهرته نتائج التحلیل المالي لمؤشرات السیولة المصرفیة المعتمدة في وهذا ما أ المصارف

 .الدراسة

المصارف التجاریة عینة الدراسة لم  أغلب أنّ ظهرت نتائج التحلیل المالي لنسبة التوظیف أ .8

هذه  أغلب أنّ إذ  بالوقت نفسهمنح القروض بشكل یحقق هدفي الربحیة والسیولة تكن ت

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 


165
 



 
 وللاالمبحث ا  رابعالفصل ال

 
₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 

 

، وذلك تماشیا مع الوضع المصارف اتبعت سیاسة متحفظة جدا في منحها للسلف والقروض

 .الاقتصادي المتذبذب في البلد

 عینة الدراسة التجاریة یمكن ترتیب المصارف التحلیل المالي خرج بهامن خلال النتائج التي  .9

المصرف التجاري العراقي، من حیث سیولتها وتحقیقها لمؤشرات السیولة المصرفیة كما یأتي: 

مصرف مصرف سومر التجاري، ، ستثمارهلي العراقي، مصرف دار السلام للإالمصرف الأ

الشرق مصرف بابل، مصرف العراقي،  ستثمارمصرف الإالائتمان العراقي، مصرف بغداد، 

  عراقي، ومصرف الخلیج التجاري.وسط الالأ

من خلال نتائج التحلیل المالي لمؤشرات الهیكل المالي المصرفي ومؤشرات السیولة المصرفیة  .10

یمكن وضع مصرف دار السلام للاستثمار في المرتبة الاولى في تحقیقه لمؤشرات المتغیرین 

 معا.

وجود علاقة (التي نصت على  وقبولها الثالثةظهرت نتائج التحلیل الاحصائي صحة الفرضیة أ .11

ارتباط ذات دلالة إحصائیة معنویة بین مؤشرات الهیكل المالي المصرفي ومؤشرات السیولة 

 ).المصرفیة للمصارف عینة الدراسة

وقبولها التي نصت على  رابعةالمن خلال نتائج التحلیل الاحصائي تبین صحة الفرضیة  .12

في مؤشرات  الهیكل المالي المصرفيئیة معنویة لمؤشرات إحصاذات دلالة  أثرجود علاقة و (

 للمصارف عینة الدراسة). السیولة المصرفیة

 علىفي المصارف التجاریة العراقیة اعتمد بشكل كبیر  الهیكل المالي المصرفيصیاغة  إنّ  .13

رف والحد من قدرتها على التمویل المقترض مما ساهم في التأثیر على سیولة تلك المصا

 .للحد من مخاطرة السیولة ات مجازفةإستثمار موال وعدم دخولها في الأتوظیف 
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 لثانيالمبحث ا



ینبغي و لتوصیات والمقترحات التي توصلت لها الدراسة ا لعرضیهدف هذا المبحث 

 وهذه التوصیات هي:على المصارف التجاریة مراعاتها لكي ترتقي بأدائها 

التي  موالومحاولة الحصول على الأ هیكلها الماليعلى المصارف التجاریة الاهتمام بصیاغة  .1

 .لمحاولة التقلیل من مخاطرة السیولة كلفةوقلة ال جلتمتاز بطول الأ

تمویلي  ینبغي على المصارف التجاریة العراقیة الاهتمام بالمزیج التمویلي ومحاولة خلق مزیج .2

 زیادة الربحیة والمحافظة على مستوى مقبول من المخاطرة.و  كلفةمثل یساعد على تقلیل الأ

ساس من اد على الودائع بشكل كبیر كمصدر أالاعتم تقلیلة العراقیة یعلى المصارف التجار  .3

وهذا ما یساهم في  معرضة للسحب المفاجئ الجاریة بالخصوص الودائع لأنّ مصادر التمویل 

 .الحد من مخاطرة السیولة المصرفیة

دائها التمویلي على مؤشرات هیكل التمویل لمعرفة أضرورة اعتماد المصارف التجاریة العراقیة  .4

وكذلك معرفة كلفة كل مصدر من هذه  وكذلك نسب كل مصدر من مصادر التمویل فیها

 .المصادر لكي تقلل هذه الكلف الى ادنى حد لها

الكافي لمواجهة توفیرها بالقدر  ضرورة اهتمام المصارف التجاریة بالسیولة النقدیة ومحاولة .5

لمواجهة مخاطرة  عمالالسحوبات الطارئة واستغلال الفرص الاستثماریة المتاحة في بیئة الأ

 .السیولة التي قد تتعرض لها هذه المصارف
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على المصارف التجاریة الاهتمام بإدارة السیولة والاعتماد على مؤشرات السیولة لتحدید الحجم  .6

لمعرفة حجم المخاطر الناجمة عن فقدان السیولة اللازمة لمواجهة سائلة صول الالامثل للأ

 مان والربحیة.الأالسیولة و لخلق التوازن بین السحوبات المفاجئة 

الأوراق المالیة لأنها تحقق الارباح في ضرورة اهتمام المصارف التجاریة العراقیة بالاستثمار  .7

مان ضد المخاطر التي یمكن وتحقیق مستویات أ المناسبة تحافظ على السیولة وبالوقت نفسه

في حال عدم الاحتفاظ بالسیولة الكافیة لمواجهة  ن تواجهها المصارف التجاریة العراقیةأ

 .السحوبات وتغطیة الالتزامات

على المصارف التجاریة الاهتمام بمؤشرات السیولة المصرفیة بوصفها أداة مساعدة على قیاس  .8

وسیلة لمعرفة قدرة المصرف على الوفاء بوصفها و  وتحلیلها ةمستوى السیولة المصرفی

 .ومحاولة التقلیل من الاثار الناجمة عن عدم توفر السیولة بالتزاماته

ع قدر التي حصلت علیها ووض موالالأ أجلبالحسبان ینبغي على المصارف التجاریة الاخذ  .9

السحوبات المفاجئة على هذه  لمواجهةاستعداداً و شبه السائلة السائلة أ موالمن الأ كافٍ 

 الالتزامات.

 موالالذي یضمن توزیع الأ موالعلى المصارف التجاریة العراقیة العمل بمدخل تخصیص الأ .10

وكذلك محاولة تقلیل  موالمدة الاستحقاق لكل مصدر من مصادر الأبالحسبان مع الاخذ 

 .الاضرار الناجمة عن مخاطرة السیولة

جالها آو  موالالعراقیة الاهتمام بمسألة العلاقة بین مصادر الأعلى المصارف التجاریة  .11

التي وخصوصا منح القروض والسلف  المصرفیة عماللمختلف الأ موالوتخصیص هذه الأ
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رباح وتساهم في حل المشاكل المالیة للأفراد هم مجالات الاستثمار التي تدر الأتعد من أ

 .وبالتالي تساعد في تمشیة عجلة الاقتصاد الوطني بصورة عامة نواعهاأوالمؤسسات بمختلف 

ماریة العراقیة ومحاولة على المصارف التجاریة العراقیة المساهمة في تطویر البیئة الاستث .12

اللازمة لدعم المشاریع الاستثماریة وكذلك المساهمة في تطویر الجهاز  موالتوفیر الأ

 المصرفي والاقتصاد العراقي ككل.

ل وتكمِ المعاصر ح الباحث عدد من المشاریع البحثیة التي قد تساهم في رفد الفكر المالي یقتر  .13

 توجهات الدراسة الحالیة ومن هذه المشاریع المقترحة هي:

 تأثیر الهیكل المالي المصرفي في الربحیة. −

 تأثیر الهیكل المالي في الائتمان المصرفي.  −
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

 ) 1الملحق (
 (المبالغ بالدینار) 2014-2005للمدة  المیزانیة العمومیة لمصرف بغداد

 

2005200620072008200920102011201220132014البیان   /   السنة
الموجودات المتداولة

163,194,670,000187,524,605,000160,942,636,000204,708,679,000477,684,631,000571,822,356,000457,387,463,000812,391,897,0001,014,698,200,000992,408,943,000النقود
72,695,425,00052,986,829,00084,983,859,000217,149,527,000163,198,369,000129,539,147,000185,465,080,000239,128,048,000410,177,510,000455,021,749,000الاستثمارات

الائتمان النقدي
5,601,559,0005,221,187,0005,437,493,0001,791,021,0001,882,882,00018,275,0004,124,042,00010,145,751,00010,985,656,0002,204,299,000الاوراق التجاریة المخصومة

63,040,661,00043,295,376,00052,663,889,00045,576,096,00077,621,978,000180,781,791,000145,657,941,000137,255,287,000208,184,136,000226,699,673,000القروض والتسلیفات
68,642,221,00048,516,563,00058,101,383,00047,367,118,00079,504,860,000180,800,066,000149,781,983,000147,401,038,000219,169,792,000228,903,972,000مج الائتمان النقدي

9,308,767,00037,782,175,00048,669,128,00061,824,347,00067,297,692,00048,646,181,00048,619,765,00058,486,852,00064,048,223,00093,753,044,000المدینون
313,841,084,000326,810,174,000352,697,008,000531,049,671,000787,685,552,000930,807,750,000841,254,291,0001,257,407,835,0001,708,093,725,0001,770,087,708,000مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
4,249,344,0004,399,408,00011,027,577,00011,861,767,00014,508,561,00030,254,860,00034,013,045,00043,247,149,00056,810,833,00057,417,617,000الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

مشروعات تحت التنفیذ
4,249,344,0004,399,408,00011,027,577,00011,861,767,00014,508,561,00030,254,860,00034,013,045,00043,247,149,00056,810,833,00057,417,617,000مج الموجودات الثابتة

318,090,429,000331,209,583,000363,724,586,000542,911,440,000802,194,113,000961,062,610,000875,267,336,0001,300,654,984,0001,764,904,558,0001,827,505,325,000مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
246,127,336,000242,317,153,000255,474,271,000404,177,095,000661,618,527,000804,688,378,000699,368,971,0001,046,719,009,0001,393,584,250,0001,491,599,288,000حسابات جاریة وودائع

3,045,451,0008,638,739,00013,232,213,00018,490,548,00018,031,060,00018,551,012,00021,523,368,00022,047,348,00025,093,375,00023,654,296,000التخصیصات
12,995,832,00020,764,436,00018,911,099,00026,901,858,00013,374,954,00019,035,305,00014,755,157,00024,635,779,00054,964,519,00019,832,543,000الدائنون

262,168,619,000271,720,329,000287,617,584,000449,569,502,000693,024,541,000842,274,695,000735,647,496,0001,093,402,136,0001,473,642,144,0001,535,086,127,000مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
52,973,256,00052,973,256,00052,973,256,00070,000,000,00085,000,000,000100,000,000,000112,900,000,000175,000,000,000250,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

2,948,553,0006,515,997,00023,133,745,00023,341,937,00024,169,572,00018,787,915,00026,719,840,00032,252,848,00041,262,414,00042,419,198,000الاحتیاطیات
55,921,809,00059,489,253,00076,107,001,00093,341,937,000109,169,572,000118,787,915,000139,619,840,000207,252,848,000291,262,414,000292,419,198,000مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
55,921,809,00059,489,254,00076,107,002,00093,341,937,000109,169,572,000118,787,915,000139,619,840,000207,252,848,000291,262,414,000292,419,198,000مج مصادر التمویل طویلة الاجل

318,090,429,000331,209,583,000363,724,586,000542,911,440,000802,194,113,000961,062,610,000875,267,336,0001,300,654,984,0001,764,904,558,0001,827,505,325,000مجموع مصادر التمویل
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 ) 2الملحق (
 (المبالغ بالدینار) 2014-2005للمدة  للمصرف التجاري العراقيالمیزانیة العمومیة 

 

2005200620072008200920102011201220132014البیان   /   السنة
الموجودات المتداولة

108,726,358,77731,861,468,97039,271,929,57148,778,863,84023,171,581,18342,783,240,595108,924,267,598137,403,194,698191,803,963,583134,597,668,786النقود
9,806,464,93193,512,795,690138,844,293,867126,335,603,155159,525,111,799133,588,687,750115,410,332,363127,962,889,280112,852,275,410280,262,998,377الاستثمارات

الائتمان النقدي
3,324,620,000536,000,000151,500,00011,000,0001,711,16600000الاوراق التجاریة المخصومة

21,719,746,29225,170,336,74123,282,182,84610,132,632,3416,659,091,547359,656,116829,146,5502,311,016,9733,956,341,5437,154,494,691القروض والتسلیفات
25,044,366,29225,706,336,74123,433,682,84610,143,632,3416,660,802,713359,656,116829,146,5502,311,016,9733,956,341,5437,154,494,691مج الائتمان النقدي

8,777,785,63910,491,195,2868,678,442,34013,322,905,15516,124,220,52525,896,058,14420,732,936,13923,955,885,13924,632,688,73925,831,732,431المدینون
152,354,975,639161,571,796,687210,228,348,624198,581,004,491205,481,716,220202,627,642,605245,896,682,650291,632,986,090333,245,269,275447,846,894,285مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
3,031,851,5832,824,398,7512,750,532,4715,889,189,4341,664,187,3181,338,220,3441,549,713,8091,788,081,9121,567,082,0531,386,013,237الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

197,975,200197,975,200197,975,200204,177,4241,158,361,840197,975,200015,449,50030,899,00039,660,907مشروعات تحت التنفیذ
3,229,826,7833,022,373,9512,948,507,6716,093,366,8582,822,549,1581,536,195,5441,549,713,8091,803,531,4121,597,981,0531,425,674,144مج الموجودات الثابتة
155,584,802,422164,594,170,638213,176,856,295204,674,371,349208,304,265,378204,163,838,149247,446,396,459293,436,517,502334,843,250,328449,272,568,429مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
84,418,155,26778,863,914,70796,559,182,16789,338,055,34086,892,770,56080,272,452,10383,430,122,075112,077,560,15496,691,418,365121,063,102,866حسابات جاریة وودائع

4,017,821,24612,798,819,38228,110,718,94442,404,396,293000000التخصیصات
4,487,406,4169,154,867,32223,202,947,9215,878,831,59537,260,849,75429,352,492,97928,831,644,98938,158,698,06041,572,653,91743,824,224,383الدائنون

92,923,382,929100,817,601,411147,872,849,032137,621,283,228124,153,620,314109,624,945,082112,261,767,064150,236,258,214138,264,072,282164,887,327,249مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
60,000,000,00060,000,000,00060,000,000,00060,000,000,00060,000,000,00060,000,000,000100,000,000,000100,000,000,000150,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

2,661,419,4933,776,569,2275,304,007,2637,053,088,12124,150,645,06434,538,893,06735,184,629,39543,200,259,28846,579,178,04634,385,241,180الاحتیاطیات
62,661,419,49363,776,569,22765,304,007,26367,053,088,12184,150,645,06494,538,893,067135,184,629,395143,200,259,288196,579,178,046284,385,241,180مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
62,661,419,49363,776,569,22765,304,007,26367,053,088,12184,150,645,06494,538,893,067135,184,629,395143,200,259,288196,579,178,046284,385,241,180مج مصادر التمویل طویلة الاجل

155,584,802,422164,594,170,638213,176,856,295204,674,371,349208,304,265,378204,163,838,149247,446,396,459293,436,517,502334,843,250,328449,272,568,429مجموع مصادر التمویل
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 ) 3( الملحق
 (المبالغ بالدینار) 2014-2005لمصرف الشرق الاوسط العراقي للمدة المیزانیة العمومیة 

 
  

2005200620072008200920102011201220132014البیان   /   السنة
الموجودات المتداولة

104,497,973,120138,600,463,715174,354,378,373217,433,625,501355,744,429,771343,909,605,978369,713,373,399463,908,436,167422,060,505,233349,766,735,144النقود
159,735,217,62598,556,586,247151,046,473,630187,597,915,54777,067,476,5058,702,260,3205,257,699,02743,487,581,00019,065,496,29726,859,775,228الاستثمارات

الائتمان النقدي
1,494,510,5041,811,074,8501,596,440,8971,021,840,0681,206,250250,288,1001,904,307,8521,014,294,7552,089,933,3750الاوراق التجاریة المخصومة

25,075,367,74420,004,757,68616,905,176,72115,516,842,11863,798,697,945142,380,805,852188,852,690,664197,335,847,190206,777,862,361187,865,081,586القروض والتسلیفات
26,569,878,24821,815,832,53618,501,617,61816,538,682,18663,799,904,195142,631,093,952190,756,998,516198,350,141,945208,867,795,736187,865,081,586مج الائتمان النقدي

17,060,204,74419,520,031,53637,645,828,456111,682,761,89213,944,144,43225,947,500,97435,807,777,99940,945,929,92136,723,822,78624,749,613,266المدینون
307,863,273,737278,492,914,034381,548,298,077533,252,985,126510,555,954,903521,190,461,224601,535,848,941746,692,089,033686,717,620,052589,241,205,224مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
10,711,641,50520,560,389,42723,853,066,53230,736,250,82646,978,307,19555,979,220,77564,394,584,86470,691,241,99485,821,955,41491,439,523,886الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

921,153,973332,327,9071,381,604,0715,678,376,7415,760,0002,955,861,1882,086,850,9311,586,258,8921,640,443,4702,395,657,545مشروعات تحت التنفیذ
11,632,795,47820,892,717,33425,234,670,60336,414,627,56746,984,067,19558,935,081,96366,481,435,79572,277,500,88687,462,398,88493,835,181,431مج الموجودات الثابتة
319,496,069,215299,385,631,368406,782,968,680569,667,612,693557,540,022,098580,125,543,187668,017,284,736818,969,589,919774,180,018,936683,076,386,655مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
276,542,521,404239,348,107,400333,057,282,533431,100,483,855452,515,342,363463,327,210,550505,117,764,165615,784,212,672551,856,183,588358,117,941,092حسابات جاریة وودائع

3,922,916,3624,397,615,84310,688,701,69610,727,466,62310,785,621,10211,719,142,11913,678,457,4444,666,125,6353,951,920,7651,053,335,801التخصیصات
11,671,389,90519,857,097,38312,587,960,74463,999,536,55918,691,843,91820,980,838,27811,321,683,97610,773,059,28415,592,319,37416,830,698,102الدائنون

292,136,557,671263,602,820,626356,333,944,973505,827,487,037481,992,807,383496,027,190,947530,117,905,585631,223,397,591571,400,423,727376,001,974,995مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
15,000,000,00027,000,000,00031,000,000,00042,000,000,00055,000,000,00066,000,000,000100,000,000,000150,000,000,000150,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

12,359,511,5448,782,810,74219,449,023,70721,840,125,65620,547,214,71518,098,352,24037,899,379,15137,746,192,32852,779,595,20957,074,411,660الاحتیاطیات
27,359,511,54435,782,810,74250,449,023,70763,840,125,65675,547,214,71584,098,352,240137,899,379,151187,746,192,328202,779,595,209307,074,411,660مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
27,359,511,54435,782,810,74250,449,023,70763,840,125,65675,547,214,71584,098,352,240137,899,379,151187,746,192,328202,779,595,209307,074,411,660مج مصادر التمویل طویلة الاجل

319,496,069,215299,385,631,368406,782,968,680569,667,612,693557,540,022,098580,125,543,187668,017,284,736818,969,589,919774,180,018,936683,076,386,655مجموع مصادر التمویل
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 (المبالغ بالدینار) 2014-2005لمصرف الاستثمار العراقي للمدة المیزانیة العمومیة 

 
  

2005200620072008200920102011201220132014البیان   /   السنة
الموجودات المتداولة

47,565,261,128114,944,678,00099,664,252,000136,044,398,000154,283,724,000149,462,240,000155,831,584,000158,849,304,000231,470,130,000355,451,379,000النقود
31,354,703,2451,810,272,0001,303,419,0001,333,419,0001,433,848,0003,799,306,0003,232,010,0003,385,370,0004,250,028,0003,790,438,000الاستثمارات

الائتمان النقدي
3,680,130,0002,890,475,0001,499,765,0002,324,068,0004,920,666,0006,552,529,0009,988,179,0008,097,155,0006,865,327,0005,212,911,000الاوراق التجاریة المخصومة

49,901,774,95842,637,447,00022,868,636,00010,741,096,00020,524,122,00075,774,088,000116,150,555,000172,479,267,000237,297,996,000160,255,772,000القروض والتسلیفات
53,581,904,95845,527,922,00024,368,401,00013,065,164,00025,444,788,00082,326,617,000126,138,734,000180,576,422,000244,163,323,000165,468,683,000مج الائتمان النقدي

1,883,574,66464,113,0001,255,232,0001,463,286,0002,511,762,0002,320,440,00028,927,860,00019,846,493,00025,609,914,00016,593,025,000المدینون
134,385,443,995162,346,985,000126,591,304,000151,906,267,000183,674,122,000237,908,603,000314,130,188,000362,657,589,000505,493,395,000541,303,525,000مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
2,652,690,4532,171,493,0001,713,491,0002,694,824,0004,416,027,0005,113,773,00010,092,494,00015,619,249,00015,103,077,00017,351,992,000الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

39,662,7131,129,450,000759,514,0001,283,584,0001,677,230,0001,735,046,0001,406,963,000000نفقات ایرادیة مؤجلة
1,500,155,1282,083,094,0002,048,094,0002,287,043,0001,790,646,0001,334,149,0002,089,439,000000مشروعات تحت التنفیذ
4,192,508,2945,384,037,0004,521,099,0006,265,451,0007,883,903,0008,182,968,00013,588,896,00015,619,249,00015,103,077,00017,351,992,000مج الموجودات الثابتة
138,577,952,289167,731,022,000131,112,403,000158,171,718,000191,558,025,000246,091,571,000327,719,084,000378,276,838,000520,596,472,000558,655,517,000مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
86,152,855,294119,522,182,00076,236,508,00099,825,369,000118,951,666,000139,014,126,000187,225,119,000193,308,065,000283,287,759,000256,735,897,000حسابات جاریة وودائع

00000003,794,339,0004,737,678,0005,964,171,000التخصیصات
21,738,232,20617,024,186,00015,925,537,00011,299,911,00010,083,916,00018,622,250,00023,386,291,00062,616,767,00046,214,377,00012,206,193,000الدائنون

107,891,087,500136,546,368,00092,162,045,000111,125,280,000129,035,582,000157,636,376,000210,611,410,000259,719,171,000334,239,814,000274,906,261,000مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
25,000,000,00029,750,000,00029,750,000,00037,500,000,00050,400,000,00075,020,000,000100,000,000,000100,000,000,000155,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

5,686,864,8791,434,654,0009,200,358,0009,546,438,00012,122,443,00013,435,196,00017,107,674,00018,557,667,00031,356,658,00033,749,256,000الاحتیاطیات
30,686,864,87931,184,654,00038,950,358,00047,046,438,00062,522,443,00088,455,196,000117,107,674,000118,557,667,000186,356,658,000283,749,256,000مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
30,686,864,78931,184,654,00038,950,358,00047,046,438,00062,522,443,00088,455,196,000117,107,674,000118,557,667,000186,356,658,000283,749,256,000مج مصادر التمویل طویلة الاجل

138,577,952,289167,731,022,000131,112,403,000158,171,718,000191,558,025,000246,091,572,000327,719,084,000378,276,838,000520,596,472,000558,655,517,000مجموع مصادر التمویل

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 


 ص



 لاحقالم      مخاطرة السيولةتأثير الهيكل المالي المصرفي في 
 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 
 

 ) 5الملحق (
 (المبالغ بالدینار) 2014-2005للمصرف الاهلي العراقي للمدة المیزانیة العمومیة 

 
  

2005200620072008200920102011201220132014البیان   /   السنة
الموجودات المتداولة

42,363,176,34928,383,979,43939,375,726,00042,299,335,00052,477,343,00050,688,580,000109,984,320,000257,644,127,000383,101,205,338409,722,066,297النقود
16,500,945,2027,122,745,194439,313,00015,319,706,00019,732,000,00011,546,291,00016,335,759,0001,943,512,00032,785,606,33413,805,967,272الاستثمارات

الائتمان النقدي
128,920,000205,750,000196,500,0001,026,725,0002,175,307,0001,325,300,0002,529,598,0001,601,022,000750,806,492149,926,871الاوراق التجاریة المخصومة

3,458,433,8037,025,743,8906,998,395,0009,430,275,00016,398,748,00035,648,124,00049,054,318,00067,493,270,000115,537,922,145165,327,058,647القروض والتسلیفات
3,587,353,8037,231,493,8907,194,895,00010,457,000,00018,574,055,00036,973,424,00051,583,916,00069,094,292,000116,288,728,637165,476,985,518مج الائتمان النقدي

604,964,383319,545,4633,344,487,000269,102,000191,347,0004,484,366,0002,772,895,0002,830,184,0001,661,352,45411,231,243,961المدینون
63,056,439,73743,057,763,98650,354,421,00068,345,143,00090,974,745,000103,692,661,000180,676,890,000331,512,115,000533,836,892,763600,236,263,048مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
950,061,483867,987,140838,029,0002,218,630,0003,078,165,0003,865,629,0003,987,626,0005,649,188,0005,790,537,5638,307,323,885الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

087,245,0002,825,863,6406,691,484,871مشروعات تحت التنفیذ
950,061,483867,987,140838,029,0002,218,630,0003,078,165,0003,865,629,0003,987,626,0005,736,433,0008,616,401,20314,998,808,756مج الموجودات الثابتة
64,006,501,22043,925,751,12651,192,450,00070,563,773,00094,052,910,000107,558,290,000184,664,516,000337,248,548,000542,453,293,966615,235,071,804مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
28,347,459,34213,562,802,20621,816,120,00037,519,122,00040,308,484,00051,706,265,00075,720,087,000154,837,515,000360,328,792,951337,379,957,077حسابات جاریة وودائع

التخصیصات
8,555,025,0344,001,827,0791,430,818,0001,964,053,0001,972,456,0002,938,551,0003,527,443,00027,750,588,00013,583,333,04914,425,927,445الدائنون

36,902,484,37617,564,629,28523,246,938,00039,483,175,00042,280,940,00054,644,816,00079,247,530,000182,588,103,000373,912,126,000351,805,884,522مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
25,000,000,00025,000,000,00025,000,000,00025,000,000,00050,000,000,00050,000,000,000100,000,000,000100,000,000,000152,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

2,104,016,8441,361,121,8412,945,512,0006,080,598,0001,771,970,0002,913,474,0005,416,986,00054,660,445,00016,541,167,96613,429,187,282الاحتیاطیات
27,104,016,84426,361,121,84127,945,512,00031,080,598,00051,771,970,00052,913,474,000105,416,986,000154,660,445,000168,541,167,966263,429,187,282مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
27,104,016,84426,361,121,84127,945,512,00031,080,598,00051,771,970,00052,913,474,000105,416,986,000154,660,445,000168,541,167,966263,429,187,282مج مصادر التمویل طویلة الاجل

64,006,501,22043,925,751,12651,192,450,00070,563,773,00094,052,910,000107,558,290,000184,664,516,000337,248,548,000542,453,293,966615,235,071,804مجموع مصادر التمویل

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 


 ض



 لاحقالم      مخاطرة السيولةتأثير الهيكل المالي المصرفي في 
 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 
 

 ) 6الملحق (
 (المبالغ بالدینار) 2014-2005لمصرف الائتمان العراقي للمدة المیزانیة العمومیة 

 
  

2005200620072008200920102011201220132014البیان   /   السنة
الموجودات المتداولة

135,013,048,962162,296,722,126167,743,775,945167,378,888,551160,640,195,947209,420,027,961195,773,036,000182,302,771,000196,654,435,000201,694,876,000النقود
42,138,366,922150,388,661,371155,783,661,371143,788,661,371173,142,378,111356,742,378,111226,294,788,000359,114,788,000391,570,000,000408,720,000,000الاستثمارات

الائتمان النقدي
917,210,0751,006,300,475141,000,00049,500,00056,000,000123,000,00071,000,00071,500,00055,000,0000الاوراق التجاریة المخصومة

27,530,428,84222,892,931,96318,701,779,7934,784,059,96511,076,543,89113,085,635,7299,633,019,0007,319,921,0002,472,434,0001,227,300,000القروض والتسلیفات
82,583,756130,069,482167,078,447257,371,771596,593,902639,096,724402,620,00067,315,0004,481,0001,560,000السلف الشخصیة

28,530,222,67324,029,301,92019,009,858,2405,090,931,73611,729,137,79313,847,732,45310,106,639,0007,458,736,0002,531,915,0001,228,860,000مج الائتمان النقدي
5,778,210,75818,491,677,02414,852,133,64219,885,393,81616,710,490,10013,589,982,51610,751,389,0009,805,854,0009,331,883,00010,677,474,000المدینون

211,459,849,315355,206,362,441357,389,429,198336,143,875,474362,222,201,951593,600,121,041442,925,852,000558,682,149,000600,088,233,000622,321,210,000مج الموجودات المتداولة
الموجودات الثابتة

2,191,159,2002,167,219,8221,939,794,3251,593,356,9721,499,831,8761,244,981,8281,120,376,0002,897,073,0002,874,260,0002,850,249,000الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة
218,672,64849,876,9060255,594,500239,127,86686,831,49076,691,000033,090,00015,600,000مشروعات تحت التنفیذ
2,409,831,8482,217,096,7281,939,794,3251,848,951,4721,738,959,7421,331,813,3181,197,067,0002,897,073,0002,907,350,0002,865,849,000مج الموجودات الثابتة
213,869,681,163357,423,459,169359,329,223,523337,992,826,946363,961,161,693594,931,934,359444,122,919,000561,579,222,000602,995,583,000625,187,059,000مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
174,506,927,918305,533,420,405252,885,472,970210,988,910,837222,578,040,793430,018,107,630261,062,827,000354,914,757,000380,529,864,000311,749,827,000حسابات جاریة وودائع

2,423,480,43714,264,537,83420,624,766,91524,390,395,44423,841,534,50022,715,402,34622,687,248,00012,116,885,00013,105,150,00014,330,663,000التخصیصات
5,967,119,9863,916,121,3467,943,228,0519,543,656,9905,628,950,0137,104,964,7648,407,357,00019,000,097,00012,281,202,0008,935,426,000الدائنون

182,897,528,341323,714,079,585281,453,467,936244,922,963,271252,048,525,306459,838,474,740292,157,432,000386,031,739,000405,916,216,000335,015,916,000مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
25,000,000,00025,000,000,00050,000,000,00070,000,000,00085,000,000,000100,000,000,000100,000,000,000100,000,000,000150,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

5,972,152,8228,709,379,58427,875,755,58723,069,863,67526,912,636,38735,093,459,61951,965,487,00075,547,483,00047,079,367,00040,171,143,000الاحتیاطیات
30,972,152,82233,709,379,58477,875,755,58793,069,863,675111,912,636,387135,093,459,619151,965,487,000175,547,483,000197,079,367,000290,171,143,000مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
30,972,152,82233,709,379,58477,875,755,58793,069,863,675111,912,636,387135,093,459,619151,965,487,000175,547,483,000197,079,367,000290,171,143,000مج مصادر التمویل طویلة الاجل

213,869,681,163357,423,459,169359,329,223,523337,992,826,946363,961,161,693594,931,934,359444,122,919,000561,579,222,000602,995,583,000625,187,059,000مجموع مصادر التمویل

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 


 ط



 لاحقالم      مخاطرة السيولةتأثير الهيكل المالي المصرفي في 
 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 
 

 ) 7الملحق (
 (المبالغ بالدینار) 2014-2005لمصرف دار السلام للاستثمار للمدة المیزانیة العمومیة 

 

2005200620072008200920102011201220132014البیان   /   السنة
الموجودات المتداولة

15,773,987,849223,443,786,029277,008,302,485435,230,921,049390,131,747,234310,916,281,377547,486,314,880515,904,958,999522,021,430,037432,490,652,037النقود
1,420,967,3721,560,705,4361,480,050,8281,657,911,2201,766,545,977133,200,109,835213,494,505,471155,264,974,997158,490,330,79851,179,714,893الاستثمارات

الائتمان النقدي
3,383,032,8541,253,810,614276,185,027366,648,909193,808,00040,320,530119,791,000000الاوراق التجاریة المخصومة

11,349,983,94118,143,023,86519,292,596,25810,236,159,4398,318,322,75711,542,758,38620,217,474,90510,921,288,47829,801,251,539128,235,652,450القروض والتسلیفات
14,733,016,79519,396,834,47919,568,781,28510,602,808,3488,512,130,75711,583,078,91620,337,265,90510,921,288,47829,801,251,539128,235,652,450مج الائتمان النقدي

1,367,839,0594,484,272,1152,296,046,4053,353,015,6009,999,045,3565,725,043,7462,416,592,9235,556,287,698-1,893,882,4732,596,966,448المدینون
33,821,854,489246,998,292,392296,689,295,539451,975,912,732402,706,470,373459,052,485,728791,317,131,612687,816,266,220712,729,605,297617,462,307,078مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
2,959,277,0885,770,538,5995,038,464,6424,332,606,3454,272,542,0763,234,580,0595,851,509,7915,509,348,8804,295,871,02016,495,417,492الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

322,470,247718,238,7751,137,210,135639,876,615654,004,255728,013,082748,876,9061,290,768,914848,848,0000مشروعات تحت التنفیذ
89,018,937500,950,221411,043,436541,487,046465,697,757391,125,378253,001,484138,057,25472,903,1160النفقات الایرادیة المؤجلة

3,370,766,2726,989,727,5956,586,718,2135,513,970,0065,392,244,0884,353,718,5196,853,388,1816,938,175,0485,217,622,13616,495,417,492مج الموجودات الثابتة
37,192,620,761253,988,019,987303,276,013,752457,489,882,738408,098,714,461463,406,204,247798,170,519,793694,754,441,268717,947,227,433633,957,724,570مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
27,581,633,113208,354,109,904250,353,445,084390,316,892,029337,405,877,011388,496,739,139661,107,527,641534,465,453,950523,832,392,419438,401,538,157حسابات جاریة وودائع

16,274,172,694432,417,85010,309,469,6187,319,124,5115,657,106,9348,238,381,22524,655,845,15428,931,182,01121,461,778,1532,660,779,622-الدائنون
00000516,958,6041,492,066,5084,270,281,1523,772,434,83112,415,012,933التخصیصات

11,307,460,419208,786,527,754260,662,914,702397,636,016,540343,062,983,945397,252,078,968687,255,439,303567,666,917,113549,066,605,403453,477,330,712مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
25,000,000,00050,000,000,00050,000,000,00050,000,000,00067,000,000,00072,000,000,000105,800,000,000105,800,000,000150,000,000,000150,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

5,845,874,7215,115,080,49021,287,524,15518,880,622,03030,480,393,858-1,964,269,484-11,298,753,5085,153,732,056-8,227,703,340-885,160,342الاحتیاطیات
25,885,160,34241,772,296,66038,701,246,49255,153,732,05665,035,730,51666,154,125,279110,915,080,490127,087,524,155168,880,622,030180,480,393,858مج حق الملكیة
0342919557339118525584700134142000000التخصیصات

القروض طویلة الاجل
25,885,160,34245,201,492,23342,613,099,05059,853,866,19865,035,730,51666,154,125,279110,915,080,490127,087,524,155168,880,622,030180,480,393,858مج مصادر التمویل طویلة الاجل

37,192,620,761253,988,019,987303,276,013,752457,489,882,738408,098,714,461463,406,204,247798,170,519,793694,754,441,268717,947,227,433633,957,724,570مجموع مصادر التمویل

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 


 ظ



 لاحقالم      مخاطرة السيولةتأثير الهيكل المالي المصرفي في 
 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 
 

 ) 8الملحق (
 (المبالغ بالدینار) 2014-2005للمدة  لمصرف بابلالمیزانیة العمومیة 

 
  

2005200620072008200920102011201220132014البیان   /   السنة
الموجودات المتداولة

37,446,338,42833,498,829,18744,308,298,06187,271,022,057128,295,841,257140,391,466,463147,828,588,646215,023,435,46190,126,687,74559,459,872,321النقود
35,843,8631,824,484,6063,469,910,4864,054,799,6561,715,529,0351,856,510,8843,042,725,2303,041,524,1802,984,978,1101,670,296,946الاستثمارات

الائتمان النقدي
3,079,674,0004,378,850,0002,333,500,0001,267,214,0005,787,500,00017,372,500,00034,615,809,89022,814,350,00022,425,422,00013,124,980,000الاوراق التجاریة المخصومة

25,414,706,58623,167,660,13517,596,612,9327,639,910,2748,081,331,99110,769,038,69235,226,363,58031,810,704,812168,076,642,618161,718,353,332القروض والتسلیفات
28,494,380,58627,546,510,13519,930,112,9328,907,124,27413,868,831,99128,141,538,69269,842,173,47054,625,054,812190,502,064,618174,843,333,332مج الائتمان النقدي

1,455,997,5769,541,778,81711,106,785,95514,339,632,95910,280,792,51711,453,220,75723,942,471,6881,585,260,5222,844,046,6766,013,698,314المدینون
67,432,560,45372,411,602,74578,815,107,434114,572,578,946154,160,994,800181,842,736,796244,655,959,034274,275,274,975286,457,777,149241,987,200,913مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
2,437,690,3762,417,819,1783,640,651,2765,572,477,22610,981,538,64416,737,033,71723,372,354,09124,615,124,80425,355,940,40624,900,316,868الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

000452,183,216343,140,169337,646,136295,440,3701,465,422,1583,647,249,6533,232,895,163النفقات الایرادیة المؤجلة
0001,839,750,0003,035,875,7862,325,224,9283,053,519,5733,297,322,43312,705,962,46641,907,022,916مشروعات تحت التنفیذ
2,437,690,3762,417,819,1783,640,651,2767,864,410,44214,360,554,59919,399,904,78126,721,314,03429,377,869,39541,709,152,52570,040,234,947مج الموجودات الثابتة
69,870,250,82974,829,421,92382,455,758,710122,436,989,388168,521,549,399201,242,641,577271,377,273,068303,653,144,370328,166,929,674312,027,435,860مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
34,432,473,03035,947,132,67544,967,322,31379,380,297,129109,872,220,579136,761,210,843161,756,448,836188,920,895,932165,532,372,462112,649,874,913حسابات جاریة وودائع

860,000,0001,398,810,2811,577,678,4703,001,436,2012,675,039,4431,904,405,9592,325,588,0122,348,275,1391,347,309,2341,838,492,083التخصیصات
1,984,093,8651,854,091,590589,409,416418,938,783611,314,1422,743,317,628349,511,343414,523,759355,023,1367,394,408,647الدائنون

37,276,566,89539,200,034,54647,134,410,19982,800,672,113113,158,574,164141,408,934,430164,431,548,191191,683,694,830167,234,704,832121,882,775,643مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
30,000,000,00030,000,000,00030,000,000,00030,000,000,00050,000,000,00050,000,000,000100,000,000,000100,000,000,000150,000,000,000178,859,273,334رأس المال الاسمي والمدفوع

2,593,683,9345,629,387,3775,321,348,5119,636,317,2755,362,975,2359,833,707,1476,945,724,87711,969,449,54010,932,224,84211,285,386,883الاحتیاطیات
32,593,683,93435,629,387,37735,321,348,51139,636,317,27555,362,975,23559,833,707,147106,945,724,877111,969,449,540160,932,224,842190,144,660,217مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
32,593,683,93435,629,387,37735,321,348,51139,636,317,27555,362,975,23559,833,707,147106,945,724,877111,969,449,540160,932,224,842190,144,660,217مج مصادر التمویل طویلة الاجل

69,870,250,82974,829,421,92382,455,758,710122,436,989,388168,521,549,399201,242,641,577271,377,273,068303,653,144,370328,166,929,674312,027,435,860مجموع مصادر التمویل

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 


 ع



 لاحقالم      مخاطرة السيولةتأثير الهيكل المالي المصرفي في 
 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 
 

 ) 9الملحق (
 (المبالغ بالدینار) 2014-2005للمدة  لمصرف الخلیج التجاريالمیزانیة العمومیة 

 
  

2005200620072008200920102011201220132014البیان   /   السنة
الموجودات المتداولة

19,617,929,07331,269,795,98550,424,794,64569,356,530,94757,993,335,76575,931,334,92396,677,268,551160,054,153,308368,940,852,461365,218,461,226النقود
8,066,764,13717,965,550,19559,136,880,079129,904,635,042135,527,441,633110,162,518,987129,604,956,00217,944,848,06564,783,630,17677,925,472,377الاستثمارات

الائتمان النقدي
1,010,718,0002,220,981,0501,532,356,1003,399,794,0404,859,450,00010,612,800,00020,510,000,00046,961,929,91345,554,750,00042,618,500,000الاوراق التجاریة المخصومة

7,728,699,07114,222,551,87414,233,572,73417,821,105,33031,726,085,53835,260,803,56367,135,089,722167,382,152,208241,019,661,711245,481,725,026القروض والتسلیفات
8,739,417,07116,443,532,92415,765,928,83421,220,899,37036,585,535,53845,873,603,56387,645,089,722214,344,082,121286,574,411,711288,100,225,026مج الائتمان النقدي

4,463,791,9249,404,448,4368,924,451,5839,069,368,60012,209,170,89020,537,069,56020,000,980,1289,258,463,42619,394,404,10332,896,074,608المدینون
40,887,902,20575,083,327,540134,252,055,141229,551,433,959242,315,483,826252,504,527,033333,928,294,403401,601,546,920739,693,298,451764,140,233,237مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
4,845,363,5656,763,746,2917,603,534,02910,433,557,25416,334,572,50019,527,105,71620,117,987,89623,164,750,64441,785,940,60952,338,463,962الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

4,845,363,5656,763,746,2917,603,534,02910,433,557,25416,334,572,50019,527,105,71620,117,987,89623,164,750,64441,785,940,60952,338,463,962مج الموجودات الثابتة
45,733,265,77081,847,073,831141,855,589,170239,984,991,213258,650,056,326272,031,632,749354,046,282,299424,766,297,564781,479,239,060816,478,697,199مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
18,793,200,80254,007,593,010106,116,092,813165,752,111,737187,469,559,369190,009,726,077216,937,195,119260,779,664,078417,143,122,798455,212,133,539حسابات جاریة وودائع

665,957,1202,633,736,0563,241,751,2128,079,855,4589,110,907,12112,018,708,67212,115,959,7315,485,946,7718,574,853,3376,606,765,590التخصیصات
14,155,188,3451,048,156,3944,066,083,91525,102,745,0121,768,832,7315,324,115,5475,608,371,1658,244,971,20350,449,455,9687,358,078,773الدائنون

33,614,346,26757,689,485,460113,423,927,940198,934,712,207198,349,299,221207,352,550,296234,661,526,015274,510,582,052476,167,432,103469,176,977,902مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
10,300,000,00022,344,000,00022,344,000,00025,000,000,00050,000,000,00056,990,000,000103,950,000,000103,950,000,000250,000,000,000300,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

1,818,919,5031,813,588,3716,087,661,23016,050,279,0069,200,957,1056,558,282,45314,233,956,28445,137,509,84653,984,100,29145,974,012,631الاحتیاطیات
12,118,919,50324,157,588,37128,431,661,23041,050,279,00659,200,957,10563,548,282,453118,183,956,284149,087,509,846303,984,100,291345,974,012,631مج حق الملكیة

00001,099,800,0001,130,800,0001,200,800,0001,168,205,6661,327,706,6661,327,706,666القروض طویلة الاجل
12,118,919,50324,157,588,37128,431,661,23041,050,279,00660,300,757,10564,679,082,453119,384,756,284150,255,715,512305,311,806,957347,301,719,297مج مصادر التمویل طویلة الاجل

45,733,265,77081,847,073,831141,855,589,170239,984,991,213258,650,056,326272,031,632,749354,046,282,299424,766,297,564781,479,239,060816,478,697,199مجموع مصادر التمویل

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 


 غ



 لاحقالم      مخاطرة السيولةتأثير الهيكل المالي المصرفي في 
 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 
 

 ) 10الملحق (
 (المبالغ بالدینار) 2014-2005للمدة  لمصرف سومر التجاريالمیزانیة العمومیة 

 
 

2005200620072008200920102011201220132014البیان   /   السنة
الموجودات المتداولة

5,444,214,0756,748,841,96617,591,983,42946,317,096,52422,042,495,83655,402,949,20063,536,178,000148,440,516,000185,399,430,000248,141,650,000النقود
313,418,7203,963,418,7202,231,418,7204,392,855,9331,104,973,3031,205,944,2111,205,944,0001,510,011,0001,510,011,0001,010,011,000الاستثمارات

الائتمان النقدي
14,717,150,00013,328,150,0008,071,450,00010,994,000,00021,008,500,00015,310,500,00035,234,800,00016,646,100,00019,550,160,00016,818,860,000الاوراق التجاریة المخصومة

2,039,197,3561,737,674,6733,786,474,0795,756,012,77825,965,659,01533,871,648,79540,314,083,00058,046,182,00085,922,261,000126,230,966,000القروض والتسلیفات
16,756,347,35615,065,824,67311,857,924,07916,750,012,77846,974,159,01549,182,148,79575,548,883,00074,692,282,000105,472,421,000143,049,826,000مج الائتمان النقدي

1,483,284,4559,061,285,3999,000,822,7963,413,961,26217,614,874,0606,606,711,23518,685,890,00028,741,424,0001,511,872,0007,708,172,000المدینون
23,997,264,60634,839,370,75840,682,149,02470,873,926,49787,736,502,214112,397,753,441158,976,895,000253,384,233,000293,893,734,000399,909,659,000مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
864,537,135828,264,8656,530,690,7576,651,234,7467,138,380,7737,259,175,5618,989,998,0009,660,174,0009,297,238,0009,167,541,000الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

28,462,53430,395,9577,111,4544,540,7912,415,3961,965,000290,00067,515,00055,756,00044,976,000النفقات الایرادیة المؤجلة
2,179,401,1502,379,401,15002,000,000104,902,000277,368,514131,184,0007,077,077,0007,412,118,00011,493,296,000مشروعات تحت التنفیذ
3,072,400,8193,238,061,9726,537,802,2116,657,775,5377,245,698,1697,538,509,0759,121,472,00016,804,766,00016,765,112,00020,705,813,000مج الموجودات الثابتة
27,069,665,42538,077,432,73047,219,951,23577,531,702,03494,982,200,383119,936,262,516168,098,367,000270,188,999,000310,658,846,000420,615,472,000مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
7,635,955,59313,465,081,62916,767,931,79022,477,021,97929,020,893,99538,595,640,06351,778,454,000104,957,333,000105,254,247,000135,693,684,000حسابات جاریة وودائع

002,520,452,3424,218,137,5414,751,549,7464,393,524,1213,621,725,0002,840,536,0003,841,637,0005,653,733,000التخصیصات
1,438,274,7001,982,753,702898,541,7911,084,788,6171,961,105,7321,199,146,1496,698,347,0003,656,618,0005,080,234,00018,760,232,000الدائنون

9,074,230,29315,447,835,33120,186,925,92327,779,948,13735,733,549,47344,188,310,33362,098,526,000111,454,487,000114,176,118,000160,107,649,000مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
16,809,600,00021,180,096,00021,180,096,00045,000,000,00050,000,000,00070,000,000,000100,000,000,000151,000,000,000187,300,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

1,185,835,1321,449,501,3995,852,929,3124,751,753,8979,248,650,9105,747,952,1835,999,841,0007,734,512,0009,182,702,00010,507,823,000الاحتیاطیات
17,995,435,13222,629,597,39927,033,025,31249,751,753,89759,248,650,91075,747,952,183105,999,841,000158,734,512,000196,482,702,000260,507,823,000مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
17,995,435,13222,629,597,39927,033,025,31249,751,753,89759,248,650,91075,747,952,183105,999,841,000158,734,512,000196,482,702,000260,507,823,000مج مصادر التمویل طویلة الاجل

27,069,665,42538,077,432,73047,219,951,23577,531,702,03494,982,200,383119,936,262,516168,098,367,000270,188,999,000310,658,820,000420,615,472,000مجموع مصادر التمویل

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 


 ف



 الملاحق  تأثير الهيكل المالي المصرفي في مخاطرة السيولة
 

₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪₪ 
 
 

 )11الملحق (
 في التحلیل الاحصائي المستخدمةالمعادلات 

 المتوسط الحسابي .1

𝑋 � =  
∑𝑋𝚤���
𝑁  

 
 الارتباط الخطي البسیط .2

𝑟 =  
𝑛∑𝑥𝑦 − (∑𝑥)(∑𝑦)

�𝑛∑𝑥2−(∑𝑥) 2�𝑛∑𝑦2−(∑𝑦)2
 

 
 tاختبار .3

𝑇 = 𝑟 × �
𝑛 − 2

1 −  𝑟𝑥𝑦2
 

 
 الانحدار الخطي البسیط .4

𝑌� = 𝑎 + 𝑏𝑥 
𝑎 =  𝑦� −  𝑏𝑥̅ 

𝑏 =  
∑𝑥𝑖𝑦𝑖 − 𝑛𝑥̅𝑦�
∑𝑥𝑖2 −  𝑛(𝑥̅)2 

 
 Fاختبار .5

𝐹 =
𝑀𝑆𝑅
𝑀𝑆𝐸 

𝑀𝑆𝑅 =
∑(𝑦𝑖 − 𝑦�)2

𝐾 − 1  

𝑀𝑆𝐸 =
∑(𝑦𝑖 − 𝑦�)2

𝑛 − 2  
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𝑅2 =  𝑟2 
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Abstract 
The study addresses a very important topic in the contemporary 

financial thought. It is The effect of the banking financial structure in liquidity 
risk. As the study aims at measuring and analyzing the indicators of the 
banking financial structure. Moreover, it also measures and analyzes liquidity 
ratios for a sample of banks listed on the Iraq Stock Exchange To know where 
the liquidity risk is. Additionally, the study aims at demonstrating the correlation 
between The study variables as well as demonstrating the impact degree of the 
formulating of the banking financial structure in the bank liquidity. The main 
problem of the study emanates from the following questions: 
− Is the funding mix in the Iraqi commercial banks (the study sample) an 

optimal mix and does it help to reach the best level of liquidity? 
− Dose the formulation of the banking financial structure influence the efficiency 

of liquidity management at its levels? 
The study sample was selected from the Iraqi commercial banks 

listed on the Iraq Stock Exchange; which is represented by ten Iraqi commercial 
banks that have been studied for a period of ten years from 2005-2014. Three 
indicators have been used for measuring the banking financial structure 
(Independent variable). The indicators are: Ratio of debt to liabilities, Ratio of 
deposits to liabilities and Ratio of deposits to right of ownership. Three 
indicators have been used for measuring the Bank Liquidity (Dependent 
variable). The indicators are: Cash balance ratio, Legal liquidity ratio and 
Investment ratio. A number of statistical methods has been used to measure 
the relationships between the variables. These methods are: Arithmetic 
average, Simple correlation coefficient (r), Test t, Simple regression coefficient 
(b), Test F and The coefficient of determination (R2). 

However the most important findings of the study is a statistical 
correlation and a statistical impact relationship of significant differences between 
the banking financial structure and indicators of bank liquidity. The above 
supports the validity of the hypotheses being adopted by the study. 
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