
 جمھوریة العراق         

 ارة التعلیم العالي والبحث العالميوز

 جامعة كربلاء           

 دارة والاقتصادالإكلیة      

 دارة الاعمالقسم إ        
 
 

 
 

 

 داء المالي ثر التمویل بالملكیة في الأأ
 

 دراسة تطبیقیة لعینة من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة

 لة مقدمةرسا

 جامعة كربلاء –الى مجلس كلیة الادارة والاقتصاد 

 وھي جزء من نیل درجة ماجستیر في علوم ادارة الاعمال

  تقدم بھا

 محمد عباس محسن الخفاجي

 شرافبإ

 ستاذ المساعد الدكتورالأ

 میثاق ھاتف الفتلاوي

 
 2017/ نیسان                                                            1438/ رجب 



 قرار المشرفإ

أثر التمویل بالملكیة في ( ن اعداد رسالة الماجستیر الموسومة بـأشهد أ

/ دراسة تطبیقیة في عینة من المصارف المدرجة في سوق العراق داء الماليالأ

) جرى تحت محمد عباس محسن الخفاجيللاوراق المالیة) التي تقدم بها الطالب (

زء من نیل درجة جامعة كربلاء، وهي ج –أشرافي في كلیة الادارة والاقتصاد 

 عمال.ماجستیر علوم في إدارة الأ

 

 

 أ.م.د. میثاق هاتف الفتلاوي                                                     

 المشرف                                                    

                                                           /   /٢٠١٧ 

 عمالتوصیة رئیس قسم إدارة الأ

 بناءً على توصیة المشرف أرشح هذه الرسالة للمناقشة.

 

 

 أ.د. فیصل علوان الطائي                                                

 رئیس قسم ادارة الاعمال                                                 

                                                  /   /٢٠١٧ 



 إقرار الخبیر اللغوي
 

أثر التمویل بالملكیة في الاداء   بـالموسومة  رسالة الماجستيرأشهد أن 

/ دراسة تطبیقیة في عینة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالي

محمد عباس محسن " لماجستير، التي تقدم بها طالب ا المالیة
اللغوية وأصبحت بأسلوب علمي "، قد راجعتها من الناحية الخفاجي

 سليم خالٍ من الأخطاء اللغوية.. ولأجله وقعت.
 

 

 

 

 

 الخبیر اللغوي 
 صلاح مھدي جواد

 قسم الإحصاء 
 قتصادالإدارة والإكلیة  

 كربلاء جامعة
 

 
 
 

 



 المناقشة لجنة إقرار
أثر   بـــ الموسومةلرسالة محتويات ا على أطلعنا المناقشة لجنة أعضاءرئيس و  بأننا نشهد

/ دراسة تطبیقیة في عینة من المصارف التمویل بالملكیة في الاداء المالي

 له وفيمامضمو�ا  في الطالب ناقشنا وقد،  المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة

 .علوم إدارة الأعمال في اجستيرالم درجة لنيل بالقبول جديرة وأ�ا. بها علاقة

 
 
 

   
 رئیساً  عضواً  عضواً 

 

 

 

 

 

 

 

 میثاق ھاتف الفتلاوي د.م.  . أ
 المشرف (عضواً)

 
 

 الكلیة مجلس مصادقة
 

 .المناقشة لجنة قرار علىكربلاء جامعة  -والاقتصاد الإدارة كلية مجلس دقصا

 

 الدكتورالاستاذ   
 عواد كاظم شعلان الخالدي  

 

 العمـید  
 م۲۰۱۷التاریخ      /      /  

 



 ثر التمویل بالملكیة في الاداء المالي                                                                  الایة القرآنیةأ

 أ

 
 
 

 بِسْمِ اللَّـهِ الرَّحْمَٰـنِ الرَّحِيمِ 
 

ــــا كَسَــــبَتْ  ۚ◌  لاَ يُكَلِّــــفُ اللَّـــــهُ نَـفْسًــــا إِلاَّ وُسْــــعَهَا"  لَهَــــا مَ
ــــا اكْتَسَــــبَتْ  ــــا مَ هَ ــــا لاَ تُـؤَاخِــــذْناَ إِن نَّسِــــينَا أَوْ  ۗ◌  وَعَلَيـْ ربََّـنَ

ــا إِصْــرًا كَمَــا حَمَ  ۚ◌  أَخْطأَْنــَا نَ ــا وَلاَ تَحْمِــلْ عَلَيـْ ــهُ عَلَــى ربََّـنَ لْتَ
لْنـَا مَـا لاَ طاَقـَةَ لنََـا بـِهِ  ۚ◌  الَّذِينَ مِـن قـَبْلِنـَا  ۖ◌  ربََّـنـَا وَلاَ تُحَمِّ

أنَـــتَ مَوْلاَنــَـا فاَنصُـــرْناَ  ۚ◌  وَاعْـــفُ عَنَّـــا وَاغْفِـــرْ لنََـــا وَارْحَمْنَـــا
 " عَلَى الْقَوْمِ الْكَافِريِنَ 

 
 

 286سورة البقرة / ايه 

 



 اثر التمویل بالمكلیة في الاداء المالي                                                                        الاھداء 

 ب 

 

 الاهداء

 

 إلى من توكلت عليه االله تعالى ربي

 

 لمصطفى محمد  ا  إلى سيّد البشرية جمعاء ومعلمها

 

 عجل االله فرجه الشريف إلى صاحب العصر والزمان

 

 

 اهدي هذا الجهد

 

 الباحث

 



 في الاداء المالي                                                               شكر وتقدیر اثر التمویل في الملكیة 

 ج 

 شكر وتقدير
         

      . له وأصحابهآى خاتم الأنبياء والمرسلين وعلى الحمد  رب العالمين والصلاة والسلام عل     

الاستاذ المساعد  وافر شكري وفائق احترامي الى اما بعد فلا يسعني الا ان اتقدم ب

 بداه من إرشاداتا اشرافه على هذه الدراسة ولملإ   ميثاق هاتف الفتلاوي  الدكتور 

 وتوجيهات سديدة كان لها الاثر الكبير في اتمام الدراسة فجزاه ا عني خيراً.

عمال دة المعاونين ورئيس قسم ادارة الأواقدم شكري وتقديري الى عميد الكلية والسا

 .  فيصل علوان الطائي  الاستاذ الدكتور 

   حيدر عباس الجنابي   عمال والى الاخ ة الاواتقدم بفائق الشكر  الى اساتذتي في قسم ادار

 من مساعده. لما ابدوه 

  مكية ابراهيم خلف  الى زميلتي ويد العون الست وتقديري  وامتناني واقدم شكري 

 .بعض الصعوبات التي واجهتنيلما قدمته لي من مساعده في 

 هتمامهم بي وتقديمهم المساعده .وايضاً شكري الى والدتي واخي واختي لا

جامعة  -كلية الادارة والاقتصاد-واقدم شكري الى منتسبي مكتبة الدراسات العليا

 كربلاء.

 واتقدم بخالص شكري وامتناني الى كل من ساهم في اعداد هذه الدراسة.

وماتوفيقي الا با 

 محمد عباس محسن الخفاجي
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، ومن أجل تحقیق  أثر التمویل بالملكیة في الاداء الماليإلى تحدید  سعت هذه الدراسة     

المالي المبالغ الاجمالیة للتمویل بالملكیة كمتغیر توضیحي وتم التعبیر عن الاداء ذلك، تم اعتماد 

مؤشرات السیولة" نسبة التداول ، النسبة السریعة بوصفه متغیراً استجابیاً متمثلا قیاسه بالمؤشرات (

" ، مؤشرات الكفاءة التشغیلیة " دوران الحسابات المدینة ، دوران الموجودات الثابتة " ، مؤشرات 

ة التشغیلیة " نسب هامش الرافعة المالیة " نسبة المدیونیة ، نسبة الدیون " ، مؤشرات الربحی

صافي الدخل  ، معدل العائد على حق الملكیة " ، مؤشرات السوق المالیة " ربحیة السهم الواحد 

). فقد انطلقت تساؤلات البحث لتسلط الضوء على علاقة الارتباط ، نسبة السعر الى الربحیة

راسة المتمثلة بالمصارف والتأثیر بین متغیرات الدراسة ومحاولة تشخیص واقعهما ضمن عینة الد

 للأوراق المالیة.المدرجة في سوق العراق 

إذ تم الحصول على المعلومات اللازمة للجانب المیداني من خلال النشرات الرسمیة للسوق      

 .مصارف ي) ولثمان٢٠١٥-٢٠٠٦وللمدة من (

، وتوصلت الدراسة إلى Spssادوات قیاس عدة في الجانب العملي وضمن برنامج  واستعملت  

وتأثیر ایجابیة بین التمویل بالملكیة مجموعة من النتائج یمكن تلخیصها بوجود علاقة ارتباط 

توصیة للدراسة تتعلق بضرورة  في حین كانت ومؤشرات الاداء المالي للمصارف عینة الدراسة،

اهمة راس المال قیام المصارف عینة الدراسة باعتماد المؤشرات المالیة في تحدید مدى مس

الممتلك في الاداء المالي كونها اثبتت دقتها في عكس انسیابیة العلاقة بین التمویل الممتلك 

 .والاداء المالي 
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 المقدمة

تعــد المصــارف المفتــاح الــرئیس لتنشــیط وتعزیــز الاســتثمار المحلــي والــدولي فهــي     

البلـدان المتقدمـة مـن  ن مجریات اقتصادیات البلدان ولاسـیماتسیطر علیه نسبة كبیرة م

خـــلال انشـــطتها المتعـــددة كتقـــدیم وإنتـــاج خـــدمات مصـــرفیة وغیرهـــا كتعزیـــز الاســـتثمار 

ذ تشـكل المصـارف القـوة إالأجنبي  المباشر وما یعنیه ذلـك مـن اهمیـة كبیـرة للبلـدان . 

الاســتثمار المحلــي والــدولي. فقــد  نظــام الاقتصــادي والسیاســي ومــن ثــمَ المحركــة فــي ال

در تمویل المصارف ، وتختلف التكالیف المرتبطة بكل نوع مـن أنـواع هـذه تتعدد مصا

المصــادر التمویلیــة واهمیتهــا نتیجـــة لانتشــار أعمــال المصـــارف دولیــاً ومحلیــا، فضـــلاً 

للمصــارف اشــكالیة  المــدیرون المــالیونعــن اخــتلاف المخــاطرة الخاصــة بهــا ، ویواجــه 

تناداً إلـــى متغیـــرات متداخلـــة مثـــل تتعلـــق بتحدیـــد المصـــدر الافضـــل للتمویـــل اســـ مهمـــة

المطلــــوب وغیرهــــا مــــن  أســــعار الصــــرف ، أســــعار الفائــــدة ، الضــــریبة ومعــــدل العائــــد

ذ تـؤثر هـذه المتغیـرات فـي كلفـة التمویـل والمخـاطرة بصـورة متباینـة لـذلك المتغیرات ، إ

علــى المصــارف اختیــار التمویــل الأمثــل الــذي یحقــق ادنــى كلفــة ممكنــة مــع تخفــیض 

           زیادة العوائد . من ثمَ خاطرة و درجة الم

أنهـا تعكـس  إذأن الاستراتیجیات التمویلیة للمصـارف تعـد مسـألة فـي غایـة التعقیـد     

التفاعـــل بـــین قناعـــات مجلـــس الادارة والمـــالكین والمســـاهمین وخیـــار الشـــكل التمـــویلي 

ات المالیـــة ومصـــادره ،وأیضـــاً الحاجـــة للتقـــاریر المالیـــة الموحـــدة ومـــدى تـــوفر المعلومـــ

الاداء المـالي. أن مـا یهـم الإدارة المالیـة  فـي لغرض الوقوف على جدوى التمویل واثـره

 في هذا الجانب هو علاقة مصدر التمویل بالكلفة والاداء المالي . 

وعلیــه فــأن مــزیج الأمــوال فــي هیكــل التمویــل للمصــارف ســوف یــنعكس فــي كلفــة     

ولا تخفى اهمیة التمویل بالملكیـة للمصـارف صارف. في عائد ومخاطرة الم من ثمَ التمویل و 
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لاعتبـارات قانونیــة واداریــة تتعلــق باتخــاذ القــرار والمركــز المــالي وغیرهــا مــن المؤشــرات التــي تقرأهــا 

 الاسواق والمستثمرین عن المصارف المدرجة .

وانســـجاماً مـــع طبیعـــة الموضـــوع فقـــد جـــرى تقســـیم الرســـالة علـــى أربعـــة فصـــول ،     

تضــمن الفصــل الأول مبحثــین خصــص المبحــث الأول منــه لتنــاول منهجیــة الدراســة ، 

ـــاني مـــن  ـــاول موضـــوع الدراســـات الســـابقة. أمـــا الفصـــل الث ـــاني فقـــد تن أمـــا المبحـــث الث

كشف عـن طبیعـة المـادة النظریـة الدراسة فقد خصص للاطار النظري للدراسة والذي ی

المعرفیــة للتمویــل بالملكیــة، والاداء المــالي ، أمــا الفصــل الثالــث فقــد خصــص للجانــب 

التطبیقــي للدراســة بمبحثــین تنــاول المبحــث الاول منهــا علاقــات الارتبــاط بــین التمویــل 

یـة بالملكیة والاداء المالي في حین خصص المبحـث الثـاني لبیـان تـأثیر التمویـل بالملك

 في الاداء المالي. 

أمــا الفصــل الرابــع فقــد خصــص لعــرض الاســتنتاجات والتوصــیات التــي توصــلت إلیهــا 

الدراسة  متضـمنا مبحثـین ، المبحـث الأول خصـص للاسـتنتاجات أمـا المبحـث الثـاني 

 فقد خصص للتوصیات . 
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 المبحث الاول
 منھجیة الدراسة

 

دراسات البحوث العلمیة استراتیجیة عمل تتضمن عرض الرؤى والتساؤلات المراد تمثل المنهجیة في  

دراستها واستكشاف توافر تأثیراتها بین متغیرات الدراسة او دراسة مشكلة تتجلى للباحث من واقع العمل وفي 

دراسة موضوعة البحث وذلك یعد جوهر بناء مشروع الدراسة الحالتین یضع الباحث حدودا معرفیة تسهل ل

وجمیع ما یتبعه من اهمیة للموضوع ونموذج الدراسة والفرضیات وغیرها من المتعلقات ببیان كیفیة بناء 

 تیة:ة مجموعة من الفقرات الاساسیة الآوعمل الدراسة موضوع البحث وعلیه  ستضم المنهجی



النوع على ثلاثة انواع من الاطر الصیاغیة التي تمهد للشروع بالدراسة  تقوم الدراسة والبحوث العلمیة

هداف وبناء الا، یعتمد على استكشاف مشكلة من واقع عمل المنظمات ثم صیاغتها بأطر معرفیة  الاول

وهو النوع القائم على  والنوع الثانيودراسته  طار معرفي الى بناء یمكن قیاسهوالفرضیات لغرض تحویلها من إ

بناء تساؤلات لموضوع یحاول الباحث ان یستكشف ماهیته وماهیة تأثیراته على متغیرات اخرى بهدف الوقوف 

عزز الحالات الایجابیة وهي من طرائق لفت الانتباه على معالجات للحالات السلبیة او العمل بمنظمة ت

فیجمع بین النوعین اما النوع الثالث بالنوع الاول  نفسه الهدف في تحقیقتصب وبالنتیجة هي  للمواضوعات

الباحث من  المشكلة المطروحة وبما یجول بمخیلة بهدف الاستفاضة في دراسة الموضوع ضمن المذكورین آنفاً 

تحویل لهذه المشكلة الى تساؤلات منطقیة یمكن دراستها.

ي مجال الادارة والمالیة یرى بشكل واضح اهمیة الاداء المالي في ان المتتبع للدراسات ف -الدافع الاول:

مجال الفكر الاداري ومجال الاعمال للمنظمات كونه یمثل جهاز الاستشعار الذي یبین نجاح او فشل  وعمل 

المالي یرتبط  المنظمة وما یرتبط بها من نجاح الادارة وغیرها وما یشار الیه بهذا الصدد ایضا ان الاداء 

ك المستویات ضمن تؤثر في امكانیة تحققه بمستویات مختلفة ومتنوعة سواء اكانت تل متغیرات وعوامل متعددةب

ذ تنعدم الحدود الفاصلة والواضحة بین هذه العوامل والمتغیرات وكیفیة الاتجاه السلبي أم الاتجاه الایجابي، إ

لمتحقق لهذه المنظمات (المصارف) ونتیجة لذلك مستوى الأداء المالي ا یر كل منها أو تأثیرها مجتمعة فيتأث

یحصل الكثیر من التداخل واللبس بین مدیات العلاقات والتأثیر بین تلك المتغیرات والاداء المالي للعینة 

و الواقع العملي للمصارف، وذلك شكل دافعا فكریا لدى الباحث روسة سواء ضمن المجال الاكادیمي أالمد
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نواة الانطلاق بالعمل والاداء المالي  ر بین التمویل بالملكیة بوصفهى العلاقة والتأثیلمحاولة تسلیط الضوء عل

المتحقق لدى المصارف عینة الدراسة  من خلال مبالغ التمویل بالملكیة ومؤشرات الاداء المالي المتمثلة 

" دوران الحسابات المدینة ، بـ(مؤشرات السیولة" نسبة التداول ، النسبة السریعة " ، مؤشرات الكفاءة التشغیلیة 

دوران الموجودات الثابتة " ، مؤشرات الرافعة المالیة " نسبة المدیونیة ، نسبة الدیون " ، مؤشرات الربحیة 

التشغیلیة " نسب هامش صافي الدخل  ، معدل العائد على حق الملكیة " ، مؤشرات السوق المالیة " ربحیة 

وذلك شكل الدافع الاول لدراسة هذه المتغیرات.بحیة " )السهم الواحد ، نسبة السعر الى الر 

یتعلق هذا الدافع بما لمسه الباحث من قلة الدراسات التي تناولت هذین المتغیرین من  -الدافع الثاني:

لتفسیر التباین في ما یعني قلة التفسیرات العملیة كتبات والدوریات وشبكة الانترنت خلال الاطلاع على الم

الأداء المالي. في مویل بالملكیةتأثیر الت

  -تیة:حیز العلمي تم بناء التساؤلات الآولتحدید تلك الدوافع ضمن ال 

ما مستوى العلاقة بین متغیرات البحث وطبیعتها؟ وبشكل أكثر تحدیداً ما مستوى العلاقة بین  .أ 

 التمویل بالملكیة ومؤشرات الاداء المالي للمصارف عینة الدراسة؟

یل بالملكیة في مؤشرات الاداء المالي على وفق نتائج تحلیل النشرات الرسمیة ما أثر التمو  .ب 

 للمصارف عینة الدراسة؟

 

 

اتفقت الأدبیات على الاهمیة التي یحظى بها التمویل بالملكیة ضمن المجال الاكادیمي والواقع         

ذا الحال بالنسبة للمصارف تلف توجهاتها التشغیلیة (صناعیة، خدمیة وغیرها) وكالفعلي للمنظمات على مخ

لمشوارها في العمل المصرفي  فضلا عن اهمیة الاداء المالي  بالملكیة اساسا لأنشائها وبدایة التمویل یعد

 للمصارف اذ اضحى تمایز المصارف مرهوناً إلى حد كبیر بقدرتها على خلق نسب جیدة من مستویات

تتعلق بالبعد الفكري ،  الاولىالاداء المالي ، ومن هنا فان أهمیة الدراسة تتمثل في ركیزتین أساسیتین 

فالدراسة  تعد محاولة لعرض وهیكلة التراكم المعرفي عن التمویل بالملكیة، والاداء المالي للمصارف، إذ 

ي معرفي متجانس ومتكامل لموضوع حاول الباحث تأطیر تلك الإسهامات المعرفیة للوصول إلى منظور فكر 

وما یمثله من اثراء للمكتبة العراقیة والعربیة في  التمویل بالملكیة والاداء وتأثیره في الاداء المالي للمصارف،

 .موضوعات ذات أهمیة
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: البعد التطبیقي ، الذي یعدّ محاولة لتحلیل وتشخیص دور تتمثل في لأهمیة البحث الاخرىأما الركیزة      

عینة  المصارفمعرفة توجه والذي سیسهم في ، عینة الدراسةلتمویل بالملكیة في الأداء المالي للمصارف ا

احد المؤثرات الممكنة  في الاداء المالي وبما یحقق النجاح  هتمام بالتمویل بالملكیة بوصفهللانحو  دراسةال

 .لمصارف في تلبیة متطلبات تعزیز الاقتصاد الوطنيل

  

 تتمثّل أهداف هذا الدراسة بـ:

 عرض الأدبیات ذات الصلة بموضوعات التمویل بالملكیة والاداء المالي المصرفي وتحلیلها ومناقشتها. .أ 

 تشخیص مؤشرات الاداء المالي للمصارف. .ب 

 عینة الدراسة. تشخیص نسب مستویات كل من التمویل بالملكیة والاداء المالي في المصارف .ج 

تحلیل دور التمویل بالملكیة في الاداء المالي المصرفي المتمثل بالمؤشرات (مؤشرات السیولة" نسبة  .د 
التداول ، النسبة السریعة " ، مؤشرات الكفاءة التشغیلیة " دوران الحسابات المدینة ، دوران الموجودات 

، نسبة الدیون " ، مؤشرات الربحیة التشغیلیة " نسب الثابتة " ، مؤشرات الرافعة المالیة " نسبة المدیونیة 
هامش صافي الدخل  ، معدل العائد على حق الملكیة " ، مؤشرات السوق المالیة " ربحیة السهم الواحد 

 ، نسبة السعر الى الربحیة " ). 

في الاداء الإسهام المتواضع في تأطیر وتوحید الاهتمامات البحثیة في مجال التمویل بالملكیة وأثره   .ه 
 المالي للمصارف عینة البحث.



یشار الى استراتیجیة البحث بالمنطق العقلي الذي یسمح بوضع الخطط الخاصة بعملیة جمع البیانات      

من خلاله الاجابة لغرض بناء صورة واضحة عن اهداف الدراسة بطریقة سهلة ومبسطة وبشكل منظم یمكن 

ت عدة ضمن المجال البحثي الى وجود استراتیجیا اؤلات التي تثیرها الدراسة، وقد أشار الباحثونعن التس

ة تحدید تأثیر التي تقوم على عملیستراتیجیة التجریبیة الالباحث لتحقیق اهداف بحثه ومنها  یستعملها

تغیرات ع افتراض ثبات المتغیرات الأخرى ما عدا الممتغیر معتمد، او أكثر م المتغیر المستقل، أو أكثر في

ستراتیجیة في العلوم الطبیعیة، والاجتماعیة التي تصنف ضمن الدراسات المستقلة وغالبا ما تستعمل هذه ال

فهي استراتیجیات البحوث المسحیة التي تعتمد الحصول على بیانات تخص ستراتیجیة الثانیة اما الالسببیة. 

ستراتیجیة المعتمدة في بحوث الإعمال والتي تسمح للباحث الحصول على كم وافر هي السة و الظاهرة المدرو 

یسمى استراتیجیات دراسات الحالة التي تعتمد  والنوع الثالثمن البیانات من مجتمع كبیر وبطریقة اقتصادیة. 
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) عن متغیرات How or Whyي التام لمتغیرات اقل عندما تطرح الدراسة تساؤلات مثل (على التحلیل الوصف

فهي استراتیجیات البحوث التطبیقیة أو العملیة اذ یكون  اما النوع الرابععدة لا یمكن للباحث السیطرة علیها، 

، وبما أن هذه الدراسة تهدف  (Bratton & Gold, 2003:443-444) الباحث جزءاً من  مجتمع الدراسة

جابة على تساؤلات البحث، داة الرئیسة للبیانات لغرض الاالى جمع البیانات من النشرات الرسمیة بوصفها الأ

  .ستراتیجیة المعتمدة في البحث هي (استراتیجیة البحوث المسحیة)فإنّ ال

 

النمط الوصفي  بالنمط الكمي، و الآخر یعرف الاول منه اشار الفكر الاداري الى وجود نمطین       

اذ یتعلق النمط الاول بعملیة التأطیر المعرفي الذي یمكن قیاسه ووصفه من خلال البیانات الكمیة  (النوعي)

لأغراض  قع حاضر، أو ماضي والتي قد تستعملالتي یتم جمعها عن المتغیرات المدروسة والتي تعبر عن وا

مضمون المعرفي الذي حث عن الالتقییم الحالي، او التنبؤ المستقبلي. اما النمط الوصفي فیتعلق بعملیات الب

في توضیح وتفسیر وفهم المتغیرات المدروسة لتقدیم أطر منهجیة تسهل عملیة فهم المشكلة  یمكن استعماله

 ).Babin et al., 2010:23المعنیة (

المعلومات اللازمة لزیادة فهم المشكلة دائما یكون بمحاولة جمع اكبر قدر ممكن من  إن توجه الباحثون

اؤلات التي وجدت الدراسة من اجلها، وبما ان الدراسة الحالیة تهدف الى استكشاف دور التمویل او التس

بالملكیة في الاداء المالي المصرفي، فإنّ الباحث ركز جل اهتمامه بمراجعة الأدبیات ذات الصلة بهذا 

لملائمة وماهیة في تصمیم ادوات جمع البیانات ا ي، والتي تشكل الاساس الذي یستعملالمجال المعرف

الأدوات التحلیلیة التي تشكل القاعدة اللازمة لتوضیح الجوانب التطبیقیة في مصداقیة تناغم وترابط وتأثیر 

المتغیرات المدروسة فیما بینها. وبناء على ما سبق فان البحث یتبنى النمط الكمي لرسم مسارات العلاقات 

 المستقبلیة لمتغیرات البحث. 

 

یعد مخطط البحث رسما توضیحیا للموضوعات قید الدراسة وعلاقات الترابط والتأثیر بین مكوناتها        
لغرض تحدید الأطر الفكریة والمعرفیة التي یجب دراستها اولا، ومن ثم القیام بعملیة تحلیل العلاقات السببیة 

ثانیا ومن هنا فان المتغیر الرئیس الاول لمخطط الدراسة الفرضي والمتمثل بین المتغیرات المكونة للمخطط 
بالتمویل بالملكیة (المتغیر المستقل) اما المتغیر الثاني في المخطط الفرضي الدراسة فهو الاداء المالي 

 المصرفي (المتغیر المعتمد).
 ) ادناه یوضح مخطط الدراسة الفرضي.2والشكل رقم (
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 ناتها وجمعها وتحلیلها واستعمالهااما فلسفة الدراسة فتتعلق بالاطار المعرفي للظاهرة المراد دراستها وبیا

وتطویرها، فالفلسفة التي یعتمد علیها الباحث في دراسته تقوم على بناء الافتراضات التي تؤطر نظرته 

لباحث في الاستقصاء عن موضوع للموضوعات المدروسة وهي التي بدورها تحدد الطرائق التي یوظفها ا

دراسة تدعى المعرفیة المعتمدة على و  الاولى الظاهرة قید الدراسة، ویمكن تحدید الفلسفات بثلاث انواع:

التراكم المعرفي للموضوع وبما یحقق الایمان بمنطلقاته فهدف الدراسات هو الانتقال من الاعتقاد بالأشیاء 

بالفلسفة الوجودیة والتي تهتم بالموضوعیة والوصفیة فتتعلق  الثانیة الفلسفةالى تحقق المعرفة بها  اما 

معتقدات تؤثر في توضیحنا بفلسفة القیم والمتعلقة بما نمتلكه من قیم و  التي تدعى والفلسفة الثالثة

). وفي هذه الدراسة فان اختبار دور التمویل Saunders et al., 2007: 57والمفاهیم ( للموضوعات

 

 التمویل بالملكیة

 مؤشرات السیولة

 مالیةمؤشرات الرافعة ال

 مؤشرات الكفاءة التشغیلیة

 مؤشرات الربحیة التشغیلیة

 الاداء المالي المصرفي

1 

2 

 (2)الشكل  

 المخطط الفرضي للدراسة

 إعداد الباحثمن المصدر: 

 مؤشرات السوق المالیة
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الفلسفة المعرفیة باعتماد النشرات الرسمیة لسوق  مالي المصرفي یتم من خلال استعمالفي الاداء البالملكیة  

 الاوراق الملیة لعینة المصارف المدرجة موضع الدراسة. 



 :تيالآتحقیقها والتي یمكن توضیحها ب على جملة فرضیات تجسد الاهداف المراد دراسةقوم الت

  
توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ومؤشرات الاداء المالي 

 : المصرفي وتنبثق منھا الفرضیات الفرعیة الاتیة

 .توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة التداول  .۱

 .نسبة السیولةالتوجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة و  .۲

 .توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة المدیونیة  .۳

 .توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة الدیون  .٤

یة بین التمویل بالملكیة ونسبة دوران الحسابات توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائ  .٥

 .المدینة

توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة دوران الموجودات   .٦

 .الثابتة

توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة ھامش صافي   .۷

 .الدخل

ائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة معدل العائد على توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احص  .۸

 .حق الملكیة

 .توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة وربحیة السھم الواحد  .۹

 .توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة السعر الى الربحیة  .۱۰



دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ومؤشرات الاداء المالي المصرفي  قة اثر ذاتعلاوجد ت
 وتنبثق منھا الفرضیات الفرعیة الاتیة:

 دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة التداول . توجد علاقة اثر ذات  .۱

 نسبة السریعة .الدلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة و توجد علاقة اثر ذات  .۲

 دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة المدیونیة. توجد علاقة اثر ذات  .۳
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 .دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة الدیون توجد علاقة اثر ذات  .٤

دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة دوران الحسابات  توجد علاقة اثر ذات  .٥

 المدینة.

ائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة دوران الموجودات دلالة احص توجد علاقة اثر ذات  .٦

 الثابتة.

 دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة ھامش صافي الدخل. توجد علاقة اثر ذات  .۷

دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة معدل العائد على حق  توجد علاقة اثر ذات  .۸

 الملكیة.

 ة بین التمویل بالملكیة وربحیة السھم الواحد.دلالة احصائی توجد علاقة اثر ذات  .۹

 دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ونسبة السعر الى الربحیة. توجد علاقة اثر ذات  .۱۰

 

  

الخاصة بحدود اهتمامات التعریفات الخاصة بمتغیرات الدراسة وحدودها المفاهیمیة و  توضح الفقرة الحالیة

 الدراسة الحالیة وكالاتي:

 اولاً: مفهوم التمویل بالملكیة

یمثل التمویل بالملكیة المصدر الاول لتمویل المصرف اذ یوفر التمویل بالملكیة للمصرف الامكانیة والقدرة 

لدیون، اذ یمكن مصدراً للوفاء با ة في حالة الافلاس ، وایضاً یعدعلى الاستثمار ، كذالك یوفر الرقاب

 للمصرف ان یزید من التمویل بالملكیة من خلال اصدار اهم جدیدة او من خلال الارباح المحتجزة.

 ثانیاً: مفهوم الاداء المالي

هو عبارة عن مجموعة من الاجراءات التحلیلیلة المالیة التي تقوم بها المؤسسة المالیة من اجل 

تمكین الادارة من  منه في اتخاذ القرارات المالیة لغرض ادهفتقییم ادائها لسنوات سابقة من اجل الا

، ایضاً الموازنات والخطط المستقبلیة  لأعداد، كذالك استثمار الفرص المتاحة والابتعاد عن التهدیدات

 صرف.وسیلة من وسائل الرقابة على نشاط الم یعد
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 في الدراسة م مؤشرات الاداء المالي المستعملهثالثاً: مفهو 

 Liquidity Indicators    ات السیولة :مؤشر .۱

النسب تقیس مدى قدرة المصارف على سداد التزاماتھا المالیة قصیرة الأجل عند مجموعة من ھي 

 ) . Lasher , 2008 : 83 تاریخ  استحقاقھا (

 وھناك مؤشرات كثیرة للسیولة من أھمھا :

    Current Ratio   :نسبة التداول  . أ

أمكانیة المصرف على الوفاء بالتزاماتھ المستحقة خلال السنة المالیة من تقیس ھذه النسبة مدى 

لالتزاماتھا ، وان ارتفاع ھذه اخلال تحویل جمیع الموجودات المتداولة إلى سیولة نقدیة لمقابلة 

 : Doss et al , 2007( . لوفاء بالتزاماتھ على االنسبة تعني أن المصرف یتمتع بقدرة عالیة 

115 ( . 

             Quick Liquidity Ratio   :السیولة السریعة  نسبة . ب

تقیس ھذه النسبة قدرة المصرف على سداد التزاماتھا قصیرة الأجل من موجوداتھا سھلة 

. التحویل إلى النقدیة ،  وتشمل ھذه الموجودات كل من النقدیة ، والأوراق المالیة ، والذمم المدینة

)Lasher  , 2008 :84  (. 

 Financial Leverage Indicatorsت الرافعة المالیة:  مؤشرا .۲

تبین مؤشرات الرافعة المالیة مقدار من الاموال المقترضة، التي اعتمدتھا المصارف الى جانب 

التمویل المقترض ، ارتفاع في ربحیة  اتھا ویفترض ان یترتب على استعمالاموال الملكیة لتمویل موجود

عائد على حق الملكیة، والذي ینعكس بدوره على القیمة الحقیقیة وقیمة السھم السھم الواحد ومن ثم معدل ال

 العادي في السوق المالیة.

 )2013:79(العامري، وتتضمن مؤشرات الرافعة المالیة عدة مؤشرات منھا:

 Debt Ratio :نسبة المدیونیة . أ

فة حجم تعد مؤشراً لمدى اعتماد المنشأة على المدیونیة في تمویل موجوداتها ومعر 

 )Mcmenamin, 1999:318( .مساهمة المالكین في التمویل

  Debt – Equity Ratioنسبة الدیون/حق الملكیة:    . ب

تقیس ھذه النسبة مدى مساھمة الدائنین في موجودات الشركة بالمقارنة مع مساھمة 

 المالكین. 
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   Operation Efficiency Indicatorsمؤشرات الكفاءة التشغیلیة :  .۳

بھا المصارف  بنسب النشاط، الكفاءة التي تستعملنسب الكفاءة التشغیلیة او ماتسمى  تقیس

الموجودات او الموارد المتاحة لھا وذلك باجراء مقارنات فیما بین مستوى المبیعات ومستوى 

الاستثمار في عناصر الموجودات، وھذه المقارنات تساعد في كشف نقاط الضعف في عملیات 

 المصرف. 

 Account Receviable Turnoverالحسابات المدینة:  دوران  . أ

یشیر الى عدد مرات تحصیل الحسابات المدینة خلال السنة. والدوران العالي للحسابات 

المدینة  یدلل على كفاءة تحویل الحسابات المدینة الى نقد، ولكنة یعني سیاسة ائتمانیة متشددة. 

 )2013:83(العامري،

 Fixed Assets Turnoverة: دوران الموجودات الثابت  . ب

مرتفعاً فانھ یدلل  یقیس ھذا المؤشر كفاءة الادارة في ادارة الموجودات الثابتة، فاذا كان

الفعال للطاقة المتاحة، اما انخفاضھ فانھ یدلل على عدم وجود توازن مابین  على الاستعمال

 المبیعات وحجم الاستثمارات في الموجودات الثابتة.

        Operating Profitability Indicators : التشغیلیة الربحیة مؤشرات .٤

عبارة عن مؤشرات تقیس نتیجة أعمال المصرف وكفاءة السیاسات والقرارات الاستثماریة وھي 

المتخذة من الإدارة العلیا ومدى قدرتھا على تحقیق الربح ، وتھتم الإدارة بھذه النسب لكي تحكم على مدى 

الموارد المتاحة ، ولا تقتصر أھمیة  عمالالمخطط لھا وكفاءتھا في استالربحیة  ساتنجاحھا في تطبیق السیا

لمعرفة مستوى العائد المتحقق على أموالھم  بھا أیضا المستثمرون ھذه النسب على الإدارة فقط بل یھتم

ن والمودعین لكي یطمئنوا على قدرة المصرف في تسدید یالمستثمرة في المصرف ، وكذلك المقترض

 .  ) Norton & Porter , 2009 : 675باتجاھھم وفوائد القروض في وقتھا ( الالتزامات

   وتتضمن نسب الربحیة مؤشرات عدة من أھمھا : 

 Net Income Marginنسبة ھامش صافي الدخل:   . أ

 تعبر عن النسبة المئویة المتبقیة من كل دینار من المبیعات بعد طرح جمیع التكالیف.

                                     Rate of Return on Equity :    الملكیة حق ىعل العائد نسبة . ب

تقیس ھذه النسبة العائد الذي یحصل علیھ المالكین من استثمار أموالھم بالمصرف ، وان ارتفاع ھذه 

 : Keown et al , 2011 : 99 ()Casu et al , 2006( النسبة یدل على كفاءة أدارة المصرف

214(. 
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 Market Ratiosمؤشرات السوق المالیة:   .٥

ھذه المؤشرات ذات اھمیة لحملة الاسھم، المستثمرین المحتملین في الاسھم، محللي الاوراق  تعد

الدخل الناتج عن استماراتھ في  ین. لمعرفة تاثیر اداء المصرف فيالمالیة، مصارف الاستثمار، وحتى للدائن

ائد على الاستثمار في الاسھم، لان الھدف الاساس للادارة المالیة ھو اسھم المصرف، كما یھتم في قیاس الع

 )89-2013:90تعظیم ثروة المساھمین عن طریق تعظیم القیمة السوقیة للسھم. (العامري،

 :(Earning per share)ربحیة السهم العادي الواحد  . أ

رض وینسب ھذا المؤشر صافي ربح الشركة لسنة ما إلى عدد الأسھم المصدرة لغ

 . إعطاء مؤشر عن الربح المتحقق للسھم العادي الواحد من الأرباح القابلة للتوزیع

 (Lewis, et al. 1981: 255) 

 ):P/E( ب . نسبة السعر الى ربحیة السھم

تقیس ھذه النسبة السعر الذي یكون المستثمر في السوق المالي مستعداً لدفعة بالدینار الواحد 

 )2013:90الناتج بعدد المرات. (العامري،لربحیة السھم ، ویعبر عن 

 

 

الاداء المالي المصرفي  الآخرالتمویل بالملكیة  الاول تتجسد الحدود المعرفیة للدراسة في محورین:

دارة المالیة، إما الحدود المیدانیة أدق الإ مال وبشكلدارة الاعتغیرات تعود اصولها الفكریة الى إوجمیع تلك الم

للدراسة فتتمثل بالمصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة اذ تمثل مجتمع البحث و سیتم انتخاب 

) ، كما ستمتد الحدود الزمنیة للجانب Purposive Sampleعینه على وفق تقنیات العینة العمدیة (

 ) .2006-2015ارف عینة الدراسة للمدة من (التطبیقي للدراسة لبیانات المص

       

طرائق عدة في جمع البیانات والمعلومات اللازمة لإتمام الجانب المعرفي للدراسة والجانب  استعملت

 :وهي التطبیقي للدراسة

 والاطاریح العربیة منها والأجنبیة  الكتب والبحوث والرسائل - أ
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الشبكة العالمیة (الانترنت) : اذ قام الباحث باجراء مسح للإسهامات الفكریة والمعرفیة المتعلقة بمتغیرات  - ب

 البحث الأساسیة.

 في تحلیل الجانب التطبیقي. لعراق للاوراق المالیة لاستعمالهااعتماد النشرات الرسمیة لسوق ا - ت



الى  2006من  وق العراق للاوراق المالیة للمدةالمصارف المدرجة في سعدداً من دراسة عینة ال شملت     
 وفیما یأتي توضیح لخصائص عینة البحث:   ،  2015

       سماء المصارف عینة یشیر الجدول الى أ
سة:الدرا

 (1)جدول رقم 

 اسماء المصارف عینة الدراسة

 ٣١/١٢/٢٠١٥راس المال لغایة  راس المال بدایة التأسیس  المصرف
 250000000000 25000000000 للاستثمار الدولي اشور مصرف

 252000000000 2000000000 العراقي الاتحاد مصرف

 250000000000 100000000 العراقي الاستثمار مصرف

 250000000000 400000000 العراقي الاھلي صرفالم

 250000000000 150000000 العراقي التجاري المصرف

 300000000000 600000000 التجاري الخلیج مصرف

 250000000000 50000000000 للاستثمار الاوسط الشرق مصرف

 250000000000 150000000 الاسلامي العراقي المصرف

 بالاعتماد على التقاریر والكشوفات المالیة.باحث إعداد المن  -المصدر:
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 )SPSS.18(الاسالیب الاحصائیة الموجودة في البرنامج الاحصائي لغرض تحقیق مبتغى الدراسة استعملت

 والتي یمكن توضیحها بالاتي:

 معامل الانحدار. -

 معامل الارتباط. -

 ).tبار (اخت -

 ).fاختبار ( -

 ).R2معامل التحدید ( -

 Betaالمعامل المعیاري للانحدار  -
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 المبحث الثاني
 سابقةدراسات 

 بعض الدراسات التي تناولت التمویل بالملكیة. اولاً:

 ۲۰۰۹دراسة السوداني  -۱
  دراسة حالة في شركة - عائد والمخاطرةالإدارة هیكل التمویل الدولي وأثره في (

(Coca-Cola      

عائدها  فير ذلك ثى أود Coca-Colaتعد الدراسة محاولة لإدارة هیكل التمویل  لشركة       

ومخاطرتها وتم بناء مشكلة الدراسة بناء على ما تواجهه الشركات متعددة الجنسیة وفروعها الأجنبیة من 

معوقات في تحدید مصادر التمویل الدولیة نتیجة لمتغیرات متداخلة متمثلة بأسعار الصرف ، سعر 

من تغیرات التي تؤثر في كلفة التمویل و الفائدة ، معدل العائد المطلوب ، نسبة الضریبة وغیرها من الم

في العائد والمخاطرة بصورة متباینة . لذا فأن مشكلة الدراسة تتمثل في اختیار مصدر التمویل  ثم

 الأمثل الذي یحقق أعلى عائد بأقل مخاطرة وكلفة .

ركة وإن الهدف من الدراسة الحالیة هو تحدید مصادر التمویل الدولیة للفروع الأجنبیة لش    

Coca-Cola) (. لتمویل استثماراتها الدولیة واثر هیكل التمویل الدولي في العائد والمخاطرة 

وقد تم اختبار فرضیة رئیسة مفادها " تؤثر قرارات هیكل التمویل الدولي في عائد ومخاطرة     

لمركز التي تحتل ا (Coca-Cola)وقد تم اختبار الفرضیة على شركة "  الشركات متعددة الجنسیة

، وفقاً لمبیعاتها الإجمالیة  ٢٠٠٦إصدار أب ،  (Economic Review)الخامس وفقاً لتصنیف مجلة 

عدد من الأسالیب المالیة والإحصائیة في حساب كلفة التمویل  افي الأرباح المتحققة . وباستعمالوص

 تاجات وكان أهمها :الدولي وأثره في عائد ومخاطرة الشركة ، توصلت الدراسة إلى مجموعة من الاستن

 ت علیها الفروع الأجنبیة لشركة اعتمد التي الدولیة التمویل مصادر تنوعت)Coca-Cola(  من
الأكبر من التمویل كانت من القروض طویلة الأجل بسبب  ةالنسب نَ بلد إلى أخر ، إلا أ

 انخفاض كلفتها . 
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 وقد عرضت الدراسة مجموعة من التوصیات التي كان من أهمها :

 بما فیها ذات المخاطرة هي المحدد الأساس للسلوك المالي وان جمیع الشركات  ما دامت

، لذا لابد للشركة أن  فمیز تتأثر بتقلبات أسعار الفائدة ، أسعار الصر الأداء العالي والم

تأخذ بالحسبان طبیعة التقلبات السوقیة ومراقبتها لما لها من تأثیرات سلبیة على التدفقات 

 المتوقعة في المستقبل لتجنب الخسائر الناشئة عن تحركاتها غیر المرغوبة  .النقدیة 

 یكون معدل الفائدة  إذمن انخفاض كلف الفائدة على القروض في بعض الدول ،  الافادة

      في بعض الدول مما یؤدي إلى انخفاض كلفة التمویل .  اً على القروض منخفض

 
 ٢٠١١خرون دراسة ابو سعود وآ -٢

 ردنیة)كل الملكیة في اداء الشركات الصناعیة الأ (أثر هی
داء الشركات في ألفحص الاثار المتوقعة لتركیبة ھیكل الملكیة  هدفت الدراسة

المساھمة العامة الاردنیة في قطاع الصناعة، وذلك من خلال نموذجي انحدار 
ربعین شركة مساھمة عامة صناعیة عدد شمل الاول عینة مكونھ من خمس وأمت

التفریق فیھا ما بین شركة تملكھا عائلة وعامة، والنموذج الثاني لعینة مكونة دون 
من اثنتین وعشرین شركة تملكھا عائلة كما تم تكرار ھذه النماذج بمقیاسي ادائھما، 

 .Tobin Qو مؤشر توبین كیو  ROAالعائد على الاستثمار 
الاداء  في یؤثر ن ھیكل الملكیة الذي یتصف بالسیطرة لاوتوصلت الدراسة الى أ

فیھا ھذه السیطرة (ملكیة العائلة) في حین  توجد بشكل مختلف عن الشركات التي لا
وجدت الدراسة ان ملكیة الداخلیین كما تم تعریفھا في ھذه الدراسة وملكیة كبار 

اعیة لھا تأثیر مھم احصائیا على المساھمین ومساھمة الحكومة في الشركات الصن
عیة لھا تاثیر مھم احصائیا على اداء الشركات الصناعیة داء الشركات الصناأ

 نفسھا الاردنیة مقاسا بمؤشر توبین كما تبین للدراسة ان المدیر العام من العائلة
اداء الشركات الصناعیة العائلیة، ویمكن تفسیر  فيالمسیطرة یكون لھ تاثیر سلبي 

الحاجة الى تطویرھا ھذه النتیجة بعدم كفایة قواعد حوكمة الشركات الحالیة و
 وجعلھا اكثر فعالیة.

 
  2008   خروندراسة حمدان وآ -۳

ثرھا في اداء ستثمار في تكنلوجیا المعلومات وأ(أثر ھیكل الملكیة في مستوى الا
 م)۲۰۰۸-۲۰۰۳من  مدةالمصارف الاردنیة: دراسة تحلیلیة لل

 



 الدراسات السابقة         : المبحث الثاني                                                           الفصل الاول

18 

نلوجیا ھدفت الدراسة الى  اختبار ھیكل الملكیة في مستوى الاستثمار في تك
المعلومات، وكذلك الى اختبار اثر تكنلوجیا المعلومات في تحسین اداء المصارف 

ھداف تم تقدیر العلاقات المدرجة في سوق عمان للأوراق المالیة. لتحقیق ھذه الا
طریقة المربعات الصغرى العادیة، والانحدار اللوجستي لبیانات عینة  باستعمال

والتي رتبت بطریقة تحقق  ۲۰۰۸-۲۰۰۳ مدةمكونة من خمسة عشر مصرفا لل
مجموعة اخرى من المقاییس الاحصائیة  شروط الانحدار المشترك مع استعمال

الوصفیة ومقاییس اختبار الارتباط الذاتي، والتداخل الخطي، وعدم ثبات تباین الخطأ 
العشوائي، اظھرت نتائج الدراسة وجود اثر لھیكل الملكیة في الاستثمار 

والاجھزة، واجھزة الصراف الالي، بینما لم تظھر وجود اثر لھیكل بالبرمجیات، 
الملكیة في خدمة المصرف الناطق، وخدمات مصرف الانترنت، والفروع 
الالكترونیة وخدمة الصیرفة عبر الرسائل القصیرة، من جھة اخرى وجدت الدراسة 

لسوقیة المضافة تاثیرا موجبا لمستوى الاستثمار في تكنلوجیا المعلومات في القیمة ا
والعائد على السھم العادي، والعائد على الاصول للمصارف الاردنیة، بینما لم یكن 

 لھ دور في العائد على الاستثمار.  
      

 Covas, and others 2006     دراسة -٤
( the Role of Debt and Equity Finance over the Business 

Cycle) 
 

رة حیاة الاعمال المدیونیة والتمویل بالملكیة على دوھدفت الدراسة الى اختبار دور 
الى ان الدیون واصدارات الملكیة الاكثر مسایرة للاتجاھات  اذ اشار الباحثون

 وراق المالیة، الدوریة للشركات المدرجة في سوق العراق للا
 ان الاتجاھات الدوریة لإصدارات الملكیة ینخفض بشكل منسجم مع حجم المنظمة

ستوى العام وجد الباحثون أن تلك النتیجة لا تعد حاسمة، فالإصدارات وضمن الم
لمواجھة التقلبات الدوریة للشركات الكبیرة جدا وبالرغم من انھا كعدد قلیلة  تستعمل

المستوى العام بسبب الحجم الھائل لھا، فاذا كانت  في اً كبیر اً الا انھا تملك تاثیر
دة، كما ان العقارات تولد الملكیة وبما یلائم معیار العقد لمدة واح عملالشركة تست

ن الكلفة تعد من اھم ة لعمل الشركات كما اشار الباحثون إلى أالاتجاھات العام
محددات التمویل لدى الشركات قیاسا بالمعاییر الاخرى كالملكیة والاستحواذ على 

لتمویل ومعالجة نماذج متعددة لكیفیة ا دار القرارات النافذة. وقد استعمل الباحثوناص
افضل للاتجاھات  الى ان بعض النماذج تولد استجابةالمدیونیة وقد توصلت دراستھم 

الاقتصادیة ضمن مجال التمویل واصدارات الملكیة وللشركات كبیرة الحجم في حین 
 ھناك نماذج تلائم الشركات الصغیرة فقط.
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 بعض الدراسات المتعلقة بالأداء المالي -ثانیا:
 2002 بيدراسة الشل -۱

 )دراسة تحلیلیة في عینة من المصارف الأردنیة أثر الاندماج في الأداء المالي(

یسعى هذا البحث لأي تحدید اثر الاندماج في الأداء المالي للمؤسسات المالیة 
أربع سنوات قبل  مدةغطى البحث  إذوالمصرفیة الأردنیة التي تم بینها عملیات اندماجیة ، 

الاندماج بالنسبة لكل حالة من حالات الاندماج التي حدثت بین تلك  الاندماج ومثلها بعد
المؤسسات والمصارف . وقد تطلب اختبار المفاهیم النظریة للبحث اختبار عینة تكونت من 
أربع حالات اندماج من بین ستة حالات اندماج جرت ما بین المؤسسات المالیة والمصرفیة 

 لي حالات الاندماج .% من إجما٦٦في الأردن أي ما نسبته 

ولقد اعتمد الباحث في جمع البیانات والمعلومات على القوائم المالیة للمؤسسات 
والمصارف عینة البحث والتي تصدرها تلك المؤسسات وعلى النشرات والمعلومات من دلیل 

 الشركات التي یصدره سوق عمان للأوراق المالیة .

(القیمة السوقیة للسهم ، المخاطرة ، الربحیة  وأعتمد الباحث على أربع مؤشرات مالیة هي

، النمو) ومقارنة هذه المؤشرات للشركات قبل الاندماج مع ذات المؤشرات للمصارف بعد 

الاندماج . وعلى مستویین للمقارنة ، على مستوى الشركة الواحدة وعلى مستوى الشركتین 

في المؤشرات  اً أن هناك ارتفاعمجتمعتین . وقد اعتمد الباحث أربع فرضیات رئیسة مفادها 

المالیة التي سبق ذكرها للمصارف بعد الاندماج مقارنة بالشركات قبل الاندماج وعلى مستویي 

المقارنة . وباستخدام عدد من الأسالیب الإحصائیة توصل الباحث إلى مجموعة استنتاجات 

 أهمها. 

بل الاندماج ومتوسط القیمة  ق للشركة السوقیة القیمة متوسط بین معنویة فروق وجود عدم .أ 
رفض فرضیة  من ثمَ السوقیة للمصرف بعد الاندماج ، وعلى مستویي المقارنة و 

 البحث الرئیسة الأولى بعد رفض فرضیاتها الفرعیة. 
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انخفاض مخاطرة المصرف بعد الاندماج (مقاسة بمعامل الاختلاف) بالمقارنة مع  .ب 
الاختلاف) وبالنسبة للمستویي المقارنة امل مخاطرة الشركة قبل الاندماج (مقاسة بمع

 تم رفض فرضیة البحث الرئیسة الثانیة بعد رفض فرضیاتها الفرعیة . من ثمَ ، و 
 

 ٢٠٠٥دراسة الدودي        -٢

دراسة میدانیة في عینة من المصارف الأهلیة  أثر تكنولوجیا المعلومات في الاداء المالي(

 )في العراق

 إذتاجیة للخدمات في أي بلد كان، أهم القطاعات الأن القطاع المصرفي واحداً من دیع

یعكس التقدم في هذا القطاع مدى الرقي والتطور الذي تشهده مجتمعات تلك الدول، ومن 

هنا جاء الأهتمام بتطویر الخدمات المصرفیة، ونظراً للتطور المتسارع الذي یشهده العالم 

والذي أنعكس على جمیع مجالات الحیاة الیوم في مجال تكنولوجیا المعلومات والأتصالات 

بما فیها الأنتاج السلعي والخدمي كان لزاماً على المصارف بصفتها الوحدات الأنتاجیة 

المسؤولة عن تقدیم الخدمات المصرفیة ان تواكب هذا التطور والا فانها ستجد نفسها خارج 

 السوق.

الاهتمام بالجانب المعلوماتي  ولكي نتمكن من تعزیز دور القطاع المصرفي فلابد من

هم تكنولوجیا المعلومات بدور كبیر في توفیر التسهیلات الفنیة الضروریة لمعالجة تس إذ

هم في تحسین مستوى اداء الخدمة لق بأنشطة المصارف الأمر الذي یسالبیانات التي تتع

 وتحقیق مستوى اداء متمیز ینعكس في تعزیز قدرات المصرف التنافسیة.

هذه الدراسة مركزة على مشكلة متمثلة بـ(هل تؤثر تكنولوجیا المعلومات في  وجاءت

الأداء المالي؟) وتهدف الى قیاس أثر تكنولوجیا المعلومات في الاداء المالي لعینة من 

المصارف التجاریة الأهلیة العراقیة، ولتحقیق اهداف الدراسة تم بناء مخطط افتراضي 

جیا المعلومات بادواتها (الانترنیت، الحاسوب، نظم یتكون من متغیرین هما تكنولو 
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الأتصالات) والاداء المالي وفق مؤشرات قیاسه المتمثلة بـ(الربحیة، مخاطر الاستثمار، 

ملاءة رأس المال، السیولة) ولقد تمثلت عینة الدراسة في خمس شركات مصرفیة مساهمة 

، الأهلي والمتحد للاستثمار) فیما أهلیة هي (التجاري العراقي، الاستثمار، الشرق الاوسط

) فرداً من الذین یشغلون مواقع (مدیر مفوض، نائب مدیر ٨٢بلغت عینة الدراسة للافراد (

 مفوض، مستشار مصرفي، مدیر تنفیذي، مدیر شعبة أو قسم أو فرع):

 تفرع منها عدد من الفرضیات الفرعیة. انرئیسیت انواختبرت فرضیت

من الاستنتاجات والتوصیات تمثل أبرز الأستنتاجات ان هنالك ولقد خرجت الدراسة بعدد 

بین تكنولوجیا المعلومات والاداء المالي وكانت أبرز التوصیات هي دعوة  اً علاقة وأثر 

تكنولوجیا المعلومات الحدیثة بمختلف مكوناتها  عمالید الدراسة الى الاهتمام باستالمصارف ق

 من أجل رفع مستوى الاداء المالي لها.بعد تهیئة المستلزمات المطلوبة لها 

 ٢٠٠٩دراسة المشهداني  -٣

دراسة -ستراتیجي للمصارفؤسسیة في تحسین الاداء المالي ال(أثر فهم الحوكمة الم

  تطبیقیة على عینة من المصارف العراقیة)
ارف ستراتیجي للمصؤسسیة في تحسین الأداء المالي الهذه الدراسة إلى تحدید أثر الحوكمة الم تسعى

( دراسة تطبیقیة لعینة من المصارف التجاریة العراقیة الخاصة ) . من خلال اختیار عدد من المصارف 

الأزمات المالیة والأحداث التي مر بها الاقتصاد العالمي خلال  إذ،  بلدلتجاریة الخاصة والرائدة في الا

العملاقة بفعل العدید من الأسباب عقد التسعینات من القرن الماضي وانهیار عدد من الشركات العالمیة 

التي من بینها الغش والتضلیل والأخطاء المحاسبیة فضلاً عن تدني أخلاق المهنة وأخلاق إدارات 

الرقابیة مما أثر سلباً و الشركات والمصارف ، نتیجة لذلك فقد المجتمع ثقته بالأنظمة الإداریة والمحاسبیة 

فشكلت هذه مشكلة الدراسة بصورة خاصة .  منها لمیة والأمریكیةقرارات الاستثمار في البورصات العا في

 التي صیغت على شكل تساؤل مركز على الآتي :
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 ستراتیجي ؟ؤسسیة في تحسین الأداء المالي الهل تؤثر الحوكمة الم

أهمیة تعزیز الحوكمة المؤسسیة بمبادئها ( توافر إطار فعال  إظهار إلى ومن ثم تسعى هذه الدراسة

،  أصحاب المصلحةمة المؤسسیة ، حقوق المساهمین ، المعاملة المتساویة للمساهمین ، دور للحوك

ستراتیجي بمؤشراته ( الربحیة ، السیولة س الإدارة ) ، والأداء المالي الالإفصاح والشفافیة ، مسؤولیات مجل

 رأس المال ، مخاطر الاستثمار ) .  كفایة، 

ضع منهجیة لها تتطلب تصمیم انموذج افتراضي یعكس ومن أجل تحقیق هدف الدراسة ، تم و 

ستراتیجي للمصارف ، ونتج عنها وكمة المؤسسیة والأداء المالي الطبیعة العلاقات التأثیریة بین الح

مجموعة من الفرضیات الرئیسة والفرعیة التي تعكس هذه العلاقات . وقد تمت صیاغة فرضیات الدراسة 

 : اهمها

  ).ر ذات دلالة إحصائیة بین الحوكمة المؤسسیة والأداء المالي الاستراتیجيعلاقة تأثی لا توجد (

تُظهر التباین والعلاقة والأثر بین متغیرات الدراسة. إذ تم  متعددة فرضیات فرعیة ذلكوقد انبثق عن 

اختیار المؤسسات المصرفیة ( بغداد ، الاستثمار ، الشرق الأوسط ). ولغرض اختبار الفرضیات تم 

المصارف والأقسام  یريإلى مد وجهت) استبانة ٤٠إذ ضمت عینة الدراسة ( ماد استمارة الاستبانة ،اعت

فقرات  عدد منكذلك الاعتماد على الأرصدة المطلقة لتم  في الإدارات العامة للمصارف ، یرینوالمد

(  مدةلل الدراسة عینة وحساب الإرباح والخسائر ( الحسابات الختامیة ) للمصارف  العمومیة المیزانیة

 تحصل علیهاجملة من الأسالیب الإحصائیة في تحلیل البیانات الم عمال) ، وقد تم است ٢٠٠٧-١٩٩٨

 ) لقیاس واختبار العلاقة والأثر بین متغیرات الدراسة .SPSSحسب برنامج (ب عینة الدراسةمن المصارف 

من التوصیات وصیاغة عدد ة مجموعة من الاستنتاجات النظریة والعملی وعلیه تم التوصل الى

 .المنسجمة مع هذه الاستنتاجات 

  أما أبرز الاستنتاجات فهي : 

ذات دلالة إحصائیة بین متغیر الحوكمة  اً (أظهرت نتائج التحلیل الإحصائي إن هناك علاقة أثر 

 المؤسسیة بمبادئها والأداء المالي الاستراتیجي بمؤشراته للمصارف عینة الدراسة) .
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 رز التوصیات فهي :وأما أب

(تطویر أنشطة المصارف التجاریة الخاصة وتدعیمها من خلال تبني نظام حوكمة مؤسسیة بالمبادئ 

 التي جاءت بها المنظمات الدولیة بما یضمن سلامة سیر أعمال المصرف) .

 2004دراسة الحسن  -٤
ى مصرف التضامن ( اثر الهیكل المالي في الاداء المالي للجهاز المصرفي، دراسة تطبیقیة عل

 الاسلامي).

قیة مصرف تناولت الدراسة اثر الهیكل المالي في الاداء المالي للجهاز المصرفي ، دراسة تطبی

) استعرضت الدراسة مصادر الهیكل المالي المصرفي 1998-2002من ( التضامن الاسلامي للمدة

الاجل وطویلة الاجل، وهدفت الدراسة  المتمثلة في الودائع واموال الملكیة ومصادر التمویل الاخرى قصیرة

الى تحلیل الهیكل المالي والتعرف على اثرة في الاداء المالي للمصرف، وافترضت الدراسة فرضیات منها 

ان الهیكل المالي  یؤثر في سیولة المصرف وكذلك یؤثر في ربحیته ، ومدى امكانیة وجود هیكل مالي 

مال بالمصرف، وتلخصت الدراسة ان مصرف التضامن امثل ومتوازن للمصرف ومدى كفاءة راس ال

من الشهادات الاستثماریة تساعد في التحكم في السیولة ، كما ان الودائع  اً كبیر  اً الاسلامي یمتلك عدد

من السیولة حتى یتمكن المصرف  لدراسة بضرورة الاحتفاظ بقدر كافٍ الاستثماریة فیه مرتفعة ، واوصت ا

تزاماته في مواعیدها ومواجهة سحوبات العملاء ورفع راس مال المصرف بقدر من الاستمرار في سداد ال

 المستطاع حتى لا یتعرض للدمج او التصفیة في المستقبل

 تحلیل ومناقشة دراسات سابقة:  -ثالثا:

تتباین الدراسات السابقة في تناولها للتمویل بالملكیة والاداء المالي من حیث كون التمویل بالملكیة   -۱
راً مستقلاً في الدراسات بینما الاداء المالي جاء متغیرا معتمدا فضلا عن أًثرها في قیاس متغی

 المتغیرات الأخرى .

نواحي متعددة في ب التمویل بالملكیة بمدى تأثیرهاهتمت الدراسات التي تم عرضها والمتعلقة ب -۲
كیة في الشركات المنظمات والمصارف من خلال ربطه بمتغیرات اخرى فضلا عن التمویل بالمل

في عملیة تحلیل الجانب العملي من  في الادوات المالیة التي استعملت متعددة الجنسیة والاختلاف
 الدراسات. 
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اهتمت الدراسات التي تم عرضها بكیفیة تطویر الأداء المالي للمصارف المدروسة لما لهذا الموضوع  -۳
بواقع العمل المصرفي وبما یلائم  من أهمیة بالغة ، ومحاولة إیجاد الطرق الصحیحة للنهوض

 مستوى التحدیات للخوض في غمار المنافسة بین مثیلاته في الصناعة المصرفیة.

تباینت الدراسات السابقة في تناولها للمتغیر الذي یؤثر في الأداء المصرفي أو الأداء المالي حصراً  -٤
 كل دراسـة. الذي یمثل نتیجة لنشاطات المصرف المختلفة وكما موضح في عنوان 

ن الدراسات السابقة اشارت الى صعوبات في قیاس الأداء المالي لأنه من خلال اطلاع الباحث وجد أ -٥
متغیر معتمد تؤثر فیه المتغیرات التي تناولتها الدراسات ، واختلفت كذلك تلك الدراسات في نتائجها، 

قییم المصرف  والقطاع لكن جمیعها تهدف إلى نتیجة واحدة هي تقدیم نتائج ذات أهمیة في ت
 المصرفي ومدى مساهمته في دعم الاقتصاد الوطني .

اعتمدت دراسات المصارف على مؤشرات عدة في قیاس الاداء المالي مما افاد الباحث في تحدید  -٦
 افضل المؤشرات التي یمكن ان تسهل عملیة اختبار دور التمویل بالملكیة في الاداء المالي .

بقة في المشاكل التي تناقشها وتهدف الى ایجاد صیغ من الحلول لها بما افاد اختلفت الدراسات السا -۷
 الباحث في تحدید الاطار المنهجي للدراسة متضمنة المشكلة وغیرها من الفقرات الاخرى.

في نوع  اً ان الاثراء المعرفي للمتغیرات التي شكلت محاور اهتمام الدراسات السابقة اظهرت اختلاف -۸
دراسة تلك المتغیرات مما افاد الباحث بالوقوف على الحدود المنطقیة التي تبین العمق الفكري ل

 ماهیة متغیرات الدراسة الحالیة.

في ضوء ما تقدم یرى الباحث في الدراسة الحالیة حلقة تتصل بالدراسات السابقة من خلال الإفادة   -۹
سابقة في أنها ربما تكون من منها وإضافة بعض جوانب المعرفة الیها، وهي تختلف عن الدراسات ال

الدراسات القلیلة بحسب علم الباحث التي تجمع بین متغیر التمویل بالملكیة والأداء المالي المصرفي 
 في محاولة لإثراء المكتبة العراقیة. 

 

 

 



 الاطار الفكري للتمویل بالملكیة والاداء المالي                                                   : الفصل الثاني
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 المبحث الاول

 التمویل بالملكیة

 التطور التأریخي لعمل سیاسة التمویل ، والمفهوم: اولاً:

كان یتم اشباع  إذ، بشكل واضح ومستقللم یعرف التمویل في النظم الاقتصادیة القدیمة 

عن طریق الانتاج المباشر . وبتطور الحیاة الاقتصادیة ظهرت فكرة تقسیم  الحاجات الاقتصادیة

في توزیع السلع عن طریق  تعملمال یس لذي ادى الى فائض انتاج كان بمثابة رأسالعمل ا

المبادلة، وبتكامل عوامل الانتاج من ارض وعمل ورأسمال ، ظهرت الحاجة الى تمویل النشاط 

مال . اما التجارة البحریة فقد كانت تمول عن طریق القروض  الاقتصادي من خلال توفیر رأس

من عقد القروض وعقد التأمین وتسدد قیمة القرض عند بلوغ الرحلة البحریة  البحریة ، وهي مزیج

م في  (1200)فقد بدأت منذ سنة  لمصارفاما أعمال ا.  )1989:62(البنك الدولي،منتهاها

وفي  .) 1990:192(عزالدین،رفة واستبدال العملة ومنح القروض لاجل طویلیشكل أعمال الص

في  لمصارف) الایطالي من اهم ا MEDCEبنك میدسي ( بدایة القرن الخامس عشر اصبح 

) بأقراض الحكومة الفرنسیة بأول قرض طویل الاجل 1555عام(في مجال التمویل ، فقد قام 

وقد كان لتوسع وانتشار الاسواق التجاریة في تلك ،  )%16مدته عشر سنوات بفائدة قدرها (

م والبحري . كما ادى الى ظهور شركات الایداع والتأمین العامصارف في نشوء  ، دور مدةال

 وكالكبرى اصدار أوراق البن مصارفتجاریة ذات صكوك مالیة قابلة للتداول فضلاُ عن تولي ال

.أما الصناعات الصغیرة قبل قیام الثورة الصناعیة فقد كان یتم تمویلها من خلال المستثمرین 

تهم التجاریة كتقدیم الائتمان من خلال والتجار الذین قد ابتدعوا ممارسات مالیة تتفق مع حاجا

). 1989:62(البنك الدولي، . وكان الائتمان التجاري من اهم ما أبتدعوه صومةكمبیالات مخ

ومع انطلاق الثورة الصناعیة في اوربا بسبب  توفر التراكم الرأسمالي من جهة وظهور 

سسات المالیة هو والمؤ  المصارفالاختراعات من جهة اخرى ، اصبح التمویل عن طریق 

المحفز للنشاط الاقتصادي من خلال توفیر الاموال اللازمة لقیام المشاریع الجدیدة وتوسیع 

 عشرینن التاسع عشر وبدایة القرن الومع نهایة القر  المشاریع القائمة من اجل زیادة الانتاج .

عت كل دولة في هذا في العملیة التمویلیة وقد اتب مهمفي الدول المتقدمة بدور  مصارفقامت ال

ففي بریطانیا مثلاُ اقتصر دور  الصـدد سیاسة تختلف عن الدول الاخرى وفقاً لظروفها.
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على منح قروض قصیرة الآجل بسبب قیام الشركات بالحصول على التمویل اللازم مصارف ال

في  عن طریق الاسهم والسندات وتراكم ارباحها في ظل الرواج الاقتصادي الذي شهدته بریطانیا

لیشمل تقدیم كافة انواع القروض والتمویل  مصارفأما في المانیا فقد توسع دور ال . مدةتلك ال

الاستثماري للشركات والمشاریع وذلك بسبب السیاسة الحمائیة التي اتبعتها الحكومة الالمانیة 

مویل المالیة في عملیة ت والأسواقوالمؤسسات  مصارفذلك تطور دور ال على منتجاتها ونتیجة

فیما یرى البعض ان التمویل یعبر عن مختلف الانشطة التي تتضمن  النشاط الاقتصادي.

مختلف الاعمال التي یقوم بها الافراد والمشاریع للحصول على الاموال اللازمة للوفاء بالتـزامات 

قدیة (السیولة النالأموالاو هو توفیر  .) 1986:10(اسماعیل،مستحقة للغیر في مواعید استحقاقها

) من اجل انفاقها على الاستثمارات وتكوین رأس المال الثابت بهدف زیادة الانتاج 

من التعاریف السابقة للتمویل نرى انها تهدف الى توفیر رؤوس  .)2006:23(عجام،والاستهلاك

الاموال اللازمة لقیام مشاریع جدیدة او توسیع مشاریع قائمة وهذا مایبین أهمیة التمویل في تكوین 

فأن بحث الحصول على الاموال من مصادر التمویل من  من ثمسیع المشاریع الاقتصادیة و أو تو 

 HANSPETER( المشاریع لابد أن یسبق عملیة التخطیط ذاتها داخل هذه المشاریع

,1973.P.191(. جدوى من التخطیط لزیادة الطاقة الانتاجیة مثلاً قبل ان تنظر الشركة  لا إذ

 على التمویل اللازم . في امكانیة الحصول
     

 مصادر التمویل  ثانیاً:
  الاقتصادیة تقسیم مصادر التمویل من زوایا مختلفة ، فبعض  والأدبیاتتناولت الدراسات 

یتمثل  :الدراسات تناولتها على أساس تمویل داخلي (ذاتي ) وتمویل خارجي . فالتمویل الداخلي
الممتازة  والأسهم،   common stocks)م العادیـــة(ادوات الاسـه عملالملكیـة وتست أموالفي 

)Preferrd stocks ) والارباح المحتجزة ، (Retained Earnings(.  لمصادر الخارجیة اأما
) بصورها المختلفة القصیرة  Loans(  أي من خارج المشروع ) فتتمثل هذه الاداة في القروض(

الائتمان التجاري والتمویل فضلاً عن )   Bonds(والمتوسطة والطویلة الاجل والسندات
في حین بعض الدراسـات تناولتها على اسـاس  ) .133-2006:135(عبدالعزیز،بالاستئجار

المالیة  الأدواتجمیع بتمویـل مباشـر وتمویل غیر مباشر ، فالتمویل المباشر یتضمن التعامل 
 عملخل وسطاء مالیین ، وتستتد التي تصدرها الشركات المقترضة وتسوقها مباشرة دون الأولیة
أما التمویل  والسندات للتمویل طویل الاجل أو الاوراق التجاریة للتمویل قصیر الاجل . الأسهم
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غیر المباشر فیتم عن طریق وسطاء مالیین بسبب الصعوبات التي یواجهها المدخر والمقترض 
 عـي القروض بجمیـلتمویل هن اـذا النوع مـفي ه عملةل المباشر واهم الادوات المستفي التموی
الزمنیة  مدةتناولها من حیث ال الأخروالبعض  ).35-2002:37(الرفاعي و العربي،تصنیفاتها
مصادر تمویل قصیرة الاجل ومصادر تمویل متوسطة وطویلة الاجل . فمصادر  إلى وتصنفها

الاجل  التمویل قصیرة الاجل غالباً ماتمول رأس المال العامل عن طریق القروض قصیرة
رأس المال الثابت بوالائتمان التجاري . فیما تهتم مصادر التمویل متوسطة وطویلة الاجل 

ومما تجدر ).  480-2006:535(العبیكان،والعامل ایضاً عن طریق القروض والاسهم والسندات
یل بالتمو  عملةدر التمویل فأن الادوات المستالاشارة الیه أنه مهما أختلفت التقسیمات بشأن مصا

تمثل قواسم مشتركة بینها سواء تم التمویل عن طریق الاسهم أو  التصنیفاتفي جمیع تلك 
لذا  تمویل بالملیكةالسندات أو القروض أو أي شكل آخر، ولما كان منهج الدراسة یركز على ال

م بما یخد المذكورة آنفاً  الأخرى التصنیفاتدون اللجوء الى  بالملكیةسیتم تناول مصادر التمویل 
اغراض البحث والتحلیل وذلك من اجل توظیف البیانات والمعلومات المتوفرة في خدمـة الجانب 

) الذي یوضح المیزانیة العمومیة 3ي الشكل رقم (أتوفیما ی ،التحلیلي والقیاسي لهذه الدراسة
لاحدى المؤسسات المالیة اذ یتبین من خلاله مكونات كل من التمویل المقترض والتمویل 

 كیة وكما مبین في ادناه:بالمل
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Assets الموجودات    Total Liabilities & Equity   المطلوبات وحق الملكیة 
  

 مجموع المطلوبات وحق الملكیة مجموع الموجودات

 )3شكل رقم (

Source: Gitman,Lawrence J . , (Principles of  Managerial Finance) , 12th Ed 
. Person. 2009. P561. 

 
 
 
 

 المتداولة المطلوبات

Current Liabilities 

 الاجل ویلةط قروض

Long-term debt 

 الاحتیاطیات

Reserves 

 العادیة الاسھم

Common Stock 

 

 المحتجزة الارباح

Retained Earnings 

 

 مجموع
 المطلوبات

 الملكیة وحق

 المقترض التمویل

Debt Finance 

 الممتلك التمویل

Equity Finance 
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 التمویل ثالثاً :سیاسات

 مقالید على تھیمن أخرى عن بالجرأة إدارتھا تتسم منشأة تتبعھا التي التمویل سیاسة تختلف

 مصادر بین والمفاضلة الملائم التمویل مصدر اختیار عملیة في محافظة إدارة فیھا الأمور

 .لمقترضةا التمویل ومصادر الممتلكة التمویل

 )1985:108 ھندي،:( التمویل لسیاسات أنواع ثلاثة وجود إلى المراجع تشیر ما وعادة

    Conservative Financing Policy المتحفظة التمویل سیاسة -

    Aggressive Financing Policy المجازفة الجریئة التمویل سیاسة -

   Optimal Financing Policy المثلى المطابقة التمویل سیاسة -

 :كبدائل السیاسات ھذه ةلماھی استعراض يیأت وفیما

   Conservative Financing Policy المتحفظة التمویل سیاسة .۱

تقوم  فإنھا المحافظ، النوع من المنشأة إدارة تكون عندما إتباعھا یتم التي التمویلیة السیاسة وھي

 المؤقتة؛ صولالأ من جزء تمویل في الأجل طویلة تمویل مصادر على بالاعتماد

 )4( رقم شكل

 المتحفظة التمویل سیاسة

 

Source: Brigham , Eugene; and Ehrhardt Michael, "Financial Management 
Theory & Practice" 12nd ed, Mike Roche publisher, 2005.p222. 

 من تخفض ةالسیاس وھذه التزاماتھا، تسدید على المنشأة قدرة انخفاض تلافیاً لاحتمال وذلك

 المخاطرة بین التلازم لحالة وفقاً  العائد مستوى في انخفاض یرافقھ المالي الذي العسر مخاطر

 .لمذكور آنفاً ) ا4رقم (  الشكل في موضح ھو كما) 1985 112:(ھندي، المتوقع والعائد

 



 التمویل بالملكیة                                               الفصل الثاني: المبحث الاول                                    

31 

  Aggressive Financing Policy المجازفة التمویل سیاسة  .۲

تذھب  قد فإنھا الجرأة من بقدر المنشأة إدارة تتمیز عندما إتباعھا تمی التي التمویلیة السیاسة وھي

الأصول  من جزء تمویل في استعمالھا حد إلى الأجل قصیرة التمویل مصادر على اعتمادھا في

 في زیادة من ذلك على یترتب ما رغم الاستثمار على العائد زیادة في أملا وذلك .الدائمة

 ادناه: الشكل في موضح اكم  113:1985)ھندي،(المخاطر

 )5(  رقم شكل

 المجازفة التمویل سیاسة

 
Source: Brigham , Eugene; and Ehrhardt Michael, "Financial Management 
Theory & Practice" 12nd ed, Mike Roche publisher, 2005.p227. 
 

  ) Maturity Matching Financing Policy المطابقة( المثلى التمویل سیاسة. ۳

 (Hedging Principle) التغطیة بمبدأ الحرفي الالتزام على تقوم التي السیاسة تلك بھا ویقصد

 استحقاق توقیت مع الأصل من المتولدة النقدیة التدفقات توقیت موائمة بضرورة یقضي الذي

 المثلى التمویل سیاسة إتباع بموجب المنشأة إدارة تقوم وعلیھ تمویلھ في المستعملة  الأموال

 الأجل قصیرة مصادر من المؤقتة والأصول الأجل طویلة مصادر من الدائمة الأصول بتمویل

 .السیاسة ھذه ادناه یوضح (6)  رقم والشكل. 116:1985) (ھندي،
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 )6(  رقم شكل

 المطابقة التمویل سیاسة

 

Source: Brigham , Eugene; and Ehrhardt Michael, "Financial Management 
Theory & Practice" 12nd ed, Mike Roche publisher, 2005.p231. 
 

 المحیطة الظروف على بناءً  الملامة التمویل سیاسة اختیار یجب أنھ إلى ھنا الإشارة وتجدر

 .بالتزاماتھا الوفاء على قدرتھا بمدى یتعلق فیما المنشأة لھذه الدقیقة التوقعات وعلى بالمنشأة،

 Financial Structure Theories)كل رأس المال ( : نظریات ھیخامساً 

تمثل صیاغة هیكل راس المال في منشات الاعمال من اكثر الموضوعات جدلا في الفكر      

المالي فالاعتماد على مصادر التمویل المقترض او مصادر التمویل الممتلك او تحدید المزیج 

اهم عد لذا تعد قرارات هیكل راس المال من من القوا ةبینها لایتم اعتباطا وانما تحكمه مجموع

وابرز  واهم ،)533: 2008في منشات الاعمال . (الزبیدي ، جدلاً  ةالمالیرة الاداقرارات 

 هي : النظریات الفكریة الفلسفیة

 : Traditional Theory  ةالنظریة التقلیدی  -١

للتمویل المقترض  مثلىنسب  تسلم النظریة التقلیدیة الى وجود هیكل رأس مال أمثل یتضمن     

الرشید للتمویل المقترض في الهیكل  عمالعند حدها الأدنى ، وإن الاست تجعل كلفة التمویل

الامثل بین التمویل المقترض  تشكیلالمالي للمنشاة یزید معدل العائد على حق الملكیة فال
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فة رأس المال في ادناه والتمویل الممتلك في هیكل رأس مال المنشاة یجعل المعدل الموزون لكل

وتشیر هذه النظریة الى وجود ، )172: 2010ویعظم معدل العائد على حق الملكیة (العامري ،

 :Jim: 1999( هیكل مالي امثل یحقق أدنى معدل موزون لكلفة التمویل وأعلى مستوى للعائد

 اً فض تدریجمویل تنخوالفكرة الأساسیة التي تقوم علیها النظریة التقلیدیة هي إن كلفة الت، )454

مع زیادة التمویل المقترض، إلى أن تصل نسبة الاقتراض إلى حد معین ثم تأخذ كلفة التمویل 

) تصورات هذه النظریة ، إذ یلاحظ 7( رقم ویوضح الشكل، )1996:605،في الارتفاع ( هندي

عند تكون  ) فأن معدل كلفة التمویلoxإن المنشأة حین تستعمل التمویل المقترض عند نقطة (

)  إذ تصبح كلفة التمویل المقترض اقل من كلفة التمویل xن تصل إلى نقطة (أحده الأدنى إلى 

 .الممتلك

 

 معدل كلفة التمویل (%)                                                                                   

 

 

 

 

                   x                                       0التمویل المقترض/ مجموع التمویل

 )7شكل (

 ةالنظریة التقلیدیعلى وفق  العلاقة بین التمویل المقترض ومعدل كلفة التمویل

)، أطروحة اثر الهیكل المالي في المخاطرة والعائد بإطار المحفظةالعامري، محمد علي إبراهیم،(  المصدر:

 .12ص.1990دكتوراه، 

تصورات ل اوفق ةالمالی ةبین كلفة هیكل راس المال والرافع ة) العلاق8(رقم ویبین الشكل      

اذ یلاحظ ارتفاع كلفة التمویل الممتلك باستعمال الرافعة المالیة وانخفاض كلفة  ةالتقلیدی ةالنظری

سبب ظهور ) بالزیادة عند كل عملیة اقتراض بkeالتمویل الكلیة، إذ تتأثر كلفة التمویل الممتلك (
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) ، حتى الوصول إلى kن ذلك یؤدي إلى انخفاض معدل كلفة التمویل (أالمخاطرة المالیة، إلا 

) والتي تمثل هنا نقطة الاقتراض المثلى إذ یصبح عندها معدل كلفة التمویل في أدنى xنقطة (

معدل مستوى ، وفي حالة زیادة نسبة الاقتراض بعد هذه النقطة سیؤدي ذلك إلى الارتفاع في 

كلفة التمویل ثم انخفاض قیمة المنشأة ، في حین یؤثر انخفاض الكلفة إلى ارتفاع القیمة السوقیة 

 )2013:52، (الموسويللمنشأة.

 معدل كلفة التمویل (%)                                                                     

                           Ke لتمویل الممتلك معدل كلفة ا 

 

 K معدل كلفة التمویل 

 

 

  Kd معدل كلفة التمویل المقترض 

 

       Xنسبة التمویل المقترض الى مجموع التمویل 

 )8شكل (

 ةالتقلیدی ةالعلاقة بین كلفة التمویل والرافعة المالیة على وفق النظری

Source: Besley , Scott and Brigham, F. Engene ,( Essentials of Managerial Finance) 
,12th ed , Harcourt . inc , 2000 .P472. 

 

إضافي  عمالعة تبدأ بالازدیاد عند كل است) أن قیمة المنشأة المرفو 9( رقم ویبین الشكل     

للتمویل المقترض إلى ان تصل ذروتها عند نسبة الاقتراض المثلى ، بعد ذلك تنخفض قیمة 

 )2013:53(الموسوي، لرافعة المالیة.المنشأة مع تزاید نسبة ا
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 Vقیمة المنشاة                                                                               

 

 

 منحنى القیمة السوقیة للمنشاة

 

 

 

 

 

                              Xنسبة الاقتراض (%)

 ) 9الشكل (

 ةالنظریة التقلیدیة وقیمة المنشأ

Source: Brigham, F. Augene and Gapenski ,C. Louis,( Financial Management 
Theory and Practice),5th ed ,1988 .P374. 

 

 )M & M( Modigliani and Miller  Theory)نظریة مودكلیاني و میلر ( -٢

ة المالیة المعاصرة، یتشكل نظریة مودكلیاني ومیلر اتجاها فلسفیا غایة في الأهمیة في النظر      

زال یتجاذبها الجدل الفكري بین المهتمین یلا ةالا ان تلك النظری ١٩٥٨ا نظریتهم عام منذ أن نشر 

وقد حازا على ،المدرسة الحدیثة للادارة المالیة ونهم مؤسسأبحق  إلیهموقد اسند  ةالمالی ةبالادار 

 لاذ قدم ك،  )554: 2008الزبیدي ،ریة الواسعة في هذا المجال . (یجائزة نوبل لجهودهم التنظ

هیكل رأس المال وقیمة المنشأة والتي نصت على عدم وجود  عنومیلر نظریتهما  من مودكلیاني
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 ةواشارت هذه النظری، ) Modigliani,1958:261علاقة بین هیكل رأس مال المنشأة وكلفتها.(

الى انه وبافتراض غیاب الضرائب فإن قیمة المنشأة والمعدل الموزون لكلفة رأس المال لا تتأثر 

بهیكل رأس مال ، وإن كلفة التمویل لا تتأثر بتغییر نسبة الاقتراض في هیكل رأس المال 

)Daves,2002:17(، )وقد طورM&M: نظریتهما في مجموعة من الاقتراحات منها ( 

 :) Proposition Iالاقتراح الاول (

)  Brealey, 1996:447الى فصل قرارات الاستثـمار عن قرار التمویل ( اشار  الذي     

وینص هذا المقترح على أن القیمة السوقیة لأیة منشأة لا تعتمد على هیكل رأس مالها ، وانما 

قیمة السوقیة لى ان الن هذا المقترح یشیر اأرباح قبل الفوائد والضرائب ، اي على توقعات الا

مقترضة مستقلة تماما عن هیكل راس المال فیها  م غیرأ ةكانت مقترضأعمال سواء ألاي منشاة 

،وان القیمة السوقیة للمنشاة تتحدد من خلال خصم صافي ربح العملیات الذي تحققه المنشاة 

 بمعدل خصم یتمثل بمعدل العائد المطلوب على الاستثمار یناسب خصائص الخطر للشریحة

مبدأ رافعة التمویل  عماللى اساس هذه الافتراضات ، وباستوع، التي تنتمي الیها منشاة الاعمال

)  Arbitrageالشخصیة والقیام بعملیات البیع والشراء في آن معاً في السوق اي المراجحة ( 

على كلفة رأس المال او  فيیتوصل مودكلیاني ومیلر الى الاستنتاج بان هیكل رأس المال لایؤثر 

 ) افكار المقترح الاول10( رقم ویوضح الشكل،  )2004:670،قیمة المنشاة. (المیداني

 ) في عدم وجود علاقه بین القیمة السوقیة لمنشاة الاعمال وهیكل راس المال فیها .M&M(ـل

 )2013:55 (الموسوي،
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 Vقیمة المنشاة                                                                               

 

V 

   

 

                

 

     الرافعة المالیة 

 )10شكل (

 )(M&Mقیمة المنشأة على وفق المقترح الأول ل 

Source: Pinches , E. George(Essentials of Financial Management) 4th ed , 1992. 
P416. 
 

 :) Proposition IIالاقتراح الثاني (

تراح الثاني أشار مودكلیاني ومیلر الى أن كلفة رأس مال الممتلك تزداد بنسبة كافیة في الاق     

المنشاة التمویل المقترض والذي  عملرأس المال ثابتاً ، عندما تست لجعل المعدل الموزون لكلفة

یعد اقل كلفة من التمویل الممتلك فإن هذا الانخفاض یقابله الارتفاع في كلفة التمویل الممتلك 

 ,Pinchesالمستثمرین (  لدنبسبب ارتفاع المخاطرة المالیة وزیادة معدل العائد المطلوب من 

الى أن هذا المقترح قد ركز على المبادلة بین  )بریلي ومایرز(من  ل) ویشیر ك 416 :1992

مرفوعة تزداد بشكل لمنشاة العائد والمخاطرة، وأن معدل العائد المتوقع على الأسهم العادیة 

الى الاسهم العادیة المعبر عنها بقیم سوقیة وتتوقف نسبة الزیادة في  القروضاسب مع نسبة یتن

(  القروضمعدل العائد على الملكــیة على الفرق بین العائد على الموجودات والعائد على 
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Brealey, 1996 : 455 .( رقم  ویبین الشكل)مضامین هذا المقترح :11 ( 

 )2013:56(الموسوي،

 

 

 

 

 

 

 

 

 )11شكل (

 )(M&Mلالكلفة المرجحة لهیكل رأس المال على وفق المقترح الثاني  

Source: Stephen Ross & et al., (Modern Financial management), McGraw-Hill 
Inc.,U.S.A. ,2008.P433. 

 Long-term Financing Sourses

وفق ة من مصادر متعدد ةالى توفیر الموارد المالی ةشات الاعمال المعاصر تسعى من     

دارتها بشان تحمل إعة هیكل راس المال فیها وتوجهات وطبی ةفي الاسواق المالی ةالظروف السائد

هیكل راس  ةوتعد القرارات التي تتعلق بصیاغ، )353: 2009(النعیمي ، .المخاطر من عدمها 

من اهم القرارات التي یهتم  ةوالممتلك ةالامثل من مصادر التمویل المقترضالمال وتحدید المزیج 

ا یؤدي الي تعظیم العائد لتلك الأموال م عمالقیق افضل استبها المدیر المالي لانها تضمن له تح

مصادر التمویل  ، وتعرف(Brigham: 2002: 819) الذي یرغب المستثمرون في تحقیقه .

 كلفة رأس المال %

 كلفة التمویل  الممتلك

        WACC   

  

 كلفة القروض

 الرافعة المالیة 
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في الاستثمارات  تعملوتس ةلمصادر التي تكون مدتها اكثر من سن(تلك ابانهاالاجل  ةطویل

 ).200:  2009الاجل)(الشبیب، ةطویل

لهیكل راس المال من قسمین اساسین هما التمویل  ةالاجل المكون ةوتتالف مصادر التمویل طویل

 .المقترض طویل الاجل والتمویل الممتلك

 ): الملكیة حقوق( الملكیة أموال .١

ة كما انها تمثل القاعد ةللمنشاة الجدید ةالمصدر الاول للاموال بالنسب ةوال الملكیتمثل ام     

على الاقتراض والحصول على الاموال.وتوفر اموال الملكیة  ةالمنشاة القائم ةقدر  إلیهاالتي تستند 

من  ءمن الفوائد للمنشاة منها الاستثمار الدائم فیها وجز  ةمجموع ةالتي تحصل علیها المنشا

مصدرا داعما للوفاء بالدیون  دللدائنین كونها  تع ةلاستثمار الطویل الاجل كما انها تعطي وقایا

 ةواصدار الاسهم الممتاز  ةعادة من اصدار الاسهم العادی ة.وتحصل المنشات على اموال الملكی

). ولكون هذه المصادر تتسم 106:  2009.(عقل ،ةالارباح المحتجز  فضلاً عن(ان وجدت) 

 ةفي استثمارات طویل عمالهاالاجل یمكن است ةفانها توصف بانها مصادر تمویل طویل ةیمومبالد

ایضا بانها عبارة عن  ةالى اموال الملكی ةویمكن الاشار ة، للمنشا ةالمالی حاجاتالاجل لسد ال

 : 2002هي أموال اصحاب المنشاة (الحاج ،  حقوق المساهمین في المنشاة أو بتعبیر اخر

 ون ابرز مصادر ومكونات حق الملكیة هي :وتك ،) 25

 :    Common stocks :العادیة الأسهم .أ 

تعد الاسهم العادیة احد مصادر التمویل طویل الاجل الخارجي المتاحة للمنشأة ومن      

منشأة، فضلا المصادر الاساسیة للتمویل الممتلك والمصدر الاول في المراحل الاولى لحیاة ال

، ) Manes,1988:325یساعد على تعزیز المركز المالي للمنشأة ( لهاعماعن ذلك فأن است

تثبت حقوق كل مساهم بملكیه المنشاة  مونیمسكها المساهوتمثل الاسهم العادیة صكوك ملكیه 

)Ross, 1996: 75(،  وتاخذ الاسهم العادیة اهمیة كبیرة بین مصادر التمویل بشكل عام

،  2003(عباس ، .لتكوین رأس المال في منشات الاعمال وذلك كونها الأداة التمویلیة الأولى

ن هذه أذ إس المال أكباقي مصادر هیكل ر  وللاسهم العادیة كلفة تتحملها المنشاة،  )305

المستثمرین في السوق ،وان كلفة  لدنالعائد المطلوب على السهم من  الكلفة تتمثل في معدل

 المنشاة لدنرون مقسوم الارباح المتوقع من مالسهم العادي هي المعدل الذي یخصم به المستث

 .( Gitman, 2009:512)لتحدید قیمة اسهمهم . 
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 : Preferred stocks الممتازة الأسهم . ب

نوع من ،وهي  منشات الاعمالتمثل الاسهم الممتازه نوعا خاصا من حقوق الملكیة في      

توزیع ایة ارباح على حملة مقسوم ارباح محدد قبل  الحق في استلام هاحامللتعطي  الاسهم

من إشكال  والأسهم الممتازة تمثل شكلاً ، ( Gitman, 2009:511) الاسهم العادیة .

فهي تشبه  ،)Rosefsky,1999:434(.التمویل طویل الأجل اذ تمثل أداة ملكیة للمنشاة 

الاسهم العادیة من حیث كونها تمثل ملكیة لیس لها تأریخ استحقاق معین وان مسؤولیة 

محدودة بمقدار مساهمته في المنشأة ،كما لایحق لحملة الاسهم الممتازة المطالبة  هاملح

هذه ،)Brigham, 2002:810بنصیبهم من الارباح الا اذا قررت الادارة توزیع الارباح (

الاسهم تعطي لحاملها بعض المیزات التي تجعلهم مفضلین على اصحاب الاسهم العادیة 

حق الاولویة  قبل الاسهم العادیة على دخل المنشاة واصولها ،ولذلك لها  ة،فالاسهم الممتاز 

سمیت بالاسهم الممتازة. كما یشبه السهم الممتاز ادوات المدیونیة لكون نصیبه من الأرباح 

محدد بنسبة من قیمته الاسمیة ، فضلا عن انه في حالة تصفیة المنشاة یحق لحامله 

) . وللاسهم Lerson , 1993 :66ة الأسهم العادیة (المطالبة بنصیبه من الأرباح قبل حمل

الممتازه كلفة تتحملها المنشاة كباقي مصادر هیكل راس المال وتحسب كلفة الاسهم الممتازه 

بمقدار معدل العائد الذي یطلبه المستثمرون في مثل هذه النوع من الحقوق . (الزبیدي 

،2008 :510(  

 :  Retained Earinings : المحتجزة الارباح . ج

تمثل الإرباح المحتجزة إرباحا تحققت غیر ان المنشاة قررت احتجازها بدلا من توزیعها      

:  2000(هندي ، .ي تمویل استثمارات مستقبلیةف عمالهاملة الاسهم ، وذلك بهدف استعلى ح

وتسمى بهذا الاسم لان المنشاة تقوم بحجزها عن التوزیع على المساهمین لاسباب ، )573

 ممتلكً  الارباح المحتجزة تمویل تعدكذلك ، )156 :1996رات تخصها (رمضان ، مبر 

 اً للمنشأة، ولا تستطیع المنشأة  توفیر هذا النوع من التمویل الا اذا لم تقم  بدفع ارباح اً داخلی

وبالطبع لاینبغي احتجاز الارباح ، ) 366: 2009نقدیة لحملة الاسهم العادیة (النعیمي، ،

عائد المتوقع من استثمارها في المنشاة یفوق او یساوي على الاقل معدل العائد مالم یكن ال

فلا بد ان ،  )573:  2000متاحة للمساهمین (هندي ،ة على الاستثمار في فرص بدیل

تحقق المنشأة من اعادة استثمارها لهذه الارباح معدل عائد مساوي او اكبر من معدل العائد 

 



 التمویل بالملكیة                                               الفصل الثاني: المبحث الاول                                    

41 

) Dividend Earnningsلذا فان عملیة مقسوم الارباح (، )Natal,2000:96المطلوب، (

تعرف بانها عملیة مبادلة بین احتجاز الارباح لتمویل النمو المستقبلي ،او توزیعها على شكل 

وتعد ، )Jim,1999:483مقسوم أرباح الى المساهمین مقابل  أستثمارهم في أسهم المنشاة، (

ریاً من المساهمین یساعد في تحقیق منشأة الاعمال الارباح المحتجزة استثماراً اضافیاً اجبا

احد العناصر لتمویل القیود القانونیة المفروضة  كما انهالأهدافها وتحسین موقعها المالي،

؛اذ انها تحد من قیامها بالتوسع في توزیع الارباح وتجبرها على تكوین لمنشاتعلى ا

التي تتحملها المنشاة  الكلفةحیة اما من نا،)Kimmel, 2000:530الاحتیاطات المختلفة (

الملاك  لدنوب من عند الجوء الى هذا المصدر في التمویل فانها تتمثل بمعدل العائد المطل

 2008)عندما یرضون ببقاء حصصهم من الارباح داخل المنشاة . (الزبیدي ، ین(المساهم

:507( 

    Reserves :د. الاحتیاطیات

 الأرباح إنّ  منها متعددة ومبررات لأسباب باستمرار أرباحها تعظیم إلى المنشآت تسعى

 والتطور التوسع عملیات من الإدارة تمكن وأنها للمنشأة السوقیة القیمة تعظیم في متسه سوف

 مستقل حساب إلى واضافتها المتحققة الأرباح من نسبة احتجاز إلى المنشآت تلجأ ولذلك

 2008 :83). والدوري، الاحتیاطیات. (الحسیني علیه یطلق

 :  Bond:   .السندات٢

والحكومات لجمع مقادیر كبیرة من  المنشاتالسند هو أداة مالیة طویلة الاجل تستعملها      

وتعد السندات من ،)Gitman, 2000, 289الأموال، من مجامیع مختلفة من المقرضین (

لقابلیة على من خصائصها انها تكون ذات عائد ثابت وتتمتع باو س المال أمكونات هیكل ر 

 ةطویل الاجل تلتزم بموجبه المنشات بتسدید دفعات دوری اً التداول في السوق المالي وتمثل اتفاق

الاموال  عمالا المنشات المصدرة لها عن استمن الفوائد لحملة السندات التي تمثل كلفة تتحمله

سنه  30الى  20(من صل القیمة الاسمیه للسند لحامله وتتراوح اجال السندات أ ةعادإ فضلاً عن

(النعیمي، .سنوات ) 10الى  7جال تتراوح بین (آسندات ب ةنه قد ساد في السنوات الاخیر أ )الإ

ویمثل السند مستند مدیونیة طویل الأجل ویعطي لحامله الحق في الحصول ، ) 366: 2009،

الحق في ) في تاریخ الاستحقاق، كما یعطیه أیضا  Par valueعلى القیمة الاسمیة للسند (

لذا فالسند ، )549:2000(هندي: .معدل فائدة دوري یتمثل في نسبة مئویة من القیمة الاسمیة
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 ,Weston, Brigham(  .وثیقة تعهد طویلة الاجل تصدرها وحدات  الأعمال أو الحكومة دیع

كما وتعرف السندات بأنها أوراق مالیة قابلة للتداول والإصدار وهي تشكل عقدا  ،)283 ,1996

، 2003( ملاك ،.من جهة والمكتتبین من جهة أخرى (مصدري السندات )جماعیا بین المصدر

محددة،وقد یباع السند في السوق بخصم اي  ةوفي العادة تصدر السندات بقیمة اسمی، ) 247

 2008. (الزبیدي ، ةولربما یباع السند بعلاوة أي اعلى من قیمته الاسمی ةالاسمی هاقل من قیمت

:499( 

 Long-term loansلقروض طویلة الاجل : ا.٣

وتمثل القروض طویلة الاجل تلك الاموال التي یتم الحصول علیها عن طریق الاقتراض      

 ,Damodaranوتستعمل مصدراً للتمویل لانها توفر میزات للمنشاة مثل الوفورات الضریبیة (

التمویل للمنشات ولا القروض طویلة الاجل مصدرا من اهم مصادر  دكما تع،)397 :1997

مكانیة ترتیب إ فضلاً عنالحصول من خلالها على مبالغ كبیرة  ةسیما الكبیرة منها وذلك لامكانی

الوفاء بها وسدادها بشكل یتناسب والنقد المتوقع تحقیقه من الاصل الذي سیتم تمویله بالقرض 

القروض طویلة  ،والصورة الافضل للحصول على التمویل الخارجي طویل الاجل تتمثل في

الاجل والتي تعرف بانها (اتفاق بین المقترض والمقرض یقدم بموجبه المقرض مبلغا من المال 

بموجب دفعات متفق على قیمتها  ویلتزم المقترض باعادة المبلغ المقترض في مواعید محددة

 )118 : 2009الفوائد ) . (عقل ،  فضلاً عنومواعید دفعها 

عنصراً مهماً وأساسیاً في عملیة اتخاذ  دن معرفة تكلفة الأموال تعألى وهنا یجب الاشارة ا     

إجراء المقارنة بین البدائل المتاحة  من ثمالقرارات المالیة المتعلقة بالحصول على التمویل و 

هم المفاهیم في أاحدى  المال سأتعد كلفة هیكل ر و للوصول إلى القرار المالي السلیم والملائم 

ة فهي تمثل عامل الربط الاساسي بین قرارات الاستثمار طویلة الاجل وتعظیم ثرورة الادارة المالی

ستراتیجي للادارة المالیة )، بما أن كل لقیمة السوقیه للمنشاة (الهدف الالمالكین من خلال تعظیم ا

استثمار یمكن أن یكون ممولا عن طریق عدة مصادر للتمویل و بما أن لكل مصدر من هذه 

كلفة خاصة فإنه من الضروري حساب تكلفة هیكل رأس المال المخصص لتمویل المصادر ت

كلفة ذلك المزیج من الاموال بالادارة المالیة  ، وتهتم)166:  1997(العمار ، .إستثمار ما

كل  ةیعود اساسا الى تباین كلف ةن مرجع تلك الاهمیأس المال ،و رأ لالمعتمدة في تكوین هیك
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 ما تبحثیتفقون على ان  ةالمالی ةالامر الذي جعل كتاب الادار  مصدر من مصادر التمویل،

مایقصد  انما یتمثل في شكل متوسط مرجح او موزون لكلفة كل العناصر وهو ةعنه الادارة المالی

 Weighted Average Of Cost of Capital, بالاوزان   ةبه بكلفة الاموال المرجح

المعدل الحد الادنى لمعدل العائد المطلوب من  )، اذ یمثل هذاWACC(ـوالمعروف اختصارا ب

العائد الذي یجب ان تحققه المنشاة على استثماراتها للمحافظة على  هو وأ ةالمالی ةالادار  لدى

المنشاة لتقیم الاداء المالي لدیها . (الزبیدي  عملهلدیها او هو المعیار الذي تستقیمة الاسهم 

رأس المال هي عبارة عن الحد الأدنى من العائد الذي ن تكلفة إویمكن القول . )511: 2008،

المساهمین  لدىینبغي تحقیقه من استثمار الأموال المتاحة او انها معدل العائد المطلوب من 

 .امام منشاة الاعمال ةلقبول الاستثمارات المتاح
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 المبحث الثاني

 الاداء المالي

 اولا: مفهوم الأداء 

اهتم الكثیر من الباحثین بمفهوم الاداء بشكل عام وفي مجالات مختلفة، لما یؤشره الاداء   

لیها الاطراف المعنیة بقیاسه، إقیق الغایات والاهداف التي ترمي من ایضاحات تدل على تح

عكس ذلك بشكل واضح من خلال الدراسات التي ومنهم الباحثین في الادارة المالیة، وقد ان

جهود المدیرین  علیهن الاداء یعد محوراً رئیساً تدور إذ نجد إتطرقت الى هذا الموضوع واهمیته، 

هداف المنظمة وسبیل معرفة مدى كفاءتها وفاعلیتها وصولا لنجاح استراتیجیاتها أهم أیشكل  لانه

 .في تحقیق تلك الاهداف

ازها سواء فهوم الاداء الى المحصلة النهائیة لنتائج الانشطة جمیعها التي تم انجاذ یشیر م       
ئیة نتائج نهاما یتحقق من  إنو م المجموعة ام المنظمة ام العملیة، أأكان على مستوى الفرد 

المنظمة لمواردها المادیة والبشریة بهدف تحقیق  عماللنشاط المنظمة وكیفیة است
تلكه المنظمة من قدرة كما اشیر الیه بانه ما تم. (Whellen & Hunger, 2000: 23)اهدافها

في حین  (Daft, 2001: 12)الموارد المتاحة بشكل یحقق الكفاءة والفاعلیة  عمالعلى است
لتعظیم انتاجیة  لیات التي تركز على الهدف وتستعملنه العمبأ خریعرف الاداء من جانب آ

وما یشار الیه بهذا  .(Sphr & Mondy, 2008:244)العاملین والفرق والمنظمة بشكل عام
و تعریفا محدداً له أین على عدم امكانیة وضع مفهوماً الصدد اتفاق اغلب  الباحث

(Venkatraman &  Ramanujam, 1986: 801)  عنوالسبب یعود الى وجود الاختلاف 
وجود متغیرات  للوقوف على مستواه فضلا عن عملالمعاییر والمؤشرات الخاصة به التي تست

. ولهذا نجد ان الباحثین لم یضعوا (Ford & Schellenberg, 1982: 49)أخرى تكون موثرة 
من استمراریة الطرق المعرفي لمفهومه وبما یلائم  فادةیحدد تعریف الاداء لغرض الاقیدا 

إلى أن الأداء هو قدرة التي تملكها  (Eccles, 1991: 131)مستجدات الاعمال اذ یشیر 
 Wheelen)منظمة لتحقیق أهدافها. او هو المحصلة النهائیة لما تقوم به المنظمة من انشطه ال

& Hunger, 2000: 231) . اذ سعت الشركات قدیماً وحدیثاً الى تحقیق أهدافها المتمثلة
بالكفاءة والفاعلیة التي تمت صیاغتها لدیمومة الشركة واستمراریتها في ظل ظروف وتحدیات 

تقنیة المعلومات والاتصالات فضلاً عن البحث عن  عمالكازدیاد حدة المنافسة واست حرجة للغایة
اسالیب جدیدة ومعاصرة تنسجم والتطورات الحاصلة على مستوى البیئة الخارجیة كانتشار ظاهرة 
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العولمة وغیرها من المفاهیم الاداریة الحدیثة ، الأمر الذي استرعى اهتمام المصارف ورفع 
) فالأداء یعطي الفرصة لأجراء التقییم والمقارنة نسبة  161: 2006ا ( الماضي ، هءأدامستوى 

الى الاهداف والمعاییر والنتائج السابقة والمقارنة أیضاً مع المنظمات الاخرى ویمكن التعبیر عنه 
      The university of Texas , 2004 :15 )بمؤشرات مالیة وغیر مالیة ( 

 ءثانیا: مستویات الادا

اغلب الدراسات والبحوث على المستوى المحلي والاجنبي تفتقر الى الجهود الرامیة لتوضیح       
الطبیعة المتعددة لمستویات الاداء في سیاق عمل المنظمات. اذ یلاحظ ان بعض الدراسات 

 ,.e.g)تركز على الاداء الفردي (الاداء الوظیفي) وتحاول ان تدرس العوامل التي تؤثر فیه 

Skibba, 2002: 2)  وهناك بعض الدراسات تركز على دراسة الاداء على مستوى المنظمة
واخرى تهتم    (e.g., Wright et al., 1998: 259)(الاداء المنظمي ومنها الاداء المالي) 

.ولكن الفقرة الحالیة ستنطلق من منظور شامل یعتمد (Thamhain,2004: 41)بأداء الفریق 
 & Rummler)للأداء داخل كل منظمة. اذ قدم كل من  الثلاث تویاتعلى ایضاح المس

Brache, 1990) ء) نموذجا شاملاً یوضح وجود ثلاث(تحسین الادا بـ في كتابهما الموسوم 
مستویات اساسیة للاداء كل مستوى یتضمن ثلاثة جوانب اساسیة وهي جانب الاهداف، وجانب 

ان تحسین اداء الفرد واداء المنظمة یتطلب فهماً التصمیم، وجانب الادارة، اذ یعتقد الباحثان 
لطبیعة العلاقة بین المستویات المختلفة للاداء وافضل طریقة لفهم هذه العلاقة یعتمد على 

 منظور النظم،

 

 

 

 

 

Source Rummler, G. ; Brache, A. ( Improving performance: How to manage the 
white space on the organization chart) San Francisco, Jossey –Bass, 1990,p.19 

 ادارة المنظمة تصمیم المنظمة اهداف المنظمة

 ادارة العملیة تصمیم العملیة اهداف العملیة

 ادارة الوظیفة یفةتصمیم الوظ اهداف الوظیفة

 (2)جدول  

  

   

 

 الاداء الثلاث حاجات

 ادارة تصمیم اھداف

 مستوى المنظمة

 مستوى العملیة

 مستوى اداء الوظیفة

 المستویات الثلاث للأداء
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 Organizational level of) المستوى الاول هو المستوى التنظیمي للأداء

performance) عكس هذا المستوى الكلي للنظام أي انه ینظر الى المنظمة بشكل شامل، اذ وی

یركز على علاقة المنظمة مع اسواقها والاطراف الخارجیة الاساسیة لوظائفها المهمة. والمتضمنة 

تلك الاعمال التي تسهم في تحویل المدخلات الى مخرجات. وتشمل المتغیرات الاساسیة في 

والاهداف التنظیمیة الواسعة والهیاكل ستراتیجیات ة في اداء كل من الثر المستوى الاول والمؤ 

التنظیمیة وتوزیع موارد المنظمة والتي اجمالا تعتمد على المؤشرات المالیة في بیان ذلك والشكل 

 یوضح مستوى المنظمة للأداء. (12)

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Rummler, G. ; Brache, A. ( Improving performance: How to manage the 

white space on the organization chart) San Francisco, Jossey –Bass, 1990, p.15. 

 عمالالاداء یتطلب من الباحثین استومن الجدیر بالملاحظة ان هذا المستوى من        

هذا المقاییس التي تعكس المستوى الكلي للوحدة الاقتصادیة للمنظمة أي ان وحدة التحلیل في 

المستوى هي المنظمة ووحدة القیاس تشمل وجود مشاهدة واحدة (عن طریق الملاحظة او عن 

وبالنسبة للأهداف على  (Klein et al., 1994:199)طریق السجلات او البیانات الارشیفیة) 

المستوى التنظیمي فأنها تعكس الاهداف المتعلقة بالمنتجات والخدمات والزبائن والسوق والمیزة 

 السوق Cوظیفة  Bوظیفة  Aظیفة و

 المساھمون

خدمات / 
 منتجات

 (12)شكل 

 مستوى أداء المنظمة 

$ 
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نافسیة والاسبقیات التنافسیة. اما قضیة التصمیم فأنها تساعد على تحقیق هذه الاهداف لأنها الت

تخلق صورةً واسعة عن كیفیة قیام المنظمة بربط الافراد مع الوحدات والاقسام المختلفة من اجل 

تحقیق الاهداف المذكورة. وبعد ان تحدد الاهداف ویجري التصمیم الملائم وتوضع الهیاكل 

لخاصة فان المنظمة تحتاج الى ان تدیر هذه الجوانب مع بعضها البعض لغرض تحقیق ا

السابقة ان  وما یلاحظ في الدراسات (Remmler & Brache, 1990:15)التنسیق والترتیب 

لقیاس الاداء على مستوى المنظمة تتسم بالتعدد، فعلى سبیل المثال اجرى  عملالمقاییس التي تست

(Vouldis et al.,2010)  مراجعة نظریة لنماذج قیاس الاداء على مستوى المنظمة وقد اسفرت

 Kaplan)هذه المراجعة عن وجود عدد من المقاییس من اهمها بطاقة الاداء الموزونة للباحثین 

& Norton,1992) منظورات اساسیة هي المنظور المالي، ومنظور  والتي تتضمن اربع

ت الداخلیة. وكذلك مقیاس امتیاز ادارة الجودة للمؤسسة الاوربیة الزبائن، ومنظور التعلم، والعملیا

 (EFQM) :القیادة، وهذا المقیاس یتضمن خمسة ممُكنات،  واربع نتائج، اذ تتضمن المُمكنات

ستراتیجیة، والموارد، والعملیات. اما النتائج فتتضمن نتائج الافراد العاملین، والافراد العاملین، وال

 (Vouldis et al., 2010:476-480)ن، ونتائج المجتمع، والنتائج الاساسیة . الزبائونتائجٍ 

والذي طور من  (Performance Prism)وهناك نموذج قیاس ثالث یطلق علیه موشور الاداء 

ویتضمن هذا النموذج خمسة جوانب اساسیة  (2001)للإدارة عام  (Cranfield)مدرسة  لدى

ستراتیجیات، لمصالح، والقدرات، والعملیات، الحاب اوهي رضا اصحاب المصالح، واسهام اص

وقد اشتق هذا المقیاس في الاصل من بطاقة الاداء الموزون والذي یُعد الجیل الثاني لمقاییس 

-Neely, 2002:153)الاداء التي تأخذ بالحسبان حاجات ورغبات جمیع اصحاب المصالح 

154)  

    (Process level of performance) ةاما المستوى الثاني فهو مستوى اداء العملی 

ویتعلق هذا المستوى بأداء العملیات المختلفة داخل المنظمة والتي تصور عملیة تدفق العمل 

ویقصد  (Slack et al.,2010:86)وكیفیة حصوله من خلال انتاج المنظمة للسلع والخدمات 

دوات والمواد التي تعمل مع بعضها بالعملیة تولیفة معینة من المكائن والعمال وطرائق العمل والا

مثال ذلك عملیة تصمیم المنتج  (Evans, 1997:326)على تحویل المدخلات الى مخرجات 

الجدید وعملیة الانتاج وعملیة البیع والتوزیع وغیرها. اذ یكون اداء المنظمة اداء جیدا عندما 
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مستوى العملیة یجب ان یكون جل ادارة متغیرات الاداء على أومن  اً داء عملیاتها جیدأیكون 

هناك ضمان لتلك العملیات بحیث تحقق حاجات الزبون وتعمل بشكل كفوء وفاعل صوب تحقیق 

داء المنظمة، اذ یوفر هذا أداء الفرد و أمستوى العملیة الخط المحوري بین اهداف المنظمة. ویعد 

. وبما ان العملیات هي المستوى من الاداء عادة فرصة كبیرة لتحسین الاداء الشامل للمنظمة

الاداة الاساسیة التي یحصل خلالها العمل فان اهدافها یجب ان تترابط فیما بینها وهي تشتق من 

 .ومعلومات المقارنة المرجعیة،  ومتطلبات الزبون، الاهداف التنظیمیةمصادر،  ثلاثة

ا یجب ان تصمم هداف العملیة تأتي خطوة هیكلة وتصمیم العملیة وهنأن توضع أوبعد        

دارة ذات قدرة إبفاعلیة وكفاءة وهذا یتطلب وجود العملیة بشكل منطقي بحیث تتحقق اهدافها 

 ,Rummler & Brache)على تحقیق التناسق والترتیب ما بین العملیات المختلفة 

. ویلاحظ عند مراجعة الادبیات المتعلقة بعملیة قیاس الاداء على مستوى العملیة (1990:17

عدد من المقاییس ذات الطابع الكمي مثال ذلك مستوى كفاءة العملیة، مستوى انتاج  وجود

 .        (Jacobs, 2009:168-169)العملیة، معدل الاستغلال، ووقت الدورة الانتاجیة 

 (Job level/performance) اما المستوى الثالث للأداء فهو مستوى الوظیفة او المؤدي

الاداء لوظیفة الافراد الذین ینفذون الوظائف والاهداف المتمثلة  ویجسد هذا المستوى مستوى

بتحقیق الواجبات والالتزامات الملقاة على عاتقهم. فمخرجات المنظمة تنتج من خلال العملیات، 

والعملیات بالمقابل تؤدى وتدار من خلال قیام الافراد العاملین بالوظائف المتنوعة. وتضمن 

وى الفرد، والوظیفة والاستئجار، والترقیة، ومعاییر الوظیفة، والتدریب متغیرات الاداء على مست

والمكافآت. اما تصمیم مستوى الاداء للوظیفة فیتمثل بتحدید عوامل الهندسة البشریة وتتابع 

لقیادة الجیدة العامل الاساس في الاجراءات والانشطة وتخصیص المسؤولیات ویعد ضمان وجود ا

 .(Rummle & Brache,1990:18) وى الفردداء على مستدارة الأإ

وخلاصة القول لما سبق فان هذا الاطار للمستویات الثلاثة للأداء هو اشبه بعملیة التشریح       

لبنیة مفهوم الاداء التي تماثل في وصفها عملیة تشریح جسم الانسان والذي یتضمن نظام الهیكل 

والنظام العضلي الذي یعكس الاداء على العظمي الذي یعكس الاداء على مستوى المنظمة، 

داء على المستوى الفرد والوظیفة. هاز العصبي المركزي الذي یجسد الأمستوى العملیة ونظام الج
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وبما ان هذه الانظمة مهمة ویعتمد بعضها على بعض فان الفشل في احداها سیؤثر في فاعلیة 

 ).119:2012 الاداء (الفتلاوي،

 مالي المصرفي مفهوم الاداء ال ثالثا:

ان توضیح مفهوم الاداء المالي المصرفي لیس بالامر السهل او المتیسر لقلة التركیز علیه 

من مفهوم الاداء بشكل عام الا انه یتمیز عنها بتخصصه بقیاس الاداء المالي  اً جزء بوصفه

تستطع ن مالا إاذ یذهب عدد من الباحثین الى القول المصرفي من خلال المؤشرات المالیة. 

قیاسه لا تستطیع إدارته  وهذا المبدأ معمول به في الادب الاداري عموماً ( جمعة وآخرون ، 

)  58: 2007) ومالا تستطیع إدارته لا تستطیع تحسینه وتطویره  ( بن عبود ،  3: 2005

تها فطبیعة التحلیل المالي هي عبارة عن دراسة تفصیلیة للبیانات والقوائم المالیة لمعرفة مدلولا

ستراتیجیات التي تنتهجها على ایجاد نقاط القوة والضعف لل واسباب ظهورها وتفسیر ذلك للعمل

المنظمة ومتانة أو ضعف مركزها المالي لتعزیز واستغلال ما تتمیز به من نقاط قوة والتخلص 

ثمار منها في رسم سیاساتها المستقبلیة في الائتمان والاست فادةن نقاط الضعف ومسبباتها للام

وفي الرقابة على كفاءة الادارات الفرعیة ذات العلاقة بوظائف المنظمة الانتاجیة والتسویقیة 

). كما یعبر التحلیل المالي یوضح اثر هیكل 15، 2000والبیعیة والاستثماریة( الراوي وسعادة، 

) او 12: 1995ربحیة المنظمة ویظهر كفاءة السیاسة التمویلیة للمنظمة (الكبیسي،  فيالتمویل 

هو الاداء الذي یتم قیاسه بمؤشرات مالیة ویعكس مستوى كفاءة الاعمال ومقیاس نجاح المنظمة 

)، كما عرف اما  فیعرفه بأنه سلسلة من  Miller 8 Dess, 1996: 14في تحقیق اهدافها (

 :Moyer, et-al,1988الطرق المالیة المستخدمة لقیاس مدى قوة اداء المنظمة أو ضعفها(

المنظمة للمواردها المادیة والبشریة ومدى قدرتها على  عمالنه الطریقة التي یتم فیها استوا )318

 -Miller & Bromiley – 1990) استغلالها بالصورة التي تجعلها قادرة على تحقیق اهدافها

p.757). 

الحلقة الاخیرة من سلسلة العمل الاداري المستمر ، وتشمل مجموعة من ویعد كذلك 

ءات التي یتخذها جهاز الادارة للتأكد من ان النتائج تتحقق على النحو المرسوم ، وبأعلى الاجرا

من اكثر مجالات الأداء  ) ویعد الأداء المالي 323: 1998درجة من الكفاءة ( السیسي ، 

لقیاس الأداء المصرفي ، لأنه یمتاز بالاستقرار والثبات ویسهم في توجیه المصارف  عمالاً است
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) وهو عملیة دراسة وتحلیل منظمة  Eccles , 1991 :134سار الأفضل والصحیح . (نحو الم

مالیة المشروع ، من خلال القوائم ال عنللبیانات والمعلومات المتاحة الحالیة والتاریخیة 

أسالیب وأدوات ریاضیة وإحصائیة للحصول على مؤشرات  عمالوالمصادر الأخرى ، باست

لأداء الحالي للمشروع ، واستشراف الوضع المستقبلي له ". ( أبو زید إضافیة ، تساعد في تقییم ا

و هو عملیة تحویل القدر الكبیر من البیانات والمعلومات المالیة والتاریخیة أ) 21: 2009، 

 :Archer, 1983فائدة كبیرة لمتخذي القرار ( يلقوائم المالیة إلى مقدار اقل وذالموجودة في ا

لتحلیل المالي بأنه عملیة یتم من خلالها استكشاف واشتقاق مجموعة وهناك من عرف ا). 594

هم في تحدید أهمیة وخواص نشاط المشروع الاقتصادي تس عنمن المؤشرات الكمیة والنوعیة 

الأنشطة التشغیلیة والمالیة للمشروع وذلك من خلال معلومات تستخرج من القوائم المالیة 

هذه المؤشرات بعد ذلك في تقییم أداء المنشأة بقصد  عمالكي یتم استومصادر اخرى وذلك ل

)، وهو عبارة عن وصف وضع المنظمة الحالي وما وصلت  3: 2003اتخاذ القرارات( مطر ، 

الیه من خلال دراسة المبیعات ، الایرادات ، الموجودات ، المطلوبات وصافي الایرادات  

(Gladstone , 1988 :11 ) یات والاجراءات الخاصة بتحلیل كما یشار الیه بانه العمل

الماضیة بهدف زیادته في المستقبل  مدةییم مستوى اداء المنظمة في الالبیانات المالیة لتق

تعرف بأنها  عملیة القیام بتحلیل بنود كل من المیزانیة العمومیة ). :119 2001  ,(العامري

ء المنظمة من خلال عبر ادا). وی 52: 1995وحساب الأرباح والخسائر( خان وغرایبة ،

وتكمن فائدة  ( Miller & Dess , 1996 : 14 )مؤشرات مالیة كالربحیة مثلاً   عمالاست

واهمیة القیام بالتحلیل المالي من خلال الاحاطة بالمركز المالي للمصرف وتقدیر  قیمته وقیاس 

لى الاموال مدى فعالیة انشطته وكفاءتها وتحدید مدى كفاءته في الحصول على عائد مناسب ع

 ).,10:1995المتاحة لدیة (الخلایلة

 اهمیة الاداء المالي المصرفي رابعا:

یث الزمن واهمیة من ان مجال الاهتمام بالاداء المالي یعد من اكثر مجالات قدما من ح 

داء المنظمات وتحدید توجهاتها المستقبلیة ومن هنا تبدو أكونه یرتبط بقیاس  عمالحیث الاست

داء مالي جید انما یعد دلیلاً ومؤشراً مهماً على مدى نجاح أالمالي جلیة فتحقیق  همیة الاداءا

 . (Eccles,1991;134)الاداء هدفاً اساسیاً للمنظمة  عُدالمنظمات والعكس صحیح ولذلك 
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فالأداء المالي عبارة عن توصیف لمركز المنظمة الحالي او لسلسلة زمنیة سابقة والتي  

منظمة تحدید توجهاتها باعتماد مبالغ المبیعات والایرادات والموجودات من خلالها تستطیع ال

مؤشرات مالیة  عمالكما یشار الیه باست  (Gladstone,1988;11)والمطلوبات وصافي الدخل 

كالربحیة مثلاً فهو یمثل القاعدة الاساسیة لجمیع اعمال المنظمة فهو بالحقیقة یعد اداة 

في تحدید مستوى الاداء الكلي للمنظمة ومن خلال ذلك  عملهاتیس یرینمهمة للمد استراتیجیة

یمكن معرفة المنظمات ذات الاداء المالي العالي عن تلك ذات الاداء المالي المنخفض فالأولى 

 ,Miller & Dess)قدرتها كبیرة للاستجابة لما تتعرض له من تهدیدات في بیئة العمل 

تحلیل الاداء المالي من معرفة نشاط المنظمة  . كما تتجلى الاهمیة بما یوفره(14;1996

وطبیعته، ومعرفة الظروف المالیة والاقتصادیة المحیطة، والمساعدة في فهم التفاعل بین البیانات 

 ).1191:12 المالیة(دانیال ویوسف،

كما ان اهمیة الاداء المالي للمصارف تظهر في عملیة التحلیل المالي والتي تتم من خلال 

دارة من استثمار الفرص المتاحة والابتعاد عن التهدیدات ، ومثل هذا التشخیص تمكین الا

لعناصر البیئة یجعل التحلیل المالي وسیلة لربط متغیرات البیئة الخارجیة فرص وتهدیدات مع 

بالإدارة  ( SWOT )عناصر البیئة الداخلیة قوة وضعف أي الوصول الى ما یعرف بتحلیل 

همیة الاداء أن یعبر عن أ) كما یمكن  21-20: 2008والتمیمي ،  ستراتیجیة ( النعیميال

المالي المصرفي یمكن ان تتحدد من خلال مجموعة من النقاط هي ( النعیمي والتمیمي ، 

 ): 22: 2009) ( ابو زید، 19-20: 2008

 . والتمویل الاستثمار قرارات نتائج تقییم .١

 المخطط له . تحدید الانحرافات من خلال الأداء المتحقق عن  .٢

 من نتائج التحلیل لأعداد الموازنات والخطط المستقبلیة . فادةالا .٣

 التحلیل المالي مصدر للمعلومات الكمیة والنوعیة . .٤

 اختبار مدى كفاءة عملیات المصرف محل التحلیل وتقییم ربحیتها. .٥

 یعد التحلیل المالي أداة مسح ابتدائي للقیام بأي نشاط جدید . .٦

 وسائل الرقابة على نشاط المصرف . توفیر وسیلة من  .٧
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 خامسا: ابعاد قیاس الأداء الرئیسة 

تعد مهمة قیاس الاداء لیس بالأمر السهل بسبب ضرورة تحدید الابعاد الرئیسة للأداء التي       

بقراءتها توفر نظام رقابة فعال لمستویات الاداء اذ انها یجب أن تشمل جمیع الجوانب الخاصة 

، ونظرا لتعدد تلك الابعاد التي تشكل (Stoner, 1982: 603)و بالمنظمة ككل بوحدة العمل أ

الابعاد اتفاقا بین الباحثین امثال  اكثرالتي یقاس من خلالها الاداء فان الدراسة ستركز على 

(Thomas, 1988: 38) ،(Wheelen & Hunger, 1990: 381) (Miller & 

Dess,1996;12):  

 الربحیة .١

ربحیة تتجلى في ما اذا انخفضت تسبب الافلاس للمصرف، فقدرة المصرف تزداد همیة الأن إ   

مع زیادة إیراداته وتجنب حدوث انخفاض فیها هو متغیر مهم له. اذ  أن الودائع تمثل الجانب 

الأكبر من موارد المصرف بینما لا یمثل رأس المال سوى جزء بسیط من تلك الموارد، اذ ان 

عد لحملة الأسهم عائداً مرتفعاً نتیجة لإضافة عائد المتاجرة بالملكیة، تحقق هامش ربح صغیر ی

وهذا العائد المرتفع یمثل ضرورة كبیرة لتشجیع حملة الأسهم على الإبقاء على استثماراتهم فیه، 

وذلك نتیجة ما یتعرضون له من مخاطر مالیة بسبب الرفع المالي نفسه، وعلیه فإن مقیاس 

على تبني استراتیجیة مالیة فاعلة تنعكس في تحسین وزیادة  یرینه المدالربحیة یمكن أن یوج

، اذ تشمل الربحیة مجموعة من المؤشرات (Silverbery, 1981: 290)الربحیة للمصرف 

لمعرفة مدى الكفاءة في تحقیق الأرباح ومن تلك المؤشرات ، هامش الربح الصافي، عمله المست

العائد على الاستثمار، هامش الربح الاجمالي، والعائد على حق الملكیة والمصارف وما یشار 

 ).1997:119الیه بهذا الصدد بانه منظمة تهدف بالأساس الى الربحیة. (اللوزي وآخرون، 

 یةالمسؤولیة الاجتماع .٢

هتمام المنظمات الهادفة الى النجاح في مجال إمن  اً كبیر  اً ان المسؤولیة الاجتماعیة تاخذ حیز    

اعمالها اذ یعبر هذا المجال عن مسؤولیة المنظمة تجاه الزبائن والمجتمع ویتمثل ذلك بتقدیم 

لتقویم الخدمات او السلع بأسعار مناسبة ونوعیة جیدة، ویتم قیاسه من خلال إعداد مؤشرات 
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مدى نجاح المنظمة في تحمل مسؤولیاتها تجاه العاملین، والموردین، والزبائن، والمجتمع المحلي، 

 أي مدى تحقیق المنظمة لحاجات ورغبات المجتمع.

 الانتاجیة .٣

تشیر الانتاجیة بالمفهوم الانتاجي الى  النسبة بین ما تنتجه المنظمة من منتجات وخدمات    

 (Russell & Taylor, 2000: 102)من  مدخلاته  تعملهقدار ما تسمها للمجتمع إلى متقد

وبعبارة اخرى فان مفهوم الانتاجیة یشیر الى قدرة المنظمة في تجمیع الموارد المتاحة واستغلالها 

 ).1997:73للوصول الى المخرجات المطلوبة من السلع والخدمات.(الفرحان والطروانة،

 المركز السوقي .٤

السوقي بمقدار ما تملكه المنظمة من حصة سوقیة قیاسا بالمنافسین في سوق یشار الى المركز  

 .(Wright et al, 1998;270)العمل.

 تجاهات العاملینإ .٥

ضروریا لما یحمله من امكانیة تعدیلها وتنمیة فكر اذ  مراً أن تحدید وقیاس اتجاهات العاملین إ 

ملین في المنظمة وعدم مغادرتها ویقاس یقصد بتحدید الاتجاهات في هذه الفقرة بمدى بقاء العا

عادة بمستوى الغیابات وغیرها من المقاییس التي تستكشف اتجاهات العاملین تجاه 

 ).40: 2002منظمتهم.(الونداوي، 

 قیادة المنتوج .٦

 اً لي مخططالاهذا المنتج ح كانأالمنتج من تكلفه وجودة سواء وتشیر الى تقییم كل ما یتعلق ب 

بالنسبة للمصارف  لاسیماالاهتمام بهذه المجالات وتطویرها یمثل اهمیة كبیرة  له بالمستقبل ان

 لانعكاس ذلك في تحسین الاداء، وانجاز الانشطة وتقدیم الخدمات المطلوبة.

 أداء العاملین .٧

ویمكن ان هدف تقییم جهود واداء العاملین لغرض الحفاظ على ولائهم الایجابي لعملهم وللمنظمة 

ؤشرات لقیاس تلك المیول والولاء مثل دوران العمل ونسب الغیاب أو المباشرة عدة م عمالاست

 بواسطة بحوث الاتجاهات.
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 الموازنة بین الاهداف القصیرة والطویلة الاجل  .٨

تعد هذه الموازنة مهمة صعبة لضمان عدم التعارض بین الاهداف القصیرة الاجل وطویلة    

 :Wheelen & Hunger, 1986)اح في المستقبل الاجل بحیث لا تنعكس سلبیا على الارب

240). 

 أهداف التحلیل المالي   سادسا:

)  147: 1975 -1974( الشماع ،تتحدد اداف تحلیل الاداء المالي بجملة نقاط منها 

 )27:  1999(المحجوب  ) 30: 1997( دیوان الرقابة المالیة ، ) 94: 2001(الشدیفات، 

 ). 16، 2000الراوي وسعادة، (

 في وضعه على الراي وابداء منجزاته وابراز للمصـرف والائتماني المـالي المـركز معرفة .١

 ضي وآفاقه المستقبلیة.الما

السیولة المتاحة ومدى  تقییم صلاحیة السیاسات التشغیلیة المتبعة في المصرف ونسب .٢

 المصرف وكفاءة سیاسة توظیف الأموال. حاجاتتلبیتها ل

التشغیلیة المتبعة وتحدید كفاءة الأداء فـي جانب الربحیة تحدید صلاحیة السیاسات  .٣

 ومـدى تحقیقه للأهداف الاستراتیجیة. 

 فائدة المصرف في معرفة مدى نجاحه في تحقیق السیولة.  .٤

 فائدة المصرف في معرفة مدى نجاحه في تحقیق الربحیة. .٥

 فائدة المصرف في معرفة وضع المصرف بالمقارنة مع المصارف المنافسة.  .٦

 فائدة المصرف في معرفة تقییم انجازاته في مجال التسویق والبیع والانتاج.  .٧

 فائدة المصرف في التنبؤ بالمستقبل والمساعدة في الرقابة المالیة.  .٨

یفید الدائنون في معرفة الوضع الائتماني للمنظمة وهیكل تمویلها ودرجـة السیولة لدیها  .٩

 صیر والطویل ودرجة ربحیة المنظمة.ومـدى قدرتها على السـداد فـي الاجل الق

یفید المستثمرون في معرفة القوة الایرادیة للمنظمة ونصیب حملة الأسهم من الأرباح  .١٠

وسیاسات المنظمة في توزیـع الأرباح ومـدى استقرار الأرباح من سنة الى أخرى ونسب 

 النمو والتوسع في المنظمة. 
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ومات عـن الشركات ومساهمتها في دعم یفید بیوت الخبرة المالیة فـي معرفـة المعل .١١

 الاقتصاد المحلي والتي تنشدها لجمیع الأطراف.

المالیة التي یسعى المصرف لتحقیقها تجمیع اكبر رصید نقدي كما انه من الاهداف  .١٢

            كافٍ في المصرف، وتحقیق الأرباح القصوى وتحقیق أعلى قیمة للمصرف .

حددة ، الأمر الذي یتطلب متابعة تنفیذ الأهداف متابعة تنفیذ أهداف المصرف الم .١٣

المحددة كماً ونوعاً ضمن الخطة المرسومة المحددة لها ، ویتم ذلك بالاستناد الى 

  البیانات والمعلومات المتوافرة عن سیر الأداء .

 الأداء المالي المصرفي  فيالعوامل المؤثرة  سابعا:

عة عملها المتعلق بالالتزامات اتجاه الغیر ان عمل المصارف ذو مخاطرة عالیة بسبب طبی

مقترضین ویجب أن یتم دفعها في الوقت الذي یطلبونها فیه، ولهذا وجب  مكانوا مودعین أ اً سواء

 -على المصارف ان تحدد العوامل التي تتأثر بها ومن ضمن تلك العوامل ما یأتي:

 ) (Hempel & slmoson, 1999)، 25: 1999(المحجوب

   دةمعدل الفائ -١

الموجودات فارتفاع نسبة الفائدة على الأموال المقترضة  ائداتیؤثر سعر الفائدة في ع

المصرف یؤدي الى انخفاض الارباح المتحققة بسبب زیادة نفقات الفائدة التي  لدىمن 

 یدفعها المصرف مقابل هذه الأموال المقترضة. 

 السیولة  -٢

حیزا كبیرا لما تؤدیه السیولة المتوفرة ان الاهتمام بالسیولة في الوسط المصرفي یاخذ 

من تلبیة لحاجات المودعین وطلبات الائتمان بشكل فوري ومستمر اما عدم توفر 

السیولة فعیني عدم الایفاء بالالتزامات المالیة مما یعرضه لما یعرف بمخاطر السیولة 

لسحب للمودعین والتي تعني خطورة عدم توفر النقدیة عند الاحتیاج الیها لتلبیة طلبات ا

 Rose,1991:141)( النقدیة الطارئة. حاجاتت الائتمانیة للزبائن فضلا عن الوالطلبا
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 رأس المال  -٣

ان تأثیر راس المال یتعلق بعدم كفایة رأس المال لامتصاص الخسائر التي یمكن أن 

تحدث ، والتي یمكن تؤثر في أموال المودعین والدائنین ( رمضان 

ما یشار الیه بهذا الصدد ان المصارف المركزیة تركز على ، و 285:1995)وجودة،

كفاءة رأس المال للمصارف فیعمد البنك المركزي الى تحدید نسبة معینة یفرض على 

 Readالمصارف الالتزام بها بحیث تغطي هذه النسبة حقوق المودعین والدائنین (

1989 : 174 (                      

 مالي  معاییر الأداء ال ثامنا:

ومركز إن ما یظهر من نتائج التحلیل لا یشكل صورة كاملة یمكن من خلالها قراءة موقف 

فادة منها في بناء التصور الواضح تلك الارقام بطریقة یمكن الا عملالمصرف ولهذا یجب ان تست

  -عن ماهیة اعمال ومركز المصارف ومن تلك المعاییر ما یأتي:

 المعیار التاریخي :  .أ 

بنتائج أداء المصارف للسنوات السابقة، باعتماد ضحا من عنوان الفقرة انها تتعلق یبدو وا

 لدىنة المطلوبة وتقییم الأداء من المقارنة بالسنوات السابقة، وذلك لغرض الرقابة على الس

الادارة العلیا ، فضلاً عما تقدم من فائدة كبیرة في تحسین كفاءة الادارة المالیة ، ولكن یعاب 

ذا المعیار عدم قدرته على المقارنة بین وضع المصرف المالي واوضاع المصارف على ه

الاخرى ، ویؤخذ علیه ایضاً عدم دقته لاسیما في حالة توسع المصرف او إدخال خدمات 

 )  77: 1995جدیدة او مبتكرة . (خان وغرایبة ، 

 المعیار الصناعي:  .ب 

المؤسسات المالیة من خلال اعتماد یتعلق هذا المعیار بأداء مجموعة من المصارف او 

المعدل لنتائجها ضمن القطاع المصرفي او المالي بكلمة اخرى معدل اداء المنظمات ضمن 

قطاع واحد ، اذ تتم مقارنة النسب المالیة للمصرف بالنسب المالیة للمصارف المساویة لها في 

اییر القطاعیة في عملیة وبدرجة كبیرة من المع نستفیدو  الحجم وفي طبیعة تقدیم الخدمة ،

التحلیل المالي لأنها مستمدة من القطاع ذاته وهو القطاع المصرفي الذي تنتمي الیه 
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المصارف التجاریة ، الا انه یعاب على هذا المعیار عدم الدقة بسبب التفاوت من حیث الحجم 

لخدمة وطبیعة الانشطة خاصة وان الكثیر من المصارف اخذت بمبدأ التنویع في تقدیم ا

 للتقلیل من المخاطر المحتملة 

                                المعیار الثابت:                  .ج 

اذ یعد هذا المعیار من أقل وأضعف المعاییر من حیث الأهمیة ، اذ یتضح انه یاخذ شكل قیمة 

رغم اتفاق الكثیر ثابتة لنسبة معینة مشتركة بین جمیع المصارف وتقاس بها التقلبات الواقعیة ، و 

من المالیین على عدم قبول المعاییر المطلقة في التحلیل المالي الا ان هناك بعض النسب 

كمعیار مطلق ( الشماع ،  عمل) التي ماتزال تست 1:  2تساوي المالیة مثل ( نسبة التداول 

1992 :93  .   ( 

         معیار الاستهداف:                                           .د 

ان هذا المعیار یعتمد على ما تحقق من نتائج الماضي مقارنة بالسیاسات والاستراتیجیات 

والموازنات، كذلك الخطط التي تقوم المصارف باعدادها ، أي مقارنة المعاییر التخطیطیة 

فات بالمعاییر المتحققة فعلاً لحقبة زمنیة ماضیة ، ویستفاد من هذه المعاییر في تحدید الانحرا

من أجل ان تستطیع المصارف بعد ذلك اتخاذ الاجراءات التصحیحیة لها . ( الشریفات ، 

2001 :97 ( 

 أهم المؤشرات المالیة المستخدمة في قیاس الاداء المصرفي تاسعا:

توجد العدید من المؤشرات المالیة التي یقاس من خلالها الاداء المالي المصرفي ومن  

 في قیاس الاداء المصرفي هي: عمالاً واست ر تلك المؤشرات شیوعاً اكث

 Liquidity Indicators    مؤشرات السیولة : .۱
هي مجموعة من النسب تقیس مدى قدرة المصارف على سداد التزاماتها المالیة قصیرة الأجل عند      

ف من ) . وتعد هذه النسب ذات أهمیة كبیرة لإدارة المصر  Lasher , 2008 : 83 تاریخ  استحقاقها (

اجل المحافظة على سمعته ، وذلك من خلال توفیر جزء من موارده على شكل نقد سائل لمواجهة سحب 

الأموال من قبل المودعین ، فمجرد إشاعة عدم توافر سیولة كفایة لدى أي مصرف یؤدي إلى سحب ثقة 

 



 داء الماليالا                                                                                     الثاني الفصل الثاني: المبحث

58 

 : Megginson et al , 2010 : 40  ()Higgins,2009دي إلى إفلاسه ( ه ومن ثم یؤ المودعین لدی

 وهناك مؤشرات كثیرة للسیولة من أهمها :.) 53

    Current Ratioنسبة التداول :    . أ
تقیس هذه النسبة مدى أمكانیة المصرف على الوفاء بالتزاماته المستحقة خلال السنة المالیة من خلال  

رتفاع هذه النسبة تعني أن تحویل جمیع الموجودات المتداولة إلى سیولة نقدیة لمقابلة الالتزاماتها ، وان ا

 , Doss et alالمصرف یتمتع بقدرة عالیة على الوفاء بالتزاماته ویمكن قیاسها على وفق الصیغة الآتیة ( 

2007 : 115 . ( 

 

 نسبة التداول= 

             Quick Liquidity Ratio   : السریعة السیولة نسبة . ب

سداد التزاماتها قصیرة الأجل من موجوداتها سهلة التحویل إلى  تقیس هذه النسبة قدرة المصرف على

النقدیة ،  وتشمل هذه الموجودات كل من النقدیة ، والأوراق المالیة ، والذمم المدینة ویمكن قیاسها على 

 ) . Lasher  , 2008 :84وفق الصیغة الآتیة (

 

 %نسبة السیولة السریعة = 

 

 Financial Leverage Indicatorsمالیة:  مؤشرات الرافعة ال .٢
من الاموال المقترضة، التي اعتمدتها المصارف الى جانب اموال  اً بین مؤشرات الرافعة المالیة مقدار تُ    

التمویل المقترض ، ارتفاع في ربحیة السهم  اتها ویفترض ان یترتب على استعمالالملكیة لتمویل موجود

لى حق الملكیة، والذي ینعكس بدوره على القیمة الحقیقیة وقیمة السهم العادي الواحد ومن ثم معدل العائد ع

 في السوق المالیة.

 )2013:79وتتضمن مؤشرات الرافعة المالیة عدة مؤشرات منها:(العامري،
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 Debt Ratioنسبة المدیونیة:   . أ

م مساهمة تعد مؤشراً لمدى اعتماد المنشأة على المدیونیة في تمویل موجوداتها ومعرفة حج

 ):Mcmenamin, 1999:318( هذه النسبة وفق المعادلة الآتیة المالكین في التمویل وتحسب

 

 نسبة المدیونیة=
 مجموع المدیونیة

 مجموع الموجودات

 

ما یقلل من المنشأة على الاقتراض بنسبة أقل ن نسبة المدیونیة المنخفضة تعني اعتماد إ

منشأة كامل طاقاتها الاقتراضیة بینما یعني مؤشر المدیونیة ال عملتل العائد المتوقع لو استمعد

المرتفع ارتفاع تكالیف المدیونیة والخطر الذي قد یحصل مستقبلاً. ویفضل الدائنون نسبة اقتراض 

متوسطة أو معقولة، فكلما انخفضت هذه النسبة زاد هامش الأمان بالنسبة لهم في حالة إفلاس 

 المنشأة وبیع موجوداتها.

حیة السهم العادي مما ینعكس على في رب اً التمویل المقترض ارتفاع عمالرتب على استویت

سعر السهم في السوق من جانب وعلى زیادة المخاطر المتعلقة بالسهم من جانب أخر عندما 

یكون العائد على موجودات المنشأة اقل من تكلفة التمویل. والهیكل المالي الذي یشتمل على 

) ومن ثم 1989:583هذه القروض سوف یتولد عنها وفورات ضریبیة (هندي،قروض فان فوائد 

مثل عند تجاوزه تكون للمدیونیة آثار أ زیادة قیمة المنشاة إلى مستوى معین أي أن هنالك هیكلاً 

 سلبیة.
 

  Debt – Equity Ratioنسبة الدیون/حق الملكیة:    . ب

شركة بالمقارنة مع مساھمة المالكین. اذ یحصل تقیس ھذه النسبة مدى مساھمة الدائنین في موجودات ال

المصرف على موجوداتھ من اموال المالكین ومن الدیون المقترضة من الدائنین ، وان مساھمة المالكین 

بالجزء الاكبر من ھذه الاموال یزید من اطمئنان الدائنین على قدرة المصرف بتسدید التزاماتھ، وتحسب 

 :تیةھذه النسبة وفق المعادلة الآ

 =دیون نسبة ال
 طلوباتمجموع الم

 حق الملكیة
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   Operation Efficiency Indicatorsمؤشرات الكفاءة التشغیلیة :  .٣

بها المصارف الموجودات او  بنسب النشاط، الكفاءة التي تستعملتقیس نسب الكفاءة التشغیلیة او ماتسمى 

ستوى المبیعات ومستوى الاستثمار في عناصر الموارد المتاحة لها وذلك باجراء مقارنات فیما بین م

 الموجودات، وهذه المقارنات تساعد في كشف نقاط الضعف في عملیات المصرف. 

 Account Receviable Turnoverدوران الحسابات المدینة:   . أ

ى یشیر الى عدد مرات تحصیل الحسابات المدینة خلال السنة. والدوران العالي للحسابات المدینة یدلل عل 

كفاءة تحویل الحسابات المدینة الى نقد، ولكنة یعني سیاسة ائتمانیة متشددة. ویمكن حسابه من خلال 

 :المعادلة ادناه

 

 =مدینة  ال دوران الحسابات
 صافي المبیعات

 الحسابات المدینة
 )2013:83(العامري،

 

 Fixed Assets Turnoverدوران الموجودات الثابتة:  . ب

 مرتفعاً فانه یدلل على الاستعمال ءة الادارة في ادارة الموجودات الثابتة، فاذا كانیقیس هذا المؤشر كفا

الفعال للطاقة المتاحة، اما انخفاضه فانه یدلل على عدم وجود توازن مابین المبیعات وحجم الاستثمارات 

 :ابتة. ویحسب وفق المعادلة الآتیةفي الموجودات الث

 =دوران الموجودات الثابتة  
 المبیعات صافي

 صافي الموجودات الثابتة
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        Operating Profitability Indicatorsمؤشرات الربحیة التشغیلیة :  .٤
وهي عبارة عن مؤشرات تقیس نتیجة أعمال المصرف وكفاءة السیاسات والقرارات الاستثماریة       

م الإدارة بهذه النسب لكي تحكم على مدى المتخذة من الإدارة العلیا ومدى قدرتها على تحقیق الربح ، وتهت

الموارد المتاحة ، ولا تقتصر  عمالنجاحها في تطبیق السیاسات الربحیة المخطط لها وكفاءتها في است

أهمیة هذه النسب على الإدارة فقط بل یهتم بها أیضا المستثمرون لمعرفة مستوى العائد المتحقق على 

ك المقترضین والمودعین لكي یطمئنوا على قدرة المصرف في تسدید أموالهم المستثمرة في المصرف ، وكذل

 .  ) Norton & Porter , 2009 : 675ألالتزامات باتجاههم وفوائد القروض في وقتها (

في تقییم الأداء المالي للمصارف  عملفضلا عن أن هذه المؤشرات تعد من أهم المؤشرات المالیة التي تست

:  2011على تحقیق عائد نهائي صافي من الأموال المستثمرة (الموسوي ،  ، إذ تمكنه من قیاس قدرته

61 . ( 

    وتتضمن نسب الربحیة مؤشرات عدة من أهمها :

 Net Income Marginنسبة ھامش صافي الدخل:   . أ
تعبر عن النسبة المئویة المتبقیة من كل دینار من المبیعات بعد طرح جمیع التكالیف.وتحسب ھذه 

 الآتیة :المعادلة  النسبة وفق

 

 =نسبة هامش صافي الدخل 
 صافي الدخل

 صافي المبیعات
           

                                      Rate of Return on Equity :    الملكیة حق على العائد نسبة . ب

رتفاع امن استثمار أموالھم بالمصرف ، وان  ونتقیس ھذه النسبة العائد الذي یحصل علیھ المالك

 وفق الصیغة الآتیة: على ویمكن قیاسھا  دارة المصرفإھذه النسبة یدل على كفاءة 

)Keown et al , 2011 : 99 (      )Casu et al , 2006 : 214  ( 
 

 =  نسبة العائد على حق الملكیة

 

 



 داء الماليالا                                                                                     الثاني الفصل الثاني: المبحث

62 

 Market Ratiosمؤشرات السوق المالیة:   .٥

الاسهم، المستثمرین المحتملین في الاسهم، محللي الاوراق  هذه المؤشرات ذات اهمیة لحملة دتع

داء المصرف على الدخل الناتج عن أالمالیة، مصارف الاستثمار، وحتى للدائنین. لمعرفة تاثیر 

استماراته في اسهم المصرف، كما یهتم في قیاس العائد على الاستثمار في الاسهم، لان الهدف 

م ثروة المساهمین عن طریق تعظیم القیمة السوقیة للسهم. الاساس للادارة المالیة هو تعظی

 )89-2013:90(العامري،

 :(Earning per share)ربحیة السهم العادي الواحد  . أ

وینسب هذا المؤشر صافي ربح الشركة لسنة ما إلى عدد الأسهم المصدرة لغرض إعطاء 

 :Lewis, et al. 1981)للتوزیع  مؤشر عن الربح المتحقق للسهم العادي الواحد من الأرباح القابلة

  Westen and: (تیةویتم التوصل إلى ربحیة السهم العادي وفق المعادلة الآ (255

Brigham1993:34:( 

 ربحیة السهم العادي الواحد=
 صافي الدخل

 عدد الأسهم العادیة المصدرة
 

لأرباح المحتملة على یهیئ هذا المؤشر مقیاساً لمجمل الأداء فضلاً عن كونه مؤشراً لمقسوم ا

 اعتبار انه یمثل ما یكسبه الدینار المستثمر في السهم العادي الواحد خلال مدة معینة 

(Baker, 1987: 103) وربحیة السهم مفهوم خاص بالسهم العادي وتعد ذات فائدة لحملة الأسهم .

تقییم الأداء   لأنه یعكس نصیب السهم من الدخل المتاح للمساهمین كما یؤدي دوراً جیداً في

 في الوفاء بالتزاماتها الجاریة. ومؤشراً مقبولاً على مقدرة الشركة
 نسبة السعر الى ربحیة السھم . ب

تقیس ھذه النسبة السعر الذي یكون المستثمر في السوق المالي مستعداً لدفعھ بالدینار الواحد 
 لربحیة السھم، ویعبر عن الناتج بعدد المرات.

) ھذا یعني ان السھم یباع في السوق المالیة بعشرة اضعاف 10ي (تساو P/Eاي اذا كانت 
ربحیتھ. لذا تكون نسبة سعر السھم الى ربحیتھ عالیة عادة في الشركات التي تنمو بمعدلات 

 مرتفعة. 

  نسبة السعر الى الربحیة = 

 )90-2013:91(العامري، 

 



 

 الفصل الثالث
 تحلیل مؤشرات الدراسة والعلاقات الرابطة

 التحلیل الاحصائي لعلاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة.المبحث الاول: 
 معاملات الارتباط بین متغیرات الدراسة. اولاً:

 ة.) المحسوبة ودلالة علاقات الارتباط بین التمویل بالملكیة ومؤشرات السیولtنتائج قیمة ( ثانیاً:

 .التمویل بالملكیة ومؤشرات الكفاءة التشغیلیة) المحسوبة ودلالة علاقات الارتباط بین tنتائج قیمة ( ثالثاً:

 .التمویل بالملكیة ومؤشرات الرافعة المالیة) المحسوبة ودلالة علاقات الارتباط بین tنتائج قیمة ( رابعاً:

 .التمویل بالملكیة ومؤشرات الربحیة التشغیلیة) المحسوبة ودلالة علاقات الارتباط بین tنتائج قیمة ( خامساً:

 .التمویل بالملكیة ومؤشرات السوق المالیة) المحسوبة ودلالة علاقات الارتباط بین tنتائج قیمة (سادساً: 

 

 التحلیل الاحصائي لعلاقة الاثر بین متغیرات الدراسة. المبحث الثاني:

 ختبار الفرضیة الفرعیة الاولى.ا اولاً:

 اختبار الفرضیة الفرعیة الثانیة. ثانیاً:

 اختبار الفرضیة الفرعیة الثالثة. ثالثاً:

 اختبار الفرضیة الفرعیة الرابعة. رابعاً:

 الخامسة. اختبار الفرضیة الفرعیة خامساً:
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 ولالمبحث الا

 الاحصائي لعلاقات الارتباط بین متغیرات الدراسة.تحلیل ال 

) Xسیتم في ھذا الجزء تحلیل علاقة الارتباط بین كل من مؤشر التمویل بالملكیة (

ومؤشرات الاداء المالیة لعینة من المصارف المدرج في سوق العراق للاوراق المالیة مع اختبار 

ة ة الاولى والفرضیات الفرعیلاقة الارتباط في الفرضیة الرئیسمعنویتھا من خلال اختبار ع

مجموعة من الاسالیب الاحصائیة مثل معامل الارتباط الخطي  المنبثقة عنھا وذلك عبر استعمال

) والجدول الاتي یبین معاملات الارتباط بین متغیرات الدراسة t) واختبار قیمة (Pearsonلـ(

 )3جدول رقم (                                             : ككل وكما یأتي

 معاملات الارتباط بین متغیرات الدراسة

 المتغیر التابع           

            Y        

 

 Xالمتغیر المستقل 

 حق الملكیة   

 نسب السیولة

Y1 

 نسب النشاط

Y2 

 الرافعة المالیة

Y3 

 نسب الربحیة

Y4 

 نسب السوق

Y5 

r r r r r 

Y11 Y12 Y21 Y22 Y31 Y32 Y41 Y42 Y51 Y52 

الدولي  آشورمصرف 
 للإستثمار

0.77 0.77 0.88 0.88 0.85 0.74 0.87 0.66 0.87 0.75 

 0.73 0.84 0.92 0.74 0.67 0.67 0.86 0.85 0.82 0.82 العراقي الإتحادمصرف 

 0.76 0.76 0.63 0.76 0.87 0.62 0.62 0.81 0.91 0.91 العراقي الإستثمارمصرف 

 0.84 0.76 0.76 0.65 0.73 0.89 0.74 0.85 0.78 0.78 العراقي الأھليالمصرف 

 0.67 0.69 0.67 0.78 0.77 0.65 0.67 0.75 0.82 0.82 المصرف التجاري العراقي

 0.77 0.86 0.77 0.87 0.93 0.69 0.62 0.77 0.94 0.94 مصرف الخلیج التجاري

 الأوسطمصرف الشرق 
 للإستثمار

0.78 0.78 0.73 0.87 0.83 0.82 0.77 0.84 0.88 0.78 

 0.86 0.65 0.72 0.65 0.66 0.73 0.7 0.83 0.82 0.82 الإسلاميالمصرف العراقي 

 المصدر:من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونیة.
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 :المذكور آنفاً یتضح مایأتيمن الجدول 

 ) :Y1مؤشرات السیولة ( .۱

) X) لمؤشر  التمویل الملكیة (0.77 – 0.94رتباط لعینة الدراسة مابین (بلغ معدل الا
یعد مصرف  إذ) ، Y12) والنسبة السریعة (Y11) بشقیھا نسبة التداول (Y1ونسبة السیولة (

) X) بین مؤشر حق الملكیة (0.94معدل ارتباط اذ بلغ ( أعلىالخلیج التجاري صاحب 
 ) .Y11ونسبة التداول (

) وھو اقل نسبة 0.77بلغ معدل ارتباطھ للمتغیرات ( للإستثمارالدولي  آشوربینما مصرف 
ان ھناك علاقة ارتباط المذكور آنفاً ) 1، ومن خلال النسب الموضحة في الجدول رقم (

) بشقیھا نسبة Y1) ونسب السیولة (Xموجبة قویة ذات اتجاه طردي بین التمویل بالملكیة (
 ).Y12ة () والنسبة السریعY11التداول (

) Y1) كلما قابلة نفس زیادة في نسبة السیولة (Xاي بمعنى كلما زاد التمویل بالملكیة (
 ).Y12) والنسبة السریعة (Y11بشقیھا نسبة التداول (

 ) :Y2مؤشرات الكفاءة التشغیلیة (نسب النشاط) ( .۲

 ):Y21( دوران الحسابات المدینة .أ 

) Y21بة دوران الحسابات المدینة (بلغ معدل الارتباط لعینة الدراسة والخاص بنس
) ودوران الحسابات المدینة X) لمؤشر التمویل الملكیة (0.73 – 0.88والذي تراوح (

)Y21 معدل ارتباط لمتغیرات  أعلى للإستثمارالدولي  آشور) ، اذ حقق مصرف
قد حقق اقل نسبة  للإستثمار الأوسط) ، بینما مصرف الشرق 0.88الدراسة اذ بلغ (

 ).0.77بین متغیرات الدراسة اذ بلغ ( ارتباط

والخاصة  المذكور آنفاً ) 1ومن خلال عینة الدراسة الموضحة في الجدول رقم (
ارتباطات قویة بمعدلات الارتباط اتضح ان جمیع المصارف عینة الدراسة لدیھا 

) ، مما یدل Y21) ونسبة دوران الحسابات المدینة (Xبین التمویل بالملكیة ( طردیة
بنسبة دوران الحسابات  قابلتھ الزیادة نفسھا) Xانھ كلما زاد التمویل بالملكیة ( على

 ).Y21المدینة (

 ):Y22( دوران الموجودات الثابتة .ب 

) والذي Y22بلغ معدل الارتباط لعینة الدراسة لنسبة دوران الموجودات الثابتة (
الموجودات  ) ودورانX) لمؤشر التمویل الملكیة (0.62 – 0.88یتراوح مابین (

معدل ارتباط لمتغیرات  أعلى للإستثمارالدولي  آشور) ، اذ حقق مصرف Y22الثابتة (
العراقي ومصرف  الإستثمار) ، بینما  حقق كل من مصرف 0.88الدراسة اذ بلغ (

 ).0.62الخلیج التجاري اقل نسبة ارتباط بین متغیرات الدراسة اذ بلغت (

 



 الاحصائي لعلاقات الارتباط بین متغیرات الدراسةتحلیل ال                                        المبحث الاول الفصل الثالث:

66 

والخاصة  المذكور آنفاً ) 1الجدول رقم ( ومن خلال عینة الدراسة الموضحة في
ارتباطات قویة بمعدلات الارتباط اتضح ان جمیع المصارف عینة الدراسة لدیھا 

) ، مما یدل Y22) ونسبة دوران الموجودات الثابتة (Xبین التمویل بالملكیة ( طردیة
الموجودات  بنسبة دوران قابلتھ الزیادة نفسھا) Xعلى انھ كلما زاد التمویل بالملكیة (

 ).Y22الثابتة (

 ) :Y3مؤشرات الرافعة المالیة ( .۳

 ):Y31(نسبة المدیونیة  . أ

) والذي تراوح مابین Y31بلغ معدل الارتباط لعینة الدراسة والخاص بنسبة المدیونیة (
) ، اذ حقق Y31) ونسبة المدیونیة (X) لمؤشر التمویل الملكیة (0.62 – 0.89(

) ، بینما 0.89عدل ارتباط لمتغیرات الدراسة اذ بلغ (م أعلىالعراقي  الأھليالمصرف 
العراقي قد حقق اقل نسبة ارتباط بین متغیرات الدراسة اذ بلغ  الإستثمارمصرف 

)0.62.( 

والخاصة  المذكور آنفاً ) 3ومن خلال عینة الدراسة الموضحة في الجدول رقم (
 ارتباطات قویة طردیةا بمعدلات الارتباط اتضح ان جمیع المصارف عینة الدراسة لدیھ

) ، مما یدل على انھ كلما زاد التمویل Y31) ونسبة المدیونیة (Xبین التمویل بالملكیة (
 ).Y31بنسبة المدیونیة ( قابلتھ الزیادة نفسھا) Xبالملكیة (

 ):Y32( نسبة الدیون . ب

) والذي تراوح Y32) ونسبة الدیون (Xبلغ معدل الارتباط مابین التمویل بالملكیة (
معدل ارتباط  أعلى) ، اذ حقق مصرف الخلیج التجاري 0.66 – 0.93مابین (

قد حقق اقل  الإسلامي) ، بینما المصرف العراقي 0.93لمتغیرات الدراسة اذ بلغ (
 ).0.66نسبة ارتباط بین متغیرات الدراسة اذ بلغ (

 والخاصة المذكور آنفاً ) 1ومن خلال عینة الدراسة الموضحة في الجدول رقم (
ارتباطات قویة بمعدلات الارتباط اتضح ان جمیع المصارف عینة الدراسة لدیھا 

) ، مما یدل على انھ كلما زاد Y32) ونسبة الدیون (Xبین التمویل بالملكیة ( طردیة
 ).Y32بنسبة الدیون ( قابلتھ الزیادة نفسھا) Xالتمویل بالملكیة (

 ) :Y4مؤشرات الربحیة التشغیلیة (نسب الربحیة) ( .٤

 ):Y41(نسبة ھامش صافي الدخل  . أ

) والذي Y41بلغ معدل الارتباط لعینة الدراسة والخاص بنسبة ھامش صافي الدخل (
) ونسبة ھامش صافي الدخل X) لمؤشر التمویل الملكیة (0.65 – 0.87یتراوح مابین (

)Y41 ومصرف الخلیج التجاري  للإستثمارالدولي  آشور)، اذ حقق كل من مصرف
) ، بینما حقق كل من المصرف 0.87رتباط لمتغیرات الدراسة اذ بلغ (معدل ا أعلى

على اقل نسبة ارتباط بین متغیرات  الإسلاميالعراقي والمصرف العراقي  الأھلي
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) 1ومن خلال عینة الدراسة الموضحة في الجدول رقم ( ).0.65الدراسة اذ بلغ (
المصارف عینة الدراسة لدیھا  والخاصة بمعدلات الارتباط اتضح ان جمیع المذكور آنفاً 

)، Y41) ونسبة ھامش صافي الدخل (Xبین التمویل بالملكیة ( ارتباطات قویة طردیة
بنسبة ھامش صافي  قابلتھ الزیادة نفسھا) Xمما یدل على انھ كلما زاد التمویل بالملكیة (

 ).Y41الدخل (

 ):Y42( معدل العائد على حق الملكیة . ب

) Y42الدراسة والخاص بنسبة معدل العائد على حق الملكیة (بلغ معدل الارتباط لعینة 
) ونسبة معدل العائد X) لمؤشر التمویل بالملكیة (0.63 – 0.92والذي تراوح مابین (
معدل ارتباط  أعلىالعراقي  الإتحاد) ، اذ حقق مصرف Y42على حق الملكیة (

راقي قد حقق اقل نسبة الع الإستثمار) ، بینما مصرف 0.93لمتغیرات الدراسة اذ بلغ (
 ).0.63ارتباط بین متغیرات الدراسة اذ بلغ (

والخاصة  المذكور آنفاً ) 3ومن خلال عینة الدراسة الموضحة في الجدول رقم (
 ارتباطات قویة طردیةبمعدلات الارتباط اتضح ان جمیع المصارف عینة الدراسة لدیھا 

) ، مما یدل على Y42حق الملكیة ( ) ونسبة معدل العائد علىXبین التمویل بالملكیة (
بنسبة معدل العائد على حق  قابلتھ الزیادة نفسھا) Xانھ كلما زاد التمویل بالملكیة (

 ).Y42الملكیة (

 ) :Y5مؤشرات السوق المالیة (نسب السوق) ( .٥

 ):Y51( ربحیة السھم الواحد . أ

) والذي Y51د () وربحیة السھم الواحXبلغ معدل الارتباط مابین التمویل بالملكیة (
معدل  أعلى للإستثمار الأوسط) ، اذ حقق مصرف الشرق 0.65 – 0.88تراوح مابین (

قد حقق اقل  الإسلامي) ، بینما المصرف العراقي 0.88ارتباط لمتغیرات الدراسة اذ بلغ (
 ).0.65نسبة ارتباط بین متغیرات الدراسة اذ بلغ (

والخاصة بمعدلات  المذكور آنفاً ) 3قم (ومن خلال عینة الدراسة الموضحة في الجدول ر
بین  ارتباطات قویة طردیةالارتباط یتضح ان جمیع المصارف عینة الدراسة لدیھا 

) ، مما یدل على انھ كلما زاد التمویل Y51) وربحیة السھم الواحد (Xالتمویل بالملكیة (
 ).Y51في ربحیة السھم الواحد ( قابلتھ الزیادة نفسھا) Xبالملكیة (

 ):Y52( سبة السعر الى الربحیةن . ب

) والذي تراوح Y52بلغ معدل الارتباط لعینة الدراسة والخاص بنسبة السعر الى الربحیة (
) ، Y52) ونسبة السعر الى الربحیة (X) لمؤشر التمویل بالملكیة (0.67 – 0.86مابین (

) 0.86بلغ ( معدل ارتباط لمتغیرات الدراسة اذ أعلى الإسلامياذ حقق المصرف العراقي 
، بینما المصرف التجاري العراقي قد حقق اقل نسبة ارتباط بین متغیرات الدراسة اذ بلغ 

)0.67.( 
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والخاصة بمعدلات  المذكور آنفاً ) 3ومن خلال عینة الدراسة الموضحة في الجدول رقم (
بین  ارتباطات قویة طردیةالارتباط اتضح ان جمیع المصارف عینة الدراسة لدیھا 

) ، مما یدل على انھ كلما زاد Y52) و نسبة السعر الى الربحیة (Xویل بالملكیة (التم
 ).Y52بنسبة السعر الى الربحیة ( قابلتھ الزیادة نفسھا) Xالتمویل بالملكیة (

 

 )First Sub Hypothesis Testاولاً: اختبار الفرضیة الفرعیة الاولى: (

 ) فرضیة العدمH0ات دلالة احصائیة بین مؤشر ): عدم وجود علاقة ارتباط ذ
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y1) ومؤشرات السیولة (Xالتمویل بالملكیة (

 ) فرضیة الوجودH1 وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین مؤشر :(
 ) ومؤشرات السیولة للمصارف عینة الدراسة.Xالتمویل بالملكیة (

) والقرار tلمحسوبة ومستوى دلالة () اt) ادناه نتائج قیمة (4ویعرض الجدول رقم (
 الخاص بالفرضیة الفرعیة الاولى.

 )4جدول رقم (

 ) المحسوبة ودلالة علاقات الارتباطtنتائج قیمة (

 المتغیر التابع     

          Y   (مؤشرات السیولة) 

    

 xالمتغیر المستقل 
 حق الملكیة   

 )Y1مؤشرات السیولة  (
 القرار

 مستوى دلالة  بة) المحسوtقیمة (

Y11 Y12 Y11 Y12 Y11 Y12 

الدولي  آشورمصرف 
 للإستثمار

11.24 11.24 0.005 0.005 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

قبول فرضیة 
 H1الوجود 

 0.003 0.003 9.82 9.82 العراقي الإتحادمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.003 0.003 8.11 8.11 العراقي الإستثمارمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.001 0.001 8.02 8.02 العراقي الأھليالمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

قبول فرضیة 
 H1الوجود 

قبول فرضیة قبول فرضیة  0.002 0.002 8.66 8.66 المصرف التجاري العراقي
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 H1الوجود  H1الوجود 

 0.001 0.001 7.23 7.23 مصرف الخلیج التجاري
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 الأوسطمصرف الشرق 
 للإستثمار

7.01 7.01 0.001 0.001 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.001 0.001 11.93 11.93 الإسلاميالمصرف العراقي 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 داد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونیة.المصدر:من اع

• )t = 1.895) الجدولیة 

 0.05مستوى الدلالة =  •

تم اختبارھا على معنویة علاقة الارتباط  ) التيtنتائج اختبار ( المذكور آنفاً ) 2یبین الجدول رقم (
) والنسبة Y11التداول ( ) والمتمثلة بكل من نسبةY1) ومؤشرات السیولة (Xبین التمویل بالملكیة (

 ) وكما موضح ادناه:Y12السریعة (

 :للإستثمارالدولي  آشورمصرف   .۱

) والنسبة Y11) لمؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (11.24) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) كما بلغ مستوى الدلالة 1.895) الجدولیة البالغة (tمن قیمة ( أكبر) وھي Y12السریعة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات 5و اقل من مستوى المعنویة البالغ () وھ0.005(
) والنسبة Y11) ومؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (Xدلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (

) ورفض فرضیة العدم H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي  )Y12السریعة (
)H0.( 

 العراقي: دالإتحامصرف  .۲

) والنسبة السریعة Y11) لمؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (9.82) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)Y12 من قیمة ( أكبر) وھيt) وھو 0.003) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

لة احصائیة %) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلا5اقل من مستوى المعنویة البالغ (
) والنسبة السریعة Y11) ومؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (Xبین التمویل بالملكیة (

)Y12(  بدورهوالذي ) سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجودH1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 العراقي: الإستثمارمصرف  .۳

) والنسبة السریعة Y11تداول () لمؤشرات السیولة بشقیھا نسبة ال8.11) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)Y12 من قیمة ( أكبر) وھيt) وھو 0.003) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة 5اقل من مستوى المعنویة البالغ (
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) والنسبة السریعة Y11ل () ومؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداوXبین التمویل بالملكیة (
)Y12(  بدورهوالذي ) سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجودH1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 العراقي: الأھليالمصرف  .٤

) والنسبة السریعة Y11) لمؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (8.02) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)Y12 من قیمة ( أكبر) وھيt وھو 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895() الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة 5اقل من مستوى المعنویة البالغ (
) والنسبة السریعة Y11) ومؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (Xبین التمویل بالملكیة (

)Y12(  سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود بدورهوالذي )H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 المصرف التجاري العراقي: .٥

) والنسبة السریعة Y11) لمؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (8.66) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)Y12 من قیمة ( أكبر) وھيt) وھو 0.002) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة 5(اقل من مستوى المعنویة البالغ 
) والنسبة السریعة Y11) ومؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (Xبین التمویل بالملكیة (

)Y12(  بدورهوالذي ) سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجودH1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 مصرف الخلیج التجاري: .٦

) والنسبة السریعة Y11) لمؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (7.23ة () المحسوبtبلغت قیمة (
)Y12 من قیمة ( أكبر) وھيt) وھو 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة 5اقل من مستوى المعنویة البالغ (
) والنسبة السریعة Y11) ومؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (X( بین التمویل بالملكیة

)Y12(  بدورهوالذي ) سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجودH1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 :للإستثمار الأوسطمصرف الشرق  .۷

 ) والنسبة السریعةY11) لمؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (7.01) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)Y12 من قیمة ( أكبر) وھيt) وھو 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة 5اقل من مستوى المعنویة البالغ (
) والنسبة السریعة Y11) ومؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (Xبین التمویل بالملكیة (

)Y12(  بدورهوالذي ) سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجودH1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 العراقي: الإسلاميالمصرف  .۸

) والنسبة Y11) لمؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (11.93) المحسوبة (tبلغت قیمة (
دلالة ) كما بلغ مستوى ال1.895) الجدولیة البالغة (tمن قیمة ( أكبر) وھي Y12السریعة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001(
) والنسبة Y11) ومؤشرات السیولة بشقیھا نسبة التداول (Xدلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
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) ورفض فرضیة العدم H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي  )Y12السریعة (
)H0.( 

 )Second Sub Hypothesis Testثانیاً: اختبار الفرضیة الفرعیة الثانیة: (

 ) فرضیة العدمH0 عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل :(
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y2) ومؤشرات الكفاءة التشغیلیة (Xبالملكیة (

 ) فرضیة الوجودH1 دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل ): وجود علاقة ارتباط ذات
 ) ومؤشرات السیولة للمصارف عینة الدراسة.Xبالملكیة (

) والقرار الخاص بالفرضیة t) المحسوبة ومستوى دلالة (t) نتائج قیمة (5ویعرض الجدول رقم (
 الفرعیة الاولى.

 )5جدول رقم (

 ) المحسوبة ودلالة علاقات الارتباطtنتائج قیمة (

 التابعالمتغیر      

  Y      (مؤشرات الكفاءة التشغیلیة) 

    

 

 Xالمتغیر المستقل 

 حق الملكیة   

 مؤشرات الكفاءة التشغیلیة

 القرار )Y2(نسب النشاط)  (

 مستوى دلالة  ) المحسوبةtقیمة (

Y21 Y22 Y21 Y22 Y21 Y22 

الدولي  آشورمصرف 
 للإستثمار

12.62 7.43 0.004 0.001 
قبول فرضیة 

 H1جود الو

قبول فرضیة 
 H1الوجود 

 0.001 0.001 9.00 12.77 العراقي الإتحادمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.000 0.003 11.76 13.90 العراقي الإستثمارمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.001 0.001 10.98 16.87 العراقي الأھليالمصرف 
فرضیة  قبول

 H1الوجود 

قبول فرضیة 
 H1الوجود 

 0.002 0.002 11.62 10.23 المصرف التجاري العراقي
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
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 0.002 0.001 11.98 10.98 مصرف الخلیج التجاري
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 الأوسطمصرف الشرق 
 للإستثمار

10.23 14.09 0.001 0.001 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.008 0.001 9.93 8.13 الإسلاميالمصرف العراقي 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 المصدر:من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونیة.

•  )t = 1.895) الجدولیة 

 0.05مستوى الدلالة =   •

تم اختبارھا على معنویة علاقة الارتباط  ) التيtنتائج اختبار ( المذكور آنفاً ) 3ن الجدول رقم (یبی
) والمتمثلة بكل من Y2) ومؤشرات الكفاءة التشغیلیة (نسب النشاط) (Xبین التمویل بالملكیة (

 ) وكما موضحY22) ونسبة دوران الموجودات الثابتة (Y21نسبة دوران الحسابات المدینة (
 ادناه:

 :للإستثمارالدولي  آشورمصرف  .۱

 ):Y21( نسبة دوران الحسابات المدینة . أ

من قیمة  أكبر) وھي Y21) لنسبة دوران الحسابات المدینة (12.62) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.004) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

) Xیدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (%) وھذا 5البالغ (
سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود  بدورهوالذي  )Y21ونسبة دوران الحسابات المدینة (

)H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 ):Y22( نسبة دوران الموجودات الثابتة . ب

) tمن قیمة ( أكبر) وھي Y22وجودات الثابتة () لنسبة دوران الم7.43) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) نسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي  )Y22دوران الموجودات الثابتة (

 ).H0ورفض فرضیة العدم (

 العراقي: الإتحادمصرف  .۲

 ):Y21( نسبة دوران الحسابات المدینة . أ

من قیمة  أكبر) وھي Y21) لنسبة دوران الحسابات المدینة (12.77) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (
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) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود  بدورهوالذي  )Y21ونسبة دوران الحسابات المدینة (

)H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 ):Y22( نسبة دوران الموجودات الثابتة . ب

) tمن قیمة ( أكبر) وھي Y22) لنسبة دوران الموجودات الثابتة (9.00) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

بة ) نسX%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي  )Y22دوران الموجودات الثابتة (

 ).H0ورفض فرضیة العدم (

 العراقي: الإستثمارمصرف  .۳

 ):Y21( نسبة دوران الحسابات المدینة . أ

من قیمة  أكبر) وھي Y21) لنسبة دوران الحسابات المدینة (13.90) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)tوھو اقل من مستوى المعنویة 0.003) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895یة البالغة () الجدول (

) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود  بدورهوالذي  )Y21ونسبة دوران الحسابات المدینة (

)H1لعدم () ورفض فرضیة اH0.( 

 ):Y22( نسبة دوران الموجودات الثابتة . ب

من قیمة  أكبر) وھي Y22) لنسبة دوران الموجودات الثابتة (11.76) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.000) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

) Xاط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتب5البالغ (
) H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي  )Y22نسبة دوران الموجودات الثابتة (

 ).H0ورفض فرضیة العدم (

 العراقي: الأھليالمصرف  .٤

 ):Y21( نسبة دوران الحسابات المدینة . أ

من قیمة  أكبر) وھي Y21سابات المدینة () لنسبة دوران الح16.87) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
وف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود س بدورهوالذي  )Y21ونسبة دوران الحسابات المدینة (

)H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 ):Y22( نسبة دوران الموجودات الثابتة . ب
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من قیمة  أكبر) وھي Y22) لنسبة دوران الموجودات الثابتة (10.98) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) معنویة ) وھو اقل من مستوى ال0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة

) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
) H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي  )Y22نسبة دوران الموجودات الثابتة (

 ).H0ورفض فرضیة العدم (

 المصرف التجاري العراقي: .٥

 :)Y21( نسبة دوران الحسابات المدینة . أ

من قیمة  أكبر) وھي Y21) لنسبة دوران الحسابات المدینة (10.23) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.002) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود  بدورهوالذي  )Y21ونسبة دوران الحسابات المدینة (

)H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 ):Y22( نسبة دوران الموجودات الثابتة . ب

من قیمة  أكبر) وھي Y22) لنسبة دوران الموجودات الثابتة (11.62) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.002ما بلغ مستوى الدلالة () ك1.895) الجدولیة البالغة (

) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
) H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي  )Y22نسبة دوران الموجودات الثابتة (

 ).H0ورفض فرضیة العدم (

 یج التجاري:مصرف الخل .٦

 ):Y21( نسبة دوران الحسابات المدینة . أ

من قیمة  أكبر) وھي Y21) لنسبة دوران الحسابات المدینة (10.98) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

) Xط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتبا5البالغ (
سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود  بدورهوالذي  )Y21ونسبة دوران الحسابات المدینة (

)H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 ):Y22( نسبة دوران الموجودات الثابتة . ب

من قیمة  أكبري ) وھY22) لنسبة دوران الموجودات الثابتة (10.98) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.002) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
) H1الوجود ( سوف یؤدي الى قبول فرضیة بدورهوالذي  )Y22نسبة دوران الموجودات الثابتة (

 ).H0ورفض فرضیة العدم (
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 :للإستثمار الأوسطمصرف الشرق  .۷

 ):Y21( نسبة دوران الحسابات المدینة . أ

من قیمة  أكبر) وھي Y21) لنسبة دوران الحسابات المدینة (10.23) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) ستوى المعنویة ) وھو اقل من م0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة

) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود  بدورهوالذي  )Y21ونسبة دوران الحسابات المدینة (

)H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 ):Y22( نسبة دوران الموجودات الثابتة . ب

من قیمة  أكبر) وھي Y22) لنسبة دوران الموجودات الثابتة (14.09المحسوبة () tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
) H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي  )Y22جودات الثابتة (نسبة دوران المو

 ).H0ورفض فرضیة العدم (

 :الإسلاميالمصرف العراقي  .۸

 ):Y21( نسبة دوران الحسابات المدینة . أ

) tمن قیمة ( أكبر) وھي Y21) لنسبة دوران الحسابات المدینة (8.13) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي  )Y21دوران الحسابات المدینة (

 ).H0ورفض فرضیة العدم (

 ):Y22( بة دوران الموجودات الثابتةنس . ب

) tمن قیمة ( أكبر) وھي Y22) لنسبة دوران الموجودات الثابتة (9.93) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.008) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) نسبة Xحصائیة بین التمویل بالملكیة (%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة ا5(
) H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي  )Y22دوران الموجودات الثابتة (

 ).H0ورفض فرضیة العدم (

 )Third Sub Hypothesis Testثالثاً: اختبار الفرضیة الفرعیة الثالثة: (
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 ) فرضیة العدمH0 احصائیة بین مؤشر التمویل ): عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y3) ومؤشرات الرافعة المالیة (Xبالملكیة (

 ) فرضیة الوجودH1 وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل :(
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y3) ومؤشرات الرافعة المالیة (Xبالملكیة (

) والقرار الخاص بالفرضیة t) المحسوبة ومستوى دلالة (t( ) نتائج قیمة6ویعرض الجدول رقم (
 الفرعیة الاولى.

 )6جدول رقم (

 ) المحسوبة ودلالة علاقات الارتباطtنتائج قیمة (

 المتغیر التابع     

     Y      مؤشرات الرافعة المالیة)( 

    

 Xالمتغیر المستقل 

 حق الملكیة  

 )Y3مؤشرات الرافعة المالیة  (
 رالقرا

 مستوى دلالة  ) المحسوبةtقیمة (

Y31 Y32 Y31 Y32 Y31 Y32 

الدولي  آشورمصرف 
 للإستثمار

11.42 11.11 0.001 0.001 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

قبول فرضیة 
 H1الوجود 

 0.001 0.003 11.09 10.98 العراقي الإتحادمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.000 0.003 10.12 10.87 العراقي مارالإستثمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.001 0.001 10.85 11.02 العراقي الأھليالمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

قبول فرضیة 
 H1الوجود 

 0.002 0.002 10.88 13.05 المصرف التجاري العراقي
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.002 0.001 9.71 7.99 مصرف الخلیج التجاري
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 الأوسطمصرف الشرق 
 للإستثمار

9.79 14.89 0.001 0.001 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

قبول فرضیة قبول فرضیة  0.003 0.001 12.93 8.91 الإسلاميالمصرف العراقي 
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 H1الوجود  H1الوجود 

 المصدر:من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونیة.

•  )t = 1.895) الجدولیة 

 0.05مستوى الدلالة =   •

اختبارھا على معنویة علاقة  ) التي تمtالذي یبین نتائج اختبار ( المذكور آنفاً ) 6من الجدول رقم (
) بشقیھا  نسبة المدیونیة Y3) ومؤشرات الرافعة المالیة (Xالارتباط بین التمویل بالملكیة (

)Y31)و نسبة الدیون (Y32:وكما موضح ادناه ( 

 :للإستثمارالدولي  آشورمصرف  .۱

 ):Y31( نسبة المدیونیة .أ 

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y31) لنسبة المدیونیة (11.42) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001وى الدلالة () كما بلغ مست1.895البالغة (

) ونسبة Xوھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
) ورفض فرضیة H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y31المدیونیة (

 ).H0العدم (

 ): Y32( نسبة الدیون .ب 

) الجدولیة البالغة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y32) لنسبة الدیون (11.11) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) وھذا یدل 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895(

) Y32) ونسبة الدیون (Xعلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي 

 العراقي: الإتحادمصرف  .۲

 ):Y31( نسبة المدیونیة . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y31) لنسبة المدیونیة (10.98) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5یة البالغ () وھو اقل من مستوى المعنو0.003) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) ونسبة Xوھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
) ورفض فرضیة H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y31المدیونیة (

 ).H0العدم (
 

 ): Y32( نسبة الدیون . ب

) الجدولیة البالغة tمن قیمة ( أكبر ) وھيY32) لنسبة الدیون (11.09) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) وھذا یدل 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895(
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) Y32) ونسبة الدیون (Xعلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
 ).H0فرضیة العدم ( ) ورفضH1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي 

 

 

 

 العراقي: الإستثمارمصرف  .۳

 ):Y31( نسبة المدیونیة . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y31) لنسبة المدیونیة (10.87) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.003) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) ونسبة Xقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (وھذا یدل على وجود علا
) ورفض فرضیة H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y31المدیونیة (

 ).H0العدم (

 ): Y32( نسبة الدیون . ب

) الجدولیة البالغة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y32) لنسبة الدیون (10.12) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) وھذا یدل 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.000) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895(

) Y32) ونسبة الدیون (Xعلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي 

 اقي:العر الأھليالمصرف  .٤

 ):Y31( نسبة المدیونیة . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y31) لنسبة المدیونیة (11.02) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) ونسبة Xالملكیة (وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل ب
) ورفض فرضیة H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y31المدیونیة (

 ).H0العدم (

 ): Y32( نسبة الدیون . ب

) الجدولیة البالغة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y32) لنسبة الدیون (10.85) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) وھذا یدل 5قل من مستوى المعنویة البالغ () وھو ا0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895(

) Y32) ونسبة الدیون (Xعلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي 

 المصرف التجاري العراقي: .٥
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 ):Y31( نسبة المدیونیة . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y31) لنسبة المدیونیة (13.05المحسوبة ( )tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) ونسبة Xوھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
) ورفض فرضیة H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y31المدیونیة (

 ).H0العدم (

 ): Y32( نسبة الدیون . ب

) الجدولیة البالغة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y32) لنسبة الدیون (10.88) المحسوبة (tبلغت قیمة (
ل %) وھذا ید5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895(

) Y32) ونسبة الدیون (Xعلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي 

 مصرف الخلیج التجاري: .٦

 ):Y31( نسبة المدیونیة . أ

) الجدولیة البالغة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y31) لنسبة المدیونیة (7.99) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) وھذا یدل 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895(

) Y31) ونسبة المدیونیة (Xعلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
 ).H0فض فرضیة العدم () ورH1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي 

 : )Y32( نسبة الدیون . ب

) الجدولیة البالغة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y32) لنسبة الدیون (9.71) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) وھذا یدل 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895(

) Y32) ونسبة الدیون (Xالتمویل بالملكیة ( على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي 

 :للإستثمار الأوسطمصرف الشرق  .۷

 ):Y31( نسبة المدیونیة . أ

) الجدولیة البالغة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y31) لنسبة المدیونیة (9.79) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) وھذا یدل 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895(

) Y31) ونسبة المدیونیة (Xعلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي 

 ): Y32( نسبة الدیون . ب
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) الجدولیة البالغة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y32) لنسبة الدیون (14.89) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) وھذا یدل 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895(

) Y32) ونسبة الدیون (Xعلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي 

 

 

 

 :الإسلاميالمصرف العراقي  .۸

 ):Y31( نسبة المدیونیة . أ

) الجدولیة البالغة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y31) لنسبة المدیونیة (8.91) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) وھذا یدل 5و اقل من مستوى المعنویة البالغ () وھ0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895(

) Y31) ونسبة المدیونیة (Xعلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهوالذي 

 ): Y32( نسبة الدیون . ب

) الجدولیة البالغة tمن قیمة ( أكبر) وھي Y32سبة الدیون () لن12.93) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) وھذا یدل 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.003) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895(

) Y32) ونسبة الدیون (Xعلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (
 )H0) ورفض فرضیة العدم (H1ضیة الوجود (سوف یؤدي الى قبول فر بدورهوالذي 

 )Fourth Sub Hypothesis Testاً: اختبار الفرضیة الفرعیة الرابعة: (رابع

 ) فرضیة العدمH0 عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل :(
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y4) ومؤشرات الربحیة التشغیلیة (Xبالملكیة (

 وجود (فرضیة الH1 وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل :(
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y4) ومؤشرات الربحیة التشغیلیة (Xبالملكیة (

) والقرار الخاص بالفرضیة t) المحسوبة ومستوى دلالة (t) نتائج قیمة (7ویعرض الجدول رقم (
 الفرعیة الاولى.

 )7جدول رقم (

 ) المحسوبة ودلالة علاقات الارتباطtنتائج قیمة (

 القرار مؤشرات الربحیة التشغیلیة المتغیر التابع     
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          Y (مؤشرات الربحیة التشغیلیة) 

    

 

 Xالمتغیر المستقل 

 حق الملكیة  

 )Y4نسب الربحیة  (

 مستوى دلالة  ) المحسوبةtقیمة (

Y41 Y42 Y41 Y42 Y41 Y42 

ي الدول آشورمصرف 
 للإستثمار

9.54 7.81 0.008 0.001 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

قبول فرضیة 
 H1الوجود 

 0.006 0.003 8.08 7.81 العراقي الإتحادمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.000 0.003 8.01 7.44 العراقي الإستثمارمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.001 0.001 11.15 11.98 العراقي الأھليف المصر
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

قبول فرضیة 
 H1الوجود 

 0.002 0.001 12.22 11.56 المصرف التجاري العراقي
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.002 0.001 10.01 9.09 مصرف الخلیج التجاري
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 الأوسطمصرف الشرق 
 للإستثمار

17.35 9.18 0.001 0.001 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.001 0.001 7.92 7.62 الإسلاميالمصرف العراقي 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 المصدر:من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونیة.

•  )t(  = 1.895الجدولیة 

 0.05مستوى الدلالة =   •

اختبارھا على معنویة  ) التي تمt) والذي یبین نتائج اختبار (7رقم ( المذكور آنفاً من الجدول 
) بشقیھا  نسیة ھامش صافي Y4) ونسب الربحیة (Xعلاقة الارتباط بین التمویل بالملكیة (

 ) وكما موضح ادناه:ROE ()Y41) و معدل العائد على حق الملكیة (Y41الدخل (

 :للإستثمارالدولي  آشورمصرف  .۱
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 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخل .أ 

) tمن قیمة ( أكبروھي  )Y41نسبة ھامش صافي الدخل () ل9.54) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.008) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة Xیدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (%) وھذا 5(
) ورفض H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y41ھامش صافي الدخل (

 ).H0فرضیة العدم (

 

 

 ): Y42( معدل العائد على حق الملكیة .ب 
من قیمة  أكبر) وھي Y42حق الملكیة ( ) لنسبة معدل العائد على7.81) المحسوبة (tبلغت قیمة (

)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (
) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (

سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود  بدوره) والذي Y42ونسبة معدل العائد على حق الملكیة (
)H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 العراقي: الإتحادمصرف  .۲

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخل . أ

) tمن قیمة ( أكبروھي  )Y41نسبة ھامش صافي الدخل () ل7.81) المحسوبة (tبلغت قیمة (
ستوى المعنویة البالغ ) وھو اقل من م0.003) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) ورفض H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y41ھامش صافي الدخل (

 ).H0فرضیة العدم (

 ): Y42( معدل العائد على حق الملكیة . ب

من قیمة  أكبر) وھي Y42) لنسبة معدل العائد على حق الملكیة (8.08( ) المحسوبةtبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.006) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود  بدوره) والذي Y42حق الملكیة ( ونسبة معدل العائد على

)H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 العراقي: الإستثمارمصرف  .۳

 :)Y41( نسبة ھامش صافي الدخل . أ

) tمن قیمة ( أكبروھي  )Y41نسبة ھامش صافي الدخل () ل7.44) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.003وى الدلالة () كما بلغ مست1.895الجدولیة البالغة (
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) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) ورفض H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y41ھامش صافي الدخل (

 ).H0فرضیة العدم (

 ): Y42( معدل العائد على حق الملكیة . ب

من قیمة  أكبر) وھي Y42) لنسبة معدل العائد على حق الملكیة (8.01) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.000) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

) Xملكیة (%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بال5البالغ (
سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود  بدوره) والذي Y42ونسبة معدل العائد على حق الملكیة (

)H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 العراقي: الأھليالمصرف  .٤

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخل . أ

) tمن قیمة ( أكبروھي  )Y41نسبة ھامش صافي الدخل () ل11.98) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895لیة البالغة (الجدو

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) ورفض H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y41ھامش صافي الدخل (

 ).H0فرضیة العدم (

 ): Y42( معدل العائد على حق الملكیة . ب

من  أكبر) وھي Y42) لنسبة معدل العائد على حق الملكیة (11.15) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (tقیمة (

ات دلالة احصائیة بین التمویل %) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذ5المعنویة البالغ (
سوف یؤدي الى قبول  بدوره) والذي Y42) ونسبة معدل العائد على حق الملكیة (Xبالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

 المصرف التجاري العراقي: .٥

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخل . أ

) tمن قیمة ( أكبروھي  )Y41( نسبة ھامش صافي الدخل) ل11.56) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) ورفض H1یة الوجود (سوف یؤدي الى قبول فرض بدوره) والذي Y41ھامش صافي الدخل (

 ).H0فرضیة العدم (

 ): Y42( معدل العائد على حق الملكیة . ب
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من  أكبر) وھي Y42) لنسبة معدل العائد على حق الملكیة (12.22) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى 0.002) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (tقیمة (

وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل  %)5المعنویة البالغ (
سوف یؤدي الى قبول  بدوره) والذي Y42) ونسبة معدل العائد على حق الملكیة (Xبالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

 مصرف الخلیج التجاري: .٦

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخل . أ

) tمن قیمة ( أكبروھي  )Y41نسبة ھامش صافي الدخل () ل9.09( ) المحسوبةtبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) ورفض H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدورهي ) والذY41ھامش صافي الدخل (

 ).H0فرضیة العدم (

 ): Y42( معدل العائد على حق الملكیة . ب

من  أكبر) وھي Y42) لنسبة معدل العائد على حق الملكیة (10.01) المحسوبة (tبلغت قیمة (
من مستوى ) وھو اقل 0.002) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (tقیمة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل 5المعنویة البالغ (
سوف یؤدي الى قبول  بدوره) والذي Y42) ونسبة معدل العائد على حق الملكیة (Xبالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

 :للإستثمار الأوسطمصرف الشرق  .۷

 ):Y41( ي الدخلنسبة ھامش صاف . أ

) tمن قیمة ( أكبروھي  )Y41نسبة ھامش صافي الدخل () ل17.35) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة Xة (%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكی5(
) ورفض H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y41ھامش صافي الدخل (

 ).H0فرضیة العدم (

 ): Y42( معدل العائد على حق الملكیة . ب

من قیمة  أكبر) وھي Y42) لنسبة معدل العائد على حق الملكیة (9.18) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.001ما بلغ مستوى الدلالة () ك1.895) الجدولیة البالغة (

) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود  بدوره) والذي Y42ونسبة معدل العائد على حق الملكیة (

)H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 
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 :الإسلاميف العراقي المصر .۸

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخل . أ

) tمن قیمة ( أكبروھي  )Y41نسبة ھامش صافي الدخل () ل7.62) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة Xلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات د5(
) ورفض H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y41ھامش صافي الدخل (

 ).H0فرضیة العدم (

 ): Y42( معدل العائد على حق الملكیة . ب

ة من قیم أكبر) وھي Y42) لنسبة معدل العائد على حق الملكیة (7.92) المحسوبة (tبلغت قیمة (
)t) وھو اقل من مستوى المعنویة 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895) الجدولیة البالغة (

) X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5البالغ (
سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود  بدوره) والذي Y42ونسبة معدل العائد على حق الملكیة (

)H1) ورفض فرضیة العدم (H0.( 

 )Fifth Sub Hypothesis Testخامساً: اختبار الفرضیة الفرعیة الخامسة: (

 ) فرضیة العدمH0 عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل :(
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y5) ومؤشرات السوق المالیة (Xبالملكیة (

 ) فرضیة الوجودH1 علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل ): وجود
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y5) ومؤشرات السوق المالیة (Xبالملكیة (

) والقرار الخاص بالفرضیة t) المحسوبة ومستوى دلالة (t) نتائج قیمة (8ویعرض الجدول رقم (
 الفرعیة الاولى.

 )8جدول رقم (

 لاقات الارتباط) المحسوبة ودلالة عtنتائج قیمة (

 المتغیر التابع     

        Y (مؤشرات السوق المالیة) 

    

 
 

 Xالمتغیر المستقل 

 حق الملكیة  

 مؤشرات السوق المالیة

 القرار )Y5(نسب السوق) (

 مستوى دلالة  ) المحسوبةtقیمة (

Y51 Y52 Y51 Y52 Y51 Y52 
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الدولي  آشورمصرف 
 للإستثمار

8.11 11.29 0.003 0.001 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

قبول فرضیة 
 H1الوجود 

 0.001 0.001 8.02 7.62 العراقي الإتحادمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.000 0.003 10.55 8.02 العراقي الإستثمارمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.001 0.001 9.53 8.31 العراقي الأھليالمصرف 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

قبول فرضیة 
 H1الوجود 

 0.002 0.002 8.92 7.77 المصرف التجاري العراقي
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.002 0.001 11.34 7.07 مصرف الخلیج التجاري
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 الأوسطمصرف الشرق 
 للإستثمار

7.01 11.00 0.001 0.001 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 0.003 0.007 11.28 6.42 الإسلاميالمصرف العراقي 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 
قبول فرضیة 

 H1الوجود 

 المصدر:من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونیة.

•  )t = 1.895) الجدولیة 

 0.05ة = مستوى الدلال  •

اختبارھا على معنویة علاقة  ) التي تمt) والذي یبین نتائج اختبار (8رقم ( المذكور آنفاً من الجدول 
) والتي تمثل ربحیة السھم Y51) بشقیھا (Y5) ونسب السوق (Xالارتباط بین التمویل بالملكیة (

 ) والتي تمثل نسبة السعر الى الربحیة وكما موضح ادناه:Y52الواحد و(

 :للإستثمارالدولي  آشوررف مص .۱

 ):Y51( ربحیة السھم الواحد . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبروھي  )Y51( ) لربحیة السھم الواحد8.11) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.003) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) وربحیة السھم Xدلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ( وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات
) ورفض فرضیة العدم H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y51الواحد (

)H0.( 
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 ): Y52( نسبة السعر الى الربحیة . ب

) tمن قیمة ( أكبر) وھي Y52) لنسبة السعر الى الربحیة (11.29) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895یة البالغة (الجدول

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) ورفض H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y52السعر الى الربحیة (

 ).H0(فرضیة العدم 

 

 

 

 العراقي: الإتحادمصرف  .۲

 ):Y51( ربحیة السھم الواحد . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبروھي  )Y51( ) لربحیة السھم الواحد7.62) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) وربحیة السھم Xط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (وھذا یدل على وجود علاقة ارتبا
) ورفض فرضیة العدم H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y51الواحد (

)H0.( 

 ): Y52( نسبة السعر الى الربحیة . ب

) tمن قیمة ( أكبر) وھي Y52) لنسبة السعر الى الربحیة (8.02) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895جدولیة البالغة (ال
) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(

) ورفض H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y52السعر الى الربحیة (
 ).H0عدم (فرضیة ال

 العراقي: الإستثمارمصرف  .۳

 ):Y51(ربحیة السھم الواحد  . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبروھي  )Y51( ) لربحیة السھم الواحد8.02) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.003) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) وربحیة السھم Xتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (وھذا یدل على وجود علاقة ار
) ورفض فرضیة العدم H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y51الواحد (

)H0.( 

 ): Y52( نسبة السعر الى الربحیة . ب

 



 الاحصائي لعلاقات الارتباط بین متغیرات الدراسةتحلیل ال                                        المبحث الاول الفصل الثالث:

88 

) tمن قیمة ( أكبر) وھي Y52) لنسبة السعر الى الربحیة (10.55) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.000) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) ورفض H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y52السعر الى الربحیة (

 ).H0ة العدم (فرضی

 العراقي: الأھليالمصرف  .٤

 ):Y51( ربحیة السھم الواحد . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبروھي  )Y51( ) لربحیة السھم الواحد8.31) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) وربحیة السھم Xارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة ( وھذا یدل على وجود علاقة
) ورفض فرضیة العدم H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y51الواحد (

)H0.( 

 ): Y52( نسبة السعر الى الربحیة . ب

) t(من قیمة  أكبر) وھي Y52) لنسبة السعر الى الربحیة (9.53) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) ورفض H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y52السعر الى الربحیة (

 ).H0ضیة العدم (فر

 المصرف التجاري العراقي: .٥

 ):Y51( ربحیة السھم الواحد . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبروھي  )Y51( ) لربحیة السھم الواحد7.77) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) وربحیة السھم Xقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (وھذا یدل على وجود علا
) ورفض فرضیة العدم H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y51الواحد (

)H0.( 

 ): Y52( نسبة السعر الى الربحیة . ب

) tمة (من قی أكبر) وھي Y52) لنسبة السعر الى الربحیة (8.92) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.002) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
 ) ورفضH1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y52السعر الى الربحیة (

 ).H0فرضیة العدم (
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 مصرف الخلیج التجاري: .٦

 ):Y51( ربحیة السھم الواحد . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبروھي  )Y51( ) لربحیة السھم الواحد7.07) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) وربحیة السھم Xقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (وھذا یدل على وجود علا
) ورفض فرضیة العدم H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y51الواحد (

)H0.( 

 ): Y52( نسبة السعر الى الربحیة . ب

) tیمة (من ق أكبر) وھي Y52) لنسبة السعر الى الربحیة (11.34) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.002) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
ض ) ورفH1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y52السعر الى الربحیة (

 ).H0فرضیة العدم (

 :للإستثمار الأوسطمصرف الشرق  .۷

 ):Y51( ربحیة السھم الواحد . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبروھي  )Y51( ) لربحیة السھم الواحد7.01) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) وربحیة السھم Xى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (وھذا یدل عل
) ورفض فرضیة العدم H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y51الواحد (

)H0.( 

 ): Y52( نسبة السعر الى الربحیة . ب

) tمن قیمة ( أكبر) وھي Y52) لنسبة السعر الى الربحیة (11.00) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.001) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) ورفض H1( سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود بدوره) والذي Y52السعر الى الربحیة (

 ).H0فرضیة العدم (

 :الإسلاميالمصرف العراقي  .۸

 ):Y51( ربحیة السھم الواحد . أ

) الجدولیة tمن قیمة ( أكبروھي  )Y51( ) لربحیة السھم الواحد6.42) المحسوبة (tبلغت قیمة (
%) 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.007) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895البالغة (

) وربحیة السھم Xدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (وھذا ی
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) ورفض فرضیة العدم H1سوف یؤدي الى قبول فرضیة الوجود ( بدوره) والذي Y51الواحد (
)H0.( 

 ): Y52( نسبة السعر الى الربحیة . ب

) tمن قیمة ( أكبروھي  )Y52) لنسبة السعر الى الربحیة (11.28) المحسوبة (tبلغت قیمة (
) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ 0.003) كما بلغ مستوى الدلالة (1.895الجدولیة البالغة (

) ونسبة X%) وھذا یدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین التمویل بالملكیة (5(
) ورفض H1لوجود (سوف یؤدي الى قبول فرضیة ا بدوره) والذي Y52السعر الى الربحیة (

 ).H0فرضیة العدم (
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 يأنالمبحث الث

 علاقة الاثر بین متغیرات الدراسةالتحلیل الاحصائي ل
یة المتضمنة (عدم وجود علاقة اثر ذات أنة الثلمبحث الى اختبار الفرضیة الرئیسھذا ا یرمي

) ومؤشرات الاداء المالي لعینة من المصارف Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (
 وراق المالیة).المدرجة في سوق العراق للا

) Regression Linerحدار الخطي (نالأ استعمالجل التحقق من ثبات ھذه الفرضیة تم ومن أ
) لغرض قیاس نسبة مایفسره مؤشر التمویل بالملكیة في R2معامل التحدید ( استعمالفضلاً عن 

 في سوق العراق للاوراق المالیة. ةمؤشرات الاداء المالي لعینة من المصارف المدرج

علینا اختبار صحة الفرضیات الفرعیة  أنیة كأنولكي نقف على صحة الفرضیة الرئیسة الث
 المنبثقة عنھا وكما یأتي:

 )First Sub Hypothesis Testاولاً: اختبار الفرضیة الفرعیة الاولى: (

 ) فرضیة العدمH0 عدم وجود علاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل :(
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y1مؤشرات السیولة () وXبالملكیة (

 ) فرضیة الوجودH1 وجود علاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة :(
)X.ومؤشرات السیولة للمصارف عینة الدراسة ( 

) ومؤشرات السولة Xبین مؤشر التمویل بالملكیة  ( التأثیریة) العلاقة 9ویعرض الجدول رقم (
)Y1ة الدراسة) لعین 

 )9جدول رقم (

بین مؤشر التمویل بالملكیة  ومؤشرات السولة لعینة من المصارف المدرجة  التأثیریةالعلاقة 
 في سوق العراق للاوراق المالیة

 المتغیرالتابع   

               Y1  

 المتغیر 

 Xالمستقل 

 حق الملكیة

Constant 
مؤشرات 

) Fقیمة ( السیولة
 المحسوبة

مستوى 
 )Fة (دلال

معامل التحدید 
)R2( 

المعامل 
المعیاري 

حدار نللأ
Beta B0 B1 

Y11 Y12 Y11 Y12 Y11 Y12 Y11 Y12 Y11 Y12 Y11 Y12 

الدولي  آشورمصرف 
 للإستثمار

4300541 4300541 1.42 1.42 8.11 8.11 0.003 0.003 0.5929 0.5929 0.77 0.77 
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مصرف الاتحاد 
 العراقي

4000155 4000155 0.98 0.98 7.62 7.62 0.002 0.002 0.6724 0.6724 0.82 0.82 

مصرف الاستثمار 
 العراقي

6001445 6001445 0.87 0.87 8.02 8.02 0.000 0.000 0.8281 0.8281 0.91 0.91 

المصرف الاھلي 
 العراقي

1099912 1099912 1.02 1.02 8.31 8.31 0.001 0.001 0.6084 0.6084 0.78 0.78 

لتجاري المصرف ا
 العراقي

2356191 2356191 1.05 1.05 7.77 7.77 0.002 0.002 0.6724 0.6724 0.82 0.82 

مصرف الخلیج 
 التجاري

2354617 2354617 0.99 0.99 7.07 7.07 0.003 0.003 0.8836 0.8836 0.94 0.94 

مصرف الشرق 
 للإستثمارالاوسط 

2436464 2436464 0.79 0.79 7.01 7.01 0.001 0.001 0.6084 0.6084 0.78 0.78 

المصرف العراقي 
 الاسلامي

5478832 5478832 0.91 0.91 6.42 6.42 0.005 0.005 0.6724 0.6724 0.82 0.82 

 المصدر:من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونیة.

 یتضح الاتي: نفاً المذكور آمن الجدول 

 :للإستثمارالدولي  آشورمصرف  .۱

) والنسبة Y11قیمة كل من نسبة التداول ( أن) دینار وھذا یعني B0) (4300541قیمة ( بلغت .أ 
) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (4300541) تساوي (Y12السریعة (

 .صفراً 

) بمقدار وحدة واحدة یؤدي Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.42بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.42) بمقدار (Y12) ومؤشر النسبة السریعة (Y11تغیر كل من مؤشر نسبة التداول ( الى

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 8.11حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات دلالة 5و اقل من مستوى المعنویة البالغ () وھ0.003بلغ (
 ما) Y12) والنسبة السریعة (Y11) وكل من نسبة التداول (Xاحصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1یدل على قبول فرضیة الوجود (

) وكل من نسبة التداول Xمؤشر التمویل بالملكیة () لR2) (0.5929بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y11) والنسبة السریعة (Y12 (ما یعني أن التغیرات التي تطرأ ) على كل من نسبة التداولY11 (

) ، اما 0.59) نسبة (X) یمكن تفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (Y12والنسبة السریعة (
 ي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.) فھ0.4071النسبة المتبقیة والبالغة (
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زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.77حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) والنسبة السریعة Y11) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة كل من نسبة التداول (Xبالملكیة (

)Y12) واحدة.حراف أن) وحدة 0.77) بمقدار 

 مصرف الاتحاد العراقي: .۲

) والنسبة Y11قیمة كل من نسبة التداول ( أن) دینار وھذا یعني B0) (4000155بلغت قیمة ( .أ 
) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (4000155) تساوي (Y12السریعة (

 .صفراً 

) بمقدار وحدة واحدة یؤدي Xیة (تغیر مؤشر التمویل بالملك أن) وھذا یعني B1) (0.98بلغت قیمة ( .ب 
 ).0.98) بمقدار (Y12) ومؤشر النسبة السریعة (Y11الى تغیر كل من مؤشر نسبة التداول (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.62حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات دلالة 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002بلغ (
 ما) Y12) والنسبة السریعة (Y11) وكل من نسبة التداول (Xاحصائیة بین مؤشر التمویل بالملكي (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1یدل على قبول فرضیة الوجود (

) وكل من نسبة التداول X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.6724)مة معامل التفسیر (بلغت قی .د 
)Y11) والنسبة السریعة (Y12 (ما یعني أن التغیرات التي تطرأ ) على كل من نسبة التداولY11 (

) ، 0.6724) نسبة (X) یمكن تفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (Y12والنسبة السریعة (
) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة 0.3276نسبة المتبقیة والبالغة (اما ال

 الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.82حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
ة ) والنسبة السریعY11) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة كل من نسبة التداول (Xبالملكیة (

)Y12) حراف واحدة.أن) وحدة 0.82) بمقدار 

 مصرف الاستثمار العراقي: .۳

) والنسبة Y11قیمة كل من نسبة التداول ( أن) دینار وھذا یعني B0) (6001445بلغت قیمة ( .أ 
) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (6001445) تساوي (Y12السریعة (

 .صفراً 

) بمقدار وحدة واحدة یؤدي Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أنھذا یعني ) وB1) (0.87بلغت قیمة ( .ب 
 ).0.87) بمقدار (Y12) ومؤشر النسبة السریعة (Y11الى تغیر كل من مؤشر نسبة التداول (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 8.02حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5مستوى معنویة () عند 5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات دلالة 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.000بلغ (
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 ما) Y12) والنسبة السریعة (Y11) وكل من نسبة التداول (Xاحصائیة بین مؤشر التمویل بالملكي (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1( یدل على قبول فرضیة الوجود

) وكل من نسبة التداول X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.8281)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y11) والنسبة السریعة (Y12 (ما یعني أن التغیرات التي تطرأ ) على كل من نسبة التداولY11 (

) ، 0.8281) نسبة (Xبالملكیة ( ) یمكن تفسیرھا من خلال مؤشر التمویلY12والنسبة السریعة (
) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة 0.1719اما النسبة المتبقیة والبالغة (

 الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.91حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) والنسبة السریعة Y11من نسبة التداول () بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة كل Xبالملكیة (

)Y12) حراف واحدة.أن) وحدة 0.91) بمقدار 

 المصرف الاھلي العراقي: .٤

) والنسبة Y11قیمة كل من نسبة التداول ( أن) دینار وھذا یعني B0) (1099912بلغت قیمة ( .أ 
ساوي ) یX) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (1099912) تساوي (Y12السریعة (

 .صفراً 

) بمقدار وحدة واحدة یؤدي Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.02بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.02) بمقدار (Y12) ومؤشر النسبة السریعة (Y11الى تغیر كل من مؤشر نسبة التداول (

) Fمة (من قی أكبر) وھي 8.31حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات دلالة 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
 ما) Y12( ) والنسبة السریعةY11) وكل من نسبة التداول (Xاحصائیة بین مؤشر التمویل بالملكي (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1یدل على قبول فرضیة الوجود (

) وكل من نسبة التداول X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.6084)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y11) والنسبة السریعة (Y12 (ما یعني أن التغیرات التي تطرأ ) على كل من نسبة التداولY11 (

) ، 0.6084) نسبة (X) یمكن تفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (Y12والنسبة السریعة (
) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة 0.3916اما النسبة المتبقیة والبالغة (

 الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.78حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) والنسبة السریعة Y11مقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة كل من نسبة التداول () بXبالملكیة (

)Y12) حراف واحدة.أن) وحدة 0.78) بمقدار 
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 المصرف التجاري العراقي: .٥

) والنسبة Y11قیمة كل من نسبة التداول ( أن) دینار وھذا یعني B0) (2356191بلغت قیمة ( .أ 
) یساوي Xعندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة () دینار 2356191) تساوي (Y12السریعة (

 .صفراً 

) بمقدار وحدة واحدة یؤدي Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.05بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.05) بمقدار (Y12) ومؤشر النسبة السریعة (Y11الى تغیر كل من مؤشر نسبة التداول (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.77راف الخطي البسیط (حنموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات دلالة 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002بلغ (
 ما) Y12) والنسبة السریعة (Y11من نسبة التداول ( ) وكلXاحصائیة بین مؤشر التمویل بالملكي (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1یدل على قبول فرضیة الوجود (

) وكل من نسبة التداول X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.6724)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y11) والنسبة السریعة (Y12 (على كل من ن ما یعني أن التغیرات التي تطرأ) سبة التداولY11 (

) ، 0.6724) نسبة (X) یمكن تفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (Y12والنسبة السریعة (
) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة 0.3276اما النسبة المتبقیة والبالغة (

 الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أنه ) وھذا معناBeta) (0.82حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) والنسبة السریعة Y11) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة كل من نسبة التداول (Xبالملكیة (

)Y12) حراف واحدة.أن) وحدة 0.82) بمقدار 

 مصرف الخلیج التجاري: .٦

) والنسبة Y11قیمة كل من نسبة التداول ( أن) دینار وھذا یعني B0) (2354617بلغت قیمة ( .أ 
) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2354617) تساوي (Y12ریعة (الس

 .صفراً 

) بمقدار وحدة واحدة یؤدي Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (0.99بلغت قیمة ( .ب 
 ).0.99) بمقدار (Y12) ومؤشر النسبة السریعة (Y11الى تغیر كل من مؤشر نسبة التداول (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.07حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFت قیمة (بلغ .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات دلالة 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.003بلغ (
 ما) Y12) والنسبة السریعة (Y11) وكل من نسبة التداول (Xبین مؤشر التمویل بالملكي ( احصائیة

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1یدل على قبول فرضیة الوجود (

) وكل من نسبة التداول X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.8836)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y11) والنسبة السریعة (Y12 ( أن التغیرات التي تطرأما یعني ) على كل من نسبة التداولY11 (

 



 التحلیل الاحصائي لعلاقة الاثر بین متغیرات الدراسة                                         يأنالمبحث الث الفصل الثالث:

95 

) ، 0.8836) نسبة (X) یمكن تفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (Y12والنسبة السریعة (
) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة 0.1164اما النسبة المتبقیة والبالغة (

 الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.94حراف (نللأ بلغت قیمة المعامل المعیاري .ه 
) والنسبة السریعة Y11) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة كل من نسبة التداول (Xبالملكیة (

)Y12) حراف واحدة.أن) وحدة 0.94) بمقدار 

 :للإستثمارمصرف الشرق الاوسط  .۷

) والنسبة Y11قیمة كل من نسبة التداول ( أن) دینار وھذا یعني B0) (2436464بلغت قیمة ( .أ 
) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2436464) تساوي (Y12السریعة (

 .صفراً 

) بمقدار وحدة واحدة یؤدي Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (0.79بلغت قیمة ( .ب 
 ).0.79) بمقدار (Y12ر النسبة السریعة () ومؤشY11الى تغیر كل من مؤشر نسبة التداول (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.01حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

یدل على وجود علاقة اثر ذات دلالة  %) وھذا5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
 ما) Y12) والنسبة السریعة (Y11) وكل من نسبة التداول (Xاحصائیة بین مؤشر التمویل بالملكي (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1یدل على قبول فرضیة الوجود (

داول ) وكل من نسبة التX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.6084)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y11) والنسبة السریعة (Y12 (ما یعني أن التغیرات التي تطرأ ) على كل من نسبة التداولY11 (

) ، 0.6084) نسبة (X) یمكن تفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (Y12والنسبة السریعة (
دراسة ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في ال0.3916اما النسبة المتبقیة والبالغة (

 الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.78حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) والنسبة السریعة Y11) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة كل من نسبة التداول (Xبالملكیة (

)Y12) حراف واحدة.أن) وحدة 0.78) بمقدار 

 المصرف العراقي الاسلامي: .۸

) والنسبة Y11قیمة كل من نسبة التداول ( أن) دینار وھذا یعني B0) (5478832مة (بلغت قی .أ 
) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (5478832) تساوي (Y12السریعة (

 .صفراً 

) بمقدار وحدة واحدة یؤدي Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (0.91بلغت قیمة ( .ب 
 ).0.91) بمقدار (Y12) ومؤشر النسبة السریعة (Y11یر كل من مؤشر نسبة التداول (الى تغ
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) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 6.42حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات دلالة 5قل من مستوى المعنویة البالغ () وھو ا0.005بلغ (
 ما) Y12) والنسبة السریعة (Y11) وكل من نسبة التداول (Xاحصائیة بین مؤشر التمویل بالملكي (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1یدل على قبول فرضیة الوجود (

) وكل من نسبة التداول Xالتمویل بالملكیة ( ) لمؤشرR2) (0.6724بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y11) والنسبة السریعة (Y12 (ما یعني أن التغیرات التي تطرأ ) على كل من نسبة التداولY11 (

) ، 0.6724) نسبة (X) یمكن تفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (Y12والنسبة السریعة (
تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة ) فھي 0.3276اما النسبة المتبقیة والبالغة (

 الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.82حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) والنسبة السریعة Y11) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة كل من نسبة التداول (Xبالملكیة (

)Y12) حدة.حراف واأن) وحدة 0.82) بمقدار 

 )Second Sub Hypothesis Testیة: (أنیاً: اختبار الفرضیة الفرعیة الثأنث

  ) فرضیة العدمH0) عدم وجود علاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة :(X (
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y2ومؤشرات الكفاءة التشغیلیة  (

  ) فرضیة الوجودH1لة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (): وجود علاقة اثر ذات دلاX (
 )  للمصارف عینة الدراسة.Y2ومؤشرات الكفاءة التشغیلیة (

) ومؤشرات الكفاءة Xبین مؤشر التمویل بالملكیة  ( التأثیریة) العلاقة 10ویعرض الجدول رقم (
 ) لعینة الدراسةY2التشغیلیة (

 )10جدول رقم (

ویل بالملكیة  ومؤشرات الكفاءة التشغیلیة لعینة من المصارف بین مؤشر التم التأثیریةالعلاقة 
 المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة

 المتغیرالتابع   

               Y2  

 المتغیر 

 Xالمستقل 

 حق الملكیة

Constant نسب النشاط 
) Fقیمة (

 المحسوبة
مستوى 

 )Fدلالة (
معامل التحدید 

)R2( 

المعامل 
المعیاري 

دار حنللأ
Beta 

B0 B1 

Y21 Y22 Y21 Y22 Y21 Y22 Y21 Y22 Y21 Y22 Y21 Y22 

الدولي  آشورمصرف 
 للإستثمار

2220000 3426227 2.62 2.43 9.54 7.81 0.001 0.001 0.7744 0.7744 0.88 0.88 
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مصرف الاتحاد 
 العراقي

2887655 3412725 0.77 2.00 7.81 8.88 0.003 0.001 0.7225 0.7396 0.85 0.86 

مصرف الاستثمار 
 العراقي

2887354 2463688 2.90 2.76 7.44 8.01 0.007 0.004 0.6561 0.3844 0.81 0.62 

المصرف الاھلي 
 العراقي

1098999 4142325 6.87 0.98 11.98 11.15 0.000 0.001 0.7225 0.5476 0.85 0.74 

المصرف التجاري 
 العراقي

3422562 2335249 0.23 1.62 11.56 10.22 0.001 0.001 0.5625 0.4489 0.75 0.67 

مصرف الخلیج 
 التجاري

3537256 6565662 0.98 11.98 9.09 10.01 0.001 0.002 0.5929 0.3844 0.77 0.62 

مصرف الشرق 
 للإستثمارالاوسط 

7483373 3345443 1.23 2.09 17.35 9.18 0.001 0.001 0.5329 0.7569 0.73 0.87 

 المصرف العراقي
 الاسلامي

2242526 2998789 4.13 0.93 7.62 7.92 0.001 0.001 0.6889 0.49 0.83 0.7 

 المصدر:من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونیة.

 یتضح الاتي: المذكور آنفاً من الجدول 

 :للإستثمارالدولي  آشورمصرف  .۱

 ):Y21( الحسابات المدینة أندوراولاً: 

) Y21الحسابات المدینة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (2220000(بلغت قیمة  .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2220000تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (2.62بلغت قیمة ( .ب 
 ).2.62) بمقدار (Y21ت المدینة (الحسابا أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 9.54حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) ى وجود علاقة اثر %) وھذا یدل عل5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ
یدل  ما) Y21الحسابات المدینة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

الحسابات  أن) ودورX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7744)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن تفسیرھا من Y21على نسبة المدیونیة ( تطرأالتغیرات التي  نأیعني  ما) Y21المدینة (

) 0.2256) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.7744) بنسبة (Xخلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.
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زیادة مؤشر التمویل  أنذا معناه ) وھBeta) (0.88حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y21الحسابات المدینة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.88(

 ):Y22( الموجودات الثابتة أندوریاً: أنث

 )Y22الموجودات الثابتة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (3426227بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3426227تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (2.43بلغت قیمة ( .ب 
 ).2.43) بمقدار (Y22الموجودات الثابتة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.81حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل  ما) Y22الموجودات الثابتة ( أندور) وXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) Y22) ونسبة الدیون (X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7744)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن تفسیرھا من خلال Y22الموجودات الثابتة ( أنعلى دور تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما

) فھي 0.2256) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.7744) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.88حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y22الموجودات الثابتة ( أنالى زیادة دور) بمقدار وحدة واحدة یؤدي Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.88(

 مصرف الاتحاد العراقي: .۲

 ):Y21( الحسابات المدینة أندوراولاً: 

) Y21الحسابات المدینة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (2887655بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي Xبالملكیة () دینار عندما یكون مؤشر التمویل 2887655تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (0.77بلغت قیمة ( .ب 
 ).0.77) بمقدار (Y21الحسابات المدینة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.81حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99جدولیة البالغة (ال
)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.003) بلغ (%

یدل  ما) Y21الحسابات المدینة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1یة الوجود (على قبول فرض

 



 التحلیل الاحصائي لعلاقة الاثر بین متغیرات الدراسة                                         يأنالمبحث الث الفصل الثالث:

99 

الحسابات  أن) ودورX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7225)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y21الحسابات المدینة ( أنعلى دور تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y21المدینة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.7225) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.2775(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.85حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
بمقدار ) Y21الحسابات المدینة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.85(

 ):Y22( الموجودات الثابتة أندوریاً: أنث

) Y22الموجودات الثابتة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (3412725بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3412725تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( نأ) وھذا یعني B1) (2.00بلغت قیمة ( .ب 
 ).2.00) بمقدار (Y22الموجودات الثابتة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 8.88حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل  ما) Y22الموجودات الثابتة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

الموجودات  أن) ودورX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7396)فسیر (بلغت قیمة معامل الت .د 
) یمكن تفسیرھا من خلال Y22على نسبة الدیون ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y22الثابتة (

) فھي 0.2604) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.7396) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 غیر داخلة في الدراسة الحالیة. تعود الى متغیرات اخرى

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.86حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y22الموجودات الثابتة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.86(

 مصرف الاستثمار العراقي: .۳

 ):Y21( الحسابات المدینة أنردواولاً: 

) Y21الحسابات المدینة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (2887354بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2887354تساوي (

واحدة  ) بمقدار وحدةXتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (2.90بلغت قیمة (  .ب 
 ).2.90) بمقدار (Y21الحسابات المدینة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور
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) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.44حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة (  .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5ن مستوى المعنویة البالغ () وھو اقل م0.007) بلغ (%
یدل  ما) Y21الحسابات المدینة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

ونسبة المدیونیة  )X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.6561)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y21 (أنعلى نسبة المدیونیة دور تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) الحسابات المدینةY21 (

) ، اما النسبة المتبقیة 0.6561) بنسبة (Xیمكن تفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ة.) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالی0.3439والبالغة (

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.81حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y21الحسابات المدینة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.81(

 ):Y22( الموجودات الثابتة أندوریاً: أنث

) Y22الموجودات الثابتة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (2463688بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2463688تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (2.76بلغت قیمة ( .ب 
 ).2.76) بمقدار (Y22الموجودات الثابتة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 8.01حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) ة اثر %) وھذا یدل على وجود علاق5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.004) بلغ
یدل  ما) Y22الموجودات الثابتة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) Y22) ونسبة الدیون (X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.3844)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن تفسیرھا من خلال Y22الموجودات الثابتة ( أنعلى دور تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما

) فھي 0.6156) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.3844) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.62حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y22الموجودات الثابتة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.62(
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 المصرف الاھلي العراقي: .٤

 ):Y21( الحسابات المدینة أندوراولاً: 

) Y21مدینة (الحسابات ال أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (1098999بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (1098999تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (6.87بلغت قیمة ( .ب 
 ).6.87) بمقدار (Y21الحسابات المدینة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 11.98حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.000) بلغ (%
یدل  ما) Y21الحسابات المدینة ( أن) ودورXملكیة (ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بال

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة المدیونیة X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7225)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y21 (أنعلى دور تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) الحسابات المدینةY21رھا من ) یمكن تفسی

) 0.2775) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.7225) بنسبة (Xخلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.85حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y21الحسابات المدینة ( أنواحدة یؤدي الى زیادة دور ) بمقدار وحدةXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.85(

 ):Y22( الموجودات الثابتة أندوریاً: أنث

) Y22الموجودات الثابتة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (4142325بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X( ) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة4142325تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (0.98بلغت قیمة ( .ب 
 ).0.98) بمقدار (Y22الموجودات الثابتة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 11.15حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99البالغة ( الجدولیة

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل  ما) Y22الموجودات الثابتة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1وجود (على قبول فرضیة ال

الموجودات  أن) ودورX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5476)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن تفسیرھا من خلال Y22على نسبة الدیون ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y22الثابتة (
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) فھي 0.4524المتبقیة والبالغة () ، اما النسبة 0.5476) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.74حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y22الموجودات الثابتة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة ) 0.74(

 المصرف التجاري العراقي: .٥

 ):Y21( الحسابات المدینة أندوراولاً: 

) Y21الحسابات المدینة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (3422562بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3422562تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أنیعني  ) وھذاB1) (0.23بلغت قیمة ( .ب 
 ).0.23) بمقدار (Y21الحسابات المدینة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 11.56حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6ریة (%) ودرجة ح5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل  ما) Y21الحسابات المدینة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

الحسابات  أن) ودورX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5625)مل التفسیر (بلغت قیمة معا .د 
) یمكن Y21الحسابات المدینة ( أنعلى دور تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y21المدینة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.5625) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.) فھي تعود 0.4375(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.75حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y21الحسابات المدینة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.75(

 ):Y22( جودات الثابتةالمو أندوریاً: أنث

) Y22الموجودات الثابتة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (2335249بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2335249تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.62بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.62) بمقدار (Y22الموجودات الثابتة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.22حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5ى المعنویة البالغ () وھو اقل من مستو0.001) بلغ (%
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یدل  ما) Y22الموجودات الثابتة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

الموجودات  أن) ودورX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4489)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن تفسیرھا من خلال Y22على نسبة الدیون ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y22الثابتة (

) فھي 0.5511) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.4489) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.67حراف (نلمعیاري للأبلغت قیمة المعامل ا .ه 
) بمقدار Y22الموجودات الثابتة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.67(

 مصرف الخلیج التجاري: .٦

 ):Y21( الحسابات المدینة أندوراولاً: 

) Y21الحسابات المدینة ( أنقیمة دور أندینار وھذا یعني ) B0) (3537256بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3537256تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (0.98بلغت قیمة ( .ب 
 ).0.98بمقدار ( )Y21الحسابات المدینة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 9.09حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) ر %) وھذا یدل على وجود علاقة اث5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ
یدل  ما) Y21الحسابات المدینة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة المدیونیة X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5929)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y21 (أنى دورعل تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) الحسابات المدینةY21 یمكن تفسیرھا من (

) 0.4071) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.5929) بنسبة (Xخلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

دة مؤشر التمویل زیا أن) وھذا معناه Beta) (0.77حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y21الحسابات المدینة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.77(

 ):Y22( الموجودات الثابتة أندوریاً: أنث

) Y22الموجودات الثابتة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (6565662بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (6565662تساوي (
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) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (11.98بلغت قیمة ( .ب 
 ).11.98) بمقدار (Y22الموجودات الثابتة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.01بسیط (حراف الخطي النموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002) بلغ (%
یدل  ما) Y22دات الثابتة (الموجو أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) Y22) ونسبة الدیون (X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.3844)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن تفسیرھا من خلال Y22الموجودات الثابتة ( أنعلى دور تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما

) فھي 0.6156) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.3844) بنسبة (Xبالملكیة ( مؤشر التمویل
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.62حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y22الموجودات الثابتة ( أنر) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دوXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.62(

 :للإستثمارمصرف الشرق الاوسط  .۷

 ):Y21( الحسابات المدینة أندوراولاً: 

) Y21الحسابات المدینة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (7483373بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي Xكیة () دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالمل7483373تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.23بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.23) بمقدار (Y21الحسابات المدینة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 17.35حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99یة البالغة (الجدول

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل  ما) Y21الحسابات المدینة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1لوجود (على قبول فرضیة ا

الحسابات  أن) ودورX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5329)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن تفسیرھا من Y21على نسبة المدیونیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y21المدینة (

) 0.4671بة المتبقیة والبالغة () ، اما النس0.5329) بنسبة (Xخلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.73حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y21الحسابات المدینة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.73(
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 ):Y22( الموجودات الثابتة أندوریاً: أنث

) Y22الموجودات الثابتة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (3345443بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3345443تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xالتمویل بالملكیة (تغیر مؤشر  أن) وھذا یعني B1) (2.09بلغت قیمة ( .ب 
 ).2.09) بمقدار (Y22الموجودات الثابتة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 9.18حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
دلالة  مستوى أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل  ما) Y22الموجودات الثابتة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) Y22) ونسبة الدیون (X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7569)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن تفسیرھا من خلال Y22الموجودات الثابتة ( أنعلى دور تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما

) فھي 0.2431) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.7569) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 ي الدراسة الحالیة.تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة ف

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.87حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y22الموجودات الثابتة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.87(

 المصرف العراقي الاسلامي: .۸

 ):Y21( ت المدینةالحسابا أندوراولاً: 

) Y21الحسابات المدینة ( أنقیمة دور أن) دینار وھذا یعني B0) (2242526بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2242526تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (4.13بلغت قیمة ( .ب 
 ).4.13) بمقدار (Y21الحسابات المدینة ( أنالى تغیر مؤشر دوریؤدي 

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.62حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5ویة البالغ () وھو اقل من مستوى المعن0.001) بلغ (%
یدل  ما) Y21الحسابات المدینة ( أن) ودورXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

نیة ) ونسبة المدیوX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.6889)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y21 (أنعلى دور تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) الحسابات المدینةY21 یمكن تفسیرھا من (
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) 0.3111) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.6889) بنسبة (Xخلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.83حراف (ني للأبلغت قیمة المعامل المعیار .ه 
) بمقدار Y21الحسابات المدینة ( أن) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دورXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.83(

 ):Y22( الموجودات الثابتة أندوریاً: أنث

) Y22الموجودات الثابتة ( أنرقیمة دو أن) دینار وھذا یعني B0) (2998789بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2998789تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (0.93بلغت قیمة ( .ب 
 ).0.93) بمقدار (Y22الموجودات الثابتة ( أنیؤدي الى تغیر مؤشر دور

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.92حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFة (بلغت قیم .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل  ما) Y22الموجودات الثابتة ( أن) ودورXمؤشر التمویل بالملكیة (ذات دلالة احصائیة بین 

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

 ما) Y22) ونسبة الدیون (X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.49)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن تفسیرھا من خلال Y22الموجودات الثابتة ( أنعلى دور تطرأالتغیرات التي  أنیعني 

) فھي تعود الى 0.51) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.49) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.7حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y22الموجودات الثابتة ( أندار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة دور) بمقXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.7(

 )Third Sub Hypothesis Testثالثاً: اختبار الفرضیة الفرعیة الثالثة: (

  ) فرضیة العدمH0) عدم وجود علاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة :(X (
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y3رافعة المالیة (ومؤشرات ال

  ) فرضیة الوجودH1) وجود علاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة :(X (
 )  للمصارف عینة الدراسة.Y3ومؤشرات الرافعة المالیة (

لرافعة ) ومؤشرات اXبین مؤشر التمویل بالملكیة  ( التأثیریة) العلاقة 11ویعرض الجدول رقم (
 ) لعینة الدراسةY3المالیة (
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 )11جدول رقم (

بین مؤشر التمویل بالملكیة  ومؤشرات الرافعة المالیة لعینة من المصارف  التأثیریةالعلاقة 
 المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة

 المتغیرالتابع   

               Y3  

 المتغیر 

 Xالمستقل 

 حق الملكیة

Constant 
مؤشرات 

لرافعة ا
 المالیة

) Fقیمة (
 المحسوبة

مستوى 
 )Fدلالة (

معامل التحدید 
)R2( 

المعامل 
المعیاري 

حدار نللأ
Beta B0 B1 

Y31 Y32 Y31 Y32 Y31 Y32 Y31 Y32 Y31 Y32 Y31 Y32 

الدولي  آشورمصرف 
 للإستثمار

1564000 2908227 3.62 5.43 11.24 17.43 0.003 0.001 0.7225 0.5476 0.85 0.74 

مصرف الاتحاد 
 العراقي

2341655 1815725 6.77 7.54 9.82 9.15 0.001 0.001 0.4489 0.4489 0.67 0.67 

مصرف الاستثمار 
 العراقي

4522354 1222688 3.90 4.76 8.11 6.88 0.003 0.000 0.3844 0.7569 0.62 0.87 

المصرف الاھلي 
 العراقي

1112999 4079325 3.87 5.98 8.02 7.08 0.001 0.001 0.7921 0.5329 0.89 0.73 

المصرف التجاري 
 العراقي

2312562 1414249 1.23 3.62 8.66 16.14 0.002 0.002 0.4225 0.5929 0.65 0.77 

مصرف الخلیج 
 التجاري

6192256 4512662 1.98 8.98 7.23 11.65 0.001 0.002 0.4761 0.8649 0.69 0.93 

مصرف الشرق 
 للإستثمارالاوسط 

6234373 2256443 1.28 3.09 7.01 7.44 0.001 0.001 0.6889 0.6724 0.83 0.82 

المصرف العراقي 
 الاسلامي

2348526 2376789 4.56 1.93 11.93 8.47 0.007 0.003 0.5329 0.4356 0.73 0.66 

 

 المصدر:من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونیة.

 یتضح الاتي: نفاً المذكور آمن الجدول 

 :للإستثمارالدولي  آشورمصرف  .۱

 ):Y31( نسبة المدیونیةاولاً: 

) تساوي Y31قیمة نسبة المدیونیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (1564000بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (1564000(
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) بمقدار وحدة واحدة Xمؤشر التمویل بالملكیة (تغیر  أن) وھذا یعني B1) (3.62بلغت قیمة ( .ب 
 ).3.62) بمقدار (Y31یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة المدیونیة (

من قیمة  أكبر) وھي 11.24حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
)F) مستوى  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99) الجدولیة البالغة

%) وھذا یدل على وجود 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.003) بلغ (Fلة (دلا
یدل  ما) Y31) ونسبة المدیونیة (Xعلاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة المدیونیة Xالتمویل بالملكیة ( ) لمؤشرR2) (0.7225بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y31 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة المدیونیةY31 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.2775) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.7225) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.85حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.85) بمقدار (Y31) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة المدیونیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 ):Y32( نسبة الدیونیاً: أنث

) تساوي Y32یمة نسبة الدیون (ق أن) دینار وھذا یعني B0) (2908227بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2908227(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (5.43بلغت قیمة ( .ب 
 ).5.43) بمقدار (Y32یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة الدیون (

من قیمة  أكبر) وھي 17.43حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
)F) مستوى  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99) الجدولیة البالغة

%) وھذا یدل على وجود 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (Fدلالة (
یدل  ما) Y32) ونسبة الدیون (Xلكیة (علاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالم

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة الدیون X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5476)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y32 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة الدیونY32 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.4524) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.5476) بنسبة (Xالملكیة (مؤشر التمویل ب
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.74حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.74) بمقدار (Y32الدیون ( ) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبةXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن
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 مصرف الاتحاد العراقي: .۲

 ):Y31( نسبة المدیونیةاولاً: 

) تساوي Y31قیمة نسبة المدیونیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (2341655بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2341655(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1 ()6.77بلغت قیمة ( .ب 
 ).6.77) بمقدار (Y31یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة المدیونیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 9.82حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6حریة ( %) ودرجة5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل على قبول  ما) Y31) ونسبة المدیونیة (Xذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) ونسبة المدیونیة X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4489)فسیر (بلغت قیمة معامل الت .د 
)Y31 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة المدیونیةY31 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.5511) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.4489) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 اخلة في الدراسة الحالیة.تعود الى متغیرات اخرى غیر د

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.67حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.67) بمقدار (Y31) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة المدیونیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 ):Y32( نسبة الدیونیاً: أنث

) تساوي Y32قیمة نسبة الدیون ( أن) دینار وھذا یعني B0) (1815725بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (1815725(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (7.54بلغت قیمة ( .ب 
 ).7.54) بمقدار (Y32یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة الدیون (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 9.15حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFغت قیمة (بل .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل على قبول  ما) Y32) ونسبة الدیون (Xة بین مؤشر التمویل بالملكیة (ذات دلالة احصائی
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) ونسبة الدیون X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4489)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y32 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة الدیونY32من خلال  ) یمكن تفسیرھا
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) فھي 0.5511) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.4489) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.67حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.67) بمقدار (Y32حدة یؤدي الى زیادة نسبة الدیون () بمقدار وحدة واXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 مصرف الاستثمار العراقي: .۳

 ):Y31( نسبة المدیونیةاولاً: 

) تساوي Y31قیمة نسبة المدیونیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (4522354بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ي ) یساوX) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (4522354(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (3.90بلغت قیمة ( .ب 
 ).3.90) بمقدار (Y31یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة المدیونیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 8.11حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5مستوى معنویة ( ) عند5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.003) بلغ (%
یدل على قبول  ما) Y31) ونسبة المدیونیة (Xذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) ونسبة المدیونیة X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.3844)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y31 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة المدیونیةY31 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.6156) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.3844) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 د الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.تعو

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.62حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.62) بمقدار (Y31) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة المدیونیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 ):Y32( نسبة الدیونیاً: أنث

) تساوي Y32قیمة نسبة الدیون ( أن) دینار وھذا یعني B0) (1222688بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (1222688(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (4.76بلغت قیمة ( .ب 
 ).4.76) بمقدار (Y32( یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة الدیون

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 6.88حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) قة اثر %) وھذا یدل على وجود علا5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.000) بلغ
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یدل على قبول  ما) Y32) ونسبة الدیون (Xذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) ونسبة الدیون X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7569)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y32 (على نسبة ا تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) لدیونY32 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.2431) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.7569) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.87حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.87) بمقدار (Y32) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة الدیون (Xملكیة (بال
 حراف واحدة.أن

 المصرف الاھلي العراقي: .٤

 ):Y31( نسبة المدیونیةاولاً: 

) تساوي Y31قیمة نسبة المدیونیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (1112999بلغت قیمة (  .أ 
 .صفراً ) یساوي Xلتمویل بالملكیة () دینار عندما یكون مؤشر ا1112999(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (3.87بلغت قیمة ( .ب 
 ).3.87) بمقدار (Y31یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة المدیونیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 8.02حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99دولیة البالغة (الج

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل على قبول  ما) Y31) ونسبة المدیونیة (Xذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1( فرضیة الوجود

) ونسبة المدیونیة X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7921)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y31 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة المدیونیةY31 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.2079البالغة () ، اما النسبة المتبقیة و0.7921) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.89حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.89) بمقدار (Y31) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة المدیونیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 ):Y32( نسبة الدیونیاً: أنث

) تساوي Y32قیمة نسبة الدیون ( أن) دینار وھذا یعني B0) (4079325بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (4079325(

 



 التحلیل الاحصائي لعلاقة الاثر بین متغیرات الدراسة                                         يأنالمبحث الث الفصل الثالث:

112 

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (5.98بلغت قیمة ( .ب 
 ).5.98) بمقدار (Y32لى تغیر مؤشر نسبة الدیون (یؤدي ا

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.08حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل على قبول  ما) Y32) ونسبة الدیون (Xذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) ونسبة الدیون X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5329)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y32 (تطرأرات التي التغی أنیعني  ما ) على نسبة الدیونY32 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.4671) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.5329) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  نأ) وھذا معناه Beta) (0.73حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.73) بمقدار (Y32) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة الدیون (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 المصرف التجاري العراقي: .٥

 ):Y31( نسبة المدیونیةاولاً: 

) تساوي Y31قیمة نسبة المدیونیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (2312562بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي Xدینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة ( )2312562(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.23بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.23) بمقدار (Y31یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة المدیونیة (

) Fمن قیمة ( أكبروھي ) 8.66حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002) بلغ (%
دل على قبول ی ما) Y31) ونسبة المدیونیة (Xذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) ونسبة المدیونیة X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4225)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y31 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة المدیونیةY31 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.5775، اما النسبة المتبقیة والبالغة ( )0.4225) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.65حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.65) بمقدار (Y31) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة المدیونیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن
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 ):Y32( نسبة الدیونیاً: أنث

) تساوي Y32قیمة نسبة الدیون ( أن) دینار وھذا یعني B0) (1414249بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (1414249(

بمقدار وحدة واحدة ) Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (3.62بلغت قیمة ( .ب 
 ).3.62) بمقدار (Y32یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة الدیون (

من قیمة  أكبر) وھي 16.14حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
)F) مستوى  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99) الجدولیة البالغة

%) وھذا یدل على وجود 5ن مستوى المعنویة البالغ () وھو اقل م0.002) بلغ (Fدلالة (
یدل  ما) Y32) ونسبة الدیون (Xعلاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

ون ) ونسبة الدیX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5929)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y32 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة الدیونY32 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.4071) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.5929) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.77حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.77) بمقدار (Y32) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة الدیون (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 مصرف الخلیج التجاري: .٦

 ):Y31( نسبة المدیونیةاولاً: 

) تساوي Y31( قیمة نسبة المدیونیة أن) دینار وھذا یعني B0) (6192256بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (6192256(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.98بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.98) بمقدار (Y31یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة المدیونیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.23ف الخطي البسیط (حرانموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل على قبول  ما) Y31ة المدیونیة () ونسبXذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) ونسبة المدیونیة X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4761)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y31 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة المدیونیةY31 یمكن تفسیرھا من خلال (
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) فھي 0.5239) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.4761) بنسبة (Xكیة (مؤشر التمویل بالمل
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.69حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.69) بمقدار (Y31دیونیة () بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة المXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 ):Y32( نسبة الدیونیاً: أنث

) تساوي Y32قیمة نسبة الدیون ( أن) دینار وھذا یعني B0) (4512662بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (4512662(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (8.98بلغت قیمة ( .ب 
 ).8.98) بمقدار (Y32یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة الدیون (

من قیمة  أكبر) وھي 11.65حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
)F) مستوى أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99) الجدولیة البالغة 

%) وھذا یدل على وجود 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002) بلغ (Fدلالة (
یدل  ما) Y32) ونسبة الدیون (Xعلاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة الدیون Xالتمویل بالملكیة ( ) لمؤشرR2) (0.8649بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y32 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة الدیونY32 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.1351) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.8649) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.93حراف (نقیمة المعامل المعیاري للأبلغت  .ه 
) وحدة 0.93) بمقدار (Y32) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة الدیون (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 :للإستثمارمصرف الشرق الاوسط  .۷

 ):Y31( نسبة المدیونیةاولاً: 

) تساوي Y31قیمة نسبة المدیونیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (6234373بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (6234373(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.28بلغت قیمة ( .ب 
 .)1.28) بمقدار (Y31یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة المدیونیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.01حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
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یدل على قبول  ما) Y31) ونسبة المدیونیة (Xصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (ذات دلالة اح
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) ونسبة المدیونیة X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.6889)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y31 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة المدیونیةY31(  یمكن تفسیرھا من خلال

) فھي 0.3111) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.6889) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.83حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.83) بمقدار (Y31مقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة المدیونیة () بXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 ):Y32( نسبة الدیونیاً: أنث

) تساوي Y32قیمة نسبة الدیون ( أن) دینار وھذا یعني B0) (2256443بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2256443(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (3.09قیمة ( بلغت .ب 
 ).3.09) بمقدار (Y32یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة الدیون (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 7.44حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001) بلغ (%
یدل على قبول  ما) Y32) ونسبة الدیون (Xذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) ونسبة الدیون X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.6724)ل التفسیر (بلغت قیمة معام .د 
)Y32 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة الدیونY32 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.3276) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.6724) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 خلة في الدراسة الحالیة.تعود الى متغیرات اخرى غیر دا

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.82حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.82) بمقدار (Y32) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة الدیون (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 المصرف العراقي الاسلامي: .۸

 :)Y31( نسبة المدیونیةاولاً: 

) تساوي Y31قیمة نسبة المدیونیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (2348526بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2348526(
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) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (4.56بلغت قیمة ( .ب 
 ).4.56) بمقدار (Y31یونیة (یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة المد

من قیمة  أكبر) وھي 11.93حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
)F) مستوى  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99) الجدولیة البالغة

جود %) وھذا یدل على و5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.007) بلغ (Fدلالة (
یدل  ما) Y31) ونسبة المدیونیة (Xعلاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة المدیونیة X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5329)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y31 (أتطرالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة المدیونیةY31 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.4671) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.5329) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

ؤشر التمویل زیادة م أن) وھذا معناه Beta) (0.73حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.73) بمقدار (Y31) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة المدیونیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 ):Y32( نسبة الدیونیاً: أنث

) تساوي Y32قیمة نسبة الدیون ( أن) دینار وھذا یعني B0) (2376789بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي Xلكیة () دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالم2376789(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.93بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.93) بمقدار (Y32یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة الدیون (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 8.47حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
مستوى دلالة  أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99(الجدولیة البالغة 

)F) وھذا یدل على وجود علاقة اثر 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.003) بلغ (%
یدل على قبول  ما) Y32) ونسبة الدیون (Xذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0العدم () ورفض فرضیة H1فرضیة الوجود (

) ونسبة الدیون X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5329)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y32 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على نسبة الدیونY32 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي 0.4671) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.5329) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 ود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.تع

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.66حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) وحدة 0.66) بمقدار (Y32) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة الدیون (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن

 

 



 التحلیل الاحصائي لعلاقة الاثر بین متغیرات الدراسة                                         يأنالمبحث الث الفصل الثالث:

117 

 )Fourth Sub Hypothesis Testفرعیة الرابعة: (رابعاً: اختبار الفرضیة ال
  ) فرضیة العدمH0) عدم وجود علاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة :(X (

 ) للمصارف عینة الدراسة.Y4ومؤشرات الربحیة التشغیلیة  (

  ) فرضیة الوجودH1لملكیة (): وجود علاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل باX (
 )  للمصارف عینة الدراسة.Y4ومؤشرات الربحیة التشغیلیة (

) ومؤشرات Xبین مؤشر التمویل بالملكیة  ( التأثیریة) العلاقة 12ویعرض الجدول رقم (
 ) لعینة الدراسةY4الربحیة التشغیلیة (

 )12جدول رقم (
التشغیلیة لعینة من المصارف بین مؤشر التمویل بالملكیة  ومؤشرات الربحیة  التأثیریةالعلاقة 

 المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة

 المتغیرالتابع   

               Y4  

 المتغیر 

 Xالمستقل 

 حق الملكیة

Constant 
مؤشرات 
الربحیة 
 التشغیلیة

) Fقیمة (
 المحسوبة

مستوى 
 )Fدلالة (

معامل التحدید 
)R2( 

المعامل 
المعیاري 

حدار نللأ
Beta B0 B1 

Y41 Y42 Y41 Y42 Y41 Y42 Y41 Y42 Y41 Y42 Y41 Y42 

الدولي  آشورمصرف 
 للإستثمار

3219000 4398227 5.62 6.43 10.88 8.88 0.004 0.001 0.7569 0.4356 0.87 0.66 

مصرف الاتحاد 
 العراقي

3445655 5643725 4.77 2.00 13.85 11.86 0.001 0.001 0.5476 0.8464 0.74 0.92 

ف الاستثمار مصر
 العراقي

3333354 1276688 1.90 1.76 11.81 9.62 0.003 0.000 0.5776 0.3969 0.76 0.63 

المصرف الاھلي 
 العراقي

3251999 3452325 4.87 6.98 12.85 10.74 0.001 0.001 0.4225 0.5776 0.65 0.76 

المصرف التجاري 
 العراقي

5437256 3251249 0.99 3.62 10.75 10.67 0.002 0.002 0.6084 0.4489 0.78 0.67 

مصرف الخلیج 
 التجاري

4367256 6565662 4.98 4.98 21.77 18.62 0.001 0.002 0.7569 0.5929 0.87 0.77 

مصرف الشرق 
 للإستثمارالاوسط 

5565373 5467443 1.67 6.09 13.73 11.87 0.001 0.001 0.5929 0.7056 0.77 0.84 

المصرف العراقي 
 الاسلامي

8888526 7658789 4.89 8.93 16.83 10.7 0.001 0.008 0.4225 0.5184 0.65 0.72 

 المصدر:من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونیة.
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 یتضح الاتي: المذكور آنفاً من الجدول 

 :للإستثمارالدولي  آشورمصرف  .۱

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخلاولاً: 

) Y41قیمة نسبة ھامش صافي الدخل ( أن) دینار وھذا یعني B0) (3219000بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3219000تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (5.62بلغت قیمة ( .ب 
 ).5.62) بمقدار (Y41یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة ھامش صافي الدخل (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.88حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

اثر ذات  %) وھذا یدل على وجود علاقة5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.004بلغ (
یدل على  ما) Y41) ونسبة ھامش صافي الدخل (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة ھامش صافي X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7569)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y41على نسبة ھامش صافي الدخل ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y41الدخل (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.7569) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.2431(

زیادة مؤشر التمویل  نأ) وھذا معناه Beta) (0.87حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y41) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة ھامش صافي الدخل (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.87(

 ):Y42( معدل العائد على حق الملكیةیاً: أنث

) Y42قیمة معدل العائد على حق الملكیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (4398227بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (4398227( تساوي

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (6.43بلغت قیمة ( .ب 
 ).6.43) بمقدار (Y42یؤدي الى تغیر مؤشر معدل العائد على حق الملكیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 8.88ف الخطي البسیط (حرانموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
یدل  ما) Y42ل العائد على حق الملكیة () ومعدXدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) ومعدل العائد على حق X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4356)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
ن ) یمكY42على معدل العائد على حق الملكیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y42الملكیة (
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) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.4356) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.5644(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.66حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y42ر وحدة واحدة یؤدي الى زیادة معدل العائد على حق الملكیة () بمقداXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.66(

 مصرف الاتحاد العراقي: .۲

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخلاولاً: 

) Y41قیمة نسبة ھامش صافي الدخل ( أن) دینار وھذا یعني B0) (3445655بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي Xكون مؤشر التمویل بالملكیة () دینار عندما ی3445655تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (4.77بلغت قیمة ( .ب 
 ).4.77) بمقدار (Y41یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة ھامش صافي الدخل (

) Fمن قیمة ( رأكب) وھي 13.85حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
ل على ید ما) Y41) ونسبة ھامش صافي الدخل (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة ھامش صافي X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5476)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y41على نسبة ھامش صافي الدخل ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y41الدخل (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.5476بة () بنسXتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.4524(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.74حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y41ل () بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة ھامش صافي الدخXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.74(

 ):Y42( معدل العائد على حق الملكیةیاً: أنث

) Y42قیمة معدل العائد على حق الملكیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (5643725بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (5643725تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (2.00بلغت قیمة ( .ب 
 ).2.00) بمقدار (Y42یؤدي الى تغیر مؤشر معدل العائد على حق الملكیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 11.86حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
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یدل  ما) Y42) ومعدل العائد على حق الملكیة (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (
 .)H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) ومعدل العائد على حق X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.8464)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y42على معدل العائد على حق الملكیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y42الملكیة (

الغة ) ، اما النسبة المتبقیة والب0.8464) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.1536(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.92حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y42) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة معدل العائد على حق الملكیة (Xبالملكیة (

 ف واحدة.حراأن) وحدة 0.92(

 مصرف الاستثمار العراقي: .۳

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخلاولاً: 

) Y41قیمة نسبة ھامش صافي الدخل ( أن) دینار وھذا یعني B0) (3333354بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3333354تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xمؤشر التمویل بالملكیة (تغیر  أن) وھذا یعني B1) (1.90بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.90) بمقدار (Y41یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة ھامش صافي الدخل (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 11.81حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fتوى دلالة (مس أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.003بلغ (
یدل على  ما) Y41) ونسبة ھامش صافي الدخل (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة ھامش صافي X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5776)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y41على نسبة ھامش صافي الدخل ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y41الدخل (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.5776) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 اخلة في الدراسة الحالیة.) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر د0.4224(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.76حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y41) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة ھامش صافي الدخل (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.76(

 ):Y42( معدل العائد على حق الملكیةیاً: أنث

) Y42قیمة معدل العائد على حق الملكیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (1276688بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (1276688تساوي (
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) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.76بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.76) بمقدار (Y42معدل العائد على حق الملكیة ( یؤدي الى تغیر مؤشر

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 9.62حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5غ () وھو اقل من مستوى المعنویة البال0.000بلغ (
یدل  ما) Y42) ومعدل العائد على حق الملكیة (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

حق ) ومعدل العائد على X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.3969)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y42على معدل العائد على حق الملكیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y42الملكیة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.3969) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.6031(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.63حراف (نامل المعیاري للأبلغت قیمة المع .ه 
) بمقدار Y42) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة معدل العائد على حق الملكیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.63(

 المصرف الاھلي العراقي: .٤

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخلاولاً: 

) Y41قیمة نسبة ھامش صافي الدخل ( أن) دینار وھذا یعني B0) (3251999بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3251999تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (4.87بلغت قیمة ( .ب 
 ).4.87) بمقدار (Y41یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة ھامش صافي الدخل (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 12.85حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

قة اثر ذات %) وھذا یدل على وجود علا5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
یدل على  ما) Y41) ونسبة ھامش صافي الدخل (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة ھامش صافي X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4225)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y41على نسبة ھامش صافي الدخل ( تطرأي التغیرات الت أنیعني  ما) Y41الدخل (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.4225) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.5775(

زیادة مؤشر التمویل  أن ) وھذا معناهBeta) (0.65حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y41) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة ھامش صافي الدخل (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.65(
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 ):Y42( معدل العائد على حق الملكیةیاً: أنث

) Y42قیمة معدل العائد على حق الملكیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (3452325بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3452325وي (تسا

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (6.98بلغت قیمة ( .ب 
 ).6.98) بمقدار (Y42یؤدي الى تغیر مؤشر معدل العائد على حق الملكیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.74راف الخطي البسیط (حنموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
یدل  ما) Y42معدل العائد على حق الملكیة () وXدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) ومعدل العائد على حق X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5776)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
یمكن ) Y42على معدل العائد على حق الملكیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y42الملكیة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.5776) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.4224(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.76حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y42قدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة معدل العائد على حق الملكیة () بمXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.76(

 المصرف التجاري العراقي: .٥

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخلاولاً: 

) Y41قیمة نسبة ھامش صافي الدخل ( أن) دینار وھذا یعني B0) (5437256بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي Xدما یكون مؤشر التمویل بالملكیة () دینار عن5437256تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (0.99بلغت قیمة ( .ب 
 ).0.99) بمقدار (Y41یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة ھامش صافي الدخل (

) Fمن قیمة ( أكبري ) وھ10.75حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002بلغ (
یدل على  ما) Y41) ونسبة ھامش صافي الدخل (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة ھامش صافي X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.6084)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y41على نسبة ھامش صافي الدخل ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y41الدخل (
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) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.6084) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.3916(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.78حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y41الدخل ( ) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة ھامش صافيXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.78(

 ):Y42( معدل العائد على حق الملكیةیاً: أنث

) Y42قیمة معدل العائد على حق الملكیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (3251249بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3251249تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1( )3.62بلغت قیمة ( .ب 
 ).3.62) بمقدار (Y42یؤدي الى تغیر مؤشر معدل العائد على حق الملكیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.67حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5ویة () عند مستوى معن5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002بلغ (
یدل  ما) Y42) ومعدل العائد على حق الملكیة (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0( ) ورفض فرضیة العدمH1على قبول فرضیة الوجود (

) ومعدل العائد على حق X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4489)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y42على معدل العائد على حق الملكیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y42الملكیة (

والبالغة  ) ، اما النسبة المتبقیة0.4489) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.5511(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.67حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y42) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة معدل العائد على حق الملكیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.67(

 مصرف الخلیج التجاري: .٦

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخلاولاً: 

) Y41قیمة نسبة ھامش صافي الدخل ( أن) دینار وھذا یعني B0) (4367256بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (4367256تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xر مؤشر التمویل بالملكیة (تغی أن) وھذا یعني B1) (4.98بلغت قیمة ( .ب 
 ).4.98) بمقدار (Y41یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة ھامش صافي الدخل (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 21.77حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (

 



 التحلیل الاحصائي لعلاقة الاثر بین متغیرات الدراسة                                         يأنالمبحث الث الفصل الثالث:

124 

یدل على  ما) Y41) ونسبة ھامش صافي الدخل (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة ھامش صافي X) لمؤشر التمویل بالملكیة (R2 ()0.7569بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y41على نسبة ھامش صافي الدخل ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y41الدخل (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.7569) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 داخلة في الدراسة الحالیة. ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر0.2431(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.87حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y41) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة ھامش صافي الدخل (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.87(

 :)Y42( معدل العائد على حق الملكیةیاً: أنث

) Y42قیمة معدل العائد على حق الملكیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (6565662بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (6565662تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (4.98بلغت قیمة ( .ب 
 ).4.98) بمقدار (Y42شر معدل العائد على حق الملكیة (یؤدي الى تغیر مؤ

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 18.62حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5بالغ () وھو اقل من مستوى المعنویة ال0.002بلغ (
یدل  ما) Y42) ومعدل العائد على حق الملكیة (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

لى حق ) ومعدل العائد عX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5929)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y42على معدل العائد على حق الملكیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y42الملكیة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.5929) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.4071(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.77حراف (نلمعامل المعیاري للأبلغت قیمة ا .ه 
) بمقدار Y42) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة معدل العائد على حق الملكیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.77(

 :للإستثمارمصرف الشرق الاوسط  .۷

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخلاولاً: 

) Y41قیمة نسبة ھامش صافي الدخل ( أن) دینار وھذا یعني B0) (5565373ة (بلغت قیم .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (5565373تساوي (
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) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.67بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.67) بمقدار (Y41ي الدخل (یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة ھامش صاف

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 13.73حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

وجود علاقة اثر ذات  %) وھذا یدل على5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
یدل على  ما) Y41) ونسبة ھامش صافي الدخل (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة ھامش صافي X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5929)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y41على نسبة ھامش صافي الدخل ( تطرأغیرات التي الت أنیعني  ما) Y41الدخل (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.5929) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.4071(

زیادة مؤشر التمویل  أنھذا معناه ) وBeta) (0.77حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y41) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة ھامش صافي الدخل (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.77(

 ):Y42( معدل العائد على حق الملكیةیاً: أنث

) Y42(قیمة معدل العائد على حق الملكیة  أن) دینار وھذا یعني B0) (5467443بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (5467443تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (6.09بلغت قیمة ( .ب 
 ).6.09) بمقدار (Y42یؤدي الى تغیر مؤشر معدل العائد على حق الملكیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 11.87حراف الخطي البسیط (نوذج الأمن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
یدل  ما) Y42) ومعدل العائد على حق الملكیة (Xكیة (دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالمل

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1على قبول فرضیة الوجود (

) ومعدل العائد على حق X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7056)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y42یة (على معدل العائد على حق الملك تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y42الملكیة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.7056) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.2944(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.84حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y42) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة معدل العائد على حق الملكیة (Xیة (بالملك

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.84(
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 المصرف العراقي الاسلامي: .۸

 ):Y41( نسبة ھامش صافي الدخلاولاً: 

) Y41قیمة نسبة ھامش صافي الدخل ( أن) دینار وھذا یعني B0) (8888526بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (8888526تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (4.89بلغت قیمة ( .ب 
 ).4.89) بمقدار (Y41یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة ھامش صافي الدخل (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 16.83( حراف الخطي البسیطنموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
یدل على  ما) Y41لدخل () ونسبة ھامش صافي اXدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة ھامش صافي X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4225)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y41على نسبة ھامش صافي الدخل ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y41الدخل (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.4225) بنسبة (Xبالملكیة (تفسیرھا من خلال مؤشر التمویل 
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.5775(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.65حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y41ة ھامش صافي الدخل () بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبXبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.65(

 ):Y42( معدل العائد على حق الملكیةیاً: أنث

) Y42قیمة معدل العائد على حق الملكیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (7658789بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (7658789تساوي (

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (8.93ت قیمة (بلغ .ب 
 ).8.93) بمقدار (Y42یؤدي الى تغیر مؤشر معدل العائد على حق الملكیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.7حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5مستوى معنویة ( ) عند5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.008بلغ (
یدل  ما) Y42) ومعدل العائد على حق الملكیة (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0رضیة العدم () ورفض فH1على قبول فرضیة الوجود (

) ومعدل العائد على حق X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5184)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y42على معدل العائد على حق الملكیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y42الملكیة (
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ة المتبقیة والبالغة ) ، اما النسب0.5184) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.4816(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.72حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) بمقدار Y42) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة معدل العائد على حق الملكیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أن) وحدة 0.72(

 )Fifth Sub Hypothesis Testخامساً: اختبار الفرضیة الفرعیة الخامسة: (

  ) فرضیة العدمH0) عدم وجود علاقة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة :(X (
 ) للمصارف عینة الدراسة.Y5ومؤشرات السوق المالیة  (

  ) فرضیة الوجودH1قة اثر ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (): وجود علاX (
 )  للمصارف عینة الدراسة.Y5ومؤشرات السوق المالیة  (

) ومؤشرات السوق Xبین مؤشر التمویل بالملكیة  ( التأثیریة) العلاقة 13ویعرض الجدول رقم (
 )13جدول رقم (                ) لعینة الدراسةY5المالیة (

بین مؤشر التمویل بالملكیة  ومؤشرات السوق المالیة لعینة من المصارف  لتأثیریةاالعلاقة 
 المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة

 المتغیرالتابع   

               Y5  

 المتغیر 

 Xالمستقل 

 حق الملكیة

Constant 
مؤشرات 
السوق 
 المالیة

) Fقیمة (
 المحسوبة

مستوى 
 )Fدلالة (

 معامل التحدید
)R2( 

المعامل 
المعیاري 

حدار نللأ
Beta B0 B1 

Y51 Y52 Y51 Y52 Y51 Y52 Y51 Y52 Y51 Y52 Y51 Y52 

الدولي  آشورمصرف 
 للإستثمار

3981541 2471522 5.42 1.32 10.77 10.81 0.005 0.001 0.7569 0.5625 0.87 0.75 

مصرف الاتحاد 
 العراقي

3229155 2290622 2.98 1.76 10.82 10.81 0.003 0.001 0.7056 0.5329 0.84 0.73 

مصرف الاستثمار 
 العراقي

4117445 6241111 1.87 1.88 10.91 10.84 0.003 0.000 0.5776 0.5776 0.76 0.76 

المصرف الاھلي 
 العراقي

1102912 1515389 6.02 3.85 13.78 11.17 0.001 0.001 0.5776 0.7056 0.76 0.84 

المصرف التجاري 
 اقيالعر

4199191 2091622 1.05 2.88 15.82 16.72 0.002 0.002 0.4761 0.4489 0.69 0.67 

 0.77 0.86 0.5929 0.7396 0.002 0.001 10.82 12.94 7.71 1.99 3998889 1772617مصرف الخلیج 
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 التجاري

مصرف الشرق 
 للإستثمارالاوسط 

1692464 3119393 3.79 4.89 10.78 10.79 0.001 0.001 0.7744 0.6084 0.88 0.78 

المصرف العراقي 
 الاسلامي

2801832 2710222 8.91 3.93 10.82 10.89 0.001 0.008 0.4225 0.7396 0.65 0.86 

 

 المصدر:من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونیة.

 :یتضح مایأتي المذكور آنفاً من الجدول 

 :للإستثمارالدولي  آشورمصرف  .۱

 ):Y51( ربحیة السھم الواحد: اولاً 

) تساوي Y51قیمة ربحیة السھم الواحد ( أن) دینار وھذا یعني B0) (3981541بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3981541(

ة ) بمقدار وحدة واحدXتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (5.42بلغت قیمة ( .ب 
 ).5.42) بمقدار (Y51یؤدي الى تغیر مؤشر ربحیة السھم الواحد (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.77حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5لمعنویة البالغ () وھو اقل من مستوى ا0.005بلغ (
یدل على قبول  ما) Y51) وربحیة السھم الواحد (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

الواحد  ) وربحیة السھمX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7569)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y51 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على ربحیة السھم الواحدY51 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي تعود 0.2431) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.7569) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.87حراف (ني للأبلغت قیمة المعامل المعیار .ه 
) 0.87) بمقدار (Y51) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة ربحیة السھم الواحد (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 

 ):Y52( نسبة السعر الى الربحیةیاً: أنث

) تساوي Y52سعر الى الربحیة (قیمة نسبة ال أن) دینار وھذا یعني B0) (2471522بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2471522(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.32بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.32) بمقدار (Y52یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة السعر الى الربحیة (
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) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.81حراف الخطي البسیط (نموذج الأنلمحسوبة لأ) اFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
یدل على  ما) Y52) ونسبة السعر الى الربحیة (Xلتمویل بالملكیة (دلالة احصائیة بین مؤشر ا

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة السعر الى X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5625)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y52یة (على نسبة السعر الى الربح تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y52الربحیة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.5625) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.4375(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.75حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.75) بمقدار (Y52) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة السعر الى الربحیة (Xیة (بالملك
 حراف واحدة.أنوحدة 

 مصرف الاتحاد العراقي: .۲

 ):Y51( ربحیة السھم الواحداولاً: 

) تساوي Y51قیمة ربحیة السھم الواحد ( أن) دینار وھذا یعني B0) (3229155بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي Xما یكون مؤشر التمویل بالملكیة () دینار عند3229155(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (2.98بلغت قیمة ( .ب 
 ).2.98) بمقدار (Y51یؤدي الى تغیر مؤشر ربحیة السھم الواحد (

) Fمن قیمة ( كبرأ) وھي 10.82حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.003بلغ (
ل على قبول ید ما) Y51) وربحیة السھم الواحد (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) وربحیة السھم الواحد X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7056)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y51 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على ربحیة السھم الواحدY51 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي تعود 0.2944) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.7056) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.84حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.84) بمقدار (Y51) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة ربحیة السھم الواحد (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 
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 ):Y52( نسبة السعر الى الربحیةیاً: أنث

) تساوي Y52قیمة نسبة السعر الى الربحیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (2290622بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2290622(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.76بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.76) بمقدار (Y52یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة السعر الى الربحیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.81حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
یدل على  ما) Y52) ونسبة السعر الى الربحیة (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة السعر الى X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5329)فسیر (بلغت قیمة معامل الت .د 
) یمكن Y52على نسبة السعر الى الربحیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y52الربحیة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.5329) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 غیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.) فھي تعود الى مت0.4671(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.73حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.73) بمقدار (Y52) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة السعر الى الربحیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 

 مصرف الاستثمار العراقي: .۳

 ):Y51( ربحیة السھم الواحداولاً: 

) تساوي Y51قیمة ربحیة السھم الواحد ( أن) دینار وھذا یعني B0) (4117445بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (4117445(

واحدة  ) بمقدار وحدةXتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.87بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.87) بمقدار (Y51یؤدي الى تغیر مؤشر ربحیة السھم الواحد (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.91حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5توى المعنویة البالغ () وھو اقل من مس0.003بلغ (
یدل على قبول  ما) Y51) وربحیة السھم الواحد (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

السھم الواحد ) وربحیة X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5776)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y51 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على ربحیة السھم الواحدY51 یمكن تفسیرھا من خلال (
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) فھي تعود 0.4224) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.5776) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.76حراف (نمعیاري للأبلغت قیمة المعامل ال .ه 
) 0.76) بمقدار (Y51) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة ربحیة السھم الواحد (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 

 ):Y52( نسبة السعر الى الربحیةیاً: أنث

) تساوي Y52بة السعر الى الربحیة (قیمة نس أن) دینار وھذا یعني B0) (6241111بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (6241111(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.88بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.88) بمقدار (Y52یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة السعر الى الربحیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.84حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأF(بلغت قیمة  .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.000بلغ (
یدل على  ما) Y52) ونسبة السعر الى الربحیة (Xؤشر التمویل بالملكیة (دلالة احصائیة بین م

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة السعر الى X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5776)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y52الربحیة (على نسبة السعر الى  تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y52الربحیة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.5776) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.4224(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.76حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.76) بمقدار (Y52) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة السعر الى الربحیة (Xالملكیة (ب

 حراف واحدة.أنوحدة 

 المصرف الاھلي العراقي: .٤

 ):Y51( ربحیة السھم الواحداولاً: 

) تساوي Y51قیمة ربحیة السھم الواحد ( أن) دینار وھذا یعني B0) (1102912بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي Xار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة () دین1102912(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (6.02بلغت قیمة ( .ب 
 ).6.02) بمقدار (Y51یؤدي الى تغیر مؤشر ربحیة السھم الواحد (

) Fمن قیمة ( أكبروھي  )13.78حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
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یدل على قبول  ما )Y51) وربحیة السھم الواحد (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) وربحیة السھم الواحد X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5776)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y51 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على ربحیة السھم الواحدY51 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي تعود 0.4224) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.5776نسبة () بXمؤشر التمویل بالملكیة (
 الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.76حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.76) بمقدار (Y51د () بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة ربحیة السھم الواحXبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 

 ):Y52( نسبة السعر الى الربحیةیاً: أنث

) تساوي Y52قیمة نسبة السعر الى الربحیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (1515389بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (1515389(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أنیعني ) وھذا B1) (3.85بلغت قیمة ( .ب 
 ).3.85) بمقدار (Y52یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة السعر الى الربحیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 11.17حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6یة (%) ودرجة حر5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
یدل على  ما) Y52) ونسبة السعر الى الربحیة (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة السعر الى X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7056)ل التفسیر (بلغت قیمة معام .د 
) یمكن Y52على نسبة السعر الى الربحیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y52الربحیة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.7056) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 لى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.) فھي تعود ا0.2944(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.84حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.84) بمقدار (Y52) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة السعر الى الربحیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 

 اقي:المصرف التجاري العر .٥

 ):Y51( ربحیة السھم الواحداولاً: 

) تساوي Y51قیمة ربحیة السھم الواحد ( أن) دینار وھذا یعني B0) (4199191بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (4199191(
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وحدة واحدة  ) بمقدارXتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.05بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.05) بمقدار (Y51یؤدي الى تغیر مؤشر ربحیة السھم الواحد (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 15.82حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5من مستوى المعنویة البالغ () وھو اقل 0.002بلغ (
یدل على قبول  ما) Y51) وربحیة السھم الواحد (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

بحیة السھم الواحد ) ورX) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4761)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y51 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على ربحیة السھم الواحدY51 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي تعود 0.5239) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.4761) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.69حراف (نمل المعیاري للأبلغت قیمة المعا .ه 
) 0.69) بمقدار (Y51) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة ربحیة السھم الواحد (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 

 ):Y52( نسبة السعر الى الربحیةیاً: أنث

) تساوي Y52مة نسبة السعر الى الربحیة (قی أن) دینار وھذا یعني B0) (2091622بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2091622(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (2.88بلغت قیمة ( .ب 
 ).2.88) بمقدار (Y52یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة السعر الى الربحیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 16.72حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFقیمة (بلغت  .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002بلغ (
یدل على  ما) Y52) ونسبة السعر الى الربحیة (Xبین مؤشر التمویل بالملكیة (دلالة احصائیة 

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة السعر الى X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4489)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y52الى الربحیة ( على نسبة السعر تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y52الربحیة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.4489) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.5511(

ویل زیادة مؤشر التم أن) وھذا معناه Beta) (0.67حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.67) بمقدار (Y52) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة السعر الى الربحیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 
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 مصرف الخلیج التجاري: .٦

 ):Y51( ربحیة السھم الواحداولاً: 

) تساوي Y51قیمة ربحیة السھم الواحد ( أن) دینار وھذا یعني B0) (1772617بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي Xدینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة ( )1772617(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (1.99بلغت قیمة ( .ب 
 ).1.99) بمقدار (Y51یؤدي الى تغیر مؤشر ربحیة السھم الواحد (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 12.94حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
یدل على قبول  ما) Y51) وربحیة السھم الواحد (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) وربحیة السھم الواحد X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7396)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y51 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على ربحیة السھم الواحدY51 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي تعود 0.2604) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.7396) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.86حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.86) بمقدار (Y51لواحد () بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة ربحیة السھم اXبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 

 ):Y52( نسبة السعر الى الربحیةیاً: أنث

) تساوي Y52قیمة نسبة السعر الى الربحیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (3998889بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3998889(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أنھذا یعني ) وB1) (7.71بلغت قیمة ( .ب 
 ).7.71) بمقدار (Y52یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة السعر الى الربحیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.82حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6ة حریة (%) ودرج5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.002بلغ (
یدل على  ما) Y52) ونسبة السعر الى الربحیة (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة السعر الى X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.5929)معامل التفسیر (بلغت قیمة  .د 
) یمكن Y52على نسبة السعر الى الربحیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y52الربحیة (
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) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.5929) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.) فھي تع0.4071(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.77حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.77) بمقدار (Y52) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة السعر الى الربحیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 

 :للإستثمارسط مصرف الشرق الاو .۷

 ):Y51( ربحیة السھم الواحداولاً: 

) تساوي Y51قیمة ربحیة السھم الواحد ( أن) دینار وھذا یعني B0) (1692464بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (1692464(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (3.79بلغت قیمة ( .ب 
 ).3.79) بمقدار (Y51یؤدي الى تغیر مؤشر ربحیة السھم الواحد (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.78حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ ( )0.001بلغ (
یدل على قبول  ما) Y51) وربحیة السھم الواحد (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) وربحیة السھم الواحد Xیة () لمؤشر التمویل بالملكR2) (0.7744بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y51 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على ربحیة السھم الواحدY51 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي تعود 0.2256) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.7744) بنسبة (Xمؤشر التمویل بالملكیة (
 الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.88حراف (نیمة المعامل المعیاري للأبلغت ق .ه 
) 0.88) بمقدار (Y51) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة ربحیة السھم الواحد (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 

 ):Y52( نسبة السعر الى الربحیةیاً: أنث

) تساوي Y52قیمة نسبة السعر الى الربحیة ( أنعني ) دینار وھذا یB0) (3119393بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (3119393(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (4.89بلغت قیمة ( .ب 
 ).4.89) بمقدار (Y52یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة السعر الى الربحیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.79حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
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یدل على  ما) Y52) ونسبة السعر الى الربحیة (Xاحصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة ( دلالة
 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة السعر الى X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.6084)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y52سبة السعر الى الربحیة (على ن تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y52الربحیة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.6084) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.3916(

مؤشر التمویل زیادة  أن) وھذا معناه Beta) (0.78حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.78) بمقدار (Y52) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة السعر الى الربحیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 

 المصرف العراقي الاسلامي: .۸

 ):Y51( ربحیة السھم الواحداولاً: 

وي ) تساY51قیمة ربحیة السھم الواحد ( أن) دینار وھذا یعني B0) (2801832بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2801832(

) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (8.91بلغت قیمة ( .ب 
 ).8.91) بمقدار (Y51یؤدي الى تغیر مؤشر ربحیة السھم الواحد (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.82ي البسیط (حراف الخطنموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5) عند مستوى معنویة (5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.001بلغ (
یدل على قبول  ما) Y51سھم الواحد () وربحیة الXدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 ).H0) ورفض فرضیة العدم (H1فرضیة الوجود (

) وربحیة السھم الواحد X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.4225)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
)Y51 (تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما ) على ربحیة السھم الواحدY51 یمكن تفسیرھا من خلال (

) فھي تعود 0.5775) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة (0.4225) بنسبة (Xل بالملكیة (مؤشر التموی
 الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.65حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.65) بمقدار (Y51بحیة السھم الواحد () بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة رXبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 

 ):Y52( نسبة السعر الى الربحیةیاً: أنث

) تساوي Y52قیمة نسبة السعر الى الربحیة ( أن) دینار وھذا یعني B0) (2710222بلغت قیمة ( .أ 
 .صفراً ) یساوي X) دینار عندما یكون مؤشر التمویل بالملكیة (2710222(
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) بمقدار وحدة واحدة Xتغیر مؤشر التمویل بالملكیة ( أن) وھذا یعني B1) (3.93بلغت قیمة ( .ب 
 ).3.93) بمقدار (Y52یؤدي الى تغیر مؤشر نسبة السعر الى الربحیة (

) Fمن قیمة ( أكبر) وھي 10.89حراف الخطي البسیط (نموذج الأن) المحسوبة لأFبلغت قیمة ( .ج 
) Fمستوى دلالة ( أن) و1-6%) ودرجة حریة (5یة () عند مستوى معنو5.99الجدولیة البالغة (

%) وھذا یدل على وجود علاقة اثر ذات 5) وھو اقل من مستوى المعنویة البالغ (0.008بلغ (
یدل على  ما) Y52) ونسبة السعر الى الربحیة (Xدلالة احصائیة بین مؤشر التمویل بالملكیة (

 .)H0) ورفض فرضیة العدم (H1قبول فرضیة الوجود (

) ونسبة السعر الى X) لمؤشر التمویل بالملكیة R2) (0.7396)بلغت قیمة معامل التفسیر ( .د 
) یمكن Y52على نسبة السعر الى الربحیة ( تطرأالتغیرات التي  أنیعني  ما) Y52الربحیة (

) ، اما النسبة المتبقیة والبالغة 0.7396) بنسبة (Xتفسیرھا من خلال مؤشر التمویل بالملكیة (
 ) فھي تعود الى متغیرات اخرى غیر داخلة في الدراسة الحالیة.0.2604(

زیادة مؤشر التمویل  أن) وھذا معناه Beta) (0.86حراف (نبلغت قیمة المعامل المعیاري للأ .ه 
) 0.86) بمقدار (Y52) بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى زیادة نسبة السعر الى الربحیة (Xبالملكیة (

 حراف واحدة.أنوحدة 
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 الفصل الرابع
 الاستنتاجات والتوصیات

هم نتاجات الجانب التحلیلي والاختباري لفرضیات أالفصل الحالي الى التوصل الى  رميی

علمیة بكل ابعادها الدراسة الحالیة والتي تعد خاتمة لبنائنا الاول الذي تمثل بإعداد المنهجیة ال

هم المؤشرات التي استندت الیها وأات هداف التي دعیت الى دراسة هذه المتغیر وفرضیاتها والأ

سهامات الفكریة والعلمیة للباحثین والتي كان لها البعد الفلسفي أهم الأولاسیما بعدما عرضت 

ظریة عداد العدة اللازمة للدراستین الندراسة الحالیة . فتم في ضوء ذلك إوالتطبیقي في ال

والتطبیقیة لمتغیرات الدراسة لیكون خاتمها بأهم الاستنتاجات التي تتمحور ما وراء الدراستین 

المتغیرات الاخرى  فيولاسیما الدراسات التطبیقیة وذلك لأنها توضح الابعاد الفعلیة بكل مؤثراتها 

. 

ستنتاجات وعلى هذا الاساس تم تقسیم هذا الفصل الى مبحثین یتناول الاول اهم الا   

العلمیة والتطبیقیة من نتائج الدراسة الحالیة. في حین احتوى المبحث الثاني على اهم التوصیات 

 في ظل هذه الاستنتاجات.
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 مبحث الاولال
 الاستنتاجات

الاول النتائج التي تم استخراجھا وماھیة الاستنتاج الذي یبنى تتعلق الاستنتاجات بایضاح جانبین 
 علیھا:

في الاداء المالي من خلال  تبین من خلال النتائج في الجانب العملي ان للتمویل بالملكیة دوراً  .۱

ة التمویل بالملكیة یمكن ان یزید من فرص مؤشراتھ مجتمعة، وبشكل اكثر دقة ان ارتفاع نسب

 كلفة التمویل بشكل اجمالي. فيزیادة الاداء المالي للمصارف من خلال تأثیره 

 علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل الممتلكشارت النتائج الى وجود أ .۲

ن الاول یتعلق مھمی ما یعزز جانبینللقطاع المصرفي الذي تم دراستھ  ومؤشرات الاداء المالي

طر الفكریة للموضوع من وجود ارتباط بین نسبة التمویل بالملكیة والاداء بما اشارت الیھ الأ

ن التمویل بالملكیة تحققت الآخر الذي اوضحتھ النتائج أالمالي من خلال مؤشراتھ والجانب 

 بوجوده روابط العلاقة بما تصل الیھ المصارف من نتائج نھائیة لأدائھا.

في مؤشرات الاداء المالي للقطاع  شارت النتائج الى وجود تأثیر لمؤشر التمویل الممتلكا .۳

وذاك یؤشر ویؤكد ما توصلت الیھ الدراسات السابقة المتعلقة بتاثیر التمویل بالملكیة  المصرفي

في المتغیرات المختلفة المدروسة فیھا اذ یتوضح في ھذه الدراسة دعما لتلك الدراسات فقد 

 فیھا ان التمویل بالملكیة یملك تاثیرا في الاداء المالي للمصارف عینة الدراسة.  تبین

ومؤشر  علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة بین مؤشر التمویل الممتلكشارت النتائج الى وجود أ .٤

) ، وھذا ۰,۹٤رتباط وقد بلغت (لمصرف الخلیج التجاري الذي حقق أعلى نسبة إ السیولة

قد اھتم بالحفاظ على السیولة من اجل التھيء للوفاء بالتزاماتھ یعني ان المصرف المذكور 

 اتجاه دائنیھ.

 ومؤشر الممتلك التمویل مؤشر بین احصائیة دلالة ذات ارتباط علاقة وجود الى النتائج شارتأ .٥

) ۰,٦۲( بلغت وقد ارتباط نسبة اقل حقق لذيا الاستثمار العراقي  لمصرف الكفاءة التشغیلیة 

من ثم ھناك اعتماد المذكور قد خفض من مقدار ایراداتھ المتحققة و المصرف ان یعني وھذا، 

 نشطة المصرف.من زیادة ایرادات أ رباح ناتجةعلى رأس المال الممتلك أكثر ما یتحقق من أ

 ومؤشر الممتلك التمویل مؤشر بین احصائیة دلالة ذات ثرأ علاقة وجود الى النتائج شارتأ .٦

 ان یعني وھذا) ، ۰,۸۸( بلغت وقد اثر نسبة علىأ حقق الذي التجاري الخلیج لمصرف السیولة
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 النسبةب رافقھ تغییر في نسبة السیولةر یحدث في التمویل بالملكیة یأي تغی المذكور المصرف

 .نفسھا

 ومؤشر الممتلك التمویل مؤشر بین احصائیة دلالة ذات اثر علاقة وجود الى النتائج شارتأ .۷

) ، ۰,۳۸( بلغت وقد اثر نسبة اقل حقق الذي  العراقي الاستثمار لمصرف  التشغیلیة الكفاءة

أي تغیر في نسبة التمویل الممتلك یرافقھ تغیر في نسب  المذكور المصرف نأ یعني وھذا

 .  نفسھ المقداروب فاءة التشغیلیة الك
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 لمبحث الثانيا
 توصیاتال

لمتطلبات الدراسة ، وفي ضوء ما تقدم من أطر نظریة لموضوع الدراسة من  استكمالاً 

التوصیات المقدمة إلى القطاع المصرفي  بصورة عامة ، والى المصارف عینة الدراسة  

 بصورة خاصة ، وھي على النحو الآتي :

مالیة في البلد تتیح للمستثمرین إنشاء مراكز نشطة وفعالة داخل أسواق الأوراق ال -۱

الاطلاع على المعلومات المتعلقة بالإجراءات التي یتخذها البنك المركزي بشأن القطاع 

ستثمار (وبالتحدید الأسهم)، هذا نوا من عكسها في اتخاذ قرارات الإالمصرفي، حتى یتمك

لمنافع والتأثیرات من جانب، من جانب آخر لابد من قیام السلطات النقدیة بالموازنة بین ا

 وراق المالیة.رات السیاسة النقدیة على  سوق الأالسلبیة المحتملة لقرا

أداة  قرار المالي والاقتصادي، بوصفهإعادة تقییم دور القطاع المصرفي  في تحقیق الاست -۲

لمواجهة الصدمات الخارجیة التي یتعرض لها الاقتصاد بین الحین والآخر، فقد تشكل 

للبیئة الاقتصادیة والاستثماریة في بلد یشكل فیه  ة للقطاع المصرفي تهدیداً التقلبات الحاد

 حجم التجارة والاستثمار قاطرة للنمو الاقتصادي.

ا وتجنب هتمام المصارف التجاریة لاسیما الحكومیة منها بتنویع مصادر أموالهإضرورة  -۳

عن ضرورة إتباع عتماد على مصدر مالي دون أخر ، فضلاً السلوك التقلیدي بشأن الإ

 استراتیجیة  لبناء هیكل تمویلي یساعد على القیام بالأنشطة وتطبیق الخطط المرسومة.

 ضرورة صیاغة رؤیة مستقبلیة للمصرف ورسالته فضلا عن أهداف واضحة قابلة للقیاس -٤

علیها ،  جمیعاً  طلاع العاملینإ یتم في ضوئها تحدید التوجهات الستراتیجیة للمصرف و 

 لانشطة والفعالیات .من اهمها رؤیة بناء هیكل تمویلي للقیام با
ضرورة قیام السلطات الرقابیة بإجراء التحلیلات المالیة للبیانات الختامیة للمصارف في  -٥

وقت مبكر لتتمكن من اتخاذ القرارات اللازمة في جانب المصارف المتعثرة في توفیر 

 التمویل اللازم لانشطتها. 
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مؤشرات الاقتصاد بما له من دور فاعل في التأثیر دة الاهتمام بقطاع المصارف لزیا -٦

وتحفیز الشركات الاستثماریة في هذا القطاع وذلك لزیادة فاعلیة هذا القطاع في 

 المساهمة لتطویر وزیادة فاعلیة الاقتصاد.

ات زیادة فاعلیة قطاع المصارف من خلال رسم استراتیجیات مصرفیة تواكب التطور  -۷

الحاصلة على المستوى العالمي من اجل الوصول بها الى درجة عالیة من الكفاءة 

والفاعلیة واعتماد تكنولوجیا حدیثة في تقدیم خدماته لیأخذ مكانه وتأثیره الفاعل في 

 مستوى سوق الاوراق المالیة ومن ثمّ التأثیر في مستوى الاقتصاد الوطني ككل.
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 المصادر

 القرآن الكریم.-

 اولاً: المصادر العربیة:

 التقاریر: .أ 
 التنمیة مؤشـرات والتنمیة المالیة النظم ، الاقتصادیة التنمیة في تقریر،  الدولي البنك .١

 .1989، القاهرة ، الاهرام مؤسسة الدولیة

 ).2006-2015المالیة السنویة للمصارف التجاریة العراقیة عینة الدراسة للمدة ( التقاریر .٢

تقریر مراقب الحسابات والبیانات المالیة مع الكشوفات التابعة لها وتقریر مجلس الادارة  .٣

 ).2006-2015نشاط المصارف التجاریة العراقیة للمدة ( عن

مع�ایر تق�یم الاداء الم�الي ق�ي المنش�ات (دانیال، ش�اھین اك�وب ویوس�ف،  ن�اھض،   .٤
_ ،  المرك���ز الق���ومي للتخط���یط والتط���ویر الاداري، وزارة التخط���یط ) الاقتص���ادیة

1991. 
 .1997" ، بغداد ، نظام تقویم الاداء بالمصارف التجاریة "دیوان الرقابة المالیة،  .٥

 ب. الكتب:

، دار المسیرة  ۲ط  ،مقدمة في الادارة المالیة المعاصرةل شبیب ، درید كامل، آ .١
 .2009،الأردن ،عمان ،

، دار ٢" التحلیل المالي شركات وأسواق مالیة " ط ١أبو زید ، محمد المبروك ،ذ .٢

 . ٢٠٠٩المریخ للنشر،الریاض ـ السعودیة ، 

، دار النھضة  اساسیات التمویل واتخاذ قرارات الاستثمار ،محمد عثمان ،اسماعیل  .٣
 .1986 القاھرة،العربیة ،

، دار صفاء للنشر التوزیع ،الأردن ،عمان ، ١،ط مبادئ التمویلطارق ،  ،الحاج .٤

2002. 

ادارة البنوك مدخل كمي الحسیني، فلاح حسن عداي والدوري، مؤید عبدالرحمن عبداالله،  .٥

 .2008، دار وائل للنشر، عمان،4، طواستراتیجي معاصر
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، مركز الكتب ا ٢، ط" المالیةالادارة  "خان ، محمد یونس، وغرایبه ، هشام صالح،  .٦

 . ١٩٩٥لاردني ، عمان ـ الاردن ، 

، الطبعة التحلیل المالي باستخدام البیانات المحاسبیةالخلایلة، محمود عبد الحلیم،"   .٧

 ١٩٩٥الاولى 

، دار وائل  اقتصادیات النقود والبنـوك،عبد الحفیظ  ،غالب عوض،العربيوالرفاعي  .٨
 .2002للنشر ، عمـان ،

، دار صفاء للنشر والتوزیع ،  ٤، طأساسیات في الإدارة المالیةرمضان ،زیاد سلیم ،  .٩

 .1996الأردنیة،  الجامعة 

،الأردن  مؤسس�ة ال�وراق للنش�ر ،۲ط  ،الاداره المالیة المتقدم�ةالزبیدي،حمزه محمود ،  .١٠
 .2008،عمان ، 

، دار الوسام، " الحسابات والخدمات المصرفیة الحدیثة "السیسي ، صلاح الدین ،  .١١

 . ١٩٩٨بیروت ـ لبنان ، 

"، دار وائل للنشر،عمان  الادارة والتحلیل الماليالشریفات، خلدون ابراهیم،"  .١٢

 .٢٠٠١الاردن،

ـ ١٩٧٤، مطبعة الزهراء ، بغداد ، ٢، ط" الادارة المالیة "الشماع ، خلیل محمد حسن،  .١٣

١٩٧٥ . 

الطبعة الرابعة، بغداد، مطبعة الخلود، "، الإدارة المالیةالشماع، خلیل محمد حسن، "  .١٤

١٩٩٢. 

 .2010،الشارقة،  ۱، طالاداره المالیة المتقدمةالعامري ،محمد علي ابراھیم،  .١٥
، دار وائل للنشر والتوزیع، 1،طالادارة المالیة الحدیثةالعامري، محمد علي ابراهیم،  .١٦

 .2013عمان،

 مدیریة بغداد، جامة الاولى الطبعة ،)المالیة الادارة( ابراھیم، علي محمد العامري، .١٧
 .2001 والنشر، للطباعة الكتب دار

 السودان مطابع شركة :الخرطوم ،المالیة المؤسسات حسین ، عباس ، نوال .١٨
 .2003 المحدودة، للعملة

، التحلیل المالي –التمویل  الاستثمار –اقتصادیات  ،سمیر محمد ،عبد العزیز .١٩
 .2006مركز الاسكندریة للكتاب، الاسكندریة، 

 عبیكان، مكتبة ال الادارة التمویلیة في الشـركاتمحمد ایمن عزت ،  عبیكان،ال .٢٠
 .2006،الریـاض ،
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 .2006، دار زھران للنشر والتوزیع ، عمان ،  التمویل الدولي ،میثم  ،عجام .٢١
،الأردن ،عم��ان  ۱،طالم��اليمقدم��ھ ف��ي الاداره المالی��ة والتحلی��ل ،عق��ل ،مفل��ح محم��د  .٢٢

،2009. 
أساسیات في الإدارة المالیة مدخل إلى قرارات الاستثمار وسیاسات العمار،رضوان ولید، .٢٣

 .1997،دار المسیرة ،بغداد،١،طالتمویل

 ادارة(  ابراھیم، مدحت والطراونھ، حسن مھدي وزویلف، احمد سلیمان اللوزي، .٢٤
 .1997 والنشر، للطباعة الفكر دار, عمان, الاول الطبعة), البنوك

الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والانتمائي الاسالیب والادوات  "مطر ، محمد،  .٢٥

 . ٢٠٠١،دار وائل للنشر، عمان ـ الاردن ،١" ، طوالاستخدامات العملیة

، دار منھ��ل  قض��ایا نقدی��ة ومالی��ة –البورص��ات والأس��واق العالمی��ة وس��ام  ،  م��لاك ، .٢٦
 .2003،اللبناني ، مكتبة رأس النبع ، بیروت

" أداءھا المالي وأثرھا في سوق الأوراق  المصارف الإسلامیةالموسوي ، حیدر یونس ،  .٢٧

 .  ۲۰۱۱الأردن ،  –المالیة " ، الطبعة الأولى ، دار الیازوري للنشر والتوزیع ، عمان 

، مكتبة العبیكات،  ٤، ط في الشركات الإدارة التمویلیةالمیداني ، محمد امین عزت،  .٢٨

 .2004الریاض ، 

" التحلیل والتخطیط المالي اتجاهات معاصرة "النعیمي ، عدنان تایه ، والتمیمي ، ارشد ، .٢٩

 . ٢٠٠٨، دار البازوري العلمیه للنشر والتوزیع ، عمان ـ الاردن ، 

،الأردن،عم��ان ،  قدم��ةالاداره المالی��ة المت،النعیمي،ع��دنان تای��ھ ،والتمیم��ي ،ارش��د ف��ؤاد  .٣٠
2009. 

 .2000،الإسكندریة، ٤،ط  الاداره المالیة مدخل تحلیل معاصر،ھندي ،منیر ابراھیم  .٣١
المكتب العربي  ،إدارة البنوك التجاریة، مدخل اتخاذ قراراتهندي، منیر إبراهیم،  .٣٢

 .1996الحدیث، الإسكندریة، 

"، الإسكندریة، المكتبة مدخل تحلیلي معاصر-الإدارة المالیةهندي، منیر صالح، " .٣٣

 .1989العربیة الحدیثة.

 ج. مقالات:

أثر هیكل الملكیة في حمدان، علام محمد، محمد سلامة عناوسة، محمود حسني العتیبي (. ١

) مجلة مستوى الاستثمار في تكنلوجیا المعلومات وأثرها في اداء المصارف الاردنیة

 .٢٠٠٨ریة، الجامعة الاسلامیة للدراسات الاقتصادیة والادا
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مداخل قیاس الاداء في القطاع الخاص وتطبیقاتها على  " ، المحمـدي محمد ، الماضي .٢
، نـدوة الأسـالیب الحدیثـة فـي قیـاس الاداء الحكـومي ، المنظمـة " القطاع العـام والحكـومي

 . ٢٠٠٦العربیة للتنمیة الإداریة ، مارس / 
مـنهج  "جمعة ، احمد حلمي جمعة ، وعارف ، حسن صالح ، وهلالي ، محمـد جمـال ،  .٣

مقترح لتطبیق بطاقة الاداء المتوازنة في الشركات الصغیرة في ظل اقتصاد مبنـي علـى 

، بحــث مقـدم للمـؤتمر العلمــي السـنوي الــدولي الخـامس لكلیــة الاقتصـاد والعلــوم  " المعرفـة

فة والتنمیة الاقتصـادیة ، عمـان ـ الاردن ردنیة / اقتصاد المعر الاداریة /جامعة الزیتونة الا

 . ٢٠٠٥/ ٢٧/٤ ـ٢٥

مبادئ تقییم الاداء المؤسسي باستخدام اسلوب ومنطق بن عبود ، علي احمد ثـاني ، "  .٤

"، الأسالیب الحدیثة في قیـاس الاداء الحكـومي ، المنظمـة العربیـة للتنمیـة الاداریـة،  رادار

 . ٢٠٠٧مارس / 

 

 الرسائل والاطاریح:د. 

ــة علــى اداء ابوســعود، غســان، خالــد راجحــة، أحمــد ابــو قلبــین ( .١ ــل الملكی ــر هیك أث

 .٢٠١٤) جامعة العلوم التطبیقیة، مملكة البحرین الشركات الصناعبة الاردنیة

دراســة  -اثــر تكنلوجیــا المعلومــات فــي الاداء المــالي الــداودي ، ایــاد فاضــل ثابــت ، "  .٢

"، رســـالة ماجســـتیر ، جامعـــة  لمصـــارف الاهلیـــة فـــي العـــراقمیدانیـــة فـــي عینـــة مـــن ا

 . ٢٠٠٥القادسیة ، كلیة الادارة والاقتصاد ، 

،     اثر الهیكل المالي في المخاطرة والعائد بإطـار المحفظـةالعامري، محمد علي إبـراهیم،  .٣

 .1990أطروحة دكتوراه، 

یـة الاقتصـادیة مالتكنولوجیا على التناثر الاستثمارات الاجنبیة ونقل عز الدین ،عقیلة،  .٤

، رسالة دكتوراه غیـر منشـورة ، مقدمـة الـى كلیـة الاقتصـاد والعلـوم السیاسـیة ،  في مصر

 .1990القاهرة ، 

الفــتلاوي، میثــاق هــاتف ، " تــأثیر مكانــة المنظمــة فــي تحقیــق الاداء المتمیــز مــن خــلال  .٥

 .2012قتصاد، جامعة بغداد،الدمج المنظمي" ، أطروحة دكتوراه، كلیة الادارة والا
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" رسـالة المخاطرة الاستراتیجیة وأثرها في الاداء المـاليالمحجوب ، فائزة عبد محمد، "   .٦

 .1999ماجستیر ، كلیة الادارة والاقتصاد ، الجامعة المستنصریة ،

الموسوي، سعدي احمد حمید، " دینامیكیه هیكـل راس المـال وفقـاً لفلسـفة نظریـة الالتقـاط  .٧

وانعكاسـها علـى الاداء المـالي الاسـتراتیجي" ، أطروحـة دكتـوراه، كلیـة الادارة والاقتصــاد، 

 .2013الجامعة المستنصریة،

 

 ه. الانترنت:

 )( http://www.isx-iq.net//موقع سوق العراق للاوراق المالیة  . ١

 )(http://www.isc.gov.iq/موقع هیئة الاوراق المالیة . ٢
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 الملاحق           اثر التمویل بالملكیة في الاداء المالي                                                                                        

 الملاحق

 )1ملحق رقم (

 (المبالغ بالدینار) 2006-2015المیزانیة العمومیة لمصرف آشور الدولي للاستثمار للمدة 
2006200720082009201020112012201320142015البیان   /   السنة

الموجودات المتداولة
27,755,025,96829,843,552,94637,236,844,88246,299,914,62757,271,769,892103,858,299,61483,831,174,627218,383,626,93729,857,194,30033,983,268,000النقود

400,000,000505,465,000113,505,465,000103,748,275,00056,878,941,6673,767,453,751112,607,532,75112,607,532,751492319100012,787,542,000الاستثمارات
الائتمان النقدي

08,557,00000000000الاوراق التجاریة المخصومة
2,596,048,8254,317,541,5411,977,742,8333,128,131,83316,372,459,17343,931,667,07750,698,010,59896,974,401,7248507352100012,373,668,000القروض والتسلیفات
2,596,048,8254,326,098,5411,977,742,8333,128,131,83316,372,459,17343,931,667,07750,698,010,59896,974,401,7248507352100012,373,668,000مج الائتمان النقدي

3,862,00044,264,481,1561,751,796,271175,598,4821,694,330,9723,915,536,8583,263,136,6633,585,270,0532062410100057,712,038,000المدینون
30,754,936,79378,939,597,643154,471,848,986153,351,919,942132,217,501,704155,472,957,300250,399,854,639331,550,831,46540,919,257,500422,705,928,000مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
37,782,569759,579,7516,442,224,8087,083,209,3727,153,808,09313,822,114,32617,492,907,91424,278,671,611745431600014,585,829,000الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

88,518,4500000001960143800014,538,683,000مشروعات تحت التنفیذ
46,618,198,616759,579,7516,442,224,8087,083,209,3727,153,808,09313,822,114,32617,492,907,91424,278,671,6112705575500029,124,512,000مج الموجودات الثابتة
30,881,237,81279,699,177,394161,114,073,794160,435,129,314139,371,309,797169,295,071,626267,892,762,553355,829,503,076436,248,512,000451,830,440,000مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
4,717,971,92546,580,416,04794,927,961,48886,055,379,98755,265,344,33169,752,505,89671,552,547,49983,163,935,254109,506,382,000120,776,425,000حسابات جاریة وودائع

0359,367,7962,367,740,5473,908,516,2274,689,009,9709,100,244,39713,556,021,33215,287,696,29226,834,814,00035,229,686,000التخصیصات
303,981,4111,501,548,6444,256,924,489416,039,1292,072,603,1183,011,288,83812,260,165,64726,542,036,00230,633,040,00025,633,888,000الدائنون

5,021,953,33648,441,332,487101,552,626,52491,132,575,34362,809,597,41984,686,679,13197,368,734,478124,993,667,548166,974,236,000181,639,999,000مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
25,000,000,00025,000,000,00050,000,000,00057,500,000,00066,700,000,00066,700,000,000150,000,000,000210,000,000,000250,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

859,284,4766,257,844,9079,561,447,27011,802,553,9719,861,712,37817,908,392,49520,524,028,07520,925,835,52819,274,276,00020,190,441,000الاحتیاطیات
25,859,284,47631,257,844,90759,561,447,27069,302,553,97176,561,712,37884,608,392,495170,524,028,075230,925,835,528269,274,276,000270,190,441,000مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
25,859,284,47631,257,844,90759,561,447,27069,302,553,97176,561,712,37884,608,392,495170,524,028,075230,925,835,528269,274,276,000270,190,441,000مج مصادر التمویل طویلة الاجل

 30,881,237,81279,699,177,394161,114,073,794160,435,129,314139,371,309,797169,295,071,626267,892,762,553355,919,503,076436,248,512,000451,830,440,000مجموع مصادر التمویل

 



 الملاحق           اثر التمویل بالملكیة في الاداء المالي                                                                                        

 )2ملحق رقم ( 

 (المبالغ بالدینار) 2006-2015تحاد العراقي للمدة المیزانیة العمومیة لمصرف الإ
2006200720082009201020112012201320142015البیان   /   السنة

الموجودات المتداولة
15,045,200,64018,530,222,31331,116,677,52356,840,319,34550,911,214,66383,748,148,073361,680,373,002203,567,976,888298,251,097,14292,660,918,907النقود

00038,561,051,9385,101,854,0667,046,847,3947,749,740,01466,370,07366,670,07363,902,990الاستثمارات
الائتمان النقدي

7,500,000000000000الاوراق التجاریة المخصومة
165,986,178211,352,4173,746,344,96013,131,581,47339,432,179,18132,234,285,431155,459,261,717257,067,401,893352,812,853,924504,361,004,893القروض والتسلیفات
173,486,1782,113,524,1743,746,344,96013,131,581,47339,432,179,18132,234,285,431155,459,261,717257,067,401,893352,812,853,924504,361,004,893مج الائتمان النقدي

195,723,018135,856,553226,237,4111,585,655,9351,628,065,22713,475,506,76878,784,433,11316,261,426,40229,207,009,19810,134,017,868المدینون
15,414,409,83618,877,431,28335,089,259,894110,118,608,69197,073,313,137136,504,787,666603,673,807,846476,963,175,256680,337,630,337607,219,844,658مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
192,769,8962,605,080,4455,394,571,5915,187,475,1856,206,563,1095,903,861,5507,127,196,5687,391,311,0437,765,408,96211,827,542,034الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

1,820,726,7002,120,328,6871,012,106,4043,584,169,6523,283,599,5822,234,400,0004,180,625,1089,980,711,99013,231,370,18112,372,179,708مشروعات تحت التنفیذ
2,013,496,5964,725,409,1326,406,677,9958,771,644,8378,490,162,6918,138,261,55011,307,821,67617,372,023,03320,996,779,14324,199,721,742مج الموجودات الثابتة
17,427,906,43223,602,840,41541,495,937,889118,890,253,528105,563,475,828144,643,049,216614,981,629,522494,335,198,289701,334,409,480631,419,566,400مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
880,898,9183,960,184,53612,676,400,01163,219,060,15642,208,908,20157,149,540,257427,906,016,667247,363,813,609375,327,075,452346,000,888,243حسابات جاریة وودائع

0000004,073,023,3669,922,656,78511,793,578,16910,807,141,532التخصیصات
109,761,7892,102,642,533860,116,7002,416,457,9352,775,656,93223,087,073,46162,597,181,94221,623,111,91542,523,208,16712,743,757,635الدائنون

990,751,7076,063,127,06913,536,516,71165,635,518,09144,984,565,13380,236,613,718494,576,221,975278,909,582,309429,643,861,788369,551,787,410مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
16,000,000,00016,000,000,00025,000,000,00050,000,000,00050,000,000,00059,800,000,000100,000,000,000152,000,000,000252,000,000,000252,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

437,154,7251,539,713,3462,959,421,1783,254,735,43710,578,910,6954,606,435,49820,405,407,54763,425,615,98019,690,547,6928,874,778,990الاحتیاطیات
16,437,154,72517,539,713,34627,959,421,17853,254,735,43760,578,910,69564,406,435,498120,405,407,547215,425,615,980271,690,547,692260,874,778,990مج حق الملكیة

993000000القروض طویلة الاجل
16,437,154,72517,539,713,34627,959,421,17853,254,735,43760,578,910,69564,406,435,498120,405,407,547215,425,615,980271,690,547,692261,867,778,990مج مصادر التمویل طویلة الاجل

 17,427,906,43223,602,840,41541,495,937,889118,890,253,528105,563,475,828144,643,049,216614,981,629,522494,335,198,289701,334,409,480631,419,566,400مجموع مصادر التمویل

 



 الملاحق           اثر التمویل بالملكیة في الاداء المالي                                                                                        

 )3ملحق رقم (

 (المبالغ بالدینار) 2006-2015دة ستثمار العراقي للمالمیزانیة العمومیة لمصرف الإ
2006200720082009201020112012201320142015البیان   /   السنة

الموجودات المتداولة
114,944,678,00099,664,252,000136,044,398,000154,283,724,000149,462,240,000155,831,584,000158,849,304,000231,470,130,000355,451,379,000361,399,771,000النقود

1,810,272,0001,303,419,0001,333,419,0001,433,848,0003,799,306,0003,232,010,0003,385,370,0004,250,028,0003,790,438,00036,932,320,000الاستثمارات
الائتمان النقدي

2,890,475,0001,499,765,0002,324,068,0004,920,666,0006,552,529,0009,988,179,0008,097,155,0006,865,327,0005,212,911,000123,741,613,000الاوراق التجاریة المخصومة
42,637,447,00022,868,636,00010,741,096,00020,524,122,00075,774,088,000116,150,555,000172,479,267,000237,297,996,000160,255,772,0000القروض والتسلیفات
45,527,922,00024,368,401,00013,065,164,00025,444,788,00082,326,617,000126,138,734,000180,576,422,000244,163,323,000165,468,683,000123,741,613,000مج الائتمان النقدي

64,113,0001,255,232,0001,463,286,0002,511,762,0002,320,440,00028,927,860,00019,846,493,00025,609,914,00016,593,025,00013,080,216,000المدینون
162,346,985,000126,591,304,000151,906,267,000183,674,122,000237,908,603,000314,130,188,000362,657,589,000505,493,395,000541,303,525,000535,153,920,000مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
2,171,493,0001,713,491,0002,694,824,0004,416,027,0005,113,773,00010,092,494,00015,619,249,00015,103,077,00017,351,992,00016,580,431,000الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

1,129,450,000759,514,0001,283,584,0001,677,230,0001,735,046,0001,406,963,0000000نفقات ایرادیة مؤجلة
2,083,094,0002,048,094,0002,287,043,0001,790,646,0001,334,149,0002,089,439,0000000مشروعات تحت التنفیذ
5,384,037,0004,521,099,0006,265,451,0007,883,903,0008,182,968,00013,588,896,00015,619,249,00015,103,077,00017,351,992,00016,580,431,000مج الموجودات الثابتة
167,731,022,000131,112,403,000158,171,718,000191,558,025,000246,091,571,000327,719,084,000378,276,838,000520,596,472,000558,655,517,000551,734,351,000مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
119,522,182,00076,236,508,00099,825,369,000118,951,666,000139,014,126,000187,225,119,000193,308,065,000283,287,759,000256,735,897,000260,109,892,000حسابات جاریة وودائع

0000003,794,339,0004,737,678,0005,964,171,0003,366,197,000التخصیصات
17,024,186,00015,925,537,00011,299,911,00010,083,916,00018,622,250,00023,386,291,00062,616,767,00046,214,377,00012,206,193,0006,996,075,000الدائنون

136,546,368,00092,162,045,000111,125,280,000129,035,582,000157,636,376,000210,611,410,000259,719,171,000334,239,814,000274,906,261,000270,472,164,000مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
29,750,000,00029,750,000,00037,500,000,00050,400,000,00075,020,000,000100,000,000,000100,000,000,000155,000,000,000250,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

1,434,654,0009,200,358,0009,546,438,00012,122,443,00013,435,196,00017,107,674,00018,557,667,00031,356,658,00033,749,256,00031,262,187,000الاحتیاطیات
31,184,654,00038,950,358,00047,046,438,00062,522,443,00088,455,196,000117,107,674,000118,557,667,000186,356,658,000283,749,256,000281,262,187,000مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
31,184,654,00038,950,358,00047,046,438,00062,522,443,00088,455,196,000117,107,674,000118,557,667,000186,356,658,000283,749,256,000281,262,187,000مج مصادر التمویل طویلة الاجل

 167,731,022,000131,112,403,000158,171,718,000191,558,025,000246,091,572,000327,719,084,000378,276,838,000520,596,472,000558,655,517,000551,734,351,000مجموع مصادر التمویل

 



 الملاحق           اثر التمویل بالملكیة في الاداء المالي                                                                                        

 )4ملحق رقم (

 (المبالغ بالدینار) 2006-2015ھلي العراقي للمدة المیزانیة العمومیة لمصرف الأ
2006200720082009201020112012201320142015البیان   /   السنة

الموجودات المتداولة
28,383,979,43939,375,726,00042,299,335,00052,477,343,00050,688,580,000109,984,320,000257,644,127,000383,101,205,338409,722,066,297311,459,570,511النقود

7,122,745,194439,313,00015,319,706,00019,732,000,00011,546,291,00016,335,759,0001,943,512,00032,785,606,33413,805,967,2722,542,082,924الاستثمارات
الائتمان النقدي

205,750,000196,500,0001,026,725,0002,175,307,0001,325,300,0002,529,598,0001,601,022,000750,806,492149,926,8710الاوراق التجاریة المخصومة
7,025,743,8906,998,395,0009,430,275,00016,398,748,00035,648,124,00049,054,318,00067,493,270,000115,537,922,145165,327,058,647184,042,463,507القروض والتسلیفات
7,231,493,8907,194,895,00010,457,000,00018,574,055,00036,973,424,00051,583,916,00069,094,292,000116,288,728,637165,476,985,518184,042,463,507مج الائتمان النقدي

319,545,4633,344,487,000269,102,000191,347,0004,484,366,0002,772,895,0002,830,184,0001,661,352,45411,231,243,96115,315,129,650المدینون
43,057,763,98650,354,421,00068,345,143,00090,974,745,000103,692,661,000180,676,890,000331,512,115,000533,836,892,763600,236,263,048513,359,246,592مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
867,987,140838,029,0002,218,630,0003,078,165,0003,865,629,0003,987,626,0005,649,188,0005,790,537,5638,307,323,88519,103,984,559الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

087,245,0002,825,863,6406,691,484,8713,301,360,154مشروعات تحت التنفیذ
867,987,140838,029,0002,218,630,0003,078,165,0003,865,629,0003,987,626,0005,736,433,0008,616,401,20314,998,808,75622,405,344,713مج الموجودات الثابتة
43,925,751,12651,192,450,00070,563,773,00094,052,910,000107,558,290,000184,664,516,000337,248,548,000542,453,293,966615,235,071,804535,764,591,305مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
13,562,802,20621,816,120,00037,519,122,00040,308,484,00051,706,265,00075,720,087,000154,837,515,000360,328,792,951337,379,957,077267,565,700,038حسابات جاریة وودائع

التخصیصات
4,001,827,0791,430,818,0001,964,053,0001,972,456,0002,938,551,0003,527,443,00027,750,588,00013,583,333,04914,425,927,4457,802,564,715الدائنون

17,564,629,28523,246,938,00039,483,175,00042,280,940,00054,644,816,00079,247,530,000182,588,103,000373,912,126,000351,805,884,522275,368,264,753مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
25,000,000,00025,000,000,00025,000,000,00050,000,000,00050,000,000,000100,000,000,000100,000,000,000152,000,000,000250,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

1,361,121,8412,945,512,0006,080,598,0001,771,970,0002,913,474,0005,416,986,00054,660,445,00016,541,167,96613,429,187,28210,396,326,552الاحتیاطیات
26,361,121,84127,945,512,00031,080,598,00051,771,970,00052,913,474,000105,416,986,000154,660,445,000168,541,167,966263,429,187,282260,396,326,552مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
26,361,121,84127,945,512,00031,080,598,00051,771,970,00052,913,474,000105,416,986,000154,660,445,000168,541,167,966263,429,187,282260,396,326,552مج مصادر التمویل طویلة الاجل

 43,925,751,12651,192,450,00070,563,773,00094,052,910,000107,558,290,000184,664,516,000337,248,548,000542,453,293,966615,235,071,804535,764,591,305مجموع مصادر التمویل

 



 الملاحق           اثر التمویل بالملكیة في الاداء المالي                                                                                        

 )5ملحق رقم (

 (المبالغ بالدینار) 2006-2015مصرف التجاري العراقي للمدة لالمیزانیة العمومیة ل
2006200720082009201020112012201320142015البیان   /   السنة

الموجودات المتداولة
31,861,468,97039,271,929,57148,778,863,84023,171,581,18342,783,240,595108,924,267,598137,403,194,698191,803,963,583134,597,668,786145,373,609,062النقود

93,512,795,690138,844,293,867126,335,603,155159,525,111,799133,588,687,750115,410,332,363127,962,889,280112,852,275,410280,262,998,377231,149,923,325الاستثمارات
الائتمان النقدي

536,000,000151,500,00011,000,0001,711,166000000الاوراق التجاریة المخصومة
25,170,336,74123,282,182,84610,132,632,3416,659,091,547359,656,116829,146,5502,311,016,9733,956,341,5437,154,494,6919,101,997,145القروض والتسلیفات
25,706,336,74123,433,682,84610,143,632,3416,660,802,713359,656,116829,146,5502,311,016,9733,956,341,5437,154,494,6919,101,997,145مج الائتمان النقدي

10,491,195,2868,678,442,34013,322,905,15516,124,220,52525,896,058,14420,732,936,13923,955,885,13924,632,688,73925,831,732,43128,313,096,068المدینون
161,571,796,687210,228,348,624198,581,004,491205,481,716,220202,627,642,605245,896,682,650291,632,986,090333,245,269,275447,846,894,285413,938,625,600مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
2,824,398,7512,750,532,4715,889,189,4341,664,187,3181,338,220,3441,549,713,8091,788,081,9121,567,082,0531,386,013,237950,228,217الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

197,975,200197,975,200204,177,4241,158,361,840197,975,200015,449,50030,899,00039,660,9070مشروعات تحت التنفیذ
3,022,373,9512,948,507,6716,093,366,8582,822,549,1581,536,195,5441,549,713,8091,803,531,4121,597,981,0531,425,674,144950,228,217مج الموجودات الثابتة
164,594,170,638213,176,856,295204,674,371,349208,304,265,378204,163,838,149247,446,396,459293,436,517,502334,843,250,328449,272,568,429414,889,153,817مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
78,863,914,70796,559,182,16789,338,055,34086,892,770,56080,272,452,10383,430,122,075112,077,560,15496,691,418,365121,063,102,86690,506,262,034حسابات جاریة وودائع

12,798,819,38228,110,718,94442,404,396,2930000000التخصیصات
9,154,867,32223,202,947,9215,878,831,59537,260,849,75429,352,492,97928,831,644,98938,158,698,06041,572,653,91743,824,224,38350,181,593,286الدائنون

100,817,601,411147,872,849,032137,621,283,228124,153,620,314109,624,945,082112,261,767,064150,236,258,214138,264,072,282164,887,327,249140,687,855,320مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
60,000,000,00060,000,000,00060,000,000,00060,000,000,00060,000,000,000100,000,000,000100,000,000,000150,000,000,000250,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

3,776,569,2275,304,007,2637,053,088,12124,150,645,06434,538,893,06735,184,629,39543,200,259,28846,579,178,04634,385,241,18024,201,298,497الاحتیاطیات
63,776,569,22765,304,007,26367,053,088,12184,150,645,06494,538,893,067135,184,629,395143,200,259,288196,579,178,046284,385,241,180247,201,298,497مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
63,776,569,22765,304,007,26367,053,088,12184,150,645,06494,538,893,067135,184,629,395143,200,259,288196,579,178,046284,385,241,180247,201,298,497مج مصادر التمویل طویلة الاجل

 164,594,170,638213,176,856,295204,674,371,349208,304,265,378204,163,838,149247,446,396,459293,436,517,502334,843,250,328449,272,568,429414,889,153,817مجموع مصادر التمویل

 



 الملاحق           اثر التمویل بالملكیة في الاداء المالي                                                                                        

 )6ملحق رقم (

 (المبالغ بالدینار) 2006-2015المیزانیة العمومیة لمصرف الخلیج التجاري للمدة 
2006200720082009201020112012201320142015البیان   /   السنة

الموجودات المتداولة
31,269,795,98550,424,794,64569,356,530,94757,993,335,76575,931,334,92396,677,268,551160,054,153,308368,940,852,461365,218,461,226244,756,595,621النقود

17,965,550,19559,136,880,079129,904,635,042135,527,441,633110,162,518,987129,604,956,00217,944,848,06564,783,630,17677,925,472,377167,113,347,120الاستثمارات
الائتمان النقدي

2,220,981,0501,532,356,1003,399,794,0404,859,450,00010,612,800,00020,510,000,00046,961,929,91345,554,750,00042,618,500,00030,398,150,000الاوراق التجاریة المخصومة
14,222,551,87414,233,572,73417,821,105,33031,726,085,53835,260,803,56367,135,089,722167,382,152,208241,019,661,711245,481,725,026280,470,597,242القروض والتسلیفات
16,443,532,92415,765,928,83421,220,899,37036,585,535,53845,873,603,56387,645,089,722214,344,082,121286,574,411,711288,100,225,026310,868,747,242مج الائتمان النقدي

9,404,448,4368,924,451,5839,069,368,60012,209,170,89020,537,069,56020,000,980,1289,258,463,42619,394,404,10332,896,074,60838,135,647,554المدینون
75,083,327,540134,252,055,141229,551,433,959242,315,483,826252,504,527,033333,928,294,403401,601,546,920739,693,298,451764,140,233,237760,989,595,237مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
6,763,746,2917,603,534,02910,433,557,25416,334,572,50019,527,105,71620,117,987,89623,164,750,64441,785,940,60952,338,463,96232,395,543,231الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

6,763,746,2917,603,534,02910,433,557,25416,334,572,50019,527,105,71620,117,987,89623,164,750,64441,785,940,60952,338,463,96249,981,898,240مج الموجودات الثابتة
81,847,073,831141,855,589,170239,984,991,213258,650,056,326272,031,632,749354,046,282,299424,766,297,564781,479,239,060816,478,697,199810,971,493,477مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
54,007,593,010106,116,092,813165,752,111,737187,469,559,369190,009,726,077216,937,195,119260,779,664,078417,143,122,798455,212,133,539409,220,684,788حسابات جاریة وودائع

2,633,736,0563,241,751,2128,079,855,4589,110,907,12112,018,708,67212,115,959,7315,485,946,7718,574,853,3376,606,765,5904,053,004,000التخصیصات
1,048,156,3944,066,083,91525,102,745,0121,768,832,7315,324,115,5475,608,371,1658,244,971,20350,449,455,9687,358,078,77374,724,852,139الدائنون

57,689,485,460113,423,927,940198,934,712,207198,349,299,221207,352,550,296234,661,526,015274,510,582,052476,167,432,103469,176,977,902487,998,540,927مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
22,344,000,00022,344,000,00025,000,000,00050,000,000,00056,990,000,000103,950,000,000103,950,000,000250,000,000,000300,000,000,000300,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

1,813,588,3716,087,661,23016,050,279,0069,200,957,1056,558,282,45314,233,956,28445,137,509,84653,984,100,29145,974,012,63121,625,505,884الاحتیاطیات
24,157,588,37128,431,661,23041,050,279,00659,200,957,10563,548,282,453118,183,956,284149,087,509,846303,984,100,291345,974,012,631321,625,505,884مج حق الملكیة

0001,099,800,0001,130,800,0001,200,800,0001,168,205,6661,327,706,6661,327,706,666322,972,952,550القروض طویلة الاجل
24,157,588,37128,431,661,23041,050,279,00660,300,757,10564,679,082,453119,384,756,284150,255,715,512305,311,806,957347,301,719,297322,972,952,550مج مصادر التمویل طویلة الاجل

 81,847,073,831141,855,589,170239,984,991,213258,650,056,326272,031,632,749354,046,282,299424,766,297,564781,479,239,060816,478,697,199810,971,493,477مجموع مصادر التمویل

 

 



 الملاحق           اثر التمویل بالملكیة في الاداء المالي                                                                                        

 )7ملحق رقم (

 (المبالغ بالدینار) 2006-2015ستثمار للمدة میزانیة العمومیة لمصرف الشرق الأوسط العراقي للإال
2006200720082009201020112012201320142015البیان   /   السنة

الموجودات المتداولة
138,600,463,715174,354,378,373217,433,625,501355,744,429,771343,909,605,978369,713,373,399463,908,436,167422,060,505,233349,766,735,144325,310,817,042النقود

98,556,586,247151,046,473,630187,597,915,54777,067,476,5058,702,260,3205,257,699,02743,487,581,00019,065,496,29726,859,775,22842,573,025,969الاستثمارات
الائتمان النقدي

1,811,074,8501,596,440,8971,021,840,0681,206,250250,288,1001,904,307,8521,014,294,7552,089,933,37500الاوراق التجاریة المخصومة
20,004,757,68616,905,176,72115,516,842,11863,798,697,945142,380,805,852188,852,690,664197,335,847,190206,777,862,361187,865,081,586149,924,804,832القروض والتسلیفات
21,815,832,53618,501,617,61816,538,682,18663,799,904,195142,631,093,952190,756,998,516198,350,141,945208,867,795,736187,865,081,586149,924,804,832مج الائتمان النقدي

19,520,031,53637,645,828,456111,682,761,89213,944,144,43225,947,500,97435,807,777,99940,945,929,92136,723,822,78624,749,613,26660,282,726,329المدینون
278,492,914,034381,548,298,077533,252,985,126510,555,954,903521,190,461,224601,535,848,941746,692,089,033686,717,620,052589,241,205,224578,091,374,172مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
20,560,389,42723,853,066,53230,736,250,82646,978,307,19555,979,220,77564,394,584,86470,691,241,99485,821,955,41491,439,523,88696,691,111,861الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

332,327,9071,381,604,0715,678,376,7415,760,0002,955,861,1882,086,850,9311,586,258,8921,640,443,4702,395,657,545341,115,629مشروعات تحت التنفیذ
20,892,717,33425,234,670,60336,414,627,56746,984,067,19558,935,081,96366,481,435,79572,277,500,88687,462,398,88493,835,181,43197,032,227,490مج الموجودات الثابتة
299,385,631,368406,782,968,680569,667,612,693557,540,022,098580,125,543,187668,017,284,736818,969,589,919774,180,018,936683,076,386,655675,123,601,662مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
239,348,107,400333,057,282,533431,100,483,855452,515,342,363463,327,210,550505,117,764,165615,784,212,672551,856,183,588358,117,941,092331,665,994,322حسابات جاریة وودائع

4,397,615,84310,688,701,69610,727,466,62310,785,621,10211,719,142,11913,678,457,4444,666,125,6353,951,920,7651,053,335,8011,260,213,902التخصیصات
19,857,097,38312,587,960,74463,999,536,55918,691,843,91820,980,838,27811,321,683,97610,773,059,28415,592,319,37416,830,698,10264,236,821,206الدائنون

263,602,820,626356,333,944,973505,827,487,037481,992,807,383496,027,190,947530,117,905,585631,223,397,591571,400,423,727376,001,974,995397,163,029,430مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
27,000,000,00031,000,000,00042,000,000,00055,000,000,00066,000,000,000100,000,000,000150,000,000,000150,000,000,000250,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

8,782,810,74219,449,023,70721,840,125,65620,547,214,71518,098,352,24037,899,379,15137,746,192,32852,779,595,20957,074,411,66026,967,572,232الاحتیاطیات
35,782,810,74250,449,023,70763,840,125,65675,547,214,71584,098,352,240137,899,379,151187,746,192,328202,779,595,209307,074,411,66027,696,757,232مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
35,782,810,74250,449,023,70763,840,125,65675,547,214,71584,098,352,240137,899,379,151187,746,192,328202,779,595,209307,074,411,660993,000,000مج مصادر التمویل طویلة الاجل

 299,385,631,368406,782,968,680569,667,612,693557,540,022,098580,125,543,187668,017,284,736818,969,589,919774,180,018,936683,076,386,655675,123,601,662مجموع مصادر التمویل

 



 الملاحق           اثر التمویل بالملكیة في الاداء المالي                                                                                        

 )8ملحق رقم (

 (المبالغ بالدینار) 2006-2015للاستثمار للمدة  سلاميالعراقي الإالمیزانیة العمومیة لمصرف 
2006200720082009201020112012201320142015البیان   /   السنة

الموجودات المتداولة
30,152,715,49631,635,119,18925,609,411,07662,541,433,67347,629,661,000219,674,066,300207,486,169,000241,770,235,000257,669,301,000251,801,994,000النقود

1,169,733,8702,546,228,0361,455,863,1225,456,244,0996,223,222,0006,373,221,00029,537,482,00042,133,278,00038,740,727,00044,515,300,000الاستثمارات
الائتمان النقدي

0000000000الاوراق التجاریة المخصومة
3,722,382,4762,307,355,0942,034,936,4524,578,168,88415,842,514,00046,958,990,00089,734,023,000126,369,844,000128,078,074,000123,883,836,000القروض والتسلیفات
3,722,382,4762,307,355,0942,034,936,4524,578,168,88415,842,514,00046,958,990,00089,734,023,000126,369,844,000128,078,074,000123,883,836,000مج الائتمان النقدي

3,712,748,0653,723,789,2178,174,060,4016,782,846,2404,537,106,00023,406,052,00029,741,593,00028,806,704,00028,272,799,00036,975,110,000المدینون
3,875,759,90740,212,491,53644,274,271,050793,586,912,89674,232,503,000296,478,926,000356,499,267,000439,080,061,000452,760,901,000457,176,240,000مج الموجودات المتداولة

الموجودات الثابتة
5,636,036,9805,566,136,2235,545,539,8025,486,982,4345,397,761,0005,953,424,0006,141,943,0007,719,031,0008,407,721,0009,088,690,000الموجودات الثابتة بالقیمة الدفتریة

002,757,279,2160642,579,0007,671,329,00011,041,663,0008,687,607,00010,274,044,00012,213,122,000مشروعات تحت التنفیذ
5,636,036,9805,566,136,22330,904,822,1665,486,982,4346,040,340,00013,624,753,00017,183,606,00016,406,638,00018,681,765,00021,301,812,000مج الموجودات الثابتة
44,393,616,88745,778,627,75953,577,090,06884,845,675,33080,272,843,000310,103,679,000373,682,873,000455,486,699,000471,442,666,000478,478,052,000مجموع الموجودات

مصادر التمویل قصیرة الاجل
17,084,017,09019,481,044,70926,656,370,78031,041,512,14825,488,086,000190,311,486,000173,067,361,000196,173,980,000183,006,837,000187,271,605,000حسابات جاریة وودائع

000112,893,4232,504,431,0003,391,537,0009,017,661,00015,376,231,00020,683,240,00016,153,454,000التخصیصات
1,456,165,623540,123,1911,490,172,1701,033,185,043522,025,0001,713,979,00016,104,240,00012,209,820,0003,895,765,0003,147,381,000الدائنون

18,540,182,71320,021,167,90028,147,542,95033,187,700,21428,514,542,000195,417,002,000198,189,262,000223,760,031,000207,585,842,000206,572,440,000مج مصادر التمویل قصیرة الاجل
مصادر التمویل طویلة الاجل

حق الملكیة
25,596,000,00025,596,000,00025,596,000,00051,162,000,00051,192,000,000102,384,000,000152,000,000,000202,000,000,000250,000,000,000250,000,000,000رأس المال الاسمي والمدفوع

257,434,174161,459,859109,206,674456,974,716566,301,00012,302,677,00023,493,611,00029,726,668,00013,856,824,00021,905,612,000الاحتیاطیات
25,853,434,17425,757,459,85925,705,206,67451,618,974,71651,758,301,000114,686,677,000175,493,611,000231,726,668,000263,856,824,000271,905,612,000مج حق الملكیة

القروض طویلة الاجل
25,853,434,17425,757,459,85925,705,206,67451,618,974,71651,758,301,000114,686,677,000175,493,611,000231,726,668,000263,856,824,000271,905,612,000مج مصادر التمویل طویلة الاجل

 44,393,616,88745,778,627,75953,577,090,06884,845,675,33080,272,843,000310,103,679,000373,682,873,000455,486,699,000471,442,666,000478,478,052,000مجموع مصادر التمویل
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Abstract 

     This research seeks to determine the impact of equity financing in the 
financial performance, and in order to achieve this, the adoption of the 
total amount of equity financing as a variable exploratory was the 
expression of financial performance as a variable Is a response 
 represented by measurable indicators (liquidity "Current Ratio, Quick 
Ratio" indices, operational efficiency indicators "accounts receivable 
turnover, fixed asset turnover," leverage indicators "debt ratio, debt 
ratio," operational profitability indicators "net income margin of rates, the 
rate of return on the right of ownership," financial market indicators, 
"earnings per share, relative price-to-earnings) . research questions to 
shed light on the impact of the correlation between the variables of the 
study and try to diagnose and reality within the study sample of banks 
listed on the Iraq Stock Exchange. 

     It was to obtain information necessary for field side through official 
bulletins of the market and for the period of (2006-2015) and eight banks. 

  And used several measuring tools in the practical side and within Spss 
program, the study found a range of results can be summarized as the 
existence of liaison and positive effect between equity financial and 
indicators of financial performance of the banks, the study sample 
relationship, while the recommendation of a study on the need for the 
banks of the study sample the adoption of financial indicators in 
determining the contribution of equity financial in the financial 
performance of being proved accurate in the reverse flow of the 
relationship between property finance and financial performance. 

 

 



              Republic of Iraq 

Ministry of Higher Education and Scientific Researc 

                    University of Karbala 

    College of Administration and Economics 

  Department of Business Administratio 

 

 

 

The effect Equity finance in 
Financial performance 

A practical study in the sample of banks listed on the 
Iraq Stock Exchange 

A Thesis Submitted 

To the Council of Administration and Economic College - University of Karbala 

In partial Fulfillment of the requirements for the degree Master of Science in 

Business Administration 

By 
Mohammed Abbas Mohsin AL-Khafaji 

Supervised by 
Assistant Professor Doctor 

Miethak H. AL-Fatlawi 
2017                     January                        1438 


	1 العنوان
	2 اقرار المشرف
	3 اقرار الخبير اللغوي
	4 اقرار لجنة المناقشة
	5 الاية
	6 الاهداء
	7 شكر وتقدير
	8 المستخلص
	9 قائمة المحتويات
	10 قائمة الاشكال
	11 قائمة الجداول
	12 قائمة الملاحق
	13 هيكلية الدراسة
	14 المقدمة
	15 واجهية الفصل الاول
	16 المبحث الاول المنهجية
	17 البحث الثاني الدراسات السابقة
	18 واجهية الفصل الثاني
	19 المبحث الاول التمويل بالملكية
	شكل رقم (3)
	سادساً: مصادر التمويل طويل الاجل :  Long-term Financing Sourses

	20 المبحث الثاني الاداء المالي
	21 واجهية الفصل الثالث
	22 المبحث الاول توصيف عينة الدراسة والمؤشرات المعتمدة فيها
	23 المبحث الثاني تحليل علاقة الاثر والارتباط بين التمويل بالملكية والاداء المالي
	24 واجهية الفصل الرابع
	25 مقدمة الفصل
	26 المبحث الاول الاستنتاجات
	27 المبحث الثاني التوصيات
	28 واجهية المصادر
	29 المصادر
	30 واجهية الملاحق
	31 الميزانيات العمومية للمصارف عينة الدراسة للفتره المستخدمة
	32 المستخلص انكليزي
	33 عنوان  الرساله انكليزي

