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[  ب ]  

 الإىذاء

 .(سبحانه وتعالى)ا٠ُ ...... ٝؿٚ الله ٍر٢ 

ح ا٠ُ ح١ٌُ أٍَُٓ ٍكٔشً ُِؼخ٤ُٖٔ  ًٍ ا٠ُ ..... ح١ٌُ أريٍ ح٬٠ُُش ٛيُٟ ٝحُظ٬ّ ٗٞ

 . )صلى الله عليه وآلة وسلم (ٓؼِْ ح٫ٗٔخ٤ٗش ٗز٤٘خ ٓلٔي 

 )صلىات الله عليهم أجمعين (.ا٠ُ ..... آٍ ر٤ض حُ٘زٞس ح٧ثٔش ح١٧ٜخٍ 

 خكذ حُؼَٜ ١٫ٞٓٛ حُٔوَٜٕٝ ك٢ كوٚ رو٤ش الله ك٢ هِوٚ ٤ٓي١ ٝ ..... ٠ُا

 (.عجل الله فرجه الشريف)حُِٓخٕ ح٫ٓخّ حُٜٔي١ حُٔ٘ظظَ ٝ

ىٕٝ حٗظظخٍ ا٠ُ ٖٓ ٖٓ ٝحُٞهخٍ .. ا٠ُ ٖٓ ػ٢ِ٘ٔ حُؼطخء ا٠ُ ٖٓ ًِِٚ الله رخ٤ُٜزش 

ٗٞحى ٤ُؼزي ٢ُ ٣َ١ن ح٧ٖٓ ٍُِٞٛٞ ا٠ُ ا٠ُ ح١ٌُ ٓخٍ ػ٠ِ ح٧ ٓٔٚ رٌَ حكظوخٍحأكَٔ 

 .ٚاٌضٞ اٌذج١تهٔش حُ٘ـخف... 

 ٖٓ ا٠ُ حُٞؿٞى َٝٓ حُل٤خس رٔٔش ا٠ُ ٝحُظلخ٢ٗ حُل٘خٕ ٓؼ٠٘ ٝا٠ُ حُلذ ا٠ُ ٓؼ٠٘

 اٌذج١جخ. أِٟ حُلزخ٣ذ... أؿ٠ِ ا٠ُ ؿَحك٢ رِْٔ ٝك٘خٜٗخ ٗـخك٢ َٓ ىػخثٜخ ًخٕ

أٗي ٠ُ ٖٓ ا أػظٔي .. ا٠ُ ٗٔؼش ٓظويس ط٤َ٘ ظِٔش ك٤خط٢ ْأًزَ ٝػ٤ِٜ ْا٠ُ ٖٓ رٜ

 .ٚأسٛارٟ ٟسأ..رٞؿٞىْٛ.٠ُ ٖٓ طلِٞ حُل٤خس ارْٜ أ١ٍُ ٝأًَْٜٗ أ١َٓ 

ٛي٣وخط٢ حُـخ٤ُخص ح٬ُط٢ ُٜٖ رٜٔش ٫ ط٠ٔ٘ ك٢ ٗـخك٢ ٍْٝٓ ا٠ُ ٍك٤وخص ىٍر٢ 

 ٬ٓٓق حرظٔخٓظ٢. 

 ا٠ُ ًَ ٖٓ ٓخػي٢ٗ ٝهيّ ٢ُ ٣ي حُؼٕٞ ُٝٞ ريػخء ٛخىم

 ... أٛي١ ؿٜي١ حُٔظٞحٟغ ٌٛح ..

  خاٌجبدض                                                    



[  ت ]  

 يتنبًٌا شُكز
خ ٗؼٔٚ ، ٝكٔيٙ ؿ٤ٔغ ػ٠ِ ٢ٗء ًَ هزَ لله حٌَُ٘     ًٔ  ٌٛٙ ًظخرش ٖٓ ح٫ٗظٜخء ، رؼي أريًح ىحث

ّ   ٖٓ ٚثح٥ طل٫ٝ٠ٜ  ٗؼٔخثٚ ٫طؼي ح١ٌُ ٝطؼخ٠ُ ٓزلخٗٚ الله ٌَٗ رؼي ُ٘خ ري   ٫ ، حَُٓخُش  ٌَُ حٌَُ٘ طوي

 . ٤َٔٝحُـ رخُل٠َخ ٓ٘ خحػظَحكً   ؼ٤ير حٝ ٣َذه ٖٓ ٝحُٔٔخػيس حُؼٕٞ ي  ٣ ُ٘خ ٓي ٖٓ

حُظ٢  ئؿغاء فّٟٙ ٔبجٟ اٌضوزٛعؿزبط اٌّـبػض الأ حَُٔ٘كش ٢طرؤٓظخً حٌَُ٘ ًِٔخص أريأ     

  َ ُوزُٜٞخ ح٫َٗحف ػ٠ِ ٌٛٙ حَُٓخُش ُٝٔظخرؼظٜخ حُٔظٞحِٛش ٝحُظ٢ هٜٜض ٢ُ  ٣ؼـِ حُِٔخٕ ػٖ حٌُ٘

٤ٜٗزخً ٖٓ ٝهظٜخ حُؼ٤ٖٔ ، كِْ طزوَ ػ٢ِ رـٜي أٝ ٝهض ، ٝهيٓض ٢ُ ح٬ُٔكظخص حُو٤ٔش ، ٝح٩ٍٗخىحص 

٢ٛ ػ٤ِٚ ، ٝطزو٠ حُٔلَىس حُِـ٣ٞش هخَٛس  ٩ظٜخٍ ٍٓخُظ٢ ػ٠ِ ٓخ حُٔي٣يس ، حُظ٢ ًخٕ ُٜخ ح٧ػَ حُؼظ٤ْ

حُظؼز٤َ ػٔخ ٣ؼظِؾ ك٢ ىحه٢ِ ٖٓ ٓ٘خػَ حُٞى ٝح٫كظَحّ حطـخٜٛخ ، كؤٓخٍ حُزخ١ٍ إٔ ٣ٞكوٜخ ك٢  ػٖ

 ٤َٔٓطٜخ حُؼ٤ِٔش ، ٝإٔ ٣ـخ٣ُٜخ ه٤َ ؿِحء حُٔل٤ٖ٘ٔ .

ًٔخ أطويّ ر١ٌَ٘ ٝأٓظ٘خ٢ٗ ا٠ُ ًَ ٖٓ ػ٢ِ٘ٔ ٝى٢ٍ٘ٓ ك٢ ٌٛٙ حَُٔكِش حُيٍح٤ٓش ، اًح     

كخَٟ ك٢ حَُٔكِش ، ٝػ٠ِ ٝؿٚ حُوٜٞٙ أٓخطٌط٘خ ح٧ ْٕٛ ُٔخ ِٝٛض ا٠ُ ٓخ أٗخ ػ٤ِٚ ح٫ُٞ٥

 حُظل٣َ٤٠ش ح٣ٌُٖ أٗخٍٝح ُ٘خ ٣َ١ن حُ٘ـخف ٝحُظلٞم .

ظٔؼِش رؼ٤ٔيٛخ حُٔلظَّ ًَر٬ء ،  شـخٓؼر حُوخٕٗٞ ٤ًِش ُؼٔخىس ٝح٫ٓظ٘خٕ رخٌَُ٘ أطويّ ًٔخ     ُٓ ،

 .ٕ ح١َُٔ٘ػخىٍ َٗٔحٓظخً حُيًظٍٞكخَٟ ، ٍٝث٤ْ كَع حُوخٕٗٞ حُوخٙ ح٧ٝٓؼخ٤ٗٝٚ ح٧

 رخُٜٔخىٍ حُٜٔٔش ٍكي٢ٗ ح١ٌُٛلخء ٣ٞٓق  ح٧ٓظخً ح٠ُ ٝأٓظ٘خ٢ٗ حُوخٙ ر١ٌَ٘ أطويّ ًٔخ    

ٌَٗ ى. حكٔي ٓخ٢ٓ ، ٝأ ٣ٞهلٚ إٔ اّللهه  ٝأٓخٍ ٝحُظوي٣َ ٝح٫كظَحّ حٌَُ٘ ًَ ٢٘ٓ كِٚ حَُٓخُش ٌٛٙ ُ٪ًٔخٍ

حُٔلَؿ٢ طي٢ٔ٣ٍ ك٢ ٤ًِش حُؼِّٞ ٝى.ٓلٔي ٗخظْ  طي٢ٔ٣ٍ ك٢ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ؿخٓؼش حٌُٞكش ، َٕٓٛٞ

ٝ ى. رخْٓ  ٝى. هخُٚ ٗخكغ آ٤ٖٓ طي٢ٔ٣ٍ ك٢ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ؿخٓؼش رـيحى ، ،ح٤ٓ٬ٓ٫ش ؿخٓؼش ًَر٬ء 

 ٢ُ ٖٓ حُٜ٘ق.  حٝى. ٤ُٝي ١خٍم ُٔخ هيٓٞ  ح٫ٍى٤ٗش حُـخٓؼش حُلوٞم ٤ًِشِٓلْ طي٢ٔ٣ٍ ك٢ 

ُٔخ ُٜخ ٖٓ ىٍٝ ك٢ اٍٗخى١  (ٗؼ٤ْ ٗخًٍَٗٞ )ًٔخ أطويّ ر١ٌَ٘ ٝأٓظ٘خ٢ٗ ا٠ُ أهظ٢ حُيًظٍٞس   

 .حُـِحء َ  ٤ه الله خكـِحٛ ٢ُ ٔشثحُيحخ ٝٓٔخػيطٜٝطٞؿ٢ٜ٤ ٝٓي ٣ي حُؼٕٞ ٢ُ 

ًٔخ أٓـَ ١ٌَٗ ٝأٓظ٘خ٢ٗ ا٠ُ ًَ ٖٓ ٌٓظزش ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش ًَر٬ء ، ٌٝٓظزش ٤ًِش     

 ٌٔظزش ح٣ًَُِٔش ُـخٓؼشحُحُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش ٝح٢ٓ ، ٌٝٓظزش ٤ًِش ح٩ىحٍس ٝح٫هظٜخى ـ ؿخٓؼش ٝح٢ٓ ، ٝ

ؿ٤ٔغ ٓٞظل٢ ٤ًِش  ، ٌٝٓظزش حُؼظزش حُؼزخ٤ٓش حُٔويٓش ، ُظ٣ِٝيٗخ رخُٜٔخىٍ ، ٫ٝ ٣لٞط٘خ إٔ ٌَٗ٘ ٝح٢ٓ

 حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش ًَر٬ء.

ُيػْٜٔ ٢ُ ك٢  (ٗؼ٤ْ ٗخًَ ٓلٔٞىحُـ٣َِ ا٠ُ ػخثِظ٢ ٝرخ٧هٚ ٝحُي١ )أطويّ رخٌَُ٘ ًٔخ     

ح. ًَ  ٓٞحِٛش ٍكِظ٢ حُيٍح٤ٓش أروخْٛ الله ٢ُ ًه

ٌٛٙ  هَحءس ػ٠ِ ٝحكوٞح ح٣ٌُٖ ح٧كخَٟ ح٧ٓخطٌس ا٠ُ ٝحٓظ٘خ٢ٗ ١ٌَٗ روخُٚ أطويّ ًٔخ    

 ؿٜي ، ٝإٔ طٌٕٞ ٖٓ ٣ٔظلوٚ رٔخ ٢٘ٓ كظ٢ هي ٌٛح حُٟٔٞٞع ٣ٌٕٞ إٔ ِٓشًٝٓ٘خه٘ظٜخ ، آ حَُٓخُش

ًٓخ آٍحإْٛ ح ٛخى٣خً ٗزَح ًِ  حُزلغ. ٝٓٞحِٛش حُؼِْ ٣َ١ن ػ٠ِ ٢ُ ٝكخك
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[  خ ]  

 اٌٍّشض

٣ؼي ػوي حُٔزخىُش أكي ح٫ىٝحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٜٗيص ٍٝحؿًخ ٝطٞٓؼض أٓٞحهٜخ رٌَ٘ ٝحٟق     

ه٬ٍ حُؼوي٣ٖ حُٔخ٤ٟٖ ، كٜٞ ٣ٜيف ا٠ُ طـط٤ش حُٔوخ١َ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٣ٝؼّي ػوي حُٔزخىُش 

٤ِخص ، كٜٞ حطلخم ٖٓ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظٔؼَ رخُؼوٞى ح٥ؿِش ٝػوٞى حُو٤خٍحص ٝػوٞى حُٔٔظوز

ٓخ ر٤ٖ ١َك٤ٖ ػ٠ِ ارَحّ ػوي ٣ظْ ػٖ ٣َ١ن ٢٤ٓٝ ٣ُٔؼَ ًَ ١َف ٣ظْ ط٘ل٤ٌُٙ ك٢ طخ٣ٍن ٓؼ٤ٖ ُوخء 

 ٓوخرَ ػ٠ِ إٔ ٣ؼٞى حُلخٍ ا٠ُ ٓخ ًخٕ ػ٤ِٚ هزَ حُظؼخهي .

 ػوي طظٔؼَ رٌٞٗٚ حُؼخٓش ٝ هخٛش ، كخُوٜخثٚ ػخٓش ، رٔٔخص ٓؼ٤٘ش  حُؼوي ٣ظْٔ ٌٛح    

ح ٖٓ ػوٞى حُٔؼخٟٝش ، حُـخٗز٤ٖ ٬ٌُ ٍٟخث٢ ٝػوي ِِّٓ ًَ  حُوخٛش ُوٜخثٚأٓخ رخُ٘ٔزش ا٠ُ ح ٝحه٤

ًَ  ٖٝٓ حُؼوٞى ح٫كظٔخ٤ُش ،  ٢ُ٘ٓ ٝػوي ، ٓخ٤ُش أٗٚ ٍٝهش كظظٔؼَ ك٢  .ح ٖٓ حُؼوٞى ح٫ًٗٔٞؿ٤شٝأه٤

ًؼوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ٝػوي ٓزخىُش  كٜٞ ػ٠ِ أٗٞحع  ، ٝحكيًح ٗٞػًخ ٤ُْ حُٔزخىُش  إ ػوي    

ٗٞحع طيح٫ًٝ ، ٣ٝوظِق ٤خ٣ٍش ٣ٝؼي أ٠ُٝ حُ٘ٞػ٤ٖ حَٜٗ ح٧حُؼِٔش ٝػوي ٓزخىُش ح٫ْٜٓ ٝػوي ٓزخىُش حُو

 ػوي حُٔزخىُش ػٖ رو٤ش أٗٞحع ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ ؿٞحٗذ ٣ٝظ٘خرٚ ك٢ أهَٟ .

 ر٤٘ٔخ ٤ٖٓ ،ط٤٤ٌلٚ رؤٗٚ ػوي طؤ كخٍٝ كزؼ٠ْٜ حُٔزخىُش ، ػوي ط٤٤ٌق ك٢ حُلوٚ ًٔخ ٣وظِق    

، أٓخ  ٓٔظوَ ٗٚ ػويا ٚ ٤ُٞٛاح١ٌُ طِٞٛ٘خ  ٌُٖ حُظ٤٤ٌق ، ٗٚ ػوي ٓوخَٓس ٍٝٛخٕرؤ ٚط٤٤ٌل حُزؼٞ كخٍٝ

 خ ٝهي ٝؿيص  ريحثَ  ٩ٓزخؽ حَُ٘ػ٤ش ػ٤ِٚ .ُلٌْ حَُ٘ػ٢ ُٚ كٜٞ ػوي ؿ٤َ ؿخثِ َٗػً ا٠ُ ح رخُ٘ٔزش

 ٖٓ ٣ظلون إٔ ٣ـذ ٝح١ٌُ حُظَح٢ٟ ، ًٍخٕ ٢ٛأ ػ٬ػش ٣ٔظِِّ رَحّ ػوي حُٔزخىُش ًٔخ إ ا    

ٕ ػوي حُٔزخىُش حُٔلَ كٜٞ ٣وظِق ٖٓ ٗٞع ٧هَ؛ ٧ ٝأٓخ ٝؿٞى حُظَح٢ٟ ٝٛلظٚ ٝأ١َحف حُظؼخهي ،

 ٝإٔ ، ح٧ٓؼخٍ كَٝم ػ٠ِ ٝح٠ُٔخٍرش حُظل١ٞ ُٔزذ كٜٞا٠ُ ح أٓخ رخُ٘ٔزش ٤ُْ ػ٠ِ ٗٞع  ٝحكي ،

ح َٗػ٤خً ٣ٌٕٞ إٔ ٣ظطِذ حُوخٕٗٞ ًَ  ا٠ُ رخ٩ٟخكش .رخ٬ً١  ٣ٌٕٞ حُؼوي كبٕ ٝا٫ ، حُٞهض ٗلْ ك٢ ٝكخٟ

 .  حُٔزخىُش ٖٓ ىٜٝٗخ ٫ ؿ٠٘ ُؼوي حُظ٢ ح١َُٝ٘ كَحطظٞ إٔ ًٍخٕ ٣ـذح٧ ٌٛٙ

كٜٔ٘خ  حُـخٗز٤ٖ ، ػخطن ٬ً ػ٠ِ ح٫ُظِحٓخص ٣َطذ آهَ ػوي حُٔزخىُش ٓؼِٚ ٓؼَ أ١ ٕ ػويا    

١َحف ح٣ٝ٧ٌٕٞ ػ٠ِ  ،١َحف ٜٝٓ٘خ ح٫ُظِحّ رخُؼُٔٞش ٝح٫ُظِحّ رخ٩كٜخف حُظِحٓخص طوغ ػ٠ِ ػخطن ح٧

 . ح٠ُٔخٗخص ح٫طلخه٤ش  ٜٓ٘خ هخ٤ٗٞٗش  ك٬ً٠ ػٖ ٟٔخٗخص طوي٣ْ ًٌُي 

ّٓ ٣ظَطذ ػ٠ِ ح٩ ٔخ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ حُظؼ٣ٞٞ ه٬ٍ رؼوي حُٔزخىُش ٓٔئ٤ُٝش طوغ ػ٠ِ ػخطن حُٔوَ 

 ًـِحء ُ٪ه٬ٍ رخ٫ُظِحٓخص حُٔلَٟٝش ػ٤ِٚ .



[  د ]  

٠ُٝ٧ طٌٕٞ ا٠ُ حؿ٤َ ١ز٤ؼ٤ش ، كزخُ٘ٔزش  ٣ٝ٘ظ٢ٜ ػوي حُٔزخىُش رطَم حٗظٜخء ١ز٤ؼ٤ش ٝحهَٟ   

ٓخ ٣ٌٕٞ رخُظ٣ٞٔش ػٖ ٣َ١ن حُٔوخٛش ، ٝهي ٞ حُط٣َن حُطز٤ؼ٢ ٌَُ حُؼوٞى ، ٝأأٓخ رخٗظٜخء حُؼوي ٌٝٛح ٛ

ؿ٤َ ١ز٤ؼ٤ش كظظٔؼَ رخ٩ه٬ٍ ٕ حُطَم أؼوي ، ك٢ ك٤ٖ حُظ٘ل٤ٌ ك٤٘ظ٢ٜ حُ ٣ٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظلخُش ك٢

ٝ ػٖ ٣َ١ن حٗيٓخؽ ًَٗش رؤهَٟ ك٤ئى١ ا٠ُ كي حُٔظؼخهي٣ٖ أأ ربك٬ّرخ٫ُظِحٓخص حُؼوي٣ش ٝهي ٣ٌٕٞ 

 حٗظٜخء حُؼوي .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



[  ذ ]  
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 اٌّمضِخ

ٝٛل٤ٚ ٖٓ هِوٚ حُلٔي لله ح١ٌُ ر٘ؼٔظٚ طظْ حُٜخُلخص ٝح٬ُٜس ٝح٬ُّٔ ػ٠ِ كز٤زٚ ٝه٤ِِٚ 

 ٝأ٤ٓ٘ٚ ٗز٤٘خ أرخ حُوخْٓ ٓلٔي ٝػ٠ِ آٍ ر٤ظٚ حُط٤ز٤ٖ حُطخ٣َٖٛ .

أٓخ رؼي ... كبٕ ٟٓٞٞع ) حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ــ ىٍحٓش 

ٓوخٍٗش ( ٣ظطِذ ٓ٘خ حُٞهٞف ػ٘ي ٟٓٞٞع حُزلغ ٝر٤خٕ أ٤ٔٛظٚ ٝطلي٣ي أْٛ اٌٗخ٤ُخطٚ ك٬ً٠ ػٖ 

ح ر٤خٕ ٤ٌِ٤ٛش حُزلغ ، ٌٝٛح ٓخ ر٤خٕ حهظ٤ ًَ خٍ حُٟٔٞٞع رخ٩ٟخكش ا٠ُ ا٠٣خف ٜٓ٘ؾ حُزلغ ٝأه٤

  ًٝخ٥طــــــــ٢:ٟٓ٘ٞلٚ ك٢ ٓويٓش حُيٍحٓش 

  ِٛػٛع اٌجذش ٚلًا ـ أ

 ّٕ كي حًَُخثِ حُٜٔٔش ك٢ ح٫هظٜخى ح٢٘١ُٞ ، كٜٞ ٤ِٓٝش ٖٓ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ؼّي أ ا

ًٔ  حُٞهض حُلخَٟطظ٘خكْ حُيٍٝ ك٢ ك٤غ  ح٧ٍرخف ،ٝٓخثَ حٓظؼٔخٍ ح٧ٓٞحٍ ٝطلو٤ن  ًٓ ط٘خك  خخ ٓلٔٞ

 حُلَٙ ٣ِٔي ٖٓحُك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ رـ٤ُش حٍُٞٛٞ ٧ك٠َ حُ٘ظْ حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٔؼ٠ ٖٓ ه٬ُٜخ ُظلو٤ن 

أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أىٟ ا٠ُ ٝؿٞى طٍٞ ح١ٌُ ٜٗيطُٚ ٝإٔ حُظ،  ح٧ؿ٘ز٤شٝ حُٔل٤ِش ُـٌد ح٧ٓٞحٍ

ٍحم حُٔخ٤ُش ، ٝحُظ٢ طؼَُف رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔٔظليػش ـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ـ ، أٗٞحع ؿي٣يس ٖٓ ح٧ٝ

ٖٝٓ أرَُٛخ ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح١ٌُ ٤ٌٕٓٞ ٓلٍٞ رلؼ٘خ ، كٌٜح حُؼوي ٣ٜيف 

ا٠ُ حُلي أٝ حُظو٤َِ ٖٓ ٓوخ١َ حُظؼخَٓ ك٢ حُٔٞم ، ٝهخٛشً ٓوخ١َ طوِذ ح٧ٓؼخٍ. ٌٛح ٖٓ ؿخٗذ 

ه٬ٍ ح٠ُٔخٍرش ػ٠ِ كَٝم  ؿخٗذ آهَ ٣ٜيف ػوي حُٔزخىُش ا٠ُ طلو٤ن ح٧ٍرخف ٖٓ، ٖٝٓ 

 . ح٧ٓؼخٍ

كؼوي حُٔزخىُش ٣ٌَ٘ ؿِء ٖٓ أىٝحص ح٫ٓظؼٔخٍ حُٔخ٢ُ حُظ٢ ظَٜص ُظِز٤ش حكظ٤خؿخص حُؼ٬ٔء 

ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٣ٝظْ ٣ظيحُٝٚ ك٢ أٓٞحم ٓ٘ظٔش ٣و٠غ حُظؼخَٓ رٚ ا٠ُ ط٘ظ٤ْ هخٙ 

 وٞح٤ٖٗ حُظ٢ طلٌْ حُٔٞم .طليىُٙ حُ

حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُ٘ظْ حُوخ٤ٗٞٗش حُلي٣ؼش ٫ ٖٓ ك٤غ حُ٘٘ؤس رَ ٖٓ ك٤غ 

حُظ٘ظ٤ْ ،  كوي ٗظٔظٚ حُيٍٝ روٞح٤ٖٗ هخٛش ا٣ٔخٗخ ًٜٓ٘خ رؤ٤ٔٛظٚ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم  حُٔخ٤ُش ، كوي كون 

ح ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُو ًَ َٕ حُٔخ٢ٟ .كؼ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ٌٛح حُؼوي هي ػوي حُٔزخىُش ٗـخكًخ ًز٤

ا٫ أٗٚ ُْ ٣٘ظْ ا٫ رؼي ٛيٍٝ هخٕٗٞ حٝح٢ٓ حُٔظ٤٘خص ٖٓ حُوَٕ حُٔخ٢ٟ ظَٜ ك٢ ر٣َطخ٤ٗخ 

ك٤غ ًخٕ  The Financial Services Act 2000))ٕٓٓٓحُويٓخص ٝح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ُؼخّ 

٣و٠غ ك٢ أٍٝ ح٧َٓ ا٠ُ حُوٞحػي حُؼخٓش ك٢ حُوخٕٗٞ ، ٖٝٓ ػْ طٞحُض حُوٞح٤ٖٗ حُٔظؼِوش رخ٧ٍٝحم 
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٤ٔٗخر٤ش ٓٚ رط٣َوش ط٠ٖٔ آٌخ٤ٗش طيحُٝٚ ربحُؼَر٢ رظ٘ظ٤ْ أكٌخ ٔخ٤ُش ٓٞحء ػ٠ِ حُٜؼ٤ي حُؼخ٢ُٔ أّحُ

ي حُٔزخىُش ك٢ حُٔٞم ا٫ إٔ حَُؿْ ٖٓ أ٤ٔٛش ػوٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣ش ، ٝػ٠ِ طخٓش ػ٠ِ ؿَح

حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ُْ ٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُؼوي رخُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ، ًٔخ إٔ ٟٓٞٞع حُزلغ ُْ ٣ظطَم ُٚ ٖٓ 

هزَ حُلوٚ حُؼَحه٢ ُْٝ ٣لعه رخُيٍحٓش ٝحُزلغ ، ٓٔخ ُلض حٗظزخٛ٘خ ُظ٢٤ِٔ ح٠ُٞء ػ٠ِ حُظ٘ظ٤ْ 

ٍ ر٤خٕ طؼ٣َلٚه ٝٓٔخطٚ ٝط٤ِٔٙ ٓٔخ ٣٘ظزٚ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٖٓ ه٬

 .رٚ ، ٝر٤خٕ أْٛ أكٌخٓٚ حُوخ٤ٗٞٗش  

 

 أ١ّ٘خ اٌجذش ٚأؿجبة اسز١بعٖ  صب١ٔاب ـ 

ٚ  ٖٓ حُ٘خك٤ش حُ٘ظ٣َش ٝحُ٘خك٤ش حُؼ٤ِٔش ٓؼًخ ، كٖٔ    إٌبد١خ٣لَٝ ٟٓٞٞع حُزلغ أ٤ٔٛظ

٬ٗكع ٝؿٞى كَحؽ ط٣َ٘ؼ٢ ك٢ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ حُؼَحه٢ ٣َحػ٠ ه٤ٜٛٞش ػوي حُٔزخىُش  إٌظغ٠خ

ٝٛٞ ٓخ ٣ٔؼَ هطٍٞس رخُـش ح٧ػَ ُٔخ ٣ظَطذ ػ٠ِ حُظؼخَٓ رٚ ٖٓ ٓوخ١َ حهظٜخى٣ش ٗي٣يس ، 

رخ٩ٟخكش ا٠ُ هِش حُيٍحٓخص ٝحُزلٞع حُوخ٤ٗٞٗش حُٔظؼِوش رٟٔٞٞع حُيٍحٓش ، كِْ ٢ُِٔ٣ ح٠ُٞء ػ٤ِٚ 

 ٓٞح٤ٟغأهَ ط٘ٞع ٟٓٞٞع حُزلغ ٤َُ٘ٔ  حُلوٜخء حُوخ٤ّٖٗٞٗ ، ٌٛح ٖٓ ؿخٗذ ، ٖٝٓ ؿخٗذ  ٖٓ هزَ 

 ٜخ ٓٔظوز٬ً ُٝٞ رويٍ ٓؼ٤ٖ.هخ٤ٗٞٗش ٜٓٔش ، ٓٔخ ٣َكي حُزخكؼ٤ٖ رٔؼِٞٓخص  ٣ٌٖٔ ح٫ٓظلخىس ٓ٘ػي٣يس 

ٌٖ كؤٕ ػوي حُٔزخىُش ٣ٔؼَ ح٤ُٜـش حُظؼخهي٣ش حُلي٣ؼش ، حُظ٢ ٖٓ حُٔٔ اٌؼ١ٍّخ إٌبد١خأٓخ ٖٓ 

ؿ٘ز٤ش ، كٜٞ ٣ؼّي ٤ِٓٝش طْٜٔ ك٢ ُؼَحم ُـَٝ ط٘ـ٤غ ٝاىهخٍ ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ ح٧إٔ ٣ٔظؼ٤ٖ رٜخ ح

ٝ ١ ِّٞ حُظ٢ طئى١ ا٠ُ اطخكش كَٙ أك٠َ ُظوط٢٤ حُظيكوخص ح٠ُٔخٍرش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظل

ٓٞم  ، ٝ طلو٤ن أْٛ ٓخ ٣لظوَ ا٤ُٚٓظؼٔخٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُ٘وي٣ش ٝ اطخكش كَٙ ح٫

حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ، ٝٛٞ حُظ٘ٞع ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝػيّ ح٫ًظلخء رخُظيحٍٝ ػ٠ِ ٗٞع ٝحكي ، 

ٕ  ٌٛح حُظ٘ٞع ٣ؼي ٤ِٓٝش ً ُـٌد ٓيهَحص ح٧كَحى ، ٝٓززخً ك٢ ٣ُخىس ٗ٘خ١ حُٔٞم ،  ٝرخ٧هٚ أ

 ٍٝكغ ًلخءس حُظؼخَٓ ك٤ٚ رٔزذ كـْ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم .

ظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوي حُ)ٍٝحء حهظ٤خٍ  ٣يس، ٛ٘خُي أٓزخد ػيزلغ ٙ حُك٬٠ً ػٖ أ٤ٔٛش ٌٛ

 رٔخ ٢ِ٣ : طظٔؼَ ٤ٌُٕٞ ٟٓٞٞػًخ ُِزلغ ٝحُيٍحٓش ؛حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش (

ح ُْ ٣لعه ريٍحٓش ٓٔظوِش هخٛش ك٢ حُؼَحم، ُْٝ ٣ظطَم ُٚ حُزخكؼٕٞ ٖٓ  -ٔ ًَ ٣ؼي ٟٓٞٞػًخ ٓؼخٛ

حُٔظؼِوش رٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ أ٤ٔٛظٚ ؛ ًٞٗٚ  ٖٓ ه٬ٍ ح٧رلخع ٝحُيٍحٓخص 

 ح١ٌُ حُيٍٝ ح٫ىٝحص حُٔخ٤ُش حُلؼخُش حُظ٢ طلٖٔ ٖٓ ٓٔظٟٞ ح٤ُُٔٞش ك٢ حُٔٞم ، ك٬ً٠ ػٖ
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 ٜٓ٘خ حُظو٤ِي٣ش حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم ك٢ حُظؼخَٓ ك٢ ٓـخٍ ٝهخٛشً  ،حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم ٓٞم ك٢ ٣ئى٣ٚ

ىٍحٓظُٚ  ُظلي٣ي ٓلٜٞٓٚ ٝأكٌخٓٚ  ا٠ُ، ح٧َٓ ح١ٌُ ىػ٢  رخُؼخ٤ُٔش ح٤ُّٞ حُظ٢ طظْٔ ٝحُٔٔظليػش

 ٝىٍٝٙ ك٢ حُٔٞم . 

أ٤ٔٛش ٌٛح حُؼوي ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝح٫ٛظٔخّ رٚ ُٔخ ُٚ ٖٓ  ا٠ُٓلخُٝش ُلض ح٧ٗظخٍ  -ٕ

ٍؽ ٝحٓظؼٔخٍٛخ ٓٞحٍ ٖٓ حُوخح٧طؤػ٤َ ػ٠ِ كًَش ح٫هظٜخى ٝٗٔٞٙ ك٢ حُز٬ى ، ٝطٞؿ٤ٚ ٍإّٝ 

ا٠ُ حُؼَحم ٝرٔخ ٣لَُٙ ٖٓ ؿٞحٗذ ىهخٍ ٗظخّ طؼخهي١ كي٣غ ٓلخُٝش احُٔٞم حُؼَحه٢ ٝك٢ 

 ٣ـخر٤ش ػ٠ِ حُظ٣َ٘غ حُؼَحه٢ .ا

هٕ  اً،  حُظل٤َٜ ٖٓ ر٢٘ء حُٟٔٞٞع طزلغ حُظ٢ حُؼَحه٤ش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُٔئُلخص حَُٔحؿغ ٗيٍس -ٖ  ا

 .  ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ا٠ُ َٗٝكخطٚ ك٢ ٣ظطَم ُْ حُؼَحه٢ حُوخ٢ٗٞٗ حُلوٚ

 

 ئشىب١ٌخ اٌجذش صبٌضاب ـ

حُؼوي ، ٌُٖٝ ٌٛح  ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش طوّٞ كٌَس حُزلغ ػ٠ِ ػوي ٣ظْ حُظؼخَٓ ك٤ٚ ىحهَ ٓٞم

حُظؼخَٓ ك٤ٚ ، ًٔخ إٔ حُٔٞم  َٚ ؿيٍ كو٢ٜ كٍٞ ط٤٤ٌلٚ َٝٓ٘ٝػ٤ظ٤ُْ ًـ٤َٙ ٖٓ حُؼوٞى كٜٞ ٓل

حُؼوي طوظِق ػٖ رو٤ش ح٧ٓٞحم كِٜخ ٗظخٜٓخ حُوخٙ ٝهٞح٤ٜٗ٘خ حُٔليىس ، ٣ـ١َ ك٤ٜخ حُظؼخَٓ رٌٜح 

  ٟٞع حُزلغ طظٔؼَ ك٢ٛٝ٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش . ُٝؼَ ح٫ٌٗخ٤ُش ح٧ٓخ٤ٓش حُظ٢ ٣يٍٝ كُٜٞخ ٓٞ

ح ُْ ٣ؤُلٚ رٞٛلُٚ ػويً  ، حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم ٓٞم ك٢ حُٔزخىُش ؼويٓليى ٝىه٤ن ُ ٓلّٜٞػيّ ٝؿٞى 

ٜ ش أهَٟ ٚحُظ٣َ٘غ ٝحُلو َٛ ك٬ً٠ ػٖ  ، حُوخ٢ٗٞٗ ٖٓ ؿٜش ، ٝحُلخؿش ا٤ُٚ ك٢ حُٞحهغ حُؼ٢ِٔ ٖٓ ؿ

 ٓيحٍ حُؼوي ػ٠ِ ُظ٘طزن حُ٘خكٌس حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم رٔٞم حُوخٛش حُؼَحه٤ش حُوٞح٤ٖٗ طط٣ٞغ رخ٫ٌٓخٕ

خ ػ٤ِ٘خ ٩ٝؿَ حُٞهٞ حُزلغ ًٓ ٙ  حٍُٜٞس ٖٓ حُظؼخَٓ ح٩ؿخرش ػٖ حُظٔخإ٫ص . ٖٓ ٛ٘خ ُِح ف ػ٠ِ ٌٛ

  ط٤ش :ح٥

، َٝٛ ٛ٘خُي ػوٞى هي أٗٞحع ٌٛح حُؼوي  ٝٓخ٢ٛ ٓلّٜٞ ػوي حُٔزخىُش ك٢ حُظ٣َ٘غ حُؼَحه٢ ؟ ٓخ -ٔ

 .ٓغ ٌٛح حُؼوي ك٢ ٓٞحٟغ ٓؼ٤٘ش ؟  طِظو٢

 . ٓخ ٓٞهق حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫ ٓ٘ٚ ؟ٝحُوخ٢ٗٞٗ حُيه٤ن ٌُٜح حُؼوي ؟  حُظ٤٤ٌق ٝٓخ -ٕ

 . أٝ ػٖ ٣َ١ن ٢٤ٓٝ ؟َ حُؼ٤َٔ ٗلٔٚ أًٍخٕ ٌٛح حُؼوي ؟ َٝٛ ٣زَّ ٖٓ هزٝٓخ  -ٖ

 . ؟رخُؼوي ٫ُظِحٓٚ ح٢٤ُٓٞ ٓوخُلش ػ٘ي حُ٘خٗجش حُٔٔئ٤ُٝش ١ز٤ؼش ٝٓخ ؟ ػ٤ِٚ حُٔظَطذ ح٧ػَ ٓخ -ٗ
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حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٝـخٗٚ حَُهخر٤ش حُٔوظِلش ك٢ طؤ٤ٖٓ كٖٔ ط٘ل٤ٌ ػوي ٓخ  -٘

 .حُٔزخىُش  ؟

 أ٘ضاف اٌجذش ـعاثؼاب 

ٓلخُٝش َُْٓ حُوط٠ أٓخّ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ػ٘ي طٜي٣ٚ ُظ٘ظ٤ْ ٌٛح طٜيف ٌٛٙ حُيٍحٓش ا٠ُ 

حُؼوي ٤ُْ رـَٝ اٟلخء حَُٔ٘ٝػ٤ش ػ٠ِ ٌٛح حُؼوي ٌُٖٝ ُٔلخُٝش حٓظ٤ؼخد ٓٔظـيحص حُظؼخَٓ رٚ 

ُٝظِز٤ش ططِؼخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ . ك٤غ ٣لظ٠ ػوي حُٔزخىُش رؤ٤ٔٛش ًز٤َس ك٢ حُٞهض 

ٕ ٣ئى٣ٚ ك٢ حُٜ٘ٞٝ رٞحهغ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼَحم حُـي٣ي حُلخَٟ ، ُِيٍٝ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ أ

خ رؼي حُظلٍٞ ح١ٌُ ١َأ ػ٠ِ ح٫هظٜخى حُؼَحه٢ ٖٓ ح٫هظٜخى حُٔٞؿٚ ا٠ُ ح٫هظٜخى  ًٛ هٜٞ

حُٔلظٞف ٝطٞكَ حُلَٙ ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش حٌُز٤َس ، ٝك٢ كخُش ط٘ظ٤ٔٚ ك٢ هخٕٗٞ ، ػ٠ِ ؿَحٍ حُوٞح٤ٖٗ 

ُٚ ًؤكي ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔٔظليػش ، ٝهخٛش إ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ٓلَ حُٔوخٍٗش ، ٝحُٔٔخف رظيحٝ

هي ط٘زٚ ا٠ُ ٓٔؤُش ٍَٟٝس ٓٞحًزش حُظطٍٞ ح١ٌُ ٣ٜ٘يٙ حُؼخُْ ك٢ ٓـخٍ ح٫هظٜخى ػ٘يٓخ ططَم ا٠ُ 

ٕ  ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش )4ٗ( ٖٓ هخٕٗٞ حُٜٔخٍف ٍهْ )2ٕؽ ( ٖٓ حُٔخىس)-ٔ)  ًًَٙ  ك٢ حُلوَس  ( ، ٝ ا

هطٞس ٖٓ ه٬ُٜخ ٣لُخٍٝ إٔ ٣ٜٔي ا٠ُ كٌَس آٌخ٤ٗش ارَحٓٚ رؼي ط٘ظ٤ٔٚ روخٕٗٞ ططَهٚ ٌٛح ٣ؼي رٔؼخرش 

 ٣٘ظْ أكٌخٓٚ.

ب ـ   اـ  ِٕٙج١خ اٌجذشسبِ

طلظخؽ حُيٍحٓش ا٠ُ ٜٓ٘ؾ ػ٢ِّٔ ٜٝٓ٘ـ٤ش ط٠ز٢ ر٤٘ش حُيٍحٓش ، ٌُُي ٤ٌٕٓٞ حُٜٔ٘ؾ 

ط٘ظْ أكٌخّ  حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢حُٜٔ٘ؾ حُظل٢ِ٤ِ ٖٓ ه٬ٍ طل٤َِ حُٜ٘ٞٙ حُٔؼظٔي ك٢ حُيٍحٓش ٛٞ 

، ٢ِٔٗٝ ح٠ُٞء ػ٠ِ أْٛ حُؼـَحص ٝحُِٔز٤خص حُظ٢ طؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ طِي حُٜ٘ٞٙ ، ًٌُٝي ػَٝ حُؼوي

آٍحء حُلوٜخء ٝطلي٣ي ٓٞهلْٜ ٖٓ ٌٛح حُؼوي ، ًٌُٝي  ر٤خٕ حُٔلّٜٞ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوي حُٔزخىُش ، ٝؿؼَ ٌٛح 

اػطخء حٍُٜٞس  ٠اُحُٜٔطِق ٝحٟق حُٔؼخُْ ٝح٧ٛيحف، ٝطل٤َِ ًُي هيٍ حُٔٔظطخع ٫ًٞٛٝ 

حُٞحٟلش ٨ُكٌخّ حُوخ٤ٗٞٗش ُٚ ، ٝٓٞف ٗؼظٔي أ٠ً٣خ حُٜٔ٘ؾ حُٔوخٍٕ ك٢ رلؼ٘خ ٖٓ ه٬ٍ ٓوخٍٗش 

حُوٞح٤ٖٗ حُؼَحه٤ش حُظ٢ طوظَد كٌَطٜخ ٖٓ كٌَس ٌٛح حُؼوي ًخُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ٝرؼٞ ىٍس ُظ٘ل٤ٌ ٌٛح حُوخٕٗٞ ٝحُظؼ٤ِٔخص ٝح٧ٗظٔش حُٜخ (ٕٗٓٓ) ُٔ٘ش (2ٗ) حُؼَحه٢ ٍهْ

، ٝرخ٫ػظٔخى ػ٠ِ أِٓٞد حُٔوخٍٗش ( ٕٗٓٓ) ُٔ٘ش (4ٗ) ٜٗٞٙ هخٕٗٞ حُٜٔخٍف حُؼَحه٢ ٍهْ

٣غ ح١َُٜٔ ٝٛٞ ر٤ٖ ٜٗٞٙ حُظ٣َ٘ؼخص حُٔوظِلش حُظ٢ أهَص ػوي حُٔزخىُش ، ًخُظَ٘

حُوخٙ رظؼي٣َ حكٌخّ هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٜخىٍ  2ُٕٔٓٔ٘ش  2ٔهَحٍؿ١ٍٜٞٔ ٍهْ 

ٝٛٞ هخٕٗٞ ُظ٣َ٘ؼخص حُؼَر٤ش ٝحُظ٣َ٘غ ح١ِ٤ٌِٗ٫ رخُ٘ٔزش ا٠ُ ح ٌٛح 44ُٕٔٔ٘ش 4٘خُوخٕٗٞ ٍهْ ر
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ُظ٣َ٘ؼخص ح٫ؿ٘ز٤ش ، ًَ ًُي ٖٓ أؿَ ٓؼَكش ٓٞح١ٖ ا٠ُ ح رخُ٘ٔزشٌٛح ٕٓٓٓحُويٓخص حُٔخ٤ُش ُؼخّ 

حُوٍٜٞ ك٢ حُٔ٘ظٞٓش حُظ٣َ٘ؼ٤ش حُؼَحه٤ش ٝحٌُ٘ق ػٖ حُ٘وٚ ٝحُـٔٞٝ ح١ٌُ ٣لٌْ ػ٤ِٔخص 

 ظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ك٢ ىٍحٓش هخ٤ٗٞٗش ٓظٌخِٓش .حُ

ب  ـ اٌضعاؿبد اٌـبثمخ ؿبصؿا

( ٝٛٞ ػزخٍس  حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوٞى حُٔزخىُش ح٫ٍٛٞ حُٔخ٤ُش حُٔ٘وُٞش)رؼ٘ٞحٕ  ٛ٘خى ًظخد

ٌٙ ، ًٍِٝص ٕٛٗٓٓر٤ٌِش حُلوٞم ، ؿخٓؼش ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ، ُٔ٘ش  ٗٞه٘ض ك٢ َٜٓػٖ ح١َٝكش 

ٌؼ٤َ ٖٓ حُٔٔخثَ ٜٓ٘خ ١ز٤ؼش حُؼوي ، ُْٝ طٟٞق حُيٍحٓش حُأكٌخّ ػوي حُٔزخىُش حُيٍحٓش ػ٠ِ ر٤خٕ 

ٖٓ حُ٘خكظ٤ٖ حُوخ٤ٗٞٗش ٝحَُ٘ػ٤ش ، ًٌُٝي حٕ حُيٍحٓش هي٣ٔش ُْٝ طؼخُؾ ح٫ٛيحٍ حُلي٣غ ُِوخٕٗٞ 

 ، ًٌُٝي ر٤خٕ ١ز٤ؼظٚحطٚ رٌك٤ٖ إٔ ىٍحٓظ٘خ ر٤٘ض ٓلّٜٞ ػوي حُٔزخىُش  ، ك٢ح١ٌُ ػخُؾ ػوي حُٔزخىُش 

، ٝر٤خٕ ٓٞهق حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ٖٓ ٌٛٙ ٝط٤ٟٞق حكٌخّ ٌٛح حُؼوي ٝكن حُوٞح٤ٖٗ حُٜخىٍس كي٣ؼخً  ،

 ح٧كٌخّ ٝك٢ ٗطخم حُوخٕٗٞ حُوخٙ كو٢ .

 ١٘ى١ٍخ اٌجذشـ  ؿبثؼاب

ُٝـَٝ ح٩كخ١ش رٟٔٞٞع حُيٍحٓش  ؛ ٓخ ٓزن ٖٓ أ٤ٔٛش ٝاٌٗخ٤ُش ٜٝٓ٘ـ٤ش ا٠ُحٓظ٘خىًح  

طٔزؤٜخ ػ٬ػش ٓزخكغ  ا٠ُٓؤْ ، ًَٝ كَٜ  ٠ُ ك٤ِٜٖا حَُٓخُشهٔٔ٘خ ،  أٛيحكٜخ ا٠ُٝحٍُٞٛٞ 

 ، ٝطؼوزٜٔخ هخطٔش. ٓويٓش

حُٔخ٤ُش ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ  آخ حُلَٜ ح٧ٍٝ: ٣ٟٞق ٓلّٜٞ ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم

ػ٬ػش ٓزخكغ : ٣ظ٘خٍٝ حُٔزلغ ح٧ٍٝ  ٓخ٤ٛش ػوي حُٔزخىُش ، أٓخ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ك٤ظ٘خٍٝ  ا٠ُطو٤ٔٔٚ 

 ط٤٤ٌق ػوي حُٔزخىُش ، ٝ حُؼخُغ ك٤ظ٘خٍٝ ارَحّ ػوي حُٔزخىُش . 

 ك٢ ك٤ٖ ٣ٟٞق حُلَٜ حُؼخ٢ٗ : أكٌخّ ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ه٬ٍ

لغ ح٧ٍٝ آػخٍ ػوي حُٔزخىُش ، أٓخ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ك٤ظ٘خٍٝ ػ٬ػش ٓزخكغ : ٣ظ٘خٍٝ حُٔز ا٠ُطو٤ٔٔٚ 

 حُٔٔئ٤ُٝش حُ٘خٗجش ػٖ ػوي حُٔزخىُش ، أٓخ حُؼخُغ ك٤ظ٘خٍٝ حٗو٠خء ػوي حُٔزخىُش.  

 ٖٝٓ ػْ ٢ٜ٘٘ٓ حُيٍحٓش روخطٔش ٗز٤ٖ ك٤ٜخ أْٛ حُ٘ظخثؾ ٝحُظ٤ٛٞخص .
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 (8)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 اٌفظً الًٚي

 ِفَٙٛ ػمض اٌّجبصٌخ فٟ ؿٛق الأٚعاق اٌّب١ٌخ

٣ٜ٘ق ػوي حُٔزخىُش ٟٖٔ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش
(ٔ)

، حم حُٔخ٤ُش، حُظ٢ ٣ظْ حُظؼخَٓ رٜخ ك٢ ح٫ٓٞ 

ًٞٗٚ أىحس ُظلو٤ن طٌِلش حُظ٣َٞٔٓؼ٤٘ش طظٔؼَ ك٢ كِٔلش ٝٛٞ ٣وّٞ ػ٠ِ 
(ٕ)

ٝط٤ٌٖٔ حُٔوظ٤َٟٖ ٖٓ  

ٗٚ ٣ٔظويّ ًؤىحس ُِظل١ٞ ٖٓ حُٔوخ١َ ؤ٠ُ ًُي كارخ٩ٟخكش لٍٜٞ ػ٠ِ ٜٓخىٍ ط٣َٞٔ ؿي٣يس ، حُ

حُٔوظِلش كٜٞ أكي أىٝحص طـط٤ش حُٔوخ١َ 
(ٖ)

ؤٜٗخ ك٢ ًُي أٜٗخ طظؤػَ رظوِزخص حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٗ ك٬ً٠ ػٖ. ٝ

 .ٗؤٕ حُٔ٘ظوخص ح٫هَٟ

ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼوي ك٢ أٓٞحم هخٛش ٟٖٔ ٓٞم ح٧ ٣ظْ ارَحّ ٌٛح
(ٗ )

٢ٛٝ أٓٞحم ٓ٘ظٔش ٝكن 

ًُي ُـَٝ ح٤ُٔطَس ٝ ؛هخٍؽ  طِي ح٧ٓٞحم   رَحٓٚا٣ٌٖٔ  هٞح٤ٖٗ ٝأٗظٔش ٝطؼ٤ِٔخص هخٛش رٜخ ٫ٝ

ٖٓ ح٤ٔٛش ًز٤َس ٝحٗؼٌخٓخص ٜٓٔش ػ٠ِ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١ كٍٞ  ُٔخ ُٚٝ ، حُٔظِح٣ي طيحُٝٚػ٠ِ كـْ 

                                                           

٤ُ٘٘ؤ  ػوٞى كَػ٤ش ط٘ظن ٖٓ ػوٞى أٓخ٤ٓش ٧ىٝحص حٓظؼٔخ٣ٍش ػ٬ٔص أؿ٘ز٤ش ، أٍٝحم ٓخ٤ُش٢ٛ )  حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش  (ٔ)

ى. ى٣ٍي ًخَٓ آٍ ٗز٤ذ ـ ح٫ٓظؼٔخٍ ( ػٖ طِي حُؼوٞى حُلَػ٤ش أىٝحص حٓظؼٔخ٣ٍش ٓ٘ظوش ك٢ ا١خٍ ٓخ ٠ٔٔ٣ رخُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش 

 .24ٖـ 4ٕٙٓٓـ  دار الٌازوري العلمٌة للنشر والتوزٌعٝحُظل٤َِ ح٫ٓظؼٔخ١ٍ ـ  حُطزؼش  ح٠ُٝ٧ ـ 

 ط٣َٞٔ ك٢ حَُٔ٘ٝع ٣ٔظويٜٓخ حُظ٢ ح٧ؿَ حُط٣ِٞش حُيحثٔش حُظ٣َٞٔ ٜٓخىٍ ؿ٤ٔغ ًِلش رؤٜٗخ)  ٣وٜي د طٌِلش حُظ٣َٞٔ (ٕ)

 حُلي حُٔخٍ أٍّ طٌِلش ٝطٔؼَ. ح٧ؿَ ٝحُط٣ِٞش  حُٔظٞٓطش ٝحُي٣ٕٞ( ح٤ٌُِٔش كوٞم) حُوخٛش ح٧ٓٞحٍ أ١. حٓظؼٔخٍطٚ

 Lawrence J. Gitman & Chad J. Zutter- Managerial Finance( ٓؼ٤ٖ حٓظؼٔخٍ ٖٓ حُٔطِٞد ُِؼخثي ح٧ى٠ٗ

-Thirteenth Edition -2012-p.358. 

ُِظؼ٣َق رخٓظَحط٤ـ٤ش حُؼَٔ ٝطلي٣ي ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔزخىة ٝح٫ْٓ حُٜخىكش ) ٜٗخ ؤ٣وٜي رؤىٝحص طـط٤ش حُٔوخ١َ ر (ٖ)

ٝٛ٘خى ػ٬ػش حٓظَحط٤ـ٤خص (  حُٔوخ١َ حُظ٢ طظؼَٝ ُٜخ ربػطخء ه٤ْ ٌُٜٙ حُٔوخ١َ ٝكْٜ ١ز٤ؼظٜخ ٖٓ أؿَ ح٤ُٔطَس ػ٤ِٜخ

 ًَ ح رخُيٍؿش ٣ٌٖٔ ٖٓ ه٬ُٜخ حىحٍس حُٔوخ١َ ٢ٛٝ: ح٫ًٝ ـ حٓظَحط٤ـ٤ش طَى حُٔٞهق ٓلظٞف  رٔؼ٠٘ حٕ حُٔٞهق ٤ُْ هط

ػخ٤ٗخـً حٓظَحط٤ـ٤ش طلَٔ حُٔوخ١َ ٓلٔٞرش  ٛٞ . ٔٞهق ًٔخحُحٗلخم طٌخ٤ُق ُٔٞحؿٜظٚ ،ح١ ٣ٌٖٔ طَى  طٔظيػ٠حُظ٢ 

ش حُٔوخ١َ ك٢ حُٔٔظٟٞ ح١ٌُ طٔظط٤غ حًَُ٘ش ٣ٜٝ٘يٍؽ طلض ٌٛٙ ح٫ٓظَحط٤ـ٤ش ٤ٓخٓش طول٤ٞ حُوطَ ، ح١ ٓٞحؿ

ُػخؽ ًز٤َ ًَُِ٘ش .ػخُؼخـً حٓظَحط٤ـ٤ش ٓٞحؿٜظٚ أٝ طول٤ٞ ٗٔزش حُوطَ ػ٘ي ٌٛح حُٔٔظٟٞ ٖٓ حُٔوخ١َ حُظ٢ ٫ طٌَ٘ ح

ى. رٖ ػ٢ِ . طل٣ِٞٚ  ٠ُ ىٍؿش حُٜلَ حٝاخٓش طل٣َٞ حُوطَ ح١ طول٤ٞ حُوطَ طـط٤ش ًَ حُوطَ ٣يهَ ك٢ ِٟٜخ ٤ٓ

رِؼُِٝ ٝآهَٕٝ ـ اىحٍس حُٔوخ١َ )اىحٍس ٓوخ١َ ، حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ، حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش( ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ حٍُٞحم َُِ٘٘ 

ِٜٗش ٓلٔي ـ ٓخ٢ٛ أىٝحص اىحٍس حُٔوخ١َ حُٔخ٤ُش ٤ًٝق ٣ٌٖٔ ه٤خٜٓخ ـ ٓوخٍ ٍٓ٘٘ٞ ، 2ٗـ ٖٕٙٔٓـ ح٫ٍىٕ ـٝحُظؤ٤ُق 

طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  ـ https://www.vapulus.comػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٫ٗظَٗض( ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ حُظخ٢ُ

  ّ. ٓٓ:ٙـ ٓخػش ٕٕٓٓ/٘/ٖٓ

ػزخٍس ػٖ ٗظخّ ٣ظْ رٔٞؿزش حُـٔغ ر٤ٖ حُزخثؼ٤ٖ ٝحُٔ٘ظ٣َٖ ُ٘ٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ ) ٗٚ ؤ٣وٜي رٔٞم ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ر (ٗ)

ٝحُٔ٘يحص ىحهَ حُزٍٞٛش ػٖ ٣َ١ن  ْأٝ أَٛ ٓخ٢ُ ٓؼ٤ٖ ، طٌٖٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ر٤غ َٝٗحء ػيى ٖٓ ح٫ٜٓ ح٧ٍٝحم

ططِن ػ٠ِ حٌُٔخٕ ح١ٌُ ٣ظْ ك٤ٚ طيحٍٝ ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ، ٝٛ٘خى ػيس ط٤ٔٔخص حُٔٔخَٓس ٝحًَُ٘خص حُؼخِٓش ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ

ٜٝٓ٘خ ٓٞم حُٔخٍ ، حُزٍٞٛش ، ٓٞم ٍحّ حُٔخٍ ٝط٘ظوي ٌٛٙ حُظ٤ٔٔخص ٧ٜٗخ طظٜق رخُؼ٤ٓٞٔش ٫ٝ طوظَٜ ػ٠ِ طيحٍٝ 

ى. ػزي  ( ٣ُِِٔي ٖٓ حُظل٤َٜ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٤ٔٓٝض ح٠ً٣خ د )رٍٞٛش ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ( ٝ)ٓٞم ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش (

. ى. ٤ِٓٔخٕ ح١ٌٍُ٘ٔ ـ ح٫ٓٞحم حُؼَر٤ش َُحّ حُٔخٍ ـ 2ٖـ ٕٙ٘ٓٓحُـلخٍ هل٢ ـ حُزٍٞٛخص ـ حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش ـ َٜٓ ـ 

 . 4ـ ٙ 422ٔحُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ىحٍ حَُح١ُ ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ـ ُز٘خٕ ـ 

https://www.google.iq/search?hl=ar&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22%D8%AF%D8%A7%D8%B1+%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%B2%D9%88%D8%B1%D9%8A+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9+%D9%84%D9%84%D9%86%D8%B4%D8%B1+%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%B2%D9%8A%D8%B9%22&source=gbs_metadata_r&cad=4
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كخؿخطْٜ ٨ٍُٝحم ٝطِز٤ش ٍؿزخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ  ٣ـخر٢ ك٢، ٌُٜٝح حُؼوي حُيٍٝ ح٩حُؼخُْ رٍٜٞس ػخٓش 

هَ  حم حُٔخ٤ُش ك٤غ ح٧ٍٝ ػوي حُٔزخىُش كٔخ٣ش ُِٔظؼخهي٣ٖ ٖٓ حُظوِزخص حُلخِٛش ك٢ أٓؼخٍ حُٔخ٤ُش  ، ُٝوي ٝك

خ ك٢ حُؼوي٣ٖ  حٛظٔخّحٛزق ٌٛح حُؼوي ٓلَ  ًٛ ٖٓ حُوَٕ حُلخ٢ُ ح٧ه٣َ٤ٖهٜٞ
(ٔ)

ٛزق ًُي ٝحٟق أٝ 

حع ط٘ٞع حُظؼخَٓ رٚ ك٤غ ٍٝىّ ػ٠ِ أُٗٞظؼخ٬ٓص رٌٜح حُؼوي ًٌُٝي ػزَ رٌَ٘ ؿ٢ِه ٖٓ ه٬ٍ كـْ ح

ػ٠ِ حُٔظيحُٝش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٌُ٘٘خ ٓ٘وظَٜ ك٢ رلؼ٘خ ٓوظِلش ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص ٝح٧

ٓخ٤ٓش ًٍخٕ ح٧ي ٝحكي ٖٓ ح٧ػظ٤ٔخ ك٢ ح٫ٓٞحم حُٔخ٤ُش ، كٜٞ ٣ؼ خ٤ش  ، ٣ٝلُون ػوي حُٔزخىُش ٗـخكً حُٔخُ

ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٓغ حُو٤خٍحص
(ٕ)

ٝحُٔٔظوز٤ِخص 
(ٖ)

 . 

ٖٓ  ري   حُوخ٤ٗٞٗش ، ك٬ ؿٞحٗزٚرؼوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ًخكش  ح٩كخ١شُـَٝ 

 حُوخٛش رٚ . وٜخثٚ، ك٬ً٠ ػٖ حُ ٖٓ ه٬ٍ ر٤خٕ طؼ٣َلٚ  حُظ٤ٛٞق حُوخ٢ٗٞٗ ُٚ ًُٝي

٤ِٙ ٖٓ طٔ ك٬ ري  رٞٛلٚ ٖٓ أْٛ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش  ًٌُي ٖٓ أؿَ ط٤ٟٞق ٓلّٜٞ ػوي حُٔزخىُش

ؼوي حُٔٔظوز٢ِ ،  حُٝ و٤خٍُس ًؼوي ح٣يػي ٍٓٞأهَٟ حُظ٢ طظ٘خرٚ ٓؼٚ ك٢ ػٖ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح٧

ط٣ٌٞ٘ٚ ٖٓ ك٤غ أًٍخٗٚ  ا٠ُ ٝرخ٩ٟخكش ، ٘خك٤ظ٤ٖ حُوخ٤ٗٞٗش ٝحَُ٘ػ٤شحُ ٤لٚ ٤ًٌُٖٓٝي ر٤خٕ طٌ

.ٚ١َٝٗٝ 

                                                           

حُظوِزخص حُلخىس حُظ٢ ٜٗيطٜخ ح٧ٓٞحم ك٤غ ٣ؼٞى ريأ حُظؼخَٓ ك٢ ٌٛح حُؼوي ٌٓ٘ ريح٣ش حُٔزؼ٤٘٤خص ٖٓ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘ ٓغ (ٔ)

حُٔخ٤ُش ، ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔؼي٫ص حُؼخثي )أٓؼخٍ حُلخثيس( ، ٝأٓؼخٍ حَُٜف ، ٝأٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ، ًُٝي رٜيف حُظل١ٞ ٟي 

ٓوخ١َ حُظوِزخص ك٢ طِي ح٧ٓؼخٍ، ٝهي طٜخػي كـْ حُظؼخَٓ ك٤ٚ ٝرٌَ٘ ٝحٟق ك٢ ر٣َطخ٤ٗخ كظؼٞى ٗ٘ؤطٜخ ك٢ ٜٗخ٣ش 

حُوَٕ حُٔخ٢ٟ ، ػ٘يٓخ ١ٍٞ حُٔظؼخِٕٓٞ رخُؼ٬ٔص ٓخ ٣ؼَف ح٥ٕ رٔزخىُش حُؼ٬ٔص ، ًُٝي ُِلي ٖٓ  حُٔزؼ٤٘٤خص ٖٓ

، ٝهي ٛيٍ هخٕٗٞ ٤ٓٔ42ٔطَس حًَُ٘خص حُز٣َطخ٤ٗش ػ٠ِ ٓٞم حُؼ٬ٔص ،رؼيٛخ ظَٜص ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ ػخّ 

٠غ ك٤ٔخ ٓزن ا٠ُ حُوٞحػي حُؼخٓش . أٓخ ػ٠ِ ٛؼ٤ي ٤ُ٘ظْ حُظؼخَٓ رٌٜح حُؼوي  رؼي إٔ ًخٕ ٣و ٕٓٓٓحُويٓخص حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش 

٠ُ حٓظويحّ رؼٞ حٗٞحع حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ، رٜيف حُظل١ٞ ٟي ار٤ش ، كل٢ َٜٓ ٬ٗكع ٓؼض حُز٘ٞى حُظ٣َ٘ؼخص حُؼَ

ػ٠ِ ػوي حُٔزخىُش ٝح١ٌُ ٗٚ  2ٕٔٓحٍطلخع حٓؼخٍ حَُٜف ، ٝهي ٛيٍ حُظؼي٣َ حُوخٙ رَحّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ك٢ ػخّ 

طؼ٣ِِ حُ٘لخك٤ش ٝحُِ٘حٛش ًخكي ٓزخىٟ كًٞٔش ك٢ ٓٞم ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٣ٌُٞظ٢)ىٍحٓش ـ  ى.ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ .ُؼويٝٗظْ ٌٛح ح

ِٓلن هخٙ رخرلخع ـ  رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ٤ًِش حُوخٕٗٞ ح٣ٌُٞظ٤ش حُؼخ٤ُٔش( ـ  ػ٠ِ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش

   .ٕٖ٘ٙـ  ٕٙٔٓـ  رؼشحُٔ٘ش حَُحـ  ٔٔحُؼيىـ  حُـِء ح٫ٍٝـ  حُٔئطَٔح١ُٞ٘ٔ حُؼخُغ 

ػوي ٓزَّ ر٤ٖ ١َك٤ٖ ٣وٍٞ حُزخثغ رٔٞؿزٚ حُٔ٘ظ١َ ، حُلن ك٢ إٔ ٣٘ظ١َ أًح ٍؿذ ح٬ٛ ٓؼ٤٘خ )  ٛٞػوي حُو٤خٍ  (ٕ)

رٔؼَ ٓؼ٤ٖ ٝك٢ طخ٣ٍن ٓؼ٤ٖ ، ًُٝي ٓوخرَ أىحء ٓخ٢ُ ٣وّٞ حُٔ٘ظ١َ ريكؼٚ ُِزخثغ ، ٣ٌٕٝٞ ؿ٤َ هخرَ َُِى أٝ حُ٘وٞ ، 

ريٍ كخٓي ٣ٞٓق ـ  ى.( ٓظٞهؼخ حٍطلخع ٓؼَ ح٫َٛ ٝػخىس ٓخ ٣ِـؤ حُٔظؼخَٓ ا٠ُ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُو٤خٍ أًح ًخٕ ٓظٞٓٔخ أٝ 

 .ٕٕٔـ ٙ ٖٕٔٓحُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ٧ٓٞحم حُٔخٍ ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس ـ 

ش ٢ٛ ) ػوٞى ٗٔط٤ش َُ٘حء أٝ ر٤غ ِٓغ أٝ حٍٛٞ ٓخ٤ُش ٣ظْ حٓظ٬ٜٓخ أٝ ط٤ِٜٔٔخ ك٢ ٝهض ٓليى ك٢ ٔٔظوز٤ِحُى ٞؼوحُ (ٖ)

وي ك٢ ٓٞم ٓخ٢ُ ٓ٘ظْ ٌُٜٙ حُـخ٣ش ( ٓلٔي ٓلٔٞى كزٖ ـ ح٫ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش حُٔٔظوزَ ٣ٝليى ٓؼَٛخ ٝهض حُؼ

 .24ٕـ ٙ 442ٔٝحىٝحطٜخ حُٔ٘ظوش )ططز٤وخص ػ٤ِٔش( ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ريٕٝ ىحٍ َٗ٘ ـ ح٫ٍىٕ ـ 
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ػ٬ػش ٓزخكغ ، ٗظ٘خٍٝ ك٢ حُٔزلغ  ا٠ُٖٓ طو٤ْٔ ٌٛح حُلَٜ  ري   ًُي ٫ رٌَ ح٩كخ١شُـَٝ 

ُظ٤٤ٌق ػوي حُٔزخىُش ك٢  حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ٓ٘ؼويُٙ  ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، أٓخٍٝ ٓخ٤ٛش ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ح٧

 َحّ حُؼوي ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ : ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٝٗوٜٚ حُٔزلغ حُؼخُغ  ُظ٢٤ِٔ ح٠ُٞء ػ٠ِ أرٓٞم ح٧

 اٌّجذش الًٚي

 ِب١٘خ ػمض اٌّجبصٌخ

٣ظْ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 
(ٔ)

ًخٗض طِي أٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓٞحء ك٢ أٓٞحم هخٛٚ ٢ٛٝ أٓٞحم ح٧ 

َٓس ٌٝٛح ٣ؼزَ ػ٘ٚ رخُٔٞم ح٢ُٝ٫  ٣ٞ١ٍٝ٧ِش ح٧ؿَ ٣ظْ طيحُٜٝخ  ّح٧ٍٝحم ٓظٞٓطش أ
(ٕ )

٣ظْ  أّ، 

١ ٝٛٞٓخ ٠ٔٔ٣ رخُٔٞم حُؼخٗٞ ٛيحٍٛخاطيحُٜٝخ ك٤ٔخ رؼي 
(ٖ  )

، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ػوي حُٔزخىُش  ٝحكي  ٖٓ 

ُلي٣ؼش ٗٔز٤خً ، حُظ٢ ُْ ٢ِٔ٣ ػ٤ِٜخ أْٛ  حُؼوٞى حُٔظيحُٝش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ك٤غ ٣ؼّي ٖٓ حُؼوٞى ح

ٍٝحم حُٔخ٤ُش  رٔخ٤ٛش ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ ح٩كخ١شٖٓ هزَ حُلوٚ حُوخ٢ٗٞٗ ، ُٝـَٝ  ح٠ُٞء

ُز٤خٕ أْٛ ٓٔخطٚ  ح٫ٗظوخٍُظؼ٣َق رٚ ، ٖٝٓ ػْ  ٖٓ حُظؼَٝ حرظيحءً  ري   ػطخء ٍٛٞس ٝحٟلش ػ٘ٚ ٫اٝ

 .ص ػخٓش ٝحهَٟ هخٛش ٢ٛٝ  ٓٔخ

أٗ٘خ ٝؿيٗخ حُلخثيس حَُٔؿٞس ٖٓ  ٤ُٜخ ، ًٔخآٖ حُظطَم  ري   حُٔزخىُش أٗٞحع ٓظؼيى ٫ًٔخ إٔ ُؼوي 

حُظؼَٝ ُٔخ٤ٛش حُؼوي ُٖ طٌظَٔ ىٕٝ ط٤ِٔٙ ػٖ ؿ٤َٙ ٖٓ ه٬ٍ حُٔوخٍٗش ر٤٘ٚ ٝر٤ٖ ؿ٤َٙ ٖٓ حُؼوٞى  ، 

ٍٝ ح٧ٓطِز٤ٖ : ٗظ٘خٍٝ ك٢ حُٔطِذ  ا٠ُٖٓ ه٬ٍ طو٤ْٔ  ٌٛح حُٔزلغ    ٌٝٛح ٓخ ٓ٘ؼَٔ ػ٠ِ ا٠٣خكٚ

ٓٔخ ٣٘ظزٚ رٚ ٖٓ  ِٙٗٞحػٚ ٝط٤٤ٔأ، ٌَّٝٗ حُؼخ٢ٗ ُز٤خٕ  هٜخث٤ٜٚخٕ حُظؼ٣َق رؼوي حُٔزخىُش ٝر

 .ٟٝخعأ

 

                                                           

ٝ حُوخٛش حُظ٢ ٌٛٞى طٔؼَ كن ح٤ٌُِٔش ًخ٧ْٜٓ أٝ كن ى٣ٖ ًخُٔ٘يحص ػ٠ِ حُـٜخص حُؼخٓش أ)  ٢ٛحُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحم (ٔ)

ػزيحُوخىٍ أكٔي ٛزخؽ ـ ه٤ي ( طٜيٍٛخ ، رل٤غ طٌٕٞ ُلِٔش ٌٛٙ حٌُٜٞى كوٞم ٝحُظِحٓخص ٓظٔخ٣ٝش طـخٙ ٖٓ ٛيٍٛخ 

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُزٍٞٛش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش ر٤ٖ حُ٘ظخ٤ٖٓ ح١َُٜٔ ٝحُٔؼٞى١ ( ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ حًَُِٔ حُؼَر٢ 

  .4ٗٔـ 2َُِٕٙٔٓ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ َٜٓ ـ 

ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ططَف حٍٝ َٓس ٖٓ ١َف ح٤ُٜجخص حُٔٞم حُظ٢ طٜ٘ي ر٤غ َٝٗحء ح٧) ٗٚ ؤ٣وٜي رخُٔٞم ح٢ُٝ٫ ر (ٕ)

ٝحًَُ٘خص حُظ٢ طٜيٍٛخ ، ٣ٌٝظظذ ك٤ٜخ ح٫كَحى ٝحُٔئٓٔخص ، ٣ٝ٘٘خ ريحهَ ٌٛح حُٔٞم ػ٬هش ٓزخَٗس ر٤ٖ حُٔيهَ 

ٝح٫ًظظخد ك٢ ح٫ْٜٓ هي . ٝحُٔٔظؼَٔ ، ك٤غ طٌٕٞ ػ٬هش حُز٤غ ٝحَُ٘حء ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٜٔي٣ٍٖ ٓزخَٗس ىٕٝ ٢٤ٓٝ 

 ٣ٌٕٞ ػخٓخ ، ًٝؼ٤َ ٓخ ٕٞ ٓـِوخ ح١ ٓوٍٜٞ ػ٠ِ حُٔئ٤ٖٔٓ ٝكيْٛ حٝ ٣ٌٕٞ ػخٓخ ، حٓخ ح٫ًظظخد ك٢ حُٔ٘يحص ؿخُزخ ٓخ٣ٌ

ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ـ ح٤ُٜجش ح٣َُٜٔش حُؼخٓش حُي٣ٖ أكٔي ؿزَ ـ رٍٞٛش ح٧ ػ٬ء(  رخُز٘ٞى ح٫ٓظؼخٗش٣ظْ ح٫ًظظخد ػٖ ٣َ١ن 

 .4ٔـ ٙ 2ٌُِٕٓٓظخد ـ حُوخَٛس ـ 

حُٔٞم حُظ٢ ٣ظْ ك٤ٜخ حُظؼخَٓ ك٢ ح٫ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص حُظ٢ ٓزن اٛيحٍٛخ ٝطْ طيحُٜٝخ ر٤ٖ ) ٗٚ ؤر ١ٞٗرخُٔٞم حُؼخ٣وٜي  (ٖ)

 .ٔٗػزي حُـلخٍ هل٢ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ ى.( حُٔٔظؼ٣َٖٔ 



 (00)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 اٌّطٍت الًٚي

 اٌزؼغ٠ف ثؼمض اٌّجبصٌخ

ُ٘خ ٖٓ ػَٝ  ري   ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٣٫ق ٝحٟق ُؼوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ُـَٝ ر٤خٕ طؼَ

ر٤خٕ حُظؼ٣َق ح٫ٛط٬ك٢ ُُٚ ٣ٌٕٝٞ ًُي ٖٓ ه٬ٍ ر٤خٕ ٓٞهق حُلوٚ ح٫هظٜخى١ ٖٓ طؼ٣َلٚ ، ًٌُٝي 

خ ، حُوخ٢ٗٞٗ ٖٓ حُؼوي رٞٛلٚ أكي حُؼوٞى حُٔٔظليػش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًٔخ أِٓل٘خ ٓخروً  ٚٓٞهق حُلو

ٌُح  ح٤ُِٔٔس ٌُٜح حُؼوي  وٜخث٠ِٚ حُػ ٣ـذ ط٢٤ِٔ ح٠ُٞء ٠ً٣خ ، ًٔخأٝر٤خٕ ٓٞهق حُظ٣َ٘غ حُٔوخٍٕ 

ٍٝ طؼ٣َق ػوي حُٔزخىُش ، ٝك٢ حُلَع حُؼخ٢ٗ لَع ح٧ك٢ حُكَػ٤ٖ : ٗز٤ٖ  ا٠ُٖٓ طو٤ْٔ ٌٛح حُٔطِذ  ري   ٫

 حُ٘لٞ ح٥ط٢ : ٠ِػحُظ٢ ٣ظ٤ِٔ رٜخ ،  هٜخثُٜٚ ٓ٘ز٤ٖ 

 اٌفغع الًٚي

 رؼغ٠ف ػمض اٌّجبصٌخ

ح ٣ٍَٟٝخً ٖٓ ًَ ّٕ طؼ٣َق ػوي حُٔزخىُش ٣ؼي أٓ أؿَ حُيهٍٞ ك٢ ٟٓٞٞع رلؼ٘خً ، ُٝـَٝ  ا

ي٣ي طؼ٣َق ىه٤ن ُؼوي حُٔزخىُشطل
(ٔ)

ك٢  كو٤ٍٜٚحء آه٤َ ٖٓ  حُٞهٞف ػ٠ِ ٓخٝر٤خٕ طؼ٣َلٚ   ٣ظطِذ ػ٤ِ٘خ،  

٠ُ حُظؼ٣َق حُظ٣َ٘ؼ٢ حُوخٙ رٚ ٝكن حُٜٔ٘ؾ حُٔوخٍٕ حُٔظزغ ك٢ حُزلغ ، اطؼ٣َلٚ ، ٖٝٓ ػْ ٗظطَم 

 حُ٘لٞ ح٥طـــــــ٢ : ٠ػِ، ًُٝٝي ك٢ كوَط٤ٖ  

 فمٟٙاٌزؼغ٠ف اٌ ـأٚلًا 

ٓؼ٠٘ حهظٜخى١ ك٬٠ً ُٚ ؼوي حُٔزخىُش ، كٖٔ كوَط٤ٖ ٟ ،ُؼوي ٓزخىُش  لو٢ٜٓ٘ظ٘خٍٝ حُظؼ٣َق حُ

ػْ ر٤خٕ طؼ٣َق حُلوٚ حُوخ٢ٗٞٗ ػٖ ٓؼ٘خٙ حُوخ٢ٗٞٗ ، ٝػ٤ِٚ ٓ٘ز٤ٖ طؼ٣َق حُلوٚ ح٫هظٜخى١ ُِؼوي ، ٖٝٓ 

ُٚ. 

                                                           

ش : حُزيٍ : هِق ٖٓ ح٢ُ٘ء ، ٝحُظزي٣َ: حُظـ٤٤َ ، ٝحٓظزيُض ػٞرخ ٌٓخٕ ػٞد ٝٗلٞ ًُي حُٔزخىُش (ٔ ًـ ، ٣وخٍ :   ( حُٔزخىُش ُ

رخىٍ حَُؿَ ٓزخىُش ٝريح٫ أػطخٙ ٓؼَ ٓخ أهٌ ٓ٘ٚ ، ٝريٍ ح٢ُ٘ء ، ٝريُٚ :حُوِق ٓ٘ٚ ، ٝحُـٔغ حريحٍ ، ٝٓزخىُش )ٓلَى( 

 ٜٓيٍ رخىٍ ٝطزخىٍ ٓوخ٠٣ش : ٓزخى٫ص طـخ٣ٍش ،أ١ طزخىٍ ك٢ ٓـخٍ حُظـخٍس ٝٓزخىُش كَس :طزخىٍ كَ ، ك٣َش حُظـخٍس  ،

ك٤ٚ ٌٛح حُٔؼ٠٘ ، كبٕ  ك٤ٚ حهٌ ٢ٗء ٝحػطخء ٢ٗء ٓؼِش . حُو٤َِ رٖ حكٔي حُلَح٤ٛي١ ـ  ٝه٬ٛش ح٧َٓ إ ػوي حُٔزخىُش

ـ ٖٕٓٓطلو٤ن ػزيحُل٤ٔي ٛ٘يح١ٝ ـ ًظخد حُؼ٤ٖ ـ  حُـِء ح٫ٍٝ ـ حُٔلظٟٞ أ ، م ـ ىحٍ حٌُظذ حُؼ٤ِٔش ـ ر٤َٝص ـ 

ـ  ٗٔوٚ ٓ٘ولش ـ  ىحٍ ٣ًَُخ ؿخرَ طلو٤ن حْٗ حُ٘خ٢ٓ ٝـ حُوخّٓٞ حُٔل٢٤ ـ  ، ٓـي حُي٣ٖ ٓلٔي حُل٤َُٝ آرخى١ ٕٕٔٙ

، ى. حكٔي ٓوظخٍ ػَٔـ ٓؼـْ حُِـش حُؼَر٤ش حُٔؼخَٛس ـ حُٔـِي ح٫ٍٝ ـ ٗٓٔـ ٓخىس )ريٍ(ـ 2ٕٙٓٓـ  حُلي٣غ ـ حُوخَٛس

 .2ٗٔـ ٓخىس )ٓزخىُش( ـ 2ٕٙٓٓـ ػخُْ حٌُظذ ـ حُوخَٛسـ  ١ٔ



 (02)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 اٌفمٗ الًلزظبصٞـ رؼغ٠ف ػمض اٌّجبصٌخ فٟ 1

ػوي حُٔزخىُش ٝػ٠ِ ٝكن ٓخ ٟٝؼٚ حُلوٚ ح٫هظٜخى١ ٖٓ طؼ٣َلخص طٌخى طٌٕٞ ٓظ٘خرٜش ٖٓ ك٤غ 

ؿخٗذ ٖٓ حُلوٚ  ػوي حُٔزخىُش  ٌٜح حُؼوي ، حً ٣ؼَُفح٠ُٕٔٔٞ ،  ٌُُي ٫ ٓ٘خٙ ُ٘خ ٖٓ ا٣َحى طؼ٣َلخطْٜ ُ

ٓليىس ، ُٔيس ٓليىس ٝطل٤ي طوخ٣ٍَ ٓخّ ٤ًٔش أوش حُطَك٤ٖ ػ٠ِ طزخىٍ حُيكغ ػ٠ِ ٗٚ ) ػزخٍس ػٖ ٓٞحكؤر

ػوٞى حُٔزخىُش ػ٠ِ اػخىس ح٤ُٜخؿش ح٥ؿِش ُِٔزخىُش(
(ٔ)

 . 

ٚ ، ٣ٌٕٝٞ ك٢ ١َحكأر٤ٖ  حُيكغػ٤ِٔش حٓظزيحٍ ػ٬ٙ حٕ حُؼوي ػزخٍس ػٖ أ٣لْٜ ٖٓ حُظؼ٣َق 

ٕ ًَ ١َف  ُي٣ش حَُؿزش ك٢ حُظ٘خٍُ ػٖ ِٓؼظُٚ ٓوخرَ كُٜٞٚ ػ٠ِ ِٓؼش اأٝهخص ٓليىس ، ك٤غ 

ٙ إَ ح١ٌُ ٣ـذ ػ٠ِ حكي ح١٫َحف أىحٗٚ ُْ ٣ز٤ٖ حُٔوخرأهَ ، ٝ ٬٣كع ػ٠ِ ٌٛح حُظؼ٣َق  ح٫ حُطَف

 هَ ، كخُظؼخَٓ حُظـخ١ٍ ٫ ٣وّٞ ػ٠ِ ٤ٗش حُظزَع.ُِطَف ح٥

ٗٚ ) حطلخم طؼخهي١ ٣ظْ رٞحٓطش ٢٤ٓٝ ر٤ٖ ١َك٤ٖ أٝ أًؼَ ُظزخىٍ ح٫ُظِحٓخص ؤْٜٓ٘ ٖٓ ٣ؼَُكٚ ر

آخ ػ٠ِ ٓوخ٠٣ش حُيكؼخص حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ حُظِحٓخص ًخٕ هي هطؼٜخ ًَ أٝ حُلوٞم ، ٣ٝظؼٜيحٕ رٔٞؿزش 

ٍ٘ٔٞ ٔهَ ًُٝي ىٕٝ اه٬ٍ رخُظِحّ ا١ ٜٓ٘ٔخ ح٢ِٛ٧ طـخٙ حُطَف حُؼخُغ ؿ٤َ حُِطَف ح٥ٜٓ٘ٔخ ُ

رخُؼوي ، أٝ رٔوخ٠٣ش حُٔوزٟٞخص حُظ٢ طظَطذ ٌَُ ٜٓ٘ٔخ ػ٠ِ أٍٛٞ ٣ٔظٌِٜخ ، ًُٝي ىٕٝ اه٬ٍ رلن 

ٍٛٞ(ًَ ٜٓ٘ٔخ ُظِي ح٧
(ٕ. ) 

ٗٞحع حُٔزخى٫ص أٍ ؿ٤ٔغ ٗٚ ؿخء هخَٛ ٝؿ٤َ ؿخٓغ ؛ ٧ٗٚ ُْ ٣ظ٘خٝأ٣ئهٌ ػ٠ِ ٌٛح حُظؼ٣َق 

حُٔيكٞػخص ٝحُٔوزٟٞخص ٢ػ٠ِ ؿِء ٜٓ٘خ ٝٛ أهظَٜك٤غ 
(ٖ)

. 

٠ُ طؼ٣َلٚ رؤٗٚ )ٛلوش ر٤ٖ ١َك٤ٖ ٣ٞحكن ًَ ٜٓ٘ٔخ ػ٠ِ آٖ حُلوٚ  آهَ ٌٛح ، ٣ٌٝٛذ ؿخٗذ

ُِطَف ح٥هَ ه٬ٍ ٓيس ٓٔظوز٤ِش ٓليىس حُِٖٓ ، ٝح٫طلخه٤ش )حُٜلوش( ىكغ ِِٓٔش ٖٓ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش 

ٛ٘خ طَ٘ٔ حُظٞح٣ٍن حُظ٢ طيكغ رٜخ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ٝحُط٣َوش حُظ٢ طلٔذ رٜخ ٌٛٙ حُظيكوخص (
(ٗ)

 . 

                                                           

نظري وتطبٌقً متكامل ـ الطبعة الأولى ـ دار د. جلٌل كاظم العارضً وآخرون ـ إدارة المشتقات المالٌة مدخل  (1)

 .21ـ ص5112المنهجٌة للنشر و التوزٌع ـ عمان ـ 

د. هشام السعدنً خلٌفة ـ عقود المشتقات المالٌة )دراسة فقٌهة اقتصادٌة مقارنة( ـ الطبعة الأولى ـ دار الفكر  (5)

 ومابعدها.763ـ ص5111الجامعً ـ الاسكندرٌة ـ 

ًَ ٖٓ حُطَك٤ٖ ك٢ ٓوخرَ ٓخ ػ٤ِٜٔخ ٖٓ حُظِحٓخص " حٓخ حُٔوزٟٞخص "   ٢ٛ حُلٞحثي حُظ٢ ٣يكؼٜخ) ٣وٜي رخُٔيكٞػخص  (ٖ)

( َ٘ٔ حُٔيكٞػخص ٝحُٔوزٟٞخص٣ٌَُ ٖٓ حُطَك٤ٖ ٝحُظيكن حُ٘وي١  ٝٓؼِٜخ حُظيكن حُ٘وي١ ٢ٛٝ ػٞحثي ح٫ٍٛٞ حًُِٔٔٞش

كو٤ٜش ( ـ حُٔـِي ح٫ٍٝ ـ ىحٍ حٌُظخد حُؼوخك٢ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ح٫ٍىٕ ـ  ى.أكٔي حُٔؼي ـ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس )ىٍحٓش 

  .ٗٗٔـ 2ٕٙٔٓ

د. حاكم محسن الربٌعً وآخرون  ـ المشتقات المالٌة ـ الجزء الثالث ـ دار الٌازوري ـ الاردن ـ بدون سنة نشر ـ  (4)

 .767ص



 (03)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
ُٖٓ ٓليى،  ٕ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش طٌٕٞ ػ٠ِ ٌَٗ طزخىٍ ى١ٍٝ ٝك٢أ٬٣كع ػ٠ِ ٌٛح حُظؼ٣َق 

 ٓخ ٠٣ؼُٚ حُطَكخٕ . ٝرخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٓزِؾ ػخىس 

هَ ٖٓ حُلوٚ رؤٗٚ ) حُظِحّ طؼخهي١ ٣ظ٠ٖٔ ٓزخىُش ٗٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُظيكن حُ٘وي١ أٝ آ٣ٝؼَُكٚ ؿخٗذ 

زخىُش ٓؼَ كٔؼ٬ ٓ، ٓٞؿٞى ٓؼ٤ٖ ٓوخرَ طيكن أٝ ٓٞؿٞى آهَ ٝرٔٞؿذ ١َٝٗ ٓظلن ػ٤ِٜخ ػ٘ي حُظؼخهي 

١َحف ُٔزخىُش ٓيكٞػخصحُلخثيس رخُؼوي ر٤ٖ ح٧
(ٔ)

كخثيس ػخرظٚ ٓوخرَ كخثيس ٓظـ٤َس ه٬ٍ ٝهض ٓؼ٤ٖ( 
(ٕ)

. 

١َحف حُٔظؼخهيس  ٣ٌٕٝٞ ح٫ُظِحّ  ح١ٌُ ٣وغ ػ٠ِ ػخطن ح٧ ٕأ٠ُ اَ ٗٚ ٤٘٣أ٣لُٔذ ٌُٜح حُظؼ٣َق 

ًخٕ طيكن ٗوي١أرظزخىٍ ٗٞع ٓؼ٤ٖ ٓٞحء 
 

ٓٞؿٞى ٓؼ٤ٖ أّ
(ٖ)

، ٣ٌٕٝٞ ٝكن ١َٝٗ طليى ٖٓ هزَ  

 .ٔزخىُش ٝٛٞ ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيسٗٞحع ػوي حُأ٠ُ ٗٞع ٝحكي ٖٓ اٗخٍ أٗٚ ا٠ُ أحُٔظؼخهي٣ٖ ، رخ٩ٟخكش 

 ـ رؼغ٠ف ػمض اٌّجبصٌخ فٟ اٌفمٗ اٌمبٟٔٛٔ 2

ٖٓ ح٫ٗخٍس ا٠ُ هِش حُٔئُلخص حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ ػخُـض ػوي حُٔزخىُش ح٧َٓ ح١ٌُ طَطذ  ري   ٫ حرظيحءً 

ػ٤ِٚ هِش حُظؼ٣َلخص حُٟٔٞٞػش ٖٓ حُلوٚ حُوخ٢ٗٞٗ ، ٝكظ٠ حُظؼ٣َلخص حُظ٢ ٟٝؼض ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ 

خ ٟٝؼٚ حُلوٚ ح٫هظٜخى١ ٖٓ طؼ٣َلخص ٌُٜح ّٔ ح ػ ًَ  . يحُؼو هِظٜخ ، ا٫ أٜٗخ ًٝٔخ  ٣زيٝ ُْ طوظِق ًؼ٤

ٗٚ ) ػوي ٣زَّ ر٤ٖ ١َك٤ٖ ٣ظ٠ٖٔ ٓزخىُش ٗٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُظيكن حُ٘وي١ ، أٝ ؤكْٜٔ٘ ٖٓ ٣ؼَُكٚ ر

أَٛ ٓؼ٤ٖ ، ٓوخرَ طيكن ٗوي١ ،أٝ أَٛ آهَ ًُٝي رٔٞؿذ ١َٝٗ ٣ظْ ح٫طلخم ػ٤ِٜخ ػ٘ي حُظؼخهي ػ٠ِ 

إٔ ٣ظْ طزخىٍ ح٧َٛ ٓلَ حُظؼخهي ك٢ طخ٣ٍن ٫كن (
(ٗ) 

٣ل٠َُ طؼ٣َق ح٢ُ٘ء رخ٢ُ٘ء ، ا٫  ٗٚ ػوي ٫ٝؤٗٚ ػَف حُؼوي رأ٬٣كع ٖٓ ه٬ٍ ٌٛح حُظؼ٣َق 

 .طلي٣ي حُظخ٣ٍن رٔٞؿذ ١َٝٗ حُؼوي ٠ُآلَ حُظزخىٍ ر٤ٖ ح١٫َحف اٟخكش  ٗٚ ًخٕ ٓٞكوخً ك٢ ر٤خٕ طلي٣يأ

                                                           

حُؼخرظش ٝطيكغ كظ٠ ٝحٕ ُْ ط٘ظؾ ٓؼَ ح٣٫ـخٍ ٝح٫هٔخ١ ٢ٛ ٓيكٞػخص ُِٔيه٬ص  ) ٜٗخؤرخُٔيكٞػخص حُؼخرظش ر٣وٜي  (ٔ)

حُٔٔظلوش ػ٠ِ حكي ح٫٥ص "حٓخ حُٔيكٞػخص حُٔظـ٤َس ك٢ٜ "حُٔيكٞػخص ُِٔيه٬ص حُٔظـ٤َس ٝط٣ِي ر٣ِخىس ٓٔظٟٞ ح٫ٗظخؽ 

(. خهٚ حُـِش()ك٢ َٓكِش طِح٣ي حُـِش( ػْ رٔؼيٍ ٓظِح٣ي )ك٢ َٓكِش ط٘ ٚٓؼَ ح٫ؿٍٞ ٢ٛٝ طظِح٣ي ك٢ حُزيح٣ش رٔؼيٍ ٓظ٘خه

ػزيالله ٓلٔٞى حُلٞحٓيس ـ حُ٘ظ٣َش ح٫هظٜخى٣ش ٝح٫هظٜخى ح٫ىح١ٍ ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ىحٍ حرٖ حُ٘ل٤ْ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ 

  . ٙٔٔـ  ٙ ٕٕٓٓح٫ٍىٕ ـ 

ٓلٔي ػزي حُِط٤ق ـ ح٤ُٔطَس ػ٠ِ ػٞحثي ٝٓوخ١َ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُشـ رلغ هخْٓ ٛخى١ ٠ٓٞٓ رخ٫ٗظَحى ٓغ  ى. (ٕ)

 .2ٔٔـ ٕٙ٘ٔٓـ ٓ٘ش 22ـ حُؼيىٕٔحُٔٔظ٣َٜ٘ش ـ حُٔـِي شـخٓؼحُك٢ ٓـِش ٤ًِش حُظَر٤ش ح٫ٓخ٤ٓش ـ ٍٓ٘٘ٞ 

 ك٤خطٚ حٗظٜخء ٝكظ٠ رظ٘ل٤ٌٙ حُزيء ػ٘ي ح٫ٓظؼٔخٍ طَحكن حُظ٢ ح٫ٓٞحٍ طلًَخص ػٖ ػزخٍس)ٗٚ ؤر ٣وٜي رخُظيكن حُ٘وي١  (ٖ)

٣َ٘ٔ ٓخُزخ" طيكوخ ٣ٌٕٞ حٕ حٓخ حُ٘وي١ ٝحُظيكن ح٫ٗظخؿ٤ش " طيكوخ ٣ٌٕٞ حٕ حٝ( حُٜٔخ٣ٍق)حُوخٍؿش حُ٘وي٣ش حُظيكوخص ٝ 

٣َ٘ٔ" ٓٞؿزخ هي ٣ٌٕٞ ػزخٍس ػٖ أَٛ ٓؼَ ٤ٗي ٝٓخ ) ٗٚ ؤ٣وٜي رٔٞؿٞى ٓؼ٤ٖ ر( (ح٣٫َحىحص)حُيحهِش حُ٘وي٣ش حُظيكوخص ٝ 

 .٘ٙٗٙـ  44ٓٔـ  ح٫ٍىٕـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ريٕٝ ىحٍ َٗ٘ ـ  حُٔخ٤ُش ح٫ىحٍس ك٢ ٓويٓشـ  ػوَٓلٔي ٓلِق( ٗخرٚ ًُي

٠ُ ٓـِْ احُٔخ٤ُش ـ أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ٓويٓش هخُي ػزي حُؼ٣ِِ ػزي حُلظخف ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوٞى ٓ٘ظوخص ح٧ٍٝحم  (ٗ)

 .٘ـ ٤ًِٕٓٔ٘ٙش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش ـ َٜٓ ـ 
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ٗٚ ) ػوٞى ٣ِظِّ ك٤ٜخ ١َك٢ حُٜلوش رظزخىٍ ِِٓٔش طيكوخص ٗوي٣ش ك٢ طٞح٣ٍن ؤْٜٝٓ٘ ٖٓ ٣ؼَُكٚ ر

حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ٖٓ ك٤غ  ك٢ٜ رٌُي طوظِق ػٖ ػوٞى ح٫هظ٤خٍ ًٜٞٗخ ِِٓٓش ، ٝػٖٓٔظوز٤ِش ٓليىس ، 

ٍرخف ٝحُؤخثَ ٫ ٣ظْ ط٣ٞٔظٜخ ٤ٓٞ٣خ (إٔ ح٧
(ٔ)

. 

، ٝر٤ٖ ٓلَ حُظزخىٍ ر٤ٜ٘ٔخ  ، ًٔخ ١َحف حُؼوي أٗٚ ٟٝق أٌح حُظؼ٣َق رخَُؿْ ٖٓ ٬٣كع ػ٠ِ ٛ

رو٤ش أٗٞحع حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح٧هَٟٗٚ ٤ِٓ ر٤٘ٚ ٝر٤ٖ أ٠ُ احُٔليىس ، اٟخكش  ر٤ٖ حُٔيس
(ٕ)

ٗٚ ػَف أ، ر٤ي 

ًٕٞ ًَ ٗٞع ٖٓ ػوٞى حُٔزخىُش ُٚ ط٤ٛٞق هخ٢ٗٞٗ  ٓلزٌ ػوٞى ٌٝٛح أَٓ ؿ٤َٓـٔٞػش ٗٚ ؤحُؼوي ر

 .  ٣وظِق ػٖ ؿ٤َٙ

ٝ ػِٔش أٝ ِٓغ أٓٞحٍ أ٣ٞحكن ١َكخٙ ػ٠ِ طزخىٍ ٗٚ ) ػوي ؤرك٢ طؼ٣َلٚ ٣ٌُٛذ ؿخٗذ ٖٓ حُلوٚ 

ٓؼ٤٘ش ه٬ٍ كظَس حُؼوي (ٓؼ٤٘ش ك٢ أٝهخص 
(ٖ )

. 

ٕ ػوي حُٔزخىُش ٛٞ ٍٛٞس ٣ـٔغ ك٤ٜخ ػوي١ حُٔوخ٠٣شأػ٬ٙ أ٣لْٜ ٖٓ حُظؼ٣َق 
(ٗ)

ٝحَُٜف 
(٘)

 

 ٧ٗٚ ٣ظْ رٔزخىُش ػ٤ٖ رؼ٤ٖ حٝ ٓزخىُش ٗوي ر٘وي ٝٛٔخ ػوي١  حُٔوخ٠٣ش ٝحَُٜف .

 

 

 

 

                                                           

لى رسالة ماجستٌر مقدمة إاول فٌها ـ وراق المالٌة )البورصة( والأدوات المالٌة محل التدرابح حرٌزي ـ سوق الأ (1)

 .192ـ ص 5111مجلس كلٌة الحقوق والعلوم السٌاسٌة ـ جامعة منتوري قسنطٌنة ـ الجزائر ـ 

٠ُ ػوي حُٔزخىُش.ى. ٓلٕ٘ٞ ا شٟخكأٔظوز٢ِ ، حُؼوٞى ح٥ؿِش ، ؼوي حُٔحُأٗٞحع حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٢ٛٝ: ػوي حُو٤خٍ ،  (ٕ)

٠ُ ٓئطَٔ ارلغ ٓويّ  -ٜخ ك٢ هِن ح٫ُٓخص ـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝٓٔخٛٔظٓلٔٞى رخ٫ٗظَحى ٓغ ٓلٖٔ ٤َٔٓس ـ ٓوخ١َ 

 ٝحٍُٔ٘٘ٞ ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ -ٙٙ  -4ٕٓٓ-حُـِحثَ –حُؼخ٤ُٔش  حُلًٞٔش ح٫ُٓش حُٔخ٤ُش ٝح٫هظٜخى٣ش حُي٤ُٝش ٝ

 https://ebook.univeyes.com.pdf - حُٔخػش -ٕٕٓٓ/ٙ/ٔن ح٣ُِخٍسطخ٣ٍ ٔٓ:ٕٓ.ّ 

ى. حكٔي ٓخ٢ٓ َٕٓٛٞ حُٔؼ١ٍٞٔ رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ػٔخٍ ٣ًَْ حُلظ١ٝ٬ ـ حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ  (ٖ)

ـ 2ٕٔٓـ ٕٖػ٠ِ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حٌُٞكش ُِؼِّٞ حُوخ٤ٗٞٗش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ـ حُٔـِي ح٫ٍٝ ـ ح٫ٛيحٍ

ٙ2ٙ. 

٠ُ ح٫هَ ػ٠ِ ٓز٤َ حُظزخىٍ ، ٤ٌِٓش ٓخٍ ٤ُْ اّ ًَ ٖٓ حُٔظؼخهي٣ٖ إٔ ٣٘وَ ػوي رٚ ٣ِظِ)ٗٚ ؤ٣وٜي رؼوي حُٔوخ٠٣ش ر (ٗ)

حُٔٔظ٘خٍ أٍٗٞ ١ِزٚ ـ حُؼوٞى حُٜـ٤َس حُِٜق ٝحُٔوخ٠٣ش ٝحُٞى٣ؼش ـ حٌُٔظذ حُـخٓؼ٢ حُلي٣غ ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ ( ٖٓ حُ٘وٞى 

 .٘ٙ ريٕٝ ٓ٘ش َٗ٘ ـ

حٍ رخْٓ ٓلٔي ٛخُق ػزي الله ـ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ)حُؤْ ح٧ٍٝ(  ـ ى ى.( ٓزخىُش ٗوي رخُ٘وي ) ٗٚ ؤف ر٣وٜي رؼوي حَُٜ (٘)

  .2٘ٙ ـ422ٔحُلٌٔش ـ رـيحى ـ 

https://ebook.univeyes.com.pdf/
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ِِٓٔش ٖٓ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ٗٚ ) أطلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ ُظزخىٍ ؤ٠ُ طؼ٣َلٚ راٌٛح ، ٣ٌٝٛذ ؿخٗذ ْٜٓ٘ 

ه٬ٍ كظَس ٓٔظوز٤ِش ، ٝطَطز٢ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ػخىس رؤىحس ى٣ٖ أٝ ه٤ٔش ػ٬ٔص حؿ٘ز٤ش (
(ٔ )

 

ٕ ًَ ػوي ٛٞ ٧ ؛ ٞٛقٌٛح حُخم ك٤غ ٣ل٠َ لٗٚ ػَف حُؼوي رخٗٚ حطأح حُظؼ٣َق ٣لُٔذ ٌُٜ

ٚ ر٤ٖ حُٔيس ًٌُٝي ر٤ٖ ٗأ،  ًٔخ  ص حُظ٢ ٝؿٜض ُِظؼ٣َلخص حُٔخروشؿِذ ح٫ٗظوخىحأٗٚ ط٬ك٠ أم ًٔخ حطلخ

ٗٞحع ٤ٗٞػًخ ٌُٜح لخثيس ٝٓزخىُش حُؼِٔش ْٛ أًؼَ ح٧ٗٞحع حُؼوي ، ك٤غ طؼظزَ ٓزخىُش أٓؼخٍ حُأٗٞػ٤ٖ ٖٓ 

 حُؼوي .

ػ٘ي ط٘خٍٝ طؼ٣َق ػوي حُٔزخىُش ،  حهظِلض ك٢ ٝؿٜخص حُ٘ظَ ؿِذ حُظؼ٣َلخص هيأ٣ظز٤ٖ ُ٘خ إٔ 

ح٫هظٜخى١ ٣ًَِ ك٢ طؼ٣َق ػوي حُٔزخىُش  ٕٚ حُلوأك٘ـي ٓؼ٬ ٞحٗذ ٓوظِلش ، ك٬٤كع أٜٗخ ًٍِص ػ٠ِ ؿ

 ٕٚ رٌٜح حُؼوي ، أٓخ حُلوظل١ٞ ٝطلو٤ن ح٠ُٔخٍرش حُظ٢ ٣ٜيف ح٤ُٜخ حُٔظؼخِٓٞخُػ٠ِ حُـخٗذ ح٫هظٜخى١ ً

١َحف ح٫ٗؼوخى ٝح٧حُوخ٢ٗٞٗ ك٘ـيٙ ٣ًَِ ػ٠ِ حُـٞحٗذ حُوخ٤ٗٞٗش ك٢ حُظؼخَٓ رؼوي حُٔزخىُش ٖٓ ٤ًل٤ش 

 حُٔظؼخهيس ٝحُظِحٓخطْٜ ك٬ً٠ ػٖ ٓلَ حُؼوي . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش احُٔخ٤ُش ـ أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ٓويٓش َٗٝم ك٤ٖٔ ػزي حُٔخك٢  ـ ٓٞم حُٔ٘ظوخص  (ٔ)

 .2٘ـ ٕٙ٘ٔٓحٍُٜٔ٘ٞس ـ َٜٓ ـ 



 (06)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 اٌزؼغ٠ف اٌزشغ٠ؼٟصب١ٔاب ـ 

٫ه٠ ط٘ظ٤ْ ػوي حُٔزخىُش حٛظٔخّ ٖٓ ُيٕ حَُٔ٘ع حُي٢ُٝ رٌَ٘ ػخّ 
(ٔ)

٢ حَُٔ٘ع حُؼَحه ّٕ ا، ر٤ي  

حُٔٞهق حُظ٣َ٘ؼ٢ ٖٓ خ ُِٜٔ٘ؾ حُٔوخٍٕ ٖٓ حٓظؼَحٝ ُ٘خ ٝكوً  ٖٓ ٛ٘خ ٫ ري  ُْ ٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُؼوي رخُظ٘ظ٤ْ 

 ٌٛح حُؼوي .

١ِ٤ٌِٗ كوي ط٘خٍٝ ط٘ظ٤ْ ٌٛح حُؼوي ك٢ هخٕٗٞ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ٓٞهق حَُٔ٘ع ح٩ا٠ُ  شخُ٘ٔززك

حُظخٓؼش  )حُٔزخىُش ك٢ حُٔخىس ح١ٌُ ٣ؼَف ػوي The Financial Services Act 2000))ُٕٓٓٓؼخّ 

ٖٓ حُـِء حُؼخ٢ٗ ٖٓ حُـيٍٝ حُؼخ٢ٗ حُوخٙ رخ٫ٓظؼٔخٍحص ٖٓ ٌٛح حُوخٕٗٞ ح١ٌُ ٣ؼَف ٌٛح حُؼوي  (ػَ٘

"ػوٞى ٓزَٓش رٜيف حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٍرق أٝ طـ٘ذ  خٝ حُو٬كخص ـ  رؤٜٗأـ  طلض ػ٘ٞحٕ ػوٞى حُلَٝم

هٔخٍس ر٘خء ػ٠ِ طـ٤َحص أٓؼخٍ أ١ ٖٓ ح٫ٍٛٞ حُٔخ٤ُش 
(ٕ)

"
(ٖ)

. 

                                                           

 Futures) 4ٕٔٓ ٝحُٔؼيٍ رؼخّ 442ٔك٤غ ػَف حَُٔ٘ع ح٢٘٤ُٜ ك٢ هخٕٗٞ طيحٍٝ حُؼوٞى ح٥ؿِش ُؼخّ  (ٔ)

Trading Act of 1997, as amended in 2019 )ػوي ٓزَّ ػ٬ًٔ رخطلخم ؤوَس حُوخٓٔش ٖٓ حُٔخىس حُؼخُؼش رك٢ حُل "ٚٗ

، ه٬ٍ كظَس ٤ُ٘ٓش ٓٔظوز٤ِش ٓليىس ٓؼ٤٘ش ، أٝ طيكن ٗوي١ ٗخٗت ػٜ٘خ ح١٧َحف حُٔؼ٤٘ش ػ٠ِ طزخىٍ ِٜٓلش أٓخ٤ٓش

 Article(3/5)ٝرط٣َوش ٓظلن ػ٤ِٜخ" حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش ًٔخ ٣ؤط٢ :ـ 

"5. Swap Contract shall mean a contract made pursuant to the agreement of the parties 

involved to exchange a certain underlying interest, or a cash flow arising therefrom, within 

a specified future time period and by an agreed method".                                                        

 شً اٟخك ّ.ٖٔ:ٗحُٔخػشٕٕٓٓ/ٕ/ٙٔطخ٣ٍن ح٣ُِخٍس //:law.moj.gov.0httpsٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢:  

ٗٚ" حطلخم حُزخثؼ٤ٖ ٝحُٔ٘ظ٣َٖ ػ٠ِ ٓزخىُش أٍٝحم ٓخ٤ُش ؤ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش  ػوي حُٔزخىُش رى٤َُ ٓٞم ح٣ٌُٞض  ا٠ُ ًُي ٣ؼَف

يحُؼ٣ِِـ ح٫كٜخف ًَُ٘ظ٤ٖ ٓيٍؿظ٤ٖ ك٢ حُزٍٞٛش ٝط٘لٌ طِي ح٫طلخهخص ػ٠ِ ُٞكش هخٛش ىحهَ هخػش حُظيحٍٝ" ؿٔخٍ ػز

ـ ٕٓٔٓـ  ٝحُ٘لخك٤ش ك٢ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ حُزٍٞٛش ـ  ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ  حُوخَٛس

ٙ4ٓ.   

٢ٛ ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش، ٝطظٔؼَ ك٢ حُٞىحثغ حَُٜٔك٤ش، حُٔ٘يحص ٝح٧ٓهْٜ، ٝػهخىس )ٜٗخ ؤحُٔخ٤ُش ر رخ٣ٍٞٛ٧وٜي  (ٕ)

ٓ٘ههخٍ ( .  ، ٓؼههَ ح٧ٍحٟهه٢ أٝ حُؼوههخٍحص، ٣ٝههظْ طههيحُٜٝخ كهه٢ ح٧ٓههٞحم حُٔخ٤ُههش ٓهه٤ُٞش ٓههٖ ح٧ٛههٍٞ حُٔخى٣ههشٓههخ طٌههٕٞ أًؼههَ 

ح٧كٔي١ ـ ح٧ٛهٍٞ حُٔخ٤ُهش طظٜهيٍ ه٤هخٍحص حُٔٔهظؼ٣َٖٔ ُؼٞحثهيٛخ حُٔـ٣ِهش ٝٓهُٜٞش ر٤ؼٜهخ ـ ٓوهخٍ ٓ٘٘هٍٞ ػِه٠ حُ٘هزٌش 

ـه حُٔهخػش ٕٕٓٓ/ٙ/ٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  https://www.aleqt.com.lحُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٫ٗظَٗض( ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ط٢ 

ٔٔ:ٕٔ.ّ 

 النص وارد باللغة الانكلٌزٌة كما ٌأتً: (7)

Article (PARTll-19) 

"a contract for differences or under any other contract the purpose or pretended purpose of 

which is to secure a profit or avoid a loss by reference to fluctuations in the value or price 

of property of any description or in an index or other factor designated for that purpose in 

the contract".                                                                                                                             

ٓخػش ـ  ٕٕٓٓ/ٕ/ٕٗطخ٣ٍن ح٣ُِخٍس ـegislation.gov.1http://www.lٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢ 

ٙ:ّٓٓ. 

https://law.moj.gov.0/
https://www.aleqt.com.l/
http://www.legislation.gov.1/


 (07)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 ٓٔش ٌٝٛٙ حْٛ ٠٣ل٢ ٓٔش ح٫كظٔخ٤ُش ٗٚ أ حَُٔ٘ع ح١ِ٤ٌِٗ٫ ك٢ طؼ٣َق ٌٛح حُؼوي ، أ٬٣ٕكع 

ٗٞحع أًَ  ظؼ٣َقَٗٔ حُ ًٔخ ، ٓويحٍ حَُرق أٝ حُؤخٍس حُٔظٞهؼش  ١ ١َفأ ُؼوي ، ك٤غ ٫ ٣ؼَفٌُٜح ح

ى حُٔزخىُش ٞػو
 
. 

هَ رَٔ٘ٝػ٤ش حُؼ٤ِٔخص ح٥ؿِش ٣َٗطش إٔ  كؤٗٚ ٓٞهق حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ حرظيحءً ا٠ُ ٓخ رخُ٘ٔزش أ حه

ٚ ك٢ حُلَٜ كوي ٗ حُ٘خكٌ طؼوي ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ًُٝي ٟٖٔ  هخٕٗٞ حُظـخٍس ح١َُٜٔ

هٜي  ٤ِٔخص ح٠ُٔخكش ا٠ُ أؿَ ٛل٤لش ُٝٞطٌٕٞ حُؼ ٗٚ "أ ٤ش ػ٠ٍِٝحم حُٔخُحُٔخىّ حُوخٙ رٔٞم ح٧

كَٝم ح٧ٓؼخٍ ر١َ٘ إٔ طؼوي حُؼ٤ِٔش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔظؼخهيٕٝ ٜٓ٘خ إٔ طئٍ ا٠ُ ٓـَى حُظِحّ ريكغ 

حُٔخ٤ُش ٝإٔ طظؼِن رٌٜٞى ٓيٍؿش ك٢ ؿيحٍٝ أٓؼخٍ ٌٛح حُٔٞم ٣ٜٝيٍ رظ٘ظ٤ْ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔخص هَحٍ ٖٓ 

ح٣َُُٞ حُٔوظٚ
( "ٔ)

روُٞٚ حُؼ٤ِٔخص ٔزخىُش ػوي ح٠ُُ أٟ٘خً  ٕ حَُٔ٘ع ٤٘٣َأُ٘ٚ ٣ظ٠ق ، كٖٔ ه٬ٍ ح 

 ٠ُ آؿَ .اح٠ُٔخكش 

( ُٔ٘ش 4ّ٘ حُٔخٍ ٍهْ )أحُٔزخىُش ، ك٢ هخٕٗٞ طؼي٣َ ٓٞم ٍٍٝ طؼ٣َق ػوي هي ط٘خٝ

( ٖٓ حُزخد حُؼخ٢ٗ ك٤غ ٣ؼَكٚ رؤٗٚ "أَٛ أٝ ٓئَٗ أٝ أىحس ٓخ٤ُش أٝ ٍٝهش ًُٕٙٝي ك٢  ٓخىس )44ٕٔ

ٓخ٤ُش رؤهَٟ ، ٝكوخً ُز٘ٞى حُؼوي حٌُٟ ٣ـذ إٔ ٣ليى رٚ ٝهض ارَحٓٚ ٓؼَ حُظ٘ل٤ٌ )ٓؼَ حُٔزخىُش( ٝطٞح٣ٍن 

ٔزخىُش ٝطخ٣ٍن حٗظٜخثٚ"حُ
(ٕ)

. 

إ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ أ٠ُٝ أ٤ٔٛش ًز٤َس ُِؼوٞى ح٥ؿِش ، ٝحُظ٢ ٣ؼي ػوي حُٔزخىُش ٬ًٌٗ ٖٓ  ٬كع٣

حٌٗخُٜخ، ك٤غ هٜٚ حُزخد حُؼخ٢ٗ ُظ٘ظ٤ْ ٌٛٙ حُؼوٞى ٖٓ ؿ٤ٔغ حُـٞحٗذ ٝكٔ٘خً كؼَ حَُٔ٘ع 

م ، ًٔخ طَٜٔ ػ٠ِ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ح١ُٞٔ ُزْ أٝ ؿٔٞٝ ُيٟ أ١َٜٔ ك٢ ٌٛح ح٫طـخٙ ٢ٌُ ٫ ٣وغ حُ

ٍْٓٞٛ ٖٓ ؿ٤َ حَُؿٞع ُِوٞحػي حُؼخٓش.أ١َحف ط٘ظ٤ْ ح٧
 
 

ٍٝحم ظ٤ْ ٟٖٔ حُوٞح٤ٖٗ حُوخٛش رٔٞم ح٧أٓخ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ كؤٗٚ ُْ ٣ظ٘خٍٝ ػوي حُٔزخىُش رخُظ٘

(ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش )2ٗحُٔخ٤ُش ٜٝٓ٘خ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ )
(ٖ)

  .  

                                                           

( 4ٔـهه ٝحُٔ٘٘ههٍٞ رخُـ٣َههيس حَُٓهه٤ٔش حُؼههيى )444ُٔٔهه٘ش  2ٍٔهههْ  حُ٘خكههٌ( ٓههٖ هههخٕٗٞ حُظـههخٍس حُٜٔهه١َ ٙٗحُٔههخىس ) (ٔ)

ـ طخ٣ٍن ح٣ُِهخٍس  https://www.sites.google.com.eـ  ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ط٢ 444ٔ/٘/2ٌٍَٔٓح حُٜخىٍ ك٢ 

 . ّٖٓ:ٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٖ/ٙٔ

هخٕٗٞ ٓٞم ٍحّ حُٔخٍ حُٜخىٍ رخُوخٕٗٞ ٍهْ ظؼي٣َ رؼٞ حكٌخّ رحُوخٙ  2ُٕٔٓٔ٘ٚ 2ٔهَحٍ ؿ١ٍٜٞٔ ٍهْ  (ٕ)

ّ ـ ٝحُٔظخف ػ٠ِ 2ٕٔٓ/ٓخٍّ/ٌٍَٗٔٓ)ٛـ(  ـ رظخ٣ٍن ٍٓٔٓ٘٘ٞ ك٢ حُـ٣َيس ح٤َُٔٓش ح٣َُٜٔش ـ حُؼيى44ُٕٔٔ٘ش 4٘

 ّ.ٓٓ:2ٓخػشـ  ٕٕٓٓ/ٕ/ٕ٘ح٣ُِخٍس طخ٣ٍنـ  http://www.asa.gov.egحُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢:ـ 

ك٢ ٓـِش  حُٞهخثغ حُؼَحه٤ش ـ ٍهْ حُؼيى :  ـ حٍُٔ٘٘ٞ ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش 2ٗح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ )حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم  (ٖ)

ـ ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٧ٗظَٗض( ٝػ٠ِ حُٔٞهغ حُظخ٢ُ ٕٗٓٓ-ٙٓ-ٔٓـ رظخ٣ٍن حُؼيى :42ٖٖ

http://iraqld.hjc.iq3  2٘:٘ـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/2/ٔٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس.ّ 

https://www.sites.google.com.e/
http://iraqld.hjc.iq3/
http://iraqld.hjc.iq3/


 (08)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
ٗٚ حػظزَ ػوي أٗٚ ٬٣كع ؤك ُٕٗٓٓٔ٘ش 4ٗحه٢ ٍهْ ٠ُ هخٕٗٞ حُٜٔخٍف حُؼَارخَُؿٞع ٝ

ـ ٣ـُٞ ٔ" ٗٚ أ( ٓ٘ٚ حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ ٢ٕ2 حُٔخىس )ٗ٘طش حُظ٢ طوّٞ رٜخ حُٜٔخٍف ًُٝي كحُٔزخىُش ٖٓ ح٧

رٔخ ٕ ط٘ظ١َ ٝطز٤غ ُلٔخرٜخ حُوخٙ حٝ ُلٔخد حُؼ٬ٔء ) أ –..ؽ َُِٜٔف إٔ ٣ٔخٍّ ح٫ٗ٘طش حُظخ٤ُش .

ك٢ ًُي هيٓخص ٟٔخٕ ح٫ًظظخد ٝحَُٔٔٔس ( ١٧ ٖٓ: حىٝحص ٓٞم حُ٘وي ) رٔخ ك٢ ًُي حٌُٜٞى 

ؿ٘ز٤ش ٝحُٔؼخىٕ حُ٘ل٤ٔش ش ٜٝٗخىحص ح٣٫يحع ( ٝحُؼ٬ٔص ح٫ٗ٤٧ص ) حٌُٔز٤خ٫ص ( ٝحُٔ٘يحص ح٥ٝحُلٞح

ٝحطلخهخص  هَٟ ٝحُؼوٞى ح٥ؿِشٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٧ْٜٓ ٝح٧ثيس ٝح٧ٝحىٝحص ٓؼَ حَُٜف ٝٓؼَ حُلخ

حُٔزخىُش..."
(ٔ)

 .                     

رٚ ط٘ظ٤ْ  ؿيٍأؿلَ ط٘ظ٤ْ ٌٛح حُؼوي ، ٝ ًخٕ ح٧ٕ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ أطويّ ٬٣كع  ٖٓ ه٬ٍ ٓخ

٠ُ ط٘ظ٤ْ ط٣َ٘ؼ٢ ُؼوي حُٔزخىُش ٓؼُِٚ ٓؼَ ؿ٤َُٙ ا، ٝٓخ أكٞؿ٘خ ك٢ حُؼَحم كٌخٓٚ ك٢ ٜٗٞٙ هٞح٤ٗ٘ٚ أ

ٗٚ ٣ْٜٔ  ك٢ طِز٤ش كخؿش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُِظل١ٞ أ٠ُ ٌٛح حُؼوي اػ٢ حُلخؿش ، ٖٝٓ ىٝح ٖٓ حُوٞح٤ٖٗ حُٔوخٍٗش

ٟي حُٔوخ١َ حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ظؼَٟٞح ا٤ُٜخ ٗظ٤ـش ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ك٤غ طؼظزَ ٖٓ 

ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ُيٟ ٤ُٔٞش حُح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُلؼخُش حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُٜخ إٔ طلٖٔ ٓٔظٟٞ 

 .  حُٔخ٤ُش

ّٕ ٗؼَّف ػوي حُٔزخىُش رلٔذ طوي٣َٗخ ر ػ٤ِٚ ٖٝٓ ه٬ٍ ٓخٝ  ٗٚ :ؤطويّ ٣ٌٖٔ أ

ضً وً ؽغف ، ٠مَٛ ثؼ١ٍّخ ئػٍٝ  ) ارفبق ث١ٓ ؽغف١ٓ  ثغاَ ػمض ٠زُ ػٓ ؽغ٠ك ٚؿ١ؾ ٠ّ 

اٌّؼبعثخ ، ػٍٝ أْ ٚاٌزؼبلض ثبؿُ ٌٚذـبة ػ١ٍّٗ  ، ٠غص ػٍٝ أٚعاق ِب١ٌخ ِذضصح ، ٌغغع اٌزذٛؽ 

ِ ؼ١ٓ ر ٠زُ رٕف١ظٖ  فٟ  ٌٝ ِب وبْ ػ١ٍٗ لجً اٌزؼبلض( .ئْ ٠ؼٛص اٌذبي أ، ٌمبء ِمبثً ،ػٍٝ  بع٠ز 

 

 

 

 

 

                                                           

حٍُٔ٘٘ٞ ك٢ ؿ٣َيس حُٞهخثغ  ـ  ُٕٗٓٓٔ٘ش4ٗهخٕٗٞ حُٜٔخٍف حُؼَحه٢ ٍهْ ٖٓ  2ٕؽ " ٖٓ حُٔخىس -ٔحُلوَس" (ٔ)

 ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢ ـ ٕٗٓٓ/4ٓ/ٔٓـ  طخ٣ٍن حُؼيىـ 42ٍٖٙهْ حُؼيى ،ـ حُؼَحه٤ش 

https://www.cbi.iq  ٗٓخػشـ ٕٕٓٓ/ٕ/ 4ٕطخ٣ٍن ح٣ُِخٍسـ:ّٕ٘ 

https://www.cbi.iq/
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 اٌفغع اٌضبٟٔ

 ػمض اٌّجبصٌخ سظبئض

حُوٜخث٧ٍٚٝحم حُٔخ٤ُش رٔـٔٞػش ٖٓ ٣ظْٔ ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح
 

ٜٓ٘خ ػخٓش ،  ٜٝٓ٘خ   

أٗٚ ػوي ٍٟخث٢ ٫ حُؼخٓش ٌُٜح حُؼوي  وٜخثٚح٧هَٟ  ، ٖٝٓ ح٣ُظ٤ِٔ رٜخ ػٖ رخه٢ حُؼوٞى هخٛش 

وغ ػ٠ِ ١َك٢ حُؼوي حُظِحٓخص ٓظوخرِش ، ِِّٓ ُِـخٗز٤ٖ اً طٖ ، ٝٛٞ ػوي ٣ظطِذ ٫ٗؼوخىٙ حطوخً اؿَحء ٓؼ٤

ْٕ ٣وّٞ   ػٖ أٗٚ ٖٓ ػوٞى حُٔؼخٟٝش  حُظ٢ ٫ك٬ً٠  رؤىحء ٓوخرَ ٓليى ١َحف كي ح٧أ٣ظْ ارَحٓٚ ىٕٝ أ

خٛش ُؼوي حُٔزخىُش طظٔؼَ رؤٗٚ ٖٓ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ، ٢ٛٝ حُو وٜخثٚهَ. ك٢ ك٤ٖ حُُِطَف ح٥

ٞ ػوي حكظٔخ٢ُ ، ٗٚ ػوي ٢ُ٘ٓ ًٌُٝي ٛأٖٓ ك٤غ حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ، ًٔخ  ٗوزش ٓٔظليػش ٖٓ حُؼوٞى

ػ٠ِ ، ٖٓ إٔ ٗلَى ٌَُ ٜٓ٘خ كوَس ٓٔظوِش  ري   حُؼخٓش ٝحُوخٛش ٌُٜح حُؼوي ٫ وٜخثُٚـَٝ ر٤خٕ حُ

 حُ٘لٞ ح٥ط٢ : 

 اٌؼبِخ ٌؼمض اٌّجبصٌخ ظبئض شاٌ ـأٚلًا 

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ ظٔظغ رٜخ ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧حُؼخٓش ٣ ٜخثٚوٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حُ

 طلي٣يٛخ ٖٓ ه٬ٍ حُ٘ظَ ا٠ُ ٠ٕٓٔٞ ػوي حُٔزخىُش ٤ًٝل٤ش حٗؼوخىٙ ، ٝٝكوخً ُٔخ ٓ٘ز٤٘ٚ حىٗخٙ :

 ـ ػمض اٌّجبصٌخ ِٓ اٌؼمٛص اٌغػبئ١خ1

ٝٛٞ حُؼوي ح١ٌُ ٣ٌل٢ ٫ٗؼوخىٙ ػي حُؼخٓش ٖٓ حُؼوٞى حَُٟخث٤ش ، حُٔزخىُش ٝكن حُوٞح٣ؼي ػوي 

ٓـَى حُظَح٢ٟ
(ٔ)

١ ٣ظْ حٗؼوخىٙ رٔـَى حٍطزخ١ ح٣٩ـخد ٝحُوزٍٞ حُٔؼز٣َٖ ػٖ اٍحىط٤ٖ ٓظطخروظ٤ٖ ،  أ،  

ىٕٝ كخؿش ا٠ُ حٗظَح١ ٌَٗ ٓؼ٤ٖ ٣وظ٢٠ اطزخػٚ ٫ٗؼوخىٛخ 
(ٕ)

اكَحؿٚ  ،  ك٬ ٣ظطِذ حُؼوي حَُٟخث٢  

 ري   رٌَ٘ ٓؼ٤ٖ ،  رو٬ف حُلخٍ ك٢ حُؼوي ح٢ٌُِ٘ ٝحُؼ٢٘٤ حٌُِحٕ ٫ ٣ظْ ح٫ًظلخء رٞؿٞى حُظَح٢ٟ ، رَ ٫

ٖٓ اكَحؿٚ  رٌَ٘ ٓؼ٤ٖ ٣لَٟٚ حُوخٕٗٞ أٝ ٣ظلن ػ٤ِٚ حُٔظؼخهيحٕ ،  ًٔخ  ك٢ حُؼوي ح٢ٌُِ٘ ، أٝ ٍَٟٝس 

حُؼوي حُؼ٢٘٤ ٕ حُظ٤ِْٔ ًٍٖ حٓخ٢ٓ  ًٔخ ك٢ط٤ِْٔ حُؼ٤ٖ ٓلَ حُظؼخهي ؛ ٧
(ٖ)

، كخُؼوٞى حُظـخ٣ٍش ػوٞى  

                                                           

ى.ػزيحُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ٝآهَٕٝ ـ  ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ـ حُـِء ح٫ٍٝ ـ  كوٞم حُطزغ ُيٟ ُٝحٍس حُظؼ٤ِْ ٝحُزلغ حُؼ٢ِٔ ـ  (ٔ)

  .ٖٕـ 42ٓٙٔحُؼَحم ـ 

حُؼوي ٛٞ حٍطزخ١ ح٣٩ـخد "ػ٠ِ أٗٚ  ٝطؼي٬٣ط4٘ٔٚٔ ُٔ٘ش ٓٗ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢  ٍهْ  2ٖٜٗض حُٔخىس ) (ٕ)

حُٞهخثغ حُؼَحه٤ش  ٓـِشٝحٍُٔ٘٘ٞ ك٢ - "حُٜخىٍ ٖٓ حكي حُؼخهي٣ٖ روزٍٞ ح٥هَ ػ٠ِ ٝؿٚ ٣ؼزض أػَٙ ك٢ حُٔؼوٞى ػ٤ِٚ

 .4٘ٔٔ/2/4ٝرظخ٣ٍن ٖ٘ٔٓ رخُؼيى ٍهْ

ٓوخٍٗش رخُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫ ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ىحٍ ىٍحٓش ـ ى. حٍٗٞ ِٓطخٕ ـ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح٫ٍى٢ٗ  (ٖ)

  .ٗٔـ 2ٕٙٓٓحُؼوخكش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ح٫ٍىٕ ـ 
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ٍٟخث٤ش ط٘ؼوي رٔـَى ط٬ه٢ ح٣٫ـخد ٝحُوزٍٞ ر٤ٖ حُٔظؼخهي٣ٖ ٣ٝظٔظؼخٕ رخ٤ِٛ٧ش ح٬ُُٓش ىٕٝ حُلخؿش 

٫طوخً اؿَحءحص ٤ٌِٗش 
(ٔ)

ٕ حَُٔػش حُظ٢ طلظخؿٜخ حُل٤خس حُظـخ٣ٍش طوظ٢٠ حُزؼي ػٖ ح٤ٌُِ٘خص ؛ ٧
(ٕ)

 . 

ظلون رٔـَى ه٤خّ حُطَك٤ٖ رظزخىٍ حُظؼز٤َ ػٖ اٍحىطٜٔخ ، ٝ ٫ ٣ئػَ كخُظَح٢ٟ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٣

ٕ ط٤ِْٔ أ ػٖ ٠ُ ػوي ٢ٌِٗ ، ك٬ً٠ اي ٍٟخث٢ ٝؿٞى ٝػخثن ٌٓظٞرش ػ٠ِ ١ز٤ؼش حُؼوي ك٤وِزٚ ٖٓ ػو

ُظ٤ِْٔ ٓـَى ً إ حا٠ُ ػوي ػ٢٘٤ ، اش ُِؼوي ٝطل٣ِٞش حُٔيكٞػخص حُٔخ٤ُش ٫ ٣ئػَ ػ٠ِ ٓٔش حَُٟخث٤

ًٍخٕ حُؼوي ، ٫ٝ ط٘ظل٢ ٛلش حَُٟخث٤ش ك٢ ػوي حُٔزخىُش ك٢ كخُش ٝؿٞد طل٣ََ أٖٓ  حُظِحّ ٤ُْٝ ًٍٖ

ًُي ٧ٕ أًُٗٔٞؽ ٝ؛ حُؼوي ػ٠ِ ٝكن أًُٗٔٞؽ ٓؼ٤ٖ ،  أٝ ٝؿٞد ا٣يحع حُٔخٍ ٓلَ حُؼوي ُيٟ ؿٜش ٟخٓ٘ش 

حُٔخ٤ُش ، ػوي حُٔزخىُش ٫ ٣وَؽ ػٖ ًٞٗٚ ٤ِٓٝش اػزخص رخٌُظخرش طوظ٤٠ٜخ ١ز٤ؼش حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم 

َٛ ٖٓ حُزلغ ػٖ هٜيٛٔخ  ري   أٓخ اًح حطلن حُٔظؼخهيحٕ ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ حُؼوي ٌٓظٞرخً  كل٢ ٌٛٙ حُلخُش ٫

٣ظْ حُؼوي ر٤ٜ٘ٔخ رٔـَى حُظَح٢ٟ  أٓخ  ح٣٠ُٝ٧َحى رخٌُظخرش ُـَٝ ح٩ػزخص أّ ٩طٔخّ حُؼوي ؟ كل٢ حُلخُش 

ك٢ حُلخُش حُؼخ٤ٗش ٫ ٣٘ؼوي حُؼوي ٖٓ ىٕٝ حٌُظخرش 
(ٖ) 

ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى حَُٟخث٤ش حُظ٢ ٫  ّٕ ب، ٝػ٤ِٚ ك

 ٝ ٌَٗ ٓؼ٤ٖ.أؿَحء ا طظطِذ

 ـ ػمض اٌّجبصٌخ ِٓ ػمٛص اٌّؼبٚػخ2

٣٘ظ٢ٔ ػوي حُٔزخىُش ا٠ُ ١خثلش ػوٞى حُٔؼخٟٝش ٗؤٗٚ ٗؤٕ أؿِذ حُؼوٞى حُظـخ٣ٍش  ، ٤ُْٝ ٖٓ 

 .زخىُش ػوٞى حُظزَع ، ك٤غ ط٘ظل٢ ٛلش حُظزَع ك٢ ػوي حُٔ

كؼوي حُٔؼخٟٝش ٝٛٞ حُؼوي ح١ٌُ ٣لَٜ ك٤ٚ ًَ ٖٓ حُٔظؼخهي٣ٖ ػ٠ِ ٓوخرَ ُٔخ ٣ويٓٚ 
(ٗ)

أٓخ ػوي  

٠ُ ًُيار٬ً ُٔخ ٣ؼط٠ ، ٓغ حَٜٗحف ٤ٗظٚ حُظزَع كٜٞ حُؼوي ح١ٌُ ٫ ٣ؤهٌ ك٤ٚ حُٔظؼخهي ٓوخ
(٘)

. 

، كل٢  ٓظوخرِشك٢ ػوي حُٔزخىُش طٌٕٞ ٓظزخىُش ٝ ٝػ٤ِٚ كؤٕ حُظِحٓخص أ١َحف حُؼ٬هش حُوخ٤ٗٞٗش

ٓزخىُش حُؼ٬ٔص 
(ٙ)

خ رؼِٔش ٓؼ٤٘ش ٓوخرَ كُٜٞٚ ػ٠ِ ٓزِؾ ٓٔخٝ رؼِٔش   ًـ ٣ِْٔ ًَ ١َف ٦ُهَ ٓزِ

                                                           

ػزي حَُُحم أكٔي ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُـي٣ي ـ حُؼوٞى حُظ٢ طوغ ػ٠ِ ح٤ٌُِٔش حُز٤غ  ى. (ٔ)

 .ٓ٘ـ ٕٙٓٓٓش ـ ُز٘خٕ ـ ٝحُٔوخ٠٣ش ـ حُطزؼش حُؼخُؼش حُـي٣يس ـ ٍٓ٘٘ٞحص حُلِز٢ حُلوٞه٤

ى. ػزيحَُكٖٔ ح٤ُٔي كَٓخٕ ـ حُؼوٞى حُظـخ٣ٍش ٝػ٤ِٔخص حُز٘ٞى )١زوخ ٨ُٗظٔش حُوخ٤ٗٞٗش رخٌُِٔٔش حُٔؼٞى٣ش ( ـ حُطزؼش  (ٕ)

  .٘ٔـ ٕٙٓٔٓحُؼخ٤ٗش ـ ٌٓظزش حُ٘و١َ ـ حُٔؼٞى٣ش ـ 

ح٫ُظِحّ ـ حُـِء ح٧ٍٝ ـ ٓ٘٘ؤس  ى. ػزي حَُُحم حكٔي ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ـ ٜٓخىٍ (ٖ)

  .2ٕٔـ ٙ  ٕٗٓٓحُٔؼخٍف ـ ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش ـ 

 .ٖٕٜٓيٍ ٓخرن ـ١ٍٜٞٚ ـ ػزي حَُُحم أكٔي حُٔ٘ ى. (4)

  .ٕٙ.ػزي حُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙى (٘)

حُؼِٔهش ّ ٝر٤هغ ح٧ههَٟ ِٔظه٤ٖ ٓؼ٤٘ظه٤ٖ كه٢ ٗهَحء أكهيحٛٔخ ُٝهظٌٖ ٣وٜي رؼوي ٓزخىُهش حُؼٔه٬ص رؤٜٗهخ ) ػ٤ِٔهش ره٤ٖ ػُ  (ٙ)

ُٝظٌٖ حُؼِٔش ٙ ػ٠ِ أٓخّ حُٔؼَ حُل١ٍٞ ٌَُ ٜٓ٘ٔخ ، ٝك٢ حُٞهض ٗلٔٚ اػخىس ر٤غ ح٠ُٝ٧ َٝٗحء حُؼخ٤ٗش رٔٞؿهذ ٓهؼَ 

= 
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أهَٟ . أٓخ ك٢ ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس
(ٔ )

ك٤ٌٕٞ حُٔوخرَ ٓلٔٞرخً ٝكوخ ُٔؼي٫ص حُلخثيس حُؼخرظش أٝ حُٔظـ٤َس 

٣ئى١ حطـخٙ  هَ ، ٍٝؿْ حكظٔخٍ إٔػ٠ِ ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ ، ك٤غ ٣ِظِّ ًَ ٖٓ أ١َحف حُؼوي رؤىحثٚ ُِطَف ح٥

ًٔخ ُٞ طٔخٝص  ح٩ُِحّٝ ػيّ أهَ رخ٧ىحء حُٔخ٢ُ ، ُِحّ حكي أ١َحف حُؼوي ىٕٝ ح٫آؼي٫ص حُلخثيس ا٠ُ 

 ٓؼي٫ص حُلخثيس حُؼخرظش رخُٔظـ٤َس ، ٢ٛٝ ٍٛٞس ٗخىٍس  ك٬ طئػَ ك٢ ١ز٤ؼش حُؼوي ، ك٤غ طٌٕٞ حُؼزَس

ػ٠ِ ٓوخرَ ُٔخ ٣ئى١ٚ٣َحف رخ٫طلخم ػ٠ِ كٍٜٞ ًَ ١َف ٖٓ ح٧
(ٕ)

. 

 

 ـ ػمض اٌّجبصٌخ ِٓ اٌؼمٛص اٌٍّؼِخ ٌٍجبٔج3ٓ١

٠٘٘٣ ػوي حُٔزخىُش حُظِحٓخص ٓظوخرِش ػ٠ِ ١َك٢ حُؼ٬هش حُوخ٤ٗٞٗش ، اً ٣ِظِّ ًَ ١َف 

رخُظِحٓخص طوخرَ حُظِحٓخص حُطَف ح٥هَ 
(ٖ)

، كٜٞ ٫ ٠٣غ حُظِحّ ػ٠ِ ػخطن ١َف ٝحكي ًٔخ ك٢ حُؼوي 

حُِِّٔ ُـخٗذ ٝحكي 
(ٗ)

ُظِحٓخص ٫، ٝحٗٔخ ٣ُٞي حُظِحٓخص ٓظوخرِش ك٢ ًٓش ًَ ٖٓ حُٔظؼخهي٣ٖ ، ٝطٌٕٞ ٌٛٙ ح

ك٢ ٍٛٞس ٓيكٞػخص ى٣ٍٝش
(٘)

خٍ حُلخثيس حُظ٢ ٣ِظِّ ٓؼأخ ُِطَف ح٫هَ ١زوخً ُِلخٍم ر٤ٖ ٣وّٞ رٜخ أكيٛٔ 

ٓزخىُش  ًٌُٝيٍٞس أىحء ٓخ٢ُ آؿَ حٝ ك١ٍٞ حف ًٔخ ك٢ ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ ١َٛريكؼٜخ ح٧

ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ اُِحّ أكي ٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ ح٧أح طوِزخص ك٢ ٫ اٗٚ هي ٣طَاحُؼ٬ٔص ، 

ٖٓ هَ ١ٍٞ كظَس حُؼوي ، ٝكظ٠ ٌٛٙ حُلخُش ٫ طـ٤َ ٖٓ ١ز٤ؼش حُؼوي ١َحف رؤىحء ٓخ٢ُ ُِطَف ح٥ح٧

                                                                                                                                                                                

حُٔزخىُش )ح٥ؿَ ( ٝح١ٌُ ٣ظْ طلي٣يٙ ٝكن حُلَم حُوخثْ ر٤ٖ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔخثي ك٤٘جٌ ػ٠ِ ح٣٩يحع ٝح٩ههَحٝ رخُ٘ٔهزش ٌُهَ 

ٜٓطل٠ ٣ٞٓق ًخك٢ ـ رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُهش ـ حُطزؼهش ح٧ُٝه٠ ـ ىحٍ ٓئٓٔهش ٍٓه٬ٕ ُِطزخػهش ٝحُ٘٘هَ ٖٓ حُؼِٔظ٤ٖ ( 

  .2ٙٔٝحُظ٣ُٞغ ـ ٣ٍٞٓخ ـ ريٕٝ ٓ٘ش َٗ٘ ـ  ٙ

ٗٚ )ػزخٍس ػٖ حطلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ ػ٠ِ طزخىٍ ٓؼي٫ص كخثيس ٓظـ٤َس رٔؼي٫ص كخثيس ؤوٜي رؼوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ر٣ (ٔ)

ٓليى، رؼِٔش ٓؼ٤٘ش( ٓلٔي ٛز١َ حُٔؼيح١ٝ ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم  ػخرظش، ػ٠ِ ٓزِؾ

 . ٖٓٗ ـ ٕٙ٘ٔٓحُٔخ٤ُش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ ٓويٓش ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش حُوخَٛس ـ َٜٓ ـ 

ـ ٕٗٓٓٔخ٤ُش حُٔ٘وُٞش ـ ىحٍ حُٔؼخٍف ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوٞى ٓزخىُش ح٫ٍٛٞ حُ (ٕ)

ٙٔ4ٗ.  

َٗ٘ ـ ريٕٝ ٓ٘ش َٗ٘ ـ   ىحٍٓخص )ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ( ـ ريٕٝ ى. كٞحُ ٛخُق ـ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِح (ٖ)

ٕٙ2. 

ُـِحث١َ ( ـ حُطزؼش حُوخٓٔش ـ ى. ػ٢ِ ػ٢ِ ٤ِٓٔخٕ ـ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِحّ ) ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح (ٗ)

 .ٖٔـ ٖٕٙٓٓى٣ٞحٕ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش ـ حُـِحثَ ـ 

ٓهـَ ٓلخٓهز٢ ٓ٘هظظْ ٌُخكهش حُٔزهخى٫ص ح٫هظٜهخى٣ش حُظه٢ طٔهض ره٤ٖ حُٔو٤ٔه٤ٖ كه٢ ٛهٌٙ ٣وٜي رخُٔيكٞػخص حُي٣ٍٝهش  )  (٘)

حُيُٝش ٝحُٔو٤ٔ٤ٖ ك٢ حُيٍٝ ح٧هَٟ كه٢ كظهَس ٤ُ٘ٓهش ٓؼ٤٘هش ، ػهخىس طٌهٕٞ ٓه٘ش ( حٓه٤ٖ ؿٞرهخٍ ـ أػهَ حُظـ٤هَحص كه٢ أٓهؼخٍ 

ُه٠ ٓـِهْ ٤ًِهش حُؼِهّٞ ( ـ ٍٓهخُش ههيٓض إ٘ٔٓ-44ٓٔحَُٜف ػ٠ِ ٤ِٓحٕ ٓهيكٞػخص ىٍحٓهش ه٤خٓه٤ش ُلخُهش حُـِحثهَ )

 .. 2ٗـ ٙ  ٕٙٔٓح٫هظٜخى٣ش ٝحُؼِّٞ حُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ ـ ؿخٓؼش أّ حُزٞحه٢ ـ حُـِحثَـ 
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٠ُ ح٫ُظِحّ ا١َحف ٝهض حُظؼخهي حطـٜض ٤ٗش ح٧ ٠ُٕ ػوي ِِّٓ ُـخٗذ ٝحكي ؛ ٧از٤ٖ ػوي ِِّٓ ُِـخٗ

حُٔظزخىٍ
(ٔ)

 . 

 

 اٌشبطخ ثؼمض اٌّجبصٌخ  شظبئضاٌ ـصب١ٔاب 

ٖٓ ه٬ُٜخ. ك٤غ حُظ٢ ٣زَُ ٝحُوخٛش رؼوي حُٔزخىُش  وٜخثْٚ حُا٠ُ أٛ لوَسٓ٘ظطَم ك٢ ٌٛٙ حُ

ٚ  ٣ٌٖٔ إٔ ط٤ِٔٙ ػٖ رخه٢ حُؼوٞى ح٧حُوخٛش حُظ٢  وٜخث٣ٚظ٤ِٔ رزؼٞ حُ هَٟ ، ٝحُظ٢ طظٔؼَ رٌٞٗ

و٤َِ ٖٓ ٓوخ١َ ػزخٍس ػٖ ٍٝهش ٓخ٤ُش ، ٢ٛٝ ٍٝهش ٓٔظليػش أكَُطٜخ حُلخؿش ٝحُظ٢ طظٔؼَ رخُلي أٝ حُظ

ح ؿ٣َٛٞخً حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم ح٧ ًَ ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ًٔخ حٗٚ ٣ؼي ٖٓ حُؼوٞى ح٤ُِ٘ٓش حُظ٢ ٣يهَ حُِٖٓ ػٜ٘

أهَٟ ي حُٔزخىُش ٝهض ارَحٓٚ ك٢ٜ ٓٔش ك٤ٜخ ، أٓخ ح٫كظٔخ٤ُش ك٢ حَُرق ٝحُؤخٍس رخُ٘ٔزش ُطَك٢ ػو

ح ٣ؼي ػو ًَ ٌٛٙ ٌُح ٓ٘ز٤ٖ  ؛ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ك٢ ٓٞمي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى حًُ٘ٔٞؿ٤ش ٣ٔظخُ رٜخ ، ٝأه٤

 ط٢ :ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ حُوٜخثٚ

 ـ ػمض اٌّجبصٌخ ٚعلخ ِب١ٌخ1

طٞؿي ٓٞم ُِٔخٍ ريٕٝ ٝؿٞى أٍٝحم ٓخ٤ُش هخرِش ُِظيحٍٝ ، ٝحٍُٞهش حُٔخ٤ُش  ٖٓ حُٔؼِّٞ أٗٚ ٫

٢ٛ ) ٛي ٣ؼط٢ ُلخِٓٚ حُلن ك٢ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ؿِء ٖٓ ػخثي أٝ ؿِء ٖٓ أٍٛٞ ٓ٘٘ؤس ٓخ أٝ حُلو٤ٖ 

ٓؼخ(
(ٕ )

، ٝطؼَُف ح٠ً٣خ رؤٜٗخ )ٌٛٞى ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص حُظ٢ طٜيٍٛخ حًَُ٘خص ٝحُز٘ٞى أٝ حُيُٝش أٝ 

ح٤ُٜجخص حُؼخٓش( ؿ٤َٛخ ٖٓ
(ٖ)

ٕ ًؼ٤َ ٖٓ حُظ٣َ٘ؼخص ُْ طظ٘خٍٝ ٟٝغ طؼ٣َق ٨ٍُٝحم أ، ٬ٗٝكع   

حُٔخ٤ُش ٍؿْ حُو٤ٔش ح٫هظٜخى٣ش حُٜخٓش ُٜخ ، ك٢ ك٤ٖ إٔ ٛ٘خُي رؼٞ حُظ٣َ٘ؼخص ح٧هَٟ هي أٍٝىص 

٘خٍٝ ١ِ٤ٌِٗ ط٩حٕ حُظ٣َ٘غ أ٣َ٘غ حُٔوخٍٕ ٬ٗكع ظٓٞهق حُا٠ُ حُٔخ٤ُش ، ٝرخُ٘ٔزش  ٨ٍُٝحمطؼ٣َلخً 

أ١ ٢ٗء طْ اىٍحؿٚ أٝ  ( رؤٜٗخ "ٕٓٔحٍُٞهش حُٔخ٤ُش ك٢ حُـِء حُٔخىّ ٖٓ حُلوَس )أ( ٖٓ حُٔخىس )طؼ٣َق 

هي ٣ٌٕٞ ٓيٍؿًخ ك٢ حُوخثٔش ح٤َُٔٓش"
(ٗ)

 . 

                                                           

  .4ٔٔـ ٙ ٓخرن  آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ (1)

ى. ٓلٔي أكٔي ٓلٔٞى ػٔخٍٗش ـ ٍهخرش ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ػ٠ِ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ حُطزؼش  (ٕ)

 .ٔ٘ـٕٚٗٔٓحُوخ٤ٗٞٗش ـ حُوخَٛس ـ  ُ٪ٛيحٍحص٠ُٝ ـ حًَُِٔ حُو٢ٓٞ ح٧

 شى. ٓلٔي ػ٢ِ ٣ِْٞٓ ـ اىحٍس حُز٘ٞى ٝٛ٘خى٣ن ح٫ٓظؼٔخٍ ٝرٍٞٛخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ريٕٝ ىحٍ َٗ٘ـ ريٕٝ ٓ٘ (ٖ)

 . 2َٕٙٗ٘ـ ٙ

 ٣ِ٤ِش ًٔخ ٣ؤط٢:ٌرخُِـش ح٫ٗ ٘ٚ ٍٝحىحُ (ٗ)

Article(part VI -F1-102A) 

= 
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 خطؼ٣َلً  44ُٕٔٔ٘ش  4َ٘ٔ٘ع ح١َُٜٔ ُْ ٣ظ٘خٍٝ ك٢ هخٕٗٞ ٓٞم حُٔخٍ ٍهْ ا٠ُ حُأٓخ رخُ٘ٔزش 

ٗٚ أ ٖٓ ، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٔٞمح٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ طو٤ي رـيحٍٝ ُٔخ٤ُش ٝاٗٔخ حًظل٠ رب٣َحى طؼيحى ٨ٍُٝحم حُ

ُٔ٘ش  4٘( ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ ٍهْ ٕٙحُٔخىس )ٗٚ ٣ظز٤ٖ ٖٓ ه٬ٍ  ا٫ اُْٗٚ ٣ؼَف حٍُٞهش حُٔخ٤ُش 

خٕٗٞ ٣ظْ حُظيحٍٝ  ٖٓ ٌٛح حُو ٕٙٗٚ " رٍٞٛش ط٘٘ؤ ٝكوخً ٧كٌخّ حُٔخىس أػ٠ِ حُظ٢ ط٘ٚ  حُٔؼيٍ 44ٕٔ

ك٤ٜخ ػ٠ِ حُؼوٞى حُظ٢ ط٘ظن ه٤ٔظٜخ ٖٓ ه٤ٔش حٍٛٞ ٓخ٤ُش أٝ ػ٤٘٤ش أٝ ٓئَٗحص ح٫ٓؼخٍ أٝ حٍٝحم ٓخ٤ُش 

ٝ ػوٞى ٓزخىُش ..."أٝ ػوٞى ه٤خٍحص أحء ًخٗض ك٢ ٌَٗ ػوٞى ٓٔظوز٤ِش ، ... ٓٞ
(ٔ )

. 

ك٬٘كع إٔ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ َٗع رؤٗ٘خء رٍٞٛش ُظيحٍٝ ػوٞى ط٘ظن ه٤ٔظٜخ ٖٓ ه٤ٔش أٍٛٞ  

ٓخ٤ُش ، كٔخ ٣وٜيٙ رظِي حُؼوٞى ٢ٛ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ػزَ ٤ٛخؿظُٚ ُِٔخىس أػ٬ٙ أٓخ ح٫ٍٛٞ حُظ٢ 

ُش ٍٝهش حُٔزخى ػيّ ػوي هٜيٛخ حَُٔ٘ع ٢ٛ أٍٝحم ٓخ٤ُش ٖٝٓ ٟٜٔ٘خ ػوي حُٔزخىُش ، كخُ٘ٚ حًٌٍُٔٞ

 ٓخ٤ُش .

َ ٣ق ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم  أٓخ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ كِْ ٣ظ٘خٍٝ طؼ

ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٗحُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ٍهْ 
(ٕ)

، ا٫ إ حُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُٔٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  

ش ُِظيحٍٝ طٔؼَ ه٤ٔش ٓخ٤ُش رٔخ ك٢ رؤٜٗخ " ٜٗخىحص هخرِ ح٠ُٝ٧( ٖٓ حُٔخىس ٔٔػَكٜخ ك٢ حُلوَس ) 2ٕٓٓ

ًُي أْٜٓ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش أٝ ٛ٘خى٣ن ح٫ٓظؼٔخٍ حُٔ٘ظًَش أٝ حُٔ٘يحص حُظ٢ طٜيٍٛخ حُٔئٓٔخص أٝ 

حُلٌٞٓش أٝ ٓ٘ظوخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أٓخّ حُو٤ٔش ح٧ٓخ٤ٓش ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش حُوخرِش ُِظيحٍٝ أٝ 

ُٔـٔٞػش طِي ح٧ٍٝحم أٝ ُِٔئَٗ حُوخٙ رٜخ"
(ٖ )

، كخٍُٞهش حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٝكن ٌٛح حُظؼ٣َق أٓخ إٔ طٌٕٞ 

٧ؿَحٝ ٤ُش ٓٔظليػش ٝؿيص طو٤ِي٣ش طظٔؼَ رلن ٤ٌِٓش ًخ٧ْٜٓ أٝ ٓي٤ٗٞ٣ش ًخُٔ٘يحص ، أٝ أٍٝحهخً ٓخ

١ ٖٓ ٓوخ١َ حُظؼخَٓ رخ٧ٝ  ٞ ػ٠ِ كَٝم ح٧ٓؼخٍ ًخُٔ٘ظوخص  ٍحم حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣ش ٝح٠ُٔخٍرشحُظل

حُٔخ٤ُش
 
كي طِي ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔٔظليػش  أُٔوخٍٗش ػ٠ِ إٔ ػوي حُٔزخىُش ٛٞ وٞح٤ٖٗ ٓلَ حُٝوي ٜٗض حُ .

ك٢ ك٤ٖ ُْ  ٣٘ٚ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ػ٠ِ إٔ ػوي حُٔزخىُش ٍٝهش ٓخ٤ُش  رَ أٗخٍ ا٠ُ إٔ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش 

ٌُُي ٍٝهش  ٢ٛ اكيٟ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٝرٔخ إٔ ػوي حُٔزخىُش ٣ؼُي أكي طِي حُٔ٘ظوخص كؤٗٚ ٣ٌٕٞ ٗظ٤ـش

 ٓخ٤ُش .

                                                                                                                                                                                

 "2- Securities ‖ means (except in section 74(2) and the expression ―transferable 

securities‖) anything which has been, or may be, admitted to the official list".          

 ٍهْ رخُوخٕٗٞ حُٜخىٍ حُٔخٍ ٍحّ ٓٞم هخٕٗٞ رؼٞ حكٌخّ طؼي٣َ حُوخٙ 2ٕٔٓ 2ُٚ٘ٔٔ ٍهْ ؿ١ٍٜٞٔ هَحٍ (ٔ)

  .44ُٕٔٔ٘ش 4٘

ف حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ك٢ حُلوَس ح٠ُٝ٧ ٖٓ حُٔخىس (ٕ) َّ ٖٓ حُؤْ ح٧ٍٝ ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٘ٔػ

ف حٍُٞهش حُٔخ٤ُش. ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٍٗهْ  َِّ   حُٔ٘يحص ىٕٝ إٔ ٣ؼُ

حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ  ٨ُٕٓٓ2ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش حُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُٔٞم حُؼَحم  ٖٓ حُٔخىس ح٠ُٝ٧ ٖٓ (ٔٔحُلوَس)  (ٖ)

  ّ .٘ٗ:ٔٔحُٔخػش ـ ٕٕٓٓ/ٕ/4ٕطخ٣ٍن ح٣ُِخٍس ـiq.net-www.isxح٫ٌُظ٢َٗٝ  
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ٕ  ػوي حُٔزخىُش ٛٞ ٍٝهش ٓخ٤ُش ا٫ اٗٚ ٖٓ ح٧ٍٝحم  كخُٜ٘ٞٙ حُوخ٤ٗٞٗش حُٔخروش طئًي ػ٠ِ أ

ح ٓظٔخٍػًخ ك٢ ح٥ٝٗش ح٧حُٔخ٤ُش حُٔٔظليػش ، اً ٜٗي ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخُ ًٍ ه٤َس ٖٓ ه٬ٍ ٓخ ٣ويٓٚ ٤ش ططٞ

ٞهض حُلخَٟ ا٠ُ ؿخٗذ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ أٍٝحم ٓخ٤ُش ُْ طٌٖ ٓؼَٝكش ٓٔزوخً ٣ظْ طيحُٜٝخ ك٢ حُ

حُظو٤ِي٣ش )ًخ٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص( ، ًؼوي حُٔزخىُش ٓلَ حُزلغ ٝػوي حُو٤خٍ ٝحُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ، ٌٝٛٙ 

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  حُٔٔظليػش ك٢ حُٞحهغ ٢ٛ ػوٞى طؼَف رخُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش
 

، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ػوي 

ٛٞ ٕ حُـَٝ ٓ٘ٚ أ٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص حُظ٢ حٗظن ٜٓ٘خ ٝٚ رو٤ٔش ححُٔزخىُش حكي طِي حُؼوٞى حُظ٢ طظؤػَ ه٤ٔظ

 حُظل١ٞ  ٖٓ حُٔوخ١َ .

 ـ ػمض اٌّجبصٌخ ِٓ اٌؼمٛص اٌؼ١ِٕخ2

ك٢  حُظِحٓخطٜخػوٞى طـخ٣ٍش ، ط٘ؼوي ٝط٘لٌ  ًّخٗض ػوٞى ٓي٤ٗش أأٛ٘خُي رؼٞ حُؼوٞى ، ٓٞحء 

كخُؼوي حُل١ٍٞ ٛٞ ح١ٌُ ٫ ٣ٌٕٞ حُِٖٓ  حُلخٍ ، ط٠ٔٔ ٌٛٙ حُطخثلش ٖٓ حُؼوٞى رخُؼوٞى حُل٣ٍٞش حُظ٘ل٤ٌ ، 

ح ؿ٣َٛٞخً ك٤ٚ ٝٛٞ ح١ٌُ ٣َى ػ٠ِ أىحء ٣ٌٖٔ ط٘ل٤ٌٙ ك٢ حُلخٍ  ًَ ػٜ٘
(ٔ)

، رٔؼ٠٘ إٔ حُظِحٓخص أ١َحف  

حُؼوي ٫ طظليى ر٘خء ػ٠ِ حُِٖٓ  ٝ ٓٔؤُش اٍؿخء رؼٞ ح٫ُظِحٓخص حُٔظُٞيس ػٖ حُؼوي أٝ ًِٜخ ٫ ٣ـ٤َُ ٖٓ 

ي س ٖٓ حُِٖٓ ، أٝ طؤؿَ ط٤ِْٔ حُؼٖٔ ٖٓ  ُٓ ٝٛلٚ رؤٗٚ ػوي ك١ٍٞ ، ًٔخ ُٞ حؿَ حُزخثغ ط٤ِْٔ حُٔز٤غ 

ظ١َ ٫ طظؤػَ رؼخَٓ حُِٖٓ ،ػ٠ِ ػٌْ حُؼوي ح٢ُِ٘ٓ ح١ٌُ ٣ؼي حُٔ٘ظ١َ ٓخىحٓض حُظِحٓخص حُزخثغ أٝ حُٔ٘

ح ؿ٣ًَٛٞ  ًَ خ ُٝٚ ىٍٝ ك٢ طلي٣ي حُظِحٓخص أ١َحف حُؼوي ، ٝهي ٣ٌٕٞ حُؼوي ح٢ُِ٘ٓ ٓٔظَٔ حُِٖٓ ػٜ٘

حُظ٘ل٤ٌ ًؼوي ح٣٩ـخٍ أٝ ى١ٍٝ حُظ٘ل٤ٌ  ًؼوي حُظ٣ٍٞي
(ٕ )

  . 

ٚعاق اٌّب١ٌخ ِٓ اٌؼمٛص الأ٘ٓ ً٘ أْ ػمض اٌّجبصٌخ فٟ ؿٛق اٌزـبؤي اٌظٞ ٠ضٚع فٟ اٌظ

ً ُٚ طخ٣ٍن حرظيحء ٝطخ٣ٍن اػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى ح٤ُِ٘ٓش ٬ُ٣كع إٔ  اٌفٛع٠خ أَ اٌّـزّغح اٌزٕف١ظ ؟

خُ٘ٔزش زحٗظٜخء ، ٝٛٞ ًٌُي ٖٓ حُؼوٞى حُٔٔظَٔس حُظ٘ل٤ٌ ك٤غ ٣ظْ ط٣ٞٔش ٌٛح حُؼوي ػ٠ِ كظَحص ى٣ٍٝش ، ك

٣ُٜ٘ق ٖٓ حُؼوٞى ح٤ُِ٘ٓش ، ك٤غ إ ح٫ُظِحٓخص حُ٘خٗجش ػ٘ٚ ٣ظٞهق ٓؼخٍ حُلخثيس كخٗٚ أػوي ٓزخىُش ا٠ُ 

طلي٣ي ٓويحٍٛخ ػ٠ِ ػَٜ٘ حُِٖٓ ح١ٌُ ٣ظٔؼَ ك٢ ٓيس حُؼوي ، أٓخ ك٢ ػوي ٓزخىُش حُؼ٬ٔص ٣ٜ٘ق ٖٓ 

ٗٚ ػوي ك١ٍٞ ح٫ حٗٚ ٣ظَحه٠ ط٘ل٤ٌ ؿِء ٖٓ ح٫ُظِحٓخص ا٠ُ أؿَ أٖٓ حَُؿْ ػ٠ِ حُؼوٞى حُل٣ٍٞش ، ٝ

ٓليى
(ٖ)

. 

    

                                                           

 .4ٗٔ، ٗٔـ ٙ 2ٕٔٓك٢ حُؼوٞى حُٔٔٔخس ـ حُؼخطي ُٜ٘خػش حٌُظذ ـ ر٤َٝص ـ  ِؿئى. ٓؼ٤ي ٓزخٍى ٝآهَٕٝ ـ حُٔ (ٔ)

   .52ـ ص د. عبدالمجٌد الحكٌم وآخرون ـ مصدر سابق (5)

   .24ٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ  (ٖ)



 (25)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 ـ ػمض اٌّجبصٌخ ِٓ اٌؼمٛص الًدزّب١ٌخ  3

ط٘ؤْ حُؼوٞى ٖٓ ك٤غ آٌخ٤ٗش طلي٣ي ح٫ُظِحٓخص حُ٘خٗجش ػٜ٘خ ٝهض حُظؼخهي ا٠ُ ٗٞػ٤ٖ ػوي 

ٓليى ٝػوي حكظٔخ٢ُ ، كخُؼوي حُٔليى ٛٞ ح١ٌُ ٣ظليى ك٤ٚ ٝهض ح٫ٗؼوخى ٓويحٍ ح٧ىحء ح١ٌُ ٣ِظِّ رٚ ًَ ٖٓ 

ِي ح٫ُظِحٓخص ، أٓخ حُؼوي ح٫كظٔخ٢ُ كٜٞ ح١ٌُ ٫ ٣ظليى ك٤ٚ ٝهض حُؼخهي٣ٖ ُٝٞ ُْ ٣ٌٖ ٛ٘خى طؼخىٍ ر٤ٖ ط

حُظؼخهي ٓويحٍ ح٧ىحء ح١ٌُ ٣ِظِّ رٚ أٝ ح١ٌُ ٣لَٜ ػ٤ِٚ ًَ ٖٓ ١َك٢ حُؼوي ، ُٞؿٞى ػَٜ٘ ح٫كظٔخٍ 

ك٤ٚ
 (ٔ)

حف ٣ظٞهق ػ٠ِ ، ٝػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى حُظ٢ طوّٞ ػ٠ِ ح٫كظٔخٍ ؛ ٫ٕ ٓويحٍ حُظِحّ ح١٧َ 

ٓؼخٍ حْٜٓ ًٔخ أ ّػ٬ٔص ًٔخ ك٢ ٓزخىُش حُؼ٬ٔص ، أٓؼخٍ أًخٗض أٓؼخٍ ، ٓٞحء طوِزخص ح٧ حكظٔخ٫ص

حُظوِزخص ٖٓ ٓؼخٍ حُلخثيس ، ٣ٍ٫ٝذ ُٔخ ٌُٜٙ أٓؼخٍ كخثيس ًٔخ ك٢ ٓزخىُش أ أّْٜٓ ، ٓؼخٍ ح٧أك٢ ٓزخىُش 

ػوي حُٔزخىُش  ١َحف ، ٌُٖ ٌٛٙ حُظوِزخص طئػَ ك٢ ٓويحٍ حُظِحٓخصٝ ٍرق ح٧أأػَ ك٢ طلي٣ي هٔخٍس 

ٟ ٖٓ ىٍٝٙ ك٢ ٕ ىٍٝ ح٫كظٔخٍ ك٢ ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس حهٞأك٢ ح٫ُظِحّ ٖٓ ح٫َٛ ، ٌُح ٗـي خ ٝأك٤خًٗ 

١َحف ٣ظلوٕٞ ػ٠ِ طزخىٍ حُٔيكٞػخص حُٔخ٤ُش ك٤ٔخ ر٤ْٜ٘ ٕ ح٧ٓزخىُش حُؼ٬ٔص ؛ ٧
(ٕ )

، ٌُُي كبٕ ػوي  

 س.حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى ح٫كظٔخ٤ُش ٤ُْٝ ٖٓ حُؼوٞى حُٔليى

 ـ ػمض اٌّجبصٌخ ِٓ اٌؼمٛص إٌّٛطج١خ4

، حُٔظؼخ٤ِٖٓ رٌٜح حُؼويخؿخص ٣ُِز٢ حكظ٤ػويْ أًُٗٔٞؿ٢ ،  ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٛٞ

١َحف رظزخىٍ ٓخ٤ٓش ١٧َحف حُٜلوش ، ٣ٌٝظل٢ ح٧ر٘ٞىٙ ٖٓ ه٬ٍ طلي٣ي ح٫ُظِحٓخص ح٧ ٤ٛخؿشٝهي طْ 

حُظَح٢ٟ ػ٠ِ حُو٠ٞع ُٔؼَ ٌٛٙ حُؼوٞى ، ًُٝي ٟٔخٕ َُٔػش ارَحّ حُٔؼخ٬ٓص ٝطلو٤ن حُؼوش 

٠ُ رؼٞ حُـٔؼ٤خص حُؼخِٓش ك٢ ٓـخٍ حُز٘ٞىا٣ٌٕٝٞ حُل٠َ ك٢ ٟٝغ ٌٛٙ حُؼوٞى  حُؼوي ، ١٧َحف
(ٖ)

  ،

٫ ا٠ُ طٞه٤غ ا، ك٤غ ٫ طلظخؽ ٌُٜٝٙ ح٤ُٜؾ حًُ٘ٔٞؿ٤ش ِٓح٣خ ٓظؼيىس ك٢ٜ ػوٞى ؿخِٛس ٌٝٓظٞرش 

٠ُ ارَحّ حُؼوي اكٌخّ حُوخ٤ٗٞٗش ٖٓ ُلظش ي حُٔزخىُش حًُ٘ٔٞؿ٢ ػ٠ِ ًخكش ح١٧َحف ػ٤ِٜخ ، ٝ ٣لظ١ٞ ػوح٧

حٗظٜخثٚ ، ٖٓ ك٤غ ح٫ُظِحٓخص حُظ٢ طوغ ػ٠ِ ػخطن ح١٫َحف ، ًٌُٝي حُلخ٫ص حُٔٞؿزش ُلٔن حُؼوي حُظ٢ 

ٍٜٞ ػ٠ِ ٜٗخ طَٜٔ ١٨َُحف حُلأخُش حهظَحف حُوطؤ ، ًٔخ زخص ك٢ كطٔ٘ق ١٨َُحف حُُٜٔٞش ك٢ ح٫ػ

٠ُ حُوخٕٗٞ حُٞحؿذ حُظطز٤ناكوٞهْٜ ًُٝي ٧ٜٗخ ط٤َ٘ 
(ٗ)

 . 

                                                           

  .13د. أنور سلطان ـ مصدر سابق ـ ص (1)

  .196آمال كامل عبدالله ـ مصدر سابق ـ ص (5)

حٓؼخٍ حُـٔؼ٤ش حُل٤َٔٗش ُِز٘ٞى ٝحُـٔؼ٤ش حُز٣َطخ٤ٗش َُِٜٔك٤٤ٖ ٝحُـٔؼ٤ش حُي٤ُٝش ُٔٔخَٓس حُٔزخى٫ص ، ٣ٝؼي ح٫طلخم  (ٖ)

آٓخٍ ًخَٓ . حُزُٞ٘ي١ حُٟٔٞٞع ٖٓ هزَ حطلخى حُز٘ٞى حُزُٞ٘ي٣ش ٖٓ أكيع حُؼوٞى حًُ٘ٔٞؿ٤ش رٌٜح حُوٜٞٙ حًُ٘ٔٞؿ٢

  .4ٔٙ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ

  .ٕٓٙـ  ٓخرنٜٓيٍ آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ  (ٗ)



 (26)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 اٌّطٍت اٌضبٟٔ

 ػمض اٌّجبصٌخ ٚر١١ّؼٖ ِّب ٠شزجٗ ثٗأٔٛاع 

ػوي حُٔزخىُش حُٔظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أكي أْٛ حُؼوٞى حُٔٔظليػش حُظ٢ ٣ظْ طيحُٜٝخ  ٣ؼي

إٔ ػوي حُٔزخىُش ٤ُْ ػ٠ِ ٗٞع ٝحكي ، رَ ، ٝ ٌٛح ٓٞم ٝحُظ٢ طؼظزَ ٖٓ أرَُ أٗٞحع حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُشك٢ 

ٝٓزخىُش ، ْٜٓ ٝػوي ٓزخىُش ح٧، ُش أٓؼخٍ حُلخثيس ٝػوي ٓزخى، ًؼوي ٓزخىُش حُؼِٔش  ػ٠ِ أٗٞحع ٓظؼيىس :

هَ آحُٔٞم ، ٌٛح ٖٓ ؿخٗذ ، ٖٝٓ ؿخٗذ ٗٞحع طؼخَٓ ك٢ ًؼَ ح٧أ٤ُٖٝ ٖٓ ح٧ ٘ٞػ٤ٖٕ حُأ٫ احُو٤خ٣ٍٚ ، 

٘خرٜش ُٚ ٖٓ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٬ٗكع  إ ػوي حُٔزخىُش ٣ظيحهَ ك٢ ٓؼ٘خٙ ٓغ رؼٞ حُٔلخ٤ْٛ حُوخ٤ٗٞٗش حُٔ

 هَٟ ،  ًؼوي حُو٤خٍ ، ٝحُؼوي حُٔٔظوز٢ِ .ح٧

ك٢  ٗظ٘خٍٝكَػ٤ٖ  ا٠ُٖٓ طو٤ُٔٔٚ  ري   ٖٓ حُظل٤َٜ ، ٫ رٌٜح حُٟٔٞٞع  ر٢٘ء ح٩كخ١شُـَٝ 

ٙ ٓٔخ ٣٘ظزٚ رٚ ،ػ٠ِ حُ٘لٞ ٓخ ك٢ حُلَع حُؼخ٢ٗ ٓ٘ظٌِْ ػٖ ط٤٤ِٔأػوي حُٔزخىُش ،  أٗٞحع ٍٝحُلَع ح٧

 :ح٥ط٢

 اٌفغع الًٚي

 ػمض اٌّجبصٌخ أٔٛاع

خ ٝأًؼَٛخ ٤ٗٞػًخ ٛٞ ػوي طوظِق رخهظ٬ف ح٧َٛ ، ُؼَ أٜٛٔ أٗٞحع٣ظ٠ٖٔ ػوي حُٔزخىُش ػيس 

٤ٔٛش ػٖ هَٟ ، طوَ ٖٓ ٗخك٤ش ح٧أ أٗٞحع٠ُ ازخىُش حُؼ٬ٔص ، اٟخكش ٓٓؼخٍ حُلخثيس ، ٝػوي أٓزخىُش 

ْٜٓ ، ٝػوي ٓزخىُش حُو٤خ٣ٍش  ، ٝػوي ٓزخىُش حُِٔغ )حُز٠خثغ(ػ٬ٙ ٢ٛٝ ػوي ٓزخىُش ح٧أحُٔز٤ٖ 
(ٔ)

ٌُح  ، 

، ػ٠ِ حُ٘لٞ  سً ش ُ٘ز٤ٖ طلخ٤َٛ ًَ ٝحكيس ػ٠ِ كيك٢ حُلوَحص ح٥ط٤ ٗٞحعٓ٘ظٌِْ ػٖ ًَ ٖٓ ٌٛٙ ح٧

 ح٥طــــ٢ : 

 

                                                           

ٓؼ٤٘ش ٖٓ حُِٔؼش ٓلَ ه٤خّ حكي حُطَك٤ٖ رخَُ٘حء ح٢ٗ٥ ٖٓ حُطَف ح٥هَ ٤ٌُٔش ) ٗٚ ؤ٣وٜي رؼوي ٓزخىُش حُِٔغ ر (ٔ)

رل٤غ ٣ظْ  حُظؼخهي رخُٔؼَ حُٔخثي ، ٣ٝظْ طٔي٣ي حُؼٖٔ ك٣ٍٞخً، ٝر٤ؼٜخ ُٚ ك٢ ٗلْ حُٞهض ر٤ؼًخ آؿ٬ً رٔؼَ ٓظلن ػ٤ِش ٓٔزوخً ،

 ٣ٌٖٚٔ حٕ ٣ليى ٓؼَ حُز٤غ ح٥ؿَ ، ػ٠ِ أٓخّ ٓؼَ حَُ٘حء ٠ٓخف ح٤ُ ٚٝػ٤ِ( ،  حُٔيحى ػ٠ِ كظَحص ٓظلن ػ٤ِٜخ أ٠ً٣خ

 ٚٓؼَ حُِٔؼش ك٢ ًَ كظَس ٖٓ كظَحص حُٔيحى ، ًٔخ ٣ٌٖٔ حٕ طظليى ػ٠ِ حٓخّ ٓؼَ حَُ٘حء ٠ٓخف ح٤ُ ٓؼيٍ حُظـ٤َ ك٢

ٜٗخ ٫ طظ٠ٖٔ طزخىٍ أ٫ ا،  حُؼ٤ِٔش طَطذ ح٫ُظِحٓخص ػ٠ِ ػخطن ٬ً ٖٓ حُطَك٤ٖ ٙٓؼيٍ حُؼخثي ُؼِٔش ٓخ، ٝحُٜل٤ق حٕ ٌٛ

ٍ ٤ِٓٔخٕ ـ حكٌخّ حُظؼخَٓ ك٢ ح٫ٓٞم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ـ آى. ٓزخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ رٖ ٓلٔي حٗظَ: كؼ٢ِ ُِِٔغ ٓلَ حُؼوي . 

 .4ٕٔٔـ ٕٙ٘ٓٓحُـِء ح٫ٍٝ ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ًُ٘ٞ حٗز٤ِ٤خ َُِ٘٘ ٝ حُظ٣ُٞغ ـ  ح٣َُخٝ ـ 



 (27)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 ـ ػمض ِجبصٌخ أؿؼبع اٌفبئضحأٚلًا 

ٜٗيص كظَس حُؼٔخ٤ٗخص ُٓٞي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ اٌِٗظَح 
(ٔ)

٠ُ ا ، ٝحٗظوِض ك٢ كظَس ه٤َٜس

٤ٌ٣َٓشٓئٓٔخص ح٣٫ُٞخص حُٔظليس ح٧
 

ٜٗخ اكيٟ حُ٘ـخكخص حُؼظ٤ٔش أ٤ُٜخ ػ٠ِ ا، ك٤غ أٛزق ٣٘ظَ 

٠ُ أٜٗخ حٓظـخرش ُِلخؿش ٩ىحٍس حُظوِزخص اخ ، ك٤َؿغ ، آخ ػٖ حٓزخد ططٍُٞٛظل٣ََ حُ٘ظْ حُٔخ٤ُش 

رخُٔٔخف  424ٔٓـِْ اىحٍس ر٘ي ح٫طلخى حُل٤يٍح٢ُ ػخّ  هَحٍ حُٔظِح٣يس ك٢ أٓؼخٍ حُلخثيس رؼي ٛيٍٝ

رخٗط٬م أٓؼخٍ حُلخثيس ىٕٝ ه٤ٞى
(ٕ  )

 ٤ٔٛشٓؼخٍ حُلخثيس ٣ؼٌْ ٓيٟ ح٧أ، ٝحٕ ٗٔٞ كـْ حُظؼخَٓ رٔزخىُش 

ٕ حُظؼخَٓ أظوخص حُٔخ٤ُش ٖٓ ؿٜش حهَٟ ، ر٤ي ٌُٜٙ حُٔؼخ٬ٓص ك٢ ٓٞم ػوي حُٔزخىُش ٖٓ ؿٜش ٝٓٞم حُٔ٘

ٍٝحم َ ٤ٗٞػًخ ك٢ ٓٞم ح٧ٖٓ حُؼوٞى ٣ظٔوٞ ػ٘ٚ ٓوخ١َ ًز٤َس ٢ٛٝ حُٔوخ١َ ح٧ًؼ ح حُ٘ٞعرٌٜ

حُٔخ٤ُش
(ٖ )

. 

١َك٢ حُؼوي ريكغ ِِٓٔش ٖٓ ٗٚ )ٓزخىُش ٣وّٞ ك٤ٜخ أكي ؤؼَُف ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس رٌٛح ، ٣ٝ

ٓؼي٫ص حُلخثيس حُؼخرظش ُِطَف ح٥هَ ح١ٌُ ٣وّٞ ريكغ ِِٓٔش ٖٓ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُظ٢ طؼظٔي ػ٠ِ ٓؼي٫ص 

حُلخثيس حُٔظـ٤َس)حُؼخثٔش( ٓوخرَ ًُي(
(ٗ)

 . 

، ٣ٌٕٞ حُيكغ ػ٠ِ ٌَٗ ىكؼخص ى٣ٍٝشٕ حُؼوي ٣ٌٕٞ ٓخ ر٤ٖ ١َك٤ٖ ٝأػ٬ٙ أ٬٣كع ٖٓ حُظؼ٣َق 

 ٠ِ ٓؼي٫ص حُلخثيس حُٔظـ٤َس.ٝطؼظٔي ػ

ٗٚ ) أطلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ ٓظوخر٤ِٖ ُظزخىٍ ٓيكٞػخص حُلخثيس حُي٣ٍٝش ُزؼ٠ْٜ ؤْٜٓ٘ ٖٓ ٣ؼَُكٚ ر

حُزؼٞ ه٬ٍ ك٤خس ػوي حُٔزخىُش ، ٣ٞحكن حُطَكخٕ رٔٞؿزش ػ٠ِ طزخىٍ ٓيكٞػخص كخثيس ٓؼٞٓش رؤهَٟ 

                                                           

ح ، (ٔ) ًٍ ك٤غ ظَٜ ك٢ حٝح٢ٓ حُٔظ٤٘خص ٖٓ حُوَٕ حُٔخ٢ٟ   ٣ؼي ػوي ٓزخىُش حُؼ٬ٔص ٛٞ أٍٝ أٗٞحع حُٔزخى٫ص ظٜٞ

ُي ح٫ إٔ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس هي طلٞم ػ٤ِٚ ٓٞحء ٖٓ ك٤غ كـْ حُظؼخَٓ ، حٝ ٖٓ ك٤غ حٗظ٘خٍ ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ً

  .ٖٙٙٙٓلٖٔ حَُر٤ؼ٢ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ  كخًْ ى.. ٌٛح حُؼوي

ـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝىٍٝٛخ ك٢ حىحٍس حُٔوخ١َ ٝىٍٝ حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ك٢ ٛ٘خػش  ٤َٔٓ ػزيحُل٤ٔي ٍٟٞحٕى.  (ٕ)

طٜخ" ىٍحٓش ٓوخٍٗش ر٤ٖ حُ٘ظْ حُٟٞؼ٤ش ٝحكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٤ٓ٬ٓ٫ش"ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ىحٍ حَُ٘٘ ُِـخٓؼخص ـ َٜٓـ أىٝح

  .2ٕٗٙـ  ٕ٘ٓٓ

(3)   Robin Axelsson  - valuation of interest rate Swaps in the presence of counterparty 

credit risk - advanced master of science in finance the university of gothenburg school of 

business - economics and law - 2011-p:7.                                                                               

ى. ١خٍم ػزيحُؼخٍ كٔخى ـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش)حُٔلخ٤ْٛ ـ اىحٍس حُٔوخ١َ، حُٔلخٓزش( ـ حُـِء حُوخْٓ ـ ىحٍ حُـخٓؼ٤ش ـ  (ٗ)

 . ٕ٘ٔـ  َٕٜٙٔٓٓٓـ 
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٢ِٛ٧ حُ٘ظ١َ ، ٫ٝ ٣ظْ حريًح طزخىٍ حُٔزِؾ ػخرظش أٝ ر٤ٖ ٓؼي٢ُ كخثيس ٓظـ٣َ٤ٖ ٝحٓظ٘خىًح ا٠ُ حُٔزِؾ ح

ح٢ِٛ٫ ٌُٝ٘ٚ ٣ٔظويّ كو٢ ُلٔخد حُٔيكٞػخص حُلخثيس ( 
(ٔ)

  

طلخم ٓخ ر٤ٖ ٓظؼخهي٣ٖ ، ٣ظْ ه٬ٍ ٓيس ٓؼ٤٘ٚ ح٫ اػ٬ٙ ، حٕ حُؼوي ٓخ ٛٞ أ٣لْٜ ٖٓ حُظؼ٣َق 

 ٢ِٛ .ٝرٔوخرَ ، ٣ٌٕٝٞ حُظزخىٍ كخثيس ػخرظٚ رلخثيس ٓظـ٤َس ىٕٝ حُٔٔخّ  رخُٔزِؾ ح٫

ٗٚ )ػ٤ِٔش طظْ ر٤ٖ ١َك٤ٖ ُٔزخىُش كخثيس ٓلٔٞرش ، رظطز٤ن ؤحُلوٚ رظؼ٣َلٚ ر ٣ٌٝٛذ ؿخٗذ ٖٓ

ٓؼي٫ص ػخرظش أٝ ٓظـ٤َس رلخثيس أهَٟ ٓليىس ٓٔزوخً ( 
(ٕ)

. 

كي أرخ٫طلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ ، ك٤غ ٣ٌٕٞ حُؼوي ٣ٌٕٞ ٗٚ ٤٘٣َ ا٠ُ إٔ أ٣لُٔذ ٌُٜح حُظؼ٣َق 

ٕٞ ٝكن آ٤ُش ٣ٔظلخى ٝح٥هَ ٣يكغ كخثيس ػخرظش ،  ك٢ طٞح٣ٍن ٫كوش  ، ٝط١ٌَحف ٣يكغ كخثيس ٓظـ٤َس ، ح٧

 ١َحف حُٔظؼخهيس .ٜٓ٘خ ؿ٤ٔغ ح٧

ٕ حُٜيف حَُث٢ٔ٤ ٖٓ حٓظويحّ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ، ٛٞ طول٤ٞ طٌِلش أ٣لْٜ ٖٓ ًُي 

خ ُي ٓؼ٬ً ػ٘يٓحُٔلظَٔ ُٔٔخٍ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔٞه٤ش ، ٣ٌٕٝٞ ًوطَٞهغ حُحُظ٣َٞٔ ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ ط

ٛيٍص ٓ٘يًح ٌُٖٝ رٌٞرٕٞإٔ اطظلن ًَٗش ٜٓيٍس ُِٔ٘يحص ٓزن ٝ
(ٖ)

ٓظـ٤َ ػ٠ِ طزخىٍ ىكغ حُلخثيس  

ئٓٔش ٠ُ حُٔئٓٔش حُؼخ٤ٗش رخُٔوخرَ ٣ٌٕٞ حُظِحّ حُٔاريكغ كخثيس ػخرظٚ  ح٤ُ٠ُٝ٧ظلٍٞ حُظِحّ حُٔئٓٔش 

١ ٜٓ٘ٔخ)حُٔ٘ي( أ٣ٌٕٞ ًُي ٖٓ ىٕٝ حُٔٔخّ رخُظِحّ ، ٝ ح٠ُ٠ُٝ٧ احُؼخ٤ٗش ريكغ كخثيس ٓظـ٤َس 
(ٗ)

   . 

حُٔٞم  ٠ُارخُيهٍٞ  ح٠ُٝ٧َٓحكَ ، كظٌٕٞ حَُٔكِش  ٓؼخٍ حُلخثيس ح٠ُ ػ٬عأْ ٓزخىُش طؤ

ٓخ أٍٞ ك٢ ػ٤ِٔش حُٔزخىُش ُِطَك٤ٖ ، ٝح٫هظَحٝ كٔذ حُلخؿش ، ك٢ ك٤ٖ طٌٕٞ حَُٔكِش حُظخ٤ُش ُٜخ رخُيه

ٓٞحٍ حُٔوظَٟش ٖٓ حُٔٞمك٤ٖ ح٧َٓكِش ح٫ٓظلوخم اً ٣ؼ٤ي ٬ً حُطَه٤َس ك٢ٜ حَُٔكِش ح٧
(٘)

. 

ٜٓ٘خ ٓزخىُش ػوٞى حُلخثيس طظوٌ ػيس أٌٗخٍ :  كي ، رَٝح ٌَٗش أٓؼخٍ حُلخثيس ٫ طوظَٜ ػ٠ِ ٓزخىُ

حُؼخرظش رخُٔظـ٤َس ، ٝػوٞى ٓزخىُش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًحص ٓؼيٍ حُلخثيس حُٔظـ٤َ ٝؿ٤َ حُٔو٤ي ، ػوٞى ٓزخىُش 

                                                           

ٞم ٍأّ حُٔخٍ حُل٢َٔٗ ىحٍٓش كخُش ٓ ىٍٝ طيحٍٝ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ ط٣َٞٔ حٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ـ ـ  ٜٓخّ ػ٤ٔخ١ٝ (ٔ)

ـ ٕ٘ٔٓـ حُـِحثَـ  ٓلٔي ه٠٤َ رٌَٔس ؿخٓؼش ـ ٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍشاأ١َٝكش ٓويٓش  ـ ـ

ٙٔٙ٘.  

  .4ٍٙٔحرق ك١ِ٣َ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٕ)

٣ٝ٘خٍ  ٣وٜي رٌٞرٕٞ أٝ حُو٤ٔٔش  ٢ٛ " كخثيس ٣ٞ٘ٓش طيكغ ػ٠ِ حُٔ٘ي، ٣ٝؼزَ ػٜ٘خ رخُ٘ٔزش حُٔج٣ٞش ُِو٤ٔش ح٤ٔٓ٫ش ، (ٖ)

 - Coupon حٌُٞرٕٞ -ٛي٣َ ٗخَٛ  " حُؼخثي ح٢ٔٓ٫‖ ٝ‖ حُ٘ٔزش حُٔج٣ٞش ُٔؼَ حٌُٞرٕٞ‖ٝ ‖ ٓؼَ حٌُٞرٕٞ―ا٤ُٚ أ٠٣خ 

ـ   secrets.guru8-https://tradingٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ط٢  – ٓوخٍ ٍٓ٘٘ٞ ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٫ٗظَٗض(

 ّ.ٖٕ:ٙحُٔخػش  -ٕٕٓٓ/ٗ/ٕٕطخ٣ٍن ح٣ُِخٍس 

   .ٜ٘ٙٔٓيٍ ٓخرن ـ ٙ ٜٓخّ ػ٤ٔخ١ٝ ـ (ٗ)

  .2ٖٙى. كخًْ ٓلٖٔ حَُر٤ؼ٢ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (٘)

https://trading-secrets.guru/%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%84%D8%AD%D8%A7%D8%AA/%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%88%D8%A8%D9%88%D9%86-coupon/
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ح ػوٞى حُٔزخىُش حأس حُٔظـ٤َ ٝحُٔو٤ي ، ٝح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًحص ٓؼيٍ حُلخثي ًَ ُٔوظِطش ، ٝٓ٘ظٌِْ ػٖ ٌٛٙ ه٤

 ٣ـخُ ، ًٔخ ٢ِ٣:ر٢٘ء ٖٓ ح٩ ٌٗخٍح٫

 Fixed For Floating"ـ ػمٛص ِجبصٌخ ِؼضي اٌفبئضح اٌضبثزخ ثبٌّزغ١غ1

Swaps" 

ٕ ٣ٞحكن أكي ح١٧َحف حُيحهَ ك٢ حُٔزخىُش  أٖٓ أًؼَ حُٔزخى٫ص ٤ٗٞػًخ ، ٝٛٞ ٣ؼي ٌٛح حُ٘ٞع 

ٕ ٣ئى١ ٓيكٞػخص كخثيس ػخرظش ا٠ُ حُطَف ح٥هَ ػ٠ِ ٓويحٍ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُٔخٍ ،  ر٤٘ٔخ ٣ٞحكن أػ٠ِ 

 Referenceٚٓظـ٤َ ٓظلن ػ٤ِش ٝٛٞ ٓخ ٣طِن ػ٤ِحُطَف ح٥هَ ػ٠ِ إٔ ٣ئى١ ٓيكٞػخص كخثيس رٔؼَ 

Rate   طخ٣ٍن ٓؼ٤ٖ ٝط٘ظ٢ٜ ك٢ طخ٣ٍن ٓؼ٤ٖ ٝٛٞ ٓؼَ ٓظـ٤َ ، ٌٝٛٙ حُٔيكٞػخص طظْ ك٢
(ٔ)

. 

طـط٢ حطلخه٤ش حُٔزخىُش كظَس ٓؼ٤٘ش ٢ٛٝ طليى ُٔيحى حُلٞحثي ٝحُظ٢ طٔؼَ كلٟٞ ػوي حُٔزخىُش ، 

٣ٝظليى ٓويحٍ حُٔيكٞػخص حُي٣ٍٝش ػ٠ِ حٓخّ ٢ٔٛٝ أٝ حػظزخ١ٍ ، ٝح٫َٛ ح٢ُٔٛٞ ٣ٔؼَ ٤ًٔش ح٤ٔٓش 

حُ٘وي٣ش حُظ٢ طٔيى ، ًٔخ إٔ ط٣ٞٔش ٌٛح حُؼوي طظْ ػ٠ِ  أٝ ٗظ٣َش طٔظويّ ًٔو٤خّ ُظلي٣ي ٓويحٍ حُظيكوخص

ٍرخف ٝحُؤخثَ حُ٘خطـش ػٖ َٜٗ، ٝط٠ٔٔ ح٧أَٜٗ أًَٝ ٓظش أػش أٓخّ ى١ٍٝ ٓظلن ػ٤ِش هي طٌٕٞ ػ٬

ٓؼخٍ طٌٕٞ ؿ٤َ ٓؼَٝكش ك٢ حُٔٔظوزَ ٕ ح٧ٍرخف ٝحُؤخثَ حٍُٞه٤ش ؛ ًُٝي ٧حُؼوي رخ٧
(ٕ)

. 

ٚغ١غ  طاد ِؼضي اٌفبئضح اٌّزغ١غٌّب١ٌخ ـ ػمٛص ِجبصٌخ الأٚعاق ا 2

 "Captionاٌّم١ض"

٣ؼي ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ػوٞى حُٔزخىُش ح١ٌُ ٣لَٜ ك٤ٚ حُٔ٘ظ١َ ػ٠ِ حُلَم ر٤ٖ ٓؼيٍ حُلخثيس حُٔظـ٤َ 

ٝٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ ح٧ٍٝحم ًحص ٓؼي٫ص كخثيس حُٔظـ٤َ ٝؿ٤َ حُٔو٤يس ، ٣ٌٕٝٞ ٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ ٌٛٙ 

ًٔخ ٛٞ حُلخٍ ك٢ كن حهظ٤خٍ حَُ٘حء(   Strike Rate)ح٧ٍٝحم رٔؼخرش ٓؼَ ط٘ل٤ٌ
(ٖ )

ًح كيع آخ أ، ٝ

، كٜ٘خ (  Caps)ًٝخٕ ٓؼيٍ حُلخثيس أػ٠ِ ٖٓ ٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ ح٧ٍٝحم ًحص ٓؼيٍ حُلخثيس حُٔظـ٤َ

                                                           

  .521د. سمٌر عبدالحمٌد رضوان ـ مصدر سابق ـ ص (1)

 .22ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ حُٔؼيح١ٝ ٛز١َ ٓلٔي (ٕ)

ُٓلٍَٙ، ٣ُٔ٘هق )  ػوي ه٤خٍ حَُ٘حء (ٖ) رٔوظ٠خٙ حُلخَٓ حُلن  ىٕٝ ح٫ُظِحّ ك٢ َٗحء حُٔخٍ حطلخم ر٤ٖ كخَٓ كن حُو٤خٍ ٝ

ُٔلٍَ ح١ٌُ  ٣ِظِّ رز٤غ ًُي حُٔخٍ  يّس ٓليىس ُوخء ٓوخرَ ٣يكؼٚ ُِ ُٓ ٓلَ حُو٤خٍ  رٔؼَ حُظ٘ل٤ٌ، ػ٘ي طخ٣ٍن ٓليى أٝ ه٬ٍ 

 .ٗٗ-ٖٗٙـ  ٜٓيٍ ٓخرنـ  ١خٍم ػزي حُؼخٍ .ى.(ػ٘ي حٓظؼٔخٍ حُلخَٓ ُلوٚ ك٢  حُو٤خٍ
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ًح ًخٕ ٓؼيٍ حُلخثيس حُٔظـ٤َ أهَ ٖٓ ٓؼيٍ حُلخثيس ا٧ٍٝحم ٣لَٜ ػ٠ِ حُلَم ، ك٢ ك٤ٖ حُٔ٘ظ١َ ٌُٜٙ ح

ح٧ٍٝحم ًحص ٓؼيٍ حُلخثيس حُٔظـ٤َس ، كبٗٚ ٣ظْ حُظزخىٍ حُ٘وي١ ك٢ ٌٛٙ حُلخُشػ٠ِ 
 (ٔ)

. 

ٗٚ ) ػوٞى ؤٍ حُلخثيس حُٔظـ٤َ ٝؿ٤َ حُٔو٤ي ر٣ٌٖٔ طؼ٣َق ػوي ٓزخىُش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًحص ٓؼي

 ٓزخىُش طظْ ػ٠ِ أٍٝحم ٓخ٤ُش ؿ٤َ ٓو٤يس ٝرٔؼيٍ كخثيس ٓظـ٤َس ، ٣ٌٕٝٞ ٓؼَ حُلخثيس ك٤ٜخ ؿ٤َ ٓليى

رٔوق أٝ كي ٓؼ٤ٖ (
(ٕ)

 

ٜٗخ طظْ أخثيس ؿ٤َ ٓؼ٤ٖ رلي رخ٫ٟخكش ا٠ُ ػ٬ٙ إٔ حُٔزخىُش طٌٕٞ ػ٠ِ ٓؼَ كأ٣لْٜ ٖٓ حُظؼ٣َق 

 ػ٠ِ أٍٝحم ٓخ٤ُش ًحص حُلخثيس حُٔظـ٤َس ٝؿ٤َ حُٔو٤يس  كو٢ .

 "Floorsـ ػمٛص ِجبصٌخ الأٚعاق اٌّب١ٌخ طاد ِؼضي اٌفبئضح اٌّزغ١غ ٚاٌّم١ض" 3

ٗٚ ) ػزخٍس ػٖ ػوٞى ٓزخىُش طظْ ػ٠ِ أٍٝحم ًحص ؤحُلوٚ ك٢ طؼ٣َق ٌٛح حُؼوي رذ ٖٓ ٣ٌٛذ ؿخٗ

ٕ ٌٛٙ ح٧ٍٝحم ٤ُْ ُٜخ ٓؼيٍ كخثيس ػخرض رَ إٔ اـ٤َ ٝٓليى رٔوق أٝ كي ٓؼ٤ٖ ، أ١ ٓؼيٍ كخثيس ٓظ

ٓؼيُٜخ ٓلٍٜٞ ر٤ٖ كي أى٠ٗ ٝكي أػ٠ِ ( 
(ٖ)

. 

ٕ إٞ ػ٠ِ ه٬ف حُؼوي حُٔخرن ، ك٤غ ػ٬ٙ إٔ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُؼوٞى ٣ٌأ٬٣كع ٖٓ  حُظؼ٣َق 

 ػ٠ِ  ح١ ٓوق ٓؼ٤ٖ ، ٫ ٣ـُٞ طـخُٝٙ .أى٠ٗ ٝأٓليى رلي  ٓؼيٍ حُلخثيس

(  liborك٢ ٌٛٙ حُؼوٞى اًح كخم ٓؼيٍ ٤ُزٍٞ)
(ٗ)

كٜ٘خ ٫ ٣ظْ ٓزخىُش أ٣ش  Floors )ٓؼيٍ )  

كغ ٓلٍَ حُؼوي حُلَم كٜ٘خ ٣يFloors ) ( ػٖ )  libor ٓيكٞػخص ، أٓخ ك٢ كخُش اًح هَ ٓؼيٍ ح٤ُِزٍٞ )

ا٠ُ حُٔ٘ظ١َ 
(٘)

 . 

ٗٚ ) ػوٞى ٓزخىُش أٍٝحم ٓخ٤ُش ٓو٤يس ٝرٔؼيٍ كخثيس ٓظـ٤َ ٣ٌٕٝٞ ٓؼَ حُلخثيس ؤ٣ؼَُكٚ ر ْٜٝٓ٘ ٖٓ

ك٤ٜخ ٓليى رٔوق أٝ كي ٓؼ٤ٖ ( 
(ٙ)

. 

                                                           

آهَٕٝ  ـ طو٤٤ْ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص )ٓيهَ حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ( ـ حٌُٔظذ حُـخٓؼ٢ حُلي٣غ ـ ل٘خ١ٝ ٝٓلٔي ٛخُق حُى.  (ٔ)

  .ٖٖٖٙـ 2ٕٓٓ- ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش

  .َٔٙٗٝم ك٤ٖٔ ػزيٙ حُٔخك٢ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ   (ٕ)

حُؼِّٞ ٠ُ ٓـِْ ٤ًِش احُٔوخ١َ حُٔخ٤ُش ـ  ٍٓخُش هيٓض  ٗؼ٤ٔش رَٝى١ ـ ح٧ٓٞحم حُٔ٘ظوش ٝىٍٝٛخ ك٢ طـط٤ش (ٖ)

  .ٙٔٔـ ٕٙ٘ٓٓح٫هظٜخى٣ش ٝحُظ٤٤َٔ ٝحُؼِّٞ حُظـخ٣ٍش ـ  ؿخٓؼش حر٢ رٌَ رِوخ٣ي ـ حُـِحثَـ 

ػزخٍس ػٖ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حُٔيٟ  ، ٛٞ" ٓؼَ حُلخثيس ر٤ٖ حُز٘ٞى ك٢ حُٔٞم حُي٤ُٝش  ٣liborوٜي د   (ٗ)

 Londonحهظٜخٍ ٖٓ ػزخٍس " ٞ" ٝٛ حُزؼٞحُو٤َٜ ٝح١ٌُ طوّٞ ػ٘يٙ حُز٘ٞى ربهَحٝ ٝحهظَحٝ ح٧ٓٞحٍ ٖٓ رؼ٠ٜخ 

Inter- Bank Offer Rate"  ٙ ٕٙٔى. ١خٍم ػزي حُؼخٍ كٔخى ـ  ٜٓيٍ ٓخرن ـ.  

  .ٙٔٔٗؼ٤ٔش رَٝى١ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (٘)

  .َٔٙٗٝم ك٤ٖٔ ػزيٙ حُٔخك٢ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٙ)



 (30)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
ٕ ٓؼَٛخ أخ٤ُش طٌٕٞ كخثيطٜخ ٓظـ٤َس ، ًٔخ ٣لْٜ ٖٓ ٌٛح حُظؼ٣َق ، إٔ حُؼوي ٣ٌٕٞ ػ٠ِ حٍٝحم ٓ

 ٓليى رٔوق ٓؼ٤ٖ . 

 "Collarsـ ػمٛص اٌّجبصٌخ اٌّشزٍطخ " 4

٣ظٌٕٞ ٌٛح حُؼوي ٖٓ حطوخً ٓٞهق ٣ٞ١َ ح٧ؿَ ، أ١ َٗحء ػوي ٓزخىُش أٍٝحم ًحص كخثيس ٓظـ٤َس 

ٝؿ٤َ ٓو٤يس ، ٣ٝظوٌ ٓٞهق ه٤َٜ ح٧ؿَ ، ح١ ر٤غ ػوي ٓزخىُش أٍٝحم ٓخ٤ُش ًحص ٓؼيٍ كخثيس ٓظـ٤َ 

ٝٓو٤ي
(ٔ )

وٞى حُٔزخىُش حُٔوظِطش ك٢ ظَ حٍطلخع ٓؼيٍ حُلخثيس حُٔظـ٤َ ػٖ ٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ ، ٌُح كبٕ ػ

( ، ك٤غ ٤ٌٖٓٔ ٌٛح حُؼوي ُِٔ٘ظ١َ حُلٍٜٞ ػ٠ِ طيكن ٗوي١ ٣ٔؼَ حُلَم ر٤ٖ ٓؼيٍ Capػوي حُٔزخىُش )

حُٔظـ٤َ أهَ ( ، أٓخ ك٢ كخُش اًح ًخٕ ٓؼيٍ حُلخثيس Capحُلخثيس حُٔظـ٤َ ٝٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ ػوي حُٔزخىُش)

( ، ٌُح كبٕ ٓ٘ظ١َ ػوي حُٔزخىُش حُٔوظ٢ِ ٓٞف ٣يكغ حُلَم Floorٖٓ ٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ ػوي حُٔزخىُش)

( ػ٠ِ ػوي حُٔزخىُش ٝٓؼيٍ حُلخثيس حُٔظـFloorَ٤ر٤ٖ ٓؼيٍ حُلخثيس)
(ٕ )

 . 

 خٍٓٞهق حُظ٣َ٘غ حُٔوخٍٕ ٖٓ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ػوٞى حُٔزخىُش ـ ػوي ٓزخىُش أٓؼا٠ُ أٓخ رخُ٘ٔزش 

 ح٧ٗ٘طش) ٕٓٓٓ ُؼخّ حُٔخ٤ُش ٝح٧ٓٞحم حُويٓخص هخٕٗٞ أَٓوي ط٘خٍٝ طؼ٣َق ٌٛح حُؼوي ك٢ حُلخثيس ـ ك

ٕٗٔٓ ُؼخّ( ٝحُٔلظٍٞحص حُٔٔظزؼيس
(ٖ)

 ٓؼخِٓش ( ٖٓ حُلوَس حُؼخ٤ٗش /ؽ ػ٠ِ أٗٚ "ًُٓٔٝي ك٢ حُٔخىس ) 

 ٓزِؾ ىكغ ػٖ ٓٔئٍٝ" أ" إٔ ػ٠ِ"( د)" ٝٛٞ آهَ ٗوٚ ٓغ"( أ)" ٗوٚ رٔٞؿذ أطلخم ر٤ٖ ٣ظْ

 كظَس ه٬ٍ ٓليى حكظَح٢ٟ ٓزِؾ ػ٠ِ كخثيس ٓؼيٍ ا٠ُ رخَُؿٞع حُٔلٔٞرش حُلخثيس ٣ٔخ١ٝ" د" ا٠ُ

 كخثيس ٓؼَ ا٠ُ رخَُؿٞع ٓلٔٞرش كخثيس أُق ٣ٔخ١ٝ ٓزِؾ ىكغ ػٖ ٓٔئٍٝ د إٔ ٝ ، ٓليىس ٤ُ٘ٓش

"حُ٘ظ١َ حُٔزِؾ ٌٛح ػ٠ِ ٓوظِق
(ٗ )

١َك٤ٖ ُظزخىٍ حٓؼخٍ كخثيس ٌٕٞ ر٤ٖ ٗٚ ٣أٖ ٌٛح حُظؼ٣َق ، ٬٣ٝكع ٓ

 . ػخرظش رٔظـ٤َس ه٬ٍ كظَس ٤ُ٘ٓش

                                                           

لى مجلس كلٌة ماجستٌر قدمت إـ  رسالة  5112مرٌم سرارمة  ـ  دور المشتقات المالٌة وتقنٌة التورٌق فً أزمة  (1)

  .67ـ  ص 5115العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر ـ جامعة منتوري ـ قسنطٌنةـ الجزائرـ 

-ٕٙٓٓٛخُق حُل٘خ١ٝ ٝآهَٕٝ ـ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓ٘ظوخطٜخ  ـ حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ  ى.ٓلٔي (ٕ)

  .4ٖٖـ  2ٕٙٓٓ

(3) The Financial Services and Markets Act 2000 (Excluded Activities and Prohibitions) 

Order 2014-at https://www.legislation.gov.uk/uksi/2014/2080/article/10?view=plain -last 

visited18/2/2021. 

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش (ٗ)

Article(10/2/c) 

―interest rate swap‖ means a transaction under which— 

 means a transaction under which— 

)i)one person (―A‖) agrees with another person (―B‖) that A is liable to pay to B an amount 

equal to interest calculated by reference to an interest rate on a specified notional sum over 

= 

https://www.legislation.gov.uk/uksi/2014/2080/article/10?view=plain


 (32)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
ٗٚ  أ٣ؼخُؾ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُؼوٞى ر٤ي  ٓٞهق حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ ك٬ ٣ٞؿي ٗٚا٠ُ أٓخ رخُ٘ٔزش 

ٗٚ ٣٘ظ١َ َُ٘ػ٤ش حُٔؼخ٬ٓص ح٥ؿِش  " ... إٔ طؼوي ا ، اً( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ ٙٗخىس )أٗخٍ ح٤ُٚ ك٢ حُٔ

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝإٔ طظؼِن رٌٜٞى ٓيٍؿش ك٢ ؿيحٍٝ أٓؼخٍ ٌٛح حُٔٞم ...."حُؼ٤ِٔش ك٢ ٓٞم 
(ٔ)

 . 

ُلخثيس  رخُظ٘ظ٤ْ ٟٖٔ ػَٔ ٓٞم ُؼوي ٓزخىُش أٓؼخٍ ح َٔ٘ع حُؼَحه٢ ٛٞ ح٥هَ ُْ ٣ظؼَٝحُ

، ٫ٝ َٓ٘ٝع  ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٍٗٝحم حُٔخ٤ُش ٜٝٓ٘خ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ ح٧

ك٢ ُٕٗٓٓٔ٘ش  4ٗ، ك٢ ك٤ٖ أٗخٍ هخٕٗٞ حُٜٔخٍف حُؼَحه٢ ٍهْ    2ٕٓٓم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش هخٕٗٞ ح٧ٍٝح

 () رٔخ ك٢ ًُي حٌُٜٞى ٝحُلٞح٫ص  ىٝحص ٓٞم حُ٘ويأ...  –ٗٚ " ؽ أػ٠ِ  2ٕٖٓ حُٔخىس ؽ ( -ٔحُلوَس )

ٓؼَ ىٝحص ٝحُؼ٬ٔص ح٫ؿ٘ز٤ش ٝحُٔؼخىٕ حُ٘ل٤ٔش ٝح ٣يحعٝحُٔ٘يحص ح٥ط٤ش ٜٝٗخىحص ح٩ حٌُٔز٤خ٫ص

هَٟ ٝحُؼوٞى ح٥ؿِش ٝحطلخهخص حُٔزخىُش ٝحُؼوٞى ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٧ْٜٓ ٝح٧حَُٜف ٝٓؼَ حُلخثيس ٝح٧

ٝ حُٔؼخىٕ حُظ٤ٔ٘ش أٝ حُٔ٘يحص أْٜٓ ح٫هَٟ حُٔظؼِوش رخُؼ٬ٔص حٝ ح٧ حُٔٔظوز٤ِش ٝػوٞى حُو٤خٍ ٝحُٔ٘ظوخص

حُؼوي ― رؼزخٍس  ... ٣وٜي – ٕٗٚ "أ٠ (ػ22ِلوَس حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُٔخىس )ٓؼخٍ حُلخثيس "، ًٌُٝي ٜٗض حُأٝ أ

 ١ ٖٓ ح٫طلخهخص حُظخ٤ُش: أ‖ حُٔخ٢ُ حُٜخُق

أ ـ حطلخهخص ٓوخ٠٣ش ٓؼَ حُلخثيس حٝ ػِٔٚ ..."
(ٕ ) 

   
طويّ ٖٓ حُٜ٘ٞٙ ٣ظ٠ق ٖٓ ه٬ٍ ٓخ

 
ٗٚ ر٤ٖ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس أػ٬ٙ أ

 
ٕ ٣ز٤ٖ أىٕٝ 

 كٌخٓٚ .أٝ كظ٠ ؿِء ٖٓ أٗٞحػٚ أ١ ٓخ ٛٞ ٌٛح حُؼوي ٝٓخ٢ٛ أرٜخ ، ٓخ حُٔوٜٞى 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                                

a specified period, and that B is liable to pay to A an amount equal to interest calculated by 

reference to a different interest rate on that notional sum." 

  . 444ُٔٔ٘ش  2ٔهخٕٗٞ حُظـخٍس ح١َُٜٔ ٍهْ  (ٔ)

  .5114لسنة 94قانون المصارف العراقً رقم  (5)



 (33)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 ـ ػمض ِجبصٌخ اٌؼّلادصب١ٔاب 

ٗٞحع أهيّ أػوي ٓزخىُش حُؼِٔش ، ك٤غ ٣ؼي ٖٓ ثغ ٖٓ ػوٞى حُٔزخى٫ص ٣ؼَف ربْٓ ٛ٘خُي ٗٞع ٗخ

ػوٞى حُٔزخىُش ، ٝ ٣ٜيف ٌٛح حُؼوي ا٠ُ طـط٤ش ٓوخ١َ حُظوِزخص حُٔلظِٔش ٓٔظوز٬ً ك٢ أٓؼخٍ َٛف 

ٗٚ ) ٓزخى٫ص طوّٞ ػ٠ِ ؤليى ٌُٜح حُؼوي كْٜٔ٘ ٖٓ ٣ؼَكٚ رحُلوٚ ػ٠ِ طؼ٣َق ُْٓ ٣ظلن ٝحُؼ٬ٔص ، 

( ( Spotأٍٛٞ حكظَح٤ٟش ٣ٞحكن ك٤ٜخ حُطَكخٕ ػ٠ِ طزخىٍ ػِٔظ٤ٖ ػ٘ي ٓؼَ حَُٜف حُٔخثي حُلخ٢ُ 

أ١ ك٢ ٝهض ٫كن ٣ليى ٓٔزوخً (  Forward)ٓوخرَ ٓؼَ حَُٜف ح٥ؿَ)
(ٔ  )

 . 

ٕ ٌٛح حُؼوي ٣ٜيف ا٠ُ طـخُٝ ٓوخ١َ طوِزخص أٓؼخٍ حَُٜف ه٬ٍ أػ٬ٙ ، أ٣لْٜ ٖٓ حُظؼ٣َق 

٣ٌٕٞ ٌٛح حُٔؼَ حُؼخرض رٔخ ٣لون  خ ٓخ١َحف رخُٔؼَ حُلخ٢ُ ٝؿخُزً كظَس حُٔزخىُش ، ك٤غ ٣وزَ أكي ح٧

ٍ حُٔؼ٤٘ش ك٢ ٝهض ٓليى ٖٓ هزَ ِٜٓلش ٌٛح حُطَف، ك٢ ك٤ٖ ٣ٞحكن حُطَف حُٔوخرَ ػ٠ِ طـ٤٤َ ح٧ٓؼخ

 ١َحف ٓخروخً.ح٧

ٓخّ أهَٟ ػ٠ِ كيحٛٔخ ٝر٤غ ح٧أ٤ِٔش ٓزخىُش ر٤ٖ ػِٔظ٤ٖ ك٢ َٗحء ٗٚ ) ػؤْٜٓ٘ ٖٓ ٣ؼَُكٚ رٝ

 ، َٝٗحء حُؼخ٤ٗش رٔٞؿذ ٓؼَ حُلخثيس )حُٔؼَ ح٥ؿَ( ح٠ُٝ٧ػخىس ر٤غ اٝك٢ حُٞهض ٗلٔٚ ، حُٔؼَ حُل١ٍٞ 

ٌَُ ٖٓ  هَحٝيحع ٝح٣٧ٓؼخٍ حُلخثيس ك٤٘جٌ ػ٠ِ ح٩أظْ طلي٣يٙ ٝكن حُلَم حُوخثْ ر٤ٖ ح١ٌُ ٣

حُؼ٤ِٔظ٤ٖ(
(ٕ)

. 

٣ظْ َٗحء أٝ ر٤غ ػِٔش ٓوخرَ ػِٔش حهَٟ ك٢ حُٔٞم  خ ٓخ٣ظ٠ق ٖٓ ٌٛح حُظؼ٣َق اٗٚ ؿخُزً 

حُلخَٟ ، ٝك٢ حُٞهض ٗلٔٚ طـ١َ ػ٤ِٔش أهَٟ  رخُظِحٖٓ ٓغ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش ك٢ حُٔٞم ح٥ؿَ ًُٝي ُز٤غ 

حُؼِٔش ٝحُظ٢ ٓزن َٗحإٛخ أٝ َٗحء حُؼِٔش حُظ٢ ٓزن ر٤ؼٜخ
(ٖ)

.
  

ٗٚ ) حطلخم ١َك٤ٖ ٣ظْ رٔٞؿزش طوي٣ْ حُطَف ح٧ٍٝ أَٛ ٣وّٞ رؼِٔش ٓؼ٤٘ش ؤر ْٜٝٓ٘ ٖٓ ٣ؼَُكٚ

ا٠ُ حُطَف حُؼخ٢ٗ رٜيف طزخىٍ ٤ًٔش ٌٓخكجش ٖٓ ػِٔش أهَٟ ٣ٝوّٞ ًَ ١َف ريكغ حُلخثيس حُٔظؼِوش 

ٍ حُؼخرظش أٝ حُلٞحثي رخ٧ٓؼخ ٙػوي حُٔزخىُش ، ٣ٌٖٝٔ حٕ طٌٕٞ ٌٛرخُؼِٔش حُظ٢ ٓٞف ٣ٔظِٜٔخ ًَ ١َف ك٢ 

حُٔظـ٤َس ( 
(ٗ )

. 

                                                           

المالٌية ـ الطبعية الأوليى ـ  دار صيفاء للنشير والتوزٌيع ـ عميان ـ  د. هوشيٌار معيروف ـ الاسيتثمارات  والأسيواق (1)

 .131ـ ص5119

والسٌاحة )دراسة تحلٌلٌة فً عٌنة من د. ندى عبد القادر عبد الستار ـ توظٌف عقود المبادلات فً مجال الفنادق  (5)

الفنادق العراقٌة المسجلة فً سوق العراق للأوراق المالٌة( ـ بحث منشور فً مجلة الغري للعلوم الاقتصادٌة والادارٌة 

  .561ـ ص5116ـ 41ـ جامعة الكوفة ـ المجلد الثالث عشرـ العدد

  .42ٖٓخرن ـ ٙ حم حُٔخ٤ُش ٝٓ٘ظوخطٜخ ـ ٜٓيٍى. ٓلٔي ٛخُق حُل٘خ١ٝ ٝآهَٕٝ ـ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ٍٝ  (ٖ)

د. مؤٌد عبد الرحمن الدوري بالاشتراك مع د. سعٌد جمعة عقل ـ إدارة المشتقات المالٌة ـ الطبعة الأولى ـ اثراء  (4)

 751ـ ص5115للنشر والطباعة والتوزٌع ـ  الاردن ـ 



 (34)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
ف ٖٓ ٕ حُؼوي ٣ٌٕٞ رٔزخىُش ػِٔظ٤ٖ ٓوظِلظ٤ٖ ٫ٓظلخىس ًَ ١َأػ٬ٙ ، أ٣لْٜ ٖٓ حُظؼ٣َق 

هَ ، كؼ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ هي ٣َؿذ حُطَف ح٧ٍٝ رٔزخىُش ح٤ٍُٞٝ ح١ٌُ حُؼِٔش حُظ٢ رلُٞس حُطَف ح٥

هَ هي ٣َؿذ رٔزخىُش ٕ حُطَف ح٥بك ، رخ٫طـخٙ حُٔؼخًْرلُٞطٚ رخُي٫ٍٝ ح١ٌُ ُيٟ حُطَف حُؼخ٢ٗ 

رؼوي ىهُٜٞٔخ ٌٛح ح٫طلخم  ٗظ٤ـشٍٝ ، كظٌٕٞ ٤ٍُٞٝ ُيٟ حُطَف ح٢ٌ٣َٓ٧ ح١ٌُ رلُٞطٚ رخحُي٫ٍٝ ح٧

 ٓزخىُش حُؼِٔش .

ٍ ك٢ ٓٞم حُؼ٬ٔص ح٫ؿ٘ز٤ش ٛٞ كَم حُلخثيس ك٢ خىٕ ٓؼَ حُظزأ٠ُ اٗخٍس طـيٍ ح٩ٝ ، ٌٛح

ُِؼِٔش ٝحٗٔخ ٛٞ ٓؼَ ُلَم حُؼِٔش ٣َطز٢ رٌَ ٖٓ حُٔؼَ ح٢ٗ٥ حُٔٞم حُ٘وي١ ، ٌٝٛح حُٔؼَ ٤ُْ ٓؼَ 

٢ ٝحُٔؼَ ح٥ؿَ حٌُخَٓ ؛ ًُٝي ٧ٗٚ ك٢ حُٜ٘خ٣ش ٛٞ حُٔؼَ ح١ٌُ ٣طَف حٝ ٠٣خف ٖٓ حُٔؼَ ح٢ٗ٥ ٤ُؼط

ٍ ػخىس زخىح٥ؿَ ُِؼ٬ٔص ، ٣ٌٕٝٞ ٓؼَ حُظٓخّ ٌٛح حُٔؼَ حُظ٤ِْٔ أحُٔؼَ ح٥ؿَ ح٢ٌُِ ٣ٝظليى ػ٠ِ 

ًزَ ٖٓ ٓؼَ حُز٤غ كخٕ ٌٛح  ٣ؼ٢٘ إ  ٓؼَ حُوْٜ أٝحُز٤غ ، كخًح ًخٕ ٓؼَ حَُ٘حء  ءَٓطز٢ ر٘و٢ حَُ٘ح

 ٕ ٌٛح ٣ؼ٢٘بهَ ٖٓ ٓؼَ حُز٤غ كأًح ًخٕ ٓؼَ حَُ٘حء احُٔؼَ ح٢ٗ٥ ، حٓخ  ُِؼِٔش حُٔٔٔخس ٣ظْ هٜٔش ٖٓ

ٍ خىزٝك٢ ٬ً حُلخُظ٤ٖ كؤٕ ٓؼَ حُظ اٟخكش ُِؼِٔش حُٔٔٔخس ٠٣خف ُِٔؼَ ح٢ٗ٥ ، حُٔؼَ ح١ٌُ ٣ظْ إٔ

٣ـذ حٕ ٣ٌٕٞ ُٜخُق حُـٜش حُظ٢ طؼط٢ حُٔؼَ
(ٔ)

. 

ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ٣ٔظويّ رٌَ٘ أٝٓغ ٖٓ ػوي ٓزخىُش حُؼِٔش ، ا٫ إ  

ٕ ٌٛح ح٫ه٤َ ٣ؼي كخُش ٖٓ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ؛ ٧ٓزخىُش حُؼِٔش ٢ٛ أىٝحص طٌٕٞ أًؼَ ػ٤ٓٞٔش 

هخٛش ٖٓ ٓزخى٫ص حُؼِٔش
(ٕ)

. 

ٗٚ ٬٣كع ، رخُ٘ٔزش ؤٖٓ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ػوي حُٔزخىُش ك ٓٞهق حُظ٣َ٘غ حُٔوخٍٕا٠ُ  ٓخ رخُ٘ٔزشأ

 ٕٓٓٓ ُؼخّ حُٔخ٤ُش ٝح٧ٓٞحم حُويٓخص هخٕٗٞ ؤَٓكوي ط٘خٍٝ طؼ٣َق ٌٛح حُؼوي ك٤ َُِٔ٘ع ح١ِ٤ٌِٗ٫

/أ ػ٠ِ أٗٚ ( حُلوَس ح٠ُٝ٫ ٓٔ، ًُٝي ك٢ حُٔخىس )ٕٗٔٓ ُؼخّ( ٝحُٔلظٍٞحص حُٔٔظزؼيس ح٧ٗ٘طش)

 طخ٣ٍن ك٢ ٣يكغ ٓٞف" أ" إٔ ػ٠ِ"( د)" آهَ ٗوٚ ٓغ"( أ)" ٗوٚ حطلخم ر٤ٖ رٔٞؿذ ظْط ٓؼخِٓش"

خ" د" ا٠ُ ٓليى ًـ  ٓليىس أهَٟ رؼِٔش حُٔزِؾ ٌٛح" أ" ٤ٓيكغ" د" ٝإٔ ، ٓليىس ٝحكيس رؼِٔش ٓليىًح ٓزِ

" حُٔليى حَُٜف ٓؼَ ا٠ُ رخَُؿٞع ٓلٔٞرش ،
(ٖ)

١َك٤ٖ ػ٠ِ طزخىٍ ػ٬ٔص ٬ٗكع ٛ٘خ أٗٚ ٣ظْ ر٤ٖ  

 طلٔذ رٔٞؿذ ٓؼَ حَُٜف حُٔليى رٔٞؿذ ح٫طلخم.

                                                           

كنج شكري بالاشتراك مع مروان عوض ـ  المالٌة الدولٌة العملات الاجنبٌة والمشتقات المالٌة بٌن  د.ماهر (1)

 .724ـ ص5114النظرٌة والتطبٌق ـ الطبعة الأولى ـ  نشر بدعم من معهد الدراسات المصرفٌة ـ الاردن ـ 

 .24د. جلٌل كاظم العارضً وآخرون ـ مصدر سابق ـ ص (5)

 ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش (ٖ)

Article(10/2/a) 

= 



 (35)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
٘خم  حُوخ٢ٗٞٗ ح٬ُُّ ًُٝي ػٖ ٣َ١ن حُٔٔخف َُٔ٘ع ح١َُٜٔ هي هخّ ا٠ُ حأٓخ رخُ٘ٔزش  ُٔ رظ٤ٜجش حُ

رخُٔؼخ٬ٓص ح٥ؿِش ك٢ حُ٘وي ح٫ؿ٘ز٢ ٓٔخ كظق حُط٣َن أٓخّ ػوٞى حُٔزخىُش ، ٝريأ ًُي ٓغ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش 

ٗٚ " أ( ٓ٘ٚ ػ٠ِ ٕٙ، ك٤غ ٜٗض حُٔخىس ) رظ٘ظ٤ْ حُظؼخَٓ رخُ٘وي ح٫ؿ٘ز44ٗ٢ُٔٔ٘ش 2ِٖوخٕٗٞ ٍهْ ُ

ؿ٘ز٤ش ػوٞى أؿِش َُ٘حء ٝر٤غ حُؼ٬ٔص ح٧رَحّ ا١ًَِٔ ح١َُٜٔ ٝحُٜٔخٍف حُٔؼظٔيس ٣ـُٞ ُِز٘ي حُ

ًُي ك٢ ٝ، رـَٝ طؼز٤ض أٓؼخٍ حَُٜف ٌُٜٙ حُؼ٬ٔص ٓوخرَ حُـ٤٘ش ح١َُٜٔ ك٢ طخ٣ٍن حرَحّ حُؼوي 

ا١خٍ حُوٞحػي حُظ٢ ٣وَٛخ ٓـِْ اىحٍس حُز٘ي ح١ًَُِٔ ح١َُٜٔ ٝطظْ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔخص ُلٔخد حُز٘ي حُٔ٘لٌ 

ُٜخ ٝطلض ٓٔج٤ُٞظٚ "
(ٔ )

ػوٞى أؿِش ُز٤غ رَحّ إ حَُٔ٘ع هي حرخف ُِٜٔخٍف أًُي  ، ك٤غ ٣لْٜ ٖٓ

ًٔخ ُـ٤٘ش ح١َُٜٔ ، ؿ٘ز٤ش ، ُـَٝ طؼز٤ض أٓؼخٍ حَُٜف ٌُٜٙ حُؼ٬ٔص ٓوخرَ حَٝٗحء حُؼ٬ٔص ح٧

رَحّ طـط٤خص أؿِش رخُؼِٔش اٗٚ " ٣ـُٞ ُِٜٔخٍف حُٔؼظٔيس أػ٬ٙ ػ٠ِ أ( ٖٓ حُوخٕٗٞ 2ٕٜٗض حُٔخىس )

خ ُِوٞحػي ؿ٘ز٢ ٝكوً ٍٛيس رخُ٘وي ح٧أوخٍؽ ًُٝي رخُ٘ٔزش ُٔخ طلُٞٙ ٖٓ ٓٞحم حَُٜف ك٢ حُأؿ٘ز٤ش ٓغ ح٧

حُظ٢ ٣وَٛخ ٓـِْ اىحٍس حُز٘ي ح١ًَُِٔ ح١َُٜٔ"
(ٕ)

. 

٠ً٣خ ارَحّ طـط٤خص آؿِش ٓغ أٓٞحم حَُٜف رخُوخٍؽ ُٔخ طلُٞٙ ٖٓ حٍٛيس رخُ٘وي أرخف أ

ح٫ؿ٘ز٢ ، ٝكن حُوٞحػي حُظ٢ طليى ٖٓ هزَ ٓـِْ اىحٍس حُز٘ي ح١ًَُِٔ
(ٖ)

ٖٓ  (ٙٗ، ٜٝٗض حُٔخىس ) 

" طٌٕٞ حُؼ٤ِٔخص ح٠ُٔخكش ا٠ُ أؿَ ٛل٤لش ُٝٞ هٜي حُٔظؼخهيٕٝ  هخٕٗٞ حُظـخٍس ح١َُٜٔ ػ٠ِ أٗٚ

ر١َ٘ إٔ طؼوي حُؼ٤ِٔش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ،إٔ طئٍٝ ا٠ُ ٓـَى ح٫ُظِحّ ريكغ كَٝم ح٧ٓؼخٍ ٜٓ٘خ

ٝإٔ طظؼِن رٌٜٞى ٓيٍؿش ك٢ ؿيحٍٝ أٓؼخٍ ٌٛح حُٔٞم ..."
(ٗ)

 ،
 

رخف  حَُٔ٘ع حُظؼخَٓ أكل٢ ٌٛٙ حُلوَس 

 رٔزخىُش حُؼ٬ٔص .

                                                                                                                                                                                

" (a)―currency swap‖ means a transaction under which— 

(i)one person (―A‖) agrees with another person (―B‖) that A will at a specified date pay to 

B a specified amount in one specified currency, and B will pay A that amount in another 

specified currency, calculated by reference to a specified exchange rate". 

  

حُؼيى ـ  ثغ ح٣َُٜٔشحٍُٔ٘٘ٞ رخُٞهخ ـ ظ٘ظ٤ْ حُظؼخَٓ رخُ٘وي ح٫ؿ٘ز٢ ُ 44ُٗٔٔ٘ش 2ٖح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٍهْ  (ٔ)

طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس ـ   www.ragylaw.comٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ ـ 44ٗٔ/2/ٗٔطخرغ ك٢ طخ٣ٍن 2ٖٔ

ٔ2/ٖ/ٕٕٓٓ.  

  لتنظٌم التعامل بالنقد الاجنبً.1994لسنة  72اللائحة التنفٌذٌة لقانون رقم  (5)

  .531آمال كامل عبدالله ـ مصدر سابق ـ ص (7)

 . 1999لسنة 13قانون التجارة المصري رقم  (4)

http://www.ragylaw.com/
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٠ ٌٛح حُ٘ٞع  ك٢ ُاٗخٍ أ، رخٓظؼ٘خء هخٕٗٞ حُٜٔخٍف ح١ٌُ  ُٚ  ُْ ٣ظؼَٝ ٓخ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢أ

 2ٝ22ٕحُٔخىط٤ٖ 
(ٔ)

   . 

 

 ؿُٙ الأػبئضاد ـ ػمض ِجبصٌخ صبٌضاب 

ٓٞحم حُٔخ٤ُش ؛ ًُٝي ٧ٗٚ هي ٍٝػ٢ ُظ٢ كظ٤ض روزٍٞ ك٢ ح٧ىٝحص حْٜٓ ٖٓ ح٧طؼي ٓزخىُش ح٧

ٗٚ ) حطلخم ر٤ٖ ؤحً ٣ؼَُف ٌٛح حُؼوي ر ءس ػخ٤ُش ،ك٢ ٌٛٙ ح٫ىحس آٌخ٤ٗش طلو٤ن حُ٘ظخثؾ حَُٔؿٞرش رٌلخ

١َك٤ٖ ػ٠ِ ٓوخ٠٣ش ك٢ طخ٣ٍن ٫كن ُٔؼيٍ حُؼخثي ػ٠ِ ْٜٓ ٓؼ٤ٖ حٝ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٫ْٜٓ رٔؼيٍ حُؼخثي 

ػ٠ِ ْٜٓ أٝ أَٛ ٓخ٢ُ آهَ( 
(ٕ)

. 

إٔ ٌٛح حُظؼ٣َق ٣ز٤ٖ إٔ حُٔزخىُش ٫ طظْ ػ٠ِ ٗلْ حُْٜٔ ، ٝاٗٔخ طظْ ر٤ٖ ٓؼيٍ حُؼخثي ػ٠ِ  ٣زيٝ

أْٜٓ ٓؼ٤٘ش ًَُ٘ش ٓؼ٤٘ش حٝ ٓٔظؼَٔ ٓؼ٤ٖ  ، ٝر٤ٖ ٓؼيٍ حُؼخثي ُْٜٔ آهَ أٝ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٫ْٜٓ 

 ًؤْٜٓ ًَٗش أهَٟ ، أٝر٤ٖ ٓؼيٍ حُؼخثي ُْٜٔ ٓخ ٝر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ك٢ طخ٣ٍن ٓؼ٤ٖ.    

) ح٫طلخم ػ٠ِ ٓزخىُش ك٢ طخ٣ٍن ٫كن ُٔؼيٍ ػخثي ػ٠ِ ْٜٓ ٓؼ٤ٖ أٝ  ٗٚؤرْ ٖٓ ٣ؼَُكٚ ٜٓ٘

ٓـٔٞػش ٖٓ ح٧ْٜٓ رٔؼيٍ حُؼخثي ػ٠ِ ْٜٓ أٝ أَٛ ٓخ٢ُ آهَ ( 
(ٖ)

. 

ػ٬ٙ ، ك٤غ ٣ٌٕٞ ح٫طلخم ػ٠ِ إٔ ٣يكغ حُٔٔظؼَٔ ُطَف آهَ ك٢ طخ٣ٍن أ٣لْٜ ٖٓ حُظؼ٣َق 

ح٤ُِزٍٞ( ، ُؼِٔش ٓؼ٤٘ش ػ٠ِ ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ ٓظلن ػ٤ِٚ ٓوخرَ  ٫كن ٓؼيٍ ػخثي حُْٜٔ ٝح١ٌُ ٠ٔٔ٣ )ٓؼَ

خ ػ٠ِ أٓخّ ٓؼيٍ ح٣ُِخىس ك٢  ًٓ كُٜٞٚ ػ٠ِ ٓؼيٍ حُؼخثي ػ٠ِ أْٜٓ ر٘لْ حُو٤ٔش ك٢ حُزٍٞٛش  ، ٓوخ

 حَُهْ حُو٤خ٢ٓ ُِٔئَٗ حُوخٙ رؤٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ك٢ طِي حُزٍٞٛش . 

                                                           

...  – ج" نهأ على 53 المادة من"  ج-1"الفقرة ف5114ً  لسنة94 رقم العراقً المصارف قانون أشار حٌث (1)

 والعملات(  الاٌداع وشهادات الآتٌة والسندات(  الكمبٌالات)  والحوالات الصكوك ذلك فً بما)  النقد سوق ادوات

 الآجلة والعقود الاخرى المالٌة وراقوالأ والاسهم الفائدة وسعر الصرف سعر وادوات النفٌسة والمعادن الاجنبٌة

 او السندات او الاسهم او بالعملات المتعلقة الاخرى والمشتقات الخٌار وعقود المستقبلٌة والعقود المبادلة واتفاقات

 العقد“  بعبارة ٌقصد...  – 5"نهأ على(22) المادة من الثانٌة الفقرة نصت وكذلك ،"الفائدة اسعار او التنمٌة المعادن

 : التالٌة الاتفاقات من اي ”الصالح المالً

  عمله او الفائدة سعر مقاٌضة اتفاقات ـ أ

  ....." اساس مقاٌضة اتفاق ـ ب

إي ـ كتب ـ  والمشتقات المالٌة الاخرى ـ  الطبعة الأولى ـ إصداراتد. عبد الكرٌم قندوزـ  الخٌارات المستقبلٌات  (5)
  77ـ ص5113لندن ـ 

ـههه   https://traloum.blogspot.com.lح٫ٌُظَٝٗههه٢ حُظهههخ٢ُ    ػوهههٞى حُٔزخىُهههش ـ رلهههغ ٓ٘٘هههٍٞ ػِههه٠ حُٔٞههههغ(ٖ)

 ٙ. ٔ: ٓ٘حُٔخػشٕٕٓٓ/ٖ/ٕٓطخ٣ٍن ح٣ُِخٍٙ

https://traloum.blogspot.com.l/


 (37)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
ا٠ُ حَُٔ٘ع زخُ٘ٔزش ك،  ػوي حُٔزخىُش حُ٘ٞع ٖٓٓٞهق حُوٞح٤ٖٗ حُٔوخٍٗش ٖٓ ٌٛح ا٠ُ  أٓخ رخُ٘ٔزش

طؼ٣َلٚ ُؼوي حُٔزخىُش١ِ٤ٌِٗ٫ أٗٚ ٖٝٓ ه٬ٍ ا
(ٔ)

ُٔزخىُش رٔخ ك٤ٜخ ، أٗخٍ ك٢ ًُي ا٠ُ ؿ٤ٔغ ٍٛٞػوٞى ح 

ْٜٓ ػوي ٓزخىُش ح٧
(ٕ)

. 

( حُٔٔظزيُش  ٣ٕٕـيٍ ر٘خ ًًَٙ ٛ٘خ إ حُٔخىس )ٓخ َُٝٔ٘ع ح١َُٜٔ ، ا٠ُ حأٓخ رخُ٘ٔزش 

ٖٓ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٓٞم  2ُٕٓٓٔ٘ش  ٣َُٕٝٔ ح٫هظٜخى ح١َُٜٔ ٍهْ ( ٖٓ  هَحٍ ٕرخُٔخىس)

"ٝـ ٓزخىُش ح٧ْٜٓ حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ حٌُٔظظذ ك٢ ٍأّ ٓخٍ ًَٗش أهَٟ روٜي  ٗٚ ػ٠ِ أٗٚ ٍأّ حُٔخٍ

ح٫ٓظلٞحً أٝ ح٫ٗيٓخؽ " 
(ٖ)

ٓزخىُش ح٧ْٜٓ ٓوخرَ ح٫ًظظخد ك٢  ٝػ٤ِٚ ، كؤٗٚ ٣ـُٞ رٔوظ٠٠ ٌٛٙ حُٔخىس 

ٍ كخَٓ أْٜٓ ًَٗش ٓؼ٤٘ش ػٖ طِي ظ٘خًُ ٣ٌٖٔ ػ٠ِ ٝكن ٌٛٙ حُٔخىس إٔ ٣ُ٣خىس ٍأّ حُٔخٍ ، ا أْٜٓ

ٕ  حَُٔ٘ع  ح٧ْٜٓ ٓوخرَ كُٜٞٚ ػ٠ِ أْٜٓ ك٢ ًَٗش أهَٟ ٗخطـش ػٖ ٣ُخىس ٍأّ حُٔخٍ ، ٣ٝزيٝ أ

٘ل٣ٌ٤ش ٖٓ ح١َُٜٔ هي هَٜ آٌخ٤ٗش طزخىٍ ح٧ْٜٓ ػ٠ِ ٌٛٙ حُلخُش ، ح٧َٓ ح١ٌُ  ططِذ طؼي٣َ ح٬ُثلش حُظ

قه حُظزخ  ٔ ُٓ ىٍ حُٔزخَٗ ه٬ٍ اٟخكش حُزخد حُؼخَٗ ر٘ؤٕ حَُ٘حء روٜي ح٫ٓظلٞحً ٝح٫ٗيٓخؽ ، ٖٝٓ ػْ 

، رل٤غ ٣ٔظط٤غ ٓخ٢ٌُ أْٜٓ اكيٟ حًَُ٘خص حُٔويّ ر٘ؤٜٗخ ػَٝ َٗحء ( ٕٖٙ)٨ُْٜٓ ٝكوخً ُِٔخىس 

حُظزخىٍ حُٔزخَٗ  َٝ رط٣َنحٍُِ٘ٝ ػٖ طِي ح٧ْٜٓ ُوخء كُْٜٜٞ ػ٠ِ أْٜٓ ٣ٔظٌِٜخ ٓويّ حُؼ

ْٜٓ٨ُ
(ٗ)

. 

، ٫ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم  ٌُٜٙ حٍُٜٞس َُٔ٘ع حُؼَحه٢ ُْ ٣ظؼَٝا٠ُ ح رخُ٘ٔزشٓخ أ

ا٠ُ طؼ٣َق ػوي  2ٕٓٓ، ٫ٝ َٓ٘ٝع هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٗح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ 

(2ٕ) سحُ٘ٞع  ك٢ حُٔخى٠ُ ٌٛح اٗخٍ أ، رخٓظؼ٘خء هخٕٗٞ حُٜٔخٍف ح١ٌُ ْٜٓٓزخىُش ح٧
 (٘)

   . 

                                                           

  ( ٖٓ ٌٛح حُلَٜٙٔطْ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ ٓٔزوخً ك٢ ٛللش ) (ٔ)

 ٧ٗٚ حػظٔي ك٢ طلي٣ي حُؼوٞى حُيحهِش ك٢ ا١خٍٙ ػ٠ِ ٓؼ٤خ٣ٍٖ:(ٕ)

 أـ ٓؼ٤خٍ حُٜيف ٝٛٞ طلخى١ هٔخٍس أٝ طلو٤ن ٍرق ٖٓ طوِزخص ح٧ٓؼخٍ ٝٛٞ ٓخ ٣ٌٖٔ إٔ ٣طزن ػ٠ِ حُٔزخى٫ص.

د ـ ٓؼ٤خٍ ح٤ُِٓٞش ٢ٛٝ حُلٍٜٞ ػ٠ِ كٞحٍم ح٧ٓؼخٍ كو٢ ٌٝٛح ٓخ ٫ ٣ليع ا٫ ك٢ ػوٞى حُٔزخىُش ( ٗو٬ً ػٖ آٓخٍ ًخَٓ 

  .ٙ٘ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ

 44ُٕٔٔهه٘ش  4٘رظؼههي٣َ رؼههٞ أكٌههخّ ح٬ُثلههش حُظ٘ل٣ٌ٤ههش ُوههخٕٗٞ ٓههٞم ٍأّ حُٔههخٍ ٍهههْ 2ُٕٓٓٔهه٘ش  ٕٔهههَحٍ ٍهههْ  (ٖ)

حُؼهيى  -ـ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِهش حُٞههخثغ حُٜٔه٣َش   44ُٖٔٔ٘ش  ٖ٘ٔحُٜخىٍس روَحٍ ٣َُٝ ح٫هظٜخى ٝحُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ٍهْ 

طهخ٣ٍن  - http://www.laweg.net6ٌظَٝٗه٢ حُظهخ٢ُ ، حُٔظهخف ػِه٠ حُٔٞههغ ح2ُ٫ٕٓٓكزَح٣َ ٓه٘ش  ٗطخرغ )د( ك٢  ٕٙ

 ّ.ٓٓ:ٙحُٔخػش  -ٕٕٓٓ/ٖ/ٕٓح٣ُِخٍس 

هيٓض  ىًظٍٞحٙ  ٓٔخف ك٤ٖٔ ػ٢ِ ـ حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوي حُو٤خٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش)ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ ح١َٝكش (ٗ)

 .ٔ٘ـ ًَٕٙٗٔٓر٬ء ـ ٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش ا

حىٝحص ... –ػ٠ِ أٗٚ" ؽ  2ٕ" ٖٓ حُٔخىس ؽ -ٔك٢ حُلوَس"ُٕٗٓٓٔ٘ش  4ٗك٤غ أٗخٍ هخٕٗٞ حُٜٔخٍف حُؼَحه٢ ٍهْ  (٘)

ٓٞم حُ٘وي ) رٔخ ك٢ ًُي حٌُٜٞى ٝحُلٞح٫ص ) حٌُٔز٤خ٫ص ( ٝحُٔ٘يحص ح٥ط٤ش ٜٝٗخىحص ح٣٫يحع ( ٝحُؼ٬ٔص ح٫ؿ٘ز٤ش 

حَُٜف ٝٓؼَ حُلخثيس ٝح٧ْٜٓ ٝح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫هَٟ ٝحُؼوٞى ح٥ؿِش ٝحطلخهخص  ٝحُٔؼخىٕ حُ٘ل٤ٔش ٝحىٝحص ٓؼَ

 حُٔزخىُش ٝحُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ٝػوٞى حُو٤خٍ ٝحُٔ٘ظوخص ح٫هَٟ حُٔظؼِوش رخُؼ٬ٔص حٝ ح٫ْٜٓ ...".  

http://www.laweg.net6/


 (38)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 ـ ػمض ِجبصٌخ اٌش١بع٠خعاثؼاب 

ٌٛح حُؼوي ٣ـٔغ ر٤ٖ هٜخثٚ ػوي حُٔزخىُش ٝهٜخثٚ ػوي حُو٤خٍ
(ٔ)

ٕ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ا، ك٤غ  

ٝ أُلن ٤ُْٝ حُٞحؿذ ك٢ اُـخء حُؼوي ٕ ٣ؼط٢ ُِٔ٘ظ١َ حأش ُِو٤خٍ ك٢ ٤حُٔزخى٫ص ٣ٔظٔي هخ٤ٛش ٍث٤ٔ

حٓظَٔحٍ ٓٔخٍٓظٚ كظ٠ ٜٗخ٣ش حُٔيس حُٔليىس ، ٝك٢ ه٬ف ًُي ٣ـ١َ طزخىٍ كوٞم طيكن ٓيكٞػخص  

ٓظـ٤َس ًٔخ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ، رخُظخ٢ُ كبٕ ه٤خٍ ٓزخىُش حَُ٘حء ٣ؼط٢  ػخرظش ٓغ كوٞم طيكن ٓيكٞػخص

خ ًٓ ا٠ُ ١َف ه٤خٍ  ُٜخكذ حُؼوي حُلن ك٢ حٓظ٬ّ ٓؼيٍ ػخرض ُِؼٞحثي ، ٤ُيكغ ك٢ حُٔوخرَ ٓؼي٫ً ٓوي

ح ُِؼٞحثي ٤ُيكغ ٓؼي٫ً ػخرظخً ًَ ٓزخىُش حُز٤غ ح١ٌُ ٣ٔظِْ ٓؼي٫ً ٓظـ٤
(ٕ)

.
     
 

ٗٚ ) ػوي ه٤خٍ ُٔزخىُش كخثيس ٣ؼط٢ كخِٓٚ حُلن ٤ُْٝ ح٫ُظِحّ ُِيهٍٞ ك٢ ؤحً ٣ؼَُف ٌٛح حُؼوي ر

٫طلخم ػ٤ِٜخ ٝهض ٛلوش ٓزخىُش أٓؼخٍ كخثيس ػخرظش أٝ ٓظـ٤َس ، ه٬ٍ ٓيس ٓليىس ٓٔظوز٤ِش ر١َٝ٘ ٣ظْ ح

حُظؼخهي ػ٠ِ حُو٤خٍ( 
(ٖ)

 . 

ٗٚ ٣ـٔغ ر٤ٖ هٜخثٚ ػوي أحُٔؼ٠٘ حُلو٤و٢ ُِؼوي رخػظزخٍٙ  ٗٚ ر٤ٖأ٣لُٔذ ٌُٜح حُظؼ٣َق ، 

 ّ ٫ ، ٖٝٓ ك٤غ ح٫طلخمأحُلن ُِٔظؼخهي ك٢ ىهُٞٚ ك٢ ٛلوٚ ػطخء ا ش٤حُٔزخىُش ٝػوي حُو٤خٍ ، ٖٓ ٗخك

 حُٔيس .ٗٚ ر٤ٖ أػ٠ِ ح١َُٝ٘ حُٔظلن ػ٤ِٜخ ، ًٔخ 

ٗٚ ) حطلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ حُزخثغ ٝحُٔ٘ظ١َ ، ػ٠ِ حُيهٍٞ  ك٢ ػوي ه٤خٍ ٓزخىُش ؤر ْٜٓ٘ ٖٓ ٣ؼَُكٚ

ؿَ حُو٤خٍ، ٝآؿَ ػوي حُٔزخىُش ، ٓزِؾ أه٤خٍ حُٔزخىُش ٓؼَ ٓؼَ حُظ٘ل٤ٌ ٣ٝظليى رٔٞؿزش ١َٝٗ ػوي 

ػخرظش ٣ٝيكغ ىكؼخص ٓظـ٤َس ُطَف حُٔ٘ظ١َ ٤ٓٔظِْ ىكؼخص حؼ٬ٝس حُٔيكٞػش ، ٝك٤ٔخ اًح ًخٕ حُظٜل٤ش ، حُ

أٝ حُؼٌْ(
(ٗ )

. 

ٕ حُؼوي ٣ؼط٢ ُِٔ٘ظ١َ حُلن ك٢ ط٘ل٤ٌ حُؼوي ك٢ حُٞهض ح١ٌُ ٣َحٙ أػ٬ٙ ، أ٣لْٜ ٖٓ حُظؼ٣َق 

خ ػ٘يٓخ طظلَى أٓؼخٍ حُ ًٛ ٓؼخٍ حُلخثيس ه٬ٍ كظَس ألخثيس ُٜخُلٚ ، كل٢ كخُش حٍطلخع ٓ٘خٓزخً ُٚ ، ٝهٜٞ

ٓخ ك٢ كخُش أل٤ٌ حُؼوي كٔذ ح١َُٝ٘ حُٞحٍىس ، ٖٓ حُزخثغ ط٘ حُؼوي أ١ ه٬ٍ أؿَ حُو٤خٍ كخٗٚ ٤ٓطِذ

                                                           

 ٓ٘ظٌِْ ػٖ ٌٛح حُؼوي ك٢ حُلَع حُؼخ٢ٗ ٖٓ ٌٛح حُٔطِذ. (ٔ)

  ومابعدها.135ـ ص د. هوشٌار معروف ـ مصدر سابق (5)

ـ بحث  5116ـ5111عباس فؤاد عباس ـ  إثر تداول عقود المبادلات فً أسواق المشتقات المالٌة للفترة من  (7)

  .149ـ ص5112ـ 52ـ العدد9منشور فً مجلة اماراباك ـ جامعة قطرـ  قطر ـ المجلد

  .774ق ـ صد. مؤٌد عبدالرحمن الدوري بالاشتراك مع د. سعٌد جمعه ـ مصدر ساب (4)



 (39)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
ٓؼخٍ حُلخثيس ه٬ف ُظٞهؼخطٚ كبٗٚ ُٖ ٣وّٞ رخُظ٘ل٤ٌ ٣ٝؤَ ه٤ٔش حُؼ٬ٝسأحٗولخٝ 

(ٔ)
 حُظ٢ ىكؼٜخ ٓٔزوخً ، 

خ ُٔخ ًخٕ ٓظٞهؼًخ.اٌُٖٝ ٤ٌٕٓٞ هخىٍ ػ٠ِ  ًٓ  رَحّ ػوي ٓزخىُش ؿي٣ي رؤٓؼخٍ طل٤ِ٤٠ش ه٤خ

خىُش حُو٤خ٣ٍش ٢ٛ اطخكش حُلَٛش ُِؼ٤َٔ حُٔوظَٝ ح٫ٓظلخىس ٖٓ أٓؼخٍ إ حُٜيف ٖٓ ػوي حُٔز

خ١هش  طٌِلش حُظ٣َٞٔ ػ٘يٓخ ٣ظٌٖٔ ٖٓ  ٖٓ ػ٬ٍْ كظَس ٓؼ٤٘ش ٫كوخً ، ٝحُلخثيس حُٔ٘ول٠ش ه ٣ٌٔ٘ٚ ٖٓ اكه

طؼز٤ض ٓؼَ حُلخثيس ػ٘ي ٗٔزش ٓؼ٤٘ش ، ٣ٝيكغ حُٔ٘ظ١َ حُو٤خٍ كخَٓ حُلن ٣ُخىس  ُِزخثغ ٬ُٓظلخىس ٖٓ ٌٛح 

، ٠ِ ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ هي طْ طؼز٤ظٚ ِٓلخًحُلن ، ٝٛ٘خ ٣ٌٕٞ هي كَٜ ػ٠ِ ٟٔخٕ إٔ ٓؼَ حُلخثيس ح١ٌُ ٤ٓيكؼٚ ػ

ح حُؼوي آخ حٕ ٣ٌٕٞ َٜٓف طـخ١ٍ أٝ َٜٓف حٓظؼٔخ١ٍ ، ٝطظلَٔ ٌٛٙ ٝحُطَف حُزخثغ ٌُٜ

حُٜٔخٍف ٓوخ١َ طـ٤َحص أٓؼخٍ حُلخثيس  ٓوخرَ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ػ٬ٝس حُو٤خٍ
(ٕ)

. 

طظَٜ أ٤ٔٛش ػوي حُٔزخىُش حُو٤خ٣ٍش ك٢ حُظل١ٞ ٝ ح٠ُٔخٍرش ، ًٌُٝي ك٢ ح٩كخىس ٖٓ ٤ِٓس 

حُطَف ح٥هَ ٖٝٓ ػْ طلو٤ن حُلخثيس ٬ٌُ حُطَك٤ٖ ، كؼوي ٣ٔظٌِٜخ حكي ١َك٢ ػوي حُٔزخىُش ر٤ِٔس ٣ٔظٌِٜخ 

حُو٤خٍ ٣ٔ٘ق حُلخَٓ كن حُو٤خٍ ، ك٢ ك٤ٖ  ٫ ٣ٞؿي ٌٛح حُلن ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٣ٌٕٝٞ ٓ٘ق  ٌٛح حُلن 

ُوخء حُظِحّ  حُلخَٓ  ريكغ ٓوخرَ ُِلٍٜٞ ػ٤ِٚ 
(ٖ)

 . 

١ِ٤ٌِٗ هي كؤٕ حَُٔ٘ع ح٩ٔزخىُش حُو٤خ٣ٍش ، حُ أٓخ ػٖ ٓٞهق حُوٞح٤ٖٗ ٓلَ حُٔوخٍٗش ٖٓ ػوي

ٝحَُٔ٘ع حُؼَحه٢ كوي ٓٞهق حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ ا٠ُ  ٘ٔزشُأٗخٍ ا٤ُٚ ػ٘ي طؼ٣َلٚ ػوي حُٔزخىُش ، أٓخ رخ

 .ؿخء هخ٤ُخً ٖٓ رلغ ٌٛح حُ٘ٞع 

٢ٛٝ : ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ  ؼيس أٌٗخٍطظِوٚ ر ػوي حُٔزخىُش  أٗٞحعه٬ٍ ٓخ طويّ ٬ٗكع حٕ ٖٓ 

ح ػوي  ًَ كؤٕ ٌٛٙ ٔوخرَ رخُ، ٝ ٓزخىُش حُو٤خ٣ٍش حُلخثيس ، ٝػوي ٓزخىُش حُؼ٬ٔص ، ٝػوي ٓزخىُش ح٧ْٜٓ ، ٝحه٤

 ري   ٌُح ٫هَٟ حُظ٢ طظيحهَ ٓؼٚ ُظ٤ِٔٙ ػٖ حُؼوٞى ح٧ ، ىٍٝ ك٢ ر٤خٕ ٍْٝٓ ٬ٓٓق ٌٛح حُؼوي خُٜ ح٧ٗٞحع

 حُظخ٢ُ. لَعٓخ ٓ٘ظ٘خُٝٚ ك٢ حُح ُ٘خ ٖٓ حُظطَم ٌُٜح حُٟٔٞٞع ٌٝٛ

 

 

 

 

                                                           

ٓٔخف ك٤ٖٔ ػ٢ِ ـ (  ٔوخرَ  ح١ٌُ ٣يكغ ٖٓ ٓ٘ظ١َ حُو٤خٍ ا٠ُ رخثغ أٝ ٓلٍَ حُو٤خٍ ػ٘ي حُظؼخهي) ح٣ُوٜي رخُؼ٬ٝس  (ٔ)

 .ٜ٘ٔٓيٍ ٓخرن ـ ٙ

  .149عباس فؤاد عباس ـ  مصدر سابق ـ ص (5)

 .7المخاطرـ مصدر سابق ـ ص وإدارة المالٌة الأوراق فً الاستثمار ـ  وآخرون الحناوي صالح محمدد.  (7)



 (41)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 اٌفغع اٌضبٟٔ

 ر١١ّؼ ػمض اٌّجبصٌخ ِّب ٠شزجٗ ثٗ

ْٕ ػ٤ِٔش حُظ٤ِٔ ر٤ٖ حُؼوٞى ٤ُْ رخ٧َٓ ح٤ٔ٤َُ ، ًُٝي  وخ٢ٗٞٗ حُٜل٤ق ٌَُ حُظ٤٤ٌق حُ ٫هظ٬فا

خ اًح ًخٕ حُظ٤٤ِٔ ر٤ٖ ػوٞى  ٖٓ ػْػوي ، ٝ ًٛ كؤٕ ٟٝغ ٓؼ٤خٍ ىه٤ن ُِظل٣َن هي ٤ٜ٣ذ أٝ ٣وطت ٝهٜٞ

ّٕ ػوي حُٔزخىُش ٛٞ ٖٓ حُؼوٞى حُلي٣ؼش ٗٔز٤خً ٣ظ٘خرٚ ٣ٝوظِق ػٖ رؼٞ  طظيحهَ ك٢ ٓلٜٞٓخ حُوخ٢ٗٞٗ ، ا

حع ٌٛح ح٧ٟٝخع حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ طظيحهَ ٓؼٚ ، اً إٔ رؼ٠ًخ ٖٓ ٌٛٙ ح٧ٟٝخع طٌٕٞ رٔؼخرش ٗٞع ٖٓ أٗٞ

حُؼوي ًٔخ ك٢ ػوي حُو٤خٍ ، أٝ ٟٝؼًخ ٖٓ ح٧ٟٝخع حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ طظيحهَ ٓؼٚ ًٔخ ك٢ حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ، 

كِوي ٓخٛٔض ٌٛٙ حُٔوخٍٗش ك٢ ٍْٓ ٓؼخُْ ٌٛح حُؼوي رٍٜٞس حىم ٝحٟٝق ػ٘ي حٓظؼَحٝ أٝؿٚ حُ٘زٚ 

ر٤ٖ ٌٛٙ ح٧ٟٝخع حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُو٬ف ٖٓ ٗٞحك٢ ٓظؼيىس ، ٌٝٛح ح٧َٓ ٣لظْ ػ٤ِ٘خ ٓؼَكش ٓيٟ حُؼ٬هش 

 ٝر٤ٖ ػوي حُٔزخىُش .

ْٕ ٗؤْ ٌٛح حُلَع ا٠ُ  ُـَٝ ط٤٤ِٔ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوي٣ٖ ح٣ًٌٍُٖٞٔ ٓخروخً ، حٍطؤ٣٘خ أ

 ٖ ػوي حُو٤خٍ ، ٝٗلَى حُلوَس حُؼخ٤ٗش ُظ٤٤ِٜٔٓٓ٘خ ط٤٤ِٔ ػوي حُٔزخىُش  ح٠ُٝ٧، ٗظ٘خٍٝ ك٢ حُلوَس كوَط٤ٖ

 ٔٔظوز٢ِ ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٫ط٢ :ٖ حُؼوي حُٓىُش  ػوي حُٔزخ

 

 

 ٓ ػمض اٌش١بعِر١١ّؼ ػمض اٌّجبصٌخ أٚلًا ـ 

حرظيحءً ٣ظلظْ ػ٤ِ٘خ ر٤خٕ ٓخ ٛٞ حُٔوٜٞى رؼوي حُو٤خٍ ٢ٌُ ٗز٤ٖ حٝؿٚ حُظ٤٤ِٔ ر٤ٜ٘ٔخ ، اً ٣ؼي ٓٞم 

طْ اٗ٘خء أٍٝ ٓٞم ٓ٘ظْ  42ٖٔل٢ ػخّ ٓٞحم حُٜٔٔش ح١ٌُ حطٔغ رٍٜٞس هخٛش  ، كحص ٖٓ ح٧حُو٤خٍ

 Chicago Board Optionsُِظؼخَٓ ك٢ حُو٤خٍحص ، ٝطْ ط٤ٔٔظٚ رٔٞم ٤ٌٗخؿٞ ُظيحٍٝ حُو٤خٍحص 

Exchange (CBOE)  ّطْ حُٔٔخف رخُظؼخَٓ رؼوٞى  422ٔ،  ٌٝٓ٘ ًُي حُظخ٣ٍن ٝكظ٠ ٓ٘ظٜق ػخ

ه٤خٍ حُز٤غ 
(ٔ)

حً ٣ؼَُف ػوي حُو٤خٍ رؤٗٚ ) ١خثلش ٖٓ حُؼوٞى طٔ٘ق ٧كي ١َك٤ٜخ ه٤خٍ ر٤غ أٝ َٗحء ،  

٤ًٔش ٓليٝىس ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رٔؼَ حُٔٞم أٓخ رظخ٣ٍن ارَحّ حُؼوي أٝ طخ٣ٍن ح٫ٓظلوخم ـ حُٔٞػي 

، أٝ حُٔليى ُظ٘ل٤ٌ حُؼوي ـ أٝ رٔؼَ ٣ٔخ١ٝ ٓظ٢ٓٞ ح٧ٓؼخٍ حُٔخثيس ك٢ حُٔٞم ر٤ٖ ٣ٌٖٛ حُظخ٣ٍو٤ٖ 

ٍكٞ حُٜلوش ىٕٝ طؼ٣ٞٞ ( 
(ٕ)

. 

                                                           

  .146د. سمٌر عبد الحمٌد رضوان ـ مصدر سابق ـ ص (1)

وراق المالٌة)دراسة فً القانون العراقً والقوانٌن العربٌة(ـ جاسم ـ  الاطر القانونٌة لسوق الأد. فاروق ابراهٌم  (5)

  .65ـ ص 5117ـ بغدادـ   الطبعة الأولى ـ  مكتبة السٌسبان



 (40)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
ػ٬ٙ ، إ ٌٛح حُؼوي ٣ؼط٢ ُٔخُي حُو٤خٍ ه٤خٍ حُظِٔي )ه٤خٍ حَُ٘حء( أٝ حُز٤غ أ٣لْٜ ٖٓ حُظؼ٣َق 

)ه٤خٍ حُز٤غ( ك٢ ٓيس ٓليىٙ ٤ٌُٔش ٖٓ حُو٤ْ حُٔ٘وُٞش رٔؼَ ٣ظلن ػ٤ِٚ ٛٞ حُٔؼَ حُٔؼٍٔٞ رٚ ك٢ حُٔٞم 

 ح٥ؿَ حُؼخرض ك٢ أػ٘خء حٗؼوخى حُؼوي.

َكٚ ؿخٗذ ٖٓ حُلوٚ  رؤٗٚ ) كن حَُ٘حء أٝ حُز٤غ ٍُٞهش ٓخ٤ُش رؼٖٔ ٓليى ٠ٔٔ٣ ػٖٔ حُٔٔخٍٓش ٣ؼُ

ا٠ُ ٝهض حُيكغ حُٔظلن ػ٤ِٚ ( 
(ٔ)

. 

ٝٓخ ٣ئهٌ ػ٠ِ ٌٛح حُظؼ٣َق ، حٗٚ ُْ ٣ٌٖ ٓٞكوخً ك٢ طلي٣ي ٝهض حٗو٠خء حُؼوي ، اً ًخٕ حٓظؼٔخٍ 

طيٍ ػ٠ِ كخُش حٗو٠خء حُؼوي  رخٓظؼٔخٍ حُو٤خٍ أٝ ػزخٍس ا٠ُ ٝهض حُيكغ حُٔظلن ػ٤ِٚ ػزخٍس ٓزٜٔش ، كَٜ 

ٝ ح١ٌُ ٖٓ حُطز٤ؼ٢ ُٖ ٣وظَٕ رخُيكغ ًٝخٕ ٖٓ ح٧ك٠َ  -أ١ كن حُو٤خٍ -رخٗظٜخء ٓيطٚ ىٕٝ حٓظؼٔخُٚ ؟ 

 ٜٓ٘خ . ري٫ً  –ا٠ُ ٓٞػي حٓظلوخم حُؼوي  -حٓظؼٔخٍ ػزخٍس 

خ )حُٔ٘ظ١َ( حُو٤خٍ ك٢ ٗٚ ) حطلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ رٔوظ٠خٙ ٣ٌٕٞ ٫كيٛٔؤ٠ً٣خ رأْٜٓ٘ ٖٓ ٣ؼَُكٚ 

َٗحء حٝ ر٤غ حٍٝحم ٓخ٤ُش حٝ ؿ٤َٛخ ٖٓ حُِٔغ ٖٓ حُطَف ح٥هَ )حُزخثغ( رٔؼَ ٣ظلن ػ٤ِش ٝه٬ٍ ٓيس 

ٓؼ٤٘ش ٓوخرَ حُظِحّ حُٔ٘ظ١َ ربىحء ٓوخرَ حُو٤خٍ(
(ٕ)

. 

ٕ ٌٛح حُظؼ٣َق ٣ٔظخُ ربٓزخؿٚ حُٞٛق حُوخ٢ٗٞٗ حُٜل٤ق ُِو٤خٍ ػ٘يٓخ ػَكٚ رؤٗٚ أ٬٣ٝكع 

 ٖ ١َك٤ٖ ًٔخ ر٤ٖ حُٔيس  حُؼوي ، ر٤ي حٗٚ ُْ ٣ز٤ٖ ٓوخرَ حُو٤خٍ ُ٘خ .حطلخم ٓخ ر٤

أٓخ ػ٠ِ  ٛؼ٤ي حُظ٣َ٘ؼخص حُٔوخٍٗش 
(ٖ)

 ٗٚ ٣ؼَف ػوي حُو٤خٍؤ١ِ٤ٌِٗ كَُٔ٘ع ح٩ا٠ُ ح كزخُ٘ٔزش 

ٖٓ حُـِء حُؼخ٢ٗ ٖٓ حُـيٍٝ حُؼخ٢ٗ حُوخٙ رخ٫ٓظؼٔخٍحص ٖٓ هخٕٗٞ حُويٓخص  (حُٔخرؼش ػَ٘)ك٢ حُٔخىس 

رؤٗٚ " ه٤خٍحص حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُٔٔظٌِخص أٝ حُظَٜف ك٤ٜخ " ٕٓٓٓحُٔخ٤ُش ُؼخّ
(ٗ)

 . 

                                                           

 .571ـ ص5113شوقً مؤمن ـ عقد بٌع الأوراق المالٌة فً البورصة ـ دار النهضة العربٌة ـ  القاهرةـ د. طاهر  (1)

أستاذتنا د. إسراء فهمً ناجً ـ  ماهٌة عقد الخٌار وموقف القانون العراقً منه ـ  بحث منشور فً مجلة رسالة  (5)

  .127ص ـ5117الحقوق ـ جامعه كربلاء ـ السنة الخامسة ـ العدد الاول ـ 

ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ح٣٫ُٞخص  حُٔظليس ح٤ٌ٣َٓ٧ش  ًخٗض ٓ٘٘ؤ ػوي حُو٤خٍ، ا٫ إٔ هٞح٤ٜٗ٘خ  ًحص حُِٜش ُْ طوْ رٟٞغ  (7)

فلم  تتَعْرض القواعد المنظمة لسوق مجلس شٌكاغو للخٌارات لتعرٌف الخٌار طؼ٣َق  ُٚ ، رَ ًٍِص ػ٠ِ ر٤خٕ أٗٞحػٚ 

بشأن التعامل بنظام الخٌارات قد تفرد فً الفقرة  5112( لسنة 7كوٌتً رقم )، فً حٌن نجد أن القرار الإداري ال

السادسة من المادة الأولى فً تعرٌفه  بأنه)حق العمٌل خلال فترة العقد أما بشراء )خٌار الشراء(أو بٌع)خٌار البٌع( 

ٌار على أساس الفرق بٌن ثمن الأسهم محل التعاقد من مصدري الخٌار بسعر التنفٌذ أو التسوٌة بٌنه وبٌن مصدر الخ

 .11الخٌار فً تارٌخ التعاقد وثمن الخٌار فً تارٌخ التسوٌة( . سماح حسٌن علً ـ مصدر سابق ـ ص

 والنص وارد باللغة الانكلٌزٌة كما ٌأتً:ـ  (4)

Article (PARTll-19) 

Options to acquire or dispose of property"."17 



 (42)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
ُْ ٣ز٤ٖ حُٔيس ،  ًٔخ و٤خٍحصحُ ١ِ٤ٌِٗٙ ُْ ٣ز٤ٖ رخُظلي٣ي ٓخ٢ٛ ٌٕٛ حَُٔ٘ع ح٩أ٬ٗكع 

 .١َحف ٧حٝ

ح( رخٗٚ " حُؼوٞى حُظ٢ طظٞكَ ك٤ٜخ ١َٝٗ ٕٙح١َُٜٔ ك٢ حُٔخىس ) ك٢ ك٤ٖ ٣ؼَُكٚ حَُٔ٘ع ًٍ ٌَٓ

حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ، ٓظ٠ ًخٗض طؼط٠ ُٔ٘ظ١َ حُؼوي حُلن ك٢ َٗحء أٝ ر٤غ ٤ًٔش ٓليىس ٖٓ حُِٔغ أٝ 

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝؿ٤َٛخ ٖٓ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ك٢ طخ٣ٍن ٓليى أٝ ه٬ٍ كظَس ٤ُ٘ٓش ٓليىس رٔؼَ ط٘ل٤ٌ ٣ظْ 

م ػ٤ِٚ ٝهض ارَحّ حُؼوي"ح٫طلخ
(ٔ)

. 

ٞكوخُ ك٢ ر٤خٕأِٗلع  ُٓ  كٌخٓٚ.أ١َحكٚ ٝأحُؼوي ٝ ٕ طؼ٣َق حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ ًخٕ 

ُْ ٣٘ظْ ػوي حُو٤خٍ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم  أ٬ٚٗكع ٣خ رخُ٘ٔزش ا٠ُ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ، أٓ

ٕ   َٓ٘ٝع ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش )2ٗح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ ) ػ٠ِ حَُؿْ  2ٕٓٓ(  ، ًٔخ أ

ٗٚ "أ١ ٓ٘ظوخص أحرؼش ٖٓ حُلَٜ ح٧ٍٝ ػ٠ِ ٖٓ أٗخٍطٚ ٌُٜح حُؼوي ك٢ حُلوَس حُوخٓٔش ٖٓ حُٔخىس حَُ

 ه٤خٍ َٗحء أٝ ه٤خٍ ر٤غ ..." ا٫ أٗٚ ُْ ٠٣غ طؼ٣َلخ ُٚ. ٓخ٤ُش ٓظؼخٍف ػ٤ِٜخ أٜٗخ ػوي

 put( ، ٝػوي ه٤خٍ حُز٤غ )call optionٗٞحع ػي٣يس ٜٓ٘خ ػوي ه٤خٍ حَُ٘حء)أُؼوي حُو٤خٍ 

option ( ، ٝػوي  حُو٤خٍ حًَُٔذ)ِٓىٝؽ( ، ٝػوي حُو٤خٍ ػ٠ِ ػوي  حُٔزخىُش حُٔخ٤ُش
(ٕ)

، ٝٓ٘ز٤ٖ ًَ  

خُ.  ٝحكيس ٜٓ٘خ ر٢٘ ٖٓ ح٣٩ ـ

 (call optionـ ػمض س١بع اٌشغاء)1

٣ؼي ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُؼوٞى ح١ٌُ ٣ٌٕٞ ُِٔ٘ظ١َ حُلن ك٢ َٗحء أٍٝحم ٓخ٤ُش ٓؼ٤٘ش رٔؼَ ٓؼِّٞ  

ٝه٬ٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش ٢ٛ حُٔيس حُٔليىس ٤ًٔؼخى ح٫ٓظلوخم ، ٣ٝلظَٝ ٌٛح حُؼوي ٝؿٞى ١َكخٕ 

ُٔخ٤ُش ٖٓ آهَ ك٢ ؿ٠ٕٞ ٓيس ط٘ظ٢ٜ ٍٝحم حو٤خٍ ٝٛٞ ٣ِٔي كن َٗحء ػيى ٖٓ ح٧أكيٛٔخ ٓ٘ظ١َ حُ

ٓخ حُطَف ح٥هَ كٜٞ ٓلٍَ حُو٤خٍ ح١ٌُ ٣ز٤غ ُٚ ٌٛح أٓؼ٤ٖ ٝرٔؼَ ٓليى ػ٘ي حُظؼخهي ،  ك٢ طخ٣ٍن

حُلن
(ٖ)

ُٓلٍَٙ ، ٣ُٔ٘هق رٔوظ٠خٙ حُلخَٓ حُلن ؤ، ٣ٝؼَُف ٌٛح حُؼوي ر  ٗٚ ) حطلخم ر٤ٖ كخَٓ كن حُو٤خٍ ٝ

                                                           

 .44ُٕٔٔ٘ش 4٘رظؼي٣َ رؼٞ اكٌخّ هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٜخىٍ رخُوخٕٗٞ ٍهْ  ،2ُٕٔٓٔ٘ش  2ٔهخٕٗٞ ٍهْ   (1)

  .2ٖٙ ـ ػوي حُٔزخىُش أٗٞحعطٌِٔ٘خ ػ٘ٚ ٓٔزوخً ك٢ حُلَع ح٫ٍٝ ك٢   (ٕ)

  .ٗٙى. كخٍٝم حرَح٤ْٛ ؿخْٓ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٖ)



 (43)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
يّس ٓليىس ُوخء ٓوخرَ  ُٓ ىٕٝ ح٫ُظِحّ ك٢ َٗحء حُٔخٍ ٓلَ حُو٤خٍ رٔؼَ حُظ٘ل٤ٌ ػ٘ي طخ٣ٍن ٓليى أٝ ه٬ٍ 

ُٔلٍَ ح١ٌُ  ٣ِظِّ رز٤غ ًُي حُٔخٍ ػ٘ي حٓظؼٔخٍ حُلخَٓ ُلوٚ ك٢  حُو٤خٍ(  ٣يكؼٚ ُِ
(ٔ)

. 

 ٬٣كع ػ٠ِ ٌٛح حُظؼ٣َق حٗٚ حػط٠ ُِلخَٓ حُلن ك٢ حَُ٘حء ك٢ طخ٣ٍن ٓليى ٣ٌٕٝٞ رٔؼَ

 حُظ٘ل٤ٌ ، ٝر٤ٖ حُٔوخرَ ك٢ حُؼوي .

٣زيٝ إٔ حُٔظؼخَٓ حُٔظلخثَ ٛٞ ٖٓ ٣وُزَ  ػ٠ِ ارَحّ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ػوٞى حُو٤خٍ كٜٞ ٣ظٞهغ  

١  ك٢ أٓؼخٍ حُٔخٍ ح١ٌُ ٣ٌٕٞ ٓل٬ً  حٍطلخػًخ ِّٞ ُِو٤خٍ ك٢ حُٔٔظوزَ ك٤وّٞ ربرَحّ ٌٛح حُؼوي ، ُـَٝ حُظل

ش ػ٠ِ كَٝم ح٧ٓؼخٍ ػ٘ي حٍطلخػٜخ كخٕ ٛيهض طٞهؼخطٚ  ٖٓ ٓوخ١َ حٍطلخع ًُي حُٔخٍ ، أٝ ٠ُِٔخٍر

ُٔلٍَ رز٤غ ًُي حُٔخٍ رٔؼَ حُظ٘ل٤ٌ حُٔظلن ػ٤ِٚ ك٢ ػوي حُو٤خٍ ، أٓخ اًح  ُْ طٜيم طِي حُظٞهؼخص  ٣ِظِّ حُ

كبٗٚ ٖٓ حُطز٤ؼ٢ ُٖ ٣وّٞ رخٓظؼٔخٍ كوٚ ك٢ حُو٤خٍ ٩رَحّ ػوي حَُ٘حء ٌُُي حُٔخٍ  ك٤٘و٢٠ ًُي حُلن 

يّس ُٓ ٣َٓخٕ ػوي حُو٤خٍ رخٗو٠خء 
(ٕ)

. 

 

 (put optionـ ػمض س١بع اٌج١غ ) 2

ٜٛٔخ ٓوخ١َ أٚ كَٛش ُلٔخ٣ش ٗلٔٚ ٖٓ حُٔوخ١َ ٕٝ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُؼوٞى ٣ؼط٢ ُِ٘وا     

ٔ٘ظ١َ ٣ظٞهغ خُ، ك َف حُٔ٘خهٞ ُٔ٘ظ١َٛٞ حُطٝإٔ رخثغ ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ ، ٝ ه٤ٔش ح٧اٗولخ

  حٍطلخعُزخثغ ك٤ظٞهغ ا٠ُ حَٛ ٝٛٞ رٌٜح ٠٣ٖٔ حُز٤غ رخُٔؼَ حُٔليى ، أٓخ رخُ٘ٔزش حٗولخٝ ُٔؼَ ح٧

رخ٧ٓؼخٍ ، ٝاًح ٛيم طٞهؼٚ ُٖ ٣ظْ ط٘ل٤ٌ حُؼوي ٣َٝرق حُؼ٬ٝس
(ٖ )

رؤٗٚ )   ، ٌٛح ٝ ٣ؼَُف ػوي ه٤خٍ حُز٤غ

ٝ ؿ٤َٛخ أك٢ ر٤غ ػيى ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ١َحكٚ )ٓ٘ظ١َ حُو٤خٍ( حُلنأح٫طلخم ح١ٌُ ٣وٍٞ أكي 

ُِطَف ح٥هَ رٔؼَ ٓظلن ػ٤ِٚ ك٢ ٓٞػي ٓؼ٤ٖ ٓوخرَ حُظِحٓٚ ربىحء ٓوخرَ حُو٤خٍ ُِطَف ح٫هَ( 
(ٗ)

. 

١َحف حُلن رخُز٤غ ٌُٖٝ ر١َٝ٘ ٓظلن ػ٤ِٜخ كي ح٧حُؼوي ٣ؼط٢ ٫ ٕأػ٬ٙ ، أحُظؼ٣َق ٣لْٜ ٖٓ 

 ٖٓ هزَ حُٔظؼخهي٣ٖ ، ًٔخ ر٤ٖ حُٔوخرَ ًٌُي.

                                                           

،   ٕٓٙحٍس حُٔوخ١َ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙى. ٓلٔي ٛخُق حُل٘خ١ٝ ٝآهَٕٝ ـ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝاى (ٔ)

  ٝٓخرؼيٛخ.١ٖٗخٍم ػزي حُؼخٍ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙى.

  .4ٖـ ٙ ٓخرنٓٔخف ك٤ٖٔ ػ٢ِ ـ  ٜٓيٍ   (ٕ)

ُحَٛس ٣ْٞٗ ٓلٔي ـ ط٘ظ٤ْ ػوٞى ح٫هظ٤خٍ ك٢ ٓٞم ح٫ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ٗٞحك٢ حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُل٤٘ش ٝح٣َ٠ُز٤ش  (ٖ)

 .4ٙـ ٕٙٙٓٓٝحَُ٘ػ٤ش ـ  ٍٓخُش هيٓض ح٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُيٍحٓخص حُؼ٤ِخ ـ ؿخٓؼش حُ٘ـخف ح٤٘١ُٞش ـ كِٔط٤ٖ ـ 

  .٘ٙٔى. ٤َٔٓ ػزي حُل٤ٔي ٍٟٞحٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ   (ٗ)



 (44)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
َ حٗولخٝ أٓؼخٍ ػ٘يٓخ ٣ظٞهغ حُٔٔظؼٔ حُ٘ٞع ٖٓ ػوي حُو٤خ٠ٍُ ٌٛح اٝػ٤ِٚ كخٗٚ ٣ظْ حُِـٞء 

رَحّ اكخٗٚ ٣لخٍٝ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ه٤خٍ ٣ٌٔ٘ٚ ٖٓ ر٤غ ح٧ْٜٓ رٔؼَ ٣ظْ طلي٣يٙ ػ٘ي  ٖٓ ػْح٧ْٜٓ ، ٝ

ٍ ط٘ل٤ٌ حُز٤غ رخُٔؼَ حُٔظلن ْٜٓ كؤٗٚ ٤ٓوظخهؼخص حُٔ٘ظ١َ رؤٕ حٗول٠ض ه٤ٔش ح٧، كبًح ٛيهض طٞحُؼوي

ٓؼخٍ ه٬ف ُٔخ طٞهؼٚ حُٔ٘ظ١َ ، ٓخ ك٢ ك٤ٖ حً كَٜ حٍطلخع ك٢ ح٧أحُٔٞم ، ٝح١ٌُ ٣لٞم ٓؼَ  ٚػ٤ِ

ٗٚ ٤ٓوّٞ رؼيّ ط٘ل٤ٌ ػوي حُز٤غ ، ٫ٕ ربٌٓخٗٚ حُز٤غ ُ٘وٚ حهَ رٔؼَ حُٔٞم ح١ٌُ ٣لٞم حُٔؼَ حُٔظلن بك

ػ٤ِٚ 
(ٔ)

. 

 

 ـ ػمض اٌش١بع اٌّغوت)ِؼصٚط(  3

حُز٤غ ، ك٤غ ٣ُٔ٘هق ٌٛح حُؼوي ُلخَٓ كن ٕ ٌٛح حُؼوي ٣ـٔغ ر٤ٖ ػوي ه٤خٍ حَُ٘حء ٝػوي ه٤خٍ ا

ك٢ حُٞهض  - حُو٤خٍ ٤ِٓس حُـٔغ ر٤ٖ كن َٗحء حُٔخٍ ٓلَ حُو٤خٍ ٝكن ر٤ؼٚ ، ٖٝٓ ػْ كبٗٚ ٤ٌٕٓٞ

ًٍ  -ٗلٔٚ ًح حٍطلؼض بُو٤خٍ ًُٝي كٔزٔخ طوظ٢٠ ِٜٓلظٚ كُلن حُو٤خٍ ػ٠ِ حُٔخٍ ٓلَ ح ح ٝ كخ٬ًٓ ٓلَ

ٝحًح ًخٕ ػٌْ ًُي ٝحٗولٞ ٓؼَ حُٔٞم ًخٕ رخثؼًخ ، ٝٓغ ٓؼخٍ حُٔٞم ه٬ٍ ٓيس حُؼوي ًخٕ ٗخ٣ٍخً أ

طؼخظْ حُٔوخ١َ حُظ٢ ٣ظؼَٝ ُٜخ رخثغ حُو٤خٍ ، ك٬ ٤َٟ ٖٓ حٕ ٣ظوخ٠ٟ ٟؼق ػٖٔ َٗحء ـ ه٤خٍ حُز٤غ 

 أٝ ه٤خٍ حَُ٘حء ـ .

ٗٚ ) حُؼوي ح١ٌُ ٣ؼط٢ ُٔ٘ظ١َ حُو٤خٍ حُلن ك٢ ارَحّ حًؼَ ٖٓ ػوي ؤ٣ٌٖٔ حٕ ٣ؼَُف ٌٛح حُؼوي ر

ٝحكيس ٣ٔؼِٜخ حُؼوي ح٢ِٛ٫ ( ٟٖٔ ٛلوش 
(ٕ)

 . 

ٗٚ ُْ ٣ز٤ٖ حُٔوخرَ ح١ٌُ ٣ـذ ػ٠ِ حُٔ٘ظ١َ أىحٝٙ ُِطَف حُزخثغ ، أ٣َق ٬٣كع ػ٠ِ ٌٛح حُظؼ

 كخُظؼخَٓ حُظـخ١ٍ ٫ ٣وّٞ ػ٠ِ ٤ٗٚ حُظزَع .

حُظ٢ ٣ظ٤وٖ ك٤ٜخ كٍٜٞ كًَٚ ك٢ كٞحٍ ٠ُ ٌٛح حُ٘ٞع ك٢ ح٧إ ٝٝؿخُزخً ٓخ ٣ِـؤ حُٔٔظؼَٔ

ٌٕٞ ٧ؿَ ٤ُٚ حٗٔخ ٣أُخرو٤ٖ ٝطظٔؼَ ك٢ ًٕٞ ح٫ُظـخء حُؼوي ٤ِٓس ط٤ِٔٙ ػٖ حُ٘ٞػ٤ٖ ح ٓؼخٍ ، ٌُٜٝحح٧

ٝ طو٤َِ حُؤخثَ ، أؿَ طلي٣ي أٓؼخٍ رخ١ حطـخٙ ًخٕ ٖٓ ٝ ح٫ٗولخٝ ك٢ ح٧أح٠ُٔخٍرش ػ٠ِ ح٫ٍطلخع 

ه٤خٍ ٕ ط٘ل٤ٌ ػوي بوي ه٤خٍ حُز٤غ ، ك٠ُ هٔخٍس ٖٓ ؿخٗذ ػاحٍطلخع رخ٧ٓؼخٍ رو٬ف حُظٞهؼخص ىٟ أكِٞ 

                                                           

  .٘٘ٔآَحء ك٢ٜٔ ٗخؿ٢ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙى.  (ٔ)

  .4ٙٔى. ٤َٔٓ ٍٟٞحٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٕ)



 (45)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
حُؤخٍس ٖٓ ؿخٗذ حُؼوي ح٫ٍٝ ، ٌُح كخٕ ٍرق حكي حُؼوي٣ٖ ٣ؼٞٝ هٔخٍس  ٙحَُ٘حء ٓٞف ٣ـط٢ ٌٛ

حُؼوي ح٥هَ ٌٌٝٛح
(ٔ)

. 

كيحٛٔخ ٫ ٣ظـ٤َ ك٤ٚ ٓؼَ حَُ٘حء ػٖ ٓؼَ حُز٤غ ًُٝي أق ٌٛٙ حُؼوٞى ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حُو٤خٍحص طٔ٘

ْٜٓ ٣ز٤غ ا٠ُ رخثغ حُو٤خٍ ػيى ٖٓ ح٧ ٖٓ أٝ ٣ٌٕٞ ُٖٔ طوٍَ ُٚ حُلن حًٌٍُٔٞ ـ حُلن ك٢ إٔ ٣٘ظ١َ

هَ ٣ظـ٤َ ك٤ٚ حَُ٘حء ػٖ ٓؼَ حُز٤غ ، ٝؿخُزخً ٓخ ٣ٌٕٞ ٓؼَ وظ٠٠ حُؼوي ـ ، ٝح٥رٔؼَ ٓؼ٤ٖ ٓليى رٔ

حُز٤غ أهَ ٖٓ ٓؼَ حَُ٘حء
(ٕ)

 . 

 

ّٕ ٍٗٞى أْٛ ٓظخَٛ حُ٘زٚ ٝ ر٤ٖ ػوي حُٔزخىُش ٝػوي حُو٤خٍ  ح٫هظ٬ف ٖٓ ه٬ٍ ٓخ طويّ ٣ٌٖٔ أ

 ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ :

 ـ أٚجٗ اٌشجٗ  1

، ك٤ؼظوي  اٜٗٔخ ٗٞع ٝحكي  حُزؼٞٝ ػوي حُو٤خٍ ، حُِزْ ُيٟ  هي طؼ٤َُ أٝؿٚ حُ٘زٚ ر٤ٖ ػوي حُٔزخىُش

 ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، روخٛش   ٓغ ٝؿٞى  أٝؿٚ حُ٘زٚ حُظ٢ طظٔؼَ  رخ٥ط٢ :

حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طٞكَ ُِٔٔظؼَٔ ىٍؿش ٖٓ ػوي حُٔزخىُش ٝػوي حُو٤خٍ ٖٓ ٣ؼي ًَ  - أ

 ػخ٤ُش ٖٓ حُظل١ٞ ٖٓ طوِزخص ح٧ٓؼخٍ .

ُٜخ ػزَ حُز٤غ ٝحَُ٘حء ك٢ ٓٞم ٣ؼظزَ ًَ ٖٓ ػوي حُٔزخىُش ٝػوي حُو٤خٍ أٍٝحم ٓخ٤ُش ، ٣ٌٖٔ طيحٝ - د

 ٍٝحم حُٔخ٤ُش .ح٧

ٕ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٓخ طٌٕٞ ٖ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔٔظليػش ؛ ٤٧خٍ ٣ٓؼُّي ًَ ٖٓ ػوي حُٔزخىُش ٝػوي حُو - ص

ٍٝحم ش ٓظطِزخص حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم ح٧طو٤ِي٣ش ًخ٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ، أٝ حٍٝحم ٓخ٤ُش حٓظليػض ُظِز٤

 حُٔخ٤ُش ًؼوي حُٔزخىُش ٝػوي حُو٤خٍ .

 حٗظٔظٜخ حُوخٛش رٜخ.  ك٢ ٓٞم ٓ٘ظٔش ُٜخ هٞح٤ٜٗخ ٝطيحُٝٚ ٓٞحم إٔ ٬ًٛٔخ ٣ظْ ٖٓ ك٤غ ١ز٤ؼش ح٧ - ع

ٕ  ٛ٘خى - ؽ ٝرٔزذ ٌٛح حُ٘زٚ ٗـي أ
(ٖ)

ي  ػوي حُو٤خٍ اكي ح٧ٗٞحع حَُث٤ٔش ُؼوي حُٔزخىُش ٝٛٞ ـ  ػوي  ٖٓ ػه

 ػٖ حُ٘ٞػ٤٤ٖ ح٥ه٣َٖ )ػوي ٓزخىُش حٓؼخٍ حُلخثيس ٝػوي ٓزخىُش حُؼ٬ٔص(.  حُٔزخىُش حُو٤خ٣ٍش ـ  ك٬ً٠ 

                                                           

  .ٙ٘ٔى. آَحء ك٢ٜٔ ٗخؿ٢ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (1)

 .٘ٙى. كخٍٝم حرَح٤ْٛ ؿخْٓ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٕ)

  .ٕٓٗى.كخًْ ٓلٖٔ حَُر٤ؼ٢ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٖ)



 (46)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 ٗٚ ٣ٌٕٞ ط٘ل٤ٌٛٔخ ك٢ حُٔٔظوزَ.أ٠ُ ًُي اٟق أ،  ٓظ٘خرٜشطٌخى طٌٕٞ ظ٘خرٜخٕ ك٢ إٔ هٜخثٜٜٔخ ٣  - ف

 
 

  الًسزلافـ أٚجٗ 2

ْٕ ٗز٤ٜ٘خ ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ :   ٣وظِق ػوي حُٔزخىُش ػٖ ػوي حُو٤خٍ ك٢ ٗوخ١ ؿ٣َٛٞش ، ٣ٌٖٔ أ

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، خ٣ٍش ١ٝز٤ؼش حُظؼخَٓ ىحهَ ٓٞم ح٧ٛ٘خُي ٓظطِزخص كَٟٜخ حُوخٕٗٞ ٝح٫ػَحف حُظـ - أ

أكي ح١٫َحف أٝ ٬ًٛٔخ أٍٛٞ ٓخ٤ُش ٓؼ٤٘ش ُيٟ  رب٣يحعطظٔؼَ رو٤خّ ١َك٢ ػوي حُٔزخىُش ك٤ٖ حُظؼخهي 

حُـ٤َ أٝ طوي٣ْ ٟٔخٕ ٗو٢ٜ رٜيف طؤ٤ٖٓ ط٘ل٤ٌ ح٫ُظِحٓخص حُٔظزخىُش 
(ٔ )

، أٓخ ػوي حُو٤خٍ كؤٕ 

ُظِحٓخص ؛ ٫ٕ ٫ح٠ُٔخٗخص ح٬ُُٓش ُـَٝ حُظ٣ٞٔش ٝط٘ل٤ٌ ح رب٣يحعحُٔلٍَ ٛٞ ٝكيُٙ ح١ٌُ ٣ِظِّ 

٠ٔٔ٣ رٔؼَ حُو٤خٍ  ٣يكغ ٢ٗء ٖٓ حُؼ٬ٝس أٝ ٓخ حُٔ٘ظ١َ ٛٞ حُطَف ح١ٌُ ٣لظخؽ ا٠ُ كٔخ٣ش ك٬

٣ؤَ ٢ٗء ٝحٗٔخ ٣ٌٕٞ حُؼوي ًخٕ ُْ ٣ٌٖ ، أٓخ حُٔلٍَ ك٤٘زـ٢  كخًح طَحؿغ حُٔلٍَ ػٖ حُظ٘ل٤ٌ ك٬

٣ش حُ٘وي٣ش ػ٤ِش حُٞكخء رٔظطِزخص حُظٔٞ
(ٕ)

. 

ٓخ أؿَ حُٔظلن ػ٤ِٚ ك٢ حُؼوي ، ػ٠ِ حُطَك٤ٖ ط٘ل٤ٌٛخ ػ٘ي كٍِٞ ح٣٧ُُٞي ػوي حُٔزخىُش حُظِحٓخص ٣ـذ  - ة

ك٢  ٧ٗٚك٢ ػوي حُو٤خٍ كِِٔ٘ظ١َ حُل٣َش ك٢ ط٘ل٤ٌ ح٫ُظِحّ ٖٓ ػيٓٚ ػ٘ي كٍِٞ ح٥ؿَ حُٔظلن ػ٤ِٚ 

طًَش ٝكو٤وش ح٫َٓ ٣ٔؼَ ًُي ح٫ُظِحّ كوخً ُِٔ٘ظ١َ كِٚ ط٘ل٤ٌٙ أ
(ٖ  )

 . 

إ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى حُِِٔٓش ُِطَك٤ٖ اً ٣ظؼٜي ًَ ٖٓ حُطَك٤ٖ ربؿَحء ػوي حُٔزخىُش ، رؼٌْ  - ص

حُلخٍ ك٢ ػوي حُو٤خٍ ك٤غ ٣ٌٕٞ ِِّٓ ُطَف ٝحكي ٖٓ أ١َحف حُؼوي ٝٛٞ ًخطذ حُو٤خٍ أٓخ 

حُطَف ح٫هَ ـ كخَٓ حُو٤خٍـ كٜٞ ؿ٤َ ِِّٓ رظ٘ل٤ٌ حُو٤خٍ
(ٗ)

. 

ُؼ٬ٝسا٠ُ حرخُ٘ٔزش  - ع
 

كل٢ ػوي حُٔزخىُش ٫ طٞؿي ٛ٘خُي ػ٬ٝس ٌُٖٝ هي طظوخ٠ٟ حُز٘ٞى حُظ٢ طوّٞ 

ً٘خ ٓليىًح ُظـط٤ش ٓوخ١َٛخ ، رو٬ف ػوي حُو٤خٍ ح١ٌُ ٣ـذ حٕ ٣يكغ ٓ٘ظ١َ  رؼ٤ِٔش حُٔزخىُش ٛخٓ

 حُو٤خٍ ػ٬ٝس ُٔلٍَ حُو٤خٍ.

 ٌْ ػوي حُو٤خٍ.هَ ػأٝ اُـخإٛخ ا٫ رٔٞحكوش حُطَف ح٥ػوٞى حُٔزخىُش ٫ ٣ٌٖٔ طؼي٣ِٜخ  - ؽ

                                                           

 .4ٓٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٔ)

(2) Charles M.S. Sutcliffe-Stock Index Futures-Routledge-3rd Edition-Published 

December-Reference-2018-P:48. 

(3) Frans de Weert- frans de weert- 564 the wiley finance series- john wiley sons- 2011- 

p:75.                                                                                        

  .4ٓؿٔخٍ ػزي حُؼ٣ِِ حُؼؼٔخٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ  ٙ  (ٗ)
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وي حُو٤خٍ ٣ٌٖٔ ، ر٤٘ٔخ ػ ظؼخَٓ ك٢ حُز٘ٞى ٝحًَُ٘خص حٌُزَٟك٢ ػوي حُٔزخىُش ٣٘لَٜ حُ - ف

 كَحى ٝحًَُ٘خص ٝحُز٘ٞى حُظؼخَٓ رٚ.ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ ح٧

كي أ، ر٤٘ٔخ ػوي حُو٤خٍ هي ٫ ٣ؼَف  هَ ٖٓ حُؼويحُٔزخىُش ٣ؼَف ًَ ١َف  حُ٘وٚ ح٥ ك٢ ػوي - م

ٕ ٬ًٛٔخ ٣ظؼخ٬ٕٓ ٓغ ٓئٓٔش حُظ٣ٞٔش١َحف حُؼوي حُ٘وٚ ح٥هَ ٧أ
 (ٔ)

 . 

 

 ر١١ّؼ ػمض اٌّجبصٌخ ػٓ اٌؼمض اٌّـزمجٍٟصب١ٔاب ـ 

ريأ ظٍٜٞ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ٓغ ريح٣ش حُٔزؼ٤٘خص ٖٓ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘ ، ٝطؼي رٍٞٛش ٤ٌٗخؿٞ ك٢ 

ا٠ُ طوِزخص  ح٣ٌَٓخ حًزَ ًَِٓ ُظيحٍٝ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ك٢ حُؼخُْ ٣َٝؿغ ٓزذ ظٍٜٞ ٓؼَ ٌٛٙ حُؼوٞى

٣ئى١ ا٠ُ ح٤ٜٗخٍ ح٧ٓٞحم  ح٧ٓؼخٍ حُٔظٌٍَس ٝحُظ٢ طٔزذ هٔخٍس كخىكش ٌُؼ٤َ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٓٔخ

َٗحء حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ًُٝي  حُٔخ٤ُش ، ٌُح ٣ِـؤ حُٔٔظؼَٔ ا٠ُ حُٞهخ٣ش ٖٓ ٌٛٙ حُؤخثَ ٖٓ ه٬ٍ ر٤غ أٝ

أٝ حٗولخٝ ح٧ٓؼخٍ ٓٔظوز٬ً  حٍطلخعُلٔخ٣ش ٗلٔٚ ٖٓ ٓوخ١َ حكظٔخٍ 
(ٕ)

. 

ٗٚ )ػوي ٣ظطِذ ط٤ِْٔ أٍٝحم ٓخ٤ُش ٓليىس أٝ ر٤ؼٜخ ؤٕ ٣ؼَف حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ رأٌٛح ، ٣ٌٖٝٔ 

رٔؼَ طْ ح٫طلخم ػ٤ِش ػ٘ي طٞه٤غ حُؼوي ( 
(ٖ)

. 

ٕ حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ٖٓ حُؼوٞى ح٥ؿِش حُظ٢ ٣ٌٕٞ حُظؼخَٓ رٜخ ٖٓ ه٬ٍ أ٣لْٜ ٖٓ ٌٛح حُظؼ٣َق 

 . ٞ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشحم حُٔ٘ظٔش ٝٛأكي ح٫ٓٞ

ٜٗخ ) حُؼوٞى حُظ٢ ؤُٔٔظوز٢ِ أٝ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ر٠ُ طؼ٣َق حُؼوي حا٣ٌٝٛذ ؿخٗذ ٖٓ حُلوٚ 

٣ظْ  ػ٠ِ إٔ ، خطؼط٢ ُٔ٘ظ٣َٜخ حُلن ك٢ َٗحء أٝ ر٤غ هيٍ ٓؼ٤ٖ ٖٓ أَٛ ٓخ٢ُ رٔؼَ ٓليى ٓٔزوً 

٫ ٣ظْ حُظ٤ِْٔ ٝحُظِْٔ ٝاٗٔخ طـ١َ حُظ٣ٞٔش ٝكوخ ُلَٝم ح٧ٓؼخٍ(   خحُظ٤ِْٔ ك٢ ٝهض ٫كن ٝؿخُزً 
(ٗ)

. 

                                                           

  ٝٓخرؼيٛخ.2ٕٗى. كخًْ ٓلٖٔ حَُر٤ؼ٢ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٔ)

 .2ٕٔـ 2ٌٕٙٓٓ٘ي٣ٍش ـ ٓلٔي ح٤َُٜك٢ ـ حُزٍٞٛخص ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ىحٍ حُلٌَ حُـخٓؼ٢ ـ ح٫ٓ ى. (ٕ)

كخَٟ ٗؼٔٚ ح٤ُخ١َٓ  رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ػ٢ِ ك٤ٖٔ حُيٝؿـ٢  ـ آ٤ُش ٓوظَكش ُظيه٤ن ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش  ى.ٓلٔي (7)

طؼُِ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُؼوش ُيٟ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ؿخٓؼش ًَر٬ء حُؼ٤ِٔش ـ  ؿخٓؼش ًَر٬ء ـ حُٔـِي حُظخٓغ ـ  

  .2ٓٔـ ٕٙٔٔٓحُؼيى ح٫ٍٝ ـ 

، ِٓطخٕ رٖ كَحؽ  ٕٙٔٙ  -كٖٔ حُي١ٍٝ رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ٓؼ٤ي ؿٔؼٚ ػوَ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ى. ٓئ٣ي ػزي حَُ (ٗ)

حُٔز٤ؼ٢ ـ ط٣ٞٔش حُٔ٘خُػخص ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ٌٓظزش حُوخٕٗٞ ٝح٫هظٜخى ـ ح٣َُخٝ ـ 

 .4ٙـ ٕٙٔٔٓ
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وز٢ِ طلض ػ٘ٞحٕ حُؼوٞى ، ٗٚ ٣ؼَف حُؼوي حُٔٔظؤٌٛح حَُأ١ ر ا٤ُٚ ٗٚ ٝكٔزٔخ ٣ٌٛذأ٬٣كع 

ٍ ٝػوي حُٔزخىُش ٝؿ٤َٛخ ، حٕ ًَ ػوي ٣ظَحه٠ ط٘ل٤ٌٙ ك٢ حُٔٔظوزَ ٛٞ ػوي ٓٔظوز٢ِ ًؼوي حُو٤خرٔؼ٠٘ 

ر٤ٜ٘ٔخ ٖٓ ك٤غ حُؼّٔٞ ٝحُوٜٞٙ  شؼ٬هخُٗٞحع حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش كأحُٔزخىُش ٛٞ ٗٞع ٖٓ ػوي  ٕأرٔؼ٠٘ 

ٗٚ ٣ؼط٠ ُِٔ٘ظ١َ أٖٝٓ ؿخٗذ آهَ ٝكوخ ٌُٜح حُظؼ٣َق ٕ حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ٛٞ أػْ . ٌٛح ٖٓ ؿخٗذ ، أ

 حُظ٣ٞٔش .ػٖ ٣َ١ن  ٫إ أىحء حُٔوخرَ ٫ ٣ٌٕٞ أ٤َ ا٠ُ ٗٚ ٣٘أل٣َش ك٢ حُز٤غ أٝ حَُ٘حء  ، ر٤ي حُ

ٛخكذ حًَُِٔ  ٚن ػ٤ِكيٛٔخ حُطَف حُزخثغ ٣ٝطِأٗٚ ) حطلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ ؤ٣ٝؼَُف ح٠ً٣خ ر

هَ حُٔ٘ظ١َ ٣طِن ػ٤ِٚ ٛخكذ حًَُِٔ حُط٣َٞ رٔوظ٠٠ ٌٛح ح٫طلخم ٣ظِْٔ حُٔ٘ظ١َ حُو٤َٜ ، ٝح٥

ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص( ك٢ طخ٣ٍن ٫كن ٣طِن ػ٤ِش طخ٣ٍن ٢ )ِٓؼش ٓخ( حٝ أَٛ ٍٝه٢ )ٓؼَ ح٧أَٛ كو٤و

حُظ٤ِْٔ ، ًُٝي ػ٠ِ أٓخّ ٓؼَ ٣ظلن ػ٤ِٚ ػ٘ي حُظؼخهي ( 
(ٔ)

. 

ه٬ٍ ر٤خٕ ؿ٤ٔغ ؿٞحٗزٚ ٖٓ ك٤غ حُٞٛق حُوخ٢ٗٞٗ ُِؼوي ٖٓ  ٌٛح حُظؼ٣َق ٣ظ٠ق ٖٓ

 حَُٔحى حُلٍٜٞ ػ٤ِٚ . ء١َحف ٝحُٔوخرَ ٝحُٔيس ٝح٢ُ٘ح٧

ٕ ط٘ل٤ٌ حُٜلوش ٣ظْ ا حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ٢ٛ ػوٞى آؿِش حُظ٘ل٤ٌ ، أ١ٗخٍس ا٠ُ إٔ ٌٛح ، ٝطـيٍ ح٩

ح أٝ ٣ظَحه٠  ًٍ ك٢ ٝهض ٫كن ، ٌُح ك٢ٜ طوظِق ػٖ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٧هَٟ حُظ٢ ٣ـ١َ ط٣ٞٔظٜخ كٞ

حُظ٘ل٤ٌ ك٤ٜخ ُؼيس أ٣خّ كظ٠ طظْ ط٣ٞٔظٜخ ، كخُوٜي ٖٓ حُؼ٤ِٔخص حُل٣ٍٞش رخُ٘ٔزش ُِزخثغ ٛٞ حُلٍٜٞ ػ٠ِ 

ُٔ٘ظ١َ  ٛٞ حٓظؼٔخٍ أٓٞحُٚ ح ا٠ُحُلخَٟ ، ٝرخُ٘ٔزش ٓخٍ ك٢ 
(ٕ)

. 

أٓخ ػ٠ِ  ٛؼ٤ي حُظ٣َ٘ؼخص
 

حُٔوخٍٗش
(ٖ )

١ِ٤ٌَُِٗٔ٘ع ح٩ا٠ُ ح رخُ٘ٔزشٗٚ أك٤ظ٠ق 
 

ط٘خٍٝ
 

طؼ٣َق
 

حُؼوي
 

حُٔٔظوز٢ِ
 

ك٢ حُٔخىس حُؼخٓ٘ش ػَ٘ ٖٓ حُـِء حُؼخ٢ٗ ٖٓ حُـيٍٝ حُؼخ٢ٗ حُوخٙ رخ٫ٓظؼٔخٍحص ٖٓ 

                                                           

٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُؼِّٞ آٍخُش هيٓض  -حُٔٞم حُٔخ٤ُش  خ١َحُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝىٍٝٛخ ك٢ طـط٤ش ٓو -٤َٔٓس ٓلٖٔ  (ٔ)

  .ٔٙٙ -ٕٙٓٓ-حُـِحثَ –ح٫هظٜخى٣ش ٝػِّٞ  حُظ٤َٔٔ ـ ؿخٓؼش ٓ٘ظ١ٍٞ ـ هٔ٘ط٤٘ش 

ا٠ُ ٓـِْ ٍٓخُش هيٓض  –)ىٍحٓش ٓوخٍٗش( حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُ٪٣يحع ح١ًَُِٔ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش  -أكٔي ه٤٠َ ػزخّ  (ٕ)

  .ٙٓٔٙ -ٕٗٔٓـ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ  ؿخٓؼش رخرَ 

( ٖٓ هخٕٗٞ طزخىٍ حُِٔغ  ح٢ٌ٣َٓ٫ حُٔؼيٍ ُؼخّ a/44/1كخٕ حَُٔ٘ع ح٢ٌ٣َٓ٫ ٣ؼَُف حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ  ك٢ حُٔخىس ) (ٖ)

م حُٔخ٤ُش )حُزٍٞٛش( ٍٝححُٔخ٤ُش حُٔو٤يس ك٢ ٓٞم ح٧ ٨ٍُٝحمَٗحء ًحص ط٤ِْٔ ٓٔظوز٢ِ  ٗٚ " ػوٞى ر٤غ أٝؤر 2015

 "حُٔؼي1934ٍٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٢ٌ٣َٓ٫ ُؼخّ  ( ٖٓ هخٕٗٞ طيحٍٝ حa/3٧/12حُٔؼل٤ش طلض كوَس )ٍٝحم حُٔخ٤ُش رخٓظؼ٘خء ح٧

 ٝحُ٘ٚ ٍٝى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش ًٔخ ٣ؤط٢ :

"SECURITY FUTURE.-The term "security future" means a contract of sale for future 

delivery interest therein or based on the value thereof, except an exempted security und 

section 3(a)(12) of the Securities Exchange Act of 1934" 

ـ ٕٕٓٓ/ٗ/2ٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس https://www.investopedia.com.asp ـ ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢

لوَس ك٢ ح4ُٕٔٓٝحُٔؼيٍ رؼخّ 442ٔؼَكٚ حَُٔ٘ع ح٢٘٤ُٜ ك٢ هخٕٗٞ طيحٍٝ حُؼوٞى ح٥ؿِش ُؼخّ ، ٣ٝ ّٖٗ:ٗحُٔخػش 

٣ؼ٢٘ حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ػويًح ٣ظْ ارَحٓٚ ٝكوخً ٫طلخم ح١٧َحف حُٔؼ٤٘ش ػ٠ِ َٗحء أٝ ر٤غ . ٔٗٚ "ؤح٠ُٝ٧ ٖٓ حُٔخىس حُؼخُؼش ر

= 

https://www.investopedia.com.asp/
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رؤٗٚ " حُلوٞم حُٜٔ٘ٞٙ ػ٤ِٜخ ك٢ ػوي ر٤غ ِٓؼش أٝ ٓٔظٌِخص ٖٓ   ُٕٓٓٓؼخّهخٕٗٞ حُويٓخص حُٔخ٤ُش 

أ١ ٝٛق آهَ ٣ظْ رٔٞؿزٜخ حُظ٤ِْٔ ك٢ طخ٣ٍن ٫كن"
(ٔ)

 . 

ٗٚ ٣ؼَكٜخ رخٜٗخ كوٞم ٖٝٓ أ١ِ٤ٌِٗ ُِؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ٬٣كع ٖٓ ه٬ٍ طؼ٣َق حَُٔ٘ع ح٫

 ٗٚ ُْ ٣ز٤ٖ حُٔوخرَ .   أا٠ُ  رخ٩ٟخكشحُٔؼِّٞ إٔ حُؼوي ٛٞ حطلخم ٣٘٘ت كوٞم ٤ُْٝ كوٞم، 

ح( رٕٙع ح١َُٜٔ ك٢ حُٔخىس )ًٔخ ٣ٝؼَُكٚ حَُٔ٘ ًٍ ٗٚ "ػوٞى ٗٔط٤ش َُ٘حء أٝ ر٤غ ِٓغ أٝ ؤٌَٓ

أٍٝحم ٓخ٤ُش أٝ ؿ٤َٛخ ٖٓ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٞحكن ػ٤ِٜخ ح٤ُٜجش ، ٣ٌٕٞ ط٘ل٤ٌٛخ ك٢ ٓٞػي ٓٔظوز٢ِ 

ٌٕٞ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ػ٠ِ حُِٔغ ٓ٘ٔطش ٝكوخً ػ٠ِ أٓخّ ٓؼَ ط٘ل٤ٌ ٣ظلن ػ٤ِٚ ٝهض ارَحّ حُؼوي ،ٝط

ُِٔٞحٛلخص ٝحُـٞىس ٝح٤ٌُٔش ٌٝٓخٕ حُظ٤ِْٔ رٔخ ٣ظلن ٓغ حُوٞحػي حُظ٢ ط٠ؼٜخ اىحٍس حُزٍٞٛش "
(ٕ)

 

ٗٚ ػوٞى ٤ُْٝ حطلخم  ؤع ح١َُٜٔ ٣ؼَف حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ رٕ حَُٔ٘أ٬ٗكع ٖٓ ه٬ٍ حُظؼ٣َق 

كن ك٢ ٝٛق حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ رٗـي حٗٗٚ أ٣ل٠َ طؼ٣َق ح٢ُ٘ء رخ٢ُ٘ء ، ا٫  ٫ٝ ُٝ ٗٚ ٗٔط٢ ٧ٜٗخ طظْ ؤٚ 

ر٤ٖ حُٔوخرَ ٝ ٓلَ حُظؼخهي أٗٚ هي ٠ُ ًُي اٟق أ ، رٔٞؿذ ٢ٔٗ ٓؼ٤ٖ ر١َٝ٘ ٝاؿَحءحص ٓليىس ٓٔزوخً

 ح١ٌُ ٣ئؿَ ا٠ُ طخ٣ٍن ٓٔظوز٢ِ  . 

ٔخ٤ُش ٍهْ م حُأٓخ رخُ٘ٔزش ا٠ُ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ، كزخَُؿٞع ا٠ُ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝح

ٗـي ، ًٌُٝي حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ، كِْ  (ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش )2ٗ)

٤ش ٗٚ رخَُؿٞع ا٠ُ  َٓ٘ٝع ح٧ٍٝحم حُٔخُأ١ ٖٓ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ، ك٢ ك٤ٖ أطؼ٣َلخً ُِؼوي حُٔٔظوز٢ِ أٝ 

ٗٚ  " أ١ أك٢ حُٔخىس حَُحرؼش حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ ا٠ُ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ًُٝي  ٗخٍأٗٚ ؤك 2ٕٓٓحُؼَحه٢ ُٔ٘ش  

ػ٤ِٜخ أٜٗخ ػوي ه٤خٍ َٗحء أٝ ه٤خٍ ر٤غ أٝ ػوٞى آؿِش حُظ٣ٞٔش أٝ  ٓ٘ظوخص ٓخ٤ُش ٓظؼخٍف

                                                                                                                                                                                

ز٢ِ ٓليى ٝرٔؼَ ٓليى ٝرٔٞؿذ ١َٝٗ حُظيحٍٝ حُٔليىس ، أٝ ٤ًٔش ٓليىس ٖٓ كٜش أٓخ٤ٓش ٓؼ٤٘ش ُِظ٤ِْٔ ك٢ ٝهض ٓٔظو

 "طؼ٣ٞٞ ح٫ُظِحّ رٔٞؿذ حُؼوي ػٖ ٣َ١ن ط٣ٞٔش كَم حُٔؼَ هزَ أٝ ك٢ ٣ّٞ حُظيحٍٝ ح٧ه٤َ

 ٗٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش ًٔخ ٣ؤط٢ :ـ

 Article(3/1) 

  "1. Futures Contract shall mean a contract made pursuant to the agreement of the parties 

involved to purchase or sell a specified quantity of a certain underlying interest for delivery 

at a specified future time and at a specified price and under the specified trading terms, or 

to offset the obligation under the contract by settling the difference in price prior to or on 

the last trading day"  

 كما ٌأتً:ـ  حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش (ٔ)

Article (PARTll-18) 

"18. Futures. Rights under a contract for the sale of a commodity or property of any other 

description under which delivery is to be made at a future date" 

 .44ُٕٔٔ٘ش 4٘، رظؼي٣َ رؼٞ اكٌخّ هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٜخىٍ رخُوخٕٗٞ ٍهْ 2ُٕٔٓٔ٘ش  2ٔهخٕٗٞ ٍهْ  (ٕ)



 (51)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
ٓٔظوز٤ِش..."
(ٔ)

ح١ٌُ ٤٘٣َ  ُٕٗٓٓٔ٘ش 4َٗحه٢ ٍهْ ، ًٌُٝي ٛٞ حُلخٍ رخُ٘ٔزش ا٠ُ هخٕٗٞ حُٜٔخٍف حُؼ

٠ُ ٌٛح حُؼوي ا
(ٕ )

. 

 

٣ٌٔ٘٘خ إٔ ٗز٤ٖ أْٛ ٗوخ١ حُ٘زٚ ٝح٧هظ٬ف ر٤ٖ ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم طويّ  ٖٓ ه٬ٍ ٓخ

حُٔخ٤ُش ٝر٤ٖ حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طـــ٢ :
 
 

 ـ أٚجٗ اٌشجٗ 1

   ْٕ ٛ٘خُي ػيس ٗوخ١ حُظوخء ر٤ٖ ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ٣ٌٖٔ أ

  -ٍٗٞىٛخ ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طــــ٢:

ٗٞحع حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٢ٛ ػزخٍس ػٖ ػوٞى أحُٔزخىُش ٝحُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ٖٓ ٣ؼي ًَ ٖٓ ػوي  - أ

 ْ ٝحُٔ٘يحص ٝؿ٤َٛخ .كَػ٤ش ط٘ظن ٖٓ ػوٞى أٓخ٤ٓش ٧ىٝحص حٓظؼٔخ٣ٍش ًخ٧ٜٓ

حم ٓخ٤ُش ٣ٌٖٔ ١ أٍٝأٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔٔظليػش ، ٣ؼُّي ًَ ٖٓ ػوي حُٔزخىُش ٝحُؼوي حُٔٔظوز٢ِ  - د

 ٍٝحم حُٔخ٤ُش.طيحُٜٝخ ك٢ ٓٞم ح٧

ظ٘خرٜخٕ ٕ ًَ ٜٓ٘ٔخ ٣أ، ٝ حٗؼوخى٠ُٙ ٝهض ٧كن ٤ُْٝ طؤؿ٤َ احُؼوي٣ٖ ٛٔخ طؤؿ٤َ ط٘ل٤ٌ حُؼوي  إ ٬ً - ص

 ٗٚ ٣ٌٕٞ ط٘ل٤ٌٛٔخ ك٢ حُٔٔظوزَ.أ٠ُ ًُي اٟق أك٢ إٔ هٜخثٜٜٔخ ٝحكيس ، 

 

  ـ أٚجٗ الأسزلاف2

 ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ،ظ٬ف ر٤ٖ ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧هح٫ أٝؿ٣ٌٖٚٔ إٔ ٗز٤ٖ 

 ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طـــ٢ :

 ِٓ د١ش اٌزـ٠ٛخ - أ

ٗٔخ طظْ ػ٠ِ كظَحص أٔزخىُش ٫ طظْ ط٣ٞٔظٜٔخ ٤ٓٞ٣خً ٝحُٕ حُٔيكٞػخص) ح٧ٍرخف أٝ حُؤخثَ( ك٢ ػوي ا

ك٤ٚ ٍ ك٢ حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ح١ٌُ طٌٕٞ ، رو٬ف حُلخ ...(٣َٜٗش ، ٍرغ ٣ٞ٘ٓش ، ٜٗق ٣ٞ٘ٓش )ى٣ٍٝش 

                                                           

 .2ٍٕٓٓٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ُٔ٘ش ٖ حُلَٜ ح٧ٍٝ ٖٓ َٓ٘ٝع هخٕٗٞ ح٧ٜٗض كوَس هخٓٔش ٖٓ ٓخىس ٍحرؼش ٓ (ٔ)

...حىٝحص ٓؼَ  –ٗٚ" ؽ أػ٠ِ  22ؽ " ٖٓ حُٔخىس -ٔك٢ حُلوَس"ُٕٗٓٓٔ٘ش  4ٗف حُؼَحه٢ ٍهْ هخٕٗٞ حُٜٔخٍٗٚ  (ٕ)

 ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫هَٟ ٝحُؼوٞى ح٥ؿِش ٝحطلخهخص حُٔزخىُش ٝحُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ..."ْٜٓ ٝح٧ٝٓؼَ حُلخثيس ٝح٧ حَُٜف
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ٓؼخٍ ك٤غ طٜيف حُظ٣ٞٔش ح٤ٓٞ٤ُش ا٠ُ طؼ٣ٞٞ خ ُظلًَخص حُٔٞم ٝحطـخٛخص ح٧حُظ٣ٞٔش ٤ٓٞ٣ش طزؼً 

حُؤخثَ هزَ طَحًٜٔخ 
(ٔ)

. 

 ِٓ د١ش اٌزىب١ٌف  - ة

كل٢ ػوي حُٔزخىُش طٌٕٞ حُظٌخ٤ُق
 

حُظٌخ٤ُق ك٢ حُؼوي  ، ك٢ ٓوخرَ طظٔؼَ ٢٤ُِٓٞػزخٍس ػٖ ٍّٓٞ 

 حُٔٔظوز٢ِ ك٢ حُٜٞحٖٓ ٝحُؼ٫ٞٔص.

ٕ حطلخه٤خص ػوي حُٔزخىُش ٫ اخص ، ك٤غ إ ٓٞم حُٔزخى٫ص ٣ٌٕٞ أهَ طؼو٤يًح ٖٓ ٓٞم حُٔٔظوز٤ِ - ص

 ك٢ حطلخه٤خص حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ.طٔظِِّ ٓظخرؼش ٤ٓٞ٣ش ًٔخ ٛٞ حُلخٍ 

خ ، ك٢ ك٤ٖ اخر٤غ إ ٓيس حُظٔي٣ي ك٢ ػوي حُٔزخىُش هي طٔظي ٖٓ ر٠ؼش حٓ - ع ًٓ ٕ حُؼوي أ٠ُ ػ٬ػ٤ٖ ػخ

 ٔٔظوز٢ِ  ط٤٠ن ٓيس طٔي٣يُٙ ا٠ُ  ٓ٘ش ٜٝٗق أٝٓ٘ظ٤ٖ.حُ

ه٬ٍ كظَس حُظلخٝٝ كو٢ ػ٠ِ ًَ ٖٓ حُٔزِؾ ح٢ِٛ٧ ٝكظَس حُظٔي٣ي  رخَُٔٝٗش٣ظْٔ ػوي حُٔزخىُش  - ؽ

 ، ك٢ ك٤ٖ ٣ظْٔ حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ رظل١ٞ أَٜٓ ٝأهَ طٌِلش ٓوخٍٗش رؼوي ٓزخىُش.

١َحف  ُش ٣ظليى ؿخُزخً رخ٫طلخم ر٤ٖ ح٧ُٔزِؾ ح٧ٓخ٢ٓ ك٢ حُؼوي ، كل٢ ػوي حُٔزخىح ا٠ُ أٓخ رخُ٘ٔزش - ف

ػ٠ِ ٌٛح حُٔزِؾ ر٤٘ٔخ ك٢ حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ٣ظليى رو٤ْ ٗٔط٤ش 
(ٕ )

 . 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

،  2ٖٔٙ - ٓخرن ٜٓيٍ –طو٤٤ْ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص )ٓيهَ حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش (  – ٓلٔي ٛخُق حُل٘خ١ٝ ٝآهَٕٝى.  (ٔ)

  .4ٓٙ - ٓخرن ٜٓيٍ – ؿٔخٍ ػزي حُؼ٣ِِ حُؼؼٔخٕ

  .22ٔٙ -ٜٓيٍ ٓخرن  -ى. ٤ٗٞٛخٍ ٓؼَٝف  (ٕ)
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 اٌّجذش اٌضبٟٔ

 رى١١ف ػمض اٌّجبصٌخ

ػوي حُٔزخىُش ، ًٔخ ًًَٗخ  ٓخروخً ، ٓخ ٛٞ أ٫ حطلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ ٣ظْ ٖٓ ه٬ٍ ٢٤ٓٝ ك٢ طخ٣ٍن  

يّس ٓليىس ، ُوخء ٓوخرَ ، ٣ٝ ُٓ ؼ٤ٖ أٝ ه٬ٍ  ُِظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٌَٗ   ٌٕٞ هخر٬ً ُٓ

 ٍٝهش ٓخ٤ُش .

٣ٜيف ا٠ُ حُظ٤ِٔي أٝ حُظِٔي ٫ٝ ٣ٜيف ا٠ُ  حُٔزخىُش ٠ُ٫ إٔ ػوي آٖ حُظ٣ٞ٘ٚ حرظيحء  ري   ٫

خ ٓخ ٣ظْ ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔطخف اػخىس حُلخٍ ا٠ُ ٓخ ؿخُزً  ٧ٗٚٓؼخٍ ؛ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ كَم ح٧ ٝاٗٔخحُظ٤ِْٔ ٝحُظِْٔ 

ًخٕ ػ٤ِٚ ، ٌٝٛح حُؼوي ك٢ حُٞحهغ ٖٓ حُؼوٞى حُٔٔظليػش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح١ٌُ ٣وظِق حُلوٚ ك٢ 

ػوي طؤ٤ٖٓ ٣ٝزيٝ إٔ ٌٛح ح٫طـخٙ ٣ؼظٔي ك٢ ط٤٤ٌلٚ ػ٠ِ  حطـخٙ ٣َٟ ك٢ ػوي حُٔزخىُش  أٗٚ ؼٔشكط٤٤ٌلٚ ، 

٤ُٜخ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٣ٜيكخٕ ا٠ُ طـط٤ش حُٔوخ١َ حُظ٢ ٣ظؼَٝ احُـَٝ ٓ٘ٚ ٝحُٔظٔؼَ رخُظل١ٞ ، ك٤غ 

ًٌُٝي ح٠ُٔخٍرش ، كٜخطخٕ ٓٔظخٕ طـٔغ ًَ ٖٓ حُؼوي٣ٖ ، ك٢ ك٤ٖ ٣َٟ آهَ أٗٚ ٣وظَد ٖٓ كٌَس 

ُٝوي ًخٕ ٌَُ ٖٓ ح٫طـخ٤ٖٛ أٓخ٤ٗيٙ  حُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ ؛ ٫ٕ ٬ًٛٔخ ٣وّٞ ػ٠ِ ح٠ُٔخٍرش ٝح٫كظٔخٍ . 

 ٝكــٚ حُظ٢ ٣ٔظ٘ي ا٤ُٜخ ك٢ ط٤٤ٌق ػوي حُٔزخىُش .

٤ق ػوي حُٔزخىُش ، كْٜٔ٘ ٖٓ ٢ٓ٬ٓ٤ ٍأ١ ك٢ طٌخٗذ ، ٖٝٓ ؿخٗذ آهَ كخٕ ُِلوٚ ح٩ٌٛح ٖٓ ؿ

 ٣َٟ حٗٚ ٣ظ٠ٖٔ ٗزٜش حَُرخ ْٜٝٓ٘ ٖٓ ٣ؼيُٙ ػوي ٓلَّ . 

ٖ ك٢ حُٞهض ًحطٚ طو٤٤ْ ٓخه٤َ ٖٓ ٖٓ ٛ٘خ كخٗٚ ٣ظلظْ ػ٤ِ٘خ ر٤خٕ ٓٞهق حُلوٚ ٖٓ ٌٛح حُؼوي ٓلخ٤ُٝ

٘ظٌِْ ٍٝ ٌٓح حُٔزلغ ػ٠ِ ٓطِز٤ٖ ،حُٔطِذ ح٧ٍحء رٌٜح حُٜيى ٝر٤خٕ حُظ٤٤ٌق حُٔوظخٍ، ٌُُي ٓ٘ؤْ ٛآ

 ك٤ٚ ػٖ حُظ٤٤ٌق حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوي حُٔزخىُش ، ك٢ ك٤ٖ ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ حُظ٤٤ٌق حَُ٘ػ٢ ُٚ .

 

 اٌّطٍت الًٚي

 اٌزى١١ف اٌمبٟٔٛٔ ٌؼمض اٌّجبصٌخ

ٓـظٔؼش ك٢ أكي حُؼوٞى حُظ٢  كَحػَك٘خ ٓٔزوخً إ ُؼوي حُٔزخىُش ، ٓٔخص هخ٤ٗٞٗش ٓظؼيىس ، هِٔخ طظٞ

٠ُ حُٜؼٞرش ك٢ ٟٝؼٚ ٟٖٔ حُطٞحثق حُوخ٤ٗٞٗش احُظـخ١ٍ ، رٔخ ٣ئى١  أٝ ٣ؼَكٜخ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ

ٓخ ٣ظٔظغ رٚ ٖٓ ٓٔخص  ، ٝػ٠ِ ٝؿٚ طٔظو٤ْ ا٫ ػ٠ِ ٟٞء  حُظو٤ِي٣ش ، ٌُح كبٕ ٓلخُٝش ط٤٤ٌق ٌٛح حُؼوي ٫

ح ٫ٗؼٌخّ ٌٛٙ حُٔٔش ػ٠ِ ٠ٕٓٔٞ ٝأٛيحف حُؼوي ، اً إ أٛيحف  ًَ حُوٜٞٙ ٛلش ح٫كظٔخٍ ك٤ٚ ٗظ
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حُٔزخىُش ٓظ٘ٞػٚ ، ا٫ إ ح٠ُٔخٍرشػوي 

(ٔ)
ٝطـط٤ش حُٔوخ١َ   

(ٕ)
ك٤غ ٣ِؼذ  ٖٓ أْٛ أٛيحف ٌٛح حُؼوي ،  

ح  ًٍ ٓ٘ٚ ك٢ حطوخً هَحٍ ارَحّ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ، رَ ك٢ ًَ أٗٞحع ػوي  ٫ ٓ٘خٙح٫كظٔخٍ ىٝ

طوِزخص أٓؼخٍ ٌٛٙ  طلو٤ن ح٧ٍرخف ػٖ ٣َ١ن حُظ٘زئ رخطـخٙ ح٠ُٔخٍرشحُٔزخىُش ٝحُظ٢ طظ٤ق َُحؿز٢ 

ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ، ٣ٝ٘ؼٌْ ح٫كظٔخٍ ػ٠ِ ٠ٕٓٔٞ ػوي حُٔزخىُش ٓٞحء ك٢ ح٫ُظِحٓخص حُ٘وي٣ش حُٔٞٛٞكش 

(ٖ)
ٓخ٢ُ ربىحءرخ٫ُظِحّ  أّ

(ٗ)
ٕ أ٠ُ ح٫ُظِحٓخص حُ٘وي٣ش حُٔٞٛٞكش  ك٤غ ٣ئهٌ رؼ٤ٖ ح٫ػظزخٍ اخُ٘ٔزش ز، ك 

ْٛ ح٫ُظِحٓخص أ٢ٛٝ  أ١َحكٚح٫ُظِحّ رؤىحء حُٔيكٞػخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ٞؿزٜخ ػوي حُٔزخىُش ػ٠ِ ػخطن 

حُ٘خطـش ػٖ ٌٛح حُؼوي
(٘)

ش رٔخ ك٤ٜخ ػوي ٓزخىُش ٗٞحع ػوٞى حُٔزخىُأخ ح٫ُظِحّ ح٫ه٤َ ٣٘طزن ػ٠ِ ًَ ، أٓ 

َس حػظزخٍ ٌٛٙ حُؼ٬ٔص ر٠خثغ حَُؿْ ٖٓ ًٞٗٚ ٝحٍىًح ػ٠ِ ػ٬ٔص أؿ٘ز٤ش ٓٔخ ٣ؼ٤َ كٌػ٠ِ حُؼِٔش ، 

طظليى ه٤ٔظٜخ ٝكوخً ُٔؼي٫ص حُطِذ ٝحُؼَٝ ، ٝٛٞٓخ ٣يػُٔٚ ؿخٗذ ٖٓ حُلوٚ ك٤غ ٣ؼظزَ حُؼ٬ٔص 

ح٧ؿ٘ز٤ش ٤ٗجخ ٓؼ٤٘خ رخُ٘ٞع 
(ٙ)

ح ػ٠ِ ػوي حُٔزخىُش رٔ.   ًٍ خ ٣ـؼَ ط٤٤ٌلٚ ٣وظَد ٖٓ ٝإ ٌُٜح ح٫ٗؼٌخّ  ىٝ

ٓ٘لخٍٝ ط٤٤ٌلٚ ػ٠ِ ٝكن ٌٛح حُظٞؿٚ ٟٖٔ   كؤٗ٘خٖٓ ٛ٘خ ػوي حُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ ،  ٝأ٤ٖٓ ، ؤكٌَس حُظ

 حُلوَحص ح٫ط٤ش: 

                                                           

هيٍس حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ طلو٤ن حٍرخف َٓطلؼش ػٖ ٣َ١ن ح٫كخىس ٖٓ ِٓح٣خ حَُكغ حُٔخ٢ُ  )ٜٗخ ؤ٣وٜي رخ٠ُٔخٍرش ر  (ٔ)

حُٔخ٤ُش ح٫ٓخ٤ٓش حُُٔ٘ٔٞش  ٨ُىٝحص٣ؼَف رؤِٓٞد حُٜخٖٓ ، ًُٝي رلؼَ حُظوِزخص حُٔؼ٣َش  ٝحُظ٢ ٣لووٜخ رخٓظؼٔخٍ ٓخ

 طل٤ِِٜٚخ ػ٠ِ حُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ىٍحٓش ٛ٘خّ ١ِؼض ػزيحُل٤ٌْ ـ ٓوخ١َ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝحٗؼٌخٓخط ى.( رؼوٞىٛخ

ـ ٕٗ(ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش ٝح٫ىح٣ٍش ـ ؿخٓؼش رـيحى ـ حُٔـِي toronto-dominionك٢ َٜٓف )

  .ٕ٘ٔـ 2ٕٙٔٓـ ٖٓٔحُؼيى

طِي حُظـ٤َحص أٝ حُظوِزخص أٝ حُظٌرٌرخص حُٔئػَس ػ٠ِ ٓويحٍ حٌُٔخٓذ أٝ حُؤخثَ حُظ٢ ) ٜٗخ ؤ٣وٜي رظـط٤ش حُٔوخ١َ ر (ٕ)

ػٜخّ ػزي حُـ٢٘ ػ٢ِ رخ٫ٗظَحى ٓغ  ى.( هي طظلون ه٬ٍ كظَس ٓليىس ، ٝحُظ٢ طليع كٍٞ حُؼٞحثي ٝح٧ٍرخف حَُأٓٔخ٤ُش 

 .ٕٕٔـ ٙ ٕٓٔٓف ـ َٜٓـ حُٔلظٞ ى. أكٔي ػزيحُٔ٘ؼْ ٗل٤ن ـ اىحٍس ح٧ٓٞحم حُي٤ُٝش  ـ ًَِٓ حُظؼ٤ِْ

٣لَٔ ٓؼ٠٘ حٗظوخٍ ح٤ٌُِٔش أ١  ح٫ُظِحّ ريكغ ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُٔخٍ ، ٝٛٞ) ٜٗخ ؤش ررخ٫ُظِحٓخص حُ٘وي٣ش حُٔٞٛٞك ٣وٜي (ٖ)

كِٜخ ١ز٤ؼش هخٛش  ٢ٗءحٗظوخٍ أٍٝحم أٝ أىٝحص ٓخ٤ُش ٝرخُظخ٢ُ ٗوَ ٤ٌِٓش أ٤ٗخء ٓؼ٤ِش ٝحُ٘وي٣خص ٤ُٔض ٖٓ حُز٠خثغ ك٢ 

ٖٓ ٝكيحص ٓخ٤ُش ٓؼظَف رٜخ هخًٗٞٗخ ،  طٔؼِٚ ش ح٤ٗ٧خء حُٔؼ٤ِش ، ك٤ِْ ُٜخ ه٤ٔش ك٢ كي ًحطٜخ ح٫ رويٍ ٓخط٤ِٔٛخ ػٖ رو٤

(  ١َٗ ٣ٌٖٝٔ إٔ طظؼيى أ١َحكٚ ٝٓٞح٤ٟؼٚ ٝح٫ُظِحّ ٣ٌٕٞ ٓٞٛٞكخً ػ٘يٓخ طيهَ ػ٤ِش ػيس طـ٤٤َحص ك٤ؼِن ػ٠ِ أؿَ حٝ

ـ  ٠ُٕٝٓٔ٘  ـ ٓـٔغ ح١٧َٕ ٌُِظخد حُٔوظٚ ـ طْٞٗ ـ ػ٢ِ ًلِٕٞ ـ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِحٓخص ـ حُطزؼش ح٧ ى.

ٕٕٙ.  

حٓخ رخُ٘ٔزش ٬ُُظِحّ رؤىحء ٓخ٢ُ كخٕ ػوي حُٔزخىُش ٣ظ٠ٖٔ ىحثٔخ حُظِحّ ٓلِٚ ٓزِؾ ٖٓ حُ٘وٞى ، ك٤غ ٣و٠غ ٌٛح ح٫ُظِحّ  (ٗ)

ٗٚ " اًح أرخُ٘ٚ ػ٠ِ  حُٔزيأ(ٌٛح ُٖٗٔٔزيح ح٤ٔٓ٫ش حُ٘وي٣ش ، ٝهي ط٘خٍٝ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ك٢ حُٔخىس )

حُٔي٣ٖ رويٍ ػيىٛخ حًٌٍُٔٞ ك٢ حُؼوي ىٕٝ إٔ ٣ٌٕٞ ٫ٍطلخع ه٤ٔش ٌٛٙ حُ٘وٞى أٝ ًخٕ ٓلَ ح٫ُظِحّ ٗوٞىًح ، حُظِّ 

ـ حٍُٔ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُٞهخثغ  ح٣َُٜٔش ـ 4ٗ2ُٔٔ٘ش  ٖٔٔوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح١َُٜٔ ٍهْ ح٫ُٗولخٟٜخ ٝهض حُٞكخء أ١ أػَ" 

 .4ٗ2ٔ/4/2ٌٍَٕٓ)أ( رظخ٣ٍن  2ٓٔحُؼيى 

ٙ  ك٤ـؼَ ٓ٘ٚ حُظِحّ آؿَ ، ٝهي ٣ئػَ ك٢ ٣ول٠ ٓخ ٬ُكظٔخٍ ٖٓ أػَ ػ٠ِ ٌٛح  ٫ (٘) ح٫ُظِحّ ك٤غ اٗٚ هي ٣ئػَ ك٢ ط٘ل٤ٌ

  .ٕٗ٘ٓخرن ـ ٙ  ٝؿٞىٙ ك٤ـؼِٚ ؿ٤َ ٓٔظوَ ًُٝي رظؼ٤ِوٚ ػ٠ِ ١َٗ ،آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ

ٜٔخ ، رَ ح١ٌُ ٣وّٞ رؼ٠ٜخ ٓوخّ حُزؼٞ ك٬ ٣ٌل٢ ك٢ طؼ٤ٜ٘خ ر٤خٕ ٗٞػٜخ أٝ ؿ٘) ٗٚ ؤر  ٣وٜي د ح٢ُ٘ حُٔؼ٤ٖ رخُ٘ٞع (ٙ)

)ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ   ٗخ٣ق رٖ ؿٔؼخٕ حُـ٣َيحٕ ـؤكٌخّ حُؼوٞى حُٔي٤ٗش ى.(  ٣ِِّ ًًَ ٗٞػٜخ ٝٓويحٍٛخ ...

  .2ٗـ ٌٕٙٗٔٓٓظزش حُوخٕٗٞ ٝح٫هظٜخى ـ حُٔؼٞى٣ش ـ 
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 اٌفغع الًٚي

 ١ِٓأاٌّجبصٌخ ػمض ر

أٝ حُٔؼ١ٞ٘ ٖٓ ه٬ُُٚ   ظخّ هخ٢ٗٞٗ ٣ٔظط٤غ حُ٘وٚ حُطز٤ؼ٢إ حُلخؿش ىػض ا٠ُ ٝؿٞى ٗ

رخُلٍٜٞ ػ٠ِ ٓزِؾ حُظؤ٤ٖٓ ػ٘ي طلون  ٣ٞحؿُٚ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُلٔخ٣ش ح٬ُُٓش  ٖٓ حُوطَ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ إٔ 

٣خى كخ٫ص حُٔظ٬كن ك٢ ٗٞحك٢ حُل٤خس ًخكش ًُٝي حُوطَ ، روخٛش   رؼي حُظطٍٞ حٌُز٤َ ٝ ى  ُْ حُوطَ ، ٌُح ح

ٖٓ أهٔخ١  -حُٔئٖٓ ُٚ  -ؿَ طلو٤ن ًُي حُـَٝ رٔوخرَ ٓخ ٣يكؼٚ ًُي حُ٘وٚ أٝؿي ػوي حُظؤ٤ٖٓ ٖٓ 

ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢  (42ٖٖٓ  حُٔخىس ) ح٠ُٝ٧لوَس ُِلٍٜٞ ػ٠ِ طِي حُلٔخ٣ش  ، ك٤غ ٜٗض حُ

 ًـاٝ أ٠ُ حُٔئٖٓ ُٚ إ ٣ئى١ أ٤ٖٓ " ػوي رٚ ٣ِظِّ حُٔئٖٓ ؤٕ ػوي حُظأػ٠ِ  ٝ أخ ٖٓ حُٔخٍ ٠ُ حُٔٔظل٤ي ٓزِ

هَ، ك٢ كخُش ٝهٞع حُلخىع حُٔئٖٓ ٟيٙ ، ًُٝي ك٢ ٓوخرَ حهٔخ١ حٝ آ١ ػٞٝ ٓخ٢ُ أٝ أخ ح َٓطزً ح٣َحىً 

ٓخ٤ُش حهَٟ ٣ئى٣ٜخ حُٔئٖٓ ُٚ ُِٔئٖٓ"ح٣ش ىكؼش 
(ٔ)

، ٝػوي حُظؤ٤ٖٓ ٖٓ حُؼوٞى حَُٟخث٤ش ٓخ ُْ ٣ظْ حطلخم  

ػ٠ِ إٔ حُؼوي ٫ ٣٘ؼوي ا٫ رؼي حُظٞه٤غ ك٤ٌٕٞ ٖٓ حُؼوٞى ح٤ٌُِ٘ش ٤ُْٝ حَُٟخث٤ش  ح١٧َحف
(ٕ)

  ٖٓ ٞٛٝ ،

د حَُحرغ ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼوٞى ح٫كظٔخ٤ُش اً ٗظْ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ أكٌخٓٚ ك٢ حُلَٜ حُؼخُغ ٖٓ حُزخ

رَُ هٜخثٚ ٌٛح أى ح٫كظٔخ٤ُش ٝطؼي ٌٛٙ حُٜلش ٖٓ طلض ػ٘ٞحٕ حُؼو4ُ٘ٔٞٔٔ٘ش  ٓٗحُؼَحه٢ ٍهْ 

ًح ُحٍ حػ٘خء ٣َٓخٕ اكظٔخٍ ٝهض حُؼوي ٣ـؼُِٚ رخ٬ً١ ٝحٗظلخء ح٫ ّٕ اكخ٫كظٔخٍ ؿَٞٛ ػوي حُظؤ٤ٖٓ اً  حُؼوي

حُؼوي حٗو٠٠ حُؼوي روٞس حُوخٕٗٞ 
(ٖ )

ػوٞى حُٔؼخٟٝش كٌَ ٖٓ حُٔظؼخهي٣ٖ ٣ؤهٌ ٓوخر٬ً ُٔخ أػط٠  ، ٝٛٞ ٖٓ

كخُٔئٖٓ ُٚ ٣ِظِّ ريكغ ه٢ٔ حُظؤ٤ٖٓ ك٢ حُٔوخرَ ٣ِظِّ حُٔئٖٓ ريكغ ٓزِؾ حُظؤ٤ٖٓ ػ٘ي طلون حُوطَ ، أٝ 

يّس ٤ُ٘ٓش ػوي حُظؤ٤ٖٓ  ٖٓ حُؼوٞى ح٤ُِ٘ٓش ُظلِٔٚ ك٢ كخُش ػيّ ٝهٞػٚ ، ًٔخ ٣ؼي ح٫ٓظؼيحى ُٔ ؛ ٧ٗٚ ٣٘ؼوي ُ

يّس ٓليىس .ٓؼ٤٘ ُٔ  ش  ٣ٝؼي حُِٖٓ ػَٜ٘ ؿ١َٛٞ ك٤ٚ ك٤غ ٣ِظِّ حُٔئٖٓ  ر

١ ٕ ػوي حُظؤ٤ٖٓ ٣ئى١ ٝظخثق ػي٣يس  أ٤ُٚ اٗخٍس ٓٔخ طـيٍ ح٩ ِّٞ ، كٜٞ ٖٓ ٗخك٤ش أىحس أٓخٕ ٝطل

٣ؼي ٤ِٓٝش ٖٓ ٝٓخثَ ح٫ثظٔخٕ كل٢ كخُش ارَحّ ػوي حُظؤ٤ٖٓ ػ٠ِ حُل٤خس ٣ٔظط٤غ  أهَٟٖٝٓ ٗخك٤ش 

ش حُظؤ٤ٖٓ ُيٟ حُـ٤َ ، ٝهي ٣وّٞ حُيحثٖ رخُظؤ٤ٖٓ ػ٠ِ ى٣٘ٚ ، ًُٝي آخ رخُظؤ٤ٖٓ ٖٓ حُٔئٖٓ ُٚ ٍٖٛ ٝػ٤و

اػٔخٍ حُٔي٣ٖ أٝ رظؤ٤ٖٓ ًلخُش حُٞكخء رٌُي حُي٣ٖ ، ٝأه٤َحً كؤٕ ػوي حُظؤ٤ٖٓ ٣ؼي ٤ِٓٝش ٖٓ ٝٓخثَ ط٣ٌٖٞ 

                                                           

  ٝطؼي٬٣طٚ. 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ  (ٔ)

  .2ٕٔٙ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ُق ػزي الله ـ رخْٓ ٓلٔي ٛخ ى. (ٕ)

حُؼوٞى حُٔٔٔخس )حُؤْ حُؼخ٢ٗ (  ـ ٍٓ٘٘ٞحص حُلِز٢  ٠ٍٓخٕ ٓلٔي حرٞ حُٔؼٞى ـ َٗف أكٌخّ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ى. (ٖ)

  .ٔٔ٘ـ ٙ ٕٓٔٓحُلوٞه٤ش ـ 
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٤ِٓٝش  ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ رخُ٘ٔزش ا٠ُ حُٔئٖٓ ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ طـ٤ٔغ أهٔخ١ حُظؤ٤ٖٓ ٝحٓظؼٔخٍٛخ ، ٝ

٬ُىهخٍ رخُ٘ٔزش ا٠ُ حُٔئٖٓ ُٚ 
(ٔ)

. 

ْ ٕ٘بن ِٓ دبٚي رى١١ف أمض اٌزأ١ِٓ فٟ ثؼغ اٌـّبد ، ٔجض ثـجت اشزغان ػمض اٌّجبصٌخ ِغ ػ 

ػمض اٌّجبصٌخ ثأٔٗ ػمض رب١ِٓ 
(2)

 ٓ رٍه اٌـّبد اٌّشزغوخ ث١ّٕٙب :،  ِٚ 

٬ًٛٔخ ٖٓ حُؼوٞى ح٫كظٔخ٤ُش ، كٔؼِٔخ إ ح٫كظٔخ٤ُش طؼي ٖٓ أْٛ ٓٔخص ػوي حُظخ٤ٖٓ ٖٓ حُ٘خك٤ش  - أ

حُوخ٤ٗٞٗش 
(ٖ)

أ٠٣خ ٖٓ ٓٔخص ػوي  -أ١ ح٫كظٔخ٤ُش-، ُؼيّ حُظؤًي ٖٓ ٝهٞع حُوطَ حُٔئٖٓ ٟيٙ ،كبٜٗخ 

يى ر٘خء ػ٠ِ حُٔزخىُش، اً إ  هطَ ػيّ ٛيم طٞهغ أ١ّ ٖٓ ١َك٢ حُؼوي ٓلظَٔ حُٞهٞع . كٜٞ ٣ظل

 طوِزخص أٓؼخٍ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ٓلَ حُٔزخىُش . 

١ ٖٓ حُٔوخ١َ ، ك٤غ ٣زَّ حُؼوي رٜيف  - د ِّٞ ٬ًٛٔخ ٖٓ حُؼوٞى حُظ٢ ٣ٌٕٞ حُٜيف ٖٓ ارَحٜٓخ حُظل

 طـط٤ش حُٔوخ١َ.

٬ًٛٔخ  ٖٓ ػوٞى حُٔؼخٟٝش ، اً ٣ِظِّ حُٔئٖٓ ُٚ ريكغ ه٢ٔ حُظؤ٤ٖٓ ح١ٌُ هي ٣ٌٕٞ ٣َٜٗخً أٝ ٣ٞ٘ٓخً   - ص

ٓخ ٓؼزض ك٢ ػوي حُظؤ٤ٖٓ أٝ أ١ ىكؼش ٓخ٤ُش  أهَٟ رلٔذ 
(ٗ)

، ٝك٢ ػوي حُٔزخىُش  هي طٌٕٞ ٣َٜٗش  

أٝ ٍرغ ٣ٞ٘ٓش أٝ ٜٗق ٣ٞ٘ٓش 
(٘)

 ، ح١ ٣لَٜ ًَ ٖٓ أ١َحكٚ ػ٠ِ ٓوخرَ ُٔخ ٣ئى٣ٚ .

يّس ٓليىس ٣ظْ ه٬ُٜخ طـط٤ش حُٔوخ١َ ٝرخٗو٠خثٜخ ٣ظلَِ  - ع ُٓ ٬ًٛٔخ ٖٓ حُؼوٞى ح٤ُِ٘ٓش ، كِؼوي حُظخ٤ٖٓ 

حُٔئٖٓ ٖٓ ٓٔئ٤ُٝظٚ ك٢ طٞك٤َ طِي حُظـط٤ش 
(ٙ )

، ٝٛٞ ٓخ ٣٘طزن ػ٠ِ ػوي حُٔزخىُش ح١ٌُ ٣ٌٕٞ ُٚ 

 طخ٣ٍن حرظيحء ٝطخ٣ٍن حٗظٜخء .

 هَ.ًَ ١َف رخُظِحٓخص ٓوخرَ حُطَف ح٥ّ ٬ًٛٔخ ٖٓ حُؼوٞى حُِِٔٓش ُـخٗز٤ٖ ، ك٤غ ٣ِظِ - ؽ

                                                           

ـ حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ـ  ػزي حَُُحم حكٔي ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ) ػوي حُظؤ٤ٖٓ ( ـ حُـِء حُٔخرغ ى. (ٔ)

  ٝٓخرؼيٛخ.ٖٔٓٔـ ٙ ٕٗٓٓػوي حُظؤ٤ٖٓ ٝحُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ ٝحَُٔطذ ٓيٟ حُل٤خس ـ  ٓ٘٘ؤس حُٔؼخٍف ـ  ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش ـ 

(2) Brown (j-t)- L'échange de devise et de taux d'intérêt R.D.A.1- no 3- 1985-p303, Baxter 

(T.C)- Commercial law newsletter- November- 1996- American bar association full hit 

high lighting –p5,                                 ٖرؼيٛخ. ٝٓخ ٕٓٙٓخرن ـ ٙ آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍٗو٬ً ػ  

حُظخ٤ٖٓ  ى. ػزي حَُُحم حكٔي ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ـ حُـِء حُٔخرغ ـ حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ـ ػوي (ٖ)

  .2ٕٓٔٝحُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ ٝحَُٔطذ ٓيٟ حُل٤خس  ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ 

 ٝطؼي٬٣طٚ.4ُ٘ٔٔٔ٘ش   ٖٓٗٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ  42ٙحُٔخىس  -حُلوَس/أ (ٗ)

  .4ٓؿٔخٍ ػزيحُؼ٣ِِ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (٘)

 .٘ٔٔـ ٙ ٕٙٓٓح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس ـ  ى. ٓلٔي ح٢َُٓٔ َُٛس ـ أكٌخّ ػوي حُظخ٤ٖٓ ـ حُطزؼش  ح٠ُٝ٧ ـ  ىحٍ  (ٙ)
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ّٕ ٓ٘ ش ٓغ ػوي حُظؤ٤ٖٓ ، ك٢ حكظٞحء ًَػوي حُٔزخىُ ٣ظ٘خرٚ - ف  حُٔئٖٓ ٜٔخ ػ٠ِ ٓٔش ح٠ُٔخٍرش ، ك٤غ ا

ػيحى ًؼ٤َس ك٢ كخ٫ص ٓٔخػِش ٓؼَٟش ُ٘لْ حُوطَ ٣ِٝظِّ ريكغ ٓزِؾ حُظؤ٤ٖٓ ٌَُ أ٣زَّ حُؼوي ٓغ 

، ٝك٤غ إ حُٔئٖٓ  ُِٔئٖٓ ُٚ ى١ٍٝ ٣يكؼٚ حُٔئْٖٜٓٓ٘ ك٢ كخُش طلون حُوطَ ًُٝي ٓوخرَ ه٢ٔ 

 ُٚ ٠٣خٍد ػ٠ِ حكظٔخٍ ػيّ طلون حُوطَ ، رٔوخرَ ٣لخٍٝ حُٔئٖٓ طـط٤ش حُٔوخ١َ حُٔظٞهؼش ٝٛٞ

حُطَف رٜيف ح٠ُٔخٍرش ٣ٝزَٓٚ  حُٔظؼخهيس ح١٧َحف٣ليع ك٢ ػوي حُٔزخىُش ك٤غ ٣زَّ أكي  ٓخ

 هَ رٜيف طـط٤ش حُٔوخ١َ.ح٥

ػوي حُٔزخىُش ٓغ ػوي حُظؤ٤ٖٓ حُظزخى٢ُ ٣ظ٘خرٚ - م
(ٔ)

ٓؼخٍ ، ٬ٛٔخ ٣زَّ ُظـط٤ش ٓوخ١َ طوِذ ح٧ٕ ًأك٢  

ٕ ًَ ٖٓ حُؼوي٣ٖ ٣َطز٢ حؿزش ػ٠ِ ًَ ٖٓ حُطَك٤ٖ ٓظـ٤َس ٧ٕ حُٔيكٞػخص حُٔخ٤ُش حُٞأًٝٔخ 

 رخ٫كظٔخٍ.

رى١١ف ػمض اٌّجبصٌخ ثأٔٗ ػمض رأ١ِٓ ٚطٌه  ٗ ل٠ًّىُٓ ِٓ أٚجٗ اٌشجٗ رٍه ئلً ئٔػٍٝ اٌغغ 

 ثب٢رٟ : ٚاٌزٟ رزّضًػض٠ضح جٛأت  لافبد اٌٛاػذخ ث١ٓ اٌؼمض٠ٓ فٌٟلاسز

ك٢ ػزخص حُٔيكٞػخص حُٞحؿزش ػ٠ِ ح١٫َحف ، كل٢ ػوي حُظؤ٤ٖٓ طٌٕٞ حُٔيكٞػخص ٓظٔؼِش ك٢ حُو٢ٔ  - أ

ك٢ ػوي حُٔزخىُش كؤٕ حُٔيكٞػخص ُٔئٖٓ ُٚ ، ر٤٘ٔخ ا٠ُ ح رخُ٘ٔزشُِٔئٖٓ ٝك٢ ٓزِؾ حُظؤ٤ٖٓ  رخُ٘ٔزش

ح ٫ٍطزخ١ٜخ رخ٫كظٔخٍ ًٔخ ر٤٘خ ٓخروخً. ًَ  طظْٔ رؼيّ حُؼزخص ٗظ

هَ خص حُي٣ٍٝش ٝٛٞ حُٔئٖٓ ٝحُطَف ح٥ك٢ ػوي حُظؤ٤ٖٓ كخٗٚ ٣ليى حرظيحء حُطَف حُِٔظِّ رخُٔيكٞػ - د

١ ٖٓ أٗـي  ك٬ِٓظِّ ريكغ ٓزِؾ حُظخ٤ٖٓ ك٢ كخُش طلون حُوطَ حُٔئٖٓ ػ٤ِٚ ، حٓخ ك٢ ػوي حُٔزخىُش 

ٓؼخٍ أ ػ٬ٕ ػٖ أٓؼخٍ حُلخثيس أ٢ُٝ ح٫ رؼي طلون ح٫كظٔخٍ ٝٛٞ ح٩ح١َحكُٚ ِٓظِّ رخ٧ىحء حُٔخ

 حَُٜف ك٢ ح٧ؿَ حُٔليى.

٣وظِق ػوي حُٔزخىُش ػٖ ػوي حُظؤ٤ٖٓ رخُٔوخٛش ، كل٢ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ٣ٌٖٔ إٔ ٣ليع  - ص

 ٝع ًُي ك٢ ػوي حُظؤ٤ٖٓ.٣ٌٖٔ كي ٓوخٛش ر٤ٖ حُظِحٓخص ح١٫َحف ر٤٘ٔخ ٫

ٗٚ ػوي طخ٤ٖٓ ُٞؿٞى حهظ٬كخص ؿ٣َٛٞش أحُٔزخىُش ٫ ٣ٌٖٔ إٔ ٤ٌُ٣ق ػ٠ِ  ٣ظز٤ٖ ُ٘خ ٓٔخ طويّ إٔ ػوي 

 ر٤ٖ حُؼوي٣ٖ . 

 

                                                           

حطلخم ٣ظْ ر٤ٖ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٫ٗوخٙ ٣ظؼَٟٕٞ ُوطَ ٓؼ٤ٖ ٓظ٘خرٚ روٜي طـط٤ش ) ٗٚ ؤر٣وٜي رؼوي حُظؤ٤ٖٓ حُظزخى٢ُ  (ٔ)

ح٫َٟحٍ حُ٘خؿٔش ػٖ طلون ٌٛح حُوطَ حًح ُلن حكيْٛ، ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ حُٔٔخٛٔش حُٔخ٤ُش حُٔيكٞػش ٖٓ هزَ ًَ ْٜٓ٘ 

 .24ُٜ٘يٝم ٣ظٌٕٞ ٌُٜح حُـَٝ " ى.رخْٓ ٓلٔي ٛخُق ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ 
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 اٌفغع اٌضبٟٔ

 ٚع٘بْ ػمض ِمبِغحاٌّجبصٌخ 

٣َٟ ؿخٗذ ٖٓ حُلوٚ
(ٔ)

إ ٛ٘خى ط٘خرٚ ر٤ٖ ػوي حُٔزخىُش ٝػوي حُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ ٫ٗظٔخٍ ٌٛح  

 حُؼوي ػ٠ِ حُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ .

ُٔظؼخهي ك٤ٚ ػ٠ِ ٝحهؼش ؿ٤َ ٗٚ )ػوي ٣ظٞهق كن حؤٌٖ طؼ٣َق ػوي حُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ ر٣ٝٔ

ٝحُٞحهؼش ٣ٜيم هٍٞ حَُٔطٜٖ ك٢ حَُٛخٕ ،  ، ٢ٛٝ إٔ ٣ٌٔذ حُٔوخَٓ حُِؼذ ك٢ حُٔوخَٓس ، أٝٓليىس

طلِْٜٔ هٔخٍس أٝ طـِذ ُْٜ ًٔزخً( ؿ٤َ حُٔلووش ك٢ ٌٛٙ حُؼوٞى أؿ٘ز٤ش ػٖ حُٔظَح٤ٖ٘ٛ رلغ ٫
(ٕ)

 . 

ٕ ػوي  حُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ ٣ٔظخُ روٜخثٚ ٓؼ٤٘ش ، كٜٞ ٖٓ حُؼوٞى حَُٟخث٤ش حُظ٢ ٫ أ٬٣كع  

ا٠ُ طٞكَ ٤ٌِٗش  ط٘ؼوي ا٫ ػ٘ي ططخرن ح٣٩ـخد ٝحُوزٍٞ ر٤ٖ ١َك٢ حُؼوي ىٕٝ إٔ طٌٕٞ ٛ٘خى كخؿش

هخٛش  ، ٝك٢ ح٧كٞحٍ حُظ٢ ٣ٔٔق ك٤ٜخ حُوخٕٗٞ رخَُٛخٕ ٝحُٔوخَٓس ٣ُ٘ظ١َ طٞكَ ح٤ِٛ٧ش حُوخ٤ٗٞٗش ٝػ٤ِٚ 

٣ـذ َٓحػخس حُٜ٘ٞٙ حُوخ٤ٗٞٗش حُٔظؼِوش رخ٤ِٛ٧ش حُظ٢ ٗٚ ػ٤ِٜخ حُوخٕٗٞ
  (ٖ )

، ٣ٝؼي ٖٓ حُؼوٞى حُِِٔٓش 

ًٓ خُٚ حُوُِـخٗز٤ٖ ك٢ َٓكِش حٗؼوخىٙ ك٤غ اٗٚ ك٢ ك ،  ريكغ ٓخٍ حَُٛخٕ خٔخٍس ٣ٌٕٞ ًَ ٖٓ حُطَك٤ٖ ِٓظِ

خ ُـخٗذ ٝحكي ٝٛٞ حُطَف حُوخَٓ، ٝٛٞ كٞم ًُي ٣ؼي ٖٓ  ًٓ ك٢ ك٤ٖ ك٢ َٓكِش ط٘ل٤ٌٙ ٣ٌٕٞ حُؼوي ِِٓ

حُؼوٞى ح٫كظٔخ٤ُش 
(ٗ)

٫ٕ ًَ  ١َف ٖٓ ١َك٢ حُؼوي ٫ ٣ٔظط٤غ طلي٣ي ٝهض ارَحّ حُؼوي ٓويحٍ ٓخ حهٌ  ؛ 

حٝٓويحٍ ٓخ أػط٠ ، كٌٜح  ًَ  حُٔويحٍ ٣ظليى ك٢ حُٔٔظوزَ طزؼًخ ُليٝع أَٓ ؿ٤َ ٓلون ٝٛٞ حٌُٔذ ، ٝ أه٤

ػوي حُؤخٍ ٝحَُٛخٕ ٖٓ ػوٞى حُٔؼخٟٝش كخُٔوخَٓ أٝ حَُٔحٖٛ اًح ًٔذ ٤ٗجخً ك٤ٌٕٞ ًُي ٓوخرَ حكظٔخٍ 

طؼَٟٚ ُِؤخٍس 
(٘)

. 

ح٫ُظزخّ ر٤ٖ إ ٝؿٞى ٓٔش ح٫كظٔخٍ ر٤ٖ ػوي حُٔزخىُش ٝػوي حُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ ٣ئى١ ا٠ُ 

٣َؼخص ٕ رؼٞ حُظ٘أرو٠ ٌٛح حُِزْ ُلظَس ٣ٞ١ِش كظ٠  حُؼوي٣ٖ ك٬ٌٛٔخ ٣وّٞ ػ٠ِ ح٠ُٔخٍرش ، ٝهي

١ِ٤ٌِٗ ٝح١َُٜٔ ، ك٤غ ػخٍ حُ٘ي ك٢ حٌِٗظَح كٍٞ ٓيٟ حػظزخٍ ٌٛح حُؼوي طؤػَص رٚ ٜٝٓ٘خ حُظ٣َ٘غ ح٩

                                                           

 ك٢ حُظؼخَٓ حكٌخّ ـ ٤ِٓٔخٕ ٍآ ٓلٔي رٖى. ٓزخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ ، ٤ٖ24لٚ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ ٔؼي٢ٗ هِٛ٘خّ حُ ى. (ٔ)

 .2ٕٔٔٝ٘ٓٔٔٙ -ٜٓيٍ ٓخرن  ـ حُٔؼخَٛس حُٔخ٤ُش ح٫ٓٞم

ىحٍ   ػزي حَُُحم ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ  ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ـ ػوٞى حُـٍَـ  حُـِء حُٔخرغ ـ  حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ـ ى. (ٕ)

  .24ٕـ 42ٖٙٔحُؼَر٤شـ حُوخَٛس ـ ح٠ُٜ٘ش 

  .4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ ٔٔٔ -4ٖٗظْ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ أكٌخّ ح٤ِٛ٧ش ك٢ حُٔٞحى ٖٓ )  (ٖ)

طلض  4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗحَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ك٢ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ ٖٓ حُزخد حَُحرغ ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ ٣ؼخُـُٚ  (ٗ)

  حُؤخٍ ٝحَُٛخٕأكٌخّ  (  ُٔؼخُـش 42ٙـ 42٘ح٫كظٔخ٤ُش ك٤غ هٜٚ حُٔخىط٤ٖ ) ػ٘ٞحٕ حُؼوٞى

ػوي حُظؤ٤ٖٓ  ـ حُٔـِي حُؼخ٢ٗـ  حُـِء حُٔخرغـ  ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗـ  ى. ػزي حَُُحم حكٔي ح١ٍُٜٞ٘ٔ  (٘)

  رؼيٛخ. ٝٓخ 4ٖ2ٝحُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ ٝحَُٔطذ ٓيٟ حُل٤خس ـ  ٜٓيٍ ٓخرن ـ  ٙ
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٠ُ اُْ ٣َ٘  42ٙٔحُٔخرن ُؼخّ ٕٞ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ُوخٕٗ حأحَُؿْ ٖٓ ػ٠ِ ػوٞى حُٔوخَٓس ، ٖٓ هز٤َ 

١ِ٤ٌِٗ  ، ٝك٢ ه٤٠ش ١َكض أٓخّ حُو٠خء ح٩ ١ِ٤ٌِٗ هي حهَ رَ٘ػ٤ظٜخ٫ إ حُلوٚ ح٩حػوي حُٔزخىُش 

ط٘خٍٝ َٓ٘ٝػ٤ش ٌٛح حُؼوي ٝٓيٟ ػ٬هظٚ رخُٔوخَٓس
(ٔ )

٣لَٔ  ٝحٗظٜض ٌٛح حُو٤٠ش رَ٘ػ٤ش حُؼوي ٌُٞٗٚ ٫

 .ٔوخَٓس ٝحَُٛخ٤ٕٗش حُ

كظ٠ طْ ح٫ػظَحف رخُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ، َُٔ٘ع ح١َُٜٔ كوي َٓ رَٔكِظ٤ٖ ا٠ُ حٓخ رخُ٘ٔزش أ

 ح٫ٓظـخرشًخٕ ٣و٢٠ رؼيّ 22ٖٕٔ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ حُوي٣ْ حُٜخىٍ ك٢ ػخّ ؤر ح٠ُٝ٧كظٔؼِض حَُٔكِش 

ؿ٤َ َٓ٘ٝػش ، ًٔخ إٔ حُو٠خء ٣ؼظزَُٙ ٖٓ ر٤ٞع حَُٔحٛ٘ش  ٧ٗٚىػٟٞ ط٘ظَ أٓخّ حُٔلخًْ رٌٜح حُؼوي  ١٧

٤ٔ٣ِ ر٤ٖ حُز٤غ ح٥ؿًَخٕ 
(ٕ)

 ٠ُ ط٘ل٤ٌٙ ًِٚ ًٝخٕ ٣ؼظزَ ٛل٤لًخ كظ٠ ُٞاح١ٌُ ٣ٜيف أ١َحكٚ ٌٓ٘ حُزيح٣ش  

حطلوخ ك٤ٔخ رؼي ػ٠ِ ىكغ حُلَٝم ، ٝر٤ٖ حُز٤غ ح٥ؿَ ح١ٌُ ٣ظلن ١َكخٙ ٌٓ٘ حُزيح٣ش ػ٠ِ ٓـَى ىكغ حُلَٝم 

ٓخص ٣٘٘ؤ ػ٘ٚ ٖٓ حُظِح ًٝخٕ ٣ؼظزَٙ َٓحٛ٘ش ؿ٤َ َٓ٘ٝػش ٣ٝو٢٠ رزط٬ٕ ًَ ٓخ
(ٖ)

ًٝخٕ ٌُٜح  

 ًٍ  . ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشح ك٢ ػيّ حٓظوَحٍ ٓؼخ٬ٓص حُٔٞهق ىٝ

رظؼي٣َ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ  4ٓ4ُٔؼخّ ٕٗ/ٖٕٓخ حَُٔكِش حُؼخ٤ٗش ٢ٛٝ رؼي ٛيٍٝ هخٕٗٞ ٍهْ أ

٠ُ ط٘ل٤ٌُٙ رٌَ٘ كؼ٢ِ ، اف حُؼوي ك٤غ ح٠ٜٗ حُظ٤٤ِٔ ر٤ٖ حُز٤غ ٥ؿَ حُـي١ ٝٛٞ ح١ٌُ ٣ٜيف ك٤ٚ أ١َح

حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ  ٠ُ ىكغ كَٝم كو٢ ، ٝرؼي ٛيٍٝا٥ؿَ ح١ٌُ ٣ٜيف ك٤ٚ ح١َحف حُؼوي حُز٤غ حٝر٤ٖ 

ـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ـ ح٥ؿِشحهَ رَ٘ػ٤ش حُؼوٞى  444ُٔؼخّ  2ٔح١َُٜٔ ٍهْ 
(ٗ)

ٕ حُوَحٍ أًٔخ  

ّ حُٔخٍ حُٜخىٍ رخُوخٕٗٞ أوخٙ طؼي٣َ رؼٞ حكٌخّ هخٕٗٞ ٓٞم ٍحُ 2ُٕٔٓٔ٘ٚ 2ٔحُـ١ٍٜٞٔ ٍهْ 

 هي حػظَف رؼوي حُٔزخىُش.44ُٕٔٔ٘ش 4٘ ٍهْ

 

ٚػٍٝ اٌغغُ ِٓ اٌزمبعة ث١ٓ اٌؼمض٠ٓ فٟ أْ و١ٍّٙب ِٓ اٌؼمٛص الًدزّب١ٌخ  ئلً ئْ ٕ٘بن ِٓ ٘ظا ، 

 ِزّضٍخ  ثب٢رٟ  :  ػض٠ضحأٚجٗ  اٌزى١١ف ، ٌلاسزلاف ث١ّٕٙب ِٓ الأؿجبة ِب رضفؼٕب  ئٌٝ اؿزجؼبص طٌه 

                                                           

ربرَحّ ػوي  Morgan Grenfellك٤غ هخّ حُز٘ي  ،  Morgan Grenfell v.Welwyn Hatfieldه٤٠ش ك٢   (ٔ)

ٓ٘ٞحص ٣ِظِّ رٔٞؿزٜخ حُز٘ي ريكغ ٓؼَ حُلخثيس حُؼخرض ك٢ ك٤ٖ طِظِّ  ُٓٔٔيس  Welwynٍ حُلخثيس ٓغ رِي٣ش خٓزخىُش أٓؼ

٠ُ رط٬ٕ ٌٛح ٗٞع اٌْ ٖٓ ٓـِْ حٍُِٞىحص ح١ٌُ حىٟ ك حُزِي٣ش ريكغ ٓؼَ حُلخثيس حُٔظـ٤َ ُٔزِؾ ٓؼ٤ٖ ، ٌُٖٝ ػ٘ي ٛيٍٝ

ٜٗخ ػوي أٔخروش رلـش حُٔطخُزش رخٓظَىحى حُٔيكٞػخص ٠ُِ حُو٠خء ُاؿؼ٢ كٔوض حُزِي٣ش حُؼوي ٝحُظـؤص ٖٓ حُؼوٞى رؤػَ ٍ

٣ؼ٢٘  ٫ُظِحٓخص ح١٫َحف رظوِزخص ح٫ٓؼخٍ ح٫ إ ٌٛح ٫حٍٛخٕ ٝهي حهَ حُوخ٢ٟ حٕ حُؼوي ٣لَٔ ٓٔش ح٠ُٔخٍرش ٗظ٤ـش 

طئػَ  ُيٟ ح١ ١َف ْٜٓ٘ ك٬ ػخ١ٞٗرٌَ٘  ح٤ُ٘ش ُْٙ طٌٖ حُٜيف ح٫ٓخ٢ٓ ُِؼوي ٝحًح ٝؿيص ٌٛ ٧ٜٗخػوي ٍٛخٕ  حػظزخٍٙ

 .4ٕٓآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ ٗو٬ً ػٖ ػ٠ِ َٗػ٤ش حُؼوي . 

٣خىس ك٢ حُؼٖٔ ػٖ حُ٘وي ( ) ٓخ ٣ظؤهَ ك٤ٚ ط٤ِْٔ ريٍ ػٖ ريٍ آهَ ، ٝح١ٌُ ٣ٌٕٞ رِٗٚ ؤ٣وٜي رخُز٤غ ح٥ؿَ ر (ٕ)

  ..  ٖـ ٙ ٕٙٓٓػزيحَُكٖٔ ػزي حُوخُن ـ حُوٍٞ حُلَٜ ك٢ ر٤غ ح٧ؿَ ـ ريٕٝ ىحٍ َٗ٘ ـ 

  .2ٖٓٔػزيحَُُحم ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ـ ػوٞى حُـٍَـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ ى. (ٖ)

  ٝٓخرؼيٛخ.ٕٓٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٗ)
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إ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى ح٫كظٔخ٤ُش حُظ٢ طؼظٔي ك٢ طيحُٜٝخ ػ٠ِ ىٍحٓش ٓؼٔوش ُظلًَخص ٓٞم  - أ

 ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ك٢ ك٤ٖ ػوي حُٔوخَٓس ٝحَُٔحٛ٘ش ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُلع ٝحُٜيكش . 

١ ٖٓ طوِزخص ح٧ٓؼخٍ ، ٝح٠ُٔخٍرش  ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝححُٜيف  - د ِّٞ م حُٔخ٤ُش ٖٓ ػوي حُٔزخىُش ٛٞ حُظل

ش حكٞحٍ حُٔٞم ٝٓئَٗحص طظٔؼَ رٌٜٞٗخ هَحٍ ٣ظْ حطوخًٙ رؼي ىٍحٓ ٝحُظ٢خ حُؼ١َٜ ، رٔلٜٜٞٓ

ٓؼخٍ ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش ٝحُوَٝؽ رظٞهؼخص ٓيٍٝٓش ٝر٘خء ػ٠ِ ًُي ٣ليى ح٠ُٔخٍد ٓٞهلُٚ طـ٤َحص ح٧

ٓؼخٍ ١ ػ٬هش ريٍحٓش طوِزخص ح٧أُؼوي حُٔوخَٓس أٝ حَُٛخٕ رخُز٤غ حٝ حَُ٘حء ، ك٢ ك٤ٖ ٤ُْ 

ٛيف أٝ ىٍٝ حهظٜخى١ رَ ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ ًُي طؼي ٖٓ حُٔٔخٍٓخص ح٠ُخٍس ٝٓئَٗحطٜخ ٤ُْٝ ُٚ 

ُٔخ طليػٚ ٖٓ اٍرخى ٤َُِٔ ح٫ػظ٤خى١ ٨ُٓؼخٍ 
(ٔ)

. 

 إ ػوي حُٔزخىُش ٣ؼي ٍٝهش ٓخ٤ُش هخرِش ُِظيحٍٝ ، ك٢ ك٤ٖ ٫ ٣ؼي ػوي حُٔوخَٓس  أٝ حَُٛخٕ ًٌُي.  - ص

ش هخٗٞٗخً ، اً ٗظٔض حُوٞح٤ٖٗ أكٌخٓٚ ٜٝٓ٘خ حُوٞح٤ٖٗ ٓلَ حُٔوخٍٗش ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى حَُٔ٘ٝػ - ع

هٍَ حَُٔ٘ع رط٬ٕ ػوي حُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ ا٫ ٓخ حٓظؼ٢٘ ر٘ٚ حُؼَحه٢  ، ك٢ ك٤ٖ رخٓظؼ٘خء حُوخٕٗٞ 

حُوخٕٗٞ 
(ٕ)

. 

 ٬ُهظ٬كخص حًٌٍُٔٞس ر٤ٜ٘ٔخ. ٔزخىُش  ٤ُْ رؼوي ٓوخَٓس ٝ ٍٛخ٣ٕظز٤ٖ ُ٘خ ٓٔخ طويّ  إٔ ػوي حُ

 

 

 

 

 

 

                                                           

ـ  حُيٍٝس حُؼَٕ٘ٝـ رلغ ٓويّ ا٠ُ حُٔـٔغ حُلو٢ٜ ح٢ٓ٬ٓ٩ ـ  حُظ٬ػذ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُشـ  ٗٞه٢ حكٔي ى٤ٗخ ى. (ٔ)

 .4ـ ٕٙٓٔٓى٣ٔٔزَ  4ٕ-ٕ٘

  4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗ( ٖٓ حُزخد حَُحرغ ٖٓ حُـِء حُؼخ٢ٗ  ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ 42٘ك٤غ ٜٗض حُٔخىس ) (ٕ)

 -ٔ( ٖٓ ٗلْ حُوخٕٗٞ حُظ٢ ٜٗض ػ٠ِ أٗٚ " 42ٙم هخٙ رٔوخَٓس أٝ ٍٛخٕ " ٝحُٔخىس) ٣وغ رخ٬١ً ًَ حطلخ -ٔػ٠ِ أٗٚ "

، ٌُٖٝ ُِٔلٌٔش  ٢ ح٧ُؼخد ح٣َُخ٤ٟشك٣ٔظؼ٠٘ ٖٓ أكٌخّ حُٔخىس حُٔخروش حَُٛخٕ ح١ٌُ ٣ؼويٙ ك٤ٔخ ر٤ْٜ٘ حُٔظزخٍٕٝ ٗو٤ٜخ ه 

  ٖٓ أٍٝحم ح٤ُٜ٘ذ". ٝ ٣ٔظؼ٠٘ أ٠٣خ ٓخ ٍهٚ ك٤ٚ -ٕإٔ طولٞ ٓويحٍ حَُٛخٕ اًح ًخٕ ٓزخُـخ ك٤ٚ. 
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 اٌفغع اٌضبٌش

 ٌؼمض اٌّجبصٌخ شبطخاٌطج١ؼخ اٌ

طويّ ٝرؼي حٓظؼَحٟ٘خ ٧ْٛ ح٥ٍحء حُظ٢ كخُٝض ط٤٤ٌق ػوي حُٔزخىُش ٝحُلـؾ  ٣ظ٠ق ٖٓ ه٬ٍ ٓخ

حُظ٢ حٓظ٘يص ا٤ُٜخ ، ٝرؼي حَُى ػ٠ِ طِي حُلـؾ ، ٗـي إٔ ًَ طِي  حُٔلخ٫ٝص ُظ٤٤ٌق ػوي حُٔزخىُش هي 

ي٣ش حُٔٔٔخس ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ، ٝٛٞ رظٍٜٞٗخ أَٓ ٓلَ ٗظَ ًُٝي حٗلَٜص ٟٖٔ ٗطخم حُؼوٞى حُظو٤ِ

، ٝ ٣زيٝ إٔ ٓظو٤ُ٬ش حُظ٢ ٣ٔظخُ رٜخ ػٖ طِي حُؼوٞى رٔزذ  حُطز٤ؼش حُوخٛش ٌُٜح حُؼوي حُظ٢ ٟٔ٘ض ُٚ ح٫

ؽ ِّٞ هٔ ُٔ ٣ؼٞى ا٠ُ ط٤ًَِ ًَ ٍأ١ ػ٠ِ ٓٔش ٓؼ٤٘ش ٖٓ   -أ١ ط٤٤ٌلٚ ٟٖٔ حُؼوٞى حُٔٔٔخس  -ٍٝحء ًُي   حُ

كي حُؼوٞى حُٔٔٔخس ، ك٘ـي ًٝٔخ َٓ أرٔزذ طِي حُٔٔش ا٠ُ  ص ػوي حُٔزخىُش ، ٖٝٓ ػْ ٓلخُٝش ٟٔٚٓٔخ

حىه  هٍ خىُش ، كلخٍٝ  رؼ٠ْٜ ط٤٤ٌلٚ ػ٠ِ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُٔٔش ح٫كظٔخ٤ُش ُؼوي  حُٔز  ر٘خ ٓخروخً رؤٕ ٛ٘خى ٖٓ أه

ٕ  ػوي حُٔزخىُش ػوي ٓٔظوَ ًٝ ٛلش  طـخ٣ٍش أ ٗٚ ػوي طؤ٤ٖٓ ، أٝ ػوي ٍٛخٕ ٝٓوخَٓس ، ا٫ أٗ٘خ ٗؼظوي أ

 ح٠ُٝ٧ٝػ٤ِٚ ٓ٘لخٍٝ حُزلغ ك٢ ٌٛح حُلَع ك٢ حُظ٤٤ٌق حُٔوظخٍ ٟٖٔ كوَط٤ٖ ، ٗوٜٚ حُلوَس 

حُظـخ٣ٍش  ُؼوي   ُظ٤٤ٌق ػوي حُٔزخىُش  رؤٗٚ ػوي ٓٔظوَ رٔزذ ١ز٤ؼظٚ حُوخٛش ، ٖٝٓ ػْ حُزلغ ك٢ حُٜلش

 حُٔزخىُش ًُٝي ك٢ كوَس ػخ٤ٗش ، ًُٝي ٩رَحُ ٬ٓٓق ٌٛح حُؼوي رٍٜٞس ؿ٤ِش.

 اؿزملا١ٌخ ػمض اٌّجبصٌخأٚلًا ـ 

، ٣ٝؼٞى َ حُظ٢ طئًي حٓظو٤ُ٬ظٚ ػٖ رو٤ش حُؼوٞى ٣ٌٖٔ حُوٍٞ إ ػوي حُٔزخىُش ٣ٔظخُ رزؼٞ حُٔٔخث

 ٓزذ حٓظو٤ُ٬ش ػوي حُٔزخىُش ا٠ُ ح٫ٍٓٞ حُظخ٤ُش : 

حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ٌُٜح حُؼوي روٞح٤ٖٗ هخٛش ، كٜٞ ٖٓ حُؼوٞى حُٔٔٔخس ، كوي  ٗظُٔض أكٌخّ ػوي حُٔزخىُش   -ٔ

روٞح٤ٖٗ هخٛش 
(ٔ)

أكٌخّ ٌٛح حُؼوي ك٢ هخٕٗٞ  ح١ِ٤ٌِٗ٩ٗظْ حَُٔ٘ع ًٔخ ك٢ ر٣َطخ٤ٗخ ، كوي  

أكٌخٓٚ ك٢ هَحٍ ، أٓخ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ كوي ٗظْ  ٕٓٓٓحُويٓخص حُٔخ٤ُش ٝح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ُؼخّ 

ّ حُٔخٍ حُٜخىٍ أخٙ رظؼي٣َ رؼٞ حكٌخّ هخٕٗٞ ٓٞم ٍحُو 2ُٕٔٓٔ٘ٚ 2ٔؿ١ٍٜٞٔ ٍهْ 

، ا٫ إ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ُْ ٣٘ظْ ٌٛح حُؼوي ، ٝػ٤ِٚ كٜٞ ٝػ٠ِ ٝكن 44ُٕٔٔ٘ش 4٘رخُوخٕٗٞ ٍهْ 

ع ح٧ٍٝحم حُوخٕٗٞ حُؼَحه٢ ٣ؼي ٖٓ حُؼوٞى ؿ٤َ حُٔٔٔخس ، ٝػ٤ِٚ ٗيػٞٙ ا٠ُ ط٘ظ٤ٔٚ رٞٛلٚ أكي أٗٞح

 حُٔخ٤ُش حُٔٔظليػش حُظ٢ ٓظٔخْٛ ك٢ ط٢٤٘٘ كًَش ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش.

إ حَُٔػش حُظ٢ ٣ظطِزٜخ حُظؼخَٓ حُظـخ١ٍ طؤر٠ ط٤٤ٌق ػوي حُٔزخىُش ٟٖٔ أ١ّ ٖٓ حُؼوٞى حُٔي٤ٗش  -ٕ

 حُظ٢ طظْٔ  رخُز٢ ء ١ٍٝٞ ح٩ؿَحءحص .

                                                           

 .4ٕٔٓٝحُٔؼيٍ رؼخّ 442ٔٗظٔٚ حَُٔ٘ع ح٢٘٤ُٜ ك٢ هخٕٗٞ طيحٍٝ حُؼوٞى ح٥ؿِش ُؼخّ  (ٔ)
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ًٞؿ٢ ح١ٌُ ٣لٌْ ًَ ػ٤ِٔخص حُٔزخىُش ػوي حُٔزخىُش ػوي ٝحكي ٓزَّ ر٤ٖ ١َك٤ٖ ، ٣ٝؼي ح٫طلخم حُ٘ٔ -ٖ

ر٤ٖ ح١َحكٚ ٛٞ ىٓظٍٞ ُٔؼخ٬ٓطْٜ ٝح١ٌُ ط٘طزن أكٌخٓش ػ٠ِ ًَ حُلخ٫ص حُٔٞؿزش ُِلٔن 

ٝحُٔوخٛش
(ٔ)

   . 

اُحء ٌٛٙ حُٔٔخص حُظ٢ ٣ظ٤ِٔ رٜخ ػوي حُٔزخىُش  ، ٗـي إٔ حُلخؿش ىػض ا٠ُ ٍَٟٝس ا٣ـخى ٗظخّ   

 رٌٜح حُؼوي . ُ٪كخ١شهخ٢ٗٞٗ ٓٔظوَ ػٖ رو٤ش ح٧ٗظٔش حُوخ٤ٗٞٗش 

 

 اٌظفخ اٌزجبع٠خ ٌؼمض اٌّجبصٌخصب١ٔاب ـ 

ٕ  حُؼوٞى حُظـخ٣ٍش ٢ٛ  أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن ر٠ٕٔٔٞ حُٜلش حُظـخ٣ٍش ُؼوي حُٔزخىُش ، ك٤ٌٖٔ حُوٍٞ أ

ح٧ىٝحص حُوخ٤ٗٞٗش ُظزخىٍ حُؼَٝحص ٝحُويٓخص ك٢ ٤ٓيحٕ حُ٘٘خ١ حُظـخ١ٍ ، اً رٞحٓطظٜخ ٣ظْ حُظؼخَٓ 

حُي٤ُٝش  ّٗطخم حُظـخٍس حُيحه٤ِش أ ٓٞحء ك٢حُظـخ١ٍ 
(ٕ)

. 

٧ٗٚ ٣ٜ٘ذ ػ٠ِ ػَٔ طـخ١ٍ ٤ُْٝ ػ٠ِ ػَٔ ٓي٢ٗ ، كخُؼَٔ ، ػوي طـخ١ٍ  ػوي حُٔزخىُش ٛٞ 

حُظـخ١ٍ ٛٞ ح٧ٓخّ ك٢ اٟلخء حُٜلش حُظـخ٣ٍش ػ٠ِ أ١ ػوي ، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ أؿِذ حُوٞح٤ٖٗ ٖٝٓ 

حُٔوٜٞى رخُؼَٔ حُظـخ١ٍ ا٫ أٗٚ  ُْ ٣ٟٞق ٓخ 42ٗٔ( ُٔ٘ش ٖٟٜٓٔ٘خ هخٕٗٞ حُظـخٍس حُؼَحه٢ ٍهْ )

حٗظٜؾ ٓز٤َ حُظؼيحى ٨ُػٔخٍ حُظـخ٣ٍش 
(ٖ)

، ٌُُي كخٍٝ حُلوٚ ؿخٛيًح ٟٝغ ٓؼ٤خٍ ٓؼ٤ٖ ٣ظْ ٖٓ ه٬ُٚ 

ر٤ٖ حُؼَٔ حُظـخ١ٍ ٝحُؼَٔ حُٔي٢ٗ ، ٝػ٤ِٚ ١َكض ٗظ٣َخص ػي٣يس رؼ٠ٜخ حٓظ٘ي ا٠ُ ػٞحَٓ  حُظلَهش

ُظـخ٣ٍش حُؼَٔ إٔ ٣ٔخٍّ ٟٖٔ َٓ٘ٝع ٣وّٞ ػ٠ِ ػ١َٜ٘  هخ٤ٗٞٗش ً٘ظ٣َش  حَُٔ٘ٝع حُظ٢ ط٘ظ١َ

ح٫كظَحف ٝٝؿٞى حُظ٘ظ٤ْ حُٔٔزن ، ٝٗظ٣َش حُلَكش حُوخثٔش ػ٠ِ كٌَس إ أ١ ػَٔ ٣ِحٍٝ ٟٖٔ حُلَكش 

حُظـخ٣ٍش ٣ؼي ػ٬ًٔ طـخ٣ٍخً . ك٢ ك٤ٖ حٓظ٘ي  رؼ٠ُْٜ  ح٥هَ ػ٠ِ ػٞحَٓ حهظٜخى٣ش ً٘ظ٣َش ح٠ُٔخٍرش 

ٗظ٣َش  ح ًَ ٍٝ ح١ٌُ ٣وّٞ ػ٠ِ كًَش حُِٔغ ٝحُ٘وٞى ٝح٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش ، ٝأه٤روٜي حَُرق ، ٝٓؼ٤خٍ حُظيح

حُٔزذ أ١ حُزخػغ حُيحكغ  ُِظؼخهي 
(ٗ)

. 

 (ٖٓ)( ٖٓ هخٕٗٞ حُظـخٍس ٍهْ٘ٝرٔخ إٔ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ هي حػظٔي ٓؼ٤خٍ ح٠ُٔخٍرش ك٢ حُٔخىس )

ًٓ ( 42ٗٔ) ُٔ٘ش ٗٚ ك٢ حُٞهض ًحطٚ ُْ ٣ـلَ رو٤ش حُٔؼخ٤٣َ أ٤ٖ حُؼَٔ حُظـخ١ٍ ٝحُٔي٢ٗ ، ا٫ ُِظ٤٤ِٔ ر خ أٓخ
                                                           

  .4ٕٙآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٔ)

.2ٕ٘ـ ٕٙ٘ٓٓى. ػ٣ِِ حُؼ٢ِ٤ٌ ـ َٗف حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ ـ حُـِء ح٧ٍٝ ـ ىحٍ حُؼوخكش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ح٧ٍىٕ ـ  (ٕ)

  

ؿ٣َيس  حُٞهخثغ حُؼَحه٤ش ـ  ك٢ ـ ح42ٍُُٗٞ٘٘ٔٔٔ٘ش  ٖٓحُٔخىس  حُوخٓٔش ٝحُٔخىٓش ٖٓ هخٕٗٞ حُظـخٍس حُؼَحه٢ ٍهْ  (ٖ)

ـ طخ٣ٍن  http://iraqld.hjc.iq2ـ ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ 42ٗٔ/ٗٓ/ٕٓـ طخ٣ٍن حُؼيى 422ٍٕهْ حُؼيى 

 ٙ.2ٗ:ٕٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٙ/ٍٖٓس ح٣ُِخ

  .2ٔى. ػ٣ِِ حُؼ٢ِ٤ٌ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٗ)

http://iraqld.hjc.iq2/
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أًؼَ طِي ح٧ػٔخٍ طظ٠ٖٔ ٓلّٜٞ حَُٔ٘ٝع حُظـخ١ٍ ٝ طيحٍٝ  ّٕ اطؼيحىُٙ ٨ُػٔخٍ حُظـخ٣ٍش ، اً  ػ٘ي

حُؼَٝحص 
(ٔ)

. 

كي ح٧ػٔخٍ أ٬ءٓش ك٢ ٝٛق ػوي حُٔزخىُش رؤٗٚ ٣زيٝ إٔ ٗظ٣َش ح٠ُٔخٍرش ٢ٛ حُٔؼ٤خٍ ح٧ًؼَ ٓ 

س ح٠ُٔخٍرش ػ٠ِ كَٝم ح٧ٓؼخٍ ، ٝػ٤ِٚ كبٗ٘خ ٗؼظوي إٔ ػوي حُٔزخىُش ٛٞ حُظـخ٣ٍش ، كٜٞ ٣وّٞ ػ٠ِ كٌَ

ٖٓ حُؼوٞى حُظـخ٣ٍش ، ٝػ٠ِ ٝؿٚ حُوٜٞٙ ٗٚ حُلوَس حُوخٓٔش ػَ٘ ٖٓ حُٔخىس حُوخٓٔش ٖٓ هخٕٗٞ 

 طـخ٣ٍش اًح حُظ٢ ٜٗض ػ٠ِ أٗٚ " طؼظزَ ح٧ػٔخٍ حُظخ٤ُش أػٔخ٫ً  42ُٗٔٔ٘ش  ٖٓحُظـخٍس حُؼَحه٢ ٍهْ 

حُظؼخَٓ ك٢ أْٜٓ  -حَُرق ٣ٝلظَٝ ك٤ٜخ ٌٛح حُوٜي ٓخ ُْ ٣ؼزض حُؼٌْ: هخْٓ ػًَ٘خٗض روٜي 

ػوي ٓزخىُش ح٫ْٜٓ حكي حٗٞحع ػوي حُٔزخىُش ٝط٘طزن ػ٤ِٚ ٌٛٙ حُلوَس ،  حًَُ٘خص ٝ ٓ٘يحطٜخ " ك٤غ ٣ؼظزَ

ٕ  حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ هي ططَم ا٠ُ ٌٛح حُؼوي ك٢  هخٕٗٞ حُٜٔخٍف ٍهْ ) ح ٗٞى إٔ ٗز٤ٖ أ ًَ ُٔ٘ش  (4ٗٝأه٤

، ىٕٝ إٔ ٣ظؼَٝ ا٠ُ أكٌخٓٚ رخُظ٘ظ٤ْ ، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣٘زت رظ٘زٚ  2ٕؽ ٖٓ حُٔخىس /-ٔك٢ حُلوَس  ٕٗٓٓ

حَُٔ٘ع ٗلٞ ٍَٟٝس طط٣َٞ حُٔـخٍ ح٫هظٜخى١ رخُ٘ٚ ػ٠ِ رؼٞ حُؼوٞى حُٔٔظليػش ًؼوي حُٔزخىُش ، 

ىُش ه٤ٜٛٞظٚ ، ُؼيّ ٝٗلٖ ٗوظَف ػ٠ِ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ حُو٤خّ رٟٞغ  ط٘ظ٤ْ هخ٢ٗٞٗ ٣للع ُؼوي حُٔزخ

١ز٤ؼش هخٛش ٓظؤط٤ش ٖٓ ح٧كٌخّ حُوخٛش رٚ  ٓٞحءٓش رو٤ش حُؼوٞى حُٔي٤ٗش ٩كٌخٓٚ ، ًٕٝٞ ٌٛح حُؼوي ًٝ

اً ٫ ٣ٌٖٔ إٔ ط٘طزن ػ٠ِ رو٤ش حُؼوٞى كظ٠ حُظـخ٣ٍش ٜٓ٘خ ًؼوي حُظؤ٤ٖٓ ، ًٝٞٗٚ أ٠ً٣خ ٖٓ حُؼوٞى 

 .حُظـخ٣ٍش  حُظ٢ طظْٔ رخَُٔػش ٓوخٍٗشً رخُؼوٞى حُٔي٤ٗش 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

  .2ٖى. رخْٓ ٓلٔي ٛخُق ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٔ)
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 اٌّطٍت اٌضبٟٔ

 اٌزى١١ف اٌشغػٟ ٌؼمض اٌّجبصٌخ

حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٤ُٜخ احُظ٢ ٣ظؼَٝ  حُـَٝ ح٫ٓخ٢ٓ ٖٓ ػوي حُٔزخىُش ٛٞ طـط٤ش حُٔوخ١َ اًح ًخٕ

طئى١ ا٠ُ طٜخػي  كؤٗٚ ٝرلٔذ ٝؿٜش ٗظَ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫م حُٔخ٤ُش ؛ ٍٝححُظل١ٞ ك٢ ٓٞم ح٧ٝ

حُظ٢ ٣لَّ حُظؼخَٓ ٗٞحع حُٔ٘ظوخص أ٣ؼي ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُٔخ٤ُش ، ٝح٫ٟطَحرخص حُٔوخ١َ ٣ُٝخىس ٓٞؿش 

ك٢ ًُي ٛٞ أٓؼخٍ حُلخثيس ، ٝٓزخىُش حُؼِٔش  ٝح٧ٓخّػ٠ِ كَحّ كٜٞ كَحّ ،  ٓخ ر٢ٕ٘ رٜخ َٗػًخ ؛ ٧
(ٔ)

 

ٓزخىُش حُلخثيس ، ٝػوي  ، ٝإ ػوي حُٔزخىُش ًٔخ هِ٘خ ٓخروخً ٣ظ٘ٞع ا٠ُ ػيس أٗٞحع أرَُٛخ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ

ْٜٓ ، ٝػوي ٓزخىُش حُِٔغحُؼ٬ٔص ، ٝػوي ٓزخىُش ح٧
(ٕ )

ٞحع كٌْ َٗػ٢ ٗز٤٘ٚ ٗ، ٌَُٝ ٗٞع ٖٓ ٌٛٙ ح٧

 ط٢:ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥

 اٌفغع الًٚي

 اٌذىُ اٌشغػٟ ٌؼمض ِجبصٌخ أؿؼبع اٌفبئضح

ى رلخثيس ٓظـ٤َس ر٤٘خ ٓخروخً إ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ٛٞ ػوي ُٔزخىُش كخثيس ػخرظش ػ٠ِ ٓزِؾ ٓلي

 ًٝٔخ ٣زيٝ إ حُٔزخىُش ٤ُٔض ٖٓ كٞحثي حُوَٝٝ ًٔخ ك٢ حُظؼ٣َق ، ٌُٖٝ ر٤ٖ ٓويحٍػ٠ِ ًحص حُٔزِؾ 

ٓؼِّٞ ٝهض حُظؼخهي ، ٣ٝظْ  ٓؼِّٞ ٖٓ حُ٘وٞى ، ٣ٌٕٞ رٔؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ ٓزِؾ ٓليى ، رٔويحٍ آهَ ؿ٤َ

ؿَحء حُٔزخىُش ، ٝكن ًُي ٣ٌٕٞ ط٤ٌلٚ ٩ حُلخثيس حُٔخثيس ك٢ حُٞهض حُٔليى طلي٣يٙ رخُ٘ظَ ا٠ُ أٓؼخٍ

                                                           

 -معالجة مشاكل المشتقات المالٌة فً ظل معاٌٌر المحاسبة الدولٌة وفقًا للشرٌعة الاسلامٌة  -سطم صالح حسٌن  (1)
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ه٤خّ حكي حُطَك٤ٖ رخَُ٘حء ح٢ٗ٥ ٖٓ حُطَف ح٥هَ ٤ٌُٔش ٓؼ٤٘ش ٖٓ ) ٗٚ ؤٓزخىُش حُِٔغ ًٔخ هِ٘خ ٓٔزوخً ر ٣وٜي رؼوي  (ٕ)

ٗلْ حُٞهض ر٤ؼًخ آؿ٬ً رٔؼَ ٓظلن ػ٤ِش ٓٔزوًخ  حُِٔؼش ٓلَ حُظؼخهي رخُٔؼَ حُٔخثي ، ٣ٝظْ طٔي٣ي حُؼٖٔ ك٣ٍٞخً، ٝر٤ؼٜخ ُٚ ك٢

 ٓخ ٣ؼَف كوًٜخ٠ُ حُظؼ٣َق ٣ظز٤ٖ حٗطزخم ٌٛح حُظؼ٣َق ٓغ اٝرخُ٘ظَ ( ،ٝرل٤غ ٣ظْ حُٔيحى ػ٠ِ كظَحص ٓظلن ػ٤ِٜخ أ٠ً٣خ

ػْ ٗٚ "إٔ ٣ز٤غ حُِٔؼش أ٫ٝ ر٘وي ٣وز٠ٚ ، ؤ٤خؿش كظؼ٣َق ػٌْ ٓٔؤُش حُؼ٤٘٤ش رٓغ حهظ٬ف حُٜ د"ػٌْ ٓٔؤُش حُؼ٤٘ش"

حُٔخرن ك٤ؼَف ػوي ٓزخىُش ،أُْٝ ٣وزٞ" ٝرؼي ٤ٛخؿش حُظؼ٣َق  ٣٘ظ٣َٜخ ٖٓ ٓ٘ظ٣َٜخ رؤًؼَ ٖٓ ح٧ٍٝ ٖٓ ؿ٘ٔٚ ،٤ٔٗجش

ح ،ؤحُِٔغ ر ًٍ رؤًؼَ  ٚػْ ٣وّٞ رَ٘حثٜخ ٖٓ حُٔ٘ظ١َ ٗلٔ ٗٚ" إٔ ٣ز٤غ ٗوٚ ٓخ ِٓؼش رخُٔؼَ حُٔخثي ،٣ٝظْ هزٞ حُؼٖٔ كٞ

 ٠ُ ه٤ُٖٞ ،اخىُش حُِٔغ حهظِق ػ٘ي أَٛ حُؼِْ كلٌْ ػوي ٓز ٓظلن ػ٤ِٜخ" ٖٓ حُؼٖٔ ح٫ٍٝ ،ػ٠ِ إٔ ٣ظْ ٓيحىٙ ك٢ كظَحص

حٓخ حُؼخ٢ٗ ػيّ  ٠ُ حُوٍٞ رؤٕ ح٧َٛ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُلَ كظ٠ ٣وّٞ ى٤َُ حُٔ٘غ ،اًُي ك٤غ ٣ٔظيٍ ك٢ ًُي ح٫ٍٝ حؿخُ 

. ى. ٓزخٍى رٖ ٣َ ػ٠ِ حَُرخ٣وٜي ك٤ٚ حُظلخ ٧ٗٚؿ٤َ ؿخثِ َٗػًخ  ١ حَُحؿق ٛٞأحٓخ حَُ ٤ِٓٝش َُِرخ، ٧ٜٗخؿٞحُ ًُي 

  .ٝٓخرؼيٛخٖٓٔٔٙ -ٜٓيٍ ٓخرن  -آٍ ٤ِٓٔخ٤ِٕٓٔخٕ 
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حُل٠َ كيهَ حَُرخ ر٘ٞػ٤ش ٛ٘خ ٍرخ( ر٤غ ٗوٞى ر٘وٞى) حَُ٘ػ٢ 

 
حُ٘ٔخء ، ٍٝرخ

(ٔ)
ي ٣٘ظَٔ حُؼوي ػ٠ِ ، ٝ ه 

حُلَم ر٤ٖ حُٔزِـ٤ٖ ك٢ ح٫ؿَ  ٨ُهَٕ حُطَك٤ٖ هي ىه٬ ك٢ حُؼوي ػ٠ِ إٔ ٣يكغ حكيٛٔخ احُؤخٍ ، ك٤غ 

حُٔليى
(ٕ)

. 

ػوٞى حُـٍَ ٣ؼّي ٌٛح حُؼوي ٖٓ 
(ٖ)

ٗٚ اًح ًخٕ أكي اخُش حُٔل٤طش رؤكي حُؼ٤ٟٖٞ ، ك٤غ ُِـٜ 

ح ،  ًٍ حُطَك٤ٖ ٣ِظِّ رٔيحى حُلخثيس حُؼخرظش ػ٠ِ أَٛ حُوَٝ ٢ٛٝ ٣ُخىس ػخرظش ٝٓليىس ٓٔزوخً ُٓ٘خً ٝٓويح

خ ٗخك٤خً ُِـٜخُش ، ا٫ إ حُطَف ح٥هَ ٣ِظِّ ٖٓ  ًٔ ش رٔيحى حُلخثيس حُٔٔظلوش ك٢ ًٓ ؿخٗزٚٝٓؼِٞٓش ػِ

ٓؼِٞٓش ، ٝػَٟش ُِٜؼٞى ٝحُٜز١ٞ  ػخرظش ، ٝؿ٤َ ٓليىس ، ٝؿ٤َ حُطَف ح٥هَ ، ٢ٛٝ كخثيس ؿ٤َ

حُٔلَّ َٗػًخ. ٝهي ٠ٜٗ  ح٠ً٣خ ، ٌُُي ٣ٌٕٞ أكي حُؼ٤ٟٖٞ ٓـ٫ًٜٞ ، ٝإ حُٔزخىُش  طٌٕٞ ٖٓ هز٤َ حُـٍَ

ػٖ ح٫ٓخّ ؿؼلَ رٖ ٓلٔي ػٖ أر٤ٚ ػٖ آرخثٚ إٔ حٍَُٓٞ  ١ٝػٖ ر٤غ حُـٍَ ، ٍ( ٙ) ٓلٔي ٍٍٓٞ الله

ِْٝٓ( ٠ٜٗ ػٖ ر٤غ حُـٍَ ٝٛٞ ًَ ر٤غ ٣ؼوي ػ٠ِ ٢ٗء ٓـٍٜٞ ػ٘ي حُٔظزخ٣ؼ٤ٖ  ٝ آُٚالله )َٛ الله ػ٤ِٚ 

كيٛٔخ أأٝ 
(ٗ)

، ٝحًح ًخٕ أكي حُؼ٤ٟٖٞ ٓـ٫ًٜٞ كٖٔ حُٔؼِّٞ إٔ حُـَٜ رؤكي حُؼ٤ٟٖٞ ٓلٔي ُِز٤ٞع ،  

ف ػ٘ي حُلوٜخء٣ؼَف ك٢ ًُي ه٬ ٫ٝ
(٘)

. 

ىُش حُيحُش ػ٠ِ طل٣َْ حَُرخ ر٘ٞػ٤ش ، ٝإٔ ٓزن ٖٓ ح٧ إ حُظخَٛ ك٢ طل٣َْ ٌٛح حُؼوي ، ُٔخ 

ًخٕ حُؼوي ٖٓ  حُظوخرٞ ك٢ ٓـِْ حُؼوي حًح حُٞحؿذ ك٢ ر٤غ حُ٘وٞى رخُ٘وٞى "حَُٜف" حُلٍِٞ ٝحُظٔخػَ ٝ

خٍ ٓلَّ ك٢ حٌُظخد ٝحُٔ٘ٚ ، ًٌُي ؿْ٘ ٝحكي ، ٝحُلٍِٞ ٝحُظوخرٞ اًح ًخٕ ٖٓ ؿ٤ٖٔ٘ ، ًٔخ حٕ حُؤ

حؿٔغ ػِٔخء ح٧ٓش ػ٠ِ طل٣َْ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس 
(ٙ)

. 

 

 

 

 

                                                           

 ٝٛهٞ ، ٗٔه٤جش ٜٓ٘هخ رول٤ه٣ِٖ ك٘طهش هل٤ِ ًز٤غ ، ٍٝرخ ح٤ُٔ٘جش ، ٗويحً  ري٤ٍٖٔٛ ىٍْٛ ًز٤غ ، حُل٠َ ٍرخ:  َٟرخٕ حَُرخ (ٔ)

ـ  ح٠ُٝ٧ حُطزؼشـ  حُؼخ٢ٗ ـِءحُ - حُزٜخى١ٍ ارَح٤ْٛ ح٤ُ٘ن طلو٤ن ـ  ح٫كٌخّ طل٣ََ - حُل٢ِ حُؼ٬ٓٚ. اؿٔخػخً  ر٘ٞػ٤ٚ كَحّ

 .ٕٖٓٙ -ٕٓٗٔريٕٝ ىحٍ َٗ٘ ـ

  .729ص -مصدر سابق  –د. هشام السعدنً خلٌفة  (5)

الغر رفً العقود وآثاره فً  -ٌقصد بعقد الغرر )وهوما ٌكون مستور العاقبة ( د. الصدٌق محمد الأمٌن الضرٌر (7)

 .11ص -1997 -السعودٌة  –المعهد الاسلامً للبحوث والتدرٌب  -الطبعة الأولى  -التطبٌقات المعاصرة 

٤ش ـ هْٔ حُلوٚ(  ـ طلو٤ن آٛق رٖ ػ٢ِ أٛـَ حُوخ٢ٟ حُ٘ؼٔخٕ حُٔـَر٢ ـ ىػخثْ ح٬ٓ٩ّ) ٜٓخىٍ حُلي٣غ ح٤ُ٘ؼ (ٗ)

، ٝػٖ ح٫ٓخّ حَُٟخ )ػ٤ِٚ ح٬ُّٔ ( ػٖ آرخثٚ  ٕٔٙك٢٠٤ ـ حُـِء حُؼخ٢ٗ  ـ حُطزؼش حُؼخ٤ٗش ـ ىحٍ حُٔؼخٍف ـ َٜٓ ـ 

، ٝػٖ ر٤غ حُـٍَـ حُلَ ح٠ُٔطَ ػٖ ح٫ٓخّ ػ٢ِ )ػ٤ِٚ ح٬ُّٔ( ٗلٞٙ ، ُٝحى : هي ٠ٜٗ ٍٍٓٞ الله )٠ِٛ( ػٖ ر٤غ 

ـ حُطزؼش حُؼخ٤ٗش ـ ٓئٓٔش آٍ حُز٤ض )ع( 2ٔـ ٝٓخثَ ح٤ُ٘ؼش ـ طلو٤ن ٓئٓٔش آٍ حُز٤ض )ع( ٩ك٤خء حُظَحع ـ حُـِء حُؼخ٢ِٓ

 .2ٗٗـ ٩ٔٗٔٗٙك٤خء حُظَحع ـ هْ ـ 

  ومابعدها.231-د. سمٌر عبد الحمٌد رضوان ـ مصدر سابق  (2)

  .1112ص -مصدر سابق  - آل سلٌمان نقلا عن د. مبارك بن سلٌمان (6)
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 اٌفغع اٌضبٟٔ

 اٌذىُ اٌشغػٟ ٌؼمض ِجبصٌخ اٌؼّلاد

ر٤ؼًخ  ًخُـ٤٘ٚرؼِٔش أهَٟ ًخُي٣٘خٍ ، كيٛٔخ ُز٤غ ػِٔش أُش حُؼ٬ٔص ػوي ًَٓذ ٖٓ ػوي٣ٖ ، ٓزخى

، ػ٠ِ  )أ١ حُـ٤٘ٚ (رخُؼِٔش ح٧هَٟ ٗلٜٔخ)حُي٣٘خٍ(  ، ٝحُؼخ٢ٗ َُ٘حء حُؼِٔش حُٔزخػش ك٢ حُؼوي ح٫ٍٝ كخ٫ً 

ٗٚ ) ػوي ر٤ٖ ١َك٤ٖ ، ُز٤غ ؤ، ُٝوي ػَك٘خ ٓٔزوخً ٌٛح حُؼوي رٕ ٣ٌٕٞ حُظِْٔ ٝحُظ٤ِْٔ ك٢ ٝهض ٫كن أ

، ر١َ٘ طؤؿ٤َ ط٤ِْٔ حُؼِٔظ٤ٖ ا٠ُ ػِٔش رؼِٔش أهَٟ ر٤ؼًخ كخ٫ ، ػْ اػخىس َٗحثٜخ رخُؼِٔش ح٧هَٟ ٗلٜٔخ 

ٍٝ ، حٝ ٓوظِق ػَ ُٔؼَ حَُٜف ك٢ حُؼوي ح٧ٝهض ٫كن ، رٔؼَ َٛف ٓظلن ػ٤ِٚ ٝهض حُؼوي ، ٓٔخ

ػ٘ٚ ( 
(ٔ)

  . 

 ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٫خ ٌُٜٙ حُظ٤ٔٔش حُٔٔظويٓش ك٢ ح٧ٖٓ حُـي٣َ رخًٌَُ إ ػوي ٓزخىُش حُؼِٔش ٝكوً ٝ 

ؿ٤َ حُ٘وي ًؼوي حُٔزخىُش ٝػوي حُٔؼخٟٝش ٌٌٝٛح، أٓخ اًح ًخٕ طٜق َٗػًخ ، كخُؼوي حَُ٘ػ٢ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ 

٠ُ أٗٚ ًحى ، ٝحٕ ًخٕ ٤٘٣َ ا حُؼوي ٗويًح ٢ٔٓ َٛكخً ٜٝٓخٍكش ، ح٫ إ حُؼوي ح١ٌُ ٗلٖ ك٤ٚ ٤ُْ ٌٛح ٫ٝ

ػِٔش حُطَف ح٥هَ ، ٖٓ كٍٜٞ ًَ ٖٓ حُطَك٤ٖ ػ٠ِ حكظ٤خؿخطٚ ٖٓ  ٚػوي ٜٓخٍكش ُٔخ ٤ٌٕٓٞ ػ٤ِ

ح حُؼوي ِٗلع إٔ ٬ً ٖٓ حُطَك٤ٖ ِٓظِّ رؤٕ ٣َى حُؼِٔش حُظ٢ كَٜ ػ٤ِٜخ ٖٓ ٠ُ ٌٛاٌُٖٝ رخُ٘ظَ 

٣ظلون ك٢ ػوي حُٜٔخٍكش ٝح١ٌُ ٤َُٜٓٙ حُظِحّ ًَ ١َف هزَ ح٥هَ  حُطَف ح٥هَ ٝٛٞ ٓخ٫

رظوخر٠ٜٔخ هزَ إٔ ٣لظَهخ 
(ٕ)

. 

ٍٝ ر٤غ ػِٔش رؼِٔش أهَٟ ُؼ٬ٔص ٬ٗكع إٔ ٛ٘خى ػوي٣ٖ ، ح٧ػ٘ي ح٩ٓؼخٕ ك٢ ػوي ٓزخىُش ح

 َٚٛف طٞكَص ك٤ ٧ٗٚٓـِْ حُؼوي ؛  رلي ًحطٚ ، اًح كَٜ حُظوخرٞ ك٢ ٚر٤ؼًخ كخ٫ً ، ٌٝٛح ٫ حُظزخّ ك٤

ٍٝ رخُؼِٔش ح٧هَٟ ر٤ؼًخ ر٤غ حُؼِٔش حُٔ٘ظَحس ك٢ حُؼوي ح١َٝٗ٧ٚ ٖٓ حُلٍِٞ ٝحُظوخرٞ ، حٓخ حُؼخ٢ٗ كٜٞ 

ٍرخ ح٤ُٔ٘جش ،  ٚهزٞ حُؼ٤ٟٖٞ ، كظظيحهَ ك٤ ٚؿَ ك٤َ طؤَٛف ٓٔظؤه ٧ٗٚآؿ٬ً ، ٌٝٛح حُؼوي ٓلَّ ؛ 

ٝر٤غ حُي٣ٖ رخُي٣ٖ
(ٖ)

، ٬ٗٝكع ٖٓ ًُي إٔ حُؼوي حُؼخ٢ٗ ١َٗ ك٢ حُؼوي ح٫ٍٝ ؛ ٫ٜٗٔخ ىه٬ ك٤ٚ ػ٠ِ إٔ  

                                                           

د. مبارك بن سلٌمان آل فواز ـ  الاسواق المالٌة من منظور إسلامً ـ الطبعة الأولى ـ  مركز النشر العلمً ــ   (1)

   .116ـ ص5111السعودٌة ـ 

  .225ص -د. سمٌر عبد الحمٌد رضوان ـ مصدر سابق  (5)

٣َى ػوي حُز٤غ ػ٤ِٚ رؼي ًُي، كؼزٞص  ٣وٜي د ر٤غ حُي٣ٖ رخُي٣ٖ )إٔ ٣ؼزض حُي٣ٖ ك٢ حٌُٓش رؤ١ ٓزذ ٖٓ ح٧ٓزخد، ػْ (ٖ)

حُي٣ٖ ٛ٘خ ٓظويّ ػ٠ِ ػوي حُز٤غ حُٞحٍى ػ٤ِٚ. ٠ٔٔ٣ٝ ٌٛح ر٤غ حُي٣ٖ حُؼخرض ٖٓ هزَ ، أٝ ر٤غ حُي٣ٖ حُؼخرض ك٢ حٌُٓش ، أٝ ر٤غ 

ح٢ٓ٬ٓ٫ ـ حُـِء  ُٚي٣ٖ ٝططز٤وخطٚ حُٔؼخَٛس ك٢ حُلوحُي٣ٖ حُٔخرن طوٍَٙ ك٢ حٌُٓش ( ى. أٓخٓش رٖ كٔٞى رٖ كٔي ـ ر٤غ ح

 .42ـ ٕٕٙٔٓح٧ٍٝ ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ىحٍ ح٤ُٔٔخٕ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ 
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 ٣٘ظ١َ أكيٛٔخ ٖٓ ح٥هَ ٓخ رخػش ك٢ حُؼوي ح٫ٍٝ ر٤ؼًخ آؿ٬ ٌٝٛح ح١َُ٘ ٓوخُق ٌُِظخد ٝحُٔ٘ش ؛ ُٔخ

هَ ك٤ٚ ٖٓ  حَُرخ ٝر٤غ حُي٣ٖ رخُي٣ٖىه
(ٔ)

. 

ػ٠ِ  ًّخٗض حُٔزخىُش ػ٠ ٝؿٜش حُز٤غ ، أٖٓ ًُي ٣ظ٠ق ػيّ ؿٞحُ ٓزخىُش حُؼ٬ٔص ، ٓٞحء  

 ٝؿٜش حُوَٝ.

 اٌفغع اٌضبٌش

 ؿُٙاٌذىُ اٌشغػٟ ٌؼمض ِجبصٌخ الأ

كن ُٔؼيٍ ْٜٓ ٛٞ ) ح٫طلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ ػ٠ِ ٓوخ٠٣ش ك٢ طخ٣ٍن ٫ر٤٘خ ٓخروخً إ ػوي ٓزخىُش ح٧

ٝ حَٛ ٓخ٢ُ آهَ( أْٜٓ رٔؼيٍ حُؼخثي ػ٠ِ ْٜٓ ، ٓـٔٞػش ٖٓ ح٧ ٝأحُؼخثي ػ٠ِ ْٜٓ ٓؼ٤ٖ ، 
(ٕ)

، ٌٛح 

ْٜٓ ، ٝحٗٔخ طظْ ر٤ٖ ٓؼيٍ ػخثي ُْٜٔ ٓخ ، ٝر٤ٖ زخىُش ح٫ْٜٓ ٫ طـ١َ ػ٠ِ ٗلْ ح٧ٕ ػوي ٓأ٣لَٔ 

ْٜٓ ٛٞ ك٢ كو٤وش ح٫َٓ ػوي ٓزخىُش ٗوٞى ر٘وٞى ٓغ ُْٜٔ آهَ ، ك٤غ إ ػوي ٓزخىُش ح٧ٓؼيٍ ػخثي 

حُظؤؿ٤َ ٝؿٜخُش ٓويحٍ حُ٘وٞى ػ٘ي حُظؼخهي ، ك٤غ ٫ ٣ؼِْ هيٍٛخ ح٩ ك٢ حُٞهض حُٔليى ٩ؿَحء حُٔزخىُش ، 

ٌُح كؤٕ حُؼوي ٝكوخ ٌُٜح حُظ٤٤ٌق ٣ظ٠ٖٔ ٓلخ٣ًَ َٗػ٤ش ٢ٛٝ حَُرخ ر٘ٞػ٤ٚ ٓٞحء ًخٗض حُ٘وٞى ٖٓ ػِٔش 

ًخٕ ٖٓ ػِٔظ٤ٖ ًَرخ ح٤ُٔ٘جش ، ٝحُـٍَ ُـٜخُش ٓويحٍ حُ٘وٞى ػ٘ي  حُظؼخهي ، ٝر٤غ  أّ ٝحكيس ًَرخ حُل٠َ ،

ح هٔخٍ ؛ ٧ٕ حُٔوٜٞى ٖٓ ٌٛح حُؼوي ٛٞ حُٔلخٓزش  ًَ حُي٣ٖ  رخُي٣ٖ ؛ ٧ٗٚ ػوي ٓئؿَ ك٤ٚ ػٟٞخٕ ، ٝحه٤

حُؼخهي٣ٖ  ػ٠ِ حُلَم ر٤ٖ ٓؼي٢ُ حُؼخثي ػ٠ِ ح٧ْٜٓ ، ٤ُْٝ حُظوخرٞ ح١ٌُ ٛٞ ٓوٜي حُؼوي ، كٌخٕ أكي

خ ، ٝحُطَف ح٥هَ ؿخٍٓخ ٫ٝري ، ٌٝٛٙ ٢ٛ كو٤وش حُؤخٍ ًٔ ؿخٗ
(ٖ )

. 

ك٤غ إ ًَ ٝحكيس ٖٓ ٌٛٙ حُٔلخ٣ًَ ًخك٤ش ٝكيٛخ ك٢ طل٣َْ ٌٛح حُؼوي ، ك٤ٌق حًح ًخٗض 

 ٓـظٔؼش ًِٜخ.

 ِٕٙب :ع ػمض اٌّجبصٌخ  أٔٗ ِٓ اٌؼمٛص غ١غ اٌجبئؼح ، ٚطٌه لأؿجبة اٌٛاػخ ِٓ سلاي أٔٛا  

٬هف حُظؤؿ٤َإ حُؼوي ٣٘ط١ٞ ػ٠ِ حٗظَح١  -ٔ ١َُِ٘ حُٔـٔغ ػ٤ِٚ ك٢   ك٢ حُؼ٤ِٔش حُؼخ٤ٗش ، ٌٝٛح ه 

 ٛلش حَُٜف .

إ حُٔ٘ظ١َ ك٢ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش حُؼخؿِش ٣ز٤غ ٓخ حٗظَحٙ  هزَ  ه٤يٙ  ك٢ كٔخرٚ كؼ٬ً ك٤ٌٕٞ رخثؼًخ ٓخُْ  -ٕ

 ٣وز٠ٚ .
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هٖ  -ٖ  ٔ  ٍ َٗػًخ.ػ٠ِ ر٤ؼظ٤ٖ ك٢ ر٤ؼٚ ٝحكيس ٌٝٛح ٓلظٞ إ حُؼوي طه٠ه

٘ظ١َ رخ٧ؿَ غ رخ٧ؿَ ٓخ حٗظَحٙ ٗويًح ، أٝ ٣٣ؼظزَ ٌٛح حُؼوي ٖٓ ػوٞى حُؼ٤٘ش حُٔلَٓش ، ك٤غ ٣ظْ حُز٤ -ٗ

هًحص حُٔظؼخهي٣ٖ ٝكن حُٞحهغ حُوخثْ ، أٓخ ُٞ ىهَ  ٓخ رخػٚ ٗويًح ، ٌٝٛح ك٢ كخٍ  روخء حُٜلوظ٤ٖ ر٤ٖ 

حُؼوي حُؼخ٢ٗ ُ٘وٚ ػخُغ ٝرؼي  ١َف ػخُغ ك٬ كَؽ  اًح طْ حُوزٞ ك٢ حُؼوي ح٫ٍٝ ػْ طْ ارَحّ

حُوزٞ ، ا٫ إ ٌٛح حُـٞحُ َٓطز٢ رز٤غ حُِٔغ ٤ُْٝ رخَُٜف ؛ ُؼيّ ؿٞحُ حُظؤؿ٤َ ًٔخ ك٢ حُ٘وطش 

ح٠ُٝ٧
(ٔ)

. 

٫ص ٓٞحء رخػظزخٍٛخ ػوٞى  كوي ٜٗض حٌُؼ٤َ ٖٓ ح٤ُٜجخص حَُ٘ػ٤ش ح٤ٓ٬ٓ٫ش ػ٠ِ كَٓش ػوٞى حُٔزخى

ُوَٝ ، كوي ؿخء ػٖ ٓـٔغ كَٓش حٗظَح١ ح٣ُِخىس ك٢ ح ّ ػوٞى ر٤غ َٝٗحء ، ك٤غ حًيص ػ٠ِأاهَحٝ 

٢ٓ٬ٓ ر٘ؤٕ كٌْ حُظؼخَٓ حَُٜٔك٢ رخُلٞحثي " إ ًَ ٣ُخىس أٝ كخثيس ػ٠ِ حُي٣ٖ ح١ٌُ كَ أؿِٚ ، حُلوٚ ح٩

ٝػـِ ػٖ حُٞكخء رٔيحىٙ ٓوخرَ طؤؿ٤ِٚ ، ًٌُٝي ح٣ُِخىس أٝ حُلخثيس ػ٠ِ حُوَٝ ٌٓ٘ ريح٣ش حُؼوي ، ٛخطخٕ 

َّ َٗػًخ"حٍُٜٞطخٕ ٍرخ ٓل
(ٕ)

 . 

ؿخء ٖٓ حُٔـِْ حَُ٘ػ٢ ٤ُٜجش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩شٝ 
(ٖ)

" ٣لَّ  

ًخٗض ح٣ُِخىس ك٢ حُٜلش أّ ك٢ حُويٍ ، ٝٓٞحء أحٗظَح١ ٣ُخىس ك٢ حُوَٝ ُِٔوظَٝ ٢ٛٝ ٍرخ ٓٞحء 

ؤؿ٤َ حُٞكخء أّ ه٬ٍ ح٧ؿَ ، ًخٕ حٗظَح١ ح٣ُِخىس ك٢ حُؼوي أّ طأًخٗض ح٣ُِخىس ػ٤٘خً أّ ٓ٘لؼش ، ٝٓٞحء أ

خ ػ٤ِٚ أّ ِٓلٞظخً رخُؼَف" أٝٓٞحء  ًٛ ًخٕ ح١َُ٘ ٜٓ٘ٞ
(ٗ)

ُِٔئٓٔش  لنٗٚ  "٣أ٠ً٣خ ُِٔـِْ أ، ٝؿخء 

                                                           

د. بشر محمد موفق لطفً ـ التداول الإلكترونً للعملات )طرقة الدولٌة وأحكامه الشرعٌة ( ـ الطبعة الأولى ـ دار  (1)

  .27ـ ص  5112النفائس للنشر والتوزٌع ـ الأردن ـ 

 ٕـ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُٔـٔغ ـ حُؼيى حُؼخ٢ٗ ـ  حُـِء42٘ٔـ ك٢  }ٔ{(10/2)10حَُٔهْ  هَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫  (ٕ)

ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  aifi.org.l-http://www.iifaـٞحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢  2ٖٔٝ 2ٖ٘ـ  ٙ 

 ٙ.ٓٗ:ٕٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/٘/ٓٔ

ط٠طِغ ربػيحى ٝاٛيحٍ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش ٝحَُٔحؿؼش ٝح٠ُز٢ ٝأه٬ه٤خص  ؿ٤َ ٛخىكش َُِرق ٓ٘ظٔش ى٤ُٝش ٢ٛ (ٖ)

٤ٓ٬ٓش هخٛش ٝحُٜ٘خػش حَُٜٔك٤ش ٝحُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ػ٠ِ ٝؿٚ حُؼّٔٞ. ح٩ ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُؼَٔ ٝحُٔؼخ٤٣َ حَُ٘ػ٤ش

ًٔخ ط٘ظْ ح٤ُٜجش ػيىحً ٖٓ رَحٓؾ حُظط٣َٞ ح٢ُٜ٘ٔ )ٝهخٛش رَٗخٓؾ حُٔلخٓذ حُوخ٢ٗٞٗ ح٢ٓ٬ٓ٩ ٝرَٗخٓؾ حَُٔحهذ 

حُؼخِٓش ك٢ ٌٛٙ حُٜ٘خػش ٝطط٣َٞ ٤ٛخًَ  حُٔٞحٍى حُز٣َ٘ش ٝحُٔيهن حَُ٘ػ٢( ك٢ ٓؼ٤ٜخ حَُح٢ٓ ا٠ُ ٍكغ ٣ٞٓش

ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ط٢  - ٍ٘٘ٞ ػ٠ِ ٗزٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش)ح٫ٗظَٗض(ُيٟ ٓئٓٔخطٚ.ٓوخٍ ٓ حُلًٞٔش ح٠ُٞحر٢

https://ar.wikipedia.org.3  ٙـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/٘/ٕـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس:٘٘ .ّ 
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http://www.iifa-aifi.org.l/
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%B8%D9%85%D8%A9_%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%B8%D9%85%D8%A9_%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%B8%D9%85%D8%A9_%D8%BA%D9%8A%D8%B1_%D8%B1%D8%A8%D8%AD%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%B8%D9%85%D8%A9_%D8%BA%D9%8A%D8%B1_%D8%B1%D8%A8%D8%AD%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A4%D8%B3%D8%B3%D8%A9_%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A4%D8%B3%D8%B3%D8%A9_%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF_%D8%A8%D8%B4%D8%B1%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF_%D8%A8%D8%B4%D8%B1%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%88%D9%83%D9%85%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%88%D9%83%D9%85%D8%A9
https://ar.wikipedia.org.3/
https://ar.wikipedia.org.3/
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٢ِ٣ حؿَحء هَٝٝ ٓظزخىُش رؼ٬ٔص ٓوظِلش ٖٓ ىٕٝ  ش ك٢ حُٔٔظوزَ حُِـٞء ا٠ُ ٓخُِٔظٞه٢ حٗولخٝ حُؼ

أهٌ كخثيس أٝ اػطخثٜخ ٣َٗطش ػيّ حَُر٢ ر٤ٖ حُو٤َٟٖ" 
(ٔ)

. 

ـٔغ ص ٓـٔغ حُزلٞع ح٤ٓ٬ٓ٫ش رخ٧َُٛ ، ٝهَحٍ ٓحػ٤ِٚ كبٕ ػوي حُٔزخىُش ًٔخ ؿخء ك٢ هَحٍٝ 

٣ٌٕٞ ٛل٤لًخ ٖٓ ؿٜش  ٢ٓ٬ٓ٫ ، ٝؿ٤َٛخ ٖٓ هَحٍحص حُٔـخٓغ حُؼ٤ِٔش ، كبٕ ر٤ؼٜخ ٝٓزخىُظٜخ حُلوٚ ح٩

حَُ٘ع ، ًٝٔخ إ ٌٛٙ حُؼوٞى طظ٠ٖٔ اطٔخّ حُٔزخىُش ك٢ طخ٣ٍن ٫كن طيهَ ك٢ ػوٞى حُٔٔظوز٤ِخص ٝحُظ٢ 

ٌٛح ك٢ كخُش ًٕٞ ػوي  ٣ِٔي ، ٗٔخٕ ٓخ٫ٖٔ ٖٓ ٓلخ٣ًَ َٗػ٤ش ، ٢ٛٝ ر٤غ ح٩طؼي ؿ٤َ ؿخثِس ، ُٔخ طظ٠

 حُٔزخىُش ٣ظْ رخُٔزِؾ حُلو٤و٢ حُٔظٞكَ ُيٟ حُٔٔظؼَٔ
(ٕ)

ر٤غ  ٧ًٗٚح حهظَٕ رخُٜخٖٓ كظِحى كَٓظٚ آخ أ، 

رخُٜخٖٓ
(ٖ)

. 

؛ ًُٝي ُِؼَٔ ػ٠ِ اك٤خء حُٔٞم ٝكوخً  اٌجضائً اٌشغػ١خػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ كَٓش حُؼوي كوي ظَٜص  

،  ٬ٛ٩كُِٚٔ٘ٚ حُ٘ز٣ٞش ح٣َُ٘لش ٝطٔخ٤ٗخً ٓغ كخؿش حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ حُؼخ٢ُٔ ح١ٌُ رخص رلخؿش ٓخٓش 

ٕ ٌُٜح حُزي٣َ ٤ِٓطخٕ ، حُٜٝٔخ أري٬ً٣ َٗػ٤خً ُؼوي حُٔزخىُش ، ٝك٤ظَٜ إٔ طزخىٍ حُوَٝٝ ٣ِٜق حٕ ٣ٌٕٞ 

حٗٚ ٣ٔظويّ رٜلش ؿخُزٚ ك٢ حٓظؼٔخٍ أٍٛيس كٔخرخص حُز٘ي ُيٟ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٓؼٚ ُلظَحص ه٤َٜس ؿيًح ، 

يٟ حُٜٔخٍف ح٤ٓ٬ٓ٫ش ٣ٝطِن حُزؼٞ ػ٠ِ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ  حُوَٝٝ حُٔظزخىُش ك٢ رؼٞ حُظطز٤وخص ُ

ْٛ أٛيحف ػوي حُٔزخىُشأحُؼخ٤ٗش ٢ٛٝ إٔ ٖٓ  ح٤ُِٔس، حٓخ ( Islamic Swap) ربْٓ
 
ٛٞ طـ٘ذ طوِزخص  

ٌٛح ٘ز٤ش َٟٝٗ إٔ طزخىٍ حُوَٝٝ ٣لون أٓؼخٍ حَُٜف حُٔٔظوز٤ِش ك٢ كخُش ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ىٍٝ أؿ

حُٜيف ، ك٤غ طـ١َ ػ٤ِٔش حُظزخىٍ هزَ حُيهٍٞ ك٢ ح٫ٓظؼٔخٍ
(ٗ)

. 

ًٔخ إ حُزي٣َ حَُ٘ػ٢ ُؼوي ٓزخىُش حُؼِٔش ٛٞ ػيّ حُـٔغ ر٤ٖ حُؼوي٣ٖ رخ١َُ٘ ، ٝطَى حَُٜف 

حُٔئهَ ٝحٓظزيحُُٚ رخُٞػي ٖٓ ؿخٗذ ٝحكي ، أٝ ػوٞى حَُٔحرلخص ػ٠ِ حُِٔغ 
(٘  )

. 

                                                           

ظطز٤ن ـ ٓوخٍ ك٢ حُٜ٘يٓش حُظ٘ظ٤َ ٝحُـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ر٤ٖ  ػزيالله ٛخُق ٓلٔي رخ٫ٗظَحى ٓغ ٤ِٓٔخٕ حرٞ ٓٔخٓق (ٔ)

ـ طخ٣ٍن  /https://kantakji.comـ ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢  2حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٫ش ـ حُلِوش حُؼخ٤ٗش ـ ٙ 

  ٙ.ٕٕ:ٔ شـ حُٔخػ ٕٕٓٓ/٘/٣ِٔٓخٍس حُ

٘يٝس حُؼ٤ِٔش حُظ٢ حهخٜٓخ ٓ٘ظيٟ حُك٤ٖٔ ػ٢ِ ٓ٘خُع ـ أىٝحص حُظل١ٞ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ٝأكٌخٜٓخ حَُ٘ػ٤ش ـ ى.   (ٕ)

.ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ٕٗـٚ ٕٙٔٓكوٚ ح٫هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٫ ٝٓـٔغ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫ حُي٢ُٝ ـ حُيٍٝس حُؼخ٤ٗش ـ 

  .ّٓٓ:ٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٔ/ٕٓطخ٣ٍن ح٣ُِخٍس ك٢  https://iefpedia.comحُظخ٢ُ  

حُٔٔخٍٓش حُظ٢ ٣وّٞ ٖٓ ه٬ُٜخ حُزخثغ رز٤غ أٍٝحم ٓخ٤ُش ٣٫ٌِٜٔخ ٓغ ح٤ُ٘ش َُ٘حء ) ٗٚ ؤد حُز٤غ رخُٜخٖٓ ر ي٣وٜ (ٖ)

ٓلٔي ػزي أٍٛٞ ٓخ٤ُش ٓٔخػِش ٩ػخىطٜخ َٓس أهَٟ ك٢ ٝهض ٫كن ٝطلو٤ن ٍرق ٖٓ ح٫ٗولخٝ ك٢ ه٤ٔش ٌٛٙ ح٫ٍٛٞ ( 

ٓويٓش ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش حٍُٜٔ٘ٞس ـ َٜٓ ـ حُٔوٜٞى ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ َُِ٘حء رخُٜخٖٓ ـ أ١َٝكش 

 .٘ٔٔـ ٙ 2ٕٔٓ

  .24د. بشر محمد موفق ـ مصدر سابق ـ ص (4)

 .ٕٕٔـ ٙ ٕٔٔٓىحٍ َٗ٘ ـ  يٕٝى. ٤ُٝي رٖ ٛخى١ ـ أٍٛٞ ٟز٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔؼخَٛس ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ر (٘)

https://kantakji.com/
https://iefpedia.com/
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 ٖٓ حُ٘خك٤ش حَُ٘ػ٤ش  ٘خك٤ش حُوخ٤ٗٞٗش أّحُط٤٤ٌق ػوي حُٔزخىُش ٓٞحء ٖٓ ٕ اه٬ٍ ٓخ طويّ ٬ٗكع ٖٓ 

 هَٟ ، ٌُٖٝخَٓس ٝحَُٛخٕ طخٍسً أهي ٣وظَد ٖٓ ػوي حُظخ٤ٖٓ طخٍس ٝػوي حُٔو حُٔزخىُش ػوي ؤٕظِوٚ ر٣

 ،، ٌٛٙ ٖٓ حُ٘خك٤ش حُوخ٤ٗٞٗش  ٗؼظوي إٔ ػوي حُٔزخىُش ػوي ٓٔظوَ ٟغ أهَٟ ، ا٫ أٗ٘خح٣وظِق ػْٜ٘ ك٢ ٓٞ

ا٫ إ ٛ٘خُي ريحثَ لوٜخء ، أٓخ ٖٓ حُ٘خك٤ش حَُ٘ػ٤ش ٣ؼّي ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى حُٔلَٓش ٖٓ هزَ حُ

 ٟلخء حُٜلش حَُ٘ػ٤ش ػ٤ِٚ .َٗػ٤ش ٝؿيص ٩

 

 اٌّجذش اٌضبٌش

 اثغاَ ػمض اٌّجبصٌخ

ُٖ طٌظَٔ حُلخثيس حَُٔؿٞس ٖٓ حُزلغ ك٢ ٓٔؤُش ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ، ىٕٝ حُظطَم ا٠ُ أًٍخٗٚ ، 

 ٝح١َُٝ٘ حُٞحؿذ طٞكَٛخ  ٩رَحٓٚ  ٖٝٓ ػْ  َٓحكَ ارَحّ  ٌٛح حُؼوي. 

كؤٕ ػوي حُٔزخىُش ًـ٤َُٙ ٖٓ حُؼوٞى حُظـخ٣ٍش ٣٘ؼوي رظٞحكَ أًٍخُٗٚ ، ٌٝٛٙ ح٧ًٍخٕ ٢ٛ ًحطٜخ  ٌُح

أًٍخٕ حُؼوٞى رٞؿٚ ػخّ  ٖٓ طَح٢ٟ ، ٝٓلَ ، ٝٓزذ ، ٝرخُظخ٢ُ ك٢ٜ طو٠غ ك٤ٔخ ٣وٚ ًُي ُِوٞحػي 

ٔظؼِوش رخُٔوخٛش حُؼخٓش حُٔوٍَس ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ، ٗؤٜٗخ ٗؤٕ رو٤ش حُؼوٞى ىٕٝ ح٫ه٬ٍ رخُوٞحػي حُ

ٝحُظ٣ٞٔش حُظ٢ ٣لَٟٜخ حُوخٕٗٞ حُٔ٘ظْ ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ، كخُزلغ ك٢ 

ػ٤ِٔش ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ٣ٔظِِّ ط٘خٍٝ ح٧ًٍخٕ حُظ٢ طوّٞ ػ٤ِٚ ، ٖٝٓ ػْ آ٤ُش أرَحّ حُؼوي . ٝرٔزذ 

ٖٓ طلون   ري   ظ٢ طظؼِن رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ك٬حُوخ٤ٛش حُظ٢ ٣ٔظخُ رٜخ ػوي حُٔزخىُش  رٞٛلٚ ٖٓ حُؼوٞى حُ

كظ٠ ٝحٕ طٞكَص أًٍخٗٚ حُظ٢ حَٗٗخ ا٤ُٜخ ٝطِي  ش ٖٓ ىٜٝٗخ ٫ ٣ٌٖٔ ارَحّ حُؼوي١َٝٗ  ٣ٍَٟٝ

ٝإٔ ٣ٌٕٞ ح٢٤ُٓٞ   ح١َُٝ٘ ٣ظؼِن رؼ٠ٜخ رطَك٢ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ ٍَٟٝس طٞكَ ٛلش طخؿَ رب١َحكٚ ،

خ ٩رَحّ ٌٛح حُؼوي .١َحف ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔح١ٌُ ٣ُٔؼَ ح٧ ًٜ  خ٤ُش َٓه

ٌٛح حُٔزلغ هٔٔ٘خ ش ػٖ أرَحّ ػوي حُٔزخىُش ، طويّ ُٝـَٝ اػطخء ٍٛٞس ٝحٟل ر٘خء ػ٠ِ ٓخ

، ٖ ٓ٘وٜٚ حُؼخ٢ٗ ا٠ُ ١َٝٗ ارَحٓٚ ًٍخٕ ػوي حُٔزخىُش ، ك٢ ك٤أٓطِز٤ٖ ، ح٧ٍٝ ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٤ٚ  ا٠ُ

 حُؼوي ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طــــــــ٢ :   ٓز٤٘٤ٖ ك٢ ًُي ًِّٚ ٓٞهق حُوٞح٤ٖٗ حُٔوخٍٗش ٖٓ ارَحّ ٌٛح
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 اٌّطٍت الًٚي

 أعوبْ ػمض اٌّجبصٌخ

خ َٝٓطزخً ٧ػخٍٙ حُوخ٤ٗٞٗش ، ٌٝٛٙ  ري   ٫ ًٓ ٩رَحّ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ طٞحكَ أًٍخٕ ٓليىس ٤ٌُٕٞ ِِٓ

ٔزذ حُٔلَ  ، ٝحُ، ٢ٝؼَ ًٝٔخ أِٓل٘خ ٓٔزوخً  رخُظَحٟح٧ًٍخٕ طظٔ
(ٔ )

، كزخُ٘ٔزش ا٠ُ ًٍٖ حُظَح٢ٟ ٗـي 

أٗٚ ٖٓ ح١ٍَٝ٠ُ حُزلغ ك٢ أ١َحف ػوي حُٔزخىُش  ، ٝٓيٟ ٍَٟٝس طٞكَ ح٤ِٛ٧ش حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ ٣ظطِزٜخ 

ٖٓ  ري   ٖٓ ًَ ػ٤ذ ، ٫ٝخ ، ٍَٟٝٝس إٔ ٣ٌٕٞ ٍٟخإٛٔخ هخ٤ًُ حُوخٕٗٞ ُي٣ٜٔخ ُِظؼخَٓ رؼوي حُٔزخىُش 

طلي٣ي حُٔلَ ح١ٌُ ٣َى ػ٤ِٚ حُظَح٢ٟ  ح١ٌُ ٣ؼُي حًَُٖ حُؼخ٢ٗ ٖٓ أًٍخٕ ػوي حُٔزخىُش  ، ٖٝٓ ػْ ر٤خٕ 

ح١َُٝ٘ حُظ٢ ٣ـذ إٔ طظلون ُٜلظٚ ، ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رخًَُٖ حُؼخُغ ٩رَحّ ٌٛح حُؼوي حُٔظٔؼَ رخُٔزذ كبٗٚ 

رَحّ ػوي حُٔزخىُش كبٕ ٌٛح ٖٓ ح٬ُُّ حُظؼَٝ ا٠ُ ٝؿٞىٙ َٝٓ٘ٝػ٤ظٚ اً ىٕٝ ٝؿٞى ٓزذ َٓ٘ٝع ٩

رخ٬ً١ ُظوِق ًٍٖ ٖٓ أًٍخٗٚ ،ٝػ٤ِٚ ٓ٘لخٍٝ حُظطَم ا٠ُ أًٍخٕ ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٤ٌٕٞ ػويًح حُؼوي ٓ

ػ٬ػش كَٝع ، ح٧ٍٝ ػٖ حُظَح٢ٟ ٗظ٘خٍٝ ك٤ٚ أ١َحف ػوي حُٔزخىُش  ١َٝٗٝ ٛلش حُظَح٢ٟ ، ٝحُؼخ٢ٗ 

، ك٢ ك٤ٖ حُؼخُغ ٓ٘ظطَم ك٤ٚ ا٠ُ حُٔزذ ٖٓ ػٖ  حُٔلَ  ٖٓ ه٬ٍ طلي٣ي ٓلَ ػوي حُٔزخىُش ١َٝٗٝٚ 

 ه٬ٍ حُظؼَٝ ا٠ُ ٝؿٞىٙ َٝٓ٘ٝػ٤ظٚ ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ :
 

 اٌفغع الًٚي

 اٌزغاػٟ

٣وٜي رخُظَح٢ٟ طلون ٍٟخ حُٔظؼخهي٣ٖ ػ٠ِ أَٓ ٓؼ٤ٖ
(ٕ)

، أٝ ٛٞ حطلخم اٍحىط٤ٖ ػ٠ِ اكيحع  

َ  هخ٢ٗٞٗ ٓظٔوٞ ػٖ حٍطزخ١ ح٣٩ـخد رخُوزٍٞ أػ
(ٖ)

، ح٧َٓ حُٔظٔؼَ ربٍحىس ح١َحف حُٔزخىُش ْٝٛ  

٣٘ؼوي ح٫ رٞؿٞى ٢٤ٓٝ ػٖ ٬ً حُٔظؼخهي٣ٖ ، ٝاًح ًخٕ ٝؿٞى حُظَح٢ٟ  َٓطزطخً  ح١َحف حُؼوي ٝح٫ه٤َ ٫

ًَُ  ري   رٞؿٞى اٍحىط٤ٖ ٓظطخروظ٤ٖ ، كبٕ ٓؼَ ٌٛح حُٞؿٞى ٫ ٣ٌل٢ ُٞؿٞى حُؼوي رَ ٫ ٖٓ إٔ ٣ٌٕٞ ٍٟخءه 

ْٕ  ري   ، ك٬ ٖٓ حُٔظؼخهي٣ٖ ٛل٤لًخ  خ   ٖٓ أ ًٜ ٣ٌٕٞ ٗوٚ حُٔٞؿذ ٝحُوخرَ  رـٞ حُ٘ظَ ػٖ ًٞٗٚ ٗو

ٖٓ ٗخك٤ش أهَٟ إٔ ٣ٌٕٞ ٍٟخ  ري   ١ز٤ؼ٤خً  أٝ ٓؼ٣ٞ٘خً ٓظٔظؼخً رخ٤ِٛ٧ش حُوخ٤ٗٞٗش ٩رَحّ ػوي حُٔزخىُش ، ٫ٝ

ٖ ًحُٔظؼخهي٣ٖ هخ٤ُخً ٖٓ حُؼ٤ٞد ٫ٓظٌٔخٍ ٛلش حَُٟخ ، ٝٓ٘لخٍٝ ك٢ ٌٛح حُلَع حُظطَم ا٠ُ ٍ

                                                           

ط١َٔ ػ٠ِ " ٜٗض ػ٠ِ أٗٚ  حُظ٢ 4ُ٘ٔٔٔ٘ش ٓٗحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ  ( 2ٖٙٓ)حُٔخىس ح٠ُٝ٧ ٖٓ  حُلوَس (ٔ)

، ٌٛح ُٝوي ٗظْ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ "  حُوٞحػي حُؼخٓش حُظ٢ ٣٘ظَٔ ػ٤ِٜخ ٌٛح حُلَٜ ٜٓ٘خ ٝؿ٤َ حُٔٔٔخس ،، حُٔٔٔخس  حُؼوٞى

  ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢.ٕٖٔ-22ح٧كٌخّ حُؼخٓش ٧ًٍخٕ حُؼوي ك٢ حُٔٞحى ٖٓ )

 .2ٙ ـ ٖٕٓٓ ـ  ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش ـ ٓ٘٘ؤس حُٔؼخٍف  ـ  ػ٤ٞد حَُٟخ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ـ   أٍٗٞ حُؼ٢َٓٝٔ  (ٕ)

ـ 2ٕٓٓػزي حُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ـ  حُٔٞؿِ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ) ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ( ـ حٌُٔظزش حُوخ٤ٗٞٗش ـ رـيحى ـ  ى.  (ٖ)

ٙ٘4. 
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 سلوَحُػٜ٘ٔخ ح٣٩ـخد ٝحُوزٍٞ  ك٢ ١َحف حُؼوي رٞٛلْٜ ٖٓ ٣ٜيٍ أحُظَح٢ٟ ٖٓ ه٬ٍ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ 

 ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طــ٢ :ٝ، ٖٝٓ ػْ  ٗزلغ ك٢  ٝؿٞى حُظَح٢ٟ  ٝٛلظٚ  ك٢ حُلوَس  حُؼخ٤ٗش ،  ح٠ُٝ٧

 أٚلًا ـ أؽغاف ػمض اٌّجبصٌخ

ٕ ػوي حُٔزخىُش هي ٝحؿٚ حُؼي٣ي ٖٓ حُٜؼٞرخص رٔزذ ح٣َُٔش حُظ٢ كَٟض كُٞٚ ك٢ أهِ٘خ ٓخروخً 

ِلٚ ُ٘٘ؤطٚ  ، ُٝٔخ ًحع ٤ٛظُٚ ٝحٗظَ٘ حُظؼخَٓ رٚ  ري ح٠ُٝ٧حَُٔحكَ  ُٓ رَحٓٚ آٌ٘  ٠ُٚ ط٘ظ٤ٔاأص حُلخؿش 

ؼيس ٓٔزوخً ك٤غ  ُٔ ٌٛٙ حُ٘ٔخًؽ طٞكَ  طظطِذٝكظ٠ ط٣ٞٔش حػخٍٙ ،ُٝوي طٌلِض رٌُي حُؼوٞى حًُ٘ٔٞؿ٤ش حُ

ُٚ ، ًٔخ ٟٝؼض رؼٞ ح١َُٝ٘ ك٤ٖٔ ٣وّٞ ربرَحّ ٌٛح حُؼوي ٝطلي٣ي ح٫ٗوخٙ حَُٔهٚ ُْٜ رٔزخَٗط

حُ٘خؿٔش ػ٘ٚ ٟٝٔخٗخص ط٘ل٤ٌٛخ ، ٝرل٠َ  ح٫ُظِحٓخصؿَحءحص ٝحُوٞحػي حٌُل٤ِش رظ٣ٌٖٞ حُؼوي ٝر٤٘ض ح٩

ػَ ك٢ حُلي ٖٓ ًْ حُٔوخ١َ رخُؾ ح٧ ٓٔخ ًخٕ ُٚ ًٔٞؿ٤شؼوٞى حٌُ٘ٛٙ حُ٘ٔخًؽ حٛزق ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُ

 ٛٔخ رخثغ ٝح٥هَ ٓ٘ظ١َٕ ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ٣ظْ ر٤ٖ ١َك٤ٖ أكيب، ٝػ٤ِٚ كحُظ٢ ٣ظؼَٝ ُٜخ ح١َحكُٚ 

، كٜٔخ ٖٓ  خ٧ٕ ح٩رَحّ حُٔزخَٗ ٣ظْ ػزَ ٢٤ٓٝ ٣ٔؼَ ًَ ٜٓ٘ٔ ؛كْٜ أ١َحف ؿ٤َ ٓزخَٗس ك٢ حُؼوي 

ٜٔخ ٣ٜيٍ أٝحَٓ ارَحّ ٌٛح حُؼوي ا٠ُ ح٢٤ُٓٞ رؼي حُظَح٢ٟ ػ٠ِ كوَحص حُؼوي ، ٝٛٔخ ٖٓ ٣ؼٍُٞ ػ٤ِ

٣ظْ  ٕ حُؼوي ٫أخ حُزخثغ )حُٔلٍَ( ٝحُٔ٘ظ١َ ًٔخ خٍٝ ح١َحف حُؼوي ٝٛٔ٘، ٌُح ٓ٘ظ ح٣٩ـخد ٝحُوزٍٞ

 ػ٠ِ ٗلٞ ح٥طـــــ٢ :ٝ، َٓ ح١ٌُ ٣ٔظِِّ حُٞهٞف ػ٤ِٚ ٣َ١ن ٢٤ٓٝ ػٖ ٬ً حُٔظؼخهي٣ٖ ح٧ ح٫ػٖ

 ـ اٌّشزغ1ٞ 

٘خك٤ش حُٖٓ حُ٘خىٍ ٖٓ  ٧ٗٚٗوٚ ٓؼ١ٞ٘ ؛ ػخىسً ٍٝ ٖٓ حُؼوي ٝح١ٌُ ٣ٌٕٞ ٣ُٔؼَ حُطَف ح٧

رَحّ ٖٓ هزَ حُ٘وٚ حُطز٤ؼ٢حُؼ٤ِٔش إٔ ٣ظْ ح٩
(ٔ)

 رخ٧ٗوخٙ، ٝطلَٜ رؼٞ حُظ٣َ٘ؼخص حُظؼخَٓ  

ٕ ػوي حُٔزخىُش ٣ظ٤ق ُٜخ ، رخٓظؼ٘خء حُـٜخص حُل٤ٌٓٞش ؛ ٧ رخُٜٔخٍف ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُ٘خؿٔش ػٖ طـ٤٤َ أٓؼخٍ حُلخثيس ٝأٓؼخٍ حَُٜف  حُلَٛش ُِظل١ٞ ٖٓ حُٔوخ١َ
(ٕ)

 . 

                                                           

ٌٕٞ ُي٣ْٜ كيح أى٠ٗ ٖٓ حُٔويٍس حُٔخ٤ُش  ، ٣ٌُٖٝ ٣ـذ حٕ  رخ٧رَحّ حُطز٤ؼ٤٤ٖ ٨ُٗوخٙرؼٞ حُظ٣َ٘ؼخص طٔٔق  (ٔ)

ح١ٌُ ٓٔق  ٕٓٓٓػٖ حُؼوي ًٔخ ك٢ حُظ٣َ٘غ ح٢ٌ٣َٓ٫ حُٜخىٍ ُؼخّ  حُ٘خٗجشًُٝي ٠ُٔخٕ هيٍطْٜ ػ٠ِ ٓيحى ح٫ُظِحٓخطْٜ 

ٓظؼِوش رظـط٤ش حُٔوخ١َ ربرَحّ ػوي حُٔزخىُش ر١َ٘ ح٫ طوَ أُْٜٛٞ حُٔخ٤ُش ػٖ هٔٔش ٤٣٬ٖٓ ى٫ٍٝ حًح ًخٗض  ٨ُكَحى

ػ٠ِ حٕ ٣ظْ حُظؼخهي ٖٓ ه٬ٍ ٢٤ٓٝ . آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ  ٠ٔخٍرشحُٝػَ٘س ٤٣٬ٖٓ ى٫ٍٝ حً ًخٗض ٓظؼِوش رٜيف 

 .ٔٗٓخرن ـ ٙ 

 .ٖٔٔٗؼ٤ٔش رَٝى١ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٕ)
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َُٔ٘ع ح١ِ٤ٌِٗ٫ كخٗٚ ٣وَٜ ارَحّ حُؼوي ػ٠ِ ح٫ٗوخٙ حُٔؼ٣ٞ٘ش ُٔظخٗش ًَِْٓٛ ا٠ُ حخُ٘ٔزش زك

رَحّ ٝٓيٟ حُٔخ٢ُ ُِؼ٤َٔ ح١ٌُ ٣َّٝ ا٠ُ ح٩ رخ٫ٓظؼ٬ّ ػٖ حُٔٞهقٝٓغ ًُي ٣ِِّ ح٢٤ُٓٞ ، حُٔخ٢ُ 

هيٍطٚ ػ٠ِ طلَٔ ح٫ُظِحٓخص حُ٘خٗجش ػٖ ػوي حُٔزخىُش 
(ٔ )

. 

ػ٠خء حُٔزخىُش ٖٓ هزَ ح٧ رَحّ ػوياحَُٔ٘ع ح١َُٜٔ ك٬٤كع حٗٚ ٣ـ٤ِ  ٓٞهق ا٠ُ أٓخ رخُ٘ٔزش 

خ ١ز٤ؼ٤خً حٝ ٓؼ٣ٞ٘خً ، ر١َ٘ إٔ ٣ٌٕٞ ٕ ٣ليى ك٤ٔخ حًح ًخٕ حُؼ٠ٞ ٗأحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم ىٕٝ  ًٜ و

َٓهٚ ُٚ ٖٓ هزَ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُِٔٞم 
(ٕ)

. 

ٗٚ ُْ ٣ليى ؤ٘ٔخ أٗخٍ ا٠ُ حُٔٔظؼَٔ حُٔ٘ظ١َ كَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ك٤ا٠ُ حًٌُي حُلخٍ رخُ٘ٔزش 

خ ١ز٤ؼ٤خً أٝ ٓؼ٣ٞ٘خً ، ًُٝي حٓظ٘خىًح ا٠ُ ٓخ ًٜ ( ٍٕٔٝى ك٢ ٗٚ حُلوَس ) ١ز٤ؼظُٚ حُوخ٤ٗٞٗش ك٤ٔخ أًح ًخٕ  ٗو

حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  ٖٓ حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم ح٠ُٝ٧ٖٓ حُٔخىس 

خ ه٤َ ١خُزً ح٧َٓ حَُ٘حء حُطِذ ح١ٌُ ٣ويٓٚ حُٔٔظؼَٔ ٢٤ُِٓٞ ٣ٝوزَ رٚ أٗٚ " أك٤غ ٜٗض ػ٠ِ  ٕٗٓٓ

ٝ هخٛش ٓؼٍٔٞ رٜخ ك٢ أوخ ١َُٝ٘ ػخٓش ٍٝحم ٓخ٤ُش ٝكأحء ػ٤ِٔش َٗ  ٓ٘ٚ ٝٓلٟٞخ ُٚ ط٘ل٤ٌ

٣ليىٛخ حُٔٔظؼَٔ "  حُٔٞم
(ٖ)

، ك٤ٌٖٔ ١٧ ٖٓ ح٫ٗوخٙ حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝاٛيحٍ  

ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٚ، ك٤ٔخ ُٞ طْ حُظؼخَٓ رٚ أٝ ط٘ظ٤ٍٔٝحم حُٔخ٤ُش رؼوي حُٔزخىُش ح٧ أٝحَٓ َٗحء

 حُؼَحه٢ .

 

 

 

                                                           

حُِٔٞى حُٔخ٢ُ ( كخ٤ُخً أٛزلض ٢ٛ ٝحُـي٣َ رخًٌَُ إٔ ٤ٛجش حُويٓخص حُٔخ٤ُش  حُٔؼَٝكش ٓخروخً رٌٜح ح٫ْٓ )٤ٛجش  (ٔ)

ك٤غ ٗٚ  حُـِء ح٫ٍٝ ٖٓ حُلَٜ ح٫ٍٝ  ، ٕٔٓٓحُِٔطش حُٞك٤يس حَُٔ٘كش ػ٠ِ حُ٘٘خ١ حُٔخ٢ُ ك٢ ر٣َطخ٤ٗخ ٌٓ٘ ػخّ 

ـ ٣ؼُخى ط٤ٔٔش ح٤ُٜجش ح٫ػظزخ٣ٍش حُظ٢ ًخٗض طؼَف ٓخروخً رخْٓ ٤ٛجش حُويٓخص حُٔخ٤ُش رخْٓ ٤ٛجش حُِٔٞى ٔٗٚ "أ٫ٝ ػ٠ِ أ

 ٝحُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش ًخ٫ط٢ " ...حُٔخ٢ُ

  " (1) The body corporate previously known as the Financial Services Authority is 

renamed as the Financial Conduct Authority."                                                            

خٍ حُوخٙ رظؼي٣َ هخٕٗٞ ٍحّ حُٔ 2ُٕٔٓٔ٘ش  2ٔ( ٌٍَٓ ٖٓ هخٕٗٞ ٍهْ ٕٙ( ٖٓ حُٔخىس )2ٜٗض حُلوَس ) (ٕ)

حُٔظؼخِٕٓٞ ػ٠ِ حُؼوٞى ًَ ػ٠ٞ رخُزٍٞٛش ٣ظؼخَٓ ػ٠ِ حُؼوٞى  ح٧ػ٠خءٗٚ " أػ٠ِ  44ُٕٔٔ٘ش  4٘ح١َُٜٔ ٍهْ 

 ٓـِْ اىحٍس ح٤ُٜجش ".رٜخ هَحٍ ٖٓ  كوخً ١َُِٝ٘ ٝحُوٞحػي حُظ٢ ٣ٜيٍٓلَ حُِٔغ ٣َهٚ ُٚ رٌُي ٝ

( ٓهههٖ ٕ( حُٔهههخىس )ٍٖٝحم حُٔخ٤ُهههش كههه٢ ٓهههٞم حُؼهههَحم حُٜهههخىٍس حٓهههظ٘خىح ُِؤهههْ )يحٍٝ ح٧حُظؼ٤ِٔهههخص حُظ٘ظ٤ٔ٤هههش ُظههه (ٖ)

ػِهههه٠ حُ٘ههههزٌش حُٔؼِٞٓخط٤ههههش  ـهههه حُٔ٘٘ههههٍٕٞٗٓٓ( ُٔهههه٘ش 2ٍٗهههههْ ) حُٔخ٤ُههههش  ُهههه٨ٍٝحمهههههخٕٗٞ ٓههههٞم حُؼههههَحم حُٔئهههههض 

ـههههه حُٔهههههخػش ٕٕٓٓ/2/ 2ٕـههههه طهههههخ٣ٍن ح٣ُِهههههخٍسiq.net.doc-http://www.isx)ح٧ٗظَٗهههههض( ٝػِههههه٠ حُٔٞههههههغ حُظهههههخ٢ُ 

ٕٔ:ٖٓ.ٙ 

http://www.isx-iq.net.doc/
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 ـ اٌجبئغ 2

ٕ ٣ٌٕٞ ٗوٚ أ، كٜٞ ًٔخ ًًَٗخ ك٢ حُٔ٘ظ١َ ٣ـذ ٣ؼي حُزخثغ حُطَف حُؼخ٢ٗ ُؼوي حُٔزخىُش 

422ٔٓؼ١ٞ٘ ، ًٔخ ٗٚ طو٣ََ ُـ٘ش رخٍُ ُظ٘ظ٤ْ ٍٝهخرش حُز٘ٞى حُٜخىٍ ػخّ 
(ٔ)

ٕ ٣ٌٕٞ أ١َحف أػ٠ِ 

ٕ ٣ظٔظغ أحُل٤ٌٓٞش أٝ حًَُ٘خص ٌُٖٝ ر١َ٘  ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٖٓ حُٜٔخٍف أٝ حُـٜخص

١َحف رخُٔويٍس حُٔخ٤ُش ُٔٞحؿٜش أػزخء ٝٓوخ١َ ٌٛح حُؼوي ح٧
(ٕ)

 . 

ٓؼخٍ حُلخثيس كٔؼ٬ ػ٘ي أٓؼخٍ حَُٜف ٝإٌٔٞ ٛيف حُزخثغ حُظل١ٞ ٟي ٓوخ١َ ٌٛح ، ٣ٝ

حٗولخٝ أٓؼخٍ حُلخثيس كخًح ًخٕ ٓؼَ حُلخثيس حُؼخرض أػ٠ِ ٖٓ ٓؼَ حُلخثيس حُٔظـ٤َ ٣لَٜ ٌٛح حُطَف 

ػ٠ِ حُلَم ٖٓ حُطَف ح٧ٍٝ
(ٖ)

 . 

ٗٚ ؤُٔ٘ظ١َ كا٠ُ ح رخُ٘ٔزش٬٣كع ٝ ًٔخ ٛٞ حُلخٍ ػ٤ِٚ  ح١ِ٤ٌِٗ٩ٓٞهق حَُٔ٘ع ا٠ُ خُ٘ٔزش زك

 ًٜ ػ٘ي ر٤خٕ ٓٞهلٚ ٖٓ حُٔ٘ظ١َكٜٞ ًحطٚ ١َُٜٔ ٓٞهق حَُٔ٘ع حأٓخ خ ٓؼ٣ٞ٘خً ، ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٗو
(ٗ)

 . 

ػ٤ِٔش كؤٕ ٗٚ ُْ ٣ؼَف حُزخثغ أٖٓ  َؿْحُٓٞهق حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ٖٓ حُزخثغ ػ٠ِ ا٠ُ أٓخ رخُ٘ٔزش 

حُوخ٤ٗٞٗش ًٞٗٚ  ١ز٤ؼظٚطظْ ا٫ّ ػزَ ١ِذ ر٤غ ٣ويٓٚ حُٔٔظؼَٔـ حُزخثغ ـ ا٠ُ ح٢٤ُٓٞ ، ُْٝ ٣ليى  حُز٤غ ٫

ٖٓ حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ  ح٠ُٝ٧( ٖٓ حُٔخىس ٕٓٗوٚ ١ز٤ؼ٢ أٝ ٓؼ١ٞ٘ ، ك٤غ ٜٗض  حُلوَس )

يٓٚ ٠ أٗٚ "حَٓ حُز٤غ ، حُطِذ ح١ٌُ ٣وػِ ٕٗٓٓح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش 

                                                           

حُؼ٘ههَس: ح٣٫ُٞههخص  حُِـ٘ههش حُظهه٢ طؤٓٔههض ٝطٌٞٗههض ٓههٖ حُههيٍٝ حُٜهه٘خػ٤ش) ٣وٜههي د ُـ٘ههٚ رههخٍُ  َُِهخرههش حُٜٔههَك٤ش  (ٔ)

 42ٗٔح٣ُٞٔي، ٣َٞٓٔح، ح٤ُخرخٕ، ٌُٔٔزٍٞؽ، ًُٝي ٓغ ٜٗخ٣ش  حُٔظليس ح٤ٌ٣َٓ٧ش، ً٘يح، ر٣َطخ٤ٗخ، كَٗٔخ، ح٣طخ٤ُخ، ُٛٞ٘يح،

، ٝهي كيع ًُي رؼي إٔ طلخهٔض أُٓش حُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش ُِيٍٝ  طلض اَٗحف ر٘ي حُظ٣ٞٔخص حُي٤ُٝش رٔي٣٘ش رخٍُ ح٣َٔ٣ُٞٔش

خٍؽ حُيُٝهش حُ٘خ٤ٓش ٝطِح٣ي ٗٔزش ٝكـْ حُي٣ٕٞ حٌُٔ٘ٞى ك٢ طل٤ِٜٜخ ٝطؼؼَ رؼهٞ ٛهٌٙ حُز٘هٞى ٝحٗظ٘هخٍ كهَٝع حُز٘هٞى هه

ح٧ّ رخ٩ٟخكش ا٠ُ حُٔ٘خكٔش حُو٣ٞش حُظ٢ هِوظٜخ حُز٘ٞى ح٤ُخرخ٤ٗش اُحء حُز٘ٞى حُـَر٤ش ٗظ٤ـش ُظهي٢ٗ ٍإّٝ أٓٞحُٜهخ، ًهخٕ ًُهي 

ؿٍٞؿ٤ههخ ػخٛهه٢ ـ ٓههخ ٛهه٢ ُـ٘ههش رههخٍُ ٝٛههَ هَحٍحطٜههخ ِِٓٓههش حّ حٓظ٘ههخ٣ٍش ـ ٓوههخٍ ٓ٘٘ههٍٞ ػِهه٠ حُ٘ههزٌش  ( 422ٔػههخّ 

ـه ٕٕٓٓ/4/٘ـ طخ٣ٍن ح٣ُِهخٍس  https://specialties.bayt.com.9 ػ٠ِ حُٔٞهغ حُظخ٢ُحُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٧ٗظَٗض(ـ ٝحُٔظخف 

 ٙ.ٔٔ:ٕحُٔخػش 

(2) Allen Duffy-Athumbnail sketch of derivative securities and their regulation –Maryiand 

law review – 1996 –p.61-at www.digitalcommons.law.yale.edu -last visited 2020/9/3.          

٠ُ ٓـِْ ٤ًِش احُٔخ٤ُش ـ أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ هيٓض  ػٔخٍ ر١ٌٞٞى ـ حٓظَحط٤ـ٤ش حىحٍس ٤ِٓح٤ٗش حُز٘ي رخٓظويحّ حُٜ٘يٓش (ٖ)

  .٘٘ٔـ ٙ 2ٕٔٓـ ؿخٓؼش حُؼَر٢ رٖ ٤ٜٓي١ )حّ حُزٞحه٢( ـ حُـِحثَ ـ حُظ٤٤َٔ ح٫هظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُؼِّٞ 

كخٍ  أؿخُ حُوخٕٗٞ ٨ُٗوخٙ حُطز٤ؼ٤ش ٝحُٔؼ٣ٞ٘ش ربرَحّ ػوي حُٔزخىُش ر١َ٘ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُظَه٤ٚ ح٬ُُّ ًٔخ ٛٞ (ٗ)

حُوخٙ رظؼي٣َ هخٕٗٞ ٍحّ حُٔخٍ  2ُٕٔٓٔ٘ٚ  2ٔهْ ( ٖٓ هخٕٗٞ 2ٍ) حُلوَسٌٍَٓ  ٕٙٓٞهق حُٔ٘ظ١َ ك٢ حُٔخىس 

 .44ُٕٔٔ٘ش  4٘ح١َُٜٔ ٍهْ 

https://specialties.bayt.com.9/
http://www.digitalcommons.law.yale.edu/
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خ ١َُٝ٘ ػخٓش حٝ خ ٓ٘ٚ ٝٓلٟٞخ ُٚ ػ٤ِٔش ر٤غ حٍٝحم ٓخ٤ُش ٝكوً ه٤َ ١خُزً حُٔٔظؼَٔ ٢٤ُِٓٞ ٣ٝوزَ رٚ ح٧

هخٛش ٓؼٍٔٞ رٜخ ك٢ حُٔٞم ٣ليىٛخ حُٔٔظؼَٔ"
(ٔ)

 . 

 ـ اٌٛؿطبء3

ٌٛح حُلن رلجش ٓؼ٤٘ش إ حُوخٕٗٞ ٫ ٣ٔٔق ربؿَحء ػ٤ِٔش ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ٓزخَٗسً رَ ٣لَٜ 

٣ظْ  ٣ٔٔق ُٜخ رخُظٞحؿي ىحهَ هخػش حُٔٞم ك٤غ ٣ٌْٜٔ٘ ٖٓ حُظؼخَٓ رٌٜح حُؼوي  ، ٝرٔخ إ ػوي حُٔزخىُش ٫

ٝح١ٌُ ٣ظٔؼَ ىٍٝٙ ٠ُ ح٢٤ُٓٞ ا١َحف حُٔظؼخهيس ، ك٤غ طِـؤ ح١٧َحف ٫ ػٖ ٣َ١ن ٝٓطخء ػٖ ٬ً ح٧ا

ػ٤ِٔش حُٔزخىُش ٝطوي٣ْ  ح٠ُٝ٧ْ ك٢ حَُٔكِش ك٢ ا٣ـخى َٓكِظ٤ٖ ٌِٓٔظ٤ٖ ُزؼ٠ٜٔخ حُزؼٞ ، ك٤غ ٣٘ظ

ىٍُٝٙ ك٢ ٣َٓش ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش ٝك٢ أؿِذ ح٧ك٤خٕ ٠٣ٖٔ  ك٬ً٠ ػٍٖٞطٚ ٖٓ أؿَ ٤َٓ أك٠َ ُِؼ٤ِٔش ٓ٘

ط٘ل٤ٌ ح٫ُظِحٓخص حُظؼخهي٣ش ٌَُ ٖٓ حُٔظؼخهي٣ٖ 
(ٕ)

. 

ٖٓ ، ١َحف حُؼوي  رَ أ٣ظْ حُظؼخَٓ ىحهِٚ ٓزخَٗسً  ر٤ٖ حُز٣َطخ٢ٗ ٫ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش كل٢ 

هّ  هَ ُٓ ٝح١ٌُ ٣ٔؼَ حُؼ٬ٔء حَُحؿز٤ٖ ك٢ حُظؼخَٓ رٌٜح حُؼوي  ٚ ُٚ ربرَحّ ػوي حُٔزخىُش ه٬ٍ ٗوٚ 

ٍهخرش ٖٓ حُٔٞم ُِظؤًي ٖٓ حُظِحُٓٚ رخُوٞحػي ٢٤ٓٝ ، ٣ٝو٠غ ٌٛح ح٧ك٤ِـؤُٕٝ ا٠ُ  ه٤َ ٩َٗحف ٝ 

ٕ  حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ  ح١َُٜٔ ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشحُٔٞم خرخُٔٞم . أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن ر حُٔظؼِوش ٛٞ ك٘ـي أ

ح٢٤ُٓٞ . ٫ٝ ٣وظِق ح٧َٓ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش  ح٧هَ أٗظ١َ ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ ه٬ٍ 

ىحهَ حُٔٞم ٖٓ ه٬ٍ  -رٍٜٞس ػخٓش  -كٜٞ ح٥هَ هي حٗظ١َ ارَحّ ػوي حُز٤غ ٝحَُ٘حء ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش 

ح٢٤ُٓٞ حُؼ٠ٞ
(ٖ)

     . 

هي ٍحم حُٔخ٤ُش ُٝٞحثلٜخ حُظ٘ل٣ٌ٤ش حُل١ٞ٤ ٢٤ُِٓٞ ٗـي إٔ أؿِذ هٞح٤ٖٗ ح٧ُٝيٍٝٝرٔزذ ٌٛح ح

ح ، ٝك٢ حُٞهض ًحطٚ أُِٓض حُٞٓطخء رخُظو٤ي  ًَ ٟٔ٘ض ٜٜٗٞٛخ ربرَحّ حُؼوٞى ٖٓ ه٬ٍ حُٞٓطخء كٜ

ش رظِي حُوٞحػي ٝحُِٞحثق ػ٘ي ٓٔخٍٓش ٜٓ٘ش حُٞٓخ١ش  حُظ٢ ٖٓ حُٔلظَٝ إٔ طٌٕٞ هخثٔش ػ٠ِ حُؼوش ٝح٧ٓخٗ

ٝػيّ حٓظـ٬ٍ هِش هزَس حُطَف ح١ٌُ ٣ظؼخهي ٓؼٚ ، ٝػ٤ِٚ ٓ٘لخٍٝ إٔ ٗظطَم  ا٠ُ ح٢٤ُٓٞ  ك٢ ًَ ٖٓ 

 ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طــ٢ : ٝ،  كوَحصػ٬ع ، ٝح١َُٜٔ ، ٝحُؼَحه٢ ك٢  ح١ِ٤ٌِٗ٩حُوخٕٗٞ 

 

                                                           

( ٖٓ هخٕٗٞ ٓٞم ٕ( حُٔخىس )ٍٖٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم حُٜخىٍس حٓظ٘خىح ُِؤْ )حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ ح٧ (ٔ)

 .ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش 2ٍٗهْ ) حُٔخ٤ُش  ٨ٍُٝحمحُؼَحم حُٔئهض 

  .ٗٔٔٗؼ٤ٔش رَٝى١ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٕ)

حم ٍٖٝٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٫ٓٞحم ح٧  ٍٝحم حُٔخ٤ُشٞحم ح٧حُلوَس حُؼخُؼش حُوخٙ رخُظؼخ٬ٓص ك٢ حٓ )ُٖؤْ )حٗٚ  (ٖ)

ٍٝحم حُٔخ٤ُش رخُٞٓطخء حُٔو٤ُٖٞ ٖٓ هزَ طلَٜ ًخكش حُظؼخ٬ٓص ك٢ ٓٞم ح٧ –أ "ٗٚ أػ٠ِ  ُٕٗٓٓٔ٘ش 2ٗحُٔخ٤ُش ٍهْ 

 ص" .ؼخ٢١ رٔؼَ ٌٛٙ حُظؼخ٬ٓحُٔٞم ُِظ
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 ٔى١ٍؼٞأ ـ اٌٛؿ١ؾ  فٟ اٌمبْٔٛ الإ

ٕ  حُظؼخَٓ ىحهَ ٓٞم ح٧أَٗٗخ ك٤ٔخ ٓزن  ًَ حم حُٔخ٤ُش ٍٝا ١َحف ػوي أر٤ٖ  ح٫ ٣ٌٕٞ ٓزخٗ

٠ ٢٤ٓٝ  َٓهٚ اُح٫ُظـخء  ٌٛح حُؼوي ػ٤ِٚ أ٫ًٝ حُٔزخىُش  كؤ١ ٗوٚ ٣َؿذ ك٢ ارَحّ 
(ٔ)

، ك٤غ إ  

ح ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ حُٔخ٢ُ ر١َ٘ كُٜٞٚ ػ٠ِ طَه٤ٚ حَُٔ٘ع ح٩ ًَ ١ِ٤ٌِٗ هي ؿؼَ ارَحّ ػوي حُٔزخىُش كٌ

خ روٜٞٙ طؼ٣َق  حَُٔ٘عٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ  ٔوظٜش هخٗٞٗخًحُٓٔزن ٖٓ حُـٜش  ًٜ ُْ ٣َى ٗ

ح٢٤ُٓٞ
(ٕ)

. 

 ة ـ  اٌٛؿ١ؾ  فٟ اٌمبْٔٛ اٌّظغٞ 

ا٠ُ إٔ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رٍٜٞس ػخٓش ٫ ٣ظْ أ٠ً٣خ ا٫ ػٖ  ٖٓ ح٩ٗخٍس ري   ٫ك٢ حُزيء 

٠ُ طؼ٣َق ح٢٤ُٓٞ ٝحُي٤َُ ػ٠ِ ًُي ٛٞ هِٞ هخٕٗٞ احَُٔ٘ع ح١َُٜٔ  ٣َ١ن  ح٢٤ُٓٞ ، ُْٝ ٣ظطَم

هِض  44ُٖٔٔ٘ش  ُٖ٘ٔٚ ١ً حَُهْ  حُظ٘ل٣ٌ٤ش، ٝكظ٠ ح٬ُثلش  44ُٕٔٔ٘ش  4٘ٓٞم ٍحّ حُٔخٍ ٍهْ 

ّ حُٔخٍ أحُوخٙ رظؼي٣َ هخٕٗٞ ٍ 2ُٕٔٓٔ٘ش  (2ٔخ ٖٓ طؼ٣َق ٢٤ُِٓٞ ، ح٫ إ  هخٕٗٞ ٍهْ )ح٠٣ً 

رِٔحُٝش ٗ٘خ١ حَُٔٔٔس  ح٤ُٜجشًَ٘ش حَُٔهٚ ُٜخ ٖٓ " حُ رؤٜٗخ٣ؼَُف ًَٗش حُٞٓخ١ش ك٢ حُؼوٞى 

                                                           

 ٝٓخرؼيٛخ.ٕ٘ٔى. ٤َٔٓ ػزي حُل٤ٔي ٍٟٞحٕ ـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٔ)

ٗوٚ ٓٔظوَ أٝ ًَٗش ط٘ظْ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ٝط٘لٌٛخ ) ٗٚ ؤ( حُز٣َطخ٢ٗ  ر(٣IGؼَُف ح٢٤ُٓٞ ٖٓ ه٬ٍ ٓٞهغ  (ٕ)

كجخص ح٧ٍٛٞ حُٔوظِلش ، رٔخ ك٢ ًُي ح٧ْٜٓ ٝحُلًٍْٞ ٝحُؼوخٍحص ٤ٗخرش ػٖ ١َف آهَ ٣ٌْٜٔ٘ حُو٤خّ رٌُي ػزَ ػيى ٖٓ 

ـ ٓٔٔخٍ ح٫ْٜٓ ٔٔٞم  حٗٞحع ْٝٛ حُٝحُٞٓطخء ك٢  "ػ٠ِ ح٧َٓ حَُٔحى ط٘ل٤ٌٙ ػُٔٞش ػخىس ٓخ ٣لَٝ حُٔٔٔخٍ .ٝحُظؤ٤ٖٓ

ٗٚ "٣وّٞ ٢٤ٓٝ ح٧ٍٝحم ؤر ثـّـبع الًؿُٙـ ٢٤ٓٝ حُوْٜ ٣ٝوٜي ٗـ ٢٤ٓٝ ٓظٌخَٓ هيٓخص ٢ٖ حُلًٍْٞ ـ ٤ٕٓٝ

٧ٕ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٧كَحى ٫ ٣ٌْٜٔ٘  .ربىحٍس ٝط٘ل٤ٌ ر٤غ َٝٗحء ح٧ْٜٓ -حُٔؼَٝف أ٠ً٣خ رخْٓ ٢٤ٓٝ ح٫ٓظؼٔخٍ  -حُٔخ٤ُش 

٣وّٞ ح٢٤ُٓٞ رَ٘حء ٝر٤غ ح٧ْٜٓ حُظ٢ طَؿذ ك٢  .َْٜٗحء ح٧ْٜٓ ٓزخَٗس ٖٓ ٓٞم ح٧ْٜٓ ، ٓظلظخؽ ا٠ُ ٓٔٔخٍ ح٧ٓ

ٗٚ "٢٤ٓٝ كًٍْٞ ، حُٔؼَٝف أ٠ً٣خ رخْٓ ٢٤ٓٝ كًٍْٞ ُِز٤غ رخُظـِثش ، ؤرثٛؿ١ؾ اٌفٛعوؾ ٣ٝوٜي  "ح٫ٓظؼٔخٍ ك٤ٜخ

ٓخػش  ٕٗطَ٘ٔ ٤ِٓس ٝؿٞى ٢٤ٓٝ كًٍْٞ حٍُٞٛٞ ا٠ُ حُٔٞم ػ٠ِ ٓيحٍ  حُؼ٤َٔ  ٣وّٞ رَ٘حء ٝر٤غ حُؼ٬ٔص ٤ٗخرشً ػٖ

٣لخٍٝ ٝٓطخء حُلًٍْٞ طو٤َِ طٌخ٤ُلْٜ ُِللخظ ػ٠ِ  .ٍس ػ٠ِ ح٠ُٔخٍرش ػ٠ِ أُٝحؽ حُؼ٬ٔص ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْٝحُوي

خ ٓؼ٤٘ش ػ٘ي حُظيحٍٝ ٓؼْٜ ، رٔخ ك٢ ًُي ًٓ طظْ  . كَم حُٔؼَ هيٍطْٜ حُظ٘خك٤ٔش ك٢ حُٔٞم ، ٌُٖٝ ٫ طِحٍ طيكغ ٍٓٞ

 "ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ -حُٔؼخ٬ٓص ك٢ ٓٞم حُلًٍْٞ ك٢ أُٝحؽ ، ٌُُي آخ إٔ ط٘ظ١َ أٝ طز٤غ حُِٝؽ ح١ٌُ ط٣َي طيحُٝٚ 

GBP / USD.  ٣ويّ ٝٓطخء حُويٓش حٌُخِٓش ، أٝ حُٔٔظ٘خٍٕٝ حُٔخ٤ُٕٞ ، أًؼَ ؤر اٌشضِبد ِزىبًِ ثٛؿ١ؾ٣ٝوٜي" ٚٗ

هي ٣ـي حُ٘وٚ ح١ٌُ ٤ُْ ُي٣ٚ حُٞهض  .حُظوخػي ٝحُظوط٢٤ ح٫ٓظؼٔخ١ٍ ، ٝحٍُٔ٘ٞس ح٣َ٠ُز٤ش ٝحُزلٞعٓؼَ  -ٖٓ هيٓش 

ػخىس ٓخ ٣ؼَٔ ٝٓطخء حُويٓش حٌُخِٓش ٓوخرَ ٍّٓٞ أػ٠ِ  .ُِو٤خّ رخُظوط٢٤ حُٔخ٢ُ حُوخٙ رٚ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ح٢٤ُٓٞ ٓل٤يًح

حٌُخِٓش ٝحُٞٓطخء ح٥ه٣َٖ ٛٞ ٓويحٍ حُويٓخص حُظ٢ ٝحُلَم حَُث٢ٔ٤ ر٤ٖ ٝٓطخء حُويٓش  .ٖٓ ٍّٓٞ حُٔٔخَٓس ح٧هَ

ٗٚ "٢٤ٓٝ حُوْٜ ٛٞ ٢٤ٓٝ ٣ظوخ٠ٟ ػُٔٞش أهَ ، ٧ْٜٗ ٫ ٣ويٕٓٞ أ١ ٤ٜٗلش أٝ ؤر اٌشظُ ثٛؿ١ؾ٣ٝوٜي "٣ويٜٓٞٗخ

ػخىس ، ًِٔخ هخٓٞح رظ٘ل٤ٌ ػ٤ِٔخص طيحٍٝ أًؼَ ، حٗول٠ض  .ه٤ٔش ٠ٓخكش ٓؼَ حُزلغ ٝحُظوط٢٤ ُظيحُٝي ، كْٜ ٣٘لٌٕٝ كو٢

ٓوخٍ ٍٓ٘٘ٞ ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش ".اًح حهظَص ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٞٓطخء ، كٔظلظخؽ ا٠ُ اىحٍس ٓللظظي ر٘لٔي .ظٌِلشحُ

ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  https://www.ig.com/uk/n )ح٧ٗظَٗض( ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ط٢ ٝرخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش

 ّ. ٓٓ:ٔٔػش ـ حُٔخٕٕٓٓ/2/ٗٔ

https://www.ig.com/uk/glossary-trading-terms/commission-definition
https://www.ig.com/uk/glossary-trading-terms/commission-definition
https://www.ig.com/uk/glossary-trading-terms/spread-definition
https://www.ig.com/uk/glossary-trading-terms/spread-definition
https://www.ig.com/uk/n
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ٝحُٞٓخ١ش ك٢ َٗحء ٝر٤غ ًخكش أٗٞحع حُؼوٞى رخْٓ ُٝلٔخد ػ٬ٔثٜخ "
(ٔ)

، ٣ظز٤ٖ ُ٘خ ٖٓ حُ٘ٚ حُطز٤ؼش  

زَ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم حُٔخٍ أ١ ٗٚ ًَٗش ٝٓخ١ش َٓهٜش ٖٓ هؤكوي ػَكٚ حَُٔ٘ع ر حُوخ٤ٗٞٗش ٢٤ُِٓٞ

 ػٔخٍ حُٞٓخ١ش .أحُٔؼ١ٞ٘ ىٕٝ حُطز٤ؼ٢ ك٢ ٓٔخٍٓش  ٗٚ ٓٔق ُِ٘وٚأ

ٍٝحم حُٔخ٤ُش رخ٧ٗوخٙ حُٔؼ٣ٞ٘ش هَٜ حُٞٓخ١ش ك٢ ٓٞم ح٧ٝرٌُي ٗـي إٔ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ 

ح كوي أٝؿذ حَُٔ٘ع ًَ ٍٝحم حُٔخ٤ُشح١َُٜٔ ػ٠ِ حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓـخٍ ح٧ كٜ
(ٕ)

إٔ ٣ظوٌٝح ٌَٗ ًَٗش  

ٓٔخٛٔش أٝ ط٤ٛٞش رخ٧ْٜٓ 
(ٖ)

رٔٔخٍٓش ٜٓ٘ش  ح١ِ٤ٌِٗ٩ٓٞهلٚ ٓغ ٓٞهق حَُٔ٘ع ٝرٌُي ٣ظ٘خرٚ ،  

 حُٞٓخ١ش رخُ٘وٚ حُٔؼ١ٞ٘ .

 

 

 ط ـ اٌٛؿ١ؾ فٟ اٌمبْٔٛ اٌؼغالٟ 

ٍٝحم حُٔخ٤ُشوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ح٣ُؼَُف حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ح٢٤ُٓٞ ك٢ 
 

رؤٗٚ "حُ٘وٚ 

حُوخٕٗٞ ، ٝحُٔظؼخَٓ ك٢ ٓؼخ٬ٓص ٖٓ ٌٛح / أ ( ٔ/ ٘ٔلخكظ٤ٖ رٔٞؿذ حُلَٜ )حُٔوٍٞ ٖٓ هزَ ٓـِْ حُ

، ٝهي  /د(ٔ( )٘)ٚ حُوخ٢ٗٞٗ حُٔوٍٞ رٔٞؿذ  حُلَٜ حُٔ٘يحص ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ حُ٘و

٣وزَ حَُٜٔف ٤ٓٝطخً اًح هٍٞ رخُؼَٔ ٝكوخً  ُظِي ح٬ُٜك٤ش " 
(ٗ)

ٗخٍ أخ ٌُٜح حُ٘ٚ ٬ٗكع أٗٚ ،  ٝكوً  

/ أ(  ٔ/  ٠ُ٘ حُلَٜ )ا ربٗخٍطٚ ح٠ُٝ٧، حُلخُش ٠ُ حٌٓخ٤ٗش حٕ ٣ٌٕٞ حَُٜٔف ٤ٓٝطخً ك٢ كخُظ٤ٖ  ا

٠ُ اخٍ ك٢ حُلوَس ح٫ه٤َس ك٢ حُظؼ٣َق )ٝهي ٣وزَ حَُٜٔف ٢٤ًٓٞ...( ، ًٔخ اٗٚ حٗ ربٗخٍطٚٝحُؼخ٤ٗش 

ح ٍٝحم حُٔخ٤ُشحص ٢ٛ أكيٟ ٍٛٞ ح٧ٕ حُٔ٘يأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ك٤ٖ رٌُي ح٧ ح)حُٔ٘يحص( هخٛيً  ًَ ، ٝحه٤

١ز٤ؼش ػَٔ ح٢٤ُٓٞ حُٔظٔؼَ رخُز٤غ ٝحَُ٘حء ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُؼ٤ِٔخص ، ٣ٝظلَٜ ٠ُ احُظؼ٣َق  ك٢ ُْ ٣َ٘

ٗٚ ك٢ أَٛ ٛٞ ٗوٚ ١ز٤ؼ٢ أّ ٓؼ١ٞ٘ ، ا٫ ٓزن إ حُظؼ٣َق ُْ ٣ز٤ٖ ُ٘خ ٛلش ح٢٤ُٓٞ   ُي٤ٗخ ٓٔخ

                                                           

ح ٖٓ هخٕٕٗٞٙحُٔخىس )حُلوَس حُٔخىٓش ٖٓ  (ٔ) ًٍ حُوخٙ رظؼي٣َ رؼٞ حكٌخّ هخٕٗٞ ٍحّ  2ُٕٔٓٔ٘ش  2ٍٔهْ  ( ٌَٓ

  .44ُٕٔٔ٘ش  4٘حُٔخٍ ٍهْ 

ػ٠ِ ًَ ٖٓ ٣ٔخٍّ ٖٓ ٗٚ "ػ٠ِ أ44ُٕٔٔ٘ش  4ٍ٘هْ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ( ٖٓ هخٕٗٞ ٓٞم ٍحّ ٖٗط٘ٚ حُٔخىس ) (ٕ)

( ٓ٘ٚ حٕ ٣ؼيٍ حٟٝخػٚ ٝكوخ ٧كٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ 2ٕطخ٣ٍن حُؼَٔ رٌٜح حُوخٕٗٞ حكي ح٫ٗ٘طش حُٜٔ٘ٞٙ ػ٤ِٜخ ك٢ حُٔخىس )

ُٚ ، ًُٝي ه٬ٍ ٓظش حَٜٗ ٖٓ طخ٣ٍن حُؼَٔ رخ٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ٌُٜح حُوخٕٗٞ ، ٣ٝـُٞ روَحٍ ٖٓ ٓـِْ  حُٔ٘لٌسٝحُوَحٍحص 

 حُزخد ٌٛح أكٌخّ ٗٚ "طَٟٔأػ٠ِ ٖٓ هخٕٗٞ حػ٬ٙ  ( 2ٕط٘ٚ حُٔخىس ) " ٝ ٓظش حَٜٗ حهَٟ حُٔيسٌٙ حىحٍس ح٤ُٜجش ٓي ٛ

 ح٧ٗ٘طش ٖٓ أًؼَ أٝ ٗ٘خ١خ طزخَٗ ٢حُظ حًَُ٘خص رٜخ ٣ٝوٜي ، حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم ٓـخٍ ٢ك حُؼخِٓش حًَُ٘خص ؿ٤ٔغ ػ٠ِ

 . حُٔخ٤ُش.." ح٧ٍٝحم ٢ك ـ حَُٔٔٔس ٝ ...: حُظخ٤ُش

ـذ إٔ ٗٚ "٣أػ٠ِ  حُٔؼيٍ 44ُٕٔٔ٘ش   4٘وخٕٗٞ ٓٞم ٍحّ حُٔخٍ ٍهْ ُ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ( ٖٕٓٗٔط٘ٚ حُٔخىس ) (ٖ)

ًَ٘ش ٓٔخٛٔش حٝ ًَٗش ط٤ٛٞش طظوٌ حًَُ٘خص حُؼخِٓش ك٢ ٓـخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٜٔ٘ٞٙ ػ٤ِٜخ ك٢ حُوخٕٗٞ ٌَٗ حُ

  رخ٧ْٜٓ".

 .ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٗحُٔئهض ٧ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ٍهْ حُؤْ ح٧ٍٝ ٖٓ  حُوخٕٗٞ  -( ٓٔ) لوَسحُ (ٗ)
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ٟٓٞغ آهَ ٖٓ حُوخٕٗٞ ٗلٔٚ  هَٜ ٛلش ح٢٤ُٓٞ  ػ٠ِ حُ٘وٚ حُٔؼ١ٞ٘ اً ٗٚ ػ٠ِ أٗٚ " ٣ٌٕٞ 

َٜٓف ٓوٍٞ رٔٞؿذ هخٕٗٞ  -ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحكيًح ٓٔخ ٣ؤط٢ : أح٢٤ُٓٞ حُٔوٍٞ ُِؼَٔ 

حُٜٔخٍف ٖٓ ٟٜٔ٘خ حُٜٔخٍف ح٧ؿ٘ز٤ش ، حُظخرؼش ٝحُلَػ٤ش ٬ُٗظَحى ك٢ حُظؼخَٓ رخُٔ٘يحص ك٢ 

ًَٗش أٗ٘ؤص رٔٞؿذ  -... ؽ442ُٔٔ٘ش  ًَٕٔٗش أٗ٘ؤص ٝكوخ ُوخٕٗٞ حًَُ٘خص ٍهْ  -حُؼَحم د

ك٢ حُ٘٘خ١خص حُٔظؼِوش رظيحٍٝ حُٔ٘يحص ..."هخٕٗٞ ٓؼ٤ٖ ٝطٌٕٞ ٓظوٜٜش 
(ٔ)

 . 

وخٕٗٞ ٍهْ رخُ 442ٔ( ُٔ٘ش ٠ُٕٔ آهَ طؼي٣َ ُوخٕٗٞ حًَُ٘خص حُؼَحه٢ ٍهْ )اٝرخَُؿٞع  

ٕ ٣ٌٕٞ ػَحه٤خً ك٢ أ٤ش حُ٘وٚ حُطز٤ؼ٢ ٝحُٔؼ١ٞ٘ ر١َ٘ ٗٚ أٗخٍ ح٠ُ أكوأ٬ٗكع  4ٕٔٓ( ُٔ٘ش 2ٔ)

ؿ٘ز٢ كؤٗظ١َ ٫ًظٔخرٚ ُِ٘وٚ ح٧ رخُ٘ٔزشػ٣ٞ٠ش حًَُ٘خص حُٜٔ٘ٞٙ ػ٤ِٜخ ك٢ ٌٛح حُوخٕٗٞ ، حٓخ 

ٗٔخ ا١ ًَٗش ٝأ%( ٖٓ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش ٤ُْٝ ٖٔ٘ )طوَ ٗٔزش ٓٔخٛٔش حُؼَحه٢ ػ حُؼ٣ٞ٠ش إٔ ٫

حُٔٔخٛٔش ٝحُٔليٝىس حًَُ٘خص 
(ٕ)

خ ١ز٤ؼ٤خً ٣ُٔؼِٜخ ٣ٝيػ٠ د   ًٜ ، ًٔخ ٣ٌٕٞ ًَُ٘خص حُٞٓخ١ش ٗو

( ٖٓ طؼ٤ِٔخص طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٔ( ٖٓ حُٔخىس )2ح٢٤ُٓٞ ح١ٌُ ر٤٘ض حُلوَس )

ٗٚ " ٓٔؼَ ح٢٤ُٓٞ حُ٘وٚ حُطز٤ؼ٢ ح١ٌُ ٣ؼ٤٘ٚ ح٢٤ُٓٞ أٓؼ٘خٙ ك٤غ ٜٗض ػ٠ِ ٕ٘ٔٓك٢ ػخّ  حُٔليػش

ْ هيٓخص حُٞٓخ١ش حُٔظؼِوش رٔؼخ٬ٓص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم ٣ٌٕٝٞ ٓٔـ٬ً ٤ُوّٞ رخ٤ُ٘خرش ػ٘ٚ طوي٣

ك٢ ٓـَ ٓٔؼ٢ِ حُٞٓطخء"
(ٖ)

 . 

ٖٓ حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ ح٧ٍٝحم  ح٠ُٝ٧ك٢ ك٤ٖ ٍٝى طؼ٣َق حهَ ٢٤ُِٓٞ ك٢ حُٔخىس 

ُٔٔخٍٓش رؤٗٚ " ح٢٤ُٓٞ ٛٞ ٗوٚ ٓؼ١ٞ٘ ٣ـخُ ٖٓ حُٔـِْ  ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُٕٗٓٓٔخ٤ُش ُٔ٘ش ح

حُٞٓخ١ش ك٢ ر٤غ َٝٗحء ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رٔٞؿذ أكٌخّ حُوخٕٗٞ ٝحُ٘ظخّ" 
(ٗ)

، ٣لُٔذ ٌُٜح حُظؼ٣َق  

٠ُ أكي ارٔـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ، ًٔخ أٗٚ حٗخٍ ٠ُ حُـٜش ح٤َُٔٓش حُٔخٗلش ُِظَه٤ٚ ٝحُٔظٔؼِش ا اٗخٍطٚ

                                                           

  .ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٗ( ٖٓ  حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ ٘حُؤْ) ٖٓ (ٔ)حُٔخىس  (ٔ)

حُؼَحهه٢  حُوخٙ رظؼي٣َ هخٕٗٞ حُ٘هًَخص 4ٕٔٓ( ُٔ٘ش 2ٖٔٓ هخٕٗٞ ٍهْ ) ٕٖٔٓ حُٔخىس  (ٝػخ٤ٗخً ح٫ًٝ )ٜٗض حُلوَس  (ٕ)

ٗههٚ "أ٫ٝ: ُِ٘ههوٚ حُطز٤ؼهه٢ حٝ حُٔؼ٘هه١ٞ حُؼَحههه٢ كههن حًظٔههخد حُؼ٠هه٣ٞش كهه٢ حُ٘ههًَخص أػِهه٠  442ٔ(ُٔهه٘ش ٍٕٔهههْ )

حُٜٔ٘ٞٙ ػ٤ِٜخ ك٢ ٌٛح حُوهخٕٗٞ ٓئٓٔهخ ُٜهخ حٝ ٓٔهخٛٔخ حٝ ٗه٣ٌَخ ٓهخ ُهْ ٣ٌهٖ ٓٔ٘ٞػهخ ُ٘وٜهٚ حٝ ٛهلظٚ ٓهٖ ػ٠ه٣ٞش 

 . ش ٓوظٜهههههههههشحُ٘هههههههههًَخص رٔٞؿهههههههههذ ههههههههههخٕٗٞ حٝ ههههههههههَحٍ ٛهههههههههخىٍ ػهههههههههٖ ٓلٌٔهههههههههش حٝ ؿٜهههههههههش ك٤ٌٓٞههههههههه

ػخ٤ٗههخ: ُِ٘ههوٚ حُطز٤ؼهه٢ حٝ حُٔؼ٘هه١ٞ ح٧ؿ٘زهه٢ حًظٔههخد حُؼ٠هه٣ٞش رٜههلش ٓئٓههْ حٝ ٓٔههخْٛ كهه٢ حُ٘ههًَخص حُٔٔههخٛٔش 

" حُٔ٘٘هٍٞ كه٢ .ٓخُٜهخ %( ٝحكهي ٝهٔٔه٤ٖ ٓهٖ حُٔجهش ٓهٖ ٍأّٔ٘ح٫ طوهَ ٗٔهزش ٓٔهخٛٔش حُؼَحهه٢ ػهٖ )  ٝحُٔليٝىس ػ٠ِ

ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُ٘هزٌش حُٔؼِٞٓخط٤هش )ح٧ٗظَٗهض( ٝػِه٠  4ٕٔٓ/4/ 4ـ رظخ٣ٍن حُؼيىٗ٘٘ٗٓـِش حُٞهخثغ حُؼَحه٤ش ـ ٍهْ حُؼيى 

 ٙ.2ٗ:ٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/2/ٖٓـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  /https://moj.gov.iqحُٔٞهغ ح٫ط٢ 

ـ حُٔ٘٘ههههٍٞ ػِهههه٠ حُ٘ههههزٌش  ٕ٘ٔٓطؼ٤ِٔههههخص طههههيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُههههش كهههه٢ ٓههههٞم حُؼههههَحم حُٔليػههههش كهههه٢ ػههههخّ  (ٖ)

طههههههههخ٣ٍن ح٣ُِههههههههخٍس  -https://www.isc.gov.iq.pdfحُٔؼِٞٓخط٤ههههههههش )أٗظَٗض(ٝحُٔظههههههههخف ػِهههههههه٠ حُٔٞهههههههههغ ح٫طهههههههه٢ 

 ّ.2ٖ:ٗحُٔخػش ٕٕٓٓ/2/ٔ

  .ٕٗٓٓ( ٖٓ حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُٔ٘ش  ٔ( ٖٓ حُٔخىس)ٕٕحُلوَس ) (ٗ)

https://moj.gov.iq/
https://www.isc.gov.iq.pdf/


 (78)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
ٗٚ كيى أك٬ً٠ ػ٠ِ  ،( حُٔخ٤ُشٍٝحم ، ٟٝٓٞٞع حُظؼخَٓ )ح٧ رخ٩ؿخُس١َٝٗ ح٢٤ُٓٞ حُٜٔٔش ٝحُٔظٔؼِش 

 حُ٘وٚ حُٔؼ١ٞ٘ ىٕٝ حُطز٤ؼ٢.

ٛٞ "حًَُ٘ش )ٝحٌُٔظذ ك٢  (2ُٕٓٓٔ٘ش )ح٢٤ُٓٞ ػ٠ِ ٝكن طؼ٤ِٔخص طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  

حَُٜٔف( حَُٔهٜش ٖٓ هزَ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ُٔٔخٍٓش أػٔخٍ حُٞٓخ١ش حُٔخ٤ُش ٝحُٔو٤يس ك٢ ٓـَ 

ٝٓطخء حُٔٞم" 
(ٔ)

حُ٘وٚ حُٔؼ١ٞ٘ ك٢   هي ًٍَ ٓٞهلٚ حُٔخرن ك٢ حٗظَح١ ٛلشٕ حَُٔ٘ع أ٬ٗكع ،  

ٗٚ حٗظ١َ ك٢ حُ٘وٚ حُٔؼ١ٞ٘ إٔ ٣ٌٕٞ ًَٗش أٝ ٌٓظزخً  ك٢ َٜٓف  ٝػ٤ِٚ كٜٞ ُْ ٣ليى أح٢٤ُٓٞ  ا٫ 

ُْ ٣ز٤ٖ حُٔوٜٞى رخٌُٔظذ ك٢ ٓش ٜٓ٘ش حُٞٓخ١ش ، ٖٝٓ ؿخٗذ آهَ ٗٞع حًَُ٘ش حُظ٢ ٣ُٔٔق ُٜخ رٔٔخٍ

خ ٓؼ٣ًٞ٘  َٜٓف ، ٌُٖٝ ٗلٖ ٗئ٣ي ٓٞهق ًٜ خ ُوطٍٞس ػُِٔٚ حَُٔ٘ع ك٢ طلي٣ي ح٢٤ُٓٞ رؤٕ ٣ٌٕٞ ٗو

رَحّ حُؼوي ٟٝٔخٕ ط٘ل٤ٌُٙ ك٤ٌٕٞ ٓٞهلٚ ٣ٌٕٞ أهٟٞ ٖٓ حُ٘وٚ حُطز٤ؼ٢ ك٢ طلَٔ اٝأ٤ٔٛش ىٍٝٙ ك٢ 

خ ٓؼ٣ٞ٘خً . ًٜ  حُٔٔئ٤ُٝش ٌُُي ٗل٠َ إٔ ٣ٌٕٞ ح٢٤ُٓٞ ٗو

يٓخ ٗٚ ػ٠ِ آٌخ٤ٗش ٓلَ ح٬ٌُّ ٛ٘خ إٔ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ هي ٝٓغ ٖٓ ٗطخم ٗ٘خ١ٚ ػ٘ 

ٓٔخٍٓش أػٔخٍ حُٞٓخ١ش حُٔو٤يس ك٢ ٓـَ ٝٓطخء حُٔٞم  حُظ٢ هي ٫ طوظَٜ ػ٠ِ ر٤غ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ 

َٗحثٜخ ، رَ طٔظي ُظَ٘ٔ اٗ٘خء حُٔلخكع ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ، أٝ اؿَحء ػ٤ِٔش حُظ٣َٝؾ ُ٪ٛيحٍحص حُـي٣يس ، 

ٖٓ ح٧ػٔخٍوي٣ْ ح٫ٓظ٘خٍحص حُٔخ٤ُش ٝؿ٤َٛخ أٝ ط
 (ٕ)

ٝػيّ طلي٣يٙ ر٘٘خ١ ، ٝطٞٓؼش ٗطخم ٗ٘خ١ ح٢٤ُٓٞ  

ش ر٤غ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ َٗحث ًٛ ٕ أػٔخٍ حُظ٣َٝؾ ٝطوي٣ْ حٍُٔ٘ٞس ُِؼ٤َٔ أٜخ  رظٍٜٞٗخ أَٓ ٓلٔٞى ٝهخ

ٖٓ حُٔٔخثَ ح٧ٓخ٤ٓش  حُٜٔٔش حُظ٢ ٣ـذ إٔ طٌٕٞ ُ٘وٚ ٓظوٜٚ ًخ٢٤ُٓٞ  حُلخَٛ ػ٠ِ طَه٤ٚ 

ح ٖٓ أ ًٞ  ػ٠خء حُٔٞم .ٖٓ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ رٞٛلٚ ػ٠

 ؽ

 صب١ٔاب ـ ٚجٛص اٌزغاػٟ ٚطذزٗ

ٕ إٔ ٣ٌٕٞ ٍٟخ حُٔظؼخهي٣ٖ ٓٞؿٞىًح ٝػ٠ِ ٝكن حُوٞحػي حُؼخٓش ح٬ُُٓش ٩رَحّ حُؼوي ، ٣٘ظ١َ ح

ح ػٖ ٗوٚ ٓظٔظغ رخ٤ِٛ٧ش ٝ ٣ٌٕٞ ٛل٤لًخ أ١ ًٍ ٕ طٌٕٞ اٍحىطٚ هخ٤ُش ٖٓ حُؼ٤ٞد ، ك٤غ ٣ظطِذ أٛخى

حُؼوي ، ٖٓ ٛ٘خ ٓ٘لخٍٝ ك٢ ٌٛٙ حُلوَس حُظطَم ا٠ُ ٝؿٞى ػوي حُٔزخىُش ٝؿٞى حُظَح٢ٟ ك٢ أ١َحف 

 حُظَح٢ٟ ٝٛلظٚ  ٝكوخً ُظِي حُوٞحػي ٝػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ :

 

                                                           

 .2ٕٓٓ( ٖٓ  طؼ٤ِٔخص طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  ٕ( ٖٓ حُٔخىس) ٙحُلوَس)   (ٔ)

 .ٕٕٔٓٔخف ك٤ٖٔ ػ٢ِ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٕ)



 (79)الفصل الأول  ................مفهوم عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية       
 ـ ٚجٛص اٌزغاػ1ٟ

٣ظلون حُظَح٢ٟ ػ٘ي حهظَحٕ ح٣٩ـخد رخُوزٍٞ أ١ ػ٘ي طٞحكن اٍحىط٢ حُؼخهي٣ّٖ ، ٝٓخ ٤ُٔ٣ِ  

حُٔخ٤ُش رٍٜٞس ػخٓش  أٗٚ ٫ ٣ظْ ػٖ حُٔظؼخهي ا٣ٜخٍ حُظؼز٤َ ػٖ اٍحىس حُٔظؼخهي ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم 

ٓزخَٗسً رَ رٞٓخ١ش ٗوٚ ٣ظٔؼَ ر٢٤ٓٞ َٓهٚ ػ٠ِ ٝكن هٞحػي حُٔٞم ٝطؼ٤ِٔخطٚ
 (ٔ)

ػٖ  ، ٝحُظؼز٤َ 

َ  ٛخىٍ ٖٓ حُٔظؼخهي ا٠ُ ح٢٤ُٓٞ ٣لٟٞٚ ربرَحّ ػوي حُٔزخىُش ٖٝٓ ػْ ٣ٌُٖٔ إٔ  ح٩ٍحىس ٛٞ ك٢ حُلو٤وش أٓ

خٛخً ، أٝ رٞحٓطش ٤ِٓٝش ح٫ٌُظ٤َٗٝش  ًخٓظؼٔخٍ حُٜخطق أٝ كظ٠ حُز٣َي ٣ٌٕٞ ٌٛح حُظل٣ٞٞ رخُِلع أ١ ٗل

ح٫ٌُظ٢َٗٝ ٓؼ٬ً ر١َ٘ إٔ ٣ٞػن حُؼوي ػٖ ٣َ١ن حٌُظخرش حُٔزخَٗس ٫كوخً 
(ٕ)

، ًٌُٝي ٣ٌُٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ  

حُلخًْ ،  ّخ ٓٞحء ػٖ ٣َ١ن حٓظؼٔخٍ حُظٌِْ أػٖ ح٩ٍحىس ػٖ ٣َ١ن حٌُظخرش أ٣خً ًخٕ ٌِٜٗحُظؼز٤َ

ٖٓ حُظٞحكن ر٤ٖ ح٣٩ـخد ٝحُوزٍٞ ػ٠ِ ١ز٤ؼش حُؼوي ح١ٌُ ٣وٜيحٕ ارَحٓٚ ٝٛٞ  ري   ٗٚ ٫أ ٩ٗخٍسحٝطِِّ 

  ػوي حُٔزخىُش ،  كِٞ هٜي حكيٛٔخ ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ك٢ ك٤ٖ هٜي آهَ ارَحّ ػوي حُو٤خٍ كبٕ ح٣٩ـخد 

ٖٓ كٍٜٞ حُظطخرن ر٤ٖ  ري   حُوزٍٞ ٫ ٣ظطخرن ٫ ػ٠ِ ػوي حُٔزخىُش  ٫ٝ ػ٠ِ ػوي حُو٤خٍ، ًٌُٝي ٫ٝ

ح٣٩ـخد ٝحُوزٍٞ ػ٠ِ ح١َُٝ٘ ح٫ٓخ٤ٓش ك٢  حُؼوي 
(ٖ)

. 

ِفبصٖ ، ً٘ ٠ّىٓ أْ ٠زُ اٌزؼج١غ ػٓ الًعاصح فٟ ئثغاَ ػمض لض ٠زجبصع ئٌٝ اٌظ٘ٓ رـبؤلًا  

ٓخًض  ٣ٌٖٔ إٔ ٣٘ٔذ ا٠ُٗٚ ٫أإٔ ٗـ٤ذ ػ٠ِ ٌٛح حُظٔخإٍ رخُوٍٞ ٣ٌٔ٘خ  اٌّجبصٌخ ػٓ ؽغ٠ك اٌـىٛد ؟

حُؼوي ٝػيُّٙ هز٫ًٞ ٌُٖٝ ك٢ كخ٫ص ٓليىس  حٗؼوخىٌِٔٞص أػَ ك٢ ُهٍٞ ، ٌُٖٝ هي ٣ٌٕٞ 
(ٗ)

  ، ْْ ٠ّٚىٕٕب أ

ًُي  ُٖ٪ؿخرش ػ  ؟ ِىب١ٔخ الإشبعح وٛؿ١ٍخ ٌٍزؼج١غ ػٓ الًعاصح الإثغاَ ػمض اٌّجبصٌخئٔزـأي دٛي ِضٜ 

ر٬ؽ ح٢٤ُٓٞ ٧كي اح٫ٍحىس ًٔخ ك٢ كخُش  ػُِٖظؼز٤َ ًؤىحس ح٩ٗخٍس٣ٌٖٔ حُوٍٞ ربٌٓخ٤ٗش حٓظؼٔخٍ 

                                                           

٠ُ حُٞٓخ١ش ك٢ ػوٞى حُٔزخىُش ٟٖٔ ٜٓطِق حٓظؼٔخٍحص ، رٔٞؿذ ٤ٛجش اهخٕٗٞ حُويٓخص حُٔخ٤ُش هي حٗخٍ  إ ٬٣كع (ٔ)

رظؼي٣َ رؼٞ  2ُٕٔٓٔ٘ش  2ٔهخٕٗٞ ٍهْ ٖٓ ٌٍَٓحً  ٕٙٓخص حُٔخ٤ُش ك٢ٜ حُظ٢ طٔ٘ق حُظَه٤ٚ ُِٞٓطخء ، ٝحُٔخىس يحُو

حُؼخُؼش ٖٓ حُؤْ حُؼخُغ ٖٓ حُوخٕٗٞ  ٖٓ حُٔخىس ، ٝ حُلوَس )أ( 44ُٕٔٔ٘ش  4٘أكٌخّ هخٕٗٞ ٍحّ حُٔخٍ حُٜخىٍ ٍهْ 

  . ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٗحُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ٍهْ 

ٗٚ " ًٔخ ٣ٌٕٞ ح٣٫ـخد  أٝ أٝطؼي٬٣طٚ ػ٠ِ  4ُ٘ٔٔٔ٘ش ٍٓٗهْ  ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه24٢ط٘ٚ حُٔخىس ) (ٕ)

  ش ح٫ٓظؼٔخٍ ُٝٞ ٖٓ ؿ٤َ ح٫هَّ ...".حُ٘خثؼ رخ٩ٗخٍس حُوزٍٞ رخُٔ٘خكٜش ٣ٌٕٞ رخٌُٔخطزش ٝ

٣طخرن حُوزٍٞ ح٣٫ـخد حًح حطلن  ـ ٔٗٚ "أحه٢ ػ٠ِ ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَ  (2ٙط٘ٚ حُلوَس ح٠ُٝ٧ ٖٓ حُٔخىس ) (ٖ)

 حُطَك٤ٖحُظ٢ طلخٟٝخ ك٤ٜخ حٓخ ح٫طلخم ػ٠ِ رؼٞ ٌٛٙ حُٔٔخثَ ك٬ ٣ٌل٢ ٫ُظِحّ  حُـ٣َٛٞشحُطَكخٕ ػ٠ِ ًَ حُٔٔخثَ 

  ".حػزض ح٫طلخم رخٌُظخرش كظ٠ ُٞ

هٍٞ ٠ُ ٓخًض ا٫ ٣٘ٔذ  ـٔٗٚ "أ٠ِ حُٔؼيٍ ػ 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ حُ( ٖٓ 2ٜٔٗض حُٔخىس ) (ٗ)

٣ٝؼظزَ حٌُٔٞص هز٫ًٞ رٞؿٚ هخٙ حًح ًخٕ ٛ٘خى طؼخَٓ  ـ٫ًٕٞ.ز٠ُ حُز٤خٕ ٣ؼظزَ هاٌُٖٝ حٌُٔٞص ك٢ ٓؼَٝ حُلخؿش 

ٝحطَٜ ح٣٫ـخد رٌٜح حُظؼخَٓ حٝ حًح طٔوٞ ح٣٫ـخد ُٔ٘لؼش ٖٓ ٝؿٚ ح٤ُٚ، ًٌُٝي ٣ٌٕٞ ٌٓٞص ٓخرن ر٤ٖ حُٔظؼخهي٣ٖ 

 "حُٔ٘ظ١َ رؼي حٕ ٣ظِْٔ حُز٠خثغ حُظ٢ حٗظَحٛخ هز٫ًٞ ُٔخ ٍٝى ك٢ هخثٔش حُؼٖٔ ٖٓ ١َٝٗ
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رَحّ ػوي حُٔزخىُش ُلٔخد حُٔٔظؼَٔ ١َٗ إٔ ٣ٌٕٞ ًُي زن حُظؼخَٓ ٓؼٚ ، روزٍٞ ح٢٤ُٓٞ ٩حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٓ

ٓٞػوخً رخٌُظخرش 
(ٔ )

. 

 ـ  طذخ اٌزغاػٟ 2

طظٔؼَ ١َٝٗ ٛلش حُظَح٢ٟ  رظٞكَ ح٤ِٛ٧ش حُوخ٤ٗٞٗش ُطَك٢ حُؼوي ، ك٬ً٠ ػٖ هِٞ حَُٟخ ٖٓ 

 حُؼ٤ٞد ٝٛٞ ٓخ ٓ٘لخٍٝ إٔ ٗز٤٘ٚ  ًخ٥ط٢: 

  الأ١ٍ٘خ اٌلاػِخ لإثغاَ اٌؼمض  -أ

ًٔخ ٛٞ ٓؼِّٞ كبٕ ح٤ِٛ٧ش طؼ٢٘ ) ٬ٛك٤ش حُ٘وٚ ٧ٕ طؼزض ُٚ كوٞم ه زهَ حُـ٤َ، ٝطؼزض ك٢ 

ٗلٞٙ ، ٬ٛٝك٤ظٚ ٫ٓظؼٔخٍ ٌٛٙ حُلوٞم ٝح٫ُظِحٓخص(ًٓظٚ حُظِحٓخص 
(ٕ)

، ٝح٤ِٛ٧ش ٢ٛ ١َٗ ُٜلش  

 حَُٟخ  ك٬ ٣ٌٖٔ طٍٜٞ حَُٟخ ًٍ٘خً ٖٓ أًٍخٕ حُؼوي  ىٕٝ ح٤ِٛ٧ش  .

أ٤ِٛش أ١َحف ػوي حُٔزخىُش ، كوي ٗٞٛ٘خ ك٤ٔخ ٓزن إٔ ح١َحف ٌٛح حُؼوي ٣ـذ إٔ  ا٠ُ كزخُ٘ٔزش

٣ٌٞٗٞح ٖٓ ح٧ٗوخٙ  حُٔؼ٣ٞ٘ش
(ٖ)

( ٣ٝٗ2٘ٚ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ك٢ حُلوَس حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُٔخىس ) ، 

خ ُٜلش حُ٘وٚ حُطز٤ؼ٢ ًُٝي ك٢  ًٓ ػ٠ِ أٗٚ "٣ظٔظغ حُ٘وٚ حُٔؼ١ٞ٘ رـ٤ٔغ حُلوٞم ا٫ ٓخ ًخٕ ٬ُٓ

حُليٝى حُظ٢ ٣وٍَٛخ حُوخٕٗٞ"
(ٗ)

هخٕٗٞ حًَُ٘خص حُؼَحه٢  ( ٖٓ ٕٕ، ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رخًَُ٘ش كبٕ حُٔخىس) 

" طٌظٔذ حًَُ٘ش حُ٘و٤ٜش حُٔؼ٣ٞ٘ش ٖٓ طخ٣ٍن ٛيٍٝ ٜٗخىس طؤ٤ٜٓٔخ ، ٝطؼظزَ ٌٛٙ ٗٚ أٜٗض ػ٠ِ 

 "حُٜ٘خىس حػزخطخً ػ٠ِ ٗو٤ٜظٜخ حُٔؼ٣ٞ٘ش
(٘ )

، ٖٓ ه٬ٍ ًُي طؼزض ُٜخ حُ٘و٤ٜش حُوخ٤ٗٞٗش ٝ طٌٕٞ أ٬ًٛ 

                                                           

٣ـخد حٝ حُوزٍٞ ٗٚ " ًٔخ ٣ٌٕٞ ح٫أحُٔؼيٍ ػ٠ِ  4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗه٢ ٍهْ وخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَححُ( ٖٓ 24ٜٗض حُٔخىس ) (ٔ)

حُ٘خثؼش ح٫ٓظؼٔخٍ ُٝٞ ٖٓ ؿ٤َ ح٫هَّ ٝرخُٔزخىُش حُلؼ٤ِش حُيحُش ػ٠ِ حُظَح٢ٟ  ٝرخ٩ٗخٍسرخُٔ٘خكٜش ٣ٌٕٞ رخٌُٔخطزش 

 "ػ٠ِ حُظَح٢ٟ ك٢ ٧ىُظٚٝرخطوخً أ١ ِٓٔي آهَ ٫ طيع ظَٝف حُلخٍ ٌٗخً 

ـ  ريٕٝ ٓ٘ش َٗ٘ـ   ىحٍ َٗ٘يٕٝ رحُـِء ح٧ٍٝ ـ  كٖٔ ػ٢ِ حٌُٕٗٞ ـ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِحّ ـ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ـ ى. (ٕ)

ٙ2ٖ.  

ٌُٖٝ ٣ـذ حٕ طٌٕٞ ُي٣ْٜ كيح أى٠ٗ ٖٓ  رخ٧رَحّ حُطز٤ؼ٤٤ٖ ٨ُٗوخٙٓزن حُوٍٞ إٔ رؼٞ حُظ٣َ٘ؼخص طٔٔق  (ٖ)

ػٖ حُؼوي ًٔخ ك٢ حُظ٣َ٘غ ح٢ٌ٣َٓ٫ حُٜخىٍ ُؼخّ  حُ٘خٗجشحُٔويٍس حُٔخ٤ُش ، ًُٝي ٠ُٔخٕ هيٍطْٜ ػ٠ِ ٓيحى  ح٫ُظِحٓخطْٜ 

ٗٚ ) ٓـٔٞػش ٖٓ ح٧ٗوخٙ أٝ ح٧ٓٞحٍ ، ك٤غ ٣وٜي رخُ٘وٚ حُٔؼ١ٞ٘ رؤربرَحّ ػوي حُٔزخىُش  ٨ُكَحىح١ٌُ ٓٔق  ٕٓٓٓ

حُز١ٌَ ى. ػزي حُزخه٢ حُٔخػ٤ش ا٠ُ طلو٤ن ٛيف ٓؼ٤ٖ ، اً ْ ٣ُٔ٘هق حُ٘و٤ٜش حُوخ٤ٗٞٗش رخُويٍ ح٬ُُّ ُظلو٤ن ٌٛح حُٜيف ( 

 .44ٕـ ٙ 2ٕٓٓىحٍ َٗ٘ ـ رـيحىـ  يٕٝرخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ٤َُٛ حُز٤َ٘ـ حُٔيهَ ُيٍحٓش حُوخٕٗٞ  ـ ر

  ٝطؼي٬٣طٚ. 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ  (ٗ)

ـ حٍُٔ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُٞهخثغ  ٕٗٓٓحُٔؼيٍ ُٔ٘ش  442ُٔٔ٘ش   ٕٖٔٓ هخٕٗٞ حًَُ٘خص حُؼَحه٢ ٍهْ  ٕٕحُٔخىس  (٘)

ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٧ٗظَٗض( ٝػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ط٢  ٕٗٓٓ/ٔ/ٔـ طخ٣ٍن حُظ٣َ٘غ  ٗٙحه٤ش ٍهْ ط٣َ٘غ حُؼَ

aliraq.l-http://wiki.dorar  ٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/2/ٔٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس:ٕٓ.ٙ  
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خ ٓغ ١ز٤ؼظٜخ ٝحُـَٝ ح١ٌُ حٗ٘ؤص   ًٔ ٖٓ ٫ًظٔخد حُلوٞم ٝطلَٔ ح٫ُظِحٓخص رخٌَُ٘ ح١ٌُ ٣ٌٕٞ ٓ٘ٔـ

 أؿِٚ .

 ة ـ  ػ١ٛة اٌغػب 

ٝؿٞى ح٤ِٛ٧ش حُوخ٤ٗٞٗش ٫ ٣ٌٕٞ ٝكيُٙ ًخك٤خً ُٜلش حُظَح٢ٟ ، رَ ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٍٟخ ١َك٢ 

ػوي حُٔزخىُش هخ٤ُخً ٖٓ حُؼ٤ٞد حُظ٢ طئػَ ك٢ ٍٟخ حُٔظؼخهي كظيكؼٚ ٩رَحّ حُؼوي طلض طؤػ٤َ حُـ٢ِ ، أٝ 

 .ح٩ًَحٙ أٝ ح٫ٓظـ٬ٍ  أٝ حُظـ٣ََ ٓغ حُـزٖ حُلخكٖ 

حُيحكغ ُـ٢ِ ) كخٗٚ طٍٜٞ ك٢ ًٖٛ حُ٘وٚ ٣لِٔٚ ػ٠ِ حػظوخى ؿ٤َ حُٞحهغ ٣ٌٕٝٞ ا٠ُ حكزخُ٘ٔزشه 

طز٤ٖ كو٤وش  ًخٕ ٤ُزَٓٚ ُٞ طٍٜٞ ًخًد ٣ئى١ رخُ٘وٚ ا٠ُ ارَحّ طَٜف هخ٢ٗٞٗ ٓخ ٠ُ حُظؼخهي ، ٝٛٞا

ح٧َٓ(
(ٔ)

كي أحُٔخٍ ٓلَ حُٔزخىُش ، ًؤٕ ٣ؼظوي ، ٝحُـ٢ِ هي ٣ئى١ ا٠ُ ارطخٍ حُؼوي ًٔخ ك٢ كخُش حُـ٢ِ  ك٢  

كخثيس ٓؼ٤٘ش كي حُٔظؼخهي٣ٖ إ حُٔخٍ ٓلَ حُٔزخىُش ٛٞ ػِٔش ٓؼ٤٘ٚ كبًح رٚ ٓؼَأ
 (ٕ)

ٝحٕ ٌٛٙ حُلخُش ٗخىٍس  

ػوي ٓزخىُش  ػ٬ّ حُؼ٤َٔ ر٘ٞع حُؼوي ح١ٌُ ٤ٓظْ حُظؼخَٓ ك٤ٚ َٛ ٛٞا٣وغ ػ٠ِ ػخطن ح٢٤ُٓٞ  ٧ٗٚحُٞهٞع ؛ 

اُن ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُٔؼِٞٓخص ًٔخ ٣ـذ إٔ طٌٕٞ ٌٓظٞرش ٝٓٞهؼش ٖٓ ...ُلخثيس حُؼِٔش أٝ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ ح

هزَ ح٢٤ُٓٞ
(ٖ)

ٝحٕ ًخٕ ٖٓ حُ٘خىٍ  -ٝهي ٣ئى١ حُـ٢ِ ك٢ ٗوٚ حُٔظؼخهي ا٠ُ ؿؼَ حُؼوي ٓٞهٞف  . 

حُٞهٞع ك٢ ٌٛح حُـ٢ِ ـ 
(ٗ)

ٕ حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ظطِذ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُظَه٤ٚ أ١ ؛ ٧ 

ٕ ٌٛح حُؼوي ٣زَّ ٖٓ ه٬ٍ ح٢٤ُٓٞ ٔظؼ٣َٖٔ أٝ ٖٓ ؿخٗذ ح٢٤ُٓٞ  ، ٧ٝٓٞحء ٖٓ ؿخٗذ حُٔحُؼ٣ٞ٠ش 

ك٤ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٓٔـَ ك٢ حُٔٞم كوي ٜٗض حُلوَس )أ( ٖٓ حُٔخىس حُوخٓٔش ٖٓ حُؤْ حُوخْٓ ٖٓ حُوخٕٗٞ 

حُٔ٘يحص حى ك٢ طؼخ٬ٓص ـ ٫ ٣ٔٔق ٢٤ُِٓٞ ح٫ٗظٍَ٘ٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ػ٠ِ حٗٚ "ح٧ ٧ٓٞحمحُٔئهض 

ـ أ ـ حٕ ٣ٌٕٞ ح٢٤ُٓٞ كخَٛ ػ٠ِ ػ٣ٞ٠ش  :ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓخ ُْ ٣ق  رخ١َُٝ٘ حُظخ٤ُشك٢ ٓٞم ح٧

 "حُٔٞم
(٘)

 . 

                                                           

  .2ٓٓخرن ـ ٙ ى. ػزيحُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ (ٔ)

     ٗٚأػ٠ِ ٝطؼي٬٣طٚ 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٖٓٗٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ  (2ٔٔ)حُٔخىسحُلوَس ح٠ُٝ٧ ٖٓ   ك٤غ ٜٗض (ٕ)

ـ حًح ٝهغ ؿ٢ِ ك٢ ٓلَ حُؼوي ًٝخٕ ٠ٔٔٓ ٝٓ٘خٍح ح٤ُٚ كخٕ حهظِق حُـْ٘ طؼِن رخ٠ُٔٔٔ ٝرطَ ٫ٗؼيحٓٚ، ٝحٕ حطلي ٔ"

ٗٚ ٣ٌٕٞ ٓٞهٞكخ ػ٠ِ أ٫ ارخُٔ٘خٍ ح٤ُٚ ٣ٝ٘ؼوي ُٞؿٞىٙ َٓؿٞرخ ك٤ٚ طؼِن حُؼوي حُـْ٘ ٝحهظِق حُٞٛق كخٕ ًخٕ حُٞٛق 

  ."يحؿخُس حُؼخه

  .ٕٙٓخرن ـ ٙ  آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ (ٖ)

     ٗٚ أػ٠ِ ٝطؼي٬٣طٚ  4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ 2ٔٔك٤غ ٜٗض حُلوَس حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُٔخىس) (ٗ)

ك٢ ًحص حُٔظؼخهي حٝ ك٢ ٛلش ٖٓ ٛلخطٚ ًٝخٗض طِي حٌُحص حٝ ٌٛٙ حُٜلش حُٔزذ حُٞك٤ي حٝ حُٔزذ ـ حًح ٝهغ ؿ٢ِ ٕ"

  "حَُث٢ٔ٤ ك٢ حُظؼخهي

( ٖٓ هخٕٗٞ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ( ٖٓ حُـِء حَُحرغ )أ٘٘حُٔخىس  )ًٌُي حُلخٍ رخُ٘ٔزش َُِٔ٘ع ح١ِ٤ٌِٗ٫ كوي ٜٗض  (٘)

  . أ ـ كَى: ـ  ٣ٌٖٔ طوي٣ْ ١ِذ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ إً رِٔحُٝش ٗ٘خ١ ٝحكي أٝ أًؼَ ُِـٜش حُٔ٘ظٔش ٖٓ هزَ ٔٗٚ "١ِذ إً أ

َُٔ٘ع ح١َُٜٔ ك٤غ ٜٗض حُٔخىس ا٠ُ حرخُ٘ٔزش أٓخ ،  ..."ؽ ـ ًَٗش  ى ـ ؿٔؼ٤ش ؿ٤َ ٓيٓـش. ـ ٗوٚ حػظزخ١ٍ د 

= 
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ٙ أكيُ حُؼخهي٣ٖ  ٩رَحّ ػوي حُٔزخىُش ، ٝاًح كَٟ٘خ آٖٓ ؿخٗذ  هَ هَ كخٗٚ ٬٣كع ٖٓ حُ٘خىٍ إٔ ٣ٌُ

 ٙ هَ ٌ ُٔ طلون ح٩ًَحٙ كخٕ حُؼوي ٣ٌٕٞ ٓٞهٞكخً ػ٠ِ اؿخُس حُ
(ٔ)

 . 

ػيّ هزَطٚ ك٢ ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ك٤ِلوٚ ٖٓ ًُي ؿزٖ  هي طُٔظـَ كخؿش حُٔظؼخهي أٝ ٛٞحٙ أٝٝ 

كخكٖ ٓٔخ ٣ؼط٤ٚ حُلن ُِٔطخُزش رَكغ حُـزٖ ػ٘ٚ ا٠ُ حُلي حُٔؼوٍٞ ه٬ٍ ٓ٘ش ٖٓ ٝهض حُؼوي
(ٕ)

  ،

حُٔؼِٞٓخص ػٖ ح٧ٟٝخع ٣ٌٖٔ ُٚ حطوخً حُوَحٍ ح٤ُِْٔ ػ٘ي ػيّ طٞكَ  ٫ٝٗي إٔ حُٔظؼخَٓ ك٢ حُٔٞم ٫

ٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظ٘زئ رٔخ ٤ٌٕٓٞ ػ٤ِٚ حُلخٍ أم ٫ٝ ٣ٔظِي حُويٍس ػ٠ِ طل٤َِ حُظ٢ طل٢٤ رخُٔٞ

ٓلَ  رخ٧هٚ ك٢ حُٔٔظوزَ ٌُح ٣ِـخ ا٠ُ ح٢٤ُٓٞ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص حُوخٛش رخُؼوي ٝ

ؼخهيحُوَحٍ حُٜخثذ ك٢ حُظ حطوخًٝظَٝف حُظؼخهي ٤ُظٌٖٔ ٖٓ 
(ٖ)

ح٫ حٗٚ هي ٣ٔظـَ ح٢٤ُٓٞ ػيّ هزَس  

 حُٔظؼخَٓ ـ حُٔٔظؼَٔـ ك٤ِلوٚ ٖٓ ؿَحء ًُي ؿزٖ .       

ه٬ٍ حَُؿٞع ُِٜ٘ٞٙ حُوخ٤ٗٞٗش ُِوٞح٤ٖٗ ٓلَ حُٔوخٍٗش ٣ظز٤ٖ ُ٘خ أٜٗخ هي ًٍِص ػ٠ِ  ٖٓ 

ػوي  ٚ ا٠ُ  ارَحّحٓظؼٔخٍ حُٞٓخثَ ح٫كظ٤خ٤ُش ٝ طل٣َْ حُِـٞء ا٤ُٜخ ٧ٜٗخ  طؼ٤ذ اٍحىس حُٔظؼخهي كظيكؼ

ح طَؿزٚ ك٢ ح٫هيحّ أحُٔزخىُش ح١ٌُ  ٣ظلون ٓؼٜخ  ًٍ كي ػ٤ٞد ح٩ٍحىس ٝٛٞ حُظي٤ُْ أ١ إٔ ٣ًٌَ ٦ُهَ أٓٞ

ػ٠ِ حُظؼخهي ٓؼٚ 
(ٗ)

، ك٢ ك٤ٖ ُْ ٣ٌظق حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ رخُظي٤ُْ ٝكيٙ ػ٤زخ ٓٔظو٬ً ػٖ ػ٤ٞد ح٩ٍحىس  

ٖٓ حهظَحٗٚ رـزٖ كخكٖ  ري   رَ ٫
(٘)

، ٝحُظـ٣ََ ٓغ حُـزٖ حُلخكٖ ح١ٌُ ٣وٜي رٚ ك٢ ٓـخٍ ح٧ٍٝحم  

كي حُٔظؼخهي٣ٖ أحّ حُؼوي ، ٣ٝظلون ًُي ػ٘ي ُـٞء حُٔخ٤ُش ، حٓظؼٔخٍ ١َم حكظ٤خ٤ُش  ُيكغ حُٔظؼخهي ا٠ُ ارَ

ٝ ػ٘ي حطوخً ٓٞهق أخهي ك٢ ؿ٢ِ ٣يكؼٚ ا٠ُ حُظؼخهي ، أٝ ٖٓ ٣ٔؼِٜٔخ ا٠ُ حُويحع ٝحُظ٤ِ٠َ ٣٩وخع حُٔظؼ

٣ظٔؼَ  رخٌُظٔخٕ ٖٓ ه٬ٍ  حٌُٔٞص ػٖ ح٩ى٫ء ُِٔظؼخهي رٔؼِٞٓخص ؿ٣َٛٞش ٓظؼِوش ربرَحّ حُؼوي ، ِٓز٢ 
                                                                                                                                                                                

ٝحُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ أٗٚ " ٫ ٣ـُٞ   44ُٕٔٔ٘ش  4٘( ٖٓ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٜخىٍ رخُوخٕٗٞ ٍهْ ٖٖٔ)

  .ِٓحُٝش أ١ ٗ٘خ١ ٖٓ ح٧ٗ٘طش حُٔظؼِوش رٔـخ٫ص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ا٫ رؼي حُلٍٜٞ ػ٠ِ طَه٤ٚ رٌُي ٖٓ ح٤ُٜجش..."

ـ حؿخُس ٔ"ٝطؼي٬٣طٚ  4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗ(ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ ٖٙٔك٤غ ٜٗض حُلوَس ح٠ُٝ٧ ٖٓ  حُٔخىس) (ٔ)

٠ُ حُٞهض ح١ٌُ طْ ك٤ٚ حُؼوي ٣ٝ٘ظ١َ ك٢ ٛلظٜخ ٝؿٞى ٖٓ ٣ٌِٜٔخ ٝهض اهٞف طٌٕٞ َٛحكش حٝ ى٫ُش ٝطٔظ٘ي حُٔٞ حُؼوي

 ٛيٍٝ حُؼوي ٫ٝ ٣٘ظ١َ ه٤خّ حُؼخهي٣ٖ حٝ حُٔخُي ح٢ِٛ٫ حٝ حُٔؼوٞى ػ٤ِٚ ٝهض ح٫ؿخُس "

" حًح ًخٕ حكي حُٔظؼخهي٣ٖ هي  ٝطؼي٬٣ط4ُ٘ٔٚٔٔ٘ش  ٓٗ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ ٕ٘ٔك٤غ ٜٗض  حُٔخىس ) (ٕ)

حٓظـِض كخؿظٚ حٝ ٤١٘ٚ حٝ ٛٞحٙ حٝ ػيّ هزَطٚ حٝ ٟؼق حىٍحًٚ كِلوٚ ٖٓ طؼخهيٙ ؿزٖ كخكٖ، ؿخُ ُٚ ك٢ ه٬ٍ ٓ٘ش 

٠ُ حُلي حُٔؼوٍٞ، كخًح ًخٕ حُظَٜف ح١ٌُ ٛيٍ ٓ٘ٚ طزَػخ ؿخُ ُٚ ك٢ ٌٛٙ اهض حُؼوي حٕ ٣طِذ ٍكغ حُـزٖ ػ٘ٚ ٖٓ ٝ

 ".حُٔيس حٕ ٣٘و٠ٚ 

ك٤يٍ ك٢ٜٔ كخطْ ـ حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ىٍحٓخص حُزَٜس  (ٖ)

  ٝٓخرؼيٛخ.2ٝٔٗ4ٗٔـ ٕٙٙٔٓـ ٖٕـ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش حُزَٜس ـ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش ػَ٘ ـ حُؼيى 

  .2ٙٓخرن ـ ٙ ػزي حُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ ى. (ٗ)

ٝحٗظ١َ ١َٝٗخ ً ( ٕٗٔ-ٕٔٔ)حُظـ٣ََ ٓغ حُـزٖ ك٢ حُٔٞحى 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ْٓٗ حَُٔ٘ع ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ٍهْ ٘ظ٣ (٘)

 ٗٚ ك٢ حُلوَسك٤غ ؿز٘خ ً كخك٘خ ً  -أ١ حٓظؼٔخٍ حُطَم ح٫كظ٤خ٤ُش-ُظلون ٌٛح حُؼ٤ذ ٖٓ أٜٛٔخ إٔ ٣٘ظؾ ػٖ حُظـ٣ََ

حُٔظؼخهي٣ٖ رخ٧هَ ، ٝطلون إ ك٢ حُؼوي ؿز٘خ ً كخك٘خ ً، ًخٕ ٖٓ حُوخٕٗٞ ػ٠ِ  أٗٚ  " اًح ؿٍَ حكي  ٕٔٔح٠ُٝ٧ ٖٓ حُٔخىس 

  هي حُٔـزٕٞ..".خػ٠ِ اؿخُس حُؼ حُؼوي ٓٞهٞكخً
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ٖٝٓ ػْ  كبٕ حُٔظؼخهي ٤ٓوغ ك٣َٔش حُظـ٣ََ، رٔزذ طِي حُطَم ح٫كظ٤خ٤ُش حُظ٢ ٣ظلون ٓؼٜخ حُٔٔئ٤ُٝش 

حُظؼخهي٣ش ُٖٔ ٛيٍص ػ٘ٚ طِي حُٔٔخٍٓخص ح٫كظ٤خ٤ُش 
(ٔ)

. 

ٗـيٙ هي أٗخٍ ا٠ُ ٌٛح حُؼ٤ذ ك٢ هٞح٤ٗ٘ٚ ٖٓ ه٬ٍ طو٣ََٙ  ح٣ِ٤ٌِٗ٩شَع رخُ٘ٔزش ا٠ُ حُٔ٘ أٓخ

ف حُظي٤ُْ َّ خ ػخٓش ك٢ ٌٛح ح٠ُٔٔخٍ، كوي ػ ًٓ ٌّٖ حُٔظؼخهي  أكٌخ ُْٝ ٣٘ظ١َ ٜٓخكزظٚ رـزٖ كخكٖ ، ٝٓ

حُٔويٝع ١ِذ ارطخٍ حُؼوي
 

ٗٚ ) ٓـٔٞػش ر٤خٗخص ًخًرش ػٖ ؤَف رؼٞ كوٜخء ح٤ٌِٗ٫ِ حُظي٤ُْ ر، اً ٣ؼ

٣ي٢ُ رٜخ أكي حُطَك٤ٖ ا٠ُ ح٧هَ ٝحُظ٢ ٖٓ ٗؤٜٗخ إٔ طَؿذ ح٧ه٤َ أٝ طلؼٚ أٝ طيكؼٚ ا٠ُ ارَحّ  حُلو٤وش

حُؼوي ك٢ حُٞهض ح١ٌُ ٣ٔؼَ ر٘يًح ٖٓ حُز٘ٞى حُظؼخهي٣ش أٝ حَُث٤ٔش (
(ٕ)

م حُوخٕٗٞ حُز٣َطخ٢ٗ ر٤ٖ   َِّ ، ٣ٝل

حُظي٤ُْ ح٫كظ٤خ٢ُ ٝحُظي٤ُْ ح٩ٛٔخ٢ُ ٝحُظي٤ُْ حُز١َء أٝ كٖٔ ح٤ُ٘ش 
(ٖ)

، ٝاً ٣ـُٞ ك٢ ح٧ٗٞحع حُؼ٬ػش 

، ٝػ٤ِٚ اًح هخّ  ١ِذ ارطخٍ حُؼوي، كبٗٚ كو٢ ك٢ حُظي٤ُْ ح٧ٍٝ ٝحُؼخ٢ٗ ٣ٌٖٔ حُٔطخُزش رخُظؼ٣ٞٞ

حُٔظؼخَٓ رخٌٌُد
 

 ظؼخهي ح٥هَ، أٌٖٓك٢ ح٩ى٫ء رخُٔؼِٞٓخص رٞهخثغ حُظؼخهي ٬ٓٝرٔخطٚ ، ٝؿٍَ ًُي حُٔ

١ِذ كٔن حُؼوي ٝحُٔطخُزش رخُظؼ٣ٞٞ ح٧ه٤َ
(ٗ )

. 

إٔ طْٔ ٍٟخ   أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔٞهق حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ كوي ٗٚ ػ٠ِ ح٧كؼخٍ حُظ٢ ٣ٌٖٔ

لون ٓؼٜخ ػ٤ذ حُظي٤ُْ ػ٠ِ ٝكن حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح١َُٜٔحُٔظؼخهي  ٝحُظ٢ ٣ظ
(٘)

، كوٍَ ٓ٘غ أ١ طَٜف 

١ ٣٘ط١ٞ ػ٠ِ ٓظَٜ أٝ ا٣لخء ُحثق أٝ ٠َِٓ ،  أٝ اؿلخٍ حُٔؼِٞٓش حُـ٣َٛٞش أٝ ٓ٘ؼٜخ أٝ كـزٜخ أ

ًظٔخٜٗخ ، ُٝوي كَٙ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ ػ٠ِ ٓ٘غ ٓؼَ ٌٛٙ حُٔٔخٍٓخص ُٔخ ُٜخ ٖٓ آػخٍ هط٤َس ػ٠ِ 

ٗٚ "ٓغ ػيّ أ( ػ٠ِ ٖٜٙٗض حُٔخىس) أٓٞحٍ حُٔظؼخ٤ِٖٓ رٔزذ طـ٣ََْٛ رظِي حُٔؼخ٬ٓص ح٤ُٔٛٞش ، ك٤غ

ح٩ه٬ٍ رؤ١ ػوٞرش أٗي ٜٓ٘ٞٙ ػ٤ِٜخ ك٢ أ١ هخٕٗٞ آهَ، ٣ؼخهذ رخُلزْ ٓيس ٫ ط٣ِي ػ٠ِ هْٔ 

                                                           

  .22ػزي حُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ(ٔ)

(2)  Robert Duxbury - Nutshells -contract law .fifth edition -sweet & Maxwell – 2001-p.53. 

 ر٤خٕ ًخًد ٣ي٢ُ رٚ حكي ح١٧َحف أٓخ ػٖ ػِْ ًخَٓ رٔلظٞحٙ أٝ ىٕٝ حػظوخى أٝ ه٘خػش) ٗٚ ؤ٤ْ ح٫كظ٤خ٢ُ ررخُظيُ ٣وٜي (ٖ)

  ًٔ ٣ٝوٜي رخُظي٤ُْ ( ر٘ظَ ح٫ػظزخٍ ٓخ اًح ًخٕ حُز٤خٕ ٛخىهخً أّ ًخًرخً  ٣ؤهٌ ٗلٞ ١خثٖ أٝ ٓظٍٜٞ ٫ خرٜلظٚ أٝ ػِ

ه٤خّ حُطَف حُٔظؼخهي حُٜٔيٍ ُِز٤خٕ حٌُخًد رظ٤ٔ٠ٖ حُؼوي ر٤خٗخص ؿ٤َ ٛل٤لش أٝ ؿ٤َ كو٤و٤ش أٝ ًخًرش ) ٗٚ ؤح٫ٛٔخ٢ُ ر

ه٤خّ حُطَف حُٔظؼخهي حُٜٔيٍ ُِز٤خٕ حٌُخًد رخ٩ى٫ء رخُز٤خٕ ٝٛٞ ٣ٔظ٘ي ا٠ُ ) ٗٚ ؤحٓخ حُظي٤ُْ حُز١َء ك( ٗخٗجش ػٖ اٛٔخُٚ 

ى. ًٕٗٞ ٣ْٞٗ ٛخُق  رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ٣ْٞٗ ( يم ًُي حُز٤خٕ حْٓ ٓ٘طو٤ش ٝػو٤ٗ٬ش طيػٞٙ ا٠ُ ح٫ػظوخى رٜلش ٝٛ

 ٬ٛٚف حُي٣ٖ ـ حُظ٣َٜٞ ؿ٤َ حُلو٤و٢ أٝ )حُظي٤ُْ( ًؼ٤ذ ٖٓ ػ٤ٞد حَُٟخ ك٢ حُوخٕٗٞ ح١ِ٤ٌِٗ٫ )ىٍحٓش ٓوخٍٗش رخُلو

ـِي حُؼخ٢ٗ ـ ح٢ٓ٬ٓ٫ ٝحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ؿخٓؼش ط٣ٌَض ُِلوٞم ـ ؿخٓؼش ط٣ٌَض ـ حُٔ

  .ٖٓٝ ٓٔـ  ٙ ٕٓٔٓـ  2حُؼيى 

(4) Anson's Law of Contract - Edited by A. G. Guest - 26th ed - Clarendon Press- Oxford- 

1986 - p. 209. 

ٌٓههٍَ)أ( 2ٓٔـ حُٔ٘٘ههٍٞ كهه٢ ٓـِههش حُٞهههخثغ حُٜٔهه٣َش  رخُؼههيى  4ٗ2ُٔٔهه٘ش  ٖٔٔحُوههخٕٗٞ حُٔههي٢ٗ حُٜٔهه١َ ٍهههْ  (٘)

 ـهه http://advocatejo.com/Laws/Egypt.pdfـهه ٝحُٔظههخف ػِهه٠ حُٔٞهههغ ح٫ٌُظَٝٗهه٢ ح٫طهه٢ 2ٔ4ٗ/4/2ٕٝرظههخ٣ٍن 

 ّ.ٓٓ:ٓٔحُٔخػش  ـٕٕٓٓ/ٗ/ٕٕطخ٣ٍن ح٣ُِخٍس 

http://advocatejo.com/Laws/Egypt.pdf%202
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ٓ٘ٞحص ٝرـَحٓش ٫ طوَ ػٖ ه٤ٖٔٔ أُق ؿ٤٘ٚ أٝ ٓخ كووٚ حُٔوخُق ٖٓ ٗلغ ٓئػْ أٝ طٞهخٙ ٖٓ هٔخثَ 

ٗلغ ٓئػْ أٝ طٞهخٙ ( ػ٣َٖ٘ ٤ِٕٓٞ ؿ٤٘ٚ أٝ ٓؼَ ٓخ كووٚ حُٔوخُق ٖٓ ٕٓأ٣ٜٔخ أًزَ، ٫ٝ ط٣ِي ػ٠ِ )

ـ ػَٔ ػ٠ِ ه٤ي ٓؼَ ؿ٤َ كو٤و٢ ، أٝ ٙ ... :ٖٓ هٔخثَ أ٣ٜٔخ أًزَ، أٝ ربكيٟ ٛخط٤ٖ حُؼوٞرظ٤ٖ ًَ ٖٓ

هخّ رظو٤٤ْ ح٧ٍٛٞ أٝ  ـٕٔ.. .ػ٤ِٔش ٣ٍٞٛش ، أٝ كخٍٝ رط٣َن حُظي٤ُْ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ أٓؼخٍ حُٔٞم

"ٓ٘خكؼٜخ رط٣َن حُظي٤ُْ
(ٔ)

ي٣ش ػ٠ِ ٖٓ ٣ٔخٍّ طِي ح٧كؼخٍ ٧ٜٗخ ، ٣ٌٖٝٔ إٔ طظلون حُٔٔئ٤ُٝش حُظؼخه 

ط٘ط١ٞ ػ٠ِ طي٤ُْ رخٓظؼٔخٍ ١َم حكظ٤خ٤ُش 
(ٕ)

 . 

ُظ٘ظ٤ْ حَُهخرش ػ٠ِ ح٧ٓٞحم  أٛيٍ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ هخٕٗٞ هخٙ 4ًٌُٕٓٓٝي ك٢ ػخّ 

ىٝحص حُٔخ٤ُش ٝح٧
(ٖ)

 ، ك٤غ حٗ٘ؤ رٔٞؿزٚ ٤ٛجش ػخٓش َُِهخرش ػ٠ِ ح٫ٓٞحم ٝح٫ىٝحص حُٔخ٤ُش ط٠ٔٔ 

ٓش َُِهخرش حُٔخ٤ُش ""ح٤ُٜجش حُؼخ
(ٗ )

، ٖٝٓ ح٫ؿَحٝ حُظ٢ طوّٞ رٜخ طِي ح٤ُٜجش ٢ٛ كٔخ٣ش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ 

ح٫ٓٞحم حُٔخ٤ُش 
(٘) 

، ًٌُٝي ٟٔخٕ حُٔ٘خكٔش ٝحُ٘لخك٤ش ك٢ طوي٣ْ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ػزَ حَُهخرش ػ٠ِ 

حٓٞحهٜخ
(ٙ )

.
  
 

كِوي أٗخٍ ا٠ُ حُٔٔخٍٓخص ؿ٤َ حَُٔ٘ٝػش حُوخثٔش ػ٠ِ َُٔ٘ع حُؼَحه٢ ، ا٠ُ حأٓخ رخُ٘ٔزش 

ح٫كظ٤خٍ ٝحُـٖ ٝهيحع حُٔظؼخهي حُظ٢ ًٔخ ًًَٗخ طؼ٤ذ اٍحىس حُٔظؼخهي رؼ٤ذ حُظـ٣ََ ٓغ حُـزٖ حُلخكٖ ، 

                                                           

  .44ُٕٔٔ٘ش  4٘رظؼي٣َ هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٍهْ  2ُٕٔٓٔ٘ش  2ٔهخٕٗٞ  (ٔ)

٣ـُٞ ارطخٍ حُؼوي  -ٔٗٚ "  أػ٠ِ  4ٗ2ُٔٔ٘ش  ٍٖٔٔهْ  ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح١َُٜٕٔ٘ٔحُٔخىس )ك٤غ ٜٗض   (ٕ)

ُِظي٤ُْ اًح ًخٗض حُل٤َ حُظ٢ ُـؤ ا٤ُٜخ أكي حُٔظؼخهي٣ٖ، أٝ ٗخثذ ػ٘ٚ، ٖٓ حُـٔخٓش رل٤غ ٫ُٞٛخ ُٔخ أرَّ حُطَف حُؼخ٢ٗ 

ٝ ٬ٓرٔش، اًح ػزض إٔ حُٔيُّْ ػ٤ِٚ ٓخ ًخٕ ٤ُزَّ حُؼوي ُٞ ػِْ رظِي ٣ٝؼظزَ طي٤ُٔخً حٌُٔٞص ػٔيحً ػٖ ٝحهؼش أ -ٕحُؼوي. 

 .  "حُٞحهؼش أٝ ٌٛٙ ح٬ُٔرٔش

ـههه  ٜٔهههَك٤ش حُٜٔههه١َحُ ُظ٘ظههه٤ْ حَُهخرهههش ػِههه٠ ح٫ٓهههٞحم ٝح٫ىٝحص حُٔخ٤ُهههش ؿ٤هههَ 4ٕٓٓ( ُٔههه٘ش ٓٔههههخٕٗٞ ٍههههْ ) (ٖ)

ـ طهههخ٣ٍن  blog.l-http://egyptlayer.overحُٔظهههخف ػِههه٠ حُ٘هههزٌش حُٔؼِٞٓخط٤هههش )ح٧ٗظَٗهههض( ٝػِههه٠ حُٔٞههههغ ح٫طههه٢ 

 ٙ.ٙٗ:ٕـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/2/2ٕح٣ُِخٍس 

َٜٔك٤ش حُ ُظ٘ظ٤ْ حَُهخرش ػ٠ِ ح٫ٓٞحم ٝح٫ىٝحص حُٔخ٤ُش ؿ٤َ 4ٕٓٓ( ُٔ٘ش ٜٓٔٗض حُٔخىس ح٠ُٝ٧ ٖٓ هخٕٗٞ ٍهْ ) (ٗ)

َهخرش ػ٠ِ ح٧ٓٞحم ٝح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ؿ٤َ حَُٜٔك٤ش ط٠ٔٔ " ح٤ُٜجش حُؼخٓش َُِهخرش ٗٚ " ط٘٘ؤ ٤ٛجش ػخٓش ُِأح١َُٜٔ ػ٠ِ 

ططز٤ن أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ د  ٢حُٔخ٤ُش " ، طٌٕٞ ُٜخ ٗو٤ٜش حػظزخ٣ٍش ػخٓش ، ٝطظزغ ح٣َُُٞ حُٔوظٚ ، ٣ٝ٘خٍ ا٤ُٜخ ك

 . ""ح٤ُٜجش

ُظ٘ظ٤ْ حَُهخرش ػ٠ِ ح٫ٓٞحم ٝح٫ىٝحص حُٔخ٤ُش  4ٕٓٓ( ُٔ٘ش ٓٔ( ٖٓ حُٔخىس حَُرؼش ٖٓ هخٕٗٞ ٍهْ )ٜ٘ٗض حُلوَس ) (٘)

ػَٔ ح٤ُٜجش ػ٠ِ ٬ٓٓش ٝحٓظوَحٍ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ؿ٤َ حَُٜٔك٤ش ٝػ٠ِ ط٘ظ٤ٜٔخ ٗٚ " أَٜٓك٤ش ح١َُٜٔ ػ٠ِ  ؿ٤َ

ط٠ٖٔ ًلخءس ٌٛٙ  ٢رظٞك٤َ حُٞٓخثَ ٝحُ٘ظْ ٝاٛيحٍ حُوٞحػي حُظ ٝط٤ٔ٘ظٜخ، ٝػ٠ِ طٞحُٕ كوٞم حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ ،ًٔخ طوّٞ

.... .......:٢ ٓز٤َ طلو٤ن أؿَحٟٜخ ػ٠ِ ح٧هٚ حُو٤خّ رٔخ ٣ؤط ٢طٔخٍّ ك٤ٜخ ، ٤ُِٜٝجش ك ٢ح٧ٓٞحم ٝٗلخك٤ش ح٧ٗ٘طش حُظ

ِلي ٖٓ حُظ٬ػذ ٝحُـٖ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ؿ٤َ حَُٜٔك٤ش ٝحطوخً ٓخ ٣ِِّ ٖٓ ح٩ؿَحءحص ُ ٢كٔخ٣ش كوٞم حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك ـ ٘

 "ػ٤ِٚ حُظؼخَٓ ك٤ٜخ ٖٓ طلَٔ ُٔوخ١َ طـخ٣ٍش ١طِي ح٧ٓٞحم ، ًُٝي ٓغ َٓحػخس ٓخ هي ٣٘طٞ ٢ك

ُظ٘ظ٤ْ حَُهخرش ػ٠ِ ح٫ٓٞحم ٝح٫ىٝحص حُٔخ٤ُش  4ٕٓٓ( ُٔ٘شٓٔ( ٖٓ حُٔخىس حَُحرؼش ٖٓ هخٕٗٞ ٍهْ )ٜٗٗض حُلوَس ) (ٙ)

طوي٣ْ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ؿ٤َ حَُٜٔك٤ش ٖٓ ه٬ٍ  ٢حُٔ٘خكٔش ٝحُ٘لخك٤ش كٟٔخٕ ـ ٗٗٚ " أَٜٓك٤ش ح١َُٜٔ ػ٠ِ  ؿ٤َ

 "حَُهخرش ػ٠ِ ح٧ٓٞحم

http://egyptlayer.over-blog.l/
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٠ِ أٗٚ " ػ( ٓ٘ٚ ٤ُٕٔش ، كِوي أٗخٍ حُؤْ )ك٢ أًؼَ ٖٓ ٓٞهغ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ

١ كٌْ ٖٓ ؤٝ ٤ٓوَ رأهَ أخُي ٗوٜخ هي ٕ ٛ٘ؤٗؼخٍ ٝطٞكَ حُلَٛش ُِٔٔخع رؼي ح٩حًح ٝؿيص ح٤ُٜجش ر

لَٝ ـد  - :... ٝ ٟٞحر٢ طظؼِن رٌٜح حُوخٕٗٞ كوي طوّٞ ح٤ُٜجش رٔخ ٢ِ٣أطؼ٤ِٔخص  ٣ٚأٝ أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ أ

٣َ٘ٔ ه٬ٍ ا١ أى٣٘خٍ ػٖ ٤ِٕٓٞ  ٠ُ٘ٓ ه٣ِ٘ش كٌٞٓش حُؼَحم رٔزِؾ اؿَحٓش ػ٠ِ ًُي حُ٘وٚ طيكغ 

خ .."١ ٖٓ حُٔظطِزخص حُٜٔ٘ٞٙ ػ٤ِٜخ هخًٗٞٗ ٔوٜٞى ٧ٝ ػيّ ح٫ٛظٔخّ حُأ، حُـٖ ، ح٫كظ٤خٍ
(ٔ)

  ٖٓٝ ،

ك٢ حُٔٞم ك٤غ ٗٚ حُؤْ  ؿخٗذ أهَ كظَ ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ حٓظؼٔخٍ حُٞٓخثَ ح٫كظ٤خ٤ُش ٓغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ

ع ػٖ ح٫ٗظَحى ك٢ ٓؼخ٬ٓص ح٫ٓظ٘خ  -... ى-ٗٚ " ٣ـذ ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ إٔ ٣ِظِّ رخُو٤خّ رٔخ ٢ِ٣ :ؤحُوخْٓ ر

ًخًرش ُٝحثلش ًٝخكش أٌٗخٍ ح٫كظ٤خٍ ك٢ حُٔٞم ٝحُظَٜكخص ٝحُٔٔخٍٓخص حُظ٢ طٔخػي ػ٠ِ ط٤ِ٠َ 

ٝهيحع حُٔٔظؼ٣َٖٔ أٝ هِن حٗطزخع ًخًد  ٝ ٠َِٓ ػٖ كؼخ٤ُش حُٔٞم " 
(ٕ)

ٕ  حُلٍٜٞ  ، ٬٣ٝكع  ا

ح ًَ ، ٝكن هٞحػي حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ  ػ٠ِ حُظؼ٣ٞٞ ػ٠ِ أٓخّ حُظـ٣ََ ٓغ حُـزٖ حُلخكٖ ُٖ ٣ٌٕٞ ٤ٔ٣

ٕ  حُوخٕٗٞ هي حٗظ١َ طلون حُـزٖ حُلخكٖ ُِٔظ٠ٍَ ُِٔطخُزش رخُظؼ٣ٞٞ  ك٢ ك٤ٖ إٔ حُوخٕٗٞ ، روخٛشً ا

ٌٗخ٤ُش رخػظزخٍٙ هخٕٗٞ هخٙ ٝكَٝ حُـَحٓش ٝحُلظَ ك٢ ٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػخُؾ ٌٛٙ ح٩حُٔئهض ٧ٓ

ح١ٌُ حٗظ١َ كو٢  حُظي٤ُْ رخٗظٜخؽ  ح١ِ٤ٌِٗ٩كخُش حطزخع ٌٛٙ ح٫ٓخ٤ُذ ح٫كظ٤خ٤ُش ، ػ٠ِ ػٌْ حُوخٕٗٞ 

 حُطَم ح٫كظ٤خ٤ُش.

 

 اٌفغع اٌضبٟٔ

 اٌّذً

ػ٤ِٕٚ طلي٣ي ٓلَ ػوي حُٔزخىُش ٣ؼي ٖٓ حُٔٔخثَ ح٧ٓخ٤ٓش ،  ٝحُٔلَ ٛٞ حُٔؼوٞى ا
 

ٕ أ، حً ٣ـذ 

ى ػ٤ِٚ ٣ٌٕٞ ٌَُ ػوي ٓلَ ٣َى ػ٤ِٚ . ٌٛح ، ٝ ٣ؼَُف ؿخٗذ ٖٓ حُلوٚ حُٔلَ رؤٗٚ ) ٓلَ ح٢ُ٘ء ح١ٌُ ٣َ

ٌٛٙ ح٫ُظِحٓخص ط٢َٓ ك٢ ٓـٔٞػٜخ ػَ حُؼوي ٛٞ حٗ٘خء حُظِحٓخص كخٕ إٔ ًح ًخاحُظؼخهي )حُٔؼوٞى ػ٤ِٚ( ٝ

٠ُ طلو٤ن حُؼ٤ِٔش حُوخ٤ٗٞٗش حُٔوٜٞىس ٖٓ حُؼوي(ا
(ٖ)

، كٜٞ ٖٓ ؿخٗذ ٫ ٣وظِق ػٖ ؿ٤َٙ ٖٓ حُؼوٞى حُظ٢  

٣ظطِذُ حُوخٕٗٞ ُٜلظٜخ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜخ ٓل٬ً هخر٬ً ُلٌٜٔخ
 

(  ٖٖٖٔٓ  حُٔخىس ) ح٠ُٝ٧ًٔخ ٜٗض حُلوَس 

ًٍ ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ػ٠ِ أٗٚ " حُؼوي حُٜل٤ق ٛٞ حُؼوي حَُٔ٘ٝ  حع ًحطخً ٝٝٛلخً  رخٕ ٣ٌٕٞ ٛخى

                                                           

ُٔهه٘ش  2ٗ( ٓههٖ حُوههخٕٗٞ حُٔئهههض ٧ٓههٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُههش حُؼَحههه٢ ٍهههْ ٕٔٓههٖ حُؤههْ ) (٘ٔ)حُٔههخىس  ٓههٖ (د)كوههَس  (ٔ)

ٕٓٓٗ.  

 .ُٕٗٓٓٔ٘ش 2ٗح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ٍهْ  ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ٘حُؤْ )  -ٖٔحُٔخىس -ى حُلوَس (ٕ)

 . 2ٖٔـ ٙ 42ٗٔػزي حُٔ٘ؼْ كَؽ حُٜيس ـ ٗظ٣َش حُؼوي  ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ـ ر٤َٝص ـ  ى.  (ٖ)
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ٓلَ هخرَ ُلٌٔٚ ..."ٖٓ أِٛٚ ٠ٓخكخً ا٠ُ 

(ٔ)
ٕ   ُٜلش حُٔلَ ح٧ػَ حُزخُؾ ك٢ ر٤خٕ   ، ٖٝٓ ؿخٗذ آهَ ا

ٗٔخ كو٢ اوخٍٗش طؼ٣َلخ ُِٔلَ ٝٓيٟ ٛلش حُؼوي ، ُْٝ ٣َى ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٫ٝ حُوٞح٤ٖٗ حُٔ

ه٬ٍ كٌخٓٚ ك٢ حًٍخٕ حُؼوي ، ح٥َٓ ح١ٌُ ٣ظطِذ ٓ٘خ حُزلغ ك٢ طلي٣ي ٓلَ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ أٗظٔض 

إٔ طظٞكَ ك٢  ري   حٓظؼَحٝ ح٥ٍحء حُظ٢ ه٤ِض  ك٢ طلي٣يٙ ٖٝٓ ػْ ر٤خٕ  ح١َُٝ٘  ح٬ُُّ طٞكَٛخ ك٤ٚ اً ٫

خ ٥ػخٍٙ ، ٝػ٤ِٚ ٓ٘لخٍٝ إٔ ٗظطَم ا٠ُ ًـ ٓلَ ػوي حُٔزخىُش ك٢  حُٔلَ كظ٠ ٣ٌٕٞ حُؼوي ٛل٤لًخ ٝ ٓ٘ظ

خ٤ٗش ُز٤خٕ ١َٝٗٚ ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ٓ٘وٜٜٜخ ُظلي٣ي ٓلَ ػوي حُٔزخىُش ، ٝحُؼ ح٠ُٝ٧حُلوَس كوَط٤ٖ ، 

 ح٥طـــ٢ : 

 ٚلًا ـ رذض٠ض ِذً ػمض اٌّجبصٌخ أ

٠ طلي٣ي ٓلَ ػوي ٖٓ ح٩ٗخٍس ا٠ُ أٗٚ ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ػيّ ح٫طلخم ػِ ري   ٫ ك٢ ريح٣ش ح٫َٓ

كخٕ  ٓلَ حُؼوي  ٣وظِق  ٖٓ ػْ ًؼَ ٖٓ ٗٞع  ٝأٔزخىُش ػ٠ِ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ػوي حُٗٚ احُٔزخىُش  ، اً 

رلٔذ ًَ ٗٞع ، كوي ٣ٌٕٞ ػوي حُٔزخىُش  ػ٠ِ حُِٔغ ًؼوي ٓزخىُش حُِٔغ 
(ٕ)

، أٝ ػ٠ِ أٓؼخٍ حُ٘ل٢  
(ٖ)

  ،

ًخ٧ٍْٜٓٝحم حُٔخ٤ُش ٓل٬ً ُؼوي حُٔزخىُش ًٔخ ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ح٧
(ٗ)

ٝحُٔ٘يحص  
(٘)

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًٜٞٗخ ح٧ 

 ْٜٓ أٝ ٓ٘يحص أٝأ، كٔلَ ػوي حُٔزخىُش هي ٣ٌٕٞ ٣ظْ طيحُٜٝخ رٌَ٘ رخٍُ ك٢ حُٔٞم حُظو٤ِي٣ش ، ٝحُظ٢ 

ػ٬ٔص أٝ ِٓغ 
(ٙ)

ػوي ٓزخىُش حُؼِٔش ، ٗـي رؤٕ ٓلَ ح٫ُظِحّ ٣ظٔؼَ رخُٔيكٞػخص حُٔخ٤ُش ، ا٠ُ . كزخُ٘ٔزش  

ٙ رخَُؿٞع ا٠ُ حُلخٍم حٓخ رخُ٘ٔزش ُؼوي ٓزخىُش حٓؼخٍ حُلخثيس ك٤ظٔؼَ ٓلَ ح٫ُظِحّ ك٢ ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ ٣ظْ طلي٣ي

 ح٧ٓخ٢ٓر٤ٖ أٓؼخٍ حُلخثيس ػ٠ِ حُٔزِؾ 
(ٔ)

ٖٓ ه٬ٍ ٓخطويّ كؤٕ ٓلَ ػوي حُٔزخىُش  ٛٞ ح٠ُٔخٍرش ػ٠ِ .

كَٝم ح٧ٓؼخٍ ٌُح كؤٕ ٓلِٚ ؿ٤َ ٓؼ٤ٖ ٌُُي كَٓش حُلوش ح٢ٓ٬ٓ٫ ٫ٕ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى 

 ح٫كظٔخ٤ُش.

                                                           

  ٝطؼي٬٣طٚ. 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ   (ٔ)

 .4ٕٔٔـ ٍٙ ٤ِٓٔخٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن آى. ٓزخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ رٖ ٓلٔي  (ٕ)

ك٢ ٣ٞ٤ٍٗٞى ،  ٤ٔ42ٖش ح٠ُٝ٧ ػخّ طح٧ُٓش حُ٘ل ئًخ ك٢ ح٫ٓٞحم حُزظ٤َُٝش ح٥ؿِش حُظ٢ ظَٜص ٧ٍٝ َٓس رؼ (ٖ)

ح ك٢ َٟ حُظوِزخص حُ٘ي٣يس ٧ٓؼخٍ حُ٘ل ًَ ح ًز٤ ًٍ ٔ٘ظٔش ك٢ حُؼخُْ ٢ٛ ح٤ُش حٌُزَٟ ط، ٖٝٓ حُزٍٞٛخص حُ٘ل ٢ٝػَكض ططٞ

أكٔي ٓخ٢ٓ َٕٓٛٞ حُٔؼ١ٍٞٔ  رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ػٔخٍ ٣ًَْ حُلظ١ٝ٬ ـ  ٕ . ى.٤ش حُؼخ٤ُٔش ك٢ ُ٘يطٓٞم حُٔزخى٫ص حُ٘ل

 .2ٕٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ

ٔٔخٛٔش أٝ اكيٟ ًَٗخص ح٫ٓٞحٍ" حُٗٚ " ػزخٍس ػٖ ٌٛٞى طُٔؼَ كٜش ك٢ ٍحّ ٓخٍ حًَُ٘ش ؤر رخ٣ْٜٓ٧وٜي  (ٗ)

 .ٖٔـ ٜٙٓيٍ ٓخرن ى.ٓلٔي ح٤َُٜك٢ ـ 

ػزخٍس ػٖ ٌٛٞى ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش طٔؼَ ى٣ٞٗخً ك٢ ًٓش حًَُ٘ش حُظ٢ أٛيٍطٜخ ، ٝطؼزض كن ) ٜٗخ ؤ٣وٜي رخُٔ٘يحص ر (٘)

كخ٤ِٜٓخ ك٤ٔخ هيٓٞٙ ٖٓ ٓخٍ ، أٝ حهظ٠خء حُي٣ٖ حُٔؼزض ػ٠ِ حٌُٜٞى ك٢ ٓٞحػ٤ي حٓظلوخهٜخ ، ٝطٌٕٞ حٌُٜٞى هخرِٚ 

٠ُ اخُش هيٓض ٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن ـ ٍٓٗز٤َ ه٤َِ ١ٚ ـ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٫ش ر( . ُِظيحٍٝ رخُطَم حُظـخ٣ٍش 

 .ٙ٘ـ ٙ  2ٕٓٓٓـِْ ٤ًِش حُظـخٍس هْٔ اىحٍس ح٫ػٔخٍ ـ ؿخٓؼش ح٤ٓ٬ٓ٫ش ـ ؿِس ـ 

  .ٖٗٔٙ أكٔي حُٔؼي ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ى.  (ٙ)

  ٝٓخرؼيٛخ.22آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٔ)
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٣ٌٕٞ ٠ٓخٍرخً ٝؿَٟٚ ٖٓ ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ٛٞ كي ح١َحكٚ هي أإٔ  ٌح حُؼوي ٛٞٛ ٓزظـخٙإ 

حُلٍٜٞ ػ٠ِ كَم حُو٤ٔش ػ٘ي ح٫ٍطلخع أٝ ح٫ٗولخٝ رلٔذ ٗٞع ػوي حُٔزخىُش ح١ٌُ ٣ظْ ارَحُٓٚ ٖٓ 

يّس ٓظلن ػ٤ِٜخ ك٢ حُؼوي ، ٝه٤ٔش ػوي حُٔزخىُش ٛٞ حُٔز ُٓ ِؾ حُٔظلن ػ٤ِٚ ه٬ٍ حُظَٜف رٌٜح حُلن ه٬ٍ 

ر٤ٖ ١َك٢ حُؼوي 
(ٔ )

. 

 ب ـ  شغٚؽ اٌّذً فٟ ػمض اٌّجبصٌخصب١ٔا  

ٖٓ طلووٜخ ٫ٓظٌٔخٍ ٛلش حُٔلَ ،  ري   ػ٠ِ ٍَٟٝس طٞكَ ١َٝٗ ٓؼ٤٘ش ٫ حٓظوَ حُؼَٔ

ٗٚ ٣٘ظ١َ ك٢ ح٢ُ٘ء ٓلَ حُؼوي ػ٬ع ؤٔظؼِوش رخ١َُٝ٘ حُٞحؿذ طٞكَٛخ، كٝططز٤وخً ُِوٞحػي حُؼخٓش حُ

: ١َٝٗ ٢ٛ 

ا أٚ ِّىٓ اٌٛجٛص1  ـ أْ ٠ىْٛ اٌّذً ِٛجٛصا

ٙ ٌٓٔ٘خً ك٢ ح ُٔلَ ٓٞؿٞىً حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ إٔ ٣ٌٕٞ ح ٣ٔظِِّ ػ٘ي ارَحّ حُؼوي أٝ إٔ ٣ٌٕٞ ٝؿٞىه

حُٔٔظوزَ ، ًٔخ ك٢ كخُش حُظؼخَٓ رخ٤ٗ٧خء حُٔٔظوز٤ِش ٝح١ٌُ أؿخُ حُوخٕٗٞ حُظؼخَٓ رٚ ، اً ٗٚ ػ٠ِ أٗٚ " 

خ ٣ـٞ ًٓ زَ ٝػ٤ٖ ٝهض حُظؼخهي اًح ًخٕ ٌٖٓٔ حُلٍٜٞ ك٢ حُٔٔظوُ إٔ ٣ٌٕٞ ٓلَ ح٫ُظِحّ ٓؼيٝ

طؼ٤٘خ ًٗخك٤خ ً ُِـٜخُش ٝحُـٍَ"
(ٕ)

ٚلض ٠ ضبع رـبؤي دٛي ٚجٛص ل١ّخ ػمض اٌّجبصٌخ ثٛطفٙب ِذً ػمض ،  

ٕ  ػوي حُٔزخىُش  ٣ؼي ٓٞؿٞىًح  اٌّجبصٌخ ٚلذ ئثغاَ اٌؼمض ِٓ ػضِٗ ؟ كظ٠ ك٢ كخُش طؤؿ٤َ حُظ٘ل٤ٌ ك٢ ٝهض ا

١َحف ، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ظَطذ ػ٠ِ ٌٛح حُظٍٜٞ أٗٚ ٫ حٌُٔظٞرش ر٤ٖ ح٧ حُظؤ٤ًيحص٫كن ٓخىحّ هي طْ طزخىٍ 

أٝ ك٢ حُٔزخىُش ػ٬هش ر٤ٖ ٍَٟٝس ٝؿٞى ػوي حُٔزخىُش ٝٝؿٞى حُٔخٍ ح١ٌُ ٣َى ػ٤ِٚ ػ٘ي ارَحّ ػوي 

ػٖ  ١َحكٚ ٝرـٞ حُ٘ظَأر٤ٖ  حُظؤ٤ًيحصح رٔـَى طزخىٍ ٕ ٓلَ حُؼوي ٣ٌٕٞ ٓٞؿٞىً احُٔٔظوزَ ، ك٤غ 

ٗٞع ػوي حُٔزخىُش 
(ٖ)

. 

ٕ حُوٞح٤ٖٗ أطُٔؼَ ٓل٬ً ُؼوي حُٔزخىُش ٝرٔخ ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ١َ٘ ٓظٞكَ ك٢ ح٧ٌٛح حُٕ أ٬٣كع  

ّٚ ٗأٗٞع ٖٓ أٗٞحع ػوي حُٔزخىُش ا٫  ٓلَ حُٔوخٍٗش ُْ طؼخُؾ ًَ  ْٜٓ  ،٣ؼخُؾ ػوي ٓزخىُش ح٧ ٘خ ٝؿيٗخ ٗ

ػش ُزخثغ أٝ ٓٞىك٤غ حٗظ١َ حُوخٕٗٞ ػ٠ِ ًَٗخص حُٞٓخ١ش حُظؤًي ٖٓ ٝؿٞى حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ك٢ ك٤خُس ح

ح٤ُٚ ٖٓ أكي حُٔٔظؼ٣َٖٔ ، ٌٝٛح ح٫ُظِحّ  ١ أٝحَٓ ر٤غ أٝ َٗحء ٛخىٍأرخٓٔش ُيٟ حُٔٞم ، هزَ ط٘ل٤ٌ 

٣وغ ػ٠ِ ػخطن ح٢٤ُٓٞ ٝٛٞ ح٫ٓظؼ٬ّ ػٖ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِؼ٤َٔ ٝٓيٟ هٞطٚ أٝ ٟؼلُٚ ، ك٤غ ٜٗض 

                                                           

  .٘٘ٔػٔخٍ ر١ٌٞٞى ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٔ)

ٗٚ حٓظؼ٠٘ ك٢ ٗلْ حُٞهض حُظؼخَٓ ػ٠ِ طًَش أـ ا٫ 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗحُؼَحه٢ ٍهْ  ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ( 4ٕٔحُٔخىس) (ٕ)

  ٓٔظوز٤ِش ٝػي حُظؼخَٓ ح١ٌُ ٣َى ػ٤ِٜخ رخ٬١ ً. 

  .22ٚٓخرن ـ آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ (ٖ)
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 حم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٍهٍْٝح٧ظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ ٓٞم ( ٖٓ حُٕٓ( ٖٓ حُٔخىس )ٗحُلوَس )

. حُظؤًي ٗط٤ش :..... ٝحَٓ حُو١َٝ حُظخ٤ُش ػ٘ي طِو٢ ح٧ٗٚ "ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ َٓحػخس حُ٘ؤر ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش 2ٗ)

ْٜٓ كؼ٠ِ ح٢٤ُٓٞ رَحُ ٜٗخىس ٤ٌِٓش ح٧اخُس آ٫َٓ ٬ُْٜٓ ٝك٢ كخُش طؼٌٍ َٓ حُز٤غ ٖٓ ك٤أهزَ طٔـ٤َ 

ْٜ حًُِٔٔٞش ْٜٓٓ ٣ز٤ٖ ػيى ح٧طؤ٤٣ي ٖٓ حًَُ٘ش ٜٓيٍس ح٧ٍ ًظخد ٕ ٣طِذ ٖٓ ١ًٝ حُؼ٬هش حك٠خأ

ٝ ٓلوٞىس ُْٝ ٣ؼ٢ ٜٗخىس أٝ َٓٛٞٗش أىس ٓٞؿٞىس رلُٞطٜخ ٤ُٝٔض ٓلـُٞس ٕ حُٜ٘خأٖٓ هزِٚ ، ًٔخ ٣ز٤ٖ 

ؿي٣يس ري٫ ػٜ٘خ..."
(ٔ)

. 

 ـ  أْ ٠ىْٛ اٌّذً ِؼ١ٕاب  أٚ لبثلاا  ٌٍزؼ١١ٓ  2

٣٘زـ٢ طؼ٤٤ٖ ٓلَ ػوي حُٔزخىُش ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ ح٫طلخم ػ٠ِ حُٔٔخثَ حُـ٣َٛٞش حُٔليىس ،  ٣ٝظْ 

ٝحُٔزِؾ  ػٖ ٓٞحػ٤ي ح٫ٓظلوخم ك٬ً٠ ًُي ٖٓ ه٬ٍ طؼ٤٤ٖ حُِٔح٣خ حُظ٢ ٤ٓظٔظغ رٜخ أ١َحف حُؼوي ،  

ٓخ٢ٓ ُِٔزخىُش ح٧
(ٕ)

ق حُظؼ٤٤ٖ كٔذ ًٕٞ ، ك٤غ ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ حُٔلَ ٓؼ٤ٖ طؼ٤٘خً ٗخك٤خً ُِـٜخُش ، ٣ٝوظِ

ٓخ أك٤ـذ طؼ٤٘ٚ طؼ٤ٖ ىه٤ن ُظ٤ُِٔٙ ػٖ ؿ٤َُٙ ،  و٤ٔ٤خصٝ ٖٓ حُو٤ٔ٤خص كخًح ًخٕ ٖٓ حُحُٔلَ ٖٓ حُٔؼ٤ِخص أ

رخُ٘ٞع ٝحُٔويحٍ  طؼ٤ً٘ٚح ًخٕ ٖٓ حُٔؼ٤ِخص ك٤ٌٕٞ ا
(ٖ)

َ ُؼوي ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص طؼّي ًٔل، ٝرٔخ إ ح٧ 

ٝػ٠ِ حُزخثغ طلي٣ي  ْٜٓٔؼ٤ِش حُظ٢ ٣ٌل٢ إٔ طؼ٤ٖ ر٘ٞع ح٧ْٜٓ ـ ٖٓ ح٤ٗ٫خء حُحُٔزخىُش ـ ػوي ٓزخىُش ح٧

حًح ًخٗض ر٤ٌٔخص طظـخُٝ كيٝى  ٝح٠َٓ حُٞٓطخء رخٓظ٘خػْٜ ػٖ ط٘ل٤ٌ ح٧ُِّ حُوخٕٗٞ ػِأػيىٛخ ، ًٔخ 

أٝحَٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٣ُخىس أٝ ٗوٜخٕ ًٔخ حٗظ١َ ػ٠ِ حُٞٓطخء حٕ ٣ٌٕٞ حُؼَٔ رٔٞؿذ طل٣ٞٞ ٣ظ٠ٖٔ 

٣َ٣ي حُٔٔظؼَٔ حُظؼخَٓ رٚ ، كوي ْٜٓ ٝحُٔؼَ ح١ٌُ ٣ليى حُٔلَ ًز٤خٕ ح٧ ٖٓ ٟٜٔ٘خ ٓخ سر٤خٗخص ٓليى

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم حُٜخىٍ حٓظ٘خىًح ح٧ ( ٖٓ حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيح4ٍٝٔٗخٍص حُٔخىس )أ

ٗٚ ؤر ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش ٤2ٗش حُؼَحه٢ ٍهْ )ٍٝحم حُٔخُ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٕ)( حُٔخىس ُِٖؤْ )

٤غ ٝحَُ٘حء ػ٠ِ حٓخٓٚ ْٜٓ ، ٝحُٔؼَ ح١ٌُ ٣َؿذ حُٔٔظؼَٔ رظ٘ل٤ٌ حُز" ٣ليى حُظل٣ٞٞ ...، ػيى ح٧

ًَ  ٝ ٫أؼ٤ٖ ، ٓخ ٝكوخ ُٔؼَ ٓأ٣ٌٕٝٞ ًُي   خ ...".ح ٓؼ٤ً٘ ٣ظـخُٝ ٓؼ

ب  3  ـ أْ ٠ىْٛ اٌّذً ِشغٚػا

 ًَ أٝ رلٌْ  ٕ ٫ ٣وَؽ ػٖ حُظؼخَٓ رطز٤ؼظٚألَ حُؼوي إ ٣ٌٕٞ َٓ٘ٝػًخ رٔؼ٠٘ ك٢ ٓ ح٣ِِّ حه٤

ًَ ٢ٗء ٫  -ٔ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٝحُظ٢ ٜٗض ػ٠ِ أٗٚ "ٔٙحُوخٕٗٞ ٝٛٞ ٓخ هٍَطٚ حُٔخىس )

                                                           

( ٖٓ هخٕٗٞ ٓٞم ٕ( حُٔخىس )ُِٖؤْ )ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم حُٜخىٍس حٓظ٘خىح حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ ح٧ (ٔ)

 .ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش 2ٍٗهْ )  ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحم حُٔئهض

 .2ٙـ ٙ  ٓخرن  آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ (ٕ)

ـ ٔٗٚ " ؤحُٔؼيٍ ر4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ُٓٗؼَحه٢ ٍهْ وخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ححُ( ٖٓ 2ٕٔك٤غ أٗخٍص حُلوَس ح٠ُٝ٧ ٖٓ  حُٔخىس ) (ٖ)

 ح٫ُظِحّ ٓؼ٤٘خً طؼ٤٤٘خً ٗخك٤خً ُِـٜخُش حُلخك٘ش ...".٣ِِّ حٕ ٣ٌٕٞ ٓلَ 
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ٝح٤ٗ٧خء حُظ٢  -٣ٕوَؽ ػٖ حُظؼخَٓ رطز٤ؼظٚ أٝ رلٌْ حُوخٕٗٞ ٣ٜق إٔ ٣ٌٕٞ ٓل٬ً  ُِلوٞم حُٔي٤ٗش. 

خ ، ٝح٤ٗ٧خء حُظ٢ طوَؽ ػٖ طوَؽ ػٖ حُظؼخَٓ رطز٤ؼظٜخ ٢ٛ حُظ٢ ٫ ٣ٔظط٤غ أكي إٔ ٣ٔظؤػَ رل٤خُطٜ

حُظؼخَٓ رلٌْ حُوخٕٗٞ ٢ٛ حُظ٢ ٫ ٣ـ٤ِ حُوخٕٗٞ إٔ طٌٕٞ  ٓل٬ً  ُِلوٞم حُٔخ٤ُش "
(ٔ)

، ٝطؼظزَ ح٧ٍٝحم  

طوَؽ ػٖ حُظؼخَٓ ٫ رطز٤ؼظٜخ ٫ٝ رلٌْ حُوخٕٗٞ ، ٌُح ٣ٜق إٔ طٌٕٞ ٓل٬ً  حُٔخ٤ُش ٖٓ ح٤ٗ٫خء حُظ٢ ٫

حُظؼخَٓ رٜخ  ٣ـُُٞلوٞم حُٔخ٤ُش حَُٔ٘ٝػش حُظ٢ حوٍَ حُوخٕٗٞ َٓ٘ٝػ٤ظٜخ ٝػيٛخ ٖٓ ُؼوي حُٔزخىُش ك

َٗٗخ ا٤ُٜخأك٢ هٞح٤ٖٗ هخٛش ٝ حُظ٢ ٓزن إٔ  خًُٝي ٖٓ ه٬ٍ ط٘ظ٤ْ أكٌخّ حُظؼخَٓ رٜ
(ٕ)

 . 

 

 اٌفغع اٌضبٌش

 اٌـجت

طؼخهيٙ ، رـٞ حُٔزذ رٔؼ٠٘ حُـخ٣ش أٝ حُـَٝ ح١ٌُ ٣ٔؼ٠ حُٔظؼخهي ا٠ُ حٍُٞٛٞ ا٤ُٚ ٖٓ ٍٝحء 

ػٖ ًٕٞ ٌٛح  حُٔزذ ٛٞ ٓلَ حُظِحّ حُٔظؼخهي ، أ١ ٛٞ ح٢ُ٘ء ح١ٌُ ٣ٜيف حُٔظؼخهي حُلٍٜٞ ػ٤ِٚ  حُ٘ظَ

ػ٘ي حُظؼخهي ػ٠ِ ٝكن حُ٘ظ٣َش حُظو٤ِي٣ش ُِٔزذ ، أٝ إٔ حُٔزذ ٛٞ حُـخ٣ش حُزؼ٤يس حُظ٢ ٣ٜيف حٍُٞٛٞ 

ا٤ُٜخ  ػ٠ِ ٝكن حُ٘ظ٣َش حُلي٣ؼش ُِٔزذ
(ٖ)

 . 

حُٔزخىُش ٣ٔؼ٠ حُٔظؼخهي ا٠ُ طلو٤ن ؿَٝ ٓؼ٤ٖ ٖٓ ٍٝحء ارَحٓٚ ٌُٜح حُؼوي اً ْ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رؼوي 

٣ظًَِٔ ك٢ ارَحّ ػوي حُٔزخىُش  ٣وظِق رخُ٘ٔزش ا٠ُ ًَ ١َف ٖٓ أ١َحكٚ ، ٣ٝزيٝ إٔ حُٔزذ ٖٓ ٍٝحء

١ ٖٓ هطَ طوِذ ح٧ٓؼخٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ  ٠ُِٔخٍرش ػ٠ِ كَٝم  ِّٞ ٓل٣ٍٖٞ ، كٜٞ أٓخ  ُِظل

ٖٓ إٔ ٣ظْٔ ًُي حُٔزذ ح١ٌُ  ري   ُِلٌْ رٜلش ػوي حُٔزخىُش رَ ٫خ خٍ ، ٝٝؿٞى حُٔزذ ٫ ٣ٌٕٞ ًخك٤ً ٓؼح٧

٣ٜيفه حُٔظؼخهي طلو٤وهٚ رخَُٔ٘ٝػ٤ش ، ٝا٫ كبٕ حُؼوي ٣ٌٕٞ رخ٬ً١  ُظوِق ًٍٖ  ٖٓ أًٍخٕ ح٩رَحّ 
 

ك٤غ 

 اًح ٣ٌٕٞ حُؼوي رخ٬ً١  -ٔ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ػ٠ِ أٗٚ "ٕٖٖٔٓ حُٔخىس ) ح٠ُٝ٧ٜٗض  حُلوَس 

أٝ ُٔزذ ٓٔ٘ٞع هخٗٞٗخً ٝ ٓوخُق ُِ٘ظخّ حُؼخّ أٝ ٦ُىحدحُظِّ حُٔظؼخهي ىٕٝ ٓزذ 
 (ٔ)

، ٝػ٤ِٚ  كبٕ اػزخص   

                                                           

 ٝطؼي٬٣طٚ. 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗحُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ  وخٕٗٞحُ (ٔ)

 أٓخ رخُ٘ٔزش َُِٔ٘ع ح١َُٜٔ كوي ٗٚ ػ٠ِ ًُي ه٢ٕٓٓٓهخٕٗٞ حُويٓخص حُٔخ٤ُش حُز٣َطخ٢ٗ ُؼخّ ػ٤ِٚ ك٤غ ٗٚ  (ٕ)

، أٓخ رخُ٘ٔزش َُِٔ٘ع 44ٕٔ( ُٔ٘ش 4٘حُوخٙ رظؼي٣َ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ٍهْ ) 2ٕٔٓ( ُٔ٘ش 2ٔهخٕٗٞ ٍهْ )

ٝحٗٔخ ًًَ ػ٘ٚ ك٢ هخٕٗٞ  ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٗحُؼوي ك٢ هخٕٗٞ حُٔئهض ُٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ  ححُؼَحه٢ ُْ ٣ظ٘خٍٝ ٌٛ

 حُٜٔخٍف.

 .ٕ٘ٔ ى. ػزي حُٔـ٤ي حُل٤ٌْ  ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٖ)

٣ٌٕٞ حُؼوي رخ٬١ ً اًح  -ٔ"ٜٗض ػ٠ِ أٗٚ  4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٖٓٗٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ (ٕٖٔ)حُٔخىس ( ٔ)حُلوَس  (ٔ)

  ."حُظِّ حُٔظؼخهي ىٕٝ ٓزذ  أٝ ُٔزذ ٓٔ٘ٞع هخٗٞٗخ ًٝ ٓوخُق ُِ٘ظخّ حُؼخّ أٝ ٦ُىحد
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يّ  أَٓ أٓخّ َٓ٘ٝػ٤ش حُٔزذ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ، روخٛش  ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخ٠ُٔخٍرش ػ٠ِ كَٝم ح٧ٓؼخٍ ٣ُ  ؼه

 ْٕ ٖٓ حُظطَم ا٠ُ أْٛ ٓخ ه٤َ كٍٞ  ري   حَُٔ٘ٝػ٤ش ، ٌُُي ٫ٜٗي ه٬كخ ٬٣ٞ١ً كًٍٞ ٓيٟ طِي  رؼي أ

ػ٤ش ٔززخً ٖٓ أٓزخد ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ، ٌُٖ هزَ ًُي ٫ري ٖٓ حُزلغ ك٢ ًََٓ٘ٝٓ٘ٝػ٤ش ح٠ُٔخٍرش 

إٔ ٗظطَم ا٠ُ ٝؿٞى حُٔزذ  آهَ ٩رَحّ حُؼوي ، ٝػ٤ِٚ ٓ٘لخٍٝطـط٤ش حُٔوخ١َ رٞٛلٜخ ٓززخً 

 َٝٓ٘ٝػ٤ظٚ ، ًُٝي ك٢ حُلوَط٤ٖ ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طـ٢ : 

 ٚلًا ـ ٚجٛص اٌـجتأ

١ ٖٓ طوِذ وٜي ٖٓ ٍٝحء ارَحّ ػوي حُٔزخىُش إ حُ ِّٞ ًٝٔخ ًًَٗخ ك٢ ٟٓٞغ ٓخرن ٛٞ ُِظل

ح٧ٓؼخٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ ٠ُِٔخٍرش ػ٠ِ كَٝم ح٧ٓؼخٍ
(ٔ)

   ١ ِّٞ ، ٝػ٤ِٚ ٓ٘ظطَم ا٠ُ حُظل

 ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ :، ٝح٠ُٔخٍرش  ٖٓ ه٬ٍ ر٤خٕ حُٔوٜٞى رٜٔخ  ك٢ حُلوَط٤ٖ ح٥ط٤ظ٤ٖ 

ؽ1 ِّٛ  ـ اٌزذ

، ١ ِّٞ ٖٓ حُظطَم ا٠ُ حُٔوٜٞى ٖٓ حُوطَ  ري   ٫ هزَ حُزلغ ك٢ ػوي حُٔزخىُش رٞٛلٚ ٤ِٓٝش   ُِظل

ٕ  ٛ٘خى ١َٝٗخً  ا٠ُُٔظؼخَٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح١ٌُ ٣ٜيف ح ٖٓ طٞحكَٛخ  ري   ٫طـط٤ظٚ ، َٝٛ أ

ٕ  حُوٞح٤ٖٗ ٖٓ ح٩ٗخٍس ا٠ُ أٗٚ  ري   ك٢ حُوطَ كظ٠ ٣ظ٠٘ٔ ُٚ طـط٤ظٚ ؟ ك٢ حُزيح٣ش ٫ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ  أ

١ ٖٓ ٝهٞػٚ ، ٗـي إٔ ٛ٘خى ٖٓ ٣ؼَُف  ِّٞ َحى حُظل ُٔ ٓلَ حُٔوخٍٗش ُْ طظؼَٝ ا٠ُ طؼ٣َق حُوطَ حُ

ؤٗٚ ) حكظٔخٍ ٝهٞع أَٓ ؿ٤َ ٓلزذ ا٠ُ حُ٘لْ هخٍؽ ٗطخم حُؼ٬هش حُظؼخهي٣ش حُوطَ رٔلٜٞٓٚ حُٔخ٢ُ ر

٣ئى١ ا٠ُ كٞحص حُٔوٜٞى ٜٓ٘خ (
(ٕ)

ػ٠ِ ٓٔؤُش حُوطَ  ٗٚ كخٍٝ حُظ٤ًَِأ، ٬٣كع ػ٠ِ ٌٛح حُظؼ٣َق  

ح١ٌُ ٗلٖ رٜيىٙ ٛٞ حُوطَ ح١ٌُ ٣َؿغ ا٠ُ أٓزخد ٗخطـش ػٖ حُظوِزخص حُـ٤َ َٓؿٞد رٜخ ك٢ أٓؼخٍ 

خ٤ُش ، حكظٔخٍ ٝهٞع أَٓ ٓؼ٤ٖ طظَطذ ػ٤ِٚ هٔخٍس ٓخ٤ُش رٔزذ طوِذ ح٧ٓؼخٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔ

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ه٬كخً ُظٞهؼخص  ح١٫َحف ، ٖٝٓ ٌٛح حُظؼ٣َق ٣ٌٖٔ إٔ ٗليى ح١َُٝ٘ ح٬ُُٓش ك٢ 

 حُوطَ كظ٠ ٣ٜق طـط٤ظٜخ ٝطِي ح١َُٝ٘ طظٔؼَ  رخ٥ط٢:

ٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، رـٞ حُ٘ظَ ػٖ ٓزذ طِي إٔ ٣وظَٜ حُوطَ حَُٔحى طـط٤ظٚ ػ٠ِ طوِذ أٓؼخ - أ

 حُظـ٤َحص ، ر١َ٘ إٔ ٫ ٣ٌٕٞ ُِٔظؼخهي ح٥هَ ٣ي  ك٢ ػيّ طلووٜخ .

                                                           

ىحٍ ٛلخء َُِ٘٘ ـ  حُطزؼش ح٠ُٝ٧ـ رخُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ح٩ىحٍس حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ٝحُظؼخَٓـ  طٞك٤ن ػزي حَُك٤ْ ٣ٞٓق  (ٔ)

  . 4ٕٔٙـ  ٕٓٔٓـ  ػٔخٕـ ٝحُظ٣ُٞغ 

ى.ٓلٔي ػ٢ِ حُو١َ ـ أٓخ٤ُذ ٗوَ حُٔوخ١َ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش )ح٫هظ٤خٍحص حُٔخ٤ُش( ـ ٍٝهش ٓويٓش ا٠ُ   (ٕ)

ٌِٓٔش حُزل٣َٖ ـ ٤ٛجش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش  -حَُ٘ػ٤ش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش  ك٢ حُٔ٘خٓش  ٤ُِٜخصحُٔئطَٔ حُؼخٖٓ 

 .   ٓٔـ ٙ 4ٕٓٓ/٘/4ٔ-2ُِٔٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُلظَس 
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طلي٣ي حًَُِٔ وظَٜ كو٢ ػ٠ِ ػيّ حُويٍس ك٢ حكظٔخ٤ُش ٝهٞع حُوطَ ، كخ٫كظٔخ٤ُش ك٢ حُٞحهغ ٫ ط - د

طلون حُؤخٍس رٔزذ طوِذ رَ طَ٘ٔ حكظٔخ٤ُش ظؼخهي ٝهض ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ، حُٔخ٢ُ ٌَُ ٖٓ حُٔ

ح٧ٓؼخٍ ،  رؼزخٍس أهَٟ حكظٔخٍ ٝهٞع أٍٓٞ ؿ٤َ َٓؿٞد ك٢ ٝهٞػٜخ
(ٔ)

   . 

١ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٣ظٔؼَ ك٢ طـ٘ذ ٓوخ١َ طو ِّٞ ٕ  حُظل ِذ ٝرؼي حُظطَم ا٠ُ حُوطَ ١َٝٗٝٚ ، ٗـي أ

م ح٧ٍٝحم ح١ٌُ ٣ٔؼ٠ حُٔٔظؼَٔ ُظلو٤وٚ ٖٓ ٍٝحء حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞح٧ٓؼخٍ ، كٜٞ حُـَٝ ح٧ٓخ٢ٓ 

حُٔخ٤ُش ، ٌُُي َٗحٙ ٣ٔؼ٠ ا٠ُ ارَحّ ػوي  حُز٤غ ٝحَُ٘حء ٍُٞهش ٓخ٤ُش ػٖ ٣َ١ن ٢٤ٓٝ ٓخ٢ُ ، كخُٔٔظؼَٔ 

ح١ٌُ ُي٣ٚ ح٣َحىحص ٓظُٞيس ٖٓ حُلخثيس حُؼخرظش َٜٝٓٝكخطٚ ٢ٛ ػزخٍس ػٖ كخثيس ٓظـ٤َس ٣ٞحؿٚ ٓوخ١َ ػيّ 

إٔ ٣٘وَ  ٤ن حُظٞحُٕ ك٢ ٤ِٓح٤ٗظٚ ، ك٤ٌٔ٘ٚح٫ٓظوَحٍ ك٢ ًَِٓٙ حُٔخ٢ُ ٌُح ٣ـي ٗلٔٚ ؿ٤َ هخىٍ ػ٠ِ طلو

٤َس ، ًُٝي رخ٫طلخم ٓغ رخُٔظـ حُؼخرظشهَ ٖٓ ه٬ٍ حٓظزيحٍ حُظيكوخص حُٔخ٤ُش ٌٛح حُوطَ ا٠ُ حُطَف ح٥

ش ًٕٞ حُٔزخىُش ك٢ أٓؼخٍ حُؼخثي حُؼخرض ٣ٝؼط٤ٚ حُؼخثي حُٔظـ٤َ ٌٛح ك٢ كخُ ٣ؤهٌٗٚ ؤرهَ حُطَف ح٧

ٕ حًَُ٘ش حُظ٢ طٌٕٞ ح٣َحىحطٜخ رؼِٔش ح٤ٍُٞٝ َٜٝٓٝكخطٜخ بحُٔزخىُش ُِؼِٔش كٓخ حًح ًخٗض أ ،حُلخثيس

هَ ػٖ ٣َ١ن حُٔزخىُش رخٍُٜٞس حًٌٍُٔٞس أػ٬ٙ ًُٝي ٖ حٕ ط٘وَ حُٔوخ١َس ا٠ُ حُطَف ح٥رخُي٫ٍٝ ٣ٌٔ

رؤٕ طز٤غ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش رخ٤ٍُٞٝ ا٠ُ ١َف آهَ رخُي٫ٍٝ كظٜزق ا٣َحىحطٜخ َٜٝٓٝكخطٜخ رخُي٫ٍٝ
(ٕ)

 . 

 ١ ِّٞ ٤ِٓٝش ُظـ٤٘ذ حُٔخٍ حُٔوخ١َ هيٍ ح٩ٌٓخٕ  ٍٝحم حُٔخ٤ُشك٢ ٓٞم ح٧كخُظل
(ٖ)

ٛٞ ػ٘ي  ، ك٢ ك٤ٖ  

رؼ٠ُْٜ ح٥هَ ٗٞع ٖٓ أٗٞحع كٔخ٣ش حُٔخٍ ٝكلظٚ ٖٓ حُ٘وٚ أٝ ح٬ُٜى 
(ٗ)

، ٢ٛٝ طؼظزَ ح٤ُِٓٞش  

ُظلِٜٔخ ٝهض ٝهٞػٜخ  حِٜخ ا٠ُ ٗوٚ آهَ ٣زي١  حٓظؼيحىً حُ٘خؿؼش ُظو٤َِ ٓوخ١َ ح٫ٓظؼٔخٍ ٖٓ ه٬ٍ ٗو

 ُوخء ٓوخرَ ٓليى .

 

 ـ اٌّؼبعثخ  2

ك٤غ طظؼيى حُٔلخ٤ْٛ ٌُٜح حُٜٔطِق ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ٞؿي ٓلّٜٞ ٓليى ٠ُِٔخٍرش  ٫

ٜٗخ ) ر٤غ أٍٝحم ؤح٠ُٔخٍرش ر ٖٓ ٣ؼَُف ْٜكٍٔ٘ ٌٛح حُٔلّٜٞ ، ٝحُظ٢ طؼٌْ ٝؿٜخص ٗظَ حُزخكؼ٤ٖ كٞ

ٓخ٤ُش أٝ َٗحإٛخ ُ٪كخىس ٖٓ كَٝم ح٧ٓؼخٍ حُ٘خطـش ػٖ ط٘زئ ك٢ طـ٤َحص ه٤ٔظٜخ ، هخثْ ػ٠ِ حُظوي٣َ 

                                                           

 .44ى.ٓٔخف ك٤ٖٔ ػ٢ِ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ   (ٔ)

 .2ى. ٓلٔي ػ٢ِ حُو١َ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٕ)

حُؼيى ـ  ح٣ٌُٞضـ  َٗ٘س طٞػ٤ش ٣ٜيٍٛخ ٓؼٜي حُيٍحٓخص حَُٜٔك٤شـ  حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُشـ  اٟخءحص ٓخ٤ُش َٜٓك٤ش (ٖ)

ـ ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٫ٗظَٗض( ٝػ٠ِ حُٔٞهغ حُظخ٢ُ  ٖٙـ ٕٓٔٓ – 4ٕٓٓى٣ٔٔزَ ـ  حُؼخ٢ٗ

http://www.kibs.edu.kw.f  ٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٖ/ٖٕـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس:ٓٓ.ّ 

رلغ ٓويّ ُٔـِش ؿخٓؼش ـ  ٗلٞ ٓ٘ظوخص ٓخ٤ُش ا٤ٓ٬ٓش ٩ىحٍس حُٔوخ١َ حُظـخ٣ٍشـ  ػزي حَُك٤ْ ػزي حُل٤ٔي حُٔخػخط٢ (ٗ)

 . 2٘ٙ ـ 444ٔـ ٔٔحُؼيى ـ  حُٔـِي حُؼخ٢ٗـ  ح٫هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ـ حُِٔي ػزي حُؼ٣ِِ 

http://www.kibs.edu.kw.f/
http://www.kibs.edu.kw.f/
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حُٔٔزن ُلَٙ حَُرق ٫ٗظٜخُٛخ ، ٝحكظٔخ٫ص حُؤخٍس ٫ؿظ٘خرٜخ (
(ٔ )

ٜٗخ ) ر٤غ أٝ َٗحء ؤر ٣ؼَكٜخ آهَ، ٝ

٤َحص ك٢ كَٝم ح٧ٓؼخٍ(١ٍٞٛ ، ٫ ُـَٝ ح٫ٓظؼٔخٍ، ٌُٖٝ ُـَٝ ح٩كخىس ٖٓ حُظـ
(ٕ)

، ٝ ٣ٌٖٔ إٔ  

ٕ  ح٠ُٔخٍرش ٢ٛ ػ٤ِٔش ر٤غ َٝٗحء ٓظؼخًٔش ٣ٍٞٛٝش ٣ٌٕٝٞ حُوٜي ٜٓ٘خ  ٗٔظ٘ظؾ ٖٓ ٌٛٙ حُظؼ٣َلخص ، أ

حًح ٛيم حُظ٘زئ ٝٛٞ حُظٞهغ حُٔز٢٘ ػ٠ِ حُيٍحٓش  حَُأٓٔخ٤ُشح٫ٗظلخع ٖٓ كَٝم ح٫ٓؼخٍ ٝح٫ٍرخف 

ِٞٓش حُٔظخكش ٖٓ حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ك٢ٜ ٝحٗظٜخُ حُلَٛش ٝ ح٫ٓظـ٬ٍ ح٧ٓؼَ ُِٔؼ

ه٢٤ِ ٖٓ حُٔؼخ٢ٗ حُظ٢ ٣٘ظؾ ػٜ٘خ ٓخ ٣ؼَف ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رخ٠ُٔخٍرش
(ٖ)

. 

رخًٌَُ إٔ حُوٞح٤ٖٗ ٓلَ حُٔوخٍٗش ُْ طلخٍٝ ٟٝغ طؼ٣َق ٠ُِٔخٍرش ٜٝٓ٘خ حُوخٕٗٞ  حُـي٣َ 

،  ا٫ إٔ َٓ٘ٝع هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٗحُؼَحه٢ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ 

ٟٝغ طؼ٣َلخً  ٠ُِٔخٍد كٜ٘ض حُلوَس)ى( ٖٓ حُٔخىس حُؼخُؼش ػ٠ِ أٗٚ " حُ٘وٚ  2ٕٓٓحُؼَحه٢ ُٔ٘ش 

ح١ٌُ ٣ٔخٍّ أػٔخٍ َٗحء ٝر٤غ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُلٔخرٚ حُوخٙ"
(ٗ)

، ُٝوي ٗـق حُظؼ٣َق ك٢ حُظ٤٤ِٔ  

ٕ  ح٧ه٤َ ٣ؼَٔ ُلٔخد حُـ٤َ، ر٤٘ٔخ ح٠ُٔخٍد ٣ؼَٔ ُلٔخرُٚ.     ر٤ٖ ح٠ُٔخٍد ٝح٢٤ُٓٞ ك٤غ ا

حُظ٢ طوغ رٍٜٞس أٝٓغ ٜٓ٘خ ك٢  ٓٞم   -ٝ ح٠ُٔخٍرش حُظ٢ طٔخٍّ  ك٢ ٓٞم حُؼ٤ِٔخص ح٥ؿِش  

ْٕ طٔض ٝٓح٣خ ٝػ٤ٞد ، كٖٔ ِٓح٣خٛخ ، أٜٗخ ُٜخ ِٓ -حُؼ٤ِٔخص حُؼخؿِش   ٤ِش ُِلي ٖٓ طوِزخص ح٧ٓؼخٍ ا

رز٤غ ح٧ٍٝحم  ، ه٤خّ ح٠ُٔخٍد ػ٠ِ حُٜؼٞى ٓؼ٬ً ػٖ حُٔٔخٍٓخص ؿ٤َ حَُٔ٘ٝػش ٖٓ ه٬ٍ  حرؼ٤يً 

٠ُٔخٍد ػ٠ِ حُٜز١ٞ رز٤غ ح٧ٍٝحم أٝ إٔ ٣وّٞ  حُٔخ٤ُش ُِلٍٜٞ ػ٠ِ حَُرق حُ٘خطؾ ػٖ حٍطلخع ح٧ٓؼخٍ حُ

ُٔزذ حَُث٤ْ  ك٢ طوِزخص ح٧ٓؼخٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٫ حُٔخ٤ُش ، ٝطظٔؼَ ػ٤ٞد ح٠ُٔخٍرش  رؤٜٗخ ح

ذ حُؼَٝ ٝحُطِذ حُٔلظؼَ رٔزَ ح٠ُٔخٍر٤ٖ ُوِن ٟٝغ ؿ٤َ كو٤و٢ ُظؼز٤ظٜخ رٔزذ حُظـ٤َ حُٔلظؼَ رلؼ

ح ٢ٛ ر٘ظَْٛ ٗ٘خ١ ؿخًد ٝهخىع ٤ِٓش ُلَٝ ح٧ٓؼخٍ ٤ُْٝ ُظٞهؼٜخ ٝ، ك٬ً٠ ػٖ  اٜٗخ  ًَ ، ٝأه٤

إٔ طظٔظغ رٜخ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٢ٛٝ حُؼوش ك٢ حُظؼخَٓ حُٔئى٣ش ا٠ُ  ري   ٓوٞٝ ٧ْٛ حُٔٔخص حُظ٢ ٫

ح٫ٓظوَحٍ
(ٔ)

، ٝرويٍ طؼِن ح٧َٓ رؼوي حُٔزخىُش كبٕ ح٠ُٔخٍرش ػ٠ِ كَٝم ح٧ٓؼخٍ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ  

ٕ ح٢٤ُٓٞ ر٤ٖ حُطَك٤ٖ أكيٛٔخ ٣ٜيف ا٠ُ حُظل١ٞ أىُش ك٤غ ح٧ٍرخف طؼُي ٓززخً ٖٓ أٓزخد ارَحّ ػوي حُٔزخ

                                                           

ػزي حُؼ٣ِِ ـ خٍرش ػ٠ِ ح٧ٓؼخٍ ر٤ٖ حُٔئ٣ي٣ٖ ٝحُٔؼخ٤ٍٟٖ ـ ٓـِش ؿخٓؼش حُِٔي ٍك٤ن ٣ْٞٗ ح١َُٜٔ ـ ح٠ُٔ (ٔ)

 .  ٙٙـ 2ٕٙٓٓـ حُؼيى ح٧ٍٝ ـ ٕٓحُٔؼٞى٣ش ـ حُٔـِي  ح٫هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩

 .2ٍٕٙ ٤ِٓٔخٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙآى. ٓزخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ رٖ ٓلٔي  (ٕ)

٣وظِق ٓلّٜٞ ح٠ُٔخٍرش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػٖ ٓلٜٜٞٓخ ك٢ ػَٝٝ حُظـخٍس ، اً ٣ْوٜي رٜخ ػ٠ِ ٝكن  (ٖ)

حُٔلّٜٞ ح٧ه٤َ" رؤٜٗخ ػوي ػ٠ِ حًَُ٘ش ك٢ حَُرق حُ٘خطؾ ٖٓ ٓخٍ ٓويّ ٖٓ ١َف ٝػَٔ ك٢ ٌٛح حُٔخٍ ٓويّ ٖٓ ١َف 

ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ  هيٓضـ ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ رخْٓ ػِٞحٕ حُؼوخر٢ ـ ػوي ح٠ُٔخٍرش حَُٜٔك٤ش  ى.أٓظخًٗخ آهَ" 

  .ٔٔـ ٕٙ٘ٓٓؿخٓؼش ح٣َُٜٖ٘ ـ 

 .2ٕٓٓحُلَٜ ح٧ٍٝ  ٖٓ َٓ٘ٝع هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ُٔ٘ش  -( ٔحُلوَس)ى( ٖٓ حُٔخىس حُؼخُؼش ـ  حُؤْ) (ٗ)

 .2ٖ-2ٍٔك٤ن ٣ْٞٗ ح١َُٜٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٔ)
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 ٗوٚ ٣زَّ ٓوخ١َ ٌٛٙ حُظوِزخص ٝح٧هَ ٣ٜيف ا٠ُ طلو٤ن ح٧ٍرخف ػٖ ٣َ١ن ح٠ُٔخٍرش ، كٔؼ٬ً  ٟي

َٛف  هَٟ رٔؼَأٓؼخٍ َٛف ػِٔش ٓؼ٤٘ش ٓوخرَ ػِٔش ػوي حُٔزخىُش ُِظل١ٞ ٟي ٓوخ١َ حٍطلخع أ

ٓليى ٓغ ح٫طلخم رَ٘حثٜخ رٔؼَ ٓليى ك٢ ٝهض ٫كن ، كؼ٘ي حٗولخٝ ٓؼَ حُؼِٔش حُل١ٍٞ ك٢ حُٔٞم 

حُلَم ر٤ٖ حُٔؼَ ح١ٌُ حٗظَٟ رٚ ٝر٤ٖ حُٔؼَ حُٔخثي  ـي ٗلٔٚ ِِّٓ رخَُ٘حء ٤ٌٕٓٝٞ حَُرق ـ ٤ٓٞٛٝ

ك٢ ح٫ٓٞحم ـ ٖٓ ٤ٜٗذ حُٔظؼخهي ح٫هَ ح١ٌُ أرَّ حُؼوي روٜي ح٠ُٔخٍرش 
(ٔ)

. 

ح ك٢ ػ  ًُ ح رخٍ ًٍ ً ًخٕ ا٤ِٔش حُٔزخىُش ، ك٤غ إ حُٔزخىٍ طِؼذ ح٠ُٔخٍرش ٝطـ٤٤َ ح٫ٓؼخٍ ىٝ

ٍرخف ٠ِ حرَحّ ػوي حُٔزخىُش ُظلو٤ن ح٧أٝ حٍطلخع ٓؼَ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش كٔٞف ٣ويّ ػ حٗولخ٣ٝظٞهغ 

 ٓؼخٍ كخثيس ٓؼ٤٘ش.أٍطلخع أخى١ حُؤخثَ ، أٝ ُظلخى١ ٝطل

 صب١ٔاب ـ  ِشغٚػ١خ اٌـجت

١ رٞٛلٚ ٓززخً ٩رَحّ  ِّٞ ٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ إ حُلوٚ حُوخ٢ٗٞٗ ُْ ٣ؼخُؾ ٓيٟ َٓ٘ٝػ٤ش حُظل

حُٔزخىُش ٖٓ ػيٓٚ رويٍ ٓؼخُـظٚ ا٠ُ ٓيٟ َٓ٘ٝػ٤ش ح٠ُٔخٍرش حُظ٢ طئٍٝ ا٠ُ ٓـَى ىكغ كَٝم ػوي 

 حطوخء٣ٝزيٝ إٔ ًُي ٣َؿغ ا٠ُ إ كٌَس  ح٧ٓؼخٍ، ح٥َٓ ح١ٌُ ٜٗي ه٬كخً ٬ً٣ٞ١ ك٢ ٌٛح ح٠ُٔٔخٍ

١ ٖٓ ٝهٞػٜخ ٖٓ ح٧ٍٓٞ حُظ٢ ٣ٔؼ٠ ا٤ُٜخ حُلَى روخٛش ٓغ طِح٣ي حُٔوخ١َ  ِّٞ حُظ٢ ٣ٌٖٔ ح٩هطخٍ ٝ حُظل

١  ًٔخ  ِّٞ إٔ ٣ظْ حُظؼَٝ ُٜخ ، ٝػ٤ِٚ ٗـي إٔ حُوخٕٗٞ هي حهَ رؼٞ ٌٛٙ حُ٘ظْ حُظ٢ طٔؼ٠ ا٠ُ طلو٤ن حُظل

١ ٖٓ ه٬ُٜخ حُٔظؼخَٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم  ِّٞ ك٢ ػوي حُظؤ٤ٖٓ ، ك٬ ٣ٞؿي ٓخٗغ ٣ُٔٞؽ  ٖٓ ٝؿٞى ٤ِٓٝش ٣ظل

ؽ ٚاٌـإاي اٌظٞ ٠طغح ٕ٘ب حُٔخ٤ُش ٖٓ ٓوخ١َ طوِزخص ح٧ٓؼخٍ ،  ِّٛ ، ِب ِضٜ ِشغٚػ١خ أؿٍٛة اٌزذ

ِٓ إٌبد١خ اٌزٕظ١ّ١خ ئطا وبْ اٌغ١غ غ١غ ١ِٙأ ٔمً ٘ظٖ اٌّشبؽغ ئٌٝ ؽغف آسغ ، ثشبطخ ٍ  ػٓ ؽغ٠ك 

ٌٛح حُظٔخإٍ ٣ظٔؼَ رخهظ٬ف حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ  ٖرظٍٜٞٗخ إ ح٩ؿخرش ػ ٚاٌف١ٕخ ٌزذًّ ٘ظٖ اٌّشبؽغ ؟

َْ طل٣ََ ػوي حُٔزخىُش  ح١ِ٤ٌِٗ٩ا٠ُ حَُٔ٘ع  كزخُ٘ٔزشُؼوي حُٔزخىُش ،  ػ٠ِ كجش ٓؼ٤٘ش ، ٝرٌُي ٫ هٜ

ُٔلٍَ إٔ ٣ٌٕٞ ٤ًٜٓ  ٣ٌٖٔ ١٧ ٗوٚ إٔ ٣لٍَ ػوي حُٔزخىُش ، ٖٝٓ ػْ ٖٓ حُ٘خك٤ش ؤ ٣٘ظ١َ ك٢ حُ

هي هَٜ طل٣ََٙ ػ٠ِ ًَٗش حُٞٓخ١ش أ١ ػ٠ِ ًَٗخص  ٝحُل٤٘ش . ك٢ ك٤ٖ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش

ٗيػٞ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ػ٘ي ط٘ظ٤ْ ػوي  كؤٗ٘خٖٓ ٛ٘خ ٜخ ُظل٣ََ ٌٛح حُؼوي . ٤جُ طلظ٠ رظ٘ظ٤ْ ك٢٘ ٝٓخ٢ُ ٣ٜ

 حُٔزخىُش  إ ٣لٌٝ كٌٝ حُوٞح٤ٖٗ حُٔ٘خٍ ح٤ُٜخ ٓٔزوخً .

                                                           

  .2ٔخرن ـ ٙ آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓ (ٔ)
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ح٠ُٔخٍر٤ٖ  ّٕ اك٘ـي كَٝم ح٧ٓؼخٍ رٍٜٞس ػخٓش  أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رَٔ٘ٝػ٤ش ح٠ُٔخٍرش ػ٠ِ

ح٧ٓؼخٍُلٍٜٞ ػ٠ِ حَُرق حُ٘خطؾ ػٖ كَٝم ٣ٜيكٕٞ ا٠ُ ح
(ٔ)

ش ػ٠ِ كَٝم ح٧ٓؼخٍ رخُ٘ٔزش ح٠ُٔخٍرٝ ، 

حَُٔ٘ع رؼوي حُٔزخىُش رخػظزخٍٙ  ػوي حُٔزخىُش رٜلش هخٛش. ٝطـيٍ ح٫ٗخٍس أٗٚ ك٢ ر٣َطخ٤ٗخ هي حهَ ا٠ُ

ٗٚ ُْ ٣ُٔٔق رخُظَٜ٘ ؤك ٖٓ ػْٜخ طؼي ٖٓ ػوٞى حُٔوخَٓس ٖٝٓ حُؼوٞى ح٥ؿِش رؼيٓخ ًخٕ ٣و٢٠ ربرطخُٜخ ًٞٗ

ٗجش ػٖ حُؼوي رلـش أٜٗخ ٖٓ ػوٞى حُٔوخَٓس حُوخثٔش ػ٠ِ ىكغ كَٝم ػٖ حُٞكخء رخ٫ُظِحٓخص حُ٘خ

ح٧ٓؼخٍ
(ٕ)

 . 

( ٖٓ هخٕٗٞ حُظـخٍس ح١َُٜٔ ه٠ض  ٙٗأٓخػٖ ٓٞهق حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ ك٬٘كع إٔ حُٔخىس )

ىكغ كَٝم ح٧ٓؼخٍ، اً  ٕ ًخٗض  طئٍٝ ا٠ُ ٓـَى اؿِش ٜٝٓ٘خ ػوي حُٔزخىُش ، كظ٠ ٝرَٔ٘ٝػ٤ش حُؼوٞى ح٥

ٗٚ " طٌٕٞ حُؼ٤ِٔخص ح٠ُٔخكش ا٠ُ أؿَ ٛل٤لش ُٝٞ هٜي حُٔظؼخهيٕٝ ٜٓ٘خ إٔ طئٍٝ ا٠ُ أٜٗض ػ٠ِ  

ريكغ كَٝم ح٧ٓؼخٍ ر١َ٘ إٔ طؼوي حُؼ٤ِٔش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝإٔ طظؼِن  ح٫ُظِحّٓـَى 

رٌٜٞى
(ٖ)

ٓيٍؿش ك٢ ؿيحٍٝ أٓؼخٍ ٌٛح حُٔٞم ..." 
(ٗ)

ُٔ٘ٚ 2ٔ، ٖٝٓ ػْ  ٛيٍ هَحٍ ؿ١ٍٜٞٔ ٍهْ  

ح١ٌُ  44ُٕٔٔ٘ش 4٘خٙ رظؼي٣َ رؼٞ حكٌخّ هخٕٗٞ ٓٞم ٍحّ حُٔخٍ حُٜخىٍ رخُوخٕٗٞ ٍهْ حُو 2ٕٔٓ

ًّي  َٓ٘ٝػ٤ش حُظؼخَٓ رؼوي حُٔزخىُش .  أ

حُ٘خكٌ أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔٞهق حَُٔ٘ع حُؼَحه٢
(٘)

خ ٣و٢٠ رٜلظٜخ ك٬ً٠ ػٖ ُْ ٣كؤٗٚ   ًٜ ظ٠ٖٔ ٗ

حُؼَحه٢ ، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ٛ٘خى طٞؿٜخً ٖٓ  طٔخٍّ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٕ  حُؼ٤ِٔخص ح٥ؿِش ٫أ

حَُٔ٘ع ٣و٢٠ رَٔ٘ٝػ٤ظٜخ ٝٛٞ ٓخ ٗـيٙ ك٢ هخٕٗٞ حُٜٔخٍف حُؼَحه٢
(ٙ)

ؽ -ٔح١ٌُ  ٗٚ  ك٢ حُلوَس/ 

ػ٠ِ َٓ٘ٝػ٤ش حُؼ٤ِٔخص ح٥ؿِش ٝحطلخهخص حُٔزخىُش ، ا٫ أٗ٘خ ٗظٍٜٞ أٗٚ ٫ ٣ٞؿي ٓخٗغ  ٖٓ 2ٕحُٔخىس/  -

ح٧ٍٝحم حُٔٔخف رخُؼ٤ِٔخص ح٥ؿِش ٌُٖٝ ر١َ٘  إٔ طؼوي ك٢ ٓٞم  ح٧هٌ رٌٜح حُ٘ٞع ٖٓ ح٠ُٔخٍرش ػ٘ي

                                                           

٠ُ اش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ ح١َٝكش هيٓض ـ ح٠ُٔخٍرش ٝحُظ٬ػذ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُ رٍٞىٕ  كٜي هخُي حريحف (ٔ)

  .ٗـ ٙ 2ٕٔٓـ ؿخٓؼش حُوخَٛس ـ  )هْٔ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ ٝحُزل١َ ( ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم

  .ٍٖٖٟٔٞحٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ ٤َٔٓ ػزي حُل٤ٔي ى. ، 4ٕٓأٓخٍ ًخَٓ ػزي الله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٕ)

ح ػ٠ِ ر٤خٕ ٓؼ٠٘ حٌُٜٞى رٜٗٔٗض حُٔخىس ) (ٖ) ًٍ ٜٗخ " أٍٝحم ٓخ٤ُش ح٤ٔٓش ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش ، طٜيٍ ُٔيس ٓليىس ؤ( ٌَٓ

خ ، طٔؼَ ًَ ٜٓ٘خ كٜش ٗخثؼش ك٢ ٤ٌِٓش أٍٛٞ أٝ ٓ٘خكغ أٝ كوٞم أٝ َٓ٘ٝع ٓؼ٤ٖ أٝ كوٞم أٝ  ٫ ًٓ ط٣ِي ػ٠ِ ػ٬ػ٤ٖ ػخ

( ُٔ٘ش 2ٔطليىٙ َٗ٘س ح٫ًظظخد حُؼخّ أٝ ًٌَٓس حُٔؼِٞٓخص ، رلٔذ ح٫كٞحٍ " هخٕٗٞ ٍهْ ) ش ُٚ ، ٝكوخً ُٔخحُظيكوخص حُ٘وي٣

 .44ٕٔ( ُٔ٘ش 4٘حُوخٙ رظؼي٣َ رؼٞ أكٌخّ هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ رخُوخٕٗٞ ٍهْ ) 2ٕٔٓ

 . 444ُٔٔ٘ش 2ٔهخٕٗٞ حُظـخٍس ح١َُٜٔ ٍهْ  (ٗ)

هَ رٜلش حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طئٍٝ ا٠ُ ٓـَى ىكغ كَٝم ح٧ٓؼخٍ ك٢ هخٕٗٞ حُظـخٍس  (٘) ٬٣كع إٔ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ًخٕ هي حه

ِـ٠ ٍهْ )  ُٔ ( ٓ٘ٚ ػ٠ِ أٗٚ " حُؼ٤ِٔخص ح٠ُٔخكش ا٠ُ حؿَ طؼظزَ َٓ٘ٝػش  ُٝٞ 24اً ٜٗض حُٔخىس ) 42ٓٔ( ُٔ٘ش  4ٗٔحُ

ِحّ ريكغ كَم ح٧ٓؼخٍ ر١َ٘ إٔ طؼوي حُؼ٤ِٔش ك٢ حُٔٞم ٝحٕ طظؼِن ًخٕ هٜي حُٔظؼخهي٣ٖ ٜٓ٘خ إٔ طئٍٝ ا٠ُ ٓـَى ح٫ُظ

  رِٔغ أٝ ٌٛٞى ٓيٍؿش ك٢ ؿيحٍٝ أٓؼخٍ ٌٛٙ حُٔٞم "

 .ُٕٗٓٓٔ٘ش4ٗهخٕٗٞ حُٜٔخٍف حُؼَحه٢ ٍهْ  (ٙ)
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ح، ٝ ًَ ٕ طزَّ ػ٠ِ ٝكن حُوٞحػي حُٔظؼِوش روخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظؼ٤ِٔخص حُٜخىٍس أحُٔخ٤ُش حُٔ٘ظْ كٜ

 ػ٘ٚ.

 اٌّطٍت اٌضبٟٔ

 شغٚؽ اثغاَ ػمض اٌّجبصٌخ

حُظيحٍٝ ؿ٤َ حَُٔ٘ٝع  ح١ٌُ حُ٘خؿٔش ػٖ  طـ٘ذ حُٔوخ١َ ُـ٤َٔٝش ػوي حُٔزخىُش ٝ رٔزذ أٛ

٣ئى١ ا٠ُ اُلخم ح٠ٍَُ رخُٔظؼخ٤ِٖٓ رٚ ٝرخُٔٞم ػ٠ِ كي ٓٞحء ، ٝػ٠ِ حُٞحهغ ح٫هظٜخى١ رٌَ٘ ػخّ ، 

ٝرخُلؼَ َُٔؿٞس ٓ٘ٚ أٝ حُظ٢ ُٝؿي ٧ؿِٜخ ُظلو٤ن حُلخثيس حٖٓ ١َٝٗ ط٘ظْ حُظؼخَٓ رٚ  ري   ٗـي أٗٚ ٫

، ٝرٔخ إٔ ػوي حُٔزخىُش ٣زَّ ٖٓ ؿِٔش ٖٓ ح١َُٝ٘  -ًٝٔخ ٓ٘ز٤٘ٚ ٫كوخً  -وخ٤ٗٞٗش طظ٠ٖٔ حُٜ٘ٞٙ حُ

، ٣ؤط٢ ك٢ ٓويٓش ٌٛٙ  ٢ٌُ ٣ٌظٔذ ٛلش حُٞٓخ١شه٬ٍ ٢٤ٓٝ ك٤ـذ إٔ طٞكَ ؿِٔش ٖٓ ح١َُٝ٘  

ًٔخ ،  ١ش ك٢ حُٔٞم ٝحُٔظٔؼِش رخُظَه٤ٚ ح١َُٝ٘ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ح٫ؿخُس ح٬ُُٓش ُٔٔخٍٓش ٜٓ٘ش حُٞٓخ

ي٣ي ريٍ ح٫ٗظٔخد ٝح٫ٗظَحى ح١ُٞ٘ٔ ٝحُو٤ي ك٢ ٓـَ ٣ـذ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ػ٣ٞ٠ش حُٔٞم ٖٓ ه٬ٍ طٔ

حُٞٓطخء ، ًٔخ إٔ ػ٣ٞ٠ش ًَِٓ ح٣٫يحع ٝحُو٤ي ح١ًَُِٔ ٜٓٔش ُظ٘ظ٤ْ ػَٔ ح٢٤ُٓٞ ، ٝرٔخ إٔ ح٢٤ُٓٞ 

خص حُٔوخٍٗش طٞحكَ ١َٝٗ هخٛش ٣ٔخٍّ ػِٔٚ ٖٓ ه٬ٍ ح٫ٗوخٙ حُطز٤ؼ٤٤ٖ ٌُُي أٝؿزض حُظ٣َ٘ؼ

 . رْٜ

١َٗ  ح٠ُٝ٧كوَط٤ٖ ، ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُلوَس رٌَ ٌٛٙ ح١َُٝ٘ ٓٞف ٗزلؼٜخ ك٢  ح٩كخ١شُـَٝ 

 حُظَه٤ٚ ،  أٓخ ك٢ حُلوَس حُؼخ٤ٗش كٔ٘ظٌِْ ػٖ  ١َٗ حُؼ٣ٞ٠ش ك٢ حُٔٞم ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طــــ٢ :

 اٌفغع ألًٚي

 اٌزغس١ض

ٚ رؼي كٍٜٞ ح٢٤ُٓٞ ػ٠ِ حُٔٞحكوش حُوخٛش رخُظؤ٤ْٓ ٝحُو٤ي ك٢ ٓـَ حًَُ٘خص ، ٣ظؼ٤ٖ ػ٤ِ

حُظويّ رطِذ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُظَه٤ٚ ُٔٔخٍٓش حُ٘٘خ١ ك٢ حُٔٞم ٖٓ حُـٜش حُٔوظٜش 
(ٔ)

. ٤ٔٛ٧ٝش 

١َٗ حُظَه٤ٚ ًَُ٘خص حُٞٓخ١ش ك٤غ ٜٗض حُوٞح٤ٖٗ ٓلَ حُٔوخٍٗش ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ ح١َُٝ٘ 

٫ رؼي احُظَه٤ٚ ، ٫ٝ ٣ٜيٍ ٌٛح حُظَه٤ٚ حُٞحؿذ طٞحكَٛخ ك٢ ح٢٤ُٓٞ حُٔظويّ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ 

 ٖٓ ٌٛٙ ح١َُٝ٘ حُٔطِٞرش .حُظلون 

                                                           

حُٔخ٤ُش ـ أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ َس ك٢ ح٧ٍٝحم ٔٓخَٛ ٜٓطل٠ ٓلٔٞى حٓخّ  ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ حُوخٙ ًَُ٘خص حُٔٔ (ٔ)

 .4ّٙ ـ ٙ  ٠ُٕٓٓ2 ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش كِٞحٕ ـ اش ٓويٓ
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١ِ٤ٌِٗ طؼي ٤ٛجش حُِٔٞى حُٔخ٢ُ كل٢ حُظ٣َ٘غ ح٩

(ٔ)
حُـٜش حُٔوظٜش ربٛيحٍ طَحه٤ٚ حُظؼخَٓ  

٫ رظٞكَ اطٔ٘ق حُظَه٤ٚ  حُٔخ٤ُش رؼخٓش ٝحٓٞحم حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش روخٛش ، ٌٝٛٙ ح٤ُٜجش ٫ ح٧ٓٞحمك٢ 

ٕ ػيّ كٍٜٞ ح٢٤ُٓٞ ػ٠ِ حُظَه٤ٚ ا حُٔخ٤ُش ٖٓ أْٛ ٌٛٙ ح١َُٝ٘ ، ٝ ١َٝٗ ٣ٝؼي ١َٗ حُـيحٍس

٣ئى١ ح٠ُ رط٬ٕ حُؼوي ، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ حُوخٕٗٞ هي حٓظؼ٠٘ رؼٞ حُـٜخص ًًَ٘خص حُظؤ٤ٖٓ 

 خصوخٕٗٞ ًَُِ٘خص حُلخِٓش أكيٟ ؿ٤ٔ٘ٝحُز٘ٞى ر٤ي أٜٗخ طو٠غ َُهخرش ٤ٛجش حُويٓخص ، ٝٓ٘ق ٌٛح حُ

٫ اخ٢ٗ ىٕٝ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حًٕ حُظَه٤ٚ ز٣َطح٫طلخى ح٧ٍٝٝر٢ حُلن ك٢ اٗ٘خء كَٝع ُٜخ ك٢ حُٔٞم حُ

ٜٗخ حٗظ١َض كُٜٜٞخ ػ٤ِٚ ٖٓ حُيُٝش حُظ٢ طلَٔ ؿ٤ٔ٘ظٜخ ٓغ حه٠خػٜخ َُهخرٚ ح٤ُٜجش أ
(ٕ)

، ٝػ٤ِٚ  

خ ٓؼ٣ٞ٘خً ، كخ٢٤ُٓٞ  إً ٛٞ أؿخُ إٔ ٣ٌٕٞ ح٢٤ُٓٞ ٗ ح١ِ٤ٌِٗ٩كخُوخٕٗٞ  ًٜ كي ح٧ٗوخٙ حَُٔهٚ أو

حُويٓخص  حُٝظٜخ ىٕٝ طَه٤ٚ اً  ٗٚ حُوخٕٗٞحُظ٢ ٫ طـُٞ ُِْٜٓ  ِٓحُٝش ٗ٘خ١خص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  

 ُٕٕٔٓؼخّ  حُٔخ٤ُش

 ُِلٍٜٞ ١ِذ طوي٣ْ ٣ٌٖٔ ـ ١ِٔذ إً  ٗٚ "أػ٠ِ  (4A) ء ( ٖٓ حُـAِ/55ك٢ حُٔخىس  ) 

ى ـ   ؽ ـ ًَٗش. حػظزخ١ٍ د ـ ٗوٚ...: هزَ  ٖٓ حُٔ٘ظٔش ُِـٜش أًؼَ أٝ ٝحكي ٗ٘خ١ رِٔحُٝش إً ػ٠ِ

..."ٓٔـِشٓئٓٔش ؿ٤َ 
(ٖ)

. 

ِٓحُٝش ٗ٘خ١خص كي ح٧ٗوخٙ حَُٔهٚ ُْٜ أٛٞ  ُظ٣َ٘غ ح١َُٜٔ كخ٢٤ُٓٞا٠ُ ح ٘ٔزشأٓخ رخُ

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  حُظ٢ ٫ طـُٞ ِٓحُٝظٜخ ىٕٝ طَه٤ٚ اً ٗٚ حُوخٕٗٞ ح١َُٜٔ ػ٠ِ أٗٚ " ٫ ٣ـُٞ 

ِٓحُٝش أ١ ٗ٘خ١ ٖٓ ح٧ٗ٘طش حُٔظؼِوش رٔـخ٫ص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ا٫ رؼي حُلٍٜٞ ػ٠ِ طَه٤ٚ رٌُي 

ٖٓ ح٤ُٜجش..." 
(ٔ)

. 

                                                           

ربْٓ ٤ٛجش حُظ٢ ًخٗض ٓؼَٝكش ٓخروخً  ػ٠ِ طـ٤٤َ حْٓ ٤ٛجش حُويٓخص حُٔخ٤ُش  ٕٓٓٓٗٚ هخٕٗٞ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ُؼخّ  (ٔ)

ح٤ُٜجش  ـ ٣ؼُخى ط٤ٔٔشٔٗٚ "أ٫ٝ ػ٠ِ أحُـِء ح٫ٍٝ ٖٓ حُلَٜ ح٫ٍٝ ك٤غ ٗٚ  ًُٕٔٓٓٝي ك٢ ػخّ حُِٔٞى حُٔخ٢ُ 

ٝحُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش ..." ح٫ػظزخ٣ٍش حُظ٢ ًخٗض طؼَف ٓخروًخ رخْٓ ٤ٛجش حُويٓخص حُٔخ٤ُش رخْٓ ٤ٛجش حُِٔٞى حُٔخ٢ُ

 ًخ٫ط٢ 

  " (1) The body corporate previously known as the Financial Services Authority is 

renamed as the Financial Conduct Authority."                                                                        

  ٝٓخرؼيٛخ.٘٘ٓخرن ـ ٙ  آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ حٗظَ: (ٕ)

 Application for permission "                                               ٝحُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش ًخ٫ط٢   (ٖ)

1- An application for permission to carry on one or more regulated activities may be made 

to the appropriate regulator by 

a)an individual 

b)a body corporate 

c)a partnership, or 

d)an unincorporated association" 

ـ هَحٍ ٣َُٝ 44ُٕٔٔ٘ش  4ٖ٘ٓ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٜخىٍ رخُوخٕٗٞ ٍهْ  ٖٖٔحُٔخىس  (ٔ)

 ـ حٍُٔ٘٘ٞ ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش 44ٖٔ/  ٗ/  2 رظخ٣ٍن   —  44ٖٔ  ُٔ٘ش  ٖ٘ٔ ٍهــْ  ح٫هظٜخى

= 
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( ٖٓ 4ٕك٤غ ٜٗض حُٔخىس ) ُٔ٘ق حُظَه٤ٚ حُٜٔٔشح١َُٝ٘  حُوخٕٗٞ حٗظ١َ رؼٞ ٔخ إًٔ

 ٓخ حُٔخروش حُٔخىس ٢ك ػ٤ِٚ حُٜٔ٘ٞٙ حُظَه٤ٚ ُٔ٘ق ّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ػ٠ِ حٗٚ " ٣٘ظ١َأهخٕٗٞ ٍ

 :٣ؤط٢

 . رخ٧ْٜٓ ط٤ٛٞش ًَٗش حٝ ٓٔخٛٔش ًَٗش حُظَه٤ٚ ١خُذ ٣ٌٕٞ ـ إٔ أ

 2ٕ حُٔخىس حُٔز٤٘ش ك٠ ح٧ٗ٘طش ٖٓ أًؼَ أٝ ٗ٘خ١ ِٓحُٝش ػ٠ِ حًَُ٘ش ؿَٝ ٣وظَٜ ـ إٔ د

 . حُوخٕٗٞ ٌٛح ٖٓ

 حُلي ح٧ى٠ٗ ػٖ حُظؤ٤ْٓ ػ٘ي ٓ٘ٚ ٓيكٞػخ ٣ٌٕٞ ٝٓخ حُٜٔيٍ حًَُ٘ش ٓخٍ ٍأّ ٣وَ ٫أـ  ؽ

 . ٝؿَٟٜخ حًَُ٘ش ٗٞع رلٔذ حُظ٘ل٣ٌ٤ش ح٬ُثلش طليىٙ حٌُٟ

 حٌُٟحُ٘لٞ  ػ٠ِ ُؼِٜٔخ ح٬ُُٓش ٝحٌُلخءس حُوزَس حًَُ٘ش اىحٍس ػ٠ِ حُوخث٤ٖٔ ٢ك ٣ظٞحكَ ـؤٕ ى

ح٤ُٜجش.." اىحٍس ٓـِْ ٖٓ هَحٍ رٚ ٣ٜيٍ
(ٔ)

 . 

( ُٔ٘ش ٖٖهَحٍ ٓـِْ اىحٍس ح٤ُٜجش حُؼخٓش َُِهخرش حُٔخ٤ُش ٍهْ )ٖٓ  ح٠ُٝ٧ًٔخ ٜٗض حُٔخىس      

ػ٠ِ أٗٚ " ٤ُِٜجش إٔ طَهٚ ًَُِ٘خص حُٔٔخٛٔش رِٔحُٝش ٗ٘خ١ رٍٞٛش حُؼوٞى ح٥ؿِش ُِظيحٍٝ  4ٕٔٓ

ػ٠ِ حُؼوٞى حُٔ٘ظوش ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔو٤يس ربكيٟ رٍٞٛخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، رؼي حُظؤًي ٖٓ 

ٝح٩ؿَحءحص ٝح٧ٟٝخع حُٔوٍَس هخٗٞٗخً ُظؤ٤ْٓ حًَُ٘خص حُؼخِٓش ك٢ ٓـخٍ ح٧ٍٝحم  حٓظ٤لخثٜخ ٨ُكٌخّ

..." ح٤ُٜجشحُٔخ٤ُش ، رؼي ٛيٍٝ هَحٍ رخُٔٞحكوش ػ٠ِ طؤ٤ٜٓٔخ ٖٓ ٓـِْ اىحٍس 
(ٕ)

ُِّ حَُٔ٘ع أ. ًٔخ 

 ٍٝحمُٜخ ٖٓ ح٤ُٜجش ُِؼَٔ ك٢ ٓـخٍ ح٧ ٓـَ طو٤ي رٚ حًَُ٘خص حَُٔهٚ ربٓٔخىحُوخث٤ٖٔ ػ٠ِ حُٔٞم 

% ٖٓ ٍأّ ٓخٍ ١ٞ٘ٓٔ ٓويحٍٙ  حٗظَحىػَ٘س آ٫ف ؿ٤٘ٚ ٝ  ُٙ ش ، ٝإٔ ٣ظْ حُو٤ي ٓوخرَ ٍْٓ هيٍحُٔخ٤ُ

                                                                                                                                                                                

ـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/2/ٕٔطخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  ـ https://site.eastlaws.com.dٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ط٢ )ح٧ٗظَٗض(

 ح٧ٗ٘طش ِٓحُٝش ٣ـُٞ ٗٚ "٫أػ٠ِ ٜٗض  44ُٕٔٔ٘ش 4ّ٘ حُٔخٍ ٍهْ أ( ٖٓ هخٕٗٞ 2ٍٕ. ًٔخ حٕ حُٔخىس )2ٖٙ:ٔ

 ٌُٜح ُي٣ٜخ حُٔؼي رخُٔـَ ٝحُو٤ي ح٤ُٜجش ٖٓ ُي ك٢ طَه٤ٚ ػ٠ِ حُلٍٜٞ رؼي ح٫ حُٔخروش حُٔخىس ٢ك ػ٤ٜخ حُٜٔ٘ٞٙ

ـ ٝحٍُٔ٘٘ٞ ػ٠ِ حُ٘زٌش 44ٕٔ/ٙ/ٌٍَٕٕٓ ـ رظخ٣ٍن  ٕ٘حٍُٔ٘٘ٞ ك٢ حُـ٣َيس ح٤َُٔٓش ـ حُؼيى ٍهْ حُـَٝ.."ـ 

٣خٍس ـ طخ٣ٍن حُِ https://www.incometax.gov.eg.pdfحُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٧ٗظَٗض( ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ حُظخ٢ُ 

  ٙ.ٓٓ:ٕـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/2/ٕٔ

  .44ُٕٔٔ٘ش  4ّ٘ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ٍهْ أٖٓ هخٕٗٞ ٍ 4ٕحُٔخىس  (ٔ)

ر٘ؤٕ أكٌخّ ١َٝٗٝ ٝاؿَحءحص حُظَه٤ٚ  4ٕٔٓ( ُٔ٘ش ٖٖهَحٍ ٓـِْ اىحٍس ح٤ُٜجش حُؼخٓش َُِهخرش حُٔخ٤ُش ٍهْ ) (ٕ)

ٍٝ ػ٠ِ حُؼوٞى حُٔ٘ظوش ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔو٤يس ربكيٟ رٍٞٛخص ح٧ٍٝحم حرِٔحُٝش ٗ٘خ١ رٍٞٛخص حُؼوٞى ح٥ؿِش ُِظي

ـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/4/ٕٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس   http://www.fra.gov.egrحُٔخ٤ُش ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ 

ٔٓ:ٖٙ.ّ 

https://site.eastlaws.com.d/
https://www.incometax.gov.eg.pdf/
http://www.fra.gov.egr/
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ٗ٘طش حُظ٢ ٌَُ ٢٤ٓٝ ٜٗخىس ٣ليى ك٤ٜخ ٗٞع ح٧حًَُ٘ش ٝرلي أه٠ٜ هٔٔش آ٫ف ؿ٤٘ٚ . ٣ٝؼط٢ 

٣ٔخٍٜٓخ
 (ٔ)

. 

حُٔلخكظ٤ٖ ك٢ ٖ ه٬ٍ ٓـِْ ٓحُلٍٜٞ ػ٠ِ حُظَه٤ٚ َُٔ٘ع حُؼَحه٢ ك٤ظْ ا٠ُ حأٓخ رخُ٘ٔزش 

ٍٝحم حُٔخ٤ُشٓٞم ح٧
 (ٕ)

٬ُُّ ُٔٔخٍٓش حُٞٓخ١ش ك٢ ٓٞم ، كخًح حٍحى ح٢٤ُٓٞ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُظَه٤ٚ ح

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٝح١ٌُ ػخىس ٓخ ٣ٌٕٞ ًَٗش ٓليٝىسح٧
 (ٖ)

)حٌُٔظذ ك٢ حَُٜٔف(  خخ ػَحه٤ً ، حٝ َٜٓكً 

٠ُ اػ٤ِٚ طوي٣ْ ١ِذ خ ٖٓ َٜٓف ، ٣ـذ ٝح١ٌُ ٛٞ ػزخٍس ػٖ ًَٗش ٝٓخ١ش ٣ظْ ح٫َٗحف ػ٤ِٜ

ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ه٬ٍ ٓيس ٓليىٙ 
(ٗ)

ّٕ ٓ٘ق حُظَه٤ٚ ٣ٔظٞؿذ طٞحكَ ١َٝٗ ٓؼ٤٘ش ٜٓ٘خ :  ، ٝا

ٕ ٣ٌٕٞ ح٢٤ُٓٞ ك٢ حُٔٞم أٓخ َٜٓف ٓوٍٞ رٔٞؿذ هخٕٗٞ حُٜٔخٍف أ -ٔ
(٘ )

، أٝ ًَٗش أٗ٘ؤص 

رٔٞؿذ هخٕٗٞ ٓؼ٤ٖ ، ٝطٌٕٞ ٓظوٜٜش ك٢ حُ٘٘خ١خص حُٔظؼِوش رظيحٍٝ حُٔ٘يحص
(ٙ)

 . 

ٍٝحم لي ح٧ى٠ٗ حُٔليى ٖٓ هزَ ٤ٛجش ح٣٧وَ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش ١خُزش حُظَه٤ٚ ػٖ حُ حٕ ٫ ٣ـذ -ٕ

 ربؿخُسىحٍس حُٔٞم ك٢ آ٤ُش ط٘ل٤ٌ حُظؼ٤ِٔخص حُوخٛش اخص حُٞٓخ١ش حُٔخ٤ُش ، ٝهي كيىطٚ حُٔخ٤ُش ًَُ٘

ّ رؤٕ ٫ ٣وَ 4ٕٓٓ-ٕٔ-2ٔك٢  2ٔٙٔ/ٗهْٔ ًَٗخص ٝٓخ١ش ؿي٣يس رٔٞؿذ ًظخرٜخ حَُٔهْ 

 ػٖ ٓخثش ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ . حُٔزِؾ

ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ طوي٣ْ هطخد ٟٔخٕ ٧َٓ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ، ٌٝٛح ٓخ أًيص ػ٤ِٚ 

ٓٔظٟٞ ٓطِٞد ّ رٞؿٞد حُٔلخكظش ػ٠ِ ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٗ( ٖٓ حُوخٕٗٞ ٍهْ ٘( ٖٓ حُؤْ )٘ٔحُٔخىس )

ٝ ٟٔخٗخص حكظ٤خ٤١ش ك٢ كٔخد ح٢٤ُٓٞأٖٓ ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش 
 

٣يحع ٝحُظ٣ٞٔش ح٩ ، ٝٓٞؿٞى ك٢ ًَِٓ

 ٝحُٔوخٛش حُظخرغ ُِٔٞم . 

                                                           

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ  ىحٍ حُلٌَ حُـخٓؼ٢ ٣َٗق ٜٓطل٠ ًٔخٍ ١ٚ ـ  رٍٞٛخص ح٧ ٓغ  رخ٫ٗظَحىى . ٜٓطل٠ ًٔخٍ ١ٚ  (ٔ)

 . 2ٙـ 4ٕٙٓٓـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ 

ػ٠ِ أٗٚ ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٍٗهْ  حُؼَحه٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٧ٓٞم( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٖ( ٖٓ حُؤْ )ٕٜٗض حُٔخىس )  (ٕ)

رخُٔ٘يحص ٝحُو٠خ٣خ ح٫هَٟ ٍٝحم حُٔخ٤ُش هٞحػي حُٔٞم ك٤ٔخ ٣وٚ حُظؼخَٓ ٣ظز٠٘ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ٧ٓٞحم ح٧ ـٕ"

 ٠ُ ٜٓخىم ح٤ُٜجش "اٝطو٠غ 

 حُٔخ٤ُش ٢ٛ ًَٗخص ٓليٝىس . ٨ٍُٝحمك٢ ٓٞم حُؼَحم  حُؼخِٓشؿ٤ٔغ ًَٗخص حُٞٓخ١ش  (ٖ)

ٗهًَخص ٝٓهخ١ش  طؼ٤ِٔهخص حؿهخُس هٔٔهش  ٖٕٔٓ/ٖ/ُٔٔـخ٣هش  ٖٕٔٓ/ٕ/ٓٔ( ٣ٞٓخ طزيأ ٓهٖ ٖٓكيىص ٌٛٙ حُٔيس رــ) (ٗ)

ـهههههه حُٔظههههههخف ػِهههههه٠ حُٔٞهههههههغ ح٫ٌُظَٝٗهههههه٢ ح٫طهههههه٢ ٖٕٔٓحُٔخ٤ُههههههش ُؼههههههخّ ُهههههه٨ٍٝحمؿي٣ههههههيس كهههههه٢ ٓههههههٞم حُؼههههههَحم 

https://www.mubasher.IQ  ٘ـ حُٔخػش  ٕٕٓٓ/4/ٕٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس:ٓٔ.ّ 

 .ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش 4ٍٗهْ )هخٕٗٞ حُٜٔخٍف حُٜخىٍ   (٘)

ػ٠ِ أٗٚ " ؽ ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٍٗٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ ح٧ ٧ٓٞحم( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٘ؽ( ٖٓ حُؤْ ) –ٜٗض حُٔخىس )ح   (ٙ)

ـ ًَٗش حٗ٘خص رٔٞؿذ هخٕٗٞ ٓؼ٤ٖ ٝطٌٕٞ ٓظوٜٜش ك٢ حُ٘٘خ١خص حُٔظؼِوش رظيحٍٝ حُٔ٘يحص حٝ حىحٍس حٓظؼٔخٍحص حٝ 

 ( ".ٕ) ٘ٞك٤خ ١َُِٝ٘ حُٞحٍىس ك٢ حُؤْ ػَٔ حٓظ٘خٍحص حٓظؼٔخ٣ٍش ػ٠ِ حٕ ٣ٌٕٞ ٓي٣َٛخ حُٔوٍٞ ٓٔظ

https://www.mubasher.iq/
https://www.mubasher.iq/
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ىُش ، إٔ ٫ ٣ٌظل٢ ٗلٖ ٗوظَف ػ٠ِ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ػ٘ي ط٘ظ٤ٔٚ أكٌخّ حُظؼخَٓ رؼوي حُٔزخ 

ك٤ٚ  طظٞكَٕ أخ١ش حُظ٢ ٗٚ ػ٤ِٜخ حُوخٕٗٞ ، رَ ػ٠ِ ٍهٜش ُٔٔخٍٓش ٜٓ٘ش حُٞٓرلٍٜٞ ح٢٤ُٓٞ 

ىٍٝحص ٓظوٜٜش ك٢ ٓـخٍ حُظؼخَٓ ىهُٞٚ ظَح١  ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ حُٗظيحٍٝ ٌٛح حُؼوي ش وزَس حٌُخك٤حُ

ُٓوٜٚ ُٔؼَكش ٓيٟ ٓويٍطٚ ػ٠ِ طٔؼ٤َ حُؼ٬ٔء حَُحؿز٤ٖ ك٢  رٌٌٜح ٗٞع ٖٓ حُؼوٞى ٝحؿظ٤خُٙ ٫ٓظلخٕ 

ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُؼوٞى ك٢ ٓٞم ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٝطزَُ أ٤ٔٛش ح٢٤ُٓٞ  حُٔخ٢ُ ٩رَحّ ػوي حُٔزخىُش  ارَحّ 

رؼي حُظؼخهي ، ٣ٝؼٍٞ ػ٠ِ ٓيٟ هزَس هزَ حُظؼخهي ٝطوي٣ْ حُٜ٘ق ٝ حٍُٔ٘ٞس ُٚ َ ّ حُؼ٤ُِٔيٍٝ حُْٜٔ  ربػ٬

ح٢٤ُٓٞ ٝحكظَحكٚ رخُؼَٔ ك٢ ٓـخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ، ك٬ً٠ ػٖ ٓيٟ ططز٤وٚ ُوخػيس حػَف ػ٤ِٔي حُظ٢ 

ٝٓيٟ هيٍطٚ ٝاىٍحًٚ كش ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔطِٞرش ػ٘ٚ طو٢٠ ر٠ٍَٝس ىٍحٓش ظَٝف حُؼ٤َٔ ٝٓؼَ

ٓوخ١َ حُٔٞم ُظلَٔ 
(ٔ)

. 

 اٌفغع اٌضبٟٔ

 اٌذظٛي ػٍٝ ػؼ٠ٛخ اٌـٛق

٣ٌٖٔ ِٓحُٝش حُٞٓخ١ش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٢٤ُِٓٞ حَُٔهٚ  ا٤ُٚ أٗٚ ٫ ح٩ٗخٍسٓٔخ طـيٍ

 ًٞ ك٢ حُٔٞم  حح٫ّ اًح ًخٗض ًَٗش حُٞٓخ١ش ػ٠
(ٕ )

، اً إ كٍٜٞ ح٢٤ُٓٞ ػ٠ِ حُظَه٤ٚ ٖٓ ِٓطش 

خ ًُِ٘ٔٞؽ ح١ٌُ ٠ُ ُـ٘ش حُؼ٣ٞ٠ش ٝكوً ا١ِذ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ ػ٣ٞ٠ش ك٢ حُٔٞم  حُٔٞم ٣ٞؿذ ػ٤ِٚ طوي٣ْ

٣ؼيٙ حُٔٞم
(ٖ)

 . 

                                                           

ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ُظِحّ رظوي٣ْ حٍُٔ٘ٞس ك٢ ٓٞم ح٧ٓٔخف ك٤ٖٔ ػ٢ِ ـ ح٫ ى. (ٔ)

  .ٙٗٙـ  ٕٙٙٔٓحُٔلون حُل٢ِ ُِؼِّٞ حُوخ٤ٗٞٗش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ـ حُؼيى حُؼخُغ ـ حُٔ٘ش حُؼخٓ٘ش ـ 

حُٔٞٓٞػش حُوخ٤ٗٞٗش ُزٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُظ٣َ٘ؼخص حُؼَر٤ش ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ىحٍ  ى . ػٜخّ حكٔي حُزٜـ٢ ـ (ٕ)

 .ٔ٘ٙـ ٙ 4ٕٓٓـ  حُـي٣يسحُـخٓؼش 

 حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ػ٠ِ ًُي ، ك٤غ حٍٝى حَُٔ٘ع طؼ٣َق ُِؼ٠ٞ ك٢ طؤ٤ًيطظَٜ ح٤ٔٛش ١َٗ حُؼ٣ٞ٠ش ٖٓ ه٬ٍ  (ٖ)

 ٍ٘ٝحم حُٔخ٤ُش( ًٔخ حٍٝى طؼ٣َق ٢٤ُِٓٞ )حُ٘وٚ حُٔوٍٞ ( ك٤غ ٜٗض حُٔخىس )حُٔٞم )ح٢٤ُٓٞ حُٔـخُ ك٢ ٓٞم ح٧

ــ ٫ ٣ٔٔق ٢٤ُِٓٞ ٘ ػ٠ِ أٗٚ " ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٗح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ  ٧ٓٞم( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٘أ( ٖٓ حُؤْ ) –

حٕ ٣ٌٕٞ ح٢٤ُٓٞ كخَٛ ػ٠ِ  ح ـ : رخ١َُٝ٘ حُظخ٤ُش ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓخ ُْ ٣ق  حى ك٢ طؼخ٬ٓص حُٔ٘يحص ك٢ ٓٞم ح٧ح٫ٗظَ

 . "ػ٣ٞ٠ش حُٔٞم
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حُـٜش  ؼي ٤ٛجش حُِٔٞى حُٔخ١ِ٤ٌِٗ٢ُ ٣ّ حُٔوخٍٗش ، ٗـي إٔ حَُٔ٘ع ح٩ٓلَ أٓخ ٓٞهق حُوٞح٤ٖٗ 

ٖٝٓ  ٬ٕ حُؼوي ،٠ُ رطا٢٤ُٓٞ ػ٠ِ حُظَه٤ٚ ٣ئى١ ٕ ػيّ كٍٜٞ حأ، ٝ ُٔوظٜش ربٛيحٍ طَحه٤ٚ ح

كؤٕ ٌٛح ٣ئى١ ػ٠ِ كٍٜٞ ح٢٤ُٓٞ ػ٠ِ ػ٣ٞ٠ش ك٢ حُٔٞم ػْ
(ٔ)

. 

 ٣١٧ـُٞ  ( ٖٓ حُزخد حُؼخ٢ٗ ػ٠ِ أٗٚ "4٫َُٔ٘ع ح١َُٜٔ كوي ٜٗض حُٔخىس )ا٠ُ حأٓخ رخُ٘ٔزش 

ؿٜش ِٓحُٝش أ١ ٗ٘خ١ أٝ آ٤ُش ٖٓ آ٤ُخص حُظيحٍٝ رخُزٍٞٛش ح٩ ٝكن حُظَحه٤ٚ ٝحُٔٞحكوخص حُٜخىٍس ُٜخ 

ك٢ ٌٛح حُ٘ؤٕ ، ٝرؼي حُو٤ي رٔـَ حُؼ٣ٞ٠ش رخُزٍٞٛش ..." ح٤ُٜجشٖٓ 
(ٕ)

ػَف  ًٔخ إٔ حَُٔ٘ع هي 

حُؼ٠ٞ ك٢ حُلوَس حُظخٓؼش ٖٓ حُٔخىس حُؼخ٤ٗش رؤٗٚ " ًَ ًَٗش أٝ ؿٜش طٜيٍ ُـ٘ش حُؼ٣ٞ٠ش رخُزٍٞٛش 

هَحٍ روزٍٞ ه٤يٛخ رٔـَ حُؼ٣ٞ٠ش رخُزٍٞٛش 
(ٖ )

ؤٗٚ ك 2ٕٔٓ( ُٔ٘ش 2ٔهخٕٗٞ ٍهْ )ا٠ُ ، أٓخ رخُ٘ٔزش 

ْٜٗ " ًَ ػ٠ٞ رخُزٍٞٛش ٣ظؼخَٓ ػ٠ِ حُؼوٞى ٓلَ ؤػ٠ِ حُؼوٞى ح٥ؿِش ر٣ؼَُف ح٧ػ٠خء حُٔظؼخِٕٓٞ 

ٍ رٜخ هَحٍ ٖٓ ٓـِْ اىحٍس حُِٔغ ٣َهٚ ُٚ ٖٓ ح٤ُٜجش رٌُي ٝكوخً ١َُِٝ٘ ٝحُوٞحػي حُظ٢ ٣ٜي

"ح٤ُٜجش
(ٗ)

. 

( كؤٗٚ ٫ ٘حُؤْ )( ٖٓ ٘أٓخ حُظ٣َ٘غ حُؼَحه٢ ٝرلٔذ ٓخ ؿخء ر٘ٚ حُلوَس )أ( ٖٓ حُٔخىس )

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم ح٫ّ رظٞحكَ ١َٝٗ ٓؼ٤٘ش ك٢ ٓويٓظٜخ ق ٢٤ُِٓٞ ح٫ٗظَحى ك٢ طؼخ٬ٓص ح٣٧ٔٔ

ٍٝحم حى ك٢ طؼخ٬ٓص حُٔ٘يحص ك٢ ٓٞم ح٧ـ ٫ ٣ٔٔق ٢٤ُِٓٞ ح٫ٗظَ٘حُلٍٜٞ ػ٠ِ ػ٣ٞ٠ش حُٔٞم "

٠ِ ػ٣ٞ٠ش حُٔٞم"ٕ ٣ٌٕٞ ح٢٤ُٓٞ كخَٛ ػأـ أ ـ  :حُٔخ٤ُش ٓخ ُْ ٣ل٢ رخ١َُٝ٘ حُظخ٤ُش
(٘)

خ ، ٝططز٤وً  

( ٖٓ طؼ٤ِٔخص حؿخُس هٔٔش ًَٗخص ٝٓخ١ش ٌُُٕي حُ٘ٚ حُوخ٢ٗٞٗ ؿخء ك٢ حُلوَس )د( ٖٓ حُٔخىس )

٣ـُٞ ِٓحُٝش أٗ٘طش حُٞٓخ١ش حُٔخ٤ُش  د ـ ٫ رؤٗٚ " ٖٕٔٓحُٔخ٤ُش ُؼخّ ٨ٍُٝحمؿي٣يس ك٢ ٓٞم حُؼَحم 

ك٢ حُٔٞم ًَُِ٘ش حُٔـخُس ا٫ اًح ًخٗض ٌٛٙ حًَُ٘ش ػ٠ـٞ ك٢ حُٔـٞم ٝٓٔيىس ُزي٫ص حُؼ٣ٞ٠ش 

                                                           

 ١ِذ طوي٣ْ ٣ٌٖٔ  ـٔ إً ١ِذ" ٗٚأ ػ٠ِ(أ) حَُحرغ حُـِء ٖٓ( ٘٘)  حُٔخىس ك٢ حُويٓخص حُٔخ٤ُش حُوخٕٗٞ ٗٚ ك٤غ(ٔ)

 ـ ى  ًَٗش ـ ؽ. حػظزخ١ٍ ٗوٚ ـ د. كَى ـ أ:  هزَ ٖٓ حُٔ٘ظٔش ُِـٜش أًؼَ أٝ ٝحكي ٗ٘خ١ رِٔحُٝش إً ػ٠ِ ُِلٍٜٞ

 ."...ٓيٓـش ؿ٤َ ؿٔؼ٤ش

 ٕٗٔٓ( ُٔ٘ش ٙ٘ٔهٞحػي حُؼ٣ٞ٠ش رخُزٍٞٛش ح٣َُٜٔش حُٜخىٍ روَحٍ ٍث٤ْ اىحٍس حُزٍٞٛش ح٣َُٜٔش ٍهْ ) (ٕ)

ـ ٕٕٓٓ/4/ٕٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  https://www.egx.com.eg.xٝطؼي٬٣طٜخ ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ 

 ّ.ٔٔ:ٔٔػش حُٔخ

 ح٣َُٜٔش . رخُزٍٞٛش ( ٖٓ حُٔخىس حُؼخ٤ٗش ٖٓ هٞحػي حُؼ٣ٞ٠ش4حُلوَس ) (ٖ)

ح ٖٓ هخٕٗٞ ٍهْ ) ٕٙحُٔخىس  (ٗ) ًٍ ( ُٔ٘ش 4٘حُوخٙ رظؼي٣َ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ٍهْ ) 2ٕٔٓ( ُٔ٘ش 2ٌَٔٓ

ٔ44ٕ. 

( ُٔ٘ش 2ٖٗٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ ) (٘( ٖٓ حُؤْ )ٖ٘ٓ  حُٔخىس ) (أ)حُلوَس حٗظَٗٚ  (٘)

ٕٓٓٗ.  

https://www.egx.com.eg.x/
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ٍٝحم حُٔخٍ"أحه٢ِ ُِٔٞم ٝػ٠ٞ ك٢ حطلخى ٝٓطخء ٝح٫ٗظَحى ح١ُٞ٘ٔ، ٝكوخً ُِ٘ظخّ حُي

(ٔ)
. ٝ ٤ٔٛ٧ش 

٣يحع ٍٝس حُلٍٜٞ ػ٠ِ ػ٣ٞ٠ش ًَِٓ ح٩َٟ ١َٗ حُؼ٣ٞ٠ش ك٢ حُٔٞم أًي حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ػ٠ِ

حُٔخ٤ُش ك٤غ ٜٗض ػ٠ِ ًُي رٟٞٞف ٖٓ  ٨ٍُٝحمٝحُو٤ي ح١ًَُِٔ ٝح١ٌُ ٛٞ أكي حهٔخّ ٓٞم حُؼَحم 

ٕ ٣وزَ ح٢٤ُٓٞ ًٔ٘خٍى ك٢ أش ٖٓ حُؤْ حُوخْٓ ػ٠ِ أٗٚ "٣ـذ ه٬ٍ حُلوَس )د( ٖٓ حُٔخىس حُوخٓٔ

١َحف حُظيحٍٝ ، ٫ ٤ٓٔخ ٓ٘خٍى َٓحَٓ أكي أرٍٜٞس ٓزخَٗس أٝ ؿ٤َ ٓزخَٗس ػزَ ٣يحع ًَِٓ ح٩

"ح٣٩يحعًَُِٔ 
(ٕ)

 ٨ٍُٝحمٝحُظ٣ٞٔش ٝحُٔوخٛش ك٢ ٓٞم حُؼَحم  رخ٣٩يحع. ًٔخ إٔ حُ٘ظخّ حُوخٙ 

٠ُ ًُي ك٢ حُلوَس )أ( ٖٓ حُٔخىس اٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش ، أٗخٍ ٝحُٜخىٍ ػٖ ٤ٛجش ح٤ُٕٓٓ2٧ش ُٔ٘ش حُٔخ

 رخ٧ٍٝحم٣ٔٔق ١٧ ٗوٚ رلظق كٔخد طيحٍٝ ُيٟ أ١ ٢٤ٓٝ حٝ حُظيحٍٝ  حُوخٓٔش ٝحُظ٢ ط٘ٚ " ٫

٫ رؼي حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٍهْ حُٔٔظؼَٔ"اٞم حُٔخ٤ُش حُٔيٍؿش ك٢ حُٔ
(ٖ)

ٛيحٍٙ أ، ٍٝهْ حُٔٔظؼَٔ ٌٛح ٣ظْ  

ٝحُو٤ي ح١ًَُِٔ  ح٣٩يحعٖٓ ه٬ٍ ح٢٤ُٓٞ أٝ ٖٓ ه٬ٍ حُٔٞم ٝرٞحٓطش ًَِٓ 
(ٗ)

 . 

 

ػوي حُٔزخىُش رؤٗٚ ػوي ٣ظْ ر٤ٖ ١َك٤ٖ ٣ٌٕٝٞ ط٘ل٤ٌُٙ ك٢  حُظؼ٣َقٛلٞس حُوٍٞ ٬ٗكع إٔ  

ك٢ ٓٞم ٔٔظليػش حُ ػخٓش ٝهخٛش ربػظزخٍٙ ٖٓ حُؼوٞى إٔ ػوي حُٔزخىُش ٣ظ٤ِٔ رٔٔخص حُٔٔظوزَ ، ًٔخ 

 ًُي كٜٞ  ػٖٗٞع ٝحكي ٝأٗٔخ ػ٠ِ أٗٞحع ٓظؼيىس ، ك٬ً٠ ٝإٔ ػوي حُٔزخىُش ٤ُْ ػ٠ِ  ،ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

٫ ٣ٞؿي أطلخم ر٤ٖ حُلوٚ كٍٞ ٝ رٜخ ٓوخٍٗش رؼوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح٧هَٟ ،٣ظ٤ِٔ ه٤ٜٛٞش ُٚ 

س ـ٤َ ؿخثِحُى ٞؼو٣ٝؼظزَ ٖٓ حُ ػوي ًٝ ١ز٤ؼش هخٛش ، أٗٚ حُظ٤٤ٌق حُوخ٢ٗٞٗ ٌُٜح حُؼوي ٌُٖ َٗحٙ حَُحؿق 

حَُ٘ػ٤ش ٖٓ ه٬ٍ حُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش ، ٝٛٞ ػوي ٓؼُِٚ ٓؼَ رو٤ش  حُٜلش حُلوٜخء ػ٤ِٚ ٟخفه َٗػًخ ٌُٖ أ

 .  رٞٓخ١ش ٗوٚ ٓـخُ ا٫ ٝٛٞ ح٫٢٤ُٓٞ ك٬٠ً ػٖ أٗٚ ػوي ٫ ٣٘ؼوي ا ًٍخٕ ،أحُؼوٞى ٣ظطِذ ٩رَحٓٚ 

                                                           

حُٔخ٤ُش  ٨ٍُٝحم( ٖٓ طؼ٤ِٔخص حؿخُس هٔٔش ًَٗخص ٝٓخ١ش ؿي٣يس ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٕ( حُلوَس )ٕحُٔخىس ) (ٔ)

 .ُٖٕٔٓؼخّ

 .ُٕٗٓٓٔ٘ش  (2ٗح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ ) ٧ٓٞحمحُوخٕٗٞ حُٔئهض  (ٕ)

حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ  2ٕٓٓحُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  ٨ٍُٝحمٝحُظ٣ٞٔش ٝحُٔوخٛش ك٢ ٓٞم حُؼَحم  رخ٣٩يحعحُ٘ظخّ حُوخٙ  (ٖ)

 ٙ.ٙٓ:ٕٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/4/ٕٕـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  iq.net.pdf-http://www.isxح٫ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ 

 ٣ظْ ـ ؽػ٠ِ أٗٚ "2ٕٓٓٝحُظ٣ٞٔش ٝحُٔوخٛش ُٔ٘ش  رخ٣٩يحع( ٖٓ حُ٘ظخّ حُوخٙ ٘ك٤غ ٜٗض حُلوَس )ؽ( ٖٓ حُٔخىس ) (ٗ)

 حُٔـِْ". ٠٣ؼٜخ حُظ٢ ُ٪ؿَحءحص ٝكوخ حُٔٞم ه٬ٍ ٖٓ حٝ ح٢٤ُٓٞ ه٬ٍ ٖٓ حُٔٔظؼَٔ ٍهْ حٛيحٍ

http://www.isx-iq.net.pdf/
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 اٌفظً اٌضبٟٔ

 أدىبَ ػمض اٌّجبصٌخ فٟ ؿٛق الًٚعاق اٌّب١ٌخ

٤ٖ ٝح٧ٗظٔش ٝ حُظؼ٤ِٔخص إ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ٌٕٞ ك٢ حٓٞحم ٓ٘ظٔش ٝطؼَٔ كٔذ حُوٞحٗ

هزَ حُٔظؼخ٤ِٖٓ رٜخ ـ ْٝٛ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣َؿزٕٞ رخ٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ٓـخٍ ح٧ٍٝحم رٜخ ٖٓ حُوخٛش 

ٝؿذ حُوخٕٗٞ إٔ ٣ٌٕٞ ػٖ أُٔزخىُش ٫ ٣ظْ رٍٜٞس ٓزخَٗس رَ حُٔخ٤ُش ـ ًٝٔخ ًًَٗخ ٓٔزوخً رؤٕ حرَحّ ػوي ح

٢ ػ٬ػش ٣َ١ن ٗوٚ ػخُغ ـ ٝٛٞ ح٢٤ُٓٞ ـ ٌُح كؤٕ حُزلغ ك٢ أكٌخّ ػوي حُٔزخىُش ٣ظطِذ ٓ٘خ حُزلغ ك

ِوخس ػ٠ِ ػخطن أ١َحكٚ ٢ٛٝ رخ٫ُظِحٓخص حُٔ رآػخٍ حُظؼخَٓ رٌٜح حُؼوي ، ٝطظٔؼَ ح٠ُٝ٧ٓٔخثَ ، طظؼِن 

ٖٓ ػوي ٧هَ ًٔخ طوظِق ح٠ً٣خ طزؼًخ َُِٔحًِ حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ ٣ظٔظغ رٜخ ح١٧َحف ، كخ٧ػخٍ حُظ٢  طوظِق

ذ حُؼوٞى حًَُٔزش ، ًٔخ إٔ حَُٔحًِ طَطزٜخ حُؼوٞى حُز٤ٔطش طوظِق ػٖ طِي ح٥ػخٍ حُظ٢ طظَطذ رٔٞؿ

ٍ  ًز٤َ ك٢ طلي٣ي طِي ح٥ػخٍ أٟخكش ا٠ُ إٔ حُوٞس حُِِٔٓش ٧ػخٍ حُؼوي  حُوخ٤ٗٞٗش ١٧َحف حُظؼخهي ُٜخ ىٝ

طٔظٔي ٖٓ حُٜ٘ٞٙ حُوخ٤ٗٞٗش طخٍسً ، أٝ ٖٓ ح١َُٝ٘ حُظ٢ ٠٣ؼٜخ أ١َحف حُؼوي طخٍسً أهَُٟ ، أٝ حٓظ٘خىًح 

 ش حُظؼخَٓ .ا٠ُ ح٧ػَحف حُظـخ٣ٍش أٝ ١ز٤ؼ

١َحف ٠ِ ٌٛح حُؼوي ، َٝٛ ٣ظَطذ ػ٠ِ ح٧ك٢ ك٤ٖ طظؼِن حُٔٔؤُش حُؼخ٤ٗش رخُٔٔئ٤ُٝش حُٔظَطزش ػ

 .؟  ٓٔئ٤ُٝش ك٢ كخُش ػيّ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓخطْٜ ، ٝ ٓخ ٛٞ حُـِحء حُٔظَطذ ػ٠ِ ه٤خّ حُٔٔئ٤ُٝش

ٓخ رط٣َن أ حٗو٠خء حُؼوي ٣ٌٕٞ ًٔخثَ حُؼوٞىٕ احُؼخُؼش ٢ٛ حٗو٠خء حُؼوي ، ك٤غ  ٝحُٔٔؤُش

ٌٛح حُلَٜ ا٠ُ ػ٬ػش ٓزخكغ ، ٗوٜٚ ح٧ٍٝ ُِزلغ ك٢ ٝ ٣َ١ن ؿ٤َ ١ز٤ؼ٢ ، ٝػ٤ِٚ ٓ٘ؤْ ١ز٤ؼ٢ أ

آػخٍ ػوي حُٔزخىُش ، ٝٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُؼخ٢ٗ حُٔٔئ٤ُٝش حُ٘خٗجش ػٖ ػوي حُٔزخىُش ، أٓخ حُؼخُغ كٔ٘وٜٜٚ 

 ٫ٗو٠خء ػوي حُٔزخىُش  ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طــ٢ :  

 اٌّجذش الًٚي

 ػمض اٌّجبصٌخآصبع 

٣ؼّي ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى حُظزخى٤ُش حُظ٢ طَطذ حُظِحٓخص ِٓوخس ػ٠ِ ػخطن أ١َحف حُظؼخهي 

ٝطوظِق ٌٛٙ ح٫ُظِحٓخص رخهظ٬ف حُظ٤ًَذ حُوخ٢ٗٞٗ ٌَُ ػوي ، ك٤غ إ ػوي حُٔزخىُش ٣ؼُي ٖٓ ػوٞى 

ح١٧َحف ٧ٗٚ ٖٓ حُؼوٞى ر٤ٖ  ى ا٠ُ ح٫ُظِحٓخص حُٔظزخىُشحُٔؼخٟٝش ، ٌُُي طظليى آػخٍ حُؼوي رخ٫ٓظ٘خ

حُِِٔٓش ُـخٗز٤ٖ ًٔخ ٗٞٛ٘خ ٓخروخً ، ًٔخ إٔ ػوي حُٔزخىُش ٫ ٣ٜيف ا٠ُ حُظِٔي أٝ حُظ٤ِٔي ٫ٝ ٣ٜيف ا٠ُ 
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اػخىس ي حُٔزخىُش ٣ظْ ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔطخف حُظِْٔ ٝ حُظ٤ِْٔ ٝ أٗٔخ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ كَم ح٫ٓؼخٍ ؛ ٧ٗٚ ك٢ ػو

 حُلخٍ ا٠ُ ٓخ ًخٕ ػ٤ِٚ هزَ حُظؼخهي .

٣ظؤػَ رؼيس ػٞحَٓ  حثٚ ، ٗـيٙ رؤىح١ٌُ ٣ِظِّ ح١٫َحف زش ا٠ُ حُٔوخرَ ك٢ ػوي حُٔزخىُش رخُ٘ٔ 

ٝػ٘خَٛ ٟٓٞٞػ٤ش طٔخْٛ ك٢ طلي٣ي ٓويحٍٙ ك٤غ ٣ظْ حػظٔخىٛخ ، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ح٫طلخم ػ٠ِ 

ًَ ا٠ُ ك٢ ٓلَ ٌٛح ح٫ُظِحّ رخُ٘ٔزش خ ص حُٔخ٤ُش  ا٫ إٔ ٛ٘خى حهظ٬كً ٍَٟٝس ح٫ُظِحّ رؤىحء حُٔيكٞػخ

ٗٞحع أرخ٫ُظِحّ ٣وظِق ٖٓ ٗٞع ٧هَ ٖٓ ٗٞع ٖٓ أٗٞحع ػوي حُٔزخىُش ، ٖٝٓ ٗخك٤ش أهَٟ ٗـي إٔ حُٞكخء 

 ػوي حُٔزخىُش .

١َحف حٝ ٬ًٛٔخ طيػ٤ْ ٓٞهلٚ ٣ظطِذ ػ٠ِ أكي ح٧ رخُ٘ٔزش ا٠ُ ٟٔخٗخص ط٘ل٤ٌ حُؼوي حُظ٢أٓخ 

ٔؼَ رخ٠ُٔخٗخص ٗٚ ػ٤ِٜخ حُوخٕٗٞ ٢ٛٝ ح٠ُٔخٗخص حُوخ٤ٗٞٗش ٝأهَٟ حُٔخ٢ُ ػٖ ٣َ١ن طوي٣ٜٔخ ، كظظ

طٌٕٞ حٓظَحط٤ـ٤ش ػ٘خث٤ش ح٫رؼخى طظٔؼَ ك٢ طوخرَ ح٫ُظِحٓخص ٝحُٔوخٛش ، أٓخ حُؼخ٤ٗش  خ٠ُٝ٧حطلخه٤ش ، ك

ًٝٔخ  -كظٌٕٞ ُظو٤َِ ٓوخ١َ ح٫ثظٔخٕ ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ طوي٣ْ ٟٔخٗخص ػ٤٘٤ش أٝ ٟٔخٗخص ٗو٤ٜش 

 طِي ح٠ُٔخٗخص.ك٢ أكٌخّ  -َٟٓ٘

٠ُ ٓطِز٤ٖ ، ٗز٤ٖ ك٢ حُٔطِذ آٖ طو٤ْٔ ٌٛح حُٔزلغ ٫ ري  خىُش ُـَٝ ح٩كخ١ش رآػخٍ ػوي حُٔز 

ح٧ٍٝ ح٫ُظِحٓخص حُظ٢ ٣ِو٤ٜخ حُؼوي ػ٠ِ ػخطن ح١َحكٚ ، ٝٗوٜٚ حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ  ُز٤خٕ ح٠ُٔخٗخص حُظ٢ 

 ٣ويٜٓخ ح١٫َحف ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ :

 

 اٌّطٍت الًٚي

 ػمض اٌّجبصٌخ ؽغافاٌزؼاِبد ا

٣ُِو٢ ػوي حُٔزخىُش حُظِحٓخص ٜٓٔش ػ٠ِ ػخطن أ١َحكٚ ، ٝط٘خُٝ٘خ ٓٔزوخً ػوي حُٔزخىُش ػ٠ِ حٗٚ ػوي 

ٌُح كٜٞ ػوي طزخى٢ُ ، ِِّٓ ُـخٗز٤ٖ ٣َطذ ػ٠ِ ح١٫َحف حُٔظؼخهيس كوٞم ٝحُظِحٓخص رٔـَى حُظؼخهي 

ٙ  ح٫ُظِحٓخص طؤهٌ ٍٛٞس ٣َطذ حُظِحٓخص ٣ظلِٜٔخ ًَ ٖٓ حُؼ٬ٔء ٝٝٓطخثْٜ رٔـَى ه٤خّ  حُؼوي ، ٌٝٛ

 حُظِحّ ٍث٢ٔ٤ ٝ  ٣ظٔؼَ ربىحء حُٔوخرَ حٝ حُٔيكٞػخص ، أٝ هي طٌٕٞ حُظِحٓخص ػخ٣ٞٗش طظٔؼَ رخ٩كٜخف .

كَػ٤ٖ ، ٗز٤ٖ ك٢ حُلَع  ا٠ُٖٓ طو٤ْٔ ٌٛح حُٔطِذ  ري   ُـَٝ ر٤خٕ ح٫ُظِحٓخص حًٌٍُٔٞس ، ٫ 

 لَع حُؼخ٢ٗ ُز٤خٕ ح٫ُظِحّ رخ٩كٜخف ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ :ح٧ٍٝ ح٫ُظِحّ رؤىحء حُٔوخرَ ، ٝٗوٜٚ حُ
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 اٌفغع الًٚي

 الًٌزؼاَ  ثأصاء اٌّمبثً

٣ؼي حُٔوخرَ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ أْٛ ح٫ُظِحٓخص حُظ٢ ٣ِو٤ٜخ رَ ٛٞ ح٫ُظِحّ حَُث٢ٔ٤ ح١ٌُ ٣وغ 

أىحء حُٔوخرَ ط٘ظل٢ ػ٠ِ ػخطن ٬ً ١َك٢  ػوي حُٔزخىُش ٝٛٞ ػَٜ٘ ْٜٓ ٖٓ ػ٘خَٛ ٌٛح حُؼوي ، ٝ ىٕٝ 

 ٓٔش حُؼوي حُظزخى٢ُ حُِِّٔ ُِـخٗز٤ٖ حُظ٢ طؼُي ٖٓ ٓٔخص ػوي حُٔزخىُش .

٣ظْ طلي٣ي حُٔوخرَ ك٢ حُؼوي كٔذ ٗٞع حُٔزخىُش كوي طٌٕٞ ػ٘ي ح٫طلخم ػ٠ِ حُؼوي ًٔخ ك٢ ػوي  

أٓؼخٍ حُلخثيس ، ًٔخ ٓزخىُش حُؼِٔش ٝهي طٌٕٞ رؼي ارَحّ ح٫طلخم  حُٜ٘خث٢ ٝرٌَ٘ ى١ٍٝ ًٔخ ك٢ ػوي طزخىٍ 

٣ِظِّ حُٔي٣ٖ رؤىحثٚ رويٍ ٓليى  ٖٓ ػِْحّ ريكغ ٓزِؾ ٖٓ حُ٘وٞى ٝإ اىحء حُٔوخرَ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٛٞ ح٫ُظ

أٝ هخرَ ُِظلي٣ي ، ٝك٢ كخُش ػيّ حُيكغ ـ ػيّ حُظ٘ل٤ٌ ـ ٣ظَطذ ػ٠ِ حُٔي٣ٖ ٓٔئ٤ُٝش 
(ٔ)

ُظِحّ ٛ٘خ ٫ٕ ح؛ ٧ 

ٛٞ ح٫ُظِحّ رظلو٤ن ٗظ٤ـش 
(ٕ)

٣وظِق رلٔذ أٗٞحع حُؼوي ، اٟخكش ٤ٚ كؤٕ حُٔوخرَ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ، ٝػِ 

ٖ ٠ُ حٕ ح٤ٌُل٤ش حُٔظزؼش ك٢ حىحء حُٔوخرَ طوظِق ٖٓ ػوي ٥هَ ٌُٜح ٓ٘ز٤ٖ حُٔوخرَ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٓا

ح ٣وغ ػ٠ِ ػخأٝٓ٘ز٤ٖ ىكغ حُؼُٔٞش رخػظزخٍٛخ  َهآؿخٗذ  ٖٓؿخٗذ ٤ًٝل٤ش أىحء ٌٛح حُٔوخرَ  ًَ طن ٓ

ٗٚ ٣يهَ ٟٖٔ ح٫ُظِحّ حَُث٢ٔ٤ ٝٛٞ ىكغ حُٔوخرَ ، ًُٝي ك٢ ػ٬ع أأ١َحف حُؼوي طـخٙ ح٢٤ُٓٞ ك٤غ 

 كوَحص ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طــــــــ٢ :

 أٚلًا ـ ئصاء اٌّمبثً  

ٛش ُٚ ه٤ٜٛٞش حُٔوخرَ ك٢ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش رٜلش ػخٓش ، ٝػوي حُٔزخىُش رٜلش هخ

ٓوخر٬ً ٣ؼزَ ػٖ ح٧َٛ حَُٔحى حُظؼخَٓ ػ٤ِٚ رَ ٛٞ ٓخ ٣يكغ ُوخء ح٫ُظِحّ ًٞٗٚ ٤ُْ  ح طظٔؼَ ك٢ٛخٓش ؿيً 

٣ِظِّ حُزخثغ رظ٤ِٔٔٚ ا٠ُ حُٔ٘ظ١َ ًُٝي ه٬ٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش  خٍٞ ػ٠ِ ٌٛح ح٧َٛ رٔؼَ ٓليى ِٓلً رخُلٜ

٣ظلوخٕ ػ٤ِٜخ
(ٖ )

. 

                                                           

  .2ٙآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٔ)

 ٌٝٛٙ ٗظ٤ـش ٓؼ٤٘ش ، ظلو٤نُ حُٔي٣ٖ ػخطن ػ٠ِ ٣وغ ح١ٌُ  ح٫ُظِحٓخص ٖٓ حُ٘ٞع ) ًُيرظلو٤ن ٗظ٤ـش  ُظِح٣٩ّوٜي رخ (ٕ)

 ح٤ٌُِٔش ، ٗوَ ٓؼَ ٓؼ٤٘ش ، ٗظ٤ـش رظلو٤ن حُٔي٣ٖ ؿخ٣ش ٣ُِِّ رظلو٤ن ح٫ُظِحّ كبٕ أٟٝق ٝرٍٜٞس حُظِحٓٚ ٓلَ ٢ٛ حُ٘ظ٤ـش

 حُٔي٣ٖ ًخٕ ٓٔظل٬٤ً  حُ٘ظ٤ـش ٌٛٙ طلو٤ن ٣ٌٖ ُْٝ حُٔطِٞرش ، حُ٘ظ٤ـش ٓليى ، كبٕ ُْ طظلون طخ٣ٍن ك٢ حُٔز٤غ ط٤ِْٔ أٝ

 حُٔي٣ٖ، ك٤ٌل٢ حٍطٌزٚ ٝحؿذ ح٩ػزخص هطؤ ػٖ ٗخطؾ حُظ٘ل٤ٌ ػيّ إٔ حُيحثٖ ٣ؼُزض ُْ ٝ حٕٕ حُظ٘ل٤ٌ، ػيّ ػزٞص ٓٔئ٫ًٝ رٔـَى

ى. ٗخى٣ش ٓلٔي ٜٓطل٠ (  ػ٤ِٚ حُٔٔئ٤ُٝش ٝطوّٞ حُٔي٣ٖ ػ٠ِ ٣ظلون حُوطؤ كظ٠ ٣لَٜ ُْ حُظ٘ل٤ٌ إٔ ػ٠ِ حُي٤َُ ٣وّٞ إٔ

ـ كيٝى حُٔٔئ٤ُٝش حُؼوي٣ش ك٢ ا١خٍ ح٫ُظِحّ رزٌٍ ػ٘خ٣ش ٝرظلو٤ن ٗظ٤ـش ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش رلٞع حَُ٘م ح٢ٓٝ٧ ـ 

 .4ٕٖـ 4ٕٙٔٓـ  2ٗـ حُؼيى ٗؿخٓؼش ػ٤ٖ حُْ٘ٔ ـ َٜٓ ـ حُٔـِي 

 .22ٔٓلٔي ٛز١َ حُٔؼيح١ٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٖ)



 (016)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
ٕ أًٔخ  ،إ اىحء حُٔوخرَ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٤ُْ ٝحكي ك٢ ًَ أٗٞحػٚ رَ ٣وظِق ٖٓ ٗٞع ٥هَ

خ ك٢ حُٔٞم ٝٛٔخ ػوي ٓزخىُش حُؼِٔش ًؼ٤َس ٌُح ٓ٘وظَٜ ػ٠ِ حُ٘ٞػ٤ٖ ح٧أٗٞحع حُؼوي  ًٓ ًؼَ ٤ٗٞػًخ ٝحٓظوي

 ٝػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس .

 كل٢ ػوي ٓزخىُش حُؼِٔش ٣ظْ أىحء حُٔوخرَ ػ٠ِ َٓكِظ٤ٖ :   

وي حُٔزَّ ر٤ٜ٘ٔخ ك٢ أىحء ٓخ٢ُ ك١ٍٞ ٖٓ ًَ ١َف ٦ُهَ ر٘خء ػ٠ِ حُؼ ح٠ُٝ٧طظٔؼَ حَُٔكِش 

ٝٛٞ ػوي ر٤غ أٝ َٗحء ُٔزِؾ  رؼِٔش ٓؼ٤٘ش  رٔؼَ َٛف 
(ٔ)

ػ٠ِ ًُي ػوي ٣ظلن ػ٤ِٚ حُطَكخٕ ، ٓؼخٍ  

 ١َحف ٓزِؾ رخُي٫ٍٝ ٓوخرَ ٓزِؾ رخُـ٤٘ٚ ح٩ٓظ٢٘٤َُ .كي ح٧أٓزَّ ر٤ٖ ١َك٤ٖ ٣زغ 

َحكٚ ٣ٌٕٝٞ ػٌْ ١أآؿَ ٓليى حُظخ٣ٍن ٓٔزوخً ٖٓ هزَ أٓخ حَُٔكِش حُؼخ٤ٗش كظٌٕٞ ك٢ أىحء ٓخ٢ُ 

، كٞكوخً ُٔخ أَٗٗخ ك٢ حُٔؼخٍ حُٔخرن ٣وّٞ ٓ٘ظ١َ حُي٫ٍٝ ح١ٌُ  ح٠ُٝ٧حُٔؼخِٓش حُظ٢ طٔض ك٢ حَُٔكِش 

ٓوخرَ حُـ٤٘ٚ ح٩ٓظ٢٘٤َُ ربػخىس ر٤ؼٚ ك٢ حَُٔكِش حُؼخ٤ٗش ُِطَف ح٥هَ ك٢  ح٠ُٝ٧حٗظَحٙ ك٢ حَُٔكِش 

ر٤ٖ حُـ٤٘ٚ ح٩ٓظ٢٘٤َُ  ٓوخرَ حُـ٤٘ٚ ح٩ٓظ٢٘٤َُ ٣ٌٕٝٞ ًُي ١زوخً ُٔؼَ حَُٜف حُٔليى ٓٔزوخً

ػوي ٓزخىُش ٖٓ  ح٠ُٝ٧، ٝؿخُزخً ٓخ ٣وظِق ػٖ ٓؼَ حَُٜف ح١ٌُ طٔض ػ٠ِ أٓخٓٚ حَُٔكِش ٝحُي٫ٍٝ

ف ىكؼٚ ُِطَف ىحء حُٔوخرَ ك٢ ٌٛح حُؼوي ٛٞ ٓزِؾ ٖٓ حُ٘وٞى ٣ٌٕٞ ػ٠ِ ًَ ١َأػ٤ِٚ ٣ٌٕٞ حُؼِٔش ، ٝ

هَ ٝرخُويٍ حُٔليى رخُؼوي ٝر٘خء ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف حُٔظلن ػ٤ِٚ رـٞ حُ٘ظَ ػٖ طوِزخص ح٫ٓؼخٍ ك٢ ح٥

ح٫ٓٞحم ٝٓخ طٔززٚ ٖٓ ًٔذ أٝ هٔخٍٙ ١٧ ٖٓ حُطَك٤ٖ 
(ٕ)

. 

خٍ حُلخثيس ك٤ٌٕٞ ٓوخرَ ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ ٣ظْ طلي٣يٙ رخَُؿٞع ا٠ُ ػوي ٓزخىُش أٓؼا٠ُ أٓخ رخُ٘ٔزش 

حُلخٍم ر٤ٖ آؼخٍ حُلخثيس ػ٠ِ حُٔزِؾ ح٫ٓخ٢ٓ ، كٔؼ٬ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس حُؼخرظش رخُٔظـ٤َس ُٔزِؾ 

٤ِٕٓٞ ؿ٤٘ش آظ٢٘٤َُ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ِظِّ أكي ح١٫َحف ريكغ ٓؼَ حُلخثيس حُٔظـ٤َس ػ٠ِ حُٔزِؾ حًٌٍُٔٞ 

% ٣ٞ٘ٓخً ػ٠ِ ٗلْ حُٔزِؾ ، ٓٔـ رخُٔوخرَ ٣ِظِّ ح٥هَ ريكغ ٓؼَ كخثيس ػخرض ٤ٌُٖ  Liborوخً ٤ُِزٍٞ ـ ٝك

هَ ، ٌُٖٝ ٫ أكي ح١٫َحف رؤىحء ٓخ٢ُ طـخٙ ح٥ ٝؿخُزخً ٓخ طٌٕٞ ٗظ٤ـش طوِزخص أٓؼخٍ حُلخثيس ٢ٛ حُظِحّ 

٤ِش كٔخر٤ٚ ى٣ٍٝش ٓظِحٓ٘ش ٓغ طظْ أ١ أىحءحص كؼ٤ِش ٌُٜٙ ح٫ُظِحٓخص رَ ٣ٌظل٢ ح٧َٓ ػ٠ِ اؿَحء ػٔ

ٓٞحػ٤ي اػ٬ٕ ٓؼَ حُلخثيس حُٔظـ٤َ ًَ ٓظش أَٜٗ طو٣َزخً ، طٌٕٞ ًَ ٌٛٙ ٗظخثؾ ٝطلخ٤َٛ ٓيٍؿٚ ك٢ 

                                                           

ٗٔزش أٝ ٓؼَ ٓزخىُش ػِٔش ٓخ رؼِٔش أهَٟ (ٛ٘خّ ٗؼزخ٢ٗ ـ أػَ طوِزخص أٓؼخٍ حَُٜف ) ٣وٜي رٔؼَ حَُٜف  (ٔ)

" ـ ٍٓخُش هيٓض ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُؼِّٞ ٕٕٔٓـ ٕٓٓٓحُي٫ٍٝ ٝح٧ٍٝٝ ػ٠ِ ح٫هظٜخى حُـِحث١َ "ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ُِلظَس 

 . ٓٔـ ٕٙ٘ٔٓـ  ح٫هظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ ـ ؿخٓؼش ٓلٔي ر٤ٟٞخف ح٤ُِٔٔش ـ حُـِحثَ

  .23آمال كامل عبدالله ـ مصدر سابق ـ ص  (5)



 (017)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
حُؼوي ػْ طوغ ٓوخٛش ى٣ٍٝش ر٤ٖ ٌٛٙ ح٫ُظِحٓخص طئى١ ٫ٗو٠خثٜخ رٔويحٍ ح٧هَ ٜٓ٘خ ٝط٠ٔٔ ٓوخٛش 

حُظ٣ٞٔش 
(ٔ)

٣ٌٕٝٞ ٗخطؾ طِي حُٔوخٛش ٓزِؾ ٓليى ٣ِظِّ أكي حُطَك٤ٖ رؤىحثٚ ُِطَف ح٧هَ 
(ٕ)

. 

١َحف حُٞكخء ػٖ ٣َ١ن حُٔزخىُش حُؼ٤ٌٔش ك٤غ ٣ٌٕٞ َُِحؿذ حُظوِٚ ًٌُي ٣ٔٔق ٫كي ح٧

ٖٓ ػذء ح٫ُظِحّ رؤىحء حُٔيكٞػخص ربرَحّ ػوي ٓزخىُش أهَ ٓغ حُـ٤َ ، ٣ِظِّ رٔوظ٠خٛخ رؤىحء ػٌْ 

ٍٝظ٢ ٣ِو٤ٜخ ػ٠ِ ػخطوٚ حُؼوي ح٧حُ ح٫ُظِحٓخص
(ٖ)

، ٝرطز٤ؼش حُلخٍ ٣لَٜ ػ٠ِ كوٞم ٓٔخػِش ٬ُُظِحٓخص  

ٍٝ ك٤غ ٣ٔ٘ق حُؼوي حُؼخ٢ٗ ح١ٌُ ٣ظوِٚ ٖٓ ػذء حُظِحٓخص حُؼوي ح٧ حُظ٢ ٣ِو٤ٜخ حُؼوي ح٫ٍٝ ٝرٌُي

ٍٝ ي ح٧خ٤ُش حُظ٢ ٣لَٟٜخ  ػ٤ِش حُؼورَُٓٚ كَٛش ُِلٍٜٞ ػ٠ِ أىحءحص ٓخ٤ُش ٓٔخػِش ٬ُىحءحص حُٔأ
(ٗ)

  ،

ػزخء حُٔخ٤ُش ١َحف كَٛش ُِظوِٚ ٖٓ حُٔوخ١َ ٝح٧ٌُٜٝٙ حُٔزخىُش حُؼ٤ٌٔش ٤ِٔٓحص ك٤غ طؼط٢ ٨ُ

حُٔل٤طش رْٜ ىٕٝ ح٫ٍطزخ١ رؼوي ؿي٣ي ، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ًُي كبٕ ٌٛٙ حُٔزخىُش طلَٔ ك٢ ٤١خطٜخ ٓوخ١َ 

ٔلخٍ ػ٤ِٚ ػ٠ِ اىحء حُظِحٓخطٚ ُطَف حُٔلخٍ ػ٤ِٚ طظٔؼَ ك٢ ٓيٟ حُٔويٍس  حُٔخ٤ُش ُِا٠ُ حرخُ٘ٔزش 
(٘ )

. 

 صب١ٔاب ـ و١ف١خ أصاء اٌّمبثً

٣ظْ حُيكغ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٓٞحء ًخٕ ػوي ٓزخىُش حُؼِٔش أٝ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ػٖ ٣َ١ن 

ح٣٫يحع ك٢ أكي حُٜٔخٍف ، ٌُح ٣ٞؿذ حُؼوي ػ٠ِ أ١َحكٚ كظق كٔخد ك٢ حكي حُٜٔخٍف ٝطلي٣ي ٍهْ 

ك٢ حُؼوي ٣٩يحع حُٔزِؾ حُٔٔظلن ػ٤ِٚ ُٜخُق حُطَف ح٧هَ حُلٔخد ٣ٝظْ اىٍحؿٚ
(ٙ)

، ٣ٝؼظزَ حُلٔخد  

ٗٞحع كٔخد أٞػخص حُطَف ح٧هَ ٣ٝؼي ٗٞع ٖٓ حُٔلظٞف ُيٟ حَُٜٔف ٛٞ ُظِو٢ ًَ ١َف ٓيك

حُٞى٣ؼش ٢ٛٝ ٝى٣ؼش رٔـَى حُطِذ ٝحُظ٢ ٣ٔظط٤غ حُؼ٤َٔ  إٔ ٣ٔظَىٛخ ًِٜخ أٝ رؼ٠ٜخ ٝهض ٓخ ٣٘خء 
(2)

 ،

هٜخٛخ أر٬ؽ حُطَف ح٧هَ رٌُي ه٬ٍ ٓيس كخُش طـ٤َ ٍهْ حُلٔخد حُٔليى رخُؼوي ٣ـذ أًخ اٗٚ ك٢ 

هٔٔش أ٣خّ ٓخروش ػ٠ِ حُظخ٣ٍن حُٞحؿذ ك٤ٚ حُيكغ أٝ ط٤ِْٔ حُٞحٍى ك٢ ِٓلن حُؼوي ٓخُْ ٣ؼظَٝ أكيٛٔخ 

                                                           

  ٓ٘ظٌِْ ػٖ حُٔوخٛش  ك٢ حُٔزلغ حُؼخُغ ٖٓ ٌٛح حُلَٜ . (ٔ)

  .22آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٕ)

(3)  Boulat et Chabert - les swaps ( technique contractuelle et régime juridique) - Masson - 

paris – 1992-p.116. 

(4)  Guinness Mahon & Co Ltd v. Kensington and chelsa royal London - Borough council- 

(1998) 2 All.ER- p. 272. 

 .4ٗآٓخٍ ًخَٓ ػزي الله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (٘)

  . 24، آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ 2ٕٕى. ١خَٛ ٗٞه٢ ٓئٖٓ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ   (ٙ)

ـ ىحٍ  444ُٔٔ٘ش  2ٔى. ػ٢ِ حُزخٍٝى١ ـ حُؼوٞى ٝػ٤ِٔخص حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ٝكوخً ٧كٌخّ هخٕٗٞ حُظـخٍس ٍهْ  (2)

 44ٕـ ٕٙٔٓٓحُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ َٜٓـ 



 (018)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
شؿٔؼ٤ش طـخٍ حُٔوخ٠٣ش حُي٤ُٝف حُٔظلن ػ٤ِٚ ٌٝٛح ٓخ ٜٗض ػ٤ِٚ ػ٠ِ طـ٤َ ٍهْ حُلٔخد أٝ حَُٜٔ

(ٔ)
 

ك٢ حُلوَس حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُٔخىس حُؼخ٤ٗش 
(ٕ)

    . 

حُـي٣َ رخًٌَُ إ ػوي ٓزخىُش حُؼِٔش ٣ٌٕٞ حُيكغ ك٤ٚ ػٖ ٣َ١ن حُظ٤ِْٔ حُلؼ٢ِ ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ  

ل٤ٖ ٝٓٞحء ًخٕ ك٢ ك٢ َٜٓك٤ٖ ٓوظِ ّكٔخد ٧هَ ٓٞحء ك٢ ٗلْ حَُٜٔف أ حُظل٣َٞ حَُٜٔك٢ ٖٓ

ؼ٤٘ٚ ، أٓخ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ  ّحُيُٝش ٗلٜٔخ أ ُٓ ك٢ ىُٝظ٤ٖ ٓوظِلظ٤ٖ ًُٝي ػ٠ِ َٓكِظ٤ٖ ٝك٢ طٞح٣ٍن 

حُلخثيس ك٤ٌٕٞ حُيكغ ػٖ ٣َ١ن حُو٤ي ك٢ كٔخد ر٤ٖ حُطَك٤ٖ ا٠ُ إٔ ٣ظْ حُٔوخٛش ك٢ ٤ٓؼخى ٓؼ٤ٖ ٝٛٞ 

ٜخ ٝؿخُزخ ٓخ ٣ٌٕٞ ًَ ٓظش أَٜٗ ٓغ ح٩ػ٬ٕ ػٖ طوِزخص ح٫ٓؼخٍ ٝحُظ٢ ٣٘٘ؤ ػ٘ ح٤ُٔؼخى حُي١ٍٝ ، 

٤ٖ  ك٢ حُؼوي ، كٌٕ٘ٞ أٓخّ ؼه ُٔ  ٓي٤ٗٞ٣ش أكي ح١٧َحف ٨ُهَ رٔزِؾ ٣ٞؿذ ػ٤ِٚ ىكؼٚ ك٢ حُظخ٣ٍن حُ

٣ٝظْ حُيكغ رخ٣٩يحع ك٢ حُلٔخد  حُظ٢ ًِٔخ طوخرِض ًِٔخ طوخٛض ٢ٛٝ حُي٣ٕٞ حُظِحٓخص ٓظوخرِش

 ٖ٤ ؼه ُٔ ٍهٔٚ ك٢ حُؼوي حُ
(ٖ)

. 

 صبٌضاب ـ صفغ اٌؼٌّٛخ  

إ ىكغ حُؼُٔٞش حُظِحّ ٣وغ ػ٠ِ ػخطن ١َك٢ حُؼوي ٢ٛٝ طيكغ ا٠ُ ح٢٤ُٓٞ ًٔوخرَ ُيٍُٝٙ ك٢ 

رخثؼًخ أّ ط٘ل٤ٌ ػوي حُٔزخىُش ٗظ٤ـش ُٔؼ٤ٚ ُ ك٢ ارَحّ حُؼوي ٝاطٔخّ حُؼ٤ِٔش ، ك٤غ ٣ِظِّ حُؼ٤َٔ ٓٞحء أًخٕ 

ا٤ُٚ روٜٞٙ حُؼ٤ِٔش  رظ٘ل٤ٌ ح٧َٓ حُٜخىٍ ٠ُ ح٢٤ُٓٞ ٓوخرَ حُظِحّ ح٧ه٤َآ٘ظ٣َخً ريكغ حُؼُٔٞش 

                                                           

حُوههخٙ  ٓههٞم حُٔ٘ههظوخص ٓ٘ظٔههش طـخ٣ٍههش طههْ اٗ٘ههخإٛخ رٞحٓههطش )ؿٔؼ٤ههش طـههخٍ حُٔوخ٠٣ههش حُي٤ُٝههش رؤٜٗههخ  ٣وٜههي د (ٔ)

٣ٔخػي ٌٛح ح٫ٍطزهخ١ ػِه٠ طلٔه٤ٖ ٓهٞم حُٔ٘هظوخص حُوخٛهش حُٔظلهخٝٝ  .ٝح١ٌُ ٣ٔؼَ ح١٧َحف حُٔ٘خًٍش حُٔظلخٝٝ ػ٤ِٚ

 ISDA ٌٓ٘ ٓهخ ٣وهَد ٓهٖ ػ٬ػهش ػوهٞى ، حٓهظويٓض حُٜه٘خػش حطلخه٤هش .ػ٤ِٜخ ٖٓ ه٬ٍ طلي٣ي ٝطو٤َِ حُٔوخ١َ ك٢ حُٔٞم

حَُث٤ٔ٤ش ًً٘ٔٞؽ ُِيهٍٞ ك٢ حُظِحّ طؼخهي١ ُِٔ٘ظوخص ، ٝاٗ٘خء ٤ٌَٛ أٓخ٢ٓ ٝطٞك٤ي ه٤خ٢ٓ ك٤هغ ًخٗهض ٛ٘هخى ٓؼهخ٬ٓص 

، ٝطْ اٗ٘خء حَُحرطش حُي٤ُٝش ُِٔوخ٠٣خص ٝحُٔ٘ظوخص ُـؼَ ػخُْ حُٔ٘ظوخص حُظ٢ ٣هظْ حُظلهخٝٝ ػ٤ِٜهخ  ٓوٜٜش كو٢ ٖٓ هزَ

كه٢ ػوهٞى حُٔ٘هظوخص ٫ٓهظويحٜٓخ  ١٨َُحف حُٔوخرِش يٍٝ ٖٓ ه٬ٍ طٞك٤َ ٗٔخًؽرٌٜح حُ رٌَ٘ هخٙ أًؼَ أٓخٗخً ًٝلخءس طل٢

ح٫ٛظٔخٓههخص ٝحُو٠ههخ٣خ  كهه٢ حُظلههخٝٝ ٝٓههٖ ههه٬ٍ طههٞك٤َ ٜٓ٘ههش ُِٔئٓٔههخص حُظهه٢ طظؼخٓههَ كهه٢ حُٔههٞم ُِظٞحٛههَ ٝاػههخٍس

ـه طهخ٣ٍن   https://www.investopedia.com/terms/i/isda.aspحُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫طه٢ حُٔظخف ػ٠ِ ( حُٔ٘ظًَش

 ّ.ٖٔ:ٙـ حُٔخػش  ٕٕٓٓ/ٔٔ/ٙح٣ُِخٍس 

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٕ)

Article(2/b) 

"(b) Change of Account. Either party may change its account for receiving a payment or 

delivery by giving notice to the other party at least five Local Business Days prior to the 

scheduled date for the payment or delivery to which such change applies unless such other 

party gives timely notice of a reasonable objection to such change."                                     

ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ 2ٕٓٓحُٔليػش رظخ٣ٍن 44ٕٔـ ح٫طلخه٤ش حَُث٤ٔش ُـٔؼ٤ش طـخٍ حُٔوخ٠٣ش حُي٤ُٝش ُؼخّ 

 ّ.ٕٗ:ٙـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٔٔ/٘ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  /https://www.sec.govح٫ط٢  

  .4ٓآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٖ)

https://www.investopedia.com/terms/d/derivative.asp
https://www.investopedia.com/terms/d/derivative.asp
https://www.investopedia.com/terms/c/counterparty.asp
https://www.investopedia.com/terms/c/counterparty.asp
https://www.investopedia.com/terms/i/isda.asp
https://www.sec.gov/
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حٌُِٔق رٜخ ُِٜٔلش حُؼ٤َٔ
 

 ْٛ  كوٞم ح٢٤ُٓٞأٝطؼظزَ حُؼُٔٞش 
(ٔ)

، اًح طؼَُف رؤٜٗخ )حُؼٖٔ حُ٘وي١ ح١ٌُ 

٣ؤهٌٙ حُٔٔٔخٍ)ح٢٤ُٓٞ( ٗظ٤َ ه٤خٓٚ رؼ٤ِٔخص حُزٍٞٛش (
(ٕ )

ٝ ٓزِؾ أٍرخف ، ٝطظٔؼَ حُؼُٔٞش ر٘ٔزش ٖٓ ح٧

هِ ١٨َُحف ٓٞحء ٢٤ٓٝ حُزخثغ ٖٓ حُٔخٍ ٣ٔظلوُٚ ح٢٤ُٓٞ ًٔوخرَ ُِؼَٔ ح١ٌُ أ ٢٤ٓٝ حُٔ٘ظ١َ ٣ٝظْ  أّٗـ

 ح٫طلخم ػ٠ِ طلي٣ي ٓزِؾ حُؼُٔٞش ك٤ٖ حرَحّ حُؼوي .

َٛ طظليى رخ٫طلخم ٝطو٠غ ُظوي٣َ حُوخ٢ٟ ك٢ كخُش كٍٜٞ ِٗحع ػ٤ِٜخ ك٢ ح٧إ حُؼُٔٞش 

ش حُؼُٔٞش ُِٜٔلش ١زوخً ُِوٞحػي حُؼخٓش ، ٌُٖٝ طيهَ حَُٔ٘ع ُظلي٣ي ٓويحٍ حُؼُٔٞش ٣ؼ٢٘ ػيّ هلٞ ه٤ٔ

أ١ ٗوٚ ٝػيّ كٔق حُٔـخٍ ُظخَٛس حُٔ٘خكٔش ر٤ٖ حُٞٓطخء حُظ٢ هي طؼٌْ ؿخٗذ ِٓز٢ ك٢ رؼٞ 

ح٧ك٤خٕ ػ٠ِ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ػ٘يٓخ طلَٝ ػُٔٞش ػخ٤ُش ػ٠ِ رؼٞ حُؼ٤ِٔخص ًحص حُٔزخُؾ حُٜـ٤َس
 (ٖ)

. 

 ٣ٞؿي ٛ٘خُي حطـخٛخٕ ك٢ طلي٣ي حْٓ حُؼُٔٞش : ٝحُـي٣َ رخًٌَُ 

٣ؼظٔي ػ٠ِ طلي٣ي ٗٔزش حُؼُٔٞش ر٘ٚ حُوخٕٗٞ ، أٓخ ح٫طـخٙ حُؼخ٢ٗ كٜٞ ٣ؼظٔي ػ٠ِ  ٍٝح٧ح٫طـخٙ 

٣ظْ طلي٣ي حُؼُٔٞش رٜ٘ٞٙ  ٚيالأ رجبٖئٌٝ افجبٌٕـجخ ح٬١م حُل٣َش ُِٔ٘خكٔش ك٢ طلي٣ي ٗٔزش حُؼُٔٞش ، 

طٜيٍ رٌٜح حُوٜٞٙ ك٢ حُظؼ٤ِٔخص ٝحُِٞحثق حُوخٛش روٞح٤ٖٗ أٓٞحم حُٔخٍ
 (ٗ )

ح٫طـخٙ ٫ ٣ؼط٢ ، ٌٝٛح 

حُل٣َش ُِٞٓطخء ٬ُطلخم ػ٠ِ طلي٣يٛخ ٖٓ ه٬ٍ حُظلخٝٝ ٓغ حُؼ٬ٔء ، ٝإٔ حُٔزٍَ ك٢ طلي٣ي ٗٔزش 

حُؼُٔٞش رٜ٘ٞٙ هخ٤ٗٞٗش ٢ٛ كظ٠ ٣ٌٕٞ حُؼ٤َٔ ػ٠ِ ر٤ّ٘ش  ٖٓ أَٓٙ ك٢ ارَحّ حُؼوي ر٤٘ٚ ٝر٤ٖ ح٢٤ُٓٞ
 

 ،

٠ُ ػيّ حٓظوَحٍ حُظؼخَٓ ًٌُٝي اى١ ي طئًٔخ إٔ حُٔ٘خكٔش ر٤ٖ ًَٗخص حُٞٓخ١ش ك٢ طلي٣ي ٗٔزش حُؼُٔٞش ه

كخ٫ص حُٔ٘خكٔش ؿ٤َ حَُٔ٘ٝػش ر٤ٖ ًَٗخص حُٞٓخ١ش
(٘)

  . 

ٛٞ ح٫طـخٙ حُلي٣غ ح١ٌُ حهٌص كٜٞ ٣ٔؼَ رخ٫طلخم ػ٠ِ طلي٣ي حُؼُٔٞش ٌٝٛح  أِب الًرجبٖ اٌضبٟٔ

ؿِذ حُوٞح٤ٖٗ ك٢ أٓٞحم حُٔخٍأرٚ 
(ٙ)

َٓ ك٢ طلي٣ي ٗٔزش حُؼُٔٞش ُِٔ٘خكٔش ر٤ٖ ًَٗخص ، ٝح١ٌُ ٣ظَى ح٧ 

حُٞٓخ١ش، ٝحٕ ٓويحٍ حُؼُٔٞش ٣ظليى رخ٫طلخم ر٤ٖ ًَٗش حُٞٓخ١ش ٝحُٔٔظؼَٔ ٝكٔذ ظَٝف حُؼَٝ 

                                                           

ـ 2ٍٕٓٓٓ٘٘ٞحص حُلِز٢ حُلوٞه٤ش ـ ُز٘خٕ ـ   ى.ػزي حُزخ٢ٓ ٣ًَْ ُٓٞٞى ـ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ (ٔ)

ٕٕٕٙ. 

 .ٕ٘٘ـ ٙى. ١خَٛ ٗٞه٢ ٓئٖٓ  ـ ٜٓيٍ ٓخرن  (ٕ)

ك٤يٍ كخَٟ كٔي حُيٛخٕ ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوي حُٞٓخ١ش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ ٍٓخُش هيٓض  (ٖ)

 .2ٕٔـ ٕٕٙٔٓا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش رخرَ ـ 

٣َُٝ ح٫هظٜخى ( حُٜخىٍ ػٖ 22ٗ، ٝحُوَحٍ ٍهْ ) ٕٗٓٓ( ٖٓ طؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُٔ٘ش ٙٔحُٔخىس ) (ٗ)

هَحٍ ٍٓ٘٘ٞ ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٧ٗظَٗض( ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ حُظخ٢ُ  ـ44ٗٔح١َُٜٔ ُٔ٘ش 

https://www.mohamah.net/law/    ٖـ حُٔخػش  ٕٕٓٓ/ٕٔ/ٖـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس:ٗٗ.ّ  

ِ حُوخ٢ٗٞٗ ٢٤ُِٓٞ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ ٍٓخُش هيٓض ػزخّ ٓلٔي ٠ٓٞٓ ح١ُٞٓٞٔ ـ حًَُٔ (٘)

  .ٕٕٔـ ٙ ٕٕٔٓا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش ًَر٬ء ـ

  حُز٣َطخ٤ٗش ، ٝرٍٞٛش ٣ٞ٤ٍٗٞى . ٜٝٓ٘خ حُزٍٞٛش (ٙ)

https://www.mohamah.net/law/
https://www.mohamah.net/law/
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ٝحُطِذ ٝحُٔ٘خكٔش ر٤ٖ حًَُ٘خص ُـٌد حُٔٔظؼ٣َٖٔ
 

حُؼُٔٞش ٛٞ ح٫طـخٙ حُٔخثي ، ٌٝٛح حُظلٍٞ ك٢ طلي٣ي 

ٓٞحم حُؼخ٤ُٔشك٢ ح٧
 

ػطخء ك٣َش حُٔ٘خكٔش ر٤ٖ ًَٗخص حُٞٓخ١ش ك٢ طلي٣ي اح ح٫طـخٙ ٛٞ ، ٝحُٔزٍَ ٌُٜ

ٔخػيس حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٜـخٍ، ٠ُ ٓا٠ُ طو٤َِ ٗٔزش حُؼُٔٞش ٓٔخ ٣ئى١ احُؼُٔٞش ُـٌد حُؼ٬ٔء ٌٝٛح ٣ئى١ 

٬١م حُل٣َش ١٨َُحف ك٢ حُظلخٝٝ ٝكٔذ ظَٝف حُؼَٝ ٝحُطِذ ك٢ حُٔٞماًٌُٝي 
(ٔ)

. 

 ٓٞهق حُوٞح٤ٖٗ ٓلَ حُٔوخٍٗش ٖٓ حُلن ك٢ حُؼُٔٞش . ا٠ُ ٓخ رخُ٘ٔزش أ

١ِ٤ٌِٗ ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رخَُّٓٞ حُظ٢ ٣لَٟٜخ ح٢٤ُٓٞ ٩ؿَحء ٛلوش َُٔ٘ع ح٩ا٠ُ حكزخُ٘ٔزش   

 ٠ُ أهَٟ .اظش ٗٞػخ ٓخ ، ٢ٛٝ طوظِق ٖٓ ًَٗش ٤ٗخرش ػٖ حُؼ٤َٔ كؤٜٗخ طٌٕٞ ؿ٤َ ػخر

لبثٍخ  اٌـّـغح أٚ اٌغؿَٛ الأسغٜػّٛلًد  ٕ٘ب ئٌٝ أٞ صعجخ رىْٛ اٌظٞ ٠ ضبعاٌـإاي 

ًُي ٣ٌٔ٘٘خ حُوٍٞ حٕ حُويٍس ػ٠ِ حُظلخٝٝ ر٘ؤٕ حَُّٓٞ ٝحُؼ٫ٞٔص طوظِق ٖٓ  ُٖ٪ؿخرش ػ ٌٍزفبٚع؟

ًَٗش ا٠ُ أهَٟ، ك٤غ طظ٤ِٔ رؼٞ حًَُ٘خص رخَُٔٝٗش حُ٘ي٣يس ٝطٔ٘ق حُٔٔظ٘خ٣ٍٖ ٝحُٞٓطخء ح٧كَحى 

٤ٖ طويّ رؼٞ حًَُ٘خص هيٓش هْٜ ػزَ ، ك٢ ك حُويٍس ػ٠ِ حُظلخٝٝ ر٘ؤٕ حَُّٓٞ ا٠ُ كي ٓخ

ح٩ٗظَٗض رخ٩ٟخكش ا٠ُ كٔخد هيٓش ًخَٓ ٝحٕ ىٍؿش حُويٓش حُ٘و٤ٜش ٝحٍُٔ٘ٞس حُظ٢ ٣طِزٜخ 

حُٔٔظؼَٔ ٓظئػَ ػ٠ِ ٓويحٍ حُوْٜ
(ٕ)

  . 

٬١م حُل٣َش اػظٔي ػ٠ِ ح١ِ٤ هي أهٌ رخ٫طـخٙ حُؼخ٢ٗ ك٤غ ٬ٗكع ٛ٘خ إ حَُٔ٘ع ح٫ٌِٗ 

 حُؼُٔٞش.ُِٔ٘خكٔش ك٢ طلي٣ي ٗٔزش 

َُٔ٘ع ح١َُٜٔ كوي أُِٓض ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ا٠ُ حأٓخ رخُ٘ٔزش 

ح١َُٜٔ ح٢٤ُٓٞ ػ٘ي ارَحّ حُؼوي ٓغ حُؼ٤َٔ طلي٣ي كوٞم ٝحُظِحٓخص ٬ً حُطَك٤ٖ ٜٝٓ٘خ طلي٣ي ػُٔٞش 

ح٢٤ُٓٞ ػٖ حُويٓخص حُظ٢ ٣ئى٣ٜخ
 
،
 

(  ٖٓ ح٬ُثلش ػ٠ِ أٗٚ ٕٙ٘ك٤غ ٜٗض حُلوَس حُوخٓٔش ٖٓ حُٔخىس )

 "
 ٝؿ٤ٔغ ر٤ٜ٘ٔخ حُظؼخَٓ ١ز٤ؼش ػ٬ٔثٜخ ٣ظ٠ٖٔ ٖٓ ػ٤َٔ ًَ ٓغ كٔخد كظق ػوي ربرَحّ حًَُ٘ش طِظِّ

 حًَُ٘ش طؼيٛخ ُٞػخثن ٝكوخ ً ًُٝي ح٬ُثلش، حُوخٕٗٞ ٌٝٛٙ أكٌخّ ٓغ ٣ظلن رٔخ حُطَك٤ٖ ٝكوٞم حُظِحٓخص

طئى٣ٜخ" حُظ٢ حُويٓخص ػٖ حًَُ٘ش ػُٔٞش طلي٣ي - ٘:  …حُـَٝ ، ٌُٜح
(ٖ )

. 

                                                           

  .ٕٖٔػزخّ ٓلٔي ٠ٓٞٓ ح١ُٞٓٞٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٔ)

(2) George Riles – commission- Copyright © 2003 by Houghton Mifflin Company- at 

https://financial-dictionary.thefreedictionary.com -last visited-2020/10/14.                   

ربٛيحٍ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤هش ُوهخٕٗٞ ٓهٞم ٍأّ حُٔهخٍ  44ٖٔ ُٔ٘ش ٖ٘ٔ حُوخٍؿ٤ش ٍهْ ٝحُظـخٍس ظٜخىح٫ه ٣َُٝ هَحٍ (ٖ)

ـههههه حُٔظهههههخف ػِههههه٠ حُٔٞههههههغ ح٩ٌُظَٝٗههههه٢ ح٫طههههه٢ 44ُٕٔٔههههه٘ش 4٘ ٍههههههْ رخُوهههههخٕٗٞ حُٜٔههههه١َ حُٜهههههخىٍ

http://www.alexcham.org/.pdf  2ٓ:2ـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٔٓ/ٖٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس.ّ 

https://financial-dictionary.thefreedictionary.com/
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أٓخ ػٖ ٓويحٍ حُؼُٔٞش كوي ؿؼَ حَُٔ٘ع  طلي٣ي حُؼُٔٞش هخٟغ ٫طلخم حُطَك٤ٖ ، اً حٛيٍ 

ر٘ؤٕ طلي٣ي ػ٫ٞٔص حُٞٓخ١ش ، ك٤غ ٜٗض حُٔخىس  2ٕٓٓ( ُٔ٘ش  ٣َُٕٖٝٔ ح٫ٓظؼٔخٍ حُوَحٍ ٍهْ )

ٖٓ حُوَحٍ ػ٠ِ أٗٚ " ٣ظْ ح٫طلخم ر٤ٖ ًَٗش حَُٔٔٔس ٝػ٬ٔثٜخ ػ٠ِ حُؼُٔٞش حُظ٢ طظوخٟخٛخ ػٖ  ح٠ُٝ٧

حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ ط٘لٌٛخ ُٜخُق ػ٬ٔثٜخ ػ٠ِ إٔ ٫ ٣وَ حُلي ح٧ى٠ٗ ُِؼُٔٞش ػٖ ؿ٤ٜ٤ٖ٘ ػٖ ًَ كخطٍٞس 

٘ش ُٜخُق ػ٤َٔ ٣ٝوٜي رخُلخطٍٞس ك٢ ططز٤ن  أكٌخّ ٌٛح حُوَحٍ ه٤ٔش حُٜلوش حُظ٢ طٔض ػ٠ِ ٍٝهش ٓؼ٤

ٓؼ٤ٖ كظ٠ ُٞ ٗلٌص ػ٠ِ أًؼَ ٖٓ ػ٤ِٔش رخُزٍٞٛش ك٢ ًحص ؿِٔش حُظيحٍٝ "
(ٔ)

٠ِ ٌٛح ، ٬٣ٝكع ػ 

ٕ ٫ ٣وَ حُلي ح٧ى٠ٗ ألخم ًَٗش حُٞٓخ١ش ٓغ حُؼ٤َٔ ػ٠ِ طليى ػ٠ِ ٝكن حطحُوَحٍ إٔ حُؼُٔٞش أٛزلض 

 ُِؼُٔٞش ػٖ ؿ٤ٜ٤ٖ٘ ُِؼ٤ِٔش حُٞحكيس .

َٓ ك٢ ػيّ طلي٣ي ٞهلخً ٝٓطخً ، اً اٗٚ ُْ ٣ظَى ح٧حطوٌ ٓ ٖٓ ٛ٘خ ٣ظ٠ق إٔ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ

خ ك٢ ًحص  ًٓ ٗٔزش ٓزِؾ حُؼُٔٞش رَ طَى ًُي ا٠ُ حُٔ٘خكٔش ر٤ٖ ًَٗخص حُٞٓخ١ش ُْٝ ٠٣غ طلي٣يًح ٛخٍ

حُٞهض ، رَ ٟٝغ كيًح أى٠ٗ ُِؼُٔٞش أ٣خً ًخٕ كـْ حُؼ٤ِٔش ، ٝك٤ٔخ ػيح ًُي كخٕ ٓويحٍ حُؼُٔٞش ٣ظليى 

حُٞٓخ١ش ٝحُؼ٬ٔء رخ٫طلخم ر٤ٖ ًَٗش
(ٕ)

  . 

ٛلٞس حُوٍٞ إ ٌٛح حُٔٞهق ٣لُٔي ػ٤ِٚ طٔخ٤ٗخً ٓغ ح٫طـخٛخص حُلي٣ؼش ُِزٍٞٛخص حُؼخ٤ُٔش حُظ٢  

 حرظؼيص ػٖ حُؼَٔ رظلي٣ي حُؼُٔٞش ٝطًَض ح٫َٓ ا٠ُ ح٫طلخم.

/ؽ ( ٖٓ طؼ٤ِٔخص طيح طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٖأٓخ ٓٞهق حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ كوي ٜٗض حُٔخىس )

ػ٠ِ أٗٚ "ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ إٔ ٠٣ٖٔ ح٫طلخه٤ش حُظ٢ ٣زَٜٓخ ٓغ ٓٔظؼَٔٙ أ٣ش  2ٕٓٓٞم حُؼَحم ُٔ٘ش ٓ

ٕ طظ٠ٖٔ أحٍحص حُٔؼٍٔٞ رٜخ ًٝلي حى٠ٗ ٣ـذ ٓؼِٞٓخص أٝ ر٤خٗخص أٝ ١َٝٗ طظطِزٜخ حُظ٣َ٘ؼخص ٝحُوَ

حُؼ٫ٞٔص حُظ٢ ٤ٓظوخٟخٛخ ح٢٤ُٓٞ ٖٓ  حُٔٔظؼَٔ " – ٖح٥ط٢  
(ٖ)

. 

رَحّ ػوي ا٢٤ُٓٞ رظلي٣ي ٓويحٍ حُؼُٔٞش ػ٘ي ٕ حَُٔ٘ع أُِّ حأ٬ٙ ػأ٬ٗكع ٖٓ ه٬ٍ حُ٘ٚ 

 حُٞٓخ١ش ٓغ حُؼ٤َٔ ٖٓ حؿَ ٓ٘غ كيٝع أ١ ِٗحع ر٤ٖ حُطَك٤ٖ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُؼُٔٞش ٓٔظوز٬ً .

                                                           

ـ حُٔظخف  2ٕٓٓ/  ٔٔ/  ٔ رظخ٣ٍن حٍُٔ٘٘ٞ  —  2ٕٓٓ  ُٔ٘ش  ٖٕٔ ٍهــْ هَحٍ ٣َُٝح٫ٓظؼٔخٍ ٝحُظؼخٕٝ حُي٢ُٝ  (ٔ)

 ّ.ٕٕ:4حُٔخػش ـ ٗٔ/ٓٔ/ٕٕٓٓـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس   https://site.eastlaws.comػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ  

  .  ١ٕٔ2خَٛ ٗٞه٢ ٓئٖٓ ـ ٜٓيٍ ٓخرن  ـ ٙ (ٕ)

ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ   ٕ٘ٔٓحُظؼ٤ِٔخص حُوخٛش رظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش طلي٣ؼخص ُؼخّ  (ٖ)

https://www.isc.gov.iq.pdf  ٙحُٔخػش ـ ٕٕٓٓ/ٓٔ/ٖٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس:ٗٙ.ّ  
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( ٖٓ حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ ح٧ٍٝحم  ٙٔأٓخ رخُ٘ٔزش ا٠ُ ٓويحٍ حُؼُٔٞش ٜٗض حُٔخىس ) 

% ٖٓ ه٤ٔش حُٜلوش ٝٓزِؾ حُلي  ٔػ٠ِ أٗٚ " ٗٔزش ػُٔٞش ح٢٤ُٓٞ  ُٕٗٓٓٔ٘ش حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم 

أُق ى٣٘خٍ ٣ٝٔظٞك٢ حُٔٞم هْٔ ػُٔٞش ح٢٤ُٓٞ" ٓٓٓٔح٧ى٠ٗ ُٜخ ٛٞ 
(ٔ)

. 

%(  ٣ٔظ٠ق ٖٓ ه٬ٍ حُ٘ٚ إٔ حَُٔ٘ع ؿؼَ ٖٓ ػُٔٞش ح٢٤ُٓٞ ٓليىس ر٘ٔزش ٓج٣ٞش ٢ٛٝ )

( ى٣٘خٍ ، ٝ ُْ ٣ظَى ١٧َحف ػوي  ٢ٔٓٓٓ ٢ٛٝ )ٖٓ ه٤ٔش حُٜلوش ، ٝ كيى حُلي ح٧ى٠ٗ ُؼُٔٞش ح٤ُٓٞ

حُٞٓخ١ش ك٣َش ك٢ طلي٣ي ٓويحٍ حُلي ح٧ػ٠ِ أٝ ح٧ى٠ٗ ُِؼُٔٞش ، ًٔخ إٔ حَُٔ٘ع ُْ ٣ظَى طلي٣ي ٓويحٍ 

حُؼُٔٞش ٫طلخم ١َك٢ ػوي حُٞٓخ١ش ٝاٗٔخ كَٟٜخ ٝكيىٛخ كٔذ كـْ حُظيحٍٝ ٤ُْٝ ػ٠ِ ػيى ح٧ْٜٓ 

حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم
 
 . 

٠ُ إٔ حُلي ح٧ػ٠ِ ُِؼُٔٞش اٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٤٘٣َ حهغ حُؼ٢ِٔ ك٢ ٓا٫ إٔ حُٞ

(ٙٓٓٓ ٓ ه٤ٔش حُؼ٤ِٔش ٣ٝظَى ًَُ٘ش حُٞٓخ١ش طلي٣ي ؿيٍٝ حُؼ٫ٞٔص رٌَ٘ ٓظيٍؽ ٝكٔذ ٖٓ )

كـْ حُٜلوش
(ٕ )

 . 

ٔش حُؼُٔٞش كٜٞ ك٣َش ح٫هظ٤خٍ )ح٫طلخم( ك٢ طلي٣ي ه٤رٌُي ٬ٗكع إٔ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ٓ٘غ  

 ٍٝ ٝٛٞ ٣ؼظٔي ػ٠ِ طلي٣ي ٗٔزش حُؼُٔٞش ر٘ٚ حُوخٕٗٞ  .٣ؤهٌ رخ٫طـخٙ ح٧

ٛلٞس حُوٍٞ إ حُظ٣َ٘ؼخص ٓلَ حُٔوخٍٗش طظلخٝص ك٢ ٓخ ر٤ٜ٘خ ك٢ طلي٣ي ٓويحٍ حُؼُٔٞش حُظ٢  

كي أطلي٣ي حُؼُٔٞش رخػظزخٍٛخ َع ك٢ َٓ ٣ظؼِن رلِٔلش ًَ ٓ٘ريكؼٜخ ٢٤ُِٓٞ ، ٌٝٛح ح٧ُؼ٬ٔء ٣ِظِّ ح

ُوخ٤ٗٞٗش ُلٔخ٣ش حُؼ٬ٔء أٝ ٢ٛ حكي حُو٤ٞى حُظ٢ طَى ػ٠ِ كوٞم حُٞٓطخء حُٔخ٤٤ُٖ ك٢ ٓٞم ح٠ُٔخٗخص ح

 ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش.

 

 

 

 

 

                                                           

( ٖٓ هخٕٗٞ ٓٞم ٕ( حُٔخىس )ٖحُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش  ُظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم حُٜخىٍ حٓظ٘خىًح ُِؤْ ) (ٔ)

   .ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش 2ٗحُؼَحم حُٔئهض ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ )

  .2ٕٔك٤يٍ كخَٟ كٔي حُيٛخٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ  (ٕ)
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 اٌفغع اٌضبٟٔ

 الًٌزؼاَ ثبلإفظبح

٠ُ ح٢٤ُٓٞ ، اػ٠ِ ػخطن ٬ً حُطَك٤ٖ رخ٩ٟخكش  ٣ؼيّ ح٫ُظِحّ رخ٩كٜخف ٖٓ ح٫ُظِحٓخص حُظ٢ طوغ

ٗخ ا٠ُ حُـٜخص حُٔوظٜش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٣ٝوٜي رخ٩كٜخف  ) ً٘ق حُٔؼِٞٓخص ًٞ حُٔليىس هخٗ

أٝ ا٠ُ حُـٍٜٔٞ ٓزخَٗس رٍٜٞس كو٤و٤ش ؿ٤َ ٠ِِٓش (
(ٔ)

. 

كٜخف ٛٞ حٌُ٘ق ػٖ ٓؼِٞٓش ٣ظطِزٜخ حُوخٕٗٞ رـٞ حُ٘ظَ ػٖ ٕ ح٩أظز٤ٖ ٖٓ ٌٛح حُظؼ٣َق ٣

ٍٝحم م ح٧حُٔوظٜش ك٢ ١ٞٓز٤ؼش حُٔؼِٞٓش ٝطلي٣ي حُـٜش حُظ٢ ٣ـذ حٌُ٘ق ػٜ٘خ ك٢ٜ أٓخ حُِٔطش 

ُظِحٓخص حُظ٢ طوغ ػ٠ِ ػخطن ح٢٤ُٓٞ طـخٙ حُٔٔظؼَٔ ُظِحّ رخ٩كٜخف ٖٓ ح٩حُٔخ٤ُش أٝ حُـٍٜٔٞ ، ٣ٝؼيّ ح٩

ُـَٝ حُظؤًي ٖٓ طٞكَ حُٔؼِٞٓخص ػٖ حُٟٞغ حُٔخ٢ُ ٝػٖ ح٫كيحع حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ 

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓظؼٔخٍ رز٤غ أٝ َٗحء ح٤ُِٔ٧ْ ك٢ ح٩ٔظؼَٔ حطوخً حُوَحٍ حًَُ٘ش حُٞٓخ١ش ، كظ٠ ٣ظ٠٘ٔ ُِٔ

ٕ حُوَحٍحص ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ١ٞ٘ٓش رخ٩كٜخف ٝحُ٘لخك٤ش ك٢ اَؿذ حُظؼخَٓ رٜخ ىحهَ حُٔٞم ك٤غ حُظ٢ ٣

خ ٍٝٛٞ حُٔؼِٞٓش حُظ٢ طؼي ػٜذ حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٫ٝ ٣ٌٖٔ ُِ ًٛ ٔٔظؼَٔ هٜٞ

حطوخً حُوَحٍ ح٤ُِْٔ ك٢ كخٍ ؿ٤خد حُٔؼِٞٓش ح٬ُُٓش ، ٤ٓ٫ٝٔخ ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ ٖٓ  شٛخكذ حُوزَس حُلظ٤

إٔ حُزخثغ ٝحُٔ٘ظ١َ ٫ ٣ِظو٤خٕ ك٤غ ٣وّٞ حُٞٓطخء ربرَحّ حُؼوي 
(ٕ)

. 

كٜخف ٛٞ طوي٣ْ حُٔؼِٞٓشٖٓ ح٩إ حُـَٝ 
(ٖ)

ُظِحّ رخ٩كٜخف ٝإٔ طلي٣يٛخ ٝحُظ٢ طؼي ٓلَ ح٩ 

 ٫ ٣وَ ح٤ٔٛش ػٖ طلي٣ي حُِٔظِّ رخ٩كٜخف .

ٓٞهق حَُٔ٘ع ا٠ُ خُ٘ٔزش زػ٠ِ ٓٞهق حُظ٣َ٘ؼخص ٖٓ ٌٛح ح٫ُظِحّ ، ك ُظ٢٤ِٔ ح٠ُٞء 

،  ُٕٓٓٓؼخّ  حُٔخ٤ُش ٝح٧ٓٞحم حُويٓخص ُوخٕٗٞ حُٔظليس حٌُِٔٔش ك٢ حًَُ٘خص ١ِ٤ٌِٗ ك٤غ طو٠غح٩

 حُٔؼِٞٓخص ؿ٤ٔغ ػٖ ح٩كٜخف ٝؿٞد ػ٠ِ ( 2ٓٚ٘ٓحُؤْ) ك٢ ٣٘ٚ ٝح١ٌُ ٓ٘ٚ حُؼخٖٓ ُِلَٜ

                                                           

حُؼوخر٢ ـ ح٩كٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش ك٢ ح٫رؼخى أٓظخًٗخ ى. رخْٓ ػِٞحٕ  (ٔ)

ـ ٖٕٔٓحُلِٔل٤ش ٬ُُظِحّ( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ٍٓخُش حُلوٞم ، ؿخٓؼش ًَر٬ء ـ حُٔـِي حُوخْٓ ـ حُؼيى ح٧ٍٝ ـ 

ٖٙٙ. 

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ٓٞم ح٧ ُٔي٤ٗش حطـخٙ حُٔٔظؼَٔ ك٢ى. ػزيالله ط٢ًَ كٔي ـ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ ح (ٕ)

 .4ٗٔـ ٍٕٙ٘ٔٓٓ٘٘ٞحص ٣ُٖ حُلوٞه٤ش ـ ُز٘خٕ ـ 

حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ ) رؤٜٗخ حُظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٣ٝوٜي رخُٔؼِٞٓش ك٢ ٓـخٍ (ٖ)

ك٢ حُزٍٞٛش ، ٓٞحء ٜٓ٘خ حُٔل٤ِش حّ حُزٍٞٛش ٝرخُـٜخص حُٜٔيٍس ُٜخ ٝحُظَٝف ح٫هَٟ حُٔل٤طش رظِي ح٧ٍٝحم 

خ ًٟ ى. ٓٔخف ك٤ٖٔ ػ٢ِ ـ ح٫ُظِحّ ( ح٩ه٤ٔ٤ِش حّ حُي٤ُٝش ٝحُظ٢ ٣ٌٕٞ ُٜخ طؤػ٤َ ك٢ حٓؼخٍ طِي ح٧ٍٝحم حٍطلخػًخ حٝ حٗولخ

 .ٖٗٙرظوي٣ْ حٍُٔ٘ٞس ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ
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  (Financial Services Act of 2010) حُويٓخص حُٔخ٤ُش هخٕٗٞ ٛيٍ إٔ ا٠ُ ، ػ٤ِٜخ حُٜٔ٘ٞٙ

 ٓؼ٬ً  ( 2ٚ٘ٓ) حُؤْ ك٢ ُ٪كٜخف ؿي٣يس أٟخف حُظِحٓخص ًٔخ ، حُٔخرن حُوخٕٗٞ أكٌخّ رؼٞ ٍػيّ  ٝح١ٌُ

 Disclosure Rule)  2ٕٓٓ ُٔ٘ش رخ٩كٜخف ٝحُ٘لخك٤ش هخٛش هٞحػي حُٔخٍ أٓٞحم ٤ٛؤس ٝأٛيٍص ،

Transparency Rule) ، ٖٔأػط٠  ُظِحّ ، ك٤غح٩ ٌٛح ٓؼط٤خص رٌَ٘ طل٢ِ٤ٜ حُوٞحػي ٌٛٙ ٝطظ٠

ح١ِ٤ٌِٗ٫ ٤ُٜؤس حَُهخرش حُٔخ٤ُش ٬ٛك٤ش اٛيحٍ حُوٞحػي  ٕٓٓٓهخٕٗٞ حُويٓخص ٝح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش 

حُظ٢ ط٘ظْ ح٧ٓٞحم
(ٔ)

 disclousers rules)2ُٕٓٓٔ٘ش  ٝهي أٛيٍص ح٤ُٜجش هٞحػي ح٩كٜخف ٝحُ٘لخك٤ش 

and transparency Rules( ًٔخ كيىص حُوخػيس ، )ٖ/ٔ/ٔ رؼٞ ح٧ٗوخٙ حُِٔظ٤ِٖٓ رخ٩كٜخف )

ػ٘يٓخ أُِٓض ًَ ٗوٚ ٠ٓطِغ رٔٔئ٤ُٝخص ح٩ىحٍس إٔ ٣ِٝى ٤ٛؤس حَُهخرش حُٔخ٤ُش كخ٫ً رخُٔؼِٞٓخص 

يىٛخ ح٤ُٜؤس ٓٞحء ًخٕ ٝرخُط٣َوش حُظ٢ طلٖٔ ٤َٓ حُٔٞم حُٔطِٞرش ُلٔخ٣ش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُٝلٔخ٣ش كُ 

كظ٠ رخٌُٔخُٔش حُٜخطل٤ش  ّرخٌُظخرش أ
(ٕ)

طِغ رخُٔٔئ٤ُٝش ( حُٔٔ/ٔ/٠ُٖ ًُي طِِّ حُوخػيس )ا، رخ٩ٟخكش  

رٚ حُوخٙ ك٤ٔخ ٣ظؼِن هطخٍ حُٜٔيٍ)حًَُ٘ش( رٍٜٞس ًظخر٤ش ػٖ ؿ٤ٔغ حُٜلوخص حُظ٢ هخّ رٜخ ُلٔخا

، ّٞ ح١ٌُ كِٜض ك٤ٚ حُٜلوشك٢ ؿ٠ٕٞ أٍرؼش أ٣خّ ػَٔ ٖٓ ح٤ُ ١ ٍٝهش ٓخ٤ُش أهَٟ ًُٝيأرخ٧ْٜٓ أٝ 

ْٓ حًَُ٘ش ٝٝٛق ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش أْٓ حُٔظؼخهي ٓؼٚ ٝأْٓ حُٔظَٜف ٝحهطخٍ ٣ظ٠ٖٔ ح٩ ٕأ٣ٝـذ 

١ٝز٤ؼش حُٜلوش ٝطؤ٣ٍن ٌٝٓخٕ حُؼ٤ِٔش ٝحُؼٖٔ 
(ٖ)

. 

 أٍٝحم طٜيٍ حُظ٢ حًَُ٘خص ُظِحّا ػ٠ِ ُٕٓٔٓٔ٘ش ح١ِ٤ٌِٗ٫ حُويٓخص هخٕٗٞ ٌٛح ، ٝ ٣٘ٚ

 ٓظوَحٍح٫ كٔخ٣ش ؿَأ ٖٓ ًُٝي حُٔخٍ ٓٞم حُٔوظٜش ك٢ حُِـ٘ش طظطِزٜخ حُظ٢ حُٔؼِٞٓخص رظوي٣ْ ٓخ٤ُش

 Information)رؼزخٍس حُوخٕٗٞ ٌٛح ( 2ٖٓٔ)  حُؤْ ر٤ٖ حَُٔ٘ع ك٢ ًٔخ ح٧ٓٞحم ٌٛٙ ٓؼَ ك٢ حُٔخ٢ُ

relating to financial stability)  حُلوَس ، ٝرٔٞؿذ حُٔخ٢ُ  ٓظوَحٍرخ٫ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش ٝطؼ٢٘ 

 (F.S.A) حُٔخ٤ُش حُويٓخص ِٓطش ٕبك حُؤْ ٌٛح ( ٖٕٓ)
(ٗ )

 ًَ ٖٓ ٌٓظٞد اٗؼخٍ ٝكن ططِذ ٕأ ُٜخ

                                                           

(1)  See part I The Regulator- Sec (2) The Authority’s general duties /4  

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش   (ٕ)

Article(1/3/2) 

"Telephone calls to and from the FCA may be recorded for regulatory purposes The FCA 

may also require the issuer, person discharging managerial 

responsibilities, connected person or their advisers to provide information in  

writin"                                                                                                                                            

ٝحُٔ٘٘ههٍٞس ػِهه٠ حُ٘ههزٌش حُٔؼِٞٓخط٤ههش )ح٧ٗظَٗههض( ٝحُٔظههخف ػِهه٠ حُٔٞهههغ ح٫طهه٢  2ٕٓٓهٞحػههي ح٫كٜههخف ٝحُ٘ههلخك٤ش ُؼههخّ 

https://www.handbook.fca.org. ٗـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/2/2ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس:ٖٙ.ّ 

(3)  See the rule (3.1.3) of disclosure rules and transparency rules 2007. 

 Financial Services Authority .ح٫ط٤ش  حُؼزخٍس ك٢ حٌُِٔخص أٝحثَ حُلَٝف ٌٛٙ  (ٗ)

https://www.handbook.fca.org/
https://www.handbook.fca.org/


 (005)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
حُؤْ  ٣ٝ٘طزن ،  )حُٔٞٛٞكش حُٔليىس حُٞٛق ) رخُٔؼِٞٓخص ط٣ِٝيٛخ حُؤْ ٌٛح ػ٤ِٚ ٣٘طزن ٗوٚ

ح٧ٓٞحمك٢  حُٔٔظؼَٔس ح٧ٓٞحٍ ك٢ ِٜٓلش ُي٣ٚ ٗوٚ ًَ ( ػ2٠ِٔ)
(ٔ)

. 

 ح٧ٍٝحم ٍٜٓيّ  ( ػ٠ِٕ/ٕ/ٗك٢ حُٔخىس) ٝحُ٘لخك٤ش ح٩كٜخف هٞحػي طٞؿذ هَٟأ ٗخك٤ش ٖٓ 

 طئػَ ٕأ ٣ٌٖٔ ٝحُظ٢ ٓزخَٗس رٍٜٞس رٚ طظؼِن ٓؼِٞٓخص ١أ ػٖ ٌٖٓٔ هَد ٝهضأ ك٢ ح٩كٜخف حُٔخ٤ُش

 حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم ٓؼَ ٝػ٠ِ حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم ك٢ ٓٞم حُٔٔظؼَٔ هَحٍحص ػ٠ِ
(ٕ)

 ػ٠ِ ٣ٞؿذ ًٔخ ، 

ٓ٘ش  ًَ ٜٗخ٣ش رؼي َٜٗأ ٍرؼشأ هٜخٙأ ٓٞػي ك٢ ح١ُٞ٘ٔ حُٔخ٢ُ ػٖ حُظو٣ََ ح٩ػ٬ٕ حُٜٔيٍس حًَُ٘ش

ُٜٔيّ  ٗٚ "أ( ػ٠ِ ٗ/ٔ/ٖخ٤ُش ك٤غ ٜٗض حُٔخىس)ٓ خ٢ُ ح١ُٞ٘ٔ ك٢ ٓٞػي ٍ َٗ٘ طو٣ََٙ ح٣ُٔـذ ػ٠ِ حُ

أَٜٗ رؼي ٜٗخ٣ش ًَ ٓ٘ش ٓخ٤ُش"أهٜخٙ أٍرؼش 
(ٖ)

 حُٔخ٤ُش حُويٓخص ِٓطش ػ٠ِ ٣وغ حٕ ٣ٌٖٔ ح٩كٜخف كخٕ ، 

( ٖٓ ٔ/أٖ/ٔ/ٕض حُٔخىس )حُٔخ٤ُش ك٤غ ٜٗ حُٔؼِٞٓخص ػٖ ح٩كٜخف ك٢ ٍحُٜٔيّ  كَ٘ ك٢ كخُش ًُٝي

ُٜٔيّ ٕػ٠ِ حٗٚ "...) 2ٕٓٓكٜخف ٝحُ٘لخك٤ش ُؼخّ هٞحػي ح٩ ٓظؼخٍ ُٔظطِزخص حُلوَس ٍ ك٢ ح٫( اًح كَ٘ حُ

كَٛش ُظوي٣ْ ٍ حُٔؼِٞٓخص رؼي اػطخء حُٜٔيّ ( ٗلٜٔخ َٗ٘ FCA( ٣ـُٞ ٤ُٜجش حُِٔٞى حُٔخ٢ُ )ٔ)

"َٗ٘ص ٣ٌٕٞطٔؼ٬٤ص ُٔخ ٫ ٣٘زـ٢ إٔ 
(ٗ)

. 

                                                           

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٔ)

Article(18/2) 

"Authority's power to require information: financial stability 

(1)The Authority may, by notice in writing given to a person to whom this section applies, 

require the person— (a)to provide specified information or information of a specified 

description; or (b)to produce specified documents or documents of a specified description" 

 ٍٓ٘٘ٞ ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٧ٗظَٗض( ٝحُٔظخف ػ٠ِ  حُٔٞهغ ح٫ط٢ ٤ٕٓٔٓش ُؼخّ هخٕٗٞ حُويٓخص حُٔخُ

https://www.legislation.gov.0   ٗـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/2/ٓٔطخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  ـ:ّٖٓ.   

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٕ)

Article(2/2/4) 

"2-In determining whether information would be likely to have a significant effect on the 

price of financial instruments, an issuer should be mindful that there is no figure 

(percentage change or otherwise) that can be set for any issuer when determining what 

constitutes a significant effect on the price of the financial                                      

instruments as this will vary from issuer to issuer" 

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (7)

Article(4/1/3) 

"An issuer must make public its annual financial report at the latest fourmonths after the 

end of each financial year"                                                                                                       

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٗ)

Article(1A/3/1/2) 

= 

https://www.legislation.gov.0/
https://www.legislation.gov.0/
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 حُويٓخص هخٕٗٞ ٝأٗخٍ ٌُٜح ح٫ُظِحّ حُٔوّٞ ػٜ٘خ ١٨َُحف ح٩كٜخف ٣ـذ حُظ٢ حُٔؼِٞٓش طؼي 

ٝٗٚ حُـِء حُٔخىّ ػ٠ِ  ، ٣ٍَٟٝش حُٔؼِٞٓش طٌٕٞ ا٠ُ حُٔؼِٞٓش حُٕٕٓٓٓٔ٘ش حُٔخ٤ُش ٝح٧ٓٞحم

 رؼ٤ٖ حُ٘وٚ ٣ؤهٌٛخ حُظ٢ حُٔؼِٞٓش "ٜٗخ أ( ػ٠ِ 2ٕ( ٖٓ حُٔخىس )ٙحُلوَس ) حُٔؼِٞٓش ح٣ٍَٝ٠ُش ك٢

 حُلوخثن ػٖ ٠َِٓ ٣ٌٕٞ ٫ ٢ٌُ حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم ٖٓ ٣لظخؿٚ ح١ٌُ َٗحء حُٜ٘ق ػ٘ي ػظزخٍح٫

ٓٔظ٤َ٘" رظو٤٤ْ هَحٍٙ ٣ؤهٌ ٓؼَكظٜخ كظ٠ ٣ٜٔٚ ٝحُظ٢ ح٣ٍَٝ٠ُش
(ٔ)

. 

ع ح٩هي أكَى   َِّ خ ر١َ٘ حُؼ٤ٗ٬ش ، ك٤غ ر٤٘ض حُٔخىس )حُٔ٘ ًٛ خ هخ ًٜ ( ٖٓ هخٕٗٞ ١ِ٤ٌِٗ٘2 ٗ

ٓظ٠ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص ٓؼِ٘ش أٝ ٓؼَٝكش ُِـٍٜٔٞ، كوي ٜٗض "ػ٠ِ إٔ  44ٖٔحُؼيحُش حُـ٘خث٤ش ُٔ٘ش 

 ٓؼِ٘ش ك٢ ح٧كٞحٍ حُظخ٤ُش: ي  حُٔؼِٞٓخص طؼ

 ٔٔظؼ٣َٖٔ رٜخ.ُظؼ٤ِٔخص حُٔٞم حُٔخ٢ُ ُـخ٣خص اػ٬ّ حُ خإٔ ٣ٌٕٞ هي طْ َٗ٘ٛخ ٝكوً  -ٔ

 ٬١ع ػ٤ِٜخ.ٓـ٬ص طز٤ق حُظ٣َ٘ؼخص ُِـٍٜٔٞ ح٫اًح ًخٗض ٓيٝٗش ك٢  -ٕ

اًح ًخٕ ٣ٌٖٔ حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ رُٜٔٞش ٖٓ هزَ حَُحؿز٤ٖ ك٢ حُظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظؼِن رٜخ  -ٖ

طِي  ، أٝ حَُحؿز٤ٖ ك٢ حُظؼخَٓ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رًَ٘ش ٓؼ٤٘ش طظؼِن رٜخ طِي حُٔؼِٞٓخص

أٝ ٓؼِ٘ش ُِـٍٜٔٞ." ، حُٔؼِٞٓخص اًح ًخٕ رخ٩ٌٓخٕ حٓظو٬ٜٛخ ٖٓ ٓؼِٞٓخص ٍٓ٘٘ٞس
(ٕ)

. 

                                                                                                                                                                                

If an issuer fails to comply with a requirement under paragraph (1) 2_" 

the FCA may itself publish the information (after giving the issuer an  

opportunity to make representations as to why it should not be  

published" 

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (1)

Article(partVI-82/6) 

"Essential information‖ means information which a person considering acquiring securities of the 

kind in question would be likely to need in order not to be misled about any facts which it is 

essential for him to know in order to make an informed assessment." 

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٕ)

 Article(58) 

Information ―made public" 

1- For the purposes of section 56, ―made public‖, in relation to information, shall be 

construed in accordance with the following provisions of this section; but those provisions 

are not exhaustive as to the meaning of that expression. 

 Information is made public if-2ـــ 

a)it is published in accordance with the rules of a regulated market for the purpose of 

informing investors and their professional advisers 

= 
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ٙ ( ٖٓ حُلَٜ حُوخ2ُٖٕظِحّ رخ٩كٜخف كوي ٜٗض حُٔخىس )أٓخ ٓٞهق حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ ٖٓ ح٩

ٗٚ " أ( حُٔؼيٍ ػ٠ِ 4٘ٔخٍ ح١َُٜٔ ٍهْ )كٜخف ٖٓ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُروٞحػي ح٩

ّٔ أطلٜق ُؼ٬ٔثٜخ ًظخرش ٝهزَ ط٘ل٤ٌ ػ٠ِ حًَُ٘ش إٔ  خ اًح ًخٕ طؼخِٜٓخ ٓؼْٜ ػ٠ِ ٓ٘يحص ٣ش ػ٤ِٔش ػ

ُلٔخرٜخ حُوخٙ أّ ُلٔخد ػ٬ٔثٜخ ٝػ٠ِ طؼ٤ِٔخص حُظ٣ٞٔش ٝحُٔوخٛش رخ٩ٟخكش ا٠ُ حُؼُٔٞش حُظ٢ 

طظوخٟخٛخ حًَُ٘ش اًح ًخٕ حُظؼخَٓ ُلٔخد أكي ػ٬ٔثٜخ"
(ٔ)

َُحرؼش ٖٓ حُٔخىس ًٌُٝي ٜٗض حُلوَس ح .

 حُـٖ ػ٠ِ ط٘طٟٞ ػِٜٔخ ك٠ أٓخ٤ُذ أ٣ش اطزخع حًَُ٘ش ػ٠ِ ٣لظَ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حػ٬ٙ ػ٠ِ أٗٚ " ٖٕٗ)

 حُـ٣َٛٞش حُلوخثن ػٖ ح٩كٜخف ػٖ ح٫ٓظ٘خع أٝ طـ٤٤َ أٝ اهلخء - ٗ ...:هخٛش ٝرٜلش أٝحُظي٤ُْ،

" حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم ػ٠ِ رخُظؼخَٓ حُٔظؼِوش
(ٕ)

. 

ح  ًٌُٕٙي ٜٗض حُٔخىس )  ًٍ ػ٠ِ أٗٚ " ٫ ٣ـُٞ  2ٕٔٓ( ُٔ٘ش 2ٔ( ٖٓ هخٕٗٞ ٍهْ )ٌَٔٔٓ

حَُٔطزطش رخُظؼخَٓ كٜخف ح٬ُُّ ُٚ ػٖ حُٔوخ١َطلظق كٔخرخً ١٧ ػ٤َٔ ا٫ رؼي ح١٧٩ ًَٗش ٝٓخ١ش إٔ 

ػ٠ِ حًَُ٘ش إٔ ط٠ٖٔ ُِؼ٤َٔ ػيّ طلون أ١ هٔخثَ ػٖ حُظؼخَٓ ك٢ ش ، ٣ٝلظَك٢ حُؼوٞى ح٥ؿِ

ش حُؼوٞى ح٥ؿِش ، أٝ ٟٝغ كي أه٠ٜ ُٜخ رلٔذ ح٧كٞحٍ ، أٝ ػيّ حُوْٜ ٖٓ ح٠ُٔخٕ حُ٘وي١ رٍٞٛ

حُٔٞىع ُي٣ٜخ ُلٔخرٚ ُظـط٤ش ًَِٓٙ"
(ٖ)

 . 

ٓغ حُلَٙ ػ٠ِ ش خَٓ ٓغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رٌَ ٛيم ٝأٓخًٗٔخ أُِّ حَُٔ٘ع ح٢٤ُٓٞ رخُظؼ

هَ ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ  ح٧، ظٔخ١ٝ ٜٓخُلْٜ رٌَ٘ ٓ ١ٞ ػ٠ِ حُـٖ ٝحُظي٤ُْ حُظ٢ ط٘ط ػٔخًٌٍُٝي كظ

ٍٓخٍ ً٘ق بخرخص ٤ٔٛٝش ، ًٔخ ٣ِظِّ ح٢٤ُٓٞ رٗ٘خء كٔاء ٓؼخ٬ٓص ػ٠ِ كٔخد حُٔٔظؼَٔ أٝ ؿَحبً

هي ٓز٤٘خً ك٤ٚ ٫هَ ا٠ُ ػ٤ِٔش حُٔٔظؼَٔ ًٝ٘ق ٜٗخث٢ ك٢ ٜٗخ٣ش حُظؼخأَٜٗ ػ٠ِ أكٔخد طل٢ِ٤ٜ ًَ ػ٬ػش 

رَحّ حُؼوي ٤ًٝل٤ش ط٘ل٤ٌُٙ اطلخ٤َٛ 
(ٗ)

 . 

طـخٙ حُٔٔظؼَٔ ػٖ ؿ٤ٔغ ُِّ ح٢٤ُٓٞ  رخ٩كٜخف ٝح٧ٓخٗش أ٣لْٜ ٖٓ ًُي إ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ  

 رَحٜٓخ ٌُٖٝ رٌَ٘ ؿ٤َ ٓزخَٗ .اِٞٓخص حُوخٛش رخُٜلوش حُظ٢ ٣َؿذ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼ

                                                                                                                                                                                

b)it is contained in records which by virtue of any enactment are open to inspection by the 

public 

c)it can be readily acquired by those likely to deal in any securitie. 

حٍُٔ٘٘ٞ ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٧ٗظَٗض( ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ط٢  1993قانون العدالة الجنائية لسنة 

https://www.legislation.gov.s  4ٔ:2ـ حُٔخػشٕٕٓٓ/2/ٓٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس.ّ 

 حُٔؼيٍ .44ٕٔ ُٔ٘ش 4٘ ٍهْ حُٔخٍ ٍأّ ٓٞم ُوخٕٗٞ حُظ٘ل٣ٌ٤ش ح٬ُثلش (ٔ)

 حُٔؼيٍ .44ٕٔ ُٔ٘ش 4٘ ٍهْ حُٔخٍ ٍأّ ٓٞم ُوخٕٗٞ حُظ٘ل٣ٌ٤ش ح٬ُثلش (ٕ)

 .44ٕٔ( ُٔ٘ش 4٘حُوخٙ رظؼي٣َ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ٍهْ ) 2ُٕٔٓٔ٘ش ( 2ٔهخٕٗٞ ٍهْ ) (ٖ)

 حُٔؼيٍ.44ُٕٔٔ٘ش4٘( ٖٓ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ ٍهْ ٖٕٔ،ٖٖٕ،ٖٕٗ،2ٕٗحُٔٞحى ) (ٗ)

https://www.legislation.gov.s/
https://www.legislation.gov.s/
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( ٖٓ ُٖٔظِحّ رخ٩كٜخف  ك٤غ ٜٗض حُلوَس )ؽ( ٖٓ حُٔخىس )أٓخ ٓٞهق حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ٖٓ ح٩

ٕ ٣ِظِّ أ٣ـذ ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ  ـٖٔٗٚ "أهخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُؤْ حُوخْٓ ٖٓ 

هزَ ِٜٓلظٚ ؿَ ِٜٓلش حُِرخثٖ ٫ٝ ٤ٓٔخ ٟٝغ ِٜٓلش حُِرخثٖ أؽ ـ ٣ؼَٔ ىحثٔخ ٖٓ  رخُو٤خّ رٔخ ٢ِ٣:..

ر٬ؿْٜ رٌَ حُٔؼِٞٓخص ًحص حُِٜش حُظ٢ طوٚ طؼخ٬ٓطْٜ..."اٝحُللخظ ػ٠ِ كوٞهْٜ ٝ
(ٔ)

. 

ُٔ٘ش  ٗخ١ش حُٔخ٤ُش ٍهْ ( ٖٓ طؼ٤ِٔخص ح٬ُٔءس حُٔخ٤ُش ًَُ٘خص حُٞٓٔٔحُٔخىس )ًٌُي ٗٚ ك٢ 

 ٝحُٔٞم ح٤ُٜجش ٖٓ ًَ ٝطِٝى حُٔخ٤ُش ح٬ُٔءس رٔؼخ٤٣َ حُٞٓخ١ش ًَٗخص طِظِّ ٗٚ "أػ٠ِ ٕٔٔٓ

 ح٤ُٜجش ططِزٜخ أهَٟ ٓٔظ٘يحص ٝرؤ٣ش حُظؼ٤ِٔخص ٌٛٙ ػ٤ِٜخ ط٘ٚ حُظ٢ ٝحُٔٔظ٘يحص رخُٔؼِٞٓخص ٝحُظوخ٣ٍَ

رٌُي" حًَُ٘ش حُظِحّ ٖٓ حُٔٞم ُِظلونأٝ 
(ٕ)

. 

٣لْٜ ٖٓ ٌٛٙ حُٜ٘ٞٙ إٔ حَُٔ٘ع ُْ ٣٘ٚ رٍٜٞس ٓزخَٗس ٣َٛٝلش ػ٠ِ ح٫ُظِحّ رخ٩كٜخف 

ٝحُ٘لخك٤ش رَ أٗخٍ ا٠ُ ًُي رٍٜٞس ؿ٤َ ٓزخَٗس ًُٝي ك٤٘ٔخ أُِّ ح٢٤ُٓٞ رزٌٍ حُـٜي ٝحُؼَٔ ٖٓ حؿَ 

ُِظؼخَٓ ، ًٌُٝي ط٣ِٝي ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُٔٞم ِٜٓلش حُِرخثٖ ٝط٣ِٝيْٛ رخُٔؼِٞٓخص ح٬ُُٓش 

 رخُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ط٘ٚ ػ٤ِٜخ طؼ٤ِٔخص ح٬ُٔءس حُٔخ٤ُش .

 ػ٠ِ ٓئػَس طٌٕٞ ٕأ ٣ـذ ػٜ٘خ ح٩كٜخف ٣ـذ حُظ٢ حُٔؼِٞٓش ٕبٓخ روٜٞٙ حُٔؼِٞٓش ، كأ

١ هخٕٗٞ ٟٓٞ طؼ٣َلُٚ أحه٢ طؼ٣َلخً ٓليىًح ُِٔؼِٞٓش ك٢ ُْٝ ٣َى ك٢ حُوخٕٗٞ حُؼَ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٓؼخٍ

( ُٔ٘ش 2( ٖٓ طؼ٤ِٔخص ٍهْ )٘كي أٗٞحع حُٔؼِٞٓش ٢ٛٝ ) حُٔؼِٞٓش حُـ٣َٛٞش ( ًُٝي ك٢ حُٔخىس )٧

٣ش هَحٍحص حٓظَحط٤ـ٤ش أٜٗخ " أٔٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ُ ٖٕٔٓحُٔؼيٍ ٓ٘ش  ٕٓٔٓ

ًَُ٘ش ٖٝٓ ػْ ٣ٌٕٞ ُٜخ كيحع ٛخٓش طئػَ ػ٠ِ أىحء ٝٗ٘خ١ ٤ٌِٓٝش ٝحٓظَٔحٍ حأٝٝططٍٞحص ؿ٣َٛٞش 

 طؤػ٤َ ٓزخَٗ أٝ ؿ٤َ ٓزخَٗ ػ٠ِ ه٤ٔش ٝكًَش حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم ".

ٔلَٝٝ ط٤ٟٞق ُِظؼ٣َق ٗٚ ؿخء رؼزخٍحص ؿخ٠ٓش ك٤غ ٖٓ حُأ٣ئهٌ ػ٠ِ ٌٛح حُظؼ٣َق  

 ٓظويحّ ػزخٍحص ٓزٜٔش. ا ٫ ٚٝطلي٣ي ٗطخه

رظوي٣ْ ح٩هَحٍحص ١َحف ٤٧ش حُوخٛش رؼوي حُٔزخىُش طِِّ حرؼٞ حُؼوٞى حًُ٘ٔٞؿ إٔ ًٔخ

ُٔ ٝحُظ خم حُوخ٢ٗٞٗ ٝح٫هظٜخى١ ُِؼوي ، ك٤غ ٣ؼط٢ ٨ُكَحى حُلن ك٢ ٘ؼٜيحص ح٣ٍَٝ٠ُش ًُٝي ُظؤ٤ٖٓ حُ

٠ُ ؿخٗذ اأٝ ك٢ كخُش ًٌد ٓخ أهَ رٚ ، ٌٛح كٔن حُؼوي ك٢ كخُش ػيّ ط٘ل٤ٌ حُطَف حُٔوخرَ ٌُٜٙ حُظؼٜيحص 

                                                           

 .ُٕٗٓٓٔ٘ش2ٗهخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ٍهْ  (ٔ)

ـ حٍُٔ٘٘ٞ ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٧ٗظَٗض(  ُٕٔٔٓٔ٘ش  ٗٞٓخ١ش حُٔخ٤ُش ٍهْ طؼ٤ِٔخص ح٬ُٔءس حُٔخ٤ُش ًَُ٘خص حُ (ٕ)

 ّ.2ٗ:ٔٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/2/ٓٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  .iq.net-http://www.isxٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ حُظخ٢ُ 

http://www.isx-iq.net/
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ٕ ػيّ أىحء ٌٛح ح٫ُظِحّ ٣ٌَ٘ ٗٞػًخ ٖٓ أٗٞحع حُظي٤ُْ حُلن ك٢ حُلٍٜٞ ػ٠ِ طؼ٣ٞٞ ًُٝي ٧

(ٔ)
  ،

كٜخف ٝحُ٘لخك٤ش رخُ٘ٔزش ٝحُظؼٜيحص طٌَ٘ ٗٞع ٖٓ أٗٞحع ح٩ هَحٍحص٬ٗٝكع ٖٓ ًُي إٔ ٌٛٙ ح٩

 ١٨َُحف حُٔظؼخهيس.

 

 اٌّطٍت اٌضبٟٔ

 ػّبٔبد رٕف١ظ ػمض اٌّجبصٌخ

ك٢ أ١ ط٘ظ٤ْ ط٣َ٘ؼ٢ ٌُٜح  ٜٚٗذ ػ٤٘خىُش ٝحُظ٢ ٠٣ؼٜخ حَُٔ٘ع حُلٌَس حُظ٢ طٔٞى ػوي حُٔز إ

ٍٝ  ٧ححُزخثغ ِٜٝٓلش حُٔ٘ظ١َ ، كخُطَف حُؼوي طظـٔي ك٢ حُظٞك٤ن ر٤ٖ ِٜٓلظ٤ٖ ، ٛٔخ ، ِٜٓلش 

ك٢ ٝؿٞد طِز٤ش كخؿظٚ ُزؼٞ ح٠ُٔخٗخص حُظ٢ طٌلَ ُٚ خٗٚ ُِطَف حُؼخ٢ٗ ٝطظٔؼَ ِٜٓلظٚ ٣ٔ٘ق حثظٔ

هَ َٟحٍ رخُزخثغ ، أٓخ حُطَف ح٥ظٚ ح٩ٓٞء طَٜف حُٔ٘ظ١َ أٝ ٓلخُٝ كوٞهٚ حُٔئؿِش ٝطيٍأ ػ٘ٚ

خ أؼِن رلٔخ٣ظٚ ٓٔخ هي ٣لَٟٚ حُطَف كخ٧َٓ رخُ٘ٔزش ُٚ ٣ظ ًٔ ٫ٍٝ ٖٓ ١َٝٗ ٓـللش ك٠َٟ٤ رٜخ َٓؿ

طلض ٟـ٢ حُلخؿش ا٠ُ حُِٔؼش أٝ ؿخ٬ًٛ ١ز٤ؼظٜخ حُظؼٔل٤ش ، حٗط٬هخً ٖٓ ًُي ٣زيٝ ٣ٍَٟٝخً حُٔٞحُٗش 

 ر٤ٖ ِٜٓلظ٢ حُطَك٤ٖ .

خُظِحٓخطٚ حُٔظلن ػ٤ِٜخ ػيّ ٝكخء حُطَف حُٔظؼخهي رّ ُظـط٤ش ٓوخ١َرٌَ٘ ػخطٔظويّ ح٠ُٔخٗخص  

طَف ػ٠ِ ح٥هَ حُهلخم ك٢ حُٔيحى أٝ حُظ٤ِْٔ ـ ٝح٠ُٔخٕ ٛٞ ٗٞع ٖٓ حُلٔخ٣ش حُظ٢ ٣لَٟٜخ ـ ٓؼَ ح٩

ٌُح ٟٝؼض ح٠ُٔخٗخص ُظ٤٘غ حُؼوش ٝح٧ٓخٕ ُِٔظؼخ٤ِٖٓ  ؛حُطَف حُؼخ٢ٗ ك٢ أىحء حُظِحٓخطٚ ك٢ كخُش حهلخم 

 ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٝٓٞحؿٜش حكظٔخ٫ص ػيّ حُويٍس ػ٠ِ حُٞكخء .

 خ٠ُٝ٧طلخه٤ش ، كح٠ُٔخٗخص حُوخ٤ٗٞٗش ٝح٠ُٔخٗخص ح٩ٖٓ ح٠ُٔخٗخص ُؼوي حُٔزخىُش ،  خٕٛ٘خى ٗٞػ 

هَ، ١َحف أ٬ًٝٛٔخ ٦ُح٣٧لَٟٜخ حُوخٕٗٞ ١ٝز٤ؼش حُؼوي ًٞٗٚ ػوي ِِّٓ ُـخٗز٤ٖ ، ٝحُؼخ٤ٗش ٣ويٜٓخ أكي 

 ًُي أ٤ٔٛش ٌٛٙ ح٠ُٔخٗخص ُِظو٤َِ هيٍ ح٩ٌٓخٕ ٖٓ ٓوخ١َ ػيّ حُظ٘ل٤ٌ .٣ٝزيٝ ُ٘خ ٍؿْ 

٫ٍٝ أكَػ٤ٖ ، ك٤غ ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُلَع  ا٠ٌُٛح حُٔطِذ  هٔٔ٘خُـَٝ ح٩كخ١ش رخُٟٔٞٞع  

 ح٠ُٔخٗخص حُوخ٤ٗٞٗش ، ٝٗوٜٚ حُلَع حُؼخ٢ٗ ٠ُِٔخٗخص ح٫طلخه٤ش ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طــــــ٢ :

 

                                                           

 .ٓٓٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٔ)
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 اٌفغع الًٚي

 اٌمب١ٔٛٔخاٌؼّبٔبد 

إ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى حُِِٔٓش ُـخٗز٤ٖ ك٤غ ٣ٔظط٤غ ًَ ١َف إٔ ٣ظَٜ٘ ٖٓ حُظِحٓخطٚ اًح 

 َّ ٫ُظِحٓٚ َٓطز٢ رخُظِحّ ، كظ٘ل٤ٌ ًَ ١َف ٖٓ أ١َحف حُؼوي حُطَف حُٔوخرَ ك٢ أىحء ٓخ ػ٤ِٚ  أه

ُظِحّ ٕٗٞ ، ٣ٝؼي ح٩ٞ ح٠ُٔخٗخص حُظ٢ ٣لٌٜٔخ حُوخهَ ، ٌُح ٣لَٔ ٌٛح حُؼوي ك٢ ٤١خطٚ رؼحُطَف ح٥

١َحكٚ ، ٝك٤غ ٣لَٔ ٌٛح أ٢ ٣ِو٤ٜخ ػوي حُٔزخىُش ػ٠ِ ػخطن ٝحُظ شُظِحٓخص أ٤ًٔٛؼَ ح٩أريكغ حُٔوخرَ ٖٓ 

ح ٣ظٔؼَ ك٢ آٌخ٤ٗش ٍكٞ أكي ُظِحّ ٩ح ًَ ١َحف حُؼوي حىحثٚ ٌُُي ٣لخٍٝ ًَ ٖٓ ١َك٢ حُؼوي أهط

ا٠ُ هٔخٍس ٗظ٤ـش حُظـ٤َ  طَك٤ٖأكي حُ ٤ٌ حُؼوي ، ٧ٗٚ هي ٣ظؼَٝحُلٍٜٞ ػ٠ِ ٟٔخٗخص طٌلَ ُْٜ ط٘ل

 ١٫َحف ا٠ُ ػيّ هيٍطٚ ػ٠ِ حُٞكخء رخُؼوي.أكي أهي ٣َٜ  ٖٓ ػْٓؼخٍ حُٔٞم ٝأك٢ 

ُظِحٓخص ػ٘خث٤ش ح٧رؼخى طظؼَٔ رظوخرَ ح٩ حُظ٢ ٣ٞكَٛخ ػوي حُٔزخىُش طٌٕٞ ٌٝٛٙ ح٠ُٔخٗخص

رل٤غ ٣ظٞهق أىحء ًَ ١َف   ٠ُٝ٧ ٣لظَٝ ك٢ ٌٛح حُؼوي طوخرَ ح١٧َحفا٠ُ ح ٝحُٔوخٛش ، كزخُ٘ٔزش

حُيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌحُٔوخرَ ٣ٝلن ١٧ ٖٓ حُٔظؼخهي٣ٖ ُظِحٓٚ ػ٠ِ أىحء حُطَف ٜٓ٘ٔخ ٩
(ٔ)

اًح ٍكٞ ،  

هَ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ حُٔظؼخهي ح٥
(ٕ )

، ٣ٌٕٝٞ ًُي ك٢ ػوي ٓزخىُش حُؼِٔش ك٤غ ٣لظَٝ ٓزخىُش ك٣ٍٞش ُٔزِؾ 

رخُو٤خّ رؼٌْ ٌٛٙ حُٔزخىُش ك٢ طخ٣ٍن ٫كن ٝػ٤ِٚ ٣لن  ُظِحّهَٟ ٓغ ح٩أء ٓزِؾ رؼِٔش رؼِٔش ٓخ ُوخ

ُظِحّ ٝٛٞ طل٣َٞ حُٔزِؾ أُظؼخهي ح٫هَ ط٘ل٤ٌ ٓخ ػ٤ِٚ ٖٓ ًح ٍكٞ حا١٨َحف ٛ٘خ حُظٔٔي رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ ُ

حُٔظلن ػ٤ِٚ . ٝحٕ كٌَس حُيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ طِٜق ح٠ً٣خ ُؼوي ٓزخىُش حُز٠خثغ 
(ٖ )

. 

ىحء ػ٠ِ أ١َحف حُؼوي ك٢ حطـخٙ ٝحكي ٧حٗٚ ٣وَٜ بخٍ حُلخثيس كػوي ٓزخىُش أٓؼا٠ُ ٔزش أٓخ رخُ٘

رؼي اؿَحء حُٔوخٛش
(ٗ)

ي رؤىحء ُظِحّ ٝحكاُظِحٓخص أ١َحف حُؼوي اخ ٣ٝ٘ظؾ ػٖ حُٔوخٛش حُي٣ٍٝش ر٤ٖ ر٤ٜ٘ٔ 

ٓظويحّ حُيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ اًح ٓخ حٌٓخ٤ٗش اٖٝٓ ٌٛح حُٔ٘طِن ٣ظز٤ٖ ُ٘خ ػيّ  هَٓخ٢ُ ٖٓ أكيٛٔخ ُِطَف ح٥

                                                           

كن ًَ ٓظؼخهي ك٢ حُؼوٞى حُِِٔٓش ُِـخٗز٤ٖ رؼيّ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ حُلخٍ ك٢ ٓٞحؿٜش ) ٗٚ ؤرخُيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ ر٣وٜي  (ٔ)

حُٔظؼخهي ح٫هَ ح١ٌُ ُْ ٣٘لٌ حُظِحٓٚ حُٔوخرَ حُلخٍ حُ٘خٗت  ػٖ حُؼوي ًحطٚ ، كٜٞ حٓظ٘خع ٓئهض ػٖ حُظ٘ل٤ٌ ٌُٝ٘ٚ حٓظ٘خع 

ُٜ٘ذ ك٣ٍٞش رخ٫ٗظَحى ٓغ ٣ُ٘ذ ٓخُْ ـ حُطز٤ؼش حُوخ٤ٗٞٗش ُِيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُل٢َٔٗ  ى.( َٓ٘ٝع 

ـ حُؼيى حُؼخ٢ٗ ـ ٖٖ)ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُؼِّٞ حُوخ٤ٗٞٗش ـ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش رـيحى ـ حُٔـِي 

  .٘ٙ ـ 2ٕٔٓ

(2) kwaw (Edmund)- the law and practice of offshore banking & finance, cournm- London-

1998-p.186.  

  . ٖٓٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٖ)

ٜٗخ " ٢ٛ آوخ١ ى٣ٖ ؤحُٔؼيٍ حُٔوخٛش ر 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ْٓٗ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍه2ٜٓٗٗض حُٔخىس ) (ٗ)

  . ك٢ ٓوخرِش ى٣ٖ ٓطِٞد ٖٓ ًُي حُ٘وٚ ُـ٣َٔٚ "ٓطِٞد ُ٘وٚ ٖٓ ؿ٣َٔٚ  



 (020)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
ُظِحٓخص ، ٣ٝظَطذ ػ٠ِ ًُي إٔ اػ٠ِ حُٔوخٛش أىحء ٓخ ػ٤ِٚ ٖٓ  حُِٔظِّ رخ٧ىحء حُٔخ٢ُ ر٘خءً  ٍكٞ

٫هَ كن ١ِذ كٔن حُؼوي ٝحُٔطخُزش رخُظؼ٣ٞٞأُظِحّ ٣ؼط٢ ُِطَف ه٬ٍ رٌٜح ح٩ح٩
(ٔ)

ٌُٖٝ ٌٛح  

خ ك٢ كخُش حك٬ّ ًٛ حُظؼ٣ٞٞ هي ٣ظؼٌٍ حُلٍٜٞ ػ٤ِٚ ٝهٜٞ
(ٕ)

٤ُش كبٕ آ ١َحف حُؼوي ٖٝٓ ػْأي كأ 

ؿ٤َ هخىٍس ػ٠ِ طوي٣ْ حُلٔخ٣ش حٌُخِٓش ١٨َُحف زو٠حُيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ ط
(ٖ)

. 

١َحف هظ٬ف حُظٞه٤ض ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ح٧اي حُظ٘ل٤ٌ ك٢ ػوي حُٔزخىُش رٔزذ طظَٜ ٛؼٞرش حُيكغ رؼ 

حُظٞه٤ض ر٤ٖ ٌٛٙ حُيٍٝ ك٢ ٛؼٞرش  هظ٬فاىُٝظ٤ٖ ٓوظِلظ٤ٖ ، ٖٝٓ ػْ ٣ظٔزذ حُٔظؼخهيس ٓ٘ظ٤ٖٔ ا٠ُ 

حُظ٘ل٤ٌ ُظلخٝص حُويٍس ػ٠ِ أىحء ًَ ١َف ٓخ حُظِّ رٚ ك٢ ًحص حُٞهض ، ُْٝ ٣ظَٜ ُ٘خ  ّحُظٔٔي رخُيكغ رؼي

ٌُٖٝ ظَٜص هطٍٞس ٌٛح ح٧َٓ ك٢ ٝحهؼش ػوي ٓزخىُش حُظ٢ ؿٔيص ٌٛح ح٧َٓ رٌَ٘ ٓزخَٗ ٖٓ حُٞهخثغ 

طلخم ػ٠ِ ه٤خّ حُز٘ي ٝحُظـخٍس حُي٤ُٝش ، ك٤غ طْ ح٩ ػظٔخىر٘ي ح٩٘ي حُٜ٘خػ٢ ح٤ُخرخ٢ٗ ٝر٤ٖ حُؼِٔش ر٤ٖ حُز

( ٤ِٕٓٞ ى٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ ٖٓ ر٘ي ح٫ػظٔخى ٝحُظـخٍس ر٣ٞ٤ٍ٘ٞى ػ٠ِ إٔ ٣ظْ ٕٖح٤ُخرخ٢ٗ رَ٘حء آؿَ ُٔزِؾ )

طلخم ر٤ٖ حُطَك٤ٖ ػ٠ِ طزخىٍ ٓيكٞػخص ك٢ ٓخػش ٓليىس ىٕٝ َٓحػخس ٖ ح٤ُخرخ٢ٗ ٝهي طْ ح٩حُٔيحى رخ٤ُّ 

ػظٔخى ُْ ٣وْ رظ٘ل٤ٌ رخ٢ٗ رظ٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ رؼٌْ ر٘ي ح٫ٞه٤ض ر٤ٖ حُيُٝظ٤ٖ ، ٝهي هخّ حُز٘ي ح٤ُخكَم حُظ

ٌُٖٝ ك٢ ٌٛح ٠ُ ح٤ُّٞ حُظخ٢ُ اَ ح١ٌُ طَطذ ػ٤ِٚ طؤؿ٤َ حُظ٘ل٤ٌ ٓح٧ ، حُظِحٓٚ رٌحص حُٔخػش ُلَم حُظٞه٤ض

حُز٘ي ح٤ُخرخ٢ٗ كوٚ ُْٝ ط٘لؼٚ ٠ُ ػيّ طل٤َٜ اىٟ أػظٔخى ًِٜخ ٓٔخ ٓٞحٍ ر٘ي ح٩أح٤ُّٞ طْ حُلـِ ػ٠ِ 

كٌَس حُيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ ك٢ ٓؼَ ٌٛٙ حُلخُش
(ٗ)

. 

١َحف حُؼوي ُظـ٘ذ ٌٌٛح أٍَٝس َٓحػخس كَم حُظٞه٤ض ٖٓ هزَ كل٢ ٓؼَ ٌٛٙ حُلخُش ٣لظَٝ ٟ

 هَ هزَ حُظٔٔي رخُيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ .ظَٝف حُوخَٛس حُظ٢ طؼ٤ن حُطَف ح٥كخ٫ص ، ًٔخ ٣ـذ َٓحػخس حُ

ػوي حُٔزخىُش ٣ٌٖٝٔ ا٠ُ  حُوٞح٤ٖٗ ٓلَ حُٔوخٍٗش كبٜٗخ ُْ طؼخُؾ ٌٛٙ ح٠ُٔخٗخص رخُ٘ٔزش أٓخ ٓٞهق

ٕ ػ٘خث٤ش حَُؿٞع ا٠ُ حُوٞحػي حُؼخٓش ٝهي ًًَٗخ ٓٔزوخً إ ٌٛٙ ح٠ُٔخٗخص حُظ٢ ٣ويٜٓخ ػوي حُٔزخىُش طٌٞ

                                                           

ٓزِؾ ٖٓ حُ٘وٞى حٝ أ١ ط٤َٟش ٖٓ ؿْ٘ ح٠ٍَُ طؼخىٍ حُٔ٘لؼش حُظ٢ ًخٕ ٤ٓ٘خُٜخ حُيحثٖ ُٞ ٗلٌ ) ٗٚ ؤ٣وٜي رخُظؼ٣ٞٞ ر (ٔ)

ك٢ ٍحثي ًخظْ ٓلٔي ـ حُظؼ٣ٞٞ ( حُٔي٣ٖ حُظِحٓٚ ػ٠ِ حُ٘لٞ ح١ٌُ ٣ٞؿزٚ كٖٔ ح٤ُ٘ش ٝ طوظ٤٠ٚ حُؼوش ك٢ حُٔؼخ٬ٓص

ِي ح٫ٍٝ ـ حُؼيى حُؼخٖٓ حُٔٔئ٤ُٝش حُظو٣َ٤ٜش ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ حٌُٞكش ُِؼِّٞ حُوخ٤ٗٞٗش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ـ ؿخٓؼش حٌُٞكش ـ حُٔـ

  . 2ٕٙ ـ ٕٓٔٓـ

ػزخٍس ػٖ ٗظخّ هخٙ رخُظـخٍس ٟٝغ ُيػْ ح٫ثظٔخٕ حُظـخ١ٍ ٧ٗٚ ٣ؼظزَ رٔؼخرش ؿِحء ٗي٣ي  (ٗٚ ؤ٣وٜي رخ٩ك٬ّ ر (ٕ)

ح ُِوطٍٞس طٞهق حُظخؿَ ػٖ حُٞكخء رخُظِحٓخطٚ ك٢ ٣ٞهغ ػ٠ِ حُظخؿَ حُ ًَ ٔي٣ٖ ح١ٌُ ٣ظٞهق ػٖ ٝكخء ى٣ٞٗٚ حُظـخ٣ٍش ، ٗظ

ػزيحُـزخٍ ػ٢ِ ٓلٔي ـ اٜٗخٍ اك٬ّ حًَُ٘ش ٝآػخٍٙ حُوخ٤ٗٞٗش ك٢ ( ح٫ؿَ حُٔليى ُٚ ٝٓخ ٣ظَطذ ػ٠ِ ًُي ٖٓ ٤ٟخع حُؼوش 

  ٕٗٔـ ٕٙٔٔٓـ ٤ًِش حُظَحع حُـخٓؼش ـ حُؼيى حُؼخَٗ ـ  ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ٤ًِش حُظَحع حُـخٓؼش حُوخٕٗٞ حُؼَحه٢

  .٘ٓٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ حٗخٍ ح٤ُٚ  (ٖ)

ى. ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوٞى حُٔ٘ظوخص ح٧ْٜٓ حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش طؤ٤ِ٤ٛش ٓوخٍٗش( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ  (ٗ)

ٜخى٣ش ـ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ َٜٓ ـ حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ـ حُؼيى ح٫ٍٝ ـ ك٢ ٓـِش حُلوٞم ُِزلٞع حُوخ٤ٗٞٗش ٝح٫هظ

  .٘ٓٙـ  2ٕٙٔٓ



 (022)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
ُظِحٓخص ٝحُٔوخٛشح٧رؼخى طٌٕٞ رظوخرَ ح٩

(ٔ)
١َك٢ حُؼوي ط٘ل٤ٌ ذ ػ٠ِ ًَ ٖٓ ٠ُٝ٧ ٣ـا٠ُ ح، كخُ٘ٔزش  

حُطَك٤ٖ حُٔظؼخهي٣ٖ حُظو٢ِ ػٖ ُظِحٓخص حُؼوي٣ش رٔـَى ىهٍٞ حُؼوي ك٤ِ حُ٘لخً ، ٫ٝ ٣ـُٞ ١٧ ٖٓ ح٫

طلن حُطَك٤ٖ ػ٠ِ ًُي ، كبًح ُْ ٣وْ أكي حُٔظؼخهي٣ٖ رظ٘ل٤ٌ حٝ أًح ٝؿي ٗٚ هخ٢ٗٞٗ ُظِحٓخص حُؼوي٣ش ا٫ اح٫

ٕ ٣٘لٌ ٓخ حُظِّ رٚ ؛ ٧ٕ ح٧ه٤َ ٣ٔظط٤غ إٔ ٣يكغ ؤرٖ ٣ٔظط٤غ إٔ ٣طخُذ حُطَف ح٥هَ ُظِحٓٚ كخٗٚ ُا

ٓطخُزظٚ طِي رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ ك٤غ إٔ حُيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ ٣وّٞ ػ٠ِ حُظوخرَ ر٤ٖ حُظِحٓخص ح١٧َحف
(ٕ)

. 

١ِ٤ٌِٗ هي ُو٠خء ح٩رخَُؿٞع ا٠ُ حُوٞح٤ٖٗ ٓلَ حُٔوخٍٗش ٝٓؼخُـظٜخ ٌُٜح حُٟٔٞٞع ، ٗـي إٔ ح 

ٔظ٘غ ػٖ حُظ٘ل٤ٌ رظ٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ رٍٜٞس ػ٤٘٤ش ، ًُٝي ٧ٗٚ حػظزَ ؿزخٍ حُ٘وٚ حُٔاًٛذ ا٠ُ ػيّ 

١َحف ػٖ كي ح٧أٓظ٘خع اش ك٢ ٓٞحؿٜش ػيّ حُظ٘ل٤ٌ ٝحػظزَ ٤ِٛأ٤ٌ حُؼ٢٘٤ ٤ِٓٝش حٓظؼ٘خث٤ش ٤ُْٝ حُظ٘ل

حُظ٘ل٤ٌ ٖٓ هز٤َ حُيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ
(ٖ)

 . 

( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح١َُٜٔ ػ٠ِ َُٔٙٔٔ٘ع ح١َُٜٔ كوي ٜٗض حُٔخىس )ا٠ُ حٓخ رخُ٘ٔزش أ

ٗٚ "ك٢ حُؼوٞى حُِِٔٓش ُِـخٗز٤ٖ اًح ًخٗض ح٫ُظِحٓخص حُٔظوخرِش ٓٔظلوش حُٞكخء ؿخُ ٌَُ ٖٓ حُٔظؼخهي٣ٖ أ

إٔ ٣ٔظ٘غ ػٖ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ اًح ُْ ٣وْ حُٔظؼخهي ح٥هَ رظ٘ل٤ٌ ٓخ حُظِّ رٚ"
(ٗ)

ٕ حَُٔ٘ع هي أ. ٬ٗٝكع ٛ٘خ 

 ٓظ٘خع ػٖ حُظ٘ل٤ٌ.رَ ك٢ كخُش ػيّ ط٘ل٤ٌ ٓخ ػ٤ِٚ ح٫ن ُِطَف حُٔوخٗٚ ػ٠ِ طوخرَ ح٫ُظِحٓخص ٣ٝل

( ٖٓ حُوخٕٗٞ 2ٕٕٖٓ حُٔخىس ) ح٠ُٝ٧أٓخ ٓٞهق حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ٖٓ ًُي كوي ٗٚ ك٢ حُلوَس 

يحثٖ ُْ ٣ٞك٢ رخُظِحّ ك٢ ىحء ٢ٗء حٕ ٣ٔظ٘غ ػٖ حُٞكخء رٚ ٓخ ىحّ حُؤٌَُ ٖٓ حُظِّ ر -٢ٔ ػ٠ِ أٗٚ "حُٔيٗ

رٚ " خحُظِحّ حُٔي٣ٖ ًٝخٕ َٓطزطً رٔزذ  ؤًٓظٚ ٗ٘
(٘)

٬ٗٝكع ٛ٘خ إٔ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ هي ػخُؾ حُيكغ  .

رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ ٟٖٔ كن حُلزْ
 

 ٤ُْٝ ٟٖٔ حٗل٬ٍ حُؼوي ًٔخ كؼَ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ .

 

 

 

  

                                                           

  ٓ٘ظٌِْ ػٜ٘خ رٌَ٘ ٓلَٜ ك٢ حُٔزلغ حُؼخُغ ٖٓ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ. (ٔ)

ح٢ٓ٬ٓ٩( ـ ح٫ٓظ٘خع حَُٔ٘ٝع ػٖ ط٘ل٤ٌ حُؼوي هخػيس حُيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ )ىٍحٓش ٓوخٍٗش رخُلوٚ  ى. ػ٣ِِ ًخظْ ؿزَـ  (ٕ)

     .ٔٙـ ٖٕٙٓٓـ ٓ٘ش ٙٔـ حُٔ٘ش حُؼخٓ٘ش ـ ػيى  ٔرلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حَُحكي٣ٖ ُِلوٞم ـ ؿخٓؼش حَُٔٞٛ ـ حُٔـِي 

(3)  François Terré- Philippe Simler et Yves Lequette- droit .civil-les obligation-p.623.  

  .4ٗ2ُٔٔ٘ش ٖٔٔحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح١َُٜٔ ٍهْ  (ٗ)

  ٝطؼي٬٣طٚ. 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ  (٘)



 (023)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
 اٌفغع اٌضبٟٔ

 اٌؼّبٔبد الًرفبل١خ

ء ك٢ ػوي حُٔزخىُش ، ح٧َٓ إ ح٠ُٔخٗخص حُوخ٤ٗٞٗش ُْ طويّ حُلَ حٌُخك٢ ُظـط٤ش ٓوخ١َ ػيّ حُٞكخ

ح رخُؾ ح٧ظَٜ حُلخؿش ا٠ُ ٣ِٓي ٖٓ ح٠ُٔخٗخص ح٫طلخه٤ش ، ٝأح١ٌُ  ًٍ ٤ٔٛش ك٢ طِؼذ ٌٛٙ ح٠ُٔخٗخص ىٝ

ًٌُٝي ُظؤ٤ٖٓ كوٞم رٔخ حُظِٓٞح رٚ  ١َحف حُٔظؼخهيس ك٢ حُٞكخءح٧ طؤ٤ًي ط٘ل٤ٌ ٌٛٙ حُؼوٞى رٔخ ٣ظلن ٝ ٤ٗش

خ١َ حُظ٢ هي ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ ك٢ ًٓظٚ ، ٝ حُٔوء ح٩ىحأف حُٔظؼخهيس ك٢ كخُش ٍكٞ أكيٛٔخ ح١٫َح

 ١َحف .كي ح٧أطؼ٤ن حُٞكخء ًبك٬ّ 

٤ش ٣ويٜٓخ أكي ٣ـخى ٟٔخٗخص اٟخكا ٣ٍـخى كَ ٌُٜٙ حُٔوخ١َ ًُٝي ٖٓ ه٬اٝهي كخٍٝ حُلوٚ 

خٗخص ٠ُٔخٕ ط٘ل٤ٌ ح٫ُظِحّ ٖٝٓ ٌٛٙ ح٠ُٔخٗخص ٢ٛ ح٠ُٔخٗخص حُؼ٤٘٤ش ، ٝح٠ُٔهَحُٔظؼخهيس ٦ُ ١َحفح٧

 حُ٘و٤ٜش.

ٌؼّبٔبد اٌؼ١ٕ١خا ا٠ُ خُ٘ٔزشزك
(ٔ)

٢ٛ ا٣يحع أكي أ١َحف ػوي حُٔزخىُش أ٬ًٝٛٔخ أ٫ًٞٛ ٓخ٤ُش  

ُظِحٓخص حُظ٢ ٣ِو٤ٜخ حُؼوي ػ٠ِ ل٤ٌ ًخكش ح٩ٓؼ٤٘ش ُيٟ كخثِ ٖٓ حُـ٤َ رل٤غ طزو٠ ك٢ ك٤خُطٚ ا٠ُ إٔ ٣ظْ ط٘

 ّٞ ّٞ  ٣يحع ُِٜٔلظٚ إٔ ٣ٔظٞك٢ كو٣ٝٚلن ُٖٔ طْ ح٩، ىع ػخطن حُٔ ىع ُٔخ ػ٤ِٚ ُٓ٘ٚ ك٢ كخُش ػيّ أىحء حُٔ

٣يحع ٝحٓظلوخم ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ح٠ُٔخٗخص ك٢ حطلخم ِٓلن رؼوي حُٔزخىُش ، ٣ٝؼي أكي ا٣ٝظْ  ، ُظِحٓخصآٖ 

ُظِحٓخص حُ٘خٗجش ػٖ ػوي حُٔزخىُش ح٩حُٞٓخثَ حُٜٔٔش ك٢ ٟٔخٕ ط٘ل٤ٌ 
(ٕ)

 . 

ٍٛٞ حُٔخ٤ُشٓظويحّ كٌَس ٍٖٛ ح٧اٝحُٞحهغ إٔ 
(ٖ)

ُِٞكخء رؼوي حُٔزخىُش ، ٝحُظ٢ طظٔؼَ  ٠ًٔخٕ 

رل٤غ ٣لن ، ٫ٓٞحٍ حُؼ٤٘٤ش ٠ًٔخٕ ُظ٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ أ١٧َحف حُٔظؼخهيس رظو٤ٜٚ ٢ٗء ٖٓ رو٤خّ أكي ح

ُِيحثٖ حَُٔطٜٖ إٔ ٣ٔظٞك٢ كوٚ ٖٓ ح٧ٍٛٞ حَُٔٛٞٗش ك٢ كخُش ػيّ ه٤خّ حُٔي٣ٖ رظ٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ ، ٫ 

                                                           

كن ػ٢٘٤ طزؼ٢ ػ٠ِ ٓخٍ أٝ أًؼَ ِٓٔٞى ُِٔي٣ٖ أٝ ُِـ٤َ رٔوظ٠خٙ ٣ٌٕٞ ُِيحثٖ ، ) ٣وٜي رخ٠ُٔخٗخص حُؼ٤٘٤ش رؤٜٗخ  (ٔ)

٢ ك٢ ك٬ً٠ ػٖ كوٚ ك٢ ح٠ُٔخٕ حُؼخّ ػ٠ِ ؿ٤ٔغ أٓٞحٍ ٓي٣٘ش ، ِٓطش طٜ٘ذ ػ٠ِ ٢ٗء ٓؼ٤ٖ طٌٔ٘ٚ ٖٓ طظزغ ٌٛح حُ٘

ى. ٓلٔي ١ٚ حُز٤َ٘ ( أ١ ٣ي ًخٕ ٤ُ٘لٌ ػ٤ِٚ رخُلـِ ػْ حُز٤غ ٣ٝٔظٞك٢ ى٣٘ٚ ٖٓ ػٔ٘ٚ رخ٣ُٞٝ٧ش ػ٠ِ حُيحث٤ٖ٘ ح٥ه٣َٖ 

رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ؿ٢٘ كٕٔٞ ١ٚ ـ حُلوٞم حُؼ٤٘٤ش )حُلوٞم حُؼ٤٘٤ش ح٤ِٛ٧ش ٝحُلوٞم حُؼ٤٘٤ش حُظزؼ٤ش ( ـ ١زؼش ؿي٣يس 

 .ٖ٘ٗـ ٕٙٙٔٓٓ٘ولش ـ ٌٓظزش ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ 

  .ٓٔٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٕ)

ػوي رٚ ٣ِظِّ ٗوٚ ٟٔخًٗخ ُي٣ٖ ػ٤ِٚ أٝ ػ٠ِ ؿ٤َٙ ، إٔ ٣ِْٔ ا٠ُ حُيحثٖ أٝ ا٠ُ ) ٣وٜي رَٖٛ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  (ٖ)

حُي٣ٖ ، ٝإٔ  أؿ٘ز٢ ٣ؼ٤٘ٚ حُٔظؼخهيحٕ ، أٍٝحهخً ٓخ٤ُش ٣َطذ ػ٤ِٜخ ُِيحثٖ كوخً ػ٤٘٤ًخ ٣وُٞٚ كزْ ٌٛٙ ح٧ٍٝحم ُل٤ٖ حٓظ٤لخء

ى.ػخٍٗٞ ( ٣ظويّ حُيحث٤ٖ٘ حُؼخى٤٣ٖ أٝ حُيحث٤ٖ٘ حُظخ٤ُٖ ُٚ ك٢ حَُٔطزش ك٢ حهظ٠خء كوٚ ٖٓ ػٖٔ ٌٛٙ ح٧ٍٝحم ك٢ أ١ ٣ي طٌٕٞ 

ٝٓخ  2ٔـ ٙ  2ٕٓٓػزي حُـٞحى ػزي حُل٤ٔي ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ َُٖٛ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس ـ

 رؼيٛخ. 
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َُٔٛٞٗش ، ٖٓ ٍ كظَس حَُٖٛ ٖٓ حُظَٜف ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حطٔ٘غ حُٔٔظؼَٔ أٝ حَُٜٔف حَُحٖٛ ه٬

ٍٓخٍ ٍٓخُش ٤ٍٔٓش ا٠ُ ٓي٣َ ٤ٛجش حُٔوخٛش ٝحُظيحٍٝ رٔخ ٣ل٤ي ٍؿزش حَُٜٔف به٬ٍ ه٤خّ حَُٜٔف ر

ك٢ حُٔٞم ، ٝحُٔٔظؼَٔ رظل٣َٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حَُٔٛٞٗش ُلٔخد حُٔٔظؼَٔ ُيٟ ٢٤ٓٝ َٓهٚ ُٚ 

 حُٔٔظلوخص َُِٜٔف . ٌٛح ٖٓ  حَُٖٛ ٖٓ ه٬ٍ ه٤خُٓٚ رٔيحى ًخكشٕ ٣لي أًٌُٝي ٣ٌٖٔ ُِٔٔظؼَٔ 

هَ ٣وّٞ حَُٜٔف ربٍٓخٍ ٍٓخُش ٤ُٜجش حُٔوخٛش ٝا٠ُ حًَُ٘ش حُٜٔيٍس آ، ٖٝٓ ؿخٗذ ؿخٗذ

٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٓلخىٛخ كي حَُٖٛ ػٖ ح٧ٍٝحم حَُٔٛٞٗش
(ٔ)

. 

ػوي حُٔزخىُش رٜلش هخٛش ، ٗٚ ٖٓ حٌُٖٔٔ ط٘ظ٤ٜٔخ ك٢ أٖ آ٤ُش هخ٤ٗٞٗش ٤ُٔض رـي٣يس ر٤ي كخَُٛ

ٝػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش رٜلش ػخٓش ، ك٤غ أٟخكض حُـٔؼ٤ش حُي٤ُٝش ُِٔزخى٫ص ٝحُٔ٘ظوخص ا٠ُ ح٫طلخم 

ٔظؼخهيس أٝ ٬ًٛٔخ ١َحف حُ٘ٞكش ٖٓ أكي ح٧حًُ٘ٔٞؿ٢ حُوخٙ رٜخ ِٓلوخً ٣ظ٠ٖٔ ط٘ظ٤ْ ح٠ُٔخٗخص حُٔٔ

ح١ِ٤ٌِٗ٫ ُظِحٓخص ٣ٝو٠غ ٌٛح حُِٔلن ُِوخٕٗٞ ٠ُٔخٕ أىحء ح٩
(ٕ )

. 

ٕ حَُٖٛ ٣٘لٌ ك٢ كخُش طلون حُٔزذ حُٔظلن ػ٤ِٚ ك٢ حُؼوي ٝٛٞ ػيّ أىحء أٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ 

ٕ ٛ٘خى طلخٝص ر٤ٖ أٓويّ حَُٖٛ اًح طز٤ٖ ٌٖٔ إٔ ٣ٌظل٢ كو٢ رؼزٞص ٓٞء ٤ٗش حُي٣ٖ ح٠ُٕٔٔٞ ، ٣ٝ

ٖ ػيّ حُٔيحى ، أٝ اًح ػزض إٔ ٗلخً حُٔ٘لؼش حُٔظلووش ٖٓ حُظ٘ل٤ٌ ٝحُؤخٍس حُظ٢ ُلوض رخُيحثٖ حَُٔطٜٖ ٓ

حَُٖٛ ٫ ٣ل٤ي ك٢ طـط٤ش حُٔيكٞػخص حُوخٛش رخُي٣ٖ ح٠ُٕٔٔٞ
(ٖ)

. 

، ٔخ٤ُش حَُٔٛٞٗش أٝ حُٔٞىػش ٠ًٔخٕطلخم ح٠ُٔخٕ ح١ٌُ ٣ظ٠ٖٔ طلي٣ي ٨ٍُٛٞ حُا رٔٞؿذ اٗٚ

٣ِظِّ ٓويُٓٚ رظ٤ِْٔ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش حُٔظلن ػ٤ِٜخ ا٠ُ حُلخثِ ٝطزو٠ ك٢ ك٤خُطُٚ ُل٤ٖ حٓظوَحٍ طوِزخص 

ٗظٜخء حُطَف حُِٔظِّ ك٢ حٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ، أٝ ُل٤ٖ أٓؼخٍ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ٓلَ حُؼوي ًٔخ ك٢ ػوي 

١ ٖٓ ١َك٢ ػوي ٓزخىُش أٗٚ ٫ ٣ٌٖٔ طلي٣ي ر٤ي ح ُظِحٓٚ ،آٖ ػوي ٓزخىُش حُؼِٔش ٖٓ ط٘ل٤ٌ  حَُٔكِش حُؼخ٤ٗش

ٕ ح١ٌُ ٣ليى ًُي ٛٞ طوِزخص ح٧ٓؼخٍ ػ٠ِ ػٌْ ػوي ٓزخىُش احُلخثيس ًٞٗٚ ىحثٖ حّ ٓي٣ٖ  اً  أٓؼخٍ

حُؼِٔش
(ٗ)

 . 

 ٧ٗٚ ػويً طخرغً ُؼوي حُٔزخىُش .؛ ٢ِٛ ٧حٗو٠خء حُؼوي بطلخم ح٠ُٔخٕ ٣٘و٢٠ راؿي٣َ رخًٌَُ ، إٔ ٝ

                                                           

 ٝٓخرؼيٛخ.ٕٔٙحُظ٢ٔ٤ٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  ى. ػ٬ء (ٔ)

 ٣٘ظههههَ ٓٞهههههغ ٤ٌ٣ٝز٤ههههي٣خ ػِهههه٠ ٗههههزٌش ح٧ٗظَٗههههض ـ  ك٤ههههغ ٜٗههههض ٛههههٌٙ حُـٔؼ٤ههههش ػِهههه٠ ًُههههي كهههه٢ ِٓلوٜههههخ (ٕ)

 https://en.wikipedia.org/wiki/  ٘ـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٔٔ/4ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس:ٕٔ. ّ  

  ٝٓخرؼيٛخ.٘ٔٙحُظ٢ٔ٤ٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙى. ػ٬ء  (ٖ)

  .ٖٔٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٗ)

https://en.wikipedia.org/wiki/
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رطخٍ ؿ٤ٔغ اك٤غ طْ ، ٌِٗظَح ك٢ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘ ٓ٘خًَ ػي٣يس ك٢ حكل٢ ٌٛح حُٜيى ػخٍص 

ًؼَ ٖٓ ٓوخ١ؼش ٓغ ػيى ٖٓ أرَٓظٜخ ٓـخُْ حُزِي٣ش ك٢ أُش رؤػَ ٍؿؼ٢ ك٢ ًَ حُؼوٞى حُظ٢ ػوٞى حُٔزخى

ُؼيّ طٔظغ ٌٛٙ حُٔـخُْ رخُِٔطش ح٬ُُٓش ٩رَحٜٓخ ٝهي كٌْ حُو٠خء رٞؿٞد اػخىس حُٔزخُؾ ، حُٜٔخٍف 

ػٜخ ٠ًٔخٕحُظ٢ طْ ا٣يح
 (ٔ)

 . 

اٌششظ١خ ٌؼّبٔبدا ا٠ُ ٓخ رخُ٘ٔزشأ
(ٕ)

١َحف حُؼوي ك٢ كخُش ػيّ حَُؿزش رظوي٣ْ أكـخُزخً ٓخ ٣ِـؤ  

ُظِحٓخطْٜ ا٠ُ طوي٣ْ هطخد ٖٓ حُـ٤َ ٣ظؼٜي ك٤ٚ رٔٔخٗيطٚ ك٢ كخُش ػيّ هيٍطُٚ بٟٔخٗخص ػ٤٘٤ش ُِٞكخء ر

ػ٠ِ حُٞكخء ، ٣ِٝؼذ هطخد ح٠ُٔخٕ
(ٖ)

ح رخُؾ ح٧   ًٍ ػَ ك٢ ٟٔخٕ ط٘ل٤ٌ ػوي حُٔزخىُش ك٤غ ط٠ٖٔ ىٝ

كظلخظ كي حُٜٔخٍف ح١ٌُ ٣ظؼٜي رخ٫أُِيحثٖ حُلٍٜٞ ػ٠ِ كوٚ ، ٝؿخُزخً ٓخ ٣ٌٕٞ ٜٓيٍ ٌٛح حُوطخد 

ٗولخٝ ارٔزِؾ ٖٓ حُٔخٍ ُِٜٔلش حُيحثٖ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ـ حُٔٔظل٤ي ـ ٣ٝظؼٜي ربر٬ؿٚ ك٢ كخُش طـ٤َ أٝ 

ٗولخٝ ك٢ ٌٛٙ حُ٘ٔزش ٝح٠ُخٖٓ ٛ٘خ احُظ٘خٍٝ ٓؼٚ ك٢ كخُش أ١ ٗٔزش حُٔزِؾ حُٔوٍَ ُِٜٔلظٚ ٣ٝظْ 

ٗٚ ٣ٜظْ رو٤خّ حُٔي٣ٖ رخُٞكخء ك٢ حُٔٞػي حُٔليىاؼذ ىٍٝ حٌُل٤َ ٤ُْٝ حُٔظ٠خٖٓ اً ٣ِ
(ٗ)

. 

إ حُؼزخٍس حُٔٔظويٓش ك٢ ٌٛح حُوطخد ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٢ٛ ٓٔخٗيس أكي ح١٧َحف حُٔظؼخهيس ك٢  

ُظِحّ ، ك٤غ إ حُٜيف حَُث٢ٔ٤ ٖٓ ٌٛٙ حُٔٔخٗيس ٛٞ ٝكخء حُٔي٣ٖ رٔخ ٩كخُش ػيّ هيٍطُٚ ػ٠ِ حُٞكخء رخ

 ، ٝهي ٤ُْٝ رزٌٍ ػ٘خ٣شُٔٔخٗيس ٢ٛ حُظِحّ رظلو٤ن ٗظ٤ـش ػ٤ِٚ . ٣ٝؼظزَ ؿخٗذ ٖٓ حُلوٚ إٔ ١ز٤ؼش ٌٛٙ ح

ػط٠ ُِوخ٢ٟ ِٓطش أٗٚ أ٫ اػطخء حُٞٛق حُوخ٢ٗٞٗ ُٚ اٝٛؼٞرش ك٢ أػخٍ ٌٛح حُٟٔٞٞع ؿي٫ً ٝحٓؼًخ 

رَحّ ػوي حُٔزخىُش طظؼٜي احٝ رٌٍ ػ٘خ٣ش ، اً اٗٚ ك٢ كخُش  طل٤َٔ ػزخٍحص حُؼوي ٝحػظزخٍٛخ طلو٤ن ٗظ٤ـشك٢ 

ٕ أخء رٔخ حُظِّ رٚ ، ٖٝٓ ٌٛح ٣ظ٠ق حًَُ٘ش ـ رٔٔخٗيس ـ أكي أ١َحف حُؼوي ك٢ كخُش ػيّ هيٍطُٚ ػ٠ِ حُٞك

                                                           

(1) Westdeutsche v . Islington . [ 1996 ] 2 All.ER .p 983-at 

https://en.m.wikipedia.org/wiki/Westdeutsche - last visited- 2020/11/9.                      

ح٠ٗٔخّ ٗوٚ ا٠ُ حُٔي٣ٖ ٛٞ حٌُل٤َ ، ٣ظؼٜي ُِيحثٖ رؤٕ ٣ل٢ رخُظِحّ حُٔي٣ٖ اًح ) ٠ٔخٗخص حُ٘و٤ٜش رؤٜٗخ خ٣ُوٜي ر (ٕ)

ٔي٣ٖ أػَٔ ٌٛح ح٫ه٤َ ، ٝحٌُل٤َ ٫ ٣وٜٚ أ١ ٓخٍ هخٙ ٖٓ أٓٞحُٚ ٠ُٔخٕ حُي٣ٖ ، ٌُ٘ٚ ٠٣غ ًٓظٚ ا٠ُ ؿخٗذ ًٓش حُ

 .4ـ 44ٙٙٔى. ٤َٔٓ ػزي ح٤ُٔي ط٘خؿٞ ـ حُظؤ٤ٓ٘خص حُ٘و٤ٜش ٝحُؼ٤٘٤ش ـ ٓ٘٘خس حُٔؼخٍف ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ ( 

طؼٜي ٣ٜيٍ "ٗٚ ؤهطخد ح٠ُٔخٕ ر 42ٗٔ( ُٔ٘ش ٖٓهْ )( ٖٓ هخٕٗٞ حُظـخٍس حُؼَحه٢ 22ٍٕك٤غ ػَكض حُٔخىس ) (ٖ)

ٓؼ٤ٖ أٝ هخرَ ُِظؼ٤ٖ ُ٘وٚ آهَ )حُٔٔظل٤ي( ىٕٝ ه٤ي  ٖٓ َٜٓف ر٘خء ػ٠ِ ١ِذ حكي حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٓؼٚ )ح٥َٓ( ريكغ ٓزِؾ

أٝ ١َٗ اًح ١ِذ ٓ٘ٚ ًُي ه٬ٍ حُٔيس حُٔؼ٤٘ش ك٢ حُلطخد ، ٣ٝليى ك٢ هطخد ح٠ُٔخٕ حُـَٝ ح١ٌُ ٛيٍ ٖٓ أؿِٚ " ـ 

حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ  ـ 42ٗٔ/ٗ/ٕـ رظخ٣ٍن حُؼيى 422ٕحُؼيى  ٝحٍُٔ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُٞهخثغ حُؼَحه٤ش ٍهْ

 ٙ.ٕ٘:ٖـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/2/ٕ٘ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس http://iraqld.hjc.iq2ح٫ط٢

  .4ٔٙى. ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٗ)

https://en.m.wikipedia.org/wiki/Westdeutsche
http://iraqld.hjc.iq:8080/LoadLawBook.aspx?page=1&SC=061220059061012
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خ اً اهطخد ح٠ُٔخٕ أ٣ً  ًٓ ٠ُ حٗو٠خثُٚ احٗو٠خء حُؼوي ٣ئى١ ٕ خ ًخٕ ٗٞػٚ ٣َطز٢ رؼوي حُٔزخىُش ٝؿٞىًح ٝػي

ًٌُٝي حُلٌْ رخُزط٬ٕ 
(ٔ)

 . 

غ ػ٠ِ ػخطن أ١َحف ٕ ح٫ُظِحٓخص طظِوٚ رخ٫ُظِحّ رٔوخرَ ح١ٌُ ٣وأٖٓ ه٬ٍ ٓخ طويّ ٬ٗكع 

حطلخه٤ش طٌٕٞ ٟخٓ٘ش ُِؼوي ًُي ٛ٘خُي ٟٔخٗخص هخ٤ٗٞٗش ٝأهَٟ كٜخف ، ٝٓوخرَ ُظِحّ ح٩ح٩ػوي حُٔزخىُش ٝ

حُو٤خّ رٌٜٙ ح٫ُظِحٓخص أٝ ػيّ طوي٣ْ ح٠ُٔخٗخص حٌُخك٤ش ٣ظؼَٝ حُٔظوِق ُِٔٔئ٤ُٝش ٌُح ، ٝك٢ كخُش ػيّ 

 ح ٓخ ٓ٘ظ٘خُٝٚ ك٢ حُٔزلغ حُظخ٢ُ.ُ٘خ ٖٓ حُظطَم ٌُٜح حُٟٔٞٞع ٌٝٛ ري   ٫

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

  ٝٓخرؼيٛخ .2ٕٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٔ)
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 اٌّجذش اٌضبٟٔ

 اٌّـإ١ٌٚخ إٌبشئخ ػٓ ػمض اٌّجبصٌخ

 ٓٞم ك٢ ػوي حُٔزخىُش أ١َحف ٖٓ ًَ ًخَٛ ػ٠ِ طوغ حُظ٢ ُظِحٓخصح٩ أَٗٗخ ك٤ٔخ ٓزن ا٠ُ أْٛ

ٕ حُٜيف حَُث٢ٔ٤ أػ٤ِٚ حُٔٔئ٤ُٝش ، ٝرٔخ  ٣َطذ ، رخُظِحٓخطٚ ١َف أ١ اه٬ٍ ٝإ ، حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم

ٖٓ ٟٝغ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُظؼ٤ِٔخص حُٔ٘ظٔش ُٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٛٞ ُظ٘ظ٤ْ حُظؼخَٓ ك٢ ح٧ٍٝحم 

حُٔخ٤ُش ر٤ٖ ح٧ػ٠خء حُٔٔـ٤ِٖ ك٢ حُٔٞم ٝحُؼ٬ٔء حُٔو٤ي٣ٖ أٍٝحهْٜ ك٤ٚ ، ًٌُٝي طلو٤ن حُلٔخ٣ش 

أ١ هَِ ك٢ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ حُٔظَطزش  ح٬ُُٓش ُلوٞم حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػٖ ٣َ١ن ط٘ظ٤ْ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ ػٖ

ُظِحٓخص ٝحُٞحؿزخص حُٔلَٟٝش ه٬ُٚ رخ٫اػٖ حُؼوي حُٔزَّ ٓؼٚ ، ك٤غ إ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ طظلون ػ٘ي 

 ػ٤ِٚ ك٢ ػوي حُٞٓخ١ش أٝ رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ .

 ّٕ طـخٙ حُؼ٤َٔ ـ حُٔٔظؼَٔـ حُ٘خٗجش ػٖ اه٬ُٚ رخُظِحٓخطٚ ك٢ ا١خٍ حُظؼخَٓ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ  ا

خ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم طؼي ؿخٗزخً ٖٓ حُـٞحٗذ حُٜٔٔش ُِلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ ٣لظ٠ رٜخ حُؼ٤َٔ ، ر

ُٝٔخ ًخٗض حُوٞحػي حُٔ٘ظٔش ُِؼَٔ ك٢ حُٔٞم طٔ٘غ إٔ ٣ظْ حُظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓزخَٗس ر٤ٖ حُزخثغ 

َٓ ٣ظطِذ كٔخ٣ش ِٜٓلش ٝحُٔ٘ظ١َ ٝطلَٝ إٔ ٣ظْ ٓؼَ ٌٛح حُظؼخَٓ رٞٓخ١ش ح٢٤ُٓٞ حُٔـخُ كبٕ ح٧

ح٢٤ُٓٞ طـخٙ  كي ٝٓخثَ كٔخ٣ش حُٔٔظؼَٔ طلي٣ي ٓٔئ٤ُٝشأحُٔٔظؼَٔ ك٢ كخُش اه٬ٍ ح٢٤ُٓٞ رخُظِحٓخطٚ ، ٝ

 ح٠ٍَُ ػٖ ػ٤ِٚ حُظؼ٣ٞٞ ٝ حُوخٕٗٞ ٣ظَطذأ٣لَٟٚ حُؼوي  ه٬ٍ رؤ١ حُظِحّح٩ٌُح كؤٕ  ؛حُٔٔظؼَٔ

 حُ٘خٗت ػ٘ٚ .

ر٤ٜ٘ٔخ ،  حُٔزز٤ش ٝحُؼ٬هش حُوطؤ ٝح٠ٍَُ ٢ٛٝ ، ًٍخٕحُ٘خٗجش ػٖ حُؼوي طوّٞ ػ٠ِ أ كخُٔٔئ٤ُٝش

ٝإ حٗظٜخى ح٢٤ُٓٞ ٬ُُظِحٓخص ٝحُٞحؿزخص حُٔلَٟٝش ػ٤ِٚ ٣ٔؼَ ًٍٖ حُوطؤ ح١ٌُ طوّٞ ػ٤ِٚ حُٔٔئ٤ُٝش 

  .رخُظؼ٣ٞٞ ِِّٓ كٜٞ حُؼ٤َٔ ، أٝ ح٢٤ُٓٞ ٓٔئ٤ُٝش هخٓض ٓظ٠ حُٔي٤ٗش. ٝحُـي٣َ رخًٌَُ اٗٚ

 ٠ُ ٓطِز٤ٖاحُٔزلغ  حٌٛ هٔٔ٘خػوي حُٔزخىُش  حُ٘خٗجش ػٖ حُٔٔئ٤ُٝش ػ٠ُِـَٝ ط٢٤ِٔ ح٠ُٞء 

، ػ٠ِ حُ٘لٞ  )حُظؼ٣ٞٞ( ، ح٧ٍٝ ٗوٜٜٚ ٧ًٍخٕ حُٔٔئ٤ُٝش ، آخ حُؼخ٢ٗ ٓ٘ؼويُٙ ُـِحء حُٔٔئ٤ُٝش

 ح٥طـــ٢:
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 اٌّطٍت الًٚي

 عوبْ اٌّـإ١ٌٚخأ

ٌٓخ٤ٗش ه٤خٜٓخ ، ػ٤ِ٘خ احُٔزخىُش ٝئ٤ُٝش حُ٘خٗجش ػٖ ػوي ١خٍ ح١ٌُ طَطٌِ ػ٤ِٚ حُُٔٔظلي٣ي ح٩

م ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٫ ٛٞ ح٢٤ُٓٞ ك٢ ٓٞأَٓحػخس ًٜٞٗخ ٓٔئ٤ُٝش طٜ٘ٞ ك٢ ٓٞحؿٜش ٗوٚ ٓؼ١ٞ٘ 

٫ إٔ ٌٛٙ حُوٞحػي ك٢ حٌُؼ٤َ ا٠ُ حُوٞحػي حُؼخٓش احُٔٔئ٤ُٝش ك٢ حٌُؼ٤َ ٖٓ أكٌخٜٓخ ٌٛٙ ٝػ٤ِٚ طو٠غ 

ٖٓ طٞكَ أًٍخٜٗخ ، اً ٣ظطِذ ه٤خٜٓخ  ري   حُٔٔئ٤ُٝش ٫ ٖٓ ح٧ك٤خٕ طؼـِ ػٖ طلو٤ن حُلٔخ٣ش ، ٢ٌُٝ طوّٞ

إٔ ٣ظٞكَ ًٍٖ حُوطؤ ٝٛٞ ػيّ ه٤خّ حُٔي٣ٖ رظ٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ حُ٘خٗت ػٖ حُؼوي ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ه٤خّ حُٔٔئ٤ُٝش 

 ّؤ هي ٝهغ ػٔيحً أّ ٗظ٤ـش اٛٔخٍ أرؤكي ح٫ُظِحٓخص حُٔلَٟٝش  ، ٝٓٞحء أًخٕ ٌٛح حُوطاه٬ُٚ  حُؼوي٣ش أ١

ٕ ٣ِلن رخُؼ٤َٔ ٍَٟ ؿَحء ٌٛح أٖٓ  ري   ًٔخ إٔ حُٔٔئ٤ُٝش ٫ طوّٞ ػ٠ِ ًٍٖ حُوطؤ كو٢ رَ ٫ طو٤َٜ ،

ح ٓخى٣خً أأحُوطؤ  ٝٓٞحء  ًٍ ٓؼ٣ٞ٘خً ، ٫ٝ ٣ٌل٢ ٝهٞع حُوطؤ ٖٓ ح٢٤ُٓٞ ٝاكيحع ٍَٟ ُِؼ٤َٔ  ًّخٕ َٟ

 رَ ٫ري ٖٓ ٝؿٞى ػ٬هش ٓزز٤ش ر٤ٜ٘ٔخ .

ٍٝ ػٖ ػ٬ػش كَٝع ، ٓ٘ظٌِْ ك٢ حُلَع ح٠ُ٧ احُٔطِذ هٔٔ٘خ كخ١ش رخُٟٔٞٞع ُـَٝ ح٩

ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٤ٚ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ر٤ٜ٘ٔخ ، ػ٠ِ حُ٘لٞ  أٓخ حُؼخُغ حُوطؤ ، ٝٗوٜٚ حُؼخ٢ٗ ٠ٍَُِ ،

 ح٥طــــــــــــــ٢ :

 

 اٌفغع الًٚي

 اٌشطأ

 ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓٞم ُؼوي حُٔزخىُش ك٢ حُٔي٤ٗش حُٔٔئ٤ُٝش ٗطخم ك٢ حُوطؤ ٓلّٜٞ طلي٣ي ٣ؼُي

 حُٔي٤ٗش ٓٞحء حُٔٔئ٤ُٝش أًٍخٕ ٖٓ ؿ١َٛٞ ًٍٖ ٛٞ حُوطؤ إٔ ًًَٙ ٣٘زـ٢ ٓخ إٔ ا٫ أىم حُٔٔخثَ ،

طو٣َ٤ٜش ، ك٤غ ٣ِظِّ ح٢٤ُٓٞ رؼيّ ح٩ه٬ٍ رخُٞحؿزخص ٝح٫ُظِحٓخص حُظ٢  أّ طؼخهي٣ش حُٔٔئ٤ُٝش ًخٗض

خ٤ٗٞٗش ٣ؼظزَ ٖٓ حُ٘خك٤ش حُو٣لَٟٜخ ػ٤ِٚ حُؼوي أٝ حُوخٕٗٞ ٝا٫ طلووض ٓٔئ٤ُٝظٚ حُٔي٤ٗش ، ٝ إٔ ح٢٤ُٓٞ 

ُظِحٓخطٚ ػ٠ِ ٝكن ٓخ بهَ رإٔ ًخٗض حًُٞخُش ٖٓ ٗٞع هخٙ ٌُح ٣ٔؤٍ اًح ٓخ ا٬٤ًًٝ ُِؼ٤َٔ حُٔٔظؼَٔ ٝ

٧ٕٝ حُٜ٘ٞٙ حُوخٛش حُٔ٘ظٔش ُؼَٔ ح٢٤ُٓٞ ٫  ؛ٔٞؿذ حُوٞحػي حُؼخٓش ك٢ حًُٞخُش ٛٞ ٓوٍَ ُٚ ر
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ًؼ٤َس طل٤َٔ ٌٛٙ حُٜ٘ٞٙ أٝ طٌِٔظٜخ  كظٔخ٫ص ، ٖٝٓ ػْ ٣ِِّ ك٢ كخ٫صٕ طـط٢ ًَ ح٩أ٣ٌٖٔ 

ٓظؼخٗش رخ٧كٌخّ حُؼخٓش ك٢ حُٔٔئ٤ُٝش رخ٩
(ٔ)

 . 

ؼَف ُِلوٚ ، اً ٣ُ  ًُي طَى ك٢ ػوي حُٔزخىُش رَ ُِوطؤ خحُٔوخٍٗش طؼ٣َلً  ُْ ط٠غ حُظ٣َ٘ؼخص ٓلَ

ح ٓؼ٤زخً أٝ ؿخٗذ ٖٓ حُلوٚ حُوطؤ حُؼوي١  ًٌ رؤٗٚ ) ػيّ ط٘ل٤ٌ ح٫ُظِحّ حُؼوي١ أٝ حُظؤهَ ك٤ٚ أٝ ط٘ل٤ٌٙ ط٘ل٤

ؿِث٤خً ، ٓٞحء ًخٕ ٗخٗت ػٖ ػٔي أٝ ػٖ أٛٔخٍ ٝطو٤َٜ (
(ٕ)

ًح ا، ٝػ٠ِ أ٣ش كخٍ ٣ؼظزَ حُٔي٣ٖ ٓوطجخً 

ٚ ٖٓ ُظِحٓٚ اً ٣ؼظزَ ًُي هطؤ ٓٞؿزخ ُٔٔئ٤ُٝظٚ حُؼوي٣ش ٣ٝـذ طؼ٣ٞٞ حُيحثٖ ػٔخ أٛخراُْ ٣وْ رظ٘ل٤ٌ 

ٛٔخٍ ٝطو٤َٜاػٖ ػٔي أٝ ػٖ  خٌ ح٫ُظِحّ ٗخٗجً ٍَٟ ، ٣ٔظ١ٞ ك٢ ًُي إٔ ٣ٌٕٞ ػيّ ط٘ل٤
(ٖ)

 . 

 اٌؼب١ٍِٓ أٚ اٌٛؿ١ؾ  ئسلاي( ك٢ ػوي حُٔزخىُش رؤٗٚ  حُظؼخهي١ ح٢٤ُٓٞ طؼ٣َق هطؤ ػ٤ِٚ ، ٣ٌٔ٘٘خ 

 .  )اٌّب١ٌخ الأٚعاق  ؿٛق فٟ اٌّجبصٌخ ثبٌزؼاِبد ٠ىْٛ ِظضع٘ب ػمض ٌض٠ٗ

ٕ أ ٠ُا ٢٤ُِٓٞ ٤٘٣َٝ حُظؼخهي١ حُوطؤ ٣ٟٞق حُظؼ٣َق ه٬ٍ ٓخ طويّ ، إٔ ٌٛح٣ظ٠ق ٖٓ 

 حُٔزخىُش ، ٜٓيٍٙ ػوي ٣ٌٕٞ إٔ ري   ُظِحٓٚ ٝح١ٌُ ٣َطذ ك٢ ًٓظٚ حُٔٔئ٤ُٝش حُؼوي٣ش ٫بح٢٤ُٓٞ ر اه٬ٍ

 حُظؼخهي١. ُظِحٓٚا ط٘ل٤ٌ ك٢ ٣ٔظويْٜٓ ح٣ٌُٖ ح٢٤ُٓٞ ُيٟ حُؼخ٤ِٖٓ ه٬ٍا ًٌُي ٣َٝ٘ٔ

ُوطؤ حُظو١َ٤ٜ ك٤ؼَف رؤٗٚ ) أه٬ٍ رخُظِحّ هخ٢ٗٞٗ ٓخرن ٣ٜيٍ ػٖ اىٍحى ا٠ُ حأٓخ رخُ٘ٔزش 

ٝط٤٤ِٔ( 
(ٗ)

 ئسلاي(٢٤ُِٓٞ ك٢ ػوي حُٔزخىُش رؤٗٚ  حُظو١َ٤ٜ حُوطؤ ٗؼَف إٔ . ٖٓ ًَ ٓخ طويّ ٣ٌٖٔ

 ثـٛق اٌشبطخ ٚاٌمٛاػض ٚاٌزؼ١ٍّبد ٚاٌٍٛائخ اٌمٛا١ٔٓ ثّٛجت ػ١ٍٗ رفغع ثبلًٌزؼاِبد اٌزٟ اٌٛؿ١ؾ

 ح١ٌُ حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم ك٢ ٓٞم ٢٤ُِٓٞ حُظو١َ٤ٜ حُوطؤ ٣ٟٞق حُظؼ٣َق ، ٌٝٛح ) اٌّب١ٌخ الأٚعاق

 . رخُٔٞم حُوخٛش ٝحُظؼ٤ِٔخص ٝح٧ٗظٔش رخُوٞح٤ٖٗ ح٩ه٬ٍ كخُش ك٢ ٣ظلون

ش حُؼوي٣ش ٢ٛٝ ػيّ ٌٛح ، ٝإٔ ٍٛٞ طلون حُوطؤ حُؼوي١ ٢٤ُِٓٞ ًؼ٤َس طٞؿذ طلون حُٔٔئ٤ُٝ

ح٧ك٠َ أٝ طـخُٝ كيٝى أَٓ حُؼ٤َٔ أٝ حُظؤهَ ك٢ ط٘ل٤ٌ أٝ ح٫ٓظ٘خع ػٖ ح٩ىحء  ُظِحّ رخٌَُ٘ح٫ط٘ل٤ٌٙ 

ُِليٝى حَُٔٓٞٓش ُٚ  خكخ٢٤ُٓٞ ِِّٓ رظ٘ل٤ٌ حُؼوي ١زوً  رخُٔؼِٞٓخص ح٣ٍَٝ٠ُش حُٔظؼِوش رٟٔٞٞع حُؼوي ،

                                                           

 .ٖٗٔـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  ك٤يٍ كخَٟ كٔي حُيٛخٕ (ٔ)

ـ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ )ىٍحٓش ٓوخٍٗش رخُوٞح٤ٖٗ حُٔي٤ٗش ٝحُلوٚ  ى. أكٔي ِٓٔخٕ ٤ٜٗذ رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ؿٞحى ًخظْ ؿٞحى (ٕ)

 .ٕٗٓـ ٕٙ٘ٔٓح٢ٓ٬ٓ٫( ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ٍٓ٘٘ٞحص ٣ُٖ حُلوٞه٤ش ـ ُز٘خٕ ـ 

 .  ٘ٙٔى. ػزي حُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٖ)

  .ٕ٘ٔحُٜٔيٍ ٗلٔٚ ـ ٙ  (ٗ)



 (031)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
ٗٞع  ظٔي ػ٠ِٖٝٓ ػْ ٣ٌٕٞ ٓٔئ٫ًٝ اًح هَؽ ػٖ ٌٛٙ حُليٝى ىٕٝ إً ٖٓ حُؼ٤َٔ ، ًَٝ ًُي ٣ؼ

٠ُ ح٢٤ُٓٞاح٧ٝحَٓ حُٜخىٍس ٖٓ حُؼ٤َٔ 
 (ٔ  )

. 

ٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ إ حُوطؤ حُؼوي١ ٢٤ُِٓٞ ٣وّٞ ػ٠ِ أٓخّ ػيّ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ حُ٘خٗجش  

َ اٌزؼاَ ثجظي أاٌٛؿ١ؾ ٘ٛ اٌزؼاَ ثزذم١ك ٔز١جخ  ْ اٌزؼاَأً٘  ٕٚ٘ب ٠ضٛع رـبؤي فٟ اٌظ٘ٓػٖ حُؼوي ، 

ٕ ُظِحّ ح٢٤ُٓٞ  كبً ًخا٤ٔٛش ؛ ٧ٗٚ ٣ٌٕٞ كٔذ ح٧ٌٛح حُظٔخإٍ طؼي ك٢ ؿخ٣ش  ٖحٕ ح٩ؿخرش ػ ػٕب٠خ ؟

ه٤خّ  ٖٓ ػْٝ ح٢٤ُٓٞ رظ٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚػيّ طلو٤وٜخ ٣ؼ٢٘ اه٬ٍ  ح٢٤ُٓٞ ِٓظِّ رظلو٤ن ٗظ٤ـش كبٕ

ُظِحّ رظلو٤ن حُٔٔئ٤ُٝش ٓظ٠ أػزض حُؼ٤َٔ ٝؿٞى حُؼوي ٝػيّ طلون حُ٘ظ٤ـش ًُٝي ُو٤خّ حُٔٔج٤ُٞش ك٢ ح٩

٤ُش ا٫ ربػزخص حُٔزذ ئٝٗظ٤ـش ػ٠ِ حُوطؤ حُٔلظَٝ .٫ٝ ٣ٌٕٞ أٓخّ ح٢٤ُٓٞ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ىكغ حُٔٔ

 ؿ٘ز٢ .ح٧

ُظِحّ رزٌٍ ػ٘خ٣ش كبٕ حُوطؤ حُؼوي١ اُظِحّ ح٢٤ُٓٞ ٛٞ اهَ اًح ًخٕ آٌٛح ٖٓ ؿخٗذ ، ٖٝٓ ؿخٗذ 

ُظِحٓخص ه٬ٍ ح٢٤ُٓٞ ك٢ أىحثٚ ٌُٜٙ ح٩ا٣ظٔؼَ ك٢ 
(ٕ )

. 

ػ٘خ٣ش حَُؿَ حُٔؼظخى ٖٝٓ  ٕ حُظِحّ ح٢٤ُٓٞ ٛٞ حُظِحّ رزٌٍأٗذ ٖٓ حُلوٚ ا٠ُ أٓخّ ًُي ٣ٌٛذ ؿخ 

٤ُظٚ ٫ طوّٞ ػ٠ِ حٓخّ حُوطؤ حُٔلظَٝ رَ ػ٠ِ حٓخّ حُوطؤ ٝحؿذ ح٩ػزخصئٝػْ كٔٔ
(ٖ)

ك٢ ك٤ٖ  ، 

حُٜلوش حٌُِٔق  ٠ُ إٔ حُظِحّ ح٢٤ُٓٞ ٛٞ حُظِحّ رظلو٤ن ٗظ٤ـش ٢ٛٝ ارَحّ ا٣ٌٛذ ؿخٗذ آهَ ٖٓ حُلوٚ 

أٓخّ حُٔٔئ٤ُٝش ٛٞ حُوطؤ حُٔلظَٝ ٝأٓخّ ٌٛح حَُأ١  ٖٓ ػٍْٛخ رخُظ٤ِْٔ ٝىكغ حُؼٖٔ ٝرٜخ ٝط٣ٞٔش آػخ

ٛٞ إٔ ح٢٤ُٓٞ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش
(ٗ)

ٛٞ ٢٤ٓٝ ٟخٖٓ  
(٘)

. 

ُظِحّ ح٢٤ُٓٞ ٛٞ حه٬ٛش ح٧َٓ ُْ ٣ٔظوَ حُلوٚ ػ٠ِ ٍأ١  ، ٝٗلٖ َٗؿق  حَُأ١ حُوخثَ إٔ 

ُظِحّ ٖٝٓ ػْ كبٕ أٓخّ ٓٔئ٤ُٝظٚ ٛٞ حُوطؤ حُؼوي١ حُٔلظَٝ ؛ ٧ٗٚ ك٢ ح٩،  لو٤ن ٗظ٤ـشُظِحّ رظح

                                                           

ى. ٌٍٓ٘ حُل٠َ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحٓخص ٝأكٌخٜٓخ ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش ر٤ٖ حُوٞح٤ٖٗ  (ٔ)

حُٟٞؼ٤ش ٝحُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫  ٓؼُِس رآٍحء حُلوٚ ٝأكٌخّ حُو٠خء ( ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ىحٍ حُؼوخكش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ح٫ٍىٕ ـ 

ى. أكٔي ِٓٔخٕ ٤ٜٗذ رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ؿٞحى ًخظْ  ،ٖٗٔ، ك٤يٍ كخَٟ حُيٛخٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ ٕٙٔـ ٙ ٕٕٔٓ

 .2ٕٓؿٞحىـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ 

ٛخُق ٍحٗي حُلَٔح٢ٗ ـ ىٍٝ ًَٗخص حَُٔٔٔس ك٢ رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ٓئٓٔش حُز٤خٕ  (ٕ)

   .2ٕ٘ـ ُِٕٙٗٓٓطزخػش ٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ىر٢ ـ 

 .22ٕـ ٕٕٙٔٓٓلٔي كٖٔ ػزي حُٔـ٤ي ـ حَُٔٔٔس ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ىحٍ حٌُظذ حُوخ٤ٗٞٗش ـ َٜٓ ـ  (ٖ)

ى. ػخٍٗٞ ػزي حُـٞحى  ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ َُِٔٔٔس ك٢ ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش ( ـ  ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ  (ٗ)

  .ٓٓٔـ 44٘ٙٔحُوخَٛس 

( ٛٞ ح١ٌُ ٠٣ٖٔ ٛلش أٝ ٬ٓٓش حُؼ٤ِٔش حُظ٢ طظْ رٞحٓطظٚ ٫ٝ ٠٣ٖٔ ط٘ل٤ٌ حُؼ٤ِٔش) ٖ رؤٗٚ ٣وٜي د ح٢٤ُٓٞ ح٠ُخٓ (٘)

ى . ٬ٛف ح٤ٖٓ حرٞ ١خُذ ـ ىٍٝ ًَٗخص حَُٔٔٔس ك٢ ر٤غ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ىٍحٓش ٓوخٍٗش ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ 

 .  ٗٙـ ٙ 44٘ٔحُوخَٛس ـ 
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رظلو٤ن ٗظ٤ـش ٣ظٞحكَ حُوطؤ حُؼوي١ رٔـَى ػيّ طلو٤ن ٌٛٙ حُ٘ظ٤ـش 
(ٔ)

٫ اُظِحّ رظلو٤ن ٗظ٤ـش ٫ ٣وّٞ اٝ ، 

 ٠ُ حُزخثغ .ا٠ُ حُٔ٘ظ١َ ٝحُؼٖٔ اٍحم ٓخ٤ُش ٟٝخٖٓ ُظ٤ِْٔ ح٧ٍٝحم حًح ًخٕ ٌِٓلخً رؼ٤ِٔش ر٤غ أٝ َٗحء أٝ

 حهطخثُٚ كبٕ ح٢٤ُٓٞ ٣ٌٕٞ ٓٔئٍٝ ػٖ ، ػٖ حُوطؤ ك٢ كخُش حُٔٔئ٤ُٝش حُظو٣َ٤ٜش ٢٤ُِٓٞ  أٓخ

ٝحُظ٢ طئى١ ا٠ُ  ٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشٜٗخ حػ٘خء ه٤خْٜٓ رؼِْٜٔ رخُهطخء طخرؼ٤ٚ حُظ٢ ٣َطٌزٞأحُ٘و٤ٜش ٝ

ٍَٟ رٜٔخُق حُؼ٤َٔ 
(ٕ)

 ،ٝٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ حُظو٣َ٤ٜش طوّٞ ػ٠ِ أٓخّ حُوطؤ حُٞحؿذ اػزخطٚ ،  

ٝ ًٓ ٖٝٓ ػْ كؤٗٚ ٫ ٣ؼي ٓٔئ٫ًٝ ُٔـَى ػيّ حطٔخّ  ،رزٌٍ ػ٘خ٣ش ٤ُْٝ رظلو٤ن ٗظ٤ـش  خ٣ٌٕٞ حُظِحٓٚ حُظِح

١خُٔخ رٌٍ حُؼ٘خ٣ش  ،حٝ ُلٔخد هخَٛ  ،ٓخ٤ُش ُلٔخد ٗوٚ ؿ٤َ ٓخُي ُٜخ  خًٔخ ُٞ رخع أٍٝحهً  ،حُٜلوش 

ؿزش حُٞح
(ٖ)

. 

 ُظِحٓخص رخ٩ ح٩ه٬ٍ ك٢ ٝإ ٍٛٞ حُوطؤ حُظ٢ ط٘ؼوي رٔٞؿزٜخ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ ًؼ٤َس ٝطظٔؼَ

  :ٜٛٔخأٝ حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم رٔٞم حُوخٛش ٝحُوٞحػي ٝحُِٞحثق رٔٞؿذ حُظ٣َ٘ؼخص ػ٤ِٚ حُٔظَطزش

 ـ ػضَ اٌزذمك ِٓ ششظ١خ اٌّـزضّغ ٚأ١ٍ٘زٗ 1

ٕ َٓطٌزخً ُوطؤ حًح ُْ ٣ظلون ٖٓ كبٗٚ ٣ٌٞ ،اً ٣ـذ ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ حٕ ٣ؼَف ُلٔخد ٖٓ ٣ظؼخَٓ 

ٓٞحء ٖٓ ك٤غ ٛلظٚ ٝأ٤ِٛظٚ  ،ْٓ ٝٓلَ حهخٓش حُٔٔظؼَٔ ح
(ٗ)

خ  ًٔ  ،. ٝهطؤ ح٢٤ُٓٞ ٣ؼي ٛ٘خ هطؤ ؿ٤ٔ

 ًٔ ؿيٍ إٔ ًٝخٕ ح٧ ،ٗٚ ٫ ٣ٞؿي طلي٣ي هخ٢ٗٞٗ ٨ٍُٝحم حُؼزٞط٤ش حُظ٢ ٣ظؼ٤ٖ ١ِزٜخ ٖٓ حُٔٔظؼَٔ أخ ػِ

٣ٌظل٢ ًوخػيس ػخٓش رزطخهش ٣ٞٛش حُٔٔظؼَٔ ًحص حٍُٜٞس حُلٞطٞؿَحك٤ش 
(٘)

 . 

  ـ اٌزأس١غ فٟ رٕف١ظ اٌظفمخ2

خ ػوي٣خً ٣وغ ػ٠ِ ا ًٓ ٕ حُظؤهَ ك٢ ط٘ل٤ٌ حُٜلوش ٣ؼَٝ ح٢٤ُٓٞ ُِٔٔئ٤ُٝش ؛ ًُٝي ٧ٕ ٛ٘خى حُظِح

حُٔ٘ظَحس أّ ػٖٔ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔز٤ؼش ٝك٢ ح٢٤ُٓٞ ٣ظٔؼَ رظ٣ٞٔش حُؼ٤ِٔش ٓٞحء أًخٗض ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش 

ُظِحّ رٜخ ُظِحّ ٖٓ أْٛ ح٫ُظِحٓخص حُظ٢ ٣ـذ ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ ح٫حُٞهض حُٔليى ٝحُٔ٘خٓذ ، ك٤غ ٣ؼي ٌٛح ح٫

                                                           

  .4ٙـ ٙ 44ٕٔـ حُطزؼش حُؼخ٤ٗش ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ ى .٤ٔٓلش حُو٤ِٞر٢  ـ َٗف حُؼوٞى حُظـخ٣ٍش (ٔ)

ٛيحٍ ؿ٤٘ش ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُِٞٓطخء ك٢ ػ٤ِٔخص حُزٍٞٛش ـ ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ ٓويٓش ح٠ُ ٤ًِش حُلوٞم  ـ ؿخٓؼش  (ٕ)

  . ٕٙـ ٙ  ٕٕٓٓحُـِحثَ ـ  

.ٔٓٔـ ٙ ىٍحٓش ٓوخٍٗش ( ـ  ٜٓيٍ ٓخرن ٍٝحم حُٔخ٤ُش )حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ َُِٔٔٔس ك٢ ح٧  ى. ػخٍٗٞ ػزي حُـٞحى  ـ (ٖ)

  

 ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػزَ ًَٗخص حُٞٓخ١ش ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش (ـ ح٤ُ٫ش حُوخ٤ٗٞٗش ُؼَٔ ٓٞم ح٧ ى. ػَٔ ٗخ١ن ٣ل٠٤ حُلٔيح٢ٗ (ٗ)

 . ٖٗٔـ ٕٙٔٔٓـ  ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ  حُوخَٛس ـ 

 . ٕٓٔ حُٔخ٤ُش ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش ( ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٍٙٝحم ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ َُِٔٔٔس ك٢ ح٧ى. ػخٍٗٞ ػزي حُـٞحى  (٘)
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ًُٝي ٧ٕ ػَٜ٘ حُِٖٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٚ أ٤ٔٛش ك٤غ حٕ طؼخ٬ٓص حُؼ٬ٔء َٓطزطش ٓغ 

ٝ ح٢٤ُٓٞ ُِٔٔئ٤ُٝشرؼ٠ٜخ حُزؼٞ ٌُح كبٕ حُظؤه٤َ ٣ؼَ
 (ٔ)

. 

 ـ ػضَ الًفظبح ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثبٌؼمض3

ه٬ٍ رظلو٤ن ٠ُ ح٩اٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص ٓٞف ٣ئى١ كٜخف ح٢٤ُٓٞ ُِؼ٤َٔ ػاإ ػيّ 

كٜخف كبًح ًخٗض حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص حُٔلٜق ٓظوَحٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٤ُْٝ ٓـَى ح٩ح٫

ك٢ حُٔٞم ٠ِ حُٔٞم ٝطئى١ ا٠ُ ُػِػش حُؼوش ٝحُظ٤ِ٠َ كبٕ حُ٘ظخثؾ طٌٕٞ ٟخٍس ػػٜ٘خ ٣ظوِِٜخ حٌٌُد 

ٝح٫ػظيحء ػ٠ِ حٓظوَحٍُٙ ٝػ٠ِ كوٞم حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٚ ٌٝٛح ٣ٔخػي ػ٠ِ حطوخً حُوَحٍحص رٌَ٘ ؿ٤َ 

ٓيٍّٝ ٌٛح ٖٓ ؿخٗذ ، ٖٝٓ ؿخٗذ آهَ ٣ئى١ ا٠ُ ط٤ِ٠َ حُـٜخص حَُهخر٤ش ك٢ حُيُٝش ٗظ٤ـش ط٣ِٝيٛخ 

ٝر٤خٗخص ًخًرش رٔؼِٞٓخص
 (ٕ)

. 

حُؼ٤َٔ  حػ٬ّرظيحءً ٝهزَ ط٘ل٤ٌ ػوي حُٔزخىُش ٗٚ ٣ـذ ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ حأٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ 

كبٕ ًظٔخٕ ح٢٤ُٓٞ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٝػيّ  ٖٓ ػْٝ ، حُظ٢ هي ٣ظؼَٝ ُٜخٝح٩كٜخف ػٖ حُٔوخ١َ

ٌٙ حُٔؼِٞٓخص ريٍؿش ٖٓ هخٛش حًح ًخٗض ٛ، ٤ُٝش ئكٜخف ػٜ٘خ ػ٘ي ارَحّ حُؼوي ٣ؼَٝ ح٢٤ُٓٞ ُِٔٔح٩

٠ِ ٝٗي ح٩ك٬ّ أٝ حُوطٍٞس ًخٕ ٣ٌٕٞ طؼؼَ ًَُِ٘ش حُظ٢ ٣َؿذ حُؼ٤َٔ حُظؼخَٓ ٓؼٜخ ًٔخ ُٞ ًخٗض ػ

، ٖٝٓ ٗخك٤ش أهَٟ اًح طؼٔي ح٢٤ُٓٞ طوي٣ْ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ ٛل٤لش رٍٜٞس طوَِ ٖٓ أ٤ٔٛش ؿ٤َ ًُي

ٌُٝ٘ٚ ُْ ٣زٌٍ حُؼ٘خ٣ش ك٢ ؿٔغ حُٔؼِٞٓخص  حٜخ حُؼ٤َٔ أٝ أٗٚ ُْ  ٣ٌٖ ٓظؼٔيً حُٔوخ١َ حُظ٢ هي ٣ظؼَٝ ُ

كٜ٘خ ط٘ؼوي حُٔٔئ٤ُٝش
(ٖ)

 . 

كٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ه٬ٍ حُلظَس ٌٛح ، ٝإٔ ه٤خّ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ ٫ ط٘لَٜ ػ٠ِ ػيّ ح٩

٤ُٝش ه٬ٍ َٓكِش حُظ٘ل٤ٌ أ١ ه٬ٍ كظَس ٣َٓخٕ حُؼويئحُٔخروش ػ٠ِ حُؼوي ٝاٗٔخ طٔظي ٌٛٙ حُٔٔ
(ٗ)

 
 
. 

ٍطٌذ ح٢٤ُٓٞ حُـٖ ، أٝ ح٩ٛٔخٍ اُوطؤ حُظو١َ٤ٜ ك٤ٌٕٞ ك٢ كخُش اًح ح ا٠ُ أٓخ رخُ٘ٔزش

كي ح٧ٗوخٙ حُؼخ٤ِٖٓ ُي٣ٚ أٝحُظو٤َٜ كبٕ حُٔٔئ٤ُٝش حُظو٣َ٤ٜش ٢٤ُِٓٞ طظلون ، ًٌُي اًح ٓخ حٍطٌذ  

ً٘ ٘ػ٘ي ط ٠ُ ح٩َٟحٍ رخُؼ٤َٔ حُٔٔظؼَٔ ٓٔخ ٣ٞؿذ حُظؼ٣ٞٞ ػٖ ًُي ، اأٝ اٛٔخ٫ً أىٟ  خل٤ٌ حُؼوي ؿ

ٕ أٓخّ أكيْٛ ه٤خٗش ح٧ٓخٗش ، ٝأٍطٌذ أئٍٝ ػٖ هطؤ طخرؼ٤ٚ ٖٓ ٓٔظوي٤ٖٓ ٝؿ٤َْٛ اًح كخ٢٤ُٓٞ ٓ

                                                           

  .ٖٗٔك٤يٍ كخَٟ كٔي حُيٛخٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٔ)

  ٝٓخرؼيٛخ.ٕٖٔؿٔخٍ ػزيحُؼ٣ِِ حُؼؼٔخٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ  ٙ (ٕ)

  .ٕٖ٘ٛخُق ٍحٗي حُلَٔح٢ٗ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ   (ٖ)

  .ٖٖ٘ـ ٙ   ٛخف ٍحٗي حُلَٔح٢ٗ ـ ٜٓيٍ ٗلٔٚ (ٗ)



 (033)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
حُٔٔئ٤ُٝش ٛٞ حُوطؤ ٝحؿذ ح٩ػزخص ، ٣ٝ٘ظ١َ ُظلووٜخ إ ٣ؼزض حُؼ٤َٔ ح٠ٍَُٔٝ إٔ ح٠ٍَُ ح١ٌُ 

كي حُظخرؼ٤ٖ ُٚ أأٛخرٚ ٗخٗت ػٖ هطؤ ح٢٤ُٓٞ أٝ 
(ٔ)

 . 

 ٟخٖٓ رخػظزخٍٙ ،حُ٘خٗجش ػٖ ػوي حُٔزخىُش  حُٔٔئ٤ُٝش ٖٓ ٤ُْ رٔويٍُٝٙ حُظوِٚ إ ح٢٤ُٓٞ

حُوخٕٗٞ ر٘ٚ حُؼ٤ِٔش ُظ٘ل٤ٌ
(ٕ)

 ٣ئى١ ح١ٌُ ح٧َٓ، ٜٓيٍ حُؼ٤َٔ أػزخص هطؤ ٢ٛٝ ٝحكيس كخُش ك٢ ، ا٫ 

 ٛخُلش ؿ٤َ ًخٗض أٝ حُٔخ٤ُش حٍُٞهش ط٤ِٔٔٚ ػيّ كخُش ًٌُٝي ك٢ حُؼ٤ِٔش ، ط٘ل٤ٌ ٖٓ حُـ٤َ ٓ٘غ ا٠ُ

 ٣ٔظط٤غ حُؼخى٣ش ح٧كٞحٍ ر٤٘ٔخ ك٢ حُٔوخرَ ، ىكغ حُـ٤َ ٖٓ ك٤ٔظ٘غ ح٤ُٔؼخى ك٢ ُٜٝٛٞخ ػيّ أٝ ُِظيحٍٝ

 رزٌٍ أٝ حُ٘ظ٤ـش طلون ح٫ُظِحّ ًُٝي ربػزخص ط٘ل٤ٌ ػ٠ِ اهخٓش حُي٤َُ رٔـَى حُٔٔئ٤ُٝش ٖٓ حُظوِٚ حُٔي٣ٖ

 حُٔٔظؼَٔ هطؤ أٝ حُوخَٛس ك٤ٚ ًخُوٞس ُٚ ٣ي ٫ ح١ٌُ حُٔزذ ح٧ؿ٘ز٢ ربػزخص حٓظزؼخىٛخ أٝ حُٞحؿزش ، حُؼ٘خ٣ش

حُـ٤َ هطؤ أٝ
(ٖ)

 . 

ُش ٓٞحء أًخٕ ٌٛح حُوطؤ ػوي٣خً ه٬ٛش حُوٍٞ إٔ أ١ هطؤ ٣َطٌزٚ ح٢٤ُٓٞ ػ٘ي ط٘ل٤ٌ ػوي حُٔزخى 

٣ٌٕٞ ػٖ هٜي ٣ـؼَ ح٢٤ُٓٞ ٓو٬ً رخُظِحٓٚ اًح  ّأًخٕ ٣َؿغ ا٠ُ اٛٔخٍ أّ طو٤َٜ أ طو٣َ٤ٜخً ٝٓٞحء ّأ

 ُظ٘ل٤ٌ حُٜلوش . خً٘ ش حَُٔؿٞس ٖٓ حُؼوي ٌُٞٗٚ ٟخُْٓ ٣لون حُ٘ظ٤ـ

                                                           

 .2ٖـ ٙ  ٣ٕٓٓٗخ٤ٖٓ ـ حُزٍٞٛش ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ  ٍٓ٘٘ٞحص حُلِز٢ حُلوٞه٤ش ـ ُز٘خٕ ـ ٓلٔي ٣ٞٓق  (ٔ)

ػ٠ِ أٗٚ "٣ٌٕٝٞ 44ُٕٔٔ٘ش  4٘( ٖٓ هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ ح١َُٜٔ ٍهْ 2ٔ( ٖٓ حُٔخىس )ٖك٤غ ٜٗض حُلوَس ) (ٕ)

ا٫ ٝهغ حُظؼخَٓ رخ٬١ ، ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔو٤يس رخُزٍٞٛش رٞحٓطش حكيٟ حًَُ٘خص حَُٔهٚ ُٜخ رٌُي ٝحُظؼخَٓ ك٢ ح٧

ٝط٠ٖٔ حًَُ٘ش ٬ٓٓش حُؼ٤ِٔش حُظ٢ طظْ رٞحٓطظٜخ ، ٝطز٤ٖ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ح٫ػٔخٍ حُظ٢ ٣لظَ ػ٠ِ حًَُ٘ش حُو٤خّ رٜخ"، 

٠ُ اطظْ رٞحٓطظٜخ ، ٫ٝ طٞؿي اٗخٍس  ٬ٗٝكع ػ٠ِ ٌٛح حُ٘ٚ ٛٞ حُظِحّ ًَٗش حُٞٓخ١ش ر٠ٔخٕ ٬ٓٓش حُؼ٤ِٔش حُظ٢

ػ٠ِ  44ُٕٔٔ٘ش  4٘( ٖٓ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُِوخٕٗٞ ٍهْ ٕٕٙح٫ُظِحّ ر٠ٔخٕ ط٘ل٤ٌ حُؼ٤ِٔش ، ٌُٖٝ رخَُؿٞع ا٠ُ حُٔخىس )

ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ هخٓض رَ٘حثٜخ ك٢ أٓٞحُٜخ حُوخٛش ُٔيحى ػٖٔ ح٧اٗٚ "... ٝك٢ ؿ٤ٔغ ح٫كٞحٍ طٌٕٞ حًَُ٘ش ٟخٓ٘ٚ 

رٚ حٕ حُؼ٤َٔ ُْ ٣وْ رظٔي٣ي ػٖٔ حَُ٘حء"، كؤٗٚ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رؤٕ ًَٗش حُٞٓخ١ش ُلٔخد ػ٬ٔثٜخ حًح طز٤ٖ ػ٘ي حُٔطخُزش 

 اٌؼغالٟ اٌّشغع ا٠ُط٠ٖٔ ط٘ل٤ٌ حُؼ٤ِٔش حُظ٢ طظْ رٞحٓطظٜخ ، ٤ُٝٔض ٟخٓ٘ٚ كو٢ ُٜلش أٝ ٬ٓٓش حُؼ٤ِٔش ، أٓخ رخُ٘ٔزش 

( ٘( ٖٓ حُؤْ )٘ٔا٠ُ  ٗٚ حُٔخىس ) ٫ ٣ٞؿي ٗٚ ٣َٛق ٣ئًي ػ٠ِ إٔ ح٢٤ُٓٞ ٟخٖٓ ُظ٘ل٤ٌ حُؼ٤ِٔش ، ح٫ّ أٗٚ رخَُؿٞع

٤ش ح٠ُٔخٕ ٠ُ هخٛاَس ٤٘٣َ ٝرٍٜٞس ؿ٤َ ٓزخٗ ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٖٗٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ُٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ 

ْٕ ٣لخكع ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُٔطِٞد ٖٓ ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش أٝ ٟٔخٗخص أ٢٤ُِٓٞ ، ك٤غ ٜٗض ػ٠ِ  ٗٚ "ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ أ

يى ٖٓ ٓـِْ ح٩ىحٍس ٝكوخ ُوٞحػي حُٔٞم ٝحُظ٢ طٌٕٞ ٓٞؿٞىس ك٢ ًَِٓ ح٣٫يحع حٝ حكظ٤خ٤١ش ك٢ كٔخرٚ ، ًٝٔخ ٛٞ ٓل

َٜٓف حُظ٣ٞٔش ًَُِِٔ، ٝحٕ ًخٕ ٛ٘خى ػـِ ك٢ حُٔزِؾ حُٔطِٞد ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ ٓي ٌٛح حُ٘وٚ ه٬ٍ حُٔيس حُٔليىس ك٢ 

٠ُ إٔ ٣ويّ اظيحٍٝ رخُٔ٘يحص ٖ ح٫ٗظَحى ك٢ حُهٞحػي حُٔٞم ، ٝك٢ كخُش كَ٘ ح٢٤ُٓٞ رخُو٤خّ رٔؼَ ٌٛح حُؼَٔ ٤ٓٔ٘غ ٓ

ٖٓ ه٬ٍ  2ٕٓٓح٠ُٔخٗش حُظ٢ أًي ػ٤ِٜخ حُ٘ظخّ حُوخٙ رخ٣٩يحع ٝحُظ٣ٞٔش ٝحُٔوخٛش ُٔ٘ش  ، ٝطؼي ٌٟٛٙٔخٗخص ًخك٤ٚ" 

( ٝحُظ٢ طٞؿذ ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ كظق كٔخد ط٣ٞٔش َٜٓك٢ هخٙ رٚ ُيٟ َٜٓف ٓؼ٤ٖ ٕٔ،  ٕٓ،  4ٔ،  2ٔحُٔٞحى )

٣لن ُِٔٞم ح٬١٫ع ػ٠ِ ٌٛح حُلٔخد ٝحُظؤًي ٖٓ ٛخك٢ ٓزخُؾ ح٢٤ُٓٞ  ٠ٔٔ٣ َٜٓف حُظ٣ٞٔش ، ٖٝٓ ه٬ٍ ًُي

حُٔٔظلوش ُٚ أٝ ػ٤ِٚ ، ٝ ًٔخ ٣وّٞ حُٔٞم رظٞك٤َ حُٔؼِٞٓخص ُِٞٓطخء ػٖ ٛخك٢ ٓزخُـْٜ ك٢ ٜٗخ٣ش ًَ ٣ّٞ ٖٓ ه٬ٍ 

  ح٫ؿِٜس ح٫ٌُظ٤َٗٝش حُوخٛش رخُٔٞم .

)ىٍحٓش هخ٤ٗٞٗش( ـ ٍٓخُش هيٓض ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ  ٜٓي١ ٛخُق حُلٖٔ ـ حُظل٤ٌْ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش (ٖ)

  .2ٗـ ٙ ٕٙٔٓؿخٓؼش حُوخى٤ٓش ـ 



 (034)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
 اٌفغع اٌضبٟٔ

 اٌؼغع                                         

٣ؼّي ح٠ٍَُ حًَُٖ حُؼخ٢ٗ ٝح٧ٓخّ ٖٓ أًٍخٕ ُِٔٔئ٤ُٝش ٓٞحء أًخٗض ػوي٣ش أّ طو٣َ٤ٜش  

ٕ ح٠ٍَُ ٛٞ ح١ٌُ ٣ؼط٢ حُلن ك٢ ١ِذ حُظؼ٣ٞٞ ٖٓ ٓٔززٚٝرخٗؼيحٓٚ ٫ طوّٞ حُٔٔئ٤ُٝش  ؛ ٧
(ٔ)

. 

 طظ٘خٍٝ أؿِذ حُظ٣َ٘ؼخص حُٔي٤ٗشُْ  
(ٕ)

طؼ٣َق هخٙ رخ٠ٍَُ ٝاٗٔخ ػخُـظٚ ك٢ ٜٗٞٙ  

حُٔٞحى حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ ط٘خُٝض حُٔٔئ٤ُٝش ٖٓ ه٬ٍ ر٤خٕ أٗٞحع ح٠ٍَُ ٝطلي٣ي ٍُٛٞٙ ، ح٧َٓ ح١ٌُ كيح 

 .رـخٗذ ٖٓ حُلوٚ ا٠ُ ػيّ حُُٞٞؽ ك٢ ٌٛح ح٧َٓ ٌٓظل٤خً رٞٛلٚ ًٍ٘خً أٓخ٤ٓخً ُو٤خّ حُٔٔئ٤ُٝش

ٗٚ ) ًَ ٓخ ٤ٜ٣ذ حُٔٔظؼَٔ ٖٓ أًٟ ك٢ كن ٖٓ كوٞهٚ أٝ ك٢ ؤ٣ٌٖٔ طؼ٣َق ح٠ٍَُ ر 

ِٜٓلش ٖٓ ٜٓخُلش حَُٔ٘ٝػش ، ٣ٌٕٝٞ ٓٞؿزخً ُو٤خّ ٓٔئ٤ُٝش ًَٗش حُٞٓخ١ش حُٔي٤ٗش اًح ًخٕ حُٔزذ 

ك٢ كُٜٞٚ ٛٞ ح٢٤ُٓٞ اػَ ػَٔ ٛيٍ ٖٓ أ١ ٖٓ حُٔٔئ٤ُٖٝ ػٖ اىحٍطٚ أٝ حُؼخ٤ِٖٓ ك٤ٚ( 
(ٖ)

. 

إٔ ٣ٌٕٞ ٌٛح حُوطؤ  ّ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ ك٢ ػوي حُٔزخىُش إٔ ٣وغ ٓ٘ٚ هطؤ رَ ٫ ري  ك٬ ٣ٌل٢ ُو٤خ

ح ُِطَف حُٔوخرَ ـ حُؼ٤َٔ ـ ، ٝطي ًٍ طو٣َ٤ٜش ٓغ  ٍّٝ حُٔٔئ٤ُٝش ٓٞحء أًخٗض ػوي٣ش أهي حكيع َٟ

خ ، ٝإٔ ػذء اػزخص ح٠ٍَُ ٣وغ ػ٠ِ ػخطن حُؼ٤َٔ ؛ ٧ٗٚ ٛٞ ح١ٌُ ٣يػ٤ٚ ك٬ ٣ٌل٢ حح٠ٍَُ ٝؿٞىً  ًٓ  ٝػي

ٓـَى اه٬ٍ ح٢٤ُٓٞ رظ٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ ُِوٍٞ رٞهٞع ٍَٟ كوي ٫ ٣ظَطذ ػ٠ِ ًُي أ١ ٍَٟ ُِيحثٖ 
(ٗ)

. 

كخُؼ٤َٔ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ُٚ حُلن ك٢ إٔ ٣طخُذ رخُظؼ٣ٞٞ ػٖ ٓخ ُلوٚ ٖٓ ٍَٟ ٣ٝظَى طلي٣ي 

ح ٨َُٟحٍ حُٔخى٣ش ٝحُٔؼ٣ٞ٘ش ٓظ٠ ١خُذ حُؼ٤َٔ ، ٌٛح حُٔزِؾ ُِوخ٢ٟ  ًَ ٣ٌٕٝٞ ٌٛح حُظؼ٣ٞٞ ؿخر

٫ٝ ٣ٔ٘غ إٔ ٣ٌٕٞ ح٠ٍَُ ح١ٌُ ُلن رخُؼ٤َٔ ٛٞ ٗظ٤ـش كٞحص كَٛش ًخٕ ك٢ آٌخٕ ، ح٠ٍَُٔٝ رٜخ 

ٕ ٣ـ٢٘ ٜٓ٘خ ٍرلًخ أٝ ٣ظـ٘ذ هٔخٍس أحُؼ٤َٔ 
(٘)

 . 

                                                           

ى. ٌٍٓ٘ حُل٠َ ـ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِحٓخص ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ حُـِء ح٫ٍٝ )ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ( ـ  (ٔ)

  .2ٕٖـ 44ٔٙٔىحٍ حُؼوخكش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ 

( أٓخ حَُٔ٘ع 2ٕٓ/ٕٗٓ/2ٙٔٝطؼي٬٣طٚ ػ٤ِٚ ك٢ حُٔٞحى )4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ ٗٚ حُوخٕٗٞ حُ (ٕ)

  (ٕٕٕ/ٕٕٔ/ٖٙٔك٢ حُٔٞحى ) 4ٗ2ُٔٔ٘ش ٍٖٔٔهْ  ح١َُٜٔ كوي ٗٚ ػ٤ِٚ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح١َُٜٔ

  .ٖٕٗى. ػزي الله ط٢ًَ كٔي ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٖ)

، ى. أكٔي ِٓٔخٕ ٤ٜٗذ رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ؿٞحى ًخظْ  22ٕـ ٙ ى. ػزي حُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن  (ٗ)

 .4ٕٓؿٞحى ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ 

  .ٕ٘٘ٛخُق ٍحٗي حُلَٔح٢ٗ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (٘)
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: ح٠ٍَُ حُٔخى١ ، ٝح٠ٍَُ حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ ح٠ٍَُ ٫ ٣ظٍٜٞ كيٝػٚ ح٫ رؤكي حُ٘ٞػ٤ٖ  

ًخٕ أحُٔؼ١ٞ٘ ، كخَُٔحى رخ٠ٍَُ حُٔخى١ رؤٗٚ ) ًَ اه٬ٍ رِٜٔلش ًحص ه٤ٔش ٓخ٤ُش ٠ٍَُِٔٝ ، ٓٞحء 

ًُي ك٢ ٌَٗ اه٬ٍ رِٜٔلش ٓخ٤ُش ٠ٍَُِٔٝ أٝ رلن ُٚ ( 
(ٔ)

، ٣ٌٖٝٔ طٍٜٞ ح٠ٍَُ حُٔخى١ ك٢ كخُش  

َٟحٍ ٓخى٣ش ٓظٔؼِش رؤخثَ أن رخُؼ٤َٔ ؼ٤َٔ أٝ حػٔخٍٙ أٝ ٣ِلهطؤ ح٢٤ُٓٞ ح١ٌُ ٣ئى١ ا٠ُ اك٬ّ حُ

كخىكش ك٢ حٓظؼٔخٍحطٚ ، ًؤٕ طٌٕٞ ٗظ٤ـش هطؤ ح٢٤ُٓٞ أٝ طو٤َٜٙ ك٢ ح٩كٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص 

ٓش حُظ٤ٛٞش حُٔويٓش ٖٓ ح٢٤ُٓٞ ُظَٝف حُؼ٤َٔ ءٓظؼٔخٍ حُؼ٤َٔ أٝ ػيّ ٬ٓاح٬ُُٓش ُظٞؿ٤ٚ ٓـَٟ 

٣٘ظ١َ ك٢ ح٠ٍَُ ح١ٌُ ٣ِلن رخُؼ٤َٔ إٔ ٣ٌٕٞ ٓلووخً رل٤غ ٓخ ًخٗض ُظوغ ٫ُٞ ٌٛٙ حُظ٤ٛٞش ٌُٖٝ 

ح ٝٓظٞهؼًخ ًَ ٝٓزخٗ
(ٕ)

، أ١ إٔ ٣ٌٕٞ هي ٝهغ كؼ٬ً أٝ ٓلظَٔ حُٞهٞع ك٢ حُٔٔظوزَ ٣ٌٕٝٞ ُِوخ٢ٟ ِٓطش  

حُظوي٣َ ػٖ ٓويحٍ حُظؼ٣ٞٞ ػٖ ح٠ٍَُ حُٔٔظوز٢ِ ػ٠ِ ٟٞء ٓخ ٣ظٞكَ ُي٣ش ٖٓ ػ٘خَٛ طؼ٤٘ٚ ػ٠ِ 

ٗٚ هي ٣وغ أٝ ٫ ٣وغ ـ ك٬ ٣ؼٞٝ ا١ أُش اً ًخٕ ح٠ٍَُ حكظٔخ٢ُ ـ طوي٣َ ٓزِؾ حُظؼ٣ٞٞ ، أٓخ ك٢ كخ

حُؼ٤َٔ ػٖ ًُي ؛ ٧ٗٚ ٍَٟ ؿ٤َ ٓلون 
(ٖ)

َٟحٍ . ًٔخ إٔ حُؼ٤َٔ ٣لَٜ ػ٠ِ طؼ٣ٞٞ ػٖ ح٩

حُٔزخَٗس ىٕٝ حُـ٤َ ٓزخَٗس ٣ٌٕٝٞ حُظؼ٣ٞٞ ٠ٍَُِ حُٔزخَٗ حُٔظٞهغ ٝحُـ٤َ ٓظٞهغ ك٢ كخُش حُوطؤ 

حُـ٤ْٔ أٝ حُـٖ
(ٗ)

. 

ىحهَ ٝٛلٞس حُوٍٞ إٔ ح٢٤ُٓٞ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٣ٔؤٍ ػٖ طؼ٣ٞٞ ح٠ٍَُ حُ٘خطؾ ػٖ ػُِٔٚ 

ػزخص طلون ح٠ٍَُ ٣وغ ػ٠ِ ػخطن حُٔيػ٢ آٖ طخرؼ٤ٚ . ًٔخ إٔ ػذء  ًّخٕ ٛخىٍ ٓ٘ٚ أأحُٔٞم ٝٓٞحء 

 ٝٛٞ حُٔظ٠ٍَ .

 

 

 

 

                                                           

 . 42ٔٔحّ ( ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙى. ػزي حَُُحم أكٔي ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ )ٜٓخىٍ ح٫ُظِ (ٔ)

حُٔظٕٞ )حُٔٞؿِ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢  حُؤْ ح٫ٍٝ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ( ـ حُطزؼش ٓٞكن حُز٤خط٢ ـ َٗف  (ٕ)

 .2ٕٕ، ٓلٔي كٖٔ ػزي حُٔـ٤ي حُليحى ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ 4ٗٔـ ٙ ٕٕٔٓح٠ُٝ٧ ـ ٌٓظزش ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ رـيحى ـ 

  .ٖ٘٘ٛخُق ٍحٗي حُلَٔح٢ٗ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ   (ٖ)

 ...ٝطؼي٬٣طٚ ػ٠ِ حٗٚ ".. 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗ( ٖٓ  حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ 4ٙٔىس )ٜٗض حُلوَس حُؼخُؼش ٖٓ حُٔخ  (ٗ)

كخًح ًخٕ حُٔي٣ٖ ُْ ٣َطٌذ ؿ٘خ حٝ هطخ ؿ٤ٔٔخ ك٬ ٣ـخُٝ ك٢ حُظؼ٣ٞٞ ٓخ ٣ٌٕٞ ٓظٞهؼخ ػخىس ٝهض حُظؼخهي ٖٓ  – ٖ

ٍهْ ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح١َُٜٔ ( ٌٕٕٔٝٛٙ حُٔخىس طوخرِٜخ ك٢ حُلوَس حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُٔخىس) هٔخٍس طلَ حٝ ًٔذ ٣لٞص"

ـٞٓغ ًُي اًح ًخٕ ح٫ُظِحّ ٜٓيٍٙ حُؼوي، ك٬ ٣ِظِّ حُٔي٣ٖ ح١ٌُ ُْ ٣َطٌذ ٕٗٚ" ...أٝحُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ  4ٗ2ُٔٔ٘ش ٖٔٔ

  ".ؿ٘خً أٝ هطؤً ؿ٤ٔٔخً ا٫ رظؼ٣ٞٞ ح٠ٍَُ ح١ٌُ ًخٕ ٣ٌٖٔ طٞهؼّٚ ػخىسً ٝهض حُظؼخهي
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 اٌفغع اٌضبٌش

 اٌؼلالخ اٌـجج١خ ث١ٓ اٌشطأ ٚاٌؼغع

حُ٘خٗجش ػٖ ػوي  حُٔٔئ٤ُٝش ُظو٣ََ ٝحُوطؤ ح٠ٍَُ ًٍٖ طٞحكَ ٍَٟٝس ا٠ُ حٗظ٤ٜ٘خ إٔ رؼي 

ُظو٣ََ  ٝحُوطؤ ح٠ٍَُ ػ٘ي ٣٫وق ح٧َٓ إٔ ٫ا ، رخُظؼ٣ٞٞ ًُي أٓخّ ػ٠ِ حُٔزخىُش ٝحُٔطخُزش

ٕ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى اح٠ٍَُ ٝحُوطؤ ، أ١  ًٍٖ ر٤ٖ طَر٢ حُظ٢ حُٔزز٤ش حُؼ٬هش طٞحكَ ٖٓ ري   ٫ حُٔٔئ٤ُٝش رَ

ٖٓ ؿخٗذ حُٔي٣ٖ ٍَٟٝ ٤ٜ٣ذ حُيحثٖ ٝ إٔ ٣ٌٕٞ ح٠ٍَُ ٗخٗجخً ػٖ هطؤ حُٔي٣ٖ ، رٔؼ٠٘ ٣ـذ  ؤهط

إٔ طٌٕٞ ٛ٘خى ػ٬هش ٓزز٤ش ر٤ٖ حُوطؤ ٝح٠ٍَُ ٝا٫ حٗؼيٓض حُٔٔئ٤ُٝش ، كبًح حٗوطؼض حُؼ٬هش ٌٛٙ ك٬ 

طوٍَ ٓٔئ٤ُٝش حُٔي٣ٖ 
(ٔ)

ش ٫ٝ ه٤خّ ٌُٜٙ ، ٝطؼي حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ٢ٛ حًَُٖ حُؼخُغ ٖٓ أًٍخٕ حُٔٔئ٤ُٝ 

 حُٔٔئ٤ُٝش ريٕٝ طٞكَٛخ.

حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش طو٠غ ُِوٞحػي حُؼخٓش حُظ٢ طلٌْ حُٔٔئ٤ُٝش ، ٌٝٛٙ حُؼ٬هش  

ػزض حُؼ٤َٔ أع ح٠ٍَُ ُِؼ٤َٔ ، ٝاًح حكياطظلون ٓظ٠ ٓخ ًخٕ حُلؼَ ح١ٌُ أٍطٌزُٚ ح٢٤ُٓٞ ٛٞ حُٔزذ ك٢ 

ٝح٠ٍَُ ح١ٌُ ُلن رٚ كٜ٘خ طوّٞ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ ػٖ حُوطؤ  ٝؿٞى حَُحرطش حُٔزز٤ش ر٤ٖ هطؤ ح٢٤ُٓٞ

ح١ٌُ حٍطٌزٚ ٓخ ُْ ٣ٞؿي ٓزذ أؿ٘ز٢ ٣ولق ٖٓ ٌٛٙ حُٔٔئ٤ُٝش أٝ ٣٘ل٤ٜخ
 (ٕ)

.
   
  

 ٣لَٝ حُطَك٤ٖ ر٤ٖ ٛل٤ق ػوي ٛ٘خى ٣ٌٕٞ إٔ ح٢٤ُٓٞ ٓٔئ٤ُٝش ُو٤خّ ٝأٗٚ ٖٓ ح١ٍَٝ٠ُ

 طَر٢ ػ٬هش ٝؿٞى ٕا ك٤غ ؿخٗزٚ ، ٖٓ اٛٔخٍ طو٤َٜ أٝ ٣ليع ٝإٔ حُظِحٓخص ٓؼ٤٘ٚ ، ح٢٤ُٓٞ ػ٠ِ

 ٛ٘خى اه٫ً٬  ٣ٌٕٞ إٔ ٖٓ ٫ ري   رَ ٓٔئ٤ُٝظٚ ، ًخك٤خً ُو٤خّ ٣ؼي ٫ ح٠ٍَُ أٛخرٚ ح١ٌُ رخُؼ٤َٔ ح٢٤ُٓٞ

 رٌُي طظلون ك٬ ُٚ رخُؼوي ػ٬هش ٫ رلؼَ كيع هي حُؼ٤َٔ أٛخد ح١ٌُ ح٠ٍَُ ًخٕ كبًح حُؼوي ػٖ ٗخٗجخً

حُظو٣َ٤ٜش ٝ ٢٤ُِٓٞ إٔ ٣َكغ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش  حُٔٔئ٤ُٝش حُلخُش ٌٛٙ ك٢ طظلون حُؼوي٣ش ٝاٗٔخ حُٔٔئ٤ُٝش

٤ُظوِٚ ٖٓ حُٔٔئ٤ُٝش ربػزخص ٝؿٞى ٓزذ أؿ٘ز٢ ىكؼٚ ح٠ُ ح٩ه٬ٍ رظ٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ 
(ٖ)

. 

                                                           

  .4ٙٔـ ٙ  ى. ػزيحُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن (ٔ)

ٝطؼي٬٣طٚ ػ٠ِ أٗٚ " حًح حٓظلخٍ ػ٠ِ حُِٔظِّ 4ُ٘ٔٔٔ٘ش ٓٗ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ 2ٜٙٔٗض حُٔخىس ) (ٕ)

رخُؼوي حٕ ٣٘لٌ ح٫ُظِحّ ػ٤٘خ كٌْ ػ٤ِٚ رخُظؼ٣ٞٞ ُؼيّ حُٞكخء رخُظِحٓٚ ٓخ ُْ ٣ؼزض حٓظلخُش حُظ٘ل٤ٌ هي ٗ٘ؤص ػٖ ٓزذ حؿ٘ز٢ 

( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح١َُٜٔ ٘ٙٔحُلٌْ حًح طؤهَ حُِٔظِّ ك٢ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ " ٝطوخرِٜخ حُٔخىس ) ٫ ٣ي ُٚ ك٤ٚ، ًٌُٝي ٣ٌٕٞ

اًح أػزض حُ٘وٚ إٔ ح٠ٍَُ هي ٗ٘ؤ ػٖ ٓزذ أؿ٘ز٢ ٫ ٣يّ ُٚ ك٤ٚ، ًلخىع ٓلخؿت أٝ    "ػ٠ِ أٗٚ 4ٗ2ُٔٔ٘ش  ٍٖٔٔهْ 

هٞس هخَٛس أٝ هطؤ ٖٓ ح٠ٍَُٔٝ أٝ هطؤ ٖٓ حُـ٤َ، ًخٕ ؿ٤َ ِِّٓ رظؼ٣ٞٞ ٌٛح ح٠ٍَُ، ٓخ ُْ ٣ٞؿي ٗٚ أٝ حطلخم ػ٠ِ 

 .ؿ٤َ ًُي "

 حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش ح٧ٍٝحم رٍٞٛش ك٢ ُٔخ٢ُح ح٢٤ُٓٞ ح٤ُ٘ن ـ ٓٔئ٤ُٝش ٤ُغ ىٍحىًش رخ٫ٗظَحى ٓغ  ى. ٫ك٢ ٓلٔي  (ٖ)

ح٫ٍى٢ٗ ( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش أرلخع ح٤َُٓٞى "ِِٓٔش حُؼِّٞ ح٫ٗٔخ٤ٗش ٝح٫ؿظٔخػ٤ش ـ ؿخٓؼش  حُوخٕٗٞ ك٢ طل٤ِ٤ِش

  .4ٖٗٔـ ٕٙٓٔٓـ ٕـ حُؼيى  2ٕح٤َُٓٞى ـ ح٫ٍىٕ ـ حُٔـِي 
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  .حُلَٜ ٤ُْٝ حُٔؼخٍ ٓز٤َ ػ٠ِ ٝحٍىٙ كخ٫ص ػ٬ع ك٢ إٔ حُٔزذ ح٧ؿ٘ز٢ ٣ٌٕٞ

حُلـخث٢( حُلخىع أٝ حُوخَٛس طظٔؼَ د )حُوٞس ح٠ُٝ٧حُلخُش 
(ٔ)

كظ٘ظل٢ رٔٞؿزٜخ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ  

ػٖ ح٠ٍَُ ح١ٌُ ُلن رخُؼ٤َٔ ، ٝ ٣٘ظ١َ ك٢ حُوٞس حُوخَٛس ُيكغ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ ، إٔ طٌٕٞ حُٞحهؼش 

ٓٔخ ٫ ٣ٌٖٔ طٞهؼٜخ ػ٠ِ ٝكن حُٔـَٟ حُؼخى١ ٨ٍُٓٞ ، ٣ٝو٠غ طوي٣َ حُظٞهغ ُٔؼ٤خٍ ٟٓٞٞػ٢ ٣٘ظَ 

غ ٖٓ هزَ ح٢٤ُٓٞ حُٔلظَف اًح ٝؿي ك٢ ٗلْ حُظَٝفك٤ٚ ح٠ُ آٌخ٤ٗش ػيّ حُظٞه
 

ٝطٌٕٞ حُؼزَس ك٢ ػيّ 

حُظٞهغ ٝهض ارَحّ حُؼوي ٓظ٠ ًخٗض ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ ػوي٣ش ، أٓخ اًح ًخٗض ٓٔئ٤ُٝظٚ طو٣َ٤ٜش كخُؼزَس 

طٌٕٞ رٞهض حُلخىع
 (ٕ )

، ٝإٔ طٌٕٞ حُٞحهؼش ٖٓ ٓخ ٣ظؼٌٍ ىكؼٜخ كبًح ًخٕ ربٌٓخٕ  ح٢٤ُٓٞ ىكؼٜخ ُْٝ ٣وْ 

ًَ ٌُي ك٬ر ك٢ ًُي ٧ٗٚ ُْ ٣ظوٌ ح٩ؿَحءحص ح٬ُُٓش ُيكغ ٌٛٙ حُٞحهؼش ،  ح طَكغ ػ٘ٚ حُٔٔئ٤ُٝش ًٞٗٚ ٓوٜ

  ك٢ ػيّ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ ١زوخً ُِوٞحػي حُؼخٓش. خخص حُوٞس حُوخَٛس حُظ٢ ًخٗض ٓززً ٣ٝوغ ػ٠ِ ػخطن ح٢٤ُٓٞ اػز

 هَطـخٙ ح٥ا ٓٔئ٫ٝ ح٢٤ُٓٞ ٫ٝ حُؼ٤َٔ ٣ؼي ك٬ حُوخَٛس حُوٞس ٝؿٞى كخُش ٗٚ ك٢اٛلٞس حُوٍٞ  

كو٢  طليع ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، حُظ٢ ٓٞم ك٢ حُٔزخىُش ه٬ٍ رؼويأٝح٩ ح٧ىحء ك٢ ح٧هطخء أٝ حُظؤه٤َ ػٖ

ٗو٠خء ح٢٤ُٓٞ ، ًٔخ إٔ حُوخٕٗٞ ػّي حُوٞس حُوخَٛس ٓززخً ٫ أٝ حُؼ٤َٔ اٍحىس ػٖ هخٍؿش ظَٝف رٔزذ

حُؼوي
(ٖ)

. 

حُٔظ٠ٍَ( ٣ٌٖٔ حػظزخٍٙ حكي ح٧ٓزخد حُظ٢ ط٘ل٢ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ حُلخُش حُؼخ٤ٗش )هطؤ حُؼ٤َٔ 

ٝطوطغ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ر٤ٖ حُوطؤ ٝ ح٠ٍَُ ، ٣ٝظٍٜٞ هطؤ حُؼ٤َٔ ك٢ كخُش ه٤خٓٚ رظوي٣ْ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ 

ًح أهل٠ رؼٞ ا٤ظٚ أٝ حٛيحكٚ ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ، أٝ ٛل٤لش أٝ ىه٤وش ػٖ كخُظٚ حُٔخى٣ش أٝ ٗو٤ٜظٚ أٝ أِٛ

ظ٢ طؼظزَ ٣ٍَٟٝش ٩ٛيحٍ ح٢٤ُٓٞ حُظ٤ٛٞش ٝح٤ُٜ٘لش ح٬ُٔثٔش ُؼوي حُٔزخىُش ٓٞحء أًخٕ حُٔؼِٞٓخص حُ

أ١ هٔخٍس ٓظلووش ك٢ حُٜلوش رٔزذ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ هيٜٓخ  ٖٓ ػْريحكغ حُـٖ أّ ح٩ٛٔخٍ ، ًُٝي 

َ ٠ُ ه٤خّ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ ًُٝي ٧ٕ هطؤ حُؼ٤ٔا٠ ٌٛح حُ٘لٞ ٓٞف ُٖ طئى١ ريٍٝٛخ حُؼ٤َٔ ٢٤ُِٓٞ ػِ

ٛٞ ٓزذ ح٠ٍَُ
(ٗ)

. 

                                                           

 ح٫ُظِحّ ط٘ل٤ٌ ٣ـؼَ حُيكغ ٌٖٓٔ ٝؿ٤َ حُلٍٜٞ ٓظٞهغ ؿ٤َ أَٓ) رؤٜٗخ حُلـخث٢ حُلخىع أٝ حُوخَٛس رخُوٞس ٣وٜي (ٔ)

حُٔي٢ٗ  حُوخٕٗٞ َٗف ك٢ ـ ح٢٤ُٓٞ ح١ٍُٜٞ٘ٔ حكٔي حَُُحم ػزي .ى( حُٔي٣ٖ  ؿخٗذ ك٢ هطؤ ٛ٘خى ٣ٌٕٞ إٔ ٓٔظل٬٤ ىٕٝ

  ٝٓخرؼيٛخ.4ٙٗ ٙ ـ4ٕ٘ٔحُوخَٛس ـ  حُؼوي(ـ  ٬ُُظِحٓخص )ٗظ٣َش حُؼخٓش حُ٘ظ٣َش ـ 

           ـ  42ٙٔى. كٖٔ ػ٢ِ حٌُٕٗٞ ـ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِحٓخص ـ ١زغ ػ٠ِ ٗلوش حُـخٓؼش حُٔٔظ٣َٜ٘ش ـ رـيحى ـ  (ٕ)

 ٙٔٙ4 .  

ٝطؼي٬٣طٚ ػ٠ِ أٗٚ " ٣٘و٢٠ ح٫ُظِحّ حًح حػزض 4ُ٘ٔٔٔ٘ش ٓٗ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ ٕٜ٘ٗٗض حُٔخىس ) (ٖ)

 ُٔزذ حؿ٘ز٢ ٫ ٣ي ُٚ ك٤ٚ". حُٔي٣ٖ حٕ حُٞكخء رٚ حٛزق ٓٔظل٬٤

ك٤ٖ٘ٔ ػ٢ِ ٛخى١ ـ حًَُِٔ حُوخ٢ٗٞٗ ُِٔٔظ٘خٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ٍٓخُش هيٓض ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ  (ٗ)

  .ٕٔٔـ ٙ 2ٕٔٓؿخٓؼش حُوخى٤ٓش ـ
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، ٤َ ٓغ هطؤ ح٢٤ُٓٞ ك٢ اكيحع ح٠ٍَُٕ ٬٣كع ، حٗٚ ك٢ كخُش حٗظَحى هطؤ حُؼٔأٗٚ ٣ـذ أر٤ي 

كؤٗ٘خ ٌٕٗٞ أٓخّ هطؤ ٓ٘ظَى ، ٝػ٤ِٚ حًح كيػض هٔخٍس ُِٜلوش رٔزذ هطؤ حُؼ٤َٔ ك٢ طوي٣ْ حُٔؼِٞٓخص 

حُٜل٤لش ، ًٌُٝي رٔذ هطؤ ح٢٤ُٓٞ ك٢ حُظؤهَ ك٢ ط٘ل٤ٌ ح٧َٓ حُٜخىٍ ٖٓ حُؼ٤َٔ ، كٜ٘خ ٫ ٣ظَطذ 

طؤ حُؼ٤َٔ ك٢ ػ٠ِ حُوطؤ حُٔ٘ظَى ٍكغ حَُحرطش حُٔزز٤ش ر٤ٖ هطؤ ٝح٠ٍَُ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٓٔخٛٔش ه

اكيحع ح٠ٍَُ ا٫ أٗٚ ٣َحػ٠ ػ٘ي حُظؼ٣ٞٞ ٗٔزش ٓٔخٛٔش ًَ ٖٓ هطؤ ح٢٤ُٓٞ ٝحُؼ٤َٔ ك٢ اكيحع 

ح٠ٍَُ ، ك٤ظلَٔ ًَ ٜٓ٘خ حُظؼ٣ٞٞ رويٍ ٓٔخٛٔش ك٢ اكيحع حُ٘ظ٤ـش 
(ٔ)

.  

ُلخُش حُؼخُؼش ٢ٛٝ )كؼَ حُـ٤َ ( ك٤غ ط٘ظل٢ حُؼ٬هش ر٤ٖ حُوطؤ حُٜخىٍ ٖٓ ا٠ُ حأٓخ رخُ٘ٔزش 

ٝح٠ٍَُ ح١ٌُ ُلن رخُيحثٖ اًح ًخٕ ٓزذ ح٠ٍَُ )هطؤ حُـ٤َ( ١زوخً ُِوٞحػي حُؼخٓش حُٔي٣ٖ 
(ٕ)

  . 

 ح٣ٌُٖ ٗوخٙح٧ ٝؿ٤َ ػ٤ِٚ حُٔيػ٠ ٝؿ٤َ حُٔظ٠ٍَ ؿ٤َ ٗوٚ حُـ٤َ رؤٗٚ ) ًَ ٣ؼَُف 

رخَُهخرش( ٌِٓلخ أٝ رٞٛلٚ ٓظزٞػخ ػ٤ِٚ حُٔيػ٢ ػْٜ٘ ٣ٔؤٍ
(ٖ )

 حُؼ٬هش ك٢ ١َكخً ٣ؼي ٫ ، كخُـ٤َٛٞ ح١ٌُ

 ٖٓ حُٜخىٍ حُوطؤ ر٤ٖ حُؼ٬هش ط٘ظل٢ حُٔزخىُش ، ٝػ٤ِٚ ػوي رٔٞؿذ ح٢٤ُٓٞ رخُؼ٤َٔ طَر٢ حُظ٢ حُظؼخهي٣ش

حُٜلوش ٖٓ  حُـ٤َ ، كل٢ كخُش طؤهَ ط٘ل٤ٌ هطؤ ح٠ٍَُ ٓزذ ًخٕ اًح رخُيحثٖ ُلن ح١ٌُ حُٔي٣ٖ ٝح٠ٍَُ

٠ُ هٔخٍس ط٤ٜذ حُؼ٤َٔ ًخٍطلخع ح٧ٓؼخٍ أٝ حٗولخٟٜخ ٌُٖٝ ًخٕ ٓزذ اهزَ ح٢٤ُٓٞ ٓٔخ ٣ئى١ 

حُظؤه٤َ ٣ؼٞى ُوطؤ ًَِٓ ح٣٩يحع ٝحُظ٣ٞٔش أٝ هطؤ اىحٍس حُٔٞم كخٗٚ ٣ظَطذ ػ٠ِ ٌٛح حُوطؤ طؤهَ ك٢ 

ط٤ِْٔ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ػ٘يٛخ  ٫ طظلون ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ ٫ٗظلخء حُؼ٬هش حُٔزز٤ش 
(ٗ)

. 

 ُي٣ٚ حُؼخ٤ِٖٓ ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓٞم ك٢ ح٢٤ُٓٞ ٣ٔظويْٜٓ ٖٓ ا٤ُٚ إٔٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس  

 ْٜٓ٘ كْٜ ٛخىٍس ًخٗض ُٞ ًٔخ أكؼخُْٜ ح٢٤ُٓٞ ػٖ ٣ٔؤٍ حُظِحٓٚ ٫ ٣ؼيٕٝ أؿ٘ز٤خً كٜئ٫ء ط٘ل٤ٌ ك٢

٩َٗحكٚ ٍٝهخرظٚ  ٣ٌٕٞٗٞ هخٟؼ٤ٖ
(٘)

. 

ح٢٤ُٓٞ ٓغ هطؤ ك٢ ك٤ٖ اًح حٗظًَض ػيس أهطخء ك٢ اكيحع ح٠ٍَُ ، ًٔخ ُٞ حٗظَى هطؤ 

هَ كٌٕ٘ٞ أٓخّ طؼيى حُٔٔئ٤ُٝش ، ٣ٌٕٝٞ اىحٍس حُٔٞم ك٢ اكيحع ح٠ٍَُ ٝػيّ حٓظـَحم أ١ ٜٓ٘ٔخ ٦ُ

٬ً حُطَك٤ٖ ح٢٤ُٓٞ ٝاىحٍس حُٔٞم ٓٔئ٫ًٝ ػٖ ٓخ ُلن حُؼ٤َٔ ٖٓ أَٟحٍ
(ٙ)

. 

                                                           

  .2ٖٔك٤يٍ كخَٟ حُيٛخٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٔ)

 .ٔٙٔـ ٙ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ػزخّ ٓلٔي ٠ٓٞٓ ح١ُٞٓٞٔ (ٕ)

 .2٘٘ى. ػزي حَُُحم حكٔي ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ـ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٖ)

  .ٙٙ٘ٛخُق ٍحٗي حُلَٔح٢ٗ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ   (ٗ)

  .ٕٕٔك٤ٖ٘ٔ ػ٢ِ ٛخى١ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (٘)

(ٙ)
 

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ  رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ى. ح٫ء ٣ؼوٞد ٣ٞٓق ـ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ حُٔي٤ٗش طـخٙ حُٔٔظؼَٔ ك٢ ٓٞم ح٧

  . 24ٔـ ٙ  ٕ٘ٓٓـ   ٖٔـ  حُؼيى  2 ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش ح٣َُٜٖ٘ ـ  حُٔـِي
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طو٣َ٤ٜش ، طوّٞ ػ٠ِ ػ٬ػش أًٍخٕ  ًّخٗض ػوي٣ش أأئ٤ُٝش ٓٞحء ٖٓ ه٬ٍ ٓخ طويّ ٬ٗكع حٕ حُٔٔ

ًٍخٕ ؼ٬هش حُٔزز٤ش ، ٝإٔ طٞكَ ٌٛٙ ح٧ؿ٣َٛٞش ريٜٝٗخ ط٘ظل٢ حُٔٔئ٤ُٝش ٢ٛٝ حُوطؤ ، ٝح٠ٍَُ ، ٝحُ

طوّٞ حُٔٔئ٤ُٝش ٣ٝٞؿذ ػ٠ِ ًُي حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُظؼ٣ٞٞ ُٔخ ُلوش ٖٓ ٍَٟ ؿَحء ًُي ٫ٝ ط٘ظل٢ ٌٛٙ 

ٌُح ػيح ٌٛٙ حُلخ٫ص طوّٞ حُٔٔئ٤ُٝش  ؛طيهَ حُـ٤َ  َس أٝ كخىع كـخث٢ أٝحُٔٔئ٤ُٝش أ٫ رليٝع هٞس هخٛ

 م ٌُٜح حُٟٔٞٞع ك٢ حُٔطِذ ح٥ط٢.ُ٘خ ٖٓ حُظطَ ري   ٣ٝلٌْ هخ٢ٟ حُٟٔٞٞع رخُظؼ٣ٞٞ اً ٫

 

 اٌّطٍت اٌضبٟٔ

 جؼاء اٌّـإ١ٌٚخ ) اٌزؼ٠ٛغ(

ر٤ٜ٘ٔخ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ٝ، ٝح٠ٍَُ ٗٞٛ٘خ ك٤ٔخ ٓزن أٗٚ اًح طٞكَص أًٍخٕ حُٔٔئ٤ُٝش ٢ٛٝ حُوطؤ 

حُظؼ٣ٞٞ ، رؤٕ ٣ِظِّ ٓٔزذ ح٠ٍَُ رظؼ٣ٞٞ ح٠ٍَُ ح١ٌُ  ٛٞ كٌٜٔخ  ، ٝكٌٜٔخ حػزخطٜخ ُظَطذ ٌٖٓأٝ

 ُلن رخُٔظ٠ٍَ، ٝح٤ُِٓٞش ُِلٍٜٞ ػ٠ِ حُظؼ٣ٞٞ ٢ٛ ٍكغ ىػٟٞ حُٔٔئ٤ُٝش . 

ح٠ٍَُ طؼخىٍ ٓخ ُلن حُٔظ٠ٍَ  ؿْ٘ ٖٓ ط٤َٟش أ١ حٝ حُ٘وٞى ٖٓ ٓزِؾ (رؤٗٚ حُظؼ٣ٞٞ ٣ؼَُف 

كخطٚ ٖٓ ًٔذ ًخٕ ٗظ٤ـش ١ز٤ؼ٤ش ُِلؼَ ح٠ُخٍ ( ٖٓ هٔخٍس ٝٓخ
(ٔ)

، ٣ٝوغ ػ٠ِ ػخطن حُوخ٢ٟ طؼ٤٤ٖ  

٣َ١وش حُظؼ٣ٞٞ ٝٓويحٍٙ اًح ُْ ٣ٌٖ ٓليىًح رخُؼوي أٝ ر٘ٚ حُوخٕٗٞ ٣َٝحػ٠ ك٢ طوي٣َٙ كـْ ح٠ٍَُ 

ٝهض ٛيٍٝ حُلٌْ ٫ٝ ٣ـُٞ ُِٔظ٠ٍَ إٔ ٣ـٔغ ر٤ٖ طؼ٤٠٣ٖٞ
(ٕ)

 . 

ُش ح٩ه٬ٍ رخُٔٔئ٤ُٝش حُ٘خٗجش ػٖ ػوي حُٔزخىُش ٛٞ ُـزَ حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ كَٝ حُـِحء ك٢ كخ 

 ح٠ٍَُ ٝاُحُظٚ . 

ٕ حُظؼ٣ٞٞ آخ إٔ ٣ٌٕٞ طؼ٣ٞٞ ػ٢٘٤ أٝ طؼ٣ٞٞ ٗوي١ ، كخُظؼ٣ٞٞ حُؼ٢٘٤ ٛٞ اػخىس أٌٛح ، ٝ

حُلخٍ ا٠ُ ٓخ ًخٗض ػ٤ِٚ هزَ حٍطٌخد حُوطؤ  ح١ٌُ أىٟ ا٠ُ ٝهٞع ح٠ٍَُ ، كٜ٘خ ٣ِِّ ح٢٤ُٓٞ رظؼ٣ٞٞ 

ربػخىس حُلخٍ ا٠ُ ٓخ ًخٕ ػ٤ِٚ هزَ كيٝع ح٠ٍَُحُٔظ٠ٍَ 
(ٖ)

. ٝٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ إٔ حُظؼ٣ٞٞ 

                                                           

  .ٕٗٗى. ػزي حُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ٝآهَٕٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٔ)

  .ٗٓٗـ ٙ 2ٕٓٓى. أَٗف ح٠ُزغ ـ ط٣ٞٔش ٓ٘خُػخص حُزٍٞٛش ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس ـ  (ٕ)

ؿخٓؼش ح٣َُٜٖ٘   –ٛزخٍ ُلظٚ ـ حُظؼ٣ٞٞ حُؼ٢٘٤ ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش (  ـ ٍٓخُش هيٓض ا٠ُ ٓـِْ  ٤ًِش حُلوٞم ٤َٜٗ  (ٖ)

  ٝٓخ رؼيٛخ. 2ٔـ  ٙ ٕٔٓٓـ
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حُؼ٢٘٤ ٫ ٣ٌٕٞ ا٫ ر٘خء ػ٠ِ ١ِذ حُؼ٤َٔ حُٔظ٠ٍَ ٣ٝ٘زـ٢ إٔ ٣ٌٕٞ حُظؼ٣ٞٞ حُؼ٢٘٤ ٌٓٔ٘خً ٝرو٬كُٚ 

ُؼ٤َٔ كبٕ حُظؼ٣ٞٞ  ٣ٌٕٞ ك٤ٜ٘خ ٗوي٣خً ًٔخ ُٞ أك٠٘ ح٢٤ُٓٞ َٓحً ٣ظؼِن رخُٔؼخ٬ٓص حُوخٛش رخ
(ٔ)

. 

ُظؼ٣ٞٞ حُ٘وي١ كٜٞ ) ػزخٍس ػٖ ٓزِؾ ٗوي١ ٣يكغ ٖٓ هزَ ٓليع ح٠ٍَُ ُظـط٤ش ا٠ُ حأٓخ رخُ٘ٔزش 

ح٧َٟحٍ حُظ٢ ُلوض رخ٠ٍَُٔٝ( 
(ٕ)

، ٝ حُظؼ٣ٞٞ حُ٘وي١ ٣ظَى طوي٣َٙ ُِٔلٌٔش ك٤غ طلٌْ ػ٠ِ  

ٕ حُٔي٢ٗ ( ٖٓ حُوخ4ٞٗٙٔأٓخّ ٓخ ُلن حُٔظ٠ٍَ ٖٓ ٍَٟ ٝٓخ كخطٚ ٖٓ ًٔذ ري٫ُش ٗٚ حُٔخىس )

حُؼَحه٢
(ٖ)

. 

١ إٔ ٓلٌٔش حُٟٔٞٞع ٢ٛ حُظ٢ طويٍ حُظؼ٣ٞٞ أإٔ حُظؼ٣ٞٞ حُو٠خث٢ ٣ٌٕٞ ٗوي٣خً ك٢ ح٧َٛ  

ح١ٌُ ٣ٔظلوٚ حُؼ٤َٔ . ا٫ إ ؿزَ ح٠ٍَُ هي ٣ظلون رخُظؼ٣ٞٞ حُؼ٢٘٤ ، كبًح هخّ ح٢٤ُٓٞ حٌُِٔق ٓؼ٬ً 

َ ٝحٗظَٟ رٔؼَ حهَ أٝ حًؼَ كؤٗٚ رخَُ٘حء رٔؼَ كخثيس أٝ رٔؼَ ػِٔش ٓؼ٤٘ش ٓوخُلش ُظؼ٤ِٔخص حُؼ٤ٔ

٣ظلَٔ كَم حُٔؼَ
(ٗ  )

 . 

ٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ إٔ ُِظؼ٣ٞٞ ١َٝٗ ٢ٌُ ٣ظْ حُلٍٜٞ ػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ حٓظو٬ٜٛخ ػ٠ِ حُ٘لٞ  

ح٫ط٢
(٘)

 : 

خ أإٔ ٣ظؼِن حُلؼَ حُٜخىٍ ٖٓ ح٢٤ُٓٞ ٝح١ٌُ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ حُظؼ٣ٞٞ رؼوي حُٔزخىُش ٓٞحء  -ٔ ًٛ ًخٕ هخ

رٔزخىُش أٓؼخٍ كخثيس ػخرظش رٔظـ٤َس ، ٝهي ٣زيٝ ٌٛح ح١َُ٘ ١َٗخً ري٤ٜ٣خً  ّرؼِٔش أ خ٤ٗش ٓزخىُش ػِٔشربٌٓ

حٓظ٘خىًح ُِٔٔئ٤ُٝش حُٔظلووش اًح ٣٘ظ١َ ُو٤خٜٓخ طَطذ ٍَٟ ػٖ حطوخً أ١ هَحٍ أٝ اؿَحء ٓؼ٤ٖ 

 ٣وٚ حُؼوي.

                                                           

 . 4ٖٔى. ح٫ء ٣ؼوٞد ٣ٞٓق ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٔ)

ٓخُش هيٓض ا٠ُ ٜٓطل٠ ٓ٘وٌ ٣ٞٓق ـ ٍهخرش ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش ( ـ ٍ (ٕ)

 .ٖٗٔٙ ـ2ٕٔٓـ  ؿخٓؼش ح٣َُٜٖ٘ –ٓـِْ ٤ًِش ٤ًِش حُلوٞم 

حًح ُْ ٣ٌٖ حُظؼ٣ٞٞ  -ٔٝطؼي٬٣طٚ ػ٠ِ أٗٚ " 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢  ٍهْ 4ٜٙٔٗض حُٔخىس ) (ٖ)

ّ ٣٘٘ؤ ػٖ حُؼوي ٓٞحء ًخٕ ٣ٌٕٝٞ حُظؼ٣ٞٞ ػٖ ًَ حُظِح -ٕٓويٍحً ك٢ حُؼوي أٝ ر٘ٚ حُوخٕٗٞ كخُٔلٌٔش ٢ٛ حُظ٢ طويٍٙ . 

حُظِحٓخً ر٘وَ ح٤ٌُِٔش حٝ ٓ٘لؼش حٝ ح١ كن ػ٢٘٤ حهَ حٝ حُظِحٓخً رؼَٔ حٝ رخٓظ٘خع ػٖ ػَٔ ٣َٝ٘ٔ ٓخ ُلن حُيحثٖ ٖٓ 

هٔخٍس ٝٓخ كخطٚ ٖٓ ًٔذ رٔزذ ٤ٟخع حُلن ػ٤ِٚ حٝ رٔزذ حُظؤهَ ك٢ حٓظ٤لخثٚ ر١َ٘ حٕ ٣ٌٕٞ ٌٛح ٗظ٤ـش ١ز٤ؼ٤ش ُؼيّ 

كخًح ًخٕ حُٔي٣ٖ ُْ ٣َطٌذ ؿ٘خً حٝ هطؤً ؿ٤ٔٔخً ك٬ ٣ـخُٝ ك٢ حُظؼ٣ٞٞ  -ّٖ حٝ ُظؤهَٙ ػٖ حُٞكخء رٚ .ٝكخء حُٔي٣ٖ رخ٫ُظِح

٢ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔيٕٕٗٔٓخ ٣ٌٕٞ ٓظٞهؼخً ػخىس ٝهض حُظؼخهي ٖٓ هٔخٍس طلَ حٝ ًٔذ ٣لٞص"، ٌٝٛٙ حُٔخىس طوخرِٜخ حُٔخىس )

ظؼ٣ٞٞ ٓويٍّحً ك٢ حُؼوي أٝ ر٘ٚ ك٢ حُوخٕٗٞ كخُوخ٢ٟ ٛٞ ـ اًح ُْ ٣ٌٖ حُٔٗٚ "أػ٠ِ  4ٗ2ُٔٔ٘ش  ٖٔٔح١َُٜٔ ٍهْ 

ح١ٌُ ٣ويٍّٙ، ٣َٝ٘ٔ حُظؼ٣ٞٞ ٓخ ُلن حُيحثٖ ٖٓ هٔخٍس ٝٓخ كخطٚ ٖٓ ًٔذ، ر١َ٘ إٔ ٣ٌٕٞ ٌٛح ٗظ٤ـش ١ز٤ؼ٤ش ُؼيّ 

هخّٙ رزٌٍ ؿٜي حُٞكخء رخ٫ُظِحّ أٝ ُِظؤهَ ك٢ حُٞكخء رٚ، ٣ٝؼظزَ ح٠ٍَُ ٗظ٤ـش ١ز٤ؼ٤ش اًح ُْ ٣ٌٖ ك٢ حٓظطخػش حُيحثٖ إٔ ٣ظٞ

ٝٓغ ًُي اًح ًخٕ ح٫ُظِحّ ٜٓيٍٙ حُؼوي، ك٬ ٣ِظِّ حُٔي٣ٖ ح١ٌُ ُْ ٣َطٌذ ؿ٘خً أٝ هطؤً ؿ٤ٔٔخً ا٫ رظؼ٣ٞٞ  -ٕٓؼوٍٞ. 

 .ح٠ٍَُ ح١ٌُ ًخٕ ٣ٌٖٔ طٞهؼّٚ ػخىسً ٝهض حُظؼخهي "

  . ٕٓٗى. ح٫ء ٣ؼوٞد ٣ٞٓق ، ٜٓيٍ حُٔخرن ، ٙ  (ٗ)

  ٝ ٓخ رؼيٛخ . ٕٖٔى. ػزيالله ط٢ًَ كٔي ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (٘)



 (040)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
٘لٞ هش ٓزز٤ش ػ٠ِ حُإٔ طظلون أًٍخٕ حُٔٔئ٤ُٝش حُ٘خٗجش ػٖ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ هطؤ ٍَٟٝ ٝػ٬ -ٕ

طـخٙ حُؼ٤َٔ ، وْ ك٬ ٣ِظِّ ح٢٤ُٓٞ رؤ١ حُظِحّ ٓخروخً ، ٝػ٤ِٚ كبٕ ٌٛٙ حُٔٔئ٤ُٝش اً ُْ طح١ٌُ ر٤٘خٙ 

ٗظلخءٙ ٣َكغ ا٣ٝـذ إٔ ٬٣كع إٔ ٌٛٙ ح٧ًٍخٕ ٣٘ظَ ا٤ُٜخ ٖٓ ه٬ٍ ًٍٖ ح٠ٍَُ ك٤غ إ 

 .حُظؼ٣ٞٞ٘خى ٍَٟ كٔخ ح١ٌُ ٤َٓكؼٚ ًح ُْ ٣ٌٖ ٛبش رٔخ إٔ حُظؼ٣ٞٞ ٛٞ ٍكغ ٠ٍَُِ كحُٔٔئ٤ُٝ

١َحف ػوي حُٔزخىُش ػ٠ِ ح٩ػلخء ٖٓ حُٔٔئ٤ُٝش ك٢ كخُش ػيّ أ٣ـذ إٔ ٫ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى حطلخم ر٤ٖ  -ٖ

ُظِحٓخطٚ ٓخُْ ٣ٌٖ ٌٛح ح٫طلخم ٣َ٘ٔ ح٩ػلخء ٖٓ حُٔٔئ٤ُٝش ػٖ حُـٖ أٝ ط٘ل٤ٌ أ١ ٖٓ حُطَك٤ٖ ٩

آػخٍ ٌٛٙ حُوطؤ حُـ٤ْٔ ُٖٔ طٔزذ ك٢ طلو٤وٜخ ك٤غ ٣زطَ ٌٛح ح١َُ٘ ٫ٝ ٣ئهٌ رٚ ك٢ طلون 

 حُٔٔئ٤ُٝش ٢ٛٝ ىكغ حُظؼ٣ٞٞ ُِٔظ٠ٍَ .

ه٬ٍ اإ حُـِحءحص حُظ٢ طلَٟٜخ حُوٞحػي ٝحُظؼ٤ِٔخص حُٔ٘ظٔش ُٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ كخُش 

 ح٢٤ُٓٞ رخُظِحٓخطٚ حُؼوي٣ش  ط٘لَٜ ربرطخٍ حُظَٜف حُوخ٢ٗٞٗ ٝ اُـخثٚ أٝ حُظؼ٣ٞٞ ػٖ ح٠ٍَُ.

 اٌّمبعٔخ.ِٛلف اٌمٛا١ٔٓ ِذً ئٌٝ أِب ثبٌٕـجخ 

ٗـي إٔ حُوخٕٗٞ ح١ِ٤ٌِٗ٫ ٣ز٤ٖ إٔ أٓخّ طلي٣ي ٓزِؾ حُظؼ٣ٞٞ أٝ حُٔزِؾ ح١ٌُ ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ 

ٕ حُِٜٔلش ٖٓ ًُي ٢ طٌزيٛخ أٝ حَُرق ح١ٌُ كخطٚ ؛ ٧ٓٔزذ ح٠ٍَُ أىحإٙ ، ٣ظليى رٔويحٍ حُؤخٍس حُظ

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٛٞ حُللخظ ػ٠ِ ٓٔؼش حُٔٞم ، رل٤غ ٣ؼخهذ ًَ ٖٓ ٣وخُق أ٣خً ٖٓ أكٌخّ هخٕٗٞ 

 ،( ؿ٤٘ٚ آظ٢٘٤َُٓٓٓ٘أٝ حُوَحٍحص حُٜخىٍس رٔوظ٠خٙ رـَحٓش ٫ ط٣ِي ػٖ ) ،أٝ حُظؼ٤ِٔخص ،ٝح٧ٗظٔش

، ((Magistrates Courtأٝ حُٔـٖ ُٔيس ٫ طظـخُٝ ٓظش أَٜٗ اًح ٗظَص حُيػٟٞ أٓخّ ٓلٌٔش حُِٜق 

( كبٕ حُؼوٞرش طٌٕٞ رـَحٓش (Crown Court)حُظخؽ(  أٓخ اًح ٗظَُص حُيػٟٞ أٓخّ ٓلٌٔش حُـ٘خ٣خص

( ٓ٘ٞحص2ٓخى٣ش ٤ُْ ُٜخ ٓوق ، أٝ حُٔـٖ ُٔيس ٫ ط٣ِي ػٖ )
(ٔ)

. 

 ٓٞهق حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ كوي ؿخء هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ رلَٝ ؿِحءحصا٠ُ أٓخ رخُ٘ٔزش 

ٓي٤ٗش ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ حُٔوخُق ، اً أؿخُ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ ك٢ هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ َُث٤ْ حُٔٞم 

 ًٌ طظْ رٔؼَ ح ُٜخ أٝ حُظ٢ اُـخء حُٜلوش حُظ٢ طؼوي ٓوخُلش ٧كٌخّ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُوَحٍحص حُٜخىٍس ط٘ل٤
                                                           

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش 44ٖٔ( ٖٓ هخٕٗٞ حُؼيحُش حُـ٘خث٤ش حُز٣َطخ٢ٗ ُؼخّ ٔٙحُٔخىس )  (ٔ)

Article( 61/1/a) 

 "a- on summary conviction, to a fine not exceeding the statutory maximum or 

imprisonment for a term not exceeding six months or to both; or (b)on conviction on 

indictment, to a fine or imprisonment for a term not exceeding seven years or to both" 

 ٢ٛ 44ٓٔ( ٖٓ هخٕٗٞ حًَُ٘خص حُز٣َطخ٢ٗ ُٔ٘ش 2ٕٓٔ حُؼوٞرش حُٔخروش حُظ٢ ًخٗض ٓلَٟٝش رٔٞؿذ حُٔخىس )ؤػِٔخً ر

( ٓ٘ٞحص ٓٔ( ؿ٤٘ش آظ٢٘٤َُ، ٝحُلزْ ُٔيس ٫ ط٣ِي ػٖ )ٓٓٓٔحُلزْ ٓيس ٫ ط٣ِي ػٖ ٓ٘ش ٝ/أٝ ؿَحٓش ٫ ط٣ِي ػٖ )

 أُق ؿ٤٘ٚ آظ٢٘٤َُ. ٓٓٓ.ٕٓٓٝ/أٝ حُـَحٓش ٫ ط٣ِي ػٖ 



 (042)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
ح٫طلخم ح١ٌُ طٔض رٔٞؿزٚ ، ٠ُ حُظ٬ػذ رخ٧ٓؼخٍ، ٣ٝؼ٢٘ اُـخء حُٜلوش اُـخء ا٫ ٓزٍَ ُٚ ٝحُظ٢ طٜيف 

٠ُ ٓخ ًخٕ ػ٤ِٚ هزَ ػوي حُٜلوش ، كظزو٠ ح٧ٍٝحم احُٔظَطزش ػ٤ِٜخ ، ٝاػخىس حُٟٞغ  ٝاُـخء ًخكش ح٥ػخٍ

٠ُ ِٓي حُٔ٘ظ١َآِي ٛخكزٜخ ح٢ِٛ٧ ىٕٝ إٔ ط٘ظوَ حُٔخ٤ُش 
(ٔ)

 . 

ظ٘ل٤ٌ ػ٤ٖ ك٬٠ً ػٖ ًُي أُِّ هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ح٢٤ُٓٞ حُٔوَ رظ٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ ر

( ٖٓ ح٬ُثلش ١ٌُ4ٙ ُلن رٚ ، كوي ٜٗض حُٔخىس )ٓخ حُظِّ رٚ أٝ رظؼ٣ٞٞ حُؼ٤َٔ حُٔٔظؼَٔ ػٖ ح٠ٍَُ ح

حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ػ٠ِ أٗٚ " طِظِّ ًَٗش حَُٔٔٔس حُظ٢ ٗلٌص ػ٠ِ ه٬ف 

٤ٜخ رظ٤ِْٔ ٍٝهش ؿ٤َٛخ ه٬ٍ أٝحَٓ حُؼ٤َٔ أٝ ػ٠ِ أٍٝحم ٓخ٤ُش ؿ٤َ ؿخثِ طيحُٜٝخ هخٗٞٗخً أٝ ٓلـُٞ ػِ

أٓزٞع ٖٓ طخ٣ٍن حُٔطخُزش ٝأ٫ ٝؿذ ػ٤ِٜخ طؼ٣ٞٞ حُؼ٤َٔ ًُٝي ىٕٝ أه٬ٍ رلوٜخ ك٢ حَُؿٞع ػ٠ِ 

حُٔظٔزذ رخُظؼ٣ٞٞ "
(ٕ)

. 

٣ظ٠ق ٖٓ ٌٛح حُ٘ٚ إٔ ًَٗش حُٞٓخ١ش طِظِّ رظ٤ِْٔ ٍٝهش ٓخ٤ُش أهَٟ اًح ٗلٌص حُؼ٤ِٔش ػ٠ِ 

ؼ٢٘٤ ، ٝأؿخُص ٗلْ حُٔخىس ُِؼ٤َٔ ٓطخُزش ح٢٤ُٓٞ رخُظؼ٣ٞٞ ه٬ف أٝحَٓ حُؼ٤َٔ ٌٝٛح ٛٞ حُظ٘ل٤ٌ حُ

 ػٖ ح٠ٍَُ ح١ٌُ ُلن رٚ ٌٝٛح ٛٞ حُظ٘ل٤ٌ رٔوخرَ .

، كوي ٗٚ ػ٠ِ حُـِحء حُٔظَطذ ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ حُٔوخُق ك٢ كخُش  أٓخ ٓٞهق حَُٔ٘ع حُؼَحه٢

ُوخٕٗٞ حُٔٞم ، كوي اه٬ُٚ رخ٫ُظِحٓخص حُٔلَٟٝش ػ٤ِٚ ٝٛٞ رط٬ٕ حُظؼخ٬ٓص ٝحُظَٜكخص حُٔوخُلش 

( ٖٓ حُؤْ حُؼخُغ ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أٗٚ " طٌٕٞ ٛ٘خُي  ٜٗٗض حُلوَس )

ِٓطش ُٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٧رطخٍ أ١ طؼخَٓ ك٢ حُٔ٘يحص ك٢ حُٔٞم ٓوخُلخً ٌُٜح حُوخٕٗٞ ٝهٞحػي 

حُٔٞم ٝهٞحػي ح٤ُٜجش "
(ٖ)

. 

ح٢٤ُٓٞ  ٤ٕٓٓٗش ُظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم ُٔ٘ش ك٤غ أُِٓض حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ

( ػ٠ِ أٗٚ 4٘ىس )حُٔوخُق ٝحُٔظٔزذ ك٢ اكيحع ح٠ٍَُ ُِؼ٤َٔ حُظؼ٣ٞٞ ػٖ ح٠ٍَُ ك٤غ ٜٗض حُٔخ

كيحع ح٠ٍَُ ٓٔئ٤ُٝش حُظؼ٣ٞٞ رٔخ بٝ ح٢٤ُٓٞ حُٔوخُق ٝحُٔظٔزذ رأٝ حُٔ٘ظ١َ أ" ٣ظلَٔ حُزخثغ 

                                                           

٣ـُٞ روَحٍ ٖٓ  حُٔؼيٍ ػ٠ِ أٗٚ " 44ٕٔ( ُٔ٘ش 4٘( ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ٍهْ )ٕٔك٤غ ٜٗض حُٔخىس ) (ٔ)

٣ٌٕٝٞ ُٚ اُـخء حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طؼوي ث٤ْ حُزٍٞٛش ٝهق ػَٝٝ ١ِٝزخص حُظيحٍٝ حُظ٢ ط٠َٓ ا٠ُ حُظ٬ػذ ك٢ ح٧ٓؼخٍ ٍ

ًٔخ ٣ـُٞ ُٚ ٝهق  ط٘ل٤ٌح ُٜخ أٝ حُظ٢ طظْ رٔؼَ ٫ ٓزٍَ ُٚ ، رخُٔوخُلش ٧كٌخّ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُوَحٍحص حُٜخىٍس

"، ًٔخ ٜٗض حُٔخىس  رخُٔٞم أٝ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٚ حٓظَٔحٍ حُظؼخَٓ رٜخ ح٩َٟحٍحُظؼخَٓ ػ٠ِ ٍٝهش ٓخ٤ُش اًح ًخٕ ٖٓ ٗؤٕ 

( ٖٓ حُوخٕٗٞ حػ٬ٙ ػ٠ِ أٗٚ "٣ـُٞ ٝهق ٗ٘خ١ حًَُ٘ش اًح هخُلض أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ أٝ ٫ثلظٚ حُظ٘ل٣ٌ٤ش أٝ ٖٓٓخىس )

ْ ح٤ُٜجش ُٔيس ٫ طـخُٝ ػ٬ػ٤ٖ ٣ٜيٍ رخُٞهق هَحٍ ٓٔزذ ٖٓ ٍث٤ٝ اىحٍس ح٤ُٜجش حُٜخىٍس ط٘ل٤ٌح ُٚ .... هَحٍحص ٓـِْ

 ٣ظوٌ ٖٓ اؿَحءحص ه٬ٍ ٓيس حُٞهق ، ٣ِْٝٔ حُوَحٍ ًَُِ٘ش أٝ طوطَ رٚ رٌظخد ٠ٛٞٓ ػ٤ِٚ ٣ٞٓخ ، ٣ٝليى حُوَحٍ ٓخ

 .ٜٓلٞد رؼِْ حٍُٞٛٞ ... "

 حُٔؼيٍ .44ٕٔ ُٔ٘ش 4٘ ٍهْ حُٔخٍ ٍأّ ٓٞم ُوخٕٗٞ حُظ٘ل٣ٌ٤ش ح٬ُثلش (ٕ)

 .ٕٗٓٓ ُٔ٘ش 2ٗحُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ٍهْ  (ٖ)
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٘لٌس ك٢ حُٔٞم ٝؿ٤َ حُوخرِش ُِظٔـ٤َ ُٔوخُلظٜخ أكٌخّ هخٕٗٞ ٣ظَطذ ٖٓ أَٟحٍ ٗظ٤ـش حُٔؼخ٬ٓص حُٔ

حًَُ٘خص ٝهخٕٗٞ حُٔٞم ٝحُوٞح٤ٖٗ ٝحُظ٣َ٘ؼخص حُ٘خكٌس "
(ٔ)

.
 

أؿخُص حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ح٠ً٣خ اُـخء حُؼ٤ِٔش حُٔوخُلش ُِوخٕٗٞ ٖٓ ه٬ٍ اػطخء ٓي٣َ حُوخػش  

ٖ ح٧ٓؼخٍ حُٔخثيس ك٢ حُٔٞم ٝػ٤ِٚ إٔ حُلن ك٢ اُـخء حُؼَٝٝ اًح ًخٗض ح٧ٓؼخٍ طٌَ٘ حٗلَحكخً ػ

ح ًٍ ٣وطَ حُٔي٣َ حُظ٘ل١ٌ٤ رٌُي كٞ
 (ٕ)

( ٖٓ 4ُِٓض حُلوَس )د( ٖٓ  حُٔخىس )أ، اٟخكش ا٠ُ ًُي كوي  

 ػخىسا ٝأ ر٤غ ربػخىس حُٔخ٤ُش ح٢٤ُٓٞ ٨ٍُٝحم حُؼَحم ٓٞم ك٢ حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم رظيحٍٝ حُوخٛش حُظؼ٤ِٔخص

حُٔوخُق َٓح٧ ط٘ل٤ٌ هزَ ػ٤ِٚ ًخٗض ٓخ ٠ُاحُلخٍ  ٩ػخىس حؿِءً  حٝ ٬ً حُٔؼ٤٘ش حُٔخ٤ُش ٍٝحمح٧ َٗحء
(ٖ)

 ،

ُ٘خكٌس كخٗٚ ٣ِِّ  ربػخىس كل٢ كخُش ٓوخُلش ح٢٤ُٓٞ  ُظؼ٤ِٔخص حُؼ٤َٔ ػ٘ي ط٘ل٤ٌ ح٧ٝحَٓ أٝ حُظ٣َ٘ؼخص ح

 ٠ُ ٓخ ًخٗض ػ٤ِٚ هزَ ط٘ل٤ٌ ح٧َٓ حُٔوخُق .احُلخٍ 

 

١ِ٤ٌِٗ هي ٤ُٔض ػ٠ِ ٗٔن ٝحكي ، كخَُٔ٘ع ح٩ ٖٓ ه٬ٍ ٓخ طويّ ٬ٗكع إٔ ٓٞهق حُظ٣َ٘ؼخص

كَٝ ػ٠ِ ًَ ٗوٚ ٓٔزذ ٠ٍَُِ ك٢ حُٔٞم ؿَحٓخص ٤ُْ ُٜخ كي ٓؼ٤ٖ ٝكَٝ أ٠ً٣خ ػوٞرخص 

ؿ٘خث٤ش طظٔؼَ رخُٔـٖ ٝهي ٟٝغ كي ٌُٜٙ حُؼوٞرخص ، ك٢ ك٤ٖ ٬ٗكع إٔ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ هي كَٝ 

رطَ حُظؼخَٓ رؤ١ أٓخ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ كوي ػوٞرخص ٓي٤ٗش طظٔؼَ رب٣وخف حُظؼخَٓ رخُٜلوش ٝحُـخثٜخ ، أ

َٔ٘ع حُؼَحه٢ حُ ٤ُٚآخُظؼ٣ٞٞ ، ٝٗلٖ ٤َٔٗ ا٠ُ ٓخ ًٛذ ٛلوش طٔزذ ٍَٟ ُِٔظؼخَٓ ٝحُِّ ٓٔززٜخ ر

ٕ ًُي ُـخء حُٜلوش ٝحرطخُٜخـ  ٝحُـَحٓخص حُٔخ٤ُش ُِلي ٖٓ حُظ٬ػذ رخُٔٞم ٧اك٢ كَٝ حُؼوٞرخص ـ 

 .٣ئى١ ا٠ُ ػيّ حُظ٘ـ٤غ ػ٠ِ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٤ٚ

 

 

 

 
                                                           

( ٖٓ هخٕٗٞ ٓٞم ٕ( حُٔخىس )ٖحُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش  ُظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم حُٜخىٍ حٓظ٘خىًح ُِؤْ ) (ٔ)

  .ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش 2ٗحُؼَحم حُٔئهض ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ )

( ٤ِٖٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش  ُظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم حُٜخىٍ حٓظ٘خىًح ُِؤْ )( ٖٓ حُظؼ 42ٜٗض حُٔخىس ) (ٕ)

حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ " ُٔي٣َ حُوخػش حُلن  ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش 2ٗ( ٖٓ هخٕٗٞ ٓٞم حُؼَحم حُٔئهض ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ )ٕحُٔخىس )

ؼخٍ حُٔخثيس ك٢ حُٔٞم ك٢ طِي حُـِٔش ك٢ اُـخء حُؼَٝٝ حُٔؼزظش ػ٠ِ حُِٞكش أًح ًخٗض طٌَ٘ حٗلَحكخ ٗي٣يح ػٖ ح٧ٓ

ح " . ًٍ  ٝػ٤ِٚ إٔ ٣وطَ حُٔي٣َ حُظ٘ل١ٌ٤ رٌُي   كٞ

  . ٕ٘ٔٓحُظؼ٤ِٔخص حُوخٛش رظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش طلي٣ؼخص ُؼخّ  (ٖ)
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 اٌّجذش اٌضبٌش

 أمؼبء ػمض اٌّجبصٌخ

خ رؤٓزخد ١ز٤ؼش طظٔؼَ رظ٘ل٤ٌ ح٫ُظِحٓخص حُِٔوخس ػ٠ِ ػخطن  ًٓ ط٘ظ٢ٜ حُؼوٞى حُظـخ٣ٍش ػٔٞ

ح١٧َحف حُٔظؼخهيس ، ًٔخ اٜٗخ ط٘و٢٠ أ٠ً٣خ رخٗو٠خء حُٔيس ح٤ُِ٘ٓش حُٔظلن ػ٤ِٜخ ر٤ٖ حُٔظؼخهي٣ٖ ٝهي ر٤٘خ 

ح ؿ٣َٛٞخً ك٢ ط٘ل٤ٌُٙ ٜٝٓٔخ ١خُض  ك٤ٔخ ٓزن إٔ ػوي حُٔزخىُش ٣ؼُّي ٖٓ ًَ ػوٞى حُٔيس حُظ٢ ٣يهَ حُِٖٓ ػٜ٘

ّٕ ػوي حُٔزخىُش ٓؼُِٚ  ري   ٓيس حُؼوي كؤٗٚ ٫ ٖٓ إٔ ٣٘ظ٢ٜ رخٗظٜخء حُٔيس حُٔظلن ػ٤ِٜخ ر٤ٖ ح١٧َحف ، ٝرٔخ أ

ٖ هي ٓؼَ رخه٢ حُؼوٞى ٣زَّ ُٔيس ٓليىس ٝط٘و٢٠ رخٗظٜخثٜخ ٝط٘ل٤ٌ ٬ً ٖٓ ١َك٤ٚ ٫ُظِحٓخطٜٔخ ، ٌُٝ

ٕ ٣ؼوذ أحُطز٤ؼ٢  ٣٘و٢٠ رليٝع أَٓ ١خٍة ٓٔخ ٣ـؼَ حُظ٘ل٤ٌ ٓٔظل٤َ ك٤ئى١ ا٠ُ حٗو٠خء حُؼوي ٖٝٓ

ح٫ٗو٠خء ط٣ٞٔش َُِٔحًِ حُٔخ٤ُش ١٧َحف حُظؼخهي ، ك٤ٖ طظؼِن حُٔٔؤُش رٔوخٛش ػوي حُٔزخىُش ٝط٣ٞٔظٚ 

ش ٢ٛ حُـٜش حُٔٔئُٝش ػٖ حُظ٢ ط٢ٜ٘ حَُٔحًِ حُوخ٤ٗٞٗش حُوخثٔش ُطَك٢ حُؼوي ، اً طٌٕٞ ؿَكش حُٔوخٛ

حطوخً ٌٛٙ ح٩ؿَحءحص رط٣َوش طٌلَ ٬ٌُ ١َك٢ حُؼوي حُلٍٜٞ ػ٠ِ كوٚ حُٔظَطذ ػٖ ارَحّ ػوي 

ٝػ٤ِٚ ًخٕ ٖٓ ح٬ُُّ حُظطَم ا٠ُ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُـَكش حُٔوخٛش  ،٤ٔٗخر٤ش ٝػخىُش احُٔزخىُش رٍٜٞس 

ش ٝحُ٘وي٣ش ُؼوي حُٔزخىُش . ٝٛ٘خى أٓزخد ٝحُيٍٝ ح١ٌُ طئى٣ٚ ٩ٗـخُ ٜٓخٜٓخ ك٢ اؿَحء حُظ٣ٞٔش حُٔخى٣

ك٬ّ أهَٟ ٫ٗو٠خء حُؼوي طؼظزَ ؿ٤َ ١ز٤ؼ٤ش ٝحُظ٢ ط٘لَٜ ك٢ ح٩ه٬ٍ رخ٫ُظِحٓخص حُؼوي٣ش ، ٝح٩

ٕ ػوي حُٔزخىُش ٣لخ١ رخُؼي٣ي ٖٓ حُؼٞحَٓ حُظ٢ طئى١ ا٠ُ حٗو٠خثٚ رٔخ ٣ؼ٤َ حُؼي٣ي ٖٓ أٗيٓخؽ ، ٝرٔخ ح٩ٝ

 أظَٜص هطٍٞس حُلَحؽ حُظ٣َ٘ؼ٢ ك٢ ٌٛح حُـخٗذ .ح٩ٌٗخ٤ُخص حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ 

ٍٝ ٠ُ ٓطِز٤ٖ ، ٗظ٘خٍٝ ك٢ حُٔطِذ ح٧احُٔزلغ  هٔٔ٘خ ٌٛحكخ١ش رٌٜح حُٟٔٞٞع ُٝـَٝ ح٩

 ح٫ٗو٠خء حُطز٤ؼ٢ ، ر٤٘ٔخ ٗوٜٚ حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ ٬ُٗو٠خء حُـ٤َ ١ز٤ؼ٢ ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طـ٢ : 

 ؽ

 اٌّطٍت الًٚي

 ٔمؼبء اٌطج١ؼٟالإ

خ رظ٘ل٤ٌ ٟٓٞٞػٜخ ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ ه٤خّ أ١َحف حُؼوي رظ٘ل٤ٌ  ًٓ ُظِحٓخطْٜ اط٘و٢٠ حُؼوٞى ػٔٞ

كٔذ ٓخ ٛٞ ٓظلن ػ٤ِٚ رخُؼوي ، ٝػوي حُٔزخىُش ػوي ًـ٤َٙ ٖٓ حُؼوٞى ، ٫ ٣وظَٜ أػَٙ ػ٠ِ طَط٤ذ 

وي حُٔزخىُش ٗو٠خءٙ ، كؼاخ ٖٓ ح٧ٓزخد حُظ٢ طئى١ ا٠ُ ١َحكٚ رَ هي ٣طَأ ػ٤ِٚ ٓززً أ حُظِحٓخص ػ٠ِ ػخطن

ٌٝٛح ٛٞ حُط٣َن حُطز٤ؼ٢ ، ًٔخ ؿَ حُٔليى ُٚ ٗظٜخء ح٧بٗو٠خء حُؼخٓش . ٝحُظ٢ طظٔؼَ ر٣٘و٢٠ رطَم ح٩

ٕ ٣٘و٢٠ ػٖ ٣َ١ن حُظ٣ٞٔش ، ك٤غ طؼّي ػ٤ِٔخص حُظ٣ٞٔش ٖٓ أْٛ حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طظْ ك٢ أٗٚ ٣ٌٖٔ أ
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٤ٗش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُٔٞم رؼي ه٤خْٜٓ ٖٓ ه٬ُٜخ ط٣ٞٔش حَُٔحًِ حُوخٗٞٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ ٣ظْ أ

ٓظلخُش حُوخ٤ٗٞٗش أ١ ه٤َس كؤٕ حُؼوي ٣٘و٢٠ ك٢ كخُش ح٩رؼ٤ِٔخص طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، أٓخ حُلخُش ح٧

 ٗٚ ٫ ٣ظْ ط٘ل٤ٌ ح٫ُظِحٓخص ُٔزذ هخٍؽ ػٖ اٍحىس ح١٧َحف ٣ٝـؼَ ط٘ل٤ٌ ح٫ُظِحٓخص ٓٔظل٬ً٤ .أ

كَٝع ، ك٤غ  حُٔطِذ ا٠ُ ػ٬ػش هٔٔ٘خٗو٠خء حُطز٤ؼ٢ ػ٠ِ أٓزخد ح٫ ُـَٝ حُٞهٞف 

، ٝٗوٜٚ حُلَع حُؼخ٢ٗ ُِظ٣ٞٔش ٝحُٔوخٛش ، ٝٓ٘ظٌِْ ك٢  ؼويٓيس حٍُٝ حٗظٜخء ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُلَع ح٧

 حُلَع حُؼخُغ ػٖ ح٫ٓظلخُش حُوخ٤ٗٞٗش ، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طــــــ٢ :

 

 اٌفغع الًٚي

 ٔزٙبء ِضح اٌؼمضئ

ٗٚ ٖٓ حُؼوٞى أا١ ػوي ٜٝٓ٘خ ػوي حُٔزخىُش ٝرٔخ ٗو٠خء ٣َن حُطز٤ؼ٢ ٩ٗو٠خء ح٧ؿَ ٛٞ حُطا٣ؼّي 

ح ؿ٣َٛٞخً ك٢ ط٘ل٤ٌُٙ ك٤غ ٫ ٣ظٍٜٞ إٔ ٣ظْ ط٘ل٤ٌ ح٫ُظِحٓخص حُٔظزخىُش  ًَ ح٤ُِ٘ٓش حُظ٢ ٣يهَ حُِٖٓ ػٜ٘

ح  حً ٫ ري   ًٍ ح ُطز٤ؼظٚ حُوخٛش .  كٞ ًَ  ٖٓ ٍَٓٝ كظَس ٖٓ حُِٖٓ ُظ٘ل٤ٌٙ ٗظ

ُظِحّ رٜخ ، كؼوي حُٔزخىُش طليى حُٔيس ػخىس ٟٖٔ ر٘ٞى ػوي حُٔزخىُش ٣ٝـذ ػ٠ِ حُٔظؼخهي٣ٖ ح٩ 

طْ أ٣ظٔؼَ ك٢ ح٫ُظِحّ حُٔلَٝٝ ػ٠ِ ػخطن ح٢٤ُٓٞ كٜٞ ٣ظ٢ٓٞ ٩رَحّ ػوي ٓخ ر٤ٖ حُزخثغ ٝحُٔ٘ظ١َ كخًح 

ؼظزَ ٤ًَٝٗظ٠ٜ ر٤٘ٚ ٝر٤ٖ حُؼ٬ٔء ، ٝرٔخ إ ح٢٤ُٓٞ ٣احُٜٔٔش حٌُِٔق رٜخ ٣ٌٕٞ حُؼوي هي 
 

ػٖ حُؼ٤َٔ 

ٗٚ ٣ظؼخهي ٓغ حُـ٤َ رخْٓ ُٝلٔخد حُؼ٤َٔ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حهظ٬ف حُلوٚاك٤غ 
(ٔ)

ك٢ طلي٣ي حُطز٤ؼش  

ٗٚ ٗلٖ َٟٗ إٔ ىٍٝ ح٢٤ُٓٞ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ا٫ ارخُ٘ٔزش ُؼُِٔٚ ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ ، حُوخ٤ٗٞٗش ُيٍٝ ح٢٤ُٓٞ 

                                                           

أهظِق حُلوٜخء ك٢ طلي٣ي حُطز٤ؼش حُوخ٤ٗٞٗش ٢٤ُِٓٞ ، ك٤غ حطـٚ حُزؼٞ ٖٓ حُلوٚ ا٠ُ إٔ ح٢٤ُٓٞ ٤ًَٝ ػخى١ ػٖ  (ٔ)

ح٢٤ُٓٞ ك٢ حُٔٞم ٫  ٗٚ ك٢ ١ز٤ؼش ح٫َٓ حٕ ػَٔأ٫ ا٠ُ حػظزخٍٙ ٤ًَٝ رخُؼُٔٞش ، ٤َ ك٢ ك٤ٖ حطـٚ حُزؼٞ ح٫هَ احُؼٔ

َػًخ رو٬ف ح٢٤ُٓٞ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ك٤غ ٣ٌٕٞ زٗٚ ٤ًَٝ ٫ٕ ٤ًَٝ ػخى١ رخػظزخٍ إٔ ٌٛح حُ٘ٞع ٣ؼَٔ ٓظؤ٣ٌٖٔ ٝٛلٚ ر

خ ٖٓ ح٢٤ُٓٞ ح١ٌُ ٣ٌٕٞ ٓو٤يًح رؼِٔٚ كو٢ ، إٔ ١ز٤ؼش حُظِحّ ح٤ًَُٞ ٛٞ ػِٔٚ رٔوخرَ ، ٝحٕ ػَٔ ح٤ًَُٞ حُؼخى١ أًؼَ حطٔخػً 

حُظِحّ رزٌٍ ػ٘خ٣ش أٓخ حُظِحّ ح٢٤ُٓٞ ٛٞ رظلو٤ن ٗظ٤ـش ، أٓخ حٛلخد ح٫طـخٙ حُؼخ٢ٗ ك٬ ٣ٔظو٤ْ ٓغ ػَٔ ح٢٤ُٓٞ أ٠ً٣خ 

ح٢٤ُٓٞ ٣ؼَٔ رخْٓ ُٝلٔخد ًُٝي ٧ٍٓٞ ٜٝٓ٘خ إٔ ح٤ًَُٞ رخُؼُٔٞش ٣ؼَٔ رخٓٔٚ حُ٘و٢ٜ ُٝلٔخد حُؼ٤َٔ ك٢ ك٤ٖ إٔ 

حُؼ٤َٔ ، رخُ٘ٔزش ُِؼُٔٞش كظٌٕٞ رخ٫طلخم حُطَك٤ٖ رٔـَى حطٔخّ حُٜلوش رخُ٘ٔزش ٤ًَُِٞ رخُؼُٔٞش ك٢ ك٤ٖ إٔ ح٢٤ُٓٞ ٣ٌٕٞ 

ٓويٍٙ رخُوخٕٗٞ ٝر٘ٔذ ٓج٣ٞش ٖٓ ه٤ٔش حُٜلوش ، ٝػ٤ِٚ كخٕ حُلوٚ ُْ ٣ظلن ػ٠ِ ػي ح٢٤ُٓٞ ٬ً٤ًٝ ػخى٣خً ٫ٝ ٬ً٤ًٝ رخُؼُٔٞش 

، ى. ١خَٛ ٗٞه٢ ٓئٖٓ ـ 2َٖس ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ ٔ. ػخٍٗٞ ػزي حُـٞحى ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُِٔٔ، ى

، ى. ٓلٔٞى ٤َٔٓ حَُ٘هخ١ٝ ـ حُوخٕٗٞ ٕ٘ٔ، ى. ٤َٔٓ ػزي حُل٤ٔي ٍٟٞحٕ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ 4ٕٜ٘ٓيٍ ٓخرن ـ ٙ 

  .2٘ـ ٙ 42ٗٔـ حُظـخ١ٍ ـ حُـِء حُؼخ٢ٗ ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس 



 (046)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
رَحّ ػوي اٝحًُٞخُش رخُؼُٔٞش ؛ ُيٍُٝٙ ك٢  ُؼخى٣ش٤ًَٝ ٌُٖٝ ًٝخُش ًحص ١ز٤ؼش هخٛش ٓوظِلش ػٖ ًٝخُش ح

   ػٖ ىٍٝٙ ح٠ُخٖٓ ُظ٘ل٤ٌ حُؼوي . حُٔزخىُش ٝػ٬هظٚ ٓغ حُؼ٤َٔ ك٬ً٠ 

ٌٛح، كخٕ حُؼوي ٣٘ظ٢ٜ ر٘ـخف ح٢٤ُٓٞ رخُٜٔٔش حًَُٔٞ رٜخ ٢ٛٝ ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس حُؼخرظش 

ػوي ح٫ْٜٓ ٝرخ١َُٝ٘ ا٠ُ رخُٔظـ٤َس أٝ رظزخىٍ ػِٔش ٓغ ػِٔش أهَٟ أٝ رظزخىٍ ٓئَٗحص ح٫ْٜٓ رخُ٘ٔزش 

ٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞم ( ٖٓ حُؤْ حُوخْٓ ٖٓ حُوخ4حُظ٢ ٠٣ؼٜخ حُؼ٤َٔ ػ٘ي ارَحّ حُؼوي ٝهي ٜٗض حُٔخىس )

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ػ٠ِ أٗٚ " ػ٠ِ ح٢٤ُٓٞ إٔ ٣ؼَٔ ٤ٗخرش ػٖ رخثغ أٝ ٓ٘ظ١َ حُٔ٘يحص رط٣َوش 

طظٔخ٠ٗ ٓغ حُوٞحػي حُٔظوٌس ٖٓ هزَ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ..."
(ٔ)

. 

٠ُ ٌٛح حُٔؼ٠٘ ك٤غ ٜٗض ػ٠ِ أٗٚ " ا( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ 4ٗٙحُٔخىس)ٗخٍص أٝهي 

خّ حُؼَٔ حًَُٔٞ ك٤ٚ حٝ رخٗظٜخء ح٫ؿَ حُٔؼ٤ٖ ًُِٞخُش"...حٝ ربطٔ
(ٕ)

 . 

ٌُٖٝ هي ٣٘ظ٢ٜ ػوي حُٔزخىُش رٔزذ كَ٘ ح٢٤ُٓٞ ٧ٝٓزخد هخٍؿش ػٖ اٍحىطٚ ًظؼ٘ض حُؼ٤َٔ 

ؿ٤َ حُٔزٍَ ، ٝٛ٘خ ٣ٔظلن ح٢٤ُٓٞ  طؼ٣ٞٞ ػخىٍ ػٖ حُٔـٜٞى ح١ٌُ رٌُٚ
(ٖ)

. 

ٓظلوخم ػخرض ٣ٝ٘ظ٢ٜ رٌَ٘ ١ز٤ؼ٢ رٔـَى حٍُٞٛٞ ا٠ُ ٓٞػي حإ ػوي حُٔزخىُش ُٚ طخ٣ٍن 

ح٫ٓظلوخم ، أ١ اًح هٍَ ٬ً حُطَك٤ٖ رٌَ٘ ٓظزخىٍ حٌُٛخد ا٠ُ اٜٗخء حُؼوي ، ك٤ٌٜٔ٘ٔخ حُو٤خّ رٌُي ػٖ 

٣َ١ن طزخىٍ ٓخ طْ ح٫طلخم ػ٤ِٚ ًُٝي ػٖ ٣َ١ن حُظ٣ٞٔش حُٔظزخىُش  ، ٝ ٣ـذ إٔ ٣ظلن ٬ً حُطَك٤ٖ ػ٠ِ 

٣ٌٕٞ ٛ٘خى ر٘ي هخٙ رخ٧ٜٗخء ك٢ حطلخه٤ش حُٔزخىُش ًُي أٝ ٣ـذ إٔ 
(ٗ)

. 

، ٝك٤ٚ ٤ّٞ ح١ٌُ ٣٘ظ٢ٜ ك٤ٚ حُؼوي ٠ٔٔ٣ٝ حُٔٞػي ح١ٌُ ٣٘ظ٢ٜ رٚ ػوي حُٔزخىُش رظخ٣ٍن ح٩ٜٗخء ٛٞ حُ

٣ظْ ٓيحى حُيكؼش حُٜ٘خث٤ش ُٖٝ طليع أ١ ػ٤ِٔخص طزخىٍ أهَٟ 
(٘)

. 

 

 

                                                           

حُٔؼيٍ  44ٕٔ( ُٔ٘ش 4٘ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ٍهْ ) (ًٌُٕٙ٘ي ٜٗض حُلوَس ٖٓ حُٔخىس ) (ٔ)

  . ـ حُظِحّ حًَُ٘ش رَ٘حء ٝر٤غ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رخْٓ ُٝلٔخد حُؼ٤َٔ "ٔػ٠ِ أٗٚ " 

  ٝطؼي٬٣طٚ. 4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ  (ٕ)

  .4ٖٕٓلٔي كٖٔ ػزي حُٔـ٤ي حُليحى ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ  (ٖ)

(4) Swap Termination -This lesson is part 8 of 9 in the course Swaps –at 

https://financetrain.com - last visited-2020/10/16.                                                                   

(5)  James Chen-Termination Date -  Jul 24, 2018- at https://www.investopedia.com   - last 

visited-2020/10/16.                                                                                                

https://financetrain.com/
https://www.investopedia.com/
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 اٌفغع اٌضبٟٔ

 اٌزـ٠ٛخ ٚاٌّمبطخ

ك٢ حُٔٞم ٖٓ ه٬ٍ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٩ؿَحءحص حُٔظوٌس ٖٓ ؿَكش  طظْ حُظ٣ٞٔش ٝحُٔوخٛش

حُٔوخٛش رؼي ارَحّ ػوي حُز٤غ ٝحَُ٘حء ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ، ٣ٌٕٝٞ حُـَٝ ٜٓ٘خ طلي٣ي ٛخك٢ كوٞم 

ح١٧َحف حُٔظؼخهيس ٝحُظِحٓخطْٜ ٖٝٓ ػْ  ط٤ِْٔ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔزخػش ٓلَ حُؼوي ُوخء طٔي٣ي ػٜٔ٘خ ك٢ 

 ظ٣ٞٔش .حُظخ٣ٍن حُٔليى ُِ

رخُظ٣ٞٔش ارخٕ ك٤خس حُؼوي  ح٠ُٝ٧إ ػوي حُٔزخىُش ٣َٔ رَٔكِظ٤ٖ ٖٓ حُظ٣ٞٔش طظٔؼَ حَُٔكِش 

ٝحُظ٢ ٣ظْ اؿَحإٛخ ك٢ حُٔٞحػ٤ي حُٔليىس ٧ىحء ح٫ُظِحٓخص حُي٣ٍٝش ر٤ٖ ح١٧َحف حُٔظؼخهيس ٝط٠ٔٔ 

ي رٔوخٛش حُٔيكٞػخص ، أٓخ حَُٔكِش حُؼخ٤ٗش ٢ٛٝ حُظ٣ٞٔش حُظخ٤ُش ٫ٗو٠خء حُؼو
(ٔ)

. 

ٖٓ اؿَحء حُظ٣ٞٔش ػ٤ِٜخ  ري   ٕ طٌظَٔ ػ٤ِٔش طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ، ٫أكزؼي 

٢ٌُ طٟٔٞ حَُٔحًِ حُوخ٤ٗٞٗش ر٤ٖ أ١َحف ػ٤ِٔش حُظيحٍٝ ٣ٝلَٜ ًَ ١َف ػ٠ِ كوٚ ػ٠ِ أٓخّ 

حٌُلخءس ٝح٧ٓخٕ ٝحَُٔػش ، ٝٗـي إ حُؼ٤ِٔخص حُظـخ٣ٍش ٝػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش طظْٔ 

رٌٜٙ ح٤ُِٔٔحص ٣ٌٖٝٔ ح١٧َحف ٖٓ  ٖٓ ٝؿٞى ٗظخّ ُظ٣ٞٔش حُؼ٤ِٔخص ٣ظْٔ ري   رخَُٔػش ٝػ٤ِٚ ٫

حُلٍٜٞ ػ٠ِ كوٞهْٜ ػ٠ِ ٗلٞ ٝحٟق ٝٓلَٜ .اً طؼّي حُٔوخٛش ٝحُظ٣ٞٔش ٖٓ أْٛ حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ 

طـ١َ ػ٠ِ ػوي حُٔزخىُش ًٜٞٗخ طؼي َٓكِش ط٘ل٤ٌ ٌُُي حُؼوي ٝطَط٤ذ آػخٍٙ  حُظ٢ ٣وٜيٛخ حُٔظؼخهيحٕ ، ًٔخ 

ٞم ػوي حُٔزخىُش رٍٜٞس هخٛش ، ٝٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٜٗخ طؼظزَ ٓززخً ك٢ ٣ُخىس كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓ

رٍٜٞس ػخٓش 
(ٕ)

. 

ٌٛح ، ٝ طؼظزَ حُٔوخٛش ػ٤ِٔش ُظٜل٤ش ٝطٞك٤ي ُِلوٞم ٝح٫ُظِحٓخص ٌَُ ٢٤ٓٝ ك٢ حُؼوٞى حُظ٢ 

ػ٠ِ حػظزخٍ إٔ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش طظؼَٝ ه٬ٍ ح٤ُّٞ حُٞحكي ا٠ُ أًؼَ ٖٓ ػ٤ِٔش ، طزَّ ىحهَ حُٔٞم ٤ٓٞ٣خً 

يٙه رؼي ًَ ػ٤ِٔش طيحٍٝ ٖٝٓ ٖٝٓ حُٜؼٞرش ط٣ٞٔش ًَ ػ٤ِٔش ػِ َٗحء ٝر٤غ ؿَ حُللخظ ػ٠ِ أ٠ ك 

                                                           

 ٝٓوخٛش حُٜ٘خث٤ش حُٔوخٛش ، حُٔوخٛش ٖٓ ٗٞػ٤ٖ ه٬ٍ ٖٓ ط٣ٞٔظٚ ٣ٌٖٔ حُٔزخىُش ػوي إٔ ا٠ُ ح٩ٗخٍس طـيٍ (ٔ)

 حُؼخ٤ٗش أٓخ ، حُٔظؼخهيس ح١٧َحف ٣ليىٛخ حُظ٢ ح٧ٓزخد ٖٓ ١٧ ٓزظَٔ رٌَ٘ حُؼوي اٗو٠خء ػ٘ي طٌٕٞ كخ٠ُٝ٧ ، حُٔيكٞػخص

 ٌٛٙ ٝطؼي ، ٦ُهَ حُٔظؼخهي٣ٖ أكي ٖٓ ٓخ٢ُ أىحء ك٢ ٝكَٜٛخ حُظؼخهي أ١َحف ر٤ٖ ح٩ُظِحٓخص كـْ ُظو٤َِ كظٔظويّ

. حُؼوي ط٘ل٤ٌ كظَس ه٬ٍ ُْٜ حُٔٔظلن حُٔوخرَ ػ٠ِ ح١٧َحف كٍٜٞ ٟٔخٕ حٓظَحط٤ـ٤ش ك٢ حُؼخ٢ٗ حُزؼي حُٔوخٛش
 

kwaw 

(Edmund)- op.cit. - p.187  

٣ٍخٕ ٛخْٗ ح٣َُ٘ل٢ ـ حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُظ٣ٞٔش ػ٤ِٔخص ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ أ١َٝكش هيٓض ا٠ُ  (ٕ)

  .2ٖـ ٙ ٕ٘ٔٓٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش حَُٔٞٛ ـ 



 (048)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
ك٬ ٣ٌٖٔ  حٓظوَحٍ حُٔٞم ، ٌُح طؼظزَ حُٔوخٛش َٓكِش طٔزن حُظ٣ٞٔش ك٢ طؼخ٬ٓص ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

ؿَحٟٜخ ىٕٝ اؿَحء حُٔوخٛش هزِٜخأاؿَحء حُظ٣ٞٔش ٝطلو٤ن 
(ٔ )

. 

حص حُٔظؼِوش رلٔخد حُظِحٓخص ح١٧َحف حُٔ٘ظ٤ًَٖ ك٢ )ؿ٤ٔغ ح٩ؿَحء رخُٔوخٛش حَُٔحى

، ح١ٌُ ٣وّٞ ربُـخء nettingحُٜلوخص ، ط٤ٜٔيحً ُظ٣ٞٔظٜخ. ٣ٝظْ ٌٛح حُلٔخد ك٢ حُـخُذ ٝكن ٓزيأ حُظٜل٤ش 

حَُٔحًِ حُٔخ٤ُش حُٔظوخرِش ٌَُ ٓظؼخَٓ، ٣ٝئى١ ك٢ حُٜ٘خ٣ش ا٠ُ طلي٣ي ٛخك٢ حُيحث٤٘ش أٝ حُٔي٤ٗٞ٣ش ٌَُ 

ظ٤ًَٖ ك٢ ػ٤ِٔش حُظٜل٤ش(حُٔظؼخ٤ِٖٓ حُٔ٘
(ٕ)

، ٣ٝظٔؼَ ىٍٝ حُٔوخٛش ك٢ طٜل٤ش ٝطلي٣ي كوٞم 

ٝحُظِحٓخص أ١َحف حُؼوي كظ٠ ٣ٌٖٔ اؿَحء ػ٤ِٔش حُظ٣ٞٔش ك٤ٔخ رؼي 
(ٖ )

. 

ػ١ٍّخ رذض٠ض ٌذمٛق )رؤٜٗخ  ٣ٌٖٔ طؼ٣َق ُِٔوخٛش رلٔذ طوي٣َٗخك٢ ٟٞء ٓٔخ طويّ 

   ٚاٌزؼاِبد أؽغاف ػمض اٌّجبصٌخ ٌغغع رـ٠ٛزٙب(.

٠ُ ه٤ٖٔٔ ٓوخٛش حُوظخّ حُلَى٣ش ٝحُٔوخٛش حُـٔخػ٤ش ٗزلؼٜخ ك٢ كوَط٤ٖ اٌٛح ، ٝط٘ؤْ حُٔوخٛش 

 ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طـــــــــــ٢ :ٝ

 ِمبطخ اٌشزبَ اٌفغص٠خ  ـاٚلًا 

إ ٓوخٛش حُوظخّ حُلَى٣ش ط٘ٚ ػخىسً ػ٠ِ أٗٚ ك٢ كخُش حُظو٤َٜ أٝ ح٩ػٔخٍ ٣ٌٖٔ ُِطَف ؿ٤َ 

حُوخىٍ ػ٠ِ حُٔيحى حٝ حُٔظوِق ػٖ حُٔيحى اٜٗخء ؿ٤ٔغ حُؼوٞى حُٔؼِوش ر٤ٖ حُطَك٤ٖ ، ٝكٔخد حُؤخثَ 

حّ ٓوخٛش ٓظويحٝحٌُٔخٓذ ػ٠ِ ًَ ػوي ػْ ٣وّٞ رب٣وخكٜخ رل٤غ ٣ٌٕٞ ح٤َُٛي حُٔٔظلن كو٢ ، ٣ٌٖٝٔ 

حُوظخّ  هزَ أٝ ػ٘ي كيٝع اك٬ّ حُطَف حُٔظوِق ، حػظٔخىًح ػ٠ِ ٓخ حطلوض ػ٤ِٚ ح١٧َحف ك٢ كخُش 

ح٩ػٔخٍ ، كل٢ ًِظخ حُلخُظ٤ٖ ، ٣ٜزق حُطَف حَُٔٞٓ ىحث٘خً ُِٔلِْ
(ٗ)

 . 

                                                           

ى. ػزيحُل٤ٔي ٍٜٓ٘ٞ ـ  ًَٗش ح٣٫يحع ٝحُو٤ي ح١ًَُِٔ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ  (ٔ)

 .ٕٔـ ٙ ٕٗٔٓحُوخَٛس ـ 

رلغ ى. ٓلٔي رٖ ارَح٤ْٛ حُٔل٤زخ٢ٗ ـ آ٤ُخص حُٔوخٛش ٝحُظ٣ٞٔش ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝٗظَحص ك٢ أرؼخىٛخ حُلو٤ٜش ـ  (ٕ)

حم حُٔخ٤ُش ـ ح٤ُٜجش ح٤ٓ٬ٓ٫ش حُؼخ٤ُٔش ٬ُهظٜخى ٝحُظ٣َٞٔ ـ حُٔؼٞى٣ش ـ ريٕٝ ٓ٘ش َٗ٘ـ ٓويّ ا٠ُ هْٔ حُيٍحٓخص ٨ُٓٞ

ٙٔ2. 

ـ حَُهخرش ح٫ىح٣ٍش ٝحُو٠خث٤ش ػ٠ِ أػٔخٍ ح٩ىحٍس ك٢ ٓـخٍ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ىحٍ  ارَح٤ْٛى. ٣َٖٔٗ كَكخص  (ٖ)

 .2ٓـ ٕٙٙٔٓح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ 

(4) Dr. Philipp paech (LSE)- insol vency set off ,close-out netting and clearing - London 

School of Economics – Law Department-2018-p.3-at https://papers.ssrn.com/sol3/papers. - 

last visited-2020/9/28.                                           

https://papers.ssrn.com/sol3/papers
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ك٢ كخُش  حُٔظزخىُش ر٘لْ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ، ط٣ٞٔش ح٫ُظِحٓخص حُوظخّ رؤٜٗخ )ٓوخٛش  طؼَُف  

(وي ٓخُْ ٣ظْ ح٫طلخم ػ٠ِ ؿ٤َ ًُيحُطَف حُٔوخرَ ، أٝ اه٬ُٚ رؤ١ حُظِحّ ٝحٍى ك٢ حُؼ اك٬ّ
(ٔ)

. 

ٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ إ ٓوخٛش حُوظخّ طظ٤ِٔ رزؼٞ ح٤ُِٔٔحص ك٤غ ًًَص حُٔل٤ٟٞش  

ح٫ٍٝر٤ش
(ٕ)

ٓٞحم ك٢ حُلوَس حَُحرؼش ٖٓ حُٔخىس حَُحرؼش ػ٠ِ أٗٚ " طؼي حُٔوخٛش حُوظخّ ٫ُٓش ٌُلخءس ح٧ 

حُٔخ٤ُش ؛ ٧ٜٗخ طوَِ ٖٓ ٓوخ١َ ح٫ثظٔخٕ ٝطٌٖٔ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٖٓ طول٤ٞ ٍأّ حُٔخٍ حُظ٘ظ٢ٔ٤ أٝ 

٣ُخىطٚ "
(ٖ)

. ًٔخ إ ٛ٘خع ح٤ُٔخ٤ٓش حُٔخ٤ُش ٣يػٕٔٞ ٝروٞس ٌٛٙ حُٔوخٛش ؛ ٧ٜٗخ طؼُِ ح٫ٓظوَحٍ حُٔخ٢ُ  

ي حُٔزخىُش رٍٜٞس هخٛش ٖٓ ًٌُٝي طٌٖٔ حُٔ٘خ٤ًٍٖ ك٢ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش رٍٜٞس ػخٓش ٝػو

كٔخ٣ش ٛلوخطْٜ ٖٓ حُظـ٤َحص حُٔٞه٤ش حُؼ٤ٌٔش رٔزذ طو٤َٜ حُٔظؼخهي ح٫هَ 
(ٗ )

. 

اٌزـبؤي اٌظٞ ٠ ضبع ٕ٘ب دٛي ِضٜ ئِىب١ٔخ الًرفبق ػٍٝ ئجغاء ِمبطخ اٌشزبَ عغُ ئفلاؽ أدض 

ًُي ٓزن ٝإٔ ر٤٘خ إٔ ٓؼظْ حُظ٣َ٘ؼخص ُ٪ؿخرش ػٖؽغفٟ ػمض اٌّجبصٌخ ؟ 
(٘)

طلظَ حُلٔن ػ٘ي اك٬ّ  

َٓ ٣ٔزذ ُز٣َطخ٢ٗ ـ  ط٘زٜض ا٠ُ إٔ ٌٛح ح٧أكي ح١َحف حُؼوي ، ٌُٖٝ رؼٞ حُظ٣َ٘ؼخص ـ ًخُظ٣َ٘غ ح

                                                           

(1)  David Mengle and Julia Pachos – ISDA research notes - the importance of close-out 

netting - Number 1- 2010-p2.at https://www.isda.org.pdf- last visited-2020/9/24. 

ىُٝش ، ؿ٤ٔؼْٜ ٣٘ظٕٔٞ ا٠ُ ح٫طلخى 2ٕػ٠ٞح ٖٓ 2ٕطزِؾ ػيى ح٧ػ٠خء ك٤ٜخ ) ٣وٜي رخُٔل٤ٟٞش ح٧ٍٝر٤ش رؤٜٗخ  (ٕ)

كِٜخ ىٍٝ هخ٢ٗٞٗ ٝىٍٝ ط٘ل١ٌ٤ ٖٓ ؿٜش أهَٟ طظٔظغ حُٔل٤ٟٞش رؤىٝحٍ ٜٓٔش أهَٟ ك٢ٜ طوّٞ رخُٔ٘خًٍش ك٢  ح٧ٍٝٝر٢

ِح٤ٗش ٝاىحٍس ٍإّٝ أٓٞحٍ ىٍٝ ٓ٘خه٘ش ح٫طلخهخص حُظـخ٣ٍش ، ٝح٫طلخهخص ٓغ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ٝط٤ٜٔي حُٔ٘خ٣ٍغ حُٔظؼِوش رخ٤ُٔ

َ ُِٜٔخّ حُظ٣َ٘ؼ٤ش ٝحُظ٘ل٣ٌ٤ش، ٣ٝٔؼَ ىٍٝ حَُٔ٘ف  ّٔ ح٫طلخى. ك٢ حُٞحهغ إٔ حُيٍٝ ح٧ٓخ٢ٓ ُِٔل٤ٟٞش ٛٞ حُٔٔخػي حٌُٔ

، ًخٕ حُٜيف ٜٓ٘خ ٛٞ طلو٤ن طٌخَٓ أًزَ ٝكؼخ٤ُش طٌِلش أًزَ ٨ُٓٞحم حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝٝر٤ش ٖٓ ه٬ٍ  حُظ٘ل١ٌ٤ ُ٪ىح٣ٍخص

ـ ٣٘ظَ   )٤ش ح٠ُٔخٗخص ٝطل٤ٖٔ ح٤ُو٤ٖ حُوخ٢ٗٞٗ ك٢ حٓظويحّ ح٠ُٔخٗخص ٝطو٤َِ حُٔوخ١َ ُِٔ٘خ٤ًٍٖ ك٢ حُٔٞمطز٢٤ٔ ػِٔ

ـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٔٔ/ٔٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس    /https://ar.wikipedia.org/wikiٓٞهغ ٤ٌ٣ٝز٤ي٣خ ػ٠ِ ٗزٌش ح٫ٗظَٗض 

٘:ٕٗ.ّ 

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش (ٖ)

Article(4.4) 

"…Close-out netting is important for the efficiency of financial markets, as it reduces 

credit risk and enables financial institutions either to reduce their regulatory required 

capital and/or to increase their exposure" - Report from the Commission to the European 

Parliament and the Council Evaluation Report on the Financial Collateral Arrangements 

Directive (2002/47/EC) COM/2006/0833 final- at https://eur-lex.europa.eu/legal-content. - 

last visited-2020/9/29.                                                          

 ٝٓخرؼيٛخ.2٘ٙى. ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٗ)

َس ٖٝٓ ٌٛٙ حُظ٣َ٘ؼخص هخٕٗٞ حُظـخٍس حُؼَحه٢ ٝهخٕٗٞ حُظـخٍس ح١َُٜٔ ، ك٤غ ٗٚ حَُٔ٘ع  حُؼَحه٢ ك٢ حُلو (٘)

ٗٚ " ٫ ٣ظَطذ ػ٠ِ حُلٌْ ربٜٗخٍ ح٩ك٬ّ كٔن حُؼوٞى أظـخٍس حُِٔـ٢ ػ٠ِ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ ح2ُٖٙح٠ُٝ٧ ٖٓ حُٔخىس )

حُِِٔٓش ُِـخٗز٤ٖ حُظ٢ ٣ٌٕٞ حُٔلِْ ١َكخً ك٤ٜخ ح٫ حًح ًخٗض هخثٔش ػ٠ِ ح٫ػظزخٍ حُ٘و٢ٜ "، ٌٝٛٙ حُٔخىس طوخرِٜخ حُلوَس 

 ػ٠ِ ظَطذٗٚ " ٫ ٣أط٘ٚ ػ٠ِ حُظ٢ 444ٔ( ُٔ٘ش 2ٔ(  ٖٓ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ ح١َُٜٔ  ٍهْ )ٖٕٙح٠ُٝ٧ ٖٓ حُٔخىس )

 حػظزخٍحص ػ٠ِ هخثٔش اًح ًخٗض ا٫ ك٤ٜخ ١َكخ حُٔلِْ ٣ٌٕٞ حُظ٢ ُِـخٗز٤ٖ حُِِٔٓش حُؼوٞى كٔن ح٩ك٬ّ رَٜ٘ حُلٌْ

 ". ٗو٤ٜش

https://www.isda.org.pdf/
https://ar.wikipedia.org/wiki/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content
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حُؼي٣ي ٖٓ حُٔ٘خًَ كؼيُض ػٖ ٓٞهلٜخ ٝأػطض ُِطَف حَُٔٞٓ كن حُٔطخُزش رلٔن حُؼوي ك٢ كخُش 

ٛش ٍؿْ ح٩ك٬ّ ًٝخٕ اك٬ّ أكي ح١٧َحف ، ك٢ ك٤ٖ إٔ رؼٞ حُظ٣َ٘ؼخص ٓٔلض ربؿَحء حُٔوخ

حُيحكغ ُِوَٝؽ ػٖ حُوٞحػي حُؼخٓش ٛٞ حَُؿزش ك٢ ط٣ٞٔش ح٫ُظِحٓخص حُؼخُوش ُِٔلِْ ٝحُٔٔخف ربؿَحء 

  42ٙٔخٍ حُز٣َطخ٢ٗ ُؼخّ ( ٖٓ هخٕٗٞ ح٫ػ4ٓٔٓوخٛش حُوظخّ ، ك٤غ ٜٗض حُلوَس حَُحرؼش ٖٓ حُٔخىس )

(Insolvency Act 1986)ا٠ُ ؿخٗذ حُلن ك٢ اؿَحء  ػطخء حُلن ُِطَف حَُٔٞٓػ٠ِ أٗٚ "ا

 حُٔوخٛش ر٤ٖ ى٣ٞٗٚ ٝكوٞهٚ ُيٟ حُطَف حُٔلِْ ٌُٖٝ ر١َٝ٘ :

 ٗوخٙ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُوخٛش .حٕ ٣ٌٕٞ حُطَف حُٔلِْ ٛٞ أكي ح٧ ـٔ

 هَ ٓؼخ٬ٓص ٓظزخىُش. ـ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ٓي٤ٗٞ٣ش ٓظزخىُش ر٤ٜ٘ٔخ أٝ ػ٠ِ ح٧ ٕ

١خٍ ػوي ًٗٔٞؿ٢ ُظ٘ظ٤ْ حُٔؼخِٓش ر٤ٖ اؿَحء حُٔوخٛش هي طْ ك٢ اطلخم ػ٠ِ ـ حٕ ٣ٌٕٞ ح٫ٖ

١َحف."ح٧
(ٔ)

 . 

ٓوخُلظٚ ١خُٔخ أٗٚ ٛ٘خُي ى٣ٕٞ ٓظزخىُش  ُٕ ٌٛح حُ٘ٚ ٖٓ حُ٘ظخّ حُؼخّ ٫ٝ ٣ـٞأ٠خء ٣ؼظزَ حُو 

ر٤ٖ حُطَك٤ٖ ٗ٘ؤص هزَ َٜٗ ح٩ك٬ّ ٝطٞكَص ح١َُٝ٘ ٩ؿَحء حُٔوخٛش 
(ٕ)

. 

ّ حُٔوخٛش ك٢ كخُش ح٩ك٬ّ ر٤ٖ ػ٠ِ ؿٞحُ اطٔخ ح٠ُٝ٧ػ٬ٙ ك٢ حُلوَس أًٔخ ٜٗض حُٔخىس 

حُي٣ٕٞ حُٔظوخرِش
(ٖ )

ػظزخٍ ٓخ ٛٞ ـ ٣ئهٌ ك٢ ح٩ٕٗٚ "... أَس حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُٔخىس ٗلٜٔخ ػ٠ِ ، ٜٝٗض حُلو

ٓٔظلن ك٢ ًٓش أكي ح١٧َحف ك٢ ٓٞحؿٜش ح٥هَ ، ٓغ هْٜ حُٔزخُؾ حُٔٔظلوش ُطَف ٖٓ حُٔزخُؾ 

                                                           

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش (ٔ)

Article(4.90) 

"Giving the right to the rich party in addition to the right to set off between his debts and 

his rights with the bankrupt party, but with two conditions:                                              

1-That the bankrupt party is one of the designated private persons. 

2- That there be mutual indebtedness between them, or at least reciprocal transactions. 

3-That the agreement to conduct a set-off was made within the framework of a model 

contract to organize the transaction between the parties"                                                 

ٝحُٔظههههههههخف ػِهههههههه٠ حُٔٞهههههههههغ ح٩ٌُظَٝٗهههههههه٢ ح٫طهههههههه٢  42ٍٙٔ حُز٣َطههههههههخ٢ٗ ٝطؼي٬٣طههههههههٚ ُؼههههههههخّ هههههههههخٕٗٞ ح٫ػٔههههههههخ

https://www.legislation.gov.uk   4ـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/4/4ٕـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس:ٖ٘.ّ  

(2)  Hudson (A)- the law on financial derivatives- 1ted- Sweet & Max weell- London- 

1996 – p.298.                                                                                                                     

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش (ٖ)

Article(4.90.1) 

"1-This Rule applies where, before the company goes into liquidation there have been 

mutual credits, mutual debts or other mutual dealings between the company and any 

creditor of the company proving or claiming to prove for a debt in the liquidation"      

https://www.legislation.gov.uk/
https://www.legislation.gov.uk/
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حُٔٞؿٞىس ُيٟ حُطَف ح٥هَ رخُٔوخٛش "
(ٔ)

ٗٚ " إٔ أػ٬ٙ ػ٠ِ أ، ًٔخ ؿخء ك٢ حُلوَس حُؼخُؼش ٖٓ حُٔخىس 

( اًح ًخٕ ٕحُٔزخُؾ حُٔٔظلوش ٖٓ حًَُ٘ش ُِطَف ح٥هَ طيهَ ٟٖٔ حُٔوخٛش ٝكن ٓخ هٍَطٚ حُلوَس )

حُطَف ح٥هَ هي طْ اٌٗحٍٙ رٔٞؿذ حؿظٔخع حُيحث٤ٖ٘ "
(ٕ)

. 

ش حُوظخّ ك٢ كخُش طٞكَ وخٛٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ إٔ حُوخٕٗٞ ح١ِ٤ٌِٗ٫ هي أػظَف رٔ 

، ٌُ٘ٚ ًخٕ ٣ٔظ٘غ ػٖ اػٔخٍ طِي حُٔوخٛش ر٤ٖ حُظِحٓخص حُطَف حَُٔٞٓ ٝر٤ٖ ح٧ٓٞحٍ حُٔويٓش ١َٜٝٗخ

٠ًٔخٕ ٖٓ هزَ حُـ٤َ ٠ُٔخٕ هَٝ ػ٠ِ حُٔلِْ كظ٠ ُٝٞ ًخٕ ح٠ُخٖٓ ٓي٣ٖ ٌُٜح حُطَف حَُٔٞٓ 

ُؼيّ ٝؿٞى ى٣ٕٞ ٓظزخىُش ر٤ٖ ١َك٢ حُؼوي 
(ٖ)

. 

 settlement finality in payment and securitiesٍٝر٤ش )ص ح٧ُوي كَٛض حُظٞؿ٤ٜخ 

settlement systerns ) كٌخّ حُوخٛش رٔوخٛش حُوظخّ حُٔظؼِوش رؼوٞى (ػ٠ِ اٟخكش رؼٞ ح٧

كٌخّ ٕ ٌٛٙ ح٧بٗٞع ٖٓ حٗٞحع حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش كحُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش رٍٜٞس ػخٓش ، ٝرٔخ إ ػوي حُٔزخىُش 

ٓوخٛش حُوظخّ  ػ٠ِ أٗٚ " ٖٓ حُٔخىس حُؼخُؼش  ح٠ُٝ٧ط٘طزن ػ٤ِٚ كوي ٗٚ ك٢ حُـِء حُؼخ٢ٗ ك٢ حُلوَس 

ُزش رٜخ هزَ حُزيء ك٢ ك٬ّ ، ر١َ٘ إٔ ٣ظْ حُٔطخحُ٘خك٤ش حُوخ٤ٗٞٗش كظ٠ ك٢ ٝهض ح٩طٌٕٞ ٗخكٌس ٖٓ 

٠ رؼي اؿَحءحص ح٩ك٬ّ ، ك٬ّ ، ٣ٝٔٔق ٝكن ٌٛح حُوخٕٗٞ ر٘وَ أٝحَٓ حُيكغ ُِٔوخٛش كظاؿَحءحص ح٩

ر١َ٘ أ٫ ٣ؼِْ ٤ًَٝ حُٔوخٛش أٝ حُطَف ح١ًَُِٔ أٝ ؿَكش حُٔوخٛش رزيء اؿَحءحص ح٩ك٬ّ أٝ ُْ ٣ٌٖ 

ك٢ ٓويٍْٝٛ إ ٣ؼِٔٞح رٌُي"
(ٗ)

    طلخمٗٚ " ٫ ٣ـُٞ ح٫أػ٬ٙ ػ٠ِ أٜٝٗض حُلوَس حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُٔخىس  ،  

                                                           

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٔ)

Article(4.90.2) 

"2-An account shall be taken of what is due from each party to the other in respect of the 

mutual dealings, and the sums due from one party shall be set off against the sums due 

from the other"   .                                                                                                

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٕ)

Article(4.90.3) 

"3-Sums due from the company to another party shall not be included in the account taken 

under paragraph (2) if that other party had notice at the time they became due that a 

meeting of creditors had been summoned under section 98 or (as the case may be) a 

petition for the winding up of the company was pending"                                               

 .ً٘ٙٔخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  آٓخٍ (ٖ)

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٗ)

Article(section ll/artile3/1) 

"1-Transfer orders and netting shall be legally enforce able and, even in the event of 

insolvency proceedings against a participant, shall be binding on third parties provided that 

transfer orders were entered into a system before the moment of opening of such 

insolvency proceedings as defined in Article 6(1) Where, exceptionally, transfer orders are 

entered into system after the moment of opening of insolvency proceedings and are carried 

= 
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ػ٠ِ ه٬ف ًُي ك٢ ػوي حُٔ٘ظوخص " 
(ٔ)

 . 

ٍٝحم ٓٞحٍ أٝ ح٧ٓظويحّ ًخكش ح٧اػٔخٍ حُظٞؿ٤ٚ حػط٠ ُِٔظؼخهي٣ٖ ػ٘ي ريء اؿَحءحص ح٩ ًٔخ إٔ

ٗٚ " ٣ـُٞ ُِيٍٝ ح٧ػ٠خء إٔ أىس حَُحرؼش ٖٓ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ ػ٠ِ حُٔخ٤ُش ك٤غ ٗٚ ػ٠ِ ًُي ك٢ حُٔخ

ط٘ٚ ػ٠ِ إٔ ريء اؿَحءحص ح٩ػٔخٍ ٟي أكي حُٔ٘ظ٤ًَٖ ٫ ٣ٔ٘غ ٖٓ حٓظويحّ ح٧ٓٞحٍ أٝ ح٧ٍٝحم 

رـَٝ ٓيحى ح٫ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش ُِِٔظ٤ِٖٓ رٜخ ، حُٔخ٤ُش حُٔظخكش ك٢ كٔخد حُظ٣ٞٔش ُٜخُق حُٔ٘ظ٤ًَٖ 

ٌٓ٘ حكظظخف اؿَحءحص ح٫ك٬ّ ، ػ٬ٝس ػ٠ِ ًُي ، ٣ـُٞ ُِيٍٝ ح٧ػ٠خء ح٫ٓظلخىس ٖٓ حُظ٬٤ٜٔص  

ح٫ثظٔخ٤ٗش ٠ًٔخٕ ُِٞكخء رخُظِحٓخص حُٔ٘خ٤ًٍٖ 
(ٕ)

. 

 صب١ٔاب ـ اٌّمبطخ اٌجّبػ١خ 

ٕ حُيٍٝ حُلو٤و٢ ُِٔوخٛش حُـٔخػ٤ش ٣ظَٜ ك٤ٔخ ر٤ٖ ٗٞحطؾ ٓوخٛش حُوظخّ ٌَُ ػوي ٖٓ ػوٞى ا

٤ٗش حٓظ٘خى ا٠ُ ٓوخٛش حُٔ٘ظوخص حُٔ٘ؼويس ك٢ ا١خٍ ًٗٔٞؽ ػوي١ ٝحكي ، ٝحػظزَص ٌٛٙ حُٔوخٛش هخٗٞ

ٕ حُلِٔلش حُوخثٔش ػ٤ِٜخ ٝحكيس ٢ٛٝ كٔخ٣ش حُطَف حَُٔٞٓ ك٢ كخُش اك٬ّ حُطَف ح٥هَ ك٢ حُوظخّ ؛ ٧

حُٔؼخِٓش  
(ٖ)

ػظَف حُوخٕٗٞ ح١ِ٤ٌِٗ٫ ربٌٓخ٤ٗش اؿَحء حُٔوخٛش حُـٔخػ٤ش ر٤ٖ حُي٣ٕٞ حُٔوظِلش ك٢ ح. ٝهي 

 ٝح٩ػٔخٍ(طلض ػ٘ٞحٕ )ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش 424ٔحُـِء حُٔخرغ ٖٓ هخٕٗٞ حًَُ٘خص حُز٣َطخ٢ٗ ُؼخّ 

                                                                                                                                                                                

out on the day of opening of such proceedings, they shall be legally enforceable and 

binding on third parties only if, after the time of settle ment, the settlement agent, the 

central counterparty or the clearing house can prove that they were not aware nor should 

have been aware, of the opening of such proceedings"                                      

ٜٗخث٤ش حُظ٣ٞٔش ك٢ أٗظٔش حُيكغ  442ٔٓخ٣ٞ ُؼخّ  4ُِٔزَُٔخٕ ح٫ٍٝٝر٢ ٝحُٔـِْ ح٧ٍٝٝر٢ رظخ٣ٍن EC/98/62حُظٞؿ٤ٚ 

ـ ٕٕٓٓ/4/ٖٓـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس   www.bnro.ro( ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ ٝط٣ٞٔش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

 ٙ.ٖٔ:ٕٔحُٔخػش 

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٔ)

Article(section ll/artile3/2) 

"2-No law, regulation, rule or practice on the setting aside of contracts and transactions 

concluded before the moment of opening of insolvency proceedings, as defined"        

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش (ٕ)

Article(section ll/artile4) 

"Member States may provide that the opening of insol- vency proceedings against a 

participant shall not prevent funds or securities available on the settlement account of that 

participant from being used to fulfil that participant’s obligations in the system on the day 

of the opening of the insolvency proceedings. Furthermore, Member States may also 

provide that such a participant’s credit facility connected to the system be used against 

available, existing collateral security to fulfil that participant’s obligations in 

thesystem"                                                                                                       

 .2ٗٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٖ)

http://www.bnro.ro/
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Companies Act 1989))

(ٔ)
، ٌُٖٝ ر١َ٘ إٔ طٌٕٞ حُي٣ٕٞ ٗخٗجش ػٖ ػوي ٝحكي ٝإٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى 

أطلخم ٣َٛق ر٤ٖ ح١٫َحف ك٢ حُؼوي ػ٠ِ اؿَحء ٌٛٙ حُٔوخٛش ، ٝأؿخُ ٌٛح حُوخٕٗٞ ح٠ً٣خ ك٢ كخُش 

ٓش ٠ُٔخٕ اك٬ّ أكي ح١٫َحف حُٔوخٛش  رخٕ ٣ظْ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٗخطؾ حُٔوخٛش ٖٓ ح٠ُٔخٗخص حُٔوي

ط٘ل٤ٌ حُؼوي
(ٕ)

. 

(crestٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ إ ٗظخّ ) 
(ٖ)

ٗظٔش حُظ٢ حُٔؼَٝف ك٢ ر٣َطخ٤ٗخ ٣ؼّي ٖٓ أًؼَ ح٧

طويّ هيٓخص حُٔوخٛش حُـٔخػ٤ش ُظ٣ٞٔش ٓؼخ٬ٓص ح٧ٍٝحم ٝطل٣ِٜٞخ ، ٝحُٔؼَٝف إٔ ر٣َطخ٤ٗخ ُي٣ٜخ 

أٍرؼش ؿَف ٓوخٛش ٓؼظَف رٜخ ك٢ ٓـخٍ حُٔوخٛش حُـٔخػ٤ش ُٝوي ٜٗض ػ٤ِٜخ هٞحػي حُيكغ ٝحُٔوخٛش 

ٝحٗظٔش حُظ٣ٞٔش 
(ٗ)

ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس
(٘)

 . 

َ٘ع حُؼَحه٢ كِْ ٣٘ظٔٞح ٌٌٛح أٗٞحع ٖٓ حُٔوخٛش ، أٓخ روٜٞٙ حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ ٝحُٔ

ٝٗلٖ ٗيػٞ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ا٠ُ ح٫ُظلخم رًَذ حُظطٍٞ حُؼخ٢ُٔ ك٢ ٌٛح ح١٩خٍ ُلٔخ٣ش أ١َحف ٌٛٙ 

 .ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشحُٔؼخ٬ٓص ٖٓ ٓوخ١َ ح٩ك٬ّ ك٢ كخٍ ط٘ظ٤ٔٚ ٌُٜح حُ٘ٞع ٖٓ حُؼوٞى ك٢ 

                                                           

ـهههههههههههههه حُٔظههههههههههههههخف ػِهههههههههههههه٠ حُٔٞهههههههههههههههغ ح٫طهههههههههههههه٢ 424ٔهههههههههههههههخٕٗٞ حُ٘ههههههههههههههًَخص حُز٣َطههههههههههههههخ٢ٗ ُؼههههههههههههههخّ  (ٔ)

https://www.legislation.gov.uk/ukpga/1989   2ٕ:ٓٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/4/ٖٓـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس.ّ 

 .2ٖٙى. ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٕ)

ًَِٓ ا٣يحع ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٨ُٓٞحم ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس ٝح٧ْٜٓ ح٣٫َُ٘ي٣ش. طْ ط٤ٔٔش ) ٗٚ ؤ( ر٣crestوٜي ر٘ظخّ ) (ٖ)

CREST  ػ٠ِ حْٓ ًَٗشCrest Co  حُظ٢ طٔظٌِٜخ ٝطي٣َٛخ ،Euroclear  ّ٢ٛٝ ٓ٘ـَ ٗظخّ ط٣ٞٔش ٌٕٕٓٓٓ٘ ػخ ،

اٌُظ٢َٗٝ ٣ٔظويّ ُظ٣ٞٔش ٓـٔٞػش ٝحٓؼش ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ، ٣ٌٝٔ٘ٚ أ٠ً٣خ ح٫كظلخظ رٜ٘خىحص ح٧ْٜٓ ٤ٗخرش ػٖ 

ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس   w.investopedia.comhttps://wwحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢ ( ـ ػ٬ٔثٜخ

 ّ.٘٘:٘ـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/4/ٖٓ

ٝٓخرؼيٛخ  ـ ٖٗٗحُيكغ ٝحُٔوخٛش ٝحٗظٔش حُظ٣ٞٔش ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس ٗٚ ػ٠ِ ؿَف حُٔوخٛش ًُٝي ك٢ حُٜللش  (ٗ)

ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  tp://www.bis.org/publ/cpss105_uk.pdfhtحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ 

 ّ.2٘:ٓٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/4/ٖٓ

ٛ٘خُي حٍرغ ؿَف ٓوخٛش ٓؼظَف رٜخ ك٢ ٓـخٍ حُٔوخٛش حُـٔخػ٤ش ٜٗض ػ٤ِٜخ أٗظٔش حُيكغ ٝحُٔوخٛش ٝحٗظٔش  (٘)

 LCH. Clearnet Ltdـ ٔظبَ اٌّمبطخ 1حُظ٣ٞٔش ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس ٢ٛٝ " 

 ( ٝحُظ٢ طوّٞ رظ٣ٞٔش ح٧ْٜٓ ٝحُيهَ حُؼخرض ٝحُٔ٘ظوخص ٝحُِٔغ.CCPح١ًَُِٔ ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس ) ٤ٛجش حُٔوخٛش

 LCH. Clear Europe Ltdـ  ٔظبَ اٌّمبطخ 2

٣ؼَٔ رٌحص حُ٘ظخّ حُٔوٍَ ُِٔوخٛش ح٣ًَُِٔش ، ٣ٝويّ ًَ هيٓخص حُٔوخٛش ٌَُ حُظـخٍ روٜٞٙ ًخكش حُؼوٞى ح٥ؿِش ك٢ 

( حُظ٢ ط٘لٌ ك٢ ح٧ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ، ٝٓـٔٞػش ٖٓ ػوٞى حُٔزخى٫ص ح٫ٍٝر٤ش OTCٞى حُٔ٘ظوخص )أٍٝرخ ، ٝطظؼخَٓ ك٢ ػو

 ٝطظؼخَٓ ػ٠ِ ػوٞى حُ٘ل٢ ٝحُـخُ ٝحُللْ ٝػوٞى حٌَُٜرخء ح٥ؿِش ٝحُو٤خٍحص.

 Euro CCPـ ث١ذ اٌّمبطخ 3

ٓٞهخً أٍٝٝر٤ش ، ريأص  4ٔ ( ٝطؼَٔ ك٢ٛDTCC٢ ًَٗش طخرؼش ًِٓٔٞش رخٌُخَٓ ًَُ٘ش ح٣٩يحع ٝح٫ثظٔخٕ ٝحُٔوخٛش )

، ٝطؼَٔ ػ٠ِ ط٣ٞٔش ٝطٜل٤ش حُظيح٫ٝص رط٣َن حُٔوخٛش ُؼيى ٖٓ حُٔ٘٘آص حُظـخ٣ٍش  2ٕٓٓػِٜٔخ ك٢ أؿٔطْ ُؼخّ 

 حُٔظؼيىس ح١٧َحف .

 CME Clearing Europeـ ٔظبَ اٌّمبطخ 4

يٓخص حُٔوخٛش روٜٞٙ ، حُظ٢ طويّ هCME Groupطؤٓٔض كي٣ؼًخ ٢ٛٝ ًَٗش طخرؼش ًِٝٓٔٞش رخٌُخَٓ ا٠ُ ٓـٔٞػش 

  . ( ُٔ٘ظوخص حُطخهش ، ٝٓزخى٫ص أٓؼخٍ حُلخثيس ، ٝٓزخى٫ص حُؼ٬ٔص ح٫ؿ٘ز٤ش"OTCػوٞى )

https://www.legislation.gov.uk/ukpga/1989
https://www.legislation.gov.uk/ukpga/1989
https://www.investopedia.com/
http://www.bis.org/publ/cpss105_uk.pdf
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 ٌٛح ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔوخٛش .     

 

أٓخ حُظ٣ٞٔش ك٢ٜ آهَ حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طـ١َ ػ٠ِ ح٧ٍٝحم ك٤غ اٜٗخ طزيأ رؼي ط٘ل٤ٌ أٝحَٓ 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ هزَ حُٞٓطخء ك٢ حُٔٞم  ٝطؼظزَ حُٜٔٔش حُؼخ٤ٗش حُظ٢ طوغ ػ٠ِ ػخطن حُـٜش حُٔوظٜش 

ُش ك٢ حُٔٞم رخُٔوخٛش ٝحُظ٣ٞٔش ك٤غ طوّٞ رظ٣ٞٔش حَُٔحًِ حُوخ٤ٗٞٗش حُ٘خٗجش ػٖ ػ٤ِٔش طيحٍٝ ػوي حُٔزخى

خُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ ر ٣يكغِحٓخطٚ ٓٔخ ١َحف ػٖ ط٘ل٤ٌ حُظكي ًز٤َ ٖٓ ٓوخ١َ ٌٍٗٞ أ١ ٖٓ ح٧ ٝحُظو٤َِ ا٠ُ

 رَحّ ػوي حُٔزخىُش ٝرٌَ٘ ٓظِح٣ي ك٢ ظَ ٝؿٞى ػ٤ِٔش حُظ٣ٞٔش .ا

، رظل٣َٞ ح٧َٛ حُٔخ٢ُ ا٠ُ حُٔ٘ظ١َطؼَُف حُظ٣ٞٔش رؤٜٗخ ) اطٔخّ اؿَحءحص حُٜلوش رو٤خّ حُزخثغ  

، ك٤غ  ٓوخرَ ه٤خّ حُٔ٘ظ١َ رظل٣َٞ ٓزِؾ حُٜلوش ا٠ُ حُزخثغ ٝطزيأ ٌٛٙ ح٩ؿَحءحص رؼي اطٔخّ حُٔوخٛش ك٢

طزيأ ػ٤ِٔش حُيكغ ٝطٞػ٤ن ٗوَ ح٤ٌُِٔش ٝكن ط٘ظ٤ْ ٓؼ٤ٖ طي٣َٙ ًَٗش حُٔوخٛش(
(ٔ)

ٜٗخ ؤ، ٝطؼَُف ح٠ً٣خ ر 

حُٔخ٤ُش آخ ٖٓ ه٬ٍ ػ٤ِٔظ٢ ػ٤ِٔش هخ٤ٗٞٗش طؤط٢ رؼي ػ٤ِٔش حُٔوخٛش ، ٝطٜيف ا٠ُ طٜل٤ش حَُٔحًِ )

حُظ٤ِْٔ ٝحُظِْٔ ُِؼٖٔ ٝحُٔؼٖٔ ، ٝآخ ػٖ ٣َ١ن ىكغ كَم حُٔؼَ ىٕٝ حُظ٤ِْٔ حُلؼ٢ِ ٨َُٛ حُٔخ٢ُ ، 

ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ هٞحػي طٔظ٘ي ا٤ُٜخ ؿٜش حُٔوخٛش ٝحُظ٣ٞٔش (
(ٕ)

. 

٠ِ ٕ ػ٤ِٔش حُظ٣ٞٔش طؼظزَ ٖٓ حُؼ٘خَٛ ح٧ٓخ٤ٓش حُظ٢ طٔخػي ػأٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ  

ح١ٌُ ٣ئى١ ا٠ُ ٟٔخٕ كٍٜٞ حُٔٔظؼَٔ ػ٠ِ ًخكش كوٞهٚ ك٢ ، حٓظوَحٍ حُؼَٔ رخ٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش 

طٞه٤ظخص ٓليىس ٝٝكن ٗظْ ػخرظش ، ٌٝٛح ريٍُٝٙ ٣ٔؼَ ػَٜ٘ ٖٓ ػ٘خَٛ حُـٌد ُِٔٔظؼ٣َٖٔ
(ٖ)

 . 

٣ؼَف َُٔ٘ع ح١ِ٤ٌِٗ٫ ُْ ا٠ُ حخُ٘ٔزش زأٓخ حُوٞح٤ٖٗ حُٔوخٍٗش كوي ر٤٘ض حُظ٣ٞٔش ٝاؿَحءحطٜخ ، ك

ٗٔخ ًًَ حُٔلٌٔش حُٔوظٜش ٝحؿَحءحص حُظ٣ٞٔش.  احُظ٣ٞٔش ٝ ٕٓٓٓٓخص حُٔخ٤ُش ُؼخّ ك٢ هخٕٗٞ حُوي

(CPMIٝطؼَُف رلٔذ ُـ٘ش حُٔيكٞػخص ٝحُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُِٔٞم )
(ٗ)

ٗظخّ ط٣ٞٔش ح٧ٍٝحم ٜٗخ " ؤر 

                                                           

ى. ٓلٔي رٖ حرَح٤ْٛ حُٔل٤زخ١ٝ ـ آ٤ُخص ٗوَ كوٞم ح٤ٌُِٔش ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ـ رلغ ٓويّ ُِٔئطَٔ حُؼخ٢ُٔ حُؼخُغ  (ٔ)

 .ٙٔٛـ ـ ٕٙٗٗٔح٤ٓ٬ٓ٫ش ـ ؿخٓؼش حّ حُوَٟ ـ ٌٓش حٌَُٔٓش ـ ٬ُهظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٫ ـ ٤ًِش ح٣َُ٘ؼش ٝحُيٍحٓخص 

 .٣ٍ2٘خٕ ٛخْٗ ح٣َُ٘ل٢ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٕ)

 .44ٔى. ػزي حُل٤ٔي حٍُٜٔ٘ٞ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٖ)

٢ٛ ٝحٟغ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش حُظ٢ طؼُِ ٝطَحهذ ٝطويّ ) ( ٣CPMIوٜي د ُـ٘ش حُٔيكٞػخص ٝحُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُِٔٞم ) (ٗ)

ط٤ٛٞخص كٍٞ ٬ٓٓش ًٝلخءس حُيكغ ٝحُٔوخٛش ٝحُظ٣ٞٔش ٝحُظَط٤زخص ًحص حُِٜش ، ٝرخُظخ٢ُ ىػْ ح٫ٓظوَحٍ حُٔخ٢ُ 

أ٠ً٣خ ًٔ٘ظيٟ ُظؼخٕٝ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ ٓـخ٫ص حَُهخرش ٝح٤ُٔخٓخص ٝحُٔٔخثَ  CPMIٝح٫هظٜخى ح٧ٝٓغ. ٣ؼَٔ 

٢ٛ طوخ٣ٍَ  CPMIش ًحص حُِٜش ، رٔخ ك٢ ًُي طٞك٤َ هيٓخص حُز٘ي ح١ًَُِٔ ، ٓؼظْ حُظوخ٣ٍَ حُظ٢ طَ٘٘ٛخ حُظ٘ـ٤ِ٤

طل٤ِ٤ِش ٝطٔظٌ٘ق حُؼي٣ي ٖٓ حُو٠خ٣خ حُٔظؼِوش رؤٗظٔش حُيكغ ٝحُٔوخٛش ٝحُظ٣ٞٔش أٝ ، رٌَ٘ أًؼَ طلي٣يًح ، رؤٗظٔش حُيكغ 

آ٤ُخص حُظ٣ٞٔش ُٔؼخ٬ٓص حَُٜف ح٧ؿ٘ز٢ ، ٝأٗظٔش حُٔوخٛش ًحص حُو٤ٔش حٌُز٤َس ، ٝأىٝحص ٝأٗظٔش ىكغ حُظـِثش ، ٝ

رٌَ٘ ى١ٍٝ أػٔخ٫ً َٓؿؼ٤ش  CPMIٝحُظ٣ٞٔش ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٝآ٤ُخص حُٔوخٛش ٝحُظ٣ٞٔش ُٔؼخ٬ٓص حُٔ٘ظوخص ، َٗ٘ 

ذ ، طؼَُف ٌٛٙ حُظوخ٣ٍَ ػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ رخٌُظ CPMIكٍٞ أٗظٔش حُيكغ ٝحُٔوخٛش ٝحُظ٣ٞٔش ك٢ حُيٍٝ ح٧ػ٠خء ك٢ 

ٝطؼظزَ ر٣َطخ٤ٗخ حكيٟ  4ٕٓٓىُٝش ك٢ ػخّ  ٕٗآٌٗحى ا٠ُ  CPSSحُلَٔحء ، ٝطظْ َٓحؿؼظٜخ رٌَ٘ ى١ٍٝ. ٌٓ٘ ط٤ٓٞغ 

= 
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ح٠ُٖٔٔ هيٓش ط٣ٞٔش حُٔخ٤ُش ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس ُل٤خُس ٝطل٣َٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٣يػْ ٗظخّ حُيكغ 

( ُِٔؼخ٬ٓص ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش "DVPحُظ٤ِْٔ ٓوخرَ حُيكغ )
(ٔ)

. 

حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طوّٞ رٜخ  ٗٚ ط٘خٍٝ حُظ٣ٞٔش ػ٠ِ أٜٗخ أكيٟؤَُٔ٘ع ح١َُٜٔ كا٠ُ حأٓخ رخُ٘ٔزش 

ش ٣يحع ٝحُو٤ي ح١ًَُِٔ ػ٠ِ حُٔؼخ٬ٓص ٝحُؼوٞى حُظ٢ طظْ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رٜيف ط٣ًَٞٔٗش ح٩

حَُٔحًِ حُ٘خٗجش ػٖ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٗوَ ٤ٌِٓظٜخ
(ٕ)

ح ٕٙ، ك٤غ ٜٗض حُٔخىس ) ًٍ ٌَٓ /٘ ٖٓ )

ػ٠ِ أٗٚ " طظْ ػ٤ِٔخص حُٔوخٛش ٝحُظ٣ٞٔش ُِؼوٞى حُظ٢ ٣ـ١َ حُظؼخَٓ ػ٤ِٜخ 2ُٕٔٓٔ٘ش  2ٔهخٕٗٞ ٍهْ 

م حُٔخ٤ُش حُٜخىٍ رخُوخٕٗٞ ك٢ رٍٞٛخص حُؼوٞى ح٥ؿِش ٝكوخً ٧كٌخّ هخٕٗٞ ح٣٩يحع ٝحُو٤ي ح١ًَُِٔ ٨ٍُٝح

٫ٝثلظٚ حُظ٘ل٣ٌ٤ش ٖٓ ه٬ٍ ًَٗش ٓوخٛش ٝط٣ٞٔش َٓهٚ ُٜخ رٌُي ٖٓ ح٤ُٜجش ٝكوخً  ُٕٓٓٓٔ٘ش 4ٍٖهْ 

٠ُِٞحر٢ حُظ٢ ٣ٜيٍ رٜخ هَحٍ ٖٓ ٓـِْ اىحٍس ح٤ُٜجش ..."
 (ٖ)

  . 

حُلوَس حُظخٓؼش أٓخ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ كِْ ٣ؼَف حُظ٣ٞٔش رخُظلي٣ي ٝاٗٔخ ٣ؼَُف )٣ّٞ حُظ٣ٞٔش ( ك٢ 

ٖٓ حُٔخىس حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُ٘ظخّ حُوخٙ رخ٣٩يحع ٝحُظ٣ٞٔش ٝحُٔوخٛش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُؼخّ 

ػ٠ِ أٜٗخ " ح٤ُّٞ ح١ٌُ ٣ليىٙ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ٩طٔخّ ػ٤ِٔش ح٣ُٞٔش حُٔخ٤ُش" 2ٕٓٓ
(ٗ)

 . 

ش ٣ظْ ط٘ل٤ٌٙ ك٢ حُٔٔظوزَ خىُٕ ػوي حُٔزق ٫ ٣ٔظو٤ْ ٓغ ػوي حُٔزخىُش ؛ ٧ٕ ٌٛح حُظؼ٣َأ٬٣كع   

١َحف حُؼوي ْٛ ٖٓ ٣ليىٕٝ حُٔٞػي ك٢ ر٘ٞى حُؼوي ٤ُْٝ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ًٔخ ٛٞ حُلخٍ إٔ أأٟخكش 

ٕ حُؼوٞى حُظ٢ طزَّ ك٢ حُٔٞم ٢ٛ ػوٞى كخَٟس أحُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش رخػظزخٍ رخُظ٣ٞٔش ك٢ ٓٞم 

 ٫ٝ ٝؿٞى ُؼوي حُٔزخىُش ك٢ حُظؼخَٓ.

                                                                                                                                                                                

ـ حُٔخػش  ٕٕٓٓ/4/ٕ٘ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  https://www.bis.org.htm، ٣٘ظَ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ  (ىٍٝ ح٫ػ٠خء

ٔ:ٖٓ.ٙ 

 ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش حُ٘ٚ  (ٔ)

"is the United Kingdom's securities settlement system tor the holding and transfer of 

securities. An embedded payment system supports a delivery-versus-payment(DVP) 

settlement service for transactions in UK…" 

رؤٗٚ " طوّٞ  ٕٓٓٓ( ُٔ٘ش 4ٖ( ٖٓ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ح٣٩يحع ٝحُو٤ي ح١ًَُِٔ ح١َُٜٔ ٍهْ )4ٜٗض حُٔخىس ) (ٕ)

حًَُ٘ش ربؿَحء ػ٤ِٔخص حُٔوخٛش ٝط٣ٞٔش حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ طظْ ػ٠ِ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُلٔخد أػ٠خء ح٣٩يحع ح١ًَُِٔ ، 

ٝط٣ٞٔش حَُٔحًِ حُ٘خٗجش ػٖ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔئىػش رٜخ ، ًُٝي رٜيف طلي٣ي ٛخك٢ كوٞم ٝحُظِحٓخص ًَ ْٜٓ٘ ، 

ـ حُٔظخف ػ٠ِ  ٕٔٓٓٗٞكٔزَ ٓ٘ش  ٕٙٛـ٣َش حُٔٞحكن  ٠ٍٕٕٓٔٗخٕ ٓ٘ش  ٔٔٝٗوَ ٤ٌِٓظٜخ " ، حُوخٕٗٞ ٛيٍ ك٢ 

 ٙ.ٓ٘:ٔـ حُٔخػش  ٕٕٓٓ/4/ٕ٘ح٣ُِخٍس ـ طخ٣ٍن   https://www.mcsd.com.egحُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ 

ُٔ٘ش 4٘حُٜخىٍ رخُوخٕٗٞ ٍهْ ح١َُٜٔ حُوخٙ رظؼي٣َ رؼٞ أكٌخّ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ  2ُٕٔٓٔ٘ش  2ٔهخٕٗٞ ٍهْ  (ٖ)

ٔ44ٕ. 

ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ 2ٕٓٓحُ٘ظخّ حُوخٙ رخ٣٩يحع ٝحُظ٣ٞٔش ٝحُٔوخٛش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  (ٗ)

 ٙ.ٔٓ:ٕـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/4/ٕ٘ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  iq.net.pdf-http://www.isxح٫ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ 

https://www.bis.org.htm/
https://www.mcsd.com.eg/
http://www.isx-iq.net.pdf/
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) ػ١ٍّخ رذضص ِٓ سلاٌٙب دمٛق وظَف طؼ٣َق ُظ٣ٞٔش ػوي حُٔزخىُش رؤٗٚ ٖٓ ًَ ٓخ طويّ ٗ

رغر١ت الأصغ ٚاٌزؼاِبد أؽغاف ػمض اٌّجبصٌخ ٚرظف١خ اٌّغاوؼ اٌّب١ٌخ ٚاٌمب١ٔٛٔخ إٌبرجخ ػٕٗ ٚ

 ثطغ٠مخ رزـُ ثبٌضلخ ٚاٌىفبءح اٌؼب١ٌخ ٚاٌـغػخ اٌزٟ ٠زطٍجٙب اٌزؼبًِ (. إٌّشٛص ِٓ أثغاِٗ  

 

 

 اٌفغع اٌضبٌش

 الًؿزذبٌخ اٌمب١ٔٛٔخ

خىُش ك٤ئى١ ا٠ُ حٓظلخُش ٗؼوخى ػوي حُٔزحكي أ١َحف حُؼوي ك٤ٚ رؼي هي ٣طَأ ٓزذ أؿ٘ز٢ ٫ ىهَ ٩

ٗل٬ٍ حُؼوٞى روٞس ُؼَحه٢ ٖٓ ٌٛٙ ح٫ٓظلخُش ٓززخً ٩ُظِحٓخص حُ٘خٗجش ػ٘ٚ ، ٝهي ؿؼَ حَُٔ٘ع حط٘ل٤ٌ ح٫

حُوخٕٗٞ 
(ٔ)

رخػظزخٍٙ ٖٓ حُؼوٞى حُظ٢ ٣ظَحه٠ ط٘ل٤ٌٛخ ك٤غ طـي ٣َ١وٜخ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ، ٝح٫ٓظلخُش 

٣طَأ ػ٤ِٜخ رؼٞ حُلٞحىع حُظ٢ طـؼَ ط٘ل٤ٌ أكي ح١٧َحف ٫ُظِحٓٚ أَٓ ٓٔظل٤َ ، ٢ٛٝ أٓخ إٔ طٌٕٞ 

طظٔؼَ ك٢ ٝحهؼش ٓخى٣ش ِٓٔٞٓش طئى١ ا٠ُ ؿؼَ ط٘ل٤ٌ ح٫ُظِحّ ٓٔظل٬ً٤ حٓظلخُش  خ٠ُٝ٧ٓخى٣ش أٝ هخ٤ٗٞٗش ك

ؿَحء اش حُوخ٤ٗٞٗش رٜيٍٝ أَٓ أٝ ٗٚ أٝ ِحّ ،  ك٢ ك٤ٖ طظلون ح٫ٓظلخُٓخى٣ش ًٔخ ُٞ ِٛي ٓلَ ح٫ُظ

ط٣َ٘ؼ٢  ٣ـؼَ حُظ٘ل٤ٌ ٓٔظل٬ً٤ 
(ٕ)

. 

هي كَٛض حُؼوٞى حًُ٘ٔٞؿ٤ش ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُ٘ٚ رخ٩ػلخء ٖٓ حُظِحٓخص ح١٫َحف اًح 

ٕٕٓٓٓخّ ُِٔ٘ظوخص  ُؼخّ حُوٞس حُوخَٛس ، ك٤غ ٗٚ حطلخم ح٧طلووض كخ٫ص 
(ٖ)

 ٠ِ ًُي ك٢ حُلوَسػ 

حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُٔخىس حُؼخٓ٘ش 
(ٗ)

 . 

                                                           

ٝطؼي٬٣طٚ ػ٠ِ أٗٚ " ٣٘و٢٠ ح٫ُظِحّ حًح  4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٕٓٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ ( ٖٓ حُوخٕٜٗ٘ٗٗض حُٔخىس ) (ٔ)

 حػزض حُٔي٣ٖ حٕ حُٞكخء رٚ حٛزق ٓٔظل٬٤ ُٔزذ حؿ٘ز٢ ٫ ٣ي ُٚ ك٤ٚ".

كخٍع ػزيح٣ٌَُْ ػزي حُٞٛخد ـ ح٧كٌخّ حُوخٛش رخٓظلخُش حُظ٘ل٤ٌ ُوطؤ حُيحثٖ ـ ح١َٝكش ٓويٓش ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش  (ٕ)

 .٘٘ـ 2ٕٙٔٓش ػ٤ٖ حُْ٘ٔ ـ َٜٓ ـ حُلوٞم ـ ؿخٓؼ

ٗٞع ٖٓ حٗٞحع ح٫طلخه٤خص حُظ٢ َٗ٘طٜخ ؿٔؼ٤ش طـخٍ حُٔوخ٠٣ش ) رؤٗٚ  ٣ٕٕٓٓوٜي رخطلخم ح٫ٓخّ ُِٔ٘ظوخص ُؼخّ  (ٖ)

، ٝطٔض ٤ٛخؿش ٕٕٓٓ، ٝطْ َٗ٘ ١زؼش ػخ٤ٗش ك٢ ػخّ  44ٕٔحَُث٤ٔ٤ش ٧ٍٝ َٓس ك٢ ػخّ  حُي٤ُٝش ك٤غ طْ َٗ٘ حطلخه٤ش

ـخرش ُٜؼٞرخص حُٔٞم ك٢ أٝحهَ حُظٔؼ٤٘٤خص ، ٣ٌٖٝٔ حػظٔخىٛخ آخ ك٢ ٌَٗ ٓٞكي أٝ ًظؼي٬٣ص حُ٘ٔوش حُؼخ٤ٗش حٓظ

ًٗٔٞؿ٤ش ػ٠ِ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ، ك٤غ طٔخػي ٌٛح ح٫طلخه٤ش ػ٠ِ طل٤ٖٔ ٓٞم حُٔ٘ظوخص حُوخٛش حُٔظلخٝٝ ػ٤ِٜخ ٖٓ ه٬ٍ 

 https://en.wikipedia.org/wiki/nـ ٣٘ظَ ٓٞهغ ٤ٌ٣ٝز٤ي٣خ ػ٠ِ ٗزٌش ح٫ٗظَٗض ( طلي٣ي ٝطو٤َِ حُٔوخ١َ ك٢ حُٔٞم

  ٙ.ٕٗ:ٕٔـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٔٔ/ٕٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس 

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٗ)

Article(ii/viii) 

"ii - Force Majeure Event. After giving effect to any applicable provision, disruption 

fallback or remedy specified in, or pursuant to, the relevant Confirmation or 

= 

https://en.wikipedia.org/wiki/n


 (057)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
ػظزخٍ حُؼوي ٓ٘و٤٠خً ٓخىحٓض ٌٛٙ ح٫ٓظلخُش هي أػَص حػ٠ِ ح٫ٓظلخُش رخُٔلّٜٞ حُٔخرن  ٣ظَطذ 

ٖٓ آػخٍ ك٢ حُلظَس حُٔخروش  ًٌُٝي ٤ٓئى١ ا٠ُ اهَحٍ ٛلش ٓخ ٣َطزٚ حُؼوي، رٌَ٘ ِٓز٢ ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ حُؼوي 

ح أػَٙ ػِ ٗو٠خءاػ٠ِ  ًَ ػَٙ ٓوٍٜٞ ػ٠ِ رؼٞ أ٠ حُٔٔظوزَ كو٢ . ٌُٖ ٌٛح حُلٌْ حُؼوي ٤ٌُٕٞ ٓوظٜ

ٗٚ ٣ظَحه٠ ط٘ل٤ٌ ؿِء ٖٓ ا٫ اخىُش حُؼِٔش ٝح١ٌُ ٣ؼي ػوي ك١ٍٞ أٗٞحع ػوي حُٔزخىُش ، كل٢ ػوي ٓز

ش ٕ كٔن حُؼوي ٣ٌٕٞ رؤػَ ٍؿؼ٢ ٣ٝـذ أػخىس ح١٫َحف حُٔظؼخهيس  ُِلخُبُظِحٓخص ا٠ُ أؿَ ٓليى كح٩

حُظ٢ ًخٗخ ػ٤ِٜخ هزَ حُظؼخهي 
(ٔ )

. 

ٍؿخع حُٔظؼخهي٣ٖ اٗٚ ٣ئى١ ا٠ُ اس حُوخَٛس ٣وظِق ػٖ حُزط٬ٕ ك٤غ ٗو٠خء حُؼوي ُِوٞحًٔخ إٔ 

ٗٚ ًح أػَ ٍؿؼ٢ ك٢ آػخٍٙ ، ٝٛٞ ًٌُي ٣وظِق ػٖ حُزط٬ٕ احُظ٢ ًخٗخ ػ٤ِٜخ هزَ حُظؼخهي أ١ ُِلخُش 

٤غ ر٤٘ض َٛحكش ػ٠ِ أٗٚ ك٢ كخُش ٝؿٞى هَِ ك٢ حُـِث٢ ح١ٌُ طؼظَف رٚ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك

كظٌٕٞ رخه٢ ، أكي ١َٝٗ حُؼوي أٝ ك٢ كخُش ٝؿٞى ١َٗ أٝ ر٘ي ك٢ حُؼوي ؿ٤َ هخرَ ُِظ٘ل٤ٌ )٤ًِخً أٝ ؿِث٤خً( 

ح٫كٌخّ هخثٔش َٝٓطزش ٥ػخٍٛخ ًٝح هٞس ك٢ ط٘ل٤ٌ حُؼوي ٓخىحّ إٔ طو٣ََ رط٬ٕ ٌٛح حُـِء ٫ ٣ئػَ ػ٠ِ 

حُؼوي 
(ٕ)

. 

س ـ ٓٞحء ػ٠ِ حُٔي٣ٖ ىكغ أ١ ٓزِؾ ٓٔظلن رٔٞؿذ ػوي حُٔزخىُش رٔزذ حُوٞس حُوخَٛ حًح طؼٌٍ 

 ىكغ حُلخٍم رٔؼَ حُٔٞم ٝكن ٚحُلَ٘ ك٢ حُظ٤ِْٔ ـ كخٗٚ ٣ـذ ػ٤ِ ّح٩ه٬ٍ أ ًّخٕ ًُي رٔزذ حُظؤؿ٤َ أ

١َحكٚ ٝك٢ أٔٞم ٣ـذ طلي٣يٙ رلٖٔ ٤ٗش ٖٓ هزَ ، ٝٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حُحُؼِٔش حُٔظلن ػ٤ِٜخ ٝرلٖٔ ٤ٗش 

كؤٕ حُٔزِؾ ٣ليى ٝكن ٓظ٢ٓٞ ، كخُش حُلَ٘ ك٢ طلي٣يٙ ه٬ٍ ٤ٓٞ٣ٖ حُؼَٔ حُظخ٤٤ُٖ ُليٝع حُوٞس حُوخَٛس 

ٓؼَ حُٔٞم
(ٖ)

. 

                                                                                                                                                                                

elsewhere in this Agreement, by reason of force majeure or act of state occurring after a 

Transaction is entered into, on any day" 

 .ٖٗٙى. ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٔ)

 .٘ٗٙـ ٙ ٗلٜٔٚٔيٍ حُ (ٕ)

( ػ٠ِ ًُي ٝحُوخٕٗٞ ح١ِ٤ٌِٗ٫ أهٌ رٌُي ٧ٗٚ ػ٠ٞ ISDAك٤غ ٜٗض حطلخه٤ش حَُحرطش حُي٤ُٝش ُظـخٍ حُٔوخ٠٣ش ) (ٖ)

 ٖٓ حػ٠خء ٌٛٙ ح٫طلخه٤ش ٝحُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش رخ٣ِ٤ٌِٗ٩ش

 Article(ii/1/a) 

 "One Affected Party. If there is one Affected Party, the amount payable will be 

determined in accordance with Section 6( e)( i)( 3), if Market Quotation applies, or Section 

6( e)( i)( 4), if Loss applies, except that, in either case, references to the Defaulting Party 

and to the Non- defaulting Party will be deemed to be references to the Affected Party and 

the party which is not the Affected Party, respectively, and, if Loss applies and fewer than 

all the Transactions are being terminated, Loss shall be calculated in respect of all 

Terminated Transactions"                                                       



 (058)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
 ٓٔخ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ ، إٔ طوي٣َ حُٞحهؼش ًٜٞٗخ هٞس هخَٛس أّ ٫ ، ٣َؿغ ا٠ُ هخ٢ٟ ٟٓٞٞع.

٠ُ ٝؿٞى حٓظلخُش ٓطِوش ك٢ حُظ٘ل٤ٌ ، ٕ حُوٞس حُوخَٛس طئى١ ابٌٛح ٖٓ ؿخٗذ ، ٖٝٓ ؿخٗذ أهَ ك

ٗٔخ ٣ظٞهق رلٔذ حُٔيس اوي حُٔزخىُش ٫ ٣٘و٢٠ رٌَ٘ طخّ ٕٝ ػبؼِن ح٧َٓ رٔـَى حٓظلخُش ٗٔز٤ش كأٓخ اًح ط

ٗٚ اًح حٗظٜض ٌٛٙ حُظَٝف ٝؿذ ا٣ش حُٔئى٣ش ُِوٞس حُوخَٛس ، ك٤غ حُظ٢ طٔظَٔ ك٤ٜخ حُظَٝف ؿ٤َ حُؼخى

ػ٠ِ ح١٫َحف ط٘ل٤ٌ ٓخ حُظِٓٞح رٚ
(ٔ)

ٌٝٛح ٓخ ؿخءص رٚ حُٔزخىة حُٔظؼِوش رخُؼوٞى حُظـخ٣ٍش حُي٤ُٝش  
(ٕ)

. 

ٓٞهق حُوٞح٤ٖٗ ٓلَ ٓوخٍٗش ُْ ط٘ظْ ح٫ٓظلخُش حُوخ٤ٗٞٗش روٜٞٙ ػوي حُٔزخىُش  ا٠ُ أٓخ رخُ٘ٔزش 

ػ٠خء حَُحرطش حُي٤ُٝش أػظزخٍٛخ ٖٓ بػي حُؼخٓش ، رخٓظؼ٘خء ر٣َطخ٤ٗخ ر، ٝرخُظخ٢ُ طَؿغ ك٢ ًُي ا٠ُ حُوٞح

( كظَؿغ روٜٞٙ ح٫ٓظلخُش ا٠ُ ٓخ ٗٚ ػ٤ِٚ حطلخم ح٫ٓخّ ُِٔ٘ظوخص ُؼخّ ISDAٍ حُٔوخ٠٣ش )ُظـخ

ٕٕٓٓ . 

( ٖٓ 4٘ٔحُٔخىس )َُٔ٘ع ح١َُٜٔ كَ٘ؿغ ا٠ُ حُوٞحػي حُؼخٓش كوي ٜٗض ا٠ُ حأٓخ رخُ٘ٔزش  

ط٘ل٤ٌٙ  ًح حٗو٠٠ حُظِحّ رٔزذ حٓظلخُشاٗٚ "ك٢ حُؼوٞى حُِِٔٓش ُِـخٗز٤ٖ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح١َُٜٔ ػ٠ِ أ

حٗو٠ض ٓؼٚ ح٫ُظِحٓخص حُٔوخرِش ُٚ ٣ٝ٘لٔن حُؼوي ٖٓ طِوخء ٗلٔٚ"
(ٖ)

 . 

( ػ٠ِ أٗٚ 2ٙٔأٓخ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ كوي ٗظْ ح٫ٓظلخُش ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ك٤غ ٜٗض حُٔخىس )

 ًح حٓظلخٍ ػ٠ِ حُِٔظِّ رخُؼوي حٕ ٣٘لٌ ح٫ُظِحّ ػ٤٘خ كٌْ ػ٤ِٚ رخُظؼ٣ٞٞ ُؼيّ حُٞكخء رخُظِحٓٚ ٓخ ُْا" 

ًح طؤهَ حُِٔظِّ ك٢ ا ٣ي ُٚ ك٤ٚ ، ًٌُٝي ٣ٌٕٞ حُلٌْ ٣ؼزض حٓظلخُش حُظ٘ل٤ٌ هي ٗ٘ؤص ػٖ ٓزذ حؿ٘ز٢ ٫

ط٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ"
(ٗ)

 . 

 

 

 

 

                                                           

ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش FIDIC ــى. حُلز٤ذ ه٤ِلش حؿزٞىس ـ حُوٞس حُوخَٛس ر٤ٖ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح٤ُِز٢ ٝػوٞى حُ (ٔ)

 ٗٔـ ٕٙٗٔٓحُٔخىّ ػَ٘ـ حُـخٓؼش ـ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش ١َحرِْ ـ حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ـ حُؼيى 

ـ حُطزؼش حُؼخ٤ٗش ـ حُٔؼٜي ٕٗٓٓحُٔظؼِوش رخُؼوٞى حُظـخ٣ٍش حُي٤ُٝش  ٤ٗٞ٣يٍٝح( ٖٓ حُٔزخىة 2-ٔ-2ٜٗض حُٔخىس ) ك٤غ (ٕ)

 .ٕٔٔـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ ٙ 2ٕٓٓحُي٢ُٝ ُظٞك٤ي حُوخٕٗٞ حُوخٙ ٍٝٓخ 

  . 4ٗ2ٔ ( ُٔ٘ش ٖٔٔحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح١َُٜٔ ٍهْ ) (ٖ)

  ٝطؼي٬٣طٚ .4٘ٔٔ( ُٔ٘ش ٓٗحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ٍهْ ) (ٗ)



 (059)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
 اٌّطٍت اٌضبٟٔ

 غ١غ ؽج١ؼٟالًٔمؼبء 

ح ك٤غ ا ًَ رؼ٠ٜخ ٣ؼٞى  ّٕ ٣ٞؿي رؼٞ حُلخ٫ص حُظ٢ ط٘و٢٠ ك٤ٜخ ٌٛٙ حُؼوٞى حٗو٠خء ٓزظٔ

١َحف ، ك٢ ك٤ٖ إٔ رؼ٠ٜخ ٣٘و٢٠ ىٕٝ ٛيٍٝ هطؤ ٖٓ ؿخٗذ كي ح٧أُٜيٍٝ هطؤ ٖٓ ؿخٗذ 

١َك٢ حُؼوي  اًح ُْ ٣وْ حُطَف كي ص ٖٓ أٓزخد ح٫ٗو٠خء حُظ٢ طؼط٢ ٧حُٔظؼخهي٣ٖ ٝطؼظزَ ٌٛٙ حُلخ٫

هَ رخُٞكخء ٝح٫ُظِحّ ر١َٝ٘ حُؼوي إٔ ٣طِذ كٔن حُؼوي ، ًُي إٔ حُؼوي ٣َٗؼش حُٔظؼخهي٣ٖ ٣ٝظٞؿذ ح٥

ٗو٠خء اػوي حُٔزخىُش  كخٗٚ ٣ٌٕٞ ٓزذ ك٢ ًح أكِْ أكي ١َك٢ ا خ حٗظَٔ ػ٤ِٚ ، أٓخوي ك٢ ؿ٤ٔغ ٓط٘ل٤ٌ حُؼ

كي حًَُ٘خص ُٝٝحٍ ٗو٤ٜظٜخ أٗو٠خء حًَٗظ٤ٖ أٝ حًؼَ ٓٔخ ٣ٔزذ ٗيٓخؽ بحُؼوي ، ٝهي ٣٘ظ٢ٜ حُؼوي ر

 حُوخ٤ٗٞٗش.

ٖٓ كَٜ كخ٫ص حُوطؤ ك٢ كوَحص ، ك٤غ  ري   كخ١ش رخُٟٔٞٞع ٖٓ ؿ٤ٔغ ؿٞحٗزٚ ٫ُـَٝ ح٩

 ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ :ٝكوَس ٓٔظوِش ، َى ٌَُ ٜٓ٘خ ٗل

 

 اٌفغع الًٚي

  الإسلاي ثبلًٌزؼاِبد اٌؼمض٠خ

ٝكوخً ُِوٞحػي حُؼخٓش ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ كؤٕ حُلٔن
(ٔ)

١َحف كي ح٧أهَ أًح اٛٞ حُـِحء حُٔظَطذ  

ُؼوٞى حُِِٔٓش ُِـخٗز٤ٖ ح ا٠ُ رظ٘ل٤ٌ حُظِحُٓٚ رخُ٘ٔزش
(ٕ)

، ًٔخ إٔ حُلٔن ٣ظَطذ ػ٤ِٚ اػخىس حُٔظؼخهي٣ٖ ا٠ُ  

كخُظٜٔخ هزَ ارَحّ حُؼوي ٌٝٛح ٓخ ٣ؼَف رخ٧ػَ حَُؿؼ٢ ُِلٔن 
(ٖ)

 . 

                                                           

ػزي حُ٘خَٛ (حٗظٜخء حُؼوي هزَ ط٘ل٤ٌٙ أٝ هزَ طٔخّ ط٘ل٤ٌٙ رٔزذ اه٬ٍ أكي حُٔظؼخهي٣ٖ رخُظِحٓٚ ) ٗٚ ؤ٣وٜي رخُلٔن ر (ٔ)

 .ٙ٘ٔـ ٙ  44ٔٔطٞك٤ن حُؼطخٍ ـ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ـ ىحٍ حُزٔظخ٢ٗ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ

" ك٢ حُؼوٞى حُِِٔٓش ُِـخٗز٤ٖ  ٗٚؤٝطؼي٬٣طٚ ر4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗحه٢ ٍهْ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼ22َٔس )ط٘ٚ حُٔخى (ٕ)

اًح ُْ ٣ٞف أكي حُٔظؼخهي٣ٖ رٔخ ٝؿذ ػ٤ِٚ رخُؼوي ؿخُ ُِؼخهي ح٥هَ رؼي ح٧ػٌحٍ حٕ ٣طِذ حُلٔن ٓغ حُظؼ٣ٞٞ  حٕ ًخٕ ُٚ 

ًٔخ ٣ـُٞ ُٜخ حٕ طَكٞ ١ِذ حُلٔن اًح ًخٕ ٓخ ُْ ٣ٞف رٚ  ٓوظ٠٠ ػ٠ِ حٗٚ ٣ـُٞ ُِٔلٌٔش حٕ ط٘ظَ حُٔي٣ٖ ا٠ُ حؿَ ،

 ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح2١َُٜٔ٘ٔحُٔي٣ٖ ه٬٤ِ رخُ٘ٔزش ٬ُُظِحّ ك٢ ؿِٔظٚ"، ٌٝٛٙ حُٔخىس طوخرِٜخ حُلوَس ح٠ُٝ٧ ٖٓ حُٔخىس )

 ؿخُ رخُظِحٓٚ ؼخهي٣ٖحُٔظ أكي ٣ٞف ُْ اًح ، ُِـخٗز٤ٖ حُِِٔٓش حُؼوٞى ـ ك٢ ٔٗٚ "أحُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ  4ٗ2ُٔٔ٘ش ٍٖٔٔهْ 

 "..ٓوظٞ ُٚ ًخٕ إٔ حُلخُظ٤ٖ ك٢ ٓغ حُظؼ٣ٞٞ ، رلٔوٚ أٝ حُؼوي رظ٘ل٤ٌ ٣طخُذ إٔ حُٔي٣ٖ حػٌحٍٙ رؼي ح٥هَ ُِٔظؼخهي

"حًح كٔن ػوي  ٗٚأٝطؼي٬٣طٚ، اً ٜٗض ػ٠ِ 4٘ٔٔش ُٔ٘ ٓٗ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢  ٍهْ 2ٓٔط٘ٚ حُٔخىس ) (ٖ)

حُٔؼخٟٝش حُٞحٍى ػ٠ِ ح٫ػ٤خٕ حُٔخ٤ُش حٝ حُلٔن ٓو٢ ح٫ُظِحّ ح١ٌُ ًخٕ ٓظَطزخً ػ٤ِٚ ك٬ ٣ِِّ ط٤ِْٔ حُزيٍ ح١ٌُ ٝؿذ 

( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ٓٙٔ، ٌٝٛٙ حُٔخىس طوخرِٜخ حُٔخىس ) . "رخُؼوي ، ٝحٕ ًخٕ هي ِْٓ ٣ٔظَى كبًح حٓظلخٍ ٍىٙ ٣لٌْ رخ٠ُٔخٕ

 هزَ ػ٤ِٜخ ًخٗخ حُظ٢ حُلخُش ا٠ُ حُٔظؼخهيحٕ أػ٤ي حُؼوي كٔن ٗٚ "اًحٝحُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ أ 4ٗ2ٔ٘ش ُٔ ٖٔٔهْ ح١َُٜٔ ٍ

  ."رخُظؼ٣ٞٞ حُلٌْ ؿخُ ًُي كخًح حٓظلخٍ ، حُؼوي



 (061)الفصل الثاني  ............ أحكام عقد المبادلة في سوق الأوراق المالية   
("Master agreement "ISDAهي ٗٚ حُؼوي حًُ٘ٔٞؿ٢ ُِٔزخى٫ص )

(ٔ)
ٍ ه٬ٕ ح٩أػ٠ِ  

١ِ٤ِ رخػظزخٍُٙ ػ٠ٞ ٖٓ أػ٠خء ٗو٠خء حُؼوي ٌٝٛٙ ٓخ أهٌ رٚ حُوخٕٗٞ ح٫ٌٗرظ٘ل٤ٌ ح٫ُظِحّ ٣ؼّي ٓٔٞؿًخ ٫

ٗٚ " أ١ أػ٠ِ  ٕٕٓٓح٧ٓخّ ُِٔ٘ظوخص ُؼخّ  ( ٖٓ حطلخمٔ/ii/a/ٌ٘ٛح ح٫طلخم ، ك٤غ ٗٚ حُؤْ )

حه٬ٍ ك٢ ح٫ٓظؼخٍ رخُظِحٓخص حُؼوي أٝ أ١ حُظِحّ ٓوٍَ ك٢ ح٫طلخم ح٧ٓخ٢ٓ ٣زٍَ حُٔطخُزش ربٜٗخء حُؼوي 

رٞؿٞى اه٬ٍ "٣ّٞ ٖٓ  طخ٣ٍن ح٫ٌٗحٍ  ٖٓرؼي حٗظٜخء ٓيس 
(ٕ)

 . 

ٜٗخء ا٤ُش روٜٞٙ أَٓ ح٫ٜٗخء ك٤غ هٍَص ٜٗخ طٞٓؼض ك٢ رؼٞ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخأًٔخ 

٠ِ ١ ى٤َُ ػأٌٗخٍ اك٢ حُـيٍٝ ح٢ُِ٘ٓ حَُٔكن رٚ أٝ  حُؼوي ك٢ كخُش ح٩ٌٗخٍ أٝ حُظ٤ٌ٘ي ك٢ حُؼوي أٝ

٣ٌل٢ ٓـَى اريحء ح٤ُ٘ش ك٢ ػيّ ١ طؤ٤ًي ، ٝٛ٘خ ٫ ٣٘ظ١َ طلون اه٬ٍ كؼ٢ِ رخ٫ُظِحّ ٝحٗٔخ أحُٜلوش أٝ 

ػ٬ٙ أخّ ُٓظِحّ ٌٝٛح ٓخ ٗٚ ػ٤ِٚ حطلخم ح٧ط٘ل٤ٌ ح٫
(ٖ)

ٖٓ حُٔخىس حُٔخىٓش ٖٓ  ح٠ُٝ٧، ٝكوخً ُِلوَس 

                                                           

ٝػ٤وهش ٓظلهن ػ٤ِٜهخ ره٤ٖ ١هَك٤ٖ طلهيى حُ٘ه١َٝ حُو٤خٓه٤ش حُظه٢ ) ٜٗخ ؤ( ر Master agreement "ISDA)" ـ ٣وٜي ر (ٔ)

ط٘طزههن ػِهه٠ ؿ٤ٔههغ حُٔؼههخ٬ٓص حُٔزَٓههش رهه٤ٖ ٛهه٣ٌٖ حُطههَك٤ٖ. كهه٢ ًههَ ٓههَس ٣ههظْ ك٤ٜههخ حُههيهٍٞ كهه٢ ٓؼخِٓههش ، ٫ ٣ِههِّ اػههخىس 

ٚ أىحس ُِز٘هٞى حُظلخٝٝ ر٘ؤٕ ١َٝٗ ح٫طلخه٤ش حَُث٤ٔ٤ش ٝططز٤وٜهخ طِوخث٤هًخ ،ػِه٠ حُهَؿْ ٓهٖ أٗهٚ ؿخُزهًخ ٓهخ ٣ُ٘ظهَ ا٤ُهٚ ػِه٠ أٗه

ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ، ا٫ إٔ ح٫طلخه٤ش حَُث٤ٔ٤ش طٔظويّ ػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ ٖٓ هزَ ٓـٔٞػش ٝحٓؼش ٖٓ ح١٧هَحف حُٔوخرِهش ، 

خ ُٔؼهخ٬ٓص ٓ٘هظوخص  ًٓ ٝحُظ٢ َٗ٘طٜخ حَُحرطش حُي٤ُٝش ُِٔزخى٫ص ٝحُٔ٘ظوخص ، ٢ٛٝ حطلخه٤ش حُويٓهش حَُث٤ٔه٤ش ح٧ًؼهَ حٓهظويح

OTC ٖٓ ا١خٍ ػَٔ ُِٞػخثن ، ْٜٓٔ ُظ٤ٌٖٔ ٓ٘ظوخص  ى٤ُٝخً اٗٚ ؿِءOTC  ٍحُظٞػ٤ن حٌُخٓهَ ٝحُٔهَٕ ، ٣ظٌهٕٞ ا١هخ ٖٓ

٣٘ظهَ ٓٞههغ ٤ٌ٣ٝز٤هي٣خ ػِه٠ ٗهزٌش ( ـ حُؼَٔ ٖٓ حطلخه٤ش ٍث٤ٔ٤ش ٝؿيٍٝ ٝطؤ٤ًيحص ًٝظ٤زخص حُظؼ٣َق ٝٝػهخثن ىػهْ ح٫ثظٔهخٕ

 ّ.ٕٖ:ٕـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/2/4ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  .wikipedia.org/wiki/thttps://enح٧ٗظَٗض 

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٕ)

Article(5/ii/a/1) 

  ii) Breach of Agreement; Repudiation of Agreement" 

  1- Failure by the party to comply with or perform any agreement or obligation 

other than an obligation to make any payment under this Agreement or delivery under 

Section to be complied with or performed by the party in accordance with this Agreement 

if such failure is not remedied within 30 days after notice of such failure is given to the 

party". 

 .2ٖ:٘ـ حُٔخػش  ٕٕٓٓ/2/4ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس https://www.sec.gov/.htmٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢ 

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٖ)

Article(3/v/4) 

"(4) disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in whole or in part, or challenges the 

validity of, a Specified Transaction or any credit support arrangement relating to a 

Specified Transaction that is, in either case, confirmed or evidenced by a document or 

other confirming evidence executed and delivered by that party, Credit Support Provider or 

Specified Entity (or such action is taken by any person or entity appointed or empowered 

to operate it or act on its behalf."         

https://en.wikipedia.org/wiki/t
https://www.sec.gov/.htm
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٠ُ اٜٗخثٚ رٌَ٘ ٓزٌَ أٝ حُظو٤َٜ ك٢ ىكغ اه٬ٍ رخُؼوي ٣ئى١ ح١ٌُ ٣ؼي ح٩  ٕٕٓٓٓخّ ُؼخّ م ح٧حطلخ

حُٔزِؾ حُٔٔظلن ػ٠ِ ٓز٤َ حُظؼ٣ٞٞ ٫ٗظٜخى أ١ ١َٗ أٝ ر٘ي ٖٓ أطلخم حٓظلوخم ٌٛح حُٔزِؾ 
 (ٔ)

. 

ٗو٠خء حُؼوي ٣ٝلَٜ ًُي ا٠ُ اي حُطَك٤ٖ ٖٓ حُلخ٫ص حُظ٢ طئى١ ٣ؼي حُظي٤ُْ ٖٓ ؿخٗذ أك 

٢ٗٞٗ ُِطَف حُٔوَ أٝ ح٠ُخٖٓ ح١ٌُ ٠٣ٔ٘ٚ ػٖ ٣َ١ن حُظ٬ػذ ك٢ حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش رخًَُِٔ حُوخ
(ٕ)

. 

أٝ ٓويّ ح٠ُٔخٕ رخ٠ُٔخٗخص حُظ٢  هَٟ ٢ٛ طِي حُظ٢ ٣َطٌزٜخ حُٔي٣ٖهطخء حُؼوي٣ش ح٧ٖٓ ح٧

ِٔوخس ٓظ٘خع ٖٓ أىحء حُٞحؿزخص ح٤ُش حُٔٔٔٞف رظوي٣ٔٚ ه٬ُٜخ أٝ ح٫هيٜٓخ ًٔخ ُٞ ٝهغ هخٍؽ حُٔيس حُِٓ٘

ٌَُ أٝ ُـِء ٖٓ حُٔظؼِوش رظوي٣ْ ح٠ُٔخٕ أٝ حُطؼٖ ك٢ حُو٤ٔش حُوخ٤ٗٞٗش ُظِحٓخص ػ٤ِٚ أٝ ُْ ٣ظْ حٓظ٤لخء ح٩

ػٔخٍ حُٔي٣ٖ اخ ٠٣ً أه٬ٍ خٕ حُظِحٓٚ رخ٠ُٔخٕ . ٖٝٓ ٍٛٞ ح٩ٌٗخٍ ٓويّ ٝػ٤وش ح٠ُٔاٝػخثن ح٠ُٔخٕ أٝ 

ٛزلض ح٠ُٔخٗخص حُٔويٓش ؿ٤َ هخرِٚ ُِظ٘ل٤ٌ أأٝ ٟخٓ٘ٚ أٝ اًح 
(ٖ)

. 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 ٣ِ٤ٌِش حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٫ٗ (ٔ)

Article(6/1) 

"(1) a default, event of default or other similar condition or event (however described) in 

respect of such party, any Credit Support Provider of such party or any applicable 

Specified Entity of such party under one or more agreements or instruments relating to 

Specified Indebtedness of any of them (individually or collectively) where the aggregate 

principal amount of such agreements or instruments, either alone or together with the 

amount, if any, referred to in clause"                                                                         

  .2ٕٙى. ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٕ)

  .ٖٗٔٙ آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ (ٖ)
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 اٌفغع اٌضبٟٔ

 الًفلاؽ

ك٬ّ أكي ح١٫َحف حُٔظؼخهيس أٝ ح٠ُخ٤ٖ٘ٓ ٣ؼط٢ حُلن ك٢ كٔن حُؼوياٗخٍس ا٠ُ إٔ ح٩طـيٍ 
(ٔ)

 

٠ِ حُطَف ٌُٖٝ طٌٖٔ حُٜؼٞرش ك٢ كخُش ه٤خّ أكي ح١٫َحف رؤىحء ٓخ ػ٤ِٚ ٖٓ حُظِحّ ك٢ ك٤ٖ ٣ظؼٌٍ ػ

طظؼَٝ ك٬ّ ، كؼوي حُٔزخىُش ٣ظْ ر٤ٖ حًَُ٘خص أٝ حُٔئٓٔخص حُظـخ٣ٍش ٝهي حُٔوخرَ حُٞكخء رٔزذ ح٩

ُ٪ك٬ّ ٖٝٓ ػْ ح٤ٜٗخٍ حثظٔخٜٗخ 
(ٕ)

. 

ٓٞحٍ حُٔي٣ٖ أا٠ُ ط٘ظ٤ْ حُظ٘ل٤ٌ حُـٔخػ٢ ػ٠ِ  ٗٚ ) ٗظخّ هخٙ رخُظـخٍ ٣ٜيفؤك٬ّ ر٣ؼَف ح٩

حُظخؿَ حُٔظٞهق ػٖ ىكغ ى٣ٞٗٚ حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓٞحػ٤يٛخ (
(ٖ)

ُظِحٓخص ، ك٤غ طو٢٠ حُوٞحػي حُؼخٓش إٔ ح٫

حء ٓوخٛش هظخ٤ٓش ، ٌُٖٝ ك٬ّ ٣ظْ اؿَن حُٔوخٛش ٝك٢ كخُش ح٩ظٜخ ػٖ ٣َ١حُي٣ٍٝش حُٔظزخىُش ٣ظْ ط٣ٞٔ

ُِيحث٤ٖ٘ ك٤غ  شٍ رخُؼوي اًح ٝؿي ك٤ٚ ِٜٓلش ٓلوو٤ٖٓ حُظل٤ِٔش كٔن حُؼوي ٣ٝطِذ رخ٫ٓظَٔحأهي ٣َكٞ 

ٗٚ " ٫ ٣ظَطذ ػ٠ِ أ( ٖٓ هخٕٗٞ حُظـخٍس حُِٔـ٢ ػ٠ِ 2ٖٖٙٓ حُٔخىس ) ح٠ُٝ٧ٗٚ حَُٔ٘ع ك٢ حُلوَس 

ًح ًخٗض هخثٔش ا٫ اخ ك٤ٜخ ُِـخٗز٤ٖ حُظ٢ ٣ٌٕٞ حُٔلِْ ١َكً  ح٩ك٬ّ كٔن حُؼوٞى حُِِٔٓشحُلٌْ ربٜٗخٍ 

ػ٠ِ ح٫ػظزخٍ حُ٘و٢ٜ "
(ٗ  )

  

ك٢ طٔز٤ذ ١ِزٚ  خكخَُٔ٘ع ُْ ٣ـِ ُِٔظؼخهي ٓغ حُٔلِْ حٕ ٣طخُذ رلٔن حُؼوي طِوخث٤خً ٌٓظل٤ً 

ًخٕ هخثٔخ ػ٠ِ ح٫ػظزخٍ حُ٘و٢ٜ ، ٧ٕٝ ربك٬ّ حُٔظؼخهي ٓؼٚ رخػظزخٍ إٔ حُؼوي ِِّٓ ُِـخٗز٤ٖ ح٫ حًح 

حص ٓخ٤ُش ٗٔخ ٛٞ ػوي هخثْ ػ٠ِ حػظزخٍاحُوخثٔش ػ٠ِ ح٫ػظزخٍ حُ٘و٢ٜ ٝ  ػوي حُٔزخىُش ٤ُْ ٖٓ حُؼوٞى

 ك٢ حٓظَٔحٍٙ . ّٓل٠ش ٓٞحء ك٢ حٗؼوخىٙ أ

                                                           

ك٤غ ٗٚ حَُٔ٘ع ح١ِ٤ٌِٗ٫ ػ٠ِ آٌخ٤ٗش كٔن حُؼوي ك٢ كخُش اك٬ّ أكي أ١َحكٚ ٓظ٠ طٞكَص ح١َُٝ٘ ٌٝٛح ٓخ  (ٔ)

ػ٠ِ أٗٚ "حػطخء حُلن ُِطَف 42ٙٔ( ٖٓ هخٕٗٞ ح٫ػٔخٍ حُز٣َطخ٢ٗ ُؼخّ 4ٜٓٗض ػ٤ِٚ حُلوَس حَُحرؼش ٖٓ حُٔخىس )

 حُطَف حُٔلِْ ٌُٖٝ ر١َٝ٘ : حَُٔٞٓ ا٠ُ ؿخٗذ حُلن ك٢ اؿَحء حُٔوخٛش ر٤ٖ ى٣ٞٗٚ ٝكوٞهٚ ُيٟ

 ـ حٕ ٣ٌٕٞ حُطَف حُٔلِْ ٛٞ أكي ح٫ٗوخٙ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُوخٛش .ٔ

 ـ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ٓي٤ٗٞ٣ش ٓظزخىُش ر٤ٜ٘ٔخ أٝ ػ٠ِ ح٫هَ ٓؼخ٬ٓص ٓظزخىُش ... ". ٕ

  .ٖٓٙػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  ى. (ٕ)

٢ ك٢ حُظ٣َ٘ؼخص حُؼَر٤ش ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ٍٓ٘٘ٞحص ى. ٓؼ٤ي ٣ٞٓق حُزٔظخ٢ٗ ـ أكٌخّ ح٫ك٬ّ ٝحُِٜق حُٞحه (ٖ)

 .4ٔـ ٙ 2ٕٓٓحُلِز٢ حُلوٞه٤ش ـ ُز٘خٕ ـ 

ح(  42ٓٔ( ُٔ٘ش4ٗٔس حُؼَحه٢ حُٔـ٢ِ ٍهْ )هخٕٗٞ حُظـخٍ (ٗ) ًٌ ـ حُٔظخف )رخٓظؼ٘خء حُزخد حُوخْٓ كٍٞ ح٫ك٬ّ ٓخُحٍ ٗخك

(  ٖٕٙ، ٌٝٛٙ حُٔخىس طوخرِٜخ حُلوَس ح٠ُٝ٧ ٖٓ حُٔخىس ) aliraq.netl-http://wiki.dorarػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ 

 كٔن ح٩ك٬ّ رَٜ٘ حُلٌْ ػ٠ِ ٗٚ " ٫ ٣ظَطذأحُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ 444ٔ( ُٔ٘ش 2ٍٔهْ )ٖٓ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ ح١َُٜٔ  

 ". ٗو٤ٜش حػظزخٍحص ػ٠ِ هخثٔش اًح ًخٗض ا٫ ك٤ٜخ ١َكخ حُٔلِْ ٣ٌٕٞ حُظ٢ ُِـخٗز٤ٖ حُِِٔٓش حُؼوٞى

http://wiki.dorar-aliraq.netl/
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ٖٓ حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ ح٩ك٬ّ ٖٓ ٗؤٗٚ طؼط٤َ أػٔخٍ ٓوخٛش حُوظخّ
 

ْٛ ح٥ػخٍ أٝرخُظٔؼٖ ا٠ُ 

ي ظَطزش ػ٠ِ ٛيٍٝ حُلٌْ رخ٩ك٬ّ ٬ٗكع كظَ حُٔوخٛش ر٤ٖ كوٞم حُٔلِْ ٝحُظِحٓخطٚ ٓخُْ ٣ٞؿحُٔ

ُظِحٓخص ٝحُلوٞم هي ٗ٘ؤص ػٖ ٓزذ ٝحكي أٝ ِٜٗٔخ كٔخد ؿخ١ٍ ك٤غ طٌٕٞ ٌٛٙ ح٩، حٍطزخ١ ر٤ٜ٘ٔخ 

ٜٗخٍ ٗٚ " ٫ طوغ حُٔوخٛش رؼي ٛيٍٝ كٌْ اأ( ٖٓ هخٕٗٞ حُظـخٍس حُٔـ٢ِ ػ٠ِ ٙٓٙك٤غ ٜٗض حُٔخىس )

ح٩ك٬ّ ر٤ٖ كن حُٔلِْ ٝحُظِحّ ػ٤ِٚ ح٫ اًح ٝؿي حٍطزخ١ ر٤ٜ٘ٔخ ، ٣ٝٞؿي ح٫ٍطزخ١ ػ٠ِ ٝؿٚ 

"حُوٜٞٙ اًح ٗ٘ؤ حُلن ٝح٫ُظِحّ ػٖ ٓزذ ٝحكي أٝ ِٜٗٔٔخ كٔخد ؿخٍ
(ٔ)

َٛ ك٢ ، اً إ ح٧

ح٩ك٬ّ ر٤ٖ ٓخ خ ًخٗض ـ حطلخه٤ش أٝ هخ٤ٗٞٗش أٝ ه٠خث٤ش ـ ٫ طوغ رؼي ٛيٍٝ حُلٌْ رَٜ٘ حُٔوخٛش أ٣ً 

ٕ حُٔوخٛش ٫ طؼيٝ إٔ طٌٕٞ ٝكخء ُي٣ٖ ٝحٓظ٤لخء ُلن ٖ كوٞم ٝٓخ ػ٤ِٚ ٖٓ حُظِحٓخص ؛ ٧ُِٔلِْ ٓ

 ، ًَ ٖٓ أ١َحكٜخ ٝٛٞ أَٓ ٣َ٘ٔ ؿَ ٣ي حُٔي٣ٖ ٖٓ حُظَٜف رؼي ٛيٍٝ حُلٌْ رخ٩ك٬ّا٠ُ رخُ٘ٔزش 

ٝحس ر٤ٖ حُِيحث٤ٖ٘ ٌٝٛٙ حُٔٔخٝس ك٤ِ٠ش ُٖٔ ٣ظٔٔي رٜخ ٝٛٞ ٣ظؼخٍٝ ٓغ ٓزيأ حُٔٔخٜٗخ ط٘٘ت كن ح٧أًٔخ 

ٖٓ ح٧ْٓ حُٜٔٔش حُظ٢ ٣وّٞ ػ٤ِٜخ ٗظخّ ح٩ك٬ّ
(ٕ)

  . 

اٌـإاي اٌظٞ ٠طغح ٕ٘ب ٠زؼٍك ثّضٜ دك اٌضائٓ فٟ ػمض اٌّجبصٌخ ِٓ الًشزغان فٟ رف١ٍـخ 

ك٤غ ٠ُ حُوٞحػي حُؼخٓش ا٣ٌٖٔ حَُؿٞع  اٌّض٠ٓ فٟ دبٌخ فـز اٌؼمض لإسلاي أ١ِٓ اٌزف١ٍـخ ثزٕف١ظٖ ؟

ـ ُِٝٔظؼخهي ح٫ٗظَحى ك٢ ٖٗٚ "أٖٓ حُوخٕٗٞ حُظـخٍس حُٔـ٢ِ ػ٠ِ  ( 2ٖٙرض حُلوَس حُؼخُؼش ٖٓ حُٔخىس )أؿخ

٫ اًح ٗٚ ػ٠ِ حكظلخظ حُظؼ٣ٞٞ رخ٫ٓظ٤خُ اخى١ رخُظؼ٣ٞٞ حُٔظَطذ ػ٠ِ حُلٔن حُظل٤ِٔش ًيحثٖ ػ

 ."حُٔوٍَ ُٚ هخٗٞٗخً

ك٬ّ ٛٞ طظٔؼَ ك٢ حَُحرطش حُؼوي٣ش ك٢ كخُش ح٩ ل٬ٍٗآٖ حُٜؼٞرخص حُظ٢ طٞحؿٚ ٜٗٞٙ 

ـ ٝاًح ُْ ٣٘لٌ أ٤ٖٓ ٕٗٚ "إٔٞ حُظـخٍس حُٔـ٢ِ حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ ( ٖٓ هخ2ٖٗٙحُلوَس حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُٔخىس )

ًَٝ هَحٍ ٣ظوٌٙ أ٤ٖٓ حُظل٤ِٔش  خُ ُِطَف ح٥هَ إٔ ٣طِذ حُلٔنحُظل٤ِٔش حُؼوي أٝ ُْ ٣ٔظَٔ ك٢ ط٘ل٤ٌٙ ؿ

٣ٝـُٞ ُِطَف ح٥هَ إٔ ٣ؼ٤ٖ ٤ٓ٧ٖ  ؼَٝ ػ٠ِ كخًْ حُظل٤ِٔش ٤ُؤًٕ ر٣٣ٚـذ إٔ ، ر٘ؤٕ حُؼوي 

ح ػ٠ِ حُٔٞهق حُٔخ٢ُ أػ٬ٙ أ، ٣ظز٤ٖ ٖٓ حُٔخىس  "حُظل٤ِٔش ِٜٓش ٠٣٩خف ٓٞهلٚ ٖٓ حُؼوي ًَ ٜٗخ طٔؼَ هط

ػظزخٍٙ أٗٚ حٌ هَحٍحطٚ ح٫هظٜخى٣ش ٝحٟؼًخ ك٢ ُِطَف حَُٔٞٓ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ك٤غ ٣ٌٕٞ ؿخُزخً ٓخ ٣ظو

ٓخٕ ٟي طوِزخص ح٧ٓؼخٍ ر٘خء ػ٠ِ ػوي حُٔزخىُش ح١ٌُ أرَٓٚ ٓغ حُطَف حُٔلِْ ، ك٢ ك٤ٖ ٣ٔ٘لٚ ك٢ أ

                                                           

 ٫ طوغ ٗٚ "أٝحُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ 444ٔ( ُٔ٘ش 2ٔهْ )( ٖٓ هخٕٗٞ حُظـخٍس ح١َُٜٔ 4ٌٍٔ٘ٝٛٙ حُٔخىس طوخرِٜخ حُٔخىس ) (ٔ)

 ، ر٤ٜ٘ٔخ حٍطزخ١ اًح ٝؿي ا٫ حُظِحٓخص ٖٓ ػ٤ِٚ ٝٓخ كوٞم ٖٓ ُِٔلِْ ٓخ ر٤ٖ ح٩ك٬ّ َٜٗ كٌْ ٛيٍٝ رؼي حُٔوخٛش

 " ؿخٍ كٔخد أٝ ِٜٗٔخ ٝحكي ٓزذ ػٖ ٝح٫ُظِحٓخص حُلوٞم ٗ٘ؤص اًح حُوٜٞٙ ٝؿٚ ػ٠ِ ح٫ٍطزخ١ ٣ٝٞؿي

ٓلٔي ػ٢ِٓ حُز١ٌَ ـ ٓٞٓٞػش حُلوٚ ٝحُو٠خء ك٢ َٗف هخٕٗٞ حُظـخٍس حُـي٣ي ـ حُٔـِي حَُحرغ ـ ىحٍ ٓلٔٞى ـ َٜٓ  (ٕ)

  .ٖٕٖـ 2ٕٙٔٓـ 
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حُؼوي كَٛش حُظلَِ حُظِوخث٢ ٖٓ حُظِحٓٚ رٔـَى اك٬ّ حُطَف حُٔوخرَ ٤ُظٌٖٔ ٖٓ طؼ٣ٞٞ ح٧ٓخٕ ح١ٌُ 

كويٙ رٔزذ ٝحهؼش ح٩ك٬ّ 
(ٔ)

 . 

أ٤ٖٓ حُظل٤ِٔش ١َحف ٖٓ ٌٛٙ حُلَٛش ٠٣ٝؼٚ طلض ٣ي ٕ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ٣لَّ ح٧أ٬ٗكع 

ا٠ُ ٍكغ ىػٟٞ حُلٔن ك٤غ ٠٣طَ  ، طوخً هَحٍطٚ ٣ٜٝيٍ ٝهض  حُطَف حَُٔٞٓاح١ٌُ هي ٣ظؤهَ ك٢ 

ٖ هخٕٗٞ حُظـخٍس ( 2ٖٓٙٛيحٍ حُٞهض كظ٠ ٣ٜيٍ حُلٌْ ٖٓ حُٔلٌٔش ، ٣ٝظز٤ٖ ٖٓ حُٔخىس )آٔخ ٣ِ٣ي ٖٓ 

٤ش ػوي حُٔزخىُش اً ٣ئى١ ٩كَحؿٜخ ٖٓ ٠ٜٓٔٞٗخ ٣ٝٔ٘ؼٜخ ٖٓ طلو٤ن ٗٚ ٫ ٣ظٞحكن ٓغ آُأحُؼَحه٢ حُِٔـ٢ 

 أٛيحكٜخ ٝرخ٧هٚ ٛيف طـط٤ش حُٔوخ١َ ه٬ٍ كظَس ٓؼ٤٘ش ٝٛٞ ٛيف أٓخ٢ٓ ُؼوي حُٔزخىُش. 

ًٔخ ١َحف ٓلِحُظ٢ ٣ؼي ك٤ٜخ أكي ح٧ حُلخ٫ص ٕٕٓٓٓخّ ُِٔ٘ظوخص ُؼخّ طلخم ح٧حٌٛح ، ٝهي ر٤ٖ 

ح ٖٓ ه٬ٍ ػزٞص ػيّ هيٍطٚ ٔٗٚ " أك٤غ ٜٗض حُٔخىس حُٔخرؼش ػ٠ِ  ًَ ـ إٔ ٣ٌٕٞ أكي ح١٫َحف ٓؼٔ

ـ ك٢ كخُش ٕػ٠ِ ىكغ حُي٣ٕٞ حُٔٔظلوش أٝ اهَحٍٙ ٝحػظَحكٚ رؼيّ هيٍطٚ ػ٠ِ ىكغ ى٣ٞٗٚ ػ٘ي حٓظلوخهٜخ 

ه٠ٞع أكي أ١َحف حُؼوي ١٧ اؿَحء ٓظؼِن رخ٩ك٬ّ أٝ ٣وظ٢٠ ططز٤ن هٞح٤ٜٗ٘خ أٝ ؿ٤َٛخ ٖٓ حُوٞح٤ٖٗ 

ـ اًح ٛيٍ ٖئػَ ك٢ كوٞم حُيحث٤ٖ٘ أٝطْ طوي٣ْ ١ِذ ُِظٜل٤ش أٝ حطوخً أ١ ٖٓ اؿَحءحطٜخ حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ ط

 (.)ك٤ٔخ ػيح كخُش حُيٓؾ ٝح٫ٗيٓخؽ هَحٍ رظٜل٤ش حًَُ٘ش )حُطَف ك٢ حُؼوي ( ٖٓ هزَ حُٔلٌٔش حُٔوظٜش

 .حُؼويأٝ ؿِء ٖٓ أٓٞحٍ أكي أ١َحف ـ اًح طْ طؼ٤٤ٖ أ٤ٖٓ طل٤ِٔش أٝ ٢ٛٝ ُٝٞ رٌَ٘ ٓئهض ػ٠ِ ًَ ٗ

ـ اًح هخّ حُيحثٖ حَُٔطٜٖ ربؿَحءحص حُلـِ ٝحُظ٘ل٤ٌ ػ٠ِ ًَ أٝ رؼٞ ح٧ٍٛٞ حًُِٔٔٞش ُِٔي٣ٖ ك٢ ٘

حُؼوي "
(ٕ )

. 

                                                           

  .ٓٗٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٔ)

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش  (ٕ)

Article(7) 

"1-becomes insolvent or is unable to pay its debts or fails or admits in writing its inability 

generally to pay its debts as they become due; 

 2-institutes or has instituted against it, by a regulator, supervisor or any similar official 

with primary insolvency, rehabilitative or regulatory jurisdiction over it in the jurisdiction 

of its incorporation or organisation or the jurisdiction of its head or home office, a 

proceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptcy or any other relief under any 

bankruptcy or insolvency law or other similar law affecting creditors’ rights, or a petition 

is presented for its winding-up or liquidation by it or such regulator 

3-has a resolution passed for its winding-up, official management or liquidation (other than 

pursuant to a consolidation, amalgamation or merger); 

 4-seeks or becomes subject to the appointment of an administrator, provisional liquidator, 

conservator, receiver, trustee, custodian or other similar official for it or for all or 

substantially all its assets. 

= 
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حؿٜش حُٔي٣ٖ ك٢ حُؼوي ػ٬ٙ إٔ ٌٛٙ حُلخ٫ص طؼٌْ ٗٞع ٖٓ حُظ٘يى ك٢ ٓٞأ٣ظز٤ٖ ٖٓ ه٬ٍ حُٔخىس 

ح ٝح اً ُْ ٣ٌظق  ،  ًَ ٗٔخ ػخُـض حُلخ٫ص حُظ٢ ٖٓ ٗؤٜٗخ ُلٔن حُؼوي ٓـَى حُظٞهق ػٖ ىكغ حُي٣ٕٞ ػٔ

ٗٚ ٤ُ٘٣َ ا٠ُ أ٣ََحص طوق ٍٝحء ًُي حُظ٘ي٣ي ًٔخ طٜي٣ي حثظٔخٕ حُٔي٣ٖ أٟق ا٠ُ ًُي إٔ َٓ٘ٝػ٤ش حُظز

ٓخ ، أُٛٞٚ أ٣ٖ ػ٠ِ ٔيي٢ٗ ح١ٌُ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس هّٜٞ حُك٬ّ ٝ ح٩ػٔخٍ حُٔحُو٢ِ ر٤ٖ ٓلّٜٞ ح٩

ٞٗٚ حُظـخ٣ٍش ٗظ٤ـش ح٠ُخثوش حُٔخ٤ُش ك٬ّ كخٗٚ ٣ئى١ ا٠ُ طٞهق حُٔي٣ٖ ػٖ ىكغ ى٣ح٩
(ٔ)

 . 

 

 اٌفغع اٌضبٌش

 الًٔضِبط

ٗيٓخؽ ٛٞ ) ػ٤ِٔش هخ٤ٗٞٗش طظٞكي رٔوظ٠خٛخ ًَٗظ٤ٖ أٝ أًؼَ ُظ٣ٌٖٞ ًَٗش ٝحكيس رخٜٜٗخٍ ح٫

ٗيٓخؽ ٣ظْ ربكيٟ ٣َ١وظ٤ٖ أُٜٝٔخ ىٓؾ ٝح٫ أكيٛٔخ ك٢ ح٧هَٟ أٝ رِٔؿٜٔخ ٓؼخ ك٤غ طلَ ٓلِٜخ ،

ٝط٠ٔٔ ٣َ١وش ح٠ُْ ، ٝػخ٤ٗظٜخ طٞك٤يٛٔخ ٓؼًخ ك٢ ًَٗش ٝحكيس ؿي٣يس طلَ ٓلِٜخ حُٞحكيس ك٢ ح٧هَٟ 

ٝط٘ظوَ كوٞم حًَُ٘خص حُٔ٘يٓـش ٝ حُظِحٓخطٜخ ًخكش ا٠ُ حًَُ٘ش حُيحٓـش أٝ حُـي٣يس (
(ٕ)

ٗيٓخؽ ، ٝح٫ 

ػ٠ِ ٗٞػ٤ٖ
(ٖ)

ٍهْ ؼخ٢ٗ ٖٓ هخٕٗٞ حًَُ٘خص . ٝهي ػخُؾ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ىٓؾ حًَُ٘خص ك٢ حُلَٜ حُ

خ.   442ٔ( ُٔ٘شٕٔ) ًٓ  حُ٘خكٌ حُٔلؼٍٞ رخػظزخٍٛخ ٓززخً ٖٓ ح٫ٓزخد حُظ٢ طئى١ ا٠ُ حٗو٠خء حًَُ٘خص ػٔٞ

أ٤ٔٛش ٫ طٌَٖ٘ٓ حُ٘خك٤ش ح٫هظٜخى٣ش كٜٞ ح٧ىحس حُٔؼ٠ِ ُظًَِ حَُٔ٘ٝػخص  ٗيٓخؽك٤غ إ ُ٪

ٝطٌخِٜٓخ أكو٤خً ٍٝح٤ٓخً ، ٓٔخ ٣زؼغ حُوٞس حُظ٢ طٌٜٔ٘خ ٖٓ طيػ٤ْ هيٍطٜخ ػ٠ِ حُٔ٘خكٔش ٣ُٝخىس ح٩ٗظخؽ ا٠ُ 

ِٓز٢ أه٠ٜ كي ٝهلٞ طٌِلظٚ ٝطؼظ٤ْ حُؼخثي ٓ٘ٚ ، ح٫ إ ٌٛٙ حُوٞس حُ٘خؿٔش ٓ٘ٚ هي طٌٕٞ ًحص أػَ 

ٜٗخ طٌٖٔ حًَُ٘خص حُٔ٘يٓـش ٖٓ هِن ح٫كظٌخٍحص ٝحُو٠خء ػ٠ِ اك٤غ ، ٟخٍ ك٢ رؼٞ ح٫ك٤خٕ 

                                                                                                                                                                                

5-has a secured party take possession of all or substantially all its assets or has a distress, 

execution, attachment, sequestration or other legal process levied, enforced or sued on or 

against all or substantially all its assets and such secured party maintains possession".      

  .ٖٔٙى. ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٔ)

ٓلٔي ػ٢ِ كخ٣ي ـ أػَ ػ٤ِٔخص ح٫ٗيٓخؽ ر٤ٖ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش ح٧ٍى٤ٗش ك٢ أٜٜٓٔخ ـ ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ  (ٕ)

 ٝٓخرؼيٛخ.2ٕـ ٙ ٕ٘ٔٓهيٓض ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش ح٫هظٜخى ـ ؿخٓؼش ىٓ٘ن ـ ىٓ٘ن ـ 

ٛٞ ك٘خء ًَٗظ٤ٖ أٝ ح٫ٗيٓخؽ رط٣َن ح٠ُْ ٝٛٞ ك٘خء ًَٗش أٝ أًؼَ ك٢ ًَٗش هخثٔش ، ٝح٫ٗيٓخؽ رط٣َن حُِٔؽ ٝ (ٖ)

أًؼَ ٝه٤خّ ًَٗش ؿي٣يس ط٘ظوَ ا٤ُٜخ حٌُْٓ حُٔخ٤ُش ًَُِ٘خص حُظ٢ ك٤٘ض . ى. كٔخّ حُي٣ٖ ػزي حُـ٢٘ حُٜـ٤َ ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ 

 .ٕٗـ ٙ ٫ٕٓٓٗٗيٓخؽ حًَُ٘خص ـ حُطزؼش حُؼخ٤ٗش ـ ىحٍ حُلٌَ حُـخٓؼ٢ ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ 
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خى١ ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ طيهَ حُِٔطش حُٔ٘خكٔش ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ػٞحهذ ٝه٤ٔش ػ٠ِ حُٜؼ٤ي ح٤ُٔخ٢ٓ ٝح٫هظٜ

ػخىس حُٔٞم ا٠ُ كخُظٚ حُطز٤ؼ٤ش ٩
(ٔ)

. 

ٕ ٝحكيس ٜٓ٘ٔخ ار٤ٖ ًَٗظ٤ٖ ك٤غ ك٤ٜخ حُـٔغ ٣ظْ ٗيٓخؽ ططِن ػ٠ِ حُلخُش حُظ٢ إ ػ٤ِٔش ح٫

٢ٛ حُظ٢ طٔظَٔ ٝرٔؼ٠٘ آهَ إٔ اكيٟ ٛخط٤ٖ حًَُ٘ظ٤ٖ ٢ٛ حُظ٢ طلظلع رؤ٤ِٛظٜخ حُوخ٤ٗٞٗش . ٌٛح ٖٓ 

ًٔخ ُٞ ُٖٔ طٌٖ  ؿخٗذ ، ٖٝٓ ؿخٗذ آهَ كبٕ حًَُ٘ش حُٔيٓـش طٍِٝ ػٜ٘خ حُ٘و٤ٜش حُوخ٤ٗٞٗش ٝطٜزق

كبٕ أٍٛٞ ٝحُظِحٓخص  حًَُ٘ش حُٔيٓـش طئٍٝ ا٠ُ حًَُ٘ش حُيحٓـش  ٖٓ ػْٓٞؿٞىس ٝ
(ٕ )

. 

ُظِحّ رٔخ ٣ِو٤ٚ ػوي حُٔزخىُش ػ٠ِ ػخطن حًَُ٘ش حُٔ٘يٓـش أٝ ػيّ إ ٍكٞ حًَُ٘ش حُيحٓـش ُ٪

حٓظلخىس حًَُ٘ش حُيحٓـش ٖٓ ح٠ُٔخٕ حُٔويّ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ، ٣ؼي ٌٓٞٗخً ُلخُش ٖٓ كخ٫ص حُوطؤ حُؼوي١ 

ُلٍٜٞ ػ٠ِ حُظؼ٣ٞٞ ، ٌٛح ٖٓ ُِلٔن ٖٓ ؿخٗذ حُٔظؼخهي ح٧هَ ك٢ حُؼوي ٓغ أكو٤ظٚ ك٢ ححُٔزٍَ 

ٗيٓخؽ ىٕٝ إٔ طَكٞ حًَُ٘ش حُيحٓـش ح٫ُظِحّ رؼوي حُٔزخىُش ٓغ ٣ليع ح٩، ٖٝٓ ؿخٗذ أهَ هي ؿخٗذ

ح٫هظٜخى١ ٗٚ ٣ئى١ ا٠ُ ٗظخثؾ ِٓز٤ش ػ٠ِ حُٟٞغ أٔويّ ُٜخ طزؼخ ٌُٜح حُؼوي ، ا٫ ح٫ٓظلخىس ٖٓ ح٠ُٔخٕ حُ

ًَُِ٘ش حُيحٓـش أ١ طٌٕٞ حًَُ٘ش حُيحٓـش أٟؼق ٓخ٤ُخً ٖٓ حًَُ٘ش حُٔ٘يٓـش 
(ٖ)

. 

ؼوي حُٔزخىُش رٜلش هخٛش ٕ حُؼوٞى حًُ٘ٔٞؿ٤ش حُوخٛش رؼوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش رٜلش ػخٓش ٝرا

ظ٢ حُ ، ٗيٓخؽ أٝ رٔزذ حُٜلوخص ح٩ٟخك٤شٖ كٔن حُؼوي رٍٜٞس ٓزٌَس رٔزذ ح٩ٗٚ ٖٓ حٌُٔٔأهي هٍَص 

ٓظ٘خع ػٖ ىكغ حُٔٔظلن رٔٞؿذ حُٜلوش حَُث٤ٔ٤ش ُ٪ه٬ٍ رظ٘ل٤ٌ طئػَ ػ٠ِ حُٜلوش حَُث٤ٔ٤ش ًخ٫

حُٜلوش ح٫ٟخك٤ش 
(ٗ)

. 

ئْ الًٔضِبط ٠ّىٓ أْ ٠إصغ ثشىً ؿٍجٟ ػٍٝ اٌّمضعح ـإاي اٌظٞ ٠ّىٓ اْ ٠ ضبع ٕ٘ب ً٘ اٌ

ٗيٓخؽ ح٠ُخٍ ٣ظْ ك٢ كخُش ح٫ ٣ٌٖٔ حُٕٔزخىُش إ كٔن ػوي ح اٌّب١ٌخ ٌٍّزؼبلض أٚ لض لً رإصغ ػ١ٍٗ ؟

ٜٗخء حُٔزظ١ََٔحف ا٠ُ ح١٩َحف حُٔظؼخهيس ، ك٤ِـؤ أكي ح٧كي ح٧رخُٔويٍس حُٔخ٤ُش ٧
(٘)

ٍؿْ ػيّ ٝهٞع  

                                                           

٣ش ) حَُٔ٘ٝع حُظـخ١ٍ حُـٔخػ٢ ر٤ٖ ٝكيس ح١٩خٍ حُوخ٢ٗٞٗ ٝطؼيى ى. ٓلٔي ك٣َي حُؼ٢٘٣َ ـ حًَُ٘خص حُظـخٍ (ٔ)

 .2ٖٙـ ٙ ٕٙٓٓح٫ٌٗخٍ( ـ ىحٍ حُـخٓؼش حُـي٣يس ـ َٜٓ ـ 

حًَُ٘خص حُظـخ٣ٍش ٓظؼيىس حُـ٤ٔ٘خص )ىٍحٓش كو٤ٜش هخ٤ٗٞٗش ٓوخٍٗش ( ـ ىحٍ  حٗيٓخؽى. ػزي حُٞٛخد ػزيالله حُٔؼ١َٔ ـ   (ٕ)

 . 2ٖٗ، ى. كٔخّ حُي٣ٖ ػزي حُـ٢٘ حُٜـ٤َ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ ٖ٘٘ـ ٕٙٓٔٓحٌُظذ حُوخ٤ٗٞٗش ـ َٜٓـ 

 .ٗ٘ٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٖ)

(4)  2000 ISDA Definitions ISDA. INTERNATIONAL SWAPS AND DERIVATIVES 

ASSOCIATION, INC- p.12-at   isda-definitions danskeci.com - last visited-2020/11/13. 

ٗٚ ُٖ ٣وّٞ رظ٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ ػ٘يٓخ ٣لَ أؿِٚ ك٤غ ٣ؼِٖ أخّ حكي حُٔظؼخهي٣ٖ رخُظؤ٤ًي ػ٠ِ ه٤) ٗٚ ؤ٣وٜي رخ٧ٜٗخء حُٔزظَٔ ر (٘)

( ٌٛح حُٔظؼخهي ػ٠ِ ٗلٞ ٝحٟق ٝهزَ كٍِٞ حُٔٞػي حُٔليى ُِظ٘ل٤ٌ ػٖ ٤ٗظٚ ك٢ ػيّ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ ػ٘يٓخ ٣لَ ٓٞػي حُظ٘ل٤ٌ 

ٍ حُٔزظَٔ رخُؼوي ٝأػَٙ )ىٍحٓش ك٢ ػوٞى حُظـخٍس حُي٤ُٝش( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ؿخٓؼش ى. ٛلخء طو٢ حُؼ٤ٔخ١ٝ ـ ح٩ه٬

 .2ٔٔـ 2ٕٙٓٓـ حُؼيى حُؼخ٢ٗ ـ ٗٔرخرَ ُِؼِّٞ ح٫ٗٔخ٤ٗش ـ ؿخٓؼش رخرَ ـ حُٔـِي 
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كظٔخٍ حٗٔخ اٍَٝس ُٞهٞع ح٠ٍَُ رخُلؼَ ٝ ح٠ٍَُ ٌُٖٝ ُظٞهغ كيٝػٚ أ١ إٔ ١ِذ كٔن حُؼوي ٤ُْ رخ٠ُ

حُلٔن ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ططز٤وخً ُلٌَس ح٩ٜٗخء حُٔزظَٔ ُِؼوي ٝهٞػُٚ ك٢ ٟٞء ٤ًِٞٓخص حُٔظؼخهي ، ك٤غ ٣ؼي 

ٗٚ ٫ ١ٞ٘٣ أٝ ٫ ألٔن حُؼوي اًح طز٤ٖ ُِطَف ح٥هَ ٝطِي حُلٌَس حُظ٢ طٌٖٔ أكي حُٔظؼخهي٣ٖ ٖٓ حُٔطخُزش ر

٣َؿذ ك٢ حُٞكخء رٔخ حُظِّ رٚ ، ًٔخ إٔ حُيٍٝ طؼط٢ حُلن ك٢ اٜٗخء حُؼوي ر٘خء ػ٠ِ حُظَٜف ح١ٌُ 

ُٔوَٜ ؿ٤َ هخىٍ ك٢ ح٫ٓظؼخٍ ُِؼوي أٟخكٚ ا٠ُ ًُي ٓٞحء هخّ حُِٔظِّ رخٓظويحّ كوٚ ك٢ ٣ظَٜ حُطَف ح

حَُكٞ أّ ٫ ك٢ ٌٛح حُٔٞهق 
(ٔ )

 . 

ػ٬ٕ ٣َٛق ٖٓ حُٔي٣ٖ ٣ٌٕٝٞ هزَ كٍِٞ ح٧ؿَ احُٔزظَٔ ُِؼوي هي ٣ٌٕٞ ٛخىٍ ٖٓ  ٜٗخءح٩

طوخً ِٓٔي ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ـؼَ ط٘ل٤ٌ حأٝ  ،حُٔليى ُظ٘ل٤ٌ ح٫ُظِحّ ٝك٤ٚ ٣ؼزَ ػٖ ٤ٗظٚ ك٢ ػيّ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ 

ٍحىطٚ طـؼَ اظَٝف هخٍؿٚ ػٖ حُظِحٓٚ حُٔئؿَ ٓٔظل٤َ ٖٓ حُ٘خك٤ظ٤ٖ حُٔخى٣ش أٝ حُوخ٤ٗٞٗش أٝ هي طٌٕٞ 

حُٔي٣ٖ ؿ٤َ هخىٍ ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓٚ 
(ٕ)

 

ٜٗخء حُٔزظَٔ ٣ـذ إٔ ٣ٜ٘ذ ػ٠ِ حُـخٗذ حُـ١َٛٞ ك٢ ٕ ح٩أ٤ُٚ آٔخ طـيٍ ح٫ٗخٍس  

ح ػ٠ِ طظَٜص رٞحىٍ ط٤َُ٘ ا٠ُ إٔ ٌٛح ح٧ كخًح، حُظِحٓخص حُٔظؼخهي  ًٍ ٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ ه٤َ ٣٫ِحٍ هخى

ٍطٌذ أ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رؤٕ ٌٛح حُٔظؼخهي هي ك٬ ، ػٔش ٓخ ٣ٔ٘ؼٚ ٖٓ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ حُؼخ٣ٞٗش حُـ٣َٛٞش ح٫ إٔ 

ه٫ً٬ ُِؼوي ا
(ٖ)

ُٔ٘يٓؾ اً ًخٕ ٣ْٔ ح٫ُظِحٓخص ٗيٓخؽ ح٠ُخٍ رخُٔويٍس حُٔخ٤ُش ُِطَف ح، ك٤غ ٣ؼي ح٫

ٜٗخء حُٔزظَٔ رؤىحء ٓيكٞػخص ٓخ٤ُش ٝحًح ًخٕ ح٩ٓخ٤ٓش حُ٘خٗجش ػٖ ػوي حُٔزخىُش ٝ رخ٧هٚ ح٫ُظِحّ ح٧

ػوي حُٔزخىُش َ ك٢ كبٕ ٌٛح ح١َُ٘ ٣ظٞك، ٣ظطِذ ٍكٞ حُٔي٣ٖ ط٘ل٤ٌ حُظِحّ ُْ ٣لَ أؿَ حُٞكخء رٚ رؼي 

ٕ ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس ٣ؼي ػوي ٓٔظَٔ ٣ظ٠ٖٔ حُظِحٓخص آؿِش ك٢ ك٤ٖ إٔ ػوي ٓزخىُش ار٘ٞػ٤ٚ ، ك٤غ 

ْ ٖٓ ًُي أٗٚ ٫ ٣ئػَ ك٢ طٞكَ حُؼِٔش ٣ؼي ػوي ك١ٍٞ ٣ظَحه٠ ط٘ل٤ٌ ؿِء ٓ٘ٚ رخطلخم ح١٧َحف ، ٣ٝلٜ

ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ حُلخثيس كخُؼزَس  ٜٗخء حُٔزظَٔ ًٕٞ ٗو٤ٜش حُيحثٖ ٝحُٔي٣ٖ ؿ٤َ ٓليىس ٓخروخً ك٢ح٩

رخ٫طلخم ػ٠ِ آٌخ٤ٗش ػزٞص حُي٣ٖ ك٢ ًٓش أ١ ٜٓ٘ٔخ ر٘خء ػ٠ِ طوِزخص ح٫ٓؼخٍ
(ٗ)

ه٬ٍ . ٣ٝٔ٘ق ح٩ 

                                                           

 ٝٓخرؼيٛخ.ٓ٘ٙى. ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ ٜٓيٍ حُٔخرن ـ ٙ (ٔ)

ظِحٓخص حُؼوي٣ش ك٢ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ح٫ٌِٗٞ ح٢ٌ٣َٓ )ىٍحٓش ى. ظخكَ كز٤ذ ؿزخٍس ـ ٗظ٣َش حُـلٞى حُٔزظَٔ ٬ُُ (ٕ)

ـ  ٕ٘ٔٓـ حُؼيى ح٫ٍٝ ـ ٖٓٓوخٍٗش( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُؼِّٞ حُوخ٤ٗٞٗش ـ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش رـيحى ـ حُٔـِي 

ٙٗٔ. 

 .2ٔٔى. ٛلخء طو٢ حُؼ٤ٔخ١ٝ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ  (ٖ)

 .2٘ٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ   (ٗ)
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٤ًِخً ٝحٗو٠خء كوٞم حُٔزظَٔ حُلن ُِيحثٖ ك٢ كٔن حُؼوي رخ٩ٍحىس حُٔ٘لَىس ٓٔخ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ حٗظٜخء حُؼوي 

١َحف حُٔظؼخهيس رٔخ ك٢ ًُي حُلن ك٢ حُظؼ٣ٞٞ ٝحُظِحٓخص ح٧
(ٔ)

 . 

ٗيٓخؽ  هي ٣ٌٕٞ ؿ٤َ ٓئػَ ػ٠ِ حُٔويٍس حُٔخ٤ُش ٝؿخُزخً ٕ ح٫أهَ آذ ، ٖٝٓ ؿخٗذ ٌح ٖٓ ؿخٗٛ

ٓخ ٣ؼٞى رخُ٘لغ ػ٠ِ حًَُ٘خص رخػظزخٍٙ كخُش ٖٓ كخ٫ص حُظٌظَ ح٫هظٜخى١ 
(ٕ )

ح١ٌُ ٣ظْ طؤ٤ٓٔٚ رـَٝ 

٤ش ١٨َُحف ٗٚ طؼٞى رخُ٘لغ ػ٠ِ حُٔويٍس حُٔخُأ٤ٚ كل٢ ح٫َٛ َُٔ٘ٝػخص حُيحهِش كطؼظ٤ْ أٍرخف ح

ؿ٤َ ٟخٍ ػ٠ِ حُٔويٍس حُٔخ٤ُش ٫ ٣ٌٖٔ كٔن حُؼوي رٔززٚ ٫ٗظلخء ٛلش ٗيٓخؽ حُٔ٘يٓـش ، ك٤غ إ ح٫

حُوطؤ حُٔزٍَ ُِلٔن 
 

ٜٗخ ُْ طَكٞ أحُٔخ٤ُش ًَُِ٘ش حُيحٓـش ١ٝخُٔخ  ٗٚ ُْ ٣ئػَ ػ٠ِ حُٔويٍسأ، ١خُٔخ 

ح٫ٓظَٔحٍ ك٢ حُؼوي ٝطٔظل٤ي ٖٓ ح٠ُٔخٗخص حُظخرؼش ُٚ ، ٖٝٓ ح٬ُٔكع إٔ حُظ٘خٍُ ػٖ ًَ أٝ ؿِء ٖٓ 

كوٞم أكي حُٔظؼخهي٣ٖ ُِـ٤َ ط٘ظ١َ ٓٞحكوش حُٔظؼخهي ح٫هَ ٌٝٛح ٣ٌٖٔ ك٢ ه٤ٜٛٞش ٌٛح حُؼوي ٝحرَحُ 

أ٤ٔٛش ح٫ػظزخٍ حُٔخ٢ُ ُِٔظؼخهي٣ٖ 
(ٖ )

ػظزخٍ حُٔخ٢ُ ك٬ ٣ٌٖٔ إٔ هخثْ ػ٠ِ ح٫، ١ٝخُٔخ إٔ ػوي حُٔزخىُش 

ٗيٓخؽ ُْ ٣ئػَ رٌَ٘ ٓخؽ حُطَف ح٥هَ ٓخىحّ إٔ ٌٛح ح٩ٗياي أ١َحكٚ حُلن ك٢ حُلٔن ك٢ كخُش ك٣ٔ٘ق ٧

ه٤َ ُْ ٣َكٞ ح٫ٓظَٔحٍ ك٢ حُؼوي ٝٓخىحّ حٕ ٌٛح ح٧، ِٓز٢ ػ٠ِ حُٔويٍس حُٔخ٤ُش ُِطَف حُيحٓؾ 

ئى١ ا٠ُ َٓػش طيحٍٝ ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ ك٢ ح٫ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ٣ٝٔظل٤ي ٖٓ ٟٔخٗخص حُظ٘ل٤ٌ ٌٝٛح ريٍٝٙ ٣

                                                           

( ك٤غ 2ٕـ2ٔإ حطلخه٤ش ح٧ْٓ حُٔظليس ر٘ؤٕ حُز٤غ حُي٢ُٝ ُِز٠خثغ هي حػظ٘وض ٗظ٣َش ح٫ه٬ٍ حُٔزظَٔ ك٢ حُٔٞحى ) (ٔ)

ـ ٣ـُٞ ٌَُ ٖٓ حُطَك٤ٖ إٔ ٣ٞهق ط٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ اًح طز٤ٖ رؼي حٗؼوخى حُؼوي إٔ حُطَف ٔ( ػ٠ِ أٗٚ "2ٔٗٚ ك٢ حُٔخىس )

خ ٖٓ حُظِح ًٓ  ٓخطٚ :ـح٫هَ ُٖ ٣٘لٌ ؿخٗزخً ٛخ

أـ رٔزذ ٝهٞع ػـِ هط٤َ ك٢ هيٍطٚ ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ ٌٛح حُـخٗذ ٖٓ حُظِحٓخطٚ أٝ رٔزذ أػٔخٍٙ . د ـ أٝ رٔزذ حُط٣َوش حُظ٢ 

 ٣ؼيٛخ ُظ٘ل٤ٌ حُؼوي أٝ حُظ٢ ٣ظزؼٜخ كؼ٬ً ك٢ ط٘ل٤ٌٙ . 

إٔ ٣ؼظَٝ ػ٠ِ ط٤ِْٔ ـ اًح ًخٕ حُزخثغ هي أٍَٓ حُز٠خثغ هزَ إٔ طظ٠ق ح٧ٓزخد حًٌٍُٔٞس ك٢ حُلوَس حُٔخروش ؿخُ ُٚ ٕ

حُز٠خثغ ا٠ُ حُٔ٘ظ١َ ُٝٞ ًخٕ حُٔ٘ظ١َ ٣ـُٞ ٝػ٤وشً طـ٤ِ ُٚ حٓظ٬ّ حُز٠خػش ٫ٝ طظؼِن ٌٛٙ حُلوَس ح٫ رخُلوٞم حُٔوٍَس 

 ٌَُ ٖٓ حُزخثغ ٝحُٔ٘ظ١َ ػ٠ِ حُز٠خثغ .

حُطَف ح٥هَ ـ ٣ـذ ػ٠ِ حُطَف ح١ٌُ ٣ٞهق ط٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ هزَ آٍخٍ حُز٠خثغ أٝ رؼي آٍخُٜخ إٔ ٣ََٓ ا٠ُ ٖ

ح رٌُي ٝػ٤ِٚ إٔ ٣ٔظؤٗق حُظ٘ل٤ٌ اًح هيّ ُٚ ٌٛح حُطَف ٟٔخٗخص ًخك٤ش طئًي ػِٓٚ ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ ." ، ك٢  ًٍ اهطخ

ـ اًح طز٤ٖ رٟٞٞف هزَ كٍِٞ ٤ٓؼخى ط٘ل٤ٌ حُؼوي إٔ أكي حُطَك٤ٖ ٓٞف ٣َطٌذ ٓوخُلش ٔ( ػ٠ِ أٗٚ "2ٕك٤ٖ ٜٗض حُٔخىس )

 إٔ ٣لٔن حُؼوي .ؿ٣َٛٞش ُِؼوي ؿخُ ُِطَف ح٥هَ 

ح ر١َٝ٘ ٓؼوُٞش ٕ ًٍ ـ ٣ـذ ػ٠ِ حُطَف ح١ٌُ ٣َ٣ي حُلٔن اًح ًخٕ حُٞهض ٣ٔٔق ُٚ رٌُي إٔ ٣ٞؿٚ ا٠ُ حُطَف ح٥هَ اهطخ

 طظ٤ق ُٚ طوي٣ْ ٟٔخٗخص ًخك٤ش طئًي ػِٓٚ ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ حُظِحٓخطٚ .

  ـ ٫ ط١َٔ أكٌخّ حُلوَس حُٔخروش اً حػِٖ حُطَف ح٥هَ أٗٚ ُٖ ٣٘لٌ حُظِحٓخطٚ ."ٖ

ٓـٔٞػش ٖٓ حُيٍٝ حُٔظـخٗٔش حهظٜخى٣خً ٝؿـَحك٤خً ٝطخ٣ٍو٤خً ٝػوخك٤خً ٝحؿظٔخػ٤خً ٝحُظ٢ ) ٗٚ ؤ٣وٜي رخُظٌظَ ح٫هظٜخى١ ر (ٕ)

طـٔؼٜخ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٜٔخُق ح٫هظٜخى٣ش حُٔ٘ظًَش رٜيف طؼظ٤ْ طِي حُٜٔخُق ٣ُٝخىس حُظـخٍس حُي٤ُٝش حُز٤٘٤ش ُظلو٤ن 

ػزي حُٞٛخد ٤ٍٓي١ ـ ( ه٠ٜ ىٍؿش ٖٓ حَُكخ٤ٛش ح٫هظٜخى٣ش ُ٘ؼٞد طِي حُيٍٝ حًزَ ػخثي ٌٖٓٔ ، ػْ حٍُٞٛٞ ا٠ُ أ

حُظٌظ٬ص ح٫هظٜخى٣ش ح٫ه٤ٔ٤ِش ك٢ ػَٜ حُؼُٞٔش ٝطلؼ٤َ حُظٌخَٓ ح٫هظٜخى١ ك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش )ىٍحٓش طـخٍد ٓوظِلش( ـ 

 .ٖٓـ 2ٕٙٓٓـ حُـِحثَ ـ  ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ ٓويٓش ا٠ُ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ ـ ؿخٓؼش حُـِحثَ

 .ٕ٘ٙ ٙ ى. ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ (ٖ)
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ٗيٓخؽ ٓٞحكوش حُطَف ح٥هَ ػ٠ِ ًَ ػوي ٖٓ حُؼوٞى حُظ٢ طزَٜٓخ ٜٗخ طظؤػَ ك٢ كخُش اً ططِذ ح٩اغ ك٤

حًَُ٘ش حُٔ٘يٓـش 
(ٔ)

. 

ًح ًخٕ اٗو٠خء ػوي حُٔزخىُش آزذ ٖٓ أٓزخد ٗيٓخؽ خ طويّ ًًَُٙ أٗٚ ٣ٌٖٔ حػظزخٍ ح٣٩لْٜ ٖٓ ٓ

 ٣ٌَ٘ ٓٞهق ِٓز٢ ٟخٍ رخُٔويٍس حُٔخ٤ُش ُِطَف حُيحٓؾ.

َُٔ٘ع ح١ِ٤ٌِٗ٫ ا٠ُ حخُ٘ٔزش زٗيٓخؽ ، كٞهق حُوٞح٤ٖٗ ٓلَ حُٔوخٍٗش ٖٓ ح٩ٓا٠ُ أٓخ رخُ٘ٔزش 

( ٖٓ 4ٓٔ-24٘ٗيٓخؽ ٣َ١وش ٖٓ ١َم اػخىس ٤ٌِٛش حًَُ٘خص ك٤غ ٗظْ أكٌخٓش ٖٓ حُٔٞحى )ػظزَ ح٫ح

( ػ٠ِ أٗٚ 244حُٔخىس )ٖٓ  ح٠ُٝ٧، ك٤غ ٜٗض حُلوَس ( Companies Act 2006)هخٕٗٞ حًَُ٘خص 

٪ ٖٓ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ًخٗٞح كخ٣َٟٖ  ٝٛٞطٞح آخ رٍٜٞس  ٗو٤ٜش أٝ رخًُٞخُش ك٢ 2٘ـ  اًح ٝحكن ٔ"

ح ، ٣ٝـُٞ  24ٙح٫ؿظٔخع ح١ٌُ طْ حٓظيػخإٙ رٔٞؿذ حُؤْ  ًٌ ، ٝطٔض حُٔٞحكوش ػ٠ِ أَٓ ٣ٜزق ٗخك

ؤْ ، حُلٌْ رٌُي "ُِٔلٌٔش ، ر٘خءً ػ٠ِ ١ِذ رٔٞؿذ ٌٛح حُ
(ٕ)

. 

ػ٬ٙ ػ٠ِ حٗظوخٍ ًخكش حُٔٔظٌِخص ٝح٫ُظِحٓخص ا٠ُ حًَُ٘ش أ( ٖٓ هخٕٗٞ 4ٓٓٔخ ٜٗض حُٔخىس )ً

حُٔ٘يٓـش رٜخ ك٤غ طٜزق هِلخً ُٜخ 
(ٖ)

. 

                                                           

 ٝٓخ رؼيٛخ. 4٘ٔآٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ ٜٓيٍ ٓخرن ـ ٙ (ٔ)

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش (ٕ)

Article(899/1) 

" (1)If a majority in number representing 75% in value of the creditors or class of creditors 

or members or class of members (as the case may be), present and voting either in person 

or by proxy at the meeting summoned under section 896, agree a compromise or 

arrangement, the court may, on an application under this section, sanction the compromise 

or arrangement"                                                                                 

ـههههههههههه حُٔظهههههههههههخف ػِههههههههههه٠ حُٔٞههههههههههههغ ح٫ٌُظَٝٗههههههههههه٢ ح٫طههههههههههه٢ ٕٙٓٓههههههههههههخٕٗٞ حُ٘هههههههههههًَخص حُز٣َطهههههههههههخ٢ٗ ُؼهههههههههههخّ 

https://www.legislation.gov.uk/ukpga/2006s  4ـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٔٔ/ٖٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس:ٗٓ.ّ 

 حُ٘ٚ ٝحٍى رخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش (ٖ)

Article(900/1b/3b) 

"Powers of court to facilitate reconstruction or amalgamation                                        

1-This section applies where application is made to the court under section 899 to sanction 

a compromise or arrangement and it is shown that.                                            

(b)under the scheme the whole or any part of the undertaking or the property of any 

company concerned in the scheme (―a transferor company‖) is to be transferred to another 

company (―the transferee company (‖ .                                                                 

3-If an order under this section provides for the transfer of property or liabilities.  

b)the liabilities are, by virtue of the order, transferred to and become liabilities of that 

company".                                                                                                                    

https://www.legislation.gov.uk/ukpga/2006s
https://www.legislation.gov.uk/ukpga/2006s
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ًَ٘خص حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش ٝحُٗيٓخؽ ك٢ هخٕٗٞ َُٔ٘ع ح١َُٜٔ كوي ط٘خٍٝ ح٫ا٠ُ ح٘ٔزش رخُ أٓخ

ُٞحكي ك٢ حُزخد حُؼخُغ ٤ُش حُٔليٝىس ًَٝٗخص حُ٘وٚ حئًٝحص ح٤ُٛٞٔٔش رخ٧ْٜٓ ٝحًَُ٘خص حُظ

ّٚ ، ٗيٓخؽ ٝطـ٤َ ٌَٗ حًَُ٘ش حُوخٙ رخ٩ طؼظزَ حًَُ٘ش حُٔ٘يٓؾ  " ( ػ٠ِ إٖٔٗٚٔ) ك٢ حُٔخىس ك٤غ ٗ

ك٤ٔخ ُٜخ ٝٓخ  خيٓـش ، ٝطلَ ٓلِٜخ ك٫ِٞ هخ٤ًٗٞٗ ك٤ٜخ أٝ حًَُ٘ش حُ٘خطـش ػٖ ح٫ٗيٓخؽ هِلخً ًَُِ٘خص حُٔ٘

ػ٤ِٜخ ، ًُٝي ك٢ كيٝى ٓخ أطلن ػ٤ِٚ ك٢ ػوي ح٫ٗيٓخؽ ٓغ ػيّ ح٩ه٬ٍ رلوٞم حُيحث٤ٖ٘"
(ٔ)

. 

ٍٝ ٖٓ حُزخد حُٔخىّ ٖٓ هخٕٗٞ حًَُ٘خص حُؼَحه٢ ، كوي ط٘خٍٝ ك٢ حُلَٜ ح٧أٓخ حَُٔ٘ع 

حَُحرؼش ٖٓ حُٔخىس ك٤غ ٜٗض حُلوَس ، ٗو٠خء حًَُ٘خص آزخد أ٢ حُٔؼيٍ ح٫ٗيٓخؽ ٝػّيُ ٓزذ ٖٓ حُؼَحه

حٗيٓخؽ  –ٍحرؼخً  ...ػ٠ِ أٗٚ " طو٢ٜ حًَُ٘ش رؤكي ح٫ٓزخد ح٥ط٤ش ٝكن أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ )2ٗٔ)

"حًَُ٘ش أٝ طلُٜٞخ ٝكن أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ 
(ٕ)

 ىٓؾ حًَُ٘خص . ًٔخ ط٘خٍٝ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ ٖٓ هخٕٗٞ حػ٬ٙ 

رؤهَٟ، أٝ ىٓؾ ًَٗظ٤ٖ أٝ أًؼَ ٣ـُٞ ىٓؾ ًَٗش أٝ أًؼَ " ( ػ٠ِ أٗٚ 2ٗٔحُٔخىس ) ك٤غ ٜٗض

ُظ٣ٌٖٞ ًَٗش ٝحكيس "
 (ٖ)

 . 

ٗيٓخؽ ًَٗش أٝ حًؼَ ح٢ٛٝ : ٗيٓخؽ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ ٗٞػ٤ٖ كو٢ ٬٣كع ػ٠ِ ٌٛح حُ٘ٚ إٔ ح٫

ًؼَ ُظ٣ٌٖٞ ًَٗش ؿي٣يس ـ أأٝ  هَ ٣ٌٕٞ رخٗيٓخؽ ًَٗظ٤ٖرط٣َن ح٠ُْ ـ ، ٝحُ٘ٞع ح٥ٗيٓخؽ رؤهَٟ ـ ح٫

 ٗيٓخؽ رط٣َن حُِٔؽ ـ .ح٫

ط٘ظوَ كوٞم ٝحُظِحٓخص حًَُ٘ش حُٔ٘يٓـش ًخكش ا٠ُ  ( ػ٠ِ أٗٚ "ٕ٘ٔٚ حُٔخىس )ًٌُٝي ٗ

"حًَُ٘ش حُٔيٓؾ رٜخ أٝ حُ٘خؿٔش ػٖ حُيٓؾ
(ٗ)

 . 

خ ًَُِ٘ش حُيحٓـش ٝرٌُي ط٘ظوَ  ًٓ ٬ٗكع ػ٠ِ ٌٛح حُ٘ٚ رؤٕ حًَُ٘ش حُٔ٘يٓؾ رٜخ طٜزق هِلخً ػخ

ء رٌٜٙ ٣لخه٤َس ٓٔئُٝش ػٖ ح٩كظٌٕٞ ح٧ا٠ُ حًَُ٘ش حُٔ٘يٓؾ رٜخ ًخكش حُظِحٓخص حًَُ٘ش حُٔ٘يٓـش 

 ُظِحٓخص .ح٫

 

                                                           

ًَ٘خص حُظ٤ٛٞش رخ٧ْٜٓ ٝحًَُ٘خص ًحص حُٔٔج٤ُٞش حُٔليٝىس ًَٝٗخص حُ٘وٚ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش ٝحُهخٕٗٞ  (ٔ)

ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ط٢  42ٔٔحًظٞرَ / ٔـ ٓٗحُؼيى  –ـ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ حُـ٣َيس ح٤َُٔٓش 42ُٔٔٔ٘ش  4٘ٔحُٞحكي ٍهْ 

https://lawyeregypt.net   2٘:٘ـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٔٔ/ٖٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس.ّ 

ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢  ٕٗٓٓحُٔؼيٍ ُٔ٘ش  442ٔ(ُٔ٘ش ٕٔهخٕٗٞ حًَُ٘خص ٍهْ  ) (ٕ)

aliraq.net/l-http://wiki.dorar ٘ـ حُٔخػش ٕٕٓٓ/ٔٔ/ٖٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس:ٔٓ.ّ 

 . ٕٗٓٓحُٔؼيٍ ُٔ٘ش  442ٔ(ُٔ٘ش ٕٔهخٕٗٞ حًَُ٘خص ٍهْ  ) (ٖ)

 . ٕٗٓٓحُٔؼيٍ ُٔ٘ش  442ٔ(ُٔ٘ش ٕٔهخٕٗٞ حًَُ٘خص ٍهْ  ) (ٗ)

https://lawyeregypt.net/
https://lawyeregypt.net/
http://wiki.dorar-aliraq.net/l
http://wiki.dorar-aliraq.net/l
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ػوي حُٔزخىُش ٣ظَطذ ػ٤ِٚ آػخٍ طظٔؼهَ رخ٫ُظِحٓهخص ٝح٠ُهٔخٗخص حُظه٢ طوهغ ٛلٞس حُوٍٞ ٬ٗكع إٔ 

ػِهه٠ ١َك٤ههٚ ٝٛههٌٙ ُٜههخ ىٍٝ كهه٢ كٔخ٣ههش ح١ههَحف حُظؼخهههي ُِلٜههٍٞ ػِهه٠ كوههٞهْٜ كهه٢ كخُههش طوِههق أكههي 

ٝإٔ ىكهغ ، إٔ حُٔوخرهَ ٣ؼهي ٓهٖ أٛهْ ح٫ُظِحٓهخص حُظه٢ طوهغ ػِه٠ ػهخطن ١َك٤هٚ ، ًٔهخ  ح١٧َحف كه٢ ًُهي 

ًُههي إٔ ٛ٘خُههي  ، ك٠هه٬ً ػههٖ حُؼُٔٞههش ُِٞٓهه٢٤ ٣ؼههي ح٫ُظههِحّ حَُث٤ٔهه٢ حُهه١ٌ ٣وههغ ػِهه٠ ػههخطن ح١٫ههَحف 

ل٤هٌ ٘ٝكه٢ كخُهش ػهيّ ح٫ُظهِحّ رظ، ٟٔخٗخص ٟٝؼض ُِٜٔلش ح١٧َحف ك٢ كخُش ػهيّ ط٘ل٤هٌ حكهيْٛ ُِؼوهي 

كخُش ػيّ ه٤خّ ح٢٤ُٓٞ رٜٔخٓهُٚ ١٫َحف ػ٠ِ ح٠ُٔخٗخص حٌُخك٤ش ًٌُٝي ك٢ ػيّ كٍٜٞ ح حُؼوي ٝك٢ كخُش

٣ٝٞؿذ ػِه٠ ًُهي طؼه٣ٞٞ حُطهَف حُٔظ٠هٍَ ٣ٞؿذ ًُي حُٔٔئ٤ُٝش حُ٘خٗجش ػٖ ح٫ه٬ٍ رؼوي حُٔزخىُش 

ٓههٖ ؿههَحء ٛههٌح ح٫ههه٬ٍ ، ٝإٔ ػوههي حُٔزخىُههش ٗههؤٗٚ ٗههؤٕ رههخه٢ حُؼوههٞى ٣٘و٠هه٢ رطهه٣َو٤ٖ ٣َ١ههن ١ز٤ؼهه٢ 

َ ١ز٤ؼ٢  ٝطؼظزَ حُٔوخٛش ٖٓ حًؼَ حُطَم حُظ٢ ٣٘و٢٠ رٜخ حُؼوهي ٌُٝهٖ حُٔوخٛهش ٝحُظٔه٣ٞش ٣َ١ٝن ؿ٤

 ٛٞ ٓؼٍٔٞ ك٢ حُوخٕٗٞ حُؼَحه٢ .  ك٢ ٌٛح حُؼوي طوظِق ػٖ ٓخ
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 اٌشبرّخ

 – ) اٌزٕظ١ُ اٌمبٟٔٛٔ ٌؼمض اٌّجبصٌخ فٟ ؿٛق الأٚعاق اٌّب١ٌخٖٓ ه٬ٍ حُزلغ ك٢ ٟٓٞٞع 

ّٚ ٌٛح حُؼوي ٝ طٔو٠ض ػ٘ٚ ،  اظٜخٍُ٘خ ك٤ٔخ ٢ِ٣  ٫ ري   ( صعاؿخ ِمبعٔخ  أرَُ حُ٘ظخثؾ  حُٜٔٔش حُظ٢ طو

٧ؿَ إٔ ٗظَٞٛ ا٠ُ ىٍحٓش ٓظٌخِٓش ُٟٔٞٞع حُزلغ ، ، ػْ ٗطَف ػ٠ِ ٟٞثٜخ حُزؼٞ ٖٓ حُظ٤ٛٞخص 

 ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥طــــــــــــــ٢ : ٝ

 

ّْ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طِٞٛ٘خ ا٤ُٜخ ٖٓ ه٬ٍ ٓخ ٣ؤط٢ :   ْٕ ٗز٤ُٖ أٛ  ٣ٌٔ٘٘خ أ

حُٔزخىُش أكي أٗٞحع حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ طظٔؼَ رؼوي حُو٤خٍ ٝحُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ٝحُؼوٞى ٣ؼيّ ػوي  -1

رَحّ ػوي ٣ظْ ػٖ ٣َ١ن اطلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ رخثغ ٝٓ٘ظ١َ ػ٠ِ ح٥ؿِش ، ٝهِٜ٘خ ا٠ُ طؼ٣َلٚ رؤٗٚ ) ح

يىس حم ٓخ٤ُش ٓل٢٤ٓٝ ٣ُٔؼَ ًَ ١َف ، ٣وّٞ رؼ٤ِٔش حُظؼخهي رخْٓ ُٝلٔخد ػ٤ُِٔٚ ، ٣َى ػ٠ِ أٍٝ

ُـَٝ حُظل١ٞ ٖٓ طوِزخص ح٫ٓؼخٍ ٝطلو٤ن ح٧ٍرخف ػزَ ح٠ُٔخٍرش ، ػ٠ِ إٔ  ؛ػٖ ٣َ١ن ح٫طلخم 

يّس ٓليىس ، ُٓ ؼ٤ٖ أٝ ه٬ٍ  ُٓ ٠ُ ٓخ ًخٕ ػ٤ِٚ إ ٣ؼٞى حُلخٍ أُوخء ٓوخرَ ،ػ٠ِ  ٣ظْ ط٘ل٤ٌُٙ ك٢ طخ٣ٍن  

 هزَ حُظؼخهي ( .

( 4ٗٚ ك٢ هخٕٗٞ حُٜٔخٍف ٍهْ )أؿخُ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ طيحٍٝ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ ه٬ٍ حُ٘ٚ ػ٤ِ -2

، ا٫ إٔ ًُي حُ٘ٚ ًخٕ ٣ؼظ٣َُٚ حُ٘وٚ ٝحُـٔٞٝ ؛ ٧ٗٚ ُْ ٣٘ظْ ػوي حُٔزخىُش رٌَ٘  (ٕٗٓٓ) ُٔ٘ش

ف ٓٞهق حَُٔ٘ع ح١َُٜٔ ٗخٍس ُٚ ٩هَحٍ َٓ٘ٝػ٤ظُٚ ، ػ٠ِ ه٬خ٩ٝحف  ك٤غ حًظل٠ ر

 .١ِ٤ٌِٗٝح٩

ْٕ ػوي حُٔزخىُش ٖٓ حُؼوٞى حُٔٔظليػش ٖٓ ك٤غ  -3 حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ٝٛٞ ٣ظٜق رٔٔخص  ٜٓ٘خ طز٤ٖ ُ٘خ أ

ػوي حُٔزخىُش ٢ٛ حُظ٢ ٣ظْٔ رٜخ وخٛش خص حُٔٔحُػخٓش ٜٝٓ٘خ هخٛش رؼوي حُٔزخىُش ، ٣ٝزيٝ إٔ أْٛ 

ٍٝهش ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش هخرِش ُِظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٛٞ ٓخ أًيطٚ حُظ٣َ٘ؼخص ٓلَ  ُٙ ػي

ًَ ٝٗٚ ٖٓ حُؼوٞى ح٤ُِ٘ٓش أػٖ  ٬ً٠ حُٔوخٍٗش ، ك  ٖٓ حُؼوٞى ح٧ًُٗٔٞؿ٤ش.ح ٖٓ حُؼوٞى ح٫كظٔخ٤ُش ، ٝأه٤

ٗٞع حُٔزخىُش كوي ٣ٌٕٞ ػوي ٓزخىُش أٓؼخٍ كخثيس ػيس أٗٞحع ٖٓ حُؼوٞى رلٔذ ػوي حُٔزخىُش ط٘زؼن ػٖ   -4

ْٜٓ ، ٣ٝزيٝ إٔ أ٤ٔٛش ٌٛح حُظ٘ٞع ٓظؤط٤ش ُظِز٤ش ٍؿزخص ٓزخىُش حُؼِٔش أٝ ػوي ٓزخىُش ح٧ أٝ ػوي

 ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش.حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم ح
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ٓٔظوز٢ِ حُظ٘ل٤ٌ  ح٩رَحّرغ ٤ِٔٓ ٣ظٔؼَ رٌٞٗٚ ك١ٍٞ ٣ٔظخُ ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رطخ -5

ٗٚ ٣وظِق أُٙ ك٢ ٝهض ٣ليىُٙ حُطَك٤ٖ ، ًٔخ ، ك٤غ ٣ظْ ح٫طلخم ػ٠ِ ارَحٓٚ ك٢ حُلخَٟ ٣ٌٕٝٞ ط٘ل٤ٌ

ٕ احُو٤خٍ ٝحُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ، ك٤غ  يػٖ ؿ٤َُٙ ٖٓ حُؼوٞى حُظ٢ طزَّ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًؼو

 ٚظ٫ طظْ ط٣٣ٌٕٞٔٞ ِِّٓ ُـخٗذ ٝحكي ، ًٔخ أٗٚ ػوي حُٔزخىُش ِِّٓ ُـخٗز٤ٖ رو٬ف ػوي حُو٤خٍ ح١ٌُ 

 رو٬ف حُلخٍ ك٢ حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ ح١ٌُ طٌٕٞ  ك٤ٚ حُظ٣ٞٔش ٤ٓٞ٣ش. ٤ٓٞخً ٝحٗٔخ طظْ ػ٠ِ كظَحص ى٣ٍٝش٣

ٖٓ ه٬ٍ ر٤خٕ حُلـؾ حُظ٢ طْ ح٫ٓظ٘خى حُظ٢ كخُٝض  ط٤٤ٌق ػوي حُٔزخىُش رؼي حٓظؼَحٟ٘خ أْٛ ح٥ٍحء   -6

ٓٔظوَ ك٬ ٣ٌٖٔ اىٍحؿٚ ٟٖٔ اكيٟ خ ، طِٞٛ٘خ ا٠ُ إٔ ػوي حُٔزخىُش ػوي ا٤ُٜخ ٖٝٓ ػْ حَُى ػ٤ِٜ

١ِ٤ٌِٗ ًٔخ كؼَ حَُٔ٘ع ح٩ح٧ٗظٔش حُوخ٤ٗٞٗش حُوخثٔش ، كِوي كظ٢ رظ٘ظ٤ْ هخ٢ٗٞٗ هخٙ رٚ 

ّٚ ٝح١َُٜٔ ، ٝػ٠ِ حَُ ( 4ٗ) ػ٤ِٚ ك٢ هخٕٗٞ حُٜٔخٍف ٍهْ ؿْ ٖٓ إٔ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ هي ٗ

ٗٚ ُْ ٣لع ه رظ٘ظ٤ْ هخٙ ٝٓٔظوَ ك٤غ ٣ظْٔ ٌٛح حُؼوي رخُظؼو٤ي حُ٘ي٣ي ك٢ كْٜ أا٫ ( ٕٗٓٓ)ُٔ٘ش

ػوي حُٔزخىُش  ِحٍ اٌٗخ٤ُش َٓ٘ٝػ٤شطٝٓخ  ضهَ ، ًخٗآخ٢ٗٞٗ ، ٌٛح ٖٓ ؿخٗذ ، ٖٝٓ ؿخٗذ ٤لٚ حُو٤طٌ

٢ٓ٬ٓ ٓلَ ؿيٍ ٝحٓغ ٓخ ر٤ٖ ٓئ٣ي ٝٓؼخٍٝ ٌُٖٝ ٌٛح ُْ ٣ئػَ ػ٠ِ حُظؼخَٓ ٩ٖٓ ٓ٘ظٍٞ حُلوٚ ح

 ٚ .٤ِػرٌٜح حُؼوي ك٤غ ٝؿيص ريحثَ َٗػ٤ش ٩ٟلخء حُٜلش حَُ٘ػ٤ش 

ُِّ حُوخٕٗٞ إٔ ٣ٌٕٞ طؼخَٓ حُؼ٬ٔء ك٢ ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ػٖ ٣َ١ن ٢٤ٓٝ ٫ٝ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ظْ أ -2

ح ػٖ رٍٜٞس ٓزخَٗس ، ك٤ـذ إٔ ٣ؼ٤ُّٖ ٤ٓٝطخً ٌُ ًَ ًٌ اَ ١َف ٖٓ أ١َحف حُؼوي ٓؼز ح ٍحىطٚ ٓ٘ل

٧ٝحَٓٙ ، أٓخ ٓلَ حُؼوي ٣وظِق رلٔذ ًَ ٗٞع كوي ٣ٌٕٞ أْٜٓ أٝ ٓ٘يحص أٝ ػ٬ٔص أٝ ِٓغ ، أٓخ 

١ ٖٓ ٓوخ١َ طوِذ ح٧ٓؼخٍ ك٢ ا٠ُ حرخُ٘ٔزش   ٞ ُٔزذ ك٢ ارَحّ ػوي حُٔزخىُش ك٤ـذ إٔ ٣ٌٕٞ  آخ  ُِظل

ٖٓ طلون ١َٝٗ  ري   ك٢ ح٠ُٔخٍرش ػ٠ِ كَٝم ح٧ٓؼخٍ، ًٔخ ٫ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، أٝ َُِؿزش

ٓظؼِوش وش رؤ١َحف ػوي حُٔزخىُش ، ٝأهَٟ ٣ـذ َٓحػخطٜخ ، كخُٝ٘خ إٔ ٜٗ٘لٜخ ا٠ُ ١َٝٗ ٓظؼِ

 ر٢٤ٓٞ  .

ح ٜٓٔش طظٔؼَ رخ٫ُظِحٓخص ٝح٠ُٔخٗخص حُظ٢ طِو٠ ػ٠ِ أطز٤ٖ ُ٘خ  -8 ًٍ ػخطن ٠ً٣خ إٔ ػوي حُٔزخىُش ٣ظَى آػخ

ح ك٢ ًلخُش ط٘ل٤ٌ  ّيكغ حُٔوخرَ أأ١َحكٚ ٓٞحء ر ًَ ح ًز٤ ًٍ ح٫ُظِحّ رخ٩كٜخف ، أٓخ ح٠ُٔخٗخص كظِؼذ ىٝ

أ١َحف ػوي حُٔزخىُش ُٔخ حُظِٓٞح رٚ ، ُيٍٝٛخ حُو١ٞ ك٢ ٓٞحؿٜش أٓظ٘خع أكي ح١٧َحف ػٖ ط٘ل٤ٌ ٓخ 

 أُظِّ رٚ .

رخُظِحٓخطٚ حُؼوي٣ش  ه٫ً٬ ا٤ُش ، كبًح ٌَٗ ًِٓٞٚ ُِٔٔئٝ ٚؼ٢َٟ ك٢ ػوي حُٔزخىُش ٣ه٬ٍ ح٤ُٓٞاإ  -2

٣ٔؤٍ أٓخّ ٌٛح ح٧ه٤َ ػٖ طؼ٣ٞٞ ًخكش ح٧َٟحٍ ٝطِي ٢ٛ حُٔٔئ٤ُٝش حُ٘خٗجش ػ٘ٚ ، طـخٙ حُؼ٤َٔ 

ٝرٌُي طوظِق ٌٛٙ حُٔٔئ٤ُٝش رلٔذ ١ز٤ؼش ح٫ُظِحّ ح١ٌُ أهَ رٚ ، ك٢ٜ طوّٞ ػ٠ِ حُوطؤ حُٔلظَٝ 
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ح٫ُظِحّ رزٌٍ ػ٘خ٣ش كخُٔٔئ٤ُٝش  ًٕح ًخاش ٤ُْٝ رٌٍ ػ٘خ٣ش ، آخ ـاًح ًخٗض ١ز٤ؼش ح٫ُظِحّ طلو٤ن ٗظ٤

 ك٢ ٌٛٙ حُلخُش طوّٞ ػ٠ِ حُوطؤ حُٞحؿذ أػزخطٚ .

ٝهي ط٘ظ٢ٜ رٜخ أؿِذ حُؼوٞى حُظـخ٣ٍش ش ٤طز٤ٖ ُ٘خ إٔ ػوي حُٔزخىُش ٣٘ظ٢ٜ رطَم ١ز٤ؼ٤ش ٝؿ٤َ ١ز٤ؼ -11

، أػخٍص ريٍٝٛخ حُؼي٣ي ٖٓ ح٩ٌٗخ٤ُخص حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ أظَٜص هطٍٞس حُلَحؽ حُظ٣َ٘ؼ٢ رٌٜح حُٜيى 

ٓيس حُؼوي أٝ حُظ٣ٞٔش ٝحُٔوخٛش أٝ حٓظلخُش حُظ٘ل٤ٌ ، ي طٌٕٞ ١ز٤ؼ٤ش طَؿغ ا٠ُ حٗظٜخء ٌٝٛٙ حُطَم ه

ك٬ّ أٝ ه٬ٍ رخ٫ُظِحٓخص حُؼوي٣ش أٝ ح٩ش ًبٜٗخء حُؼوي رخ٤٩أٝ هي طَؿغ ا٠ُ ١َم ؿ٤َ ١ز٤ؼ

 .  ُٔوخٛش ٖٓ أًؼَ حُطَم حُظ٢ ٣٘و٢٠ رٜخ ٌٛح حُؼوي ظزَ حح٫ٗيٓخؽ ، ٝطؼ

 

 

 

ه٬ٍ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طِٞٛ٘خ ا٤ُٜخ ك٢ ٟٓٞٞع ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٗؤَٓ  ٖٓ

 ٖٓ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ك٢ كخٍ ٟٝغ ط٘ظ٤ْ ط٣َ٘ؼ٢ هخٙ رٌٜح حُؼوي ح٧هٌ رخُظ٤ٛٞخص ح٥ط٤ش :

كي أْٛ ٓـخ٫ص أش رٞٛلٚ ٗيػٞ حَُٔ٘ع حُؼَحه٢ ا٠ُ حُٜ٘ٞٝ رٞحهغ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُ -1

؛  ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش 2ٗٔخ٤ُش ٍهْ )ح٫هظٜخى ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ حُـخء حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُ

٠ٍَٝس اٛيحٍ ط٣َ٘غ حُ كٖٔ،  ليع ك٢ ح٫ٓٞحم حُؼخ٤ُٔشُظطٍٞحص حُظ٢ طٓغ ح٬ثْ ٣ظ٣ؼي ُْ  ًٞٗٚ

ظ٘ق ُِلي ٖٓ حُٔوخ١َ حُظ٢ طٌ ػخٓش ٝػوي حُٔزخىُش رٍٜٞس هخٛش ٣٘ظْ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش رٍٜٞس 

 .  حُظؼخَٓ رٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝح٠ُٔخٍرش رٔخ ٣ظلن ٓغ ح٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤ش

ػوي حُٔزخىُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٝطيحٍٝ ُظ٘ظ٤ْ ػَٔ  شَٟٗ ٍَٟٝس اٛيحٍ طؼ٤ِٔخص هخٛ -2

ٝطٌٕٞ ٌٛٙ حُظؼ٤ِٔخص طظ٘خٓذ ٓغ كـْ حُوطٍٞس حُظ٢ ط٘ظؾ ػ٘ي طيحٍٝ ػوي حُٔزخىُش ٓغ ح٧هٌ ر٘ظَ 

 ط٣َ٘ؼخص حُيٍٝ حُٔظطٍٞس ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ ًخُظ٣َ٘غ حُز٣َطخ٢ٗ ٝح١َُٜٔ . ح٫ػظزخٍ

حُٔوخٍٗش ـ حُظ٣َ٘غ ح١ِ٤ٌِٗ٫ ـ ًُٝي روٜٞٙ  حُظ٣َ٘ؼخص رؤٕ ٣لٌٝ كٌٝ حُؼَحه٢ حَُٔ٘ع ٗيػٞ -3

 . حُطَك٤ٖ كيأ حك٬ّ كخُش ك٢ كظ٠ حُٔوخٛش ؿَحءأ

) ػ١ٍّخ رذضص ِٓ حُ٘لٞ ح٥ط٢  ػ٠ِك٤ٔخ ٣ظؼِن رظ٣ٞٔش ػوي حُٔزخىُش ٗوظَف إٔ ٣ُٜخؽ ٗٚ ٣ٌٕٝٞ  -4

سلاٌٙب دمٛق ٚاٌزؼاِبد أؽغاف ػمض اٌّجبصٌخ ٚرظف١خ اٌّغاوؼ اٌّب١ٌخ ٚاٌمب١ٔٛٔخ إٌبرجخ ػٕٗ 

ثغاِٗ  ، ثطغ٠مخ رزـُ ثبٌضلخ ٚاٌىفبءح اٌؼب١ٌخ ٚاٌـغػخ اٌزٟ ٠زطٍجٙب ئص ِٓ ٚرغر١ت الأصغ إٌّشٛ

 اٌزؼبًِ (.



 (076)الخاتـمة.........................................................................................  

 رخُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طظْ ك٢ ٌٛٙ حُٔٞماػيحى رَحٓؾ طؼ٤ٔ٤ِش ُظؼ٣َق حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  -5

 ك٤غ ٖٓ،  ه٤ٜٛٞش ٖٓ ُٚ ُٔخ ٚك٤ ُِؼَٔ طئِْٜٛ طي٣ٍز٤ش ىٍٝحصك٢  يهٍٞحُ ًُي ٖٓ ه٬ٍٝ، 

 طـ١َ حُظ٢ ٝحُؼوٞى حُٔؼخ٬ٓص كيحػش ا٠ُ رخ٩ٟخكش طلٌٔٚ حُظ٢ حُظ٣َ٘ؼخص ىهش ًٌُٝي حُظؼخَٓ ٗٞع

 ك٢ ح٤ُُٔٞش ٓٔظٟٞ ٖٓ طلٖٔ حُظ٢ حُلؼخُش حُٔخ٤ُش ح٫ىٝحص ٖٓ ُٙ رخػظزخٍ،  حُٔزخىُش ػوي ٜٝٓ٘خ ك٤ٚ

   .حُٔٞم

٤ش ٓظوٜٜش ك٢ ٓـخٍ ر٠ٍَٝس أٗ٘خء أؿِٜس ٓؼِٞٓخط ـٜش حُٔوظٜش رخُٔٞمًٔخ ٗوظَف ػ٠ِ حُ -6

ِلي ُ ٠٘ٓزطش ٝر٘لخك٤ش ٓطِوش ،ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش طؼَٔ ػ٠ِ طوي٣ْ ٓؼِٞٓخص ُيٟ أٓٞحم ػوي حُٔزخىُش 

ٖٓ كخ٫ص حُظ٬ػذ حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طوغ ٖٓ رؼ٠ُْٜ ٫ٓظـ٬ٍ طوِزخص أٓؼخٍ حُٔٞم ُِٜٔلظْٜ ػٖ 

 .٣َ١ن ح٠ُٔخٍرش ؿ٤َ حَُٔ٘ٝػش

 

 

 

 

 

 ٚالله ٌٟٚ اٌزٛف١ك                          
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اٌّظبصع
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 اٌّظبصع

 اٌمغاْ اٌىغ٠ُ

 اٌّظبصع اٌؼغث١خ 

 اٌٍغ٠ٛخ اٚلًا ـ اٌّؼبجُ

ـ ػخُْ حٌُظذ ـ حُوخَٛسـ  ٔحُِـش حُؼَر٤ش حُٔؼخَٛس ـ حُٔـِي ح٫ٍٝ ـ ١حكٔي ٓوظخٍ ػَٔـ ٓؼـْ  -ٔ

ٕٓٓ2. 

حُو٤َِ رٖ حكٔي ـ طلو٤ن ػزيحُل٤ٔي ٛ٘يح١ٝ ـ ًظخد حُؼ٤ٖ ـ  حُـِء ح٫ٍٝ ـ حُٔلظٟٞ أ ، ـ حُلَح٤ٛي١  -ٕ

 . ٖٕٓٓم ـ ىحٍ حٌُظذ حُؼ٤ِٔش ـ ر٤َٝص ـ 

طلو٤ن حْٗ حُ٘خ٢ٓ ٣ًَُٝخ ؿخرَ ـ  ٗٔوٚ ـ   ٓـي حُي٣ٖ ٓلٔي ـ حُوخّٓٞ حُٔل٢٤ـ  حُل٤َُٝ آرخى١ -ٖ

 .2ٕٓٓٓ٘ولش ـ  ىحٍ حُلي٣غ ـ حُوخَٛسـ 

 اٌىزت اٌفم١ٙخ صب١ٔاب ـ

ـ حُطزؼش 2ٔحُلَ حُؼخ٢ِٓ ـ ٝٓخثَ ح٤ُ٘ؼش ـ طلو٤ن ٓئٓٔش آٍ حُز٤ض )ع( ٩ك٤خء حُظَحع ـ حُـِء -ٔ

 .ٗٔٗٔحُؼخ٤ٗش ـ ٓئٓٔش آٍ حُز٤ض )ع( ٩ك٤خء حُظَحع ـ هْ ـ 

 ـ ح٠ُٝ٧ حُطزؼش ـ حُؼخ٢ٗ حُـِء -حُزٜخى١ٍ ارَح٤ْٛ ح٤ُ٘ن ح٫كٌخّ ـ طلو٤ن طل٣ََ - ٢حُلِ حُؼ٬ٓٚ -ٕ

 .ٕٓٗٔـ َٗ٘ ىحٍ ريٕٝ

 ػ٢ِ رٖ آٛق طلو٤ن ـ(  حُلوٚ هْٔ ـ ح٤ُ٘ؼ٤ش حُلي٣غ ٜٓخىٍ)  ح٬ٓ٩ّ ىػخثْ ـ حُٔـَر٢ حُ٘ؼٔخٕ -ٖ

 .َٗ٘ ٓ٘ش ريٕٝ ـ َٜٓ ـ حُٔؼخٍف ىحٍ ـ حُؼخ٤ٗش حُطزؼش ـ  حُؼخ٢ٗ حُـِء ـ ك٢٠٤ أٛـَ

 .ٕٙٓٓريٕٝ ىحٍ َٗ٘ ـ ػزيحَُكٖٔ ػزي حُوخُن ـ حُوٍٞ حُلَٜ ك٢ ر٤غ ح٧ؿَ ـ  -ٗ

 اٌىزت  صبٌضاب ـ 

ى. أكٔي حُٔؼي ـ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس )ىٍحٓش كو٤ٜش ( ـ حُٔـِي ح٫ٍٝ ـ ىحٍ حٌُظخد حُؼوخك٢  -ٔ

  .2َُِٕٔٓ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ح٫ٍىٕ ـ  

ى. أكٔي ِٓٔخٕ ٤ٜٗذ رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ؿٞحى ًخظْ ؿٞحىـ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ )ىٍحٓش ٓوخٍٗش رخُوٞح٤ٖٗ  -ٕ

 .ٕ٘ٔٓـ ٍٓ٘٘ٞحص ٣ُٖ حُلوٞه٤ش ـ ُز٘خٕ ـ  ح٠ُٝ٧حُٔي٤ٗش ٝحُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫( ـ حُطزؼش 
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ـ  ى. أٓخٓش رٖ كٔٞى رٖ كٔي ـ ر٤غ حُي٣ٖ ٝططز٤وخطٚ حُٔؼخَٛس ك٢ حُلوش ح٢ٓ٬ٓ٫ ـ حُـِء ح٧ٍٝ -ٖ

 .ٕٕٔٓحُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ىحٍ ح٤ُٔٔخٕ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ 

  .2ٕٓٓى. أَٗف ح٠ُزغ ـ ط٣ٞٔش ٓ٘خُػخص حُزٍٞٛش ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس ـ  -ٗ

حُطزؼش  -حُـٍَ ك٢ حُؼوٞى ٝآػخٍٙ ك٢ حُظطز٤وخص حُٔؼخَٛس  -ى. حُٜي٣ن ٓلٔي ح٤ٓ٧ٖ ح٣َ٠َُ -٘

 .44ٖٔ –حُٔؼٞى٣ش  –حُٔؼٜي ح٢ٓ٬ٓ٫ ُِزلٞع ٝحُظي٣ٍذ  - ح٠ُٝ٧

آٓخٍ ًخَٓ ػزيالله ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوٞى حُٔزخىُش ح٫ٍٛٞ حُٔخ٤ُش حُٔ٘وُٞش ـ ىحٍ حُٔؼخٍف ـ  -ٙ

 .ٕٗٓٓح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ 

 .ٖٕٓٓأٍٗٞ حُؼ٢َٓٝٔ  ـ  ػ٤ٞد حَُٟخ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ـ  ٓ٘٘ؤس حُٔؼخٍف ـ  ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش ـ   -2

ى. حٍٗٞ ِٓطخٕ ـ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح٫ٍى٢ٗ ـ ىٍحٓش ٓوخٍٗش رخُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫ ـ  -2

 .2َُِٕٓٓ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ح٫ٍىٕ ـ ـ ىحٍ حُؼوخكش  ح٠ُٝ٧حُطزؼش 

أٍٗٞ ١ِزٚ ـ حُؼوٞى حُٜـ٤َس حُِٜق ٝحُٔوخ٠٣ش ٝحُٞى٣ؼش ـ حٌُٔظذ حُـخٓؼ٢ حُلي٣غ ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ  -4

 ريٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.

 .422ٔ. رخْٓ ٓلٔي ٛخُق ػزي الله ـ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ)حُؤْ ح٧ٍٝ(  ـ ىحٍ حُلٌٔش ـ رـيحى ـ ى -ٓٔ

 .ٖٕٔٓى. ريٍ كخٓي ٣ٞٓق ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ٧ٓٞحم حُٔخٍ ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس ـ  -ٔٔ

ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ  ش  ـ ريٕٝ ىحٍ َٗ٘ ـ ٤ػظخ٤ٖٓ ٖٓ حُٞؿٜش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحَُ٘ى. رَٛخّ ٓلٔي ػطخ الله ـ حُ -ٕٔ

ٔ44ٔ. 

ى. رَ٘ ٓلٔي ٓٞكن ُطل٢ ـ حُظيحٍٝ ح٩ٌُظ٢َٗٝ ُِؼ٬ٔص )١َهش حُي٤ُٝش ٝأكٌخٓٚ حَُ٘ػ٤ش ( ـ  -ٖٔ

  .2ٕٓٓـ ىحٍ حُ٘لخثْ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ح٧ٍىٕ ـ  ح٠ُٝ٧حُطزؼش 

 ى. رٖ ػ٢ِ رِؼُِٝ ٝآهَٕٝ ـ اىحٍس حُٔوخ١َ )اىحٍس ٓوخ١َ ، حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ، حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش( -ٗٔ

 .ٖٕٔٓـ حٍُٞحم َُِ٘٘ ٝحُظؤ٤ُق ـ ح٫ٍىٕ ـ ح٠ُٝ٧ـ حُطزؼش 

 ح٠ُٝ٧ى. طٞك٤ن كٖٔ كَؽ ـ أكٌخّ ح٠ُٔخٕ )حُظؤ٤ٖٓ( ك٢ حُوخٕٗٞ حُِز٘خ٢ٗ ـ حُـِء ح٫ٍٝ ـ حُطزؼش  -٘ٔ

 .42ٖٔـ ٌٓظزش ٌٓخٟٝ ـ ر٤َٝص ـ 

ـ  ح٠ُٝ٧حُطزؼش ـ  طٞك٤ن ػزي حَُك٤ْ ٣ٞٓق ـ ح٩ىحٍس حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ٝحُظؼخَٓ رخُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش -ٙٔ

  . ٕٓٔٓىحٍ ٛلخء َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ػٔخٕ ـ 
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 .44ٖٔى. ؿ٬ٍ حُؼي١ٝ ـ حُٔئؿَ ك٢ أكٌخّ ح٫ُظِحّ  ـ ىحٍ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش ـ َٜٓ ـ  -2ٔ

ـ ٤ُش ٓيهَ ٗظ١َ ٝططز٤و٢ ٓظٌخَٓ ى. ؿ٤َِ ًخظْ حُؼخ٢ٍٟ ٝآهَٕٝ ـ اىحٍس حُٔ٘ظوخص حُٔخ -2ٔ

 .ٕ٘ٔٓحُظ٣ُٞغ ـ ػٔخٕ ـ ىحٍ حُٜٔ٘ـ٤ش َُِ٘٘ ٝ ـ  ح٠ُٝ٧حُطزؼش 

ؿٔخٍ ػزيحُؼ٣ِِـ ح٫كٜخف ٝحُ٘لخك٤ش ك٢ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢  -4ٔ

 .ٕٓٔٓحُزٍٞٛش ـ  ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ  حُوخَٛس ـ 

ى. كخًْ ٓلٖٔ حَُر٤ؼ٢ ٝآهَٕٝ  ـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ـ حُـِء حُؼخُغ ـ ىحٍ ح٤ُخ١ٍُٝ ـ ح٫ٍىٕ ـ  -ٕٓ

 َٗ٘.ريٕٝ ٓ٘ش 

ى. كٔخّ حُي٣ٖ ػزي حُـ٢٘ حُٜـ٤َ ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ٫ٗيٓخؽ حًَُ٘خص ـ حُطزؼش حُؼخ٤ٗش ـ ىحٍ حُلٌَ  -ٕٔ

 .ٕٗٓٓحُـخٓؼ٢ ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ 

ـ   ىحٍ َٗ٘يٕٝ رح٫ُظِحّ ـ حُـِء ح٧ٍٝ ـ  ى. كٖٔ ػ٢ِ حٌُٕٗٞ ـ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِحّ ـ ٜٓخىٍ -ٕٕ

  . ريٕٝ ٓ٘ش َٗ٘

ش حُٔٔظ٣َٜ٘ش ـ رـيحى ـ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِحٓخص ـ ١زغ ػ٠ِ ٗلوش حُـخٓؼ ى. كٖٔ ػ٢ِ حٌُٕٗٞ ـ -ٖٕ

ٔ42ٙ  .  

ىحٍ ح٤ُخ١ٍُٝ ـ  ح٠ُٝ٧ُظل٤َِ ح٫ٓظؼٔخ١ٍ ـ  حُطزؼش  ى. ى٣ٍي ًخَٓ آٍ ٗز٤ذ ـ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝح -ٕٗ

 .4ٕٓٓـ  حُؼ٤ِٔش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ

حُؼوٞى حُٔٔٔخس )حُؤْ حُؼخ٢ٗ (  ـ  حرٞ حُٔؼٞى ـ َٗف أكٌخّ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗى. ٠ٍٓخٕ ٓلٔي  -ٕ٘

  . ٍٕٓٔٓٓ٘٘ٞحص حُلِز٢ حُلوٞه٤ش ـ 

 . 2ٕٓٓـ  ى. ٤َُٛ حُز٤َ٘ـ حُٔيهَ ُيٍحٓش حُوخٕٗٞ  ـ ريٕٝ ىحٍ َٗ٘ ـ رـيحى -ٕٙ

 .2ُٕٜٔٓ٘خػش حٌُظذ ـ ر٤َٝص ـ  حُؼخطنك٢ حُؼوٞى حُٔٔٔخس ـ  حُٔئؿِى. ٓؼ٤ي ٓزخٍى ٝآهَٕٝ ـ  -2ٕ

ـ  ح٠ُٝ٧ى. ٓؼ٤ي ٣ٞٓق حُزٔظخ٢ٗ ـ أكٌخّ ح٫ك٬ّ ٝحُِٜق حُٞحه٢ ك٢ حُظ٣َ٘ؼخص حُؼَر٤ش ـ حُطزؼش  -2ٕ

 .2ٍٕٓٓٓ٘٘ٞحص حُلِز٢ حُلوٞه٤ش ـ ُز٘خٕ ـ 

 ح٠ُٝ٧ِٓطخٕ رٖ كَحؽ حُٔز٤ؼ٢ ـ ط٣ٞٔش حُٔ٘خُػخص ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ حُطزؼش  -4ٕ

 .ٕٔٔٓـ ٌٓظزش حُوخٕٗٞ ٝح٫هظٜخى ـ ح٣َُخٝ ـ 

https://www.google.iq/search?hl=ar&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22%D8%AF%D8%A7%D8%B1+%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%B2%D9%88%D8%B1%D9%8A+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9+%D9%84%D9%84%D9%86%D8%B4%D8%B1+%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%B2%D9%8A%D8%B9%22&source=gbs_metadata_r&cad=4
https://www.google.iq/search?hl=ar&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22%D8%AF%D8%A7%D8%B1+%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%B2%D9%88%D8%B1%D9%8A+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9+%D9%84%D9%84%D9%86%D8%B4%D8%B1+%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%B2%D9%8A%D8%B9%22&source=gbs_metadata_r&cad=4
https://www.google.iq/search?hl=ar&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22%D8%AF%D8%A7%D8%B1+%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%B2%D9%88%D8%B1%D9%8A+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9+%D9%84%D9%84%D9%86%D8%B4%D8%B1+%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%B2%D9%8A%D8%B9%22&source=gbs_metadata_r&cad=4
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ـ ىحٍ حَُح١ُ ُِطزخػش ٝحَُ٘٘  ح٠ُٝ٧حُؼَر٤ش َُحّ حُٔخٍ ـ حُطزؼش  ى. ٤ِٓٔخٕ ح١ٌٍُ٘ٔ ـ ح٫ٓٞحم -ٖٓ

 .422ٔـ ُز٘خٕ ـ 

 .44ٕٔى .٤ٔٓلش حُو٤ِٞر٢  ـ َٗف حُؼوٞى حُظـخ٣ٍش ـ حُطزؼش حُؼخ٤ٗش ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ -ٖٔ

 .44ٙٔ٘خؿٞ ـ حُظؤ٤ٓ٘خص حُ٘و٤ٜش ٝحُؼ٤٘٤ش ـ ٓ٘٘خس حُٔؼخٍف ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ ى. ٤َٔٓ ػزي ح٤ُٔي ط -ٕٖ

ى. ٤َٔٓ ػزيحُل٤ٔي ٍٟٞحٕ ـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝىٍٝٛخ ك٢ حىحٍس حُٔوخ١َ ٝىٍٝ حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش  -ٖٖ

 ح٠ُٝ٧ؼش ح٤ٓ٬ٓ٫ش"ـ حُطزؼش ك٢ ٛ٘خػش أىٝحطٜخ" ىٍحٓش ٓوخٍٗش ر٤ٖ حُ٘ظْ حُٟٞؼ٤ش ٝحكٌخّ ح٣َُ٘

 .َُٕ٘ٓٓ٘٘ ُِـخٓؼخص ـ َٜٓـ ـ ىحٍ ح

ـ  ح٠ُٝ٧ٛخُق ٍحٗي حُلَٔح٢ٗ ـ ىٍٝ ًَٗخص حَُٔٔٔس ك٢ رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ حُطزؼش  -ٖٗ

   .ٕٗٓٓٓئٓٔش حُز٤خٕ ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ىر٢ ـ 

ى . ٬ٛف ح٤ٖٓ حرٞ ١خُذ ـ ىٍٝ ًَٗخص حَُٔٔٔس ك٢ ر٤غ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ىٍحٓش ٓوخٍٗش ـ ىحٍ  -ٖ٘

 . 44٘ٔحُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس ـ ح٠ُٜ٘ش 

ى. ١خٍم ػزيحُؼخٍ كٔخى ـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش)حُٔلخ٤ْٛ ـ اىحٍس حُٔوخ١َ، حُٔلخٓزش( ـ حُـِء حُوخْٓ  -ٖٙ

 .ٕٔٓٓـ ىحٍ حُـخٓؼ٤ش ـ َٜٓـ 

ى. ١خَٛ ٗٞه٢ ٓئٖٓ ـ ػوي ر٤غ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُزٍٞٛش ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ  حُوخَٛسـ  -2ٖ

ٕٓٓ2. 

ـٞحى  ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ َُِٔٔٔس ك٢ ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش ( ـ  ىحٍ ى. ػخٍٗٞ ػزي حُ -2ٖ

  .44٘ٔح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس 

ى. ػخٍٗٞ ػزي حُـٞحى ػزي حُل٤ٔي ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ َُٖٛ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ  -4ٖ

 . 2ٕٓٓحُوخَٛس ـ

حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ ى. ػزي حُزخ٢ٓ ٣ًَْ ُٓٞٞى ـ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم -ٓٗ
 
ٍٓ٘٘ٞحص حُلِز٢ حُلوٞه٤ش ـ  

.2ُٕٓٓز٘خٕ ـ 
 

ى. ػزي حَُُحم حكٔي ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ـ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ـ حُـِء  -ٔٗ

 .ٕٗٓٓح٧ٍٝ ـ ٓ٘٘ؤس حُٔؼخٍف ـ ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش ـ 

ي٣ي ـ حُؼوٞى حُظ٢ طوغ ػ٠ِ ى. ػزي حَُُحم أكٔي ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُـ -ٕٗ

 .ٕٓٓٓح٤ٌُِٔش حُز٤غ ٝحُٔوخ٠٣ش ـ حُطزؼش حُؼخُؼش حُـي٣يس ـ ٍٓ٘٘ٞحص حُلِز٢ حُلوٞه٤ش ـ ُز٘خٕ ـ 
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ى. ػزي حَُُحم حكٔي ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ) ػوي حُظؤ٤ٖٓ ( ـ حُـِء حُٔخرغ ـ  -ٖٗ

َُٔطذ ٓيٟ حُل٤خس ـ  ٓ٘٘ؤس حُٔؼخٍف ـ  حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ـ ػوي حُظؤ٤ٖٓ ٝحُٔوخَٓس ٝحَُٛخٕ ٝح

 .ٕٗٓٓح٩ٌٓ٘ي٣ٍش ـ 

ى. ػزي حَُُحم ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ  ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ـ ػوٞى حُـٍَـ  حُـِء حُٔخرغ ـ   -ٗٗ

  .42ٖٔىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤شـ حُوخَٛس ـ   حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ـ

  .ٕ٘ٓٓى. ػزي حُـلخٍ هل٢ ـ حُزٍٞٛخص ـ حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش ـ َٜٓ ـ  -٘ٗ

ى. ػزي ح٣ٌَُْ ه٘يُٝـ  حُو٤خٍحص حُٔٔظوز٤ِخص ٝحُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح٫هَٟ ـ  حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ  -ٙٗ

  .2ٕٔٓا١ ـ ًظذ ـ ُ٘يٕ ـ  اٛيحٍحص

ى. ػزي حُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ـ  حُٔئؿِ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ) ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ( ـ حٌُٔظزش حُوخ٤ٗٞٗش ـ  -2ٗ

 .2ٕٓٓرـيحى ـ 

ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ـ حُـِء ح٫ٍٝ ـ  كوٞم حُطزغ ُيٟ ُٝحٍس حُظؼ٤ِْ   ى. ػزيحُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ٝآهَٕٝ ـ -2ٗ

 .42ٓٔٝحُزلغ حُؼ٢ِٔ ـ حُؼَحم ـ 

ػزي حُٔـ٤ي حُل٤ٌْ ٝآهَٕٝ ـ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ٝحكٌخّ ح٫ُظِحّ )حُـِء حُؼخ٢ٗ( ـ ٌٓظزش ح١ٍُٜٞ٘ٔ ى. -4ٗ

 .ٕ٘ٔٓـ ر٤َٝص ـ 

ى. ػزي حُٔ٘ؼْ كَؽ حُٜيس ـ ٗظ٣َش حُؼوي  ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ـ ر٤َٝص ـ  -ٓ٘

ٔ42ٗ . 

 .44ٔٔػزي حُ٘خَٛ طٞك٤ن حُؼطخٍ ـ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ـ ىحٍ حُزٔظخ٢ٗ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ -ٔ٘

ى. ػزي حُٞٛخد ػزيالله حُٔؼ١َٔ ـ حٗيٓخؽ حًَُ٘خص حُظـخ٣ٍش ٓظؼيىس حُـ٤ٔ٘خص )ىٍحٓش كو٤ٜش  -ٕ٘

 .ٕٓٔٓخ٤ٗٞٗش ٓوخٍٗش ( ـ ىحٍ حٌُظذ حُوخ٤ٗٞٗش ـ َٜٓـ ه

ى. ػزيحُل٤ٔي ٍٜٓ٘ٞ ـ  ًَٗش ح٣٫يحع ٝحُو٤ي ح١ًَُِٔ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ ـ ىحٍ  -ٖ٘

 . ٕٗٔٓح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس ـ 

ى. ػزيحَُكٖٔ ح٤ُٔي كَٓخٕ ـ حُؼوٞى حُظـخ٣ٍش ٝػ٤ِٔخص حُز٘ٞى )١زوخ ٨ُٗظٔش حُوخ٤ٗٞٗش رخٌُِٔٔش  -ٗ٘

 .ٕٓٔٓحُٔؼٞى٣ش ( ـ حُطزؼش حُؼخ٤ٗش ـ ٌٓظزش حُ٘و١َ ـ حُٔؼٞى٣ش ـ 

ػزيحُوخىٍ أكٔي ٛزخؽ ـ ه٤ي ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُزٍٞٛش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش ر٤ٖ حُ٘ظخ٤ٖٓ ح١َُٜٔ  -٘٘

 .2ٕٔٓٝحُٔؼٞى١ ( ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ حًَُِٔ حُؼَر٢ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ َٜٓ ـ 

٢ حُٔي٤ٗش حطـخٙ حُٔٔظؼَٔ ك٢ ٓٞم ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ حُطزؼش ى. ػزيالله ط٢ًَ كٔي ـ ٓٔئ٤ُٝش ح٤ُٓٞ -ٙ٘

 .ٕ٘ٔٓح٠ُٝ٧ ـ ٍٓ٘٘ٞحص ٣ُٖ حُلوٞه٤ش ـ ُز٘خٕ ـ 

ػزيالله ٓلٔٞى حُلٞحٓيس ـ حُ٘ظ٣َش ح٫هظٜخى٣ش ٝح٫هظٜخى ح٫ىح١ٍ ـ حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ىحٍ حرٖ  -2٘

  . ٕٕٓٓحُ٘ل٤ْ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ح٫ٍىٕ ـ 
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وخٕٗٞ حُظـخ١ٍ ـ حُـِء ح٧ٍٝ ـ ىحٍ حُؼوخكش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ح٧ٍىٕ ـ ى. ػ٣ِِ حُؼ٢ِ٤ٌ ـ َٗف حُ -2٘

ٕٓٓ٘. 

ى. ػٜخّ حكٔي حُزٜـ٢ ـ حُٔٞٓٞػش حُوخ٤ٗٞٗش ُزٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُظ٣َ٘ؼخص حُؼَر٤ش ـ  -4٘

. 4ٕٓٓحُطزؼش ح٠ُٝ٧ ـ ىحٍ حُـخٓؼش حُـي٣يس ـ 
 

 

٘ؼْ ٗل٤ن ـ اىحٍس ح٧ٓٞحم حُي٤ُٝش  ـ ًَِٓ ى. ػٜخّ ػزي حُـ٢٘ ػ٢ِ رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. أكٔي ػزيحُٔ -ٓٙ

 .ٕٓٔٓحُٔلظٞف ـ َٜٓـ  حُظؼ٤ِْ

ػ٬ء حُي٣ٖ أكٔي ؿزَ ـ رٍٞٛش ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ـ ح٤ُٜجش ح٣َُٜٔش حُؼخٓش ٌُِظخد ـ حُوخَٛس ـ  -ٔٙ

ٕٓٓ2. 

ُٔ٘ش  2ٔى. ػ٢ِ حُزخٍٝى١ ـ حُؼوٞى ٝػ٤ِٔخص حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ٝكوخً ٧كٌخّ هخٕٗٞ حُظـخٍس ٍهْ  -ٕٙ

 .ٕٔٓٓـ ىحٍ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ َٜٓـ  444ٔ

ى. ػ٢ِ ػ٢ِ ٤ِٓٔخٕ ـ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِحّ ) ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُـِحث١َ ( ـ  -ٖٙ

 .ٖٕٓٓحُطزؼش حُوخٓٔش ـ ى٣ٞحٕ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش ـ حُـِحثَ ـ 

٠ُٝ  ـ ٓـٔغ ح١٧َٕ ٌُِظخد حُٔوظٚ ـ ى. ػ٢ِ ًلِٕٞ ـ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِحٓخص ـ حُطزؼش ح٧ -ٗٙ

 .ٕ٘ٔٓطْٞٗ ـ 

ى. ػَٔ ٗخ١ن ٣ل٠٤ حُلٔيح٢ٗ ـ ح٤ُ٫ش حُوخ٤ٗٞٗش ُؼَٔ ٓٞم ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػزَ ًَٗخص حُٞٓخ١ش  -٘ٙ

 .ٕٔٔٓ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش (ـ  ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ  حُوخَٛس ـ 

)ىٍحٓش ك٢ حُوخٕٗٞ حُؼَحه٢  ى. كخٍٝم حرَح٤ْٛ ؿخْٓ ـ  ح١٫َ حُوخ٤ٗٞٗش ُٔٞم ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش -ٙٙ

 .ٖٕٔٓـ  ـ رـيحى  ـ  ٌٓظزش ح٤ُٔٔزخٕ ح٠ُٝ٧ـ حُطزؼش  ٝحُوٞح٤ٖٗ حُؼَر٤ش(

َٗ٘ ـ  ىحٍٓخص )ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ( ـ ريٕٝ ى. كٞحُ ٛخُق ـ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِح -2ٙ

 ريٕٝ ٓ٘ش َٗ٘ .

٤ش حُؼ٬ٔص ح٫ؿ٘ز٤ش ٝحُٔ٘ظوخص ى.ٓخَٛ ً٘ؾ ١ٌَٗ رخ٫ٗظَحى ٓغ َٓٝحٕ ػٞٝ ـ  حُٔخ٤ُش حُيُٝ -2ٙ

ـ  َٗ٘ ريػْ ٖٓ ٓؼٜي حُيٍحٓخص حَُٜٔك٤ش ـ ح٫ٍىٕ  ح٠ُٝ٧حُٔخ٤ُش ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن ـ حُطزؼش 

 .ٕٗٓٓـ 

ـ  ًَِٓ  ح٠ُٝ٧ى. ٓزخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ آٍ كٞحُ ـ  ح٫ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ا٢ٓ٬ٓ ـ حُطزؼش  -4ٙ

 .ٕٓٔٓحَُ٘٘ حُؼ٢ِٔ ــ حُٔؼٞى٣ش ـ 

ٍ ٤ِٓٔخٕ ـ حكٌخّ حُظؼخَٓ ك٢ ح٫ٓٞم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ـ حُـِء آى رٖ ٤ِٓٔخٕ رٖ ٓلٔي ى. ٓزخٍ -2ٓ

 . ٕ٘ٓٓـ ًُ٘ٞ حٗز٤ِ٤خ َُِ٘٘ ٝ حُظ٣ُٞغ ـ  ح٣َُخٝ ـ  ح٠ُٝ٧ح٫ٍٝ ـ حُطزؼش 
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ى. ٓلٔي أكٔي ٓلٔٞى ػٔخٍٗش ـ ٍهخرش ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ػ٠ِ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش )ىٍحٓش  -2ٔ

 .ٕٗٔٓحٍحص حُوخ٤ٗٞٗش ـ حُوخَٛس ـ ـ حًَُِٔ حُو٢ٓٞ ٬ُٛي ٠ح٧ُٝٓوخٍٗش( ـ حُطزؼش 

 .2ٕٓٓـ ىحٍ حُلٌَ حُـخٓؼ٢ ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ  ح٠ُٝ٧ى. ٓلٔي ح٤َُٜك٢ ـ حُزٍٞٛخص ـ حُطزؼش  -2ٕ

٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس ـ  ـ  ىحٍ ح ح٠ُٝ٧ى. ٓلٔي ح٢َُٓٔ َُٛس ـ أكٌخّ ػوي حُظخ٤ٖٓ ـ حُطزؼش   -2ٖ

ٕٓٓٙ. 

حُٔـ٤ي ـ حَُٔٔٔس ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ىحٍ حٌُظذ حُوخ٤ٗٞٗش ـ َٜٓ ـ ٓلٔي كٖٔ ػزي  -2ٗ

ٕٕٓٔ. 

ى. ٓلٔي ٛخُق حُل٘خ١ٝ ٝآهَٕٝ  ـ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ ٓ٘ظوخطٜخ  ـ حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش ـ  -2٘

 .2ٕٓٓ-ٕٙٓٓح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ 

حُٔخ٤ُش ( ـ حٌُٔظذ  ـ طو٤٤ْ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص )ٓيهَ حُٜ٘يٓشٝآهَٕٝ  ى. ٓلٔي ٛخُق حُل٘خ١ٝ -2ٙ

 .2ٕٓٓ-ٓؼ٢ حُلي٣غ ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش حُـخ

ى. ٓلٔي ١ٚ حُز٤َ٘ رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ؿ٢٘ كٕٔٞ ١ٚ ـ حُلوٞم حُؼ٤٘٤ش )حُلوٞم حُؼ٤٘٤ش ح٤ِٛ٧ش  -22

 .ٕٙٔٓٝحُلوٞم حُؼ٤٘٤ش حُظزؼ٤ش ( ـ ١زؼش ؿي٣يس ٓ٘ولش ـ ٌٓظزش ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ 

َٗف هخٕٗٞ حُظـخٍس حُـي٣ي ـ حُٔـِي حَُحرغ ـ ٓلٔي ػ٢ِٓ حُز١ٌَ ـ ٓٞٓٞػش حُلوٚ ٝحُو٠خء ك٢  -22

 .2ٕٔٓىحٍ ٓلٔٞى ـ َٜٓ ـ 

ى. ٓلٔي ػ٢ِ ٣ِْٞٓ ـ اىحٍس حُز٘ٞى ٝٛ٘خى٣ن ح٫ٓظؼٔخٍ ٝرٍٞٛخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ريٕٝ ىحٍ  -24

 َٗ٘ـ ريٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.

ى. ٓلٔي ك٣َي حُؼ٢٘٣َ ـ حًَُ٘خص حُظـخ٣ٍش ) حَُٔ٘ٝع حُظـخ١ٍ حُـٔخػ٢ ر٤ٖ ٝكيس ح١٩خٍ  -2ٓ

 .ٕٙٓٓوخ٢ٗٞٗ ٝطؼيى ح٫ٌٗخٍ ( ـ ىحٍ حُـخٓؼش حُـي٣يس ـ َٜٓ ـ حُ

ـ  ح٠ُٝ٧ٓلٔي ٓلٔٞى كزٖ ـ ح٫ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ٝحىٝحطٜخ حُٔ٘ظوش )ططز٤وخص ػ٤ِٔش ـ حُطزؼش  -2ٔ

 .442ٔريٕٝ ىحٍ َٗ٘ ـ ح٫ٍىٕ ـ 

 .ٕٕٗٓٓ ـ ز٢ حُلوٞه٤ش ـ ُز٘خـ  ٍٓ٘٘ٞحص حُلِ ح٠ُٝ٧ٓلٔي ٣ٞٓق ٣خ٤ٖٓ ـ حُزٍٞٛش ـ حُطزؼش  -2ٕ

ى. ٓلٔٞى ٤َٔٓ حَُ٘هخ١ٝ ـ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ ـ حُـِء حُؼخ٢ٗ ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ حُوخَٛس ـ  -2ٖ

ٔ42ٗ.  
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 .44ٔٔى. ٜٓطل٠ حُـٔخٍ ـ أكٌخّ ح٫ُظِحّ ـ ٓ٘٘ؤس حُٔؼخٍف ـ َٜٓ ـ  -2ٗ

ى . ٜٓطل٠ ًٔخٍ ١ٚ رخ٧ٗظَحى ٓغ  ٣َٗق ٜٓطل٠ ًٔخٍ ١ٚ ـ  رٍٞٛخص ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ   -2٘

 .4ٕٓٓحُلٌَ حُـخٓؼ٢ ـ ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ ىحٍ 

ـ ىحٍ ٓئٓٔش ٬ٍٕٓ ُِطزخػش  ح٠ُٝ٧ٜٓطل٠ ٣ٞٓق ًخك٢ ـ رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ حُطزؼش  -2ٙ

 ٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ٣ٍٞٓخ ـ ريٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.

 . 44ٓٔ ـ ح٫ٍىٕ ـ َٗ٘ ىحٍ ريٕٝ ـ ح٠ُٝ٧ حُطزؼش ـ حُٔخ٤ُش ح٫ىحٍس ك٢ ٓويٓش ـ ٓلٔيػوَ ٓلِق -22

حُل٠َ ـ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ٬ُُظِحٓخص ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ حُـِء ح٫ٍٝ ى. ٌٍٓ٘  -22

  .44ٔٔ)ٜٓخىٍ ح٫ُظِحّ ( ـ ىحٍ حُؼوخكش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ 

ى. ٌٍٓ٘ حُل٠َ ـ ح٢٤ُٓٞ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ٜٓخىٍ ح٫ُظِحٓخص ٝأكٌخٜٓخ ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش  -24

ـ ىحٍ  ح٢ٓ٠ُٝ٧ ٓؼُِس رآٍحء حُلوٚ ٝأكٌخّ حُو٠خء ( ـ حُطزؼش ر٤ٖ حُوٞح٤ٖٗ حُٟٞؼ٤ش ٝحُلوٚ ح٬ٓ٫

 .ٕٕٔٓحُؼوخكش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ـ ح٫ٍىٕ ـ 

ٓٞكن حُز٤خط٢ ـ َٗف حُٔظٕٞ )حُٔٞؿِ ك٢ َٗف حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢  حُؤْ ح٫ٍٝ ٜٓخىٍ  -4ٓ

 .ٕٕٔٓـ ٌٓظزش ح١ٍُٜٞ٘ٔ ـ رـيحى ـ  ح٠ُٝ٧ح٫ُظِحّ ( ـ حُطزؼش 

ى. ٓئ٣ي ػزي حَُكٖٔ حُي١ٍٝ رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ٓؼ٤ي ؿٔؼش ػوَ ـ اىحٍس حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ـ حُطزؼش  -4ٔ

 . ٕٕٔٓـ حػَحء َُِ٘٘ ٝحُطزخػش ٝحُظ٣ُٞغ ـ  ح٫ٍىٕ ـ  ح٠ُٝ٧

ـ ٌٓظزش  ح٠ُٝ٧)ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ حُطزؼش   ى. ٗخ٣ق رٖ ؿٔؼخٕ حُـ٣َيحٕ ـؤكٌخّ حُؼوٞى حُٔي٤ٗش -4ٕ

 .ٕٗٔٓحُٔؼٞى٣ش ـ حُوخٕٗٞ ٝح٫هظٜخى ـ 

ى. ٣َٖٔٗ كَكخص حر٤َْٛ ـ حَُهخرش ح٫ىح٣ٍش ٝحُو٠خث٤ش ػ٠ِ أػٔخٍ ح٩ىحٍس ك٢ ٓـخٍ ٓٞم  -4ٖ

 .ٕٙٔٓح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ـ 

 ح٠ُٝ٧ـ حُطزؼش ( ىٍحٓش كو٤ٜش حهظٜخى٣ش ٓوخٍٗش)ه٤ِلش ـ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش  ى. ٛ٘خّ حُٔؼي٢ٗ -4ٗ

 .ٕٔٔٓح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ  ـ ىحٍ حُلٌَ حُـخٓؼ٢ ـ

ـ  ىحٍ ٛلخء َُِ٘٘  ح٠ُٝ٧حُٔخ٤ُش ـ حُطزؼش  ى. ٤ٗٞٛخٍ ٓؼَٝف ـ ح٫ٓظؼٔخٍحص  ٝح٧ٓٞحم -4٘

 .4ٕٓٓٝحُظ٣ُٞغ ـ ػٔخٕ ـ 

 .ٕٔٔٓـ ريٕٝ ىحٍ َٗ٘ ـ  ح٠ُٝ٧ى. ٤ُٝي رٖ ٛخى١ ـ أٍٛٞ ٟز٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔؼخَٛس ـ حُطزؼش  -4ٙ
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 ـ اٌغؿبئً ٚ الًؽبع٠خ  عاثؼاب

ٍٓخُش  –)ىٍحٓش ٓوخٍٗش(  حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُ٪٣يحع ح١ًَُِٔ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش -أكٔي ه٤٠َ ػزخّ  -ٔ

 .ٕٗٔٓا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ  ؿخٓؼش رخرَ ـ  هيٓض

ح٤ٖٓ ؿٞرخٍ ـ أػَ حُظـ٤َحص ك٢ أٓؼخٍ حَُٜف ػ٠ِ ٤ِٓحٕ ٓيكٞػخص ىٍحٓش ه٤خ٤ٓش ُلخُش حُـِحثَ  -ٕ

هظٜخى٣ش ٝحُؼِّٞ حُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ ( ـ ٍٓخُش هيٓض ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫ٕ٘ٔٓ-44ٓٔ)

 .ٕٙٔٓٓؼش أّ حُزٞحه٢ ـ حُـِحثَ ـ ـ ؿخ

رخْٓ ػِٞحٕ حُؼوخر٢ ـ ػوي ح٠ُٔخٍرش حَُٜٔك٤ش ـ ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ هيٓض ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ  -ٖ

 .ٕ٘ٓٓؿخٓؼش ح٣َُٜٖ٘ ـ 

حُيحثٖ ـ ح١َٝكش ٓويٓش ا٠ُ كخٍع ػزيح٣ٌَُْ ػزي حُٞٛخد ـ ح٧كٌخّ حُوخٛش رخٓظلخُش حُظ٘ل٤ٌ ُوطؤ  -ٗ

  .2ٕٔٓٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش ػ٤ٖ حُْ٘ٔ ـ َٜٓ ـ 

ك٤ٖ٘ٔ ػ٢ِ ٛخى١ ـ حًَُِٔ حُوخ٢ٗٞٗ ُِٔٔظ٘خٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ ٍٓخُش هيٓض ا٠ُ ٓـِْ  -٘

 .٤ًِٕٓٔ2ش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش حُوخى٤ٓش ـ

ٍحم حُٔخ٤ُش)ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ ٍٓخُش ك٤يٍ كخَٟ كٔي ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوي حُٞٓخ١ش ك٢ ٓٞم ح٧ٝ -ٙ

 .ٕٕٔٓٓخؿٔظ٤َ ٓويٓش ا٠ُ ٓـِْ  ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش رخرَ ـ 

حُٔخ٤ُش ـ أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ هخُي ػزي حُؼ٣ِِ ػزي حُلظخف ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوٞى ٓ٘ظوخص ح٧ٍٝحم  -2

 .٠ُٕٓٔ٘ ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش ـ َٜٓ ـ آويٓش 

ؿ٤خ ـ ىٍٝ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ًؤىٝحص ُِظل١ٞ حُظؼخهي١ طـخٙ حُٔوخ١َ حُٔخ٤ُش ٝٓيٟ  ىح٤ٗخ حرَح٤ْٛ -2

٠ُ ٓـِْ ٤ًِش ح٫هظٜخى )هْٔ ٜٓخٍف اف ح٣ٍُٞٔش ـ ٍٓخُش هيٓض آٌخ٤ٗش ططز٤وٜخ ك٢ حُٜٔخٍ

 .ٖٕٔٓٝحُظخ٤ٖٓ(ـ ؿخٓؼش ىٓ٘ن ـ ٣ٍٞٓخ ـ 

حٍٝ ك٤ٜخ ـ ٍٓخُش ٓلَ حُظي ٍحرق ك١ِ٣َ ـ ٓٞم ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش )حُزٍٞٛش( ٝح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش -4

٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ٝحُؼِّٞ ح٤ُٔخ٤ٓش ـ ؿخٓؼش ٓ٘ظ١ٍٞ هٔ٘ط٤٘ش ـ حُـِحثَ ـ آخؿٔظ٤َ ٓويٓش 

ٕٓٔٓ. 

٣ٍخٕ ٛخْٗ ح٣َُ٘ل٢ ـ حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُظ٣ٞٔش ػ٤ِٔخص ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ  -ٓٔ

   .ٕ٘ٔٓ أ١َٝكش هيٓض ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش حَُٔٞٛ ـ
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ُحَٛس ٣ْٞٗ ٓلٔي ـ ط٘ظ٤ْ ػوٞى ح٫هظ٤خٍ ك٢ ٓٞم ح٫ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ٗٞحك٢ حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُل٤٘ش  -ٔٔ

٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُيٍحٓخص حُؼ٤ِخ ـ ؿخٓؼش حُ٘ـخف ح٤٘١ُٞش ـ ا٣ز٤ش ٝحَُ٘ػ٤ش ـ  ٍٓخُش هيٓض ٝح٠َُ

 .ٕٙٓٓكِٔط٤ٖ ـ 

ٓوخٍٗش( ـ ٍحم حُٔخ٤ُش)ىٍحٓش ٓٔخف ك٤ٖٔ ػ٢ِ ـ حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوي حُو٤خٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٝ -ٕٔ

 .٠ُٕٓٔٗ ٓـِْ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش ًَر٬ء ـ اح١َٝكش ىًظٍٞحٙ  هيٓض 

٠ُ آٍخُش هيٓض  -خ١َ حُٔٞم حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝىٍٝٛخ ك٢ طـط٤ش ٓو -٤َٔٓس ٓلٖٔ  -ٖٔ

 . ٕٙٓٓ-حُـِحثَ –ٓـِْ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش ٝػِّٞ  حُظ٤٤َٔ ـ ؿخٓؼش ٓ٘ظ١ٍٞ ـ هٔ٘ط٤٘ش 

ٜٓخّ ػ٤ٔخ١ٝ ـ  ىٍٝ طيحٍٝ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ ط٣َٞٔ حٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ـ ىحٍٓش كخُش ٓٞم  -ٗٔ

 ٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ـ ؿخٓؼشال٢َٔٗ ــ  أ١َٝكش ٓويٓش ٍأّ حُٔخٍ حُ

  .ٕ٘ٔٓٓلٔي ه٠٤َ رٌَٔس ـ حُـِحثَـ 

٠ُ ٓـِْ ٤ًِش احُٔخ٤ُش ـ أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ٓويٓش َٗٝم ك٤ٖٔ ػزي حُٔخك٢  ـ ٓٞم حُٔ٘ظوخص  -٘ٔ

 .ٕ٘ٔٓحُلوٞم ـ ؿخٓؼش حٍُٜٔ٘ٞس ـ َٜٓ ـ 

ػزخّ ٓلٔي ٠ٓٞٓ ح١ُٞٓٞٔ ـ حًَُِٔ حُوخ٢ٗٞٗ ٢٤ُِٓٞ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش  -ٙٔ

 .٠ٕٕٓٔ ٓـِْ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش ًَر٬ء ـٓوخٍٗش( ـ ٍٓخُش هيٓض اُ

ػزي حُٞٛخد ٤ٍٓي١ ـ حُظٌظ٬ص ح٫هظٜخى٣ش ح٫ه٤ٔ٤ِش ك٢ ػَٜ حُؼُٞٔش ٝطلؼ٤َ حُظٌخَٓ ح٫هظٜخى١  -2ٔ

ك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش )ىٍحٓش طـخٍد ٓوظِلش( ـ ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ ٓويٓش ا٠ُ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش 

 .2ٕٓٓثَ ـ ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ ـ ؿخٓؼش حُـِحثَ ـ حُـِح

حُٔخ٤ُش ـ أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ  ػٔخٍ ر١ٌٞٞى ـ حٓظَحط٤ـ٤ش حىحٍس ٤ِٓح٤ٗش حُز٘ي رخٓظويحّ حُٜ٘يٓش -2ٔ

٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ ـ ؿخٓؼش حُؼَر٢ رٖ ٤ٜٓي١ )حّ اهيٓض 

 .2ٕٔٓحُزٞحه٢( ـ حُـِحثَ ـ 

ش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُكٜي هخُي حريحف رٍٞىٕ  ـ ح٠ُٔخٍرش ٝحُظ٬ػذ  -4ٔ

٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم )هْٔ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ ٝحُزل١َ ( ـ ؿخٓؼش حُوخَٛس ـ اح١َٝكش هيٓض 

ٕٓٔ2 . 

حُٔخ٤ُش ـ َس ك٢ ح٧ٍٝحم ٔـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ حُوخٙ ًَُ٘خص حُٔٔل٠ ٓلٔٞى حٓخّ ٓخَٛ ٜٓط -ٕٓ

 .2ٕٓٓخٓؼش كِٞحٕ ـ ٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿاأ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ٓويٓش 
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ٓلٔي ٛز١َ حُٔؼيح١ٝ ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش  -ٕٔ

 .ٕ٘ٔٓٓوخٍٗش( ـ ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ ٓويٓش ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش حُوخَٛس ـ َٜٓ ـ 

ِْ ٤ًِش حُلوٞم ـ ٓلٔي ػزي حُٔوٜٞى ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ َُِ٘حء رخُٜخٖٓ ـ أ١َٝكش ٓويٓش ا٠ُ ٓـ -ٕٕ

 . 2ٕٔٓؿخٓؼش حٍُٜٔ٘ٞس ـ َٜٓ ـ 

ٓلٔي ػ٢ِ كخ٣ي ـ أػَ ػ٤ِٔخص ح٫ٗيٓخؽ ر٤ٖ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش ح٧ٍى٤ٗش ك٢ أٜٜٓٔخ ـ  -ٖٕ

  .ٕ٘ٔٓح١َٝكش ىًظٍٞحٙ هيٓض ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش ح٫هظٜخى ـ ؿخٓؼش ىٓ٘ن ـ ىٓ٘ن ـ 

ـ  ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ هيٓض  2ُٕٓٓٓش ك٢ أ٣َْٓ َٓحٍٓش  ـ  ىٍٝ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝطو٤٘ش حُظ٣ٍٞن  -ٕٗ

 . ٕٕٔٓـ حُـِحثَـ  ٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ ـ ؿخٓؼش ٓ٘ظ١ٍٞ ـ هٔ٘ط٤٘شا

ٜٓطل٠ ٓ٘وٌ ٣ٞٓق ـ ٍهخرش ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش ( ـ  -ٕ٘

 .٣َٜٕٓٔ2ٖ ـ ؿخٓؼش حُ٘ –ٍٓخُش هيٓض ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش ٤ًِش حُلوٞم 

ٜٓي١ ٛخُق حُلٖٔ ـ حُظل٤ٌْ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش هخ٤ٗٞٗش( ـ ٍٓخُش هيٓض ا٠ُ  -ٕٙ

 .ٕٙٔٓٓـِْ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش حُوخى٤ٓش ـ 

٠ُ ٓـِْ احُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن ـ ٍٓخُش هيٓض  ٗز٤َ ه٤َِ ١ٚ ـ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٫ش ر٤ٖ -2ٕ

 . 2ٕٓٓـ ؿخٓؼش ح٤ٓ٬ٓ٫ش ـ ؿِس ـ  ٤ًِش حُظـخٍس هْٔ اىحٍس ح٫ػٔخٍ

 –٤َٜٗ ٛزخٍ ُلظٚ ـ حُظؼ٣ٞٞ حُؼ٢٘٤ ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش (  ـ ٍٓخُش هيٓض ا٠ُ ٓـِْ  ٤ًِش حُلوٞم  -2ٕ

  . ٕٔٓٓؿخٓؼش ح٣َُٜٖ٘  ـ

٠ُ ٓـِْ احُٔوخ١َ حُٔخ٤ُش ـ  ٍٓخُش هيٓض  ٗؼ٤ٔش رَٝى١ ـ ح٧ٓٞحم حُٔ٘ظوش ٝىٍٝٛخ ك٢ طـط٤ش -4ٕ

  .ٕ٘ٓٓظ٤٤َٔ ٝحُؼِّٞ حُظـخ٣ٍش ـ  ؿخٓؼش حر٢ رٌَ رِوخ٣ي ـ حُـِحثَـ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش ٝحُ

٠ُ ٤ًِش احُزٍٞٛش ـ ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ ٓويٓش  ٛيحٍ ؿ٤٘ش ـ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُِٞٓطخء ك٢ ػ٤ِٔخص -ٖٓ

 . ٕٕٓٓحُلوٞم  ـ ؿخٓؼش حُـِحثَ ـ  

١َ "ىٍحٓش ٛ٘خّ ٗؼزخ٢ٗ ـ أػَ طوِزخص أٓؼخٍ حَُٜف حُي٫ٍٝ ٝح٧ٍٝٝ ػ٠ِ ح٫هظٜخى حُـِحث -ٖٔ

" ـ ٍٓخُش هيٓض ا٠ُ ٓـِْ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ ٕٕٔٓـ ٕٓٓٓطل٤ِ٤ِش ُِلظَس 

 .ٕ٘ٔٓـ حُظ٤٤َٔ ـ ؿخٓؼش ٓلٔي ر٤ٟٞخف ح٤ُِٔٔش ـ حُـِحثَ 
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اـ   جذٛس اٌب ـ سبِ

ى. حكٔي ٓخ٢ٓ َٕٓٛٞ حُٔؼ١ٍٞٔ رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ػٔخٍ ٣ًَْ حُلظ١ٝ٬ ـ حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ  -ٔ

ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ ػ٠ِ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حٌُٞكش ُِؼِّٞ حُوخ٤ٗٞٗش 

 .2ٕٔٓـ ٕٖٝح٤ُٔخ٤ٓش ـ حُٔـِي ح٫ٍٝ ـ ح٫ٛيحٍ

ى. آَحء ك٢ٜٔ ٗخؿ٢ ـ  ٓخ٤ٛش ػوي حُو٤خٍ ٝٓٞهق حُوخٕٗٞ حُؼَحه٢ ٓ٘ٚ ـ  رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش  -ٕ

 .ٖٕٔٓش ـ حُؼيى ح٫ٍٝ ـ ٍٓخُش حُلوٞم ـ ؿخٓؼٚ ًَر٬ء ـ حُٔ٘ش حُوخٓٔ

ى. ح٫ء ٣ؼوٞد ٣ٞٓق ـ ٓٔئ٤ُٝش ح٢٤ُٓٞ حُٔي٤ٗش طـخٙ حُٔٔظؼَٔ ك٢ ٓٞم ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ  رلغ  -ٖ

  .ٕ٘ٓٓـ   ٖٔـ  حُؼيى  2ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش ح٣َُٜٖ٘ ـ  حُٔـِي 

ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ FIDICٞى حٍ ى. حُلز٤ذ ه٤ِلش حؿزٞىس ـ حُوٞس حُوخَٛس ر٤ٖ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح٤ُِز٢ ٝػو -ٗ

 .ٕٗٔٓك٢ ٓـِش حُـخٓؼش ـ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش ١َحرِْ ـ حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ـ حُؼيى حُٔخىّ ػَ٘ـ 

ى. رخْٓ ػِٞحٕ حُؼوخر٢ ـ ح٩كٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ) ىٍحٓش ٓوخٍٗش ك٢  -٘

، ؿخٓؼش ًَر٬ء ـ حُٔـِي حُوخْٓ  ح٫رؼخى حُلِٔل٤ش ٬ُُظِحّ( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ٍٓخُش حُلوٞم

 .ٖٕٔٓـ حُؼيى ح٧ٍٝ ـ 

٠ُ ٓئطَٔ ح٫ُٓش حُٔخ٤ُش ارلغ ٓويّ  -ك٢ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤ش ُِظؼخَٓ  -رزخّ ٤َ٘ٓس -ٙ

 .4ٕٓٓ-حُـِحثَ –ٝح٫هظٜخى٣ش حُي٤ُٝش ٝحُلًٞٔش حُؼخ٤ُٔش 

ٝأكٌخٜٓخ حَُ٘ػ٤ش ـ ٗيٝس حُؼ٤ِٔش حُظ٢ ى. ك٤ٖٔ ػ٢ِ ٓ٘خُع ـ أىٝحص حُظل١ٞ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش  -2

 .ٕٙٔٓحهخٜٓخ ٓ٘ظيٟ كوٚ ح٫هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٫ ٝٓـٔغ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫ حُي٢ُٝ ـ حُيٍٝس حُؼخ٤ٗش ـ 

ك٤يٍ ك٢ٜٔ كخطْ ـ حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش  -2

 .ٕٙٔٓـ ٖٕش حُؼخ٤ٗش ػَ٘ ـ حُؼيى س ـ حُٔ٘ىٍحٓخص حُزَٜس ـ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش حُزَٜ

ٍحثي ًخظْ ٓلٔي ـ حُظؼ٣ٞٞ ك٢ حُٔٔئ٤ُٝش حُظو٣َ٤ٜش ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ حٌُٞكش ُِؼِّٞ حُوخ٤ٗٞٗش  -4

  .ٕٓٔٓٝح٤ُٔخ٤ٓش ـ ؿخٓؼش حٌُٞكش ـ حُٔـِي ح٫ٍٝ ـ حُؼيى حُؼخٖٓ ـ

ٓـِش ؿخٓؼش حُِٔي ٍك٤ن ٣ْٞٗ ح١َُٜٔ ـ ح٠ُٔخٍرش ػ٠ِ ح٧ٓؼخٍ ر٤ٖ حُٔئ٣ي٣ٖ ٝحُٔؼخ٤ٍٟٖ ـ  -ٓٔ

 . 2ٕٓٓـ حُؼيى ح٧ٍٝ ـ ٕٓحُٔـِي ػزي حُؼ٣ِِ ـ ح٫هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ حُٔؼٞى٣ش ـ 
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ى. ٓلٕ٘ٞ ٓلٔٞى رخ٫ٗظَحى ٓغ ٓلٖٔ ٤َٔٓس ـ ٓوخ١َ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝٓٔخٛٔظٜخ ك٢ هِن  -ٔٔ

 –٠ُ ٓئطَٔ ح٫ُٓش حُٔخ٤ُش ٝح٫هظٜخى٣ش حُي٤ُٝش ٝحُلًٞٔش حُؼخ٤ُٔش اّ رلغ ٓوي -ح٫ُٓخص  

 .4ٕٓٓ-حُـِحثَ

ٓؼخُـش ٓ٘خًَ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٝكوخً  -ٓطْ ٛخُق ك٤ٖٔ  -ٕٔ

 -ؿخٓؼش ط٣ٌَض -رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ط٣ٌَض ُِؼِّٞ ح٩ىح٣ٍش ٝح٫هظٜخى٣ش  -٣َُِ٘ؼش ح٤ٓ٬ٓ٫ش 

 .4ٕٓٓ-ٖٔحُؼيى-حُٔـِي حُوخْٓ 

ك٢ ٓٞم ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ رلغ ى. ٓٔخف ك٤ٖٔ ػ٢ِ ـ ح٫ُظِحّ رظوي٣ْ حٍُٔ٘ٞس  -ٖٔ

 .ٍٕٙٔٓٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُٔلون حُل٢ِ ُِؼِّٞ حُوخ٤ٗٞٗش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ـ حُؼيى حُؼخُغ ـ حُٔ٘ش حُؼخٓ٘ش ـ 

ى. ٗٞه٢ حكٔي ى٤ٗخ ـ حُظ٬ػذ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ـ رلغ ٓويّ ا٠ُ حُٔـٔغ حُلو٢ٜ ح٢ٓ٬ٓ٩ ـ  -ٗٔ

 .ٕٓٔٓى٣ٔٔزَ  4ٕ-ٕ٘حُيٍٝس حُؼَٕ٘ٝ ـ 

ى. ٛلخء طو٢ حُؼ٤ٔخ١ٝ ـ ح٩ه٬ٍ حُٔزظَٔ رخُؼوي ٝأػَٙ )ىٍحٓش ك٢ ػوٞى حُظـخٍس حُي٤ُٝش( ـ رلغ  -٘ٔ

 .2ٕٓٓـ حُؼيى حُؼخ٢ٗ ـ ٍٗٔٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ؿخٓؼش رخرَ ُِؼِّٞ ح٫ٗٔخ٤ٗش ـ ؿخٓؼش رخرَ ـ حُٔـِي 

وخ٢ٗٞٗ ح٫ٌِٗٞ ى. ظخكَ كز٤ذ ؿزخٍس ـ ٗظ٣َش حُـلٞى حُٔزظَٔ ٬ُُظِحٓخص حُؼوي٣ش ك٢ حُ٘ظخّ حُ -ٙٔ

ح٢ٌ٣َٓ )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُؼِّٞ حُوخ٤ٗٞٗش ـ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش رـيحى ـ 

 .ٕ٘ٔٓـ حُؼيى ح٫ٍٝ ـ ٖٓحُٔـِي 

ػزخّ كئحى ػزخّ ـ  اػَ طيحٍٝ ػوٞى حُٔزخى٫ص ك٢ أٓٞحم حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ُِلظَس ٖٓ  -2ٔ

 .2ٕٔٓـ 2ٕـ حُؼيى4ؿخٓؼش هطَـ  هطَ ـ حُٔـِيـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حٓخٍحرخى ـ  ٕٙٔٓـٕٓٓٓ

ػزي حَُك٤ْ ػزي حُل٤ٔي حُٔخػخط٢ ـ ٗلٞ ٓ٘ظوخص ٓخ٤ُش ا٤ٓ٬ٓش ٩ىحٍس حُٔوخ١َ حُظـخ٣ٍش ـ رلغ  -2ٔ

 . 444ٔـ ٔٔٓويّ ُٔـِش ؿخٓؼش حُِٔي ػزي حُؼ٣ِِ ـ ح٫هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ ـ حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ـ حُؼيى 

ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ  حًَُ٘ش ٝآػخٍٙ حُوخ٤ٗٞٗش ك٢ حُوخٕٗٞ حُؼَحه٢ػزيحُـزخٍ ػ٢ِ ٓلٔي ـ اٜٗخٍ اك٬ّ  -4ٔ

  .ٕٔٔٓك٢ ٓـِش ٤ًِش حُظَحع حُـخٓؼش ـ ٤ًِش حُظَحع حُـخٓؼش ـ حُؼيى حُؼخَٗ ـ 

ح٫ٓظ٘خع حَُٔ٘ٝع ػٖ ط٘ل٤ٌ حُؼوي هخػيس حُيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ )ىٍحٓش ٓوخٍٗش  ى. ػ٣ِِ ًخظْ ؿزَـ  -ٕٓ

ـ حُٔ٘ش  ٔحَُحكي٣ٖ ُِلوٞم ـ ؿخٓؼش حَُٔٞٛ ـ حُٔـِي رخُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش 

     .ٖٕٓٓـ ٓ٘ش ٙٔحُؼخٓ٘ش ـ ػيى 
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ى. ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُؼوٞى حُٔ٘ظوخص ح٧ْٜٓ حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش طؤ٤ِ٤ٛش ٓوخٍٗش(  -ٕٔ

ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش ـ ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُلوٞم ُِزلٞع حُوخ٤ٗٞٗش ٝح٫هظٜخى٣ش ـ ٤ًِش حُلوٞم ـ ؿخٓؼش 

 .2َٕٜٔٓٓ ـ حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ـ حُؼيى ح٫ٍٝ ـ 

ى.ػ٬ء حُظ٢ٔ٤ٔ ـ طؼ٣ِِ حُ٘لخك٤ش ٝحُِ٘حٛش ًخكي ٓزخىٟ كًٞٔش ك٢ ٓٞم ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش   -ٕٕ

ح٣ٌُٞظ٢)ىٍحٓش ػ٠ِ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ٤ًِش حُوخٕٗٞ ح٣ٌُٞظ٤ش حُؼخ٤ُٔش 

 . ٕٙٔٓـ حُٔ٘ش حَُحرؼش ـ  ٔٔحُٔئطَٔح١ُٞ٘ٔ حُؼخُغ  ـ حُـِء ح٫ٍٝ ـ حُؼيىـ ِٓلن هخٙ رخرلخع 

ى. هخْٓ ٛخى١ ٠ٓٞٓ رخ٫ٗظَحى ٓغ ٓلٔي ػزيحُِط٤ق هطخد ـ ح٤ُٔطَس ػ٠ِ ػٞحثي ٝٓوخ١َ  -ٖٕ

حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ٤ًِش حُظَر٤ش ح٧ٓخ٤ٓش ـ حُـخٓؼش حُٔٔظ٣َٜ٘ش ـ حُٔـِي 

 .ٕ٘ٔٓـ  22ـ حُؼيى ٕٔ

 ح٧ٍٝحم رٍٞٛش ك٢ حُٔخ٢ُ ح٢٤ُٓٞ ح٤ُ٘ن ـ ٓٔئ٤ُٝش ٤ُغ ىٍحىًش رخ٫ٗظَحى ٓغ  ى. ٫ك٢ ٓلٔي -ٕٗ

ح٫ٍى٢ٗ ( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش أرلخع ح٤َُٓٞى "ِِٓٔش  حُوخٕٗٞ ك٢ طل٤ِ٤ِش حُٔخ٤ُش )ىٍحٓش

 .ٕٓٔٓـ ٕـ حُؼيى  2ٕـ ؿخٓؼش ح٤َُٓٞى ـ ح٫ٍىٕ ـ حُٔـِي  "حُؼِّٞ ح٫ٗٔخ٤ٗش ٝح٫ؿظٔخػ٤ش

ى. ُٜ٘ذ ك٣ٍٞش رخ٫ٗظَحى ٓغ ٣ُ٘ذ ٓخُْ ـ حُطز٤ؼش حُوخ٤ٗٞٗش ُِيكغ رؼيّ حُظ٘ل٤ٌ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ  -ٕ٘

حُل٢َٔٗ )ىٍحٓش ٓوخٍٗش( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُؼِّٞ حُوخ٤ٗٞٗش ـ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ـ ؿخٓؼش رـيحى ـ 

  .2ٕٔٓـ حُؼيى حُؼخ٢ٗ ـ ٖٖحُٔـِي 

ٗظَحص ك٢ أرؼخىٛخ حُٔوخٛش ٝحُظ٣ٞٔش ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝى. ٓلٔي رٖ ارَح٤ْٛ حُٔل٤زخ٢ٗ ـ آ٤ُخص  -ٕٙ

ٓويّ ا٠ُ هْٔ حُيٍحٓخص ٨ُٓٞحم حُٔخ٤ُش ـ ح٤ُٜجش ح٤ٓ٬ٓ٫ش حُؼخ٤ُٔش ٬ُهظٜخى  رلغحُلو٤ٜش ـ 

 ٝحُظ٣َٞٔ ـ حُٔؼٞى٣ش ـ ريٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.

رلغ ٓويّ ى. ٓلٔي رٖ حرَح٤ْٛ حُٔل٤زخ١ٝ ـ آ٤ُخص ٗوَ كوٞم ح٤ٌُِٔش ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ـ  -2ٕ

ُِٔئطَٔ حُؼخ٢ُٔ حُؼخُغ ٬ُهظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٫ ـ ٤ًِش ح٣َُ٘ؼش ٝحُيٍحٓخص ح٤ٓ٬ٓ٫ش ـ ؿخٓؼش حّ حُوَٟ 

 ٛـ .ٕٗٗٔـ ٌٓش حٌَُٔٓش ـ 

ى. ٓلٔي ػ٢ِ حُو١َ ـ أٓخ٤ُذ ٗوَ حُٔوخ١َ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش )ح٫هظ٤خٍحص حُٔخ٤ُش(  -2ٕ

 -٤ُِٜخص حَُ٘ػ٤ش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش  ك٢ حُٔ٘خٓش ٓويٓش ا٠ُ حُٔئطَٔ حُؼخٖٓ رلؼ٤ش ـ ٍٝهش 

-٤ٛٔ2جش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُلظَس  ل٣َٖ ـٌِٓٔش حُز

ٔ4/٘/ٕٓٓ4    . 
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ى. ٓلٔي كخَٟ ٗؼٔٚ ح٤ُخ١َٓ  رخ٫ٗظَحى ٓغ ى. ػ٢ِ ك٤ٖٔ حُيٝؿـ٢  ـ آ٤ُش ٓوظَكش ُظيه٤ن  -4ٕ

طؼُِ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُؼوش ُيٟ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ؿخٓؼش  ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش

 .ًَٕٔٔٓر٬ء حُؼ٤ِٔش ـ  ؿخٓؼش ًَر٬ء ـ حُٔـِي حُظخٓغ ـ  حُؼيى ح٫ٍٝ ـ 

ى. ٗخى٣ش ٓلٔي ٜٓطل٠ ـ كيٝى حُٔٔئ٤ُٝش حُؼوي٣ش ك٢ ا١خٍ ح٫ُظِحّ رزٌٍ ػ٘خ٣ش ٝرظلو٤ن ٗظ٤ـش ـ  -ٖٓ

ـ  2ٗـ حُؼيى ٗـ ؿخٓؼش ػ٤ٖ حُْ٘ٔ ـ َٜٓ ـ حُٔـِي  رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش رلٞع حَُ٘م ح٢ٓٝ٧

ٕٓٔ4 . 

ى. ٗيٟ ػزي حُوخىٍ ػزي حُٔظخٍ ـ طٞظ٤ق ػوٞى حُٔزخى٫ص ك٢ ٓـخٍ حُل٘خىم ٝح٤ُٔخكش )ىٍحٓش  -ٖٔ

طل٤ِ٤ِش ك٢ ػ٤٘ش ٖٓ حُل٘خىم حُؼَحه٤ش حُٔٔـِش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ 

  .ٕٙٔٓـ ٓٗش ٝح٫ىح٣ٍش ـ ؿخٓؼش حٌُٞكش ـ حُٔـِي حُؼخُغ ػَ٘ـ حُؼيىٓـِش حُـ١َ ُِؼِّٞ ح٫هظٜخى٣

ى. ٛ٘خّ ١ِؼض ػزيحُل٤ٌْ ـ ٓوخ١َ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝحٗؼٌخٓخطٜخ ػ٠ِ حُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش  -ٕٖ

(ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش toronto-dominionش ك٢ َٜٓف )٤ىٍحٓش طل٤ِِ

 .2ٕٔٓـ ٖٓٔـ حُؼيىٕٗـ حُٔـِي  ٝح٫ىح٣ٍش ـ ؿخٓؼش رـيحى

ى. ٛ٘خّ ١ِؼض ػزيحُل٤ٌْ رخ٫ٗظَحى ٓغ ؿ٠٘لَ ػزخّ ك٤ٖٔ ـ حٓظويحّ حىٝحص حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش  -ٖٖ

ـ رلغ TD Bankك٢ حُظل١ٞ ٝح٠ُٔخٍرش ٝحػَٛخ ك٢ ٍرل٤ش حُٔ٘٘ؤس ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ك٢ َٜٓف 

  .4ٕٔٓـ 2ٔٔـ حُؼيىٍٕٗٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش ح٫ىحٍس ٝح٫هظٜخى ـ حُـخٓؼش حُٔٔظ٣َٜ٘ش ـ حُٔ٘ش 

ى. ٣ْٞٗ ٬ٛف حُي٣ٖ ـ حُظ٣َٜٞ ؿ٤َ حُلو٤و٢ أٝ )حُظي٤ُْ( ًؼ٤ذ ٖٓ ػ٤ٞد حَُٟخ ك٢ حُوخٕٗٞ  -ٖٗ

ح١ِ٤ٌِٗ٫ )ىٍحٓش ٓوخٍٗش رخُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫ ٝحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢ ( ـ رلغ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش 

  .ٕٓٔٓـ  2ؿخٓؼش ط٣ٌَض ُِلوٞم ـ ؿخٓؼش ط٣ٌَض ـ حُٔـِي حُؼخ٢ٗ ـ حُؼيى 

 ب ـ اٌمٛا١ٔٓ ؿبصؿا 

 القوانين العراقية

 ٝطؼي٬٣طٚ .4ُ٘ٔٔٔ٘ش  ٓٗحُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُؼَحه٢  ٍهْ   -ٔ

.42ٓٔ( ُٔ٘ش 4ٗٔهخٕٗٞ حُظـخٍس حُؼَحه٢ حُٔـ٢ِ ٍهْ ) -ٕ
 

 هخٕٗٞ ًَٗخص حُٔٔخٛٔش ًَٝٗخص حُظ٤ٛٞش رخ٧ْٜٓ ٝحًَُ٘خص ًحص حُٔٔج٤ُٞش حُٔليٝىس ًَٝٗخص -ٖ

 . 42ُٔٔٔ٘ش  4٘ٔحُ٘وٚ حُٞحكي ٍهْ 

 .حُٔؼيٍ 42ُٗٔٔ٘ش  ٖٓهخٕٗٞ حُظـخٍس حُؼَحه٢ ٍهْ  -ٗ
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 .حُٔؼيٍ 442ُٔٔ٘ش   ٢ٕٔ ٍهْ هخٕٗٞ حًَُ٘خص حُؼَحه -٘

 . ٕٗٓٓ ُٔ٘ش4ٗهخٕٗٞ حُٜٔخٍف حُؼَحه٢ ٍهْ  -ٙ

 . ُٕٗٓٓٔ٘ش  2ٗحُوخٕٗٞ حُٔئهض ٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ  -2

 .442ٔ(ُٔ٘ش ٕٔ) حُوخٙ رظؼي٣َ هخٕٗٞ حًَُ٘خص حُؼَحه٢ ٍهْ 4ٕٔٓ( ُٔ٘ش 2ٔهخٕٗٞ ٍهْ ) -2

 اٌزؼ١ٍّبد ٚالأٔظّخ اٌؼغال١خ 

( ٖٓ ٕ( حُٔخىس )ٖحُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم حُٜخىٍس حٓظ٘خىح ُِؤْ ) -ٔ

 .ٕٗٓٓ( ُٔ٘ش 2ٍٗهْ ) هخٕٗٞ ٓٞم حُؼَحم حُٔئهض ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش 

 .ٕٗٓٓحم ُٔ٘ش حُظؼ٤ِٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَ -ٕ

 .2ٕٓٓطؼ٤ِٔخص طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  -ٖ

 . 2ٕٓٓحُ٘ظخّ حُوخٙ رخ٣٩يحع ٝحُظ٣ٞٔش ٝحُٔوخٛش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  -ٗ

 . 2ٕٓٓحُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُٔٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  -٘

 . ُٕٔٔٓٔ٘ش  ٗحُٞٓخ١ش حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ٍهْ طؼ٤ِٔخص ح٬ُٔءس حُٔخ٤ُش ًَُ٘خص  -ٙ

 . ٖٕٔٓطؼ٤ِٔخص حؿخُس هٔٔش ًَٗخص ٝٓخ١ش ؿي٣يس ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُؼخّ -2

 . ٕ٘ٔٓطؼ٤ِٔخص طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم حُٔليػش ك٢ ػخّ  -2

 ِشبع٠غ اٌمٛا١ٔٓ• 

 . 2َٕٓٓٓ٘ٝع هخٕٗٞ ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ُٔ٘ش  -ٔ

  

 ٠خاٌّظغمٛا١ٔٓ اٌ

 . 4ٗ2ُٔٔ٘ش  ٖٔٔهخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ح١َُٜٔ ٍهْ  -ٕ

 .44ُٕٔٔ٘ش  4٘هخٕٗٞ ٓٞم ٍحّ ٍهْ  -ٖ

 .444ُٔٔ٘ش  2ٔهخٕٗٞ حُظـخٍس ح١َُٜٔ حُ٘خكٌ ٍهْ  -ٗ
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ُظ٘ظ٤ْ حَُهخرش ػ٠ِ ح٫ٓٞحم ٝح٫ىٝحص حُٔخ٤ُش ؿ٤َ حَُٜٔك٤ش  4ٕٓٓ( ُٔ٘ش ٓٔهخٕٗٞ ٍهْ ) -٘

 ح١َُٜٔ .

 اٌمغاعاد •

ربٛيحٍ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ  44ُٖٔٔ٘ش  ٖ٘ٔٝحُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ٍهْ هَحٍ ٣َُٝ ح٫هظٜخى  -ٔ

 .44ُٕٔٔ٘ش 4٘ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح١َُٜٔ حُٜخىٍ رخُوخٕٗٞ ٍهْ 

 .  44ٗٔٔ٘ش ( حُٜخىٍ ػٖ ٣َُٝ ح٫هظٜخى ح١َُٜٔ 22ُٗحُوَحٍ ٍهْ ) -ٕ

 4٘ٔخٍ ٍهْ رظؼي٣َ رؼٞ أكٌخّ ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ ح2ُُٕٓٓٔ٘ش  ٕٔهَحٍ ٍهْ  -ٖ

 .44ُٖٔٔ٘ش  ٖ٘ٔحُٜخىٍس روَحٍ ٣َُٝ ح٫هظٜخى ٝحُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ٍهْ  44ُٕٔٔ٘ش 

 . 2ُٕٓٓٔ٘ش    ٖٕٔحُي٢ُٝ  ٍهــْ هَحٍ ٣َُٝ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝحُظؼخٕٝ  -ٗ

( ٙ٘ٔهٞحػي حُؼ٣ٞ٠ش رخُزٍٞٛش ح٣َُٜٔش حُٜخىٍ روَحٍ ٍث٤ْ اىحٍس حُزٍٞٛش ح٣َُٜٔش ٍهْ ) -٘

 ٝطؼي٬٣طٜخ . ُٕٗٔٓٔ٘ش 

حُوخٙ طؼي٣َ رؼٞ حكٌخّ هخٕٗٞ ٓٞم ٍحّ حُٔخٍ حُٜخىٍ  2ُٕٔٓٔ٘ٚ 2ٔؿ١ٍٜٞٔ ٍهْ هَحٍ  -ٙ

 44ُٕٔٔ٘ش 4٘رخُوخٕٗٞ ٍهْ 

ر٘ؤٕ أكٌخّ ١َٝٗٝ  4ٕٔٓ( ُٔ٘ش ٖٖهَحٍ ٓـِْ اىحٍس ح٤ُٜجش حُؼخٓش َُِهخرش حُٔخ٤ُش ٍهْ ) -2

ٖٓ  ٝاؿَحءحص حُظَه٤ٚ رِٔحُٝش ٗ٘خ١ رٍٞٛخص حُؼوٞى ح٥ؿِش ُِظيحٍٝ ػ٠ِ حُؼوٞى حُٔ٘ظوش

 ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔو٤يس ربكيٟ رٍٞٛخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش .

 اٌٍٛائخ 

 حُٔؼيٍ .44ُٕٔٔ٘ش   4٘ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٓٞم ٍحّ حُٔخٍ ٍهْ  -ٔ

 رظ٘ظ٤ْ حُظؼخَٓ رخُ٘وي ح٫ؿ٘ز44ٗ.٢ُٔٔ٘ش  2ٖح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٍهْ  -ٕ

 ٕٓٓٓ( ُٔ٘ش 4ٖح١َُٜٔ ٍهْ )ح٬ُثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ح٣٩يحع ٝحُو٤ي ح١ًَُِٔ  -ٖ

  

  اٌض١ٌٚخ الًرفبل١بد ب ـؿبثؼا 

 حطلخه٤ش ح٧ْٓ حُٔظليس ر٘ؤٕ حُز٤غ حُي٢ُٝ ُِز٠خثغ . -ٔ



 (095)قائمة المصادر .................................................................................  

 .ٕٗٓٓحُٔظؼِوش رخُؼوٞى حُظـخ٣ٍش حُي٤ُٝش٤ٗٞ٣يٍٝح حُٔزخىة  -ٕ

 

 ٔزغٔذلأـ ِٛالغ ا بصبِٕا 

 اٌجذٛس 

ـههههههههههه رلهههههههههههغ ٓ٘٘هههههههههههٍٞ ػِههههههههههه٠ حُٔٞههههههههههههغ ح٫ٌُظَٝٗههههههههههه٢ حُظهههههههههههخ٢ُ    ػوهههههههههههٞى حُٔزخىُهههههههههههش -ٔ

https://traloum.blogspot.com.l ٍٕٙٓـ  طخ٣ٍن ح٣ُِخ/ٖ/ٕٕٓٓ. 

 اٌّمبلًد 

ٔ-  "(Master agreement "ISDA  ـ ٣٘ظَ ٓٞهغ ٤ٌ٣ٝز٤ي٣خ ػ٠ِ ٗزٌش ح٧ٗظَٗض )

https://en.wikipedia.org/wiki/t  2/4ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس/ٕٕٓٓ. 

ـ ٣٘ظَ ٓٞهغ ٤ٌ٣ٝز٤ي٣خ ػ٠ِ ٗزٌش ح٫ٗظَٗض  ٕٕٓٓحطلخم ح٫ٓخّ ُِٔ٘ظوخص ُؼخّ  -ٕ

https://en.wikipedia.org/wiki/n  ٕٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس/ٔٔ/ٕٕٓٓ. 

ـ حُٔظخف ػ٠ِ 2ٕٓٓحُٔليػش رظخ٣ٍن 44ُٕٔـٔؼ٤ش طـخٍ حُٔوخ٠٣ش حُي٤ُٝش ُؼخّ ح٫طلخه٤ش حَُث٤ٔش  -ٖ

 .ٕٕٓٓ/ٔٔ/٘ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  /https://www.sec.govحُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢  

َٜك٤ش ـ اٟخءحص ٓخ٤ُش َٜٓك٤ش ـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ـ َٗ٘س طٞػ٤ش ٣ٜيٍٛخ ٓؼٜي حُيٍحٓخص حُٔ -ٗ

ـ ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٫ٗظَٗض( ٕٓٔٓ – 4ٕٓٓح٣ٌُٞض ـ حُؼيى حُؼخ٢ٗ ـ ى٣ٔٔزَ 

 . ٕٕٓٓ/ٖ/ٖٕـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  http://www.kibs.edu.kw.fٝػ٠ِ حُٔٞهغ حُظخ٢ُ  

ٍٓ٘٘ٞ ػ٠ِ حُ٘زٌش حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٧ٗظَٗض( ( حُز٣َطخ٢ٗ ـ ٓوخٍ (IGطؼ٣َق ح٢٤ُٓٞ ٖٓ ه٬ٍ ٓٞهغ  -٘

ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس  https://www.ig.com/uk/nٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ط٢ ٝرخُِـش ح٣ِ٤ٌِٗ٫ش 

ٔٗ/2/ٕٕٓٓ. 

ش ٜٗخث٤ 442ٔٓخ٣ٞ ُؼخّ  4ُِٔزَُٔخٕ ح٫ٍٝٝر٢ ٝحُٔـِْ ح٧ٍٝٝر٢ رظخ٣ٍن EC/98/62حُظٞؿ٤ٚ  -ٙ

حُظ٣ٞٔش ك٢ أٗظٔش حُيكغ ٝط٣ٞٔش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ( ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ 

 .ٕٕٓٓ/4/ٖٓـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس   www.bnro.roحُظخ٢ُ

ـ حُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢  ؿٔؼ٤ش طـخٍ حُٔوخ٠٣ش حُي٤ُٝش -2

https://www.investopedia.com/terms/i/isda.asp   ٙـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس/ٔٔ/ٕٕٓٓ . 

https://traloum.blogspot.com.l/
https://traloum.blogspot.com.l/
https://en.wikipedia.org/wiki/t
https://en.wikipedia.org/wiki/t
https://en.wikipedia.org/wiki/n
https://en.wikipedia.org/wiki/n
https://www.sec.gov/
http://www.kibs.edu.kw.f/
https://www.ig.com/uk/n
http://www.bnro.ro/
https://www.investopedia.com/terms/i/isda.asp
https://www.investopedia.com/terms/i/isda.asp
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ؿٍٞؿ٤خ ػخ٢ٛ ـ ٓخ ٢ٛ ُـ٘ش رخٍُ َٝٛ هَحٍحطٜخ ِِٓٓش حّ حٓظ٘خ٣ٍش ـ ٓوخٍ ٍٓ٘٘ٞ ػ٠ِ حُ٘زٌش  -2

ـ طخ٣ٍن   https://specialties.bayt.com.9حُٔؼِٞٓخط٤ش )ح٧ٗظَٗض(ـ ٝحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ حُظخ٢ُ 

 .ٕٕٓٓ/4/٘ح٣ُِخٍس

ـ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ر٤ٖ حُظ٘ظ٤َ ٝحُظطز٤ن ـ  ػزيالله ٛخُق ٓلٔي رخ٫ٗظَحى ٓغ ٤ِٓٔخٕ حرٞ ٓٔخٓق -4

٠ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ ح٫ط٢ ٓوخٍ ك٢ حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٫ش ـ حُلِوش حُؼخ٤ٗش ـ ٝحُٔظخف ػِ

https://kantakji.com/  ٓٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس/٘/ٕٕٓٓ .  

ـ ٍٓ٘٘ٞ ك٢ ٓـِش حُٔـٔغ ـ حُؼيى 42٘ٔـ ك٢  }ٔ{(10/2)10حَُٔهْ  هَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫  -ٓٔ

http://www.iifa-ظ٢َٗٝ ح٫ط٢ ـٞحُٔظخف ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُ 2ٖٔٝ 2ٖ٘ـ  ٙ  ٕحُؼخ٢ٗ ـ  حُـِء

aifi.org.l  ٓٔـ طخ٣ٍن ح٣ُِخٍس/٘/ٕٕٓٓ. 

( ـ ٣٘ظَ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ CPMIحُٔيكٞػخص ٝحُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُِٔٞم ) ُـ٘ش -ٔٔ

https://www.bis.org.htm ٍ4/ٕ٘س ـ طخ٣ٍن ح٣ُِخ/ٕٕٓٓ . 
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Abstract 

The swap contract is one of the financial instruments that has witnessed a 

boom and its markets have expanded clearly during the past two decades, as it aims 

to cover risks in the stock market, and the swap contract is one of the financial 

derivative contracts represented in futures contracts, options contracts and futures 

contracts. It is an agreement between two parties to conclude A contract executed 

by an intermediary representing each party to be executed on a specific date in 

exchange for a fee, provided that the situation returns to what it was before the 

contract. 

    This contract is characterized by certain features, both public and private, 

the general features are that it is a consensual contract and a binding contract for 

both sides and lastly of the netting contracts. As for the special features, it is a 

security, a time contract, a contingency contract and finally a model contract. 

    The swap contract is not one type, it is of types such as the interest rate 

swap contract, the currency swap contract, the stock swap contract, and the option 

swap contract. The first of the two types is the most well-known type, and the 

swap contract differs from the rest of the types of financial derivative contracts in 

aspects and is similar in others. 

    The jurisprudence also differs in the conditioning of the exchange 

contract, some of them tried to adapt it as an insurance contract, while some tried 

to adapt it as a gambling and betting contract, but the conditioning that we reached 

to it is that it is an independent contract. . 

    Also, the conclusion of the swap contract requires three pillars, which are 

consent, which must be verified that consent is present, valid, and the parties to the 

contract, as for the place, it differs from one type to another; Because the swap 

contract is not of one type, as for the reason, it is hedging and speculating on price 

differences, and that the law requires that it be legitimate and present at the same 

time, otherwise the contract is void. 

A 



 

 In addition to these elements, the conditions that are indispensable for the swap 

contract must be fulfilled without them, some of which relate to both parties to the 

swap contract, while others relate to the mediator. 

    And that the swap contract is like any other contract that arranges 

obligations on both sides, some of which are obligations on the parties, including 

the commitment to commission and the obligation to disclose, and the parties also 

have to provide legal guarantees in addition to the collateral agreement. 

The breach of the exchange contract will result in liability falling on the 

offender, which results in compensation as a penalty for breaching the obligations 

imposed on him. 

The swap contract ends with natural and unnatural termination methods. As 

for the first, it is either with the end of the contract and this is the natural way for 

all contracts, and either it is through settlement through clearing, and there may be 

an impossibility in the implementation, then the contract ends, while the unnatural 

methods represent breach of contractual obligations. It is by bankruptcy of one of 

the contractors or through the merger of a company with another, which leads to 

the termination of the contract. 
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