
 عّٙٛس٠خ اٌؼشاق 

 ٚصاسح اٌزؼ١ٍُ اٌؼبٌٟ ٚاٌجؾش اٌؼٍّٟ

  ٚالالزظبد  الأداسحو١ٍخ  –عبِؼخ وشثلاء 

   لغُ اٌّؾبعجخ

 

 

  CAMELSداء اٌّظشفٟ ثظً ِؤششاد الأفٟ رم٠ُٛ ّخ اٌم١ّخ ئأصش ِلا

 

 عبِؼخ وشثلاء   –ٚالالزظبد  الأداسحِغٍظ و١ٍخ  إٌٝسعبٌخ ِمذِخ 

  ػٍَٛ اٌّؾبعجخفٟ ٟٚ٘ عضء ِٓ ِزطٍجبد ١ًٔ دسعخ ِبعغز١ش 

   

 اٌطبٌجخ رمذِذ ثٙب

 ٔٛسط ؽّذ ٌفزٗ اٌغؼفشٞ  

 

 ثئششاف

 الأعزبر اٌذوزٛس

  ِؾّذ ِؾّٛد عبعُ اٌطبئٟ

 

 4244َ                                                          ٘ـ 3665



 أ
 



ا



 ب
 

 



 ج
 

 



 



 

 أ
 

 

 ثغُ الله اٌشؽّٓ اٌشؽ١ُ  

 

وَ )) َٚ  ُُ ْٓ رؼٍََْ ُْ رىَُ ب ٌَ َِ هَ  َّ ػٍََّ ببَٚ ًّ ِ ػ١ٍََْهَ ػَظ١ِ ًُ اللهَّ  ((  ْ فؼَْ

 

 طذق الله اٌؼٍٟ اٌؼظ١ُ                                               
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 إٌٝ وً ِٓ ػٍّٕٟ ؽشفب فٟ ٘زٖ اٌذ١ٔب.......

ب إٌٝ ِٓ لبي ف١ّٙب اٌؾك "  َّ ُٙ ّْ ةِّ اسْؽَ لًُ سَّ َٚ خِ  َّ ؽْ َٓ اٌشَّ ِِ يِّ  ب عَٕبَػَ اٌزُّ َّ اخْفغِْ ٌَُٙ َٚ

ب سَث١َّبَٟٔ طَغ١ِشًا َّ  "  وَ

 ػّش٠ىّب ٚسصلىّب سػٛأٗأثٟ ٚأِٟ أؽبي الله فٟ 

إٌٝ عٕذٞ فٟ شذرٟ إٌٝ ِٓ ُ٘ ٌفؤادٞ ِٙغزٟ ٌٚؾ١برٟ خ١ش إٔظ ٚثٙبء.....)سػذ 

 , ػجبط ,ؽغ١ٓ(

إٌٝ ِٓ صسػٛا فٟ ٔفغٟ وً ِؼبٟٔ اٌؾت ٚاٌٛفبء ٚأٚسصٛا فٟ ٔفغٟ وً دٚافغ 

 اٌزؼؾ١خ ٚاٌؼطبء ....أخٛارٟ )٘جخ ,عبسح , أ٠بد(

ؼ١ٍّخ  ٚوبْ ٌٟ خ١ش ِؼ١ٓ ...أطذلبئٟ إٌٝ وً شخض ٚلف ثغبٔجٟ فٟ ِغ١شرٟ اٌ

 ٚصِلائٟ .
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 إنًعرف شكر

 الحمد لله حمدا يعجز لساني عن حمده فيً صاحب الفضل الأًل ًالأخير .

ًاتقدددب كشددكرم ًامتندداني سلدد  ادسددتا) الدددكتًر امحمددد محمددًد ال ددا ي  الدد)م كددإن 

رسددالتي فدقددد كددان مشددرفا عتيمددا فددي تحسددين ًت ددًير  يددًجيني ًيرشدددني لأكمددال

ادا ددي ًكددل كدمددار الشددكر ًالتقدددير ًادمتندددان كحقددو هديدددكر كمددا اتًجددو كالشدددكر 

ًالتقدير سل  ر يس هسب المحاسكك ادستا) الدكتًر ااسعد محمد عدي ًىداب العدًاد 

في الكديك   ًسل  عمادة كديك الأدارة ًادهتصاد ً كل اسات)ة هسب المحاسكك  ً مًت

ًكال)ار مكتكك كديك الأدارة ًادهتصادر ًالشكر مًصدًل سلد  عميدد كديدك التمدري  

فددي جامعددك كددركتا ادسددتا) الدددكتًر اعدددي كددريب خضددير الجكددًرم  الدد)م كددان لددو 

الفضل في اكمال ى)ه الرسالك ًكدل شديا عمددو لدي فدي ميدزسن حسدناتو كدل كدمدار 

 .الشكر هديل كحقو ًيعجز لساني عن شكره

 ٚاخ١شا أؽت إْ ارمذَ ثىٍّخ شىش إٌٝ صِلائٟ ٚأخوٛارٟ اٌوز٠ٓ ٚلفوٛا إٌوٝ عوبٔجٟ فوٟ

ِغ١شرٟ اٌؼ١ٍّخ ُِٕٚٙ .أؽّذ ٔبطش اٌذػّٟ , ٔٛسح ػٍٟ , الاء عوبٌُ. ٚووً اٌوضِلاء 

ٚالاخٛح فئٔزُ اٌغوٛ٘شح اٌزوٟ عوىثمٝ اروزوش٘ب ِوذٜ ؽ١وبرٟ فٍموذ وٕوزُ ٌوٟ خ١وش ِؼو١ٓ 

    ٚعٕذ .
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 ثبعزخذاّ فبك٢ 2019-2010اُؼٞائذ أُقشك٤خ ُٔقشف ثـذاد ُِغ٘ٞادا 8-3

 أعٔب٢ُ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ إ٠ُاُذخَ 

82 

  ثبعزخذاّ فبك٢ 2019-2010اُؼٞائذ أُقشك٤خ ُٔقشف ثـذاد ُِغ٘ٞاد ا 9-3
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  ثبعزخذاّ ٗغجخ 2019-2010اُغ٤ُٞخ أُقشك٤خ  ُٔقشف ثـذاد ُِغ٘ٞاد ا 3-12
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 إعٔب٢ُ اُوشٝك إ٠ُٗغجخ اُوشٝك أُزؼضشح 
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 Loans Deposit Ratio LDR اُٞدائغ إ٠ُٗغجخ اُوشٝك 

 Return on equity ROE ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ

 Net Income NI فبك٢ اُذخَ

 Return on  Assets ROA ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ أُٞعٞداد
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 Sensitivity Assets  Ratio RSAs ٗغجخ أُٞعٞداد اُؾغبعخ ُِلبئذح
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  المستخدص

اُو٤ٔللخ ُِٔؼِٞٓللبد  ٓلائٔللخاهزللشاػ ٗٔللٞرط ُزو٤لل٤ْ اُؼلاهللخ ٣جلل٤ٖ أصللش  إُلل٠ٜللذف اُجؾللش ٣

, ٝأُؾللللبسًخ كلللل٢ اُغللللٞم    الأعللللْٜ, ػٞائللللذ أعؼبسالأعللللْٜٔزـ٤شارٜللللب اُضلاصللللخ ا ث أُؾبعللللج٤خ

اؽللللشارٚ ٝأُزٔضِللللخ اثٌلب٣للللخ سأط ثٔ CAMELSًٔزـ٤للللش ٓغللللزوَ ث٘ظللللبّ اُزو٤لللل٤ْ أُقللللشك٢ 

, اُؼٞائلللللذ أُقلللللشك٤خ, اُغللللل٤ُٞخ , اُؾغبعللللل٤خ الأداسحأُلللللبٍ , علللللٞدح أُٞعلللللٞداد , علللللٞدح 

الآضلللَ  ؼٔبٍاداء ٓقلللشف ثـلللذاد ٝعللللآزٚ ثـ٤لللخ الاعلللز ٕبًٔزـ٤لللش رلللبثغ ُج٤لللٔخلللبهش اُغلللٞم   ُ

 ؽٌبّ اُشهبثخ أُقشك٤خ .إُِٔٞاسد ٝ

رؾو٤للللن اُٜللللذف كوللللذ اخز٤للللش ٓقللللشف ثـللللذاد ـللللشك ُٝ ٓغزٔللللغ ٝػ٤٘للللخ اُجؾللللش أٓللللب          

ثؼ٤٘لللخ ُِغللل٘ٞاد أُب٤ُلللخ  "سام أُب٤ُلللخ ًٔغزٔلللغ ُِجؾلللش, ٓٔلللضلاٝأُلللذسط كللل٢ علللٞم اُؼلللشام ُلللأ

 . 2019-2010ا

أُللللٜ٘ظ الاعللللزوشائ٢ ػزٔللللذ أت اُ٘ظللللش١ ٗللللبعللللَ اؿ٘للللبء اُغأٓللللٖ ٚ داحأُللللٜ٘ظ ٝالإ إٕٝ

اُؼذ٣للللذ ٓللللٖ أُقللللبدس اُؼشث٤للللخ ٝالاع٘ج٤للللخ ٓللللٖ ًزللللت ٝدٝس٣للللبد ٝٓوللللبلاد  ثبلاػزٔللللبد ػِلللل٠

ٝثؾلللٞس ٓؾبعلللج٤خ ٓ٘ؾلللٞسح, كنللللا ػلللٖ اُذساعلللبد اُغلللبثوخ ٝؿ٤شٛلللب ٓلللٖ اُٞصلللبئن راد اُقلللِخ 

,  INTERNETخ ثؾلللجٌخ أُؼِٞٓلللبد اُذ٤ُٝلللخ اٗبًٝلللزُي الاعلللزؼ ٝأد٣جبرلللٚ ثٔٞملللٞع اُجؾلللش

ػ٤٘للللخ اُجؾللللش ثـللللذاد ػِلللل٠ اُزوللللبس٣ش أُب٤ُللللخ ُٔقللللشف  ت اُزطج٤ولللل٢ٗللللباُغكلللل٢  ػزٔللللذك٤ٔللللب أ

 سام أُب٤ُخ اُؼشاه٤خ. ٝسام ًٝزُي ٤ٛئخ الأٝأُ٘ؾٞسح ك٢ عٞم اُؼشام ُأ

اُطش٣وللللخ أُؾبعللللج٤خ أُب٤ُللللخ لاعللللزخشاط أُاؽللللشاد اُو٤ٔ٤للللخ ُٔزـ٤للللشاد  ؼِٔذٝاعللللز

أُؼللللبدلاد ٝاُ٘غللللت اُزلللل٢ ٗظللللش ُٜللللب كلللل٢ أُجؾللللش اُ٘ظللللش١, ك٤ٔللللب  إُلللل٠ داُجؾللللش ثبلاعللللز٘ب

 . EVIEWS 12برنامج اُطش٣وخ اُو٤بع٤خ ٖٓ خلاٍ  ؼِٔذاعز

٤لللخ رطج٤لللن اُ٘ٔلللٞرط أُوزلللشػ كللل٢ أُقلللبسف اُؼشاه٤لللخ ٗبذ أٌٓٗلللبكٌ علللز٘زبعبداثلللشص الا أٓلللب

ثـ٤لللخ اُزؼلللشف  CAMELSاُزو٤للل٤ْ أُقلللشك٢  ٝاُلللز١ ٣زنلللٖٔ ػلاهلللخ ٓلائٔلللخ اُو٤ٔلللخ ث٘ظلللبّ

أٛلللْ اُزٞفللل٤بد اُزللل٢ هلللذٜٓب  إُٕلللزُي كللل ػِللل٠ الاداء أُقلللشك٢ لأؿلللشاك أداس٣لللٚ ٝسهبث٤لللخ.

ملللللشٝسح رج٘للللل٢ اُ٘ٔلللللٞرط أُوزلللللشػ كللللل٢ أُقلللللبسف ٝثبُلللللزاد ٓقلللللشف  ًبٗلللللذ  اُجؾلللللش

 ٝرؾو٤ن أٛذاكخ.ٙ ثـذاداػ٤٘خ اُجؾش  ٖٓ أعَ ٓشاهجخ اداء
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   Introduction اٌّمذِخ

ٜٓ٘ٔلللللب , أُللللللب٢ٔ٤ٛ ٝاُلٌلللللش١  ٍٝالأج٤ٖ اعبعللللل٤ٖ ٗباُجؾلللللش ٓلللللٖ عللللل أ٤ٔٛلللللخرلللللأر٢ 

اُو٤ٔلللخ ثأثؼبدٛلللب اُلللضلاس , ٝرغللل٤ِو اُنلللٞء   ٓلائٔلللخاُزلللأه٤ش ُٔلٜلللّٞ  إُللل٠ٝأُزٔضلللَ ثبُؾبعلللخ 

اُغلللزخ اُزللل٢ أعلللزخذٜٓب ٗظلللبّ اُزو٤للل٤ْ الأٓش٣ٌللل٢ ُِزؼلللشف ػِللل٠   Camelsُذساعلللخ ٓاؽلللشاد 

 ٓغزٟٞ الاداء أُقشك٢ .  

ٓلللب رؾلللٜذٙ  غاُزطج٤و٤لللخ ٝاُزللل٢ رلللأر٢ ٓ٘غلللغٔخ ٓللل ٤ٔٛلللخ٢ ك٤زٔضلللَ ثبلأٗبت اُضلللٗلللباُغ أٓلللب

١ أُؼلللللب٤٣ش أُقلللللشك٤خ  ا اُذ٤ُٝلللللخ أّ أاُج٤ئلللللخ أُؾ٤ِلللللخ اُؼشاه٤لللللخ ٓلللللٖ علللللذٍ كٌلللللش١ ػلللللٖ 

 .سك٘ب برطجن ك٢ ٓق إٕالا٤ٓش٤ًخ   اُز٢ ٣ٌٖٔ 

أُقبسف اُزغبس٣خ اُش٤ًضح الأعبع٤خ ُٔؼشكخ ٓذٟ ٗغبػ أُقشف  أداءرؼذ ػ٤ِٔخ رو٤٤ْ ٝ

ؽووٚ ٖٓ ٗزبئظ ٝٓب م٤ؼٚ ٖٓ كشؿ,  ك٢ اعزـلاٍ ٓٞاسدٙ ُزؾو٤ن أٛذاكٚ, ٝثبُزب٢ُ ٓؼشكخ ٓب

, ُٝـشك اُؾلبظ اهزقبداد اُذٍٝخ ٛبٓخ ك٢ ٗبٗظشا ُٔب رؾظ٠ ثٚ أُقبسف اُزغبس٣خ ٖٓ ٌٓ

ٝأُغزضٔش٣ٖ, لاثذ ٖٓ  ٝأُغب٤ٖٔٛ ثوقذ ؽٔب٣خ أُٞدػ٤ٖػ٠ِ علآخ أُشاًض أُب٤ُخ ُِٔقبسف 

 أُشًض١ ٝا٤ُٜئبد اُشهبث٤خ الأخشٟاُج٘ي ٖٓ  ٛبرطج٤ن ٓؼب٤٣ش سهبث٤خ راخز ًٔاؽشاد ُزو٤٤ْ أداء

ؾشاكبد ػٖ اُ٘زبئظ أُزٞهؼخ ٝرؾخ٤ـ ٓغججبرٜب صْ روذ٣ْ اُؾٍِٞ ٗصْ رق٤٘لٜب ٝاًزؾبف الإ, 

لا رزؼشك ُِلؾَ أُب٢ُ, ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ  ؽز٠سهبث٤خ إعشائ٤خ  أُ٘بعجخ ُٜب ك٢ ٝهذ ٓجٌش ًٞهب٣خ

ٝرٌٕٞ رِي الاعشاءاد راد  , CAMELSأُؼب٤٣ش ٗغذ ٗٔٞرط اُزو٤٤ْ أُقشك٢ الأٓش٢ٌ٣ 

 ٕبٓغ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝكن ٗٔٞرط ٓوزشػ عذ٣ذ ُج٤ هزٜبذ ػلاٗبعذٟٝ أرا ً

أصش ٛزٙ  ٕبثبُـخ ك٢ رِخ٤ـ أُؼِٞٓبد الاهزقبد٣خ ٝث٤ أ٤ٔٛخ٣ٌٕٞ ُٜب  إٕرُي الاصش, أر ٣زٞهغ 

ٝثبُزب٢ُ اعزٌؾبف اداء أُقشف ,  أُؾبعج٤خ الأسثبػٝػ٠ِ  "لاأٝ أعؼبسالأعْٜأُؼِٞٓبد ػ٠ِ 

  ٣ٝؼذ رُي ا٤ُٔضح اُشئ٤غخ لاخز٤بس اُجؾش.

نو            نموذج إلتساؤل إلرئيس لمبحث يكمن بأثر ملائمة قيمة إلمعمومات عمى مؤشرإت  إ 

Camels ي .دإء إلمصرفلأعكاس ذلك عمى إإن وىوما  في إلبيئة إلمصرفية إلعرإقية؟ 

اُو٤ٔخ  ٓلائٔخصش لأاُزؼشك ٝاُزؾ٤َِ  أ٤ٔٛخٖٓ  جؾشرُي عبءد كٌشح اُ إ٠ُٝاعز٘بداً 

ُزؾو٤ن ؿب٣خ سئ٤غخ ٢ٛٝ اهزشاػ ٗٔٞرط عذ٣ذ  CAMELSداء أُقشك٢ ثظَ ٓاؽشاد لأػ٠ِ ا

 ُزِي اُؼلاهخ.
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الآش٢ٌ٣ ك٢ اُج٤ئخ  CAMELSٝٝاعٚ اُجؾش فؼٞثبد ٜٓ٘ب ػذّ رطج٤ن ٗٔٞرط 

خ ثبُزغبسة أُطجوخ ُزُي ٝالاػزٔبد ػ٠ِ ٗبأُقشك٤خ اُؼشاه٤خ ٝرٔذ ٓلاكبح رُي ٖٓ خلاٍ الاعزؼ

 ٓب افذسٙ اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ رؼ٤ِٔبد رزؼِن ثبُوطبع أُقشك٢ أُؾ٢ِ .

ُؼشك  ٍٝالأٓجؾض٤ٖ خقـ  إ٠ُٓ٘ٚ ٣٘وغْ  ٍٝبلأسثؼخ كقٍٞ, كأاُجؾش ك٢  هغْٝ

 اعزؼشامب" ُِذساعبد اُغبثوخ. ٕب٢ كٌٗباُض أٓبٜٓ٘غ٤خ اُجؾش 

صلاصخ ٓجبؽش,  إ٠ُت اُ٘ظش٣خ ُٔزـ٤ش١ اُجؾش, ٝهذ هغْ إ٢ٗ ثبُغٞٗبٛزْ اُلقَ اُضإٝ         

ًُشط أُجؾش  ,اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗٔبرط ه٤بعٜب ٓلائٔخ ٜٓ٘ب ُذساعخ ٍٝالأاخزـ  ٝ

ٝٗٔبرط ه٤بعٜب , ك٤ٔب خقـ  CAMELSٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ الآش٢ٌ٣  ٢ ُذساعخٗباُض

 . CAMELSاُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٓاؽشاد  ٓلائٔخأُؾزشى ث٤ٖ  ُأداء ُشأُجؾش اُضب

اُو٤ٔخ  ٓلائٔخٗٔٞرط  ٝاخزـ اُلقَ اُضبُش ٤ُؼشك ثبُذساعخ اُزطج٤و٤خ ُِجؾش ُو٤بط       

ٖٓ خلاٍ صلاصخ ٓجبؽش, ٝرؾ٤َِ ٝاخزجبس كشم٤برٚ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ 

اُو٤ٔخ  ٓلائٔخٗجزح ػٖ ٓقشف ثـذاد اػ٤٘خ اُجؾش  ٝه٤بط ٤ُؼشك  ٍٝالأاٛزْ أُجؾش 

 CAMELSو٤بط ٓاؽشاد اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٢ ثٗبك٤ٔب اٛزْ أُجؾش اُضُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ , 

اُو٤ٔخ ٝالاداء  ٓلائٔخو٤بط هج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ , ٝخقـ أُجؾش اُضبُش ُُٔقشف ثـذاد 

 . أُقشك٢

ٍ ٝالأٝأخ٤شاً ٝمغ اُلقَ اُخزب٢ٓ ُلاعز٘زبعبد ٝاُزٞف٤بد ٝٛٞ اُلقَ اُشاثغ ثٔجؾض٤ٚ        

خشط ٢ ٓ٘ٚ ٓب ٗباُز١ ًشط ُِ٘وبه اُز٢ خشط ثٜب اُجؾش ٖٓ اعز٘زبعبد, ك٤ٔب رنٖٔ أُجؾش اُض

 . ٚثٚ اُجؾش ٖٓ رٞف٤بد ٝكوب" ُٔؼط٤بر



 

 
 

 

 

 

 يٚاٌفظً الأ

 ِٕٙغ١خ اٌجؾش ٚدساعبد عبثمخ

 

 

 ِٕٙغ١خ اٌجؾش ->يٚالأاٌّجؾش 

 دساعبد عبثمخ   -ٟ >ٔباٌّجؾش اٌض
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 يٚاٌفظً الأ

 ِٕٙغ١خ اٌجؾش ٚدساعبد عبثمخ

ب٣ُٜٞلللخ ث جللذءاُأُٜٔللخ ُِزللأه٤ش الاًلللبد٢ٔ٣ ُِجؾللش ثـ٤لللخ ٣ؼللذ ٛللزا اُلقلللَ ٓللٖ اُلقلللٍٞ 

ٝعللللٞد ا٤ٔٛزللللٚ ٝٓؾللللٌِزٚ ًٝللللزُي ٛذكللللٚ ٝكشملللل٤برٚ  ؽ٤للللش اُزؼش٣ل٤للللخ ُٜٔ٘غ٤للللخ اُجؾللللش ٓللللٖ 

ٛللللْ أرؼللللشك  ٕأُللللذ اُجبؽضللللخ ٝبٛللللزا اُجؾللللش  ؽأ٤ٔٛخٝؽللللذٝدٙ ٝٓقللللبدس ٓؼِٞٓبرللللٚ, ٝثغللللجت 

 أ٤ٔٛللللخاُذساعللللبد اُؼشث٤للللخ ٝالاع٘ج٤للللخ  راد اُقللللِخ ثبُجؾللللش , أر رٌللللٕٞ ٛللللزٙ اُذساعللللبد راد 

ت اُ٘ظلللش١ ٝاُزطج٤وللل٢ ُِجؾلللش ٓلللٖ عٜلللخ, ٝاػزشاكلللب ٗلللبٝرلللاد١ دٝسا" ًج٤لللشا" كللل٢ اصلللشاء اُغ

ب ُِزلللشاًْ الاًلللبد٢ٔ٣ ٝ ُٔلللب ٣ز٤ٔلللض ثلللٚ ٛلللزا ٗلللبت ٝث٤ٗلللبخلللش٣ٖ كللل٢ ٛلللزا اُغثبُغلللجن ُِجلللبؽض٤ٖ الأ

 ُئي اُجبؽضٕٞ ٖٓ عٜخ اخشٟ.أٝاُغٜذ ثبُٔوبسٗخ ٓغ ٓب هذٓٚ 

  -٤ٖ:ا٥ر٤أُجؾض٤ٖ  ٍٝالأٝك٢ مٞء ٓب عجن, ٣زنٖٔ اُلقَ 

 ٍ: ٜٓ٘غ٤خ اُجؾشٝأُجؾش الأ

 ٢: دساعبد عبثوخ  ٗبأُجؾش اُض
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 اٌّجؾش الأٚي

 Research Methodologyِٕٙغ١خ اٌجؾش 

ٝاُطش٣وللللخ اُؼ٤ِٔللللخ أُ٘ظٔللللخ  ٍٝالأ٢ ٗارٔضللللَ ٜٓ٘غ٤للللخ اُجؾللللش أُغللللبس ا٤ُٔللللذرٛؽئووووخ>

ٓللللٖ أعللللَ رؾذ٣للللذ ٓؾللللٌِخ اُجؾللللش ٝثبُزللللب٢ُ ٓؼبُغللللخ ٛللللزٙ أُؾللللٌِخ ثبُؾللللٌَ اُللللز١ ٣زنللللٖٔ 

ٍ أُجؾلللش ٝبٛذاكلللٚ, ٝكللل٢ ملللٞء رُلللي ٣ز٘لللأأُٞملللٞػ٢ ُلشمللل٤بد اُجؾلللش ٝرؾو٤لللن  الاخزجلللبس

  -:ا٥ر٢

  Research problemاٌجؾش  خ ِشىٍ> 3-3-3

ثأثؼبدٛب اُضلاس ًٔزـ٤ش اُو٤ٔخ  ٓلائٔخموضوع  أىميةتحميل بساسية لاإ بحثتمثمت مشكمة إل

 CAMELSٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ الآش٢ٌ٣  ُيٓغزوَ اعزخذٓٚ اُجبؽض٤ٖ ث٘ٔبرط ٓخزِلخ ,ًٝز

إلمعايير  أىميةعمى إلرغم من داء أُقشك٢ صشٛب ػ٠ِ الأأُِزؼشف ػ٠ِ هج٤ؼخ رِي اُؼلاهخ ٝ

ولخصت  ,ك٢ الاهزقبد اُؼشاه٢  ٜٓٔب ا"دٝس اُز١ ٣اد١ِوطبع أُقشك٢ اُؼشاه٢ ُإلمصرفية كتقييم 

 :إلآتي ومفاده ةيإلرئيس تلابيذه إلتساؤ إلمشكمة 

ك٢ اُج٤ئخ  CAMELSه٤ٔخ أُؼِٞٓبد ػ٠ِ ٓاؽشاد ٗٔٞرط  ٓلائٔخٓب أصش  -1

  أُقشك٤خ اُؼشاه٤خ؟

  ٓبٛٞ أٗؼٌبط رُي ػ٠ِ الاداء أُقشك٢ -2

   Research Importanceاٌجؾش  أ١ّ٘خ> 3-3-4

ٜٓ٘ٔلللللب , أُللللللب٢ٔ٤ٛ ٝاُلٌلللللش١ ٍ ٝالأج٤ٖ اعبعللللل٤ٖ ٗبعلللللٓلللللٖ  اُجؾلللللش أ٤ٔٛلللللخرلللللأر٢ 

أ٤ٔٛلللخ  إٕكلللُلللزُي ثأثؼبدٛلللب اُلللضلاس , اُو٤ٔلللخ  ٓلائٔلللخاُزلللأه٤ش ُٔلٜلللّٞ  إُللل٠ٝأُزٔضلللَ ثبُؾبعلللخ 

رط اُغللؼش ٝاُؼبئلللذ ٝأُؾلللبسًخ كلل٢ اُغلللٞم كللل٢ ه٤لللبط بُ٘ٔلللػلللٖ هش٣للن اعلللزؼٔبُٜب  اُجؾللش ر٘جلللغ

ذساعللخ اٌُجللشٟ كلل٢ ٓقللبسك٘ب رغلل٤ِو اُنللٞء  ٤ُٔٛللخ , ك٤ٔللب ٣ؼللذ ٓللٖ الأاُو٤ٔللخ ٓلائٔللخٝاخزجللبس 

 ,ًلب٣للللخ سأط أُللللبٍ  اٗظللللبّ اُزو٤لللل٤ْ الأٓش٣ٌلللل٢  ؼِٜٔباُزلللل٢ أعللللزاُغللللزخ   Camelsٓاؽللللشاد 

اُغلللل٤ُٞخ ٝٓاؽللللش اُؾغبعلللل٤خ رغللللبٙ ٓخللللبهش  ,اُؼٞائللللذ  , الأداسحعللللٞدح  ,عللللٞدح أُٞعللللٞداد

ٓللللٖ  الاهزقللللبد٣خرغللللبػذ أُغللللزخذ٤ٖٓ ٝأُغللللزضٔش٣ٖ كلللل٢ أرخللللبر هللللشاسارْٜ    ٝاُزلللل٢اُغللللٞم

 .  خلاٍ اُزؼشف ػ٠ِ ٓغزٟٞ الاداء أُقشك٢ 
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ٓلللب رؾلللٜذٙ  غاُزطج٤و٤لللخ ٝاُزللل٢ رلللأر٢ ٓ٘غلللغٔخ ٓللل٤ٔٛلللخ ٢ ك٤زٔضلللَ ثبلأٗبت اُضلللٗلللباُغ أٓلللب

١ أُؼلللللب٤٣ش أُقلللللشك٤خ  ا اُذ٤ُٝلللللخ أّ أاُج٤ئلللللخ أُؾ٤ِلللللخ اُؼشاه٤لللللخ ٓلللللٖ علللللذٍ كٌلللللش١ ػلللللٖ 

رطجللللن كلللل٢ ٓقللللبسك٘ب ,ٝاعللللزٜذف اُجؾللللش أُؼ٤للللبس الآش٣ٌلللل٢  إٔالا٤ٓش٤ًللللخ   اُزلللل٢ ٣ٌٔللللٖ 

Camels  ػلللٖ هش٣لللن ُزطج٤ولللٚ كللل٢ ٓقلللشف ثـلللذاد ًٔزـ٤لللش رلللبثغ ًبؽلللق ُلللأداء أُقلللشك٢

ٓزـ٤للللش ٓغللللزوَ ٝٛللللٞ ٓلائٔللللخ اُو٤ٔللللخ ٝث٘للللبء ٗٔللللٞرط خللللبؿ ثبُجؾللللش ُللللْ ٣زطللللشم ُللللٚ عللللبثوب" 

 ٝاعزخلاؿ اُ٘زبئظ.

  :Research Objective> أ٘ذاف اٌجؾش  3-3-5

  -: ب٥ر٣٢غؼ٠ ُزؾو٤ن عِٔخ ٖٓ الاٛذاف رزِخـ ثاُجؾش  إٕ 

ٝالإهلللللللبس اُ٘ظلللللللش١ ُٜلللللللب , اُو٤ٔلللللللخ ُِٔؼِٞٓلللللللبد أُؾبعلللللللج٤خ  ٔلائٔلللللللخاُزؼش٣لللللللق ث -1

,  الأعللللْٜ, ػٞائللللذ أعؼبسالأعللللْٜاُضلاصللللخ ا  ٝاعللللزؼشاك اُخِل٤للللخ اُزبس٣خ٤للللخ ثأثؼبدٛللللب

   .ٝأُؾبسًخ ك٢ اُغٞم   

اُزلللللللأه٤ش اُ٘ظلللللللش١ ُلللللللٚ , ٝ CAMELSاُزؼش٣لللللللق ث٘ظلللللللبّ اُزو٤للللللل٤ْ أُقلللللللشك٢  -2

علللللٞدح , ًلب٣لللللخ سأط أُلللللبٍ خ ا غلللللزاُ اؽلللللشارٚٔٝاعلللللزؼشاك اُخِل٤لللللخ اُزبس٣خ٤لللللخ ث

   .   ؾغبع٤خ رغبٙ أُخبهش, ٝاُ , اُغ٤ُٞخ ؼٞائذ,اُ الأداسحأُٞعٞداد , عٞدح 

ًٔزـ٤للش  اُو٤ٔللخ ُِٔؼِٞٓللبد أُؾبعللج٤خ ٓلائٔللخاهزللشاػ ٗٔللٞرط ُزو٤لل٤ْ اُؼلاهللخ ٣جلل٤ٖ أصللش  -3

 اداء ٓقشف ثـذاد . ٕبُج٤ ٤٤CAMELSْ أُقشك٢ ٓغزوَ ث٘ظبّ اُزو

اُؼلاهللخ ث٤ٜ٘ٔللب ٝٓللٖ صللْ اُزؼللشف ػِلل٠ اُزقلل٤٘ق اُللز١  ٕبه٤للبط ٓزـ٤للش١ اُذساعللخ ٝث٤لل -4

 رُي الاداء. ٕبؽقَ ػ٤ِخ أُقشف ُج٤

ػِللل٠ ٗظلللبّ  اُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ٔلائٔلللخدساعلللخ اُزلللأص٤ش اُ٘ظلللش١ ٝاُزطج٤وللل٢ ُ -5

 داء ٓقشف ثـذاد .أ ٕبُج٤ CAMELSاُزو٤٤ْ أُقشك٢ 

 اُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ٔلائٔلللخرؾ٤ِلللَ ٝاخزجلللبس  اُزلللأص٤ش اُ٘ظلللش١ ٝاُزطج٤وللل٢ ُ -6

داء ٓقلللشف ثـلللذاد ٝاعلللزخلاؿ أ ٕبُج٤للل CAMELSػِللل٠ ٗظلللبّ اُزو٤للل٤ْ أُقلللشك٢ 

 اُ٘زبئظ.

   hypotheses  Research > فشػ١بد اٌجؾش3-3-6

٣ٌٔللللٖ فلللل٤بؿخ  أٛللللذاف اُجؾلللش,طلاهلللب" ٓللللٖ رغلللبالاد اُجؾللللش أُطشٝؽلللخ ٝثـ٤للللخ رؾو٤لللن إٗ

 : خا٥ر٤ خ اُشئ٤غخ اُلشم٤
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تننننننننننؤدق ملائمننننننننننة إلقيمننننننننننة لممعمومننننننننننات ب ننننننننننل مؤشننننننننننرإت نمننننننننننوذج  نأمننننننننننن إلمحتمننننننننننل  .1

Camels  "ػ٠ِ أداء أُقبسف اُؼشاه٤خ أثرإ. 

صلللش ٝالاسرجلللبه ثللل٤ٖ اؽزٔب٤ُلللخ فلللؾخ ث٘لللبء اُ٘ٔلللٞرط أُوزلللشػ ٓلللٖ خللللاٍ ػلاهلللبد الأ .2

 ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط ا٤ٌُِخ ٝاُغضئ٤خ .

   variable  Research د اٌجؾشِزغ١شا> 3-3-7ً

زـ٤شارٜلللللب أُؾبعلللللج٤خ ٝأُزٔضِلللللخ ثٔاُو٤ٔلللللخ ُِٔؼِٞٓلللللبد  ٓلائٔلللللخ -أُزـ٤لللللش أُغلللللزوَ  -1

   ., ٝأُؾبسًخ ك٢ اُغٞم    الأعْٜ, ػٞائذ أعؼبسالأعْٜاُضلاصخ ا 

خ ا غلللزٔزـ٤شارلللٚ اُٝأُزٔضلللَ ث  CAMELSٗظلللبّ اُزو٤للل٤ْ أُقلللشك٢  -أُزـ٤لللش اُزلللبثغ  -2

,  , اُغلللللل٤ُٞخ ؼٞائللللللذ,اُ الأداسحعللللللٞدح أُٞعللللللٞداد , عللللللٞدح , ًلب٣للللللخ سأط أُللللللبٍ 

   .   ؾغبع٤خ رغبٙ أُخبهشٝاُ

  ٍجؾش١خ ٌٔب١خ ٚاٌضِٔباٌّىؾذٚد اٌ> 3-3-8

Spatial and temporal boundaries of the Research 

 :ب٥ر٢ُِجؾش ث ٤خ ٗبٝاُضٓ ٤خٗبرزٔضَ اُؾذٝد أٌُ

ٓغزٔلللغ اُجؾلللش: ٣ٔضلللَ ٓغزٔلللغ اُجؾلللش ٓقلللشف ثـلللذاد اُؼشاهللل٢ أُلللذسط كللل٢ علللٞم اُؼلللشام  

كللل٢ ٤ٛلللأح  أٝزلللٚ أُب٤ُلللخ كللل٢ أُٞهلللغ الاٌُزشٝٗللل٢ ُِغلللٞم ٗب, ٝاُلللز١ رزلللٞاكش ث٤سام أُب٤ُلللخُٝلللأ

,  2019-2010سام أُب٤ُلللخ اُؼشاه٤لللخ , ٝثؼ٤٘لللخ ُِؾغلللبثبد اُخزب٤ٓلللخ ُلللٚ ٝأُٔزلللذح  ُِلزلللشح ٝالأ

 -اُؼ٤٘خ هقذ٣خ ُأعجبة اُزب٤ُخ: إٕٝ

ائللللَ ٓقللللبسف اُوطللللبع اُخللللبؿ اُزلللل٢ ُٜللللب عللللجن أٝٓقللللشف ثـللللذاد ٣ؼللللذ ٓللللٖ  إٕ -1

 اُزأع٤ظ.

 أُشًض أُب٢ُ اُغ٤ذ ٝاُغٔؼخ أُقشك٤خ أُز٤ٔضح . -2

 خ ٓز٤ٔضح ك٢ اُغٞه٤ٖ أُؾ٤ِخ ٝاُؼشث٤خ.ٗبُٚ ٌٓ -3

    Research Methodology ٕٙظ اٌجؾش > ِ 3-3-9

ٛللللذاف ٛللللزا أبد ٝأُؼِٞٓللللبد اُنللللشٝس٣خ ُزؾو٤للللن ٗللللباُج٤ُـللللشك اُؾقللللٍٞ ػِلللل٠ 

 -بد ٝأُؼِٞٓبد ًٝٔب ٢ِ٣:ٗباُجؾش اػزٔذد اُجبؽضخ ػ٠ِ هشائن ٓخزِلخ ُغٔغ اُج٤

 ت إٌظشٞ ٔباٌغ -3
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أُلللٜ٘ظ الاعلللزوشائ٢  ت اُ٘ظلللش١ ُٜلللزا اُجؾلللش رلللْ الاػزٔلللبد ػِللل٠ٗلللبعلللَ اؿ٘لللبء اُغأٓلللٖ 

اُؼذ٣للللذ ٓللللٖ أُقللللبدس اُؼشث٤للللخ ٝالاع٘ج٤للللخ ٓللللٖ ًزللللت ٝدٝس٣للللبد ٝٓوللللبلاد  ثبلاػزٔللللبد ػِلللل٠

ٝثؾلللٞس ٓؾبعلللج٤خ ٓ٘ؾلللٞسح, كنللللا ػلللٖ اُذساعلللبد اُغلللبثوخ ٝؿ٤شٛلللب ٓلللٖ اُٞصلللبئن راد اُقلللِخ 

  . INTERNETخ ثؾجٌخ أُؼِٞٓبد اُذ٤ُٝخ اٗبًٝزُي الاعزؼ برٚث٤ٝأد ثٔٞمٞع اُجؾش

 ت اٌزطج١مٟٔباٌغ  -4

ت اُزطج٤ولللل٢ ػِلللل٠ ٗللللببد اُخبفللللخ ثبُغٗللللباُج٤اػزٔللللذد اُجبؽضللللخ كلللل٢ اُؾقللللٍٞ ػِلللل٠ 

سام ًٝلللزُي ٝػ٤٘لللخ اُجؾلللش أُ٘ؾلللٞسح كللل٢ علللٞم اُؼلللشام ُلللأثـلللذاد اُزولللبس٣ش أُب٤ُلللخ ُٔقلللشف 

ٓاؽلللشاد  إُللل٠سام أُب٤ُلللخ اُؼشاه٤لللخ, ٝرُلللي لأؿلللشاك اُذساعلللخ ٝاُزؾ٤ِلللَ ُِٞفلللٍٞ ٤ٛٝئلللخ الأ

الاعللللز٘زبعبد  إُلللل٠ت اُزطج٤ولللل٢ ٝاُزٞفللللَ ٗللللب٣ٌٔللللٖ ٓللللٖ خلاُٜللللب سثللللو الاهللللبس اُ٘ظللللش١ ثبُغ

 ٝاُزٞف٤بد أُزؼِوخ ثٔٞمٞع اُجؾش. 

اُطش٣وللللخ أُؾبعللللج٤خ أُب٤ُللللخ لاعللللزخشاط أُاؽللللشاد اُو٤ٔ٤للللخ ُٔزـ٤للللشاد  ؼِٔذٝاعللللز

أُؼللللبدلاد ٝاُ٘غللللت اُزلللل٢ ٗظللللش ُٜللللب كلللل٢ أُجؾللللش اُ٘ظللللش١, ك٤ٔللللب  إُلللل٠ داُجؾللللش ثبلاعللللز٘ب

صنننحة بنننناء إلنمنننوذج  نالبيننن EVIEWS 12برننننامج اعلللزخذٓذ اُطش٣ولللخ اُو٤بعللل٤خ ٓلللٖ خللللاٍ 

 -إلمقترح لمبحث وبستة نماذج فرعية, وىي :

 -ي>ٚإٌّٛرط الأ

 CAR=  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   

 -ٟ>ٔبإٌّٛرط اٌض

NPLL =  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   

 -إٌّٛرط اٌضبٌش>

ROA =  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   

 -اٌشاثغ>إٌّٛرط 

CR =  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   

 -إٌّٛرط اٌخبِظ>

STAR =  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   

 -إٌّٛرط اٌغبدط>



      .....أُجؾش الاٍٝ                                      ٜٓ٘غ٤خ اُجؾش ٝدساعبد عبثوخ  :ٍ ٝاُلقَ الأ

 

8 
 

LDR =  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   

 

 Research default modelٍجؾش لافزشاػٟ ٌّٛرط أالإ > :-3-3

 ا٥رللل٢ٔلللٞرط الاكزشامللل٢ ٗٛذاكلللٚ ٝٓزـ٤شارلللٚ ٣ٌٔلللٖ فللل٤بؿخ الإأكللل٢ ملللٞء كشمللل٤بد اُجؾلللش ٝ

:-  

 

 

 

 

 

 

 

 

 ُجؾشالاكزشام٢ ٘ٔٞرط ُ ا1-1اُؾٌَ ا

 

 ٔٞرط الاكزشام٢ ُِجؾشٗالإ  1-1اُؾٌَ ا  

  أُقذس: ٖٓ أػذاد اُجبؽضخ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

اُو٤ٔللللللللللللللخ  ٓلائٔللللللللللللللخ

ُِٔؼِٞٓللللبد أُؾبعللللج٤خ 

   أُزـ٤ش أُغزوَا

ٗظللللللللللللللللبّ اُزو٤لللللللللللللللل٤ْ 

 Camelsأُقلللللللللشك٢ 

 اأُزـ٤ش اُزبثغ  

 

 الأداء اٌّظشفٟ
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 ٟٔباٌّجؾش اٌض

 مخدساعبد عبث

رؼلللذ دساعلللبد علللبثوخ أُٞعلللٚ ٝأُشؽلللذ ُِذساعلللبد اُؾذ٣ضلللخ ٝٛللل٢ ؽغلللش الاعلللبط اُزللل٢ 

٣ٝطِلللغ اُجبؽلللش ػِللل٠ دساعلللبد زٚ, ًج٤لللشح كللل٢ دساعللل أ٤ٔٛلللخ٣طِلللغ ػ٤ِٜلللب اُجبؽلللش ُٔلللب ُٜلللب ٓلللٖ 

الاعللللزلبدح ٜٓ٘للللب كلللل٢  ثـ٤للللخ ٜللللبعِغللللِخ ٓزشاثطللللخ ٝٓززبثؼللللخ ُلاهلللللاع ػِلللل٠ أٛٔ ؼللللذٛبعللللبثوخ ث

فلللِخ ُٜلللب ٝاُزللل٢  ٜلللباُجبؽضلللخ ػِللل٠ ٓغٔٞػلللخ ٓ٘ٝٓلللٖ ٛلللزا أُ٘طِلللن كولللذ اهِؼلللذ ,  زٚدساعللل

ثؼللللشك اٛللللْ ٓ٘للللٚ  ٍٝالأٓؾللللٞس٣ٖ: ٣خللللزـ  جؾللللشثذساعللللزٜب اُؾب٤ُللللخ, ار ٣زنللللٖٔ ٛللللزا أُ

٘للللبهؼ ٚ ٣إٗلللل٢ كٗبأُؾللللٞس اُضلللل أٓللللبُؼشث٤للللخ ٝالاع٘ج٤للللخ. اٝ اُذساعللللبد اُغللللبثوخ اُؼشاه٤للللخ ٜٓ٘للللب

 رِي اُذساعبد , ًٔب ك٢ أدٗبٙ:   اخزلاف اُذساعخ اُؾب٤ُخ ػٖ 

 اُ٘ اٌذساعبد اٌغبثمخ > ػشع3-4-3

    اٌؼشث١خاٌؼشال١خ ٚلاً> اٌذساعبد أٚ

  2008اُلشا,دساعخ ا  .1

  ًلللللأداح ُِشهبثلللللخ ػِللللل٠ Camelsرؾ٤ِلللللَ ٗظلللللبّ اُزو٤للللل٤ْ أُقلللللشك٢ الآش٣ٌللللل٢ ا اُذساعخ  ػ٘ٞإ

 سعبُخ ٓبعغز٤ش . , اُوطبع أُقشك٢ 

  .2007-2004ُِلزشح ا  كِغط٤ٖ دساعخ ؽبُخ ٓقشف ػ٤٘خ اُذساعخ

   ُـللللشك  Camelsاعللللزخذاّ ٗظللللبّ اُزو٤لللل٤ْ أُقللللشك٢ا إُلللل٠ٛللللذكذ اُذساعللللخ  ٛذف اُذساعخ

كِغلللط٤ٖ  رو٤للل٤ْ اُوطلللبع أُقلللشك٢ اُلِغلللط٢٘٤ ٓلللٖ خللللاٍ دساعلللخ ؽبُلللخ ٓقلللشف

ٝرؾذ٣لللللذ أُخلللللبهش كللللل٢ أُقلللللشف اُذساعلللللخ ٗولللللبه اُولللللٞح ٝاُنللللؼق  دصشٝثلللل

 اُز٢ ٣زؼشك ُٜب.أُقشك٤خ 

ٓؼشكلللخ ؽبُلللخ اُنلللؼق اُزللل٢ رؾلللٞة أداء  إُللل٠ أُؾلللٌِخ اُشئ٤غلللخ ُِذساعلللخ  ذرٔضِللل ٓؾٌِخ اُذساعخ

  CAMELSكِغلللللط٤ٖ ٝكلللللن ٌٓٞٗلللللبد ٗٔلللللٞرط اُزو٤للللل٤ْ أُقلللللشك٢ا ٓقلللللشف

 . ٤خاُلِغط٤٘ أُقبسف ٔقشف ٝاُز١ ٣ؼذ ٖٓ أًجشرُي اُ ٤ٔٛخٝرُي لأ
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كلللل٢    Camelsرطج٤للللن ٗظللللبّ اُزو٤لللل٤ْ الأٓش٣ٌلللل٢ ا  إٕ إُلللل٠ اُذساعللللخرٞفللللِذ  أْٛ ٗزبئظ اُذساعخ

كللل٢ رطج٤لللن  اُزـز٣لللخ اُشاعؼلللخ ًٝلللزُي اُشهبثلللخ  أ٤ٔٛلللخأُقلللبسف اُلِغلللط٤٘٤خ ُلللٚ 

ٗوللللبه اُوللللٞح  لإظٜللللبسأٌُٞٗللللبد الأعبعلللل٤خ  ػِلللل٠ أُؼِٞٓللللبد, ٝمللللشٝسح اثللللشاص

ٝاُنللللؼق ُلاعللللزلبدح ٜٓ٘للللب كلللل٢ اعللللشاء رؾ٤ِللللَ ؽللللبَٓ ٝٓلقللللَ ُِزؼبٓللللَ ٓؼٜللللب 

 ."ٝػلاع٤ب "ٝهبئ٤ب

  2013اُوش٣ؾ٢ ,دساعخ ا .2

 كللل٢ اُشهبثلللخ ػِللل٠ CAMELSأصلللش رج٘للل٢ ٗظلللبّ اُزو٤للل٤ْ أُقلللشك٢ الأٓش٣ٌللل٢ ا اُذساعخ  ػ٘ٞإ

 اُغ٤بعخ الائزٔب٤ٗخ أُقشك٤خ ,سعبُخ ٓبعغز٤ش

دساعلللخ رؾ٤ِ٤ِلللخ ٓوبسٗلللخ ُؼ٤٘لللخ ٓلللٖ أُقلللبسف اُخبفلللخ اُؼشاه٤لللخ ٝالأسد٤ٗلللخ ُِٔلللذح  ػ٤٘خ اُذساعخ

   2010-2005ا

ٓللللب٢ٔ٤ٛ ُ٘ظلللبّ اُزو٤للل٤ْ أُقلللشك٢ الأٓش٣ٌللل٢ اُللل٠ رولللذ٣ْ ػلللشك ٛلللذكذ اُذساعلللخ  ٛذف اُذساعخ

ااُؼشاه٤للللخ ٝالأسد٤ٗللللخ  ًٝللللزُي ٝاُغ٤بعللللخ الأئزٔب٤ٗللللخ ُِٔقللللبسف  CAMELS)ا

 ث٤بٕ ؽبعزٜب ا٠ُ أ٤ٔٛخ رطج٤ن ٛزا اُ٘ظبّ 

ثزغللباٍ سئ٤غلل٢ ٝٛللٞ ٛللَ ٣ٞعللذ رللأص٤ش ُ٘ظللبّ  أُؾللٌِخ اُشئ٤غللخ ُِذساعللخ  ذرٔضِلل ٓؾٌِخ اُذساعخ

اُزو٤للل٤ْ أُقلللشك٢ كللل٢ اُشهبثلللخ ػِللل٠ اُغ٤بعلللخ الأئزٔب٤ٗلللخ ٝرُلللي ٓلللٖ أعلللَ رؾو٤لللن 

 .ا٤ُٔضح اُز٘بكغ٤خ 

إُلللل٠ أ٤ٔٛللللخ رطج٤للللن ٗظللللبّ داػللللْ ُؼ٤ِٔللللبد اُشهبثللللخ ٝاُزلزلللل٤ؼ  اُذساعللللخرٞفللللِذ  أْٛ ٗزبئظ اُذساعخ

أُقللللشك٤خ اُزلللل٢ ٣اد٣ٜللللب اُج٘للللي أُشًللللض١ كنلللللا ػللللٖ اُغٞاٗللللت الإ٣غبث٤للللخ كلللل٢ 

  ٝدٝسٛلللب ًشاكلللذ ٜٓلللْ كللل٢ رـز٣لللخ ػ٤ِٔلللبد اُشهبثلللخ CAMELSرطج٤لللن ٗظلللبّ ا

 .ٝاُزلز٤ؼ
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  2014ؽب٤ٖٛ , &اُط٣َٞ دساعخ ا .3

 ػ٘للللللللللللللللللللللللٞإ

 اُذساعخ 

أُؾبعللللج٤خ ٝاُو٤ٔللللخ اُذكزش٣للللخ ُِغللللْٜ كلللل٢ عللللٞم  الأسثللللبػػِلللل٠  و٤ٔللللخ اُ ٓلائٔللللخاخزجللللبس 

  .,ثؾش ٓ٘ؾٞس ٖٓ ٓغِخ عبٓؼخ رؾش٣ٖ سام أُب٤ُخٝدٓؾن ُأ

   .2012-2009ُِلزشحا سام أُب٤ُخٝعٞم دٓؾن ُأ ػ٤٘خ اُذساعخ

اُو٤ٔللللخ  أ٤ٔٛللللخأُؾبعللللج٤خ ٝ الأسثللللبػه٤ٔللللخ  ٓلائٔللللخ أ٤ٔٛللللخٓللللذٟ  ٕبج٤للللُاُذساعللللخ  ٛللللذكذ ٛذف اُذساعخ

سام أُب٤ُلللخ ٝاػزٔلللذد ػِللل٠ ٗٔلللٞرط اُؼبئلللذ اُلللز١ هلللٞسٙ ٝاُذكزش٣لللخ كللل٢ علللٞم دٓؾلللن ُلللأ

Harris& Easton (1991) ٗٔللللللٞرط اُغللللللؼش اُللللللز١ أٛللللللزْ  ٕبًٝللللللزُي ثج٤للللللohlson 

  .1995ثزط٣ٞشٙ ػبّ ا

ٓؾللللللللللللللللللللللللٌِخ 

 اُذساعخ

٤للخ هجللٍٞ ٗٔللٞرع٢ اُغللؼش ٝاُؼبئللذ ٝرُللي ٓللٖ أعللَ ٗبٔللذٟ أٌٓثٓؾللٌِخ اُذساعللخ  درٔؾللٞس

ٝػٞائلللذٛب ٝٛلللَ ٣ٞعللذ اسرجلللبه اؽقلللبئ٢  الأعللْٜأعؼبسرلغلل٤ش اُزـ٤لللشاد اُزلل٢ رؾلللذس كللل٢ 

 . ٝاعؼبسٛب الأعْٜث٤ٖ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝػٞائذ 

أٛلللللللللْ ٗزلللللللللبئظ 

 اُذساعخ

اُو٤ٔللخ ُزلغللش اُزـ٤للشاد اُزلل٢  ٓلائٔللخأُؾبعللج٤خ رٌللٕٞ  الأسثللبػ إٕث٤٘للذ ٗزللبئظ اُذساعللخ ثلل

ًللللَ ٓللللٖ سثؾ٤للللخ ًللللَ عللللْٜ ٝه٤ٔزللللٚ  إٕٝ ,ٝٗٔللللٞرط اُغللللؼش الأعللللْٜرؾللللذس  كلللل٢ ػٞائللللذ 

ؼٌظ ٓؼِٞٓلللبد ٤اسرجبهلللب ا٣غبث٤لللب ٝٝص٤ولللب ٓلللغ علللؼش اُغلللْٜ ُللل ٕبٓشرجطللل ٕباُذكزش٣لللخ ٣ٌٞٗللل

 .اُو٤ٔخ ُِٔغزضٔش٣ٖ ك٢ عٞم دٓؾن  ٓلائٔخ

  2014ػ٤ذٍ, .دساعخ ا4

 ػ٘للللللللللللللللللللللللٞإ

 اُذساعخ

  اُغضائش٣للللللخ  غبس٣للللللخاُز أُقللللللبسف أُاؽللللللشاد اُذ٤ُٝللللللخ ُو٤للللللبط الأداء كلللللل٢اعللللللزخذاّ 

 , سعبُخ ٓبعغز٤شCAMELS  ثزطج٤ن ٓاؽش

  2013-2012ُِلزشٙا ك٢ ثشط ثٞػش٣ش٣ظ ٣ل٤خاُللاؽخ ٝاُز٤ٔ٘خ اُش دساعخ  ٓقشف ػ٤٘خ اُذساعخ
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اُغضائش٣لللللخ كللللل٢ ظلللللَ الإفللللللاؽبد  أُقلللللبسف ػِللللل٠ أداءُِزؼلللللشف  اُذساعلللللخ  ذٛلللللذك ٛذف اُذساعخ

    اُللاؽلللخ ٝاُز٤ٔ٘لللخ  ص ٗولللبه اُولللٞح ٝاُنلللؼق كللل٢ ػٔلللَ ًٝبُلللخ ٓقلللشفاأثلللشٝالاهزقلللبد٣خ 

 ػش٣ش٣ظ ٞثشط  ث

ٓؾللللللللللللللللللللللللٌِخ 

 اُذساعخ

٢ ٜٓ٘للللب ٗباُللللزخِـ ٓللللٖ ٗوللللبه اُنللللؼق اُزلللل٢ ٣ؼللللاُذساعللللخ ثبؽزٔب٤ُللللخ ٓؾللللٌِخ رشًللللضد  

ٝؽللللبلاد الإكلللللاط اُزلللل٢  CAMELS ٝرلاك٤ٜللللب كلللل٢ ظللللَ اعللللزخذاّ ٗظللللبّ  أُقللللشف

اُزغبس٣لللخ ٝٓلللب ٓلللذٟ الأملللشاس اُزللل٢ ُؾولللذ ثبلاهزقلللبد  أُقلللبسف ذ ٜٓ٘لللب  ثؼللللٗلللبػ

 رُي .اُٞه٢٘ ٗز٤غخ 

أٛلللللللللْ ٗزلللللللللبئظ 

 اُذساعخ

ُِٞهلللللٞف ػِللللل٠ أثلللللشص ٗولللللبه اُولللللٞح  ٢CAMELS ٔقلللللشكْ ا٤ُللللل٤ػَٔ ٗظلللللبّ اُزوأ٤ٔٛلللللخ

 رغ٤ِو الاٛزٔبّ ٗؾٞٛب. إ٣٠ُاد١ ٓٔب  أُقبسف ٝاُنؼق ك٢

  2014,سؽ٤ْ.دساعخ ا5

 ػ٘للللللللللللللللللللللللٞإ

 اُذساعخ 

,ثؾش ٓ٘ؾٞس ٖٓ ٓغِخ ثـذاد ك٢ رو٤٤ْ أداء أُقبسف ك٢ اُؼشام  CAMELSٗظبّ أ٤ٔٛخ

 ُِؼِّٞ الاهزقبد٣خ

  2010-2007الإعلا٢ٓ ُِلزشحا اُٞه٢٘ أُقشف ػ٠ِ دساعخ ؽبُخ ػ٤٘خ اُذساعخ

اُزؼللشف ػِلل٠ ٗظللبّ اُزو٤لل٤ْ أُقللشك٢ ٝاُو٤للبّ ثزؾ٤ِللَ ٝٝفللق ٛللزا  إُلل٣ٝ٠ٜللذف اُجؾللش   ٛذف اُذساعخ

ٓللللذٟ رللللأص٤ش ٓاؽللللشاد  ٕباُ٘ظللللبّ ٝرللللأص٤ش ٛللللزا اُ٘ظللللبّ ػِلللل٠ أداء اُج٘للللٞى اُزغبس٣للللخ ٝث٤لللل

CAMELS ػ٠ِ أػٔبٍ أُقشف اُٞه٢٘ الاعلا٢ٓ ك٢ اُؼشام 

ٓؾللللللللللللللللللللللللٌِخ 

 اُذساعخ

اُؼلللشام ٤ًللللق ٣ٌٔلللٖ الاعلللزلبدح ٓللللٖ  كللل٢ ظلللَ ظللللشٝف اُزؾلللذ١ اُؾب٤ُلللخ اُزلللل٢ ٣ٞاعٜٜلللب

رقللل٤٘ق ٗظلللبّ اُزو٤للل٤ْ أُقلللشك٢ الآش٣ٌللل٢ ٝرُلللي ٓلللٖ أعلللَ دػلللْ كؼب٤ُلللخ ٗظلللبّ اُشهبثلللخ 

 ٢ .ٗاٝاُزلز٤ؼ ا٤ُٔذ

أٛلللللللللْ ٗزلللللللللبئظ 

 اُذساعخ

رطج٤لللن ٛلللزا اُ٘ظلللبّ  أ٤ٔٛلللخاُزطلللٞس اُؾبفلللَ كللل٢ الأداء أُقلللشك٢ هلللذ أظٜلللش ٓلللذٟ  إٕ

٢ ٝرؼزجللللللش ٓاؽللللللشاد ٗاٝرُللللللي ٓللللللٖ أعللللللَ دػللللللْ ػ٤ِٔللللللبد اُشهبثللللللخ ٝاُزلزلللللل٤ؼ ا٤ُٔللللللذ

CAMELS  ٖساكلللذا علللذا ٜٓلللْ كللل٢ رـز٣لللخ ػ٤ِٔلللبد اُشهبثلللخ ٝاُزلزللل٤ؼ ًٝلللزُي اُجؾلللش ػللل
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 عزٝس أُؾٌلاد أُقشك٤خ ٝٓؼبُغخ ٓغججبرٜب.

  2020, ٕب.دساعخ اع6ِٔ

 ػ٘للللللللللللللللللللللللٞإ

 اُذساعخ 

اُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ كللل٢ هلللشاساد أُغلللزضٔش :ادُلللخ ٓلللٖ اُوطلللبع  ٓلائٔلللخرلللأص٤ش 

 سعبُخ ٓبعغز٤ش, أُقشك٢

  2018-2010ُِلزشحا سام أُب٤ُخٝأدُخ ٖٓ اُوطبع أُقشك٢ ك٢ عٞم اُؼشام ُأ ػ٤٘خ اُذساعخ

اُزلل٢ رللْ ٝ ٜباُو٤ٔللخ ٝه٤بعلل ٔلائٔللخرٔضللَ ٛللذف اُذساعللخ كلل٢ ٝمللغ أهللبس ٓزٌبٓللَ ٣زؼِللن ث ٛذف اُذساعخ

سام أُب٤ُللللخ ٝٓللللذٟ رأص٤شٛللللب كلللل٢ هللللشاساد ٝالاكقللللبػ ػٜ٘للللب كلللل٢ عللللٞم اُؼللللشام ُللللأ

 . بد أُب٤ُخٗباُج٤ ؼ٢ِٔٓغز

ٓؾللللللللللللللللللللللللٌِخ 

 اُذساعخ

ٛللللَ ٣ٞعللللذ رللللأص٤ش رٝ دلاُللللخ اؽقللللبئ٤خ  -ثزغللللباٍأُؾللللٌِخ اُشئ٤غللللخ ُِذساعللللخ  ذرٔضِلللل

كللل٢ اُوطلللبع أُقلللشك٢  ٣ٖاُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ كللل٢ هلللشاساد أُغلللزضٔش ٔلائٔلللخُ

  .اُؼشاه٢ 

أٛلللللللللْ ٗزلللللللللبئظ 

 اُذساعخ

اُزللل٢ رؾزلللبط  ٕاكللل٢ اُجِلللذ ثبُلللزاداُو٤ٔلللخ ٝ ٓلائٔلللخأ٤ٔٛخث٤٘لللذ ٗزلللبئظ اُذساعلللخ ػلللٖ دٝس ٝ

اُو٤ٔلللخ  ٓلائٔلللخ إٕذ اُ٘ز٤غلللخ ٗلللببد أُب٤ُلللخ ًٝٔلللب ًٗلللبٓض٣لللذ ٓلللٖ الاكقلللبػ ػلللٖ اُج٤ إُللل٠

الاػزٔلللللبد ػِللللل٠ ػللللٖ هش٣لللللن رؼلللللضص ٓلللللٖ اٛزٔللللبّ أُغلللللزضٔش٣ٖ ثبلاهزقلللللبد  إ٣ٌٕٔللللٖ 

 .أُؼِٞٓبد 
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  > اٌذساعبد الاعٕج١خ"١بٔبص

 

 

  ,Babar& Zeb 2011.دساعخ ا1

 ػ٘للللللللللللللللللللللللٞإ

 اُذساعخ 

Camels Rating in System For banking Industry In banking   

 ,ثؾش ٓ٘ؾٞسٕبُِق٘بػخ أُقشك٤خ ك٢ ثبًغز Camels ٗظبّ اُزو٤٤ْ 

  2009-2005ُِلزشحا ٤خٗبػ٤٘خ ٖٓ أُقبسف اُجبًغز ػ٤٘خ اُذساعخ

ًُٞبُلللللخ اُزقللللل٤٘ق  ٕبٛللللذكذ اُذساعلللللخ ثلللللأعشاء ٓوبسٗلللللٚ ثللللل٤ٖ ٗزللللبئظ رقللللل٤٘ق الائزٔللللل ٛذف اُذساعخ

 َٝٛ ٛ٘بى رؾبثٚ ث٤ٜ٘ٔب .  Camelsٓغ ٗظبّ اُزو٤٤ْ  PACRAاُخبسع٤خ 

ٓؾللللللللللللللللللللللللٌِخ 

 اُذساعخ

ٓللللٖ ٤خ إٗاُجبًغللللز أُقللللبسف بح اُؼذ٣للللذ ٓللللٖٗللللبٓؾللللٌِخ اُذساعللللخ عللللبءد ٗز٤غللللخ ٓؼ إٕ

٢ ٗبظٔللخ اُزقلل٤٘ق اُذاخ٤ِللخ ًٝٝللبلاد اُزقلل٤٘ق الائزٔللإٗالإكلللاط ٗز٤غللخ كؾللَ ًللَ ٓللٖ 

 ُِٔزطِجبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ. بٓزضبُٜإػ٠ِ أُغزٟٞ اُذاخ٢ِ ٝ أُقشفرِي ثو٤بط أداء 

أٛلللللللللْ ٗزلللللللللبئظ 

 اُذساعخ

  .  CAMELSٝثلللل٤ٖ ٗظللللبّ اُزو٤لللل٤ْ  PACRAلا ٣ٞعللللذ رؾللللبثٚ ثلللل٤ٖ ٗظللللبّ اُزقلللل٤٘ق 

ُٔغلللزوجَ  ا"رؾلللٌَ خطلللش ٕبأُقلللبسف اُزللل٢ اكِغلللذ كللل٢ ثبًغلللز إٕ إُللل٠رُلللي ٣ٝؾللل٤ش 

 ٕباُوطبع أُب٢ُ ٝالاهزقبد١ ك٢ ثبًغز

   Rahman,2016&Majumder.دساعخ ا2

 ػ٘للللللللللللللللللللللللٞإ

 اُذساعخ 

     A camels Model Analysis of Selected Banks in Bangladesh  

 ,ثؾش ٓ٘ؾٞسٓخزبسح ك٢ ث٘ـلاد٣ؼ  ٔقبسفُ CAMELرؾ٤َِ ٗٔٞرط   

-2009  ٓقلللشكب" ُِٔلللذح  15ػ٤٘لللخ ٓلللٖ أُقلللبسف أُخزلللبسح كللل٢ ثللل٘ـلادػ ٝػلللذدٛب ا ػ٤٘خ اُذساعخ
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2013 

 Camelsٛللللذكذ اُذساعللللخ ُزؾ٤ِللللَ أداء أُقللللبسف كلللل٢ ثلللل٘ـلادػ ثبعللللزخذاّ ٗٔللللٞرط  ٛذف اُذساعخ

أُخزللبسح ٝكوللب ُزو٤لل٤ْ  أُقللبسف يٛ٘للبى اخللزلاف ًج٤للش كلل٢ أداء رِلل ٕبرا ًللإٝرؾذ٣للذ ٓللب 

 , ٝاعزؼٔبٍ ٛزا اُ٘ظبّ ُلؾـ اُوٞح أُب٤ُخ ُِٔقبسف أُخزبسح .Camelsٗٔٞرط 

ٓؾللللللللللللللللللللللللٌِخ 

 اُذساعخ

ٛ٘للللبى أ١ اخللللزلاف ًج٤للللش كلللل٢ أداء أُقللللبسف أُخزللللبسح,  ٕبثزؾذ٣للللذ ٓللللب إرا ًلللل رٔضِللللذ

رِللللي بد أُب٤ُللللخ ٝاُزؼللللشف ػِلللل٠ هللللٞح اداء ٗللللبُلؾللللـ اُج٤ Camelsبعللللزخذاّ ٗٔللللٞرط  ث

 أُقبسف.

أٛلللللللللْ ٗزلللللللللبئظ 

 اُذساعخ

ٛللللٞ أداح ٜٓٔللللخ ُزو٤لللل٤ْ اُوللللٞح أُب٤ُللللخ  Camelsٗظللللبّ  إٕ إُلللل٠رٞفللللِذ ٛللللزٙ اُذساعللللخ 

 ُِٔقبسف ٝاهزشاػ اُزذاث٤ش اُلاصٓخ ُزؾغ٤ٖ ٗوبه اُنؼق ك٢ اُؼ٤٘خ أُخزبسح.
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  Bhatia & Mulenga, 2019 .دساعخ ا3

 ػ٘للللللللللللللللللللللللٞإ

 اُذساعخ 

Value relevance of accounting information :a view of empirical 

evidence across Continents   

 اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ: دساعخ الأدُخ اُزغش٣ج٤خ ػجش اُوبساد    ٓلائٔخٓذٟ 

  ٓوبُللللخ 90أر ؽللللِٔذ اُذساعللللخ ا , ٓللللٖ الأدُللللخ اُزغش٣ج٤للللخ ػجللللش اُوللللبساد ٘للللخؼ٤ُدساعللللخ  ػ٤٘خ اُذساعخ

 ك٢ دٍٝ ٓخزِلخ. 2006 -1993ٗؾشد ٖٓ ػبّ

ٓؾللللللللللللللللللللللللٌِخ 

 اُذساعخ

ه٤ٔلللخ أُؼِٞٓلللبد  أ٤ٔٛلللخسًللضد ٓؼظلللْ الأدث٤لللبد أُؾبعلللج٤خ ثؾلللٌَ ٓزضا٣للذ ػِللل٠ كؾلللـ 

 ٕبػلللٖ اػزٔلللبد أُؼلللب٤٣ش اُذ٤ُٝلللخ لإػلللذاد اُزولللبس٣ش أُب٤ُلللخ , ًللل ٕثؼلللذ الإػللللا أُؾبعلللج٤خ

اػزٔلللبد ػ٘لللذ ه٤ٔلللخ أُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ  أ٤ٔٛلللخٛ٘لللبى ٗٔلللٞ كللل٢ الأدث٤لللبد اُزللل٢ رلللشثو 

ذساعلللبد ػلللذّ ٝعلللٞد ثؼلللل اُرظٜلللش ك٤ٔلللب ُٔب٤ُلللخ أُؼلللب٤٣ش اُذ٤ُٝلللخ لإػلللذاد اُزولللبس٣ش ا

د٤ُلللللَ ػِللللل٠ رؾغللللل٤ٖ أُؼِٞٓلللللبد أُؾبعلللللج٤خ ثؼلللللذ اػزٔلللللبد أُؼلللللب٤٣ش اُذ٤ُٝلللللخ لإػلللللذاد 

 اُزوبس٣ش أُب٤ُخ.

اُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ٝرُلللي ٓلللٖ خللللاٍ الاػزٔلللبد  ٓلائٔلللخشثو ُلللاُذساعلللخ  ٛلللذكذ ٛذف اُذساعخ

ٝاُٜلللذف  ٓلللٖ ٛلللزا اُلللشثو ٛلللٞ ٓغلللبػذح اُجلللبؽض٤ٖ ػِللل٠ كٜلللْ ٛلللزٙ اُذساعلللخ  IFRSػِللل٠ 

 .ٝرو٤ِـ اُلغٞاد ثؼذ رؾذ٣ذٛب 

أٛلللللللللْ ٗزلللللللللبئظ 

 اُذساعخ

أُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ اُزللل٢ رٔضلللَ ًلللَ ٓلللٖ ا سثؾ٤لللخ  إٕ - أثلللشص ٗزلللبئظ ٛلللزٙ اُذساعلللخ إٕ

ٌُللللَ عللللْٜ   رؼللللذ  أًضللللش  الأسثللللبػ,ٝاُو٤ٔللللخ اُذكزش٣للللخ ٌُللللَ عللللْٜ ,ٝرٞص٣ؼللللبد  الأعللللْٜ

ٝاُو٤ٔللللخ اُذكزش٣للللخ ٛلللل٢ أًضللللش  الأعللللُِْٜو٤ٔللللخ ًٝللللزُي رؼللللذ سثؾ٤للللخ  ٓلائٔللللخأُؼِٞٓللللبد 

 .ُِو٤ٔخ ٓلائٔخ

  Perveen, 2019.دساعخ ا4

 ػ٘للللللللللللللللللللٞإ

 اُذساعخ 

     

The value relevance of accounting information :an empirical  analysis 
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of banking Sector of Pakistan                                     

                                                  إُِٕوطبع أُقشك٢ ك٢ ثبًغز  اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ: رؾ٤َِ رغش٣ج٢ ٓلائٔخ

ُِٔللذح ٓللٖ  سام أُب٤ُللخٝكلل٢ عللٞم ًشارؾلل٢ ُللأ ٕبػ٤٘للخ ٓللٖ اُوطللبع أُقللشك٢ كلل٢ ثبًغللز ػ٤٘خ اُذساعخ

  2012-2007ا

ٛلللللللللللللللللللللللذف 

 اُذساعخ

اُو٤ٔللخ ُِٔؼِٞٓللبد أُؾبعللج٤خ كلل٢ هللشاساد  ٓلائٔللخٓللذٟ رللأص٤ش  ٕبث٤لل إُلل٠ٛللذكذ اُذساعللخ 

 . ٣ٖأُغزضٔش

ٓؾللللللللللللللللللللٌِخ 

 اُذساعخ

بد أُب٤ُللللخ رٌللللٕٞ راد فللللِخ ه٣ٞللللخ ٗلللبكلللل٢ اُج٤ أُلقللللؼ ػٜ٘للللبأُؼِٞٓلللبد أُؾبعللللج٤خ  إٕ

أداء الأػٔلللبٍ ٝاُٞملللغ أُلللب٢ُ ُقللل٘بع  إُللل٠ٝٓٞصٞهلللخ ثٔلللب ٣ٌلللل٢ ُزولللذ٣ْ ِٓلللق  الإؽلللبسح 

 .اُوشاس ثٔب ك٢ رُي أُغزضٔش٣ٖ

 

أٛلللللللْ ٗزلللللللبئظ 

 اُذساعخ

اُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ٝثللل٤ٖ  ٓلائٔلللخٝعلللٞد ػلاهلللخ ثللل٤ٖ  إُللل٠رٞفلللِذ اُذساعلللخ  

ُِو٤ٔلللخ ٛللل٢ اسثؾ٤لللخ اُغلللْٜ,  ٔلائٔلللخأُزـ٤لللشاد اُ إٕ اظٜلللشدٝ, ٓزٞعلللو علللؼش اُغلللْٜ 

رغللللبػذ أُغللللزضٔش٣ٖ كلللل٢ أرخللللبر اُوللللشاساد  ٝاُزلللل٢ؽغللللْ اُؾللللشًخ ,اُللللشثؼ اُزؾللللـ٢ِ٤  

ُِو٤ٔلللخ ًٝلللزُي أُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ٛللل٢ أ٣نلللب  ٓلائٔلللخالاعلللزضٔبس٣خ اُٜبٓلللخ اُزللل٢ رؼلللذ 

 ُِو٤ٔخ . ٓلائٔخرؼذ 

  Mirza, et al., 2019ا .دساعخ5

 ػ٘للللللللللللللللللللللللٞإ

 اُذساعخ 

Value relevance of earning and book value of equity :evidence of 

Malaysia. 

, اهشٝؽلللخ ٓلللٖ ٓب٤ُض٣لللب دُلللخأا٤ٌُِٔلللخ:  اُو٤ٔلللخ ُأسثلللبػ ٝاُو٤ٔلللخ اُذكزش٣لللخ ُؾولللٞم  ٓلائٔلللخ

 دًزٞساٙ

 

  .2016-2012ُِلزشحاػ٤٘خ ٖٓ اُؾشًبد أُب٤ُض٣خ  ػ٤٘خ اُذساعخ
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 اٌذساعبد اٌغبثمخعٗ الاخزلاف ث١ٓ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ٚأٚ > ػشع ا3-4-4ُ٘

ٓلّٜٞ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝػلاهزٜب ُذ ٝبرجب٣٘ذ اُذساعبد اُغبثوخ اُز٢ ر٘

 ا دساعخٝ, ْ اخز٤بسٛبزـ٤شاد اُز٢ رـٔاُٝاُج٤ئخ اُزطج٤و٤خ ٝاُ٘زبئظ ثبُٔزـ٤ش أُغزوَ ٖٓ ؽ٤ش 

Azar et al., 2019  ٘ك٢  اُو٤ٔخ ٓلائٔخ أٝ ٔلائٔخعٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ: اُُذ ٝباُز٢ ر ,

ُذ ٓلّٜٞ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ٝػلاهزٜب ثوشاساد أُغزضٔش٣ٖ ٝبر٘   2020, ٕبدساعخ اعُِٔذ ٝبؽ٤ٖ ر٘

ؽلللشًبد أعلللٞام سأط   ه٤ٔلللخ أُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ كللل٢ أ٤ٔٛلللخلؾلللـ ثاُذساعلللخ  ٛلللذكذ ٛذف اُذساعخ

 . Ohlsonأُبٍ أُب٤ُض٣خ اُشئ٤غخ ٖٓ خلاٍ اعزخذاّ ٗٔٞرط 

أٛلللللللللْ ٗزلللللللللبئظ 

 اُذساعخ

اُو٤ٔللللخ اُذكزش٣للللخ ُأعللللْٜ رؼللللذ ه٤ٔللللخ ٓزـ٤للللشح ٝثلللل٘لظ اُٞهللللذ رٌللللٕٞ  إٕ إُلللل٠رٞفللللِذ  

ُلللل٠  ػِلللل٠ اُو٤ٔللللخ ٝأُغللللزضٔش٣ٖ ٣شًللللضٕٝ ثبُذسعللللخ الأ ٕأر إُقلللل٘غ اُوللللشاس  ٓلائٔللللخ

 . الأسثبػػ٠ِ أرخبر هشاس الاعزضٔبس ك٢ أ٤ٔٛخاُذكزش٣خ ٓغ اُزش٤ًض ثؾٌَ أهَ 

  Azar et al., 2019 ا .دساعخ6

 ػ٘للللللللللللللللللٞإ

 اُذساعخ 

  The quality of accounting information :relevance or value  relevance  

 اُو٤ٔخ ٓلائٔخ أٝ ٔلائٔخعٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ: اُ

ٛلللللللللللللللللللللذف 

 اُذساعخ

ُخقلللبئـ اُ٘ٞػ٤لللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ثؾلللٌَ اأٛلللْ  ٕبث٤للل إُللل٠ٛلللذكذ ٛلللزٙ اُذساعلللخ  

ٗوللللللللذ١ ٝاُزلللللللل٢ ٣ٌٔللللللللٖ اعزخلافللللللللٜب ٓللللللللٖ ٓغِللللللللظ ٓؼللللللللب٤٣ش أُؾبعللللللللجخ أُللللللللب٢ُ 

 . IASB  ٖٝٓ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ اFASBالأٓش٢ٌ٣ا

ٓؾللللللللللللللللللٌِخ 

 اُذساعخ

أُؾبعللللجخ  إٕ إُلللل٠اُو٤ٔللللخ ٣ؾلللل٤ش  ٓلائٔللللخٗٔللللٞرط  إٕ إُلللل٠ٓؾللللٌِخ اُذساعللللخ  درٔؾللللٞس

٣٘غلللت علللجت ػلللذّ ٝعلللٞد ه٤ٔلللخ  إٕٓلللٖ اُقلللؼت ٝأُؼِٞٓلللبد راد فلللِخ ٝٓٞصلللٞم ثٜلللب 

 . اُو٤ٔخ لا ٤ٔ٣ض ث٤ٜ٘ب ٓلائٔخٗٔٞرط  ٕت أُٞصٞه٤خ لإٗاعٞ أٝراد فِخ ثبُٔٞمٞع 

أٛللللللْ ٗزللللللبئظ 

 اُذساعخ

ثللل٤ٖ الأسهلللبّ أُؾبعلللج٤خ ٝرو٤٤ٔلللبد  اسرجلللبهرٞفلللِذ اُذساعلللخ اُزللل٢ أثِـلللذ ػلللٖ ٝعلللٞد 

 اُؼبد٣خ ٝاُز٢ ٣ٌٕٞ ُٜب أصش ًج٤ش ُٔغزخذ٢ٓ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ. الأعْٜ
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اُو٤ٔخ ُأسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ  ٓلائٔخُذ ٝبكز٘  Mirza, et al., 2019ُذ دساعخ  ا ٝب, ٝر٘

 .ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ

ًذساعخ  CAMELSأُزـ٤ش اُزبثغ ٗظبّ اُزو٤٤ْ الآش٢ٌ٣  ُذٝبثو٤خ اُذساعبد اُز٢ ر٘ أٓب

ًُٞبُخ  ٕبٗزبئظ رق٤٘ق الائزٔث٤ٖ ٗزبئظ اُ٘ظبّ ٝ خٔوبسٗذ ُِٗبكٌ  ,2011Zeb & Babarا

كشًضد ػ٠ِ    Rahman,2016&Majumderا  دساعخ أٓب,  PACRAاُزق٤٘ق اُخبسع٤خ 

اُزغبس٣خ  أُقبسف   ه٤بط ًلبءح2016دساعخ االأ٤ٖٓ ,ُذ ٝب, ك٢ ؽ٤ٖ ر٘رؾ٤َِ ٌٓٞٗبرٚ اُ٘ظبّ 

 ,  CAMELSاُغضائش٣خ ثبعزخذاّ ٗٔٞرط 

 اٌذساعبد اٌغبثمخِب ١ّ٠ض اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ػٓ  > ػشع ا3-4-5ُ٘

 :ب٥ر٢اُذساعخ اُؾب٤ُخ رز٤ٔض ػٖ اُذساعبد اُغبثوخ ثؼذح أٓٞس ٣ٌٖٔ رِخ٤قٜب ث إٕٝثزُي ك

 عمالإلقيمة عمى إلأدإء إلمصرفي باست ملائمةر ثأ نبييبناء نموذج جديد مفترض  -1

 .CAMELS  مؤشرإت ن ام

خزجبس فؾخ اُ٘ٔٞرط اؽقبئ٤خ , ه٤بع٤خ   لإ ,هشم ٓزؼذدح ا س٣بم٤خ  ؼٔبٍاعز -2

 اُ٘زبئظ أُزٞخبح. إ٠ُأُلزشك ٝاُٞفٍٞ 
اخزجبس اُزٌبَٓ ث٤ٖ أُؾبعجخ ٖٓ خلاٍ ٓزـ٤ش آلائٔخ اُو٤ٔخ   ٝاُزذه٤ن ٖٓ خلاٍ  -3

  الاؽشاك٢ اُشهبث٢ ك٢ اُج٤ئخ أُقشك٤خ اُؼشاه٤خ ٝػ٠ِ  CAMELSٓزـ٤ش اٗظبّ 

  ٠ُ ك٢ رُي.  ُٝخ الاًبد٤ٔ٣خ الأٝبأُؾ ٚإٗؽذ ػِْ اُجبؽضخ ك
عزؼٔبٍ أُؼبدلاد اُش٣بم٤خ إر٤ٔضد اُذساعخ اُؾب٤ُخ ػٖ ثؼل اُذساعبد اُغبثوخ ث -4

ثؼل اُذساعبد  ؼِٔذخ, ك٤ٔب اعز٤بد اُؾو٤وٗباُج٤ ؼَٔٝأُاؽشاد ٝأُوب٤٣ظ اُز٢ رغز

 ك٢ اُؾقٍٞ ػ٠ِ ٗزبئظ الاخزجبس. ٕبصش أُزـ٤شاد هش٣وخ الاعزج٤أُو٤بط 

 

 



 

 
 

 ٟٔباٌفظً اٌض

ّٚٔبرط  CAMELSاٌم١ّخ ِٚؤششاد  ّلائّخالاؽبس إٌظشٞ ٌ

 اٌم١بط ٌىً ِّٕٙب  

 

 

 يٚاٌّجؾش الأ

 اٌم١ّخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ّٚٔبرط ل١بعٙب  ِلائّخ

 

 

 ٟٔباٌّجؾش اٌض

 ّٚٔبرط ل١بعٙب  CAMELSٔظبَ اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ الاِش٠ىٟ 

 

 

 اٌّجؾش اٌضبٌش

ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ  اٌم١ّخ ِلائّخالاداء اٌّشزشن ث١ٓ 

 CAMELSِٚؤششاد 



 ٝٗٔبرط اُو٤بط ٌَُ ٜٓ٘ٔب   CAMELS:الاهبس اُ٘ظش١ ُٔلائٔخ اُو٤ٔخ  ٝٓاؽشاد  اُضب٢ٗاُلقَ 

 

20 
 

 ّٚٔبرط اٌم١بط ٌىً ِّٕٙب CAMELSالاؽبس إٌظشٞ ٌّلائّخ اٌم١ّخ ِٚؤششاد 

ٍ ٝبعلللٞف ٗز٘للل الأٍٝٓجبؽلللش كللل٢ أُجؾلللش  خصلاصللل إُللل٠كللل٢ ٛلللزا اُلقلللَ علللٞف ٗزطلللشم 

ص٣لللبدح  إُللل٠اُو٤ٔلللخ ٝأٛلللْ الاكزشاملللبد اُزللل٢ رولللّٞ ػ٤ِٜلللب ٝالأعلللجبة اُزللل٢ دػلللذ  ٓلائٔلللخٓلٜلللّٞ 

ٝأٛلللْ اُ٘ظش٣لللبد أُزؼِولللخ ًٝلللزُي أُضا٣لللب   ٔلائٔلللخٝٓ٘لللبظ٤ش دساعلللخ اُ اُو٤ٔلللخ  ٓلائٔلللخدساعلللخ 

ٝٗٔلللللبرط ه٤بعلللللٜب  اُو٤ٔلللللخ ػِللللل٠ أُؼلللللب٤٣ش اُذ٤ُٝلللللخ ٓلائٔلللللخٝأصلللللش  اُو٤ٔلللللخ ٓلائٔلللللخثذساعلللللخ 

ٓلٜللّٞ ٗظللبّ  إُلل٢٠ كغللٞف ٣للزْ اُزطللشم ٗبكلل٢ أُجؾللش اُضلل أٓللب , ٝاُزطللٞساد اُؾبفللِخ ػ٤ِٜللب

ٗظلللبّ ٘ظلللبّ اُزو٤للل٤ْ ٝػ٤لللٞة ٛلللزا اًُٝلللزُي ٓضا٣لللب   CAMELSااُزو٤للل٤ْ أُقلللشك٢ الآش٣ٌللل٢

رو٤للل٤ْ ٛلللزا  إُللل٠علللجبة اُزللل٢ دػلللذ ثلللشص الأأٝٓغلللز٣ٞبد رو٤للل٤ْ ٛلللزا اُ٘ظلللبّ ٤ْٝ أُقلللشك٢ اُزو٤للل

كللل٢ أُجؾلللش اُضبُلللش كغلللٞف ٣لللزْ  أٓلللب, أُقلللبسف  اُ٘ظلللبّ ٝٓؼلللب٤٣ش ٛلللزا اُ٘ظلللبّ كللل٢ رو٤للل٤ْ أداء

اُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ٝٗظلللبّ اُزو٤للل٤ْ أُقلللشك٢  ٓلائٔلللخداء أُؾلللزشى ثللل٤ٖ ٍ الأأٝر٘للل

(CAMELS)الآش٣ٌلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل٢ 
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لًالمكحث الأ

 هياسيا ًنما)ج المحاسكيك لدمعدًمار القيمك مت مك

 تً  ك

ػلللٖ هش٣لللن ,  1993ٍ ٓلللشح ػلللبّ ٝاُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ لأ ٓلائٔلللخٓقلللطِؼ ؼَٔ أعلللز

ٝأُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ٓلللٖ  أعؼبسالأعلللْٜه٤لللبّ اُؼذ٣لللذ ٓلللٖ اُجلللبؽض٤ٖ  ثذساعلللخ اُؼلاهلللخ ثللل٤ٖ 

اُو٤ٔللللخ ٛللللٞ اُزؾوللللن ٓٔللللب إرا  ٓلائٔللللخاُٜللللذف الاعبعلللل٢ ٓللللٖ  إٕأر  Ohlsonخلللللاٍ ٗٔللللٞرط 

خللللش٣ٖ بد أُب٤ُللللخ اُزلللل٢ ر٘زغٜللللب اُؾللللشًبد رللللٞكش ُِٔغللللزضٔش٣ٖ ٝأُغللللزخذ٤ٖٓ الأٗللللبذ اُج٤ٗللللبً

اُزللل٢ رٌٔلللْٜ٘ ٓلللٖ ارخلللبر هلللشاساد ٓغلللز٤٘شح ٝٛللل٢ ٝأُؼِٞٓلللبد اُو٤ٔلللخ ٓؾبعلللجخ ػب٤ُلللخ اُغلللٞدح  

ذ ٓغلللبلا ٗلللبؼؾلللش أُبمللل٤خ أر ًدساعلللخ ؽلللبئؼخ ُِجلللبؽض٤ٖ أُؾبعلللج٤ٖ ػِللل٠ ٓلللذٟ اُغللل٘ٞاد اُ

ٛللل٢ إؽلللذٟ اُخقلللبئـ اُ٘ٞػ٤لللخ  ٔلائٔلللخأعبعللل٤ب ُأثؾلللبس اُوبئٔلللخ ػِللل٠ علللٞم سأط أُلللبٍ  ٝاُ

رٔزٌِٜلللب أُؼِٞٓلللبد أُب٤ُلللخ ٝاُزللل٢ ٣غلللزلبد ٜٓ٘لللب كللل٢ ػ٤ِٔلللخ  إٕاُشئ٤غللل٤خ الأسثلللغ اُزللل٢ ٣غلللت 

اس ٓغلللبػذرْٜ ػِلل٠ رو٤للل٤ْ الأؽلللذػلللٖ هش٣للن أرخللبر اُولللشاس ٣ٝللاصش ػِللل٠ هللشاساد أُغلللزخذ٤ٖٓ 

أُغلللللزوج٤ِخ . ٝهلللللذ أدٟ رطج٤لللللن أُؼلللللب٤٣ش اُذ٤ُٝلللللخ لأػلللللذاد اُزولللللبس٣ش  أٝاُؾب٤ُلللللخ  أٝأُبمللللل٤خ 

 اُو٤ٔخ  ٓلائٔخ أ٤ٔٛخص٣بدح  إ٠ُأُب٤ُخ 

   اٌم١ّخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِلائّخِفَٙٛ  1-1-2 

The concept of relevance of value to accounting information       

اُو٤ٔللللخ رللللٞكش أُؼِٞٓللللبد أُؾبعللللج٤خ ُِٔغللللزضٔش٣ٖ  ٓلائٔللللخ إٕ  Beaver,2002:455رًللللش ا

      ؼٝهللذ ٝملل, ٝأُغللزخذ٤ٖٓ الاخللش٣ٖ ُٔغللبػذرْٜ ػِلل٠ أرخللبر هللشاساد اهزقللبد٣خ ٜٓٔللخ

Jianu etal.,2014:168) ٚأُؼِٞٓللللللللبد أُؾبعللللللللج٤خ راد فللللللللِخ  إٕ  كلللللللل٢ دساعللللللللز

ص٣لللبدح  إُللل٠رؾغللل٤ٖ اُوٞاػلللذ أُؾبعلللج٤خ ٣لللاد١  إٕسام أُب٤ُلللخ ٝٝثبُٔغلللزضٔش٣ٖ كللل٢ علللٞم الأ

 ٤ٔٛلللخه٤ٔلللخ أُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ أٓلللشا ثلللبُؾ الأ أ٤ٔٛلللخأُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ٝرؼلللذ  ٓلائٔلللخ

 . ثبُ٘غجخ ُِؾشًبد اُز٢ ُذ٣ٜب أسثبػ ا٣غبث٤خ

   -:ا٥ر٢اُز٢ ٗزًشٛب ك٢ ٢ٛ اُو٤ٔخ ُؼَ أثشصٛب  ٔلائٔخػذح رؼبس٣ق ُ ٝرٞعذ
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 سام أُب٤ُخ ٢ٛٝٝ الاسرجبه ث٤ٖ ٓجبُؾ أُؾبعجخ ٝه٤ْ عٞم الأ  :79Barth etatl., 2000ا 

 

  Holthausen&Watt,2001:28ا

 

ذ ٗلللبارا ً أعؼبسالأعلللْٜسهلللبّ أُؾبعلللج٤خ ُٜلللب ػلاهلللخ ٝص٤ولللخ ثالأ إٕ

 ثؾٌَ ًج٤ش ػٖ ه٤ٔخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخٝض٣ذ رالاسهبّ أُؾبعج٤خ 

أُزؼِوللللخ  ٔؼِٞٓللللبدرٞك٤شٛللللب اُبد أُؾبعللللج٤خ ػِلللل٠ ٗللللبهللللذسح اُج٤  :162puspa,2006 ا

سدح ػلللٖ هش٣لللن ثو٤ٔلللخ اُؾلللشًخ ٣ٌٝٔلللٖ ه٤لللبط ٝعٜلللخ اُ٘ظلللش ٛلللزٙ 

  .كؼَ اُغٞم ا٢ٌُِ ػ٠ِ أُزـ٤شاد أُؾبعج٤خ

بد أُب٤ُلللخ ػِللل٠ ٗلللبٜلللب هلللذسح أُؼِٞٓلللبد أُوذٓلللخ ٓلللٖ خللللاٍ اُج٤إٗ  Karğın :71,2013 ا

اُو٤ٔللللخ ٓللللٖ  ٓلائٔللللخأ٤ٔٛخرِخلللل٤ـ ه٤ٔللللخ اُؾللللشًخ ٣ٌٝٔللللٖ ه٤للللبط 

خللللللاٍ اُؼلاهلللللبد الاؽقلللللبئ٤خ ثللللل٤ٖ ٓؼِٞٓلللللبد اُولللللٞائْ أُب٤ُلللللخ 

 . .الأعْٜػٞائذ عٞم ٝاُؾب٤ُخ 

(Kim&Key,2014:3)  أُؾبعللللللج٤خ ػِلللللل٠ اُز٘جللللللا ثبُزللللللذكوبد اُ٘وذ٣للللللخ   الأسثللللللبػهللللللذسح

 .اُزؾـ٤ِ٤خ أُغزوج٤ِخ 

ٓولللذسح أُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ػِللل٠ رـ٤٤لللش هلللشاس ٓغلللزخذّ  ٛلللزٙ   75: 2016ااعٔبػ٤َ & فبُؼ ,

ُِٔؼِٞٓللللبد كلللل٢ اُؾ٤للللبح  ٔلائٔللللخ٣ٝزٞهللللق ٓلٜللللّٞ اُ,أُؼِٞٓللللبد 

اُؼ٤ِٔللخ ػِلل٠ ٓزخللز اُوللشاس, ٝثبُؾللٌَ اُزلل٢ رللزلاءّ ثللٚ أُؼِٞٓللبد 

 . ٓغ اُـشك اُز١ أػذد ٖٓ أعِٚ ٛزٙ أُؼِٞٓبد

ذ أُؼِٞٓلللبد اُزللل٢ ٣لللزْ اُؾقلللٍٞ ٗلللباُو٤ٔلللخ ارا ً ٓلائٔلللخرٌلللٕٞ    Uwuigbe etal.,2016): 136ا

رؾلللللللذد  أٝػ٤ِٜلللللللب ٓلللللللٖ اُزولللللللبس٣ش اُغللللللل٣ٞ٘خ ُِؾلللللللشًبد رلللللللاصش 

 .ٓاؽشاد اُغٞم الأخشٟ  أٝ الأعْٜػٞائذ  أٝ أعؼبسالأعْٜ

 

أُؾبعلللج٤خ ػِللل٠ اُزولللبه أُؼِٞٓلللبد اُزللل٢  الاعلللشاءاد ٜلللب هلللذسحإٗث  Makaya,2018:33ا

اخزجبسٛلللب رغش٣ج٤لللب ٝرِخ٤قلللٜب ٝٓلللٖ صلللْ  الأعلللْٜرلللاصش ػِللل٠ هللل٤ْ 

  .ًؼلاهخ إؽقبئ٤خ ث٤ٖ ه٤ْ اُغٞم ٝه٤ٔخ أُؾبعجخ
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بد أُب٤ُلللخ ػِللل٠ رِخللل٤ـ ه٤ٔلللخ اُؾلللشًخ اُزللل٢ ٗلللبهلللذسح اُج٤ ٜلللبإٗث  Alashi,2017:2ا

 الأعْٜسام أُب٤ُخ ٝػٞائذ ٝعٞم الأ ػ٠ِ راصش

ٛللللزا أُقللللطِؼ ؿبُجللللب ُزو٤لللل٤ْ اسهللللبّ أُؾبعللللجخ  ٝسهللللْ  ؼ٣َٔغللللز     :10Perveen,2019ا 

٣ؼللشك دسعللخ ػب٤ُللخ ٓللٖ  ٕبأُؾبعللجخ ٛللٞ ه٤ٔللخ راد فللِخ ارا ًلل

ٚ ٣ولللّٞ ثلؾلللـ اُؼلاهلللخ ثللل٤ٖ علللؼش إٗلللالاسرجلللبه ثٔولللب٤٣ظ اُغلللٞم ٝ

ٓقللللطِؼ ؼٔبٍ اُغللللْٜ ٝأُؼِٞٓللللبد أُب٤ُللللخ ٝؿبُجللللب ٓللللب ٣للللزْ اعللللز

 اُو٤ٔخ ُزو٤٤ْ أسهبّ أُؾبعجخ.

 

سام أُب٤ُلللللخ ُِٔؼِٞٓللللللبد ٝٝرؼ٘للللل٢ ٤ًل٤لللللخ اعلللللزخذاّ اعلللللٞام الأ ,.Goh etal)2019: 43ا

أعبعللل٤خ ُِؾلللشًبد أ٤ٔٛخأُب٤ُلللخ ٝؿ٤لللش أُب٤ُلللخ ٝاُزللل٢ رٌلللٕٞ راد 

خلللللللش٣ٖ ٝأُغلللللللزضٔش٣ٖ ٝأُ٘ظٔللللللل٤ٖ ٝأفلللللللؾبة أُقلللللللِؾخ الأ

ٛلللل٢ هللللذسح أُؼِٞٓللللبد أُب٤ُللللخ ٝؿ٤للللش أُب٤ُللللخ ُِؾللللشًخ ػِلللل٠ أٝ,

 .أعؼبسالأعْٜرٞهغ ه٤ٔخ اُؾشًخ ٝ

ٛلللللل٢ اُوللللللذسح ػِلللللل٠ اُؾقللللللٍٞ ػِلللللل٠ أُؼِٞٓللللللبد أُؾبعللللللج٤خ   Mirza etal., 2019:4ا

ٝرِخلل٤ـ ٛللزٙ ُِٔؼِٞٓللبد اُزلل٢ ٣ٌللٕٞ ُٜللب أصللش ػِلل٠ عللؼش اُغللْٜ 

 . الأعْٜػٞائذ  أٝ

 

ٓلائٔلللخ اُو٤ٔلللخ رزٔضلللَ ثولللذسح أُؼِٞٓلللبد  إٕٜلللب اؽلللزشًذ ثلللإ٣ٗلاؽلللع ٓلللٖ اُزؼلللبس٣ق أػللللاٙ ٝ

رؼٌظ ه٤ٔللللللخ اُؾللللللشًخ ٝاٜٗللللللبأُؾبعللللللج٤خ ٝؿ٤للللللش أُؾبعللللللج٤خ ػِلللللل٠ رٞهللللللغ ه٤ٔللللللخ اُؾللللللشًخ 

اُؼلاهلللبد ػلللٖ هش٣لللن اُو٤ٔلللخ  ٓلائٔلللخأ٤ٔٛخ٣ٌٝٔلللٖ ه٤لللبط اعلللٜٜٔٔب كللل٢ اُغلللٞم أُب٤ُلللخ أعؼبسٝ

 . .الأعْٜػٞائذ عٞم ٝالاؽقبئ٤خ ث٤ٖ ٓؼِٞٓبد اُوٞائْ أُب٤ُخ اُؾب٤ُخ 
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 اٌم١ّخ  ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِلائّخأُ٘ الافزشاػبد اٌزٟ رمَٛ ػ١ٍٙب  4-3-4

 The most important assumptions on which the value of the 

accounting information is based

 - : (Holthausen&Watt,2001:22ٝٛٔب  اكزشام٤ٖ , اُو٤ٔخ ػ٠ِ  ٓلائٔخ رج٠٘

د اُزوللللبس٣ش أُب٤ُلللللخ ٓباا الاكزلللللشاك ثبُٔغللللزخذ٤ٖٓ ٝاعلللللزخذز٣ٝزؼِلللللن ٛلللل -:ٍٝالأالاكزللللشاك 

ٛللللْ أُغللللزخذٕٓٞ ا٤ُٜٔٔ٘للللٕٞ ٣ٝؼللللذ إػللللذاد  الأعللللْٜأُغللللزضٔش٣ٖ كلللل٢  إٕدث٤للللبد ٝرلزللللشك الأ

 اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٝرو٤٤ْ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ٛٞ الاعزخذاّ اُغبئذ ُِوطبع أُب٢ُ .

الاخزجللللبساد اُوبئٔللللخ ػِلللل٠ أُلائٔللللخ ٝأُٞصٞه٤للللخ  إٕػِلللل٠  ٣ج٘لللل٠ٝاُللللز١  -: ٢ٗبضللللالاكزلللشاك اُ

 . FASBرو٤ظ أُلائٔخ ٝأُٞصٞه٤خ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُز١ ؽذد ك٢ ػجبساد   اعؼش اُغْٜ

 Reasons for theاٌم١ّوووووخ ِلائّوووووخ أ١ّ٘وووووخأعوووووجبة ص٠وووووبدح  4-3-5

Increased Importance of Availability of Value  

  اُو٤ٔللللللللخ ٣ٌٔللللللللٖ أ٣غبصٛللللللللب ًبُزللللللللب٢ُ ٓلائٔللللللللخ أ٤ٔٛللللللللخأٛللللللللْ أعللللللللجبة ص٣للللللللبدح  إٕ

                                         Barth etal.,2000:95ا   Keener,2011:3)(Azar etal., 2019:9ا

 الأسثلللبػه٤ٔلللخ  أ٤ٔٛلللخص٣لللبدح ػلللذد اُؾلللشًبد ٝرلللأص٤ش اُقللل٘بػبد اُزٌُ٘ٞٞع٤لللخ ػِللل٠  .1

 إٕأُٞعٞداد ؿ٤لللش أُِٔٞعلللخ ُٜلللزٙ اُؾلللشًبد ًٔلللب أ٤ٔٛلللخثغلللجت و٤ٔلللخ اُذكزش٣لللخ ٝاُ

ٞا ٗبرا ًلللللإأُغلللللزضٔش٣ٖ  إُللللل٠ثبُ٘غلللللجخ  أ٤ٔٛلللللخٔؼِٞٓلللللبد أُؾبعلللللجخ أُب٤ُلللللخ أهلللللَ اُ

  ػ٠ِ اُؾشًبد اُخذ٤ٓخ .٣شًضٕٝ 

رضا٣للذ ػللذد اُخغللبئش اُزلل٢ أثِـللذ ػٜ٘للب اُؾللشًبد ثٔللشٝس اُٞهللذ ٝٛللزا ثللبُطجغ ٣للاصش  .2

ٝاُوللل٤ْ اُذكزش٣لللخ ٝهلللذ ٣لللاد١ اُض٣لللبدح كللل٢ ػلللذد اُخغلللبئش  الأسثلللبػه٤ٔلللخ  أ٤ٔٛلللخػِللل٠ 

   الأسثبػرو٤َِ  إ٠ُثٔشٝس اُٞهذ 

بد أُب٤ُلللللخ ثبُ٘غلللللجخ ُِؾلللللشًبد ٝاُغٜٔلللللٞس ػٔٞٓلللللب ُِزٞافلللللَ ٓلللللغ ٗلللللباُج٤ أ٤ٔٛلللللخ .3

الاسهللللبّ أُؾبعللللج٤خ ُزؼض٣للللض رٞهؼللللبد أسثللللبػ أُؾِِلللل٤ٖ  اعللللزخذاّأُغللللب٤ٖٔٛ ٣ٝؼللللذ 

  ثذهخ .  بلأسثبػأؽذ رطج٤وبد دساعبد اُو٤ٔخ ًٝزُي ُِز٘جا ث

ٓلللٖ خلاُٜلللب ٓؼبُغلللخ اُزؾ٤لللض كللل٢  ْٜ٘اُزللل٢ ٣ٌٔلللٝ  ثٔلائٔلللخ اُو٤ٔلللخ أٛزٔلللبّ أُغلللبٕٛٔٞ .4

اُز٘جلللا ٓلللٖ هجلللَ أُؾِِللل٤ٖ ٝثبُزلللب٢ُ رؼض٣لللض دهلللخ اُزٞهؼلللبد اُؾب٤ُلللخ أر ٣ٌٔلللٖ رؼش٣لللق 
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 زلللبطٗلإأُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ  ؼٔبٍلاعلللزٚ رؾذ٣لللذ هلللشم إٗلللاُزؾ٤ِلللَ الاعبعللل٢ ػِللل٠ 

 رٞهؼبد ُأسثبػ ثغٞدح ػب٤ُخ 

ُٜب ػلاهخ ٝص٤وخ ٝاُز٢ خ ٝٓٞصٞه٤خ الأسهبّ أُؾبعج٤ أ٤ٔٛخأ٤ٔٛزٜب ك٢ رٞع٤غ أُؼشكخ ث .5

 أُؾبعجخ رؼٌظ الأسهبّ أُؾبعج٤خ راد اُقِخ ثبُٔغزضٔش٣ٖ  إٕٓغ عؼش اُغْٜ ارا 

 ك٢ رو٤٤ْ اُؾشًخ أ٤ٔٛخٝاُز٢ ُٜب 

 اٌم١ّخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ  ِلائّخس دساعخ ِٕٛظ  6 -4-3

Perspectives to study the relevance of value to accounting 

information                                                                     

   (Barthاُو٤ٔللخ ُِٔؼِٞٓللبد أُؾبعللج٤خ ث٤٘للذ كلل٢ دساعللخ  ٓلائٔللخُذساعللخ ٌوجدددظورددو ٌ 

etal.,2000: 102  

ٓللللٖ   ؼٔبُٜب٣للللزْ  اعللللزٝسهللللبّ أُؾبعللللج٤خ ٝاُزلللل٢ رِخللللـ أُؼِٞٓللللبد :٣جلللل٤ٖ الأٍٝالأأُ٘ظللللٞس 

 ػ٘ذ رو٤٤ْ ؽشًخ ٓب .   أعؼبسالأعْٜهجَ أُغزضٔشٕٝ ُزؾذ٣ذ 

ٝالا٣لللشاداد ٔطِٞثلللبد ٢ :ٓ٘ظلللٞس ُو٤لللبط الاسهلللبّ أُؾبعلللج٤خ اأُٞعلللٞداد ٝاُٗبأُ٘ظلللٞس اُضللل

كبُٔؾبعلللج٤ٖ ٣وٞٓلللٕٞ ثزولللذ٣ْ هلللشم ,٣ٝولللّٞ ٛلللزا أُ٘ظلللٞس ثزولللذ٣ْ هلللشم ثذ٣ِلللخ  ٝأُقلللشٝكبد  

رغللبػذْٛ كلل٢ رِخلل٤ـ ٝعٔللغ أُؼِٞٓللبد ٝٛللزٙ أُؼِٞٓللبد رٌللٕٞ ٓزبؽللخ ٓلللٖ  إٕثذ٣ِللخ ٣ٌٔللٖ 

ػلللذح ٓقلللبدس ٝرولللّٞ ثزِخللل٤ـ أُؼِٞٓلللبد اُزللل٢ ٣غلللزخذٜٓب أُغلللزضٔشٕٝ كللل٢ رو٤للل٤ْ اُؾلللشًخ 

. ٝٛزٙ الأسهبّ رٌٕٞ راد عٞدح ٝكبئذح ًج٤شح ك٢ اُغٞم



  ِضا٠ب دساعخ ِلائّخ اٌم١ّخ 4-3-7

Advantages of a value appropriate study                                           

                                                                

  -: :23)2020, ٕباعِٔ بٜػذح ٓضا٣ب ػ٘ذ دساعخ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ٖٝٓ أٛٔ رٞعذ

ٝعٞٛش٣لللللخ ٝرٌلللللٕٞ ٛلللللزٙ  خٜٓٔللللل إسؽلللللبداددساعلللللخ ٓلائٔلللللخ اُو٤ٔلللللخ رولللللّٞ ثزولللللذ٣ْ  .1

ٗٔللللٞرط  ثبعللللزخذاّػ٤ِٔللللخ ٝرُللللي  ٝلأهللللشافالاسؽللللبداد لأعللللئِخ ٝامللللؼ٢ أُؼللللب٤٣ش 

  اُزو٤٤ْ .
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دساعلللخ ٓلائٔلللخ اُو٤ٔلللخ فلللٔٔذ اعبعلللب ُٔؼشكلللخ ٤ًلللق ٣ؼٌلللظ سهلللْ ٓؾبعلللج٢ ٓؾلللذد  إٕ .2

ٛلللزا اُلللشهْ كللل٢ رولللذ٣ش ه٤ٔلللخ  ؼٔبٍثبعلللزثطش٣ولللخ ع٤لللذح أداء اُؾلللشًخ ٝثؼلللذ رُلللي ٣ولللّٞ 

 اُؾشًخ ٖٓ هجَ أُغزضٔش٣ٖ .

اُو٤ٔللللخ عؼللللَ اثؼللللبد اُ٘ظش٣للللخ أُؾبعللللج٤خ اُزلللل٢  ٓلائٔللللخٝاُٜللللذف اُضبُللللش ٓللللٖ دساعللللخ  .3

أُؾبعلللجخ أُب٤ُلللخ هلللذٓذ ٓلللٖ هجلللَ ٝاملللؼ٢ ٓؼلللب٤٣ش أُؾبعلللجخ أُب٤ُلللخ ٝٛلللٞ ٓغِلللظ 

اُٞاهللللغ اُؼِٔلللل٢ ٝاُٜللللذف  أٝ  هبثِللللخ ُِزطج٤للللن كلللل٢ اُؾ٤للللبح اُؼ٤ِٔللللخ FASBالآش٣ٌللل٢ ا

 .ٝأُٞمٞػ٤خ ُِٔجبُؾ أُؾبعج٤خ ٔلائٔخاُ إ٠ُٖٓ رُي ٛٞ اُٞفٍٞ 

 اٌم١ّخ ِلائّخإٌظش٠بد الاعبع١خ اٌّزؼٍمخ ثذساعخ  4-3-8

basic theories  related to the study of relevance of value            
                  

  -:أعبع٤ز٤ٖ ٛٔب٣ٌٖٔ اخزقبسٛب ث٘ظش٣ز٤ٖ 

 الأسثللللبػاح   ٝرٜللللذف ٝبرو٤لللل٤ْ أُغلللل –ٗظش٣للللخ اُزو٤لللل٤ْ أُجبؽللللش اٗظش٣للللخ أُللللذخلاد  .1

 ُغلل٘ٞاد ٓخزِلللخ,اُللذخَ ٓوبسٗللخ  أٝه٤للبط اُو٤ٔللخ اُغللٞه٤خ ُأعللْٜ  إُلل٠ أٓللبأُؾبعللج٤خ 

علللل٤ٌٕٞٗٞ ٜٓزٔللللٕٞ ث٘زللللبئظ دساعلللللخ ٝكوللللب" ُزِللللي اُ٘ظش٣للللخ ٝامللللؼ٢ أُؼللللب٤٣ش  إٕٝ

ٝ  , أُؾبعلللج٤خ ٝاُو٤ٔلللخ اُذكزش٣لللخ ُؾولللٞم ا٤ٌُِٔلللخ  الأسثلللبػٝ أعؼبسالأعلللْٜاسرجبهلللبد 

أُؾبعللللج٤خ ٝه٤ٔللللخ عللللٞم  الأسثللللبػٝعللللٞد ػلاهللللخ ثلللل٤ٖ ثنللللشٝسح ٘ظش٣للللخ اُروزللللشػ 

    .Khanagha,2011:34ا الأعْٜ

اُٜلللذف اُلللشئ٤ظ ُِٔؾبعلللجخ ٣زٔضلللَ  إٕؽولللٞم ا٤ٌُِٔلللخ :  إُللل٠ٗظش٣لللخ رو٤للل٤ْ أُلللذخلاد  .2

أُغلللزضٔشٕٝ كللل٢ رو٤للل٤ْ ؽولللٞم  ؼِٜٔبغلللزكللل٢ رولللذ٣ْ ٓؼِٞٓلللبد ػلللٖ أُلللذخلاد اُزللل٢ ٣

 .((Holthausen & Watts, 2001:11-12.ا٤ٌُِٔخ ُِؾشًبد 
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 (IFRSاٌم١ّخ ػٍٝ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ لإػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ) ِلائّخأصش  4-3-9

The impact of value fit on International Financial Reporting 

(IFRS)                                      Standards 

بد أُب٤ُللللخ ٓل٤للللذح كلللل٢ أرخللللبر اُوللللشاساد ٝهللللذ ٗللللبأُؼِٞٓللللبد أُؾبعللللج٤خ اُللللٞاسدح كلللل٢ اُج٤رؼللللذ 

صلللش اػزٔلللبد أٝاعلللزخذٓذ أُؼلللب٤٣ش اُذ٤ُٝلللخ كللل٢ أُؾبعلللجخ ُزٌلللٕٞ ٓزٌبِٓلللخ ٓلللغ اُج٤ئلللخ اُذ٤ُٝلللخ 

 الأسثللللبػاُو٤ٔللللخ اُذكزش٣للللخ ٝ أ٤ٔٛللللخ  ػِلللل٠ IFRSأُؼللللب٤٣ش اُذ٤ُٝللللخ لأػللللذاد اُزوللللبس٣ش أُب٤ُللللخ ا

ٝاُؼلللشك  ٔلائٔلللخبد أُب٤ُلللخ ٛللل٢ اُٗلللباُخقلللبئـ اُ٘ٞػ٤لللخ الأعبعللل٤خ ُِج٤ إٕٝ الأعلللُْٜزو٤للل٤ْ 

صللللش ػِلللل٠ أؽللللذاس كللللشم كلللل٢ اُوللللشاس ؽزلللل٠ ُللللٞ أخزللللبس ثؼللللل الاب ٔللللُٜ ٕباُقللللبدم هللللذ ًلللل

    (Karğın,2013:72        ٓ٘ٚ  الاعزلبدحأُغزخذ٤ٖٓ ػذّ 

 ٕأثللللل 34Khanagh,2011: ,  (perera&Thrikawala,2010:3) ا ٣لللللشٟ ًلللللَ ٓلللللٖ ٝ

ه٤ٔللللخ أُؼِٞٓللللبد  أ٤ٔٛللللخذ ٗللللبًؾلللللذ ٗزللللبئظ ٓز٘بهنللللخ ؽللللٍٞ ٓللللب ارا ً أُؾبعللللج٤خ  دث٤للللبدالأ

 إٕثٔلللللشٝس اُٞهلللللذ ًٝؾللللللذ اُذساعلللللبد اُزغش٣ج٤لللللخ اُؾذ٣ضلللللخ  دصادأّ  خلنلللللذإٗأُؾبعلللللج٤خ 

 .خلاٍ اُؼوٞد أُبم٤خ  ب"مبخلإٗهذ ؽٜذد أُؾبعجخ أ٤ٔٛخه٤ٔخ 

ٓلللٖ ٓغِلللظ ٓؼلللب٤٣ش أُؾبعلللجخ اُذ٤ُٝلللخ   IFRSٓؼلللب٤٣ش اُزولللبس٣ش أُب٤ُلللخ اُذ٤ُٝلللخ ا ٝاػزٔلللذد

دُٝلللخ كللل٢ اُؼلللبُْ ٝهلللذ رج٘زٜلللب ٓخزِلللق اُؾلللشًبد  100ٝرلللْ هجلللٍٞ ٛلللزٙ أُؼلللب٤٣ش كللل٢ أًضلللش ٓلللٖ 

 سام أُب٤ُخ .ُٝخ ك٢ عٞم الأٝاثغجت ٗٔٞ الاهزقبداد ٝاصد٣بد ػذد اُؾشًبد أُزذ

 إٕٓلللٖ اُذساعلللبد أصجزلللذ ثللل اُؼذ٣لللذ إٕثللل  Dobija & Kimczak,2010:14ك٤ٔلللب ٣لللشٟ ا

 . الأسثبػخ ٣ٌٜٔ٘ب اُزؼج٤ش ػٖ أُؼِٞٓبد ٖٓ خلاٍ عٞدح ٤أُؾبعجأُؼِٞٓبد خقبئـ 

خ ٤اُؾشًبد اُز٢ رٌٕٞ راد اُغٞدح أُؾبعج ٕأك٤شٟ   :Mousa&Desoky,2014 17( أٓب

 الأسثبػعٞدح  ٕٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٝرُي لإ بلأسثبػثه١ٞ  راد اسرجبه أعؼبسالأعٌْٜٕٞ راُؼب٤ُخ 

اُغجت  إٕٝ, ٖٝٓ صْ رغبْٛ ك٢ رو٤٤ْ اُؾشًخ  الاهزقبد٣خالأػ٠ِ رؼٌظ ثؾٌَ أكنَ ك٢ اُظشٝف 

اُو٤ٔخ ٛٞ كؾَ ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ ػٖ اُٞمغ الاهزقبد١ ُِؾشًخ ًٝزُي  ٓلائٔخ خلبكإٗاُشئ٤ظ ك٢ 

  .الأداء 

اُو٤ٔلللللخ ُِٔؼِٞٓلللللبد  ٓلائٔلللللخ ٕأ  Agostino etal.,2011:438-439ٝأؽلللللبسد دساعلللللخ ا

أُقللبسف ٓؼللب٤٣ش اُزوللبس٣ش أُب٤ُللخ اُذ٤ُٝللخ  اػزٔللبدسثللب هللذ صادد ٝرُللي ثؼللذ أٝأُؾبعللج٤خ كلل٢ 
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اُو٤ٔللخ ٝاُللز١  ٓلائٔللخ  ٝهللذ رللْ اُزؾوللن ٓللٖ ٛللزٙ اُ٘ز٤غللخ ثؼللذ اعللزخذاّ ٗٔللٞرط ُو٤للبط IFRSا

 ٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ .   الأسثبػ٣زنٖٔ ا

 Appropriate ّٔوووبرط ل١وووبط ِلائّوووخ اٌم١ّوووخ ٌٍّؼٍِٛوووبد اٌّؾبعوووج١خ :-4-3

value measurement models for accounting information 

   

-القٌظةللظعلوظاتالظحاسبٌةوهً:ظلائظةوظاذجلقٌاسةتوجدهواكثلاث

 Return Model         ّٔووووٛرط اٌؼبئووووذ  3-:-4-3

ٝرـ٤لللشاد  الأسثلللبػ٣ؾلللَٔ ًللللا ٓلللٖ ٓغلللز٣ٞبد اُو٤ٔلللخ ٝاُلللز١  ٓلائٔلللخٍ ٗٔلللٞرط ُو٤لللبط أٝٝٛلللٞ 

 ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: الأسثبػٝرؾَِ  الأسثبػ

                                 

  إٕأر 

 ػلللٖ هش٣لللنٝٛلللٞ اُؼبئلللذ ػِللل٠ علللؼش اُغلللْٜ اُلللز١ ٣ولللبط , الأعلللْٜ ٞائلللذٛللل٢ ٓغٔلللٞع ػ    :

اُو٤ٔللللخ اُغللللٞه٤خ اُؾب٤ُللللخ ُأعللللْٜ ٓطشٝؽللللب ٜٓ٘للللب اُو٤ٔللللخ الاكززبؽ٤للللخ ُأعللللْٜ ٣نللللبف ا٤ُٜللللب 

اُو٤ٔلللخ الاكززبؽ٤لللخ ُأعلللْٜ ػلللٖ هش٣لللن ع٤ٔؼلللب  خلنلللذاُؾب٤ُلللخ اُزللل٢ رلللْ  الأسثلللبػرٞص٣ؼلللبد 

(.(t  Ragab&Omran,2006:8  ُِلزشح اiُؾشًخ ا

 

                                     ⁄  

  

 -: إٕأر 

  ٢ٛ أسثبػ اُؾشًخ     :

 عؼش اُغْٜ   :   

 . t-1, اُلزشح ٢ٛi أسثبػ اُؾشًخ         

(. :9Ragab&Omran,2006 ا t-1 إ٠ُ tٖٓ اُلزشح  الأسثبػٛٞ اُزـ٤ش ك٢     :
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ذ ٓؾللللزشًخ ٝثؾللللٌَ كللللشد١ ٗللللبٝاُو٤ٔللللخ اُذكزش٣للللخ ً الأسثللللبػ إٕٗٔللللٞرط اُؼبئللللذ ٣ؼ٘لللل٢  -

ٝػٞائللللذ  الأسثللللبػٝػبئللللذارٜب ٝرظٜللللش ًذاُللللخ ُٔغللللز٣ٞبد  أعؼبسالأعللللْٜٝإ٣غللللبث٢ ٓللللغ 

  .   Alfaraih & Alanezi,2011:73-75ٝػٞآَ أخشٟ ٓؾذدح ا الأسثبػ

ػِلللل٠ رلغلللل٤ش اُؼٞائللللذ  الأسثللللبػٚ هللللذسح إٗلللل  ػِلللل٠ Khanagha,2011:35ا ٚٝػشكلللل -

 الأسثلللبػٝرـ٤لللشاد  الأسثلللبػٓلللٖ ٓغلللزٟٞ  "ػِللل٠ دٓلللظ ًللللا ٣ج٘للل٠اُغللل٣ٞ٘خ ُِغلللٞم ٝ

 اُغٞم  .  أعؼبسااُزـ٤شاد اُز٢ رطشأ ػ٠ِ 

ٗٔلللللٞرط اُؼبئلللللذ ٣ٜلللللزْ ثزؾذ٣لللللذ ٓلللللب ٣للللل٘ؼٌظ ٓلللللٖ  إٕ   ثلللللMakaya,2018:38رًلللللشا -

.رـ٤شاد ك٢ ه٤ٔخ اُؾشًخ خلاٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؾذدح

 Price Modelّٔٛرط اٌغؼش  4-:-4-3

 ٜللب داُللخٗأه٤ٔللخ اُؾللشًخ ؼٔبٍ ّ ثأعللزبٝهلل  Ohlson 1995اٗٔللٞرط اُغللؼش ٓللٖ هجللَ  ؼَٔاعللز

اُو٤ٔلللخ اُذكزش٣لللخ ًٝلللزُي ٣ٝلللشثو ٓلللب ثللل٤ٖ اُو٤ٔلللخ اُغلللٞه٤خ ُِؾلللشًخ  ٗٔٞرعلللب" ohlson هلللٞسٝ, 

ػِلللل٠  ثبلاػزٔللللبد الأعللللُْٜزو٤لللل٤ْ  "ٓ٘طو٤للللب "ٍ ٗٔللللٞرط ٓؾبعللللج٢ هللللذّ أهللللبساأٝٝػللللذ  الأسثللللبػ

 .  34: 2003ؿ٤ش أُؾبعج٤خ اهب٣ذ ,ٝأُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

 Advantages of the priceدساعوووخ ّٔوووٛرط اٌغوووؼش ضا٠وووبِ 4-3-:-4-3

model study

ٝٛللل٢  ثبُ٘ولللبه اُزب٤ُلللخ ثٔغٔٞػلللخ ٓللل٤ٔ٣ٖلللض ٗٔلللٞرط اُغلللؼش ػلللٖ ٗٔلللٞرط اُؼبئلللذ اثشصٓلللب ُٝؼلللَ 

  -: ا٥ر٢

ٗٔلللٞرط ذ اعلللزخذاّ اُؼب٤ُلللخ كللل٢ اُغلللٞم ػ٘لللاُو٤ٔلللخ  ثغلللجت اُزوِجلللبد  أ٤ٔٛلللخ رلللذٛٞسد .1

كللل٢  ااهلللَ رؾ٤لللض الأسثلللبػٓؼبٓلللَ   إٕٗٔلللٞرط اُغلللؼش ٝ أ٤ٔٛلللخاُؼبئلللذ ٝٛلللزا ٣اًلللذ ػِللل٠ 

  .  Shahzad et al.,2013:1595ا ٗٔٞرط اُغؼش ثبُٔوبسٗخ ٓغ ٗٔٞرط اُؼبئذ

 ٓغللللللز٣ٞبد كلللللل٢ رجؾللللللش اُزلللللل٢ اُو٤ٔللللللخ ٓلائٔللللللخ دساعللللللبد ثلللللل٤ٖ اُشئ٤غلللللل٢ اُلللللللشم .2

 ٜٓللللزْ ٍٝالأ إٕ ٛللللٞ , اُؼٞائللللذ أٝعللللؼبسالأ رـ٤للللشاد ٣لؾقللللٕٞ اُللللز٣ٖ ُئيأٝٝعللللؼبسالأ

 Barth etا ثلللللٚ ٣ٜلللللزْ ٝالأخ٤لللللش اُؾلللللشًخ ه٤ٔلللللخ كللللل٢ ٣للللل٘ؼٌظ ٓلللللب ثزؾذ٣لللللذ

al.,2000:95.   

ُأسثلللبػ أُؾبعلللج٤خ ٝاُوللل٤ْ اُذكزش٣لللخ كللل٢ ؽللل٤ٖ ٗٔلللٞرط  ٔلائٔلللخاُٗٔلللٞرط اُغلللؼش ٣وللل٤ْ  .3

 . :328)2014ؽب٤ٖٛ , ُأسثبػ أُؾبعج٤خ كوو ااُط٣َٞ& ٔلائٔخْ ا٤ُاُؼبئذ ٣و
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 إُللللل٠ أعؼبسالأعلللللْٜ رلللللاد١ٝ اُزٞهؼلللللبد أُغلللللزوج٤ِخ ُأسثلللللبػ أعؼبسالأعلللللْٜرؼٌلللللظ  .4

   .Al-Salman,2003:41ا الأسثبػ

بد أُؾبعللج٤خ ػِلل٠ ػٌلللظ ٗلللبع٤ٔللغ اُج٤ ز٘للبٍٝٚ ٣ٗللللإ ٓلائٔللخًضللش ذ ٗٔللٞرط اُغلللؼش أ٣ؼلل .5

اُـلللشك  إٕأعلللئِخ ثؾض٤لللخ ٓخزِللللخ ٝ ٕباُ٘ٔلللٞرع٤ٖ ٣ؼبُغللل ٕلإ ا"ٗٔلللٞرط اُؼبئلللذ , ٗظلللش

ٓللٖ ٗٔللٞرط اُغللؼش ٛللٞ رؾذ٣للذ ٓللب ٣لل٘ؼٌظ كلل٢ ه٤ٔللخ اُؾللشًخ ثللذلاً ٓللب ٣ؼٌللظ اُزـ٤٤للشاد 

   . Alade,2018:73آؾذدح ص٤٘ٓخ ك٢ ٓذح ك٢ اُو٤ٔخ 

رو٤للل٤ْ ٝ ٣ولللّٞ ٗٔلللٞرط اُغلللؼش ثلللبُزؾون كللل٢ رلللأص٤ش أُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ػِللل٠ اُغلللٞم .6

                                                                   :35Khanagha,2011 االاعلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللْٜ

  ٓلائٔلللخًضلللش أٗٔلللٞرط اُغلللؼش ٣ولللّٞ ثزلللٞك٤ش ٗز٤غلللخ    إٕ  Ines,2017:73ا  ٝهلللذ ثللل٤ٖ

 ُِو٤ٔخ ٖٓ ٗٔٞرط اُؼبئذ.

 Market Participationاٌغووووٛق   اٌّشووووبسوخ فووووٟ ّٔووووٛرط 5 -:-4-3

model 

رللللل٘ؼٌظ أُؼِٞٓلللللبد ثغلللللشػخ كللللل٢  إٕٓلللللٖ أُزٞهلللللغ اُؼب٤ُلللللخ كللللل٢ الأعلللللٞام راد اٌُللللللبءح 

,  ِٔٞعلللٞدفللل٢ِ أُؼِٞٓلللبد ؽلللٍٞ اُو٤ٔلللخ اُغٞٛش٣لللخ ُاُغلللؼش الأ ؼٌلللظػ٘لللذٓب ٣ أعؼبسالأعلللْٜ

 عؼبسالأعللللْٜرغللللبػذ اٌُلللللبءح أُؼِٞٓبر٤للللخ لأ, أر اُغللللٞم اُلؼللللبٍ ٣ٝطِللللن ػِلللل٠ ٛللللزا اُغللللٞم

,  ًج٤لللشحٍ اُخبفلللخ ثٜلللْ ٓلللٖ أعلللَ ًغلللت ػٞائلللذ ٝاأُغلللزضٔش٣ٖ ػِللل٠ رؾذ٣لللذ اعلللزشار٤غ٤بد اُزلللذ

, أُغللللزوج٤ِخ عؼبسُللللخ ُِز٘جللللا ثبلأٝباُغللللبثوخ كلللل٢ ٓؾ أعؼبسالأعللللْٜ لأعللللٞاما ٣ٝللللذسط خجللللشاء

هللللل٤ْ  أسثلللللبػ اُؾلللللشًخ ,ًٝكللللل٢ أعلللللشاء اُزؾ٤ِلللللَ اُل٘للللل٢ ٝٛلللللٞ رؾ٤ِلللللَ أُؼِٞٓلللللبد أُب٤ُلللللخ 

          اُزللل٢ ٣غلللزضٔش ك٤ٜلللب الأعلللْٜٔغلللبػذح أُغلللزضٔش ػِللل٠ اخز٤لللبس ُرُلللي , إُللل٠أُٞعلللٞداد , ٝٓلللب 

 ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: ٗٔٞرط اُغٞمؾَِ ٣ٝ  Nyabundi,2013:121.ا 

                                          

 :إٕأر 

 t ك٢ اُٞهذ i= عؼش اُغٞم ٌَُ عْٜ ٖٓ اُؾشًخ       

 tك٢ اُٞهذ   i= ٛٞ اُؼبئذ ٌَُ عْٜ ٖٓ اُؾشًخ      

 tك٢ اُٞهذ  iٌَُ عْٜ ٖٓ اُؾشًخ  الأسثبػ= رٞص٣ؼبد       
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   .tك٢ اُٞهذ  i = اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ ٌَُ عْٜ ك٢ اُؾشًخ       

 Developments اٌم١ّووخ ِلائّووخاٌزطووٛساد اٌزووٟ ِووشد ثٙووب دساعووخ  ; -4-3

in the suitability of value study 

ٛللللللزٙ اُذساعللللللخ كلللللل٢ عللللللٞم  هجوللللللذ  :Alfaraih&Alanezi,2011 74-77. دساعللللللخ ا1

اُطلللٞػ٢ ٝاسرجبهلللٚ   الإكقلللبػرلللأص٤ش  ٓلللذٟ ٕبج٤لللب ُٝاُـلللشك ٜٓ٘للل.سام أُب٤ُلللخ ٝا٣ٌُٞلللذ ُلللأ

ٗٔللللٞرط اُغللللؼش ٝٗٔللللٞرط اُؼبئللللذ اُذساعللللخ  ؼِٔذاعللللزٝ ,ه٤ٔللللخ أُؼِٞٓللللبد أُؾبعللللج٤خ أ٤ٔٛللللخث

ٗٔللللٞرط اُغللللؼش ُلؾللللـ الاسرجللللبه ثلللل٤ٖ عللللؼش  ؼ٣َٔغللللز, أر اُو٤ٔللللخ أُؾبعللللج٤خ  أ٤ٔٛللللخُزو٤لللل٤ْ 

 .ٝاُزـ٤ش ك٤ٜب  الأسثبػٗٔٞرط اُؼبئذ  ُلؾـ ٓغزٟٞ  ؼَٔك٤ٔب ٣غز الأسثبػاُغْٜ ٝ

ٓغللللزٟٞ ٝثلللل٤ٖ  ٜللللبأُؼِٞٓللللبد أُؾبعللللج٤خ ٝالاسرجللللبه ث٤٘ ه٤ٔللللخ ٓلائٔللللخ ذ اُذساعللللخكؾقللللٝ

ُٜللللب  ٕبٓغلللز٣ٞبد الاكقللللبػ اُطلللٞػ٢ ٝاُزلللل٢ ًللل إٕ, ار اظٜلللشد ٗزبئغٜللللب الإكقلللبػ اُطللللٞػ٢

ٝعلللٞد ػلاهلللخ علللِج٤خ ًلللزُي ٝ, اُو٤ٔلللخ  ٓلائٔلللخػِللل٠  ؿ٤لللش ٓؼ٘للل١ٞ ٕبًللل ٚٗلللأالا  إ٣غلللبث٢رلللأص٤ش 

أُؼللللبدلاد  ؼِٔذ, ٝاعللللزاُطللللٞػ٢ ٝاُو٤ٔللللخ اُذكزش٣للللخ  الإكقللللبػٝأ٣نللللب ؿ٤للللش ٓؼ٣ٞ٘للللخ ثلللل٤ٖ 

 اُزب٤ُخ ك٢ اُ٘ٔٞرط.

    =  0 +  1      +  2𝐵𝑉   … (4)                                    

                                                                                                                  إٕٝ

Pit عؼش اُغْٜ ٌَُ عْٜ ُِؾشًخ = i  ك٢ اُٞهذt    

EPSit  سثؾ٤خ اُغْٜ ُِؾشًخ =i  ك٢ اُٞهذt   

BVSit =  اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِغْٜ اُٞاؽذ ُِؾشًخi  اُٞهذك٢ t   

                                                  

                                      

                          

                 ⁄               ⁄           

           ⁄                      ⁄        
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Pit علللؼش اُغلللْٜ ٌُلللَ علللْٜ ُِؾلللشًخ = i  كللل٢ اُٞهلللذt  ثؼلللذ صلاصلللخ أؽلللٜش ٓلللٖ ٜٗب٣لللخ اُغللل٘خ ,

 أُب٤ُخ

 tك٢ اُٞهذ  i= سثؾ٤خ اُغْٜ ُِؾشًخ       

 tك٢ اُٞهذ  i= اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِغْٜ اُٞاؽذ ُِؾشًخ       

 ؽٜشًا  12= اُؼٞائذ ػ٠ِ ٓذٟ     

        ⁄  i ٓخللللل ثغلللؼش علللْٜ اُؾلللشًخ t ٝهلللذ إُللل٠ t-1 = سثلللؼ اُغلللْٜ ٓلللٖ ٝهلللذ  

 أُؾبعجخ ٝاُنشائت ػ٘ذ

         ⁄  = اُزـ٤ش ك٢ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ  

 إرا ؽووذ اُؾشًخ أسثبؽًب عِج٤خ  ١1 أٝ= ٓزـ٤ش ٢ٔٛٝ ٣غ       

 ُِؾشًبد ك٢ اُلئخ اُق٘بػ٤خ  ١1 أٝ= ٓزـ٤ش ٢ٔٛٝ ٣غ            

 ُِؾشًبد ك٢ كئخ اُخذٓبد  1 ١أٝ= ٓزـ٤ش ٢ٔٛٝ ٣غ           

 tك٢ اُٞهذ  i اُؾشًخ = اُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ لإعٔب٢ُ ٓٞعٞداد     

VD  دسعخ الإكقبػ اُطٞػ٢ = 

   اػزٔلللذد ٓب٤ُض٣لللب ٓغٔٞػلللخ ًبِٓلللخ ٓلللٖ أُؼلللب٤٣ش  Mirza et al.,2019:7-8. دساعلللخ ا2

خ ٤أُؾبعللللجأُؼِٞٓللللبد ُزؾغلللل٤ٖ عللللٞدح  2012اُذ٤ُٝللللخ لإػللللذاد اُزوللللبس٣ش أُب٤ُللللخ كلللل٢ ػللللبّ 

   ك٢ ٛزٙ اُذساعخ.1995ا ohlsonٝاعزخذّ إهبس اُزو٤٤ْ أُقْٔ 

ٓل٤للذح  ٜللبك٤ ؼِٔذاُزلل٢ اعللز الأسثللبػاُو٤ٔللخ اُذكزش٣للخ ًٝللزُي  إٕ إُلل٠ٗزللبئظ ٛللزٙ اُذساعللخ ٝث٤٘للذ 

 -:ث٤٘ذ رُي ٝكن اُق٤ـخ اُزب٤ُخٝ , رخبر اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ لأ

                                           

                

     

 : إٕأر 
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  iٝاُؾشًخ   tعؼش اُغْٜ ك٢ اُغ٘خ اُؾب٤ُخ     = 

 iُِٝؾشًخ  tسثؾ٤خ اُغْٜ ك٢ اُؼبّ       =

  iٝاُؾشًخ  tُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ ٌَُ عْٜ ك٢ اُغ٘خ اُؾب٤ُخا       =

  iٝاُؾشًخ  t لإعٔب٢ُ أُٞعٞداد ك٢ اُغ٘خ اُؾب٤ُخاُؾغْ اُطج٤ؼ٢        = 

 iٝاُؾشًخ t  إعٔب٢ُ أُٞعٞداد ك٢ اُغ٘خ اُؾب٤ُخ إ٠ُٗغجخ اُذ٣ٖ          =

 tاُذكزش ك٢ اُغ٘خ اُؾب٤ُخ  إ٠ُاُغٞم  ٗغجخ ٗٔٞ      = 

اُذٝس اُٜبّ  ٕبأظٜشد ٛزٙ  اُذساعخ ك٢ ثبًغز  Asif&Akbar,2016):127-128. دساعخ ا3

 ٖٓ ٌَُEPS ٝ BVPS ٝ NOCFPS ٛ٘بى ػلاهخ ث٤ٖ اُزـ٤٤ش  إٕ , أرهٞح عؼش اُغْٜ ك٢ رؾذ٣ذ

 ٝ EPS ٝ BVPS ٝ CEPSاُزـ٤٤ش ك٢ أُزـ٤شاد أُؾبعج٤خ ا ك٢ عؼش اُغْٜ ًٝزُي

NOPCFPS أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ُٜب رأص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ عؼش اُغْٜ  إٕ إ٠ُ  ٝهذ أؽبسد اُ٘زبئظ

ث٤٘ذ رُي ك٢ اُق٤ـخ اُش٣بم٤خ ٝ سأط أُبٍ ك٢ عؼش اُغْٜ ًٝزُي  ٕبُٝذ٣ٜب هٞح رلغ٤ش٣خ ك٢ ث٤

 -:اُزب٤ُخ 

                                             

  إٕأر 

 ٛٞ ٓؼبَٓ سأط أُبٍ أُغزخذّ ٌَُ عْٜ          

 ٛٞ ٓؼبَٓ فبك٢ اُزذكن اُ٘وذ١ اُزؾـ٢ِ٤ ٌَُ عْٜ.          =

 إٕ  ًؾللللللللللللذ ٛلللللللللللزٙ اُذساعلللللللللللخ  :128Menike&prabath,2014 -129. دساعلللللللللللخ ا4

اُؼٞآلللَ اُذاخ٤ِلللخ  رؼزٔلللذ ػِللل٠ ػٞآلللَ داخ٤ِلللخ ٝخبسع٤لللخ. ٓلللٖ ثللل٤ٖ أعؼبسالأعلللْٜرؾشًلللبد 

  EPS  ٝػبئلللذ اُغلللْٜ اDPSٌُلللَ علللْٜ ا الأسثلللبػاُؼٞآلللَ أُؾلللذدح ُِؾلللشًخ ٓضلللَ رٞص٣ؼلللبد 

رلللاصش ػِللل٠ رؾذ٣لللذ علللؼش اُغلللْٜ. ٝكؾقلللذ اُذساعلللخ اُؾب٤ُلللخ رلللأص٤ش  أر  BVPSه٤ٔلللخ اُغلللْٜ ا

ٌُللَ عللْٜ , سثؾ٤للخ اُغللْٜ ٝاُو٤ٔللخ اُذكزش٣للخ ُِغللْٜ اُٞاؽللذ ٓللٖ عللؼش اُغللْٜ  الأسثللبػرٞص٣ؼللبد 

  ٓلللٖ CSEسام أُب٤ُلللخ اٝؽلللشًخ ٓذسعلللخ كللل٢ ثٞسفلللخ ًُٞٞٓجلللٞ ُلللأ 100ػِللل٠ ػ٤٘لللخ ٓلللٖ 

 ٕبذ إ٣غبث٤للللخ ًٝللللٗللللبً EPS  ,DPS  ,BVPS إٕئظ اُ٘زللللب دظٜللللشٝا 2012 إُلللل٠ 2008

 .ُٜب رأص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ عؼش اُغْٜ 
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  إٕأر 

 = ٓزٞعو عؼش اُغْٜ.     

 = ػبئذ اُغْٜ.      

 ٌَُ عْٜ. الأسثبػ= رٞص٣ؼبد       

 = اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِغْٜ اُٞاؽذ .        

  أظٜللللللللللشد اُذساعللللللللللخ هللللللللللذسح  :1687Bhatia&Mulenga,2019-1688ا . دساعللللللللللخ5

 ط, دس  الأعللللْٜػٞائللللذ ػِلللل٠ ٝثبُزللللب٢ُ  أعؼبسالأعللللْٜالأسهللللبّ أُؾبعللللج٤خ كلللل٢ اُزللللأص٤ش ػِلللل٠ 

اُجؾلللللش الاسرجلللللبه ثللللل٤ٖ أُزـ٤لللللشاد أُؾبعلللللج٤خ ٝعلللللؼش اُغلللللْٜ ُِوطلللللبع أُقلللللشك٢ ٝأ٣نًلللللب 

اُوطلللبع  ٓقلللبسفٓلللٖ  ذ ٗللللظ أُزـ٤لللشاد رلللاصش ػِللل٠ علللؼش اُغلللْٜٗلللبلاعزٌؾلللبف ٓلللب إرا ً

 اُٜ٘ذ٣لللخ جٞسفلللخ اُأُذسعلللخ كللل٢  لزلللشح ػؾلللش عللل٘ٞاد ُِٔقلللبسفُٝاُخلللبؿ ٝاُؼلللبّ كللل٢ اُٜ٘لللذ 

أُزـ٤لللللشاد أُؾبعلللللج٤خ الأعبعللللل٤خ كللللل٢  إٕد اُ٘زلللللبئظ اُزغش٣ج٤لللللخ اظٜلللللشسام أُب٤ُلللللخ. ُٝٝلللللأ

اُوطللبع اُخللبؿ ٝهللذ أصجللذ رُللي ٓللٖ  ٓقللبسفٓللٖ  ٓلائٔللخاُوطللبع اُؼللبّ ٛلل٢ أًضللش  ٓقللبسف

 -:خلاٍ اُق٤ـخ اُش٣بم٤خ اُزب٤ُخ 

                 𝐵𝑉                           

                                 

          

 -: إٕأر 

 رلللأص٤ش أُزـ٤لللشاد اُزللل٢ رلللْ اعلللزجؼبدٛب ٓلللٖ اُ٘ٔلللٞرط ٌُٜٝ٘لللب رٔلللبسط ثؼلللل اُزلللأص٤ش أخلللز٣  :

 ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ 

 سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ      :

اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ٝٛٞ ٓو٤بط ُِشثؾ٤خ ٝ ٓاؽش ػ٠ِ اُؾشًبد اٌُلاح ٣ٝشًض        

خ اُزب٤ُخا فبك٢ اُذخَ أُغزوَ ػ٠ِ ه٤بط ٓوذاس اُشثؼ اُز١ رؾووٚ اُؾشًخ  ٣ٝوبط ٝكن أُؼبدُ

 أُزـ٤ش / ؽوٞم أُغب٤ٖٔٛ . 
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ٖٓ ٗغجخ اٌُلبءح  أُٞعٞداد ًغضء ٕاٗغجخ دٝس ؼَٔأُٞعٞداد: رغز ٕاٗغجخ دٝس           

 ٕآؼذٍ اُذٝس أٝه٤بط اُوذسح ٝروبط ٖٓ خلاٍ أُؼبدُخ ا إعٔب٢ُ ؽغْ أُج٤ؼبد  إ٠ُاُز٢ رٜذف 

 / إعٔب٢ُ ٓجِؾ أُٞعٞداد .                                                                                                   

ك٢ ه٤بط هذسح  : اُ٘غجخ اُؾب٤ُخ ٢ٛ عضء ٖٓ ٗغجخ اُغ٤ُٞخ اُز٢ رغزخذّ ك٢ اُـبُت       

ُخ / ٝاٖ خلاٍ اُزب٢ُا أُٞعٞداد أُزذاُؾشًبد ػ٠ِ اُٞكبء ٝٛٞ اُزضاّ هق٤ش الأعَ ٝروبط ٓ

 ُخ  .  ٝاأُطِٞثبد أُزذ

علللذًا   ٗغلللجخ ٜٓٔلللخ NIM:    ٛلللبٓؼ فلللبك٢ اُلبئلللذح ٣ٝؼزجلللش فلللبك٢ ٛلللبٓؼ اُلبئلللذح ا       

  ٕبدساس اُللللذخَ ٓللللٖ ػ٤ِٔللللبد الاعللللزضٔبس ٝالائزٔلللللأ ؼٔبُٚكلللل٢ اُوطللللبع أُقللللشك٢ ٣ٝللللزْ اعللللز

 ٝروبط ٖٓ خلاٍ أُؼبدُخ ا فبك٢ دخَ اُلٞائذ / ٓزٞعو أسثبػ اُلٞائذ .    

أُٞعلللٞداد  إُللل٠ٗغلللجخ سأط أُلللبٍ  :ٗغلللجخ ًلب٣لللخ سأط أُلللبٍ أُؼشٝكلللخ أ٣نًلللب ثبعلللْ      

ٝاعلللزوشاس ٝرولللبط ٓلللٖ خللللاٍ  رغلللزخذّ ًٔو٤لللبط ُِولللٞح أُب٤ُلللخ ُِٔقلللشف أُشعؾلللخ ثبُٔخلللبهش

+ سأط أُللللبٍ ٓللللٖ ٍٝالأَ ُللللشأط أُللللبٍ ٓللللٖ أُغللللزٟٞ أُؼبدُللللخ اُزب٤ُللللخ اأُزـ٤للللش أُغللللزو

 ٢ / أُٞعٞداد أُشعؾخ ثبُٔخبهش .   ٗبأُغزٟٞ اُض

أُؼبدُلللللخ اُزب٤ُلللللخ  ػلللللٖ هش٣لللللن ٗغلللللجخ فلللللبك٢ أُٞعلللللٞداد ؿ٤لللللش اُؼبِٓلللللخ ٝرولللللبط       

 افبك٢ أُٞعٞداد ؿ٤ش اُؼبِٓخ / اُوشٝك أُٔ٘ٞؽخ .  

اُٞدائللللغ  لإظٜللللبس ٓوللللذاس ؼَٔ:ٗغللللجخ اُؾغللللبة اُغللللبس١ ٝؽغللللبة اُزللللٞك٤ش: رغللللز          

 ٓجِللللؾ اُٞدائللللغ كلللل٢ ؽللللٌَ ؽغللللبة عللللبس١ ٝؽغللللبة رللللٞك٤ش ٓللللٖ اعٔللللب٢ُ ُللللذٟ أُقللللشف

ٜلللب رؼلللذ إٗاُزللل٢ ُلللذ٣ٜب ٗغلللجخ أػِللل٠ ٓلللٖ اُٞدائلللغ اُغبس٣لللخ ٝاُٞدائلللغ الادخبس٣لللخ , ك ُِٔقلللبسف

  ٔقشف لأؿشامٚ الاعزضٔبس٣خ ٣ٞظلٜب اُالأٓٞاٍ أُزبؽخ ٖٓ خلاُٜب  ٕإؽبسح ع٤ذح لإ

 

 

 

 



 .....أُجؾش الأٍٝٝٗٔبرط اُو٤بط ٌَُ ٜٓ٘ٔب   CAMELS:الاهبس اُ٘ظش١ ُٔلائٔخ اُو٤ٔخ  ٝٓاؽشاد  ٢بٗاُضاُلقَ 

36 
 

ًج٤لللش ٝٝاعلللغ ٓلللٖ  ثبٛزٔلللبّاُو٤ٔلللخ ؽظللل٢  ٓلائٔلللخٓلٜلللّٞ  إٕٝخلافلللخ أُجؾلللش ٣ٌٔلللٖ اُولللٍٞ 

 إػطلللبءهجللَ اُجللبؽض٤ٖ ٝالاًللبد٤٤ٔ٣ٖ ٝا٤ُٜ٘ٔلل٤ٖ ٝٝامللؼ٢ أُؼللب٤٣ش ُٔللب ُٜللب ٓللٖ دٝس ًج٤للش كلل٢ 

اُو٤ٔلللللخ  ٓلائٔلللللخفلللللٞسح ٝاملللللؾخ ٝده٤ولللللخ ػلللللٖ ه٤ٔلللللخ اُؾلللللشًخ ٝاصد٣لللللبد اعلللللزخذاّ ٓلٜلللللّٞ 

اُزولللبس٣ش  اُذ٤ُٝلللخ لأػلللذاد ُٔؼلللب٤٣شاثؼلللذ اعلللزخذاّ أُقلللبسف  ثبُلللزادُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ٝ

اُو٤ٔلللللللخ رلللللللٞكش أُؼِٞٓلللللللبد أُؾبعلللللللج٤خ اُزللللللل٢ ٣ؾزبعٜلللللللب  ٓلائٔلللللللخ إٕٝ , IFRSأُب٤ُلللللللخ ا

أُغلللزضٔش٣ٖ ٝأُغلللزخذ٤ٖٓ ٝرُلللي ٓلللٖ أعلللَ ٓغلللبػذرْٜ ػِللل٠ ارخلللبر اُولللشاساد أُٜٔلللخ اُزللل٢ 

ٝاُزلل٢ ٣ٌللٕٞ ُٜللب أصللش ػِلل٠ عللؼش  ٣غللزلبد ٜٓ٘للب كلل٢ ث٘للبء هللشاساد اُؾللشًخ اُؾب٤ُللخ ٝأُغللزوج٤ِخ

٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ اُو ٓلائٔلللخصللللاس ٗٔلللبرط ُو٤لللبط  اعلللزخذٓذ, ٝهلللذ اُغلللْٜ ٝػٞائلللذٙ

اُو٤ٔلللخ  ٓلائٔلللخ إٕ,ٝ ٝٛللل٢ :ٗٔلللٞرط اُغلللؼش , ٝٗٔلللٞرط اُؼبئلللذ ,ٝٗٔلللٞرط أُؾلللبسًخ كللل٢ اُغلللٞم

 أٝ أعؼبسالأعلللْٜأصلللش ٛلللزٙ أُؼِٞٓلللبد ػِللل٠  ٕبُٜلللب أصلللش ٝاملللؼ كللل٢ رِخللل٤ـ أُؼِٞٓلللبد ٝث٤للل

ثطش٣ولللخ اًضلللش دهلللخ ٤ًلللق ٣ؼٌلللظ سهلللْ ٓؾبعلللج٢ ٓؼللل٤ٖ ثطش٣ولللخ ع٤لللذح اداء اُؾلللشًخ  أٝاُؼٞائلللذ 

 ثبُـخ ثبُ٘غجخ أُغزضٔش٣ٖ . أ٤ٔٛخثبٌُبَٓ ٝثؼذ رُي روذس ه٤ٔخ اُؾشًخ ٝاُز٢ رؼذ راد 

 

  



 وً.....أُجؾش اُضبٝٗٔبرط اُو٤بط ٌَُ ٜٓ٘ٔب   CAMELS:الاهبس اُ٘ظش١ ُٔلائٔخ اُو٤ٔخ  ٝٓاؽشاد  ٢بٗاُضاُلقَ 

37 
 

                اٌّجؾش اٌضبٟٔ                                                               

                                                                                     ّٚٔبرط ل١بعٙب CAMELSٔظبَ اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ الاِش٠ىٟ 

اُل٤ذسا٤ُلللللخ ُزو٤للللل٤ْ  أُقلللللبسف ٓلللللٖ ٓ٘ظٔللللل٢ CAMELSٗظلللللبّ أؾلللللإٗ -تً  دددددك 

ثبػزٔللللبد  1979ٝهللللذ هللللبّ أُ٘ظٔللللٕٞ اُل٤للللذسا٤ُٕٞ ػللللبّ  ,اُزغبس٣للللخ  الأداء اُؼللللبّ ُِٔقللللبسف

ٓللللٖ ارؾللللبد  1987كلللل٢ أًزللللٞثش ك٤ٔللللب أػزٔللللذ ٗظللللبّ ٓٞؽللللذ كلللل٢ رقلللل٤٘ق أُاعغللللبد أُب٤ُللللخ  

٤ٜللللللبساد ٗالإالآش٤ٌ٣للللللخ ثغللللللجت أُاعغللللللخ أُب٤ُللللللخ اُل٤ذسا٤ُللللللخ  بءٓغِللللللظ آ٘للللللٝ ٕبالائزٔلللللل

ػلللذدا" ٓلللٖ ٓقلللبسكٜب ٝظٜلللٞس ػلللذد لاط كلللأ ثؼلللذأُقلللشك٤خ اُزللل٢ رؼشملللذ ُٜلللب ٛلللزٙ اُذُٝلللخ 

 .   :18Dahiyat,2012اصٓبد اُؼب٤ُٔخ اُز٢ أصشد ػ٠ِ الاهزقبداد اُذ٤ُٝخ ٖٓ الأ

ٓلللش ثٔشاؽلللَ ٓلللٖ اُزطلللٞس  إٕثؼلللذ  ُلللْ ٣قلللَ ثقللل٤ـزٚ اُؾب٤ُلللخ الا Camelsٝٗظلللبّ  

  CAELخللللشٟ كوللللذ ثللللذأ ثٔؼ٤للللبس ٓقللللـش ٣طِللللن ػ٤ِللللٚ اظٔللللخ الأٗٝاُزـ٤٤للللش ًـ٤للللشٙ ٓللللٖ الإ

ػِللل٠  داُجذا٣لللخ سًلللض إٕكلللٓاؽلللش ٝػ٘قلللش رو٤٤ٔللل٢ ٝثلللزُي  إُللل٠ٝاُلللز١ ٣شٓلللض ًلللَ ؽلللشف ٓ٘لللٚ 

 : :6-5)2014أسثؼٚ ػ٘بفش ٢ٛٝاسؽ٤ْ , 

 Capital Adequacyٓاؽش ًلب٣خ سأط أُبٍ  إ٣ٝ٠ُشٓض ٛزا اُؼ٘قش   Cاُؾشف 

 Asset Quality ٔٞعٞداداُ عٞدح إ٠ُٓاؽش  إ٣ٝ٠ُشٓض ٛزا اُؼ٘قش  Aاُؾشف 

 Earningٓاؽش اُشثؾ٤خ  إ٣ٝ٠ُشٓض ٛزا اُؼ٘قش E اُؾشف

  Liquidityٓاؽش اُغ٤ُٞخ  إ٣ٝ٠ُشٓض ٛزا اُؼ٘قش  Lاُؾشف 

  ٤ُقللللللللجؼ رؾللللللللذ ٓغلللللللل٠ٔ Managementا الأداسحٓؼ٤للللللللبس ًلللللللللبءح   ٤قأمللللللللٝ 

ثإملللبكخ ٓاؽلللش أخلللش ٝٛلللٞ ٓاؽلللش اُؾغبعللل٤خ ُٔخلللبهش اُغلللٞم   ٝٓلللٖ صلللْ اُو٤لللبّ CAMELا

  ٤ٌُلللللللٕٞ ٛلللللللزا اُ٘ظلللللللبّ ثؾلللللللٌِٚ اُؾلللللللب٢ُ   Sensitivity of Market Riskا

  6: ٢2018&أثٞٛٞٗٚ,ٗبااُخبه

ٜٗلللللظ كؼلللللبٍ ٚ إٗلللللث  :178Nguyen etal.,2020ا ٝكولللللب" ُلللللـ CAMELS ذ٣ٝؼللللل

ُِخجلللشاء ٝأُزخققللل٤ٖ ُلؾلللـ أداء اُ٘ظلللبّ أُقلللشك٢ ٣ٝغلللزخذّ ُزؾ٤ِلللَ الاداء أُلللب٢ُ كللل٢ 

 .ٔخزبسح اُ ٔقبسفاُ
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داخ٤ِللللخ كؼبُللللخ ُزو٤لللل٤ْ ٝرؾذ٣للللذ  ٤خؽللللشاكاأداح  :7)2013ٓؾٔللللذ,& ااُطللللبئ٢ك٤ٔللللب ػللللذٙ 

٣ٝولللّٞ ثزولللذ٣ش أُخلللبهش ٝاُزؼلللشف ػِللل٠ أُؾلللبًَ أُغلللزوج٤ِخ أُؾزِٔلللخ ,أُب٤ُلللخ  ٔاعغلللبداُ

ًٝلللزُي أرخلللبر إعلللشاءاد ٝهبئ٤لللخ روِلللَ ٓلللٖ ؽلللذٝس أُخلللبهش ,زللل٢ رٞاعلللٚ اُ٘ظلللبّ أُقلللشك٢ اُ

أدٗللل٠ ٓغلللزٟٞ أرا ُلللْ ٣ٌلللٖ  إُللل٠زو٤ِلللَ اُخغلللبئش ٝرُلللي ُاُؾلللذ ٓلللٖ الأصلللبس أُزشرجلللخ  أٝٝٓ٘ؼٜلللب 

   .ٛ٘بى اؽزٔب٤ُخ ُزغ٘ت ٛزٙ أُخبهش 

أثوووووووووووووشص اٌّفوووووووووووووب١ُ٘ اٌّزؼٍموووووووووووووخ ثزظووووووووووووو١ٕف  ٔظوووووووووووووبَ اٌزم١ووووووووووووو١ُ  4-4-3

 CAMELS The most prominent conceptsاٌّظوووووشفٟ

related to the classification of the banking evaluation 

system CAMELS  

أُٜزٔللل٤ٖ ثبُوطلللبع أُقلللشك٢ ٝثبُلللزاد كللل٢ ٓؼلللب٤٣ش رلللذه٤ن رُلللي اُوطلللبع أُٜلللْ هلللذ اهِولللٞا  ٕأ

اُزقلللل٤٘ق  أٝٚ ٗظللللبّ ُِزو٤لللل٤ْ إٗللللكللللبُجؼل ٣وللللٍٞ  CAMELSػجللللبساد ٓخزِلللللخ ُزغلللل٤ٔخ  

خلللشٟ ُزغللل٤ٔزٚ ثبُٔؼلللب٤٣ش ًِٜٝلللب أكئلللخ رلللشٟ خ ٗٔٞرعلللب ك٤ٔلللب إٗلللٝاُلللجؼل الاخلللش ٣ؼجلللش ػ٘لللٚ ث

   -: ُزب٢ُبًخ ٢ٛٝ ٓلٜٞٓ ٕبٛ٘بى ػذح رؼبس٣ق ُج٤رؾ٤ش ُٚ .

(Barker &Holdsworth,1993:11)  ٣ؼلللذ أهلللبسCAMELS  ّأؽلللذ اُ٘ٔلللبرط اُزللل٢ رغلللزخذ

 و٤للل٤ْثؼلللل اُ٘غلللت أُب٤ُلللخ ٝرُلللي ٓلللٖ أعلللَ اُو٤لللبّ ثز

 .ٔقبسفأداء اُ

(Pajutagana,1999:2)  اداح سهبث٤لللخ رغلللزخذّ ُٔؼبُغلللخ اُزـ٤لللشاد اُزللل٢ رؾلللذس

 ك٢ ف٘بػخ اُخذٓبد أُقشك٤خ

(Fraser etal.,2001:50) ُِٔقللشف  ٕٓللبٝٛللٞ ٗظللبّ ٣وللّٞ ثزؾذ٣للذ اُغلللآخ ٝالأ

ٓللٖ خلللاٍ ؽللَ أُؾللبًَ أُزؼِوللخ ثبُٔقللشف ٣ٌٝللٕٞ 

 ٛزا مٖٔ اُوٞاػذ ٝاُزؾش٣ؼبد أُقشك٤خ.

(Gilbert etal.,2002:48) خ أُشًللللض ٗللللبٛلللل٢ أداح كؼبُللللخ ُزؾذ٣للللذ ٗوللللبه اُوللللٞح ٝٓز

 . أُب٢ُ ٝرُي ٖٓ أعَ رو٤٤ْ أُقبسف

(Baral,2005:43) 

 

ٛلل٢ هش٣وللخ كؼبُللخ ُزو٤لل٤ْ علللآخ ٝدهللخ أُشًللض أُللب٢ُ 

كللل٢ أُاعغلللبد أُب٤ُلللخ ٣ٝؼلللذ رُلللي علللضءا ٓلللٖ ػٔلللَ 
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 . أُشاهجخ

اُزلزللل٤ؼ  رللزْ ػلللٖ هش٣للنأؽللذ اُٞعللبئَ اُشهبث٤لللخ اُزلل٢   :6 2010اُؼ٤ٔذ ,ا

ٓاؽللش عللش٣غ ُمُٔللبّ ثؾو٤وللخ أُٞهللق  ٣ؼللذ٢ ٝٗاا٤ُٔللذ

أُلللب٢ُ لأ١ ٓقلللشف ٝٓؼشكللللخ دسعلللخ رقللل٤٘ق ٛللللزا 

 .أُقشف 

(Rose&Hudgins,2010:9)  ْؾلللباٙ ٓلللٖ هجلللَ أُ٘ظٔلللٕٞ أُقلللشك٤ٕٞ إٗعٜلللبص رللل

 أُقلللللللبسف ٣ٝغلللللللزخذّ ٛلللللللزا اُغٜلللللللبص ُزو٤للللللل٤ْ أداء

  الاداء اُؼبّٝؿبُجب ٣ٌٕٞ 

(Roman& Şargu,2013:704) ُزو٤للللل٤ْ أداء ٓبا٣ؼلللللذ ثٔضبثلللللخ أًضلللللش اُ٘ٔلللللبرط اعلللللزخذ 

 . ٝرٔض٤َ اُغلآخ ٝاُذهخ أُقبسف

(Khanifar et al.,2014:438) كللل٢  أُقلللبسف ٓو٤لللبط ثغللل٤و  ٝٓ٘بعلللت ُزو٤للل٤ْ أداء

 أُاعغبد أُب٤ُخ.

  

داح ... اُلللن ٓلللٖ أ أٝعٜلللبص  أٝٗظلللبّ  CAMELS إٕٝٓلللٖ اُزؼلللبس٣ق اػللللاٙ كللل

أُؼللللب٤٣ش  أٝأُاؽلللشاد  أٝاُؼٞآلللَ أُب٤ُلللخ اُزغللل٤ٔبد اُزللل٢ ٣زٌلللٕٞ ٓلللٖ  علللزخ  ٓلللٖ 

ًٝللللزُي ٓؼشكللللخ دسعللللخ ُِٔقللللشف رؾ٤ِللللَ اُٞمللللغ أُللللب٢ُ ػللللٖ هش٣وٜللللب ٝاُزلللل٢ ٣للللزْ 

رللللزْ ػللللٖ هش٣للللن اُلؼبُللللخ ٝاُزلللل٢ خ أُجبؽللللشح ٤للللٞعللللبئَ اُشهبثاُاؽللللذ ػللللذ ٝ, ٚرقلللل٤٘ل

ًٝللزُي رؾذ٣لللذ هلللٞح ٝمللؼق ٓشًلللضٙ أُلللب٢ُ  أُقلللشف ٢ ُِو٤للبّ ثزو٤للل٤ْٗااُزلزلل٤ؼ ا٤ُٔلللذ

اُزؼبٓللَ ٓللغ أُزـ٤للشاد اُزؾللٞه ُِٔخللبهش ًٝللزُي ٝٓللٖ صللْ اُو٤للبّ ثزؾذ٣للذ هللذسرٜب ػِلل٠ 

   ٜب .ٝاُز٤ٌق ٓؼ

 Advantages of Bankِضا٠وووووب ٔظوووووبَ اٌزم١ووووو١ُ اٌّظوووووشفٟ  4-4-4

Evaluation System   

: 2010,اُؼ٤ٔللللذا, 596: ٣,2017ؾ٤لللل٠ا٤ٔٓللللضاد ٛللللزا اُ٘ظللللبّ ثبُ٘وللللبه اُزب٤ُللللخ٣ٌٔللللٖ رًش

     .:8)2013ااُطبئ٢ & ٓؾٔذ, ,23: 2010  االأٓبّ ,7

 . مٖٔ ٓؼ٤بس ٝاؽذ أُقبسف ادساط .1

 . اػزٔبد اُزٞؽ٤ذ ك٢ ًزبثخ اُزوبس٣ش .2
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 رلزللل٤ؼ كللل٢ اُزؾلللزذ ٝػلللذّ اُزلزللل٤ؼ صٓلللٖ ٝاخزقلللبس سئ٤غلللخ ث٘لللٞد علللزخ ػِللل٠ اُزش٤ًلللض .3

  . ٝعلآزٚ أُب٢ُ أُٞهق ػ٠ِ ٓاصشح رٌٕٞ أٝ ٛبٓخ ؿ٤ش ث٘ٞد

 ػِلللل٠ الاػزٔللللبد ٓللللٖ ثللللذلا اُشهٔلللل٢ اُزو٤لللل٤ْ ػِلللل٠ اُزوللللبس٣ش ًزبثللللخكلللل٢  الاػزٔللللبد ٣للللزْ .4

  . أٌُزٞثخ اُزوبس٣ش ؽغْ رو٤ِـ إ٠ُ أدٟ ٝٛزا الاٗؾبئ٢ الأعِٞة

 ُِغٜٔللللٞس ٝاعلللغ ثؾلللٌَ أُؼِٞٓلللبد أربؽلللخ ًٝلللزُي ٝالاكقلللبػ اُؾللللبك٤خ ٓجلللذأ ٣طجلللن .5

  .اُغٞم ٝػٔلاء

  ػ٠ِ أُاؽشادمبع ػجش اُذٍٝ ثبلاػزٔبد ٣ٝغٔؼ ثٔوبسٗخ الأ .6

 اُ٘زلللبئظ ثزؾ٤ِلللَ ٣ٝولللّٞ ُِ٘ظلللبّ ٝٓٞؽلللذ ؽلللبَٓ رقللل٤٘ق ػٔلللَ ٣لللزْ اُ٘ٔلللٞرط ٛلللزا ٝكلللن .7

 ٓللللٖ ػ٘قللللش ٌُللللَ ٝػٔٞد٣للللب ٓزؾللللبثٜخ ٓغٔٞػللللخ ٌُٝللللَ ؽللللذٙ ػِلللل٠ ٓقللللشف ٌُللللَ

 . أُقشك٢ ُِغٜبص الأداء ػ٘بفش

٣للللزْ ػللللشك ٝعٜللللخ ٗظللللش اُغللللِطخ اُ٘وذ٣للللخ ػِلللل٠ ٓاؽللللشاد ٓؾللللذٝدح ٝٛللللزٙ رزقللللق  .8

 .ثبُٔٞمٞػ٤خ 

  ػ٘ب٣خ ٝاٛزٔبّ إ٣٠ُغبػذ اُغِطخ اُشهبث٤خ ك٢ رؾذ٣ذ أُقبسف اُز٢ رؾزبط  .9

٣ؼزٔللللذ كلللل٢ أرخللللبر اُوللللشاساد اُشهبث٤للللخ ًٝللللزُي الاعللللشاءاد اُزقللللؾ٤ؾ٤خ ثؼللللذ اُو٤للللبّ  .10

  .ثؼ٤ِٔخ اُزلز٤ؼ 

                      أهللللللللللَ ًِلللللللللللخ ٓلللللللللٖ ثللللللللللشآظ اُشهبثللللللللللخ أٌُزج٤للللللللللخ  ٣CAMELSؼلللللللللذ ٗظللللللللللبّ  .11

 CAMELSػ١ووووووووووووووووٛة ٔظووووووووووووووووبَ اٌزم١وووووووووووووووو١ُ اٌّظووووووووووووووووشفٟ  4-4-5

Disadvantages of the CAMELS Bank Evaluation 

System 

-: 61: 2013ااُوش٣ؾ٢ , الآتًالسلبٌات,وذك ظوهاأولقدشخصتعددظ العٌوب

 ٤ٔٛللللخاُزلللل٢ رٌللللٕٞ ٜٓ٘للللب ٝرغبٛللللَ الأ ٙب صبثزللللخ ُؼ٘بفللللشٗللللاصأٝٛللللزا أُؼ٤للللبس اػطلللل٠  .1

ٌللللبءح أُؼ٤للبس ٝاُذهلللخ كلل٢ اُزؾ٤ِلللَ , ُ رخل٤نللب" ٓٔللب ٣ؼ٘للل٢ ,اُ٘غللج٤خ ُغ٤ٔللغ اُؼ٘بفلللش 

هلللٞاٍ  رُلللي  ٓلللٖ اُقلللؼٞثخ رضج٤لللذ إٕر٘بعلللت ًلللَ ػ٘قلللش كللل ٕاصُٝٝلللٞ رلللْ اُزٞفلللَ لأ

اُ٘زلللبئظ ٝدهلللخ  أ٤ٔٛلللخ٣وِلللَ ٓلللٖ  ٓٔلللبُِٔزـ٤لللشاد  أ٤ٔٛلللخٓلللذح اُزو٤للل٤ْ ٓلللٖ ؿ٤لللش اػطلللبء 

  أُؼ٤بس اُز٢ رزأصش ثزُي .

أُقلللبسف أٌُٞٗلللخ ُِٔغٔٞػلللخ رارٜلللب  إُللل٠داء ثبلاعلللز٘بد أُؼ٤لللبس ػِللل٠ ه٤لللبط الأ ؼزٔلللذ٣ .2

ػِللللل٠ أداء اُ٘ظلللللبّ  أ١ٝ رـ٤٤لللللش ػِللللل٠ أداء رِلللللي أُغٔٞػلللللخ أٝكللللل٢ ؽلللللبٍ ؽلللللذٝس 
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كِللل٤ظ ٓلللٖ اُغلللُٜٞخ ه٤لللبط رُلللي ثذهلللٚ ثغلللجت أُزـ٤لللشاد اُ٘بؽلللئخ  أُقلللشك٢ ثبٌُبٓلللَ

  ػٖ رُي

  Rating levels of the          ِغز٠ٛبد رم١١ُ ٔظبَ اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ 4-4-6

banking evaluation system   

خٔغخ  إ٠ُظ ٖٓ رق٤٘ق ٝاؽذ ٤٣ػ٠ِ ٓوب ٣CAMELSزْ رو٤٤ْ ٗظبّ  اُزق٤٘ق         

    7: 2022 ااُطبئ٢,(Babar,2011:24 : ثزشر٤ت رقبػذ١ ٢ٛٝ ًبُزب٢ُرق٤٘لبد 

  Strong:رق٤٘ق ه١ٞ اٍٝالأأُغزٟٞ 

ٓٔبسعلللبد ه٣ٞلللخ لأداء ػلللٖ هش٣لللن ػ٤ِٔلللبد أٓ٘لللخ ٝعللل٤ِٔخ  إُللل٣٠ؾللل٤ش ٛلللزا اُزقللل٤٘ق 

رٌللللٕٞ ثغلللل٤طخ, ٣ٌٝٔللللٖ ٓؼبُغزٜللللب ٓللللٖ  أٝٝأُخللللبهش ٝر٘ؼللللذّ ك٤للللٚ ٗوللللبه اُنللللؼق  داسحالإ

  .اُؼ٤ِب ُِٔقشف الأداسحٝ الأداسحٓغِظ 

  ٢Satisfactory: رق٤٘ق ٓشم٢ اٗبأُغزٟٞ اُض

ٓ٘لللخ ٝاُغللل٤ِٔخ اُؼ٤ِٔلللبد الأ ٕأاُغٜلللبد الإؽلللشاك٤خ ثللل إُللل٠أؽلللبسٙ  ٛلللزا اُزقللل٤٘ق ٣ؼطللل٢

٣ٌٝللللٕٞ رؾللللذ علللل٤طشح ٓغِللللظ  ,داء أُشملللل٢ ٝٓٔبسعللللبد اداسح أُخللللبهشالأػللللٖ هش٣للللن 

  .اُؼ٤ِب, ٣ٝز٤ٔض ثبلاعزوشاس ٝاُوذسح ػ٠ِ رؾَٔ اُزوِجبد الاهزقبد٣خ الأداسح أٝ داسحالإ

  Fairأُغزٟٞ اُضبُش  :رق٤٘ق ٓزٞعو  ا

 إُلللل٠ٛبٓؾلللل٢ , ٓٔبسعللللبد ؿ٤للللش ٓشملللل٤خ ٝٓؼ٤جللللخ أُقللللشك٢ الاداء ٓغللللزٟٞ ٣ٌللللٕٞ 

داء اُنلللؼ٤ق ٌُٝلللٖ اُوِلللن ٓؾلللذٝد ثبُلؾلللَ ٝرلزولللش إداسح أُقلللشف ؽلللذ ٓلللب , ٣ٝؼ٘للل٢ رُلللي الأ

اُشؿجللللخ كلللل٢ اُزؼبٓللللَ ٓلللغ ٗوللللبه اُنللللؼق مللللٖٔ الأهللللش اُض٤٘ٓللللخ  أٝاُؼ٤ِلللب ُِوللللذسح  الأداسح أٝ

٤ٖ ٝاُِلللٞائؼ أُقلللشك٤خ, ٣ٌٝلللٕٞ ٗاظٔلللخ ٝاُولللُٞٗأأُ٘بعلللجخ, ٣ٝزقلللق ثؼلللذّ آزضبُلللٚ ثؾلللٌَ رلللبّ 

الإعلللشاءاد  إُللل٠أُشًلللض١ اُ٘ظلللش كللل٢ اُؾبعلللخ ُج٘لللي اٝػِللل٠ أُقلللشف أهلللَ ٓلللٖ ٓشمللل٢, 

 الإداس٣خ اُز٢ رٞكش رٞع٤ٜبد ٝامؾخ ُمداسح ك٢ ٓؼبُغخ ٗوبه اُنؼق 

  Marginalأُغزٟٞ اُشاثغ: رق٤٘ق ؽذ١ّا

أهلللللَ ثٌض٤لللللش ٓلللللٖ الاداء أُزٞعلللللو , ٝأداء ملللللؼ٤ق ٣ٝزطِلللللت اداء أُقلللللشف ٣ٌلللللٕٞ 

إؽللشاك٤ب ٝص٤وللب ٝإعللشاءاد كٞس٣للخ , كنلللا ػللٖ ٓؾللبًَ إداس٣للخ ٝٓب٤ُللخ خط٤للشح, ٣ٌٔللٖ  أٓللباٛزٔ
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ػِللل٠  الأداسحؿ٤لللش ٓشمللل٢ ٤ُاًلللذ ػلللذّ سؿجلللخ ٝهلللذسح ٓغِلللظ  أٝأداء ملللؼ٤ق  إُللل٠رلللاد١  إٕ

خلللللبك الآزضللللبٍ إٗػٔللللبٍ ٝٓؼبُغللللخ ٗوللللبه اُنللللؼق ٝػللللذّ ٓوذسرللللٚ ػِلللل٠ رؾٔللللَ روِجللللبد الأ

 ؽشاك٤خ  ٤ٖ ٝاُِٞائؼ الاٗاُِوٞ

  Unsatisfactoryاُخبٓظ: رق٤٘ق ؿ٤ش ٓشم٢اأُغزٟٞ 

ًج٤لللللشح ُِلؾلللللَ ٣ٝقلللللؼت ُِـب٣لللللخ ػِللللل٠  ثبؽزٔب٤ُلللللخداء ؿ٤لللللش أُشمللللل٢ ٣ٝؼٌلللللظ الأ

اُغلللل٤طشح ػ٤ِٜللللب ٣ٝغللللت ارخللللبر إعللللشاءاد كٞس٣للللخ كلللل٢ ؽللللٌَ اُزقللللل٤خ , ٝرؼلللل٣ٞل  الأداسح

الاعلللزؾٞار ٣ٝٔزِلللي ٗولللبه ملللؼق ٝٓؾلللبًَ إداس٣لللخ ٝٓب٤ُلللخ ًج٤لللشح  أٝذٓبط, ٗلللأُغلللب٤ٖٔٛ , ٝالا

  ., ٝمؼق إداسح أُخبهش ثبُ٘غجخ ُؾغْ أُقشف ٝدسعخ رؼوذ ػ٤ِٔبرٚعذاً 

 ٝاُغذٍٝ ادٗبٙ ٣ِخـ رُي 

 CAMELSاُٜ٘بئ٤خ ُ٘ٔٞرط اُزو٤٤ْ  ٕاصٝ  الأ1-2عذٍٝا

 

Rozzani, Nabilah & Abdul rahman, Rashida. (2013). "CAMELS 

performance evaluation of banks in Malaysia: Conventional versus   

Islamic". Journal of Islamic Finance and Business Research, (1), 36-45.  

 رؾ٤َِ اُزق٤٘ق ٗٞع اُزق٤٘ق ٝصٕ اُزق٤٘ق اُزق٤٘ق

1 1.0 - 1.5  

 

  Strongه١ٞا

 

 ٢ ٖٓ ٓؾبًَٗبٝلا ٣ؼ  جٚ ًبكٚٗاٞأُقشف ع٤ذ ك٢ ع

 ٓشم٢ 2.4 - 1.6 2

Satisfactory)  

أُقللشف ع٤للذ كلل٢ الاعللبط  ٌُٝللٖ ُذ٣للٚ اُؼذ٣للذ ٓللٖ ٗوللبه 

 اُنؼق أُؾذدح

3 2.5 – 3.4 

 

 ٓزٞعو

  Fairا

أُقلللشف ُذ٣لللخ ثؼلللل ٗولللبه اُنلللؼق أُب٤ُلللخ ٝاُزؾلللـ٤ِ٤خ, 

 رؼط٢ أعجبة رذػٞ ُِوِن اُشهبث٢ إٕٜب ٗأاُز٢ ٖٓ ؽ

4 3.5 – 4.4 

 

اٌُض٤للش ٓللٖ  ٗوللبه مللؼق ٓب٤ُللخ خط٤للشح هللذ ُللذٟ أُقللشف   (Marginalؽذ١

 رٌٕٞ ٓنشح ثبُوذساد أُغزوج٤ِخ ٝ اُ٘ٔٞ أُغزوج٢ِ

 ؿ٤ش ٓشم٢ 5.0 – 4.5 5

  Unsatisfactoryا

ُلللذٟ أُقلللشف ٗولللبه ملللؼق ٓب٤ُلللخ ؽشعلللخ ٝٛلللزا ٣لللاد١ 

 اؽزٔب٤ُخ اُلؾَ ك٢ أُغزوجَ اُوش٣ت إ٠ُ
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 اٌّظشفٟ الاِش٠ىٟ  ظ١ٕفعجبة رم١١ُ ٔظبَ اٌزأ 2-4-7

Reasons to Evaluate the US Banking Rating System 

 . 52-51: 2015أُقشك٢ الآش٢ٌ٣اؿضاٍ , ق٤٘قُزو٤٤ْ ٗظبّ اُز عجج٣ٖ٤ٞعذ 

ٓغٔٞػلللخ ٓلللٖ أُاؽلللشاد ا٤ٌُٔلللخ ٝاُزللل٢  ػلللٖ هش٣لللن ػٞآلللَ ٤ًٔلللخ : ٝاُزللل٢ ٣ٌٔلللٖ ه٤بعلللٜب.1

 كوو. رٌٕٞ ٓب٤ُخ ٝرؼزٔذ ػ٠ِ اُؼ٘بفش أُب٤ُخ ُِٔقشف

. ػٞآللللَ ٗٞػ٤للللخ : ٝاُزلللل٢ رخنللللغ ُِزو٤لللل٤ْ اُؾخقلللل٢ ٓللللٖ هجللللَ أُلزؾلللل٤ٖ اُللللز٣ٖ ٣و٤ٔللللٕٞ 2

 .أُخبهش ك٢ أُقشف 

 فووووووووٟ رم١وووووووو١ُ أداء CAMELS ِؼووووووووب١٠ش ٔظووووووووبَ اٌزم١وووووووو١ُ الاِش٠ىووووووووٟ  4-4-8

 Standards of the American evaluation systemاٌّظوووبسف

in evaluating the performance of banks CAMELS 

ػِللللل٠ علللللزخ ػ٘بفلللللش ُٝلللللٚ اُؼذ٣لللللذ ٓلللللٖ  أُقلللللبسف ُزو٤للللل٤ْ أداء ٣CAMELSؾلللللَٔ ٗظلللللبّ

 -, ٢ٛٝ ًبُزب٢ُ : أُاؽشاد ٝاُ٘غت اُز٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٜب رو٤٤ْ ًَ ػ٘قش

    Capital Adequacyوفب٠خ سأط اٌّبي  4-4-8-3

٣ٌٝلللٕٞ  ٣ٚولللّٞ ًلللَ ٓقلللشف ثبلاؽزللللبظ  ثولللذس ٓ٘بعلللت ٓلللٖ سأعلللٔبُ ٕأٓلللٖ أُزٞهلللغ 

ًٝلللزُي , ٓلللغ هج٤ؼلللخ ٝؽغلللْ أُخلللبهش اُزللل٢ سثٔلللب ٣زؼلللشك ُٜلللب كللل٢ أُغلللزوجَ ب"ٓ٘بعلللج رُلللي

 ٓغلللزٟٞ سأط أُلللبٍ ,ٝؽلللذدػِللل٠ رؼش٣لللق , ه٤لللبط , عللل٤طشح ٝملللجو ٛلللزٙ أُخلللبهش رلللٚ ٓوذس

٣ٌلللٕٞ ؽغلللْ سأط  إٕٗلللٞع  ٝؽغلللْ أُخلللبهش كنللللا" ػلللٖ أُلللذٟ اُلللز١ ٣ٌٔلللٖ  ٛٔلللب ٕػلللبٓلا

 . ٣ٝوقللللذ ثٌلب٣للللخ سأط 23: 2006أُللللبٍ أًجللللش ٓللللٖ اُؾللللذ الادٗلللل٠ أُطِللللٞة .ااٌُشاعلللل٘خ ,

أُللبٍ ٛلل٢ اُطللشم اُزلل٢ ٣وللّٞ ٓللب٢ٌُ أُقللشف ثبعللزؼٔبُٜب ُزؾو٤للن ٗللٞع ٓللٖ اُزللٞاصٕ ٓللب ثلل٤ٖ 

ٓلللٖ  عٜلللخ ًٝلللزُي ؽغلللْ سأط أُلللبٍ ٓلللٖ عٜلللخ  ٓٞاعٜزٜلللبأُخلللبهش اُزللل٢ ٣زٞهلللغ أُقلللشف 

ًلب٣لللخ سأط أُلللبٍ ٣ٌٔلللٖ اُزؼلللشف ػِللل٠ هلللذسح أُقلللشف كللل٢ رؾٔلللَ  ػلللٖ هش٣لللن ٝ, أخلللشٟ 

دٝاد ُِزؼلللشف ػِللل٠ رؾٔلللَ أُقلللشف  ُِخغلللبئش أُؾزِٔلللخ اؽلللذ الأ ؼلللذ٣ٝ ,اُخغلللبئش أُؾزِٔلللخ 

  16: 2018الإػغبس آؾٔذ& ٗٞس الاعلاّ , أٝ

ٓٞاعٜلللخ كللل٢  ػِللل٠ هلللذسح أُقلللشف ا"ًلب٣لللخ سأط أُلللبٍ ًٞٗلللٚ ٓاؽلللش أ٤ٔٛلللخٝرلللأر٢ 

اُٞدائلللغ. أػلللبح أُخلللبهش اُزللل٢ رؾللل٤و ثلللٚ ٝ ًغلللت صولللخ أُلللٞدػ٤ٖ كللل٢ أُقلللشف ٝاُولللذسح ػِللل٠ 
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ٜللللب رأخللللز أٛللللْ أُخللللبهش أُب٤ُللللخ ٝٓللللٖ أٓضِزٜللللب ٓخللللبهش عللللؼش اُقللللشف إٗثٝرٌٔللللٖ أ٤ٔٛزٜللللب 

  7: 2010اُلبئذح ااُؼ٤ٔذ,أعؼبسٝٓخبهش  ٕبٝٓخبهش الائزٔ

 ثٔب ٢ِ٣ : رٔضِذٝ, هبػذح أهبس ًلب٣خ سأط أُبٍ  ٖٓ 1999ُغ٘خ ثبصٍ ػبّ  ٝعؼذٝ

 .ٝعلآخ اُ٘ظبّ أُب٢ُ  ٕٓبعشاء أُض٣ذ ٖٓ ٓؼذلاد الأإ. 1

خللللشٟ ٝأُقللللبسف الأد٤ُٝللللخ اُ٘ؾللللبه  أُقللللبسف اُزللللٞاصٕ كلللل٢ أُ٘بكغللللخ ثلللل٤ٖعللللشاء إ. 2

 ظٔخ .٣ٌٕٝٗٞ ٛزا اُزٞاصٕ مٖٔ رٌبكا اُزؾش٣ؼبد ٝالإ

دساط أُض٣لللذ ٓلللٖ أُخلللبهش ًٝلللزُي ا٣غلللبد ٗٔلللبرط عذ٣لللذح رٌلللٕٞ أًضلللش هبثِلللخ ُِزطج٤لللن ػِللل٠ إ. 3

   3: 2011ًبكخ .ااُغ٣ٞل٢ , أُقبسف ٓغزٟٞ

  Capital Adequacy Ratingاٌّبيرظ١ٕف وفب٠خ سأط  4-4-8-3-3

 ٤ق اُزب٤ُخ : ٗباُزق إ٠ُف٘لذ ًلب٣خ سأط أُبٍ 

زلللل٢ ؽغللللْ أُخللللبهش اُ إُلللل٠ثبُ٘غللللجخ   هلللل١ٞارقلللل٤٘ق سأط أُللللبٍ  ٣ٌللللٕٞ  -ٍٝالأاُزقلللل٤٘ق 

 أُقشف. ٣زؼشك ُٜب

زللل٢ ؽغلللْ أُخلللبهش اُ إُللل٠ثبُ٘غلللجخ   ٓشمللل٢ا٣ٌلللٕٞ رقللل٤٘ق سأط أُلللبٍ  -٢ إٗاُزقللل٤٘ق اُضللل

 .أُقشف  ٣زؼشك ُٜب

 ٝلا ٣لللذػْ ٓخلللبهش أُقلللشف  أهلللَ ٓشمللل٢ا٣ٌلللٕٞ رقللل٤٘ق سأط أُلللبٍ  -اُزقللل٤٘ق اُضبُلللش

 .ثؾٌَ ًبَٓ ٣ٝغت ك٢ ٛزٙ اُؾبُخ رؾغ٤ٖ ٓغزٟٞ سأط أُبٍ 

٣ٌٝلللٕٞ أُقلللشف شأط أُلللبٍ ثلللٗولللـ  ٝعلللٞد٣ٌلللٕٞ كللل٢ ٛلللزٙ اُؾبُلللخ  -اُزقللل٤٘ق اُشاثلللغ 4

 اُلللللاصّ . ٜٓللللذد كلللل٢ مللللٞء ؽغللللْ أُخللللبهش ُللللزا ػِلللل٠ أُغللللب٤ٖٔٛ روللللذ٣ْ اُللللذػْٚ ٓغللللزوجِ

 . 24: 2006ااٌُشاع٘خ , 

هشاف ك٢ سأط أُبٍ ُزا ػ٠ِ أُغب٤ٖٔٛ ٝالأ ا"ًج٤ش ب"ٗوق ؼ٢٘ رُي٣ٝ –اُزق٤٘ق اُخبٓظ 

ًلب٣خ سأط أُبٍ رؾ٢ٔ أُٞدػ٤ٖ ٖٓ  إٕٝ, أُقشف وبرٗلأاُخبسع٤خ روذ٣ْ اُذػْ اُلٞس١ 

  . (Ghazavi&Bayraktar,2018:853  ظٔخ أُب٤ُخ ٗأُخبهش ٝرؼضص اعزوشاس الإ
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 Measuring capitalل١ووووووبط وفب٠ووووووخ سأط اٌّووووووبي  4-4-8-3-4

adequacy 

 -: ا٥ر٣٢زْ ه٤بط ًلب٣خ سأط أُبٍ ٝكن 

وللللذسح ػِلللل٠ ٓ:ٛللللزٙ اُ٘غللللجخ رللللذٍ  اٌّٛعووووٛداد اٌّشعؾووووخ ثبٌّخووووبؽش إٌووووٝٔغووووجخ سأط اٌّووووبي 

اسرلؼلللذ ٛلللزٙ  ٌِٔلللبكرؾلللذس أص٘لللبء اُؼ٤ِٔلللبد , إٕأُقلللشف ػِللل٠ رؾٔلللَ  اُخغلللبئش اُزللل٢  ٣ٌٔلللٖ 

كش ؽٔب٣لللخ أًجلللش ُِٔقلللشف ٓلللٖ اُخغلللبئش ؿ٤لللش أُزٞهؼلللخ ؽلللذٝصٜب , ااُ٘غلللجخ  دٍ رُلللي ػِللل٠ رلللٞ

ذ  ػِللللل٠ أُٞعلللللٞداد ٗب٣ٝلللللزْ ؽغلللللبثٜب  ثوغلللللٔخ سأط أُلللللبٍ الاعبعللللل٢  ٝسأط أُلللللبٍ أُغللللل

  . 20: 2007,ٚ ,ااثٞ سؽ139ٔ: 2012,اؽٌبسح أُخبهش إٕصأٝأُشعؾخ ث

     
             

   
      

  : إٕإر 

Capital Adequacy Ratio:        ًلب٣خ ساط أُبٍٗغجخ 

  Tier1:سأط أُبٍ الاعبع٢. 

Tier2:ذٗبأُغ أ١ٞٝ ٗبسأط أُبٍ اُض 

Risks Weighted Assets: RWA  أُخبهش ٕاصأٝأُٞعٞداد أُشعؾخ ث 
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 Assets qualityّٛعٛدادعٛدح اٌ 4-4-8-4

ثزٞظ٤للللق اُزغبس٣للللخ  أُقللللبسف رش٤ًللللض ع٤ٔللللغٓلٜللللّٞ ػِلللل٠   أُاؽللللش ٛللللزا٣وللللّٞ 

ٓلللللٖ اعٔلللللب٢ُ علللللضءا" بُوشٝك ٝاُغلللللِق اُزللللل٢ رٌلللللٕٞ ؾلللللطخ الاعلللللزضٔبس٣خ ًلللللٗآٞاُٜلللللب ثبلإ

 ٕبأُٞعللللللٞداد ُٔخللللللبهش الائزٔلللللل رِللللللي رؼللللللشكاؽزٔب٤ُللللللخ  إُلللللل٣٠ؾلللللل٤ش , ٝأُٞعللللللٞداد 

  . Nimalathasan,2008:142ا

ٓش٣ٌللل٢ ثغلللجت خبفلللخ كللل٢ ٗظلللبّ اُزو٤للل٤ْ أُقلللشك٢ الأ أ٤ٔٛلللخغلللٞدح أُٞعلللٞداد ُٝ

كؼ٘لللذ ؽقلللٍٞ , كللل٢ رؾو٤لللن الا٣لللشاداد  أ٤ٔٛلللخرلللأص٤شٙ ػِللل٠ ٗؾلللبه أُقلللشف اُلللز١ ٣ٌلللٕٞ ُلللٚ 

ع٤للذح ٣ؼ٘لل٢ رُللي ر٤ُٞللذ دخللَ اًضللش ٝرو٤لل٤ْ أكنللَ ٌُللَ ٓللٖ اُغلل٤ُٞخ  أُقللشف ػِلل٠ ٓٞعللٞداد

 64: 2008ٝسأط أُبٍ .ااُلشا , داسحالإٝ

  Asset Quality Levels             ِغز٠ٛبد عٛدح اٌّٛعٛداد 4-4-8-4-3 

 -:  Babar& Zeb ,2011: 27ا ٢ٛٝ  ػذح ٓغز٣ٞبد ُغٞدح أُٞعٞداد رٞعذ

ٓللللغ ٝعللللٞد ثؼللللل ٗوللللبه    ه٣ٞللللخ اٝعللللٞد ٓٞعللللٞداد ٝهللللشٝك  إُلللل٠ٍ: ٣ؾلللل٤ش ٝأُغللللزٟٞ الأ

ٔؾللللذٝدح كلللل٢ هج٤ؼزٜللللب, ًٝلللزُي  اُزؼللللشك ُِٔخللللبهش ٣ٌللللٕٞ ثؾللللٌَ ه٤ِللللَ اُو٤ِِللللخ ٝاُنلللؼق اُ

 .  عذا

ٝٗوللللبه   ٓشملللل٤خاٝأُٔبسعللللبد الإداس٣للللخ  ٕبعللللٞدح أُٞعللللٞداد ٝالائزٔلللل٢ : ٗبأُغللللزٟٞ اُضلللل

 .رٌٕٞ ٓز٘بعجخ  ٓغ أُخبهش  الأداسحهذساد   إٕاُنؼق رٌٕٞ  ٓؾذٝدح  ٝثغ٤طخ ًٔب 

  أهلللَ ٓلللٖ ٓشمللل٤خ اٝأُٔبسعلللبد  رٌلللٕٞ  ٕبأُغلللزٟٞ اُضبُلللش:  علللٞدح أُٞعلللٞداد ٝالائزٔللل

اُزلللللذٛٞس كللللل٢ علللللٞدح  إُللللل٠رؾللللل٤ش  أًٝلللللَ الارغبٛلللللبد هلللللذ رٌلللللٕٞ ؿ٤لللللش ٓغلللللزوشح  إًٕٝٔلللللب 

 .أُٞعٞداد, ًٝزُي ص٣بدح ك٢ اُزؼشك ُِٔخبهش ٝص٣بدح ثؼل ٗوبه اُنؼق

٢  أُقللللشف  مللللٖٔ ٛللللزا أُغللللزٟٞ  ٓللللٖ ٗوللللـ كلللل٢ أُٞعللللٞداد ٗبأُغللللزٟٞ اُشاثللللغ: ٣ؼلللل

ٝاُشهبثلللخ ٛ٘لللب , ٝأُٔبسعلللبد رٌلللٕٞ ملللٖٔ  ٓغلللز٣ٞبد خط٤لللشح  ٕبٝملللؼق أداء  إداسح الائزٔللل

ًج٤للللشح  ُزؾو٤للللن اُخغللللبئش إرا ُللللْ ٣للللزْ ٓؼبُغللللخ رِللللي الآللللٞس  ٤ُللللخٝاؽزٔبرٌللللٕٞ ؿ٤للللش ًبك٤للللخ, 

 أُقشف.  رقل٤خ ٝثبُزب٢ُ

٢ أُقللللشف مللللٖٔ ٛللللزا أُغللللزٟٞ ٓللللٖ ٓغللللز٣ٞبد خط٤للللشح  كلللل٢ ٗبأُغللللزٟٞ اُخللللبٓظ:  ٣ؼلللل

٤لللخ ٗبٝإٌٓ,٘زلللبئظ علللِج٤خ اُكللل٢ سأط أُلللبٍ ٝرٌللٕٞ  ب"ملللؼل  ؼ٘لل٤٢لللخ , ٓٔلللب ٣ٗبأُٞعللٞداد الائزٔ
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ُٝلللزُي ٝعلللت  ,رؾغلللٖ كللل٢ اُؾبُلللخ أُب٤ُلللخ ُِٔقلللشف إ٣ٌٕٔلللٖ  الأداسحإعلللشاءاد  إٕٓؾلللذٝدح ثللل

الآللللش ٝعللللٞد سهبثللللخ ر٘ظ٤ٔ٤للللخ ه٣ٞللللخ ُٔ٘للللغ أُض٣للللذ ٓللللٖ ر ًللللَ سأط أُللللبٍ ٝؽٔب٣للللخ أٓللللٞاٍ 

 ػ٘ذ رقل٤زٚ. أُٞدػ٤ٖ ٝاُذائ٤ٖ٘

 Assets quality ل١ووووووووبط عووووووووٛدح اٌّٛعووووووووٛداد 4-4-8-4-4

measurement   

 ًبُزب٢ُ:ه٤بط عٞدح أُٞعٞداد  ٣زْ

: ٣ٝلللذٍ اسرللللبع ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ ػِللل٠ اسرللللبع إعّوووبٌٟ اٌموووشٚع إٌوووٝٔغوووجخ اٌموووشٚع اٌّزؼضوووشح 

إعٔلللب٢ُ  إُللل٠ٗغلللجخ اُولللشٝك أُزؼضلللشح  ر روللل٤ظإ, ٣ؾووٜلللب أُقلللشف   إٕاُخغلللبئش اُزللل٢ ٣ٌٔلللٖ 

  . Getahun, 2015: 17ا                اُوشٝك.

      
   

 
      

  : إٕإر 

Non - performing Loans to Total Loans Ratio: NPLLR  ٗغللجخ اُوللشٝك

 إعٔب٢ُ اُوشٝك.  إ٠ُأُزؼضشح 

  NPL :Non - performing Loans     . اُوشٝك أُزؼضشح 

L: Total Loans اُوشٝك اRozzani&Rahman,2013:40.  

   Management الأداسح 4-4-8-5

 رلللذاس  الاهزقلللبد٣خلإداسح اُٞؽلللذح ع٤ٔلللغ اُؼٞآلللَ اُوبئٔلللخ  ٕأػِللل٠ ٓجلللذأ  الأداسحرولللّٞ 

, ٔخللبهش آُ٘للخ ٝعلل٤ِٔخ ٝٛللزٙ اُؼٞآللَ هللبدسح ػِلل٠ ه٤للبط ٝرؼ٤لل٤ٖ ٝٓشاهجللخ ٝسفللذ آثقللٞسح 

 ٝعلللٞد ٤ٖ ًٝلللزُيٗأِجلللبدا ٝاُولللُٞاُٞؽلللذح الاهزقلللبد٣خ ثلللأُزضاّ الاػزجلللبس  ؼللل٣ٖٝ٤غلللت الاخلللز ث

ٝاُلللذػْ اُللللاصّ اُلللز١ روذٓلللٚ ٝٓلللذٟ هلللذسرٜب  ٜبٝٓغِغللل الأداسحأؽلللشاف ع٤لللذ ٌُلللَ ٓلللٖ ٓغلللزٟٞ 

اُغ٤بعلللبد  ٓلائٔلللخ , كقللللا" ػلللٖ ٜلللبػِللل٠ اُزخطللل٤و ٝالاعلللزغبثخ ُِٔخلللبهش ٤ًٝل٤لللخ اُزؼبٓلللَ ٓؼ

زـ٤للللش كلللل٢ اُٝاُنللللٞاثو اُذاخ٤ِللللخ ٝالاُزللللضاّ ثٜللللب ٝالاعللللزغبثخ ُِٔخللللبهش اُزلللل٢ ر٘ؾللللأ ٗز٤غللللخ 

هبثلللخ اُذاخ٤ِلللخ ػلللشك أُ٘زغلللبد ًٝلللزُي ًللللبءح ٗظلللْ رلللذه٤ن  اُؾغلللبثبد ٝاُش أٝظلللشٝف اُؼٔلللَ 



 وً.....أُجؾش اُضبٝٗٔبرط اُو٤بط ٌَُ ٜٓ٘ٔب   CAMELS:الاهبس اُ٘ظش١ ُٔلائٔخ اُو٤ٔخ  ٝٓاؽشاد  ٢بٗاُضاُلقَ 

48 
 

ٝٓللللذٟ الاعللللزغبثخ ُزٞفلللل٤بد ٓللللذهو٢ اُؾغللللبثبد ٝاُغللللِطبد اُزلللل٢ روللللّٞ ثبلأؽللللشاف ػِلللل٤ْٜ ا 

   . 113-112: 2015اُلٞاص١ , 

  quality measurement   الأداسحل١ووووووبط عووووووٛدح  4-4-8-5-3

Management 

ٝرولللبط أسثلللبػ  إُللل٠ولللذسح أُقلللشف ػِللل٠ رؾ٣ٞلللَ ٝدائؼلللٚ ٓ إُللل٠ الأداسحعٞدح رؾللل٤ش 

ػ٘قلللش ٜٓلللْ ٓلللٖ ػ٘بفلللش  ٢ٝٛللل,أعٔلللب٢ُ اُٞدائلللغ  إُللل٠إعٔلللب٢ُ اُولللشٝك ٝاُغلللِق  ثوغلللٔخ

ٝالإعلللللشاءاد الإداس٣لللللخ ًٝلللللزُي أُغلللللا٤ُٖٝ  الأداسحولللللذسح ٣ٓوللللل٤ظ أر  CAMELSٗٔلللللٞرط  

ٝٓللللٖ صللللْ اُغلللل٤طشح ػ٤ِٜللللب ا٣للللب٤ٖٓ  ٜب رْٜ ػِلللل٠ رؾذ٣للللذ أُخللللبهش ٝه٤بعللللاالإداس٣لللل٤ٖ ٝهللللذس

  .4: ١2016,ٝااُظٜش&

 248ا  -٤للللللللللللخ لاؽزغللللللللللللبة أُاؽللللللللللللش:ٝثٌٔللللللللللللٖ فلللللللللللل٤بؿخ أُؼبدُللللللللللللخ اُزبُ

Majumder&Rahman,2016:     

    
 

 
      

 -: إٕأر 

:   - Loans Deposit Ratio  اُٞدائغ إ٠ُٗغجخ اُوشٝك 

L:- Loans  ُوشٝكا 

:D- Deposit  ُٞدائغا 

ٝصوبكللللخ  الأداسحظٔللللخ ٗااُزو٤لللل٤ْ اُ٘للللٞػ٢ ٝرو٤لللل٤ْ ػللللٖ هش٣للللن ٝػللللبدح ٣للللزْ ر٘ل٤للللز رُللللي 

 ًِٔلللب صاد أعٔلللب٢ُ اُٞدائلللغ صادد ًللللبءح أُقلللشف, أر ٝأ٤ُلللبد اُشهبثلللخ ٝؿ٤شٛلللب  ٔقلللشف اُ

ٛللل٢  أُقلللبسف أؽلللذٟ أُقلللبس٣ق اُزللل٢ رلللذكؼٜب إٕٝ, الأداسحص٣لللبدح علللٞدح  إُللل٠ٓٔلللب ٣لللاد١ 

 الأداسحرؾغللل٤ٖ علللٞدح  إُللل٠زبع٤لللخ ٓٔلللب ٣لللاد١ ٗخلبملللٜب رلللضداد الإإٗرٌلللب٤ُق أُلللٞظل٤ٖ ٝٓلللغ 

  . Bastan et al.,2016:5ا

ٛللللللل٢ اٌُللللللللبءح اُل٤٘لللللللخ , ٝالآزضلللللللبٍ   داسحالإػٞآلللللللَ  إٕ   :20Dahiyat,2012اشٟ ٣ٝللللللل

 . ٝؿ٤شٛب ُِغ٤بعبد اُذاخ٤ِخ ٝاُوذسح ُِزخط٤و, ٝالاعزغبثخ ُِزـ٤٤ش, ًٝلب٣خ أُذ٣ش٣ٖ
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 The most prominent أثوووووشص اٌزظووووو١ٕفبد ٌووووو داسح 4-4-8-5-4

classifications for management 

  73:  2014, ٤ذٍاػ -:ا٥ر٢ٛٝ٢  رق٤٘لبد ُمداسح خخٔغ رٞعذ

ثوللللٞح الاداء أُللللب٢ُ  ٍٝالأاُزلللل٢ ٣للللزْ رقلللل٤٘لٜب ثبُٔغللللزٟٞ  داسحالإرزقللللق -لوالأالتصددددوٌ 

اُوللذسح ػِلل٠ الاعللزغبثخ ُِزـ٤للشاد كلل٢ اُج٤ئللخ الاهزقللبد٣خ ٝلا رٞعللذ دلائلللَ ٝ كلل٢ ًللَ أُغللبلاد

ٝا٤ُٜئلللخ اُؼبٓلللخ ُِٔغلللب٤ٖٔٛ  داسحالإ٣ؼٔلللَ  ًلللَ ٓلللٖ ٓغِلللظ ٝ ػِللل٠ رـ٤ِلللت أُقلللِؾخ اُزار٤لللخ

أُشًلللللض١ ًٝلللللزُي ا٤ُٜئلللللخ اُؼبٓلللللخ ج٘لللللي رٞفللللل٤بد اُ الأداسح ٘للللللزرٝثقلللللٞسح ٝص٤ولللللخ  "ٓؼلللللب

  .ُِٔغب٤ٖٔٛ 

الث ٢ ُذ٣ٜب خقبئـ ٓؾبثٜٚ ًٔب ك٢ ٗباُز٢ ٣زْ رق٤٘لٜب ثبُٔغزٟٞ اُض داسحالإ-ًواالتصوٌ 

اُز٢ ٣غَٜ  ٗوبه اُنؼقرٞعذ ثؼل , ٝظٔخ ٤ٖٗ ٝالأٗٞاٝرٌٕٞ ٓشاػ٤خ ُِو ٍٝالأاُزق٤٘ق 

                                                          سهبثخ ر٘ظ٤ٔ٤خ .  إ٠ُرقؾ٤ؾٜب دٕٝ اُؾبعخ 

رظٜلللش ٛ٘لللب ثؼلللل ٗولللبه اُنلللؼق اُشئ٤غلللخ أر رزقلللق ثأعلللبءٙ الاعلللزخذاّ  -اُزقللل٤٘ق اُضبُلللش 

٢ رلللْ رخط٤طٜلللب ٝاُزولللذ٣ش اُنلللؼ٤ق ُِٔخلللبهش ٝاُؼ٤ِٔلللبد اُزللل ؼلللب٤ِٖٓثؾلللٌَ ِٓللللٞد ٓلللٖ هجلللَ اُ

داء الاهزقلللللبد١ ٍ ؿ٤لللللش ٓلائٔلللللخ كللللل٢ ٓؼبُغلللللخ الأبكؼلللللأ٤خ ٝسدٝد ٔقلللللشكُٔغلللللبس الاػٔلللللبٍ اُ

 .اُنؼ٤ق ٝالآش ٣زطِت ٝعٞد سهبثخ ر٘ظ٤ٔ٤خ 

لأعشاء  , ٝرزطِتؼبّاُنؼق رزغْ ثبُثبُٔغزٟٞ اُشاثغ  قاُز٢ رق٘ الأداسح إٕ –اُشاثغ  اُزق٤٘ق

أُشًض١ ج٘ي ارخبر الاعشاءاد اُزقؾ٤ؾ٤خ اُلاصٓخ ٖٓ هجَ اُ ٕبر٘ظ٢ٔ٤ ه١ٞ ٝكؼبٍ ُنٔ

ٝاُزغبَٛ ُِٔزطِجبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ  ؼب٤ِٖٓاُهجَ  ذ ػ٤ِٔبد اعبءح الاعزخذاّ ٖٓٗبارا ً ثبُزادٝ

 .ا"اػغبس ٣ٞاعٚ أُقشف إٕٝالاؽزٔبٍ اٌُج٤ش  ,داء أُب٢ُالأ ٛٞسٝالاداس٣خ اُز٢ رذ

 رزطِت اعشاء سهبث٢ كٞس١ ٝٛ٘ب ٣ٌٕٞ أُقشفف٘لذ ثزُي  اُز٢  داسحالأ -اُزق٤٘ق  اُخبٓظ :

ا٤ُٜئخ اُؼبٓخ  أٝأُشًض١ ج٘ي ٓش ػ٠ِ اُك٢ ؽبُخ مؼق ؽذ٣ذ ك٢ أدائٚ أُب٢ُ ٓٔب ٣غزٞعت الأ

  .عشاء اُزـ٤٤ش اُلٞس١ ُمداسح أ ُِٔغب٤ٖٔٛ
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   Earning الأسثبػ 4-4-8-6

ٓللٖ ع٤ٔللغ  الأسثللبػٛلل٢ اُوللذسح ػِلل٠ ع٘لل٢  أٝهللذسح اعللزضٔبس ٓؼلل٤ٖ ػِلل٠ ًغللت ػبئللذ 

كللل٢ رؾو٤لللن سثلللؼ  أُقلللبسف ٝٓلللب ٓلللذٟ ًللللبءح أداسح لأ١ ٝؽلللذح اهزقلللبد٣خ ؾلللطخ اُزغبس٣لللخٗالإ

 .  Botoe,2012:21اع٤ٔغ أُٞاسد أُزبؽخ ك٢ اُغٞم ؼٔبٍثبعز

رؼلللذ أؽلللذ اُؼ٘بفلللش أُٜٔلللخ  ٜلللبٗلإ؛ ثبٛزٔلللبّ ًج٤لللش الأسثلللبػ إُللل٠ اداسح أُقلللشف شر٘ظللل

ٝرزلللأصش ثقلللٞسح ٓجبؽلللشح ثٔغلللزٟٞ علللٞدح أُٞعلللٞداد ٝاُزللل٢ ٣ٌٔلللٖ داء أُقلللشك٢ , ُزو٤للل٤ْ الأ

 ٛللل٢ٝ,  (ROA)د رؾذ٣لللذ ٓؼلللذٍ اُؼبئلللذ ػِللل٠ ٓغلللزٟٞ أُٞعلللٞداػلللٖ هش٣لللن  بػ٤ِزٜلللبه٤لللبط ك

 دػٜٔلللب , كنللللا" ػلللٖ ُٔٞاعٜلللخ اُخغلللبئش  زٜلللبٝٓلللب ٓلللذٟ ًلب٣ الأسثلللبػٗوطلللخ اُجذا٣لللخ ُزو٤للل٤ْ 

ُللذخَ اُقللبك٢ ثٔلللب كلل٢ رُللي رللأص٤ش اُنلللشائت ٌلب٣للخ سأط أُللبٍ ٝٗٞػ٤زللٚ ٝرش٤ًلللت ػ٘بفللش اُ

  . 297 :2018اأعؼذ,, 

ٝاُؼٞآلللَ اُزللل٢  الأسثلللبػٓو٤لللبط ٣وللل٤ظ ٤ًٔلللخ ٜلللب ٗأث  4: ١2016,ٝااُظٜلللش&٣لللب٤ٖٓ ا  ٣ٝلللشٟ

  ُٜب رأص٤ش ك٢ عٞدح اُؼٞائذ ٝارغبٛبرٜب.

 Categories related to الأسثوووبػٌزظووو١ٕفبد اٌزوووٟ رخوووض ا 4-4-8-6-3

profits 

 . 298 :2018ػذح رق٤٘لبد ُأسثبػ اأعؼذ, رٞعذ

كٜلللللٞ ٓقلللللشف ٣زٔزلللللغ  ٍٝالأأُقلللللشف اُلللللز١ رأخلللللز أسثبؽلللللٚ اُزقللللل٤٘ق  -ٍٝاُزقللللل٤٘ق الأ

ٞكش اُللللذخَ اٌُللللبك٢ ُِؼ٤ِٔللللبد أُقلللشك٤خ ٝرُللللي ٓللللٖ أعللللَ ٣لللثٔغلللزٟٞ ػللللب٢ُ ٓللللٖ اُشثؾ٤للللخ ٝ

 رؾو٤ن ٓزطِجبد ر٣ٌٖٞ الاؽز٤به٢ اُلاصّ ُ٘ٔٞ سأط أُبٍ ٝاُؾلبظ ػ٠ِ ًلبءرٚ .

٢ ٣زٔزلللغ ثٔغلللزٟٞ سثؾ٤لللخ ٗبأُقلللشف اُلللز١ رأخلللز أسثبؽلللٚ اُزقللل٤٘ق اُضللل -٢ٗباُزقللل٤٘ق اُضللل

  .ع٤ذح ٣ٝٞكش اُذخَ اٌُبك٢ ُِؼ٤ِٔبد أُقشك٤خ

أُقللللشف اُللللز١ ٣أخللللز اُزقلللل٤٘ق اُضبُللللش ٣زٔزللللغ ثٔغللللزٟٞ ٓوجللللٍٞ ٓللللٖ  -اُزقلللل٤٘ق اُضبُللللش

 .أُقشفاُشثؾ٤خ ٝرظٜش ثؼل ٗوبه اُنؼق اُشئ٤غخ ك٢ 

١ رأخلللز أسثبؽلللٚ اُزقللل٤٘ق اُشاثلللغ ٣زٔزلللغ ثٔغلللزٟٞ ملللؼ٤ق زشف اُلللأُقللل -اُزقللل٤٘ق اُشاثلللغ

ٓلللٖ اُشثؾ٤لللخ ٝٛ٘لللبى ٓؾلللٌلاد كللل٢ اُلللذخَ اُزللل٢ رٔ٘لللغ ٓلللٖ الاؽزللللبظ ٓلللٖ رٌللل٣ٖٞ الاؽز٤لللبه٢ 

 اُلاصّ ٝٗٔٞ سأط أُبٍ .
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أُقلللشف اُلللز١ رأخلللز أسثبؽلللٚ اُزقللل٤٘ق اُخلللبٓظ ٣زٔزلللغ ثٔغلللزٟٞ ؽلللشط  -اُزقللل٤٘ق اُخلللبٓظ

 . شسأط أُبٍ ٝٓلاءرٚ ُِٔخبهٖٓ اُشثؾ٤خ ٝرٌٕٞ ٛ٘بى خغبئش رؼشك 

 measurement  profits     اٌشثؾ١خل١بط  4-4-8-6-4

 -:ًبُزب٢ُ بط اُشثؾ٤خ ٤٢ٛٝرٞعذ ػذد ٖٓ أُاؽشاد ُو

فلللبك٢    ٝاُزللل٢ رؼ٘لللReturn on equity٢ٓؼلللذٍ اُؼبئلللذ ػِللل٠ ؽولللٞم ا٤ٌُِٔلللخ ا   -1

كللل٢  أٓلللٞاٍ أُغلللب٤ُٖٔٛلللز١ ٣زؾولللن ٓلللٖ رٞظ٤لللق ٝا اُلللشثؼ أُزؾولللن كللل٢ أُقلللشف

    Golin,2001:34اؾطخ ٓشثؾخ ٗأ

 ٣ٝجللل٤ٖ ٓلللذٟ ًللللبءح أُقلللشف اُؼبئلللذ اُلللز١ ٣ؾوولللٚ أُغلللب٤ٖٔٛ كللل٢ أُقلللشف إُللل٠ٝٛلللٞ ٣ؾللل٤ش 

هغلللٔخ فلللبك٢ اُلللشثؼ ثؼلللذ ػلللٖ هش٣لللن  ؾزغلللت٣ٝ  Elyors,2009:44ا ْٜأٓلللٞاُ اعلللزخذاّكللل٢ 

اُنلللش٣جخ ػِللل٠ أعٔلللب٢ُ ؽولللٞم ا٤ٌُِٔلللخ ٣ٌٝٔلللٖ ؽغلللبثٜب ٓلللٖ خللللاٍ أُؼبدُلللخ اُزب٤ُخااُو٤غللل٢, 

20147:  .  

    
  

  
      

 -: إٕأر  

 Return on equity:      ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ  . 

       :Net Income َفبك٢ اُذخ . 

     :Total Equity أعٔب٢ُ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ . 

  ٝٛللل٢ ه٤ٔلللخ اُلللشثؼ اُ٘لللبرظ Return on Assetsٓؼلللذٍ اُؼبئلللذ ػِللل٠ أُٞعلللٞداد ا -2

  . :202052ك٢ أُٞعٞداد ا ثؼ٤ٞاد ,د٣٘بس  أٝػٖ ًَ دٝلاس 

فلللبك٢ اُلللشثؼ أُؾولللن ػِللل٠ أُٞعلللٞداد أُغلللزضٔشح كللل٢  إُللل٣ٝ٠ؾللل٤ش ٛلللزا أُو٤لللبط 

د٣٘لللللبس ٓلللللٖ  أٝدٝلاس  ٣جللللل٤ٖ ٓولللللذاس اُلللللشثؼ اُلللللز١ رؾوولللللٚ اُؾلللللشًخ ػِللللل٠ ًلللللَٝ  أُقلللللشف

 ٌُللللللللبءح الاداس٣لللللللخ كللللللل٢ أُقلللللللشفا ب ُو٤لللللللبط ٜٓٔللللللل ا ٓاؽلللللللشذ ٣ؼللللللل, ُلللللللزا  ٓٞعٞدارٜلللللللب

كلللل٢ رؾو٤للللن  أُقللللشف ٝٛللللٞ ثبُزللللب٢ُ ٣جلللل٤ٖ ٓللللذٟ كؼب٤ُللللخ ٓٞعللللٞداد Elyors,2009:99)ا

  Golin,2001:81)ا الأسثبػ
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هغللللٔخ فللللبك٢ اُللللشثؼ ثؼللللذ ػللللٖ هش٣للللن ٣ٝؾزغللللت ٓؼللللذٍ اُؼبئللللذ ػِلللل٠ أُٞعللللٞداد 

 -ِٔؼبدُخ اُزب٤ُخ :ُ ٝكوب"اُنش٣جخ ػ٠ِ أعٔب٢ُ أُٞعٞداد 

    
  

  
      

 -: إٕأر 

  Return on  Assets:       أُٞعٞداد ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ . 

       :Net Income َفبك٢ اُذخ . 

     :Assets   Total أعٔب٢ُ أُٞعٞداد  . 

وللللذسح أًُٝللللزُي   الأداء٣ؼللللذ اسرلللللبع ٓاؽللللش اُشثؾ٤للللخ رؾغلللل٘ب ع٤للللذا  كلللل٢ ٓغللللزٟٞ 

 ا"٣ٔللللبسط ٓاؽللللش اُشثؾ٤للللخ رللللأص٤ش إٕٝٓللللٖ أُلزللللشك ,ٌج٤للللشح ػِلللل٠ ٓٞاعٜللللخ أُخللللبهش اُ

 2013ؽللللذٝس أُخللللبهش ٝالاصٓللللبد أُقللللشك٤خ ااُطللللبئ٢ & ٓؾٔللللذ, اؽزٔللللبٍػٌغلللل٤ب ػِلللل٠ 

:8 .  

ٝٛ٘للللبى ٓاؽللللش أخللللش ٣غللللزخذّ كلللل٢ رؾ٤ِللللَ اُشثؾ٤للللخ ٝٛللللٞ ٛللللبٓؼ فللللبك٢ اُللللذخَ ٝٛللللٞ ٓللللٖ 

ٚ ٣ؾللللذد ٤ًٔللللخ أُخللللبهش اُزلللل٢ رؾلللل٤و ٗلللللأ؛أُاؽللللشاد أُٜٔللللخ اُزلللل٢ رغللللزخذّ كلللل٢ اُشثؾ٤للللخ 

ٓلللب ٗغلللجخ  ٕبثج٤لللثؼلللذ اُنلللش٣جخ ٝٛلللٞ ٣ولللّٞ  أُزؾوولللخثبُٔقلللشف ٓو٤لللبط فلللبك٢ الا٣لللشاداد 

أُقلللشف ٓلللٖ الا٣لللشاداد ػلللٖ ًلللَ د٣٘لللبس ٝاؽلللذ ثؼلللذ خقلللْ اُنلللش٣جخ ٣ٝؾغلللت ٓلللٖ  ٣ؾوولللٚ

  9: 2018خلاٍ أُؼبدُخ اُزب٤ُخ :اؽبصّ,

     
  

 
      

  -: إٕأر  

      Margin Net Income:         .َٛبٓؼ فبك٢ اُذخ 

       :Net Income َفبك٢ اُذخ . 

 R  :Revenue   الإ٣شاداد. 
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اُٞدائلللغ ٣ٝولللّٞ ثو٤لللبط  إُللل٠ُو٤لللبط اُشثؾ٤لللخ ٝٛلللٞ ٗغلللجخ اُؼبئلللذ  ٣غلللزؼ٣َٔٞعلللذ ٓاؽلللش أخلللش ٝ

ٓللللٖ خلللللاٍ اُٞدائللللغ أُٞعللللٞدح ُذ٣للللخ ٝاُزلللل٢  الأسثللللبػٓللللذٟ ًلللللبءح أُقللللشف كلللل٢ ص٣للللبدح 

 الأسثلللبػص٣لللبدح  إُللل٠اعلللزضٔبساد ٝٛللل٢ ثبُ٘ز٤غلللخ ادد  أٝهلللشٝك  أٓلللبػِللل٠ ٝعٜللل٤ٖ  اعلللزخذٜٓب

   68: 2019 ,ػ٣ٝ٢ِؾغت ٛزا أُاؽش ًبُزب٢ُ ا

    
  

 
      

 -: إٕأر 

  Return on  Deposits:       اُٞدائغ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ . 

       :Net Income َفبك٢ اُذخ . 

      :  Deposits   اُٞدائغ  

    Liquidityاٌغ١ٌٛخ  4-4-8-7

 2009-2008خ خ اُؼب٤ُٔللللللخللللللاٍ الاصٓللللللخ أُب٤ُللللل "سئ٤غللللللب" رؼلللللذ اُغلللللل٤ُٞخ ػلللللبٓلا 

٢ ٓلللٖ ٗولللـ كللل٢ اُغللل٤ُٞخ ُزـط٤لللخ ٗبٗلغلللٜب رؼللل أُقلللبسف ٓلللب ٝعلللذد اُؼذ٣لللذ ٓلللٖ ٕبعلللشػ

  Botoe,2012:13رٜب ػ٘ذ اعزؾوبهٜب آبااُزض

ٜللللللب دسعللللللخ هبث٤ِللللللخ ٗأ  ثBen Mousa &boubaker,2020:20ا ٜللللللب ػشكٝ

ٗوللللذ ثغللللؼش اُغللللٞم  إُللل٠اُغلللُٜٞخ اُزلللل٢ ٣للللزْ ثٜلللب رؾ٣ٞللللَ أ١ أفللللَ  أٝاُ٘وذ٣للللخ  إُلللل٠اُزؾ٣ٞلللَ 

 اُؼبدٍ.

ُٜٝلللللب  أٛلللللْ ػ٘قلللللش ُِٔقلللللشف ٜلللللبٗأث    (Roman&Şargu,2013:706 ٣ٝلللللشٟ

 ؛ٚداء اُزؾللـ٢ِ٤ ُللرللأص٤ش ًج٤للش ػِلل٠ علللآزٚ أُب٤ُللخ ٝرؼللذ أؽللذ اُؼ٘بفللش اُؾ٣ٞ٤للخ اُزلل٢ رولل٤ْ الأ

ػِللل٠ علللذاد د٣ٞٗلللٚ هقللل٤شح الأعلللَ ٝٓٞاعٜلللخ ػ٤ِٔلللبد علللؾت ؿ٤لللش رلللٚ هذس إُللل٠ٜلللب رؾللل٤ش ٗلأ

                 .ٓزٞهؼخ ُِٔٞدػ٤ٖ

                                                                                                   ١Liquidity measurementوووووووووووووووبط اٌغووووووووووووووو١ٌٛخ ل 4-4-8-7-3

 -ثضلاس ٗغت ,٢ٛٝ ًٔب ٢ِ٣ :بط اُغ٤ُٞخ  رو
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 ذإٗللل٤ٗٞلللخ ٝرؾلللذد  ٓلللب إرا ًٗببً ث٘غلللجخ اُغللل٤ُٞخ اُوٗلللبرغللل٠ٔ ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ اؽ٤  -ٍ:ٝا.ٗغلللجخ اُزلللذ1

غلللل٤ُٞخ اُٝرولللل٤ظ ٝمللللغ ,  ُللللخ أّ لاٝاأُزذ ُٔطِٞثللللبدُللللخ ًبك٤للللخ ُِٞكللللبء ثبٝاأُزذ ٔٞعللللٞداداُ

وغلللٔخ ث٣ٝلللزْ اعلللزخشاعٜب  ٓزطِجلللبد سأط أُلللبٍ اُؼبٓلللَ هقللل٤ش الأعلللَ تإٗلللعٓلللٖ ٤خ ُٔقلللشكا

 Karriخ اا٥ر٤لللٝرؾغلللت ٝكلللن أُؼبدُلللخ  ُلللخٝاػِللل٠ أُطِٞثلللبد أُزذ ُلللخٝاأُٞعلللٞداد أُزذ

etal.,2015:29   ,30: 2022ااُطبئ٢    

   
  

  
      

 -: إٕأر 

  Ratio   :        Currentٝاٗغجخ اُزذ ٍ   . 

      :Assets     Currentخُٝازذٔاُ أُٞعٞداد  . 

      : Liabilities     Currentخُٝازذٔاُ أُطِٞثبد  . 

إعٔللللب٢ُ أُٞعللللٞداد : روُلللل٤ظ ٛللللزٙ اُ٘غللللجخ إعٔللللب٢ُ اُوللللشٝك اُزلللل٢  إُلللل٠ٗغللللجخ اُوللللشٝك .2

ػٔلائللللٚ ًٝ٘غللللجخ ٓئ٣ٞللللخ ٓللللٖ إعٔللللب٢ُ أُٞعللللٞداد, كبسرلللللبع ٛللللزٙ  إُلللل٣٠ٔ٘ؾٜللللب أُقللللشف 

ٗغللللجخ اُغلللل٤ُٞخ اُزلللل٢ ٣ؾللللزلع ثٜللللب ٣ٌٝٔللللٖ ه٤بعللللٜب ػللللٖ هش٣للللن  خلللللبكإٗ إُلللل٠اُ٘غللللجخ ٣للللاد١ 

 -:خ ا٥ر٤أُؼبدُخ 

     
 

  
      

  : إٕإر 

  Loans to Total Assets Ratio :        إعٔللللب٢ُ  إُلللل٠ٗغللللجخ اُوللللشٝك

 . ٔٞعٞداداُ

 L :Loans   .اُوشٝك 

   : Total Assets ُٔٞعٞدادإعٔب٢ُ ا. 

 ٓغٔلللٞع اُٞدائلللغ: ٝرجللل٤ٖ ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ ٓلللذٟ هلللذسح أُقلللشف إُللل٠ٗغلللجخ أُٞعلللٞداد اُغلللبئِخ .3

ًِٔللب صادد ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ ًِٔلللب , أر اُغلللبئِخ ٓللٖ أعلللَ رـط٤لللخ ٝدائؼلللٚ  ٓٞعٞدارلللٚ ثبلاػزٔللبد ػِللل٠
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ٝرؾغلللت ٓلللٖ , لأداسرلللٚ  ٕأٓلللبٝرؼلللذ ص٣لللبدح ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ ٓقلللذس  رُلللي أكنلللَ ُِٔقلللشف ٕبًللل

  70: 2014خلاٍ أُؼبدُخ اُزب٤ُخ اػ٤ذٍ,

  

    
   

  
      

  : إٕإر 

    Ratio :     Money fund  ٗاُشف٤ذ اُ٘وذ١ غجخ  

       : Liquid Cash and other liquid funds  اُ٘ولللٞد اُغلللبئِخ ٝالاسفلللذح

   اُغبئِخ الاخشٟ

 أعٔب٢ُ اُٞدائغ:.  

 Liquidity ratings دسعبد رم١١ُ اٌغ١ٌٛخ 2-4-8-7-4

-Hooks,1995:41), 64: 2009اػجللللللذ اُشمللللللب, د جدددددداتتقٌددددددٌلالسددددددٌولةكالتددددددالً:إ 

43)

الظصددددد  لدٌددددد إ و اقوٌددددددا ةالإالسدددددٌولةو والدددددذيٌكدددددو ظسدددددتو-لوالأالظسدددددتو 

تالحالٌةوالظستقبلٌةوبش وطجٌدة.أظاظواللظقابلةالالتزالقد ةللحصولعلىالأ

لددددد الظصدددد  إ ظسددددتويالسددددٌولةوأدا تهدددداظ  ددددٌةوإ وٌعوددددً-ًواالظسددددتو الثدددد

حتظالٌدددةوجدددودتالحالٌدددةوالظسدددتقبلٌةوبشددد وطظقبولدددةواأظددداظصددداد تظوٌدددللظقابلدددةالالتز

خللبسٌطفًأدا ةالسٌولة.

إ التحسدددٌ وكدددذلكأدا تهددداوإلدددىظسدددتو السدددٌولةبحاجدددةإ وٌعودددً-الظسدددتو الثالددد 

تالحالٌدددةظدددااظدددواللظواجهدددةالالتزًظددد عددددلالقدددد ةللحصدددولعلدددىالأواالظصددد  ٌعددد

والظستقبلٌة.

غٌددد كدددافٌتٌ وعددددلقدددد ةالظصددد  دا ةالإوتكدددو ظسدددتويالسدددٌولةو-الظسدددتو ال ابددد 

.ظوالبش وطظٌس ةللحصولعلىالأ
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بحالدددددةح جدددددةوغٌددددد كافٌدددددةدا ةالإظسدددددتويالسدددددٌولةوإ وتعودددددً-الظسدددددتو الخددددداظس

ظصددداد تظوٌدددلخا جٌدددةإلدددى بحاجدددةظاسدددةإودددوتشدددكلتهدٌددددامعلدددىظسدددتقبلالظصددد  و

.ت ظاالظواجهةالتز

  Sensitivity to market risksاٌؾغبع١خ ٌّخبؽش اٌغٛق  4-4-8-8

الحساسددددٌةلظخدددداط السددددوصأحددددد العواصدددد الحدٌثددددةظقا وددددةظدددد عواصدددد تعددددد

الورددددالالاخدددد  وهددددًتعكددددسظددددد تدددداثٌ الظخدددداط السددددوقٌة)ظخدددداط سددددع الصدددد  ,

ظخاط السع ,ظخاط سع الفائدة(فًأ باحو أسظالالظص  .

الحساسددددٌةوٌددددتلقٌدددداسالسددددوصظخدددداط تعدددد مالظصدددد  لظددددد العوصدددد هددددذاوٌقددددٌس

الظصدد  علدددىلدددد  اصالظالٌددةالظوجددودةوالأظحفردددةقسددظةعددد ط ٌددصالسددوصلظخدداط 

(وٌدددتلحسدددابهاظددد 9: 2016اُو٤غللل٢,ظجظدددولالظوجدددوداتالظحدددتفربهدددافدددًالظصددد  )

-خلالالظعادلةالتالٌة:

     
 

  
      

 

  : إٕإر 

  Securities to Total Assets Ratio :       إعٔلللب٢ُ  إُللل٠ٗغلللجخ اُؾغبعللل٤خ

 . ٔٞعٞداداُ

    :Securities   الاٝسام أُب٤ُخ. 

  : Total Assets ُٔٞعٞدادإعٔب٢ُ ا. 

وللل٤ظ ٛ٘لللبى ٓاؽلللش أخلللش ٣ولللّٞ ثو٤لللبط اُؾغبعللل٤خ ُٔخلللبهش اُغلللٞم ٝٛلللزا أُاؽلللش ٣ٝ

رُلللي ذ اُ٘ز٤غلللخ ثبُغلللبُت دٍ ٗلللبُِلبئلللذح, كلللإرا ًد اُؾغبعلللخ ٓلللبااُللللشم ثللل٤ٖ أُٞعلللٞداد ٝالاُزض

ذ ٗلللبأرا ً أٓلللب ,د ؽغبعلللخ ُِلبئلللذح أًجلللش ٓلللٖ أُٞعلللٞداد اُؾغبعلللخ ُِلبئلللذح ٓلللباالاُزض إٕػِللل٠ 

كللل٢ ٝد , ٓلللباأُٞعلللٞداد اُؾغبعلللخ ُِلبئلللذح أًجلللش ٓلللٖ الاُزض إٕاُ٘ز٤غلللخ ٓٞعجلللخ دٍ رُلللي ػِللل٠ 

٣خ ٝبغبعلللخ ُِلبئلللذح ٓغلللأُٞعلللٞداد اُؾ إ٣ٕخ ُِقللللش دٍ رُلللي ػِللل٠ ٝبذ اُ٘ز٤غلللخ ٓغلللٗلللبؽلللبٍ ً

 .112: 2008د ااُلشا,ٓبا١ ٣ٞعذ رٞاصٕ ث٤ٖ أُٞعٞداد ٝالاُزضأد ٓباُلاُزض
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GAP = RSAs –RSLs.1   

GAP اُلشم  أٝ: اُلغٞح 

RSAs: Sensitivity Assets   Ratio  أُٞعٞداد اُؾغبعخ ُِلبئذح ٗغجخ 

RSLs: Sensitivity Liabilities     Ratio   ُٔطِٞثبد اُؾغبعخ ُِلبئذح اٗغجخ 

2.     
    

    
(MacDonald &Koch, 2006: 178ا 

3%.  
       

              
  :2008113ااُلشا,      

د ٓلللباٝٛللل٢ اُلغلللٞح اُزللل٢ رولللّٞ ثو٤لللبط اُ٘غلللجخ ٓلللب ثللل٤ٖ أُٞعلللٞداد ٝالاُزض  -: اُلغلللٞح أُطِولللخ

ض٣للللبدح  أُخللللبهش ُاُ٘غللللجخ ًِٔللللب أدٟ رُللللي  اُؾغبعللللخ ُٔخللللبهش اُغللللٞم, كٌِٔللللب اسرلؼللللذ ٛللللزٙ

 اُ٘غت اُغبثوخ .  أٝاُؾغبعخ ُِغٞم, ٌُٖٝ لا ٣ٞعذ ٓؼ٤بس ُٜزٙ اُ٘غجخ 

 Classificationظوووو١ٕف دسعووووخ اٌؾغبعوووو١خ ٌّخووووبؽش اٌغووووٛق ر  4-4-8-8-3

of sensitivity to market risk

 33-:32 2006 ااٌُشاع٘خ , ب٥ر٢ف٘لذ دسعخ اُؾغبع٤خ ً ُوذ

رأص٤شٛلللللب ػِللللل٠  إٕٓخلللللبهش اُغلللللٞم ٓغللللل٤طش ػ٤ِٜلللللب ٝ إٕٝرؼ٘للللل٢  ٍٝالأ اُزقللللل٤٘ق .1

إداسح أُخللللللبهش كلللللل٢ ٛللللللزا  إٕٝ "ٕٞ مللللللؼ٤ق عللللللذا٣ٌلللللل الا٣للللللشاداد ٝسأط أُللللللبٍ

 .ه٣ٞخ ثبُٔوبسٗخ ٓغ رؼو٤ذاد ٝؽغْ أُقشف أُقشف

ٓخلللبهش اُغلللٞم ٓغللل٤طش ػ٤ِٜلللب  ٝٛ٘لللبى  إ٣ٕؼ٘للل٢ ٛلللزا اُزقللل٤٘ق ٝاُضلللب٢ٗ اُزقللل٤٘ق  .2

اداسح أُخللللبهش  إٕرللللاصش ٛللللزٙ أُخللللبهش ػِلللل٠ الا٣للللشاداد ٝسأط أُللللبٍ ٝ ٕأاؽزٔللللبٍ 

 رٌٕٞ ث٘غجخ ٓشم٤خ ك٢ مٞء اُزؼو٤ذاد ٝؽغْ أُقشف.

ٓخلللبهش اُغلللٞم رلللاصش ػِللل٠ ٓغلللزٟٞ الا٣لللشاداد ٝسأط  إٕرؼ٘للل٢ ٝاُضبُلللش قللل٤٘ق اُز .3

كلل٢ مللٞء ؽغللْ  أُخللبهش داسحإ ًٝللزُياُزؾغلل٤ٖ  إُلل٠ٝرؾزللبط ٛللزٙ أُخللبهش , أُللبٍ 

 أُقشف. ك٢ٝدسعخ اُزؼو٤ذاد 

 إٕٓخللللبهش اُغللللٞم ؿ٤للللش ٓوجُٞللللخ ٝٛ٘للللبى ٗغللللجخ ًج٤للللشح  إٕٝرؼ٘لللل٢ اُشاثللللغ اُزقللل٤٘ق  .4

أُللللبٍ ثللللبُزـ٤شاد اُزلللل٢ رؾللللذس ثٔخللللبهش اُغللللٞم ٝسأط  رزللللأصش ا٣للللشاداد أُقللللشف

, ٝرؼو٤ذارللللٚ  كلللل٢ مللللٞء ؽغللللْ أُقللللشف ٤للللخٓغللللزٟٞ اداسح أُخللللبهش ؿ٤للللش ًبك إٕٝ
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 ؼلللشك ُٜلللبُلللذػْ ٓخلللبهش اُغلللٞم اُزللل٢ ٣ز فٌلللٕٞ الا٣لللشاداد ٝسأط أُلللبٍ ؿ٤لللش ًلللبٝر

 أُقشف.

ؾلللللٌَ ٣  اٛبٓخلللللبهش اُغلللللٞم ؿ٤لللللش ٓوجُٞلللللخ ٝٓغلللللزٞ إٕٝرؼ٘للللل٢ اُخلللللبٓظ اُزقللللل٤٘ق  .5

 داسح ٓخلللبهش اُغلللٞم كللل٢ ملللٞء ؽغلللْ أُقلللشفإ إٕٝ ُٔغلللزوجَ أُقلللشف "رٜذ٣لللذا

.مؼ٤لخ 

   Market Indicatorsق  ِؤششاد اٌغٛ - 4-4-8-8-4

ٝرل٤لللذ ٛلللزٙ أُاؽلللشاد كللل٢ إػطلللبء دلاُلللخ ػِللل٠ ٓلللذٟ رو٤للل٤ْ أُغلللزضٔش٣ٖ كللل٢ اُغلللٞم أُب٤ُلللخ 

كللل٢ رؾ٤ِلللَ اُو٤ٔلللخ اُغلللٞه٤خ لأعلللٜٜٔب أُٞعلللٞدح كللل٢ اُغلللٞم أُب٤ُلللخ  ٔقلللشفداسح اُإٝرؼزٔلللذ 

   Brigham &Ehrhardt,2014:102ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ أُاؽشاد ٢ٛ ا

ٗغلللجخ اُو٤ٔلللخ اُغلللٞه٤خ إُللل٠ اُو٤ٔلللخ اُذكزش٣لللخ :ٝٛللل٢ رؼجلللش ػلللٖ ٓلللذٟ رو٤للل٤ْ أُغلللزضٔش٣ٖ  .1

صادد اُ٘غللللجخ ٚ , أر ًِٔللللب مللللبػٝرؼٌللللظ اُزٞهؼللللبد أُغللللزوج٤ِخ لأٝلأعللللْٜ أُقللللشف 

 -رؾغت ًب٥ر٢ :,ٝمبع ع٤ذح أٝػ٠ِ إٕ أُقشف ٣ٔش ث ٍ رُيدٗذ بً

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ = اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِغْٜ / اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِغْٜ .

اُؼبئللذ إُلل٠ اُو٤ٔلللخ اُغللٞه٤خ ُِغلللْٜ : ٝٛلل٢ ٓولللذاس هللٞح اُغلللْٜ كلل٢ اُغلللٞم أُب٤ُللخ ًِٝٔلللب  .2

 أُقلللشف أكنلللَ كللل٢ اُغلللٞم أُلللب٢ُ ٝرؾغلللتٕ اداء أصاد ٛلللزا أُاؽلللش دٍ رُلللي ػِللل٠ 

 : ًب٥ر٢

اُؼبئلللذ ػِللل٠ اُغلللْٜ إُللل٠ اُو٤ٔلللخ اُغلللٞه٤خ ُِغلللْٜ = اُؼبئلللذ ػِللل٠ اُغلللْٜ / اُو٤ٔلللخ اُغلللٞه٤خ 

  ُِغْٜ . 

 ٢ ٣زٌللللٕٞ ٓللللُٖٔقللللشكاداء أُللللب٢ُ ٗظللللبّ ُو٤للللبط الأ CAMELS نأيمكننننن إلقننننول 

ٝٛللل٢  أُقلللشف ,داء أ ٠ُِؾٌلللْ ػِللل سئ٤غلللخ ٣ٝغلللزخذّ اُ٘غلللت أُب٤ُلللخ ٝاُزؾ٤ِلللَ ػ٘بفلللشعلللزخ 

 أٝ الأسثللللبػٝعللللٞدح  الأداسحأُٞعللللٞداد ًٝلللللبءح  أًٝلب٣للللخ سأط أُللللبٍ ٝعللللٞدح أُٞعللللٞداد 

 ٕبملللٔثـ٤لللٚ زاس أُجٌلللش ٗلللث٘ظلللبّ الإ  عللل٢ٔٝ ,اٌُغلللت ٝاُغللل٤ُٞخ ٝأُخلللبهش ُؾغبعللل٤خ اُغلللٞم

 إُللل٠ؾلللذد أُؾلللبًَ هجلللَ ٝفلللٍٞ أُشًلللض أُلللب٢ُ ُِٔقلللشف ٣ , ارعللللآخ اُ٘ظلللبّ أُقلللشك٢ ٝ

ٓشاعؼللخ , ٝرللزْ غلللآخ رِللي اُدسعللخ ٣قللجؼ ك٤ٜللب الآللش ٓزؼغللشا ٝٛللٞ ثٔضبثللخ عللذٍٝ ُزؾغلل٤ٖ 

كش ٓغٔٞػللللخ ٓز٘ٞػللللخ ٓللللٖ أُؼِٞٓللللبد ٓضللللَ اٝث٘للللبء ػِلللل٠ رللللٞ ت أُخزِلللللخ ُِٔقللللشفٗللللااُغٞ
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لأداء  "ٓلقلللللا "رؾِلللل٤لا اُ٘ظللللبّ ٣للللاد١ إٕ, كللللبد أُب٤ُللللخ ٝٓقللللبدس اُز٣ٞٔللللَ ٝؿ٤شٛللللبٗللللباُج٤

٣وللللّٞ ثٔوبسٗزللللٚ ٓللللغ ٓغللللزٟٞ اُقلللل٘بػخ كلللل٢ اُج٤ئللللخ  ٝثؼللللذ أعللللشاء ٛللللزا اُزؾ٤ِللللَ,أُقللللشف 

ثشعللللللْ ع٤بعللللللخ ٤زللللللٚ ٗبداء أُقللللللشف , كنلللللللا" ػللللللٖ آٌأٓؼشكللللللخ ٓغللللللزٟٞ أُقللللللشك٤خ ٝ

 ,ٓؼبُغللللخ  إُلللل٠ُِزش٤ًللللض ثذهللللخ ػِلللل٠ اُؼ٘بفللللش اُغللللِج٤خ اُزلللل٢ رؾزللللبط   ٚٝخططللللأُقللللشف 

 ٘ٔللللٞرط ث٘غللللبػ ًج٤للللش ٓللللٖ هجللللَ اُؼذ٣للللذ ٓللللٖ اُجللللبؽض٤ٖ ُزو٤لللل٤ْ اُؼ٤ِٔللللبد اُزؾللللـ٤ِ٤خاُٝاعللللزخذّ 

 ًٞؽذح ٝاؽذح.  أُقبسف ٝأُب٤ُخ ك٢ أداء
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 اٌّجؾش اٌضبٌش

 CAMELSاٌم١ّخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِٚؤششاد  ِلائّخداء اٌّشزشن ث١ٓ الأ

اُو٤ٔللللخ ٝاثللللشص رؼبس٣لٜللللب  ٓلائٔللللخ خٓب٤ٛللللػللللٖ  ٍٝالأكلللل٢ أُجؾللللش  ُزطللللشمثؼللللذ ا :ٛؽئووووخر

ر٘بُٝللٚ ٝٓللب رللْ  ٜللب ,ٝأ٤ٔٛزٜللب ٝأٛللْ اُ٘ٔللبرط اُزلل٢ رغللزخذٜٓب ٝأٛللْ اُذساعللبد اُزلل٢ ث٤٘للذ ٗٔبرع

ٚ ٝٓوب٤٣غلللٚ , رلللْ سثلللو ٓزـ٤لللش١ ؽلللشارٝٓا  CAMELSٓب٤ٛلللخ ٗٔلللٞرط ٢ ٗبأُجؾلللش اُضللل كللل٢

سثللللو  , أر ٣للللزْاُؼلاهللللخ ثلللل٤ٖ ٛللللز٣ٖ أُزـ٤للللش٣ٖ  ٤ظٜشأُجؾللللش اُضبُللللش اُللللز١ عللللاُجؾللللش كلللل٢ 

.اُو٤ٔخ  ٔلائٔخث  CAMELSػلاهخ ٓاؽشاد  خأُزـ٤ش اُزبثغ ثبُٔزـ٤ش أُغزوَ ٝٓب٤ٛ

 Relationship of the returnػلالوووخ ّٔوووٛرط اٌؼبئوووذ ثبٌشثؾ١وووخ  4-5-3

model to profitability 

سثللللؼ ًللللبف  ُِجوللللبء كلللل٢ اُغللللٞم ُلزللللشح ص٤٘ٓللللخ أهللللٍٞ  أُقللللبسف رُٞللللذ إٕ مللللشٝس١      

زغ٘لللت ُاُـلللشك ٓلللٖ اُؼبئلللذ ػِللل٠ أُٞعلللٞداد ٛلللٞ  إٕ, ًٔلللب ٝلإسملللبء أُغلللب٤ٖٔٛ ٝؽٔلللب٣زْٜ 

اُ٘غلللجخ ٛلللزٙ ٌِٔلللب صادد ,ك ًٝلللزُي روللل٤ظ سثؾ٤لللخ أُقلللشف الأسثلللبػزوِجلللبد اُزللل٢ رؾلللذس كللل٢ اُ

ػِلللل٠ ؽوللللٞم ا٤ٌُِٔللللخ ٣ٌللللٕٞ اُـللللشك ٓ٘للللٚ ٛللللٞ اظٜللللبس ًلللللبءح اُؼبئللللذ  أٓللللب, صادد اُشثؾ٤للللخ 

ٗٞػلللب" ٝؽغٔلللب" ثؼٞآلللَ ثؾلللذح  الأسثلللبػ ٝرزلللأصش   Masood etal.,2016:40ا أُقلللشف

ٓٔلللب ٣زطِلللت خغلللبئش اُولللشٝك  إُللل٠رلللاد١  اُزللل٢ٝ ٕبػلللذّ ًلب٣لللخ إداسح ٓخلللبهش الائزٔللل ٜٝٓ٘لللب

 اعلللزض٘بئ٤خػِللل٠ ٌٓبعلللت  بثبػزٔبدٛللل الأسثلللبػعلللٞدح  خلللللر هلللذٝ ٜب,ٓخققللل إُللل٠إملللبكبد 

ػللللذّ ثبُؼٞآللللَ اُغللللِج٤خ أُشاكوللللخ ُٜللللب ٜٝٓ٘للللب  ٤خأُغللللزوجِ الأسثللللبػ ٝرزللللأصش ؽقللللِذ ػ٤ِٜللللب,

اُزللل٢ رلللْ  ٕبٝفلللؼٞثبد اُز٣ٞٔلللَ ٝالائزٔللل اُ٘لولللبد اُزؾلللـ٤ِ٤خص٣لللبدح أُولللذسح ػِللل٠ اُز٘جلللا ًٝلللزُي 

 عللللٞء إداسح أٝاعللللزشار٤غ٤بد الأػٔللللبٍ ؿ٤للللش اُقللللؾ٤ؾخ  أٝر٘ل٤للللزٛب ثطش٣وللللخ ؿ٤للللش فللللؾ٤ؾخ 

اُشثؾ٤لللخ ٓاؽلللش ٜٓلللْ علللذا ٝٛلللٞ ٓلللب ٣ٔضلللَ ٗٞػ٤لللخ اُشثؾ٤لللخ  إٕٓلللٖ رُلللي , ٣ٝزنلللؼ أُقلللشف 

٣ؾلللذد كللل٢ اُقللل٘ق  كٜلللٞ ُِٔقلللشف ٝأُولللذسح ػِللل٠ اُؾللللبظ ػِللل٠ اُغلللٞدح ٝاُلللشثؼ ثبعلللزٔشاس

كللللل٢ أُغلللللزوجَ  الأسثلللللبػلا ٣ٝؾلللللشػ اعلللللزذآزٜب ٤ًٝل٤لللللخ ٗٔلللللٞ أٝسثؾ٤لللللخ أُقلللللشف  ٍٝالأ

  58 )  .   :2015ااُلٞاص١ ,

٣ؼزٔلللذ ثؾلللٌَ ًج٤لللش ػِللل٠ ٤ًل٤لللخ إداسح  ١ ٝؽلللذح اهزقلللبد٣خأكللل٢  الأسثلللبػػ٤ِٔلللخ ًغلللت رؼذ      

ثطش٣ولللخ ٌٝغلللت ٓغلللزٔشًا ٝٓلللشثؼ ا٣ٌُلللٕٞ  إ٣ٕغلللت ٜلللب, ٝد٣ٞٗٓولللذاس ساٝط الأٓلللٞاٍ ًٝلللزُي 
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ص٣للللبدح  إُلللل٠ص٣للللبدح ه٤ٔللللخ أسثللللبػ أُغللللزضٔش٣ٖ ٝ إُلللل٠رللللذػْ ٗٔللللٞ أُٞعللللٞداد ثؾ٤للللش ٣للللاد١ 

    Ebrahimi etal.,2017:423أُٞدػ٤ٖ ٝأُغزضٔش٣ٖ ٝأُوشم٤ٖ ا

كلللل٢ أُغللللزوجَ ٝرؼٌللللظ عللللٞدح  الأسثللللبػٝرلغللللش اُشثؾ٤للللخ أ٣نللللب الاعللللزذآخ ٝاُ٘ٔللللٞ كلللل٢        

اٌُلللللبءح اُزؾللللـ٤ِ٤خ ُِٔقللللشف  أٝٝٛللللزٙ اُ٘غللللجخ رولللل٤ظ اُشثؾ٤للللخ  عللللٞدح أُقللللشف الأسثللللبػ

رؼزٔللللللذ   Kumar et al.,2012:11ا ,      ٝامللللللبف   Karri etal.,2015:25ا

ؾللللطخ اُٞؽلللذح ٓضللللَ ر٣ٞٔلللَ أسثللللبػ إٗلأداء  الأسثلللبػػِللل٠ هللللذسارٜب اُو٣ٞلللخ ُض٣للللبدح  أُقلللبسف

ٓللللٖ الاعللللزضٔبس  ٝاُؾلللللبظ ػِلللل٠ ٓغللللز٣ٞبد ًبك٤للللخ  ُللللشأط أُللللبٍ ٝرللللٞك٤ش اُلللللشؿ الأعللللْٜ

٤ُ٘ٔلللٞ ًٝلللزُي رؾلللذد الأثؼلللبد أ٣نًلللب ثؾلللٌَ ًج٤لللش الأداء أُلللب٢ُ ٓضلللَ ٓغلللزٟٞ ٝارغلللبٙ  ُِٔقلللشف

ٝٓقللللبدس اُللللذخَ ٝاُوللللذسح ػِلللل٠ ص٣للللبدح سأط أُللللبٍ ٓللللٖ خلللللاٍ  عللللٞدح الأسثللللبػٝاعللللزوشاس 

 .أُؾزغضح ٝاُزؼشك ُٔخبهش اُغٞم الأسثبػ

ذ ٗللللبٔللللب إرا ًك٤بُشثؾ٤للللخ ٝاُؾغللللْ ًه٤ٔللللخ أُؼِٞٓللللبد أُؾبعللللج٤خ ثغللللٔبد اُؾللللشًبد رزأصش      

اُؾو٤و٤لللخ  اُؼٞائلللذٝرؼٌلللظ ه٤ٔلللخ أُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ أ٤ٔٛخٛلللزٙ اُغلللٔبد ُٜلللب أ١ رلللأص٤ش ػِللل٠ 

ػبئللللذ اُغللللْٜ  أٝعللللؼش اُغللللْٜ  إٕ  :alnodel,2018 141- 143ا ُزِللللي اُؾللللشًبد , ٣ٝللللشٟ 

بد ٗللللب٣ضوللللٕٞ كلللل٢ أُؼِٞٓللللبد أُؾبعللللج٤خ ٝاُج٤ أ١ ٓللللذٟ إُلللل٣٠قللللق عللللِٞى أُغللللزضٔش٣ٖ ٝ

ٗٔلللٞرط اُغلللؼش ٝاُؼبئلللذ ُٜٔلللب ه٤ٔزٜٔلللب أُؾلللذدح ػ٘لللذٓب ٣شؿلللت ؽلللخـ ٓلللب كللل٢  إٕأُب٤ُلللخ ٝأًلللذ 

بد ٗللللبرذسط اُج٤عللللؼبساُذساعللللبد اُوبئٔللللخ ػِلللل٠ الأ ٕلإٓؼِٞٓللللبد راد فللللِخ ثبُو٤ٔللللخ   روللللذ٣ش

 .أُب٤ُخ ث٤٘ٔب روّٞ اُذساعبد اُوبئٔخ ػ٠ِ اُؼبئذ ثلؾـ الأسهبّ أُؾبعج٤خ 

زؾلللللبسًا  ُلؾلللللـ الاسرجلللللبه ثللللل٤ٖ أُؼِٞٓلللللبد إٗرلللللْ ث٘لللللبء ٗٔلللللٞرط اُزو٤للللل٤ْ الأًضلللللش  ُولللللذ       

٘ٔلللٞرط ثػلللشف ُٝغلللؼش ٝاُؼبئلللذ  ازو٤للل٤ْ ُ "ٗٔٞرعلللب ٚأُؾبعلللج٤خ ٝه٤ٔلللخ اُؾلللشًخ ٝرلللْ اعلللزخذآ

ااُزـ٤٤للش كلل٢  الأسثللبػااُو٤ٔللخ اُذكزش٣للخ  ٝاُزـ٤للش كلل٢  الأسثللبػػبئللذ اُغللْٜ ػِلل٠  ٣ٝؼ٘لل٢اُؼبئللذ 

ػللللٖ ه٤ٔللللخ اُؾللللشًخ ًذاُللللخ ُأسثللللبػ ٝاُو٤ٔللللخ  Ohlsonػجللللش ٗٔللللٞرط ٝ , اُو٤ٔللللخ اُذكزش٣للللخ   

   . Shamki&Abdu Rahman ,2012:135اُذكزش٣خ ا

اُؼلاهلللخ  ٕبٗٔلللٞرط اُؼبئلللذ ث٤لللاُـلللشك ٓلللٖ    328: 2014ااُط٣ٞلللَ & ؽلللب٤ٖٛ ,ٟ ٣ٝلللش      

ػللبّ  Easton and Harrisٛللزا اُ٘ٔللٞرط  اٝهللٞس الأعللْٜأُؾبعللج٤خ ٝػٞائللذ  الأسثللبػثلل٤ٖ 

ٝهلللللذ ادٟ  الأسثلللللبػٝاُزـ٤لللللش كللللل٢  الأسثلللللبػ٣زٌلللللٕٞ ٓلللللٖ ٓزـ٤لللللش٣ٖ ٛٔلللللب ٓغلللللزٟٞ  أر 1995

خللللبك ٛلللزٙ  اُ٘غلللجخ كللل٢ إ٣ٗؼلللذ , أر رؾغللل٤ٖ كللل٢ اُولللٞح اُزلغللل٤ش٣خ ُأسثلللبػ  إُللل٠ ٜٔباعلللزخذآ

ٝعللٞد ٓؾللٌلاد كلل٢ سثؾ٤للخ اُؾللشًبد , كلل٢ ؽلل٤ٖ دٍ اسرلللبع ٛللزٙ اُ٘غللجخ  إُلل٠اُؾللشًخ إؽللبسح 
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لللبم ٗػِلل٠ ٝعللٞد ع٤بعللخ اعللزضٔبس٣خ ٝرٌللٕٞ ٗغللجخ أُخللبهش ه٣ٞللخ , ٝرؼللذ ٓؼللذلاد اُللذخَ ٝالإ

 الأسثللللبػٝده٤وللللخ ػللللٖ ٤ًل٤للللخ رش٤ًللللت ٓللللٖ أٛللللْ أُاؽللللشاد اُزلللل٢ رؼطلللل٢ فللللٞسح ٝامللللؾخ 

ثبُ٘غلللجخ ُِؾلللشًبد ًٝلللزُي اػطلللبء  الأسثلللبػٝاُؼٞائلللذ ٝٓلللب٢ٛ اُلزلللشح اُزللل٢ رغلللزٔش ك٤ٜلللب ُزؾو٤لللن 

   . 115: 2013ااُذٝس١ , الأسثبػ رِي اسسكٌشح ػٖ ٓقذس اُؼ٤ِٔبد اُز٢ روّٞ ثأد

اُ٘غلللللللجخ رؼٌلللللللظ ٓولللللللذاس ٓلللللللب ٣ٌٔلللللللٖ  إٕ  KankiPat&Murtyi,2017:104ا٣ٝلللللللشٟ   

٣للزْ  ٝكلل٢ ٛللزٙ اُ٘غللجخ ,ٓللٖ ػ٤ِٔبرللٚ ٓوبثللَ ًللَ د٣٘للبس ٓغللزضٔش ك٤للٚثؾللب" سٚ ٣غ٤٘لل إٕأُقللشف 

 .    أُٞعٞداد  ٖٓ إعٔب٢ُ اُزؾـ٢ِ٤ ً٘غجخ ٓئ٣ٞخ اُزؼج٤ش ػٖ اُشثؼ

 The relationship ofػلالووخ عوووٛدح اٌّٛعوووٛداد ثّٕووٛرط اٌغوووؼش  4-5-4

asset quality to the price model

 اُلللشئ٤ظ غلللجتاُ إٕٝ ٔقلللشف,أُاؽلللش اُلللشئ٤ظ ُو٤لللبط هلللٞح اُرؼلللذ علللٞدح أُٞعلللٞداد        

ٛب ؼلللذث ٌٓلللٕٞ أُٞعلللٞداد ؿ٤لللش اُؼبِٓلللخه٤ٔلللخ ٛلللٞ اُزأًلللذ ٓلللٖ  ٝساء ه٤لللبط علللٞدح أُٞعلللٞداد

 فلللللؾخ إٕ,  ٝ Prasad&Ravinder,2012:27أُٞعلللللٞداد ا ٓلللللٖ إعٔلللللب٢ُ ٗغلللللجخ ٓئ٣ٞلللللخ

ؽللللذ ًج٤للللش ػِلللل٠ عللللٞدح أُٞعللللٞداد اُزلللل٢ ٣ؾزلظللللٕٞ ثٜللللب  إُلللل٠اُزغبس٣للللخ ٣ؼزٔللللذ  أُقللللبسف

 .  Baral,2005: 48ا ٝرؼزٔذ عٞدح أُٞعٞداد ػ٠ِ اُقؾخ أُب٤ُخ ُِٔوزشم٤ٖ

لللب ٣وللل٤ظ هلللٞح أُقلللشف ٣ؼلللذ       ًٔ " ا ش٣ٝلللشرجو اسرجبهلًللب ٓجبؽًللل علللٞدح أُٞعلللٞداد ػ٘قلللشًا ٜٓ

ٓلللٖ خللللاٍ اعلللزٜلاى هلللبد ٣لللزْ رؾذ٣لللذ ٓخلللبهش أُللللاءح ٝٚ كللل٢ ٓؼظلللْ الأٗلللثٌلب٣لللخ سأط أُلللبٍ لإ

  . Roman& Şargu,2013:705ا أُٞعٞداد

كللل٢ كؾلللـ  اُو٤ٔلللخأ٤ٔٛخ٣ٝؼلللذ ٗٔلللٞرط اُغلللؼش أؽلللذ اُ٘ٔلللبرط اُؾلللبئؼخ الاعلللزخذاّ ُو٤لللبط        

اُؼلاهللخ ثلل٤ٖ اُو٤ٔللخ اُغللٞه٤خ ُؾوللٞم ا٤ٌُِٔللخ ٝالأسهللبّ أُؾبعللج٤خ ٓضللَ اُو٤ٔللخ اُذكزش٣للخ ُؾولللٞم 

ا٤ٌُِٔلللللللخ ٌُلللللللَ علللللللْٜ , ٝسثؾ٤لللللللخ اُغلللللللْٜ , ٝاُزلللللللذكوبد اُ٘وذ٣لللللللخ اُزؾلللللللـ٤ِ٤خ ٌُلللللللَ علللللللْٜ.                    

Kaushalya&Kehelwalatenna,2020:74)  ٝ ,ٓلللللللللٖ علللللللللؼبس٣لللللللللزْ اعلللللللللزخذاّ الأ ٌَُ

 الإ٣غبث٤لللخ ٝاُغلللِج٤خ الأسثلللبػاُو٤ٔلللخ اُذكزش٣لللخ ُؾولللٞم ا٤ٌُِٔلللخ ٤ٔ٣ٝلللض اُ٘ٔلللٞرط ثللل٤ٖ ٝ الأسثلللبػ

 .  Desoky,2014:21&Mousaا

رلللأص٤ش أُؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ػِللل٠ اُغلللٞم , ٓلللذٟ ٣ٝولللّٞ ٗٔلللٞرط اُغلللؼش ثلللبُزؾون كللل٢        

اُو٤ٔللخ اُذكزش٣لللخ ُؾولللٞم رلللأص٤ش ٝأ٣نًلللب  ػِللل٠ أُقللشف, الأسثلللبػرؾو٤للن ٣ٝلؾللـ  رلللأص٤ش ػلللذّ 

      (Khanagha,2011:36 .الأعْٜا٤ٌُِٔخ ػ٠ِ أداء 
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رغلللز٘ذ رقللل٤٘لبد علللٞدح أُٞعلللٞداد ُِٔاعغلللبد أُب٤ُلللخ , ػِللل٠ علللج٤َ أُضلللبٍ ٝاخ٤لللشا"        

ٝٓلللذٟ  ٕباُزب٤ُلللخ: ٓلللذٟ ًلب٣لللخ ٓؼلللب٤٣ش الاًززلللبة , ٝٗضاٛلللخ إداسح الائزٔللل اُزو٤للل٤ْ ػٞآلللَ ِللل٠ػ, 

ٓٔبسعللللللللللللللللبد رؾذ٣للللللللللللللللذ أُخللللللللللللللللبهش, ٝأُغللللللللللللللللزٟٞ , ٝاُزٞص٣للللللللللللللللغ,  ٓلائٔللللللللللللللللخ

.  Fleifal,2020:2655ٝأُخبهشا

 ػلالخ ّٔٛرط وفبءح اٌغٛق ثبٌؾغبع١خ رغبٖ ِخبؽش اٌغٛق  4-5-5

The relationship of the market efficiency model to 

sensitivity to market risk        

ٝاُـشك ٖٓ ؽغبع٤خ   CAMELSٗٔٞرط  إٌُٔٞ ك٢رْ رن٤ٖٔ ٛزا  1997ك٢ ػبّ       

ٓغزٟٞ أُخبهشح ًزُي ٝ, أُقبسف سثؾ٤خ ه٤بط ك٢ حغبػذُِٔ اُغٞم رغبٙ أُخبهش

اُزـ٤شاد ك٢  عؼش  إٕٝراصش ػ٠ِ ًلب٣خ سأط أُبٍ.  ٝاُز٢ اُقشف أعؼبساُلبئذح ٝأعؼبسث

٣ٌٕٞ ُٚ رأص٤ش عِج٢ ػ٠ِ اُذخَ  إ٣ٌٕٖٔ  عؼش اُغِؼخ أٝ الأعْٜعؼش  أٝعؼش اُلبئذح  أٝاُقشف 

ٜب ٓخبهش إٗاُلبئذح ػ٠ِ أعؼبسرؼذ اُؼذ٣ذ ٖٓ أُاعغبد أُب٤ُخ اُزـ٤شاد ك٢ . ٝٝسأط أُبٍ

   Masood et al.,2016:40  اGhazavi&Bayraktar,2018:857اُغٞما

ُِؾغبع٤خ رغبٙ ٓخبهش  رو٤٤ْ أُقشف ٕأث  1Christopoulos etal.,2011:1.ا ٣ٝشٟ       

فشف اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ أعؼبسٝ كؾـ ٓذٟ اُزـ٤شاد أُؾزِٔخ ك٢ اُلبئذح ٚاُـشك ٓ٘اُغٞم 

  ٓٞعٞدارٜب .ٝه٤ٔخ  أُقشف راصش ػ٠ِ أسثبػٝاُز٢ ؽشاء أُ٘زغبد ٝث٤ؼٜب أعؼبسٝ

ٝرنغ  زؼِن ثبُٔخبهشراُؾغبع٤خ ٢ٛٝ اُز٢  خٗغج إٕ  Rostami,2015:656اك٤ٔب ٣شٟ        

ٓاؽشاد ٓخبهش اُؾغبع٤خ ٜٓٔخ ُِـب٣خ ٝرْ  ٕٝرُي لإف أُِغبد الاخ٤شح ػ٠ِ أداء أُقش

 .   CAMELS اُزغ٤ِو ػ٤ِٜب ٖٓ خلاٍ ٗٔٞرط 

 أٝاُغٞم أعؼبس الاسرجبه ث٤ٖ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝأ٤ٔٛخ إ٠ُاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ  أ٤ٔٛخرؾ٤ش ٝ       

  أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ث٤٘ٔب أعؼبسالأعْٜرؾذ كشم٤خ ٓغ٠ٔ ًلبءح اُغٞم ٝرؼٌظ  الأعْٜػٞائذ 

 اُو٤ٔخ كوذ ث٤ٖ ا أ٤ٔٛخ ٕبُٝج٤, ثؾٌَ كؼبٍ عؼشاُغٞم رلغشاُ٘زبئظ

514(Camodecoetal.,2014:  ٕػ٠ِ اػلا أُب٢ُ اُغٞم ك٢ ٛ٘بى سدح كؼَ ٕبرا ًإٓب 

رو٤٤ْ اُؼلاهخ ث٤ٖ  ٕبه٤بط ٛزٙ أُؼِٞٓبد ًٝزُي ث٤ إٕٝ ٚ,أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُزٞكشح ك٤

ػ٠ِ  ٣ٌٖٔ رو٤٤ٜٔب ثبُزش٤ًض الأعْٜعٞام أٓاؽشاد اُغٞم ُو٤ٔخ اُؾشًخ ٝرذاث٤ش أُؾبعجخ ٝ

 . أعٞام سأط أُبٍ, ٝدٝس أُؾبعجخ ا٤ُٜ٘ٔخ ٢ٗٞ,ٗباُ٘ظبّ اُوااُؼٞآَ 
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رج٤ٖ ٓذٟ ًلبءح أُقشف ك٢ ٤ًل٤خ اعزخذآٚ ُِٔٞاسد أُزبؽخ  الأسثبػعٞدح  ٕأ٣ٌٖٝٔ اُوٍٞ    

, ٝٗٔٞرط اُؼبئذ ٣ؼذ ٖٓ اٌُغت ٣ؼزٔذ ػ٠ِ ٤ًل٤خ أداسح ساٝط الآٞاٍ  أٝ الأسثبػع٢٘  ٕأُٝذ٣ٚ 

خشٟ أ٤ٔٛزٚ ث٤ٖ أُقبسف الأ ٕباُ٘ٔبرط أُٜٔخ ُٔب ُٚ ٖٓ دٝس ك٢ رؾذ٣ذ ه٤ٔخ أُقشف ٝث٤

ُو٤بط ٓذٟ  خاُشئ٤غ ادأُاؽش ٔٞعٞداد ػذد ٖٓ عٞدح اُ إٕ, ٝص٤٘ٓخ ٓؾذدح ٓذح ٝخلاٍ 

ٓٞعٞدارٚ ع٤ذح  إٕػ٠ِ ٣ذٍ رُي  إٕكك٢ اُغٞم ثٌلبءرٚ  اُز١ ٣ٔزبصٔقشف اُٝ, أُقشف  ًلبءح

 الأعْٜٝٗٔٞرط اُغؼش ٣غزؼَٔ ُزو٤٤ْ  ,اُلشؿ الاعزضٔبس٣خ ٓزبؽخ ٓغ رذ٢ٗ أُخبهش أُزٞهؼخ إٕٝ

اُؾغبع٤خ رغبٙ ٓخبهش  إٕ, ٝاُز٢ ٣ٔزٌِٜب أُقشف ٝرُي ثبلاػزٔبد ػ٠ِ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ

فشف اُؼٔلاد أعؼبس٠ُ ثلؾـ اُزـ٤شاد اُز٢ رؾذس ك٢ اُلبئذح ٝٝاُغٞم روّٞ ثبُذسعخ الأ

الاصش ٝثبُزاد ػ٠ِ سأط أُبٍ  ٕبٝاُز٢ روّٞ ثج٤ ؽشاء أُ٘زغبد ًٝزُي ث٤ؼٜبأعؼبسالاع٘ج٤خ ٝ

أُب٤ُخ  أًٝلبءح اُغٞم ك٢ٜ رو٤ظ الاسرجبه ث٤ٖ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  أٓب,  بػالأسثٝ

ُِز٘جا  ٜٓ٘ب ُخٝباُغبثوخ ك٢ ٓؾ أعؼبسالأعْٜٝروّٞ الاعٞام ثذساعخ اُغٞم ٝاُؼٞائذ أعؼبسٝ

 . أُغزوج٤ِخعؼبسثبلأ





 

 
 

                                                      اٌفظً اٌضبٌش

اٌم١ّخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٚٔظبَ اٌزم١١ُ  ِلائّخل١بط   
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 اٌفظً اٌضبٌش

اٌزطج١مٟ ٌٍذساعخت ٔباٌغ

ٗجلللزح ػلللٖ ٓقلللشف ثـلللذاد  ٍٝالأٍ كللل٢ أُجؾلللش ٝبٓجبؽلللش ؽ٤لللش عللل٘ز٘ خ٣زنلللٖٔ ٛلللزا اُلقلللَ صلاصللل

اُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓللبد أُؾبعلللج٤خ  ٓلائٔللخػ٤٘للخ اُذساعللخ ٝرُلللي ٓللٖ أعللَ رو٤٤ٜٔلللب ٝٓللٖ صللْ اُو٤لللبّ ثو٤للبط 

اٗٔلللٞط اُؼبئلللذ, ٗٔلللٞرط اُغلللؼش , ٗٔلللٞرط أُؾلللبسًخ كللل٢ اُغلللٞم   ٜٓ٘لللب  ٝاعلللزؼِٔذ صللللاس ٗٔلللبرط 

٢ كغلللٞف ٗولللّٞ ثو٤لللبط ٓاؽلللشاد ٗبكللل٢ أُجؾلللش اُضللل أٓلللبٌُلللَ ٗٔلللٞرط , اُللللاصّ  ٝاعلللشاء اُزؾ٤ِلللَ 

ٓاؽللللشاد اٗغللللجخ ًلب٣للللخ سأط  خعللللز ؼِٔذ  ؽ٤للللش اعللللزCAMELSاُزو٤لللل٤ْ أُقللللشك٢ الآش٣ٌلللل٢ ا

ذ أُقللللشك٤خ , رؾ٤ِللللَ اُغلللل٤ُٞخ , رؾ٤ِللللَ , رؾ٤ِللللَ اُؼٞائللللالأداسحأُللللبٍ , عللللٞدح أُٞعللللٞداد, عللللٞدح 

اُؾغبعللل٤خ رغلللبٙ ٓخلللبهش اُغلللٞم  ٝٓلللٖ صلللْ رؾ٤ِلللَ ٛلللزٙ أُاؽلللشاد اُغلللزٚ , ٝأعلللشاء اُزو٤للل٤ْ اُٜ٘لللبئ٢ 

كللل٢ أُجؾلللش اُضبُلللش كغلللٞف ٗولللّٞ ثلللشثو أُزـ٤لللش اُزلللبثغ ٝٛللل٢  أٓلللبُٔقلللشف ثـلللذاد ػ٤٘لللخ اُذساعلللخ , 

 ٕباُو٤ٔللللخ ٝث٤لللل ٓلائٔللللخَ   ثللللبُٔزـ٤ش أُغللللزوCAMELSٓاؽللللشاد اُزو٤لللل٤ْ أُقللللشك٢ الأٓش٣ٌلللل٢ا

 داء أُقشك٢ .الأك٢ رو٣ْٞ الاصش 
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 يٚالأ اٌّجؾش

ٚل١بط ِلائّخ اٌم١ّخ ٌٍّؼٍِٛبد  (اٌجؾش ػ١ٕخ)ِظشف ثغذاد  ػٓ ٔجزح

  اٌّؾبعج١خ

 رٛؽئخ

ٍ كلللل٢ ٛللللزا أُجؾللللش دساعللللخ  ؽبُللللخ ُٔقللللشف ثـللللذاد أُللللذسط كلللل٢ عللللٞم اُؼللللشام ٝبعلللل٘ز٘

ػللللٖ أٛذاكللللٚ الاعللللزشار٤غ٤خ  "ٝأٛذاكللللٚ اُؼبٓللللخ, كنلللللاسام أُب٤ُللللخ, ٝعلللل٘زطشم ُغلللل٘خ رأع٤غللللٚ ُٝللللأ

ٗٔللللٞرط اُؼبئللللذ ٝٗٔللللٞرط اُغللللؼش ثٌٔٞٗبرٜللللب ااُو٤ٔللللخ  ٓلائٔللللخاؽزغللللبة ٗٔللللبرط , ٝعلللل٤زْ  ٝأُغللللزوج٤ِخ

ٓؼبدُلللللخ ًلللللَ ٗٔلللللٞرط  ثبعلللللزؼٔبٍ 2019-2010ُِٝٔلللللذح ٓلللللٖ   ٝٗٔلللللٞرط أُؾلللللبسًخ كللللل٢ اُغلللللٞم 

ٝرلغللل٤شٛب ًٔزـ٤لللش ٓغلللزوَ ٝٓلللذٟ رلللأص٤شٙ ٓلللٖ صلللْ رؾ٤ِِٜلللب ٝ ط اُ٘زلللبئظ اُٜ٘بئ٤لللخ ُِ٘ٔلللٞر اعلللزخشاطٝ

 داء أُقشك٢ ًٔزـ٤ش ربثغ .ػ٠ِ الأ

ٔجزٖ ِخزظشح ػٓ ِظشف ثغذاد 5-3-3    

A brief overview of the Bank of Baghdad 

, سام أُب٤ُخٝأُعٞم  اُؼشام ك٢  طأؽذ أُقبسف اُزغبس٣خ اُؼبِٓخ ك٢ اُوطبع اُخبؿ ٝأُذس         

ػشاه٢ ثٔٞعت    ٤ِٕٓٞ د٣٘بس100رأعظ  ًؾشًخ ٓغبٛٔخ خبفخ, ٝثشأط ٓبٍ أع٢ٔ هذسٙ ا ٝهذ

 ؾشًبد, ٝاُقبدسح ٖٓ دائشح رغغ٤َ ا1992ُ/ 12/ 18  ثزأس٣ن 4512ؽٜبدح اُزأع٤ظ أُشهٔخ ا

ٍ ٓقشف أ٢ِٛ اكززؼ ك٢ أٝ, ٝٛٞ 1992  ُغ٘خ 2أُشًض١ اُؼشاه٢ سهْ اج٘ي ٕٞ اُٗبثٔٞعت ه

ٚ ػوذ رأع٤غ " ػ٠ِأعشٟ رؼذ٣لآٖ صْ , 1992ٝ/ 12/9زبس٣ن ث  اُؼشام, ٝثبؽش ػ٤ِٔبرٚ أُقشك٤خ 

 كشػب" .  41, ٝثِؾ ػذد اُلشٝع ا1997/ 9/ 25اُق٤شكخ اُؾبِٓخ ك٢ أػٔبٍ  ٚٔٔبسعٝاُغٔبػ ُٚ ث

ٓٞاًجلللللخ ػلللللٖ هش٣لللللن زلللللٚ اُغلللللٞه٤خ ٝعلللللٔؼزٚ أُقلللللشك٤خ ٗبػلللللضص أُقلللللشف ٓلللللٖ ٌٓٝ

 اد١ٛزٔلللبّ الاعلللزشار٤غ٢ ثبُٔغلللزوجَ. ٣ٝللللاااُزطلللٞساد اُزو٤٘لللخ كللل٢ اُج٤ئلللخ أُقلللشك٤خ ٝاُزش٤ًلللض ػِللل٠ 

رِج٤لللخ اؽز٤بعلللبد  خلللذٓبد ٓزؼلللذدح ثـ٤للخ  ٚثزوذ٣ٔللكللل٢ الاهزقللبد اُؼشاهللل٢ ٝرُلللي أُقللشف دٝساً كؼّلللبلاً 

    (٣ٝBBOBشٓض ُٚ ثبُشٓض أُؾبسًخ ك٢ ر٤ٔ٘خ رُي الاهزقبد ,صثبئ٘ٚ أُخزِلخ 

ٍ,   2005ػبّ ٝؽٜذ   ّٞ اُخ٤ِظ  ٓقشفب آزٌِالاه٢ٔ٤ِ , أر أ إ٠ُٖٓ اُ٘طبم أُؾ٢ِ ػبّ اُزؾ

 ى, آزلا2009ك٢ ػبّ , صْ ر٠ِ رُي سأط ٓبٍ أُقشف.ك٢  "أعٜٔبً    أُزؾذ ٝؽشًخ اُؼشام اُوبثنخ

 . اُخ٤ِظ أُزؾذ ٤ُقجؼ أُبُي الأًجشٓقشف ؽقخ  ٕبثشه ٓقشف
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ؽنٞس ٚ ُٝذ٣ك٢ ٓغٔٞػخ ؽشًخ ٓؾبس٣غ ا٣ٌُٞذ ااُوبثنخ ,  ػنٞٓقشف ثـذاد ٛٞ  إٕ.  

رؼَٔ ك٢  ٓقبسفعجؼخ  عو ٝؽٔبٍ اكش٣و٤ب , ٝٛٞ عضءا" ٖٓ ٓغٔٞػخ رزٌٕٞ ٖٓٝك٢ اُؾشم الأ

اُخ٤ِظ  عٞس٣خ ٝاُخ٤ِظ ك٢ عٞس٣خ, ٓقشف اُٞهٖ اُؼشث٢ ٢ٛٝ: ٓقشف ثـذاد ك٢ اُؼشام, ٓقشف

رٞٗظ اُؼب٢ُٔ ك٢ رٞٗظ,  ك٢ الأسدٕ, ٓقشفالأسد٢ٗ ا٣ٌُٞز٢  ٔقشفاُاُغضائش ك٢ اُغضائش, 

 ٜبوذّ خذٓبد ٓب٤ُخ ٝٓقشك٤خ ُؼٔلائرٝ اُخ٤ِظ أُزؾذ ك٢ ا٣ٌُٞذ ٝٓقشف ٕبثشه ٓقشف

 .ٝاُز٣َٞٔ اُزغبس١ ًبلاػزٔبداد

   Objectives of the Bank of Baghdadأ٘ذاف ِظشف ثغذاد 5-3-3-3

  أ٣غبصٛلللللللللب ًبُزلللللللللب٢ُأٛلللللللللْ الأٛلللللللللذاف اُزللللللللل٢ علللللللللؼ٠ ٓقلللللللللشف ثـلللللللللذاد ُزؾو٤وٜلللللللللب ٣ٌٔلللللللللٖ 

  isc.gov.iq.www() iq.net-(http://www.isxا

رؼجئلللخ أُلللذخشاد اُٞه٤٘لللخ ٝرٞظ٤لٜلللب كللل٢ أُغلللبلاد الاعلللزضٔبس٣خ أُخزِللللخ ٝأُغلللبٛٔخ كللل٢  .1

رؼض٣لللض ٓغللل٤شح اُز٤ٔ٘لللخ الاهزقلللبد٣خ ُِؼلللشام ٝكلللن إهلللبس اُغ٤بعلللخ اُؼبٓلللخ ٝاُغ٤بعلللخ اُ٘وذ٣لللخ 

 أُشًض١.ج٘ي أُؼزٔذح ٖٓ هجَ اُ

رؾو٤للللن ٛللللذف اُشهبثللللخ اُلؼبُللللخ ٝػِلللل٠ أُغللللزٟٞ اُللللذاخ٢ِ ٝاُخللللبسع٢ ٓٔللللب ٣ؼللللضص اُضوللللخ  .2

 ثبُٔقشف ٝرط٣ٞش الأداء أُقشك٢ ػ٠ِ اُغبؽخ  أُؾ٤ِخ ٝاُذ٤ُٝخ. 

اُؾللللبظ ػِللل٠ أُٞهلللغ اُش٣لللبد١ ُِٔقلللشف ثللل٤ٖ أُقلللبسف اُخبفلللخ الأخلللشٟ اُؼبِٓلللخ كللل٢  .3

  ٝرؾغ٤ٖ خذٓبد ٓب٤ُخ ٓغزذآخ ُزِج٤خ ؽبعبد اُضثٕٞ . رط٣ٞشٝ الاهزقبد اُؼشاه٢

زؾلللبس ٝاعلللغ كللل٢ ًبكلللخ ٓ٘لللبهن اُؼلللشام ٓلللٖ خللللاٍ كلللزؼ ؽلللجٌخ ٓلللٖ اُللللشٝع ُزـط٤لللخ إٗرؾو٤لللن  .4

   ًبكخ ٓؾبكظبد اُؼشام .

ظٔلللخ ٓب٤ُلللخ إٗسائلللذح ٝٓغلللزذ٣ٔخ ثٌلللبدس ٓاٛلللَ رٝ ًللللبءح ػب٤ُلللخ ٝٝؽلللذح اهزقلللبد٣خ ٌلللٕٞ ر إٕ .5

 .عزة ٓقبدس ر٣َٞٔ ٓز٘ٞػخٝإداس٣خ ٓزطٞسح ٝكؼبُخ ٝهبدسح ػ٠ِ 

 .إدخبٍ اُ٘ظْ أُقشك٤خ اُؾذ٣ضخ ك٢ ٓغبلاد ؿغَ الأٓٞاٍ ٝإداسح أُخبهش .6

 إُللل٠أُشاعلللِخ كللل٢ اُخلللبسط ثـ٤لللخ رؾغللل٤ٖ اُخلللذٓبد أُوذٓلللخ  أُقلللبسف ؾلللبء ػلاهلللبد ٓلللغإٗ .7

  اُضثبئٖ .

 ظٔلللخٗػِللل٠ فلللؼ٤ذ الإأًبٗلللذ ٓٞاًجلللخ اُزطلللٞساد اُزٌُ٘ٞٞع٤لللخ علللٞاء  إُللل٠علللؼ٠ أُقلللشف  .8

 ػ٠ِ فؼ٤ذ ه٘ٞاد اُزٞص٣غ الاٌُزش٤ٗٝخ.   ّٝاُجشآظ أ

 

 

http://www.isc.gov.iq/
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 Strategic andٚاٌّغووووووزمج١ٍخ الاعووووووزشار١غ١خأ٘ووووووذاف اٌّظووووووشف  5-3-3-4

future goals of the bank 

  ُزٞاًلللت اُزـ٤لللشاد كللل٢ 2020ا رلللْ ث٘لللبء أٛلللذاف اُخطلللخ أُغلللزوج٤ِخ ٝٓغٔٞػلللخ ٓقلللشف ُِؼلللبّ   

اؽز٤بعللبد اُضثلللبئٖ كللل٢ ٓغللبٍ اُخلللذٓبد ٝرط٣ٞشٛلللب كلل٢ اُغلللٞم أُقلللشك٢ اُؼشاهلل٢ ٝرؾغللل٤ٖ علللٞدح 

رؾغلللل٤ٖ اُشهبثللللخ اُذاخ٤ِللللخ, ٝرُللللي ٓللللٖ خلللللاٍ ٓغٔٞػللللخ ٓللللٖ  إُلللل٠أُٞعللللٞداد ُذ٣للللٚ كنلللللا" ػللللٖ 

 أُؾللللبس٣غ ٝثللللشآظ اُؼٔللللَ اُزلللل٢ رخللللذّ ًبكللللخ هطبػللللبد الأػٔللللبٍ ٝرُللللي ػجللللش اُزطلللل٣ٞش كلللل٢ ًبكللللخ

 -:ٝرقللللت ٛللللزٙ الاٛللللذاف ك٤ٔللللب ٣ِلللل٢ الأفللللؼذح عللللٞاء اُ٘وذ٣للللخ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤للللخ ٝاُؼ٤ِٔبر٤للللخ ٝأُؼشك٤للللخ

  isc.gov.iq.www() iq.net-(http://www.isxا

  أُؾٞس أُب٢ُ: .1

 ٓزطِجللللبد مللللٖٔ اُشئ٤غللللخ أُب٤ُللللخ اُ٘غللللت ٓللللٖ ع٤للللذ ٓغللللزٟٞ ػِلللل٠ أُؾبكظللللخ- أ

 لا ثؾ٤لللش أُلللبٍ سأط ًلب٣لللخ ٗغلللجخ ػِللل٠ أُؾبكظلللخ ٝأثشصٛلللب اُشهبث٤لللخ اُغٜلللبد

  % .100اػٖ روَ لا ثؾ٤ش ٤ٗٞٗخباُو اُغ٤ُٞخ ٝٗغجخ%  50اػٖ روَ

أُؾبكظلللخ ػِللل٠ أُشًلللض اُز٘بكغللل٢ ُِٔقلللشف ػِللل٠ ٓغلللزٟٞ اُوطلللبع أُقلللشك٢ - ة

   اُؼشاه٢.

  :ٝاُؼٔلاء اُغٞم ٓؾٞس .2

 اُخبسع٤لللخ اُزغلللبسح ٝخلللذٓبد اُز٣ٞٔلللَ ٓغلللبٍ كللل٢ ُِٔقلللشف اُز٘ٔللل١ٞ اُلللذٝس رطللل٣ٞش- أ

 رٝ ٓزخقلللـ كش٣لللن خللللاٍ ٓلللٖ اٌُجلللشٟ اُؾلللشًبد ٝهطلللبع الأكلللشاد ُوطلللبع علللٞاء

  .ػب٤ُخ ٤ٜ٘ٓخ ًلبءح

رؼض٣للض ٓ٘بكللز رٞص٣للغ أُقللشف ٝالأعللٞام اُزلل٢ ٣زٞاعللذ ثٜللب ٓللٖ خلللاٍ اكززللبػ كللشٝع - ة

 .زؾبس ثٜبٗٝٗؾش أعٜضح اُقشاف ا٢ُ٥ ك٢ أُٞاهغ أُغزٜذف إػبدح الإ

ػذ ػِلللل٠ ر٘ل٤للللز ٓغٔٞػللللخ ٓللللٖ أُؾللللبس٣غ اُزو٤٘للللخ ثٔللللب ٣غللللب :ٓؾللللٞس اُؼ٤ِٔللللبد ٝاُزو٤٘للللخ  .3

 ب.رط٣ٞش اُخذٓبد ٝعشػخ هشؽٜ

الاعلللزٔشاس كللل٢ اُزطللل٣ٞش ٝالاسرولللبء ثلللأداء أُلللٞاسد اُجؾلللش٣خ    ٓؾلللٞس اُزؼِللل٤ْ ٝاُزطلللٞس: .4

ٓلللٖ خللللاٍ رؼض٣لللض ػ٤ِٔلللخ اُلللزؼِْ ٝاُزطللل٣ٞش ٓلللٖ خللللاٍ اُزلللذس٣ت أُزخقلللـ ٝرؼض٣لللض 

 اٌُلبءاد الإداس٣خ

    :اُزطِغ إ٠ُ أُغزوجَ  .5

http://www.isc.gov.iq/
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٣طٔلللؼ ٓقلللشف ثـلللذاد إٕ ٣ٌلللٕٞ ٛلللٞ اُشائلللذ كللل٢ رولللذ٣ْ اُخلللذٓبد أُب٤ُلللخ كللل٢ اُؼلللشام ٝهلللذ 

ُللل٠ ػ٘ب٣لللخ خبفلللخ ُزولللذ٣ْ اكنلللَ اُللل٘ظْ ًٝلللزُي ا٣غلللبد ػ٤ِٔلللبد داخ٤ِلللخ ٝرؾو٤لللن ًللللبءاد أٝ

 اػ٠ِ ٝر٤ٜئخ أعظ داخ٤ِخ ُِ٘ٔٞ أُغزوج٢ِ ُٝزٞع٤غ الاكبم ٖٓ خلاٍ اُؾشًبد اُذ٤ُٝخ

 Measuring the اٌم١ّوووخ ٌٍّؼٍِٛوووبد اٌّؾبعوووج١خ ِلائّوووخل١وووبط   5-3-4

relevance of value to accounting information   

 return model ّٔٛرط اٌؼبئذ 5-3-4-3

ٗزللبئظ ٗٔللٞرط اُؼبئللذ , ٝٛلل٢ ٓٞمللؾخ كلل٢ اُغللذٍٝ  ٕب  ُج٤لل2كلل٢ أدٗللبٙ ٗزللبئظ رطج٤للن أُؼبدُللخ سهللْ ا

  -:ا٥ر٢

                                 ⁄  

  2019-2010ُِغ٘ٞاد  ُٔقشف ثـذاد ٗٔٞرط اُؼبئذٗزبئظ   1-3عذٍٝا            

Years 2β             ⁄           Rit 

4232 0  %37 %33 %48 

4233 2  %98 %85 %35; 

4234 2  %58 %56 %92 

4235 2  %44 %37 %59 

4236 2    %99 %97 %374 

4237 2 %43     %79 %9: 

4238 2  %:2 %79 %359 

4239 2  %45 %7: %:3 

423: 2  %38  %:  %46 

423; 2  %4:  %33  %5; 

   اُغذٍٝ ٖٓ أػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ ُٔقشف ثـذاد          
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اُ٘غلللت ٓززثزثلللخ ثللل٤ٖ الاػلللٞاّ أر ثِـلللذ اُ٘غلللجخ كللل٢  إٕٓلللٖ خللللاٍ اُغلللذٍٝ أػللللاٙ ٗلاؽلللع ثللل   

ٝرُللللي ثغللللجت اُزٞعللللغ اٌُج٤للللش  % 139ُزجِللللؾ ا  2011اسرلؼللللذ كلللل٢ ػللللبّاٝ  26% ا 2010 علللل٘خ 

خلللللبك كلللل٢ ػللللبّ ٗالإ إُللل٠ُزؼللللٞد  كللل٢ أػٔللللبٍ أُقللللشف ٝص٣لللبدح ٗؾللللبهٚ كلللل٢ ٓخزِلللق أُغللللبلاد 

  ٝرُلللي ثغلللجت 24ؽ٤لللش ثِـلللذ اُ٘غلللجخ ا% 2018خللللبك اؽلللذٛب كللل٢ ػلللبّ ٗٝثِـلللذ ٗغلللجخ الإ2012

خللللبك ٓقلللبس٣ق إٗخللللبك فلللبك٢ اسثلللبػ اُؼٔللللاد ٝرُلللي ػِللل٠ اُلللشؿْ ٓلللٖ إٗرشاعلللغ الا٣لللشاداد ٝ

عللللجت  إ٣ٌٕٝٔللللٖ اُوللللٍٞ كلللل٢ اُٜ٘ب٣للللخ  % 152ثِـللللذ ا 2014ٝأػِلللل٠ ٗغللللجٚ كلللل٢ ػللللبّ  أُقللللشف

ت كبُ٘غللللمللللبع أُب٤ُلللخ ٝالا٤٘ٓلللخ ٝػلللذّ اعلللزوشاس الأاُززثلللزثبد اُؾبفلللِخ كلللل٢ ٓقلللشف ثـلللذاد ٛللللٞ 

 ٕبمللبع اُؼللشام ٓللٖ اُ٘بؽ٤للخ الاهزقللبد٣خ ٝأُب٤ُللخ  ٣ٌٝٔللٖ ث٤للأٝٓخزِلللخ ثغللجت ػللذّ الاعللزوشاس كلل٢ 

   -رُي ٖٓ خلاٍ اُؾٌَ أدٗبٙ:

  

   2019-2010  ٣ٞمؼ ٗٔٞرط اُؼبئذ ُٔقشف ثـذاد ُِغ٘ٞاد ا1-3اُؾٌَ ا

 model priceّٔٛرط اٌغؼش 5-3-4-4

ٗزلللبئظ ٗٔلللٞرط اُغلللؼش, ٝٛللل٢ ٓٞملللؾخ كللل٢  ٕب  ُج٤للل10كللل٢ أدٗلللبٙ ٗزلللبئظ رطج٤لللن أُؼبدُلللخ سهلللْ ا       

  -:ا٥ر٢اُغذٍٝ 

P   =  0 +  1      +  2𝐵𝑉                             

   2019-2010اٗٔٞرط اُغؼش ُٔقشف ثـذاد ػ٤٘خ اُجؾش ُِغ٘ٞاد ٗزبئظ 2-3ٍٝ اذع
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        . ٖٓ أػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ ُٔقشف ثـذاد اُغذٍٝ

ذ كلللل٢ ٗللللباػِلللل٠ ٗغللللجخ ُ٘ٔللللٞرط اُغللللؼش كلللل٢ ٓقللللشف ثـللللذاد ً إٕٗلاؽللللع ٓللللٖ اُغللللذٍٝ 

 أٓلللب  278%ا اػِللل٠ ٓؼلللذلارٜب ٝؽوولللذ ٗغلللجخ إُللل٠أر اسرلؼلللذ اُ٘غلللجخ كللل٢ ٛلللزٙ اُغللل٘خ   2017اعللل٘خ

هللللَ ٗغللللجخ أأر ؽوللللن أُقللللشف   2018ا  ذ كلللل٢ علللل٘خٗللللبهللللَ ٗغللللجخ ؽووٜللللب ٓقللللشف ثـللللذاد كوللللذ ًأ

 إٕٝاُغلللجت كللل٢ رُلللي ٣ؼلللٞد  ذ اُ٘غلللت ؿ٤لللش ٓغلللزوشح إٗلللكللل٢ ثلللبه٢ اُغللل٘ٞاد ً أٓلللب  140%ثٔؼلللذٍا

٤لللخ إُٗلللذٟ أُقلللشف أسفلللذح ٓٞهٞكلللخ ثؼنلللٜب ٓلللذٝسح ٓلللٖ عللل٘ٞاد علللبثوخ ٗبرغلللخ ػلللٖ رغللل٤ٜلاد ائزٔ

أُقلللشف ُلللْ ٣زخلللز ا٣لللخ  إٕشؿْ ٓلللشٝس كزلللشح ص٤٘ٓلللخ ٝػِللل٠ اُلللٗوذ٣لللخ ُلللْ رغلللذد ٓلللٖ هجلللَ اُضثلللبئٖ 

ٝٛللزا ثللبُطجغ عللٞف ٣للاصش ػِلل٠ ٗٔللٞرط ااُؼبئللذ,  ٜب ُـللشك رؾقلل٤َ ٓجِـٜللبٗأ٤ٗٞللخ ثؾللٗباعللشاءاد ه

   -رُي ٖٓ خلاٍ اُؾٌَ أدٗبٙ: ٕباُغؼش , أُؾبسًخ ك٢ اُغٞم  ٣ٌٖٝٔ ث٤
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Years 2β                                        Pit 

4232 2  %3.37 % 35.; 11.4% %332.7 45% 182% 

4233 2  %3.98 %34.5 14.3% %33:.;  28% 175% 

4234 2  %3.58 %2.34 11.5% %336.9 53% 181% 

4235 2  %3.44 %33.9 10.5 % %337.;  49% 188% 

4236 2 %9: %33.8 6.7% %337.5 %5: 250% 

4237 2  %44 %32.9 2.0% %338.7  50% 201% 

4238 2 %:3 % 33.5 7.1% %335.8 52% 265% 

4239 2 %46 %33.4 2.21% %347.6 45% 278% 

423: 2 %39 % 32.9 1.55% % 72.9 46% 140% 

423; 2 %4; % 32.; %4.88 %32;.9 2%6 194% 
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   2019-2010  ٣ج٤ٖ ٗٔٞرط اُغؼش ُٔقشف ثـذاد ُِغ٘ٞاد ا2-3اُؾٌَ ا

   Market Participation modelّٔٛرط اٌّشبسوخ فٟ اٌغٛق  5-3-4-5

ٗزللللبئظ ٗٔللللٞرط أُؾللللبسًخ كلللل٢ اُغللللٞم , ٝٛلللل٢  ٕب  ُج٤لللل3كلللل٢ أدٗللللبٙ ٗزللللبئظ رطج٤للللن أُؼبدُللللخ سهللللْ ا

  -:ا٥ر٢ٓٞمؾخ ك٢ اُغذٍٝ 

                                      

 2019-2010ٗٔٞرط أُؾبسًخ ك٢ اُغٞم ُٔقشف ثـذاد ُِغ٘ٞاد  ٗزبئظ  3-3عذٍٝ  ا      

Years                            Mpsit 

2010 2  %3.37 %38 %35.; 31.05 % 

4233 2  %3.98 %44 %34.5 36.06% 

4234 2  %3.58 %56 %2.34 35.48% 

4235 2  %3.44 %76 %33.9 66.92% 

4236 2  %9: %:6 %33.8 173.6% 

4237 2  %44 %:6 %32.9 116.7% 

4238 2  %:3 %35 %33.5 105.3% 

4239 2  %46 %3; %33.4 54.2% 

423: 2  %39 %32 %32.9 37.7% 

423; 2  %4; %44 %32.; 61.9% 

.اُغذٍٝ ٖٓ أػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ ُٔقشف ثـذاد                 

ذ كلللل٢ ٗلللباػِللل٠ ٗغللللجخ ؽووٜلللب أُقللللشف ً إٕبد اُغلللذٍٝ اػلللللاٙ ٗلاؽلللع ٗللللبػ٘لللذ رؾ٤ِلللَ ث٤

ملللبع الاهزقلللبد٣خ اُغ٤لللذح ػِللل٠ ٝٝرُلللي ثغلللجت الأ  173.6ا%ذ ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ ٘للل  أر 2014ًعللل٘خا

رُلللي ُلللْ ٣ٔ٘ؼلللٚ ٓلللٖ رؾو٤لللن اػِللل٠ ٗغلللجخ  إٕملللبع الا٤٘ٓلللخ اُزللل٢ ؽلللٜذٛب اُؼلللشام الا ٝاُلللشؿْ ٓلللٖ الأ

ذ كللل٢ عللل٘خ ٗللباهللَ ٗغلللجخ ؽووٜللب أُقلللشف كولللذ ً أٓلللبُ٘ٔللٞرط أُؾلللبسًخ كلل٢ اُغلللٞم كللل٢ رِللي اُغللل٘خ 

ذ ٓززثزثلللخ ٗلللب   ٝٗغلللت أُؾلللبسًخ كللل٢ اُغلللٞم كللل٢ ٓقلللشف ثـلللذاد 31.05ً%ذ ا٘للل  أر 2010ًا
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٘ٞاد مللللبع الا٤٘ٓللللخ ٝالاهزقللللبد٣خ كلللل٢ رِللللي اُغللللٝٝؿ٤للللش ٓغللللزوشح كلللل٢ أُقللللشف ثغللللجت عللللٞء الأ

   -رُي ٖٓ خلاٍ اُؾٌَ أدٗبٙ: ٕب٣ٌٖٝٔ ث٤

 

-2010ٗٔللللٞرط أُؾللللبسًخ كلللل٢ اُغللللٞم ُٔقللللشف ثـللللذاد ُِغلللل٘ٞاد   ٣جلللل٤ٖ 3-3اُؾللللٌَ ا

2019 
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ٌّظشف ثغذاد CAMELSل١بط ِؤششاد اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ  -ٟ >ٔباٌّجؾش اٌض

ك٢ ٛزا أُجؾش عٞف ٗوّٞ ثزؾ٤َِ ٗٔبرط اُزو٤٤ْ أُقشك٢ الآش٢ٌ٣ ٝأُزٔضَ ثغزٚ ٗٔبرط   -رٛؽئخ> 

, اُؼٞائذ أُقشك٤خ , اُغ٤ُٞخ ,اُؾغبع٤خ رغبٙ  داسحالإاًلب٣خ سأط أُبٍ , عٞدح أُٞعٞداد ,عٞدح 

رق٤٘ق ٛزا أُقشف. ٕبٓخبهش اُغٞم  , ٖٝٓ صْ اُو٤بّ ثبُزو٤٤ْ اُٜ٘بئ٢ ُِٔقشف ٝث٤

 Capital adequacyؾ١ٍوووووً وفب٠وووووخ سأط اٌّوووووبي ٌٍّظوووووشف ثغوووووذادر 5-4-3

analysis of the Bank of Baghdad  

عللللللل٤زْ اعلللللللزؼٔبٍ ٗغلللللللجخ ًلب٣لللللللخ سأط  ٓقلللللللشف ثـلللللللذادُزؾ٤ِلللللللَ ًلب٣لللللللخ سأط  أُلللللللبٍ 

  ,اُزلل٢ ؽللذدرٜب ُغ٘للخ ثللبصٍ اُذ٤ُٝللخ , إر ٣ٌٔللٖ ٓللٖ خلللاٍ ٛللزا أُاؽللش ٓؼشكللخ اُ٘غللجخ CARأُللبٍا

اُزلللل٢ رؾللللزلع ثٜللللب أُقللللبسف ُٔٞاعٜللللخ اُخغللللبئش , ٣ٝللللزْ ؽغللللبثٜب ٓللللٖ خلللللاٍ هغللللٔخ سأط أُللللبٍ 

علللل٢ ٝاُؾللللش٣ؾخ سأط أُللللبٍ الأعب أٝ    Tier1ُلللل٠اٝاُز٘ظ٤ٔلللل٢ ,ٝاُللللز١ ٣زٌللللٕٞ ٓللللٖ اُؾللللش٣ؾخ الأ

أُخللللللبهش  ٕاصأٝذ ػِلللللل٠ أُٞعللللللٞداد أُشعؾللللللخ ثللللللٗبسأط أُللللللبٍ أُغلللللل أٝ   ٤Tier2للللللخ اٗباُض

 ٝٛٞ ًٔب ٢ِ٣ :   RWA)ا

   %100 ×    
           

   
 

ُللللل٠ ٝرزٌلللللٕٞ ٓلللللٖ سأط أُلللللبٍ أُلللللذكٞع +الاؽز٤لللللبه٢ ٝاُؾلللللش٣ؾخ الأ أٝٝسأط أُلللللبٍ الأعبعللللل٢ 

 الأعلللْٜح افلللذاس ٝأُؾزغلللضح ػللللا الأسثلللبػأُشًلللض١ +ج٘لللي ٢ٗٞ اُلللز١ ٣لللزْ الاؽزللللبظ ثلللٚ ُلللذٟ اُٗباُولل

ُـللللشك  بخللللشٟ ٓضللللَ اؽز٤للللبه٢ اػللللبدح اُزو٤لللل٤ْ ٝالاؽز٤بهللللبد اُزلللل٢ ٣للللزْ ؽغضٛللللٝالاؽز٤بهللللبد الأ

ُللل٠ كٜللل٢ رؾلللَٔ ٝاُؼ٘بفلللش اُزللل٢ ٣لللزْ اعلللزجؼبدٛب ٓلللٖ اُؾلللش٣ؾخ الأ أٓلللباعلللشاء رٞعلللؼبد ٓغلللزوج٤ِخ 

اُؾللللٜشح ٝسأط أُللللبٍ ؿ٤للللش أُغللللذد ًٝللللزُي اُخغللللبئش اُذكزش٣للللخ ٝالاعللللزضٔبساد ٝأُجللللبُؾ اُزلللل٢ ٣للللزْ 

٤للللخ كٜلللل٢ رزٌللللٕٞ ٓللللٖ أُخققللللبد ٗباُؾللللش٣ؾخ اُض أٓللللبًجللللبس ٓغللللب٢ٔٛ أُقللللشف  إُلللل٠ٓ٘ؾٜللللب 

 خلبك اُو٤ٔخ إٗٝالاؽز٤بهبد ٝأُخققبد رؾَٔ ٓخققبد اُوشٝك ٝٓخققبد 
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-2010  ٣ٞمللللؼ ٗزللللبئظ ًلب٣للللخ سأط أُللللبٍ ُٔقللللشف ثـللللذاد ُِغلللل٘ٞاد ا4-3اُغللللذٍٝ ا             

2019   

Years Tier1 Tier2 Capital RWA CAR 

4232 33:,9:9 3:7,732 304,297 678,528 45% 

4233 35;,83; 43,745 161,142 585,701 28% 

4234 429,475 44,296 229,327 433,842 53% 

4235 4;3,484 47,2;5 316,355 643,899 49% 

4236 4;4,63; 45,876 316,073 835,084 38% 

4237 48:,6:: 79,6;3 325,979 647,438 50% 

4238 4:4,:43 95,47: 356,079 687,678 52% 

4239 498,;64 :5,747 360,467 792,779 45% 

423: 488,964 9;,796 346,316 761,087 46% 

423; 495,863 9:,98; 574,632 :5;,535 42% 

 اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ                      

 إٕٕٞ  رغلللل٤َٜ أُقللللبسف اُؼشاه٤للللخ ٗبٝكللللن هلللل 2011أُشًللللض١ اُؼشاهلللل٢ ُغلللل٘خ ج٘للللي ؽللللذد اُٝ 

كلللل٢ ػللللبّ  ذٗللللبذ ًأػِلللل٠ ٗغللللجخ ؽوولللل إٕ, ٝ   12ٗغللللجخ اٌُلب٣للللخ أُؼ٤بس٣للللخ ُللللشأط أُللللبٍ ٛللللٞ ا%

سأط أُلللللبٍ خللللللبك إٗ  ٣ٝؼلللللٞد اُغلللللجت كللللل٢ رُلللللي 53أر ثِـلللللذ ًلب٣لللللخ سأط أُلللللبٍ ا% 2012

أر ثِـلللذ  2011كللل٢ ػلللبّ ذ ٗلللبًأدٗللل٠ ٗغلللجخ ؽووٜلللب أُقلللشف  ذ ٗلللب, ك٤ٔلللب ً ذٗبالاعبعللل٢ ٝأُغللل

أُشًللللض١ ُج٘للللي   ٝٛلللل٢ أػِلللل٠ ٓللللٖ اُ٘غللللجخ أُؼ٤بس٣للللخ اُزلللل٢ ؽللللذدٛب ا28%ًلب٣للللخ سأط أُللللبٍ ا

أر ؽقلللَ  20اُ٘غلللجخ اُزللل٢ ؽلللذدرٜب ُغ٘لللخ ثلللبصٍ ثٔولللذاس ا%ٝأػِللل٠ ٓلللٖ   %16اُؼشاهللل٢ ثٔولللذاس ا

أُشًلللض١  ج٘لللي ػِللل٠ ٓلللٖ اُ٘غلللجخ أُؼ٤بس٣لللخ  اُزللل٢ ؽلللذدٛب اُأ ٜلللبٗلإ   1أُقلللشف ػِللل٠ اُزقللل٤٘ق ا

   -ًٝٔب ك٢ اُؾٌَ أدٗبٙ:
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  2019-2010ُِغ٘ٞاد ا ًلب٣خ سأط أُبٍ ُٔقشف ثـذاد٣ٞمؼ    4-3اُؾٌَ ا

أػِللل٠ ٗغلللجخ ٝأدٗللل٠ ٗغلللجخ ٌُلب٣لللخ سأط أُلللبٍ ٝٓزٞعلللو اُ٘غللللجخ  ٝكللل٢ أدٗلللبٙ علللذٝلا"  ٣جللل٤ٖ ٗزلللبئظ

 ُٔقشف ثـذاد

 أػ٠ِ ٗغجخ ٝأد٠ٗ ٗغجخ ٌُلب٣خ سأط أُبٍ ٝٓزٞعو اُ٘غجخ  ٗزبئظ   5-3اُغذٍٝا      

 

 ِظشف ثغذاد

 إٌغجخ اٌّؼ١بس٠خ% ِزٛعؾ إٌغجخ% أدٔٝ ٔغجخ% أػٍٝ ٔغجخ%

75 4: 67  %34   



 Analysis of theٌّظووشف ثغووذاد ػ١ٕووخ اٌجؾووش رؾ١ٍووً عووٛدح اٌّٛعووٛداد5-4-4

quality of the assets of the Bank of Baghdad the research 

sample

أعٔلللب٢ُ  ػِللل٠  ٣NPLلللزْ ه٤لللبط علللٞدح أُٞعلللٞداد ٓلللٖ خللللاٍ هغلللٔخ اُولللشٝك أُزؼضلللشحا  

اُضثلللبئٖ كٌِٔلللب اسرلؼلللذ ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ دٍ ػِللل٠  إُللل٠   اُزللل٢ ٣ولللّٞ أُقلللشف ثزولللذ٣ٜٔب Lا ولللشٝكاُ

خللللبك إٗٝاُؼٌلللظ فلللؾ٤ؼ كللل٢ ؽلللبٍ  ٚ,صثبئ٘للل إُللل٠ملللؼق علللٞدح اُولللشٝك اُزللل٢ ٣ولللذٜٓب أُقلللشف 

 .ٛزٙ اُ٘غجخ دٍ ػ٠ِ هٞح عٞدح اُوشٝك 

خبفلللخ كللل٢ ٗظلللبّ اُزو٤للل٤ْ أُقلللشك٢ الآش٣ٌللل٢ ٝرُلللي ثغلللجت أ٤ٔٛخٝعلللٞدح أُٞعلللٞداد ُٜلللب 

ثبُـلللخ  كللل٢ رؾو٤لللن الا٣لللشاداد كؼ٘لللذ ؽقلللٍٞ  أ٤ٔٛلللخٚ رلللأص٤شٙ ػِللل٠ ٗؾلللبه أُقلللشف اُلللز١ ٣ٌلللٕٞ ُللل
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ع٤لللذح ٣ؼ٘للل٢ رُلللي ر٤ُٞلللذ دخلللَ اًضلللش ٝرو٤للل٤ْ أكنلللَ ٌُلللَ ٓلللٖ اُغللل٤ُٞخ  أُقلللشف ػِللل٠ ٓٞعلللٞداد

-:الآتً,وتقاسوفصالجدولُٝشأط أُبٍ الأداسحٝ

     
   

 
      

   2019-2010شف ثـذاد ُِغ٘ٞادأُق عٞدح أُٞعٞداد٣ٞمؼ ٗزبئظ   6-3عذٍٝ ا

Years NPL ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس L ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس NPLL 

4232 38,656 3:2,9:3 %;.3 

4233 37,;63 367,879 %32.; 

4234 35,532 359,477 %;.9 

4235 13,211 42:,3:6 %8.5 

4236 36,88; 226,699 %8.7 

4237 25,344 457,93: %32.9 

4238 38,522 3;7,288 %:.5 

4239 36,722 367,824 %32 

423: 37,922 6:8,658 %5.4 

423; 37,222 472,962 %8 

 اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ                  

اُوللشٝك أُزؼضللشح هللذ ؽللٌِذ ٗغللجخ ًج٤للشح ٓللٖ أعٔللب٢ُ اُوللشٝك ٝٛلل٢ رؼللذ ٗغللت ؿ٤للش ٓشملل٤خ  إٕ

ٔلللٞرط اُزو٤للل٤ْ إٗ  ٝكولللب 5ٝلا رلللزلاءّ ٓلللغ اُ٘غلللت أُؼ٤بس٣لللخ ٝٝهلللغ ٓقلللشف ثـلللذاد ملللٖٔ اُزقللل٤٘ق ا

ؽ٤للللش ثِـللللذ ٛللللزٙ  2011أػِلللل٠ ٗغللللجخ ؽووٜللللب أُقللللشف كلللل٢ ػللللبّ  إُٕغللللٞدح أُٞعللللٞداد ؽ٤للللش 

ٓزٞعلللو ٗغلللجخ ثِلللؾ    أر3.2ا% 2018وٜلللب أُقلللشف كللل٢ ػلللبّ   ٝأدٗللل٠ ٗغلللجخ ؽو10.9اُ٘غلللجخ ا%

  ٣ٝؼللللضٝ اُغللللجت ٝساء اسرلللللبع ٗغللللجخ 8ا%  ُٔقللللشف ثـللللذاد كلللل٢ ٛللللزٙ الاػللللٞاّ ؽللللٞا٢ُ NPLLا

خللللبسط  إُلللل٠أعٔللللب٢ُ اُوللللشٝك ثغللللجت ٛغللللشح اُؼذ٣للللذ ٓللللٖ أُوزشملللل٤ٖ  إُلللل٠اُوللللشٝك أُزؼضللللشح 

ٝاُغلللجت كللل٢ اُؼلللشام ٝاملللطشاس اُؼذ٣لللذ ٓلللٖ أُقلللبسف اُخبفلللخ ثٔللل٘ؼ هلللشٝك ٓ٘خلنلللخ علللذا 

٤٘ٓلللخ ُِجِلللذ ٝٛلللزا ثللبُطجغ هلللذ أصلللش ػِللل٠ مللبع الأٝعلللٞء الأ إُللل٠ٛغللشح اُؼذ٣لللذ ٓلللٖ أُوزشملل٤ٖ ٣ؼلللضٝ 

 خلبك اُوذسح أُب٤ُخ ُِٔوزشك.  إٗمبع الاهزقبد٣خ  ٝٝالأ

   رُي ك٢ اُؾٌَ أدٗبٙ. ٕب٣ٌٖٝٔ ث٤
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  2019-2010ُِغ٘ٞاد ا ٣ٞمؼ عٞدح أُٞعٞداد ُٔقشف ثـذاد  5-3اُؾٌَ ا         

 Quality Management Analysis  الأداسحرؾ١ًٍ عٛدح 5-4-5

   ٝٛللللل٢ ٗغلللللجخ Dأعٔلللللب٢ُ اُٞدائلللللغ ا إُللللل٠  Lهغلللللٔخ اُولللللشٝكاػلللللٖ هش٣لللللن  ولللللبط رٝ

كٌِٔللللب اسرلؼلللذ ٛللللزٙ اُ٘غللللجخ دٍ رُلللي ػِلللل٠ هلللذسح أُقللللشف كلللل٢  LDR)اُٞدائلللغ ا إُلللل٠اُولللشٝك 

   -داسح ٓٞاسدٙ أُب٤ُخ  أُزبؽخ ُذ٣ٚ ٣ٌٖٝٔ ؽغبثٜب ًبُزب٢ُ:إ

    
 

 
      

  2019-2010ُِغ٘ٞاد أُقشف ثـذاد  الأداسحعٞدح ٗزبئظ   7-3عذٍٝ ا                

Years L ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس D ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس LDR 

4232 3:2,9:3 :26,8:: %44.7 

4233 367,879 8;;,58: %42.: 

4234 359,477 3,268,93; %35.3 

4235 42:,3:6 3,5;5,7:6 %36.; 

4236 226,699 3,6;3,7;; %37.3 

4237 457,93: :;9,532 %48.4 

4238 3;7,288 :49,;47 %45.7 

4239 367,824 936,744 %42.5 

423: 6:8,658 9:8,5:7 %83.: 

423; 472,962 :25,234 %53.4 

 اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ                         

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

NPLL 

NPLL
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  ٓزجب٣٘لللخ كلللأد٠ٗ ٗغلللجخ LDRا ٞدائلللغاُ إُللل٠ ولللشٝكٗغلللجخ اُ إٕٗلاؽلللع ٓلللٖ اُغلللذٍٝ أػللللاٙ 

ػِللللل٠   14.9ٝ%  13.1ا% ز٤ٖ  أر ثِـلللللذ اُ٘غلللللج 2013ٝ 2012ؽووٜلللللب أُقلللللشف كللللل٢ ػلللللب٢ٓ ا

خلللبك أعٔللب٢ُ اُوللشٝك ٓوبسٗللخ ٓللغ أعٔللب٢ُ اُٞدائللغ اُزلل٢ ؽووزٜللب إٗٝاُغللجت كلل٢ رُللي ٛللٞ اُزللٞا٢ُ 

  ُٔقلللشف LDRٓزٞعلللو ٗغلللجخ اثِلللؾ  أر 2018بع ُٜلللب كللل٢ ػلللبّ ٝأػِللل٠ اسرلللل  كللل٢ ٝهزٜلللب أُقلللشف

أُقللشف هللذ هللبّ ثٔلل٘ؼ هشٝمللٚ ٓللٖ خلللاٍ اُٞدائللغ  إٕأ١ %25) ثـللذاد كلل٢ ٛللزٙ الاػللٞاّ ؽللٞا٢ُ ا

%  رجولللل٠ ٓزغٔللللذح ُذ٣للللخ  ٝلا ٣للللزْ 75%  ٝاُ٘غللللجخ أُزجو٤للللخ ُذ٣للللخ ا 25ثٔوللللذاس ا ٚأُٞعللللٞدح ُذ٣لللل

رُلللي كللل٢ اُؾلللٌَ  ٕبٔلللٞدػ٤ٖ ًٝٔلللب ٣ٌٔلللٖ ث٤لللٓقلللشف ثـلللذاد ٣لللٞكش ؽٔب٣لللخ أًجلللش ُِ إٕاعلللزضٔبسٛب ا١ 

   -أدٗبٙ :

  

   2019-2010ُِغ٘ٞادا ُٔقشف ثـذاد الأداسح  ٣ٞمؼ عٞدح 6-3اُؾٌَ ا

 Bank Returns Analysisرؾ١ًٍ اٌؼٛائذ اٌّظشف١خ  5-4-6

أعٔلللب٢ُ أُٞعلللٞداد ٓلللٖ خللللاٍ  إُللل٠ُزؾ٤ِلللَ اُؼٞائلللذ أُقلللشك٤خ رلللْ اعلللزخذاّ فلللبك٢ اُلللذخَ 

٣ٝشٓللللض ُللللٚ  TA) ػِلللل٠ أعٔللللب٢ُ أُٞعللللٞداداNIهغللللٔخ فللللبك٢ اُللللذخَ أُزؾوللللن ثؼللللذ اُنللللش٣جخا

  ٓلللللٖ خللللللاٍ هغلللللٔخ فلللللبك٢ اُلللللذخَ أُزؾولللللن ثؼلللللذ ROE  ًٝلللللزُي اعلللللزؼٔبٍ اROAثلللللبُشٓض ا

    -ٖٝٓ خلاٍ أُؼبدُخ أدٗبٙ:TE)  ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ اNIاُنش٣جخ ا
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  ثبعزخذاّ 2019-2010  ٣ٞمؼ ٗزبئظ اُؼٞائذ أُقشك٤خ ُٔقشف ثـذاد ُِغ٘ٞادا8-3اُغذٍٝ ا

 أعٔب٢ُ أُٞعٞداد إ٠ُفبك٢ اُذخَ 

Years NI ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس TA ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس ROA 

4232 35,822 ;83,284 %3.6 

4233 3;,;32 :97,489 %4.52 

4234 23,844 3,522,876 %3.: 

4235 30,463 3,:29,2;5 %3.9 

4236 3;,963 3,:49,727 %3.2 

4237 5,430 3,76;,758 %2.5 

4238 20,245 3,422,646 %3.8 

4239 8,344 3,2;2,374 %2.78 

423: 6,374 3,335,75: %2.59 

2019 9,4;: 3,354,966 %2.86 

 اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ              

اُ٘غلللت ٓززثزثلللخ ثللل٤ٖ الاػلللٞاّ أر ثِـلللذ اُ٘غلللجخ كللل٢  ٕإٝٓلللٖ خللللاٍ اُغلللذٍٝ أػللللاٙ ٗلاؽلللع ثللل

ٝثِـلللذ  2012خللللبك كللل٢ ػلللبّ ٗالإ إُللل٠   ُزؼلللٞد 2011اسرلؼلللذ كللل٢ ػلللبّا  1.4% ا 2010 عللل٘خ 

خلللبك فللبك٢ اُللذخَ ػللٖ اُؼللبّ إٗٝاُغللجت كلل٢ رُللي ٛللٞ ,  2015خلللبك اؽللذٛب كلل٢ ػللبّ ٗٗغللجخ الإ

٣ٌٝٔللللٖ  ,  2.30ذ ا%ٗللللبًٝ 2011ذ علللل٘خ ٗللللباػِلللل٠ ٗغللللجخ كٌ أٓللللب,   143311اُغللللبثن ثٔوللللذاس ا

ًبٗللللذ ٝإٔ ٓزٞعللللو اُ٘غللللجخ   3ٓقللللشف ثـللللذاد هللللذ ٝهللللغ كلللل٢ اُزقلللل٤٘ق ا إٕاُوللللٍٞ كلللل٢ اُٜ٘ب٣للللخ 

ًٝٔللللب ٣ٌٔللللٖ ثغللللجت اػزٔللللبد أُقللللشف ػِلللل٠ ٓللللضاد اُؼِٔللللخ ُزؾو٤للللن ا٣للللشاداد ٓنللللٔٞٗخ ,   1.15ا

    -اُؾٌَ أدٗبٙ:ػٖ هش٣ن رُي  ٕبث٤
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  2019-2010  ٣ٞملللللؼ اُؼٞائلللللذ أُقلللللشك٤خ ُٔقلللللشف ثـلللللذاد ُِغللللل٘ٞادا7-3اُؾلللللٌَ ا

 أعٔب٢ُ أُٞعٞداد إ٠ُاُذخَ ثبعزخذاّ فبك٢ 

  2019-2010  ٣ٞمللللللؼ ٗزللللللبئظ اُؼٞائللللللذ أُقللللللشك٤خ ُٔقللللللشف ثـللللللذاد ُِغلللللل٘ٞادا9-3عللللللذٍٝ ا

 اعٔب٢ُ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ إ٠ُثبعزخذاّ فبك٢ اُذخَ 

Years NI ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس TE ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس ROE 

4232 35,822 33:,9:: %33.6 

4233 3;,;32 35;,83; %36.5 

4234 23,844 429,474 %33.7 

4235 30,463 4;3,484 %32.7 

4236 3;,963 4;4,63; %8.9 

4237 5,430 48:,6:: %4.2 

4238 20,245 4:4,:43 %9.3 

4239 8,344 498,;64 %4.43 

423: 6,374 488,964 %3.77 

2019 9,4;: 495,863 %4.88 

 اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ                

  أر ثِـللذ ٛللزٙ اُ٘غللجخ 2011اػِلل٠ ٗغللجخ ؽووٜللب أُقللشف كلل٢ ػللبّ ا إٕٗلاؽللع ٓللٖ اُغللذٍٝ أػلللاٙ 

سرللللبع فلللبك٢ اُلللذخَ ٓٔلللب ادٟ لااسرللللبع ؽولللٞم ا٤ٌُِٔلللخ  إُللل٠  ٝاُغلللجت كللل٢ رُلللي ٣ؼلللٞد 14.3%ا

  2018ٝأدٗللل٠ ٗغلللجخ ؽووٜلللب أُقلللشف كللل٢ ػلللبّ اثؼلللذ رٞظ٤لللق علللضءا" ٓ٘لللخ كللل٢ ٗؾلللبهبد ٓشثؾلللخ ,

اُ٘غلللت ٓززثزثلللخ كللل٢ ٛلللزٙ الاػلللٞاّ أر  إٕ  ٝٗلاؽلللع 1.55ٛلللزا اُؼلللبّ ا%أر ثِـلللذ ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ كللل٢ 
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   7ٓزٞعلللو ٛلللزٙ اُ٘غلللت كولللذ ثِـلللذ كللل٢ ٛلللزٙ اُغللل٘ٞادا أٓلللبٝػلللذّ اعلللزوشاس  رزثلللزةٗلاؽلللع ٝعلللٞد 

  -رُي ٖٓ خلاٍ اُؾٌَ أدٗبٙ: ٕب٣ٌٖٝٔ ث٤  3مٖٔ اُزق٤٘ق ا

 

ثبعللللزخذاّ   2019-2010ُٔقللللشف ثـللللذاد ُِغلللل٘ٞاد ا   ٣ٞمللللؼ اُؼٞائللللذ أُقللللشك٤خ8-3اُؾللللٌَ ا

 أعٔب٢ُ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ إ٠ُفبك٢ اُذخَ 

ثو٤للللبط ٓاؽللللش اُؼبئللللذ  ٝٛ٘للللبى ٓاؽللللشاد  ROAٝ(ROE ٓللللش لا ٣وزقللللش ػِلللل٠ اٝالأ

 الأسثللبػاُللز١ ٣جلل٤ٖ أعٔللب٢ُ   MINIأخللشٟ روللّٞ ثزو٤لل٤ْ اُؼٞائللذ ٜٓ٘للب ٗغللجخ ٛللبٓؼ فللبك٢ اُللذخَ ا

 إُلللل٠اُقللللبك٤خ اُزلللل٢ ٣ؾقللللَ ػ٤ِٜللللب ٓغللللبٛٔٞ أُقللللشف ٓللللٖ إعٔللللب٢ُ الإ٣للللشاداد, ٝٓاؽللللش اُؼبئللللذ 

اُقلللبك٤خ اُزللل٢ رلللْ رؾو٤وٜلللب ًٝ٘غلللجخ ٓئ٣ٞلللخ ٓلللٖ  الأسثلللبػ  اُلللز١ ٣ولللّٞ ثو٤لللبط ؽغلللْ RODاُٞدائلللغ ا

 ٝدائغ ػٔلاء أُقشف 

  ػِللل٠ أعٔلللب٢ُ الا٣لللشاداد اُزللل٢ NIهغلللٔخ فلللبك٢ اُلللذخَ اػلللٖ هش٣لللن   MINIٝٗولللّٞ ثبعلللزخشاط ا

هغللللٔخ فللللبك٢ اُللللذخَ ػللللٖ هش٣للللن   ROD  ٝٗوللللّٞ ثبعللللزخشاط ا٣Rؾقللللَ ػ٤ِٜللللب أُغللللب٤ٖٔٛ ا

 -ز٤ٖ:اُزب٤ُ ز٤ٖ  ًٝٔب ٛٞ ٓج٤ٖ أدٗبٙ ٖٝٓ خلاٍ أُؼبدDُ  ػ٠ِ أعٔب٢ُ اُٞدائغ اNIأُزؾون ا
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   ثبعزخذاّ 2019-2010  ٣ٞمؼ ٗزبئظ اُؼٞائذ أُقشك٤خ ُٔقشف ثـذاد ُِغ٘ٞادا10-3اُغذٍٝ ا

أعٔب٢ُ الا٣شاداد  إ٠ُفبك٢ اُذخَ   

Years NI ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس R ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس MINI 

2010 35,822 62,85: %55.7 

4233 3;,;32 77,734 %58 

4234 23,844 84,7:5 %5: 

4235 30,463 :6,742 %58 

4236 3;,963 98,268 %47.; 

4237 5,430 9;,684 %8.: 

4238 20,245 95,442 %49.8 

4239 8,344 76,355 %33.5 

423: 6,374 58,78: %33.6 

2019 9,4;: 5;,::9 %3:.5 

 ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ              

دٝلاس  أٝاُنلللش٣جخ ٜٓ٘لللب ٝاُزللل٢ رلللأر٢ ٓلللٖ ًلللَ د٣٘لللبس  أصاُلللٚاُقلللبك٤خ ثؼلللذ  الأسثلللبػوللل٤ظ ٣ أُاؽلللشٝ

ظٜلللٞس اُ٘غلللجخ ٓشرلؼلللخ  ٝػ٘لللذرخلللل٤ل أعٔلللب٢ُ أُقلللبس٣ق , كنللللا" ػلللٖ ٓلللٖ أعٔلللب٢ُ الا٣لللشاداد

 كٜلللزا ٣لللذٍ ػِللل٠ هلللذسح أُقلللشف ػِللل٠ رخلللل٤ل أُقلللبس٣ق ٝػِللل٠ اٌُللللبءح اُزللل٢ ؽووٜلللب أُقلللشف

ػِلللل٠ هللللذسح  رُللللي  ٣ٝللللذٍ 38ا% ذٗللللبًٝ  2012اػِلللل٠ ٗغللللجخ كلللل٢ ػللللبّ ؽوللللن  أُقللللشف إٕأر 

ذ ٗللللبأر ً 2015أدٗلللل٠ ٗغللللجخ ؽووٜللللب أُقللللشف ػللللبّ   إٕٝ, أُقللللبس٣ق  خللللل٤لأُقللللشف كلللل٢ ر

   -أدٗبٙ:ػٖ هش٣ن اُؾٌَ رُي  ٕب٣ٌٖٝٔ ث٤  24.5ٝثٔزٞعو ا  6.8%ا
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باسددددتخدال  2019-2010اٌو ددددعالعوائدددددالظصدددد فٌةلظصدددد  ب دددددادللسددددووات  9-3ااُؾللللٌَ

أجظالًالاٌ اداتإلىصافًالدخل

ٓغٔللللٞع اُٞدائللللغ  إُلللل٠  ٝٛلللل٢ ٗغللللجخ أعٔللللب٢ُ فللللبك٢ اُللللذخَ RODػللللٖ ٤ًل٤للللخ اؽزغللللبة ا أٓللللب

 كزؾزغت ًبُزب٢ُ: 

 ثبعللللزخذاّ   2019-2010ُٔقللللشف ثـللللذاد ُِغلللل٘ٞادا اُؼٞائللللذ أُقللللشك٤خٗزللللبئظ    11-3اُغللللذٍٝ ا

 ٓغٔٞع اُٞدائغ إ٠ُٗغجخ أعٔب٢ُ فبك٢ اُذخَ 

Years NI ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس D ٕٞد٣٘بس ا٤ِٓ ROD 

4232 35,822 :64,496 %3.8 

4233 3;,;32 957,869 %4.9 

4234 23,844 3,2;5,624 %4.4 

4235 30,463 3,695,864 %4.3 

4236 3;,963 3,757,2:8 %3.5 

4237 5,430 3,4:3,26: %2.6 

4238 20,245 ;39,824 %4.4 

4239 8,344 :35,432 %2.: 

423: 6,374 :68,9;7 %2.7 

2019 9,4;: :7;,824 %2.: 

 ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ                   

كلللل٢ ًللللَ اُغلللل٘ٞاد هللللذ ؽوللللن أُقللللشف ٗغللللت  إٕكلللل٤لاؽع  ROD)ا إُلللل٠ثبُ٘غللللجخ  أٓللللب

 إُللللل٠ٓزٞعلللللو ٗغلللللجخ اُؼبئلللللذ  أٓلللللب, اُٞدائلللللغ  ٓوبسٗلللللخ ثؾغلللللْ اُؼبئلللللذ  خللللللبكإٗٓ٘خلنلللللخ ٝٛلللللٞ 

      -ُؾٌَ أدٗبٙ:ػٖ هش٣ن ارُي  ٕب%  ًٝٔب ٣ٌٖٔ ث٤ 1.4ا  كوذ ثِـذ RODاُٞدائغا
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   2019-2010ُٔقللللللللشف ثـللللللللذاد ُِغلللللللل٘ٞادا ٌو ددددددددعالعوائدددددددددالظصدددددددد فٌة  10-3اُؾللللللللٌَ ا

الودائ ظجظولإلىالدخلصافًأجظالًباستخدالوسبة

 Analysis of Bank liquidityرؾ١ًٍ اٌغ١ٌٛخ اٌّظشف١خ   5-4-7 

ٗوللللذ عللللبٛض ثأعللللشع ٝهللللذ ٌٓٔللللٖ ٝثأهللللَ  إُلللل٠ ٚٓٞعٞدارللللهللللذسح أُقللللشف ػِلللل٠ رؾ٣ٞللللَ 

ٓللللٖ هغللللٔخ  ٌلللل٤ٕٗٞٞللللخ   ٝاُزلللل٢ ٣زٗبٍ ااُغلللل٤ُٞخ اُوٝاٗغللللجخ اُزللللذ ٓاؽللللش , ٝرللللْ اعللللزخذاّخغللللبسح 

   , ٝرجللل٤ٖ ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ  ٓلللذٟ هلللذسح CLُلللخ اٝا  ػِللل٠ أُطِٞثلللبد أُزذCAُلللخ اٝاأُٞعلللٞداد أُزذ

ُلللخ ٣ٝلللزْ ؽغلللبثٜب ٓلللٖ خللللاٍ ٝاأُزذٓٞعٞدارٜلللب ػلللٖ هش٣لللن د  ٓلللباأُقلللبسف ػِللل٠ علللذاد الاُزض

-اُزب٢ُ:

   
  

  
      

ُٔقللللللشف ثـللللللذاد  ٍٝااُغلللللل٤ُٞخ ثبعللللللزخذاّ ٗغللللللجخ اُزللللللذٗزللللللبئظ   12-3اُغللللللذٍٝ ا                    

  2019-2010ُِغ٘ٞادا

Years CA ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس CL ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس CR 

4232 ;52,:29 :64,496 %332.7 

4233 :97,489 957,968 %33:.; 

4234 3,479,629 3.2;5,624 %336.9 

4235 3,92:,2;5 3,695,864 %337.; 
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4236 3,992,2:9 3,757,2:8 %337.5 

4237 3,6;5,3;4 3,4:3,26: %338.7 

4238 3,264,;25 ;39,824 %335.8 

4239 3,242,4:8 :35,432 %347.6 

423: 64;,875 :68,9;7 %72.9 

423; ;64,75; :7;,324 %32;.9 

 اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ          

أر ثِـلللذ  2017ػِللل٠ ٗغلللجخ ؽووٜلللب أُقلللشف كللل٢ ػلللبّ أ إ٣ٕٝلاؽلللع ٓلللٖ اُغلللذٍٝ أػللللاٙ 

هللذسح أُقللشف ػِلل٠ عللذاد  إُلل٠  ٝٛللٞ ٓللب ٣ؾلل٤ش %٤ٗٞ125.4للخ كلل٢ ٛللزٙ اُغلل٘خاٗبٗغللجخ اُغلل٤ُٞخ اُو

ًِٔلللب صادد ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ صادد هلللٞح أُقلللشف ٝثبُزلللب٢ُ ٓٞعٞدارلللٚ ٝثبُزلللب٢ُ ػلللٖ هش٣لللن رلللٚ  أٓباُزض

 2018علللزٌٕٞ ُلللٚ  هلللٞٙ ٝٓشًلللض ثللل٤ٖ أُقلللبسف الاخلللشٟ ٝأدٗللل٠ ٗغلللجخ ؽووٜلللب أُقلللشف كللل٢ ػلللبّ 

رِلللي كللل٢ ٤٘ٓلللخ اُزللل٢ ػبؽلللٜب اُؼلللشام ملللبع أُب٤ُلللخ ٝالأٝ   ثغلللجت الأ50.7%أر ثِـلللذ ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ ا

   3.6  أر ثِـللللذ ٛ٘للللب ٗغللللجخ ا109ٓزٞعللللو اُ٘غللللجخ كوللللذ ثِـللللذ خلللللاٍ رِللللي اُغلللل٘ٞادا أٓللللب ٔللللذحاُ

-30ػ ثللل٤ٖ اٝاأُشًلللض١ اُؼشاهللل٢ ٝٛللل٢ رزلللشج٘لللي ٤ٗٞلللخ اُزللل٢ ؽلللذدٛب اُٗباملللؼبف ٗغلللجخ اُغللل٤ُٞخ اُو

رللللٚ ٓللللٖ خلللللاٍ أٓبأُقللللشف هللللبدس ػِلللل٠ ٓٞاعٜللللخ اُزض ٕأ١ أ%  ٝٛلللل٢ ٗغللللجخ ٓشرلؼللللخ عللللذا 35

   -ؾٌَ أدٗبٙ:اُػٖ هش٣ن رُي  ٕبٓٞعٞدارٚ ٣ٌٖٝٔ ث٤

 

-2010ُٔقلللللشف ثـلللللذاد ُِغللللل٘ٞاد ا  ٣ٞملللللؼ ؽغلللللبة اُغللللل٤ُٞخ أُقلللللشك٤خ 11-3اُؾلللللٌَ ا     

 ٍٝاثبعزخذاّ ٗغجخ اُزذ 2019
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إعٔللللب٢ُ  إُلللل٠ٝٛللللٞ اؽزغللللبة ٗغللللجخ اُوللللشٝك ٗغللللجخ أخللللشٟ  ٓاؽللللش اُغلللل٤ُٞخ  اعللللزخذّٝ

  ,إر رجللل٤ٖ ٗغلللجخ ٓغٔلللٞع اُولللشٝك اُزللل٢ رٔ٘ؾٜلللب أُقلللبسف ٓلللٖ إعٔلللب٢ُ LTARأُٞعلللٞداد  ا 

٣ٝلللزْ  ,ٝاُؼٌلللظ فلللؾ٤ؼ أُٞعلللٞداد, كٌِٔلللب اسرلؼلللذ ٛلللزٙ اُ٘غلللجخ هِلللذ اُغللل٤ُٞخ اُزللل٢ رؾلللزلع ثٜلللب 

  ٣ٝلللزْ اؽزغلللبثٜب ٓلللٖ TAػِللل٠ إعٔلللب٢ُ أُٞعلللٞداد اL)اعلللزخشاعٜب ٓلللٖ خللللاٍ هغلللٔخ اُولللشٝك ا

  ا٥ر٢خلاٍ 

     
 

  
      

 أعٔللللب٢ُ أُٞعللللٞداد إُلللل٠ ٗغللللجخ اُوللللشك ثبعللللزخذاّاُغلللل٤ُٞخ أُقللللشك٤خ  ٗزللللبئظ  13-3اُغللللذٍٝ ا

   2019-2010ُٔقشف ثـذاد ُِغ٘ٞادا

Years L ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس TA ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس LTAR 

4232 3:2,9:3 ;83,284 %3:.: 

4233 367,879 :97,489 %38.8 

4234 359,477 3,522,876 %32.7 

4235 42:,3:6 3,:29,2;5 %33.7 

4236 448,8;; 3,:49,727 %34.6 

4237 457,93: 3,76;,758 %37.4 

4238 3;7,288 3,422,646 %38.4 

4239 367,824 3,2;2,374 %35.5 

423: 6:8,658 3,335,75: %65.9 

423; 472,962 3,354,966 %44.3 

 اُخزب٤ٓخاُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد                         

  هللللذ ثِـللللذ LTARأعٔللللب٢ُ أُٞعللللٞدادا إُلللل٠ٗغللللجخ اُوللللشٝك  ٕأٗلاؽللللع ٓللللٖ اُغللللذٍٝ 

اعٔلللب٢ُ أُٞعلللٞداد  إُللل٠ؽغلللْ اُولللشٝك ثغلللجت  2018كللل٢ ػلللبّ  ( 43.7%اٜلللب ُ أػِللل٠ اسرللللبع

خللللبك إٗ  ثغلللجت 10.5كولللذ ثِـلللذ اُ٘غلللجخ ا% 2012أدٗللل٠ ٗغلللجخ ؽووٜلللب أُقلللشف كللل٢ ػلللبّ  أٓلللب,

ٓقلللشف  ؾلللزلع ثٜلللب٣ع ٗغلللجخ اُغللل٤ُٞخ اُزللل٢ باسرللللٓٔلللب ٣ؼ٘للل٢ اعٔلللب٢ُ أُٞعلللٞداد  إُللل٠اُولللشٝك 

ٛللل٢   18ٝا% و٤للل٤ْأعٔلللب٢ُ أُٞعلللٞداد كللل٢ عللل٘ٞاد اُز إُللل٠ٝثِلللؾ ٓزٞعلللو ٗغلللجخ اُولللشٝك , ثـلللذاد

 أُقلللشف ,ُٔٞاعٜلللخ دائ٘للل٢ رلللٚ أٓبٗغللل٤خ ٓ٘خلنلللخ رظٜلللش ٓولللذسح ٓقلللشف ثـلللذاد ػِللل٠ علللذاد اُزض

    -اُؾٌَ أدٗبٙ:ك٢ رُي  ٕب٣ٌٖٝٔ ث٤
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  2019-2010ُٔقلللللللشف ثـلللللللذاد ُِغللللللل٘ٞاد ا ٣ٞملللللللؼ اُغللللللل٤ُٞخ أُقلللللللشك٤خ   12-3اُؾلللللللٌَ ا

 أعٔب٢ُ أُٞعٞداد إ٠ُثبعزخذاّ ٗغجخ اُوشك 

ٗغللللجخ اُشفلللل٤ذ اُ٘وللللذ١ ٣ٝللللزْ   ٝٛللللٞٓاؽللللش أخللللش ٣وللللّٞ ثو٤للللبط ٓؼ٤للللبس اُغلللل٤ُٞخ  ٝاعللللزخذّ

 ػِلللللل٠ أعٔللللللب٢ُ C+Fسفللللللذح اُغللللللبئِخ الأخللللللشٟ ااعللللللزخشاعٜب ٓللللللٖ خلللللللاٍ هغللللللٔخ اُ٘وللللللٞد ٝالأ

أعٔللب٢ُ  إُلل٠  ٣ٝجلل٤ٖ ٛللزا أُاؽللش ٓوللذاس اُ٘وللٞد اُغللبئِخ اُزلل٢ ٣وللّٞ أُقللشف ثبؽزلبظٜللب Dاُٞدائللغا

  اُٞدائغ. ًٝٔب ك٢ أُؼبدُخ اُزب٤ُخ :

    
   

 
      

ُٔقللللشف ثـللللذاد  اُغلللل٤ُٞخ ثبعللللزخذاّ ٗغللللجخ اُشفلللل٤ذ اُ٘وللللذ١ ٗزللللبئظ   14-3اُغللللذٍٝا               

  2019-2010ُِغ٘ٞادا

Years  C+F ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس D ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس MFR  

4232 793,:44 :64,496 %8: 

4233 669,5:9 957,869 %83 

4234 :34,5;3 3,2;5,624 %96 

4235 3,236,8;: 3,695,864 %8; 

4236 ;;4,624 3,757,2:8 %87 

4237 :92,:9; 3,4:3,26: %8: 

4238 763,:28 ;39,824 %7; 

4239 722,;23 :35,432 %84 
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423: 834,283 :68,9;7 %94 

423; 773,538 :7;,824 %86 

 اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ                        

  74ٝثِـلللذ ٗغلللجخ اُشفللل٤ذ اُ٘ولللذ١ ا% 2012ػِللل٠ ٗغلللجخ ؽووٜلللب أُقلللشف كللل٢ ػلللبّ أ إٕ

الاػزٔلللبد ػِللل٠ رلللٚ ثلللذٕٝ ٓباأُقلللشف ُذ٣لللٚ ٗولللٞد ٝاسفلللذح علللبئِخ هلللبدسح ػِللل٠ ٓٞاعٜلللخ اُزض إٕا١ 

أر ثِـلللذ  2016أُٞعلللٞداد الاخلللشٟ أُٞعلللٞدح ُذ٣لللٚ ٝأدٗللل٠ ٗغلللجخ ؽووٜلللب أُقلللشف كللل٢ ػلللب٢ٓ 

أُقلللشف فللل٘ق ملللٖٔ أُشًلللض  إٕ  ا١ 66  كللل٢ ؽللل٤ٖ ثِـلللذ ٓزٞعلللو اُ٘غلللجخ ا%59اُ٘غلللجخ ا%

   -رُي ٖٓ خلاٍ اُؾٌَ ك٢ أدٗبٙ: ٕب  ٖٓ ٗٔٞرط اُزو٤٤ْ ٣ٌٖٝٔ ث1٤ا

 

ثبعللللزخذاّ   2019-2010ُٔقللللشف ثـللللذاد ُِغلللل٘ٞاد ا أُقللللشك٤خ  ٣ٞمللللؼ اُغلللل٤ُٞخ 13-3اُؾللللٌَا

 ٗغجخ اُشف٤ذ اُ٘وذ١

 Sensitivity Analysis toرؾ١ٍوووً اٌؾغبعووو١خ رغوووبٖ ِخوووبؽش اٌغوووٛق  5-4-8

Market Risk

ػللللذح ٓاؽللللشاد رغللللزخذّ ُزؾ٤ِللللَ اُؾغبعلللل٤خ ٝٓللللٖ ٛللللزٙ أُاؽللللشاد اُزلللل٢ رغللللزخذّ  رٞعللللذ

اعٔلللللب٢ُ  إُلللللS٠)سام أُب٤ُلللللخاٝثوغلللللٔخ الأاُلللللز١ ٣ولللللّٞ STAR)سام أُب٤ُلللللخ اٝٓاؽلللللش ٗغلللللجخ الأ

خللللللبك ٛلللللزٙ اُ٘غلللللجخ ٣ٌلللللٕٞ إٗ إٕ  TAٝأُٞعلللللٞداد أُغلللللزخذٓخ كللللل٢ هبئٔلللللخ أُشًلللللض أُلللللب٢ُ ا

أُقللشف ٣ٌللٕٞ ثٞمللغ خطللش ٝػ٤ِللخ ٣غللت  إٕكلل٢ ؽللبٍ الاسرلللبع كلل أٓللبأُقللشف كلل٢ ٝمللغ ع٤للذ 

م ؽغبعللل٤خ ٓخلللبهش اُغلللٞ إُللل٣٠زخلللز الاعلللشاءاد ُزؾغللل٤ٖ ٝملللؼٚ أُلللب٢ُ ٝرزؼلللشك أُقلللبسف  إٕ

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

MFR 

MFR
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اُلبئذح أعللللؼبسأُٞعٞداد أُب٤ُللللخ ٝٓللللٖ ٛللللزٙ أُٞعللللٞداد أعللللؼبسرـ٤للللش كلللل٢  إُلللل٠ٗز٤غللللخ اُزؼللللشك 

  فشف اُؼٔلاد ًٝزُي عؼش اُغْٜ ٣ٝزْ ه٤بعٜب ٖٓ خلاٍ أُؼبدُخ اُزب٤ُخ:أعؼبس,

     
 

  
      

     

-2010ُٔقلللللللشف ثـلللللللذاد ُِغللللللل٘ٞاد ا دسعلللللللخ اُؾغبعللللللل٤خ  ٗزلللللللبئظ  15-3اُغلللللللذٍٝ ا              

 سام أُب٤ُخٝٗغجخ الأ  ثبعزخذا2019ّ

Years S ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس TA ا٤ِٕٓٞ د٣٘بس STAR 

4232 34;,75; ;83,284 %35.7 

4233 3:7,687 :97,489 %43 

4234 45;,34: 3,522,876 %3:.5 

4235 632,399 3,:29,2;5 %44.9 

4236 677,243 3,:49,727 %46.: 

4237 47:,:59 3,76;,758 %38.9 

4238 ;9,5;; 3,422,646 %:.3 

4239 :;,44; 3,2;2,374 %:.4 

423: :99,922 3,335,75: %9; 

423; 8;2,735 3,354,966 %83 

 اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ             

  Sسام أُب٤ُللللخ اٝأر ثِـللللذ ٗغللللجخ الأ  2018اػِلللل٠ ٗغللللجخ ؽووٜللللب أُقللللشف  كلللل٢ ػللللبّ  إٕ

ثغلللجت أُقلللشف ٣ٌلللٕٞ ثٞملللغ خطلللش  إٕكللل ُلللزا  79  ٝثِـلللذ ا%TAاعٔلللب٢ُ أُٞعلللٞداد ا إُللل٠

ٝأدٗلل٠ ٗغلللجخ ؽووٜلللب  ٓوبسٗللخ ثٔٞعٞدارلللٚ  ا٤ٌُِلللخ , سام أُب٤ُلللخ اُزللل٢ ٣ؾللزلع ثٜلللب أُقلللشف ٝالأٓجِللؾ 

 إُلللل٠سام أُب٤ُللللخ ٝلأ  ٝثِللللؾ ٓزٞعللللو ٗغللللجخ ا8.1أر ثِـللللذ اُ٘غللللجخ ا% 2010أُقللللشف كلللل٢ ػللللبّ 

رُلللي ٓلللٖ خللللاٍ  ٕبٓوبسٗلللخ ٓلللغ ٗٔلللٞرط اُزو٤للل٤ْ ٣ٌٝٔلللٖ ث٤للل ع٤لللذح  ٝٛللل٢ ٗغلللجخ 27%أُٞعلللٞداد  ا

    -اُؾٌَ أدٗبٙ:
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ثبعللللزخذاّ   2019-2010ُٔقللللشف ثـللللذاد ُِغلللل٘ٞاد ا ٣ٞمللللؼ دسعللللخ اُؾغبعلللل٤خ   14-3اُؾللللٌَ ا

 سام أُب٤ُخٝٗغجخ الأ

ٓاؽللش اخللش ٣وللّٞ ثؾغللبة رؾ٤ِللَ اُؾغبعلل٤خ ٝٛللٞ ٓاؽللش اُلغللٞح اُللز١ ٣وللّٞ ثو٤للبط  ٣ٞعللذٝ

أُطِٞثلللبد اُؾغبعلللخ كلللل٢ ؽلللبٍ ظٜلللشد اُ٘ز٤غلللخ ٓٞعجلللخ  إُللل٠اُللللشم ٓلللب ثللل٤ٖ أُٞعلللٞداد اُؾغبعلللخ 

ًجللش ٓللٖ أُطِٞثللبد اُؾغبعللخ ٝاُؼٌللظ فللؾ٤ؼ كلل٢ ؽللبٍ ظٜللٞس أٗغللجخ أُٞعللٞداد اُؾغبعللخ  إٕكلل

ٗغللللجخ اُلغلللٞح ٝاُزلللل٢ رولللّٞ ثوغللللٔخ ػللللٖ هش٣لللن اعلللزؼٔبٍ رُلللي اُ٘زلللبئظ ثبُغلللبُت ٣ٝللللزْ اُزأًلللذ ٓللللٖ 

اعلللزؼٔبٍ اُلغلللٞح أُطِولللخ  إٕأُٞعلللٞداد اُؾغبعلللخ ػِللل٠ أُطِٞثلللبد اُؾغبعلللخ ٝٛلللزا كنللللا" ػلللٖ 

أعٔلللب٢ُ أُٞعلللٞداد اُؾغبعلللخ ٣ٝلللزْ اعلللزخذاّ أُلللزًٞس أػللللاٙ  إُللل٠ٗغلللجخ اُلغلللٞح  ٕباُزللل٢ رولللّٞ ثج٤للل

 ٖٓ خلاٍ أُؼبدلاد اُزب٤ُخ :

GAP = RSAs –RSLs                   

          
    

    
        

      
   

  
      

ٗغجخ  ثبعزخذاّ  2019-2010ُٔقشف ثـذاد ُِغ٘ٞاد ا دسعخ اُؾغبع٤خٗزبئظ   16-3اُغذٍٝ ا        

 اُلغٞح
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Years RSAs RSLs GAP=RSAs-RSLs GAP Ratio GAP|| 

4232 930,807 842,274 88,533 %3.3 %;.4 

4233 875,267 735,746 139,520 %3.3; %38 

4234 1,257,407 1.093,402 164,005 %3.37 %35 

4235 1,708,093 1,473,642 234,451 %3.38 %35 

4236 1,770,087 1,535,086 235,001 %3.37 %34 

4237 1,493,192 1,281,048 212,144 %3.39 %36 

4238 1,042,904 917,602 125,301 %3.36 %32 

4239 1,020,286 813,210 207,076 %3.47 %3; 

423: 429,653 846,795 -417,142 %2.73 %59 

423; 942,539 859,102 83,436 %3.2; %9.6 

 اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ                        

ر إ  2018ٗلاؽلللع  ٓلللٖ اُغللللذٍٝ ظٜلللٞس ع٤ٔلللغ هلللل٤ْ اُلغلللٞح ثبُو٤ٔلللخ أُٞعجللللخ ٓبػلللذا علللل٘خ 

ر إ 2019ذ كلللل٢ علللل٘خ ٗللللبظٜللللشد ه٤ٔللللخ اُلغللللٞح ثبُو٤ٔللللخ اُغللللبُجخ ٝادٗلللل٠ ه٤ٔللللخ ؽووٜللللب أُقللللشف ً

ٝٛلللزا  ٓلللب ث٤٘زلللٚ  2010ظٜلللشد ثو٤ٔلللخ ًج٤لللشح أُطِٞثلللبد اُؾغبعلللخ ُِلبئلللذح  ٕلإ  833436ظٜلللشد ا

 ٚذ عللللججٗللللباُ٘ز٤غللللخ ٓٞعجللللخ ً ٞسٝظٜلللل,   1 .1اث٘غللللجخ غلللل٘خ اُ رِلللليظٜللللشد كلللل٢ أٗغللللجخ اُلغللللٞح أر 

اُلبئذح اُذائ٘لللللخ ٝأُذ٣٘لللللخ  أعللللؼبسكللللل٢  ب"اسرلبػلللل ٣ؾلللللذس  ٜلللللباسرلبػ ٕأٝاسرلللللبع  ٓؼلللللذلاد اُلبئللللذح  

 إٕرُللللي ٣للللذٍ ػِلللل٠  إٕظٜللللٞس اُ٘ز٤غللللخ ٓٞعجللللخ كلللل إٕٝ, ٝأ٣نللللب ص٣للللبدح كلللل٢ فللللبك٢ ػبئللللذ اُلبئللللذح 

  ؽووٜلللللب 37ٝأػِللللل٠ كغلللللٞح ٓطِولللللخا%   أُٞعلللللٞداد  اُؾغبعلللللخ ُِلبئلللللذح أًجلللللش ٓلللللٖ أُطِٞثلللللبد

%  15ذاإٗلللٓزٞعلللو ٗغلللجخ اُلغلللٞح اُزللل٢ ؽووٜلللب ٓقلللشف ثـلللذاد ً إٕٝ 2018أُقلللشف كللل٢ عللل٘خ  

    -اُؾٌَ أدٗبٙ:ك٢ رُي  ٕب٣ٌٖٝٔ ث٤
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ثبعللللزخذاّ   2019-2010ُٔقللللشف ثـللللذاد ُِغلللل٘ٞاد ا ٣ٞمللللؼ دسعللللخ اُؾغبعلللل٤خ  15-3اُؾللللٌَ ا

 ٗغجخ اُلغٞح

اٌزم١١ُ إٌٙبئٟ لأداء ِظشف ثغذاد   9 -5-4

الجدولادواهٌظثلالتقٌٌلالوهائًلظص  ب داد

 اُزو٤٤ْ اُٜ٘بئ٢ ُٔقشف ثـذادٗزبئظ ٣ٞمؼ   17-3عذٍٝ ا                      

 ِظشف ثغذاد

 دسعزٗ اٌزظ١ٕف ِزٛعؾ اٌّؤشش اٌّؤشش ْباٌج١

 3 لٛٞ CAR %67 وفب٠خ سأط اٌّبي

 7 ػؼ١ف :% NPLLR عٛدح اٌّٛعٛداد

 5 ِزٛعؾ ROA %3.37 اٌؼٛائذ

ROE %9 5 ِزٛعؾ 

 3 لٛٞ ;CR 32 اٌغ١ٌٛخ

اٌؾغبع١خ رغبٖ 

 ِخبؽش اٌغٛق

STAR %49 ٞٛ3 ل 

 CAMELSاُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٗزبئظ                         

  2.3=6/ 1+1+3+3+5+1اُزق٤٘ق ا٢ٌُِ ُٔقشف ثـذاد=

ٓلللٖ   2.3أر رؼلللذ اُ٘غلللجخ ا ٕاصٝٓلللٖ الأ ٢ٗبضلللاُزقللل٤٘ق اُؽقلللَ ػِللل٠ أُقلللشف هلللذ  إٕلاؽلللع ٣ٝ

٢ ٓلللٖ ثؼلللل ٗب٣ٝؼلللأُقلللشف ع٤لللذ كللل٢ ًلللَ ػ٤ِٔبرلللٚ  إٕأ١  آشمللل٢  ٢ٗبضلللملللٖٔ اُزقللل٤٘ق اُ

٣ٝغللللت ػِلللل٠  ,ثٔؼبُغللللخ اُغللللِج٤بد  الأداسح٣ٌٝٔللللٖ ٓؼبُغزٜللللب ٓللللٖ خلللللاٍ رٞع٤للللٚ ٗوللللبه اُنللللؼق 
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٣ٌٝٔللللٖ  أُقلللشف أرخللللبر الاعللللشاءاد ٝاُزلللذاث٤ش اُلاصٓللللخ ُٔؼبُغللللخ ٗوللللبه اُنلللؼق اُزلللل٢ ٣ٞاعٜٜللللب 

اُؼ٤ِلللب ُِٔقلللشف, ٣ٝز٤ٔلللض ٛ٘لللب ٓقلللشف ثـلللذاد ثلللبلأداء  الأداسحٝ الأداسحٓؼبُغزٜلللب ٓلللٖ هجلللَ ٓغِلللظ 

أُز٤ٔللللض ٝهذسرللللٚ ػِلللل٠ ٓٞاعٜللللخ اُظللللشٝف اُخبسع٤للللخ ًؼللللذّ الاعللللزوشاس الاهزقللللبد١, كنلللللا ػللللٖ 

ٓللللب أ٤ٗٞللللخ اُزلللل٢ رقللللذسٛب اُغٜللللبد الاؽللللشاك٤خ, ٗب٤ٖ ٝاُِللللٞائؼ اُوٗاظٔللللخ ُِٝوللللٞٗآزضبُللللٚ اُؼللللب٢ُ ُم

أُقلللشف ٓللل٘ؼ  إٕ , أرٍٝالأكولللذ فللل٘ق  أُقلللشف ملللٖٔ اُزقللل٤٘ق  الأداسحعلللٞدح  إُللل٠ثبُ٘غلللجخ 

  رجوللل٠ 75  ٝاُ٘غلللجخ أُزجو٤لللخ ُذ٣لللخ ا%25هشٝملللٚ ٓلللٖ خللللاٍ اُٞدائلللغ أُٞعلللٞدح ُذ٣لللخ ثٔولللذاس ا%

ٝثِلللؾ ٓزٞعلللو  ٓقلللشف ثـلللذاد ٣لللٞكش ؽٔب٣لللخ أًجلللش ُِٔلللٞدػ٤ٖ ٕأ١ أٝلا ٣لللزْ اعلللزضٔبسٛب  ٚٓزغٔلللذح ُذ٣للل

  .  LDRاُٞدائغا إ٠ُٓاؽش أعٔب٢ُ اُوشٝك  إ٠ُ  ثبُ٘غجخ 25%اُ٘غجخ ا
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 اٌّجؾش اٌضبٌش

داء اٌّظشفٟ ثظً ِؤششادالأرم٠ُٛ اٌم١ّخ ٚ ِلائّخل١بط ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ   

CAMELS 

 Standard Model Description        رٛط١ف إٌّٛرط اٌم١بعٟ 5-5-3

اُو٤ٔخ ٝػلاهزٜب ثبلأداء  ٓلائٔخ٠ُ ُٝٝزٞف٤ق اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ رْ اعزخذاّ ػلاهز٤ٖ ٝرؾَٔ اُؼلاهخ الأ

  ٤CAMELSخ ك٢ٜ رؾَٔ ػلاهخ ٓاؽشاد اُزو٤٤ْ أُقشك٢ الآش٢ٌ٣ اٗباُؼلاهخ اُض أٓبأُقشك٢ ,

   .ثبلأداء أُقشك٢

 Relevancy of value alignmentاٌّظشفٟ ثبلأداءاٌم١ّخ  ِلائّخػلالخ 5-3-5-3

with banking performance 

 اٌم١ّخ )ِغزمً( ِلائّخ

 RITاُؼبئذ  .1

 PIT  اُغؼش .2

 MPSITأُؾبسًخ ك٢ اُغٞم .3

 Banking )ربثغ( CAMELS ثظً ِؤششاداٌّظشفٟ  الأداء 5-5-3-4

performance under CAMELS indicators (continued) 

 CAR ًلب٣خ سأط أُبٍ .1

 NPLL عٞدح أُٞعٞداد .2

 ROA اُؼٞائذ أُقشك٤خ .3

 CRاُغ٤ُٞخ .4

 STARاُؾغبع٤خ رغبٙ ٓخبهش اُغٞم .5

 LDRالأداسحعٞدح  .8

ٝثٜزا رٌٕٞ ُذ٣٘ب   VARٗأخز ٓزـ٤ش ربثغ ٝاؽذ ٓغ ٓغٔٞػخ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػٖ هش٣ن ٗٔٞرط 

 :ب٥ر٢عزخ ٗٔبرط ًٝ
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 -ٍ:ٝاُ٘ٔٞرط الأ

CAR=f(RIT, PIT, MPSIT) 

 اُق٤ـخ اُو٤بع٤خ ٣قجؼ: إ٠ُٝثؼذ رؾ٣ِٞٚ 

CAR=  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   

 :إٕأر 

CAR ًٍلب٣خ سأط أُب : 

RIT اُؼبئذ : 

PIT اُغؼش : 

MPSITأُؾبسًخ ك٢ اُغٞم : 

 : اُضبثذ   

 : ؽذ اُخطأ  

 

-٢:ٗباُ٘ٔٞرط اُض  

NPLL =f(RIT, PIT, MPSIT) 

 اُق٤ـخ اُو٤بع٤خ ٣قجؼ: إ٠ُٝثؼذ رؾ٣ِٞٚ 

NPLL =  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   

 :إٕأر 

NPLLعٞدح أُٞعٞداد : 

 -اُ٘ٔٞرط اُضبُش:

ROA =f(RIT, PIT, MPSIT) 

 اُق٤ـخ اُو٤بع٤خ ٣قجؼ: إ٠ُٝثؼذ رؾ٣ِٞٚ 

ROA =  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   
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 :إٕأر 

ROAاُؼٞائذ أُقشك٤خ : 

 -اُ٘ٔٞرط اُشاثغ:

CR=f(RIT, PIT, MPSIT) 

 اُق٤ـخ اُو٤بع٤خ ٣قجؼ: إ٠ُٝثؼذ رؾ٣ِٞٚ 

CR =  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   

 :إٕأر 

CR :اُغ٤ُٞخ 

 -اُ٘ٔٞرط اُخبٓظ:

STAR=f(RIT, PIT, MPSIT) 

 اُق٤ـخ اُو٤بع٤خ ٣قجؼ: إ٠ُٝثؼذ رؾ٣ِٞٚ 

STAR =  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   

 :إٕأر 

STARاُؾغبع٤خ رغبٙ ٓخبهش اُغٞم : 

 -اُ٘ٔٞرط اُغبدط:

LDR=f(RIT, PIT, MPSIT) 

 :اُق٤ـخ اُو٤بع٤خ ٣قجؼ إ٠ُٝثؼذ رؾ٣ِٞٚ 

LDR =  +    RIT+    PIT+   MPSIT+   

 :إٕأر 

LDR الأداسح: عٞدح 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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 Theoretical framework of the model  الإؽبس إٌظشٞ ٌٍّٕٛرط اٌّغزخذَ 5-5-4

used 

 اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ اعزوشاس٣ٚ .1

 اُزٌبَٓ أُؾزشى .2

 الاخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ .3

 اخزجبس الاسرجبه اُزار٢. أ

 اُزجب٣ٖ رغبٗظاخزجبس صجبد . ة

 اُ٘ٔٞرط ًٌَ اعزوشاس٣ٚاخزجبس . د

 اخزجبساد اُغجج٤خ: .4

 Granger Causality Testsغش ٗاعجج٤خ عش. أ

 Toda Yamamota Causality Tests ٓٞرٞ ٓبب٣عجج٤خ رٞدا . ة

 

 ثظً ِؤششاد اٌّظشفٟ داءاٌم١ّخ ٚالا ِلائّخؼلالخ ث١ٓ ل١بط ؽج١ؼخ اٌ 5 -5-5

Measuring the nature of the relationship between the relevance  

  of value and banking performance under indicators CAMELS 

 لاً. اعزمشاس٠ٗ اٌغلاعً اٌض١ِٕخأٚ

  اعزوش ػ٘ذ أُغزٟٞ ٝثذٕٝ MPSITأُزـ٤ش أُغزوَ ا ٕأ  ٗلاؽع 18-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ ا

  كبعزوش ػ٘ذ LDRأُزـ٤ش اُزبثغ ا أٓب,  )%1ٝعٞد هبهغ ٝلا ارغبٙ ػبّ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ ا

%  , ث٤٘ٔب اعزوش أُزـ٤ش اُزبثغ 1ٝثٞعٞد هبهغ ٝارغبٙ ػبّ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ ا ٍٝالأاُلشم 

  كبعزوش ػ٘ذ أُغزٟٞ ٝثٞعٞد CARأُزـ٤ش اُزبثغ ا أٓب٢ ٝعٞد هبهغ كوو , ٗب  ػ٘ذ اُلشم اُضCRا

 %  .5هبهغ كوو ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ ا

  



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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 CAR CR LDR MPSITاعزوشاس٣ٚ علاعَ   18-3عذٍٝ ا

 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)   

Null Hypothesis: the variable has a unit root  

 At Level      

  CAR CR LDR MPSIT  

With Constant t-
Statistic 

-3.4265 0.1889 0.5534 -2.3915  

 Prob. 0.0176 0.9667 0.9855 0.1522  

  ** n0 n0 n0  

With Constant & Trend t-
Statistic 

-3.2878 -0.2855 -1.1826 -3.3820  

 Prob. 0.0870 0.9869 0.8941 0.0723  

  * n0 n0 *  

Without Constant & 
Trend 

t-
Statistic 

-0.4275 -0.9402 1.5208 -4.7994  

 Prob. 0.5206 0.3006 0.9648 0.0000  

  n0 n0 n0 ***  

 At First Difference     

  d(CAR) d(CR) d(LDR) d(MPSI
T) 

 

With Constant t-
Statistic 

-2.0525 -0.3938 -1.5615 -
11.5069 

 

 Prob. 0.2642 0.8968 0.4879 0.0000  

  n0 n0 n0 ***  

With Constant & Trend t-
Statistic 

-5.8233 -1.5135 -5.1696 -
15.0275 

 

 Prob. 0.0004 0.7996 0.0018 0.0000  

  *** n0 *** ***  

Without Constant & 
Trend 

t-
Statistic 

-2.0736 0.0477 -0.9557 -6.0668  

 Prob. 0.0384 0.6894 0.2943 0.0000  

  ** n0 n0 ***  

   At 

Second 

Differen

ce 

   

  CAR dd(CR) dd(LDR)   

With Constant t-
Statistic 

 -
12.7302
3 

-
5.39623
5 
 

 With 
Constan
t 

 Prob.  0.0000 0.0002   

   **** ***   

With Constant & Trend t-
Statistic 

 -
12.7939
1 

-
5.14889
2 

 With 
Constan
t & 
Trend 

 Prob.  0.0000 0.0021   



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 

 

100 
 

   **** ***   

Without Constant & 
Trend 

t-
Statistic 

 -
12.7785
1 

-
5.23488
2 

 Without 
Constan
t & 
Trend 

 Prob.  0.0000 0.0000   

   **** ***   

Notes:      

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) 
Not Significant 

b: Lag Length based on SIC    

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 EVIEWS 12إلمصدر: إلجدول وفقاً لمخرجات برنامج 

ٓغ  ٍٝالأ  اعزوش ػ٘ذ اُلشم STARأُزـ٤ش اُزبثغ ا ٕأ  ٗلاؽع 19-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ اٝ

  كبعزوش ػ٘ذ ROAأُزـ٤ش اُزبثغ ا أٓب%  , 5ارغبٙ ػبّ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ ا أٝػذّ ٝعٞد هبهغ 

% , ًٝزُي اُؾبٍ ثبُ٘غجخ ُِٔزـ٤ش 10ٝثغٞد هبهغ ٝارغبٙ ػبّ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ ا ٍٝالأاُلشم 

 أٓب%  , 1ٞثغٞد هبهغ ٝارغبٙ ػبّ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ اُٝالأ  كبعزوش ػ٘ذ اُلشم RITاُزبثغ ا

  ٢NPL ٝثٞعٞد هبهغ كوو , ث٤٘ٔب اعزوش أُزـ٤ش اُزبثغ اٗبعزوش ػ٘ذ اُلشم اُضأ  كPITأُزـ٤ش اُزبثغ ا

. % 5ٝثذٕٝ ٝعٞد هبهغ  ٝلا ارغبٙ ػبّ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ ا ٍٝالأػ٘ذ اُلشم 

 NPLL PIT  RIT ROA STAR اعزوشاس٣ٚ علاعَ 19-3عذٍٝ ا

 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)   

Null Hypothesis: the variable has a unit root  

 At Level      

  NPLL PIT RIT ROA STAR 

With Constant t-Statistic -1.8123 -1.3754 -2.6831 -0.8934 -1.9389 

 Prob. 0.3678 0.5791 0.0883 0.7747 0.3110 

  n0 n0 * n0 n0 

With Constant & Trend t-Statistic -2.9796 -2.9398 -2.9501 -2.0386 -3.0760 

 Prob. 0.1536 0.1666 0.1617 0.5581 0.1294 

  n0 n0 n0 n0 n0 

Without Constant & Trend t-Statistic -0.8679 -1.2487 -0.0681 0.1594 -1.6312 

 Prob. 0.3320 0.1893 0.6522 0.7244 0.0961 

  n0 n0 n0 n0 * 

 At First Difference     

  d(NPLL) d(PIT) d(RIT) d(ROA) d(STAR) 

With Constant t-Statistic -2.5196 -1.8154 -1.9757 -1.5090 -2.0245 

 Prob. 0.1207 0.3654 0.2954 0.5139 0.2754 

  n0 n0 n0 n0 n0 

With Constant & Trend t-Statistic -2.4736 -1.6409 -5.0677 -3.5074 -1.5914 

 Prob. 0.3379 0.7492 0.0023 0.0612 0.7733 

  n0 n0 *** * n0 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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Without Constant & Trend t-Statistic -2.5228 -1.5235 -2.0094 -1.3246 -2.0350 

 Prob. 0.0134 0.1175 0.0442 0.1669 0.0418 

  ** n0 ** n0 ** 

       

 At Second 
Difference 

     

   dd(PIT)  dd(ROA)  

With Constant t-
Statistic 

 -10.11655  -5.478873  

 Prob.  0.0000  0.0001  

   ***  ***  

With Constant & Trend t-
Statistic 

 -9.988772  -5.361274  

 Prob.  0.0000  0.0009  

   ***  ***  

Without Constant & 
Trend 

t-
Statistic 

 -10.28757  -5.592462  

 Prob.  0.0000  0.0000  

Notes:  ***  ***  

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant 

b: Lag Length based on SIC    

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

 

 EVIEWS 12إلمصدر: إلجدول وفقاً لمخرجات برنامج                 

 first model يٚالأإٌّٛرط  5-5-5-3

 -ٍ:ِٝ٘ٔٞرط الأُ اُزٌبَٓ أُؾزشى .1

  ٗلاؽع ٝعٞد ٓزغٚ رٌب٢ِٓ ٝاؽذ ٖٓ خلاٍ اخزجبس الاصش , 20-3اُغذٍٝ سهْ اػٖ هش٣ن 

٣نبً ٖٓ خلاٍ اخزجبس اُو٤ٔخ اُؼظ٠ٔ , ٛزا ٓب ٣ذٍ ػ٠ِ أًزُي ٗلاؽع ٝعٞد ٓزغٚ رٌب٢ِٓ ٝاؽذ 

 ٝعٞد رٌبَٓ ٓؾزشى ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ .
  ٍٝالأاُِ٘ٔٞرط ٗزبئظ اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى  20-3اعذٍٝ 

Date: 11/16/21   Time: 19:14  

Sample (adjusted): 2011Q4 2019Q1  

Included observations: 30 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: CR MPSIT PIT RIT   

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

     
     
Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None * 0.695264 61.60829 47.85613 0.0015 

At most 1 0.398735 25.95905 29.79707 0.1299 

At most 2 0.239913 10.69748 15.49471 0.2308 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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At most 3 0.078968 2.467821 3.841465 0.1162 

     
     

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None * 0.695264 35.64924 27.58434 0.0037 

At most 1 0.398735 15.26157 21.13162 0.2710 

At most 2 0.239913 8.229656 14.26460 0.3558 

At most 3 0.078968 2.467821 3.841465 0.1162 

     
     

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 الاخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ: .2

 اخزجبس الاسرجبه اُزار٢:. أ

  ٗلاؽع ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد 21-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا

  .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.7095 اٝب  رغ(P.Vه٤ٔخ  إٕاُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ًٕٞ 

 ٍ ٝاُِ٘ٔٞرط الأ ٗزبئظ اخزجبس الاسرجبه اُزار21٢-3عذٍٝ ا

 

VAR Residual Serial Correlation LM Tests  

Date: 11/16/21   Time: 19:16   

Sample: 2011Q1 2019Q1    

Included observations: 31   

       
       
Null hypothesis: No 
serial correlation at 
lag h 

      

       
       
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-

stat 
df Prob. 

       
       
1 12.57077 16 0.7038 0.769757 (16, 46.5) 0.7095 

2 1.951860 16 1.0000 0.107978 (16, 46.5) 1.0000 

       
       
       

Null hypothesis: No 
serial correlation at 
lags 1 to h 

      

       
       
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-

stat 
df Prob. 

       
       
1 12.57077 16 0.7038 0.769757 (16, 46.5) 0.7095 

2 64.84855 32 0.0005 2.779442 (32, 42.2) 0.0010 

       
       

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ          

 :اُزجب٣ٖ رغبٗظاخزجبس صجبد . ب

  ٗلاؽع خِٞ اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ٖٓ ٓؾٌِخ ػذّ صجبد 22-3اُغذٍٝ سهْ اػٖ اُطش٣ن 

  .0.05هَ ٖٓ اأ  ٢ٛٝ 0.0128 ١ اٝب  رغP.Vه٤ٔخ ا إٕاُزجب٣ٖ ًٕٞ  رغبٗظ

 ٍ ٝاُِ٘ٔٞرط الأاُزجب٣ٖ رغبٗظ ٗزبئظ اخزجبس صجبد 22-3عذٍٝ ا

VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Date: 11/16/21   Time: 19:18   

Sample: 2011Q1 2019Q1   

Included observations: 31   

      
      
      

Joint test:    

      
      
Chi-sq Df Prob.    

      
      
202.5728 160 0.0128    

      
      
      

 EVIEWS 12إلمصدر: إلجدول وفقاً لمخرجات برنامج 
 .اُ٘ٔٞرط ًٌَاخزجبس اعزوشاس٣ٚ . ت

جميع إلجذور تقع  نأ( نلاح  إستقرإريو إلنموذج ككل كون 11-3من خلال إلشكل رقم )
 دإخل دإئرة إلوحدة .

 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 ٍٝالأ   ٗزبئظ اخزجبس اعزوشاس٣ٚ اُ٘ٔٞرط 16-3ُؾٌَ اا

 EVIEWS 12ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ  ؾٌَأُقذس: اُ

 ٗٔٞرط اُغجج٤خ. .3

 -  ٗلاؽع ٓب٢ِ٣ :22-3خلاٍ اُغذٍٝ سهْ آٖ 

  P. Vه٤ٔخ ا ٕأ  ًٕٞ CR  لا ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ اMPSIT أُزـ٤ش أُغزوَ ا- أ

   .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.8698 اٝبرغ

  P. Vه٤ٔخ ا ٕأ  ًٕٞ CR  لا ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ ا RIT أُزـ٤ش أُغزوَ ا- ة

   .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.1461 اٝبرغ

١ ٝب  رغP. Vه٤ٔخ ا ٕأ  ًٕٞ CR  لا ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ ا PITأُزـ٤ش أُغزوَ ا - د

   .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا0.1432ا

 Toda Yamamotaٍ ٝاُِ٘ٔٞرط الأٗزبئظ عجج٤خ   23-3عذٍٝ ا

Pairwise Toda Yamamota Causality Tests 

Date: 11/16/21   Time: 19:23 

Sample: 2011Q1 2019Q1 

Lags: 2   

    
    
Null Hypothesis: Obs F-

Statistic 
Prob. 

    
    
MPSIT does not Cause CR 31 0.14019 0.8698 

CR does not Cause MPSIT 0.50095 0.6117 

    
    
PIT does not Cause CR 31 2.07344 0.1461 

CR does not Cause PIT 4.62951 0.0191 

    
    



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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RIT does not Cause CR 31 2.09629 0.1432.
17\ 
2 

CR does not Cause RIT 0.19199 0.8265 

    
    
PIT does not Cause MPSIT 31 1.78914 0.1871 

MPSIT does not Cause PIT 2.07580 0.1458 

    
    
RIT does not Cause MPSIT 31 0.92474 0.4093 

MPSIT does not Cause RIT 0.19508 0.8240 

    
    
RIT does not Cause PIT 31 0.90914 0.4153 

PIT does not Cause RIT 0.18137 0.8352 

    
    

 

   EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ                

second model  ٟٔبإٌّٛرط اٌض  2-3-3-3 
 

 -اُزٌبَٓ أُؾزشى: .1

  ٗلاؽع ٝعٞد ٓزغ٤ٜٖ رٌب٤٤ِٖٓ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط 24-3آٖ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ 

  , ًزُي ٗلاؽع ٝعٞد ٓزغ٤ٜٖ رٌب٤٤ِٖٓ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد Traceصش ااُو٤بع٢ ك٢ اخزجبس الأ

  ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ Maximum Eigenvalueاُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ك٢ اخزجبس اُو٤ٔخ اُؼظ٠ٔ ا

 ٝعٞد رٌبَٓ ٓؾزشى ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢.

  ٢ٗباُ٘ٔٞرط اُضاٗزبئظ اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى  24-3اعذٍٝ 

Date: 11/16/21   Time: 19:27  

Sample (adjusted): 2011Q4 2019Q1  

Included observations: 30 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: NPLL MPSIT PIT RIT  

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

     
     
Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None * 0.718810 81.47311 47.85613 0.0000 

At most 1 * 0.621325 43.41142 29.79707 0.0008 

At most 2 0.377451 14.27910 15.49471 0.0756 

At most 3 0.002035 0.061099 3.841465 0.8047 

     
     

Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None * 0.718810 38.06169 27.58434 0.0016 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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At most 1 * 0.621325 29.13232 21.13162 0.0030 

At most 2 0.377451 14.21800 14.26460 0.0508 

At most 3 0.002035 0.061099 3.841465 0.8047 

     
     

Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 الاخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ: .2

 اخزجبس الاسرجبه اُزار٢:. أ

  ٗلاؽع ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد 25-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا

  .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.4828 اأٝ  رغP. Vه٤ٔخ ا إٕاُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ًٕٞ 

  ٢ٗباُ٘ٔٞرط اُضاالاخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ  ا ٗزبئظ اخزجبس الاسرجبه اُزار25٢-3عذٍٝ ا

VAR Residual Serial Correlation LM Tests  

Date: 11/16/21   Time: 19:29   

Sample: 2011Q1 2019Q1    

Included observations: 31   

       
       
Null hypothesis: 
No serial 
correlation at lag h 

      

       
       
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-

stat 
df Prob. 

       
       
1 15.68574 16 0.4751 0.990160 (16, 46.5) 0.4828 

2 3.485175 16 0.9995 0.195610 (16, 46.5) 0.9996 

       
       
       

Null hypothesis: 
No serial 
correlation at lags 
1 to h 

      

       
       
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-

stat 
df Prob. 

       
       
1 15.68574 16 0.4751 0.990160 (16, 46.5) 0.4828 

2 47.96226 32 0.0347 1.731526 (32, 42.2) 0.0474 

       
       

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 

 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ          

 اُزجب٣ٖ: رغبٗظاخزجبس صجبد . ة

  ٗلاؽع خِٞ اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ٖٓ ٓؾٌِخ ػذّ صجبد 26-3اُغذٍٝ سهْ اػٖ هش٣ن 

 (.0.05  ٢ٛٝ اهَ ٖٓ ا0.0212 ١ اٝب  رغP.Vه٤ٔخ ا إٕاُزجب٣ٖ ًٕٞ  رغبٗظ



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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  ٢ٗباُ٘ٔٞرط اُضااُزجب٣ٖ رغبٗظٗزبئظ اخزجبس صجبد   26-3عذٍٝ ا

VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Date: 11/16/21   Time: 19:29  

Sample: 2011Q1 2019Q1  

Included observations: 31  

     
     
     

Joint test:   

     
     
Chi-sq df Prob.   

     
     
198.3377 160 0.0212   

     
     

 
 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 .اُ٘ٔٞرط ًٌَ اعزوشاس٣ٚاخزجبس . د

ع٤ٔغ اُغزٝس  إٕ  ٗلاؽع اعزوشاس٣ٚ اُ٘ٔٞرط ًٌَ ًٕٞ 17-3ٖٓ خلاٍ اُؾٌَ سهْ ا

 . روغ داخَ دائشح اُٞؽذح
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 ٢ٗباُض اُ٘ٔٞرط اعزوشاس٣ٚ ٗزبئظ اخزجبس 17-3اإلشكل

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 Toda Yamamotaٗٔٞرط اُغجج٤خ  .3

  P. Vه٤ٔخ ا إٕ  ًٕٞ NPLL  لا ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ اMPSIT أُزـ٤ش أُغزوَ ا- أ

   .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.1350 اٝبرغ



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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  P. Vه٤ٔخ ا إٕ  ًٕٞ NPLL  ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ ا PIT أُزـ٤ش أُغزوَ ا- ة

   .0.05  ٢ٛٝ اهَ ٖٓ ا١0.0038 اٝبرغ

  P. Vه٤ٔخ ا إٕ  ًٕٞ NPLL  لا ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ ا PITأُزـ٤ش أُغزوَ ا - ت

 .  0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.5692 اٝبرغ

  ٢ٗباُ٘ٔٞرط اُضاToda Yamamotaٗزبئظ عجج٤خ   27-3عذٍٝ ا

Pairwise Toda Yamamota Causality Tests 

Date: 11/16/21   Time: 19:33 

Sample: 2011Q1 2019Q1 

Lags: 2   

    
    
Null Hypothesis: Obs F-

Statistic 
Prob. 

    
    
MPSIT does not Cause NPLL 31 2.16521 0.1350 

NPLL does not Cause MPSIT 1.87891 0.1729 

    
    
PIT does not Cause NPLL 31 6.95467 0.0038 

NPLL does not Cause PIT 4.53803 0.0204 

    
    
RIT does not Cause NPLL 31 0.57597 0.5692 

NPLL does not Cause RIT 4.01604 0.0302 

    
    
PIT does not Cause MPSIT 31 1.78914 0.1871 

MPSIT does not Cause PIT 2.07580 0.1458 

    
    
RIT does not Cause MPSIT 31 0.92474 0.4093 

MPSIT does not Cause RIT 0.19508 0.8240 

    
    
RIT does not Cause PIT 31 0.90914 0.4153 

PIT does not Cause RIT 0.18137 0.8352 

    
    

 

 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ                    

  



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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 third model  إٌّٛرط اٌضبٌش 5-5-5-5

 -اُزٌبَٓ أُؾزشى : .1

ٓزغٜبد رٌب٤ِٓخ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد  خ  ٗلاؽع ٝعٞد صلاص28-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا

  ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ٝعٞد رٌبَٓ ٓؾزشى ث٤ٖ Traceاُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ك٢ اخزجبس الاصش ا

 .ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ 

 ااُ٘ٔٞرط اُضبُش ٗزبئظ اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى  28-3عذٍٝ ا

Date: 11/16/21   Time: 19:36  

Sample (adjusted): 2011Q4 2019Q1  

Included observations: 30 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: ROA MPSIT PIT RIT  

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

     
     
Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None * 0.713740 75.08739 47.85613 0.0000 

At most 1 * 0.513519 37.56175 29.79707 0.0052 

At most 2 * 0.411683 15.94503 15.49471 0.0428 

At most 3 0.001012 0.030373 3.841465 0.8616 

     
     

Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     

 
 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 الاخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ: .2

 اخزجبس الاسرجبه اُزار٢:. أ

  ٗلاؽع ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ 29-3اُغذٍٝ سهْ اػٖ هش٣ن 

ًجش ٖٓ أ  ٢ٛٝ ١0.6121 اأٝ  رغP. Vه٤ٔخ ا إٕٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ًٕٞ 

  .0.05ا

 الاخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ ااُ٘ٔٞرط اُضبُش   ٗزبئظ اخزجبس الاسرجبه اُزار29٢-3عذٍٝ ا

VAR Residual Serial Correlation LM Tests  

Date: 11/16/21   Time: 19:37   

Sample: 2011Q1 2019Q1    

Included observations: 31   

       
       
Null hypothesis: 
No serial 

      



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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correlation at lag h 

       
       
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

       
       
1 13.91056 16 0.6054 0.862984 (16, 46.5) 0.6121 

2 4.057513 16 0.9988 0.228970 (16, 46.5) 0.9988 

       
       
       

Null hypothesis: 
No serial 
correlation at lags 
1 to h 

      

       
       
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

       
       
1 13.91056 16 0.6054 0.862984 (16, 46.5) 0.6121 

2 47.95187 32 0.0348 1.730973 (32, 42.2) 0.0475 

       
       

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ          

 اُزجب٣ٖ رغبٗظاخزجبس صجبد . ة

  ٗلاؽع خِٞ اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ٖٓ ٓؾٌِخ ػذّ صجبد 30-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا

  .0.05هَ ٖٓ اأ  ٢ٛٝ 0.0024 ١ ٝب  رغP.Vه٤ٔخ ا إٕاُزجب٣ٖ ًٕٞ  رغبٗظ

 

 ااُ٘ٔٞرط اُضبُش اُزجب٣ٖ رغبٗظ ٗزبئظ اخزجبس صجبد 30-3عذٍٝ ا

VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Date: 11/16/21   Time: 19:38   

Sample: 2011Q1 2019Q1   

Included observations: 31   

      
      
      

Joint test:    

      
      
Chi-sq Df Prob.    

      
      
215.1875 160 0.0024    

      
      

 
 
 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 اخزجبس اعزوشاس٣خ اُ٘ٔٞرط ًٌَ.. د

ع٤ٔغ اُغزٝس  إٕ  ٗلاؽع اعزوشاس٣ٚ اُ٘ٔٞرط ًٌَ ًٕٞ 18-3ٖٓ خلاٍ اُؾٌَ سهْ ا

 . روغ داخَ دائشح اُٞؽذح



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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 اُضبُشٗزبئظ اخزجبس اعزوشاس٣ٚ اُ٘ٔٞرط   18-3ؾٌَ  ااُ

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 Toda Yamamotaٗٔٞرط اُغجج٤خ  .3

   ٗلاؽع ٓب ٢ِ٣ :14ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا

  P. Vه٤ٔخ ا ٕأ  ًٕٞ ROA  لا ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ اMPSIT أُزـ٤ش أُغزوَ ا- أ

   .0.05ا  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ١0.0562 اٝبرغ

١ ٝب  رغP. Vه٤ٔخ ا ٕأ  ًٕٞ ROA  ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ ا PIT أُزـ٤ش أُغزوَ ا- ة

   .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا0.8341ا

  P. Vه٤ٔخ ا ٕأ  ًٕٞ ROAلا ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ ا   PITأُزـ٤ش أُغزوَ ا - ت

  0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.6880 اٝبرغ
 

 ااُ٘ٔٞرط اُضبُش Toda Yamamotaٗزبئظ عجج٤خ   31-3عذٍٝ ا                 

 

Pairwise Toda Yamamota Causality Tests 

Date: 11/16/21   Time: 19:40 

Sample: 2011Q1 2019Q1 

Lags: 2   

    
    
Null Hypothesis: Obs F-

Statistic 
Prob. 

    
    
MPSIT does not Cause ROA 31 3.22145 0.0562 

ROA does not Cause MPSIT 3.36931 0.0500 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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PIT does not Cause ROA 31 0.18272 0.8341 

ROA does not Cause PIT 0.40065 0.6740 

    
    
RIT does not Cause ROA 31 0.37945 0.6880 

ROA does not Cause RIT 6.99101 0.0037 

    
    
PIT does not Cause MPSIT 31 1.78914 0.1871 

MPSIT does not Cause PIT 2.07580 0.1458 

    
    
RIT does not Cause MPSIT 31 0.92474 0.4093 

MPSIT does not Cause RIT 0.19508 0.8240 

    
    
RIT does not Cause PIT 31 0.90914 0.4153 

PIT does not Cause RIT 0.18137 0.8352 

    
    

  EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 fourth model  إٌّٛرط اٌشاثغ 5-5-5-6

  ٗلاؽع ٝعٞد ٓزغٚ 32-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا    -اُ٘ٔٞرط اُشاثغ اُزٌبَٓ أُؾزشى  -1

  , ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ٝعٞد Traceصش ارٌب٢ِٓ ٝاؽذ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ك٢ اخزجبس الأ

 ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ . رٌبَٓ ٓؾزشى

 

 ااُ٘ٔٞرط اُشاثغ ٗزبئظ اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى  32-3عذٍٝ ا

Date: 11/16/21   Time: 19:42  

Sample (adjusted): 2011Q4 2019Q1  

Included observations: 30 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: CR MPSIT PIT RIT    

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

     
     
Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None * 0.695264 61.60829 47.85613 0.0015 

At most 1 0.398735 25.95905 29.79707 0.1299 

At most 2 0.239913 10.69748 15.49471 0.2308 

At most 3 0.078968 2.467821 3.841465 0.1162 

     
     

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     

 

   EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 الاخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ: .1



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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 اخزجبس الاسرجبه اُزار٢:. أ

  ٗلاؽع ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد 33-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا

  .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.7095 اٝب  رغP. Vه٤ٔخ ا إٕاُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ًٕٞ 

 ااُ٘ٔٞرط اُشاثغ   ٗزبئظ اخزجبس الاسرجبه اُزار33٢-3عذٍٝ ا

VAR Residual Serial Correlation LM Tests  

Date: 11/16/21   Time: 19:43   

Sample: 2011Q1 2019Q1    

Included observations: 31   

       
       
Null hypothesis: No serial 
correlation at lag h 

      

       
       
Lag LRE* stat Df Prob. Rao F-

stat 
df Prob. 

       
       
1 12.57077 16 0.7038 0.769757 (16, 46.5) 0.7095 

2 1.951860 16 1.0000 0.107978 (16, 46.5) 1.0000 

       
       
       

Null hypothesis: No serial 
correlation at lags 1 to h 

      

       
       
Lag LRE* stat Df Prob. Rao F-

stat 
df Prob. 

       
       
1 12.57077 16 0.7038 0.769757 (16, 46.5) 0.7095 

2 64.84855 32 0.0005 2.779442 (32, 42.2) 0.0010 

       
       

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ              

 اُزجب٣ٖ: رغبٗظاخزجبس صجبد . ة

  ٗلاؽع خِٞ اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ٖٓ ٓؾٌِخ ػذّ صجبد 34-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا

  .0.05  ٢ٛٝ اهَ ٖٓ ا.0 ١0128 اٝب  رغP.Vه٤ٔخ ا إٕاُزجب٣ٖ ًٕٞ  رغبٗظ

 ااُ٘ٔٞرط اُشاثغ اُزجب٣ٖ رغبٗظ ٗزبئظ اخزجبس صجبد 34-3عذٍٝ ا

VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Date: 11/16/21   Time: 19:44   

Sample: 2011Q1 2019Q1   

Included observations: 31   

      
      

Joint test:    

      
      
Chi-sq Df Prob.    

      
      
202.5728 160 0.0128    

      
Individual components:   

 
 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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 اُ٘ٔٞرط ًٌَ. اعزوشاس٣ٚاخزجبس . د

ع٤ٔغ اُغزٝس روغ  إٕ  ٗلاؽع اعزوشاس٣ٚ اُ٘ٔٞرط ًٌَ ًٕٞ 19-3ٖٓ خلاٍ اُؾٌَ ا

 . داخَ دائشح اُٞؽذح
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 اُشاثغ ٗزبئظ اخزجبس اعزوشاس٣ٚ اُ٘ٔٞرط 19-3ؾٌَ ااُ

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 Toda Yamamotaٗٔٞرط اُغجج٤خ  .2

 Toda Yamamota  ااُ٘ٔٞرط اُشاثغ  ٗزبئظ عجج٤خ 35-3عذٍٝ ا

Pairwise Toda Yamamota Causality Tests 

Date: 11/16/21   Time: 19:46 

Sample: 2011Q1 2019Q1 

Lags: 2   

    
    
Null Hypothesis: Obs F-

Statistic 
Prob. 

    
    
MPSIT does not Cause CR 31 0.14019 0.8698 

CR does not Cause MPSIT 0.50095 0.6117 

    
    
PIT does not Cause CR 31 2.07344 0.1461 

CR does not Cause PIT 4.62951 0.0191 

    
    
RIT does not Cause CR 31 2.09629 0.1432 

CR does not Cause RIT 0.19199 0.8265 

    



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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PIT does not Cause MPSIT 31 1.78914 0.1871 

MPSIT does not Cause PIT 2.07580 0.1458 

    
    
RIT does not Cause MPSIT 31 0.92474 0.4093 

MPSIT does not Cause RIT 0.19508 0.8240 

    
    
RIT does not Cause PIT 31 0.90914 0.4153 

PIT does not Cause RIT 0.18137 0.8352 

    
    

 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ               

 

 Fifth model إٌّٛرط اٌخبِظ 5-5-5-7

 اُزٌبَٓ أُؾزشى .1

   ٗلاؽع ٝعٞد ٓزغ٤ٜٖ رٌب٤٤ِٖٓ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ك٢ 36-3ا ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ

 ػ٠ِ ٝعٞد رٌبَٓ ٓؾزشى ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ . اخزجبس الاصش ٕ ٓٔب ٣ذٍ

  اُ٘ٔٞرط اُخبٓظاٗزبئظ اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى  36-3عذٍٝ ا

Date: 11/16/21   Time: 19:49  

Sample (adjusted): 2011Q4 2019Q1  

Included observations: 30 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: STAR MPSIT PIT RIT  

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

     
     
Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None * 0.700492 78.67666 47.85613 0.0000 

At most 1 * 0.594113 42.50825 29.79707 0.0010 

At most 2 0.347610 15.45786 15.49471 0.0506 

At most 3 0.084376 2.644470 3.841465 0.1039 

     
     

Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 الاخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ: .2



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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  ٗلاؽع ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ الاسرجبه 37-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا >اخزجبس الاسرجبه اُزار٢- أ

  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ١0.5107اٝب  رغP. Vه٤ٔخ ا إٕاُزار٢ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ًٕٞ 

  .0.05ا

 ااُ٘ٔٞرط اُخبٓظ الاخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ  ٗزبئظ اخزجبس الاسرجبه اُزار37٢-3عذٍٝ ا

VAR Residual Serial Correlation LM Tests  

Date: 11/16/21   Time: 19:49   

Sample: 2011Q1 2019Q1    

Included observations: 31   

       
       
Null hypothesis: No serial 
correlation at lag h 

      

       
       
Lag LRE* stat Df Prob. Rao F-stat df Prob. 

       
       
1 15.29560 16 0.5031 0.961847 (16, 46.5) 0.5107 

2 2.825214 16 0.9999 0.157584 (16, 46.5) 0.9999 

       
       
       

Null hypothesis: No serial 
correlation at lags 1 to h 

      

       
       
Lag LRE* stat Df Prob. Rao F-stat df Prob. 

       
       
1 15.29560 16 0.5031 0.961847 (16, 46.5) 0.5107 

2 68.60537 32 0.0002 3.057755 (32, 42.2) 0.0004 

       
       

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ          

 اُزجب٣ٖ: رغبٗظاخزجبس صجبد - ة

  ٗلاؽع خِٞ اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ٖٓ ٓؾٌِخ ػذّ صجبد 38-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا

  .0.05  ٢ٛٝ اهَ ٖٓ ا ١0.0004 اٝب  رغP.Vه٤ٔخ ا إٕاُزجب٣ٖ ًٕٞ  رغبٗظ

 ااُ٘ٔٞرط اُخبٓظ اُزجب٣ٖ رغبٗظ ٗزبئظ اخزجبس صجبد 38-3عذٍٝ ا

 

VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Date: 11/16/21   Time: 19:50  

Sample: 2011Q1 2019Q1  

Included observations: 31  

     
     
     

Joint test:   

     
     
Chi-sq df Prob.   

     
     
226.1818 160 0.0004   

     
     

 
 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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 اُ٘ٔٞرط ًٌَ. اعزوشاس٣ٚاخزجبس - د

ع٤ٔغ  إٕ  ٗلاؽع اعزوشاس٣ٚ اُ٘ٔٞرط ًٌَ ًٕٞ 20-3اُؾٌَ سهْ ا ٖٓ خلاٍ

 . اُغزٝس روغ داخَ دائشح اُٞؽذح
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 اُخبٓظاُ٘ٔٞرط  اعزوشاس٣ٚٗزبئظ اخزجبس   20-3اُؾٌَ ا

 EVIEWS 12أُقذس: ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 

 Toda Yamamotaٗٔٞرط اُغجج٤خ  .3

 -: ٓب ٢ِ٣  ٗلاؽع 39-3سهْ آٖ خلاٍ اُغذٍٝ 

 .Pه٤ٔخ ا إٕ  ًٕٞ STAR  لا ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ اMPSIT أُزـ٤ش أُغزوَ ا- أ

V0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.1880 اٝب  رغ.   

  P. Vه٤ٔخ ا إٕ  ًٕٞ STAR  ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ ا   PIT أُزـ٤ش أُغزوَ ا- ة

   .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.1805 اٝبرغ

  P. Vه٤ٔخ ا إٕ  ًٕٞ STAR  لا ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ ا PITأُزـ٤ش أُغزوَ ا - د

   .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.2009 اٝبرغ

 ااُ٘ٔٞرط اُخبٓظ Toda Yamamota ٗزبئظ عجج٤خ 39-3عذٍٝ ا

Pairwise Toda Yamamota Causality Tests 

Date: 11/16/21   Time: 19:51 

Sample: 2011Q1 2019Q1 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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Lags: 2   

    
    
Null Hypothesis: Obs F-

Statistic 
Prob. 

    
    
MPSIT does not Cause STAR 31 1.78366 0.1880 

STAR does not Cause MPSIT 2.34717 0.1156 

    
    
PIT does not Cause STAR 31 1.82998 0.1805 

STAR does not Cause PIT 6.95174 0.0038 

    
    
RIT does not Cause STAR 31 1.70806 0.2009 

STAR does not Cause RIT 1.09600 0.3492 

    
    
PIT does not Cause MPSIT 31 1.78914 0.1871 

MPSIT does not Cause PIT 2.07580 0.1458 

    
    
RIT does not Cause MPSIT 31 0.92474 0.4093 

MPSIT does not Granger Cause RIT 0.19508 0.8240 

    
    
RIT does not Cause PIT 31 0.90914 0.4153 

PIT does not Cause RIT 0.18137 0.8352 

    
    

 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ                     

  Sixth model  إٌّٛرط اٌغبدط 5-5-5-8

 -:اُزٌبَٓ أُؾزشى  .1

  ٗلاؽع ٝعٞد ٓزغٚ رٌب٢ِٓ ٝاؽذ ث٤ٖ 40-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا

  , ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ Traceٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ك٢ اخزجبس الاصش ا

 ٝعٞد رٌبَٓ ٓؾزشى ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ .

  اُ٘ٔٞرط اُغبدطا أُؾزشى اُزٌبَٓ اخزجبس ٗزبئظ 40-3عذٍٝ ا

 

Date: 11/16/21   Time: 19:53  

Sample (adjusted): 2011Q4 2019Q1  

Included observations: 30 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: LDR MPSIT PIT RIT  

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None * 0.690696 62.28604 47.85613 0.0013 

At most 1 0.418483 27.08313 29.79707 0.0996 

At most 2 0.240387 10.81970 15.49471 0.2228 

At most 3 0.082140 2.571314 3.841465 0.1088 

     
     

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     

 EVIEWS 12 برنامج لمخرجات وفقاً  إلجدول: إلمصدر
 
 

 الاخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ: .2

  ٗلاؽع ػذّ ٝعٞد 41-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا  اخزجبس الاسرجبه اُزار٢:- أ

  P. Vه٤ٔخ ا إٕٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ًٕٞ 

  .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.6998اٝبرغ

 ااُ٘ٔٞرط اُغبدط الاخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ اُزار٢ ٗزبئظ اخزجبس الاسرجبه 41-3عذٍٝ ا

 
 

VAR Residual Serial Correlation LM Tests  

Date: 11/16/21   Time: 19:54   

Sample: 2011Q1 2019Q1    

Included observations: 31   

       
       
Null 

hypoth

esis: 

No 

serial 

correlat

ion at 

lag h 

      

       
       
Lag LRE* stat Df Prob. Rao F-stat Df Prob. 

       
       



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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1 12.70721 16 0.6940 0.779144 (16, 46.5) 0.6998 

2 1.918757 16 1.0000 0.106114 (16, 46.5) 1.0000 

       
       
       

Null 

hypoth

esis: 

No 

serial 

correlat

ion at 

lags 1 

to h 

      

       
       
Lag LRE* stat Df Prob. Rao F-stat Df Prob. 

       
       
1 12.70721 16 0.6940 0.779144 (16, 46.5) 0.6998 

2 64.00473 32 0.0007 2.719406 (32, 42.2) 0.0013 

       
       

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

  ٗلاؽع خِٞ اُ٘ٔٞرط 25اُزجب٣ٖ: ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا رغبٗظاخزجبس صجبد - ة

١ ٝب  رغP.Vه٤ٔخ ا إٕاُزجب٣ٖ ًٕٞ  رغبٗظاُو٤بع٢ ٖٓ ٓؾٌِخ ػذّ صجبد 

  .0.05  ٢ٛٝ اهَ ٖٓ ا 0.0017ا

 ااُ٘ٔٞرط اُغبدط اُزجب٣ٖ رغبٗظ ٗزبئظ اخزجبس صجبد 42-3ذٍٝ اع

VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Date: 11/16/21   Time: 19:55  

Sample: 2011Q1 2019Q1  

Included observations: 31  

     
     
     

Joint test:   

     
     
Chi-sq Df Prob.   

     
     
217.5433 160 0.0017   

     
     
     

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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اُ٘ٔٞرط ًٌَ. اعزوشاس٣ٚاخزجبس د .  

ع٤ٔغ  إٕ  ٗلاؽع اعزوشاس٣ٚ اُ٘ٔٞرط ًٌَ ًٕٞ 21-3ٖٓ خلاٍ اُؾٌَ سهْ ا

 . اُغزٝس روغ داخَ دائشح اُٞؽذح
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 اُغبدط ٗزبئظ اخزجبس اعزوشاس٣ٚ اُ٘ٔٞرط 21-3اُؾٌَ ا

 EVIEWS 12أُقذس: اُغذٍٝ ٝكوبً ُٔخشعبد ثشٗبٓظ 

 ٗٔٞرط اُغجج٤خ. .3

 -٢ِ٣ :   ٗلاؽع ٓب43-3ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ ا

  P. Vه٤ٔخ ا إٕ  ًٕٞ LDR  لا ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ اMPSIT أُزـ٤ش أُغزوَ ا- أ

   .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا0.8640.ا١ ٝبرغ

١ ٝب  رغP. Vه٤ٔخ ا إٕ  ًٕٞ LDR  ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ ا   PIT أُزـ٤ش أُغزوَ ا- ة

   .0.05  ٢ٛٝ اهَ ٖٓ ا0.0436ا

  P. Vه٤ٔخ ا إٕ  ًٕٞ LDR  لا ٣غجت أُزـ٤ش اُزبثغ ا PITأُزـ٤ش أُغزوَ ا - د

   .0.05  ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ا١0.4862 اٝبرغ

 ااُ٘ٔٞرط اُغبدط Toda Yamamotaٗزبئظ عجج٤خ   43-3عذٍٝ ا

Pairwise Granger Causality Tests 



 ....أُجؾش اُضبُشه٤بط ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ٝرؾ٤َِ ٝأخزجبس كشم٤برٚ  اُضبُش:اُلقَ 
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Date: 11/16/21   Time: 19:56 

Sample: 2011Q1 2019Q1 

Lags: 2   

    
    
Null Hypothesis: Obs F-

Statistic 

Prob. 

    
    
MPSIT does not Granger Cause LDR 31 0.14705 0.8640 

LDR does not Granger Cause MPSIT 1.94228 0.1636 

    
    
PIT does not Granger Cause LDR 31 3.54130 0.0436 

LDR does not Granger Cause PIT 5.20535 0.0126 

    
    
RIT does not Granger Cause LDR 31 0.74160 0.4862 

LDR does not Granger Cause RIT 0.37338 0.6920 

    
    
PIT does not Granger Cause MPSIT 31 1.78914 0.1871 

MPSIT does not Granger Cause PIT 2.07580 0.1458 

    
    
RIT does not Granger Cause MPSIT 31 0.92474 0.4093 

MPSIT does not Granger Cause RIT 0.19508 0.8240 

    
    
RIT does not Granger Cause PIT 31 0.90914 0.4153 

PIT does not Granger Cause RIT 0.18137 0.8352 

هادلتعلىإوعلىوتائجالتحلٌلالظالًوالقٌاسًفًالفصلالثال وظات ظو ظ وتائج,فوبواء

ب ل ػ٠ِ أداء أُقبسف اُؼشاه٤خ لملائمة إلقيمة أثرإ"  إنلىوهًوصحةف  ٌةالبح ال ئٌسةالأ
فؾخ ث٘بء اُ٘ٔٞرط أُوزشػ ٖٓ ٌةوهًوا,وكذلكف  ٌةالبح ال ئٌسةالثCamelsمؤشرإت نموذج 

خلاٍ ػلاهبد الاصش ٝالاسرجبه ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط ا٤ٌُِخ ٝاُغضئ٤خ .

 

 

  



 

 
 

 










 اٌفظً اٌشاثغ

الاعزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد
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 اٌّجؾش الاٚي

 عزٕزبعبدالا

ت ٗبثؼذ اعزٌٔبٍ اُغ خُٜب اُجبؽض ذٍ ٛزا أُجؾش ػشك أْٛ الاعز٘زبعبد اُز٢ رٞفِٝب٣ز٘

    -:ب٥ر٢ش ٢ٛٝ ًؾجاُ٘ظش١ ٝاُزطج٤و٢ ااُؼ٢ِٔ  ُِ

ك٢ ٓقشف ثـذاد  ٚرطج٤ن اُ٘ٔٞرط أُوزشػ ك٢ أُقبسف اُؼشاه٤خ ثؼذ رطج٤و٤خ ٗبآٌ .1

ثو٤بط اُ٘ٔٞرط  بّداء أُقشك٢ ُزؾو٤ن أٛذاف أُقشف, ٝه٤ثـ٤خ اُزؼشف ػ٠ِ الأ

 . CAMELSاُو٤ٔخ ث٘ظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢  ٓلائٔخػلاهخ 

 ٝثبُزب٢ُك٢ اُؼ٤٘خ  ٝاُنؼق اُوٞح ٗوبه ظٜشأ  CAMELS أُقشك٢ اُزو٤٤ْ ٗظبّ إٕ .2

 ُزؾو٤ن ٗؾٞٛب الاٛزٔبّ اُنؼق ٝرٞع٤ٚ ثز٤ٔ٘خ ٗوبه اُوٞح ٝٓؼبُغخ ٗوبه الأداسحٓغبػذح 

 .  ٝأُغب٤ٖٔٛ ٝأُغزضٔش٣ٖ أُٞدػ٤ٖ أٛذاف

ٓذٟ هٞح ٓقشف ثـذاد ٖٓ ث٤ٖ أُقبسف  ٕبٗٔٞرط اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ك٢ ث٤ أ٤ٔٛخ  .3

ٗوبه مؼلٚ ُٔؼبُغخ ٛزٙ اُ٘وبه ٝاُزخِـ ٜٓ٘ب ٓغزوجلا لاؿشاك  ٕباُخبفخ اُؼشاه٤خ ٝث٤

 اُز٤ٔض ٝاُز٘بكظ.

٣ؼَٔ ٗظبّ اُزو٤٤ْ أُقشك٢ ػ٠ِ أعشاء رؾ٤َِ ؽبَٓ ٝٓلقَ لأداء ٓقشف ثـذاد  .4

ٝٓوبسٗزٚ ٓغ ٓغزٟٞ اُق٘بػخ أُقشك٤خ ٓٔب ٣غبْٛ ك٢ سعْ خطو ٝع٤بعخ ٓؾٌٔخ 

 ٤خ.ُمداسح  ٖٓ خلاٍ اُزش٤ًض ػ٠ِ اُؼ٘بفش اُغِج

ذ ٗبؽذدد اُغِطبد الاؽشاك٤خ ًبُج٘ي أُشًض١ ؽذٝدا" د٤ٗب ُِ٘غت أُؼ٤بس٣خ عٞاء أً .5

اُٜذف ٖٓ رُي رٞك٤ش أًجش ؽٔب٣خ ٌٓٔ٘خ ُِٔٞدػ٤ٖ  ٕبُِغ٤ُٞخ أر ًأٌُٝلب٣خ سأط أُبٍ 

 ٝأُغزضٔش٣ٖ ٝأُغب٤ٖٔٛ ك٢ أُقشف.

 اُذ٤ُٝخ أُؼب٤٣ش رطج٤ن ثؼذ ٝثبُزاد أُؾبعج٤خ ُِٔؼِٞٓبد اُو٤ٔخ ٓلائٔخ أ٤ٔٛخ ص٣بدح .6

  .IFRSاأُب٤ُخ  اُزوبس٣ش لأػذاد

 أُؾبعج٤خ ُِٔؼِٞٓبد اُو٤ٔخ ٓلائٔخأ٤ٔٛخػ٠ِ  ثؾٌَ ٓزضا٣ذ سًضد الادث٤بد أُؾبعج٤خ .7

رُي  ك٢ ُِٔغزضٔش٣ٖ ه٤ٔخ راد رِي أُؼِٞٓبد إٕ ٝعذد , أرّ أُب٤ُخ سامٝالأ أعٞام ك٢

 .رِي أُؼِٞٓبدأ٤ٔٛخ ص٣بدح إ٠ُ أُؾبعج٤خ ٞائؼِاُزؾغ٤ٖ أُغزٔش ك٢ اُ اُغٞم ٝأدٟ

ُلاداسح رغزلبد ٜٓ٘ب ك٢ ػ٤ِٔخ أرخبر ٚ أ٤ٔٛاُو٤ٔخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  ٓلائٔخأظٜشد  .8

اُوشاس, ًٔب ٝراصشػ٠ِ هشاساد أُغزخذ٤ٖٓ ٖٓ خلاٍ ٓغبػذرْٜ ػ٠ِ رو٤٤ْ الاؽذاس 

 أُبم٤خ ٝاُؾب٤ُخ ٝأُغزوج٤ِخ.
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 ػ٠ِ أُؼِٞٓبد ٛزٙ أصش ٕبٝث٤ أُؼِٞٓبد رِخ٤ـ ك٢ ٝامؼ اصش اُو٤ٔخ ٔلائٔخُ إٕ .9

  .اُؼٞائذ أٝ أعؼبسالأعْٜ

 النتا ج

ُ٘ظبّ اُزو٤٤ْ  ٢ آشم٢  ٝكوب ُِزو٤٤ْ اُٜ٘بئ٢ٗبؽقَ ٓقشف ثـذاد ػ٠ِ أُغزٟٞ اُض .1

رٞعذ ثؼل ٗوبه ِٝٔقشف اُغلآخ أُب٤ُخ ُ, ٓٔب ٣ؼ٢٘  CAMELSأُقشك٢ 

 ُِغِطبد اُشهبث٤خ.  هِن ٝلارؾٌَ نؼق ٣ٌٖٝٔ ُمداسح ٓؼبُغزٜباُ

أُقشف  ٕأ١ أ  25ك٢ ٓقشف ثـذاد ثِـذ ا% الأداسحٓزٞعو ٗغجخ ًلبءح  إٕ .2

 ٓ٘ؼ هشٝمٚ ٖٓ خلاٍ اُٞدائغ أُزٞكشح ُذ٣ٚ ٝاُ٘غجخ أُزجو٤خ ُْ رٞظق ُْٝ رغزضٔش. 

ذ ٗب, أر ً ص اُؾذ الاد٠ٗٝبٌلب٣خ سأط ٓبٍ رزغُ ٓشرلؼخ  ٓقشف ثـذاد ٗغجخ ؽون .3

غٞدح ثز٤ٔض ٣ًٝٔب , ٣ٝؼذ رُي ٓاؽشا" ع٤ذ" ثؾذ رارٚ 2012ُغ٘خ  53اػ٠ِ ٗغجخ ا%

 ػ٠ِ رؾو٤ن ٗغت أسثبػ ٓشرلؼخ.   ٜبٝهذسراداسرخ , ًٝلبءح ٓٞعٞدارخ

مؼبف اُغ٤ُٞخ اُز٢ ؽذدٛب اُج٘ي أ  3.6صد اٝبؽون ٓقشف ثـذاد ع٤ُٞخ ػب٤ُخ رغ .4

رٚ ٓباأُشًض١ ٢ٛٝ ٗغجخ ٓشرلؼخ عذا ٝرؼٌظ هذسح أُقشف ػ٠ِ ٓٞاعٜخ اُزض

ًبك٤خ ُٔٞاعٜخ أُخبهش اُز٢ هذ ٢ٛ ٝ ١ ٝهذأٝرِج٤خ ٓغؾٞثبد أُٞدػ٤ٖ ث٤غش ٝك٢ 

 .٣زؼشك ُٜب أُقشف ٓغزوجلا

 اُزغبس٣خ أُقبسف داءأ ٓوب٤٣ظ ػ٠ِ رأص٤شا اُؼٞآَ أًضش ٖٓ رؼذ عٞدح اُشثؾ٤خ إٕ .5

 إٕا٤ٌُِٔخ ٝاُز٢ رظٜش ؽوٞم ػ٠ِ ٝاُؼبئذ الافٍٞ ػ٠ِ اُؼبئذ ثٔؼذ٢ُ رزٔضَ ٝاُز٢

ػ٤ِٔخ ًغت  إٕٓذٟ ًلبءح أُقشف ك٢ ٤ًل٤خ اعزخذآٚ ُٔٞاسدح أُزبؽخ ُذ٣ٚ ٝ

  ٣2.30ؼزٔذ ػ٠ِ ٤ًل٤خ أداسح سأط أُبٍ أُقشف, أر ؽون أُقشف ا% الأسثبػ

فٍٞ اػ٠ِ ٗغجخ ُٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأ  2011  ُغ٘خ  14.3ٝا% 2011ك٢ ع٘خ 

 ٝاُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ
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 ٟٔباٌّجؾش اٌض

 اٌزٛط١بد

ٜللب إٗطلاهللب ٓللٖ الاعللز٘زبعبد اُزلل٢ رٞفللِذ إ٤ُٜللب اُجبؽضللخ ٝأُللزًٞسح كلل٢ أُجؾللش اُغللبثن, كإٗ

 :ب٥ر٢رٞف٢ ث

مللللشٝسح رج٘لللل٢ اُ٘ٔللللٞرط أُوزللللشػ كلللل٢ أُقللللبسف ٝثبُللللزاد ٓقللللشف ثـذاداػ٤٘للللخ  .1

  اُجؾش  ٖٓ أعَ ٓشاهجخ اداءح ٝرؾو٤ن أٛذاكخ.

رؼض٣ض ٗوبه اُوٞح ٝٓؼبُغخ ٗوبه اُنؼق ك٢ اُؼ٤٘خ ٝٝمغ اعزشار٤غبد هٔٞؽخ ُز٘ل٤ز  .2

 رُي  .

رٞص٤ن أُؾبًَ اُز٢ ؽخقذ ك٢ ٓقشف ثـذاد ٝأعجبثٜب ٝهشم ٓؼبُغزٜب ثزوبس٣ش    .3

ٖٓ أعَ اُؾذ ٖٓ اُزؼشك ُٜزٙ أُؾبًَ  داسحالإخبفخ ثٜذف رشاًْ اُخجشح ٝص٣بدح ًلبءح 

 .  ٓغزوجلا

مشٝسح افذاس اُغِطبد اُشهبث٤خ اُؼشاه٤خ ٗؾشاد ٓغزٔشح ػٖ أُاؽشاد ٝاُ٘غت  .4

 ِج٤ئخ أُؾ٤ِخ .أُلائٔخ ُ  CAMELSُ٘ٔٞرط 

٣زْ  إٕٗٔٞرط ػ٠ِ أداء أُقشف ٝثبُزب٢ُ رط٣ٞشٙ ٝ أ٤ٔٛخ٣ذسى ٓقشف ثـذاد  ٕا٥ .5

ؽز٠ لا ٣زلبهْ   داسحالإاعزخذآٚ  ٖٓ اعَ ٓؼشكخ ٗوبه اُوٞح ٝاُنؼق ٝإفلاػ اُخَِ ك٢ 

 خغبئش كبدؽخ .   إ٠ُاُٞمغ  ٣ٝاد١ 

ؼٌلللبط ٗاُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ لإ ٓلائٔلللخ  كللل٢ IFRSملللشٝسح رج٘للل٢ ٓؼلللب٤٣ش ا .6

 ٜٓ٘ظ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ. إ٠ُرُي ثنشٝسح اُزؾٍٞ ٖٓ ٜٓ٘ظ هبئٔخ اُذخَ 

اُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ  ٓلائٔلللخملللشٝسح اُو٤لللبّ أُقلللبسف ثذساعلللخ ٓاؽلللشاد  .7

    ؼٌبط ػ٠ِ ٓاؽشاد رو٤٤ْ أُقشف .إٗك٢ اعزٌؾبف ٝ أ٤ٔٛخُٔب ُٜب ٖٓ 

اُو٤ٔلللخ ُِٔؼِٞٓلللبد أُؾبعلللج٤خ ُٔلللب ُٜلللب ٓلللٖ أصلللش ٝاملللؼ كللل٢  ٓلائٔلللخ٤لللخ اػزٔلللبد ٗبأٌٓ .8

بد أُب٤ُللللخ ٝاُزلللل٢ ٣غللللزلبد ٜٓ٘للللب كلللل٢ أرخللللبر اُوللللشاساد أُغللللزوج٤ِخ , ٗللللبرِخلللل٤ـ اُج٤

 ٝاُؼٞائذ.   أعؼبسالأعًْٜٝزُي اصشٛب ك٢ 

مللللشٝسح رٞظ٤للللق الآللللٞاٍ ٝاعللللزضٔبسٛب كلللل٢ هطبػللللبد ٓشثؾللللخ ٝٓخللللبهش ٓ٘ؾلنللللخ   .9

بد ٝالاعلللزلبدح ٓلللٖ اُغللل٤ُٞخ اُؼب٤ُلللخ ُِٔقلللشف ٗبٓللل٘ؼ اُولللشٝك ٝثنلللٔػلللٖ هش٣لللن 

 ُز٘ؾ٤و الاهزقبد.  
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الاؽزللللبظ ث٘غلللجخ ًج٤لللشح ٌُلب٣لللخ سأط أُلللبٍ ثؾلللٌَ ٣للللٞم اُ٘غلللجخ أُؼ٤بس٣لللخ اُزللل٢  إٕ .10

أُزؾووللللخ  الأسثللللبػؽللللذدٛب اُج٘للللي أُشًللللض١ ًٝللللزُي ُغ٘للللخ ثللللبصٍ ٣للللاصش رُللللي ػِلللل٠ 

زلاءّ ٓللللغ ُلللل٠ ٝثؾللللٌَ عللللِج٢ ٝثبُزللللب٢ُ ٣غللللت رخللللل٤ل ٛللللزٙ اُ٘غللللجخ ُزللللٝثبُذسعللللخ الأ

 اُ٘غجخ أُؼ٤بس٣خ اُز٢ ؽذدٛب اُج٘ي أُشًض١ ًٝزُي ُغ٘خ ثبصٍ . 

ذ ٛزٙ  ٗبمشٝسح ه٤بّ اُغِطبد الأؽشاك٤خ ثٞمغ ؽذٝد ػ٤ِب ُِ٘غت أُؼ٤بس٣خ عٞاء أً .11

ػذّ  ٕباُٜذف ٖٓ رُي ٛٞ مٔ إ٤ٕٗٞخ ٝٗبٗغت اُغ٤ُٞخ اُو أٝاُ٘غت ٌُلب٣خ سأط أُبٍ 

 ُ٘غت ًٝزُي رؼط٤َ أُٞاسد. أُجبُـخ ك٢ ٓوذاس الاؽزلبظ ثزِي ا
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 اٌّشاعغ ٚاٌّظبدس اٌؼشث١ـخ

 

 اٌىش٠ُ ْآاٌمش 

 اٌزمبس٠ش ٚاٌٛصبئك اٌشع١ّخ -لاً أٚ

  ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش 2019-2010اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ ُٔقشف ثـذاد ُأػٞاّ ٖٓ ا

 ٓشاهت اُؾغبثبد

 اٌىزت -١بً ٔبص    

"رم١١ُ الاداء اٌّظشفٟ الاؽبس اٌّفب١ّٟ٘   ,2013اُذٝس١ ,ػٔش ػ٢ِ ًبَٓ ,ا .3

 ,داس اٌُزت ٝاُٞصبئن اُؼشاه٤خ  ٠ُ, ثـذاد , اُؼشامٝاُطجؼخ الأٚاٌزطج١مٟ" , 

" ,ثبثَ , ٌٝٚ(,"اٌّؼب١٠ش ِظشف١خ د١ٌٚخ "اٌطجؼخ الأ2021اُطبئ٢ , ٓؾٔذ ٓؾٔٞد, ا .4

 اُؼشام ,داس اُقبدم

اب اهٌلاٌُشاع٘خ , .3 (,2226 " أؽش أعبع١خ ٚ ِؼبطشح فٟ اٌشلبثخ ػٍٝ اٌجٕٛن ٚ (

الع بً.الوقدصودوص ات,ظاالأ,ربًابو,ٌةواالثالطبعة,إداسح اٌّخبؽش "



   اٌشعبئً ٚالأؽبس٠ؼ اٌغبِؼ١خ - صبٌضب

, ٤ًِلللخ  سعوووبٌخ ِبعغوووز١ش ثوووبصي" , ارفبل١وووخ"  ,(2007 ااثلللٞ سؽٔلللٚ , عللل٤ش٣ٖ عللل٤ٔؼ .3

  .2007ؿضح ,  –اُزغبسح , اُغبٓؼخ الاعلا٤ٓخ 

 ,٤ٌٛلللَ سأط أُلللبٍ ٝرلللأص٤شٙ ػِللل٠ الأداء أُلللب٢ُ كللل٢ 2020,ٓؾٔلللذ خبُلللذ,ا ثؼ٤لللٞاد .4

سعوووبٌخ ِبعغوووز١ش فوووٟ اُؾلللشًبد أُغلللبٛٔخ اُؼبٓلللخ أُذسعلللخ كللل٢ ثٞسفلللخ كِغلللط٤ٖ , 

 .,عبٓؼخ اُخ٤َِ, كِغط٤ٖأداسح الاػّبي 

اٌم١ّوووخ ٌٍّؼٍِٛوووبد اٌّؾبعوووج١خ فوووٟ  ِلائّوووخروووىص١ش " , 2020, ػِللل٢ ًلللش٣ْ,إبعلللِٔ .5

,عبٓؼللللخ رٌش٣للللذ,  سعللللبُخ ٓبعغللللز٤ش كلللل٢ ػِللللّٞ أُؾبعللللجخ, "لووووشاساد اٌّغووووزضّش

   .اُؼشام
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فووووووٟ  CAMELSرطج١ووووووك ٔظووووووبَ ,"(2009ػجللللللذ اُشمللللللب, فللللللجب ػجللللللذاُٜبد١ ,ا .6

عوووووؾ ٚدساعوووووخ ؽبٌوووووخ فوووووٟ ِظوووووشف اٌشوووووشق الأ -اٌّظوووووبسف اٌؼشال١وووووخ اٌخبطوووووخ 

   ,عبٓؼخ ثـذاد, اُؼشام . سعبُخ ٓبعغز٤ش ك٢ أُؾبعجخ ,ٌلاعزضّبس"

 CAMELS,"اٌّظووووبسف اٌزغبس٠وووخ ٚفوووك ّٔووووٛرط  2019ػِللل٢ ,ؽغلللبّ ػجلللبط ,ا .7

سعلللبُخ ٓبعغلللز٤ش كللل٢ اُؼِلللّٞ أُب٤ُلللخ ٝأُقلللشك٤خ ,  فوووٟ اوووً اٌؼٛائوووذ ٚاٌّخوووبؽشح" ,

 عبٓؼخ أُض٠٘ , اُؼشام.

اعووووزخذاَ اٌّؤشووووشاد اٌذ١ٌٚووووخ ٌم١ووووبط الاداء فووووٟ اٌجٕووووٛن "(,2014,ػِلللل٢,ا ػ٤للللذٍ .8

١ووووخ ػٍووووٝ ثٕووووه اٌفلاؽووووخ ٚاٌزّٕ CAMELSاٌزغبس٠ووووخ اٌغضائش٠ووووخ ثزطج١ووووك ِؤشووووش 

   سعبُخ ٓبعغز٤ش ك٢ اُؼِّٞ اُزغبس٣خ ,عبٓؼخ أُغ٤ِخ ,اُغضائش.اٌش٠ف١خ" ,

 اٌزغوووو١١ش ٚػٍوووَٛ ٚاٌزغبس٠وووخ الالزظوووبد٠خ اٌغ١بعوووبد أصوووش(,"2015,ا سه٤لللخ, ؿلللضاٍ .9

 اُؾلللل٤ٜذ عبٓؼللللخ, ٓبعغللللز٤ش سعللللبُخ, "اٌزغبس٠ووووخ ٌٍجٕووووٛن اٌّووووبٌٟ الاداء رم١وووو١ُ ػٍووووٝ

 اُغضائش,  ثبُٞاد١ ُخنش ؽٔخ

رؾ١ٍووووووووً ٔظووووووووبَ اٌزم١وووووووو١ُ اٌّظووووووووشفٟ "(,2008اُللللللللذ٣ٖ,ااُلللللللللشا ,أؽٔللللللللذ ٗللللللللٞس  .:

دساعوووخ ؽبٌوووخ ثٕوووه  -ووووىداح ٌٍشلبثوووخ ػٍوووٝ اٌمطوووبع اٌّظوووشفٟ CAMELSالاِش٠ىوووٟ

سعللللبُخ ٓبعغللللز٤ش كلللل٢ أُؾبعللللجخ ٝاُز٣ٞٔللللَ, اُغبٓؼللللخ الاعلللللا٤ٓخ ؿللللضح فٍغووووط١ٓ" ,

 ,كِغط٤ٖ . 

 CAMELSإٌظووووبَ اٌزم١ٍووووذٞ ٚٔظووووبَ "(,2015اُلللللٞاص١, ٓؾٔللللذ اؽٔللللذ مللللبؽ٢,ا .;

سعلللبُخ ٓبعغلللز٤ش كللل٢ اُؼِلللّٞ أُب٤ُلللخ ٝأُقلللشك٤خ  ,"ٌزم١ووو١ُ الأداء اٌّوووبٌٟ ٌٍّظوووبسف

 ,عبٓؼخ اُجقشح, اُؼشام. 

أصوووووووش رجٕوووووووٟ ٔظوووووووبَ اٌزم١ووووووو١ُ اٌّظوووووووشفٟ "(,2013اُوش٣ؾللللللل٢ ,علللللللشٟ سك٤لللللللن, ا .32

 ,"١وووووخ اٌّظوووووشف١خ ٔب(فوووووٟ اٌشلبثوووووخ ػٍوووووٝ اٌغ١بعوووووخ الائزCAMELSّالأِش٠ىوووووٟ)

  ٤خ ,عبٓؼخ ًشثلاء ,اُؼشام سعبُخ ٓبعغز٤ش ك٢ اُؼِّٞ أُب٤ُخ ٝأُقشك

رم١وووووو١ُ اداء اٌجٕووووووٛن "  ,2018ٓؾٔللللللذ, ثللللللٖ ػ٤ٔللللللش, ٗللللللٞس الاعلللللللاّ ,ٛبؽلللللل٢ٔ,ا  .33

دساعووووووخ ؽبٌووووووخ ٌّغّٛػووووووخ ِووووووٓ اٌجٕووووووٛن  - CAMELSاٌزغبس٠ووووووخ ٚفووووووك ٔظووووووبَ 

", سعللللبُخ ٓبعغللللز٤ش كلللل٢ اُؼِللللّٞ اُزغبس٣للللخ, عبٓؼللللخ د. ٓللللٞلا١ اُطللللبٛش اٌغضائش٠ووووخ

 ,عؼ٤ذح , اُغضائش.

 ٚاٌذٚس٠بد  اٌجؾٛس -ساثؼب
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رم١ووووووو١ُ أداء اٌّظوووووووبسف ثبعوووووووزخذاَ ّٔوووووووٛرط اٌزم١ووووووو١ُ  , "2018أعلللللللؼذ ,ثغلللللللبّ, ا .3

عِغللللِخ  –,ٓغِللللخ رؾللللش٣ٖ ُِجؾللللٞس ٝاُذساعللللبد اُؼ٤ِٔللللخ "CAMELSاٌّظووووشفٟ 

,٤ًِللللللخ اُؼِللللللّٞ الاهزقللللللبد٣خ 1,اُؼللللللذد٤ٗٞ40للللللخ ,أُغِللللللذ ٗباُؼِللللللّٞ الاهزقللللللبد٣خ ٝاُو

 ٤ٗٞخ, عٞس٣ب.  ٗبٝاُو

 CAMELS(,"اعووووزخذاَ ٔظووووبَ اٌزظوووو١ٕف 2010ّ, فلللللاػ اُللللذ٣ٖ ٓؾٔللللذ, آللللبالأ  .4

دساعوووخ رطج١م١وووخ فوووٟ ػ١ٕوووخ ِوووٓ اٌّظوووبسف اٌؼشال١وووخ  -فوووٟ رؾم١وووك اٌغووولاِخ اٌّب١ٌوووخ 

,٤ًِللللخ أُ٘قللللٞس اُغبٓؼللللخ , 13,اُؼللللذد2010ٓغِللللخ أُ٘قللللٞس , أُغِللللذاٌخبطووووخ ",

 ثـذاد , اُؼشام.

(, "أصوووووش رطج١وووووك 2016أعللللٔبػ٤َ , اثلللللشا٤ْٛ ٣ؼوللللٞة , فلللللبُؼ ,ٛللللللاٍ ٣ٞعللللق ,ا . .5

ؾبعوووووجٟ ٚفوووووك اٌم١ّوووووخ اٌؼبدٌوووووخ ػٍوووووٝ ِلائّوووووخ اٌّؼٍِٛوووووبد اٌّؾبعوووووج١خ اٌم١وووووبط اٌّ

ساق ١ٚوووخ ػٍووووٝ عوووٛق اٌخشؽوووَٛ ٌووووأٔادساعوووخ ١ِذ -ٌزششووو١ذ اٌموووشاساد الاعووووزضّبس٠خ 

,٤ًِلللخ اُذساعلللبد اُزغبس٣لللخ , 2,اُؼلللذد17ٓغِلللخ اُؼِلللّٞ الاهزقلللبد٣خ , أُغِلللذ اٌّب١ٌوووخ "

 .  ٕاُِؼِّٞ ٝاُزٌُ٘ٞٞع٤ب, اُغٞد ٕاعبٓؼخ اُغٞد

 -رم١ووو١ُ الاداء اٌّظوووشفٟ ػٍوووٝ ٚفوووك ّٔوووٛرط "  ,2018ؽلللبصّ ,علللشٟ مللل٤ـْ,ا   .6

CAMELS ( ٓ4236دساعووووخ رطج١م١ووووخ ٌّظووووشف إٌّظووووٛس ٌلاعووووزضّبس ٌٍفزووووشح ِوووو 

 ٝالاهزقبد, عبٓؼخ ثـذاد, اُؼشام. الأداسح٤ًِخ (",:423 –

(,"اعوووزخذاَ ٢2018 ,ٗلللٞس١ ػجلللذ اُشعلللٍٞ , أثلللٞ ٛٞٗلللخ , فللللاػ ػلللبٓش , اٗباُخبهللل  .7

دساعوووخ  -فوووٟ رؾ١ٍوووً وفب٠وووخ سأط اٌّوووبي ٚاٌشثؾ١وووخ ٚاٌغووو١ٌٛخ  (CAMELSٔظوووبَ )

ٓغِللللخ اُـللللش١ ُِؼِللللّٞ الاهزقللللبد٣خ ٝالاداس٣للللخ ,  ػ١ٕووووخ ِووووٓ اٌّظووووبسف اٌؼشال١ووووخ",

 ٝالاهزقبد, عبٓؼخ اٌُٞكخ , اُؼشام . الأداسح,٤ًِخ 2,اُؼذد15أُغِذ 

( فووووووٟ رم١وووووو١ُ اداء CAMELSٔظبَ )أ١ّ٘ووووووخ(,"2014سؽلللللل٤ْ ,ػجللللللبط كبمللللللَ ,ا .8

ٓغِلللخ   اٌّظوووبسف فوووٟ اٌؼوووشاق دساعوووخ ؽبٌوووخ ػٍوووٝ اٌّظوووشف اٌوووٛؽٕٟ الاعووولاِٟ" ,

,٤ًِلللللخ ثـلللللذاد ُِؼِلللللّٞ الاهزقلللللبد٣خ 39ثـلللللذاد ُِؼِلللللّٞ الاهزقلللللبد٣خ اُغبٓؼلللللخ , اُؼلللللذد

 اُؼشام. ,اُغبٓؼخ 

اٌشلبثوووخ اٌّظوووشف١خ فوووٟ اوووً اٌزؾوووٛلاد ,"2011اُغللل٣ٞل٢ ,ػجلللذ اُخلللبُن ػللللاء اُلللذ٣ٖ  , .9

 ,اُغضائش .  خ ثبصي"الالزظبد٠خ اٌؼب١ٌّخ ِٚؼب١٠ش ٌغٕ

(,"رموووووووووو٠ُٛ أداء اٌّظووووووووووبسف ثّٛعووووووووووت 2012ؽللللللللللٌبسح , ٓٞكللللللللللن ػجللللللللللبط ,ا .:

 18,اُؼذد 7أُغِذ  (,ِغٍخ دساعبد ِؾبعج١خ ِٚب١ٌخ" ,CAMELSِؼب١٠ش)
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(,"اٌزٕجووووؤ ثبلأصِووووبد 2013اُطللللبئ٢ ,عللللغ٠ كزؾلللل٢, ٓؾٔللللذ , ٤ُِلللل٠ ػجللللذ اٌُللللش٣ْ , ا .;

ّٛػوووخ ِوووٓ دساعوووخ رطج١م١وووخ ػٍوووٝ ِغ -CAMELS)اٌّظوووشف١خ ثبعوووزخذاَ ِؼ١وووبس )

ٓغِلللخ رٌش٣لللذ ُِؼِلللّٞ الاداس٣لللخ ٝالاهزقلللبد٣خ, أُغِلللذ اٌّظوووبسف اٌزغبس٠وووخ الاسد١ٔوووخ "

 ٝالاهزقبد , عبٓؼخ رٌش٣ذ, اُؼشام. الأداسح,٤ًِخ  20,اُؼذد 9

 الأسثوووووبػل١ّوووووخ  ِلائّوووووخ(, "اخزجوووووبس 2014اُط٣ٞلللللَ ,٤ُِللللل٠ ,ؽلللللب٤ٖٛ ,عٞعلللللٖ ,ا .32

ٓغِلللخ اٌّب١ٌوووخ ",ساق ٚاٌّؾبعوووج١خ ٚاٌم١ّوووخ اٌذفزش٠وووخ ٌٍغوووُٙ فوووٟ عوووٛق دِشوووك ٌوووأ

٤ٗٞلللخ ٗبعِغلللِخ اُؼِلللّٞ الاهزقلللبد٣خ ٝاُو–عبٓؼلللخ رؾلللش٣ٖ ُِجؾلللٞس ٝاُذساعلللبد اُؼ٤ِٔلللخ 

 ,عٞس٣ب1,اُؼذد36,أُغِذ

ِؤشوووووشاد اٌؾ١طوووووخ اٌى١ٍوووووخ ٚ  , " 2010اُؼ٤ٔلللللذ , ػِللللل٢ ػجلللللذ اُشملللللب ؽٔلللللٞد١ ,ا .33

 –أُذ٣ش٣لللللخ اُؼبٓلللللخ ُمؽقلللللبء ٝ الاثؾلللللبس ثبلأصِوووووبد " , ١ووووبد اٌزٕجوووووؤ اٌّجىوووووشٔبإِى

 اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢  . 

"رؾ١ٍووووً ٚل١ووووبط اٌم١ّووووخ اٌّلائّووووخ ٌأسثووووبػ  , 2003اؽٔللللذ اُغلللل٤ذ,ا هب٣للللذ, ٓزلللل٢ُٞ  .34

ر١ووش اٌؼبد٠ووخ فووٟ عووٛق  الأعووُٙاٌّؾبعووج١خ  ر١ووش اٌّزٛلؼووخ فووٟ ػلالزٙووب ِووغ ػٛائووذ 

,عبٓؼللللخ  4غللللبسح , اُؼللللذدأُغِللللخ اُؼ٤ِٔللللخ ُلاهزقللللبد ٝاُز ساق اٌّب١ٌووووخ اٌى٠ٛز١ووووخ",ٚالأ

   ػ٤ٖ اُؾٔظ ,اُوبٛشح.

,"رؾ١ٍوووً اٌؼٛاِوووً اٌّوووؤصشح ػٍوووٝ أداء اٌجٕوووٛن اٌزغبس٠وووخ   2016, ا ٕااُو٤غللل٢, كلللٞص .35

دساعووووووخ رطج١م١ووووووخ ػٍووووووٝ اٌجٕووووووٛن اٌزغبس٠ووووووخ  - CAMELSثبعووووووزخذاَ ّٔووووووٛرط 

 اُغبٓؼخ الأٓش٤ٌ٣خ ك٢ ٓبدثب , الاسدٕ  ,";422-4236الاسد١ٔخ خلاي اٌفزشح 

,"أصووووش ػٕبطووووش   ١2016 , ٓؾٔللللذ عللللب٢ٓ ,اأ٣ٝللللب٤ٖٓ, اعللللٔبػ٤َ ٣للللٞٗظ , اُظٜللللش  .36

١ووووخ اٌزووووٟ رٛاعٙٙووووب ٔب(فووووٟ اٌّخووووبؽش الائزCAMELSّّٔووووٛرط رم١وووو١ُ اداء اٌجٕووووٛن)

,ٓغِلللخ ساق اٌّب١ٌوووخ "ٌٚوووأ ْباٌجٕوووٛن اٌزغبس٠وووخ الأسد١ٔوووخ اٌّذسعوووخ فوووٟ ثٛسطوووخ ػّووو

,عبٓؼللللخ اُضسهللللبء , 3,اُؼللللذد٤16خ , أُغِللللذ ٗبغللللٗاُضسهللللبء ُِجؾللللٞس ٝاُذساعللللبد الإ

 الاسدٕ .

فوووووٟ رم١ووووو١ُ أداء  CAMELS(,"رطج١وووووك ٔظوووووبَ ٣2017ؾ٤للللل٠ ,ؽلللللش٣ق أؽٔلللللذ,ا  .37

أُغِلللللخ اُؼ٤ِٔلللللخ اٌجٕوووووٛن اٌّظوووووش٠خ فوووووٟ ػوووووٛء اٌّؼوووووب١٠ش ٚالارفبل١وووووبد اٌذ١ٌٚوووووخ" ,

,٤ًِلللخ اُزغلللبسح ,عبٓؼلللخ ه٘لللبح اُغللل٣ٞظ, 2,اُؼلللذد8ُِذساعلللبد اُزغبس٣لللخ ٝاُج٤ئ٤لللخ ,أُغِلللذ

 ٓقش.
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Abstract 

The aim of the research is to propose a model for evaluating the 

relationship that shows the effect of the relevance of the value of the 

accounting information with its three variables (stock prices, stock 

returns, and market participation) as an independent variable in the 

CAMELS banking evaluation system with its indicators of (Capital 

adequacy, quality of assets, quality of management, banking returns, 

liquidity, sensitivity market risks) as a dependent variable to show the 

performance and safety of the Bank of Baghdad in order to optimize the 

use of resources and tighten banking supervision.      

As for the research community and sample, and for the purpose of 

achieving the goal, the Bank of Baghdad, which is listed on the Iraq 

Stock Exchange, was chosen as a research community, represented by a 

sample for the fiscal years (2010-2019) 

The method and the tool, and in order to enrich the theoretical side, 

adopted the inductive method by relying on many Arab As well as 

previous studies and other documents related to the subject of the 

research and its literature, as well as the use of the international 

information network (INTERNET), while in the practical aspect, I relied 

on the financial reports of the Bank of Baghdad, the research sample 

published in the Iraq Stock Exchange as well as the Iraqi Securities 

Commission and foreign sources such as books, periodicals, articles and 

published accounting research   

 The financial accounting method was used to extract the value indicators 

for the research variables based on the equations and ratios that were 

considered in the theoretical research, while the standard method was 

used through the EVIEWS 12 program. 



Abstract 

 

The most prominent results were the possibility of applying the proposed 

model in Iraqi banks, which includes a value-appropriate relationship to 

the CAMELS banking evaluation system in order to identify banking 

performance for administrative and control purposes  

Therefore, the most important recommendations made by the research are 

the necessity of adopting the proposed model in banks, in particular the 

Bank of Baghdad (research sample) in order to monitor its performance 

and achieve its objectives.  

It can be said that the scientific addition in the research is the proposed 

model applied, which achieved the desired goals. 
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