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  ... زوجتي . ةوشدت أزري وتحملت معي العناء صابر 

  
  إلى اخوتي الأعزاء ....    
  

  

  أهدي هذا الجهد المتواضع
  

  
  الباحث                                                       



        شكـر وتقديرشكـر وتقديرشكـر وتقديرشكـر وتقدير
  

الحمــد � كمــا ينبغــي لجــلال وجهــه وعظــيم ســلطانه والحمــد � الــذي �سمــه بــدأت وعليــه توكلــت 
  والصلاة والسلام على من قدمه في الاصطفاء محمدٍ خاتم الأنبياء وعلى آله الطاهرين . 

 فـــأن واجـــب الوفـــاء يلـــزمني أن أتقـــدم بجزيـــل شـــكري وفـــائق احترامـــي لأســـتاذي الفاضـــل الأســـتاذ
الــدكتور حــاكم محســن محمد لتفضــله �لأشــراف علــى الرســالة وتحملــة عنــاء المتابعــة المســتمرة ، ولمــا أبــداه مــن 

  ملاحظات وتوجيهات سديدة كان لها الأثر الكبير في إغناء البحث فجزاه الله عني خير الجزاء . 
لتفضــلهم بقبــول مناقشــة  كمــا أتقــدم بخــالص شــكري وامتنــاني إلى الاســاتذه الأفاضــل أعضــاء لجنــة المناقشــة

  الرسالة واغنائها �لأفكار والملاحظات القيمة . 
كمــا أن واجــب العرفــان �لجميــل يــدعوني أن اقــدم شــكري وتقــديري إلى الــدكتور محســن عبــد الله 
  الراجحي عميد كلية الإدارة والاقتصاد / جامعة كربلاء لمساعدته الكبيرة لابنائه طلبة الدراسات العليــا . 

ري وتقديري إلى أساتذتي الأفاضل في المرحلة التحضيرية واذكر منهم الأستاذ الدكتور عبــاس وشك
حسين جواد الحميري الذي كان ا�ً واستاذاً ، والأستاذ المساعد الــدكتور هاشــم مــرزوك الشــمري والأســتاذ 

فجــزاهم الله المســاعد الــدكتور عبــد الحســين حســن حبيــب والأســتاذ المســاعد الــدكتور عــلاء فرحــان طالــب 
  خير الجزاء . 

واقــدم شــكري وتقــديري إلى قســم الشــؤون العليمــة في الكليــة أخــص �لــذكر مــنهم الــدكتور احمــد 
  الحسيني لما أبداه من مساعده لطلبة الدراسات العليا . 

واتوجه بشكري وتقديري إلى كل مــن بــذل جهــداًً◌ في ســبيل انجــاز البحــث واخــص مــنهم الــدكتور 
ي المستشــار في البنــك المركــزي العراقــي لمســاعدته في تــذليل بعــض المعوقــات الــتي واجهــت أحمد ابريهي العل

البحث ، والى السيد مــدير قســم الائتمــان والى الســيد مــدير عــام الدراســات المصــرفية والتــدريب في البنــك 
  الأستاذ علي حسن أبو zيله والدكتور محسن السعدي . 

مصرف الرافدين لما أبدوه من مساعدة كبيرة في توفير كما أتقدم بشكر خاص لشعبة البحوث في 
المصــادر واخـــص مـــنهم الســـت سمـــيرة العطـــار ، وكــذلك أتقـــدم بشـــكري إلى شـــعبة الإحصـــاء والبحـــوث في 
مصرف الرشيد لما أبدوه من مساعدة كبيرة واخص منهم السيد إبراهيم محمد نعمان وكــذلك أتقــدم بشــكري 

  د لما أبدوه من تقديم البياzت واخص منهم الست حنان . إلى شعبة الميزانية في مصرف الرشي



كمــا أتقــدم بشــكري وامتنــاني لجميــع منتســبي مكتبــة كليــة الإدارة والاقتصــاد / الجامعــة المستنصــرية وجامعــة 
بغداد . كمــا أتقــدم بشــكري وتقــديري إلى منتســبي مكتبــة كليــة الإدارة والاقتصــاد / جامعــة كــربلاء واخــص 

  والأستاذ عامر . منهم الست ضمياء 
كــذلك أخــص �لشــكر الــزملاء في الدراســات العليــا عبــد الفتــاح ، محمــود ، عبــد الســلام ، علــي  

  كاظم ، حسن ، علي عبد الحسن ، عصام ، ميثاق ، بلال ، والأخت سحر . 
واســجل شــكري وتقــديري إلى الأخ عــدي محمد �بــت الــذي ســاهم في انجــاز طباعــة البحــث واقــدم 

) لجهــودهم المبذولــة في اخــراج الرســالة �لمظهــر الجيــد واخــص مــنهم  Fast Copy( شكري إلى مكتــب 
  الأخوان سامر وعادل وميثم . 

  
  كما اقدم شكري إلى جميع الأصدقاء والزملاء الذين ساهموا ولو بجزء يسير من المساعدة .

  فجزاهم الله خير الجزاء
  

  
 الباحث          

 



   أ  

        

        المستخلصالمستخلصالمستخلصالمستخلص
      

يعد موضوع إدارة السيولة أحد الموضــوعات المهمــة في المصــارف التجاريــة ، فعنــدما يكــون هنــاك اســتخداماً اقتصــاد	ً لمــوارد 
المصارف فأن هذا يعني أن ثمة إدارة اقتصادية جيدة تعمل على استقرار المركز المــالي للمصــرف إذ تواجــه المصــارف التجاريــة 

داف المصرف والمتمثلة Hلربحية والسيولة والامان ، وهكذا فأن نشاط المصارف يتركز حول خلق نوع مشكلة التوفيق بين أه
  من الموائمة بين هذه الأهداف من خلال الاحتفاظ Lقل مقدار من السيولة . 

على مشــكلة متمثلــة  لذا جاءت الدراسة متناولة هذا الموضوع وهو إدارة السيولة المصرفية واثرها في العائد والمخاطرة مركزة
  في    ( هل تؤثر إدارة السيولة المصرفية في العائد والمخاطرة ؟ ) ساعية إلى تحقيق الأهداف الآتية : 

استثمار الســيولة المتــوفرة في فــرص اســتثمارية منخفضــة المخــاطر ، عاليــة العوائــد أو الــتي تحقــق العائــد الأفضــل لمخــاطرة  - 1
  اقل . 

  جهة المصرف لطلبات سحوHت الودائع أو الإيفاء Hلالتزامات المالية المستحقة . توفر السيولة عند موا - 2
  تلبية طلبات رجال الأعمال والمستثمرين عند ازد	د الطلب على القروض في وقت الرواج الاقتصادي .  - 3

   ولتحقيق هذه الأهداف وضعت فرضيتين أساسيتين تتفرع من كل منهما فرضيتين فرعيتين وكالآتي :
  ليس هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة المصرفية وكل من العائد والمخاطرة .  - 1    

  وتتفرع منها الفرضيتان الفرعيتان الآتيتان :                             
   أ. ليس هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة المصرفية والعائد .              

  ب. ليس هناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة المصرفية والمخاطرة .             
  ليس هناك علاقة qثير بين السيولة المصرفية وكل من العائد والمخاطرة .  - 2    

  وتتفرع منها الفرضيتان الفرعيتان الآتيتان :                              
  ليس هناك علاقة qثير بين السيولة المصرفية والعائد .  أ.              

  ب. ليس هناك علاقة qثير بين السيولة المصرفية والمخاطرة .             
) تم اســتخراج نســب  2001 – 1995وLســتخدام التقــارير الســنوية للمصــرفين ( الرافــدين والرشــيد ) للمــدة مــن ســنة ( 

ة والعائد والمخاطرة ، وHستعمال أسلوب تحليل الانحدار البسيط والمتعدد ومعالمه       ( مئوية تمثل مؤشرات لمصادر السيول
) تم اختبار الفرضــيات المــذكورة الــذي تم فيــه قبولهــا ، وHلاســتناد إلى نتــائج  Fمعامل الارتباط ومعامل التحديد ) واختبار ( 

صل إلى عدد من الاستنتاجات منها وجود علاق ة معنوية ذات دلالة إحصائية بين السيولة المصرفية وكل مــن التحليل تم التو
العائد والمخاطرة ، وكذلك أظهرت الدراسة أن الودائع من أهم مصادر التمويل للمصرفين للتزود Hلسيولة فضلاً عــن جملــة 

صــيات لتحســين واقــع الحــال في المصــارف قيــد الدراســة منهــا ضــرورة قيــام المصــرفين بتــدعيم رأس ما لهمــا مــن خــلال مــن التو
الاحتياطات المتراكمــة لــديهما ليــتلائم مــع نســبة الــز	دة في ودائعهمــا ليتمكنــا مــن المســاهمة بشــكل اكــبر في تمويــل القطاعــات 
الاقتصادية Hحتياجا�ا مــن القــروض متوســطة وطويلــة الأجــل وذلــك بقيــام البنــك المركــزي العراقــي والجهــات المعنيــة بتكثيــف 



   ب  

المصارف العراقية والتهيؤ لما بعد الحصار الاقتصادي برؤية مستقبلية واعية في بيئة مصرفية جديدة الجهود بصدد تفعيل دور 
   . 



   ب  

        

            المحتوياتالمحتوياتالمحتوياتالمحتويات
  

 الصفحة الموضوع

 أ  المستخلص 

 ب   المحتو�تقائمة 
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ج  

        

        قـائمة الجداولقـائمة الجداولقـائمة الجداولقـائمة الجداول
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�ا لمصرف الرشيد   ) 3  -  3( � 66  نسبة الرصيد النقدي ومكو
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        مقدمةمقدمةمقدمةمقدمة
Introduction 

 
ان احــدى اهــم المهــام المناطــة لادارة المصــرف هــي �مــين ســيولة مناســبة ويعــد المصــرف ذي ســيولة اذا كــان 
يملك اصولاً للأموال قابلة للإنفاق وبكلــف معقولــة ، وتحتــاج المصــارف للســيولة بســبب حالــة عــدم التأكــد الــتي 

  تحيط بتدفقاAا النقدية . 
في المصــرف هــي قيــاس مهــم لمــدى Jثــير الادارة الكلــي في تحقيــق اهــداف المصــرف  ان جــدارة أثــر الســيولة

علــى المـــدى الطويـــل ، وان العنصـــر المهـــم في تجهيـــز الســـيولة للمصـــرف Sتي مـــن الـــزPئن الـــذين يقومـــون Lعـــادة 
ن القروض التي سبق وان حصلوا عليها من المصرف وكذلك من بيع الموجودات وخصوصاً الضــماZت الــتي يمكــ

تسويقها مــن ســندات المصــرف الاســتثمارية ، وكــذلك aتي الســيولة مــن الارPح المتولــدة مــن بيــع الخــدمات ومــن 
  الودائع الجديدة .

وتبرز أهمية ادارة السيولة عند تحديد حصة رأس المــال للمفاضــلة بــين بــدائل الاســتثمار . وهــذا يعــني توزيــع 
، قروض أو موجودات . وان أساس هذه المفاضلة يــتم علــى  رؤوس الاموال بين ماهو نقد ، سندات ، استثمار

  معدل نسبة الفائدة على القروض والاستثمارات قياساً بمستوى المخاطرة التي تتوقعها الادارة المصرفية . 
ان �ثيرات القوانين التنظيمية والتشريعية على سيولة المصــرف يمكــن ان تعتــبر نظامــاً يوضــح كيــف ان جــزءاً 

لال عملية تســديد المصــرف لمطلوPتــه من هذه الس يولة يجب ان يستثمر ، وكذلك فإن أهمية السيولة تبرز من خ
  في الاوقات المتفق عليها . 

لحياة لأنشطة المصرف ، وفي ضوء ذلك جــاء موضــوع البحــث الموســوم  ومن هنا تعد ادارة السيولة شر}ن ا

لحكوميـــة  –طرة إدارة الســـيولة المصــرفية واثرهـــا في العائــد والمخـــابـــ [  دراســة تطبيقيـــة في المصــارف ا
] وقد أشتملت محتو}ت البحث على خمســة فصــول ، تضــمن الفصــل الاول الاطــار النضــري للبحــث العراقية 

لاقــة بموضــوع البحــث ، وتضــمن الفصــل  وتضــمن الفصــل الثــاني الدراســات الســابقة ومنهجيــة البحــث ذات الع
الرابع الى تحليل العائــد والمخــاطرة في حــين تضــمن الفصــل الخــامس  الثالث تحليل مصادر السيولة وتطرق الفصل

    الى الاستنتاجات والتوصيات التي تم التوصل اليها لتحقيق هدف البحث .



  
  
  
  
  
  
  
  

        الفصل الأولالفصل الأولالفصل الأولالفصل الأول
        الإطار النظري للبحثالإطار النظري للبحثالإطار النظري للبحثالإطار النظري للبحث

        
        

  

        المبحـــث الأول : إدارة السيولـــة المبحـــث الأول : إدارة السيولـــة المبحـــث الأول : إدارة السيولـــة المبحـــث الأول : إدارة السيولـــة 

        المبحـث الثاني : مصـادر الأموال المبحـث الثاني : مصـادر الأموال المبحـث الثاني : مصـادر الأموال المبحـث الثاني : مصـادر الأموال 

  المبحث الثالث : العائد والمخاطرةالمبحث الثالث : العائد والمخاطرةالمبحث الثالث : العائد والمخاطرةالمبحث الثالث : العائد والمخاطرة



  ة ادارة السيول      المبحث الاول                                                                                                                 
  

  المبحث الأول
 إدارة السيولة

Liquidity Management 
   

�ــا ، فضــلاً عــن انــه        �يتنــاول هــذا المبحــث مفهــوم الســيولة وأهميتهــا ، ومصــادرها ، والتعــرف علــى نظر
  يتناول قياس السيولة والمؤشرات المالية المستخدمة في هذا ا2ال . 

   
       ) Concept And Importance ( هميةالامفهوم وال - أولاً :

  
  Liquidity Concept )     ( مفهوم السيولة : - أ

ن معظم هذه التعاريف تلتقي في تحديد الأركان أهناك تعاريف متعددة لتحديد مفهوم السيولة إلا   
ى نقد بسرعة وبدون خسارة ـقدرة أي موجود للتحول إل أRا تمثلـب" للسيولة . فيرى الدكتور الشماع  الرئيسية

السرعة أو الملائمة التي يمكن " أRا ــويعرف السيولة آخرون ب ) . 64:  1992(الشماع ،"  الشراء لفةـاً بكقياس
كون جذابة dلنسبة للمقرضين تتضمن ـوأن عملية تكوين النقود التى ت ، ى نقدـا تحويل الموجود إلـمن خلاله

  .  ) Bain , 2000 Howells &:  8 ("  خسارةتكوين الموجودات التى ممكن تحويلها إلى سيولة بسرعة وبدون 

) المكــون مــن النقــد وودائــع تحــت  M2عــرض النقــد (  فهــيأمــا الســيولة dلمفهــوم الاقتصــادى الشــامل           
طلب(   وطبقاً لهذا التعريف تخرج الودائع الأجنبية لغير المقيمين من مفهوم السيولة الشامل. ،  ) M1 ال

لــه والأمــوال المســتخدمة فى مختلــف أنــواع  هــاز المصــرفي فتعــني الفــرق بــين المــوارد المتاحــةأمــا ســيولة الج          
صــول  فيالمصــرفية المتعــارف عليهــا أو تكــون المصــارف فى حالــة وفــرة  الموجودات ضمن التوازن الذى تفرضــه الأ

 ستثمار المتوازن فيالسيولة عندما تكون الأموال المتاحة فائضة عن قدرة المصرف على الاقراض وعن حدود الا
طر ان يســتثمر صــول الســائلة مثــل الاوراق الماليــة او  بنــود الميزانيــة الاخــرى  بحيــث يضــ هــذه الفــوائض ضــمن الأ

صدة عاطلة لدى البنك المركزي . صدة لدى المصارف أو أر   على شكل أر
لمواجهــة الالتزامــات التعاقديــة وللسيولة مفهوم مجرد إذ يمكن تعريفها Rdــا : القــدرة علــى تــوفير الأمــوال          

طلبات الزdئن غير التعاقدية dســعار مناســبة في كــل الأوقــات ، وفي هــذا الإطــار يمكــن أن ينظــر للســيولة مــن  ومت
  خلال المفهومين الآتيين :

  
  
  

3  
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  : Quantity Conceptالمفهوم الكمي   - 1
طلوب .يعرف السيولة Rdا : كمية الموجودات الممكن تحويلها الى نق       د في الوقت الم

  Flow Concept :   مفهوم التدفق -2

 زdئنيعـــرف الســـيولة Rdـــا :كميـــة الموجـــودات القابلـــة للتحـــول الســـريع الى نقـــد مضـــافاً إليهـــا تســـديدات الـــ   
ـــع  ـــة علـــى شـــكل ودائ ـــه مـــن الســـوق المالي لحصـــول علي              أمـــوال مشـــتراة او لالتزامـــا�م أو مـــن خـــلال مـــا يمكـــن ا

  .) ,158 2000, قل(ع
يقصد dلسيولة في هذا الصدد مقدرة البنك على الوفــاء بســحوdت المــودعين وتلبيــة احتياجــات  ذلكك   

طرار إلى بيــع أوراق ماليــة بخســائر كبــيرة أو الاقــتراض بمعــدلات فائــدة  المقترضــين في الوقــت المناســب ودون الاضــ
صدة النقدية وشبه بين محددات قدرة البنك على الوفاء بم ومن ، مرتفعة ا عليه من التزامات هو مدى كفاية الأر

صة الاحتياطي الثانوي الممثل في أوراق مالية ليسهل بيعها بحد أدنى من الخسائر  (  2000 هنــدي ، النقدية وخا

 ،296 - 295   . (  
أساســية في  لتزاماتــه والــتي تتمثــل بصــفةإوتعــرف الســيولة أيضــاً Rdــا قــدرة البنــك الفــردي علــى مواجهــة    

تلبيــة طلبــات الائتمــان أي القــروض والســلف ، و عنصــرين همــا : تلبيــة طلبــات المــودعين للســحب مــن الودائــع 
ص ،    ) . 35:2000لتلبية احتياجات ا2تمع  ( حنفي و قر�ق

صعيد المصارف التجارية فان السيولة المصــرفية تتحــدد مــن خــلال مؤشــرات عديــدة مــن أبرزهــا     أما على 
التي يمتلكها المصرف التجاري ( التي هي عبارة عن النقد في الصندوق والودائع لــدى البنــك  ياجاتحتنسبة الا

المركــزي ) الى حجــم الودائــع المصــرفية ، ويمكــن الاســتعانة بنســبة الائتمــان الممنــوح مــن المصــارف التجاريــة الى 
نشــاط الاقتصــادي الخــاص (العــاني ، الناتج القــومي الإجمــالي لتحديــد مــدى مســاهمة هــدف المصــارف في تمويــل ال

أو هــي مــا تحــتفظ بــه المنشــأة الماليــة مــن الأمــوال النقديــة أو مــا يتــوافر لهــا مــن موجــودات ســريعة  ) .2002:104
التحول الى نقدية وبدون خسائر في قيمتها إذ ان الغرض منها هو الإيفاء dلألتزامات المستحقة أو المترتبــة علــى 

لحسيني والدوري ،هذه المنشأة وبدون �خير   .  )  93:  2000 (ا
خسارة في القيمة . ومن ذلــك نجــد ان  �قلنقدية  اموال تحويل الموجود الىل مؤشر مهم السرعة تعتبرو     

  :السيولة تتوقف على عاملين هما 
  المدة اللازمة لتحويل الموجود الى نقدية . -أ

 عــدعلــى فقــدان جــزء مــن قيمــة الموجــود ) وأســتناداً لــذلك ت الخسارة المترتبة على التحويل ( المخاطر المترتبة-ب
أمــا بقيــة الموجــودات الاخــرى فهــى تختلــف مــن حيــث درجــة ســيولتها ، فــالأوراق  �م الســيولة ، اً النقديــة موجــود

لحكومية قصيرة الأجل كأذو�ت الخزانة   النقديــة  الامــوال تمثل موجوداً سائلاً ولكنها أقل سيولة من فهيالمالية ا
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علــى وجــود المشــترى المناســب الــذي تها تتوقف درجــة ســيولكالأراضي مثلاً ) ف ( سائلةالأما  الموجودات غير  ،
طلب هذه العملية وقتاً يتوقف على طبيعة ونوع الموجود الذى يتغير سعره مــن يــوم  لديه الرغبة في الشراء وقد تت

ص مــن الموجــود  ســتثمارات الماليــة القصــيرة للأ. أمــا dلنســبة لآخر وفقاً لخصائصه والظــرف الــذى يــتم فيــه الــتخل
ا بقيــــة ـالســــائلة . أمــــشــــبه كــــأذو�ت الخزانــــة فأRــــا تنــــدرج تحــــت الموجــــودات  ) أوراق ماليــــة متداولــــة ( الأجــــل

  . )   1997 : 70ل سيولة كأوراق القبض مثلاً ( النجار ، ـالموجودات الاخرى فهى تندرج تحت الموجودات الأق
علــى إRــا مــدى قــدرة المشــروع علــى الوفــاء �لتزاماتــه الجاريــة (قصــيرة  فيعرفــون الســيولة أما العادلي وأخــرون

صــة الموجــودات المتداولــة النقديــة  ( العــادلي  الأجل) عــن طريــق  مــا هــو متــوفر لديــه مــن موجــودات متداولــة وخا
  ) . 1986: 495وأخرون ، 

زاماتــه الــتي تشــمل وبصــوره أساســية تلبيــة ي علــى مواجهــة التردوإن إدارة الســيولة تعــني قــدرة المصــرف الفــ
وتلبية طلبات الائتمان أي القروض والسلف لتلبيــة احتياجــات ا2تمــع  طلبات المودعين للسحب من الودائع ،

طرار المصــرف إلى تصــفية بعــض  .والسيولة التامة تساعد المصرف على تجنب الخسارة الــتي قــد تحــدث نتيجــة اضــ
لحمايـــة والأمـــان dلنســـبة للمصـــرف أموالـــه غـــير الســـائلة وبـــذلك يمكـــ ن القـــول �ن الســـيولة التامـــة تمثـــل عنصـــر ا

  ) 1997:101 (اللوزي وآخرون ،
لحاليــة  (مثــل at Hempel,el,  1994:157.ويرى ( ) �ن أحتياجات سيولة المصرف تتألف مــن الألتزامــات ا

طلبــات القانونيــة للقــرض ) لهــذا يتوجــب علــى المصــرف أ ن  يلــبي تلــك الأحتياجــات كــي إســتردادات الودائــع وال
صــعبة القيــاس لأن أدراك المــودعين الفعليــين  يصــبح طلبــات الســيولة تكــون  طاً ماليــاً ، وأن  أحتياجــات أو مت وســي

لمحتملين  صعبة التقدير . وثقتهموا   وكذلك سوق النقد تكون 
  أبعاد هي : ةوللسيولة ثلاث

  ود الى نقد .السرعة التي يمكن خلالها تحويل الموج وهوالوقت :   - 1
) أو Issuerحتماليـــة تقصـــير أو إهمـــال المصـــدر (إحتماليـــة هبـــوط قيمـــة ذلـــك الموجـــود أو إالمخــاطرة : هـــي  - 2

طريقة ما في هذا ا2ال .       المنتج ب
  التكلفة : هي التضحيات المالية والتضحيات الأخرى التي لابد من وجودها في عملية تنفيذ ذلك التغيير - 3

                                                                 ) Howells&Bain , 2000 , 8 (     
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   ) :  Liquidity Importance ( أهمية السيولة - ب

ص مهام     دارة السيولة المصرفية في إمكانية �يئــة الأمــوال الســائلة وشــبه الســائلة ســواء منهــا الموجــودة إتتلخ
اض بكلفــة مقبولــة لغــرض تلبيــة الأحتياجــات النقديــة عنــد نشـــوئها وأن  تر ت اليــد أو �يئتهــا عــن طريــق الإقــتحــ

طية سحب الإبداعات وتلبية طلبات القروض   الاستخدام الشائع لأموال المصرف السائلة هو لتغ
                                                                    ) 378 :  1999  ،Rose . (  

ــة المتمثلــة بســحوdت المــودعين وطلبــات القــروض  وتحتــاج المصــارف إلى الســيولة لمواجهــة الألتزامــات المالي
، وحيث إن مثل هذه الأحتياجات مستمرة لذا يجب أن تكون المصــارف مســتعدة  للمستثمرين ورجال الأعمال

طلبات .    دائماً لمواجهة مثل هذه المت
  )  159 :  2000ض الإيجابيات ومنها  : (  عقل ، ولهذا الاستعداد بع 
لحساسة تجاه المخاطر بمظهر المأمون القادر على الوفاء dلتزاماته . -1   الظهور في السوق المالية ا
طلبا�م كلما ظهرت . - 2   تعزيز ثقة كل من المودعين والمقترضين والتأكيد على إمكانية الاستجابة لمت
لمحللين والمودعين والإدارة .مؤشراً إيجابياً ليعد  -3   لسوق المالية وا
  لتزامات والتعهدات .�كيد القدرة على الوفاء dلإ -4
  تجنب البيع الجبري لبعض الموجودات وما قد تجلبه من سلبيات . -5
  تجنب دفع كلفة أعلى للأموال . -6
  تجنب اللجوء الى الاقتراض من البنك المركزي .-7
  

ص ، وللســيولة عــدة أدوار  ( ) فهــي تســاعد علــى مواجهــة ســحب الودائــع غــير   55 : 2000حنفــي وقــر�ق
طلــب ، ويحــدد حجــم هــذا النــوع وفقــاً للخــبرة ( طلبــات غــير المتوقعــة لســحب الودائــع تحــت ال  المســتقرة ومقابلــة ال

طلب التى تقــع تحــت بنــد الســحب غــير  ص ذلــك المالودائع تحت ال طلــب �قــ توقــع وتســاوي حجــم الودائــع تحــت ال
طلــب غــير المســتقرة ) . ويعــني هــذا تــوافر قــدر ملائــم مــن الســيولة لمواجهــة هــذا النــوع الجــ زء مــن الودائــع تحــت ال

صة ، وكذلك مواجهة احتمال السحب من ودائع التــوفير والودائــع لأجــل ، فقــد يــتم الســحب مــن هــذا  بصفة خا
صة لتدبير السيو  طي الإدارة فر لة الكافية لمواجهــة طلبــات الســحب النوع بدون مقدمات أو دلائل أو مؤشرات تع

صــيد النقــدي  ، وتمكــن الســيولة مــن تلبيــة طلبــات الســحب مــن المــودعين لظــروف اســتثنائية ، ويتوقــف حجــم الر
ـــدبير مـــوارد أخـــرى لمواجهـــة هـــذه  ـــك في ت ـــة البن ص لمواجهـــة مثـــل هـــذه الظـــروف علـــى مـــدى إمكاني الـــذي يخصـــ

  المسحوdت  .
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ريــة بشــكل كبــير في مجــال مواجهــة الســحوdت المســتمرة مــن الودائــع ، وتبرز أهمية السيولة للمصــارف التجا
مـــن إشـــباع حاجـــات ا2تمـــع مـــن التســـهيلات الائتمانيـــة بحيـــث يمكنهـــا مـــن تقـــديم  تلـــك المصـــارف ولكـــي تـــتمكن

  خدمات مالية ومصرفية بنوعية متميزة ومستمرة .
  وتبرز أهمية السيولة من خلال المتغيرات التي توْثر فيها وهي :

  طبيعة  وتركيبة الموجودات السائلة . -1
  مواعيد استحقاق أقساط القروض المقدمة من  قبل المصرف لزdئنه . -2

السيوله ذات أهميه كبيره  للمصارف التجارية حيث لاتتمكن ادارة المصرف مــن طلــب مهلــه إضــافيه  دوتع
بــين الزبــون والمصــرف. في حــين إن   مــن المــودع عنــدما يــروم ســحب ودائعــه إذ إن ذلــك ســيؤدي إلى زعزعــة  الثقــة

طالبتــه dســتحقاقاته وهنــاك إمكانيــة في طلــب مهلــة  آتالمنش غير المصرفية تتمكن من التفــاوض مــع الــدائن عنــد م
اً علــى ســلامة المركــز المــالي للمنشــأة غــير يإضــافية للتســديد دون أن يــؤدي ذلــك الى زعزعــة الثقــة أو التــأثير ســلب

لحسيني  والد المالية . (   . )- 93   94 :  2000وري ،ا
لتزامــات قصــيرة الأجــل ) عنــد حلــول مواعيــد الشــركة dلســيولة »ــدف مقابلــة التزاما�ــا الجاريــة ( الإ عتــنيوت

الاستحقاق لأن التوقف عن أداء هذه الألتزامــات يــؤدي الى الأضــرار dلمســاهمين حيــث يترتــب علــى ذلــك التــأثير 
ص الــحالية والمســتقبلية للـعلى الأوضاع الــ ص الســيولةـشــركة وبــذلك نخلــ (  لــه �ثــير علــى ثــروة المســاهمين ى أن نقــ

  ) .                      71 :  1997،  النجار

الســـيوله  ه مـــنولـــذلك فـــان واحـــدة مـــن أهـــم المهـــام  dلنســـبه لادارة المصـــرف هـــي قيـــاس وتلبيـــة احتياجاتـــ
ره ديناميكية وربما تكــون مؤذيــه إذا امتلــك للمصرف ، وان احتياجات سيولة المصرف يجب ان تكون مقاسه بصو 

المصــرف عــددا كبــيرا مــن مصــادر الســيوله ذات الأرdح الواطئــة العائــدة إلى احتياجاتــه لمثــل هــذه الســيوله ، ومــن 
  (�حية أخرى فان الســيوله القليلــة جــدا ربمــا تــؤدي الى مشــاكل ماليــة كبــيره وربمــا تــؤدي الى فشــل المصــرف أيضــا

Hempel , el . at , 1994 : 158  ( .  
  
  
  
  
  
  
  



  ادارة السيولة                                                                      المبحث الاول                                                  
  

  

  
8  

  
  

ً ثا    ) :  Liquidity Resources(  : مصادر السيولة نيا
  وسيتم تناول مصدرين من مصادر السيولة هي : 

 )  Liquidity Internal Resources(   أ : المصادر الداخلية للسيولة

  وتشمل الاحتياطات الاولية والعاملة : 

   ( Primary Reserves )الاحتياطات الأولية  -1
  وتتكون  هذه الاحتياطات من :

  أ : النقد في الصندوق 
لمحفوظة من قبل المصرف في الخزائن (السبتي ،   ) .  16 : 1990  وهو كمية العملة الورقية أو المعدنية ا

مــن الاحتيــاطي القــانوني ، فــان إدارة المصــرف تحــاول ان تبقيــه �قــل مــا يمكــن وذلــك  اً جــزء دولأن هــذا النقــد يعــ
صــدة  لاســباب أمنيــه . وdلــرغم مــن ان هنــاك تكلفــه للاحتفــاظ dلموجــودات الســائلة ، إلا إن الشــركات تحــتفظ �ر

صدة النقدية هو تجنــب ن طلوبة من المصارف وان سبب الاحتفاظ dلأر صدة المعوضة الم طلبات الأر قديه تتجاوز مت
صده تقديه كا ص النقدية والتي تنتج  بسبب عدم وجود أر   ) . 325: 2001 فيه ( العامري ،تكاليف نق

  ب: النقد لدى البنك المركزي  او المصارف الأخرى .
ج: المستحقات لدى المصارف التجارية الاخرى والتي تتضمن كل الودائــع الــتي يودعهــا المصــرف لــدى المصــارف 

ن المصــارف الاخرى ،ويتوجب على المصارف أن تحتفظ dحتياطات مباشــرة أو غــير مباشــرة في مصــارف أخــرى وا
الأخرى تقوم بتعويض المصارف التي تضع الودائــع لــديها مــن خــلال تقــديم خــدمات مختلفــة مثــل المشــاركة في مــنح 

  . القروض والتعاملات الدوليه
  : الصكوك تحت التحصيل  د

لحد الآن     وتمثل الصكوك المودعة في المصارف الأخرى والتي لم يتم استلام قيمتها 
                                                      )  Hempel , et . al ., 1994 : 151                                 (

  نوعين :  علىوالاحتياطات الأولية     
  ) Legal Reserves( الاحتياطات القانونية  -( اولاً )

سبة احتياطي معينة من الودائع ن ددضمن السياسة النقدية للبنك المركزي وحفاظاً على حقوق المودعين تح
لحصــول علــى الأرdح فــ طــع إ. فعنــدما يســتقر المصــرف في أعمالــه ويبــدأ في ا ص علــى المصــرف أن يقت ن القــانون يــن

) وتصــبح قيمــة  75-76:  1997 ( رمضان ، كأحتياطات قانونية  نسبة مئوية معينة من الأرdح الصافية قبل توزيعها
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الاسميــة لأســهم المصــرف العاديــة المتداولــة  ( رأس المــال المــدفوع ) وتشــتمل هــذه معادلة للقيمــة  اتالاحتياطه هذ
لحسيني والدوري ،  الاحتياطات على النقد في الصندوق والودائع لدى البنك المركزي   ) . 95:   2000( ا

  
  ) 3:    2003ويتحقق من عملية الاحتفاظ »ا الفوائد الآتية  ( جميل ، 

لمحافظــة علــى ســلامة المركــز التنافســي وذلــك مــن خــلال �ديــة الألتزامــات  عاملاً واقياً  دتع – 1 لسيولة المصــرف وا
  المترتبة عليه في مواعيد الاستحقاق المتفاقمة عليه .

لمحافظــة علــى أمــوال المــودعين وعــدم المغــالاة في  تعزيــز -2 طات الرقابيــة وثقــة الــزdئن بقــدرة المصــرف في ا ثقــة الســل
طة معينة قد ينجم عنها مخاطر معينة ويســهل عليهــ توظيف أموال الغير في ا أن تكــون الملجــأ الأخــير للإقــراض ـأنش

.  
  ) Working Reserves(  الاحتياطات العاملة - ( ²نياً ) 
طة اســتثمارية وإقراضــية متعــددة ، و  هيو  مجموع الأموال النقدية وشبه النقدية والتي يمكن توظيفهــا في أنشــ

لمحليــة أو الأجنبيــة ( ـالأمــ هــي إلى أن الاحتياطــات العاملــة  ن البــاحثينـيشــير العديــد مــ وال النقديــة ســواء dلعملــة ا
لحسيني والدور ي  ،    . )  95،  2000ا

  )   Secondary Reserves(الاحتياطات الثانوية   - 2
ــــة  المخصــــومة  ــــاً مــــا تشــــتمل علــــى الأوراق التجاري ــــارة عــــن الأســــتثمارات قصــــيرة الأجــــل وغالب               وهــــي عب

لحسيني والدوري  لحاجــة 96 : 2000 ،( ا . وتحقــق هــذه الاحتياطــات  ) .  والتي يمكن تحويلهــا الى نقــد ســائل عنــد ا
في مجــال الســيولة فوائــد متعــددة :منهــا تســاهم في تــدعيم الاحتياطــات الأوليــة وتســاهم كــذلك في تحقيقهــا لــبعض 

ذلـــك فـــأن  فضـــلاً عـــنطـــار الاحتياطـــات القانونيـــة أرdح المصـــرف .ويـــدخل جـــزء مـــن هـــذه الاحتياطـــات ضـــمن إ
  : الاحتياطات الثانوية تحقق مايلي

  توفير السيولة الموسمية . -1
طلب على القروض .-2   الز�دة غير المتوقعة في ال
طورات غير العادية في السوق ذات العمق البسيط .-3   الت
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ولى والســيولة dلدرجــة الثانيــة ، ويتكــون هــو تحقيــق الــدخل dلدرجــة الأ اتالاحتياطــ هوأن الغايــة مــن هــذ    
طويلـــة هـــذا مـــن طة الأجـــل وال يكـــون تحويـــل الموجـــودات أمـــا اختيـــار� أو  ونتيجـــة لـــذلك،  الأوراق الماليـــة المتوســـ

�قروضــهم وفوائــد  زdئنفالتحويلات غير الاختيارية هي التي تتم دون خيار من المصرف مثــل تســديد الــ،  إجبار
  ) .   161 : 2000 ،حقاقها ( عقل الأوراق المالية واست

  
  

  )  Liquidity External Resources(  ب: المصادر الخارجية للسيولة

لقد بدأت العديد من المصارف في الستينات والسبعينات بجمع المزيد من ا لأمــوال الســائلة مــن خــلال       
، وتــدعو إلى  ) Debt Management( دارة الــديون إســتدانة في ســوق المــال .وتــدعى هــذه الإســتراتيجية  الإ
،  ن المصـــدر الأساســي للســيولة المقترضــة للمصـــرف يتضــمن شــهادات الإيـــداعإســتدانة الكافيــة للأمــوال .و الإ

 ، عملة اليورو واستدانة الاحتياطي من �فــذة الخصــومات في المصــرف المركــزي ( اتفاقيات البيع وإعادة الشراء

Rose,1999:354  . (  
طلوdتهدارة إالجرأة التي يتبعها المصرف في  وتعتمد         مخزونه من السيولة على مــدى الموازنــة ادارة وكذلك  م

طلـــوdت، وفي  ص سياســـية الاعتمـــاد علـــى أدارة الم بـــين المخـــاطرة والعائـــد، فالسياســـة المتحفظـــة تـــؤدي الى تقلـــي
للســيولة لجميــع المصــارف وذلــك  الوقــت نفســه تركــز علــى ز�دة الســيولة المخزونــة ولا يتــوافر المصــدر الخــارجي

طلــوdت إو  ، المقــترض وســلامة مركــزه الائتمــاني لارتباط هذا المصــدر بقــوة المصــرف ن مــن أهــم إيجابيــات أدارة الم
طاء المصارف مرونة في    ) . 2000:162دارة جانبي ميزانيا�ا  ( عقل ،إإع

  

  )  Theories   Management  Liquidity(    دارة السيولةإنظريات  - ثالثاً 
  )                                           Theory  Loan Trading(      نظرية القرض التجاري - أ

تقــوم هــذه النظريــة علــى أســاس أن ســيولة المصــرف التجــاري تتحقــق تلقائيــاً مــن خــلال التصــفية الذاتيــة          
أس المــال العامــل ، حيــث يقــوم المقترضــون بــرد مــا لقروضــه الــتي يجــب أن تكــون لفــترات قصــيرة أو لغــا�ت تمويــل ر 

أقترضوه من أموال بعد إكمالهم لدورا�م التجاريــة بنجــاح . وطبقــاً لهــذه النظريــة فــأن المصــارف لا تقــرض  لغــا�ت 
طــول فــترة الأســترداد المتوقعــة في  العقــارات أو الســلع الأســتهلاكية أو الأســتثمار في الأســهم والســندات وذلــك ل

الغالبيـــة العظمـــى مـــن عمـــلاء  انت .وتناســـب هـــذه النظريـــة في الســـيولة ا2تمعـــات التجاريـــة ، حيـــث هـــذه ا2ـــالا
  هذه النظرية : ومن عيوبإلى التمويل لصفقات محددة ولفترات قصيرة .بحاجة ار ـالمصرف من التج

طاع التجاريحتياجات الأقتصاد القومي اللازمة لتسهيل نموه لتركيز الإقراإلا�خذ بنظر الاعتبار  -1    .ض للق
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طول -2 حيالها دون المصارف وتقديم القروض اللازمة لتوسيع المشاريع الصناعية وإعادة تجهيزها dلآلات وذلك ل
  مدة هذه القروض وdلتالي عدم إمكانية تشغيلها خلال فترة قصيرة .

في ودائــع المصــارف وعــدم إقــدام إخفاقهــا في أن �خــذ بعــين الاعتبــار الاســتقرار النســبي لا�خذ بنظر الاعتبار  -3
  المودعين على سحب أموالهم دفعة واحدة الا في حالة الأزمة .

صــة في أوقــات الكســاد والأزمــات تفترض -4 إمكانية إكمال الدورة التجارية بنجاح وهــو أمــر لا يتحقــق دائمــاً خا
  .  الأقتصادية

ــاً مــا تشــهد فــترات الكســاد  تعميمهــا لنظريــة تصــلح لمصــرف منفــرد علــى الجهــاز المصــرفي �كملــه-5 حيــث غالب
ــــيس علــــى مســــتوى  مصــــرف واحــــد                 والأزمــــات الأقتصــــادية مشــــكلة ســــيولة علــــى مســــتوى الجهــــاز المصــــرفي ول

  .  ) 170:  2000( عقل ، 
  
  )                                 Theory  Shiftability(    نظرية التحول - ب

أن المصرف التجاري يعمــل علــى أســاس تــدعيم الاحتياطــات الأوليــة بموجــودات أن هذه النظرية تشير الى  
لحاجة  وتتميز هذه الموجودات بقابليتهــا البيعييــة العاليــة أي إمكانيــة تحويلهــا إلى نقــد  قابلة التحول الى النقد عند ا

لحسيني والدوري ،  سائل بفترة وجيزة    .  )100 : 2000( ا
  
  )  Income Theory   Expected ( نظرية الدخل المتوقع - ج

إن هذه النظرية تختلف عن نظرية القروض التجارية مــن حيــث تشــجيعها للقــروض طويلــة الأجــل والقــروض        
لحقيقية ،وتبدأ تلك النظرية تحليلهــا  الاستثمارية وغير المتعلقة dلتمويل الجاري ،وبذلك فهي تدعم الاوراق الماليه ا

وعليــه فــان هــذه النظريــة تقــوم علــى ان مــنح الائتمــان   ، الأجــل  ) قصــيرةجارية (قــروض dنتقاد نظرية القروض الت
أو القروض يتوقف على دراسة البنك لمدى جدية العمليــة ومقــدار الــدخل المتوقــع . وعلــى أســاس  هــذه الدراســة 

  ) . 198:   1985 دد سياسة البنك نحو منح القرض او رفضه ( شيحه ،تتح
  
  )  Liabilities Management Theory(  مطلوباتنظرية ادارة ال - د

طلـــوdت وتؤكـــد علـــى إن المصـــارف التجاريـــة لـــديها القـــدرة علـــى تـــوفير  تركـــز هـــذه النظريـــة علـــى جانـــب الم
صــدار شــهادات الإيــداع  لحــال في جانــب الموجــودات ، وذلــك مــن خــلال إ طلوdت كمــا هــو ا السيوله في جانب الم

والشــركات ، وبــذلك تكــون المصــارف قــد حصــلت علــى مــوارد ماليــة ســاهمت  القابلة للتداول وبيعها للحكومــات
طلوdت  ( ثويني ،   ) 37 :  1998 قي ز�دة أرdحها وتوفير سيوله لها من خلال  جانب الم
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  )  Liquidity Measurement(   رابعا : قياس السيولة
  ا2ال هي :إن من ابرز المؤشرات المالية المستخدمة في هذا           

  )  Monetary Fund Ratio(  نسبة الرصيد النقديأ.  
  وتستخرج وفق المعادلة التالية  :

  

  
  
صيد التقد      =                                                                                    ينسبة الر
    
  

  

  ويمكن تحسين هذه النسبة من خلال مايلي :
  ع نقود جديده من جانب الأفراد ومؤسسات الأعمال والمنظمات .إيدا  -1
  المصرف للعملاء .  رضهاسداد قروض سبق ان اق -2
  الإقتراض من البنك المركزي بضمان الأوراق الماليه مثلا . - 3
  ز�دة رأس مال المصرف في شكل نقدي وليس عن طريق تجميد الاحتياطات .-4
صيد دائن للمصرف لدى -5 صة . وجود ر   المصارف الأخرى  نتيجة لعمليات المقا

صــبح بمقــدور المصــرف ز�دة التســهيلات الائتمانيــة  للعمــلاء وخلــق مزيــد مــن  وكلما إزدادت هذه النسبة ا
صحيح ( العلاق ،    ) .   120:   2001حساdت الودائع والعكس 

صدة سائلة أخرى   النقد لدى البنك المركزي + النقد في الصندوق  + أر

  

  الودائع ومافي حكمها
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  )   Legal Reserves Ratio( نسبة الاحتياطي القانونيب. 
صدة الموجودة في البنك المركزي على الوفاء dلالتزامــات الماليــة  المترتبــة بذمــة المصــرف  في وتمثل قدرة الأ ر

صــدة�ريخ الاستحقاق المتفق عليــه ، وتمثــل هــذه  حجــم الاحتياطــات القانونيــة المفروضــة  علــى الودائــع والــتي  الار
  عتيادية للمودعين بشكل خاص   يمكن ان تدعم موقف المصرف المالي لتأدية  التزاماته في الظروف غير الا

  وتحسب هذه النسبة وفقاً للمعادلة الآتية : 
  

               
                        

                     نسبة الاحتياطي القانوني =                                                                 
                                                                                                                                                         

  
  

Legal Liquidity Ratio ( نسبة السيولة القانونية - جـ   (  
طلــوب توفرهــا لــدى المصــرف dلقــانون ،  وهــي تــتراو           كحــد )   % 35 – 30( ح مــابين وهي من النسب الم

صل مــن قبــل البنــك المركــزي  دنىأ في الأنظمة الاقتصادية المختلفة ، وتتعرض هذه النسبة للمتابعة والكشف المتوا
  ( أحيا�ً أربع مرات في الشهر الواحد ) .

  : وتستخرج هذه النسبة وفقاً للمعادلة التالية
  

  
  
  

                                                                      نسبة السيولة القانونية =            
  
  
  

                                                                          )  122:   2001( العلاق ،                                                                                      
  )   Investment Ratio ( نسبة التوظيف -د

  النقد لدى البنك المركزي
  

  الودائع ومافي حكمها
  

صيد النقدي لدى البنك المركزي النقد في الصندوق +   ستثماراتالا + الر
  مخصومة أوراق تجارية +

  

  

  الودائع ومافي حكمها

  ) 97:  2000لحسيني والدوري ، ا(  



  ادارة السيولة                                                                      المبحث الاول                                                  
  

  

  
14  

تمثــل هــذه النســبة العلاقــة بــين القــروض والتســليفات الــتي يمنحهــا المصــرف التجــاري بحكــم طبيعــة عملــه إلى 
وتشــــير هــــذه النســــبه الى مــــدى اســــتعمال المصــــرف للودائــــع وذلــــك لتلبيــــة حاجــــات الــــزdئن  إجمــــالي الودائــــع  ،

  فات وتستخرج وفقا للمعادلة التالية :والمؤسسات من القروض والتسلي
  

  
  

  نسبة التوظيف =                                             
                                                

  
  
  
  
  
  

  
                                     

  القروض والتسليفات
                            

  إجمالي الودائع

  ) 202 :  1991 ، وعداي الدوري ( 
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  المبحث الثاني
   مصادر الأموال

Money Resources 
   

يهــدف هــذا المبحـــث الى اســتعراض الودائـــع المصــرفية وطبيعتهـــا وانواعهــا ، والاقـــتراض مــن البنـــك             
المركــزي والمصــارف الاخــرى ، ورأس المــال الممتلــك وأهميتــه ومكو5تــه واســتعراض المؤشــرات الاساســية لقيــاس  

   كفايته . 

                 )  Bank Deposits(  الودائع المصرفية أولا :
   مفهوم وطبيعة الودائع -أ  

الودائــع المصــدر الرئيســي لأمــوال المصــرف التجــاري وهــي شــرJن النشــاط المصــرفي لأDــا مصــدر  عــدت         
نظــراً لمــا يــؤدي  للأموال فيه ،  كما أن المصــارف التجاريــة تــؤدي خدمــة عامــة للأقتصــاد القــومي بقبولهــا الودائــع

ـــات الـــدفع الناجمـــة عـــن التبـــادل التجـــاري وتشـــجيع للإدخـــا وإســـتخدام للأمـــوال في  رذلـــك في تســـهيل لعملي
  ) . 302:   1979الشماع ،  اZالات الاقتصادية المختلفة (

يمكــن مستحقة لأصحاaا على ذمة المصارف التجارية وكأن هذه الــديون هــي نقــود  وتعتبر الودائع ديو5ً         
إستخدامها لإبراء الذمم أو الديون في الوقت نفسه ، وأن هذه الودائع لا تنشــأ نتيجــة لإيــداع الأفــراد لأمــوالهم 
لدى المصارف فقط ، وإنما تنشأ أيضاً نتيجة لإقراض المصارف للأفراد ، فعند إقراض المصــارف لأحــد الأفــراد 

لاً . إن هــذا التعهــد أو الوعــد lلــدفع مبلغاً معيناً يقابل ذلك تعهد من المقترض lلدفع في  الزمــان المحــدد مســتقب
المســـتقبلي 5شـــئ عـــن تعهـــد حـــالي أو آني مـــن المصـــرف بفـــتح حســـاب للمقـــترض ، لـــذلك فـــأن تعهـــد الأفـــراد 
لاً من أصول المصرف يحصل بموجبه على ربح يتمثــل في ســعر الفائــدة  المقترضين lلدفع ( أي القرض ) يعد أص

  ) . 124- 125 :  1988 ، الشمري على القرض (
وقد جرى العرف المصرفي في إنكلترا على أن الوديعة التي يتســلمها المصــرف تصــبح ملكــاً لــه ومــن حــق         

لالها في تمشية  ش الجارية لتحقيق الربح طالما تعهــد �عــادة مبلــغ مســاوٍ للوديعــة lلإضــافة إلى  ؤونهالمصرف أستغ
) . لذلك فأن حجم  35:  1984دع طبقاً للشروط المتفق عليها  ( سليمان ، المستحق عليها من فائدة إلى المو 

الودائع يعتبر العامل الأساسي المــؤثر علــى قــدرة البنــك علــى الإقــراض فكلمــا كــان حجــم الودائــع أكــبر ، كلمــا 
البنــك  زادت قدرة البنك على إعطاء قروض أكثر ، فالبنك دائماً يقرض من الودائع التي لديه . أما رأس مال

  . قراض الأً في بداية عمله خدم في عمليات الإتسوأحتياطاته فلها وظائف أخرى ولا
  )       204:  1999( أرشيد وجودة  ،                                                                              
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لاء lعتبارها المصــدر ومن الأهمية  أن يقوم  البنك بتصميم مزيج خدمي لجذب م          دخرات وودائع العم
الدائم للحصول على الأموال وتوظيفها توظيفاً مناسباً ، ويتم ذلك عن طريق دراسة السلوك الاقتصادي العام 
لــزlئن البنــك ومعرفــة المحــددات الأساســية  المــؤثرة علــى ســلوك كــل مــنهم ســواء فيمــا يتصــل lلمســتوى العــام أو 

توى العــام للأســعار  ونمــو الــدخل في الاقتصــاد الــوطني وفي الاقتصــادJت الخارجيــة  الخاص للدخل وكذلك المســ
) . وتمثــل الودائــع الجــزء الأكــبر مــن المصــادر غــير الذاتيــة  الــتي يتكــون منهــا جانــب  25:  1999ي ، ير ( الخضــ

  ) .  31:  1998المطلوlت في ميزانية المصرف  (ثويني ، 
مــن المصــرف علــى كــل  وصف الوديعة lلعقــد نتيجــة ترتيــب التزامــات وحقــوقولقد ذهب الباحثون إلى         

لاً عــن المحافظــة علــى ســرية المعلومــات  والمــودع مثــل التــزام المصــرف بــرد المبلــغ المــودع مــع الفائــدة المحتســبة فضــ
لاف حــول الطبيعــة القانونيــة للودا لحــق في أســتخدم الأمــوال وفقــاً لأهــداف المصــرف . ورغــم الاخــت ئــع مقابــل ا

  ) . 8 :  1999،المصرفية لا تخرج عن كوDا عقد حفظ أو عقد قرض ( كوين 
" �Dــا عقــد يســلم إنســان منقــولاً لأنســان آخــر ليقــوم  : ) 109:  2000شــقير وأخــرون ،  وقــد عرفهــا (        

ض إذا بحفظه بدون اشتراط أجره ، كما يحفظ أموال نفسه ويرده بعينــه عنــد أول طلــب وقــد تكــون الوديعــة بعــو 
  دفعها المودع إلى الوديع ويشترط الصحة أنعقاد الوديعة تسليمها للمودع ". يما أتفق على أجره 

  
  ) Bank Deposits Kinds(  أنواع  الودائع المصرفية - ب

    هناك عدة انواع للودائع المصرفية اذ يمكن تقسيمها حسب المعايير الاتية :
  : لى وتقسم االودائع وفقا لمصدر الوديعة  -1
  الودائع الأولية  : -أ

وهــي الــزJدة المضــافة إلى ودائــع المصــرف والــتي تعمــل علــى زJدة ممســوكاته النقديــة أو إحتياطاتــة . وإن         
لحــوالات أو  هذا النوع من الودائع لا ينتج من توديع النقد فقط ، ولكنها تنــتج أيضــاً مــن توديــع الصــكوك أو ا

  ) . Binhammer , 1998 : 138 رى ( الكمبيالات على المصارف الأخ
  الودائع المشتقة : -ب

ـــام المصـــرف بعمليـــات الأقـــراض والاســـتثمار إ ذ  أن النظـــام المصـــرفي          ـــد مـــن قي ـــتي تتول ـــع ال وهـــي الودائ
   .  ) 306: 1979يستطيع خلق الودائع �ستخدام الاحتياطات الفائضة في القروض والاستثمارات(الشماع ،

  

  :وتقسم الى المصرفية  حسب طبيعتها الودائع  -2
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  )  Current Depositsالودائع الجارية ( تحت الطلب) ( -أ

وهي عبارة عن مبلغ من المال يودع لدى المصرف التجاري  ويتعهد الأخير بدفعه في أي وقت يشــاء           
. وبمعنى آخر إنــه حســاب )  125:  1988فيه صاحب الوديعة  سحب كامل وديعته أو جزء منها ( الشمري ، 

جــاري لصــاحب هــذه الوديعــة ويلتــزم المصــرف lلــدفع  عنــد الطلــب قــدراً مــن المــال مســاوJً لقــدر الوديعــة ( 
Binhamer , 1998 : 139  . (  

هذه الودائع من اكثــر مصــادر الأمــوال �ثــيراً واقلهــا إمكانيــة بســبب تعرضــها للطلــب أو الســحب  دوتع        
لح من قبل الزlئن في ه وهــذا مــالا يمكــن للمصــرف تقــديره حــول حجــم  المبــالغ الــتي ســوف تســحب  مــن ظــأي 
وهــي تعــود  وقانونيا تعتــبر الودائــع تحــت الطلــب ودائــع لاتحمــل فوائــد . ) Rose , 1999 : 388هذه الأرصدة ( 

كيــه ) وفي الــولاJت المتحــدة الامري & Simonson , 1999 : 3 Hempel لمؤسســات الأعمــال التجاريــة  (
يعتمد البنك المركزي على تغــير حجــم الاحتيــاطي لإحــداث تغــيرات في حجــم الودائــع تحــت الطلــب ويــتم ذلــك 

لحكوميــة ( ديوليــو ، لاحــظ بصــفة عامــة تزايــد حجــم  ) .    124 : 1982 عــن طريــق شــراء وبيــع الســندات ا وي
لحجــم مــن ســنة إلى أخــرى وان كانــت نســبة هــذه الودا ئــع إلى إجمــالي الودائــع الودائــع تحــت الطلــب مــن حيــث ا

التـــوفير .(حنفـــي و ويرجـــع هـــذا إلى زJدة أســـعار الفائـــدة علـــى الودائـــع لأجـــل  تتنـــاقص في الســـنوات الأخـــيرة ،
  )  60 : 2000 وقرJقص ،

    
    ( Saving Deposits ) (التوفير)  ودائع الادخار -ب

جــال طويلــة ويتقاضــى عنهــا الزبــون أو ويودعهــا الأفــراد لآ وهــي تجميــع للمــدخرات lلمعــنى التمــويلي ،        
) .وهــو اتفــاق بــين البنــك والزبــون يــودع  1985:209أي سعر فائدة يتجدد بتجــدد المــدة (شــيحة ، ، المودع ثمناً 

لحــق في الســحب  لحصول على فائدة على أن يكــون للزبــون ا بموجبه الزبون مبلغاً من النقود لدى البنك مقابل ا
لحســاب �نــه غــير   149: 2000 ون إخطــار ســابق منــه (هنــدي ،من الوديعة في أي وقت يشاء د ) ويتميــز هــذا ا

قبـــل عمليـــة الســـحب وفيهـــا يقـــدم المصـــرف  اً مســـبق اً محـــدد الســـحب وان القليـــل مـــن المصـــارف تطلـــب إشـــعار 
وتقدم ودائع الادخار للأفــراد والمنظمــات غــير الهادفــة  ) Pass Book للمودع دفتر خاصاً ويسمى هذا النوع (

  ) .  Rose , 1999 : 389( للربح
وهنــاك صــورة أخــرى لتلــك الودائــع تتمثــل في شــهادات متنوعــة ذات طبيعــة أدخاريــة وهــي عبــارة عــن        

سندات تصدرها البنوك التجارية لأجل معــين أو غــير معــين وتتشــابه هــذه الودائــع مــع الودائــع الخاضــعة لأشــعار 
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وحجـــم الوديعـــة والمبلـــغ المصـــرح بســـحبه في كـــل مـــرة  ت الـــتي تتبـــع في الســـحب والإيـــداعءامـــن حيـــث الأجـــرا
  )  77 :2000  (العصار وحلبي ،

    ( Credit Deposits )الودائع الائتمانية  -جـ
ستخدم هذا الأئتمان من جانب الأفراد والمشروعات إوهي ودائع 5شئة عن فتح حساlت ائتمانية و           

لحســـاlت للمطالبـــة حتمـــال تقـــدم أصـــإللقيـــام بنشـــاطهم الاقتصـــادي و  حاب الشـــيكات المســـحوبة علـــى هـــذه ا
  . )   209: 1985لسداد قيمتها (شيحة ،

  )  ( Fixed Depositsالودائع الثابتة  -د
وهي الودائع التي يجري الاتفاق بين المصرف والمودع على ايداعها لمــدة معينــة لــذلك تســمى وديعــة ¥بتــة        

عد المحدد فأنه سيحرم من الفائدة كجزاء للسحب قبل موعد الأســتحقاق وإذا سحب المودع وديعته قبل المو  ،
 ).2 :2003  ,Watts (  . )  وقد ظهرت أنواع أخرى مــن الودائــع الثابتــة مثــل شــهادات الإيــداعCD  وهــي (

شهادات يصــدرها المصــرف تثبــت إيــداع مبلــغ معــين لأجــل معــين  وبســعر فائــدة ســنوية محــددة أو متغــيرة وتمتــاز 
  .  ) 61-  60:  2000،  شهادات lلسيولة وأمكانية تحويلها بين مستثمر وأخر( أر5ؤطهذه ال

  
  وهناك نوعان من الودائع الثابتة :

  )  Deposits Time(  ودائع ¥بتة لأجل -1
وتعــد إلتزامــاً مــن المصــرف lلــدفع لمبلــغ الوديعــة بعــد أنقضــاء الفــترة المتفــق عليهــا بــين المــودع والمصــرف         

. وهنــاك أنــواع عديــدة مــن الودائــع الثابتــة   ) 126: 1988يدفع المصــرف عنهــا ســعر فائــدة للمــودع ( الشــمري و 
، وشــهادات إيــداع غــير  لأجل فهناك شهادات أدخار غير متداولة وبمبالغ صغيرة تقدم للأفراد و©جال متنوعة

هنــاك شــهادات إيــداع متداولــة بمبــالغ  متداولة وليس لها معدل فائدة محدد وتقدم للأفراد وللمنظمــات ،وكــذلك 
  )  Hempel , et . al ., 1994 : 231(   كبيرة ولها استحقاق محدد وتقدم للمنشآت .

  
  )          Deposits Noticeودائع �خطار  (   -2

يــتم ســحبها ألا بعــد ان لايقصد aا تلك الأموال التي يودعهــا الأفــراد والمنظمــات لــدى المصــرف علــى          
أخطار المصرف بفترة تحدد عند الأيداع ، وlلمقابل يدفع المصرف فائدة على هــذه الودائــع قــد تكــون معــدلا¬ا 

  ) 28     :  2000صوصي ،  أقل أو مساوية لمعدلات الفائدة على الودائع لأجل ( المكَ 
  
  )  76:  1992( الشماع ، :  وتقسم الى الاقسام الاتية الودائع المصرفية حسب ملكيتها -3
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  ودائع مفرد : -أ
لات ، منشــآت صــغيرة ) وهــي  وتعــود ملكيــة هــذه الودائــع إلى جمــاهير المــودعين الصــغار (        أفــراد ، عــائ

لاقات الشخصية والاستعداد الأكبر لدفع الأجور مقابل الخدمات المصرفية . لحجم الصغير والع l تتميز  
  ودائع الجملة : -ب

لحكوميــة وهــي أقــل عــدداً وأكــبر حج        مــاً وتعــود للمنشــآت غــير الماليــة ( الشــركات ) الكبــيرة والأجهــزة ا
والمنشـــآت الماليـــة الوســـيطة . وتتميـــز خـــدمات الإيـــداع والإقـــراض هنـــا lلتعقيـــد والـــترابط والتكامـــل والمنافســـة 

  والقدرة على المساومة .
                            )    88:  1997( رمضان ،  وتقسم الى : الودائع المصرفية حسب حركتها - 4
  ) Activeالودائع النشيطة  (   -أ

  وهي الودائع التي يكون رصيدها غير ¥بت نسبياً لكثرة عمليات السحب والإيداع .       
  ) Idle ( الودائع الخاملة  -ب

  ة أدخارية .تكون هذه الودائع ذات طبيعما نسبياً وغالباً  اً وهي الودائع التي يكون رصيدها ¥بت       
  ) Restrictedالودائع المقيدة ( -جـ

وهي الأموال التي يودعها الأفراد والهيئات لغاJت معينة حيــث يــتم الاتفــاق علــى حصــر اســتعمالها aــذه        
الغــاJت . فقـــد تكـــون هــذه الودائـــع ضـــما5ت لتعهــدات أو التزامـــات يقـــدمها المــودع للمصـــرف مقابـــل تكبـــد 

في ســبيله كإصــدار خطــاب ضــمان أو خطــاب اعتمــاد مســتندي أو كفالــة و غيرهــا مــن المصرف لالتــزام عرضــي 
لحساlت النظامية .   البنود التي تظهر في الميزانية تحت ا

  
  

  الاقتراض  من البنك المركزي ومن المصارف الأخرى - ثانياً :
لازمــة يعتبر البنك المركــزي المقــرض الأخــير للجهــاز المصــرفي الــذي تلجــأ أليــه المصــا        رف لمــدها lلســيولة ال

لحاجـــة  ليهـــا في حـــالات الضـــيق المـــوسمي وفي أوقـــات الأزمـــات الطارئـــة أمـــا عـــن طريـــق إعـــادة الخصـــم أو أعنـــد ا
) .وقــد ازدادت أهميــة هــذه المصــادر بمســتوJت عاليــة بســبب ازدJد  173 :2000 الاقتراض المباشــر  ( عقــل ، 

دولار  البنـــك المركـــزي والســـوق النقديـــة وأســـواق اليـــورو الطلــب علـــى القـــروض .وكـــذلك يعتـــبر الاقـــتراض مـــن
  ) .                    Hempel , et , al . 1994 : 233مصدراً ذات أهمية كبيرة للمصارف الكبيرة ( 

ويعــد الاقــتراض عــن طريــق إصــدار الســندات مــن وســائل التمويــل الــتي تلجــأ إليهــا الشــركات المســاهمة        
            ليــــة طويلـــة الأجـــل الــــتي تكـــون في حاجـــة إليهــــا دون الالتجـــاء إلى زJدة رأس مـــال الأســــهم لتـــوفير المـــوارد الما

لاليتي الاقتراض من أســواق اليــورو دولار الــتي تتكــون مــن  منهاوهناك مصادر أخرى .  ) 110:  2001 , (  الج
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 لــدولار بمعــنى أDــا تقبــل ودائــععــدد مــن المصــارف الكبــيرة في بعــض الــدول الأوربيــة الــتي يقتصــر تعاملهــا علــى ا
ا ( ـاريخ استحقاقهــــامة القيمـــة وقصـــر تــــالدولار الأمريكـــي فقـــط وتتســـم هـــذه القـــروض بضخــــوتمـــنح قـــروض بـــ

  . )  12: 2000المكصوصي ،
 ً    رأس المال الممتلك - : ثالثا
  )  Concept Capital’s (  مفهوم رأس المال - أ :

ــرأس المــال في المنشــآت الما        ليــة الخاصــة المســاهمة �نــه مجمــوع قــيم الأســهم العاديــة مضــافاً إليهــا يقصــد ب
لحســيني والــدوري، ) 2000:8 الاحتياطــات الــتي تمثــل أرlحــاً متولــدة في أعــوام ســابقة ثم تقــرر الإدارة احتجازها(ا

(  الهــــويمثل رأس المال المــدفوع مجمــوع المبــالغ الــتي قــام بــدفعها أصــحاب المصــرف والمســاهمين في تكــوين رأس م
نتيجــة قيــامهم  المســاهمة ويتمثل أساســاً في إجمــالي اســتثمارات المســاهمين في الشــركة ) . 124: 1988الشمري ، 

بشــراء أســهم الشــركة عنــدما تقــوم الشــركة �صــدارها لأول مــرة lلإضــافة إلى التغــيرات الــتي تلحــق علــى هــذه 
   . ) 1986:662 ادلي وآخرون : الاستثمارات نتيجة تخفيض أو زJدة رأس المال المدفوع( الع

ويتكون راس المال المدفوع من الأموال التي حصــل عليهــا المصــرف التجــاري مــن أصــحاب المشــروع عنــد       
إضــافات أو زJدات قــد تطــرأ عليــه في المســتقبل . هــذا و يمثــل رأس المــال المــدفوع نســبة  ة�سيســه أو مــن أيــ

  ب التالية :ضئيلة من مجموع أموال المصرف وذلك للأسبا
لأن المصــرف لا يتعامــل بشــكل رئيســي في أموالــه الخاصــة وأنمــا يعتمــد علــى الودائــع الــتي لديــه في عمليــات  -1

  الاستثمار .
  صغر حجم رأس المال يمكنه من توزيع أرlح أكبر على المساهمين الأوائل للمصرف . -2

  )       74 : 2000،  ( العصار وحلبي                                                                          
ويمثل هذا المصدر نسبة ضئيلة من مجموع الأموال التي يحصل عليها المصرف من جميع المصــادر ولكــن         

أهميــة هـــذا المصـــدر لايمكـــن المبالغـــة فيهــا حيـــث يســـاعد رأس المـــال علـــى خلــق الثقـــة في نفـــوس المتعـــاملين مـــع 
  .  )  191:  1991 ، وعداي حاب الودائع ( الدوريالمصرف خاصة أص

وأن رأس المال هذا يحدد قيمة الضمان الذي يعتمد عليه المودعون ضد ما يطرأ من تغــيرات علــى قيمــة         
) .ويســاهم رأس المــال �ســناد المصــرف   73:  1997  ،الموجودات التي يستثمر فيها المصرف أمواله ( رمضان 

 التشـــغيلية الناجمـــة عـــن الأخطـــار الائتمانيـــة( مثـــل عجـــز بعـــض المقترضـــين عـــن التســـديد ) ( في تحمـــل الخســـائر
) . وكـــذلك يتمثـــل رأس المـــال المـــدفوع lلأســـهم العاديـــة والممتـــازة أن وجـــدت والأرlح  2 :1978 الموســـوي ،

  ) . 389 : 1998المحتجزة وتتألف من الاحتياطي الإجباري والاختياري والأرlح المحتجزة  ( رمضان ، 
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فرأس المال الممتلك هو رأس المال المدفوع من قبل المالكين وهم الدولــة في المنشــآت العامــة إضــافة  اً إذ        
حملــة الأســهم العاديــة في التمويــل قصــير الأجــل رغــم قصــر مــدة اســتخدامه  إلى الأرlح المحتجــزة والاحتياطــات و

كلفة لا بد أن تؤخذ بنظر الاعتبار لاســيما إذا كــان حجــم هــذا   التي لا تتعدى سنة واحدة إلا أنه يمثل للمنشأة
علــى هيكــل رأس المــال  ستعراضــهاالتمويل إلى الهيكل المالي يشكل نسبة كبــيرة . وقــد ركــزت البحــوث الــتي تم إ

  )   1995:7والذي يقصد به التمويل طويل الأجل الذي يمثل حق الملكية والقروض طويلة الأجل( محمد،
  
  رأس المال الممتلك مكونات  - ب

  رأس المال  المدفوع أو ( الأسهم العادية )  -1
وهو ما يدفعه المؤسسون والمساهمون الآخرون إذ  تكون لكل منهم حصة على شكل أســهم تعــبر عــن          

لحكــومي يــدفع رأس المــال مــن قبــل الدولــة لكوDــا  حقــوق الملكيــة .وفي الشــركات والمنشــآت العائــدة للقطــاع ا
 10(           في بعــض الــدول ، وعــن  ) % 8( للمشروع ويجب أن لايقل رأس المال كنسبة مئويــة عــن  مالكة

في دول أخــرى مــن حجــم الودائــع حســب مقــررات لجنــة lزل وذلــك لضــمان حقــوق المــودعين في الــدول )  %
ادية غــير مســتقرة ذات الاستقرار الاقتصادي في حين تــزداد هــذه النســبة في الــدول الــتي تكــون ظروفهــا الاقتصــ

  ) .  111:  2002خاصة في منطقة الشرق الأوسط ( محمد ، 
وتعبر الأسهم العادية عن حصص ملكية موجودات الشركة وتتسلم مقسوم أرlح في حالة تحقق صافي          

دار ويــتم إصــ ) . 74:  2001دخــل عنــدما تقــرر الشــركة التوزيــع لهــذا الــدخل الصــافي أو لجــزء منــه ( العــامري ، 
لاكتتـــــــاب                  هـــــــذه الأســـــــهم عنـــــــدما يـــــــتم إنشـــــــاء مصـــــــرف جديـــــــد وكـــــــذلك عنـــــــد إصـــــــدار أســـــــهم جديـــــــدة ل

)304 :1994 Hempel , el , at , يمتلكــون  ). فحاملو الأسهم العادية هم المؤسســون والمســاهمون ولــذلك هــم
ويت وأن معظــم المســاهمين في ((حق الشفعة )) وكذلك السيطرة النهائية على شؤون الشــركة أي لهــم حــق التصــ

لاس   ) Brealey & Myers ,   1996:  356( الشركة سوف يخسرون إذا تعرضت شركتهم إلى الإف
وأن هــذا النــوع مــن الأســـهم لا يحمــل الشــركة أعبـــاء لا قبــل لهــا lحتمالهـــا ولا تحمــل أي ¹ريــخ ¥بـــت          

لاستحقاق لات الشــركة ويكــون لهــا ) .أن الأســه  496:   2000( حنفي وقــرJ قــص ، ل م المصــدرة تقيــد في ســج
  ) .  Brealey &  Myers,   1991:   315(  دينار)  1( مقدارها   قيمة اسمية وكل سهم يملك قيمة اسمية 

  
   Stocks   Prefferdالأسهم الممتازة -2

                       ة وهــــــي أداة ماليــــــة هجينــــــه لأDــــــا تتمتــــــع بــــــبعض صــــــفات حــــــق الملكيــــــة وبعــــــض صــــــفات المديونيــــــ         
) وأن هذه الأسهم تتمتع بنصيب ¥بت من العوائد محدد بشهادة الأسهم وذلك حتى  19:  1992( الشماع ، 
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لحصــول علــى عائــد  ) .  38:   1982لــو لم تحقــق الشــركة أيــة أرlح ( جــابر ،  l ويتميــز هــذا النــوع مــن الأســهم
لك يتميــز حامــل الســهم الممتــاز في حصــوله علــى نصــيبه مــن وكــذ . )  Rose,   1999:   475ســنوي ¥بــت ( 

) . ولهــذا فــأن الشــركات عمومــاً لا   & Myers , 1991, Brealy  320الأرlح قبــل حامــل الســهم العــادي (
حملة الأسهم الممتازة يوعدون بعائــدات ســنوية ¥بتــة والــتي تبقــى  تصدر كميات كبيرة من الأسهم الممتازة ، وأن 

دينــار مــن )  5( مــن الأســهم الممتــازة أو مــا يعــادل )  % 5(  فــأن يــة أو كمبلــغ ، وبتعبــير أخــر  ،أما كنسبة مئو 
  ) .  Gitman،   2000:   76هذه الأسهم ممكن أن يتم إصداره ( 

لاتي ، لويمكن أن نلخص خصائص الأسهم الممتازة lلأتي  ( الج           ) : 35 – 36 :  2001ي
  يعات في الأرlح .الأولوية عند أجراء توز  -1
  الأولوية في حالة تصفية الشركة . -2
لاستدعاء من قبل الشركة عندما ترغب في ذلك . -3   القابلية ل
  القابلية للتحويل إلى أسهم عادية . -4
  حق مشاركة الأسهم العادية lلأرlح . -5

الأســهم الممتــازة إلى أســهم وهناك خاصية هامــة جــداً ولكنهــا أقــل شــيوعاً وهــي أنــه قــد يســمح بتحويــل         
حملة الأسهم الممتازة .   عادية وفقا لرغبة 

  

   ) Reserves(  الاحتياطات -  3
  وهي إحدى مكو5ت حق الملكية وتتكون من :        

  فضلة رأس المال  ( اولاً ) :
ال عنــدما تــزداد . وتنــتج فضــلة رأس المــ وتتكــون عنــدما تبــاع الأســهم العاديــة �كثــر مــن القيمــة الاسميــة         

، أي مقســوم  ا) . وهنا تقرر المنشأة توزيع جزء منه Rose،  1999 : 127القيمة السوقية عن القيمة العادية ( 
لحق الملكية الأصلي(الأسهم العادية)    الأرlح واحتجاز الباقي لإعادة استثماره فهو أذن مبلغ يتراكم 

  )  19 -  20:   1992( الشماع ،                                                                               
  )  Return Earnings( الأرlح المحتجزة ( ¥نياً ) : 

لحصــص المســاهمين            وهي أرlح صافية للمصرف المحتجزة في الأعمال التجاريــة أكثــر مــن كوDــا مدفوعــة 
)475 : 1999  ,Rose لحصــص الــتي تكــون ) . ويمكــن أن تكــون حاصــل ا لتراكمــات لــلأرlح الكليــة وصــافي ا

  )  . , Gitman 2000:  82محجوزة ومعادة الاستثمار ( 
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   أهمية رأس المال الممتلك - : ـج

ماليــة ومصــرفية علــى المســتوى  لجــان عــدة يكتسب رأس المــال الممتلــك أهميــة متميــزة خاصــة وان هنــاك         
لاقة بين رأس المال الممتلك والموجــودات بحيــث الدولي إهتمت برأس المال الم متلك حيث حددت لجنة lزل الع

وذلك aدف زJدة كفاءة رأس المال في المصارف على مواجهة الخسائر المحتملة أو المتوقعة )  % 8( لاتقل عن 
م وظــائف رأس في الأنشطة المصرفية سواء كانت اســتثمارية متعــددة أم افتراضــية ، ولــذلك فأنــه يمكــن تحديــد أهــ

لحسيني والدوري ،:  المال الممتلك في المصارف وهي   )   82:  2000( ا
لازمــة لبــدء المصــرف في �ديــة خدماتــه وتــدعيم قدرتــه علــى  -1 يستخدم رأس المال لشراء الموجودات الثابتة وال

  الاستثمار lلعمل .
  ) .  78:   1997يساعد على كسب ثقة المودعين  ( رمضان ،  -2
ناد المصرف في تحمل الخسائر التشغيلية الناجمة عن الأخطار الأئتمانية مثل عجز بعــض المقترضــين عــن إس - 3

  ) .   276:   1979التسديد ( الشماع ، 
فعنــدما يــتم �ســيس المصــرف مــن قبــل مجموعــة مــن المســاهمين كمــا هــو  ، تمثيــل المــالكين في إدارة المصــرف -4

لحــال في الــدول الرأسماليــة فــرأس المــ امــا اذا  ال هــو الــذي يحــدد كيفيــة تعيــين أو انتخــاب أعضــاء مجلــس الإدارة ا
  ) . 133:  2000فأDا هي التي تحدد تعين مجلس الإدارة  ( حنفي وقرJقص ، كانت الدولة 

لحصــول علــى الأمــوال في بدايــة  -5 يعتبر العنصر الأساسي في بداية نشاط المصــرف إذ يصــعب علــى المصــرف ا
  ) . 192:  1991،  وعداي شاط الإقراضي والاستثماري  ( الدوريويل النمنشأته لت

وهذه الوظائف تختلــف عــن وظــائف رأس المــال في المنشــآت الصــناعية ويمكــن تحديــد أهــم الوظــائف علــى صــعيد 
  الأتي :كالمنشآت الصناعية  

  يستخدم لشراء الموجودات الثابتة للمشروع من مكائن وأبنية ومعدات وأراضي .  -1
  خدم لتغطية وتحمل الخسائر الناجمة عن العمليات التشغيلية . يست -2
  لحماية الدائنين والمقرضين لآماد قصيرة أو طويلة الأجل وتدعيم ثقتهم lلمنشأة . -3
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  قياس كفاية رأس المال الممتلك  - د :

حــتى للجهــاز المصــرفي  متانة رأس المال الممتلــك للمصــرف التجــاري الواحــد أو مدى من الصعب تحديد        
لامة المصرف وتدعيم الثقة فيه ، ولكنه لا يضمن تلك  التجاري ككل . فرأس المال الممتلك ضروري لصيانة س
لامة لوحـــده ، لـــذلك فأنـــه ينبغـــي أن يكـــون كافيـــاً لتغطيـــة كلفـــة الموجـــودات الثابتـــة الـــتي يحتاجهـــا المصـــرف  الســـ

لاستمرار والبقــاء فــرأس المــال الممتلــك وثيــق ا لصــلة lلمخــاطرة الــتي يتعــرض لهــا المصــرف فكلمــا زادت مخاطرتــه  ل
لال : لحاجة لتدعيم رأسماله لذا ينبغي مواجهة الخطر وذلك من خ   كلما زادت ا

  زJدة رأس المال الممتلك . -أ 
  توظيف جزء أكبر من موجوداته  في مجالات أقل مخاطرة . -ب

  رات الأساسية منها :شالمؤ  ولغرض قياس متانة رأس المال فأن هنالك العديد من
  الممتلك إلى مجموع الودائع  رأس المال نسبة -1

لحيــاة المصــرفية وقــد تم اســتخدام هــذا المؤشــر لأول مــرة وهي          من أشهر المقاييس وأقدمها استخداماً في ا
رة أمثــال رأس في الولاJت المتحدة وتنص القاعدة المصرفية على عدم زJدة مجموع الودائــع عــن عشــ 1942عام 

مواجهــة  كحد أقصى وتقيس هذه النســبة مــدى كفايــة رأس المــال في 10: 1 نسبة المال الممتلك أي عدم تجاوز 
  : هذه النسبة lلصيغة الآتية  ويمكن التعبير عنالودائع والمسحوlت منها 

  
  الودائع )مجموع ( رأس المال الممتلك / 

                                                                            
  ) 287:  1979(الشماع ، 

  نسبة رأس المال الممتلك إلى مجموع الموجودات  -2
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وقد أستخدمت هذه النسبة لأول مرة في بداية الأربعينات ، ويستدل من هــذه النســبة علــى كفايــة رأس         
ودات ، وتمتــاز عــن النســبة الســابقة بــربط رأس المــال المــال الممتلــك في مواجهــة المخــاطر ( الخســائر ) في الموجــ

هــذه ويمكــن التعبــير عــن lلموجودات التي ينبغي أن يمتص رأس المال الممتلك أية خسائر 5جمــة عــن أســتخدامها 
  النسبة lلأتي :

  
  
  
  
  

    
  

  الموجودات )مجموع ( رأس المال الممتلك  / 
  

  )  193 :  1991، وعداي  ( الدوري                                                                         
  

  رأس المال الممتلك إلى الموجودات ذات المخاطرة   -3
                    الموجودات عديمــــــة المخـــــــاطر ـــــــــى نــــــوعين . يتمثــــــل الأول بــــــــــتصــــــنيف الموجــــــودات إل مــــــن الممكــــــن       

النوع الثــاني فهــي موجــودات ذات و ركزي + نقد في الصندوق ) ، نقدية لدى البنك الم ( سندات حكومية +
ويعكس هذا المؤشر مدى قدرة وكفاءة رأس  . اطر وتمثل الموجودات التي يتوقع أن تتعرض إلى مخاطر معينةمخ

المــال الممتلــك في مواجهــة الخســائر المحتملــة في الموجــودات ذات المخــاطرة ، ويعــد هــذا المؤشــر مــن المؤشــرات 
  هذه النسبة كآلاتي : ويمكن التعبير عنية المهمة والتي تعكس حسن توظيف وإدارة الموارد المالية المال
  

  ( رأس المال الممتلك/ الموجودات الخطرة )
  

لحسيني والدوري ،                                                                  )  86:  2000( ا
لحر إلى  -4   الموجودات العاملة نسبة رأس المال ا
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يقصد lلموجودات العاملة الاحتياطات الثانوية  + القروض + الاستثمارات . ويطلق عليهــا بعضــهم          
للمصرف ، ويستدل من هذه النسبة على مدى كفاية   الموجودات المربحة بوصفها الموجودات التي تدر عائداً 

لحر لمواجهة مخاطر الاستثمار والإق   ) .   25:   1998( سري ،  راض �نواعهراس المال ا
  

  نسبة رأس المال الممتلك إلى القروض   -5
في اســترداد جــزء مــن الأمــوال  لاخفــاقلهــامش الأمــان في مواجهــة  مخــاطر ا تعــد هــذه النســبة مقياســاً           

لحقيقـــة أن بعـــض القـــروض ليســـت بح اجـــة إلى المســـتثمرة في القـــروض .ويعـــاب علـــى هـــذه النســـبة �Dـــا تتجاهـــل 
  النسبة lلشكل الأتي : ويمكن التعبير عن هذه هامش أمان مثل القروض بضمان عيني ،

  
  
  
  
  
  
   

  قروض بدون ضمان عيني / حقوق الملكية
                                                                  

  )  421:  1996( هندي ،                      
  

  متلك إلى أوراق مالية واستثمارات .رأس المال الم -6
يمثــل مــدى قــدرة رأس المــال الممتلــك علــى مواجهــة الخســائر المحتملــة في الأوراق الماليــة والاســتثمارات          

  قصيرة الأجل ، ولذلك يطلق على هذا المؤشر aامش الأمان في مقابلة المخاطر الاستثمارية . 
  ةزامات العرضينسبة رأس المال الممتلك الى الالت -7

ومــن أمثلــة . لا تظهر الالتزامات العرضية في الميزانية وإنما تظهر للتذكرة تحت عنوان حساlت نظامية         
  هذه النسبة كالآتي : ) ويمكن التعبير عنخطاlت الضمان ( الالتزامات العرضية 

  
  

  الالتزامات العرضية / رأس المال الممتلك
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  )  81:  1978( الهواري ،  
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  المبحث الثالث
  اطرةــــائد والمخـــــالع

Return and Risk 
  

ســـيتناول هـــذا المبحـــث مفهـــوم العائـــد ، والتعـــرف علـــى انـــواع عوائـــد الاســـتثمار ، وســـيتم تنـــاول 
  المخاطرة وانواعها والمؤشرات المستخدمة لقياسها والتعرف على نظرية المحفظة واهدافها .

  
    

  ) Return ( ائدـــــــأولاً : الع
  : Return Concept أ : مفهوم العائد

 مـــدةلال ـار معــين خـــن استثمـــالكليــة المتحققــة مــ) الخســائر ( اح ـالأربــويعــرف العائــد علــى انــه : 
أو هو مقدار توزيع الأرHح مضافا إليه الأرHح أو الخسائر  ). Gitman,  2000:  199 ( زمنـن الـم محددة

ي تحليــل ـائد مؤشــراً أساســياً يــتم اعتمــاده فـــ. ويعتــبر العــ ) Weston&Brigham,1981: 37(  الرأسماليــة
ي ضــوئه ترتيــب الأســهم العاديــة والمفاضــلة فيمــا ـاً يجــري فـــاً مناسبـــاســـالاستثمار Hلأسهم العادية ويعتــبر مقي

  ) . 178:  1995( العامري ,  بينها

Xمـــا العـــاملان الأساســـيان ويجـــب علـــى المســـتثمر تـــوخي الحـــرص عنـــد تحديـــد العائـــد والمخـــاطرة لا
فالمستثمر يسعى إلى تحقيق أكبر عائد ممكن _قل درجة من المخــاطرة   ، اللذان يحكمان القرار الاستثماري

بــين العــاملين إذ إنــه كلمــا ارتفــع معــدل العائــد المتوقــع مــن الاســتثمار كلمــا زادت  اً تعارضــ لــك، إلا إن هنا
  ) 16:1990ان ، يدرجة المخاطرة  ( الوط

  ائد الموجودات المالية ثلاثة أشكال مهمة هي :وعو 
  

  ) Dividendsتوزيعات الأرHح (  - 1
اً مــن أمــوال ملكيــة مثــل الأســهم ، فحامــل الســهم شــريك في ـإذا كانت هــذه الموجــودات تمثــل حقوقــ       

  ها وحقوقه من حقوق المساهمين  .يالشركة التي أصدرت هذا السهم لذلك فهو من مالك
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  )  Interestsلفوائد ( ا -2

إذا كانت الموجودات المالية تمثل أموال اقتراض مثل السندات فحامل السند مقرض للشركة التي    
صول على الفائدة  أصدرت ذلك السند وقيمة القرض هي قيمة السند ، فالسند يعطي لحامله الحق في الح

  ت  ) .( التي أصدرت هذه السندا المتفق عليها من الشركة المقترضة
  
  ) Capital Gains الأرHح الرأسمالية (  -3

تنتج هذه الارHح عن إعادة بيع الموجودات المالية ، فحامل السهم أو حامــل الســند اذا اســتطاع ان       
  .  )  239:  1998يبيعه بمبلغ يزيد على المبلغ الذي اشتراه به يكون الفرق هو الربح الرأسمالي ( رمضان ،

  
  وائد الاستثمارأنواع ع - ب:
  : الاتيكو ثلاثة أنواع  يكون علىمعدل عائد الاستثمار في الاسهم العادية و 
صــل  Realized Rate Of Return (( الفعلي )  معدل العائد المتحقق -1 ) ويعرف _نــه  العائــد الــذي يح

صــورة فعليــة والــذي يكــون عــادةً مختلفــاً عــن العائــد المتوقــع (  el , at , 1996 : 195 عليــه المســتثمر ب

,Weston  (  
  : ويحسب هذا المعدل وفق المعادلة الآتية

   
  

  = الغعلي  معدل العائد
  
  

                                                                             )296  :1992  ,Rao  (  
  
  )  Expected Rate Of Returnمعدل العائد المتوقع ( -2

أو هو المعدل الموزون للعوائد الممكنه حيث تكون  ،ائد المستقبلي الأكثر احتمالاً ويعرف _نه الع
  )   Mc Menamin ,1999 : 189الأوزان هي الاحتمالات الخاصة لكل عائد يمكن تحقيقه ( 

  مقسوم الارHح الموزع الفعلي +  ي للسهمسعر السوقالفي  ةالفعلي اتالتغير 
  

  الاستثمار الأوليمبلغ 
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                                وHســتطاعة المســتثمرين تغيــير معــدلهم المتوقــع للمحفظــة  بواســطة تغيــير النســب المســتثمرة في الأوراق الماليــة 
) Howells & Bain  , 2000 :95  ( .  
  

  تية :لآويحسب هذا المعدل وفق المعادلة ا
  

  
  
  معدل العائد المتوقع =      
  

              
                                                                                         )296   :1992   ,Rao   (   

أوهو ذلك العائد الذي يتوقعه المستثمرون في السوق وان هذا العائد يعتمــد علــى المعلومــات الــتي 
والــذي يــتم كــذلك يعــرف _نــه المتوســط لكــل النتــائج و  ) Ross  ,  1998 : 374 يمتلكهــا المســتثمرون (

صول عليه بضرب كل نتيجة موزونة _حتمال حدوثها .    تالية :ويحسب وفق المعادلة الالح

                                                                      
  
  
  
  أن : اذ

   E(R)العائد المتوقع =  
 Ri       = من الفترةالعائد  
 Pri     احتمالية حدوث الحدث=  
 m          عدد العائدات الممكنة =                                        

                                                                        )Jones ,2000 :160 ( 
  

  )  Required Rate Of Returnمعدل العائد المطلوب (  - 3
يعــرف _نــه المعــدل الــذي يطلبــه المســتثمرون عــن الســهم لكــي يعوضــهم لقــاء تحملهــم المخــاطرة . 

صل عليه    : تيةستخدام المعادلة الآH ونح

  للسهم + مقسوم الأرHح الموزع المتوقع يلتغيرات المتوقعة في سعر السوقا 
  

  الاستثمار الأوليمبلغ 
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  : أن   اذ

 Rj    = على السهم العادي .  عائد المطلوبالمعدل  

   fRمعدل العائد الخالي من المخاطر =  . 

mR    = . متوسط معدل عائد محفظة السوق   

iβ  معامل بيتا =  .  

I  ) =1 , 2 , 3 ,             n  (  

                                                                
عندما يتم تحديد العائــد المطلــوب فأنــه Hلامكــان اســتخدامه كمقارنــة مرجعيــة يمكــن مقابلهــا مقارنــة 

، وقد يكون العائد المتوقــع للاســتثمار مشــا�ا للعائــد المطلــوب للمســتثمر او قــد العائد المتوقع للاستثمار 
لايكون . فاذا كان العائــد الــذي مــن المتوقــع أ ن يولــده الاســتثمار أكــبر مــن العائــد الــذي يطلبــه المســتثمر 

لــن يعــد  مــة  ، وإذا كــان العائــد المتوقــع أقــل مــن العائــد المطلــوب فــان المســتثمريفــأن الاســتثمار يعــد ذو ق
  ) .                        Mc  Menamin , 1999 : 189الاستثمار مفيدا  (ذلك 

للســندات يكــون مختلفــا عــن متوســط معــدل العائــد المطلــوب  المطلــوب إن متوسط معدل العائــد          
لمهم ايضا للاسهم الممتازة وكلاهما يختلفان عن متوسط معدل العائد المطلوب للاسهم العادية . وان من ا

معرفــة مســتوى معــدلات العائــد المطلــوب وقــد تتغــير عــبر الــزمن فمــثلا تتغــير هــذه المعــدلات كلمــا تغــيرت 
توقعات التضخم لان علاوة التضخم تعتبر جزءاً أو مكوً� من معدل العائد ذات المخــاطرة الحــرة والــذي 

ifmf RRRRj β)( −+=

) Weston , et . al . ,  1996: 207 (  

......  
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اً كلما تغيرت علاوات المخــاطرة ، وأن هذا المستوى يتغير أيض، يشكل في المقابل معدل العائد المطلوب 
بينمــا المســتثمر المتفائــل ، وأن المســتثمر غــير المتفائــل ســوف يزيــد مــن عــلاوة المخــاطرة والعائــد المتوقــع 

ســوف يعمــل علــى تخفيضــهما ، وأن معــدل العائــد المطلــوب لأي اســتثمار ممكــن  أن نعــبر عنــه Hلمعادلــة 
  : تيةالآ

  
  
  ل المخاطرة الحرة + علاوة المخاطرة  معد معدل العائد المطلوب =      

                                                                    
) 290  :2000  , Jones (  

   
  والى جانب هذه التقسيمات هناك نوعان من العائد اللذان يهمان المستثمر والمالك وهما : 

  ) Return On Investment (ROI) العائد على الاستثمار ( -1
يعـــرف العائـــد علـــى الاســـتثمار _نـــه (المكافئـــة علـــى الاســـتثمار ) ، وتعـــني كلمـــة الاســـتثمار جميـــع 
الموجودات المادية والمالية التي تستخدمها الشركة في عمليا�ا من أجــل تحقيــق الــربح . لــذلك يطلــق علــى 

  ) .   Return On Assets(ROA)هذا المؤشر أيضاً Hلعائد على الموجودات (
يعد مؤشر العائد على الاستثمار مؤشراً مالياً يكشف قدرة الشركة على تحقيــق الأرHح مــن خــلال  

، لذا فإن النسبة العالية للعائد على الاستثمار تعتبر دلــيلاً علــى صــحة القــرارات  وجودا�االاستثمار في م
  ) . 112:   2002الاستثمارية والتمويلية للمنظمة ( الخطيب ، 

صيغة الآتية :ويمكن    حساب هذا المؤشر وفقاً لل

  
  

       X  100  العائد على الاستثمار =                                                       
  
  
                                                                          

  :)  Return On Equity (ROE)العائد على حق الملكية (  -2

  د الفوائد والضرائب)عصافي الربح (ب
  

  الموجودات مجموع
  

)Gitmin , 2000 : 128  (  
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يختلف هذا المقيــاس عــن المقيــاس الســابق في كــون مقــام المعادلــة يشــمل أمــوال المــالكين فقــط ، ولا 
تدخل فيه الأموال المقترضة أو الديون المترتبة على الشركة . لذلك فان هذا المقياس يطلق عليه أيضــا  ( 

  ) . 115:2002الخطيب ،  العائد على القيمة المضافة ) أو ( العائد على أموال أصحاب الشركة )(
صيغة آلاتية :   ويمكن حساب هذا المؤشر وفقا لل

  
  

  بعد الفوائد والضرائب ) ( صافي الربح                                            
     X 100                                                العائد على حق الملكية  =            

  حق الملكية                                                            
  

                                                                               )Gitman , 2000: 129 (  
  

  ) Risk (   المخاطرة –ثانيا 
  )  Risk  Concept(    مفهوم المخاطرة - أ

 & Weston(  ل تقلــب العوائــد المســتقبلية الناتجــة مــن الاســتثمارحتمــاأتعرف المخاطرة على أXــا 

Brigham,1981: 93 ا احتمال اختلاف العائد المتحقق من العائد المتوقــع مــنX_ كما تعرف المخاطرة.(
) . أو هــي احتمــال تقلــب العوائــد المســتقبلية للقــرارات   Archer , et.al. , 1983 : 22الاســتثمارات (

رارات الماليــة المتعلقــة Hلتمويــل تــؤثر في احتمــال تقلــب العوائــد الــتي تحققهــا المنشــاة ، فــز�دة الماليــة ، فــالق
ة على الاقتراض لتمويل موجودا�ا تسهم في ز�دة العائد المتوقع ، إلا أن ذلك يزيــد بــنفس أاعتماد المنش

الماليــة المتمثلــة بفوائــد القــروض . الوقت من مخاطرة المنشاة المتمثلة في عدم قدر�ا على الوفــاء Hلتزاما�ــا 
  )  35 :  1990( العامري ، 

صــارف بنظــر الاعتبــار عنــد اتخاذهــا للقــرارات  وتعتبر المخاطرة من الامــور المهمــة الــتي يجــب ان �خــذها الم
  المالية اذ هناك ثلاث حالات هي : 

Certaintyالتأكد  (  -1  (  
معروفــة ، أي أن صــاحب القــرار يعــرف النتيجــة  هي حالة يؤدي فيها اتخــاذ قــرار الى نتيجــة واحــدة

  ) Hلمستقبل . Perfect Knowledge التي سينتهي اليها قراره ، وتدعى هذه الحالة معرفة كاملة (  
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  ) Risk المخاطرة (  -2
هي حالــة يــؤدي فيهــا اتخــاذ القــرار الى واحــدة مــن مجموعــة نتــائج ممكنــة وأن صــاحب القــرار يعــرف 

  Partial(  )حدوث كل من هذه النتائج وتعتبر هذه الحالة معرفــة جزئيــة  Probabilities(  احتمالات

Knowledge . لمستقبلH (  
  
  )  Uncertaintyعدم التأكد ( -3

لكــن احتمــالات حــدوث كــل  هي حالة يؤدي فيهــا اتخــاذ القــرار الى مجموعــة مــن النتــائج الممكنــة ،
في هذه الحالة يكون غير ذي معــنى وتوصــف هــذه الحالــة منها غير معروفة كما أن أي تقدير للاحتمالات 

  )  .H ،   292-291 : 2000لجهل الكامل Hلمستقبل   ( جمعة
  
  

  
  
  
  
  )  Types of Risk(    أنواع المخاطرة  - ب

  تقسم المخاطرة الى ثلاثة أنواع : المخاطرة النظامية ، المخاطرة اللانظامية والمخاطرة الكلية  .
  )  Systematic Risk( نظامية  المخاطرة ال - 1

وهى المخاطرة التي ترجع لعوامل سوقية تؤثر في كل الشركات والتي لايمكن ازالتها Hلتنويع ، ومــن 
 الاوراق) . لــذلك فــان اســعار Gitman, 2000: 212أمثلتها الحرب  ، التضخم  والأحداث السياسية   ( 

ة ولكن بدرجات متفاوتة  ، وتكــون درجــة المخــاطرة المنتظمــة المالية جميعها تتأثر �ذه العوامل بنفس الطريق
صـــناعات الأخـــرى   صـــلب والحديـــد وال صـــناعة ال مرتفعـــة في الشـــركات الـــتي تنـــتج ســـلعا صـــناعية أساســـية ك

صــف اعمالهــا Hلموسميــة كشــركات الطــيران ، كالآلات وصناعة المطاط وأن أكثــر  . وكذلك الشركات التي تت
هـــي تلـــك الـــتي تتـــأثر مبيعا�ـــا  وأرHحهـــا وأســـعار أســـهمها بمســـتوى نظاميـــة الالشـــركات تعرضـــا للمخـــاطرة 

صادي بوجه عام وكذلك بمستوى النشاط في سوق الأوراق المالية ( مطر ،    )  1999:45النشاط الاقت
صادر المخاطرة النظامية (     )  الى :  The Sources Of Systematic Riskوترجع م

  )  Power Risk   Purchasing  مخاطرة القوة الشرائية :  ( -أ
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ـــر  ـــة والناتجـــة عـــن اللا�كـــد حـــول أث ـــتي تواجـــه المســـتثمرين في الموجـــودات المالي وهـــي المخـــاطرة ال
التضخم في العوائد التي تحققها هذه الموجــودات .ويكــون هــذا النــوع مــن المخــاطر كبــيرا في حالــة الاســتثمار 

ندات أو أي من الاستثمار الذي يحمل معه معــدل فائــدة  في حساHت التوفير أو التأمين على الحياة أو الس
  ) . 169:   2000 ( الحسيني والدوري  ،

  )    Interest  Rate Riskمخاطرة معدل الفائدة   ( -ب
صــل في مســتو�ت معــدل  وهي التقلبات التي تحدث في عائد الاوراق المالية بسبب التغيير الذي يح

  )   Jones, 2000:  293الفائدة ( 
  وهناك نوعان من مخاطر معدل الفائدة مرتبطان Hلاستثمار في الأوراق المالية وهما : 

   ) Price Risk(  السعر ةمخاطر ( اولاً ) : 
وهي مخاطرة انخفاض القيمة الســوقية لــلأوراق الماليــة ذات العائــد الثابــت عنــد ارتفــاع معــدلات الفائــدة 

بر أكثر عرضة لمخاطر الســعر  في حالــة ارتفــاع معــدلات الفائــدة  مثل الأوراق المالية الطويلة الأجل التي تعت
  )   251:   2000( الحناوي وعبد السلام ، 

  
  )  Re inveestment Risk( إعادة الاستثمار  ةمخاطر ( £نياً ) : 

وهي المخاطرة الناجمة عن عدم إمكانية استثمار الأوراق المالية بنفس معدلات العائد ومثال ذلك 
صــعب اعــادة اســتثمارها  الاوراق ــه في حالــة انخفــاض معــدل الفائــدة يكــون مــن ال صــيرة الأجــل لأن ــة ق المالي

  )  Rose,  1999 :  210 بنفس معدل العائد السابق ( 
وتنشــأ هـــذه المخـــاطرة كنتيجــة لاحتمـــال وقـــوع بعــض الأحـــداث المحليـــة او العالميــة العامـــة كـــإجراء 

صادي للدولة ذا�ا او لدول أخرى ترتبط معها بعلاقة وثيقــة أو نشــوب حــرب  تغيرات هامة في النظام الاقت
  أو حدوث تغيرات في تفضيلات المستهلكين .

  
  )  Market Risk(  مخاطرة السوق : -جـ

حملـــة الاســـهم  صـــاحب وقـــوع احـــداث غـــير متوقعـــة ، ويكـــون تعـــرض  وهـــي تلـــك المخـــاطرة الـــتي ت
ســتثمرين الآخــرين . وان أكــبر مثــال علــى المخــاطر العاديــة لهــذا النــوع مــن المخــاطر اكثــر مــن غــيرهم مــن الم

السوقية هو وقت الكساد الكبــير الــذي حــدث في الــولا�ت المتحــدة في الثلاثينــات الــذي تســبب في حالــة 
صـــادية  الهســـتر� الـــتي اصـــابت ســـوق الاوراق الماليـــة في انخفـــاض اســـعار الاســـهم الى اقـــل مـــن قيمتهـــا الاقت

  .  )  49:   1999الحقيقية ( مطـر ، 
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  )  Unsystematic Risk: ( المخاطرة غير النظامية - 2

وهي المخاطرة التي تنفرد �ا منشأة معينة دون غيرها من المنشآت الأخرى ، فالتقلب في عوائدها 
يعــود الى أســباب تتعلــق �ــا . وهــذه المخــاطرة مســتقلة عــن محفظــة الســوق  ، أي ان معامــل ارتباطهــا مــع 

  ) . 1990: 39( العامري ، المحفظة يساوي صفراً  
ـــدعاوى  ـــتج هـــذه المخـــاطرة عـــن امـــور مثـــل ال ـــة هـــذه المخـــاطرة بواســـطة التنويـــع ، وتن ويمكـــن إزال

  ) .  Ross،   1996:   284القضائية  ، الإضراHت وأحداث أخرى تكون خاصة بشركة معينة ( 
صادر المخاطرة غير النظامية  (   :  ) إلى Unsystematic Risk Sourcesوترجع م

  )  Management Risksمخاطر الادارة (  -أ
وهي المخاطر التي تنشأ بسبب الاخطاء الادارية في شركة معينة والتي تؤدي الى اختلاف معدل 
العائد الفعلي عن معدل العائد المتوقع من الاستثمار على الرغم من جودة منتجا�ا وقوة مركزها المالي ، 

لاخطاء الادارية ضمن المخاطر غير النظامية لاXا قد تحدث انخفاضاً لذلك تدخل المخاطر الناجمة عن ا
صادي . ومن الاخطاء الادارية الشائعة سوء  في معدل العائد حتى في حالات ازدهار النشاط الاقت

صرف وعدم اتخاذ التدابير المناسبة في الحوادث الطارئة كأزمات الطاقة واضراHت العمال .    الت
  )   51 – 50:  1999( مطر ،                                                                         

صناعة ( -ب   )  Industry Risksمخاطر ال
صـــعوبة تـــوفير المـــواد الأوليـــة  صـــناعة ك ووجـــود اللازمـــة وهـــي مخـــاطر تـــنجم عـــن ظـــروف خاصـــة Hل

صــنع (هنــدي ،  وكــذلك التــأثيرات الخاصــة للقــوانين  ) 415،  1996خلافــات مســتمرة بــين العمــال وادارة الم
صــناعة المحليــة ، وهنــاك أيضــاً  الحكوميــة المتعلقــة Hلرقابــة علــى التلــوث و�ثــيرات المنافســة الأجنبيــة علــى ال
صــاد�ت المتطــورة فضــلاً  التــأثيرات المتمثلــة Hلتغــيرات المســتمرة في أذواق وتفضــيلات المســتهلكين في الأقت

  ) .170: 2000منتوجات جديدة أو تكنولوجيا جديدة (الحسيني والدوري ، عن التأثيرات المتعلقة بظهور
  ) Risks Special Business Cycle مخاطر الدورات التجارية (  -جـ
صــر �ثيرهــا علــى منشــأة معينــة أو صــناعة معينــة وتحــدث في     صــد �ــا الــدورات التجاريــة الــتي يقت ويق

صــعب التنبــؤ بحــدوثهاأوقــات غــير منتظمــة ولاســباب خارجــة عــن ظــروف الســ ( هنــدي  . وق المــالي لــذا ي
،1996 : 415(  .        
  )  Risk Total(المخاطرة الكلية  - 3
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وتعرف XHا التباين الكلي في معدل العائد على الاستثمار في الأوراق المالية أو أي اســتثمار آخــر 
 )119:,1983 .al .Archer,et ا تمثل حاصل جمع المخاطرة الXنظامية والغير نظامية للورقة المالية ) . كما إ
 )212  :2000  , Gitmam . (  

  بين المخاطرة النظامية والغير نظامية وفق الشكل الاتي : ويمكن التمييز
  )  49, 1995محمد :  (                                                                                        

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  )  1 – 3كل ش (
صنيف المخاطرة   ت

  
  المخاطرة الكلية                                               
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المخاطرة اللانظامية                                                                      
صر  -1   تنشأ عن عوامل فريدة Hلشركة ويقت

  �ثيرها على الشركة ذا�ا . 
  يمكن ازالتها من خلال التنويع .  -2
  
                                                                                                                             التباين .                             املتقاس بمع -3

  المخاطرة النظامية                 
  تؤثر على جميع تنشأ عن عوامل -1

  الشركات في السوق .
Hلتنويع ولكن يمكن  لايمكن ازالتها -2

  تعديلها .
  تقاس بمعامل بيتا . -3
 

  
صنيفها الى :  صرفي فيمكن ت   اما المخاطر التي يتعرض لها العمل الم

صرف بمركز مالي سائل أي ان يمتلك احتياطات اولية  مخاطر عدم السيولة ، ولذلك ينبغي ان يتمتع ا -1 لم
  كافية وبموجودات اخرى يمكن تحويلها الى سيولة _سرع وقت وبدون خسارة . 

  مخاطر عدم تسديد اقساط القروض المقدمة الى العملاء .  -2
ثمار العائــدة مخاطر الاستثمار المتمثلة في انخفاض اســعار الاســهم والســندات الموجــودة في محفظــة الاســت -3

صرف .    الى الم
  مخاطر السرقة والافلاس والاختلاس .  -4
    مخاطر التذبذب في اسعار الفائدة .  -5

  )  99:  2000( الحسيني والدوري ،                                                                 
  
  
  
  
  
  ) Measures     Risk( مقاييس المخاطرة  - جـ
  )Standard Deviationاف المعياري ( الأنحر  -1

))  SD ويجب أن تكــون لــه قيمــة محــددة ويرمــز لــه Hلحــرف ((. وهو مقياس للمخاطرة اللانظامية 
ــاري منخفضــاً كــان ذلــك مؤشــراً علــى انخفــاض المخــاطرة المرتبطــة Hلاســتثمار .          وكلمــا كــان الانحــراف المعي

 )207   :1996   ,al . et .  ,Weston (  
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  ويستخرج الانحراف المعياري بواسطة المعادلة التالية :
  

  
  
  

  اذ ان : 

         SD = الانحراف المعياري  .  

k    . متوسط العائد =  

rip  . عدد المشاهدات =  

  

  )  Varianceالتباين  (  -2
صــائي لتشــتت نــواتج القيمــة ا لمتوقعــة ، أو هــو ا®مــوع المــوزون لمربــع الانحرافــات هــو المقيــاس الإح

  ) (Brealey &Myers , 1991:132عن العائد المتوقع  
  :  ويقاس وفقاً للمعادلة التالية 

                                                       
  
  

                                    
  ) Coefficient Of Varianceمعامل الاختلاف (  -3

كلمــا   مــنخفضوكلمــا كــان معامــل الاخــتلاف  هــو نســبة الانحــراف المعيــاري علــى العائــد المتوقــع  ،
  ) .  Mc Menamin ,1991 :197( منخفضةكانت المخاطرة 

  
  

  : ويقاس وفقاً للمعدلة التالية 
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 )Gitman , 2000 : 204 (  
  )  Betaمعامل بيتا (  -4

وهو مقياس للمخاطرة النظامية ومؤشر لدرجة حركة عائد سهم معين استجابة لتغــير عائــد الســوق  
)Jones , 2000 :179  . (  

  :                                    ويتم قياس معامل بيتا وفق المعادلة التالية
  
  

                                                              
  أن : اذ 

                        β   . معامل بيتا =  

COV (Ri , Rm) = . التباين المشترك لعائد السهم مع عائد محفظة السوق المالية  
VAR ( RM )   تباين عائد محفظة السوق المالية . =     

                                                            )Weston&  Brigham ,1981 :106  (  
  ) ( Portfolio Theory    ثالثاً : نظرية المحفظة

  أ : مفهوم المحفظة 
ـــر  ـــة مـــن أدوات الاســـتثمار تتكـــون مـــن أصـــلين أو اكث تعـــرف المحفظـــة الاســـتثمارية _Xـــا أداة مركب

) . أو هـــي مجموعـــة مـــن  91:1999مســـؤول عنهـــا يســـمى مـــدير المحفظـــة ( مطـــر ، وتخضـــع لإدارة شـــخص 
، الأسهم والسندات ولا تحتاج أن تكون هذه المحفظة مقيدة Hلأسهم فقــط بــل ممكــن أن تتــألف مــن ذهــب 

              وأن تشـــــكيل محفظـــــات معينـــــة ممكـــــن أن يقلـــــل مـــــن مخاطر�ـــــا الكليـــــة والســـــبب هـــــو التنويـــــع  عقـــــارات .
  )Rao ,1992 :305 . (  

أو حــتى  وتتــألف مــن مئــات ويمكن أن تتــألف المحفظــة مــن بضــعة أســتثمارات يحــتفظ �ــا الاشــخاص
الآلاف مــن الاســتثمارات الــتي تــديرها إدارة الاســتثمار ، ومــن غــير المحتمــل _ن يكــون اســتثمار الامــوال في 

غي أن يكون الهدف هو خلــق محفظــة  موجود منفرد إذ ستكون هذه إستراتيجية ذات مخاطرة عالية ، لذا ينب
) .وأن المحفظــة   Mc  Menamin ,1999 :199ســتعظم العائــد لمســتوى معــين مــن المخــاطرة (حيــث كفــوءة 

صرف والتي تتكــون مــن أســهم وســندات Hلإضــافة الى أذو�ت  تشمل كافة الأوراق المالية التي يحتفظ �ا الم

)(

),(

RMVAR

RmRjCov=β
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صرف أصتالخزينة وهذه المحفظة ت لاً من أصوله المتداولة حيث يستطيع بيعهــا في أي وقــت كون Hلنسبة للم
صــدر الرئيســي الـــ) . ويمثــل عــ 280:  1995يشاء ( رمضان وجــودة ،  ذي يعتمــد عليــه البنــك ـائد المحفظــة الم

اهمين ـات علــى المســـودائع وأجــراء توزيعـــد المســتحقة علــى الـــل ســداد الفوائـــاسية مثـــاء الأســـلمواجهــة الأعبــ
) .ويمكن أن تتكــون   291:  2000( هندي ،       ات المستقبلية ـمواجهة التوسعـاح المحتجزة لـوتنمية الأرب

 Ross , et . al ., 2000 : 385( اـالية أو الاثنــين معـــن أصول حقيقية أو من أصــول مـــالمحفظة الاستثمارية م
( .  

   ) Efficient Portfolio(  المحفظة الكفوءةب. 
تتكون مــن تشــكيلة متنوعــة ومتوازنــة مــن الأصــول أو الأدوات الأســتثمارية وهي تلك المحفظة التي 

ـــــــــر ملائمـــــــــة لتحقيـــــــــق أهـــــــــداف المســـــــــتثمر مالـــــــــك المحفظـــــــــة أو مـــــــــن يتـــــــــولى                    وبكيفيـــــــــة تجعلهـــــــــا الأكث
  . ) 93: 1999أدار�ا( مطر ،

ا مســتوى معــين مــن ويبحث المستثمرون لغرض رفع العائد المتوقع من اســتثمارا�م والــتي يكــون لهــ 
المخاطرة مقبول من قبلهم . وإن المحفظة الفعالة أو الكفوءة يشار لها في بعض الأحيــان بمحفظــات مــاركوتز 

  )  Markowitz Efficient Portfolios  (.  )166  :1996  ,Fabozzi الفعالة  (
  :  لأتيفي الشكل ا كما موضح

  )    2 - 3شكل (                                                  
  محافظ الاستثمار الممكنة ومجموعة المحافظ الكفوءة والمحفظة المثلى

  
  

                                  
                                                                                                                                 

  
  
  
  
  
  
  

 

X  

B  

C  

A  

Y  

  العائد المتوقع 

  المخاطرة  
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Source : Hodges & Dambrosio , Principies of Corporate Finance , 5th Mc Graw – Hill 
, 1996 , p:70  

المحــافظ الممكنــة الــتي Hلإمكــان  أن تتكــون مــن ا®موعــات المتاحــة .  )  2 – 3( ويوضــح الشــكل 
صول عليها . وأن كل نقطة على الجزء ) مجموعة المحافظ التي يم ,C , B Aوتشمل المنطقة المظللة (  كن الح
 عند نفس الدرجة من المخاطرة وتســمى مجموعــة المحــافظ الكفــوءة متوقع له عائد العلوي من المنحني يكون

) وأن أيــة محــافظ تقــع فــوق الحــد  A , B ,C ( Hلحــد الكفــوء ) وهــي ا®موعــة الواقعــة علــى الخــط المحــدب (
  ) .  Fabozzi , 1996 : 178 - 179( ع خارج ا®موعة المتاحة الكفوء هي غير ممكنة لأXا تق

صورة  منطقية فأن أفضل مكان يكون عنده الحد الكفوء هــو أن يكــون ذلــك الحــد متجهــاً أو واقعــاً أكثر وب
صل المخاطرة الى حــدها  ، في الشمال الغربي صل عائد الاستثمار الى حده الأعلى بينما ت وفي هذه النقطة ي

  . ) Carlson,1998:85الادنى ( 
وتعتمـــد محفظـــة الاســـتثمار الأمثـــل علـــى علاقـــة التفضـــيل مـــا بـــين المخـــاطرة والعائـــد للمســـتثمر ، 
وتختلف محفظة الاستثمار المثلى من شخص الى آخر بحسب ميل علاقة تفضيله للعائد والمخاطرة . فكلما  

تمثــل علاقــة تفضــيله أكثــر أنبســاطاً   كان المستثمر أقل تجنبا للمخاطرة ،كلما كانت منحنيات السواء التي
وكانت محفظة الأستثمار الأمثل أقرب الى الجزء الاعلــى مــن ا®موعــة الكفــوءة أي أXــا تمتــاز بدرجــة مخــاطرة 

اصة ـواء الخـــعالية وعائد متوقع عالي، وكلما كان المستثمر أكثر تجنباً للمخــاطرة كلمــا كانــت منحنيــات الســ
ــــ) وكترتفـــع بحـــدة ( ذات ميـــل كبـــير  ار الأمثـــل أقـــرب الى الجـــزء الأدنى مـــن ا®موعـــة ـانت محفظـــة الأستثمــــ

  )  39:  1989( الميداني ,     ائد متوقع متدنيـكفوءة ، أي كانت تتميز بدرجة مخاطرة منخفظة وعـال
  وتعتمد نظرية المحفظة على مبدأ التنويع والذي يعني : 

ــــــذي يــــــؤدي الى إزالــــــة جــــــزء مــــــن مخاطر�ــــــا  توزيــــــع المبلــــــغ المســــــتثمر علــــــى عــــــدد مــــــن الموجــــــودات  وال
Ross,et.,al.,2000:395 )  (  

يط Hلحكمــة الــتي تقــول ( لا تضــع كــل مــا تملكــه مــن بــيض في ســلة ســويمكن التعبير عن التنويــع الب
      بســيطة. وإن اســتخدام هــذه الأســاليب ال) )   Not Putting All The Egg In One Basketواحــدة (

         ا بــــين ـــــلبســـيط لا تلغـــي قابليتهـــا علـــى تقليـــل مخـــاطرة المحفظـــة المنوعـــة . وأن اســـتخدام ملإنجـــاز التنويـــع ا
ـــمــن الأوراق الم ) 10 - 15(  الية الــتي تم اختيارهــا _ســلوب ســاذج في محفظــة يــتم تشــكيلها لهــذا الغــرض ـ

صــف كمعــدل ، كمــا موضــح في الشــ ــة إلى مــا يقــارب الن             كل آلاتي :ســيعمل علــى تخفــيض المخــاطرة الكلي
 )Francis ,1991:228 –229 (  .   
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  )  3 – 3شكل (                               

  اثر التنويع البسيط في تخفيض المخاطرة الكلية للمحفطة            
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
Source : Fabozzi & modiGLian , Gapital markets : 2th Hill , Inc , 1996 , P:175 

  
) وهــو الشــخص الاول الــذي 1950ويعتــبر (مــاركوتز ) مؤســس نظريــة المحفظــة الحديثــة منــذ عــام  (

   .تقليــل مخــاطرة المحفظــة طور مفهوم تنويع المحفظة بطريقة استخدام الأساليب الكميــة لقيــاس اثــر التنويــع في
قـــة الماليـــة بواســـطة حســـاب معامـــل ويؤكـــد مـــاركوتز انـــه Hلإمكـــان وبســـهولة توضـــيح كيفيـــة تحـــرك عائـــد الور 

    .  ) Jones,   2000:  166الارتباط  (
العلاقة بين استثمارين ويقيس كــذلك درجــة واتجــاه هــذه العلاقــة ويمكــن  لقياسويستخدم الارتباط 

  . التمييز بين ثلاث حالات للارتباط   
  )  Positive Correlation( الارتباط الموجب   -1

ما يظهــر متغــيران في الاتجــاه نفســه وفي الوقــت نفســه مثــل المبيعــات والارHح وتحــت وتظهــر هــذه الحالــة عنــد
  ظروف عمل طبيعية  . 

  

   ) Negative Correlation( الارتباط السالب  -2

المخاطرة النظامية او مخاطرة   المخاطرة الكلية 

  السوق او غير قابلة للتنويع  

   المخاطرة الغير نظامية
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متغــيران في الاتجــاه المعــاكس وفي الوقــت نفســه أي اXمــا مرتبطــان بشــكل  يتحــركتظهــر هــذه الحالــة عنــدما 
  ة  . عكسي وتحت ظروف عمل طبيعي

  
  
  
  

صفري  -3   )  Zero Correlation( الارتباط ال
تظهر هذه الحالة عندما لاتكون هناك علاقة بين المتغيرات ، فيكــون التغــير في احــد المتغــيرات مســتقلا عــن     

  .) Bodie ,el.at.,2001:91التغيير في متغير آخر  ( 
  

   CAPM ( Asset Pricing Model Capital(   ج : نموذج تسعير الموجودات الرأسمالية
" نمـــوذج تســـعير الموجـــودات الرأسماليـــة إعتمـــاداً علـــى نظريـــة  Sharpe ") أشـــتق  1964في عـــام ( 

) تقدماً في المالية الحديثة لأنه ولأول مرة أصــبح  CAPMالمحفظة ل ( ماركوتز ) وقد أعتبر هذا النموذج ( 
ربط المخــــاطرة والعائــــد للموجــــودات معــــاً وأن هنــــاك نمــــوذجً يســــمح للأكــــاديميين والمــــاليين والمســــتثمرين بــــ

  الأفتراض الاساسي لهذا النموذج هو :
  ن مخاطر�ا )) (ـيرة مـ(( أن المستثمرين يمسكون محفظة منوعة بشكل كبير وHلتالي يستطيعون ازالة نسبة كب

212  : 1999  , Mc  Menamin  (.  
ين محفظة السوق فأن سعر كــل موجــود فحينما يمسك كل المستثمر  ، )APM Cنموذج ( للووفقاً 

  في السوق وكذلك معدل العائد يكون محدداً بواسطة ثلاثة عناصر هي :  
  ) .   Beta المخاطرة النظامية للموجود المشار لها بواسطة معامل   ( -1
  . العائد الخالي من المخاطرة معدل  -2
  . مخاطرة سعر السوق  -3
                                                 )133 - 131 : 1998 ,  Binhammer   (  

CAPMويعبر عن أنموذج تسعير الموجودات الرأسمالية (     (H: لمعادلة الر�ضية التالية  
  

   
  
  

[ ])( FmiFi RKbRK −  +=
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  -حيث أن :
           K i   معدل العائد المطلوب =  .   

            RF  العائد الخالي من المخاطرة . = معدل  
             bi  معامل بيتا = .  

           Km . العائد المتوقع على محفظة السوق =  
                                                                       )216   :, 2000  Gitman  (  

) بنمــوذج تســعير الموجــودات الرأسماليــة هــي مــن العلاقــات الاكثــر أهميــة  Betaأن علاقة معامــل ( 
  . المتغير الاساس لهذا النموذجوهو 

وقد تبين نظرً� Hن معامل بيتا هــو المقيــاس المناســب لقيــاس التقلــب النســبي لعائــد الســهم العــادي 
Hلقياس الى عائد السوق المالية  ( وهو المتوسط لعموم عوائد الاسهم المتداولة في السوق المالية  )  وطالمــا 

منهما على أساس البيا�ت التاريخية في الماضي وفي الجانــب الأخــر  ان توقعات المستثمرين تعتمد في جانب
، لهــذا يحســب معامــل بيتــا لفــترات زمنيــة ســابقة وعلــى افــتراض ان المعامــل المتوقــع  على التنبؤات Hلمستقبل

 تقلب النسبي المتوقع Hلعوائد المســتقبلية للســهملHلمستقبل فعند ذاك يعكس معامل بيتا ا اً سوف يبقى £بت
   .  ) 177:   1995 ,العادي  (  العامري 

  

   SML    (Security Market  Line(  خط سوق الاوراق المالية - د
يطلق على الشكل البياني لنموذج تسعير الموجودات الراسماليــة تســمية خــط  ســوق الاوراق الماليــة 

رة النظاميــة ،  والشــكل ، ويشير ذلــك إلى معــدل العائــد المطلــوب في الســوق عنــد مقــدار محــدد مــن المخــاط
  : التالي يوضح ذلك

                                                     ) 133  :1998 at,. el Binhammer ,  (  
  

  ) 4  -  3الشكل  ( 
  الشكل البياني لخط سوق الاوراق المالية

  
  
  
  

  معدل العائد المطلوب 
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Source : Binhammer , et . al . Money Banking an the Ganadian Finaucal System 7th 
ITP Neison Co , 1998 , P:133 .  

) ،  Aويستدل من الشكل البياني انه عند الاتجاه من الموجود الخالي مــن المخــاطرة نحــو الموجــود ( 
)  % 8)، وفي نفس الوقت فان العائد المطلــوب ســيزداد مــن(  1.6) الى (  0فان معامل بيتا سيزداد من ( 

   ) .  % 20الى ( 
) واقعــة   ßiوفي ظــل التــوازن تكــون جميــع عوائــد الاســتثمارات ( الاســهم العاديــة  ) ومعــاملات  ( 

، اما في ظل السوق غير المتوازن او غير المتكامل فــان هنــاك بعــض الاســتثمارات في  ) حتما SMLعلى ( 
  :  الاسهم العادية  تقع خارج هذا الخط بسبب عدد من العوامل وهي

  تلاف معدلات الضرائب المفروضة على العوائد الراسمالية . اخ -1
صفقات المالية  .  -2  تكاليف ال

  سهم  )  .  اختلاف توقعات المستثمرين في تقييم المخاطرة النظامية لكل استثمار  ( -3
عــدم دقــة المعلومــات الماليــة المتــوفرة عــن الاســتثمار  , لــذا تقــوم قــوى العــرض والطلــب بتحريــك هــذه -4

  )   18 :  1997الاستثمارات لارجاعها Hتجاه خط سوق الاستثمار  ( نور الدين ,
  

  ويمكن قياس ميل سوق الاوراق المالية وفق المعادلة الاتية :   
                                                      

  
              

  إن : اذ

E(RA) = 28%   

Rf = 8 % 
  

A., R  

SML  

A = 1.6  

Beta  

A

FA RRE
b

β
−= )(

  العائد الخالي من المخاطرة  
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        b =  . الميل        

      )( ARE =  ) العائد المتوقع على الموجود A (  .  
           FR  معدل عائد المخاطرة الحرة =  .  
           Aβ  )  معامل بيتا للموجود = A (  .   

  )  58: 2002( الونداوي ،                                                                 
  

علـــى ان كـــل اســـتثمار يجـــب ان يقـــع علـــى خـــط الســـوق المنحـــدر )  Brealey&Myers( ويؤكـــد 
  )   Brealey&Myers , 1991: 162 للاوراق المالية الذي يربط سندات الخزينة مع محفظة السوق(

  
  
  
  

    اهداف محفظة الاستثمار ات - هـ 
  ف تكوين وادارة المحفظة الاستثمارية Hلآتي  :يمكن تلخيص اهم اهدا

اذ تعــد محــافظ الاوراق الماليــة مــن اهــم  ، الوفــاء بمتطلبــات الســيولة النقديــة وتجنــب مخــاطر العســر المــالي -1
صــادر الســـيولة اذ  عنــد الحاجـــة الى بيـــع محتو�تـــه في الســـوق الماليـــة أ لجـــيالمســـتثمر ان  صـــرفســـتطيع الميم
  .)   289:  1995رمضان  وجودة  ،  لية تجاه الدائنين في الوقت المناسب (وسداد التزاماته الما

 صــرفاذ ان بقاء الاموال الفائضة عن الحاجة لدى الم صرفموال الفائضة عن حاجات الماستثمار الإ -2
صورة مجمدة يؤدي الى تعرض لمخــاطرة وانخفــاض القيمــة الزمنيــة للنقــود ومــن ثم ºكــل قو�ــا الشــرائية ( ل هاب

  . )  160:   2000الحسيني والدوري ، 
الأوراق المالية في كثير مــن الاحيــان نســبة كبــيرة مــن  محفظاتإذ تشكل أرHح  صرفتحقيق الأرHح للم -3

. وهذا ينعكس إيجابيا على إمكان تحقيــق النمــو والتوســع وتقليــل  المخــاطر ، وغالبــا  صرفمجموع ارHح الم
اذ ان   صــرفدفي الوفــاء بمتطلبــات الســيولة وهــدف تحقيــق الأرHح للمما يشار إلى أن هناك تعارضا بــين هــ

صى عائد ممكن ( هندي  ،   .)  291 : 2000 تحقيق الاستغلال الامثل للموارد المالية المتاحة يحقق أق
   

   العلاقة بين العائد والمخاطرة - و 
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الاســتثمار في الاوراق تعتبر العلاقة بين العائــد والمخــاطرة ذات اهتمــام خــاص عنــد تحديــد تشــكيلة 
صـــل علـــى عائـــد اعلـــى مـــن اســـتثمارها فيجـــب ان تكـــون علـــى اســـتعداد  فـــاذاالماليـــة  ارادت الادارة ان تح

  . لتحمل درجة اعلى من المخاطرة 
ويجب ان تتخذ قرارات الادارة Hلنسبة لعائد ومخاطرة تشــكيلة الاســتثمار علــى اســاس مــدى ¼ثــير 

صــرف ككــل ، أي اثــر مخــاطر الاســتثمار في ورقــة معينــة علــى عائــد هــذه الاســتثمارات علــى اســتثمارات ا لم
   .  )  2000.254( الحناوي وعبد السلام،  ومخاطرة Hقي تشكيلة الاستثمار

صر العائد والمخاطرة معا في علاقة طردية بمعنى انه كلما ارتفع طموح المســتثمر لتحقيــق  ويرتبط عن
رة اعلــى والعكــس صــحيح  ومــن جانــب آخــر توجــد علاقــة تحمــل مخــاطتوجــب عائد اعلى علــى اســتثماراته 

موجبــة بــين المخــاطرة والبعــد الــزمني للاســتثمار ، فكلمــا طالــت الفــترة الزمنيــة المتاحــة لتحقيــق التــدفقات 
  درجة المخاطرة  والعكس صحيح  .  ازدادتالنقدية التي توفرها ادارة الاستثمار 

  ن هناك ثلاثة انواع من الاوراق المالية  :ولشرح العلاقة بين العائد والمخاطرة نفترض ا
  اذو�ت خزينة صادرة من البنك المركزي .   – 1
  سند صادر عن شركة مساهمة عامة .  -2
  سهم عادي لشركة مساهمة عامة .  -3

وفي مثـــل هـــذه الحالـــة يتعـــرض المســـتثمر في هـــذه الادوات لـــدرجات مختلفـــة مـــن المخـــاطرة يـــرتبط 
عائــد الــذي يتوقعــه مــن كــل اداة مــن ادوات الاســتثمار الــثلاث وكمــا موضــح في مســتوى كــل منهــا بمعــدل ال

  .  )  5 – 3( الشكل 
  )  5 – 3شكل ( 

  علاقة العائد والمخاطرة 
  
  
  
  
  
  
  
  

  العائد 

  نة اذو�ت الخزي

  السندات  

  الاسهم العادية 

  المخاطرة   
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صدر :مطر ،محمد ، ادارة الاستثمارات،الاطار النظري والتطبيقات العملية ، الطبعة الثالثة ،عمان     12 – 10ص , 1999الاردن ،  –الم

  
الخزينة لايتعرض للمخاطرة على اســاس ان  ذو�تيتضح Hن المستثمر في ا)  5 – 3( من الشكل 

صول على عائــد متوقــع علــى الاســتثمار ي، هذه الاذو�ت مضمونة من قبل الدولة  علــى غريــه لذا يتوقع الح
صادر عن شركة مساهمة فهو يتحمل در  ماا. تحمل هذه المخاطرة  جة مخاطرة بمستوى المستثمر في السند ال

اكــبر  مــن المســتثمر في اذو�ت الخزينــة ولكــن اقــل مــن المســتثمر في الاســهم العاديــة علــى اســاس ان درجــة 
ن درجة الامــان الــتي يتمتــع فيهــا حامــل الاســهم واقــل مــن درجــة الامــان الــتي مالامان التي يتمتع  �ا اعلى 
  من استثماره سيقع في مركز وسط بين الاثنين  . لذا فان العائد المتوقع ،يتمتع �ا حامل اذن الخزينة 

فظــة وقــد بــنى هــذه النظريــة علــى وقــد عــالج مــاركوتز العلاقــة بــين العائــد والمخــاطرة في نظريــة المح  
فــروض عــدة مــن اهمهــا فــرض المنفعــة الحديــة للعائــد علــى الاســتثمار وقــد اســتمد  هــذه الفرضــية مــن نظريــة 

Utility Curveنص علــى انــه يوجــد لكــل مســتثمر منحــنى منفعــة () الــتي تــ Utility Theory( المنفعــة    (
   ومن ثم اتجاه مخاطرة الأستثمار، يوضح ميلة وسلوكة اتجاه عائد الأستثمار معين 

  ) .  12 -  10: 1999 ( مطر ،                                                                       
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  المبحث الاول 
  الدراسات السابقة 

  
ــــتي �ــــتم  ــــة الســــابقة ال ــــاول مجموعــــة مــــن الدراســــات والأبحــــاث التطبيقي يهــــدف هــــذا البحــــث الى تن

  3لموضوعات ذات العلاقة بموضوع البحث . 
ويتكون هذا المبحث من فقرتين رئيسيتين �تم الاولى منهما 3لدراسات والابحــاث الخاصــة 3دارة الســيولة ، في 

   تتناول الفقرة الثانية العلاقة بين العائد والمخاطرة . حين
  

   اولاً: الدراسات التطبيقية المتعلقة بادارة السيولة

  

  )   Kronseder , 2003(  . دراسة1
  جاءت هذه الدراسة بعنوان ( قياس مخاطرة السيولة ) 

تعريــف مخــاطرة الســيولة علــى قام الباحث ومن خلال طرحة لسؤال عن كيفية قيــاس هــذه المخــاطرة عــن طريــق 
اWــا تمثــل فجــوة التــدفق النقــدي القصــير الامــد والغــير متوقــع في Wايــة اليــوم 3لنســبة للمؤسســة الماليــة ومــدى 
علاقتهــا مــع متطلبــات الاعتمــاد الصــافية في Wايــة اليــوم والــتي تعتــبر مــن المتغــيرات الواجــب تحديــدها لتعظــيم 

  مخاطرة السيولة . 
دراســة 3ن مخــاطرة الســيولة تقــع عنــدما تمتلــك الســيولة الجــزء الاول ضــمن كــل المصــادر وقــد توصــلت هــذه ال

النقديــة القريبــة وتمثــل متطلبــات الاعتمــاد الصــافية وكــذلك اثبتــت الدراســة 3ن العلاقــة بــين مخــاطرة الســيولة 
البة فـــان ومتطلبـــات الاعتمـــاد الصـــافية تكـــون علاقـــة عكســـية وهـــذا يعـــني انـــه اذا كانـــت مخـــاطرة الســـيولة ســـ

متطلبــات الاعتمــاد الصــافية تكــون اكــبر مــن مصــادر الســيولة المتــوفرة امــا اذا كانــت مخــاطرة الســيولة مســاوية 
  للصفر او اكبر فأنه يعني 3ن المؤسسة المالية سوف تكون قادرة على سد متطلبات الاعتماد الصافية .

  
  )  Davis   2003 ,( . دراسة2 

  ارة السيولة في الأزمات المصرفية ) جاءت هذه الدراسة بعنوان ( اد
أجريت هذه الدراسة في الولاnت المتحدة الأمريكية واشتملت على عينة من المصــارف في ولايــة    ( 

Mexico  . (  
  وتوصل الباحث الى مجموعة من النتائج وهي :
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اق الــذي تتحملــة . ان مخاطرة السيولة تكون موجودة بصورة وطيــدة في المصــارف الــتي تعطــي تحــول الاســتحق1
  هذه المخاطرة . 

. ان الخط الاول للدفاع يجــب ان يتمثــل في سياســة الســيولة المناســبة لجانــب الموجــودات والمطلــو3ت مــدعماً 2
  بواسطة رأس المال الكافي . 

. ان المصــارف المقتــدرة تســتطيع مواجهــة صــعو3ت الســيولة في الاوقــات الــتي تحتــاج فيهــا الســيولة الى دعــم 3
  بصورة ضرورية . شديد و 

. ان دور المقــــرض النهــــائي في الفــــترات الخاليــــة مــــن الازمــــات هــــو لتجنــــب الاخفاقــــات الغــــير ضــــرورية مــــع 4
  التحفضات المناسبة لميزانية البنك المركزي وكذلك للوصول 3لمخاطرة الاخلاقية الى حدها الادنى . 

تكــون لمنــع التخــوف بواســطة كــل الوســـائل . ان دور المقــرض الــذي يعتــبر كوســيلة اخــيرة في فــترة الازمـــات 5
لحكومي .    المتوفرة للبنك المركزي الذي يتطلب الدعم ا

  
  )  Eiras , 2003(  دراسة .3

  جاءت هذه الدراسة بعنوان ( طلب سيولة المصرف في حالة وجود مقرض المرجع الأخير ) 
احــث البنــك المركــزي الارجنتيــني أجريت هــذه الدراســة في الارجنتــين ، ولغــرض تحقيــق هــدف البحــث اختــار الب

بتوقيع اتفاقية طارئة لخط الائتمان مــع مجموعــة المصــارف الدوليــة وقــد عمــت هــذه  1996وذلك لقيامة في عام 
الاتفاقية على رفع قدرة هــذا المصــرف ليعمــل كمقــرض المرجــع الاخــير وقــد توصــل الباحــث الى اســتبعاد نتــائج 

ســوق المصــرف المشــترك بــين مصــارف الســيطرة ومصــارف المعالجــة وان التغذية العكسية للموازنة العامــة خــلال 
) في ممســوكات ســيولة المصــرف مــع وجــود مقــرض المرجـــع  % 6.7النتــائج تشــير الى تنــاقص يشــكل تقريبــاً ( 

  .   ( Lender of Last Resot )الأخير 
  
  ثانياً: الدراسات التطبيقية المتعلقة بعلاقة العائد بالمخاطرة       

  
  )  midani , 1984(  راسةد. 1

هي الدراسة التي قام �ا حول سوق الاسهم السعودي في القطاع المصرفي والتي بحث سلوكية أسعار الأسهم 
  وعلاقتها 3لعائد وقد اظهرت النتائج 3ن هناك علاقة قوية بين سعر السهم والعائد المتوقع . 

  

  )  Kim&M.Santomero , 1988( . دراسة 2
  دراسة بعنوان ( المخاطرة المصرفية وقانون راس المال ) جاءت هذه ال
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تستفســر هــذه الدراســة عــن دور قــانون راس مــال المصــرف في ســيطرة المخــاطرة ، ومــن المعــروف أن المصــرف 
  يختار محافظاً ذات مخاطر عالية بسبب �مين الودائع المسعرة بصورة غير كفوءة . 

لحسابي للتباي   ن تظهر النتائج الآتية : و3ستخدام نموذج المتوسط ا
  . أن استخدام النسبة البسيطة لرأس المال في قانون يبدل المتوسطات الغير كفوءة لتحديد مخاطرة الإفلاس    1
. نظـــرnً تمثـــل أوزان المخـــاطرة قيـــوداً علـــى ترتيـــب الموجـــودات الـــتي تغـــير او تبـــدل اختيـــار المحفظـــة التفاؤليـــة 2

  المصرفية . 
  
  )  1995، ري العام(  . دراسة3

وهي واحدة من الدراسات التي هدفت الى قياس العلاقة بين العائد والمخــاطرة في ســوق بغــداد لــلأوراق الماليــة 
وقد قام الباحث �جراء التحليــل علــى اســاس شــهري بــدلاً مــن الســنوي 3ســتخدام بيــا�ت شــهرية عوضــاً عــن 

) شــركة تتــداول أســهمها في الســوق  65اصــل ( ) شــركة مــن  15البيا�ت السنوية وتتكون عينــة البحــث مــن ( 
  المالية . 

  وقد توصل الباحث الى ان هناك علاقة طردية ايجابية بين العائد والمخاطرة .
   

  )  2000، . دراسة ( مركز البحوث المالية والمصرفية 4
لســوق والمخــاطر �قشت الدراسة العوامل التي تؤدي الى خلق الازمات المصــرفية وذلــك 3لتركيــز علــى مخــاطر ا

الانتمائيـــة ومخـــاطر الســـيولة ، وقـــد توصـــلت الدراســـة الى ان العوامـــل الاقتصـــادية الكليـــة او الجزئيـــة ســـواء في 
ـــؤدي الى افـــلاس المصـــارف  ـــتي ت ـــة ام المتقدمـــة هـــي المســـؤولة عـــن المخـــاطر الاساســـية ال ـــدول النامي اســـواق ال

لمخــاطر ذا�ــا تلعــب دوراً مهمــاً في خلــق الاعســار والازمات المصــرفية بشــكل عــام ، كمــا اشــارت النتــائج 3ن ا
المصــرفي .ان ميــزة التركيــز علــى الاعســار المصــرفي لاعلــى الافــلاس الفعلــي للمصــارف قــد يســاعد علــى تعزيــز 
النظام المصرفي قبل حدوث الازمات الفعلية لــذا فــان تحليــل المخــاطر الــتي تواجههــا المصــارف وكيــف يمكــن ان 

غــيرات الــتي قــد تطــرأ علــى اقتصــاد الدولــة تمثــل تجربــة مفيــدة لصــناع السياســة المصــرفية تتــأثر هــذه المخــاطر 3لت
  والباحثين .

   

  )  2001،  محمد(  . دراسة5
لحكوميــة ( الرافــدين والرشــيد  تناولت الدراسة تحليلاً لسياسات الاستثمار المصرفية في مصــرفين مــن المصــارف ا

التجــاري ومصــرف بغــداد ) مــع بيــان اثــر تلــك السياســات  ) ومصرفين من مصارف القطاع الخــاص ( المصــرف
  في عائد محفظة الاستثمار . 
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لحكوميــة مــنخفض قياســاً  وقد توصل الباحث الى استنتاج مفاده ان معدل عائــد محفظــة الاســتثمار للمصــارف ا
  بمصارف القطاع الخاص مع ارتفاع في المخاطرة أيضاً . 

  
    تحليل وتقويم الدراسات السابقة

  كد جميع الدراسات السابقة على أهمية قياس المخاطرة المصرفية . . تؤ 1
  . تشير اغلب الدراسات الى ضرورة قياس العلاقة بين العائد والمخـاطرة وفي هذا الصدد قدمت دراسة 2

  ) 3جراء تحليل على اساس شهري وتوصل الـى ان هناك علاقة طردية وايجابية بين  1995،  العامري(      
  لعائد والمخاطرة . ا     

  . تؤكد بعض الدراســات على أهمية العلاقة بين سعر السهم والعــائد المتوقع وقد جـاءت دراسة3
      )Midain , 1984 وفي هذا الصدد أظهرت الـدراسة 3ن هناك علاقة قوية بين سعر السهم والعائد (  
  المتوقع .       

  ارة السيولة في الأزمــات المصرفية ودور المقرض النهـائي) على إد Davis , 2003. أكدت دراسة ( 4
  في الوقوف إلى جانب المصـارف في الأوقات التي تحتاج فيها هذه المصـارف إلى دعم شديد وبصورة      
  ضرورية .      

  ثمار) 3ن سياسة الاستثمار المصرفية له اثر كبير على عائد محفظة الاست 2001. أشارت دراسة ( محمد ، 5
لحكومية منخفض قياساً بمصارف       ، وتوصلت الدراسة إلى أن معدل عـائد محفظة الاستثمار للمصارف ا

  القطاع الخاص مع ارتفاع في المخاطرة .     
  وفي ضوء هذه النتائج يمكن القول أن الدراسات السابقة تنسجم بـل تتكامل في كثير من الجوانب         

  سات على ضرورة قياس المخاطر المصرفية ، غير أWا ركزت على المخاطرة فقط إذ ركزت بعض الدرا    
  ، ثم جاءت بعض الدراسات لتعزز هذا الاتجاه وتقويه بـأخذها العلاقة بين العائد والمخاطرة .    

  سة وفي ضوء هذا البناء المتراكم للدراسات السابقة يتواصل هذا البحث بــالاتجاه ذاته قاصداً درا       
لحكومية العراقية مستفيداً مما إضافته      إدارة السيولة المصرفية واثرها في العائد والمخـاطرة في المصارف ا
  الدراسات السابقة وليستوعب جوانب الضعف فيها .    
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   المبحث الثاني 
  منهجية البحث

Methodology  
   

  )  Research Problem( اولاً : مشكلة البحث      
تعد إدارة السيولة شر#ن الحياة للأنشطة التي يقوم �ــا المصــرف وتحتــاج المصــارف للســيولة بســبب 

يمكنهــا مــن مواجهــة حالة عدم التأكد التي تحــيط بتــدفقا4ا النقديــة ، لــذا تحــاول ان ترتــب أوضــاعها بشــكل 
أي نقص في تدفقا4ا النقدية تحت أي ظرف من الظروف ولهذا الســبب تحــرص المصــارف دائمــاً علــى ادارة 
محفظة متنوعة من الودائع ومختلفة الآجــال لــذا فــان جــوهر نشــاط المصــارف التجاريــة يتحــدد Kلكيفيــة الــتي 

الــتي بحوز4ــا وعــن طريــق البحــث عــن افضــل تقــوم �ــا هــذه المصــارف Kلاســتخدام الكفــوء للمــوارد الماليــة 
السبل والوسائل التي تؤدي الى تحقيــق الاهــداف المطلوبــة الــتي تســعى المصــارف لهــا وهــي تحقــق التــوازن بــين 
السيولة والربحية . وتعتبر مشكلة السيولة من المسائل المعقدة التي تواجه المصارف التجارية بصــورة عامــة ، 

كلة انخفاض توظيف الموارد النقدية في هذه المصــارف ممــا يســتدعي البحــث عــن فارتفاع مستو#4ا يولد مش
مجــــالات اســــتخدام اخــــرى ليتســــنى اســــتثمار الســــيولة الفائضــــة في حــــين تواجــــه المصــــارف مشــــكلة تلبيــــة 
الســحوKت النقديــة مــن قبــل المــودعين والــزKئن في حالــة انخفــاض الســيولة النقديــة �ــا . ولــذلك فــأن ادارة 

ع تحت ضغط عدم توفر الســيولة ، او توجــد ســيولة ولكــن ادارة المصــرف لاتســتطيع اســتثمارها المصرف تق
  بشكل جيد في الفرص الاستثمارية المتوفرة في ظروف اقتصادية معينة مما يؤثر في العائد والمخاطرة .

  
    ) Research Importance(  ثانياً : أهمية البحث    

لال تناولــه لقطــاع مهــم وهــو القطــاع المصــرفي الــذي يعــد حلقــة مهمــة في  تــبرز أهميــة البحــث مــن خــ
لال الــدور الــذي يلعبــة  الاقتصاد الوطني والذي يمكن ان يساهم بشكل فاعل في البناء الاقتصــادي مــن خــ

  في تمويل القطاعات الاقتصادية كافة . 
لاموال الفائضة عن الحاجــة ولان المصارف التجارية من المنشأت المالية المهمة و{تي هذا من قيامها بتعبئة ا

في جهات معينة وهي تعمل على تحويل الاموال من جهات تفيض لديها الامــوال الى جهــات اخــرى بحاجــة 
  ماسة اليها . 

ويبرز البحث كفاءة او عدم كفاءة الادارة المصرفية في ادارة السيولة وكيفية استثمارها وKلتالي فان البحث 
رائــق الــتي يمكــن لادارات المصــارف اســتخدامها في عمليــة ادراة الســيولة يركــز علــى تحديــد الاســاليب والط
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لال المؤشــرات  لال التحليــل المــالي مــبرزاً مــن خــ حيــث يــنعكس ذلــك علــى مســتوى الاداء المصــرفي مــن خــ
  والمعايير المالية المعتمدة في تقييم الاداء المصرفي . 

  
   
  ) Research Aim( ثالثاً : هدف البحث     

  اف البحث Kلآتي :تتلخص أهد
لال :    التعرف على قدرة الادارة المصرفية في ادراة السيولة المصرفية من خ

. اســتثمار الســيولة المتــوفرة في فــرص اســتثمارية منخفضــة المخــاطر ، عاليــة في العوائــد والــتي تحقــق العائــد 1
  الافضل لمخاطرة اقل . 

  لودائع او الايفاء Kلالتزامات المالية المستحقة  . توفر السيولة عند مواجهة المصرف لطلبات سحوKت ا2
  . تلبية طلبات رجال الاعمال والمستثمرين في حالة الطلب على القروض في وقت الرواج الاقتصادي . 3
  

  
   ) Research Hypothesis( رابعاً : فرضية البحث     

  يقوم البحث على فرضيتين رئيسيتين مفادهما : 

لاقـــة ار  - 1 تبـــاط ذات دلالـــة إحصـــائية بـــين الســـيولة المصـــرفية وكـــل مـــن العائـــد لـــيس هنـــاك ع
   والمخاطرة 

  وتتفرع عنها الفرضيات الفرعية الاتية :                    
لاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة المصرفية والعائد .                أ. ليس هناك ع

لاقة ارتباط ذات دلا             لة إحصائية بين السيولة المصرفية والمخاطرة . ب. ليس هناك ع
  

لاقة �ثير بين السيولة المصرفية وكل من العائد والمخاطرة .  - 2   ليس هناك ع

  وتتفرع عنها الفرضيات الفرعية الاتية :                     
لاقة �ثير بين السيولة المصرفية والعائد .              أ. ليس هناك ع
لاقة �ثير بين السيولة المصرفية والمخاطرة . ب.             ليس هناك ع

  ) Limits of Research(  خامساً : حدود البحث



  منهجية البحث                                                                                   المبحث الثاني                            
  
  
  
  

  53

  . الحدود الزمانية : 1
   )2001   - 1995تتمثل الحدود الزمانية للمدة من سنة ( 

  . الحدود المكانية : 2
صــفهما اقـــدم واكـــبر يتمثــل في دراســـة حالــة لمصـــرفين حكــومين همـــا مصــرف الرافـــدين ومصــرف ال رشـــيد بو

  المصارف العراقية ، اللذان يمتازان بحصة سوقية كبيرة . 
  
   سادساً : اساليب جمع المعلومات     

  
  أ. الجانب النظري       

تم جمــع المعلومــات المتعلقــة Kلجانــب النظــري مــن المصــادر العربيــة والأجنبيــة المتاحــة والــتي تــرتبط بموضــوع 
  ت ورسائل جامعية �دف تغطية الدراسة قدر الإمكان . البحث من كتب ودور#

   ب. الجانب التطبيقي      
  2001 – 1995تم الاعتماد فيه على التقــارير الســنوية والميزانيــات العامــة الصــادرة عــن المصــرفين للفــترة مــن 

الــتي جــرت دراســتها وهذه البيا�ت تتمتع بمصداقية عالية كو�ا تخضع الى تصــديق ديــوان الرقابــة الماليــة . و 
  وتحليلها لغرض استخراج النتائج منها . 

لات شخصـــية مـــع عـــدد مـــن الشخصـــيات المصـــرفية في البنـــك المركـــزي ومصـــرف  لاً عـــن اجـــراء مقـــاب فضـــ
لاستفسار عن بعض فقرات الميزانية وعن نشاط المصرفين .    الرافدين ومصرف الرشيد ل

  
  سابعاً : مؤشرات واساليب التحليل     

  : وقد تم استخدام بعض النسب المالية وهي ما يلي :  ب الماليةأ. النس
  مؤشرات السيولة . 1

  هناك مجموعة من المؤشرات ( النسب ) والتي تم استخدامها لقياس سيولة المصرف ومنها : 
  
  
  
  

صيد النقدي =                                                                     أ : نسبة الر

صيد النقدي لدى البنك المركزي    النقد في الصندوق + الر

صدة سائلة أخرى   + أر

  الودائع ومافي حكمها
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  ب: نسبة الاحتياطي القانوني =                                                                  

  
  
  
  
  
  

  جـ: نسبة السيولة القانونية =
  
  
  
  
  

  د: نسبة التوظيف =                                             
   

                                                                       
  

  )  202:  1991( الدوري وعداي ,   
   مؤشرات قياس كفاءة راس مال المصرف. 2

  أ. النسبة المئوية لراس المال الممتلك / مجموع الودائع . 
  ب. النسبة المئوية لرأس المال الممتلك / مجموع الموجودات . 

  جـ. النسبة المئوية لرأس المال الممتلك / القروض . 
  د. النسبة المئوية لرأس المال الممتلك / الموجودات الخطرة . 

  هـ. نسبة رأس المال الحر / الموجودات الخطرة . 
  و. نسبة راس المال الممتلك / الموجودات العاملة . 

صيد النقدي    لدى البنك المركزي الر

  الودائع ومافي حكمها

  

صيد النقدي لدى البنك المركزي + الاستثمارات  النقد في الصندوق + الر
  مخصومة + أوراق تجارية

  الودائع ومافي حكمها
  

   الـقروض والتسليفــــات

  أجمالي الودائع    
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  ز. نسبة راس المال الحر / الموجودات العاملة . 
  ح. نسبة راس المال الممتلك / الالتزامات العرضية .

   
  )  287:  1979( الشماع ،                                                                             

  نسب توزيع الودائع . 3
  بيان الأهمية النسبية لمكو�ت الودائع إلى مجموع الودائع وهي : 

  
                            x 100 أ. نسبة الودائع الجارية إلى مجموع الودائع =                             

  
  
  

  X 100ب. نسبة ودائع التوفير إلى مجموع الودائع =                         

 
 
 

    X 100جـ. نسبة الودائع الثابتة إلى مجموع الودائع =                         
  

  )  430:  1996( هندي ،                                                                                  
  
    مؤشرات إدارة الربحية. 4

وتعد من المؤشرات الهامة والتي يعتمدها الاستراتيجيون والماليون ، وقد أشتملت هذه ا¡موعة على 
  المؤشرات الآتية : 

  
  

   X 100                  أ. معدل العائد على الاستثمار =                                       
  
  

    الودائع الجارية

    مجموع الودائع

    ع التوفيرودائ

    مجموع الودائع

  الودائع الثابتة

    مجموع الودائع

  صافي الربح  ( بعد الفوائد والضرائب ) 

  مجموع الموجودات
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     X 100ب. معدل العائد على حق الملكية =                                                       
  
  

                                                                           )129  -  Gitmin , 2000 : 128 (  
  
    لسيولةمؤشرات مخاطرة ا. 5

  وقد تم استخدام بعض النسب وهي : 
صدة المملوكة لدى المصارف / الموجودات الكلية .   أ. النقد والأر

  ب. الموجودات النقدية والاستثمارات / الموجودات الكلية . 
  جـ. القروض / الموجودات الكلية . 

  .  د. الموجودات الحساسة لسعر الفائدة / المطلوKت الحساسة لسعر الفائدة
                                                  ( Hampel ,et , al ., 1994 : 209 )                      

        
  تم استخراج نسبة النمو وفق القانون الاتي :  -6
  

  الظاهرة في السنة الحالية                                                   
 x 100 –  100رة معينة =                                            نسبة النمو لظاه

  الظاهرة في السنة السابقة                                                
                                                           

  )  189:  1991(  الدوري وعداي ،                                                                      
  

  التحليل الإحصائي ب.
  Kستخدام الأدوات الآتية :  

  رأس المال الممتلك    

  صافي الربح  ( بعد الفوائد والضرائب )   
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) معامــل التحديــد للأنمــوذج والتعــرف علــى �ثــير المتغــيرات المســتقلة  R2الانحــدار البســيط Kســتخدام ( . 1
  لمخاطرة . المتمثلة Kلسيولة المصرفية في المتغيرات المعتمدة والمتمثلة Kلعائد وا

  

  ويمكن استخدام معادلة الانحدار الاتية : 
  

    
    

xbya   −=   
  
  
  
لاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغيرات المعتمدة .2   . معامل الارتباط : للتعرف على قوة الع
   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  ) :  R2ديد ( . معادلة معامل التح3
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  .  R2: يستخدم لقياس معنوية التأثير وتحديد الدلالة المعنوية لنسبة  F. اختبار 4
  

  )   341 – 291:  1989( المشهداني وهرمز ،                                                                   
  
  
  
  
   



  
  
  
  
  
  
  
  

        الفصل الثالثالفصل الثالثالفصل الثالثالفصل الثالث
        تحليل مصادر السيولةتحليل مصادر السيولةتحليل مصادر السيولةتحليل مصادر السيولة

        
        

  

        المبحـــث الأول : تحليل مؤشرات السيولة المبحـــث الأول : تحليل مؤشرات السيولة المبحـــث الأول : تحليل مؤشرات السيولة المبحـــث الأول : تحليل مؤشرات السيولة 

        المبحـث الثاني : تحليل رأس المال الممتلك  المبحـث الثاني : تحليل رأس المال الممتلك  المبحـث الثاني : تحليل رأس المال الممتلك  المبحـث الثاني : تحليل رأس المال الممتلك  

  المبحث الثالث : تحليل الودائع المبحث الثالث : تحليل الودائع المبحث الثالث : تحليل الودائع المبحث الثالث : تحليل الودائع 
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 المبحث الاول
 تحليل مؤشرات السيولة

  

يتنــاول هــذا المبحــث تحلـــيلاً لاهــم المؤشــرات المســتخدمة في قيـــاس الســيولة المصــرفية في مصـــرف 
  ) .  2001 – 1995الرافدين ومصرف الرشيد للمدة من (

   

نسبة الرصيد النقدي ومكوناتها اولاً :   

لــتي يحــتفظ ?ــا المصــرف في خزانتــه ولــدى البنــك عن العلاقــة بــين المبــالغ الســائلة ا سبةتعبر هذه الن
    .ا من الالتزامات الأخرى المترتبة على المصرف بحكم طبيعة عمله ـزي وإجمالي الودائع وما في حكمهركالم
  

  وتحسب وفقا للصيغة الاتية  :
  

  + ارصدة سائلة اخرى د النقدي لدى البنك المركزييالنقد في الصندوق  + الرص
  
  في حكمها الودائع وما

  
  

ويعكس ازد\د هذه النسبة ز\دة المبالغ الســائلة الــتي يحــتفظ ?ــا المصــرف في خزانتــه ولــدى البنــك 
وهــذا قــد يــؤثر في إمكانيــة المصــرف  المركزي مقارنة بحجم الودائع وما في حكمها من الالتزامــات الأخــرى ،

b ح . في حــين يؤشــر ثــيره في تحقيــق هــدف الربحيــة اذ ان ارتفــاع معــدل الســيولة ســيكونiعكســيا علــى الار
انخفاض هذه النسبة  إلى انخفاض المبالغ السائلة والمتمثلة iلرصــيد النقــدي في الصــندوق والرصــيد النقــدي 

   .لدى البنك المركزي أو ز\دة الحساiت الجارية والودائع والحساiت الدائنة المختلفة 
النقـــــدي ومكوrsـــــا لمصـــــرف الرافـــــدين  الـــــذي يتضـــــمن نســـــبة الرصـــــيدو )  3-1ويبــــين الجـــــدول ( 
) تبــاين هــذه النســبة iلارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة  إلى أخــرى  إذ  1995-2001وللســنوات قيــد البحــث ( 

خـــلال  اً ظـــملحو  ) في الســـنة الاولى مـــن مـــدة البحـــث ، بينمـــا شـــهدت ارتفاعـــاً 14%بلغــت هـــذه النســـبة ( 
انخفضــت في  ) .ثم %29 % ، 19 إذ بلغتــا علــى التــوالي ( ) التــاليتين للســنة الاولى 1996-1997(   الســنتين

إلى  2000 ثم بدأت هذه النسبة iلارتفــاع تــدريجيا حــتى وصــلت في عــام  ) ، % 26 لتصل الى ( 1998سنة 
  .  ) % 28 إذ بلغت (  2001) فيما شهدت انخفاضا متتاليا في سنة  % 30 (
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كحــد أدنى    1996) في ســنة  % 33حــت مــابين (أمــا الأهميــة النســبية للنقــد في الصــندوق فقــد تراو 
ط الحسابي فقــد بلــغ  ( 1997) في سنة   % 65 و( ) خــلال الســنوات  % 52.  28 كحد أعلى . أما المتوس

  ) . 3 - 2 قيد البحث وكما موضح في الجدول  (
 كحــد1997) في ســنة  % 35أما النقد لدى البنك المركــزي فقــد تراوحــت أهميتــه ا لنســبية مــابين  (

ط الحســــابي فقــــد بلــــغ (  1996) في ســــنة   % 67أدنى  و( ) خــــلال % 47.  71كحــــد اعلــــى  . أمــــا المتوســــ
  سنوات البحث . 

) قــد زاد % 28.52ومن خلال التحليل اعلاه يبدو ان �ثير النقــد في الصــندوق بمتوســطه البــالغ  (
لحساiت الجارية والودائع فقــد ) . أما ا% 47. 71على bثير النقد لدى البنك المركزي الذي بلغ متوسطه (

كحد اعلى   2001)  في سنة % 95كحد ادنى  و (  1996) في سنة   % 90ا النسبية مابين (يتهتراوحت اهم
ط الحسابي فقد بلغ   ، ) خلال سنوات البحــث .امــا الحســاiت الدائنــة المختلفــة فقــد % 92.42(أما المتوس

كحــد    1996) في ســنة  %  10كحــد ادنى  و(   2001 ســنة) في %  5تراوحــت الأهميــة النســبية لهــا مــابين  (
ط الحسابي فقد بلغ   ) خلال سنوات البحث .  %  7.  57( اعلى . أما المتوس

 مــن bثــير برومن خلال التحليل أعلاه يبدو أن bثير الحساiت الجارية والودائع في النسبة كــان أكــ
ط للحســاi  ، اذالحســاiت الدائنـــة المختلفــة  بينمـــا لم يصـــل  )% 92 . 42ت الجاريـــة والودائــع (كـــان المتوســـ

ط الحساiت الدائنة المختلفة  ط .  % 7 . 57 الى (الا متوس   ) فق
) تزايـــد الارصـــدة النقديـــة المتمثلـــة iلنقـــد في الصـــندوق والرصـــيد  1 – 3 ويلاحـــظ مـــن الجـــدول (

  ) 185033509 من ( النقدي لدى البنك المركزي بسبب �ثيرات التضخم أذ أزداد الرصيد النقدي
ــــــار في ســــــنة  ــــــون دين ــــــار في ســــــنة  242126892الى (  1999ملي ــــــون دين ــــــز\دة مقــــــدارها  2000) ملي             أي ب

)30 % ( .  
) كحــد  % 30بين (مــاتذبــذبت خــلال فــترة البحــث أذ تراوحــت قــد أمــا نســبة الــر صــيد النقــدي 

يعـــود الى عـــدم أســـتقرار النشـــاط  ذاهـــ وســـبب تذبـــذ?ا 1995) في ســـنة  % 14 و ( 2000أعلـــى في ســـنة 
  الاقتصادي وbثير ذلك على عمليات السحب والايداع والاقراض .

) مليــون  670327916أما رصــيد الحســاiت الجاريــة والحســاiت الدائنــة المختلفــة فقــد ازداد مــن ( 
  ) .  % 19  أي بز\دة مقدارها( 2000) مليون دينار  في سنة   800469504 ( الى 1999دينار في سنة  

  
ومــن خــلال التحليــل تبــين لنــا تزايــد هــذه الارصــدة بســبب �ثــيرات التضــخم والتــاثيرات الاخــرى 
  المصاحبة لها والتي ادت الى تزايد عرض النقد لدى الجمهور بسبب ظروف الحصار الاقتصادي الجائر  . 
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انخفــاض النقــد في الصــندوق ) بسبب %14اذ وصلت الى  ( 1995اما الحد الادنى لهذه النسبة كان في عام 
) مليــون دينــار  وارتفــاع  33281184والرصــيد النقــدي لــدى البنــك المركــزي الــذي وصــل مجموعهمــا الى  ( 

(                       ارصــــــدة الحســــــاiت الجاريــــــة والحســــــاiت الدائنــــــة الــــــذي وصــــــل مجموعهمــــــا الى  
  هذه السنة   . ) مليون دينار وذلك بسبب �ثيرات التضخم خلال  230835403

ط  العام لهذه النسبة  (   ) . 2001 - 1995)  خلال سنوات البحث  ( %  24واخيرا فقد بلغ المتوس
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  ( 3 - 2 )جدول 
  ( 1995-2001 )لرصيد النقدي لمصرف الرافدين للمدة ا لنسبة الأهمية النسبية
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) نلاحــظ تبــاين نســبة الرصــيد النقــدي لهــذا المصــرف  3 – 3اما في مصرف الرشيد ومــن خــلال الجــدول (   

  خلال سنوات البحث iلارتفاع والانخفاض من سنة الى اخرى وعلى النحو الآتي  :  

  الأدنى  البيان
%  

  الأعلى
%  

ط   المتوس
%  

  24  30  14  نسبة الرصيد النقدي       

  52.28  65  33  النقد في الصندوق

  47.71  67  35  الرصيد النقدي لدى البنك المركزي

  92.42  95  90  الحساiت الجارية والودائع الأخرى

  7.57  10  5  الحساiت الدائنة المختلفة
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مرت iلارتفــاع قلــيلا ســتأ 1995) في الســنة الاولى لفــترة البحــث %  18فبعد ان كانــت هــذه النســبة تبلــغ (
بلغــت  اذ )  1998 - 1997( ثم انخفضــت خــلال الســنتين التــاليتين 1996 ) في ســنة   % 19لتصــل الى (

ت ود) ثم عــا % 20لتبلــغ (1999  الا ا�ــا عــادت الى الارتفــاع في ســنة  )  % 17 -% 18( وعلى التــوالي  
ط الا  % 14بلغــت  (اذ البحــث  لتسجل ادنى مستوى تصل اليه خلال مدة 2000الانخفاض في سنة  ) فقــ

  ) .  % 17لتبلغ  ( 2001 رتفعت في سنة أا�ا سرعان ما 
) في % 50كحــد ادنى و( 2000)في سنة  %17اما الاهمية النسبية للنقد في الصندوق فقد تراوحت مابين (

ط الحسابي فقد بلغ  (   1997سنة     ) خلال سنوات البحث  .  % 32كحد اعلى ، اما المتوس
) في % 83كحد ادنى و ( 1997) في سنة  % 50بين (نسبته مااما النقد لدى البنك المركزي فقد تراوحت 

ط الحسابي فقد بلغ (   2000سنة    ) خلال السنوات قيد البحث . % 68 كحد اعلى  ، اما المتوس
كحــد 1995 سنة  ) في% 80اما الاهمية النسبية للحساiت الجارية والودائع الاخرى فقد تراوحت مابين  (

ط الحســابي فقــد بلــغ  ( 1999) في ســنة % 98 ادنى  و( ) خــلال  % .92  57كحــد اعلــى  ، امــا المتوســ
  ) .4 -3 سنوات البحث وكما موضح في الجدول (

     كحــد ادنى  و  1999) في ســنة % 2امــا الحســاiت الدائنــة المختلفــة فقــد تراوحــت نســبتها مــابين  (
ط الحسابي فقد بلغ (كحد  1995) في سنة   % 20(   ث) خلال سنوات البح% 42.7اعلى ، اما المتوس

في  1999 ) لســنة % 20) ان اعلــى مســتوى لنســبة الرصــيد النقــدي كانــت ( 3-3ويلاحــظ مــن الجــدول ( 
ويعود ارتفاع النســبة الى ز\دة النقــد في ، )  %  14اذ بلغت ( 2000ادنى مستوى لها كان في عام  كان  حين

أي 1999) مليون دينار في ســنة26795318الى ( 1998) مليون دينار  في سنة  17343376الصندوق من ( 
) مليــون دينــار في 45803605وكذلك ازد\د النقد لدى البنــك المركــزي مــن(، ) مرة % 54بز\دة مقدارها (

ب ) مــرة ويعــود ســب%27أي بــز\دة مقــدارها (،  1999 ) مليون دينــار في ســنة  58187776الى (1998سنة 
  الاقتصاد العراقي  .  التي مر ?اارتفاع الارصدة النقدية الى حالة التضخم 

الى 1998) مليــون دينــار في ســنة  345420652اما iلنسبة للحساiت الجارية والودائــع فقــد ازدادت مــن ( 
  ) مرة . %  24أي بز\دة مقدارها ( 1999) مليون دينار في سنة  431554449 ( 
  معدلات التضخم التي ادت الى تزايد ارصدة الحساiت الجارية . يعود لتزايد  وسبب هذه الز\دة 

) 9669414( الى1998 ) مليــون دينــار في ســنة 22689330 بينما انخفضت الحساiت الدائنة المختلفة مــن (
  )  مرة . % - 57 أي iنخفاض مقداره (   1999مليون دينار في سنة 

) وســبب انخفاضــها % 14( هــذه النســبة بلغــت اذ 2000 ة فكــان في عــام ما يخص الحد الادنى للنســبفياما 
) 12155930الى ( 1999)مليــون دينــار في ســنة  26795318يعود الى انخفاض النقد في الصــندوق مــن (هذا 
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)مرة امــا الحســاiت الجاريــة والودائــع فقــد ازدادت % 34-أي iنخفاض مقداره ( 2000مليون دينار في سنة 
أي بــز\دة  2000) مليــون دينــار في ســنة  500788930الى ( 1999)مليون دينار في ســنة  431554449من (

) مليــون دينــار في ســنة  9669414)مرة وكذلك ازدادت الحســاiت الدائنــة المختلفــة مــن ( % 16مقدارها (
دم ) .ويتضــح ممــا تقــ% 43أي بــز\دة مقــدارها (  2000مليــون دينــار في ســنة  )  13853058الى (   1999

ــه في ســنة  ــة والحســاiت  2000أن انخفضــت نســبة الرصــيد النقــدي بســبب ارتفــاع أرصــدة الحســاiت الجاري
ارتفــــاع الســـيولة النقديــــة لـــدى الأفــــراد وكــــذلك التوســـع في حجــــم النشــــاط  الناتجـــة عــــنالدائنـــة المختلفــــة 

  الاقتصادي واتساع مساهمة القطاع الخاص في النشاط الاقتصادي .
ط العام   ) .     2001 -  1995) خلال سنوات البحث ( % 17لهذه النسبة فقد بلغ ( أما المتوس
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  ( 3 - 4 )جدول                
  ( 1995 - 2001 )رصيد النقدي ومكوrsا لمصرف الرشيد للمدة ال لنسبة الاهمية النسبية

  

  الادنى  البيان
%  

  علىالا
%  

ط   المتوس
%  
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  17  20  14  نسبة الرصيد النقدي

  32  50  17  قد في الصندوقنال

  68  83  50  الرصيد النقدي لدى البنك المركزي

  92.57  98  80  الحساiت الجارية والودائع الأخرى

  7.42  20  2  الحساiت الدائنة المختلفة

  
 
 
 

 
 
 
 
 
 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
  قانوني ومكوناتهانسبة الاحتياطي الثانياً : 

 

تعد هذه النسبة من المقاييس المهمة للســيولة المصــرفية لأ�ــا تعــبر عــن قابليــة الجهــاز المصــرفي علــى     
 ة تحدد قــانوsً وتحســب مــن الودائــع حســب أنواعهــاسبوهي ن، مواجهة السحوiت وتلبية طلبات القروض 

  ية :والهدف منها حماية المودعين . وتحسب وفقاً للصيغة الأت ،
  

  الأرصدة النقدية المودعة لدى البنك المركزي
  

  الودائع ومافي حكمها
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ويعكس ازد\د هذه النسبة ز\دة الأرصدة النقديــة المودعــة لــدى البنــك المركــزي مقارنــة بحجــم الودائــع ومــا 
عــبر عــن ضــعف في السياســة الأقراضــية والأســتثمارية ومــن ثم فــأن ذلــك ي ، خــرىأتزامــات ألفي حكمها مــن 

إذ أن ارتفـــاع معـــدل الاحتيـــاطي هـــدف الربحيـــة للمصـــرف وهـــذا قـــد يـــؤثر في إمكانيـــة المصـــرف في تحقيـــق 
  القانوني سيكون bثيره عكسياً على الأرiح .

نخفــاض حجــم في حين يؤثر انخفاضها على انخفاض الأرصــدة النقديــة المودعــة لــدى البنــك المركــزي نتيجــة لا
  الودائع وما في حكمها من الألتزامات الاخرى المترتبة على المصرف .

) الذي يتضمن نسبة الأحتياطي القانوني ومكوrsــا لمصــرف الرافــدين  5 -3من خلال الجدول ( و 
) يلاحظ تباين هذه النسبة خلال سنوات البحث iلارتفــاع والأنخفــاض مــن ســنة  2001 - 1995وللمدة ( 

  1996ثم أرتفعــت في ســنة ، ) في الســنة الأولى مــن مــدة البحــث  % 7هــذه النســبة ( اذ بلغــترى خــالى أ
  10إذ بلغــت وعلــى التــوالي ( )  1998- 1997) ولكنهــا انخفضــت خــلال الســنتين التــاليتين (%  12لتبلغ (

 12( التوالي) إذ بلغت وعلى   2000 -  1999) ثم شهدت ارتفاعاً ملحوظاً خلال السنتين ( %   %11،  

  12لتســجل انخفــاض بنســبة (  2001) ألا أ�ا عادت الى الانخفاض مرة أخرى وذلك في سنة %  %13،   

 في)  % 13بلغــت ( اذ 2000ســنة في أعلى نسبة للأحتيــاطي القــانوني لمصــرف الرافــدين  وقد تحققت)   %
ســـــتقرار النشـــــاط ويعـــــود هـــــذا التذبـــــذب بســـــبب عـــــدم أ كحـــــد ادنى  1995في ســـــنة  )% 7(بلغـــــت حـــــين 

  به الاقتصاد العراقي .    مرالاقتصادي وحالة التضخم الذي 
ط ومقام للوقوف على دور كــل عنصــر مــن عناصــرها وbثــيره  وعند البحث في مكوsت هذه النسبة من بس

 والــذي يســتحوذفي هذه النســبة نجــد �ن الرصــيد النقــدي المــودع لــدى البنــك المركــزي هــو العنصــر الوحيــد 
أمــا iلنســبة للحســاiت الجاريــة والودائــع فقــد ترواحــت الأهميــة . الأهميــة النســبية لهــذه النســبة  علــى كامــل

  .كحد أعلى   2001) في سنة  %  95كحد أدنى (   1996) في سنة  %  90النسبية ما بين (
ط الحســابي فقــد بلــغ (  )  6 -3) خــلال ســنوات البحــث وكمــا موضــح في الجــدول رقــم (  %  92أما المتوس
ــــة المختلفــــة مــــا بــــين (و  ــــة النســــبية للحســــاiت الدائن           كحــــد أدنى و  2001في ســــنة  ) % 5ترواحــــت الأهمي
ط الحسابي فقد بلغ (   1996) في سنة  % 10  (   ) خلال سنوات البحث . %  7كحد أعلى أما المتوس

المودعــة لــدى البنــك  ومن خلال التحليل أتضح أن السبب وراء ارتفاع النســبة هــو ز\دة الأرصــدة النقديــة
  2000) مليــون دينــار في ســنة  110555938إلى (  1999)مليــون دينــار في ســنة  84444310المركــزي مــن ( 

  ) . %  30أي بز\دة مقدارها (
  الى  1999ن دينار في سنة و ) ملي  621009638أما الحساiت الجارية والودائع فقد ارتفعت من ( 

  ) . %  21أي بز\دة مقدارها (  2000سنة ) مليون دينار في   751084673( 
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)  49384831الى(  1999)مليون دينار في سنة  49318278فيما ازدادت الحساiت الدائنة المختلفة من ( 
     ) .  % 1أي بز\دة مقدارها (  2000مليون دينار في سنة 

ط  % 7إذ وصلت إلى ( 1995أما الحد الأدنى لهذه النسبة فكان في عام   اتضحومن خلال التحليل . ) فق
أن سبب هذا الانخفاض يعود إلى إنخفاض الرصيد النقدي المودع لدى البنك المركزي الــذي وصــل مجموعــه 

) مليـــون دينـــار وارتفـــاع أرصـــدة الحســـاiت الجاريـــة والحســـاiت الدائنـــة المختلفـــة الـــذي  17224735إلى ( 
تزايــد معــدلات التضــخم الــتي أدت إلى تزايــد  ) مليــون دينــار بســبب   230835403وصــلت أرصــدrا الى ( 

  أرصدة الحساiت الجارية والحساiت الدائنة .
ط العام لهذه السنة (   ) .   2001 – 1995) خلال سنوات البحث للمدة (  %  11وأخيراً فقد بلغ المتوس
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  )  6 – 3جدول ( 

  )  2001 -  1995حتياطي القانوني لمصرف الرافدين للمدة (الا لنسبة ية النسبيةالأهم
  

  
  البيان

  الأدنى
% 
  

  الأعلى
%  

ط   المتوس
%  

  11  13  7  نسبة الاحتياطي القانوني

 100  100 100  الرصيد النقدي المودع لدى البنك المركزي

  92  95  90  الحساiت الجارية والودائع الأخرى

  7  10  5  الدائنة المختلفة الحساiت
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) الـــذي يتضـــمن نســـبة  7 – 3أمـــا في مصـــرف الرشـــيد يلاحـــظ مـــن خـــلال النظـــر إلى الجـــدول ( 
الاحتيــاطي القــانوني ومكوrsــا تبــاين النســبة iلارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة إلى أخــرى فبعــد أن كانــت هــذه 

) ألا  % 12( لتصــل إلى  1996مــدة البحــث ارتفعــت في ســنة  ) في الســنة الاولى مــن % 11 النســبة تبلــغ (
) ثم شــهدت أرتفاعــاً ملحوظــاً خــلال الســنتين  %  9لتصــل إلى (  1997أ�ــا ســرعان مــا أنخفضــت في ســنة 

  2000ثم عاودت الانخفــاض في عــام  ) % 13،  % 12) إذ بلغتا وعلى التوالي (  1999 - 1998التاليتين ( 
ارتفــاع لهــا  مســتوى ) مــن مــدة البحــث أعلــى2001فيمــا حققــت في الســنة الأخــيرة () .  %  11لتصل إلى (

ط ومقــام للوقــوف علــى دور كــل عنصــر  %  13عندما بلغت ( ) .وعند البحث في مكوsت النسبة مــن بســ
 مــن عناصــرها وbثــيره في هــذه النســبة نجــد �ن عنصــر الأرصــدة النقديــة المودعــة لــدى البنــك المركــزي هــو

  على كامل الاهمية النسبية . والذي استحوذ يدالوح العنصر
كحــد أدنى و  1995 ) في ســنة  % 80النسبية ما بين (أهميتها  أما الحساiت الجارية والودائع فقد ترواحت

ط الحســابي فقــد بلــغ (  1999) في ســنة  %  98( ) خــلال ســنوات البحــث  %  92كحــد أعلــى أمــا المتوســ
        ا تراوحـــت الاهميـــة النســـبية للحســـاiت الدائنـــة المختلفـــة مـــا بـــين ) بينمـــ 8-3 وكمـــا موضـــح في الجـــدول (

ط الحســابي فقــد بلــغ    1995) في سنة  %  20كحد أدنى و (  1999) في سنة %  2( كحد أعلى أمــا المتوســ
) خلال سنوات البحث .وذلك بسبب الظروف الاقتصــادية وحالــة التضــخم في هــذه الســنوات الــتي % 7(

ومــن خــلال مــا تقــدم أعــلاه يبــدو أن bثــير الحســاiت الجاريــة  ســبب الحصــار الاقتصــادي .?ــا العــراق ب مــر
ط الحســابي للحســاiت  ، ة كان أكبر من bثير الحساiت الدائنة المختلفةبسنوالودائع في ال فقد كان المتوســ

ط الحســاiت ال %   92جداً فقد وصــل إلى ( اً الجارية والودائع كبير  دائنــة المختلفــة إلا ) بينمــا لم يصــل متوســ
ط .ومـــن خـــلال التحليـــل نجـــد ان الاتجـــاه العـــام لهـــذه ال  )% 35إلى ( ة هـــو الارتفـــاع ولكـــن بوجـــود بســـنفقـــ



   مؤشرات السيولةالمبحث الاول                                                                                                           تحليل 

  75

النســبة الى  وصــلتالــتي حــددت بشــكل كبــير هــذا الاتجــاه فقــد  2001ويمكــن اختيــار ســنة  ، تذبــذب معــين
دة الارصـــدة النقديـــة المودعـــه لـــدى ) بتحليلـــه اتضـــح ان الســـبب وراء ارتفـــاع النســـبة يعـــود الى ز\ % 13(

 ) مليــون دينــار في ســنة 115171575الى ( 2000) مليــون دينــار في ســنة  60917629البنــك المركــزي مــن (

وكــــــذلك أرتفــــــاع أرصــــــدة الحســــــاiت الجاريــــــة والودائــــــع مــــــن  ). 89 % ( أي بـــــز\دة مقــــــدارها 2001
أي بــز\دة   2001ليــون دينــار في ســنة ) م815521464إلى (  2000) مليــون دينــار في ســنة 500788930(

) مليــون دينــار في  13853058رتفــاع أرصــدة الحســاiت الدائنــة المختلفــة مــن ( وايضــاً أ).  % 63مقدارها (
  ) .% 63أي بز\دة مقدارها (  2001) مليون دينار في سنة  22560078  إلى (  2000سنة 

ـــا الحـــد الأدنى لهـــذه النســـبة فكـــان في عـــام  ط بســـبب ز\دة   0.09وصـــلت إلى (إذ  1997أم ) فقـــ
ــــدى البنــــك المركــــزي مــــن (             إلى  1996) مليــــون دينــــار في ســــنة  23292575الأرصــــدة النقديــــة المودعــــة ل

  ) . % 3 أي بز\دة مقدارها (  1997) مليون دينار في سنة   24169580( 
إلى  1996ليــون دينــار في ســنة ) م 171986775أما الحساiت الجارية والودائع فقــد ازدادت مــن ( 

  . ) %  37أي بز\دة مقدارها(  1997) مليون دينار في سنة   236149597( 
)  27262051إلى(  1996)مليون دينار في سنة  13038137فيما أزدادت الحساiت الدائنة المختلفة من ( 

ـــار في ســـنة  ـــز\دة مقـــدارها ( 1997مليـــون دين ســـعر صـــرف الـــدينار ) وذلـــك بســـبب ارتفـــاع  % 109أي ب
  العراقي أثر مذكرة التفاهم بين العراق والأمم المتحدة . 

ط العام لهذه النسبة (   ) .  2001-  1995) خلال سنوات البحث ( %  11وأخيراً فقد بلغ المتوس
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  )  8 -  3جدول ( 
  )  2001 – 1995(  لمصرف الرشيد للمدة القانوني حتياطيلنسبة الا سبيةالأهمية الن

  

  

  البيان
  الأدنى
%  

  الأعلى
%  

ط   المتوس
%  

  11  13  9  نسبة الاحتياطي القانوني

  100  100  100  الأرصدة النقدية المودعة لدى البنك المركزي

  92  98  80  الحساiت الجارية والودائع الأخرى

  7  20  2  نة المختلفةالحساiت الدائ
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ية ومكوناتها  ننسبة السيولة القانوثالثاً :   
 

تعبر هذه النسبة عن العلاقــة بــين المبــالغ الســائلة الــتي يحــتفظ ?ــا المصــرف في خزائنــه ولــدى البنــك 
مــات اليهــا الانــواع المختلفــة مــن الاســتثمارات الى اجمــالي الودائــع ومــا في حكمهــامن الالتزا المركــزي مضــافاً 

  الاخرى المترتبة على المصرف بحكم طبيعة عمله . وتحسب وفقا للصيغة الاتية : 
  

وراق التجارية الاالنقد في الصندوق  + الرصيد النقدي لدى البنك المركزي  + الاستثمارات  + 
  المخصومة

  
  الودائع ومافي حكمها

  
قارنـــة بحجـــم الودائـــع ومـــا في حكمهـــا مـــن ويعكـــس ازد\د هـــذه النســـبة ز\دة المبـــالغ الســـائلة والمســـتثمرة م

ز\دة كــل عنصــر مــن  الالتزامات الاخرى في حين يؤشر انخفاضها الى انخفاض المبالغ السائلة المســتثمرة  او
ط والمقام ومكوrsا الا ان الز\دة الحاصلة iلنقد في الصندوق والارصدة النقديــة لــدى البنــك  عناصر البس

راق التجارية المخصومة اقل من الز\دة الحاصلة في الحساiت الجاريــة والودائــع المركزي والاستثمارات والاو 
  والحساiت الدائنة المختلفة . 

) الــــذي يتضــــمن نســــبة الســــيولة القانونيــــة ومكوrsــــا لمصــــرف الرافــــدين  9 – 3ويبــــين الجــــدول ( 
 اذ بلغتسنة الى اخرى  ) تباين هذه النسبة iلارتفاع والانخفاض من1995-2001وللسنوات قيد البحث (

) في الســنة الاولى مــن مــدة البحــث . وهــو ادنى مســتوى حققتــه النســبة ثم شــهدت % 71هــذه النســبة ( 
) وهو اعلى مســتوى وصــلت اليــه النســبة خــلال ســنوات % 99اذ بلغت (  1996ارتفاعا ملحوظا في سنة 

 % 87(       ) %93وعلى التــوالي () اذ بلغت 1997 - 1998 البحث. ثم انخفضت في السنتين التاليتين ( 
(           )  ثم انخفضـــت في الســـنتين التـــاليتين % 95( اذ بلغـــت 1999) ثم عـــادت الى الارتفـــاع في ســـنة 

) . وعنــد تحليــل مكــوsت هــذه النســبة وللوقــوف  % 90,  %92 () اذ بلغت وعلى التوالي  2001 – 2000
النســبة نجــد iن الاهميــة النســبية للعناصــر الاربعــة كانــت   على دور كل عنصر مــن عناصــرها و�ثــيره في هــذه

   : ) 3 - 10 كالاتي وكما موضحة في الجدول ( 
     كحـــد ادنى و  2000) في ســـنة  % 2.8تراوحـــت الاهميـــة النســـبية لعنصـــر النقـــد في الصـــندوق مـــابين (  -1
ط خلال سنوات البحث .  % 5 ( كحد اعلى و  1995) في سنة %10(   ) كمتوس
  حد ــك  1995) في سنة % 10راوحت الاهمية النسبية لعنصر النقد لدى البنك المركزي مابين (ت -2
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ط خلال سنوات البحث .  12.7% كحد اعلى و(   2000) في سنة  %  14.9ادنى و (   ) كمتوس
  )% 73كحــد ادنى و(    1995) في ســنة  % 50 تراوحــت الاهميــة النســبية لعنصــر الاســتثمارات مــابين (-3

ط خلال سنوات البحث .  68 % كحد اعلى و(  1998سنة في    ) كمتوس
كحــد ادنى   1996) في ســنة % 10تراوحت الاهمية النسبية لعنصر الاوراق التجارية المخصومة مــابين (  -4

ط خلال سنوات البحث .  % 13كحد اعلى و(     1995) في سنة  % 30و(    ) كمتوس
ر الاستثمارات في النسبة هو الاكبر من بين العناصــر من خلال ماتقدم اعلاه يتضح ان �ثير عنص

) خـــلال ســـنوات البحـــث . ويعـــود ارتفـــاع الاهميـــة النســـبية لعنصـــر  % 68الاخـــرى فقـــد كـــان متوســـطها ( 
الى السياســـة المتبعـــة مـــن قبـــل المصـــرف في ايقـــاف المـــنح الجديـــد للتســـهيلات  1998الاســـتثمارات في ســـنة

يــــف الامـــوال في الاســــتثمارات الماليـــة ولاســـيما حــــوالات الخزينـــة لكونــــه الائتمانيـــة ممـــا ادى الى ز\دة توظ
  استثمار قصير الاجل ومضمون يخدم هدف السيولة فضلا عما يتولد عنها من عائد . 

  1996في سنة ) % 90.5( اما فيما يخص الاهمية النسبية للحساiت الجارية والودائع فقد تراوحت ما بين  
ط الحسابي فقد بلغ (   2001ة ) في سن 95% كحد ادنى و( ) خلال ســنوات  % 92كحد اعلى  اما المتوس

  البحث . 
)  % 9.5( كحــد ادنى و  2001) في ســنة  % 5اما الحساiت الدائنة فقد تراوحت الاهمية النســبية مــابين ( 

ط الحسابي فقد بلغ (   1996في سنة    ) خلال سنوات البحث .  % 7 كحد اعلى اما المتوس
ة كـــان اكـــبر مـــن bثـــير بســـن�ثـــير الحســـاiت الجاريـــة والودائـــع في ال �ن لتحليـــل اعـــلاه يتضـــحومـــن خـــلال ا

ط الاولى كبــيراً  ــة المختلفــة فقــد كــان متوســ ) بينمــا لم يصــل  % 93فقــد وصــل الى (  جــداً  الحســاiت الدائن
ط الحســــاiت الدائنــــة الا الى ( ــــك الى ان في ســــنة 7%متوســــ ط . ويعــــود ذل ــــدت ارصــــ 2001) فقــــ دة تزاي

الحســاiت الجاريــة والودائــع بســبب تزايــد معــدلات التضــخم الــتي ادت الى تزايــد ارصــدة الحســاiت الجاريــة 
 % ) 7-( بمقــدار  1995مقارنة مــع ســنة  1996للقطاعات الحكومية . بينما انخفضت هذه الارصدة في سنة 

المعالجــة لكــبح وتقلــيص  الحكــومي وايقــاف الهــدر في الامكــاsت الماديــة كنــوع مــن اقبســبب تقلــيص الانفــ
  هامش التضخم ورفع سعر صرف الدينار العراقي . 

ـــى ارتفـــاع للنســـبة كـــان في عـــام  9 - 3وiلرجـــوع للجـــدول (          الـــذي وصـــلت فيـــه إلى 1996) نجـــد أن أعل
وأن الســــبب وراء أرتفــــاع النســــبة هــــو ز\دة عنصــــري الرصــــيد النقــــدي لــــدى البنــــك المركــــزي  ) % 99( 

ط .فقد ازداد الرصــيد النقــدي لــدى البنــك المركــزي مــن (  والاستثمارات ) مليــون دينــار في  17224735فق
  . ) %  60أي بز\دة مقدارها (  1996) مليون دينار في سنة   27665579إلى (   1995سنة 
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) مليون  150468881إلى (  1995) مليون دينار في سنة  82479939أما الأستثمارات فقد ازدادت من ( 
) أمـــا العنصـــرين الاخـــرين النقـــد في الصـــندوق والاوراق  % 28 أي بـــز\دة مقـــدارها ( 1996ر في ســـنة دينـــا

فقــد انخفــض النقـــد في  1995عمــا كانــت عليــه في ســنة  1996التجاريــة المخصــومة فقــد انخفضــت في ســنة 
 1996ة ) مليــون دينــار في ســن 13832323إلى (  1995) مليون دينار في ســنة  16056449الصندوق من ( 

تقلــــيص العــــرض النقــــدي . بينمــــا انخفضــــت الاوراق التجاريــــة  بســــبب) . %- 13أي �نخفــــاض مقــــداره (
 1996) مليون دينار في سنة  22973780إلى (   1995) مليون دينار في سنة  48177968المخصومة من ( 

  .  )  % - 25 أي �نخفاض مقداره ( 
خصومة فيعود لتحقيق أصلاحات أقتصادية لتقليص أما سبب أنخفاض رصيد الاوراق التجارية الم

عرض النقد من خلال إيقاف المنح الجديد للتسهيلات الأئتمانية لمواجهة التضخم وتنفيذ سياسة متكاملة 
  لمعالجة الأوضاع الاقتصادية السائدة . 

إلى  1995) مليون دينــار في ســنة  213284371أما الحساiت الجارية والودائع فقد انخفضت من ( 
فيمــا شــهدت الحســاiت  )  %-7 أي �نخفــاض مقــداره (  1996) مليــون دينــار في ســنة   196594964( 

 1995) مليون دينار في سنة   17551032عندما زادت من  (  1996الدائنة المختلفة ارتفاعاً ملحوظاً سنة 

  . ) %  17 أي بز\دة مقدارها (  1996) مليون دينار في سنة   20565021إلى (  
ط بســـبب تزايـــد معـــدلات % 71إذ وصـــلت إلى ( 1995أمـــا الحـــد الأدنى لهـــذه النســـبة فكـــان في عـــام  ) فقـــ

ط العام لهذه النسبة (   . )  2001- 1995)خلال سنوات البحث( %  89التضخم . وأخيراً فقد بلغ المتوس
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  )  10-  3جدول (
  )  2001 – 1995القانونية ومكوrsا لمصرف الرافدين للمدة (  لنسبة السيولة الأهمية النسبية

  

  
  البيان                 

  الأدنى       
%  

     الأعلى
%  

ط     المتوس
% 

  

  89  99  71  نسبة السيولة القانونية

  5  10  2.8  النقد في الصندوق

  12.7  14.9  10  لمركزيالرصيد النقدي لدى البنك ا

  68  73  50  الاستثمارات
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  13  30  10  الأوراق التجارية المخصومة

  92  95  90.5  الحساiت الجارية والودائع

  7  9.5  5  الحساiت الدائنة المختلفة

    
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
) الـــذي يوضـــح نســـبة الســـيولة  3-11امـــا في مصـــرف الرشـــيد ومـــن خـــلال النظـــر الى الجـــدول (  
ـــة  ـــد البحـــثللســـنو ومكوrsـــا القانوني ـــاين النســـبة لهـــذا المصـــرف خـــلال مـــدة البحـــث  . ات قي نلاحـــظ تب

) في الســنة الاولى مــن 73%خــرى ، فبعــد ان كانــت هــذه النســبة تبلــغ (الى اiلارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة 
 ملحوظــاً  سنوات البحث وهو ادنى مستوى وصلت اليه النسبة خلال هذه السنوات فقــد شــهدت ارتفاعــاً 

 , 85(             ) اذ بلغت وعلى التوالي  1996-1997-1998ث التالية للسنة الاولى ( في السنوات الثلا

 (        ) اذ بلغــت وعلــى التــوالي  2000 -1999) ثم انخفضــت في الســنتين التــاليتين (  % %77 , %82

ط ) . وعنــد البحــث في مكــوsت النســبة مــن بســ % 81 لتبلــغ ( 2001) ثم ارتفعــت في عــام %82 , %76
ط النسبة والمتكــون  اومقام للوقوف على دور كل عنصر من عناصرها و�ثيره على هذه النسبة نجد iن بس

مــــن العناصــــر الاربعــــة وهــــي النقــــد في الصــــندوق ، النقــــد لــــدى البنــــك المركــــزي ، الاســــتثمارات والاوراق 
هميــة النســبية لعنصــر ن الا�)  12 – 3التجاريــة المخصــومة فاننــا نلاحــظ مــن خــلال الرجــوع الى الجــدول ( 

كحــد   1997) في ســنة  % 11كحــد ادنى و (   2000) في سنة  % 3النقد في الصندوق قد تراوحت مابين (
ط الحســابي فقــد بلــغ ( ) خــلال ســنوات البحــث .امــا الاهميــة النســبية لعنصــر النقــد 7%اعلــى ، امــا المتوســ
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  2001) في ســنة % 17د ادنى و( كحــ  1997) في ســنة  % 11لــدى البنــك المركــزي فقــد تراوحــت مــابين ( 
ط الحســابي فقـــد بلــغ (  وقــد تراوحـــت الاهميـــة . ) خـــلال ســنوات البحـــث % 14 كحــد اعلـــى امــا المتوســـ

ـــين (   1998) في ســـنة % 72كحـــد ادنى و(   1995) في ســـنة  % 51.3النســـبية لعنصـــر الاســـتثمارات مـــا ب

ط الحسابي فقد بلغ البحث . اما الاهميــة النســبية لعنصــر ) خلال سنوات %  64(  كحداعلى ، اما المتوس
  1995) في ســنة % 23.3وبــين (  1998) في ســنة  %  8الاوراق التجاريــة المخصــومة فقــد تراوحــت مــابين (

ط الحسابي فقد بلغ (   ) خلال سنوات البحث . %   13كحد اعلى اما المتوس
بين العناصــر الاخــرى  منالاكبر ومن خلال ماتقدم اعلاه يبدو ان �ثير عنصر الاستثمارات في النسبة هو 

) خلال سنوات البحث بسبب ز\دة توظيف الاموال في الاســتثمارات الماليــة  % 64فقد كان متوسطها ( 
.  

الحســـاiت الجاريـــة والودائـــع والحســـاiت  اامـــا فيمـــا يخـــص العناصـــر الاخـــرى للنســـبة وهـــي عنصـــر 
  )  % 80اiت الجارية والودائع مابين ( الدائنة المختلفة فقد تراوحت الاهمية النسبية لعنصر الحس

ط خلال سنوات البحث% 92و(  1999) في سنة   98 %( كحد ادنى و   1995في سنة    . ) كمتوس
دنى    كحـــد ا  1999) في ســـنة % 2امـــا الحســـاiت الدائنـــة المختلفـــة فتراوحـــت الاهميـــة النســـبية لهـــا مـــابين (  

ط خلال سنوات البحث .) كم 7 % و( كحد اعلى  1995) في سنة  % 20و(    توس
ومــن خــلال مــا تقــدم اعــلاه يبــدو ان �ثــير فقــرة الحســاiت الجاريــة والودائــع في النســبة كــان اكــبر مــن �ثــير 

ط الاولى كبــيرا جــدا حيــث وصــل الى ( ) بينمــا لم يصــل  %  92الحساiت الدائنه المختلفة ، فقد كان متوســ
ط الثانية الا الى (  ط .  % 7متوس   ) فق

   اذ ) % 85والذي وصلت فيه الى (  1998ل البحث نجد ان اعلى ارتفاع للنسبة كان في عام ومن خلا
ط بدرجة كبــيرة مــن (  تبين ان السبب وراء ارتفاع النسبة يعود الى ارتفاع مكوsت النسبة معا فقد زاد البس

ـــار في ســـنة  216586082 ـــار في ســـنة 314131540الى (  1997) مليـــون دين ـــز\دة  1998) مليـــون دين أي ب
  .  ) 45 %مقدارها (

ط ما عدا عنصر  ومن خلال تحليل عناصر النسبة اتضح ان سبب هذه الز\دة يعود الى ز\دة عناصر البس
) مليــون دينــار في ســنة  23877071النقــد في الصــندوق فقــد حصــل انخفــاض في النقــد في الصــندوق مــن ( 

)  بســـبب تقلـــيص  % i-27نخفـــاض مقـــداره (  أي 1998) مليـــون دينـــار في ســـنة 17343376الى (  1997
) مليــون دينــار في ســنة 24169580مــا زاد الرصــيد النقــدي لــدى البنــك المركــزي مــن (يالعــرض النقــدي . ف

). بينمـــــا ازدادت  % 89أي بـــــز\دة مقـــــدارها (  1998) مليـــــون دينـــــار في ســـــنة  45803605الى (  1997
) مليــون دينــار في ســنة  225200785 الى (  1997ســنة  ) مليــون دينــار في143106186الاستثمارات مــن ( 
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) بسبب توجهات المصرف الى ز\دة توظيــف الامــوال في الاســتثمارات  % 57أي بز\دة مقدارها (  1998
الى  1997) مليــون دينــار في ســنة 25433245المخصــومة مــن (  التجاريــةالماليــة . في حــين ازدادت الاوراق 

وســبب ارتفاعهــا يعــود لظــروف  )  % 1أي بــز\دة مقــدارها (  1998 ســنة ) مليــون دينــار في 25783774(
  التضخم وطبيعة الظروف الاقتصادية في تلك الفترة . 

) مليــون دينــار في ســنة  263411648امــا المقــام فقــد كــان التغيــير فيــه كبــيرا أيضــا فقــد ازداد مــن ( 
  .  ) % 93مقدارها (  أي بز\دة 1998) مليون دينار في سنة  368109982الى (  1997

ومن خلال التحليل اتضح ان سبب هــذه الــز\دة يعــود الى ز\دة الحســاiت الجاريــة والودائــع فقــد ازدادت 
أي  1998) مليــــون دينــــار في ســــة  345420652الى (  1997) مليــــون دينــــار في ســــنة  236149597مــــن ( 

\دة وعيه المصرفي وثقة المتعاملين بــه ، في ) بسبب ز\دة ارصدة ودائع الجمهور وز  % 46بز\دة مقدارها ( 
ــــــــــــابــحـــــــــــين انخفضـــــــــــت الحس ــــــــــــات الدائنـــــــــــة مـ ـــــــــــون دينـــــــــــار في ســـــــــــنة  27262051ن (ـ                  الى 1997) ملي

) . اما فيما يخص الحد الادنى لهذه % 1-6أي انخفاض مقداره (  1998) مليون دينار في سنة 22689330(
ط وبتحليله تبين ان سبب هذا الانخفاض يعــود الى % 73صلت الى ( اذ و  1995النسبة فكان في عام  ) فق

  حالة التضخم في تلك الفترة وعدم استقرار السوق . 
ط العام لهذه النسبة (    ) .   1995-2001) خلال سنوات البحث ( % 79واخيرا فقد بلغ المتوس
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  ) 3 - 12جدول ( 

  )  2001 -  1995سيولة القانونية ومكوrsا لمصرف الرشيد للمدة ( لنسبة ال النسبيةالأهمية 
   

  

  البيان
  الأدنى
%  

  الأعلى
%  

ط   المتوس
%  

  79  85  73  نسبة السيولة القانونية

  7  11  3  النقد في الصندوق

  14  17  11  الرصيد النقدي لدى البنك المركزي

  64  72  51.3  الاستثمارات

  13  23.3  8  الأوراق التجارية المخصومة

  92  98  80  الحساiت الجارية والودائع

  7  20  2  الحساiت الدائنة المختلفة
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  نسبة التوظيف ومكوناتهارابعاً : 

تعبر هذه النسبة عن العلاقة بين القروض والتسليفات التي يمنحها المصرف بحكم طبيعة عملــه الى 
هـــذه النســـبة الى مـــدى اســـتعمال المصـــرف للودائـــع وذلـــك لتلبيـــة حاجـــات الـــزiئن اجمـــالي الودائـــع وتشـــير 

  والمؤسسات من القروض والتسليفات . 
  وتحسب وفقا للصيغة آلاتية :

  

  القروض والتسليفات
  

  اجمالي الودائع 
  

 الودائــع اجمــالي ويعكس ازد\د هذه النسبة ز\دة القروض والتسليفات الممنوحــة مــن المصــرف مــن
 بحوزته وهذا يعزز من إمكانية المصرف على تحقيق هدف الربحية إذ أن  ارتفاع نسبة التوظيف ســيكون التي

 bثيره أيجابياً على الأرiح فكلما أرتفعت النسبة دل ذلك على كفــاءة المصــرف في تلبيــة القــروض المصــرفية 
لــتروي عنــد مــنح أيــة قــروض أضــافية ألا أ�ا وفي الوقت نفسه تعد أنذاراً لأدارة المصــرف لأخــذ الحيطــة وا، 

لان ذلك سيؤثر في سيولة المصرف سلبياً ومن ثم في قدرتــه علــى مواجهــة الســحوiت اليوميــة والطارئــة مــن 
أما على انخفاض القروض والتسلفيات مقارنــة بحجــم الودائــع أو ز\دة كــل  الودائع . في حين يؤثر أنخفاضها

  ة في الودائع اكبر من الز\دة الحاصلة في القروض والتسليفات .منها في آن واحد ألا أن الز\دة الحاصل
) الــذي يتضــمن نســبة التوظيــف ومكوrsــا لمصــرف الرافــدين وللســنوات  13 -  3ويبين الجــدول ( 

هــذه  اذ بلغــتخــرى الى ا) تباين هذه النسبة iلأرتفاع والانخفــاض مــن ســنة  2001 -  1995قيد البحث ( 
 اذ 1997في ســنة  انخفضــتمــدة البحــث ثم وهي اعلى مستوى لهل خلال  نة الأولىفي الس ) 0.12النسبة (
)  2001 – 1998ثم بــدأت بعــدها iلارتفــاع والانخفــاض في الســنوات(  وهي ادنى مســتوى لهــا) 0.01بلغت( 

ويرجـــع ســـبب الانخفـــاض إلى ز\دة الودائـــع بنســـة )   0.06،  0.07،  0.03 , 0.10اذ بلغـــت وعلـــى التـــوالي (
) مقارنــة  2001 - 1996نســبة النمــو iلودائــع للســنوات (  اذ كانــت مــن ز\دة القــروض والتســليفات اكــبر

) % 406،% 252،%  191،%  112،% 50،%-7 (وعلــى التــواليعلــى النحــو الأتي  1995مع سنة الأساس 
وعلــى تي كالآ  1995في حين كانت نسبة النمو iلقروض والتسليفات للسنوات أعلاه مقارنة بسنة الأساس 
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وعنــــــد البحــــــث في مكــــــوsت هــــــذه ) %  180% ،  104% ،  20-% ,  79% ,  83-% ,  71- التــــــوالي : (
عنصـــر القـــروض  �نالنســـبة وللوقـــوف علـــى دور كـــل عنصـــر مـــن عناصـــرها وbثـــيره في هـــذه النســـبة نجـــد 

ط النسبة  امــا عنصــر  . اســتحوذ علــى كامــل الاهميــة النســبية والــذيوالتسليفات هو العنصر الوحيد في بس
  الودائع فهو ايضاً العنصر الوحيد الذي يتكون منه المقام والذي يستحوذ على كامل الاهمية النسبية . 

يتضــح  ، ) الذي يوضح الاهميــة النســبية لنســبة التوظيــف ومكوrsــا 14 - 3ومن خلال الجدول ( 
 1995أعلى نسبة لها في سنة ) ، إذ شكلت   2001 – ( 1996من سنة  المدةانخفاض نسبة التوظيف خلال 

) . وذلــك بســبب سياســة المصــرف  % 1( عندما بلغــت 1997) وأدنى نسبة لها في سنة  %  12(اذ بلغت  
واستمرت هــذه ، في هذه السنة لتحقيق إصلاحات أقتصادية من خلال إيقاف منح التسهيلات الائتمانية 

 سياســة المصــرف اتوكــان مــن bثــير  ) % 10(  لتصــل الىالــتي أرتفعــت ?ــا النســبة  1998السياســة إلى ســنة 
في تحصـــيل الكثـــير مـــن القـــروض بســـبب ضـــعف  هـــو تعثـــرطـــلاق التســـاهل في مـــنح التســـهيلات � المتبعـــة

حيــث بلغــت نســبتها  2001الضماsت المطلوبة والذي أدى إلى تقليص منح التسهيلات الأئتمانية في سنة 
              الى 1995) مليـــــون دينـــــار في ســـــنة  213284371 . أمـــــا عنصـــــر الودائـــــع فقـــــد انخفـــــض مـــــن ( ) % 6( 
  ) .  % - 7 أي iنخفاض مقداره ( 1996) مليون دينار في سنة  196594964( 

ط العام لهذه النسبة (   . ) خلال سنوات البحث  0.06 واخيرا فقد بلغ المتوس
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  ) 3 - 14جدول ( 

  )  2001- 1995الأهمية النسبية لنسبة التوظيف ومكوrsا لمصرف الرافدين للمدة ( 
  

  الأدنى  البيان
%  

  الأعلى
%  

ط   المتوس
%  

  
  نسبة التوظيف

  

 
1 

 
12  

 
6  

  
  القروض والتسليفات

 
100  
  

 
100  

 
100  
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  ائعالحساiت الجارية والود

  

 
100  

 
100  

 
100  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  

  
  
  
  

  ) نلاحظ تباين نسبة التوظيف لهذا المصرف3 - 15اما في مصرف الرشيد ومن خلال الجدول ( 
         كانــــت هــــذه النســــبة تبلــــغ   اذ) iلانخفــــاض مــــن ســــنة الى اخــــرى  1995-2001خــــلال ســــنوات البحــــث ( 

)  2001 – 1996 (في الســـنوات  شـــهدت تذبـــذب ملحوظـــاً ثم ) في الســـنة الاولى مـــن مـــدة البحـــث  0.18( 
  )                0.07،  0.14،  0.07 ، 0.06،  0.15،  0.05( للسنة الاولى اذ بلغت وعلى التوالي التالية 
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) 31819632انخفــض رصــيدها مــن (  قــد ومــن خــلال التحليــل يتضــح iن القــروض والتســليفات
  ) ،  i% -67نخفــاض مقــداره ( 1996في سنة  ) مليون دينار 10210760الى (  1995 مليون دينار في سنة 

وسبب انخفاضها )  % 3-مليون دينار �نخفاض مقداره ( )  30585954الى (  1999كذلك انخفض في سنة 
اصلاحات اقتصــادية لتقلــيص عــرض النقــد لمواجهــة حالــة التضــخم الى سياسة المصرف في تحقيق يعود هذا 

  ة .دومعالجة الاوضاع الاقتصادية السائ
كانــت كــالاتي   1995) مقارنــة مــع ســنة الأســاس 1996-2001امــا نســبة النمــو iلودائــع للســنوات (

انت نسبة النمو ـ) . في حين ك 0.6- % , 36 % , 99 % , 149 % , 189 %  , 371 % التوالي : ( لى وع
-،  %  35-،  17% ،  % 67 - ( :تي وعلــى التوالـــي ات للسنوات اعلاه على النحو الاـالقروض والتسليفـب

 173076452(                    اما اجمالي الودائع فقد انخفض رصيدها مــن) .  % 96،   % 133،  %  3
-  أي iنخفــاض مقــداره ( 1996) مليــون دينــار في ســنة  171986775الى (  1995) مليــون دينــار في ســنة 

0.6 . (  
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  ) 3 - 16جدول  ( 

  ) 1995 - 2001الأهمية النسبية لنسبة التوظيف ومكوrsا لمصرف الرشيد للمدة ( 
  

  الأدنى  البيان
%  

  الأعلى
%  

ط   المتوس
%  

  
  نسبة التوظيف

 
5  

 
18  

 
10  
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  القروض والتسليفات

 
100  

 
100  

 
100  
  

  
  لحساiت الجارية والودائعا

  

 
100  

 
100  

 
100  
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  المبحث الثاني
الممتلك المال تحليل راس  

  
يتضمن هذا المبحث تحليل ابرز المؤشرات التي تم اعتمادهــا في تحليــل كفــاءة راس المــال للمصــرفين 

  )  . 2001 – 1995( الرافدين والرشيد ) للمدة من ( 
   

  مجموع الودائع /أولا: نسبة راس المال الممتلك 
  

تلبية طلبــات المــودعين مــن راس المــال الممتلــك عنــد الحاجــة  قدرة المصرف على المؤشر هذا يقيس
  إلى ذلك .                         

  )3-17جدول ( 
  راس المال الممتلك / مجموع الودائع

  

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.009 0.010 0.012 0.007 0.008 0.009 0.011 0.008  الرافدين

  0.015 0.009 0.010 0.001 0.005 0.071 0.008 0.005  الرشيد

 0.012 

  
يتبين تفاوت المصرفين في نسبة رأس المال الممتلك الى مجموع الودائع اذ  )3-17( من خلال ملاحظة الجدول 

  نلاحظ ارتفاع وانخفاض النسبة من ).ففي مصرف الرافدين  0.012بلغ المتوسط العـام لهذه النسبة ( 
  ) في السنة الاولى مـن مدة البحث ثم ارتفعت 0.008سنة الـى اخرى اذ كــانت هذه النسبة تبلغ ( 

  ) اذ بلغت وعلى التوالي 1999 - 1997) ، ثم انخفضت فـي السنوات (  0.011لتبلغ (  1996في سنة   
) وهــــو اعلــــى  0.012اذ بلغــــت (  2000رتفــــاع في ســــنة ) ، ثم عــــادت الى الا 0.007،  0.008،  0.009(  

ويرجع تذبــذب النســبة fلارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة الى اخــرى مستوى وصلت اليه خلال مدة البحث . 
ال الممتلــك والودائــع فكانــت نســبة النمــو خلال السنوات قيد التحليل نظــرا لاخــتلاف نســب نمــو راس المــ

   كالأتي :) 3-18والموضحة في الجدول ( 1995قارنة بسنة الأساس ) م f 2001-1996لودائع للسنوات (
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  )3 - 18  جدول ( 
  نسب نمو الودائع ورأس المال الممتلك لمصرف الرافدين

  

  السنة           
  

 البيان

 
1996 
% 

 
1997 
% 

 
1998  
% 

 
1999 
% 

 
2000 
% 

 
2001 
% 

 406 252 191 112 50 7-  الودائع 

 519 406 155 96 70 17  راس المال الممتلك

  
  

الى  1995) مليون دينار في سنة  213284371ويتضح من الجدول fن الودائع قد انخفضت من ( 
) وذلك بسبب سياســة الدولــة الــتي 7-%أي fنخفاض مقداره ( 1996) مليون دينار في سنة 196594964(

مي لرفـــع ســـعر صـــرف تضـــمنت معالجـــة جذريـــة لكـــبح وتقلـــيص هـــامش التضـــخم وتخفـــيض الانفـــاق الحكـــو 
مذكرة التفاهم بين العراق والامم المتحدة ( الغذاء والدواء مقابل الــنفط )،وفيمــا إلى  إضافةالدينار العراقي 

 رتفـــاعأي f 2001 مليــون دينــار في ســنة )  1079418311(  بلــغ حــتىبعــد اســتمر ارتفــاع رصــيد الودائــع 
دة في ارصدة الودائــع تنــامي مــدخولات الجمهــور وتعكس هذه الزz 1995) مقارنة بسنة  % 406مقداره ( 

  وزzدة وعيه المصرفي وزzدة ثقة المتعاملين به . 
مقارنة بســنة الاســاس قد تزايدت )  1996-2001اما نسبة النمو لراس المال الممتلك للسنوات (  

 دادز افقــد  تلــكالى زzدة راس المــال المم زzدةهــذه الــســبب  يعــودو  أعــلاه ،الجــدول في وكما موضح  1995
ــار في ســنة  1879626مــن (  أي بــزzدة  2001) مليــون دينــار في ســنة 11648954الى (  1995) مليــون دين

 1995) مليــون دينــار في ســنة 500اذ يتضــح ان راس مــال المصــرف تم زzدتــه مــن (، )  % 519 مقــدارها (
) 4000(             بلــغيل 2001، وتم زzدتــه مــرة اخــرى في ســنة  1998) مليــون دينــار في ســنة 2000الى (

  مليون دينار بسبب التطورات الجوهرية في مختلف اوجه نشاطه . 
  ) .1995-2001) خلال سنوات البحث(  0.009 اما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقد بلغ (

) يتضــح تذبــذب النســبة fلارتفــاع والانخفــاض 3-17اما في مصرف الرشيد وfلرجوع الى الجدول ( 
في الســنة الاولى مــن مــدة البحــث ثم ارتفعــت في )  0.005كانت هذه النسبة تبلــغ (    اذخرى الى اسنة  من

ثم انخفضــــــت في  ) 0.071،  0.008) عنــــــدما بلغتــــــا وعلــــــى التــــــوالي (  1997 – 1996 الســــــنتين التــــــاليتين (
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الارتفــاع  في ا عــاودت ) الا ا�ــ 0.001،  0.005( بلغت وعلى التــوالي  إذ) 1998 -1999 السنوات التالية (
  . )  0.010 ( بلغت حتى 2000سنة 

ســنة الى اخــرى خــلال الســنوات قيــد التحليــل  نويرجــع تذبــذب النســبة fلارتفــاع والانخفــاض مــ
                  الودائـــــع للســـــنواتفي خـــــتلاف نســـــب النمـــــو لـــــراس المـــــال الممتلـــــك والودائـــــع فكانـــــت نســـــبة النمـــــو لأ
   :  كالأتي  )3-19ة في الجدول ( حوالموض 1995 الأساسبة ) مقارنة بنس2001-1996 ( 
  

  )3-19جدول ( 
  نسب نمو الودائع ورأس المال الممتلك لمصرف الرشيد

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  371  189  149  99  36 6 .0 -  الودائع

  51  كرأس المال الممتل
  

85  120  185  492  784  

  
             الى  1995) مليــــون دينــــار في ســــنة 173076452ويتضــــح fن عنصــــر الودائــــع قــــد انخفــــض مــــن ( 

  ) .  % 0.6 -(   مقدارهأي fنخفاض  1996) مليون دينار في سنة 171986775(
صــرف الــدينار العراقــي وإبــرام مــذكرة التفــاهم بــين العــراق ســعر ويرجع ســبب الانخفــاض الى ارتفــاع 

) مليــون دينــار في ســنة 815521464بلــغ (  حــتىالمتحــدة ، فيمــا بعــد اســتمر ارتفــاع ارصــدة الودائــع  والأمم
وذلــك بســبب الــوعي المتنــامي والــزzدة العامــة  1995) مقارنــة بســنة  % 371مقــداره (  ارتفاعاً  محققاً  2001

  في مدخولات الجمهور .
وكمــا قــد تزايــدت  1995 الأســاسقارنــة بســنة ) م1996-2001اما نسبة نمو راس المال الممتلــك للســنوات ( 

) مليــون f907206ن رصــيد راس المــال الممتلــك قــد ازداد مــن (  والــذي يوضــح أعــلاهموضــح في الجــدول 
  )    % 784 ( زzدة مقدارهاب أي 2001) مليون دينار في سنة 8023826الى(  1995  دينار في سنة

 1999) مليــون دينــار في ســنة 1000) مليــون دينــار الى (200اذ يتضح fن fن راس المــال تمــت زzدتــه مــن (
) مليــون دينــار ، بســبب تنــوع انشــطة المصــرف وافتتــاح 2000ليبلغ(  2001وتمت زzدته مرة اخرى في سنة 

  فروع جديدة له في انحاء مختلفة من العراق . 
  ) . 1995-2001) خلال سنوات البحث (  0.015اما المتوسط الحسابي فقد بلغ ( 
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  مجموع الموجودات /نسبة راس المال الممتلك  -ثانيا :

يقـــيس هـــذا المؤشـــر مـــدى قـــدرة المصـــرف علـــى اســـتخدام راس المـــال الممتلـــك في تمويـــل موجداتـــه 
  .الكلية 

  )3 - 20 جدول (                                   

  رأس المال الممتلك /مجموع الموجودات

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.008 0.010 0.011 0.007 0.007 0.009 0.009 0.008  الرافدين

  0.006 0.009 0.010 0.001 0.005 0.006 0.007 0.004  الرشيد

 0.007 

  
 /ال الممتلــك ) يتبــين تفــاوت المصــرفين في نســبة راس المــ 3 - 20  مــن خــلال ملاحظــة الجــدول (

  ) .  0.007بلغ المتوسط العام لهذه النسبة (  اذمجموع الموجودات 
) في الســنة  0.008 ( اذ بلغــتاخــرى  الى الرافــدين نلاحــظ ارتفــاع وانخفــاض النســبة مــن ســنة رفففــي مصــ

وهــو  2000في ســنة  ) 0.011(  بلغــت حــتى وانخفاضــاً  fلتذبــذب ارتفاعــاً  بــدأتالاولى مــن مــدة البحــث ثم 
  على مستوى وصلت اليه خلال مدة البحث .ا

ومن خلال التحليل يتضح fن السبب وراء هذا التذبــذب هــو اخــتلاف نســب النمــو لــراس المــال 
) مقارنة بســنة الاســاس 1996-2001لموجودات الكلية للسنوات ( االممتلك والموجودات فكانت نسبة نمو 

  ) كالاتي : 3 - 21 والموضحة في الجدول (  1995
                                          

  )3-21جدول ( 
  وجودات الكلية ورأس المال الممتلك لمصرف الرافدين المنسب نمو 

  

  السنة             
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

 392  246  188  114  48  5 -  الموجودات الكلية
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  519  406  155  96  70  17  متلكرأس المال الم

  
) مليون دينار 234444169من ( ت نلاحظ من خلال التحليل  fن الموجودات الكلية قد انخفض

ـــأي ب 1996) مليــون دينــار في ســنة 221132350(  إلى 1995في ســنة  ) %  5-(           انخفاض مقــدارهـــ
عــد اســتمر ارتفــاع وفيمــا ب، الموجــودات وهــو نــوع مــن المعالجــة لكــبح حالــة التضــخم  أجمــاليبســبب تقلــيص 

 392أي fرتفاع مقــداره (  2001) مليون دينار في سنة 1154377094بلغ ( حتى الموجودات  أجماليرصيد 

  .  1995) مقارنة بسنة  %
 قــد تزايــدت 1995) مقارنــة بســنة الاســاس 1996-2001راس المــال الممتلــك للســنوات ( في اما نسبة النمــو 

نســبة الى الــزzدة في راس المــال المــدفوع هــذه الرجــع ســبب زzدة ) وي3 - 21 وكمــا موضــح في الجــدول ( 
  ) 1995-2001)خلال سنوات البحث( 0.008( اما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقد بلغ. والاحتياطات 

) يتضــح تذبــذب النســبة fلارتفــاع والانخفــاض 3-20الجــدول ( إلىفي مصرف الرشــيد وfلرجــوع  أما
  2000) في ســـنة  0.010كحـــد أدنى و (  1999) في ســـنة  0.001حـــت مـــابين ( أخـــرى إذ تراو  إلىمـــن ســـنة 

التحليــل  تذبذب النسبة fلارتفاع والانخفــاض مــن ســنة إلى أخــرى خــلال الســنوات قيــد ويرجعكحد أعلى 
فقـــد كانـــت نســـبة النمـــو لأجمـــالي الموجـــودات اخـــتلاف نمـــو راس المـــال الممتلـــك واجمـــالي الموجـــودات الى 

  وكالأتي :  ) 3 - 22وكما موضح في الجدول(  1995 الأساس)مقارنة بسنة   1996 - 2001للسنوات ( 
  

  ) 3 - 22جدول ( 
  وجودات الكلية ورأس المال الممتلك لمصرف الرشيدالمنسب نمو 

  

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  288  138  103  69  21  13-  الموجودات الكلية

  784  492  185  120  85  51  رأس المال الممتلك

  

) مليــون دينــار 217963896ومن خلال التحليــل يتضــح fن عنصــر الموجــودات قــد انخفــض مــن ( 
) وذلـــك  % 13-أي fنخفـــاض مقـــداره (  1996) مليـــون دينـــار في ســـنة 187813668الى (  1995في ســـنة 
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ســعر صــرف الــدينار العراقــي ، وبعــد ذلــك ارتفعــت  بســبب السياســة المتبعــة لمعالجــة حالــة التضــخم وارتفــاع
(           مقــداره ارتفاعــاً  همحقق2001سنة  ) مليون دينار في846105368بلغت (  حتىالموجودات  أرصدة

وذلــك بســبب الظــرف الاقتصــادي الــذي مــر بــه الاقتصــاد العراقــي مــن حالــة  1995) مقارنــة بســنة % 288
  التضخم وعدم الاستقرار . 

وكمــا  1995 الأســاس) ومقارنــة بســنة 1996-2001النمو براس المال الممتلك للسنوات (  نسبة أما
 .أمــا بســبب زzدة راس المــال والاحتياطــات إلى أخــرىمــن ســنة  تزايــدت)  3 - 22موضــح في الجــدول ( 

  .خلال سنوات البحث  ) 0.006فقد بلغ (  نسبةالمتوسط الحسابي لهذه ال
  

  القروض /متلك نسبة راس المال الم :ثالثا 

يقــيس هــذا المؤشــر قــدرة المصــرف علــى أســتخدام رأس المــال الممتلــك لمواجهــة المخــاطر المتعلقــة 
  �سترداد جزء من الأموال المستثمرة فبي القروض .

 
  )  23 -  3جدول (                                           

  متلك / القروضرأس المال الم                                      

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.25 0.16 0.18 0.23 0.08 0.75 0.30 0.073  الرافدين

  0.06 0.12 0.07 0.01 0.09 0.04 0.13 0.02  الرشيد

 0.155 

  
  

في نســــبة رأس المــــال الممتلــــك / القــــروض فقــــد بلــــغ ) تفــــاوت المصــــرفين 23 -  3يبــــين الجــــدول (
 (  أما على مستوى المصرف الواحد فقد تراوحت النسبة ما بين ، )   0.155المتوسط العام لهذه النسبة ( 

 كحــد أعلــى ، إمــا المتوســط الحســابي فقــد بلــغ   1997في ســنة )   0.75كحــد أدنى و (  1995في ســنة )  0.07
نلاحظ تذبذب النســبة مــن ســنة  في مصرف الرافدين ومن خلال التحليلخلال سنوات البحث  )  0.25(

إلى أخرى fلأرتفاع والانخفاض نظراً لأختلاف نسبة الزzدة في رأس المــال الممتلــك والقــروض ، فقــد كانــت 
في  ةوالموضــح  1995) مقارنــة مــع ســنة الأســاس   2001-  1996نســبة النمــو fلقــروض خــلال الســنوات (

  كالأتي : )   24-  3الجدول (



   تحليل رأس المال الممتلك                                          المبحث الثاني                                                                 

  98

  
  
  

  ) 24 – 3جدول ( 
  نسب نمو القروض وراس المال الممتلك لمصرف الرافدين

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  180  104  20 -  79  83 -   71 -  القروض

  519  406  155  96  70  17  رأس المال الممتلك

  
فقــد   1995اه العام لنمو القروض هو الانخفــاض مقارنــة مــع ســنة ومن خلال التحليل نجد أن الاتج

) مليـــون دينـــار في   7273128إلى ( 1995) مليــون دينـــار في ســـنة  25698241انخفضــت القـــروض مـــن ( 
) مليــون  4236910إلى (  1997وكــذلك انخفضــت في ســنة  )%  71- أي fنخفــاض مقــداره (  1996ســنة

) مليــون  20384847إلى (  1999) وانخفضــت مــرة أخــرى في ســنة  % 83 -دينــار أي �نخفــاض مقــداره ( 
تحقيـــق لويعـــود ســبب انخفــاض القــروض إلى سياســة المصــرف  )%   20 -دينــار أي �نخفــاض مقــداره ( 

.  قتصادية لتقليص عرض النقد لمواجهة حالة التضــخم ومعالجــة الأوضــاع الاقتصــادية الســائدةأإصلاحات 
 بلغــت إذ 2001) مليــون دينــار في ســنة  71971026التسليفات حتى بلغــت ( ثم ارتفعت أرصدة القروض و 

وســبب هــذا الارتفــاع يرجــع إلى التوســع في مجــال مــنح القــروض  1995) مقارنة بسنة  % 180نسبة النمو ( 
   . المتوسطة والطويلة الأجل لمختلف المشاريع الزراعية والصناعية والسياحية 

قــد  1995) ومقارنــة بســنة الأســاس 1996-2001متلــك للســنوات ( أما نســبة النمــو بــرأس المــال الم
   المدفوع والاحتياطات .  ويرجع سبب الزzدة إلى زzدة رأس المال أعلاه وكما موضح في الجدول  تزايدت

) يتضح تذبذب النسبة fلارتفــاع والانخفــاض  3-23أما في مصرف الرشيد وfلرجوع إلى الجدول ( 
 في ســنة  ) 0.13(  كحــد أدنى و  1999في ســنة )  0.01كانــت هــذه النســبة تبلــغ (  إذ إلى أخــرىمــن ســنة 

ومــن خــلال التحليــل . خلال سنوات البحث  ) 0.06أما المتوسط الحسابي فقد بلغ ( . كحد أعلى   1996
يرجع تذبذب النسبة إلى اختلاف نسبة نمو القروض وراس المال الممتلك فقد كانت نســبة النمــو fلقــروض 
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 - 25وكما موضح في الجدول ( كالأتي  1995 ) مقارنة  مع سنة الأساس 1996-2001السنوات ( خلال 

3 (  :   
  

        
  )  25 -  3جدول ( 

  قروض ورأس المال الممتلك لمصرف الرشيدالنسب نمو 

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  96  133  3 -  35 -  17  67 -  القروض

  784  492  185  120  85  51  رأس المال الممتلك

  
) 31819632القــروض والتســـليفات قــد انخفضـــت مـــن(  أرصـــدةومــن خـــلال التحليــل يتضـــح fن 

  ) % 67-أي fنخفــاض مقــداره (  1996) مليون دينــار في ســنة 10210760(  إلى 1995مليون دينار في سنة 
 ) علــى التــوالي ، %  3 -،  % 35 -�نخفــاض مقــداره (  )1999  - 1998وكــذلك أنخفضــت في الســنوات ( 

بسبب سياسة المصرف لمحاولة كبح حالة التضخم الاقتصادي وكــذلك ارتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي 
fلارتفــاع في الســنوات اللاحقــة بســبب التوســع في مجــال مــنح القــروض وهــذا يؤشــر علــى قيــام  بــدأت، ثم 

  ية .المصرف في تشغيل موارده المال
 1995 الأســاس) ومقارنــة بســنة 1996-2001راس المــال الممتلــك للســنوات ( في نســبة النمــو  أمــا

راس المــال  أرصــدةزzدة  إلىويرجــع ســبب زzدة النمــو  أعــلاهوكما موضح في الجدول كانت بتزايد مستمر 
  الممتلك .

  
  الموجودات الخطرة /نسبة راس المال الممتلك  -رابعا :

قــدرة المصــرف علــى أســتخدام رأس المــال الممتلــك  لمواجهــة المخــاطر المتعلقــة  ريقــيس هــذا المؤشــ
  fسترداد جزء من الأموال المستثمرة في الموجودات الخطرة .

  ) 3 - 26 جدول (
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  رأس المال الممتلك / الموجودات الخطرة

  لسنةا     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.010 0.012 0.013 0.008 0.009 0.011 0.012 0.011  الرافدين

  0.007 0.011 0.012 0.001 0.005 0.007 0.010 0.005  الرشيد

 0.008 

  
) تفــاوت المصــرفين في نســبة رأس المــال الممتلــك / الموجــودات الخطــرة فقــد  3 - 26يبين الجدول ( 

  . ) 0.008ة ( بلغ المتوسط العام لهذه النسب
        كحـــد أدنى و  1999في ســـنة  ) 0.008أمـــا في مصـــرف الرافـــدين فقـــد تراوحـــت النســـبة مـــا بـــين ( 

  .خــلال ســنوات البحــث ) 0.010 فقــد بلــغ ( سابيأما المتوسط الح . كحد أعلى  2000في سنة  ) 0.013( 
نخفــاض نظــراً لاخــتلاف نســبة ومــن خــلال التحليــل نجــد أن النســبة متذبذبــة بــين ســنة وأخــرى fلارتفــاع والا

الــزzدة في رأس المــال الممتلــك والموجــودات الخطــرة ، فقــد كانــت نســبة النمــو fلموجــودات الخطــرة خــلال 
  :  كالأتي  ) 3 - 27وكما موضحة في الجدول (   1995) مقارنة مع سنة الأساس 1996-2001السنوات ( 
  

  ) 3 - 27جدول ( 
  لمال الممتلك لمصرف الرافدينلموجودات الخطرة ورأس اانسب نمو 

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  484  317  246  157  70  13  الموجودات الخطرة

  519  406  155  96  70  17  رأس المال الممتلك

  
 ) مليــون166164643ومن خلال التحليل يتضح �ن أرصدة الموجودات الخطرة قــد ارتفعــت مــن (

 % (             أي بزzدة مقــدارها 1996) مليون دينار في سنة  188642582إلى (  1995دينار في سنة 

ثم بـــدأت هـــذه الأرصـــدة  . حالـــة التضـــخم الـــذي مـــر بـــه الاقتصـــاد الـــوطنيإلى وتعـــود هـــذه الـــزzدة  ) 13
 % 484( مقداره بنمو  أي ارـ) مليون دين 971769404( اً مقداره ـمبلغ 2001لغت في سنة ـالزzدة حتى بـب

  . 1995) مقارنة بسنة الأساس 
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 الأســاس) مقارنة بسنة 1996- 2001  للسنوات (  فيه النمو نسبةراس المال الممتلك فكانت  أما
 أرصــدةبسبب الزzدة الحاصــلة في وذلك  أعلاهوكما موضحة في الجدول متزايدة من سنة إلى أخرى  1995
مخــاطر  أوســائر لخراس المــال الممتلــك  إمكانيــة مواجهــةوهذا يــدل علــى ، ات ال المدفوع والاحتياطالم راس

  طرة .الخعدم التسديد fلنسبة للموجودات 
ـــــذب النســـــبة f 3-26 الجـــــدول (  إلىفي مصـــــرف الرشـــــيد وfلرجـــــوع  أمـــــا رتفـــــاع لأ) يتضـــــح تذب

                ادنى وكحـــــد   1999في ســـــنة  ) 0.001هـــــذه النســـــبة (  بلغـــــتفقـــــد  أخـــــرى إلىوالانخفـــــاض مـــــن ســـــنة  
ويرجــع تذبــذب النســبة  ) . 0.007المتوسط الحسابي فقد بلغ (  أما أعلى .كحد   2000في سنة )  0.012( 
 الخطــرةوراس المــال الممتلــك فكانــت نســبة النمــو fلموجــودات  الخطــرةوجــودات الماخــتلاف نســبة نمــو  إلى

  :  تيكالأ 1995الأساس ) ومقارنة بسنة 1996-2001وللسنوات ( 
  

  ) 3 - 28جدول ( 
  وجودات الخطرة ورأس المال الممتلك لمصرف الرشيدالمنسب نمو 

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  339  166  112  130  37  18 -  الموجودات الخطرة

  784  492  185  120  85  51  رأس المال الممتلك

  
f مليــون  157956646ن عنصر الموجودات الخطــرة قــد انخفــض مــن (ومن خلال التحليل يتضح (

 ) % 18-أي fنخفــاض مقــداره (  1996) مليــون دينــار في ســنة 128095968(  إلى  1995دينــار في ســنة 
 تفي الســنوات اللاحقــة حــتى بلغــ تانه ارتفعــ ، ألالمعالجة حالة التضخم  المتبعة بسبب السياسات وذلك 

بســبب  1995) مقارنــة بســنة % 339(  مقداره ارتفاعاً  همحقق 2001دينار في سنة  ) مليون 694077038 ( 
  عدم استقرار السوق والحصار الاقتصادي الذي ادى الى حالة التضخم .

 الأســاس) مقارنــة بســنة  1996-2001راس المال الممتلك فكانــت  نســبة النمــو للســنوات ( في  أما
بســـبب الـــزzدة الحاصـــلة في أعـــلاه ، وذلـــك في الجـــدول   كمـــا موضـــحمتزايـــدة مـــن ســـنة إلى أخـــرى   1995

التوســع الــذي شــهده عمــل المصــرف وافتتــاح فــروع والناتجــة مــن راس المــال المــدفوع والاحتياطــات  أرصــدة
  مختلفة من القطر . أنحاءجديدة له في 
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  الموجودات الخطرة /نسبة راس المال الحر  -خامسا :

لمصرف على استخدام راس المال الحر لمواجهة المخاطر المتعلقة قدرة ا يقيس هذا المؤشر
  fسترداد جزء من الاموال المستثمرة في الموجودات الخطرة .

                    
  ) 3 - 29جدول ( 

  رأس المال الحر / الموجودات الخطرة

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.006 0.003 0.004 0.002 0.005 0.009 0.010 0.010  الرافدين

  0.004 0.003 0.004 0.001 0.003 0.005 0.010 0.005  الرشيد

 0.005 

  
) يتبــــين تفــــاوت المصــــرفين في نســــبة راس المــــال الحــــر الى  3-29 مــــن خــــلال ملاحظــــة الجــــدول ( 

فــي مصــرف الرافــدين نلاحــظ ف .)  0.005ط العــام لهــذه النســبة  ( الموجــودات الخطــرة حيــث بلــغ المتوســ
 والثانيــة ) في الســنة الاولى 0.010كانــت هــذه النســبة تبلــغ (   اذارتفاع وانخفاض النسبة من سنة الى اخــرى 

 0.005،  0.009( ) اذ بلغت وعلــى التــوالي 1997-1999من مدة البحث ثم انخفضت في السنوات التالية ( 
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الا ا�ــا عــاودت الارتفــاع ) ،  0.002(  بلغــت عنــدما 1999اذ سجلت ادنى انخفاض لهــا في ســنة )  0.002، 
النســبة fلارتفــاع والانخفــاض مــن هــذه ) ، ويرجــع تذبــذب  0.003( لتصــل الى  2001ثم انخفضــت في ســنة 

النمــو  راس المــال الحــر والموجــودات الخطــرة ، فكانــت نســبةفي سنة الى اخرى نظرا لاخــتلاف نســب النمــو 
كمــا موضــحة في كــالأتي و  1995 الأســاس) مقارنــة بســنة 1996 - 2001  راس المــال الحــر للســنوات ( في 

  ) : 3 - 30الجدول ( 
  )3 - 30  جدول ( 

  نسب نمو رأس المال الحر والموجودات الخطرة لمصرف الرافدين

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  48  60  22 -  49  56  18  راس المال الحر

  484  317  246  157  70  13  الموجودات الخطرة

) الا انــه 1996 - 1998  تزايــد خــلال الســنوات ( بنلاحظ من خلال التحليل fن راس المــال الحــر 
أي  1999) مليــــون دينــــار في 1303548( إلى 1995) مليــــون دينــــار في ســــنة 1678207قــــد انخفــــض مــــن ( 

وذلــك بســبب انخفــاض رصــيد الاحتياطــات في هــذه الســنة لــزzدة راس مــال  ) .%  22-داره (fنخفــاض مقــ
إلى  راس المــال الحــر أرصدةبمتطلبات كفاية راس المال لتدعيم الثقة fلمصرف . ثم عادت  والإيفاءالمصرف 

  ) . % 48أي بزzدة مقدارها (  2001) مليون دينار في سنة  2494994(  ترتفاع حتى بلغلأا
قــد  1995 الأســاس) مقارنــة بســنة  1996 - 2001للســنوات ( الخطــرة  نمــو الموجــودات امــا نســبة

الــزzدة في هــذه الموجــودات بســبب  إلى  زzدةالــ هذه ويرجع سبب السابقوكما موضح في الجدول تزايدت 
في  لالأمـــواحالـــة التضـــخم وطبيعـــة الظـــروف الاقتصـــادية الســـائدة في تلـــك الفـــترة وكـــذلك زzدة توظيـــف 

  استثمارات مالية يتولد عنها عوائد كبيرة . 
) يتضح تذبذب النســبة fلارتفــاع والانخفــاض  3-29 اما في مصرف الرشيد وfلرجوع الى الجدول( 

في الســنة الاولى مــن مــدة البحــث ثم ارتفعــت في  ) 0.005كانــت هــذه النســبة تبلــغ (   اذخرى الى امن سنة 
(  الســنوات التاليــةثم  انخفضــت في ، ى مســتوى وصــلت اليــه النســبة ) وهــو اعلــ 0.010لتبلــغ ( 1996سنة 

، اذ ســجلت ادنى انخفــاض لهــا في ســنة )  0.001،  0.003،  0.005(  بلغت وعلى التــوالي إذ)  1999-1997
   ) .  0.001عندما بلغت (  1999
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التحليــل  النسبة fلارتفاع والانخفاض من سنة الى اخرى خلال الســنوات قيــد هذه ويرجع تذبذب
كانت نسبة النمــو لــراس المــال الحــر قد  ف الخطرة وذلك لاختلاف نسب النمو لراس المال الحر والموجودات

  كالآتي :  ) 3 - 31( والموضحة في الجدول1995)مقارنة بسنة الاساس 1996-2001للسنوات ( 
                  

  )3 - 31 جدول ( 
  لمصرف الرشيد الخطرةنسب نمو رأس المال الحر والموجودات 

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  172  131  49 -  50  36  49  راس المال الحر

  339  166  112  130  37  18 -  الموجودات الخطرة

  
  
  

) الا انــه 1996 - 1998 تزايــد خــلال الســنوات ( مومن خلال التحليل يتضح fن راس المال الحــر 
أي  1999) مليــــون دينــــار في ســــنة 432052الى (  1995) مليــــون دينــــار في ســــنة  863267مــــن ( انخفــــض 

)  2353874( ت رتفـــاع حـــتى بلغـــلااإلى ) ثم عـــادت أرصـــدة رأس المـــال الحـــر % 49-�نخفـــاض مقـــداره ( 
  . 1995) مقارنة بسنة % 172أي بزzدة مقدارها (  2001مليون دينار في سنة 

وكمــا  1995) مقارنــة بســنة الأســاس  1996-2001للســنوات (  الخطرةجودات أما نسبة النمو fلمو 
فقــد أنخفــض رصــيد  1996عدا سنة  من سنة إلى أخرى قد ارتفعت معدلا�ا)  3 -31  موضح في الجدول (

وذلـــك بســـبب الحالـــة الأقتصـــادية للبلـــد وتوجـــه السياســـة العامـــة إلى  1995عـــن ســـنة  الخطـــرةالموجـــودات 
تلــك الســنة . الأ أن هــذه الأرصــدة بــدأت fلتزايــد  في فاق لمعالجة حالــة التضــخم الســائدةالتقليص من الأن

) مقارنــة بســنة % 339أي بنســبة نمــو مقــداره (  2001) مليــون دينــار في ســنة  694077038حــتى بلغــت ( 
1995  .  

  
  عاملةالموجودات ال /نسبة راس المال الحر  -سادسا :      

صـــرف علــــى اســــتخدام راس المـــال الحــــر لمواجهـــة المخــــاطر المتعلقــــه قــــدرة الم يقـــيس هــــذا المؤشـــر
  المستثمرة في الموجودات العاملة .  الأموالfسترداد جزء من 
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  ) ( 3 - 32جدول 

  رأس المال الحر / الموجودات العاملة

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.006 0.003 0.004 0.002 0.006 0.009 0.011 0.010  الرافدين

  0.004 0.003 0.005 0.001 0.004 0.005 0.010 0.005  الرشيد

 0.005 

  
ــــين تفــــاوت المصــــرفين في نســــبة راس المــــال الحــــر الى  3-32مــــن خــــلال ملاحظــــة الجــــدول (  ) يتب

) . ففــي مصــرف الرافــدين نلاحــظ ارتفــاع  0.005( بة بلــغ المتوســط العــام لهــذه النســ اذالموجودات العاملــة 
مــن مــدة البحــث ثم  الأولى) في الســنة  0.010 ( اذ بلغــت هــذه النســبةوانخفاض النسبة من سنة الى اخــرى 

وهـــو اعلـــى مســـتوى وصـــلت اليـــه النســـبة ثم انخفضـــت في )  0.011حـــتى بلغـــت (  1996ارتفعـــت في ســـنة 
) ثم ارتفعــت قلــيلا في  0.002،  0.006،  0.009ت وعلــى التــوالي ( ) اذ بلغــ1997-1999الســنوات التاليــة ( 

  ) .  0.003اذ بلغت (  2001) ثم عادت الى الانخفاض في سنة  0.004اذ بلغت (  2000سنة 
)خــلال ســنوات البحــث . ويرجــع تذبــذب النســبة fلارتفــاع 0.006اما المتوسط الحسابي فقد بلــغ (

اخـــــتلاف نســـــب نمـــــو راس المـــــال  الىلســـــنوات قيـــــد التحليـــــل والابخفـــــاض مـــــن ســـــنة الى اخـــــرى خـــــلال ا
) مقارنـــة 1996-2001الحروالموجـــودات العاملـــة ، فقـــد كانـــت نســـبة النمـــو للموجـــودات العاملـــة للســـنوات(

  :  الأساس كالأتيبسنة 
  )3 - 33  جدول (

  نسب نمو راس المال الحر والموجودات العاملة لمصرف الرافدين

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  493  324  249  162  72  15  الموجودات العاملة

  48  60  22 -  49  56  18  راس المال الحر
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من خلال التحليل نلاحظ تزايد ارصدة الموجودات العاملة من سنة الى اخرى ، فقد ازدادت من 
أي بــزzدة  1996) مليــون دينــار في ســنة 180715789الى (  1995) مليــون دينــار في ســنة   156356148( 

) مليون دينــار في 927280183رصدة الى ان بلغت ( لأاهذه ) . وفيما بعد استمر ارتفاع % 15مقدارها ( 
يعــود  الأرصــدةســبب ارتفــاع هــذه ان . و  1995 ) مقارنــة بســنة% 493أي fرتفــاع مقــداره (   2001ســنة 

ية التي كانت ســائدة في تلــك الفــترة مــن امكانيــة الاســتفادة مــن لظروف التضخم وطبيعة الظروف الاقتصاد
التســهيلات الائتمانيــة في النشــاط الاقتصــادي بشــكل جيــد مــن قبــل الجمهــور وزzدة توظيــف الامــوال في 

  الاستثمارات المالية . 
  ل انخفاض مقداره دبمع 1999اما fلنسبة لنمو ارصدة راس المال الحر فا�ا انخفضت في سنة 

ثم اســـتمرت fلارتفـــاع بســـبب حالـــة التضـــخم وكمـــا موضـــح في  1995) مقارنـــة بســـنة الاســـاس % 22-( 
  .  أعلاهالجدول 

يتضح تذبذب النسبة fلارتفاع والانخفاض من سنة الى اخرى اذ تراوحــت ففي مصرف الرشيد  أما
، امــا المتوســط  كحــد اعلــى  1996في ســنة  ) 0.010كحــد ادنى و (   1999في ســنة   ) 0.001النسبة مــابين (

خـــلال ســـنوات البحـــث . ويرجـــع تذبـــذب النســـبة fلارتفـــاع  ) 0.004الحســـابي لهـــذه النســـبة فقـــد بلـــغ ( 
، فكانــت  خــتلاف نســب النمــو لــراس المــال الحــر والموجــودات العاملــةالى اوالانخفــاض مــن ســنة الى اخــرى 

والموضــحة في  1995 ســاسالأ)مقارنــة بســنة 1996 - 2001 النمــو fلموجــودات العاملــة للســنوات( نســبة
  كالأتي :   )3 - 34 الجدول  ( 

  
  ) 3- 34 جدول  ( 

  نسب نمو راس المال الحر والموجودات العاملة لمصرف الرشيد

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  300  164  107  81  37  20 -  الموجودات العاملة

  172  131  49 -  50  36  49  راس المال الحر

  
) مليــون دينــار 149532182الموجودات العاملة من (  أرصدةومن خلال التحليل نلاحظ انخفاض 

(                      أي fنخفــاض مقــداره  1996) مليــون دينــار في ســنة 118979261(  إلى 1995في ســنة  
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اقتصــادية لتقلــيص عــرض  اتإصــلاحالموجــودات العاملــة يعــود لتحقيــق  أرصدة. وسبب انخفاض  )% 20-
  الاقتصادية السائدة .  الأوضاعالنقد لمواجهة حالة التضخم وتنفيذ سياسة معالجة 

أي fرتفاع مقــداره  2001) مليون دينار في سنة  599450986(  إلىالارتفاع لتصل   إلىثم عادت 
ية الســائدة في تلــك بسبب حالة التضخم وطبيعة الظــروف الاقتصــادوذلك  1995) مقارنة بسنة % 300( 

انخفضــت  1999انه في ســنة  ألا أخرى إلىمن سنة  فيه الفترة . اما راس المال الحر فقد تزايدت نسبة النمو
أعــلاه بسبب الظروف الاقتصادية ثم عادت هــذه النســبة fلارتفــاع وكمــا موضــح في الجــدول  الأرصدةهذه 

 .  
  
  

  ية والاستثماراتالأوراق المال نسبة رأس المال الممتلك /- سابعاً:

يقـــيس هـــذا المؤشـــر مـــدى قـــدرة المصـــرف علـــى اســـتخدام رأس المـــال الممتلـــك لمواجهـــة المخـــاطر 
  والاستثمارات . المتعلقة fسترداد جزء من الاموال المستثمرة في الاوراق المالية

  
  

  
  
  

  ) 3 - 35 جدول (
  الأوراق المالية والاستثمارات رأس المال الممتلك /

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  0.014 0.015 0.017 0.010 0.011 0.014 0.014 0.022  الرافدين

  0.011 0.017 0.020 0.002 0.008 0.011 0.014 0.011  الرشيد

 0.0125 

  
فين في نســبة رأس المــال الممتلــك الى ) يتبــين تفــاوت المصــر   3 - 35مــن خــلال ملاحظــة الجــدول  (

ففــي مصــرف الرافـــدين ) .   0.0125الاوراق الماليــة والاســتثمارات اذ بلــغ المتوســط العــام لهــذه النســبة (
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 اذكحد أعلى ثم تذبذبت في السنوات اللاحقــة fلانخفــاض والارتفــاع 1995) في سنة 0.022بلغت النسبة (
ثم )  0.010،  0.011،  0.014،  0.014 ( بلغــت وعلــى التــوالي حــتى)  1996 - 1999 انخفضت في السنوات(

 حتى بلغت (2001) آلا أ�ا عادت إلى الانخفاض قليلاً في سنة  0.017إذ بلغت (  2000ارتفعت في سنة 

ويرجــع تذبــذب  ) خلال ســنوات البحــث . 0.014 ) . أما المتوسط الحسابي لهذه النسبة فقد بلغ ( 0.015
اخــتلاف نســب النمــو  الىأخــرى خــلال الســنوات قيــد التحليــل  ع والانخفاض من سنة إلىالنسبة في الارتفا 

لـــرأس المـــال الممتلـــك والأوراق الماليـــة والاســـتثمارات فكانـــت نســـبة النمـــو fلأوراق الماليـــة والاســـتثمارات 
)   3 - 36(            والموضــحة في الجــدول أد�ه 1995)مقارنــةً بســنة الأســاس  1996-2001 للســنوات(
  كالأتي : 

  
  )  3- 36جدول (

  المالية والاستثمارات ورأس المال الممتلك لمصرف الرافدين الأوراقنسب نمو 

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  804  545  458  287  175  82  الأوراق المالية والاستثمارات

  519  406  155  96  70  17  لممتلك راس المال ا

  
من خلال التحليل نلاحظ ارتفاع نسب النمو fلأوراق المالية والاستثمارات وذلك بسبب ارتفــاع 

 إلى    1995 ) مليـــون دينـــار في ســـنة 82479939هـــذه الأرصـــدة مـــن ســـنة إلى أخـــرى فقـــد ارتفعـــت مـــن (
 الى         وصـــــــلت حـــــــتىترتفـــــــع  أخـــــــذت) ، ثم % 82أي في زzدة مقـــــــدارها ( 1996) في ســـــــنة 150468881(
.  1995 ) مقارنــةً مــع ســنة  %  804أي بــزzدة مقــدارها ( 2001) مليــون دينــار في ســنة 745848449(

ــد للتســهيلات الائتمانيــة ممــا أدى زzدة توظيــف الأمــوال في  إيقــاف إلىوســبب الارتفــاع يعــود  المــنح الجدي
الأجــل ومضــمون يخــدم هــدف الســيولة الاستثمارات المالية ولاسيما حوالات الخزينة لكونــه اســتثمار قصــير 

  فضلاً عما يتولد عنها من عائد .
 قــد تزايــدت) ومقارنــة بســنة الأســاس  1996-2001أمــا نســبة نمــو رأس المــال الممتلــك للســنوات ( 

زzدة إلى زzدة رأس المــال الممتلــك بســبب زzدة هــذه الــ) ويرجــع ســبب  3 -36وكمــا موضــح في الجــدول ( 
  . رأس المال المدفوع 
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) يتضح تذبذب النسبة fلارتفاع والانخفــاض  3-35أما في مصرف الرشيد وfلرجوع إلى جدول (  
في الســنة الأولى مــن مــدة البحــث ثم أرتفعــت في  ) 0.011(   كانت هذه النسبة تبلــغ  اذمن سنة إلى أخرى 

،  0.011لي ( ) إذ بلغــت وعلــى التــوا 1997-1999) ثم انخفضــت في الســنوات (  0.014 لتبلغ ( 1996سنة 

أعلــى مســتوى وصــلت  و) وهــ 0.020 إذ بلغــت ( 2000ثم عــادت إلى الارتفــاع في ســنة )  0.002،  0.008
إلى ويرجــع هــذا التذبــذب مــن ســنة إلى أخــرى خــلال الســنوات قيــد التحليــل  أليــه خــلال مــدة البحــث .

نــت نســبة النمــو fلأوراق الماليــة والاســتثمارات ، فكا والأوراقخــتلاف نســب النمــو لــرأس المــال الممتلــك أ
)  37 - 3( ) مقارنــة بســنة الأســاس والموضــحة في الجــدول 2001-  1996الماليــة والاســتثمارات للســنوات (

  : كالأتي
  

  )  37 – 3جدول ( 
  نسب نمو الأوراق المالية والاستثمارات وراس المال الممتلك لمصرف الرشيد

  السنة             
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  472  221  202  177  76  13  الأوراق المالية والاستثمارات

  784  492  185  120  85  51  راس المال الممتلك 

  
 أخــرى إلىالماليــة والاســتثمارات قــد تزايــد مــن ســنة  الأوراقمن خــلال التحليــل يتضــح fن عنصــر 

  1996 ) مليون دينار في سنة  92358761( إلى 1995) مليون دينار في سنة  81111985( فقد ازداد من 
) مليــون دينــار في ســنة 464367011 (ثم بدأ fلارتفاع تدريجياً حتى وصل إلى )  13% أي بزzدة مقدارها (

. وذلــك بســبب زzدة التوظيــف في الاســتثمارات  1995) مقارنــة بســنة % 472أي بزzدة مقــدارها ( 2001
) مقارنــة بســنة الأســاس قــد تزايــدت  2001– 1996لممتلــك للســنوات (  ، اما نســبة نمــو راس المــال االمالية 

  fستمرار نتيجة لزzدة راس المال المدفوع وكما موضح في الجدول أعلاه . 
  

  نسبة رأس المال الممتلك / الالتزامات العرضية -ثامناً :

            . تلك يقيس هذا المؤشر قدرة المصرف على رد الالتزامات العرضية من رأس المال المم
  

  ) 3 - 38جدول ( 
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  الالتزامات العرضية رأس المال الممتلك /

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  1.32 2.19 2.20 1.20 1.10 1.16 0.68 0.74  الرافدين

  1 1.23 0.86 0.26 1.12 1.19 1.55 0.83  شيدالر 

 1.16 

  
) يتبــين تفــاوت المصــرفين في نســبة رأس المــال الممتلــك إلى  3 - 38مــن خــلال ملاحظــة الجــدول ( 

) ففي مصرف الرافدين نلاحــظ ارتفــاع وأنخفــاض % 1.16بلغ المتوسط العام لهذه (  إذالالتزامات العرضية 
 ثمالبحـــث  ة الأولى مـــن مـــدة) في الســـن  0.74كانـــت هـــذه النســـبة تبلـــغ (  إذالنســـبة مـــن ســـنة إلى أخـــرى 

ـــدأت  و) وهـــ 0.68لتبلـــغ ( 1996انخفضـــت في ســـنة  ـــه خـــلال مـــدة البحـــث ثم ب أدنى مســـتوى وصـــلت ألي
امــا المتوســط الحســابي فقــد )  2.20 عنــدما بلغــت ( 2000في ســنة  اfلارتفاع حتى حققــت أعلــى مســتوى لهــ

والانخفاض من سنة إلى أخرى نظراً  ويرجع تذبذب النسبة fلارتفاع خلال سنوات البحث .)  1.32بلغ ( 
العرضية ورأس المال الممتلك فكانــت نســبة النمــو fلالتزامــات العرضــية  fلالتزاماتلاختلاف نسب النمو 

  كالأتي :  ) 39  – 3( والموضحة في الجدول  س) مقارنة بسنة الأسا 1996-2001للسنوات ( 
  
  
  
  
  
  
  

  ) 3 - 39جدول ( 
  ة ورأس المال الممتلك لمصرف الرافدينتزامات العرضيالالنسب نمو 

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  

  109  70  56  32  8  26  الالتزامات العرضية
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  519  406  155  96  70  17  راس المال الممتلك 

  
 1995نة )في ســ 2528482نلاحــظ مــن خــلال التحليــل أن الالتزامــات العرضــية قــد ازدادت مــن ( 

ـــون دينـــار في ســـنة  3211118إلى (  ) ومـــا زالـــت هـــذه الأرصـــدة % 26أي بـــزzدة مقـــدارها (  1996) ملي
) % 109أي fرتفـــاع مقـــداره (  2001)مليــون دينـــار في ســنة  5296893بلغـــت (  حــتىمســتمرة fلارتفـــاع 

مــن المعالجــات للحــد المصرف التي تضــمنت العديــد وسبب هذه الزzدة يعود لسياسة  الأساسمقارنة بسنة 
من أوجه الأنفــاق وتقلــيص حلقــات التضــخم محققــاً في ذلــك توســعاً متميــزاً وارتفاعــاً ملحوظــاً في الحســاfت 

  المتقابلة .
قــد تزايــدت )ومقارنة بســنة الأســاس  2001- 1996أما نسبة النمو برأس المال الممتلك للسنوات (

  . وكما موضح في الجدول أعلاه  الاحتياطاتمن سنة إلى أخرى بسبب زzدة راس المال المدفوع و 
ـــــا في مصـــــرف الرشـــــيد وfلرجـــــوع إلى الجـــــدول (  ) يتضـــــح تذبـــــذب النســـــبة fلارتفـــــاع  3–38أم

)  1.55كحــد أدنى و(   1999) في ســنة  0.26تراوحــت النســبة مــا بــين (  إذوالانخفاض من ســنة إلى أخــرى، 
) خلال ســنوات البحــث ويرجــع تذبــذب % 1غ ( كحد أعلى . أما المتوسط الحسابي فقد بل  1996في سنة 

خــتلاف نســب النمــو لــراس المــال الممتلــك والألتزامــات العرضــية ، فكانــت نســبة النمــو إلى االنســبة هــذه 
 40 – 3( كما موضــحة في الجــدول و مقارنة بسنة الأساس  ) 1996 - 2001للالتزامات العرضية للسنوات ( 

   ) وكالآتي : 
  
  
  
  
  
  

                  
  ) 3 - 40جدول ( 

  تزامات العرضية وراس المال الممتلك لمصرف الرشيدالالنسب نمو 

  السنة            
  البيان

1996  
%  

1997  
%  

1998  
%  

1999  
%  

2000  
%  

2001  
%  
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  499  473  104  62  29  18 -  الالتزامات العرضية

  784  492  185  120  85  51  راس المال الممتلك 

  
) مليــون دينــار  1087019لالتزامــات العرضــية قــد انخفضــت مــن ( من خلال التحليــل يتضــح fن ا

) بســبب مــذكرة % 18-أي �نخفــاض مقــداره (  1996) مليون دينار في سنة  887154إلى (  1995في سنة 
 6514740بلغت (  حتىالتفاهم وارتفاع سعر صرف الدينار العراقي ومن ثم بدأت هذه الأرصدة fلارتفاع 

  . 1995) مقارنة بسنة % 499أي بزzدة مقدارها (  2001ة ) مليون دينار في سن
الأســاس كانــت بتزايــد ) ومقارنــة بســنة  1996 -2001أما نسبة نمو راس المال الممتلــك للســنوات ( 

  . وكما موضح في الجدول أعلاه  مستمر
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  المبحث الثالث 
  تحليل الودائع 

  
ـــاول هـــذا المبحـــث تحلـــيلاً لأهـــم مصـــادر أمـــوال المصـــرفين ( الرافـــدين والرشـــيد ) للمـــدة مـــن                   يتن

 )1995 – 2001  . (   
   اولاً : الأهمية النسبية للودائع

بلــغ رصــيد ) الأهميــة النســبية لمكــو3ت ودائــع مصــرف الرافــدين إذ  41 – 3يتضــح مــن الجــدول ( 
ـــــع (  إلى                  1996في حـــــين انخفـــــض هـــــذا الرصـــــيد في ســـــنة  1995) مليـــــون دينـــــار في عـــــام  213284الودائ

) مليون دينــار بســبب الظــروف الأقتصــادية وأرتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي نتيجــة مــذكرة  196595( 
الــنفط ، وفيمــا بعــد اســتمر ارتفــاع هــذا  التفــاهم بــين العــراق والأمــم المتحــدة حــول الغــذاء والــدواء مقابــل

. ويمكــن ملاحظــة ســلوك الودائــع خــلال فــترة  2001) مليــون دينــار في ســنة  1079418الرصيد حتى بلــغ ( 
  ) وتعكس هذه الز_دة ثقة المتعاملين به .  6) سلسلة (  6 - 3) من ا لشكل (  2001 – 1995 البحث (

  
  )  6 – 3شكل ( 
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طلــوeت والموضــحة في الجــدول ( قأمــا فيمــا يتعلــ )  e 3 – 43لأهميــة النســبية للودائــع إلى مجمــوع الم
طلــوeت مصــرف الرافــدين فبعــدما بلغــت هــذه النســبة (  في  )% 90.9يتضح أjــا تشــكل نســبة كبــيرة مــن م

) ألا أjا بدأت eلارتفاع فيمــا بعــد لتصــل إلى              % 88.9حتى بلغت ( 1996قد انخفضت في سنة  1995عام 
  .  2001) سنة %  93.5( 

في حــين  1995) مليــون دينــار في ســنة  173076أمــا في مصــرف الرشــيد فقــد بلــغ رصــيد الودائــع ( 
       ) مليـــون دينـــار وفيمـــا بعـــد اســـتمر ارتفـــاع هـــذا الرصـــيد حـــتى بلـــغ     171986إلى (  1996انخفـــض في ســـنة 

. ويمكــــــن ملاحظــــــة ســــــلوك الودائــــــع خــــــلال فــــــترة البحــــــث                     2001) مليــــــون دينــــــار في ســــــنة  815521( 
  ) .  6) سلسلة (   8 - 3) من خلال الشكل (  2001 – 1995( 

  
  )  8  - 3شكل ( 

  سلوك الودائع المصرفية لمصرف الرشيد 
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طلوeته وكما يوضــحها الجــدول  إلىلنسبية لودائع مصرف الرشيد eلأهمية ا قأما فيما يتعل مجموع م
 91لتصل إلى ( 1996ثم ارتفعت سنة  1995سنة  )% 79) فكانت نسبتها كبيرة ايضاً إذ بلغت ( 47– 3( 

) أمـــا أعلـــى % 89إذ بلغـــت ( 1997) ثم بـــدأت تـــنخفض حـــتى وصـــلت إلى أدنى مســـتوى لهـــا في ســـنة %
  ) . %   97عندما بلغت ( 1999 مستوى لها كان في سنة

  
  

  
   ثانياً : مكونات الودائع

  تقسم ودائع مصرفي الرافدين والرشيد إلى أربعة مكو3ت : 
   حسابات الودائع الجارية . 1

يمكـــن تحليـــل أرصـــدة حســـاeت الودائـــع الجاريـــة لمصـــرف الرافـــدين وذلـــك مـــن خـــلال الرجـــوع الى 
مقــدار     1995تزايــدت مــن ســنة إلى أخــرى فقــد بلغــت ســنة  ) إذ نلاحــظ أن أرصــدته قــد 41 – 3الجــدول( 

) وهــي أعلــى نســبة وصــلت أليهــا ضــمن مكــو3ت ودائــع  % 71.2) مليــون دينــار أي بنســبة (  152022( 
طاعــات  لحســاeت الجاريــة للق المصرف وذلك بسبب ازد_د معدلات التضــخم الــتي أدت إلى تزايــد أرصــدة ا

لحكوميــة . أمــا في عــام   56.5 ) مليــون دينــار وبنســبة ( 111100انخفــض رصــيدها ليصــل إلى ( فقــد  1996ا
) بسبب ارتفاع سعر صرف الدينار العراقي ، وفيما بعد استمر ارتفاع هذه الأرصــدة تــدريجياً لتصــل في % 

  .  ) وذلك بسبب عدم استقرار السوق%  59.4) مليون دينار وبنسبة (  641586إلى (  2001سنة 
) مــن خــلال  2001 – 1995الودائع الجارية لمصرف الرافدين خــلال مــدة البحــث ( ويمكن ملاحظة سلوك 
) إذ يتضــح ارتفــاع حجــم الودائــع مــن ســنة إلى أخــرى لتصـــل  2) سلســلة (  6 – 3الرجــوع إلى الشــكل ( 

  ، ثم بدأت eلارتفاع تدريجياً .  1996في حين انخفضت في سنة  1995أعلى مستوى لها في سنة 
ـــع  42 – 3 لجـــدول (وeلرجـــوع إلى ا ـــذي يوضـــح الأهميـــة النســـبية لمكـــو3ت الودائـــع بعـــد إضـــافة الودائ ) ال

مقــدار (  1995الأخرى eعتبارها ذات طبيعة جارية مع الودائع الجارية إذ شــكلت الودائــع الجاريــة في ســنة 
انخفضــت ) ومــن ثم تذبــذبت النســبة eلانخفــاض والارتفــاع إذ %  79.5) مليــون دينــار وبنســبة (  169649

%  62.4إلى (  2001) ومن ثم بدأت eلارتفاع لتصل في ســنة %  58.8إلى (  1998تدريجياً لتصل في سنة 

  ) . 2) سلسلة ( 7  - 3 ) ويمكن توضيح ذلك من خلال الشكل (
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  ) 7  - 3شكل ( 
  دين سلوك الودائع ( بعد إضافة الودائع الأخرى إلى الودائع الجارية ) لمصرف الراف

  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

  
طلـــوeت وكمـــا يوضـــحها الجـــدول            ـــع الجاريـــة إلى مجمـــوع الم ـــق eلأهميـــة النســـبية للودائ أمـــا مـــا يتعل

طلــوeت مصــرف الرافــدين بوصــفها  43 – 3(  ) إذ يتضــح eن الودائــع الجاريــة شــكلت أهميــة كبــيرة ضــمن م
بلغــت النســبة          1995النقــد ، ففــي عــام  مصــدراً مــن مصــادر الأمــوال والــتي تشــكل نســبة كبــيرة مــن عــرض

) [ بعد إضافة رصيد الودائع الأخرى إلى رصيد الودائع الجارية ] وهو أعلى حد وصــلت أليــه %  72.3( 
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) ثم انخفضــت حــتى وصــلت إلى أدنى مســتوى لهــا وذلــك في ســنة  2001 – 1995خــلال ســنوات البحــث ( 
إلى  2001ب eلارتفـــاع والانخفـــاض حـــتى وصـــلت في ســـنة ) ثم بـــدأت eلتذبـــذ%  53.5إذ بلغـــت (  1996

  ) . %  58.3مستوى ( 
)  91234مقـــدار (  1995أمـــا في مصـــرف الرشـــيد فقـــد بلغـــت حســـاeت الودائـــع الجاريـــة في ســـنة 

لحســـاeت في ســـنة % 52مليـــون دينـــار وبنســـبة (  )  78573ليصـــل إلى (  1996) ثم انخفـــض رصـــيد هـــذه ا
) بســبب ارتفــاع صـــرف الــدينار العراقـــي وفيمــا بعــد اســـتمر ارتفــاع أرصـــدة % 45مليــون دينــار وبنســـبة ( 

) . ويمكــن  %  62وبنســبة (  2001) مليــون دينــار في ســنة  512884الودائــع الجاريــة تــدريجياً لتصــل إلى ( 
)  8 - 3) مــــن خــــلال الشــــكل (  2001 – 1995ملاحظـــة ســــلوك الودائــــع الجاريـــة خــــلال مــــدة البحـــث ( 

  ) .  2سلسلة ( 
ما eلنسبة لأرصدة الودائــع الجاريــة بعــد إضــافة الودائــع الأخــرى لهــا فقــد تبــين مــن خــلال الجــدول              أ

) كأعلى حــد لهــا % 70) مليون دينار وبنسبة (  122037(  هما مقدار  1995) إذ بلغت في سنة  46 – 3( 
 1996ة انخفاضــاً ملحوظــاًُ◌ في ســنة ومن ثم بدأت النسبة eلتذبذب ارتفاعاً وانخفاضاً إذ حققت هذه النسب

  ) . 2)سلسلة (  9 - 3)كأدنى حد لها. ويمكن توضيح ذلك من خلال الشكل ( % 50إذ بلغت( 
  ) 9 – 3شكل ( 

  سلوك الودائع ( بعد إضافة الودائع الأخرى إلى الودائع الجارية ) لمصرف الرشيد 
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طلــوeت فــان النســبة كانــت متذبذبــة أما فيما يتعلق eلأهميــة النســبية لل ودائــع الجاريــة إلى مجمــوع الم
) في % 66كحــد أدنى و(   1996) في ســنة  e% 46لارتفاع والانخفاض ، فتراوحت الأهمية النسبية ما بــين (

  ) .  47 – 3كحد أعلى وهذا ما يوضحة الجدول (   2001سنة 
  

    ودائع التوفير. 2
صدة ودائع التوفير لمصرف الرافدين من سنة إلى أخرى ، إذ بلغ رصيدها ) تزايد أر  41 – 3يبين الجدول ( 

) من مجمــوع الودائــع ثم وصــل رصــيدها في % 16.5) مليون دينار وبنسبة ( 35222مقدار (  1995في سنة 
) مــن مجمــوع الودائــع ومــن هــذا يتضــح تزايــد % 30.1) مليــون دينــار وبنســبة (  324941إلى (  2001ســنة 

  التوفير في هيكل ودائع مصرف الرافدين . أهمية ودائع 
إذ بلغــــت                1995ومــــن خــــلال التحليــــل نــــرى أن نســــبة ودائــــع التــــوفير كانــــت منخفضــــة في عــــام 

) بسبب التغــيرات الاقتصــادية الــتي حــدثت % 32.4حتى بلغت( 1996) ولكنها ارتفعت في عام % 16.5(
ف الدينار العراقي وeلتالي فقــد أثــرت في ســلوكيات المــودعين في تلك الفترة والتي أدت إلى ارتفاع سعر صر 

) eلرجــوع إلى  2001 – 1995، ويمكن ملاحظة سلوك ودائع التــوفير لهــذا المصــرف وخــلال مــدة البحــث ( 
  ) .  3) سلسلة (  7 - 3الشكل ( 

طلوeت فقد شــكلت النســبةدالأهمية النسبية لو  صأما فيما يخ ) % 15(  ائع التوفير إلى مجموع الم
 ثم ارتفعــت في ســنتي    ( 1996في سنة  )% 28.8ثم بدأت هذه النسبة eلارتفاع إذ بلغت(  1995في سنة 

) في ســنة % 28.1) لكنهــا عــادت مــرة أخــرى إلى الانخفــاض إذ بلغــت( % 30) إذ بلغت ( 1998و  1997
) مليــون  111100بلــغ ( انخفــض رصــيد الودائــع الجاريــة إذ  1996. ويتضــح مــن أعــلاه انــه في ســنة  2001

) % - 26) مليــون دينــار ليســجل أنخفـــاض مقــداره   ( 152022يبلــغ (  1995ان في ســنة ـدينـــار في حــين كــ
  مرة .

  1996 تي) في ســن% 56.5إلى (  1995) في ســنة % 71.2أما النسبة الجارية فقــد انخفضــت مــن (  
ب ارتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي الــذي . في حين ازداد فيه رصيد ونسبة ودائع التوفير بســب 1997و 

لحساeت الجارية الى حساeت التوفير التي ارتفعت فيها قيمــة الفائــدة علــى  اثر في سلوكيات المدخرين من ا
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ضوء توجهات المصرف الجديدة التي زيدت بموجبها أســعار الفائــدة الســنوية المدفوعــة علــى الودائــع لتكــون 
  :  *على النحو الآتي 

  سنو_ً .  % 10التوفير للأفراد            ودائع -
  الودائع الثابتة للأفراد :  -

  .  % 11لمدة ستة اشهر                    
  .  % 12لمدة سنة واحدة                   
  .  % 15لمدة سنتين                         

) مليــون دينــار في ســنة  63813إلى (  1995) مليــون دينــار في ســنة  35222اذ ارتفعت ودائع التوفير من ( 
) في ســنة % 16.5)مــرة ، أمــا نســبة ودائــع التــوفير فقــد ازدادت مــن (  % 81أي بــز_دة مقــدارها (  1996
  .  1996) في سنة  % 32.4إلى (  1995

ــع التــوفير في ســنة  45 –3أمــا في مصــرف الرشــيد وeلرجــوع إلى الجــدول (  ) فقــد بلــغ رصــيد ودائ
) مـــن مجمـــوع الودائـــع ثم بـــدأ هـــذا الرصـــيد   % 27) مليـــون دينـــار وبنســـبة (  46989ه ( مـــا مقـــدار  1995

)  235006إلى(  2001)ليصــل في ســنة  e1995–2001لارتفاع من سنة إلى أخــرى خــلال ســنوات البحــث( 
  ) من مجموع الودائع .  % 28مليون دينار وبنسبة ( 

طلــوeتأما eلنسبة للأهمية النسبية لودائع التــ          ) 47 – 3والموضــحة في الجــدول (  وفير إلى مجمــوع الم
مــن ســنوات البحــث وهــو أدنى انخفــاض  1995) في الســنة الأولى  %21فبعد أن كانت هذه النسبة تبلــغ ( 

) عندما بلغت وعلــى  2000 – 1996سجلتها النسبة ، ولكنها شهدت ارتفاعاً متواصلاً خلال السنوات ( 
) ألا أjا عادت إلى الانخفاض مرة أخرى وذلك في ســنة  % 34،  % 32،  % 32،  %35،  % 42التوالي ( 

  ) . % 27حتى وصلت إلى (  2001
هي السنة التي سجلت فيها أدنى نســبة لودائــع التــوفير لهــذا المصــرف خــلال ســنوات  1995ولما كانت سنة 

) ويتضــح انــه في ســنة % 42(  هي السنة المسجلة فيهــا أعلــى نســبة والبالغــة 1996البحث فقد كانت سنة 
(      يبلــغ 1995) مليون دينار في حين كان في ســنة 78573 انخفض رصيد الودائع الجارية إذ بلغ (  1996

  ) .   13- %) مليون دينار أي eنخفاض مقداره ( 91234
 1996) في ســنة  % 46إلى (  1995) في سنة  % 55أما نسبة الودائع الجارية فقد انخفضت من ( 

ــع التــوفير  في ســنة  بســبب ارتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي  1996. في حــين ازداد رصــيد ونســبة ودائ

                                                
   .  2004/ 5/  24السيد مدير قسم الائتمان في البنك المركزي بتاريخ  مقابلة شخصية للباحث مع   *
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لحســاeت الجاريــة إلى حســاeت التــوفير وعلــى ضــؤها حــدد المصــرف  الذي اثر في ســلوكيات المــدخرين مــن ا
  :  *أسعار الفائدة السنوية المدفوعة على الودائع لتكون على النحو الأتي 

  سنو_ً   % 7التوفير للأفراد         ودائع  -
  الودائع الثابتة للأفراد : -

  . % 8لمدة ستة اشهر                   
  . %            9لمدة سنة واحدة         
  . % 10لمدة سنتين                      

مليــون دينــار في ســنة  ) 79872إلى (  1995) مليــون دينــار في ســنة  46989إذ ارتفعت ودائع التوفير من ( 
 1995) في ســنة   % 27) ، أما نسبة ودائع التوفير فقد ازدادت مــن (  % 96أي بز_دة مقدارها (  1996
، ويمكــن ملاحظــة ســلوك ودائــع التــوفير ) 46  - 3كمــا موضــح في الجــدول (  1996) في ســنة  % 46إلى ( 

  ) .   3) سلسلة (  e 3 -  8لرجوع إلى الشكل (
  
  
  
  
  
    سابات الودائع الثابتةح. 3

) يتضــح تزايــد أرصــدة الودائــع الثابتــة لمصــرف الرافــدين مــن ســنة إلى أخــرى  e3 –41لرجــوع إلى الجــدول ( 
) مليــون  80871إلى (  1995) مليــون دينــار في ســنة  8413خــلال مــدة البحــث فقــد ارتفــع رصــيدها مــن ( 

  ).  % 861أي بز_دة مقدارها (  2001دينار في سنة 
)  % 3.9إذ بلغــت (  1995نسبة الودائع الثابتــة إلى مجمــوع الودائــع فكانــت منخفضــة في ســنة  أما

  بسبب ارتفاع معدلات التضخم الذي اثر في ارتفاع المعدل العام للأسعار .
)  % 8.7% ،  8.5% ،  7.8% ،  7.5% ،  7.3 )فقــد وصــلت وعلــى التــوالي( 2000 – 1996أما السنوات ( 

)يتضــح  4)سلسلة (  6 – 3) . ومن خلال الشكل (%  7.4لتصبح (  2001اض في سنة ثم عاودت الانخف
  سلوك الودائع الثابتة خلال مدة البحث . 

                                                
  .  2004 /   7/ 26 مقابلة شخصية للباحث مع السيد مدير عام الدراسات المصرفية والتدريب في البنك المركزي العراقي بتاريخ  *
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طلوeت فبعد إن بلغت هــذه النســبة (  ) في %  3.5أما eلنسبة للأهمية النسبية للودائع الثابتة إلى مجموع الم
ـاً ملحوظـــــــاً ومتواصــــــلاً خـــــــلال الســــــنوات                الســــــنة الأولى مـــــــن ســــــنوات البحــــــث فقــــــد شــــــهدت ارتفاعــــــ

) %  8% ، 7.8% ،  7% ،  6.8% ،  6.5عندما بلغــت وعلــى التــوالي(  1995اللاحقة لسنة ) 2001–1996(
  ) .   % 7إذ وصلت إلى (  2001ألا أjا عادت إلى الانخفاض مرة أخرى وذلك في سنة 

لت فيهــــا أدنى نســــبة لأرصــــدة الودائــــع الثابتــــة إلى مجمــــوع تمثــــل الســــنة الــــتي ســــج 1995ولمــــا كانــــت ســــنة 
طلــوeت لمصــرف الرافــدين خــلال ســنوات البحــث إذ كانــت (  هـــي  2000) ، فقــد كانــت ســنة %  3.5الم

  ) . % 8نسبة إذ بلغت (  أعلىالسنة التي سجلت فيها 
ع النســـبي ) الـــذي يبـــين التوزيـــ 45 – 3مصـــرف الرشـــيد ومـــن خـــلال الرجـــوع إلى الجـــدول ( في أمـــا 

لمكـــو3ت ودائـــع المصـــرف يتضـــح تزايـــد أرصـــدة الودائـــع الثابتـــة مـــن ســـنة إلى أخـــرى خـــلال مـــدة البحـــث           
 2001) مليــون دينــار في ســنة  21878(  إلى 1995) مليــون دينــار في ســنة  4050فقد ارتفع رصيدها مــن ( 

  ) . %  440أي بز_دة مقدارها ( 
) % 2.3دائع الثابتة إلى مجموع الودائــع فبعــد أن كانــت هــذه النســبة تبلــغ (أما فيما يخص نسبة الو          
وهي أدنى نسبة سجلتها هــذه الودائــع لكنهــا قــد شــهدت ارتفاعــاً متواصــلاً خــلال الســنوات   1995في سنة 

) ألا إjــا عــادت  % 2.9،  % 2.7عنــدما بلغــت وعلــى التــوالي (  1995اللاحقــة لســنة  )  1997– 1996( 
  ) .  % 2.1لتبلغ (  1998فاض مرة أخرى وذلك في سنة إلى انخ
طلــوeت فبعــد أن كانــت هــذه النســبة تبلــغ (        ) % 1.8أما الأهمية النسبية لودائــع الثابتــة إلى مجمــوع الم

في الســـــنة الأولــــــى مــــــن ســـــنوات البحـــــث فقـــــد شـــــهدت ارتفاعــــــاً وانخفاضــــــاً متواصـــــلاً خـــــلال الســـــنوات               
% ،  2.4،  % 2،  % 2.6،  % 2.5 عنــدما بلغــت وعلــى التــوالي (1995)  اللاحقــة لســنة  2000 – 1996( 

) . ولمــا   % 2.5 إذ وصــلت إلى ( 2001) ألا أjــا عــادت إلى الانخفــاض مــرة أخــرى وذلــك في ســنة  % 2.8
طلوeت مصرف  1995كانت سنة  الرشــيد تمثل سنة أدنى نسبة سجلتها أرصدة الودائع الثابتة إلى مجموع م

هــي ســنة أعلــى نســبة إذ  2000) فقــد كانــت ســنة  % 1.8خــلال ســنوات البحــث إذ بلغــت النســبة فيهــا ( 
) يتضــح ســلوك  4) سلســلة (   8- 3) خــلال ســنوات البحــث . ومــن خــلال الشــكل ( %  2.8بلغــت ( 

  الودائع الثابتة خلال مدة البحث . 
   الودائع الاخرى. 4

ما يقدمة المصرف من تسهيلات مصــرفية إضــافة إلى رواتــب واجــور غــير تمثل هذه الودائع الضما3ت على 
المنتسبين مثل المتقاعدين ، ولهذا فهي تعد ودائــع ذات طبيعــة جاريــة وعليــة تم أضــافتها إلى الودائــع الجاريــة 

  ) .  42 – 3في الجدول ( 
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رف الرافــدين نلاحــظ ) الذي يتضمن التوزيع النسبي لمكو3ت ودائــع مصــ 41 – 3وعند ملاحظة الجدول ( 
تباين نسبة الودائع الأخرى خلال سنوات البحث eلارتفاع والانخفاض من سنة إلى أخــرى فبعــد أن كانــت 

) في السنة الأولى وهي أعلى نســبة ســجلتها الودائــع الأخــرى فقــد انخفضــت في %  8.2هذه النسبة تبلغ ( 
 3.4% ،  3.2% ،  3.7وعلــى التــوالي (  ) اللاحقــة لســنة الأســاس عنــدما بلغــت 2000 – 1996الســنوات ( 

 % 2.3عندمـــا بلغــت             (  2000) لتسجل أدنى انخفـاض لهـا وذلك في ســنة  % %2.3 ،  %2.9 ، 
  ) يتضح سلوك الودائع الأخرى .  2) سلسلة (  7 - 3) . ومن خلال الشكل ( 

ع يعكــس ارتفــاع الســيولة النقديــة لــدى ونلاحظ مــن خــلال التحليــل أن الارتفــاع المســتمر في أرصــدة الودائــ
  الأفراد هذا مما يحفزهم الى الاحتفاظ بجزء من هذه السيولة على شكل ودائع مصرفية من اجل الأمان . 

وان ارتفــاع نســبة الودائــع الجاريــة تعكــس التوســع في حجــم النشــاط الاقتصــادي ، وهــذا يعكــس انخفــاض 
ا الانخفـــاض في نســـبة الودائـــع الادخاريـــة الـــتي تتميـــز eلثبـــات نســـبة الودائـــع الثابتـــة وودائـــع التـــوفير ، وهـــذ

والاستقرار أدى eلجمهور إلى توجية مواردهم النقديــة الفائضــة الى مجــالات اســتثمارية تكــون عوائــدها مجزيــة 
  اكثر من ادخارها لدى المصارف التي تكون فوائدها منخفضة . 

ائــع الأخــرى خــلال ســنوات البحــث eلارتفــاع أما في مصرف الرشيد فأننا نلاحظ تبــاين نســبة الود
مــن  1995) في الســنة الأولى  % 17والانخفــاض مــن ســنة إلى أخــرى فبعــد أن كانــت هــذه النســبة تبلــغ ( 

) ، ألا أjـــا عـــادت إلى الارتفـــاع  % 5عنـــدما بلغـــت (  1996ســـنوات البحـــث ألا أjـــا انخفضـــت في ســـنة 
ت هذه النسبة إلى الانخفاض مرة أخرى وذلــك في ســنة ) . ثم عاد % 10إذ بلغت (  1997وذلك في سنة 

) خــلال ســنوات البحــث وهــذا  % 3.6لتســجل أدنى نســبة وصــلت أليهــا هــذه الودائــع إذ بلغــت (  1998
 8 - 3) الذي يبين التوزيع النسبي لمكو3ت ودائع مصرف الرشيد والشــكل (  45 – 3مايوضحة الجدول ( 

  الأخرى خلال مدة البحث . )  يوضح سلوك الودائع  5) سلسلة ( 
ولو حللنا سلوك المودعين لمصــرف الرافــدين والمتمثــل بتوزيــع الودائــع حســب ملكيتهــا أي حســب 
طــاع الاشــتراكي والخــاص والمخــتلط وكمــا موضــح في  طاعــات الاقتصــادية الــتي تعــود لهــا والموزعــة بــين الق الق

طــاع الاشــتراكي مــن ســنة إلى أخــرى ) ويتضح من خلال التحليل تزايد أرصــدة ودائــ 44 – 3الجدول (  ع الق
 2001) مليون دينار في سنة  538381إلى (  1995) مليون دينار في سنة  99388فقد ازداد الرصيد من ( 

طاع هي تخصيصات في موازنة الدولة .    وسبب هذه الز_دة هو أن معظم ودائع هذا الق
طاع الاشتراكي  إلى مجمــوع الودائــع فقــد تذبــذبت خــلال مــدة البحــث أما eلنسبة للأهمية النسبية لودائع الق

) كحـــد أعلـــى في ســــنة  % 50 ) و ( 1998 و 1996(  تي) كحــــد أدنى في ســـن % 43فقـــد تراوحـــت بـــين ( 
1999  .  
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طاع الاشتراكي وفقاً لمكو�3ا يلاحظ من خلال التحليــل أjــا تتــوزع إلى ودائــع جاريــة  وعند تحليل ودائع الق
طاع الاشتراكي ¡يداع امواله في حساeت التوفير . وودائع  بتة وذلك بسب   ب عدم السماح لوحدات الق

ويلاحــظ ايضــاً مــن خــلال الجــدول المــذكور أعــلاه eن الودائــع الجاريــة شــكلت نســبة كبــيرة مــن ودائــع هــذا 
طــاع إذ ارتفعــت نســبتها في ســنة  طــاع % 92بمقــدار (  1995الق ) وذلــك بســبب كــون معظــم ودائــع هــذا الق

لحكوميــة علــى شــكل ودائــع جاريــة . في هي تخص يصات في موازنــة الدولــة توضــع تحــت تصــرف المؤسســات ا
لحكــومي لتصــل نســبتها إلى (  1996حين انخفضت هذه النسبة في سنة  ) ثم % 86بسبب تقليص الأنفاق ا

طــاع والــتي تمثــل % 89إلى (  2001وصــلت في عــام  ) في حــين انعكــس ذلــك علــى الودائــع الثابتــة لــنفس الق
طة لــدى المصــارف فقــد تراوحــت النســبة الثابتــة مــابين (  ) في ســنة %  7ادخــارات المؤسســات الماليــة الوســي

   كحد أعلى .   1996) في سنة  % 13كحد أدنى و (   1995
طــاع الخــاص والمخــتلط فقــد ازداد رصــيدها مــن (  ) مليــون دينــار ســنة  96269أمــا بشــأن ودائــع الق

طــــاع الخــــاص في النشــــاط  2001في ســــنة  ) مليــــون دينــــار 509017إلى (  1995 نتيجــــة اتســــاع مســــاهمة الق
طاع الخاص إلى مجموع ودائع المصرف فقد كانت منخفضة في ســنة   1995الاقتصادي ، أما نسبة ودائع الق

) بســـبب اتجـــاه الجمهـــور إلى ســـحب ودائعهـــم لـــدى المصـــارف وتوظيفهـــا في مجـــالات %  45 ( فقـــد بلغـــت
) بســبب تراجــع معــدلات التضــخم % 53لتصــبح (  1996الارتفــاع في ســنة  استثمارية أخرى ثم عادت إلى

طــاع يقــوم بتحويــل جــزء مــن مدخراتــه في ظــل سياســة  وارتفاع سعر صرف الــدينار العراقــي ممــا جعــل هــذا الق
  موجه التفاؤل إلى ودائع التوفير . 

طــاع الخــاص والمخــتلط نلاحــظ أjــا تتــوزع إلى ودائــ ع جاريــة وودائــع تــوفير وعنــد تحليــل مكــو3ت ودائــع الق
طــاع الخــاص والمخــتلط  وودائع  بتة ، اذ نلاحظ أن ودائع التوفير تمثل الأهمية النسبية الأولى بين ودائــع الق

 1999) كحــــد أعلــــى في ســــنة % 64و (  1995) كحــــد أدنى في ســــنة % 36إذ تراوحــــت نســــبتها مــــابين (
طاع العائلي والأفراد يشكل أهمية كبيرة ضم طاع الخاص والذي يهــتم بتوجيــه الفــوائض بسبب كون الق ن الق

النقدية نحو الادخــار في حســاeت التــوفير لــدى المصــارف بســبب الميــزة الخاصــة لودائــع التــوفير كوjــا يمكــن 
لحساeت للفائدة .  طلب وخضوع هذه ا   سحبها حين ال

ســبتها مرتفعــة أما الودائع الجارية فان أهميتها النسبية ازدادت خلال ســنوات البحــث فقــد كانــت ن
طــاع في % 62إذ بلغــت (  1995في ســنة  ) وان الســبب في ارتفــاع هــذه النســبة هــو اتســاع مســاهمة هــذا الق

النشــاط الاقتصــادي خــلال هــذه المــدة ، وتكــون الودائــع الجاريــة ذي أهميــة كبــيرة في المعــاملات التجاريــة 
فقــد انخفضــت فيهــا هــذه النســبة  1996وكــذلك التعامــل eلصــكوك بــدلاً مــن التعامــل eلنقــد ، أمــا في ســنة 

وهو أدنى مستوى وصــلت إليــة الودائــع الجاريــة  1999) في سنة  % 29واستمرت eلانخفاض حتى بلغت ( 
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طاع بسبب عدم استقرار السوق وانخفاض ثقة الجمهور اتجاه التعامل eلصــكوك بســبب كثــرة ظهــور  لهذا الق
  افي . حالات التزوير في الصكوك وعدم توافر الرصيد الك

طــاع الخــاص فكانــت أهميتهــا النســبية ضــئيلة مقارنــة eلودائــع الأخــرى لــنفس  أما الودائع الثابتــة للق
طاع الاشــتراكي إذ نلاحــظ أن مســتوى الارتفــاع والانخفــاض فيهــا كــان  طاع ومقارنة مع الودائع الثابتة للق الق

طــاع الاشــتراكي ، فقــد انخفضــت نســبتها خــلال ســنة  اقــل مــن مســتوى الارتفــاع والانخفــاض في ودائــع الق
طــيء جــداً خــلال المــدة مــن ( % 1إذ بلغــت (  1995 ) إذ بلغــت  2001 – 1996) ثم بــدأت eلارتفــاع الب

  .  وعلى التوالي ) %  5) لتصل إلى (  2000 و 1999أعلى مستوى لها في السنوات ( 
طــاع الخــاص بســبب أســعار الف ائــدة المتدنيــة الــتي وهذا يعكس عدم جاذبية الودائع الثابتــة لــدى الق

لا تتجاوب مع الارتفاعات المستمرة في الأسعار ، وeلــرغم مــن الــز_دة الــتي طــرأت عليهــا فضــلاً عــن عــدم 
وجـــود مرونـــة لـــدى الإدارات المصـــرفية في الســـماح eلســـحب علـــى هـــذه الودائـــع في ظـــروف معينـــة جعـــل 

  المودعين يبحثون عن مجالات ادخارية اخرى . 
طــــاع  48 – 3د وeلرجـــوع إلى الجــــدول ( أمـــا في مصـــرف الرشـــي ) نلاحـــظ eن الودائـــع الجاريـــة للق

ـــوالي كحـــد أدنى  % 96) لتصـــل إلى (  1998 و 1995الاشـــتراكي ارتفعـــت نســـبتها في ســـنتي (  ) وعلـــى الت
لحكوميــة علــى شــكل ودائــع  طــاع توضــع تحــت تصــرف المؤسســات ا وذلك بسبب كون معظم ودائع هــذا الق

لحكــومي لتصــل نســبتها إلى (  1997ت هذه النسبة في سنة جارية ، في حين انخفض بسبب تقليص الأنفاق ا
  ) وعلى التوالي .  % 95) لتصل إلى (  2001– 1999) ثم عادت إلى الارتفاع في السنوات (  % 92

طاع فقد شكلت أعلــى نســبة لهــا في ســنة  )  %  7.6إذ بلغــت (  1997أما الودائع الثابتة لنفس الق
طــاع الخــاص والمخــتلط فقــد  1995) في ســنة  % 3.5ســبة لهــا فكانــت ( ، أمــا أدنى ن . أمــا بشــأن ودائــع الق

) مليــون دينــار في ســنة  482750إلى (  1995) مليون دينــار في ســنة  81836ازدادت أرصدة الودائع من ( 
طاع الخاص في النشاط الاقتصادي .  2001   وذلك نتيجة اتساع مساهمة الق

طا  لتصــل  1995ع الخاص إلى مجمــوع ودائــع المصــرف فكانــت منخفضــة في ســنة أما نسبة ودائع الق
) ، بسبب اتجاه الجمهور  إلى سحب ودائعهم لــدى المصــرف وتوظيفهــا في مجــالات اســتثمارية  % 47إلى ( 

بســبب تراجــع معــدلات التضــخم وارتفــاع ســعر صــرف الــدينار  1996أخــرى ، وعــاودت الارتفــاع في ســنة 
  .  2001) في سنة  % 59ستمرت eلارتفاع والانخفاض حتى وصلت إلى ( العراقي ، وبعد ذلك ا

طـــاع الخـــاص والمخـــتلط ، إذ  أمـــا ودائـــع التـــوفير فأjـــا تحتـــل الأهميـــة النســـبية الأولى بـــين ودائـــع الق
وذلــك  1999) كحــد أعلــى في ســنة  % 90و (  2001) كحد أدنى في سنة  % 48تراوحت نسبتها مابين ( 

طلب وكوjا تخضع للفائدة . بسبب الميزة الخاص   ة بودائع التوفير كوjا يمكن سحبها حين ال
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)  % 40إذ وصــلت نســبتها إلى (  1995أما الودائع الجاريــة فقــد ازدادت أهميتهــا النســبية في ســنة 
طــاع في النشــاط الاقتصــادي خــلال هــذه المــدة ، في حــين انخفضــت خــلال  بســبب اتســاع مســاهمة هــذا الق

وهو أدنى مستوى وصلت إليه الودائع الجاريــة  1996) في سنة  % 31) إذ بلغت (  1998 – 1996المدة ( 
طاع وذلك بسبب عدم استقرار السوق .    لهذا الق

طــاع الخــاص فكانــت أهميتهــا النســبية ضــئيلة مقارنــة eلودائــع الأخــرى لــنفس  أما الودائع الثابتــة للق
طــاع الاشــتراك طــاع ومقارنــة مــع الودائــع الثابتــة للق كحــد   1998) في ســنة % 1.1ي إذ تراوحــت مــابين ( الق

كحــد أعلــى . وهــذا يعكــس عــدم جاذبيــة هــذا النــوع مــن الودائــع لــدى   1999) في ســنة  % 2.6أدنى و ( 
طاع الخاص بسبب أسعار الفائدة المتدنية التي لاتتجاوب مع الارتفاعات المستمرة في الأسعار .    الق
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  المبحث الاول
  تحليل العائد

  
يتنــاول هــذا المبحــث تحليــل نــوعين مــن العائــد اللــذين يهمــان المالــك والمســتثمر وهمــا معــدل العائــد 

  على الاستثمار ومعدل العائد على حق الملكية .
   

   اولاً : معدل العائد على الاستثمار
ت بعد دفع الفوائد يقيس هذا المؤشر معدل العائد على الأموال المستثمرة في الموجودا

  والضرائب المترتبة عليها ، لذا فأCا تعكس كفاءة الإدارة في تشغيل الموجودات . 
  

  ) 1 – 4جدول ( 

  معدل العائد على الاستثمار

  السنة     
  
صرف  الم

 
1995 

% 

 
1996 

% 

 
1997 

% 

 
1998 

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  1.23 1.75 2.11 1.28 0.82 1.13 0.58 0.95  الرافدين

  1.10 1.88 1.89 1.34 0.70 0.04 1 0.91  الرشيد

 1.165 

  

صرفين في نسبة معدل العائد على  1 – 4من خلال ملاحظة الجدول (  ) يتبين تفاوت الم
صرف الرافدين يلاحظ ارتفاع   1.165الاستثمار اذ بلغ المتوسط العام لهذه النسبة (               ) ففي م

)في السنة الاولى من مدة البحث  95 .0وانخفاض النسبة من سنة الى اخرى اذ كانت هذه النسبة تبلغ ( 
) الا  1.13اذ بلغت( 1997 ) ثم عادت الى الارتفاع في سنة  58 .0اذ بلغت(  1996ثم انخفضت في سنة 

، ثم بدأت تتذبذب في السنوات  1998 ) في سنة 82 .0اCا عادت الى الانخفاض مرة cنية فقد بلغت ( 
  ) . % h (1.28 % ،2.11 % ،1.75لانخفاض والارتفاع إذ بلغت وعلى التوالي (  2001 – 1999التالية ( 

ويرجع تذبذب هذه النسبة hلارتفاع والانخفاض من سنة إلى أخرى خلال السنوات قيد التحليل 
صافي الربح  نظراً لاختلاف نسب النمو في صافي الربح ومجموع الموجودات فقد كانت نسبة النمو ل

  والموضحة في الجدول أدrه وكالآتي :  1995) مقارنة بسنة الأساس  2001 – 1996للسنوات ( 
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  ) 2 –4جدول ( 
صرف الرافدين   نسب نمو صافي الربح والموجودات الكلية لم

  نة الس          
  

 البيان

 
1996 

% 

 
1997 

% 

 
1998  

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

 803 668 288 86 77 42 -  صافي الربح 

 392 246 188 114 048 5 -  الموجودات الكلية 

  
الى  1995) مليون دينار في ســنة  2237292ويتضح من الجدول hن صافي الربح قد انخفض من ( 

  ) .  %  42 -أي vنخفاض مقداره (  1996) مليون دينار في سنة  1295497( 
صــرف الــتي تضــمنت معالجــة حالــة التضــخم ويعــود ســبب هــ ذا الأنخفــاض إلى السياســة المتبعــة مــن قبــل الم

وتخفيض الانفاق الحكومي لرفع سعر صرف الدينار العراقي ، إضافة إلى مذكرة التفاهم بــين العــراق والامــم 
  المتحدة ( الغذاء والدواء مقابل النفط ) . 

أي  2001) مليــون دينــار في ســنة  20211229بلغــت (  فيمــا بعــد اســتمر ارتفــاع ارصــدة صــافي الــربح حــتى
وان ســبب هــذه الــز~دة هــو نتيجــة للــز~دة الحاصــلة في  1995) مقارنــة بســنة %   h803رتفــاع مقــداره ( 

صرفية وكذلك أيراد الاستثمارات التي زادت بشكل كبير بسبب التوسع في عمليــات  إيرادات العمليات الم
صرف وافتتاح فروع جديدة ل   ه في جميع أنحاء القطر . الم

صــر الموجــودات الكليــة فقــد انخفــض مــن (  الى            1995) مليــون دينــار في ســنة  234444169امــا عن
ص  % 5 -أي vنخفــاض مقــداره (  1996) مليــون دينــار في ســنة  221132350(  ) . وذلــك بســبب تقلـــي

يمــا بعــد اســتمرت الموجــودات الكليــة أجمــالي الموجــودات وهــو نــوع مــن المعالجــة لكــبح حالــة التضــخم وف
)  %  392أي hرتفـــاع مقـــداره (  2001) مليـــون دينـــار في ســـنة  h1154377094لارتفـــاع حـــتى بلغـــت ( 

صــادية  1995مقارنة بسنة  صرف وقيامــة بتمويــل القطاعــات الاقت وذلك بسبب التوسع المتميز في أنشطة الم
صناعية وال صاد الوطني . المختلفة وذلك عن طريق منح القروض ال   زراعية والسياحية لغرض تنمية الاقت

صــرف الرشــيد وhلرجــوع الى الجــدول (  ) يتضــح تذبــذب نســبة معــدل العائــد علــى  1 – 4أمــا في م
) في الســنة الاولى  91 .0الاستثمار hلارتفاع والانخفــاض مــن ســنة الى اخــرى اذ كانــت هــذه النســبة تبلــغ ( 

صــل الى ادنى%  1لتبلــغ (  1996من مدة البحث ثم ارتفعت في ســنة  مســتوى  ) ثم عــادت الى الانخفــاض لت
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) اذ بلغــت  2001 – 1998 ثم بــدأت hلتذبــذب خــلال الســنوات  ( 1997) في ســنة  04 .0لهـــا اذ بلغــت ( 
  ) .  1.88،  1.89،  1.34،  0.70وعلى التوالي ( 

بــذب النســبة hلارتفــاع ) خــلال ســنوات البحــث ويرجــع تذ 1.10أما المتوســط الحســابي فقــد بلــغ ( 
والانخفاض من سنة إلى أخــرى خــلال الســنوات قيــد التحليــل نظــراً لاخــتلاف نســب النمــو في صــافي الــربح 

صافي الربح للسنوات (  ) مقارنــة بســنة الأســاس  2001 – 1996والموجودات الكلية ، فكانت نسبة النمو ل
  ) وكالأتي :   3 – 4والموضحة في الجدول (  1995

  

  ) 3 – 4جدول ( 
صرف الرشيد   نسب نمو صافي الربح والموجودات الكلية لم

  السنة           
  

 البيان

 
1996 

% 

 
1997 

% 

 
1998  

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

 699 394 199 31 39 - 5 -  صافي الربح 

 288 138 103 69 21 13 -  الموجودات الكلية 

  
إلى  1995) مليــون دينــار في ســنة  1992252يتضح من الجدول hن صافي الربح قد انخفــض مــن ( 

) . وذلــك بســبب السياســة المتبعــة % 5-أي vنخفاض مقــداره (  1996) مليون دينار في سنة  1881551( 
لمعالجــة حالــة التضــخم وارتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي إضــافة إلى مــذكرة التفــاهم بــين العــراق والأمــم 

  لنفط . المتحدة حول الغذاء والدواء مقابل ا
) مليـــون دينـــار وبنســـبة انخفـــاض  1213588إذ بلـــغ (  1997وقـــد انخفـــض بعـــض الشـــيء في ســـنة 

. في حين ارتفعت أرصدة صــافي الــربح في الســنوات اللاحقــة حــتى  1995) مقارنة بسنة  %  39 -مقداره ( 
وان  1995 ) مقارنــة بســنة % 699وبــز~دة مقــدارها (  2001) مليــون دينــار في ســنة  15937327بلغــت ( 

صادية .    سبب هذا الارتفاع يعود لظروف التضخم وطبيعة الظروف الاقت
صـــر الموجـــودات الكليـــة فقـــد انخفـــض رصـــيده مـــن (  ) مليـــون دينـــار في ســـنة  217963896أمـــا عن

) بســبب السياســة % 13-أي vنخفــاض مقــداره (  1996) مليــون دينــار في ســنة  187813668إلى (  1995
لة التضخم وارتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي . وبعــد ذلــك ارتفعــت هــذه الأرصــدة إلى المتبعة لمعالجة حا

ــار في ســنة  846105368أن بلغــت (   1995) مقارنــة بســنة % 288وبــز~دة مقــدارها (  2001) مليــون دين
  بسبب حالة التضخم وعدم الاستقرار . 
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  ثانياً : معدل العائد على حق الملكية 
صــرف ، فــإذا  يقيس هذا المؤشر العا ئد الذي يحققة المساهمون على أموالهم الموظفة في رأس مال الم

صــرف ، ويحتســب هــذا  كانت قيمة المؤشر مرتفعة دل ذلك على كفاءة قرارات الاســتثمار والتشــغيل في الم
صافية ( بعد الضريبة ) على حقوق المساهمين .    المؤشر بتقسيم الأرhح ال

  

  ) 4 – 4 جدول (
  لى حق الملكيةمعدل العائد ع

  السنة     
  
صرف  الم

 
1995 

% 

 
1996 

% 

 
1997 

% 

 
1998 

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  135 173 180 181 112 124 58 119  الرافدين

  157 198 183 230 131 7 136 219  الرشيد

 146 

  

صـــ4 – 4مــن خـــلال ملاحظـــة الجـــدول (  رفين في نســـبة معــدل العائـــد علـــى حـــق ) يتبــين تفـــاوت الم
صــرف الرافــدين نلاحــظ ارتفــاع وانخفـــاض  % 146الملكيــة إذ بلــغ المتوســط العــام لهــذه النســـبة (  ) ففــي م

اذ وصــلت  1996) في الســنة الأولى . ثم انخفضــت في ســنة % 119النســبة مــن ســنة إلى أخــرى إذ بلغــت ( 
ذبــذبت في الســنوات اللاحقــة hلارتفــاع والانخفــاض اذ ) وهــو أدنى مســتوى تحقــق لهــا ألا أCــا ت% 58إلى ( 

) خلال مــدة البحــث . ويرجــع  % 135. أما المتوسط الحسابي فقد بلغ (  2001) في سنة % 173بلغت (
تذبذب هذه النسبة hلارتفاع والانخفاض من سنة إلى أخرى خلال الســنوات قيــد التحليــل نظــراً لاخــتلاف 

) نلاحــظ  hن صــافي الــربح 2 - 4المال الممتلك وhلرجــوع الى الجــدول (  نسب النمو في صافي الربح ورأس
بســبب السياســة  1995) مقارنــة مــع ســنة الاســاس  % h-42نخفــاض مقــدراه (  1996قــد انخفــض في ســنة 

المتبعــة لمعالجــة حالــة التضــخم وارتفــاع ســعر صــرف الــدينار العراقــي إضــافة الى مــذكرة التفــاهم بــين العــراق 
تحدة ، فيما بعــد اســتمر ارتفــاع هــذه الأرصــدة في الســنوات الأخــيرة مــن مــدة البحــث فقــد حقــق والأمم الم

وذلك بسبب حالة التضخم التي أدت  1995) مقارنة مع سنة  % 803) مقداره (  2001ارتفاعاً في سنة( 
صرفية والتوسع في افتتاح فروع جديدة في جميع أنحــاء القطــر ومــن الواضــح   إلى ز~دة إيرادات العمليات الم

كانــت متزايــدة   1995) ومقارنة بسنة الأساس  h1996 - 2001ن نسبة نمو راس المال الممتلك للسنوات ( 
) مليــون دينــار  1879626) يتضح vن راس المال الممتلك قد ازداد مــن (  18 – 3وhلرجوع إلى الجدول ( 
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ــــك % 519بــــز~دة مقــــدارها ( أي  2001) مليــــون دينــــار في ســــنة  11648954إلى (  1995في ســــنة  ) وذل
  بسبب التطورات الجوهرية في مختلف اوجه نشاطه . 

صـــرف الرشـــيد وhلرجـــوع إلى الجـــدول (  ) يتضـــح ايضـــاً تذبـــذب النســـبة hلارتفـــاع  4 – 4أمـــا في م
) في الســنة الأولى مــن مــدة البحــث ، ثم انخفضــت في % 219والانخفــاض مــن ســنة إلى أخــرى اذ بلغــت ( 

) ثم عــادت الى الارتفــاع اذ % 7، % 136) اذ بلغتــا وعلــى التــوالي (  1997 – 1996حقتــين ( الســنتين اللا
  وهو أعلى مستوى وصلت اليه النسبة خلال مدة البحث .  1999) في سنة % 230بلغت ( 

) خــلال مــدة البحــث ويعــود هــذا التذبــذب لاخــتلاف  % 157أمــا المتوســط الحســابي فقــد بلــغ ( 
ـــافي الـــ ص ـــافي الـــربح منخفضـــة في نســـب النمـــو ل ص ربح ورأس المـــال الممتلـــك ، فقـــد كانـــت نســـبة النمـــو ل

)  1992252) وان الرصــيد قــد انخفــض مــن( 3 - 4وكمــا موضــح في الجــدول ( )1997 – 1996الســنوات (
) %  5-أي vنخفــاض مقــداره (  1996) مليــون دينــار في ســنة  1881551إلى (  1995مليون دينــار في ســنة 

السياسة المتبعة لمعالجة حالة التضخم ثم عادت الأرصدة إلى الارتفاع خــلال الســنوات ( مرة وذلك بسبب 
وذلــك بســبب حالــة التضــخم وطبيعــة  1995) مقارنــة بســنة % 699) محققــة نمــواً مقــداره (  2001 – 1998

صادية السائدة في تلك الفترة .    الظروف الاقت
كانــت متزايــدة   1995) ومقارنــة بســنة  2001 – 1996أما نسبة نمو رأس المال الممتلك للسنوات ( 

) وكــــذلك يتضــــح hن رصــــيد رأس المــــال الممتلــــك قــــد ازداد مــــن (  19 – 3وكمــــا موضــــح في الجــــدول ( 
أي بــز~دة مقــدارها (  2001) مليون دينار في ســنة  8023826إلى (  1995) مليون دينار في سنة  907206

صرف .  %  784   ) مرة بسبب توسع أنشطة الم
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  المبحث الثاني
   تحليل مخاطرة السيولة

  
  يتناول هذا المبحث تحليل مؤشرات مخاطرة السيولة المصرفية والتي تضمنت أربعة مقاييس وهي :        

  
   اولاً : النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / الموجودات الكلية

ولة في المصـــارف ، إذ يشـــير يعـــد هـــذا المؤشـــر واحـــداً مـــن المعـــايير المســـتخدمة لقيـــاس مخـــاطر الســـي
ارتفاع هذا المؤشر إلى انخفاض المخاطرة على اعتبار أن ذلك يعكس زBدة الأرصدة النقدية التي يواجــه >ــا 

  المصرف التزاماته المختلفة . 
  

  ) 5 – 4جدول ( 
  النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف / الموجودات الكلية

  السنة     
  
 المصرف

 
1995 

 
1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2001 

الوسط 
  الحسابي

المتوسط 
 العام 

  17 16 16 15 14 0.18 0.14 0.29  الرافدين

  0.21 0.17 0.18 0.24 0.16 0.18 0.31 0.27  الرشيد

 0.19 

     
) يتبـــين تفـــاوت المصـــرفين في النقـــد والأرصـــدة المملوكـــة إلى  5 – 4مـــن خـــلال ملاحظـــة الجـــدول ( 

  ) .  0.19 كلية إذ بلغ المتوسط العام لهذه النسبة ( الموجودات ال
ففــي مصــرف الرافــدين نلاحــظ ارتفــاع وانخفــاض النســبة مــن ســنة إلى أخــرى إذ كانــت هــذه النســبة 

) مــن الســنة الأولى وهــي أعلــى مســتوى وصــلت اليــه خــلال مــدة البحــث . ثم انخفضــت في  % 29تبلــغ ( 
) إذ بلغــت وعلــى التــوالي  1999 – 1997الســنوات التاليــة ( ) . ثم انخفضــت في  % 16لتبلغ (  1996سنة 

) ثم ارتفعــت قلــيلاً  % 14إذ بلغــت (  1998) إذ كــان أدنى مســتوى لهــا في عــام  % 15،  % 14،  % 18( 
  ) لكليهما .  % 16) إذ بلغتا وعلى التوالي (   2001 – 2000 في السنتين التاليتين (

ـــد التحليـــل نظـــراً ويرجـــع تذبـــذب النســـبة lلارتفـــاع والا نخفـــاض مـــن ســـنة إلى أخـــرى خـــلال الســـنوات قي
لاخــتلاف نســب النمــو lلنقــد والأرصــدة المملوكــة والموجــودات الكليــة فكانــت نســبة النمــو lلموجــودات 
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) كــالآتي 6 - 4، والموضــحة في الجــدول (  1995) مقارنة بنسبة الأساس  2001 – 1996الكلية للسنوات ( 
 :  
  

  ) 6 – 4جدول ( 
  سب نمو الموجودات الكلية والأرصدة النقدية لدى مصرف الرافدينن

  السنة             
       

 البيان

 
1996 

% 
 

 
1997 

%  
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

%  
 

 
2001 

% 
 

 392 252 188 114 48 5- الموجودات الكلية  

 167 92 47 10 3- 52- النقد والأرصدة المملوكة

  
) مليــون دينــار في ســنة  234444169جودات الكلية قد انخفضت من ( يتضح من الجدول lن المو 

  ) .   % 5-أي lنخفاض مقداره (  1996) مليون دينار في سنة  22132350إلى (  1995
ويعود السبب إلى تقليص أجمالي الموجودات وهو نوع من المعالجة لكبح حالة التضخم . وفيما بعد اســتمر 

أي zرتفــاع  2001) مليــون دينــار في ســنة  1154377094ليــة إلى أن بلــغ ( ارتفــاع أرصــدة الموجــودات الك
  .  1995) مقارنة بسنة %  392مقداره ( 

) مليــون دينــار  32489768إلى (  1996أما النقد والأرصدة المملوكة فقد انخفض رصيدها في سنة 
إلى                (  1997وكـــذلك انخفـــض في ســـنة  1995) مقارنـــة بســـنة % 52-أي lنخفـــاض مقـــداره ( 

. وذلك بسبب السياســة المتبعــة  1995) مقارنة بسنة  % 3-) مليون دينار lنخفاض مقدراه (  66021322
) مليــون  182607690مــن قبــل المصــرف لتقلــيص العــرض النقــدي وفيمــا بعــد عــاود الارتفــاع ليصــل إلى ( 

وذلــك بســبب الحصــار الاقتصــادي  1995) مقارنــة بســنة % 167ليحقــق نســبة نمــو (  2001دينــار في ســنة 
  و~ثيرات التضخم . 

) يتضح تذبذب النسبة lلارتفاع والانخفــاض  5 – 4أما في مصرف الرشيد وlلرجوع إلى الجدول ( 
) في الســنة الأولى مــن مــدة البحــث ثم ارتفعــت في  % 27من سنة إلى أخــرى إذ كانــت هــذه النســبة تبلــغ ( 

علــى مســتوى وصــلت اليــة النســبة ثم انخفضــت في الســنتين التــاليتين ( ) وهــي أ % 31لتبلــغ (  1996ســنة 
  ) .  %  16، %  18) إذ بلغت وعلى التوالي (  1998 – 1997
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ويرجع التذبذب إلى الاختلاف بنسب النمو للنقد والأرصدة المملوكة والموجودات الكلية ، فكانــت نســبة 
والموضــحة في الجــدول  1995مقارنة بنسبة الأساس )  2001 – 1996النمو lلموجودات الكلية للسنوات ( 

  أد�ه : 
  

  ) 7 – 4 جدول (
  نسب نمو الموجودات الكلية والأرصدة النقدية المملوكة لدى مصرف الرشيد .

  السنة             
       

 البيان

 
1996 

% 
 

 
1997 

%  
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

%  
 

 
2001 

% 
 

 288 138 103 69 21 13 - الكلية   الموجودات

 153 64 81 17 19- 0.48 - النقد والأرصدة المملوكة

   
) مليــون دينــار في ســنة  217963896يتضــح lن أرصــدة الموجــودات الكليــة قــد انخفضــت مــن ( 

) بســبب تقلــيص  %  13 -أي lنخفــاض مقــداره (  1996) مليون دينار في ســنة  187813668إلى (  1995
ة التضخم ثم عادت هذه الأرصدة إلى الارتفاع حتى بلغت                  ( أجمالي الموجودات لمعالجة حال

ويعـــود  1995) مقارنـــة في ســـنة  % 288أي lرتفـــاع مقـــداره (  2001) مليـــون دينـــار في ســـنة  846105368
ــه الاقتصــاد العراقــي في تلــك  ســبب الارتفــاع إلى عــدم الاســتقرار الاقتصــادي وحالــة التضــخم الــذي مــر ب

   السنوات 
) مليـــون دينـــار أي  59717700إلى (  1996أمــا الأرصـــدة النقديـــة فقـــد انخفـــض رصـــيدها في ســـنة 

) مليــون دينــار وzنخفــاض  48405826إلى (  1997) وكــذلك انخفــض في ســنة  % z-0.48نخفاض مقداره ( 
   وذلك بسبب تقليص العرض النقدي للحد من حالة التضخم . 1995) مقارنة بسنة  % 19-مقداره ( 

  ) .  2001 – 1995) خلال سنوات البحث (  %  21أما المتوسط الحسابي فقد بلغ ( 
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  الموجودات النقدية والاستثمارات / الموجودات الكلية  -ثانياً :

يشـــير ارتفـــاع هـــذا المؤشـــر إلى انخفـــاض المخـــاطرة علـــى اعتبـــار أن ذلـــك يعكـــس زBدة الموجـــودات النقديـــة 
  ه >ا الصرف التزاماته المختلفة . والاستثمارات التي يواج

  ) 8– 4جدول ( 
  الموجودات النقدية والاستثمارات / الموجودات الكلية

  السنة    
  
  

 المصارف

 
 

1995  
 

 
 

1996 
 

 
 

1997 
 

 
 

1998 
  

 
 

1999 
 

 
 

2000 
 

 
 

2001 
 

الوسط 
 الحسابي

المتوسط 
 العام

  0.78  0.80 0.77 0.82 0.78 0.84 0.82 0.64  الرافدين 

  0.73 0.72 0.69 0.79 0.77 0.72  0.80 0.64  الرشيد

 0.755 

   
) يتبـــين تفـــاوت المصـــرفين في نســـبة الموجـــودات النقديـــة  44 – 3مـــن خـــلال ملاحظـــة الجـــدول ( 

  ) .  %  755والاستثمارات إلى مجموع الموجودات الكلية حيث بلغ المتوسط العام لهذه السنة ( 
وانخفاض النسبة من ســنة إلى أخــرى حيــث كانــت هــذه النســبة تبلــغ ( ففي مصرف الرافدين نلاحظ ارتفاع 

) في السنة الأولى من مدة البحث وهي أدنى مستوى وصــلت اليهــا ثم ارتفعــت في الســنتين التــاليتين  % 64
ــــوالي (  1997 – 1996وهمــــا (  ــــى الت ــــذبت في الســــنوات الأخــــيرة  % 84،  % 82) إذ بلغــــت وعل ) ثم تذب

  .  2001) في سنة  %  80ض إلى أن بلغت ( lلارتفاع والانخفا
ويرجــع هــذا التذبــذب إلى الاخــتلاف بســبب النمــو lلموجــودات النقديــة والاســتثمارات والموجــدات الكليــة 

) مقارنــة بســنة الأســاس  2001 – 1996فكانت نسبة النمو lلموجودات النقدية والاستثمارات للسنوات ( 
  أد�ه :  ) 45 – 3والموضحة في الجدول (  1995
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  ) 9 – 4 جدول (
  نسب نمو الموجودات النقدية والاستثمارات والموجودات الكلية لمصرف الرافدين

  السنة                 
  

 البيان

 
1996 

%  
 

 
1997 

% 
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

% 
 

 
2001 

% 
 

  515 324  272 161 94 21 الموجودات النقدية والاستثمارات   
  

 392 252 188 114 48 5- الموجودات الكلية 

  
)  150759465يتضــــح مــــن الجــــدول lن الموجــــودات النقديــــة والاســــتثمارات قــــد ازدادت مــــن ( 

أي بــــــزBدة مقــــــدارها             2001) مـــــــليون دينـــــــار في ســــــنة  928456139إلى (  1995مليــــــون دينـــــــار في ســــــنة 
لال سنوات البحث وذلك بســبب حالــة التضــخم ) ونلاحظ lن هذه الأرصدة بتزايد مستمر خ% 515( 

الــذي مــر بــه الاقتصــاد العراقــي والحصــار الاقتصــادي إضــافة إلى ذلــك قيــام المصــرف بتوظيــف الأمــوال في 
الاستثمارات المالية وهذه التوظيفات هي قصيرة الأجل ســواء في الائتمــان النقــدي الــذي اغلبــه تســهيلات 

بيــالات وابتياعهــا وهــي قصــيرة الأجــل أو في الاســتثمارات سحب على المكشــوف وخصــم الحــوالات والكم
واغلبها استثمارات حكومية قصيرة الأجل ايضاً وسبب ذلــك يعــود إلى الظــروف الاقتصــادية غــير المســتقرة 

  التي دفعت المصرف إلى الابتعاد عن دخول مجالات استثمارية طويلة الأجل . 
 1995) مليــون دينــار في ســنة   234444169( أما lلنسبة للموجودات الكليــة فقــد انخفضــت مــن 

) بســـــــبب تقلـــــــيص  % 5-أي lنخفـــــــاض مقـــــــداره (  1996) مليـــــــون دينـــــــار في ســـــــنة  221132350إلى ( 
)  1154377094الموجــودات الكليــة لمعالجــة حالــة التضــخم ثم ارتفعــت الأرصــدة بعــد ذلــك إلى أن بلغــت ( 

  .  1995) مقارنة بسنة  %  392محققة نمواً قدره (  2001مليون دينار في سنة 
ـــــا في مصـــــرف الرشـــــيد وlلرجـــــوع إلى الجـــــدول (  ) يتضـــــح تذبـــــذب النســـــبة lلارتفـــــاع  8 – 4أم

كحــد أدنى و    (   1995) في ســنة  %  64والانخفاض من سنة إلى أخرى إذ تراوحت هذه النسبة ما بين ( 
  ) خلال سنوات البحث .  % 73كحد أعلى ، أما المتوسط الحسابي فقد بلغ (   1997) في سنة  % 80



  سيولةالمبحث الثاني                                                                                                 تحليل مخاطرة ال
  
  

  141

ويرجع سبب الارتفـاع والانخفـاض إلى اخــتلاف نســب نمــو المـــوجودات النقديــة والاســتثمارات والموجــدوات 
) مقارنــة بســنة  2001 – 1996الكلية فكانــت نســبة النمــو lلموجــودات النقديــة والاســتثمارات للســنوات ( 

  والموضحة في الجدول أد�ه وكآلاتي : 1995الأساس 
  

  ) 10 – 4جدول ( 
  نسب نمو الموجودات النقدية والاستثمارات والموجودات الكلية لمصرف الرشيد

  السنة                 
  

 البيان

 
1996 

%  
 

 
1997 

% 
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

% 
 

 
2001 

% 
 

  336 244  150 102 35 716 الموجودات النقدية والاستثمارات   
  

 288 138 103 69 21 13 - الموجودات الكلية 

  
)lن الموجـــــــودات النقديـــــــة والاســـــــتثمارات قـــــــد ازدادت مـــــــن                         10 – 4يتضـــــــح مـــــــن الجـــــــدول ( 

أي بــزBدة  1996) مليون دينار في ســنة  1152076461إلى (  1995) مليون دينار في سنة  141119235( 
المصــرف بتوظيــف الأمــوال في الاســتثمارات ) . وذلــك بســبب حالــة التضــخم وسياســة  % 716مقــدارها ( 

)  616395341الماليـــة . ونلاحـــظ lن هـــذه الأرصـــدة بتزايـــد خـــلال ســـنوات البحـــث إلى أن أصـــبحت   ( 
  .  1995) مقارنة بسنة  %  336أي بزBدة مقدارها (  2001مليون دينار في عام 

ــــون دينــــار 217963896أمــــا الموجــــودات الكليــــة فقــــد انخفضــــت مــــن (  إلى                1995في ســــنة  ) ملي
). وذلــك لمعالجــة حالــة  %  13 -أي lنخفــاض مقــداره (  1996) مليــون دينــار في ســنة  187813668( 

التضــخم في تلــك الســنة مــن خــلال تقلــيص أجمــالي الموجــودات . ومــن ثم بعــد ذلــك عــادت الأرصــدة إلى 
  الارتفاع بسبب حالة عدم الاستقرار الاقتصادي .

  
  : القروض / الموجودات الكلية ثالثاً 

يعد هذا المؤشر واحداً من المعايير المســتخدمة في قيــاس المخــاطرة الائتمانيــة في المصــارف التجاريــة 
ويشـــير ارتفـــاع هـــذا المؤشـــر إلى ارتفـــاع المخـــاطرة الائتمانيـــة للمصـــرف علـــى اعتبـــار أن ذلـــك يعكـــس زBدة 

  سدادها من قبل المقترضين في مواعيدها المحددة .القروض التي على المصرف مواجهتها في حالة عدم 
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  ) 11 – 4جدول ( 

  القروض / الموجودات الكلية

         
  السنة       

  
  

 المصارف

 
 

1995  
 

 
 

1996 
 

 
 

1997 
 

 
 

1998 
 

 
 

1999 
 

 
 

2000 
 

 
 

2001 
 

الوسط 
 الحسابي

المتوســــــــــــــط 
 العام

  0.05 0.06 0.06 0.03 0.09 0.01 0.03 0.11  افدين الر 

  0.09 0.07 0.14 0.06 0.05 0.14 0.05 0.14  الرشيد

 0.07 

  
) يتبــــين تفــــاوت المصــــرفين في القــــروض والتســــليفات إلى مجمــــوع  11 – 4 مــــن خــــلال ملاحظــــة الجــــدول (

  ) .    0.07الموجودات الكلية إذ بلغ المتوسط العام لهذه النسبة ( 
عاً وانخفاضاً من ســنة إلى أخــرى إذ كانــت النســبة تبلــغ ( ففي مصرف الرافدين نلاحظ تذبذب النسبة ارتفا

) في الســنة الأولى وهــي أعلــى مســتوى وصــلت اليــه خــلال مــدة البحــث ، ثم انخفضــت في الســنتين  % 11
) ثم بــدأت lلتذبــذب إلى أن بلغــت في  0.01،  0.03) إذ بلغــت وعلــى التــوالي (  1997 – 1996التــاليتين ( 
) خــلال ســنوات   0.05) أمــا الوســط الحســابي فقــد بلــغ (   0.06مــا نســبته (  ) 2001 – 2000الســنتين ( 

البحــث . ويرجــع تذبــذب النســبة lلارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة إلى أخــرى خــلال الســنوات قيــد التحليــل 
وذلــك بســبب اخــتلاف النمــو lلقــروض والتســليفات والموجــودات الكليــة فكانــت نســبة النمــو lلقــروض 

ــــة بســــنة الأســــاس  2001 – 1996ات ( والتســــليفات للســــنو  كمــــا موضــــح في الجــــدول أد�ه   1995) مقارن
  تي :لآاوك

  ) 12 – 4جدول ( 
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  نسب نمو القروض والتسليفات والموجودات الكلية لمصرف الرافدين

  السنة                
  
  

 البيان

 
1996  

% 

 
1997 

% 

 
1998  

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

 180 104 20 - 79 83 - 71 - القروض والتسليفات

 392 252 188 114 48  5 - الموجودات الكلية 

  
) مليــون دينــار في  25698241يتضــح مــن الجــدول lن القــروض والتســليفات قــد انخفضــت مــن ( 

  ) .  %  71 -أي lنخفاض مقداره (  1996) مليون دينار في سنة  7273128إلى (  1995سنة 
) مليــون دينـــار  4236910اذ بلــغ رصــيده (  1997يفات في ســنة وكــذلك انخفــض رصــيد القــروض والتســـل

) مليـــون  20384847) . في حـــين انخفـــض الرصـــيد بعـــض الشـــيء إلى (  % 83-ونســـبة انخفـــاض مقـــداره ( 
  .  1999) في سنة  %  20 -دينار وبنسبة انخفاض ( 

إيقــاف  وســبب انخفاضــها يعــود إلى تحقيــق إصــلاحات اقتصــادية لتقلــيص عــرض النقــد مــن خــلال
المنح الجديد للتســهيلات الائتمانيــة لمواجهــة التضــخم واتبــاع سياســة متكاملــة لمعالجــة الأوضــاع الاقتصــادية 

  السائدة . 
بسبب ان ادارة المصرف اتبعت سياســة اطــلاق التســهيلات بشــكل  1999وكذلك انخفض الرصيد في سنة 

سبب ضعف الضما�ت المستحصلة من قبــل مما ادى الى تعثر في تحصيل الكثير منها ب 1998كبير في سنة 
  مدراء بعض فروع المصرف .  

وبنســـبة نمـــو              2001) مليـــون دينـــار في ســـنة  71971026وفيمـــا بعـــد ارتفعـــت هـــذه الارصـــدة حـــتى بلغـــت ( 
  .  1995) مقارنة بسنة  %  180( 

  سائدة في تلك الفترة . وسبب ارتفاعها يعود لظروف التضخم وطبيعة الظروف الاقتصادية التي كانت 
ــــون دينــــار في ســــنة  234444169أمــــا الموجــــودات الكليــــة فقــــد انخفضــــت مــــن (  إلى                1995) ملي

  ) .  % -  5أي zنخفاض مقداره ( 1996) مليون دينار في سنة  22132350( 
رتفــاع هــذا الرصــيد إلى ويعود ذلك إلى تقليص أجمالي الموجودات لمعالجة حالة التضــخم وفيمــا بعــد اســتمر ا

   1995) مقارنة بسنة  % 392أي lرتفاع مقداره ( 2001) مليون دينار في سنة  1154377094أن بلغ ( 
ـــــذب النســـــبة lلارتفـــــاع  11– 4أمـــــا في مصـــــرف الرشـــــيد وlلرجـــــوع إلى الجـــــدول (  ) يتضـــــح تذب

الأولى مــن مــدة البحــث ثم  ) في الســنة 0.14والانخفــاض مــن ســنة إلى أخــرى إذ كانــت هــذه النســبة تبلــغ ( 
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) وبعــد ذلــك بــدأت النســبة lلارتفــاع والانخفــاض إلى أن بلغــت   0.05إذ بلغــت (  1996انخفضــت في ســنة 
  ) .    0.07مامقداره (  2001في سنة 

ويرجــع ســبب التذبــذب إلى الاخــتلاف بنســب النمــو lلقــروض والتســليفات والموجــودات الكليــة 
أو  1995) مقارنـــة بســـنة الأســـاس  2001–1996تســـليفات للســـنوات ( فكانـــت نســـبة النمـــو lلقـــروض وال

  ) وكالآتي : 13  – 4الموضحة في الجدول ( 
  
   

  ) 13 – 4جدول ( 
  نسب نمو القروض والتسليفات والموجودات الكلية لمصرف الرشيد

  السنة                
  
  

 البيان

 
1996  

% 

 
1997 

% 

 
1998  

% 

 
1999 

% 

 
2000 

% 

 
2001 

% 

 96 133 3 - 35 - 17 67 - القروض والتسليفات

 288 138 103 69 21 13 - الموجودات الكلية 

  
)  l (31819632ن رصــيد القــروض والتســليفات قــد انخفــض مــن (  13 – 4يتضــح مــن الجــدول ( 

إذ بلــــغ lنخفــــاض مقــــداره         1996) مليــــون دينــــار في ســــنة  10210760إلى (  1995مليــــون دينــــار في ســــنة 
) مليــون دينــار وبنســبة انخفــاض  20613413إذ بلــغ الرصــيد (  1998). وكذلك انخفــض في ســنة  %  67-(

)مليــون دينــار وبنســبة  30585954) ، في حــين انخفــض الرصــيد بعــض الشــيء إلى(  %  35 -مقــداره ( 
 . وســـبب انخفـــاض النســـبة يعـــود إلى الإصـــلاحات الاقتصـــادية لتقلـــيص 1999) في ســـنة  % 3-انخفـــاض (

  عرض النقد لمواجهة حالة التضخم لمعالجة الأوضاع الاقتصادية السائدة من جراء الحصار الاقتصادي .
) مليــون  62387174ومــن ثم عــادت نســبة النمــو إلى الارتفــاع بســبب ارتفــاع الأرصــدة حــتى بلــغ الرصــيد ( 

  ) بسبب حالة التضخم .  % 96محققاً نمواًَ◌ مقداره (  2001دينار في سنة 
بســبب انخفــاض الرصــيد  1996ســبة النمــو للموجــودات الكليــة فقــد كانــت منخفضــة في ســنة أمــا ن

ـــــار في ســـــنة  217963896مـــــن (  ـــــون دين ـــــار في ســـــنة  187813668إلى (  1995) ملي  1996) مليـــــون دين
  ) . %  l- 13نخفاض مقداره ( 
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  سة لسعر لفائدة الموجودات الحساسة لسعر الفائدة / المطلوبات الحسا -رابعاً :

)   1يقيس هذا المؤشر مخاطرة سعر الفائــدة في المصــارف فــإذا كانــت قيمــة هــذا المؤشــر اكثــر مــن ( 
  كان عائد المصرف أعلى إذا ارتفعت أسعار الفائدة والعكس صحيح . 

  ) 14 – 4جدول ( 
طلوlت الحساسة لسعر الفائدة   الموجودات الحساسة لسعر الفائدة / الم

  السنة   
  
  

 المصارف

 
 

1995  
  

 
 

1996 
 

 
 

1997 
 

 
 

1998 
 

 
 

1999 
 

 
 

2000 
 

 
 

2001 
 

الوسط 
 الحسابي

المتوسط 
 العام

  0.77 0.75  0.77 0.77 0.80  1  0.79 0.50  الرافدين 

  0.66 0.64 0.66 0.63 0.71 0.76 0.59 0.65  الرشيد

 0.66 

  
وجـــودات الحساســة لســـعر ) يتبـــين تفــاوت المصــرفين في الم 14 – 4مــن خــلال ملاحظـــة الجــدول ( 

طلوlت الحساسة لسعر الفائدة حيث بلغ المتوسط العام لهذه النسبة (    ) .   0.66الفائدة إلى الم
ففــي مصــرف الرافــدين نلاحــظ ارتفــاع وانخفــاض النســبة مــن ســنة إلى أخــرى إذ كانــت هــذه النســبة 

) إذ بلغنـــا  1997 – 1996اليتين ( ) في الســـنة الأولى ثم بـــدأت lلارتفـــاع خـــلال الســـنتين التـــ 0.50تبلـــغ ( 
أما المتوسط  2001) في سنة  0.75) ثم بدأت lلانخفاض تدريجياً حتى بلغت ( % 1،   0.79وعلى التوالي ( 
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) خلال سنوات البحث ويرجع تذبــذب النســبة lلارتفــاع والانخفــاض مــن ســنة إلى  0.77الحسابي فقد بلغ (
ـــل نظـــراً  ـــد التحلي لاخـــتلاف نســـب نمـــو الموجـــودات الحساســـة لســـعر الفائـــدة أخـــرى خـــلال الســـنوات قي

طلوlت الحساسة لســعر الفائــدة فكانــت نســبة النمــو للموجــودات الحساســة لســعر الفائــدة للســنوات (  والم
  ) وكالآتي :  15 – 4وكما موضح في الجدول(  1995) مقارنة بسنة الأساس  2001 – 1996

  
  
  
  
  
  
  
  

  ) 15  - 4جدول ( 
طلوlت الحساسة لسعر الفائدة لمصرف الرافدين نسب نمو الموجودا   ت الحساسة لسعر الفائدة والم

   

  السنة          
 البيان

 
1996 

%  
 

 
1997 

% 
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

% 
 

 
2001 

%  
 

الموجـــــودات الحساســـــة 
 لسعر الفائدة 

 
45 

 
113 

 
237 

 
344 

 
440 

 
655 

طلــــــوlت الحسا ســــــة الم
 لسعر الفائدة

 
- 7 

 
2 

 
110  

 
188 

 
249 

 
402 

  
) lن أرصـــدة الموجـــودات الحساســـة لســـعر الفائـــدة قـــد ارتفعـــت مـــن            15 -4يتضــح مـــن الجـــدول ( 

أي بــزBدة  1996) مليــون دينــار في ســنة  157742009إلى (  1995) مليــون دينــار في ســنة  108178180( 
  ) .  %  45مقدارها ( 

)  817819475ســـنوات البحـــث إلى أن بلغـــت ( ومازالـــت هـــذه الأرصـــدة بتزايـــد مســـتمر خـــلال 
  .  1995) مقارنة بسنة  %  655محققاً زBدة مقدارها (  2001مليون دينار في سنة 
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وســبب ارتفاعهــا يعــود لظــروف التضــخم وطبيعــة الظــروف الاقتصــادية إضــافة إلى زBدة توظيــف الأمــوال في 
ثمار قصــير الأجــل ومضــمون يخــدم الســيولة فضــلاً الاستثمارات المالية ولاسيما حوالات الخزينــة لكونــه اســت

  عما يتولد عنها من عائد . 
طلــوlت الحساســة لســعر الفائــدة فقــد انخفضــت مــن ( ) مليــون دينــار في ســنة  215013511 أمــا الم

  ) .  %  7 -أي lنخفاض مقداره (  1996) مليون دينار في سنة  198363829إلى (  1995
رف للنهوض lلواقع الوطني والتي تضمنت معالجة حالــة التضــخم وتخفــيض وسبب الانخفاض يعود إلى المص

الأنفاق الحكومي لرفع صرف الــدينار العراقــي إضــافة إلى مــذكرة التفــاهم بــين العــراق والأمــم المتحــدة حــول 
ــــغ (  طلــــوlت الحساســــة إلى أن بل ــــنفط ، وفيمــــا بعــــد اســــتمر ارتفــــاع رصــــيد الم ــــل ال ــــدواء مقاب الغــــذاء وال

.  1995) مقارنــــة بســــنة  % 402أي بنســــبة نمــــو مقــــداره ( 2001) مليــــون دينــــار في ســــنة  1079418311
طلــوlت الحساســة لســعر الفائــدة هــو زBدة مــدخلات الجمهــور وزBدة  وتعكــس هــذه الــزBدة في أرصــدة الم

  الوعي المصرفي .  
فــاع والانخفــاض مــن ) يتضــح تذبــذب النســبة lلارت 14 – 4أمــا في مصــرف الرشــيد وlلرجــوع إلى الجــدول ( 

) كحــــد أعلــــى ، أمــــا  0.76كحــــد أدنى و (   1996) في ســــنة  0.59ســــنة إلى أخــــرى إذ تراوحــــت مــــا بــــين ( 
) خلال ســنوات البحــث . ويرجــع تذبــذب النســبة lلارتفــاع والانخفــاض  0.66المتوسط الحسابي فقد بلغ ( 

لنمــو lلموجــودات الحساســة مــن ســنة إلى أخــرى ، خــلال الســنوات قيــد التحليــل نظــراً لاخــتلاف نســب ا
طلوlت الحساسة لسعر الفائدة فكانت نسبة النمو للموجــودات الحساســة لســعر الفائــدة  لسعر الفائدة والم

  وكما موضح في الجدول أد�ه وكالآتي :  1995) مقارنة بسنة الأساس  2001 – 1996للسنوات ( 
  ) 16 – 4جدول ( 

طلوlت الحساسة لسعر الفائدة لمصرف الرشيد نسب نمو الموجودات الحساسة لسعر الفائدة   والم

  السنة                    
 البيان

 
1996 

%  
 

 
1997 

% 
 

 
1998 

% 
 

 
1999 

% 
 

 
2000 

% 
 

 
2001 

%  
 

الموجـــــــودات الحساســـــــة لســـــــعر 
 الفائدة 

 
-9 

 
59 

 
117 

 
144 

 
196 

 
366 

طلــــــــوlت الحساســــــــة لســــــــعر  الم
 الفائدة

 
- 0.6 

 
36 

 
99  

 
149 

 
189 

 
371 
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)lن الموجــــــودات الحساســــــة لســــــعر الفائــــــدة قــــــد انخفضــــــت مــــــن                16 – 4يتضــــــح مــــــن الجــــــدول (       
ــــــار في ســــــنة  112931617(  ــــــون دين ــــــار في ســــــنة  102569521إلى (  1995) ملي ــــــون دين أي  1996) ملي

عــرض النقــد  ) . ويعود سبب الانخفاض إلى تحقيق إصلاحات اقتصادية لتقلــيص % l-9نخفاض مقداره  (
لمواجهــــة حالــــة التضــــخم. ثم بعــــد ذلــــك بــــدأت هــــذه الأرصــــدة lلارتفــــاع مــــرة �نيــــة إلى أن وصــــلت إلى( 

. ويعـــود ســـبب  1995) مقارنـــة بســـنة  %  366) مليـــون دينـــار محققـــة نســـبة نمـــو مقـــداره (  526754185
م وطبيعــــة الظــــروف الارتفــــاع إلى زBدة توظيــــف الأمــــوال في الاســــتثمارات الماليــــة إضــــافة لظــــروف التضــــخ

  الاقتصادية التي كانت سائدة في تلك الفترة . 
طلــوlت الحساســة لســعر الفائــدة قــد انخفضــت مــن (  ) مليــون دينــار في ســنة  173076452أمــا الم

) . ويعـــود ســـبب % 0.6أي lنخفـــاض مقـــداره (  1996) مليـــون دينـــار في ســـنة  171986775إلى (  1995
كومي لرفــع صــرف الــدينار العراقــي إضــافة إلى مــذكرة التفــاهم بــين العــراق الانخفاض إلى تخفيض الأنفاق الح

طلــوlت الحساســة  والأمم المتحدة حول الغذاء والدواء مقابل النفط ، وبعــد ذلــك اســتمر ارتفــاع أرصــدة الم
     .    1995) مقارنة بسنة  % 371ونسبة نمو مقدارها (  2001) مليون دينار في سنة  815521464إلى ( 
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  المبحث الثالث
  التحليل الاحصائي واختبار الفرضيات

   
يهــدف هــذا المبحــث التعــرف علــى اثــر الســيولة المصــرفية في العائــد والمخــاطرة مــن خــلال تحليــل 
الانحدار المتعــدد والارتبــاط بــين المتغــيرات المســتقلة المتمثلــة /لســيولة المصــرفية والمتغــيرات المعتمــدة المتمثلــة 

  . /لعائد والمخاطرة 
   مصرف الرافدين - اولاً :

   تحليل تأثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومعدل العائد -1
) الــذي يوضــح علاقــات الانحــدار البســيط والارتبــاط بــين الســيولة  17 – 4مــن خــلال الجــدول ( 

) مــــن  % 83) ممــــا يعــــني أن (  % 83بلغــــت (   R2المصــــرفية والعائــــد يتضــــح أن قيمــــة معامــــل التحديــــد 
صــحة معنويــة الأنمــوذج  Fيرات التي تحصل في العائد يعود سببها للمتغيرات المستقلة ، واوضــح اختبــار التغ

  ) . 5.79الجدولية والبالغة (  F) وهي اكبر من قيمة  7.56المحسوبة (  F، إذ بلغت قيمة 
   

  ) 17 – 4جدول رقم ( 
  ئد لمصرف الرافدينتحليل الانحدار المتعدد والارتباط بين السيولة المصرفية والعا

 R R2معامل الارتباط  المتغيرات المستقلة المتغير المعتمد
معامل التحديد 

%  

F 
  المحسوبة

Siq 
      

ـــد
عــائ

ال
  

نسبة الرصيد    
 النقدي

0.91 83 7.56 0.04 

نسبة الاحتياط 
  القانوني

0.64 83 7.56 0.04 

نسبة السيولة 
  القانونية

0.50 83 7.56 0.006 

 0.10 7.56 83 0.73  نسبة التوظيف

 ) *F  ) = 5.79) الجدولية                                                                                        (  
  

) لمســـتوى  siq  )0.04بـــين نســـبة الرصـــيد النقـــدي والعائـــد معنويـــة إذ بلغـــت  روقـــد كانـــت علاقـــة الانحـــدا
د eثير معنوي لنسبة الرصيد النقدي في العائد ، أما علاقة الارتباط بينهما فقد  ) بمعنى يوج 0.05معنوية ( 

05.0≤P
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) ، أي وجود علاقــة ارتبــاط معنويــة بــين نســبة الرصــيد  % 91كانت قوية إذ بلغت قيمة معامل الارتباط ( 
د علاقــة النقــدي والعائــد وهــذا يــدعم الفرضــية الفرعيــة الأولى للفرضــية الفرعيــة الرئيســية الأولى وهــي وجــو 

  ارتباط ذات دلالة إحصائية بين السيولة المصرفية والعائد . 
)  siq  )0.04امـــا /لنســـبة للأحتيـــاطي القـــانوني فكانـــت علاقـــة الانحـــدار معنويـــة اذ بلغـــت قيمـــة 

) ، أي وجود علاقة ارتباط معنويــة  0.64) ، اما معامل الارتباط بينهما فقد بلغ (  0.05بمستوى معنوية ( 
و/لنسبة لتحليل الانحدار لاثر نسبة السيولة القانونية في معدل العائد فقد كانت معنوية اذ بلغــت  بينهما .

) ، بمعــنى  % 50) ، امــا معامــل الارتبــاط بينهمــا فقــد بلــغ (  0.05) بمســتوى معنويــة (  siq  )0.006قيمــة 
  يوجد ارتباط وeثير معنوي لنسبة السيولة القانونية في معدل العائد . 

) ، أي وجود ارتباط بينهما  % 73ما نسبة التوظيف في معدل العائد فقد كان معامل الارتباط ( أ
) ويتضح من التحليل اعلاه عــن وجــود اثــر  siq  )0.10، اما مستوى المعنوية فقد كانت ضعيفة اذ بلغت 

فرضــية الرئيســة الثانيــة معنوي بين مؤثرات السيولة المصــرفية والعائــد وهــذا يــدعم الفرضــية الفرعيــة الاولى لل
  وهي وجود علاقة eثير بين السيولة المصرفية والعائد . 

  
تحلي--ل ت--أثير العلاق--ة ب--ين الس--يولة المص--رفية ومؤش--ري مع--دل العائ--د عل--ى الاس--تثمار          .2

 )ROA  ) ومعدل العائد على حق الملكية (ROE  . (  
) عــن وجــود اثــر معنــوي بــين  18 – 4م ( أثبتــت نتــائج تحليــل الانحــدار والموضــحة في الجــدول رقــ

        siqالســيولة المصــرفية ومؤشــري معــدل العائــد علــى الاســتثمار ومعــدل العائــد علــى حــق الملكيــة إذ بلغــت 
 R2) وعلــى التــوالي امــا قيمــة  0.89،  0.90) وعلى التوالي ، أما معامل الارتباط فقد بلــغ (  0.04،  0.02( 

) وعلــى  7.52،  14.66) المحســوبة (  Fوعلــى التــوالي ، كمــا بلغــت قيمــة ( ) %  79% ،  81فقــد بلغــت ( 
  ) .  5.79) الجدولية (  Fالتوالي وهي اكبر من قيمة ( 

وهذا يثبت وجود علاقة ارتباط وeثير بين السيولة المصرفية والعائــد ، وهــذا يــدعم الفرضــية الفرعيــة الأولى 
د علاقــة ارتبــاط ذات دلالــة إحصــائية بــين الســيولة المصــرفية للفرضــية الرئيســة الأولى الــتي تــنص علــى وجــو 

والعائد ، وكذلك يدعم الفرضية الفرعية الأولى للفرضية الرئيسية الثانية التي تنص على وجــود علاقــة eثــير 
  بين السيولة المصرفية والعائد .
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  ) 18 – 4جدول ( 
ة ومؤشري معدل العائد على الاستثمار ومعدل تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفي

  العائد على حق الملكية

 siq  المحسوبة R2 %  F معامل الارتباط المتغير المعتمد المتغيرات المستقلة
  

 السيولة المصرفية
ROA 0.90 81 14.66 0.02 
ROE 0.89  79 7.52 0.04 

  
  
  ة تحليل تاثير العلاقة بين السيولة المصرفية والمخاطر .3

) الـــذي يوضـــح علاقـــات الانحـــدار المتعـــدد والارتبـــاط بـــين الســـيولة  19 – 4مــن خـــلال الجـــدول ( 
) مـــن  % 47) ممـــا يعـــني أن (  % 47بلغـــت (  R2المصـــرفية والمخـــاطرة يتضـــح أن قيمـــة معامـــل التحديـــد 

ـــار  ـــة صـــحة مع Fالمتغـــيرات الـــتي تحصـــل في المخـــاطر يعـــود ســـببها للمتغـــيرات المســـتقلة ، واتضـــح اختب نوي
) وهــذا  5.19الجدوليــة والبالغــة (  F) وهــي اكــبر مــن قيمــة  39.74المحســوبة (  Fالأنموذج ، إذ بلغت قيمة 

  يدعم تحقق الفرضية الفرعية الثانية للفرضية الرئيسة الثانية . 
  ) 19 – 4جدول ( 

  تحليل الانحدار المتعدد والارتباط بين السيولة المصرفية والمخاطرة لمصرف الرافدين

 siq  المحسوبة R2 %  F معامل الارتباط المتغيرات المستقلة المتغير المعتمد

      

طرة
خا

المـــ
 

  

نسبة الرصيد    
 النقدي

0.69 47 39.74 0.02 

نسبة الاحتياطي 
 القانوني

0.89 79 39.74 0.05 

نسبة السيولة 
  القانونية

0.87 75 39.74 0.04 

 0.02 39.74 77 0.88  نسبة التوظيف

  
ـــين نســـبة الرصـــيد النقـــدي والمخـــاطرة معنويـــة إذ بلغـــت قيمـــة و  ـــة الانحـــدار ب ـــت علاق             siqقـــد كان

) ، بمعــنى يوجــد eثــير معنــوي لنســبة الرصــيد النقديــة في المخــاطرة ، أمــا  0.05) لمســتوى معنويــة (  0.02( 

05.0≤P  ) *F  ) = 5.79) الجدولية (  

05.0≤P  ) *F  ) = 5.19) الجدولية (  
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) ، أي وجـــود علاقـــة  % 69علاقـــة الارتبـــاط بينهمـــا فقـــد كانـــت قويـــة إذ بلغـــت قيمـــة معامـــل الارتبـــاط ( 
ارتبــاط معنويــة بــين نســبة الرصــيد النقــدي والمخــاطرة أمــا تحليــل الانحــدار لاثــر نســبة الاحتيــاط القــانوني في 

) ، أمــا تحليــل الارتبــاط فكــان قــوي إذ  0.05مقــدار (  siqالمخــاطرة اتضــح معنويــة العلاقــة إذ بلغــت قيمــة 
  علاقة ارتباط وeثير بين الاحتياطي القانوني والمخاطرة  ) . وهذا يعني وجود  0.89بلغ معامل الارتباط ( 

(          siqأما تحليل الانحدار لنسبة السيولة القانونية في المخاطرة اتضح معنويتها إذ بلغــت قيمــة 
) ، أما تحليل الارتباط بينهما فكان طردي إذ بلغت قيمــة معامــل الارتبــاط  0.05) لمستوى معنوية (  0.04

  ، وهذا يعني وجود ارتباط طردي وeثير معنوي بين نسبة السيولة القانونية والمخاطرة  . )  0.87( 
)  siq  )0.02أمـــا تحليـــل الانحـــدار لنســـبة التوظيـــف في المخـــاطرة اتضـــح معنويتهـــا إذ بلغـــت قيمـــة 

)  0.88( ) ، أما تحليل الارتباط بينهما فكان قوي إذ بلغت قيمة معامــل الارتبــاط  0.05لمستوى معنوية ( 
  وهذا يعني وجود علاقة ارتباط وeثير معنوي قوي بين نسبة التوظيف والمخاطرة . 

  
   تحليل تاثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومؤشرات المخاطرة .. 4

) الــذي يوضــح علاقــات الانحــدار والارتبــاط بــين الســيولة المصــرفية  20 – 4مــن خــلال الجــدول ( 
طرة إذ يتضح من خلال تحليل الانحدار لاثر مؤشر النقد والأرصــدة المملوكــة وكل مؤشر من مؤشرات المخا

) بمعــنى أن المتغــير  % 62بلغــت (  R2لــدى المصــارف / الموجــودات الكليــة في الســيولة المصــرفية أن قيمــة 
 المستقل يفسر نسبة كبيرة من المتغــيرات الحاصــلة في مؤشــر النقــد والأرصــدة المملوكــة لــدى المصــارف ، أمــا

) وهــي معنويــة حيــث  5.19الجدوليــة البالغــة (  F) وهي اكبر من قيمة  9.42المحسوبة فقد بلغت (  Fقيمة 
) ، أمــا تحليــل الارتبــاط بينهمــا فقــد كــان قــوي إذ  0.05) بمستوى معنوية (  0.05مقدار (  siqبلغت قيمة 

ية ومؤشـــر النقـــد والأرصـــدة ) وهـــذا يثبـــت وجـــود ارتبـــاط وeثـــير معنـــوي بـــين الســـيولة المصـــرف 0.79بلـــغ ( 
  المملوكة لدى المصارف / الموجودات الكلية . 

أمــــا تحليــــل الانحــــدار لاثــــر الموجــــودات النقديــــة والاســــتثمارات / الموجــــودات الكليــــة في الســــيولة 
) وهــــي نســــبة كبــــيرة جــــداً لتفســــير التغــــيرات الحاصــــلة في  % 84بلغــــت (  R2المصــــرفية فتبــــين أن قيمــــة 

) وهــي  47.86) المحسوبة فبلغــت (  Fوالاستثمارات / الموجودات الكلية ، أما قيمة (  الموجودات النقدية
) ، أما تحليل الارتباط بينهما فكان قوي اذ بلغ معامل الارتبــاط  5.19) الجدولية البالغة ، (  Fاكبر من ( 

جــود علاقــة ارتبــاط ) وهذا يؤشر علــى و  0.05) بمستوى معنوية (  0.02فبلغت  (  siq) أما قيمة  0.92( 
  وeثير معنوي بين هذا المؤشر والسيولة المصرفية . 
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 R2أما تحليل الانحدار لاثر القروض / الموجــودات الكليــة في الســيولة المصــرفية فــان قيمــة معامــل التحديــد 
ــــا قيمــــة %   81بلغــــت (  ــــة البالغــــة        F) وهــــي اكــــبر مــــن (  63.47المحســــوبة فبلغــــت (  F) ، أم      ) الجدولي

)  0.90) أما معامل الارتباط فقد بلــغ(  0.05) . بمستوى معنوية (  0.02فبلغت (  siq) أما قيمة  5.19( 
وهذا يدل على وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية وeثير معنوي بين هذا المؤشر والســيولة المصــرفية 

 .  
المطلــو/ت الحساســة لســعر الفائــدة في  أمــا /لنســبة لتحليــل مؤشــر الموجــودات الحساســة لســعر الفائــدة /

) وهــي اكــبر مــن  11.24المحسوبة فبلغــت (  F) ، أما قيمة  % 83بلغت (  R2السيولة المصرفية فان قيمة 
F  ) وهذا يثبت صحة معنويتها إذ بلغت قيمــة  5.19الجدولية البالغة (siq  ) أمــا تحليــل  0.001مقــدار ، (

  ) .  0.91إذ بلغت قيمة معامل الارتباط (  الارتباط بينهما فكانت ايضاً قوية
ومن هذا يتضح /ن هنــاك علاقــة ارتبــاط ذات دلالــة إحصــائية بــين الســيولة المصــرفية والمخــاطرة وxــذا يــتم 
قبــول الفرضــية الفرعيــة الثانيــة للفرضــية الرئيســية الأولى وكــذلك يتضــح بوجــود eثــير معنــوي بــين الســيولة 

  م قبول الفرضية الفرعية الثانية للفرضية الرئيسية الثانية . المصرفية والمخاطرة وxذا يت
  

  )20  – 4جدول ( 
  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية ومؤشرات المخاطرة لمصرف الرافدين

معامل الارتباط  المتغيرات المعتمدة المتغير المستقل
% 

R2  
 %  

F المحسوبة  siq 
      

ية 
صرف

المــــ
ــة 

ولــ
سي

ال
  

   

النقد والأرصدة 
المملوكة لدى 
المصارف / 

 الموجودات الكلية

 
 

79 
 
  
 

 
 
62 

 
 

9.42  
  
  

 
 

0.05  
  

الموجودات النقدية 
والاستثمارات / 
 الموجودات الكلية

 
92  
  

 
84 

 
47.86  
  

 
0.02 

القروض / 
  الموجودات الكلية

 
90  
  

 
81 

 
63.47 

 
0.02  
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لموجودات ا
الحساسة لسعر 

الفائدة / 
المطلو/ت 

الحساسة لسعر 
  الفائدة

 
 
 
91  
  

 
 
 
83 

 
 
 

11.24 

 
 
 

0.001 

  
  ثانياً: مصرف الرشيد 

   اولاً: تحليل تاثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومعدل العائد
) الـــذي يوضـــح علاقـــات الانحـــدار المتعـــدد والارتبـــاط بـــين الســـيولة  21 – 4مــن خـــلال الجـــدول ( 
) مــــن  % 50) ممــــا يعــــني أن (  % 50بلغــــت (  R2قيمــــة معامــــل التحديــــد المصــــرفية والعائــــد يتضــــح أن 

صــحة معنويــة الفرضــية  Fالمتغيرات التي تحصل في العائد يعود سببها للمتغيرات المســتقلة ، واتضــح اختبــار 
مــة الفرعية الثانية للفرضية الرئيسية الثانية بوجــود علاقــة eثــير بــين الســيولة المصــرفية والعائــد ، إذ بلغــت قي

F  ) وهي اكبر من قيمة  8.85المحسوبة (F  ) 5.79الجدولية والبالغة  . (  
  

  ) 21 – 4جدول ( 
  تحليل الانحدار المتعدد والارتباط بين السيولة المصرفية والعائد لمصرف الرشيد

معامل التحديد  Rمعامل الارتباط  المتغيرات المستقلة المتغير المعتمد
R2 % 

F المحسوبة  siq 
      

ـــد
عائ

الـــ
  

نسبة الرصيد     
 النقدي

0.71 50 8.85 0.04 

نسبة الاحتياط 
  القانوني

0.92 84 8.85 0.002 

نسبة السيولة 
  القانونية

0.74 54 8.85 0.04 

 0.33 8.85 16 0.40  نسبة التوظيف

 *F  ) = 5.79الجدولية (  
  

) بمعــنى  siq  )0.04يــة إذ بلغــت وقد كانت علاقة الانحدار بين نسبة الرصيد النقدي والعائــد معنو 
) وهذا يؤكد علــى  0.71يوجد eثير معنوي لنسبة الرصيد النقدي في العائد أما معامل الارتباط فقد كان ( 

05.0≤P

 ) *F  ) = 05.0  ) 5.19) الجدولية≤P
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فقــد بلغــت (  siq) أمــا  0.92علاقة الارتباط بينهما أما نسبة الاحتياطي القانوني فكان معامــل الارتبــاط ( 
ـــة (  0.002 ـــين نســـبة الاحتيـــاطي )  0.05) بمســـتوى معنوي ـــة ب ـــاط معنوي وهـــذا يشـــير إلى وجـــود علاقـــة ارتب

القانوني والعائد . و/لنسبة لتحليل الانحدار لاثر نسبة السيولة القانونية في معدل العائد فقد كانــت معنويــة 
) ، بمعــنى يوجــد  0.74) أمــا معامــل الارتبــاط فقــد بلــغ (  0.05) لمســتوى معنويــة (  siq  )0.04إذ بلغــت 

  قة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين نسبة السيولة القانونية ومعدل العائد . علا
)  0.05) المســتوى معنويــة (  siq  )0.33أما نســبة التوظيــف فقــد كانــت المعنويــة ضــعيفة إذ بلغــت 

  ) .  0.40أما معامل الارتباط فقد بلغ ( 
  

مع--دل العائ--د عل--ى الاس--تثمار ثانياً :  تحليل تاثير العلاقة بين الس--يولة المص--رفية ومؤش--ري 
 )ROA  ) ومعدل العائد على حق الملكية ، (ROE  (   

) عــن وجــود ارتبــاط معنــوي بــين  22 – 4أثبتت نتائج تحليل الانحــدار والموضــحة في الجــدول رقــم ( 
(  siqالسيولة المصرفية ومؤشري معدل العائد على الاستثمار ومعدل العائد على حــق الملكيــة ، إذ بلغــت 

) وعلــى التــوالي ، أمــا قيمـــة  0.80 ، 0.95) وعلــى التــوالي ، أمــا معامــل الارتبــاط فقــد بلــغ (  0.04،  0.02
ـــوالي ، كمـــا بلغـــت قيمـــة (  % 64% ،  90فقـــد بلغـــت (  R2معامـــل التحديـــد  ـــى الت ) المحســـوبة          F) وعل

  ) .  5.79ة ( ) الجدولية البالغ F) وعلى التوالي وهي اكبر من قيمة (  6.71،  21.78( 
وهـــذا يـــدعم الفرضـــية الفرعيـــة الأولى للفرضـــية الرئيســـية الأولى وكـــذلك الفرضـــية الفرعيـــة الأولى للفرضـــية 

  الرئيسية الثانية . 
  

  ) 22 – 4جدول ( 
تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين السيولة المصرفية ومؤشري معدل العائد على الاستثمار ومعدل 

  ية  لمصرف الرشيد العائد على حق الملك

 siq  المحسوبة R2 %  F معامل الارتباط المتغير المعتمد المتغير المستقل 
  

 السيولة المصرفية 
ROA 0.95 90 21.78 0.02 
ROE 0.80 64 6.71 0.04 

  
  

  ثالثاً : تحليل تاثير العلاقة بين السيولة المصرفية والمخاطرة 

05.0≤P  *F  ) = 5.79الجدولية (  
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لاقـــات الانحـــدار المتعـــدد والارتبـــاط بـــين الســـيولة ) الـــذي يوضـــح ع 23 – 4مـــن خـــلال الجـــدول ( 
) مــن %   81) ، ممــا يعــني أن (  % 81بلغــت (  R2المصــرفية والمخــاطرة يتضــح أن قيمــة معامــل التحديــد 

) صــحة معنويــة  Fالمتغــيرات الــتي تحصــل في المخــاطرة يعــود ســببها للمتغــيرات المســتقلة ، واتضــح اختبــار ( 
) ، وهــذا  5.19الجدوليــة البالغــة (  F) وهي اكبر مــن قيمــة  33.54لمحسوبة ( ا Fالأنموذج ، إذ بلغت قيمة 

يــدعم تحقــق الفرضــية الفرعيــة الثانيــة للفرضــية الرئيســية الثانيــة بوجــود علاقــة eثــير بــين الســيولة المصــرفية 
  والمخاطرة .
  

  
  )   23 – 4جدول ( 

  لمخاطرة لمصرف الرشيد تحليل الانحدار المتعدد والارتباط بين السيولة المصرفية وا

 siq  المحسوبة R2 %  F معامل الارتباط المتغيرات المستقلة المتغير المعتمد

      

طرة
خـــا

الم
  

   

نسبة الرصيد 
 النقدي

0.90 81 33.54 0.02 

نسبة الاحتياطي 
  القانوني

0.91 83 33.54 0.01 

نسبة السيولة 
  القانونية

0.89 79 33.54 0.03 

 0.04 33.54 64 0.80  نسبة التوظيف

  
ـــين نســـبة الرصـــيد النقـــدي والمخـــاطرة معنويـــة إذ بلغـــت قيمـــة  ـــة الانحـــدار ب ـــت علاق            siqوقـــد كان

) بمعنى يوجد eثير معنوي أما علاقــة الارتبــاط فقــد كانــت قويــة إذ بلغــت  0.05) لمستوى معنوية (  0.02( 
  ط بين نسبة الرصيد النقدي والمخاطرة . ) ، أي وجود علاقة ارتبا 0.90قيمة معامل الارتباط ( 

 siqأمــا تحليــل الانحــدار لاثــر نســبة الاحتيــاطي القــانوني في المخــاطرة اتضــح معنويــة التــأثير إذ بلغــت قيمــة 
) وكذلك الارتباط بينهما كان قوً| إذ بلغت قيمة معامل الارتباط  0.05) بمستوى معنوية (  0.01مقدار ( 

 )0.91  . (  
 Siqلتحليل الانحدار لاثر نسبة السيولة القانونية اتضــح معنويــة التــأثير إذ بلغــت قيمــة  أما /لنسبة

) ، أما تحليل الارتباط بينهما فكانت قويــة إذ بلغــت قيمــة معامــل  0.05) بمستوى معنوية (  0.03مقدار ( 
  ) .  0.89الارتباط ( 

05.0≤P  *F  ) = 5.19الجدولية (  
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مقــدار  siqوية التأثير إذ بلغت قيمة أما تحليل الانحدار لاثر نسبة التوظيف في المخاطرة اتضح معن
) ، وكــذلك الارتبــاط بينهمــا كــان قــو|ً إذ بلغــت قيمــة معامــل الارتبــاط (  0.05) بمستوى معنوية (  0.04( 

) . وهذا يثبت وجــود علاقــة ارتبــاط ذات دلالــة إحصــائية وeثــير بــين الســيولة المصــرفية والمخــاطرة ،  0.80
الثانيــة للفرضــية الرئيســية الأولى وكــذلك الفرضــية الفرعيــة الثانيــة للفرضــية  وxذا يتم قبول الفرضية الفرعيــة

  الرئيسية الثانية . 
  

  
  
  
  

   رابعاً :  تحليل تاثير العلاقة بين السيولة المصرفية ومؤشرات المخاطرة
) الــذي يوضــح علاقــات الانحــدار والارتبــاط بــين الســيولة المصــرفية  24 – 4مــن خــلال الجــدول ( 

مــن مؤشــرات المخــاطرة ، اذ يتضــح مــن خــلال تحليــل الانحــدار لاثــر مؤشــر النقــد والأرصــدة  وكــل مؤشــر
بلغــت       R2المملوكــة لــدى المصــارف / الموجــودات الكليــة في الســيولة المصــرفية . أن قيمــة معامــل الانحــدار 

ؤشــر ، أمــا قيمــة        ) بمعــنى أن المتغــير المســتقل يفســر نســبة كبــيرة مــن التغــيرات الحاصــلة في هــذا الم % 86( 
 )F  ) وهــي معنويــة حيـــث  5.19) وهــي اكــبر مــن قيمتهـــا الجدوليــة البالغــة (  73.50) المحســوبة فبلغــت (

) ، أما تحليل الارتباط بينهما فقد كان قوي جداً  0.05) بمستوى معنوية (  0.05مقدار (  siqبلغت قيمة 
ير معنــوي بــين مؤشــر النقــد والأرصــدة المملوكــة لــدى ) وهــذا يثبــت وجــود ارتبــاط قــوي وeثــ 0.93إذ بلغ ( 

  المصارف / الموجودات الكلية والسيولة المصرفية . 
أمــــا تحليــــل الانحــــدار لاثــــر الموجــــودات النقديــــة والاســــتثمارات / الموجــــودات الكليــــة في الســــيولة 

لحاصــــلة في ) وهــــي نســــبة كبــــيرة جــــداً لتفســــير التغــــيرات ا % 88بلغــــت (  R2المصــــرفية فتبــــين أن قيمــــة 
) وهــذا  137.54المحســوبة فبلغــت (  Fالموجــودات النقديــة والاســتثمارات / الموجــودات الكليــة ، أمــا قيمــة 

) وهــذا يثبــت معنويــة eثــير الســيولة المصــرفية في  0.003مقــدار (  siqيثبــت صــحة المعنويــة إذ بلغــت قيمــة 
  ) .  0.94كان قوي جداً إذ بلغ ( الموجودات النقدية والاستثمارات أما تحليل الارتباط بينهما ف

  ) 24 – 4جدول ( 
  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين مؤشرات السيولة المصرفية ومؤشرات المخاطر المصرفية لمصرف الرشيد .

 siq  المحسوبة R2 %  Fمعامل  المتغيرات المعتمدة المتغير المستقل
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 الارتباط

  

  

  

فية
صر

المـــ
ــة 

يولـ
لس

ا
  

   

صدة المملوكة النقد والأر 
لدى المصارف / 
 الموجودات الكلية

 
0.93 
 
  
 

 
86 

 
73.50 

 
0.05 

الموجودات النقدية 
والاستثمارات / الموجودات 

 الكلية

 
0.94  
  

 
88 

 
137.54 

 
0.003 

القروض / الموجودات 
  الكلية

 
0.90 

 
81 

 
16.23 

 
0.04 

الموجودات الحساسة لسعر 
ئدة / المطلو/ت الفا

  الحساسة لسعر الفائدة

 
0.94 

 
88 

 
197.76  

 
0.001 

  

بلغــت  (  R2أما تحليل الانحدار لاثر القروض / الموجودات الكلية في السيولة المصرفية فان قيمة 
الجدوليــة وهــي ذات eثــير معنــوي إذ أن  F) وهي اكــبر مــن  16.23المحسوبة فبلغت (  F) أما قيمة  % 81

) وهــذا يعــني وجــود eثــير معنــوي للســيولة المصــرفية في  0.05يــة ( ) بمســتوى معنو  0.04بلغــت (  siqقيمــة 
القـــــروض / الموجـــــودات الكليـــــة ، أمـــــا معامـــــل الارتبـــــاط بينهمـــــا فكـــــان قـــــوي إذ بلـــــغ معامـــــل الارتبـــــاط              

 )0.90  . (  
أمــا /لنســبة لتحليــل اثــر مؤشــر الموجــودات الحساســة لســعر الفائــدة / المطلــو/ت الحساســة لســعر 

) وهــي نســبة كبــيرة جــداًَ◌ لتفســير التغــيرات  % 88بلغــت (  R2ائــدة في الســيولة المصــرفية فــان قيمــة الف
الجدوليــة البالغــة         F) وهــي اكــبر مــن  197.76) المحســوبة فبلغــت (  Fالحاصلة في هذا المؤشــر ، أمــا قيمــة ( 

) ، أمــا تحليــل الارتبــاط بينهمــا  0.001مقــدار (  siq) ، وهذا يثبت صحة معنويتها إذ بلغت قيمــة  5.19( 
) . ومــن هــذا يتضــح /ن هنــاك علاقــة  0.94فكانــت ايضــاًَ◌ قويــة جــداً إذ بلغــت قيمــة معامــل الارتبــاط ( 

ارتبـــاط ذات دلالـــة إحصـــائية بـــين الســـيولة المصـــرفية والمخـــاطرة وxـــذا يـــتم قبـــول الفرضـــية الفرعيـــة الثانيـــة 
معنـــوي بـــين الســـيولة المصـــرفية والمخـــاطرة وxـــذا يـــتم قبـــول للفرضـــية الرئيســـية الأولى وكـــذلك وجـــود eثـــير 

  الفرضية الفرعية الثانية للفرضية الرئيسية الثانية . 
  
   
   

05.0≤P F *  5.19(  = الجدولية (  
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        الفصل الخامسالفصل الخامسالفصل الخامسالفصل الخامس
        الاستنتاجات والتوصياتالاستنتاجات والتوصياتالاستنتاجات والتوصياتالاستنتاجات والتوصيات

        
        

  

        المبحـــث الأول : الاستنتاجـات المبحـــث الأول : الاستنتاجـات المبحـــث الأول : الاستنتاجـات المبحـــث الأول : الاستنتاجـات 

        المبحـث الثاني : التوصيــــات  المبحـث الثاني : التوصيــــات  المبحـث الثاني : التوصيــــات  المبحـث الثاني : التوصيــــات  
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  المبحث الأول
  الاستنتاجات

Conclusions 
يتضــمن هــذا المبحــث أهــم الاســتنتاجات الــتي تم التوصــل أليهــا ، والــتي يمكــن أن تســاهم في اغنــاء 

  الجانب المعرفي وعلى النحو الآتي :
   

صائية وعلاقة 9ثير بين السيولــة    اولاً : أثبتت نتائج التحليل وجود علاقة ارتبـاط ذات دلالة إح
صرفية وكل من العائد والمخاطرة وبمستوى معنوية (            ) ، وينتج من ذلك Sن أحداث % 95الم

صرفية وهذا يعني            أي تحسن في العائد والمخاطرة يجب ان يقترن بتحسن مؤشرات السيولـة الم
صرفية وكل  قبول فرضيات البحث التي كان مفادها ( هناك علاقة ارتباط و9ثير بين السيولة          الم
  من العائد والمخاطرة ) .        

  
صرفين للتزود gلسيولة وgلتالي فــان زdدة حجم صادر التمويل للم   jنياً : كانت الودائع من أهم م

  الودائع يزيد من محتوى السيولة وهذا بدوره يوفر حجماً منــاسباً من الأموال لأقراضها .         
صيرة الأجل تخدم هدفjلثاً : كانت اغلب است صرفين هي استثمارات مــالية حكومية ق   ثمارات الم

  السيولة بشكل أساسي ، وعدم وجود أية نشاط استثماري gلمعنى المالي .         
صرفين إلى اعتماد سياسة متحفظة في مجال الاحتفاظ gلسيولة ،    رابعاً : اتضح من خلال الدراسة لجوء الم

  )، تبين بـأن 2001 – 1995ة نسب مؤشرات السيولـة خلال سنوات البحث ( وعند متـابع        
  الأسباب الكامنه وراء هذا الارتفاع في مؤشرات السيولة يعود إلى زdدة حجم الـودائع ونموها        
صـارف الحكومية بسبب طبيعة الظرف           بدرجة ملحوظة ويعكس هذا توجه الزبــائن إلى الم
صـارف الحكومية اولاً ولأسباب جوهرية الا        صادي وشعور الزgئن gلامان عند تعاملهم مع الم   قت
صارف .            كامنة في طبيعة تفضيلات الزgئن عند اختيارهم للم

صرفين تمثل أهمية كبيرة لها ومن خلال هذه التوظيفات يتم    خامساً : يتضح gن توظيفات الأموال في الم
  هدافها في السيولة والربحية والامان . تحقيق أ        

صرفية دوراً  صرفين هما حكوميان لـذلك لعبت تشريعات البنك المركزي والإدارات الم   سادساً : أن الم
طتهما وخاصة فيما يتعلق بتوظيفات أموالهما .             كبيراً في توجيه أنش
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طلوgت شكلت نسبة قليلة سابعاً : أظهرت الدراسة أن نسبة راس المـال والاحتياطات إ   لى مجموع الم
جداً لاتوازي نسبة كفاية راس المال التي أوصت �ا لجنة gزل ، وهذا نتيجــة كــون نســبة الــزdدة في 
صــرفين رفــع نســبة كفايــة راس المــال  الودائع اكبر بكثير من نسبة الــزdدة في راس المــال ، ومحاولــة الم

  اكثر ربحاً ومخاطرة .  ربما تمكن من دخول مجالات اطول امداً و 
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  المبحث الثاني
  التوصيات

Recommendations 
  

في ضوء الاستنتاجات التي تم إيرادها في المبحث الاول فقد تم التوصل الى مجموعة من التوصيات 
  3دف الاستفادة منها وهي تتضمن ما+تي : 

صرفين بتدعيم راس مالهما من خلال الاحتياطــات المتراكمة لديهما ليتلا   ئم معاولاً : ضرورة قيام الم
صادية    نسبة الزOدة في ودائعهما ليتمكنا من المساهمة بشكل اكـــبر في تمويل القطاعات الاقت

  VحتياجاUا من القروض متوسطة وطويلة الاجل . 
صرفية وضرورة ان تكون للأدارة  صناعة الم صرفين الاهتمام الجاد Vلتطورات الحديثة في ال   [نياً : على الم

  لزOدة القدرات والمهارات لكــي تعزز الموقف التنـافسي ولاسيما في ظل دخول استراتيجية      
صيرفة الشاملة .        صرفين الى مجال ال   الم

  [لثاً : اعادة النظر Vلاحتياطي الالزامي المفروض على الودائع ، بحيث يفرض احتياطي الزامي اقل على
صغيرة وأعلى على الودائع الكب         يرة ، وهذا الاسلوب يســاعد على مكافحة التضخمالودائع ال
  وتحقيق الاستقرار في مستوOت الاسعار ، بل الافضل ان يتم فرض احتياطي الزامي على الودائع      
  الجارية بسبب السحوVت الكبيرة عليها ، واقل على الــودائع لاجل والتوفير لقلة السحوVت      
صارف مقارنة Vلودائع الجارية .  عليها ومكوثها اكثر لدى         الم

صـارف صدد تفعيل دور الم   رابعاً : ان يقوم البنك المركزي العراقي والجهـات المعنية بتكثيف الجهود ب
صرفية جديدة .         صادي برؤية مستقبلية واعية في بيئة م صار الاقت   العراقية والتهيؤ لما بعد الح

صادية تختلف عن خامساً : اجراء دراسات مماثلة للد   راسة الحالية ، ولعينات بحثية اكـبر وفي ظروف اقت
  ظرفنا الحالي .        

صرفي ليسهل اجراء الدراسات صيلات موسعة عن النشــاط الم   سادساً : ضرورة تزويد الباحثين بتف
  والبحوث .         

  تثمــار ضيق الحدود المتمثل بمنح سابعاً : التوجهه نحو الاستثمار في الأوراق المالية والخروج من الاس
صرفية .           القروض والتسهيلات الم

صرفين بعملية التحليل والـدراسة للبيا�ت والمعلومات المتوافرة    [مناً : الاهتمام الجاد من قبل إدارة الم
 قبل اتخاذ القرار الاستثماري .        
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. " اثر الميزة التنافسية في الاداء ودورهما في بنــاء المحفظــة الونداوي ، هشام طلعت عبد الحكيم  -7
   2002، ادارة واقتصاد ، ادارة اعمال ، الجامعة المستنصرية ،  ، اطروحة دكتوراه الاستثمارية الكفؤة "

، رسالة ماجســتير ، ادارة " دراسة لنشاط المصارف التجارية في العراق " ثويني ، فلاح حسن .  -8

  .  1998واقتصاد ، اقتصاد ، الجامعة المستنصرية ، 

،  ه في تغطيــة المخــاطر المصــرفية "" كفاية راس المــال الممتلــك واثــر ، سنار_ عبد الجبار . سري  -9

  . 1998رسالة ماجستير ، ادارة واقتصاد ، ادارة اعمال ، الجامعة المستنصرية ، 

، رســالة  " العوامــل المــؤثرة في الطلــب علــى الودائــع المصــرفية "كــوين ، عبــد الكــاظم محســن .   -10

  . 1999ماجستير ، ادارة واقتصاد ، ادارة اعمال ، الجامعة المستنصرية ، 

، اطروحــة دكتــوراه ، ادارة  " تغــير الهيكــل المــالي واثــره في قيمــة المنشــأة "محمد ، حــاكم محســن .  -11

  . 1995واقتصاد ، ادارة اعمال ، الجامعة المستنصرية ، 

ــد حنــا .  -12 ــة "نــور الــدين ، هنــد فري ، رســالة  " تحليــل عائــد ومخــاطرة الاســتثمار )لاســهم العادي

  .  1997قتصاد ، ادارة اعمال ، جامعة بغداد ، ماجستير ، ادارة وا
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Abstract  
 

    The subject of liquidity management is one of the most important subjects in the commercial 
banks . When there is an economic using for the banks’ resources , this mean , there is a good 
economic management works to stabilize banks’ financial center . Then , the commercial banks 
have a problem of an equilibrium between the main aims of the banks’ activity as the : profit , 
liquidity , and safety . Thus , the banks’ activity concentrates on creating a kind of an equilibrium 
between these aims or the three requirements by keeping a little deal of liquidity .  
             This study is very important , because it considers the frame which the operation of banks’ 
money management will happen in it . So , this subject has a great deal of interest in studies of the 
banks’ management , because of its effect on achieving the banks’ aims . So , the study came to have 
this subject that is “ Banks’ liquidity effect on Return and Risk ’’ , and to concentrates on this 
problem : “ Is there any effect for the banks’ liquidity on return and risk ? ’’ . attending to a chieve 
these following aims :-  
1. Investing the a vailable liquidity in the chances of investment which have a low risk and a high  
     return or with those which have the best return at the least risk .  
2. A vailabity of liquidity when the bank siffers from the deposits’ with drawals demands or from 
    staying on matured money .  
3. Responding to demands of businessmen and investors when there is increaing need on the loans 
    in the boom .  
    In order to a chieve these aims , there were two main hypothesis and each one of them has two 
sub – hypothesis as the following :-  
 
1. There is a correlation of a statistical remark between the banks’ liquidity and both the 
return and the risk .  
 
                              Its two sub – hypothesis are :- 
a. There is a correlation of a statistical remark between the banks’ liquidity and the return .  
 
b. There is a correlation of a statistical remark between the banks’ liquidity and the risk .  
 
2. There is an effect relation between the banks’ liquidity and both the return and the 
     risk .  
                             Also this hypothesis has two sub – hypothesis as the following :- 
a. There is an effect relation between the banks’ liquidity and the return .  
 
b. There is an effect relation between the banks’ liquidity and the risk .  
 
   By using the annual reports for the two banks ( Al – Rafidain and Al – Rasheed ) for the period    
( 1995 – 2001 ) , there were percentages which are regarded as remarks for liquidity resources and 
for return and risk , and through the use of simple linear regression way and its confficient 
correlation coefficient and determination coefficient and test of ( F ) , the above mentioned 
hypothesis were tested which were being acceptable . Depending upon the finding of analyzation , 
this study reached several conclusions , the most important one is the moral relation of a statistical 
remark between the banks’ liquidity and both the return and the risk , and this study also 
concluded that deposits are the most important financial resources for the two banks to provide 
them with the liquidity . Besides there are several recommondations to improve the position of 
these banks , one of these is that : banks must support their capitals through their accumulative 
reserves to equate with the increase ratio in their deposites in order to make them able to 
contribute in financing the economic groups with their needs of the long – and medium – term 
loans . Also the Iraqi Centeral Bank and the others must concentrate their activities to improve the 
role of the Iraqi banks and to be ready for the period after the economic blockade with a futurity 
view in a new banking invironment .  
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