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جداح الْسعودي( لتوليه  محسن ساعد الدكتور )حامدالْبادئ ذي بدء، أتقدم بالشكر والتقدير للأستاذ 

 فجزاه الله عني خير الجزاء. ،الإشراف على الرسالة

الدكتور )علاء فرحان طالب(  عميد كلية الإدارة والاقتصاد الأستاذ والتقدير إلى كما أتقدم بجزيل الشكر 

قسم  (، وأساتيذ وموظفيورئيس قسم العلوم الْالية والْصرفية الأستاذ الْساعد الدكتور )كمال الشمري 

 فجزاهم الله عني خير الجزاء. ،العلوم الْالية والْصرفية كافة

عرب عن  ويسرني أن
ُ
فجزاهم الله عني  الْاجستير،مرحلة زملائي وإخوتي في جميع  وامتناني إلى شكري خالص أ

 خير الجزاء.

جزاهم الله ف كما أكرر شكري وتقديري إلى من بذلوا الغالي والنفيس في سبيل إتمام رسالتي )أبي وأمي وأختي(،

 عني خير الجزاء.

واجب العرفان أن أعرب عن شكري وامتناني للسيد رئيس لجنة الْناقشة الْحترم والسادة أعضاء  ويملي عليَّ 

فجزاهم  ،لجنة الْناقشة لْا تكبدوه من عناء الْراجعة والتقويم للرسالة وإثرائها بإرشاداتهم العلمية القيمة

 الله عني خير الجزاء.

  

  

    زين العابدين

 



 iii 

 المستخلص

تتجلى الوظيفة الحيوية للمصارف التجارية في الاقتصاد الوطني عبر ممارسة دور الوساطة المالية القائم على     

، فأن حدوث أي خلل في مصادر التمويل ومن هذا المنطلقتحويل الأموال من وحدات الفائض إلى وحدات العجز. 

انتهاز  اتخاذ القرارات التي تستهدف نلأ سينعكس على توافر الأموال لدى المصرف فضلاً عن الاقتصاد، نظراً 

 السيولة المتيسرة لدى المصرف.  يتوقف على كمية الفرص الاستثمارية المتاحة

ومن ثمّة بيان  ،السيولة المصرفية فيتشخيص العوامل بشقيها )الداخلية والخارجية( التي تؤثر  إلى الدراسة تهدف

مصرفاً  (11) ة تحقيق الهدف، جرى اختيار عينة مكونة منالاستثمار المصرفي. وبغي فينها تأثير المؤثر م

ولإثبات فرضيات الدراسة، تم قياس  .((2006-2020 للمدةفي سوق العراق للأوراق المالية  اتجارياً مدرج

محددات السيولة )كمتغيرات مستقلة( بواسطة النسب المالية التالية: نسبة كفاية رأس المال، نسبة القروض 

، سعر الفائدة قصير الأجل، معدل المصرفالمتعثرة، نسبة نمو القروض، معدل العائد على الموجودات، حجم 

لإجمالي. في حين تم قياس السيولة والاستثمار المصرفيين )كمتغيرات تابعة( التضخم، معدل نمو الناتج المحلي ا

من الاختبارات  بسلسلةمن خلال نسبة الرصيد النقدي ونسبة الاستثمار المصرفي على التوالي. واستعانت الدراسة 

لإثبات الفرضيات و  ( (Eviews10, Microsoft Excel 16والتحليلات باستخدام البرامج المالية والإحصائية

 لبلوغ هدف الدراسة.

وتمخض عن الدراسة جملة من الاستنتاجات، لعل من أبرزها أن المصارف عينة الدراسة تتحفظ على أرصدة 

مالية فائضة غير مستغلة مما ينّم عن ضعف التخطيط في استغلال الموارد وتوجيهّا نحو الاستثمارات. واختتمت 

من أهمها تحديد النسبة للمثلى للسيولة استناداً إلى دراسات علمية مختصة بالشكل الدراسة بجملة توصيات، لعل 

الذي يفضي إلى استغلال أمثل للموارد المالية في الفرص الاستثمارية المتاحة وتجنب تركها معطلة. كذلك، 

والخارجية للمصرف معلومات يسهم في رصد ودراسة العوامل الداخلية لل فعال نظام وتطوير ضرورة استحداث

 التي أثبتت تأثيرها على السيولة والاستثمار المصرفيين ومتابعتها بشكل دوري.

  .مخاطر السيولة ،السيولة محددات ،الاستثمار المصرفي كلمات مفتاحية:
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 المقدمة

النظام المالي للدول. أحد أركان تتبوأ المصارف التجارية منزلة رفيعة في الفكر المالي والإداري، لكونها تمثل      

وبذلك، فأن كفاءة النظام المصرفي وسرعة استجابته للتطورات ومدى استيعابه للصدمات بات مؤشرا يستدل به 

فالقطاع المصرفي يعد بمثابة قطب الرحى لسائر القطاعات  النظام الاقتصادي والمالي.تقدم وتطور  على

 الاقتصادية التي تتطلع لتلقي التمويل بقصد بلورة مشاريعها وتعزيز أنشطتها.

يولة لدى فارتفاع مستوى الس .ومما لا شك فيه، أن من أهم التحديات التي تجابه العمل المصرفي إشكالية السيولة

رف يقتضي ضرورة البحث عن مجالات لاستثمار هذا الفائض. في حين يفضي تدني مستوى السيولة إلى المص

انحسار استثمارات المصرف والفشل في تلبية طلبات الزبائن. وعليه، فأن السيولة بمثابة العجلة التي تحرك 

 فير غطاء مالي. الاستثمار المصرفي إذ لا يمكن للمؤسسة ممارسة أنشطتها دون تو

تشخيص العوامل التي  الدراسة هذه تلتمس ،ة الحفاظ على سيولة قناة التمويل )المصارف( من أن تنضبوبغي

ن استكشاف العوامل التي تؤثر إتؤثر على ديمومة مجرى القناة وتعيق من قدرة المصارف في منح التمويل. إذ 

على سيولة المصارف يسهم في إمكانية تلافي نقاط الضعف ومعالجتها وتدعيم نقاط القوة واستثمارها لكي يتسنى 

لها بناء استراتيجياتها الاستثمارية واستغلال الفرص المتاحة.  بالخصوص، إن المصارف التجارية العراقية تزاول 

 ا الاضطراب الاقتصادي والسياسي في العقدين الأخيرين.  أنشطتها في بيئة غلب عليه

هيكلتها إلى أربعة فصول. انطوى  توبهدف تغطية الدراسة والإحاطة بمختلف الجوانب ذات الصلة بالموضوع تم

الفصل الأول على مبحثين اقتصر الأول على منهجية الدراسة في حين تضمن الثاني بعض الدراسات السابقة. 

 الأول منهاخصص  ،للدراسة المفاهيمياستعراض الإطار  بغيَةمبحثين  اشتمل علىالثاني فقد  الفصلكذلك، 

للاستثمار المصرفي. أما الفصل الثالث فقد تطرق إلى الجانب  الثانيلمحددات السيولة المصرفية بينما كرس 

 تناولبينما  عتمدة في الدراسةالممؤشرات لالتطبيقي للدراسة والذي تألف من مبحثين ضم الأول التحليل المالي ل

الأول الاستنتاجات  تضمن. وتمثل الفصل الرابع بمبحثين اختبار الفرضياتنموذج القياسي للدراسة والا الثاني

 والثاني التوصيات.
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 المبحث الأول

 الدراسة منهجية

 
 توطئة

تُعد المنهجية العلمية في البحوث والدراسات بمثابة خارطة طريق يستعين بها الباحث في تشخيص مشكلة      

 صياغة رؤى حول بقصدالدراسة وأهميتها ومحاولة الإجابة عما يطرح فيها من إشكاليات معرفية وتطبيقية 

وات الأساسية للبنيّة الإجرائية ، يستعرض هذا المبحث الخطلذلكالظاهرة المدروسة والعلاقة بين متغيراتها. 

 للدراسة )المنهجية العلمية للدراسة( التي اعتمدتها الدراسة الحالية وبحسب الفقرات الأتية: 

 

 أولاً: مشكلة الدراسة

تزاوّل المؤسسات المصرفية دور الوساطة المالية بكونها تجسّر الفجوة بين المقرضين والمقترضين. إذ تُعد     

لا غنى عنها في النظم الاقتصادية المتطورة، والتي في طور التطور. وتكمن الوظيفة الأساسية ركيزة محورية 

للمصارف بوصفها قناة لخلق السيولة عبر تخصيص جزء من مواردها لاستثمارها بشكل ائتمان نقدي مقدم للأفراد 

ة( التي تؤثر في السيولة المصرفية والشركات والحكومة. لذلك، فأن استكشاف العوامل بشقيّها )الداخلية والخارجي

في تلافي أو الحد من حدوث العجز في التمويل وما يحمل في طياته من تداعيات سلبية لا يقتصر تأثرها  يسهم

على المصرف بعيّنه. ولعلّ من أبرز تلك التداعيات، تضاؤل استثمارات المصرف وما يتمخض عنه من انحسار 

ر المشاريع الإنتاجية وانكماش النمو الاقتصادي على الصعيد العام. وفي للأرباح على مستوى المصرف، وتعث

 هذا الإطار يمكن صياغة مشكلة الدراسة في التساؤلات الأتية:

القروض المتعثرة،  المصرف،ما مدى تأثير المحددات الداخلية المتمثلة بالعوامل الخاصة بالمصرف )حجم  -1

 لمصارف عينة الدراسة.ل المصرفية سيولةال في مؤشرنمو القروض، كفاية رأس المال، الربحية( 

الإجمالي،  لناتج المحلينمو االتضخم، معدل هل تؤثر المحددات الخارجية المتمثلة بمتغيرات الاقتصاد الكلي ) -2

 لمصارف عينة الدراسة.ل المصرفية سيولةفي مؤشر السعر الفائدة قصير الأجل( 

   الاستثمار المصرفي للمصارف عينة الدراسة.ر في مؤشهل هناك تأثير للسيولة المصرفية  -3

 ثانياً: أهمية الدراسة

 تتجلى أهمية الدراسة الحالية من خلال النقاط الأتية:     

الدراسة في تعزيز الجانب المعرفي فيما يتصل بالعلاقة بين السيولة المصرفية ومحدداتها بقصد إدراك  تسهم -1

السعي لتفادي أو التقليل من انعكاساتها السلبية  ومن ثمّ الاستثمار المصرفي.  فيتلك المحددات وفحص تأثريها 

 من خلال طرح أدلة عملية تقدم إلى الجهات ذات العلاقة.

تسلط الدراسة الضوء على التغيرات التي تحدث في البيئة الداخلية والخارجية للمصارف التجارية العراقية  -2

 الأموال المتاحة )السيولة( والتحكم في توجيهها )الاستثمار(. وتحاول استيضاح تأثريها على توافر 

تستمد الدراسة أهميتها من المكانة الرفيعة التي يحظى بها النشاط المصرفي وضرورة المحافظة عليه من أية  -3

صدمات أو انتكاسات قد يترتب على وقوعها نتائج لا يحمد عقباها على الصعيدين المصرفي والاقتصادي العام، 

محددات السيولة والاستثمار  أن   سيمالانظراً للوظيفة الحيوية للمصارف في دفع عجلة النمو الاقتصادي. 
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المصرفيين هما بمثابة مؤشرات مهمة يستدل بواسطتها عن نجاح أو فشل المصارف في أداء أنشطتها وممارسة 

  دورها.

 ف الدراسة اأهد ثالثا:

 تسعى الدارسة الحالية إلى تحقيق الأهداف الأتية:      

القروض المتعثرة، نمو  المصرف،معرفة المحددات الداخلية المتمثلة بالعوامل الخاصة بالمصرف )حجم  -1

 السيولة المصرفية للمصارف عينة الدراسة. مؤشر فيالقروض، كفاية رأس المال، الربحية( وتأثيرها 

الإجمالي،  الناتج المحلينمو التضخم، معدل معرفة المحددات الخارجية المتمثلة بمتغيرات الاقتصاد الكلي ) -2

 السيولة المصرفية للمصارف عينة الدراسة. مؤشر فيسعر الفائدة قصير الأجل( وتأثيرها 

 الاستثمار المصرفي للمصارف عينة الدراسة. مؤشر فيتأثير السيولة المصرفية معرفة  -3

 : المخطط الفرضي للدراسةرابعاً 

 محددات السيولة المصرفيةو بحثت متغيرات الدراسة )السيولة المصرفيةاستناداً إلى ما ورد في الأدبيات التي      

نموذج فرضي للدراسة يجسد االاستثمار المصرفي( وبالرجوع إلى مشكلة وأهداف الدراسة، جرى تصميم و

 العلاقة بين متغيرات الدراسة وأبعادها واتجاهات التأثير فيما بينها. ويمكن توضيح المخطط الفرضي للدراسة من

 :أدناه (1)خلال الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ( المخطط الفرضي للدراسة1الشكل )

 المصدر: من إعداد الباحث

 حجم المصرف

 نمو القروض

 

 

لسيولة ا

 المصرفية

سعر الفائدة قصير 

 الأجل

العائد على 

 الموجودات 

 القروض المتعثرة

 كفاية رأس المال

لناتج المحلي نمو ا

 الإجمالي

التضخممعدل   

ف
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صة بالم
خا

 العوامل ال
ي

صاد الكل
لاقت

عوامل ا
 

 

 

الاستثمار 

 المصرفي
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 : فرضيات الدراسة خامساً 

 تقوم الدراسة على اختبار فرضيات العدم الأتية:     

دلالة معنوية لحجم المصرف في السيولة المصرفية للمصارف عينة  ذولا يوجد تأثير  :الأولىالفرضية الرئيسة  -1

 الدراسة.

 للمصييارف المصييرفية السيييولة في المتعثرة للقروض معنوية دلالة ذو تأثير يوجد لا :الثانيةالفرضييية الرئيسيية  -2

 .الدراسة عينة

 عينة للمصييارف المصييرفية السيييولة في القروض لنمو معنوية دلالة ذو تأثير يوجد لا: الفرضييية الرئيسيية الثالثة -3

 .الدراسة

 للمصييارف المصييرفية السيييولة في المال رأس لكفاية معنوية دلالة ذو تأثير يوجد لا :الفرضييية الرئيسيية الرابعة -4

 .الدراسة عينة

 عينة للمصيييارف المصيييرفية السييييولة في للربحية معنوية دلالة ذو تأثير يوجد لا: الفرضيييية الرئيسييية الخامسييية -5

 .الدراسة

سيولة في الإجمالي المحلي الناتج لنمو معنوية دلالة ذو تأثير يوجد لا :السادسةالفرضية الرئيسة  -6  المصرفية ال

 .الدراسة عينة للمصارف

 عينة للمصارف المصرفية السيولة في التضخم لمعدل معنوية دلالة ذو تأثير يوجد لا :السابعةالفرضية الرئيسة  -7

 .الدراسة

 المصيييرفية السييييولة في الأجل قصيييير الفائدة لسيييعر معنوية دلالة ذو تأثير يوجد لا :الثامنة الرئيسييية الفرضيييية -8

 .الدراسة عينة للمصارف

 للمصارف المصرفي الاستثمار في المصرفية للسيولة معنوية دلالة ذو تأثير يوجد لا :التاسعةالفرضية الرئيسة  -9

  .الدراسة عينة

 

 الدراسة  سادساً: حدود

 حدود الدراسة الحالية بما يأتي:تتمثل       

( سنة للمدة من 15ة تحقيق النتائج المرجوة من الدراسة تم انتقاء سلسلة زمنية تمتد لـ )بغي :الحدود الزمانية -1

 . من الحصول على بياناتها من المصادر الرسمية لكونها اقصى مدة زمنية تمكن الباحثنظراً  .((2020-2006

مصرفا تجارياً عاملاً في السوق العراقية ( 11اختيار عينة قصدية مكونة من ) تمثلت في :الحدود المكانية -2

ويمكن توضيح  بناءً على وفرة واستكمال بياناتها، فضلاً عن إنها مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

  ( الاتي: 1المصارف عينة الدراسة من خلال الجدول )
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 ، عينة الدراسةالعراقيةالمصارف التجارية  (1)الجدول 

 

 بالاعتماد على التقارير المالية للمصارف عينة الدراسة المصدر: إعداد الباحث

 الدراسة منهجسابعاً: 
 :المنهج الاستقرائي وكما يلي اعتمدت الدراسة الحالية على    

 .الخاصة بالدراسة ذاتها الملاحظاتبالاعتماد  والفرضيات تم استقراء مشكلة الدراسة ووضع التساؤلات -1

وكذلك الاستثمار  ومحدداتها، بالسيولة المصرفية المتصلةالدراسة أهم المواضيع  وللإجابة عمّا تقدم، تناولت

في السيولة والاستثمار تأثير المحددات الداخلية والخارجية  بيانالمصرفي بشكل منفصل لكل منها. ثم انتقلت إلى 

 عينة الدراسة.المصرفيين للمصارف 

البيانات السنوية الصادرة عن المصارف التجارية عينة الدراسة فضلاً  إلىالجانب التطبيقي الدراسة في  استندت -2

                                         وللمدة قياعن التقارير الإحصائية والاقتصادية السنوية الصادرة عن البنك المركزي العر

(. Microsoft Excel 16لاستخراج مؤشرات الدراسة عبر استخدام البرنامج الإحصائي ) ((2020-2006

 ( في تحليل البيانات باستخدام الانحدار الخطي المتعددEviews 10)الاستعانة بالبرنامج الإحصائي  تمت، أيضا

(Multiple Linear Regressionباستعمال ) نموذج ا(Panel Data)  القياسي لاختبار تأثير المحددات الداخلية

 في السيولة والاستثمار المصرفيين للمصارف عينة الدراسة.والخارجية 

 

 

 رأس مال التأسيس سنة التأسيس المصرف ت

 400 مليون دينار 1995 المصرف الأهلي العراقي 1

 مليون دينار  150 1992 المصرف التجاري العراق 2

 مليار دينار  1 1994 مصرف المتحد للاستثمار 3

 مليار دينار  25 2005 شور الدوليآمصرف  4

 مليون دينار  100 1993 العراقي مصرف الاستثمار 5

 مليون دينار  600 1999 مصرف الخليج التجاري 6

 دينار مليون  400 1993 مصرف الشرق الأوسط 7

 مليار دينار  55 2005 مصرف المنصور للاستثمار 8

 دينار مليار  1 2001 مصرف الموصل للتنمية 9

 مليون دينار  100 1992 مصرف بغداد 10

 دينار مليون  400 1999 سومر التجاريمصرف  11
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 لمبحث الثانيا

 الدراسات السابقةبعض 

 توطئة

نقطة الانطلاق لاستكمال ما بذله تكمن أهمية الدراسات السابقة عن الموضوع المراد بحثه لكونها تمثل      

في بحثه من خلال  يهتدي بهاتتبع الدراسات السابقة تكوين فكرة  من الباحث يكتسبإذ  .من جهد البحث الباحثون

 يسهماف العلاقة بين المتغيرات والذي معرفة الجوانب النظرية للموضوع وتحدد المؤشرات والمقاييس واستكش

ليه الباحثون في الدراسات السابقة لأغراض المقارنة إفي تدعيم موضوع الباحث. ويمكن الاعتماد على ما توصل 

 الدراسات السابقة. إليهانتهت والتطبيق والتحليل، وبهدف تطوير الدراسة يبدأ من حيث ما 

لذلك، خُصص المبحث الثاني من الفصل الأول لمراجعة وعرض أهم الدراسات السابقة المتصلة بالموضوع  

الإشارة إلى أبرز  مع .من الأقدم إلى الأحدث لكل متغير حسب تسلسلها الزمني ترتيبها والتي جرىمحل الدراسة 

  الية عنها.النقاط المستوحاة من الدراسات السابقة فضلا عن اختلاف الدراسة الح

 : بعض الدراسات المتعلقة بمحددات السيولة المصرفيةأولاً 

  عربية:دراسات  -أ

 (2005)الأسدي، دراسة  -1

 إدارة السيولة المصرفية وأثرها في العائد والمخاطرة الدراسة عنوان

 الدراسة هدف

 خلال استثمار من السيولة إدارة في الإدارة العليا للمصارف قدرة التحقق من

 التي أو العوائد المخاطرة، عالية متدنية استثمارية فرص في المتاحة لديها السيولة

 لمواجهة السيولة اللازمة . كذلك، توفيرأفضل عائد مقابل مخاطرة محدودة تحقق

المترتبة على  المالية بالالتزامات الإيفاء أو الزبائنالودائع من قبل  سحوبات طلبات

عند  الأعمال رجال و المستثمرين طلبات يضا، تلبيةالمستحقة السداد. أ المصرف

 القروض. زيادة في الطلب على من يصاحبها وماالرواج الاقتصادي 

 تطبيقية دراسة الدراسةسلوب ا

 مجتمع وعينة الدراسة
 اختيارفتم عينة الدراسة  أما يتمثل مجتمع الدراسة بالمصارف الحكومية العراقية.

 (.1995-2001)  للمدةن العراقيين )الرافدين و الرشيد( يالتقارير السنوية للمصرفي

 الاستنتاجات أبرز

ن هي أهم مصدر ييالودائع التي يحتفظ بها المصرف إن الدراسة نتائج ظهرتأ

 السيولة بين إحصائية دلالة ذات معنوية علاقةللتمويل للتزود بالسيولة، وان هناك 

 .والمخاطرة العائد من كل و المصرفية



  لدراسات السابقةبعض ا ......................................................................................................الفصل الأول / المبحث الثاني 

 8 

 التوصيات أبرز

 الاحتياطاتما بحوزتهما من  بواسطة مالهما رأس تعزيز ينيالمصـرف ينبغي على

 فعال بشكل الإسهام من ودائعهما ليتمكنا في النمو نسبة مع ليتلاءم المتراكمـة

 .الأجل وطويلة متوسطة القروض من باحتياجاتها الاقتصادية القطاعات بتمويل

الجهود  مضاعفة ذات العلاقة والجهات العراقي المركزي البنك ايضاً، يتحتم على

بعد الحصار الاقتصادي  لمرحلة ماتفعيل دور المصارف العراقية و التهيؤ  بقصد

 مناخ مصرفي مستحدث.في  واعيةبرؤية مستقبلية 

 

 (2017)الذبحاوي و الموسوي،دراسة  -2

 السيولة المصرفية و علاقتها بالائتمان المصرفي إدارة عنوان الدراسة

 الدراسة هدف

 المصارف عبر الإدارة في على كفاءة تأثيرها ومدى المصرفية السيولة دراسة

 المقارنة وإجراء عليها والتعرف الدراسة لعينة المصرفية السيولة مؤشرات حساب

 إدارة مؤشرات بين العلاقة توضيح الدراسة. فضلاً عن عينة المصارف بين

 .الإحصائية الأساليب بينها بواسطة والمقارنة الائتمان ومؤشرات السيولة

 مقارنة دراسة سلوب الدراسةا

 مجتمع وعينة الدراسة

  فتم اختياريتمثل مجتمع الدراسة بالمصارف العراقية والأردنية. أما عينة الدراسة 

 3الخليج التجاري( و والشرق الأوسط  ومصارف عراقية )مصرف بغداد 3

للمدة              بنك الإسكان( و بنك الأردنو )البنك العربي ةردنيامصارف 

(2014-2004). 

 الاستنتاجات أبرز

وجود علاقة ارتباط معنوية بين نسبة السيولة القانونية  الدراسة نتائج ظهرتأ

والائتمان المصرفي، إذ إن انخفاض نسبة السيولة القانونية أدى إلى زيادة الائتمان 

الممنوح من قبل المصارف عينة الدراسة. كما توصلت الدراسة إلى وجود علاقة 

عض مؤشرات إدارة إن  ب كذلك،إيجابية بين إدارة السيولة والائتمان المصرفي. 

 السيولة أثرت بالائتمان المصرفي و بعضها لم يؤثر.

 التوصيات أبرز

الاهتمام بالتطورات الحديثة بالنشاط المصرفي وتنويع الاستثمارات الخاصة 

مراعاة التوازن بين  يجب اهم مصادر الإيرادات. كذلك، بوصفهابالقروض 

توفير متطلبات حوكمة  مؤشرات السيولة المصرفية. إلى جانب ذلك أيضاً 

 . المصارف
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 : جنبيةدراسات أ -ب

 

 (Engida,2015)دراسة 1-

 عنوان الدراسة

Determinants of Banks Liquidity and Their Impact on 

Profitability 

 محددات السيولة المصرفية وتأثيرها على الربحية

 الدراسة هدف
 وبيان السيولة المصرفية،العوامل الداخلية والخارجية التي تؤثر على  استكشاف

 تأثيرها على الربحية. 

 المنهج التجريبي  الدراسةسلوب ا

 مجتمع وعينة الدراسة
 فتم اختياريتمثل مجتمع الدراسة بالمصارف التجارية الأثيوبية. أما عينة الدراسة 

 . (2002/03-2013/14) للمدةثمانية مصارف تجارية 

 الاستنتاجات أبرز

 دلالة ذو تأثير االقروض كان لهم ونمو ،المصرف حجم أن الدراسة نتائج ظهرتأ

 إلى السائلة الموجودات)نسبة  بـ المقاسة المصارف سيولة على ةسلبيإحصائية 

 المحلي للناتج الحقيقي النمو خر فأن معدلآ. من جانب (الإجمالي الموجودات

 الإجمالي إلى المتعثرة على الإقراض، حجم القروض الفائدة سعر الإجمالي،

الأجل كان لها تأثير  قصيرة الفائدة ومعدلات الفعلي، معدل الاحتياطي القروض،

 الإجمالي، المحلي الناتج نمو معدل أن أثبتت النتائج كذلك، معنوي إيجابي إحصائيا.

 .الربحية على سلبي تأثير كان لها المتعثرة والقروض الفعلي، الاحتياطي معدل

 كان له الأثر الإيجابي على الربحية. المصرفبينما حجم 

 التوصيات أبرز

كلاً من العوامل الداخلية  الاهتمامالإثيوبية أن تأخذ بعين  المصارفعلى  يتحتم

ينبغي عليها تحديد المستوى الأمثل لها  استراتيجيتهم. كماتصميم  والخارجية عند

ائد الهامش وعن طريق ترجيح تكاليف الهامش و فالأصول السائلة  حيازةمن 

 المحتفظ بها.
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(Bayz,2018) دراسة  - 2 

 عنوان الدراسة

Determinants of Liquidity of the US Banks: Evidence with 

the Framework of 2008 Financial Crisis  

 الأزمة إطار من المستمدة الأدلةمحددات السيولة في المصارف الأمريكية: 

 2008 لعام المالية

 الدراسة هدف

 على سيولة المصارف الأمريكية تؤثرفحص العوامل الداخلية والخارجية التي 

بقصد تقديم نصائح إلى مدراء المصارف وصناع القرار لما من شأنيه تحقيق كفاءة 

في تحديد 2008  لعام الأزمة المالية تأثير أفضل في إدارة المصارف. أيضا،

 .السيولة المصرفيةمستوى 

 المنهج التجريبي الدراسةسلوب ا

 مجتمع وعينة الدراسة
فتم . أما عينة الدراسة المصارف الأمريكيةيتمثل مجتمع الدراسة بالمصارف 

 . (1999-2017) للمدةمصارف  (12)اختيار

 الاستنتاجات أبرز

دلالة إحصائية سلبية  ذوتأثير كفاية رأس المال كان لها ظهرت نتائج الدراسة أن أ

 ـ)نسبة  المقاسة السيولة المصرفيةعلى   العملاء ودائع إلى السائلة الأصول إجماليب

 .(الأصول إجمالي إلى السائلة الأصول إجمالي)نسبة  ( والأجل قصير والتمويل

دلالة إحصائية  ذو تأثيرا في حين اتضح أن للنمو الاقتصادي وحجم المصرف

التأثير السلبي النتائج  كشفت، فضلا عن ذلك .المصرفية سيولةالعلى  إيجابية

 مستوى على 2008 لعام العالمية المالية الأزمة والإحصائي لتداعيات الأزمة

 نظرا لارتفاع مخاطر التخلف عند السداد من قبل المقترضين المصرفية السيولة

 .أبان الأزمة

 التوصيات أبرز

الاستفادة من نتائج الدراسة الحالية للحافظ على مستوى أمثل للسيولة المصرفية. 

أن تضاعف كمية السيولة المتيسرة لديها  الأمريكية المصارف على ينبغيكذلك، 

 .في المستقبل المنظور مالية أزمة هنالك بوادر لنشوب كانت إذا
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 المصرفي: بعض الدراسات المتعلقة بالاستثمار ثانيا

 عربية:دراسات  -أ

 (2010)الموسوي،دراسة  1 -

 تنمية الموارد المالية وأثرها في محفظة الائتمان المصرفي عنوان الدراسة

 الدراسة هدف

تنمية الودائع، زيادة رأس تحديد اثر استراتيجيات تنمية الموارد المالية المتمثلة بـ )

المال، الحصول على القروض، وتخفيض الاحتياطي القانوني( في محفظة الائتمان 

 الائتمان النقدي، الائتمان التعهدي، ونماذج ائتمانية حديثة(المتمثلة بـ )المصرفي 

 مقارنةدراسة  الدراسةسلوب ا

 مجتمع وعينة الدراسة

 عينة الدراسة أما.الأهلية العراقية  الحكومية و بالمصارف   الدراسةمجتمع  يتمثل

                      للمدة مصارف أهليةوأربعة  مصرفيين حكوميين  فتم اختيار

(2009-2005.) 

 الاستنتاجات أبرز

المصارف فيما بينها في تبني متغيرات الدراسة.  الدراسة تفاوت نتائج ظهرتأ

ومحفظة  بين استراتيجيات تنمية الموارد الماليةكذلك، وجود علاقة ارتباط و تأثير 

 الائتمان المصرفي.

 التوصيات أبرز

ضرورة العمل على صياغة استراتيجية تتلاءم مع إمكانيات كل مصرف بقصد 

 على المصارف استحداث قسم يتعين، أيضا .المصارف من أهداف تحقيق ما تبتغيه

على وفق معايير ونتائج بحوث  ر مكوناتهايايختص بإدارة محفظة الائتمان واخت

 وإيلاء الاهتمام بالمقترحات المقدمة. الزبائن

 

 (2018)الخفاجي،دراسة  2-

 أثر تغيرات أسعار الفائدة في الاستثمار المصرفي عبر آلية جذب الودائع عنوان الدراسة

الدراسة هدف  
في أسعار تحليل اتجاه الودائع المصرفية بأنواعها، فضلا عن طبيعة التغيرات 

 الفائدة على هذه الودائع وانعكاسها في الاستثمار المصرفي.

الدراسةسلوب ا  دراسة تحليلية 

 مجتمع وعينة الدراسة

 التجارية المحلية والأجنبية العاملة في العراق بالمصارف  الدراسةمجتمع  يتمثل

 للمدة( اجنبي 16( محلي و)29( مصرفا منها )45) فتم اختيار عينة الدراسة أما.

(2017-2004.) 
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 الاستنتاجات أبرز

أسعار الفائدة على الودائع المصرفية )الثابتة والتوفير(  أنالدراسة  نتائج ظهرتأ

، تولي المصارف .أيضا2017ولغاية   2007تتحرك باتجاه نزولي بانتظام منذ عام

المالية لما ينطوي  العراقية اهتمام اكبر للائتمان النقدي قياساً بالاستثمار بالأوراق

 اح أكبر.بعليه الأول من أر

التوصيات أبرز  

يتحتم على إدارات المصارف استدراج المودعين عبر منحهم فوائد مقبولة على 

فضلاً حثهم على أيداع ما بحوزتهم من رؤوس أموال لالودائع )الثابتة والتوفير( 

 المودعين.الشروط المفروضة على ب تذليل الصعوبات فيما يتصل عن

 

 : جنبيةدراسات أ -ب

 ( (Malede,2014دراسة  1 -

 عنوان الدراسة

Determinants of Commercial Banks Lending: Evidence 

from Ethiopian Commercial Banks 

 محددات إقراض المصارف التجارية: دليل من المصارف التجارية الإثيوبية

الدراسة هدف  
محددات الإقراض لدى المصارف التجارية في أثيوبيا باستخدام البيانات  تشخيص

 (.(panel dataاللوحية  

الدراسةسلوب ا  المنهج التجريبي 

 مجتمع وعينة الدراسة
 فتم اختيار عينة الدراسة أما.بالمصارف التجارية الإثيوبية   الدراسةمجتمع  يتمثل

 (.2005-2011)للمدة  ثمانية مصارف

 الاستنتاجات أبرز

 التجارية تتحدد المصارف عملية الإقراض لدى أنالدراسة  نتائج ظهرتأ

بالمتغيرات المتمثلة بـ)حجم المصرف، مخاطر الائتمان، الناتج المحلي الإجمالي، 

 نسبة السيولة(.و

التوصيات أبرز  

 ينبغي على المصارف التجارية الإثيوبية التركيز بشكل أكبر على مخاطر الائتمان

ونسبة السيولة نظرا لكونها تحد من قدرة المصرف على منح القروض وتفضي 

 إلى إفلاس المصرف.

 

 (Timsina, 2017)دراسة  2 -

 عنوان الدراسة

Determinants of Bank Lending in Nepal 

 محددات الإقراض في النيبال

الدراسة هدف  
باستخدام طريقة فحص محددات الإقراض لدى المصارف التجارية في النيبال 

 ( للسلاسل الزمنية.OLSانحدار المربعات الصغرى )
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الدراسةأسلوب   المنهج التجريبي 

 مجتمع وعينة الدراسة

فتمثلت  عينة الدراسة أما الدراسة بالمصارف التجارية النيبالية.مجتمع  يتمثل

و المسح الاقتصادي )وزارة  بالإحصاءات المالية و المصرفية )البنك المركزي(

 NRB Economicالمالية( والنشرة الاقتصادية و المؤشرات المالية )مجلة 

(Review   وتقرير السنوي للإشراف المصرفي والموقع الإلكتروني لكافة

 (.1975-2014)المصارف التجارية  للمدة 

 أهم الاستنتاجات

 خلال من تتحدد التجارية المصارف عملية الإقراض لدى أنالدراسة  نتائج ظهرتأ

 قبل من عليها الحفاظ يجب التي السيولة ونسبة للدولة الإجمالي المحلي الناتج

 التجارية. المصارف

التوصيات أهم  

ينبغي على المصارف التجارية النيبالية أن تخذ بنظر الاعتبار حالة النشاط 

الإجمالي فضلا عن مستوى الاقتصادي للبلد والذي يتجلى عبر الناتج المحلي 

 السيولة لديها عند اتخاذ قرار الإفراض.

 

  الاستفادة من الدراسات السابقة مجالات: ثالثا

تُعد الدراسات السابقة السبيل الذي يأخذ بيد الباحث في سعيه لتحقق الأهداف التي يروم أحرازها من البحث.     

 :الآتية بالنقاط منها الإفادةمجالات  تمثلتوبعد عرض الدراسات السابقة ومناقشتها، 

 إن إذتعزيز الجانب النظري )المفاهيمي و الفلسفي( للموضوع محل الدراسة بالمعلومات الحديثة و الوافية.  -1

 الإطارلتدعيم  اللازمةيوفر المعلومات  أنشأنه  والباحثين منللكتاب  وبعض الآراء الأدبيات على الاطلاع

 حالية.المفاهيمي للدراسة ال

 الاستثمار المصرفي. تها فضلا عناومحدد المصرفية السيولة هم المؤشرات المطلوبة في قياسأ على التعرف -2

المسببات الرئيسة لها من حيث كيفية  وأهم الدراسةتحديد جملة من العوامل الرئيسة المؤثرة في متغيرات  -3

 و الحد من الجوانب السلبية. الإيجابيةتعزيز الجوانب 

 .، وتقديم الحقائق والأدلة التجريبية لتوضيح العلاقات بين المتغيرات المعتمدةالحالية تصميم أنموذج الدراسة -4

،فضلا عن  لبحثهاأسهمت الدراسات السابقة في صياغة المشكلة الرئيسة للدراسة، وتحديد المبررات الرئيسة  -5

 .توجه الدراسة الحالية تشجعتقديم الأدلة التجريبية التي 

الإدارات جملة من المقترحات والتوصيات التي من الممكن أن تعول عليها  الدراسات السابقة تمخض عن -6

 المصرفية في سبيل الارتقاء بالأداء المصرفي.
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  السابقة الدراساتما يميز الدراسة الحالية عن : رابعا

  :الأتيةبالنقاط عن سواها من الدراسات سالفة الذكر تميزت الدراسة الحالية      

الدراسات السابقة، إذ تم اختيار العينة من  بعض من حيث الزمان و المكان مع اختلفت الدراسة الحالية 1-

 .2020) -(2006المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمدة 

على )في العمل المصرفي لم يسبق أن جُمعا في دراسة واحدة  رئيسييندراسة الحالية بين متغيرين جمعت ال 2-

 المتمثلين بـ )محددات السيولة( و )الاستثمار المصرفي(.  الباحث( و علم حد

 .العلاقة الفلسفية بين السيولة المصرفية ومحدداتها بحثت( التي الباحث علم على حد) المحليةندرة الدراسات  3-

 (Eviews10) باستخدام البرنامج القياسي (Panel Data) البيانات الجدولية استعملت الدراسة الحالية انموذج4- 

بالاعتماد على الجهود المعرفية  ،بالدقة العالية في التنبؤ لقياس علاقة الأثر بين متغيرات الدراسة يتسم الذي

 الأجنبية آنفة الذكر.

 
 



 الإطار المفاهيمي للدراسة..... .............................................................................................................................. الثانيالفصل 
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 المبحث الأول

 السيولة المصرفيةمحددات 

Determinants of Banks Liquidity 

 توطئة

 الاولىجانب  إلىوالتي  ،ةيالوثيق بالربح لارتباطهابالغ الأهمية  باهتماممسألة السيولة في المصارف  ظيتحَ      

بينها. إذ إن التوفير الاستراتيجي المدروس  واءمةللمالرئيسة التي يُصارع المصرف  الأهداف والأمان تشكل

المخاطر التي يمكن أن تنشأ بسبب  والتحوط منالفرص الاستثمارية المتاحة للمصرف  باستغلال يسهمللسيولة 

 عمل واستمراريةنمو  إلىالذي يفضي  والفرص بالشكلللموارد  استغلالتحقيق أفضل  ومن ثم   السيولة.نقص 

   .المصرفي القطاعوهو أمر لابد منهُ في ظل بيئة المنافسة التي يتسم بها  المصرف،

 تنبثق منها. خرىاسيتناول هذا الفصل ماهي ة السيولة المصرفية وما تنطوي عليه من مفاهيم  تقدم،بناءً على ما  

                      Concept of Banking Liquidityمفهوم السيولة المصرفية    أولاً:

في الأدبيات الاقتصادية المتعارف عليها يشير مصطلح السيولة بدلالته المطلقة إلى النقدية. وبالبعد الفني فأنها      

بأقل ماتها المالية بالسرعة الممكنة ونقد للوفاء بالتزا إلىالتي لدى المؤسسة  الموجوداتتدل على إمكانية تحويل 

السائلة هي الوفاء بالتزاماتها الفورية و  بالموجوداتالمؤسسة المالية  احتفاظالهدف من وراء  ولأن ،الخسائر

ور العلاقة ب ،(. بمعنى2002:230 ،عبد الحميد(بالأجل القريب فأن السيولة تعبر عن مفهوم نسبي  ين أنها تص 

وبين التزاماتها المالية التي يتعين عليها الوفاء بها بموعدها  ،النقد و الموجودات التي توصف أنها سائلة من جهة

 (. (Hmann & Nikolaou,2009:10خرىاالمتفق عليه من جهة 

السيولة بأنها قدرة المؤسسة على مقابلة التزاماتها المستحقة الدفع  (Koch & Masdonald,2000:580) ويرى

يسفر تحويل الأصل  ألا الاهتمامالأخذ بنظر  مع. وبأقل التكاليفبشكل فوري بواسطة تحويل أي موجود بسرعة 

تحقق السيولة لا يتم على حساب الربحية  ن  إإذ  شرائه،بسرعة إلى بيعهِ بخسارة قياسا بكلفة 

 (.1992:224،ع)الشما

بازل للإشراف  رفت لجنةع ،تقدم ذكره اعمّ وفيما يتصل بمفهوم السيولة المصرفية والذي لا يختلف كثيراً 

القدرة على تمويل النمو في الموجودات والإيفاء بالالتزامات نها االمصرفي السيولة في المؤسسات المصرفية على 

حاكى بنك التسويات الدولي و. (BCBS,2000:1) مصرفيةالالمستحقة بقصد ديمومة واستمرارية عمل المؤسسة 

(BIS)  بأنها قدرة المصرف على تمويل الزيادة في الموجودات والوفاء  عرفها إذبتعريفه للسيولة لجنة بازل

لسيولة اإلى  Rossوينظر  .(BIS, 2008: 1) بالالتزامات عند استحقاقها مع مراعاة عدم تكبد خسائر غير مقبولة

 وأردف موضحا .خسائر كبيرة قيمته دوننقد مع الحفاظ على  إلى الموجودتحويل  والسهولة فيالسرعة  بوصفها

الذمم  كذلك ،يراد تحويلها إلى نقد والموجودات التي تضم النقدإذ  ،سيولة الأكثرعد هي بأن الموجودات المتداولة تُ 

 الإنتاجمخزون  فضلاً عن، لهملقاء الخدمات المقدمة  حقها المصرف من الزبائنتالمدينة التي تتمثل بالمالغ التي يس
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سيولة  بالأقلتصنف  الأجهزة والعقارات فأنهايتعلق بالموجودات الثابتة مثل  فيما أما ،والسلع والمواد الخام

(Ross et al.,2010:21.) 

بهدف الوفاء  موجوداتهيل يعلى توفير النقد وسهولة تس المصرفأن السيولة تعد مقياس لقدرة  Leykunويرى 

نقدية  المصرف. وبما أن معظم التزامات (Leykun,2016: 47-50) وبدون خسائربالتزاماته بالوقت المناسب 

مؤسسة سائلة  المصرف ويُعد .(Duttweiler,2009:2) وبالعملة المطلوبةفأن السيولة ترتبط بالتدفقات النقدية 

. ومن (Mosnova,2014:5)السيولة  ةتحدث مشكل وبخلاف ذلكطالما أن التدفقات الخارجة أقل من الداخلة 

ينبغي تلبية التزاماته التي تعتمد على  وسيطا ماليا بوصفهالاقتصاد  س فيوالرئيأجل قيام المصرف بدوره الفعال 

وتكمن  .(الائتمان الواردة من الزبائن وتلبية طلباتها عند الطلب توفير السيولة من )استرداد الودائع التي يحتفظ ب

وثقتهم ومعرفة تعسر قياس إدراك المودعين ل نظراً بدقة  واحتياجات السيولةفي عدم تقدير متطلبات  الصعوبة

 .  (Hempel et al.,1994:157) توقعاتهم

 لتسيّ ما أراد المصرف  إذا الاهتمامأبعاد للسيولة يجب أخذها بعين  ةثلاثفأن هناك  ،ما سلف ذكره إلىاستناداً 

 (Howells & Bain,2000:8) :الموجودات التي يملكها

 نقد سائل. المصرف إلى ةسرعة تحويل الموجودات التي بحوز :الوقت -أ

 .وبيعهفي تسويقه  الصعوبة أوهبوط القيمة السوقية للموجود المراد تسيله  احتمال :المخاطرة -ب

   .الموجودالتضحية المالية أو الخسارة التي ترافق عملية تحويل  :الكلفة -ج

بالالتزامات المالية المستحقة في الموعد  الإيفاءالسيولة المصرفية على أنها قدرة المصرف على  ويُمكن تعريف

حين اقتضاء الضرورة بالسرعة  للتسييلقابلة  وشبه نقديةنقدية  موجوداتحيازته على  من خلال المتفق عليه

 .تكبد خسائر غير مقبولة الممكنة ومن دون
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 Importance of Liquidity                                     أهمية السيولة المصرفية ثانياً:

تكمن أهمية السيولة عبر تخفيض مستوى المخاطر التي يمكن أن تطرأ نتيجة حدوث تدهور في التمويل      

للتطورات التي فرضتها المعاملات المالية التي  استجابة الأخيرينوازدادت أهميتها بالعقدين  للمصرف.بالنسبة 

ة بنيّ  والتغير فيالصرف  وتحركات أسعارتذبذب أسعار الفائدة  ذلك،على  الطلب. علاوةعند  أداءهاتستوجب 

المتسارعة التي تتطلب ديمومة توفر النقد ليتمكن المصرف من السيطرة على  والتطورات التكنلوجية الأسواق

 .6:2010) الكور،المخاطر المحتملة الحدوث )

 .المصرف إدارةين على كمية السيولة التي يتعين على المصرف الاحتفاظ بها غالبا ما كانت محل جدل للقائم ن  إ

يمكن أن  والأرباح التيالاحتفاظ بمستوى عالٍ منها يعني التضحية بالفرص الاستثمارية المتاحة للمصرف  ن  إ إذ

وفقا  ديناميكيةيجب تقييم السيولة بحيث تكون مقاسة بصورة  خرى،ا. بعبارة 94:2003) ،الدوريتتحقق منها )

من  استثمارية أرباحبالاحتفاظ بمستوى أمثل للسيولة يضمن لها تحقيق  الإدارة وتتجلى براعةلتقلبات السوق. 

 اسلبي امؤشر بوصفهفائض في السيولة  أويعني عدم وجود عجز  خرى. وهذااطلبات الزبائن من جهة  جهة وتلبية

 (.Hampel,1994:158) وإفلاس المصرففشل  إلىقد يؤدي في نهاية المطاف  إدارةيشير على سوء 

من النقاط التي تبين أهمية السيولة للمؤسسات توفير السيولة بشكل منتظم يعود على المؤسسة المالية بجملة  ن  إ

 82:1996): ،رمضانو ) 159:2006) ،عقل) المصرفية. لعل من أبرزها

بالالتزامات تعزيز ثقة المقترضين والمودعين مع المصرف عن طريق عدم الأخلال  في تسهمبناء سمعة ائتمانية  -1

  المستحقة والإيفاء بها في الموعد المتفق عليه.

 توفير السيولة لدى المصارف يعد من المؤشرات الإيجابية لدى المحللين والإدارة والمودعين في السوق المالي. -2

 بالموجودات وعدم اضطراره لبيعها بخسارة أو بكلفة مرتفعة. المصرفاحتفاظ  -3

 ما قد تفضي إليه من الحصول على تمويل مرتفع الكلفة.تلافي مشاكل نقص السيولة و -4

 .المصرفتجنب اللجوء إلى البنك المركزي لغرض الاقتراض وما قد يترتب عليه من تبعات سلبية على  -5

الصورة الإيجابية للمصرف، التي تتمثل بظهوره بمظهر الواثق القادر على الوفاء بتعهداته في السوق المالي  -6

 اتجاه المخاطر. المعروف بحساسيته

 المحافظة على استمرارية دورة الأعمال المصرفية وتحقيق الاستقرار.  -7

 انتهاز الفرص التي تتعلق بالخصم النقدي عند شرائها للسلع والمواد اللازمة لتيسير أعملها. -8

 الاستجابة للظروف الطارئة التي يتسم بها العمل المصرفي وما تستدعيه من توفر دائم للنقد.  -9

بوصفها  ،الأهمية في المؤسسات المالية نظراً لتأثيرها الذي يمتد للبيئة الخارجية العاملة بها تلك اكتسبت السيولةو

. (2006:197،)خلف وتحقيق التنمية الإنتاجالوسيط المالي الذي يرفد القطاعات الاقتصادية بالتمويل بهدف زيادة 

ذات  في اوخطير امهم اتأثير ةفأن للسيول ،سمعة المصرف تمثل رأس المال المعنوي في معاملاته ولما كانت

 أنيمكن  إذ تأجيل. أوالمترتبة عليه حين استحقاقها دون تسويف  بالالتزاماتضرورة الإيفاء عبر الوقت يتجسد 

وهذا يتجلى بوضوح  ،والزبونبين المصرف  وزعزعة الثقةتؤدي المماطلة بالوعود إلى اضطراب العلاقة 
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في تعاملاتها دون  وإمكانية للتأجيلبالمؤسسات المصرفية مقارنة بسواها من التي يكون لديها مساحة للتفاوض 

 .94:2000-93) ،والدوريني يالحس)المالي بسمعة المؤسسة أو مركزها  الأضرار

المتعاملين سواء كان بسحب  احتياجاتلمقابلة  دارة تأمين ما يكفي من السيولةينبغي على الإ ،ومن هذا المنطلق 

مما يحتم توفير السيولة بشكل مستمر لتيسير أعماله  ،طلبات الائتمان التي ترد المصرف أمالودائع المحتفظ بها 

 .40:2013) ،احلاسه) وممارسه دوره

 Components of Bank Liquidity                     مكونات السيولة المصرفية ثالثاً:

ل مزيج السيولة المالية بغرض تيسير يول المصرف على سلسلة من الروافد النقدية وشبه النقدية في تشكعَ يُ      

تنطوي سيولة المصرف على مصادر داخلية متمثلة ببعض  إذ .المستحقة والوفاء بتعهداتهاليومية  الأنشطة

خرى خارجية متمثلة امصادر الأولية، وأو ألاحتياطيات  الحاضرةالموجودات المتداولة يشار لها بالسيولة 

 شبه النقدية أو ما يعرف بالاحتياطيات الثانوية. بالموجودات

 Internal Sources of Liquidity   للسيولةالمصادر الداخلية  1-

رها أو تحقيق استثما لا يروم ،أي .التي يمتلكها المصرف بقصد الاحتفاظ بها الموجودات :وليةألاحتياطيات الأ -أ

الحاجة بدون أي  واستغلالها عندلوصول إليها بسرعة ا(. إذ يمكن 2008:94والدوري ،عائد منها )الحسيني 

 :الاتي من ولية على مستوى المصرف الواحدوتتألف ألاحتياطيات الأ (.2012:437 ،)الشمريتكلفة أو خسارة 

والأجنبية النقدية بالعملة المحلية  الأمواليتضمن إجمالي  :الصندوق والأجنبية فيالنقد بالعملة المحلية  (1)

أدنى  إلىلتقليص نسبة النقد في الصندوق  وتسعى المصارف المصرف.على المسكوكات التي يستحوذ عليها  علاوة

 والسرقة خاصةكذلك إمكانية تعرضها للسطو  الموظفين،التلاعب في النقدية من قبل  باحتمالمستوى لأسباب تتعلق 

 Kidweel et) إيرادات لا تدر فضلاً عن إنها أموال الأمني،التي تعرف بهشاشة وضعها  الأماكنفي 

al.,2003:418) . 

صارف التي يتعامل بها لدى الم للاحتفاظيخصص المصرف أرصدة نقدية  :المحليةالودائع لدى المصارف  (2)

 ضمن حساب الاحتياطي النقدي )رمضان الأرصدةوتندرج هذه  ،الجغرافية معها ضمن حدوده

في تسوية عمليات المقاصة للصكوك أو الحوالات  الإيداعاتمن هذه  وتستفيد المصارف(. 1995:129،جودةو

 (.2013:119،الخدمات فيما بينها )السنهوري وتسهيل تبادلبعض الديون  تسديد كذلك ،المسحوبة

في  المصارفنقدية لدى  أرصدةبقي المصارف التجارية ت   :في الخارج الأجنبيةلدى المصارف  الودائع (3)

المستندية  اعتماداتهاالبلد من مجموع قيم  والاقتصادية لذلك النقديةتتحدد تبعا للسياسة  ،خارج البلد بنسبة معينة

 (.2009:21،رحمة أبو) خرىوالتزاماتها الا

تكون مستحقة للمصرف  إذ ،تمثل الصكوك المودعة لدى المصارف التي يتعامل معها :صكوك قيد التحصيل (4)

 (.et al.,1994:51 Hampel) الأناستلام قيمتها لغاية  ولم يتم
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 :همانوعين  علىولية من حيث مشروطيتها القانونية وتنقسم الاحتياطيات الأ

للسياسة النقدية الحفاظ على حقوق المودعين  اللجوءعبر البنك المركزي  يستهدف :الاحتياطيات القانونية -1

يلزم القانون المصارف  إذ .بواسطة تحديد نسبة احتياطي معينة من إجمالي الودائع التي يحتفظ بها المصرف

قبل توزيعها على المساهمين بصورة احتياطيات قانونية  الأرباحمحددة من صافي  مئويةباحتجاز نسبة 

الصندوق على شكل نقد في  ،نقدية :حسب طبيعة تكوينها إلى الأموال. وتصنف هذه 76-75):1997،)رمضان

 وسندات الحكومةمثل حوالات الخزينة  ،وشبه نقدية الأولية.البنك المركزي تدرج ضمن الاحتياطيات  لدىودائع و

 (. 2000:95،والدوريتدرج ضمن الاحتياطيات الثانوية )الحسيني  إذ

تأمين سلامة مركزه التنافسي بين المصارف  ومن ثم   .نونية للمصرف الحفاظ على السيولةاالق وتتيح الاحتياطيات

ينعكس على  والذي بدوره .من مستحقات في الموعد المحدد وما بذمتهبالتزاماته المالية  الإيفاءوذلك من خلال 

 المودعين وتجنب استثمارها أموالالمصرف في الحفاظ على  بإمكانية والسلطات الرقابيةزيادة الثقة للزبائن 

تتجلى في حصر قدرة المصرف غير إنها لا تخلوا من سلبيات مثل التي  بمشروعات تنجم عنها مخاطرة عالية.

 ،الربح ومحدودية تحقيقذلك بالانخفاض في العائد  ويظهر تأثير والشروع بالاستثمارات.على زيادة منح القروض 

فكلما انخفضت زاد التحرر المالي  ،نشاطاتهمواصلة  أرادما  إذاتشكل الاحتياطيات عبئ على المصرف أيضا 

 (.2003:3،)جميل الأرباحوتحقيق  والقيام بالاستثماراتللمصرف وارتفعت قدرته على منح القروض 

بصورة حوالات  فأن الهدف من وراء احتفاظ المصرف بجزء من الاحتياطيات القانونية ،عطفا على ما سبق

 (1995:363،)الشماع: وسندات حكومية يتمثل بـخزينة 

 مقبولة من بعض الاحتياطيات. أرباحدعم المصرف عن طريق تحقيق  (1)

من  خزينة( مقدمة)حوالات  جلالأ قصيرةقروض  والذي هو المصارف،لمسك الدين العام من قبل  التشجيع (2)

 . دين عليها ويكون بمثابة)السندات( لتغطية العجز في ميزانية الدولة  وطويلة الأجل ،المصارف إلى الحكومة

 ،لسياسته المصرفية ويستخدمها وفقاالمصرف  إدارةالتي تكون تحت تصرف  الأموال :العامةالاحتياطيات  -2

(. أي 2002:189،أحمد أبوتشريعات السلطة النقدية ) لا تغطيهانقدية التي المن الأموال النقدية وشبه  كلوتضم 

في الخارج  الأجنبية ولدى المصارفالمركزي  ولدى البنكالمصارف المحلية  والودائع لدىالنقد في الصندوق 

 (.2005:231،وقدورياحمد  أبوالتحصيل ) والصكوك قيد

وتتضمن  ،وبأقل جهدالموجودات شبه النقدية التي يمكن تحوليها إلى نقد بسرعة  :الثانويةالاحتياطيات  -ب

الاستثمارات  وتتميز هذه ،المخصومة والأوراق التجارية( وسنداتجل )أسهم الأالمالية قصيرة  بالأوراق الاستثمار

 الأرباح وتحقيق بعض الأوليةفي تعزيز الاحتياطيات  تسهممع ذلك  ،استحقاقها وقصر أجلبضعف عائدها 

 (.2012:438،)الشمري
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 ( 1995:363،)الشماع :وتتكون الاحتياطيات الثانوية من قسمين

ل حاجة خلا وتظهر من وسندات حكومية،شكل حوالات خزينة  وتكون علىالمحددة وفقا للتشريعات القانونية  (1)

 الدولة للأموال لتمويل العجز في الميزانية.

 ويلجأ لها عند حاجة المصرف للتمويل. يتم ادخارها الإدارة،المحددة تبعا لسياسة  (2)

  External Sources of Liquidity  للسيولةالمصادر الخارجية  - 2

بغرض  المالالقرن المنصرم باللجوء إلى سوق  والسبعينيات منشرعت العديد من المصارف في عقد الستينيات 

 لأساسيايتكون المصدر  إذ .الديون( إدارةهذه الاستراتيجية ) وأطلق علىالحصول على ما يلزمها من تمويل 

ن نافذة الخصومات الاحتياطي م استدانةوالبيع القابلة للتداول  شهاداتو وإعادة الشراءللسيولة من اتفاقيات البيع 

 (.2009:158،في البنك المركزي )أبو رحمة

تحقيقه من  السيولة لدى المصرف على الموازنة بين ما يروم وكذلك مخزونالمطلوبات  إدارة وتُبنى استراتيجية

وتركز وبات المطل إدارةعلى  اعتماد المصرفد من فالسياسة المتحفظة تقيّ  .لتحمل المخاطر استعدادهعائد ومدى 

لائتماني تنعدم إمكانية حصول المصارف ذات التصنيف ا ،الصدد ذاتزيادة مخزون السيولة الداخلية. وفي  على

ارة أهم مكاسب سياسة إدارة المطلوبات إعطاء المصارف مرونة أكبر في إد وأن من السيولة،الضعيف على 

 (.2000:162،جانبي ميزانيتها )عقل
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 ( أدناه:2الشكل )يمكن توضيح مكونات السيولة المصرفية من خلال و

 

 مكونات السيولة المصرفية (2الشكل )

 بمتغيرات الدراسةبالاعتماد على الأدبيات ذات الصلة إعداد الباحث  المصدر:

 

 

مكونات السيولة 
المصرفية

المصادر الداخلية 
للسيولة

الاحتياطيات الاولبة

من حيث الموجودات

ة النقد بالعملة المحلي
و الاجنبية في 

الصندوق

الودائع لدى 
ي المصارف الاجنبية ف

الخارج

الودائع لدى 
المصارف المحلية

الودائع النقدية لدى
البنك المركزي

لصكوك قيد التحصي

من حيث الشروط

يةالاحتياطيات القانون

الاحتياطيات العامة

ة الاحتياطيات الثانوي

المحددة وفقا 
يةللتشريعات القانون

ة المحددة وفقا لسياس
الادارة

المصادر الخارجية 
للسيولة

ادة اتفاقيات البيع واع
الشراء

شهادات الايادع 
القابلة للتداول

استدانة الاحتياطي
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 Bank Liquidity Risk                    مخاطر السيولة المصرفية                   :رابعاً 

غير إن ذلك ليس بمعزل عن التعرض  أرباح،مزاولة المصارف لأنشطتها اليومية يتمخض عنه تحقيق  نإ     

أمام المصرف موارد ملائمة  لا تتاححينما ف(. 2019:30،الإسلامسيف مخاطر السيولة ) وعلى رأسهاللمخاطر 

مما قد يلحق  الأرباحستتقلص  وبالتكلفة المقبولة، للموجوداتالمعجل  التسييللتمويل سواء بنمو المطلوبات أو ل

 اتفي توقيت التفاوتالمخاطر بسبب  وتنجم هذه(. 2005:27الرضا،الأعسار بالمصرف إذا تفاقمت المشكلة )

قة وما الامتثال لمسؤولياتها المستح لا تستطيعن إدارة المصارف إبحيث  والداخلة للأموال. ةالتدفقات الخارج

 . Majumdar,2010:356)) خرىايترتب عليها من التزامات 

بأنها المخاطر التي قد تسفر عن حدوث خسائر  مخاطر السيولة والرقابة المصرفية للأشرافبازل  لجنة وعرفت

من  المصرف نتيجة فقدان المصرف القدرة على تأدية التزاماته بالموعد المتفق عليه. ويعود ذلك لعدم تمكن

السائل لمقابلة التزاماته المالية بأدنى خسائر ممكنة  الموجوداتالوصول للتمويل المطلوب أو 

(BCBSI,1996:20.) وينظر Hempel  ليه لمواجهة إبوصفها خطر عدم توافر النقد عندما تقتضي الحاجة

                     الاستجابة للاحتياجات النقدية الطارئة أيضاً  ،للزبائن وطلبات الائتمان قبل المودعينطلبات السحب من 

)67 :1998 .,Hempel et al( ويرى (2009:81,La Ganga&  Vento )المخاطر التي تطرأ جراء  بأنها

عدم استطاعة المصرف على توفير التمويل اللازم سواء من  إلىبالشكل الذي يؤدي  ،تضاعف حجم المدفوعات

 . الموجوداتجانب المطلوبات أو عبر تسيل 

 انعدامأو  ،بأنها المخاطر التي تنال المصرف نظرا لازدياد الطلب غير المتوقع على النقد Duttweilerعرفها و

المصارف أو  ما بيناللجوء لسوق  إلىثرها إمؤقتة يرغم على  لمِشاكل لتعرضهِ  تفضيوقد  .الثقة مع الزبائن

معنوية  تكاليف الاقتراض أو بارتفاعمنها مادية تتمثل  ،البنك المركزي وما قد يترتب عليه من عواقب وخيمة

بحيث يضطر لتصفية  .(Duttweiler, 2009: 14) بالتأثير السلبي على سمعة ومكانة المصرف في السوق تظهر

ن بعض الموجودات إ إذ .خطر السيولة يسفر عنسيولة لمواجهة طلبات السحب الكبيرة وهو ما قد  الأقلموجوداته 

 البيع.للمصرف وقت أطول للتفاوض على  أمام أتيحسوق بأسعار أقل عندما يكون البيع فوري قياسا بما لو تُ 

الذي قد يؤدي  بالديون، الأمرفأن البيع بأسعار مخفضة قد يقوض من قدرة المصرف على الوفاء  ،وعاقبة ذلك

السيولة إلى  تطور وتحول مشكلةتسبب في يوهو ما قد  ،إلى تسارع المودعين لسحب أموالهم في غضون ذلك

 . (Saunders,1997: 83)وانهياره إفلاس المصرف  احتمالية تتفاقم ومن ثم   .عدم القدرة على سداد الدين

جل قد يسفر عن مشاكل الأالاستثمارات طويلة  وتوجيهها نحوجل الأحشد الودائع قصيرة  ، إنعلاوة على ذلك

ومن هنا نجد أن العديد من المؤسسات المالية قد وقعت في هذا  .مفاجئنقص السيولة عند التعرض لعملية سحب 

جل إلى الأتحويل الودائع قصيرة  لحدوثها ي كان المحرك الرئيسالت الأخيرةالمالية  الأزمةلاسيما في  المأزق،

لابد أن تشتمل إدارة مخاطر السيولة على متطلبات الرقابة  لذا،. (Claeys,2015:11) جلالأطويلة  استثمارات

والسليمة  الةوالأنظمة الفع بالاستراتيجياتلمؤسسة المالية من خلال الاستعانة امكن يُ  بالشكل الذيوالنظم الشاملة 

والتي المبكر  الإنذارمؤشرات  إلىيتم اللجوء  السيولة. وفي ذلكمن خطر  وتقيس وتراقب وتحدترصد  أن

هناك مشكلة في سيولة  على إنأو نشوب نقاط ضعف تدل  ظهورها،تشخيص المخاطر فور  بواسطتها يمكن

 .Yan,2013:64)) المصرف
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      Measurement of Bank Liquidity                  السيولة المصرفية قياس: خامساً  

بالشكل الذي  ،بنى على النسب المالية يستدل منها على كفاءة السيولة النقدية لديهاإن للمصارف مؤشرات تُ      

وموجودات مستعينة بما لديها من نقد  ،بالموعد المتفق عليه والوفاء بهاالمالية  التزاماتهايجعلها قادرة على مواجهة 

النسب المالية المستخدمة في قياس سيولة  ن أهمإو. 9):2006،وأبو أحمدسريعة التحول إلى نقد )الصائغ  اخرى

 :يأتيالمصرف ما 

 Monetary Fund Ratio   نسبة الرصيد النقدي 1-

عند  والواجب سدادهاالوفاء بالتزاماته المالية المترتبة عليه  على هذه النسبة بغرض معرفة قدرتهلالمصرف  يلجأ

 المركزي،المحتفظ بها لدى البنك  كذلك، الموجودة في الصندوق الأرصدةيتكون البسط من  إذ ،الاستحقاق

 نقد.التحويل إلى  ةالموجودات سريعو والعملات الأجنبيةالذهبية  المسكوكاتمثل  خرىالا والأرصدة السائلة

(. 46-2001:45،وفرياضوما في حكمها جميع المطلوبات عدا رأس المال الممتلك )حنفي  ويقصد بالودائع

يعد زيادة نسبة الرصيد النقدي مؤشرا على تصاعد قدرة المصرف على الوفاء بالتزاماته بالموعد  ،علاوة على ذلك

ويتم حسابها  (.94-2009:93،النقدي )جلدة  ونسبة الرصيدالمقرر بناء على )العلاقة الطردية( بين السيولة 

  :على وفق المعادلة الأتية

 

 Legal Reserves Ratio    القانونيالاحتياطي  نسبة 2-  

حتفظ المصارف بنسبة محددة من أموال الودائع المتوفرة لديها لدى البنك المركزي على شكل رصيد نقدي دائن ت

حسب تعليمات البنك المركزي في  %20 - %30))والذي تتراوح نسبتهُ بين  ،سم الاحتياطي القانونيايُعرف ب

أن النسب آنفة الذكر تتغير تبعاً للظروف الاقتصادية للبلد )هندي  الاهتماممختلف البلدان. مع الأخذ بنظر 

موقف المالي للمصرف للوفاء بالتزاماته لا سيما ال(. وتسهم هذه الأرصدة إلى حدٍ بعيد في تعزيز 2000،411،

ويتم حسابها (. 2000،97ه للمودعين على وجه الخصوص )الحسيني والدوري، عندما تكون الظروف غير مؤاتي

 :على وفق المعادلة الأتية

 

 خرىالاالنقد في الصندوق + النقد لدى البنك المركزي+ الأرصدة السائلة                   

 %100×                                                                              =نسبة الرصيد النقدي

 الودائع ومافي حكمها     
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 Legal Liquidity Ratio   القانونيةالسيولة  نسبة 3-

المالية  بالالتزاماتالمتاحة للمصرف على الإيفاء  والاحتياطيات الثانوية الأوليةقيس مدى قدرة الاحتياطيات ت

كلما ارتفعت نسبة السيولة القانونية زادت نسبة سيولة المصرف  إذحقة على المصرف في شتى الظروف. تالمس

تعتبر  ،الصدد ذاتوفي  .كحد أقصى في النظم الاقتصادية (%35 -%30)من  تتراوح نسبتهاو)علاقة طردية( 

 (.2001:122،تقييم كفاية سيولة المصرف )العلاق في واستخداماً هذه النسبة من أكثر نسب السيولة موضوعية 

 :ويتم حسابها على وفق المعادلة الأتية

 Investment Ratio   التوظيف نسبة 4- 

من السلف  ورغبات الزبائنحكمها من قبل المصرف لتلبية حاجات  وما فيالودائع  استخدامبين هذه النسبة كيفية تُ 

يدل ارتفاعها إلى تعاظم قدرة المصرف على تلبية الزيادة في الطلب على القروض )عبد  إذ والقروض وغيرها.

قدرة المصرف على الإيفاء بالتزامات اتجاه  إلى تدنييشير ارتفاعها  خرى،ا(. من زاوية 2010:24،الخالق

يتعين  ،المصرف. لذلكسيولة  انخفاضأن زيادة منح القروض يمكن أن يؤدي إلى  ،أي .المودعين )علاقة عكسية(

ويتم  .Mantri,2008:102)) المستحقة والإيفاء بالتزاماتهبين طلبات القروض الجديدة  الموازنةعلى المصروف 

 :حسابها على وفق المعادلة الأتية

 

 

 

 

 

 

 النقد لدى البنك المركزي                            

 %100 ×                                            =نسبة الاحتياطي القانوني 

 حكمها الودائع ومافي                   

 

 الاحتياطيات الأولية + الاحتياطيات الثانوية                        

 %100×                                                             نسبة السيولة القانونية =

 ومافي حكمهاالودائع                            

 

 القروض والسلف           

 %100×                                التوظيف   =نسبة 

 لودائع ومافي حكمهاا         
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نسبة التوظيف  باستثناءأن النسب المالية سالفة الذكر ترتبط جميعها بعلاقة طردية مع السيولة  ،تقدممما  يتبين

 والاحتياطي القانونيمن نسبة الرصيد النقدي  كلأن السيولة تزداد بزيادة  ،بمعنى .التي أظهرت علاقة عكسية

 (.2005:242،وقدوريأبو أحمد التوظيف ) وانخفاض نسبة والسيولة القانونية

 Bank Liquidity Management              : نظريات إدارة السيولة المصرفيةسادساً 

Theories                                                                     

بالشكل  ،الكافيةالمصرف بالسيولة  احتفاظلضمان  والرقابة اللازمةشير إدارة السيولة إلى عملية التخطيط تُ      

النقدية تلبية رغبات البنك المركزي بما يتعلق بالسياسة  كذلك ،أتجاه الزبائن المستحقةالذي يتناسب مع التزاماته 

(Yifru,2016:16) .النقدية  وحجم التدفقاتبتوقيت  بؤنالتعلى  المصرفقدرة  أنهاعلى  إدارة السيولة رفتعُ و

 .(Campello et al.,2011:5)المستقبلية 

 لما لهذا المرتكز ،السيولة في المصارف من زوايا متعددة إدارة ةإشكالي استعرضت عدة هناك نظريات تاريخياً   

من أهمية قصوى قد تفضي إلى إحداث شلل في النظام المصرفي إذا ما تفاقمت مشكلة سوء أدارتها في مصرف 

 بالآتي:تمثلت  المصرفية لتي تناولت إدارة السيولةا أبرز النظرياتولعل من  .ما

 Trading Loan Theory  نظرية القرض التجاري 1-

 تكون أن والتي يشترطعن طريق سداد القروض من قبل الزبائن  تتحققبين هذه النظرية أن سيولة المصرف تُ 

تُفضل المصارف إقراض من يحتاج النقد  ،طبقاً لهذه النظرية (.1998:130،جل )العلاقالأ ةقصير )القروض(

 ،ذلك وتماشياً مع ات التي توصف بأنها تجارية.قصيرة ولصفقات محدودة، وهي بذلك تتناسب مع المجتمع لمدة

التي تتصف  الأسهم أوفي السندات  الاستثمار أولا تمنح القروض بغية شراء السلع الاستهلاكية  المصارففأن 

 (.2006:170،استردادها )عقل مدةبطول 

 : Saunders,2000:43))هذه النظرية  ويؤخذ على

من مبالغ ضخمة  وما تقتضيهمتطلبات التنمية الاقتصادية والاجتماعية في الدول النامية  إشباععدم القدرة على  -أ

عدم أحداث  ،وبالنتيجة الكبرى.في مشاريع البنى التحتية  من مساهمة المصارف دتقي   لكونها )النظرية( طويلة ولمدد

 تغيرات جوهرية في الاقتصاد القومي. 

 بالآلات وتجهيزها الإنتاج وزيادة خطوطعيق المصارف في توفير القروض اللازمة لتطوير المشاريع الصناعية ت   -ب

تحول دون تشغيلها خلال مدة  ومن ثم   التي تستوجبها هذا النوع من المشاريع. لطول مدة القروض نظراً  الحديثة

 قصيرة.

جميعا  تسحبفالودائع الجارية من المستبعد أن تحقاقها، وآجال اس وتنوع الودائعتعدد  الاهتمامذ بنظر خلم تأ -ج

أما ودائع التوفير فبسبب كثرة عددها وتنوعها  ،لها دائميهبصورة  والإيداع تكونبل أن عمليات السحب  ،بالتوازي

معلوم لدى  استحقاقهايتعلق بالودائع الثابتة فتاريخ  وفيما نسبي، باستقرارفأنها عادة تنمو وتكبر مما يجعلها تتمتع 

 المصرف ولا يمكن سحبها ألا عند الاستحقاق.
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والأزمات غير مألوف خاصة عند الكساد  وهو أمر والدورة التجارية،الوضع الاقتصادي  استقرارقيامها على  -د

 .الاقتصادية

 Shift Ability Theory   نظرية إمكانية التحول 2-

تنطلق هذه النظرية من مبدأ أن سيولة المصرف تعد جيدة طالما يمتلك موجودات يمكن تحويلها إلى نقد بأسرع 

الثانوية إلى نقد في حال تعذر سداد المقترض ما بذمته  احتياطاتهيقوم المصرف بتحويل  إذخسارة. وقت وأقل 

قد يضطر المصرف لبيع جزء من الضمان المصاحب للقرض سواء كان ورقة  أو ،من ديون )تخلف عن السداد(

بالتزاماته  الإيفاءسيحتفظ المصرف بالسيولة اللازمة التي تمكنه من  ،ذلك وعلى أثر .غير ذلك أمعقار  أممالية 

  (.2000:100،والدوريالمالية في الموعد المحدد )الحسيني 

  Expected Income Theory نظرية الدخل المتوقع 3-

في  المصرفقرر سياسة عليه تُ  والذي بناءالمصرف وفق هذه النظرية الدخل المتوقع للمقترض  إدارةراعي تُ 

أحمد  )أبو وطويلة الأجلذلك إمكانية منح قروض متوسطة  ويترتب على ومنح القروض.دارته للسيولة إ

تيقن المصرف أن القروض الممنوحة سوف تسدد في الموعد المستحق عندئذ سيحتفظ  فاذا(. 2005:238،وقدوي

 ويدعم هذه النظرية(. 1991:76،وعبد الواحدبنسب سيولة أقل مما لو كان يتوقع تعثر هذه القروض )العصار 

الانتظام النسبي للتدفقات  إلىالذي يؤدي  الأمرشهرين....(  أوكل شهر والمنتظمة )عملية سداد القروض الدورية 

 (.1999:101،وجودة )ارشيد وإمكانية توقعهاالنقدية 

 Management Theory Liabilities   نظرية إدارة المطلوبات -4

 اعتمادهالأموال بشكل أكبر بدلا من  اجتذابيستطيع المصرف  إذ السيولة،خر لإدارة اطرحت هذه النظرية مفهوما 

القابلة للتداول أو  الإيداعمن خلال بيع شهادات  وذلك (.Ross et al.,2002:352)فقط على سيولة موجوداته 

غير أن . Koch & Macdonald,2000:956) ) الأمرالمصارف إذا ما أستوجب  ما بينالاقتراض من سوق 

من مخاطر تتجسد بصعوبة حصول المصرف على التمويل في أوقات الذروة )ارتفاع الطلب( مما  لا يخلوذلك 

تجنب المصارف  فضلاً عن السوق.سلبا على سمعة المصرف في  وأيضا ينعكسيؤثر على صافي هامش الفائدة 

 (.2006:39،ديالأس) نظراً لارتفاع مخاطرة الفشل في السداد الرافعة المالية العالية ذيإقراض المصرف 

ة، فضلاً كبيرالقيمة الاسمية للشهادات المصدرة  ما تكونالقابلة للتداول وعادة  الإيداعصدر المصارف شهادات وتُ 

 (Runlett,1977:52).مباشرة من المصرف دون تدخل الزبون بشكلتاريخ الاستحقاق عن تحديد معدل الفائدة و

عرف بأنها شهادات شخصية تصدر بمقتضى اتفاق تداولها تُ  يمكنلا  خرىاصدر المصرف شهادات إيداع يُ  ،كذلك

استرداد قيمتها قبل  أو بيعهاولا يجوز لحاملها  ومعدل الفائدةتاريخ الاستحقاق  والزبون ويتحدد فيهابين المصرف 

ودائع  أيضاً  .لقيمتها الاسمية أقل من القيمة الاسمية للشهادات القابلة للتداو ما تكونوعادة  .عليهالموعد المتفق 

روافد نقدية تصب في الملاءة المالية للمصرف فضلا  وجميعها تمثلالنقد  وودائع سوقامر السحب القابل للتداول 

 .Rose et al.,1993: 156))الأرباح في تحقيق  اسهامهاعن 
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 ( أدناه:3)الشكل يمكن توضيح نظريات إدارة السيولة المصرفية من خلال و

 

 

 

 

 

 

 

 نظريات إدارة السيولة( 3) الشكل

 بالاعتماد على الأدبيات ذات الصلة بمتغيرات الدراسةإعداد الباحث  المصدر:

 

                               Banking Liquidity Needsالسيولة المصرفية  : احتياجاتسابعاً 

 الأرصدةذلك لأن تسخير  ،لحجم السيولة التي يتحتم الاحتفاظ بها استثنائيةأولت إدارات المصارف رعاية      

مقارنة بما لو تم الاحتفاظ بها أو تجميدها  ،المصرف بالأرباحأمثل يعود على  واستثمارها بشكلالمالية المتاحة 

 ن تدني مستوى السيولة يمكن أن يسفر عن زعزعةإخر آمن جانب  .أكثر من حاجة المصرف )فائض السيولة(

 ولأنه(. 2007:3،أرجحية تدهور الاقتصاد الوطني )اتحاد المصارف الكويتية ومن ثم   .المصرفيالثقة في النظام 

فيما يتصل بحجم الطلب المستقبلي على القروض أو سحوبات الودائع وما ترتأيه  (%100)من المحال التأكد 

المصارف سيعجز عن تقدير احتياجات السيولة بدقة من مدراء السيولة في  أيّاً فأن  ،السياسة النقدية من متطلبات

ما  للتنبؤ أن يكون دقيقا لا يمكنبمعنى أي  ،المستقبل لضبابيةجل. ويعود ذلك الأطويلة  أمسواء كانت قصيرة 

تعول  إذ. (Wood,1978:149)المقبلة  المدةلتكهن في تقديرها للاحتياجات خلال ل تلجأالسيولة  إدارةيجعل 

المتوقعة في تقديرها  بالأحداث وإمكانية التنبؤتمتلكه من خبرات سابقة  دراية وماالمصارف على ما تنعم به من 

مركز السيولة الذي  وللوقف على(. 2000:238،وعبد السلاملاحتياجات السيولة في المستقبل المنظور )الحناوي 

المالية  وقياسها بالاحتياجات والمتوقعة مستقبلاً لمتيسرة حاليا التعرف على الموارد ا أولاً يتمتع به المصرف ينبغي 

 (.2003:97)رمضان وجودة،

ممثلة بالتغيرات ، القروض والطلب علىوتؤثر التقلبات الاقتصادية على الصعيد الوطني في معدلات سحب الودائع 

وتتمثل أبرز احتياجات  (.Reed & Gill,1989:160)إلى ذلك التغيرات غير المنتظمة  والدورية أضفالموسمية 

 السيولة بالنسبة للمصارف في الاتي:
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  Irregular Liquidity Needs المنتظمةاحتياجات السيولة غير  -1

كذلك  ،التي تسبب الذعر المالي لدى المودعين الإشاعاتمثل  ،تنجم عن أحداث طارئة يتعذر توقعها أو التنبؤ بها

 رابإض ،على ذلك (. علاوةHempel & Simonson,1999:261)الزيادة غير الاعتيادية في طلبات القروض 

بها بؤ نالتالسياسية ذات البعد الاقتصادي التي يصعب  بعض القراراتو والحروبالطبيعية  والظواهر غيرالعمال 

 (.Reed & Gill,1989:160)أو التحقق بدقة لتوقيت حدوثها 

  Seasonal Liquidity Needs الموسميةاحتياجات السيولة  -2

ذ تتلقى وافر من الودائع في إ ،الزراعيةمثل التي تبدو في المصارف  ،سنةتكون معروفة الموعد كونها تتجدد كل 

 والأعراف الاجتماعيةلتقاليد ا كذلك،. والربيعفي فصلي الصيف  الإقراضوتستعد لتلبية طلبات  ،الحصادموسم 

ترتفع  إذ الأعياد،القروض بالخصوص مواسم  والسحب والطلب على الإيداعيتجلى في حركة  ودورها الذي

استجابة للطلب المتنامي من  ،المبيعات وتزداد معها حاجة البائعين للقروض بغية توريد كميات أكبر من السلع

أن معظم التقلبات الموسمية تكون قابلة للتقدير  إلى وتجدر الشارة .(Reed & Gill,1989:160)قبل المتبضعين 

 (. Hampel & Simonson,1999:255)استنادا للخبرة السابقة التي يملكها المصرف 

 Cyclical Liquidity Needs  الدوريةاحتياجات السيولة  -3

الفائدة خاصة  والركود وتحركات أسعارإن الانتعاش  إذ .مصرفبؤ بها كونها تنشأ خارج حدود أي نيصعب الت 

 Hampel et) بؤ بتوقيت حدوثهانتشكل ضغوطاً يصعب الت ،حينما تكون المصارف مجبرة على تنفيذها

al.,1994:162)ينبغي على المصرف أن يحتاط من خلال توفير أرصدة سائلة كافية لمواجهة المخاطر  ،. وبذلك

أو يبيع أوراق مالية  ،رتفاع أسعار الفائدةقد يرغم على الاقتراض في وقت قد يشهد ا ،وبخلاف ذلك .المحتملة

با تؤثر سل استغلالهاوفي مقابل ما تقدم فأن الاحتفاظ بأرصدة سائلة وعدم  .ينتج عنها خسار فادحة مخفضةبأسعار 

 (.2000:239،عبد السلام)الحناوي و الأرباحفي معدلات 

 أدناه:( 4)الشكل يمكن توضيح احتياجات السيولة المصرفية من خلال و 
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 Determinants of Banks Liquidity                  محددات السيولة المصرفية ثامناً:

ملةناك د أن ه  بي   المصرفية، السيولة مسألة استعرضتالتي  الأدبيات استناداً إلى      ي شار لها  من العوامل ج 

ير غ وخارجية )كلية( ،الإدارةتخضع لقرار مجلس  )خاصة بالمصرف( داخلية على إنهانفت ص   بـ)المحددات(

بمستويات متباينة  المصارفتؤثر على سيولة  ،الوطني للدولةمسيطر عليها يمتد تأثيرها على مستوى الاقتصاد 

 وأبرز هذه العوامل ما يلي: .تختلف من مصرف لآخر

  Bank Specific Factors                                أولاً: العوامل الخاصة بالمصرف   

 Bank Size and Bank Liquidity والسيولة المصرفية  حجم المصرف  -1

سواء من الناحية النظرية أو التطبيقية فيما يتصل بالعلاقة بين  ضتينمُتعار نظريتينأسفرت الدراسات السابقة عن 

نمو حجم المصرف سيفضي  تجلت في إن (علاقة طردية)وجود  الأولىتمخض عن  والسيولة. المصرفحجم 

إلى توسيع شبكه فروعه المصرفية الأمر الذي يحتم على المصرف الاحتفاظ بمستوى عالي من الموجودات السائلة 

 في الميزانية العمومية بقصد الاستجابة لطلبات الاقتراض الجديدة فضلاً عن تلبية طلبات السحب غير المتوقعة

.(Marozva, 2017:93) . احتفظ بسيولة أقل المصرفمفاده كلما زاد حجم  لاستنتاج الاخرى انتهتفي حين 

الكبيرة أكبر من أن  المصارف المصرفي، أن: الأدبالمتعارف عليه في  )علاقة عكسية(، استناداً إلى الرأي

الكبيرة( عن كثب ويمكن الحصول على معلوماتها  المصارفإذ يتم مراقبتها ) (Yitayaw,2021:6). تفشل 

وهو ما ينعكس   (Alger,1999:14-15).الدائنينمتدنية المخاطرة من وجهة نظر  كونهافضلاً عن  ،بسهولة أكثر

 الأمر ،بتعهداتها لا تخلالكبيرة  المصارفنظراً لاعتقاد المقرضين أن  ،في انخفاض تكلفة الحصول على التمويل

 إذ .(Laeven et al.,2014:3) الصغيرة  بالمصارفكانية أكبر لتنويع مصادر السيولة مقارنة الذي يتيح إم

. تتمتع بها في السوق المالي والمكانة التييتسنى لها خلق السيولة عند الحاجة إلى التمويل اعتماداً على السمعة 

 ,Laštůvková) .للمصرفية العمومية السائلة في الميزان الموجوداتاحتفاظها بكمية أقل من  ويترتب على ذلك،

تضمن أنواع  لأنهاالكبيرة إلى زيادة مستوى السيولة لديها  المصارفتعمد بعض  لاخرى، ا بعبارة (2016:2000

وذلك يحتم على  .الدولةإمساكها بعصب الاقتصاد في للتمويل بسبب  احتياجهامن المساعدات المالية في حال عدة 

-El البنك المركزي دعمها عند الطلب نظراً لتأثيرها الكبير على القطاع المالي و الاقتصادي بشكل عام

Chaarani,2019:67) .)  الصغيرة تواجه صعوبات عند الحاجة للتمويل بقصد تلبية  المصارف إنً في حين

 ,Ehrmann & Worms)الكبيرة في السوق المالي  بالمصارفطلبات القروض أو الوفاء بالتزاماتها مقارنة 

الأمر الذي ينعكس  ،التي تستحق في غضون عام الأجلعلى القروض قصيرة  استثماراتهاعول في تُ  إذ .(2001:5

الكبيرة التي تمول مشروعات بمبالغ ضخمة  بالمصارف قياساً لدى المصرف  بشكل مستمر لسيولةافر اتوعلى 

ضمانة البنك المركزي بالاستثمار في  الكبيرة( المصارفمستغلةُ ) (Lotto,2015:86). سنواتتستحق بعد عدة 

وتجدر الإشارة إلى إن حجم المصرف يستدل عنه  .(Iannotta et al., 2007:8)عالية  ذات مخاطرةمشاريع 

 Laeven et ).الموجودات التي يستحوذ عليها المصرف عبر حساب اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي 

al.,2015:12)  
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 Profitability and Bank Liquidity والسيولة المصرفية  الربحية  -2

رباح التي تحققها المؤسسة و الاستثمارات التي تمخضت عنها تلك الأ الأرباحالعلاقة بين  (الربحية)مصطلح  يُجسد

.(Gitman, 1997: 668) الركيزة التي تتثبت بها مكانة  لكونهبلوغ هدف الربحية  إلىتسعى المصارف و

 باستغلال الإدارةدورها المهم للغاية في قياس كفاءة  فضلاً عن ،المؤسسة في السوق و تؤكد من خلالها المنافسة

 .  (Lumby & Jones,2011:174)الموارد المتوفرة لها بغرض تحقيق أفضل عائد ممكن للمساهمين 

تحقيق ربحية  إلىإن السعي  إذ .المحتمل أن يقوض من قدرة المصرفإن تدني مستوى السيولة أو ارتفاعها من  

من زاوية  وولائهم للمصرف.نقص السيولة من المرجح أن يؤثر على الزبائن  الاهتمامعالية دون الآخذ بنظر 

 ).et  Olagunjuتناقص ربحية المصرف  إلىمن الممكن أن يؤدي فائض السيولة غير الضروري  خرى،ا

al.,2011:36)  التي يمنحها المصرف مراتب متقدمة بالنسبة للموجودات المدرة للدخل السلفوتحتل القروض و، 

 المصرفتعرض  احتماليةترتفع  ،. وفي ذات السياقالتشغيلية الإيراداتإذ يجني من خلال الاستثمار فيها معظم 

إن زيادة حجم  خرى،ابعبارة  مصرف.ال الودائع التي يرعاها إلىعزى تُ  الأمواللمخاطر السيولة نظراً لكون هذه 

القروض الممنوحة يؤدي إلى نمو أرباح المصرف غير إن ذلك يؤثر سلباً على كمية السيولة المتاحة لديه )علاقة 

 موجوداتالتي تحوز على  المصارفالكتاب برأي آخر فحواه إن  وانبرى بعض. (Aweke,2019:17)عكسية( 

والذي بدوره يعزز من تعظيم  ،تكلفة التمويل في السوق المالي انخفاض سائلة كبيرة من شأنها أن تستفيد من

 . (AL-Harbi,2017:4) علاقة طردية() الأرباح

 Non-performing loans(NPLs) and Bank               والسيولة المصرفيةالقروض المتعثرة   -3

Liquidity    

أمراً بالغ الضرورة نظرا لكونها تعكس جودة الائتمان لمحفظة قروض  (NPLsيُعد إدراك القروض المتعثرة )

مومية تعكس جودة الائتمان لمحفظة قروض القطاع المصرفي على وجه الخصوص، وبشكل أكثر عُ  المصرف

. وعرفها صندوق النقد الدولي بأنها تلك القروض التي عجز الدائنون عن سدادها مع ((Ozili,2019:2 في بلد ما

Adebisi ) من كل ويرى .)2014:157et al., Mingaleva(أو أكثر  ايوم )90 (خلال  فوائدتب عليها من تر ما

& Matthew,2015:1مما يعني أن  طويلة، لمدةلقروض المتعثرة بأنها قروض لن يتمخض عنها إيرادات ( ا

لذلك تتصف بأنها غير مدرة  الاستحقاق،على هذه القروض يظل غير مدفوع بعد تاريخ  الأساسيالفائدة أو المبلغ 

طويلة خلافًا للشروط والأحكام  لمدةبوصفها قروض قائمة من حيث الأصل والفائدة  Audoللدخل. و ينظر 

 Audo, 2014:22).)الواردة في عقد القرض 

اعياتها الأكثر إن تد ألا القطاعات،القروض المتعثرة قد تؤثر على جميع  عن تنجمعلى الرغم من إن المشاكل التي 

التجارية ومؤسسات تمويل الرهن العقاري التي تميل إلى  المصارفخطورة تتجلى في المؤسسات المالية مثل 

على  المصارفحيازة محافظ قروض ضخمة. إلى جانب ذلك، تنال محافظ القروض المتعثرة الكبيرة من قدرة 

ؤدي إلى فقدان الثقة من جانب المودعين والمستثمرين تزيادة القروض المتعثرة يمكن أن  نظرًا لأن الائتمان،منح 

فإن  ،وبالنتيجة حدوث مشاكل السيولة. ومن هذا المنطلق المصارفالأجانب الذين قد يشرعون إلى التهافت على 

 . (Bloem &Gorter, 2001:4) المصرفزيادة حجم القروض المتعثرة له تأثير سلبي على سيولة 
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   Capital Adequacy and Bank Liquidity   المصرفية كفاية رأس المال والسيولة -4

به المصارف فأن ذلك  تحظىيتبين إنه حتى في ظل وجود رأس مال قوي  الأخيرة،المالية  الأزمة استقراءعند 

 الأخيرةلا سيما إن  الدوام،ينبغي عليها مراقبة وضع السيولة لديها على  ،لذلك .لا يَحول دون تعرضها للأزمات

  (BIS, 2008:1). طويلة لمدةأن يستمر  من الممكنوإن العجز فيها  يمكن أن تتبخر بسرعة

من الخسائر التي قد تحدث في المستقبل  المصرفالتي تحمي  الأمواليُعرف رأس مال المصرف بأنه مقدار و 

فهي تعبر عن قدرة المصرف على تحقيق استقرار و سلامة مركزه المالي  السيولة،عن طريق تأمين جزء من 

.(Khasawneh & Obeidat, 2016: 185) و النظام  المصارفبصورة فاعلة بالحفاظ على سلامة  يسهم إذ

ويتجلى ذلك من خلال حماية المصارف من الخسائر غير متوقعة الحدوث التي قد تتعرض  .المصرفي بشكل عام

خاصةً في ظل البيئة غير المستقرة التي يتسم بها العمل المصرفي  ،ي قد تتفاقم  لتنال من أموال المودعينوالت ،لها

وعلى  (Al-Tamimi & Obeidat,2013:45 ).الخسائر أنواعو ما قد ينجم عنها من تعرض المصرف لشتى 

لسيطرة على المخاطر المتوقع برأس المال هو دوره في ا المصرف احتفاظمن وراء  الرئيسالرغم من إن السبب 

 المصرفعلى قدرة  أيضاإن النظريات الحديثة تبين إن رأس المال المصرفي قد يؤثر  ألا ،تقدم مثلماحدوثها 

  (Mazreku et al.,2019:98).  على خلق السيولة

فيما يرتبط بالعلاقة بين رأس المال المصرفي فرضيتين متعارضتين  إن هناك إلىالنظرية الحديثة  الأدبيات وتُشير

 & Berger)المخاطر(  والثانية )امتصاصمزاحمة الودائع(  -)الهشاشة المالية الأولى وخلق السيولة.

Bouwman, 2009:3782) رأس المال المصرفي يقلل من خلق السيولة ارتفاعفأن  الأولى. في ظل الفرضية. 

 :Diamond & Rajan, 2000)إلى تفضيل السيولة )علاقة عكسية(  يميل رأس المال المنخفض وبالمثل،

الأمر الذي يعود عليه بزيادة مستوى  ،شجع رأس المال الهش المصرف على مراقبة المقترضينيُ  بمعنى، .(2031

يقلل من خلق  أن أيضامكن لرأس المال المصرفي يُ  ،. ومن جانب آخرالسيولة المتاحة ومنح المزيد من القروض

تجادل هذه الدراسات بأن الودائع أكثر فعالية في خلق  إذ ،السيولة من خلال مزاحمة الودائع في سوق رأس المال

فإن نسبة رأس المال المرتفعة قد تؤدي إلى إزاحة الودائع عن طريق  ومن ثم   الأسهم.السيولة من الاستثمارات في 

يقلل من خلق السيولة  السائلة مماسائلة إلى الأسهم غير تحويل أموال المستثمرين من الودائع ال

((Xie,2016:427. 

 الموجوداتنسبة رأس المال إلى إجمالي  ارتفاعأن  إلىالمخاطر(  امتصاص) في حين أشارت الفرضية المقابلة 

المصرف  لزبائنالمخاطر وخلق مستوى أعلى من السيولة  امتصاصعلى ته زيادة قدر إلىيفضي  المصرفلدى 

نسبة رأس المال المرتفعة إشارة إيجابية للجمهور الخارجي  تُولد ،. بمعنى آخروالقروضعن طريق الودائع 

السائلة التي تخلق  الموجوداتمن الاحتفاظ بمزيد من  المصرفوالذي بدوره يمكن  الودائع،وتجذب المزيد من 

 .(Gezu,2020:47)د من القروض والتمويل إمكانيات المصرف في منح المزي تعزز من ومن ثم  السيولة. 
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 Loan growth and Bank Liquidity   والسيولة المصرفيةنمو القروض  -5

( tعلى إنه النسبة المئوية للتغير في إجمالي القروض الحالية لهذا العام )( Credit Growth)يُعرف نمو الائتمان 

في أنشطة المصرف  المهمةالمؤشرات  من يعد إذ(Nguyen & Vo,2021:702 ).(t - 1مقارنة بالعام السابق )

 الإقراضعبر زيادة منح  الإيراداتيفصح عن التطلع نحو مخاطرة أعلى بغية تحقيق المزيد من  ُلأنهنظراً 

(Malimi,2017:43). وتحويلها إلىبتعبئة الودائع  المصارفتقوم  ومن خلال ممارسة دور الوسيط المالي 

 الصدد،هذا  والانتعاش. وفيبالنمو  وعلى الاقتصادالذي يعود عليها بالدخل  الأمر الإقراض،قروض لتلبية طلبات 

 وتعظيم الأرباحبشكل كبير في تدعيم الحصة السوقية  يسهمفأن نمو القروض الممنوحة من قبل المصرف 

Bhowmik & Sarker,2021:1).) 

إيراداته ويتم جني من خلالها يفأن القروض والسلف هي موجودات المصرف الرئيسة التي  ،كما سلف ذكره

فإن الزيادة في منح الائتمان تعني زيادة في  ،ومن هذا المنطلق للمصرف. سائلةالغير  الموجودات إدراجها ضمن

ر كمية السيولة التي إذ تتأث .((Assfaw, 2019: 128السائلة  الموجوداتغير السائلة وانخفاض  الموجودات

فاذا كان الطلب على  تحتفظ بها المصارف بشكل كبير بالطلب على الائتمان والذي يعد أساس نمو القروض.

 (، بينماقصيرة الأجل الموجوداتالسائلة ) الموجوداتالمصارف تفضل الاحتفاظ بمزيد من  ضعيفًا فأنالائتمان 

أقل سيولة لأن القروض طويلة الأجل  بموجوداتإلى الاحتفاظ  حتجن مرتفعًا فإنهاإذا كان الطلب على القروض 

 ,Pilbeam المصرففإن نمو القروض والسلف له تأثير سلبي على سيولة  ،وبذلكتكون أكثر ربحية بشكل عام. 

2005: 42) .) 

 

 Macroeconomic Factors                                     ثانياً: عوامل الاقتصاد الكلي 

 
  Inflation Rate and Bank Liquidity    والسيولة المصرفيةمعدل التضخم  -1

 
السلع  أسعارالتغير النسبي في  الأسعار، أي ارتفاعمفاهيمٌ شتى منها ما بُنيَ على معيار  inflation))إن للتضخم 

 . بمعنى،الاقتصادي للتضخم. ومنها ما أستند إلى البعد (Basu,2011:5) نبيّ  مثلما والخدمات مع مرور الزمن

 الزيادة في المستوى العام للأسعار المرتبط بالزيادة الحاصلة في حجم المعروض النقدي وانخفاض قيمة العملة

(Oner,2010:6) ُشار إلى معدل التضخم . في حين ي( (Rate of Inflation مقدار التغير في أسعار سلعة  بأنه

حساب معدل التضخم بالنسبة لسنة معينة  بأن الإشارةوتجدر  ،زمنية محددة ما نحو الارتفاع بشكل كبير خلال مدة

 (.Roger,1998:25)عليها يعتبر نقطة مرجعية تتم المقارنة بناءً 

 الأدبياتوحظيت مسألة تأثير معدل التضخم على سيولة المصارف بعناية تجلت عبر النقاش المستفيض في 

البعض أن زيادة معدل التضخم  ارتأى وتوضيح الإشكالية، إذوتباينت رؤى الباحثين بقصد تفسير العلاقة  المتقدمة،

اللجوء للمصارف لتلقي المزيد من  إلىالذين سيرغمون بعد ذلك  للأفراد،من شـأنه أن يخفض من القوة الشرائية 

ى القروض مما يسفر عن تدني في السيولة الطلب عل سيزداد لذلك،بغيَة شراء نفس المنتجات. نتيجة  الأموال

يقوض التضخم من قدرة  ،. وفي ذات الصدد(Trenca et al.,2015:1174المصرفية )علاقة عكسية( )



لسيولة المصرفيةمحددات ا.... ...............................................................................................الفصل الثاني / المبحث الأول   

 
34 

حجم  انخفاضإلى  ما يفضيوهو  ،حجم الادخار ويثبط منعليهم من ديون  ما يترتبالمقترضين على سداد 

 .(Assfaw,2019:128) سيولة المصارف والتأثير علىالودائع 

الاقتصادي  بيئة التضخمتشير إلى أنه في ظل  المعلومات والتييرى آخرون ممن تبنى نظرية عدم تناسق  في حين

خرى عن الاستثمارات طويلة الأجل بسبب انخفاض القيمة الحقيقية تمتنع المصارف والمؤسسات المالية الا

يترتب على  الشأن،وفي ذات  .(Lotto,2015:86)عليها خالية من المخاطر  الإبقاءلاستثماراتها، مفضلةً 

ترشيد  إلىالذي يحدو بالمصارف  الأمر السوق،في  ائتمانالانخفاض في معدل العائد الحقيقي حدوث أزمة 

السائلة التي تحتفظ بها  الموجودات كميةوهو ما ينعكس في زيادة  التضخم،حدة  ارتفاعالائتمان تماشياً مع 

 .Mazreku et al.,2019:100)) )علاقة طردية( المصارف

 

 GDP Growth Rate and Bank                والسيولة المصرفية الإجماليمعدل نمو الناتج المحلي  -2

Liquidity 

للقياس النقدي  والاستهلاكية القابلة الاستثماريةالنهاية من السلع  بأنه القيمة (GDP) الإجمالييُعرف الناتج المحلي 

يعد المعيار ( GDP)فإن  ( (Leamer,2009:19و بحسب (.(Vasudevan,2007:10 زمنية محددة مدةخلال 

 الذي يستدل من خلاله على صحة و حجم اقتصاد الدولة. 

 إذ ،عناصر الاقتصاد الكلي التي تؤثر على سيولة المصارف أحدهو  الإجماليإن الناتج المحلي  ،فيه لا شكمما 

 اتجاهالاقتصادية في انحسار كفاءة المقترضين على تسديد التزاماتهم المستحقة  الأزماتيتسبب الركود أو 

                                   الملاءة المالية للمصرف والتأثير علىالذي يسفر عن تفاقم القروض المتعثرة  الأمر المصرف،

Gavin & Hausmann,1998:8) .) حالة عدم  بارتفاعالتجارية  الأعمالالانكماش في دورة  تتميز مرحلةو

تعمد المصارف إلى تعزيز  ،استجابةً لذلك الاقتصادية.خصوصاً فيما يتعلق بالعوائد النقدية للوحدات  ،التأكد

-Painceira, 2010:11) الأمانالسائلة بغرض تدعيم هوامش  الموجوداتمحافظها من خلال حيازة المزيد من 

الذي قد  الأمر ،لاقتصادي التي ينمو فيها الطلب على المنتجات المالية بشكل أكبرمرحلة الازدهار ا بخلاف. (12

تقوم  لذلك، .على مضاعفة محافظ القروض والأوراق المالية بمعدل أعلى المصرفقدرة يفضي إلى تحسين 

 (.Melese,2015:25-26) المدةبشأن السيولة خلال هذه  وتقليل الاهتمام الإقراضبزيادة أنشطة  المصارف

 الإجمالي. وعلى النقيض، المحلي الناتج نمو مععلى السيولة بكمية محدودة  ستبقيأن المصارف  يتبيّن مما تقدم،

 .(Mahmood et al.,2019:172)الإجمالي  المحلي الناتج انخفاض معفأنها سترفع احتياطاتها من السيولة 
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 Short Term Interest Rate and Bank                 المصرفيةوالسيولة عر الفائدة قصير الأجل س -3

Liquidity     

 

 الأحيانوفي معظم  الأموال، استخدامعلى أنه الثمن الذي يتم تحصيلهُ لقاء  (Interest Rate) يُعرف سعر الفائدة

ت الشراء و الاستهلاك سواء كان على مستوى القطاع ايشار له كنسبة مؤية من رأس المال. و ينعكس تأثيره بقرار

                                                    الآنينظراً لان قراراتهم الاستهلاكية قد تقرر وفقاً لسعر الفائدة  الأفراد،العام أو الخاص وعلى وجه الخصوص 

.(Jaradat & Al Hosban,2014:54) ذات آجال  بالأدواتفهي التي تتجلى  الأجلرة وبشأن أسعار الفائدة قصي

 Economic Affairs))واثني عشر شهرًا )أقل من سنة(  ،ستة اشهر ،الاستحقاق ثلاثة أشهر

Series,1999:10.  

 ،( بسبب كونها عالية السيولةالأجلسائلة قصيرة  موجوداتتحبذ المصارف الاحتفاظ بثروتها المالية على هيئة )و

تناقص قيمتها الرأسمالية بمرور  إمكانيةلما تنطوي عليه من  الأجلأيضاً جراء خشيتها من الاستثمارات طويلة 

تتمتع الأوراق المالية قصيرة الأجل بقابلية تسويق أكبر )سوق  إذ .(Howells & Bain,2007:213)الوقت 

( مقارنة بالأوراق المالية تغيرات سعر الفائدة تقلبات أسعار محدودة اتجاهثانوي نشط( ولديها مخاطر سعرية أقل )

نظراً لأنه يمكن تحويلها إلى نقد  الأمديفضل المستثمرون حيازة أوراق مالية قصيرة  لذلك،طويلة الأجل. نتيجة 

 الأصلي(الرأسمالية )أي انخفاض سعر الورقة المالية عن سعر الشراء تدني مخاطر الخسائر مع 

.(Saunders,2018:54)    

)ضمان( إذا رغب المصرف بالحصول  استخدامهاإذ يمكن  الأدواتسوق النقد لتداول هذه  إلىوتلجأ المصارف 

شهادات  المصرفية،القبولات  التجارية،الأوراق  الخزينة،أذونات  :ومن أبرزها .من البنك المركزي الأموالعلى 

 أذونات أنإلى  وتجدر الإشارة والعائد والسيولة.ة والودائع باليورو. والتي تتباين من حيث درجة المخاطر الإيداع،

وفي . (Pilbeam,2005:96-97) خرىالاتقارن به جميع معدلات الفائدة  والمرجع الذي الأساس تعدالخزينة 

فإن ارتفاع معدل الفائدة على المدى القصير سيدفع المصارف إلى توسيع الاستثمار في الأدوات  ،الصدد ذات

 (.Nzula,2016:12))علاقة طردية(  قصيرة الأجل وتعزيز مركز السيولة لديها

 السيولة غطيةت نسبة لتحسين تدريجي بشكل الأجل قصيرة الموجودات في الاستثمار المصارف على ينبغي ،لذلك

 .المستقرة التمويل نسبة صافي تحسين ومن ثم  الطويل.  المدى على القروض من المزيد لتمويل أو

Handorf,2014:4).) 
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 أدناه: (5)الشكل السيولة المصرفية من خلال  محدداتيمكن توضيح و

 

 

 

 محددات السيولة المصرفية( 5) الشكل

 الأدبيات ذات الصلة بمتغيرات الدراسةبالاعتماد على إعداد الباحث  المصدر:

 

السيولة 
المصرفية

سعر الفائدة 
قصير الاجل

الناتج المحلي
الاجمالي

التضخم

هيكل رأس 
المال

القروض 
د متعثرة السدا

نمو القروض

الربحية

حجم المصرف
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 الثانيالمبحث 

 الاستثمار المصرفي

Investment Banking 

 توطئة

يُشكل الاستثمار المصرفي ركيزة محورية من شأنها أن تسهم إلى حدٍ بعيد في تحديد مستقبل عمل المصرف.      

بحنكة بالغة  اومدروس االمتاحة عن طريق توجيهها نحو الاستثمار ينبغي أن يكون مخطط الأموالإذ إن استغلال 

تعظيم قيمة أسهم المصرف في  فضلاً عنوبشكل أمثل يفضي إلى تعظيم أرباح المساهمين في المدى القريب، 

المدى البعيد. وتتفاوت استثمارات المصرف من حيث الضمان والاستحقاق والعائد والمخاطرة والقطاع والأجل 

ة الاستثمار المصرفي مع الإشارة إلى أبرز المفاهيم وبناءً على ما تقدم، سيتناول هذا المبحث ماهيّ  .وغيرها

   .المتصلة به

 Concept of Investment Banking                     أولاً: مفهوم الاستثمار المصرفي

المحافظة على الثروة أو  بغرض الاحتفاظ بهبشكل عام بانه أي موجود أو حق ملكية يتم  الاستثمار يُعرف     

وهو  الاقتصاد،يُعزى أصل مفهوم الاستثمار إلى علم و. (Christy & Clendening ,1978:1) تحقيق الدخل

( والاقتراضالادخار،  الاستهلاك، الدخل،وثيق بمجموعة من المفاهيم الاقتصادية أبرزها ) ارتباط على

ممن  الكتابوتفاوتت دلالات مفهوم الاستثمار بتعدد وجهات النظر التي أنطلق منها  (.1998:13ن،)رمضا

  .تعرضوا لمفهوم الاستثمار

تفضي أن  المرجحأي موجود ملموس أو غير ملموس من  عرف الاستثمار على انهي منظور الاقتصاديالفمن 

                    (Winger & Frasca,1995:10).القيمة أو يؤدي إلى زيادة في  /وعائد دوري  أحراز حيازتهُ إلى

  المتنوعة والخدمات السلع إنتاج إلى والتي تؤديضافات على رأس المال الإعلى انه صافي  كما يشار إليه

.(Gangadhar & Babu,2006:2)  على راس المال الزيادة في المصانع و المعدات و  بالإضافةقصد يُ و

السوق الذي يتشكل من  نموذجاطبقاً للنظرية الاقتصادية بوصفه انموذجاً اقتصادياً مثل  وينظر إليه المباني.

فقد  17):2009،)معروفأما  (.1996:35،)عوض الله وعرض الاستثمارمتغيرين هما الطلب على الاستثمار 

أو  وقواعد علميةسس أُ  وم علىقشخص طبيعي أو قانوني ت يتولاهاعملية اقتصادية مدروسة  ذكر بأن الاستثمار

اعية مأو بشرية أو معلوماتية نحو تحقيق عوائد اقتصادية أو اجتتوجيه أصول مادية أو مالية  يتم بموجبهاعقلانية 

ضمن قيماً تتجاوز القيم الحقيقية الحالية للأصول تأو ثقافية أو علمية .... في المستقبل بتدفقات مستمرة عادةً ت

    .مان قدر المستطاع مع عدم استبعاد هامش مقبول للمخاطرةلأتتسم با ينبغي أن الرأسمالية ضمن ظروف

 والنفقاتعلى إنه مجمل المصروفات  الاستثمارإلى  (2002:7،)طوطاحفقد أشار وجهة النظر المحاسبية  أما من

 المدرة للإيرادات خلال مدة زمنية طويلة مثل الدخل المتحقق والخاص باسترجاع النفقات. 
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به الوحدة الاقتصادية  تحتفظموجود على انه  الاستثمارمجلس المعايير الدولية  عرفمالية النظر الومن وجهة 

قيمته  تصاعد لغرضالإيجارات( أو  الأسهم،أرباح  ،الفائدةزيادة ثروتها عن طريق التوزيعات مثل ) من أجل

 Hearth)وفي السياق نفسه فقد أكد  (.493-1999:494،)معايير المحاسبة الدولية اخرىأو لمنافع  الرأسمالية

& Zaima,2002:4)   ائد ولمنافع أو ف لاستخدامهاأو  تحقيق عوائد مالية منها بهدفوسائل التزام بأموال بأنه

 وكذلك .Melaney ,2000):28تدفق نقدي خارج بغرض تعظيم التدفق النقدي الداخل مستقبلاً ) . فهومستقبلية

على شكل استثمارات طويلة  استثماراتهابأنه تخصيص أو توزيع أموال الشركة في هيكل  (2007:17،)العامري

 والسندات وكافة الأوراق الأسهمتتمثل بشراء  عدة . وينطوي الاستثمار المالي على أنواعوقصيرة الأجل الأجل

   (.2007:16،)الحناوي وآخرون والسوق النقديةالمالية في سوق رأس المال 

إلى  والأوراق المالية وشراء القروضبيع  بأنه الاستثمار Kuhn, 1990:54))بين  المصرفية النظر وجهة ومن 

 اقتناء بغيَة المالية المؤسسات أو المصارف لأموال توظيف عملية إذ يعد. خرىالا وأدوات الدينالممتلكات  جانب

 موجودات بوصفها بها للاحتفاظ منها مختلفة، لأغراض الأوراق من خرىاوأنواع ( والسندات الأسهم) مالية أوراق

( 2005:302وقدوري، أحمد وعرف )أبو(. (Hirt & Block,2003:680 متعددة بوسائل بها المتاجرة أو /و

 الزمن من لمدة الأصول المالية في لتوظيفه الأموال تلك من جزء تخصيص) انه على المالية بالأوراق الاستثمار

المخاطر المصاحبة  التضخم وتغطية معدلات في الزيادة المستقبل لمواجهة في نقدية تدفقات على الحصول بهدف

 لحظة في الممتلكة الأموال عن التخلي) المصرفي الاستثمار( 22:2009،عرف )مطرأيضا  (.الأمواللتدفقات 

 للأموال الحالية القيمة عن تعوضهُ  مستقبلية تدفقات مالية على الحصول بقصد الزمن ولمدة من معينة زمنية

 مقابل معقول عائد توفير مع وذلك التضخم عامل بفعل الشرائية قيمتها في المتوقع النقص وكذلك عن المستثمرة

   (التدفقات هذه تحقيق عدم باحتمال المخاطرة عناصر تحمل

وتلجأ العديد من المصارف إلى الاستثمار بالأوراق المالية بوصفها بديلاً للنقدية                              

((Substitute for Cash مدرة، إذ تفضل استغلال ما يتوفر من فائض السيولة غير المدرة للعوائد بأوراق مالية 

للدخل تحقق من خلالها أرباح . وفي ذات الوقت تمتلك هذه الأوراق إمكانية عالية بالتحول إلى نقد بالسرعة 

لة والربحية معاً ، فأن الاستثمار بالأوراق المالية يحقق هدف السيووبذلكالممكنة عند الحاجة لذلك. 

هل إن  ،ويستوجب على المصارف مراعاة الأفق الاستثماري لاستثماراتها. بمعنى .(56:2010،)الحسيني

د تتمتع بمستوى أمان أعلى إذ إنّ الاستثمارات قصيرة الأم ؟استثماراتها ستكون قصيرة الآجل أم طويلة الأجل

 & Brighamذات مخاطرة عالية بالاستثمارات طويلة الأمد التي تتصف بكونها  مقارنة

Houston,2009:213)).  ًة التي تكافح المصارف لأحرازها يستوجب لأن )الأمان( من الأهداف الرئيس ونظرا

فضلاً عن تلك المعرضة لانخفاض قيمتها السوقية بشكل كبير  .عليها تجنب الاستثمارات ذات العوائد شديدة التقلب

 و يحمل هذا الإتجاه في طياته دعوة إلى المصارفقد يفضي إلى فشل المصرف باسترداد أمواله التي أستثمر فيها. 

لية استثماراتها في الأوراق المالتكثيف استثماراتها في الأوراق المالية التي تمثل صكوك مديونية و تقليص من 

    .(132: 2011) هندي،  التي تمثل صكوك ملكية

لذلك، فأن القرارات الاستثمارية الرشيدة التي يتخذها المصرف ينبغي أن تُبنى على تحليل ودراسة متغيرات  

البيئة الخارجية )الفرص والتهديدات( التي تتعرض لها و )نقاط القوة والضعف( التي تعاني منها.  وبواسطة هذه 
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التحاليل يتمكن المصرف من التعرف بدقة على أثر تلك المتغيرات في حجم التدفقات النقدية الداخلة والخارجة 

 (.159:2008من والى المصرف )الحسيني والدوري، 

ص جزء من الأموال التي يمتلكها المصرف لاستثمارها في يويُمكن تعريف الاستثمار المصرفي على انه تخص   

 .بغية الحصول على عوائد مستقبلية وتوفير السيولة في ذات الوقتأدوات مالية 

                    Banking Investment Objectives    الاستثمار المصرفي ثانياً: أهداف 

 :إلى استثمار ما يتوفر لديها من أموال فائضة بغيًة تحقيق جملة من الأهداف أبرزها المصارفتلجأ      

 (Machiraju,2008:227)و 445) :1993)سلطان،

 الأوراقعن طريق بيع  الفائدة،إدارة مخاطر أسعار  في آجال الاستحقاق المتباينة في ةيالمال الأوراقعلى  الاستحواذ -1

   الاستحقاق المختلفة للسيطرة على فجوة المدة. مددذات 

هم بشكل يس أنق عائد يمكن يتحقلالتجارية  للمصارف ةالفائدة المرتفع أسعارذات  لا سيماالمالية  الأوراقشراء  -2

 .الأجلالمالية طويلة  الأوراق على حيازة المصرف عمد إذ خاصةً  المستقبلية، المصرفكبير في أرباح 

موال سائلة أمع مراعاة الاحتفاظ ب ،ةلمن تركها معط بدلاً إيرادات تحقيق  بقصد المتيسرةالمالية  الأرصدة استغلال -3

 .المودعيناتجاه  المصرف لمواجهة التزامات

 بسرعة.نقد  إلىتعزيز الاحتياطيات بأوراق مالية قابلة للتحول  من خلالدعم السيولة  -4

 قبل عمليات سحب الودائع بشكل مفاجئ منل مواجهة المخاطر التي تتمثل باحتمالية التعرض ت جنب المصرف -5

 .النقد في أسرع وقت والحصول علىا يستطلع بيعه الموسمية، إذ التمويل كذلك مواجهة طلبات الزبائن،

سد حاجة اللازم ل التمويل يوفر من شأنه أن حكومية مالية وراقلأ إذ إن شراء المصارف ،الاقتصاد الوطني إسناد -6

 .الاقتصادية وتحقيق التنميةالحكومي للدولة  الأنفاق

 Investment                     الاستثمار القائمة على تأريخ الاستحقاق ستراتيجياتثالثاً: ا

Maturity Strategies 

أهداف  تستهدف بواسطتها تحقيقتحبذ المصارف توظيف الموارد المالية الفائضة لديها في فرص استثمارية    

 ، مستعينةَ بمجموعة من الاستراتيجيات، أبرزها:عملية الاستثماروراء للدوافع من  وفقاً تحدد  شتى

 The Ladder, or Spaced-Maturity, Policy    استحقاق السلم أو المتسلسلة استراتيجية -1

ن هذا المنطلق، يكمن يُنظر إلى التنويع بوصفه أحد الركائز الحيوية لإدارة المحفظة الاستثمارية بشكل سليم. وم

من وراء استراتيجية السلم أو المتسلسلة في تنويع الاستثمارات وفقاً لتأريخ استحقاقها  الهدف الرئيس

(Jaffray,2005:1) مالية متباعدة بشكل متساوي  على أوراق المصرف. إذ تُبنى هذه الاستراتيجية على حيازة

ل الحد من تذبذب الدخل. بغيًة أن تكون أرباح الاستثمار أكثر استقراراً من خلا ،على مدى تأريخ الاستحقاق

وتتطلع إليها العديد من المؤسسات الصغيرة نظراً لأنها لا تستدعي خبرة واسعة للشروع بتنفيذها. وفي ذات 

 & Roseتدر النقد بشكل مستمر مما يتيح بصورة أكبر استغلال الفرص الاستثمارية    ،الصدد

)345-2013:344,Hudgins .)( 6)من خلال الشكل  استراتيجية استحقاق السلم أو المتسلسلة ويمكن توضيح

 :الاتي
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 ستراتيجية استحقاق السلم أو المتسلسلةا (6الشكل )

Source: Rose, P. S., & Hudgins, S. C. (2013).  Bank Management & Financial Services: 9th 

ed, MC Graw-Hill, Irwin, P344. 

  The Front-End Load Maturity Policyتقديم الاستحقاق    استراتيجية -2

استحقاق ثلاث سنوات طبقاً لهذه الاستراتيجية يعمد المصرف إلى شراء الأوراق المالية قصيرة الأمد ذات تاريخ 

أن  بمعنى،(.   & HudginsRose,2013 :345(  وليس الدخلبنى المحفظة لتكون مصدراً للسيولة تُ  إذأو أقل. 

 ومن ثم  مستوى السيولة.  ارتفاعمن شأنه أن يفضي إلى  الأجلتعزيز محفظة المصرف بأوراق مالية قصيرة 

ويمكن  .Jamshid,2020:375)) خرىا المتوفرة باستثمارات الأموالاستثمار  استثمارية لإعادةإتاحة فرص 

 :أدناه( 7)تقديم الاستحقاق من خلال الشكل استراتيجية  توضيح

 

 استراتيجية تقديم الاستحقاق 7)الشكل )

Source: Rose, P. S., & Hudgins, S. C. (2013).  Bank Management & Financial Services: 9th 

ed, MC Graw-Hill, Irwin, P344. 

 

 

 

 استراتيجية تقديم الاستحقاق

 استراتيجية استحقاق السلم أو المتسلسلة
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 The Back-End Load Maturity Policy  تأخير الاستحقاق  استراتيجية -3

            من  الاستحقاقالمالية )السندات( ذات آجال  الأوراقحيازة  إلىالمصرف  يجنح الاستراتيجيةتماشياً مع هذه 

من وراء  ويعُد الهدفالمالية في تلبية متطلبات السيولة التي يحتاجها.  الأسواقعول على إذ يُ  سنوات، 10-5))

 Rose & Hudgins,2013 :تعظيم الدخل في المدى البعيد إلىلهذه الاستراتيجية هو السعي  المصارفأتباع 

 ( أدناه:8استراتيجية تأخير الاستحقاق من خلال الشكل ) ويمكن توضيح .((345

 

 استراتيجية تأخير الاستحقاق 8)الشكل )

Source: Rose, P. S., & Hudgins, S. C. (2013).  Bank Management & Financial Services: 9th 

ed, MC Graw-Hill, Irwin, P344. 

 

 The Barbell Strategy    المتوازنة الاستراتيجية -4

محفظة ذات أوراق قصيرة الآجل عالية  ما بينعلى قيام المصرف بتوزيع استثماراته  الاستراتيجيةتنطوي هذه 

هم وتس (.Hudgins&  Rose,2013 :345-346( الأجل )السندات(أوراق مالية طويلة  ، والثانية تتضمنالسيولة

الوقت تعود  وفي ذات ،إلى حدٍ بعيد في تلبية متطلبات السيولة للمصرف على المدى القصير الاستراتيجية هذه

 الأجلالمحتملة بالنسبة للاستثمارات طويلة  الأرباح ارتفاع بسبب بالإيراداتعلى المصرف 

((Jamshid,2020:379الاتي( 9الاستراتيجية المتوازنة من خلال الشكل ) . ويمكن توضيح: 

 

 استراتيجية تأخير الاستحقاق
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 الاستراتيجية المتوازنة 9)الشكل )

Source: Rose, P. S., & Hudgins, S. C. (2013).  Bank Management & Financial Services: 9th 

ed, MC Graw-Hill, Irwin, P345. 

 The Rate Expectations Approach    نهج توقعات سعر الفائدة  -5

في أسعار  ارتفاعطالما أن هناك  الأجلالاستثمار في أوراق مالية قصيرة  إلى المصارفوفقاً لهذا النهج تعمد 

إذا كان من المتوقع أن تتدهور أسعار الفائدة. وينجم عن هذه  الأمدالاستثمار طويل  باتجاهفي حين تنحو  ،الفائدة

دراية  فأنها تستوجب ،لذاوقوع الخسائر غير مستبعد.  احتمالأن  ألاأحراز مكاسب رأسمالية كبيرة  الاستراتيجية

ويمكن توضيح نهج توقعات سعر الفائدة من خلال  .)Rose & Hudgins,2013:346( في السوق ومعرفة كبيرة

  :( أدناه10الشكل )

 توقعات سعر الفائدة نهج ((10الشكل 

Source: Rose, P. S., & Hudgins, S. C. (2013).  Bank Management & Financial Services: 9th 

ed, MC Graw-Hill, Irwin, P345. 

 

     الاستراتيجية المتوازنة

 نهج توقعات سعر الفائدة
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بدرجة مخاطرة تلك الاستثمارات. وفي  وثيقاً  ارتباطًا المالية يرتبط الأوراق استحقاق هيكل تقدم، إنستنتج مما يُ 

للتنويع بوصفه وسيلة لتخفيض مستوى المخاطر عبر أختار أوراق مالية ذات  المصرفمعظم الأحيان تلجأ إدارة 

أن المصارف آجال استحقاق متباينة للتخفيف من الآثار السلبية للسوق وسعر الفائدة ومخاطر العملة. فضلاً عن 

و  منها.تحققة الم الإيراداتعبر  الأرباحتحقيق  رئيسين: الأول،تحقيق هدفين  بقصدالمالية  بالأوراق تستثمر

-373مستوى مقبول من السيولة ) يمكن بواسطتها توفير عاليةبقابلية تسويق  الأوراقتتمتع هذه  الثاني،

.(Jamshid,2020:375   

 Types of Investment Banking              رابعاً: أنواع الاستثمار المصرفي          

و التي نصت  2004لسنة  94 المنصوص عليها في قانون المصارف العراقي رقم (28) المادة إلىاستناداً       

مصرف يشارك كوكيل أو شريك أو مالك مشترك في تجارة بالجملة أو بالقطاعي أو في عمليات  أيلا يمارس ) 

ناء باستث خرىا أعمال أنشطةتصنيع أو نقل أو زراعة أو مصايد اسماك أو تعدين أو بناء أو ضمان تامين أو 

وبالرغم مما سلف يجوز لمصرف وبتفويض خطي مسبق من البنك ( ۲۷الأنشطة المرخص بها بموجب المادة )

المستحقات  لأداءالمركزي العراقي أن يمارس مؤقتا أو يشارك في ممارسة هذه الأنشطة بقدر ما يكون ضروريا 

(  )البنك تاريخ محدد في التفويض يطلب من المصرف وقف هذه الأنشطة في أنويجوز للبنك المركزي العراقي 

 36). :2004،المركزي العراقي

وتماشياً مع الفقرة الواردة أعلاه مع مراعاة ما ورد فيها من دلالات قانونية ملزمة، سيتم الإشارة إلى ركيزتين 

في محفظة  روالاستثمامحوريتين من ركائز الاستثمار المصرفي في العراق، ألا وهما الاستثمار في الأوراق المالية 

 الائتمان النقدي.

 Investment in Securitiesالمالية    بالأوراقأولا: الاستثمار 

 The Concept of Financial Investment   المالي الاستثمار مفهوم -1

إذ تمارس دورها المحوري كوسيط مالي عبر تجميع المدخرات  للمصارف،الرئيسة الوظيفة  الائتمان منح يعد      

التمويل. ونظراً للمخاطر التي من الممكن أن تترتب  والشركات من الأفراد احتياجاتقروض لتلبية  وتحويلها إلى

بأوراق مالية تعول عليها لتجنب  باستثمارهاتخصيص جزء من أمولها  إلىعلى تلك العملية تلجأ المصارف 

 (Rose & Hudgins,2013:321). المخاطر الممكنة الحدوث

المتاحة للاستثمار في السوق المالية مجموع الاستثمارات في الأوراق المالية  عرف الاستثمار المالي على إنهوي

بيعها حينما يرتفع سعرها  ومن ثمزمنية معينة  لمدةخرى بقصد حيازتها الا والأوراق المالية( والسندات)الأسهم 

عملية شراء الأدوات  بأنه Gitman ويرى (.2009:51في السوق المالية بغيَة اكتساب أرباح إضافية )شبيب، 

 (Gitman et al.,2014:251).المالية مثل السندات أو الأسهم بهدف الحصول على عوائد مستقبلية 
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    Financial Investment Tools أدوات الاستثمار المالي -2

 (Choudhry , 2007:48) :إلىالاستثمار المالي وفقاً لأجلها  أدواتتصنف 

وتضم أذونات الخزينة والأوراق التجارية والقروض تحت الطلب وشهادات  :قصيرة الأجل الاستثمارأدوات  -أ

 الإيداع والقبولات المصرفية.

 وتضم السندات والأسهم العادية والأسهم الممتازة. :طويلة الأجل الاستثمارأدوات  -ب

  Short Term Investment Toolsأدوات الاستثمار قصيرة الأجل    -أ

سندات قصيرة الأجل، يتراوح أمدها من ثلاثة أشهر إلى سنة، تصدرها  :Treasury Bills أذونات الخزينة -1

 مواجهة العجز المؤقت في الموازنة العامة خلال السنة الحكومة بغية تحقيق أهداف اقتصادية أو نقدية أو لغرض

David et al.,2000:63) .) وتمتاز هذه الأدوات بكونها تمثل مصدراً آمن لتوليد الدخل، مثلما تتسم بالقابلية

للتحويل إلى نقد بسلاسة وبسرعة كبيرة، وتتصف بأن لها أسواق نشطة تتيح إمكانية تداولها )بيعها وشراءها( 

. وتستحوذ المصارف على القدر الأكبر من أذونات الخزينة، في Forgue,2000:431 &(Garmanبسهولة )

الوسطاء الماليون والشركات المساهمة والأفراد إلى الاحتفاظ بنسبة أقل منها )الرفاعي وبلعربي،  نحوحين ي

2002:43.) 

 وتتراوح آجالتُصدر لحاملها بخصم من قيمتها الاسمية  :Commercial Paper التجارية الأوراق -2 

إذ يتم  وغير المالية،غير المضمون للمؤسسات المالية  الإقراضمن  وتمثل نوعاً  ،ايوم (1-270) استحقاقها بين

بفترات  إصدارهايتم  إذ. الأجلرأس المال العامل القصير  احتياجاتتغطية  بقصد من قبل الشركات ليهاإاللجوء 

وكثيراً ما يتم الاحتفاظ  (Hempel & Simonson, 1999: 282) .المصدرةالجهة  احتياجاتمتفق عليها لتلبية 

نها ديون غير مضمونة يصعب نظراً لأ ،التجارية من قبل المستثمرين حتى نهاية تأريخ الاستحقاق بالأوراق

ولتقليل مستوى المخاطرة المرتفعة يلجأ  ق.الأوراتداولها و هذا يفسر عدم وجود سوق ثانوية نشطة لتلك 

 ومن ثم   الأموال.التصنيف الائتماني للتزود بمعلومات حول قدرة الشركة المصدرة على سداد  إلىالمستثمرون 

 .(Saunders & Cornett,2011:160)تحديد درجة تسويق تلك الورقة 

تمنح المصارف والمؤسسات المالية قروضاً لبعض المتعاملين بالأوراق  :Call Loanالقروض تحت الطلب  -3

المالية في سوق رأس المال يحق بموجبها للمصرف استدعاء القروض في التوقيت الذي يرتأيه. وعلى المقترض 

 تلبية نداء المصرف بالسداد خلال ساعات من طلب المصرف. لذلك، فهي تحمل أسعار فائدة متدنية جداً وأمدها

 (. 2007:46قصير قد لا يتجاوز اليوم الواحد أو يومين )رمضان، 

شهادات تصدرها المصارف التجارية تشير إلى إيداع مبلغ معين  :Certificate Deposits الإيداعشهادات  -4

وسنة واحدة، إذ يتم الاحتفاظ بهذه  ا( يوم14(. وتتفاوت آجالها بين )1990:37بمعدل فائدة محددة )الوطيان،

حتى تأريخ الاستحقاق المتفق عليه، وعندما يقترب أجلها فأن حاملها سيحصل على مبلغ  المصرفالوديعة لدى 

الوديعة مضافاً إليه الفائدة. وتجدر الإشارة إلى إمكانية بيعاها )الشهادات( في سوق الأوراق المالية قبل تأريخ 

    (.Jones,2000:28)الاستحقاق 
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فحينما تعاني المصارف ضغوطاً على مواردها المالية في الأجل القصير فأن ذلك يدفع بها إلى إصدار شهادات 

الإيداع قصيرة الأمد للمودعين بهدف تمويل المزيد من القروض. وباتت معظم هذه الشهادات قابلة للتداول في 

ها من قبل المستثمرين نظراً لجاذبيتها العالية وفضلاً عن الأسواق الثانوية، الأمر الذي أدى إلى تفضيل حيازت

 Roes & Hudgins)الثانوية  الأسواق بيعها فيعبر  استحقاقهاتحصيل قيمتها لبعض منها قبل حلول أجل إمكانية 

عائداً أعلى للتعويض  (NCDs)القابلة للتداول  الإيداعيجب أن تقدم شهادات  ،. وفي ذات الصدد(2005:321 ,

 (. Madura,2014 :143)الخزينة بأذونات  مقارنة وارتفاع مخارطهاعن تدني سيولتها 

 حيوياً أن تشكل مصدراً  يمكنمد أوراق تجارية قصيرة الأ :Banker Acceptances  القبولات المصرفية -5

و تسوية الشراء الخارجي )الاستيراد و التصدير( عن طريق الاتفاق بين المصرف ل الغالبفي  للتمويل، تستخدم

إذ عادةً ما يحبذ المصدر الأجنبي للبضاعة )البائع(  .( Vanhorne & Wachowicz , 2005 : 284) المستورد

أن يقوم المصرف بدور الضامن للدفع قبل أرسال البضاعة إلى المستورد المحلي )المشتري(، لا سيما إذا لم يسبق 

بوضع ختم "مقبول" على خطاب الضمان فأنه  المصرفللتجار أن تعاملوا سابقاً بشكل منتظم. وبمجرد قيام 

الذي يتعامل معهُ( في تاريخ محدد في حال فشل المستورد في  المصرففع إلى المصدر الأجنبي )أو سيلتزم بالد

)البائع( يستطيع وتجدر الإشارة إلى أن المصدر. (Saunders & Cornett,2011:164) دفع قيمة البضاعة

لنقد بشكل فوري فيمكنه الاحتفاظ بالورقة )القبول( حتى تأريخ الاستحقاق، أما إذا كان يرغب بالحصول على ا

بيعها بخصم. ويحقق المشتري الأرباح من الفارق بين السعر المخصوم والمبلغ الذي سيتم الحصول عليه عند 

وتقدم عوائد أعلى قليلاً قياساً  ايوم (30-270)ويتراوح آجال استحقاق )القبولات المصرفية( بين . الاستحقاق

 (.Madura,2014 :146) بأذونات الخزانة نظراً لمخاطرها الأكبر
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 Long-Term Investment Instruments   الأجلطويلة  الاستثمارأدوات  -ب 

تصدرها الشركات أو الحكومة من  الأجلعرف السندات بأنها )التزامات مديونية طويلة تُ  :Bondsالسندات  -1

مقابل التعهد لحامل السند بدفع مبالغ الفائدة خلال مدة  الأجلأجل زيادة أمولها ودعم العمليات التشغيلية طويلة 

 وتعد .(Saunders & Millon, 2012:176)الاحتفاظ بالسند فضلاً عن أصل المبلغ عند تاريخ الاستحقاق( 

السندات من الأوراق المالية التي توصف بأنها ذات دخل ثابت وتتميز بأن لها مواعيد سداد لتوقيتات محددة سلفاً 

معينة فضلاً عن سداد أصل القرض  مددلغالبية العظمى من السندات التقليدية تتعهد للمقرض بدفع فوائد خلال وأن ا

عند شراء السند القدرة الائتمانية للمصدر ونسبة الضريبة  الاهتمامحين الموعد المحدد. ويجب الأخذ بعين 

ندات التي تصدرها الحكومة مثل سندات المفروضة على السند في حال طرحهُ من قبل شركات. في حين أن الس

ولعل من أهم المكاسب التي تحققها  .(Elton et al.,2014 : 14) الخزانة تكون مضمونة و معفية من الضرائب 

السندات لحامليها بأنها تمكنهم من تلقي دخل ثابت يتم دفعهُ بشكل ربع سنوي أو نصف سنوي أو سنوي بصرف 

تها الشركة المصدرة للسند. ونظراً للاستقرار النسبي للعائد المتحصل من السندات النظر عن الإيرادات التي حقق

السوقية ثابتة نسبياً إلى حدٍ ما. الأمر الذي يفضي إلى أن تكون أقل تعرضاً لمخاطر انخفاض القيمة تكون قيمتها 

 .(Bodie et al., 2008 :43)السوقية 

 :ودرجة المخاطرةة تتفاوت فيما بينها من حيث العائد المتوقع أنواع رئيس ةأربع إلىوتُصنف السندات 

(Brigham & Ehrhardt , 2014:189)  

حكومية تصدرها )وزارة الخزانة( في الدولة توصف بأنها  سندات : Treasury Bondsة الخزان سندات (1)

 فهي ليست منعدمة المخاطر.، لذاذات مخاطر سداد منخفضة وإن أسعارها تنخفض عندما تزداد أسعار الفائدة. 

تصدرها الشركات وتتعرض لمخاطر عدم السداد عكس سندات  :Corporate Bondsالشركات  سندات (2)

الخزانة. وتتباين درجة المخاطرة باختلاف الجهة المصدرة لتلك السندات، إذ ترتفع أسعار الفائدة المطلوبة كلما 

 ازدادت مخاطر الائتمان للمصدر.

تصدر هذه السندات من قبل حكومات الولايات أو الحكومات  :Municipal Bondsالمحلية  السندات (3)

المحلية وتكون ذات مخاطر افتراضية، وتتميز بأنها معفاة من الضريبة الفدرالية ويتم أصدرها في الولايات 

  المتحدة الأمريكية.

وتتسم  ،يتم إصدارها من قبل الشركات الأجنبية والحكومات الأجنبية :Foreign Bondsالأجنبية  السندات (4)

 علاوةً على مخاطر سعر الصرف لاسيما إذا كانت مقومة بالعملة الأجنبية. ،بأنها معرضة لمخاطر عدم السداد
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العادية على إنها حصص ملكية في الشركة المصدرة  الأسهمتُعرف  :Common Stock الأسهم العادية -2

إذا ما أحرزت الشركة أرباحاً و عزمت على  الأرباحإذ يكتسب حاملها الحق بالحصول على توزيعات  ،لها

وبيعها للجمهور بمثابة  الأسهمو تعُد عملية إصدار  (Brigham & Besley,2000:385).توزيعها للمساهمين 

و يكون طرحها إما  (Mishkin ,2004:5).لتمويل أنشطتهم  الأموالا الشركات بغيًة جذب الوسيلة التي تلجأ اليه

 الأسهم بجملةالمدرجة في البورصة أو بشكل خاص )الأسهم غير المسعرة(. ويعود إصدار  الأسهمبشكل عام عبر 

خفيض ت ،وجود أرباح ثابتة عدم التصويت،منح حق  دائم،أهمها: الحصول على تمويل  ،من المنافع على الشركة

 الأسهم إصدارفأن  ،وفي ذات الصدد  .(Haan et al.,2009:92) الأرباح احتجاز إلى جانب المال،تكلفة رأس 

ينظر  لذلك، المُصدر.هو الحال في السندات التي تمثل أداة دين على  مثلما الالتزاماتلا يترتب عليه أيً نوع من 

 . ((Mitsuru, 2011:8 المالية الأسواقالاستثمارية شيوعاً في  الأدواتن أكثر العادية على إنها م الأسهمإلى 

و  (Natale, 2000:26)  و   (Faerber, 2007:24) :أبرزهاالعادية إلى عدة تصنيفات  الأسهمو تصنف 

(Harper,2014:52) 

نظراً لان القطاعات تلك الأسهم التي تمنح أعلى توزيعات للأرباح،  : Income Stocksالدخل أسهم (1)

الصناعية التي تنشط بها الشركات المصدرة لها لا تتعرض إلى المخاطرة بشكل كبير. لذلك، لا تحتجز الأرباح 

 بل تشرع بتوزيعها على حملة الأسهم )المساهمين(.

يفضلها المستثمرون الذين يتفادون الضرائب المرتفعة، إذ إنها توزيع الأرباح  Value Stocks: القيمة أسهم (2)

 .بمستوى منخفض وهذا يفضي إلى ارتفاع أسعارها

تُعد مخزن للثروة، وتتسم بأنها مضمونة من حيث  Guaranteed Profit Stocks:مضمونة الربح  أسهم (3)

تلقي الأرباح وتوقيت استلامها بسبب طرحها من شركات كبيرة الحجم قد برهنت كفاءتها في مجال عملها، إذ 

 تتمتع بنشاط تجاري فعال انعكس على استقرار تدفقاتها.

عالية من المخاطرة تتجلى بتذبذب تنطوي هذه الأسهم على درجة  Speculative Stocks:المضاربة  أسهم (4)

مما يفضي إلى تحمل المستثمر بتلك الأسهم مخاطرة عالية قد يسفر عنها أما خسائر رأسمالية جسيمة  ،أسعارها

 أو تحقيق عوائد رأسمالية عالية.

 ،ضئيلةيُمنح هذا النوع من الأسهم كمكافآت للعاملين مقابل كلف  :Restricted Stocksالمقيدة  الأسهم (5)

وفي العادة تكون قابلة للإلغاء إذا ما تخلى الموظف عن عمله في الشركة قبل الموعد المتفق عليه. ولا تخلوا هذه 

سنوات. وتتمتع بالحقوق ( 3-5)تتراوح بين  مدةالأسهم من قيود مثل التي تظهر بعدم السماح بالمتاجرة بها خلال 

 الطبيعية التي ينعم بها حملة الأسهم مثل الحصول على كابونات توزيعات الأرباح وحق التصويت.

أسعار و أرباح هذا النوع من الاسهم يرتبط  ، نظراً لأنتدعى بالدورية :Cyclical Stocks الدورية الأسهم (6)

 الاستجابة والتأثر للتغيرات الاقتصادية.، بمعنى أنها سريعة بالوضع الاقتصادي بشكل عام
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الدخل  بثباتأدوات مالية تتسم  الممتازة على إنها الأسهمعرف تُ  :Preferred Stockالممتازة  الأسهم -3

أما على شكل نسبة مؤية من القيمة الاسمية أو  ،ثابتة إلى حدٍ ما المتولد عنها نتيجةً لتلقيها تدفقات نقدية سنوية

الممتازة بكونها  وتتفرد الأسهم. (Reilly & Brown, 2006 :83)الكابون الذي سيتم دفعهُ سنوياً  مبلغتحدد من 

العادية  الأسهمفهي متماثلة مع  الأرباح،إذ تكتسب الأسبقية في أستلام توزيعات  ،آن واحد واستثمار فيأداة دين 

أداة دين أيضاً.  بانهاالسندات فيمكن القول  مثلوثابت إنها تحصل على عائد دوري  إلىأضف  ،ملكية أداةبوصفها 

تُغري المستثمر لحيازتها بسبب تدني  ،لذلك ". الهجينة المالية " ةالميزتين يشار لها بالأدا هاتينعلى ولاشتمالها 

 & paramasivan) :الممتازة إلى أنواع عديدة أبرزها الأسهموتصنف  (Wang ,2012 :689). مخاطرتها

Subramanian,2009:30) 

من أنواع الأسهم الممتازة يكون لحاملها   Cumulative Preferred Stock:الممتازة التراكمية الأسهم (1) 

 الحق في مطالبة الشركة بالأرباح للسنوات التي لم تحرز فيها أرباح، فضلا عن السنوات التي حققت فيها.

عكس التراكمية، إذ لا يمكن  :-Cumulative Preferred Stock Nonالممتازة غير التراكمية  الأسهم (2)

  المطالبة بالأرباح في حال لم تحققها الشركة، إذ إن تلقي حامل السهم للدخل منعقد بتحقيق الشركة للأرباح.

من أنواع الأسهم الممتازة، إذ  :Redeemable Preferred Stock الممتازة القابلة للاسترداد الأسهم (3)

 الشركات إلى استدعاء )إعادة شراء( الأسهم الممتازة ذات الاستحقاق الثابت خلال عمر الشركة. تنزع
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 ( أدناه:11ويمكن توضح أدوات الاستثمار المالي من خلال الشكل )

 

 ( أدوات الاستثمار المالي11الشكل )

 بمتغيرات الدراسةبالاعتماد على الأدبيات ذات الصلة إعداد الباحث  المصدر:

 

 

أدوات الاستثمار 
المالي

أدوات الاستثمار 
طويلة الاجل

السندات

سندات الخزانة

السندات المحلية

السندات الاجنبية

سندات الشركات

الاسهم العادية

أسهم الدخل

أسهم القيمة

أسهم المضاربة

أسهم مضمونة الربح

الاسهم الدورية

الاسهم المقيدة

الاسهم الممتازة

الاسهم التراكمية 

ةالاسهم غير التراكمي

الاسهم القابلة 
للاسترداد

أدوات الاستثمار 
قصيرة الاجل

أذونات الخزينة

الاوراق التجارية

القروض تحت الطلب

شهادات الايداع 

ةالقبولات المصرفي
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 Investing In a Cash Credit Portfolio           النقدي     الاستثمار في محفظة الائتمان  ثانياً:

       Concept of Cash Credit Portfolio  النقديمفهوم محفظة الائتمان  -1

أما المفهوم  ،(Portfolio)الأول هو مصطلح المحفظة  ،يتألف مصطلح محفظة الائتمان النقدي من مفهومين     

توليفة  على إنها فقد عُرفت المحفظة. وفيما يتصل بمفهوم (Cash Credit)الثاني فهو مصطلح الائتمان النقدي 

 القيودن بالحصول على العائد المطلوب مع مراعاة يمن الموجودات التي يتم إدارتها بغرض تحقيق هدف المستثمر

 Amen & Le) .مستوى المخاطرة وتخصيص الموجودات  ناحية ة على المستثمرين منالمفروض

soured,2003:6)    وبينGitman من حيث النوع  تتباين التي الموجوداتأداة مالية مركبة لمجموعة من  انهاب

مفهوم  يشار إلىفي حين  (Gitman , 2009:228). الهدف منها تحقيق أعلى عائد بأقل مخاطرة ،الجودةو 

 مدةخلال  الأموالعلى منح الثاني مبلغ محدد من  الأولأتفاق بين المصرف و الزبون يوافق فيه  بأنه الائتمان

 فأن (Almansour & Ongena,2018:79)وبحسب . (Brigham & Houston,2017:554)زمنية معينة 

 الزبون إلىصرف بتقديم مبلغ من المال الم يقوم بموجبهِ  شركة(أو  والزبون )فردعقد قائم بين المصرف  الائتمان

بتعهد المقترض  ةمشروط وهذه العملية تكون ،ائد التي تترتب على منح القرضولقاء حصول المصرف على الف

 .المبرم بين الطرفينجدول زمني يتم النص عليه في العقد  عبربسداد أصل المبلغ مع الفوائد 

فقد تم تعريفها على إنها مزيج متنوع  Cash Credit Portfolio)) و فيما يرتبط بمصطلح محفظة الائتمان النقدي

ة تحقيق أعلى عائد عند مستوى مقبول من المخاطرة. و تجدر الاشارة ثمرها المصرف بغيمن القروض التي يست

نطوي عليه لما ي ،إلى إن الادارة الكفوءة للمصرف يجب أن تحرص على تنويع محفظة القروض بالشكل الامثل

)Maubi  &  ون المركز المالي للمصرف من المخاطر المحتملة الحدوثويع( من منافع تص)التن

Jagongo,2014:88). 

 Investment Tools in the Cash Credit  ار في محفظة الائتمان النقدي            أدوات الاستثم -2

Portfolio      

المدخرات و إعادة توزيعها على شكل قروض  تجميع إن   :Loans and Advancesالقروض والسلف  -أ

 للمصرف من أكثر الاستثمارت جاذبيةً  يُعد للأفراد و المؤسسات التي تتطلع للحصول على التمويل لتسير أعمالها

للمصرف من وراء منح القروض  الهدف الرئيس . ويُعد(2014:33 ،)فرج قياساً بالانشطة الاخرى التي يزاولها

الفؤائد المدفوعة للودائع و بنفس الوقت تحقيق الربح الكافي لديمومة  ةتغطيل تكفيضمان الحصول على عوائد  هو

القروض في السوق عبر نسب الفائدة التي تضعها كشرط على منح  ئهو أستمرار عمل المصرف و تأكيد بقا

Carrizosa & Ryan,2017:316)). بأنها مقدار الاموال الممنوحة من قبل المقرض إلى   تُعرف القروضو

على أن يلتزم بسداد  ،إذ يلجأ المقترض للحصول على القرض بهدف تسديد نفقاته و تلبية أحتياجاته ،المقترض

فيسمح بموجبها  و بخصوص السلف (.(Gabgub,2009:15مبلغ القرض فضلاً عن الفائدة خلال مدة محددة 

 الزبونمنها ضمن حدود المبلغ المصرح به وفقاً لضمانات محددة مثل تحويل دخل  بالسحبالمصرف للزبون 

 عدة للأئتمان النقدي أبرزها: (.وهناك تصنيفات2001:133،الشهري للمصرف )نور
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 According to the Type of Guarantee    الضمان نوع حسب -1

تُعرف على انها قروض مسترجعة بواسطة ضمانات يستخدمها  :Secured Loansمضمونة  قروض (1)

 (Ferrell et al., 2008: 494) .المصرف في حال عدم وفاء المقترض بالتزاماته

تمنح هذه القروض بناءً على الجدارة الائتمانية للمقترض،  :Unsecured Loans غير مضمونة قروض (2)

النوع من القروض ينبغي معرفة الغرض من وراء التقديم وتكون مقابل خطاب ضمان مصرفي. وعند منح هذا 

 (.2000:82للأقتراض، كذلك حجم القرض و إمكانية سداده عند الاستحقاق )الزعبي،

 According to the Maturity Date    حسب تأريخ الاستحقاق -2

لدى القطاع المصرفي عد من أكثر أنوع القروض شيوعاً نُ  :Short-Term Loansقصيرة الآجل  قروض (1)

سد العجز الحاصل في رأس  القروض فيسهم هذه تُ  في كثير من الأحيانتتراوح آجال استحقاقها سنة فما دون.  إذ

لقصر  نظراً أسعار الفائدة المفروضة عليها  بتدنيوتتميز  ،المال العامل للمنشآت التجارية أو لتمويل نفقاتها الجارية

 .(Shapiro & Sarin,2009:478) وعادةً ما يكون هذا النوع من التسهيلات بدون ضمان استردادها مدة

آجال هذا النوع من  تتعد :Intermediate and Long Term Loans متوسطة وطويلة الآجل قروض (2)

العمليات  فضلاً عن ،بهدف تمويل الأنشطة ويتم منحها سنةعشرة أو عشرين  إلى وقد تصلالقروض السنة الواحدة 

النوع  وينطوي هذا الجديدة،ذات الطبيعة الرأسمالية المتمثلة بالمشاريع التي تحمل صفة الصناعية أو المشاريع 

ينفق فيها المقترض مبلغ القرض على إنشاء و)مدة الاستخدام(  الأولىمن القروض على ثلاث مدد. تسمى 

)مدة السماح( يتم فيها  والثانية تسمىالعاملين.  تدريبوكذلك  والمواد الخام والآلات وشراء المعداتالمشروع 

المدة الثالثة فتسمى )مدة  للمشروع. أماالمدة دورة نشاط واحدة  وتغطي هذه وتسويقها وتحصيل ثمنهاإنتاج السلعة 

ذلك على شكل أقساط دورية )أبو  ما يكونوعادة  القرض،السداد( يعمل فيمها المقترض على تسديد مبلغ 

 (.2002:219،أحمد

  Sector According to the    حسب القطاع – 3

يشتمل هذا النوع من القروض على الرهونات طويلة الأجل للمباني  Mortgage Loans:عقارية  القروض (1)

 (Thomas ,2006 :211). إلى جانب القروض قصيرة الأمد لمقاولي البناء ،التجارية والسكنية

تسهم هذه القروض في تيسير عمليات الاستيراد والتصدير التي تتم  :Business Loans تجارية القروض (2)

 ،)الجنابي وأرسلان كليهما لطرفينصد تمويل التجارة الخارجية لإذ تمنح بق ،بين المستوردين والمصدرين

 ملاتتمويل القروض التجارية بالعملات الأجنبية نظراً لحاجة الشركات لهذه الع مو عادةً ما يت (.2009:136

.(Quiry et al.,2009:518) 

ة ظجزء من محفيخصص المصرف  Financial Institutions Loans:مالية القروض المؤسسات  (3)

لتمويل المصارف التجارية أو لشركات التأمين أو لشركات التمويل وغيرها من المؤسسات المالية  القروض

(Rose ,1999: 518). 
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في تمويل  الإسهامالمزارعين بهدف  إلىهذه القروض  يتم منح :Agricultural Loansزراعية  القروض (4)

 & Rose)وتدعيم التغذية الاهتمام بالثروة الحيوانية  علاوة على وحصاد المحاصيل،الزراعة 

Hudgins,2008:515). 

تُعرف الورقة التجارية على إنها سند قانوني يتعهد بموجبه  :Discounted-Billsالتجارية  الأوراقخصم  -ب

يقوم المصرف بخصم الورقة  إذ محدد.إلى تاجر آخر في تأريخ  معينمبلغ  بتسديدأحد المصارف التجارية 

القيمة الاسمية  على ستحصل المصرفإلى جانب ذلك سي ،التجارية التي بحوزة التاجر لقاء عمولة متفق عليها

التجارية  الأوراقخصم  وتعتبر عملية(. 2010:200 غزلان،للورقة عند حلول موعد الاستحقاق )السيرتي و 

في معظم الآحيان  الأوراقإذ تكون آجال استحقاق هذه  ،المصرف ضرباً من ضروب الائتمان المصرفي لدنمن 

بالخصوص  للائتمانبتوفير مصادر شتى  يسهمف إن منح هكذا التسهيلات من قبل المصر مثلما السنة.دون 

 .(Besley & Brigham,2006:58) ميسّرةروف غير ظللزبائن الذين يمرون ب

والزبون ترتيب بين المصرف  على انهُ يُعرف السحب على المكشوف  :Overdraftالسحب على المكشوف  -ج

 Noor)قصير الأمد ويكون بمثابة قرض مؤقت  ،بموجبه للزبون بسحب أموال تتجاوز رصيد حسابه الفعلي سمحيُ 

& Al-Nami,2003 :63) ويحدد مقدار الفائدة التي يتحصل عليها المصرف جراء هذه التسهيلات تبعاً للمدة .

من  يسهل اتوفر للمصرف ميزة مراقبة الزبون عن كثب بشكل دائم ممّ  مثلما ،التي أنكشف فيها حساب الزبون

 .(James & Smith,2006:1) سلباً  مكان إيجاباً أ والتجاري وتقييمه سواء مهمة متابعة وضعهُ المالي
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 :( أدناه12) ويمكن توضح أنواع الائتمان النقدي من خلال الشكل

 

 ( أنواع الائتمان النقدي12الشكل )

 بالاعتماد على الأدبيات ذات الصلة بمتغيرات الدراسةإعداد الباحث  المصدر:

 
 
 
 

 

يأنواع الائتمان النقد

القروض و السلف

حسب الضمان

قروض مضمونة

قروض غير مضمونة

حسب تأريخ الاستحقاق

قروض طويلة الاجل

قروض متوسطة  الاجل

قروض طويلة الاجل

حسب القطاع

قروض زراعية

قروض عقارية

قروض تجارية

قروض مؤسسات مالية

السحب على المكشوف خصم الاوراق التجارية
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 Investment Banking Risks                    خامساً: مخاطر الاستثمار المصرفي     
 

 The Risks of Investing in Securitiesر الاستثمار بالأوراق المالية     مخاط -1

وقوع حدث ما أو سلسلة من  بأنها احتماليةالمخاطرة بشكل عام ( (Haneef et al.,2012:309 تعرف    

المخاطر  (Keegan,2004:9) وعرفخلال مدة محدد من الزمن مما يؤثر سلباً في تحقيق هدف معين.  الأحداث

أو تذبذب العائد المتوقع  ،خسائر غير متوقعة وغير مخطط لها إلىتعرض المصرف  إمكانية على أنها المصرفية

فهي حالة من عدم  المصرف لأهداف.ق سلبية لها قدر من التأثير على تحقي آثارعلى استثمار معين ينتج عنه 

التأكد من قبل المستثمر فيما يرتبط بالعوائد المستقبلية التي يمكن أحرازها من خلال الاستثمار في بعض 

المخاطر  إجماليوتشكل استثمارات المصرف جزءا كبيراً من  .(Manganelli & Engle,2001:6) الموجودات

 :ةأنواع رئيس ةثلاث علىو تنقسم المخاطر  (Casu et al.,2006, : 259).المصرفي التي تتسم بها بيئة العمل 

 Systematic Risk  المخاطر النظامية  -أ

فأن  ومن ثم  حدوثها. التنبؤ بتوقيت  ولا يمكنالتغلب عليها  لا يمكنوهي المخاطر التي  (مخاطرة السوق)وتسمى 

 Hamzaee)هذا النوع من المخاطرة لا يمكن تلافيها أو القضاء عليها من خلال عملية التنويع في الاستثمارات 

تأثيرها ليشمل معظم  يمتدبأنها تلك المخاطرة التي  (Jordan & Miller , 2009:383) وعرفها  .(2011:90,

المخاطر:  وأبرز هذه لها بالمخاطر المنتظمة. بنسب متفاوتة و يشاروكبيرة  أمسواء كانت صغيرة الموجودات 

المخاطر السياسية  فضلاً عن ،(Liquidity Risk)مخاطر السيولة  ،(Credit Risk)المخاطر الائتمانية 

  (.Laurent,2006:6( و )Peter,2003:5) والكوارث وغيرهاالزلازل  والطبيعية مثل

ففي حالة  .ونظراً لطبيعة المخاطر النظامية فأنها تؤثر على سائر المصدرين الذي يتعاملون في الأسواق المالية 

من الأمان غير مجد  عالوجود مخاطر منهجية فأن التنويع يكون غير ناجع واللجوء اليه بقصد تحقيق مستوى 

  (Vorobyev,2012:61). مارات في ظل وقوعهامن الصعب تجنب الخسائر الناجمة عن الاستث ،إلى حدٍ ما. لذا

 Unsystematic Risk غير النظامية  المخاطر -ب

المخاطر التي تصيب مصرف معين أو قطاع محدد من دون التأثير على النشاط الاقتصادي العام، وتتضمن 

من المخاطرة تكون مستقلة  فهذا النوع وغيرها. الإدارية إضراب موظفي المصرف عن العمل وكذلك الأخطاء

بالمخاطر الفردية لكونها توثر  أيضاو يشار لها  (Berk et al.,2012 :335).  سهمالأوليس علاقة مؤثرة على 

 إدارةقبل  وتجنبها منيمكن السيطرة عليها ومن ثم   الموجودات.صغيرة من  طيفعلى موجود واحد أو ربما 

 (،Risk) Operationalمخاطر التشغيل  وأبرز هذه المخاطر: .(Jordan & Miller , 2009:383)المصرف 

  (.Peter,2003:5) (Prices Risk)فضلاً عن مخاطر الأسعار  ،(Business Risk) مخاطر الأعمال

والمُلاحظ أن هذه المخاطر يمكن تفاديها أو الحد من آثارها عن طريق استخدام استراتيجية التنويع في الاستثمارات 

إذ يفضي التنويع إلى تحسين أداء المحفظة من خلال تخصيص الأموال في استثمارات  .(2013:176،)العارضي

بفئات مختلفة من القطاعات والأوراق المالية التي لا تتحرك بتجاه مماثل، عبر تضمينها موجودات ذات ارتباط 

  .(Islam & Faisal,2011:8) منخفض فيما بينها
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   Total Riskالمخاطر الكلية  -ج

. (Gitmen, 2000:212) والمخاطر النظاميةتشتمل هذه المخاطر على حاصل جمع المخاطر غير النظامية 

 Archer)خرآالمالية أو أي استثمار  الأوراقعرف على أنها التباين الكلي في معدل العائد على الاستثمار في وتُ 

et al.,1983:119).  ( أدناه:13والمقارنة بينها من خلال الشكل )ويمكن توضح أنواع المخاطر الكلية 

 

 ( المخاطر الكلية13الشكل )

، الأردن والتوزيع، للنشر إثراء دار الأولى، الطبعة .المتقدمة المالية الإدارة(. (2010. علي محمد العامري، المصدر:

 .37 ص

 

 

 

المخاطر الكلية

Total Risk

المخاطر النظامية                
Systematic Risk

تنشأ عن العوامل العامة 
.المشتركة في الاقتصاد ككل

تؤثر في جميع مؤسسات 
.الاعمال

لا يمكن تفاديها ولكن يمكن 
.تعديلها

جزء منها تشغيلي و الآحر 
.مالي

(.B)تقاس بمعامل بيتا 

المخاطر اللانظامية 
Unsystematic Risk

رد تنشأ عن العوامل التي تتف
.بها مؤسسة معينة

.تؤثر في المؤسسة ذاتها

.يمكن تفاديها بالتنويع

جزء منها تشغيلي و الآخر 
.مالي

(.CV)تقاس بمعامل التباين 
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  Credit Risk  مخاطر الائتمان  2-

تحظى مخاطر الائتمان برعاية خاصة في المصارف نظراً لأنها تجسد أهم المخاطر التي من الممكن أن     

معظم الأحيان  وفي (.(Oludhe,2011:1يتعرض لها المصرف كونها تؤثر على الملاءة المالية بشكل مباشر 

راها البنك الدولي حول الأزمة مثلما بينت الدراسة التي أج ،لفشل المصرف إلى تلك المخاطر يعزى السبب الرئيس

لإفلاس  مخاطر الائتمان تعد السبب الرئيسوالتي انتهت )الدراسة( إلى أن  1992المصرفية العالمية عام 

، يتحتم على إدارة المصرف متابعة مخاطر الائتمان ومن هذا المنطلق(. Tang et al.,2018:2المصرف )

بشكل أمثل بغرض تحقيق الاستقرار للمصرف، نظراً للمخاطر الكبيرة التي من الممكن أن تتمخض  رتهاادإو

. وتُعرف مخاطر الائتمان بأنها مخاطر عدم سداد التدفقات النقدية الموعودة من (Ayekusi,2015:35)عنها 

وعُرفت  .((Saunders & Cornett,2007:295القروض والأوراق المالية المملوكة للمؤسسات المالية بالكامل 

بأنها مخاطر التخلف عن السداد من قبل المقترض أو الطرف المقابل اتجاه المصرف. و تشمل مخاطر الائتمان 

      جميع المتعاملين و الأسباب التي تنعكس على عدم قدرتهم على الوفاء بالتزاماتهم الخاصة بالدفع                                     

(Westgaard & Wijst, 2001: 339 )إن لنشوء مخاطر الائتمان جملة من العوامل أبرزها. و:  

قياساً بالمنافسين من المؤسسات  وبأقل الأسعارعلى المصرف تقديم أفضل الخدمات  يتعين :المصارفالمنافسة بين -أ

تقديم الكثير من التسهيلات بغية جذب الزبائن مما يفضي إلى زيادة  إلىتضطر  المجال. إذالاخرى التي تعمل بنفس 

و على قدرة المصارف على  الإدارةعلى  المنافسة بين المصارف توثر ،لذا الأرباح.المخاطر الناتجة من تقليص 

 (Al- etabi, 2017: 32). منح الائتمان 

يفضي قصور الدراسات نتيجةً لضعف تأهيل الموظفين الذين يتولون مسؤولية  :عدم دقة الدراسات الائتمانية-ب

عبر التوسع في منح الائتمان  الأرباحأو بسبب تكثيف الضغوط من قبل إدارة المصرف بقصد زيادة تحقيق  إعدادها،

المخاطر، الأمر  رتفاع مستوىاالمخاطر التي من الممكن أن ترتب على هذه العملية إلى  الاهتمامدون الآخذ بعين 

 Schoutens & Cariboni,2009:9). )القروض المصرف في منح  إمكانية الذي قد يحد من

يتوجب على الإدارة أن تتلقى بشكل مستمر تقارير شاملة ودقيقة تخص الزبائن الذين  :نظام المعلومات غير الفعال-ج

. وبخلاف ذلك سوف تتخذ قرارات ينبغي مثلمايتعامل معهم المصرف بالشكل الذي يمكنها من اتخاذ قرار الائتمان 

 . (Agyepong,2015:17)ائتمانية غير صائبة قد ينجم عنها مخاطر كبيرة 

ينبغي على المصرف مراقبة المقترض بعد منحه القرض عبر متابعة أداء شركته ومركزها  :الرقابة غير الفعالة-د

يل المخاطر التي من الممكن أن تنشأ نتيجة تخلف تقل ومن ثم  في السوق بغرض تقييم أعماله ورصد نشاطاته. 

 (.abedallat-Al,2016:310)   المقترض عن السداد

تردي الوضع الاقتصادي العام في البلد أو حدوث ظروف طارئة غير متوقعة يصعب  إن   :العامةالحالة الاقتصادية -ه

بشكل كبير في زيادة مخاطر  يسهم الزبائنالتحكم بها مثل التضخم والبطالة و الكساد بصرف النظر عن ظروف 

   .(Al-Bayati, 2017: 81) الائتمان 
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 ،الزبيدي) :يمكن إيجازها من خلال النقاط الأتيةعديدة للمخاطر الائتمانية  اً إنً هناك صور وتجدر الإشارة إلى

 ( 2004:56)هندي، ( و2002:179

يبرز هذا النوع من المخاطر بسبب السمعة الائتمانية والاجتماعية للزبون ومدى قوة  :المخاطر المتعلقة بالزبون-أ

الملاءة المالية والوضع المالي الذي يتمتع به. فضلاً عن سبب الحاجة إلى الائتمان والهدف من وراء السعي 

 للحصول عليه.

تختص هذا المخاطر بطبيعة النشاط الذي يعمل به الزبون،  :المخاطر المرتبطة بالقطاع الذي ينتمي إليه الزبون-ب

 لكل قطاع مستوى من المخاطر يتفاوت باختلاف الظروف الإنتاجية والتشغيلية والتنافسية لهذا القطاع.  إن   إذ

ت تتباين هذه المخاطر وفقاً للظروف التي تحيط بالائتمان والضمانا :المخاطر المرتبطة بالنشاط الذي تم تمويله-ج

المقدمة والتطورات المستقبلية المحتملة التي ترتبط بأبعاد العمليات المطلوب تمويلها في المستقبل المنظور. فمثلا 

مخاطر الاقتراض بضمانات عقارية يختلف عنه بضمان أوراق مالية عقارية، مثلما إن هناك العديد من العوامل 

 ها.  تمس الضمانات ذاتها قد تزيد من المخاطر أو تقلل من

تلك التي ترتبط بالظروف الاجتماعية والاقتصادية والتطورات السياسية  :المخاطر المتعلقة بالظروف العامة-د

 وغيرها.

ترتبط هذه المخاطر بمدى تمكن إدارة الائتمان في المصرف من متابعة  :المخاطر المتصلة بأخطاء المصرف-ه

طلوبة. ومن الهفوات التي تحدث ويسفر عنها مخاطر ائتمانية القرض المقدم للزبون والتحقق من تلبية المتطلبات الم

جسيمة، قيام الزبون بسحب الوديعة التي تم وضعها كضمان مقابل التسهيلات الائتمانية المقدمة دون اتخاذ أي 

 أجراء من قبل المصرف.

ذي منح القرض بأي وترتبط بمدى تأثر الزبون المتقدم بطلب الاقتراض والمصرف ال :المخاطر المتصلة بالغير-و

 أحداث أو قضايا ليس لهم يد بوقوعها أي خارجة عن أرادتهم، مثل إفلاس أحد زبائن المصرف ذو المديونية العالية.
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 المبحث الأول

 للمؤشرات المعتمدة في الدراسةالتحليل المالي 

 توطئة

مصرفاً تجارياً مدرجاً في سوق العراق للأوراق المالية. وسيتم إجراء التحليل  11))اختارت الدراسة الحالية     

من )نسبة كفاية  تغير المستقل( والمتمثلة في كللملمؤشرات محددات السيولة )االمالي لمتغيرات الدراسة تبعاً 

، سعر المصرفرأس المال، نسبة القروض المتعثرة، نسبة نمو القروض، معدل العائد على الموجودات، حجم 

ار المصرفي الناتج المحلي الإجمالي(، ومؤشرات السيولة والاستثمنمو التضخم، معدل  الفائدة قصير الأجل، معدل

)المتغير التابع( المتمثل بـ )نسبة الرصيد النقدي، نسبة الاستثمار المصرفي( على التوالي. وذلك اعتماداً على ما 

                            المدةسنة تمثل  15)من )تيسَر من بيانات عن عينة الدراسة. فضلاَ عن انتقاء سلسلة زمنية مكونة 

إذ وقع الاختيار على هذه السلسلة الزمنية جراء إتاحة المعلومات المطلوبة عن المصارف عينة  .((2020-2006

  الدراسة خلال تلك المدة. 

 أولا: التحليل المالي الخاص بالمتغير المستقل )محددات السيولة(

مواجهة يُمكن الاستعانة بهذه النسبة لفحص قدرة المصرف في  : (CAR)نسبة كفاية رأس المال  1-

بمراعاتها لأهم المخاطر المالية  (CAR) ض لها بنود الميزانية. وتكمن أهميةالصدمات التي من المرجح أن تتعر

التي من المتحمل أن يتعرض لها المصرف )مخاطر سعر الصرف، مخاطر سعر الفائدة، مخاطر الائتمان(. فضلا 

المالية والتي تصنف على إنها بنود خارج الميزانية.  عن ذلك، يمكن بواسطتها حساب مخاطر المتاجرة في المشتقات

إلى حجم الموجودات المرجحة  الأدنى لمتطلبات رأس المال استناداً د الحد يبقصد تحد ((CARوتلجأ المصارف لـ 

للمخاطر. إذ تُعد أداة ناجعة من شأنها أن تسهم إلى حدٍ بعيد في تخفيض مستوى المخاطر التي من الممكن أن 

ن توسع المصرف في عملياته الاستثمارية مثل منح القروض بمعدل عالي ينبغي أن إها المصرف. إذ يتعرض ل

 يرافقه زيادة في متطلبات رأس المال من أجل تلافي المخاطر المتوقعة الحدوث. 

السنوية  المالية التقارير عبرتم الحصول عليها بشكل مباشر ( 2ول )الجدوتجدر الإشارة إلى أن النسب الواردة في 

 . ((2006-2020 للمدةعينة الدراسة  الصادرة عن المصارف التجارية
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 ((2006-2020للمصارف عينة الدراسة للمدة  (CAR) كفاية رأس المال نسبة (2) الجدول

 

 ((2006-2020للمدة المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف التجارية عينة الدراسة 

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة المصارف ت

 %122.9 %30.9 %58.2 %82.9 %106.6 %103.2 %116.9 %111.5 %104.0 %133.0 %196.0 %124.0 %197.0 %164.0 %165.0 %151.0 المصرف الأهلي العراقي 1

 %450.0 %73.7 %529.2 %657.6 %594.1 %728.8 %536.0 %760.4 %489.7 %414.0 %566.0 %577.0 %300.0 %180.0 %229.0 %115.0 المصرف التجاري العرافي 2

 %55.9 %52.0 %45.0 %36.6 %36.0 %33.0 %29.6 %30.5 %30.5 %20.8 %22.0 %20.0 %33.0 %179.0 %140.0 %130.0 المصرف المتحد للاستثمار 3

 %125.1 %222.0 %271.0 %276.0 %116.0 %52.0 %194.0 %140.0 %103.0 %66.0 %55.0 %55.0 %115.0 %53.0 %35.0 %123.0 مصرف اشور الدولي 4

 %90.5 %105.0 %102.0 %122.0 %139.0 %130.0 %149.0 %93.0 %63.0 %76.6 %63.0 %49.0 %78.0 %58.7 %78.0 %51.0 مصرف الاستثمار العراقي 5

 %72.5 %15.0 %148.0 %131.0 %125.0 %91.4 %75.0 %73.8 %78.3 %51.0 %50.0 %49.0 %44.0 %35.4 %55.0 %65.0 مصرف الخليج التجاري 6

 %77.3 %106.0 %111.0 %110.0 %133.0 %101.0 %104.0 %109.0 %73.5 %53.0 %49.0 %33.0 %39.0 %39.0 %54.6 %44.0 مصرف الشرق الأوسط 7

 %241.3 %210.0 %209.0 %204.0 %206.0 %226.0 %190.0 %211.0 %223.0 %244.0 %102.0 %102.0 %146.0 %273.0 %574.0 %500.0 مصرف المنصور للاستثمار 8

 %109.6 %125.0 %123.0 %139.0 %162.0 %142.0 %120.0 %149.0 %136.0 %120.0 %69.6 %65.0 %58.0 %44.5 %102.0 %89.4 مصرف الموصل للتنمية 9

 %63.3 %28.9 %64.0 %127.0 %103.0 %88.7 %64.0 %58.0 %59.0 %55.0 %37.0 %25.0 %49.0 %73.5 %59.0 %58.0 مصرف بغداد 10

 %165.5 %171.0 %331.0 %309.0 %263.0 %243.0 %217.0 %186.0 %185.0 %207.0 %64.0 %64.0 %64.0 %64.0 %57.0 %57.0 مصرف سومر التجاري 11

 %143.1 %103.6 %181.0 %199.6 %180.3 %176.3 %163.2 %174.7 %140.5 %130.9 %115.8 %105.7 %102.1 %105.8 %140.8 %125.8 المتوسط العام
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في نسب كفاية رأس المال بين المصارف التجارية عينة  المذكور أعلاه التفاوت الجلي( 2يتبين من الجدول )

 مدةويمكن بواسطته معرفة نسبة كفاية رأس المال لكل مصرف على امتداد . ((2006-2020 الدراسة خلال المدة

. كذلك، يظهر من خلال امصرف( 11) المتوسطات الحسابية لكل المصارف البالغ عددهاإلى جانب الدراسة، 

الجدول المتوسط السنوي لنسب كفاية رأس المال والذي يُبين وضعها لكل سنة من سنوات الدراسة. فضلاً عن 

المعدل العام )المعياري( والذي يُعتمد كمعدل يتم بواسطته المفاضلة بين المصرف. والجدير بالذكر، أن المتوسطات 

  ، II ((8% المعايير الدولية المتمثلة في لجُنة بازل كلّ من المصارف التجارية اجتازت الحسابية والسنوية لكافة

 .2004لسنة  94وفقا لقانون المصارف العراقية رقم  (%12)و

 المتوسطات الحسابية للمصارف التجارية عينة الدراسة مع المعدل العام )المعياري( والذي بلغ نةوعند مقار

من )المصرف التجاري العراقي،  كلمصارف تجاوزت المعدل العام وهي  (3)بيّد أن هنالك (، 143.1%)

خرى المقدار الذي حققهُ جاري(، بينما لم تحقق المصارف الامصرف المنصور للاستثمار، مصرف سومر الت

لتنمية، من )المصرف المتحد للاستثمار، مصرف الخليج التجاري، مصرف الموصل ل كلالمعدل العام وكانت 

مصرف بغداد، المصرف الأهلي العراقي، مصرف اشور الدولي، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الشرق 

 الأوسط(.

من بين كافة المصارف عينة الدراسة اعلى معدل لنسبة كفاية رأس المال  المصرف التجاري العراقيوقد أحرز 

المصرف معدلات مرتفعة وإن كانت بنمو متذبذب ويمكن مُلاحظة ذلك من خلال تحقيق . (%450) بمتوسط بلغ

( إذ بلغ 2019قياساً بعام ) %73.7)( إذ بلغ )2020) أبان سنوات الدراسة، قبل أن تتناقص بشكل كبير في عام

ثم مصرف سومر التجاري ، %241.3)) بنسبة بلغت مصرف المنصور للاستثمارثم تلاه (. %529المتوسط )

، يمكن القول بأن المصرف التجاري العراقي كان الأعلى معدلاً من بين المصارف وبذلك(. %165.5) بنسبة بلغت

 في تأمين مركزه المالي من خلال توفير رأس مال عالي قادر على مجابهة كافة المخاطر المحدقة بالعمل المصرفي.

 راسة إذ بلغأدنى متوسط حسابي من بين كافة المصارف عينة الد المصرف المتحد للاستثمارفي حين حقق  

ثم تلاه مصرف  (.2008) ويمكن ملاحظة ذلك عبر التذبذب المستمر لنسبة كفاية رأس المال بعد عام. 55.9%))

وبذلك، يمكن القول بأن المصرف المتحد (. %72.5)بنسبة  الخليج التجاري (، ثم مصرف%63.3بغداد بنسبة )

للاستثمار كان الأعلى مخاطرة والأكثر تأثراً بالأزمات التي من الممكن أن تعصف به نتيجةً لتدني رأس ماله 

 نسبة إلى موجوداته المعرضة للمخاطر. 

حققت متوسطاً  سنوات( 6) وعند مقارنة المعدل السنوي للمصارف مع المعدل العام )المعياري( يتضح أن هنالك

( هي أعلى سنة حققت معدلاً سنوياً لنسبة كفاية رأس 2018) حسابياً أعلى من المعدل العام )المعياري(، وكانت

هي الأقل  (2009) سنوات المعدل العام )المعياري( وكانت سنة (9) في حين لم تتعد. %199.6)المال إذ بلغ )

ويمكن توضيح المتوسط  .((%102.1 بلغ المتوسط السنويإذ  ((2006-2020 للمدةمن بين سنوات الدراسة 

من خلال الشكل البياني  ((2006-2020 للمدةللمصارف عينة الدراسة ( CAR) السنوي لنسبة كفاية رأس المال

 :الاتي( 14)
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 (CAR) ( المتوسط السنوي لنسبة كفاية رأس المال14) الشكل

 (2) الجدولالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات 

إن المصارف عينة الدراسة كانت متباينة فيما بينها في تحقيق نسبة كفاية رأس المال ولكل سنة من  البحثيستدّل 

سنوات الدراسة. وعلى وجه الخصوص، المصرف التجاري العراقي الذي أنفرد بعيداً عن باقي المصارف في 

نقدية معطلة غير مستغلة بشكل أمثل أفضت إلى تدني  تأمين مركزه المالي بشكل مفرط يُفشيّ عن توافر أرصدة

في حين، ابتعدت بعض مصارف عينة  .(11ل )الجدولدى المصرف مثلما هو مبين في  مستوى الاستثمارات

الدراسة كثيراً عن المعدل )العام( كما هو الحال في المصرف المتحد للاستثمار الذي أحرز أدنى مستوى لنسبة 

كفاية رأس المال. وعليه، فأن نشوب أزمة مالية قد يرفع من مستوى فقدان الثقة من قبل المودعين في حال فشل 

 ستغلال نسبة كبيرة من موارده المالية في أصول عالية المخاطرة.المصرف بمعالجتها، نظراً لا
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تُبين هذه النسبة مقدار مخصص الديون المشكوك في تحصيلها والتي من المرجح  :نسبة القروض المتعثرة 2-

عدم سدادها من قبل المقترضين في تواريخ استحقاقها المتفق عليها لذرائع شتى. إذ يترتب على ازديادها عواقب 

ن ارتفاع خر لكونها تبرهن عآوخيمة على المصرف من جانب، وسمعته اتجاه المساهمين والمودعين من جانب 

  (Serwadda, 2018:1630):ويتم حسابها على وفق المعادلة الأتية مخاطر النكول لدى المصرف.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مخصص خسائر القروض                         

 %010 ×                                             = نسبة القروض المتعثرة 

 

 إجمالي القروض                    



التحليل المالي...............................................................................................الفصل الثالث / المبحث الأول ...............................  

 64 

 ((2006-2020 نسبة القروض المتعثرة للمصارف عينة الدراسة للمدة( 3)الجدول 

 

 ((2006-2020للمدة المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف التجارية عينة الدراسة 

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة المصارف ت

 %11.9 %6.8 %10.5 %14.7 %15.7 %12.3 %12.9 %11.6 %6.5 %6.2 %7.7 %7.0 %10.4 %18.1 %24.4 %14.4 المصرف الأهلي العراقي 1

 %327.4 %24.9 %31.0 %28.6 %33.8 %36.1 %115.9 %139.4 %231.3 %397.1 %1029.2 %2333.0 %204.7 %153.2 %106.3 %46.9 المصرف التجاري العرافي 2

 %63.0 %68.0 %28.0 %21.0 %19.0 %13.0 %11.7 %13.3 %8.8 %9.9 %7.3 %6.5 %8.0 %387.2 %200.7 %142.7 المصرف المتحد للاستثمار 3

 %65.4 %28.8 %129.1 %149.5 %263.7 %148.1 %190.0 %21.3 %12.2 %16.3 %15.0 %2.3 %2.0 %2.8 %0.0 %0.0 مصرف اشور الدولي 4

 %20.6 %2.2 %2.1 %2.2 %14.2 %16.2 %15.6 %13.3 %5.4 %7.1 %2.8 %9.8 %50.3 %112.6 %36.1 %19.1 مصرف الاستثمار العراقي 5

 %14.6 %13.5 %11.9 %10.1 %7.9 %4.9 %5.4 %4.4 %3.5 %4.4 %11.8 %22.8 %26.2 %48.5 %27.2 %16.8 مصرف الخليج التجاري 6

 %12.8 %3.3 %0.1 %0.0 %1.1 %8.7 %7.2 %5.7 %5.3 %5.4 %5.1 %6.4 %14.2 %60.4 %50.3 %18.3 مصرف الشرق الأوسط 7

 %7.2 %4.9 %0.0 %10.3 %12.5 %13.5 %13.9 %10.1 %7.3 %7.5 %6.2 %6.3 %6.6 %6.3 %2.0 %0.0 مصرف المنصور للاستثمار 8

 %13.6 %60.5 %38.6 %28.4 %9.3 %10.0 %9.9 %7.9 %6.1 %3.4 %4.1 %4.3 %3.2 %8.7 %7.2 %2.8 مصرف الموصل للتنمية 9

 %16.8 %30.2 %20.7 %18.7 %20.8 %15.5 %12.7 %7.5 %8.2 %12.4 %11.7 %8.4 %18.0 %30.7 %19.9 %17.0 مصرف بغداد 10

 %16.1 %3.3 %2.4 %2.6 %4.2 %3.6 %3.3 %3.1 %2.5 %2.4 %5.9 %9.4 %14.0 %64.4 %52.8 %67.4 مصرف سومر التجاري 11

 %51.8 %22.4 %24.9 %26.0 %36.6 %25.6 %36.2 %21.6 %27.0 %42.9 %100.6 %219.6 %32.5 %81.2 %47.9 %31.4 المتوسط العام
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 المذكور أنفاً معدلات التعثر بالسداد للمصارف التجارية عينة الدراسة خلال المدة( 3) تُظهر نتائج تحليل الجدول

إلى الدراسة،  مدةويمكن بواسطتها معرفة نسبة القروض المتعثرة لكل المصرف على امتداد . ((2020-2006

. كذلك، يظهر من خلال الجدول المتوسط ا( مصرف11) لكل المصارف البالغ عددها المتوسطات الحسابيةجانب 

السنوي لمعدلات التعثر بالسداد والذي يُفصح عن وضع القروض المتعثرة لكل سنة من سنوات الدراسة. فضلاً 

 . عن المعدل العام )المعياري( والذي يُعتمد كمعدل يتم بواسطته المفاضلة بين المصرف

المتوسطات الحسابية للمصارف التجارية عينة الدراسة مع المعدل العام )المعياري( والذي بلغ  ارنةوعند مق

من )المصرف التجاري العراقي،  كلمصارف كانت قد تعدت المعدل العام وهي  3)يتضح إن ) (،51.8%)

المقدار الذي حققهُ  المصرف المتحد للاستثمار، مصرف اشور الدولي(. في حين لم تحقق المصارف الاخرى

من )مصرف الخليج التجاري، مصرف المنصور للاستثمار، مصرف الموصل للتنمية،  كلالمعدل العام وكانت 

مصرف بغداد، المصرف الأهلي العراقي، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الشرق الأوسط، مصرف سومر 

 التجاري(. 

بة القروض المتعثرة السداد من بين كافة المصارف عينة وقد أحرز المصرف التجاري العراقي أعلى معدل لنس

ويمكن مُلاحظة ذلك من خلال النمو المتسارع لنسب التعثر في مستهل سنوات . (%327.4) الدراسة بمتوسط بلغ

وتُعد أعلى نسبة نالها مصرف على مستوى ( %2333( بنسبة بلغت )2010م )الدراسة والتي بلغت ذروتها عا

( 7.2بـ) نظراً لتعرض المصرف إلى تجاوزات مالية )اختلاس( بأحد فروعه إذ قدرت الخسائرالسنة الواحدة، 

مليار دينار تم تغطيتها بالمخصص استناداً إلى التقرير السنوي الصادر عن المصرف التجاري العراقي نهاية عام 

الدراسة. ثم  مدةنهاية رد إلى أن وصلت أدنى مستوى لها عد ذلك شرعت النسبة في تناقص مضط. ثم ب2010))

على التوالي. ( %63( و)%65.4) تلاه مصرف اشور الدولي والمصرف المتحد للاستثمار بنسبٍ قد بلغت

، يمكن القول بأن المصرف التجاري العراقي كان الأكثر تعرضاً للمخاطر الائتمانية عند مقارنته مع باقي وبذلك

 المصارف.

 أدنى متوسط حسابي من بين كافة المصارف عينة الدراسة إذ بلغفي حين حاز مصرف المنصور للاستثمار 

ويمكن ملاحظة ذلك عبر حفاظ المصرف على نسب متدنية من القروض المتعثرة امتدت على دوام (. (7.2%

ثم تلاه المصرف الأهلي العراقي ومصرف (. %13.9( بنسبةً بلغت )2015) الدراسة، إذ بلغ أقصاها عام مدة

، يمكن القول بأن مصرف المنصور  وبذلكعلى التوالي. ( %12.8( و)%11.9) بنسبٍ قد بلغتالشرق الأوسط 

 خرى.قياساً بالمصارف الا للاستثمار كان الأكثر أمانا من حيث المخاطر الائتمانية

سنوات حققت متوسطاً  (3وعند مقارنة المعدل السنوي للمصارف مع المعدل العام )المعياري( يتبين أن هنالك )

هي أعلى سنة حققت معدلاً سنوياً لنسبة القروض  2010)) حسابياً أعلى من المعدل العام، وكانت

هي الأقل من ( 2014) سنة المعدل العام )المعياري(، كما كانت سنة (12) . في حين لم تتعد( (%219.6ةالمتعثر

ويمكن توضيح المتوسط السنوي  .((%21.6 إذ بلغ المتوسط السنوي ((2006-2020 للمدةبين سنوات الدراسة 

 :الاتي( 15)من خلال الشكل البياني  ((2006-2020 للمدةلنسبة القروض المتعثرة للمصارف عينة الدراسة 
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 المتوسط السنوي لنسبة القروض المتعثرة( 15)الشكل 

 (3)المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول 

فيما بينها في بلوغ نسبة التعثر بالسداد ولكل سنة من  متباينةإن المصارف عينة الدراسة كانت  البحثيستدّل 

سنوات الدراسة. وعلى وجه التحديد، المصرف التجاري العراقي الذي مضى بعيداً على باقي المصارف في 

ها المصرف فضلاً عن ضعف تحقيق هذه النسبة. الأمر الذي قد يوحي بعدم دقة الدراسات الائتمانية التي يعتمد

 الحالة الاقتصادية العامة للبلد عند منح القروض. الاهتمامالرقابة ومدى فعالية نظام المعلومات وعدم الأخذ بنظر 

بينما، انحرفت بعض مصارف عينة الدراسة كثيراً عن المعدل )العام( كما هو الحال في مصرف المنصور 

بالسداد. الأمر الذي قد ينّم عن نجاح السياسية الائتمانية للمصرف فيما للاستثمار الذي نال أدنى مستوى تعثر 

انعكس على انخفاض نسبة المخصص لدى  ف لما اتسمت به من هامش أمان عاليتصل بمنح القروض والسل

 المصرف.
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تقيس هذه النسبة الزيادة الحاصلة في القروض التي منحها المصرف هذا العام مقارنة  :نسبة نمو القروض 3-

ويتم حسابها على وفق السابق، إذ تفصح عن السياسة التي أتبعها المصرف و المخاطر التي تترتب عليها. بالعام 

:(,2019:131Assfaw) المعادلة الأتية

 

 روض العام السابقق –قروض العام الحالي                 

 %100 × ______________________________= نمو القروض نسبة 

 

 قروض العام السابق     
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 ((2006-2020 للمصارف عينة الدراسة للمدةنسبة نمو القروض  (4)الجدول 

 

((2006-2020 للمدةالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف التجارية عينة الدراسة 

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة المصارف ت

 %45.3 %88.0 %119.9 %42.8- %7.8 %32.3- %11.3 %43.1 %101.0 %17.2 %37.6 %117.4 %73.9 %34.8 %0.4- %103.2 المصرف الأهلي العراقي 1

 %26.9 %64.6 %4.1- %10.6 %8.9 %8.8 %27.2 %80.8 %71.2 %178.7 %130.5 %94.6- %34.3- %56.5- %7.5- %18.4 المصرف التجاري العرافي 2

 %874.5 %52.9- %26.0- %3.6 %1.8 %0.3- %15.0- %29.1- %40.1 %37.1 %6.9 %139.1 %13072.2 %43.0- %27.2- %10.7 المصرف المتحد للاستثمار 3

 %53.5 %67.5 %166.5 %46.3- %40.8- %42.9 %85.5- %12.3- %91.3 %15.4 %168.3 %423.4 %58.2 %50.1- %52.8 %49.0- مصرف اشور الدولي 4

 %23.1 %5.2- %3.9 %18.8 %14.8 %16.1- %23.1- %32.5- %37.6 %48.5 %53.3 %269.2 %91.1 %53.0- %46.4- %14.6- مصرف الاستثمار العراقي 5

 %28.6 %12.2- %15.7- %16.1- %29.0- %2.5 %14.3 %1.9 %44.0 %149.3 %90.4 %11.1 %78.0 %25.2 %0.1 %85.3 مصرف الخليج التجاري 6

 %23.4 %9.5- %0.6- %5.7- %11.8- %24.2- %20.2- %9.2- %4.8 %4.4 %32.4 %123.6 %311.2 %8.2- %15.5- %20.2- مصرف الشرق الأوسط 7

 %94.3 %5.9- %1.5- %5.2- %1.9 %4.6 %7.9 %13.8 %28.4 %5.8 %89.3 %162.5 %278.4 %427.4 %341.8 %66.0 مصرف المنصور للاستثمار 8

 %27.8 %22.2- %3.4 %36.0- %0.7 %9.8 %5.0- %7.7 %24.2- %145.0 %28.1 %6.7 %281.5 %4.7 %24.3- %40.9 مصرف الموصل للتنمية 9

 %16.0 %5.3- %7.6- %11.2 %25.4- %17.3- %4.0 %8.9 %51.7 %5.8- %19.4- %132.9 %70.3 %13.5- %24.5 %31.1 مصرف بغداد 10

 %11.2 %40.1- %2.7- %16.8- %12.2- %5.1- %20.4- %35.6 %41.2 %1.1- %53.6 %4.7 %180.4 %41.3 %21.3- %69.8- مصرف سومر التجاري 11

 %111.3 %6.1 %21.4 %11.3- %7.6- %2.4- %9.5- %9.9 %44.3 %54.1 %61.0 %117.8 %1314.6 %28.1 %25.2 %18.4 المتوسط العام
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( المذكور أعلاه معدلات النمو في القروض للمصارف التجارية عينة الدراسة خلال 4تتجلى من خلال الجدول )

إلى الدراسة،  مدةمعرفة معدل نمو القروض لكل المصرف على امتداد  بواسطته. إذ يتسنى ((2006-2020 المدة

. كذلك، يظهر من خلال الجدول المتوسط امصرف( 11) المتوسطات الحسابية لكل المصارف البالغ عددهاجانب 

السنوي لنمو القروض والذي يصور حالها لكل سنة من سنوات الدراسة. فضلاً عن المعدل العام )المعياري( 

 والذي يُعتمد كمعدل يتم بواسطته المفاضلة بين المصرف.

المتوسطات الحسابية للمصارف التجارية عينة الدراسة مع المعدل العام )المعياري( والذي بلغ  وعند مقارنة

(، في المصرف المتحد للاستثمار(، يتضح إن مصرفاً واحداً كان قد تجاوز المعدل العام ألا وهو )111.3%)

 ق كافة المصارف التجارية الأخرى المقدار الذي حققهُ المعدل العام.حين لم تحق

أعلى معدل لنسبة نمو القروض من بين كافة المصارف عينة الدراسة بمتوسط  المتحد للاستثمار وسجل المصرف

والانحدار ويمكن مُلاحظة ذلك أثناء تحقيق المصرف معدلات نمو تأرجحت بين الارتفاع تارةً (. %874.5) بلغ

نظرا لتوجه المصرف بمنح المزيد ( %13072.2( بمعدل ناهز )2009) تارة أخرى. إذ بلغت ذروتها عام

وهي ( 2009( ألف دينار عام )109,553,518( ليصل إلى )2008ألف دينار عام ) 831,707)) القروض من

 المتحد للاستثمار ل إن المصرف، يمكن القووبذلكأعلى نسبة نمو سنوية شهدها مصرف من بين باقي المصارف. 

كان الأكثر قدرة عن استغلال موارده المالية وتلافي تركها معطلة، ويظهر ذلك جلياً عبر نزعة المصرف بمنح 

 الدراسة.   مدةمن القروض لم يشهدها أو يقاربها أي مصرف اخر على مدى  ةنسبة عالي

في حين حقق مصرف سومر التجاري أدنى متوسط حسابي من بين كافة المصارف عينة الدراسة إذ بلغ  

 2006 - 2014)) بين للمدةويمكن ملاحظة ذلك من خلال التذبذب المطرد لمعدلات نمو القروض (. (11.2%

الدراسة. ثم تلاه مصرف بغداد ومصرف الاستثمار العراقي بنسب قد  مدةإلى نهاية ( 2015) أن تتدهور عام قبل

وبذلك، يمكن القول بأن مصرف سومر التجاري كان الأقل قدرة على  على التوالي. (%23.1و) %16)) بلغت

 توظيف موارده المالية في منح القروض من بين باقي المصارف.

متوسطاً حسابياً أعلى  احققت سنتينوعند مقارنة المعدل السنوي للمصارف مع المعدل العام )المعياري( يظهر أن 

(. في حين %1314.6)  هي أعلى سنة حققت معدلاً سنوياً لنسبة نمو القروض 2009)) من المعدل العام، وكانت

                ةللمدهي الأقل من بين سنوات الدراسة ( 2018) سنة المعدل العام )المعياري(، وكانت سنة (13) لم تتعد

ويمكن توضيح المتوسط السنوي لنسبة نمو القروض  .((%11.3- إذ بلغ المتوسط السنوي  ((2020-2006

 :الاتي (16)من خلال الشكل البياني  ((2006-2020 للمدةللمصارف عينة الدراسة 
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 القروض نموالمتوسط السنوي لنسبة ( 16)الشكل 

 (4)المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول 

أن المصارف عينة الدراسة كانت متباعدة فيما بينها في تحقيق نسبة النمو في القروض ولكل سنة  البحثيستدّل 

من سنوات الدراسة. بالخصوص، المصرف المتحد للاستثمار الذي أنشق عن باقي المصارف في أحراز أعلى 

ذ لم يراعي المصرف المخاطر الممكنة الحدوث إللنمو في القروض. الأمر الذي قد يكون مدعاة للقلق  معدل

حقق أقل نسبة رصيد قد  كان للاستثمارمستوى السيولة والأمان، لاسيما وإن المصرف المتحد المتمثلة بتدني 

( كما هو الحال كثيراً عن المعدل )العام. بينما، انحرفت بعض مصارف عينة الدراسة (10)نقدي كما في الجدول 

الذي نال أدنى مستوى نمو في القروض. الأمر الذي قد يوحي بضعف الأسواق التي  في مصرف سومر التجاري

 لاله على نمو القروض.ع الموارد المالية للمصرف القى بظيستهدفها المصرف، أو قد يكون هنالك انحسار في مناب
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بهدف قياس مدى فعالية المصرف يتم الاستعانة بهذه النسبة  :(ROAمعدل العائد على الموجودات ) 4-

م عن كفاءة إدارة المصرف في توليد الأرباح باستثمارها كمية ته. إذ أن ارتفاعها )النسبة( ينفي أستخدم موجودا

 :(Ehrhardt&Brigham,2011: 100) ويتم حسابها على وفق المعادلة الأتية معينة من الموجودات.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صافي الدخل بعد الضريبة                                            

 100% × __________________ =(ROA)معدل العائد على الموجودات 

 إجمالي الموجودات                                         
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 ((2006-2020للمصارف عينة الدراسة للمدة  (ROA)العائد على الموجودات  معدل (5الجدول )

 

((2006-2020للمدة المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف التجارية عينة الدراسة 

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة المصارف ت

 %1.62 %2.22 %1.45 %1.50- %0.49 %4.07 %0.43 %1.14 %2.56 %4.57 %1.35 %1.06 %0.62 %4.44 %3.10 %1.69- المصرف الأهلي العراقي 1

 %2.53 %5.75 %1.45 %2.44 %2.15 %1.76 %1.75 %2.05 %2.65 %4.50 %2.90 %6.50 %1.84 %0.85 %0.71 %0.65 المصرف التجاري العراقي 2

 %2.33 %0.06 %0.34- %3.26- %0.60- %0.02 %3.41 %3.98 %3.98 %7.48 %6.63 %6.42 %3.19 %0.92- %0.31 %4.60 المصرف المتحد للاستثمار 3

 %3.79 %3.13 %1.42 %1.01 %3.59 %3.85 %2.39 %2.21 %4.43 %6.20 %4.67 %5.21 %3.26 %5.88 %6.80 %2.78 مصرف اشور الدولي 4

 %2.08 %0.82 %0.00 %0.06 %0.70 %1.76 %3.17 %5.17 %3.98 %0.18- %2.34 %2.80 %1.85 %4.03 %4.68 %0.00 مصرف الاستثمار العراقي 5

 %2.73 %0.29- %0.72- %0.10 %0.70 %0.73 %1.16 %4.43 %6.07 %7.26 %3.29 %2.56 %3.08 %6.30 %3.36 %2.98 مصرف الخليج التجاري 6

 %1.47 %0.32- %0.01 %0.29- %0.08- %1.79 %0.80 %0.53 %2.63 %2.96 %2.76 %1.49 %2.10 %2.45 %3.55 %1.72 مصرف الشرق الأوسط 7

 %2.84 %0.54 %0.57 %1.37 %1.13 %1.30 %1.84 %1.91 %3.20 %2.86 %2.91 %2.13 %3.08 %8.39 %10.58 %0.80 مصرف المنصور للاستثمار 8

 %2.39 %0.00 %0.83 %0.63 %1.20 %0.86 %0.09- %0.52 %6.90 %3.44 %4.13 %4.44 %3.36 %3.13 %3.86 %2.57 مصرف الموصل للتنمية 9

 %1.87 %1.42 %0.64 %0.37 %0.56 %1.69 %0.37 %1.52 %1.82 %1.93 %2.39 %1.50 %1.97 %3.94 %5.43 %2.54 مصرف بغداد 10

 %1.12 %0.32 %0.29 %0.22 %0.10 %1.07 %0.99 %0.55 %0.55 %0.43 %0.14 %0.40 %4.63 %1.12 %3.19 %2.73 مصرف سومر التجاري 11

 %2.25 %1.24 %0.51 %0.10 %0.90 %1.72 %1.47 %2.18 %3.52 %3.77 %3.05 %3.14 %2.63 %3.6 %4.14 %1.79 المتوسط العام
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للمصارف التجارية عينة ( ROA) المذكور سلفاً عن معدلات العائد على الموجودات( 5) تُعرب نتائج الجدول

 مدةلكل المصرف على امتداد ( ROA) ويمكن بواسطتها معرفة نسبة. ((2006-2020الدراسة خلال المدة 

. كذلك، يظهر من خلال امصرف( 11) المتوسطات الحسابية لكل المصارف البالغ عددهاإلى جانب الدراسة، 

( والذي يُبين معدل العائد على الموجودات لكل سنة من سنوات الدراسة. ROA)الجدول المتوسط السنوي لـ 

 فضلاً عن المعدل العام )المعياري( والذي يُعتمد كمعدل يتم بواسطته المفاضلة بين المصرف.

 لدراسة مع المعدل العام )المعياري( والذي بلغالمتوسطات الحسابية للمصارف التجارية عينة ا وعند مقارنة 

من )المصرف التجاري العراقي، المصرف  كلمصارف تجاوزت المعدل العام وهي ( 6(، يتضح إن )2.25%)

الدولي، مصرف الخليج التجاري، مصرف المنصور للاستثمار، مصرف  المتحد للاستثمار، مصرف اشور

من )المصرف الأهلي  كلالموصل للتنمية(. بينما، انخفضت متوسطات باقي المصارف عن المعدل العام وكانت 

 العراقي، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الشرق الأوسط، مصرف سومر التجاري، مصرف بغداد(.

الدولي أعلى متوسط حسابي استطاع أن يحققهُ مصرف من بين سائر المصارف عينة وقد نال مصرف اشور 

من النسب عند  لة المصرف بالحفاظ على مستوى عال(. ويمكن مُلاحظة ذلك عبر مواص%3.79) الدراسة إذ بلغ

أعلى  بلوغ( 2007) مقارنتها مع تلك التي أحرزتها باقي المصارف على مستوى السنة الواحدة. كما شهد عام

إلى أدنى مستوى إذ بلغ ( 2018(، قبل أن يتدهور ليصل عام )%6.80) معدل للعائد على الموجودات بنسبة

خرى بعد تلك السنة. ثم تلاه مصرف المنصور للاستثمار ومصرف الخليج ا( ثم ليعاود الارتفاع تارة 1.01%)

، يمكن القول بأن مصرف اشور الدولي وبذلكعلى التوالي. ( %2.73( و )%2.84) التجاري بنسبٍ قد بلغت

كان الأكثر تحقيقاً للأرباح والأعلى مقدرة في استغلال الموارد المالية المتاحة له من بين كافة المصارف التي 

 شملتهم الدراسة.

 مصرف سومر التجاري بأدنى متوسط حسابي من بين كافة المصارف عينة الدراسة إذ بلغ يظفي حين ح 

 مدةإلى نهاية ( 2009( خاصةً بعد عام )ROA) ملاحظة ذلك من خلال الانحدار المستمر في (. ويمكن1.12%)

( %1.62( و )%1.47) الدراسة. ثم تلاه مصرف الشرق الأوسط والمصرف الأهلي العراقي بنسبٍ قد بلغت

خلق الأرباح قياساً بالمصارف  ، يمكن القول بأن مصرف سومر التجاري كان الأقل قدرة على وبذلكعلى التوالي. 

 خرى.الا

 المدةسنوات وهي  (7) وعند مقارنة المعدل السنوي للمصارف مع المعدل العام )المعياري( يتضح أن هنالك  

هي أعلى سنة حققت معدلاً  2007)) حققت متوسطاً حسابياً أعلى من المعدل العام. وكانت (2007-2013) بين

سنوات المعدل العام )المعياري(.  (8) (. في حين لم تتعد%4.14( إذ بلغ )ROA) الموجوداتسنوياً للعائد على 

 إذ بلغ المتوسط السنوي ((2006-2020 للمدةهي الأقل من بين سنوات الدراسة ( 2018)كما كانت سنة 

للمصارف عينة الدراسة ( R0A)ويمكن توضيح المتوسط السنوي لمعدل العائد على الموجودات  (.(0.10%

 :الاتي (17)من خلال الشكل البياني  ((2006-2020 للمدة
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 ( (ROAالمتوسط السنوي لمعدل العائد على الموجودات (17الشكل )

 (5)المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول 

( ROAتحقيق معدل العائد على الموجودات )إن المصارف عينة الدراسة كانت متباينة فيما بينها في  البحثيستدّل 

على امتداد سنوات الدراسة. لاسيما، مصرف أشور الدولي الذي أحتل المرتبة الأولى بين باقي المصارف في 

ب تدني مستوى السيولة لدى المصرف، إذ تكمن حنكة اأحراز أعلى معدل. غير إن ذلك يجب ألا يتم على حس

الهدفين الرئيسين والمتعارضين في ذات الوقت. وعلى ما يبدو أن مصرف أشور الإدارة عبر المؤامة بين هذين 

بينما، ابتعدت بعض مصارف  .(10( والجدول )5)بناءً على مُعطيات الجدول  في ذلك بعيد الدولي نجح إلى حدٍ 

ل. الأمر عينة الدراسة كثيراً عن المعدل )العام( كما هو الحال في مصرف سومر التجاري الذي حقق أدنى معد

الذي يفشي عن ضعف القائمين على إدارة المصرف في التخطيط وفي توجيه واستغلال الموارد المالية في فرص 

  استثمارية من الممكن أن يتمخض عنها تحقيق عوائد عالية تسهم في زيادة نسبة العائد على الموجودات.
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يتضمن مجموع الموجودات الثابتة و المتداولة التي يملكها المصرف في جانب الميزانية،  :المصرفحجم  5-

ويُستشف من خلاله عن المساحة التي يحتلها المصرف في الأسواق التي يتنافس بها و المكانة التي يحظى بها في 

 (:Singh& Sharma,2016:46) ويتم حسابها على وفق المعادلة الأتية السوق.

 

 

   

 

 

 الموجوداتالطبيعي لإجمالي  = اللوغاريتم المصرف حجم
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 ((2006-2020 للمصارف عينة الدراسة للمدة الموجوداتالطبيعي لإجمالي  اللوغاريتم( 6)الجدول 

 

((2006-2020للمدة المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف التجارية عينة الدراسة 

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة المصارف ت

 8.418 8.951 8.801 8.721 8.781 8.763 8.729 8.790 8.734 8.528 8.266 8.032 7.973 7.849 7.709 7.643 المصرف الاهلي العراقي 1

 8.501 8.790 8.653 8.647 8.663 8.627 8.618 8.653 8.525 8.468 8.393 8.310 8.319 8.311 8.329 8.216 المصرف التجاري العرافي 2

 8.526 8.845 8.781 8.712 8.715 8.721 8.764 8.735 8.879 8.849 8.817 8.715 8.643 7.795 7.495 7.425 المصرف المتحد للاستثمار 3

 8.372 8.676 8.628 8.670 8.576 8.583 8.655 8.640 8.551 8.428 8.229 8.144 8.205 8.207 7.899 7.490 مصرف اشور الدولي 4

 8.553 8.757 8.724 8.783 8.759 8.762 8.742 8.747 8.717 8.578 8.516 8.391 8.282 8.199 8.118 8.225 مصرف الاستثمار العراقي 5

 8.605 8.708 8.740 8.762 8.781 8.904 8.909 8.912 8.893 8.628 8.549 8.435 8.413 8.380 8.152 7.913 مصرف الخليج التجاري 6

 8.792 8.811 8.818 8.903 8.887 8.817 8.829 8.834 8.889 8.913 8.825 8.764 8.746 8.756 8.609 8.476 مصرف الشرق الاوسط 7

 8.650 9.110 9.165 9.190 9.119 9.043 9.032 8.946 8.897 8.610 8.434 8.237 8.150 8.106 7.898 7.811 للاستثمارمصرف المنصور  8

 8.466 8.599 8.613 8.613 8.612 8.613 8.563 8.542 8.749 8.675 8.413 8.362 8.312 8.314 8.053 7.956 مصرف الموصل للتنمية 9

 8.989 9.152 9.054 9.047 9.037 9.079 9.190 9.262 9.247 9.114 8.943 8.983 8.904 8.735 8.561 8.520 مصرف بغداد 10

 8.291 8.523 8.545 8.612 8.591 8.546 8.563 8.624 8.493 8.432 8.226 8.081 7.978 7.889 7.674 7.596 مصرف سومر التجاري 11

 8.560 8.811 8.775 8.787 8.775 8.769 8.781 8.789 8.779 8.657 8.510 8.405 8.357 8.231 8.045 7.934 المتوسط العام
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 عن حجم الموجودات التي تحوزها المصارف عينة الدراسة خلال المدة( 6) تُفصح الأرقام الواردة في الجدول

إلى جانب الدراسة،  مدةويمكن من خلالها معرفة حجم الموجودات لكل المصرف على امتداد . ((2020-2006

. كذلك، يظهر عبر الجدول المتوسط السنوي امصرف( 11) المتوسطات الحسابية لكل المصارف البالغ عددها

ضلاً عن المعدل للموجودات والذي يُبين حجم الموجودات التي تملكها المصارف لكل سنة من سنوات الدراسة. ف

  العام )المعياري( والذي يُعتمد كمعدل يتم بواسطته المفاضلة بين المصرف.

 المتوسطات الحسابية للمصارف التجارية عينة الدراسة مع المعدل العام )المعياري( والذي بلغ وعند مقارنة

من )مصرف الخليج التجاري، مصرف  كلمصارف تجاوزت المعدل العام وهي ( 4(، يتضح إن )8.560)

(، في حين لم تحقق المصارف الاخرى المقدار الذي مصرف بغدادالمنصور للاستثمار، مصرف الشرق الأوسط، 

من )المصرف التجاري العراقي، المصرف المتحد للاستثمار، مصرف الموصل  كلحققهُ المعدل العام وكانت 

  لي العراقي، مصرف اشور الدولي، مصرف الاستثمار العراقي(.للتنمية، مصرف سومر التجاري، المصرف الأه

أعلى حجم للموجودات التي يملكها مصرف من بين كافة المصارف التجارية  مصرف بغداد من حيازةوتمكن 

تصاعدياً بلغ ذروته  ا. ويمكن م لاحظة ذلك من خلال تحقيق المصرف نمو(8.989) عينة الدراسة بلوغاريتم بلغ

ألف دينار استناداً إلى  1,827,505,325)إذ بلغت إجمالي الموجودات ) 9.262)بلوغاريتم قد بلغ ) ((2014عام 

. ثم انخفض بعد ذلك بنسبة طفيفة ليعاود الارتفاع 2014)التقرير السنوي الصادر عن مصرف بغداد نهاية عام )

( ألف دينار استناداً إلى 1,419,528,237إذ بلغ إجمالي الموجودات ) 9.152)( بلوغاريتم قد بلغ )2020عام )

 ثم تلاه مصرف الشرق الأوسط بلوغاريتم قد بلغ. 2020)التقرير السنوي الصادر عن مصرف بغداد نهاية عام )

وبذلك، يمكن القول بأن مصرف بغداد الأكبر حجماً من . 8.650)، ثم مصرف المنصور للاستثمار )8.792))

 ا مصرف قياساً ببقية المصارف الذين شملتهم الدراسة.حيث إجمالي للموجودات التي حاز عليه

في حين، حقق مصرف سومر التجاري أدنى حجم للموجودات من بين كافة المصارف عينة الدراسة بلوغاريتم 

(، كما وشهد عام (2014 ويمكن ملاحظة ذلك من خلال النمو البطيء وغير المستقر بعد عام(. (8.291 بلغ

ألف دينار استناداً إلى التقرير ( 38,077,432( إذ بلغ إجمالي الموجودات )7.596)( أدنى لوغاريتم 2006)

. ثم تلاه مصرف اشور الدولي بلوغاريتم قد بلغ 2006)) السنوي الصادر عن مصرف سومر التجاري نهاية عام

الأصغر وبذلك، يمكن القول بأن مصرف سومر التجاري (. 8.418، ثم المصرف الأهلي العراقي )(8.372)

 حجماً من حيث إجمالي للموجودات التي حاز عليها مصرف قياساً ببقية المصارف الذين شملتهم الدراسة.

 الممتدة بين المدةوعند مقارنة المتوسط السنوي للوغاريتم المصارف مع المعدل العام )المعياري( يتضح أن 

هي أعلى سنة حققت معدلاً سنوياً  2020)) نتحققت متوسطاً حسابياً أعلى من المعدل العام، وكا 2012-2020))

. ((2006-2020 للمدةمن بين سنوات الدراسة ( 8.811) لحجم الموجودات التي تملكها المصارف بلوغاريتم بلغ

هي الأقل من ( 2006( المعدل العام )المعياري(، كما كانت سنة )2006-2011الممتدة بين ) المدة في حين لم تتعد

 .((7.934 لوغاريتم لإجمالي الموجودات إذ بلغ المتوسط السنوي ((2006-2020 للمدةبين سنوات الدراسة 

من خلال  ((2006-2020 للمدةالسنوي لإجمالي الموجودات للمصارف عينة الدراسة  المتوسطويمكن توضيح 

 :الاتي (18الشكل البياني )
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 الموجودات لإجمالي السنوي المتوسط( 18)الشكل 

 (6)المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول 

ولكل إن المصارف عينة الدراسة كانت متباينة فيما بينها بالنسبة لأجمالي الموجودات التي تحوزها  البحثيستدّل 

كان الرقم الأكبر من إجمالي  (6)الذي بناءً على الجدول  الدراسة. بالخصوص، مصرف بغدادسنة من سنوات 

الموجودات من نصيبه. الأمر الذي يًنُم عن نجاح سياسة القائمين على إدارة المصرف في تطور ونمو المصرف 

خلال سنوات الدراسة. بينما، تذّيل مصرف سومر التجاري الترتيب بين بقية المصرف وهو ما يبعث على أن 

 تطور ونمو المصرف بشكل ملموس خلال سنوات الدراسة. هنالك ضعف في التخطيط والإدارة حال دون

7.934

8.045

8.231

8.357
8.405

8.51

8.657

8.779 8.789 8.781 8.769 8.775 8.787 8.775
8.811

7.4

7.6

7.8

8

8.2

8.4

8.6

8.8

9

المتوسط السنوي لإجمالي الموجودات
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ينطوي على تأريخ استحقاق سنة أو أقل. ويتمثل بالثمن الذي يتقاضاه المصرف  :الأجلسعر الفائدة قصير 6- 

 من إجمالي المبلغ. من المقترض لقاء تقديم القرض، ويُعبر عنهُ في معظم الأحيان كنسبة مؤية

تم الحصول عليها  (7)الواردة في الجدول  الأجل )المدينة(سعر الفائدة قصير أن معدلات وتجدر الإشارة إلى 

 . ((2006-2020 للمدةبشكل مباشر عبر النشرة الإحصائية السنوية الصادرة عن البنك المركزي العراقي 

 ((2006-2020للمدة  الأجل ةقصيرالفائدة  لأسعار ةالسنوي المعدلات (7) الجدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      للمدةالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على النشرة الإحصائية السنوية الصادرة عن البنك المركزي العراقي 

2020-2006)) 

( معدل أسعار الفائدة قصيرة الأجل )المدينة( المحددة من لدن المصارف التجارية 7من خلال الجدول ) يتبين

( ثم تلا ذلك %14.38( معدل )2006. إذ بلغ سعر الفائدة عام )((2006-2020العاملة في العراق خلال المدة 

در عام (. لينح%19.22( إلى )2008(، واستمر ليصل في )%18.78( بمعدل بلغ )2007عام ) ارتفاع ملموس

                     (. كما شهد عام2010( عام )%14.31( ثم ليواصل الانكماش ليبلغ )%16.16( بمعدل ناهز )2009)

( على التوالي. %12.60( و)%13.57مضى من الأعوام ليبلغ ) بما ( هبوط أسعار الفائدة مقارنة2014-2013)

 (.(%12.13-%12.60( بمعدلات تراوحت بين  2014-2020من ) للمدةلينعم بعدها باستقرار ملحوظ وجل ي 

 سعر الفائدة قصير الأجل السنة

2006 14.38% 

2007 18.78% 

2008 19.22% 

2009 16.16% 

2010 14.31% 

2011 14.03% 

2012 13.87% 

2013 13.57% 

2014 12.60% 

2015 12.29% 

2016 12.38% 

2017 12.57% 

2018 12.34% 

2019 12.28% 

2020 12.13% 
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 (19)من خلال الشكل البياني  ((2006-2020 للمدة الأجل ةالفائدة قصيرويمكن توضيح المعدل السنوي لأسعار  

 :الاتي

 

 الفائدة قصيرة الأجلالمعدل السنوي لأسعار  (19)الشكل 

 (7)المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول 

الممتدة من سنة  المدةأن أسعار الفائدة قصيرة الأجل )المدينة( كانت متذبذبة إلى مستقرة خلال  البحثيستدل 

 (.2020ولغاية سنة ) 2006))

معدل التضخم، والذي يعتمد  في قياستمت الاستعانة بالرقم القياسي العام لأسعار المستهلك  :معدل التضخم 7-

من الخدمات والسلع التي تجسد النمط المعتاد لاستهلاك  طيففي تكلفة الحصول على  يطرأعلى التغير الذي 

  الغذاء والكساء والخدمات الطبية وغيرها. :الفرد العادي، منها

 عبرتم الحصول عليها بشكل مباشر ( 8ول )وتجدر الإشارة إلى أن المعدلات السنوية للتضخم الواردة في الجد

 .((2006-2020 السنوية الصادرة عن البنك المركزي العراقي للمدة النشرة الإحصائية

 

 

 

 

 

 

 

 

14.38%

18.78% 19.22%

16.16%

14.31% 14.03% 13.87% 13.57%
12.60% 12.29% 12.38% 12.57% 12.34% 12.28% 12.13%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

المعدل السنوي لأسعار الفائدة قصيرة الأجل



لماليالتحليل ا...............................................................................................الفصل الثالث / المبحث الأول ...............................  

 81 

 ((2006-2020لتضخم في العراق للمدة ل ةالسنوي المعدلات (8)الجدول 

 

 

 

        المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على النشرة الإحصائية السنوية الصادرة عن البنك المركزي العراقي للمدة

2020-2006)) 

المذكور سلفاً، يتبين أن الاقتصاد العراقي خاض منعطفات شتى من معدلات التضخم،  (8) بملاحظة الجدول

. وبلغ معدل التضخم ((2006-2020الدراسة للسنوات  مدةامتازت بالتذبذب تارة والاستقرار تارة اخرى خلال 

جراء أزمة الوقود التي نشبت استجابتهً لتردي الوضع الأمني والاندفاع  (%53.20( بمعدلٍ )2006عام )ذروتهُ 

الحاصل على محطات الوقود، مما أفضى إلى ارتفاع أسعارها في السوق السوداء الأمر الذي القى بضلاله على 

( 2007( عام )%30.80)زيادة أسعار النقل والمواصلات وصعوبة الترحال بين المحافظات. لينخفض بعدها إلى 

من خلال حركة السوق النقدية  تجلتويُعزى ذلك إلى نجاح السياسة النقدية التي أعتمدها البنك المركزي، والتي 

عبر استغلال أمثل من  وانعكست عبر ارتفاع سعر صرف الدينار العراقي اتجاه العملات الأجنبية وبشكل منتظم

سعار الفائدة وسعر صرف العملة المحلية. ثم أعقب ذلك لدن البنك المركزي لأدوات السياسة النقدية المتمثلة بأ

على التوالي، نتيجة للازمة ( %2.80-( و )%2.70( بمعدلات بلغت )2009( و )2008عوام )انحدار في الأ

المالية العالمية التي أصابت الاقتصادي العالمي وتسببت بانخفاض أسعار السلع المستوردة ومن ثم تراجع معدلات 

نظراً لارتفاع ( %6.10( بمعدلٍ بلغ )2012)تلا ذلك نمو مضطرد في معدل التضخم بلغ ذروته عام التضخم. ثم 

 التضخم معدل السنة

2006 53.20% 

2007 30.80% 

2008 2.70% 

2009 -2.80% 

2010 2.46% 

2011 5.60% 

2012 6.10% 

2013 1.90% 

2014 2.20% 

2015 1.40% 

2016 0.50% 

2017 0.20% 

2018 0.40% 

2019 -0.20% 

2020 0.60% 
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أسعار أغلب فقرات الرقم القياسي للأسعار نتيجة انخفاض إنتاجها محلياً والاعتماد على السلع المستوردة لسد 

 يستأنف بعد ذلك الانخفاض عامالعجز. بالخصوص، إذا كان البلد المصدر للسلع يعاني من تضخم مرتفع. ثم ل

(. ثم %1.90) بسبب انكماش معدلات نمو أسعار معظم السلع المكونة لسلة المستهلك العراقي إذ بلغ 2013))

متأثراً ( %0.20-( نسبة )2019) استقرار نسبي في معدلات التضخم إلى أن بلغ نهاية سنة( 2013أعقب عام )

من  ((2006-2020 للمدةلتضخم لويمكن توضيح المعدل السنوي  كورونا.بهبوط أسعار الطاقة وتفشي جائحة 

 :أدناه (20) خلال الشكل البياني

 

 لتضخمل السنوي المعدل( 20)الشكل 

 (8) المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول

أن الاقتصاد العراقي مر بتحديات جسيمة صنفت بأنها )داخلية( منها ما استطاع استيعابها ومجاراتها  البحثيستدّل 

باستخدام بعض أدوات الساسة النقدية، و )خارجية( طالته آثارها وانصاع لمقتضياتها. ويظهر ذلك بوضوح عبر 

  (.2020ولغاية سنة ) 2006)سنة )الممتد من  المدةالتذبذب في معدلات خلال 

القيمة السوقية لمجموع  عن الإجمالي يُعبر الناتج المحلي :(GDPG)الناتج المحلي الإجمالي نمو  8-

السلع والخدمات المنتجة في بلد ما خلال سنة واحدة. فهو بمثابة مؤشر يستدل به عن مستوى الاقتصاد القومي 

والذي بدوره يفضي إلى تحسين مستوى  الدخل القومي،ومدى نموه وتطوره نظرا لتأثيره المباشر على الدخل 

 عبر خلق المزيد من فرص العمل والمشاريع الخدمية والإنتاجية. الرفاهية الاجتماعية للفرد

التقارير  الحصول عليها بشكل مباشر عبرتم  (9)الواردة في الجدول  GDP))وتجدر الإشارة إلى أن معدلات نمو 

 .((2006-2020 للمدةالاقتصادية السنوية الصادرة عن البنك المركزي العرافي 

 

 

 ((2006-2020في العراق للمدة  GDPG)) ـل ةالسنوي المعدلات( 9الجدول )
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             للمدةالتقارير الاقتصادية السنوية الصادرة عن البنك المركزي العراقي  إعداد الباحث بالاعتماد على المصدر:

2020-2006))  

( والذي يبين معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي في العراق لكل سنة 9عند تفحص الأرقام الواردة في الجدول )

ة التقلب تارةً والثابت النسبي تارةً اخرى طغت على معدلات النمو ((2006-2020خلال المدة  ، ي ستشف أن سم 

( ثم أعقبه تد ني بعد ذلك ليصل إلى %10.10معدل نمو بلغ ) ((2006للناتج المحلي لسنوات الدراسة. إذ شهد عام 

أثر تدهور الوضع الأمني آنذاك، والذي شملت تداعياته كافة مرافق الحياة، مما انعكس  (2007( عام )1.40%)

 أدتلتي في انهيار معدلات النمو الاقتصادي وإنتاجية العمل، فضلاً عن الانهيار في منظومة الطاقة الكهربائية وا

( جراء الارتفاع أسعار %10.80إذ بلغ ) (2008دوراً في تراجع العديد من الأنشطة. ثم ليعاود الارتفاع مجدداً عام )

 للمدةالنفط ذلك العام. ونظراً لان القطاع النفطي يجسد العمود الفقري للاقتصاد العراقي، تأرجحت معدلات النمو 

 ( بين الارتفاع حيناً والانخفاض في أحيان اخرى نتيجة للتذبذب الذي حصل في أسعار النفط. 2013-2009)

مر العراق بتحديات محفوفة بالمخاطر كادت أن تودي بالنظام السياسي الهش ( 2015-2104) السنواتوفي 

كبيراً من أراضيه تمخض عنه تخريب البنى  ات المجاميع الإرهابية )داعش( جزءوتفتك بالسلم المجتمعي. إذ احتل

التحتيّة لهذه المناطق لاسيما في ظل وجود العديد من الحقول النفطية في ربوعها. أضف إلى الانحدار المتسارع 

 ( بالأسعار الثابتةGDPGمعدل ) السنة

2006 10.10% 

2007 1.40% 

2008 10.80% 

2009 5.60% 

2010 7.30% 

2011 3.70% 

2012 8.60% 

2013 4.50% 

2014 -3.90% 

2015 -2.50% 

2016 6.25% 

2017 1.00% 

2018 -0.01% 

2019 4.40% 

2020 -15.70% 
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( و %3.90-) في أسعار النفط وما ترتب عليه من انحسار للموارد المالية مما أثرت سلبا على الناتج المحلي ليبلغ

 ى التوالي.( عل2.50%-)

تمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة  بغيةمشروع تنموي  بتبني( 2016) ثم جاءت مبادرة البنك المركزي عام

عبر نافذة الجهاز المصرفي العراقي بقصد توسيع القاعدة الإنتاجية وتحريك ( ترليون دينار 6بـ) والكبيرة بمبلغ قدّر

من نسبة الاحتياطي الإلزامي المفروض على إجمالي ( %5) تم إطلاق ما نسبته مثلماعجلة التنمية الاقتصادية. 

الودائع بالدينار العراقي والدولار الأمريكي مما ساهم بتوفير المزيد من السيولة للمصارف التي تعاني من عجز 

الأمر الذي  في التمويل، كذلك التوسع في منح القروض بالنسبة للمصارف التي لم تتعرض لمشاكل السيولة.

( 2017)ذلك انخفاض في معدلات النمو لسنة (، ثم ليعقبه  بعد %6.25) انعكس على نمو الناتج المحلي ليبلغ

نتيجة زيادة إنتاج النفط الخام فضلاً عن انتعاش القطاعات غير النفطية ( 2019قبل أن يتعافى في عام ) (2018و)

 مقارنة بالعام المنصرم. في حين شهد عام( %4.40) نمو بلغلاسيما قطاع الزراعة والكهرباء والماء، بمعدل 

 تناقصاً ملحوظاً في مستوى أداء الاقتصاد العراقي، إذ كان لجائحة كورونا وهبوط أسعار النفط العالمية (2020)

ويمكن  ( نهاية العام.%15.70-) الأثر الجليّ في تقليص معدل النمو الذي قد انخفض إلى +OPEC)ومقررات )

 :أدناه( 21خلال الشكل البياني )من  ((2006-2020 للمدة GDPG)) لـتوضيح المعدل السنوي 

 

 (GDPG) لـالمعدل السنوي  (21) الشكل

 (9)المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول 

( بين الارتفاع والانخفاض يُعزى إلى بناء موازنة GDPGالناتج المحلي الإجمالي ) نمو أن تأرجح البحثيستدّل 

الدولة العراقية على عنصر النفط وما ينطوي عليه من مخاطر تقلب الأسعار. فضلاً عن تردي الواقع الأمني 

(على GDPGفي ) تسهمللعراق والذي يعد بيئة طاردة للاستثمار مما أسهم في تراجع المشاريع الإنتاجية التي 

 لدراسة.امتداد سنوات ا
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 (المصرفية والاستثمار المصرفي )السيولة التابع: التحليل المالي الخاص بالمتغير ثانياً 

التزاماته المالية  تلبية ة المصرف علىمعرفة قدر تُتيح هذ النسبة :(نسبة الرصيد النقدي )السيولة 1-

نسبة الرصيد النقدي مؤشرا على تصاعد قدرة  ويُعد ارتفاع .عند الاستحقاق والواجب سدادهاالمترتبة عليه 

 النقدي. ونسبة الرصيدبالموعد المقرر بناء على )العلاقة الطردية( بين السيولة  بتعهداته الإيفاءالمصرف على 

  (:2008:97ويتم حسابها على وفق المعادلة الأتية )الحسيني والدوري،

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 النقد في الصندوق + النقد لدى البنك المركزي+ الأرصدة السائلة الاخرى                  

 %100×  ________________________________________=نسبة الرصيد النقدي 

 

 الودائع ومافي حكمها     
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 ((2006-2020نسبة الرصيد النقدي للمصارف عينة الدراسة للمدة  (10الجدول )

 

((2006-2020 المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف التجارية عينة الدراسة  للمدة

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة المصارف ت

 %126.1 %87.5 %142.2 %142.2 %126.3 %126.0 %113.1 %116.2 %102.5 %141.1 %138.8 %92.8 %124.1 %107.1 %169.4 %161.6 المصرف الأهلي العراقي 1

 %75.7 %130.2 %134.3 %97.5 %27.3 %83.2 %103.3 %81.6 %138.7 %91.5 %97.0 %39.0 %18.7 %35.4 %26.6 %31.6 المصرف التجاري العرافي 2

 %49.2 %7.0 %3.0 %5.0 %28.0 %26.0 %45.3 %15.0 %27.3 %54.5 %33.5 %62.8 %89.9 %117.0 %110.0 %113.0 المصرف المتحد للاستثمار 3

 %186.1 %210.0 %242.0 %216.0 %305.0 %274.0 %200.0 %182.0 %174.0 %86.0 %122.0 %91.0 %50.0 %26.0 %61.0 %552.0 مصرف اشور الدولي 4

 %109.1 %116.9 %114.3 %110.9 %140.9 %153.9 %135.3 %129.3 %70.3 %62.1 %74.0 %94.8 %119.6 %122.4 %108.1 %84.2 مصرف الاستثمار العراقي 5

 %66.2 %122.8 %112.8 %100.2 %86.2 %66.2 %50.2 %77.8 %77.5 %58.3 %41.2 %36.6 %29.2 %34.9 %44.5 %54.2 مصرف الخليج التجاري 6

 %104.5 %84.2 %84.5 %539.7 %86.3 %93.3 %81.9 %93.0 %73.9 %73.5 %69.7 %69.3 %73.8 %43.0 %48.9 %52.6 مصرف الشرق الأوسط 7

 %65.8 %112.0 %112.0 %97.5 %82.0 %111.0 %39.1 %25.1 %41.6 %58.7 %58.9 %50.8 %82.6 %22.0 %46.0 %48.0 مصرف المنصور للاستثمار 8

 %101.6 %140.0 %119.0 %132.0 %122.0 %108.0 %130.0 %108.0 %106.0 %81.5 %70.6 %65.3 %86.4 %84.0 %98.0 %73.0 مصرف الموصل للتنمية 9

 %72.9 %91.1 %80.9 %93.7 %92.7 %89.8 %68.0 %64.7 %68.9 %74.3 %62.2 %67.9 %68.9 %45.5 %56.0 %69.0 مصرف بغداد 10

 %170.8 %356.5 %294.2 %212.5 %213.9 %253.4 %194.3 %154.4 %162.4 %133.2 %102.3 %125.4 %61.7 %166.7 %87.5 %43.7 مصرف سومر التجاري 11

 %102.5 %132.6 %130.8 %158.8 %119.1 %125.9 %105.5 %95.2 %94.8 %83.1 %79.1 %72.3 %73.2 %73.1 %77.8 %116.6 المتوسط العام
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عن التطور في مستويات السيولة للمصارف التجارية عينة المذكور أنفاً صورة ( 10) تعكس مُعطيات الجدول

الدراسة،  مدة. ويمكن بواسطتها معرفة نسبة السيولة لكل مصرف على امتداد ((2006-2020 الدراسة خلال المدة

كذلك، يظهر من خلال الجدول . ا( مصرف11) إلى جانب المتوسطات الحسابية لكل المصارف البالغ عددها

للسيولة والذي يُبين وضع السيولة لكل سنة من سنوات الدراسة. فضلاً عن المعدل العام المتوسط السنوي 

 )المعياري( والذي يُعتمد كمعدل يتم بواسطته المفاضلة بين المصرف.

 المتوسطات الحسابية للمصارف التجارية عينة الدراسة مع المعدل العام )المعياري( والذي بلغ وعند مقارنة

من )المصرف الأهلي العراقي، مصرف  كلمصارف تجاوزت المعدل العام وهي ( 5) إنيتضح (، 102.5%)

اشور الدولي، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الشرق الأوسط، مصرف سومر التجاري(، في حين لم تحقق 

المتحد من )المصرف التجاري العراقي، المصرف  كلالمصارف الاخرى المقدار الذي حققهُ المعدل العام وكانت 

 للاستثمار، مصرف الخليج التجاري، مصرف المنصور للاستثمار، مصرف الموصل للتنمية، مصرف بغداد(.

وقد ظفر مصرف اشور الدولي بأعلى معدل لنسبة الرصيد النقدي من بين كافة المصارف عينة الدراسة بمتوسط 

من السيولة بشكل عام على مستوى  ويمكن مُلاحظة ذلك أثناء تحقيق المصرف معدلات عالية. (%186.1) بلغ

 (.(%552الدراسة إذ بلغت  مدة( بنسبة تخطت كل النسب طوال 2006) السنة الواحدة والتي بلغت ذروتها عام

وبذلك، . %126.1)) ثم المصرف الأهلي العراقي بنسبة %170.8)) ثم تلاه مصرف سومر التجاري بنسبة

الدولي كان الأكثر كفاءة في تحقيق السيولة والأوفر حظاً في كسب ثقة الزبائن  يمكن القول بأن مصرف اشور

حتفظ برصيد نقدي يُمكنه من اات زبائنه في الموعد المحدد، إذ والأكثر قدرة على مواجهة التزاماته وتلبية طلب

 تغطية مُعظم التزاماته المستحقة.

 حسابي من بين كافة المصارف عينة الدراسة إذ بلغفي حين أحرز المصرف المتحد للاستثمار أدنى متوسط  

ويمكن ملاحظة ذلك عبر الانحدار المستمر لنسب سيولة المصرف على امتداد مدة الدراسة إلى أن . 49.2)%)

ثم مصرف  %65.8)) ثم تلاه مصرف المنصور للاستثمار بنسبة(. 2019في عام ) (%3) بلغت أدنى نسبة

. وبذلك، يمكن القول بأن المصرف المتحد للاستثمار كان الأقل كفاءة في  %66.2)الخليج التجاري بنسبة )

    مواجهة التزاماته، والأكثر احتمالية في تعرضه لمخاطر السيولة قياساً بالمصارف الاخرى.

سنوات حققت متوسطاً  (7) وعند مقارنة المعدل السنوي للمصارف مع المعدل العام )المعياري( يتضح أن هنالك  

هي أعلى سنة حققت معدلاً سنوياً لنسبة الرصيد النقدي إذ بلغ  2018)) سابياً أعلى من المعدل العام، وكانتح

هي الأقل من بين سنوات ( 2010) سنوات المعدل العام )المعياري( وكانت سنة (8) (. في حين لم تتعد158.8%)

السنوي لنسبة الرصيد  المتوسطويمكن توضيح  .((%72.3 إذ بلغ المتوسط السنوي ((2006-2020 للمدةالدراسة 

  :الاتي (22)الشكل البياني من خلال  ((2006-2020 للمدةالنقدي للمصارف عينة الدراسة 
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 المتوسط السنوي لنسبة الرصيد النقدي( 22)الشكل 

 (10) المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول

أن المصارف عينة الدراسة كانت متفاوتة فيما بينها في تحقيق نسبة الرصيد النقدي )السيولة( ولكل  البحثيستدّل 

سنة من سنوات الدراسة. لاسيما، مصرف أشور الدولي الذي انفرد بعيداً عن باقي المصارف في تأمين السيولة 

لى حساب تضاؤل استثمارات المصرف وانحسار الأرباح. يتم ع الكافية لمواجهة التزاماته، غير أن ذلك ينبغي ألاّ 

وبالمقابل، تناءت بعض مصارف عينة الدراسة كثيراً عن المعدل )العام( كما هو الحال في المصرف المتحد 

صرف للاستثمار الذي نال أدنى مستوى رصيد نقدي. الأمر الذي قد يفضي إلى تدني مستوى الأمان لدى الم

ة إلى جانب السيولة التي يستوجب على المصرف المؤامة بينها تجنباً للمخاطر التي الرئيس والذي يعد من الأهداف

 من المرجح أن تحدث.
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يمكن من خلالها معرفة نسبة الائتمان النقدي الممنوح من لدن المصرف إلى  :نسبة الاستثمار المصرفي 2-

صرف. إذ يشير ارتفاعها إلى زيادة رغبة المصرف في توظيف موارده إجمالي الموجودات التي يحوزها الم

على الاستثمار في القروض والسلف والأوراق  الائتمان النقديينطوي و المالية في الفرص الاستثمارية المتاحة.

 :(2020:103فارس واخرون،) على وفق المعادلة الأتيةويتم حسابها  المالية.

                      

 الائتمان النقدي                                 

 %100×                                    الاستثمار المصرفي =نسبة 

 

 إجمالي الموجودات                         
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  ((2006-2020نسبة الاستثمار المصرفي للمصارف عينة الدراسة للمدة ( 11)الجدول   

 

((2006-2020للمدة المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف التجارية عينة الدراسة 

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة المصارف ت

 %23.5 %35.6 %26.7 %14.6 %22.7 %21.8 %34.4 %26.9 %21.4 %20.5 %27.9 %34.4 %19.8 %14.8 %14.1 %16.5 المصرف الأهلي العراقي 1

 %3.6 %3.3 %2.7 %2.8 %2.4 %2.5 %2.2 %1.6 %1.2 %0.8 %0.3 %0.2 %3.2 %5.0 %11.0 %15.6 المصرف التجاري العرافي 2

 %42.6 %17.4 %42.3 %66.8 %64.2 %62.4 %55.8 %70.2 %71.1 %54.8 %43.7 %50.5 %25.0 %2.0 %5.4 %8.2 المصرف المتحد للاستثمار 3

 %41.4 %5.9 %4.2 %1.8 %3.5 %5.3 %2.7 %19.5 %93.2 %93.5 %91.8 %94.9 %95.6 %95.9 %5.0 %8.4 مصرف اشور الدولي 4

 %27.2 %25.1 %28.5 %24.0 %21.3 %20.8 %25.4 %29.6 %46.9 %47.7 %38.5 %33.5 %13.3 %8.3 %18.6 %27.1 العراقيمصرف الاستثمار  5

 %33.3 %27.9 %29.1 %32.5 %36.8 %37.5 %38.3 %35.3 %36.7 %50.5 %24.8 %16.9 %14.1 %88.4 %11.1 %20.1 مصرف الخليج التجاري 6

 %17.1 %13.9 %14.8 %12.2 %13.4 %17.7 %26.5 %27.5 %27.0 %24.2 %28.6 %24.6 %11.4 %2.9 %4.6 %7.3 مصرف الشرق الأوسط 7

 %10.0 %8.1 %7.5 %7.3 %8.9 %10.4 %10.2 %11.6 %11.4 %17.2 %24.2 %20.2 %9.5 %2.7 %0.8 %0.2 مصرف المنصور للاستثمار 8

 %31.7 %23.7 %29.0 %28.1 %43.4 %43.1 %42.9 %47.4 %27.4 %42.8 %32.5 %28.7 %31.9 %12.8 %16.4 %25.4 مصرف الموصل للتنمية 9

 %13.7 %10.3 %13.6 %15.0 %13.8 %16.7 %15.4 %12.5 %12.4 %11.3 %17.1 %18.8 %9.9 %8.7 %16.0 %14.7 مصرف بغداد 10

 %30.6 %14.4 %22.3 %19.8 %24.6 %31.0 %31.6 %34.0 %33.9 %27.6 %44.9 %40.8 %49.5 %21.6 %25.1 %38.2 مصرف سومر التجاري 11

 %25.0 %16.9 %20.1 %20.4 %23.2 %24.5 %26.0 %28.7 %34.8 %35.5 %34.0 %33.0 %25.7 %23.9 %11.6 %16.5 المتوسط العام
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المتقدم ذكره نسبة الاستثمار المصرفي للمصارف التجارية عينة الدراسة خلال المدة  (11يتضح من الجدول )

الدراسة،  مدةمعرفة نسبة الاستثمار المصرفي لكل المصرف على امتداد  بواسطته. إذ يتسنى ((2020-2006

. كذلك، يظهر من خلال الجدول امصرف (11المتوسطات الحسابية لكل المصارف البالغ عددها ) إلى جانب

المتوسط السنوي للاستثمار المصرفي والذي يعبر عن وضعهُ لكل سنة من سنوات الدراسة. فضلاً عن المعدل 

 )المعياري( والذي يُعتمد كمعدل يتم بواسطته المفاضلة بين المصرف. العام

المتوسطات الحسابية للمصارف التجارية عينة الدراسة مع المعدل العام )المعياري( والذي بلغ  وعند مقارنة

من )مصرف الموصل للتنمية، مصرف  كلمصارف كانت قد تخطت المعدل العام وهي  (6(، يتضح إن )25%)

الخليج التجاري، المصرف المتحد للاستثمار، مصرف اشور الدولي، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف سومر 

المصرف التجاري )من  كلالمقدار الذي حققهُ المعدل العام وكانت  خرىالاالتجاري(. في حين لم تحقق المصارف 

 مصرف بغداد، المصرف الأهلي العراقي، مصرف الشرق الأوسط(. ، مصرف المنصور للاستثمار، العراقي

أعلى معدل لنسبة الاستثمار المصرفي من بين كافة المصارف عينة الدراسة  المصرف المتحد للاستثماروقد بلغ 

 خرىاويمكن مُلاحظة ذلك من خلال تحقيق المصرف نمواً مستمراً تارةً ومتذبذب تارةً  .(%42.6) بمتوسط بلغ

الدراسة، غير أن ذلك لم يعرقل أحرازه المعدل الأعلى قياساً بباقي المصارف. ثم تلاه مصرف  مدةعلى امتداد 

، يمكن القول وبذلكعلى التوالي.  (%33.3( و)%41.4اشور الدولي ومصرف الخليج التجاري بنسبٍ قد بلغت )

 من بين باقي المصارف التي شملتهم الدراسة. كان الأعلى منحاً للائتمان النقدي المصرف المتحد للاستثماربأن 

في حين حقق المصرف التجاري العراقي أدنى متوسط حسابي من بين كافة المصارف عينة الدراسة إذ بلغ 

الدراسة،  مدة(. ويمكن ملاحظة ذلك عبر إبقاء المصرف على نسبٍ متدنية من الاستثمارات امتدت طوال (3.6%

ثم أعقبه مصرف المنصور للاستثمار ومصرف بغداد بنسبٍ (. %15.6) بلغت بنسبة( 2006إذ بلغ أقصاها عام )

، يمكن القول بأن المصرف التجاري العراقي كان الأكثر وبذلكعلى التوالي. ( %13.7( و)%10)قد بلغت 

 خرى.بالمصارف الا فرص المتاحة مقارنةتحاشياً في استثمار موارده المالية وسوقّها باتجاه الاستثمار في ال

سنوات حققت متوسطاً  (7)وعند مقارنة المعدل السنوي للمصارف مع المعدل العام )المعياري( يتبين أن هنالك 

 هي أعلى سنة حققت معدلاً سنوياً لنسبة الاستثمار المصرف 2012))حسابياً أعلى من المعدل العام، وكانت 

هي الأقل من بين سنوات  (2007)سنة المعدل العام )المعياري(، كما كانت سنة  (8) في حين لم تتعد . (35.5%)

السنوي لنسبة  المتوسطويمكن توضيح  .((%11.6إذ بلغ المتوسط السنوي  ((2006-2020 للمدةالدراسة 

 :الاتي( 23)من خلال الشكل البياني  ((2006-2020 للمدةالاستثمار المصرفي للمصارف عينة الدراسة 
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 لنسبة الاستثمار المصرفي السنوي المتوسط (23الشكل )

 (11) المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول

إن المصارف عينّة الدراسة كانت متباينة فيما بينها في تحقيق نسبة الاستثمار المصرفي ولكل سنة  البحثيستدّل 

 أحراز المعدل الأعلى من بين باقيب الذي حظيالمصرف المتحد للاستثمار من سنوات الدراسة. بالخصوص، 

ينبغي ألا يتم على حساب انخفاض مستوى السيولة وما يترتب عليه من مخاطر لا يُحمد المصارف. غير أن ذلك 

في الجدول أدنى نسبة رصيد نقدي )السيولة( كما ورد كان قد حقق  المصرف المتحد للاستثمارعُقباها. لاسيما، إن 

المصرف راً عن المعدل )العام( كما هو الحال في . في حين، انحرفت بعض مصارف عينة الدراسة كثي(10)

خرى. الأمر الذي قد ينعكس ار حققه مصرف قياساً بالمصارف الاالذي نال أدنى معدل استثم يقالتجاري العرا

، إذ أن انخفاض نسبة الاستثمار لدى المصرف يعد مؤشراً حيوياً على سلباً على القيمة السوقية لأسهم المصرف

 إليه حملة الأسهم. ويسعىتضاؤل الأرباح التي يجنيها، الهدف الذي تكافح الإدارة لبلوغه )الربحية( 
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 المبحث الثاني

 نموذج القياسي للدراسة واختبار الفرضياتالا

 توطئة

من السيولة والاستثمار  محددات السيولة في كل أثرواستكشاف يتضمن المبحث قياس وتحليل النتائج       

 Panel نموذج الانحدار الذي يجمع بين السلاسل الزمنية والبيانات المقطعيةاالمصرفيين من خلال استخدام 

Data . كلّ من  الاختبارات التشخيصية واختباربالذكر، تم تنفيذ العديد من والجديرLagrange   و Hausman 

 نموذجيّ الدراسة من المشاكلاإجراء الانحدار الخطي المتعدد ليتسنى للباحث التأكد من خلو البيانات و قبل

 نموذج المناسب للتحليل.فضلاً عن اختيار الا الإحصائية

 Diagnostic Tests أولاً: الاختبارات التشخيصية
لضييمان جودة البيانات وقبل إجراء تحليل الانحدار المتعدد، هناك العديد من الافتراضييات الرئيسيية المرتبطة      

نموذج تكون فيه الأخطاء الفعلية في التنبؤ نتيجة للغياب ابتحليل الانحدار المتعدد يجب اسيييييييتيفاءها لضيييييييمان 

التي لم يتم اسييييتيعابها بواسييييطة إجراء  الحقيقي للارتباط بين المتغيرات وليس بسييييبب بعض خصييييائص البيانات

 الانحدار. وتمثلت الاختبارات المرتبطة بالافتراضات بالآتي:

 Normality Test  اختبار التوزيع الطبيعي -1

خضوع البيانات للتوزيع الطبيعي  اختبارينبغي أولاً التحقق من  إجراء تحليل الانحدار المتعددقبل الشروع في 

(Normality Test) ينطوي عليه هذا الاختبار من أهمية في تحديد نوع الاختبار الإحصائي الذي سيجري ، لما

اعتماده لاختبار فرضيات الدراسة. كذلك، أن التوزيع الطبيعي هو الافتراض الأساسي في تحليل الانحدار المتعدد، 

للمتبقي بطرق متعددة منها: والذي يشير إلى شكل التوزيع للسلسلة المتبقية. ويمكن التحقق من الحالة الطبيعية 

 والتفلطح. والالتواء Kolmogorov smironv استخدام الرسم البياني مع مخطط الوضع الطبيعي واختبار

نموذج. ويوضح الجدول اللتحقق من التوزيع الطبيعي لبقايا كل  (Jarque-Bera)في هذه الدراسة تم إجراء اختبار 

 :اختبار التوزيع الطبيعي( نتائج 12)

 (Jarque-Bera) اختبار التوزيع الطبيعينتائج  (12)الجدول 

Normality Test 

Prob.  (Jarque-Bera) نموذجالا قيمة 

 نموذج  السيولة المصرفيةا 5.268 0.071

 نموذج الاستثمار المصرفيا 0.654 0.899

 EViews 10الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  إعدادالمصدر: 



قياس ي واختبار الفرضياتالانموذج ال..الفصل الثالث / المبحث الثاني .....................................................................................  

 94 

نموذجين يتم توزيعها بشكل طبيعي، نظراً أن بقايا الانحدار الأساسي لكلا الا( 12)تُبين النتائج الواردة في الجدول 

 .%5)أكبر من ) Jarque-Bera للقيمة الاحتمالية العالية لإحصاءات اختبار

 Multicollinearity Test  اختبار التعدد الخطي -2
الخطي المتعدد حالة غير محبذة بالنسبة للمتغيرات المفسرة بحكم إنها تشكل تمثل هذه الخاصية في نماذج الانحدار 

خرى، ائمة المتغيرات المفسرة. بعبارة انوعاً من تكرار المعلومة، ويستحسن تقليل عددها بسحب متغيرات من ق

نموذج مما يستوجب تؤثر المتغيرات المتداخلة سلبياً على بعضها البعض )تزعج بعضها البعض إحصائياً( داخل الا

 نموذج. تبني استراتيجية لإقصاء بعضها من الا

للتحقيق في وجود التعدد الخطي بين المتغيرات.  (VIF)عامل تضخم التباين  في هذه الدراسة تم إجراء اختبار

 :اختبار التداخل الخطي المتعددنتائج  (13)ويوضح الجدول 

 (Multicollinearity Test) اختبار التعدد الخطينتائج  (13)الجدول 

Multicollinearity Test 

 قيمة  (VIF) المتغيرات

BS 2.2925 

ROA 1.2618 

CAR 1.2112 

NPLS 1.2296 

LG 1.0205 

INR-SH 1.0750 

INFG 1.5709 

GDPG 1.9864 

 

 EViews 10المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

الأمر الذي يشير إلى أن جميع قيم  1.0205-2.2925)تراوحت بين ) VIFأن قيم  (13) تفصح نتائج الجدول

VIF  التعدد الخطي، يمكن القول بأن المتغيرات المفسرة للدراسة تخلو من مشكلة وبذلك. 10كانت أقل من. 
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 Linearity Test اختبار الخطية -3

تحليل الانحدار المتعدد وجود علاقة خطية بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة. وتصنف  نموذجايفترض 

العلاقة بأنها خطية إذا كان الانحراف المعياري للمتغيرات التابعة أكبر من الانحراف المعياري لقيمة البواقي 

(Residuals.)  اختبار الخطية( نتائج 14)ويوضح الجدول: 

 

 (Linearity Test) اختبار الخطية نتائج (14) الجدول

 

 EViews 10 بالاعتماد على مخرجات برنامجالمصدر: إعداد الباحث 

نموذجين كانت )أكبر من الانحراف أن قيمة الانحراف المعياري للمتغيرات التابعة وللا (14)تُظهر نتائج الجدول 

نموذج الاستثمار انموذج السيولة والمعياري لقيمة البواقي(. وبذلك، يمكن القول بأن هنالك علاقة خطية لا

 .المصرفي

 Autocorrelation Test الارتباط الذاتياختبار  -4

نموذج نموذج القياسي. ففي حالة كون الاتُعد مشكلة الارتباط الذاتي ما بين المتبقيات العشوائية من أهم مشاكل الا

نموذج مظللة ومزيفة وتجافي الحقيقة ولا يمكن الركون يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي ستكون نتيجة تقدير الا

نموذج المقدّر لا يمثل العلاقة المدروسة للظاهرة أو المشكلة تخاذ القرار الاقتصادي. وعليه، سيكون الاإليها في ا

  الاقتصادية.

 Breusch-Godfrey Serial Correlation في هذه الدراسة تم إجراء اختبار بورش بيكان للارتباط الذاتي
LM)(15) ويوضح الجدول من مشكلة الارتباط الذاتي ما بين المتبقيات العشوائية. نموذج( للتحقق من خلو الا 

                                                                        :اختبار الارتباط الذاتينتائج 

 

 

 

Linearity Test 

الانحراف المعياري  الملاحظة
 لقيمة البواقي

قيمة الانحراف المعياري 
 نموذجالا  للمتغيرات التابعة

 السيولة المصرفية نموذج ا 0.123 0.087 خطية
 الاستثمار المصرفينموذج ا 1.943 0.897 خطية
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 Autocorrelation Test)) الارتباط الذاتياختبار نتائج ( 15) الجدول

Autocorrelation Test 

F-statistic Obs.*R-squared نموذجالا 

1.099 P(0.357) 22.958 P(0.290) نموذج  السيولة المصرفيةا 

0.938 P(0.563) 30.132 P(0.458) نموذج الاستثمار المصرفيا 

 

 EViews 10المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

نموذج انموذج السيولة المصرفية وإلى أن القيمة الاحتمالية الإحصائية لا( 15) تشير المعطيات الواردة في الجدول

يمكن القول  وبذلك، .%5فهي أكبر من  ومن ثم   ،( على التوالي0.563و ) (0.357) بلغتالاستثمار المصرفي قد 

. والذي بدوره يعزز من إمكانية اعتماد نتائج نموذجينبانعدام مشكلة الارتباط الذاتي بين المتبقيات العشوائية وللا

 نموذجين في التنبؤ والتحليل ورسم السياسات.الا

 Heteroscedasticity Test اختبار ثبات تجانس التباين -5

يُعد ثبات تجانس التباين من الشروط الأساسية للانحدار الخطي المتعدد من أجل الوصول إلى الدقة في تقدير معالم 

يُفترض أن القيم المتبقية في الانحدار المتعدد هي متجانسة )اتشار متساوٍ أو تباين متساوٍ(. وتظهر نموذج. إذ الا

 المرونة غير المتجانسة مع أي زيادة أو نقصان في التباين والذي يفضي إلى مشاكل في الاستدلال الإحصائي. 

لاختبار  Heteroscedasticity White Test)) اختبار تجانس التباين الأبيضفي هذه الدراسة تم إجراء 

 :تجانس التبايناختبار ثبات نتائج  (16)ويوضح الجدول  التغايريّة.

 (Heteroscedasticity Test)ثبات تجانس التباين  اختبارنتائج  (16)الجدول 

 EViews 10 لمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامجا

نموذج السيولة المصرفية يتبين أن القيمة الاحتمالية الإحصائية لا( 16)بملاحظة النتائج الواردة في الجدول 

، وبذلك .%5أكبر من فهي  ومن ثمّ على التوالي  (0.675و ) (0.387) الاستثمار المصرفي قد بلغت نموذجاو

 نموذجي الدراسة يخلوان من مشكلة تجانس التباين لقيمة البواقي.ايمكن القول إن 

Heteroscedasticity Test 

F-statistic Obs.*R-squared نموذجالا 

1.063 P(0.387) 46.297 P(0.377) نموذج  السيولة المصرفيةا 

0.695 P(0.675) 4.964 P(0.664) نموذج الاستثمار المصرفيا 
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 The Correlation Between the           ثانياً: علاقات الارتباط بين متغيرات الدراسة

Study Variables 

نموذج الانحدار المتعدد للدراسة يتحتم دراسة علاقة الارتباط بين متغيرات الدراسة، وعلى وجه اقبل تقدير       

( بهدف معرفة فيما إذا كان هنالك مشكلة التعدد Independent Variablesالخصوص المتغيرات المستقلة )

فمن خلال قوة الارتباط  إذ يبين هذا الاختبار قوة واتجاه الارتباط بين المتغيرات. (،Multicollinearityالخطي )

الخطي بين المتغيرات المستقلة. فاذا كان التعدد بين المتغيرات التابعة يمكن الاستدلال فيما أذا كان هنالك مشكلة 

فأن ذلك يشير إلى وجود مشكلة التعدد الخطي. ولتلافي ذلك، ينبغي  0.8) معامل الارتباط )يساوي أو أكبر من

 إسقاط أحد المتغيرات من الدراسة.

بين  لاختبار علاقة الارتباط( Pearson Correlation) اختبار ارتباط بيرسونفي هذه الدراسة تم إجراء 

الدراسة  علاقات الارتباط بين متغيرات اختبارنتائج  (18( والجدول )17) ويوضح الجدول .متغيرات الدراسة

 :نموذج السيولة المصرفية والاستثمار المصرفي على التواليلا

نموذج السيولة لا (Pearson Correlation Matrix) مصفوفة ارتباط بيرسون نتائج (17) الجدول 

 المصرفية

 

 EViews 10المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 إذ إن:

 LQ.السيولة المصرفية :: BS .حجم المصرف: ROA .العائد على الموجودات: CAR .كفاية رأس المال 

:NPLS.القروض المتعثرة: LG .نمو القروض: INR-SH سعر الفائدة قصير الأجل: INF  . التضخم. معدل 

: GDPG  الناتج المحلي الإجمالينمو                         . 

 LIQ CAR BS LG ROA NPLS INR-SH INF GDPG 

LQ 1         

CAR 0.479 1        

BS 0.667 -0.185 1       

LG -0.816 -0.160 0.649 1      

ROA -0.093 0.397 0.130 0.045 1     

NPLS -0.849 -0.348 0.628 0.799 0.014 1    

INR-SH 0.899 0.313 -0.687 -0.815 -0.088 -0.813 1   

INF 0.056 0.001 0.112 -0.006 0.107 0.002 0.020 1  

GDPG -0.006 -0.056 0.085 0.029 0.041 0.034 0.021 -0.014 1 
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، يمكن القول إن وبذلك .0.8 بأن قيمة معامل الارتباط بين المتغيرات المستقلة أقل من (17)يتضح من الجدول 

 نموذج الدراسة يخلو من مشكلة التعدد الخطي.ا

  نموذج الاستثمارلا (Pearson Correlation Matrix) مصفوفة ارتباط بيرسوننتائج  (18) الجدول

 المصرفي

 EViews 10المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 ن:إإذ 

IB :المصرفي رالاستثما.: BS .حجم المصرف: ROA .العائد على الموجودات: CAR .كفاية رأس المال 

:NPLS المتعثرة. القروض: LG .نمو القروض: INR-SH سعر الفائدة قصير الأجل: INF. التضخم. معدل 

نموذج الاستثمار ا( من GDPGوتجدر الإشارة إلى استبعاد المتغيرات التي ليس لها تأثير معنوي على السيولة )

 المصرفي.

يمكن القول  ،وبذلك .0.8أعلاه بأن قيمة معامل الارتباط بين المتغيرات المستقلة أقل من  (18)يتضح من الجدول 

 نموذج الدراسة يخلو من مشكلة التعدد الخطي.اإن 

 

 

 

 

 

 

 

  IB CAR LG NPLS ROA INR-SH INF BS 

IB 1        

CAR 0.057 1       

LG 0.465 -0.160 1      

NPLS 0.455 -0.348 0.799 1     

ROA 0.271 0.397 0.045 0.014 1    

INR-SH -0.440 0.313 -0.815 -0.813 -0.088 1   

INF 0.129 0.001 -0.006 0.002 0.107 0.020 1  

BS 0.350 -0.185 0.649 0.628 0.130 -0.687 0.112 1 
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                                         ثالثاً: تقدير العلاقة بين محددات السيولة والاستثمار المصرفي

Estimating the Relationship Between the Determinants of Liquidity  

and Banking Investment                                                                                                                       

لكي يتسنى التحقق من فرضيات الدراسة ينبغي اختبار وتحليل تلك الفرضيات. لذا، تم قياس أثر المتغيرات       

المستقلة )نسبة كفاية رأس المال، نسبة القروض المتعثرة، نسبة نمو القروض، معدل العائد على الموجودات، 

تج المحلي الإجمالي( على المتغيرين حجم المصرف، سعر الفائدة قصير الأجل، معدل التضخم، معدل نمو النا

المعتمدين )نسبة السيولة المصرفية، نسبة الاستثمار المصرفي(. وبقصد الحصول على أفضل النتائج جرى 

استخدام أسلوب الانحدار المتضمن أسلوب الجمع بين بيانات السلاسل الزمنية والبيانات المقطعية أو ما يصطلح 

تصف البيانات المقطعية سلوك الوحدات المقطعية عند مدة زمنية و(. (Panel Dataعليه في الاقتصاد القياسي 

نموذج اواحدة، في حين تصف بيانات السلسلة الزمنية سلوك مفردة واحدة خلال مدة زمنية معينة. وعليه، فأن 

 Panelالجدولية ) ومن مزايا استخدام البيانات دمج البيانات هو لدمج البيانات الزمنية مع المقطعية في آن واحد.

Data الاختلافات الفردية، وتعطي بيانات أكثر فائدة وتنوعا، وأقل ارتباطا بين  الاهتمام( أنها تأخذ بعين

المتغيرات، وعددا كبيرا من درجات الحرية، وأكثر كفاءة من السلاسل الزمنية التي تعاني من مشكلة الارتباط 

درة على تعريف وقياس التأثيرات غير الملاحظة في التحليل الوصفي الذاتي. كما أن البيانات الجدولية لها الق

 .وتحليل السلاسل الزمنية

   Panel Dataنموذج الأساسي للبيانات الجدوليةالا 

)1.........(ititit XY   
 :إذ تمثل

  Y:  التابع المتغير. i : الوحدة.  t لزمن: ا.  X : المتغيرات المستقلة.  :   مصطلح الخطأ العشوائي في هذه

 .معلمات المتغيرات التفسيرية:  t. ، والزمن iمن الوحدات  لكلتبدو مستقلة  إذالمعادلة 

 :تتمثل بالآتي ثلاثة أنواع رئيسة إلى Panel Dataنماذج وتنقسم 

يعد هذا النموذج من ابسط أنواع السلاسل الزمنية  :Pooled OLS Model)) انموذج الانحدار التجميعي -1

 .)يهمل أي تأثير للزمن( الزمن عبر )XB, )المقطعية ويقوم على أفتراض ثبات جميع معلمات النموذج 

، أما  )X B)  الزمنميول ثابتة عبر  يتصف بأن له :(Fixed Effects Model)انموذج التأثيرات الثابتة  -2

حدات محل يعكس الحد الثابت خصائص الو إذ الزمن،مختلف لكل وحدة ولكنه ثابت عبر () الحد الثابت

 .خرىتختلف هذه الخصائص من وحدة لا والتيالاختبار 

يلتقي مع انموذج التأثيرات الثابتة من حيث  :(Random Effects Model)انموذج التأثيرات العشوائية  -3

عشوائي، وهذه العشوائية هي دالة في   ()  الحد الثابت بأن  ويتقاطع معه )X B) عبر الزمنالميل ثابت  أن

 .it  ها الحد العشوائييمتوسط القيم مضافا إل
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انموذج الانحدار ) الملائم الانموذج لتحديد  Lagrange)واختبار ) (Hausman)هذه الدراسة اختبار  تواستخدم

  .(نموذج التأثيرات العشوائيةانموذج التأثيرات الثابتة أو االتجميعي أو 

مصرفاً ( 11)وتحاول هذه الدراسة بيان تأثير محددات السيولة على السيولة والاستثمار المصرفيين لعينة تضمنت 

 : نموذج القياسي الاتيواستخدمت الا ((2006-2020 المدةمدرج في سوق العراق للأوراق المالية خلال 

 :إن إذ

LQ.السيولة المصرفية : IB.الاستثمار المصرفي :: BS حجم المصرف.: ROA .العائد على الموجودات 

:CAR .كفاية رأس المال :NPLS .القروض المتعثرة: LG نمو القروض.: INR-SH  سعر الفائدة قصير

 .الناتج المحلي الإجمالي نمو GDPG :التضخم. معدل .INF :الأجل

التأثير الفردي الذي يمكن فصله إلى التأثير الفردي لكل :  i α: الزمن. t . المصرف i :في حين تشير الرموز 

 حد الخطأ العشوائي.  :it العشوائية.معاملات المتغيرات  β1, β2, β3, β4, β5, β6, β7 β8 :.مصرف

 

 

 

 

 

 

 

 

)2....(876LG54321 ittttitititititiit GDPGINFSHINRNPLSCARROABSLQ  

)3....(76LG54321 itttitititititiit INFSHINRNPLSCARROABSIB  
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 Results of Multiple Regression Analysis      نتائج تحليل الانحدار المتعددرابعاً: 

الانحدار التجميعي  نموذجاقبل الشروع في تبيان علاقة الأثر بين متغيرات الدراسة ينبغي أولا المفاضلة بين       

(PRM) التأثيرات الثابتة وانموذح (FEM) نموذج التأثرات العشوائيةاو (REM )نموذج الأفضل لاختيار الا

 Hausmanواختبار  Lagrange تمت الاستعانة باختبار ،الذي يتلاءم مع طبيعة بيانات الدراسة. وللتحقيق ذلك

 وعلى النحو الاتي:

 Lagrange Test)اختبار )-أ

الانحدار التجميعي من  بين انموذج ةبهدف اختيار الانموذج الملائم لتمثيل العلاقة المدروسة يلزم المفاضل     

 جهة وانموذجي التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية من جهة أخرى، وبحسب الفرضيات الأتية:

H0: الانحدار التجميعينموذج ا (Pooled Regression Model) الملائم. هو 

H1: العشوائي  الثابت أو نموذج التأثيرا(Fixed or Random Effect Model هو ).الملائم 

 (.H1( وقبول فرضية الوجود )H0فأن هذا يعني رفض فرضية العدم ) %5أقل من  p-Both فإذا كانت قيمة 

فأن هذا يعني قبول  %5من أكبر  p-valueإذا كانت قيمة  ،ينماب . نموذج المناسبهو الا F-REM فأن  ومن ثم  

  Lagrangeنتائج اختبار  (19)ويوضح الجدول  .نموذج المناسبهو الا PRMفأن  ومن ثم  (. H0فرضية العدم )

 :لانموذج السيولة المصرفية وانموذج الاستثمار المصرفي

 (Lagrange Test)نتائج اختبار  (19) الجدول

 

 EViews 10المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

نموذج السيولة المصرفية يتبين أن القيمة الاحتمالية الإحصائية لا (19)بملاحظة النتائج الواردة في الجدول 

 ،وعليه .%5أقل من فهي ومن ثمّ التوالي  على (0.0000)و  (0.000) نموذج الاستثمار المصرفي قد بلغتاو

 أو العشوائي نموذج التأثير الثابتا(. وبذلك، يكون H1( وقبول فرضية الوجود )H0رفض فرضية العدم )

(Fixed or Random Effect Modelهو الا ) نموذج انموذج السيولة المصرفية وانموذج الملائم لتقدير

  .الاستثمار المصرفي

Lagrange Multiplier Test 

Breusch-Pagan 

 Both Time نموذج المناسبالا
Cross-

section 
 نموذجالا 

أو  نموذج التأثير الثابتا

 العشوائي

Fixed or Random Effect 

Model 

44.206 

P(0.000( 

0.126 

p(-0.722) 

44.079 

P(0.000( 

 السيولة المصرفيةنموذج ا
 

أو  نموذج التأثير الثابتا

 العشوائي

Fixed or Random Effect 

Model 

394.4444 

P(0.0000) 

 3.499170 

p(0.0614) 

 
390.9452 

p(0.0000)  
 

الاستثمار نموذج ا
 المصرفي
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 (Hausman Testاختبار )-ب

( سيتم المفاضلة بين انموذج التأثيرات الثابتة وانموذج 19الواردة في الجدول ) Lagrangeبناء على نتائج اختبار  

 :الآتيةالتأثيرات العشوائية وفقاً للفرضيات 

H0: الثابت  التأثيرنموذج ا(Fixed Effect Model) الملائم. هو 

H1: ا( نموذج التأثير العشوائيRandom Effect Model.هو الملائم ) 

(. H1( وقبول فرضية الوجود )H0فأن هذا يعني رفض فرضية العدم ) %5أقل من  p-valueفإذا كانت قيمة 

فأن هذا يعني قبول  %5من أكبر  p-valueإذا كانت قيمة  ،بينما نموذج المناسب.هو الا FEMوبذلك، يكون 

نتائج اختبار هوسمان  (20)ويوضح الجدول  نموذج المناسب.هو الا REMفأن  ومن ثم  (. H0فرضية العدم )

 لانموذج السيولة المصرفية وانموذج الاستثمار المصرفي:

 (Hausman Test)اختبار نتائج  (20) الجدول

 EViews 10المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

السيولة المصرفية  نموذجيتبين أن القيمة الاحتمالية الإحصائية لا( 20)بملاحظة النتائج الواردة في الجدول 

، وعليه .%5أقل من فهي  ومن ثمّ على التوالي  (0.0030و ) (0.0000) نموذج الاستثمار المصرفي قد بلغتاو

 Fixed Effectنموذج التأثير الثابت )ا(. وبذلك، يكون H1( وقبول فرضية الوجود )H0رفض فرضية العدم )

Modelنموذج الاستثمار المصرفياالسيولة المصرفية و نموذجانموذج الملائم لتقدير ( هو الا. 

 

 

 

 

 

 

Hausman Test 

 .Prob نموذج المناسبالا
Chi-Sq. 

d.f. 

Chi-Sq. 

Statistic 
 نموذجالا 

 نموذج التأثير الثابتا

Fixed Effect Model 
0.0000 8 71.1445 

 السيولة المصرفيةنموذج ا
 

 نموذج التأثير الثابتا

Fixed Effect Model 
 الاستثمار المصرفينموذج ا 21.6167 7 0.0030
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 نموذج السيولة المصرفية الانحدار الخطي المتعدد لا -1

 Fixed)نتيجة تحليل الانحدار المتعدد باستخدام تحليل البيانات الجدولية ذات التأثير الثابت  (21)يعرض الجدول  

Effect)  لمصارف التجارية عينة الدراسة. ل المصرفية السيولة فيلتأثير محددات السيولة 

 السيولة المصرفية نموذجالانحدار الخطي المتعدد لا نتائج  (21)الجدول 

 EViews 10المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 هي كما يلي: 21))معادلة الانحدار المتعدد لانموذج السيولة المصرفية وفقاً لنتائج الجدول 

LQ =23.618 + 1.102(BS)+ 17.385(CAR)- 0.091(NPLS) -0.345(ROA)+ 5.721(INR-

SH)  - 1.264(LG)+ 1.342(INF) -0.626(GDPG) 

-Rنموذج. كذلك، يوضح معنوية، والتي تبين المعنوية الإجمالية للا Prob F( أن 21ت ظهر نتائج الجدول )

squared من التغيرات التي تطرأ على السيولة يتم تفسيرها بواسطة المتغيرات المستقلة، ( %90.4نموذج أن )للا

  نموذج.خرى لم يشملها الااأما النسبة المتبقية فتعود لعوامل 

(، القروض المتعثرة السداد CAR(، كفاية رأس المال )BS( أن حجم المصرف )21) أيضا يلاحظ من الجدول 

(NPLS( العائد على الموجودات ،)ROA( سعر الفائدة قصير الأجل ،)INR-SH( نمو القروض ،)(LG ،

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

BS 1.102 0.580 1.900 0.059 

CAR 17.385 2.904 5.987 0.000 

NPLS 0.091- 0.023 3.952- 0.000 

ROA -0.345 0.132 -2.611 0.010 

INR-SH 5.721 0.648 8.829 0.000 

LG -1.264 0.313 4.034- 0.000 

INF 1.342 0.748 1.795 0.075 

GDPG -0.626 0.679 -0.923 0.357 

C 23.618 7.196 3.282 0.001 

R-squared 0.904    

F-statistic 180.0    

Prob(F-statistic) 0.000    
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الناتج المحلي  نمو معنوية(.بينما، كانت نسبة %10معنوي عند نسبة )تأثيراً  ت( قد أظهرINFالتضخم )معدل و

  .المصرفيةالسيولة  فيلم تظهر تأثيرا مهماً  ومن ثم  ( %10( أكبر من )GDPGالإجمالي )

 ومعدل وتشير العلامة الموجبة لقيمة بيتا بالنسبة لحجم المصرف، كفاية رأس المال، سعر الفائدة قصير الأجل،

 (1.102) التضخم إلى أن زيادة هذه المتغيرات بنسبة وحدة واحدة سوف تؤدي إلى ارتفاع مستوى السيولة بمقدار

لقيمة بيتا وحدة على التوالي. في حين تدل العلامة السالبة  (1.342) وحدة، (5.721) وحدة، (17.385) وحدة،

الناتج المحلي الإجمالي على أن الزيادة في نمو لقروض المتعثرة، العائد على الموجودات، نمو القروض، لبالنسبة 

     وحدة، 0.345-)) ( وحدة،0.091-) هذه المتغيرات بنسبة وحدة واحدة ستنعكس على تدني مستوى السيولة بمقدار

 وحدة على التوالي. 0.626-)وحدة، ) 1.264-) )

 نموذج الاستثمار المصرفيالانحدار الخطي المتعدد لا 2-

نتيجة تحليل الانحدار المتعدد باستخدام تحليل البيانات الجدولية ذات التأثير الثابت  (22)يعرض الجدول       

(Fixed Effect) لمصارف التجارية عينة الدراسة. الاستثمار المصرفي ل فيالسيولة  محددات لتأثير 

 الاستثمار المصرفي نموذجالانحدار الخطي المتعدد لانتائج ( 22)الجدول 

 EViews 10 الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامجالمصدر: من إعداد 

 هي كما يلي: 22))وفقاً لنتائج الجدول  الاستثمار المصرفيمعادلة الانحدار المتعدد لانموذج 

IB= 9.143-0.054 (BS)+ 1.153 (CAR)+ 0.098(LG)+ 0.012 (NPLS) +0.073 (ROA) -

0.123 (INR-SH) + 0.297 (INF)  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

BS -0.054 0.133 -0.404 0.687 

CAR 1.153 0.665 1.733 0.085 

LG 0.098 0.072 1.360 0.176 

NPLS 0.012 0.005 2.217 0.028 

ROA 0.073 0.030 2.413 0.017 

INR-SH -0.123 0.147 -0.835 0.405 

INF 0.297 0.172 1.724 0.087 

C 9.143 1.586 5.765 0.000 

R-squared 0.326    

F-statistic 10.65    

Prob(F-statistic) 0.000    
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-Rنموذج. كذلك، يوضح معنوية، والتي تبين المعنوية الإجمالية للا Prob F( أن 22الجدول )تُظهر نتائج 

squared من التغيرات التي تطرأ على الاستثمار المصرفي يتم تفسيرها بواسطة ( %32.6)نموذج أن للا

 نموذج.خرى لم يشملها الااا النسبة المتبقية فتعود لعوامل المتغيرات المستقلة، أم

(، العائد NPLSالقروض المتعثرة السداد ) (،CARنسبة كفاية رأس المال )( أن 22) الجدول أيضا يلاحظ من

(.بينما، كانت نسبة %10( أظهرت تأثيراً معنوي عند نسبة )INFالتضخم )معدل و (،ROAعلى الموجودات )

( %10أكبر من ) (INR-SHسعر الفائدة قصير الأجل )و(، LG(، نمو القروض )BSمعنوية حجم المصرف )

 اوتجدر الإشارة إلى استبعاد المتغيرات التي لم تُظهر تأثير الاستثمار المصرفي. فيلم تظهر تأثيرا مهماً  ومن ثم  

  .نموذج الاستثمار المصرفيامن  (GDPGعلى السيولة ) امعنوي

القروض المتعثرة، العائد على وتشير العلامة الموجبة لقيمة بيتا بالنسبة لكفاية رأس المال، نمو القروض، 

التضخم إلى أن زيادة هذه المتغيرات بنسبة وحدة واحدة سوف تؤدي إلى نمو الاستثمار  ومعدل الموجودات،

على التوالي. في ( 0.297وحدة، ) (0.073) وحدة، (0.012) وحدة، (0.098) وحدة، (1.153) المصرفي بمقدار

سعر الفائدة قصير الأجل على أن الزيادة في هذه وحجم المصرف، للقيمة بيتا بالنسبة حين تدل العلامة السالبة 

( (0.123- ( وحدة،0.054-) المتغيرات بنسبة وحدة واحدة ستنعكس على انكماش نسبة الاستثمار المصرفي بمقدار

 وحدة على التوالي.
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 Discussions of the                            خامساً: مناقشة النتائج واختبار الفرضيات  

Findings and Hypotheses Test 

 

 السيولة المصرفية فيمحددات السيولة المصرفية وتأثيرها  -1

 

 حجم المصرف والسيولة-أ

 فيمن هذه الدراسييييية أن حجم المصيييييرف يؤثر معنوياً وإيجابياً ( 21)تُظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول  -أ

، فأن هذه وبذلك (.%10( عند مسيييييتوى معنوية )0.059) معنويةوبدلالة  (1.102) السييييييولة المصيييييرفية بقيمة

دلالة معنوية لحجم  ذوتأثير  عدم وجودالتي تنص على النتيجة غير متسيييييييقة مع الفرضيييييييية الرئيسييييييية الأولى 

 المصرف في السيولة المصرفية للمصارف عينة الدراسة.

  

فروعه  يفضي إلى زيادةنمو حجم المصرف  إن   فحواها التي النظر وجهة إلى استناداً  أعلاه النتيجة تفسير ويمكن

الاحتفاظ بمستوى عالي من الموجودات السائلة في الميزانية العمومية بقصد  يقتضيالمصرفية الأمر الذي 

المصارف التي تروم  تجنحإذ  الاستجابة لطلبات الاقتراض الجديدة فضلاً عن تلبية طلبات السحب غير المتوقعة.

والعكس  التوسع في أنشطتها إلى تأمين مركز السيولة بغية تقليل مستوى المخاطر التي من الممكن أن تتعرض لها

 له تأثير إيجابي على سيولة المصارف. لمصرف كانا حجمومن هذا المنطلق، فأن  .بالعكس

 القروض المتعثرة والسيولة-ب

 فيمن هذه الدراسييييييية أن القروض المتعثرة تؤثر معنوياً وسيييييييلبياً ( 21)تُظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول 

، فأن هذه وبذلك (.%10( عند مستتتتتوى معنوية )0.000) معنوية( وبدلالة -0.091) السييييييولة المصيييييرفية بقيمة

 للقروض معنوية دلالة ذو تأثير وجودالتي تنص على عدم النتيجة غير متسييييييقة مع الفرضييييييية الرئيسيييييية الثانية 

  .الدراسة عينة التجارية للمصارف المصرفية السيولة في المتعثرة

نمو القروض المتعثرة يمكن أن يؤدي إلى  إن   فحواها التي النظر وجهة إلى استناداً  أعلاه النتيجة تفسير ويمكن

إلى التهافت على المصارف مما يفضي إلى حدوث فقدان الثقة من جانب المستثمرين والمودعين الذين قد يشرعون 

  .تأثير سلبي على سيولة المصارف اله كان مشاكل السيولة. ومن هذا المنطلق، فإن زيادة حجم القروض المتعثرة

 نمو القروض والسيولة-ج

السيييولة  فينمو القروض يؤثر معنوياً وسييلبياً  إن  ( من هذه الدراسيية 21)تُظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول 

، فأن هذه النتيجة غير وبذلك(. %10)عند مستوى معنوية  (0.000) معنوية( وبدلالة -1.264) المصرفية بقيمة

 السيييولة في القروض لنمو معنوية دلالة ذو تأثير التي تنص على عدم وجودمتسييقة مع الفرضييية الرئيسيية الثالثة 

  .الدراسة عينة التجارية للمصارف المصرفية
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القروض والسلف تشكل موجودات المصرف  إن   فحواها التي النظر وجهة إلى استناداً  أعلاه النتيجة تفسير ويمكن

ويتم إدراجها ضمن الموجودات غير السائلة للمصرف. ومن هذا المنطلق،  الرئيسة التي يجني من خلالها الأرباح

  .له تأثير سلبي على سيولة المصارف كان فإن الزيادة في منح الائتمان

 كفاية رأس المال والسيولة-د

 فيكفاية رأس المال تؤثر معنوياً وإيجابيا  إن  من هذه الدراسييييييية  (21)تُظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول 

، فأن هذه وبذلك (.%10( عند مستتتتتوى معنوية )0.000) معنويةوبدلالة  17.385)) السيييييولة المصييييرفية بقيمة

 رأس لكفاية معنوية دلالة ذو تأثير التي تنص على عدم وجودالنتيجة غير متسييقة مع الفرضييية الرئيسيية الرابعة 

  .الدراسة عينة التجارية للمصارف المصرفية السيولة في المال

 رأس المال المرتفعة نسبة استناداً إلى فرضية )امتصاص المخاطر( التي فحواها أنويمكن تفسير النتيجة أعلاه 

إشيييييارة إيجابية للجمهور الخارجي وتجذب المزيد من الودائع، والذي بدوره يمكن المصيييييرف من الاحتفاظ  تُولد

تأثير  اله كان طلق، فأن تعاظم كفاية رأس المالومن هذا المن بمزيد من الموجودات السيييائلة التي تخلق السييييولة.

 .إيجابي على سيولة المصارف

 

 الربحية والسيولة-ه

 فيمن هذه الدراسة أن العائد على الموجودات يؤثر معنوياً وسلبياً ( 21)تُظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول 

، فأن هذه وبذلك(. %10مستتتتتتوى معنوية )( عند 0.010) معنوية( وبدلالة -0.345) السييييييولة المصيييييرفية بقيمة

 في للربحية معنوية دلالة ذو تأثير التي تنص على عدم وجودالنتيجة غير متسيقة مع الفرضيية الرئيسية الخامسية 

   .الدراسة عينة التجارية للمصارف المصرفية السيولة

 القروض والسلف التي يمنحها المصرف إن   فحواها التي النظر وجهة إلى استناداً  أعلاه النتيجة تفسير ويمكن

يجني من خلال الاستثمار فيها معظم الإيرادات  التي مراتب متقدمة بالنسبة للموجودات المدرة للدخل تحتل

التشغيلية. وفي ذات الصدد، ترتفع احتمالية تعرض المصرف لمخاطر السيولة نظراً لكون هذه الأموال تُعزى إلى 

تأثير سلبي  اله كان ف. ومن هذا المنطلق، فإن زيادة رغبة الإدارة في توليد الأرباحالودائع التي يرعاها المصر

     على سيولة المصارف.

 الناتج المحلي الإجمالي والسيولةنمو -و

لناتج المحلي لنمو ا معنوية دلالة ذو تأثير وجود عدممن هذه الدراسة ( 21)تُظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول 

، وبذلك (.%10( وهي أكبر من مستوى المعنوية )0.357)  Prob السيولة المصرفية إذ بلغت قيمة فيالإجمالي 

 الناتج لنمو معنوية دلالة ذو تأثير التي تنص على عدم وجودفأن هذه النتيجة متسقة مع الفرضية الرئيسة السادسة 

  .الدراسة عينة التجارية للمصارف المصرفية السيولة في الإجمالي المحلي
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لا تجافي الواقع الفعلي للعراق من حيث ضعف الصناعة وتراجع المشاريع الإنتاجية والاتكال  أعلاه النتيجة إن  

ومن هذا المنطلق،  على الاستيراد في سد الاحتياجات وتدني مستوى الاستثمار في مجمل مرفقات الواقع العراقي.

 ج المحلي الإجمالي.لم تتأثر سيولة المصارف تأثيراً ملحوظاً لا سلبا ولا إيجابا بالنات

 التضخم والسيولةمعدل -ز

السيولة  فيمن هذه الدراسة أن التضخم يؤثر معنوياً وإيجابيا ( 21تُظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول )

، فأن هذه النتيجة غير وبذلك (.%10( عند مستوى معنوية )0.075) معنويةوبدلالة  (1.342) المصرفية بقيمة

 السيولة في التضخم لمعدل معنوية دلالة ذو تأثير التي تنص على عدم وجودمتسقة مع الفرضية الرئيسة السابعة 

  .الدراسة عينة التجارية للمصارف المصرفية

في ظل بيئة التضخم  هالتي فحواها أن المعلومات()عدم تناسق  نظريةاستناداً إلى ويمكن تفسير النتيجة أعلاه 

خرى عن الاستثمارات طويلة الأجل بسبب انخفاض القيمة نع المصارف والمؤسسات المالية الاالاقتصادي تمت

 الحقيقية لاستثماراتها مفضلةً الإبقاء عليها خالية من المخاطر، وهو ما ينعكس في زيادة كمية الموجودات السائلة

 له تأثير إيجابي على سيولة المصارف. كان ومن هذا المنطلق، فأن معدل التضخم التي تحتفظ بها المصارف.

 سعر الفائدة قصير الأجل والسيولة-ح

من هذه الدراسة أن سعر الفائدة قصير الأجل يؤثر معنوياً وإيجابياً ( 21)تُظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول 

، فأن هذه وبذلك(. %10( عند مستوى معنوية )0.000) معنويةوبدلالة  (5.721) السيولة المصرفية بقيمة في

 الفائدة لسعر معنوية دلالة ذو تأثير التي تنص على عدم وجودالنتيجة غير متسقة مع الفرضية الرئيسة الثامنة 

  .الدراسة عينة التجارية للمصارف المصرفية السيولة في الأجل قصير

ارتفاع معدل الفائدة على المدى القصير سيدفع  إن   فحواها التي النظر وجهة إلى استناداً  أعلاه النتيجة تفسير ويمكن

ومن هذا  .قصيرة الأجل وتعزيز مركز السيولة لديها الاستثمارية المصارف إلى توسيع الاستثمار في الأدوات

 له تأثير إيجابي على سيولة المصارف. كان المنطلق، فإن سعر الفائدة قصير الأجل
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 الاستثمار المصرفي فيالسيولة المصرفية وتأثيرها  المؤثرة إحصائيا في محدداتال -2

 المصرفي الاستثمار في المصرفية للسيولة معنوية دلالة ذو تأثير وجود عدم علىتنص الفرضية الرئيسة التاسعة 

  يمكن استنتاج النقاط الأتية: (22الانحدار )وعند تمحيص نتائج جدول تحليل  .الدراسة عينة التجارية للمصارف

حجم المصرف ل معنوية دلالة ذو تأثير وجود عدم من هذه الدراسة( 22)ت ظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول -أ

 (.%10( وهي أكبر من مستوى المعنوية )0.687) Prob  الاستثمار المصرفي إذ بلغت قيمة في

الواقع الأمني والسياسي المضطرب للعراق، الذي القى بضلاله على عدم إلى  ويمكن تفسير النتيجة أعلاه بالنظر

تنوع المحفظة الاستثمارية للمصارف الكبيرة أو الصغير واقتصارها على أنواع معينة من الاستثمارات متدنية 

تحوزها المصارف لا سلبا ولا إيجابا في الاستثمار ، لم يؤثر حجم الموجودات التي ومن هذا المنطلقالمخاطر. 

 المصرفي.

 فيمن هذه الدراسة أن القروض المتعثرة تؤثر معنوياً وإيجابيا ( 22ت ظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول )-ب

 (.%10( عند مستوى معنوية )0.028) معنوية( وبدلالة 0.012)الاستثمار المصرفي بقيمة 

تخصيص المصارف عينة الدراسة نسبة عالية من )مخصص القروض إلى  أعلاه بالنظرويمكن تفسير النتيجة 

المشكوك في تحصيلها( والتي من المرجح عدم سدادها من قبل المقترضين إذا ما ارتأت التوسع في الاستثمارات 

 رفي.ر إيجابي على الاستثمار المصيلها تأث كان فان القروض المتعثرة ومن هذا المنطلق، المصرفية.

 فينمو القروض ل معنوية دلالة ذو تأثير وجود عدممن هذه الدراسة ( 22ت ظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول )-ج

 (.%10( وهي أكبر من مستوى المعنوية )0.176 )Prob  الاستثمار المصرفي إذ بلغت قيمة

ائتمانية متحفظة قائمة على وضع معايير أتباع المصارف العراقية سياسة إلى  ويمكن تفسير النتيجة أعلاه بالنظر

، تتصاعد أو تتناقص القروض ومن هذا المنطلق وشروط مسماة يشترط توفرها عند منح الائتمان للمقترض.

 بوتيرة بطيئة لم ينجم عنها تغيراً ملموساً في الاستثمار المصرفي.

 فية رأس المال تؤثر معنوياً وإيجابيا من هذه الدراسة أن كفاي( 22)ت ظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول -د

 (.%10( عند مستوى معنوية )0.085) معنويةوبدلالة  1.153)) الاستثمار المصرفي بقيمة

زيادة الموارد المالية المتاحة يضاعف من قدرة المصارف على منح  إلى أن ويمكن تفسير النتيجة أعلاه بالنظر

لها تأثير إيجابي على الاستثمار  كان فأن كفاية رأس المالومن هذا المنطلق،  القروض وأداء خدماته الاستثمارية.

 المصرفي.

الاستثمار  فيمعنوياً وإيجابيا  تؤثر الربحية( من هذه الدراسة أن 22الجدول )ت ظهر نتائج تحليل الانحدار في -ه

 (.%10( عند مستوى معنوية )0.017) معنوية( وبدلالة 0.073) المصرفي بقيمة

نمو العائد على الموجودات يُشجع المصارف إلى الدفع باتجاه أحراز  إلى أن ويمكن تفسير النتيجة أعلاه بالنظر

فأن ومن هذا المنطلق،  خرى بالمساهمين.ااف شتى منها ما يرتبط بالإدارة والمزيد من الاستثمارات لتحقيق أهد

  له تأثير إيجابي على الاستثمار المصرفي. كان العائد على الموجودات
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الاستثمار  في( من هذه الدراسة أن التضخم يؤثر معنوياً وإيجابيا 22ت ظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول )-و

 (. %10( عند مستوى معنوية )0.087) معنويةوبدلالة  (0.297)المصرفي بقيمة 

التضخم يفضي إلى أن تتخذ الحكومة إجراءات من شانها تقليل تداعياته  إلى أن ويمكن تفسير النتيجة أعلاه بالنظر

من المصارف،  النقدية السلبية على المجتمع، ومنها قيامها بإصدار سندات بأسعار فائدة عالية بقصد سحب السيولة

ومن هذا  اطر.ولكونها خالية المخ الأمر الذي يغري الأخيرة باستثمار أموالها في تلك السندات لتحقيق الأرباح

  له تأثير إيجابي على الاستثمار المصرفي. كان فأن معدل التضخمالمنطلق، 

سعر الفائدة قصير ل معنوية دلالة ذو تأثير وجود عدم( من هذه الدراسة 22)ت ظهر نتائج تحليل الانحدار في الجدول -ز

 (.%10مستوى المعنوية )( وهي أكبر من 0.405) Probالاستثمار المصرفي إذ بلغت قيمة  فيالأجل 

 الدراسة. مدةالاستقرار النسبي لسعر الفائدة قصيرة الأجل في العراق خلال إلى  ويمكن تفسير النتيجة أعلاه بالنظر

 لم يسفر سعر الفائدة قصير الأجل عن تغيرات ملحوظة في مستوى الاستثمار المصرفي. ومن هذا المنطلق،
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 المبحث الأول

 الاستنتاجات

لتحليل المالي والقياسي بهدف تقديم التوصيات توصلت الدراسة إلى جملة من الاستنتاجات استناداً إلى نتائج ا      

 :اللازمة لدعم وتعزيز العمل في القطاع المصرفي. والآتي أهم ما توصلت إليه الدراسة من استنتاجات

أظهرت نتائج التحليل المالي إن المصارف عينة الدراسة كانت متفاوتة فيما بينها في تحقيق نسبة الرصيد النقدي  -1

أن يعزى التفاوت في مستويات السيولة إلى الاختلاف في فلسفة إدارة رأس المال ومدى قدرة )السيولة(. ويمكن 

ها سياسة مجازفة، المصرف على مواجهة مخاطر السيولة. كذلك، تحتفظ بعض المصارف بسيولة نقدية أقل لاتباع

 تباع سياسة متحفظة.خرى ترتأي الإبقاء على مستويات عالية من السيولة في مسعى منها لاوالعكس لمصارف ا

أظهرت نتائج التحليل المالي إن المصارف عينة الدراسة كانت قد تخطت المعايير الدولية المتمثلة في لجنة بازل  -2

فضلاً عن متطلبات البنك المركزي العراقي في بلوغ معدلات كفاية رأس المال لكافة المصارف دون استثناء. 

عينة الدراسة تتفادى المجازفة في ممارسة نشاطاتها بحكم الواقع الأمني  ويمكن تعليل ذلك بأن المصارف التجارية

خرى، أن التزام المصارف التجارية بالمعايير المذكورة قتصادي المضطرب للعراق. ومن جهة اوالسياسي والا

فادة منه أنفاً يعني ضمان توفير الحماية لأموال المودعين أثناء ممارسة المصرف لأنشطته، وهذا مؤشر يمكن الإ

 لخلق نوع من الاطمئنان لدى المودعين يفضي إلى جذب المزيد من الودائع تخلق فرص استثمارية جديدة للمصرف. 

أظهرت نتائج التحليل المالي إن المصارف عينة الدراسة نالت معدل قروض متعثرة منخفض إلى حدٍ ما باستثناء  -3

يعزى ذلك إلى نجاعة  ومصرف آشور الدولي. ويمكن أن المصرف التجاري العراقي والمصرف المتحد للاستثمار

خرى، قد ينسب رقابة الداخلي للمصارف. ومن جهة اات الائتمانية المرتبطة بمنح القروض، وكفاءة جهاز الالسياس

 تدني معدلات التعثر بالسداد إلى انحسار منح التسهيلات الائتمانية من لدن المصارف التجارية عينة الدراسة.

نتائج التحليل المالي إن المصارف عينة الدراسة كانت متقاربة فيما بينها في تحقيق نسبة نمو القروض أظهرت  -4

انفردا في أحراز معدلات مرتفعة من النسبة آنفة الذكر.  تحد والمنصور الاستثماريين اللذينباستثناء مصرفي الم

ارف وتركيزها على قطاعات ذات مخاطر ويمكن أن يعزى ذلك إلى عدم تنوع الأنشطة الاستثمارية بين المص

 متدنية مراعاة للوضع العام.

أظهرت نتائج التحليل المالي إن المصارف عينة الدراسة كانت متباينة فيما بينها في أحراز معدل العائد على  -5

ى (، إلا إنها كانت إيجابية ومتدنية في ذات الوقت لكافة المصارف. ويمكن أن يعزى ذلك إلROAالموجودات )

تقصير إدارة المصارف في استغلال الموارد المالية المتاحة بشكل كفوء وتوجهها نحو فرص استثمارية ينجم عنها 

 تحقيق أرباح عالية.

أظهرت نتائج التحليل المالي إن المصارف عينة الدراسة كانت متنافسة فيما بينها إلى حدٍ ما في حيازتها للموجودات  -6

يعزى ذلك إلى أن النمو والتوسع كان بمعدلات متقاربة بالنسبة للمصارف التجارية  التي تستحوذ عليها. ويمكن أن

 عينة الدراسة.  

أظهرت نتائج التحليل المالي إن المصارف عينة الدراسة كانت متفاوتة فيما بينها في تحقيق نسبة الاستثمار  -7

عدلات الاستثمار إلى البيئة العراقية المصرفي غير إنها بالمجمل كانت منخفضة. ويمكن أن يعزى الانخفاض في م
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التي تتسم بكونها ذات مخاطر مرتفعة. كذلك، تحفظ المصارف على استغلال أرصدة مالية فائضة على الحاجة 

 ( كما سلف ذكره.  ROAأفضى إلى تدني نسب الاستثمار وجني الأرباح )

. (2020-2006) المدةتذبذبة إلى مستقرة خلال أظهرت نتائج التحليل المالي إن أسعار الفائدة قصيرة الأجل كانت م -8

ويمكن أن يعزى ذلك إلى استقرار البنك المركزي في تعاملاته مع المصارف فيما يتصل بتحديد سعر الفائدة قصير 

  الأجل.

. (2020-2006) المدةخلال أظهرت نتائج التحليل المالي أن معدلات التضخم كانت متذبذبة إلى مستقرة إلى حدٍ ما  -9

ويمكن أن يعزى ذلك إلى الأطوار المختلفة التي مر بها الاقتصاد العراقي من حيث انعدام الاستقرار الأمني 

 .والسياسي والركون إلى الاستيراد لسد النقص من الاحتياجات

ن الانخفاض تارة والارتفاع تارة تأرجح ما بي (GDPأظهرت نتائج التحليل المالي أن الناتج المحلي الإجمالي ) -10

. ويمكن أن يعزى التذبذب إلى قيام موازنة الدولة على عنصر النفط المنعقد (2020-2006) المدةخرى خلال ا

بآلية العرض والطلب العالمي. فضلا عن افتقار العراق بيئة استثمارية من شأنها جذب رؤوس الأموال بغية النهوض 

 بالواقع الصناعي العراقي.

( للبيانات اللوحية للمصارف FEMنموذج انحدار التأثيرات الثابتة )تعمال انتائج التحليل القياسي باسأظهرت  -11

كفاية رأس )التجارية أن السيولة المصرفية تتحدد بمتغيرات البيئة الداخلية والخارجية للمصرف والتي تنحصر بـ 

دة قصير الأجل، ، سعر الفائالمصرفالمال، القروض المتعثرة، نمو القروض، معدل العائد على الموجودات، حجم 

 الدراسة.( من التغيرات الحاصلة في سيولة المصارف التجارية عينة %90.4معدل التضخم( والتي تفسر ما نسبته )

( كان الأكثر تأثيراً في السيولة المصرفية قياساً بالمتغيرات الأخرى CARوالجدير بالذكر أن كفاية رأس المال )

 المصرفية.التي أثبتت تأثيرها في السيولة 

( للبيانات اللوحية للمصارف FEMنموذج انحدار التأثيرات الثابتة )نتائج التحليل القياسي باستعمال اأظهرت  -12

كفاية رأس المال، القروض المتعثرة، )التجارية أن الاستثمار المصرفي يتأثر بمحددات السيولة التي تنحصر بـ 

( من التغيرات الحاصلة في الاستثمار %32.6تفسر ما نسبته ) معدل العائد على الموجودات، معدل التضخم( والتي

( كان الأكثر تأثيراً في CARوالجدير بالذكر أن كفاية رأس المال ) المصرفي للمصارف التجارية عينة الدراسة.

 الاستثمار المصرفي قياساً بالمتغيرات الأخرى التي أثبتت تأثيرها في الاستثمار المصرفي.
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 المبحث الثاني

 التوصيات

 :في ضوء الاستنتاجات المتقدم ذكرها توصلت الدراسة إلى جملة من التوصيات، أبرزها   

عليه من أهمية بالغة قد يتحتم على إدارة المصارف مراعاة العلاقة بين السيولة والاستثمار المصرفي ن لما ينطويان  -1

 تفضي إلى انتكاسة المصرف في حال تم معاملتهما بشكل غير مخطط ومدروس.

تحديد النسبة للمثلى للسيولة استناداً إلى دراسات علمية مختصة بالشكل الذي يفضي إلى استغلال أمثل للموارد  -2

المالية في الفرص الاستثمارية المتاحة وتجنب تركها معطلة. وفي ذات الوقت، تأمين الكم المناسب من السيولة 

 العجز في السيولة.ة تفادى مخاطر الطلبات المتوقعة من الزبائن بغيلتلبية 

الأفراط بالاحتفاظ بكفاية رأس المال الفائض عن الحاجة مع مراعاة المخاطر المحدقة بالمصرف. إذ ينبغي  تفادي -3

مجالات استثمارية متدنية المخاطر تجني بواسطتها أرباح تسهم  في (CARعلى إدارة المصارف استثمار فائض )

 تصادية للمصرف.في تعظيم ثروة المالكين ورفع القيمة الاق

لتأثرها السلبي على سيولة المصارف. الأمر الذي يقوض  وض المتعثرة إلى أدنى مستوى نظراضرورة ضغط القر -4

من قدرتها في منح الائتمان وتوسيع الاستثمارات. ومن هذا المنطلق، فأنها تشكل عائقاً أمام نمو وتطور واستمرارية 

 المصرف. 

( ROAنتهاز الفرص المتاحة بشكل ينعكس في زيادة العائد على الموجودات )الارتقاء بسياسات الاستثمار وا -5

 المتذبذب والمتدهور مثلما أثبتت الدراسة عبر الاستعانة بخبراء مصرفيين من ذوي الشأن في هذا الاختصاص.

ثمار. ومن د والمخاطرة للاستالعائ الاهتمامتكثيف منح القروض عبر استراتيجية تنويع القروض التي تأخذ بنظر  -6

خرى، يتسنى للمصارف عبر الاستراتيجية المذكورة أنفاً ممارسة دورها الحيوي في الاقتصاد بوصفها قناة جهة ا

لتمويل المشاريع الإنتاجية التي من شأنها الارتقاء بالواقع الاقتصادي والاجتماعي العراقي الذي يشهد تدهوراً في 

 مختلف القطاعات. 

ومات فعال يسهم في رصد ودراسة العوامل الداخلية والخارجية للمصرف التي أثبتت ضرورة استحداث نظام معل -7

تأثيرها على السيولة والاستثمار المصرفيين ومتابعتها بشكل دوري بقصد التنبؤ بتداعياتها السلبية للحد منها، 

 وإمكانية استثمار الإيجابية.  

ل دون ولوج المصارف في -8 أنشطة استثمارية تم حضرها بموجب قوانين البنك  حلحلة بعض القوانين التي تحو 

 المركزي العراقي، لفسح المجال أمام المصارف لممارسة دورها التنموي في الاقتصاد.

 أو السيولة غطيةت نسبة لتحسين تدريجي بشكل الأجل قصيرة الموجودات في الاستثمار المصارف على ينبغي -9

 الطويل.  المدى على القروض من المزيد لتمويل

تقدم هذه الدراسة دليلاً عمليا بين يدي  السلطات النقدية للوقوف على تأثير متغيرات الاقتصاد الكلي )التضخم، سعر  -10

اة البنك مراع ومن ثم  الناتج المحلي الإجمالي( على السيولة والاستثمار المصرفيين. نمو الفائدة قصير الأجل، 

المركزي لأداء المصارف إذا ما شرع في تطبيق السياسية النقدية التي تستهدف أحد متغيرات الاقتصاد الكلي 

من أظهرت تأثيراً على السيولة والاستثمار المصرفيين. )العوامل الخارجية( م 
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Abstract 

The vital function of commercial banks in the national economy is manifested through 

the exercise of the role of financial intermediation based on transferring funds from 

surplus units to deficit units. from this point of view, any defect in the sources of 

funding will reflect on the availability of funds in the bank as well as the economy, 

given that making decisions aimed at seizing the available investment opportunities 

depends on the amount of liquidity available at the bank. 

This study aims at diagnosing the two factors (internal and external) that affect banking 

liquidity, and then showing the impact of those affecting banking investment. In order 

to achieve the goal, a sample of (11) commercial banks listed in the Iraqi Stock 

Exchange for the period (2006-2020) was selected. to prove the hypotheses of the study, 

the determinants of liquidity (as independent variables) were measured by the following 

financial ratios: capital adequacy ratio, non-performing loans ratio, loan growth rate, 

rate of return on assets, bank size, short-term interest rate, inflation rate, (GDPG  ( rate. 

Whereas, bank liquidity and investment (as dependent variables) were measured by the 

monetary fund ratio and investment banking ratio, respectively. The study used a set of 

tests and analyzes using financial and statistical programs (Eviews, Microsoft Excel) to 

prove the hypotheses and to achieve the goal of the study. 

The study resulted in a number of conclusions, and perhaps the most prominent of them 

is that the study sample banks have reservations about unutilized surplus financial 

balances, which indicates poor planning in the exploitation of resources and orientation 

towards investments. the study concluded with a number of recommendations, perhaps 

the most important of which is determining the optimal ratio of liquidity based on 

specialized scientific studies in a way that leads to an optimal exploitation of financial 

resources in the available investment Opportunities and avoiding leaving them idle. 

also, the need to develop an effective information system that contributes to monitoring 

and studying the internal and external factors of the bank that have proven their impact 

on bankers' liquidity and investment, and following them up on a regular basis. 

Key Words: Determinants of Liquidity, Investment Banking, Liquidity Risk.
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