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 بسم الله الرحمن الرحيم 

 صدق الله العلي العظيم                            لَئِن شَكَرْتمُْ لََزَِيدَنَّكُمْ 

 والصلاة والسلام على أشرف الخلق اجمعين محمد وال بيته الطيبين الطاهرين رب العالمين  الحمد لله  

بالشكر   أتقدم  البدء  زينب مكي    "  الدكتور الأستاذ   استاذتي ومشرفتيالى    الجميل  والثناء  الجزيلفي 

كانت خير مشرفاً لما تمتلك من قيمة علمية رصينة   لتفضلها بقبول الإشراف على رسالتي والتي  البناء"

 .متمنياً لها دوام الصحة والسداد تقديم المشورة و

لما قدمه من معلومات ونصائح   احمد فارس"  ي" علالدكتورالأستاذ    كذلك أتقدم بالشكر والاحترام الى

بالصحة والعافية   هواهتمامه بطلبة الدراسات العليا سائلين المولى عز وجل ان يمن علي لإتمام الرسالة 

 والتوفيق. 

ورئيس قسم العلوم المالية  كلية الإدارة والاقتصاد من تدريسيين وموظفين   كما أتقدم بجزيل الشكر الى

أساتذة قسم العلوم المالية والمصرفية كذلك  و  "  جواد  كاظم  ل" كماالدكتورالأستاذ المساعد    والمصرفية

 لما لهم فضل كبير في وصولي الى ما انا عليه الان. 

بالشكر والعرفان الى أعضاء لجنة المناقشة على جهودهم وقبولهم مناقشة رسالتي، كذلك   أتقدم  كما 

 لغوي. الوالعلمي  ينالمقوم اتذةأتقدم بالشكر الى الاس

والاعتذار الى من لا تسعفني  والزملاء  ن الأصدقاء والاقرباء  واتوجه بالشكر الى كل من ساندني م 

 .ذاكرتي لما قدموه من مساعدة ورفع المعنويات فكل التوفيق لهم

 ومن الله التوفيق.

 الباحث 
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وقد تناولت    س المال وتأثيره في القدرة الائتمانية أجمود هيكل رالدراسة الى معرفة    تهدف

  ( مصارف 10وقد تم اختيار) التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية  المصارفالدراسة  

مصرف التجاري العراقي،  ال)مصرف بغداد،  لتوافر المعلومات والبيانات المطلوبة في الدراسة وهي  

مصرف الأهلي  المصرف المتحد للاستثمار،  المصرف الشرق الأوسط، مصرف الاستثمار العراقي،  

مصرف    مصرف الخليج التجاري،  العراقي، مصرف الائتمان التجاري، مصرف سومر التجاري، 

اعتماداً على التقارير المنشورة في سوق العراق    (2020-2006الموصل للتنمية والاستثمار( للمدة )

المالية.  ال  للأوراق  الديون  )نسبة  المال  راس  هيكل  مؤشرات جمود  الديون  فعلية  من خلال  ونسبة 

ال الى  والتسليفات  القروض  )نسبة  الائتمانية  القدرة  ومؤشرات  القروض  جودات موالجامدة(  نسبة   ،

الدراسة    عملت استو  .ونسبة كفاية راس المال(   ائر القروض سبة مخصص خسدائع، نووالتسليفات الى ال

الأساليب المالية والاحصائية لتحقيق أهدافها وبيان علاقة التأثير بين متغيرات الدراسة عن طريق  

 (. EViews v.12( من خلال البرنامج Panel Dataية )استخدام أسلوب تحليل البيانات المقطع

أهمها   النتائج  من  مجموعة  الى  الدراسة  توصلت  رولقد  هيكل  المصارف  أجمود  مال  س 

التجارية نتيجة عدم اجراء التعديلات اللازمة على مستوى الرافعة المالية نتيجة لعدم استقرار الأوضاع  

. واختتمت الدراسة  كافيةقدرة ائتمانية    التجاريةمتلاك المصارف  وكذلك عدم االسياسية والاقتصادية  

س  أببعض التوصيات اهمها من الضروري قيام التعديلات على نسبة المديونية لتجنب جمود هيكل ر

ذ  المال وهذا يوثر سلباً على العملية الاقتصادية وكذلك ضرورة تقديم الحوافز لبعض المديرين لاتخا

 ثروة المالكين وليس للمصلحة الشخصية. قرارات تساعد على زيادة 

 س المال، القدرة الائتمانية. أهيكل رجمود  الكلمات المفتاحية: 

 المستخلص
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 المقدمة: 

العصب الاقتصادي المحرك للتنمية    د ن وظيفة الوساطة المالية التي تمارسها المصارف المجازة تعإ

الاقتصادية، وان رؤوس اموال تلك المصارف محددة قانونا من قبل البنك المركزي العراقي بحد  

( مليار دينار عراقي، ولكن هل أن كل هذه الاموال يتم جمعها من مصدر  250أدنى لا يقل عن )

تأكيد كلا، لان مصادر الاموال متعددة وت قسمين الاول هو راس    على نقسم  واحد؟ الجواب بكل 

عدم قدرة المصارف على الانسجام مع متغيرات    ان  والثاني هو اموال المقترضة، إلاالمال الممتلك  

البيئة الخارجية التي تتطلب العمل على اتخاذ استراتيجيات بصورة تسمح للمصارف النمو المستدام 

اعلى حد ممكن وبما ان احدى اهم وظائف  وزيادة الحصة السوقية عن طريق جعل الأداء المالي في  

قدرة المصرف هو تقديم الائتمان بكافة انواعه فأن الجمود في هيكل راس المال قد يؤثر سلباً على 

عادة ما تكون نماذج .  المصرف في التوظيف الجيد والمستدام لهذه المصادر الداخلية والخارجية

على جمود هيكل رأس   اً منح عادة ما تكون مؤشرالاعمال المتحفظة نسبياً في عملية التوظيف وال

المال في تلك المصارف لان العوائد المرتفعة ترتبط طرديا مع المخاطرة العالية وتلك العوائد تدعم  

القدرة   من  وتزيد  المال  رأس  لمحافظ هيكل  المرغوبة    الائتمانية  غير  الظاهرة  هذه  المصرف. 

من   بعض  في  حاليا  التي   المصارفموجودة  تلك  العراقي خاصة  المصرفي  القطاع  في  العاملة 

ية  توظف موجوداتها في ادوات مالية منخفضة المخاطر والعائد او تلك التي وظفت موجوداتها المال

ً في قطاعات غير مدروسة ائتماني  اشرة  انعكاس هذه الخسائر بصورة مب   من ثممما ادى الى تعثرها و  ا

توفير ومنح الائتمان، جاءت   انخفاض قدرة المصارف على  ثم  منو  على رأس المال وزيادة جموده

هذه الدراسة لتقديم صورة عن مستوى جمود هيكل راس مال المصارف العراقية عينة الدراسة من 

اع المصرفي العراقي وزيادة قدرة المصارف الائتمانية للوصول الى  طاجل النهوض بمستوى الق

 مستوى الرفاهية والتشغيل الكامل.

 فصول وعلى النحو الاتي:  ةأربع علىتم هيكلة الدراسة  لذلك

تضمن الفصل الأول منهجية الدراسة وبعض الدراسات السابقة اذ يتألف الفصل الأول:   -1

اما المبحث الثاني فقد تم    ،تناول المبحث الأول المنهجية المتبعة في الدراسة  ،من مبحثين

 تخصيصه للدراسات السابقة.

 ، مبحثين  علىالفصل الثاني: تناول الفصل الثاني الإطار النظري للدراسة حيث تم تقسيمه   -2

بمفاهيم م  اما المبحث الثاني فقد اهت  ،جمود هيكل راس المالل  النظرية لمفاهيم  ا  تناولالأول  

 القدرة الائتمانية. 
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  ة ثلاث  على  هالجانب التطبيقي للدراسة، حيث تم تقسيم  تضمن الفصل الثالث   الفصل الثالث: -3

مباحث، الأول تضمن تحليل المالي لمؤشرات جمود هيكل راس المال، اما المبحث الثاني 

فرضيات  اختبار  تضمن  الثالث  والمبحث  الائتمانية،  القدرة  مؤشرات  لتحليل  خصص 

 الدراسة. 

اهم  -4 لعرض  الأول  المبحث  خصص  مبحثين  من  الرابع  الفصل  يتكون  الرابع:  الفصل 

اليها توصلت  التي  التوصيات    ،الدراسة  الاستنتاجات  تناول  فأنه  الثاني  المبحث  اما 

 المقترحة. 



 

 

 

 الأول الفصل               

 الدراسات السابقة بعض  و منهجية الدراسة       
   

        منهجية الدراسة   : الأول المبحث         

 ابقة سالدراسات ال   ض بع   : المبحث الثان           

 

 



 المبحث الأول                                                            منهجية الدراسة  -الفصل الأول 

 4 

 المبحث الأول  

 منهجية الدراسة

 ..... توطئة

الرئيس الخطة  تعد  والتي  الدراسة  منهجية  المبحث  هذا  تستعرض   ةتناول  حيث  للدراسة، 

فرضيات الدراسة، الحدود   المنهجية الفقرات المهمة وهي )مشكلة الدراسة، اهداف الدراسة واهميتها،

المكانية والزمانية للدراسة، أدوات الدراسة والأساليب المالية والاحصائية المستعملة للدراسة( وهي  

 كما يلي: 

 أولا: مشكلة الدراسة 

من اهم الأساسيات في القطاع المصرفي فلابد من مجلس الإدارة الاهتمام  يعد راس المال المصرفي  

هيكل راس المال لمواجهة التغيرات في البيئة الداخلية والخارجة والتنبؤ  ل  ت اللازمةتعديلااجراء الو

ان بعض المصارف   الا  واستغلال الفرص الاستثمارية المربحة،ة  يبمتطلبات السوق الحالية والمستقبل 

يعد حيث    بشكل سلبية منح القروض  مال مما يؤثر على عمليلقد تسودها حالة جمود في هيكل راس ا

 .من اهم الوظائف الرئيسة للمصرف لأنها تعد من اهم مصادر الايراد المصرفي الائتمان المصرفي

الرافعة المالية قد يعرض ير في نسب  عملية التغي  ونظراً لما تعانيه المصارف من ضعف واضح في

 أداء المصارف  ضعف  من ثم مات أسعار الأسهم ود المصرف الى جمود هيكل راس المال بسبب ص

ومواكبة   للنهوض  المرجوة  الأهداف  تحقيق  على  يساعد  بشكل  القروض  منح  على  قدرتها  وعدم 

 ، وإيجازاً لما سبق يمكن تحديد المشكلة بالتساؤلات التالية: التطورات الحاصلة

 ما مستوى جمود هيكل راس المال للمصارف عينة الدراسة؟  -1

 ما مستوى القدرة الائتمانية للمصارف عينة الدراسة؟  -2

 ؟دراسةما هو تأثير جمود هيكل راس المال في القدرة الائتمانية للمصارف عينة ال -3

 ثانياً: أهمية الدراسة

لأهمية القطاع المصرفي    فهيكل راس المال المصارجمود    ودراسة  تكمن أهمية الدراسة في تحليل

  ره ومدى تأثي والتعرف على مدى جمود هيكل راس مال المصارف الذي يمثل عجلة الاقتصاد العالمي
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  ي الاقتصاد القطاع  التي تأخذ بيد    من الوظائف الرئيسة لتمويل المشاريع  د التي تعفي القدرة الائتمانية  

قدرتها على منح قروض تجارية  ، فضلا عن ان المصارف العراقية تعاني من عدم  الكلي الى بر الأمان

لذلك جاءت هذه الدراسة محاولة في تحسين وتطوير من القدرة الائتمانية للمصارف العراقية والوصول  

 التجارية.   مستوى المعيشي وزيادة ربحية المصارفالبها الى رفع 

 ثالثاً: اهداف الدراسة: 

 وهي كما يلي: عدة  بأهدافلدراسة تتمثل اهداف ا

 قياس وتحليل مستوى جمود هيكل راس المال المصارف عينة الدراسة. -1

 قياس وتحليل مستوى القدرة الائتمانية للمصارف عينة الدراسة. -2

قياس واختبار مدى تأثير جمود هيكل راس المال في القدرة الائتمانية للمصارف عينة  -3

 الدراسة. 

 الدراسةابعاً: فرضيات ر

س  أعينة الدراسة من جمود هيكل ر التجارية العراقية تعاني المصارف  -الفرضية الرئيسة الأولى: 

 .المال

عينة الدراسة قدرة ائتمانية تساعدها في تحقيق    العراقية  تمتلك المصارفلا    -الفرضية الرئيسة الثانية:  

 أهدافها.

الائتمانية(    لجمود هيكل راس المال في القدرة  معنوية وجد علاقة تأثير  لا ت )  -:  لثةالفرضية الرئيسة الثا

 - وتتفرع منها أربع فرضيات فرعية: 

الأولى:   الفرعية  تأثيرلا    -الفرضية  المال  معنوية    يوجد  راس  هيكل  نسب لجمود  القروض  في  ة 

 ع. والتسليفات الى الودائ

نسبة القروض الى في لجمود هيكل راس المال معنوية يوجد تأثير لا   - :الفرعية الثانية الفرضية

 الموجودات.

نسبة مخصص خسائر  في لجمود هيكل راس المال معنوية يوجد تأثير لا  - :الفرعية الثالثة الفرضية

 .القروض الى اجمالي القروض 
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نسبة حق الملكية الى في لجمود هيكل راس المال معنوية يوجد تأثير لا  -  :الفرعية الرابعة الفرضية

 .ت المرجحة ذات المخاطرالموجودا

 ً  طرق جمع البيانات : خامسا

والمجلات  ريحاالجانب النظري: تم جمع البيانات اعتماداً على الكتب والرسائل والإط -أ

 العربية والأجنبية. والدوريات 

الجانب العملي: تم جمع البيانات اعتماداً على البيانات المستخرجة من التقارير المنشورة في   -ب 

 .للأوراق المالية الخاصة بالمصارفالموقع الرسمي لسوق العراق 

 لدراسة ا: حدود دساً سا

مصارف تجارية عراقية مدرجة في سوق العراق للأوراق   10تضمن    - :  الحدود المكانية -1

المالية وهي )بغداد، التجاري العراقي، الشرق الأوسط، الاستثمار العراقي، المتحد، الأهلي 

 التجاري، الخليج التجاري، الموصل للتنمية والاستثمار( التجاري، الائتمان التجاري، سومر 

- 2006عاماً للمدة من    عشر ةخمس  الحدود الزمانية للدراسة تضمنت  - : الحدود الزمانية -2

2020. 

 ً  : مجتمع وعينة الدراسةسابعا

الدراسة ، اما عينة  يتكون المجتمع من المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

لتوفر البيانات ولكونها الأكثر أهمية  ( مصرفاً، اذ تم اختيار العينة  25( مصارف من بين ) 10فكانت لـ)

 وهي كما يلي: من بين باقي المصارف 

 مصارف عينة الدراسةال( 1- 1جدول )

 عدد فروع المصرف المدفوع راس المال سنة التأسيس  اسم المصرف ت 

ً  36 دينار عراقي  مليار 250 1992 بغداد  1  فرعا

 فروع  10 مليار دينار علاقي  250 1992 التجاري العراقي  2

ً  17 دينار عراقي  مليار 250 1983 الأوسط الشرق  3  فرعا

ً  16 دينار عراقي  مليار 250 1994 الاستثمار العراقي 4  فرعا
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 المنشورة  السنوية المصدر: اعداد الباحث اعتماداً على التقارير

 ً  مخطط الدراسة : ثامنا

 ( مخطط فرضي للدراسة 1-1شكل )

 

 علاقة تأثير 

 

 

 

 

 

 حسب متغيرات الدراسة المصدر: اعداد الباحث 

 

ً  20 ي مليار دينار عراق 300 1994 المتحد للاستثمار  5  فرعا

ً  13 ي دينار عراق مليار 250 1995 الأهلي العراقي  6  فرعا

 فروع  4 دينار عراقي  مليار 250 1998 الائتمان العراقي  7

 فروع  9 دينار عراقي  مليار 250 1999 سومر التجاري  8

ً  18 دينار عراقي  مليار 300 1999 الخليج التجاري  9  فرعا

 فروع  10 مليار دينار عراقي  252 1997 الموصل للتنمية والاستثمار  10

 

 

 علاقة التأثير

 

 

 المتغير المستقل

 جمود هيكل راس امال

 الفعليةنسبة الديون -1
 نسبة الديون الجامدة-2

 المتغير التابع

 القدرة الائتمانية

 نسبة القروض الى الموجودات-1
 سبة القروض الى الودائعن-2

 نسبة مخصص خسائر القروض-3
 ة راس المالكفاينسبة -4
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 المبحث الثاني  

 الدراسات السابقةبعض 

 توطئة..... 

السابقة   الدراسات  المبحث بعرض بعض  بها  العربية والاجنبية  يهتم هذا  تم الاستعانة  التي 

النظري   الجانب  من  سواء  الحالية  الدراسة  المستخدمة   ام في  والمقاييس  بمتغيرات    العملي  المتعلقة 

ما   هو معرفة  العرض  هذا  الغرض من  وان  الائتمانية(  القدرة  المال،  هيكل راس  الدراسة )جمود 

الباحث  اليه  ذلك  و توصل  أساس  وعلى  الحالية،    اليه   تستند ن  المبحث  الدراسة  هذا  تقسيم  تم  وعليه 

 حسب التسلسل الزمني وحسب الاتي: 

 

 هيكل راس المال الخاصة بجمود الدراسات اولاً:  

 الدراسات العربية  -1

 ال ربية لجمود هيكل راس المعسابقة ( دراسات  2-1جدول ) 

 تأثير المرونة في الحد من جمود هيكل راس المال لتجنب الفشل المالي  عنوان الدراسة أ

 2020العباسي، اسم الباحث والسنة 

 اهداف الدراسة

صياغة إطار نظري لمتغيرات الدراسة )المرونة المالية، جمود هيكل راس المال، الفشل  

مستوى المتغيرات في الشركات الصناعية وتحديد مدى التأثير بين هذه المالي( وقياس 

 المتغيرات في الشركات الصناعية عينة الدراسة. 

 مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية  صناعيةشركة  12 الدراسة العينة ع ومجتم

 الأساليب المستخدمة 
اختبار جذر الوحدة للتعرف على مستوى استقرار البيانات، وكذلك تم استخدام   استخدم

معامل الانحدار المتعدد والبسيط لقياس التأثير بين متغيرات الدراسة، كذلك استخدام  
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 الأجنبية الدراسات  -2

 ال لجمود هيكل راس الم اجنبيةسابقة ( دراسات  3-1جدول ) 

 

 ( لتحليل البيانات ثنائية الابعاد. Panel Dataأسلوب تحليل البيانات المقطعية )

 الاستنتاجات 
الشركات قبل الضرائب للشركات التي تقوم بتعديل هيكل راس مالها تكون اعلى  ن أرباح إ

 مقارنة بالشركات التي تتصف بجمود هيكل رأسمالها 

 الاستفادة في الجانب النظري وبعض المؤشرات الدراسة.  مدى الافادة 

 عنوان الدراسة أ
Capital Structure Inertia and CEO Compensation 

 جمود هيكل راس المال وتعويضات الرئيس التنفيذي 

 Wanzenried,2003 اسم الباحث والسنة 

 اهداف الدراسة
تهدف هذه الدراسة الى قياس مدى تأثير تعويضات المدير التنفيذي في جمود هيكل راس  

 المال.

 (2000-1992الامريكية العاملة في الصناعات التحويلية للمدة ) شركة 31 الدراسة العينة ع ومجتم

 الاستنتاجات 

التنفيذي أي كلما كانت الحوافز اقل لأعضاء  ان هيكل راس المال مرتبط بتعويض الرئيس 

نسبة الجمود في هيكل راس مال الشركة، كذلك ان الجمود مرتبط    ت مجلس الإدارة ارتفع

 سلباً بأداء الشركة. 

 (. Panel Dataاستخدم الباحث أسلوب تحليل البيانات المقطعية ) الأساليب المستخدمة 

 ستفادة من اختيار بعض مؤشرات الدراسة. الا مدى الافادة 
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 عنوان الدراسة ب
Capital Structure and Stock Returns 

 س المال وعوائد الاسهم أهيكل ر

 Welch,2004 اسم الباحث والسنة 

 اهداف الدراسة
يعد تحليل التغيرات في هيكل راس المال من الأهداف الرئيسة لهذه الدراسة وكذلك الاثار  

 عوائد الأسهم في اصدار الأسهم التعديل الرافعة المالية   الناجمة عن

 2000-1962الامريكية المتداولة علناً للمدة جميع الشركات  الدراسة العينة ع ومجتم

 الاستنتاجات 
)الرافعة المالية( في  ان عوائد الأسهم هي المحدد من الدرجة الأولى لنسب الديون 

 المؤثر الوحيد للتغيرات الديناميكية لهيكل راس المال. الشركات الامريكية وربما تكون 

 الأسلوب المستخدم 
( لحساب المعاملات  Fama-MacBethاستخدم أسلوب الانحدار المقطعي يسمى )

 الأسهم. ومعامل الخطأ المعياري في العلاقة بين جمود هيكل راس المال وعوائد 

 الاستفادة من الجانب النظري ومنهجية الدراسة.  مدى الاستفادة 

 الدراسةعنوان  ج 
Relationship Between Capital Structure and Banks’ Performance 

 بنوك في غانا لالعلاقة بين هيكل راس المال وأداء ا

 Awunyo-Vitor & Badu, 2012 اسم الباحث والسنة 

 اهداف الدراسة
المصارف  هيكل راس المال على الأداء المالي في تحاول هذه الدراسة قياس مدى تأثير  

 عينة الدراسة

 (2014-2008مصارف مدرجة في بورصة غانا للمدة ) 7 الدراسة العينة ع ومجتم

 الاستنتاجات 
ان هيكل راس المال مرتبط بعلاقة عكسية مع الأداء المالي للمصارف عينة الدراسة من  

 حيث العائد على حقوق الملكية 

 (. Panel Dataالمقطعية ) تحليل البيانات استخدم أسلوب   الأسلوب المستخدم 
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 ثانياً: الدراسات الخاصة بالقدرة الائتمانية 

 الدراسات العربية  -1

 للقدرة الائتمانية  عربيةسابقة ( دراسات  4-1جدول ) 

 

 ومنهجية الدراسةتم الاستفادة من الجانب النظري   مدى الاستفادة 

 قياس القدرة الائتمانية في منظمات الاعمال في الأردن  عنوان الدراسة أ

 2007الجميل، نور،  اسم الباحث والسنة 

 اهداف الدراسة
المتغيرات التي تؤثر على عملية  وتحليل  تحليل وقياس القدرة الائتمانية لمنظمات الاعمال 

 منح الائتمان 

 الدراسة العينة ع ومجتم
ً تجاري اً مصرف  16شملت قطاعين )قطاع المصارف وقطاع الصناعة(  شركة   40و  ا

 2002الى  2000للمدة من  صناعية مدرجة في سوق عمان للأوراق المالية 

 الاستنتاجات 
أظهرت الدراسة وجود علاقة بين القدرة الائتمانية ونسب الربحية في المصارف الأردنية  

 وكذلك معنوية العلاقة بين نسب المديونية والقدرة الائتمانية في الشركات الصناعية 

 المتسلسل استخدم التحليل العاملي وكذلك الانحدار المقطعي وانحدار المجتمع او  الأسلوب المستخدم 

 الاستفادة من منهجية الدراسة واختيار بعض المؤشرات  مدى الاستفادة 

 تحليل المخاطر الائتمانية وانعكاسها على القابلية الائتمانية باستخدام انموذج التمان  عنوان الدراسة ب

 2019الشمري،  اسم الباحث والسنة 
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 اهداف الدراسة
قياس وتحديد مستوى متغيرات الدراسة ومدى وطبيعة العلاقة بين المخاطر المصرفية  

 والقابلية الائتمانية للتحوط من الخسائر المالية  

 2017الى   2005مصارف عراقية مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمدة من  10 الدراسة العينة ع ومجتم

 المخاطر المصرفية والقابلية الائتمانية عدم معنوية علاقة الارتباط بين  الاستنتاجات 

 الأسلوب المستخدم 
لقياس    SPSS V.25تم استخدام معامل الارتباط الخطي واستخدام برنامج دراسة تطبيقية و 

 واختبار الفرضيات 

 تم الاستفادة من الجانب النظري وبعض مؤشرات الدراسة مدى الاستفادة 

 التجارية قياس وتقويم القدرة الائتمانية تأثيرها في الأداء المالي للمصارف  عنوان الدراسة ج 

 2020الجبوري، اسم الباحث والسنة 

 اهداف الدراسة
تهدف الدراسة الى تحليل القدرة الائتمانية للمصارف العراقية وقياس مدى تأثيرها في  

 . الأداء المالي للمصارف عينة الدراسة

 الدراسة العينة ع ومجتم
-2005)مصارف تجارية عراقية مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمدة  10

2018) 

 الاستنتاجات 

وعدم الالتزام بالتشريعات  وجود اختلاف كبير في تطبيق السياسة الائتمانية في المصارف  

والقوانين الصادرة من السلطات النقدية من قبل المصارف لتحقيق أهدافها على حساب  

 السياسة النقدية. 

 الأسلوب المستخدم 
تم استخدام أسلوب الانحدار الخطي البسيط لاختبار علاقة التأثير بين متغيرات الدراسة  

 SPSS v.25من خلال تطبيق برنامج 
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 الأجنبية الدراسات  -2

 للقدرة الائتمانية  اجنبيةسابقة ( دراسات  5-1جدول )  -3

 

 منهجية الدراسة واستخدام البيانات التاريخية. الاستفادة من  مدى الاستفادة 

 عنوان الدراسة أ
 إدارة الائتمان في صناعة الخدمات  سياسات 

Credit Management Practices in The Service Industry 

 Onono,2006 اسم الباحث والسنة 

 تليكوم وحدة ائتمانية تابعة لشركة  17 حجم العينة 

 الاستنتاجات 

قدرة على تنفيذ سياسة إدارة الائتمان بشكل فعال، وعدم وجود التشير النتائج الى عدم 

من العوامل التي   وصفهاالحكومة في الوفاء بالتزاماتها ب  وتيرة  ءوبطأجهزة رقابية مناسبة 

 أدت الى نمو الديون في تلكوم. 

 الأسلوب المستخدم 

موضوعية وتم   أكثر سلوب النوعي والكمي من اجل الحصول على تفسير الأاستخدم 

استخدام طريقة الاستبانة لجمع البيانات، عن طريق توزيعها في المكتب الرئيس والمكاتب  

 التابعة لتلكوم 

الاختلاف عن الدراسة  

 الحالية 

لقياس تأثير جمود هيكل راس   استخدم في هذه الدراسة أسلوب تحليل البيانات المقطعية 

 . 2020الى  2006للمصارف العراقية للمدة من   المال في القدرة الائتمانية 

 الاستفادة من منهجية الدراسة ومن الجانب النظري.  مدى الاستفادة 
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 : عن الدراسات السابقة الدراسة الحالية ما يميزثالثاً: 

واهم أسبابه وتأثيره على القدرة  ف  بشكل مكث تناولت هذه الدراسة جمود هيكل راس المال   -1

 . المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية عينة الدراسة الائتمانية للمصارف العراقية

 عنوان الدراسة ب
 س مال المصارف على الاقتراض  أتأثير ر

The Effects of Bank Capital on Lending 

 Berrospide & Edge,2010 اسم الباحث والسنة 

 اهداف الدراسة
تهدف الدراسة الى تحديد علاقة التأثير لراس مال المصارف التجارية على عملية  

 الاقتراض  

 2009الى عام  1992من المصارف الكبيرة للمدة من عام  165 حجم العينة 

 الاستنتاجات 

ناقض مع  ت  ويوجد   س المال على الإقراض رأعلاقة تأثير ضعيفة لتستنتج الدراسة وجود  

يتعلق في    فيماواضعي السياسات واراء المديرين التقديرات التي تم حصول عليها من  

 تأثير اجمالي أصول المصرفية على الرافعة المالية للمصارف التجارية. 

 الأسلوب المستخدم 
لدراسة تأثير راس مال المصارف على عملية  استخدم أسلوب الانحدار التجميعي 

 الاقراض 

الاختلاف عن الدراسة  

 الحالية 

لقياس تأثير جمود هيكل راس   استخدم في هذه الدراسة أسلوب تحليل البيانات المقطعية 

 . 2020الى  2006للمصارف العراقية للمدة من   المال في القدرة الائتمانية 

 الاستفادة من منهجية الدراسة ومن الجانب النظري.  مدى الاستفادة 
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)جمود هيكل راس المال، القدرة   هاما بين فيوربط    حديثة  متغيرات   ميزت الدراسة باستخدامت -2

تعد  الائتمانية(   المواضيع  حيث  الاقتصاد  من  عجلة  تحريك  في    من  لمصارفل  لماالمهمة 

 . لنشاط الاقتصادي دور كبير في نمو ا

ال -3 الدراسات  من  الدراسة  هذه  المال  تعد  راس  هيكل  جمود  مؤشرات  تناولت  التي  قليلة 

 . العراقية وتطبيقها على المصارف التجارية 



 

 

      

 ن الفصل الثا            

 للدراسة   النظري   الإطار             

 

 جمود هيكل راس المال   : الأول ث  المبح

 ئتمانية القدرة ال ثان:  المبحث ال 
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 المبحث الأول /الفصل الثاني

 جمود هيكل راس المال 

 

 توطئة..... 

ً المصارف التجارية دوراً تؤدي  في نمو النشاط الاقتصادي والوصول الى التشغيل  حاسما

نتيجة   والداخلية  الخارجية  البيئة  في  الاضطرابات  تزايد  مع  المتاحة،  الموارد  واستغلال  الكامل 

للظروف السياسية التي يمر بها البلد جعل من مجلس الإدارة زيادة الاهتمام في هيكل راس مال 

ل ظطر التي من الممكن ان يتعرض لها المصرف في تواجه المخاه الوسادة التي وصفبالمصرف 

اللازمة للنمو وتوفير الخدمات المصرفية وعليه    الأموال  د وكذلك يع  ،عدم الاستقرار الاقتصادي

واختيار فأن   المالمزيج    تحليل ودراسة  متعدد   هيكل راس  مهماً   ةمناسب من مصادر  امراً  يعد 

 .لاستمرار بالعمل المصرفي

 

 هيكل راس المال:   جمود مفهوماولاً: 

بان هيكل راس المال هو مصطلح يطلق على أنواع التمويل التي تستخدمها تشير الدراسات  

المصارف للحصول على احتياجاتها من الأموال لاستمرارية نشاطاتها والنمو المستقبلي ويتألف  

هيكل راس المال من أموال ممتلكة وقروض طويل الاجل وهذا هو الفرق الجوهري بينه وبين 

ً ر يشمل قروضهيكل المالي حيث ان الأخي ال هيكل راس المال   د طويلة وقصيرة الاجل ومن هنا يع  ا

 (. Muradoglu, 24:2012) للمصرفمن هيكل المالي  ءاً جز

هيكل رأس المال للمصرف يصف الطريقة التي حصل المصرف على رأس المال اللازم 

ورأس الأسهم  من  مختلفة  أنواع  من  مزيج  هو  وايضا  التجارية.  أنشطته  وتوسيع  المال   لإنشاء 

كما يعرف  (.  Niu,2008:133) المقترض الذي يحتفظ به المصرف الناتجة عن قرارات التمويل  

هيكل رأس المال بانه مزيج من التمويل بالدين طويل الاجل والممتلك ويشير هيكل رأس المال  

التغييرات التي عادة إلى ما يسهم به اصحاب أسهم المصرف )المالكين( عند التأسيس مضافاً إليه  

 ( Ross, 2013:485تطرأ عليه )
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الى  الإشارة  نسبة    ولابد من  يمثل  المال  حقوق  والديون    المزيج من  بين   ملائمةالان هيكل راس 

يوضح كيف يتوجب على المصرف تحديد مزيج هيكل راس المال   (1- 2)   الملكية والشكل الاتي

والمخاطرة العائد  بين  التوازن  حالة  يحقق  الاستثماريةواستغ  والذي  الفرص  )غنيم,   لال 

2005:504 .) 

 

 

 س المالأ ( مزيج هيكل ر1-2شكل )

  2005.غنيم، حسين عطا، دراسات في التمويل، المكتبة الاكاديمية، القاهرة، المصدر:  

ن  تنحصر بالوظائف التي يقدمها ويمك التي همية هيكل رأس المال الممتلك أ والجدير بالذكر

 (. 179:  2009( و )الشمري ,  82:  2008الوظائف في الاتي: )الحسيني والدوري ,  أهم هذه  تحديد  

تقديم   -1 وفي  المصرفي  النشاط  لبدء  واللازمة  الثابتة  الاصول  لشراء  المال  رأس  يستخدم 

 الخدمات ودعم قدرته على الاستمرار بالعمل.

تحدد القوة   دعم المالكين )المساهمين( في اتخاذ القرارات في مجلس إدارة المصرف حيث  -2

 التصويتية للمساهمين بعدد الأسهم التي يمتلكونها. 

يعمل رأس المال على مواجهة الخسائر التشغيلية والناجمة عن ممارسة الأنشطة والفعاليات  -3

 المختلفة. 

هيكل ر -4 المال  أيساعد  على س  المصرف  بقدرة  الرقابية  والسلطات  العملاء  ثقة  دعم  على 

 عتيادية. الا الوفاء بالتزاماته في الظروف غير 

هيكل راس المال

نسبة الدين نسبة حقوق الملكية

هيكل راس المال

نسبة الدين نسبة حقوق الملكية



 المبحث الأول                            الإطار النظري لجمود هيكل راس المال  – الفصل الثاني 
 
 

 

 18 

يستخدم هيكل راس المال في توظيف الأموال في مجال الإقراض والاستثمار، إذ يتوقع من   -5

 الصعوبة ان يحصل المصرف على مصادر تمويل وخاصة الودائع في بداية حياة المصرف 

وأخيراً فأن لجنة بازل للرقابة المصرفية قد حددت بأن لا يقل رأس المال في المصارف عن   -6

 % وذلك لمواجهة الخسائر المحتملة. 8

دخول في القرن الحديث انه على المصارف التجارية النظر الأصبح ومن الضروري عند  

تسارع    من ثم الى المتطلبات الداخلية والخارجية والتي تعني بقدرة المصارف على منح القروض و

المصارف   تأقلم  نتيجة  يكون  التطور  هذا  ان  الاقتصادي.  في  النمو  الخارجيةعجلة   للتغييرات 

  من ثم و  (.(Godkin & Allcorn,2008:1  القوى البيئية الخارجيةي تكون نتيجة  المحيطة والت

أصبحت ضرورة ملحة للبقاء والاستمرار والتميز. اما اليوم حركة المصارف امام التطور الحديث  

فقد بدأت المصارف في البحث والتحري للعثور على نتائج لمثل هذه المشاكل التي تؤثر على أدائها 

 (. Boyer & Robret,2006:324بشكل كبير ) 

يتعلق ان   فيما  والاقتصاد.  الاستراتيجية  بمجالين،  مرتبط  مفهوم  هو  الجمود  مفهوم 

بالاستراتيجية، تفترض البيئة التنظيمية أن المصرف ثابت وأن البيئة المحيطة في حالة تغير بمرور  

تغييرات للتأقلم مع التغييرات الجارية. الوقت اما بالنسبة للاقتصاد، ينصب التركيز على إجراء  

لذلك ينظر إلى الجمود على أنه نقص في عمليات الاختراع التي تؤثر على إجراءات المصرف 

 (.Rumelt,1995:103وبرامجه المستقبلية )

أثار موضوع جمود هيكل رأس المال اهتمام الباحثين ولفت انتباه الأدبيات الحديثة التي 

مال. حيث تناولت الدراسات فيما إذا كان هيكل رأس مال المصرف وضمن  تناولت هيكل رأس ال

 (. Lemmon et al,2008:1576ة يتميز بالركود )جمود هيكل راس المال( )مد 

ان أول من استخدم و  ،الجمود بشكل عام  مشكلةلواختلفت الأدبيات في مجال الادارة في نظرتها   

المال( هو ) التركيز على أن هيكل  Welch,2002:3مصطلح )جمود هيكل رأس  الذي أعاد   ،)

رأس المال يتم تحديده )إخباره( في المقام الأول من خلال عوائد الأسهم وليس من خلال النظريات 

 ن فيما يتعلق بمعدلات الضرائب وتكاليف الإفلاس، الربحية وتوقيت السوق و التي يقترحها المالي

(Camara,2012:2.)  ( ويرىChoiجمود هيكل رأس ا )  لمال بانه يعيق قدرة المصارف على

أهدافها تحقيق  في  المصارف  هذه  فشل  إلى  يؤدي  مما  المنتجات،  سوق  في   المنافسة 

(Choi,2001:923 .) 
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( الى أن الجمود هو الاستقرار والركود الذي يؤثر على  Rumelt,1995:103وينظر )

 ( المصرف. وعرّف  بأنه  Welch,2004أعمال  المال  المصارف ( جمود هيكل رأس  عدم قدرة 

الأسهم( أسعار  )صدمات  الخارجية  التأثيرات  لمواجهة  المال  رأس  هيكل  تعديل  واكد   .على 

(Flannery&rangan,2006:470 المصرف في المال هو عدم رغبة  ( ان جمود هيكل رأس 

  إحداث أي مشكلة تنعكس في إجراء تغييرات على التأثير المالي، وهذا يأتي نتيجة عدم وجود تأثير 

( المصرف  قيمة  على  المالية  للرافعة  وعرفه    (.Viviani2008:173كبير 

(Leary&Roberts,2004:2607 على أنه الخطورة في هيكل رأس المال والتي تتمثل في فشل )

التعديل.   تكلفة  بسبب  المالية،  الرافعة  لمعدلات  التوازن  إعادة  في  يعرف  حيث  المصرف 

(Ahmadian et al,2011:14أن الجمود ظ )  )اهرة هيكلية )أثناء معالجة الجمود الاستراتيجي

ويشير الى ان الجمود الهيكلي هي تلك التغييرات في هيكل راس المال التي تسير بوتيرة أبطأ من  

 التغيرات في الظروف البيئية.

وناهيك عن ذلك ان التغيير في معدلات الرافعة المالية الذي يحدث بسبب توقيت السوق لا  

ديرين فقط، ولكن أيضًا بسبب عدم رغبة المصرف )الأطراف المعنية الأخرى(  يقتصر على الم

عن اتخاذ تدابير لمكافحة تأثير أسعار الأسهم على هيكل رأس المال، حيث تواجه المصارف تكاليف  

 . (Hussain,2011:46)التعديل، سواء أكانت واقعية أم مخططًا لها 

( بالتركيز على معدل الديون المبنية على القيم السوقية  Cheng,et al,2010:2502قام )

والذي يتحدد أساسًا بأسعار الأسهم وليس بإصدار أسهم جديدة مبالغ فيها ويحدث هذا الجمود في 

المال خلال   )مد هيكل رأس  والمالية  كما  (.  He&kyaw,2018:14ة محددة  القانونية  القيود  أن 

والرقابية   د   للمصرفوالسياسية  على  الوضع  تؤثر  مع  )التكيف  المال  رأس  هيكل  يناميكيات 

 (. Morellec et al 2012:804المستهدف(، مما يؤدي إلى خطورة هيكل رأس المال )

أن جمود هيكل رأس المال ناتج عن الفشل في تنفيذ عمليات إعادة الهيكلة الديناميكية، وهو 

ضة في مقترحات هيكل رأس  أحد العوامل الحاسمة لكسر ما يعُرف باسم غموض الرافعة المنخف

المال، وأن العديد من المصارف لا تتأقلم مع هيكل رأس المال وهذا يؤدي إلى حدوث أعطال في 

هيكل رأس المال. حيث إن إجمالي تكاليف إعادة التمويل تأثرت سلباً باستراتيجيات الرافعة المالية،  

كذلك أن معدل   (.Baser et al,2012:20والتي بدورها حفزت جمود هيكل رأس مال المصارف ) 

القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية قد يكون سببا لركود في هيكل رأس المال لأن الزيادة في هذا  

 (. Lew,2012:132المعدل ستؤدي إلى انخفاض الرافعة )
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( ان(  Morellec et al 2012:845اما  الى  أشار  فشل    فقد  أنه  على  المال  رأس  هيكل  جمود 

أقلم مع معدلات الرافعة المالية لتعويض التأثير الناتج عن حركة أسعار الأسهم  المصارف في الت

( جمود هيكل رأس المال بأنه السمة التي  Koech,2013:25بينما يعتقد ) على هذه المعدلات.  

تستمر فيها مصادر التمويل في الركود وعدم التغيير من قبل المصارف، وبقاء هذه الحالة حتى  

 المصادر من قبل قوة خارجية. تتأثر هذه 

( ان استقرار )ركود( هيكل رأس المال بمرور Lemmon et al 2008:1605ويرى ) 

الوقت يرجع إلى العوامل التي تؤثر على التباين بين القطاعات في معدلات الرفع المالي المستقر 

ركود في الوتؤدي الى جمود هيكل رأس المال  عدة  على المدى الطويل، كما ان هنالك محددات  

على أقصى حد   اً معدلات الرافعة المالية بشكل أساسي، حيث أن للظروف الخاصة للشركة تأثير

 (. Menichini,2015:181من التباين في هيكل رأس المال )

( يحدث  Sohrabi&movaghari ,2019:4ويرى  المال  رأس  هيكل  في  الجمود  ان   )

مكونات هيكل رأس المال لمقابلة التغييرات التي  عندما لا تقوم المصارف بالتكيف المطلوب في  

فأنها لا تتأقلم مع هيكل رأس المال للوصول إلى المركز المستهدف.  تتم من تحركات أسعار الأسهم،  

تغييرات تتم بوتيرة متسارعة يجب ملاحظتها والتأقلم  أن هناك    هتمامومع ذلك، يجب أن يؤخذ في الا

(. وبما أن هيكل رأس المال هو مجموع الأموال التي  Welch,2002:2معها للاستمرار والبقاء )

( الممتلكة  والاموال  المقترضة  الأموال  تشمل  والتي  المصرف،   Gombola etحققها 

al,2019:73 ل رأس المال إذا تجاوزت المستويات  في معدلات هيك(. حيث أي زيادة او انخفاض

المستهدفة قد يعرض لمثل هذه المشكلة )الجمود(. لذلك يتعين على المصارف أن تتأقلم مع هيكل  

 (. Welch,2002:2رأس مالها، ولذلك فإن قوى الطلب الخارجية ستؤثر على هيكل رأس مالها )

قبة أعضاء مجلس الإدارة بشكل أكبر  وبطبيعة الحال ان الافتقار إلى نظام تشغيل اداري فعال لمرا

المال  رأس  هيكل  جمود  أسباب  أحد  المناسب  الوقت  في  المال  رأس  هيكل  لتعديلات 

(Li&wang,2019:13.)  وذكر  (Ban&chang,2019:242 الى أن بعض المصارف جامدة )

وأيضًا، لا تعمل لذلك فأن التغييرات في هيكل رأس المال ناتجة بشكل كبير عن عوائد الأسهم.  

 بعض المصارف على زيادة معدل ديونها استجابة لتأثير عوائد الأسهم. 

المصارف في  فشل  )من خلال التعاريف السابقة يمكن تعريف جمود هيكل رأس المال على انه  

ومواكبة التطورات المتسارعة التي تحدث اجراء التعديلات اللازمة على نسبة المديونية للتأقلم  

 . والإدارية(ة  يالرقاب  للأنظمةالداخلية والخارجية نتيجة لافتقار المصارف  البيئةفي 
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 ً  مصادر هيكل راس مال المصارف: : ثانيا

المدفوع المال  )راس  الممتلك  التمويل  للمصرف  التمويل  هيكل  المحتجزة ،  يتضمن   الارباح 

يشكل الجانب الأيسر من ( والتمويل المقترض )قصير الاجل وطويل الاجل(، والذي  والاحتياطيات 

تمويل طويل الأجل،  وفإن الهيكل المالي يتكون من تمويل قصير الأجل    من ثمالميزانية العمومية. و

(  2013:307, تمويل ممتلك )العامريوالطويل الأجل  ال  في حين أن هيكل رأس المال يشمل تمويلاً 

 وهي كما يأتي: 

 التمويل الممتلك:  -1

التقليدية والرئيسة للتمويل، ويتمثل المبلغ الإجمالي الذي دفعه المساهمون  هو أحد المصادر  

للبنك عند شراء الأسهم وكمية المكاسب التي احتفظ بها البنك منذ بدايته والتي يوفرها للدائنين مع  

 .(Gitman&zutter,2012:524) الحماية كمصدر للضمان ويشمل:

لكها أي حقوق قد تميزه، سواء في مقدار الأرباح الأسهم العادية: الأسهم التي لا يملك ما •

أحد  العادية  الأسهم  وتعد  التصفية.  عند  المصرف  أموال  من  السهم  أو حصة  الموزعة 

مصادر الدعم طويل الأجل، حيث إنها مصدر رئيسي لهيكل الدعم للمصارف، والأسهم  

استحقاق تاريخ  لها  ليس  والتي  الدائم  المال  لرأس  مصدر  هي   العادية 

(Pandey,2015:479) . 

تمنح   • التي  الملكية  حق  أساسيات  من  واحدة  الممتازة  الأسهم  تعد  الممتازة:  الأسهم 

المستثمرين معدلًا ثابتاً من الارباح سنويًا. ولديها معدلات أقل من المخاطر مقارنة بالأسهم  

العادي .العادية الأسهم  الأسبقية على  لها  الممتازة" حيث  "الأسهم  اسم  ة من يطلق عليها 

حيث موجودات المصرف ودخله، وهي تمثل أحد مصادر الدعم طويل الأجل وهي هجين  

 . (Atrill,2009:244)بخصائص السندات والأسهم العادية 

سيزيد من قيمة    من ثمالأرباح المحتجزة: هي الارباح التي يعاد استثمارها في المصرف و •

 للتمويل الذاتيالأرباح المحتجزة أيضًا مصدرًا مهمًا    د تع .حقوق الملكية الحالية للمساهمين

(Broyles,2003:275) . 

الاحتياطيات: هي استقطاعات من الارباح الدورية للمصرف لتلبية حاجة معينة مستقبلة،  •

وتتراكم مع مرور الوقت لتنفيذ جميع اهدافه المستقبلية والحماية ضد الحوادث الطارئة  

(Arnold,2013:527) . 
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 التمويل بالودائع:  -2

بصورة   المصرفية  الاعمال  وطبيعة  عامة  بصورة  الاقتصاد  على  المؤثرة  العوامل  أحد  ان 

مهماً  تعد قدرة المصرف على جذب الودائع من الشركات والأفراد إجراءً  اذ   .خاصة هو الودائع.

من ثم  على إنتاج الائتمان، و المصرفوزيادة كمية الودائع تعني زيادة قدرة  .لتعزيز ثقة الجمهور

 . (Ross&hudgins,2007:387)هناك تصنيفات للودائع منها: مو. وتحقيق المكاسب والن

هي الودائع التي تودعها الأفراد أو المجموعات   الودائع الجارية )الودائع تحت الطلب(: •

بناءً   .حبها في أي وقت وبدون إعلان مسبق منهمالصغيرة لدى المصرف بحيث يمكن س

يصدرها المودع للمصرف، والتي يتم بموجبها الدفع له أو لشخص آخر يعينه   على أوامر 

 د في الأمر الصادر منه إلى المصرف، والودائع تحت الطلب لا تحمل فائدة، لذا فهي تع

 .(Bessis,2015:39)واحدة من أقل المصادر تكلفة 

الادخا • التوفير(:ودائع  )ودائع  مصارف   ر  لدى  مالكوهم  بها  يحتفظ  الذين  هم  الأثرياء 

تدفع الودائع الادخارية فائدة )بشكل عام أقل من أسعار الفائدة في السوق( وليس   .الادخار

 (. Fabozzi,2010:44) لها تاريخ استحقاق محدد، ويمكن سحبها عند الطلب 

أن لها تاريخ استحقاق محدد يتم الاتفاق عليه  يتميز هذا النوع من الودائع ب  الودائع لأجل: •

 ( والمصارف  المودع  الودائع Mishkin&Eakins,2018:67بين  لمعظم  ويكون   .)

 (.Choudhry,2018:15المدفوعة عند الاستحقاق معدل فائدة ثابت )

 التمويل المقترض:  -3

معظم المصارف تحتسب على أساس الدين )الاقتراض( بالإضافة إلى التمويل الممتلك للمساندة 

مصادر الدعم التي تستحق   و من. التمويل طويل الأجل ه (Artill,2017:250)لتمويل عملياتها  

تزيد عن مرة واحدةلمد الدفع   )القروض طويلة الاجل   .ة  المصارف طويلة الاجل  ديون  وتشمل 

 ( Damodaran,2012:63)سندات والتأجير( وهي كما يلي: وتخصيص ال

القروض طويلة الأجل: تمثل أصحاب النفوذ الذين تكسبهم المصارف من خلال الاقتراض  .أ

من السمات المميزة للقرض أن  .طويل الأجل من المصارف والمؤسسات المالية الأخرى

تحقاق، معدل الفائدة( المقترض والمقرض يتفقان على شروطه )كمية القرض، تاريخ الاس 

يع ثابتة  دلذلك  موجودات  على  الحصول  في  خاصة  للتمويل،   & Atrill)  مصدرًا 

mclaney,2017:250 .) 
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السندات: السند هو مستند دين صادر عن المصارف تمنح حامله الحق في اكتساب القيمة   .ب 

ة مئوية  كما أنه يعطي الحق في الحصول على عائد دوري يتمثل نسب .في تاريخ الاستحقاق

الاسمية القيمة  المال  .من  من  معيناً  قدرًا  اقترضت  قد  المصارف  أن  إلى  تشير  أداة  إنها 

(Shim&siegel,2007:357 .) 

يعد الاستئجار شكلاً من أشكال التمويل المتاح أمام المصرف للحصول على    الاستئجار: .ت 

المصرف، حيث يتم استخدام الموجودات الثابتة بدلاً من إكمال العمليات التشغيلية داخل  

حقيقة الامر يؤدي  لأنه في    هذه الوسائل في اتمام العمليات المصرفية بدلاً من امتلاكها،

امتلاك هذه الوسائل إلى تجميد كمية أكبر من الاموال، ويمكن توجيهها إلى سداد ديون أو 

والتشغيلي المالي  )التأجير  الاستئجار  ويشمل  أخرى،  مجالات  في  ثم   استثمارها  والبيع 

 (. Atrill & mclaney,2017:612)  التأجير(

 

 ً  : العوامل المؤثرة في هيكل راس المال: ثالثا

 - هنالك مجموعة من العوامل المؤثرة على هيكل رأس المال، وهي: 

 الربحية:  -1

و الاحتفاظ،  معدل  من  تزيد  عالية  مكاسب  تحقق  التي  المصارف  ثم ان  منخفضة   فهي   من 

مرونة عالية في اصدار أوراق مالية، بالإضافة إلى أن هذه المصارف لديها حافز  وذات   التكلفة

(، والمصارف ذات الربحية العالية  Dang et al,2012:468وفورات الضريبية )  الللاستفادة من

يمكنها التأقلم سريعًا مع الرافعة المالية المستهدفة، و من المرجح أن تتمتع بمزايا المرونة المالية،  

)لذا   المال  هيكل رأس  الى جمود  تؤدي  الربحية  نظرية  Dang et al,2012:468فإن  تشير   .)

المبادلة وجود علاقة إيجابية بين ربحية المصرف والرافعة المالية، حيث من المتوقع أن ينخفض  

معدل الافلاس للشركات ذات الربحية العالية، لذلك تلجأ هذه المصارف إلى إضافة الرافعة المالية 

 Alnoriستفادة من وفورات الضريبة، وهذا الوضع مغر لتجنب الركود في هيكل رأس المال )للا

& alqahtan,2019:45 .) 

( اشار  أخرى،  ناحية  )Myers,1984من  و   )Myers & majlef ,1984  علاقة هناك  بأن   )

الأرباح المحتجزة  عكسية بين الرافعة المالية للشركة والربحية، حيث تؤدي زيادة الربحية إلى زيادة  

 (. Naveed et al ,2015:170وأيضًا حاجة المصارف إلى تناقص التمويل الخارجي ) 
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 السيولة:  -2

مالية عالية ) تواجه صعوبات  قد  التي تواجه سيولة منخفضة   & Burgstallerالمصارف 

wanger,2015:81و ثم(،  المال    من  رأس  هيكل  على  سلبًا  سيؤثر  السيولة  انخفاض  فإن 

(Ozkan,2003:181  أن المصارف ذات معدل سيولة عالية إلى حد كبير تسعى إلى زيادة نسبة .)

الاقتراض، لأن هذه المصارف تمتلك القدرة على الالتزام بمواعيد استحقاق ديونها، لذلك يمكن  

المال   رأس  هيكل  جمود  تجنب  العالية(  السيولة  )ذات  المصارف  لهذه 

(Bilgin&dinc,2019:277 .) اللجوء إلى هذا الأمر كتدبير للتحقق من بعض وعلى المصارف

 (. Dang et al ,2012:469)  المديرين )منعهم من إهدار التدفقات النقدية الزائدة عن الحاجة(

 حجم المصرف: -3

التكاليف )مثل رسوم السمسرة(. وتتميز   يتطلب التعديل في عوامل هيكل رأس المال تحمل 

كبير من الوسائل الملموسة والمكاسب العالية، مما يعني الوصول  المصارف الكبيرة باحتفاظها بعدد  

الكبيرة، مما   مصارف لمتطلبات رأس المال. لذلك تكون تكلفة التمويل الخارجي منخفضة بالنسبة لل

الحجم( )كبيرة  المصارف  لهذه  المال  رأس  هيكل  عوامل  تعديل  إلى   Kunt et al)  يؤدي 

ي2020:14, المصارف  فإن حجم  وكذلك   .) ( المال  هيكل رأس  الى جمود   Abdelawadؤدي 

&nor,2017:231 وتتميز المصارف الكبيرة بانخفاض تكاليف الافلاس، مما يشجع على زيادة .)

الكبيرة منخفضة أيضًا نظرًا لقدرة هذه   مصارفالرافعة المالية، بالإضافة إلى أن تكاليف الوكالة لل

تتأقلم المصارف الكبيرة مع   المصارف على الدفع بسبب حاملي السندات، لذلك المرجح أن  من 

( الصغيرة  المصارف  من  أكثر  المال  رأس  (  Frank&goyal,2009:3هيكل 

 (. Rahman,2019:8و)

( إلى أن حجم المصرف مرتبط بعلاقة إيجابية مع الرافعة المالية، Rahman,2019:9ويشير )

وهذا يؤدي إلى ركود منخفض في هيكل رأس المال بالإضافة إلى أن المصارف الكبيرة لديها كم  

هائل من المعلومات التي تكتسبها من مصادر عديدة، وهذا يؤدي إلى انخفاض تكاليف التحكم لهذه 

فة الوكالة، كما تتمتع المصارف الكبرى بإمكانية وصول أفضل للسوق المصارف، مما يقلل من تكل

 Rugimbana et alوتدفقات نقدية ثابتة، مما يساعدها على الاستفادة من وفورات الضريبية ) 

2006:261 .) 
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 الوفر الضريبي: -4

والتطوير(، أي أنها تؤدي بعض الاستثمارات إلى مزايا ضريبية لا تتعلق بالديون )مثل البحث  

لا تتعلق بكيفية تمويل المصارف لهذه الاستثمارات، وعلى الرغم من أن هذه الاستثمارات لا تشمل  

 تكاليف مرتبطة بالديون، فهي بمثابة بدائل للوفر الضريبي.  أي

نموذجًا لهيكل رأس المال حيث تعمل المدخرات المعفاة من الضريبة  ا(  Ozkan,2003:181قدم )

) كبدائل   المصارف  حساب ضريبة  في  الفائدة  استخدام Dakua,2019:435لسعر  عدم  وعند   )

فإن العلاقة بين الرافعة المالية   من ثمالرافعة المالية فأنها تؤدي إلى انخفاض المزايا الضريبية، و

 . (Bilgin&dinc,2019:276)عكسية  مزايا الضريبيةالو

 دورة حياة المصرف:   -5

منخفضة المديونية   استراتيجية تتبنى في مرحلة النشأة سوف  المصارف )المصارف الجديدة(

من ناحية أخرى، قد  (.Drobetz et al,2006:11للسيطرة على مشكلة تدني أوضاع الاستثمار ) 

تعتمد بشكل كبير على الدعم الخارجي لتمويل فرص    من ثمتكون ربحية هذه المصارف منخفضة و

ل رأس المال خارجياً، مما يمكّن هذه المصارف من التأقلم النمو من خلال اللجوء المتكرر إلى تموي

ب المالية  الرافعة  هذه   شكل مرنمع  تقلل  الملكية. وكذلك  الديون وحقوق  تغيير مزيج  عن طريق 

( ففي مرحلة الاستحقاق  Dang et al 2012:468في هيكل رأس المال )  الإجراءات من الجمود 

هيكل   تعديلتميل المصارف إلى زيادة الديون قليلاً، بينما في مرحلة الانحدار تقوم المصارف ب

 . (Faulkender et al ,2012:640)رأس مالها 

 المخاطرة: -6

المصارف ذات التدفقات النقدية المتقلبة التي لا يمكن التنبؤ بمخاطرتها تتميز بتكاليف مالية  

يجب عليها تقليل الرافعة المالية، حيث تقلل من مزايا الوفورات الضريبية، ومن ثم    ن ثمم عالية، و

انخفاض قدرة المصارف على تعديل هيكل   من ثمتؤدي المخاطر المرتفعة إلى انخفاض الديون و

 (. Frank & goyal,2009:10رأس مالها )

 الحوكمة:   -7

من خلالها   يمكن  التي  والأسس  الإجراءات  مجموعة  تشغيل هي  في  والتحكم  المالكين  تأثر 

إلى السياسة  هذا  تؤدي  حيث  مصالحهم،  لتغطية  قبل   المصرف  من  الرقابة  من  متقدم  مركز 
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القوية تؤثر بشكل كبير على معدلات King & Santor ,2008:2431المساهمين )  ( والرقابة 

 . (Deangelo &masulis ,1980) يقلل من جمود هيكل رأس المال من ثموالرافعة المالية 

 فرص الاستثمار:   -8

تلجأ إلى التمويل الخارجي، وهذا يؤدي   المصارف التي لديها فرص استثمارية كبيرة أمامها

تأثيرًا إيجابيًا   التعديلات( لذلك فأن هناك  المال )إجراء  للتطبيق على هيكل رأس  إلى تغيير قابل 

الراف إلى الاقتراب من فرصة زيادة  المصارف  المالية ) للاستثمار على ميل   Zhang et alعة 

2020:270 .) 

 تذبذب الميزانية:   -9

تتحمل المصارف التي تواجه التغيير )عجز، فائض( تكاليف تمويل منخفضة لتسوية الرافعة  

(. لذلك من المتوقع أن تقوم هذه المصارف بتعديل هيكل رأس  Dang et al 2012:468المالية ) 

المال، حيث )التذبذب( في التمويل له سمة إيجابية على سرعة التعديل عندما يكون لدى المصارف 

نقص )التمويل داخلي منخفض(، فهي تحت ضغط كبير لتعويض هذا النقص بإصدار سندات أو  

ويل الخارجي يعطي الفرصة لهذه المصارف للتحرك نحو  فإن تكييف التم   من ثم و أسهم أو كلاهما،  

 .(Rahman,2019:9) الرافعة المالية المستهدفة وهذا يقلل من جمود هيكل رأس المال

ً رابع  : نظريات هيكل راس المال: ا

 ( نظريات هيكل راس المال1-2جدول )

 الملخص  اسم النظرية  ت 

1 

النظرية  

 الكلاسيكية 

 )التقليدية( 

قيمة المصرف يمكن أن ترتفع وتنخفض ن لهذه النظرية فإن  ي وفقا لوجهة نظر المؤيد 

مؤيد  يؤكد  الاقتراض.  وأموال  الملاك  أموال  من  معين  مزيج  طريق  هذه    وعن 

النظرية بوجود هيكل مالي أمثل عند مستوى معين من الديون، والتي تتحقق عند 

تشكيلة معينة من القروض والأموال الذاتية، هذه التشكيلة تجعل تكلفة رأس المال  

 (. Maselle,2016:12دنى، وتعطي أكبر قيمة سوقية للمؤسسة ) عند حدها الأ

كما ان من الأفضل زيادة راس مال المصرف عن طريق أموال الدين، لكن كلما  

يزداد مستوى الاقتراض ارتفعت نسبة المخاطر المالية للمؤسسة حينها سوف يطلب 

عائد  الأسهم  فان    اً حملة  ذلك  الى  بالإضافة  المحتملة  المخاطرة  لتعويض  اعلى 
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بسبب   الإضافية  الممنوحة  الأموال  على  اعلى  فائدة  بمعدل  يطالبون  المقرضين 

للمؤسسةالارتفاع   المالية  ثمو  مخاطر  المال    من  راس  تكلفة  معدل  زيادة 

(Atrill,2009:342.) 

2 

نظرية  

مودلياني  

 وميلر 

والذي أشار الى ان هيكل راس المال ليس له تأثير   1958في عام    الاقتراح الأول:

( واستند الباحثان على مجموعة  Chandra et al,2019:4على قيمة المصرف )

 (. Stachuletz and Herr,2007:13من افتراضات منها:)

ان  .أ كما  للجميع  متاحة  المعلومات  وجميع  للمعاملات  تكاليف  وجود  عدم 

 بالرشد في عملية التداول.المستثمرين عقلانيون ويتمتعون  

 عدم فرض اي ضرائب على الأرباح.  . ب

 لا توجد تكاليف افلاس.  .ج

 يعمل المصرف على تعظيم ثروة المساهمين  .د

 حالة الإقراض والاقتراض خالية من المخاطرة. .ه

 يمكن للمؤسسة تمويل عن طريق اصدار أسهم او سندات فقط. .و

 التدفقات النقدية ثابتة دون نمو ومستمرة.   .ز

ً الباحثان في ان المصارف لا تعير اهتمام  وقد لخص  لهيكل راس مالها لزيادة القيمة   ا

السوقية للمصرف أي بمعنى ان القيمة السوقية للمصارف المرفوعة ماليا تتساوى  

مرفوعة ولا يوجد أي تأثير للرفع المالي على قيمة المصرف حيث يطلق  المع غير  

( الفطيرة  بنظرية  النظرية  هذه  وتم  Pieعلى  الاتية:  (  الرياضية  بالمعادلة  اثباتها 

(Mcmenamin,1999:508 .) 

Equity+ V Debt=VAssets = V FirmV 

التي  الافتراضات  ان  هي  النظرية  هذه  لها  تعرضت  التي  الانتقادات  أحد  ان  كما 

الاقتراض  للأفراد  ويمكن  الإفلاس،  تكاليف  انعدام  منها  واقعية،  غير  بها  جاءت 

الملكية عن الإدارة  الى فصل  بالإضافة  المصارف  فائد مساوي لاقتراض  بمعدل 

رية ما زالت إحدى الركائز الأساسية  بمعنى، انعدام تكاليف الوكالة الا ان هذه النظ

 (. Niu,2008:133لنظريات هيكل راس المال )

الثاني: عام    الاقتراح  القيمة    1963جاء  ان  في  ولخصا  الأول  للاقتراح  كتعديل 

السوقية للمصرف تتأثر بهيكل راس ماله، حيث ان المصرف ذو الرفع المالي تكون  
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المال الممتلك أكثر تكلفة من المقترض    قيمة أكبر من شاكلته الغير مرفوعة لان راس

نتيجة لزيادة المخاطر وزيادة العائد المطلوب من قبل المساهمين لذلك فان الرافعة  

(. كما Jaros&Bartosova,2015:354المالية تقلل من تكلفة تمويل راس المال )

دور الضريبي  للوفر  المصارف   اً كبير  اً ان  لان  ترتفع،  السوقية  القيمة  جعل  في 

الضريبي. ان الوفر الضريبي الذي تتمتع    وفرقترض الأموال للاستثمار لتحقيق الت

المال   تكلفة راس  ان متوسط  دلالة على  له  المقترض  التمويل  في  المصارف  بها 

WACC    من اجمالي  100تنخفض مع ارتفاع مستوى المديونية وصولا الى %

 (. Brealey et al,2017:444( و)Waston&Head,2010:287راس المال )

3 
نظرية  

 المبادلة

(  Kraus & Litzenbergeمن قبل )   1973تشير نظرية المبادلة التي قدمت عام  

على ان مبلغ الاقتراض الأمثل يساوي المنفعة الحدية الناتجة عن الخصم الضريبي 

المستحقة   الفوائد  الضريبي. لان  الوفر  يحقق  الاقتراض  ان  اذ  الفائدة،  لمدفوعات 

المصارف   قيمة  بين  الفرق  الخاضع للضريبة وان  الدخل  الديون تخصم من  على 

وغير   الضالالمرفوعة  بالوفر  يتمثل  الاتية:  مرفوعة  المعادلة  وحسب  ريبي 

(Miglo,2016:32 ) 

S+TU=VLV 

 حيث ان: 

LV قيمة المصرف المرفوعة =  ،UV  قيمة المصرف غير مرفوع =  ،ST    الوفر =

 الضريبي 

كما تعرف نظرية المبادلة على انها توازن بين كلف الإفلاس والوفورات الضريبية 

وجود هيكل راس مال أمثل وبين  حيث تجمع بين رأي مودلياني وميلر الذي يقترح  

المالي  والعسر  الإفلاس  وتكاليف  الضرائب  وتأثير 

(Brealey&Myers,1996:472(و )Weston,1996:636 .) 

قسمين منها تمتلك الموجودات الملموسة   علىنقسم المصارف حسب نظرية المبادلة  ت

كبيرة مثل الشركات الصناعية حيث تستخدم نسبة الديون بشكل أكبر من تلك التي  

تمتلك موجودات غير ملموسة، مثل شركات التكنلوجيا التي تستخدم مصادر الدين 

والعسر  الإفلاس  مخاطر  الى  المؤسسات  تعرض  خطر  لعامل  نتيجة  اقل  بنسبة 

حيث  الالتزامات    المالي،  لسد  لبيعها  كافية  معدات  التكنلوجيا  شركات  تمتلك  لا 
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(Brealey et al,2017:478 بمعنى ان وجود علاقة إيجابية بين نسبة الديون .)

قيمة   فيه  يكون  الذي  المال  راس  هيكل  الى  وصولا  للمصرف  السوقية  والقيمة 

النسبة المثلى    المصرف بأعلى حد ممكن. ولكن عند زيادة نسبة الاقتراض أكثر من

الإفلاس وينعكس ذلك بشكل سلبي على قيمة المصرف  يودي الى ارتفاع تكاليف

(Brigham&Ehrhardt,2017:619 .) 

4 
نظرية  

 الالتقاط 

الباحث   قبل  من  مرة  لأول  الالتقاط  نظرية  طرح  . 1961عام    Donaldsonتم 

ويمكن ايجازها بأن المصارف تستخدم مصادر التمويل الداخلية )أرباح محتجزة(  

في حال ان الاستثمار طويل الاجل. وإذا لم تكن هذه المصادر كافية فأنها تلجأ الى 

على   للحصول  الأسهم  اصدار  الى  تتجه  ثم  ومن  )القروض(،  خارجية  مصادر 

(.  Waston&Head,2016:315حتياج لها )الموارد المالية الاضافية في حال الا

حيث أشار الى ان   Myersعلى يد العالم    1984تم تطوير هذه النظرية في عام  

فضل من مصادر التمويل بالنسبة للمستثمرين من  الا  تعد المصدر  الأرباح المحتجزة

داخل المصرف. ومن بعدها تأتي القروض كمركز ثاني للتمويل، واخيراً اصدار 

الأسهم اما من وجهة نظر المستثمرين من خارج المصرف فأن الأرباح المحتجزة  

تخضع لمشاكل سوء الاختيار وعدم تماثل المعلومات )الاختيار العكسي( مقارنة  

( من  Frank&Goyal,2003:220بالدين  مجموعة  على  تقوم  انها  كما   .)

 ( Ritter,2007:5الافتراضات أهمها: )

افظة على ثبات حصة الأرباح للسهم الواحد حيث ن الى المحو يميل المدير .أ

 لا يتم رفع او خفض مقسوم الأرباح مع تقلبات نسبة الأرباح.

 تفضيل التمويل الداخلي على التمويل الخارجي. . ب

المصارف   .ج فأن  امانا،  التمويل  مصادر  أكثر  المالية  الاوراق  اصدار 

لتمويل بالدين  تستخدمها في حال احتياجها للتمويل الخارجي ثم تلجأ الى ا

 ومن بعدها تتجه الى الأسهم الممتازة ومن ثم الأسهم العادية. 

5 
نظرية  

 الاشارة 

  يرين تعمل نظرية الإشارة على أساس عدم تماثل المعلومات بين المستثمرين والمد 

لان الأخير يمتلك معلومات عن حالة المصرف والتي لا يمتلكها المستثمرون فأن  

المال   راس  هيكل  على  كبيرة  وبدرجة  مؤثرة  تكون  المعلومات  هذه 

(Ehrhardt&Brigham,2001:614 .) 
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 خامساً: النظرية الحديثة: نظرية الجمود

تعد نظرية الجمود من أبرز النظريات المعاصرة لهيكل رأس المال والتي تركز على أهمية  

عندما لا تقوم بإعادة هيكلة راس المال بشكل مستمر يميل    المصارفوتشير الى ان    . عوائد الأسهم

ميل الى تخفيض  لذلك ان مجلس الإدارة ي  (. نتيجةWelch,2004:122)  راس مالها الى الجمود 

الرافعة المالية لتقليل الضغط على الأداء وللوفاء بالتزامات الديون وللحفاظ على مراكزهم )النفوذ 

أ المتوقع  من  التي  وصول  والسيطرة(،  حالة  في  يفقدوها  )  المصرفن  الافلاس   ji etلمرحلة 

حيث وضح كيف تستخدم أحد   1977نظرية الإشارة لأول مرة عام    Rossطرح  

مصادر التمويل كإشارة عن حالة المصرف حيث ان استخدام الدين بين المديرين  

جيد وان المصرف له مستقبل أمثل. على العكس في حال ان المصرف    اً مؤشر  د يع

فأن الإشارة    لديه مستويات المديونية متدنية او تنوي لطرح أسهم جديدة للأسواق

ذ  المصرف  بأن  المصارف    و تكون  بين  الفصل  يمكن  الطريقة  وبهذه  اقل،  جودة 

المديونية  مستويات  عن  تكشف  لا  التي  متدني  مستوى  ذات  والمصارف  الجيدة 

(Zhao,2004:6 .) 

6 
نظرية  

 السوق

نظرية توقيت السوق من النظريات الحديثة لهيكل راس المال وتنص على ان    د تع

قل بين مصادر التمويل حسب وضع السوق الحالي، بمعنى انها تلجأ  المصارف تنت

الى اصدار الأسهم في حال انها مقيمة بأعلى من قيمتها. وعلى العكس عندما تكون  

السوق  من  أسهمها  شراء  إعادة  على  تعمل  فأنها  قيمتها  من  بأقل  مقيمة 

(Frank&Goyal,2009:6 .) 

( دراسة  اBaker&Wurgler,2001:127وتشير  تستغل  (  المصارف  ان  لى 

فأن   لذلك  ونتيجة  مرتفعة  أسعارها  تكون  عندما  الأسهم  لإصدار  المؤقتة  الفرص 

(. Allini,2008:320على جمود هيكل راس المال )  اً كبير  اً لتوقيت السوق تأثير

  تي عملي   ءينظرون الى الأوضاع الراهنة قبل اجرا  ين( بأن المدر Rashidويرى )

التمويل واختيار المصدر المناسب في كل من الدين والملكية اما في حال لم تكن  

الظروف مواتية لكلا المصدرين فقد يتم تأجيل عملية التمويل والاستثمار، وعلى  

ع الراهنة  العكس من ذلك فأنها تقوم بالتمويل من المصدرين فيما إذا كانت الأوضا

 (. Rashid,2017:29ملائمة للتمويل حتى وان لم تكن بحاجة اليها )
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al,2019:3بمعنى عند ارتفاع   ،(. إذ تعتمد نسب الدين إلى حقوق الملكية على عوائد الأسهم فقط

والعكس صحيح تزيد من نسبة الدين    ،إلى الاعتماد على المديونية  المصارفتميل    معوائد الأسه

 (. Viviani,2008:172( و)Wei,2014:7في حالة انخفاض عوائد الأسهم )

تتجنب إجراء أي تغيير في هيكل رأس المال   المصارفوتشير نظرية الجمود أيضا إلى أن  

بسبب ان تكاليف المعاملات تكون باهظة الثمن، وأن تغيير هيكل رأس المال يحدد خارجياً ويرتبط  

لصدمات الأسهم حسب نظرية  (. لذلك فأن  Lew,2012:2ارتباطاً وثيقاً بتغيرات أسعار الأسهم ) 

 (.Schroder&Sosman,2016:10الجمود تأثيراً كبيراً على نسب الرافعة المالية )

تعرض   تنخفض عند  المالية  الرافعة  ان  إلى  الجمود،  نظرية  إلى صدمات   المصرفوتشير 

الى صدمات أسهم سلبية )انخفاض أسعار   المصرفتعرض  لأسهم الايجابية، والعكس في حال  ا

(. ففي حالة زيادة  Leary&Roberts,2005:2588م( فأن الرافعة المالية تبدأ بالارتفاع ) الأسه

ن لإصدار المزيد من الدين )انخفاض الرافعة(، ويعملون على وقيمة حق الملكية لا يرغب المدير

اصدار أسهم جديدة لأنهم ينظرون إلى أن قيمة حق الملكية مبالغ فيها، أما في حالة انخفاض قيمة  

ق الملكية فأن المديرين ينظرون إلى أنها مقومة بأقل من قيمتها لذلك فأن إصدار الأسهم ليس في ح

 (.Welch,2002:4مصلحتهم )اللجوء إلى الاقتراض( )

 أسباب جمود هيكل رأس المال: سادساً: 

تؤدي الى جمود هيكل راس المال للمصارف وهي كما    عدة  بينت الدراسات ان هنالك أسباب 

 يلي: 

 تكاليف المعاملات: ارتفاع  -1

تكاليف المعاملات من أسباب جمود هيكل راس المال حيث تمثل تكاليف المعاملات عائقاً   د تع

المصرف   أعباء  المعاملات من  تكاليف  تزيد  الدين، حيث  نسبة  المصارف في زيادة  امام رغبة 

(Welch,2004:18  وفي .) حالة وجود تخصيص للديون لا تعيد المصارف التفكير في معدلات

(. حيث تتكبد المصارف الصغيرة Roberts,2002:2ديونها الا بعد تجاوز الحد الأعلى او الأدنى )

بتكاليف مبيعات أكبر من المصارف الكبيرة لذلك تتحمل مشكلة مطابقة هيكل راس المال بشكل 

(. ويعد تأثير توقيت السوق على الرافعة Gygax et al ,2013:7أكبر من المصارف الكبيرة )

تكاليف   ان  يعني  بشكل ملحوظ وهذا  المعاملات  تكاليف  انخفاض  يكون ضعيف في حال  المالية 

 (. Baker &wurgler ,2002:6المعاملات تحد من الوصول الى هيكل راس المال الأمثل )
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 الموجودات الملموسة:  نقص -2

المل الموجودات  استخدام  ذلك وجود يمكن  الاقتراض، علاوة على  موسة كضمان في عملية 

نسبة مرتفعة من الموجودات الملموسة تساعد المصارف التجارية للحصول على تمويل من مصادر 

خارجية )الاقتراض(. وبسعر فائدة منخفضة نسبياً لان هذه الموجودات يمكن بيعها في حال تعثر  

تع احتمالية  فان  لذلك  السداد،  تكون المصرف عن  مالها  هيكل راس  الى جمود  المصارف  رض 

الجمود  في  الدخول  مخاطرة  ارتفعت  الملموسة  الموجودات  انخفضت  كلما  أي  مرتفعة 

(Onder,2011:25(و )umer,2014:54(و )Muradoglu ; 2012:47 ) 

 صدمات الأسهم:  -3

داخلي،  تدفع عائدات الأسهم المرتفعة بعض المصارف لزيادة اعتمادها على مصدر التمويل ال

مما يؤدي إلى انخفاض الرافعة المالية،   ممتلكوكذلك الاعتماد على هذا المصدر في إنفاق التمويل ال

 (.Baker &wurgler ,2002:28وهذا يؤدي إلى ركود في هيكل راس المال )

 حجم المصرف:  اض انخف -4

الدراسات  غالبا ما توفر المصارف الكبيرة خدمات متنوعة أكثر من المصارف الصغيرة كما ان  

اثبتت ان حجم المصارف يرتبط بعلاقة إيجابية مع الرافعة المالية )قدرتها على الاقتراض(. من 

المصارف  تكون  لذلك  بعلاقة عكسية لاحتمالية الإفلاس  يرتبط  المصرف  جهة اخرى فأن حجم 

 (Muradoglu ; 2012:47الكبيرة أكثر مرونة على تعديل هيكل راس المال من الأصغر حجماً ) 

 (. Jensen,2013:25و)

 فرص النمو:   -5

في ظل الركود الاقتصادي لا تسعى المصارف الى زيادة في التمويل وتعديل هيكل راس المال. 

تفضل معظم المصارف الحفاظ على معدلات دين منخفضة خلال فترات الركود لتجنب خطر و

العك  (.  Bhamra et al ,2010:4190الإفلاس ) الجمود على  الى  يؤدي  ذلك في  وهذا  س من 

الاقتصاد الذي يتسم بالازدهار وارتفاع فرص الاستثمار والنمو، فأن المصارف تكون على اتم  

إيجابية   حالية  قيمة  صافي  ذات  المشاريع  لاستغلال  فأن  Jensen,2013:25)الاستعداد  لذلك   )

وتنخفض  سرعة تكيف هيكل رأس المال تعتمد على حالة الاقتصاد، فهي ترتفع في فترات الازدهار  

 (.Ali,2011:25)  بشكل ملحوظ أثناء الركود الاقتصادي
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 مشكلة الوكالة:  -6

تتمثل في الصراع بين أعضاء مجلس الإدارة والمساهمين )المالكين(، حيث يسعى كل طرف  

(. ويميل أعضاء مجلس الإدارة إلى تقليل معدلات  Dzelu,2019:13إلى تعظيم منافعه الذاتية ) 

للحفاظ على نفوذهم الخاص، وهذا الإجراء يؤدي إلى زيادة جمود هيكل رأس  الرفع في محاولة  

وهناك مجموعة من الدوافع المقدمة للمديرين من قبل المالكين  (Wanzenried,2003:5) .المال

الدوافع   هذه  وتشمل  المديرين،  وبين  بينهم  النظر  وجهات  أي  )التقريبية(  القرارات  لمواءمة 

المديرين خيار التمتع بالأسهم في المصرف، وبذلك يقوم المديرون    تعويضات نقدية ومنح بعض 

 (Wanzenried,2003:5) .بإدلاء الآراء التي تحد من جمود هيكل رأس المال

 تقلب العوائد:  زيادة  -7

المالي لأغلب المقرضين والمستثمرين   الفشل  وانخفاضاً( يسبب  ان تذبذب الأرباح )ارتفاعاً 

باطها بالمخاطر بعلاقة طردية، يكون طريق الرافعة المالية  حيث ترتفع معدلات الاقتراض لارت 

 :Ali.2011الأكثر تعقيد بسبب المخاطر المصاحبة للاقتراض مسبباً جمود في هيكل راس المال ) 

 (. Muradoglu ; 2012:47( و )25

 السيولة:  ارتفاع  -8

ارجي  في ظل نظرية الالتقاط فأن المصارف تفضل التمويل الداخلي )ممتلك( على التمويل الخ

)مقترض( تحتفظ المصارف بموجودات سائلة كافية لتمويل الاستثمارات المتوقعة لذلك لن تكون 

ثمالمصارف بحاجة الى تمويل خارجي و المالية وتفضي الى الجمود    من  تنخفض نسبة الرافعة 

(Muradoglu ; 2012:47 .) 

 آليات الحوكمة:  -9

بشكل كبير على قيمة الرقابة في تمويل المصارف أن آليات الحكومة الداخلية والخارجية تؤثر  

(Morellec et al ,2012:306( وقد خلص .)Morellec  إلى أن سبب التنوع في هيكل رأس )

 Morellec etالمال يعود إلى التمييز في الآليات المعتمدة لاتخاذ القرار وتحديد مصادر التمويل )

al ,2012:307على إعاقة تعديل هيكل رأس المال، مما يؤدي   (. ان آليات الحوكمة الضعيفة تؤثر

(. لذلك فان للمصارف ذات الحوكمة الضعيفة تأقلما  Chou et al ,2012:376إلى زيادة الجمود )

 .(Chang,2014:376)بطيئا مع التأثير المالي المستهدف 

 



 المبحث الأول                            الإطار النظري لجمود هيكل راس المال  – الفصل الثاني 
 
 

 

 34 

 المخاطر التشغيلية:  ارتفاع حجم  -10

التشغيلية ترتبط  و اتفق الكتاب المالي ثم بعلاقة عكسية مع الربحية. ون على ان المخاطر   من 

يؤدي ارتفاع المخاطر الى انخفاض قدرة المصارف على استخدام التمويل الخارجي، لان الدين  

 (. All.2011: 25سيزيد من المخاطر التشغيلية لذلك يصبح الجمود مهيمن في هيكل راس المال ) 

 نسبة الديون:   -11

بتصنيف ائتماني عالي تكون نسبة الدين الى   في ظل نظرية الالتقاط فان المصارف التي تتمتع

حق الملكية منخفضة. بسبب استخدام التمويل الممتلك بنسبة أكبر من المقترض، فأنها تتمتع ايضاً 

بمرونة أكبر لتعديل هيكل راس المال، على النقيض من ذلك فان المصارف ذات التصنيف الائتماني  

مرتفع لذلك يكون من الصعب استخدام الرافعة المالية المنخفض بسبب نسبة الدين الى حق الملكية 

 (. Jensen,2013:25لتجنب الجمود في هيكل راس المال )

 عمر المصرف:   -12

الشهرة وارتفاع الحصة  الى  يؤدي  السنين  الخبرة على مر  ذات  المصارف  تراكم سمعة  ان 

اماتها تكون هي السائدة في السوقية وجودة ائتمانية عالية، وهذا يعني ان قابليتها على الوفاء بالتز

انه   المالية لتمويل الاستثمارات حيث  اذهان المقترضين. لذلك يكون من السهل استغلال الرافعة 

يفضي   من ثمكلما كان المصرف حديث النشأة في السوق كانت قدرته على الاقتراض أضعف و

 (.Ali,2011:25الى جمود هيكل راس المال )

ل من هيكل راس المال في حالة الجمود حيث ان المنافسة الشديدة كما للمنافسة أيضا اثار تجع 

الدين استخدام  وخاصة  المال،  هيكل رأس  مع  للتأقلم  )أقل رغبة(  نشاطاً  أقل  المديرين   .ستجعل 

أن هناك علاقة إيجابية بين المنافسة   (Boone-Indicator) لقياس المنافسة  عدة  باعتماد مؤشرات 

 . (tian &twite.2011:408وجمود هيكل رأس المال )

 

 

 اً: مؤشرات جمود هيكل راس المال: دسسا

يتم قياس جمود هيكل راس المال عن طريق نسبة الديون الفعلية والديون الجامدة وهي كما 

 يلي: 
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 : ADRنسبة الديون الفعلية   -1

وهيه نسبة ناتجة من حاصل قسمة ديون طويلة الاجل والمطلوبات المتداولة على الديون  

طويلة الاجل والمطلوبات المتداولة مضافا اليه القيمة السوقية لحق الملكية، كما في  

 ( Gygax et al, 2013:10المعادلة الاتية: )

 

1)  ..........𝐴𝐷𝑅𝑖𝑡 =
𝐷𝑖𝑡

𝐸𝑖𝑡+𝐷𝑖𝑡
 

 

 حيث ان: 

itADR .نسبة الديون الفعلية للمصرف = 

itD  .ديون طويلة الاجل والمطلوبات المتداولة = 

itE .القيمة السوقية لحق الملكية = 

 

 : IDRنسبة الديون الجامدة  -2

هي نسبة توضح فيما إذا كان المصرف قد التجأ الى الاقتراض ام ان التغيرات التي  

سبب  باذ ان نسبة الديون الجامدة تتغير  ،حصلت في هيكل راس المال نتيجة لعوامل خارجية

التغيرات التي تطرأ على حق الملكية أي عدم قيام المديرين بتغيير مكونات هيكل راس المال 

 ( Welch,2004:108وكما في المعادلة الاتية: ) 

 

2)  ..........𝐼𝐷𝑅𝑖𝑡 =
𝐷𝑖𝑡−1

𝐷𝑖𝑡−1+𝐸𝑖𝑡(1+𝑅𝑖𝑡−1.𝑖𝑡)
 

 حيث ان: 

itIDR .نسبة الديون الجامدة = 

1-itD ( 1= ديون طويلة الاجل والمطلوبات المتداولة للفترة-t .) 

1-itE ( 1= قيمة حق الملكية للفترة-t.) 

1, t-itR ( 1= عائد الأسهم للفترة-t.) 
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 المبحث الثاني الفصل الثاني/ 

 القدرة الائتمانية 

 وطئة..... ت

يعد الائتمان المصرفي من الوظائف الرئيسة لعمل المصرف فلابد من تحليل وقياس قدرة المصارف  

بها   والاهتمام  القروض  توليد  لان  على  المصارف  اهداف  بتحقيق  جديرة  ائتمانية  سياسات  ورسم 

بين   المنافسة  حدة  زيادة  ومع  ذلك  من  الرغم  وعلى  عوائد،  تحقق  التي  الاستثمارات  اكثر  القروض 

في حجم الائتمان لمصارف بسبب الظروف الاقتصادية والسياسية قد تجبر المصارف على التقصير  ا

الممنوح او عدم دراسة الائتمان بشكل جيد والتي قد تسبب في خسائر كبيرة من تعثر المقترضين او  

صادي ككل  امتناعهم عن السداد وهذا يؤثر سلباً على نمو المصارف وازدهارها وكذلك نمو النظام الاقت

المصارف على خلق الائتمان،   تكون عملية الائتمان مناسبة مع متطلبات نتيجة عدم قدرة  فجب ان 

 . النشاط الاقتصادي

 القدرة الائتمانية  أولا:

العقد ما بين الدائن والمدين والتي ينتج    وهما يعملان على توثيقكلمة ائتمان تمثل الثقة والامان  

نح مبلغ  اذ ان التسهيلات بصورة عامة م  .منه دفع القيمة في الوقت الحاضر ودفع مؤجل في المستقبل

على الاخير دفع الدين الواجب عليه في   من قبل الدائن الى المدين ويجب   ة من الوقت مد من المال ل

لعملائه بغض النظر   المصرفيتم منح الائتمان من قبل    اذ   .(Hand&Henley,1997:523)   نهايتها

ً كانوا اشخاص  إذاعما   ويتم منحه بناء على طلب الزبون  )مؤسسات او شركات(    مجموعات   او  (اً )افراد  ا

ويكون اما على شكل تسهيلات ائتمانية مباشرة كالكمبيالات والقروض او السحب على المكشوف او  

والمدة   يكون الشروط  وفق  مستندية  واعتمادات  كالكفالات  مباشرة  غير  ائتمانية  تسهيلات  بصورة 

محددة والضمانات المعينة يتفق عليها حيث ان التسهيلات الممنوحة من قبل ادارة الائتمان  الالزمنية  

 . (Saunders & Cornett,2003:261) تحدد بصورة سنوية او مرة واحدة المصرففي 

  يطلق على جميع التسهيلات المباشرة وغير المباشرة التي يتم منحها   الذي  تعبيرال  بانهلائتمان  ا  ويعرف

اضافة الى الفوائد   .او صرف مبلغ نقدي للعميل مقابل التزام الاخير بسداد المبلغ المصروف  ،للعميل

 . غير مضمونة  ما المستحقة المتفق عليها او اي رسوم على هذا المبلغ سواء كانت التسهيلات مضمونة  
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شخصية كان  سواء  التسهيلات  منحه  تم  الذي  الائتمان  طالب  فهو  العميل  اعتبارية   اما  او   )افراد( 

أنه وسـيلة   الى(  Adenugba & Adetunji,2015:11)  وأشار  .(24: 2006)مؤسسات( )الشمري،

  ، المستقبلفي  المبلغ مع الفائدة  لتـزام بالسـداد  الافي مـدة زمنية معينة مع    المالية  للحصول على الموارد 

فقـد   (John & Terhemba, 2016:190)عليهـا. اما    الاتفاقوفقا لشروط وأحكام الائتمان التي تـم  

وينطـوي    )عجز في الأموال(  للمقترض   )فائض من الاموال(  عـرف على انه نقل الأموال من المقرض 

جـانب   من  وعـد  على  الثانيالائتمان  يدفع    الطرف  الاولان  السلع    يةالمالالمستحقات    للطرف  أو 

ووفق ذلك يمكن القول بان الائتمان عبارة عن توظيف  .  مع الفوائد المتفق عليها  والخـدمات المسـتلمة

وفق   المصرف  واضحة  ائت  استراتيجيةموارد  اقل لمانية  بمخاطر  عال  عائد  تحقيق  غرض 

بل التعامل معها بشكل مناسب  وهذا لا يعني عدم منح الائتمان لتجنب المخاطر،    (.48: 2012)الشمري،

بتحليل ودراسة المخاطر المتلازمة مع المعاملات    .لتحقيق الغايات المنشودة اي قيام ادارة الائتمان 

 لان هذا   ،خفض مخاطر الائتمان لضمان استمرارية النشاط الائتماني والحد من التعثرات لالائتمانية  

من   يعد  مخاطرة    أكثرالنشاط  اكثرها  وأيضا  ربحية  المقترض   إذاالانشطة  يستطيع  الوفاء  ولم  ن 

تجاه   )داود،    المصرفبالتزاماتهم  المحددة  الاستحقاق  الفائدة في مواعيد  القرض مع  مبلغ  من حيث 

ً من الامان فالمصرف عندما يقدم للعميل قرض   ةوان لفظة الائتمان مأخوذ   (.2013:23 يأمنه عليه    هفأن  ا

ومما لا شك فيه فان   .(120:   2015ويجب على الزبون ارجاع القرض في موعده المحدد )الموسوي،  

مديونية تقوم على اساس الثقة المتبادلة بين الدائن والمدين لتبادل سلع او خدمات او نقود في  العلاقة  

   .(61:  2019)فهمي ومزحل،  وقت محدد في المستقبل

قـدرة المنظمة أو الفـرد فـي الحصول علـى قيمة اقتصادية    هيبصورة عامة  الائتمان    قدرةان  

 ,Onono & Omondi) على أساس الثقة المتبادلة بـين الـدائن والمدين مقابل دفعة مسـتقبلية متوقعة  

ماليـة    (.11 :2006 مـوارد  مـن  المصـرف  يمتلكـه  بـمـا  تتمثـل  الائتمانيـة  المصـرف  قـدرة  ان 

ة لزيـادة كفـاءة وجـودة الائتمـان الممنـوح، ويعتمـد فـي بنـاء قدراتـه الائتمانيـة علـى رأس  ومعلوماتيـ

: 2مـال المصـرف الـذي يـعـد مـن اهـم مـحـددات التوسـع فـي الائتمـان وزيـادة القـدرة الائتمانيـة ) 

2010  ,Berrospide & Edge المصارف قدرة  بـانـهـا  الائتمانيـة  القـدرة  تعريـف  يمكـن  لـذلك   )

التجارية على منح القروض المصرفية للقطاعات كافة في الاقتصاد وهي تعتمد على نحو كبير على  

أكبر كفاية رأس المال، إذ كلما كان رأس المال المصرفي كبيرا كلما كانت القدرة الإقراضية للمصرف  

اطر المصرفية وخصوصا خطر الائتمان، الذي يصنف على انه أكبر المخاطر التي مواجهة المخ  على

 . (Berrospide & Edge,2010: 2-5)تواجه المصارف التجارية وتهدد قدرتها الائتمانية 
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المبالغ(  Kurawa & Garba,  2014:  106)   اشارفـي حـين   انها  القدرة الائتمانية على  التي   الى 

. وكذلك علـى انه قـدرة ةفائدة معينمعدل  على شكل قـروض مقابل    للمؤسسةو  المصرف للفـرد ا  يقدمها

النظام المصرفي على شـكل قـروض   عن طريقللفـرد أو الحكومة أو المنظمة    الممنوحةالاقتراض  

   .(Yakubu&Affoi,2014:12) نمو الاقتصاد يؤدي الى  ومن ثمعلى الاستثمار تشجيع  لل

للتكنولوجيـا تـأثيراً كبيرا فـي زيـادة قـدرة المصارف علـى مـنح الائتمـان وتقـدم التكنولوجيـا كمـا ان  

المعلومـ علـى  الحصول  طريـق  عـن  للمصـارف  كبيـرة  الالكتروني فرصـا  والتوسـع  ونقلهـا    ات 

البشـر المستلزمات  امـا  الالي.  والصراف  الذكيـة  والهواتف  الاتصال  شـبكات  فتكمن  بـاسـتخدام  ية 

ارجاعـه وانتظـار  الائتمـان  مـنـح  علـى  تعمـل  لا  المصـارف  أن  فـي  عمليـة    ،أهميتهـا  هـي  ولكـن 

مـلاك يسـتلزم  وهـذا  الخسـائر  حـدوث  لمنـع  والمتابعـة  والاشـراف  المراقبـة  مـن  ً متكاملـة  ً اداري  ا  ا

ً محتـرف  (. Koch & Macdonald,  2015:  497يمتلك الخبرات والمهارات اللازمة لذلك ) ا

التي شهدتها الأنظمة المالية في السنوات الأخيرة وتحرر رؤوس الأموال   والتطورإن عمليات الإصلاح  

المصرفية   المال جعل اضرورة تطبيق  ووالعولمة  الدولية ومتطلبات بازل لرأس  المصرفية  لمعايير 

على المصارف ضرورة تقديم   أوجب سوق المصرفية. الامر الذي  في الا  تصل الى ذروتها  المنافسة

اذ أصبحت المنافسة   .(Alihodzic&Plakalovic,2015:139أفضل وأحدث الخدمات المصرفية ) 

ضرورة   يتطلب  مما  فقط،  المحلية  السوق  وليس  العالمية  المصرفية  السوق  مستوى    تعزيز على 

الأنظمة المصرفية، إذ كلما    ودعم وظيف هذه الموجودات بأفضل التوظيفات الموجودات المصرفية وت 

تتمتع   المصرفية  الأنظمة  عاليةمالي  بخبرةكانت  كانت    ة  المصارفكلما  مواجهة   كبيرة  قدرة  على 

المالية وخصوصا في الاقتصاديات   يعد الائتمان أساس    لذلك  .(Tian,2012:3)  المتطورةالأزمات 

فإن خطره   ومع ذلك  ،العمل المصرفي لكونه أحد أهم التوظيفات المصرفية التي تحقق أعلى العوائد 

،  كفوءعلى نحو    يكنأكبر خطر ممكن، الامر الذي ينعكس سلبيا على المصارف بأكبر الخسائر، إذا لم  

داعياتها الكبيرة على دول كثيرة وت  2008وقد كان ذلك واضحا بحصول الأزمة المالية العالمية سنة  

عبر   المالية  الأزمة  انتقلت  ثم  العقارية  القروض  منح  أسبابها  أهم  من  كان  والتي  كبيرة،  ومصارف 

لذلك فإنه  (.  McCarthy&Mills,2014:6( و)Poyvelle,2012:4التعاملات في الأسواق المالية )

بأحدث و  بشكل جيد   وإدارة الائتمانالمصرفي ولاسيما جانب الائتمان    النشاطمن الضروري تطوير  

بأنواعها المختلفة، بما يضمن التوزيع الأمثل للموارد المصرفية  التقنيات ومنح القروض المصرفية 

وتجنب   المصرفية  العوائد  أفضل  الائتمان  المحتملة  المصرفية  المخاطرلتحقيق  خطر  ولاسيما   ،

(Ivaskeviciute & Macerinskiene,2008:270 .) 
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هي: مـدى قـدرة المصـرف علـى تقـيم  و  عناصـرالعديد من التعتمـد القـدرة الائتمانيـة للمصـرف علـى  

ض بشـكل فاعـل  اقـرماليـا، وعلـى كيفيـة صياغة عقـد الاالمقترض  م  يالمخـاطر الائتمانيـة، وعلـى تـقـي 

المصـارف لـدى  المخـاطرة  المصـرفي    وكفـوء. إن سـلوك  النظـام  يقلـل مـن كفاءتهـا ويعـرض  قـد 

بشـكل كامـل للخطـر لان المسـتوى الكفـوء لأي منظمـة مـاليـة يـعـد مؤشـرا مـهمـا للصـحة الماليـة 

 (.Mileris,  2015:  12لـهـذه المنظمـة )

مربحـة  معينة وت  لاستهداف قطاعـا  الاستراتيجيات وتكمـن قـدرة المصـارف الائتمانيـة فـي تـطـوير  

السـوق بين    .مـن  الموازنة  ينبغي  قـدرة    حجمعنـدها  مـع  الائتمـان  وجـودة  الى الائتمـان   الوصول 

مثـل   الأخـرى  الرئيسـة  المـال  ،السيولة  مستوىالأهـداف  رأس  الائتمانيـة    .ومحـددات  القـدرة  أن 

للمصـارف وجـودة محفظـة القـروض فيهـا تعبـر عـن قـوة سياسـات المصـرف لمـنح الائتمـان، اذ  

معينـة كلمـا  اليات ها وكـالات متخصصـة ويـتم تحديـد قـدرة المصـارف عـن طـريـق د يمكـن أن تحـد 

ً امتلـك المصـرف تصـنيف وجـودة عالية  مصـرف يمتلـك قـدرة ائتمانيـة  فـان ذلـك يـعنـي أن ال  ،اعلـى  ا

فـي محفظـة القـروض، وتـزداد قـدرة المصـرف الائتمانيـة كلمـا ازداد توثيـق القـروض وضماناتها  

منهم  محدود  عدد  على  الاعتماد  دون  المصرف  زبائن  وحجم  نوعية  في  تنوع  هناك  كان  وكلما 

(Koch&Macdonald,2015:497) . 

التعاريف السا انها  ومن  القدرة الائتمانية على  المصرف على توفير المبالغ   )قدرةبقة يمكن تعريف 

على القروض مع الاخذ بظر الاعتبار   )افراد، مؤسسات(  زمة لسد الطلب الحاصل من قبل الزبائنلاال

لضمان استرداد القرض مع الفائدة المتفق عليها وهذا بدوره يساعد المصرف على  الضمانات الكافية  

 تحقيق نمو اقتصادي(  من ثمتلبية احتياجات الزبائن وتحقيق أهدافه )تحقيق عوائد مجزية( وكذلك 

 

   :القدرة الائتمانية اهمية : ثانيا  

المشروع المصرفي في تحقيق الأرباح فضلا كما هو معروف في    للقدرة الائتمانية أهمية كبيرة  ان  

أدبيات   تناولت ن،  و عن الفوائد المتحققة للمصارف أو القروض المتنوعة التي يحصل عليها المقترض 

المحرك الرئيس   وصفهاالقدرة الائتمانية على نحو كبير لأهميتها الكبيرة وب  بخصوص أجنبية كثيرة  

ارف التجارية واهم جانب في توظيف الموجودات  للعمل المصرفي وتحقيق هامش أرباح كبير للمص

 (. Busch&Memmel,2014:4التوزيع الأمثل للموارد )ووتحقيق أعلى العوائد المصرفية 
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يساعد على حيث  موال  توفير الاي  الاقتصاد الوطني مهم جدا ف  ةان دور الائتمان في عملية تنمي

على   مؤشر  المصرفية  للأنشطة  الفعال  فالأداء  الاقتصادي  النشاط  عجلة  المالي الادوران  ستقرار 

( الكامل  التشغيل  ويؤمن  الوطني  والدخل  الانتاج  طاقة  من  ويزيد  للبلد   Kolapo etوالاقتصادي 

al,2012:32)   الاتي:    .(38: 1999جودة،،  و)أرشد النحو  على  الائتمان  اهمية  وتتلخص 

 ( 79: 2018البرزنجي، )

تحتـاج الانشطة الصناعية والزراعية الكـبيرة سـواء كانت جديـدة او قائـمة    زيادة الانتاج: -1

نتيجة لذلك تحتـاج   ،الى تدفقات مالـية مـستمرة وضـخمة تـفـوق المـوارد الذاتيـة للـمشروعات 

التجارية دورها فـي تـوفـير  ارف  ـالمص  ؤديت  حيث هذه المشاريع الى الائتـمان المصـرفي  

 . (Ademu,2006:8هذه المـوارد المالـية للأنشطة التي تفتقر للتمويل ) 

)الافراد( من اصحاب الدخول المنخفضة في الوقت   ائتمان المستهلكين  ان  زيادة الاستهلاك:  -2

الاستهلاكية  له  الحالي السلع  بعض  على  الحصول  في  ذلك   .دور  قيمة  دفع  عليهم  ويترتب 

مان عندما ترتفع دخولهم في المستقبل حيث يسهم الائتمان الاستهلاكي في تنشيط جانب  الائت

الوطني  الاقتصاد  ودعم  الانتاج  زيادة  وبالتالي  الاستهلاكية  والخدمات  السلع  على    الطلب 

(Gatev&strahan,2006:867 .) 

اقتصادي: ال -3 المالية    نمو  الموارد  توزيع  في  كبير  دور  الشبكة للائتمان  في  المتواجدة 

الاقتصادية والانشطة  القطاعات  مختلف  على  الكفو  ،المصرفية  التشغيل  يحقق  لهذه   وءبما 

( الاقتصادي  النمو  يحقق  بما  المشاريع  لحاجات  وفقآ  توزيعها  بواسطة   Murty etالموارد 

al,2012:52 .) 

الكامل: ال -4 ب  تشغيل  العاطلة  الثروات  التمويلتشغيل  الاجل   صورة مؤقتة من خلال  قصير 

،  لا مربحاوارد في نشاطات مؤقتة توفر له دخ الاستفادة من تشغيل هذه الم   للمقترض   يمكن

ومقابل ذلك فان المقرض سيحصل على دخل مناسب نتيجة استعمال تلك الأموال. حيث أصبح  

 (. Murty et al,2012:52) اليومية الحياةأحـد الأركان الأساسية في  الائتـمان

الاعمال والاقتصاد    ت ومنشآلكل من الافراد )المستهلكين(  وسوف يتم شرح مفصل لأهمية الائتمان  

 . بصورة عامة

 ( 27: 2010: )النعيمي،تيث نواحي وهي كالا لاعلى ث  وتكونبالنسبة للمستهلكين  
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يتم الانتفاع من الائتمان كونه يساعد على استخدام    :المستوى الاقتصادي للمستهلكين  .أ

دخلهم المستقبلي لتسديد قيمة السلع والخدمات المطلوبة وبذلك بإمكانهم رفع المستوى المعاشي  

 الحالي وفقآ لقدرتهم في تحقيق الاموال مستقبلا. 

  لا ة الحالات الطارئة والازمات مثحيث يمكنهم عن طريق الائتمان مواجه  :الحالات الطارئة  . ب

 .ية وغيرها من الامور الطارئةصيانة سيارة بسبب حادث غير متوقع، مشاكل صح

العالم بواسطة بطاقات الائتمان لتسديد قيمة   ملائمة الائتمان:  .ج حيث يمكنهم التجوال حول 

 الفنادق، الوقود، تذاكر الخطوط الجوية وغيرها حيث تقل الحاجة لحمل مبالغ كبيرة من النقد. 

 

للمؤسسات   بالنسبة  انهاما  وال  من خلال  البقاء  اسباب  لها  نشاطها وزيادة حصتها  يوفر  وتوسيع  نمو 

 ( 2010،29)النعيمي،  :وكالاتي  السوقية

حيث تتجه منشآت الاعمال للائتمان لتوسيع حصتها السوقية والوصول الى  الأسواق:توسيع  .أ

خيارات  تقديم  خلال  من  خدماتها  شراء  على  زبائنها  المنشآت  تحفز  حيث  جدد،  مستهلكين 

 (. Besely&Brigham,2000:571ائتمانية عديدة ذات جودة عالية )

التي تعرض من قبل المجهزين    تعتمد المنشآت على البرامج الائتمانية  :الحصول على المخزون . ب

للحصول على المخزون والجوانب الأخرى التي تحتاجها لتشغيل عملياتها وأيضا توسع عرض  

 (.Majumdar,2010:70منتجاتها وتوفر خزين أكبر من المواد الاولية )

يمكن للائتمان توفير رأس المال لبدء وممارسة نشاطها او ادامة النشاط الحالي   :رأس المال .ج

انشاء مواقع  وتو المترتبة من  بالنفقات  المتناهية للإيفاء  نقدية  تدفقات  سيعه حيث يتطلب هذا 

 (. Adeniyi,2006:6نفقات الاستراتيجية التسويقية )الجديدة وتشغيل ايدي عاملة و 

واخيرا اهمية الائتمان للاقتصاد ككل حيث يسهل الائتمان تدفق النقود وعوامل الانتاج خلال النظام 

دي كما انه اهم الوسائل لتحقيق الاستقرار الاقتصادي بواسطة تغير معدلات الفائدة المستحقة الاقتصا

النقدية( فاذا  تأثير على الاستقرار الاقتصادي )تطبيق السياسة  عن استخدام الائتمان، حيث للائتمان 

ممنوح فيجب ان  كانت السياسة النقدية انكماشية سوف يتجه النشاط الاقتصادي نحو تقليل الائتمان ال 

لان    ،يكون مقدار الائتمان الممنوح متوافق مع حاجات النشاط الاقتصادي وخطط التنمية الاقتصادية

زيادة منح الائتمان ينتج عنه تدفق قوة شرائية اذا لم تقابل بزيادة في السلع والخدمات بنسب متقاربة 



 ة المبحث الثاني                                         الإطار النظري للقدرة الائتماني  – الفصل الثاني 

 42 

ما زاد منح الائتمان والعكس اذا الذي سوف يزداد كلو  ،سوف ترتفع الاسعار ويحدث التضخم المحتم

على   اً الحالتين للائتمان تأثير  لاكلن  الم تمنح المصارف الائتمان الذي يحتاجه النشاط الاقتصادي حيث  

( و)الدوري  58: 2011التنمية الاقتصادية ويؤدي الى فقدان التوازن والاستقرار الاقتصادي )العبودي، 

 (.2013:76,والسامرائي 

 

 أنواع الائتمان المصرفي:: ثالثا  

أنواع الى  المصرفي  الائتمان  عالية وأنواع    عدة  تم تصنيف  المصرفي بمرونة  الائتمان  تمتع  بسبب 

 كثيرة وهي كما يلي: 

 

 ( 2- 2شكل رقم )

 أنواع الائتمان 

 عداد الباحث اعتمادا على الادبيات ا المصدر: 

 

 

 

الائتمان المصرفي

اشكال الائتمان الحديث

بطاقات الائتمان ليبيع التموي ريبيع التأجي

)غير مباشر(الائتمان التعهدي 

خطابات 
ضمان

اعتمادات 
مستندية

الائتمان المباشر

سحب على 
المكشوف

خصم اوراق 
تجارية

قروض 
وسلف
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 ائتمان مباشر:  -1

لتـتمكن مـن  تقدم المصـارف التجاريـة خـدمات متنوعـة لمختلـف القطاعـات التجاريـة والصـناعية  

أ والمتداولـة  الثابتـة  الأصـول  شـراء  بتمويـل  متمثلـة  أكانـت  سـواء  المختلفـة  اعمالها   م مزاولـة 

أ والاستيراد  الـدفع  عمليـات  هـذه   وتسـهيل  وجميـع  الأمـد،  قصير  التوسـع  احتياجـات  تمويـل 

، (2015:61سعيد, ( و)80،  2000الـخـدمـات تنـدرج تحـت مفهـوم الائتمان النقـدي )الزعبـي،  

 والـذي يأخـذ ثلاثـة أشكال هي:  

 

 القروض والسلف: .أ

اس فـي  كبيـرة  أهمـيـة  مـن  لـهـا  لمـا  الائتمان  أنـواع  أهـم  مـن  القـروض  تمرارية عمل  تعـد 

البعيـد   للأمـد  وضـعها  التـي  المنشودة  الأهـداف  تحقيـق  مـن  وتمكينـه  المصـرف 

(Mukhtarov, et al,2018:65  لمـا إنتاجية  المصرف  موجودات  أكثر  من  تعد  وهي   ،  )

، إلا أنها وفي  (Negera,2019:9تولـده مـن عوائـد مجزية إذا ما أديرت بشكل كفوء وفاعل )

من أقل الموجودات المتداولة سيولة لأنه من غير الممكن تحويلها إلى نقـود    الوقت نفسه تعد 

ً حتـى يحين موعد استحقاقها، فعلى سبيل المثال إذا أعطى المصرف قرض لمدة سنة واحـدة   ا

  (.  gabgub,2009:16فأنـه لا يحصل على أجمالي مبلغ القرض إلا بعد انتهاء السنة )

قيـام المصـرف بتزويـد الأفـراد والمنظمات بالأموال اللازمة  وتعـرف القـروض علـى أنـهـا  

دفعـة   والعمـولات  والمصـاريف  الفوائد  مـع  القرض  مبلغ  بسداد  المقترض  يتعهـد  أن  على 

تـأريخ محـدد مقابـل تقـديم ضـمانات تسـاعد المصـرف علـى   فـيعدة    واحـدة أو علـى دفعـات 

( السداد  عدم  حـالـة  فـي  القـرض  مبلـغ  تقسيمها   .(Olokoyo,2011:62اسـترجاع  ويمكن 

 كالاتي:  

 - : ( Ross&Hudgins,2013:522وتتمثل بالآتي ) حسب القطاع: .1

تتضمن الرهونات طويلة الاجل لتشييد المباني التجارية والسكنية وكذلك    قروض عقارية: •

يتم ضمانها بواسطة أملاك و  لتطوير الإنشاءات(الأجل لمقاولي البناء )  ة القروض قصير

 عقارية 

تمنح لدعم زراعة وحصاد المحاصيل الزراعية من خـلال تمويـل شراء   قروض زراعية: •

، ي توسعت إلى المزارع الكبيرة لتربية الخيل أو المواشيوالت  ،الأسمدة والبذور والمعدات 
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المخاطر  تكـون محدودة لارتفاع مستوى  مـا  والتي غالبـاً  الموسمية  القروض  وتعد من 

الطبيعة   ذات  المناخيـة  الظـروف  على  الزراعي  القطاع  اعتماد  نتيجة  لها  المصاحبة 

 المتغيرة. 

مالية • مؤسسات  المصارقروض  تمنحه  النوع  هذا  او :  أخـرى  لمصـارف  التجارية  ف 

 لشـركات التـامين أو شـركات التمويـل وغيرهـا مـن المؤسسـات الماليـة. 

تجاريـة: • وتسديد   قـروض  الاولية  المواد  شراء  لتغطية  التجارية  للشركات  منحها  تم 

والمرتبات  الأجور  ودفع  الضرائب  للمصـدرين    مستحقات  تقـديمها  خـلال  من  او 

 التصدير والاستيراد. ل المسـاعدة فـي تسـهيل عمليـات والمسـتوردين مـن أجـ

 

 حسب الضمان: وهي على شكلين هما .2

أن الغالبية العظمى للقروض تكون مصحوبة بضمانات تسمى ضمانات    قروض مضمونة: •

أصلاً وليس كبديل عنها، فقد يكون تكميلية لأنها تطلب استكمالا لعناصر الثقة الموجـودة  

أوراق ماليـة، بضـائع، رهـن   ثابتة، محاصيل زراعيـة،  الضمان عبارة عن موجودات 

)اللوزي   المصـرف  يحـددها  شـروط  وضـمن  مخصـومة،  تجاريـة  أوراق  أو  عقـاري 

هذه 152:  1997وآخرون،   بالتزاماته تصبح  الوفاء  في  المقترض  تعثر  ما  إذا  (، حيث 

 (.Besley&Brigham,2006:586ت تحت تصرف المصرف )الضمانا

في بعض الأحيان تمنحها المصارف لزبائنها وذلك اعتمادا على    قروض غير مضمونة: •

للزبون المالي  المركز  وقوة  المالية  حيث السمعة  وعن   .  عنهم  تاريخية  معلومات    توفر 

نح مبالغ كبيرة  عرضة للمخاطر بسبب ان المصرف يم   أكثرتصنيفهم الائتماني حيث تكون  

ويقوم المقترض بتقديم تعهد بسداد القرض عند موعد الاستحقاق المتفق او تكون مقابل  

مـن  الغرض  القروض  مـن  النـوع  هـذا  منح  عند  ويراعي  مصرفي،  ضمان  خطاب 

 (. Ferrell, et al,2008:494الاقتراض وحجمه وإمكانية السداد )

 

 حسب الاجل وتقسم بدورها الى: .3

يقصد بها القروض التي تقل مدتها عن سنة واحدة وتمثل معظم    الأجل:قروض قصيرة   •

أيضاً بقروض   وتسمى  .تعد من أفضل أنواع التوظيف لديهاو  ، قروض المصارف التجارية
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رأس المـال العامـل ومـن أهـم أنـواع القروض حيث يحصل عليها الافراد لمواجهة النقص 

العامل   المال  بأنواع  الحاصل في راس  قياسا  إذ تكـون نسبتها مرتفعة  الجارية  والنفقات 

القروض الأخرى لأنها تتمتع بسعر فائدة منخفض نسبياً وغالبا ما يكون الغرض منها هو  

 (. 2014:46سد احتياجات السيولة للمنظمات بأنواعها )عبد المحسن,

اجال استحقاقها تشمل هذا النوع من القـروض التي تزيد    قروض متوسطة وطويلـة الأجـل: •

إذ تمـنـح لتمويـل الأنشطة ذات    .عـن سـنة واحـدة وقـد تـصـل إلـى عشـر أو عشـرين سـنة 

الطبيعة الرأسمالية كمشاريع ذات طبيعة صناعية او زراعية أو مشاريع جديدة. اذ انها  

ولهذا النوع من القروض   .تكون محفوفة بالمخاطر ونتيجة لذلك تفرض معدل فائدة عال

 :ث مـدد ثلا

والتـي ينفـق فيـهـا المقتـرض المبلغ المقترض لأنشـاء   ،الأولى تسمى مـدة الاستخدامالمدة   -

 .ت والمواد الخام وتدريب العاملينالمشروع وشـراء الآلات والمعدا

والتي يتم فيها أنتاج السلعة وبيعها وجمع التدفقات النقدية    ،الثانية تسمي مدة السماحالمدة   -

   دة دورة نشـاط واحدة للمشروع.المـوتغطـي هـذه 

والتي يعمل فيها المقترض على سداد مبلغ القرض وغالبا ما  ،المدة الثالثة فهي مدة السداد -

 (. 2003:353( و)مطر,7 :2011,يتم التسديد على شكل أقساط دورية )حابس 

 خصم الأوراق التجارية:  . ب

تتضمن تعهدا بدفع مبلغ من المال تعرف الأوراق التجارية على أنها )سندات مالية  

وهي حوالات غير مضمونة وتكون قابلة للتداول عن طريق التظهير    .في تاريخ استحقاق معين

ومنها الصكوك والكمبيالات وسندات السحب    .ومحكومة بقوانين التجارة للدولة(  ،الناقل للملكية

مالية )تصدر من غير    لىعويمكن تقسيمها    .حيث انها تصدر بخصم وتعاد بقيمتها الاسمية

شركات مالية مثل المصارف(   صناعية( ومالية )تصدر منالشركات  المثل    ةمالي غير  شركات  

 (. 2006:92)عبد الله والطراد, 

الخصـم الورقـة  أما  حامل  أو  الزبـون  يقـوم  مصـرفية  عمليـة  أنـه  علـى  فيعرف 

  . طريـق التظهيـر قبـل مـوعـد الاستحقاق التجاريـة بموجبهـا بنقـل الملكيـة إلـى المصـرف عـن  

لأنها   الاستثمار  إعادة  مخاطرة  من  تقلل  أهمها  المستثمر  نظر  وجهة  من  مختلفة  مزايا  ولها 

الفائدة  أسعار  تقلبات  مخاطرة  من  حماية  للمستثمر  توفر  لذلك  قصيرة  زمنية  بأفاق  تصدر 
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(Rao&Pillai,2011:3التجارية الورقة  بشراء  المصرف  يقوم  اي  قبل   (،  المستفيد  من 

استحقاقها مقابل دفع ثمن أقل من قيمتها الاسمية وعندها تصبح واحدة من ضمن موجودات 

للمصـرف   ويمكن  استثماراته.  مجـالات  فـي  توظيفهـا  له  يحق  التي  عـادة خصم  االمصرف 

أخرى.  تجارية  مـصـارف  إلـى  ثانيـة  لمـرة  بيعهـا  أو  المركزي  البنك  لدى  التجارية  الورقة 

(. 2010:155ويسمي البنك المركزي هذه العمليـة بمصطلح نافذة الخصم )الحلاق والعجلوني,

 ( 2005:62وتحقق المصارف من عملية الخصم العديد مـن المزايا أهمهـا: )الياس,

 الفائدة والعمولة التي يتلقاها من عملية الخصم.   -1

 ىعادة الخصم لد اـة وسـعر  التجاري  الفرق بين سعر الخصم الذي خصـم بـه المصـرف الورقة -2

 البنك المركزي. 

 مصاريف التحصيل.  -3

 السمعة التي يتركها المصرف لدى العملاء والتـي تمثـل عامـل جـذب للمصرف.  -4

 

 السحب على المكشوف:  .ج

بواسطة  الأجل  قصير  التمويل  سقف  تمديد  بأنه  المكشوف  على  السحب  ويعرف 

 (Neale&Mcelroy,2004:467للمبـالغ المسحوبة )المصرف مع امكانية استدعاء فوريـة  

كذلك يمكن تعريفه بأنه قرض تلقائي يتكون لحساب الزبون الجاري من أجل تغطيـة الصـكوك 

اما   (Kapoor et al,2012:158المسحوبة التي تجاوزت الرصيد الموجـود فـي الحسـاب )

(Noor&Al-Nami,2003:63)  لمصـرف والزبـون يسمح  فيعرفـاه علـى انـه ترتيـب بـين ا

مؤقت  قـرض  بمثابـة  ويكـون  الفعلـي  حسابه  رصيد  تتجاوز  أموال  بسحب  للزبون  بموجبه 

يستمر لمدة قصيرة. وتحقق المصارف فائدة من هذا الائتمان تتحدد قيمتها حسب المدة التي 

هل الزبون على صلة مستمرة مـع المصـرف ممـا يسـ  ذلك فانأنكشف فيها الحساب، فضلا عن  

(،  James&Smith,2006:1-2متابعـة أوضاعه الماليـة والتجارية وتقييمها سلباً أو إيجابا ً)

يع انه  ً اتفاق  د كما  الائتمانية    ا الجدارة  تدهور  حال  في  بإلغائه  المصرف  ويقوم  رسمي  غير 

 (. Ferrell et al,2008:471للمقترض )

ً سقف  يضعالمصرف    وعلاوة على ذلك فان حيث لا يجوز للزبون    من المبالغ  اً محدد   ا

تجـاوزه في السحب إلا بموافقة الإدارة، كما ويسمح للعميل الإيداع في هذا الحساب كما انه 
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يتميز بقصر اجال الاستحقاق )اقل من سنة واحدة( لذلك عادة ما يمنح هذا النوع من الائتمان 

 . (2006:171لتمويل رأس المال العامل )عبد الله والطراد,

 

 الائتمان التعهدي )غير مباشر(:  -2

 ً   . يعد الاعتماد المستندي وخطابات الضمان أكثر أنواع الائتمان غير المباشر شيوعا

ومن المتعارف عليه في النظام المصرفي ومـن خـلال تسميته يتبين بأن إدارة المصرف لا 

ً دينتعطي لطالب الائتمان الحق باستعمال النقد بصورة مباشرة كما انه لا يمثل   على   اً مباشر  ا

الائتمان   طالب  التزام  عدم  حالة  في  الا  بالائتمان  المطالبة  للمصرف  يحق  لا  حيث  العميل 

 (: 2005:63الياس,بتعهداته )

المستندي  -أ المستورد  :  ةالاعتمادات  بين  العالمية  التجارية  العمليات  لتنفيذ  مهمة  دفع  أداة  تعد 

المستندي   الاعتمـاد  فتح  ويتم  المستورد والمصدر،  طلـب  على  والطراد, )  بناء  الله  عبد 

2006:172) . 

ويعرف الاعتماد المستندي على أنه تعهد يتم إصداره عن طريق المصـرف بنـاء علـى  

طلـب من المشتري )المستورد( بدفع مبلغ مـن المـال بواسطة طرف ثـان )مصرف ثاني( في  

المصـد  أو  )البـائع  المستفيد  الشخص  إلـى  المصدر  مـحـدد بلد  مـدة  تقـديـم    ةر( وضـمـن  مع 

المستندي   بالاعتمـاد  الخاصة  بالشروط والتعـهـدات  الالتزام  المطلوبة مع  المستندات  بعـض 

(. وتكون الية فتح الاعتماد المستندي عن  Gregoriou&Hoppe,2009:105المتفق عليها ) 

بمب اعتماد مستندي  بفتح  المحلي  للمصرف  المستورد طلباً  تقديم  قيمة طريق  يعادل  لغ معين 

البضاعة التي سيشتريها ويحدد نوع الصفقة والوثائق والمستندات )الضمانات( المرافقة لها 

والتي يجب ان تقدم للمصرف ليتم الدفع، وبعد إبرام العقـد مـع مصـرف المستورد يتم أشعار  

هـذا    المصـدر عـن طريـق فـرع المصرف أو مصـرف مراسـل فـي بلـد المصـدر وبموجـب 

في  ويخصمها  بموجبه  تجاريـة  حوالـة  وسـحب  الاعتمـاد  باستلام  المصـدر  يقـوم  الأشـعار 

يقـوم  ثـم  ومـن  بالبضاعة  المتعلقة  المستندات  تقـديم  بعـد  بأشـعاره  قـام  الـذي  المصـرف 

المصـرف الفرعـي فـي بلـد المصـدر بتقديم الحوالـة إلـى مصرف المستورد والـذي بـدوره  

ويتم تحصيل قيمـة   . قيمتهـا بعـد التأكـد مـن صـحة المستندات والشروط الواردة في العقد   يـدفع

)الشمري,  الميناء  إلى  البضاعة  وصـول  عنـد  المستورد  مـن  يستخدم    . (2009:88الحوالـة 
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الاعتمادات المستندية لتسهيل التجارة الدولية اذ انها تمثل حلقة وصل بين البائع والمشتري  

ً أسلوبويعد   والمصدر(   أكثر  ا )المستورد  الطرفين  قبل  من  التسديد  لضمان  اماناً 

(Zhang,2008:1(و )Hao&Xiao,2013:199 .) 

 

مثل    ،ويعرف خطاب الضمان بأنه تعهد يصدر من قبل المؤسسات المالية  خطابات الضمان: -ب

آخر  طرف  ولصالح  معه  المتعاملين  أحد  طلـب  على  بناء  والمصارف  التامين  شركات 

لمستفيد( بالتزام بالدفع بدون قيود أو شروط مع ذكر الغرض الذي صـدر مـن أجلـه الخطـاب )ا

منحها المؤسسات المالية للشركات ت(. ويعرف كذلك على انه أداة  Wu,2017:3ومدة سـريانه )

 (. Ilie,2015:213التجارية لأغراض تمويل الصفقات التجارية المضمونة )

 (. 2009:77أنواع أساسية: )الشمري, ولخطاب الضمان ثلاثة 

خطاب الضمان الابتدائي: عنـد الإعلان عن مناقصـة مـعيـنـة مـن قبـل جـهـات حكومية أو   •

)المناقصة(  .غيرها بالمشروع  المتعلقة  العطاءات  يقدمون  عليها  بالحصول  الراغبين    . فأن 

طاب ضمان أو تأمينات  ولضمان جدية مقدم العطاء فأنـهـا تشـترط أن تكـون مصحوبة إمـا بخ

نقدية حيث يكون للجهة المعلنة حق بالتصرف بها في حال عدم ايفاء مقدم العطاء او الانسحاب 

 نتيجة لتغير الأسعار في غير صالحه أو عدم احتساب كلفة المشروع بشكل جيد.

بالمناقصـة   • الفـائزة  الجهـة  على  الاختيار  يقع  عندما  النهائي:  الضمان  تقوم  خطاب  فأنهـا 

باستبدال خطاب ضمان الاولي باخر نهائي، والهدف مـن هـذا الخطـاب هـو لضمان تنفيذ العقد 

 المتفق عليه بين الطرفين ويكـون سـاري المفعـول حتـى إتمـام تنفيذ مشروع المناقصة.

الجهة  • على  العطـاء  مقـدم  يشترط  عندما  ويكون  المقدمة:  الدفعات  ضمان  خطاب 

المشروع المستفيدة)ا تمويل  فـي  بـه  ليستعين  الـعقـد  قيمـة  مـن  نسبة معينة  تدفع  أن    ، لمعلنة( 

الحصوللـ المستفيدة  الجهة  تطلب  المبالغ   ذلك  مقابل  المقدمة  الدفعات  لضمان  كفالة  على 

 المدفوعة للجهة المنفذة للمناقصة.

 

 نماذج ائتمانية حديثة:  -3

 ، فيمـا يلـي بعـض هـذه النماذج: العمل المصرفيمع تطور  هرت أنواع جديدة وحديثة للائتمانظ
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 البيع التأجيري: -أ

خاصة   ،ووفقا لترتيبات   ةدد حهو أحد أنواع البيع بالتقسيط حيث يتم دفع قيمة السلع خلال مدة م 

إذ يقوم المصرف بتمويل البـائع على أن يقوم المشتري أو المستأجر بسداد قيمة السلع على  

 , Edwardsملكية السلع تابعة للمصرف خـلال مـدة التأجير ) وتبقى    .شكل أقساط شهرية

(. وغالباً ما يستعمل هذا النوع لتمويـل شـراء السيارات إلا أن بعض المصارف 375 :2004

وفـي حـال وجود أي تلكؤ من قبل المشتري    .مويل السلع الاستهلاكية المعمـرةمازالت تقدمه لت

باتخاذ الإجراءات القانونية    (المصرف)ة يحـق للمالـك  أو المستأجر في دفع الأقساط الشهري

لاسترجاع السلعة أو المطـالبـة بالمبـالغ المتأخرة وأنهاء العقد، وعادة ما يكون الدفع عن طريق  

النقد المباشر أو الحسـاب الـجـاري مـع أمكانية تسوية العقد في أي وقت من خلال دفع كامل 

 (. Okioga,2012:256ق عليها في العقد )مبلغ السلعة وضمن الشروط المتف

 

 التأجير التمويلي:  -ب

سـات الماليـة للحصـول علـى عبـارة عـن اجراءات للتمويـل تسـتخدمها المصـارف والمؤس

أو عقـارات ومـن ثـم تأجيرهـا إلـى مؤسسـة أخـرى والتـي بـدورها تقـوم بإعـادة شـراء    ت معدا

  ثـلاثإذ يكـون للمسـتأجر    (.Ross&hudgins,2013:522)  الأصـل عنـد انتهـاء مـدة العقـد 

رة خيـارات: إمـا أن يمتلـك الأصـل بـ الثمن المتفـق عليـه، أو القيـام بتجديـد العقـد لمـدة قصـي

المؤجرة اذ يعـد مـن الـعقـود طويلـة الأجـل والتـي يحصل   المؤسسةأو إعـادة الأصـل إلـى  

 (.Liu,2010:4فيها المستأجر على بعض حقوق الملكيـة ) 

التي ينبغي على المستأجر اخذها بنظر الاعتبار عند اتخـاذ قـرار    هتمامات وهنالك بعض الا

 ( Fields,2011:293-294عقـد تأجير تمويلي منها: )

 مقارنة حياة الأصل مع حياة عقد الإيجار   •

 تحويل العنوان العقد من عقد إيجار إلى تمليك  •

 وجود خيار شراء الأصل وبالثمن المتفق عليه.   •

 مجموع الأقساط الدورية للأصل مقارنة بقيمته السوقية.  •

 Kapoor)  د ايجار تمويلي:تالية يعد عقفـأن إي عقـد إيجـار يمتلـك صـفة واحـدة مـن الأربع ال  لذلك

et al,2012:158). 



 ة المبحث الثاني                                         الإطار النظري للقدرة الائتماني  – الفصل الثاني 

 50 

 تحول الملكية إلى المستأجر قبل انتهاء مدة العقد.  •

 يمكن للمستأجر شراء الأصل بالسعر القانوني بعد انتهاء مدة الإيجار.  •

 % من العمر الافتراضي للموجود المؤجر.   75مدة الإيجار يجب أن تغطي   •

 % من قيمة الأصل. 90القيمة الحالية للأقساط الدورية يجب ألا تقل عن  •

 

كما ان المستأجر يتحمل تكاليف الصيانة بالإضافة الى دفع الأقساط الدورية كاملة وفي حال عدم الوفاء  

 (. Ross,2008:607الإفلاس )بالتزاماته سيواجه خطر 

 

 بطاقات الائتمان:  -ج

وهي أداة بلاستيكية ممغنطة تمنح صـاحبها حـداً أقصى مسموحاً للائتمان من خلال البطاقة 

البطاقة ورقمها  الجـاري، مسجل عليها اسم صاحب  الزبون  تعد منفصلة عن حساب  والتي 

إذ تساعد علـى جـذب    . للمصـرف  وتحمل هذه البطاقة العديـد مـن المزايـا  وتاريخ الصلاحية

الزبـائن وتعـد مـصـدرا مميزا للأربـاح، فضلا عن التعامـل بـهـا يـحـد مـن الاستعمال المباشـر 

الورقيـة دفـع  ،للنقـود  مـن  الزبـون  تمكـن  التعامـل  وأيضا  ودون  أسـرع  بـوقـت  التزاماتـه 

الح أو  الـهـاتف  طـريـق  عـن  الشـراء  حـال  فـي  الشخصبالأجـل    ي اسب 

(Worthington,1995:35  الانترنت طريق  عن  المعاملات  بأجراء  تسمح  انها  كما   .)

تصبح القوة الشرائية للأفراد أكبر بوجود بطاقات الائتمان وكذلك من السهل   من ثموالهواتف و

  (.Hussin,2011:14تتبع عمليات الشراء والبيع على العكس من المعاملات النقدية ) 

 

 : محددات منح الائتمان: رابعا  

والبعض الاخر  هناك مجموعة من المحددات التي تؤثر في قرار منح الائتمان بعضها يخص الزبون  

 يتعلق بالمصرف وكذلك الائتمان ويمكن تصنيفها بالتفصيل وحسب الاتي: 

 خاصة بالزبون:  -1

تتمثل هذه المحددات بالعديد من العوامل المؤثرة بالقدرة الائتمانية والتي يجب ان يتمتع بها الزبون  

 يلي:  معرفة جدارته الائتمانية وهي كمال
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 ( 1- 2جدول )

 الخاصة بالزبون  محددات منح الائتمان

 المصدر: اعداد الباحث اعتمادا على الادبيات السابقة

 6Cs  لفة يتم تصنيفها عمومًا على أنها( منهجًا لتقييم الجدارة الائتمانية باستخدام عوامل مختCs6تعد )

 ( Rose,2013:530):على النحو التاليوهي  للائتمان

 

 : characterالسمعة )الشخصية(  .أ

ً يجب ان يكون الموظف المسؤول عن الاقراض مقتنع لطلب الائتمان   بدقةبان الزبون له غرض محدد    ا

ونية جدية للتسديد. إذا كان مسؤول الاقراض غير متأكد من سبب طلب الزبون للقرض فان هذا الغرض 

 اً عن الاقراض يجب ان يحدد إذا كان القرض منسجم يجب ان يتضح لإرضاء المقرض. ان المسؤول

الإقراض.   لمؤسسة  القروض  سياسة  علىمع  يجب  ذلك،  ومع  جيد،  هدف  وجود  مع  مسؤول    حتى 

القرض أن يقرر أن للمقترض موقفًا مسؤولاً تجاه استخدام الأموال المقترضة، وأنه صادق في الإجابة  

المسؤولية والصدق والهدف الجاد  لذلك تعد  على الأسئلة؛ وسيبذل قصارى جهده لرد ما هو مستحق.  

ية. إذا شعر مسؤول والنية الجادة لسداد جميع الأموال المستحقة هو ما يسميه موظف القرض الشخص

القرض أن العميل غير مخلص في وعده باستخدام الأموال المقترضة كما هو مخطط له وفي السداد  

تعثر في   إلى  أن يتحول  المؤكد على الاغلب  القرض، لأنه من  تقديم  ينبغي  كما هو متفق عليه، فلا 

 الائتمان. 

 

 

FAPE CAMPARI 7 LAPP 5Ps 6Cs ت 

 السيولة

 نسبة الربحية 

 نسبة التشغيل 

 نسبة الدين 

 الشخصية

 سجل الائتمان 

 الشخصية

 القدرة

 هامش التمويل 

 الغرض

 المبلغ

 شروط السداد

 التامين

 السيولة

 النشاط 

 الربحية 

 الامكانيات 

 الأشخاص

 الغرض

 الدفع

 الحماية

 الخطة المستقبلية 

 السمعة

 القدرة

 النقد

 الضمان 

 الظروف 

 المراقبة 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 
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 :capacityالقدرة  . ب

ان الموظف المسؤول عن الاقراض يجب ان يكون متأكد بان الزبون لديه السلطة لطلب القرض ومركز 

قرض الملزمة. ان هذه الميزة للزبون تعرف بالقدرة على اقتراض النقود. ان  القانوني لتوقيع اتفاقية  

يل وينتج عنها اتفاقية الاقراض الموقعة من قبل اشخاص مفوضين بإمكانها ان تكون غير قابلة للتحص

 خسائر هائلة لمؤسسة الاقراض. 

 

 : cashالنقد  .ت

هل ان المقترض لديه الامكانية لتوليد نقد كافي    -ان هذه الميزة لأي طلب قرض تتركز على السؤال:  

زبائن الاقتراض لديهم ثلاث مصادر فقط لتسديد القرض؟ بصورة عامة، ان    على شكل تدفق نقدي

 لتسديد قروضهم:  

 التدفقات النقدية المتولدة من المبيعات او الدخل.  -1

 بيع او سيولة الموجودات.  -2

 ها من قبل ديون او اوراق مالية سهمية. ؤ اموال تم انشا -3

 

 : collateralضمان سداد القرض  .ث

عند تقييم جانب الضمان في طلب القرض، يجب على مسؤول القرض أن يسأل، هل يمتلك المقترض 

ي أو  كافية  ثروة  للقرض؟  صافي  الكافي  الدعم  لتوفير  يكفي  بما  جيدة  أصولًا    ؤدي توكذلك  متلك 

من الناحية التكنولوجية، فسيكون    قديمةإذا كانت أصول المقترض    ،التكنولوجيا دورًا مهمًا هنا أيضًا

دخل  تعثر  حالة  في  الأصول  لتلك  مشتر  على  العثور  صعوبة  بسبب  كضمان  محدودة  قيمة  لها 

 المقترض.

 

 : conditionsالظروف  .ج

يجب أن يكون مسؤول القرض ومحلل الائتمان على دراية بالاتجاهات الحديثة في مجال عمل المقترض  

تؤثر الظروف الاقتصادية المتغيرة على القرض. يمكن أن يبدو القرض أو الصناعة وكيف يمكن أن  

أو بسبب ارتفاع أسعار   فجأةتتآكل قيمته بسبب انخفاض المبيعات أو الدخل    د فقعلى الورق،    اً جيد جد 
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المقرضين   معظم  يحتفظ  والاقتصادية،  الصناعية  الظروف  لتقييم  التضخم.  بسبب  معلومات  بالفائدة 

 فيها.  المقترضين الرئيسيين من همؤعملا  يعملالتي  النشاطات وتقارير حول 

 

 : controlالمراقبة  .ح

ان عنصر المراقبة يتمركز بمثل هذه الاسئلة سواء ان التغيرات في القانون والتنظيم ممكن ان تؤثر  

معايير السلطات التنظيمية لنوعية    مطلب القرض يفي بقواعد ا  كان  عكسيا على المقترض سواء 

 القرض. 

 

 ( هي طريقة أخرى لتقييم طلبات الائتمان. تم تطويره من قبل مركز الاحتياطي الفيدرالي5P'sاما )

(Fed 2004) ( :والذي يتكون من(Abbadi&Abukarash,2013:151 

 : Peopleالأشخاص  .أ

 المناسب للوفاء بالتزاماته المالية؟ هل للمقترض تاريخ من الصدق وحسن السمعة وفي الوقت 

 : Purposeالغرض  . ب

 يجب أن يكون هناك تفسير محدد لكيفية استخدام المقترض للأموال. 

 : Paymentالدفع  . ت

معرفة الغرض يساعد في تحديد مصادر السداد ويساعد في هيكلة جدول سداد القرض بناءً على  

 النقدي(. توقيت استلام المقترض للأموال )التدفق 

 : Protectionالحماية   . ث

سداد   في  المقترض  تعثر  حال  في  القرض  لسداد  الأخرى  الثانوية  والمصادر  الضمانات  هي 

 الالتزامات على سبيل المثال أراضي وعقارات.
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 : Prospective Planالخطة المستقبلية  . ج 

المقترض، ماذا سيفعل   تعثر  القرض، وفي حالة  أن   ؟المصرفكيف سيتم الإشراف على  يجب 

تحدد خطة الإشراف كيفية مراقبة القرض، بما في ذلك التقارير المالية من قبل المقترض، وعمليات  

 .التفتيش الدورية لعمليات المقترض 

 

( طريقة  )LAPPتسُتخدم  بنز  طورها  التي  تطبيقا1979(  لتقييم  من  (  أكثر  الشركات  ائتمان  ت 

  (Tilahun,2018:14) :هو اختصار لما يلي  LAPP المقترضين الأفراد.

 : Liquidityالسيولة  .أ

لقياس   السيولة  نسبة  المصارف  سداد    الشركةقدرة  تستخدم  الأجلعلى  قصيرة  مثلالتزاماتها   ، 

 نسبة السيولة.النسبة السريعة و

 : Activityالنشاط  . ب

حجم   يقيس  معدل    المقترضة  الشركةوهو  مثل  المئوية،  النسب  بعض  استخدام  ويتم  وعملياتها، 

 .ة السداد مد فترة التحصيل، ومتوسط دوران الأصول، ودوران المخزون، ومتوسط 

 :Profitabilityالربحية  . ت

 . يتم استخدام بعض النسبة مثل العائد على الأصولالمقترضة  والتي تقيس مدى ربحية الشركة

(ROA) أو العائد على حقوق الملكية (ROE) أو هامش الربح الإجمالي أو الربح. 

 : Potentialالإمكانيات  . ث

الشركةت تمتلكها  التي  والقوة  الموارد  البشرية المقترضة  قيس  والموارد  المالية  الموارد  مثل   ،

 نقاط القوة قد تمتلكها الشركة.  ومستوى الإدارة وغيرها
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بعضها   .استخدامها لتقييم تطبيقات الائتمان للمصرفمتغيرات يمكن  CAMPARI 7 نموذجايمثل  

، ويشمل:  5P، وبعضها يشبه  5Cيشبه  

((Abbadi&Abukarash,2013:152(Chepkoech,2014:29 ) 

 : Characterالشخصية  .أ

توضح الغرض لإرضاء المُقرض، إذا كان موظف القرض مشكوكًا   اذ   6Csتشبه تلك الموجودة في  

س كان في  إذا  ما  تحديد  الإقراض  عن  المسؤول  الشخص  على  يجب  للقرض.  العميل  طلب  بب 

القرض منسجمًا مع سياسة القرض الخاصة بمؤسسة الإقراض. مع وجود غرض جيد، لا يزال  

التي  الأموال  استخدام  تجاه  مسؤولاً  مركزًا  للمقترض  أن  يقرر  أن  القرض  موظف  على  يتعين 

في يكون صادقًا  وأن  مستحق.    يتبناها،  هو  ما  لسداد  بأسلوبه  يقوم  الأسئلة؛ سوف  على  الإجابة 

ينبغي   ذلك، لا  الجادة لسداد كل الاستحقاقات. ومع  والنية  الجاد،  المسؤولية، والصدق، والهدف 

أيضًا تقديم القرض، لأنه من شبه المؤكد أن يتحول إلى إهمال ائتماني إذا شعر مسؤول القرض أن 

 هده باستخدام صاحب الثراء كما هو مخطط وسداده كما هو متفق عليه. العميل ليس مخلصًا في تع

 : Ability to payلقدرة على الدفع ا . ب

أي القدرة على تكوين النقد لسداد القرض بالإضافة الى مبلغ الفائدة المتفق عليها فاذا كان المقترض  

المخاطر التي قد تؤدي  غير مؤهل للإقراض فان مسؤول القروض يرفض منحه القرض لتجنب  

 . الى خسائر جسيمة

 : Margin of Financeهامش التمويل  . ت

٪. بالنسبة  100تمويلا بنسبة  المصرفهو المبلغ الذي يسهم به العميل في القرض. نادرا ما يمنح 

لأي تمويل للأصول، يتعين على العميل دفع نسبة مئوية معينة من قيمة الأصل الذي يحتاج إلى 

 .التمويل

 : Purposeض الغر . ث

ينبغي على مسؤول الإقراض دراسة المشاريع لان بعض المشاريع التي يمنح القرض لأجلها تكون  

 . محفوفة بالمخاطر على العكس من البعض الاخر
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 : Amountالمبلغ  .ج

ومدى    وهل هو مناسب بالنسبة للعميل  يعتمد على قدرة إدارة المشروع بشكل جيد ، ومبلغ القرض 

 تفهمه بالأوضاع الراهنة لخلق تدفقات نقدية كافية لسداد الالتزامات. 

 : Repayment Termsشروط السداد  .ح

والمقترض   المقرض  الطرفين  قبل  من  عليها  المتفق  والقوانين  الاحكام  تنفيذها  وهي  والواجب 

 لضمان انسيابية العقد بشكل سليم. 

 : Insuranceالتأمين  .خ

على سبيل المثال هل    يستخدم هذا بشكل أساسي للقروض طويلة الأجل مثل قروض الإسكان

ً ان العميل يمتلك تأمين  على الحياة أم لا؟  ا

السابقة الخبرة  وأساليب  المالي  التحليل  السجلات   (FAPE) اما  تحليل  الطريقة على  هذه  تعتمد 

يقوم البنك بتحليل البيانات المالية مثل   حيث   سجلاتهم الائتمانية السابقة.على  المالية لمقدمي الطلبات و 

وبيان التدفق النقدي ومن هذه البيانات يحسب بعض النسب، مثل نسبة    ،بيان الدخل والميزانية العمومية

السيولة ونسب الربحية مثل العائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية ونسب التشغيل مثل نسبة  

  الزبون يمكن لموظف الائتمان تقييم    كذلك .، نسبة الدين، الخEPS وران الأصول وغيرها. النسب مثلد 

عادة ما تستخدم هذه الطريقة بالإضافة إلى بعض الأساليب  ؟لا بالائتمان أم    اً وتحديد ما إذا كان جدير

البنوك وحدها، بسبب نقص بعض   المعلومات، خاصة حول سلوك  المذكورة أعلاه ولا تعتمد عليها 

  Abbadi&Abukarash,2013:152)) العميل وخبراته السابقة )السجلات الائتمانية(.

 

 عناصر خاصة بالمصرف:   -2

)الدغيم يـأتي:  وكمـا  المصرف  بأنشطة  المتعلقة  العناصر  تلك  (  195:  2006وآخرون،    وتشتمل 

 ( 24-23:  2012)الشمري، 

 .رف حالياً ومقدرته على استثمارهامستوى السيولة التي يتمتع بها المص .أ
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نمط الاستراتيجية التي يتبناها المصرف في اتخاذ قراراته الائتمانية والعمل في إطارها، أي   . ب

منها    عدة  ستراتيجية بأنواع استعداده لمنح ائتمان معين أو عدم منح هذا الائتمان. حيث تكون الا

 .كـن أن تكـون استراتيجية معتدلـة، كمـا يمأو استراتيجية متحفظـةاستراتيجية إقراض هجومية  

إذ إن المصارف تحـاول   ،الهدف العام الذي يسعى المصـرف لتحقيقـه خـلال المراحل المقبلة .ج

تعظيم  تحقي أهداف أساسية هي  )المالكين(ق ثلاثة  المساهمين  السوقية   قيمة  الحصة  وتوسيع 

 )قيمة السهم الواحد( وتحقيق الاستقرار الذي يخدم الأهداف الاقتصادية للبلد. 

ً الحصة السوقية للمصرف أي كلما كان المصرف يملك جانب  .د من الإبداعات التي تعكس   اً كبير ا

ت والتغلغل في اسواق جديدة عن طريق تقديم خدما  ،نشاطه كان استعداده على الإقراض أكبر

 جيدة وحسب رغبة الزبائن وحاجاتهم.

الإمكانات المتاحة للمصرف أي كلما كان المصرف يمتلك امكانيات وخبرات بشرية كفؤة كان   .ه

 أقدر على منح قروض جديدة وجيدة. 

 عناصر خاصة بالقرض:  -3

 ( 82: 2006( )عقل، 20:  2006تشمل العناصر الخاصة بالقرض على ما يأتي :) كراجه ويوسف،  

الق .أ القرض(   رض:مبلغ  )مبلغ  المطلوب  المبلغ  بين  التوازن  حالة  يحقق  أن  المصرف  على 

حاجات الزبون    أخذ بعين الاعتباري   وحجم انشطة الزبون التجارية، وينبغي على المصرف أن

منح   في حالة  انه  إلى  الإشارة  تجدر  وهنا  لحاجـاته،  المناسب  المبلغ  وتحديد  أيضا  التمويلية 

يـؤدي إلى انخفاض مقدرة الزبون على خدمة دينه   يفوق حجـم نشـاطه فانـه  الزبون قرضاً 

ه بذلك قد  وارتفاع نفقات التمويل أيضـا كمـا أن منح الزبون قرضاً يقل عن حاجته الفعلية فان

 يتسبب في عسـر مـالي أو قد يدفع الزبون إلى طلب قروض أخرى.

لتقاطع غرض   :الغرض من القرض . ب على المصرف أن يعرف هدف الزبون، وذلك تحاشياً 

تحقيقها في  المصرف  يرغب  التي  والنقدية  المالية  السياسة  مع  يكون    ،القرض  أن  ينبغي  إذ 

 وضمانات متفق عليها.  القرض مشروعا وقانونياً ومبنياً على أسس

أن مدة القرض من الأمور المهمـة التي تسعى المصارف إلى تقليلها عن طريق    مدة القرض:  .ج

)القروض قصيرة الأجل والمتوسطة( والتي عادة ما تسمى ذات التصفية الذاتية أو التي تسدد 
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على الرغم  نفسها بنفسها، وعادة مـا تكـون درجـة مخاطرتها اقل من القروض طويلة الأجل  

 من أن العائدات المتولدة عنها تكون كبيرة. 

ينبغي للمصارف دراسة مصادر سداد القرض   :Source of the Payingمصدر التسديد   .د

ثانوية إلى جانب   من لدن الزبون قبل الموافقة على منح القرض والتأكد من وجود مصادر 

 درته على التسديد. المصادر الرئيسة لتسديد القرض أي مصادر مؤكدة للزبون ومق

القرض .ه سداد  دفعة :  طريقة  سداده  سيتم  هل  أو  القرض  سداد  برنامج  ووضع  تحديد  ينبغي 

؟، أو في نهاية المدة؟، مع منح حوافز في حالة قيام الزبون بتسديده  عدة  واحدة؟، أو على دفعات 

 خلال مدة اقل. 

 مؤشرات القدرة الائتمانية: : خامسا  

 القدرة الائتمانية ومن اهم هذه المؤشرات هي كما يلي: هناك مؤشرات لقياس 

 الى الموجودات:  القروض والتسليفاتنسبة  -1

لقياس    اً مؤشر  عد نسبة الائتمان الى الموجودات من اهم النسب لقياس القدرة الائتمانية كذلك ت  د تع

لأنها تعكس قدرة المصرف على تلبية متطلبات واحتياجات العملاء،    ،مستوى سيولة المصارف

حيث ان ارتفاع هذه النسبة يدل على ان المصرف يمتلك القدرة على منح الائتمان بشكل أفضل  

.  )2011:82مما لو كانت متدنية لان المصرف قادر على توظيف امواله في مجال الاقراض )فهد,

رط مؤشر سلبي على سيولة المصرف لأنها تسبب في انخفاض ومع ذلك، فان ارتفاعها بشكل مف

مستوى السيولة وقد يكون المصرف غير قادر على الوفاء بالتزاماته وعلى وجه الخصوص قصيرة 

التركيز  مخاطر  الى  المصرف  يعرض  قد  واحد  قطاع  في  الموجودات  وضع  ان  كما  الاجل، 

(Prabowo, et al,2018:4 .) 

الائتما نسبة  حساب  الاتية:) ويمكن  الرياضية  بالصيغة  الموجودات  الى   Bateni, etن 

al,2014:112 ) 

 

 % 100/ اجمالي الموجودات *  والتسليفات الى الموجودات = اجمالي القروض والتسليفات القروضنسبة (..... 1
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 الى الودائع:  والتسليفات  نسبة القروض -2

الأموال المودعة والائتمان المقدم أذ  تعد نسبة اجمال القروض الى اجمالي الودائع كمقارنة بين  

ينبغي على المصرف الحفاظ على مقدار معين من السيولة لمواجهة المخاطر المتوقعة والسحوبات 

القروض  مستوى  في  زيادة  حال  في  الزبائن  احتياجات  وتلبية  الافراد  قبل  من  للودائع  المفاجئة 

 (.Sjahrifa, et al,2018:36المطلوبة )

 ( Wahyuni,2018:434) لودائع عن طريق المعادلة الاتية:ا والتسليفات   نسبة القروض يمكن قياس 

 

 % 100/ اجمالي الودائع * والتسليفات الى الودائع = اجمالي القروض والتسليفات القروض نسبة(............2

 

 نسبة مخصص خسائر القروض:  -3

الأموال   من  نسبة  انها  على  القروض  خسائر  مخصص  لمواجهة يعرف  المصرف  بها  يحتفظ 

التزاماتهم سداد  في  الافراد  تعثر  مثل  المتوقعة  دور،  المخاطر  لها  ان  وقوة    اً كما  استقرار  في 

 (. Ozilli & Outa ,2007:147المصرف اذ تعتمد على عوامل داخلية وخارجية للمصرف )

 المعادلة الاتية: ويمكن قياس هذه النسبة وفق 

 % 100(......... مخصص خسائر القروض = الديون المشكوك في تحصيلها / اجمالي القروض * 3

 : نسبة كفاية راس المال  -4

تعد نسبة كفاية راس المال حماية المصرف من الإفلاس والرفع المالي المبالغ فيه، اذ انها نسبة راس  

المخاطر حيث يمكن قياس الموجودات المرجحة ذات  المال مقسوماً على الموجودات المرجحة ذات  

، كذلك يمكن تحديد قدرة المصرف  المخاطر عن طرق طرح الموجودات النقدية من اجمال الموجودات 

 (. Fatima,2014:773على مواجهة مخاطر الائتمان ومخاطر السوق )

 س المال عن طريق المعادلة الاتية: أويمكن قياس نسبة كفاية ر

 % 100س المال = حق الملكية / الموجودات المرجحة ذات المخاطر * أنسبة كفاية ر(......... 4



 

 

         

 الفصل الثالث           

 الجانب التطبيقي للدراسة          

 

 شرات جمود هيكل راس المال لمؤ   ال التحليل الم   : الأول ث  المبح 

 ية ليل المال لمؤشرات القدرة الئتمان التحالمبحث الثان: 
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 الأول  المبحث 

 تحليل مؤشرات جمود هيكل راس المال 

 توطئة.... 

س المال )نسبة الديون الفعلية  أتحليل نتائج مؤشرات جمود هيكل رو   عرض   هذا المبحث   تناول

جمود هيكل راس المال    د حيث يعونسبة الديون الجامدة( للمصارف التجارية العراقية عينة الدراسة  

على    ا  كبير  ا  تأثيرمن المواضيع المهمة التي تؤثر على المصارف بشكل مباشر وان للرافعة المالية  

صدمات اسعار الأسهم هي المؤثر  أداء المصرف وتعيق الوصول الى تحقيق الأهداف المنشودة وان 

 ( التكيف  قادرة على  المصارف غير  في جعل  والآتي هو    .(ban & chang,2019:242الرئيس 

 : تحليل المؤشرات جمود هيكل راس المال 

 الدراسة  اولا: تحليل نسبة الديون الفعلية للمصارف التجارية عينة

رئيس وراء جمود  ان الافتقار الى استراتيجية ادارية فعالة لمراقبة أعضاء مجلس الإدارة السبب ال

هيكل راس المال لان بعض المصارف تمتنع من تعديل هيكل راس مالها بزيادة معدل ديونها للتكيف  

اسعار   تحركات  تفضيلات مع  او  المرتفعة  التعديل  تكاليف  بسبب  يكون  قد  مجلس    الأسهم  أعضاء 

( نتائج تحليل نسبة الديون الفعلية للمصارف  1- 3. يوضح جدول ) (Li&wang,2019:13) الإدارة  

 وحسب المعادلة ادناه:  عينة الدراسة

𝐴𝐷𝑅𝑖𝑡 =
𝐷𝑖𝑡

𝐸𝑖𝑡 + 𝐷𝑖𝑡
 

 

 حيث ان: 

itADR .نسبة الديون الفعلية للمصرف = 

itD  .ديون طويلة الاجل والمطلوبات المتداولة = 

itE .القيمة السوقية لحق الملكية = 
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 مصرف بغداد -1

خلال    كانت متفاوتة من سنة لأخرى   ( نسبة الديون الفعلية لمصرف بغداد 1-3جدول )  يوضح

وان اعلى نسبة حققها المصرف  وهذا يعني اختلاف مستوى الرافعة المالية     السنوات المبحوثة

( حيث بلغت  2019( اما ثاني اعلى نسبة كانت عام )92.11( اذ بلغت )2018كانت في عام )

( ويرجع  91.76( حيث بلغت )2020( وثالث اعلى نسبة سجلها المصرف كانت عام و)91.97)

، اما ادنى نسبة حققها مصرف بغداد كانت عام  كورونا  تفشي فايروس الى  سبب هذا الارتفاع  

( وثالث  65.19( اذ بلغت )2011( وثاني ادنى نسبة كانت عام )63.66( والتي بلغت )2007)

( عام  المصرف  سجلها  نسبة  )2006ادنى  بلغت  حيث  الى  71.95(  الانخفاض  هذا  ويعزى   )

الاجانخفاض   طويلة  والمطلوبات  المتداولة  المطلوبات  الغير    ل نسبة  السياسية  للظروف  نتيجة 

 مستقرة في تلك الفترة. 

 مصرف التجاري العراقي -2

على نسبة ديون فعلية عام  أ ( ان مصرف التجاري العراقي حقق  1-3نلاحظ من خلال الجدول ) 

  من ثم أدى الى انخفاض أسعار الأسهم و( نتيجة لتفشي جائحة كورونا  83.98( حيث بلغت )2020)

(  66.61( اذ بلغت )2008وكانت ثاني اعلى نسبة في عام )  انخفاض قيمة حق الملكية بالقيمة السوقية

وثاني    (46.92( حيث بلغت )2011نسبة عام )  أدنى بينما كانت  (  2008بسبب الازمة المالية عام )

وهذا    ( خلال السنوات المبحوثة49.98( حيث بلغت )2014نسبة حققها المصرف كانت عام )  أدنى

نتيجة لدخول المجموعات الإرهابية )داعش( الى    حق الملكية بالقيمة السوقيةارتفاع قيمة    دليل على

 العراق.

 مصرف الشرق الأوسط  -3

نسبة الديون الفعلية لمصرف الشرق الأوسط كانت مرتفعة خلال  ( ان  1-3يتبين من خلال جدول )

يرجع السبب الى ارتفاع مستوى  و   (73.41-82.14تراوحت ما بين )  ( حيث 2011-2007السنوات )

( وهي اعلى نسبة خلال السنوات  94.60( وكانت )2018المطلوبات حيث سجل اعلى نسبة عام )

 . (70.42( اذ بلغت )2013بلغت أدنى نسبة عام )المبحوثة والمصارف عينة الدراسة، كما 
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 الاستثمار العراقيمصرف  -4

  سجلها مصرف الاستثمار العراقيالتي  نسبة ديون الفعلية  تقارب  (  1-3يتضح من خلال الجدول )

( حيث كان لتأثير تفشي فايروس  84.19( حيث بلغت )2020كانت في عام )و  خلال السنوات المبحوثة 

، بينما كانت  ارتفاع نسبة الديون الفعلية  من ثم القيمة السوقية لحق الملكية و  ض الانخفافي    19-كوفيد 

( وهذا يرجع الى الأوضاع السياسية  52.37( اذ بلغت ) 2014نسبة لمصرف الاستثمار عام )  أدنى

 . والاقتصادية التي مر بيها البلد أدت الى انخفاض حجم المطلوبات وارتفاع القيمة السوقية لحق الملكية

 مصرف المتحد العراقي -5

تحد ارتفعت تدريجيا  خلال  ( ان نسبة الديون الفعلية لمصرف الم 1-3أظهرت النتائج في جدول ) 

( الأخيرة  )(  2020- 2012السنوات  عام  نسبة  اعلى  بلغت  )2020حيث  وكانت  وهذا  94.28(   )

في إدارة هيكل راس المال حيث ان الارتفاع    تهالارتفاع يدل على ان مصرف المتحد غير من سياس 

يمة السوقية او الاثنين معا   في نسبة الديون الفعلية كانت نتيجة ارتفاع حجم المطلوبات او انخفاض الق 

( وهي ادنى نسبة خلال السنوات المبحوثة  16.11بلغت )  اذ ( منخفضة  2006بينما كانت النسبة عام )

بسبب انخفاض المطلوبات في تلك الفترة نتيجة للظروف السياسية    الدراسةمقارنة بالمصارف عينة  

 والاقتصادية. 

 مصرف الأهلي العراقي -6

الجدول  خلال  من  السنوات  1-3)   نلاحظ  خلال  الفعلية  الديون  نسبة  في  والتفاوت  الاختلاف   )

( وثاني اعلى  75.91( اذ بلغت )2018بلغت اعلى نسبة حققها المصرف الأهلي عام )  اذ المبحوثة  

( عام  )2016نسبة  بلغت  )73.95( حيث  عام  كانت  نسبة  اعلى  وثالث   )2017( بواقع   )71.04  )

بسبب حجم الخسائر نتيجة    ويرجع سبب هذا الارتفاع الى انخفاض القيمة السوقية في تلك السنوات 

داعش الارهابية  ةعد   لسقوط محافظات  يد  أدنى نسبة سجلها مصرف الأهلي كانت عام  على  اما   ،

سبب الأوضاع  ( 46.97( ا بلغت )2007( اما ثاني أدنى نسبة كانت عام )40.09( وكانت )2006)

( حيث بلغت  2011وثالث أدنى نسبة عام )السياسية والاقتصادية التي مر بها البلد في تلك الفترة  

(48.25 .) 
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 تمان الأهلي  ئمصرف الا -7

( ان اعلى نسبة الديون الفعلية حققها مصرف الائتمان الأهلي في عام  1-3يتبين من الجدول )

وثاني اعلى نسبة    19-بسبب انتشار فايروس كوفيد   ( خلال السنوات المبحوثة 68.54( بواقع )2020)

الى ارتفاع    ؤدي ت ( بسبب ارتفاع حجم اجمالي المطلوبات التي  68.23( حوالي )2015كانت عام )

( حيث  2011نسبة الديون الفعلية في تلك السنوات، اما أدنى نسبة سجلها مصرف الائتمان كانت عام )

( بسبب ارتفاع القيمة السوقية  46.59( حيث كانت )2009( وثاني أدنى نسبة كانت عام )44.8بلغت )

 لحق الملكية نتيجة لارتفاع عدد الأسهم المصدرة من قبل المصرف. 

 ومر التجاري مصرف س -8

 ( الجدول  الفعلية لمصرف سومر  1-3نلاحظ من خلال  الديون  بشكل عام في نسبة  انخفاض   )

(  2007( و)2008مقارنة مع باقي المصارف عينة الدراسة حيث حقق اعلى نسبة عام )التجاري  

)2012و) بلغت  حيث  و)55.13(  و)51.43(  الترتيب 48.51(  على  السياسية    (  للظروف  نتيجة 

، بينما كانت أدنى نسبة سجلها مصرف سومر  (2008مستقرة والازمة المالية عام )الوالاقتصادية غير  

( ويعود هذا الانخفاض الى انخفاض مستوى المطلوبات المتداولة  27.33بواقع ) ( 2016كانت عام )

ثة. وديون طويلة الاجل خلال السنوات المبحو 
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(2020-2006ة )مد ( نسبة الديون الفعلية للمصارف عينة الدراسة لل1-3جدول )  

 نسبة الديون الفعلية 

 السنة
مصرف 
 بغداد 

التجاري 
  
 
 العراق

ق   الشر
 الاوسط

الاستثمار  
  
 
 العراق

مصرف 
 المتحد 

الاهل     
  
 
 العراق

الائتمان   
  
 
 العراق

سومر   
 التجاري

الخليج   
 التجاري

  الموصل للتنمية 
 والاستثمار 

 المتوسط 

2006 71.95% 56.38% 84.43% 77.93% 16.11% 40.09% 55.22% 38.79% 66.76% 62.28% 56.99% 

2007 63.66% 64.61% 82.14% 70.44% 19.57% 46.97% 60.99% 51.43% 77.19% 75.81% 61.28% 

2008 74.49% 66.61% 84.85% 73.84% 29.52% 63.70% 55.11% 55.13% 84.59% 86.54% 67.44% 

2009 76.89% 58.80% 77.12% 61.54% 67.15% 49.29% 46.59% 44.26% 68.91% 65.27% 61.58% 

2010 82.47% 56.79% 87.23% 71.61% 48.73% 57.43% 65.24% 43.80% 80.26% 72.77% 66.63% 

2011 65.19% 46.92% 73.41% 68.91% 50.30% 48.25% 44.80% 43.09% 79.67% 71.51% 59.21% 

2012 84.33% 54.19% 74.24% 72.14% 46.27% 68.49% 62.16% 48.51% 70.87% 59.34% 64.05% 

2013 80.35% 50.05% 70.42% 68.97% 54.03% 75.00% 52.89% 37.87% 62.42% 63.04% 61.50% 

2014 79.84% 49.98% 71.48% 52.37% 56.78% 60.99% 56.07% 39.01% 63.54% 36.62% 56.67% 

2015 81.41% 57.85% 75.74% 61.41% 70.04% 66.70% 68.23% 30.83% 76.18% 61.97% 65.04% 

2016 80.13% 54.18% 77.09% 65.76% 68.80% 73.95% 52.42% 27.33% 78.20% 50.53% 62.84% 

2017 84.21% 57.95% 85.34% 73.46% 76.29% 73.04% 48.67% 35.28% 70.71% 63.20% 66.81% 

2018 92.11% 57.66% 94.60% 82.23% 88.69% 75.91% 64.81% 38.54% 82.24% 78.09% 75.49% 

2019 91.97% 60.73% 94.46% 79.95% 93.48% 71.15% 67.71% 38.83% 85.23% 77.82% 76.13% 

2020 91.76% 83.98% 93.39% 84.19% 94.28% 71.83% 68.54% 41.26% 82.90% 79.57% 79.17% 

 

Excelالمصدر: اعداد الباحث اعتمادا  على مخرجات 
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 مصرف الخليج الأهلي  -9

تفاوت في نسبة الديون الفعلية لمصرف الخليج خلال السنوات  (  1-3)  يتضح من خلال الجدول 

( اذ  2008( وثاني اعلى نسبة عام )85.23( بواقع ) 2019حوثة حيث بلغت اعلى نسبة عام )المب

( )84.59بلغت  عام  نسبة  اعلى  وثالث   )2020( بلغت  حيث  الى  82.90(  الارتفاع  هذا  ويعزى   )

بسبب الظروف الاقتصادية والسياسية وانتشار    انخفاض القيمة السوقية نتيجة لانخفاض أسعار الأسهم 

(  62.42( بواقع )2014( و)2013الخليج كانت عام )نسبة سجلها مصرف    أدنى، اما  فايروس كورونا

الاجل63.54و) طويلة  وديون  المتداولة  المطلوبات  لانخفاض  نتيجة  التوالي  على  دخول    (  بسبب 

 المجموعات الإرهابية )داعش( الى العراق. 

 موصل للتنمية والاستثمار مصرف ال -10

( تذبذب نسبة الديون الفعلية خلال السنوات المبحوثة لمصرف  1-3نلاحظ من خلال الجدول ) 

وثاني    بسبب الازمة المالية العالمية   (86.54( بواقع ) 2008الموصل حيث سجلت اعلى نسبة عام )

وثالث اعلى نسبة    نا نتيجة لانتشار فايروس كورو  (79.57( حوالي )2020اعلى نسبة كانت عام )

(  2014كانت عام )  الموصلنسبة سجلها مصرف    أدنى (، اما  78.09( حيث بلغت )2018كانت عام )

  نتيجة لانخفاض الواضح في حجم المطلوبات المتداولة وديون طويلة الاجل (  36.62حيث بلغت )

( اذ بلغت  2016ت عام ) نسبة كان  أدنىاما ثاني    نتيجة للخسائر التي سببها داعش عند دخوله الى البلد 

   (.61.97( بواقع )2015نسبة عام )  أدنى( وثالث 50.53)
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 Excelالمصدر: اعداد الباحث اعتمادا  على مخرجات 

 ( متوسط نسبة الديون الفعلية 1-3شكل )

 

ارتفاع نسبة الديون الفعلية تصاعديا  للمصارف   (1-3( والشكل )1-3يتضح من خلال الجدول )

كانت  ( 2020-2006ة المبحوثة )مد ال نسبة الديون الفعلية خلال ان اعلى متوسطو عينة الدراسة

 (. 56.67( كانت حوالي )2014( وان أدنى متوسط سجلت عام )79.17( بواقع )2020عام )

 

 التجارية عينة الدراسة ثانيا: تحليل نسبة الديون الجامدة للمصارف 

 

على قيمة المصرف حسب اراء الاقتصاديين والكتاب وذلك لاستغلال    ا  كبير  ا  ان للرافعة المالية إثر

الوفورات الضريبية الناتجة من معدل المديونية وناهيك عن الضرورة الملحة للاستمرار والتميز لرفع  

يادة الحصة السوقية لتحقيق أهدافه. ويتضح  من الأداء المصرفي التي تعيد المصرف الى المنافسة وز

( التفاوت في نسبة الديون الجامدة للمصارف عينة الدراسة وخلال السنوات  2-3من خلال الجدول )

 وحسب المعادلة التالية: المبحوثة  

 

𝐼𝐷𝑅𝑖𝑡 =
𝐷𝑖𝑡 − 1

𝐷𝑖𝑡 − 1 + 𝐸𝑖𝑡(1 + 𝑟𝑖𝑡 − 1. 𝑖𝑡)
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 حيث ان: 

itIDR .نسبة الديون الجامدة = 

1-itD ( 1= ديون طويلة الاجل والمطلوبات المتداولة للفترة-t .) 

1-itE ( 1= قيمة حق الملكية للفترة-t.) 

1, t-itR ( 1= عائد الأسهم للفترة-t.) 

 

 مصرف بغداد -1

( ان اعلى نسبة الديون الجامدة التي حققها مصرف بغداد خلال 2-3يتضح من خلال الجدول ) 

( اذ  2020( وثاني اعلى نسبة كانت عام )96.09( بواقع )2019السنوات المبحوثة كانت في عام )

(  49.06( حيث بلغت )2012، كما بلغت أدنى نسبة عام )نتيجة تفشي فايروس كورونا  (91.72بلغت )

 نسبب الازمة المالية للرهون العقارية.   (53.05( بواقع )2008نسبة كانت عام ) أدنى وثاني 

 رف التجاري الأهلي مص -2

( ان نسبة الديون الجامدة لمصرف التجاري كانت متدنية  2-3أظهرت النتائج من خلال الجدول )

عينة البحث وخلال السنوات المبحوثة اذ بلغت  ( وهي أدنى نسبة مقارنة بالمصارف 2006في عام )

ثم ارتفعت الى اعلى نسبة عام    بسبب الأوضاع السياسية والاقتصادية التي مر بها البلد،  (12.05)

الأوضاع السياسية والاقتصادية،    عدم استقرار  ( ونتيجة لهذا التفاوت هو 95.21( لتصل الى )2007)

( 49.17-70.07ما بين )( 2012-2009ثم تتراوح النسبة من عام ) 
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 (2020-2006ة )مد ( نسبة الديون الجامدة للمصارف عينة الدراسة لل2-3جدول )

 نسبة الديون الجامدة 

 السنة
مصرف 
 بغداد 

التجاري 
  
 
 العراق

ق   الشر
 الاوسط

الاستثمار  
  
 
 العراق

مصرف 
 المتحد 

الاهل     
  
 
 العراق

الائتمان   
  
 
 العراق

سومر   
 التجاري

الخليج   
 التجاري

الموصل للتنمية   
 والاستثمار 

 المتوسط 

2006 66.32% 12.05% 80.21% 75.57% 17.15% 59.84% 24.98% 15.59% 31.13% 47.08% 42.99% 

2007 89.14% 95.21% 94.59% 91.37% 16.11% 71.57% 68.77% 59.78% 91.06% 84.29% 76.19% 

2008 53.05% 63.74% 76.80% 70.44% 19.57% 46.97% 82.02% 63.05% 75.28% 85.65% 63.66% 

2009 80.44% 70.07% 86.69% 77.75% 29.52% 67.18% 60.80% 55.13% 85.02% 86.54% 69.91% 

2010 74.93% 53.09% 73.60% 51.22% 92.42% 50.14% 42.23% 44.26% 64.10% 56.01% 60.20% 

2011 86.56% 57.83% 94.17% 76.50% 47.27% 59.17% 72.26% 46.41% 89.05% 81.99% 71.12% 

2012 49.06% 49.17% 61.27% 74.32% 39.84% 47.05% 35.58% 42.79% 77.74% 62.86% 53.97% 

2013 91.23% 54.19% 79.13% 70.89% 55.73% 68.75% 71.56% 43.09% 69.27% 69.86% 67.37% 

2014 78.13% 58.04% 68.48% 69.83% 64.70% 75.45% 52.27% 38.34% 61.15% 62.50% 62.89% 

2015 84.04% 58.21% 86.99% 51.61% 68.59% 58.76% 74.55% 39.01% 69.01% 40.78% 63.15% 

2016 85.30% 68.84% 78.60% 70.06% 81.77% 76.62% 79.26% 31.94% 84.95% 82.63% 74.00% 

2017 83.83% 50.25% 79.96% 68.52% 72.46% 79.20% 46.43% 28.42% 80.26% 31.32% 62.07% 

2018 88.83% 57.44% 87.74% 79.81% 81.26% 70.26% 51.12% 35.28% 73.58% 75.03% 70.04% 

2019 96.09% 58.67% 92.88% 87.41% 95.25% 81.33% 75.79% 38.54% 90.48% 87.70% 80.41% 

2020 91.72% 61.24% 98.77% 80.53% 94.85% 57.89% 66.11% 52.83% 88.68% 77.82% 77.04% 

 

Excelالمصدر: اعداد الباحث اعتمادا  على مخرجات 
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 مصرف الشرق الأوسط  -3

( ان نسبة الديون الجامدة لمصرف الشرق الاوسط كانت مرتفعة خلال  2-3يتبين من الجدول )

السنوات المبحوثة مقارنة مع باقي المصارف عينة الدراسة حيث كانت اعلى نسبة حققها المصرف  

وثاني اعلى نسبة كانت عام  ،  19-بسبب انتشار فايروس كوفيد (  98.77( اذ بلغت )2020كانت عام )

(، اما أدنى  94.17( بواقع )2011( ثم تأتي في المركز الثالث عام )94.59( حيث كانت )2007)

(  68.48( بواقع )2014( وثاني أدنى نسبة في عام )61.27( حيث بلغت )2012نسبة كانت في عام )

 (. 73.6( كانت حوالي )2010وثالث اعلى نسبة في عام ) 

 مصرف الاستثمار العراقي  -4

الجد  التي حققها مصرف الاستثمار  2-3ول ) نلاحظ من خلال  الجامدة  الديون  ( ان اعلى نسبة 

بسبب عدم استقرار الأوضاع السياسية والاقتصادية    ( 91.37( والتي بلغت )2007كانت في عام )

(، اما أدنى نسبة سجلها مصرف  87.41( بواقع )2019وثاني اعلى نسبة كانت في عام )  في البلد 

 ( عام  في  كانت  )2010الاستثمار  بلغت  اذ   )51.22( عام  نسبة  أدنى  ثاني  تليها  بواقع  2015(   )

بباقي السنوات المبحوثة  (51.61) بسبب سيطرة تنظيم داعش الإرهابي على بعض المدن    مقارنة 

 العراقية. 

 مصرف المتحد العراقي -5

( 2009-2007( انخفاض نسبة الديون الجامدة للسنوات الأولى )2-3أظهرت النتائج في جدول ) 

، بدأت النسبة بالارتفاع  نتيجة للظروف السياسية والاقتصادية  (29.52-16.11حيث تراوحت ما بين )

( تليها ثاني اعلى  95.25( بواقع )2019( تدريجيا  لتصل الى اعلى نسبة عام )2020-2011من عام )

،  فايروس كورونابسبب تدهور النشاط الاقتصادي نتيجة لتفشي    (94.85( اذ بلغت )2020نسبة عام )

 (. 16.11( وكانت حوالي )2007اما أدنى نسبة سجلها المصرف كانت عام )

 مصرف الأهلي التجاري  -6

 ( الجدول  من خلال  السنوات  2-3يتضح  الأهلي خلال  لمصرف  الجامدة  الديون  نسبة  تفاوت   )

لغير  بسبب الأوضاع السياسية ا  (81.33( بواقع )2019المبحوثة حيث بلغت اعلى نسبة في عام )
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( اما أدنى نسبة سجلها  79.20( وكانت حوالي )2017وثاني اعلى نسبة عام ) مستقرة في تلك الفترة

  نتيجة الازمة المالية العالمية )ازمة الرهون العقارية(   ( 46.97( اذ بلغت )2008المصرف كانت عام )

 (. 47.05( بواقع )2012وثاني أدنى نسبة عام )

 مصرف الائتمان الأهلي   -7

( اختلاف كبير في مستوى نسبة الديون الجامدة لمصرف الائتمان  2- 3ن خلال الجدول )يتبين م 

بسبب الازمة    (82.02( اذ بلغت )2008خلال السنوات المبحوثة حيث ان اعلى نسبة كانت في عام )

( بينما أدنى نسبة سجلها مصرف  79.26( بواقع )2016وثاني اعلى نسبة كانت عام )  المالية العالمية

( وثاني  24.98وكانت حوالي )مستقرة البسبب الأوضاع السياسية غير  (  2006تمان كانت عام )الائ

 (  35.58( حيث بلغت )2012أدنى نسبة كانت عام )

 

 مصرف سومر التجاري -8

( تدني نسبة الديون الجامدة لمصرف سومر التجاري  2-3يتضح من خلال النتائج في جدول )

  (63.05)و  (59.78)  ( بواقع2008( و)2007على نسبة عام )خلال السنوات المبحوثة حيث بلغت ا

، ثم بدأت النسبة بالانخفاض  (2008ويرجع سبب لهذا الارتفاع نتيجة للازمة المالية عام )  على الترتيب 

(، بينما سجلت أدنى نسبة عام  2020( ثم ارتفعت في عام )2017تدريجيا  الى ان وصلت الى عام )

 . سبب الظروف السياسية التي مر بها البلد ب (15.59( حيث بلغت )2006)

 مصرف الخليج التجاري  -9

( تذبذب نسبة الديون الجامدة لمصرف الخليج حيث حقق المصرف  2-3نلاحظ من خلال الجدول )

( عام  نسبة  و)2007اعلى  و)2019(   )2011( بلغت  اذ  و)91.06(  و)90.48(  على  89.05(   )

بسبب عدم استقرار    ( 31.13المصرف أدنى نسبة حيث بلغت )( فقد سجل  2006الترتيب، اما في عام )

( وثالث أدنى نسبة كانت عام  61.15( بواقع )2014وثاني أدنى نسبة كانت عام )  الأوضاع السياسية

 (.69.01( كانت حوالي )2015)
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 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار   -10

(  2019حققها مصرف الموصل كانت عام )( ان اعلى نسبة الديون الجامدة  2-3يتبين من الجدول )

بسبب الازمة المالية عام    ( 86.54( بواقع )2009( وثاني اعلى نسبة كانت عام )87.70اذ بلغت )

(، اما أدنى نسبة سجلها المصرف  85.65( حيث بلغت )2008وثالث أدنى نسبة كانت عام )  (2008)

( )2017كانت عام  بلغت  عام 31.32( حيث  نسبة  أدنى  وثاني   )  (2015( بواقع  بسبب    (40.78( 

 . سيطرة تنظيم داعش الإرهابي على بعض مناطق العراق

 

 

 Excelعلى مخرجات  المصدر: اعداد الباحث اعتمادا  

 

 (2020-2006ة )مد ( متوسط نسبة الديون الجامدة للمصارف عينة الدراسة لل2-3شكل )

  

ة لنسبة الديون  مد متوسط ال( ان  2-3( والشكل )2-3أظهرت النتائج من خلال جدول ) 

 ( عام  نسبة  متوسط  اعلى  كانت  حيث  المبحوثة  السنوات  خلال  متفاوتة  بلغت  2019الجامدة  اذ   )

 (. 42.99( بواقع )2006(، بينما كانت أدنى نسبة عام )80.41)
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 المبحث الثاني 

 تحليل مؤشرات القدرة الائتمانية 

 توطئة..... 

تحليل مؤشرات القدرة الائتمانية للمصارف التجارية عينة الدراسة  بعرض وتناول هذا المبحث  

)نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الموجودات، نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع،  

المال(   راس  كفاية  نسبة  القروض،  خسائر  مخصص  في  نسبة  الأكبر  الجانب  الائتمان  يمثل  حيث 

وسيتم تحليل النتائج لكل مؤشر رف نتيجة لارتفاع العوائد المتولدة عنها.  المحفظة الاستثمارية للمصا

 على حدة كما يلي: 

 اولاً: نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الموجودات

ان هذه النسبة تدل على المخاطر المحيطة بالمصرف من تعثر المقترض   (3- 3يتبين من جدول )

خسائر حتمية وكبيرة لذلك سيتم عرض هذه النسب لكل مصرف  او امتناعه عن السداد وهذا يؤدي الى  

اذ تتراوح نسبة القروض   (2020- 2006راسة من )على حده وثم عرض النتائج بشكل عام خلال مدة الد 

لكل مصرف والخارجية  الداخلية  للظروف  تبعاً  وذلك  المصرف  قبل  المعادلة   الممنوحة من  وحسب 

 الاتية: 

 %100نسبة القروض والتسليفات الى الموجودات = اجمالي القروض والتسليفات / اجمالي الموجودات * 

 

 مصرف بغداد -1

اذ   (2010كانت في عام )  اعلى نسبة قروض الى الموجودات   ان(  3- 3تشير النتائج في جدول )

( التي ساعد   ذلكويعود    (18.81بلغت  القروض    ت الى زيادة في حجم الاستثمارات  في زيادة حجم 

( حوالي  2020الى ان وصلت عام )  تنخفض حيث بدأت النسبة    (2015الى عام )  الممنوحة وصولاً 

وذلك نتيجة اختلاف السياسة المتبعة    (8.39( بواقع )2008( في حين كانت أدنى نسبة في عام ) 9.98)

 وتخوف المصارف من منح القروض.  التي مر بها البلد سبب الحالة الاقتصادية ب
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 2020- 2006اجمالي الموجودات للمصارف عينة الدراسة للمدة ( نسبة القروض والتسليفات الى 3- 3جدول )

 

Excelاعتماداً على مخرجات ث المصدر: اعداد الباح

 نسبة القروض الى الموجودات 

 السنة
مصرف 
 بغداد 

 التجاري
  
 
 العراق

ق   الشر
 الاوسط

  الاستثمار 
  
 
 العراق

 مصرف
 المتحد 

  الأهل  
  
 
 العراق

  الائتمان
  
 
 العراق

  سومر 
 التجاري

 الخليج
 التجاري

للتنمية   الموصل
 والاستثمار 

 المتوسط 

2006 13.07% 15.29% 6.68% 27.25% 7.52% 15.99% 6.44% 4.56% 11.04% 22.10% 13.00% 

2007 14.48% 10.92% 4.16% 20.02% 4.66% 13.67% 5.25% 8.02% 5.24% 13.39% 9.98% 

2008 8.39% 4.95% 2.72% 7.99% 1.33% 13.36% 1.49% 7.42% 5.26% 7.69% 6.06% 

2009 9.68% 3.20% 11.44% 9.62% 24.91% 17.44% 3.21% 27.34% 9.79% 29.43% 14.60% 

2010 18.81% 0.18% 24.54% 29.06% 50.51% 33.14% 2.31% 28.24% 11.06% 29.83% 22.77% 

2011 16.64% 0.34% 28.27% 32.50% 42.70% 26.56% 2.26% 23.98% 18.03% 31.92% 22.32% 

2012 10.55% 0.79% 23.39% 45.54% 54.36% 20.01% 1.32% 21.48% 38.72% 39.57% 25.57% 

2013 11.80% 1.18% 25.63% 43.42% 71.24% 21.30% 0.41% 27.66% 29.66% 27.35% 25.96% 

2014 12.40% 1.59% 26.73% 22.27% 71.97% 26.87% 0.20% 30.07% 24.86% 47.44% 26.44% 

2015 15.21% 2.19% 21.52% 19.17% 55.78% 34.35% 0.01% 28.31% 32.01% 42.93% 25.15% 

2016 13.54% 2.34% 19.24% 17.89% 51.66% 21.54% 0.57% 28.28% 35.85% 42.02% 23.29% 

2017 12.62% 2.34% 15.15% 20.69% 63.35% 22.25% 1.75% 24.31% 33.86% 42.37% 23.87% 

2018 14.54% 2.69% 13.45% 23.24% 66.14% 14.61% 1.62% 19.28% 29.65% 27.09% 21.23% 

2019 13.21% 2.54% 16.19% 27.65% 41.74% 26.70% 1.55% 21.93% 26.34% 27.97% 20.58% 

2020 9.98% 3.06% 15.27% 24.29% 17.00% 35.53% 1.42% 13.82% 24.86% 22.45% 16.77% 
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 مصرف التجاري العراقي -2

( الجدول  خلال  من  النتائج  عام  3-3تظهر  في  كانت  نسبة  اعلى  ان  حوالي  2006) (  تبلغ  اذ   )

( وهذه يدل على ان المصرف مجازف في منح القروض، وبعدها بدأت النسبة بالانخفاض 15.29)

( وهي أدنى نسبة مقارنة مع المصارف والسنوات المبحوثة عينة  0.18( الى )2010لتصل في عام ) 

ك نجد ان المصرف الدراسة، بسبب تغير في سياسة المصرف الى متحوط من جراء منح الائتمان لذل

النسبة بالارتفاع حيث    وذ  ثم بدأت  الدراسة.  المبحوثة عينة  مقارنة مع المصارف  مخاطر اقل نسبياً 

 (.2.34( بواقع )2017أصبحت في عام )

 مصرف الشرق الأوسط  -3

( حقق مصرف الشرق الأوسط نسبة قروض  2011انه في عام )  (3-3في جدول )  أظهرت النتائج

 أدنى   وكانت   ،مقارنة مع باقي السنوات المبحوثة( وهي اعلى نسبة  28.27الى الموجودات حوالي ) 

(  2009)  في الاعوام( في حين ارتفعت نسب القروض  2.72وكانت حوالي ) (  2008نسبة في عام )

 .ةي صادية والسياس( وذلك يعود الى الاضطرابات الاقت2017و)

 العراقي مصرف الاستثمار -4

الجدول الوضع الاقتصادي في عام  3-3)   يتضح من خلال  تأثر في  قد  ( ان مصرف الاستثمار 

( وهي أدنى نسبة وصل  7.99بواقع )الى الموجودات  والتسليفات  ( حيث كانت نسبة القروض 2008)

حوالي بلغت    الموجودات   الى  والتسليفات   نسب القروض   اما اعلىة المبحوثة،  مد ال  لالاليها المصرف خ

( على التوالي وهذا يعني ان المصرف قد غير من 2013( و) 2012( في عام )43.42( و) 45.54)

 .ةسياسة المتحفظ السياسة منح القروض والابتعاد عن 

   مصرف المتحد -5

 ( الجدول  والتسليفات الى  3-3تبين من  القروض  نسبة  ة من عام  ضالموجودات كانت منخف ( ان 

(2006 -2008( بلغت  اذ   )1.33( عام  في  متحوط (2008(  كان  المصاحبة    اً حيث  المخاطر  من 

حيث سجل (  2017( بدأ مستوى الائتمان بالارتفاع وصولا الى عام )2009للائتمان، ولكن في عام ) 

لمجازفة لتعويض السنوات  ( لان المصرف قد اتخذ سياسة ا71.97( بواقع ) 2014اعلى نسبة في عام ) 
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ل جائحة ظنتيجة للسياسات المتخذة في    (17( انخفضت هذه النسبة الى )2020السابقة الا ان في عام )

 كورونا. 

 مصرف الأهلي  -6

(  2008عام )   فية  ض( ان نسبة القروض الى الموجودات كانت منخف3- 3نلاحظ من خلال جدول ) 

واتخاذ سياسة متحفظة من قبل المصرف الأهلي حيث سجلت حوالي  بسبب عدم استقرار الحالة السياسة  

حقق المصرف الاهلي  ( حيث  2020- 2012( في )35.53  -   20.01(، وبدأت تتراوح ما بين ) 13.36)

( خلال السنوات المبحوثة  35.53( بواقع )2020)العراقي اعلى نسبة قروض الى الموجودات في سنة  

 . 19-التي مر بها البلد خلال تفشي فايروس كوفيد السبب في ذلك الحالة الاقتصادية 

 مصرف الائتمان  -7

 ( الجدول  الى    اذ تصل  ( ان مصرف الائتمان متحفظ3- 3يظهر  الموجودات  الى  القروض  نسبة 

لذل  الصفر المتوقعة  المخاطر  المصارف   كانت   كلتقليل  باقي  من  اقل  الائتمان  مصرف  مخاطرة 

نتيجة لسيطرة تنظيم داعش   (0.01)حوالي  بلغت  ( 2015) في عام  نسبة    أدنى حيث سجلت    ،المبحوثة

  -2017( في عام ) 1.42  –  1.75وكانت النسبة تتراوح ما بين ) الإرهابي على بعض مناطق العراق، 

نتيجة    خلال السنوات المبحوثة(  6.44( بواقع ) 2006في عام )   حققها المصرف  اعلى نسبة   اما(  2020

 . مدةللظروف الاقتصادية والسياسية التي مر بها البلد في تلك ال

 مصرف سومر التجاري  -8

( ان أعلى نسبة اجمالي القروض والتسليفات الى اجمالي الموجودات 3-3جدول )ال  نشاهد من خلال

( )28.31  –  30.07كانت  خلال  التوالي2015  –  2014(  على  الإرهابي   (  التنظيم  دخول  بسبب 

العراق الى  السنوات ))داعش(  الى حد ما خلال  النسب كانت متقاربة  ان  ايضا    –  2008، ويلاحظ 

  ل ل مخاطر الائتمان في سبيل الحصول على عوائد مجزية خلا( وهذه يدل على ان المصرف تقب2019

( ضمن 4.56( بواقع )2006ة، كما ان أدنى نسبة قروض الى الموجودات كانت في سنة )مد هذه ال

 بسبب عدم استقرار الأوضاع السياسية والاقتصادية.  ت المبحوثةاالسنو

 التجاري مصرف الخليج  -9
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(  2011  –  2006( ان نسب القروض الى الموجودات خلال السنوات )3-3تضح من الجدول ) ا

بسبب    ذلك  ( يعود 2007( في عام ) 5.24نسبة )  أدنىة المبحوثة، حيث سجل  مد هي الأدنى خلال ال

( كانت 2020  – 2012)الحالة السياسة التي مر بها البلد في تلك السنوات، بينما في السنوات اللاحقة  

( وهي أعلى نسبة حققها المصرف  38.72( بواقع )2012ارتفعت الى الضعف في )النسب مختلفة حيث  

 ة المبحوثة. مد خلال ال

 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار  -10

 ( جدول  خلال  من  خلال 3-3نلاحظ  الموجودات  اجمالي  الى  والتسليفات  القروض  نسبة  ان   )

( )2008و)  (2007و)   (2006السنوات  بلغت  اذ  متدنية  كانت  على  7.69و)  ( 13.39)و  (22.1(   )

)التوالي السنوات  اما خلال  فكانت 2016  –  2014،  المصرف  منحها  قروض  نسبة  اعلى  فكانت   )

في    والتسليفات الى اجمالي الموجودات   القروض   نسبةونلاحظ ان    ،(42.02  –  47.44تتراوح ما بين ) 

الارتفاع   حيث  من  الدراسة  عينة  المصارف  باقي  مع  تتشابه  والاستثمار  للتنمية  الموصل  مصرف 

البلد حيث ان السنوات المسوالانخفاض   ً تبسبب الحالة السياسة والاقتصادية التي مر بها    قرة سياسيا

ً واقتصادي  و  ا كساد  من  تعاني  التي  السنوات  تلك  من  اعلى  الممنوحة  القروض  نسبة  ظروف  كانت 

 .اقتصادية مربكة
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 Excelالمصدر اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات 

– 2006( متوسط نسبة القروض الى الموجودات للمصارف عينة الدراسة للمدة )3- 3)شكل رقم 

2020 ) 

( نلاحظ اختلاف نسبة القروض الى الموجودات 3-3( والشكل )3- 3من خلال الجدول )

للمصارف عينة الدراسة وخلال السنوات المبحوثة حيث كانت اعلى متوسط نسبة اجمالي القروض  

( اما أدنى متوسط كانت في عام  26.44( حيث بلغ )2014والتسليفات الى اجمالي الموجودات عام ) 

 سياسية والاقتصادية التي مر بها البلد.ويرجع السبب الى الظروف ال( 6.06( اذ بلغ ) 2008)

 

 ثانياً: نسبة القروض الى الودائع 

لدى  المودعة  المبالغ  المصرف مقارنة مع اجمالي  الممنوح من قبل  النسبة حجم الائتمان  تقيس هذه 

المصرف اذ ينبغي ان يمتلك المصرف مقدار محدد من السيولة لضمان سير العمليات المصرفية في 

المستقبل بشكل مناسب ومواجهة الحالات الطارئة والسحوبات المفاجئة للودائع ويتم عرض نتائج لكل 

 مصرف على حدة وحسب المعادلة ادناه: 

 

 % 100القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع = اجمالي القروض والتسليفات / اجمالي الودائع * نسبة اجمالي

 مصرف بغداد -1

 ( جدول  في  النتائج  ان مصر4-3أظهرت  عام  (  في  الودائع  الى  قروض  نسبة  أعلى  حقق  بغداد  ف 

و) 2015)  )2011( بلغت  حيث  و)29.4(  الممنوحة  29.03(  القروض  زيادة  بسبب  التوالي  على   )

مقارنة بالودائع خلال سنوات المبحوثة، اما بالنسبة الى أدنى نسبة متحققة لمصرف بغداد كانت في عام  

(2008 ( بلغت  اذ   )11.99( عام  في  تليها   )2009 ( بواقع  المتوقعة  12.1(  المخاطر  زيادة  بسبب   )

 ة. مد للقروض نتيجة للأوضاع السياسة والاقتصادية في تلك ال

 مصرف التجاري العراقي -2

ال (  2006( ان نسبة اجمالي القروض الى اجمالي الودائع بلغت عام )4-3جدول )نلاحظ من خلال 

و)2007و)  )2008( بواقع  و)35.89(  و) 26.83(  التزام  11.88(  عدم  بسبب  وهذا  التوالي  على   )
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المصرف بالقوانين والتشريعات الصادرة من البنك المركزي، اما في السنوات اللاحقة فقد انخفضت  

( وكانت هذه أدنى نسبة متحققة خلال سنوات الدراسة، بسبب تغير  2010عام ) ( في  0.46لتصل الى ) 

سياسة منح القروض من قبل المصرف وتطبيق التعليمات الصادرة من السلطات النقدية. 
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 2020- 2006( نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع عينة الدراسة للفترة 4- 2جدول )

 

 

Excelالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات 

 والتسليفات الى الودائع نسبة القروض 

 السنة
مصرف   

 بغداد 
 التجاري
  
 
 العراق

ق   الشر
 الاوسط

  الاستثمار 
  
 
 العراق

مصرف 
   المتحد 

  الأهل  
  
 
 العراق

  الائتمان
 التجاري

  سومر 
 التجاري

 الخليج
 التجاري

للتنمية   الموصل
 والاستثمار 

 المتوسط 

2006 18.68% 35.89% 9.17% 42.44% 14.55% 53.62% 7.65% 14.81% 21.54% 33.56% 25.19% 

2007 22.21% 26.83% 5.51% 23.93% 10.19% 36.73% 7.87% 31.77% 8.94% 20.75% 19.47% 

2008 11.99% 11.88% 3.84% 13.91% 3.21% 27.02% 2.53% 40.41% 9.83% 12.02% 13.66% 

2009 12.10% 7.87% 14.68% 16.83% 127.06% 43.47% 5.56% 130.18% 15.51% 40.50% 41.38% 

2010 23.20% 0.46% 31.77% 57.46% 147.16% 72.01% 3.25% 103.68% 17.71% 43.36% 50.00% 

2011 29.03% 1.01% 39.75% 65.67% 144.38% 67.20% 4.03% 125.15% 32.45% 66.17% 57.48% 

2012 17.00% 2.14% 32.19% 98.45% 291.06% 47.30% 2.28% 88.51% 70.81% 86.87% 73.66% 

2013 16.89% 4.24% 37.82% 194.84% 395.39% 41.88% 0.68% 114.75% 61.48% 67.15% 93.51% 

2014 16.85% 5.94% 53.64% 51.87% 569.72% 68.81% 0.40% 165.24% 48.64% 272.10% 125.32% 

2015 29.40% 10.19% 45.93% 41.99% 221.25% 106.04% 0.04% 121.49% 69.55% 212.96% 85.88% 

2016 21.61% 8.17% 50.17% 40.71% 416.79% 83.61% 1.63% 146.97% 67.31% 190.39% 102.74% 

2017 20.11% 8.01% 35.98% 48.26% 316.69% 72.73% 5.80% 105.64% 76.85% 176.13% 86.62% 

2018 20.59% 8.87% 25.85% 59.12% 465.41% 40.48% 4.98% 97.75% 73.62% 98.40% 89.51% 

2019 18.63% 7.81% 40.82% 69.45% 363.22% 67.44% 3.88% 136.23% 71.75% 96.73% 87.59% 

2020 13.20% 6.91% 39.14% 51.61% 78.07% 75.76% 3.44% 71.66% 70.26% 88.23% 49.83% 
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 مصرف الشرق الأوسط  -3

متتالية  ( ان نسبة الودائع الى القروض كانت منخفضة على مدار ثلاث سنوات 4- 3يتبين من الجدول ) 

 ( و)2006عام  و) 2007(   )2008( بلغت  اذ  و)9.17(  و) 5.51(  لهذا 3.84(  وكان  التوالي  على   )

الانخفاض نتيجة العوامل السياسية التي مر بها البلد. بدأت النسبة تتراوح الى ان وصلت الى أعلى  

سبة  (، اما ثاني اعلى ن53.64( حيث كانت حوالي )2014نسبة لمصرف الشرق الأوسط في عام )

ثم في عام ) 50.17( اذ بلغت )2016وصلها المصرف كانت في عام ) (  45.93( بلغت )2015(، 

 ويعود ذلك الى ضعف الأجهزة الرقابية المتمثلة بالبنك المركزي.

 مصرف الاستثمار العراقي -4

( ان مصرف الاستثمار العراقي حقق أعلى نسبة اجمالي القروض 4- 3أظهرت النتائج في الجدول )

( حيث  2012( يليها في عام )194.86( اذ بلغت )2013يفات الى اجمالي الودائع كانت في عام ) والتسل

( بسبب تأثر المصرف بالعوامل الاقتصادية في تلك الفترة حيث كان يسود الركود 98.45بلغت حوالي )

انت أدنى  انخفاض حجم الودائع، بينما ك  من ثمالاقتصادي الذي يؤدي الى انخفاض النشاط الاقتصادي و 

( مقارنة بباقي السنوات المبحوثة نتيجة اتخاذ 13.91( بواقع ) 2008نسبة قروض الى الودائع في عام ) 

 المصرف سياسة تنويع الاستثمارات لتقليل المخاطر المصاحبة للقروض. 

 مصرف المتحد   -5

اجمالي عن باقي المصارف في ارتفاع نسبة    تميز مصرف المتحد  ال( ان  4- 3يتضح من خلال الجدول )

النقدية  بالقوانين والتشريعات الصادرة من السلطة  القروض الى اجمالي الودائع بسبب عدم الالتزام 

نتيجة للظروف السياسية التي مر بها البلد واتخاذ المصرف سياسة مجازفة في عملية منح القروض  

سبة مرتفعة  (  وهي ن2014( في عام ) 569.72حيث بلغت أعلى نسبة قروض الى الودائع بواقع )

(،  465.41( اذ بلغت )2018مقارنة بباقي المصارف عينة الدراسة، وثاني اعلى نسبة كانت في عام )

(، اما ادنى نسبة حققها مصرف المتحد 416.79( حيث بلغت )2016اما ثالث اعلى نسبة فكانت عام ) 

 ( عام  في  )2008كانت  بلغت  حيث   )3.21( عام  في  كانت  نسبة  ادنى  ثاني  اما  بواقع 2007(،   )

( يكون السبب في هذا الانخفاض  14.55( ثالث أدنى نسبة كانت حوالي )2006(، تليها عام ) 10.19)

 نتيجة التغيرات السياسية التي مر بها البلد.
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 مصرف الأهلي العراقي   -6

(  2015( ان اعلى نسبة حققها مصرف الأهلي العراقي كانت في عام )4-3نلاحظ من خلال الجدول ) 

(  83.61( اذ بلغت )2016( بينما كانت ثاني اعلى نسبة قروض الى الودائع في عام )106.04بواقع )

وادى هذا الارتفاع الى ارتفاع القروض الممنوحة الى الزبائن وانخفاض حجم الودائع المكتسبة، بينما  

ة  ( وثاني ادنى نسب27.02( حيث بلغت حوالي )2008كانت ادنى نسبة القروض الى الودائع في عام )

ة نتيجة  مد ( بسبب ان المصرف لا يتقبل المخاطرة في تلك ال36.73( اذ بلغت )2007كانت في سنة )

داخل  المستخدمة  المركزية  الأنظمة  بتطوير  العراقي  الأهلي  المصرف  وقيام  الاقتصادية  للظروف 

 المصرف مما أدى الى انخفاض حجم القروض المقدمة وزيادة الودائع.

 مصرف الائتمان   -7

 2006( ان نسبة القروض الى الودائع كانت منخفضة خلال السنوات المبحوثة ) 4- 3اظهر الجدول )

( تليها سنة  7.87( هي الأعلى مقارنة مع باقي السنوات بواقع ) 2007( حيث كانت في عام )2020 –

 ( بسبب ان المصرف يتقبل المخاطرة المصاحبة للقروض، بينما كانت أدنى 7.65( اذ بلغت )2006)

( نتيجة للوضع السياسي السائد في تلك  0.04( بواقع )2015نسبة محققة لمصرف الائتمان في عام )

 ة وعدم قيام المصرف بزيادة المخاطر في منح القروض.مد ال

 مصرف سومر التجاري   -8

(  2014( ان مصرف سومر التجاري سجل اعلى نسبة محققة عام ) 4-3نلاحظ من خلال الجدول ) 

( حيث كان المصرف  164.97( حيث كانت )2016ما ثاني اعلى نسبة كانت عام ) (، ا165.24بواقع )

البنك المركزي وعدم فاعلية الأجهزة الرقابية. اما   غير ملتزم بالتعليمات واللوائح الصادرة من قبل 

 ( الودائع سجلت عام  اجمالي  الى  القروض  اجمالي  نسبة  بلغت )2006أدنى  اذ  تليها عام  14.81(   )

بواق2007)  )( الممنوحة 31.77ع  القروض  حجم  بتخفيض  والقيام  المصرف  سياسة  لتغير  نتيجة   )

 والالتزام بالقوانين الخاصة بالقروض. 

 مصرف الخليج التجاري  -9

( ان نسبة القروض الى الودائع لمصرف الخليج التجاري كانت متقاربة  4-3أظهرت النتائج في جدول )

(، اما  76.85( اذ بلغت )2017غت اعلى نسبة في عام )مقارنة بباقي المصارف عينة الدراسة حيث بل
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( حيث  2019(، اما ثالث اعلى نسبة كانت عام )73.62( بواقع ) 2018ثاني اعلى نسبة كانت عام ) 

( نسبة  71.75كانت  برفع  المجازفة  سياسة  اتخذ  التجاري  الخليج  مصرف  ان  الى  السبب  يرجع   )

السنوات  لتعويض  الزبائن  الى  الممنوحة  الى   القروض  القروض  نسبة  ادنى  فيها  التي سجل  السابقة 

( حيث كان  9.83( بواقع )2008( وثاني ادنى نسبة كانت عام )2007( عام )8.94الودائع حوالي ) 

 في مصرف الخليج متخذ سياسة المتحوط ضد المخاطر المتعلقة بالقروض. 

 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار   -10

بة قروض الى الودائع حققها مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ( ان اعلى نس4-3يلاحظ من الجدول )

(  190.39( و)212.96( و)272.1( اذ بلغت بواقع )2016( و)2015( و)2014كانت في السنوات )

على التوالي ويعود سبب هذا الارتفاع لعدم فاعلية الأجهزة الرقابية والاشراف على القروض، بينما  

( 2006( و)2007( و)2008ت السابقة حيث كانت ادنى نسبة السنوات )كانت النسب معتدلة في السنوا

مستقرة  ال( على التوالي بسبب الحالة السياسية والاقتصادية غير  33.56( و)20.75( و) 12.02بواقع ) 

ة وعدم قيام المصرف باي مجازفة لتحقيق عوائد على حساب زيادة في المخاطر  مد في البلد خلال تلك ال

 الائتمانية. 

 

 Excelالمصدر : اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات 

 ( متوسط نسبة القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع 4-3شكل )
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 ( الجدول  من خلال  )4-3يتضح  والشكل  الودائع خلال  3-4(  اجمالي  الى  القروض  نسبة  تذبذب   )

متوسط نسبة القروض  السنوات المبحوثة والمصارف عينة الدراسة حيث أظهرت النتائج ان اعلى  

عام ) في  كانت  الودائع  )2014الى  بلغت  عام  125.32( حيث  في  كان  النسبة  متوسط  ادنى  اما   )

 (. 13.66( اذ بلغ )2008)

 

 مخصص خسائر القروض نسبة  ثالثاً: تحليل 

تهدف هذه النسبة الى بيان قوة المصرف لمواجهة الخسائر المحتملة جراء تعثر المقترضين  

  لك ان ارتفاع هذه النسبة يدل على ارتفاع المستوى المخاطر الائتمانية للمصرف لذ عن السداد حيث  

ينبغي على المصرف ان يحتفظ بمخصص خسائر القروض كافي لمواجهة هذه المخاطر دون المساس 

 بسمعة المصرف الائتمانية ويتم عرض النتائج لكل مرف على حدة وحسب المعادلة الاتية: 

 % 100مخصص خسائر القروض = الديون المشكوك في تحصيلها / اجمالي الائتمان *  

 

 مصرف بغداد -1

مصرف بغداد سجل اعلى نسبة مخصص خسائر القروض كانت ال( ان  5- 3الجدول )   يتضح من خلال

( وذلك 30.26( حيث بلغت )2020( تليها في المركز الثاني عام ) 30.72( بواقع ) 2008في سنة )

يعود الى سوء الأوضاع السياسية والاقتصادية التي تسببت في عدم قدرة المصرف على استرداد جزء 

ال القروض  من  كوفيد كبير  فايروس  تفشي  بسبب  كانت  والتي  حققها  19-ممنوحة  نسبة  أدنى  بينما   ،

( وهذا يعود الى ان المصرف قد استخدم سياسة 8.38( اذ بلغت )2010مصرف بغداد كانت في عام )

 منح القروض أكثر فاعلية جعله قادر على تحصيل القروض بشكل أكثر امان. 

 

 مصرف التجاري العراقي  -2

( ان مصرف التجاري العراقي حقق نسبة مخصص خسائر القروض 5-3النتائج في جدول )أظهرت  

( وهي اعلى نسبة سجلت مقارنة مع باقي المصارف عينة الدراسة 2010( في عام )2332.98حوالي )



 القدرة الائتمانية تحليل مؤشرات                                           الثانيالمبحث  –الفصل الثالث 
 

 85 

هذه النسبة مرتفعة جداً بسبب ضعف الأجهزة الرقابية    د ( حيث تع1029.16( بواقع )2011تليها عام ) 

لسلطات النقدية نتيجة للتغيرات الحاصلة في التشريعات الخاصة بالائتمان فضلا عن الخسائر  من قبل ا

ل المصرف أدنى ج ( والتي تم تغطيتها بالمخصص. وكما س2010التي تعرض لها المصرف في عام ) 

( وهذا يدل على ان المصرف استثمر  41.71( بواقع ) 2006نسبة مخصص خسائر القروض في عام ) 

 منح القروض بشكل يضمن استرداد مبالغ القروض بأقل خسائر ممكنة.  أمواله في

 

 مصرف الشرق الأوسط  -3

( في عام  60.38( ان اعلى نسبة مخصص خسائر القروض بلغت )5-3نلاحظ من خلال الجدول ) 

(2008 ( عام  تحققت  نسبة  اعلى  وثاني   )2007( بواقع  عام  50.28(  نسبة سجلت  اعلى  ثالث  اما   )

( وان سبب هذه الارتفاع يعود الى ان المصرف تقبل نسبة مخاطرة عالية  18.44بلغت )( اذ  2020)

تسببت في ارتفاع معدل الخسائر الناتجة عن عدم تحصيل مبالغ القروض الممنوحة. في حين انخفضت 

( اذ حقق المصرف أدنى نسبة مخصص خسائر القروض في عام  2016- 2010النسب ما بين عام ) 

( بسبب ان المصرف اتخذ سياسة  5.26( كانت )2013( تليها في عام ) 5.03)   ( حيث بلغت 2011)

 أكثر امان في عملية منح القروض وإعادة المصرف تقدير الوضع المالي للمقترضين.

 

 مصرف الاستثمار العراقي  -4

( ان مصرف الاستثمار العراقي سجل اعلى نسبة مخصص خسائر  5-3أظهرت النتائج في جدول ) 

( وهذه يعني ان 50.25( بواقع )2009( تليها عام )97.58( حيث بلغت )2008ام )القروض كانت ع

مدروسة المتبعة من قبل المصرف وكذلك  الالمصرف يتعرض الى مخاطر ائتمانية نتيجة للسياسة غير  

جعل قدرة المقترضين على السداد اقل من باقي السنوات،   من ثملسوء الأوضاع السياسية والاقتصادية و

(  2013( حيث بلغت عام ) 2020- 2010كانت نسبة مخصص خسائر القروض منخفضة من عام ) بينما  

 ( وهذا دليل على ان المصرف غير من سياسة لتقديم القروض. 1.28حوالي )
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 2020- 2006ة مد ( نسبة مخصصة خسائر القروض الى اجمالي القروض للمصارف عينة الدراسة لل5- 3جدول )

 

 Excelالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات 

 

 نسبة مخصص خسائر القروض الى اجمالى  القروض 

 السنة
مصرف 
 بغداد 

 التجاري
  
 
 العراق

ق   الشر
 الاوسط

  الاستثمار 
  
 
 العراق

 مصرف
 المتحد 

  الأهل  
  
 
 العراق

  الائتمان
 التجاري

  سومر 
 التجاري

 الخليج
 التجاري

للتنمية   الموصل
 والاستثمار 

 المتوسط 

2006 16.96% 41.71% 18.32% 19.12% 142.69% 14.39% 1.19% 67.40% 16.80% 4.58% 34.32% 

2007 19.90% 100.22% 50.28% 21.78% 200.74% 24.39% 0.88% 52.83% 27.16% 7.22% 50.54% 

2008 30.72% 153.22% 60.38% 97.58% 517.01% 18.10% 3.27% 64.40% 48.50% 8.69% 100.19% 

2009 18.04% 204.66% 14.03% 50.26% 8.48% 10.41% 1.41% 14.01% 26.15% 3.16% 35.06% 

2010 8.38% 2332.98% 6.32% 9.75% 6.48% 6.96% 1.20% 9.38% 22.54% 4.31% 240.83% 

2011 11.67% 1029.16% 5.04% 2.82% 7.34% 7.66% 1.64% 5.85% 11.77% 6.07% 108.90% 

2012 12.39% 397.11% 5.44% 1.67% 9.85% 6.16% 2.23% 3.13% 4.44% 3.41% 44.58% 

2013 8.17% 231.25% 5.26% 1.28% 8.76% 6.52% 6.68% 3.01% 3.54% 6.06% 28.05% 

2014 7.50% 139.36% 5.71% 2.93% 11.79% 11.59% 13.45% 3.51% 4.43% 5.68% 20.60% 

2015 12.73% 115.86% 7.18% 2.98% 18.04% 12.85% 240.96% 3.61% 5.39% 5.98% 42.56% 

2016 15.53% 105.64% 8.25% 2.94% 21.45% 14.70% 5.64% 3.94% 4.87% 10.70% 19.37% 

2017 22.02% 94.50% 14.15% 2.56% 18.99% 20.18% 43.37% 4.19% 8.42% 9.26% 23.76% 

2018 18.66% 79.29% 14.85% 2.15% 21.10% 14.69% 43.88% 2.56% 10.03% 28.44% 23.56% 

2019 20.68% 87.11% 15.11% 2.07% 28.52% 10.45% 43.88% 2.35% 11.89% 30.72% 25.28% 

2020 30.26% 57.36% 18.44% 2.19% 68.42% 5.56% 43.17% 3.34% 13.54% 60.47% 30.28% 
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 مصرف المتحد  -5

لمصرف المتحد كانت مرتفعة  ل( ان نسبة مخصص خسائر القروض  5-3الجدول )  نشاهد من خلال

( 2007( وهي اعلى نسبة سجلت اما ثاني اعلى نسبة كانت في عام )517.01( حيث بلغت )2008عام )

( وهذا يدل على ان درجة  142.69( اذ بلغت )2006( وثالث نسبة في عام ) 200.73حيث كانت )

درة المصرف على استرداد جزء كبير من قروضه، ولكن مخاطرة مصرف المتحد عالية بسبب عدم ق

عام ) القروض حيث وصلت  نسبة مخصص خسائر  انخفضت  اللاحقة  السنوات  ( حوالي  2010في 

( نتيجة لاتخاذ المصرف سياسة متحفظة في عملية منح  7.34( اذ بلغت )2011( تليها عام )6.48)

 القروض وطلب تأمينات كافية لضمان استرداد القروض.

 صرف الأهلي العراقي م -6

)ال  يبين ان  5- 3جدول  العراقال(  القروض عام    يمصرف الأهلي  حقق اعلى نسبة مخصص خسائر 

( وهذا الارتفاع يدل على ان 20.18( بواقع )2017( كما بلغ عام )24.39( اذ بلغت حوالي )2007)

مصرف السبة حققها المصرف يتقبل نسبة عالية من المخاطر في استثماراته، ونلاحظ ايضا ان أدنى ن

ل انتشار فايروس  ظ ( نتيجة للأوضاع الاقتصادية في  5.56( حيث بلغت ) 2020الأهلي العراقي عام ) 

 كورونا. 

 مصرف الائتمان العراقي  -7

( ان نسبة مخصص خسائر القروض لمصرف الائتمان العراقي في  5-3أظهرت النتائج في جدول ) 

ها المصرف اما ثاني اعلى نسبة كانت في عام  ( وهي اعلى نسبة حقق240.96( بلغت ) 2015عام ) 

( ويعود سبب هذا الارتفاع الى ان مخاطرة المصرف الائتمانية مرتفعة  43.88( اذ بلغت )2019)

(  2007الناتجة عن تعثر المقترضين او امتناعهم عن السداد. اما أدنى نسبة سجلها المصرف عام ) 

وهذا يدل على امتلاك المصرف هامش امان   ( على التوالي1.19( و) 0.88( حيث بلغت )2006و)

 عالي اتجاه استرداد جزء من قروضه. 

 مصرف سومر التجاري  -8

( ان اعلى نسبة مخصص خسائر القروض لمصرف سومر التجاري  5-3الجدول )   خلال  من  نلاحظ

( على التوالي بمعنى ان المصرف غير قادر 64.4( و)67.4( اذ بلغت )2008( و) 2006كانت عام )
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(  2019على تحصيل مبالغ القروض بسبب الظروف السياسية والاقتصادية في البلد. بينما في عام ) 

الترتيب اذ ان مصرف سومر غير من سياسة اتجاه منح    ( على2.56( و) 2.35( اذ بلغت ) 2018و)

 القروض واتخذ سياسة أكثر امان. 

 مصرف الخليج التجاري   -9

( الجدول  عام  5- 3يتضح من  القروض في  نسبة مخصص خسائر  اعلى  الخليج حقق  ان مصرف   )

على ( اما ثالث ا27.16( بواقع )2007( وثاني اعلى نسبة كانت في عام ) 48.50( اذ بلغت )2008)

( وتعتبر هذه النسب مرتفعة بسبب ارتفاع  22.54( حيث بلغت ) 2010نسبة متحققة كانت في عام )

ناتج عن عدم قدرة المصرف على استرداد القروض   درجة المخاطر التي قد تسبب خسائر جسيمة 

نت ( والتي كا 2014( تليها عام )3.54( اذ بلغت )2013الممنوحة. بينما كانت أدنى نسبة سجلت عام ) 

ً ( وهذا يدل على ان المصرف يمتلك نظام4.43) ً اداري   ا يعمل على تقليل المخاطر المصاحبة    اً جيد   ا

 للقروض.

 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار  -10

( ان نسبة مخصص خسائر القروض كانت متذبذبة نتيجة للتغيرات 5- 3جدول )ال  أظهرت النتائج في

لسياسية والأزمات المتتالية حيث سجلت اعلى نسبة  الحاصلة في أسعار النفط، فضلا عن الأوضاع ا

( ويعود السبب في هذا الارتفاع الى الأوضاع الاقتصادية التي مر بها 60.47( كانت )2020عام ) 

البلد خلال انتشار فايروس كورونا والخسائر التي الحقت بالمصرف نتيجة زيادة القروض الممنوحة 

ه. اما بالنسبة الى أدنى نسبة حققها مصرف الموصل كانت عام  وعدم الاهتمام الى المخاطر المحيطة ب

( مما يدل على ان المصرف خفض من 3.41( اذ بلغت ) 2012( ثم يليها عام )3.16( بواقع )2009)

 .حجم القروض الممنوحة لتجنب المخاطر
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 Excelالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات 

 

 ( متوسط مخصص خسائر القروض الى اجمالي القروض والتسليفات 5-3شكل )

 

ً ( اختلاف5-3( والشكل )5-3نلاحظ من خلال الجدول ) بين نسبة خسائر القروض الى    اً كبير  ا

يظه حيث  الدراسة  عينة  التجارية  للمصارف  والتسليفات  القروض  نسبة  اجمالي  متوسط  اعلى  ر 

(، اما أدنى متوسط  240.83( حيث بلغ )2010مخصص خسائر القروض الى القروض كانت عام )

 ( نتيجة للأوضاع السياسية والاقتصادية التي مر بها البلد.19.37( اذ بلغ ) 2016كان عام ) 

 

 كفاية راس المال رابعاً: تحليل نسبة 

المال على حماية   كفاية راس  نسبة  المالية  تعمل  الرافعة  الافراط في مستوى  المصرف من 

وكذلك تضمن نسبة كفاية راس المال المبالغ اللازمة للنمو وتوسيع الاعمال المصرفية، كما يتم تحديد 

بالتزامات المصرفية والتحوط من مخاطر الائتمان والمخاطر التشغيلية   الوفاء  قدرة المصرف على 

 وكما في المعادلة الاتية:  ويتم عرض النتائج لكل مصرف على حدة

 %100نسبة كفاية راس المال = حق الملكية / الموجودات المرجحة ذات المخاطر * 
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 مصرف بغداد -1

(  2018( ان نسبة حق الملكية الى الموجودات ذات المخاطر في عام ) 6- 3نلاحظ من الجدول )

ا المصرف كانت في  ( وثاني اعلى نسبة حققه53.19هي اعلى نسبة سجلها مصرف بغداد اذ بلغت )

( ويعزى هذا الارتفاع الى دخول  47.06( حيث بلغت )2019( يليها عام ) 48.32( بواقع ) 2020عام ) 

نسبة   الطارئة عن طريق زيادة  الظروف  لمواجهة  مساهمين جدد واتخاذ المصرف سياسة متحوطة 

النقدي. اما أدنى نسبة حققها مصرف بغداد كانت في عام )    ( 27.6بلغت )  ( حيث 2008الاحتياطي 

 نتيجة الازمة المالية العالمية للرهون العقارية 

 مصرف التجاري العراقي  -2

( نسبة حق الملكية الى الموجودات ذات المخاطر لمصرف التجاري والذي  6-3يعرض الجدول )

( 110.18( و) 114.16( و) 137.43( حيث بلغت )2019( و) 2020( و)2013نسب عام ) السجل  

يمتلك القدرة على الوفاء بالتزاماته   من ثم على ان المصرف يمتلك سيولة عالية و  على التوالي وهذا يدل

( وهذا مؤشر سلبي يدل على عدم  37.55( بلغت )2007اتجاه المودعين والمساهمين. بينما في عام ) 

بسبب عدم استقرار   قدرة المصرف مواجهة المخاطر بسبب ارتفاع نسبة الموجودات ذات المخاطر

 ة. مد الأوضاع السياسية والاقتصادية في البلد في تلك ال

 مصرف الشرق الأوسط  -3

( الى ان نسبة حق الملكية الى الموجودات المرجحة ذات المخاطر 6-3أظهرت النتائج في الجدول ) 

( عام  أقصاها  )2014بلغت  بواقع  بسبب  92.13(  المتوقعة  المخاطر  الى  السبب  ويعود  الظروف  ( 

اتجاه  المصرف  تعثر  لتجنب  لديها  النقدية  زيادة  المصرف  على  حتمت  التي  والاقتصادية  السياسية 

العراق  المودعين الى  التنظيم الإرهابي  نسبة كانت في عام نتيجة لدخول  أدنى  ان  ايضا  ، واظهرت 

 انه ضمن وعلى الرغم من هذا الانخفاض الابسبب الازمة المالية  (  18.12( وكانت حوالي )2008)

 . الحد الأدنى المقرر لدى البنك المركزي العراقي

 مصرف الاستثمار العراقي -4

( 2020  –  2006( ان مصرف الاستثمار وعلى مدار السنوات )6-3نلاحظ من خلال الجدول )

يمتلك نسبة    هفأن  هكانت يمتلك نسبة عالية من حق الملكية الى الموجودات المرجحة ذات المخاطر وعلي 
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(  2008السيولة نتيجة للزيادة الحاصلة في راس المال الممتلك حيث بلغت اعلى نسبة عام ) جيدة من  

أدنى نسبة سجلها    د تع  اذ (  26.65( اذ بلغت )2006ما عدا عام )   نتيجة للازمة المالية،  (213.56بواقع ) 

 نتيجة للظروف السياسية التي مر بها البلد. خلال السنوات المبحوثة

 مصرف المتحد -5

( الجدول  من  ان  6- 3يتضح  ) لل(  الأولى  السنوات  خلال  المتحد  و) 2006مصرف   )2007  )

(  133.00( حقق اعلى نسبة حق الملكية الى الموجودات المرجحة ذات المخاطر حيث بلغت )2008و)

بسبب الظروف    ( على الترتيب بسبب الزيادة الحاصلة في راس مال المصرف140.79( و) 133.85و)

( بسبب  2020( عام )44.34بينما بدأت النسبة بالانخفاض تدريجياً لتصل الى )  مستقرةالالسياسية غير  

 نتيجة لتفشي فايروس كورونا.  ارتفاع حجم اجمالي الموجودات 

 مصرف الأهلي العراقي   -6

( ان المصرف الأهلي حقق اعلى نسبة حق الملكية الى الموجودات المرجحة 6- 3يتبين من الجدول )

المخاطر خلال   )ذات  و)2007السنوات  و) 2012(   )2006 ( كانت  حيث  و) 236.49(   )194.29 )

( على الترتيب بسبب قوة وكفاءة النظام الإداري في بناء قاعدة رأسمالية جيدة بينما ادنى  169.61و)

( بسبب الظروف الاقتصادية نتيجة تفشي  46.95( بواقع ) 2020نسبة سجلها المصرف كانت عام ) 

أدى والذي  كورونا  و  فايروس  الموجودات  حجم  رفع  ثمالى  الى   من  الملكية  حق  نسبة  انخفاض 

 الموجودات المرجحة ذات المخاطر.
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 نسبة حق الملكية الى الموجودات المرجحة ذات المخاطر ( 6- 3جدول )

 2020-2006ة مد للمصارف عينة البحث لل

 

Excelالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات 

 المخاطر نسبة حق الملكية الى الموجودات المرجحة ذات 

 السنة
مصرف 
 بغداد 

 التجاري
  
 
 العراق

ق   الشر
 الاوسط

  الاستثمار 
  
 
 العراق

 مصرف
 المتحد 

  الأهل  
 التجاري

  الائتمان
 التجاري

  سومر 
 التجاري

 الخليج
 التجاري

للتنمية   الموصل
 والاستثمار 

 المتوسط 

2006 41.40% 48.05% 22.26% 26.65% 133.00% 169.61% 17.28% 72.23% 47.76% 58.21% 63.65% 

2007 37.53% 37.55% 21.71% 123.86% 133.85% 236.49% 40.65% 91.24% 31.10% 95.48% 84.94% 

2008 27.60% 43.01% 18.12% 213.56% 140.79% 109.96% 54.55% 159.39% 24.06% 58.89% 84.99% 

2009 33.64% 45.45% 37.44% 167.74% 77.47% 124.52% 55.04% 81.23% 29.50% 75.19% 72.72% 

2010 30.52% 58.58% 35.60% 91.54% 59.69% 93.04% 35.04% 117.38% 32.41% 60.47% 61.43% 

2011 33.41% 97.59% 46.23% 68.13% 47.69% 141.16% 61.19% 101.37% 47.82% 64.17% 70.88% 

2012 42.45% 91.78% 52.88% 53.59% 63.28% 194.29% 46.28% 130.38% 56.32% 82.82% 81.41% 

2013 38.82% 137.43% 57.59% 64.46% 52.85% 105.77% 48.50% 156.86% 73.66% 107.93% 84.39% 

2014 35.02% 90.37% 92.13% 139.64% 56.47% 128.18% 68.52% 65.77% 54.50% 102.67% 83.33% 

2015 39.56% 101.74% 79.18% 147.77% 69.48% 116.09% 93.30% 161.08% 56.80% 113.79% 97.88% 

2016 42.94% 87.84% 77.24% 191.40% 68.05% 106.23% 67.50% 153.12% 49.87% 122.74% 96.69% 

2017 47.00% 77.32% 80.27% 150.69% 62.15% 85.79% 87.55% 154.64% 79.92% 106.94% 93.23% 

2018 53.19% 95.05% 79.83% 112.35% 59.71% 80.55% 200.50% 139.67% 81.88% 109.25% 101.20% 

2019 47.06% 110.18% 78.52% 115.18% 50.68% 54.19% 250.92% 188.36% 94.43% 87.49% 107.70% 

2020 48.32% 114.16% 69.31% 124.09% 44.34% 46.95% 637.46% 199.50% 85.43% 98.14% 146.77% 



 القدرة الائتمانية تحليل مؤشرات                                           الثانيالمبحث  –الفصل الثالث 
 

 93 

 مصرف الائتمان العراقي -7

)   نشاهد  الجدول  المخاطر 6-3من خلال  ذات  المرجحة  الموجودات  الى  الملكية  نسبة حق  ان   )

( وهي نسبة متدنية بسبب زيادة  2017 -2006( خلال السنوات من ) 87.55 – 17.28تراوحت من ) 

( ارتفعت 2020  –  2018الموجودات خلال تلك السنوات بينما في السنوات الأخيرة ) حجم اجمالي  

( عام  نسبة  اعلى  )2020لتسجل  بواقع  انتشار  637.46(  من  الناتجة  المخاطرة  بسبب  ذلك  ويعود   )

فايروس كورونا التي أدت الى تخفيض الموجودات من قبل المصرف لتجنب الخسائر المتوقعة وامتلاك 

 .كون ان النقدية مستبعدة من الموجودات  سيولة كافية

 مصرف سومر التجاري   -8

يمتلك نسبة حق ملكية الى الموجودات المرجحة ذات المخاطر    المصرف  ( ان6- 3اظهر جدول )

القدرة على الدخول في استثمارات جديدة بسبب السيولة العالية وارتفاع له  عالية وهذا مؤشر جيد كون  

( حيث 2019( تليها عام )199.5( بلغت )2020ق اعلى نسبة عام ) حجم رأسمالية المصرف حيث حق

( ) 188.36كانت  عام  كانت  المصرف  سجلها  نسبة  أدنى  بينما   )2014( بواقع  نتيجة  65.77(   )

 . مدةللاضطرابات الاقتصادية والسياسية التي مر بها البلد في تلك ال

 مصرف الخليج التجاري  -9

(  2019سبة حققها مصرف الخليج التجاري كانت عام ) ( ان اعلى ن6-3نلاحظ من خلال الجدول )

( وثالث اعلى نسبة كانت عام  85.43( بواقع ) 2020( وثاني اعلى نسبة كانت عام ) 94.43اذ بلغت )

( بسبب الزيادة الحاصلة في راس مال الممتلك للمصرف مقارنة مع موجوداته  81.88( كانت )2018)

( وهذه النسبة لا  24.06( حيث بلغت ) 2008دنى نسبة في عام ) والمستبعدة منها النقدية. بينما كانت أ

البنك   د تع من  الصادرة  المال  راس  كفاية  بنسبة  الخاصة  والتشريعات  القوانين  ضمن  كونها  سيئة 

 %(.8%( ولجنة بازل )15المركزي )

 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار   -10

)  يتبين الجدول  خلال  نسبة  6-3من  يمتلك  الموصل  مصرف  ان  الى  (  ملكية  موجودات  الحق 

( ويعود السبب الى  2016( عام )122.74المرجحة ذات المخاطر بنسب عالية بشكل عام اذ بلغت )

امتلاك المصرف راس مال كافي للمحافظة على حقوق المودعين والمساهمين عن طريق رفع مستوى  
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( 58.21( بواقع ) 2006نسبة في عام )   أدنىالسيولة المصرفية خلال سنوات المبحوثة. بينما سجلت  

نتيجة لارتفاع حجم الموجودات مقارنة بحقوق المساهمين على الرغم ان النقدية مستبعدة من اجمال  

 الموجودات.

 

 Excelالمصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات 

 ( متوسط نسبة حق الملكية الى الموجودات المرجحة ذات المخاطر6-3شكل )

 2020-2006ف عينة الدراسة للفترة للمصار

 

( وجود تذبذب في نسبة حق الملكية الى الموجودات 6-3( والشكل )6-3نلاحظ من الجدول ) 

المرجحة ذات المخاطر بين المصارف عينة البحث وخلال سنوات المبحوثة اذ بلغ أدنى متوسط عام  

( بسبب ان المصارف 146.77بلغ )( اذ  2020( بينما كان اعلى متوسط عام ) 61.43( بواقع ) 2010)

اتخذت سياسة متحوطة لتجنب المخاطر والمحافظة على امتلاك سيولة كافية لمواجهة تلك المخاطر  

 ولدخول استثمارات جديدة.
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 المبحث الثالث 

 اختبار فرضيات الدراسة 

 توطئة..... 

من   جمود هيكل راس المال والقدرة الائتمانيةعلاقة التأثير بين    اختبار  الى  يهدف هذا المبحث 

 الذي يتعامل مع مشاهدات متعددة ولأكثر من مدة زمنية   ( Panel Data Analysisخلال أسلوب )

من    (2020- 2006مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمدة )  عراقية  ( مصارف تجارية10ـ)ل

 ( برنامج  )  (EViews V.12خلال  المشاهدات  عدد  بلغ  تم150اذ  فقد  مشاهدة،  استخدام    (  تطبيق 

نموذج  ا نموذج التأثيرات الثابتة وانموذج الانحدار التجميعي،  انماذج:    ةالبيانات المقطعية من خلال ثلاث

 التأثيرات العشوائية. 

 

الثا الرئيسية  رلا    -ة:  لثالفرضية  هيكل  لجمود  معنوية  دلالة  ذو  تأثير  القدرة أيوجد  في  المال  س 

 - الفرضية أربع فرضيات فرعية: الائتمانية. وتتفرع من هذه 

يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لجمود هيكل راس المال في نسبة القروض  لا    -الفرضية الفرعية الأولى:  

 والتسليفات الى الودائع. 

 (: OLSنموذج الانحدار التجميعي ) ااولاً: 

 

 للفرضية الفرعية الاولى  (OLS( اختبار ) 7- 3جدول )

 ( OLSالتجميعي )نموذج الانحدار 

Periods included: 15                  cross-sections included:15                 total panel (balanced) observations:150 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient 
نسبة اجمالي القروض والتسليفات  

 الى اجمالي الودائع

0.1556 1.427392 0.317159 0.452710 C 

0.8470 0.193226 0.646725 0.124964 X1 

0.7087 0.374293 0.537622 0.201228 X2 
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  ة كترونيلالحاسبة الاالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات 

 

الجدول من  )  (7-3)   يتضح  قيمة  ان  )  Prob (F-statisticأعلاه  غير  0.76بلغت  وهي   )

)نسبة الديون الفعلية، نسبة    ، كما ان المؤشرين للمتغير المستقل%(10معنوية عند مستوى المعنوية )

الجامدة( )   الديون  المعنوية  مستوى  عند  معنوية  غير  قيمتهما  كما  10كانت   ،)%( قيمة  (  2Rبلغت 

يفسر التغيرات التي تطرأ على القدرة  (  OLS( اي ان انموذج الانحدار المقدر حسب طريقة ) 0.0037)

 .الائتمانية بنسبة ضئيلة جداً 

 ً  (: LSDVنموذج التأثيرات الثابتة )ا: ثانيا

 للفرضية الفرعية الاولى  (LSDVار ) تب( اخ8- 3جدول )

 

 

 

 

 

 

  ة كترونيلالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الا

 

اقل  ( وهي  0.000)   معنوية بواقع  ( كانت Prob F-statistic( ان قيمة )8- 3)دول  جيظهر ال

نسبة الديون الفعلية، نسبة الديون  )  مؤشرات المتغير المستقلقيمة    كما ان  ،%( 10مستوى المعنوية )   من

0.003702 R-square 

-0.009854 Adj. R-squared 

0.273074 F-statistic 

0.761422 Prob (F-statistic) 

 ( LSDVنموذج التأثيرات الثابتة )

Periods included: 15                  cross-sections included:15                 total panel (balanced) observations:150 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient 
والتسليفات  نسبة اجمالي القروض 

 الى اجمالي الودائع

0.0931 -1.690981 0.312300 -0.528094 C 

0.0281 2.219450 0.523546 1.161983 X1 

0.0819 1.752620 0.375188 0.657561 X2 

0.560215 R-square 

0.525160 Adj. R-squared 

15.98088 F-statistic 

0.000000 Prob (F-statistic) 
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، كما ان قيمة معامل التحديد %(10عند مستوى المعنوية )  (probوفق قيمة )  كانت معنوية  (الجامدة

(2R( بلغت )أي ان الا0.56 )( من تأثير المتغير المستقل وباقي النسبة 56نموذج يفسر ما نسبة )%

 أخرى غير داخلة بالأنموذج.  فسرها عواملت

 ً  (: EGLSنموذج التأثيرات العشوائية )ا: ثالثا

 للفرضية الفرعية الاولى (EGLSاختبار ) ( 9- 3جدول )

 

 

 

 

 

 

  ة كترونيلالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الا

 

( ان الانموذج المقدر كان معنوياً وفق القيمة الاحتمالية لاختبار  9- 3يتبين من الجدول ) 

F  (Prob F-statistic  )( بينما قيمة  10( وهي اقل من مستوى المعنوية )0.001والبالغة ،)% أحد 

معنوية  ال( والأخر غير معنوي عند مستوى  probوفق )  ة( كانت معنويX1مؤشرات المتغير المستقل ) 

%( فقط 8نموذج يفسر )( أي ان الا20.08( بلغت )2Rان قيمة معامل التحديد )  %(، فضلا عن10)

النسبة   وباقي  الودائع(  اجمالي  الى  والتسليفات  القروض  اجمالي  )نسبة  المستقل  بالمتغير  تأثيره  من 

 تفسرها عوامل خارجية.

  ن ينموذجالا ( وفق  H0العدم  )فرضية  الفرضية الفرعية الأولى    رفض ،  نستنتج مما سبق 

 وقبول%(  10نموذج التأثيرات العشوائية( لمعنويتها عند مستوى معنوية )ا نموذج التأثيرات الثابتة وا)

 . (H1)  الفرضية البديلة

 ( EGLSنموذج التأثيرات العشوائية )

Periods included: 15                cross-sections included:15                    total panel (balanced) observations:150 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient 
نسبة اجمالي القروض والتسليفات  

 الى اجمالي الودائع

0.2643 -1.120536 0.361258 -0.404803 C 

0.0490 1.985155 0.514189 1.020746 X1 

0.1049 1.631623 0.374427 0.610924 X2 

0.082744 R-square 

0.070264 Adj. R-squared 

6.630269 F-statistic 

0.001750 Prob (F-statistic) 
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الرغم من معنوية    لبيان  الا وعلى  النماذج  اختيار بين هذه  نموذج الا نموذجين فلابد من 

 (. Hausmanغيرات وعينة الدراسة وذلك من خلال أسلوب )الأنسب للمت

 

 للفرضية الفرعية الاولى  Hausman( اختبار 10- 3جدول )

 

  ة كترونيلالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الا

 

(  0.0713بلغت )  .Probان قيمة  (  10-3في جدول )  Hausmanضح من خلال اختبار  تي

( والتي تعتمد على عدد مؤشرات 2البالغ )%( وبدرجة حرية  10وهي معنوية عند مستوى المعنوية )

ان أي  المستقل،  الاا  المتغير  هو  الثابتة  التأثيرات  مقارنة  نموذج  الملائم  التأثيرات    نموذجأب نموذج 

 . الاولى الفرضية الفرعية رفض مما يعني ، العشوائية

 

 : اما معادلة الانحدار في ظل نموذج التأثيرات الثابتة وهي كما يلي

Y1 = -0.528094 + 1.161983X1 + 0.657561X2……….1 

( والذي يتمثل بنسبة  Y( وجود علاقة طردية بين مؤشر المتغير التابع )1يتضح من المعادلة )

المتمثل بنسبة    (X2و  X1والتسليفات الى اجمالي الودائع ومؤشرات المتغير المستقل ) اجمالي القروض  

( بمقدار  Y1( بمقدار وحدة واحدة ارتفعت قيمة )X1)  ، فكلما ارتفع الديون الفعلية ونسبة الديون الجامدة

مع    (0.657بمقدار )  Y1( وحدة واحدة ترتفع قيمة  X2، وبارتفاع ) (X2مع ثبات قيمة )   (1.162)

 (. X1ثبات قيمة ) 

 

 Prob. Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic نوع الاختبار 

Hausman Test 0.0713 2 5.280344 
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س المال في نسبة القروض أيوجد تأثير ذو دلالة معنوية لجمود هيكل رلا    -الفرضية الفرعية الثانية:  

 .الى الموجودات 

 (: OLSاولاً: نموذج الانحدار التجميعي ) 

 الثانية للفرضية الفرعية  (OLSاختبار )( 11- 3جدول )

 

  ة كترونيلاعتماداً على مخرجات الحاسبة الاالمصدر: اعداد الباحث 

 

( ان الانموذج المقدر كان غير معنوي وفق الاحتمالية لاختبار  11- 3يتبين من خلال الجدول ) 

F  ((statistic-F Prob  ( كما كانت قيمة المؤشرات 10( عند مستوى المعنوية )0.918البالغة )%

 . ( وهي ضعيفة جداً 2R ( )0.001قيمة ) ان(، كما Probللمتغير المستقل غير معنوية وفق قيمة )

 (: LSDVثانيا: نموذج التأثيرات الثابتة )

 للفرضية الفرعية الثانية  (LSDV( اختبار )12- 3جدول )

 ( OLSنموذج الانحدار التجميعي )

Periods included: 15                    cross-sections included:15                 total panel (balanced) observations:150 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient 
نسبة اجمال القروض والتسليفات الى  

 اجمالي الموجودات 

0.0003 3.709992 0.053568 0.198737 C 

0.7304 -0.345279 0.109232 -0.037715 X1 

0.6869 0.403872 0.090804 0.036673 X2 

0.001161 R-square 

-0.012429 Adj. R-squared 

0.085401 F-statistic 

0.918190 Prob (F-statistic) 

 ( LSDVنموذج التأثيرات الثابتة )

Periods included: 15                    cross-sections included:15                 total panel (balanced) observations:150 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient 
القروض والتسليفات الى  نسبة اجمالي 

 اجمالي الموجودات 

0.0752 1.793069 0.053504 0.095937 C 
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  ة كترونيلالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الا

 

ً ( أعلاه ان الانموذج المقدر كان معنوي12- 3يظهر الجدول )  -F  (Prob Fوفق الاحتمالية    ا

statistic( والبالغ )المؤشرات للمتغير    كانت %( بينما  10وهي اقل من مستوى المعنوية )   (0.000

(  2Rقيمة )(، كما ان  Prob( غير معنوي وفق قيمة )نسبة الديون الفعلية، نسبة الديون الجامدةالمستقل )

%( من تأثيره بالمتغير المعتمد وباقي النسبة  55نموذج يفسر ما نسبة ) بمعنى ان الا  (0.546بلغت )

 . نموذجبالأ تفسرها عوامل أخرى غير داخلة 

 (: EGLSثالثاً: نموذج التأثيرات العشوائية )

 للفرضية الفرعية الثانية (EGLS( اختبار )13- 3جدول )

 

  ة كترونيلالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الا

0.4345 0.783880 0.089695 0.070310 X1 

0.1874 1.324861 0.064278 0.085160 X2 

0.546352 R-square 

0.510191 Adj. R-squared 

15.10914 F-statistic 

0.000000 Prob (F-statistic) 

 ( EGLSنموذج التأثيرات العشوائية )

Periods included: 15                    cross-sections included:15                 total panel (balanced) observations:150 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient 
نسبة اجمالي القروض والتسليفات الى  

 اجمالي الموجودات 

0.1035 1.638090 0.064849 0.106229 C 

0.5090 0.662058 0.088421 0.058540 X1 

0.2075 1.266024 0.064175 0.081247 X2 

0.026081 R-square 

0.012830 Adj. R-squared 

1.968258 F-statistic 

0.143364 Prob (F-statistic) 
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( ان الانموذج المقدر كان غير معنوي وفق القيمة الاحتمالية لاختبار  13-3يظهر من الجدول )

F  (Prob F-statistic( البالغة  وهي  0.143(  )   أكبر(  المعنوية  مستوى  قيمة %(10من  ان  كما   ،

كانت غير معنوية ايضاً وفق    )نسبة الديون الفعلية، نسبة الديون الجامدة(  مؤشرات المتغير المستقل

(Prob( عند مستوى المعنوية )10)%( 2، فضلا عن ذلك، بلغت قيمةR ( )0.026  وهي نسبة ضئيلة )

 جداً. 

تقدم،   مما  الثانية )فرضية    عدم رفض نستخلص  الفرعية  وفق  H0  العدمالفرضية    انموذج ( 

 . (H1الوجود الفرضية البديلة )فرضية  قبولونموذج التأثيرات العشوائية  االانحدار التجميعي و

نموذج الأنسب  وعلى الرغم من ذلك، لابد من استخدام أساليب الاختيار بين هذه النماذج لبيان الا

 . (Hausmanلمتغيرات وعينة الدراسة، ومن هذه الأساليب اختبار ) 

 للفرضية الفرعية الثانية  Hausman( اختبار 14- 3جدول )

 Prob. Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic نوع الاختبار 

Hausman Test 0.4439 2 1.624316 

 

  ة كترونيلالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الا

 

معنوية عند  غير  ( وهي  0.4439بلغت )(  .Prob( ان قيمة )14-3يتضح من خلال الجدول ) 

نموذج الأنسب هو الا  العشوائيةنموذج التأثيرات  ا(، أي ان  2%( وبدرجة حرية )10مستوى المعنوية ) 

 ية الثانية. الفرضية الفرع رفض عدم   مما يعني الثابتةمقارنة بالتأثيرات 

 يلي: وهي كما عشوائية  نموذج التأثيرات الال اما معادلة الانحدار في ظ

Y2 = 0.106229 + 0.058540X1 + 0.081247X2……….2 

( الذي يمثل نسبة اجمال القروض  Y2تشير معادلة الانحدار الى وجود علاقة طردية بين المتغير التابع ) 

( بمقدار وحدة واحدة يرتفع  X1والتسليفات الى اجمالي الموجودات والمتغير المستقل، وان ارتفاع )

(Y2( بمقدار  )0.058)   ( قيمة  ثبات  يرتفع ) X2، وكذلك ارتفاع وحدة واحدة في )(X2مع   )Y2  )

 ( X1مع ثبات قيمة ) (0.081بمقدار )
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يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لجمود هيكل راس المال في نسبة مخصص لا    -  الفرضية الفرعية الثالثة:

 خسائر القروض الى اجمالي القروض 

 (: OLSنموذج الانحدار التجميعي ) ااولاً: 

 للفرضية الفرعية الثالثة  (OLS( اختبار )15- 3جدول )

 

 

 

 

 

 

 

  ة كترونيلالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الا

 

  Fوفق القيمة الاحتمالية لاختبار  الانموذج المقدر كان غير معنوي ( ان16- 3يظهر الجدول ) 

(Prob F-statistic( البالغة )وهي  0.525 )(، كما ان قيمة مؤشرات 10)   ةمن مستوى المعنوي  أكبر%

( ضعيفة جداً اذ بلغت 2R(. وكانت قيمة )Probوفق قيمة )   المتغير المستقل كانت غير معنوية ايضا

(0.0087 .) 

 (: LSDVنموذج التأثيرات الثابتة )اثانياً: 

 

 للفرضية الفرعية الثالثة  (LSDV( اختبار )16- 3جدول )

 ( OLSنموذج الانحدار التجميعي )

Periods included: 15                    cross-sections included:15                 total panel (balanced) observations:150 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient  نسبة مخصص خسائر القروض 

0.8826 -0.147914 0.740053 -0.109464 C 

0.2862 1.070464 1.509058 1.615391 X1 

0.6358 -0.474570 1.254478 -0.595338 X2 

0.008724 R-square 

-0.004763 Adj. R-squared 

0.646828 F-statistic 

0.525188 Prob (F-statistic) 

 ( LSDVنموذج التأثيرات الثابتة )

Periods included: 15                    cross-sections included:15                 total panel (balanced) observations:150 
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  ة كترونيلاعتماداً على مخرجات الحاسبة الاالمصدر: اعداد الباحث 

 

ً ( ان الانموذج المقدر كان معنوي16- 3يظهر من الجدول )   Fلاختبار  الاحتمالية  وفق القيمة    ا

(Prob F-statistic( والبالغة )0.0002  ) قيمة    كانت   بينما%(،  10مستوى المعنوية )   وهي اقل من

%(، فضلا عن  10كانت غير معنوية عن مستوى المعنوية )(  x2و  x1)   مؤشرات المتغير المستقل

)نسبة الديون    %( من التأثير بالمتغير المستقل22نموذج يفسر ) ( أي ان الا0.22( البالغة ) 2Rقيمة )

مل أخرى غير داخلة  وفق التأثيرات الثابتة اما باقي النسبة تفسرها عوا  الفعلية، نسبة الديون الجامدة(

 . نموذجبالأ 

 (: EGLSثالثاً: نموذج التأثيرات العشوائية )

 

 للفرضية الفرعية الثالثة (EGLS( اختبار )17- 3جدول )

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient  القروض نسبة مخصص خسائر 

0.0862 1.728064 0.972591 1.680699 C 

0.7154 -0.365421 1.630468 -0.595808 X1 

0.3419 -0.953701 1.168439 -1.114341 X2 

0.220549 R-square 

0.158419 Adj. R-squared 

3.549787 F-statistic 

0.000207 Prob (F-statistic) 

 ( EGLSنموذج التأثيرات العشوائية )

Periods included: 15                    cross-sections included:15                 total panel (balanced) observations:150 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient  نسبة مخصص خسائر القروض 

0.2819 1.079949 0.920496 0.994089 C 

0.8699 0.164041 1.539922 0.252611 X1 

0.4316 -0.788549 1.161117 -0.915597 X2 

0.004970 R-square 
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  ة كترونيلالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الا

 

نموذج المقدر كان غير معنوي وفق القيمة الاحتمالية لاختبار  ان الا(  17- 3يتضح من الجدول ) 

F  (Prob F-statistic( البالغة   )0.693 ( المعنوية  مستوى  من  أكبر  وهي  قيمة 10(  ان  كما   ،)%

المعنوية ) عند مستوى  المتغير المستقل كانت غير معنوية ايضاً  بينما كانت قيمة  10مؤشرات   ،)%

(2R  منخفضة جداً حيث )( 40.00بلغت .) 

الفرضية البديلة )فرضية    رفض   (H0  العدمرفض الفرضية الفرعية )فرضية  عدم  نستخلص من ذلك،  

نموذجين الانحدار التجميعي والتأثيرات العشوائية لعدم معنويتهما عند مستوى  ( وفق الاH1  الوجود 

 %(. 10المعنوية )

لاختيار   Hausmanام أسلوب  نموذجين فلابد من استخد الامعنوية في  الوعلى الرغم من عدم  

 لمتغيرات وعينة الدراسة:  الانسب بين هذه النماذج لبيان 

 للفرضية الفرعية الثالثة  Hausman( اختبار 18- 3جدول )

 Prob. Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic نوع الاختبار 

Hausman Test 0.2832 2 2.522933 

 

  ة كترونيلمخرجات الحاسبة الاالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على 

 

( وهي غير معنوية عند مستوى  0.283( كانت ).Prob( ان القيمة )18-3يتبين من الجدول )

( )10المعنوية  وبدرجة حرية  ان %2(  بمعنى  المستقل،  المتغير  مؤشرات  عدد  على  تعتمد  والتي   )

رفض الفرضية عدم    بالتاليلثابتة ونموذج المناسب مقارنة بالتأثيرات انموذج التأثيرات العشوائية هو الا

 الفرعية. 

 

-0.008568 Adj. R-squared 

0.367125 F-statistic 

0.693356 Prob (F-statistic) 
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 ذج التأثيرات العشوائية كما يلي: نموااما معادلة الانحدار في ظل 

Y3 = 0.994089 + 0.252611X1 - 0.915597X2………3 

 

طر علاقة  وجود  الى  الانحدار  معادلة  التابعد تشير  المتغير  بين  المستقل    ( Y1) ية  والمتغير 

(X1)    أي كلما ارتفع (X1 )    ارتفع  بمقدار وحدة واحدة (Y3)  ( 0.252بمقدار)   قيمة  مع ثبات  (X2)  ،

وحدة    (X1) وتشير ايضا الى وجود علاقة عكسية بين المتغير المستقل والمتغير التابع أي كلما ارتفع  

 .(X1)  قيمة مع ثبات  (0.915)بمقدار   (Y3) واحدة انخفض 

 

يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لجمود هيكل راس المال في نسبة حق الملكية  لا    -الرابعة:  فرضية الفرعية  

 الى الموجودات المرجحة ذات المخاطر

 (: OLSنموذج الانحدار التجميعي ) ااولاً: 

 رابعة للفرضية الفرعية ال (OLS( اختبار )19- 3جدول )

 

  ة كترونيلالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الا

 

 ( OLSنموذج الانحدار التجميعي )

Periods included: 15                    cross-sections included:15                 total panel (balanced) observations:150 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient 
نسبة حق الملكية الى الموجودات  

 المرجحة ذات المخاطر 

0.0000 6.222606 0.221681 1.379432 C 

0.0891 -1.711694 0.452034 -0.773744 X1 

0.9554 0.056084 0.375775 0.021075 X2 

0.035972 R-square 

0.022856 Adj. R-squared 

2.742567 F-statistic 

0.067702 Prob (F-statistic) 
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( الجدول  معنوي 19- 3يظهر  كان  المقدر  الانموذج  ان   ) ً لاختبار    ا الاحتمالية  القيمة    Fوفق 

(Prob F statistic( البالغة )10( عند مستوى المعنوية )0.067)%  مؤشرات    أحد ، فضلا عن ان قيمة

ً ( كان معنويX1المتغير المستقل )  وفق    معنوي( كان غير  X2%( والأخر )10عند مستوى المعنوية )  ا

%( من تأثيره  3.6نموذج يفسر ما نسبة )( بمعنى ان الا50.03( بلغت )2R( كما ان قيمة ) .Probقيمة )

 نموذج بالأتفسرها عوامل أخرى غير داخلة ( وباقي النسبة  OLSبالمتغير المعتمد وفق )

 

 (: LSDVنموذج التأثيرات الثابتة )اثانياً: 

 للفرضية الفرعية الرابعة (LSDC( اختبار )20- 3جدول )

 

  ة كترونيلاعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الاالمصدر: 

 

ً ( ان الانموذج المقدر كان معنوي20- 3تظهر النتائج في جدول ) وفق القيمة الاحتمالية لاختبار    ا

F  (Prob F-statistic( اذ بلغت )10( عند مستوى المعنوية ) 0.0001  )%  على الرغم من ان قيمة

معن  غير  المستقل  المتغير  )مؤشرات  قيمة  وفق  ).Probوي  قيمة  بلغت  كما   .)2R( )0.22  ان أي   )

%( من تأثيره بالمتغير المعتمد وباقي النسبة تفسره عوامل أخرى غير  22نموذج يفسر ما نسبة )الا

 . نموذجبالأداخلة 

 ( LSDVنموذج التأثيرات الثابتة )

Periods included: 15                    cross-sections included:15                 total panel (balanced) observations:150 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient 
الموجودات  نسبة حق الملكية الى 

 المرجحة ذات المخاطر 

0.0003 3.730522 0.294834 1.099883 C 

0.4006 -0.843074 0.494264 -0.416702 X1 

0.7986 0.255624 0.354204 0.090543 X2 

0.223668 R-square 

0.161787 Adj. R-squared 

3.614457 F-statistic 

0.000166 Prob (F-statistic) 
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 (: EGLSنموذج التأثيرات العشوائية )اثالثاً: 

 

 للفرضية الفرعية الرابعة (EGLS( اختبار )21- 3جدول )

 

  ة كترونيلالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الا

 

وفق القيمة الاحتمالية  ( ان الانموذج المقدر كان غير معنوي  21- 2تبين من خلال الجدول )

%(، كما ان  10من مستوى المعنوية )  أكبر( وهي  0.419( والبالغ ) Prob F-statistic)  Fلاختبار  

%(، فضلا عن ذلك، ان  10قيمة مؤشرات المتغير المستقل كانت غير معنوية عند مستوى المعنوية ) 

%( من تأثيره بالمتغير المعتمد وباقي النسبة 11.نموذج يفسر )( أي ان الا.1100( بلغت )2Rقيمة )

 نموذج. تفسرها عوامل أخرى خارج الا

الفرضية البديلة   رفض (  H0  العدمرفض الفرضية الفرعية )فرضية  عدم  نستخلص من ذلك،  

 . (H1 الوجود )فرضية 

نموذج لاختيار الا  Hausmanعلى الرغم من عدم معنوية النماذج فلابد من استخدام أسلوب  

 الأنسب لمتغيرات وعينة الدراسة

 

 ( EGLSنموذج التأثيرات العشوائية )

Periods included: 15                    cross-sections included:15                 total panel (balanced) observations:150 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient 
الملكية الى الموجودات  نسبة حق 

 المرجحة ذات المخاطر 

0.0000 4.311120 0.279704 1.205836 C 

0.2408 -1.177868 0.467159 -0.550252 X1 

0.8594 0.177453 0.352012 0.062466 X2 

0.011745 R-square 

-0.001701 Adj. R-squared 

0.873482 F-statistic 

0.419651 Prob (F-statistic) 
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 للفرضية الفرعية الرابعة  Hausman( اختبار 22- 3جدول )

 Prob. Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic نوع الاختبار 

Hausman Test 0.7010 2 0.710457 

 

  ة كترونيلالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً على مخرجات الحاسبة الا

 

( وهي غير معنوية عند  0.701( بلغت ).Prob( ان قيمة )22-3يتضح من خلال الجدول )

عدد مؤشرات المتغير المستقل، أي ان    ى( التي تعتمد عل2%( وبدرجة حرية ) 10مستوى المعنوية )

  عدم   التأثيرات الثابتة مما يدل على  نموذجأبنموذج الأنسب مقارنة  نموذج التأثيرات العشوائية هو الا ا

 رفض الفرضية الفرعية. 

 لي: نموذج التأثيرات العشوائية كما يااما معادلة الانحدار في ظل 

Y4 = 1.205836 - 0.550252X1 + 0.062466X2……….4 

 ( التابع  المتغير  بين  الى وجود علاقة عكسية  الانحدار  المستقل  Y4تشير معادلة  ( والمتغير 

(X1( ال كلما ارتفع )X1 ( بمقدار وحدة واحدة تنخفض قيمة )Y4( بمقدار )مع ثبات قيمة  0.55 )

(X2  وتشير ايضاً الى وجود علاقة ،) ( طردية بينY4 (و )X2( أي كلما ارتفعت قيمة )X2  بمقدار )

 (. X2( مع ثبات قيمة )0.06( بمقدار )Y4ارتفعت قيمة ) وحدة واحدة 



 

 

 

 الفصل الرابع             

 الاس تنتاجات والتوصيات          

 

 

 : الاس تنتاجاتالأولالمبحث       

 المبحث الثان: التوصيات      
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 المبحث الأول 

 الاستنتاجات 

نتيجة   جامدةالمصارف التجارية العراقية س مال أهيكل رمن خلال التحليل المالي نستنتج ان  -1

، وكذلك عدم اجراء التعديلات اللازمة من للأوضاع السياسية والاقتصادية التي مر بها البلد 

 . ونفوذهم  قبل المديرين للمحافظة على مزاياهم

نسبة الديون    أدنىنستنتج من خلال التحليل المال ان )مصرف سومر ومصرف الائتمان( حقق   -2

من  من استخدام الرافعة المالية و  او امتناع المديرين  عدم قدرة المصارفالفعلية مما يدل على  

الشرق الأوسط ومصرف بغداد( تؤدي الى جمود هيكل راس المال. بينما حقق )مصرف    ثم

 اعلى نسبة ديون فعلية وهذا يعني ان المصرف يستخدم المديونية لتمويل استثماراته. 

ون مصرف التجاري( حقق أدنى نسبة ديالاكدت نتائج التحليل المالي ان )مصرف سومر و -3

بينما )مصرف   رمما يشيجامدة   الى عدم رغبة المصرف على التعديل من نسبة المديونية. 

الشرق الأوسط ومصرف بغداد( حقق اعلى نسبة الديون الجامدة وهذا يعني ان المصرف قادر  

 على مواجهة الظروف الخارجية وتعديل هيكل راس المالي حسب تلك الظروف.

المصلهنا -4 قدرة  في  واضح  تباين  الأوضاع  ك  استقرار  عدم  بسبب  الائتمان  منح  على  ارف 

أنظمة    الاقتصادية واخلاف سياسات الائتمانية نتيجة عدم وجود  المصارف  المتبعة من قبل 

 رقابية وتدقيق من قبل السلطات النقدية. 

نتائج -5 المالي  أظهرت  نسبة مصرف  )ان    التحليل  أدنى  حقق  التجاري(  ومصرف  الائتمان 

 مما يدل على اتخاذ سياسة متحفظة في عملية منح القروض.  اجمالي الموجودات قروض الى  

مما يدل على اتخاذ سياسة مجازفة   بينما )حقق مصرف الموصل ومصرف المتحد( اعلى نسبة

 في سبيل الحصول على عوائد مرتفعة. 

و -6 الائتمان  )مصرف  ان  المالي  التحليل  خلال  حققالمن  قد  التجاري(  نسبة    ىأدن  امصرف 

ان  الق الى  يعزى  وهذا  الودائع  الى  بينما  روض  كقروض.  تستثمر  الودائع  من  نسبة ضئيلة 

مصرف المتحد ومصرف الموصل( اعلى نسبة وهذا يعني ان القروض الممنوحة أكبر من ال)

 حجم الودائع لدى المصرف.
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7- ( ان  المالي  التحليل  من خلال  الخليج(النستنتج  الأهلي ومصرف  نسب   مصرف  أدنى  حقق 

خسائر المصرف    مخصص  ان  يعني  وهذا  بإدارة   يمتلكالقروض  يتعلق  فيما  عالية  كفاءة 

مصرف المتحد( نسبة المصرف التجاري والالمخاطر ائتمانية. على النقيض من ذلك حقق )

مستوى الرقابة والتدقيق في عملية  عالية من مخصص خسائر القروض مما يدل على تدني  

 الية. منح القروض وان المصرف يتعرض لمخاطر ائتمانية ع 

يتبين من خلال التحليل المالي ان )مصرف بغداد ومصرف الشرق الأوسط( قد حقق أدنى  -8

على   يدل  مما  المال  كفاية راس  المصرف  نسبة  نتيجة لامتلاكه ان  عالية  لمخاطر    يتعرض 

مقارنة مع حجم حقوق الملكية. بينما حقق )مصرف سومر ومصرف   موجودات ذات المخاطر

ذات  يالأهل موجودات  لامتلاكه  نتيجة  متحفظ  المصرف  ان  ذلك  من  ونستنتج  نسبة  اعلى   )

 .المخاطر بنسبة اقل من حق الملكية

  البيانات المقطعية   اختبار علاقة التأثير بين متغيرات الدراسة من خلال أسلوب توصلت نتائج   -9

(Panel Data  )  احد مؤشرات بين مؤشرات جمود هيكل راس المال و  سلبية  علاقةوجود  الى

 التجارية عينة الدراسة.في المصارف    (نسبة القروض والتسليفات الى الودائعالقدرة الائتمانية )

 



 الفصل الرابع – المبحث الثاني                                                                          التوصيات
 

 111 

 المبحث الثاني 

 التوصيات 

ان المصارف التجارية لها تأثير كبير على الصعيد المحلي لذلك من الضروري قيام المصارف  -1

وبالتالي   المال  راس  هيكل  جمود  لتجنب  المال  راس  هيكل  على  اللازمة  التعديلات  بإجراء 

 التأثير السلبي على المنظومة الاقتصادية. 

نسبة المديونية لتمويل الاستثمارات لاستغلال الوفر الضريبي نتيجة الرافعة  ضرورة رفع من   -2

 . المالية واستغلال الفرص الاستثمارية بالشكل المناسب لرفع من الواقع المصرفي في البلد 

يوصي الباحث الاعتماد على مصادر متنوعة للتمويل وتحديد مستويات الرافعة المالية بهدف  -3

 ا ان البيئة التي تعمل بها المصارف تمتاز بالتقلب السياسي والاقتصادي. زيادة العوائد ولاسيم 

من المصرف لتقريب وجهات    ا  الضرورة من زيادة حوافز بعض المديرين او منحهم أسهم -4

النظر بين المالكين والمديرين للعمل على زيادة ثروة المالكين لتجنب اتخاذ قرارات على أساس 

 مصالح المديرين الشخصية.

فرض عقوبات  من خلال  ة التطوير من الأجهزة الرقابية المتبعة من قبل البنك المركزي  ضرور -5

خطط  ووضع  الفائدة  بأسعار  يتعلق  فيما  وخصوصا   والقوانين  للتشريعات  المخالفين  على 

 مستقبلية لتنمية القطاع المصرفي.

من أكبر    ضرورة قيام المصارف بتسويق منتجاتهم المصرفية وجذب الودائع وتوفير سيولة  -6

سد حاجات الزبائن من القروض وخصوصا  في ظل زيادة حدة المنافسة في الأسواق  خلال  

 مدرة للدخل. الغير والتخلص من الخدمات 

وتوظيف   -7 الائتمان  منح  عملية  في  مناسبة  سياسات  واتباع  الرقابية  الأجهزة  أحدث  استخدام 

الس الامتناع عن  لمواجهة حالات  الضمانات  وتنويع  القروض الكفاءات  استرداد  داد لضمان 

 الممنوحة. 

استغلال الاموال المتاحة وتوظيفها في الخدمات المصرفية عن طريق استهداف فئات متنوعة   -8

من المجتمع والوصول الى أسواق جديدة وزيادة الحصة السوقية من خلال الترويج للخدمات 

 المصرفية المقدمة.
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تعلق بنسبة كفاية راس المال لزيادة نسبة الأرباح ضرورة الاعتماد على المعايير الدولية فيما ي -9

 عن طريق زيادة القدرة الائتمانية وتوظيف الاموال في عملية ممنح القروض.
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يالعراق يالموصلييالخليجيالتجاريييسومريالتجاريييالائتمانيالاهل 

2006 43,295,376,878 22,410,352,016 20,004,757,686 45,702,144,000 2,001,340,000 7,025,743,890 23,023,001,445 1,737,674,673 9,037,351,106 19,975,429,425 

2007 52,663,889,482 21,958,571,566 16,905,176,721 26,253,423,000 1,457,757,000 6,998,395,000 18,868,858,240 3,786,474,079 7,431,436,098 15,130,572,757 

2008 45,576,096,710 10,132,632,341 15,516,842,118 12,639,606,000 831,704,471 9,430,275,000 5,041,431,736 5,756,012,778 12,618,990,980 15,835,160,937 

2009 77,621,977,994 6,659,091,547 63,798,697,945 18,427,309,000 109,553,518,000 16,398,748,000 11,673,137,793 25,965,659,015 25,310,936,857 60,414,194,951 

2010 180,781,791,000 359,656,116 142,380,805,852 71,525,648,000 261,921,037,000 35,648,124,000 13,724,732,453 33,871,648,795 30,078,805,516 55,489,156,901 

2011 145,657,941,000 829,146,550 188,852,690,664 106,506,822,000 280,013,581,000 49,054,318,000 10,035,639,000 40,314,083,000 62,003,310,134 82,557,864,856 

2012 137,255,287,000 2,311,016,973 191,558,486,260 173,102,906,000 383,970,401,000 67,493,270,000 7,387,236,000 58,046,182,000 164,465,530,711 187,166,262,528 

2013 208,184,136,000 3,956,341,543 198,401,602,865 226,064,141,000 537,759,713,000 115,537,922,145 2,476,915,000 85,922,241,000 231,755,791,128 153,389,710,736 

2014 226,699,673,000 7,154,494,691 182,594,122,618 124,439,072,000 429,452,619,557 165,327,058,647 1,228,860,000 126,230,966,000 202,986,885,493 165,153,756,075 

2015 235,718,858,000 9,101,997,145 145,291,975,072 105,773,723,000 324,228,812,054 184,042,463,507 68,636,000 104,523,609,000 259,590,856,694 156,906,813,787 

2016 162,568,417,000 29,244,571,000 126,346,000,000 103,401,479,000 272,651,572,920 124,682,911,000 2,930,754,000 99,443,155,000 287,550,217,570 172,318,429,355 

2017 137,585,722,000 30,932,322,000 116,778,000,000 118,712,026,000 329,052,958,254 134,355,735,000 8,355,233,000 94,838,407,000 204,274,936,809 173,463,860,907 

2018 161,954,726,000 21,393,854,000 111,062,000,000 141,059,490,666 341,001,836,947 76,828,441,000 8,085,835,000 78,931,479,000 171,492,437,055 110,982,265,176 

2019 149,602,718,000 11,446,640,000 110,794,000,000 146,505,944,788 252,214,812,710 168,964,172,000 8,085,835,000 76,837,037,000 144,623,558,927 114,742,757,972 

2020 141,629,918,000 18,840,651,000 104,388,000,000 138,827,183,508 118,842,261,000 317,598,636,000 7,476,541,000 46,027,988,000 127,002,548,274 89,240,707,226 

 

 

 

 

 



 ( اجمالي الموجودات 5ملحق )

 

 

 

 

 

يالموجوداتي  اجمال 

ييبغدادييالسنةي  
 
قيالاوسطييالتجارييالعراق ييالشر  

 
ييمصرفيالمتحدييالاستثماريالعراق  

 
يالعراق يالموصليالخليجيالتجاريييسومريالتجاريييالائتمانيالاهل 

2006 331,209,583,378 164,594,170,638 299,385,631,368 167,731,022,000 26,612,287,000 43,925,751,126 357,423,459,169 38,077,432,730 81,847,073,831 90,371,936,557 

2007 363,724,586,351 213,176,856,295 406,782,968,680 131,112,403,000 31,264,156,000 51,192,450,000 359,329,223,523 47,219,951,235 141,855,589,170 112,973,527,939 

2008 542,911,440,820 204,674,371,349 569,667,612,693 158,187,678,000 62,382,961,270 70,563,773,000 337,992,826,946 77,531,702,034 239,984,991,213 205,984,854,404 

2009 802,194,113,333 208,304,265,378 557,540,022,098 191,558,025,000 439,745,296,000 94,052,910,000 363,961,161,693 94,982,200,383 258,650,056,326 205,310,508,845 

2010 961,062,610,000 204,163,838,149 580,125,543,187 246,091,572,000 518,599,704,000 107,558,290,000 594,931,934,359 119,936,262,516 272,031,632,749 186,010,790,693 

2011 875,267,236,000 247,446,396,459 668,017,284,736 327,719,084,000 655,825,769,000 184,664,516,000 444,122,919,000 168,098,367,000 343,800,873,179 258,603,105,014 

2012 1,300,654,984,000 293,436,517,502 818,969,589,919 380,094,355,000 706,408,071,000 337,248,547,000 561,579,222,000 270,188,999,000 424,766,297,564 472,979,957,739 

2013 1,764,904,558,000 334,843,250,328 774,180,018,936 520,596,472,000 754,864,898,000 542,453,293,966 602,995,583,000 310,658,820,000 781,479,239,060 560,875,574,786 

2014 1,827,505,325,000 449,272,568,429 683,076,386,655 558,655,517,000 596,733,704,984 615,235,071,804 625,187,059,000 419,761,171,000 816,478,697,199 348,145,109,350 

2015 1,549,536,698,000 414,889,153,817 675,123,601,662 551,734,351,000 581,243,597,209 535,764,591,305 618,517,645,000 369,216,517,000 810,971,493,477 365,478,345,227 

2016 1,200,424,117,000 423,819,261,000 656,850,484,000 577,870,247,000 527,820,770,171 578,847,033,000 513,382,999,000 351,697,600,000 802,022,034,419 410,055,008,175 

2017 1,090,152,647,000 460,616,311,000 770,690,000,000 573,706,556,000 519,396,084,598 603,980,329,000 476,638,010,000 390,126,545,000 603,312,989,740 409,407,169,153 

2018 1,113,538,558,000 443,945,613,000 825,681,000,000 607,048,862,905 515,575,374,763 525,757,058,000 497,694,366,000 409,481,703,000 578,336,518,931 409,740,060,338 

2019 1,132,744,205,000 449,777,104,000 684,237,000,000 529,829,506,291 604,313,971,998 632,802,650,000 522,536,851,000 350,387,452,000 549,145,530,701 410,167,917,709 

2020 1,419,528,237,000 616,449,229,000 683,427,000,000 571,480,175,360 699,147,651,000 893,964,966,000 527,045,441,000 333,165,030,000 510,798,283,631 397,449,289,966 



 اجمالي الودائع  ( 6ملحق )

 

 

 

 

 

يالودائعي  اجمال 

ييبغدادييالسنةي  
 
قيالأوسطييالتجارييالعراق ييالشر  

 
ييمصرفيالمتحدييالاستثماريالعراق  

 
يالعراق يالموصليالخليجيالتجاريييسومريالتجاريييالائتمانيالاهل 

2006 231,803,428,344 70,129,503,348 218,174,467,169 107,683,853,000 13,754,199,634 13,102,594,528 300,924,349,077 11,729,275,456 41,948,809,913 59,520,107,551 

2007 237,113,074,923 86,775,669,154 306,789,331,061 109,703,608,000 14,307,203,460 19,052,718,000 239,616,200,241 11,916,764,756 83,092,042,404 72,926,117,307 

2008 380,264,361,641 85,268,877,196 404,456,037,715 90,845,409,000 25,870,519,958 34,896,374,000 199,377,336,212 14,244,255,440 128,333,537,508 131,742,400,946 

2009 641,484,978,400 84,611,076,861 434,681,611,213 109,511,128,000 86,218,650,000 37,722,244,000 209,765,940,835 19,945,929,225 163,156,102,629 149,153,415,519 

2010 779,138,651,000 78,609,031,376 448,170,873,329 124,483,477,000 177,979,846,000 49,507,396,000 422,901,843,107 32,670,912,126 169,879,772,242 127,959,614,337 

2011 501,669,603,055 82,425,641,864 475,118,938,449 162,181,242,000 193,938,990,000 73,001,539,000 249,056,274,000 32,211,777,000 191,088,818,884 124,766,718,796 

2012 807,294,184,539 108,135,506,106 595,108,774,816 175,835,392,000 131,923,195,000 142,692,769,000 324,535,834,000 65,582,375,000 232,259,962,644 215,456,625,775 

2013 1,232,758,580,000 93,297,733,732 524,606,164,429 116,027,646,147 136,006,890,000 275,882,019,687 366,473,260,000 74,876,714,000 376,984,432,586 228,432,136,227 

2014 1,345,373,966,000 120,475,834,599 340,411,884,090 239,914,560,000 75,379,374,403 240,268,173,288 306,077,693,000 76,392,229,000 417,364,477,417 60,695,891,440 

2015 801,751,833,000 89,297,116,058 316,337,585,479 251,887,156,000 146,541,598,278 173,565,260,630 158,864,380,000 86,035,933,000 373,257,806,880 73,680,309,835 

2016 752,295,716,000 121,221,799,000 251,839,721,000 254,003,297,000 65,416,364,158 149,121,176,000 179,282,330,000 67,663,355,000 427,200,844,364 90,510,384,187 

2017 684,047,064,000 134,713,049,000 324,584,571,000 246,005,724,000 103,903,709,809 184,727,884,000 144,170,024,000 89,771,184,000 265,803,562,818 98,487,499,555 

2018 786,385,703,000 134,551,597,000 429,602,445,000 238,583,932,240 73,269,624,685 189,794,178,000 162,366,285,000 80,745,035,000 232,934,933,496 112,787,130,000 

2019 803,012,079,000 146,614,580,000 271,418,424,000 210,962,480,920 69,438,830,486 250,556,613,000 208,358,810,000 56,400,372,000 201,579,972,579 118,624,050,723 

2020 1,073,265,508,000 272,760,843,000 266,696,675,000 269,018,347,254 152,234,248,000 419,236,728,000 217,501,732,000 64,227,710,000 180,767,475,870 101,140,081,049 



 ( مخصص الديون المشكوك في تحصيلها  7ملحق )

 

 

 

 

 

ي  
 
 تحصيلهاي مخصصيالديونيالمشكوكيق

ييبغدادي السنةي  
 
قيالأوسطييالتجارييالعراق ييالشر  

 
ييمصرفيالمتحدييالاستثماريالعراق  

 
يالعراق يالموصليالخليجيالتجاريييسومريالتجاريييالائتمانيالاهل 

2006 7,343,961,866 10,498,821,060 3,664,099,361 8,737,998,000 2,855,750,211 1,011,345,502 274,797,375 1,171,195,595 1,518,441,755 914,819,782 

2007 10,479,780,958 23,334,074,315 8,499,986,060 5,718,537,000 2,926,272,086 1,707,038,000 165,888,805 2,000,491,079 2,018,441,755 1,091,942,790 

2008 14,000,000,000 15,525,156,527 9,369,496,825 12,333,926,000 4,300,000,000 1,707,038,000 165,084,058 3,707,038,621 6,120,000,000 1,376,030,634 

2009 14,000,000,000 13,628,470,572 8,950,000,000 9,261,329,000 9,284,764,000 1,707,038,000 165,046,630 3,636,777,886 6,620,000,000 1,909,650,841 

2010 15,156,160,000 8,390,722,470 9,000,000,000 6,971,485,000 16,978,513,000 2,481,038,000 165,046,630 3,178,325,193 6,780,000,000 2,392,048,750 

2011 17,000,000,000 8,533,253,120 9,509,987,594 3,000,000,000 20,562,947,000 3,755,353,000 165,047,000 2,359,112,000 7,300,000,000 5,010,266,275 

2012 17,000,000,000 9,177,352,160 10,412,788,929 2,890,356,000 37,837,671,000 4,155,797,000 164,972,000 1,817,995,000 7,300,000,000 6,375,036,883 

2013 17,000,000,000 9,149,201,268 10,428,195,935 2,890,356,000 47,121,279,000 7,532,829,011 165,338,000 2,584,066,000 8,200,000,000 9,295,336,810 

2014 17,000,000,000 9,970,649,033 10,428,195,935 3,644,340,000 50,621,278,826 19,166,780,052 165,338,000 4,435,181,000 9,000,000,000 9,382,046,690 

2015 30,000,000,000 10,545,978,115 10,428,195,935 3,150,050,000 58,487,245,096 23,651,469,360 165,388,000 3,775,442,000 14,000,000,000 9,382,046,690 

2016 25,240,132,000 10,462,550,000 10,428,195,935 3,036,798,784 58,487,245,096 18,332,646,000 165,388,000 3,918,811,000 14,000,000,000 18,436,385,878 

2017 30,302,145,000 10,195,408,000 16,526,000,000 3,036,798,784 62,487,245,000 27,113,705,000 3,623,936,000 3,972,474,000 17,200,000,000 16,060,854,053 

2018 30,223,361,000 9,461,265,000 16,490,000,000 3,036,798,784 71,939,133,905 11,284,000,000 3,548,236,000 2,017,610,000 17,200,000,000 31,561,064,053 

2019 30,939,190,000 9,971,176,000 16,743,000,000 3,036,798,784 71,939,133,905 17,652,731,000 3,548,236,000 1,806,482,000 17,200,000,000 35,252,183,532 

2020 42,851,513,000 10,806,777,000 19,252,000,000 3,036,798,784 81,312,259,000 17,652,731,000 3,227,963,000 1,536,488,000 17,200,000,000 53,967,544,529 



 أسعار الاغلاق ( 8ملحق )

 

 الاغلاقيأسعاري

قيالاوسطييبغدادييالسنة ييالشر  
 
ييييالاستثماريالعراق  

 
يالعراق يييالمتحدييالاهل   

 
ييالموصليللتنميةيييالخليجيالتجاريييسومريالتجاريييالائتمانيالعراق  

 
يالتجارييالعراق

2004 16.3 7 10.9 15.75 6.7 16 2.4 6.5 6.5 5.9 

2005 6.4 5.8 3.9 3.95 9.9 18.75 3.4 6.85 6.5 20 

2006 2 1.8 1.3 1.05 9.9 10.5 1.45 1.35 2 1.3 

2007 3.1 2.5 1.3 1.05 9.9 3.6 0.9 1.5 1.05 1.35 

2008 2.2 2.15 1.05 0.9 9.9 2.85 0.9 1.45 1.05 1.15 

2009 2.45 2.6 1.6 0.87 1.66 3.4 0.9 1.8 1.55 1.45 

2010 1.79 1.1 1.24 0.81 1.76 2.45 0.81 0.9 0.91 1.39 

2011 3.48 1.92 0.95 0.85 2.69 3.6 0.82 1.01 1.35 1.27 

2012 1.8 1.46 1.01 0.84 1.84 2.35 1.02 1.09 0.85 1.27 

2013 2.06 1.6 0.97 0.82 1.18 2.41 1 1.15 0.87 0.92 

2014 1.55 0.6 1 0.9 0.71 1.05 1 0.9 0.73 0.66 

2015 1.17 0.51 0.68 0.55 0.37 0.59 0.95 0.51 0.25 0.41 

2016 0.91 0.43 0.6 0.41 0.31 0.75 0.9 0.45 0.56 0.48 

2017 0.61 0.35 0.42 0.47 0.23 0.68 0.9 0.39 0.32 0.49 

2018 0.29 0.47 0.28 0.34 0.09 0.4 0.9 0.19 0.16 0.47 

2019 0.3 0.1 0.27 0.61 0.07 0.43 0.51 0.14 0.16 0.46 

2020 0.41 0.12 0.23 0.92 0.08 0.41 0.4 0.14 0.13 0.44 

 

 



Abstract: 

The study aims to know the rigidity of the capital structure and its impact on 

the credit capacity. The study dealt with the commercial banks listed in the 

Iraq Stock Exchange. (10) banks were selected due to the availability of 

information and data required in the study, namely (Bank of Baghdad, 

Commercial Bank of Iraq, Middle East Bank, Bank of Iraqi Investment, 

United Bank for Investment, National Bank of Iraq, Commercial Credit Bank, 

Sumer Commercial Bank, Khaleej Commercial Bank, Mosul Bank for 

Development and Investment) for the period (2006-2020) based on the reports 

published in the Iraq Stock Exchange. Through the indicators of the rigidity 

of the capital structure (actual debt ratio and the non-performing debt ratio) 

and indicators of credit capacity (the ratio of loans and advances to assets, the 

ratio of loans and advances to deposits, the ratio of the provision for loan 

losses and the capital adequacy ratio). The study used financial and statistical 

methods to achieve its objectives and to indicate the effect relationship 

between the variables of the study by using the method of analyzing cross-

sectional data (Panel Data) through the program EViews v.12). 

The study reached a set of results, the most important of which is the inertia 

of the capital structure of commercial banks as a result of the failure to make 

the necessary adjustments at the level of financial leverage as a result of the 

instability of political and economic conditions and the failure to make 

adjustments to the capital structure by managers in order to preserve their 

position and influence. The study concluded with some recommendations, the 

most important of which is that it is necessary to make adjustments to the debt 

ratio to avoid the inertia of the capital structure, and this negatively affects the 

economic process, as well as the need to provide incentives for some 

managers to take decisions that help increase the wealth of the owners and not 

for personal interest. 

Keywords: Inertia of the capital structure, credit capacity. 
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