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 اٌَـح اٌمــشآٔــٍــح

                   

 

 ُِ حٍِ ِٓ اٌشَّ حّْ ُِ اللهِ اٌشَّ  تِغْ

 ًِ ٌْثاَغِ ُْ تِا ٍْٕىَُ ُْ تَ اٌىَُ َٛ ِْ ُٕٛا لَا تأَوٍُُْٛا أَ َِ َٓ آ ا اٌَّزٌِ َٙ  ﴿ٌاَ أٌَُّ

﴾ۚ ُْ ىُ ْٕ ِِ ْٓ تشََاضٍ  َْ تِدَاسَجً ػَ ْْ تىَُٛ  ئلِاَّ أَ

 صذق الله اٌؼًٍ اٌؼظٍُ

 29اٌَح  إٌغاءعٛسج                                                           

 

 



 

  



 

 
 



 

 

 



 

 

 



 

 ب 
 

 

 

 الإ٘ذاء
 

 حٌىؤّ فخٍغخ ١ٌٔم١ٕٟ لطَس كذ .................اٌٝ ِٓ ؿَع 

اٌٝ ِٓ ٟلّٝ رٕفٔٗ ١ٌميَ ٌٕخ ٌلظش ٓؼخىس ....... اٌٝ ِٓ كٜي حلأٗٛحن 

 (صٚخً اٌؼضٌضػٓ ىٍرٟ ١ٌّٙي ٌٟ ٠َ١ك حٌؼٍُ. ......)

اٌٝ ِٓ أٍٟؼظٕٟ حٌلذ ٚحٌلٕخْ ٍِِ حٌلذّ ٚرٍُٔ حٌ٘فخء حٌمٍذ حٌٕخٛغ 

 (.ٚاٌذتً سحّح الله ػٍٍٙاك١خطٟ .... )حٌز١خٝ حٌظٟ حفظمي٘خ وؼ١َح فٟ 

 (ٚاٌذي اٌؼضٌض أغاي الله تؼّشٖاٌٝ حٌمٍذ حٌىز١َ.............. )

اٌٝ حٌمٍٛد حٌطخَ٘س ٚحٌَل١مش ٚحٌٕفّٛ حٌز٠َجش، اٌٝ ٠ٍخك١ٓ ك١خطٟ 

 .اخٛتًفٌٍس وزيٞ .... اٌٝ ٍٔٛ ك١خطٟ،  أغفاًٌ

 

 

 اٌثاحثح

 



 

 ج 
 

 ِتٕاْئشىش ٚ

حٌلّي لله حٌّظؼخٌٟ ػٓ ٛفخص حٌّوٍٛل١ٓ، ٚحٌٜلاس ٚحٌٔلاَ ػٍٝ ِفخط١ق حرٛحد حٌٔؼخىس حٌٕزٟ محمد حلأ١ِٓ، 

 ٚػٍٝ آي ر١ظٗ حٌط١ز١ٓ حٌطخ٠َ٘ٓ ٚػٍٝ حٛلخرٗ حٌّٕظـز١ٓ.

ٍرٟ حُٚػٕٟ أْ أٗىَ ٔؼّظه حٌظٟ حٔؼّض ػٍٟ ٚػٍٝ ٚحٌيٞ ٚآطٕٟ حٌٍُٙ ِٓ حٓزخد كفع             

َّ ٌُٙ رخٌف٠ً ٚحٌؼَفخْ ػٍٝ ِخ ليِٖٛ حٌّؼَٚف ٚٗىَ حٌـّ ١ً ِخ حٓظؼ١ٓ رٗ ػٍٝ ٗىَ ػزخىن ح٠ٌٌٓ حل

حفظظق طٔـ١ً ػزخٍحص حٌ٘ىَ ٚحلاِظٕخْ ػٍٝ رَوش الله  .ٌٟ ِٓ ِٔخٔيس ٚػْٛ فٟ حهَحؽ ػَّس ٌ٘ح حٌـٙي

ِٓ ّٓخكش )حٌَّؿغ ح١ٌ٘ن محمد ح١ٌؼمٛرٟ( ىحَ ظٍٗ حٌٌٞ وخْ ِٚخُحي ه١َ ػْٛ ٌٟ رؼي الله ػِ ٚؿً حٌٝ 

 هلاي ٍفغ ٠ي٠ٗ حٌى٠َّظ١ٓ رخٌيػخء ١١ٍش ِيس ىٍحٓخطٟ حٌؼ١ٍخ .

طف٠لا  ح٠ٌٌٍٓ (ِٕخًٟ ػزخّ حٌـٛحٍٞ )أ.ى ٚ (ٛفخء ػزي حٌـزخٍ حٌّٛٓٛٞ ٚحٌ٘ىَ حٌٝ )أ.ى          

١خٌذ  أ.ىٚٗىَٞ ٚطمي٠َٞ اٌٝ ) .لإوّخٌٙخِ٘ى٠ٍٛٓ رخلإَٗحف ػٍٝ ٌٖ٘ حلا١َٚكش ٚػٍٝ ؿٙٛىّ٘خ 

ظخرؼظٗ ٌٟ ٚط١ًٌٌ وخفش حٌّؼٛلخص حٌؼ١ٍّش ٌِٕ ريح٠ش ىٍحٓظٟ حلاوخى١ّ٠ش ٌٚلي ٌٖ٘ ك١ٔٓ حٌى٠َطٟ( ػٍٝ ِ

َ.ى أ.) حٌٍلظش، ف٠لا ػٓ ٓؼش ٛيٍٖ ٚطمزٍٗ ٌٍّٕخل٘ش حٌّٟٛٛػ١ش ٌٍزلغ. ٚٗىَٞ ٚطمي٠َٞ ٌلأٓظخً

  ٓلاَ وخظُ حٌفظلاٚٞ( ٌّخ ليَ ٌٟ ِٓ ِٔخػيس ٚطٛؿ١ٙخص، ؿِحوُ الله ػٕٟ ه١َ حٌـِحء.

، (حٌـزٍٛٞ محمد ك١ٔٓ )أ.ىوخٌٚ ٗىَٞ ٚطمي٠َٞ حٌٝ ح١ٌٔي ػ١ّي و١ٍش حلاىحٍس ٚحلالظٜخى ر حطميَٚ       

. ٠ٚيػٟٛٔ ٚحؿذ حٌؼَفخْ حْ حطميَ رخٌ٘ىَ (ٛفخء ػزي حٌـزخٍ حٌّٛٓٛٞ )أ.ىٚح١ٌٔي ٍث١ْ لُٔ حلالظٜخى 

أ.َ.ى ح٠ّخْ ١ٓ )حٌؼ١ٍّ ١ٓٚوٌٌه حليَ ٗىَٞ ٌٍّمِٛ حٌٍغٛٞ )أ. َ. ى محمد ػزي حٌَٓٛي ؿخُٓ(،ٌٍّمَٛ 

أ.ى.١خٌذ ك١ٔٓ )  ، ٚحٌ٘ىَ ٚحٌظمي٠َ ٌلأٓخطٌس فٟ ٌـٕش حٌّٕخل٘شٚ)أ.َ.ى ػٜخَ ػزي حٌو٠َ(  )حٌى٠َطٟ

فخٍّ، أ.ى.ػم١ً ك١ّي ؿخرَ، أ.َ.ى.ػزخّ ػٜفٌٍٛفظش، أ.َ.ى. ٠ُٕذ ٘خىٞ ٔؼّش، أ.َ.ى.ه١٠َ ػزخّ 

ُٙ حٌم١ّش. ٚلا أٔٔٝ خطّلاكظٌزلغ ررّخ ٠ؼَٞ ح( ح٠ٌٌٓ طف٠ٍٛح رّٕخل٘ش رلؼٟ ِٕخل٘شً ِٟٛٛػ١ش ك١ٔٓ

ِٓ  (ٕٓيّ ك١ّي )حٌيوظٍٛسحٌؼ١ٍخ  خطٟٗىَٞ ٚطمي٠َٞ ٌلأٓظخًس حٌظٟ ٗـؼظٕٟ ٚٓخٔيطٕٟ ِٓ ريح٠ش ىٍحٓ

ؿخِؼش حٌىٛفش، ٚحطميَ رخٌ٘ىَ ٌـ١ّغ حٓخطٌس لُٔ حلالظٜخى ح٠ٌٌٓ ػٍٝ ح٠ي٠ُٙ طؼٍّٕخ ِٚٓ حفىخٍُ٘ حٓظِىٔخ 

 ّٟ هلاي ٕٓٛحص ىٍحٓظٟ فٟ و١ٍش حلاىحٍس ٚحلالظٜخى ٌٚغخ٠ش  -ِٓ رؼي الله طؼخٌٝ –فىخْ ٌُٙ حٌف٠ً ػٍ

ِي٠َ حٌَّوِ حٌفخ١ّٟ  (حٌلٕٟٔؿخُٓ ح١ٌٔي رخُٓ )ح١ٌَٛ. ٚحطميَ روخٌٚ طمي٠َٞ ٚحكظَحِٟ ٌّٔخكش 

ٌٍيٍحٓخص ٚحٌظ١ّٕش حٌز٠َ٘ش فٟ حٌٕـف حلاَٗف حٌٌٞ ٍُع حٌزٌٍس حلاٌٚٝ ٌىً ٌ٘ح حٌـٙي ٚحٌؼًّ 

 حٌّظٛحًٛ ١١ٍش حكي ػَ٘ ػخَ .

حٌٌٞ ٟلٝ رَحكظٗ ِٓ حؿً  (حٌّميَ ٓؼي ِٙيٞ حٌَر١ؼٟ)ٚلا ٠فٛطٕٟ حْ حٗىَ ُٚؿٟ حٌؼ٠ِِ          

ٔـخكٟ ٚطفٛلٟ فٟ ىٍحٓظٟ حلاوخى١ّ٠ش، حٌٌٞ وٕض حٓظّي ِٕٗ حٌمٛس ٚحٌ٘ـخػش ٚحٌٜزَ ٚحٌظلًّ ػٍٝ 

ى٠ش ٚحٌّؼ٠ٕٛش حػزخء ك١خطٟ ٠َٚؿغ حٌف٠ً لله أٚلا ػُ ٌٗ فٟ ٌٟٚٛٛ ٌٌٖٙ حٌَّكٍش ٌظمي٠ّٗ حٌّؼٛٔش حٌّخ

ٚحىػٛ ِٓ الله حْ ٠لفظٗ ٌٟ ٠َٕٜٖٚ ػٍٝ أػيحء ح١ٌٛٓ ٠ٚٔيى هطخٖ أٗ ٔؼُ حٌٌّٛٝ ٚٔؼُ ح١ٌَٜٕ، 

 ٚحه١َح ٗىَح ٌىً ِٓ ٓخػئٟ ٚفخطٕٟ ًوَ حّٓٗ.

 



 

 د 
 

 اٌّغتخٍص

طميَ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش هيِخص ِخ١ٌش ِوظٍفش ػٍٝ ٟٛء ِزخىة ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش ِظ٠ّٕٗ       

ػ١ٍّخص حٌظ١ُّٜ ٚحٌظطٍٛ ٚحٌظٕف١ٌ فٟٙ ػ١ٍّش حريحع ٚطط٠َٛ لأىٚحص حٌظ٠ًّٛ حٌّخٌٟ فٟ حٌٔٛق حٌّخ١ٌش 

فخٌٜىٛن حلإٓلا١ِش طف١ي حلإٓلا١ِش طٔظٕي ػٍٝ ِزيأ حٌّٕخفٔش ٚحٌظىخًِ ٚحلافٜخف ٚحٌٛػٟ ٚغ١َ٘خ، 

وؤىٚحص ِخ١ٌش آلا١ِش فٟ ؿٌد حٌّيهَحص ٚحلآظويحَ حلأِؼً ٌٍّٛحٍى حلالظٜخى٠ش ٚطٛؿٙٙخ ٛٛد 

حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش حً حْ حٌٕٔزش حلأوزَ ِٓ أٛٛي حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش طٛؿي فٟ حٌزٕٛن حلإٓلا١ِش 

طؼطٟ ح٘ظّخِخ وز١َح ٌٍظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ، حٌٌٞ وزٕٛن حٌَ٘ق حلأ٢ٓٚ ِٚخ٠ِ١ٌخ ٚرٕغلاىٕ ٌٖٚ٘ حٌزٕٛن 

٠ٜطيَ وٌٌه حٌظ٠ًّٛ ر٘ىٍٗ حٌؼخَ رّ٘خوً حلآظمَحٍ حلالظٜخىٞ ٚح١ٌٔخٟٓ. ٠ٕٚطٍك حٌزلغ ِٓ ف١َٟش 

حٔٗ ٠ّىٓ ٌٍٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ِٓ حْ ٠ىْٛ ٌٙخ حٌيٍٚ حٌفخػً فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش، ِٚٓ 

 حٌّفخ١ّٟ٘ حلإ١خٍ حٌفًٜ حلأٚيطٕخٚي  فٜٛي: شػلاػ حٌٝ ٌزلغ لُٔ حؿً حهظزخٍ ٌٖ٘ حٌف١َٟش فخْ ح

 حٌؼخٟٔحٌفًٜ ٚهٜٚ  ،ًّٚٗ ػلاػش ِزخكغحلإٓلا١ِش ٚط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش ٌٍٜٕخػش حٌّخ١ٌش 

ٚحٗظًّ ػٍٝ ٚط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش  حٌظل١ًٍ حٌٛٛفٟ ٌٍؼلالش ر١ٌٓيٍحٓش 

ل١خّ ٚطل١ًٍ ىٍٚ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش  حٌؼخٌغحٌفًٜ ، حِخ ِزخكغ شػلاػ

 .ِزخكغ  شحلالظٜخى٠ش طـخٍد ىٚي ِوظخٍس )حٌـخٔذ حٌظطز١مٟ( ٚحٗظًّ ػٍٝ ػلاػ

حًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌٌحطٟ ٌلإرطخء حٌُّٛع ٚطُ حٌلٜٛي ػٍٝ ٔظخثؾ حٌّٕخًؽ حٌم١خ١ٓش رخٓظؼّخي        

ARDLٌ٠ؼي ِٓ حلأٓخ١ٌذ حٌم١خ١ٓش حٌّظميِش، ٚحٌٌٞ ٠ؼظّي ػٍٝ حهظزخٍ حٌٔلآً ح١ٌِِٕش ٠ٚؼطٟ ، ٚح ٌٞ

حًّٔٛؽ طٜل١ق حٌوطؤ( ٚوٌٌه ٔظخثؾ حلاؿً )حلأًّٛؽ ٔظخثؾ ػٓ ١ز١ؼش حٌؼلالش فٟ حلاؿ١ٍٓ حٌم١َٜ 

حٌط٠ًٛ. ٚلي طًٛٛ حٌزلغ حٌٝ ِـّٛػش ِٓ حلآظٕظخؿخص ِٓ أّ٘ٙخ ٚؿٛى ػلالش طٛح١ُٔٗ ٠ٛ١ٍش حلاؿً 

ف٠لا ػٓ حٌؼلالش ل١َٜس حلاؿً ٌزؼٞ حٌّظغ١َحص ٚوٌٌه َٓػش حٌظى١١ف فٟ ِخ٠ِ١ٌخ وخٔض ٠َٓؼش ؿيح 

َٗٙ ٜٚٔف طم٠َزخ، ر١ّٕخ فٟ حٌٔؼٛى٠ش طلظخؽ حوؼَ ِٓ ِٚٓ ػُ فخْ حٞ حهظلاي ٓٛف ٠ظُ طٜل١لٗ هلاي 

 ٕٓش طم٠َزخ ٌٍٛٛٛي حٌٝ حٌظٛحُْ فٟ حلاؿً حٌط٠ًٛ. 

حِخ فٟ حٌؼَحق فٛحؿٙش حٌىؼ١َ ِٓ حٌؼمزخص حطّٔض ر٠ؼف حٌمطخع حٌَّٜفٟ ٔظ١ـش ػيَ حلآظمَحٍ        

ٝ ِ٘خوً ١٘ى١ٍش ٚطٕظ١ّ١ش، ٚطُ حلإِٟٔ ٚح١ٌٔخٟٓ ٚرخٌظخٌٟ ػيَ حٓظمَحٍ حٌز١جش حلآظؼّخ٠ٍش، ِّخ أىٜ حٌ

للعمل لدر الإمكان بربط الالتصاد بمبادئ الشرٌعة الإسلامٌة وتحرٌم الممارسات المالٌة غٌر حٌظًٛٛ 

تفعٌل المنتجات المالٌة ٚالشرٌعة كالإكراه على التعالد بل ان ٌكون ضمن ضوابط الشرع الإسلامً، 

 شتمات المالٌة الإسلامٌة وغٌرها.التً من شأنها ان تحد من المخاطر المالٌة كالم

 



 

 ه 
 

 اٌّحتٌٛاخ

سلُ  اٌّٛظٛع

 اٌصفحح

 أ ح٠٢ش حٌمَآ١ٔش 

 د حلإ٘يحء

 ؽ ٗىَ ٚحِظٕخْ

 ى حٌّٔظوٍٚ

 ٚ -٘ـ  حٌّلظ٠ٛخص

 ف -ُ حٌـيحٚي

 ١  حلاٗىخي حٌز١خ١ٔش 

 8-1 حٌّميِش ِٕٚٙـ١ش حٌيٍحٓش 

حلإٓلا١ِش ٚط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش ٌٍٜٕخػش حٌّخ١ٌش  حٌّفخ١ّٟ٘حٌفًٜ حلأٚي: حلا١خٍ 

 حلالظٜخى٠ش 

 

10-51 

 17-11 حٌّزلغ حلأٚي: حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش)ِيهً ِفخ١ّٟ٘(

 12-11 حٌّطٍذ حلأٚي: ِفَٙٛ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش

 13-12 حٌّطٍذ حٌؼخٟٔ: أ١ّ٘ش حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش 

 14-13 حلآلا١ِشحٌّطٍذ حٌؼخٌغ: ِزخىة حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش 

 15-14 حٌّطٍذ حٌَحرغ: أْٓ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش

 16ـ 15 حٌّطٍذ حٌوخِْ: حرؼخى حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش
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 اٌّمذِح

٠ؼي حػظّخى ِزيأ حٌىفخءس حلالظٜخى٠ش رً ٚحٌّٜيحل١ش حٌَ٘ػ١ش حَِحً ٠ٍَٟٚخ لأٞ ِٕظؾ ِٓ ِٕظـخص        

حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، ٚػ١ٍٗ فخْ ٚؿٛى أْٓ ٚلٛحػي ٌظم٠ُٛ ِٕظـخص ٚأىٚحص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش 

٠ؼظزَ ٍَٟٚس ٍِلش ٌٍٜٕخػش  حلإٓلا١ِش ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٓظ١فخثٙخ ٌٍّٜيحل١ش حٌَ٘ػ١ش ٚرؤٍٓٛد ٚحٟق حٌّؼخٌُ

حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ طط٠َٛ ِٕظـخطٙخ ٚهخٛش فٟ ظً حٌّٕخفٔش حٌظٟ طظٍمخ٘خ ِٓ لزً حٌّٜخٍف حٌظم١ٍي٠ش 

 ٌٚـٛء حٌزؼٞ حٌٝ حٌل١ً حلالظٜخى٠ش ٚطـخُٚ رؼٞ ح٠ٌٛحر٢ حٌَ٘ػ١ش حلإٓلا١ِش.

 2008ٚرؼي كيٚع حلاُِش حٌّخ١ٌش ٚٗٙيص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚهخٛش فٟ حٌٕٔٛحص حلأه١َس        

ططٍٛحص ٌٍِ٘ش ٚؿي٠َس رخلا٘ظّخَ ػٍٝ حٌّٔظٜٛ حٌؼخٌّٟ، حً أٛزلض ِؼظُ ىٚي حٌؼخٌُ طظـٗ ٔلٛ ا٠ـخى 

ريحثً ٌٍظ٠ًّٛ حٌظم١ٍيٞ ٚحٌّٜخٍف حٌظم١ٍي٠ش، ًٌه رخٌظٛؿٗ ٛٛد حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش حٌّز١ٕش ػٍٝ أٓخّ 

حص ٚحٌؼٛحثي. ٚهلاي ٌٖ٘ حٌّيس طُ حٔ٘خء ِٜخٍف آلا١ِش ػيس حٌّ٘خٍوش ٚحٌؼيحٌش فٟ ط٠ُٛغ حلأٍرخف ٚحٌؼَٚ

فٟ ظً طزخ٠ٓ ٚحٟق فٟ حٌظَٚف حلالظٜخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش فمي ٔـلض ٌٖ٘ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش فٟ طـخٍطٙخ 

حٌظ٠ّٕٛش ػٍٝ حٌٜؼ١ي حٌؼخٌّٟ ٚفٟ حٌىؼ١َ ِٓ حٌيٚي وب٠َحْ، ٚرخؤظخْ ٚحٌٔؼٛى٠ش ٚحلاِخٍحص ِٚخ٠ِ١ٌخ، 

ً ٌٍّٜخٍف حٌظم١ٍي٠ش. ٚلي ظَٙص حٌٜٕخػش ٚٔظ١ـش ٌٌٙح حٌ ٕـخف أٛزلض حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش ري٠لاً ٔخؿلخ

حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش حٌظٟ طمَٛ ػٍٝ ح٠ٌٛحر٢ ٚحٌمٛحػي حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش حٌّٔظّيس ِٓ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش 

ً ٠َٓغ ٓٛحء وؤىٚحص ِخ١ٌش فؼخٌش فٟ ط٠ًّٛ حٌّ٘خ٠ٍغ حلآظؼّخ٠ٍش ػخ١ٌّخً، ٚططٍٛص ٌٖ٘ حٌٜٕخػش ر٘ى

ػٍٝ ٛؼ١ي كـُ حلأٓٛحق حٚ حلأظ٘خٍ حٌٌٞ حِظي كظٝ ٌيٚي غ١َ آلا١ِش، ٚوٕظ١ـش كظ١ّش ٌٌٖٙ حٌٕـخكخص 

حوظٔزض ٌٖ٘ حٌٜٕخػش اِىخٔخص وز١َس ٌّٛحؿٙش حٌؼمزخص ٚحلأُِخص ٚحٌظلي٠خص حٌّوظٍفش ِّخ أىٜ حٌٝ ٠ُخىس 

 لٛطٙخ ٚٛلارظٙخ وّئٓٔخص ِخ١ٌش ِئػَس فٟ حلالظٜخى حٌؼخٌّٟ.

ٌٍٜٕٚخػش حٌّخ١ٌش ػخِش ٚحلإٓلا١ِش هخٛش ىٍٚ٘خ حٌفخػً فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش        

فٟ رٍيحْ حٌؼخٌُ ر٘ىً ػخَ ٚحٌزٍيحْ حلإٓلا١ِش ر٘ىً هخٙ، ًٌه ٔظَح ٌّخ طظ١ِّ رٗ ٌٖ٘ حٌٜٕخػش ِٓ 

حلأهَٜ، ك١غ حٍطفغ حؿّخٌٟ ل١ّش ١ِِّحص ٚهٜخثٚ وؤىحس ط١ٍ٠ّٛش ِمخٍٔش رزخلٟ حلأىٚحص حٌّخ١ٌش حٌظم١ٍي٠ش 

ػٍٝ حػَ حٌظلٔٓ حٌلخًٛ فٟ حٌمطخػخص حٌؼلاػش )ح١ٌَٜفش حلإٓلا١ِش  2017حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ػخَ 

ٚٓٛق ٍأّ حٌّخي ٚحٌظىخفً(، ٌ٘ح حٌظلٔٓ فٟ أىحء حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش َِٚٚٔظٙخ وخْ حٓظٕخىحً 

ظطٍزخص حلا٠ٔزخ١ ٚحٌظٕظ١ّخص ٚحٌّظطٍزخص حٌؼخ١ٌّش ػٕي حٌّمخٍٔش ٌّئَٗحص حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٚحلاِظؼخي ٌّ

رخٌّٜخٍف حٌظم١ٍي٠ش غ١َ حلإٓلا١ِش . ِٚٓ حٌّلاكع حْ ٕ٘خن ٚؿٛى وز١َ ٌٍظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ كظٝ فٟ 

حٌزٍيحْ غ١َ حلإٓلا١ِش وخلاطلخى حلأٍٚرٟ ٚح٠َِىخ، ٌىٓ حؿّخٌٟ حلأٛٛي حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٠ظَوِ ٚر٘ىً 

ً ِخ١ٌخً  هخٙ فٟ آ١ٓخ ً حْ ا٠َحْ ٚحٌٔٛىحْ طيػّخْ ٔظخِخ ٚحٌَ٘ق حلأ٢ٓٚ ٚفٟ حٌزٕٛن حلإٓلا١ِش ػٍّخ
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ِظٛحفمخ ً طّخِخً ِغ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش، ٚىٚي ِـٍْ حٌظؼخْٚ حٌو١ٍـٟ ٚرٕغلاىٕ ٟ٘ حلأٓٛحق حٌَث١ٔش حٌظٟ 

 ٠ظّظغ ف١ٙخ حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ ٠ٚلظٝ.

 أٍّ٘ح اٌثحث:

ٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش ِٓ حٌيٍٚ حٌفخػً رً ٚحٌّئػَ ٌٙخ فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش طؤطٟ أ١ّ٘ش ىٍحٓش حٌ          

حلالظٜخى٠ش ٚىفغ ػـٍش حلالظٜخى ح١ٌٕٟٛ حٌٝ حلاِخَ، ٚوٌٌه ٌظؼ٠َف أٛلخد حٌمَحٍ حلآظؼّخٍٞ ح١ٌَٗي 

ٍٚ ٚحٌّٔظؼ٠َّٓ ر٘ىً ػخَ رً ٚحٌّٙظ١ّٓ رلك رخٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش ٍٚحّٟٓ ح١ٌٔخٓش حلالظٜخى٠ش ػٍٝ حٌي

حٌٌٞ ٠ّىٓ أْ طّخٍٓٗ ٌٖ٘ حٌٜٕخػش فٟ طؼ٠ِِ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش ِٓ هلاي ٍفي٘خ رّمِٛخص ٚأٓزخد 

 حٌظ٠ًّٛ حلالظٜخىٞ حٌّطٍٛد ٘يفخ ٌظط٠َٛ حلالظٜخى ح١ٌٕٟٛ رَِظٗ.

 ِشىٍح اٌثحث:

 حق( ٚليٍطٙخفٟ )حٌزٍيحْ حٌّوظخٍس ِغ اٗخٍس حٌٝ حٌؼَٚحلغ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش  ٠ؼخٌؾ حٌزلغ         

حلإٓلا١ِش( طُٔٙ فٟ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش، ًٚ٘ حْ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش حٌّظّؼٍش )حٌٜىٛن ط٠ًّٛ ػٍٝ 

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٌٍيٚي حٌّوظخٍس ٓٛحء وخْ حٌظؤػ١َ ػٍٝ حٌّيٜ حلالظٜخى٠ش ٚ صط٠ًّٛ حٌمطخػخ

  ؟ػٍٝ حٌّيٜ حٌط٠ًٛ َحٌم١َٜ ح

 فشظٍح اٌثحث:

 ِٓ ف١َٟش ِفخى٘خ: ٠ٕطٍك حٌزلغ

٠ّىٓ ٌٍٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ِٓ حْ ٠ىْٛ ٌٙخ حٌيٍٚ حٌفخػً فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش طُ حلآظيلاي 

ػٍٝ ًٌه ػٓ ٠َ١ك حٌٛظخثف ٚٚٓخثً حٌيػُ حٌظٟ طميِٙخ ٚآ١ٌخص طلم١ك حلأٍرخف ٚحٌٛفٍٛحص حلالظٜخى٠ش 

 حٌّوظٍفش.ٚآ١ٌش حٌيػُ حٌّخٌٟ ٚحٌٍّّّٛ ٌلأٔ٘طش حلالظٜخى٠ش 

 ٘ذف اٌثحث:

٠ٙيف حٌزلغ اٌٝ حٌظؼَف ػٍٝ ِيٜ حٓٙخَ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش            

ٚحٌٛلٛف ػٍٝ كـُ حٌّؼخِلاص حٌَّٜف١ش ِغ حلإٗخٍس ٌٍؼَحق  حٌّوظخٍسحلالظٜخى٠ش فٟ ػ١ٕش ِٓ حٌزٍيحْ 

لظٜخىٞ، ِٚلخٌٚش حلآظفخىس ِٓ ػٛحًِ ٔـخف فٟ حٌظطٍٛ حلا حٓٙخِخطٙخحلآلا١ِش فٟ ٌٖ٘ حٌزٍيحْ ِٚيٜ 

ٌظـخٍد حٌيٚي حٌّوظخٍس فٟ ظً حٌظغ١َحص حٌظٟ ٠٘ٙي٘خ حلالظٜخى حٌؼخٌّٟ ٚحٌٌٞ حٔؼىْ ػٍٝ حٌٜٕخػش 

حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش، ٚحٌزلغ ػٓ حلإؿَحءحص حٌظٟ ِىٕض حٌيٚي حٌّوظخٍس ِٓ ٔـخكٙخ ٚحٌظٟ أٛزلض ٍحثيس فٟ 

 لا١ِش ِٚلخٌٚش حلآظفخىس ِٕٙخ فٟ حٌؼَحق.حلإِٓـخي طط٠َٛ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش 
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 ِٕٙدٍح اٌثحث:

حػظّيص حٌزخكؼش أٍٓٛد حٌـّغ ر١ٓ حلأٍٓٛد حلآظمَحثٟ ًٌٚه ريٍحٓش حٌّؼط١خص حٌـِث١ش ٚٛٛلاٌ         

حٌٝ حٌّؼط١خص حٌى١ٍش، ٚحلأٍٓٛد حلآظٕزخ١ٟ حٌّزٕٟ ػٍٝ أٓخّ طل١ًٍ حٌىً ٚٚٛٛلاً حٌٝ حٌّؼط١خص 

 .ARDLحٌظل١ٍٍٟ حٌّظّؼً رخٌفـٛحص ح١ٌِِٕش حٌِّػش  ٓظويحَ حلأٍٓٛد حٌم١خٟٓحٌـِث١ش، ف٠لاً ػٓ ح

 اٌحذٚد اٌضِأٍح ٚاٌّىأٍح ٌٍثحث:

حٌليٚى حٌّىخ١ٔش: طُ حٌظَو١ِ ِٓ هلاي ٌ٘ح حٌزلغ ػٍٝ طم١١ُ ٚحلغ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش فٟ  -

ِـّٛػش ِٓ ىٚي حٓلا١ِش ِوظخٍس )ِخ٠ِ١ٌخ، حٌٔؼٛى٠ش ِغ حٗخٍس ٌٍؼَحق( ٚحٌظؼ١ٍك ػٍٝ ِـّٛػش ِٓ 

 حٌّؼط١خص حٌم١خ١ٓش حٌّظٛفَس. 

( ًٌٚه 2020ـ  2012أػٛحَ أٞ ٌٍّيس )( 9) حٌليٚى حٌِِخ١ٔش: حٗظًّ حٌزلغ ػٍٝ ِيس ١ُِٕش حِي٘خ -

 حٌّيس.رٔزذ طٛفَ حٌز١خٔخص ر٘ىً وخًِ هلاي ٌٖ٘ 

 ٍ٘ىٍٍح اٌثحث:

 ٌلإكخ١ش حٌؼ١ٍّش رّٟٛٛع حٌزلغ ٚطلم١مخ ٌٙيف حٌزلغ ٚحػزخطخ ٌٍف١َٟش

 فٜٛي: شػلاػ ػٍٝٚطُ طم١ُٔ حٌزلغ 

ًّٚٗ ػلاػش  ٚط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠شحلإٓلا١ِش ٌٍٜٕخػش حٌّخ١ٌش  حٌّفخ١ّٟ٘ حلإ١خٍ حٌفًٜ حلأٚيطٕخٚي 

حٌّزلغ حلأٚي: حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش )ِيهً ِفخ١ّٟ٘( ِفَٙٛ ٚح١ّ٘ش حٌٜٕخػش لُٔ ػٍٝ  ،ِزخكغ

حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ِٚزخىة ٚحْٓ ٚحرؼخى ِٚليىحص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚوَّ حٌّزلغ حٌؼخٟٔ: 

 س. حىح3ٍحٌّٔظليػش حٌّخ١ٌش  ص. حٌّٕظـخ2حٌؼخٌُ حٌٜىٛن فٟ  ٍططٛ. 1ِٕظـخص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش )

ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش )ِيهً  حٌؼخٌغ:، ٚهٜٚ حٌّزلغ حلإٓلا١ِش(ِوخ١َ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش 

 ِفخ١ّٟ٘(.

ٚط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش  حٌظل١ًٍ حٌٛٛفٟ ٌٍؼلالش ر١ٌٓيٍحٓش  حٌؼخٟٔحٌفًٜ ٚهٜٚ 

حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش  حٌظل١ًٍ حٌٛٛفٟ ٌٍؼلالش ر١ِٓزخكغ ىٍّ حٌّزلغ حلأٚي:  شٚحٗظًّ ػٍٝ ػلاػى٠ش حلالظٜخ

حٌظل١ًٍ حٌٛٛفٟ (، ٚحٌّزلغ حٌؼخٟٔ: 2020-2012) ٌٍّيسفٟ ِخ٠ِ١ٌخ ٚط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش حلإٓلا١ِش 

( 2020-2012) ٌٍّيسؼٛى٠ش فٟ حٌٔٚط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش  حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش  ٌٍؼلالش ر١ٓ

ٚط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش  حٌظل١ًٍ حٌٛٛفٟ ٌٍؼلالش ر١ٓٚهٜٚ حٌّزلغ حٌؼخٌغ: 

 . (2020-2012ٌٍّيس )فٟ حٌؼَحق  حلالظٜخى٠ش
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ل١خّ ٚطل١ًٍ ىٍٚ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش طـخٍد ىٚي  حٌؼخٌغحٌفًٜ 

حٌّزلغ حلأٚي حٌظؤ١١َ حٌٕظَٞ ٌزؼٞ  لُٔ حٌِٝزخكغ  شـخٔذ حٌظطز١مٟ( ٚحٗظًّ ػٍٝ ػلاػِوظخٍس )حٌ

حلأىٚحص حٌم١خ١ٓش حٌّٔظويِش فٟ حٌظل١ًٍ حٌم١خٟٓ، ٚحٌّزلغ حٌؼخٟٔ طمي٠َ ٚطل١ًٍ حٌّٕخًؽ حٌم١خ١ٓش فٟ حٌزٍيحْ 

فٟ حٌؼَحق حٌظلي٠خص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش حٌّوظخٍس )ِخ٠ِ١ٌخ ٚحٌٔؼٛى٠ش( ٚهٜٚ حٌّزلغ حٌؼخٌغ 

 . ٚاِىخ١ٔش حٌظطٍٛ ٍإ٠ش حٓظَ٘حف١ش

 ٚحهظظُ حٌزلغ رـٍّش ِٓ حلآظٕظخؿخص ٚحٌظ١ٛٛخص حٌّٕخٓزش ِغ طؼزض ٌٍّٜخىٍ حٌؼ١ٍّش.

 الاعتؼشاض اٌّشخؼً ٌٍذساعاخ اٌغاتمح:

 طٕخٚي ىٍحٓش حٌّٟٛٛع ِٓ لزً وظخد ٚرخكؼ١ٓ ػيس ٌٔوَ ُِٕٙ:

 النتائج التً توصل لها البحثعنوان  اسم الباحث السنة

 البحوث المحلٌة

صباح رحٌم  8102

 مهدي 

سعد مجٌد عبد 

 علً 

المصارف الاسلامٌة  إدارة

 ودورها فً تحمٌك التنمٌة

)بعض  الالتصادٌة

المصارف العربٌة 

-8112انموذجا( للمدة 

8102
1 

توصل إلى أن احد العوامل المهمة التً ساعدت على 

تمسن المسلمٌن  نشاء المصارف الاسلامٌة هوا

بأحكام دٌنهم ورفضهم التعامل بكل من شأنه أن ٌؤدي 

إلى شبهة الربا فً المعاملات المصرفٌة المعاصرة 

الأمر الذي جعل أبناء الأمة الاسلامٌة ٌندفع نحو 

التجربة الاسلامٌة وٌتفاعل معها وحممت المصارف 

فً أجمالً  االاسلامٌة لٌد الدراسة تطورا كبٌر

إذ حممت نموا كبٌرا تضاعف مرات عدة  استثماراتها

فً نهاٌة مدة الدراسة وان اغلب المبالغ المستثمرة 

فً عملٌة تنمٌة  اسهمتذهبت إلى استثمارات حمٌمٌة 

 بلدانها .

 البحوث العربٌة

الصادق  شهب 8102

 بورٌش احمد

تحلٌل عوامل نجاح 

التجربة المالٌزٌة فً 

وتوصل إلى أن مالٌزٌا بتجربتها الناجحة لد أرسلت 

رسالة واضحة تدعو فٌها كل الدول الاسلامٌة أو غٌر 

                                                           
1
، مجلة المثنى للعلوم الإدارٌة إدارة المصارف الاسلامٌة ودورها فً تحمٌك التنمٌة الالتصادٌة ،سعد مجٌد عبد علًوصباح رحٌم مهدي  

 2118، 1، العدد 8والالتصادٌة، العراق، المجلد 
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تطوٌر الصناعة المالٌة 

 1الاسلامٌة

الاسلامٌة بضرورة تبنً نظام بدٌل مواز للنظام 

التملٌدي مما ٌتٌح هامشا كبٌرا من الحرٌة 

للمستثمرٌن وكذا العملاء فً اختٌار العمل بالصٌغة 

كمن فً امرٌن أولا التً تناسبها. ونجاح مالٌزٌا ٌ

الإطار المانونً اللازم لنجاح المصارف الاسلامٌة 

فصدرت الموانٌن والتعلٌمات المنظمة لعملها التً 

تتمٌز فً مجملها باستملالٌتها عن الموانٌن المصارف 

، 8102التملٌدٌة كمانون الخدمات المالٌة الاسلامٌة 

مصارف البنٌة التحتٌة لل بإنشاءأما الأمر الثانً ٌتعلك 

الاسلامٌة واهمها المؤسسات التعلٌمٌة الداعمة 

ومكاتب المحاماة لصٌاغة العمود الشرعٌة ومكاتب 

الوساطة ومؤسسات التحكٌم وتدرٌب المضاة على 

خصوصٌة المالٌة الاسلامٌة والأسواق المالٌة 

 وشركات التأمٌن الإسلامً.

 ردٌف مصطفى 8102

 مراد اسماعٌل

الابتكارات فً الصناعة 

المالٌة الاسلامٌةـ إشارة 

إلى التجربتٌن السعودٌة 

 2والإٌرانٌة

وتوصل إلى أن الابتكارات المالٌة الاسلامٌة تكاد تكون 

محدودة بل وفٌها نوع من التشابه وأكثر من ذلن أن 

بعضها محان من الهندسة المالٌة التملٌدٌة مثل 

التورٌك المصرفً وكذلن العمود الآجلة فً إطار بٌع 

على الرغم من خصائص الهندسة المالٌة  السلم

 الاسلامٌة الأصالة والابتكار.

أدوات التموٌل الإسلامً  ٌحٌى غالب 8102

ودورها فً تموٌل التنمٌة 

 3الالتصادٌة فً فلسطٌن

وتوصل إلى انه لا توجد فروق ذات دلالة إحصائٌة 

بٌن متوسطات استجابات المبعوثٌن فً المصارف 

الاسلامٌة فً غزة نحو دور أدوات التموٌل الإسلامً 

فً تموٌل التنمٌة الالتصادٌة تعزى لخصائصهم 

الشخصٌة والوظٌفٌة المتمثلة بالجنس والمسمى 

تذبذب فً الوظٌفً والخبرة الوظٌفٌة .وكذلن وجود 

حجم التسهٌلات الائتمانٌة للبنون الفلسطٌنٌة والجزء 

الأكبر من التسهٌلات الائتمانٌة المباشرة التً تمدمها 

                                                           
1
احمد، تحلٌل عوامل نجاح التجربة المالٌزٌة فً تطوٌر الصناعة المالٌة الإسلامٌة، المجلة الجزائرٌة للدراسات المحاسبٌة  شهب صادق وبورٌش 

 . 2115، 1والمالٌة، الجزائر، المجلد 
2
، مجلة البحوث الالتصادٌة ٌةالابتكارات فً الصناعة المالٌة الاسلامٌةـ إشارة إلى التجربتٌن السعودٌة والإٌرانردٌف مصطفى ومراد إسماعٌل،  

 .2116، 1، مجلد3والمالٌة، جامعة ام البوالً، الجزائر، العدد 
3
، رسالة ماجستٌر، الجامعة الإسلامٌة غزة، كلٌة أدوات التموٌل الإسلامً ودورها فً تموٌل التنمٌة الالتصادٌة فً فلسطٌن، ٌحٌى غالب  

 .2117التجارة، فلسطٌن، 
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البنون الاسلامٌة العاملة فً فلسطٌن على مختلف 

المطاعات الالتصادٌة موجهة نحو لطاع التجارة 

العامة وتبٌن أن تعامل البنون الاسلامٌة الفلسطٌنٌة 

حة بشكل أساسً وذلن لانخفاض درجة بالمراب

مناسبة وجهل العملاء  ةالمخاطرة وتوفر فرص تموٌلٌ

 بأنواع التموٌل الأخرى.

 

عبد الملن احمد  8102

 بضٌاف 

ولٌد نواري بو 

 عظم

والع الصناعة المالٌة 

 1الاسلامٌة عبر العالم

وتوصلوا إلى أن الصناعة المالٌة الاسلامٌة لاتزال فً 

حٌث بدأت التحركات بتكرٌسها عن طرٌك اتجاه النمو 

إلامة مؤسسات مالٌة إسلامٌة ثم أنشاء هٌئات دولٌة 

لها دور فً ترسٌخ مبادئ النظام المالً الإسلامً 

ولكن هذه الصناعة لا زالت فً البداٌة وتحتاج إلى 

كثٌر من الجهود والخبرات والعمل المتواصل لأجل 

معا ومواجهة  تحمٌك الأهداف الالتصادٌة والإسلامٌة

 جمٌع التحدٌات والعمبات والتغلب على نماط الضعف.

حماد مصطفى  8102

 عزب

بدراسة التنظٌم المانونً 

للصكون الاسلامٌة 

وأهمٌته فً تفعٌل دورها 

بتحمٌك التنمٌة الالتصادٌة 

دراسة فً  والاجتماعٌة

المانونٌن الكوٌتً 

 2والمصري

ترجع إلى حٌث بٌنت الدراسة المخاطر الخاصة التً 

طبٌعة صٌغ التموٌل الاسلامٌة التً تموم  على أساس 

المشاركة فً الأرباح والخسائر فضلا عن المخاطر 

التً تتعلك برلابة الهٌئات الشرعٌة على إصدار 

وتداولها كتضارب المصالح فً الهٌئات الشرعٌة او 

الاختلافات الشرعٌة وأٌضا وضع تنظٌم تشرٌعً 

كون الاسلامٌة فً كافة لتأطٌر عملٌة إصدار الص

مراحلها نظرا لأهمٌته فً تفعٌل الدور الذي تموم به 

هذه الصكون كأداة مالٌة فعالة فً تموٌل ودعم كثٌر 

من مشارٌع التنمٌة الالتصادٌة والاجتماعٌة 

كمشروعات البنٌة التحتٌة والمشروعات الصغٌرة 

والمتوسطة ودورها فً تشجٌع المطاع الخاص 

لتموٌل الاستثمارات التً ٌموم بها فً للاكتتاب فٌها 

 اطار خطط التنمٌة فً الدولة .

تهدف الدراسة الى تحلٌل مكونات النظام المصرفً دراسة التجربة المالٌزٌة  وهٌبة بن شون  8181

                                                           
1
، مجلة كلٌة فلسطٌن التمنٌة للأبحاث والدراسات، والع الصناعة المالٌة الاسلامٌة عبر العالم، لٌد نواري بو عظموو فعبد الملن احمد بضٌا 

 2118فلسطٌن، المجلد الخامس، 
2
كلٌة المانون ، مجلة التنظٌم المانونً للصكون الاسلامٌة وأهمٌته فً تفعٌل دورها بتحمٌك التنمٌة الالتصادٌة والاجتماعٌة ،حماد مصطفى عزب 

 . 2119، 1، الجزء 4، العدد 2119ماٌو  2-1المستجدات المانونٌة المعاصرة: لضاٌا وتحدٌات –الكوٌتٌة العالمٌة، أبحاث المؤتمر السنوي الدولً 
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فً الصناعة المالٌة  سمٌرة عبدوس

الإسلامٌة تمٌٌم أداء النظام 

المالً الإسلامً للفترة 

8101-8102
1 

الإسلامً فً مالٌزٌا ودراسة اهم العوامل والمالً 

التً مكنت من نجاح التجربة المالٌزٌة فً التموٌل 

الإسلامً، ومحاولة الاستفادة من عوامل نجاحها فً 

ظل التغٌرات التً أصبحت تشهدها البٌئة المالٌة 

العالمٌة والتً انعكست على المطاع المصرفً والمالً 

 الإسلامً.

لى ان مالٌزٌا نجحت فً الدمج ولد توصلت الدراسة ا

بٌن النظام المصرفً التملٌدي والنظام المصرفً 

الإسلامً، هذا الأخٌر ساهم فً تعزٌز المنافسة ورفع 

الكفاءة لكلا النظامٌن كما تظهر الدراسة ان السوق 

المالً الإسلامً فً مالٌزٌا تمٌز بانفتاحه على العالم 

ور فً الأدوات من خلال الاعتماد على الابتكار المتط

 المالٌة الإسلامٌة

 البحوث الأجنبٌة

عبد الرحمن  8102

 ٌسري

Does Islamic 

Banking help in 

Economic 

Development of 

Muslim countries?
2
 

التركٌز على النظام المصرفً الإسلامً كونه خالً 

من الربا واكثر لدرة على تعبئة الموارد المالٌة 

ٌمكنه من دفع عجلة التنمٌة وتوظٌفها وبالتالً 

الالتصادٌة، واستخدام التموٌل والتكنلوجٌا لزٌادة 

 المدرة على تحمٌك التنمٌة

 Contribution of حبٌب احمد  2017

Islamic Finance to 

the 2030 Agenda 

for sustainable 

Development
3 

العدٌد من البلدان بها عدد كبٌر من السكان لدٌهم 

من الفمر وتحت درجات منخفضة من  مستوٌات عالٌة

حٌث التمدم نحو تطبٌك اهداف التنمٌة المستدامة، مما 

ٌعنً انها سوف تتطلب مبالغ ضخمة للاستثمار فً 

لطاع البنى التحتٌة، لذلن ٌمكن استخدام التموٌل 

الإسلامً كمصدر بدٌل للتموٌل لتلبٌة الطلبات العالٌة 

ٌعة الإسلامٌة، للاستثمار، متمسكة بمٌم ومبادئ الشر

حٌث ٌوفر التموٌل الإسلامً بدٌل للموارد التً هً 

متوافمة مع الشرٌعة والأخلاق وتكون الأهداف العامة 

                                                           
1
-2111سلامً للفترة دراسة التجربة المالٌزٌة فً الصناعة المالٌة الإسلامٌة تمٌٌم أداء النظام المالً الإ ،سمٌرة عبدوسو وهٌبة بن شون  

 2121، الجزائر، 2، العدد3، المجلة الدولٌة للأداء الالتصادي، جامعة امحمد بولره بومرداس، كلٌة العلوم الالتصادٌة، المجلد 2118
2
 Abdel Rahman Yousri, Does Islamic Banking help in Economic Development of Muslim countries, vol.6, 

NO.2,2016 
3
 Habib Ahmad, Contribution of Islamic Finance to the 2030 Agenda for sustainable Development, Durham 

university Business Durham university, United Kingdom, 2017. 
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 لتحمٌك رفاه الانسان.

 Analyzing the Role صلاح الاحمدي 8188

of Islamic finance 

in Kuwait 

Regarding 

sustainable 

Economic 

Development in 

covid-19 Era
1

 

كان الهدف من البحث هو النظر لتأثٌر كورونا على 

الالتصاد الكوٌتً، حاول البحث بٌان دور الصٌرفة 

والتموٌل الإسلامً فً تحمٌك العدالة الاجتماعٌة 

والالتصادٌة، وظهرت النتائج انه ٌمكن استخدام 

الخدمات المصرفٌة والتموٌل الإسلامً للتخفٌف من 

ن استخدامها كنظام مالً تأثٌر جائحة كورونا وٌمك

بدٌل لدعم كل المتضررٌن ورجال الاعمال 

 والاستثمارات

 

 

 ِا ٌٍّض ٘زا اٌثحث ػٓ اٌذساعاخ اٌغاتمح:

حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش فٟ ط٠ًّٛ  حٓٙخَحٌيٍحٓخص حٌظٟ طظؼٍك رّيٜ  ش٠ظ٠ق ِٓ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش لٍ

حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش فٟ حٌؼَحق. وٌٌه حٌيٍحٓش طظطَق اٌٝ ٚحلغ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش فٟ حٌيٚي 

 فٟ ىػُ حٌمطخػخص حلالظٜخى٠ش حٌّوظٍفش.  حٓٙخِٙخحٌّوظخٍس ٌٍيٍحٓش ِٚيٜ 

ل١ش ٚحٌظٟ ٌٛ طُ ططز١مٙخ فؤٔٙخ ٓظىْٛ ٓٛف ٔميَ ِـّٛػش ِٓ حٌظ١ٛٛخص ٌٍٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش حٌؼَح

ِيهلا لآظويحَ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش ٚحٌظٟ ٓظؼٛى رخٌٕفغ حٌىز١َ ػٍٝ حٌمطخػخص حلالظٜخى٠ش حٌّوظٍفش 

 ر٘ىً هخٙ ٚحٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش فٟ حٌؼَحق ر٘ىً ػخَ.

 

 

                                                           
1
 Salah Alhammadi, Analyzing the Role of Islamic finance in Kuwait Regarding sustainable Economic 

Development in covid-19 Era, Department of Business Studies, Arah Open University,2022 :متوفر على المولع 
https://www.modpi.co/joumal/sustuainability 
 

https://www.modpi.co/joumal/sustuainability


 

 

 

 

 

 

 

 اٌفصً الأٚي

 ٚتًٌّٛ اٌتٍّٕح الالتصادٌح ٌٍصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح اٌّفاًٍّ٘الإغاس 

 

 

 

 

 اٌّثحث الأٚي: اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح )ِذخً ِفاًٍّ٘(

 الإعلاٍِحاٌّثحث اٌثأً: ِٕتداخ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح 

 تًٌّٛ اٌتٍّٕح الالتصادٌح )ِذخً ِفاًٍّ٘(اٌّثحث اٌثاٌث: 
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 تٍّٙذ:

ِغ حٌظطٍٛحص حٌظٟ ٗٙي٘خ حٌؼخٌُ فٟ وخفش حلاٛؼيس، ٚهخٛش حٌمطخع حٌّخٌٟ حلإٓلاِٟ ٚحلآْ حٌظٟ        

طمَٛ ػ١ٍٙخ ِٓ حلإفٜخف ٚحٌٛػٟ رخٌٔٛق ٚحلاٌظِحَ ٚحٌّميٍس ٚوٌٌه ٍر٢ حلالظٜخى رخٌي٠ٓ ٚطل٠َُ حٌَرخ 

ٕٙخ ِزيأ حٌلً ِٚزيأ حٌظٛحُْ ِٚزيأ .....حٌن، ٚحٌّزخىة حٌظٟ لخِض ػٍٝ أٓخٓٙخ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ِ

حٌظىخًِ ٚأه١َح ِزيأ حٌّٕخٓزش. ٚحٓظويحَ ِٕظـخص حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ لأغَحٝ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش ػٓ 

٠َ١ك ِٕظـخص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚهخٛش حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ٌٍٕٙٛٝ رٛحلغ حلالظٜخىٞ فٟ 

 حٌؼخٌُ.

ٌوزَحء ريٍحٓش حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش رط٠َمش ِٕٙـ١ش، ًٌٚه ػٓ ٚٔظ١ـش ٌٌٌه ح٘ظُ حٌزخكؼْٛ ٚح       

٠َ١ك حٌى٘ف ػٓ ِيٜ طؤػ١َ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش. ٕٓظٕخٚي فٟ ٌ٘ح 

حٌفًٜ، ِٚٓ هلاي ِزخكؼٗ حٌؼلاع، حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، ِفِٙٛخ، ٚح١ّ٘ش، ِٚزخىة، أْٓ ٚحرؼخى 

ص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، ػُ طٕخٚي ِٕظـخص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ِٓ ِفَٙٛ حٌٜىٛن ِٚليىح

حلإٓلا١ِش حلأ١ّ٘ش ٚحٌوٜخثٚ ٚحلأٛحع، ٚحٌّٕظـخص حٌّخ١ٌش حٌّٔظليػش ِٓ حٌّ٘ظمخص حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش 

خى٠ش ِٓ ِفَٙٛ ٚح٘يحف ٚحٌّٕظـخص حٌظ١ٍ٠ّٛش ٚحٌّٕظـخص حٌّخ١ٌش حٌَّوزش. ٚأه١َح ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜ

ِٜٚخىٍ حٌظ٠ًّٛ حٌظم١ٍي٠ش ٚحٌّزظىَس ٚحٓظؼّخلاص حٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ ٌٍظ١ّٕش ٚحىحٍطٗ ِل١ٍخ ٚػخ١ٌّخ ٚحٌظ٠ًّٛ 

 حلإٓلاِٟ وزي٠ً ٌٍظ١ّٕش.
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 اٌّثحث الأٚي

 اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح

 )ِذخً ِفاًٍّ٘( 

 ِفَٙٛ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح  اٌّطٍة الأٚي:

، ػٍٝ ِٔظٜٛ ّٔٛ ِّٙشٗٙيص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ػٍٝ ِيٜ حٌؼمٛى حلأه١َس ططٍٛحص                  

ّـخلاص حٌحلأٛٛي ٚحٌّٛؿٛىحص ٚوٌٌه ػٍٝ ِٔظٜٛ حلأظ٘خٍ حٌـغَحفٟ ٚحٌيٌٟٚ، ٚرَُص أ٠٠خ وؤكي 

حطـخ٘خ  حٌيٌٟٚفٟ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش حٌظٟ ٗٙي ّٔٛ٘خ  طُٔٙحٌٔٛق حٌّخ١ٌش ٚأٛزلض  فٟ ٚحٌّئػَسحٌّٕخفٔش 

 حٌؼي٠ي ِٓ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش. ػٓ ٠َ١كا٠ـخر١خ 

طمَٛ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ػٍٝ ح٠ٌٛحر٢ ٚحٌمٛحػي حٌّخ١ٌش حٌّٔظّيس ِٓ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش،           

حٌّ٘خ٠ٍغ حٌظ٠ّٕٛش ػٍٝ حٌّٔظٜٛ حٌؼخٌّٟ، ٚٗٙيص ِـّٛػش ِٓ حٌظطٍٛحص  وؤكي حلأىٚحص حٌفؼخٌش فٟ

ِٓ ك١غ ىحثَس حٔظ٘خٍ٘خ حٌظٟ حِظيص كظٝ ٌٍيٚي غ١َ حلإٓلا١ِش،  أَحٌّظٔخٍػش، ٓٛحء فٟ كـُ ٓٛلٙخ 

ِٓ حٌّٕظِٛش  حؿِء ٚػيطّٙخِؼظُ حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش حوظ٘فض رخٌيلاثً فخػ١ٍش حٌّٕظِٛش حٌـي٠يس 

ش حٌؼخ١ٌّش، ٌٍٕـخف حٌٌٞ كممظٗ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش أ١ّ٘ش فٟ حلآظفخىس ٌظ١ًٌٌ حٌؼمزخص حٌّخ١ٌ

 ٚحٌظلي٠خص حٌظٟ طٛحؿٙٗ حٌيٚي. 

ٚطؼَف حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ػٍٝ حٔٙخ " طمي٠ُ هيِخص ِخ١ٌش ٚفمخ ٌٍّزخىة حلأهلال١ش           

١ش طٛؿ١ٗ ؿ١ّغ حٌّؼخِلاص حٌّخ١ٌش ٔلٛ ىػُ حلأٔ٘طش ٚح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش، ٚطمظ٠ٟ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلاِ

حلالظٜخى٠ش حلإٔظخؿ١ش ٚحْ ٠ظمخُٓ حٛلخد حٌظ٠ًّٛ حٌّوخ١َ ٚحلاٍرخف فٟ حلآظؼّخٍحص حٌظٟ ٠ٌّٛٛٔٙخ، 

ٚطىْٛ حٌّؼخِلاص ٠ِّٛٔش رخلأٛٛي حٚ لخثّش ػٍٝ أٓخٓٙخ، رّؼٕٝ حْ ٠ىْٛ ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ِطخٌزخص ػٍٝ 

خ١ٌش حلإٓلا١ِش ىفغ فخثيس ، ٠ٚٔظزؼي ط٠ًّٛ حلأٔ٘طش حٌظٟ طؼظزَ ٟخٍس حلأٛٛي حلأٓخ١ٓش. ٚطّٕغ حٌّ

رخٌّـظّغ"
1
. 

ٚػَفض أ٠٠خ رؤٔٙخ " ِـّٛػش ِٓ حلأٔ٘طش حٌظٟ طظ٠ّٓ ػ١ٍّخص حٌظ١ُّٜ ٚحٌظط٠َٛ ٚحٌظٕف١ٌ ٌىً حلأىٚحص 

ٛؿٙخص ١ٛخغش كٍٛي اريحػ١ش ٌّ٘خوً حٌظ٠ًّٛ ٚوً ًٌه فٟ ح١خٍ ِ ف٠لا ػٓٚحٌؼ١ٍّخص حٌّخ١ٌش حٌّزظىَس 

                                                           
1
 والع الصناعة المالٌة الإسلامٌة عبر العالم، مجلة كلٌة فلسطٌن التمنٌة للأبحاث  ،. عبد المالن احمد بضٌاف وولٌد نواري بوعظم 

 611، ص2118والدراسات، العدد الخامس ،
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حٌَ٘ع حٌل١ٕف"
1

. ٠ٟٛق حٌظؼ٠َف حْ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٟ٘ ِـّٛػش حٌؼ١ٍّخص حٌّخ١ٌش حٌّزظىَس 

 ٚحٌّظٍٍٔٔش ٚحٌّظطٍٛس ّٟٓ حلأ١َ حٌَ٘ػ١ش رٙيف كً حٌّ٘ىلاص حٌظٟ طٛحؿٙٗ ػ١ٍّخص حٌظ٠ًّٛ.

ص حٌظ٠ًّٛ فٟ حلأٓٛحق رؤٔٙخ ػ١ٍّش طط٠َ٠ٛش ٚحريحػ١ش لأىٚح“ٚػَفض حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش أ٠٠خ 

حلإ١خٍ حلإٓلاِٟ حٌٌٞ ٠٘ظ١َ  ػٓ ٠َ١كحٌّخ١ٌش رّخ ف١ٙخ حٌٕمي٠ش ٚحٌظٟ طظ١ق فَٙ حٌظم١ًٍ ِٓ حٌّوخ١َ 

ِزيأ حلاٌظِحَ رخٌّ٘خٍوش فٟ حٌَرق أٚ حٌؤخٍس ٚحٌظوٍٟ ػٓ ١َٗ حٌفخثيس حٌَر٠ٛش فٟ ط٢١ٕ٘ حٌّؼخِلاص 

س طلمك حٌَفخٖ حلاؿظّخػٟ ٚحلالظٜخىٞ ٌٍّـظّغحٌّخ١ٌش حٌَّ٘ٚػش رٙيف طٍز١ش كخؿ١خص ط١ٍ٠ّٛش ؿي٠ي
2
. 

ِـّٛػش أىٚحص ِخ١ٌش ط١ٍ٠ّٛش ِزظىَس ّٟٓ  ٟ٘ ٌٍٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٗخِلا خ٠ّٚىٓ حْ ٔز١ٓ طؼ٠َف

كيٚى ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش حٌظٟ ِٓ ٗؤٔٙخ طم١ًٍ حٌّوخ١َ ٠ُٚخىس حلأٍرخف ٚطٙيف حٓخٓخ حٌٝ ىػُ حٌّ٘خ٠ٍغ 

 حٌظٟ طلمك حٌَفخٖ ر٘ىً ػخَ. حلالظٜخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش

 اٌّطٍة اٌثأً: أٍّ٘ح اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح

 طىّٓ أ١ّ٘ش حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ حلأٍِٛ حلاط١ش: 

طٛف١َ حٌظىخ١ٌف ًٌٚه ٔظ١ـش ٌّخ طلممٗ ِٓ ٚفٍٛحص حٌلـُ حٌىز١َ، فظىخ١ٌف حٌويِخص حٌّخ١ٌش  .1

ٚحٌّٜخ٠ٍف حلإىح٠ٍش حٌؼخِش طظُٛع ػٍٝ كـُ أوزَ رخرظىخٍ ِٕظـخص ؿي٠يس ِّخ ٠ئىٞ حٌٝ 

ُّ حٓظمطخد حلأِٛحي،  اًح ٌُ طوخٌف ح٠ٌَ٘ؼش  لا١ّٓخط٠ِي ليٍس حٌّئٓٔخص ػٍٝ حٌظ٠ًّٛ  ِٚٓ ػ

ُّ حلآٙخَ، ٌٚ٘ح ٠يػُ ؿٌد حٌّيهَحص حلإٓلا١ِش  رخلآظؼّخٍ. ِٚٓ ػ

حْ ط٠ُٛغ حٌّوخ١َ ٠ظٕٛع رظٕٛع حلآظؼّخٍحص ٚآؿخٌٙخ ِؼً ٕٛخى٠ك حلآظؼّخٍ فٟٙ طُٔٙ فٟ   .2

 ل١َٜ حلاؿً.حٚ ط٠ُٛغ حٌّوخ١َ حٌّخ١ٌش رٔزذ طؼيى ِٕخفٌ حلآظؼّخٍ ف١ٙخ ٓٛحء ٠ٛ١ٍش حٚ ِظٛٓطش 

فٟ ىػُ ٚطلم١ك حٌظ١ّٕش  ٚحلآٙخَٚحلأرلخع ٌيػُ حٌ٘فخف١ش ٚوٌٌه حٌم١خَ رخٌظٕزئحص حٌٔٛل١ش  .3

حلالظٜخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش
3
. 

كخؿش حلافَحى ٚحٌّئٓٔخص ٌٍظ٠ًّٛ هخٛش رؼي طِح٠ي حٌلخؿخص، ِّخ ٠ظطٍذ طٛف١َ ِخ ٠ٍزٟ طٍه  .4

 حٌلخؿخص فٟ ا١خٍ حلاٌظِحَ رخٌمٛحػي حٌَ٘ػ١ش. 

. ٚحْ حٌظى١١ف حٌفمٟٙ ؿِء ِٓ حٌٜٕخػش حلآظفخىس ِٓ حٌظطٍٛحص حٌظٟ ط٘ٙي٘خ حلأٓٛحق حٌؼخ١ٌّش .5

فٟ  ىػْٛحٌّخ١ٌش ٚلي ٠ىْٛ ٘ٛ حلأٓخّ فٟ طط٠َٛ وؼ١َ ِٓ حٌؼمٛى حٌّخ١ٌش حٌظٟ ٠ٛىػٙخ حٌّٛ

فٟ ػ١ٍّخص ح٠ٌّخٍرش ِغ حٔٗ لا ٠ـُٛ  س٠ىْٛ حٌظؼخًِ ِغ ٌٖ٘ حلأِٛحي وٛكيس ٚحكيحً كٔخرخطُٙ، 

                                                           
1
امعة بن علً بلعزوز وعبد الكرٌم لندوز، استخدام الهندسة المالٌة فً إدارة المخاطر بالمصارف الإسلامٌة، المؤتمر العلمً الدولً السابع، ج 

 . 2ص  ،2007الأردنٌة تحت عنوان إدارة المخاطر والتصاد المعرفة، كلٌة العلوم الالتصادٌة والإدارٌة،الزٌتونة 
2
 مرغاد الخضر، الهندسة المالٌة من منظور إسلامً مع الإشارة الى تجارب بعض الدول، كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم التٌسٌٌر، 

 .48سع والعشرٌن، الجزائر، صمجلة العلوم الإنسانٌة، العدد التا
3
 113-112، ص 2118إبراهٌم عبد الحلٌم عباده، مؤشرات الأداء فً البنون الإسلامٌة، دار النفائس للنشر، عمان ،   
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أىٜ حٌظى١١ف حٌفمٟٙ حٌٝ حٓظليحع ِخ ه٢ٍ أِٛحي ح٠ٌّخٍرش رؼي ريء ػ١ٍّخص ح٠ٌّخٍرش، فٌٍٙح 

٠ّٔٝ رخ٠ٌّخٍرش حٌّ٘ظَوش
1
. 

حلأ١ّ٘ش حٌؼ١ٍّش ٌٍٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ِٓ ك١غ حْ حًٛ حٌّؼخِلاص حلارخكش، فلا ٠ـُٛ  .6

حٌّٔخٍػش حٌٝ طل٠َُ ٍٛٛس حٌّؼخِلاص حٌّٔظليػش كظٝ ٠ظز١ٓ حْ ح٠ٌَ٘ؼش لي كَِظٗ، حْ حٌظى١١ف 

ش حٌٜل١لش ػٓ ٠َ١ك طٕم١ظٙخ ِٓ حٌّلَِخص ٚطم٠ََ حٌمٛحػي حٌفمٟٙ ٚؿٗ حٌؼًّ حٌٝ حٌٛؿٙ

حٌوخٛش ٚط٠َ٘غ حلاكىخَ حٌّٕظّش ٌٙخ
2
. 

٠ظطٍذ طٛفَ حٌميٍس ػٍٝ ا٠ـخى حٌزيحثً. ٚطـٕذ حٌظم١ٍي  حًطٛف١َ ريحثً ٌٍّٕظـخص حٌّخ١ٌش حٌظم١ٍي٠ش،  .7

 ٌّٕظـخص حٌّٜخٍف حٌَر٠ٛش حلا اًح وخٔض ّٟٓ حلأ١َ حٌَ٘ػ١ش.

حٌؼٍّٟ فٍٗ ىٍٚ ُِٙ فٟ حٌزلغ ٚحٌظط٠َٛ فٟ حٓظىّخي حٌّٕظِٛش حٌّؼَف١ش حلا٘ظّخَ رخٌزلغ  .8

ٌلالظٜخى حلإٓلاِٟ كظٝ طظّىٓ ِٓ ِٛحوزش حٌظطٍٛحص ٚحلآظفخىس ِٕٙخ
3
. 

طٕظُ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلاِٟ حٌيٍٚ حلإىحٍٞ حٌٌٞ ٠ظطٍذ حٌؼًّ حٌّخٌٟ حلإٓلاِٟ ، ٚحْ ّٟخْ  .9

رخرظىخٍ ِٕظـخص ِخ١ٌش ؿي٠يس ، ِٚٓ  ثٗظفخىس ِٓ وً حؿِححٓظَّح٠ٍش حٌٕظخَ حٌّخٌٟ  ٠ّىٓ ِٓ حلآ

حُ٘ حلأىٚحٍ حٌظٟ طؼظّي ػ١ٍٙخ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٘ٛ ىٍٚ٘خ فٟ الخِش ٓٛق ِخٌٟ آلاِٟ 

٠ٚىْٛ رّؼخرش ٓٛق ػخٔٛٞ ِىًّ ٌٍٔٛق حلاٌٟٚ
4
 . 

 : ِثادب اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح اٌّطٍة اٌثاٌث

 حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٟ٘: ح١ٌٙخطٔظٕي ْ حُ٘ حٌّزخىة حٌظٟ ح   

   ِزيأ حٌلً: ٠ٕٚ حْ حلأًٛ فٟ حٌّؼخِلاص ٘ٛ حٌلً رخٌَّ٘ٚػ١ش ٌٚ٘ح ٠مظ٠ٟ ىٍحٓش أٛٛي  .1

حٌّلَِخص فٟ حٌّؼخِلاص حٌّخ١ٌش ٚطزمٝ ىحثَس حٌللاي ٚحٓؼش ِّخ ٠٘ـغ ػٍٝ حرظىخٍ ٚطط٠َٛ 

 . 5ِٕظـخص ِخ١ٌش آلا١ِش ؿي٠يس

  ِزيأ حٌظٛحُْ: ٚطؼٕٟ طلم١ك حٌؼيحٌش ٚحٌظٛحُْ ر١ٓ حلأ١َحف حٌّ٘خٍوش فٟ ػ١ٍّش حٌظ٠ًّٛ  .2

ر١ٓ حٌٕ٘خ١ حٌَرلٟ )طؼظّيٖ حٌفٍٔفش حٌَأّٓخ١ٌش( ٚحٌٕ٘خ١ غ١َ  خ٠لمك طٛحفم حًٚحلآظؼّخٍ 

 .١ٌ6ًٜ حلالظٜخى ٌٍٟٛغ حلاِؼً َرلٟ )طؼظّيٖ حٌفٍٔفش حلاٗظَحو١ش(حٌ

                                                           
1
، 2115ً ،احمد محمد نصار، التكٌٌف الفمهً للعمود المالٌة المستجدة وتطبٌماتها على نماذج التموٌل الإسلامٌة المعاصرة، البنن الإسلامً الأردن  

 .3ص
2
 39-38، ص 2117، 2عبد الكري لندوز، الهندسة المالٌة الإسلامٌة، مجلة جامعة عبد العزٌز، الالتصاد الإسلامً، مجلد عشرون، عدد   
3

الخٌارات المالٌة، بحث ممدم الى المؤتمر الدولً حول منتجات وتطبٌمات  -وزكٌة بوسته، التنظٌر الشرعً لمنتجات الهندسة المالٌة  راٌس حده 

 5، ص 2114الابتكار والهندسة المالٌة التملٌدٌة والصناعة المالٌة الإسلامٌة، الجزائر، 
4
مالٌة ودورها فً تحمٌك التنمٌة المستدامة، الملتمى الدولً حول: ممومات تحمٌك التنمٌة المستدامة فً صالح مفتاح ورحمة عمري، الهندسة ال  

 239-237، ص2112الالتصاد الإسلامً، جامعة لالمة، الجزائر،
5
 Ahmed Chakir et Ali Kafou ‘Lingenierie financiere islamique; entre les contraintes de developpement et les 

risques de derive’” 
6
 91ص، 2112أمال العمش، دور الهندسة المالٌة فً تطوٌر الصناعة المصرفٌة الإسلامٌة، رسالة ماجستٌر فً العلوم التجارٌة، الجزائر،   
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ح حٌّزيأ حٌظَحٟٟ ر١ٓ ؿ١ّغ حلأ١َحف ٚٓي حٌؼغَحص حٌظٟ ٠ّىٓ حٌظلاػذ . ِزيأ حٌّٕخٓزش: ٠لمك 3ٌ٘

ِٓ هلاٌٙخ ٌٍظلخ٠ً ٚحٌَرخ، ٠ٚئوي ٌ٘ح حٌّزيأ ػٍٝ ٚؿٛد طٕخٓذ حٌؼمي ِغ حٌٙيف حٌّمٜٛى ِٕٗ، 

ٌٍٕظ١ـش  خحٌؼمي ِلاثّ ف١ىْٛ
1

 

ّْ  حًِزيأ حٌظىخًِ: حْ ػ١ٍّش حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ َِطزطش رخلإٔظخؽ حٌلم١مٟ، . 4 ٕمٛى طيٍ ٍٓؼخ حٌ ح

ػُ حٌٍٔغ ٚحٌّٕخفغ طٕمٍذ حٌٝ حٌٕمٛى ٌ٘ح ٠ـؼً ػ١ٍّش طىخًِ كظ١ّش ر١ٓ حلالظٜخى حٌٕميٞ  ِٕٚخفغ

ٚحٌؼ١ٕٟ
2

 

 : أعظ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح اٌّطٍة اٌشاتغ

 ل١ّٔٓ ّ٘خ: ػٍٝأْٓ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚفك حٌّٕٙؾ حلإٓلاِٟ  طمُٔ 

رخٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٟٚ٘ وخلاطٟحٌمُٔ حلاٚي : حلأْٓ حٌوخٛش 
3

: 

حلإفٜخف: ٚطؼٕٟ ٟٚٛف حٌز١خٔخص ٚٗفخف١ظٙخ ٌىٟ ٠ّٕغ ِٓ حٓظغلاي حٌزؼٞ ٌظلم١ك ِٜخٌلُٙ  .1

حٌوخٙ ٌظلم١ك حٍرخكُٙ حٌـ٘ؼش، ٌٌٌه ٠ـذ ػٍٝ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش حْ طظلٍٝ 

 رخٌّٜيحل١ش حٌَ٘ػ١ش حٌظٟ طؼي ّٛخَ حِخْ ٟي حٌغٖ ٚحٌغٍَ.

ٟ رخٌٔٛق: ٠ـذ حْ طىْٛ كخؿخص حٌٔٛق ٚحٌّظطٍزخص ِؼَٚفش ٌّٓ ٠مَٛ رخلارظىخٍ ِٓ حؿً حٌٛػ  .2

 طلي٠ي حٌزٕٛى حٌظٟ ٠ظُ حٌؼًّ ػٍٝ طط٠َٛ٘خ.

حلاٌظِحَ ٚحٌّميٍس: ٠مٜي حلاٌظِحَ ٚطؼٕٟ حلاٌظِحَ رخلأكىخَ حٌَ٘ػ١ش حلإٓلا١ِش ٌٖٚ٘ ح١ٌِّس  .3

هخٛش رٙخ ىْٚ غ١َ٘خ
4

 حء ٚحٌظؼخًِ. ، حِخ رخٌّميٍس رٙخ اِىخ١ٔش حٌَ٘

 حٌمُٔ حٌؼخٟٔ.  حلأْٓ حٌؼخِش رخٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚطظّؼً فٟ: 

، حٌي٠ٓ ٚحلالظٜخى ر١ٓ حٌيِؾ ػٍٝ طؼظّي حلآلا١ِشٍر٢ حلالظٜخى رخٌي٠ٓ: حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش  .1

 حٌم١ُ ، ٚىِؾٚحٌلَحَ حٌللاي ، ِٚزيأحلآلا١ِش ح٠ٌَ٘ؼش ِٓ أكىخِٙخ طٔظّي حلآلا١ِش فخٌٜٕخػش

 ٠ٕٚظؾ ٠ٍِع ك١ٓ . فخٌٍُّٔحلالظٜخى٠ش حٌٕ٘خ١خص وً طلىُ ٟ٘ حلاٍِٛ ، فظٍهرخٌّخى٠ش حٌَٚك١ش

 الله كيٚى ػٕي ٠مف. ٠ٚٔظؤؿَ ٠ٚئؿَ ٠ٚ٘ظَٞ ٠ز١غ ، ٚك١ٓطؼخٌٝ الله لأَِ ٠ٔظـ١ذ أّخ ٠ٚٔظٍٙه،

 .اٌن .... ٠مخَِ ٚلا ٠غٖ ٚلا ٠لظىَ ٚلا ٠َحرٟ ٚلا كَحَ ِٓ ٠ىٔذ ، فلاِؼخِلاطٗ فٟ طؼخٌٝ

                                                           
1
 تمً: الوالع..... ورهانامحمد كرٌم لروف، الهندسة المالٌة كمدخل علمً لتطوٌر صناعة المنتجات المالٌة الإسلامٌة، مؤتمر )الالتصاد الإسلا 

 13ص، 2111المستمبل(، الجزائر ،

2
 ABDELBARI, EL KHAMLICHI, « Éthique et performance: le cas des indices boursiers et des fonds 

d’investissement en finance islamique », University Mohamed V, Faculté des Sciences Juridiques, 
Économiques et Sociales de Rabat Agdal; Centre d„Études Doctorales – CEDOC-novembre 2012, 
p83 

3
ر فً نوال بو عكاز، حدود الهندسة المالٌة فً تفعٌل استراتٌجٌات التغطٌة من المخاطر المالٌة فً ظل الازمة، بحث ممدم لنٌل شهادة الماجستٌ 

 53ص، 2111العلوم التجارٌة، الجزائر ،
4
 .228ح مفتاح ورحمه عمري، مصدر سابك، صصال 
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    ٠ٚؼظّي حٌؼًّ حٗىخٌٗ، رىً خرحٌَ ٠لََ حلآلا١ِش حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش طؼخًِ ففٟطل٠َُ حٌَرخ:  .2

 حلآظٙلاوٟ حلاثظّخْ ٠ٚٔظزيي ٚحٌؤخٍس رخٌَرق ٚحٌّ٘خٍوش رخٌـٙي حٌىٔذ ِزيح ػٍٝ حلالظٜخىٞ

ٚغ١َ٘خ حٌلٔٓ ٚحٌمَٝ رخ٢ؿً ٚحٌز١غ وخٌَّحرلش حٌَّ٘ٚػش رخٌّزخىلاص
1
. 

ٚطؼٕٟ ػيَ حوَحٖ حٌٕخّ ٌٍظؼخلي ف١ّخ ر١ُٕٙ، ٠ٚىْٛ حٌظؼخلي ّٟٓ ٟٛحر٢ حٌَ٘ع ك٠َش حٌظؼخلي:  .3

ٚحٌي٠ٓ
2

َٔزضَْ{  خ حوْظَ َِ خ  َٙ ػ١ٍََْ َٚ َٔزضَْ  خ وَ َِ خ  َٙ خ ۚ ٌَ َٙ ؼَ ْٓ ُٚ ًٔخ الِاه  ُ َٔفْ ، لخي طؼخٌٝ }لَا ٠ىٍَُِّفُ اللَّه
3
 . 286آ٠ش  

   ٟ ٠مَ٘خ حٌَ٘ع، حِخ حلآظٜلاف . حلآظلٔخْ رخلآظٜلاف: حلآظلٔخْ ٘ٛ ٠َٓخْ حٌّٜخٌق حٌظ4

حْ حٌّٜخٌق ٚطلم١مٙخ لا طئىٞ  حلا٘ظّخَ حلاهٌ رىً ِخ ف١ٗ ٍِٜلش ِمزٌٛش، ٚلاري ِٓ حهٌ رؼ١ٓ  فٟٙ

حٌٝ ِفخٓي ٌ٘ح ِٓ ؿخٔذ، حِخ حٌـخٔذ حلاهَ حْ حلآظٜلاف ) حٌّٜخٌق حٌٍَّٓش( طوظٍف  رخٌٕظ١ـش

حلأٗوخٙ حٔفُٔٙ رخهظلاف
4
. 

    طٕٚ ٌٖ٘ حٌمخػيس ػٍٝ حْ طظّظغ حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش رخلارظىخٍ ٚحٌظطٍٛ  .حٌظ١ٔ١َ ٍٚفغ حٌلَؽ:5

ؽٍ{  حًحٌّٔظَّ ِٓ غ١َ ػَٔ حٚ كَؽ     ََ ْٓ كَ ِِ  ِٓ ٠ ُْ فِٟ حٌيِّ ًَ ػ١ٍََْىُ خ ؿَؼَ َِ َٚ ٠مٛي الله فٟ وظخرٗ حٌى٠َُ }

78آ٠ش
5

ُّ ٍّظؼخ١ٍِٓ ٌ. أ١ّ٘ش ٌٖ٘ حٌمخػيس ؿخءص ٔظ١ـش طم١١ي حٌؼمٛى حٌمي٠ّش  لا طٍزٟ حكظ١خؿخطٙخ،  ِٚٓ ػ

ؿخءص أ١ّ٘ش حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ طط٠َٛ حٌؼمٛى وخٌِّؽ ر١ٓ أوؼَ ِٓ ػمي حٚ  ِٚٓ ٕ٘خ

 أهَٜ ِم١يس رّليىحص حٌَ٘ع حلإٓلاِٟ. حٓظليحع ػمٛى

 

 اتؼاد اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح اٌّطٍة اٌخاِظ:

 ١ٌٜخغش َٗػ١ش ػمٛى طَو١ذ حٚ ٌٍظ٠ًّٛ ؿي٠يس ٚٓخثً حرظىخٍ ٘ٛ حلآلا١ِش حٌّخ١ٌش حٌٜٕخػش ىٍٚ حْ        

حٌَ٘ػ١ش ٠ٕٚمُٔ حٌظ٠ًّٛ ػٍٝ حرؼخى ِٚي٠خص  حٌٔلاِش ١َٗ طلم١ك ِغ حٌظ٠ًّٛ ٌّ٘خوً حريحػ١ش كٍٛي

 ِوظٍفش.

حلأِي حٌم١َٜ ٠ىْٛ حٌظ٠ًّٛ ل١َٜ حلاؿً ٌٔي حٌلخؿخص ِٓ هلاي ١ٛغ حٌظ٠ًّٛ حلإٓلا١ِش اٌثؼذ الأٚي:
6
. 

                                                           
1
دكتوراه، كلٌة الادارة والالتصاد، الجامعة  اطروحةخالد شاحوذ خلف الدلٌمً، تموٌم كفاءة وفاعلٌة الاداء الالتصادي للمصارف الاسلامٌة،   

 .9، ص2112المستنصرٌة ،

2
 M.NAIT SLIMANI Mouhand « Finance islamique et capital –risque(capital  

investissement ) :perspectives de financement participatif pour la création et le développement des 
PME » mémoire magistére, option : Monaie ;Finance,Banque, UNIV.Mouloud Mammeri TIZI –
OUZOU,Algerie, 2013 

3
 .282، آٌة البمرةسورة المران الكرٌم،  

4
 239-221صالح مفتاح ورحمة عمري، مصدر سابك، ص  

5
 78المران الكرٌم، سورة الحج، آٌة 

6
عبد الرحٌم عبد الحمٌد الساعاتً، الوظائف الالتصادٌة للصكون نظرة مماصدٌة، ندوة الصكون الإسلامٌة، جامعة الملن عبد العزٌز، جده،   

 11 ص، 2111
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: حٌّيٜ حٌّظ٢ٓٛ ٚحٌط٠ًٛ طٔظط١غ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ِٓ طٛف١َ ١َق ؿي٠يس ٌٍظ٠ًّٛ اٌثأًاٌثؼذ 

ِٓ  حْ وؼ١َححلأٍرخف ٚحٌؤخثَ حٌٕخطـش،  شٚحلآظيحٔش ِٓ غ١َ حلاهلاي رمٛحػي حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ ِمخّٓ

٠ٍٛش حلاؿً حًٚٔخص ه٠ِٕش حٌيٚي حٓظؼٍّض ِؼً ٌٖ٘ حٌط٠َمش فّؼلا حٓظؼٍّض ِخ٠ِ١ٌخ ٌظ٠ًّٛ ِ٘خ٠ٍؼٙخ حٌط

ِز١ٕش ػٍٝ َٟحثذ حٌّ٘خٍوش 
1

، ٌُٚ طمظَٜ حٓظؼّخلاص حلأىٚحص ػٍٝ حٌيٚي حلإٓلا١ِش، ٚحٓظليػض فٟ 

حٌّٕٔخ أٍٚحق ح١ٍك ػ١ٍٙخ حًٚٔخص حّٔخء ِئَٗ حلأُٓٙ حٌّٕٔخٚٞ ٟٚ٘ َِطزطش رّئَٗ حلأُٓٙ حٌّٕٔخٚٞ 

ٓ ٌٙخ ٠ٚه١خٍ ٚؿ١ٙٓوٌ ِٓ حٌمٛحػي حلإٓلا١ِش ٛؼٛىح ِٚٔٚلا، ٚفٟ حٌّمخرً ٔـي حْ حٌلىِٛخص ط٠َي حْ طظ

 ّٚ٘خ:

.حلأىٚحص ٚحلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ًحص حٌلٜٚ ِٓ حلأٍرخف ٚحٌؤخثَ ِٚٓ ٌٖ٘ حٌمخػيس طز١ٓ حٌفَق حٌٛحٟق 1

 ر١ٓ حلالظٜخى حلإٓلاِٟ ٚحٌَرٛٞ 

ش فٟ .حٌمَٚٝ ًحص حٌّوخ١َ ِّٚخ طميَ اٗخٍس حٌٝ حْ ِزخىة حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ حٌّز١ٕش ػٍٝ حٌّ٘خٍو2

 ححلأٍرخف ٚحٌّوخ١َ لخرٍش ٌٍظطز١ك فٟ حٌيٚي حلإٓلا١ِش ٚحٓظؼّخٌٙخ ٚفك ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش ٌُٚ طىٓ كىَ

 ػٍٝ حٌيٚي حٌغَر١ش.

 اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح ِٚتطٍثاخ : ِحذداخاٌّطٍة اٌغادط

 حً ٠ظُ حٌظطَق فٟ ٌٖ٘ حٌفمَس حٌٝ: 

 ِحذداخ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح  أٚلا:

طزمٝ حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش رلخؿش حٌٝ أٓٛحق ِٚئٓٔخص ِظطٍٛس طزيع ٚطزظىَ حٌطَق 

 اىحٍس حٌّوخ١َ ٚحٌظل١ٛ. ػٓ ٠َ١كحٌظ١ٍ٠ّٛش كظٝ ط٠ّٓ حٌظ١ِّ ٚطلم١ك حٌىفخءس 

ٚطًّ٘ ِليىحص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ِخ ٠ؤطٟ
2

: 

ٍَٟٚس حٓظؼّخٍ حٌّٛحٍى حٌظ١ٍ٠ّٛش ٌلأٍٚحق فٟ ِ٘خ٠ٍغ ًحص هط٢ ٚح٠ٌٛٚخص ٚح٘يحف ٚحٟلش   .1

 فٟ ٍِٜلش حٌّـظّغ حلإٓلاِٟ وخفش.

ٍَٟٚس حلاٌظِحَ ر١َ٘ حٌّ٘خٍوش رخلأٍرخف ٚحٌؤخثَ ّٟٚٓ حٌمٛحػي حٌَ٘ػ١ش حٌّؼّٛي رٙخ فٟ   .2

حْ حلاٌظِحَ رٌٙح حٌّليى  حً ٌىٕٗ ١ٌْ وخف خٌ٘ح ح١ٌَ٘ ٠ٍَٟٚ ٠ٚؼيػمٛى ح٠ٌّخٍرش ٚحٌّ٘خٍوش، 

 .3ٍَٟٚس آلا١ِش لا طمزً حٌـيي

                                                           
1
بل، محمد كرٌم لروف، الهندسة المالٌة كمدخل علمً لتطوٌر صناعة المنتجات الإسلامٌة، مؤتمر الالتصاد الإسلامً : الوالع والرهانات المستم  

 15ص، 2111الجزائر، 
2
 .2118، 38العدد زاٌدي عبد السلام، الهندسة المالٌة: مدخل لتطوٌر الصناعة المالٌة الإسلامٌة، مجلة العلوم الإنسانٌة، لٌبٌا،   

3
 46نوال بو عكازه، مصدر سابك، ص  
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ػ١ٍٙخ  حطفكلا ٠ـذ حٓظؼّخٍ حٌّٛحٍى حٌٕمي٠ش ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ َِ٘ٚػخص طيٍ ػٛحثي   .3

ِميِخ، حْ لا ٠ؼخى ىفغ حٌّٛحٍى حٌّؼزؤس ػٓ ٠َ١ك حلأىٚحص حٌّخ١ٌش حٌظٟ أٛيٍص ػٍٝ أٓخّ حٌظوٍٟ 

 حٌّئٓٔخص ٚحٌَ٘وخص حٌظٟ طظؼخًِ رؤٔظّش حٌفخثيس.ػٓ ١َٗ حٌفخثيس حٌٝ 

 

 ِتطٍثاخ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح ثأٍا: 

ٌٕـخف ٚحٓظويحَ حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش لاري ِٓ طٛفَ ػٕخَٛ ٍِظِِش رخ٠ٌٛحر٢ حٌَ٘ػ١ش ِٕٙخ           
1

: 

 ػٓ ٠َ١كطٛف١َ حٌٔٛق حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش: ٠ـذ طٛفَ حٌٔٛق حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚىػّٙخ    .1

 ٌٕـخف حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش. خ٠ٍَٟٚ خحٌمٛح١ٔٓ، ٠ٚؼي ٌ٘ح ١َٗ

حٌ٘فخف١ش ٚحلأِخٔش فٟ حٌّؼخِلاص حٌّخ١ٌش: ٌٕـخف حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش لاري ِٓ ٟٚغ    .2

ط٠َ٘ؼخص ٌٍّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ٌٍّٕخفٔش حٌظٟ طفَٟٙخ حٌؼٌّٛش ٚحٌظلٍَ ًٌٚه رخٌظ٘ـ١غ ػٍٝ 

 حلالظٜخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش. رخلا٘ظّخَ حٌز١جشٌٍَلخرش ِغ حلاهٌ  سطط٠َٛ ِؼخ١٠َ ِٛكي

حٌظيٍؽ فٟ حٌظطز١ك: ٚطؼٕٟ لاري ِٓ حٌظيٍؽ فٟ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش ِغ ٚؿٛى ِزٍَ ١ٔٚش ٌظط٠َٛ٘خ   .3

 حلأًّٛؽرّخ ٠ظٛحفك ِغ ِظطٍزخص حٌَ٘ع ٚلاري ِٓ حٌظيٍؽ ِٓ حٌٕظخَ حٌَأّٓخٌٟ حٌظم١ٍيٞ حٌٝ 

حلأظمخي ٠ظؼ١ٓ حْ  شرخٌظي٠ٍؾ ٓٛف ٠٠َ رخلالظٜخى، لاْ ػ١ٍّ حلإٓلاِٟ ٚاًح ٌُ ٠ىٓ حٌظلٛي

 طىْٛ ػٍٝ َِحكً ِٜٚخكزش لإٛلاكخص فٟ حٌّـظّغ.

طي٠ٍذ ٚطؤ١ً٘ حٌىٛحىٍ حٌَّٜف١ش: رّؼٕٝ طؤ١ً٘ حٌىٛحىٍ ػ١ٍّخ ٚػ١ٍّخ ٌٍؼًّ فٟ حٌّئٓٔخص   .4

ٚحلأٓٛحق حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش رٙيف ط١ٓٛغ حلآظؼّخٍحص ٚحلأىٚحص حلإٓلا١ِش رغَٝ طـي٠ي 

 .حلارظىخٍحص ٚحلأىٚحص

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 .49مرغاد لخضر، مصدر سابك، ص  
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 اٌّثحث اٌثأً

 ِٕتداخ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح

 اٌصىٛن الإعلاٍِح )ِذخً ِفاًٍّ٘( اٌّطٍة الأٚي:

٠ٕخلٖ ٌ٘ح حٌّزلغ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ِٓ ك١غ حٌّفَٙٛ ٚحلأٛحع ٚحلا١ّ٘ش ٚػٍٝ حٌٕلٛ                 

 حلاطٟ:

 ِفَٙٛ اٌصىٛن الإعلاٍِح أٚلا: 

حٌٜىٛن ٟ٘ ؿّغ ٛه ٠ٚؼٕٟ حٌىظخد حٌٌٞ ٠ىظذ ف١ٗ حٌّؼخِلاص ٚ٘ٛ فخٍٟٓ ِؼَد، أٍٛٗ        

ر١ٓ حٌٜخى ٚحٌىخف طؼٕٟ طلالٟ ١ٗج١ٓ رمٛس ٚٗيس ٛه ٚحٌـّغ 
1

أطَُُٗ فِٟ  ََ ِْ ، لخي طؼخٌٝ} فَؤلَْزٍَضَِ ح

خ{ َٙ َٙ ؿْ َٚ ىهضْ  َٜ سٍ فَ هَ َٛ
2

.٠ٚطٍك ٌفظش حٌٜه ػٍٝ ِخ ٘ٛ ِىظٛد ٠٠ّٚٓ كمخ حٚ ِخلا رّؼٕٝ 29آ٠ش  

٘ٛ ٍٚلش ػزٛط١ش ط٘ٙي ٌلخٍِٙخ رٍّى١ظٗ ؿِءح ٌّلظ٠ٛخص، ٚػخء ٌٖ٘ حٌٜىٛن ِٓ حٛٛي ٚٔمٛى ٚى٠ْٛ 

ٚحٌظِحِخص ِٕٚخفغ ٚهيِخص
3
. 

فٟ ٍِى١ش ِفَٙٛ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ٘ٛ ػزخٍس ػٓ ٚػخثك ِخ١ٌش ِظٔخ٠ٚش حٌم١ّش طّؼً كٜٜخ ٗخثؼش  

حػ١خْ حٚ ِٕخفغ حٚ هيِخص حٚ فٟ ِٛؿٛىحص َِ٘ٚع ِؼ١ٓ
 

حٚ ٔ٘خ١ حٓظؼّخٍٞ هخٙ . ١ّٓض 

رٜىٛن حلآظؼّخٍ ٌىٟ ١ِّٔ٘خ ػٓ حلأُٓٙ ٚحٌٕٔيحص حٌظم١ٍي٠ش
4
. 

ٚلي ػَف ِـٍْ حٌويِخص حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش رؤٔٙخ كك ٍِى١ش ٌٕٔزش ِج٠ٛش ٗخثؼش        

فٟ ِٛؿٛىحص ػ١ٕ١ش حٚ ِـّٛػش ِوظٍطش ِٓ حٌّٛؿٛىحص حٌؼ١ٕ١ش، ٚلي طىْٛ حٌّٛؿٛىحص فٟ َِ٘ٚع 

                                                           
1
ة محمد غزال، دور الصكون الإسلامٌة فً تفعٌل سوق الوراق المالٌة فً تفعٌل سوق الأوراق المالٌة دراسة تطبٌمٌة على سوق الأوراق المالٌ  

 .75، ص2113جزائر، المالٌزٌة، رسالة ماجستٌر، جامعة فرحات عباس، ال
2
 . 29المران الكرٌم، سورة الذارٌات، آٌة   

3
  M.NAIT SLIMANI Mouhand « Finance islamique et capital –risque(capital  
investissement ) :perspectives de financement participatif pour la création et le développement des 
PME » op-cit ,p 59 

  
4
(، تم انشاءه بموجب اتفالٌة مولعة فً الجزائر، وتهدف الهٌئة الى تطوٌر معاٌٌر AAIOFI;1999هٌئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالٌة ) 

 دولة وتتخذ البحرٌن ممر لها. 41مؤسسة مالٌة من أكثر من  155الصناعة المالٌة الإسلامٌة والمصرفٌة الإسلامٌة، وتتجاوز عضوٌة الهٌئة 

 



 

19 
 

ِليى حٚ ٔ٘خ١ حٓظؼّخٍٞ ِؼ١ٓ ٚفمخ ٌلأكىخَ حٌَ٘ػ١ش
1

ن حلإٓلا١ِش . ٚٔٔظٕظؾ ِٓ حٌٔخرك حْ حٌٜىٛ

 ٟ٘ أىٚحص ِخ١ٌش ِزظىَس طٔظويَ وزي٠ً ٌٍٕٔيحص حٌظم١ٍي٠ش ٌٚٙخ ٘يف أٓخٟٓ ٘ٛ طـٕذ حٌفخثيس حٌَر٠ٛش.

 حلٔخَ ٍث١ٔش ِٕٙخ شػلاػ ػٍٝٚطمُٔ حلأ١ّ٘ش أٍّ٘ح اٌصىٛن الإعلاٍِح:  ثأٍا:

 أ١ّ٘ش حٌٜىٛن رخٌٕٔزش ٌلالظٜخى حٌىٍٟ .1

حٌٕظخَ حلالظٜخىٞ حلإٓلاِٟ طؼزجش حٌّيهَحص ِٓ حلأ٘يحف حلأٓخ١ٓش ٌٗ  ٠ؼيؿٌد حٌّيهَحص:  . أ

 ٚحٓظويحِٗ ٌّخ ٠لمك ح٘يحف حلظٜخى٠ش ٚحؿظّخػ١ش.

حلآظويحَ حلأِؼً ٌٍّٛحٍى: ِٓ ٔـخف حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٘ٛ ٠َ١مش حلآظويحَ حلأِؼً  . د

 ٍيحْ حلإٓلا١ِش.ٌٍّٛحٍى ِٓ ك١غ حٔٙخ ٓظٛؿٗ حٌٝ حٓظؼّخٍحص ٌٙخ أػَ طّٕٛٞ فٟ حٌز

 َهخٍؿ١ش ح كً ِ٘ىٍش حٌّي١ٔٛ٠ش: ِٓ حٌّ٘خوً حٌظٟ ٠ؼخٟٔ ِٕٙخ حغٍذ حٌزٍيحْ ٓٛحء وخٔض ى٠ْٛؿـ. 

 ىحه١ٍش، ٌٚظفخىٞ طٍه حٌّ٘خوً حٛيحٍ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش.

ّْ ى.  حٌّ٘خ٠ٍغ حٛيحٍ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش طٔخػي ػٍٝ ط٢١ٕ٘  ط٠ًّٛ حٌّ٘خ٠ٍغ حلآظؼّخ٠ٍش: ح

 .حلآظؼّخ٠ٍش

ّْ  ٘ـ. ػ١ٍّش حٛيحٍ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش طئىٞ  حٌيِؾ ر١ٓ أٓٛحق حلاثظّخْ ٚأٓٛحق ٍأّ حٌّخي: ح

 حٌٝ ط٢١ٕ٘ أٓٛحق ٍأّ حٌّخي ٚأٓٛحق حلاثظّخْ ٚطٔخػي فٟ طط٠َٛ حلأٓٛحق حٌّل١ٍش ٚحٌؼخ١ٌّش.

ح١ٌٔخٓش حٌٕمي٠ش: ٠ّٔق ٌٍزٕه حٌَّوِٞ حٛيحٍ ٛىٛن آلا١ِش ّٟٓ حلأ١َ حٌَ٘ػ١ش ٌّؼخٌـش ٚ. 

 حلأىّخٕ. َوً حلالظٜخى٠ش ٓٛحء حٌظ٠وُ ححٌّ٘خ

 ط٠ٕٛغ ِٜخىٍ حٌظ٠ًّٛ: ِٓ هلاي ط١ٓٛغ لخػيس حٌّٔظؼ٠َّٓ رٙيف طـ١ّغ ٍإّٚ حلأِٛحيُ. 

 . 2ٚٓؼ١ٙخ حٌٝ حٌلٜٛي ػٍٝ أٛٛي ؿي٠يس رآؿخي ِوظٍفش

 حلإفٜخف: ِٓ هلاي حٌٜىٛن حٌظٟ طٔخػي ػٍٝ حٌ٘فخف١ش ٚطل١ٔٓ ِؼٍِٛخص حٌٔٛق ٚط٢١ٕ٘كـ. 

 .3حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌشحلأٓٛحق ٚ

 

 أ١ّ٘ش حٌٜىٛن رخٌٕٔزش ٌٍّٔظؼ٠َّٓ  .2

 طؼطٟ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ػٛحثي حػٍٝ ِٓ حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌلى١ِٛش . أ

 حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش رٜفش ػخِش طظ١ِّ رظ١ٕٜف حثظّخٟٔ ػخي ٔظ١ـش ىػّٙخ رظيفمخص ِخ١ٌش  . د

                                                           
1
، تم تشكٌل هذا المجلس كمنظمة لوضع المعاٌٌر والتنظٌم والرلابة الموجهة للمؤسسات 2112مجلس الخدمات المالٌة الإسلامٌة، مالٌزٌا، أسس   

 المالٌة الإسلامٌة.
2
المالٌة الإسلامٌة، النسخة فتح الرحمن علً محمد صالح، إدارة مخاطر الصكون الإسلامٌة بالإشارة للحالة السودانٌة، ملتمى الخرطوم للمنتجات  

 5، ص2112الرابعة،
3
البحرٌن، مجلة –نوال بو عمارة، الصكون الإسلامٌة ودورها فً تطوٌر السوق المالٌة الإسلامٌة تجربة السوق المالٌة الإسلامٌة والدولٌة  

   254، ص2111الباحث، العدد التاسع، 
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 طم١ًٍ حٌظىخ١ٌف رٔزذ لٍش حٌٛٓطخء ٚحٌّوخ١َؿـ. 

 حٓظؼّخ٠ٍش ِظٕٛػش خحلإٓلا١ِش فَٛطٛفَ حٌٜىٛن ى. 

 

 أ١ّ٘ش حٌٜىٛن رخٌٕٔزش ٌٍّئٓٔخص حٌّخ١ٌش .3

حٌٜىٛن ٚفك ِؼخ١٠َ  رز١غحٌظ٠ًّٛ حٌم١َٜ حلاؿً: ففٟ كخٌش ػـِ ح١ٌٌٔٛش ٠مَٛ حٌَّٜف   . أ

ِؼ١ٕش ٚحِخ فٟ كخٌش ح١ٌٌٔٛش حٌفخث٠ش ػٓ حٌَّ٘ٚػخص حٌمخثّش ٚحٌّوططش، ك١غ ٠مَٛ 

. ٚاِىخ١ٔش طل١ٔٓ 1ن ٚفك ِؼخ١٠َ ٟٚٛحر٢ ِؼ١ٕشحٌَّٜف حلإٓلاِٟ رَ٘حء طٍه حٌٜىٛ

ِٚٓ حٌميٍس حلاثظّخ١ٔش رل١غ ٠ـذ حْ طىْٛ ِلفظش حٌٜىٛن رٍٜٛس ِٔظمٍش ػٓ حٌّئٓٔش 

 ُّ حلآظفخىس ِٓ ٍإّٚ حلأِٛحي حٌظٟ طؼِف  ػٓ ٠َ١كطلم١ك حٌظ١ّٕش ٚحٔظؼخٕ حلالظٜخى  ػ

ظؼّخٍٞػٓ حٌّ٘خٍوش فٟ حٌَرخ ٌٚ٘ح ٠ئىٞ حٌٝ حٍطفخع ِٔظٜٛ حٌٛػٟ حلآ
2

. حْ ػ١ٍّش 

حٛيحٍ حٌٜىٛن ٌٍّٕ٘ؤ حٌّٜيٍس لا طظَٙ ّٟٓ ١ٍٛي حلأٛٛي فٟ ح١ٌِّح١ٔش حٌؼ١ِّٛش 

طلً ِلٍٙخ ػّٕٙخ حٌٌٞ طيفؼٗ  ِٚٓ ػُلأٔٙخ ٓٛف طز١غ حلأٛٛي حٌٝ حٌَ٘وش حٌّظوٜٜش 

ح١ٌٙخ حٌَ٘وخص حٌّظوٜٜش ِٚٓ ػُ طٕوفٞ ل١ّش حلآظٙلان ٚطَطفغ ل١ّش حلأٛٛي فٟ 

 ِٓ هخٍؽ ح١ٌِّح١ٔش. خط١ٍ٠ّٛ حػ١ٍّش حٛيحٍ حٌٜىٛن ِٜيٍ طؼيٌٌٌه  حٌّٕ٘خس حٌّٜيٍس

لآظؼّخٍحطٙخ  خحٌظ٠ًّٛ حٌط٠ًٛ ٚحٌّظ٢ٓٛ حلاؿً: ٠ّىٓ ٌٍّٜخٍف حلإٓلا١ِش حْ طلمك طٛحُٔ . د

ػٓ ٠َ١ك طٛظ١ف حلأِٛحي حٌّٛىػش ػٍٝ ٗىً ٛىٛن حٓظؼّخٍحص ٠ٛ١ٍش حلاؿً، رٌٖٙ 

حٌط٠َمش ٓٛف ٠وفف ػٓ حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش طىخ١ٌف ىٍحٓخص حٌـيٜٚ ٚحٌظَط١زخص 

فٟ ػًّ حٌٜٕخى٠ك حلآظؼّخ٠ٍش  حلآٙخَحلأ١ٌٚش ٌٍَّ٘ٚع، ٠ّٚىٓ اػخىس حٌظٛحُْ ِٓ هلاي 

ٓش ؿيٜٚ حٚ ١َف فىَس حٌَّ٘ٚع حٚ طى٠ٛٓ ٕٛيٚق ٚحٌّ٘خٍوش ف١ٗ حلإٓلا١ِش رظمي٠ُ ىٍح

 .3ٚحىحٍطٗ

 خصائص اٌصىٛن الإعلاٍِحثاٌثا: 

طٔظط١غ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش  حًلإىحٍس ح١ٌٌٔٛش  حؿي٠ي خحٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش طميَ أٍٓٛر .1

حلإٓلا١ِش ٚوٌٌه حٌّٜخٍف ِٓ حْ طي٠َ ح١ٌٌٔٛش ر٘ىً ؿ١ي ففٟ كخٌش فخثٞ ح١ٌٌٔٛش ط٘ظَٞ 

 ٚحْ وخٔض رلخؿش ١ٌٌٍٔٛش رخػض حٌٜىٛن. خٛىٛو

                                                           
1
  Amr- Abou-Zeid, « La gestion des fonds de fonds islamique de capital investissement pour le 

développement des pays arabes », Université Paris Dauphine, 2008/2009, P230. 
2
 الٌةمال للصناعة الثانً الملتمى الدولً ،ةملال جامعة" اهمخاطر إدارة وآلٌات تطوراتها :الإسلامٌة الصكون " آسٌا وسعدان صلٌحة عماري 

 8ص، الجزائر ،2013 الإسلامٌة، الٌةمال الصناعة ترشٌد آلٌات" الإسلامٌة
 
3
فتح الرحمن علً محمد صالح، دور الصكون الإسلامٌة فً تموٌل المشروعات التنموٌة، بحث الصٌرفة الإسلامٌة، بٌروت، اتحاد المصارف   

 ص11، 2118العربٌة، 
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حْ ِٓ ٠ٍّه حٌٜىٛن ٘ٛ ِ٘خٍن فٟ ِٛؿٛىحص حٌَّ٘ٚع ٚرٌٌه ٌٗ كك رخٌَلخرش ٌٚٗ كك فٟ  .2

حلأٍرخف ٌٚٗ كك ٍفغ ىػٜٛ ل٠خث١ش
1
. 

ِٓ حلإؿَحءحص، ِٕٙخ  وؼ١َحطٔخػي حٌٜىٛن ػٍٝ طل١ٔٓ ر١ٕش حٌّؼٍِٛخص فٟ حٌٔٛق لأٔٗ ٠ظطٍذ  .3

 ِٓ حٌّؼٍِٛخص فٟ حٌٔٛق. وؼ١َحىهٛي حٌؼي٠ي ِٓ حٌّئٓٔخص فٟ ػ١ٍّش حلالظَحٝ ِّخ ٠ٛفَ 

حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ٚػخثك طٜيٍ رخُٓ ِخٌىٙخ رفجخص ِظٔخ٠ٚش حٌم١ّش لأػزخص كمٗ فٙٛ ٠ّؼً كٜش  .4

ش أٛٛي ِٕٚخفغ حٚ هيِخص ِٓ ٍِى١
2
. 

حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ِٓ أف٠ً ح١ٌٜغ حٌظ١ٍ٠ّٛش حٌّظٛحفمش ِغ ح٠ٌَ٘ؼش حلآلا١ِش ٌٚٙخ حٌميٍس  طؼي .5

 ػٍٝ ؿٌد ح١ٌٌٔٛش لأؿً ط٠ًّٛ حلآظؼّخٍحص ح٠ٌوّش

حٌٜىٛن لا طمزً حٌظـِثش أٞ طٍّه ِٓ لزً ٗوٚ ٚحكي فم٢ ، ٚحًح حِظٍه ٗوٜخْ حٚ حوؼَ حٌٜه  .6

فلاري ِٓ حهظ١خٍ ٗوٚ ٚحكي ٠ّؼً حٌٜه حلإٍع ػٓ ٠َ١ك
3
. 

 

 أٔٛاع اٌصىٛن الإعلاٍِح  ساتؼا:

 ِظؼيىس ِٓ حٌٜىٛن حلآظؼّخ٠ٍش ِٕٚٙخ: خطميَ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش أٔٛحػ

 صىٛن اٌّشاسوح  .0

ٟ٘ ػمي ٠ٍظَِ رٙخ ٗوٜخْ حٚ أوؼَ رؤْ ٠ُٔٙ وً ِّٕٙخ فٟ َِ٘ٚع ِؼ١ٓ رظمي٠ُ كٜش ِٓ        

حٌّخي لآظؼّخٍ٘خ رٙيف حٌَرق، طمَٛ حٌّئٓٔش حٚ حٌَّٜف رظمي٠ُ ِزٍغ ِٓ حٌّخي ىفؼش ٚحكيس حٚ 

ٌ٘ح حٌّزٍغ ِٔخّ٘ش حٌّئٓٔش حٚ حٌَّٜف فٟ حٌّ٘خٍوش، وّخ ٠مَٛ حٌِرْٛ رظمي٠ُ  ٠ٚؼيػٍٝ ىفؼخص 

ِزٍغ ِٓ حٌّخي ِؼً ِٔخّ٘ظٗ رخٌّ٘خٍوش. ٌٚ٘ح حٌظ٠ًّٛ ٠مغ طلض رٕي حٌمخػيس حٌفم١ٙش "حٌغُٕ رخٌغََ"
4
. 

 رّخ ِمخٍٔش ِٚظ١ِّح فؼخلا حٍٓٛرخ رٛٛفٗ رخٌّ٘خٍوش حٌظ٠ًّٛ حٍٓٛد حلآلا١ِش حٌّٜخٍف ٚطٔظويَ

 حٓظؼّخٍ فٟ ٚحٌؼًّ حٌّخي ٍأّ ػَٕٜ ف١ٙخ ٠ظيحهً ر١ٜغش طظّؼً حٔٙخ .حٌظم١ٍي٠ش حٌّٜخٍف رٗ طمَٛ

ّْ  حلآظؼّخٍ، حً ٌ٘ح ٔخطؾ فٟ حٌّ٘خٍوش ِمخرً حٌّخي ٍأّ  حٌّخي ٍأّ طمي٠ُ ٘ٛ ٕ٘خ حٌَّٜف ىٍٚ ح

 ٚطمي٠ُ حٌَّ٘ٚػخص حىحٍس ِظخرؼش حٌؼخ١ٌش، ف٠لا ػٓ حلالظٜخى٠ش حٌـيٜٚ ًحص حٌَّ٘ٚػخص لأٛلخد

ٚحٌف١ٕش حٌّخ١ٌش حلآظ٘خٍحص
5
. 

                                                           
1
 IIFM Sukuk Report A Comprehensive study of the Global Sukuk Market (3rd Edition), P7. 

2
سلامٌة، نوال بن عمارة، الصكون الإسلامٌة ودورها فً تطوٌر السوق المالٌة الإسلامٌة تجربة السوق المالٌة الإسلامٌة تجربة السوق المالٌة الإ  

 255مصدر سابك، ص
3
الالتصاد، رسالة ماجستٌر، معهد الدعوة الجامعً للدراسات الإسلامٌة، ص  ودورها التنموي فً رأسامة عبد الحلٌم الجوزٌة، صكون الاستثما  

28-31  
4
 43ص، 2111شولً بورلٌة، الكفاءة التشغٌلٌة للمصارف الإسلامٌة دراسة تطبٌمٌة ممارنة، أطروحة دكتوراه فً العلوم الالتصادٌة، الجزائر ، 
5
 مصطفى سلام عبد الرضا الدفاعً، التمٌٌم المحاسبً لأداء المصارف الاسلامٌة فً ضوء المعاٌٌر المحاسبٌة الشرعٌة، رسالة ماجستٌر، كلٌة 

 36ص، 2113الادارة والالتصاد جامعة كربلاء ،
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                ّْ  حٌؼٕخْ ٌَ٘وش ططز١مخ حلآلا١ِش حٌّٜخٍف ٚحٌّئٓٔخص طٔظؼٍّٙخ ٌٌٌه َِ٘ٚػش حٌّ٘خٍوش ح

 ٚحْ ،ػ١ٍّّٙخ( حٚ رّخ١ٌّٙخ أوؼَ حٚ حػ١ٕٓ حٗظَحن ٟ٘ حٌؼٕخْ ٚطؼَف )َٗوش، ؿٛحُ٘خ ػٍٝ حٌّظفك

 :1ِٕٚٙخ ػيس ر١َٚ٘ طظ١ِّ حلآلا١ِش ٚحٌّئٓٔخص حٌّٜخٍف ططزمٙخ حٌظٟ حٌّ٘خٍوش ١ٛغش

ّْ  . أ  .حٌّظؼخلي٠ٓ ر١ٓ َٗوش ٚحٌّخي حٌؼًّ ح

ّْ   . ب  .حٌّخي ٍأّ َِطز٢ رّميحٍ ، ٚغ١َحٍرخف ِٓ ٠ظلمك ِّخ ِ٘خع ؿِء ١َف وً ١ٜٔذ ح

 .حٌَرق ِٓ ِّٕٙخ وً ٔٔزش ػٍٝ حٌّظؼخلي٠ٓ ِٔزمخ حطفخق ؿـ. 

 ِخ حٌَّ٘ٚع، حِخٚحىحٍس  ػ١ٍّش ط٘غ١ً ٠ظٌٛٝ حٌٌٞ ٌٍطَف حٌَرق ِٓ ؿِء طو١ٜٚ ٠ظُ  . د

 ٍأّ ِخي فٟ ِّٕٙخ وً ِٔخّ٘ش ِميحٍ ػٍٝ ر١ّٕٙخ طم١ّٔٗ ف١ظُ حلاٍرخف طٍه ٠ظزمٝ ِٓ

 .حٌؤخٍس فٟ حٌلخي، ٚوٌٌه حٌَ٘وش

 .حلاػخٍس حٚ حٌٙزٗ حٚ حٌَ٘وش رّخي حٌظزَع حٚ حلالَحٝ كك ٠ٌٍَ٘ه حٌّظؼخلي ١ٌْ٘ـ. 

 ِٓ لأٔٙخ ٚحلأظخؿ١ش حٌظـخ٠ٍش حٌٕ٘خ١خص ػٍٝ ٌٍظطز١ك لخر١ٍش أوؼَ رخٌّ٘خٍوش حٌظ٠ًّٛ ٠ٚؼي         

 ِ٘خ٠ٍغ ط٠ًّٛ ػٓ ٠َ١ك ػخ١ٌش حٍرخف طلم١ك حٌٝ طٔؼٝ ٚحٌظٟ حلاؿً ٠ٛ١ٍش حٓظؼّخ٠ٍش حىٚحص

 فخٌّٜخٍف حٌظغ١١َ، ػٍٝ ٚحٌمخر١ٍش رخٌزٔخ١ش رخٌّ٘خٍوش حٌظ٠ًّٛ ١ٛغش ٚطظ١ِّ ٟوّش ط٠ّٕٛش

ِٕٙخ ٚفك ح٠ٌٛحر٢ حٌَ٘ػ١ش ٚطفٟ رىخفش  روٜخثٚ طظّظغ لأٔٙخطف٠ٍٙخ  حلآلا١ِش ٚحٌّئٓٔخص

ِٕوف٠ش لأٔٙخ طؼظّي ػٍٝ أٛٛي حلظٜخى٠ش  شِظطٍزخص حٌؼمٛى حٌَ٘ػ١ش ًٚحص ِوخ١َس حٓظؼّخ٠ٍ

ػيس ِٕٙخ طؤهٌ ٌٖ٘ حٌٜىٛن حٗىخلا طظ١ِّ ربىحٍس وفئس ٚرَرل١ش ػخ١ٌش ٠ّٚىٓ ط١ٍٔٙخ رؤٞ ٌلظش 
2

 : 

 صىٛن اٌّشاسوح اٌذائّح . أ

ٟٚ٘ ٚػخثك ِ٘خٍوش طّؼً َِ٘ٚػخص حٚ أٔ٘طش فٟ َٗوخص ٚطؼ١ٓ أكي حٌَ٘وخء حٚ غ١َُ٘                 

ىْٛ ِٜيٍ حٌٜىٛن ٘ٛ ١خٌذ حٌّ٘خٍوش ِؼٗ فٟ َِ٘ٚع ِخ ٚحٌّىظظز١ٓ ُ٘ حٌَ٘وخء ٠لأىحٍطٙخ، ٚ

فٟ ػمي حٌّ٘خٍوش
3

ٛي ، ٟٚ٘ ط٘زٗ وؼ١َح ٔظخَ حلأُٓٙ حٌؼخىٞ ِغ اِىخ١ٔش ىهٛي ِٜيٍ حٌٜه حٌيه

رٕٔزش ِؼ١ٕش فٟ ٍأّ ِخي حٌَّ٘ٚع، ٚوّخ طٛؿي أٔٛحع ِٓ ٛىٛن حٌّ٘خٍوش ِٕٙخ ِئلظش ِٕٚظ١ٙش 

رخٌظ١ٍّه
4
. 

 

                                                           
1
، 2111العربٌة، دار الٌازوري، الأردن، نوري عبد الرسول الخالانً، المصرفٌة الاسلامٌة الاسس النظرٌة واشكالٌات التطبٌك، الطبعة  
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2
 الٌةمال للصناعة الثانً لًوالد لتمىمة الملال جامعة"الإسلامٌة المالٌة للأوراق سوق لمٌام الأساس حجر الإسلامً التصكٌننعٌمه،  برودي  

 التدرٌبو للبحوث الإسلامًوالمعهد  للتجارة العلٌا المدرسة ون بٌنبالتعا 2013 ،الإسلامٌة
3
 343، ص2119علً محً الدٌن علً المره داغً، بحوث فً الالتصاد الإسلامً، دار البشائر الاسلامٌة، بٌروت لبنان، الطبعة الثالثة،  

4
  ABDELMALEK Fatima Zahra « La place de la finance islamique dans le financement des petites et 

moyennes entreprises en Algérie », mémoire de magistère en Sciences Economiques, Option: 
Finance, P93 



 

23 
 

  صىٛن اٌّعاستح: . ب

 طمَٛ حلإٓلاِٟ، حٌظ٠ًّٛ ٔظخَ حىٚحص ر١ٓ وز١َس ح١ّ٘ش طّؼً حًحٓظؼّخ٠ٍش  ط١ٍ٠ّٛش حىحس ٟٚ٘           

 ٍٚؿخي و٠ّخٍرش رٙخ ٌٍؼًّ حٌَّٜف فٟ حلاِٛحي ِٛىػ١ٓ حلافَحى ُ٘ أ١َحف شػلاػ حطلخى ػٍٝ

 ٍٚؿخي حلافَحى ر١ٓ ح٢١ٌٓٛ حٌطَف ٚ٘ٛ حٌؼخٌغ حٌطَف حِخ رٗ ٠ٌٍّخٍرش حٌّخي حلاػّخي ٠ؤهٌْٚ

 ِٓ ح٠ٌّخٍرش ٕ٘خ ٚطىْٛ ٌٍّٛىػ١ٓ رخٌٕٔزش ٠ِخٍرخ ٠ّؼً حٌلخٌش ٌٖ٘ ٚفٟ (حٌَّٜف) حلاػّخي

 ِفظٛكش، ِم١يس غ١َ : ٟٚ٘حٌّطٍمش ح٠ٌّخٍرش ٟٚ٘ ٠ٌٍّخٍرش ٍٛٛط١ٓ ٔـي حًْ .حٌّطٍك حٌٕٛع

 ٌٍؼ١ًّ ، ٠ٚظَنِؼ١ٓ حلظٜخىٞ ٔ٘خ١ فٟ ح٠ٌّخٍرش ِّخٍٓش ِؼً رم١ٛى حٌؼ١ًّ ٠م١ي لا حٌَّٜف

 حٚ ل١ٛى حٞ ٚريْٚ لإٍحىطٗ ٚفمخ ح٠ٌّخٍرش ٔ٘خ١ ٠ّخٍّ حً حٌّطٍمش ح٠ٌّخٍرش فٟ حٌظَٜف ك٠َش

 .1حلآلا١ِش حٌّٜخٍف فٟ ح٠ٌّخٍرش حٔٛحع ػٍٝ حٌٔخثي حٌٕٛع ٚ٘ٛ حٌَّٜف ؿخٔذ ِٓ طيهً

 ِخٌٗ ٠ٌّخْ ح١ٌَٚ٘ رؼٞ حٌّخي ٛخكذ ف١ٙخ ٠٘ظ١َ حٌظٟ ح٠ٌّخٍرش : ٟٚ٘حٌّم١يس ٚح٠ٌّخٍرش

 .2حٌؼًّ ُِٚخْ ِٚىخْ ٠ٌٍّخٍد حلآظؼّخٍٞ حٌٕ٘خ١ حٚ حٌؼًّ ٔٛع طلي٠ي ػٓ ٠َ١ك

 فٟ طٟٛغ حٌظٟ حٌٛىحثغ حْ حًح٠ٌّخْ،  ِٔؤٌش ٟٚ٘ ح٠ٌّخٍرش ػمي طٛحؿٗ ٚػمزخص ِ٘خوً ٕٚ٘خن

 حٌَّٜف لأٛلخرٙخ، ٍِه طزمٝ رً رخلإ٠يحع حٌَّٜف حٌٝ ٍِى١ظٙخ لا طٕظمً حلآلا١ِش حٌّٜخٍف

 طلمك َٗػخ ٠ـُٛ ٚلا ٌٍّوخ١َ ِؼَٟش طىْٛ ٚلي. ٌٙخ ٟخِٓ ٚغ١َ حٌٛىحثغ ٌٖ٘ ػٍٝ ح١ِٓ

ح٠ٌّخٍرش ٛىٛن حِخ حٔٛحع .3حٌَّٜف لزً ِٓ ٌٙخ ح٠ٌّخْ
4

أٔٛحع ٌٜىٛن ح٠ٌّخٍرش  شفٟٙ ػلاػ 

طَى ل١ّش حٌٜىٛن ِغ حٌَرق فٟ ِيس ِؼ١ٕش ؤٕزش ِٓ  حًِٕٙخ ٛىٛن ح٠ٌّخٍرش حٌّٔظَى رخٌظي٠ٍؾ )

ل١ّش حٌٜه(، ٚٛىٛن ح٠ٌّخٍرش حٌّٔظَىس فٟ آهَ حٌَّ٘ٚع )طَى ل١ّش حٌٜىٛن رخلإٟخفش حٌٝ 

ّٕظ١ٙش رخٌظ١ٍّه )٠ظُ حلأٍرخف حٚ حٌؤخثَ فٟ حهَ حٌَّ٘ٚع حْ ٚؿيص، ٚأه١َح ٛىٛن ح٠ٌّخٍرش حٌ

 ٍى ل١ّش حٌٜه ِٓ هلاي حٌظؼ٠ٛٞ ػٕٙخ رـِء ِٓ حٌَّ٘ٚع(

 صىٛن اٌٛواٌح تالاعتثّاس:ج. 

ٟٚ٘ ٚػخثك ِ٘خٍوش طّؼً َِ٘ٚػخص حٚ أٔ٘طش طؼًّ ػٍٝ أٓخّ حٌٛوخٌش رخلآظؼّخٍ، ٠ٍّٚه     

لًٜ ٛخكذ حٌٜه ِخ طّؼٍٗ ِٓ ِٛؿٛىحص، ٠ٚٔظلمْٛ ٍرق حٌّ٘خٍوش حْ ٚؿيص حِخ حٌٛو١ً ٠

 ٕ٘خن أٍرخف حَ ٌُ ٠ىٓ.  ضٓٛحء وخٔ حِليى خػٍٝ ٔٔزش ِٓ حٌَرق حٚ ِزٍغ

                                                           
1

  81، ص 2119محمد محمود المكاوي، البنون الاسلامٌة )النشأة ـالتموٌل ـ التطوٌر(، الطبعة الأولى، المكتبة العصرٌة للنشر والتوزٌع، مصر،
2

الماجستٌر، كلٌة الإدارة والالتصاد، جامعة بغداد، ص  ة، رسال2118العالمٌة لعام اركان بدران صبر، الصٌرفة الاسلامٌة فً ظل الازمة المالٌة 

31 
3

 22محمد محمود العجلونً، البنون الاسلامٌة )احكامها ومبادئها وتطبٌماتها(، الطبعة الأولى، دار المٌسرة، عمان، ص
4
، 2115مٌة فً البنون السعودٌة، اطروحة الدكتوراه ، السعودٌة، عادل بن عبد الرحمن بن احمد بولري، مخاطر صٌغ التموٌل التجارٌة الإسلا  
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 صىٛن اٌثٍٛع. 8

                        صىٛن اٌّشاتحح: أ. 

 ح١ٌٌٔٛش فخثٞ رظٛظ١ف ٠مَٛ حٌَّٜفٚ حٌم١َٜ حٌّيٜ ػٍٝ ط٠ًّٛ أىحس حٌَّحرلش ر١غ ٠ؼي        

 ػٍٝ ططز١مٗ ٠ّىٓ وّخ ٚحٌوخٍؿ١ش، حٌيحه١ٍش حٌظـخٍس ػ١ٍّخص ط٠ًّٛ فٟ طٔظويَ حً ،ٌي٠ٙخ حٌّٛؿٛىس

خ ًٌه وخْ ٓٛحء ٚحٌمطخػخص حلأٔ٘طش ِوظٍف ًٛ  ِ٘ظمش حٌَّحرلش ٚحْ. رخٌّئٓٔخص أَ رخلأفَحى هخ

 ٠ُخىس ا١ٌٗ ٠ِخفخ رؼّٕٗ حٌٟ٘ء ر١غ ٘ٛ حٌَّحرلش ر١غ ٠ؼٕٟ حٛطلاكًخ ٚحٌّٕٛ، ح٠ٌِخىس ٚ٘ٛ حٌَرق ِٓ

، حٌَّحرلش ر١غ ِٕٙخ حلٔخَ ػلاػش ػٍٝ حلاِخٔش ر١ٛع طٕمُٔ رل١غ حلأِخٔش ر١ٛع ر١ٓ ِٓ ٚ٘ٛ ِؼ١ٕش

 ػّٓ ِٓ حلً رؼّٓ حٌٍٔؼش ر١غ ٟٚ٘ ح١ٌٟٛؼش ٚر١غ ٙخ،ثَٗح ػّٓ رٕفْ حٌٍٔؼش ر١غ ٟٚ٘ حٌظ١ٌٛش ٚر١غ

 طؼخًِ حٌظٟ حٌَ٘ػ١ش اً طؼيّ ػمٛى .ٌٍٍٔؼش حلأٍٟٛ حٌؼّٓ ِؼَفش ف١ٙخ ٠٘ظ١َ أِخٔش ٚر١ٛع ،ٙخثَٗح

 فٟ طٕطزك ِخ ٔخىٍح حٌٍٜٛس ٌٖٚ٘ حٌز١ٔطش رخٌَّحرلش ٚطّٔٝ ١َف١ٓ ر١ٓ حٌؼمي ، ٠ٚىْٛرٙخ حٌٕخّ

 حْ حٞ حٌؼ١ًّ ٠طٍزٙخ حْ لزً حٌَّٜف رلُٛس حٌٍٔؼش حْ طفظَٝ لأٔٙخ حلآلاِٟ حٌَّٜف

 ر١غ ٛفمش ػٓ ػزخٍس ٟ٘ حٌز١ٔطش حٌَّحرلش حْ حً ٚحٌَرق، حٌز١غ رمٜي حلاِظلان ٠ّظٙٓ حٌَّٜف

َٗػخ ؿخثِس حٌز١ٛع ٔميح ٌٖٚ٘ حٌؼّٓ ٠ىْٛ ِخ ٚغخٌزخ حٌزخثغ ؿٙش ِٓ رخٌمزٛي طزيأ
1

 

 صىٛن اٌغٍُ: ب. 

ٌلخًِ  ش٠ظُ اٛيحٍ٘خ ٌـّغ ٍأّ ِخي حٌٍُٔ، ٍٓؼش حٌٍُٔ طىْٛ ٍِّٛو حًٟ٘ ٚػخثك ِظٔخ٠ٚش حٌم١ّش 

ٛىٛن حٌٍُٔ ِٓ  ٚطؼيحٌٜه ٠ٚىْٛ كك كخًِ حٌٜه ِئؿلا حٌٝ ك١ٓ حٓظلاَ حٌٍٔغ ٚر١ؼٙخ، 

ّٟٓ حٌي٠ْٛ حٌؼ١ٕ١ش لأٔٙخ طؼزض رخٌٌِش ٚلا طِحي فٟ ًِش حٌزخثغ ًٌه لاْ ٛىٛن حٌٍُٔ طّؼً ر١غ 

ٍٓؼش ِئؿٍش حٌظ١ٍُٔ رؼّٓ ِؼـً ٚحٌٍٔؼش ِئؿٍش حٌظ١ٍُٔ
2
. 

 صىٛن الاعتصٕاع:خـ. 

خ فٟ ٠ظُ اٛيحٍ٘خ لآظويحَ ك١ٍٜش حلاوظظخد ف١ٙ حً٘ٛ ػزخٍس ػٓ ٛه )ٚػخثك( ِظٔخ٠ٚش حٌم١ّش 

ٌٜخكذ حٌٜه ِٜٚيٍ٘خ حٌٜخٔغ ٚحٌّىظظزْٛ  خٕٛخػش ٍٓؼش ِؼ١ٕش، طٜزق حٌٍٔؼش حٌّٜٕٛع ٍِى

ُ٘ حٌّ٘ظَْٚ، ٚك١ٍٜش حلاوظظخد ٟ٘ طىٍفش حٌّٜٕٛع، ٠ٕٚطزك حلآظٜٕخع ػٍٝ ط١١٘ي حٌّزخٟٔ 

ٚرٕخء حٌٔفٓ ٚحٌطخثَحص ٚحٌـٍٔٛ ِٚلطخص ط١ٌٛي حٌطخلش حٌىَٙرخث١ش ٚغ١َ٘خ
3
. 
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ع ٚطىخ١ٌف حٔ٘خثٗ ٚػّٓ ر١ؼٗ ١َٚق حٌيفغ، ٠ٚٔظلك ِخٌه حٌٜه ػّٓ ر١غ طليى ِٛحٛفخص حٌَّ٘ٚ

حٌَّ٘ٚع ٚحٟخفش ح١ٌٗ ٘خِٖ حٌَرق، ٚطظليى آؿخي حٌٜىٛن رّيس حٌظ١ٕٜغ، ٌٚظٜزق حٌٍٔؼش 

حٌّزخػش حٓظٜٕخػخ ٚلزٞ حٌؼّٓ، طّؼً حًْ ٛىٛن حلآظٜٕخع ر١غ ٍٓؼش ِئؿٍش حٌظ١ٍُٔ رؼّٓ 

ِؼـً
1
. 

 صىٛن إٌّافغ .2

 طمُٔ ٛىٛن حلاؿخٍس حٌٝ:       

 صىٛن الاخاسج: . أ

 حلا٠ـخٍ ٔٙخ٠ش ٚفٟ ػ١ٍٗ رؤؿَ ِظفك حٌؼ١ًّ حٌٝ ِؼيحص رظؤؿ١َ حٌَّٜف رّٛؿزٗ ٠مَٛ ٚ٘ٛ ػمي 

 ِٓ ؿِءح ٠ىْٛ ِيفٛع ، حلاؿَحٌَّٜف ِغ ػ١ٍٗ ِظفك رٔؼَ حٌّؼيحص رَ٘حء حٌؼ١ًّ ٠مَٛ

 حٌؼٛحثي رزؼٞ حٌّئؿَس حٌّؼيحص ِخٌه حكظفخظ حٌّوخ١َ رٔزذ ِٓ ٔٔزش ػٍٝ طلظٛٞ .حٌٔؼَ

 ٚحٌّئٓٔخص حٌّٜخٍف فٟ حلاؿخٍس ػمي ٌظطز١ك ح١ٌخص ٕ٘خن. 2حٌّئؿَس رخٌٍّى١ش حٌَّطزطش

حٌَّٜف حٚ  ٠مَٛ ٚرؼي ًٌه ِؼ١ٓ أًٛ حٓظجـخٍ رطٍذ ٌٍَّٜف حٌؼ١ًّ طمي٠ُ ِٕٙخ لإٓلا١ِشح

 حلاًٛ ٌ٘ح رَ٘حء حٌَّٜف ٠مَٛ ػُ ِٚٓ حٌظ٠ًّٛ ِؼخ١٠َ ٟٛء فٟ حٌطٍذ ٌ٘ح ريٍحٓشحٌّئٓٔش 

 ٠مُٔ ِليى ػّٓ ِمخرً حلاًٛ ٌ٘ح طؤؿ١َ ٠ظ٠ّٓ حؿخٍس ػمي رؤرَحَ حٌزٕه ٠مَٛ. ٔميح ػّٕٗ ٚىفغ

 .3ػ١ٍٙخ ِظفك ى٠ٍٚش حٚ ٠َٙٗش حلٔخ١ ػٍٝ

طظؤػَ ل١ّظٙخ حٌٔٛل١ش رؼٛحًِ حٌؼَٝ  حٞ حٌٔٛق ٌؼٛحًِ ه٠ٛػٙخ حلاؿخٍس ٛىٛن ِخ ١ّ٠ِ

ٚحٌطٍذ
4

.ٚطظّظغ ٛىٛن حلاؿخٍس رَّٚٔش ػخ١ٌش ٓٛحء ِٓ ك١غ ط٠ٍّٛٙخ ٌٍّ٘خ٠ٍغ حٚ ِٓ حٌـٙخص  

حٌّٔظف١يس ِٓ ٌ٘ح حٌظ٠ًّٛ، حٚ ِٓ وٛٔٙخ ٚحٓطش ِخ١ٌش ، ٚطظّظغ ريٍؿش ػخ١ٌش ِٓ حلآظمَحٍ فٟ 

حٌٔؼَ ٚحٌؼزخص فٟ حٌؼخثي 
5

 

 صىٛن اٌّضاسػح: ب. 

 ػٍٝ ٠ؼًّ ٚحهَ حلاٍٝ ٛخكذ ر١ٓ ٍُحػ١ش حٓظؼّخٍ( حٍٝ حٌم١ّش )ػمي ِظٔخ٠ٚش ٚػخثك ٟ٘

 ١َٚٗ ػ١ٍٙخ. ٕٚ٘خن ٠ظفمخْ حٌظٟ رخٌلٜٚ ر١ّٕٙخ ِ٘ظَوخ حٌّلٜٛي ٠ىْٛ حْ ١َٗ حٓظؼّخٍ٘خ

ٚحٌٜفش،  ٚحٌٕٛع حٌـْٕ ك١غ ِٓ حٌزٌٍٚ ِؼَفش حلاٍٝ، ٚوٌٌه ٛلاك١ش ِٕٙخ ٌٍِّحٍػش سػي٠ي

                                                           
1
 139، ص2112سعد بن تركً الخثلان، فمه المعاملات المالٌة المعاصرة، دار الصمٌعً للنشر والتوزٌع، السعودٌة، الرٌاض،   
2
عرالٌة للعلوم مدحت كاظم المرٌشً ومٌسون عبد الغنً عبد الكرٌم، المصارف الاسلامٌة فً مواجهة تحدٌات الازمة المالٌة العالمٌة، المجلة ال 

 49، ص 2112الالتصادٌة، السنة العاشرة، العدد الثانً والثلاثون، 
3
ابراهٌم جاسم جبار الٌاسري، اشكالٌات تطبٌك عمد المضاربة فً المصارف الاسلامٌة، رسالة ماجستٌر، كلٌة الإدارة والالتصاد، جامعة  

 2119الكوفة،
4
، 2111الطبعة الثانٌة، البنن الإسلامً، للتنمٌة، المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب، السعودٌة ،منذر لحف، سندات الاجارة والاعٌان المؤجرة،  

 37 ص
5
 28، ص2111محمد مبارن البصمان، صكون الاجارة، دراسة لانونٌة ممارنة بالشرٌعة الإسلامٌة، دار النفائس، الأردن ، 
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 ١َف ٌىً كٜش ٚطلي٠ي حٌؼخًِ ػٍٝ حَ حلاٍٝ ٛخكذ ػٍٝ ً٘ حٌزٌٍ ػ١ٍٗ ِٓ ِؼَفش ٚح٠٠خ

 .1حٌٕخطؾ ِٓ

  صىٛن اٌّغالاج:ج. 

ٟ٘ ٚػخثك ِظٔخ٠ٚش حٌم١ّش حٚ ػمي ٠َحى ِٕٗ حٛلاف حٌ٘ـَ ٚ٘ٛ ىفغ حٌ٘ـَ حٌٝ ِٓ ٠ؼظٕٟ رٙخ ٠ٚلخفع      

ػ١ٍٙخ رخٌظٍم١ق ٚحٌظٕظ١ف ٚحٌَٞ ٚحٌلَحٓش ر١َ٘ حْ ٠ظُ طم١ُٔ ػَّ حٌ٘ـَ ر١ٓ حٌؼخًِ ٚٛخكذ حٌ٘ـَ 

. حِخ ١َٚٗ حٌّٔخلخس ٗطىْٛ كٜش ٌلخًِ حٌٜه ِٓ حٌّلٜٛي حٌّظؼخلي ػ١ٍ رلٜٚ ِظفك ػ١ٍٙخ رّؼٕٝ

حْ ٠ىْٛ ٌٍ٘ـَ حٌّيفٛع ٌٍؼخًِ ػَّس ط٠ِي رخٌؼًّ ٚوٌٌه ط١ٍُٔ حلاٍٝ حٌظٟ ػ١ٍٙخ حٌ٘ـَ ٌٍظؼخًِ ف١ٙخ 

.ٚحْ ٠ىْٛ حٌوخٍؽ ِٓ حٌؼَّ ٌٍّظؼخلي٠ٓ
2

 

  اٌصىٛن الاختّاػٍح. 4

 ١ك حلأغَحٝ حلاؿظّخػ١ش ٚحٌظىخف١ٍش لأؿً حٌظ٠ُٛغ ػخىي، ٟٚ٘:ل١ّٔٓ ٚ٘يفٙخ ٚحكي ٘ٛ طلم ػٍٝٚطمُٔ    

 : صىٛن اٌمشض اٌحغٓ . أ

طٔظويَ ٌٖ٘ حٌٜىٛن فٟ حلأفخق ػٍٝ حٌو١َ ٚحٌزَ ٚطٜيٍ ِٓ أٞ ؿٙش وخٔض، لا طؼٛى رؼخثي 

فٟ حلاهَس ػٕي الله ػِ ٚؿً. ٚطٔظط١غ  إِٖخىٞ ػٍٝ ِٜيٍ٘خ ٌٚىٓ حٌؼخثي حلأوزَ ٘ٛ ؿِح

 حٌلىِٛش أ٠٠خ ِٓ طٜي٠َ٘خ ٌٔي حٌؼـِ حٌٌٞ ٠ليع فٟ حٌّٛحُٔش.

  صىٛن ٚلفٍح: . ب

ٟ٘ ٚػخثك ِظٔخ٠ٚش حٌم١ّش طٕظؾ ِٓ طـِثش حٌّخي لأٔ٘خء ٚلف ؿي٠ي، ٠ٚظُ حٓظيػخء حٌّلْٕٔٛ 

وخٌّٔخؿي  ٌلاوظظخد ٠ٚليى حٌّلٔٓ ِميحٍ حٌّخي حٌٌٞ ٠ظزَع رٗ ف١ّخ ٠ّٔٝ ٚؿٖٛ حٌزَ

 . 3ٚحٌّٔظ٘ف١خص

 

 : إٌّتداخ اٌّاٌٍح اٌّغتحذثحاٌّطٍة اٌثأً

ٚطظىْٛ حٌّٕظـخص حٌّخ١ٌش حٌّٔظليػش ِٓ حٌّ٘ظمخص حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، حٌّٕظـخص حٌظ١ٍ٠ّٛش ٚحٌّٕظـخص 

 حٌّخ١ٌش حٌَّوزش، ١ٓٚظُ حٌظطَق حٌٝ وً ِٕٙخ ٚػٍٝ حٌٕلٛ حلاطٟ: 

  اٌّشتماخ اٌّاٌٍح الإعلاٍِح أٚلا:

                                                           
1
 35التجارٌة الإسلامٌة فً البنون السعودٌة، مصدر سابك، ص عادل بن عبد الرحمن بن احمد بولري، مخاطر صٌغ التموٌل 

2
 6برودي نعمٌه، التصكٌن الإسلامً حجر الأساس لمٌام سوق الأوراق المالٌة الإسلامٌة، مصدر سابك، ص  

3
ول المنتجات وتطبٌمات مفتاح صالح ورحال فاطمة، والع الصكون الإسلامٌة فً دول مجلس التعاون الخلٌجً، بحث ممدم الى المؤتمر الدولً ح 

 9، ص2114الابتكار والهندسة المالٌة بٌن الصناعة التملٌدٌة والصناعة المالٌة الإسلامٌة، الجزائر، 
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اىحٍس حٌّوخ١َ ٚحٌظل١ٛ ٚحٌَّحؿلش ٚاىحٍس )طٔظويَ ٌظلم١ك ح٘يحف حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ِؼً 

ِٓ حؿً حٌظم١ًٍ ِٓ حٌّوخ١َ، ٚلاري ِٓ ا٠ـخى ريحثً ٌٍّ٘ظمخص حٌّخ١ٌش ِٓ حؿً  (حلأٛٛي ٚح٠ٌّخٍرش

 :ع حٌظخ١ٌش ٟٚ٘اىحٍس حٌّوخ١َ ٚطظٛحفك ِغ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش. ٚطظّؼً حٌّ٘ظمخص حٌّخ١ٌش رخلأٔٛح

طى١١ف حٌو١خٍحص فٟ ا١خٍ ر١غ حٌؼَرْٛ : طى١١ف حٌو١خٍحص فٟ ا١خٍ ر١غ حٌؼَرْٛ ِغ ه١خٍ  .1

حٌَ٘حء فؼٕي حٌظؼخلي ٠يهً حٌ٘وٚ رؼمي حٌز١غ حٚ حلآظٜٕخع حٚ حلاؿخٍس ٠ٚ٘ظ١َ ٌٕفٔٗ كك 

طظ١ق حٌفَٛش ٌٍظل١ٛ ٚحٌلٜٛي ػٍٝ ٍرق ِٓ  ِٚٓ ػُحٌفٔن رؤٍحىحطٗ ّٟٓ ِيس ِؼٍِٛش، 

ٍؼش، ٌٍٚ٘وٚ كك حٌو١خٍ ٌطَف آهَ هلاي ِيس حٌؼمي ىْٚ حْ ٠ىْٛ ٕ٘خٌه حلظَحْ حٌٔ

٠ّٚىٓ ل١خّ كىُ ػمٛى ه١خٍ حٌَ٘حء ػٍٝ كىُ حٌؼَرْٛ رخٌَرق لاْ ًٌه ٠ٔم٢ حٌو١خٍ
1

 ،

ٚكىُ ه١خٍ حٌز١غ ٚكىُ ه١خٍ حلاٌظِحَ حٚ حٌىفخٌش حٚ ح٠ٌّخْ ٌٚ٘ح ٠ٕٔـُ ِغ طلم١ك حٌّمخٛي 

 . 2ح٠ٌٍَ ٚحٌلَؽحٌَ٘ػ١ش حٌّظّؼٍش فٟ ىفغ 

حٌّٔظمز١ٍخص ِٓ ر١ٓ حٌؼمٛى حٌظٟ ٠ظُ ف١ٙخ ط١ٍُٔ  حلآظٜٕخع:حٌّٔظمز١ٍخص فٟ ا١خٍ ػمٛى  .2

ِٓ لز١ً  ف١ؼيحٌزي١ٌٓ فٟ ٚلض لاكك حٌؼمٛى رخٌظ٠ٛٔخص حٌٕمي٠ش، ٚاًح وخْ ٌ٘ح ١َِٚ٘ رخٌؼمي 

حٌمّخٍ حٌظخَ٘، رّؼٕٝ اًح حٌظ٠ٛٔش غ١َ ١َِٚ٘ش حلاَِ حٌٌٞ ٠لمك ِٕخفغ ٌطَف ػٍٝ كٔخد 

حٌطَف حلاهَ. ٠ّٚىٓ طى١١ف ػمٛى حٌّٔظمز١ٍخص فٟ ا١خٍ ػمي حلآظٜٕخع ٚ٘ٛ ػمي ِغ 

ٛخٔغ ػٍٝ ػًّ ٟٗء رخٌٌِش رل١غ ٠ىْٛ حٌٟ٘ء حٌّٜٕٛع ِٚخىطٗ ِٓ حٌٜخٔغ ٠ٚىْٛ 

 .3فم٢ ٘ٛ حٌؼ١ًّٗ حٌّؼمٛى ػٍ

حٌؼمٛى ح٢ؿٍش فٟ ا١خٍ ػمي حٌٍُٔ: ٌٚمي و١فض ػٍٝ أٓخّ حْ ػمي حٌٍُٔ حٌٌٞ ٠ظفك ف١ٗ  .3

حٌطَفخْ ػٍٝ حٌظؼخلي ػٍٝ ر١غ رؼّٓ ِؼٍَٛ ٠ظؤؿً ف١ٗ ط١ٍُٔ حٌٍٔؼش حٌّٛٛٛفش فٟ حٌٌِش حٌٝ 

حؿً ِؼٍَٛ ػٍٝ حْ لا ٠ىْٛ ولا حٌزي١ٌٓ ِئؿ١ٍٓ. ٕ٘خٌه ط٘خرٗ ر١ٓ حٌؼمٛى ح٢ؿٍش ٚر١ٓ ػمٛى 

ٓ ػٍٝ حْ طزخع رؼّٓ ِؼٍَٛ ٚطؤؿ١ً ٠ٓ حٌّظؼخلي١ٌٍُٔ ٠ٛؿي ػمي ر١غ ِظفك ػ١ٍٗ ِٓ لزً حٌطَفح

 . 4ف١ٗ ط١ٍُٔ حٌٍٔؼش رخٌٌِش فٟ حؿً ِؼٍَٛ

 إٌّتداخ اٌتٌٍٍّٛح:ثأٍا: 

ٚطًّ٘ حٌّٕظـخص حٌظ١ٍ٠ّٛش ػٍٝ )حٌظٍٛق، ٗٙخىحص حلإ٠يحع حٌمخرٍش ٌٍظيحٚي، حلاؿخٍس        

ٚطمَٛ حٌّٕظـخص حٌظ١ٍ٠ّٛش ػٍٝ حٌّ٘خٍوش حٚ حٌز١ٛع حٚ حلاؿخٍس، فخٌظٍٛق حٌّٛٛٛفش فٟ حٌٌِش(، 

                                                           
1
الثامن للهٌئات الشرعٌة  رتداول الدٌون(، المؤتم-السلم-العربون)عبد الستار أبو غدة، ضوابط وتطوٌر المشتمات المالٌة فً العمل المالً  

 7، ص2119الٌة الإسلامٌة ،للمؤسسات الم
2
 16الخٌارات المالٌة، مصدر سابك، ص–حده راٌس وزكٌة بوسته، التنظٌر الشرعً لمنتجات الهندسة المالٌة   

3
 29، ص2113، 15عبد الرحٌم عبد الحمٌد الساعاتً، مستمبلٌات ممترحة متوافمة مع الشرٌعة الإسلامٌة، مجلة الملن عبد العزٌز م   

4
، 2115السعودٌة، المكرمة، مكة  م المرى،جامعة أ الإسلامً،للالتصاد  المؤتمر العالمً الثالثحطاب "نحو سوق مالٌة إسلامٌة "  توفٌككمال   

 11ص
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رؼّٓ كخي ، ٚحٌظٍٛق ٔٔزش حٌٝ حٌٍٛق ّٟٚٓ رٌٌه لاْ  حٌز١غ٘ٛ طٍّه أٛٛي رؼّٓ ِئؿً ػُ 

حٌّ٘ظَٞ حٌٌٞ ٠٘ظَٞ حٌٍٔؼش لا ٠مٜي حٌٍٔؼش حّٔخ ٠مٜي حٌٍٛق ٚحٌف٠ش أٞ غخ٠ظٗ حٌٕمٛى لا 

حٌٍٔؼش
1

حٌظ٠ٍٛك حلإٓلاِٟ ١َق ِٕٙخ طل٠ًٛ حٌي٠ْٛ حٌٝ حُٓٙ ٚحُٓٙ ٠ّظٍىٙخ . ٚطظزغ ػ١ٍّش 

حٌيحثْٕٛ طّؼً كٜش ِٓ حٌّٛؿٛىحص، ٠ّٚىٓ لأٛلخد حٌَ٘وخص حٓظزيحي حٌٍٔغ رخٌي٠ْٛ حٌظٟ فٟ 

ًِش حٌّئٓٔش ٌٚظلمك فخثيس ِٕٙخ ٓم١ٛ حلاٌظِحَ فٟ ًِظٙخ ٚحٌظوٍٚ ِٓ حٌّوِْٚ حٌٍٔؼٟ
2

 . 

ٍظيحٚي ِٓ لزً حٌّٜخٍف فٟ ِمخرً حٌٛىحثغ حلآظؼّخ٠ٍش حٌّٛىػش طٜيٍ ٗٙخىحص حلإ٠يحع حٌمخرٍش ٌ

كخٍِٙخ ٍد حٌّخي ٚحٌَّٜف ٠ِخٍرخ رٙخ أٓخّ حْ طمَٛ ػٍٝ  حًٌي٠ٙخ، 
3

.ٚطظّظغ رِّح٠خ ِٕٙخ 

طؼطٟ حٌلك ٌلخٍِٙخ فٟ حٌلٜٛي ػٍٝ حٌَرق لزً طخ٠ٍن حٓظلمخق حٌٍٛلش حٌّخ١ٌش رٕٔذ ِظفك 

ؿً فٟ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌشػ١ٍٙخ، ٚطٛف١َ ِٜيٍ ط٠ًّٛ ٠ٛ١ً حلا
4

. ٚأه١َح حلاؿخٍس حٌّٛٛٛفش فٟ 

 َحٌٌِش ٟ٘ ػمٛى ٠ٍظَِ ف١ٙخ حٌّئؿَ رظمي٠ُ ِٕفؼش ٠ظُ ٚٛفٙخ رخٌٍُٔ ٓٛحء وخٔض ِلٍٙخ ِٕفؼش ػ١ٓ ح

ِٕفؼش ٗوٚ، ِٚٓ ّٟٓ ١َٚٗٙخ حْ ٠ىْٛ حٌّئؿَ ٘ٛ ِخٌه حٌّٕفؼش ػٕي حٌؼمي رً طّظٍه فٟ 

حٌّٔظمزً 
5

 

 إٌّتداخ اٌّاٌٍح اٌّشوثح   ثاٌثا:

طؼَف حٌؼمٛى حٌّخ١ٌش حٌَّوزش )حٌؼمي حٌّخٌٟ حٌَّوذ( ٘ٛ ػمي ٚحكي ٠لمك رّفَىٖ ِخ طلممٗ ػمٛى وؼ١َس 

ِٓ أغَحٝ ٚطًّ٘ حٌؼمٛى حٌّـظّؼش، حٌؼمٛى حٌّظمخرٍش ٚحٌؼمٛى حٌّظـخٔٔش ٟٚٚؼض ٌٖ٘ حٌؼمٛى ٌظلم١ك 

ِٜخٌق وً حلا١َحف
6

حٌَّوزش فٟ ِـخلاص حٌظ٠ًّٛ ٚحلآظؼّخٍ رؼيس أٓخ١ٌذ  . ٠ظُ ططز١ك حٌؼمٛى حٌّخ١ٌش

 أٓخ١ٌذ ِٕٙخ:

حلآظٜٕخع حٌّٛحُٞ اًح ٌُ ٠٘ظ١َ حٌّٔظٜٕغ ػٍٝ حٌٜخٔغ حْ ٠ٜٕغ رٕفٔٗ ف١لك ٌٍٜخٔغ حْ ٠ٕ٘ت  .1

  7ػمي حٓظٜٕخع َِٖ ػخ١ٔش ٠ٚ٘ظ١َ طٕف١ٌ حٌظِحِٗ فٟ حٌؼمي حلأٚي

                                                           
1
، ص 2118سامر مظهر لنطمجً، صناعة التموٌل فً المصارف والمؤسسات المالٌة الإسلامٌة، الطبعة الأولى،دار النهضة للطباعة، سورٌا،   

259 
2
فً الذمة، مع الإشارة الى التطبٌمات المعاصرة فً المعاملات المالٌة، المعهد الإسلامً  تعٌاش فداد، البٌع على الصفة للعٌن الغائبة وما ٌثب  

  134-133، ص 2111، الطبعة الأولى، 56للبحوث والتدرٌب، البنن الإسلامً للتنمٌة، البحث 
3
فً تدعٌم الاستثمار طوٌل الاجل فً المصارف الإسلامٌة، دار السلام للنشر والطباعة، مصر الماهرة، أشرف محمد دوابه، دور الأسواق المالٌة   

2116 ،153 
4
من  حٌدر ٌونس كاظم الموسوي، أثر الأداء المالً للمصارف الإسلامٌة فً مؤشرات سوق الأوراق المالٌة الأردن والسعودٌة حالة تطبٌمٌة للمدة  

 32، ص2119راه، كلٌة الإدارة والالتصاد، جامعة الكوفة، ، أطروحة دكتو1991-2117
5
 93، ص2111سامً السوٌلم، منتجات صكون الاجارة، بحث ممدم الى مجلة اسر للمالٌة الإسلامٌة، المجلد الأول، العدد الأول،   

6
 52، ص2116زٌع، الرٌاض السعودٌة، عبد الله بن محمد عبد الله العمرانً، العمود المالٌة المركبة، كنوز اشبٌلٌا للنشر والتو  

7
 موسى عمر مبارن أبو محٌمٌد، مخاطر صٌغ التموٌل الإسلامً وعلالتها بمعٌار كفاٌة رأس المال للمصارف الإسلامٌة من خلال معٌار بازل  

II ،83، ص2118، أطروحة دكتوراه، كلٌة العلوم المالٌة والمصرفٌة الاكادٌمٌة العربٌة. 
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حْ حٌزٕه ٠ؼّي رؼي اطّخَ ػمي ر١غ حٌٍُٔ  حًػمي حٌٍُٔ حٌّٛحُٞ ٚطىْٛ ١ٛغظٗ ٔفْ ١ٛغش ػمي حٌٍُٔ  .2

حلأٚي حٌٝ طٕف١ٌ ػمي ٍُٓ ِٛحُٞ ٠ىْٛ ف١ٗ حٌؼ١ًّ ٘ٛ حٌّ٘ظَٞ ٚحٌزٕه ٘ٛ حٌزخثغ ٚطىْٛ ر٠خػش 

 حٌٍُٔ رّٛحٛفخص حٌز٠خػش فٟ حٌٍُٔ حلأٚي.

٠مَٛ حٌؼ١ًّ رظمي٠ُ ١ٍذ حٌَ٘حء رؼي حْ ٠ليى  حًر١غ حٌَّحرلش ٌلأَِ رخٌَ٘حء )حٌَّحرلش حٌَّوزش(  .3

ِٓ ِز١ؼخطٗ ٌظىْٛ رخٌظم٢١ٔ رفظق كٔخد ٌيٜ  حٛحٛفخص حٌٍٔؼش ػُ ٠مَٛ حٌظخؿَ حٌٌٞ ٠وٜٚ ؿِءِ

حٌَّٜف حلإٓلاِٟ ولٜظٗ فٟ كٔخد حٌّ٘خٍوش، ٠ٚمَٛ وٌٌه حٌَّٜف رب٠يحع ِزٍغ ِّخػً 

ولٜش حٌَّٜف فٟ كٔخد حٌّ٘خٍن
1

 

١ش ٠ٚؼطٟ ٌ٘ح حٌّئَٗحص حلإٓلا١ِش ِٚؼخي ػٍٝ ًٌه ِئَٗ ىحٚ ؿِٛٔ لأٓٛحق حٌّخي حلإٓلاِ .4

ٌٍٜٕخػش حٌّخ١ٌش ٚحٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، ٚليِض  خٍٚحثؼ خِّٙ حٌّئَٗ لأٓٛحق حٌّخي ِؼلا

حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش ِئَٗحص ط١َٔ ػٍٝ هطٝ حلأُٓٙ حٌوخٟؼش ٠ٌٍَ٘ؼش حلإٓلا١ِش ٠ٚويَ لطخػخص فٟ 

َس رخٌوخٍؽ، ِٓ حلأِٛحي حٌؼَر١ش حٌّٔظؼّ حأٓٛحق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، ٠ٚـٌد ٌ٘ح حٌّئَٗ ؿِء

ٌظٔظؼَّ ىحهً حٌّٕخ١ك حٌؼَر١ش فٟ حٌؼي٠ي ِٓ حٌَ٘وخص حٌظٟ طٕيٍؽ ّٟٓ ٌ٘ح حٌّئَٗ، ٚأ٠٠خ ٌٗ 

١ِِس حلآظؼّخٍ حٌّخٌٟ ػزَ ِٛحلغ حلأظَٔض، ٚ٘ٛ كً حِؼً ٌٍّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ٚحٌزٕٛن حلإٓلا١ِش 
2
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 261مصدر سابك، ص المركبة  المالٌة العمود العمرانً، الله عبد محمد بن الله عبد  

2
 (IFSBI)I slamique Financial Services Board « Islamique Financial Services Industry; Stability report 

2013, P117 
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 اٌّثحث اٌثاٌث

 اٌتٍّٕح الالتصادٌح )ِذخً ِفاًٍّ٘(تًٌّٛ 

 : اٌتًٌّٛ )اٌّفَٙٛ، اٌٛظائف، اٌحاخح اٌى اٌتًٌّٛ، فدٛاتٗ(اٌّطٍة الاٚي

 ِفَٙٛ اٌتًٌّٛأٚلا: 

٠ؼَف حٌظ٠ًّٛ رؤٔٗ" ٘ٛ ِوظٍف حٌطَق حٌظٟ طلًٜ رٙخ حٌّئٓٔخص ػٍٝ ِخ طلظخؽ ح١ٌٗ ِٓ أِٛحي 

ٌم١خِٙخ ٚحُى٘خٍ ٔ٘خ١ٙخ ".
1

 

حٌّٜخىٍ حٌّوظٍفش ٌظ٠ًّٛ حلآظؼّخٍ  ٠ّٚىٓ طؼ٠َفٗ ػٍٝ حٔٗ" طٛف١َ حلأِٛحي ٚح١ٌٌٔٛش حٌلاُِش ِٓ 

فٟ حلأٛٛي وخٌّوِْٚ ٚح٢لاص ٚحلأٍحٟٟ ٚحٌّزخٟٔ ٚحٌؼّخي ٚغ١َ٘خ ِٓ حلأٛٛي حٌّوظٍفش ".
2

 

حٌظ٠ًّٛ ٠ؼَف " ٘ٛ وخفش حلاػّخي حٌظٕف٠ٌ١ش حٌظٟ ٠ظَطذ ػ١ٍٙخ حٌلٜٛي ػٍٝ حٌٕمي ٚحٓظؼّخٍ٘خ فٟ 

ٛلغ حٌلٜٛي ػ١ٍٙخ ِٔظمزلا فٟ ٟٛء حٌٕمي ػ١ٍّخص ِوظٍفش طٔخػي ػٍٝ طؼظ١ُ حٌم١ّش حٌٕمي٠ش حٌّظ

حٌّظخكش كخ١ٌخ ٌلآظؼّخٍ ٚحٌؼخثي حٌّظٛلغ طلم١مٗ ِٕٗ ٚحٌّوخ١َس رٗ ٚحطـخ٘خص حٌٔٛق حٌّخٌٟ "
3

 

٠ٚؼَف أ٠٠خ ػٍٝ حٔٗ" ٘ٛ حٌزلغ ػٓ حٌطَحثك حٌّٕخٓزش ٌٍلٜٛي ػٍٝ حلأِٛحي ٚحلاهظ١خٍ ٚطم١ُٔ 

ر٘ىً ٠ٕخٓذ و١ّش ٚٔٛػ١ش حكظ١خؿخص  طٍه حٌطَحثك ٚحٌلٜٛي ػٍٝ ح٠ٌِّؾ حلأف٠ً ر١ّٕٙخ

حٌّٕ٘ؤس".
4

 

ِـّٛػش ِٓ حلأٓخ١ٌذ “حٌظؼخ٠ٍف حٌٔخرمش ٠ّىٓ طؼ٠َف حٌظ٠ًّٛ طؼ٠َفخ ٗخِلا رؤٔٗ  ػٓ ٠َ١ك

ٚحٌٛٓخثً حٌظٟ ٠ّىٓ ٌٍيٌٚش حٚ أٞ ِئٓٔش ٌٍلٜٛي ػٍٝ أِٛحي وخف١ش ٌظغط١ش حلاكظ١خؿخص حٌّخ١ٌش 

 ٚاِىخ١ٔش حٓظغلاي حلأِٛحي حٓظغلاي أِؼً".

 ٚظائف اٌتًٌّٛ ثأٍا:

طظطٍذ ىحثّخ ٌٕـخف حٌيٌٚش فٟ طلم١ك حٌَفخ١٘ش حلالظٜخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش لأفَحى٘خ ١ٓخٓخص حلظٜخى٠ش 

ط٠ّٕٛش ٔخؿلش، لاري ِٓ ٚؿٛى هط٢ ِيٍٚٓش فٟ طلم١ك حٌّ٘خ٠ٍغ حٌظ٠ّٕٛش ٚرلٔذ حكظ١خؽ ٚليٍس 

 ٠ؼي حًٌىٟ ٠ّٕٛ حٌَّ٘ٚع حٌزٍي، حْ أٞ َِ٘ٚع ِّٙخ طٕٛػض حطـخ٘خطٗ فخٔٗ ٠لظخؽ حٌٝ ط٠ًّٛ 

ػٓ فٟ طلم١ك ١ٓخٓش حٌزٍي حٌظ٠ّٕٛش ًٌٚه  ٌٍظ٠ًّٛ ىٍٚححٌظ٠ًّٛ رّؼخرش حٌيَ حٌـخٍٞ ٌٍَّ٘ٚع. حْ 

 ١َق ِٕٙخ: ٠َ١ك

                                                           
1
سلمى، مصادر تموٌل التنمٌة الالتصادٌة فً الدول النامٌة فً ظل العولمة ومتغٌراتها، رسالة ماجستٌر ، الجزائر،  لرلور سهام وحناشً  

 21، ص2113
2
 365، ص 2111شاكر المزوٌنً، التصاد البنون، محاضرات جامعٌة، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الطبعة الثانٌة، الجزائر،   

3
 313، ص 1995ٌل والإدارة المالٌة فً منظمة الاعمال، دار النهضة العربٌة، مصر الماهرة، محمد عثمان إسماعٌل، التمو  

4
 277، ص2111هٌثم محمد الزغبً ، الإدارة المالٌة والتحلٌل المالً، دار الفكر ، الأردن ،  
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حٌظ٠ًّٛ ػٜذ  ٠ؼي حًحٌّؼ١ٟ٘ ٌُٙ،  غطلم١ك حٌَفخ١٘ش لأفَحى حٌّـظّغ ػٓ ٠َ١ك طل١ٔٓ حٌٟٛ .1

حٌٛظخثف ٚحلاػّخي، ٚريْٚ حٌظ٠ًّٛ طزمٝ  حٌيٌٚش ٚحٌّئٓٔخص حلآظؼّخ٠ٍش ٚ٘ٛ حٌّلَن ٌـ١ّغ

حٌوط٢ ػٍٝ حٌٍٛق ىْٚ طٕف١ٌ، فٍٍظ٠ًّٛ ىٍٚ فٟ رٕخء حٌّئٓٔخص حلالظٜخى٠ش ف١ٛفَ حٌظ٠ًّٛ 

١ٟخع  ِٚٓ ػُحلأِٛحي حٌلاُِش ٌَ٘حء ِٔظٍِِخص حلإٔظخؽ، ٚحْ ٔمٜٗ ٠ئىٞ حٌٝ طؤه١َ حٌّ٘خ٠ٍغ 

ِٚٓ حٔوفخٝ حلإ٠َحىحص.  ػٓ ٠َ١كص حٌىؼ١َ ِٓ حٌفَٙ حٌّظخكش ٚحهظلالاص فٟ ١ِِحْ حٌّيفٛػخ

حلاهظ١خٍ ح١ٌٍُٔ ٌّٜخىٍ حٌظ٠ًّٛ رؤلً وٍفش ٚحلً ِوخ١َ ٚػٕي حطوخً حٌمَحٍ حلآظؼّخٍٞ حٌّؼخٌٟ  ػُ

 ٠1ؼطٟ ػخثيح ِٕخٓذ ٌلأِٛحي حٌّٔظؼَّس.

طٛف١َ ٍإّٚ حلأِٛحي حٌلاُِش لإٔـخُ حٌّ٘خ٠ٍغ حٌظٟ ٠ظَطذ ػ١ٍٙخ طٛف١َ ٚظخثف ؿي٠يس طم٠ٟ  .2

ٚطلم١ك ح٘يحف حٌيٌٚش ِٚٓ ّٟٕٙخ طلم١ك حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش. حٌزطخٌش،ػٍٝ 
 2

 

ىٍٚ حٌظ٠ًّٛ حٌفؼخي ٌٍّئٓٔخص غ١َ حٌّخ١ٌش ٚحٌيٌٚش ٚحلافَحى، فخٌّئٓٔخص طلظخؽ لأطلاق ٚط١ٓٛغ  .3

حٌَّ٘ٚع ٚطـي٠ي طـ١ِٙحص حٌَّ٘ٚع ِٓ ٠ي ػخٍِش ِٚٛحى أ١ٌٚش .... حٌن، حِخ حٌيٌٚش فظلظخؽ حٌظ٠ًّٛ 

ٚطمي٠ُ حػخٔخص ٌزؼٞ حٌٜٕخى٠ك ٌٍيػُ  حٌّٛحُٔشػـِ فٟ  ٔٔزٗحُٔش حٌؼخِش لآظويحِٗ فٟ حٌّٛ

حلاؿظّخػٟ، ٚحه١َ طلظخؽ حلافَحى ٌٍظ٠ًّٛ ٌٍَغزش فٟ ِٛحوزش ٢ّٔ حٓظٙلان ؿي٠ي ٚوٌٌه حٌَغزش 

فٟ حلآظؼّخٍحص حٌؼمخ٠ٍش ٌٍلٜٛي ػٍٝ حٌٍّى١ش. 
3

 

 

 اٌحاخح اٌى اٌتًٌّٛثاٌثا: 

 : ِزٍَحص حٌٍـٛء حٌٝ حٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ اٌٙذف الأٚي .1

حٌيٚي حٌٕخ١ِش ٌٍظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ ٌلً ِ٘ىٍش ٔمٚ ٍأّ حٌّخي ٚحٌظٟ لا١ّٓخ طٍـؤ رؼٞ حٌيٚي 

 فٟ حكيحػٙخ أٔٛحع ػلاػش ِٓ حٌؼـِ: ٠ُٔٙ

 ِٚٓ ػُٚؿٛى ػـِ فٟ حٌّيهَحص رل١غ طىْٛ طٛؿٙخص حلافَحى ٔلٛ حلآظٙلان حٌظفخهَٞ  . أ

ٌغَٝ حلآظؼّخٍ حٌّوط٢ ٌٗ. ٌٚ٘ح حٌؼـِ ٠ّٔٝ رفـٛس حٌّٛحٍى  شػيَ طٛف١َ ِٛحٍى وخف١

فٟ  ِٚٓ ػ٠ُـّغ حٌؼـِ حٌلخًٛ رخٌّيهَحص حٌّل١ٍش ػـِ رخلاىهخٍ حٌىٍٟ  حًحٌّل١ٍش، 

ِٛحؿٙظٗ ٌلـُ حلآظؼّخٍ ٌظلم١ك ِؼيي حٌّٕٛ حٌّٔظٙيف، ٠ٚمخّ ٌ٘ح حٌؼـِ رخٌفَق ر١ٓ 

١ُِٕش  ِيس١ٕ١ش حٌظٟ ٠ّىٓ طلم١مٙخ هلاي حٌّٛحٍى حلآظؼّخ٠ٍش حٌى١ٍش ٚر١ٓ حٌّيهَحص حٌٛ

ِؼ١ٕش.
4

ٚطٛؿي ػلالش ر١ٓ ِٔظٜٛ حلاىهخٍحص حٌّل١ٍش ٚر١ٓ ِٔظٜٛ حٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ  

                                                           
1
 216، ص1999فرٌد النجار، البورصات والهندسة المالٌة، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرٌة،  

2
 568 ص، 1998محمد توفٌك ماضً، تموٌل المشروعات، دار الفكر العربً، الماهرة،   

3
 6ص، 2113احمد فشٌت، حركة التموٌل وأثرها فً المؤسسة، رسالة ماجستٌر، المركز الجامعً بحً فارس المدٌة،   

4
 165، ص1983بٌروت، محمد عبد العزٌز عجٌمٌة وآخرون، ممدمة فً التنمٌة والتخطٌط، دار النهضة العربٌة،  
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رّٔظٜٛ حلآظؼّخٍ وٍّخ حٍطفؼض حٌلخؿش  ل١خٓخ فؼٕيِخ ٠ىْٛ ِٔظٜٛ حلاىهخٍ حٌّلٍٟ ل١ٍلا

 حٌٝ حٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ ٚحٌؼىْ رخٌؼىْ. 

خ ٠ٕوفٞ ِؼيي ح١ًٌّ ٌلاىهخٍ ٠ٚىْٛ غ١َ لخىٍ ػٍٝ ٚؿٛى ػـِ فٟ حٌّيهَحص فؼٕيِ . د

 طٛف١َ أِٛحي ٌظ٠ًّٛ حلآظؼّخٍ. 

ّلاثّش لإٔظخؽ ٍٓغ حٌطظَٙ ل١ّش حٌظٛؿٗ حٌٝ حٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٟ رٔزذ حٌّٛحٍى حٌّل١ٍش غ١َ  ؿـ. 

ٍأّ حٌّخي حٌّطٍٛرش ِٓ حؿً حٌّٕٛ. 
1
  

 : حٌؼلالش ر١ٓ حٌظ٠ًّٛ ٚحٌظ١ّٕش حلالظٜخىٞاٌٙذف اٌثأً .2

ٓٛف  حٔٙخطلظخؽ حٌزٍيحْ حٌٝ طلم١ك ط٠َٔغ ِؼيلاص ّٔٛ٘خ ِّٙخ وخْ ِٔظٜٛ ططٍٛ٘خ، حلا   

ػـِ حٌّيهَحص حٌّل١ٍش ػٓ ط٠ًّٛ  ٠ٚؼيِٓ حٌؼمزخص حلالظٜخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش،  رىؼ١َطٜطيَ 

ك١غ طؼخٟٔ ٌٖ٘ حٌزٍيحْ ِٓ ٟآٌش حٌّيهَحص  هط٢ حٌظ١ّٕش ِٓ حُ٘ حٌؼمزخص حٌظٟ طٛحؿٙٗ حٌزٍيحْ،

 ػيَ وفخ٠ظٙخ ٌظ٠ًّٛ ػ١ٍّخص حٌظ١ّٕش. ِٚٓ ػُحٌّل١ٍش 

ٚلاري ِٓ ط١ٟٛق ِفَٙٛ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش رخٌّؼٕٝ حٌلم١مٟ "٘ٛ طٛف١َ حٌّٛحٍى حٌلم١م١ش   

ٚطو١ٜٜٙخ لأغَحٝ حٌظ١ّٕش ٚحٌّٛحٍى حٌلم١مش طٍه حٌٍٔغ ٚحٌّٛحٍى ٚحٌويِخص حٌلاُِش ٌزٕخء 

خلش حلإٔظخؿ١ش حٚ طى٠ٛٓ ٍإّٚ حلأِٛحي حٌـي٠يس"، حِخ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش رخٌّؼٕٝ حٌٕميٞ ف١مٜي رٗ حٌط

"حٌّٜخىٍ حٌظٟ طلًٜ ِٕٙخ حٌيٌٚش ػٍٝ حٌّٛحٍى حٌٕمي٠ش حٚ ِٜخىٍ حٌّٛحٍى حٌٕمي٠ش حٌظٟ ٠ظُ 

ٔظخؿ١ش طَطز٢ أ١ّ٘ش حٌظ٠ًّٛ رؤ١ّ٘ش طى٠ٛٓ حٌطخلخص حلإ. رّٛؿزٙخ طٛف١َ حٌّٛحٍى حٌلم١مش ٌٍظ١ّٕش"

فٟ ط٠ًّٛ ح٠ٌِخىس فٟ حٌٕخطؾ حٌمِٟٛ وٙيف أٓخٟٓ ٌٍظ١ّٕش، ٚلا طمظَٜ حٌطخلخص حلإٔظخؿ١ش ػٍٝ 

حٌّؼيحص ٚح٢لاص ٚحٌظـ١ِٙحص رً طًّ٘ طى٠ٛٓ حٌوزَحص ٚحٌّٙخٍحص حٌز٠َ٘ش ٚاٛلاف 

حلأٍحٟٟ.......حٌن. 
2
 ٠ٚظُ حٌلٜٛي ػٍٝ ٌٖ٘ حٌّٛحٍى ِٓ ِٜي٠ٍٓ أٓخ١١ٓٓ ّ٘خ: 

   : حٌّيهَحص حٌّل١ٍش ٚطًّ٘ حلاىهخٍ حٌؼخثٍٟ ٚحٌلىِٟٛ ٚحٌظ٠ًّٛ حٌظ٠وّٟ ٚفخثٞ لأٚياٌّصذس ا        

 لطخع حلاػّخي.                           

  : حٌّيهَحص حٌوخٍؿ١ش طظّؼً رَإّٚ حلأِٛحي حلأؿٕز١ش حٌّظيفمش ٌٍيٚي ػٍٝ حهظلاف اٌّصذس اٌثأً        

.     ١ٗرٕٛػ ّٔخػيحص حٌوخٍؿ١ش ٚحٌمَٚٝ حٌوخٍؿ١ش ٚحلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟأٔٛحػٙخ، ٚطًّ٘ حٌّٕق ٚحٌ             

٠َوِ ِؼظُ حلالظٜخى١٠ٓ ػٍٝ ٍَٟٚس طٛف١َ حٌّٛحٍى حٌلاُِش ٌظ٠ًّٛ حٌظ١ّٕش ِٓ ِٜخىٍ ِل١ٍش ِغ ػيَ 

                                                           
1
 . 8-7، ص2114(، رسالة ماجستٌر ، جامعة لالمة، 1981-2111كواحله ٌمٌنه، تمٌٌم أداء التموٌل الخارجً للالتصاد الجزائري للفترة )  

2
 541،ص1991محمد لبٌب شمٌر، العلالات الالتصادٌة الدولٌة، دار النهضة العربٌة ، الماهرة ،  
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حلآظغٕخء ػٓ حٌظ٠ًّٛ حلأؿٕزٟ ، ِخىحِض حٌلخؿش ٌٍّٛحٍى ٚحٌّيهَحص حٌوخٍؿ١ش ؿخءص ٔظ١ـش لٍٜٛ 

١ٍش ػٓ طل٠ًٛ ِؼيلاص ػخ١ٌش ٌلآظؼّخٍحص.حٌّٛحٍى حٌّل
1

   

 فدٛتً اٌتًٌّٛساتؼا: 

ٕ٘خن فـٛطخْ حٓخ١ٓظخْ ّ٘خ        
2

: 

حٌفـٛس حٌيحه١ٍش: طظّؼً فـٛس حٌظ٠ًّٛ رخٌفَق ر١ٓ حلآظؼّخٍحص ٚحلاىهخٍحص، أٞ ػـِ حلاىهخٍحص  .1

ٚػيَ طٛؿ١ٗ حٌّل١ٍش ػٓ طٛف١َ حٌظ٠ًّٛ حٌلاَُ ٌلآظؼّخٍحص ًٌٚه رٔزذ ِليٚى٠ش حلاىهخٍ 

 حٌّيهَحص ٔلٛ ط٠ًّٛ حلآظؼّخٍحص.

ٚطٕ٘ؤ فـٛس حٌظ٠ًّٛ ٔظ١ـش أٓزخد ػيس ِٕٙخ حٌلخؿش لإلخِش حٌَّ٘ٚػخص حلإٔظخؿ١ش َِٚ٘ٚػخص 

حٌزٕٝ حٌظلظ١ش، ٚطٕ٘ؤ حٌفـٛس ٔظ١ـش حٍطفخع ِؼيي حٌّٕٛ حٌٔىخٟٔ حٌٌٞ ٠ئىٞ حٌٝ حٓظٕفخً حٌيهٛي 

، ٚٔظ١ـش حٌظٛٓغ حٌٔىخٟٔ ىهخٍ ِٚٓ ػُ حلآظؼّخٍحٔوفخٝ حلا ِٚٓ ػُٔظ١ـش ح٠ٌِخىس رخلآظٙلان 

أىص حٌٝ حٌلخؿش حٌٝ حٌظٛٓغ فٟ حٌويِخص، ٌٌٌٚه طٕ٘ؤ فـٛس حٌظ٠ًّٛ حٌّل١ٍش، حْ ٔٔذ حلاىهخٍحص 

فٟ حٌيٚي ِٕوف٠ش حٌيهً لا طلمك حلا ليٍ ِٕوفٞ ِٓ حلآظؼّخٍ ٚأٔٙخ طؼـِ ػٓ طلم١ك 

ٌٚ٘ح ِخ ٠ّٔٝ رفـٛس حٌظ٠ًّٛ حٌيحه١ٍش حٚ  حلآظؼّخٍ حلإٔظخؿٟ حٌٌٞ طلظخؿٗ ٌظلم١ك طط٠َٛ٘خ

 حٌّل١ٍش.

حٌيٚي حٌٕخ١ِش، ٔلاكع حٌفَق  لا١ّٓخفـٛس حٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿ١ش: طظّؼً ٌٖ٘ حٌفـٛس فٟ ِؼظُ حٌيٚي   .2

ر١ٓ حٌٜخىٍحص ٚحلآظ١َحىحص، أٞ ػـِ ِـّٛع حٌٜخىٍحص ػٓ طٛف١َ ِظطٍزخص حلآظ١َحى رلىُ 

حْ حٌميٍس ػٍٝ حٌظٜي٠َ ٔظَح ٌلخؿش حلآظ١َحى ٌٍٕمي حلأؿٕزٟ ٚحٌٌٞ ٠ظُ حٌلٜٛي ػ١ٍٗ ِٓ 

 حٌٜخىٍحص.

ؼش ٌلآظ١َحى ٚحٌلاُِش لإلخِش ِ٘خ٠ٍغ ٚطَطز٢ ٌٖ٘ حٌفـٛس رخٌؼي٠ي ِٓ حلأٓزخد ِٕٙخ حٌلخؿش حٌٛحٓ 

أظخؿ١ش حٚ حٓظ١َحى ِٔظٍِِخص حلإٔظخؽ حٌلاُِش ٌظ٘غ١ً حٌَّ٘ٚػخص، ٚوٌٌه طٕ٘ؤ ٌٖ٘ حٌفـٛس ٔظ١ـش 

حٌلخؿش لآظ١َحى حٌٍٔغ حلآظٙلاو١ش فٟ ظً ح٠ٌِخىس حٌٔىخ١ٔش حٌَّطفؼش، ٚأه١َح حٌلخؿش ٌٍظٛٓغ فٟ 

حٌويِخص رؤٗىخٌٙخ حٌّوظٍفش.
3

 

 س تًٌّٛ اٌتٍّٕح اٌتمٍٍذٌح: ِصادخاِغا

 :حٌٝطمُٔ ِٜخىٍ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش          

                                                           
1
 261، ص1995فؤاد محمد شبل، السٌاسات الالتصادٌة الدولٌة، مطبعة لجنة التألٌف والترجمة والنشر، الماهرة،   

2
امعة فضٌلة جنوحات، إشكالٌة الدٌون الخارجٌة واثارها على التنمٌة الالتصادٌة فً الدول العربٌة، أطروحة دكتوراه فً العلوم الالتصادٌة، ج 

 .21-19، ص2116الجزائر، 
3
 . 21-19فضٌلة جنوحات، إشكالٌة الدٌون الخارجٌة واثارها على التنمٌة الالتصادٌة فً الدول العربٌة مصدر سابك، ص  
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 ِصادس اٌتًٌّٛ اٌذاخٍٍح  .0

حٌّٜخىٍ حٌيحه١ٍش ِٓ حُ٘ حٌّٜخىٍ حٌظٟ ٠ـذ حلاػظّخى ػ١ٍٙخ ِٓ لزً حٌيٌٚش فٟ ػ١ٍّخص  طؼي       

حٌظ٠ًّٛ، طٔؼٝ حٌيٚي لآظويحَ حٌّيهَحص حٓظويحِخ حِؼلا ًٌٚه وْٛ حٌٕفمخص حٌوخٍؿ١ش ٌٍّٛحٍى لي 

ِوظٍفش. ٚطًّ٘ حٌّٜخىٍ  لا٘ظّخِخصلا طىْٛ ػخرظش ِٚئويس، ٠ٜٚؼذ حٌظلىُ ف١ٙخ ٚلا طو٠غ 

حٌيحه١ٍش ٌٍظ٠ًّٛ وً حٌّٛحٍى حٌلم١مش )حٌطز١ؼ١ش ٚحٌّخ١ٌش( حٌّٛؿٛىس ىحهً حلالظٜخى حٌّلٍٟ ٓٛحء 

 غ١َ ِٔظغٍش. حٌّٜخىٍ حٌيحه١ٍش طًّ٘: َوخٔض ِٔظغٍش ح

 ِيهَحص حٌمطخع حٌؼخثٍٟ ٚفخثٞ ٍؿخي حٌؼّخي  . أ

هً حٌّظخف ٚ٘ٛ حٌيهً رؼي طٔي٠ي ح٠ٌَحثذ حلاىهخٍ حٌؼخثٍٟ: ٠ّؼً حلاىهخٍ حٌؼخثٍٟ حٌفَق ر١ٓ حٌي

ٚر١ٓ حلأفخق ػٍٝ حلآظٙلان رؤٚؿٙٗ حٌّوظٍفش، رّؼٕٝ ٘ٛ حٌـِء ِٓ حٌيهً حٌٌٞ ٌُ ٠ٕفك فٟ 

ِـخي حلآظٙلان، ٠ٚظىْٛ ٌ٘ح حٌمطخع ِٓ حٌؼخثلاص ٚحٌـّؼ١خص حٌظؼخ١ٔٚش حٌو٠َ١ش ٚحٌظٕظ١ّخص 

ٔذ حلآظٙلاوٟ ِٓ حٌٕ٘خ١ حلالظٜخىٞ. حلاؿظّخػ١ش حٌظٟ لا طٔؼٝ ٌظلم١ك حلأٍرخف ٚطّؼً حٌـخ

طوظٍف حٌيٚي حٌّظميِش ػٓ حٌٕخ١ِش رٕٔزش حلاىهخٍ، ففٟ حٌيٚي حٌّظميِش ٔـي حْ أٛلخد حٌّيحه١ً 

حٌَّطفؼش ط١ًّ حٌٝ حلاىهخٍ، حِخ حٌيٚي حٌٕخ١ِش ٔـي حْ حٌٔزذ حٌَث١ْ لأوفخٝ ِٔظٜٛ حلاىهخٍ 

ٞ ٌلآظٙلان، رخٌّمخرً حٔوفخٝ حٌّيهَحص ٘ٛ حٔوفخٝ حٌيهً حٌّظخف ٚوٌٌه حٍطفخع ح١ًٌّ حٌلي

حٌؼخث١ٍش ٔظ١ـش لأوفخٝ ِظ٢ٓٛ ىهً حٌفَى، فخٌلخؿخص حلأٓخ١ٓش لأفَحى حٌيٚي حٌٕخ١ِش طٔظلًٛ 

حٔوفخٝ ِٔظٜٛ حٌيهً  ف٠لا ػٓػٍٝ ٔٔذ وز١َس ٌٍيهً حٌفَىٞ ػٍٝ ػىْ حٌيٚي حٌّظميِش، 

ط٠ُٛغ حٌيهً فٕـي فٟ حٌيٚي ٠ئػَ ػٍٝ ِٔظٜٛ حلاىهخٍ ٚ٘ٛ ٢ّٔ  حِزخَٗ فخْ ٕ٘خٌه ػخِلا

ٙخ حٌليٞ ٍحٌٕخ١ِش حْ حٌـِء حلأوزَ ٠ٌ٘ذ حٌٝ حٌطزمش ًحص حٌيهً حٌَّطفغ حٌظٟ طظ١ِّ رخٍطفخع ١ِ

ٌلآظٙلان ٚحٔوفخٝ حىهخٍُ٘ حِخ حٌٕٔزش حٌم١ٍٍش حٌّظزم١ش ِٓ حٌيهً طٌ٘ذ ٌزم١ش حٌّـظّغ. 
1
ٚط١ًّ  

حٌظفخهَٞ، ٚطؼخٟٔ ٌٖ٘ حٌيٚي  حلآظٙلانأٛلخد حٌيهٛي حٌَّطفؼش فٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش حٌظٛؿٗ ٔلٛ 

ِٓ ط٠َٙذ ٍإّٚ حلأِٛحي حٌٝ حٌوخٍؽ، ٠ٚظٌٛي أ٠٠خ حٌيهً حٌمِٟٛ ِٓ حٌٍِحػش ٚطؼخٟٔ حغٍذ 

ٌٖ٘ حٌطزمخص ِٓ حٔوفخٝ حٌٛػٟ حلاىهخٍٞ ٚطف٠ً حلاوظٕخُ لأٓزخد ِٕٙخ حٌؼخىحص ٚحٌظمخ١ٌي 

ٍٟ ِٕٙخ ِٔظٜٛ حٌيهً ٚو١ف١ش ٟٚؼف حٌـٙخُ حٌَّٜفٟ، ٕ٘خٌه ػٛحًِ ػيس طليى حلاىهخٍ حٌؼخث

ط٠ُٛؼٗ ِٚيٜ حلآظمَحٍ ح١ٌٔخٟٓ، ِيٜ حلأظظخَ فٟ حٌلٜٛي ػٍٝ حٌيهً ٚطى٠ٛٓ ؿٙخُ 

َِٜفٟ وفٛء ٚأه١َح حٌظمٍزخص حٌّٕظظَس فٟ أٓؼخٍ حٌٍٔغ ٚحٌويِخص.
2

   

                                                           
1
 191مدحت المرٌشً، التنمٌة الالتصادي، مصدر سابك، ص  

2
 .42، ص2112عرفان تمً الحسٌنً، التموٌل الدولً، دار مجدلاوي، عمان،   
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حِخ فخثٞ ٍؿخي حلاػّخي: ٠مٜي رٗ فخثٞ ِ٘خ٠ٍغ طٍه حٌّيهَحص حٌظٟ طظؤطٝ ِٓ حلأٍرخف     

س ٚغ١َ ِلٌّٛش حٌٝ ١ِِح١ٔش حٌيٌٚش ًٌٚه لاْ حلأٍرخف حٌّلٌّٛش حٌٝ ح١ٌِّح١ٔش طيهً حٌّلظـِ

ّٟٓ حلإ٠َحىحص حٌيٌٚش، حلأٍرخف طظليى فٟ لطخع حلاػّخي رؤٓؼخٍ حٌّٕظـخص ٚحٌٝ ؿخٔذ ًٌه 

حٌىفخءس حلإٔظخؿ١ش، ٚأ٠٠خ ِىخٔٗ لطخع حلاػّخي ىحهً حلالظٜخى ح١ٌٕٟٛ ك١غ طَطفغ حلأٍرخف وٍّخ 

ٌ٘ح حٌمطخع فٟ حٌٕ٘خ١ حلالظٜخىٞ .وزَ ىٍٚ 
1

ل١ّٔٓ  ػٍٝٚطمُٔ حٌّيهَحص ّٟٓ ٌ٘ح حٌمطخع  

 طًّ٘:

ُّٛع ػٍٝ ِخٌىٟ ٍإّٚ حلأِٛحي فٟ طٍه حٌ: ِيهَحص هخٛش. طظّؼً رـِء حلأٍرخف غ١َ اٌمغُ الأٚي

َق حْ حٌيهً حٌٜخفٟ ٌمطخع حلاػّخي حٌوخٙ ٠ظّؼً رخٌف حًحٌَّ٘ٚػخص رؼي هُٜ ح٘ظلان حلأٛٛي حٌؼخرظش. 

ر١ٓ ا٠َحىحص حٌَّ٘ٚع حٌى١ٍش ٚر١ٓ حطفخلخطٗ، ٠٠ُٚ ٌ٘ح حٌمُٔ لطخع حػّخي غ١َ ِٕظُ ٠ًّٚ٘ حٌّئٓٔخص 

حٌٜغ١َس ٚحٌٜٕخػش حٌٜغ١َس ٚحٌّظٛٓطش ٚحٌّللاص حٌظـخ٠ٍش حٌٜغ١َس. حِخ حٌّٕظُ ف١ًّ٘ حٌّئٓٔخص 

حٌٜٕخػ١ش ٚحٌَ٘وخص حٌظـخ٠ٍش حٌىز١َس .
2

 

أٍرخف حٌَّ٘ٚػخص حٌٍّّٛوش ِٓ لزً حٌمطخع حٌؼخَ، حٌٌٞ ٘ٛ ػزخٍس  : ِيهَحص ػخِش. طظّؼً فٟاٌمغُ اٌثأً

ػٓ حٌفَق ر١ٓ ل١ّش ٚطىخ١ٌف حٌٍٔغ حٌٕٙخث١ش، ٠ٚظٛلف كـُ ٌٖ٘ حٌّيهَحص ػٍٝ كـُ حٌفخثٞ ِٚيٜ وفخءس 

حىحٍطٗ ٚػٍٝ ١ٓخٓش حلأٓؼخٍ حٌظٟ طليى حػّخْ ٌٖ٘ حٌٍٔغ، وٌٌه ٠ظٛلف ػٍٝ كـُ حلإٔظخؽ ٚكـُ حٌٕفمخص. 

ُ ٌٖ٘ حٌّيهَحص ػٍٝ حٌىفخءس حلإٔظخؿ١ش ٌـٍّش حٌّ٘خ٠ٍغ ِٚىخٔٗ ٌ٘ح حٌمطخع فٟ حلالظٜخى ٠ٚظٛلف كـ

حٌىٍٟ.
3
  

 رخٌؼـِحٌظ٠ًّٛ  . د

٠ليع ػٓ ٠َ١ك ٔمً ؿِء ِٓ ػَٚس حٌّٔظٍٙى١ٓ فٟ ٍٛٛس أٓؼخٍ َِطفؼش حٌٝ حٌّٕظـ١ٓ ر٘ىً 

ش ٠ٌوخِش ٍإّٚ حلأٍرخف كخفِح ػٍٝ ط١ٓٛغ حلإٔظخؽ ٚحٓظؼّخٍ حلأٍرخف ٔظ١ـ ٚطؼيأٍرخف ػخ١ٌش، 

حلأِٛحي حٌلاُِش ٌؼ١ٍّش حٌظ١ّٕش. ٚطٔظويَ حٌيٚي حٌٕخ١ِش حٌظ٠ًّٛ حٌظ٠وّٟ )ػـِ ح١ٌِّح١ٔش حٌؼخِش( 

ُّ أٞ حكيحع فـٖٛ ر١ٓ حلإ٠َحىحص حٌؼخِش ٚحٌٕفمخص حٌؼخِش  ط٠طَ حٌٝ حلالظَحٝ ٌٔي ٌٖ٘  ِٚٓ ػ

حٌفـٛس حِخ ِٓ حٌـٍّٙٛ حٚ حٌزٕه حٌَّوِٞ حٚ ِٓ حٌوخٍؽ.
4

 

حٌظ٠وُ أكي حٌّٜخىٍ حٌَث١ٔش حٌظٟ طٍـؤ ح١ٌٙخ حٌيٌٚش ٌظلٛي حٌّٛحٍى حٌلخ١ٌش حٌٝ  حٌٍـٛء حٌٝ

حٓظؼّخٍحص ِٛٓؼش ٠ُٚخىس أٍرخف، ٠ٚوظٍف حٌظ٠ًّٛ حٌظ٠وّٟ ِٓ ىٌٚش ٌيٌٚش أهَٜ فّٕٙخ ِخ 

٠ظُ طغط١ش  حًؼـِ فٟ ح١ٌِّح١ٔش حٌؼخِش وخٌٛلا٠خص حٌّظليس حلا٠َِى١ش ح٠ٌمٜي رخٌظ٠ًّٛ حٌظ٠وّٟ 

                                                           
1
 454، ص 2119التنمٌة، دار النهضة العربٌة، لبنان، عمرو محً الدٌن، التخلف و  

2
 121، ص2111صبحً تادرٌس لرٌصه، مذكرات التنمٌة الالتصادٌة، الدار الجامعٌة، مصر،   

3
  344، ص 2114محمد فوزي أبو السعود، ممدمة فً الالتصاد الكلً، الدار الجامعٌة، مصر،   

4
 129صبحً تادرٌس لرٌصه، مصدر سابك، ص  
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ٌ٘ح حٌؼـِ رّٜخىٍ ِظٕٛػش، حِخ حٌزؼٞ حلاهَ وخٌٕٙي طَٜ حْ حٌيٌٚش ك١ٓ طٍـؤ حٌٝ حٌؼـِ فٟ 

 حٓخّػٍٝ  خىحه١ٍ ط٠ّٛلا طؼيٖح١ٌِّح١ٔش ٍغُ طغط١ش ٌ٘ح حٌؼـِ ػٓ ٠َ١ك حلالظَحٝ حٌيحهٍٟ فلا 

حْ حٌظ٠ًّٛ ِٓ حٌـٍّٙٛ ِٓ حىهخٍ كم١مٟ.
1

 حٌظ٠ًّٛ حٌظ٠وّٟ ٠ٛفَ ٌٍيٌٚش ٚٓخثً ِخ١ٌش طّىٕٙخ 

طَطفغ ليٍطٙخ  ِٚٓ ػُِٓ حٌلٜٛي ػٍٝ ِٛحٍى حٓظؼٕخث١ش لأٔٗ ٠ٔزذ ٠ُخىس حٌمٛس حٌَ٘حث١ش ٌٍيٌٚش، 

ػٍٝ ط٠ًّٛ حٓظويحِخطٙخ ػٓ ٠َ١ك ىفغ ِىخفآص حػٍٝ ٌٚ٘ح لي ٠ئىٞ حٌٝ ٠ُخىس كـُ حٌٕمٛى هخٛش 

ٌلأٓؼخٍ طؤػ١َٖ ػٍٝ حٌّٔظٜٛ حٌؼخَ  ِٚٓ ػُاًح رمٟ كـُ حٌّٛحٍى وّخ ٘ٛ ىحهً حٌٕظخَ حلالظٜخىٞ 

حٌٌٞ ريٍٖٚ ٓٛف ٠َطفغ، ٌٚٗ طؤػ١َ ػٍٝ حلافَحى ٚحٌَّ٘ٚػخص ح٠ٌٌٓ ٌُ طَطفغ لٛطُٙ حٌَ٘حث١ش 

 طِىحى لٛطُٙ حٌَ٘حث١ش.  ِٚٓ ػ١ُٓفميْٚ ؿِء ِٓ حٌٍٔغ ٚحٌويِخص لإٛلخد حٌيهٛي حٌظٟ ُحىص 

ٚلا ٕ٘خن ِٓ ٠ئ٠ي ٠ٚف٠ً حٌظ٠ًّٛ حٌظ٠وّٟ ػٍٝ حٌّيٜ حٌم١َٜ ٚحٌّظ٢ٓٛ ٌىٛٔٗ ًٓٙ حلإىحٍس 

ٌظٕف١ٌٖ ٚوٌٌه ٠ئىٞ حٌٝ طلم١ك ِؼيي حٓظؼّخٍ ِٔظٙيف حٌٌٞ لا ٠ّىٓ  وفئح خحىح٠ٍ ح٠ظطٍذ ؿٙخُ

طلم١مٗ ِغ ِٜخىٍ أهَٜ، حِخ حٌظ٠ًّٛ حٌظ٠وّٟ ػٍٝ حٌّيٜ حٌط٠ًٛ فمي ٠ئىٞ حٌٝ كيٚع 

ِ٘خوً ٚٔظخثؾ غ١َ َِغٛد رٙخ طظؼيٜ ٍفغ ِؼيي حٌظَحوُ حٌَأّٓخٌٟ.
2

حٌّؼخ١ٍٟٓ  رخٌّمخرً حْ 

٠ً حٌظ٠وّٟ ف١َٚٔٗ لا ٠ئىٞ حٌٝ حلآظمَحٍ حٌٕميٞ ًٌٚه رٔزذ حْ ػ١ٍّش طلم١ك حٌظ١ّٕش ٌٍظّٛ

حلالظٜخى٠ش ػٓ ٠َ١ك حٌظ٠ًّٛ حٌظ٠وّٟ لأٔٗ ٠ًّٙ ِزخىة حٌظل١ًٍ حلالظٜخىٞ ٠ٕٚظؾ ػٕٙخ 

طوف١ٞ حٌم١ّش حٌلم١م١ش ٌٍؼٍّش ح١ٕ١ٌٛش، ٌٗ طؤػ١َ ػٍٝ ٍغزش حٌّٔظؼ٠َّٓ ٚحٟؼخف ػمظُٙ رخلالظٜخى 

ىٞ حٌٝ ٠ُخىس حلآظٙلان ٚحلارظؼخى ػٓ حلاىهخٍ ٌ٘ح ٠ئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ ١ٍٛي حٌؼٍّش ِّخ ٠ئ

كيٚع حهظلاي فٟ حٌظٛحُْ ر١ٓ حٌطزمخص ..............حٌن. حًْ ٌٍظ٠ًّٛ  ِٚٓ ػُحلأؿٕز١ش فٟ حٌزٍي 

حٌظ٠وّٟ حػخٍ وز١َس فٙٛ ٠ئىٞ حٌٝ طم١ًٍ حلآظؼّخٍحص ِٓ هلاي طوف١ٞ حلاىهخٍ حلاهظ١خٍٞ 

 فٟ حٌظٛحُْ حٌوخٍؿٟ. ٚحهظلاي

ٌظ٠ًّٛ حٌيٌٚش ٠ّىٕٙخ حٌٍـٛء ح١ٌٗ فٟ أٞ ٚلض ر٘ىً ِليٚى،  ح٠زمٝ حٌظ٠ًّٛ حٌظ٠وّٟ ِٜيٍ

ٍَٟٚٚس حٓظويحَ ٚٓخثً حٌَلخرش حٌّٕخٓزش ػٍٝ وً ِٓ حلآظؼّخٍ ٚحلآظٙلان ٚػيَ حٌٍـٛء حٌٝ 

ح١ٌٕٟٛ حٌلم١مٟ.   حٍطفخع حٌظ٠وّٟ رخلأٓؼخٍ ٚحػظّخى ٠ُخىس و١ّخص حٌٕمٛى ٚفك ٠ُخىس حلإٔظخؽ

حٌـٙخُ ح٠َ٠ٌزٟ ٚػٓ ٠َ١ك حٓظ١ؼخد  ػٓ ٠َ١كٔـخف حٌيٌٚش فٟ حٌظلىُ رخٌظ٠ًّٛ حٌظ٠وّٟ 

حلإ٠َحىحص حٌٕخطـش ِٓ ٌٖ٘ حلأٍرخف ٠ٌ٘ذ حٌٝ  ِٚٓ ػُح٠ٌِخىس فٟ حٌيهٛي ٚفَٝ َٟحثذ ػ١ٍٙخ 

                                                           
1
 164، ص1999مود ٌونس، التصادٌات التنمٌة، دار النهضة العربٌة، مصر، مح  

2
 194مدحت المرٌشً، المصارف الإسلامٌة فً مواجهة تحدٌات الازمة المالٌة العالمٌة، مصدر سابك، ص  
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ٕفغ ػٍٝ حٌلىِٛش، ٚأه١َح طٔظويِٙخ حٌلىِٛش فٟ ِـخلاص حٓظؼّخ٠ٍش ػي٠يس ِٚظٕٛػش طؼٛى رخٌ

حٌطخلش حلإٔظخؿ١ش ٠ُٚخىطٙخ.
1

 

 حلاىهخٍ )حٌلىِٟٛ ٚحٌـّخػٟ( . ؽ

حلاىهخٍ حٌلىِٟٛ ٘ٛ حٌفَق ر١ٓ حٌٕفمخص ٚحلا٠َحىحص حٌؼخِش ٚطظّؼً حلإ٠َحىحص حٌؼخِش رـ١ّغ 

حٌّٜخىٍ ٚحٌّٛحٍى حٌظٟ طلًٜ ػ١ٍٙخ حٌيٌٚش ِٓ َٟحثذ ٍَٚٓٛ ٚلَٚٝ ٚ٘زخص، حِخ حٌٕفمخص 

حٌويِخص حٌؼخِش فٟ وؼ١َ ِٓ حٌّـخلاص ِٕٙخ حٌظؼ١ٍُ ٚحلآِ ٚحٌٜلش حٌؼخِش فٟٙ أفخق حٌيٌٚش ػٍٝ 

...حٌن.
2

 

ػٓ ططزك  حًحِخ حلاىهخٍ حٌـّخػٟ فٙٛ حىهخٍحص طٔظمطغ ِٓ رؼٞ حلأٗوخٙ رط٠َمش حؿزخ٠ٍش 

فَٝ لٛح١ٔٓ ِؼ١ٕش ِؼً لخْٔٛ حٍٛيس ٕٛخى٠ك حٌظؤ١ِٕخص حلاؿظّخػ١ش وّخ فٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش  ٠َ١ك

 ٌظم١ًٍ حٍطفخع حلأٓؼخٍ. خِّٙ خلخٔٛٔ ٠ؼيحٌٌٞ 

 ك١ٍٜش حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش  . ى

ك١ٍٜش طظلمك ِٓ  ػٍٝ أٓخّ حٔٙخِٓ حٌّٜخىٍ حٌيحه١ٍش ٌٍظ٠ًّٛ  طؼيك١ٍٜش حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش 

حؿّخٌٟ حٌٕ٘خ١خص حلالظٜخى٠ش حٌيحه١ٍش ، فظؼَف حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش "حكي فَٚع ػٍُ حلالظٜخى حٌظٟ 

حٌي١ٌٚش ِظّؼٍش فٟ كَوخص حٌٍٔغ ٚحٌويِخص ٍٚإّٚ حلأِٛحي طوظٚ ريٍحٓش حٌّؼخِلاص حلالظٜخى٠ش 

ر١ٓ حٌيٚي حٌّوظٍفش ف٠لا ػٓ ١ٓخٓخص حٌظـخٍس حٌظٟ ططزمٙخ ىٚي حٌؼخٌُ ٌٍظؤػ١َ فٟ كَوخص حٌٍٔغ 

ٚحٌويِخص ٍٚإّٚ حلأِٛحي ر١ٓ حٌيٚي حٌّوظٍفش"
3

. رؼزخٍس أهَٜ "ٟ٘ ػ١ٍّش حٌظزخىي حٌظـخٍٞ، 

خٍؿٟ"حٌٌٞ ٠ظُ ر١ٓ حٌيٌٚش ٚحٌؼخٌُ حٌو
4

 

حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش ِّٙش لأٔٙخ طٛفَ ٌٍّـظّغ حٌٍٔغ حٌّوظٍفش ٚحٌويِخص حٌظٟ لا ٠ّىٓ حٔظخؿٙخ  طؼي

ىحه١ٍخ حٚ اِىخ١ٔش حٌلٜٛي ػٍٝ حٌٍٔغ ٚحٌويِخص ِٓ حٌوخٍؽ ٌىٓ رؤٓؼخٍ حلً ٔٔز١خ رٔزذ حٌظىٍفش 

حٌّٕوف٠ش
5

حٌظٟ طؼٛى رخٌٕفغ ػٍٝ . ٚطظ١ق حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش اِىخ١ٔش حٌلٜٛي ػٍٝ حٌٍٔغ ٚحٌويِخص 

ِٔظ٠ٛخص حٌَفخ١٘ش فٟ حٌؼخٌُ ٚطئىٞ حٌٝ ٠ُخىطٙخ.
6
ٌٚٙخ أ١ّ٘ش وز١َس فٟ حٌظوٜٚ ٚطم١ُٔ حٌؼًّ ٌّخ  

 ِٓ ٠ُخىحص فٟ حلإٔظخؽ ٚطوف١ٞ فٟ حٌىٍف ٚطل١ٔٓ ٔٛػ١ش حٌّٕظؾ. طئى٠ٗ

                                                           
1
 .194مدحت المرٌشً، مصدر سابك، ص  

2
 45عرفان تمً الحسٌنً، التموٌل الدولً، مصدر سابك، ص  

3
 8ص، 2119 احمد السرٌتً، التجارة الخارجٌة، الدار الجامعٌة، الماهرة، السٌد محمد  

4
 13، ص2111موسى مطر وآخرون، التجارة الخارجٌة، دار الصفاء، عمان،   

5
 7، ص1988كامل البكري، التنمٌة الالتصادٌة، الدار الجامعٌة، بٌروت،   

6
 17، ص2112مسٌرة، الأردن، حسام علً داوود، التصادٌات التجارة الخارجٌة، دار ال  
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 حِخ فخثٞ حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش )ك١ٍٜش حٌٜخىٍحص( ٚحٌظٟ ٔمٜي رٙخ ٠ُخىس ل١ُ حٌٜخىٍحص ػٍٝ

حٌٛحٍىحص، رّؼٕٝ ٠ُخىحص و١ّخص حلإٔظخؽ حٌّلٍٟ ػٓ حلآظٙلان حٌّلٍٟ ِّخ ٠ئىٞ حٌٝ طلم١ك 

ك١ٍٜش حٌٜخىٍحص وّٜيٍ ىحهٍٟ ُِٙ ٠ّؼً حٌفَق ر١ٓ حٌٜخىٍحص حٌّل١ٍش  ٚطؼيفخثٞ، 

ٚحٌٛحٍىحص أٞ ر١ٓ حٌّٕظؾ ح١ٌٕٟٛ ٚر١ٓ حلآظٙلان حٌّغطٝ.
1

 خٍٚث١ٔ خِّٙ ححٌٜخىٍحص ِٜيٍ طؼي 

٠ئىٞ حٌٝ ٠ُخىس حلأفخق  ِٚٓ ػ١ٌُش ٌٍيٌٚش، حٌظٟ طئىٞ حٌٝ حٍطفخع حٌيهً حٌمِٟٛ ٌٍّٛحٍى حٌّخ

حٌلىِٟٛ ٚحٌٌٞ ٠َطفغ ِؼٗ حٌطٍذ ػٍٝ حٌٍٔغ ٚحٌويِخص، ٌ٘ح ٠٘ـغ حٌّٔظؼ٠َّٓ ػٍٝ حلآظؼّخٍ 

 ٚطلم١ك ّٔٛ فٟ حلظٜخى حٌيٌٚش.

 ٚطمُٔ حٌٝ: ِصادس اٌتًٌّٛ اٌخاسخٍح .2

 ١َِٖٔؼ٠َفٙخ رؤٔٙخ" وخفش حٌظل٠ٛلاص حٌظٟ طظُ ٚفك ١َٚٗ ٠ّىٓ ط. حٌّٕق ٚحٌّؼٛٔخص حلأؿٕز١ش  . أ

رؼ١يح ػٓ حٌمٛحػي ٚحلآْ حٌظـخ٠ٍش حٌٔخثيس ٚفمخ ٌظَٚف حٌٔٛق"
2

. طظّؼً وٍّش ِٕق فٟ حٔٙخ 

فٟ ٌ٘ح حٌّفَٙٛ ِٕٙخ حٌٙزش ٚحٌمَٝ  ػَٕٜحْ٘زش غ١َ لخرٍش ٌٍَى، حِخ حلإػخٔخص ف١ّظِؽ 

س، ٌٖٚ٘ حٌظل٠ٛلاص حِخ طىْٛ ػّلاص لخرٍش ٚحٌمَٚٝ ٕ٘خ طّٔٝ رخٌمَٚٝ حٌٍٔٙش ٚح١ٌَّٔ

ٌٍظل٠ًٛ حٚ ػٍٝ ٗىً ػ١ٕٟ ِٓ ٍٓغ ٚهيِخص حٓظٙلاو١ش حٚ حٓظؼّخ٠ٍش
3
. 

ٚلي ليِض حٔظمخىحص ػي٠يس ٌٍّؼٛٔخص حلأؿٕز١ش طظّؼً رؤٔٙخ لا طظفك ِغ ِطخٌذ حٌظ١ّٕش ح١ٕ١ٌٛش فٟ 

طزؼ١ش ٌٖ٘ حٌيٚي، ٚحغٍذ حٌيٚي حٌٕخ١ِش لأٔٙخ طويَ ِٜخٌق حٌيٚي حٌّظميِش، ٚطٔظويَ لآظَّحٍ 

حٌّؼٛٔخص حٌظٟ طميَ رم١ٛى طفَٟٙخ حٌيٚي حٌّخٔلش، ٚأه١َح طوفٞ حٌّؼٛٔخص ِٓ لزً حٌيٚي 

 حٌّخٔلش فٟ كخٌش كيٚع ِ٘ىلاص ِل١ٍش )ىحه١ٍش( ٌيٜ حٌيٚي حٌّٔظف١يس.

حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ: ٘ٛ طٍّه حٌّٔظؼَّ حلأؿٕزٟ ٌـِء حٚ وً حلآظؼّخٍحص فٟ َِ٘ٚع ِؼ١ٓ  . د

ِٚ٘خٍوظٗ فٟ حىحٍطٗ ِغ حٌّٔظؼَّ ح١ٌٕٟٛ )فٟ كخي حلآظؼّخٍ حٌّ٘ظَن( أٚ ح١ٌٔطَس حٌىخٍِش 

ػٍٝ حٌَّ٘ٚع فٟ كخي حٌٍّى١ش حٌّطٍمش ٌٍَّ٘ٚع، ٚاِىخ١ٔش طل٠ًٛ و١ّش ِٓ حٌّٛحٍى حٌّخ١ٌش 

  4ٚحٌوزَس ٚحٌظىٍٕٛؿ١خ حٌٝ حٌزٍي ح١٠ٌّف ٌٍَّ٘ٚع

 ٌٚلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٗىخي ِٕٙخ:            

  :ٌَٗظ٠ًّٛ حٌظ١ّٕش ػٕيِخ طؼـِ حٌّيهَحص حٌّل١ٍش ػٓ  ِّٙخ حِٜيٍ ٠ؼيحلآظؼّخٍ حٌّزخ

ط٠ًّٛ حلآظؼّخٍحص رٙيف طلم١ك ِؼيلاص ّٔٛ، ٌلآظؼّخٍ حٌّزخَٗ أ١ّ٘ش وٛٔٗ ٠وفف ػذء 

                                                           
1
( أطروحة دكتوراه فً العلوم الالتصادٌة ، جامعة 1971-2114عمار زٌتونً، المصادر الداخلٌة لتموٌل التنمٌة، حالة الجزائر)  

 75،ص2117باتنه،
2
 67،ص 2116هٌثم صاحب عجام وعلً محمد سعود ، فخ المدٌونٌة الخارجٌة للدول النامٌة، دار الكنٌدي، عمان ،   

3
 222محمد عبد العزٌز عجٌمٌة وعبد الرحمن ٌسري احمد، ممدمة فً التنمٌة والتخطٌط، مصدر سابك ، ص 

4
 488محمد ٌونس، التصادٌات التنمٌة ، مصدر سابك، ص  
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حلاِظٕخع ػٓ حلآظٙلان ٌظ١ٌٛي حٌّيهَحص، ٚاِىخ١ٔش ٠ُخىس وفخءس حٌّٛحٍى حٌّل١ٍش حٌظٟ لي 

أظخؿ١ش حٌّٛحٍى. طئىٞ حٌٝ ٍفغ
1

حوؼَ َِٚٔش ٠ّٚىٓ طم١١ّٗ رؼي أٞ حُِش ، فخلآظؼّخٍ  ٠ٚؼي 

حلأؿٕزٟ حٌّزخَٗ ٠ظيفك ر٘ىً هيِش ِظىخٍِش ) ِٓ ٍأّ حٌّخي ٚهزَس ٚطىٍٕٛؿ١خ(، ك١غ حٔٗ 

 غ١َ ِٕ٘ت ٌٍّي١ٔٛ٠ش ًٌٚه لأٔٗ لا ٠ٌٛي ػٕٗ 

  ٌََ٘وخص لخثّش ريٚي ّزخَٗ: ٠ظّؼً ٌ٘ح حٌٕٛع ِٓ حلآظؼّخٍ ٕٓيحص ٚححٌحلآظؼّخٍ غ١ ُٙٓ

حؿٕز١ش، ٠ٚلخفع ٌ٘ح حٌٕٛع ػٍٝ ٓلاِش ٍأّ حٌّخي ٠ُٚخىس ل١ّش حٍٚحلُٙ حٌّخ١ٌش .
2
ٌٚلآظؼّخٍ  

حلأؿٕزٟ ِِح٠خ ػي٠يس ِٕٙخ حكيحع طٛٓغ حلظٜخىٞ رخلإٟخفش حٌٝ اػخىس حٓظؼّخٍ ؿِء ِٓ 

حٌزلغ طط٠َٛ ليٍحطٗ حلإىح٠ٍش ٚطط٠َٛ ِـخلاص  ػٓ ٠َ١كأٍرخكٗ ، ٚٔمً حٌظىٍٕٛؿ١خ 

طٛف١َ حٌظؼخْٚ ٚحٌظىخًِ حلالظٜخىٞ ،  ػٓ ٠َ١كٚحٌظط٠َٛ، ٠ؼُِ حٌّٕخفٔش ر١ٓ حٌزٍيحْ 

ٚأه١َح ٠ُٔٙ فٟ ٠ُخىس طيفك ٍإّٚ حلأِٛحي حلأؿٕز١ش ٚطط٠َٛ حٌّٔظٜٛ حٌظمٕٟ
3

 

ػٍٝ ١ِِحْ حٌّيفٛػخص رٔزذ طل٠ًٛ  شٍٓز١ ح٠ٚؼخد ػٍٝ حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ رخْ ٌٗ حػخٍ

حٌظىٍٕٛؿ١خ رٛحٓطش َٗوخص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ ٘ٛ أىحس  ٚطؼييحُٔٙ، حلأٍرخف ٚحٌيهٛي حٌٝ رٍ

٠ُخىس حٌظزؼ١ش  ِٚٓ ػُحلاػّخْ،  ظشّلاثّش ٚرخ٘حٌحٓظغلاي ٚطلىُ رٔزذ حٌظم١ٕخص غ١َ 

ٚحلاػظّخى ػٍٝ حلاريحع ٚحٌظىٍٕٛؿ١خ حلأؿٕز١ش.
4

 

 حٌظيفمخص ٚحٌظل٠ٛلاص ِٓ حٌّئٓٔخص ٚحٌّٕظّخص حٌي١ٌٚشؿـ. 

 ٌٕٚٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ ِئٓٔش ٔمي٠ش ١ٌْٚ أّخث١ش، ٌٚىٓ ٌٗ ىٍٚ  ٠ؼيٟ : ٕٛيٚق حٌٕمي حٌي

١ِِّ فٟ حٌلي ِٓ ظخَ٘س حٌفمَ فٟ رٍيحْ حلأػ٠خء ٠ٚؼظّي ػٍٝ ١ٓخٓخص حلظٜخى٠ش و١ٍش 

ِيٍٚٓش، ٚليَ ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ ٌىؼ١َ ِٓ حٌزٍيحْ ًحص حٌيهٛي حٌّٕوف٠ش ٌظؼ٠ِِ حٌّٕٛ 

، ١ٓ5خٓخص حلظٜخى٠ش ٚطمي٠ُ ِٔخػيحص ف١ٕش ٚىػُ ِخٌٟ طٕف١ٌ ػٓ ٠َ١كٍٚفغ ِٔظٜٛ حٌّؼ١٘ش 

 :6ِـّٛػش ط١ٙٔلاص ِوظخٍس ٌيٜ ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ ِٕٙخ

ط١ًٙٔ حٌّٕٛ ٚحٌلي ِٓ حٌفمَ. ٠ٚميَ ٌ٘ح حٌظ١ًٙٔ رٔؼَ فخثيس ِٕوفٞ ٚ٘يفش ٠ىّٓ فٟ  . أ

ٚوٌٌه طّٕق  ِٔخػيس حٌزٍيحْ حٌ٘ي٠يس حٌفمَ ٚحٌظٟ طٛحؿٗ ِ٘خوً فٟ ١ِِحْ ِيفٛػخطٙخ

 حٌمَٚٝ ٚحٌّٕق.

                                                           
1
 171، ص2117فلٌح حسن خلف، الالتصاد الكلً ، عالم الكتب، عمان،   

2
 181، ص1993مار ، الدار الجامعٌة ،مصر ،عبد السلام أبو لحف ، التصادٌات الإدارة والاستث 

 
3
 WWW.abelamer.comمصادر تموٌل التنمٌة الالتصادٌة  
4
 62-56عرفان تمً الحسٌنً، التموٌل الدولً، مصدر سابك، ص 

5
 51الإسكندرٌة ، الطبعة الثانٌة، ص ٌونس احمد بطرٌك، السٌاسات الدولٌة فً المالٌة العامة، الدار الجامعٌة ،  

6
 295-293عرفان تمً الحسٌنً، التموٌل الدولً، مصدر سابك ، ص 

http://www.abelamer.com/
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ٌّٔخػيس حٌزٍيحْ حٌظٟ طٛحؿٗ  1962ِٔخػيحص حٌطٛحٍة. ٚلي حٓظليػض ٌٖ٘ حٌّٔخػيحص ػخَ  . د

فٟ ١ِِحْ ِيفٛػخطٙخ ٔظ١ـش حٌىٛحٍع حٌطز١ؼ١ش حٌّفخؿجش، ٚطُ طط٠َٛ ٌٖ٘ حٌّٔخػيحص  هٍلا

 ٌظمي٠ُ حٌّٔخػيس ٌٍيٚي حلاػ٠خء. 1995فٟ ػخَ 

ٌ٘ح حٌظ١ًٙٔ ِٓ حٌٔلذ ِٓ  ػٓ ٠َ١كط١ًٙٔ حٌٜٕيٚق حٌّّيى. ٠ٔظط١غ حٌزٍي حٌؼ٠ٛ ؿـ. 

ٕٓٛحص، ًٌٚه ٌىٟ طٛحؿٙٗ ِ٘خوٍٙخ  4-3س طظَحٚف ر١ٓ يِٛحٍى حٌٜٕيٚق حٌٝ كي ِؼ١ٓ ٌّ

 ح١ٌٙى١ٍش. 

  َخِّٙ حِٜيٍ ٚطؼي 1960حٌّئٓٔش حٌي١ٌٚش ٌٍظ١ّٕش: طؤٓٔض ٌٖ٘ حٌّئٓٔش فٟ ػخ 

ثي حٌّٕوف٠ش ٚح٢ؿخي حٌط٠ٍٛش، ٚطميَ ٌٍيٚي ٗي٠يس حٌفمَ وّخ ٌٍمَٚٝ ح١ٌَّٔس ًحص حٌفٛح

 1فٟ رؼٞ حٌيٚي حلاف٠َم١ش.

  ،ِٓئٓٔش حٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ: ٌ٘ حٌّئٓٔش ػ٠ٛ فٟ حٌزٕه حٌيٌٟٚ ِٚمَ٘خ فٟ ٚحٕٗط

ٟٚ٘ ِظؼيىس  1956ػخَ  إ٘خٚ٘يفٙخ طل١ٔٓ ك١خس حٌّـظّغ فٟ حٌزٍيحْ حٌٕخ١ِش، طُ حٔ٘خ

 ٓظؼّخٍ رخلأُٓٙ فٟ َِ٘ٚػخص حٌمطخع حٌوخٙ.حلأ١َحف ٌٍظ٠ًّٛ ػٓ ٠َ١ك حلا

  َحلاِٛحي ، ٚطٙيف حٌٝ ط٘ـ١غ1988حٌٛوخٌش حٌي١ٌٚش ٠ٌّخْ حلآظؼّخٍ ٚلي طؤْٓ فٟ ػخ 

 حلأؿٕز١ش فٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش.

 ٠ٚؼيفٟ ا١خٍ حطفخل١ش رَطٓ ٚٚىُ،  1944ػخَ  إٖحٌزٕه حٌيٌٟٚ ٌلإٔ٘خء ٚحلاػّخٍ: طُ حٔ٘خ 

حٌزٕه  ٠ٚؼيظٟ طميَ حٌمَٚٝ ٚحٌّؼٛٔخص حٌٝ حٌيٚي حٌٕخ١ِش، حٌزٕه حٌيٌٟٚ أكي حٌّئٓٔخص حٌ

حٌيٌٟٚ حٌّمَٝ حلأٚي ٌٍؼخٌُ ك١غ ٠ٔظّي أِٛحٌٗ ِٓ حٌٕٔيحص فٟ حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش حٌي١ٌٚش 

. ٠ٚٙيف ٌ٘ح حٌزٕه حٌٝ طٛف١َ حٌّؼٛٔخص حٌف١ٕش لأػيحى ٚطٕف١ٌ ثٗٚوٌٌه ِٓ كٜٚ حػ٠خ

ش حلأؿٕز١ش ٚطمي٠ُ حٌمَٚٝ ٌيٌٚٙخ حٌوط٢ حلآظؼّخ٠ٍش ٚط٘ـ١غ حلآظؼّخٍحص حٌوخٛ

حلأػ٠خء ٚحٌّئٓٔخص حلالظٜخى٠ش فٟ كخٌش ػيَ وفخ٠ش حلآظؼّخٍحص حٌوخٛش حٚ ػيَ طٛف١َ 

 2حٌمَٚٝ.

 :ى. حٌمَٚٝ حٌوخٍؿ١ش

"ٟ٘ طٍه حٌّمخى٠َ حٌٕمي٠ش ٚحلاٗىخي حلأهَٜ ِٓ حٌؼَٚس حٌظٟ طميِٙخ ِٕظّش حٚ كىِٛش ىٌٚش ٌيٌٚش        

١ٍٙخ ِٓ لزً حٌيٌٚظ١ٓ "حهَ ٠٠ّٓ ١َٚٗ ِظفك ػ
3

ِظؼيىس  حِٚؼخ١٠َ . ٚطؤهٌ حٌمَٚٝ حٌوخٍؿ١ش حٗىخلا

ِٕٙخ
1

 : 

                                                           
1
 62ٌونس احمد بطرٌك، السٌاسات الدولٌة فً المالٌة العامة، مصدر سابك، ص  

2
 51ٌونس احمد البطرٌك ، السٌاسات الدولٌة فً المالٌة العامة، مصدر سابك، ص 

3
 314، ص 2116ٌز، التموٌل الدولً، مكتبة الاشعاع ،الطبعة الثانٌة، مصر،سمٌر محمد عبد العز 
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  ُٔلَٚٝ ١َِٔس ِٕوف٠ش حٌفخثيس ٚطظُٔ  ػٍٝحٌمَٚٝ حٌوخٍؿ١ش كٔذ ١َٚٗ طمي٠ّٙخ: ٚطم

 ّٓخف. ِيسرطٛي حٓظلمخلٙخ ٚٚؿٛى 

  حٌمَٚٝ حٌوخٍؿ١ش كٔذ ١ز١ؼظٙخ: لَٚٝ هخٍؿ١ش لأغَحٝ حلظٜخى٠ش ٚطٔظويَ ٌؼ١ٍّش حٌظ١ّٕش

 حلالظٜخى٠ش فٟ حٌيٚي حٌٕخِٟ، ٚحٓظٙلاو١ش ٌّٛحؿٙٗ ح٠ٌِخىس فٟ ١ٍزٙخ حلآظٙلاوٟ. 

  ٓحٌمَٚٝ حٌوخٍؿ١ش كٔذ ِٜخىٍ٘خ ِٕٙخ لَٚٝ هخٛش ك١غ ٠ؼمي ِؼ١ْٕٛ فٟ ىٚي ِغ حٌّم١ّ١

فٟ حٌوخٍؽ
2
. 

 ٌحٌٔيحى فّٕٙخ: ِيسوخٍؿ١ش كٔذ ١ٛي حٌمَٚٝ ح 

لَٚٝ ٠ٛ١ٍش حلاؿً ٠ّظي حؿً ٓيحى٘خ لأوؼَ ِٓ هّْ ٕٓٛحص، ٚطًّ٘ حٌمَٚٝ ح٠ٌّّٛٔش ػٍٕخ 

ٚحٌمَٚٝ حٌؼخِش ٟٚ٘ حٌؼخثيس حٌٝ  حٌٔيحى،ٟٚ٘ حٌؼخثيس ٌٍَ٘وخص حٌوخٛش ٚطىْٛ ٠ِّٛٔش 

لَٚٝ هخٍؿ١ش ِظٛٓطش ٚحٌلىِٛخص ٚحٌزٕٛن حٌَّو٠ِش حٌظٟ طّظٍه فخثٞ فٟ ِٛح٠ُٓ ِيفٛػخطٙخ. 

لَٚٝ هخٍؿ١ش ل١َٜس حلأِي: ٚأه١َح  حلأِي: طىْٛ ِيطٙخ أوؼَ ِٓ ٕٓش ٚحلً ِٓ هّْ ٕٓٛحص.

 طٔظلك حٌٔيحى هلاي ٕٓش ٚحكيس حٚ حلً.

 

 . دٚس اٌّذخشاخ اٌّحٍٍح ٚالأخٕثٍح فً تًٌّٛ اٌتٍّٕح الالتصادٌح3

فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش ًٌٚه ػٍٝ حٌٕلٛ حً طّخٍّ حٌّيهَحص رٕٛػ١ٙخ حٌّل١ٍش ٚحلأؿٕز١ش ىٍٚ٘خ حٌفخػً 

 ح٢طٟ:

 أ. ىٍٚ حٌّيهَحص حٌّل١ٍش فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش 

فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش ٚحٌّظّؼٍش رخىهخٍ حٌمطخع حٌؼخثٍٟ ٚحٌلىِٟٛ  ٍث١ٔخ ِٜيٍححٌّيهَحص ح١ٕ١ٌٛش  طؼي 

لأٔٗ ٠لمك اٟخفخص ٌَأّ حٌّخي ٌظٕف١ٌ هط٢  خحلاىهخٍ حٌؼخثٍٟ ِّٙ ٠ؼيٚك١ٍٜش حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش، 

طى٠ٛٓ حٍٛيس ٔمي٠ش ٠ّىٓ حٓظويحِٙخ فٟ حلاؿً حٌم١َٜ  ػٓ ٠َ١كحٌظ١ّٕش ٍٚفغ حٌّٔظٜٛ حٌّؼ١ٟ٘ 

حٌلٔخرخص حٌـخ٠ٍش ٚطىْٛ طلض طَٜف أٛلخرٙخ ٠ّٚىُٕٙ حٌٔلذ فٟ أٞ ٚلض، ٌٚ٘ح  ػٓ ٠َ١ك

٠ٍشحٌٕٛع لا ٠لًٜ أٛلخرٙخ ػٍٝ ػٛحثي ٌطز١ؼش حٌلٔخرخص حٌـخ
3

، ٚأ٠٠خ حٌٛىحثغ حلاىهخ٠ٍش 

حلآظؼّخ٠ٍش رمٜي حلآظفخىس ِٕٙخ ف١ّخ رؼي، رخلإٟخفش حٌٝ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ حٌظٟ ٠ٍـؤ ح١ٌٙخ حلافَحى 

ٌلاىهخٍ ٠ٍٚظَِ حٌفَى ريفغ ألٔخ١ ِليىس ٠ٚٔظفخى ِٕٙخ لاكمخ فٟ كخي ٚلٛع أٞ حهطخٍ. حِخ ح٢ؿخي 

حق حٌّخ١ٌش ِٓ ٕٓيحص ٚ حُٓٙ ، فخٌٕٔيحص طّؼً حىٚحص حٌّظٛٓطش ٚحٌط٠ٍٛش ف١مَٛ حلافَحى رَ٘حء حلأٍٚ

                                                                                                                                                                                     
1
 72-67عرفان تمً الحسٌنً ،التموٌل الدولً ،مصدر سابك، ص  

2
 السبتً وسٌلة، تموٌل التنمٌة المحلٌة فً اطار صندوق الجنوب، دراسة والع المشارٌع التنموٌة  

3
 27-26، ص2111ات الجامعٌة، الجزائر، إسماعٌل رٌاض، تمنٌات البنن، دٌوان المطبوع 
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ِي١ٔٛ٠ش ٌلخٍِٙخ ٚطظّظغ رفٛحثي ػخرظش ١١ٍش ػَّ حٌٕٔي) حىهخٍ كم١مٟ(، حِخ حٌُٔٙ فٟٙ أىٚحص ٍِى١ش 

ٌـِء ِٓ ٍأّ ِخي حٌّئٓٔش حٌظٟ أٛيٍطٗ، ٠ٚظّظغ كخٍِٙخ رؤٍرخف ٠ٚظلًّ حٌؤخٍس 
1
. 

ش فٕٙخن حٌؼي٠ي ِٓ حٌّـخلاص ٌٍظ٠ًّٛ حٌيحهٍٟ أرَُ٘خ حِخ ىٍٚ حلاىهخٍ حٌلىِٟٛ فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕ

حٚ ِؼٛٔخص ٌّ٘خ٠ٍغ ط٠ّٕٛش طؼٛى رخٌٕفغ  خحلآظؼّخٍ فٟ ِ٘خ٠ٍغ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ك١غ حٌيٌٚش طميَ ىػّ

حلاؿظّخػٟ ِٚٓ هلاي ٌ٘ح حٌّـخي طلفِ حٌيٌٚش حٌؼ١ٍّخص حلآظؼّخ٠ٍش ٔلٛ حٌظميَ ٚطلم١ك حٌّٕٛ 

حٌوخٙ فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش ػٓ ٠َ١ك ط٠ًّٛ ِوظٍف حٌَّ٘ٚػخص  حلالظٜخىٞ، أٚ ِ٘خٍوش حٌمطخع

حلالظٜخى٠ش، ٚغخٌزخ ِخ طٔظويَ حٌيٌٚش حىهخٍ٘خ فٟ حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش ِٓ هلاي حٛيحٍ ٕٓيحص ٚحُٓٙ 

 ػٕي ريء حٌَّ٘ٚع ٠ٌِخىس ٍأّ ِخي حٚ حٌظٛٓغ فٟ حٌّ٘خ٠ٍغ ٌويِش حٌظ١ّٕش.

فخثٞ حٌٜخىٍحص حٌٌٞ ٠ّىٓ حٓظؼّخٍٖ فٟ  ٠َ١كػٓ ٚأه١َح ىٍٚ ك١ٍٜش حٌظـخٍس فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش 

حٌزٕٝ حلإٔظخؿ١ش ٚحلاؿظّخػ١ش ٌظلم١ك ّٔٛ حلظٜخىٞ ِٔظمزٍٟ ٚوٌٌه ٌّٛحؿٙش حػَ حٌٜيِخص فٟ 

حٌّٔظمزً وخٔوفخٝ ك١ٍٜش حٌٜخىٍحص ٚطٌرٌد أٓؼخٍ حٌٜخىٍحص حٚ طؼَٟٗ حٌزٍي حٌٝ وٛحٍع 

ٕخ رخٌّيهَحص حٌٛلخث١ش. ٠ٚٔظويَ فخثٞ طمًٍ ِٓ و١ّش حٔظخؿٙخ ٚٛخىٍحطٙخ ٚطّٔٝ ٘ ِٚٓ ػ١ُز١ؼ١ش 

طو١ٜٚ ٕٛخى٠ك لأؿ١خي حٌّٔظمزً ٓٛحء  ػٓ ٠َ١كحٌٜخىٍحص ٌٍلي ِٓ حٌفمَ ٚحٌزطخٌش ٚحلاَِحٝ 

حٌؼٛحثي حٌّٕوف٠ش ٔٔز١خ حٚ ِٓ هلاي ِلفظش ِخ١ٌش َِطفؼش حٌّوخ١َ. ٠ّٚىٓ  ِٞٓ حٌٕظخَ حٌَّٜف ً

ً فٟ ٓيحى ل١ّش حٌي٠ٓ حٌَّطفغ حٌظىٍفش، حٓظويحَ حٌفخثٞ فٟ حٌظوٍٚ ِٓ حٌي٠ْٛ ِٓ هلاي حٌظؼـ١

٠ّٚٔق حٌفخثٞ رَفغ ل١ّش حٌميٍس حٌَ٘حث١ش ٌٍزٍي ٚحِىخ١ٔش ٓيحى ل١ّش حٌٛحٍىحص ٚٓي كخؿخطٙخ ِٓ 

حٌٜٕخػش حٌّل١ٍش ٚرظىٍٕٛؿ١خ ِٔظٍٛىس
2

 . 

 د. ىٍٚ حٌّيهَحص حلأؿٕز١ش فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش 

خ حٌّظطٍٛس حٌٝ حٌيٚي حٌّٔظف١يس ٚىػُ حلظٜخى٘خ فٟ ٔمً حٌظىٍٕٛؿ١ خِّٙ ححٌّيهَحص حلأؿٕز١ش ىٍٚ طئىٞ

ح١ٌٕٟٛ
3

حٌّيهَحص حلأؿٕز١ش ١ٍٓٚش ٌظٜلق حلاهظلالاص فٟ ِٛح٠ُٓ ِيفٛػخص حٌيٚي ٚحٌظٟ  ٚطؼي، 

طٛف١َ ٌٙخ ليٍس َٗحث١ش ٚطّىٕٙخ ِٓ ٠ُخىس ٚحٍىحطٙخ ٌظلم١ك حلآظؼّخٍ حٌّوط٢ ٌٗ
4

 . 

ٌم٠خء ػٍٝ حٌزطخٌش ٚطمًٍ حٌفمَ ٚطّٕٟ ليٍحص حٌّيهَحص حلأؿٕز١ش طٛفَ فَٙ ػًّ ؿي٠يس ٌظٔخُ٘ فٟ ح

حٌّٛحٍى حٌز٠َ٘ش ػٓ ٠َ١ك ىٍٚحص طؤ١ً٘ ٚطي٠ٍذ ٌلأفَحى
1

. ٠ٕٚؼىْ ا٠ـخرخ ػٍٝ حٌٜٕخػخص حٌّل١ٍش 

                                                           
1
 193، 2115عبد الغفار حنفً، اسواق المال وتموٌل المشروعات، الدار الجامعٌة ، مصر ،  

2
 77-76عمار زٌتونً، المصادر الداخلٌة لتموٌل التنمٌة، مصدر سابك، ص 

3
الالتصادي فً المملكة العربٌة السعودٌة، رسالة ماجستٌر، كلٌة العلوم بندر بن سالم الزهران، الاستثمارات الأجنبٌة المباشر ودورها فً النمو  

 29، ص2114الإدارٌة، السعودٌة، 
4
 517، ص1998لاسم عبد الرضا الدجٌلً ، ترجمة علً عبد العاطً، النمو والتنمٌة، إدارة المطبوعات للنشر، 
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ؼخي فٟ طل١ٔٓ ؿٛىس حلإٔظخؽ ٚحٌٜٕخػش ح١ٕ١ٌٛش ٚحٌظٟ طٔظط١غ ِٕخفٔش حلإٔظخؽ ِّخ ٠ُٔٙ ٚر٘ىً فّ 

ِيفٛػخطٙخحلاؿٕزٟ ٠ُٚخىس حٌٜخىٍحص ٚطل١ٔٓ ِٛح٠ُٓ 
2
. 

طٔخػي حٌّيهَحص حلأؿٕز١ش ػٍٝ فظق أٓٛحق ؿي٠يس ٌٍظٜي٠َ ٚهخٛش حٌَ٘وخص حٌىزَٜ ٚحٌّظؼيىس 

حٌـ١ٕٔش حٌظٟ ٌٙخ حٌميٍس ػٍٝ حٌيهٛي حٌٝ أٓٛحق حٌظٜي٠َ ٌّخ طظّظغ رٗ ِٓ ِٙخٍحص ٚهزَحص ط٠ٛٔم١ش. 

ِٚظطٍزخص حلآظؼّخٍ حٌّلٍٟ أه١َح طٔخػي حٌّيهَحص حلأؿٕز١ش ػٍٝ ٓي حٌفـٛس ر١ٓ حٌّيهَحص حٌّل١ٍش 

رط٠َمش غ١َ ِزخَٗس ِٓ هلاي فَٝ َٟحثذ ػٍٝ َٗوخص حلآظؼّخٍ. ٚطٔظط١غ حٌيٚي ِٓ هلاي 

حٌّيهَحص ٌٖ٘ ِٓ حٌظٛٓغ فٟ الخِش ِ٘خ٠ٍغ ط٠ّٕٛش طؼٛى رخٌٕفغ ٌٍّـظّغ ِٓ حٔ٘خء ١َق ٚؿٍٔٛ ٚرٕخء 

ِٜخٔغ....حٌن.
3

 

 ِصادس اٌتًٌّٛ اٌّثتىشج: اٌثأً اٌّطٍة

  ،حٌّزلغ ِٜخىٍ حٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَس ِٓ ك١غ حٌّفَٙٛ ِٜٚخىٍ حٌظ٠ًّٛ ٚحٓظؼّخلاطٗ ٠ٕخلٖ ٌ٘ح               

  ػٍٝ حٌٕلٛ ح٢طٟ:

 ِاٍ٘ح اٌتًٌّٛ اٌّثتىشأٚلا: 
حلأِٛحي لأغَحٝ  ػٓ ٠َ١مٙخػَف حٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ ٌٍظ١ّٕش رؤٔٗ ٠ظؤٌف ِٓ وً آ١ٌخص طـّغ 

خث١ش ح١ٌَّٓش ٚحٌظٟ ٠ّىٓ حٌظٕزئ رٙخ ٚحٌظٟ طَطز٢ رخٌّٕخفغ حٌؼخِش، حٌظ١ّٕش حٌّىٍّش ٌٍّٔخػيس حلإّٔ

ٌٚىٟ طىْٛ حٌفٛحثي أوؼَ ٌٍمطخػخص لاري ِٓ حْ ٠ىْٛ حٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ َِطز٢ رّٔخٍ حٌؼٌّٛش
4
. 

 ٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ ِٕٙخ:حِٜخىٍ  

 ح٠َ٠ٌزش ػٍٝ حٌىخٍرْٛ .1

حْ حٌٕٙؾ حلأوؼَ ططز١مخ ٌٍلي ِٓ حلأزؼخػخص ٘ٛ فَٝ ٠َٟزش ػٍٝ حلأزؼخػخص ٌظ٘ـ١غ حٌفخػ١ٍش        

حلالظٜخى٠ش ٌٍلي ِٓ حلأزؼخػخص حٌوخٟؼش ّٟٓ ١ٓطَطُٙ، رخٌظلٛي حٌٝ أٔظّش ِٜٚخىٍ ١خلش ل١ٍٍش 

حلأزؼخػخص حٌىَر١ٔٛش، ِٚٓ حٌّفظَٝ حْ طئىٞ حٌلٛحفِ حٌٔؼ٠َش حٌٝ طلف١ِ حٔظخؽ حٌّٕظـخص 

ٚحٌويِخص حلألً ا١لاق لأزؼخػخص حٌىَرْٛ، فخٌٔئحي ٕ٘خ ُِ ٓظلًٜ ح٠ٌَحثذ ًٚ٘ ٠ٛؿي حطفخق 

حٌّٜيٍ حٌٛك١ي ٌٍّلَٚلخص حٚ ِٓ ٓظفَٝ  طؼيػٍٝ ِميحٍ فَٝ ح٠َ٠ٌزش؟، حٔزؼخػخص حٌىَرْٛ لا 

 ػ١ٍٗ ح٠َ٠ٌزش ً٘ ِٕظؾ حٌغخُحص حٚ حٌّٔظٍٙه.
                                                                                                                                                                                     

1
الالتصادي، فً المملكة العربٌة السعودٌة، رسالة ماجستٌر، كلٌة العلوم بندر بن سالم الزهران، الاستثمارات الأجنبٌة ودورها فً النمو   

 31، ص2114الإدارٌة، السعودٌة، 
2
ة للتنمٌة عطٌة صلاح سلطان، مدخل ممترح لتعظٌم لٌمة الاستثمار الأجنبً بالعالم العربً، مؤتمر بعنوان الإدارة المالٌة العامة، المنظمة العربٌ  

 91، ص2116الإدارٌة، الماهرة، 
3
 518لاسم عبد الرضا الدجٌلً، النمو والتنمٌة، مصدر سابك، ص 

4
مة، الأمم المتحدة، الشؤون الالتصادٌة والاجتماعٌة دراسة الحالة الالتصادٌة والاجتماعٌة فً العالم، سعٌا لتموٌل جدٌد للتنمٌة، نظرة عا  

 9ص، 2112نٌوٌورن،
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حٓظويحَ ا٠َحىحص ح٠ٌَحثذ حٌظٟ ١ٓـَٞ لاري ِٓ ٚؿٛى ١ٓخٓخص ػخ١ٌّش طُّٜ ٌى١ف١ش        

طل١ٍٜٙخ لاكمخ، ٌٖ٘ ح١ٌٔخٓخص ِٓ حٌّفظَٝ حْ ٠ظُ طؼي٠ٍٙخ ػٍٝ َِ حٌِِٓ ٌظلم١ك ٘يف ِؼ١ٓ فٟ 

ٚلض ِليى، ٌىٓ حٌؼخٌُ ٠وظٍف ِٓ ك١غ حلإٔظخؽ ٚٔٔذ حلأزؼخػخص ِٚميحٍ فَٝ ح٠ٌَحثذ، ٌ٘ح 

ٗؤٔٙخ حْ طلز٢ حٌظًٛٛ حٌٝ حطفخق  حلاهظلاف ١ٓيفغ حٌيٚي حٌٝ ح٠ٌِّي ِٓ حلاػظَحٟخص حٌظٟ ِٓ

ر٘ؤْ ِميحٍ ح٠َ٠ٌزش 
1

ؤْ ٘حٌٍّلك رخطفخل١ش حلأُِ حٌّظليس ر 1997. ٠ٕٚ رَٚطٛوٛي و١ٛطٛ ػخَ 

ربىهخي طوف٠١خص فٟ حُِٕش ِليىس،  ػٍٝ حْ ٠ىٍف حٌزٍيحْ حلأػٍٝ ىهلا1992طغ١َ حٌّٕخم ٌؼخَ 

حٌٕخطؾ ػٓ ٔ٘خ١ حلأٔخْ فٟ حٌغلاف  لأٔٙخ ٟ٘ حٌّٔئٌٚش ػٍٝ طِح٠ي ٚطَو١ِ ػخٟٔ حٚو١ٔي حٌىخٍرْٛ

حٌمخىٍس ػٍٝ طلًّ حلأػزخء حلالظٜخى٠شِٓ ػُ حٌـٛٞ ٚ
2

 . 

 ح٠َ٠ٌزش ػٍٝ ِؼخِلاص حٌٕمي حلأؿٕزٟ  .2

ٌٖ٘ ح٠َ٠ٌزش ؿٌحرش ٔظ١ـش ٠ٌوخِش كـُ ٌٖ٘ حٌّؼخِلاص ١ِٛ٠خ، ٕ٘خٌه ِٓ ٠ئ٠ي ٌٖ٘  طؼي       

٘خثٍش ىْٚ حْ ٠ئػَ ِخى٠خ ػٍٝ حلأٓٛحق، يح طلٜي ِزخٌغ ؿح٠َ٠ٌزش ٠ٚئويْٚ ػٍٝ حْ ٠َٟزش ل١ٍٍش 

ٌىٓ رخٌّمخرً ِٓ ػخٍٝ ٌٖ٘ حٌفىَس ِٔظٕي ػٍٝ فىَس طٕٚ حْ ػّلاص حٌظزخىي حٌظـخٍٞ طلمك 

أٍرخف ل١ٍٍش ؿيح ٚحْ ح٠َ٠ٌزش ِّٙخ ٛغَص ٓٛف ٠ىْٛ ٌٙخ حػَ وز١َ ًٌٚه لاْ حٌّٜخٍف طؼًّ 

٠َىْٚ رخٌمٛي ػٍٝ حْ  ي٠ٓحٌّئ٠ٚر٘ىً ِٔظَّ ٚطىَٛ ِلخفظٙخ ِؼَٟش ٌّوخ١َ حٌؼٍّش، ٌىٓ 

حلآظؼّخٍ ٚحٌظميَ حٌظىٍٕٛؿٟ ّٟٓ ح١ٌٙىً حلأٓخٟٓ ٠ٌِخىس حٌّيفٛػخص حٌي١ٌٚش ٚطم١ًٍ وٍف حؿَحء 

حٌّؼخِلاص حٌّخ١ٌش حِخ ح٠ٌَحثذ حٌّمظَكش ٌٓ طئىٞ حٌٝ ٠ُخىس ٌٖ٘ حٌظىخ١ٌف، ٚلاري ِٓ ٚؿٛى حطفخق 

ٌٖٙ ح٠َ٠ٌزش ٟ٘ حٌوٛف ِٓ حْ طىْٛ ١ٓخٟٓ ٌظو١ٜٚ ا٠َحىحص ٌٍظ١ّٕش. ِٚٓ حلأفىخٍ حٌّؼخٍٟش ٌ

 طؼيحٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ٌزٍي ٟؼ١ف حٌّٕخفٔش ػخ١ٌّخ ػٍٝ حلأٔ٘طش حٌّخ١ٌش، ٌٚ٘ح ػٓ حىٌش ٚلي 

ِزٍَحص ٌٌٙح حٌوٛف ٌٍٚظوٍٚ ِٓ ٌ٘ح حٌوٛف ٘ٛ حػظّخى ح٠َ٠ٌزش رخطفخق ىٌٟٚ رّؼيي ِٕوفٞ 

ؿيح
3
. 

 4حلاٛٛي حلاكظ١خ١١ش حٌي١ٌٚش .3

٠ٛفَ ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ وؼ١َ ِٓ ح١ٌٌٔٛش حٌي١ٌٚش ػٍٝ ١٘جش كمٛق  ّٟٓ حلالظَحكخص حْ        

حْ أٞ ، ٓلذ هخٛش، ٚحٌّظٍمٟ حٌَث١ْ ٘ٛ حٌزٍيحْ حٌّظميِش ٌّوٜٜخص ٠ٕٛٓش ِٓ ٌٖ٘ حٌلمٛق

 طظطٍذ طؼي٠لا ِٚٓ ػُطغ١١َ فٟ ١ٛغش كمٛق حٌٔلذ ١ٓئىٞ حٌٝ ِ٘خوً ١ٓٚ٘ىً ؿٙي ١ٓخٟٓ 

%ِٓ حلأػ٠خء، حْ حلإٛيحٍ 85ؼي٠ً ٠لظخؽ حٌٝ ِٛحفمش رٕظخَ ٕٛيٚق حٌٕمي حٌيٌٟٚ، ٌٚ٘ح حٌظ

                                                           
1
 31822، الرلم 2313، الأمم المتحدة، مجموعة المعاهدات، المجلد 

2
 6، ص2111ماٌو 2-31الأمم المتحدة، المجلس الالتصادي والاجتماعً، التموٌل والتنمٌة، تمرٌر الأمٌن العام، ابرٌل 

3
 16ص، مصدر سابك الأمم المتحدة، الشؤون الالتصادٌة والاجتماعٌة دراسة الحالة الالتصادٌة والاجتماعٌة فً العالم، سعٌا لتموٌل جدٌد للتنمٌة، 

4
 14-12نفس المرجع ، ص  
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طّؼً ٌٖ٘ حٌلمٛق أًٛ حكظ١خ١ٟ،  حًحٌّٕظُ ٌٌٖٙ حٌلمٛق ١ٌٔض ٌٙخ ٍٛش ِزخَٗس فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش 

ٚطُٔٙ ٌٖ٘ حٌلمٛق حٌٝ حٔ٘خء لٛس َٗحث١ش كم١م١ش ٌيٜ كخثِ٘خ حٌٌٞ ٠ظٍمٝ ٌ٘ح حٌظو١ٜٚ. 

 ٚحٌٔئحي ٕ٘خ و١ف ٠ظُ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش ٕ٘خ؟

ر١ٍْٛ ىٚلاٍ ٠ٕٛٓخ ِٓ ٌٖ٘ حٌلمٛق ِؼطٍش طّظٍىٙخ حٌزٍيحْ  100ِٓ حٌّّىٓ حْ طليى ِخ ٠ِ٠ي ػٓ 

 خ ٘ٛحٌّظميِش حٌغ١ٕش رخلاكظ١خ١خص حٌٝ ط٠ًّٛ حّٔخثٟ ٠ٛ١ً حلاؿً. ٚأٛيٍ حٌٜٕيٚق ِمظَك

"ٕٛيٚق حٌّٕخم حلأه٠َ" ٕٓيحص رم١ّش ط١ٌَْٛ ىٚلاٍ ِيػِٛش ر١َٛي ِٓ ٌٖ٘ حٌلمٛق ليٍ٘خ 

ْ ىٚلاٍ. ٕ٘خٌه حلظَحف لآظويحَ كمٛق حٌٔلذ حٌّؼطٍش ٌَ٘حء ٕٓيحص ِزخَٗس ِٓ ر١ٍٛ 100

ٌٜٕيٚق حٌّٕخم حلأه٠َ رظل١ًٜ ِيفٛػخص رفٛحثي ٓؼَ حٌٔٛق ػُ  ِٚٓ ػُِٜخٍف ط١ّٕش 

 طٔظويَ ٌٖ٘ حٌّيفٛػخص ٌظٔي٠ي ِخ ٠ٔظلك ِٓ كٍّش حٌٕٔيحص.

 ثأٍا: اٌّصادس اٌّٛخٛدج ٌٍتًٌّٛ اٌّثتىش ٌٍتٍّٕح

 حٌفمَس ١ٓظُ حٌظطَق حٌٝ: ٚفٟ ٌٖ٘

 آ١ٌخص حٌظوف١ف ِٓ كيس حٌّوخ١َ   .1

ػٓ ٌظغط١ش ِوخ١َ ِظٍٜش رخٌٜلش حٌؼخِش ٚحٌىٛحٍع حٌطز١ؼ١ش  ٌ٘ح حٌّٜيٍ ٠يرَ أِٛحلا       

ِوططخص طؤ١ِٓ حٚ ّٟخٔخص ّٟٓ حٌظِحِخص حٌٔٛق ٠ٚىْٛ حٓظويحِٙخ فٟ كخلاص حٌٛلخ٠ش ٠َ١ك 

يس حلإّٔخث١ش ح١ٌَّٓش ِٓ ِٜخىٍ ه٠َ١ش ٠ٌّخْ ِٔظٜٛ ِٓ حلاَِحٝ. ٠ٔظويَ حٌظ٠ًّٛ حٚ حٌّٔخػ

ِليى ِٓ حٌطٍذ ػٍٝ ٍٓغ وؼ١فش ػَٕٜ حٌظىٍٕٛؿ١خ ّٟٚخْ طؼز١ض أٓؼخٍ٘خ ٌظٛف١َ٘خ فٟ حلأٓٛحق 

ٚط٘ـ١غ حٌّٕظـ١ٓ ػٍٝ حلإٔظخؽ ٚر٘ىً أوؼَ ططٍٛح، ٚلي ٠غطٟ حٌظؤ١ِٓ ٟي حهطخٍ حٌىٛحٍع ِؼلا 

١ش ٔخٗجش ػٓ حٌىٛحٍع وخٌِلاي ٚحلأػخ١َٛ رل١غ طٛفَ زلَ حٌىخ٠ٍزٟ ليَ حٌظؤ١ِٓ ِوخ١َ ِخٌحٌفٟ 

حِٛحي ٌظؤ١ِٓ ِٛحؿٙش حلاَٟحٍ
1
. 

 آ١ٌخص طٔو١َ حٌظزَػخص حٌوخٛش  .2

ػُ حٔفخلٙخ لأغَحٝ ِليىس، فظّٕق رؼٞ  شٚطٔظٙيف حٌلٜٛي ػٍٝ طزَػخص ِٓ ؿٙخص هخٛ       

ع رلٜش ِٓ لآظويحَ حُٓ طـخٍٞ ِؼ١ٓ ػٍٝ رؼٞ حٌّٕظـخص رخٌّمخرً حٌظزَ شحٌَ٘وخص ٍهٜ

أٍرخف ٌٖ٘ حٌّٕظـخص ٌٍٜٕيٚق حٌؼخٌّٟ ٌّىخفلش َِٝ حلا٠يُ ٚحٌّلا٠ٍخ ٚحًٌٔ، ِٓ ٔخك١ش أهَٜ 

ٌـّغ حلأِٛحي ٌٍَّفك حٌيٌٟٚ ١ٌظُ َٗحء رؼٞ حلاى٠ٚش ػٓ ٠َ١ك طير١َ رؼٞ  خ٠ٔظٙيف ِوطط

 حٌٜغ١َس ِؼً َٗحء طٌحوَ حٌٔفَ حٌـٛٞ. حلآٙخِخص

 

                                                           
 

1
  www.gavialliaance.org/result/disleurementsالتحالف العالمً للماحات والتحصٌن، عبر المولع الالكترونً:  

http://www.gavialliaance.org/result/disleurements


 

46 
 

 حلإّٔخثٟآ١ٌخص طل٠ًٛ طٛل١ض َٛف حٌظ٠ًّٛ . 3 .3

حٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ  ٠ٚؼي٠ٛفَ ٌ٘ح حٌّٜيٍ ِٛحٍى ِخ١ٌش لآظويحِٙخ ِزخَٗس فٟ أغَحٝ حٌظ١ّٕش        

ٕٓٛحص 6ٌٖ٘ حلأٓخ١ٌذ فٙٛ ٠يِؾ حٌظِحِخص حٌّٔخػيس حلإّٔخث١ش ح١ٌَّٓش ػٍٝ ِيٜ ٠ٛ١ً ر١ٓ  أكي

، اٟخفش حٌٝ طل٠ًٛ ٠مَٛ رظ٠ٍٛك حلاٌظِحِخص ٌظٛف١َ أِٛحي لآظويحِٙخ فٍٛح ٌٍمخكخص حٕٚٓش،  23ٚ

 خاٟخف١ حٌي٠ْٛ حٌٝ ٔفمخص ٛل١ش ٚطمي٠ُ حػفخءحص حٌي٠ْٛ ٌلفع حٌطز١ؼش. ٌُ طٛفَ ٌٖ٘ ح١ٌ٢خص ط٠ّٛلا

رىً حٌّمخ١٠ْ  خلاْ ِخ ؿَٜ طٛؿ١ٙٗ ِٓ ِٛحٍى وخْ ِظٛحٟؼ
1
  

 ثاٌثا: اعتؼّالاخ اٌتًٌّٛ اٌّثتىش ٌٍتٍّٕح ٚاداستٗ ِحٍٍا ٚػاٌٍّا

 ٍطٗ ِل١ٍخحٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ ٌٍظ١ّٕش ٚحىح .1

ِٓ حٌٜؼذ طم١١ُ ىٍٚ حٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ ِل١ٍخ لاْ حغٍذ أٔٛحع حٌظ٠ًّٛ طظؤطٝ ِٓ ِٜخىٍ ط٠ًّٛ 

طم١ٍي٠ش، ٚظً ٌ٘ح حٌٕٛع فٟ حغٍذ حٌزٍي ِٕؼيَ حٌم١ّش ِٓ ٚؿٙش ٔظَ حلالظٜخى حٌىٍٟ رخٌّمخٍٔش ِغ 

حٌّزظىَ حػٍٝ  حٌّٜخىٍ حٌوخٍؿ١ش كظٝ فٟ حٌزٍيحْ ٗي٠يس حٌفمَ، فمطخع حٌٜلش لي رٍغ حٌظ٠ًّٛ

 ىٍؿخص ططٍٖٛ ٌىٓ رخٌّمخرً ٌُ ٠ًٜ حٌظ٠ًّٛ حٌٝ ِٔظٜٛ حٌَّؿٛ ِٕٗ ِمخٍٔش رخٌٕفمخص حٌٜل١ش،

% ِٓ حلأفخق ػٍٝ حٌٜلش 12ىٌٚش ًحص حٌيهٛي حٌّٕوف٠ش ٠ّؼً حٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ ٔٔزش  12فٟ 

 حٌؼخِش.

 حٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ ٌٍظ١ّٕش ٚحىحٍطٗ ػخ١ٌّخ .2

و١ٜٚ ِؼظُ ِخ ؿّغ ِٓ أِٛحي فٟ ا١خٍ حٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ ف١ظٛلغ حٌٜلش حٌّـخي حٌُّٙ حٌٌٞ طُ ط

ِٔظمزلا حْ طظٛفَ ِزخٌغ ٘خثٍش ٌظوف١ف حػخٍ حٌّٕخم ٚحٌظى١ف ِؼٗ، ٚلي حٓظويِض ِؼظُ حٌّزخٌغ 

١ٌٍٔطَس ػٍٝ حلاَِحٝ حٌّؼي٠ش ٚهخٛش حلا٠يُ ٚحًٌٔ ٚٔمٚ حٌّٕخػش ٚأ٠٠خ طُ طؼزجش حٌّيهَحص 

 خٍ حٌّٕخم رخٌّمخرً ٚؿٛى ِزخىٍحص ل١ٍٍش ِٕٙخ: ٚحٌّٛحٍى ٌٟٛغ رَحِؾ ٌظوف١ف حػ

طميٍ حلاكظ١خؿخص ٌٍظ٠ًّٛ ٌظوف١ف حػخٍ حٌّٕخم أوزَ ِٓ  حًحٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ ٌٍظيحر١َ حٌّظؼٍمش رخٌّٕخم 

حٌظمي٠َحص حٌّليىس ٌلاكظ١خؿخص حٌٜل١ش. ٚلا٠ِحي حٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ ٌٍظ١ّٕش ِٓ ّٟٓ حٌظيحر١َ 

 ٌٍٛفخء رخلاٌظِحِخص. سف ٠ّٕٛ فٟ حٌٕٔٛحص حٌّمزٍش رٕٔذ وز١َحٌّظؼٍمش رظغ١َ حٌّٕخم ٌٚىٕٗ ٓٛ

ٚلي ٠ظٛلغ حْ طيٍ آ١ٌخص ؿي٠يٖ ليٍح وز١َح ِٓ حٌّٛحٍى ٌٍزَحِؾ حٌّظؼٍمش رظغ١َ حٌّٕخم فٟ حٌٕٔٛحص 

حٌغخرخص، ٌٚىٟ  شحٌم١ٍٍش حٌمخىِش ٠ٚظٛلغ حْ طظطٍٛ ِزخىٍس حٌلي ِٓ حلأزؼخػخص حٌٕخؿّش ػٓ حُحٌ

ظ٠ًّٛ حٌّزظىَ ٠ٍَِ حىهخي طغ١١َحص فٟ ٔظخَ حٌلىِٛش ٠ٚـذ حٌلفخظ ػٍٝ ح٠ٌىْٛ حٌظٛٓغ  فٟ 

                                                           
1
  :لمؤشرات التنمٌة فً العالم متاحة عبر الموالع الالكترونٌة ةلاعدة البٌانات الإلكترونٌ  

www.DataBANK.Worldbank.org/DDP/home.de 

 

http://www.databank.worldbank.org/DDP/home.de
http://www.databank.worldbank.org/DDP/home.de
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ِٕٙخ ٠ِخػفخص  سحٌٍٜش حٌٛػ١مش ر١ٓ ؿّغ حلاِٛحي ٚحٓظويحِٙخ ٠ٕٚطٛٞ ػٍٝ ًٌه هطٍٛس وز١َ

حٔظ٘خٍ لٕٛحص حٌظ٠ًّٛ ٚطفظ١ض ر١ٕخْ حٌّؼٛٔش ٚهخٛٗ حٌّٕخم،  ٠ّٚىٓ حٌظغٍذ ػٍٝ ٌٖ٘ حٌّ٘ىٍش 

 سٚ ٌىٕٙخ ِليى حٌؼيى ل١ٍٍشلأّخثٟ حٌظم١ٍيٞ ٚحٌّزظىَ رّئٓٔخص ريِؾ ح١ٌخص َٛف حٌظ٠ًّٛ ح

فٟ وً ِئٓٔش ٌٖٚ٘  سٚ ِزظىَ شرٟٛٛف ،ٚحٌظ١ٕٔك ر١ٓ حلا١ٌخص ٌظـ١ّغ حٌّٛحٍى ِٓ ِٜخىٍ طم١ٍي٠

ٌٍلىِٛخص ٚحٌٛوخلاص حٌٌّّٛش ٚحٌّٔظف١ي٠ٓ ر٘ىً ِظٛحُْ. حِخ ِٓ ٔخك١ش أهَٜ  شحٌزَحِؾ ِّؼٍ

ي ِٓ هلاي طفخىٞ حٔ٘خء لٕٛحص حٌَٜف حلإٟخف١ش ٚحٓظويحَ حٌمخثُ طظؼٍك رخٌَٜف حٌفؼٍٟ ٌلأِٛح

 .ٕطخقحٌ ٚٚحٓؼش حٌؼيى ل١ٍٍشطـ١ّغ حٌَّٕٜف ٚطٛؿ١ٙخ ػزَ ح١ٌخص  شِٕٙخ ٠َٗط

حِخ ِٓ ٔخك١ش ط٠ًّٛ حٌٜٕخى٠ك حٌٜل١ش حٌؼخ١ٌّش حٌظٟ طظُٔ رىزَ كـّٙخ فبْ حٌفـٛس لاطِحي وز١َس ر١ٓ        

ّٔخػيس حلإّٔخث١ش ٌٍٜلش، ٚلي ؿَٜ حٓظويحَ ؿخٔذ وز١َ ِٓ حٌظ٠ًّٛ حٌّزظىَ حلاكظ١خؿخص حٌّميٍس ٚٚحلغ حٌ

وؼ١َ ِٓ  شحٌظلخٌف حٌؼخٌّٟ ٌٍمخكخص ٚحٌظل١ٜٓ ٚحٌٜٕيٚق حٌؼخٌّٟ ٌّىخفل ػٓ ٠َ١كحٌّوٜٚ ٌٍٜلش 

حٌَّفك حٌيٌٟٚ َٗحء حلأى٠ٚش ٚط٠ًّٛ حٌزَحِؾ طخرؼش ٌٌٖٙ حٌـٙخص.ػٍٝ حلأَِحٝ ٚ
1

 

 علاًِ وثذًٌ ٌتًٌّٛ اٌتٍّٕحاٌتًٌّٛ الإاٌّطٍة اٌثاٌث: 

فٟ ٌ٘ح حٌّزلغ ١ٓظُ حٌظطَق حٌٝ ِئٓٔخص حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ ١ٛٚغ حٌظ٠ًّٛ حلإٓلا١ِش ٚحٌيٍٚ حٌٌٞ 

 ٠ّخٍٓٗ حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش ٚػٍٝ حٌٕلٛ ح٢طٟ:

 أٚلا: ِإعغاخ اٌتًٌّٛ الاعلاًِ

٠ؼَف حٌظ٠ًّٛ حلآلاِٟ رخٔٗ "ا١خٍ ٗخًِ ِٓ حلأّخ١ ٚحٌّٕخًؽ ٚح١ٌٜغ حٌّوظٍفش حٌظٟ ط٠ّٓ طٛف١َ 

ِئٓٔخص  ٚطؼيحلاٌظِحَ ر٠ٛحر٢ َٗػ١ٗ حٓلا١ِٗ "  ػٓ ٠َ١كحٌّٛحٍى حٌّخ١ٌش لأٞ ٔ٘خ١ حلظٜخىٞ 

زخىة ِٓ ٔظخَ حٌظ٠ًّٛ حٌٟٛؼٟ ٌىٕٙخ طو٠غ ؿ١ّغ ِؼخِلاطٙخ ٌّ شحٌظ٠ًّٛ حلآلاِٟ ِئٓٔخص ِ٘ظم

ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش. ٚطظّؼً ِئٓٔخص حٌظ٠ًّٛ حلآلاِٟ رّخ ٠ٍٟ
2

: 

طؼًّ ػٍٝ ؿٌد  شِٚخ١ٌ شٔمي٠ شحٌّٜخٍف حلآلا١ِش: ٠ؼَف حٌَّٜف حلآلاِٟ حٔٗ "ِئٓٔ .1

حٌّيهَحص حٌٕمي٠ش ِٓ حفَحى حٌّـظّغ ٚطٛظ١فٙخ فٟ ح١خٍ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش ر٘ىً ٠٠ّٓ ّٔٛ٘خ 

ٚ حلاؿظّخػ١ش" ٚطظفك ػٕخَٛ حٌظؼ٠َف حلأٓخ١ٓش ٌٍّٜخٍف ٠ٚلمك ٘يف حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش 

حلإٓلا١ِش ػٍٝ حٔٙخ ك٘ي ٌٍّٛحٍى ٚحٌّيهَحص رؤٓخ١ٌذ ِظفك ػ١ٍٙخ ِٓ لزً ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش، 

ظَو١ِ حٌحلاؿً ٚفك حلاكىخَ حٌَ٘ػ١ش، ٚ سٚطٛظف حٌّيهَحص فٟ حٚؿٗ حلآظؼّخٍ ٠ٛ١ٍش ٚ ل١َٜ

                                                           
1
 21مصدر سابك، ص الأمم المتحدة، الشؤون الالتصادٌة والاجتماعٌة دراسة الحالة الالتصادٌة والاجتماعٌة فً العالم، 

2
بحث ممدم ضمن الملتمى الدولً حول  العالمٌة المالٌةالتموٌل الاسلامً اسلوب مواجهه تحدٌات الازمه مٌد ، شً حرحال وعبد الله نبٌل بو فلٌح 

 43، ص2119 ،الجزائر ،الإسلامٌةجامعه الامٌر عبد المادر للعلوم  الإسلامٌةبدٌل البنون والمصرفً الدولً وازمه النظام المالً 
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ش حٌظ١ّٕش، ٍَٟٚٚس ٚؿٛى حلا١خٍ حٌّئٟٓٔ ٓٛحء وخْ ػٍٝ حٌزؼي حلالظٜخىٞ ٚحلاؿظّخػٟ ٌؼ١ٍّ

 رٕه آلاِٟ. َح شط٠ًّٛ حٓلا١ِ شِئٓٔ

حلآٛحق حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش: طظّؼً ٚظخثف حٌٔٛق حٌّخٌٟ حلإٓلاِٟ فٟ حٌّٜخىلش ػٍٝ حلاكيحع  .2

ى حٌّخ١ٌش حٌّظيحٌٚش حٚ حٌظٟ ٠ظُ طيحٌٚٙخ فٟ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚحٌزٕٛن حٌٟٛؼ١ش ٚحػيح

 لإػيحىػٕي طٜي٠َ حلاىٚحص حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، ٚطٔؼٝ حلآٛحق حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش  سِؼخ١٠َ ِٛكي

رَحِؾ ٟٚٛحر٢ طؼًّ ٚفك ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش. ِٓ ر١ٓ حلآٛحق حٌّخ١ٌش حٌّظيحٌٚش فٟ حٌٔٛق 

ٚٛىٛن  ،ٚٛىٛن ح٠ٌّخٍرش ،ٛىٛن حٌّ٘خٍوش ،ٛىٛن حلإىحٍس ،حٌّخٌٟ حلآلاِٟ حلأُٓٙ 

ٚحلآظٜٕخع ،ٛىٛن حٌٍُٔ ،حٌَّحرلش
1
. 

ٕٛيٚق حٌِوخس: ٘ٛ أىحس ِخ١ٌش ٌٙخ ح١ّ٘ظٙخ فٟ حٌظوف١ف ِٓ كيٖ حلاٟطَحرخص حٌٕمي٠ش ٠ٚظٛلف  .3

ىٍٚ٘خ ػٍٝ ١َق حٓظؼّخٌٙخ ٌٍلٜٛي ػٍٝ حلا٠َحىحص ِٓ حٌِوخس حٌّظٕٛػش ٓٛحء وخٔض حٛٛي 

رٙخ ٌٗ طؤػ١َ ح٠ـخرٟ فٟ ِـخي طلم١ك  ػٓ حٓظغلاي حلأِٛحي، ٚحٌظلىُ سىهٛي ِظٌٛي ٍَأّٓخ١ٌش ح

حلآظمَحٍ حٌٕميٞ حٌٌٞ ٠ظٕخٓذ ِغ ١ز١ؼش حلاٟٚخع حلالظٜخى٠ش حٌٔخثيس، ٕٚٛيٚق حٌِوخس ٌٗ ىٍٚ 

حٓظؼّخٍٞ فٟ حٓظؼّخٍ ؿِء ِٓ حِٛحٌٗ فٟ ِ٘خ٠ٍغ طٌٛي ىهً ىحثُ، ٚ ٠ُٔٙ فٟ ٠ُخىٖ حلأفخق 

حٌطٍذ حٌىٍٟ ٌلإٔظخؽ سط٠ُٛغ حٌِوخس حٌظٟ طئىٞ حٌٝ ٠ُخى ػٓ ٠َ١كحلآظٙلاوٟ 
2
. 

ٕٛخى٠ك حلآظؼّخٍ حلإٓلا١ِش: ٟ٘ ١ٌٔض ِـَى ٢١ٓٚ ِخٌٟ وّخ فٟ َٗوخص حلآظؼّخٍ  .4

ٚحٌّٜخٍف حٌٟٛؼ١ش َٚٗوخص حٌظخ١ِٓ رً طؼظّي ػٍٝ ِٕٙؾ حلآظؼّخٍ حلآلاِٟ حٌٌٞ ٠ِّؽ ر١ٓ 

 سر١ٓ حىحٍ ش٠ِخٍر شحٌّخي ٚحٌؼًّ ٌٌٌه ٠ّىٓ طؼ٠َف ٕٛخى٠ك حلآظؼّخٍ حلآلا١ِش" ٟ٘ ػمي َٗو

حٌٜٕيٚق حٌظٟ طمَٛ رخٌؼًّ فم٢ ٚ ر١ٓ حٌّىظظز١ٓ ٚ ٠ّؼً ف١ٗ حٌّىظظزْٛ ٍد حٌّخي ف١يفؼْٛ ِزخٌغ 

حٌٜٕيٚق حٌٌٞ طّؼً ىٍٚ ح٠ٌّخٍد حٌظٟ طـّغ حلاوظظخد ٚ طّؼً ٍحّ حٌّخي  سحٌٝ حىحٍ شِؼ١ٕ شٔمي٠

َ حلإىحٍس ِٓ ٍحّ حٌّخي حٌٌٞ طمٛ شولٜ شِؼ١ٕ شرم١ّ خح٠ٌّخٍرش ٚطيفغ ٌٍّىظظز١ٓ ٛىٛو

ٚطٕٛع حلأٍرخف كٔذ  َٖٔ٘  شٚحٍٚحق ِخ١ٌ شرخٓظؼّخٍٖ ر٘ىً غ١َ ِزخَٖٗ رز١غ َٚٗحء حٛٛي ِخ١ٌ

فٟ َِ٘ٚػخص  سِزخَٗ شحلاوظظخد حٌٍّظَِ رٙخ ِٓ وً حٌطَف١ٓ ، حٚ طمَٛ حلإىحٍس رخٓظؼّخٍ٘خ رط٠َم

يطمغ ػٍٝ حٌّىظظز١ٓ رٜفظُٙ ِخٌىٛ حٌّخ سحِخ حًح حكيػض هٔخٍ شحٚ ِظٕٛػ شكم١م١
3
. 

 

 

                                                           
1
ممدم ضمن الملتمى الدولً حول ممومات تحمٌك ، بحث ممارنه  دراسةبٌن النظام الوضعً والنظام الاسلامً ، ًفصخباٌا عبد الله وتوفٌك ح 

 158 ص، 2112 ، الجزائر،جامعه لالمه،فً المطاع الاسلامً  المستدامة التنمٌة
2
دراسة ممارنة بحث ممدم ضمن الملتمى الدولً حول ممومات تحمٌك الاسلامً، بٌن النظام الوضعً والنظام حفصً، خباٌا عبد الله وتوفٌك  

 159،ص 2112التنمٌة المستدامة فً المطاع الإسلامً، جامعة لالمة، الجزائر،
3
 ، مصدر سابك .عالمٌةالتموٌل الاسلامً اسلوب مواجهه تحدٌات الازمه المالٌة ال حمٌد،نبٌل بو فلٌح وعبد الله الحرشً  
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 ثأٍا: دٚس اٌتًٌّٛ الإعلاًِ فً اٌتٍّٕح الالتصادٌح

 1ىٍٚ حٌظ٠ًّٛ حٌظـخٍٞ فٟ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش  .1

حٌَّحرلش طُٔٙ ٌٖ٘ ح١ٌٜغش فٟ طلم١ك حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش لأٔٙخ طظّظغ رخٌزٔخ١ش ٚػيَ حٌظؼم١ي ٚلا 

حٟخف١ش ٚوٌٌه طظطٍذ ىٍحٓخص طف١ٍ١ٜٗ ػٓ حٌظ٠ًّٛ ٚلا ػٓ حٌّظؼخًِ ٚػيَ ٚؿٛى ِوخ١َس 

ط٘ـغ حٌٜخىٍحص ِٓ حٌٍٔغ حٌّٕظـش ِل١ٍخ اًح طظٛٓغ رخلإٔظخؽ حٌّلٍٟ ٚطٛف١َٖ ِٓ حؿً حٌظٜي٠َ. 

حِخ ر١غ حٌٍُٔ ف١ٍزٟ حكظ١خؿخص حفَحى حٌّـظّغ ِٓ ك١غ حٔٗ ٠ٍزٟ كخؿخص حٌّظؼخ١ٍِٓ ػٕيِخ ٠ظؼخلي 

 رّٛؿذ ٌ٘ح حٌز١غ ػٍٝ حٌٍٔغ حٌظٟ ٠لظخؿٙخ رخٌٛلض حٌٌٞ ٠لظخؿٗ.

 2ىٍٚ حٌظ٠ًّٛ حٌظ٘خٍوٟ فٟ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش  .2

حٓظويحَ  ػٓ ٠َ١كطلالٟ حٌظؼخًِ رخٌَرخ ٚطظٔغ حٌؼ١ٍّش  ػٓ ٠َ١مٙخحٌّ٘خٍوش حىحس ِّٙش ٠ظُ  طؼي

حلاِٛحي ٚحٓظؼّخٍ٘خ ٌظلم١ك حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش، ٌٚ٘ح ِخ ٠ليع فٟ حٌّٜخٍف حٌظم١ٍي٠ش حٌظٟ طؼًّ 

 ش٠ٛ١ٍ ش١ُِٕ ِيسٍوش طٕخٓذ حٌَّ٘ٚػخص حٌظٟ طظطٍذ حٌّ٘خ ش. ١ٛغشٚحٓؼ سرخٌفخثيس ٚرٍٜٛ

حِخ ح٠ٌّخٍرش طٔظويَ فٟ   ٚطٛفَ حٌّٛحى حٌلاُِش ٌٙخ فٟ ِـخلاص حلآظؼّخٍ حٌّٕظـش ٌٚظٜي٠َ٘خ.

ط٠ًّٛ حٛلخد حٌوزَحص حٌؼ١ٍّش ٌظ١ٓٛغ أٔ٘طظُٙ  ػٓ ٠َ١كحلأ٘طش حلالظٜخى٠ش ٚحٌظـخ٠ٍش 

ٌظلم١ك حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش، ٚطٛفَ ح٠ٌّخٍرش ىٍؿش  حلالظٜخى٠ش رخلاػظّخى ػٍٝ ليٍحطُٙ ٚهزَحطُٙ

طٛؿ١ٗ حٌّٛحٍى ٔلٛ حٌّـخلاص حٌّلممش لأوزَ  ػٓ ٠َ١كوفخءس أوزَ فٟ حٓظويحَ حٌّٛحٍى حٌّظخكش 

ػخثي ِّىٓ.
3

 

ىٍٚ حٌظ٠ًّٛ حٌظؤؿ١َٞ ٚحٌظمخٌٟٚ فٟ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش  .3
4
  

حٌّزخَٗ فٟ ط١ٌٛي  حٓٙخِٗػمي ٠لمك ِِح٠خ وؼ١َٖ فٟ ِـخي حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش ِٕٚٙخ  فخلآظٜٕخع

٠ُخىس حٌيهً  ِٚٓ ػُِٓ ر١غ حٌٍٔغ حٌّظفك ػٍٝ ٕٛؼٙخ  خحٌيهً ٚحٌظ٘غ١ً، ٠ٚٛفَ ٌ٘ح حٌؼمي حٍرخك

ط٠ِي  شٙخ َِ٘ٚػخص كم١م١حلالظٜخى ح١ٌٕٟٛ ًٌٚه لأّٔ  شحٌلم١مٟ ٚحْ ػ١ٍّٗ حلآظٜٕخع طلَن ػـٍ

ػٍّٗ فٟ  ػٓ ٠َ١ك شٚحؿظّخػ١ شحلظٜخى٠ شٍذ ٚحٌيهً حٌلم١مٟ. حِخ حلإؿخٍس ػمي ٌٗ ح١ّ٘حٌط

ؿ١ّغ حٌمطخػخص  شحٌمطخػخص حلآخ١ٓش ٚطُٔٙ فٟ رٕخء حلالظٜخى، ٠ٚٔظط١غ ٌ٘ح حٌٕٛع هيِ

                                                           
1
 54، ص1984محمد سلٌمان الأشمر، بٌع المرابحة كما تجربها البنون الإسلامٌة، دار الملم ، الكوٌت،  

2
 53، ص1999فؤاد عبد اللطٌف السرطاوي، التموٌل الإسلامً ودوره فً المطاع الخاص، دار المسٌرة، الأردن،  

3
 219، ص2116كتب الحدٌث، الأردن، فلٌح حسٌن خلف، البنون الإسلامٌة، عالم الم 

4
 63، ص2112سلٌمان ناصر، تطوٌر صٌغ التموٌل لصٌرة الاجل للبنون الإسلامٌة، جامعة التراث، الجزائر،  
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طٛف١َ فَٙ ػًّ  ػٓ ٠َ١ك٠ُخىس حٌميٍس حلأظخؿ١ش ٚحٌم٠خء ػٍٝ حٌزطخٌش  ِٚٓ ػُحٌٜٕخػ١ش 

ؿي٠يس
1
. 

 حٌظ٠ًّٛ حٌٍِحػٟ فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش                                ىٍٚ حٍٓٛد .4

ٍث١ْ فٟ حٌٜخىٍحص  حٓٙخَفٟ حٌٕخطؾ ٚحٌيهً حٌمِٟٛ ٌٚٙخ  حِزخَٗ حٓٙخِخطُٔٙ حٌِّحٍػش  

ٚحٌلٜٛي ػٍٝ حٌؼّلاص حلأؿٕز١ش، ٚطُٔٙ حٌِّحٍع ر٘ىً غ١َ ِزخَٗ رظٛف١َ ِٔظٍِِخص حلأظخؽ 

ٜٕخػٟ ٚحٌيهً حٌّظلمك ِٕٙخ ٠ئػَ ػٍٝ حٌطٍذ ػٍٝ حٌّٕظـخص حٌٜٕخػ١شٌظط٠َٛ حٌمطخع حٌ
2
. 

 ىٍٚ حٍٓٛد حٌظ٠ًّٛ حٌظىخفٍٟ ٚحٌظ٠خِٕٟ ٌظ٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش .5

ِٓ حٌٛٓخثً حٌفؼخٌش ٌظ٘ـ١غ حلآظؼّخٍ لأٔٙخ طلخٍد حوظٕخُ  ٚطؼيٌٍظ١ّٕش  خِّٙ ححٌِوخس ِٜيٍ فظؼي

ٔظ١ـش ٌظِح٠ي ك١ٍٜش  س٠ٕظؾ ػٕٗ هٍك فَٙ ػًّ ؿي٠ي حًحلاِٛحي ٚطلف١ِ حلأظخؽ ٚحلآظؼّخٍ، 

ٌّخ طظّظغ رٗ ِٓ َِٚٔش فٟ طل١ٍٜٙخ، ٚحٌِوخس  خحلظٜخى٠ حٚحٓظمَحٍ خحلآظؼّخٍ، ٚطلمك حٌِوخس طٛحُٔ

ط٠ُٛغ حٌؼَٚس ٚحٌيهً. سفٟ ِلخٍرش حٌفمَ حػخى شِّٙ
3

 

ٚحٌّلخفظش ػ١ٍٙخ ّٚٔٛ٘خ لزً حِخ حٌٛلف فمي أُٓٙ فٟ كفع حلاٛٛي ٚحػطخء حلأ٠ٌٛٚش فٟ حٌَٜف   

ٌٔي كٛحثـُٙ ِٓ حٌٍٔغ  سِليى شحٌَٜف، وّخ حٔٗ أُٓٙ فٟ ط٠ُٛغ ِٓ حٌّخي ػٍٝ ١زمخص حؿظّخػ١

ىٍٚ حٌٛلف فٟ  شٚحٌويِخص حلاَِ حٌٌٞ ٓخػي فٟ طي٠َٚ حٌّخي ٚطل٠َه حٌظـخٍس، ٠ٚظَٙ ح٠٠خ ح١ّ٘

ٔخػيحص ٌٍَّ٘ٚػخص طٛفَ فَٙ ػًّ ٌٍىؼ٠َ١ٓ ٚطو١ٜٚ ِ ػٓ ٠َ١ك٠ُخىس ِؼيلاص حلأظخؽ 

حٌٜغ١َس.
4

 

 ىٍٚ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ طلم١ك حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش .6

 شطـ١ّغ حٌّٛحٍى حٌّخ١ٌش ٚطؼزجػٓ ٠َ١ك ٌٍٜىٛن حلآلا١ِش ىٍٚ ُِٙ فٟ ػ١ٍّٗ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش 

حٌّيهَحص ٚحٌظٕٛع فٟ حؿخٌٙخ ٚطٕٛع فٟ فجخطٙخ ِٓ ك١غ حٌم١ّش حٌّخ١ٌش ٚػيَ طؼَٟٙخ حٌٝ ِوخ١َ 

 حٌفخثيس لأٔٙخ لا طظؼخًِ رخٌفخثيس. ٓؼَ

حٌظَو١ِ ػٍٝ حٌّٜخىٍ حٌيحه١ٍش  ػٓ ٠َ١كطّٛي حٌٜىٛن حلآلا١ِش حٌّ٘خ٠ٍغ حلآظؼّخ٠ٍش  

حٌّٛحٍى ّٟٚخْ  ش، ٌٌٌه فٟٙ طلمك ى٠ٍٚٓ ١ِّٙٓ ِؼخ ّ٘خ طؼزجشٍٚرطٙخ رخٓظويحِخص ط٠ّٕٛش كم١م١

 حٌمطخػخص حلالظٜخى٠ش حٌّوظٍفش. ، ٚطظٕٛع حٌٜىٛن ٌىٟ طلاثُشطٛؿ١ٙٙخ حٌٝ حٓظؼّخٍحص كم١م١

                                                           
1
الملتمى الدولً حول سٌاسات التموٌل واثرها على الالتصادٌات والمؤسسات، دراسة حالة الجزائر فً الدول النامٌة، جامعة محمد خضٌر،  

 ص27، 2116ئر،الجزا
2
 374فلٌح حسن خلف ، البنون الإسلامٌة، مصدر سابك، ص 

3
 نعمون وهاب وعنابً ساسٌة، دورالزكاة فً تحمٌك التنمٌة المستدامة، دراسة صندوق الزكاة الجزائري، الملتمى الدولً حول ممومات التنمٌة 

 219المستدامة فً الالتصاد الإسلامً، الجزائر،ص
4
 418، ص2116منهج التنموي البدٌل فً الالتصاد الإسلامً، دار الفجر، الماهرة ، صالح الصالحً ، ال 
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حٌٜىٛن حىحس ٠ّىٓ حٓظغلاٌٙخ ٌظ٠ًّٛ ِ٘خ٠ٍغ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش وٌٌه حٌّ٘خ٠ٍغ ح٠ٌوّش حٌظٟ  ٚطؼي

، ٚطٍزٟ حكظ١خؿخص حٌيٚي ٌظ٠ًّٛ ِ٘خ٠ٍغ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ِٚ٘خ٠ٍؼٙخ شطلظخؽ حٌٝ ٍإّٚ حِٛحي ٟوّ

ٔظط١غ حٌلىِٛش حٛيحٍ ٛىٛن ٌظ٠ًّٛ حٌل٠ٛ١ش ِٓ حلاػظّخى ػٍٝ حٌي٠ٓ حٌؼخَ ٕٚٓيحص حٌو٠ِٕش ٚط

ِ٘خ٠ٍغ ًحص ٔفغ ػخَ، ٚح٠٠خ ٌظلم١ك حٌٍّٜلش حٌؼخِش ِؼً رٕخء حٌـٍٔٛ ٚحٌّطخٍحص ٚحٌظ١ّٕش 

حٌؼمخ٠ٍش ٚط٠ًّٛ رَحِؾ حلإٓىخْ.
1

 

                                                           
1
 258ـ251، ص2116لٌصر عبد الكرٌم الهٌتً، أسالٌب الاستثمار الإسلامً واثاره على الأسواق المالٌة، دار رسلان، سورٌا،  



 

 

 

 

 اٌثأًاٌفصً 

تًٌّٛ اٌتٍّٕح ٚاٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح  اٌتحًٍٍ اٌٛصفً ٌٍؼلالح تٍٓ

 الالتصادٌح 

 

 اٌّثحث الأٚي

تًٌّٛ ٚ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح اٌتحًٍٍ اٌٛصفً ٌٍؼلالح تٍٓ

 (8181-8108ِٓ ) ٌٍّذجاٌتٍّٕح الالتصادٌح فً ِاٌٍضٌا 

 اٌثأً اٌّثحث

تًٌّٛ ٚاٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح  اٌتحًٍٍ اٌٛصفً ٌٍؼلالح تٍٓ

 ِٓ ّذجٍّٕح الالتصادٌح فً اٌغؼٛدٌح ٌٍاٌت

(8108-8181) 

 اٌّثحث اٌثاٌث

تًٌّٛ ٚاٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح  اٌتحًٍٍ اٌٛصفً ٌٍؼلالح تٍٓ

 (8181-8108ٌٍّذج )اٌتٍّٕح الالتصادٌح فً اٌؼشاق 
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 تٍّٙذ:

٠ٟٛق حٌفًٜ حٌظل١ًٍ حٌٛٛفٟ ٌٍؼلالش ر١ٓ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش        

فذ رٍيحْ ِوظخٍس ِٕٙخ ِخ٠ِ١ٌخ ٚحٌٔؼٛى٠ش ِغ أٗخٍ ٌٍؼَحق، حً أٟٚق حٌّزلغ حلأٚي ٚحلغ حلالظٜخى 

ٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٍّ٘ض حٌّخ١ٌِٞ ٚٔ٘ؤس حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ ِخ٠ِ١ٌخ ِٚئَٗحص حٌٜٕخػش ح

حلأٛٛي حلإٓلا١ِش ٚحٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ٚوٌٌه حٌٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش، ٚططٍٛ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش هلاي 

، ٚأٔٛحع حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش حٌظٟ ٍّٗض حٌَّحرلش ٚحلآظٜٕخع ٚحٌظٍٛق ٚحٌّ٘خٍوش 2020 -2012حٌّيس 

كٔذ حٌمطخػخص حلالظٜخى٠ش حٌّخ٠ِ١ٌش ٚطُ  ٚح٠ٌّخٍرش ٚحلاؿخٍس حٌّٕظ١ٙش رخٌظ١ٍّه ٚحٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ

 حهظ١خٍ لطخع حٌٍِحػش ٚحٌظؼي٠ٓ ٚحٌظ١ٕٜغ ٚحٌىَٙرخء ٚحٌغخُ ٚحٌزٕخء ٚطـخٍس حٌـٍّش ٚحٌظـِثش .

حِخ حٌّزلغ حٌؼخٟٔ فمي ٔخلٖ ٚحلغ حلالظٜخى حٌٔؼٛىٞ ٚٔ٘ؤس حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚططٍٛ        

ػش حٌّخ١ٌش ِٓ أٛٛي ٚٛىٛن ٕٚٛخى٠ك آلا١ِش، ٚطُ حهظ١خٍ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ٚأ٠٠خ ِئَٗحص حٌٜٕخ

ٛىٛن حٌَّحرلش ٚح٠ٌّخٍرش ٚحٌظٍٛق ٚحلاؿخٍس حٌّٕظ١ٙش رخٌظ١ٍّه ٚحٌّ٘خٍوش ٌظٛفَ ر١خٔخطٙخ، ٚحهظ١خٍ 

حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ ٌّـّٛػش ِٓ حٌمطخػخص حٌٍِحػش ٚحٌظؼي٠ٓ ٚحٌظ١ٕٜغ ٚحٌىَٙرخء ٚحٌغخُ ٚحٌزٕخء ٚطـخٍس 

 .حٌـٍّش ٚحٌظـِثش

ِٓ ٔخطؾ ِلٍٟ  2020-2012أه١َح حٌّزلغ حٌؼخٌغ ٔخلٖ رؼٞ ِئَٗحص حلالظٜخى حٌؼَحلٟ ٌٍّيس ِٓ 

حؿّخٌٟ ِٚظ٢ٓٛ ىهً حٌفَى، ِٚؼيي حٌّٕٛ ِٚؼيي حٌظ٠وُ ٚحٌزطخٌش، ٚٔ٘ؤس حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ 

ٓلاِٟ ٌٍمطخػخص ٚوخٔض حٌؼَحق، ٌىٓ ٌؼيَ طٛفَ ر١خٔخص حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش طُ حلاوظفخء فمي رخٌظ٠ًّٛ حلإ

ٔٔزش حوزَ ط٠ًّٛ ٌمطخع حٌّطخػُ ٚحٌفٕخىق ١ٍ٠ٚٙخ حٌزٕخء ٚحٌظ١١٘ي، ٚحٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ ِٓ هلاي حلاػظّخىحص 

حٌّٔظٕي٠ش ٚهطخرخص ح٠ٌّخْ ٚحٌمَٚٝ فٟ حٌمطخػخص حلالظٜخى٠ش. ٚر١خْ حٌٕٔذ حٌّؼ١خ٠ٍش ٌٍّٜخٍف 

 .2020-2012حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼَحق هلاي حٌّيس ِٓ 
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 اٌّثحث الأٚي

فً اٌتحًٍٍ اٌٛصفً ٌٍؼلالح تٍٓ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح ٚتًٌّٛ اٌتٍّٕح الالتصادٌح 

 (8181-8108) ِٓ ٌٍّذجِاٌٍضٌا 

 اٌّاٌٍضي فً الالتصاد  ِإششاخ ِختاسجٚي: اٌّطٍة الا 

ِظوٍفحٓظطخػض ِخ٠ِ١ٌخ حْ طلمك ١فَس ط٠ّٕٛش حٓظلمض رٌٌه حْ طظلٛي ِٓ حلظٜخى ٍُحػٟ 
 

ػٍّض ػٍٝ حٓظمَحٍ ٚططٍٛ فٟ حلظٜخىحطٙخ ٚحػظّخى٘خ ػٍٝ  حًحٌٝ حلظٜخى ٕٛخػٟ ِظطٍٛ 

ِزخىة حلالظٜخى حلإٓلاِٟ ِّخ وخْ ٌٗ حػَ وز١َ ػٍٝ حٌّٕٛ حلالظٜخىٞ ٌّخ٠ِ١ٌخ.
1

 

ِخ٠ِ١ٌخ ١فَحص أىٜ حٌٝ طلم١ك  حػٍٝ ِٔظٜٛ فٟ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش  كمك ّٔٛ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ فٟ

حٌزلغ، ِؼيي حٌّٕٛ حٌٕٔٛٞ حٌَّوذ ِيسفٟ ِخ٠ِ١ٌخ هلاي 
2

%( 3.3حٌزلغ ٘ٛ ) ِيسهلاي  

ٔلاكع حْ ِؼيي حٌّٕٛ حٌٕٔٛٞ حٌَّوذ ِؼيي ّٔٛ ا٠ـخرٟ ىلاٌش ػٍٝ حٔٗ حٌظخَ٘س حلالظٜخى٠ش 

( ٠ّظخُ 2020-2012)  حٌزلغ ِيسلالظٜخى ِخ٠ِ١ٌخ هلاي  حٌّظّؼٍش رخٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ

 :      ( حٌظخٌٟ 1)حٌـيٚي  ٠ٟٛق، رخٌظطٍٛ حلالظٜخىٞ

 إٌاتح اٌّحًٍ الإخّاًٌ .0

١ٍِخٍ  9712.52 وخٔض 2012( حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ك١غ رٍغ فٟ ػخَ 1ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي )

٠ٍٕـ١ض، ٚٔلاكع ٔظ١ـش ٌٍظطٍٛحص حٌظٟ كيػض فٟ حلظٜخى ِخ٠ِ١ٌخ ِّخ ٗـغ ًٌه ػٍٝ حٍطفخع 

ك١غ ٗٙي حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ  2020حٌزلغ، حٔوفٞ فٟ ػخَ  ِيسِٔظ٠ٛخص حلإٔظخؽ هلاي 

ك١غ رٍغض ل١ّش  2019( ١ٍِخٍ ٠ٍٕـ١ض ِمخرً 14166.05%( رٍغض ل١ّظٗ )-5.6رٕٔزش ) خحٔوفخٟ

( ١ٍِخٍ ٠ٍٕـ١ض ِخ١ٌِٞ، ًٌٚه ٔظ١ـش حٌّ٘خوً حلالظٜخى٠ش ٚحلاػخٍ حٌظٟ هٍفض 15131.57) حٌٕخطؾ

 (.1وّخ ِٟٛق رخٌ٘ىً )ػٓ فخ٠َّٚ وٍٛٚٔخ ِٚخ ٌٙخ ِٓ حػَ فٟ طَحؿغ ِٔظ٠ٛخص حلإٔظخؽ. 

 

                                                           
1
 Amhid Ali and other,ISLAMIC FINANCE INSTRUMENTS AND MARKETS, Qatar center authority: 

Boomsbury,2010,p193 
2
لاء، حسٌن دٌكان دروٌش، ملامح وافاق التنمٌة الالتصادٌة فً الهند، المجلة العرالٌة للعلوم الإدارٌة، كلٌة الإدارة والالتصاد، جامعة كرب 

 133، ص2117، 15، المجلد4العدد

)]                                              حٌث ان:ٌنص المانون:      
  

  
)
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 ٔصٍة اٌفشد ِٓ إٌاتح اٌّحًٍ الإخّاًٌِتٛعػ  .8

، فٟ ػخَ ((R.M( 32.9) 2012َ ١ٜٔذ حٌفَى ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ فٟ ػخِظ٢ٓٛ ٓـً 

ٔلاكع ٚر٘ىً ٚحٟق حٔوفخٝ ١ٜٔذ حٌفَى ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ِظِحِٓ ِغ  2020

 (.R.M( )0.043)حٔوفخٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ١ٌزٍغ ١ٜٔذ حٌفَى ِٓ حٌٕخطؾ 

 ِؼذي اٌتعخُ .2

حٌزلغ ر١ٓ حٍطفخع حٌٕٔزش ٚحٔوفخٟٙخ، ففٟ ػخَ  ِيسوخٔض ِؼيلاص حٌظ٠وُ غ١َ ِٔظمَس هلاي 

رٍغ ِؼيي  2014ػخَ ٚ %،3.0ِمخٓخ رخٌَلُ حٌم١خٟٓ لأٓؼخٍ حٌّٔظٍٙه رٍغ ِؼيي حٌظ٠وُ  2012

حٔوفٞ ِؼيي حٌظ٠وُ  2019%، ر١ّٕخ ػخَ 3.4رٍغض حٌٕٔزش  2017%، ر١ّٕخ ػخَ 2.9حٌظ٠وُ 

%. ٌٚ٘ح ٚحٟق  4.5 ١ًٌٜ حٌٝ 2020ػخَ فٟ حٌزلغ  ِيسحػٍٝ ِؼيلاص هلاي  ٚٓـً% 3.3حٌٝ 

 (.1ِٓ هلاي حٌـيٚي )

 ِؼذي اٌثطاٌح .4

 2014فٟ ػخَ  ِظٌرٌرش،( ِؼيي حٌزطخٌش ك١غ ٔلاكع حْ ِٔظ٠ٛخص حٌزطخٌش وخٔض ٠1ٟٛق حٌـيٚي )

حٌزطخٌش، فٟ ِؼيلاص حٔوفخٟخ  2020%. ٚلي ٓـً ػخَ 3.2ِؼيلاص حٌزطخٌش ٌظًٜ حٌٝ  حٍطفؼضفمي 

 %.-1.2ك١غ رٍغض ِؼيي حٌزطخٌش  2020% ل١خٓخ رؼخَ 2019ػخَ  0.7رٍغض ٔٔزظٗ  حً

 (8181- 8108فً الالتصاد اٌّاٌٍضي ) ِإششاخ ِختاسج( 0خذٚي )

رخلاػظّخى ػٍٝ ٚكيس حٌظوط٢١ حلالظٜخىٞ ريحثَس ٍثخٓش ِـٍْ حٌٍُٛحء فٟ ِخ٠ِ١ٌخ  شحٌـيٚي ِٓ ػًّ حٌزخكؼ ) 2010ٕٓش أٓخّ  (The Malaysian 
Economy in Figures, Economic Planning Unit, Prime Ministers Department.https://store.fitchsolutions.com  

 

إٌاتح اٌّحًٍ الإخّاًٌ تالأعؼاس  اٌغٕح

 اٌثاتتح

8101=011(R.M billion) 

ٔصٍة اٌفشد ِٓ ِتٛعػ 

  الإخّاًٌإٌاتح اٌّحًٍ 

RM ‘000 

ِؼذلاخ 

 إٌّٛ

% 

 ِؼذي اٌتعخُ

% 

 ِؼذي اٌثطاٌح

% 

2012 9712.52 32.993 5.5 3.0 1.6 

2013 10186.14 0.034 4.7 3.1 2.1 

2014 11064.43 0.036 5.9 2.9 3.2 

2015 11769.41 0.037 5.1 3.1  2.1 

2016 12496.97 0.039 4.2 3.4 2.1 

2017 13722.09 0.042 5.9 3.4 3.7 

2018 14477.59 0.044 4.8 3.3 1.0 

2019 15131.57 0.046 4.3 3.3 0.7 

2020 14166.05 0.043 5.6- 4.5 1.2- 

https://store.fitchsolutions.com/
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 (8181- 8108( إٌاتح اٌّحًٍ الإخّاًٌ فً ِاٌٍضٌا )0شىً )

 

 1رخلاػظّخى ػٍٝ حٌـيٚي  شحٌـيٚي ِٓ ػًّ حٌزخكؼ

 

 : ٔشأج اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً ِاٌٍضٌااٌّطٍة اٌثأً 

حَ حٔظ٘خٍ حٌٕظخَ حلالظٜخىٞ حلإٓلاِٟ ٚحٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش ٓٛحء فٟ حٌزٍيحْ حلإٓلا١ِش        

فَٝ حٌّؼخِلاص حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٔفٔٙخ ػٍٝ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش  ػٓ ٠َ١كغ١َ حلإٓلا١ِش 

ٚحلالظٜخى٠ش. ٚٔظ١ـش ٌظط٠َٛ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش فمي أىص حٌٝ ؿٌد ٔٔذ أِٛحي ٌلآظؼّخٍ حٌّظٛحفك 

ِغ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش ٚحٍطفؼض ٔٔزش حٌؼمش ر١ٓ حٌّٛح١ٕ١ٓ ٚحٌّئٓٔخص ٚحٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش، 

ط١ّٕش حٌٜٕخػش  ػٓ ٠َ١كٛى رخلا٘ظّخَ رظ٠ًّٛ ٚط١ّٕش ِ٘خ٠ٍغ رلاى٘خ ٚلي ح٘ظّض ِخ٠ِ١ٌخ ٌِٕ ػم

 حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش.

ِخ٠ِ١ٌخ ِٓ حوزَ ٚحُ٘ حٌيٚي حلإٓلا١ِش ِٓ ك١غ حٌٜٕخػش ٚحٌظطٍٛ حلالظٜخىٞ ٚكممض  طؼي

١فَحص ٚلفِحص ٘خثٍش فٟ حٌظ١ّٕش حٌز٠َ٘ش ٚحلالظٜخى٠ش، ٚٔظ١ـش ٌٌٌه أٛزلض ِٓ حٌيٚي حٌىزَٜ 

ٓ هلاي ططٍٛ ٕٛخػظٙخ ٚحٍطفخع ِٔظ٠ٛخص حٓظؼّخٍحطٙخ ٚطلم١ك فَٙ ٌظل١ٔٓ ِٔظٜٛ فٟ ح١ٓخ ِ

حٌيهً، ٚلي ٔـلض فٟ كً وؼ١َ ِٓ حٌّ٘خوً حٌظٟ حٛخرض حلظٜخىحطٙخ.
1

 

 1940خص ِٓ حٌمَْ حٌؼ٠َ٘ٓ ػٕيِخ أٔ٘ؤص ِخ٠ِ١ٌخ ػخَ ١ظَٙص حٚي فىَس فٟ حلاٍرؼ١ٕ       

ٕٛخى٠ك حلاىهخٍ
2
فىَ حٌّخ٠ِ١ٌْٛ رب٠ـخى آ١ٌش طمَٛ ػٍٝ أٓخّ حلاىهخٍ  1962ريْٚ فخثيس، ٚفٟ ػخَ  

 1962طؤْٓ ػخَ  حً( Tabung Hajiٌظّىُٕٙ ِٓ حٌلؾ فؤٓٔٛح ِئٓٔش حّٓٙخ )طخرٛٔغ كـٟ( )

                                                           
1
 343ص، 3ابتسام ساعد، تجربة المصرفٌة الإسلامٌة فً مالٌزٌا، مجلة الباحث فً العلوم الإنسانٌة والاجتماعٌة، الجزائر، عدد 

2
 43، ص 2113أسامة رشٌد كردي، وسائل الاستثمار وتوزٌع الأرباح والخسائر فً البنون الإسلامٌة، التفسٌر للنشر، بٌروت،  
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1963حٌؼًّ رٌٖٙ حٌّئٓٔش ١ٍّٓخ ػخَ  أٚري
1

وخٔض أ٘يحفٙخ حىهخٍ أِٛحي حٌّٛح١ٕ١ٓ حٌَحغز١ٓ  حً 

 ٍحطٙخ أٓخٓخ ػٍٝ ططز١ك ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش. أىحء حٌلؾ ٚحٓظؼّخٍ٘خ فٟ ؿٙخص طمَٛ حٓظؼّخ

ٚٔظ١ـش ٌٌٌه طىْٛ حٌٕمٛى هخ١ٌش ِٓ حٌفٛحثي ٚرٌٌه طىْٛ ِئٓٔش حىهخ٠ٍش آلا١ِش هخ١ٌش ِٓ        

ِ٘خوً حٌزٕٛن حٌظم١ٍي٠ش. ريأص ِخ٠ِ١ٌخ  رظزٕٟ ح١ٌَٜفش حلإٓلا١ِش ًٌٚه رٔزذ حٌطفَس حٌّخ١ٌش حٌٕخطـش 

ا٠ـخى ِئٓٔخص طؼ١ّ١ٍش رلؼ١ش ٚؿٍذ هزَحء  ػٓ ٠َ١كي حٌو١ٍؾ ػٓ حٍطفخع أٓؼخٍ حٌزظَٚي فٟ ىٚ

ِٓ حٌيٚي حٌؼَر١ش ٚط٘ـ١غ حٌّٕق حٌيٍح١ٓش
2

ٚطؤْٓ حٚي رٕه آلاِٟ ف١ٙخ ٚ٘ٛ رٕه حٓلاَ ِخ٠ِ١ٌخ  

1983فٟ ػخَ 
3

طّض حٌّٜخىلش ػٍٝ لخْٔٛ حٌزٕٛن حلإٓلا١ِش ٌٌٌٚه طُ حٔ٘خء حٚي َِٜف ٚ٘ٛ  حً 

( ٠ؼًّ ٚفمخ ٌّزخىة ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش BIMB( )Bank Islam Malaysiaرٕه حٓلاَ ِخ٠ِ١ٌخ)
4
 

 ٚأٛزلض ِخ٠ِ١ٌخ ِٓ حُ٘ حٌَّحوِ حٌؼخ١ٌّش ١ٌٍَٜفش حلإٓلا١ِش.

لخَ رٕه ١ٔغخٍح حٌّخ١ٌِٞ )حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌّخ١ٌِٞ( رظمي٠ُ ٔظخَ َِٜف ػٕخثٟ  1993حِخ فٟ ػخَ 

( ٚ٘ٛ ٔظخَ آلاِٟ Islamic Banking Scheme( )IBSٚ٘ٛ) ٔظخَ حٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش( )

٠ؼًّ ىحهً حٌزٕٛن حٌظم١ٍي٠ش حٌَر٠ٛش ٌظ١ًٙٔ َٔ٘ حٌّٕظـخص ٚحٌّؼخِلاص حٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش 

 24لخَ  حًًٌه ليِض ػَٚٝ ٌّٕظـخص َِٜف١ش آلا١ِش فٟ حٌزٕٛن حٌظم١ٍي٠ش ػٓ ٠َ١ك ٌٍؼّلاء 

فَٚػٙخ حٌزخٌغش  ٠َ١كػٓ رخٓظـخرش ٌظمي٠ُ ِٕظـخص ٚهيِخص َِٜف١ش آلا١ِش  خٍر٠ٛ خطم١ٍي٠ خرٕى

فَػخ. 1663
5

 

 Muamalatِٕلض ِخ٠ِ١ٌخ فَٛش حٔ٘خء رٕه آلاِٟ ػخٟٔ ٚ٘ٛ )ِؼخِلاص ِخ٠ِ١ٌخ( ) 1999ػخَ 

Bank ًٌٟٚه ٌظط٠َٛ حٌٜٕخػش حٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش، ٚكٌٛض ِخ٠ِ١ٌخ حٌفَٚع حلإٓلا١ِش ف ،)

٠ُخىس طؼ٠ِِ حٌمطخع  حٌّٜخٍف حٌظم١ٍي٠ش حٌٝ ِٜخٍف آلا١ِش وخٍِش ٌٚ٘ح حٌظلٛي ٠ٙيف حٌٝ

حٌَّٜفٟ حلإٓلاِٟ
6

 ( ٠ٟٛق:2. حٌـيٚي )

 الأصٛي اٌّصشفٍح الإعلاٍِح .0

%( ِٓ 10)2012( ٔلاكع حلأٛٛي حٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش رٍغض ٔٔزظٙخ ػخَ 2ِٓ هلاي حٌـيٚي )

%( 9.66ك١غ رٍغض )2014حلأٛٛي حٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش حٌؼخ١ٌّش، ٚحٔوف٠ض حٌٕٔزش فٟ ػخَ 

                                                           
1
 https://www.tabungaji.gov.my/en/corporate/corporate-information/about-us.28/6/2121 ًشوهد ف      

2
  Saleh Ali Husseinl,ISLAMIC BANKING REVOLUTION IN MALAYSIA: AREVIEW,Humanities and Social scinces 

Reviews,vo17,N4,2019,p264-68 
3
 https://www.bankislam.com/corporate-info/resources/our-history . 

4
 https://www.bankislam.com  / cor porate-info/resources/our-history/    2121/6/28شوهد فً 

5
 Norma md.saad and other .Macro Economic Application in south east Asian countries, international Islamic 

university of Malaysia press, kuala lumpur. 2004,p52.   
6
 https:// www.muamalat.com .my/meadia-room/banks-image 

https://www.tabungaji.gov.my/en/corporate/corporate-information/about-us.شوهد%20في%202021/6/28
https://www.bankislam.com/corporate-info/resources/our-history
https://www.bankislam.com/
http://www.muamalat.com/
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حٍطفؼض  2018%( ِٓ حلأٛٛي حٌؼخ١ٌّش، حِخ ػخَ 10.6ك١غ رٍغض حٌٕٔزش ) 2013ِمخٍٔش رؼخَ 

%( ِٓ حلأٛٛي حٌؼخ١ٌّش، ٚحٍطفؼض ٔٔزش حلأٛٛي 10.8ٔٔزش حلأٛٛي ٌّخ٠ِ١ٌخ كظٝ رٍغض )

  (.2ٚوّخ ِٟٛق رخٌ٘ىً) 2020ػخَ  %(11.4حٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش ٌّخ٠ِ١ٌخ ػخ١ٌّخ رٕٔزش )

 اٌصٕادٌك الاعلاٍِح .8

ٌظزٍغ ٔٔزظٙخ  ٠2017خ حػٍٝ ٔٔزش ٌٙخ ِٓ حٌٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ ػخَ ٓـٍض ِخ١ٌِ

حٔوفخٟخ فٟ حٌٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش  2019%( ِٓ حٌٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش ػخ١ٌّخ، ٚٓـً ػخَ 31.66)

% ِٓ حٌٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ. 30.88ك١غ رٍغ  2018% ِمخٍٔش رؼخَ 28.1رٍغض ٔٔزظٗ  حً

% ِٓ حٌٜٕخى٠ك ػخ١ٌّخ ِمخٍٔش 29.3حٍطفؼض ٔٔزش حٌٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش ٌظزٍغ فمي  2020حِخ ػخَ 

 (.2وّخ ِٟٛق رخٌ٘ىً) .2019رؼخَ 

 اٌصىٛن الإعلاٍِح  .2

% ِٓ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش 68ٌظزٍغ  2013رٍغض حػٍٝ ٔٔزش ٌٍٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ ِخ٠ِ١ٌخ ػخَ 

، ٌىٓ فٟ ػخَ 2016ٝ رؼي ػخَ حٌؼخ١ٌّش، ٚريأص ٔٔذ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ ِخ٠ِ١ٌخ رخلأوفخ

%. ٚػخَ 32.82ك١غ رٍغض ٔٔزظٙخ  2018% ل١خٓخ رؼخَ 36.8حٍطفؼض ٌظًٜ حٌٕٔزش حٌٝ  2019

 2017%. ٚٔلاكع فٟ 32.9فٟ ٔٔزش حٛيحٍ حٌٜىٛن ػخ١ٌّخ ٌظًٜ حٌٝ  خٗٙي حٔوفخٟ 2020

ٌَّٜف١ش وخٔض ِخ٠ِ١ٌخ طلظً حٌَّطزش حٌَحرؼش رؼي ا٠َحْ ٚحٌٔؼٛى٠ش ٚحلاِخٍحص فٟ كٜٜٙخ ح

 . (2وّخ فٟ حٌ٘ىً) حٌؼخ١ٌّش ٚحٌَّطزش حٌؼخ١ٔش رؼي حٌٔؼٛى٠ش لإٛيحٍ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش

( ِإششاخ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً ِاٌٍضٌا ٚٔغثتٙا ِٓ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً 8خذٚي )

 (8181-8108اٌؼاٌُ )%( )

 اٌغٕح اٌّصشفٍح الإعلاٍِح %الأصٛي  اٌصٕادٌك الإعلاٍِح% اٌصىٛن الإعلاٍِح%

42 21.1 01 8108 

22 21.1 01.2 8102 

22.4 82 2.22 8104 

22.2 82 2.2 8102 

21.2 82 2.2 8102 

28.22 20.22 2.0 8102 

28.28 21.22 01.2 8102 

22.2 82.0 00.0 8102 

28.2 82.2 00.4 8181 

 خدمة الصناعة المالٌة الإسلامٌةالجدول من عمل الباحثة بالاعتماد على تمرٌر مجلس 

 ISLAMIC FINANCLAL SERVICES INDUSTRY STABILTY REPORT: https://www.ifsb.org/ar-index.php   



 

59 
 

 (8181-8108( ِإششاخ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً ِاٌٍضٌا )%( )8شىً )

 

 2رخلاػظّخى ػٍٝ حٌـيٚي  شحٌ٘ىً ِٓ ػًّ حٌزخكؼ

 

 اٌصىٛن اٌّاٌٍح الإعلاٍِح اٌّاٌٍضٌح: تطٛس اٌّطٍة اٌثاٌث

حٌظـَرش حٌّخ٠ِ١ٌش ِٓ حُ٘ حٌظـخٍد حٌؼخ١ٌّش حٌٕخؿلش فٟ ِـخي حٛيحٍ حٌٜىٛن حٌّخ١ٌش  طؼي              

حِظٍىض حوزَ حلأٓٛحق ٌٍظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ ٚٔـلض فٟ حػزخص ليٍطٙخ فٟ ط٠ًّٛ وؼ١َ ِٓ  حًحلإٓلا١ِش، 

َِ٘ٚػخص حٌظ١ّٕش
1

اٛيحٍ٘خ حٌٜىٛن ٚحكظٍض  ػٓ ٠َ١ك، ٌٌٌه ػيص ٍحثيس فٟ ٌ٘ح حٌّـخي 

حٌَّحطذ حلأٌٚٝ فٟ حٌٔخرك وخٔض رخٌَّحطذ حلأٌٚٝ فٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن، ٚط١ِّص ِخ٠ِ١ٌخ فٟ ططٍٛ 

ٔ٘خ١ٙخ حٌٍّلٛظ فٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش حٌّظٕٛػش
2

( حْ ٕ٘خن 3، ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي )

وخْ  2012(، ففٟ ػخَ 2020- 2012حٌزلغ ِٓ ػخَ ) ِيسحٌّٜيٍس هلاي ٌٍٜىٛن  حوز١َ خحٍطفخػ

ِٓ حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن فٟ حٌؼخٌُ ٚلي حٍطفؼض %  43.702حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن حلآلا١ِش 

ػٍٝ حٌظٛحٌٟ ِٓ  %74.391ٚ %62.438ٌظًٜ حٌٝ  2013ٚ2014ٔٔزش حٛيحٍ حٌٜىٛن فٟ ػخَ 

ٔوف٠ض ل١ّش حٛيحٍ حٌٜىٛن ل١خٓخ رخٌٕٔٛحص حٌٔخرمش ح 2015حؿّخٌٟ حٌٜىٛن ػخ١ٌّخ، ٚفٟ ػخَ 

ِٓ حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن ػخ١ٌّخ،  ٌىٓ رؼي٘خ حٓظَّص رخلاٍطفخع حٌٝ حْ  %69.012ٌظًٜ حٌٝ 

 ٌٚ٘ح ٠ؼزض ٔـخف ِخ٠ِ١ٌخ فٟ ؿٌد حٌّٔظؼ٠َّٓ. 2020فٟ ػخَ  %127.063ًٚٛ حٛيحٍ حٌٜىٛن 

 ٌٍّيسِٓ ِـّٛع حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ ٚفٟ ِخ ٠ٍٟ ر١خْ حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن حٌّخ٠ِ١ٌش 

 (:2020-2012ِخ ر١ٓ )

                                                           
1
 194،ص2117سعٌد جعفر، سوق المشتمات المالٌزٌة، رسالة ماجستٌر، جامعة الٌرمون، الأردن،  نورلٌامت 

2
 Saiful Azhar Rosly, critical lssues on Islamic Banking and Financial Market,Dinamas publishing, Malaysia, 

2005,p39-97 
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 (%) (8180-8108فً ِاٌٍضٌا )ِٓ اخّاًٌ سأط اٌّاي ( اخّاًٌ اصذاس اٌصىٛن 2خذٚي )

 8181 8102 8102 8102 8102 8102 8104 8102 8108 اٌغٕٛاخ

اخّاًٌ اٌصىٛن 

 الإعلاٍِح

43.702 62.438 74.391 69.012 72.481 86.590 109.253 119.931 127.063 

 www.ifsb.org/psifi_03.phpحلإٓلا١ِش حٓظٕخىح حٌٝ ِـٍْ حٌويِش حٌّخ١ٌش  شٌزخكؼححٌـيٚي ِٓ ػًّ  حٌّٜيٍ:

 

 (%) (8181-8108( اخّاًٌ اصذاس اٌصىٛن فً ِاٌٍضٌا )2شىً )

 

 3رخلاػظّخى ػٍٝ حٌـيٚي  شٌزخكؼححٌـيٚي ِٓ ػًّ  حٌّٜيٍ:

 

 ٠ٟٛق حٛيحٍ حٌٜىٛن حلآلا١ِش حٌظخٌٟ:( 4حٌـيٚي ) 

 ٛىٛن حٌَّحرلش .1

وخٔض طزٍغ ل١ّش  2012حٍطفؼض ٚر٘ىً ِٔظَّ ففٟ  حً( ططٍٛ ٛىٛن حٌَّحرلش ٠4ٟٛق حٌـيٚي )

ٚحٓظَّص % ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن، 16( ٚرٕٔزش R.M( ١ٍِخٍ )170.85ٛىٛن حٌَّحرلش )

ػٍٝ ّٔٛ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٠ُٚخىس ٍغزش حٌّٔظؼ٠َّٓ، كظٝ ػخَ  ى١ٌلا ٠ٚؼيرخلاٍطفخع 

% وّخ ِٟٛق 35ٚرٕٔزش  (R.M( ١ٍِخٍ )985.54رٍغض ل١ّش ٛىٛن حٌَّحرلش ) حً 2020

 .(4رخٌ٘ىً )

 ٛىٛن حلآظٜٕخع .2

% ِٓ حؿّخٌٟ  0.51( ٚرٕٔزش R.M( ١ٍِخٍ )5.19)2012حِخ حلآظٜٕخع وخٔض ل١ّظٗ طزٍغ فٟ 

 ك١غ حٔوف٠ض ل١ّش حلآظٜٕخع 2017ٚحٓظَّ رخلاٍطفخع هلاي ٕٓٛحص حٌزلغ ػيح ػخَ  حٌٜىٛن،

 .% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن1( ٚرٕٔزش R.M( ١ٍِخٍ )2.85ٌظًٜ حٌٝ ) ( 4وّخ فٟ حٌ٘ىً )
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 ٛىٛن حٌظٍٛق .3

 حً، 2020حٌٝ  2012حٌزلغ ل١ّظٙخ حٍطفؼض ّٚٔض ِٓ  ِيسٚٔلاكع حْ ٛىٛن حٌظٍٛق هلاي  

ك١غ رٍغض  2012%( ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن، ل١خٓخ رؼخَ 18) 2013فٟ ػخَ  ٓـٍض أىٔٝ ٔٔزش ٌٙخ

ك١غ رٍغض  2019% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن، ٚحٓظَّص ل١ّش ٛىٛن حٌظٍٛق رخلاٍطفخع حٌٝ ػخَ 21

حٍطفخع فٟ  2020% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن، ٚٗٙي ػخَ 36( رٕٔزش ١ٍِR.Mخٍ ) 947.61ل١ّظٗ 

(، ر١ّٕخ حٔوف٠ض ٔٔزظٗ حٌٝ R.M)١ٍِخٍ  989.32حٛيحٍ ٛىٛن حٌظٍٛق كظٝ أٛزلض ل١ّظٗ 

 .2019% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن ل١خٓخ رٕٔزش ػخَ 35

 ٛىٛن حٌّ٘خٍوش .4

وخٔض  2020حٌٝ ػخَ  2012( ٠ٟٛق حْ ٔٔذ حٛيحٍ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ِٓ ػخَ 4حٌـيٚي )

%( ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن، ٌىٓ ٔٔذ حٌّ٘خٍوش فٟ حٌٕٔٛحص حٌؼلاع حلأه١َس 9حٌٝ  5طظَحٚف ر١ٓ )

 2019% ِٓ حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن، فخٍطفؼض ل١ّش اٛيحٍ٘خ فٟ ػخَ 8ٓظمَص ػٕي ِٔظٜٛ ح

١ٍِخٍ  200.44ك١غ رٍغض ل١ّظٙخ  2018(، ل١خٓخ رؼخَ ١ٍِR.Mخٍ ) 218.96ك١غ رٍغض ل١ّظٙخ 

(R.M َٚحٍطفؼض ل١ّش حٛيحٍ ٛىٛن حٌظٍٛق ػخ .)١ٍِخٍ  229.54حٌٝ  2020(R.M َل١خٓخ رؼخ )

2019. 

 ح٠ٌّخٍرشٛىٛن  .5

 2013ٛىٛن ح٠ٌّخٍرش وخٔض غ١َ ِٔظمَس ر١ٓ حٍطفخع ٚحٔوفخٝ ٚكممض حػٍٝ ل١ّش ٌٙخ فٟ  

 % ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن.34( ٚرؤػٍٝ ٔٔزش ك١غ رٍغض R.M( ١ٍِخٍ )415.07ك١غ رٍغض )

( فٟ ػخَ R.M( ١ٍِخٍ )174، ك١غ رٍغض )2020ٚ 2019ٚٓـٍض أىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ فٟ ػخِٟ 

ًٌه ٔخطؾ ػٓ حلاُِش حلالظٜخى٠ش حٌظٟ ٓززٙخ حٌفخ٠َّٚ خٌٟ حٌٜىٛن % ِٓ حؿ5ّٚرٕٔزش  2020

 حٌٌٞ ػٜف رخلالظٜخى حٌؼخٌّٟ ٚطمٍزخص ٓؼَ حٌٕف٢.

 ٛىٛن حلاؿخٍس حٌّٕظ١ٙش رخٌظ١ٍّه .6

( ٚرٕٔزش R.M)( ١ٍِخٍ 244.14) 2012( حْ ٛىٛن حلاؿخٍس ٓـٍض فٟ 4ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي )

 2012حٌزلغ، رؼي ِيس ٛيحٍ هلاي حلازش ِٓ حػٍٝ ٔٔ ٚػيصّ% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن،  24.1

، 2020حٔوف٠ض ٍغزش حٌّٔظؼ٠َّٓ فٟ حلآظؼّخٍ فٟ ٛىٛن حلاؿخٍس حٌّٕظ١ٙش رخٌظ١ٍّه حٌٝ ػخَ 

١ٍِخٍ  413.09% ِٓ حؿّخٌٟ لإٛيحٍ ٚرم١ّش 14ٔٔزش حٛيحٍ رٍغض  2020ٓـً ػخَ  حً

(R.M) ( ً4وّخ ِٟٛق فٟ حٌ٘ى)   . 
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 فً ِاٌٍضٌا )ٍٍِاس.س.َ( اخّاًٌ اٌصىٛن الاعلاٍِح( اصذاس اٌصىٛن الإعلاٍِح ٚٔغثتٙا ِٓ 4خذٚي )

(8108-8181 ) 

اخّاًٌ اٌصىٛن 

 الإعلاٍِح

الاخاسج إٌّتٍٙح 

 تاٌتٍٍّه

 اٌغٕح اٌّشاتحح الاعتصٕاع اٌتٛسق اٌّشاسوح اٌّعاستح

1.012 

100% 

244.14 

24.1% 

311.31 

30 % 

60.85 

6 % 

220.52 

21.7% 

5.19 

0.51% 

170.85 

16% 
2012 

 

1.208 

100% 

267.62 

22% 

415.07 

34% 

64.16 

5% 

227.68 

18% 

5.88 

3% 

228.46 

18% 
2013 

 

1.206 

100% 

296.05 

24% 

309.8 

25% 

79.31 

6% 

278.4 

23% 

7.2 

3% 

235.81 

19% 
2014 

1.601 

100% 

321.75 

20% 

313 

19% 

104.02 

6% 

426.94 

26% 

8.48 

3% 

426.94 

26% 
2015 

1.936 

100% 

315.96 

16% 

287.8 

14% 

141.89 

7% 

617.62 

31% 

7.39 

3% 

565.61 

29% 
2016 

2.144 

100% 

321.17 

15% 

259.6 

12% 

178.61 

9% 

682.04 

31% 

2.85 

1% 

700.01 

32% 
2017 

2.399 

100% 

327.75 

13% 

202.8 

8% 

200.44 

8% 

830.17 

34% 

8.58 

3% 

830.17 

34% 
2018 

2.611 

100% 

324.64 

12% 

174.5 

6% 

218.96 

8% 

947.61 

36% 

7.69 

3% 

938.48 

35% 
2019 

2.799 

100% 

413.09 

14% 

174 

5% 

229.54 

8% 

989.32 

35%  

8.01 

3% 

985.54 

35%  
2020 

 https://www.ifsb.org/psifi_03.phpالجدول من عمل الباحثة استنادا الى مجلس الخدمة المالٌة الإسلامٌة  المصدر:

 

 (2121-2102( اصدار الصكون الإسلامٌة فً مالٌزٌا )4شكل )

 

 4حٌّٜيٍ: حٌ٘ىً ِٓ ػًّ ٌزخكغ رخلاػظّخى ػٍٝ حٌـيٚي 
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 ( ٠ٟٛق حٌظ٠ًّٛ حٌّظٛحفك ِغ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش:5ؿيٚي )

 لطخع حٌٍِحػش .1

% ِٓ حؿّخٌٟ 18( حْ حػٍٝ ٔٔزش ٓـٍض ٌٍظ٠ًّٛ فٟ لطخع حٌٍِحػش ٌُ طظـخُٚ ٠5ٟٛق حٌـيٚي )

، ر١ّٕخ حٓظَّص ٔٔزظٗ رخلأوفخٝ ٔظ١ـش لأوفخٝ ٍغزش حٌّٔظؼ٠َّٓ 2016حٌظ٠ًّٛ ٚوخْ ػخَ 

% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ رم١ّش 12رٍغض ٔٔزظٗ  حً 2020رخلآظؼّخٍ فٟ لطخع حٌٍِحػش كظٝ ػخَ 

% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ رم١ّش 13رٍغض ٔٔزظٙخ  حً 2019ً ػخَ (، ِمخر١ٍِR.Mخٍ ) 60.231

 (.R.M)١ٍِخٍ  59.749

 لطخع حٌظؼي٠ٓ .2

حٌٝ ػخَ  2012% ِٓ ػخَ 7رٍغض  حً( حْ ٔٔزش لطخع حٌظؼي٠ٓ وخٔض ػخرظش 5ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي )

ك١غ  2018% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ ل١خٓخ رؼخَ 4حٔوف٠ض ٔٔزظٗ حٌٝ  2018، حِخ فٟ ػخَ 2017

حٔوف٠ض ٔٔزش ط٠ًّٛ لطخع  2020ٚػخَ  2019% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ. حِخ ػخَ 7ٔزظٙخ رٍغض ٔ

 % ِٓ حؿّخٌٟ ط٠ًّٛ.3حٌظؼي٠ٓ ٌظٔظمَ رخٌؼخ١ِٓ ػٍٝ ٔٔزش ػخرظش 

 لطخع حٌظ١ٕٜغ .3

، ٚحٔوف٠ض 2014ٚ 2013ٚ 2012% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ ٌلأػٛحَ 29ص ٔٔذ حٌظ٠ًّٛ ػٕي َحٓظم

% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ 28ٚرٍغض ٔٔزظٙخ  2019ؼض فٟ ػخَ ، ر١ّٕخ حٍطف2018حٌٕٔزش كظٝ ػخَ 

% ِٓ حؿّخٌٟ 26فمي حٔوفٞ حٌٝ  2020%، حِخ ػخَ 23ك١غ رٍغض ٔٔزظٙخ  2018ِمخٍٔش رؼخَ 

 2012حٌظ٠ًّٛ، ٌىٓ رخٌٕظَ حٌٝ ل١ّش حٌمطخع ٔلاكع حٔٗ لي حٍطفؼض ل١ّش حٌظ٠ًّٛ فٟ ٌ٘ح حٌمطخع ٌِٕ 

(. ٚٔٔظٕظؾ ١ٍِR.Mخٍ ) 117.869ً فٟ ٌ٘ح حٌمطخع فزٍغض ١ٌزٍغ حػٍٝ ل١ّش ٌٍظ٠ّٛ 2020حٌٝ ػخَ 

حٔٗ لطخع ِظطٍٛ ٠ّٕٚٛ فٟ وً ػخَ ٌٚ٘ح ٠يي ػٍٝ ؿٌد حٌّٔظؼ٠َّٓ ٠ُٚخىس حٓظؼّخٍحطُٙ فٟ ٌ٘ح 

 حٌمطخع.

 لطخع حٌىَٙرخء ٚحٌغخُ .4

% ِٓ حؿّخٌٟ 6رٕٔزش  2012( فٟ ػخَ ١ٍِR.Mخٍ ) 11.951رٍغض ل١ّش ط٠ًّٛ لطخع حٌىَٙرخء 

ٓظمَص ٌٖ٘ حٌٕٔزش ٌؼلاع ٕٓٛحص أهَٜ، ٔلاكع حْ ٔٔزش حٌظ٠ًّٛ حٔوف٠ض ِٓ ػخَ حٌظ٠ًّٛ، ٚح

ك١غ رٍغض ل١ّش حٌظ٠ًّٛ  2020% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ ٌظٔظمَ ٌٖ٘ حٌٕٔزش حٌٝ ػخَ 3رٕٔزش  2016

(. ٌ٘ح ٠يي حْ ٌ٘ح حٌمطخع لا ٠ّظٍه ػٛحًِ ؿٌد ٌٍّٔظؼ٠َّٓ R.M)١ٍِخٍ  15.711فٟ ٌ٘ح حٌمطخع 

 . ( 5ٚوّخ ِٟٛق رخٌ٘ىً ) ٌح حٌمطخعٌلآظؼّخٍ فٟ ٘
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 لطخع حٌزٕخء .5

ٌلأفَحى فٕلاكع حْ حٌظ٠ًّٛ ٌٌٙح حٌمطخع َِطفؼش  أ٠َّظٍه لطخع حٌزٕخء ػٛحًِ ؿٌد ٓٛحء ٌٍَ٘وخص 

 53.753% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ ٚرم١ّش 26وخٔض طزٍغ ٔٔزش حٌظ٠ًّٛ ف١ٗ  2012ٔٛػخ ِخ، ففٟ ػخَ 

فمي رٍغض  2020(، ٚوخٔض حٌٕٔذ ِظٌرٌرش ّٟٓ ٌٖ٘ حٌٕٔزش حٚ حلً رم١ًٍ كظٝ ػخَ ١ٍِR.Mخٍ )

حٌزلغ،  ِيسحػٍٝ ٔٔزش ط٠ًّٛ هلاي  ٚطؼي% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ 34ٔٔزش ط٠ًّٛ ٌ٘ح حٌمطخع 

% ِٓ حؿّخٌٟ 32ك١غ رٍغض ٔٔزظٙخ  2019(، ِمخرً ػخَ R.M)١ٍِخٍ  162.091ٚرم١ّش طزٍغ 

  (. R.M)١ٍِخٍ  141.475حٌظ٠ًّٛ رم١ّش رٍغض 

 لطخع طـخٍس حٌـٍّش ٚحٌظـِثش .6

( حْ ٔٔزش 5ٔلاكع ِٓ هلاي حٌـيٚي ) حً%، 24حٌزلغ حٌـ  ِيسٌُ طظـخُٚ ٔٔذ حٌظ٠ًّٛ هلاي 

% ِٓ 22رٍغض ٔٔزظٙخ  حً 2016كظٝ ػخَ  2012أػٛحَ ِٓ  شحٌظ٠ًّٛ ٌٌٙح حٌمطخع ػخرظش ٌّيس هّٔ

% ِٓ 24رٍغض ٔٔزظٙخ  2017ٚ 2016خِٟ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ، ٚلي حٍطفؼض ٔٔزش حٌظ٠ًّٛ فٟ ػ

 2020ٚػخَ  2019% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ ٌؼخِٟ 22حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ، ٌظؼٛى ٚطٔظمَ ػٕي ِٔظٜٛ 

 (.١ٍِR.Mخٍ ) 99.991ٚرم١ّش طم٠َزخ 

 ٔٔزش ط٠ًّٛ حٌمطخػخص ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ .7

ٓـٍض ٔٔزش ٌٍظ٠ًّٛ  2012فٟ فوخٔض ٔٔزش ط٠ًّٛ حٌمطخػخص حٌٝ حٌٕخطؾ ِٔظَّس رخلاٍطفخع 

ك١غ رٍغض  2020فٟ  % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ، ر١ّٕخ2.15 حلإٓلاِٟ فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ

، ر١ّٕخ ٓـٍض حلً ٔٔزش فٟ (5وّخ فٟ حٌ٘ىً ) %2.87حٌٌٞ رٍغ  2019%( ل١خٓخ رؼخَ 3.31)

 %.2.00رٍغض  2014ػخَ 
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 ٚٔغثٙا ِٓ اخّاًٌ اٌتًٌّٛحغة اٌتٛصٌغ اٌمطاػً  ٍِحاٌتًٌّٛ اٌّتٛافك ِغ اٌششٌؼح الإعلا (2خذٚي )

 )ٍٍِاس س. َ( (2012-2020) ِاٌٍضٌا ٚاخّاًٌ إٌاتح اٌّحًٍ فً

كهرباء  التصنٌع التعدٌن  الزراعة السنة
 زوغا

تجارة  البناء
جملة 
 وتجزئة

مجموع 
تموٌل 
 المطاعات

الناتج 
المحلً 
 الإجمالً

نسبة تموٌل 
المطاعات 
 من الناتج%

2012 22.231 

11% 
15.621 

7% 
62.123 

29% 
11.951 

6% 
53.753 

26% 
43.961 

22% 
219964 

111% 
9712.52 2915% 

2013 23.883 

11% 
15.312 

7% 
63.917 

29% 
12.231 

6% 
54.321 

25% 
45.943 

22% 
215961 

111% 
10186.14 2911% 

2014 25.495 

11% 
16.953 

7% 
65.368 

29% 
12.568 

6% 
55.398 

25% 
46.337 

22% 
222911 

111% 
11064.43 2911% 

2015 38.627 

14% 
20.434 

7% 
72.074 

27% 
11.598 

6% 
62.811 

24% 
58.844 

22% 
264.38 

111% 
11769.41 2924% 

2016 46.221 

18% 
22.204 

7% 
80.476 

27% 
9.205 

3% 
69.849 

23% 
67.941 

22% 
295.88 

111% 
12496.97 2936% 

2017 54.959 

16% 
20.667 

7% 
86.695 

26% 
9.201 

3% 
81.932 

24% 
75.818 

24% 
329.27 

111% 
13722.09 2939% 

2018 56.181 

14% 
14.153 

4% 
92.766 

23% 
10.871 

3% 
127.918 

32% 
87.315 

24% 
389.20 

111% 
14477.59 2968% 

2019 59.749 

13% 
12.298 

3% 
106.932 

28% 
14.401 

3% 
141.475 

32% 
99.846 

22% 
434.70 

111% 
15131.57 2987% 

2020 60.231 

12% 
13.967 

3% 
117.869 

26% 
15.711 

3% 
162.091 

34% 
99.991 

22% 
469.86 

111% 
14166.05 3931% 

  ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD الجدول من عمل الباحثة استنادا الى مجلس الخدمة المالٌة الإسلامٌة المصدر:
(https://www.ifsb.org/psifi_03.php 

 ٚٔغثٙا ِٓ اخّاًٌ اٌتًٌّٛحغة اٌتٛصٌغ اٌمطاػً  اٌتًٌّٛ اٌّتٛافك ِغ اٌششٌؼح الإعلاٍِح( 5شكل )

 (2012-2020)ِاٌٍضٌا ٚاخّاًٌ إٌاتح اٌّحًٍ فً

 

 5حٌّٜيٍ: حٌ٘ىً ِٓ ػًّ حٌزخكؼش رخلاػظّخى ػٍٝ حٌـيٚي 
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ِٓ حُ٘ حٌوٜخثٚ حٌظٟ حػظّيص ػ١ٍٙخ ِخ٠ِ١ٌخ فٟ ٔـخف طـَرظٙخ
1

: 

ػٓ ٌمي ٔـلض حٌيٌٚش رظؤ١ً٘ حٌّٛحٍى حٌز٠َ٘ش ٚطلم١ك حٌؼيحٌش  :حلالظٜخى حٌّخ١ٌِٞىٍٚ حٌيٌٚش فٟ  . أ

حٌؼًّ ػٍٝ ٔظخ١ِٓ ّ٘خ حٌٕظخَ حلإٓلاِٟ ٚحٌٕظخَ حٌَأّٓخٌٟ ِّخ طّظؼض حلأٓٛحق رخٌىفخءس ٠َ١ك 

 ٚطؼيلا ٠ظـِأ ِٓ حٌٕظخَ حٌّخٌٟ،  ححٌزٕه حٌَّوِٞ حٌّخ١ٌِٞ حٌٕظخَ حلإٓلاِٟ ؿِء ٚػيّ ٚحٌ٘فخف١ش. 

١ٌٙخوً حٌظٕظ١ّ١ش فٟ ِخ٠ِ١ٌخ ِىظٍّش طم٠َزخ ِمخٍٔش رخٌيٚي حلأهَٜ ٠ٚظلمك ػزَ حٌوزَحص ٚحٌّٙخٍحص ح

فٟ ِـخي حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚحٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش. ٚحلاُ٘ ٘ٛ  لا١ّٓخحٌظٟ حوظٔزظٙخ ِخ٠ِ١ٌخ 

 ـظّغ.طلم١ك حٌظٛحُْ حلالظٜخىٞ ر١ٓ حٌلىِٛش ٚحٌّٛح١ٕ١ٓ ٚوٌٌه ف١ّخ ر١ٓ ػٕخَٛ حٌّ

٠مَٛ حٌٕظخَ حٌَّٜفٟ ػٍٝ أٓخّ ٔظخِٟ حلإٓلاِٟ ٚحٌظم١ٍيٞ ٚكممض ِخ٠ِ١ٌخ : ١٘ىً حٌٕظخَ حٌّخٌٟ  . د

ٔـخكخ رخَ٘ح، ٌُٚ ٠مظَٜ حلالظٜخى حلإٓلاِٟ ػٍٝ حٌّٜخٍف ٚحّٔخ ػٍٝ ٓٛق حٌّ٘ظمخص حٌّخ١ٌش 

حٌٕظخَ حٌّخٌٟ  ٠ؼيحلإٓلا١ِش ٚٓٛق حٌّخي حلإٓلاِٟ ٕٚٛخى٠ك حلآظؼّخٍ ٕٚٛخى٠ك حٌظىخفً، ٚرٌٌه لا 

ِخ٠ِ١ٌخ أوزَ ىٌٚش ِٜيٍس ٌٍٜىٛن  ٚطؼيِٕٗ.  حؿِء ػيّ حلإٓلاِٟ ري٠لا ٌٍٕظخَ حٌَأّٓخٌٟ ٚحّٔخ 

حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ، ٚطٛؿي فٟ ِخ٠ِ١ٌخ ٓٛق أٍٚحق ِخ١ٌش ِظٛحفمش ِغ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش رٕٔزش 

ٍ حٌؼًّ حٌَّٜفٟ ططٛحٚ أوؼَ ِٓ ٕٛيٚق حٓظؼّخٍ حٓلاِٟ. ٚ خٕٛيٚل 13%، ٌٚي٠ٙخ 88طفٛق 

  ١ٌ2ظلاءَ ٚطٛؿٙخص حٌٕظخَ حلالظٜخىٞ حلآلاِٟ

 3حٌظـَرش حٌّخ٠ِ١ٌش ٟ٘ حٌٛك١يس حٌظٟ حٔظمٍض ٚطوطض حٌليٚى حٌٝ أٓٛحق ِخ١ٌش هخٍؿ١ش، : طؼيحٌؼخ١ٌّشؿـ. 

ٚطٜيٍ ِخ٠ِ١ٌخ ػلاػش حٍرخع حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش حٌؼخ١ٌّش ٚطىْٛ ِٕظـخطٙخ ؿٌحرش ٌٍّٔظؼ٠َّٓ، 

ٚلي ٓخػيطٗ ر١جش ِخ٠ِ١ٌخ حٌظٟ طظٜف  خًّٔٛؽ ِظطٍٛ ٚٔخؿلحٚأٟلٝ حلالظٜخى حلإٓلاِٟ حٌّخ١ٌِٞ 

 رخٌل٠َش ٚحٌظٕخفْ.

 ٚطؼيخَ حلظٜخىٞ فؼخي، ٌيٜ ِخ٠ِ١ٌخ أٓٛحق ِخ١ٌش أ١ٌٚش ٚػخ٠ٛٔش ػ١ّمش ٚٔ٘طش ّٟٓ ٔظ :ح٠ٌَخىس . ى

ِخ٠ِ١ٌخ حٚي ىٌٚش الخِش حٚي ٓٛق ٔميٞ آلاِٟ ، ك١غ وخْ ٌٙخ ِئٓٔخص ِخ١ٌش وٕظخَ حٌظىخفً وٕٙؾ 

 4آلاِٟ ِظزغ فٟ ٕٛيٚق حٌِوخس ٚ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ.

 

كٜش  ػٓ ٠َ١كحلإٓلا١ِش  شٔٔظٕظؾ ِٓ ًٌه حْ ِخ٠ِ١ٌخ وخٔض ِٓ حٔـق حٌيٚي فٟ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌ       

حكظٍض حٌَّحطذ حلأٌٚٝ فٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ٚط٠ًّٛ حٌمطخػخص  حًٙخ ٚٔٔزٙخ ػخ١ٌّخ، ِئَٗحط

                                                           
1
 Amirudin Mohd Nor,siti Nurulhuda lbrahim,shahreena Daud,Recovery lssues on Murabahah financing in 

Malaysia,international journal of Academic Research in Business and Social Sciences,10(4) ,2020,p 404-317 
2
علوم الإنسانٌة، الجزائر، العدد عرٌب فٌروز وسحنون محمود، دور الالتصاد الإسلامً فً ترشٌد النفمات العامة)تجربة مالٌزٌا انموذجا(مجلة ال 

 2118التاسع، 
3
لعالمٌة شولً جباري وخمٌلً فرٌد، دور النهدسة المالٌة الإسلامٌة فً علاج الازمة المالٌة، مؤتمر علمً دولً حول الازمة المالٌة الالتصادٌة ا 

 21-15،ص2111المعاصرة من منظور التصادي إسلامً ،
4
 192، ص2118ر فً سوق الأوراق المالٌة، رسالة ماجستٌر فً العلوم الالتصادٌة، الجزائر،بن الضٌف محمد عدنان، الاستثما 
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ُّ حلالظٜخى٠ش  حٍطفؼض ٔٔذ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش، ٚطًٛٛ حٌزلغ حٌٝ حْ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش  ِٚٓ ػ

حٌظ٠ّٕٛش، ًٌه  حلإٓلا١ِش ٚهخٛش حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش طلظٝ رؤ١ّ٘ش وز١َس ٌظٛف١َ حٌّٛحٍى ٌظ٢١ٕ٘ حٌّ٘خ٠ٍغ

ؿٌد ٚحٓظمطخد حٌّيهَحص  ػٓ ٠َ١كِىٓ ِخ٠ِ١ٌخ ِٓ طٜيٍ٘خ ٌٍٜىٛن حٌّخ١ٌش ٚط٠ًّٛ ِ٘خ٠ٍؼٙخ 

 حٌّل١ٍش ٚطٛؿ١ٙٙخ ٔلٛ لطخػخص هي١ِش ٚحٔظخؿ١ش.
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 اٌّثحث اٌثأً

فً اٌتحًٍٍ اٌٛصفً ٌٍؼلالح تٍٓ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح ٚتًٌّٛ اٌتٍّٕح الالتصادٌح 

 8181-8108ِٓ  ٌٍّذج اٌغؼٛدٌح

 فً الالتصاد اٌغؼٛدي  ِإششاخ ِختاسج: اٌّطٍة الاٚي

ِٔظف١يح ِٓ حٓظَّحٍ حلأفخق  2016-2012ح٠ـخرٟ هلاي حلأػٛحَ ِٓ  حكمك حلالظٜخى حٌٔؼٛىٞ ّٔٛ

حٌلىِٟٛ ػٍٝ حٌّ٘خ٠ٍغ حٌظ٠ّٕٛش ٚحلآظَّحٍ فٟ حلإٛلاكخص ح١ٌٙى١ٍش ٚحٌظٕظ١ّ١ش حٌظٟ طٙيف حٌٝ 

حٌمطخع حٌغ١َ حٌٕفطٟ،  حٓٙخَطلم١ك ّٔٛ حلظٜخىٞ ِٔظيحَ ِٓ هلاي ط٠ٕٛغ حٌمخػيس حلإٔظخؿ١ش ٠ُٚخىس 

%( ِٛؿذ ىلاٌش ػٍٝ حْ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ لالظٜخى 1.17حٌَّوذ ) ٠ٚزٍغ ِؼيي حٌّٕٛ

( ِئَٗحص ِوظخٍس فٟ حلالظٜخى 6حٌٔؼٛى٠ش هلاي ِيس حٌزلغ ٠ّظخُ رخٌظطٍٛ، ٠ٟٛق حٌـيٚي )

 حٌٔؼٛىٞ ٚوّخ ٠ٍٟ:

 إٌاتح اٌّحًٍ الاخّاًٌ .0

% 2.6ٔٔزظٗ  رٍغض 2013فٟ ػخَ  ححٌّلٍٟ ّٔٛ حٌٕخطؾ( ٔلاكع حٔٗ ٓـً 6ِٓ هلاي حٌـيٚي ) 

ك١غ رٍغض ل١ّش حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ  2012ِمخٍٔش ِغ ػخَ  ١ٍِ2013خٍ ريال فٟ ػخَ  2799.93رم١ّش 

ّٔٛح ٔٔزظٗ  2014، ٚٓـً حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ فٟ ػخَ (6وّخ فٟ حٌ٘ىً ) 2759.91حلإؿّخٌٟ 

١ٍِخٍ ريال. 2836.31% ١ٌزٍغ 3.6
1

ٍغ ٔلٛ حلالظٜخى حٌٔؼٛىٞ ١ٌز حٔوفٞ 2015حِخ فٟ ػخَ  

، ك١غ رٍغ  2016ؼخَ ل١خٓخ ر حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ حٍطفغ ١ٍِ2017خٍ ريال. ػخَ  2453.51

وخْ ٔٔزش حٌّٕٛ فٟ حٌٕخطؾ ِٕوف٠ش ؿيح  2017%( ر١ّٕخ فٟ ػخَ 1.6)2016ِؼيي حٌّٕٛ فٟ ػخَ 

 %(.-0.7ٚرٍغض ٔٔزظٗ )

١ٍِخٍ ريال ِمخٍٔش فٟ ػخَ  ١ٌ3013.56زٍغ ٔلٛ  2019ٚط١َ٘ ر١خٔخص حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ػخَ 

٠ٚؼِٜ ٌ٘ح حٌظزخ١ئ فٟ حٌّٕٛ حٌٝ حٔوفخٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٌٍمطخع  3062.17حٌٌٞ رٍغ   2018

ظَٚفخ  2020ٗٙي حٌؼخٌُ فٟ ػخَ . ١ٍِخٍ ريال 1.0962% ١ٌزٍغ كٛحٌٟ 3.65حٌٕفطٟ رٕٔزش 

( 19-ٚٔخ )وٛف١يحٌمض ؿخثلش وٍٛ حًحٓظؼٕخث١ش ٚػٍٝ ؿ١ّغ حلأٛؼيس ِٕٚٙخ حٌٜؼ١ي حلالظٜخىٞ 

 ٌٚىٓ ٔلاكع حٔظؼخٕرظلاٌٙخ ػٍٝ حلالظٜخى حٌؼخٌّٟ ٚوـِء ِٓ ِٕظِٛش حلالظٜخى حٌؼخٌّٟ. 

 (.6وّخ ِٟٛق رخٌ٘ىً). 2637.63حٌٝ  ١ٌَطفغ 2020ػخَ  حٌٔؼٛىٞلظٜخى حلا

 

                                                           
1
 25-23، ص2115مؤسسة النمد العربً السعودي ، التمرٌر السنوي العدد الحادي عشر، 
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 اٌّحًٍ إٌاتحٔصٍة اٌفشد ِٓ ِتٛعػ  .8

ريال ٓؼٛىٞ،  0.094وخْ ٠زٍغ  2012( ٔلاكع حْ ١ٜٔذ حٌفَى فٟ ػخَ 6ِٓ هلاي حٌـيٚي )

ريال ٓؼٛىٞ ٚفٟ  ١ٌ0.093زٍغ  2013رٍغ ١ٜٔذ حٌفَى فٟ ػخَ  2014ٚ 2013ٚهلاي حٌٕٔٛحص 

 ٠ٍخلا 0.077 ١ٌزٍغ 2015، ٌىٓ حٔوفٞ ١ٜٔذ حٌفَى فٟ ػخَ خٓؼٛى٠ ٠ٍخلا 0.091رٍغ  2014ػخَ 

ٚفٟ  خٓؼٛى٠ ٠ٍخلا 0.086رٍغ  2019، ر١ّٕخ خٓؼٛى٠ ٠ٍخلا 0.088ٍطفغ حٌٝ ح 2018، ػخَ خٓؼٛى٠

 .خٓؼٛى٠ ٠ٍخلا 0.074حٔوفٞ ل١ّش ١ٜٔذ حٌفَى  ػٓ حٌؼخَ حٌٔخرك ١ٌزغ  2020

 ِؼذي اٌتعخُ .2

ِمخٓخ رخٌَلُ حٌم١خٟٓ لأٓؼخٍ  ِٓ حُ٘ حٌّئَٗحص حلالظٜخى٠ش ك١غ ٓـً ِؼيي حٌظ٠وُحٌظ٠وُ  ٠ؼي

% فٟ ػخَ 3.5خ حٍطفغ ِؼيي حٌظ٠وُ حٌٝ ِخ ٠مخٍد %، ر2.9ّٕ١ٔٔزش  2012فٟ ػخَ  حٌّٔظٍٙه

، ٌىٓ ٓـٍض ٔٔزش حٌظ٠وُ 2013ل١خٓخ رؼخَ  2015ٚػخَ  2014، ر١ّٕخ حٔوفٞ فٟ ػخَ 2013

حٌٌٞ رٍغض ٔٔزظٗ  2015% ل١خٓخ رؼخَ 2.1ك١غ رٍغض ٔٔزظٗ 2016حٍطفخع فٟ ِؼيلاص فٟ ػخَ 

ض رّٔظٜٛ ١ز١ؼٟ ؿيح ػيح ػخَ ِّٚخ ٓزك ٔٔظٕظؾ حْ ِؼيلاص حٌظ٠وُ فٟ حٌٔؼٛى٠ش وخٔ. 1.2

 %(.-2.1( حْ ِؼيي حٌظ٠وُ وخْ ٠زٍغ )6ك١غ لاكظٕخ ِٓ هلاي حٌـيٚي ) 2019

 ِؼذي اٌثطاٌح .4

ط١َ٘ حٌز١خٔخص حٌٜخىٍس ػٓ ح١ٌٙجش حٌؼخِش ٌلإكٜخء حٌٝ حٓظمَحٍ ِؼيي حٌزطخٌش فٟ حٌٍّّىش ػٕي 

حٌزلغ، ٚرٍغض ٔٔزش حٌٔؼٛى١٠ٓ  ِيس%( ِٓ حؿّخٌٟ حٌمٜٛ حٌؼخٍِش  هلاي 12-11ِٔظٜٛ ِٓ )

ِمخٍٔش  2013% ِٓ حؿّخٌٟ حٌمٜٛ حٌؼخٍِش حٌٔؼٛى٠ش  فٟ ػخَ 11.7حٌؼخ١ٍ١ٓ ػٓ حٌؼًّ كٛحٌٟ 

% فٟ حٌؼخَ حٌٔخرك12.1رٕٔزش 
1

ٌَٕٜ حٔٙخ حٓظمَص ػٕي  2016. ٚحٓظَّص ٌٖ٘ حٌٕٔزش حٌٝ ػخَ 

ٝ حٓظمَحٍ حٌزطخٌش فٟ حٌٍّّىش ٚأٗخٍ ِؼيي حٌزطخٌش ِٓ هلاي حٌز١خٔخص حلإكٜخث١ش حٌ %. 11.6ٔٔزش 

،  ر١ّٕخ رٍغض ٔٔزش حٌٔؼٛى١٠ٓ حٌؼخ١ٍ١ٓ ػٓ 2018%  ِٓ حؿّخٌٟ حٌمٜٛ حٌؼخٍِش فٟ 12.7ػٕي

.2019% ِٓ حؿّخٌٟ حٌمٜٛ حٌؼخٍِش حٌٔؼٛى٠ش ػخَ 12.0حٌؼًّ 
2

 

ِٓ حؿّخٌٟ حٌمٜٛ  %12.6ط١َ٘ حٌز١خٔخص حٌٝ حٍطفخع ِؼيي حٌزطخٌش فٟ حٌٔؼٛى٠ش حٌٝ  2020فٟ ػخَ 

%، ٌٚ٘ح 12 -11حٌزلغ ِٔظمَس ر١ٓ  ِيس. ك١غ حْ ِؼيلاص حٌزطخٌش ٚهلاي 2020ٌؼخٍِش فٟ ح

فٟ حٌٕٔٛحص حلأه١َس ٚوً رٍيحْ حٌؼخٌُ ٔظ١ـش  لا١ّٓخحلاٍطفخع ِظٛلغ فٟ ِؼيي حٌزطخٌش فٟ حٌٔؼٛى٠ش 

 حلاػخٍ حلالظٜخى٠ش حٌظٟ ػٜفض رخلظٜخى٠خص ىٚي حٌؼخٌُ رٔزذ ؿخثلش فخ٠َّٚ وٍٛٚٔخ ٚطٛلف ػـٍش

 حٌل١خس ٚحٌّظؤػَ حلأٚي ِٓ ٌٖ٘ حلاُِش ٘ٛ ح١ٌي حٌؼخٍِش.

                                                           
1
 31، ص2116مؤسسة النمد العربً السعودي، التمرٌر السنوي،  

2
 32، ص2118ي، مؤسسة النمد العربً السعودي، التمرٌر السنو 
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  8181-8108فً الالتصاد اٌغؼٛدي  ِإششاخ ِختاسج( 2خذٚي )

ِؼذي 

 اٌثطاٌح

% 

 ِؼذي اٌتعخُ

% 

 ِؼذي إٌّٛ

% 

ِٓ اٌفشد  ٔصٍةِتٛعػ 

 إٌاتح

 )ريال عؼٛدي( 

إٌاتح اٌّحًٍ الإخّاًٌ 

 تالأعؼاس اٌثاتتح

 8101-011  

 ( خشٌالااٌ اخ) ٍٍِاس

 اٌغٕٛاخ

 2012 2759.91 0.094 ـــــ 2.9 12.1

11.7 3.5 2.6% 0.093 2799.93 2013 

11.7 2.2 3.6% 0.091 2836.31 2014 

11.5 1.2 4.1% 0.077 2453.51 2015 

11.6 2.1 1.6% 0.077 2418.51 2016 

12.8 0.8- 0.7-% 0.078 2582.20 2017 

12.7 2.5 2.4% 0.088 3062.17 2018 

12.0 2.1- 0.3% 0.086 3013.56 2019 

12.6 3.4 4.0% 0.074 2637.63 2020 

طم٠ََ ،  https://www.stats.gov.sa حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حٓظٕخىح حٌٝ ر١خٔخص ح١ٌٙجش حٌؼخِش ٌلإكٜخء حٌٔؼٛى٠ش

)ِئٓٔش حٌٕمي حٌؼَرٟ  2020)ِئٓٔش حٌٕمي حٌؼَرٟ حٌٔؼٛىٞ( ٚطم٠ََ حلالظٜخى حٌٔؼٛىٞ  2012حلالظٜخى حٌٔؼٛىٞ 

 حٌٔؼٛىٞ(
 

 8181-8108( إٌاتح اٌّحًٍ الإخّاًٌ اٌغؼٛدي 2شىً )

 

 6حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حٓظٕخىح حٌٝ حٌـيٚي 

 

ظَٙص حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش فٟ حٌٛحلغ حٌؼٍّٟ ٚطٍز١ش ٌَغزش أوؼَ حٌّٛح١ٕ١ٓ ٚهخٛش ح١ٌٍّّٔٓ ح٠ٌٌٓ        

حٌّٜخٍف حٌظم١ٍي٠ش ٚلي ٚحوذ ٌٖ٘ حٌلَوش ظٍٙٛ حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش ٌي٠ُٙ كَؽ ٗي٠ي فٟ حٌظؼخًِ ِغ 

ص حٌٔؼٛى٠ش رخٌظلٛي حٌـِثٟ ٌظمي٠ُ وخفش ِٕظـخص أٚحٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ٌظطزك فىَ حلالظٜخى حلإٓلاِٟ. فزي
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حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ فَٚػٙخ فٟ حٌّٜخٍف حٌظم١ٍي٠ش، أٞ طميَ حٌّٜخٍف ٚحٌّئٓٔخص حٌظم١ٍي٠ش 

ِٕظـخص ِخ١ٌش آلا١ِش.
1

 

ؿخء حٌزٕه حلأٍٟ٘ حٌظـخٍٞ حٌٔؼٛىٞ فٟ ِميِش حٌزٕٛن حٌظم١ٍي٠ش فٟ حٌٔؼٛى٠ش حٌظٟ لخِض رظ٢١ٕ٘        

طُ حٔ٘خء حٚي ٕٛيٚق حٓظؼّخٍٞ ٠ؼًّ ٚفك ١ٛغش حٌز١غ  1987حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، ففٟ ػخَ 

رخٌَّحرلش 
2

، ٚفٟ ٔفْ حٌؼخَ طلٛي أكي فَٚع 1990ِٟ ٌٗ فٟ . ٚلخَ حٌزٕه حٌَّوِٞ رؤٔ٘خء حٚي فَع آلا

حٌزٕه ١ٌمظَٜ ٔ٘خ١ٗ ػٍٝ طمي٠ُ حٌّٕظـخص حٌَّٜف١ش حٌّظٛحفمش ِغ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش، ٚحٛزق حٌؼًّ 

حلإٓلا١ِش ٠ميَ وخفش حٌزٕٛن حٌظم١ٍي٠ش فٟ حٌٔؼٛى٠ش.
3

 

حٌويِخص حٌَّٜف١ش ٚٔظ١ـش  فَٚع ػيس ٌظمي٠ُ ربٔ٘خءٚٔظ١ـش ٌلإلزخي حٌّظِح٠ي ػٍٝ ٌ٘ح حٌفَع لخَ حٌزٕه 

اىحٍس ِٔظمٍش ٌلإَٗحف ػٍٝ طٍه حٌفَٚع  1992طُ حٔ٘خء حًحٌظٛٓغ ٚحلآظَّحٍ فٟ حٔ٘خء حٌفَٚع حلإٓلا١ِش 

ٚطُ  1998فَع آلاِٟ، ٠ٚؤطٟ رٕه حٌـ٠َِس رخٌَّطزش حٌؼخ١ٔش فٟ ػخَ  200حٌظٟ أٛزق ػيى٘خ حوؼَ ِٓ 

فٟ وخفش   لإٓلاِٟ حٌّظٛحفك ِغ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش١ٌمظَٜ ػٍٝ حٌٕ٘خ١ ح خفَػ 17طل٠ًٛ وخًِ فَٚػٗ 

حٌٔؼٛى٠ش 
4

٠ٚؤطٟ حٌزٕه حلأٍٟ٘ حٌظـخٍٞ فٟ ِميِش حٌزٕٛن حٌظٟ هطض هطٛحص ٚحٓؼش ٔلٛ حٌظلٛي حٌٝ 

، ٚلٍَ حٌّـٍْ حلإىحٍس طل٠ًٛ 2006كظٝ ٔٙخ٠ش ػخَ  خفَػ 116حٔظٙٝ ِٓ طلٛي حًحٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش 

.2007ظـخص حٌَّٜف١ش حٌّطخرمش ٌلأكىخَ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش فٟ ٔٙخ٠ش ٌظمي٠ُ حٌّٕ 87 ـرخلٟ حٌفَٚع حٌ
5
 

 (: 7ٔلاكع رؼٞ ِئَٗحص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ حٌٔؼٛى٠ش فٟ حٌـيٚي )

 الأصٛي اٌّصشفٍح .0

( ٔلاكع رؼٞ ِئَٗحص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ِٕٙخ حلأٛٛي حٌَّٜف١ش 7ِٓ هلاي حٌـيٚي )

% ِٓ حؿّخٌٟ حلأٛٛي 19رٍغض  2013-2012ك١غ وخٔض ٔٔزش حلأٛٛي حٌَّٜف١ش فٟ 

% ِٓ حؿّخٌٟ حلأٛٛي حٌؼخ١ٌّش ٚٔلاكع 18.57رٍغض ٔٔزظٙخ  2014حٌَّٜف١ش فٟ حٌؼخٌُ، ر١ّٕخ 

ٌٔخرمظ١ٓ ٌىٓ َٓػخْ ِخ طؼٛى حٌٝ ٔ٘خ١ٙخ ٚليٍطٙخ ػٍٝ حلأوفخٝ فٟ ٌٖ٘ حٌٕٔش ل١خٓخ رخٌٕٔظ١ٓ ح

% ِٓ حؿّخٌٟ حلأٛٛي حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ، 19.0ك١غ رٍغض حٌٕٔزش  ٠ُ2015خىس ٔٔزظٙخ فٟ ػخَ 

( وخٔض ِٔظمَس  2020-2019-2018-2017-2016ٚٔلاكع ٔٔذ حلأٛٛي فٟ حٌٕٔٛحص حلأه١َس )

                                                           
1
نغم حسٌن نعمة ورغد محمد نجم، المصارف والمؤسسات المالٌة الإسلامٌة فً دول مجلس التعاون الخلٌجً:الوالع والتحدٌات، مجلة المادسٌة  

 151-148،ص2111، 2، العدد 12للعلوم الإدارٌة والالتصادٌة، مجلد 
2
-4، ص2118المصرفٌة الإسلامٌة، نشره دورٌة تصدر عن بنن الجزٌرة، السعودٌة، محمد سعٌد الغامدي، كٌف ٌمكن ان ٌتحول بنن تملٌدي الى   
5 
3
 61، ص1996، 1عمر زهٌر حافظ، رأي فً مسألة النظام المالً المزدوج فً الاعمال البنكٌة، مجلة الأموال، العدد 

4
 Omar imady ,Seibel dieter,principles and products of Islamic finance, university of cologne-development 

research center, the Islamic bank of asia,Singapore,2005 
 

5
 9، ص2119، 11محمد علً المري، البنن الإسلامً، مجلة الإدارة والالتصاد الإسلامً، جامعة الملن عبد العزٌز، السعودي،، المجلد  
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ٚطؤػ١َ  2020ٚ 2019ً فٟ حلالظٜخى حٌؼخٌّٟ فٟ فٟ حلاٍطفخع ٍغُ حٔظ٘خٍ ِوخ١َ حلأليحٍ حٌّلظّ

رؼي ا٠َحْ ِٓ كٜٚ حلأٛٛي  2017فخ٠َّٚ وخٍٚٔخ. ٚوخٔض حٌٔؼٛى٠ش رخٌَّطزش حٌؼخ١ٔش فٟ ػخَ 

% ِٓ كٜٚ حلأٛٛي حٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ 20.4حٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش ك١غ رٍغض 

 .(7حٌ٘ىً ) وّخ فٟ % ِٓ كٜٚ حلأٛٛي فٟ حٌؼخ34.4ٌُر١ّٕخ ا٠َحْ رٍغض 

رؼي ا٠َحْ، ٚٔظَح لآظَّحٍ  2019حلأٛٛي حٌَّٜف١ش ػخَ  فٟٓـٍض حٌٔؼٛى٠ش حٌَّطزش حٌؼخ١ٔش 

حٔٗ اػَ حٔظ٘خٍٖ  حً covid-19 ؿخثلشحٔظ٘خٍ ِوخ١َ حلأليحٍ حٌّلظًّ ِٓ حٌظطٍٛحص حٌٕخٗجش ِؼً 

ٟطَحرخص فٟ حلا ػٓ ٠َ١كٚحٌَٔػش حٌظٟ حٔظَ٘ رٙخ ٌٚٗ طؤػ١َٖ حٌٍٔزٟ ػٍٝ حلالظٜخى حٌؼخٌّٟ 

حٌظـخٍس حٌّل١ٍش ٚحٌي١ٌٚش ٚلطخػخص حلإٔظخؽ. ٓـٍض حٌٔؼٛى٠ش فٟ كٜش حلأٛٛي حٌَّٜفٟ حٌَّطزش 

ٚرٍغض  2020%، ر١ّٕخ ا٠َحْ وخٔض رخٌَّطزش حٌؼخ١ٔش فٟ 28.5ك١غ رٍغض  2020حلأٌٚٝ فٟ ػخَ 

ؼخ١ٔش %ِٓ أٛٛي حٌَّٜف١ش ٌٍؼخٌُ، ٚكٜيص حٌٔؼٛى٠ش حٌَّطزش ح22.1ٌكٜش أٌٛٛٙخ حٌَّٜف١ش 

% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ، 18.2رؼي ِخ٠ِ١ٌخ فٟ حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن ٚرٍغض 

ٔظَحثٗ  ِظفٛق ػ١ٍٓٚٝظً ّٔٛ حلأٛٛي حٌظ١ٍ٠ّٛش ٌٍّٜخٍف حلإٓلا١ِش ِؼظيلا ٌٚىٕٗ لا٠ِحي 

ػٍٝ حٌَغُ ِٓ ظَٚف حٌظ٘غ١ً حٌٜؼزش فٟ ِؼظُ حٌزٍيحْ ٢ٓٚ حٌٛرخء  2021حٌظم١ٍي١٠ٓ فٟ ػخَ 

حٌؼخٌّٟ ٚحلأىّخٕ حلالظٜخىٞ حٌَّطز٢ رٗ، ٚظً حٌّٕٛ فٟ حلأٛٛي حٌظ١ٍ٠ّٛش ٌٍّٜخٍف حلإٓلا١ِش 

 ِظـخُٚح ّٔٛ حلأٛٛي حٌّظمخٍد فٟ حلأٓخّ. 2020ػخرظخ فٟ ػخَ 

 اٌصٕادٌك الاعلاٍِح .8

% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ، ٚوخْ 40.30رٍغض  2012حٌٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش فٟ 

 2019حٌزلغ، ٌىٓ ٔلاكع فٟ  ِيسر١ٓ حٍطفخع ٚحٔوفخٝ هلاي  خرٕٔذ حٌٜٕخى٠ك ٚحٟلحٌظٌرٌد 

%، ِٚغ حلاكيحع 18حٌٌٞ وخْ ٠زٍغ  2018% ل١خٓخ ٌٍؼخَ 38.5ٔٔذ حٌٜٕخى٠ك حٍطفؼض حٌٝ 

وخٔض  2020حلأه١َس حٌظٟ طؼَٝ ٌٙخ حٌؼخٌُ ِٓ هًٍ فٟ حلالظٜخى رٔزذ حٌفخ٠َّٚ لاكظٕخ حْ 

وّخ فٟ  % ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜٕخى٠ك ػخ١ٌّخ35.7حلإٓلا١ِش فزٍغض  ِٕوف٠ش فٟ ٔٔزش ٕٛخى٠مٙخ

 .(7حٌ٘ىً)

طّؼلاْ ِـظّؼ١ٓ ، 2017ٚطؼي حٌٔؼٛى٠ش ِٚخ٠ِ١ٌخ ح١ٕ١ٌّٛٓ حٌَث١ٔ١ٓ ٌٍٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش فٟ ػخَ 

% ِٓ 37طّظٍه  حً% ِٓ حؿّخٌٟ حلأٛٛي حٌّخ١ٌش ٚلا طِحي حٌٔؼٛى٠ش ح١ٌّٛٓ حلأوزَ 69كٛحٌٟ 

ٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٔوفخٝ كٜظٙخ ر٘ىً ١ف١ف هلاي حٌٕٔٛحص حؿّخٌٟ حٌٜٕخى٠ك حلإ

% ، ٚطَوِص 30.5طزٍغ  2015% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜٕخى٠ك، ٚػخَ 38ٚطزٍغ  2016حٌّخ١ٟش 
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% ٚ حٌيهً حٌؼخرض 19% ٚحٌٍٔغ 46ِـخلاص حٌٜٕخى٠ك حٌٔؼٛى٠ش ر٘ىً أٓخّ ػٍٝ ٓٛق حٌّخي 

%.3% ٚحٌؼمخٍ 7% ٚحٌظو١ٜٚ ٌلآظؼّخٍ 9
1

 

ط٘ىلاْ  ّٚ٘خّ٘خ ِخ٠ِ١ٌخ ٚحٌٔؼٛى٠ش  2018ح١ٌّٕٛخْ حٌَث١ٔخْ ٌٍٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش فٟ ػخَ 

% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حْ كٜظّٙخ 18ح١ٌّٛٓ حلأوزَ ك١غ طّظٍه 

: 2015%( ٚ)38: 2016%( ٚ)30: 2017حٓظَّص رخلأوفخٝ هلاي حٌٕٔٛحص حٌّخ١ٟش )

حٌٝ كي  ش%(، لا٠ِحي حٌظَو١ِ حٌـغَحفٟ ٌلآظؼّخٍحص حٌظٟ طمَٛ رٙخ حٌٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش ِظٔم30

ٌّئَٗ أٛٛي  2020ٌٕٔٛحص حٌٔخرمش. ٚكٍٜض حٌٔؼٛى٠ش حٌَّطزش حلأٌٚٝ ػخ١ٌّخ فٟ ػخَ وز١َ ِغ ح

% ِٓ أٛٛي حٌٜٕيٚق حلإٓلاِٟ فٟ حٌؼخٌُ.35.7حٌٜٕيٚق حلإٓلاِٟ ٚرٍغ 
2

 

 اٌصىٛن الاعلاٍِح .2

% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ، ٚٔلاكع ِٓ هلاي 18.0طزٍغ  2012وخٔض ٔٔزظٙخ فٟ 

حٌزلغ، ٚرٍغض  ِيسٔٔذ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ِظٌرٌرش ر١ٓ حٍطفخع ٚحٔوفخٝ هلاي ( حْ 7حٌـيٚي )

ٟٚ٘ ؤٕزش ِٕوف٠ش ػّخ ٓـٍظٗ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ حٌٔؼٛى٠ش فٟ  2019% فٟ ػخَ 14.0

فمي رٍغض  2020% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ، حِخ فٟ 23.1حٌظٟ رٍغض  2018

 ٔٔذ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ.  % ٌظٔـً حٍطفخػخ ٍِلٛظخ ف18.2ٟ

فٟ حٌَّطزش حلأٌٚٝ فٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ك١غ رٍغ  2017وخٔض حٌٔؼٛى٠ش فٟ ػخَ 

% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ػخ١ٌّخ. ر١ّٕخ حٔوف٠ض اٛيحٍحص حٌٜىٛن ِٓ لزً 38.81

ٔخرغ هلاي ػخَ حٌٔؼٛى٠ش ر٘ىً وز١َ ِٓ ػخٌغ أوزَ ِٜيٍ ٌٍٜىٛن حلإٓلا١ِش حٌٝ حٌَّوِ حٌ

رٍغض  2016% فم٢ ِٓ ؿ١ّغ اٛيحٍحص حٌٜىٛن رؼي حْ وخٔض فٟ ػخَ 3.2ٚ٘ٛ ِخ ٠ّؼً  2017

11.6.%
3

حٌَّطزش حٌؼخ١ٔش رؼي ِخ٠ِ١ٌخ فٟ حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن  2020ٚكٜيص حٌٔؼٛى٠ش ػخَ  

 .(7وّخ فٟ حٌ٘ىً) % ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخ18.2ٌُٚرٍغض 

                                                           
1
 ISLAMIC FINANCLAL SERVICES INDUSTRY STABILTY REPORT (2012-2020)P33 

 متوفر على المولع التالً  :     
   https://www.ifsb.org/ar-index.php  
2
 ISLAMIC FINANCLAL SERVICES INDUSTRY STABILTY REPORT (2012-2020) 

 متوفر على المولع التالً  :     
   https://www.ifsb.org/ar-index.php  
 
3
 ISLAMIC FINANCLAL SERVICES INDUSTRY STABILTY REPORT (2012-2020)P29 

 متوفر على المولع التالً  :     
   https://www.ifsb.org/ar-index.php  

https://www.ifsb.org/ar-index.php
https://www.ifsb.org/ar-index.php
https://www.ifsb.org/ar-index.php
https://www.ifsb.org/ar-index.php
https://www.ifsb.org/ar-index.php
https://www.ifsb.org/ar-index.php
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فش حلإٓلا١ِش )حٌظٟ طًّ٘ ىٚي ِـٍْ حٌظؼخْٚ حٌو١ٍـٟ ِٚخ٠ِ١ٌخ ٚأي١ٔ١ٔٚخ حِخ أٓٛحق ح١ٌَٜ

ٚطَو١خ( ٚٔظ١ـش ٌٌٌه طٛٓؼض كٜش ٓٛق حلأٛٛي حلإٓلا١ِش ِٓ حؿّخٌٟ أٛٛي حٌظ٠ًّٛ فٟ ٌٖ٘ 

. ٚٔظ١ـش حٌمٛس حٌيحفؼش ٍٚحء ٌٖ٘ 2019% فٟ 31.4ِٓ  2020% فٟ 32.8حلأٓٛحق حٌَث١ٔش حٌٝ 

حٌظطٍٛ ٚحلاٍطفخع فٟ ىٚي حٌظؼخْٚ حٌو١ٍـٟ فٟ حٌؼمي حٌّخٟٟ ٌظًٜ  سحٌي٠ٕخ١ِى١ش طٔخٍػض ٚط١َ

أوزَ ِٓ ، ٚوخٔض حٌٍّّىش حٌؼَر١ش حٌٔؼٛى٠ش 2019 فٟ% 23 ِمخٍٔش  2020% فٟ 45.7حٌٝ 

ويِخص حٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼخٌُ ٚحٌّٔخُ٘ حٌَث١ْ، ٚط١ّٙٓ ِخ٠ِ١ٌخ ٚحٌٔؼٛى٠ش ػٍٝ حٌق حٓٛح

طزش حلأٌٚٝ ٚحٌٔؼٛى٠ش رخٌَّطزش حٌؼخٌؼش.أٓٛحق حٌٜىٛن فّخ٠ِ١ٌخ رخٌَّ
1

 

 COVID-19رٔزذ ؿخثلش وٍٛٚٔخ  2020ٚٗٙيص أٓٛحق حلأُٓٙ حلإٓلا١ِش طمٍزخص وز١َس فٟ ػخَ 

ٌىٕٙخ طؼخفض رمٛس فٟ ٔٙخ٠ش حٌؼخَ فٟ ِٔظٜٛ ل١خٟٓ رٔزذ طلٔٓ ِؼ٠ٕٛخص حٌّٔظؼ٠َّٓ ٚرٔزذ 

كي وز١َ رخٌٛرخء ّٚٔٛ حلأٓٛحق رٕٔزش ظٍض حٌٜٕخى٠ك حلإٓلا١ِش غ١َ ِظؤػَس حٌٝ ، ي حٌٍمخفإطفخ

33.1. %
2

 

( ِإششاخ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً اٌغؼٛدٌح ٚٔغثتٙا ِٓ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح 2خذٚي )

 (8181-8108فً اٌؼاٌُ )%( )

 اٌغٕح الأصٛي اٌّصشفٍح % اٌصٕادٌك الإعلاٍِح % اٌصىٛن الإعلاٍِح %

18.0 40.3 19 8108 

12.9 12.9 19 8102 

11.2 40 18.57 8104 

30.5 30.5 19.0 8102 

11.6 38 20.6 8102 

38.81 30 20.4 8102 

23.1 18 20.2 8102 

14.0 38.5 24.9 8102 

18.2 35.7 28.5 8181 

https://www.ifsb.org/ar-   الجدول من عمل الباحثة بالاعتماد على تمرٌر مجلس خدمة الصناعة المالٌة الإسلامٌة 

index.php 

                                                           
1
 ISLAMIC FINANCLAL SERVICES INDUSTRY STABILTY REPORT (2012-2020)P35 

 متوفر على المولع التالً  :     
   https://www.ifsb.org/ar-index.php  
2
 ISLAMIC FINANCLAL SERVICES INDUSTRY STABILTY REPORT (2012-2020).P6 

 متوفر على المولع التالً  :     
   https://www.ifsb.org/ar-index.php  
 

https://www.ifsb.org/ar-index.php
https://www.ifsb.org/ar-index.php
https://www.ifsb.org/ar-index.php
https://www.ifsb.org/ar-index.php
https://www.ifsb.org/ar-index.php
https://www.ifsb.org/ar-index.php
https://www.ifsb.org/ar-index.php
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( ِإششاخ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً اٌغؼٛدٌح ٚٔغثتٙا ِٓ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً 2شىً )

 (8181-8108اٌؼاٌُ )%( )

 

 حٌّٜيٍ ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حٓظٕخىح حٌـيٚي أػلاٖ

 

 تطٛس اٌصىٛن الإعلاٍِح فً اٌغؼٛدٌح  :اٌثاٌثاٌّطٍة 

ٗٙيص حٌٔؼٛى٠ش ططٍٛح فٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚوخٔض ٔٔزٙخ ِظفخٚطش ر١ٓ حٍطفخع 

فمي حٔوف٠ض ٔٔذ  2020ٚ 2019(، حِخ فٟ 2020-2012حٌزلغ ) ِيسٚحٔوفخٝ هلاي 

اٛيحٍ٘خ ػخ١ٌّخ ًٌٚه رٔزذ ِخ ٗٙيٖ حٌؼخٌُ ِٓ حُِش حلظٜخى٠ش رٔزذ ؿخثلش وٍٛٚٔخ ٌٚىٓ ٍغُ 

ٌ٘ح حلأوفخٝ ٌىٓ ظٍض حٌٔؼٛى٠ش ِٚخ٠ِ١ٌخ ِظٜيٍس ٔٔذ حٛيحٍ حٌٜىٛن حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ 

حٌّظٛحفمش ِغ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش حٌٝ ل١ّش ٍأّ حٌّخي  ( ٠ٟٛق ٔٔزش حٌٜىٛن8حٌـيٚي ) حٌؼخٌُ.

%( 18.2طزٍغ ) 2012فٕلاكع حْ ٔٔزش حٌٜىٛن حٌٝ ٍأّ حٌّخي فٟ  حلإٓلاِٟ فٟ حٌٔؼٛى٠ش

 2015-2014%( ٌظؼٛى ٌظٕوفٞ فٟ 19.7) 2013ٚحٍطفؼض ل١ّش حٌٜىٛن حٌٝ ٍأّ حٌّخي فٟ 

حٌٜىٛن ٌَأّ حٌّخي ١ًٌٜ فٟ حٓظَّ رخلاٍطفخع فٟ ل١ّش  2015%(، ٚرؼي %16.5( )18.3)

 .(8وّخ فٟ حٌ٘ىً ) %(75.8) 2020ػخَ 

١َكض حٌٍّّىش ٛىٛوخ كى١ِٛش  حً، 2020ٚٓؼض حٌٔؼٛى٠ش ه١خٍحص حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ ػخَ 

١ٍِخٍ ريال، ٚطٙيف رٌٌه  50.36)وطَف هخٙ( ٌّٔظؼ٠َّٓ ِئ١١ٔٓٓ ًٌٚه رم١ّش اؿّخ١ٌش رٍغض 

ٟ أٓٛحلٙخ حٌّل١ٍش، ٌظؼُِ رٌٌه ِىخٔظٙخ فٟ ٕٛخػش ط١ٓٛغ ِؼَٟٚٙخ ِٓ حٌٕٔيحص حلإٓلا١ِش ف

  .حٌّخي حلإٓلا١ِش وؤرَُ ؿٙخص حلإٛيحٍ ػخ١ٌّخ ِٓ ك١غ اؿّخٌٟ ل١ّش حٌٜىٛن حٌمخثّش

ِٓ أؿً طٍز١ش حٌطٍذ حٌّظِح٠ي ِٓ حٌّٔظؼ٠َّٓ حٌّل١١ٍٓ ػٍٝ حلأٍٚحق حٌلى١ِٛش ح٢ِٕش ؿخءص طٍه 

ش أهٌص فٟ ط١ٓٛغ ٔطخلخطٙخ حلآظؼّخ٠ٍش حػطٝ ًٌه ِئَٗح ػٍٝ أْ حٌٔؼٛى٠ حًحلإٛيحٍحص، 
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ٌظًّ٘ ٠ُخىس حٌٜىٛن ح١ٌٔخى٠ش )ٟ٘ أٍٚحق ِخ١ٌش كى١ِٛش ِظٔخ٠ٚش حٌم١ّش ٚلخرٍش ٌٍظيحٚي ٚطٜيٍ 

ٌّيس ِليىس لا ط٠ِي ػٓ ػلاػ١ٓ ػخَ ٚطّؼً كٜٚ فٟ كمٛق ِٕفؼش حلأٛٛي ٚٚفمخ ٌّخ ٠ظُ طلي٠يٖ 

فٟ َٖٔ٘ حلإٛيحٍ(
1

١ٔخى٠ش حٚ ٗزٗ حٌغ١َ  ريلا ِٓ طَو١ِ٘خ ػٍٝ حلأُٓٙ ٚحٌؼمخٍ حِخ حٌٜىٛن 

ح١ٌٔخى٠ش ٟ٘ حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌظٟ طٜيٍ٘خ حٌَ٘وخص حٌظـخ٠ٍش حٌٍّّٛوش ِٓ لزً حٌلىِٛش حٚ طىْٛ 

ٛخكزش حٌٕٔزش حلأوزَ حٚ حٌّٕظّخص حٌي١ٌٚش 
2

ٚ ، ّْ كـُ حلإٛيحٍحص حٌوخٛش رخٌّخ١ٌش حلآلا١ِش  ح

.2020 فٟ%  51.9ٗ ٗىٍض ِخ ٔٔزظ
3

  

طٛحؿٗ حٌَ٘وخص حٌٔؼٛى٠ش ػٕي حٛيحٍحطٙخ حٌوخٛش طلي٠خص ِٕٙخ ػيَ ٚؿٛى ِٕٜش اٌىظ١َٔٚش 

طًٔٙ ِٓ ػ١ٍّش طيحٚي أٚ ر١غ اٛيحٍحص حٌي٠ٓ حٌوخٛش حٌظٟ ٓزك اغلالٙخ، ِٚٓ ح٠ٌٍَٚٞ ٚؿٛى 

 ؿٙش طٕظ١ّ١ش طَ٘ف ػٍٝ ػ١ٍّش حٌز١غ أٚ طًٔٙ ِٓ ا٠ـخى ِٕٜش ر١غ. 

 ( 8181-8108فً اٌغؼٛدٌح )الإعلاٍِح اٌى سأط اٌّاي ٌٍٕٛافز الإعلاٍِح  اٌصىٛن ( ٔغة2خذٚي )

 2121 2109 2108 2107 2106 2105 2104 2102 2102 السنوات

نسبة الصكون الى 
 رأس المال%

1892 1997 1893 1695 2293 4395 6191 7192 7598 

 SOURCE: IFSB SECETARIAT WORKINGS (IFSBبٌانات) استنادا الى ةمن عمل الباحثالجدول المصدر 

 

 ( 8181-8108( ٔغة اٌصىٛن الإعلاٍِح اٌى سأط اٌّاي ٌٍٕٛافز الإعلاٍِح فً اٌغؼٛدٌح )2شىً )

 

 8حٌّٜيٍ ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حٓظٕخىح حٌٝ حٌـيٚي 

                                                           
1
 3، ص2116تموٌل مشروعات البنٌة الأساسٌة المدرة للدخل، تونس، محمد ابن إبراهٌم السحٌباي، دور الصكون السٌادٌة وشبه السٌادٌة فً   

2
 ISLAMIC FINANCLAL SERVICES INDUSTRY STABILTY REPORT (2012-2020) 

 متوفر على المولع التالً  :     
   https://www.ifsb.org/ar-index.php  
 

3
 38، ص2121تعزز مكانتها فً صناعة المال الإسلامٌة، جرٌدة الغد المطبوعة، الأردن، السعودٌة 
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(، 2121-2112( ٌوضح أنواع وتطور الصكون الإسلامٌة فً السعودٌة خلال مدة البحث )9الجدول )

أنواع صكون السعودٌة بالمراتب الأولى منها )تورق والمرابحة والاجارة المنتهٌة بالتملٌن( كما  تتصدر

 ( ما ٌلً: 9(، ٌوضح الجدول )9فً الشكل )

 صكون المرابحة .1

% من اجمالً الصكون 31927( ملٌار ريال بنسبة 172969) 2112صكون المرابحة بلغت فً 

والتعامل من خلال صكون المرابحة ولم تتأثر باي أزمات الإسلامٌة، استمرت بزٌادة إصداراتها 

تبلغ  2121و 2119حدثت خلال مدة البحث فكان اصدار صكون المرابحة فً 

%( على التوالً من مجموع 3291%، 3292( ملٌار ريال وبنسب )319991()312992)

 الصكون الاسلامٌة.

 صكون المضاربة .2

ملٌار ريال، بٌنما كانت أدنى  21973بمٌمة  %(399) 2112بلغت نسبة صكون المضاربة عام 

ملٌار ريال،  7957% من اجمالً الصكون بمٌمة 1981حٌث بلغت  2119نسبة سجلت فً عام 

ملٌار ريال. اما  24988%( بمٌمة 4926حٌث بلغت نسبتها ) 2113وسجلت اعلى نسبة فً عام 

 ملٌار ريال. 13926فمد بلغت  2121فً 

 صكون التورق  .3

( ملٌار ريال واستمرت بزٌاد إصدارات 183955أصدرت السعودٌة ) 2112ق منذ صكون التور

من التورق نتٌجة عوامل الجذب التً تشجع المستثمرٌن لالتنائها ولم تتأثر صكون التورق بأي 

لاسٌما الازمة الأخٌرة التً عصفت بالعالم وهً  اعوامل او أزمات أدت الى تخفٌض إصداراته

فمد كانت إصدارات صكون التورق فً  2121وامتدادها لعام  2119ازمة كورونا فً عام 

( ملٌار ريال 364.53)2121% من اجمالً الصكون و3696( ملٌار ريال بنسبة 344.06)2119

 % من اجمالً الصكون الاسلامٌة.3696بنسبة 

 صكون الاجارة المنتهٌة بالتملٌن .4

الالتصادٌة التً عصفت بالعالم وما بالأزمة  2119الصكون المنتهٌة بالتملٌن تأثرت فً عام 

( ملٌار ريال عما 274978نتجت عن فاٌروس كورونا حٌث انخفضت صكون المنتهٌة بالتملٌن )

لتبلغ  2121كانت علٌه فً السنوات السابمة، وسرعان ما ارتفعت وعادت لنشاطها فً 
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% من 29928حٌث بلغت  2119% ممارنة بعام 28969( ملٌار ريال وبنسبة منخفضة 285969)

 اجمالً الصكون الاسلامٌة. 

 صكون المشاركة .5

% خلال مدة البحث، اذ سجلت صكون المشاركة أدنى نسب 395صكون المشاركة لم تتعد نسبتها 

ملٌار ريال، بٌنما  1898%( بمٌمة 3922) 2113الصكون الأخرى، فكانت اعلى نسب فً عام 

 لٌار ريال.م 9919%( بمٌمة 1996) 2119أدنى نسبة سجلت فً عام 

 ( 8181-8108فً اٌغؼٛدٌح ) اخّاًٌ اٌصىٛناٌصىٛن الإعلاٍِح ٚٔغثٙا ِٓ  اصذاس (2خذٚي )

اخاسج ِٕتٍٙح  تٛسق ِعاستح ِشاتحح اٌغٕح

 تاٌتٍٍّه

اٌصىٛن  اخّاًٌ اٌّشاسوح

 الاعلاٍِح

2012 172.69 

31.24%  

21.73 

3.93%  

183.55 

33.20%  

163.64 

29.60%  

11.2 

2.03%  

552.81 

100%  

2013 188.04 

32.22%  

24.88 

4.26%  

186.36 

31.93%  

165.47 

28.35%  

18.83 

3.22%  

583.58 

100%  

2014 196.85 

31.07%  

21.3 

3.36%  

210.91 

33.05%  

189.08 

29.61%  

18.44 

2.91%  

633.58 

100%  

2015 208.24 

29.17%  

14.94 

2.09%  

260.28 

36.46%  

210.31 

29.46%  

19.94 

2.79%  

713.71 

100%  

2016 244.49 

31.01%  

15.46 

2%  

271.51 

35.11%  

239.13 

30.03%  

15.07 

1.02%  

770.59 

100%  

2017 245.97 

29.89%  

14.6 

1.77%  

279.97 

34.03%  

270.5 

32.87%  

11.66 

1.41%  

822.7 

100%  

2018 257.88 

29.64%  

12.76 

1.46%  

304.14 

34.96%  

285.08 

32.77%  

9.94 

1.14%  

869.8 

100%  

2019 302.92 

32.27%  

7.57 

0.80%  

344.06 

36.66%  

274.78 

29.28%  

9.09 

0.96%  

938.42 

100%  

2020 319.91 

32.12%  

13.26 

1.33%  

364.53 

36.60%  

285.69 

28.69%  

12.35 

1.24%  

995.74 

100%  

https://www.ifsb.org/psifi_03.phpحٓظٕخىح حٌٝ ر١خٔخص    شحٌّٜيٍ حٌـيٚي ِٓ ػًّ حٌزخكؼ
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 ( 8181-8108فً اٌغؼٛدٌح ) اخّاًٌ اٌصىٛناٌصىٛن الإعلاٍِح ٚٔغثٙا ِٓ  اصذاس( 2شىً )

 

 9حٌّٜيٍ ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حٓظٕخىح حٌـيٚي 

( ٛىٛن حٌظ٠ًّٛ حٌٜخىٍس ٚٔٔزظٙخ كٔذ حٌمطخػخص حلالظٜخى٠ش ٚٔٔزش ط٠ٍّٛٙخ ِٓ ٠10ٟٛق حٌـيٚي )

 ، ٚوّخ ٠ٍٟ:2020-2012)١ٍِخٍ ريال( ٌٍفظَس ِٓ  حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ فٟ حٌٔؼٛى٠ش

 لطخع حٌٍِحػش .1

%، 0.19ٚرٕٔزش  ١ٍِ2012خٍ ريال فٟ ػخَ  1.61حٌظ٠ًّٛ  ل١ّشرٍغض  حًٔلاكع لطخع حٌٍِحػش 

١ٍِخٍ  16.99حٌزلغ ٌظًٜ حٌٝ  ِيسٚحٓظَّص فٟ ؿٌد حٌّٔظؼ٠َّٓ ٠ُٚخىس ٔٔزش حٌظ٠ًّٛ هلاي 

 .(10وّخ فٟ حٌ٘ىً ) %4.02 ٌظَطفغ حٌٕٔزش حٌٝ 2020ريال فٟ ػخَ 

 لطخع حٌظؼي٠ٓ .2

( ١ٍِخٍ ريال ػٍٝ 560.1، 559.5) 2013ٚ 2012وخٔض ل١ُ ط٠ًّٛ لطخع حٌظؼي٠ٓ رٍغض ػخَ  

 2016% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ. ر١ّٕخ حٓظمَص ٔٔزٙخ هلاي حلاػٛحَ 68حٌظٛحٌٟ، ٚرٕٔذ 

 . (10ٟ حٌ٘ىً )حلإٓلاِٟ وّخ ف%( ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ 2ػٕي ) 2019ٚ2020ٚ 2017ٚ2018ٚ

 لطخع حٌظ١ٕٜغ .3

حٌزلغ غ١َ ِٔظمَس فٟ حٍطفخع  ِيسهلاي  حٌم١ّش( حْ 10لطخع حٌظ١ٕٜغ ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي )

رٍغ  2014، ٚحٓظَّ فٟ حلاٍطفخع ٌغخ٠ش ػخَ ١ٍِ2012خٍ ريال فٟ ػخَ  130.77ٚحٔوفخٝ فزٍغض 

ل١ّش حٌظ٠ًّٛ  حٔوف٠ض 2015%، ٚفٟ ػخَ ١ٍِ53.59خٍ ريال ٚرٕٔزش  155.42ل١ّش حٌظ٠ًّٛ 

 ١ٍِ2020خٍ ريال، ٚحٓظَّ رخلاٍطفخع طخٍس ٚحلأوفخٝ طخٍس أهَٜ حٌٝ ػخَ  147.35ٌظًٜ حٌٝ 

 .(10وّخ فٟ حٌ٘ىً ) %١ٍِ40.04خٍ ريال ٚرٕٔزش  ١ٌ168.99ًٜ حٌٝ حػٍٝ حٍطفخع ١ٌزٍغ 

 لطخع حٌىَٙرخء ٚحٌغخُ .4
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، ٚحٓظَّ 2012ريال فٟ ػخَ ١ٍِخٍ  16.95ط٠ًّٛ  ل١ّشٓـً لطخع حٌىَٙرخء ٚحٌغخُ ٚروخٍ حٌّخء 

 55.44ٚرٍغ  2020ط٠ًّٛ فٟ ػخَ  ل١ّشر٠ِخىس ٔٔذ حٌظ٠ًّٛ هلاي ٕٓٛحص حٌزلغ ١ًٌٜ حٌٝ حػٍٝ 

 .(10وّخ فٟ حٌ٘ىً) % ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ١ٍِ13.13ً٠ّٛخٍ ريال ٚرٕٔزش 

 لطخع حٌزٕخء .5

( 2020-2012حٌزلغ ) ِيسوخٔض ٔٔزش ط٠ًّٛ لطخع حٌزٕخء ِظٌرٌرش ر١ٓ حٍطفخع ٚحٔوفخٝ هلاي 

 % ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ.10.03ٚرٕٔزش  ١ٍِ2020خٍ ريال فٟ ػخَ  ١ٌ42.36زٍغ 

 لطخع طـخٍس حٌـٍّش ٚحٌظـِثش .6

١ٍِخٍ ريال  75.93ٚوخٔض طزٍغ ل١ّظٗ  2012حطُٔ لطخع حٌـٍّش ٚحٌظـِثش رخٍطفخع ٔٔذ حٌظ٠ًّٛ ِٓ  

ٚحِخ رؼي٘خ فخٔوف٠ض رٕٔذ  2017 % ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ، ٚحٓظَّص رخلاٍطفخع ح9.32ٌٝٚرٕٔزش 

% ِٓ حؿّخٌٟ ١ٍِ30.64خٍ ريال ٚرٕٔزش  129.34وخٔض طزٍغ حػٍٝ ل١ّش ٌٙخ  2020ر١ٔطش حٌٝ 

 . 2020حٌظ٠ًّٛ فٟ ػخَ 

 ٔٔذ ط٠ًّٛ حٌمطخػخص ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ  .7

وخٔض ِظٌرٌرش ( حْ ٔٔزش حٌظ٠ًّٛ حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ فٟ حٌٔؼٛى٠ش 10ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي )

%، 10.22ك١غ رٍغض ٔٔزظٙخ  2014، فمي رٍغض أىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ فٟ ػخَ 2020حٌٝ  2012ِٓ 

ٚأ٠٠خ ػخَ  %29.48ك١غ رٍغض ٔٔزظٙخ  2012ٚرٍغض حػٍٝ ٔٔزش ٌٍظ٠ًّٛ فٟ حٌٕخطؾ فٟ ػخَ 

وّخ فٟ  ١ٌ16.00زٍغ  2020% ٚحٍطفغ ػخَ 13.51رٍغض  2019. فٟ ػخَ %29.29رٍغ  2013

 .(10حٌ٘ىً )
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اٌّتٛافك ِغ اٌششٌؼح الإعلاٍِح حغة اٌتٛصٌغ اٌمطاػً ٚٔغثٙا ِٓ اخّاًٌ اٌتًٌّٛ  (01خذٚي )

 (8181-8108)ٍٍِاس ريال( ) فً اٌغؼٛدٌح اٌتًٌّٛ ٚاخّاًٌ إٌاتح اٌّحًٍ

وٙشتاء  اٌتصٍٕغ اٌتؼذٌٓ صساػح  اٌغٕح 

 ٚغاص 

تداسج خٍّح  اٌثٕاء 

 ٚتدضئح

اخّاًٌ 

 تًٌّٛ 

اٌّحًٍ إٌاتح 

 الإخّاًٌ

 اخّأًٌغثح 

ِٓ اٌتًٌّٛ 

 إٌاتح %

2012 1.61 

0.19%  

559.5 

68.21%  

130.77 

16.06%  

16.95 

2.08%  

29.09 

3.57%  

75.93 

9.32%  

813.85 

100%  

2759.91 29.48%  

2013 1.74 

0.21%  

560.1 

68.28%  

130.95 

15.96%  

17.01 

2.07%  

29.58 

3.60%  

80.55 

9.82%  

820.2 

100%  

2799.93 29.29%  

2014 3.05 

1.05%  

1.65 

0.56%  

155.42 

53.59%  

17.72 

6.11%  

30.51 

10.52%  

81.63 

28.15%  

289.98 

100%  

2836.31 10.22%  

2015 6.29 

2.03%  

2.48 

0.80%  

147.35 

47.57%  

19.39 

6.28%  

36.33 

11.77%  

96.72 

31.34%  

308.56 

100%  

2453.51 12.57%  

2016 9.54 

2.52%  

9.47 

2.50%  

166.59 

44.10%  

26.78 

7.09%  

41.71 

11.04%  

123.51 

32.70%  

377.62 

100%  

2418.51 15.61%  

2017 16.37 

4.05%  

8.77 

2.17%  

172.24 

42.65%  

40.33 

9.98%  

37.09 

9.18%  

129.01 

31.94%  

403.81 

100%  

2582.20 15.63%  

2018 16.83 

4.16%  

8.74 

2.16%  

165.06 

40.85%  

48.67 

12.04%  

37.95 

9.39%  

126.78 

31.37%  

404.03 

100%  

3062.17 13.40%  

2019 16.91 

4.15%  

8.82 

2.16%  

166.08 

40.76%  

50.32 

12.35%  

40.01 

9.82%  

125.29 

30.75%  

407.43 

100%  

3013.56 13.51%  

2020 16.99 

4.02%  

8.91 

2.11%  

168.99 

40.04%  

55.44 

13.13%  

42.36 

10.03%  

129.34 

30.64%  

422.03 

100%  

2637.63 16.  

 https://www.ifsb.org/psifi_03.phpالمصدر:الجدول من عمل الباحثة استنادا الى بٌانات  

 

اٌّتٛافك ِغ اٌششٌؼح الإعلاٍِح حغة اٌتٛصٌغ اٌمطاػً ٚٔغثٙا ِٓ اخّاًٌ اٌتًٌّٛ اٌتًٌّٛ  (01) شىً

 (8181-8108) ٌحفً اٌغؼٛد ٚاخّاًٌ إٌاتح اٌّحًٍ

 

 11المصدر: الشكل من عمل الباحثة استنادا الى الجدول 
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 ػٓ ٠َ١كحلإٓلا١ِش  شفٟ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌ حٌؼَر١ش وخٔض ِٓ حٔـق حٌيٚي حٌٔؼٛى٠شٔٔظٕظؾ ِٓ ًٌه حْ        

، ك١غ حكظٍض حٌَّحطذ حلأٌٚٝ فٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ حلأٓٛحق ٚحٌّٜخٍف حلآلا١ِشكٜش 

ٔٔذ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش، ٚطًٛٛ حٌزلغ حٌٝ حْ حٌٜٕخػش  ٚحٍطفخعٚط٠ًّٛ حٌمطخػخص حلالظٜخى٠ش 

حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚهخٛش حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش طلظٝ رؤ١ّ٘ش وز١َس ٌظٛف١َ حٌّٛحٍى ٌظ٢١ٕ٘ حٌّ٘خ٠ٍغ 

ٌٜىٛن حٌّخ١ٌش ٚط٠ًّٛ ِ٘خ٠ٍؼٙخ ِٓ هلاي ؿٌد لإٛيحٍ حِٓ طٜيٍ٘خ  ٔؼٛى٠شحٌٓ حٌظ٠ّٕٛش، ًٌه ِىّ 

 ٚحٓظمطخد حٌّيهَحص حٌّل١ٍش ٚطٛؿ١ٙٙخ ٔلٛ لطخػخص هي١ِش ٚحٔظخؿ١ش.
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 اٌّثحث اٌثاٌث

اٌتحًٍٍ اٌٛصفً ٌٍؼلالح تٍٓ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح ٚتًٌّٛ اٌتٍّٕح الالتصادٌح فً 

 اٌؼشاق 

 8181-8108ٌٍّذج ِٓ 

 اٌؼشالً فً الالتصاد  : ِإششاخ ِختاسجاٌّطٍة الاٚي

طٔـً ػخثيحطٗ أوؼَ  حًِٓ أوؼَ حٌيٚي حٌّؼظّي ػٍٝ حٔظخؽ حٌٕف٢ فٟ حٌؼخٌُ،  ححٌؼَحق ٚحكي ٠ؼي       

% ِٓ ٛخىٍحص حٌؼَحق، ٌٌٌه ِٓ 98% ِٓ حٌّٛحُٔش حٌلى١ِٛش، ٚطٔـً ػخثيحطٗ أوؼَ ِٓ 80ِٓ 

٠ظؼَٝ رٍي ٠ٍؼٟ حٌٝ طمٍزخص حلظٜخى٠ش ٔظ١ـش حػظّخىٖ ػٍٝ ػخثيحص حٌٕف٢، ٚأ٠٠خ ٌؼيَ حٌزي٠ٟٙ حْ 

حلآظمَحٍ ح١ٌٔخٟٓ ٚطفٟ٘ فخ٠َّٚ وٍٛٚٔخ أىٜ حٌٝ ٠ُخىس حٌّ٘خوً حلالظٜخى٠ش فٟ حٌؼَحق. ٠زٍغ 

%( حٌّؼيي ِٛؿذ ىلاٌش ػٍٝ حْ حٌٕخطؾ حِلٍٟ 2.3ِؼخىي حٌّٕٛ حٌَّوذ ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ )

ّخٌٟ ٠ّظخُ رخٌظطٍٛ، ٓٛف ٔظطَق ٌزؼٞ حٌّئَٗحص حلالظٜخى٠ش فٟ حٌؼَحق ٚوّخ ِٟٛق فٟ حلإؿ

 :(11حٌـيٚي )

 إٌاتح اٌّحًٍ الإخّاًٌ .0

حً ٚحًٛ حلالظٜخى حٌؼَحلٟ ّٖٔٛ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٌظلي٠خص حلأ١ِٕش ٚح١ٌٔخ١ٓش حٌظٟ ٚحؿٙظٗ، ِٓ حٌـيٚي 

ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ، ٠ٚؼِٜ ٌ٘ح  162.587حٌٝ 2012حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ رخلأٓؼخٍ حٌؼخرظش ٌؼخَ  رٍغ

حٌظلٔٓ فٟ ّٔٛ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ حٌٝ ؿٍّش ِٓ حٌؼٛحًِ ِٕٙخ حٍطفخع ِؼيي ٓؼَ حٌز١ًَِ ٌٍٕف٢ 

2012% ٌؼخَ 11.0% حٌٝ 1.3وخْ رٕٔزش  2011حٌوخَ ٚو١ّش حٌّٕظؾ ِٕٗ ػخَ 
1

 2013، حِخ فٟ ػخَ 

ّْ  ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ وؼ١َ ِٓ حٌظلي٠خص حلاّ  حٌّئَٗحص حلالظٜخى٠ش حٗخٍص حٌٝ حٍطفخع ل١ّش حٌٕخطؾ  ح

ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ  174.990حٌٝ  2012ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ 162.587حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ رخلأٓؼخٍ حٌؼخرظش ِٓ 

 %.7.4ٚرّؼيي ّٔٛ ٕٓٛٞ ليٍٖ  2013ػخَ 

حٌٝ  2013ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ فٟ ػخَ  174.990فمي حٍطفغ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ِٓ  2014حِخ ػخَ 

فمي ٗٙي حلالظٜخى حٌؼَحلٟ طمٍزخص  2015%. حِخ ػخَ 0.1ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ ٚرّؼيي ّٔٛ ليٍٖ  175.335

ٚحٟلش فٟ ِؼظُ أٔ٘طش حٌمطخػخص حلالظٜخى٠ش ٌلالظٜخى ًٌٚه ٔظ١ـش حلأوفخٝ حٌٌٞ ط٘ٙيٖ حلأٓٛحق 

وْٛ حلالظٜخى  حٌؼخ١ٌّش فٟ أٓؼخٍ حٌٕف٢، حلاَِ حٌٌٞ ؿؼً حلالظٜخى حٌؼَحلٟ حِخَ طلي ٛؼذ رٔزذ

% ِٓ 98حٌؼَحلٟ حلظٜخى ٠ٍؼٟ ِٓ هلاي حػظّخىٖ ػٍٝ حٌٕف٢ وّٜيٍ ٍث١ْ ٌلإ٠َحىحص حًح حْ 

ا٠َحىحص حٌّٛحُٔش طؼظّي رٕلٛ وٍٟ ػٍٝ ِٛحٍى حٌٕف٢ ٚحٔلٔخٍ حٌطخلش حلإٔظخؿ١ش حٌّل١ٍش حٌّظّؼٍش رخٔىفخء 

                                                           
 

1
  WWW.cbi.iqعلى المولع الالكترونً التالً:  ،8، ص2112البنن المركزي العرالً، دائرة الإحصاء والأبحاث، التمارٌر الالتصادٌة،

http://www.cbi.iq/
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ٚغ١َ حٌمخىٍ ػٍٝ حٌٍلخق أٔ٘طش حٌٜٕخػ١ش ٚحٌٍِحػش رخٌ٘ىً حٌٌٞ أىٜ حٌٝ ٔمٚ فٟ حٌؼَٝ حٌىٍٟ 

رّٔظٜٛ حٌطٍذ حٌىٍٟ ِّخ فظق حٓظ١َحىحص ٚحٓؼش، ف٠لا ػٓ طيٍ٘ٛ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش حٌٕخؿّش ػٓ ػمٛى ِخ 

ؼٜخرخص حٌحٌٝ ؿخٔذ طىخ١ٌف حٌلَد ػٍٝ حلإٍ٘خد ٚطفخلُ حُِش حٌٕخُك١ٓ ِٓ  2003لزً ػخَ 

حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚحلأٛٛي طي١َِ  ػٓ ٠َ١كحلإٍ٘خر١ش حٌظٟ حٌلمض ح٠ٌٍَ رخلالظٜخى غ١َ حٌٕفطٟ 

ٚطؼط١ً كَوش حٌظـخٍس ٚطيٍ٘ٛ ػمش حٌّٔظؼ٠َّٓ.
1

 ِمخٍٔش رؼخَ  2015ٚٓـً حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ  

 183.616حٌٝ  2014ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  175.335% حً وخٔض ل١ّش حٌٕخطؾ 4.7رٕٔزش ّٔٛ   2014

 .2015ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ 

ك١غ ٓـً 2016% ل١خٓخ رؼخَ -3.7وفخٟخ رٕٔزش حٔ 2017ٓـً حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ػخَ 

٠ٚؼِٜ ٌ٘ح حلأوفخٝ حٌٝ  2017ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ ٌؼخَ  201.130ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ فٟ ِمخرً  208.932

وً ِٓ حٔوفخٝ حؿّخٌٟ حلإٔظخؽ حٌٕٔٛٞ ِٓ حٌٕف٢ حٌوخَ ٚحٌّؼيي ح١ٌِٟٛ ٌلإٔظخؽ هلاي ٌ٘ح حٌؼخَ رٕٔزش 

% ٌىً ِّٕٙخ.-1.3
2

ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ  210.532طفغ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ حٌٝ فمي حٍ 2018حِخ ػخَ  

ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ ٚٓـٍض ٔٔزش حٌّٕٛ حٍطفخػخ ٍِلٛظخ ك١غ رٍغ  201.130ك١غ ٓـً  2017ل١خٓخ رؼخَ 

 . 2018% ػخَ 4.6ِؼيي حٌّٕٛ 

ٓخ % ل١خ5.5فمي حٍطفؼض ل١ّش حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ِغ حٌٕف٢ رخلأٓؼخٍ حٌؼخرظش رٕٔزش  2019حِخ ػخَ 

ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ ػَحلٟ ػخَ  210.532ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ ػَحلٟ ِمخرً  222.141، ١ٌٔـً 2018رؼخَ 

١ٍِْٛ  1670.3% ِمخٍٔش رخٌؼخَ حٌٔخرك حً رٍغ 3.8ًٌٚه رٔزذ حٍطفخع حٔظخؽ حٌٕف٢ حٌوخَ رٕٔزش  2018

 .(11وّخ فٟ حٌ٘ىً ) ١ٍِ2018ْٛ ر١ًَِ ػخَ  1609.8ر١ًَِ ِمخرً 

حلالظٜخى حٌؼَحلٟ حٔوفخٟخ ٍِّٛٓخ فٟ ِٔظٜٛ حىحءس، حً وخْ ٌـخثلش وٍٛٚٔخ ٗٙي  2020حِخ فٟ ػخَ 

ٚحٔوفخٝ أٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌوخَ حٌؼخ١ٌّش ٔظخثؾ ٍٓز١ش ػٍٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٓٛحء رخلأٓؼخٍ حٌـخ٠ٍش 

-11.3 رٕٔزش 2020ل١ّش حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ِغ حٌٕف٢ رخلأٓؼخٍ حٌؼخرظش ٌؼخَ  ضحٔوف٠ حًحٌؼخرظش.  َح

، ًٌٚه لأوفخٝ حٔظخؽ 2019ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  222.1ط١ٌَْٛ ى٠ٕخٍ ِمخرً  196.985%١ٌٔـً 

١ٍِْٛ  ١ٍِ1670.3ْٛ ر١ًَِ ِمخرً  1463.4% ِمخٍٔش رخٌؼخَ حٌٔخرك، حً رٍغ 12.4حٌٕف٢ حٌوخَ رٕٔزش 

 (.11وّخ فٟ حٌـيٚي ) 2019ر١ًَِ ػخَ 

 

                                                           
 

1
  WWW.cbi.iq، على المولع الالكترونً التالً:  61-24، ص2115، دائرة الإحصاء والأبحاث، التمرٌر الالتصادي،البنن المركزي العرالً

 
 

2
  WWW.cbi.iq، على المولع الالكترونً التالً:  25-18، ص2118البنن المركزي العرالً، دائرة الإحصاء والأبحاث، التمرٌر الالتصادي،
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 ٔصٍة اٌفشد ِٓ اٌذخً اٌمًِٛ .8

ٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ فٟ ٠ُخىس ِظ٢ٓٛ ١ٜٔذ حٌفَى حٌؼَحلٟ ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حٍطفخع حٌ أُٓٙ

حٍطفغ ل١ّش ِظ٢ٓٛ ١ٜٔذ حٌفَى ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ رخلأٓؼخٍ حٌؼخرظش ِٓ  حًحلإؿّخٌٟ حٌلم١مٟ 

. ٚحٓظمَ ِظ٢ٓٛ ١ٜٔذ حٌفَى حٌؼَحلٟ ١ٍِ2013ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  7.8حٌٝ  ١ٍِ2012ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  7.2

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  5.6حٌٝ  2016- 2015 ٟحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ رخلأٓؼخٍ حٌـخ٠ٍش ٌظزٍغ ل١ّظٗ ٌؼخِِٓ 

 (.11) وّخ فٟ حٌـيٚي ١ٍِ2014ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  7.4ِمخرً

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ فٟ ػخَ  6.1% ١ٌزٍغ 8.2حٍطفغ ِظ٢ٓٛ ١ٜٔذ حٌفَى ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ رٕٔزش 

١ٍِْٛ  ١ٜٔ5.6ذ حٌفَى ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ طزٍغ ل١ّظٗ  ك١غ وخْ 2016ل١خٓخ رؼخَ  2017

ى٠ٕخٍ، ٚحٌؼَٕٜ حلأٓخٟٓ ٌٍّٕٛ ٘ٛ حٌٕف٢ حٌوخَ حً لاطِحي حلأ١ّ٘ش حٌٕٔز١ش ٌٌٙح حٌمطخع ٟ٘ حلأػٍٝ ل١خٓخ 

رخٌمطخػخص حلأهَٜ، فٟ ك١ٓ حْ حغٍذ حلأٔ٘طش حلالظٜخى٠ش حلأهَٜ غ١َ حٌٕفط١ش ٌُ طؤهٌ ىٍٚ٘خ 

ٚػخَ  ١2018ش حٌظ١ّٕش. ٚحٓظمَ ١ٜٔذ حٌفَى ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٌؼخِٟ حٌّطٍٛد فٟ ػٍّ

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ػَحلٟ، ر١ّٕخ حٔوفٞ ١ٜٔذ حٌفَى ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ١ٌزٍغ  7.1ٌظزٍغ  2019

 .١ٍِ2019ْٛ ى٠ٕخٍ فٟ حٌؼخَ  7.1ِمخرً  ١ٍِ2020ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  5.5

 ِؼذي اٌتعخُ  .2

ٚحٟلخ فٟ حٌّٔظٜٛ  حٔوفخٟخ 2013( حْ حلالظٜخى حٌؼَحلٟ ٗٙي هلاي حٌؼخَ 11ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي )

، 2012% ٌؼخَ 5.6ِمخرً  2013% ٌؼخَ 2.4ِخ ٔٔزظٗ  ِؼيي حٌظ٠وُحٌؼخَ ٌلأٓؼخٍ طّؼً رظَحؿغ 

%، 1.7ٓـً ٔٔزش حٌظ٠وُ  2015% ٚػخَ ١ٌ1.6ٔـً ٔٔزش  2014ٚحٓظَّ حلأوفخٝ فٟ ػخَ 

( فٟ -0.1رؼي حْ وخْ ) %١ٌ1.1ٔـً  ِؼيي حٌظ٠وُفمي حٍطفؼض  ١ٌ2020ٔظَّ رخلأوفخٝ حٌٝ ػخَ 

 .2019ػخَ 

 ِؼذي اٌثطاٌح .4

 حًِؼيي حٌزطخٌش  ٚلا١ّٓخ(، 11خص أىص حٌٝ ػيَ حٓظمَحٍٖ وّخ فٟ حٌـيٚي )ٗٙي حلالظٜخى حٌؼَحلٟ طمٍز

%، ٚلي ٓـً حٌّؼيي ١ٌ9.2زٍغ  2013ر١ّٕخ حٔوفٞ فٟ ػخَ  2012% ٌؼخَ 11.9رٍغ ِؼيي حٌزطخٌش 

%( ػٍٝ حٌظٛحٌٟ. َٚٓػخْ ِخ 22.7%،  20.0ٌظزٍغ ٔٔزظٙخ ) 2016ٚ 2014حػٍٝ ٔٔزش ٌٗ فٟ ػخِٟ 

%، حِخ فٟ 12.7رٍغض ٔٔزظٗ  2019% ففٟ ػخَ 12مش ٌظٔظمَ ػٕي ِٔظٜٛ حٔوف٠ض ٌٍٕٔٛحص حٌلاك

فمي حٍطفؼض ِؼيلاص حٌزطخٌش ٚٔظ١ـش طٛلف حٌؼخٌُ رٔزذ ؿخثلش وٍٛٚٔخ ِٚخٌٙخ ِٓ حَٟحٍ  2020ػخَ 

 %.13.7ػٍٝ حلا٠يٞ حٌؼخٍِش فٟ حٌؼَحق ٌظَطفغ حٌٝ 
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 (8181-8108ج ِٓ )( تؼط اٌّإششاخ الالتصادٌح فً الالتصاد اٌؼشالً ٌٍّذ00خذٚي )

 )ٍٍِاس دٌٕاس( 

ِؼذي 

اٌثطاٌح
1
 % 

ِؼذي 

 اٌتعخُ 

% 

 ِؼذي 

 إٌّٛ 

% 

ٔصٍة اٌفشد ِٓ إٌاتح ِتٛعػ 

 اٌّحًٍ الاخّاًٌ 

 )ٍٍِْٛ دٌٕاس( 

إٌاتح اٌّحًٍ الإخّاًٌ تالأعؼاس 

 اٌثاتتح

 (د)تشٌٍْٛ. 8112-011

 اٌغٕح

11.9% 5.6% - 7.2 162.587533 8108 

9.27% 2.4% 7.4% 7.8 174.990175 8102 

20.0% 1.6% 0.1% 7.4 175.335399 8104 

10.5% 1.7% 4.7% 5.6 183.616252 8102 

22.7% 1.5% 13.7% 5.6 208.932109 8102 

13.0% 0.5% 3.7-% 6.1 201.130066 8102 

12.8% 0.2% 4.6% 7.1 210.532887 8102 

12.7% 0.1-% 5.5% 7.1 222.141.229 8102 

13.7% 1.1% 11.3-% 5.5 196.985514 8181 

 2121-2112للفترة من  2الجدول من عمل الباحثة بالاعتماد على التمارٌر الالتصادٌة العرالٌة

 )تشٌٍْٛ دٌٕاس( (8181-8108فً اٌؼشاق ٌٍّذج ِٓ ) إٌاتح اٌّحًٍ الاخّاًٌ( 00شكل )

 
 المصدر من عمل الباحثة بالاعتماد على الجدول السابك

 

                                                           
1
 متوفرة فً وزارة التخطٌط الجهاز المركزي للإحصاء، متوفر على المولع:) 2116،2114،2112 (معدل البطالة لسنة 
 https://www.cosit.gov.iq :ًاما السنوات الأخرى كانت متوفرة على المولع التال ، https://ar.tradingeconomics.com  
 

2
  WWW.cbi.iqالبنن المركزي العرالً، دائرة الإحصاء والأبحاث، التمرٌر الالتصادي ، على المولع الالكترونً التالً:  
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 : ٔشأج اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً اٌؼشاق اٌثأً اٌّطٍة

حٔزؼمض فىَس حٔ٘خء حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼَحق ٔظ١ـش ٌظمخ١غ ٍٓٛن حٌّٜخٍف حٌظـخ٠ٍش        

ِغ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش ٚهخٛش )حٌفخثيس( حهٌح ٚػطخء ٚحٌظٟ ط٘ىً حٌّيهً حٌَث١ْ ٌٍَّٜف 

حٌّخي.حٌظـخٍٞ ًٌٚه لاْ حٌفخثيس ػَّس حٓظويَ 
1
ٚطوظٍف حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش فٟ رؼٞ ِؼخِلاطٙخ  

ف١ّخ ٠وٚ حٌّٔخثً حٌفم١ٙش، ٠ٚظليى ًٌه ٚفمخ ٌّـٍْ اىحٍس حٌَّٜف أٚ ِخٌىٗ، ِخ ٠ـؼً ٕ٘خن 

حهظلافخ ف١ّخ ٠وٚ ٠َ١مش ِٕق حٌمَٝ ٚحٌّؼخِلاص حلأهَٜ
2

ٗٙيص حٌّٜخٍف حلآلا١ِش أ٘خء ، 

٠غ حٌظ٠ّٕٛش حٌىزَٜ رّخ ٠لمك حٌـيٜٚ حلالظٜخى٠ش طىظلاص ٠ٙيف حٌٝ طمي٠ُ حٌظ٠ًّٛ حٌٝ حٌّ٘خٍ

طفؼ١ً ىٍٚ ؿّؼ١ش حٌّٜخٍف  ػٓ ٠َ١كٌلالظٜخى حٌؼَحلٟ حٌٌٞ ٠ؼخٟٔ ِٓ ِ٘خوً وؼ١َس. 

حلآلا١ِش رل١غ ٠ىْٛ ٌٙخ ىٍٚ ٍلخرٟ ٚطم٠ّٟٛ ٌٛحلغ كخي حٌّٜخٍف حلآلا١ِش فٟ حٌؼَحق، 

ش حٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش.فٟ ػ١ٍّ حٓٙخِخطٍُٗٚٓ هط٢ حٌٕٙٛٝ رخٌمطخع ِٓ أؿً ط١ٓٛغ 
3

 

، ٚوخٔض حلأ١ّ٘ش خآلا١ِ خ( َِٜف12) 2012رٍغ ػيى حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش حٌّل١ٍش فٟ ػخَ 

%، 53.5حٌّٜخٍف حٌظـخ٠ٍش رٍغض  2012حٌٕٔز١ش ٌَأّٓخي حٌـٙخُ حٌَّٜفٟ حٌؼَحلٟ ٌؼخَ 

% ِٜٚخٍف كى١ِٛش 2.7% ٚحٌّٜخٍف حلأؿٕز١ش رٍغض 22.5ٚحٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش رٍغض 

21.30.%
4
  

 حٚحكي خَِٜٚف خآلا١ِ خ( َِٜف22) 2018ٚرٍغ ػيى حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش حٌّل١ٍش فٟ ػخَ            

، ٚوخٔض حلأ١ّ٘ش حٌٕٔز١ش ٌَأّٓخي حٌـٙخُ ١ٓحؿٕز١ ١ٓآلا١ِ َِٜف١ٓ( 2ٚ) خكى١ِٛ خآلا١ِ

ٍغض %، ٚحٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش ر 38حٌّٜخٍف حٌظـخ٠ٍش رٍغض  2018حٌَّٜفٟ حٌؼَحلٟ ٌؼخَ 

أٛيٍ  2018%. فٟ 22.2% ٚحٌّٜخٍف حٌلى١ِٛش 6.3% ٚحٌّٜخٍف حلأؿٕز١ش رٍغض 33.2

ًٌٚه رٙيف ط٠ٕٛغ  خ( 14ِٛ٠) ل١َٜسحٌزٕه حٌَّوِٞ حٌؼَحلٟ ٗٙخىحص ح٠يحع حٓلا١ِش ٢ؿخي 

حٌّلفظش حلآظؼّخ٠ٍش ٌٍّٜخٍف ٚحىحٍس ح١ٌٌٔٛش ٌيٜ حٌمطخع حٌَّٜفٟ، ِٚٓ حٌظطٍٛحص 

حٌؼي٠ي ِٓ حلإؿَحءحص ًٌٚه ٌّٛحوزش  2018َوِٞ حٌؼَحلٟ هلاي ػخَ حٌَّٜف١ش حطوٌ حٌزٕه حٌّ

حٌظطٍٛحص حٌلخٍٛش فٟ حٌمطخع حٌَّٜفٟ ٚطؼ٠ِِ ىٍٖٚ فٟ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌٕميٞ ٚك٘ي 

حٌّٛحٍى حلالظٜخى٠ش ٚط٠ًّٛ حٌّٕٛ حلالظٜخىٞ ٚوخٔض ِٓ حُ٘ ٌٖ٘ حلإؿَحءحص ٟ٘ حلا٠ّٔخَ حٌٝ 

                                                           
 https://www.addustour.com/ 

1
 لمصارف الإسلامٌة فً العراق بٌن الطلب المتزاٌد والاختلافات الفمهٌةا

    
 2، ص2121 ،2، العدد12، مجلد الخلٌجًنغم حسٌن نعمة ورغد محمد نجم، المصارف والمؤسسات المالٌة الاسلامٌة فً دول مجلس التعاون  2

3
 https://www.arabnak.com   

 
4

 WWW.cbi.iq،على المولع الالكترونً التالً: 2112البنن المركزي العرالً، دائرة الإحصاء والأبحاث، التمرٌر الاحصائً ، 

https://www.addustour.com/
http://www.cbi.iq/
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حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، ٚح٠ّٔخَ حٌؼَحق حٌٝ ِـٍْ حٌويِش ١٘جش حٌّلخٓزش ٚحٌَّحؿؼش ٌٍّئٓٔخص 

. IFSBحٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش 
1

 

( ٚحٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش 24) 2019ٚرٍغ ػيى حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش حٌّل١ٍش فٟ حٌؼَحق ػخَ 

فم٢. حطوٌ حٌزٕه حٌَّوِٞ  (1)( ٚػيى حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش حٌلى١ِٛش 2حلأؿٕز١ش فٟ حٌؼَحق )

ٟ طٕظ١ُ ػًّ حٌّٜخٍف ٚطؼ٠ِِ ىٍٚ٘خ فٟ ط٠ًّٛ حٌٕ٘خ١ حلالظٜخىٞ ف 2019حٌؼَحلٟ هلاي 

ٚحُ٘ ٌٖ٘ حلإؿَحءحص ا١لاق حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌؼَحلٟ ٌزَٔخِؾ حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ حٌّـّغ رٙيف 

هٍك َٗحوش ِٕظظّش فٟ ػ١ٍّش حٌظ٠ًّٛ ٚحلآظؼّخٍ ر١ٓ حٌّٜخٍف حٌظم١ٍي٠ش ٚحلإٓلا١ِش ِٓ ؿٙش 

ش أهَٜ، ٚاػخىس ط٠ُٛغ ١٘ى١ٍش ٔٔذ حلاكظ١خ١ٟ حلاٌِحِٟ ِٓ ؿٙ حٌؼخَ ٚحٌوخٙ ٚحٌمطخػ١ٓ

% ريلا ِٓ 5حٌّفَٚٝ ػٍٝ ٚىحثغ حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش حٌظٛف١َ)حلاىهخ٠ٍش( ٚحٌؼخرظش ٌظىْٛ رٕٔزش 

%. حٌّٔخف ٌٍّٜخٍف حلإٓلا١ِش فم٢ ٚر٘ىً ِزيثٟ 15% ِغ ه٠ٛع حٌٛىحثغ حلأهَٜ ٌٕٔزش 15

ٍحص حٚ ط٠ًّٛ رٕخء حٌؼمخٍحص.رخٓظؼّخي ػمٛى حلاؿخٍس ٌظ٠ًّٛ َٗحء حٌؼمخ
2

ٚوخٔض حلأ١ّ٘ش حٌٕٔز١ش  

%، ٚحٌّٜخٍف 37.2حٌّٜخٍف حٌظـخ٠ٍش رٍغض  2019ٌَأّٓخي حٌـٙخُ حٌَّٜفٟ حٌؼَحلٟ ٌؼخَ 

 %. 22.6% ٚحٌّٜخٍف حٌلى١ِٛش 6.1% ٚحٌّٜخٍف حلأؿٕز١ش رٍغض 34.1حلإٓلا١ِش رٍغض 

( ٚحٌّٜخٍف 27ٌّل١ٍش فٟ حٌؼَحق )ح( 1ٚحٌلى١ِٛش )رٍغ ػيى حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش  2020ٚػخَ 

( .2حلإٓلا١ِش حلأؿٕز١ش)ى١ٌٚش( فٟ حٌؼَحق )
3

ٍإّٚ أِٛحي حٌّٜخٍف  حٓٙخَرٍغض ٔٔزش  

%( فٟ ك١ٓ 34.9حلإٓلا١ِش ) حلأؿٕز١ش ٚحٌّل١ٍش( رخٓظؼٕخء َِٜف ح٠ٌَٕٙٓ حٌلىِٟٛ حلإٓلاِٟ )

%( ِٓ حؿّخٌٟ ٍإّٚ أِٛحي 34ٍإّٚ أِٛحي حٌّٜخٍف حٌظـخ٠ٍش حٌّل١ٍش ) حٓٙخَرٍغ 

حٌّٜخٍف.
4

حٌلى١ِٛش  2020( أّٓخء حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش فٟ ػخَ ٠ٚ12ٟٛق حٌـيٚي ) 

ٚحٌّل١ٍش َٚٗوخص حٌظل٠ًٛ ٓخرمخ ٚوٌٌه حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش حلأؿٕز١ش. ٠لظٛٞ حٌـيٚي ػٍٝ 

أّ ِخي حٌَّٜف ٍٚلُ ٚطخ٠ٍن اؿخُس ِؼٍِٛخص طوٚ وً َِٜف ِٕٙخ حُٓ حٌَّٜف ٍٚ

حٌَّٜف )طؤ١ْٓ حٌَّٜف( ٚحٌز٠َي حلاٌىظَٟٚٔ ِٚٛلغ حٌَّٜف ػٍٝ حلأظَٔض. حٚي َِٜف 

خص ١، ففٟ حٌؼَحق طُ حٔ٘خء حٚي َِٜف آلاِٟ فٟ ريح٠ش حٌظٔؼ1993ٕ١آلاِٟ طؤْٓ فٟ ػخَ 

ٚرَأّ ِخي ليٍٖ  )َِٜف حٌؼَحلٟ حلإٓلاِٟ( ٚلي حٔ٘ؤٖ حٌيوظٍٛ ػزي حٌٍط١ف ١ُّ٘ 1993ػخَ 

ريأص حٔظخٍ حٌؼَحل١١ٓ طظـٗ ٔلٛ حٔ٘خء حٌّٜخٍف  ١ٍِ2003ْٛ ى٠ٕخٍ ػَحلٟ، ٚرؼي ػخَ  200

حلإٓلا١ِش كظٝ ًٚٛ ػيى حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش ٓزؼش ػَ٘ َِٜفخ اٟخفش حٌٝ حٌّٜخٍف 

                                                           
 

1
 WWW.cbi.iq،على المولع الالكترونً التالً: 2118اث، التمرٌر الاحصائً ، البنن المركزي العرالً، دائرة الإحصاء والأبح

 
2

 WWW.cbi.iq( ،على المولع الالكترونً التالً: 2119البنن المركزي العرالً، دائرة الإحصاء والأبحاث، التمرٌر الاحصائً ، )

 
3
 WWW.cbi.iq( ،على المولع الالكترونً التالً: 2121البنن المركزي العرالً، دائرة الإحصاء والأبحاث، التمرٌر الاحصائً ، ) 

 
4

  WWW.cbi.iq( ،على المولع الالكترونً التالً: 2119البنن المركزي العرالً، دائرة الإحصاء والأبحاث، التمرٌر الاحصائً ، )

http://www.cbi.iq/
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حٌلى١ِٛش ٚحٌظـخ٠ٍش، ٚلي ٗـؼض حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش حٌّٛىػ١ٓ ػٍٝ وؼ١َ ِٓ حلأٍِٛ ِٕٙخ 

حٌمَٚٝ حٌؼمخ٠ٍش ٚحٌّ٘خ٠ٍغ حٌىز١َس ٚحٌٜغ١َس َٚٗحء حٌٍٔغ، ٌؼيَ ٚؿٛى فخثيس ِخ١ٌش  ِـخلاص

ٟ٘ حٌٕخٓه  2020ِمخرً طٍه حٌمَٚٝ ٚفمخ ٠ٌٍَ٘ؼش حلإٓلا١ِش. ٚأكيع حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش ٌؼخَ 

١ٍِخٍ ى٠ٕخٍ َِٜٚف حٌؼَحق حلأٚي  150حلإٓلاِٟ ٌلآظؼّخٍ ٚحٌظ٠ًّٛ رَأّ ِخي ليٍٖ 

١ٍِخٍ ى٠ٕخٍ 100ّخٍ ٚحٌظ٠ًّٛ رَأّ ِخي ليٍٖ حلإٓلاِٟ ٌلآظؼ
1
. 

 (08خذٚي )

 8181اٌّصاسف الإعلاٍِح فً اٌؼشاق 

 اٌّصاسف الإعلاٍِح اٌحىٍِٛح

 اٌثشٌذ الاٌىتشًٚٔ ٚاٌّٛلغ سلُ ٚتاسٌخ الاخاصج سأط اٌّاي )دٌٕاس ( اعُ اٌّصشف خ

 12317/3/9 ١ٍِخٍ 150 إٌٙشٌٓ الإعلاًِ 1

2015/8/17فٟ  

info@nib.com.iq 

alnahrain@cbiraq.info 

 اٌّصاسف الإعلاٍِح اٌّحٍٍح

 اٌثشٌذ الاٌىتشًٚٔ ٚاٌّٛلغ ٚلُ ٚتاسٌخ الاخاصج سأط اٌّاي )دٌٕاس ( اعُ اٌّصشف خ

فٟ  884/3/9 ١ٍِخٍ 250 اٌلاف الإعلاًِ 2

2001/5/30 

info@eib.iq 

www.eib.iq 

اٌؼشالً الإعلاًِ ٌلاعتثّاس  3

 ٚاٌتٍّٕح

 6893ص.ٙ/ ١ٍِخٍ 250

 1993/4/20 فٟ

info@iraqiislamicb.iq 

www.iraqiislamicb.iq 

وٛسدعتاْ اٌذًٌٚ الإعلاًِ  4

 ٌلإعتثّاس ٚاٌتٍّٕح

 957/3/9 ١ٍِخٍ 400 

 2005/5/29 فٟ

admin@kib.iq 

www.kib.iq 

 info@nib.iq 2008/1/3 فٟ 128 ١ٍِخٍ 251 اٌٛغًٕ الإعلاًِ 5

www.nib.iq 

 2029/3/9 ١ٍِخٍ 112 ٌٍتٍّٕح ٚالاعتثّاسدخٍٗ ٚاٌفشاخ  6

 2005/11/21 فٟ

info@dfdi-bank.com 

bank.com-www.dfdi 

 Taawenbank@icb-fi.iq 2007/3/4 فٟ 432/3/9 ١ٍِخٍ 250 اٌتؼاْٚ الإعلاًِ ٌلإعتثّاس 7

fi.iq-www.icb 

اٌؼطاء الإعلاًِ ٌلإعتثّاس  8

 ٚاٌتًٌّٛ

 2389/3/9 ١ٍِخٍ 250

 2006/10/16 فٟ

bank.iq-info@ataa 

خٍٙاْ ٌلإعتثّاس ٚاٌتًٌّٛ  9

 الإعلاًِ

 1995/3/9 ١ٍِخٍ 255

 2008/6/3 فٟ

info@cihanbank.com.iq  

www.cihanbank.com.iq 

اٌّغتشاس الإعلاًِ ٌلاعتثّاس  10

 ٚاٌتًٌّٛ

 8326/3/9 ١ٍِخٍ 150

 2018/4/9 فٟ

 info@mib.iq 

www.mib.iq 

إٌاعه الإعلاًِ ٌلاعتثّاس  11

 ٚاٌتًٌّٛ

 4625/3/9 ١ٍِخٍ 150

 2020/3/5 فٟ

info@nasikbank.iq 

WWW.Nasikbank.iq 

 اٌّصاسف الإعلاٍِح اٌّحٍٍح)ششواخ اٌتحًٌٛ عاتما(

 سأط اٌّاي )دٌٕاس ( اعُ اٌّصشف خ

 ٚلُ ٚتاسٌخ الاخاصج

 اٌثشٌذ الاٌىتشًٚٔ ٚاٌّٛلغ

 1763/3/9 ١ٍِخٍ 250 اٌؼاٌُ الإعلاًِ 12

2016/2/2 فٟ  

info@wd-bk.iq 

www.wd-bk.iq 

 1791/3/9 ١ٍِخٍ 250 اٌدٕٛب الإعلاًِ 13

2016/2/2 فٟ  

info@jib.iq 

www.jib.iq 

الإعلاًِ ٌلاعتثّاس ٚاٌتًٌّٛ اٌٛد 14  

 الاعلاًِ ٌلاعتثّاس ِصشف اٌٛفاق)

 (ٚاٌتًٌّٛ عاتما

 6490/3/9 ١ٍِخٍ 250

2016/5/5 فٟ  

info@wiidb.iq 

www.alwifaqbank.iq 

 9846/3/9 ١ٍِخٍ 250 اٌؼشتٍح الإعلاًِ 15

2016/6/20 فٟ  

info@ab.iq 

www.alarabiyabank.iq 

                                                           
 

1
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ٔٛس اٌؼشاق الإعلاًِ ٌلاعتثّاس  16

 ٚاٌتًٌّٛ

 15564/8/9 ١ٍِخٍ 250

2016/11/1 فٟ  

info@inibiq.iq 

www.inibiq.iq 

صٌٓ اٌؼشاق الإعلاًِ ٌلإعتثّاس  17

 ٚاٌتًٌّٛ

 11692/8/9 ١ٍِخٍ 250

2016/8/11 فٟ  

info@zainbank.iq 

www.zainbank.iq 

 13432/8/9 ى٠ٕخٍ 260,846,000,000 اٌذًٌٚ الأعلاًِ 18

2016/9/19 فٟ  

info@imtb.iq 

www.imtb.iq 

ٌٍتًٌّٛ  اٌماتط الإعلاًِ 19

 ٚالاعتثّاس

 2141/8/9 ١ٍِخٍ 250

2017/2/8 فٟ  

ceo@qibfi.iq 

www.qibfi.iq 

 الأٔصاسي الإعلاًِ 20

ٌلاعتثّاس ٚاٌتًٌّٛ   

 2139/8/9 ١ٍِخٍ 250

2017/2/8 فٟ  

main@aiifb.iq 

www.aiif.iq 

 2070/8/9 ١ٍِخٍ 250 اٌثمح اٌذًٌٚ الأعلاًِ 21

2017/2/7 فٟ  

info@itbank.iq 

www.itbank.iq 

  اٌشاخح الأعلاًِ 22

 ٌلاعتثّاس ٚاٌتًٌّٛ

 3230/3/9 ١ٍِخٍ 250

2017/3/5 فٟ  

rib@rib.iq 

www.rib.iq 

 اٌمشغاط الأعلاًِ  23

ٌلأعتثّاس ٚاٌتًٌّٛ   

 3357/3/9 ١ٍِخٍ 250 

2016/3/6 فٟ  

info@qib.iq 

www.qib.iq 

 4934/3/9 ١ٍِخٍ 150 اعٍا اٌؼشاق الإعلاًِ 24

2018/3/5 فٟ  

info@aiib.iq 

www.aiib.iq 

 8263/3/9 ١ٍِخٍ 150 اٌّششق اٌؼشتً الإعلاًِ ٌلاعتثّاس 25

2018/4/9 فٟ  

info@amb.iq 

www.amb.iq 

اٌطٍف الإعلاًِ ٌلإعتثّاس  26

 ٚاٌتًٌّٛ

فٟ  30216/3/9 ى٠ٕخٍ 100,207,534,000

2018/12/31  

taif@taifib.iq 

www.taifib.iq 

الاعلاًِ ٌلإعتثّاس  أٍِٓ اٌؼشاق 27

 ٚاٌتًٌّٛ

 28334/3/9 ١ٍِخٍ 100

2018/12/9 فٟ  

info@aib.iq 

www.aib.iq 

 اٌؼشاق الأٚي الإعلاًِ 28

ٌلاعتثّاس ٚاٌتًٌّٛ   

 7947/3/9 ١ٍِخٍ 100

2020/6/28 فٟ  

info@fib.iq 

 فشٚع اٌّصاسف الاعلاٍِح الأخٕثٍح 

 اٌثشٌذ الاٌىتشًٚٔ ٚاٌّٛلغ ٚلُ ٚتاسٌخ الاخاصج سأط اٌّاي )دٌٕاس ( اٌّصشفاعُ  خ

 1740/3/9  59,003,000,000 اتٛ ظثً الإعلاًِ 29

2010/10/6 فٟ  

adibiraq@IDB.IQ 

adib@cbiraq.info 

ADIBIRAQ@ADIB.COM 

 1696/3/9  73,000,000,000  اٌثشوح اٌتشوً الإعلاًِ 30

2011/4/4 فٟ  

albarka@albarakakaturk.iq 

www.albarakakaturk.iq 

البنن المركزي العرالً، المصارف العرالٌة، المصارف )رخلاػظّخى ػٍٝ حٌظمخ٠ٍَ حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش  شحٌـيٚي ِٓ ػًّ حٌزخكؼ 

 WWW.cbi.iqالاسلامٌة(، على المولع الالكترونً التالً: 

 

 المطلب الثالث: التموٌل المتوافك مع الشرٌعة الإسلامٌة وحسب المطاعات الالتصادٌة فً العراق 

( ٛىٛن حٌظ٠ًّٛ حٌٜخىٍس كٔذ حٌمطخػخص حلالظٜخى٠ش حٌٌٞ طميِٗ حٌّٜخٍف ٠13ّؼً حٌـيٚي )

حلإٓلا١ِش ٌٍِرخثٓ ٚٔٔزش ط٠ٍّٛٙخ ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ، ك١غ ٠ٛفَ حٌَّٜف حٚ حٌّئٓٔش 

٠ّىٓ ٓلذ ِزٍغ أوؼَ ِّخ ٠ّظٍىٗ لاثظّخٔٗ ِمخرً ّٟخْ حلأٍٚحق  حًحٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ط١ٙٔلاص 

 ( ِخ ٠ٍٟ:13ـيٚي )حٌّخ١ٌش، ٠ٟٚٛق حٌ

 لطخع حٌٍِحػش ٚح١ٌٜي .1

ٚرٍغض  ١ٍِ2012ْٛ ى٠ٕخٍ فٟ ػخَ  1.421رٍغض ل١ّش ط٠ًّٛ حٌٜىٛن حٌٜخىٍس ٌمطخع حٌٍِحػش 

% ِٓ حؿّخٌٟ ِـّٛع حٛيحٍ حٌٜىٛن. ٚٔلاكع حٓظَّحٍ حٍطفخع ٔٔزش لطخع 0.23ٔٔزظٙخ 

ؿّخٌٟ حٛيحٍ %( ِٓ ح2.36) 2015%( 1.34ٚ) 2014%( 0.37ٚ) 2013حٌٍِحػش هلاي ػخَ 

https://translate.google.com/translate?hl=en&prev=_t&sl=ar&tl=en&u=http://www.inibiq.iq/
http://www.zainbank.iq/
http://www.imtb.iq/
http://www.qibfi.iq/
http://www.aiif.iq/
http://www.itbank.iq/
http://www.rib.iq/
http://www.qib.iq/
http://www.aiib.iq/
http://www.amb.iq/
http://www.taifib.iq/
http://www.aib.iq/
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( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٍغض ٔٔزظٙخ 22.859وخٔض ل١ّش حٛيحٍ حٌٜىٛن ) 2016حٌٜىٛن. ٌىٓ فٟ ػخَ

% ِٓ حؿّخٌٟ 0.66فمي حٔوف٠ض ٔٔزظٙخ حٌٝ  2017%( ِٓ حؿّخٌٟ حلاٛيحٍ حِخ ػخَ 1.11)

( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ، ًٌه رٔزذ حٔوفخٝ ٍغزش حٌّٔظؼ٠َّٓ 11.778حٛيحٍ حٌٜىٛن رم١ّش رٍغض )

ٍ فٟ ٌ٘ح حٌمطخع ٚحٌظٛؿٗ حٌٝ لطخػخص أوؼَ ؿخًر١ش ٚأوؼَ حٓظؼّخٍح، حِخ هلاي حلأػٛحَ رخلآظؼّخ

حٓظمَص ػٕي  حً عٔلاكع حٓظمَحٍ ٔٔزش حلآظؼّخٍ فٟ ٌ٘ح حٌمطخ 2020حٌٝ  2019ٚ 2018حٌؼلاػش 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 123.068رم١ّش  2019، حِخ ػخَ ١ٍِ2018ْٛ ى٠ٕخٍ ٌؼخَ  121.045% رم١ّش 6ٔٔزش 

% ١ٍِ6.18ْٛ ى٠ٕخٍ رٕٔزش  127.272ٍغض ل١ّش حٛيحٍ حٌٜىٛن ٌمطخع حٌٍِحػش ٚح١ٌٜي ٚحه١َح ر

 .(12وّخ فٟ حٌ٘ىً ) ِٓ حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن

 حٌٜٕخػخص حٌظل١ٍ٠ٛش .2

 2012% هلاي ِيس حٌزلغ ِٓ 15 حلً ِٓحٌٜٕخػخص حٌظل١ٍ٠ٛش فَٕٜ حْ ٔٔزش حلآظؼّخٍ ف١ٙخ 

% 14.29ك١غ رٍغض  2018ك١غ رٍغض حػٍٝ ٔٔزش حٓظؼّخٍ فٟ ٌ٘ح حٌمطخع فٟ ػخَ  2020ٚكظٝ 

 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ. 272.369ِٓ حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن ٚرؤػٍٝ ل١ّش 

 لطخع حٌىَٙرخء ٚحٌّخء ٚحٌغخُ .3

( 12ٚوّخ فٟ حٌ٘ىً ) ف١ٙخ رٕٔذ ػخ١ٌش  2013ٚ 2012وخٔض طٛؿٗ حلآظؼّخٍ ٌمطخع حٌىَٙرخء فٟ 

%( ػٍٝ حٌظٛحٌٟ ِٓ حؿّخٌٟ حٛيحٍ 10.53%، 10.89ٚٓـٍض حػٍٝ ٔٔذ فٟ ٠ٌ٘ٓ حٌؼخ١ِٓ )

حٌزلغ، ٚلي وخٔض حٌٕٔذ رؼي ًٌه غ١َ ِٔظمَس حٌٝ  ِيسحٌٜىٛن، ِمخٍٔش رخٌٕٔذ حلأهَٜ هلاي 

١ٍِْٛ  4.412% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن رم١ّش رٍغض 0.21وخٔض أىٔٝ ٔٔزش ٌٙخ ٚرٍغض  حً 2020ػخَ 

 ى٠ٕخٍ. 

 لطخع حٌظـخٍس ٚحٌّطخػُ ٚحٌفٕخىق .4

وخٔض ٔٔزش ط٠ًّٛ حٌٜىٛن حٌّٜيٍس ٌمطخع حٌظـخٍس ٚحٌّطخػُ ٚحٌفٕخىق حلأػٍٝ ِمخٍٔش رخٌمطخػخص 

% ِٓ حؿّخٌٟ حٛيحٍ 39.04وخٔض أىٔٝ ٔٔزش ٌٙخ رٍغض  حً حلاػٛحَحلأهَٜ ِٚمخٍٔش رٕٔذ 

فزٍغض ٔٔزظٙخ  2019، حِخ فٟ ػخَ ١ٍِ2014ْٛ ى٠ٕخٍ هلاي ػخَ  477.949حٌٜىٛن  رم١ّش 

رٍغض  ١ٍِ2020ْٛ ى٠ٕخٍ، ٚػخَ  839.367% ِٓ حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن ٚرم١ّش رٍغض 46.78

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ، ٌ٘ح ٠يي ػٍٝ طٛؿٗ  966.017% ِٓ حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن ٚرم١ّش 46.92

غُ ؿخثلش حٌّٔظؼ٠َّٓ وخٔض رّٔظ٠ٛخص ػخ١ٌش رٛؿٛى فَٙ ؿٌد حٓظؼّخٍٞ ػخي ٌٌٙح حٌمطخع ٍ

 ( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ.817.868)2018وٍٛٚٔخ ٌىٓ ٌ٘ح حٌمطخع ٌُ ٠ظؤػَ ل١خٓخ رؼخَ 

 لطخع حٌٕمً ٚحٌظو٠ِٓ ٚحٌّٛحٛلاص .5
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حٌزلغ ر١ٓ حٍطفخع  ِيسٔلاكع حْ لطخع حٌٕمً ٚحٌظو٠ِٓ ٚحٌّٛحٛلاص وخٔض ٔٔزٗ غ١َ ِٔظمَس هلاي 

% ل١خٓخ رؼخَ 1.65رٍغ حٔوفخٟخ رٕٔزظٙخ  2019ٚحٔوفخٝ ك١غ ٓـً لطخع حٌٕمً ٚحٌظو٠ِٓ فٟ 

 2020% ِٓ حؿّخٌٟ حٌٜىٛن حٌّٜيٍس ٌىٓ ٓـٍض حٍطفخػخ فٟ 4.84حٌٌٞ رٍغض ٔٔزظٗ  2018

حٌظٟ رٍغض  ١ٍِ2019ْٛ ى٠ٕخٍ ل١خٓخ رؼخَ  55.985% ِٓ حؿّخٌٟ حٛيحٍ حٌٜىٛن رم١ّش 2.71رٍغ 

 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ.31.644ل١ّظٙخ 

 لطخع حٌظ٠ًّٛ ٚحٌظؤ١ِٓ .6

% ِٓ حؿّخٌٟ 0.18ك١غ رٍغ ٔٔزظٗ  2019فمي حٔوف٠ض ٔٔزظٗ ػخَ حِخ لطخع حٌظ٠ًّٛ ٚحٌظؤ١ِٓ 

% ِٓ حؿّخٌٟ حلإٛيحٍ 0.24حٌٌٞ رٍغ  2018ِمخٍٔش رؼخَ  (12وّخ فٟ حٌ٘ىً ) حٌٜىٛن حٌٜيحٍس

% 4.66رٍغض ٔٔزظٗ  2020، ٌىٓ ٓـً حٍطفخػخ فٟ ػخَ ١ٍِ2019ْٛ ى٠ٕخٍ ٌؼخَ  3.598ٚرم١ّش 

 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ.  96.059رم١ّش رٍغض 

 حٌزٕخء ٚحٌظ١١٘ي لطخع .7

% ِٓ حؿّخٌٟ حلإٛيحٍ 40.12ك١غ رٍغ  2014حِخ لطخع حٌزٕخء ٚحٌظ١١٘ي ٓـً حػٍٝ ٔٔزش ٌٗ ػخَ 

ٔٔزٗ حػٍٝ  2019% ِٓ حؿّخٌٟ حلاٛيحٍ، ٚٓـً ػخَ 12.32رٍغ  2015ر١ّٕخ أىٔٝ ٔٔزش ٌٗ ػخَ 

خٍ ( ١ٍِْٛ ى614.444ٕ٠% ِٓ حؿّخٌٟ حلإٛيحٍ رم١ّش )32.17ك١غ وخٔض ٔٔزظٗ  2018ِٓ 

فمي حٔوفٞ ٔٔزظٗ  2020( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ، حِخ فٟ ػخَ 545.977حٌظٟ رٍغض ل١ّظٙخ ) 2018ِمخٍٔش 

رخٌؼخَ حٌٔخرك ٚحٌٌٞ رٍغ  ش١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ِمخٍٔ 531.441% ِٓ حؿّخٌٟ حلإٛيحٍ رم١ّش 25.81ٌظزٍغ 

 . (12وّخ فٟ حٌ٘ىً ) %32.12ٔٔزظٗ
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الإعلاٍِح حغة اٌتٛصٌغ اٌمطاػً ٚٔغثٙا ِٓ اخّاًٌ اٌتًٌّٛ اٌّتٛافك ِغ اٌششٌؼح  (02خذٚي )

 (8181-8108)ٍٍِْٛ دٌٕاس( ) اٌتًٌّٛ ٚاخّاًٌ إٌاتح اٌّحًٍ فً اٌؼشاق

البنن المركزي العرالً، دائرة الإحصاء والأبحاث، النشرة الاحصائٌة (،  )رخلاػظّخى ػٍٝ حٌظمخ٠ٍَ حلاكٜخث١ش حٌؼَحل١ش شحٌـيٚي ِٓ ػًّ حٌزخكؼ

  WWW.cbi.iqعلى المولع الالكترونً التالً: 

 

)ٍٍِْٛ دٌٕاس(  اٌتًٌّٛ اٌّتٛافك ِغ اٌششٌؼح الإعلاٍِح حغة اٌتٛصٌغ اٌمطاػً فً اٌؼشاق (08شىً )

(8108-8181) 

 

 13الشكل من عمل الباحثة بالاعتماد على الجدول 

( حٌظ٠ُٛغ حٌمطخػٟ ٌٍظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ ِٓ هلاي حٌمَٚٝ ٚحلاػظّخىحص 14فٟ حٌـيٚي حٌظخٌٟ )       

ٚهطخرخص ح٠ٌّخْ حٌّّٕٛكش حٌٝ حٌمطخػخص حلالظٜخى٠ش ٚٔٔزش ط٠ٍّٛٙخ فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ  حٌّٔظٕي٠ش

0

200

400

600

800

1000

1200

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

 نمل وتخزٌن ومواصلات التموٌل والتأمٌن البناء والتشٌٌد

 الصناعات التحوٌلٌة ماء وكهرباء وغاز تجارة ومطاعم وفنادق

 الزراعة والصٌد

 اٌّدّٛع

 اٌىًٍ

 

 

اٌثٕاء 

 ٚاٌتشٍٍذ

اٌتًٌّٛ 

 ٚاٌتأٍِٓ

ٔمً ٚتخضٌٓ 

 ِٚٛاصلاخ

تداسج 

ِٚطاػُ 

 ٚفٕادق

ِاء 

ٚوٙشتاء 

 ٚغاص

اٌصٕاػاخ 

 اٌتحٌٍٍٛح

اٌضساػح 

 ٚاٌصٍذ

 اٌغٕح

604.378 

100% 

152.998 

25.31% 

21.244 

3.51% 

4.060 

0.67% 

340.379 

56.31% 

65.874 

10.89% 

18.402 

3.04% 

1.421 

0.23% 
8108 

721.627 

100% 

266.215 

36.89% 

5.054 

0.70 

6.764 

0.93% 

308.185 

42.70% 

76.018 

10.53% 

56.663 

7.85% 

2.728 

0.37% 
8102 

1.224101 

100% 

491.211 

40.12% 

86.709 

7.08% 

1.274 

0.10% 

477.949 

39.04% 

62.062 

5.07% 

88.452 

7.22% 

16.444 

1.34% 
8104 

1.081323 

100% 

133.325 

12.32% 

1.006 

0.09% 

155.164 

14.34% 

595.172 

55.04% 

64.479 

5.96% 

106.610 
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حلاؿّخٌٟ فٟ حٌؼَحق حٌّّٕٛف ِٓ لزً حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش ٌٍمطخػخص حلالظٜخى٠ش، ٚٔلاكع ِٓ حٌـيٚي 

 ( ِخ ٠ٍٟ: 14)

 حٌٍِحػش ٚح١ٌٜي .1

ش ِٓ حٌمَٚٝ حٚ حلاػظّخىحص ( ٔلاكع حْ ل١ُ حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ حٌّّٕٛك14ِٓ هلاي حٌـيٚي )

 2019ٚ 2018ٚهطخرخص ح٠ٌّخْ حٌٝ حٌمطخع حٌٍِحػٟ وخٔض ِٕوف٠ش ؿيح ِٚظفخٚطش ٌىٓ فٟ ػخَ 

 636رٍغض ل١ّش حٌظ٠ًّٛ فٟ ٌ٘ح حٌمطخع  2020َٜٔ ِٓ حٌـيٚي لا ٠ٛؿي أٞ ط٠ًّٛ، ٌىٓ فٟ ػخَ 

  .% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ١ٍِ0.04ً٠ّْٛٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش 

 حٌٜٕخػخص حٌظل١ٍ٠ٛش .2

% ِٓ حؿّخٌٟ 0.02ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  ( 459ْٛ١ٍِ)2012ٍغ ط٠ًّٛ لطخع حٌٜٕخػخص حٌظل١ٍ٠ٛش ػخَ ر

١ٍِْٛ  88.083%( رم١ّش 4.79) 2017حٌظ٠ًّٛ، رٍغض حػٍٝ ٔٔزش ٌٍظ٠ًّٛ فٟ ٌ٘ح حٌمطخع فٟ ػخَ 

، فمي وخٔض ل١ّش حٌظ٠ًّٛ فٟ 2019حٔوفخٟخ ل١خٓخ رؼخَ  2020ى٠ٕخٍ، ر١ّٕخ ٓـً فٟ ػخَ 

 28.671وخٔض ل١ّش حٌظ٠ًّٛ  2019% ل١خٓخ رؼخَ 0.73( ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش 9.630)2020

 % ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ.١ٍِ1.65ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش 

 لطخع حٌّخء ٚحٌىَٙرخء  .3

ك١غ  2017ٔلاكع ِٓ هلاي حٌـيٚي حْ حػٍٝ ل١ّش ٌظ٠ًّٛ لطخع حٌّخء ٚحٌىَٙرخء وخٔض فٟ ػخَ 

% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ ٠ٚؤطٟ رخٌَّطزش 7.83رٍغض ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  143.895رٍغض ل١ّظٙخ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  98.349ك١غ وخٔض ل١ّش حٌظ٠ًّٛ ٌٌٙح حٌمطخع رٍغض  2020حٌؼخ١ٔش ػخَ 

% ِٓ حؿّخٌٟ 0.65أىٔٝ ٔٔزش ط٠ًّٛ فمي رٍغض ٔٔزظٗ  2016% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ. ٚٓـً 7.48

 حٌظ٠ًّٛ

 لطخع حٌظـخٍس ٚحٌّطخػُ ٚحٌفٕخىق .4

ك١غ حٓظلًٛ   ٌظـخٍس ٚحٌّطخػُ ٚحٌفٕخىق ٠لظً حٌَّطزش حلأٌٚٝ ل١خٓخ رخٌمطخػخص حلأهَٜحْ لطخع ح

% ِٓ ِـّٛع حٌظ٠ًّٛ ِٓ لزً حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش، ٍغُ ػيَ حٓظمَحٍٖ هلاي 50ػٍٝ حوؼَ ِٓ 

% ِٓ حؿّخٌٟ 50رٍغ  ٔٔزظٗ  2012حٌزلغ ٌىٕٗ وخْ ِٔظمَح ػٕي ٔٔذ َِطفؼش، ففٟ ػخَ  ِيس

 2019فٟ  وخٔض فٟ حٍطفخع ِٔظَّ حلاّ  2020حٌٝ  2017حٍرغ ٕٓٛحص حلأه١َس ِٓ حٌظ٠ًّٛ، ٚهلاي 

ي١ٔخ ك١غ حٌٚرٔزذ ؿخثلش وٍٛٔخ حٌظٟ حػَص ػٍٝ حلالظٜخى ٌىٓ ٍغُ ٌ٘ح ٌُ طٕوفٞ حٌٝ حٌّٔظ٠ٛخص 

% ِٓ 83.15ك١غ رٍغض ٔٔزظٙخ  2018% ٌٖٚ٘ حٌٕٔزش ِٕوف٠ش ل١خٓخ رؼخَ 76.54رٍغض ٔٔزظٙخ 

 ١ٍِخٍ ى٠ٕخٍ.  1.080.925% ٚرم١ّش 82.32حٌظٟ رٍغض ٔٔزظٙخ  2020 حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ ٚػخَ
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 لطخع حٌٕمً ٚحٌظو٠ِٓ ٚحٌّٛحٛلاص  .5

% 4.58ك١غ رٍغض ٔٔزظٗ  2017ٓـً لطخع حٌٕمً ٚحٌظو٠ِٓ ٚحٌّٛحٛلاص حػٍٝ ٔٔزش ٌٙخ فٟ ػخَ 

رٕٔزش حٍطفخػخ  ١ٍِ2020ْٛ ى٠ٕخ، حِخ فٟ حٌَّطزش حٌؼخ١ٔش فمي ٓـً ػخَ  84.259رم١ّش رٍغض 

ك١غ رٍغض ٔٔزظٗ  ١ٍِ2019ْٛ ى٠ٕخٍ ل١خٓخ رؼخَ  43.386% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ ٚرم١ّش 3.30

 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ. 43.032% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ ٚرم١ّش 2.48

 لطخع حٌظ٠ًّٛ ٚحٌظؤ١ِٓ  .6

 2015، ٚوخٔض حػٍٝ ٔٔزش ط٠ًّٛ فٟ ػخَ 2012ٌُ ٠ٔـً أٞ ط٠ًّٛ فٟ ٌ٘ح حٌمطخع هلاي ػخَ 

حٔوفخٟخ فٟ  ١ٍِ2018ْٛ ى٠ٕخٍ، ر١ّٕخ ٓـً ػخَ  410.639% ٚرم١ّش 20.90 ك١غ رٍغض حٌٕٔزش

ك١غ وخٔض طزٍغ  ١ٍِ2017ْٛ ى٠ٕخٍ ل١خٓخ رؼخَ  12.159% ٚرم١ّش 0.5ٔٔزش حٌظ٠ًّٛ ك١غ رٍغض 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ، ر١ّٕخ حٔوفٞ ط٠ًّٛ حٌمطخع فٟ ػخَ  205.263% ٚرم١ّش رٍغض 11.17ٔٔزش ط٠ٍّٛٗ 

ك١غ وخٔض ٔٔزظٗ  ١ٍِ2019ْٛ ى٠ٕخٍ ِمخرً ػخَ  25.169ٚرم١ّش % 1.91ٚرٍغض ٔٔزظٗ  2020

 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ.  71.192% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ ٚرم١ّش 4.10َِطفؼش ٚرٍغض 

 لطخع حٌزٕخء ٚحٌظ١١٘ي .7

حِخ لطخع حٌزٕخء ٚحٌظ١١٘ي ٠ؤطٟ رخٌَّطزش حٌؼخ١ٔش رؼي لطخع حٌظـخٍس ٍٚغُ حلأوفخٟخص فٟ ٔٔزٙخ 

ُّ غ ٌٚ٘ح ٔظ١ـش ػيَ حلآظمَحٍ ح١ٌٔخٟٓ ٚحلإِٟٔ ٌٍؼَحق حٌزل ِيسحٌٛحٟلش ؿيح هلاي  لا  ِٚٓ ػ

فٟ ٌ٘ح  2020طٛؿي ر١جش حٓظؼّخ٠ٍش ِ٘ـؼش ٚؿخًرش ٌلآظؼّخٍ. فمي حٔوف٠ض ٔٔزش حٌظ٠ًّٛ فٟ 

 ١ٍِ2019ْٛ ى٠ٕخٍ ِمخٍٔش رؼخَ  54.981% ِٓ حؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ ٚرم١ّش 4.18حٌمطخع ٌظزٍغ ٔٔزظٗ 

 ؿّخٌٟ حٌظ٠ًّٛ.% ِٓ ح11.69ك١غ رٍغض ٔٔزظٗ 

حْ ٔٔزش ِـّٛع حٌظ٠ًّٛ حٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ فٟ حٔوفخٝ هلاي حٌٕٔٛحص حلأه١َ، ففٟ ػخَ 

%، 0.7حٌٌٞ وخٔض ٔٔزظٗ  2019% ٟٚ٘ ِٕوف٠ٗ ل١خٓخ رؼخَ 0.6وخٔض طزٍغ ٔٔزش حٌظ٠ًّٛ  2020

ٕٔذ طىخى طىْٛ %، ٌٖٚ٘ ح7.1ٌك١غ رٍغ  2016ٌىٓ ٓـً حػٍٝ ٔٔزش ط٠ًّٛ ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟ فٟ ػخَ 

غ١َ ِئػَس فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ًٌٚه وْٛ حٌمطخػخص حٌظٟ ٠ظُ حلآظؼّخٍ رٙخ لطخػخص ٔخطـٙخ 

 غ١َ كم١مٟ أٞ رؼ١يح ػٓ حٔظخؽ ٍٓغ ٚهيِخص ٚط٠ٕٛغ ٌٍيهً حٌمِٟٛ. 
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ٚخطاتاخ اٌعّاْ إٌّّٛحح  ( اٌتًٌّٛ الإعلاًِ ِٓ خلاي اٌمشٚض ٚالاػتّاداخ اٌّغتٕذٌح04خذٚي )

           اٌى اٌمطاػاخ الالتصادٌح ٚٔغثح تٌٍّٛٙا فً إٌاتح اٌّحًٍ الاخّاًٌ فً اٌؼشاق )ٍٍِْٛ دٌٕاس( 

(8108-8181) 

 

 ِح 

 اٌتًٌّٛ 

 

 

اٌتًٌّٛ  اٌثٕاء ٚاٌتشٍٍذ

 ٚاٌتأٍِٓ

ٔمً ٚتخضٌٓ 

 ِٚٛاصلاخ

تداسج ِٚطاػُ 

 ٚفٕادق

ِاء 

ٚوٙشتاء 

 ٚغاص

اٌصٕاػاخ 

 ٌٍٍحاٌتحٛ

اٌضساػح 

 ٚاٌصٍذ

 اٌغٕح

1.952059 

100% 

902.592 

46.23% 

 33.939 ـــــــــ

1.73% 

985.624 

50.49% 

29.241 

1.49% 

459 

0.02% 

204 

0.01% 
8108 

2.342008 

100% 

1.014368 

43.31% 

47.125 

2.01% 

34.367 

1.46% 

1.197196 

51.11% 

39.173 

1.67% 

6.166 

0.26% 

3.613 

0.16% 
8102 

2.225577 

100% 

1.063476 

47.78% 

246.574 

11.07% 

5.996 

0.26% 

864.673 

38.85% 

31.762 

1.42% 

7.431 

0.33% 

5.665 

0.25% 
8104 

1.964331 

100% 

146.992 

7.48% 

410.639 

20.90% 

5.777 

0.29% 

1.274283 

64.87% 

41.613 

2.11% 

43.858 

2.23% 

41.169 

2.09% 
8102 

15.011310 

100% 

121.022 

0.80% 

20.145 

0.13% 

66.138 

0.44% 

14.684753 

97.82% 

97.734 

0.65% 

19.263 

0.12% 

2.255 

0.01% 
8102 

1.836419 

100% 

388.057 

21.13% 

205.263 

11.17% 

84.259 

4.58% 

836.626 

45.55% 

143.895 

7.83% 

88.083 

4.79% 

90.236 

4.91% 
8102 

2.232403 

100% 

256.325 

11.48% 

12.159 

0.5% 

43.032 

1.92% 

1.856432 

83.15% 

74.414 

3.33% 

28.671 

1.28% 

 8102 ــــــــ

1.734791 

100% 

202.824 

11.69% 

71.192 

4.10% 

43.032 

2.48% 

1.327886 

76.54% 

61.186 

3.52% 

28.671 

1.65% 

 8102 ـــــــ

1.313076 

100% 

54.981 

4.18% 

25.169 

1.91% 

43.386 

3.30% 

1.080925 

82.32% 

98.349 

7.48% 

9.630 

0.73% 

636 

0.04% 
8181 

البنن المركزي العرالً، دائرة الإحصاء والأبحاث،  الجدول من عمل الباحثة بالاعتماد على التمارٌر الاحصائٌة للمصارف الإسلامٌة العرالٌة(

  WWW.cbi.iqالتمرٌر الاحصائً( ، على المولع الالكترونً التالً: 
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 اٌثاٌثاٌفصً 

  الالتصادٌحلٍاط ٚتحًٍٍ دٚس اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً تًٌّٛ اٌتٍّٕح 

 )اٌدأة اٌتطثٍمً(

 

 اٌّثحث الأٚي: اٌتأغٍش إٌظشي ٌثؼط الأدٚاخ اٌمٍاعٍح اٌّغتخذِح فً

 اٌمٍاعًاٌتحًٍٍ 

اٌّثحث اٌثأً: تمذٌش ٚتحًٍٍ إٌّارج اٌمٍاعٍح فً اٌثٍذاْ اٌّختاسج 

 )ِاٌٍضٌا، اٌغؼٛدٌح(

اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً اٌؼشاق اٌتحذٌاخ ٚئِىأٍح اٌّثحث اٌثاٌث: 

 اٌتطٛس سؤٌح اعتششافٍح
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 تٍّٙذ:

٠ٟٛق حٌفًٜ ل١خّ ٚطل١ًٍ ىٍٚ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش ، ك١غ طٕخٚي 

حٌّزلغ حلأٚي حٌظؤ١١َ حٌٕظَٞ ٌزؼٞ حلأىٚحص حٌم١خ١ٓش حٌّٔظويِش فٟ حٌظل١ًٍ حٌم١خٟٓ ، ر١ّٕخ حٌّزلغ 

ؼٞ حلاهظزخٍحص ػٍٝ ِخ٠ِ١ٌخ حٌؼخٟٔ طمي٠َ ٚطل١ًٍ حٌّٕخًؽ حٌم١خ١ٓش فٟ ِخ٠ِ١ٌخ ٚحٌٔؼٛى٠ش ٚطُ حؿَحء ر

ٌيحٌش حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٚحهظزخٍ حٌليٚى  ARDLٚحٌٔؼٛى٠ش ِٕٙخ حهظزخٍ ؿٌٍ حٌٛكيس ٚطمي٠َ ًّٔٛؽ 

ٚطمي٠َ  ٚحلاهظزخٍحص حٌظ٘و١ٜ١ش ِٕٙخ )حهظزخٍ حلاٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ ٚػيَ ػزخص حٌظزخ٠ٓ( ٚحهظزخٍ حلآظمَح٠ٍش

 ِؼخٌُ حلاؿً حٌم١َٜ ٚحٌط٠ًٛ ٚطٜل١ق حٌوطؤ.

 حِخ حٌّزلغ حٌؼخٌغ ف١ز١ٓ حٌظلي٠خص حٌظٟ ٚحؿٙض حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼَحق ٚاِىخ١ٔش طط٠َٛ٘خ.
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 اٌّثحث الاٚي

 اٌتأغٍش إٌظشي ٌثؼط الأدٚاخ اٌمٍاعٍح اٌّغتخذِح فً اٌتحًٍٍ اٌمٍاعً

  Time Series [1]ٍح اٌضِٕ أٚلا: اٌغلاعً

 ٍٓٛن حٌظٛحَ٘ طظٕخٚي حٌظٟ حٌّّٙش ٚحلإكٜخث١ش ح٠ٌَخ١ٟش حٌطَحثك اكيٜ ح١ٌِِٕش حٌٔلآً طل١ًٍ ٠ؼي       

 ىل١ك ٚٛف رخٌلٜٛي ػٍٝ ح١ٌِِٕش حٌٔلآً طل١ًٍ أ٘يحف طلي٠ي ٠ّٚىٓ ِّظيس، ١ُِٕش ِيى ػزَ ٚطف١َٔ٘خ

 حٌٕظةخثؾ ٚحٓةظويحَ ٌظفٔة١َ ٓةٍٛوٙخ ّٔةًٛؽح ٚرٕةخء ح١ٌِِٕةش حٌٍٍٔٔش ِٕٙخ طظٌٛي حٌظٟ ٌٍؼ١ٍّش حٌوخٛش ٌٍّلاِق

 ٠ّىٓ ِخ رفلٚ ح١ٌِِٕش ِٕٙخ حٌٍٍٔٔش طظٌٛي حٌظٟ حٌؼ١ٍّش فٟ حٌظلىُ ػٓ ف٠لا ، حٌّٔظمزً فٟ رٍٔٛوٙخ ٌٍظٕزئ

 حٌٔلآً ٌّٕخًؽ ٚحف١ش طل١ٍ١ٍش ىٍحٓش ٠ظطٍذ حلأَِ ًٌه ٌٚظلم١ك ًّٔٛؽحلا ِؼٍّخص رؼٞ طغ١َ ػٕي كيٚػٗ

 .ٚح٠ٌَخ١ٟش حلإكٜخث١ش حلأٓخ١ٌذ ػٍٝ رخلاػظّخى ح١ٌِِٕش

 "اكٜخث١خ ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش ٚطؼَف
2

 ف٠ةخء حلاكظّخ١ٌةش ٟةّٓ ِؼَفةش حٌؼ٘ٛحث١ش حٌّظغ١َحص ِٓ ٍٍٓٔش رؤٔٙخ

          ٠َِةِ ٌٍٍٔٔةٍش ح١ٌِِٕةش ػةخىس  Tٚحٌٟ ٠ؼي حٌٝ حٌّـّؼش  ٠tَِِ ٌٙخ رخٌَِِ حٌّظغ١َحص  ِظؼيىس

    

ٚ٘ةٛ  حلآةظـخرش ِظغ١ةَ طٟٛة١لٟ ٘ةٛ )حٌةِِٓ( ٚح٢هةَ حكةيّ٘خ ِظغ١ة٠َٓ ِةٓ ٚطظىةْٛ     حٚ حهظٜةخٍح 

            ٠ٍخ١ٟخ وخٌظخٌٟ:  ػٕٙخ حٌظؼز١َ حٌّيٍٚٓش( ٠ّٚىٓ حٌظخَ٘س )ل١ّش

 فةٟ حٌظةخَ٘س ِئػَس حٌِِٓ ِظغ١َ ؿخٔذ اٌٝ أهَٜ( ط١ٟٛل١ش أهَٜ)ِظغ١َحص ػٛحًِ ٕ٘خن وخٔض اًح أِخ

 : حٌظخ١ٌش ح٠ٌَخ١ٟش حٌؼلالش فٕٔظويَ  حٌيٍحٓش  ل١ي

                           (1...............) 

Stationary in Time Seriesاٌضٍِٕح  اٌغلاعً فً شاسٌح ثأٍا: الاعتم
3

 

 :حٌظخ١ٌش ح١ٌَٚ٘ طلممض اًح (Strictly Stationary)طخَ  ر٘ىً ِٔظمَس ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش طىْٛ

             حٌلٔخرٟ    ح٢ٌٓٛ ػزٛص .1

                 حٌظزخ٠ٓ         ل١ّش ػزٛص  .2

 ، فم٢ k حلإُحكش ػٍٝ ِؼظّي ِ٘ظَن حٍطزخ١           حٌٍٍٔٔظ١ٓ  حِظلان .3

 حٌّ٘ظَن: حٌٌحطٟ حٌظزخ٠ٓ ىحٌش أْ أٞ

 
                                                           

1
 مولدة بٌانات باستخدام )الذاتً الطبٌعً أنموذج الانحدار رتبة تحدٌد طرائك بٌن الممارنة" احمد وجمعة، أحلام ،الناصر حمزة المجٌد عبد 

 2002، 48)بغداد، العدد ) جامعة ، والالتصاد كلٌة الإدارة ، والإدارٌة الالتصادٌة العلوم مجلة ) ،" العراق فً المناخٌة العناصر لبعض وبٌانات
 .222-251، ص 

2
  Damodar N. Gujarati, “Basic Econometrics” , fourth edition ,McGraw-Hill , companies ( 2004),p8 

 
3
 Dickey ,David . A ,and Fuller ,W. A., ,''likelihood ratio statistics for autoregressive time series with a 

unit root'' Econometrica ,vol. 49,No.4(1981);p.p(1057-1072). 
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 فٟ ًٌه اػزخص فٟ ٔفً٘ ٚلي ِٔظمَس غ١َ طىْٛ ٚحٌظطز١مٟ حٌؼٍّٟ حٌٛحلغ فٟ ح١ٌِِٕش حٌٔلآً حغٍذ أْ

 طؼي ِخ غخٌزخً حلالظٜخى٠ش حٌّظغ١َحص أْ ٔـي حٌّؼخي ٓز١ً فؼٍٝ حلإكٜخث١ش، حلاهظزخٍحص أٚ حٌز١خٟٔ حٌَُٓ

 ١ُِٕش ٓلآً اٌٝ طل٠ٍٛٙخ ِٓ لاري ػخَ، ٌٌٌه حطـخٖ فٟ ػخِش رٜفش طظـٗ وٛٔٙخ ِٔظمَس غ١َ ٓلآً ١ُِٕش

 ح١ٌِِٕش حٌٔلآً ر١خٔخص طل١ًٍ فٟ ؿيح ُِٙ حٌظل٠ٛلاص أٚ حلإؿَحءحص حٓظويحَ اْ .ٌّٔؿظٙخ ٠ًٔٙ ِٔظمَس

ّْ  اً  .ٌٍظمي٠َ ىحٌش طؼطٟ ٚحٌٌٞ ٚىل١مش ٌٍظل١ًٍ ِّٙيس حٌز١خٔخص ٠ـؼً حٌظل٠ٛلاص حٓظويحَ ح

Unit Roots testsاٌٛحذج  ثاٌثا: اختثاس خزس
1

 

        ّْ ر١خٔةخص  طؼظّةي حٌظةٟ حٌظطز١مةخص ِةٓ وؼ١ةَ فةٟ حٌّّٙش حٌّٛح١ٟغ ِٓ ح١ٌِِٕش حٌٔلآً حٓظمَحٍ ح

 ك١ةغ حْ حٌم١خٓةٟ حٌظل١ٍةً فةٟ ططز١م١ةش أ١ّ٘ةش ًٚ ِٟٛةٛع ٚ٘ةٛ ٚحٌّخ١ٌةش، حلالظٜةخى٠ش ِؼةً ١ُِٕةش

٠ِةٍٍش ٠ؼطةٟ ٔظةخثؾ حٌّٔةظمَس غ١ةَ ٌٍّظغ١ةَحص حلآةظيلاي
2

غ١ةَ  حٌّظغ١ةَحص رة١ٓ حٌؼلالةش طىةْٛ ،اً 

 ِةٓ حٌؼي٠ةي ح٠ٌّةًٍ، ٕٚ٘ةخن أٚ حٌِحثةف رخلأليحٍ ٠ّٔٝ ِخ ٠ٍٍِش ٌٚ٘ح ٚأّخ كم١مش ١ٌٔض حٌّٔظمَس

 حٌطَحثةك ِةٓ ٠ؼةي ٚحٌةٌٞ حكةي٘خ ٚٓةٛف ٔؼظّةي حلآظمَح٠ٍش لاهظزخٍ حٌّٔظويِش حلإكٜخث١ش حٌطَحثك

 هٛحٙ فلٚ اٌٝ حٌٛكيس ؿٌٍ حهظزخٍ ٠ٙيف حٌٛكيس ؿٌٍٚ حهظزخٍ حٔظ٘خٍح ٚ٘ٛ ٚحلأٚٓغ ىلش حلأوؼَ

 ٍطزش ٚطلي٠ي حٓظمَح٠ٍظٙخ ِيٜ ِٓ ٚحٌظؤوي ٌٍّ٘خ٘يحص ح١ٌِِٕش حٌّيس ِظغ١َ هلاي ٌىً ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش

 طىةْٛ حلأٛة١ٍش حٌٍٔٔةٍش فةخْ حلأٚي حٌفةَق حهٌ رؼي حٓظمَص حٌٍٍٔٔش فبًح . كيس ِظغ١َ ػٍٝ وً طىخًِ

 حٌؼةخٟٔ )حٌفةَق ػٍةٝ حٌفةَق حٌلٜةٛي رؼةي ِٔةظمَس حٌٍٔٔةٍش وخٔةض اًح حٌَطزش حلأٌٚةٝ، أِةخ ِٓ ِظىخٍِش

 حٌٍٔٔةش وخٔةض اًح حٌؼخ١ٔةش ٚ٘ىةٌح، حٌَطزةش ِةٓ ِظىخٍِةش طىةْٛ حلأٌٚةٝ حٌٍٔٔةش فةخْ حلأٚي( ٌٍفةَق حلأٚي

 ؿةٌٍ ٠لّةً لا رةٌٌه ٛةفَ ٚ٘ةٛ حٌَطزةش ِةٓ ِظىخٍِةش أٙةخ ٠مةخي حلأٛة١ٍش ل١ّٙةخ فةٟ ِٔةظمَس حلأٛة١ٍش

 . حٌفَق  حهٌ رؼي حٓظمَص ، أًح   حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش طىْٛ   حٌٍٍٔٔش  فؤْ ػخَ حٌٛكيس، ر٘ىً

   ARحٌةٌحطٟ حلألةيحٍ أّٔةًٛؽ حٓةظويحَ هةلاي ِةٓ حٌٛكةيس ؿةٌٍ حهظزةخٍ فىةَس طٟٛة١ق ٠ّٚىةٓ

Autoregressive Model)ٛحٌَطزةش ِةٓ حٌةٌحطٟ حلألةيحٍ أّٔةًٛؽ أهةٌٔخ ( فٍة P ٌٌٞةٗ ٠َِةِ ٚحٌة 

AR(P)  ١ٛغظٗ ٚحٌٌٞ ُِٕٟ حي ٚحلاطـخٖ حٌؼخرض حٌلي ٚؿٛى ػيَ ِغ. 

                                                       

 :حٌظخٌٟ حٌٕلٛ ػٍٝ  (Lag operator) حلإرطخء ػخًِ رخٓظؼّخي وظخرظٗ ٠ّىٓ ٚحٌٌٞ

                                               

                                                           
1
 Damodar N. Gujarati, previous source 

2
 Dickey ,David . A ,and Fuller, previous source   
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 أٚ

                           

 :حْ ك١غ

                   
                      

 حٌَطزةش حلأٌٚةٝ ِةٓ حٌٌحطٟ حلأليحٍ أًّٔٛؽ ػٍٝ ٔلًٜ     حٌّؼخىٌش فٟ      ل١ّش  ػٓ ٚرخٌظؼ٠ٛٞ

 : طىْٛ ١ٛٚغظٗ

                                

 AR(1)حلأّٔةًٛؽ  فةخْ (L) (Lag operator)حلإرطخء  ػخًِ ٚرخٓظويحَ AR(1)رخٌَِِ  ٌٗ ٠َِِ ٚحٌٌٞ

 رخ١ٌٜغش:  ٠ىظذ

                              

                             

 حٚ

                        

 ك١غ حْ:

                             

 لطَ٘خ ٠ٔخٚٞ ٜٔف حٌظٟ حٌيحثَس هخٍؽ       حٌّؼخىٌش  ؿٌٍٚ طىْٛ ػٕيِخ حلآظمَح٠ٍش طلمك ٠ٚظُ

 ، أٞ حْ: ٚحكي

         ...............(11 ) 

                

 

اٌّٛعغ فٌٛش – دٌىً ساتؼا: اختثاس
1
 Augmented Dickey-Fuller test-ADF) 

فٌَٛ– ى٠ىٟ حهظزخٍ أٓخّ       
2
 DF test ُرٛحٓطش ِظٌٛيس ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش أْ ف١َٟش ػٍٝ لخث 

 : رخٌٍٜٛس حٌظخ١ٌش ٠ميٍ حٌٌحطٟ ٚحٌٌٞ حلأليحٍ ػ١ٍّش

                                      

 : أْ ك١غ

                                                           
1
 Dickey ,David . A ,and Fuller previous source 

2
 Engle, R.F, and Granger ,C.W.J. “Co integration and error Correction: Representation, estimation and Testing”. 

Econometrica, vol. 55, No. 2 . (1987) PP( 251-276). 
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 ًّٔٛؽحلا ٍطزش   

  حٌؼ٘ٛحثٟ حٌوطؤ   

              حً حْ      ٌٍٍٍٔٔش  حلأٚي حٌفَق اٌٝ       

 Dickey-Fullerحٌز٢١ٔ  فٌَٛ ى٠ىٟ رؤًّٔٛؽ )حهظزخٍ(        ِؼخىٌش فٟ ًّٔٛؽحلا ػٍٝ ٠ٚطٍك

Test- (DF) 

حٌٔلآً  حٓظمَحٍ لاهظزخٍ حٌّٔظؼٍّش حلاهظزخٍحص أَٗٙ ِٓ (DF)َ فٌٛ – ى٠ىٟ "حهظزخٍ ٠ٚؼي

حٓظمَح٠ٍش  ِيٜ ِٓ ٌٍظؤوي ػٕخَٛ ػلاػش ػٍٝ حلاهظزخٍ ٌ٘ح ٠ٚؼظّي طىخٍِٙخ، ىٍؿش ٚطلي٠ي ح١ٌِِٕش

حهظزخٍ  فٟ حٓظويحِٙخ ٠ّىٓ حٌظٟ ًّٔٛؽٌلا ١ٛغ ػلاع حٓظمَحٍٖ ٕٚ٘خن ػيَ أٚ ح١ٌِِٕش حٌٔلآً

(DF) :ٟ٘ٚ 

1.                                     

2.                                         

3.                                            

 أْ ف١ّىٓ  Autocorrelationحلاٍطزخ١  ِٓ ٠ؼخٟٔ حػلاٖ حٌٌّوٍٛس خًؽحٌّٕ فٟ    حٌوطؤ كي وخْ ٚحًح

 ى٠ىٟ حهظزخٍ ك١ٕٙخ ٚطّٔٝ.ح١ٌٜغ حٌؼلاع  اٌٝ حٌّزطؤٖ حٌفَق كيٚى ِٓ ِٕخٓذ ػيى ربٟخفش ٠ٜلق

  : وّخ ٠ؤطٟ حٌؼخٌؼش ٌٍّؼخىٌش رخٌٕٔزش ١ٛغظٗ ٚطىْٛ  (ADF) حٌّٛٓغ فٌَٛ –

                        ∑         

   

   

                   

 حلأٌٚٝ ٚحٌؼخ١ٔش ٌٍّؼخىٌظ١ٓ رخٌٕٔزش ٚ٘ىٌح

 ًحط١خ َِطزطش طٜزق غ١َ حٌفَٚق، اً ِٓ ِٕخٓذ ػيى حىٍحؽ رؼي طوظفٟ ٓٛف حٌّ٘ىٍش ٌٖ٘ اْ ٕ٘خ ٠ٚلاكع

 حٌَّغٛرش. رخٌوٛحٙ ٚطظ١ِّ

 :وخ٢طٟ حٌٌّوٍٛس ح١ٌٜغ ٌـ١ّغ حلاهظزخٍ ٚطظّؼً ف١َٟخص

   حٌٍٍٔٔش غ١َ  ِٔظمَس                      

 حٌٍٍٔٔش  ِٔظمَس                        

  حلإكٜخءس  كٔخد ِٓ لاري حلاهظزخٍ ٌ٘ح ٠ظُ ٚكظٝ
 :ٚحكيس ٌّيس حٌّزطت حٌّظغ١َ ٌّؼٍّش  

  
  

 ̂

  
             

 :أْ ك١غ

      ٚحكيس ٌّيس حٌّزطت حٌّظغ١َ ِؼٍّش   
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 .حٌّؼٍّش ٌٌٖٙ حٌّؼ١خٍٞ حلألَحف    

  ي حٌّلٔةٛرش حٌم١ّةش رّمخٍٔةش ٠ىةْٛ حٌّةٌوٍٛس حٌؼلاع ح١ٌٜغ فٟ ٍحٚحٌمَ
 – حٌـي١ٌٚةش ٌةي٠ىٟ حٌم١ّةش ِةغ   

ٌٍّؼةةخىلاص  حٌةةؼلاع ٜةة١غٗر mّٔةةًٛؽ ٌلا ADF λ(m,n,α)ٚ٘ةةٟ   (Dickey and Fuller)فةةٌَٛ 

 أ٠٠خ ٚحٌّطٍٛ فٌَٛ ى٠ىٟ رخهظزخٍ هخٛش ؿيحٚي ِٓ   حٌّؼ٠ٕٛش ِٚٔظٜٛ   حٌؼ١ٕش ٚكـُ           

ِخو١ْٕٛ  رٛحٓطش
1

 (Mackinnon 1991). 

 ٔةَفٞ فبٕٔةخ ِةٓ حٌـي١ٌٚةش حوزةَ حٌّلٔةٛرش حٌم١ّش وخٔض فبًح  حٌـي١ٌٚش ٚ حٌّلٔٛرش حٌم١ُ ر١ٓ حٌّمخٍٔش ٚطظُ

 ؿةٌٍ ٚؿةٛى ٚػةيَ اكٜةخث١خ ِؼ٠ٕٛةش حٌّؼٍّةش ػٍةٝ ٠ةيي ِّةخ   حٌزي٠ٍةش  حٌف١َٟش ٚٔمزً   حٌؼيَ  ف١َٟش

 ،اًح ٛل١ق ٚحٌؼىْ stationaryحٌّيٍّٚ ِٔظمَس  ٌٍّظغ١َ ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش اْ أٞ Unit Rootحٌٛكيس  

 حٌٍٔٔةٍش اْ اٞ حٌزي٠ٍةش حٌفَٟة١ش ٚٔةَفٞ حٌؼةيَ ٔمزً ف١َٟش فبٕٔخ حٌـي١ٌٚش ِٓ حلً حٌّلٔٛرش حٌم١ّش وخٔض

 غ١ةَ وةخْ ٚحًح حلأٚي ٌٍٍٔٔةٍش حٌفةَق ٠ٍشحٓةظمَح رخهظزةخٍ ٔمَٛ ِٚٓ ػُ ،  Non stationaryِٔظمَس  غ١َ

 .ٚ٘ىٌح..........أػٍٝ ىٍؿش ِٓ ٌٍفَق حلاهظزخٍ ِٔظمَ ٔىٍَ

 اٌضٍِٕح ٌٍفدٛاخ ARDLّٔٛرج اخاِغا: تمذٌش 

 ARDL حٌُّٛػةش ح١ٌِِٕةش ٌٍفـةٛحص حٌةٌحطٟ حلألةيحٍ ِٕٙـ١ش طٔظويَ       
2

 ِةٓ ١ةَف حٌّطةٍٛس

Pesaran et al 2001  ٟرة١ٓ ِةخ حٌؼلالةش ىٍحٓةش اٌةٝ طٙةيف حٌظٟ حٌم١خ١ٓش حٌيٍحٓخص ِٓ حٌىؼ١َ ف 

 حلالظٜةخىٞ ِٕٙـ١ةخص حٌم١ةخّ رةخلٟ ػةٓ طوظٍف حٌّٕٙـ١ش ٌٖٚ٘ ططز١م١ٙخ، ٌٌٔٙٛش ٔظَح حٌّظغ١َحص،

 وخٔةض اًح حػظّخى٘ةخ اً ٠ّىةٓ حٌيٍؿةش، ٔفةْ ِةٓ ِٔةظمَس حٌّظغ١َحص وً طىْٛ أْ ط٘ظ١َ لا أٔٙخ فٟ

 :حٌّظغ١َحص

 حلأٚي حٌفَق ػٕي ِٔظمَس وٍٙخ .1

 حلأٚي حٌفَق فٟ ِٔظمَ حلأهَ ٚحٌزؼٞ حٌّٔظٜٛ فٟ ِٔظمَس رؼ٠ٙخ .2

 حٌلٜةٛي ػةٓ اِىخ١ٔةش ف٠ةلا حٌط٠ٍٛةش، ح١ٌِِٕةش حٌٔلآةً كخٌش فٟ حٌّٕٙـ١ش ٌٖ٘ حٓظويحَ ٠ّىٓ وّخ

 رة١ٓ ِةٓ طىةْٛ لا أْ ٘ةٌٖ حٌّٕٙـ١ةش ط٘ةظ١َ ٌىٓ ٚحكي، أْ فٟ ٚحٌزؼ١ي حٌم١َٜ حٌّيٜ طمي٠َحص ػٍٝ

 ػٍةٝ ٠ؼظّةي حٌّ٘ةظَن حٌظىخِةً لَحٍ حٌؼخ١ٔش، ٚ حٌيٍؿش ِٓ ِٔظمَس ٟ٘ ِٓ حٌيٍحٓش ِلً حٌّظغ١َحص

 ػلالةش ٚؿةٛى ِمخرةً حٌؼةيَ رةخٌفَٝ حٌظىخِةً حٌّ٘ةظَن ػلالش ٚؿٛى ػيَ ٠م١ْ حٌٌٞ حٌليٚى حهظزخٍ

 ِةغ حٌّلٔةٛرش F اكٜةخث١ش ِمخٍٔةش هةلاي ًٌةه ِةٓ فةٟ ٠ٚفٜةً حٌزةي٠ً، رةخٌفَٝ حٌّ٘ةظَن طىخِةً

                                                           
1
 Pesaran, H.M, and Y. Shin “Autoregressive Distributed Lag Modeling Approach to Co integration Analysis,"DAE 

Working paper series No.9514, Department of Economics: University of Cambridge. (1995),p38 
2
 Pesaran,M H Shin, Y Smith, R J 2001 Bounds testing approaches to the analysis of level relationships Journal of 

applied econometrics, p 326. 
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 د حٌوخٛش أٚ Pesaran et al 2001 د اِخ حٌوخٛشحٌـي١ٌٚش  حٌلَؿش ٌٍم١ُ حٌي١ٔخ أٚ حٌؼ١ٍخ حٌليٚى

1
Narayan 2005. 

 30 رة١ٓ ِةخ ٠ظةَحٚف حٌؼ١ٕةش وخْ كـةُ اًح Narayan 2005 د حٌوخٛش حٌلَؿش حٌم١ُ حػظّخى ٠ظُ حً

 ِؼةخِلاص طمةي٠َ ٠ةظُ حٌّ٘ةظَن، ػلالش طىخًِ ٚؿٛى ػٓ حٌليٚى حهظزخٍ و٘ف ٚاًح .ِ٘خ٘يس 80 اٌٝ

 حٌظؼةي٠ً، ٓةَػش ِؼخًِ ٚ حلأؿً ِؼخِلاص ل١َٜس ٠٠ُ حٌٌٞ حٌوطؤ طٜل١ق ًّٔٛؽحٚ حلأِي ٠ٛ١ٍش

 ، AIC ٚ SC ٚأٗةَٙ٘خ حٌّؼٍِٛخط١ش ِؼخ١٠َ رخلاػظّخى ػٍٝ حهظ١خٍ٘خ ف١ظُ حلإرطخء ِيى ٚروٜٛٙ

 ح١ٌِِٕش ٌٍفـٛحص حٌٌحطٟ حلأليحٍ ِٕٙـ١ش حًّٔٛؽ ٠ٚ٘خٍ اٌٝ ، AIC ِؼ١خٍ ػٍٟ حػظّئخ ٚريٍحٓظٕخ

 ط١َ٘       ، حٌظخرغ حٌّظغ١َ ارطخء ِيى اٌٝ   ك١غ ط١َ٘                  د حٌُّٛػش

 :حٌظخ١ٌش رخ١ٌٜغش ٠ىظذ ARDL ًّٔٛؽحٚ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش، ارطخء ِيى اٌٝ

      ∑      

 

   

 ∑∑         

 

   

 

   

               

 :حٌظخ١ٌش رخٌَّحكً َّٕٓ حٌّٕٙـ١ش ٌٖ٘ ٌٚظطز١ك

 حهظزخٍ ؿٌٍ حٌٛكيس   .1

  ARDLًّٔٛؽحطمي٠َ  .2

 حهظزخٍ فظَحص حلارطخء حٌّؼٍٝ .3

 Bounds –testحهظزخٍ حٌليٚى  .4

 :اؿَحء هلاي ِٓ ًّٔٛؽحلا ط٘و١ٚحلاهظزخٍحص حٌظ٘و١ٜ١ش:   .5

  ر١ٓ حٌزٛحلٟ حٌظٍٍٟٔٔ حلاٍطزخ١ أ. حهظزخٍ

 حٌظزخ٠ٓ ػزخص طـخْٔ د. حهظزخٍ

 حهظزخٍ حلآظمَح٠ٍش ح١ٌٙى١ٍش .6    

 طمي٠َ ِؼخٌُ حلاؿً حٌم١َٜ ٚطٜل١ق حٌوطؤ ٚحلاؿً حٌط٠ًٛ  .7     

 

 

 

                                                           
1
 Narayan, P K  The saving and investment nexus for China evidence from cointegration tests Applied 

economics  2005P-P37 17  
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  (Stationary) الاعتمشاسٌح اختثاس. 0

 ِٔظمَس وخٔض حٌّظغ١َحص اًح ِخ ػٍٝ حٌظَو١ِ ريْٚ طٔظؼًّ ARDL ِٕٙـ١ش أْ ًؤَخ أْ ٚ ٓزك وّخ       

 حٌفةَق ػٕةي ِٔةظمَس غ١ةَ حٌّظغ١ةَحص وةً ِةٓ أْ حٌظؤوةي رٕةخ ٠ـةيٍ ٌىةٓ حٌّٔظٜٛ، ػٕي أٚ حلأٚي حٌفَق ػٕي

 ٠ـةذ حٌّظغ١ةَحص أْ ٘ةٟ حٌلةيٚى حهظزةخٍ ػ١ٙخ ٠مَٛ حٌظٟ أْ حلافظَحٟخص ًٌه ،)حٌؼخ١ٔش حٌيٍؿش ِٓ ( حٌؼخٟٔ

ػ١ٍٕةخ  ٠ظؼة١ٓ ٌةٌٌه ،حٚ ِة٠ِؾ ر١ّٕٙةخ      حلأٚي حٌفةَق ػٕةي أٚ      حٌّٔةظٜٛ ػٕةي اِةخ طىْٛ ِٔةظمَس أْ

 ٚحهظزةخٍحص حٌؼخٟٔ حٌفَق طٔظمَ ػٕي ريٍحٓظٕخ ِظغ١َحص ٚؿٛى ػيَ ِٓ ٌٍظؤوي حلآظمَح٠ٍش حهظزخٍحص اؿَحء

 ADF ٚ PP أَٗٙ٘خ ٚ ِظؼيىس ٟ٘ حٌٛكيس ؿٌٍ

  (co-integration) اٌّشتشن اٌتىاًِ . تح8ًٍٍ

 ِةٓ ٘ةٟ حلاهظزةخٍ ِٚؼخىٌةش ،حٌلةيٚىحهظزةخٍ  حؿةَحء ٓة١ظُ حٌزلغ، ِظغ١َحص حٓظمَح٠ٍش ىٍؿش ِٓ حٌظؤوي رؼي

 :حٌظخٌٟ حٌ٘ىً

      ∑         

   

   

 ∑ ∑            

   

   

 

   

        ∑           

 

   

             

 :حٌظخٌٟ حٌ٘ىً ِٓ ٟ٘ حلاهظزخٍ ٌ٘ح ٚف١َٟش

                      
             

 ٚؿٛى رّؼٕٝ ( ٌٜفَح ػٓ ِؼ٠ٕٛخ طوظٍف كيسحٚ أرطخء رّيس ١ُِٕخ ٌّظوٍفشح ٌّظغ١َحصح ِؼخِلاص ّْ أ ٔمٛي حً

 ِخ كخٌش فٟ      ػٕي ٌم١ُح ، ٌؼظّٝح ٌلَؿشح ٌم١ُح ِغ ٌّلٔٛرشح F اكٜخث١ش ِمخٍٔش رؼي ،)ِ٘ظَن طىخًِ

 وخٔض ِخ كخٌش فٟ     ػٕي ٌم١ُح  حٌي١ٔخ ٌلَؿشح ، ِٚغ حٌم١ُ حلاٚي حٌفَق ػٕي ِٔظمَس ٌّظغ١َحصح وخٔض

 .حٌّٔظٜٛ ػٕي ِٔظمَس ٌّظغ١َحصح

  (VECM)اٌخطأ تصحٍح ّٔٛرج ا تمذٌش. 3

 طٜل١ق ًّٔٛؽ طمي٠َ فّٓ ح٠ٌٍَٚٞ ِ٘ظَن، طىخًِ ػلالش ٚؿٛى ػٍٝ حٌليٚى حهظزخٍ و٘ف رؼي

٠ئوي  حٌّؼخًِ ٌ٘ح أْ اٌٝ حٌيٍحٓخص ط١َ٘ ك١غ حٌؼلالش، طؼي٠ً ِؼخًِ َٓػش ٚط٘و١ٚ ٌظل١ًٍ حٌوطؤ،

 ٌ٘ح ِٚؼ٠ٕٛش ٍٓز١ش ّ٘خ ،أٓخ١ٓخْ ١َٗخْ ف١ٗ طٛفَ اًح حٌّظغ٠َ١ٓ ر١ٓ ِخ حٌّ٘ظَن طىخًِ ػلالش ٚؿٛى

 .حٌّؼخًِ
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 .الأِذ غٌٍٛح ِؼاِلاخ . تمذٌش4

 حٌُّٛػةش، ح١ٌِِٕةش حٌفـةٛحص ًٞ حلألةيحٍ حٌةٌحطٟ ًّٔٛؽح ٌظطز١ك حلأ١ٌٚش ح١ٌَٚ٘ حٓظ١فخء ِٓ حٌظؤوي رؼي

 حلأِةي حٌط٠ٍٛةشِؼةخِلاص  رظمةي٠َ ٔمةَٛ حٌلةيٚى، حهظزةخٍ رٛحٓطش ِ٘ظَن ػلالش طىخًِ ٚؿٛى ِٓ ٚحٌظلمك

 .OLSحٌٜغَٜ  حٌَّرؼخص ٠َ١مش رٛحٓطش

 ّٔٛرجالا . تشخٍص5

هظزخٍحص حٌظخ١ٌشلاح اؿَحء ػٓ ٠َ١كًّٔٛؽ ٠ظُ ط٘و١ٚ حلا    
1

 

 Breusch Godfrey Serial Correlation LM Testٌٍزٛحلٟ، رخٓظؼّخي  حٌٌحطٟ حلاٍطزخ١ . أ

 Test: Breusch Pagan Godfrey  Heteroskesdacityحٌظزخ٠ٓ، رخٓظؼّخي  ػزخص ػيَ حهظزخٍ . د

 Bera Test  Jarqueٌٍزٛحلٟ، رخٓظؼّخي  حٌطز١ؼٟ حٌظ٠ُٛغ حهظزخٍؿـ. 

 Ramsey Reset Testحٌيحٌٟ  حٌ٘ىً ٔٛع ك١غ ِٓ ًّٔٛؽحلا ط١ُّٜ أٚ طلي٠ي ِشءِلا ِيٜ حهظزخٍ . ى

 ِٓ وً ٚحٌّظّؼً فٟ) حٌّميٍس ٌٍّؼخٌُ ح١ٌٙىٍٟ حلآظمَحٍ (ًّٔٛؽحلا ػزخص حهظزخٍ اؿَحء اٌٝ رخلإٟخفش 

  حٌّـّٛع حهظزخٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 He, X. and Fung, W.K., "High breakdown estimation for multiple with applications to discriminant 

analysi*s". Journal of Multivariate analysis, 72, (2000).P-P 151-162.  
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 اٌّثحث اٌثأً

 تمذٌش ٚتحًٍٍ إٌّارج اٌمٍاعٍح فً اٌثٍذاْ اٌّختاسج 

 

فٟ رٍيحْ حٌؼ١ٕش   ٠10Eviewsٕخلٖ ٌ٘ح حٌّزلغ طمي٠َ ٚطل١ًٍ حٌّٕخًؽ حٌم١خ١ٓش رخٓظويحَ رَٔخِؾ        

(، ٚلزً حٌيهٛي رخٌظمي٠َ ٌٍّٕخًؽ حٌم١خ١ٓش لاري 2020-2012ٟٚ٘ وً ِٓ )ِخ٠ِ١ٌخ، حٌٔؼٛى٠ش( ٌٍّيس ِٓ )

 ِٓ اػطخء ؿيٚلا رخٌَُِٛ حٌّٔظويِش رخٌظل١ًٍ حٌم١خٟٓ.

 (02) خذٚي

 اٌشِٛص اٌّغتخذِح فً اٌتحًٍٍ اٌمٍاعً

 حٌّؼٕٝ حٌَِِ

GDP ٌٟحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخ 

R1 ٛىٛن حٌَّحرلش 

R2 ٛىٛن ح٠ٌّخٍرش 

R3 ٛىٛن حٌظٍٛق 

R4 ٛىٛن حلاؿخٍس 

R5 ٛىٛن حٌّ٘خٍوش 

R6 َٜٛىٛن أه 

 رخلاػظّخى ػٍٝ ِؼط١خص حٌزلغ حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش
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        Malaysia أٚلا: ِاٌٍضٌا

 حً طُ طمي٠َ حٌؼلالخص حلاط١ش: ـ     

 (8181-8108إٌاتح اٌّحًٍ الإخّاًٌ فً ِاٌٍضٌا ٌٍّذج ) تمذٌش اٌؼلالح تٍٓ اٌصىٛن الإعلاٍِح ٚ

( ِّؼلا ٌٍظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش فٟ ِخ٠ِ١ٌخ GDPٌمي لخِض حٌزخكؼش ربؿَحء طمي٠َ ل١خٟٓ ر١ٓ حٌّظغ١َ حٌظخرغ)

ٛىٛن  R4، ٛىٛن حٌّ٘خٍوشR5ٛىٛن ح٠ٌّخٍرش، R2ٛىٛن حٌَّحرلش، R1) وّظغ١َ طخرغ ٚ

 ًّٔٛؽ حٌظ١ٛٛف حلاطٟ:     وّظغ١َحص ِٔظمٍش ٚحهٌ حلا ( ػٍٝ حٌظٛحٌٟٛىٛن حهR6َٜحلاؿخٍس، 

                                     )21 GDP=f (R1, R2, R4, R5,R6) …………………...(  

 

  Unit Root Test اختثاس خزس اٌٛحذج  .1

ٚحؿَحء حهظزخٍ ى٠ىٟ  Eviews10ٕٓمَٛ رخهظزخٍ حٓظمَح٠ٍش ِظغ١َحص حٌزلغ رؤٓظؼّخي رَٔخِؾ 

( ِٓ حؿً ِؼَفش ً٘ حْ حٌّظغ١َحص ِٔظمَس حَ غ١َ ِٔظمَس أٞ طلظٛٞ ػٍٝ ADFّٛٓغ )فٌَٛ حٌ

ؿٌٍ حٌٛكيس ِغ طلي٠ي ٍطزش حٌظىخًِ، ٚرؼي حؿَحء حلاهظزخٍ ٌٍّظغ١َحص كٍٜٕخ ػٍٝ حٌّوَؿخص 

 (:16حٌّٟٛلش رخٌـيٚي)
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 (02) خذٚي

 فٌٛش اٌّٛعغ ٌدزس اٌٛحذج -اختثاس دٌىً

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)     

Null Hypothesis: the variable has a unit root     
 At Level       

  GDP R1 R2 R4 R5 R6 

With Constant t-Statistic -0.2618  0.8738 -0.4972 -2.3662  1.0447  0.5560 

 Prob.  0.9200  0.9938  0.8760  0.1589  0.9961  0.9861 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -0.0964 -2.4968 -4.5443 -0.5610 -2.6325 -1.5120 

 Prob.  0.9927  0.3274  0.0052  0.9747  0.2695  0.8043 

  n0 n0 *** n0 n0 n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic -0.8754  4.5875 -0.8372  1.5527  0.9776  1.6428 

 Prob.  0.3290  1.0000  0.3454  0.9675  0.9090  0.9729 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 

 At First Difference      

  d(GDP) d(R1) d(R2) d(R4) d(R5) d(R6) 

With Constant t-Statistic -3.0026 -5.1950 -8.5565 -4.1498 -3.8490 -5.2077 

 Prob.  0.0457  0.0002  0.0000  0.0029  0.0063  0.0002 

  ** *** *** *** *** *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -3.4143 -5.3462 -8.5457 -5.0256 -3.8359 -5.6865 

 Prob.  0.0678  0.0007  0.0000  0.0016  0.0278  0.0003 

  * *** *** *** ** *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -3.0184 -1.8231 -8.6575 -3.5983 -0.9638 -4.9089 

 Prob.  0.0038  0.0656  0.0000  0.0008  0.2919  0.0000 

  *** * *** *** n0 *** 

        

Notes:       

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant   

b: Lag Length based on SIC      

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 Eviews 10حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ  شحٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼ

aؼٕٟ حلأليحٍ ٠لظٛٞ ػٍٝ لخ١غ ٚحطـخٖ ػخَ : ط  

b ٟٕحلأليحٍ ٠لظٛٞ ػٍٝ لخ١غ فم٢: طؼ 

no 5: طؼٕٟ ِؼٕٛٞ ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش% 

 %10**: طؼٕٟ ِؼٕٛٞ ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش  

%  1حٓظمَ رخٌّٔظٜٛ رٛؿٛى لخ١غ ٚحطـخٖ ػخَ ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش R2( حْ 16ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي )

، حِخ رم١ش حٌّظغ١َحص ٌُ طٔظمَ ٚطُ حهٌ حٌفَٚق حلأٌٚٝ ٚطز١ٓ حْ ؿ١ّغ I(0)ٚطىْٛ ِظىخٍِش ِٓ حٌيٍؿش

% ٓٛحء رٛؿٛى لخ١غ حَ لخ١غ ٚحطـخٖ ػخَ حٚ و١ٍّٙخ حٚ ريّٚٔٙخ 5% ح1ٚحٓظمَص ػٕي ِٔظٜٛ  حٌّظغ١َحص

 . I(1)ٚٓظىْٛ ِظىخٍِش ِٓ حٌيٍؿش حلاٌٚٝ
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 ٌٍّٕٛرج اٌّمذس ARDLّٔٛرج  تمذٌش .2

حٌوطٛس حٌظخ١ٌش رؼي حهظزخٍ حٓظمَح٠ٍٗ حٌّظغ١َحص ٟ٘ طمي٠َ حًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌٌحطٟ ٌلإرطخء 

( ٚرؼي حؿَحء ػ١ٍّش طمي٠َ حلأًّٛؽ 2ٌيحٌش حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٚرفظَحص حرطخء ) ARDLحٌُّٛع

  ( : 17كٍٜٕخ ػٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚي)

 (02) خذٚي

 ٌلأّٔٛرج اٌّمذس   ARDLّٔٛرج تمذٌش أتائح 

Dependent Variable: GDP   

Method: ARDL    

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

GDP(-1) -0.012305 0.249213 -0.049376 0.9611 

GDP(-2) -0.466279 0.248197 -1.878669 0.0742 

R1 -3.523437 8.868290 -0.397307 0.6952 

R2 -6.350610 5.539700 -1.146382 0.2645 

R4 89.09831 25.70397 3.466325 0.0023 

R5 48.92416 75.10733 0.651390 0.5219 

R5(-1) -62.88838 94.62688 -0.664593 0.5135 

R5(-2) 171.0934 71.85254 2.381173 0.0268 

R6 1.439074 6.364915 0.226095 0.8233 

C 7190.405 2027.608 3.546249 0.0019 

R-squared 0.979006     Mean dependent var 12547.87 

Adjusted R-squared 0.970009     S.D. dependent var 1819.865 

S.E. of regression 315.1619     Akaike info criterion 14.59975 

Sum squared resid 2085868.     Schwarz criterion 15.06232 

Log likelihood -216.2961     Hannan-Quinn criter. 14.75054 

F-statistic 108.8115     Durbin-Watson stat 1.655961 

Prob(F-statistic) 0.000000    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 Eviews10حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ 

ً حٌٌٞ ٠ٟٛق ٔظخثؾ طمي٠َ حًّٔٛؽ  حً وخٔض حٌمٛس حٌظف٠َ١ٔش  ARDLٔلاكع ِٓ حٌـيٚي حٌٌّوٍٛ حٔفخ

أٞ حْ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش  Adjusted R-squared )0.97( ٚوخٔض ل١ّش )  = 0.97ٌلأًّٔٛؽ حٌّميٍ)

ًٛؽ ِؼٕٛٞ حً % ِٓ حٌظغ١َحص فٟ حٌّظغ١َ حٌظخرغ، ٚوٌٌه حلا99ّٔحٌيحهٍش فٟ حلأًّٛؽ حٌّميٍ طفَٖٔ 

% أٞ حْ حلأًّٛؽ حٌّميٍ ِؼٕٛٞ 5( ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ 108.8115حٌّلظٔزش وز١َس )Fوخٔض ل١ّش 

 (.H1: b≠0( ٚٔمزً حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش ) H0=b=0أٞ َٔفٞ ف١َٟش حٌؼيَ )
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 Bound-testاختثاس اٌحذٚد  .2

حٌوطٛس حٌظخ١ٌش ٟ٘ حهظزخٍ ٚؿٛى ػلالش طىخًِ ِ٘ظَن أٞ ٚؿٛى ػلالش طٛح١ُٔٗ ٠ٛ١ٍش حلاؿً ػٓ 

 (:18ٚحٌّٟٛق فٟ حٌـيٚي ) (Bound-testحٌليٚى )٠َ١ك حهظزخٍ 

 ( 02خذٚي)

 ( Bound-testاختثاس اٌحذٚد)

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

Test Statistic Value K   

F-statistic  4.068866 5   

Critical Value Bounds   

Significance I0 Bound I1 Bound   

10% 2.26 3.35   

5% 2.62 3.79   

2.5% 2.96 4.18   

1% 3.41 4.68   

 Eviews10حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ 

 حٌّلظٔزش ٚحٌزخٌغش F-statisticل١ّش ( حٌٌٞ ٠ٟٛق ٔظخثؾ حهظزخٍ حٌليٚى ِٕٚٗ ٔلاكع حْ 18ِٓ حٌـيٚي )

٠ٛ١ٍش  طٛح١ُٔٗ% ٚػ١ٍٗ طٛؿي ػلالش 5 ( ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش3.79)حلأػٍٝ ِٓ حٌلي  أوزَ( ٟ٘ 4.06)

 .ًٍّٔٛؽ حٌّميحلاؿً ر١ٓ ِظغ١َحص حلا

 الاختثاساخ اٌتشخٍصٍح .4

 (auto correlation) اٌتغٍغًٍ تٍٓ اٌثٛالًالاستثاغ اختثاس  . أ

( حْ حلأًّٛؽ حٌّميٍ هخٌٟ ِٓ حلاٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ أٞ 19ؿيٚي ) ٠LM-testظ٠ق ِٓ ؿيٚي 

-F ٚ Chiٔمزً ف١َٟش حٌؼيَ حٌظٟ طم٠ٟ رؼيَ ٚؿٛى حٍطزخ١ طٍٍٟٔٔ ر١ٓ حٌزٛحلٟ لاْ ل١ّش 

Square َٜٛٚٔفٞ حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش رٛؿٛى حلاٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ. 5غ١َ ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظ % 

 

 (02) خذٚي

 ٔتائح اختثاس الاستثاغ اٌتغٍغًٍ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 0.873107     Prob. F(2,19) 0.4338 

Obs*R-squared 2.609277     Prob. Chi-Square(2) 0.2713 

 Eviews10حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ 
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  (Heteroscedasticity) اختثاس ػذَ ثثاخ اٌتثآٌ . ب

هٍٛ حلأًّٛؽ ِٓ ِ٘ىٍش ػيَ حهظزخٍ ػيَ ػزخص حٌظزخ٠ٓ ًٌٍّٕٛؽ حٌّميٍ،  ٚكٔذ( ٠20ٟٛق حٌـيٚي )

 طـخْٔ حٌظزخ٠ٓ لاْ حٌّئَٗحص حلإكٜخث١ش وخٔض غ١َ ِؼ٠ٕٛش أٞ حْ طزخ٠ٓ حلأهطخء ِظـخْٔ. 

 ( 81) خذٚي

 ٔتائح اختثاس ػذَ ثثاخ اٌتثآٌ  

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0.835000     Prob. F(9,21) 0.5927 

Obs*R-squared 8.169914     Prob. Chi-Square(9) 0.5171 

Scaled explained SS 8.301086     Prob. Chi-Square(9) 0.5041 

 Eviews10حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ 

 ّٔٛرج اٌّمذس ٌلأ(  (stabilityاختثاس الاعتمشاسٌح  .2

( حٌّٟٛلش cusum ،cusum Squaresحلآظؼخٔش رخهظزخٍ )ٚلاهظزخٍ حٓظمَح٠ٍٗ حلأًّٛؽ حٌّميٍ ٠ّىٓ 

ٔلاكع حْ حٌّـّٛع حٌظَحوّٟ ٌٍزٛحلٟ ىحهً كيٚى حٌم١ُ حٌلَؿش ػٕي ِٔظٜٛ  A( ِٚٓ حٌـِء13رخٌ٘ىً )

٠ٟٛق حٌّـّٛع حٌظَحوّٟ  B%ٌٚ٘ح ٠يي ػٍٝ حٓظمَح٠ٍٗ حٌّؼٍّخص حٌّميٍس. فٟ ك١ٓ حٌـِء 5ِؼ٠ٕٛش 

% ًٌٚه ٠يي ػٍٝ حٓظمَح٠ٍٗ حٌّظغ١َحص 5حٌم١ُ حٌلَؿش ػٕي ِٔظٜٛ ٌَّرؼخص حٌزٛحلٟ وخْ هخٍؽ كيٚى 

   حٌيحهٍش فٟ حلأًّٛؽ.

 ّٔٛرج اٌّمذسٌلأ(  (cusum-test( اختثاس02)شىً

                            A                                                                 B 
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 Eviews10المصدر: من عمل الباحثة اعتمادا على برنامج 
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  (VECM)تمذٌش ِؼاٌُ الاخً اٌمصٍش ِٚؼٍّٗ تصحٍح اٌخطأ  .2

ِؼٕٛٞ ٚطؤػ١َ٘خ  R4ًّٔٛؽ طٜل١ق حٌوطؤ، ٚ ٠ظ٠ق حْ ح( ِؼخٌُ حلاؿً حٌم١َٜ ٠21ٟٚٛق حٌـيٚي)

( رّؼٕٝ حْ 89.09) R4 حلاؿخٍسٛىٛن ِؼٍّش ِٛؿذ فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ،  ك١غ رٍغض ل١ّش 

طئىٞ حٌٝ  حلاؿخٍسًٌٚه رٔزذ حْ ( 89.09)ٚكيس ٚحكيس  ٓظئىٞ حٌٝ ٠ُخىس حٌٕخطؾ رّميحٍرّميحٍ  ٠ُR2خىس 

٠ُٚخىس حلأٍرخف  فٟ حلاؿً حٌم١َٜ ٚحٌظٛلغ كٜٛي ػخثيح حوزَ ٚحٌظفخإي رخٌّٔظمزً ١ٓٚئىٞ  حٌٕخطؾ٠ُخىس 

فٟ حٌٕخطؾ  ٓخٌذِؼٕٛٞ ٚطؤػ١َ٘خ  ٛىٛن حٌّ٘خٍوش فٟ حٌٕٔش حٌٔخرمش R5، ٠ٚظ٠ق حْ حٌٝ ٠ُخىس حٌٕخطؾ 

رّميحٍ  R5( رّؼٕٝ حْ ٠ُخىس 171.09-) R5حٌّ٘خٍوش ٛىٛن ِؼٍّش حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ،  ك١غ رٍغض ل١ّش 

 طَحؿغطئىٞ حٌٝ  حٌّ٘خٍوشًٌٚه رٔزذ حْ ( 171.09-)حٌٕخطؾ رّميحٍ طَحؿغٚكيس ٚحكيس  ٓظئىٞ حٌٝ 

، ِٚؼٍّش حٌٕخطؾ ًٌٚه حْ ٛىٛن ِؼَٟش ٌلأٍرخف ٚحٌؤخثَ حٚ لي طؼَٝ ِخ٠ِ١ٌخ لاُِش حلظٜخى٠ش

ِٓ  حوزَٙخ حٌّطٍمش ؼش حٌظى١١ف لاْ ل١ّظ٠َٓ ِٚؼ٠ٕٛش ٚٓخٌزش  ( -1.478ر١ٓ حٌّظغ١َحص ) طٜل١ق حٌوطؤ

ىلاٌش ػٍٝ ٚؿٛى  طم٠َزخ ٌٍٛٛٛي حٌٝ حٌظٛحُْ فٟ حلاؿً حٌط٠ًٛ ِيس َٗٙ ٜٚٔف حٌٛحكي رّؼٕٝ ٔلظخؽ 

 ػلالش طٛح١ُٔٗ ٠ٛ١ٍش حلأِي.

 (  80) خذٚي

 ّٔٛرج تصحٍح اٌخطأأتائح ِؼاٌُ الاخً اٌمصٍش ٚ

Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(GDP(-1)) 0.466279 0.248197 1.878669 0.0742 

D(R1) -3.523437 8.868290 -0.397307 0.6952 

D(R2) -6.350610 5.539700 -1.146382 0.2645 

D(R4) 89.098311 25.703971 3.466325 0.0023 

D(R5) 48.924158 75.107326 0.651390 0.5219 

D(R5(-1)) -171.093363 71.852541 -2.381173 0.0268 

D(R6) 1.439074 6.364915 0.226095 0.8233 

CointEq(-1) -1.478585 0.360782 -4.098281 0.0005 

    Cointeq = GDP - (-2.3830*R1  -4.2951*R2 + 60.2592*R4 + 106.2700*R5 + 

        0.9733*R6 + 4863.0323 )  

  Eviews10حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ 
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  (long-run) ِؼاٌُ الاخً اٌطًٌٛ .2

ِؼٕٛٞ ٛىٛن حٌّ٘خٍوش  R5ٚ حلاؿخٍسٛىٛن  ٠R4ظ٠ق ِٓ هلاي ِؼخٌُ حلاؿً حٌط٠ًٛ حْ 

% ٌٚٙخ طؤػ١َ ِٛؿذ فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ، ٌٚ٘ح ٠ظفك ِغ حٌٕظ٠َش 5ػٕي ِٔظٜٛ 

حلالظٜخى٠ش حً حْ أٞ ٠ُخىس فٟ ٛىٛن حلاؿخٍس ٚحٌّ٘خٍوش كظّخ ١ٓئىٞ حٌٝ ٠ُخىس حٌٕخطؾ، ٌٚ٘ح 

فٟ حلاؿً ٠ٛ١ً ًٌٚه لأٔٙخ طَوِ ػٍٝ فَٙ حٌَرق ح٠ٌَٔؼش ٚحٌظٟ طلمك ٠ز١ٓ ٚؿٛى ػلالش 

 .ٚىأَٓع َِى

 (88خذٚي )

 ٌلأّٔٛرج اٌّمذس ٔتائح ِؼاٌُ الاخً اٌطًٌٛ

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

R1 -2.382980 5.859151 -0.406711 0.6883 

R2 -4.295060 3.929495 -1.093031 0.2868 

R4 60.259186 12.127467 4.968819 0.0001 

R5 106.269960 26.260446 4.046769 0.0006 

R6 0.973278 4.179462 0.232872 0.8181 

C 4863.032310 1102.086817 4.412567 0.0002 

 Eviews10حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ 
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  SAUDI ثأٍا: اٌغؼٛدٌح

 ٚفً ٘زٖ اٌفمشج تُ تمذٌش اٌؼلالاخ الاتٍح:ـ

 (:ـ8181-8108اٌؼلالح تٍٓ اٌصىٛن الإعلاٍِح ٚ إٌاتح اٌّحًٍ الإخّاًٌ فً اٌغؼٛدٌح ٌٍّذج )تمذٌش 

 حٌٔؼٛى٠شِّؼلا ٌٍظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش فٟ  (GDP)ٌمي لخِض حٌزخكؼش ربؿَحء طمي٠َ ٌٍؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١َ حٌظخرغ

ٚ(R1( ،)ٛىٛن حٌَّحرلشR2ٛىٛن ح٠ٌّخٍرش( ،)R4ػٍٝ حٌظٛحٌٟ وّظ )غ١َحص ِٔظمٍش ٛىٛن حلاؿخٍس

          : ًّٔٛؽ حٌظ١ٛٛف حلاطٟحٚحهٌ 

                          GDP=f (R1, R2, R4) …………………...(22) 

 

  Unit-Root Testاختثاس خزس اٌٛحذج  .0

ٚحؿَحء حهظزخٍ ى٠ىٟ فٌَٛ  Eviews10ٕٓمَٛ رخهظزخٍ حٓظمَح٠ٍش ِظغ١َحص حٌزلغ رؤٓظؼّخي رَٔخِؾ 

ِؼَفش ً٘ حْ حٌّظغ١َحص ِٔظمَس حَ غ١َ ِٔظمَس أٞ طلظٛٞ ػٍٝ ؿٌٍ ( ِٓ حؿً ADFحٌّٛٓغ )

حٌٛكيس ِغ طلي٠ي ٍطزش حٌظىخًِ، ٚرؼي حؿَحء حلاهظزخٍ ٌٍّظغ١َحص كٍٜٕخ ػٍٝ حٌّوَؿخص حٌّٟٛلش 

 (:23رخٌـيٚي)
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 (82) خذٚي

 اٌّٛعغ ٌدزس اٌٛحذج  فٌٛش -اختثاس دٌىً

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)   

Null Hypothesis: the variable has a unit root   

 At Level     

  GDP R1 R2 R4 

With Constant t-Statistic -1.6436 -0.6180 -1.1845 -0.5868 

 Prob.  0.4494  0.8528  0.6683  0.8600 

  n0 n0 n0 n0 

With Constant & 

Trend  

t-Statistic -1.6301 -3.0355 -4.3383 -0.9415 

 Prob.  0.7582  0.1387  0.0086  0.9383 

  n0 n0 *** n0 

Without Constant & 

Trend  

t-Statistic -0.2924  1.7432 -0.9855  3.4774 

 Prob.  0.5726  0.9779  0.2835  0.9997 

  n0 n0 n0 n0 

 At First Difference    

  d(GDP) d(R1) d(R2) d(R4) 

With Constant t-Statistic -4.6232 -5.8612 -8.0164 -4.0616 

 Prob.  0.0009  0.0000  0.0000  0.0037 

  *** *** *** *** 

With Constant & 

Trend  

t-Statistic -4.4699 -5.9120 -7.7386 -4.0145 

 Prob.  0.0064  0.0002  0.0000  0.0187 

  *** *** *** ** 

Without Constant & 

Trend  

t-Statistic -4.7237 -5.3891 -8.0704 -1.6732 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0885 

  *** *** *** * 

  Eviews 10حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ  شحٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼ

aؼٕٟ حلأليحٍ ٠لظٛٞ ػٍٝ لخ١غ ٚحطـخٖ ػخَ : ط  

b ٟٕحلأليحٍ ٠لظٛٞ ػٍٝ لخ١غ فم٢: طؼ 

no 5: طؼٕٟ ِؼٕٛٞ ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش% 

 %10**: طؼٕٟ ِؼٕٛٞ ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش  

%  1حٓظمَ رخٌّٔظٜٛ رٛؿٛى لخ١غ ٚحطـخٖ ػخَ ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش  R2( حْ 23ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي )

، حِخ رم١ش حٌّظغ١َحص ٌُ طٔظمَ ٚطُ حهٌ حٌفَٚق حلأٌٚٝ ٚطز١ٓ حْ ؿ١ّغ I(0)ٚطىْٛ ِظىخٍِش ِٓ حٌيٍؿش 

% ٓٛحء رٛؿٛى لخ١غ حَ لخ١غ ٚحطـخٖ ػخَ حٚ و١ٍّٙخ حٚ ريّٚٔٙخ 5% ح1ٚحص حٓظمَص ػٕي ِٔظٜٛ حٌّظغ١َ

 .I(1)ٚٓظىْٛ ِظىخٍِش ِٓ حٌيٍؿش حلاٌٚٝ
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  ARDLتمذٌش ّٔٛرج  .2

حٌوطٛس حٌظخ١ٌش رؼي حهظزخٍ حٓظمَح٠ٍٗ حٌّظغ١َحص ٟ٘ طمي٠َ حًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌٌحطٟ ٌلإرطخء 

( ٚرؼي حؿَحء ػ١ٍّش طمي٠َ حلأًّٛؽ 2ٟ حلإؿّخٌٟ ٚرفظَحص حرطخء )ٌيحٌش حٌٕخطؾ حٌّلٍ ARDLحٌُّٛع

 ( :24كٍٜٕخ ػٍٝ حٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـيٚي)

 (84)خذٚي 

  ARDLّٔٛرج أتائح  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

GDP(-1) 1.675965 0.154416 10.85358 0.0000 

GDP(-2) -0.897064 0.141058 -6.359528 0.0000 

R1 0.197593 1.528505 0.129272 0.8984 

R2 -11.09058 10.77798 -1.029004 0.3152 

R2(-1) 36.87666 10.46192 3.524846 0.0020 

R4 -6.408450 5.294633 -1.210367 0.2396 

R4(-1) -6.917376 7.419345 -0.932343 0.3618 

R4(-2) 16.77745 5.948036 2.820671 0.0102 

C 306.2874 121.4832 2.521233 0.0198 

R-squared 0.984382     Mean dependent var 2728.296 

Adjusted R-squared 0.978432     S.D. dependent var 210.3200 

S.E. of regression 30.88784     Akaike info criterion 9.941927 

Sum squared resid 20035.23     Schwarz criterion 10.36229 

Log likelihood -140.1289     Hannan-Quinn criter. 10.07640 

F-statistic 165.4465     Durbin-Watson stat 2.097264 

Prob(F-statistic) 0.000000    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 Eviews10حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ 

ً حٌٌٞ ٠ٟٛق ٔظخثؾ طمي٠َ حًّٔٛؽ  حً وخٔض حٌمٛس حٌظف٠َ١ٔش  ARDLٔلاكع ِٓ حٌـيٚي حٌٌّوٍٛ حٔفخ

أٞ حْ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش  Adjusted R-squared )0.97( ٚوخٔض ل١ّش )  = 0.98ٌلأًّٔٛؽ حٌّميٍ)

% ِٓ حٌظغ١َحص فٟ حٌّظغ١َ حٌظخرغ، ٚوٌٌه حلأًّٛؽ ِؼٕٛٞ حً 98حٌيحهٍش فٟ حلأًّٛؽ حٌّميٍ طفَٖٔ 

% أٞ حْ حلأًّٛؽ حٌّميٍ ِؼٕٛٞ 5( ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ 165.4465حٌّلظٔزش وز١َس )Fوخٔض ل١ّش 

 (. H1: b≠0ش ) ( ٚٔمزً حٌف١َٟش حٌزيH0=b=0ٍ٠أٞ َٔفٞ ف١َٟش حٌؼيَ )
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 ( ٌٍّٕٛرج اٌّمذسBound-test) اختثاس اٌحذٚد .2

حٌوطٛس حٌظخ١ٌش ٟ٘ حهظزخٍ ٚؿٛى ػلالش طىخًِ ِ٘ظَن أٞ ٚؿٛى ػلالش طٛح١ُٔٗ ٠ٛ١ٍش حلاؿً ػٓ ٠َ١ك 

 (:25ٚحٌّٟٛق فٟ حٌـيٚي ) (Bound-testحٌليٚى )حهظزخٍ 

 (82خذٚي )

 اٌّمذس ٌلأّٔٛرجاختثاس اٌحذٚد  

ARDL Bounds Test   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

Test Statistic Value K   

F-statistic  5.343085 3   

Critical Value Bounds   

Significance I0 Bound I1 Bound   

10% 2.72 3.77   

5% 3.23 4.35   

2.5% 3.69 4.89   

1% 4.29 5.61   

 Eviews10المصدر: من عمل الباحثة اعتمادا على برنامج 

 حٌّلظٔزش ٚحٌزخٌغش F-statisticل١ّش ( حٌٌٞ ٠ٟٛق ٔظخثؾ حهظزخٍ حٌليٚى ِٕٚٗ ٔلاكع حْ 25ِٓ حٌـيٚي )

٠ٛ١ٍش  طٛح١ُٔٗ% ٚػ١ٍٗ طٛؿي ػلالش 5 ( ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش4.35)حلأػٍٝ ِٓ حٌلي  أوزَ( ٟ٘ 5.34)

 ًّٔٛؽ حٌّميٍ.حلاؿً ر١ٓ ِظغ١َحص حلا

 الاختثاساخ اٌتشخٍصٍح .4

 (auto correlation)اختثاس الاستثاغ اٌتغٍغًٍ تٍٓ اٌثٛالً . أ

( حْ حلأًّٛؽ حٌّميٍ هخٌٟ ِٓ حلاٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ أٞ ٔمزً 26ؿيٚي ) ٠LM-testظ٠ق ِٓ ؿيٚي 

١َ غF ٚ Chi-Squareف١َٟش حٌؼيَ حٌظٟ طم٠ٟ رؼيَ ٚؿٛى حٍطزخ١ طٍٍٟٔٔ ر١ٓ حٌزٛحلٟ لاْ ل١ّش 

 % َٚٔفٞ حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش رٛؿٛى حلاٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ. 5ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ 

 L-M اٌّمذس ٌلأّٔٛرجاختثاس الاستثاغ اٌتغٍغًٍ تٍٓ اٌثٛالً  (82) خذٚي

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 1.450847     Prob. F(2,19) 0.2592 

Obs*R-squared 3.974617     Prob. Chi-Square(2) 0.1371 

 Eviews10حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ 
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 ( Heteroskedasticity) اختثاس ثثاخ تدأظ اٌتثآٌ . ب

هٍٛ حلأًّٛؽ ِٓ ِ٘ىٍش ػيَ حهظزخٍ ػيَ ػزخص حٌظزخ٠ٓ ًٌٍّٕٛؽ حٌّميٍ،  ٚكٔذ( ٠27ٟٛق حٌـيٚي )

 طـخْٔ حٌظزخ٠ٓ لاْ حٌّئَٗحص حلإكٜخث١ش وخٔض غ١َ ِؼ٠ٕٛش أٞ حْ طزخ٠ٓ حلأهطخء ِظـخْٔ. 

 ( 82) خذٚي

 اٌّمذس ٌلأّٔٛرجاختثاس ثثاخ تدأظ اٌتثآٌ 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.053737     Prob. F(8,21) 0.4300 

Obs*R-squared 8.593195     Prob. Chi-Square(8) 0.3778 

Scaled explained SS 4.074461     Prob. Chi-Square(8) 0.8503 

 Eviews10ٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ ح

 

 (:(cusum-tsetاختثاس اعتمشاسٌح إٌّٛرج  .2

( cusum ،cusum Squaresرخهظزخٍ ) ٚلاهظزخٍ حٓظمَح٠ٍٗ حلأًّٛؽ حٌّميٍ ٠ّىٓ حلآظؼخٔش

ٔلاكع حْ حٌّـّٛع حٌظَحوّٟ ٌٍزٛحلٟ ىحهً كيٚى حٌم١ُ  A( ِٚٓ حٌـِء14حٌّٟٛلش رخٌ٘ىً )

 B%ٌٚ٘ح ٠يي ػٍٝ حٓظمَح٠ٍٗ حٌّؼٍّخص حٌّميٍس. فٟ ك١ٓ حٌـِء5حٌلَؿش ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش 

ؿش ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش ٠ٟٛق حٌّـّٛع حٌظَحوّٟ ٌَّرؼخص حٌزٛحلٟ وخْ ىحهً كيٚى حٌم١ُ حٌلَ

 % ًٌٚه ٠يي ػٍٝ حٓظمَح٠ٍٗ حٌّظغ١َحص حٌيحهٍش فٟ حلأًّٛؽ. 5

 ( ٌلأّٔٛرج اٌّمذس (cusum-tset(اختثاس 04شىً )

A                       B 
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 Eviews10المصدر: من عمل الباحثة اعتمادا على برنامج 
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 تمذٌش ِؼاٌُ الاخً اٌمصٍش ٚتصحٍح اٌخطأ  .2

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ًّٔٛؽ طٜل١ق حٌوطؤ، ٚ ٠ظ٠ق حْ ح( ِؼخٌُ حلاؿً حٌم١َٜ ٠28ٟٚٛق حٌـيٚي)

فخًح ُحى رّميحٍ ٚكيٖ ٚحكيس ١ٓئىٞ حٌٝ ٠ُخىس حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ فٟ ِؼٕٛٞ ٌٍٕٔش حٌٔخرمش  حلاؿّخٌٟ

ٌفظَس ٓخرمش حًح ُحى رّميحٍ ٚكيس ٚحكيس ١ٓئىٞ حٌٝ حٔوفخٝ  R4، حِخ  0.89حٌفظَس حٌلخ١ٌش رّميحٍ 

ٚحْ كيٚع  ،ًٌٚه رٔزذ ٚؿٛى طٌرٌد فٟ حٌظ٠ًّٛ فٟ ٛىٛن حلاؿخٍس -16.77حٌٕخطؾ رّميحٍ

ِٓ حٌٛحكي  حلًلاْ ل١ّظٙخ حٌّطٍمش  رط١جش ؼش حٌظى١١ف٠َٓحْ  حهظلاي ١ٓظُ طٜل١ق حلاهظلاي حً

ىلاٌش ػٍٝ ٚؿٛى  ٍٛٛٛي حٌٝ حٌظٛحُْ فٟ حلاؿً حٌط٠ًٛطم٠َزخ ٌ ِيس حوؼَ ِٓ ٕٓشرّؼٕٝ ٔلظخؽ 

 ػلالش طٛح١ُٔٗ ٠ٛ١ٍش حلأِي.

 (82خذٚي )

 تمذٌش ِؼاٌُ الاخً اٌمصٍش ٚتصحٍح اٌخطأ 

Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(GDP(-1)) 0.897064 0.141058 6.359528 0.0000 

D(R1) 0.197593 1.528505 0.129272 0.8984 

D(R2) -11.090584 10.777977 -1.029004 0.3152 

D(R4) -6.408450 5.294633 -1.210367 0.2396 

D(R4(-1)) -16.777455 5.948036 -2.820671 0.0102 

CointEq(-1) -0.221099 0.051623 -4.282924 0.0003 

    Cointeq = GDP - (0.8937*R1 + 116.6267*R2 + 15.6112*R4 + 1385.2933 ) 

 Eviews10حٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ 

 ( long-run) ِؼاٌُ الاخً اٌطًٌٛ .2

ِؼٕٛٞ ػٕي  ح٠ٌّخٍرشٛىٛن  R2ٚ حلاؿخٍسٛىٛن  ٠R4ظ٠ق ِٓ هلاي ِؼخٌُ حلاؿً حٌط٠ًٛ حْ 

% ٌٚٙخ طؤػ١َ ِٛؿذ فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ، ٌٚ٘ح ٠ظفك ِغ حٌٕظ٠َش حلالظٜخى٠ش حً حْ 5ِٔظٜٛ 

فٟ أٞ ٠ُخىس فٟ ٛىٛن حلاؿخٍس ٚح٠ٌّخٍرش كظّخ ١ٓئىٞ حٌٝ ٠ُخىس حٌٕخطؾ، ٌٚ٘ح ٠ز١ٓ ٚؿٛى ػلالش 

 .ٚىحلاؿً ٠ٛ١ً ًٌٚه لأٔٙخ طَوِ ػٍٝ فَٙ حٌَرق ح٠ٌَٔؼش ٚحٌظٟ طلمك أَٓع َِى

 (82خذٚي )

 الاخً اٌطًٌٛ ٚتصحٍح اٌخطأ

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

R1 0.893684 6.888640 0.129733 0.8980 

R2 116.626651 51.392149 2.269348 0.0339 

R4 15.611213 8.257263 1.890604 0.0726 

C 1385.293268 566.155017 2.446844 0.0233 

 Eviews10ٌّٜيٍ: ِٓ ػًّ حٌزخكؼش حػظّخىح ػٍٝ رَٔخِؾ ح
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 اٌّثحث اٌثاٌث

 اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً اٌؼشاق اٌتحذٌاخ ٚئِىأٍح اٌتطٛس

 سؤٌح اعتششافٍح

 اٌتحذٌاخ اٌتً تٛاخٗ اٌصٕاػح اٌّاٌٍح الإعلاٍِح فً اٌؼشاقاٌّطٍة الأٚي: 

حٌظلي٠خص حٌظٟ طؼَلً ػًّ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، ِٕٚٙخ ِخ ٠ظؼٍك رخٌّٕخم ٕ٘خٌه وؼ١َ ِٓ 

حٌؼخَ، ٚحٓظمَحٍ حٌيٌٚش ١ٓٚخىس حٌمخْٔٛ، ٚحرظىخٍ أىٚحص ط١ٍ٠ّٛش آلا١ِش ؿي٠يس ٚر١ٕش حٌّٜخٍف 

حلإٓلا١ِش ٔفٔٙخ، ِٚٓ ح٠ٌٍَٚس طٛف١َ حٌىٛحىٍ حٌّيٍرش ٚحٌّئٍ٘ش ٌىٔذ أوؼَ ٠َٗلش ِٓ حٌٔٛق، 

ٌوَٚؽ ِٓ ىٚحِش حٌظؤ١ً٘ حٌَ٘ػٟ، ٚحلآظفخىس ِٓ حٌـٙٛى حٌٔخرمش فٟ ِـٍْ حٌويِخص ٚوٌٌه ح

 ِٚٓ ٌٖ٘ حٌظلي٠خص: .حٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش، حٌوخٛش رمٛحػي حٌّلخٓزش ٚحٌظيل١ك حٌَ٘ػٟ

ىؼ١َ ِٓ حٌّ٘خوً حٌحٌؼَحق فٟ  ر٘ىً ػخَ ٚحلإٓلاِٟ ر٘ىً هخٙ ٠ؼخٟٔ حٌمطخع حٌَّٜفٟ .1

حلآظمَحٍ ألإِٟ ٚح١ٌٔخٟٓ، ٚوٌٌه ٠ٛحؿٗ ِوخ١َ حٌٔٛق ٚطلي٠خطٗ ح١ٌٙى١ٍش ٚحٌظٕظ١ّ١ش ٚػيَ 

رٔزذ ػيَ حٓظمَحٍ ر١جظٙخ حلآظؼّخ٠ٍش، ٟٚؼف حٍطزخ١ حٌمطخع حٌَّٜفٟ رخٌّٕظِٛش حٌَّٜف١ش 

ح١ٌٙىً حٌظٕظ١ّٟ ٚط٘و١ٚ  لا١ّٓخحٌؼخ١ٌّش. ٌٌٌٚه لا ري ِٓ ٚؿٛى حٛلاف حٌمطخع حٌَّٜفٟ 

خر١ش ٚلاري ِٓ حٛيحٍ حٌٍٛحثق حٌظٕظ١ّ١ش حٌّٕخٓزش ِٓ لزً حٌزٕه حٌّ٘خوً حٌّخ١ٌش ٚحٌظ٘غ١ٍ١ش ٚحٌَل

حٌَّوِٞ ٌظٕظ١ُ ػًّ حٌّٜخٍف حٌلى١ِٛش ٚحٌوخٛش ِّٚخٍٓش حٌَلخرش ، ِغ حػخىس حٌٕظَ رخٌمٛح١ٔٓ 

ًحص حٌؼلالش ٚهٜٛٛخ لخْٔٛ حٌّٜخٍف ِغ ط١١ٛي حٌؼلالخص حٌي١ٌٚش ٌٍّٜخٍف حٌؼَحل١ش .
1

 

َ ٌِٕ أوؼَ ِٓ ػلاػش ػمٛى ٌٚلي حلاْ ِ٘خوً ح١ِٕش ٚحؿٙض حٌّٜخٍف حٌؼَحل١ش ر٘ىً ػخ .2

ٚحلظٜخى٠ش ١ٓٚخ١ٓش وؼ١َس حٔؼىٔض ػٍٝ ّٔٛ٘خ ٚططٍٛ٘خ، ٌٖ٘ حٌّ٘خوً حُىحىص رٔزذ حكظلاي 

حٓظٌٛض ػٍٝ ػيى وز١َ ِٓ فَٚع حٌّٜخٍف  حًٌّٕخ١ك ٚحٓؼش ِٓ رلاىٔخ  حٌؼٜخرخص حلاٍ٘خر١ش

 حٌٝ هخٍؽ حٌزلاى. حٌلى١ِٛش ٚحلا١ٍ٘ش ٚلخِض رظ٠َٙذ حٌؼّلاص حلاؿٕز١ش

حٌّٜخٍف حلآلا١ِش وغ١َ٘خ ٌُ طميَ ١ٗجخ ٍِّٛٓخ ٌيػُ حلالظٜخى ح١ٌٕٟٛ ٌٌٚٙح ظٍض ِٛؿٛىحطٙخ  .3

رٕٔزش ل١ٍٍش لافظمخٍ ٌٖ٘ حٌّٜخٍف حٌٝ حٓخ١ٓخص ػًّ  ٟؼ١فش لا طظـخُٚ ٍإّٚ حِٛحٌٙخ حلاّ 

ظـ١ِ ػمٛىٖ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلآلا١ِش، ٚحْ رؼ٠ٙخ ٌُ ٠ؼ١ٓ أٓخٓخ ١٘جش ٍلخر١ش َٗػ١ش ٌ

ِٚؼخِلاطٗ لأٔٗ ٌُ ٠ّخٍّ حٌؼًّ حٌَّٜفٟ حلآلاِٟ ِؼً حٌَّحرلخص فٟ حٌٍٔغ ٚح١ٌٔخٍحص 

ٚحٌّٔخوٓ ٚأ٠٠خ ٌُٚ ٠ّخٍّ ػ١ٍّخص حٌّ٘خٍوش ٚحٌٍُٔ ٚحلآظٜٕخع ٌٍّـّؼخص حٌٔى١ٕش حٚ ٌٍؼي٠ي 

                                                           
1
 .38-21 ، الصفحة2العدد ات المالٌة والمحاسبٌة والإدارٌة،، مجلة الدراسالتحدٌات التً تواجه المطاع المصرفً فً العراقفاضل سعد منتظر،  
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ِٓ حٌٜٕخػخص. ٚ ٌٕـخف حٌٜىٛن حلآلا١ِش فٟ ط٠ًّٛ حٌّ٘خ٠ٍغ أهٌص رؼٞ حٌيٚي رؤىٍحؽ 

لا٠َحىحص حٌّمٍَ حٓظلٜخٌٙخ ػٓ ٠َ١ك حٌٜىٛن حلآلا١ِش رخٌّٛحُٔش حٌؼخِش ٌٍيٌٚش ًٌٚه ح

لأ١ّ٘ظٙخ ٌٚلخؿش حٌمطخع حلالظٜخىٞ فٟ حٌؼَحق حٌٝ ٌ٘ح حلاٛيحٍ فؤٔٗ ٠ظطٍذ حٌم١خَ رلٍّش حػلا١ِش 

ٚحٓؼش ػٓ ٠َ١ك ٚٓخثً حلاػلاَ حٌّوظٍفش ٌٍظ٠َٚؾ ٌٙخ ٚحٌظؼ٠َف رو١ٜٛٛظٙخ ٌٍّٔظؼ٠َّٓ 

حٌّٜخٍف ٌىٟ طٕـق ٌٖ٘ حٌظـَرش ٚطلمك ح٘يحفٙخ ٚلا ري ِٓ حلاٗخٍس أه١َح رؤْ حٌٜىٛن ٍٚؿخي 

حلآلا١ِش ٟ٘ حىٚحص حٓظؼّخٍ لا حىٚحص ى٠ٓ
1

 . 

حٔوفخٝ حٓؼخٍ حٌٕف٢ ٠ُخىس حػيحى حٌّئٓٔخص ًحص حٌظ٠ًّٛ حٌَّوِٞ ٚوٌٌه حػيحى حٌّٛظف١ٓ  .4

ػٍٝ ِٛحٍى حٌٕف٢ و١ٍخ ٌٖٚ٘ حٌظَٚف  ٚحٌّظمخػي٠ٓ ٚح١ٌٌّّٛ٘ٓ رخٌَػخ٠ش حلاؿظّخػ١ش ٚحٌظٟ طؼظّي

ػٛحًِ ٟغ٢ ػٍٝ حلالظٜخى ح١ٌٕٟٛ ٚحٌّٛحُٔش فخْ ِٔئ١ٌٚش حٌّٜخٍف حلاْ حٛزلض أوزَ  طؼي

ػٓ  طُٔٙحٌظ٠ًّٛ حٚ حلآظؼّخٍ ٌىٟ  ػٓ ٠َ١كِٓ ًٞ لزً ٌظ٢١ٕ٘ لطخػخص حلالظٜخى حٌّوظٍفش 

 ش. ِٔئ١ٌٚظٙخ حلاؿظّخػ١ش فٟ حٌظم١ًٍ ِٓ كخلاص حٌفمَ ٚحٌزطخٌ ٠َ١ك

 اٌّطٍة اٌثأً: تطٛس الأداء اٌّاًٌ ٚاٌّصشفً الإعلاًِ

٠ظطٍذ حػخىس ١ٛخغش ح٘يحفٙخ رّخ ٠ظٕخٓذ ِغ ِظطٍزخص حٌظطٍٛ حٌَّٜفٟ  حلأىحءٌظل١ٔٓ 

 ٚحٌّخٌٟ حلآلاِٟ ٚحّ٘ٙخ ِخ ٠ٍٟ: 

 حٌّٜخٍف.أ. طل١ٔٓ ٚطم١١ُ حىحء ِٔئٌٟٚ غ١ًٔ حلاِٛحي ٚحلٔخَ حٌَلخرش فٟ 

  ٌٔؼٟ ٌظؤ١ْٓ ِٜخٍف حػّخي ٌظظٌٛٝ ِٔئ١ٌٚش ط٢١ٕ٘ لطخػخص حٌظ١ّٕش حٌّوظٍفش ط٠ّٛلا ح د.

 ٚحٓظؼّخٍح.

حٌّ٘خٍوش ٚحٌظَٜف ح١ٌَٗي رخٌمَٚٝ حٌظ٠ّٕٛش حٌّميِش ِٓ لزً حٌزٕه حٌَّوِٞ ٚط٠ًّٛ  ؽ.

حٌّ٘خ٠ٍغ حٌّظٛٓطش ٚحٌٜغ١َس حٌـي٠يس حٌّميِش ًحص ىٍحٓش حٌـيٜٚ حلالظٜخى٠ش حٌٕخؿلش ٚ 

ح١ّ٘ظٙخ ٚحٍطفخع ِٔظٜٛ ٔـخكٙخ حٌّظٛلغ ٚط٠ًّٛ حٌّ٘خ٠ٍغ حٌمخثّش ٚطؼ٠ِِ ٌـخْ حٌّٕق طئ٠ي 

  . ٌٚـخْ ِظخرؼش حٌَلخرش ٚحٌظٕف١ٌ رىخىٍ وفٛء

حػخىس حٌؼًّ روطش حلاثظّخْ ح٠ٌٕٛٔش ٌٍّٜخٍف ٚطو١ٜٚ ِزخٌغ ِّٙش ٌلإلَحٝ طظُٛع كٔذ ى. 

ش ٚطٕف١ٌ حٌوطش ِٓ لزً حىحٍحص كخؿش وً لطخع ِٓ لطخػخص حلالظٜخى حٌّظٕٛػش، ٠ٚـذ ِظخرؼ

 حٌّٜخٍف ٚٔٔذ حٔـخُ٘خ . 

طىؼ١ف حٌـٙٛى ٌظؤ١ْٓ َٗوش ّٟخْ حٌٛىحثغ لأ١ّ٘ظٙخ فٟ طؼ٠ِِ ػمش حٌـٍّٙٛ رخٌّٜخٍف  .٘ـ

 حلإٓلا١ِش.

                                                           
 

1
  /http://www.nib.com.iq مدٌر عام مصرف النهرٌن الاسلامً، عبد الحسٌن علً المنذري، المصارف العرالٌة والتحدٌات الراهنة 
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فٟ  حٓٙخِخطٙخٚ. حٌٕـخف فٟ ط٠ًّٛ حٌَّ٘ٚػخص حٌٜٕخػ١ش ٚحٌٍِحػ١ش حٌظٟ طئىٞ اٌٝ طل١ٔٓ 

 .١ش ًحص حٌم١ّش ح٠ٌّخفش حٌؼخ١ٌشحٌٕخطؾ، ٚهخٛش حٌٜٕخػخص حٌظل٠ٍٛ

.حٌؼًّ ػٍٝ ؿٌد حٓظؼّخٍحص أؿٕز١ش ِزخَٗس ٌٍؼَحق فٟ ِـخي ٕٛخػش حٌّؼيحص ٚح٢لاص ُ          

ٚٚٓخثً   حٌٕمً، ػٓ ٠َ١ك حٌّ٘خٍوش، رل١غ طظّىٓ حٌزلاى ِٓ طط٠َٛ هط١ٛ حلإٔظخؽ حٌلاُِش 

خٍف حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼَحق حٌمخىِش، وّخ ٠ٕزغٟ أْ طٙظُ حٌّٜ حٌّيسٌٍٕٙٛٝ رخٌٜٕخػش فٟ 

رظ٠ًّٛ حٌزلغ حٌؼٍّٟ ٚط١١ٛٓ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ
1
. 

ِٓ حٌّظٛلغ حٓظمَحٍ حٌؼَحق ١ٓلً ٌٚٛ فٟ حلأؿ١ٍٓ حٌّظ٢ٓٛ ٚحٌط٠ًٛ، فؼٍٝ حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش        

فٟ ط٠ًّٛ  رخلإٓٙخَأْ ط٢ٕ٘ فٟ ط٠ًّٛ َِ٘ٚػخص حٌز١ٕش حلأٓخ١ٓش، ِٚـخلاص حٌظؼ١ٍُ ٚحٌٜلش، ًٌٚه 

ُّ حٌَّ٘ٚػخص ػزَ آ١ٌش حٌٜىٛن، اً أٙخ آ١ٌش ِٕخٓزش ٌظ٠ًّٛ حٌَّ٘ٚػخص حٌط٠ٍٛش حلأؿً،  ١ٓىْٛ  ِٚٓ ػ

حٌّطٍٛد ِٓ ألٔخَ حٌظ٠ٛٔك رظٍه حٌّٜخٍف الٕخع حٌّيه٠َٓ ر٠ٍَٚس حلآظؼّخٍ فٟ آ١ٌش حٌٜىٛن، ٚرخلٟ 

ً ِل١ٍش، ٚػيَ حٌٍـٛء ٌلآظيحٔش حلأىٚحص حٌّخ١ٌش حٌط٠ٍٛش حلأؿً، ِٓ أؿً حلاػظّخى ػٍٝ ِٜخىٍ ط٠ّٛ

 .حٌوخٍؿ١ش
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 أٚلا: الاعتٕتاخاخ 

 ثأٍا: اٌتٛصٍاخ 
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 الاعتٕتاخاخ ٚاٌتٛصٍاخ

 

 الاعتٕتاخاخأٚلا: 

 طُ حٌظًٛٛ حٌٝ حلآظٕظخؿخص ح٢ط١ش:

طٔظٕي حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ػٍٝ ِزخىة ػيس وّزيأ حٌلً ِٚزيأ حٌظٛحُْ ِٚزيأ حٌّٕخفٔش  .1

ٚحٌظىخًِ ٚػٍٝ أْٓ وخلإفٜخف ٚحٌٛػٟ ٚحلاٌظِحَ ٚحٌّميٍس ٚطل٠َُ حٌَرخ ٍٚر٢ حلالظٜخى رخٌي٠ٓ 

هلاي  ٚغ١َ٘خ، ٚطىْٛ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ حلاؿً حٌم١َٜ أىحس ٌٍظ٠ًّٛ ٌٔي حٌلخؿخص ِٓ

ح١ٌٜغ حٌظ١ٍ٠ّٛش، ٚطّخٍّ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش وبكيٜ ِٕظـخص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ىٍٚح 

٘خِخ ٚفخػلا وٛٔٙخ طٔخػي ػٍٝ ؿٌد حٌّيهَحص ٚحلآظويحَ حلأِؼً ٌٍّٛحٍى ٚكً ِ٘خوً حٌّي١ٔٛ٠ش 

 ٌٍيٚي. 

خ ٚفخػلا وٛٔٙخ طّخٍّ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش وبكيٜ ِٕظـخص حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ىٍٚح ٘خِ .2

طٔخػي ػٍٝ ؿٌد حٌّيهَحص ٚحلآظويحَ حلأِؼً ٌٍّٛحٍى ٚكً ِ٘خوً حٌّي١ٔٛ٠ش ٌٍيٚي ٚحٌيِؾ ر١ٓ 

أٓٛحق ٍأّ حٌّخي ٚأٓٛحق حلاثظّخْ ًٚحص ػٛحثي ػخ١ٌش ِٓ ٔخك١ش حلأظ٘خٍ ٚغ١َ٘خ، ٚطىْٛ 

ٜٕخع حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ػخىس رؤٔٛحع ػيس وٜىٛن حٌّ٘خٍوش ٚح٠ٌّخٍرش ٚحٌَّحرلش ٚحلآظ

ٚ.......حٌن، فٟٙ طظ١ِّ رظمي٠ّٙخ أٍٓٛرخ ؿي٠يح لإىحٍس ح١ٌٌٔٛش ِٚ٘خٍوش حٌّخٌه ٌٙخ فٟ حٌّٛؿٛىحص 

 ٚطل١ٔٓ ر١جش حٌّؼٍِٛخص.

٠ؼي ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش ِٓ حٌَوخثِ حلأٓخ١ٓش حٌظٟ طؼظّي ػ١ٍٙخ حٌظ١ّٕش فٙٛ ١٘٠َ حٌٝ ِوظٍف  .3

حٚ ٘ٛ طٛف١َ ح١ٌٌٔٛش حٌلاُِش ٌظ٠ًّٛ  حٌطَق حٌظٟ طلًٜ رّٛؿزٗ حٌّئٓٔخص ػٍٝ حلأِٛحي

حلآظؼّخٍ حٚ ٘ٛ حٌزلغ ػٓ حٌطَق حٌّلاثّش ٌٍلٜٛي ػٍٝ حلأِٛحي. ٠ٜٚطيَ حٌظ٠ًّٛ رّ٘خوً 

ٚػمزخص طظّؼً رؼيَ حلآظمَحٍ حلالظٜخىٞ ٚح١ٌٔخٟٓ ٚغ١خد حلإكٜخءحص حٌيل١مش ٚفَٝ 

ْ ِئٓٔخص حٌظ٠ًّٛ طظّؼً ح٠ٌَحثذ ٚلٍش حلا٠يٞ حٌؼخٍِش ٚغ١َ٘خ، حِخ ػٍٝ حٌٜؼ١ي حلإٓلاِٟ فخ

رخٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش ٚحلأٓٛحق حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٕٚٛخى٠ك حٌِوخس ٕٚٛخى٠ك حلآظؼّخٍ حلأؿٕز١ش 

ٚر١ٜغ ِوظٍفش وؤٍٓٛد حٌظ٠ًّٛ حٌظـخٍٞ ٚأٍٓٛد حٌظ٠ًّٛ حٌظ٘خٍوٟ ٚأٍٓٛد حٌظ٠ًّٛ حٌٍِحػٟ 

 .ٚحلأٍٓٛد حٌظؤؿ١َٞ

-2012طؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ فٟ ِخ٠ِ١ٌخ ٌٍّيس ِٓ طُ طمي٠َ حٌؼلالش ر١ٓ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ٚحٌٕخ .4

 R2فٌَٛ حٌّٛٓغ( ػٍٝ حلأًّٛؽ حٌّميٍ حْ  -، حً طُ حهظزخٍ ؿٌٍ حٌٛكيس )حهظزخٍ ى٠ىٟ 2020
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% حِخ رم١ش حٌّظغ١َحص لي 1ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش I(0)حٓظمَ رخٌّٔظٜٛ رٛؿٛى لخ١غ ٚحطـخٖ ػخَ 

حْ  ARDL% . ٔلاكع ِٓ ٔظخثؾ طمي٠َ 5 % ح1ٚػٕي ِٔظٜٛ    I(1)حٓظمَص ػٕي  حٌفَق حلأٚي

 F% ِٓ حٌظغ١َحص فٟ حٌّظغ١َ حٌظخرغ ٚحْ ل١ّش 97حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش حٌيحهٍش فٟ حلأًّٛؽ طفَٖٔ 

% أٞ حْ حلأًّٛؽ حٌّميٍ ِؼٕٛٞ أٞ َٔفٞ ف١َٟش حٌؼيَ ٚٔمزً 5حٌّلظٔزش ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ 

كٔذ حهظزخٍ حٌليٚى.  حلأًّٛؽ لا ٠ؼخٟٔ  حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش. ٚٚؿٛى ػلالش طٛح١ُٔش ٠ٛ١ٍش حلاؿً

طئىٞ حٌٝ  R2ِٓ ِ٘ىٍش حلاٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ ٚلا ِٓ ِ٘ىٍش ػيَ ػزخص طـخْٔ حٌظزخ٠ٓ، ٔلاكع حْ 

٠ُخىس حٌٕخطؾ ٚحْ ِؼٍّش طٜل١ق حٌوطؤ ٠َٓؼش حٌظى١١ف رّؼٕٝ ٔلظخؽ َٗٙ ٜٚٔف طم٠َزخ ٌٍٛٛٛي 

طٛح١ُٔش ٠ٛ١ٍش حلاؿً. ٚػٕي طمي٠َ ِؼخٌُ حٌٝ طٛحُْ ٠ٛ١ً حلاؿً ٌٚ٘ح ىلاٌش ػٍٝ ٚؿٛى ػلالش 

حلاؿً حٌط٠ًٛ حط٠ق حْ ٕ٘خن ػلالش ٠ٛ١ٍش حلاؿً ر١ٓ ٛىٛن حلاؿخٍس ٚٛىٛن حٌّ٘خٍوش 

 ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ.  

-2012طُ طمي٠َ حٌؼلالش ر١ٓ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ فٟ حٌٔؼٛى٠ش ٌٍّيس ِٓ  .5

 R2فٌَٛ حٌّٛٓغ( ػٍٝ حلأًّٛؽ حٌّميٍ حْ  -يس )حهظزخٍ ى٠ىٟ ، حً طُ حهظزخٍ ؿٌٍ حٌٛك2020

% حِخ رم١ش حٌّظغ١َحص لي 1ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش I(0)حٓظمَ رخٌّٔظٜٛ رٛؿٛى لخ١غ ٚحطـخٖ ػخَ 

حْ  ARDL% . ٔلاكع ِٓ ٔظخثؾ طمي٠َ 5% حٚ 1ػٕي ِٔظٜٛ    I(1)حٓظمَص ػٕي  حٌفَق حلأٚي

 F% ِٓ حٌظغ١َحص فٟ حٌّظغ١َ حٌظخرغ ٚحْ ل١ّش 98ًؽ طفَٖٔ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش حٌيحهٍش فٟ حلأّٛ

% أٞ حْ حلأًّٛؽ حٌّميٍ ِؼٕٛٞ أٞ َٔفٞ ف١َٟش حٌؼيَ ٚٔمزً 5حٌّلظٔزش ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ 

حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش. ٚٚؿٛى ػلالش طٛح١ُٔش ٠ٛ١ٍش حلاؿً كٔذ حهظزخٍ حٌليٚى.  حلأًّٛؽ لا ٠ؼخٟٔ 

ٓ ِ٘ىٍش ػيَ ػزخص طـخْٔ حٌظزخ٠ٓ، ػٕي طمي٠َ ِؼخٌُ حلاؿً ِٓ ِ٘ىٍش حلاٍطزخ١ حٌظٍٍٟٔٔ ٚلا ِ

حٌم١َٜ حط٠ق حْ كيٚع أٞ حهظلاي ١ٓظُ طٜل١ق حلاهظلاي حً حْ َٓػش حٌظى١١ف رط١جش ٚطلظخؽ 

حٌٝ أوؼَ ِٓ ٕٓش ٌٍٛٛٛي حٌٝ كخٌش حٌظٛحُْ ٠ٛ١ٍش حلأِي، ٚػٕي حهظزخٍ ِؼخٌُ حلاؿً حٌط٠ًٛ 

ٌٗ طؤػ١َ ػٍٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٌٚ٘ح ٠ز١ٓ  ٔلاكع حْ ٛىٛن حلاؿخٍس ٚٛىٛن ح٠ٌّخٍرش

 ٚؿٛى ػلالش فٟ حلاؿً حٌط٠ًٛ.

حِخ فٟ حٌؼَحق فٛحؿٙش حٌىؼ١َ ِٓ حٌؼمزخص حٌظٟ ٚحؿٙض حٌمطخع حٌَّٜفٟ ٚحطّٔض ر٠ؼف حٌمطخع   .6

حٌَّٜفٟ ٔظ١ـش ػيَ حلآظمَحٍ حلإِٟٔ ٚح١ٌٔخٟٓ ٚرخٌظخٌٟ ػيَ حٓظمَحٍ حٌز١جش حلآظؼّخ٠ٍش، ِّخ 

ِ٘خوً ١٘ى١ٍش ٚطٕظ١ّ١ش، ٚػيَ حلا٘ظّخَ رخٌوط٢ حلآظَحط١ـ١ش حٌظٟ طئىٞ حٌٝ حٌٕٙٛٝ  أىٜ حٌٝ

رخٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚلٍش حٌمَحٍحص حٌظٟ طٔخػي فٟ حٌٕٙٛٝ رٛحلغ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش 

حلإٓلا١ِش، ٚػيَ طط٠َٛ ٚطؤ١ً٘ حٌىٛحىٍ حٌّٔئٌٚش ػٓ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش. ٚوخْ طٛؿ١ٙٗ 

حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ لأغَحٝ غ١َ ِٛؿٙٗ ٌٍظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش ٓٛحء فٟ حٌظ١ٕٜغ ٚحٌٍِحػش حغٍذ 
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ٚحٌٜٕخػخص حٌظل١ٍ٠ٛش، ك١غ لاكظٕخ ِٓ حٌز١خٔخص طٛؿٗ حغٍذ حٌّٔظؼ٠َّٓ ٌظ٠ًّٛ لطخػخص 

حٌّطخػُ ٚحٌفٕخىق ٚلطخع حٌزٕخء. ٚوٌٌه ػيَ طٛفَ حٌز١خٔخص حٌيل١مش كٛي حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش 

ؿّخٌٟ فٟ حٌزٕه حٌَّوِٞ حٚ حٌـٙخُ حٌَّوِ ٌلإكٜخء فٟ ُٚحٍس حٌظوط٢١ حٚ فٟ ١٘جش ر٘ىً ح

. ٌىٓ 1993حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌؼَحل١ش ٍغُ حْ حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش ِظٛحؿيس فٟ حٌؼَحق ٌِٕ ػخَ 

ِٓ حُ٘ حلإؿَحءحص حٌظٟ حطوٌ٘خ حٌزٕه حٌَّوِٞ ٟ٘ حلا٠ّٔخَ حٌٝ ِـٍْ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش 

ريح٠ش  2019، ٍغُ ًٌه ٌُ طظٛفَ حٌز١خٔخص ر٘ىً ىل١ك كظٝ ٔٙخ٠ش ػخَ 2018خَ حلإٓلا١ِش فٟ ػ

2020. 

 

 ثأٍا: اٌتٛصٍاخ

 طٟٛٛ حٌزخكؼش رّخ ٠ٍٟ:

ضرورة انشاء مصارف إسلامٌة تعمل بمبدأ الشرٌعة الإسلامٌة وعدم الالتصار على المصارف  .1

ٌل المشارٌع التجارٌة والمتخصصة وغٌرها من المصارف العاملة كً تعمل على تمو

الالتصادٌة والاستثمارٌة فً الالتصاد، وتعزٌز النمو الالتصادي والتنمٌة الالتصادٌة وتفعٌل 

 دور الأسواق المالٌة الإسلامٌة والتعامل بالصكون الإسلامٌة المختلفة.

تطوٌر المعاملات المالٌة واستحداث اشكال ٌتعامل بها جمهور المسلمٌن وتعزٌز ركائز  .2

الٌة الإسلامٌة اللاربوٌة، مع الاستفادة من التطورات التً تشهدها المصارف المؤسسات الم

 العالمٌة بما ٌتناسب والعمل المالً الإسلامً.

العمل لدر الإمكان بربط الالتصاد بمبادئ الشرٌعة الإسلامٌة وتحرٌم الممارسات المالٌة غٌر  .3

الإسلامً، والتأكٌد على إدارة  الشرٌعة كالإكراه على التعالد بل ان ٌكون ضمن ضوابط الشرع

السٌولة المالٌة بأسالٌب جدٌدة ومتطورة سواء عن طرٌك الصكون الإسلامٌة او آلٌة عمل 

 المصارف الإسلامٌة.

تفعٌل المنتجات المالٌة التً من شأنها ان تحد من المخاطر المالٌة كالمشتمات المالٌة الإسلامٌة  .4

 وغٌرها.

ل المختارة السعودٌة ومالٌزٌا فً تطوٌر الصناعة المالٌة الاستفادة من نجاح تجارب الدو .5

الإسلامٌة وتموٌلها فً التنمٌة الالتصادٌة من خلال تفعٌل وتطبٌك الموانٌن التً تساهم فً تنشٌط 

الصناعة المالٌة الإسلامٌة بكل مؤشراتها، وتوجٌه التموٌل الإسلامً للمطاعات الحمٌمٌة وللبنى 

 لالتصاد وبالتالً تحمٌك التنمٌة الالتصادٌة.التحتٌة للنهوض بوالع ا
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 اٌّصادس

 اٌمشآْ اٌىشٌُ 

 اٌىتة أٚلا: 

 .2004حٌٔؼٛى، محمد فُٛٞ ، ِميِش فٟ حلالظٜخى حٌىٍٟ، حٌيحٍ حٌـخِؼ١ش، َِٜ، أرٛ  .1

 .1993أرٛ للف، ػزي حٌٔلاَ ، حلظٜخى٠خص حلإىحٍس ٚحلآظؼّخٍ ، حٌيحٍ حٌـخِؼ١ش ،َِٜ ،  .2

آّخػ١ً ،محمد ػؼّخْ ، حٌظ٠ًّٛ ٚحلإىحٍس حٌّخ١ٌش فٟ ِٕظّش حلاػّخي، ىحٍ ح٠ٌٕٙش حٌؼَر١ش، َِٜ  .3

 .1995حٌمخَ٘س، 

 .1984حلأٗمَ،  محمد ١ٍّٓخْ ، ر١غ حٌَّحرلش وّخ طـَرٙخ حٌزٕٛن حلإٓلا١ِش، ىحٍ حٌمٍُ ، حٌى٠ٛض،  .4

حٌزّٜخْ ، محمد ِزخٍن ، ٛىٛن حلاؿخٍس، ىٍحٓش لخ١ٔٛٔش ِمخٍٔش رخ٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش، ىحٍ حٌٕفخثْ،  .5

 .2011حلأٍىْ ،

 . 1988،حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش، حٌيحٍ حٌـخِؼ١ش، ر١َٚص،  حٌزىَٞ،وخًِ .6

 2002حٌل١ٕٟٔ، ػَفخْ طمٟ ، حٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ، ىحٍ ِـيلاٚٞ، ػّخْ،  .7

حٌوخلخٟٔ، ٍٔٛٞ ػزي حٌَٓٛي ، حٌَّٜف١ش حلآلا١ِش حلآْ حٌٕظ٠َش ٚحٗىخ١ٌخص حٌظطز١ك، حٌطزؼش  .8

 .2011حٌؼَر١ش، ىحٍ ح١ٌخٍُٚٞ، حلأٍىْ، 

ٟ ، فمٗ حٌّؼخِلاص حٌّخ١ٌش حٌّؼخَٛس، ىحٍ ح١ٌّٜؼٟ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ، حٌوؼلاْ ،ٓؼي رٓ طَو .9

 2012حٌٔؼٛى٠ش، ح٠ٌَخٝ، 

 .2001حٌِغزٟ، ١٘ؼُ محمد، حلإىحٍس حٌّخ١ٌش ٚحٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ، ىحٍ حٌفىَ، حلأٍىْ ، .10

ح١ٌَٔخٚٞ، فئحى ػزي حٌٍط١ف ، حٌظ٠ًّٛ حلإٓلاِٟ ٚىٍٖٚ فٟ حٌمطخع حٌوخٙ، ىحٍ ح١ٌَّٔس،  .11

 1999حلأٍىْ، 

 .2009ح٠ٌَٔظٟ، ح١ٌٔي محمد حكّي، حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش، حٌيحٍ حٌـخِؼ١ش، حٌمخَ٘س،  .12

 2006ٜخٌلٟ، ٛخٌق، حٌّٕٙؾ حٌظّٕٛٞ حٌزي٠ً فٟ حلالظٜخى حلإٓلاِٟ، ىحٍ حٌفـَ، حٌمخَ٘س، حٌ .13

حٌؼـٍٟٛٔ، محمد ِلّٛى ، حٌزٕٛن حلآلا١ِش حكىخِٙخ ِٚزخىثٙخ ٚططز١مخطٙخ حٌَّٜف١ش ، حٌطزؼش حلاٌٚٝ ،   .14

 ىحٍ ح١ٌَّٔس ، ػّخْ .

حٌؼمٛى حٌّخ١ٌش حٌَّوزش، وُٕٛ حٗز١ٍ١خ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ، ح٠ٌَخٝ  الله،الله رٓ محمد ػزي  حٌؼَّحٟٔ، ػزي .15

 .2006حٌٔؼٛى٠ش، 

ػٍٟ ، رلٛع فٟ حلالظٜخى حلإٓلاِٟ، ىحٍ حٌز٘خثَ حلآلا١ِش، ر١َٚص ػٍٟ ِلٟ حٌي٠ٓ  ،حٌمَٖ ىحغٟ .16

 .2009ٌزٕخْ، حٌطزؼش حٌؼخٌؼش، 

حٌم٠ِٕٟٚ، ٗخوَ، حلظٜخى حٌزٕٛن، ِلخَٟحص ؿخِؼ١ش، ى٠ٛحْ حٌّطزٛػخص حٌـخِؼ١ش، حٌطزؼش حٌؼخ١ٔش،  .17

 .2000حٌـِحثَ، 

حٌؼ٠َٜش ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ، َِٜ  محمد ِلّٛى، حٌزٕٛن حلآلا١ِش، حٌطزؼش حلاٌٚٝ، حٌّىظزش حٌّىخٚٞ، .18

،2009. 

 .1999حٌٕـخٍ، ف٠َي، حٌزٍٛٛخص ٚحٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش، ِئٓٔش ٗزخد حٌـخِؼش، حلإٓىٕي٠ٍش،   .19

ح١ٌٙظٟ، ل١َٜ ػزي حٌى٠َُ، أٓخ١ٌذ حلآظؼّخٍ حلإٓلاِٟ ٚحػخٍٖ ػٍٝ حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش، ىحٍ ٍٓلاْ،  .20

 ٠ٍٛٓ2006خ، 
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فٟ حٌّخ١ٌش حٌؼخِش، حٌيحٍ حٌـخِؼ١ش ، حلإٓىٕي٠ٍش ، حٌطزؼش رط٠َك  ، ٠ْٛٔ حكّي ، ح١ٌٔخٓخص حٌي١ٌٚش  .21

 حٌؼخ١ٔش

 2005كٕفٟ ، ػزي حٌغفخٍ ، حٓٛحق حٌّخي ٚط٠ًّٛ حٌَّ٘ٚػخص، حٌيحٍ حٌـخِؼ١ش ، َِٜ ، .22

 2006هٍف ، ف١ٍق ك١ٔٓ ، حٌزٕٛن حلإٓلا١ِش، ػخٌُ حٌّىظذ حٌلي٠غ، حلأٍىْ،  .23

 2007لي٠غ، ػّخْ، هٍف، ف١ٍق كٔٓ ، حلالظٜخى حٌىٍٟ، ػخٌُ حٌىظخد حٌ .24

 2002ىحٚٚى،كٔخَ ػٍٟ ، حلظٜخى٠خص حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش، ىحٍ ح١ٌَّٔس، حلأٍىْ،  .25

ك١ٔٓ ى٠ىخْ ، ِلاِق ٚحفخق حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش فٟ حٌٕٙي، حٌّـٍش حٌؼَحل١ش ٌٍؼٍَٛ حلإىح٠ٍش،  ،ى٠ٍٖٚ .26

   2007، 15، حٌّـٍي4و١ٍش حلإىحٍس ٚحلالظٜخى، ؿخِؼش وَرلاء، حٌؼيى

محمد ، ىٍٚ حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش فٟ طيػ١ُ حلآظؼّخٍ ٠ٛ١ً حلاؿً فٟ حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش،  ىٚحرٗ، أَٗف .27

 .2006ىحٍ حٌٔلاَ ٌٍَٕ٘ ٚحٌطزخػش، َِٜ حٌمخَ٘س، 

 ٠ٍ2001خٝ، ا ّٓخػ١ً ، طم١ٕخص حٌزٕه، ى٠ٛحْ حٌّطزٛػخص حٌـخِؼ١ش، حٌـِحثَ،  .28

ؤ١ٌف ٚحٌظَؿّش ٚحٌَٕ٘، حٌمخَ٘س، ٗزً، فئحى محمد، ح١ٌٔخٓخص حلالظٜخى٠ش حٌي١ٌٚش، ِطزؼش ٌـٕش حٌظ .29

1995   

 .1991ٗم١َ، محمد ٌز١ذ، حٌؼلالخص حلالظٜخى٠ش حٌي١ٌٚش، ىحٍ ح٠ٌٕٙش حٌؼَر١ش، حٌمخَ٘س ، .30

ٛخٌق، فظق حٌَكّٓ ػٍٟ محمد، اىحٍس ِوخ١َ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش رخلإٗخٍس ٌٍلخٌش حٌٔٛىح١ٔش، ٍِظمٝ  .31

 .2012ؼش،حٌو١ََٛ ٌٍّٕظـخص حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، حٌٕٔوش حٌَحر

 ، حٌطزؼش حٌؼخ١ٔش2006ػزي حٌؼ٠ِِ، ١َّٓ محمد ، حٌظ٠ًّٛ حٌيٌٟٚ، ِىظزش حلاٗؼخع ، َِٜ، .32

ػـخَ، ١٘ؼُ ٛخكذ ٚػٍٟ محمد ٓؼٛى ، فن حٌّي١ٔٛ٠ش حٌوخٍؿ١ش ٌٍيٚي حٌٕخ١ِش، ىحٍ حٌى١ٕيٞ، ػّخْ ،  .33

2006 

حٌؼَر١ش، ر١َٚص، ػـ١ّ١ش، محمد ػزي حٌؼ٠ِِ ٚآهَْٚ، ِميِش فٟ حٌظ١ّٕش ٚحٌظوط٢١، ىحٍ ح٠ٌٕٙش  .34

1983. 

   ػّخٍس، ٔٛحي رٛ، حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش ٚىٍٚ٘خ فٟ طط٠َٛ حٌٔٛق حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش طـَرش حٌٔٛق .35

   .2011حٌزل٠َٓ، ِـٍش حٌزخكغ، حٌؼيى حٌظخٓغ، –حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ٚحٌي١ٌٚش 

حٌظطز١مخص حٌّؼخَٛس  حٌز١غ ػٍٝ حٌٜفش ٌٍؼ١ٓ حٌغخثزش ِٚخ ٠ؼزض فٟ حٌٌِش، ِغ حلإٗخٍس حٌٝ فيحى، ػ١خٕ، .36

، 56فٟ حٌّؼخِلاص حٌّخ١ٌش، حٌّؼٙي حلإٓلاِٟ ٌٍزلٛع ٚحٌظي٠ٍذ، حٌزٕه حلإٓلاِٟ ٌٍظ١ّٕش، حٌزلغ 

 .2000حٌطزؼش حلأٌٚٝ، 

ٕٓيحص حلاؿخٍس ٚحلاػ١خْ حٌّئؿَس، حٌطزؼش حٌؼخ١ٔش، حٌزٕه حلإٓلاِٟ، ٌٍظ١ّٕش، حٌّؼٙي  للف، ٌٍِٕ، .37

 .2000،حلإٓلاِٟ ٌٍزلٛع ٚحٌظي٠ٍذ، حٌٔؼٛى٠ش 

 ل٠َٜٗ، ٛزلٟ طخى٠ٍْ، ٌِوَحص حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠ش، حٌيحٍ حٌـخِؼ١ش، َِٜ. .38

ٕٛخػش حٌظ٠ًّٛ فٟ حٌّٜخٍف ٚحٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، حٌطزؼش  ِظَٙ، لٕطمـٟ، ٓخَِ .39

 .2008حلأٌٚٝ، ح٠ٌٕٙش ٌٍطزخػش، ٠ٍٛٓخ، 

وَىٞ، حٓخِش ١ٍٗي، ٚٓخثً حلآظؼّخٍ ٚط٠ُٛغ حلاٍرخف ٚحٌؤخثَ فٟ حٌزٕٛن حلآلا١ِش ، حٌظف١َٔ  .40

 . 2013ٌٍَٕ٘ ،ر١َٚص ،

 .1998ِخٟٟ، محمد طٛف١ك، ط٠ًّٛ حٌَّ٘ٚػخص، ىحٍ حٌفىَ حٌؼَرٟ، حٌمخَ٘س،  .41

 ِلٟ حٌي٠ٓ، ػَّٚ، حٌظوٍف ٚحٌظ١ّٕش، ىحٍ ح٠ٌٕٙش حٌؼَر١ش، ٌزٕخْ. .42

 .2001حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش، ىحٍ حٌٜفخء، ػّخْ، ِطَ، ِٛٓٝ ٚآهَْٚ،  .43

ٔخَٛ، ١ٍّٓخْ ، طط٠َٛ ١ٛغ حٌظ٠ًّٛ ل١َٜس حلاؿً ٌٍزٕٛن حلإٓلا١ِش، ؿخِؼش حٌظَحع، حٌـِحثَ،    .44

2002 

 ١ٍٓٚش، حٌٔزظٟ ، ط٠ًّٛ حٌظ١ّٕش حٌّل١ٍش فٟ ح١خٍ ٕٛيٚق حٌـٕٛد، ىٍحٓش ٚحلغ حٌّ٘خ٠ٍغ حٌظ٠ّٕٛش  .45
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 .1999ش، ىحٍ ح٠ٌٕٙش حٌؼَر١ش،٠ْٛٔ، ِلّٛى ، حلظٜخى٠خص حٌظ١ّٕ  .46
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 2012ِئٓٔش حٌٕمي حٌؼَرٟ حٌٔؼٛىٞ ، حٌظم٠ََ حٌٕٔٛٞ ، .24
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ػٍٝ حٌّٛلغ 2013حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌؼَحلٟ، ىحثَس حلإكٜخء ٚحلأرلخع، حٌظمخ٠ٍَ حلاكٜخثٟ،  .44

     WWW.cbi.iqحلاٌىظَٟٚٔ حٌظخٌٟ: 

، ػٍٝ حٌّٛلغ 2014ؼَحلٟ، ىحثَس حلإكٜخء ٚحلأرلخع، حٌظم٠ََ حلاكٜخثٟ،حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌ .45

     WWW.cbi.iqحلاٌىظَٟٚٔ حٌظخٌٟ: 

، ػٍٝ حٌّٛلغ 2015حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌؼَحلٟ، ىحثَس حلإكٜخء ٚحلأرلخع، حٌظم٠ََ حلاكٜخثٟ، .46

     WWW.cbi.iqحلاٌىظَٟٚٔ حٌظخٌٟ: 

ػٍٝ حٌّٛلغ 2016حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌؼَحلٟ، ىحثَس حلإكٜخء ٚحلأرلخع، حٌظم٠ََ حلاكٜخثٟ ،  .47

    WWW.cbi.iqحلاٌىظَٟٚٔ حٌظخٌٟ:  

ػٍٝ حٌّٛلغ 2017حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌؼَحلٟ، ىحثَس حلإكٜخء ٚحلأرلخع، حٌظم٠ََ حلاكٜخثٟ ،  .48

   WWW.cbi.iqحلاٌىظَٟٚٔ حٌظخٌٟ: 

ػٍٝ حٌّٛلغ 2018حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌؼَحلٟ، ىحثَس حلإكٜخء ٚحلأرلخع، حٌظم٠ََ حلاكٜخثٟ ،  .49

    WWW.cbi.iqحلاٌىظَٟٚٔ حٌظخٌٟ: 

ػٍٝ حٌّٛلغ 2019حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌؼَحلٟ، ىحثَس حلإكٜخء ٚحلأرلخع، حٌظم٠ََ حلاكٜخثٟ ،  .50

    WWW.cbi.iqحلاٌىظَٟٚٔ حٌظخٌٟ: 

ػٍٝ حٌّٛلغ 2020حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌؼَحلٟ، ىحثَس حلإكٜخء ٚحلأرلخع، حٌظم٠ََ حلاكٜخثٟ ،  .51

    WWW.cbi.iqحلاٌىظَٟٚٔ حٌظخٌٟ: 

حٌّٜخٍف حلإٓلا١ِش فٟ حٌؼَحق ر١ٓ حٌطٍذ حٌّظِح٠ي ٚحلاهظلافخص حٌفم١ٙش، ِظٛفَ ػٍٝ حٌّٛلغ:  .52
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 اٌّدلاخ ٚإٌّشٛساخ ٚإٌذٚاخثاٌثا: 

طيحٚي -حٌٍُٔ-ٟٛحر٢ ٚطط٠َٛ حٌّ٘ظمخص حٌّخ١ٌش فٟ حٌؼًّ حٌّخٌٟ )حٌؼَرْٛأرٛ غيس، ػزي حٌٔظخٍ،  .1

 .2009حٌي٠ْٛ(، حٌّئطَّ حٌؼخِٓ ١ٌٍٙجخص حٌَ٘ػ١ش ٌٍّئٓٔخص حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ،

حلأُِ حٌّظليس، حٌ٘ئْٚ حلالظٜخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش ىٍحٓش حٌلخٌش حلالظٜخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش فٟ حٌؼخٌُ،  .2

 2012ش، ٔظَس ػخِش، ٠ٛ١ٍٔٛن،ٓؼ١خ ٌظ٠ًّٛ ؿي٠ي ٌٍظ١ّٕ

-30حلأُِ حٌّظليس، حٌّـٍْ حلالظٜخىٞ ٚحلاؿظّخػٟ، حٌظ٠ًّٛ ٚحٌظ١ّٕش، طم٠ََ حلأ١ِٓ حٌؼخَ، حر٠ًَ .3

 2001ِخ٠ٛ 2

 30822، حٌَلُ 2303حلأُِ حٌّظليس، ِـّٛػش حٌّؼخ٘يحص، حٌّـٍي،  .4

رؼٞ حٌيٚي، و١ٍش حٌو٠َ ، َِغخى ، حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش ِٓ ِٕظٍٛ آلاِٟ ِغ حلإٗخٍس حٌٝ طـخٍد  .5

حٌؼٍَٛ حلالظٜخى٠ش ٚحٌظـخ٠ٍش ٚػٍَٛ حٌظ١١ٔ١َ، ِـٍش حٌؼٍَٛ حلإٔٔخ١ٔش، حٌؼيى حٌظخٓغ ٚحٌؼ٠َ٘ٓ، 

 حٌـِحثَ.

ٌو٠َ، َِغخى ، حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش ِٓ ِٕظٍٛ آلاِٟ ِغ حلإٗخٍس حٌٝ طـخٍد رؼٞ حٌيٚي، ِـٍش ح .6

 حٌؼٍَٛ حلإٔٔخ١ٔش، حٌؼيى حٌظخٓغ ٚحٌؼ٠َ٘ٓ، حٌـِحثَ.

، لخُٓ ػزي حٌَٟخ ، طَؿّش ػٍٟ ػزي حٌؼخ١ٟ، حٌّٕٛ ٚحٌظ١ّٕش، اىحٍس حٌّطزٛػخص حٌيؿ١ٍٟ .7

،ٌٍَٕ٘1998. 

حٌٔخػخطٟ ، ػزي حٌَك١ُ ػزي حٌل١ّي ، ِٔظمز١ٍخص ِمظَكش ِظٛحفمش ِغ ح٠ٌَ٘ؼش حلإٓلا١ِش، ِـٍش  .8

 .2003، 15حٌٍّه ػزي حٌؼ٠ِِ َ 

ٜىٛن ٔظَس ِمخٛي٠ش، ٔيٚس حٌٜىٛن حٌٔخػخطٟ، ػزي حٌَك١ُ ػزي حٌل١ّي ، حٌٛظخثف حلالظٜخى٠ش ٌٍ .9

 .2011حلإٓلا١ِش، ؿخِؼش حٌٍّه رٓ ػزي حٌؼ٠ِِ، ؿيٖ، 

حٌٔلاَ، ُح٠يٞ ػزي ، حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش: ِيهً ٌظط٠َٛ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، ِـٍش حٌؼٍَٛ  .10

 .2008، 38حلإٔٔخ١ٔش، ١ٌز١خ، حٌؼيى 

ش حَٓ ٌٍّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، حٌّـٍي ح٠ٌٍُٛٔ ، ٓخِٟ ، ِٕظـخص ٛىٛن حلاؿخٍس، رلغ ِميَ حٌٝ ِـٍ .11

 .2010حلأٚي، حٌؼيى حلأٚي، 

ح٠ٌٍُٛٔ ، ٓخِٟ رٓ ارَح١ُ٘ ، ٕٛخػش حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش: ٔظَحص فٟ حٌّٕٙؾ حلإٓلاِٟ، َِوِ  .12

 2000حٌزلٛع َٗوش حٌَحؿلٟ حٌَّٜف١ش ٌلآظؼّخٍ، ى٠ّٔزَ 

حلإٓلا١ِش، َٖٔ٘ ى٠ٍٚش محمد ٓؼ١ي ، و١ف ٠ّىٓ حْ ٠ظلٛي رٕه طم١ٍيٞ حٌٝ حٌَّٜف١ش  ،حٌغخِيٞ  .13

 2008طٜيٍ ػٓ رٕه حٌـ٠َِس، حٌٔؼٛى٠ش، 



 

135 
 

حٌم٠َٟ٘ ، ِيكض وخظُ ١ِْٚٔٛ ػزي حٌغٕٟ ػزي حٌى٠َُ، حٌّٜخٍف حلآلا١ِش فٟ ِٛحؿٙش طلي٠خص  .14

حلاُِش حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش، حٌّـٍش حٌؼَحل١ش ٌٍؼٍَٛ حلالظٜخى٠ش، حٌٕٔش حٌؼخَٗس، حٌؼيى حٌؼخٟٔ ٚحٌؼلاػْٛ، 

2012 ٙ ،49 

حٌّٜخٍف حٌؼَحل١ش ٚحٌظلي٠خص حٌَحٕ٘ش، ػزي حٌل١ٔٓ ػٍٟ حٌٌٍّٕٞ، ِي٠َ ػخَ َِٜف ح٠ٌَٕٙٓ   .15

  http://www.nib.com.iq حلآلاِٟ

حٌٍّظمٝ حٌيٌٟٚ كٛي ١ٓخٓخص حٌظ٠ًّٛ ٚحػَ٘خ ػٍٝ حلالظٜخى٠خص ٚحٌّئٓٔخص، ىٍحٓش كخٌش حٌـِحثَ  .16

 ، ؿخِؼش محمد ه١٠َ، حٌـِحثَفٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش

حٌٕخَٛ، ػزي حٌّـ١ي كِّس، ٚؿّؼش، أكلاَ حكّي "حٌّمخٍٔش ر١ٓ ١َحثك طلي٠ي ٍطزش أًّٔٛؽ حلأليحٍ  .17

(  رخٓظويحَ ر١خٔخص ٌِٛيس ٚر١خٔخص ٌزؼٞ حٌؼٕخَٛ حٌّٕخه١ش فٟ حٌؼَحق "،  2007حٌٌحطٟ حٌطز١ؼٟ) 

  48ٚحلالظٜخى ، ؿخِؼش رغيحى، حٌؼيى ))) ِـٍش حٌؼٍَٛ حلالظٜخى٠ش ٚحلإىح٠ٍش ، و١ٍش حلإىحٍس 

ر١٠خف ، ػزي حٌّخٌه حكّي ١ٌٚٚي ٔٛحٍٞ رٛػظُ، ٚحلغ حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش ػزَ حٌؼخٌُ،  .18

 .2018ِـٍش و١ٍش فٍٔط١ٓ حٌظم١ٕش ٌلأرلخع  ٚحٌيٍحٓخص، حٌؼيى حٌوخِْ ،

طلي٠خص حلاُِٗ حٌّخ١ٌش رٛ ف١ٍق، ٔز١ً ٚػزي الله حٌلَٟٗ ك١ّي ، حٌظ٠ًّٛ حلآلاِٟ حٍٓٛد ِٛحؿٙٗ  .19

حٌؼخ١ٌّش رلغ ِميَ ّٟٓ حٌٍّظمٝ حٌيٌٟٚ كٛي حُِٗ حٌٕظخَ حٌّخٌٟ ٚحٌَّٜفٟ حٌيٌٟٚ ٚري٠ً حٌزٕٛن 

 2009حلإٓلا١ِش ؿخِؼٗ حلا١َِ ػزي حٌمخىٍ ٌٍؼٍَٛ حلإٓلا١ِش، حٌـِحثَ، 

ِئطَّ ٗٛلٟ ٚه١ٍّٟ ف٠َي، ىٍٚ حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش فٟ ػلاؽ حلاُِش حٌّخ١ٌش،  ،ؿزخٍٞ .20

ػٍّٟ ىٌٟٚ كٛي حلاُِش حٌّخ١ٌش حلالظٜخى٠ش حٌؼخ١ٌّش حٌّؼخَٛس ِٓ ِٕظٍٛ حلظٜخىٞ آلاِٟ 

،2010 

ػَّ ١َُ٘ ، ٍأٞ فٟ ِٔؤٌش حٌٕظخَ حٌّخٌٟ حٌِّىٚؽ فٟ حلاػّخي حٌزٕى١ش، ِـٍش حلأِٛحي،  ،كخفع .21

 1996، 1حٌؼيى

حٌؼخٌغ ٌلالظٜخى حلإٓلاِٟ، كطخد، وّخي طٛف١ك "ٔلٛ ٓٛق ِخ١ٌش آلا١ِش " حٌّئطَّ حٌؼخٌّٟ  .22

 .2005ؿخِؼش أَ حٌمَٜ، ِىش حٌّىَِش، حٌٔؼٛى٠ش، 

حٌو١خٍحص حٌّخ١ٌش، رلغ –ٍح٠ْ ، كيٖ ُٚو١ش رٛٓظٗ، حٌظٕظ١َ حٌَ٘ػٟ ٌّٕظـخص حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش  .23

ِميَ حٌٝ حٌّئطَّ حٌيٌٟٚ كٛي ِٕظـخص ٚططز١مخص حلارظىخٍ حٌّخٌٟ ٚحٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش ر١ٓ حٌٜٕخػش 

 .2014ظم١ٍي٠ش ٚحٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، حٌـِحثَ ،حٌّخ١ٌش حٌ

حرظٔخَ ، طـَرش حٌَّٜف١ش حلإٓلا١ِش فٟ ِخ٠ِ١ٌخ، ِـٍش حٌزخكغ فٟ حٌؼٍَٛ حلإٔٔخ١ٔش  ،ٓخػي .24

 3ٚحلاؿظّخػ١ش، حٌـِحثَ، ػيى

http://www.nib.com.iq/
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ٍٓطخْ، ػط١ش ٛلاف ، ِيهً ِمظَف ٌظؼظ١ُ ل١ّش حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ رخٌؼخٌُ حٌؼَرٟ، ِئطَّ  .25

 .2006ٍس حٌّخ١ٌش حٌؼخِش، حٌّٕظّش حٌؼَر١ش ٌٍظ١ّٕش حلإىح٠ٍش، حٌمخَ٘س، رؼٕٛحْ حلإىح

ٛخٌق ، فظق حٌَكّٓ ػٍٟ محمد ، ىٍٚ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ ط٠ًّٛ حٌَّ٘ٚػخص حٌظ٠ّٕٛش، رلغ  .26

 .2008ح١ٌَٜفش حلإٓلا١ِش، ر١َٚص، حطلخى حٌّٜخٍف حٌؼَر١ش، 

ىٚي ِـٍْ حٌظؼخْٚ حٌو١ٍـٟ، رلغ ٛخٌق، ِفظخف ٍٚكخي فخ١ّش، ٚحلغ حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش فٟ  .27

ِميَ حٌٝ حٌّئطَّ حٌيٌٟٚ كٛي حٌّٕظـخص ٚططز١مخص حلارظىخٍ ٚحٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش ر١ٓ حٌٜٕخػش حٌظم١ٍي٠ش 

 .2014ٚحٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، حٌـِحثَ، 

١ٍٛلش، ػّخٍٞ ٚٓؼيحْ آ١ٓخ، " حٌٜىٛن حلإٓلا١ِش: ططٍٛحطٙخ ٚآ١ٌخص اىحٍس ِوخ١َ٘خ "ؿخِؼش  .28

حٌٍّظمٝ حٌيٌٟٚ حٌؼخٟٔ ٌٍٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش "آ١ٌخص ط١َٗي حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش،  لخٌّش،

 ، حٌـِحثَ.2013

 ػزخىٖ ، ارَح١ُ٘ ػزي حٌل١ٍُ ، ِئَٗحص حلأىحء فٟ حٌزٕٛن حلإٓلا١ِش، ريْٚ ٕٓش. .29

رلغ ِميَ  ػزي الله ،هزخ٠خ ٚطٛف١ك كفٜٟ، ر١ٓ حٌٕظخَ حٌٟٛؼٟ ٚحٌٕظخَ حلآلاِٟ ىٍحٓش ِمخٍٔٗ ، .30

ّٟٓ حٌٍّظمٝ حٌيٌٟٚ كٛي ِمِٛخص طلم١ك حٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش فٟ حٌمطخع حلآلاِٟ ،ؿخِؼٗ لخٌّٗ، 

  2012حٌـِحثَ، 

رٓ ح١٠ٌف محمد ، حلآظؼّخٍ فٟ ٓٛق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ فٟ حٌؼٍَٛ  ،ػئخْ .31

 2008حلالظٜخى٠ش، حٌـِحثَ،

حلإٓلاِٟ فٟ ط١َٗي حٌٕفمخص حٌؼخِش)طـَرش ِخ٠ِ١ٌخ  ػ٠َذ ٚٓلْٕٛ ِلّٛى، ىٍٚ حلالظٜخى ،ف١َُٚ .32

 2018حًّٔٛؿخ(ِـٍش حٌؼٍَٛ حلإٔٔخ١ٔش، حٌـِحثَ، حٌؼيى حٌظخٓغ، 

لَٚف ، محمد و٠َُ ، حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش وّيهً ػٍّٟ ٌظط٠َٛ ٕٛخػش حٌّٕظـخص حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش،  .33

 .2011ثَ ،ِئطَّ )حلالظٜخى حلإٓلاِٟ: حٌٛحلغ..... ٍٚ٘خٔخص حٌّٔظمزً(، حٌـِح

لٕيُٚ،  ػزي حٌى٠َُ ، حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش حلإٓلا١ِش، ِـٍش ؿخِؼش ػزي حٌؼ٠ِِ، حلالظٜخى حلإٓلاِٟ،  .34

 .2007، 2ِـٍي ػَْ٘ٚ، ػيى 

ِفظخف ، ٛخٌق ٍٚكّش ػَّٞ، حٌٕٙيٓش حٌّخ١ٌش ٚىٍٚ٘خ فٟ طلم١ك حٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش، حٌٍّظمٝ  .35

لالظٜخى حلإٓلاِٟ، ؿخِؼش لخٌّش، حٌـِحثَ، حٌيٌٟٚ كٛي: ِمِٛخص طلم١ك حٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش فٟ ح
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Abstract: 

The Islamic financial industry provides various financial services in the light of the 

principles of Islamic law, including the design, development and implementation 

processes. It is a process of creativity and development of financial financing tools in 

the Islamic financial market based on the principle of competition, integration, 

disclosure, awareness, etc. Islamic sukuk are useful as Islamic financial tools in 

attracting savings and optimal use of economic resources. And its orientation towards 

economic development, as the largest proportion of the assets of the Islamic financial 

industry are found in Islamic banks such as the banks of the Middle East, Malaysia and 

Bangladesh. The research stems from the hypothesis that the Islamic financial industry 

can play an active role in financing economic development, and in order to test this 

hypothesis, the research is divided into three chapters: To study the descriptive 

analysis of the relationship between the Islamic financial industry and the financing of 

economic development, and it included three sections. The third chapter measured and 

analyzed the role of the Islamic financial industry in financing economic development, 

the experiences of selected countries (the practical side) and included three sections. 

The results of the standard models were obtained using the ARDL model, which is one 

of the advanced standard methods, which depends on the time-series test and the 

model gives results on the nature of the relationship in the short term (error correction 

model) as well as the long-term results. The research reached a set of conclusions, the 

most important of which is the existence of a long-term equilibrium relationship as 

well as the short-term relationship of some variables, as well as the speed of adaptation 

in Malaysia was very fast, and therefore any imbalance will be corrected within a 

month and a half, while in Saudi Arabia it takes more than a year to reach equilibrium 

in the long run. 

As for Iraq, it faced many obstacles, which were characterized by the weakness of the 

banking sector as a result of the security and political instability and thus the instability 

of the investment environment, which led to structural and organizational problems, 

and work was reached as much as possible by linking the economy to the principles of 

Islamic Sharia and the prohibition of financial practices other than Sharia such as 

coercion to contract but to be Within the controls of Islamic law, and activating 

financial products that would reduce financial risks such as Islamic financial 

derivatives and others.
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