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 هداءالإ
تْ بِكَ النَّوى، بلَْ ايَُّ ارَْض تقُِلُّكَ اوَْ ثرَى،                                       ليَْتَ شِعْري ايَْنَ اسْتقََرَّ

برَِضْوى اوَْ غَيْرِها امَْ ذي طوُى، عَزيزٌ عَليََّ انَْ ارََى الْخَلْقَ وَلا                                         

 ترُى 

  هَلْ الِيَْكَ ياَ بْنَ احَْمَدَ سَبيلٌ فتَلُْقى اسَْمَعُ لَكَ حَسيساً وَلا نجَْوى، وَلا                                      

اهدي جهدي المتواضع الى امامي صاحب العصر                                

 والزمان

 الباحثة،                                  
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مد لله على ابسط النعم وأعظمها، الحمد لله على كل حال ها، الحأكبرالحمد لله على أصغر النعم و

 على عظيم عطاياه أولاً وآخراً... لىاوفي كل حين...الشكر لله تع
   

ملأسععععععع او ملأد  ي نسأي ي ت  يسععععععع أتق م  الشأر والتعععععععى   مل شأي   ل   

ملأس او ملمساعأ ملأد  ي دمال داظم (  ملشأر والتى   مل شأي   ل   ملم س ي

(، لما وذلاه من مجه د   قت ط يل فق سعععععععرسل ملاىععععععع م  ع   ملتعععععععم ي

ف ععال اععأمتفق ل اسعع  مسععععععععاي  اث ملاط  نععو  لمععا قععأمععا من ع ععا  ع مق  

و مل  مسو والتعععععععىل ط  نلق ملسأ ملأ ل  فق خ  ج هذه ملافهما ملاط  نو 

فق  ملأث  ملىرس ، دما دا  ل  اسهالهما  تصعععععععا  هما ملا  ملذي ظه ت ع س 

ازمهما الله عنق خس م دثس م. دما الشأر مسعععععم   يات ،  لمار ديمسععععع ق مل  مسو

ملتععى   مل  فا  والجمسل  ل   ملسععادس ملأسععالذس لجنو ملمناقتععو ل ىرأهم عنا  

ملسف     لفض هم والش م س  مل ض ي  ملمناقتو،  ملتى  ملجزيل  ل  عمادس 

 م ا   مل مسأ ل تععععععع     سأد سو ملإدميس  ملاق صعععععععاد ملم مث و والسعععععععسأ مل م

(  م ا   مل مسأ ل تعععع    ملأسعععع او ملأد  ي م مأ نسععععسن ملجر ييمل م سو  

ىععى ي  مم ناتق  ( مقأرملأسعع او ملمسععاعأ ملأد  ي ع ق منمأ فاي ملإدمييو  

 ل  ي اسععععو قسععععم مل   ر ملمالسو  ملمصعععع فسو  مش يها  مسععععالذلق   م  ق  

و ملمسععععععاعأ ملأد  ي ممس  ع ق ملأسعععععع ا ملتععععععى    مل  فا  م ىعععععع ل  ل   

( ملذي مع ق لق ملىثس  من  ق   ملثمسن. دما اقأر ملتععى   مل شأي  ملم سعع ي

 ل  دل من ملاسعععالذس ملى مر ملمش ر مل  مق  ملمش ر مل ، ي، مل ذين ىععع ف تق 

                                                                                                                                                  وآيم هم مل  مسو ملشسمو  مل ، يو ملجمس و.

 ملرانثو



 د
 

 المستخلص

تصةةةة رت الرة را  يالرك ت ةةةة ل تحليل طبيع  اسةةةةرات را  ال إلىهدفت الدراسةةةة       
القريض أكار مة لا  الاسةةةةةرات ر ة فيي  فيض   ف ةةةةةم ر  الاسةةةةةرات ر فك الا يا  

الت لي  يم  ثم تحداد مدى اسةةض ا ا اره ه ا الاسةةرات را  فك اتة ا مت ةةرا  ال ةةمم  

الت لي  يم  ثم تعزاز القيت  ال ةةةةةللي  للتصةةةةةرتد ل ا اررتد  الدراسةةةةة  رلى القلا م 
ال ةةةةةةةملا  التم ةةةةةةةلره فك مللا هيل  اليراة الت لي  لعيم  م ل   م  سةةةةةةةبع   الت لي 

مصةةةةةة رت تة را  مدرة  فك سةةةةةةلة العراة لةيراة الت لي  االتصةةةةةةرت الرة ر  
العرالك  مصةةةرت الاسةةةرات ر العرالك  مصةةةرت الا رت ، العرالك  مصةةةرت ال لي  

ال ةةةت   العرالك  التصةةةرت الهلك العرالك  مصةةةرت ال ةةةرة اليسةةة  يمصةةةرت 

–2004للرتلال يالاسةةةرات رت يت ةةةتمت سةةةل ةةة  لممي  امرد  ل ةةةبع  ر ةةةر ر م  ا
ت  اف اسةةةر دمت الدراسةةة  تحليل الا حدار الترعد  لترض اعرب ر رمل   الثر 2020

التب  ر الترعد  يي  ايع   الترتير الت رقل االاسرات ر التصرفكت يالترتال  ي لاسرات ر 

 ر فك ممح القريض يالر ةةةةليو   يالترتير الر يا االقيت  فك الايراة الت لي  يالاسةةةةرات
يم  ثم اعرب ر رمل   الثر التب  ةةةةر الترعد  يي  ايع   الترتير الت ةةةةرقل  ال ةةةةللي تد

االاسةةةرات ر التصةةةرفكت ما مت ةةةرا  ال ةةةمم  الت لي  اكو ا  راي الت    ال ةةةيلل   

م  الت لي  كترتيرا  ةل ه التلةل ا   الريحي ت  يم  ثم اعرب ر مت ةةةةةةةرا  ال ةةةةةةةم
م ةةةةةةةرقل  فك الترتير الر يا االقيت  ال ةةةةةةةللي تد  يفلم ر  طراج اسةةةةةةةرعت   يرام  

اللسةةةي  لترتير مت ةةةرا  ال ةةةمم   ثرتد يم  ثم تم اعرب ر الSPSSV23, Excelا

ت يهك م  الطرا ج ال ةةةةة  ع  لاعرب ر Baron& Kennyالت لي  ي سةةةةةر داا طراق  ا
 ةةةره للترتير الت ةةةرقل رلى الترتير التعرتد يلةل  مرتير الآث ر التب  ةةةره ي ير التب 

مةتلر  م  الاسةةةةةةةرمر ة   الرك أ ضر  ا،  إلىيسةةةةةةةي د كت  تلرةةةةةةةلت الدراسةةةةةةة  

الاسةةةرات را  التصةةةرفي  تتثر ي ةةة ل مب  ةةةر ي ير مب  ةةةر رلى مت ةةةرا  ال ةةةمم  
الت لي  يرلى القيت  ال ةةللي  فك يعا التصةة رت ريم  الدراسةة د يتلرةةلت الدراسةة  

ضريره لا  ه اهرت ا التص رت العرالي  يإ اره اسرات راتض  ي ل  ل ال   الال،  لىإ
  ديي  الريحي  يال يلل  ياعزل ليت  التصرت ال للي 



 ه
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 المقدمة 

ع م الاقل تتتتتتتتتتتتااط  ستتتتتتتتتتتت   ارل ا       م  ا ا    إ ىمفهوم الاستتتتتتتتتتتتلهمار لم ا تتتتتتتتتتتتو   ا   مي   يرجع       
 وي    ا شتتتر   لم لي   استتتلهمارا الاستتتلهمار ل  تتتيا ا موا  يلضتتتم    .والاستتتلهوا والاا ار وا ضرو 

 ل م  ع ى أموا  ا مواعي لضوم ا م تتتتتتتتتتتتتتتار   لجميع  ل ناماط ق تتتتتتتتتتتتتتير  الاج ملوستتتتتتتتتتتتتت   الاج  و الاج  و 
 ولوالاستتتتتتتلهمار ا  ضيضم  نوعي  لما إ ىالاستتتتتتتلهمار يم   لضستتتتتتتيم  طانشتتتتتتت   جايا  ع   ريقل  تتتتتتتي تتتتتتتها 

أما  . ا ذل  وا  ضار ا لم  ها  ف  ا ايموم  ا موجواا  الإنلاجي  أو ا س ع الاسلهماري    ريق ع الاسلهمار
 يع وشتتتتراو الاوراق ا ما ي   مه    غير ا  ضيضي  و ها  تتتتف  ا ايموم  ايضتتتتاا ما ي ا ا نوع ا هانم لهو الاستتتتلهمار 

 ا ل  ي  عم يت  إ  .ا  تادتا ا مض و  ا تذت يلمتاشتتتتتتتتتتتتتتى وارجت  ا م تا ر   و  متا   منيت   وي ت  إ ىاستتتتتتتتتتتتتتلنتااا 
مي اني  ا تتتتتتتوارا  لتتتتتتتم وا مؤشتتتتتتترا  ا  ا لضارير ا ما ي متتتتتتتا ولا   لفسيرلتتتتتتتم ع تتتتتتتار  عتتتتتتت   لي سلهمارا  ا م ر الا

ا  ل ور عم  ا م ار    م ر ط  ا ضيم  ا سوقي وذ تتتتتا لإع تتتتتاو  تتتتتور  عتتتتت    ينها ليماوا  وق    يا  موم
لنا يألم اور ا ملغير لولير إجراوا  رقا ي  لاعم اسلضرار ا  م  ا م رلم. ولنوع أنش لها اع  ا  اج  ا ى 

 جها ا  الإجراوا  الا لرا ي  ا لم ي لمالا لم ا ل  ير ع  ماى  تتتتتتو  مؤشتتتتتترا  ا ستتتتتتوم  ا ما ي  ا وستتتتتتي  
ا م تتتتتتتترلمط اذ لستتتتتتتتاعا مؤشتتتتتتتترا  ا ستتتتتتتتوم  ا ما ي  لم لضييم ماى قار  ا م تتتتتتتتر  ع ى ا ل يي  مع الا ما  

  م ا ر.وا
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  الأولالفصل 

 استعراض منهجية البحث العملي والدراسات السابقة

 المبحث الاول

  منهجية البحث العلمي

أ ر  و  لاألاا  و لها والميلذا ا م  ث عر  منهجي  ا   ث ا   مم ا لم للضم  مش    ا اراس   لضم    
ا ستتتا ي  وا وستتتاد  الإ  تتتادي   الاعلماا ع ى  ريقع  اه ا   تتت لها  إ ىا اراستتت  ا لم لستتت ى  ا فرضتتتيا 
مجلمع ا اراستت   لضتتو ع وأ يرا ا ل ر  ع ى ا  اوا ا  ماني  وا م اني    اراستت     لم ا اراستت مناستت ا وا ما ي  
 :الآلمولضا   ش   وعينل  

ي ا ل  ي  الاستتتتتلهمارا  ا م تتتتترلي  ذا  ألمي  عم ي  لم ا ض اع ا م تتتتترلم م  : أولا: مشككك لة الدراسكككة
 يث قار  ا م تتتتر  ا مانق   ضرو  ا م تتتترلي  ع ى ل ايا ا مجالا  الاستتتتلهماري  وااوالهاط و ذ ا قارل  لم 

  لنشتتتتتأ م  لجاو  أمستتتتتلهمراط لضتتتتتو ع  ل ي  اي  اضتتتتترار مم    م ا  مضلرضتتتتتا األ ايا نوع ا  مي  ستتتتتواو 
ا م تتتتتتتر   لنام  ا اا  ي  عنا منق ا ضرو  وا لستتتتتتت يفا  او ا لأهير ا ستتتتتتت  م ا ذت ي  ق  ا م تتتتتتتر  نليج  

لغير ا  ايا م  ا  وام  الاقل تتتااي  وا ستتتياستتتي  وا مني  وماى  إ ىلغيرا  أستتت ار ا وراق ا ما ي  وا لم ل وا 
  م ر .لأهير ذ ا     ع ى مؤشرا  ا سوم  ا ما ي   اى ا

  :الآليم  لنا يم   ا ل  ير ع  مش    ا اراس   ا لساؤلا  

ل  لناا لأهير  اراستتتت  ول  ي  الاستتتتلهمارا  ا م تتتترلي  وا ضيم  ا ستتتتوقي   م رل  ماى لأهير ذ ا ع ى  .1
 مؤشرا  ا سوم  ا ما ي      ا م ار  عين  ا اراس   ش   اجما م؟

م تتترلي  وا ضيم  ا ستتتوقي  وان  اع ذ ا ع ى مؤشتتترا  ل  لناا لأهير  اراستتت  ول  ي  الاستتتلهمارا  ا  .2
 ا سوم  ا ما ي      م ر  م  م ار  عين  ا اراس   ش   منف  ؟

 ل  لناا لأهير م اشر  ي  الاسلهمارا  ا م رلي  وا ضيم  ا سوقي    م ر ؟   .3
 ل  لناا لأهير غير م اشر  ي  الاسلهمارا  ا م رلي  وا ضيم  ا سوقي    م ر ؟   .4
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اا ضتتتتت   لم إاراا ا م تتتتتار   ماى لأهير ل  ي  الاستتتتتلهمارا  ا م تتتتترلي  وان  استتتتتها ع ى ل  لن .5
 ا ضيم  ا سوقي    م ر  وماى لأهير ذ ا ع ى مؤشرا  ا سوم  ا ما ي ؟

 ل  يق مؤشرا  ا سوم  ا ما ي ؟  ع   ريقل  يم   ا  لل س  ا ضيم  ا سوقي    م ر   .6

ي ل ر ل  ي  الاستتتتلهمارا  ا م تتتترلي  م  الم ا موضتتتتوعا  ا م تتتترلي  ا لم لاهر : ة الدراسككةاهميا: ثاني
 إ ى يؤات ا ذت  ا شتت  أموا  ا واادع  لواي   يفي ا مضلرضتتي  و  ي  ا ل ام  مع ا   اد  ا مستتلهمري  وا   اد  آ

ال اذ  لا  ل  ي  الاستتتتتتلهمار ضتتتتتترورت لم مستتتتتتاعا  الإاار  ا م تتتتتترلي  ع ى الآلمو  ا مستتتتتتالمي  هرو  ل ايم
اسلفاا  ا جها  ا م رلم لم ل ايا ا هغرا  ا نالج   لم ضووألمي  ا اراس  لاهر م  لنا  .ا ضرارا  ا مناس  
ل ر  و ذ ا لوضتتتتق استتتت ا  ان فا  ا ضيم  ا ستتتتوقي    م تتتتر . الاستتتتلهمارا  ا م تتتترلي  ا لم ع  ان فا  

ل ستتتتتتي  ا ضيم  ا ستتتتتتوقي   وستتتتتتلهمارا   ألمي  ا اراستتتتتت  لم ل ستتتتتتي  الاستتتتتت ار ا ستتتتتتوقي   لوراق ا ما ي  وم  هم
 يا  الاهر ا م اشتتتتتتتر وغير ا م اشتتتتتتتر  ي  الاستتتتتتتلهمارا  ط مع      ل ستتتتتتتي  قيم  ا م تتتتتتتر  ع ي ا م تتتتتتترلي  و 

 ماى ع   ريقلاهر ألمي  ا اراستت  وأ يرا  .ومؤشتترا  ا ستتوم  ا ما ي  ا م تترلي  وا ضيم  ا ستتوقي    م تتر 
لجال  مع الا ذ  نار الاعل ار ا  ل ايا  رامج استتتتتل اامها وضتتتتتوا   م تتتتتاار ا لموي  و  ا ستتتتتياستتتتت أهر يا  

ا هر ا ستتت  م ع ى استتتلضرار ا ضيم  ا ستتتوقي  وع ى مستتتلوى ا ستتتوم  قا ي و     ل  ي  الاستتتلهمارا  ا م تتترلي  
 ا ما ي  لم     ا م ار  ا  راقي .

ما  ع   ريقا لم يم   لوضتتتتتتتي ها  لاا قام  لذه ا اراستتتتتتت  ع ى جم   م  ا : الدراسكككة أهدافا: ثالث
 :يألم

  يا  لنوع الاسلهمارا  ا م رلي  لم    م ر  م  م ار  عين  ا اراس .لها  ا اراس  ا ى  .1
  يا  مضاار ا نمو لم ا ضيم  ا سوقي  لم    م ر  م  م ار  عين  ا اراس .لها  ا اراس  ا ى  .2
 م ر  م  م ار  عين  ا اراس . يا  مؤشرا  ا سوم  ا ما ي  لم    لها  ا اراس  ا ى  .3
 يا   ي  لؤهر اراستتت  ول  ي  الاستتتلهمارا  ا م تتترلي  لم قياع ا لياجا  ا م تتتر  لها  ا اراستتت  ا ى  .4

  .اسلضرار ا م ر  وسومل  ا ما ي  وماى ل ضيقا ضيم  ا سوقي    م ر   وان  اع ذ ا ع ى لموا  
 يفرضها ا  م  ا م رلم. ا لما مسلمر  م رل  ألم ا لغيرا  لها  ا اراس  ا ى  .5
 ا م ار  وضع سياسا  واسلراليجيا  الاسلهمار لم ا و م  ل ايا ا ضواعا ا ساسي  لها  ا اراس  ا ى  .6

 .ا لجاري 
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وا ضرو  ا م تتتترلي  وا ضيم  ا ما ي   ي     م  الاستتتتلهمارا   ا م اشتتتتر وغير ا م اشتتتترل ايا عوق  ا هر  .7
 ا سوقي  ومؤشرا  ا سوم  ا ما ي .

  الدراسة فرضياتا: رابع

تسااا الا تثسااات ا متر تةافااامزيز زل تمةية تةقياز تةسااا  يز )الأولى  الفرضكككية الرةيسكككة .1

 (ةلافمف

)ث ت جد علا ز أ م ذتر دثةز إحفاااااا سيز ةلاساااااات ا متر الفرضككككككية الرةيسككككككة الثانية  .2

 تةافمزيز زل تةقياز تةس  يز(

دثةز إحفاااااا سيز ةلاساااااات ا متر )ث ت جد علا ز أ م ذتر الفرضككككككية الرةيسككككككة الثالثة  .3

 وتتفرع منها اربعة فرضيات هي: تةافمزيز زل اؤشمتر تةسلااز تةا ةيز(

توجد علاقة أثر ذات دلالة إحصككاةية للاسككتثمارات المصككرفية في ماشككر  فاية رأ   لا -أ

 المال

 توجد علاقة أثر ذات دلالة إحصاةية للاستثمارات المصرفية في ماشر السيولة لا -ب

قة أثر ذات دلالة إحصكككككاةية للاسكككككتثمارات المصكككككرفية في ماشكككككر جود  توجد علا لا -ت

 الموجودات

 توجد علاقة أثر ذات دلالة إحصاةية للاستثمارات المصرفية في ماشر الربحية لا -ث

)ث ت جد علا ز أ م ذتر دثةز إحفاا سيز ةاؤشاامتر تةساالااز الفرضككية الرةيسككة الرابعة  .4

  تةا ةيز زل تةقياز تةس  يز(

 تةافمف ثست ا م إحف سيز دثةز ذتر أ م علا ز ت جد ث)لرةيسة الخامسة الفرضية ا .5
 (تةس  يز تةقياز زل تةا ةيز تةسلااز  اؤشمتر

)ث ت جد علا ز أ م غيم اب شاااام ذتر دثةز إحفاااا سيز  الفرضككككية الرةيسككككة السككككادسككككة .6

 ةلاست ا متر تةافمزيز زل تةقياز تةس  يز عبم اؤشمتر تةسلااز تةا ةيز(

ا لم للضم  س    م ار  للمه  عين  ا اراس   ا م ار  ا  راقي  ا  ا   : حدود الدراسةخامسا: 
م ر  الاسلهمار ا  راقمط وم ر  ا لجارت ا  راقمط لم سوق ا  راق  لوراق ا ما ي  ولم: )ا م ر  

ا ل م  وا م ر ط وم ر  ا شما    لموي  والاسلهمارا شرق ا وس  ا  راقم ا  راقم وم ر   ا   يج
. لم الاعلماا ع ى  يانا  ا ضوادم ا ما ي  ا ستتتتتنوي  ا منشتتتتتور  لم موقع (الادلما  ا  راقموم تتتتتر  ا  راقمط 

ليد  ا وراق ا ما ي      م تتتتتر  م  ا م تتتتتار  عين  ا اراستتتتت  مع الاعلماا ع ى ستتتتت ستتتتت    مني  املا  
 (.2020 -2004 س    عشر سن  )
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لم الاعلماا ع ى مجموع  م  ا ستتا ي  : في الدراسةسادسا: الوساةل الإحصاةية المستخدمة 
قيم ط  استتل اام  أانىقيم  و  أع ىن را  ا م يارتط م ام  ا لفستتيرط و الإ  تتادي  )ا ملوستت  ا  ستتا مط الا

 استتتتتتتل اام ا  رنامج  ول  ي  ا هر والارل ا  رنامج الا ستتتتتتتي ط ول  ي  الان اار ا   م والان اار ا مل اا 
م   ي  ا نماذج الاقل ااي   )Backward(نموذج ا ل ميم ا   سم . واسل اام )23SPSS(الا  ادم 

ا وستتتتي   ملغير مؤشتتتترا  ا ستتتتوم   ا هروا ل ار . ا مم ن  استتتتلنااا إ ى الا ل ارا  الإ  تتتتادي  وا ضياستتتتي 
ولم م  ا  رادق ا شتتتتاد   لا ل ار الآهار ا م اشتتتتر  وغير  (Baron& Kenny)ا ما ي   استتتتل اام  ريض  

 م اشر    ملغير ا مسلض  ع ى ا ملغير ا م لما  وجوا ملغير وسي .ا 

لوضتتتتتتي ا   الاللراضتتتتتتمشتتتتتتم  نموذج ل  ي  ا اراستتتتتت  ي  الافتراضاااا تحليل الدراسااااة  نموذج ساااا:  : 
 ي   م  جهتت  أ رىط وا  وقتت  و ي  ا ملغير ا لتتا ع  ي  ا ملغير ا مستتتتتتتتتتتتتتلضتت ا مفلر  قيتتامهتتا     وقتتا 

 رىط و ذ ا ا  وق   ي  ا ملغيرا  ا وستتي   ا وا ملغيرا  ا مستتلض   م  جه  ا ملغيرا  ا وستتي   م  جه 
ع ى  لاسلالا واا ملغيرا  ا مذ ور   ا ل ر  ع ى ا نلادج ا م لم  قيامها  ي  . م  اج ا لا    وا ملغيرا 

 .ا نموذج ا ل  ي م ا مضلرح   اراس  ا لا م يوضق ا ش  اذ    ي   ا  وقا  ا ضادم 
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 ( الانموذج الافتراض  لمتغيرات الدراسة1رقم )الشكل 
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 الم حث الث:ن 

 لدراس:ت الس: قةالاست راض المرج   ل

 أولا  الدراس:ت ال راقية

 (2014،الز يديدراسة ) .1

ع ى عين  م   اراستتتتتتتت )ستتتتتتتتهم  لق   ي  ا  ادا وا م ا ر  وأهرلا لم ا ضيم  ا ستتتتتتتتوقي  وعنوا  ا اراستتتتتتتت  ا      
 ) ا ما ي وراق  لشر ا  ا ض اع ا م رلم ا مارج  لم سوق ا  راق 

ناامي  واهرلا ع ى ا ضيم   وستتتتتتتتتتهم وا م ا ر  اق   ي  ا  ادا ع ى الاوا     ث   ي  لا  ا اراستتتتتتتتتت  لو ا  
رل ا  لاوقا استتتتل ام  ا اراستتتت  م ام  ا طا ما ي   لوراق  لم ستتتتوق ا  راق ستتتتهم   شتتتتر ا  ا مارجلاا ستتتتوقي  
م  ا شر ا  ا م رلي  لم سوق ا  راق  22وقا ل و  مجلمع ا اراس  م   طن اار ا  سي  وا مل االاول  ي  ا

 .(2010 – 2006) ا ما  لما ما ي   وراق ل

 (2018دراسة )زرقون واخرون  .2

 (2014-2011م  )   ما اراس   ا   سوق  اريع  أهر الاسلاان  ع ى ا ضيم  ا سوقي   لسهمعنوا  ا اراس  

اعلماا ع ى ا  وق   ع   ريقا ها  م  ا اراستت  لو قياع لأهير الاستتلاان  ع ى ا ضيم  ا ستتوقي   لستتهمط      
مؤشتتتر شتتتر   مارج  لم  12ا ستتتوقي   لستتتهمط لم إنجا  ا اراستتت  ع ى عين  م ون  م    ي  الاستتتلاان  وا ضيم 

CAC40  (. واسل ام  ا اراس  نماذج الان اار غير ا   م ا  سي ط ا ل ار اسلضراري  2014-2011)   ما
 م رل  ماى  فاو  سوق  اريع عنا  BDSا ل ار واسل اام ADFاسل اام ا ل ار ع   ريقا سوس  ا  مني  

  .EVIEWS9.0 ا مسلوى ا ض ي   الاعلماا ع ى ا  رنامج الإ  ادم
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 ية ث:ني:  الدراس:ت ال ر 

 (2017دراسة )النج:ر  .3

أهر    م  الاسلهمار لم ا  و  غير ا م موس ط وا ااو ا ما مط وا سياس  ا ما ي  ع ى ا ضيم  ا سوقي  
    شر ا  ا مسالم  ا  ام  ا مارج  لم  ور   ل س ي

 ا ما ي  وا ستتتياستتت  ا ما م وا ااو ا م موستتت  غير ا  تتتو  لم الاستتتلهمار لأهير ا ل ار إ ى ا اراستتت  لذه لال 
 ا ما ي  ا وراق  ور تتتت  لم مارج  ل ستتتت يني  شتتتتر   34 ا اراستتتت  شتتتتم   عين .  شتتتتر  ا ستتتتوقي    ضيم ا  ع ى

  لوضتتتيق ا مستتتار ول  ي  ا مل اا الان اار ل  ي    م   استتتل اام لمو . 2014-2006 ا ما  لم ا ف ستتت يني 
 ستتتتتج   ا  تتتتتناع  ق اع لم ا ف ستتتتت يني  ا شتتتتتر ا  أ  ا اراستتتتت  نلادج وأاهر . ا اراستتتتت  ملغيرا   ي  ا  وق 
 ا  و  لم لسلهمر  م الاسلهمار ق اع لم ا شر ا      ا م موس ط غير ا  و  لم  وسلهمار م ا  أع ى
 ا  ور تتت  لم ا مارج    شتتتر ا  ا ستتتوقي  ا ضيم  ع ى   ير لأهير  هاوا ستتتياستتتا  ا ما ي   ا  . ا م موستتت  غير

 .  ا ف س يني

 (2019)حميدي  دراسة .4

 ه لم ل  ي  آ يتتتتتتا  ا رقتتتتتتا تتتتتت  ا م تتتتتتتتتتتتتترليتتتتتت أهر و  3الإ تتتتتتار ا جتتتتتتايتتتتتتا لالفتتتتتتاق  تتتتتتا   عنوا  ا تتتتتتاراستتتتتتتتتتتتتتتتتتتت  
 و ل ضيق ا سوم  ا م رلي  ا  ا مي 

ع ى   م تتتتار    أ ا ا م ا   الا لرا ي ا ستتتتوم  ا م تتتترلي  ا م ا     ل  يق مؤشتتتترا   إ ىلال  ا اراستتتت  
ل نم ألضتت  ا ممارستتا  لم  لم ضتتووأناملها ا م تترلي    فاا ع ىلم ا  ا م تتار  ستت مو ا  تت يا ا او مط 

 يا   إ ى ما لال  ا اراستتتتتتتتت   ا م ا رط  م لمو لاعيم آ يا  ا ل  انشتتتتتتتتت لهامجا  ا رقا   والإشتتتتتتتتترا  ع ى 
 أهرا  را  و  ا م ار لم ل ضيق ا سوم  ا م رلي   لاعيم الإ ار ا رقا م ع ى 3  ا     جن مساعم مضررا  

عم ها  ع   ريق ط م تتار ا ما ي    ا رقا   ا م تترلي    ن تتر أستتاستتم لم ل ضيق استتلضرار و ستتوم  ا مرا  
ولق أستتتتع ستتتت يم   ما يضتتتتم  ستتتتوم  ا ناام ا م تتتترلم و ا ما م  ا م تتتترلمع ى لولير ا  يد  ا مودم    م  

   . 
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 ث:لث:  الدراس:ت الاجن ية

 sargu,2013& (Roman) دراسة .5

Analysing the Financial Soundness of the Commercial Banks in Romania: An 
Approach Based on the Camels Framework 

 Camels ولضا  منهج: رومانيا لم ا لجاري     نوا ا ما ي  ا سوم  ل  ي عنوا  ا اراس  

. رومانيا لم ل م  ا لم ا لجاري  م ار    ا ما ي    سوم  ا مضار  ا ل  ي   ا ضيام إ ىلال  لذه ا اراس      
م تتتتتتتار .    ا ما ي  ا ستتتتتتتوم   ل  ي  شتتتتتتتيوع ا ا  هر ا  رق إ اى  CAMELSاستتتتتتتل ام  ا اراستتتتتتت  نموذج 

 لم ا ضتتتتت  و  ا ضو  نضا  ع ى ا ضتتتتتوو  يلستتتتت عنا  ع يها ا   تتتتتو ا  الم ا نلادج لم  إ ىلو تتتتت   ا اراستتتتت  
 و ياا   ل سي  ا م ار  لم ا ضرار  ان م م او  ل  ي  ضرور  ع ى ا لأ يا مع طعين  ا اراس  ا م ار 
 .ومسلاام مسلضر اقل اات نمو ل ضيق مع سوملها

 (Claudiu,2015دراسة ) .6

 ا ناشد  ا   اا  لم ا   م ا مسلوى ع ى ل ضيق :ا ما ي  ا سوم  مؤشرا و  م ار ا  ر  ي عنوا  ا اراس  

Banks’ Profitability and: Financial Soundness Indicators: A Macro-level 
Investigation in Emerging Countries 

 ما . ا  ا مي  ا ما ي  ا  م    ا   ير  شتتتتتتت   ا م تتتتتتترلم ا ض اع ر  ي ا ها  م  ا اراستتتتتتت   يا   ي  لأهر  
 إ ى ا  م  ق   ا م ار  لمارسها  ان  ا لم ا مسلاام  غير الادلما  سياسا  أهرراس  لم ا را  أسهم  ا ا

 ر  ي  ع ىلم ا لأهير ا ستتتتتتتتتتتتتت  م  ا مل هر  ا ضرو  م    ير قار اهور ما اهار . ا م ن  لذه لم   ير  ا
. ا ض تير ا ماى ع ى ا ر  ي  ع ى ست   ا   لأهير عر  ر  ي  ا م تار  ا رستم    ياا لضتو ع  . ا م تار 

 ا نضا   تتناوق ا شتتهري  ا  يانا  ا اراستت  استتل ام  لم ا م تتار . ا ما ي  ا ستتوم  مؤشتترا ذ ا ع ى  لأهيرو 
 . 2013-2005   ما  ا او م

 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2212567115005511#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2212567115005511#!
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 (Dunbar,2021دراسة ) .7

  ا مري ي     نوا ا ما ي  ا سوم  ع ى COVID-19  اث لأهيرعنوا  ا اراس  

Impact of the COVID-19 event on U.S. banks’ financial soundness 

 لو   مستتتتتتتتتتلهمري  ج الا  وي   ا ل و   يارا  لم ا لغييرا  هااستتتتتتتتتتل اام لوا  ما يمي  لذه ا اراستتتتتتتتتت       
 مل   ا  لم ا لغيير ل ايا ها   مستتتتتتتتتتتلهمري ا  ا تتتتتتتتتتت   ا  ا م ا ر إ ى ا مستتتتتتتتتتتلنا  ا نمو  لوق ا  مؤشتتتتتتتتتتتر

ولو تتتتتتتت   .  م تتتتتتتتار   ا ما ي  ا  اما ستتتتتتتتوم   ع ىوأهر ذ ا  الا ليا م ا ما   رأع ا فيارا م الا ليا م
عوقا  ستتتتت  ي   ي  مؤشتتتتترا   وجوا ع    ير  شتتتتت     شتتتتتف ا ل و ا نالج  ع   يارا    يانا  أ ا اراستتتتت  
ا ما ي  ومل   ا  الا ليا م ا فيارا م  رأع ا ما  الا ليا م.  ما أاهر  ا اراس  ا  عام  ا ل و  ا سوم  

ستتتتتتتتاعا لم لض ي  مل   ا  ا ليا م رأع ا ما   لنام  ا م تتتتتتتترلي   ما ان  ستتتتتتتتاعا لم ل ستتتتتتتتي  رأع ا ما  
 موجواال  إ ى  ليم تتتتتتتتر  لستتتتتتتتهم ا راع ا ما   نستتتتتتتت   ا لنايمم ورأع ا ما  ا  ام  م  ا مستتتتتتتتلوى ا و  ولو

 .ا مرج    ا م ا ر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0275531921001410#!
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 ث:ن الفصل ال
 لمتغيرات الدراسةالإط:ر المف:هيم  والنظري 

 الم حث الأول 
 تحليل الاستثم:رات المصرفية

 مقدمة

 م تتتتتتتار رديستتتتتتم والاستتتتتتتلفاا  منها ا وراق ا ما ي   لواي ا لنمي  ا مستتتتتتتلهمري  ع ى  و ث اقل تتتتتتتاايي       
لذا الامر    ط ا مستتتلمر  مضارن   ا م تتتاار ا  رى   لالضا  ا ما ي  ا نضاي   ستتت   لالضالها ا  لموي  الاستتتلهمار 

ليق ي ا ما ي ا  ما  وا شتتتتتر ا  ا م  ي . الاستتتتتلهمار ي ف  ع ى رياا  الاع  ون  ع ى ا ماى ا   يا  إيجا ي نلادج
ا رأسما مط لضو ع   ون  الم م اار ل ضيق إاار  ا موجواا  ا  ضيضي  وا ما ي  اذ يل  ق الاسلهمار  الإنفاق 

ا ما ي   يفي  ل ايا ا ضيم  ا  ا ي   ا ا ا   وا  فاا ع ي . ا  أ ا ا مشتتتتتتتتتتتا   الاستتتتتتتتتتتاستتتتتتتتتتتي  ا لم لواج  الإاار 
  لالضا  ا نضاي  ا ملوق   لم ا مستتتتتتلض   م  اج  ال اذ ا ضرار ا مناستتتتتت   ها  لنفيذ الاستتتتتتلهمارا  ا ما ي  ا لم 

 لنمي  ا ما ي  لم ا   اا .ا اعم ل م  ع ى 
  واهميته المصرف  مفهوم الاستثم:رأولا  

ع م الاقل تتتتااط  ستتتت   ارل ا    إ ى  مفهوم الاستتتتلهمار يرجع لم ا تتتتو   ا   مي  أيرى الاقل تتتتاايو         
 ينما ي ا الاستتتتتتتلهمار   (Gangadhar& Babu, 2006:2)    م  ا ا   والاستتتتتتتلهوا والاا ار وا ضرو 

م  وجه  نار ا ما يو   ان  ل  تتتتتيا ا موا  ا منام  لم لي   استتتتتلهمارالها  وي   الاج  وق تتتتتير  الاج  
استتتتتل ااث انشتتتتت   جايا   ع   ريق( لضوم ا م تتتتتار   لجميع ا واادع هم ل  تتتتتي تتتتتها 17: 2007)ا  امرتط

 تتتر ط يلضتتتم    أو ا  يني  لم رأستتتما  ا موقارا  ع ى الانلاج ع   ريق ا موجواا  أو ا مستتتالما  ا نضاي
 ل ضيق ا   مستتتلمر ع ى  ياا  ا ا    نليج عنا ا     ا مل ايا لاستتتلهمار ا ل ام ا و ا  الاقل تتتااي  ا ناشتتت  ا

 م ا  أ   (Shaw,1973:8) ط ذ ر(Kevin,2007:12) شتتتتتتتتتت   لادا  او مضستتتتتتتتتتوم أر اح او منالع لضاعاي 
الاسلهمار ا م رلم  ي ر  .   جم ا موا  ا ملا    وسلهمارا فادا  ا مرلفع ي ف  ا ما را  ا م  ي  وي يا م

 ان  ا ل  م ع   يا   ا موا  ا  ا ي  وايااعها  ما  م  ا  م   ها  ا   تتتتتتتتتتتتتتو  ع ى لالضا  نضاي  ملوق   
للمه  ا ل وي  ع  ان فا  ا ضيم  ا شتتتترادي    و ذ ا لآلمه  ل وي  ع  ا ضيم  ا  ا ي   لموا  ا مستتتتلهمر  ا
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(.  ما ي ر  22: 2009 ف   عام  ا لضتتتتتتتتتتتتتت م عنا لولير عوادا مض و   عنا أانم  ا م  ا م ا ر  )م رط
 ان  عم ي  لواي  ا موا  ا م رلي  لاقلناو ا وراق ا ما ي  ا ملنوع   ها  الا لفاا  ها  رؤوع أموا  ها ل  

 وا ملاستتلهمار ا اا م تتار   . لضوم(Block &Hirt,2003: 680) ستتلهماري  ملنوع او ا ملاجر   ها  أاوا  ا
: 2007)غنيمط  و ق ا ضر ن مل   ا  م سيو  ا ا  مل     الاسلهمارا   وي   الاج    ا لولير ايها   ا فادض
171.)  
لل ذ ا م ار  م  الاسلهمار لم ا وراق ا ما ي  أ ا ا نش   ا  اي   ع  الا لفاا  أر ا  نضاي    ير        

لم   ادنها م  او  لشتتتتتتتغي  اولا يلو ا عنها أر اح ع ى  و  الاستتتتتتتلهمار لم ا وراق ا ما ي  ا ذت يستتتتتتتلهال  
(. 303: 2005تط أهر )أ و ا ما وق وا  ضاومناستتتتتتتتت   ل م  ع ى   ق الاستتتتتتتتتلمراري   ل ضيق ر  ي  ا م تتتتتتتتتر  

وا سياسي  لضو  الاقل ااي  والاجلماعي  لاا  اسلهمارالها ل ضيق ا  ايا م  ا  ع   ريقلس ى ا م ار  
عواداه لغ ي      ا ل ا ي  ا لشتتتتتتتتتتتغي ي   ع   ريقط  يث يلم   ا م تتتتتتتتتتتر  ع  ل ايم هرو  ا مستتتتتتتتتتتلهمري 

الاستتتتتتتتتتتتلمرار لم ا ضيام  ا  م يا  الاستتتتتتتتتتتتلهماري   ع ى في  ا مستتتتتتتتتتتتلهمري  و ذ ا ل م  ا  وادا ع ى لط والإااري 
ط ولألم ألمي  الاستتلهمارا  عنا لولير ا ستتيو   ا م تترلي   لاعيم عم يا  ا ستت   (267: 1999ا  ياانيي ط )

ه  ا ملوق   م  ا واادع وا  فاا ع ى قيم  ا موجواا  وا ولاو  الا ل اما  ا ملرل   ع ى ا م تتتتتر  وأ يرا مواج
 (141: 2007م ا ر الا ما  )غنيمط 

 الاستثم:ر المصرف   اثر الحوافز ف ث:ني:  

 ا لنمي قار   رلعزل تةاف مف  أ ماا  تحد ان  لتةافمزتةمال  ان ك تةمديد ان تةفم ب ر تةتل ت تجه      
م  ا ضيوا تةتل ت تجه بمض   تثسات ا ميز تةتج ميزان تةاشام ع ر  تةمديدان ك ثيةتل  تذ الاقل تتتااي      ا.

لنا قا لستتتل ام ا   وما   ا م تتترلي . ا ض اعا ا  ا تتت   ا لستتتهيو  الادلماني   لموي  ا مشتتتروعا  م  ق   
ع ى ن اق واستتتتتتتتع ا  وال  ا ضتتتتتتتتري ي  وا ما ي   جذ  الاستتتتتتتتلهمارا  ولضا  م     وال  الاستتتتتتتتلهمار ا ممنو   

  ا لماي  لم منق  وال    مستتتتلهمري  أ (James,2019: 38)ولوجيهها ن و ق اعا  استتتتلهماري  م ين . يرى 
ا  وال  لم يشجع الالراا وا شر ا   أهرل ضيق لوادا ما ي     ناعا . يألم  إ ىي     ماي  ا  يد   الإضال  

لألم . لرا عم  جايا     ما   ا و ني  ا  م  ع ى لوليرو  لم ا   تتتتتتو  ع ى م ايا ا لستتتتتتهيو  ا م تتتتتترلي 
ا منق ا لم لضامها ا   وم  لم ستتتتت ي  ل ضيق  وال  الاستتتتتلهمار ع ى شتتتتت   إعفاوا  ضتتتتتري ي  مؤقل  او  ام   
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م  ا   ا مشتتروعا  الاستتلهماري  او اعفاوا  ضتتري   ا   ا شتتر ا  ا لم لستتل ام لضنيا  جايا  واستتل ااث 
  لذه أااي  والاجلماعي ط وا س   ي وا أنش   ا   ث وا ل ويرط غا  ا ما ينلج عنها ا  ايا م  ا منالع الاقل 

قرارا  الاستتلهمار  شتت   م اشتتر ما انها لض   م  م ا ر ا فستتاا وا لهر   لما منق ا لم لضامها ا   وم  لؤهر 
ا لشتتتتتتتري ا   ع   ريقوعناما لمنق ا   وم   وال   (klemm,2012: 340). ا ضتتتتتتتري م م  ق   ا شتتتتتتتر ا 

إاار  ا  وال   ل ايو  مسلمر   ا ش   ا ذت يضم  اسلجا     ل ا ي    ضعمم   ا  لواوامر لنفيذي  مل اا  
   الاضتتتت را ا  ا مل اا  ا لم ل رضتتتت   هاأط  يث 19الاقل تتتتااي  والاجلماعي   ما  اث مع جاد    وليا 

إعاا   تتتياغ  ولضييم استتتلراليجيالها لم لرويج  إ ىوا نشتتت   اقل تتتااي   و  ا  ا م اضتتت رلا  ستتتوستتت  الامااا
الاستتتتتلهمارط مع ا ذ ا  ايا م  ا لاا ير ا ستتتتتري    ل  ي  أنشتتتتت لها الاقل تتتتتااي   ا  ريض  ا لم لضتتتتتم  ستتتتتوم  
الإجراوا  الا لرا ي  ا مل ذ  لانل اش اقل تتتتتتتتتتتتتتتاالا  ما يضتتتتتتتتتتتتتتم  لاع ي  و فاو  إاار  ا  وال  ول ا ضها مع 

 (EY, 2020:1) لا.   ألاامي انيالها ول ضيق 

 ث:لث:  ترويج الاستثم:رات الم:لية ف  المص:رف

ع ى ا مستتتتلوى لم ا م تتتتار   ا  ا ما ي ر ع أستتتت ا  رديستتتت  لإجراو ا نشتتتت   ا لرويجي   وستتتتلهمار ألناا     
 (OECD,2021:112)ا م  م 

لنمي  ا  ألاا ل ضيق  إ ىا و ني  والال ي   ا لستتتتتتتتتتتتتت ى ليدا  لرويج الاستتتتتتتتتتتتتتلهمار التنمية   أهداف  .1
 م ايا لنالسي .مع ا و و  ا ى م ل ف   ش   قل ااي  لاا
لم ا   ا  استتتتتتلض ا  الاستتتتتتلهمار ا نستتتتتت      ايا م  ا منا ق قا ي و   اسااااتقط:س الاسااااتثم:ر المحل   .2

ا وا ا  نفع ارج  ألمي  جذ  ا مستتتتتتتتتتتتتتلهمري  ا جان ط لنا قا للم   ا م تتتتتتتتتتتتتتار  م  ل  يق نفع 
 ا م اائ وا لضنيا   ل  ي  الاسلهمار ور   عم يالها  الاقل اا ا م  م ا ذت سي ضق نجاح أ  ر.

 إ ى ل تتتا ليدتتتا  ا لرويج  وستتتتتتتتتتتتتتلهمتتتار ا ل يتتت  او  ا   وميتتت  أقر  التيساااااااااير للا ارض الواق   .3
ا مستتتتلفياي  و تتتتان م ا ضرار ا م  يي ط لهم  وضتتتتع ألضتتتت  لم لضايم ا مستتتتاعا    مستتتتلهمري  ا  ا يي  

 وا مؤل ي  لم مراج  ا لأسيع وما   ا ا لأسيع.
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للملع ليدا  ا لرويج  وسلهمار ا م  ي   م رل  نضا  ا ضو  وا ض   لم  مدى م رفة موق ه: المحل   .4
    فتت  اقتت لولير ا م  ومتتا   ع   ريقأ هر قتتار  ع ى لستتتتتتتتتتتتتتويضهتتا لهم  الآلممن ضلهتتا ا م  يتت ط و تت

   مسلهمري  ا  ا يي  وا مسلفياي  م  ا لضارير ا منشور . 

 المصرفية اتالاستثم:ر  لوائد را  : 

 م    ع   مالا  ادا ع ى الاستتتتتتتتتتتلهمار وم ا ر  الاستتتتتتتتتتتلهمار مفهوما  ملرا  ا  لا يم   لفستتتتتتتتتتتير أ ا      
  م ي  الاستتتتتتتتلهمار لهو لم ا واقع  يضوم ا مستتتتتتتتلهمر ط عناماو جم  الاستتتتتتتتلهمار نوع ع الآ رط و غ  ا نار 

 ا م ا ر  عن تتترا مهما يج  ايل م  ارج  م  ا م ا ر  مضا   لوقع ا   تتتو  ع ى عادا مناستتت ط  ذ ا ل 
ل ضيق أ  ر عادا مم   مع ل م   إ ىا  اات  عنا ال اذ أت قرار اسلهمارت ويها  ا مسلهمر  ا  س ا أ اه 
 (James,2019: 23)ارج  م  ا م ا ر .  أق 

 مص:رفالالم:لية ف  الاستثم:رات أنواع   خ:مس:

 ع يها الانشتتتتت  الاقل تتتتتااي  ا لم ل لما  نام ا لموي م لم الا هي  ا أر ا  أ ا ستتتتتوق الاوراق ا ما ي  يشتتتتت   
عاا  استتتتتلهمارلاط ولذا ي وا الاقل تتتتتااي   ي  ا نمو ا  وق  ا م اشتتتتتتر   إ ىط اذ يضوم  لجميع م ل   ا ما را  وا 

ا م  ي  و  تتتتف   ا تتتت  ستتتتوق الاوراق  ي ا مرأستتتتا ق استتتتو الاالاقل تتتتاات وا  فاو  الانلاجي  م  جه  و ي  نمو 
  ا م للضم  ا نواع ا رديس  منها مه  ا سهم وا سناا . ا ما ي 

ا مستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتلهمري  ا مل ام ي  و لشتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتجيع الاسلهمار لم سوق ا وراق ا ما ي  م  ا اار ولااو  ي م  ع ى ا  
لتتتلق  ستتتا ا   ا  م تتت  ع   ريق الاقل تتتااي  والاجلماعيتت   نموا  مسارا وا جانتت  متت  أجتت  التتع  م  يي ا 
يجااج تت  ا   تترا  م لم  ما يسهيتتت  أو ا جن يتتت   تتتاى ا م تتتار  م  ا  ا نش   لتتتترا عمتتتت   لشتتتتجيع  وا 
تلهمار الا ت ت تم ا ي  ست ت تلهمار لت ت تاريع الاست ت تيع مشت ت ت  لأست ت ت تم عم ي ت تري  واعت ت ت توارا ا  شت ت ت ت  ا مت ت ت ت وا  م  ع ى    اولنمي

تت  ا   ا  الاقل ااي  ت تى م ل  ت ت تا ع  ت تي ها ول ويرلت ت ا ما ي   س  نوع ا روق  يم   لضسيم الاسلهمارا   .لوست
 :ا لا ي م اور ا  إ ىا ما ي  ا ملااو   لم سوق ا وراق ا ما ي  
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 المحور الأول  الاستثم:ر  :لأسهم ال :دية

 المحور الث:ن   الاستثم:ر  :لسندات

 المحور الث:لث  الاستثم:ر  :لقروض المصرفية

 الاستثم:رالمحور الرا    صن:ديق 

 المحور الأول  الاستثم:ر  :لأسهم ال :دية

 أولا  مفهوم الأسهم ال :دية      

ستتيما لالم ا شتتر   و  ي ملستتاوي  لمه   ق ا مستتالم ها قيم   تت وا قا      لااو  و ا  أنها ستتهم  ل ر        
 ا م روح  لإ لا رأع ا ما  نستتتتتتت   م  مضستتتتتتتوم ا ر احط  ما ل ر  ا ستتتتتتتهم  انها لم ا   تتتتتتتو  ع ى  م ضه

.  شتتتتتتتتتتر  لم راع ما  اوا مضتتتتتتتتتتا  م  ق   ا مستتتتتتتتتتلهمري  وا ذت يضتتتتتتتتتتم مستتتتتتتتتتالمالهم ا ما ي  وي اا م  يلهم 
ل ر  ا ستتتتهم ا  ااي   انها  تتتت وا م  ي  ي لفا  ها ا مستتتتالمي  وله    ضوق  ما  .(92: 2004)لوشتتتتيارط

 .((Ross,1996:75   مسالم  م  ي  ا شر   
 ا لموي ي  ا اا  وذ ا  ونها ا مل اا  ا لموي  م تتتتتتتتتتاار م   ي    ير  ا  ااي  المي ا ستتتتتتتتتتهم ل ل         
الاج  م  ا سواق   وي  ا لموي   يث ل    ا شر ا  ع ى م اارا شر  ط  لم ا ما  رأع  ل وي  الاو ى

   والار اح )ا ستتتهم ا  ااي  وا ستتتهم ا مملا م تتتاار م  ي  يشتتتم     م  إ ىا رأستتتما ي ط لضستتتم لذه ا م تتتاار 
ا اي  وا ستتناا  ا ضا    ا م لج   والا ليا يا ( وم تتاار اقلرا  ا لم للضتتم  )ا ضرو  ا م تترلي  وستتناا  

 (39: 2003) نفمط   ل وي (
يل و  راع ا ما  لم ا شتتتتتتتر ا  م  عاا م  ا   تتتتتتتا ا ملستتتتتتتاوي  ا لم ل ر   ا ستتتتتتتهمط وا لم لمه        

م اا  استتتتتتتتل ضاق لاريخ  ها ا م تتتتتتتتار ا رديستتتتتتتتم   لموي  لضتتتتتتتتو ع   ونها لا ل م  ا شتتتتتتتتر ا  أع او و يع
(David& Richard, 2009:30) . 

 تقييم الأسهم ال :ديةث:ني:  
ا م  تتوم  ا مستتلض  ي  ي  للمه    ستتا  ا ضيم  ا  ا ي   مجموع  م  ا لالضا  ا نضاي  عم ي  لضييم الاستتهم ا  اا
 . وي ر  م ا  ا   تتم ا مناستت   ان  ا  ادا ا م  و  ع ى الاستتلهمار لم ا ورق  ا ما ي ستت ر   تتم مناستت ط 
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(James& John, 2009:580)   سهمط  اذ للو ا ا لالضا  ا نضاي  م  مضسوم الار اح ا ذت لال   ا شر    
  ألل يا ا شتتتتر   استتتتلهمارلا  لو يا مضستتتتوم ار اح مستتتتلض  م   م   الاستتتتهم.  ذ ا من ضيا  1اما الار اح ا م لج  

ستت ر ا  ضيضم ا مالوع  وستتلهمار لم الاستتهم لو ا ضيم  ا  ا ي   مضستتوم الار اح ا  ا م وا مستتلض  م لضتتو ع  
 أ هرط ول ا عم ي  لضييم الاستتتهم ا  ااي  (Saunders,Millon,2012:80)نستتت   ا نمو لم مضستتتوم ا ر اح 

لالضا  نضاي  ملساوي  او م  وم  ا  الاسهم ا  ااي   يع  ها  -  و   م  ا سناا  وذ ا  هوث اس ا  الاو 
لا لوجا  ريض  ستتته    مراق   م ا  ا  ادا ا م  و  لم  -لا يوجا   ستتتهم لاريخ استتتل ضاقط ها ها –مستتت ضاط هانيا 
 . ولناا عا   رق  لضييم الاسهم ا  ااي  منها:Ross,et.al,2008:235)ي  )ا سوق ا ما 

  نموذج خصم مقسوم الار :ح  -1
لناا اللرا  أستتتتتتتتتتتاستتتتتتتتتتتم لم ا ناري  ا ما ي  عنا لضييم ا موجواا  ا ما ي  يلم  الاعلماا ع ى   تتتتتتتتتتتم        

  ن  تتتتتتتتتتتتتت  ع ى نوعي  م  ا لالضا  ا نضاي  ا نوع أا لالضا  ا نضاي  ا  ا ي  ا ملوق   لم ا مستتتتتتتتتتتتتتلض  ط ويم   
ا و  ولو مضستتتتتتتوم ا ر اح ا نضات وا نوع ا هانم عنا اجراو لرق  ي  ا ستتتتتتت ار ا ستتتتتتتوقي . وي ا نموذج مضستتتتتتوم 

 .John Bا نماذج الاواد  ا ذت استتتتتتل ام  لستتتتتت ير الاستتتتتتهم وا ذت  وره  أ اا ر اح ا نضاي  ا م  تتتتتتوم  لو 
Williams  ستتتتتتتتت ر ا ستتتتتتتتتهم ما لو الا ان  اع   ضيم  ا  ا ي   مضستتتتتتتتتوم الار اح أا اللر  ط عنام1931عام  
 لم ا لستتتتتتا  ا ضيم  ا  ا ي   مضستتتتتتوم ا ر اح لم: نماذجهوه  ط ولناا (Madura,2010:264)ا مستتتتتتلض  ي  

((Ross,et.al,2008:238  
ها    و   يا  ا ستتهم   مضستتوم الار اح ا ملوقع ع ى ا ستتهم ي ضى أ  مقسااوم الار :ح  م دل نمو صاافري -أ

 او  أ  يلغير وي لس 
لرضيلي  اساسيلي  ( DDMيفلر  نموذج مضسوم الار اح ا م  وم ) مقسوم الار :ح  م دل نمو ث: ت  -س

 لما:

   نمو مضسوم الار اح لو  م ا  ها   ومسلمر إ( 1

                                                           
م  ا سنوا    ا مل ضض الار اح الم  ول س  ع   ريق  رحع ى ا مسالمي   غير ا مو ع لم ا ر اح ا ر اح ا م لج  :  1

ذالي  ا لموي  ا م اار م   غرا  ا لوسيع وا نمو   ونها  لذه الار اح لسل اماذ  طع ى ا مسالمي  ا مو ع ا ر اح  م ا سا ض  
 ع يها. أت ل ا ي  مناما ولا لل م  ا 
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 م  م ا  ا  ادا ا م  و  أق م ا  ا نمو  مضسوم الار اح لو  إ  (2

   ان  أ هير م  ا شر ا  لشها نمو غير ها    مضسوم ار ا ها   ا   م دل نمو غير ث: ت مقسوم الار :ح  -ج
ل لس  نمو ا مضسوم  م ا  ها  . وا  قيم  ا سهم  شر ا  نمو مضسومها غير ها   لم لش   ا شر ا  ا لم 

ح ا شتتتر   ا ملوقع ار ا  قيم  ا ستتتهم مستتتاوي    ضيم  ا  ا ي   مضستتتوم أنمو مضستتتومها  تتتفرت او ها  ط ما ي نم 
 : الآلتتيتتتتتتتلتتم ا تتمستتتتتتتتتتتتتتتلتتضتت تتتتتتت ط ولإيتتجتتتتتتتاا متتضستتتتتتتتتتتتتتتوم الار تتتتتتتاح  تتمتت تتتتتتتا  نتتمتتو غتتيتتر هتتتتتتتا تتتتتتت  نتتلتت تتع ا تت تت تتوا  

((Ross,et.al,2008:241  
 ا نمو غير ا   ي م لم ما ايجاا ا ضيم  ا  ا ي   مضسوم الار اح  .1
 ايجاا ا ضيم  ا  ا ي   مضسوم الار اح   ا للر  نمو ا غير   ي م .2

   PE ر حيته إلانس ة س ر السهم  .2
ن  عنا أناريا لُ ا ألضتتت   ريض   لضييم الاستتتهم لم  استتتل اام نموذج   تتتم مضستتتوم ا ر اح ا نضات الا        

عام قيام ا شتتتتر    لو يع مضستتتتوم أر اح  ستتتتن  م ين  او عناما ي و  م ا  نمو ا مضستتتتوم شتتتتاذا  لأ  ان  يفضتتتت  
ط ولوضق ا نس   ما لو DDM لضييم ا سهم  الا م  نموذج   م مضسوم ا ر اح ا نضات  PEاسل اام نس   

ولناا لفسيري  لارلفاع نس    ا س ر ا  ا م ا ذت لال   الاسواق     اولار م  ار اح ا شر   لم ذ ا ا وق .
PE  :لما(Mishkin,Eakins,2012:311) 
 ولذا سي يا م  س ر ا سهم  ي و  لم وض   ا   ي ما سوق ا اياا لم ار اح ا شر   مسلض و للوقع  -أ
من فضتت  مما يج  ها ع ى استتل ااا  الع م ا ا اضتتالي    ا ستتوق  أ  ار اح ا شتتر   لم ذا  م ا ر للوقع  - 

 مضا   اسهمها
ولضا  هذه ا  ريض  لأ  الار اح ا مستتتتتتتتتتتتتتلض  ي  مهم  جاا لم ل ايا قيم  ا ستتتتتتتتتتتتتتهمط الا ان  قا لنلج عنها        

  ا مسلهمر قا يسل ام لوق ا  م ل ف   لر اح ا مسلض  ي  لأر اح ا سن  أ-م ل ف  و  ا  اس ا  الاو  لضييما 
الاو ى لستتل ام الار اح ا ستتن  ا  ا ي   أستتاع     ا ستتن  ا لم   الا لستتل ام ار اح قا لا ل و  اقيض ط ا هانم 

 ضتتتهم قا يستتتل ام الار اح ا لشتتتغي ي  ل  PEقا ي ل   ا مستتتلهمرو   ينهم لم ا مضاييع ا مستتتل ام   ضياع  –
قا ي ل   ا مسلهمرو  لم ا ليار ا شر ا  -وقا يسلهنم ا ر م اري  اسلهنادي  عنا  سا  الار اح. ا ها ث

ا م لستت   م  ق  هم. والاستت ا  لذه لا  ع ى ق تتور لم  PEا لم لمه  ا م يار ا  تتناعم عنا مضارن  نستت   
(ط ولناا نستتتت  ا رى لستتتتل ام لم لضييم Madura,2010:264م ) لضييم الاستتتتهعنا استتتتل اامها  PE ريض  
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ا م سو   لاسهم شر   م ين  مع شر ا  مشا ه  لم نفع  PEلشا ه  نس    إذاالاسهم ا  ااي    و ا 
 :(bodie,etal,2013:428)ا  ناع ط وم  لذه ا  رق 

قستتم  ستت ر ا ستتهم ع ى قيمل  ا اللري  ويستتل ام  ع   ريقولستتل رج   القيمة الدفترية إلانساا ة الساا ر  -أ
 ا م   و  لذه ا نس    م رل   ي  يم   ا  ل و  ا ضيم  ا سوقي    سهم ل  لم مغامر  ام لا.

ا لوع  م  ق   م استتتت م ا شتتتتر    إ ىيم   ا  لل ر  لذه ا نستتتت     التدفق النقدي إلانسااا ة السااا ر  -س
اعااا  شتتتتتتتت  ا ا    ذا يفضتتتتتتتت      ا مستتتتتتتتلهمري  ا لالق ا نضات ا  ر ولو  تتتتتتتتالم ا لالق  ع   ريق

 ا نضات ا لشغي م  وسلهمارا  ا جايا .
 هير م  ا شتتتتتتتتتتر ا  ا جايا  لا لمل ا ار اح  ذا ي لما ا م   ي  ع ى لذه الم ي :ت   إلانساااااا ة الساااااا ر  -ت

   لامش ا ر ق   و ا  ا م اع .ا نس   رغم ا  لذه ا نس   قا ل ل    ي  ا  ناعا  لا لو
 نموذج القيمة الح:لية لفرص النمو  .3
  قرار ل في  مضستتتوم الار اح م  اج  اعاا  الاستتتلهمار لم لرا استتتلهماري  جايا  ستتتين  ع ع ى استتت ار أ

الاستتتتهم  شتتتت   ايجا مط ولذه ا  ياا  لم الاستتتت ار ستتتتل  ع ا  ياا  لم عوادا ا فرا الاستتتتلهماري   شتتتت   يفوق 
الم ا ضيم  ا  ا ي  قيم  موج     ا فرا الاسلهماري  ا لم ل و  ليها  أم ا  ا  ادا ا م  و ط    ار  ا رىط 

  .لسمى ا ضيم  ا  ا ي   فرا ا نمو
 م الأسهم ال :دية ث:لث:  أنواع قي

عناما يلم إنشتتتتتتاو شتتتتتتر   لهلم  شتتتتتت     ير  ا لياجا  رأع ا ما  ا لم ل اا  جم رأع ا ما . وعنالا        
 وا ا ولضا  ل ا ا   تتتتتتتتتاي اا ا ضرار  و  عاا ا   تتتتتتتتتا ا لم ستتتتتتتتتيلم لضستتتتتتتتتيم ا ضيم  الاستتتتتتتتتمي    ستتتتتتتتتهم ا 

(Fouse,2013:11 عناما يضوم ا مستتالمو  شتتراو ا ستتهم  ضيملها الاستتمي  ستتو  ي اا رأع ا ما  ا ملرا م )
ا جاار  الادلماني    شتتتتتر   وقارلها ع ى ا   تتتتتو  ع ى ا ايو . و  ما ا ااا رأع ا ما  ا مستتتتتالمو  ا ااا م   

 ياا   إ ىوعاا ا  تتتتتوا  و ضوق ا ر ق. مما يؤات رأع ما  ا شتتتتتر    جم ا   تتتتتا لم ممل  ا  ا شتتتتتر   
(. و    لذه ا  ياا  لا Majed,2012: 17) رأع ا ما  الا ليا م ا ذت يمه  ج و ا م   ضوق م  ي  ا شتتر  

لؤهر ع ى أستتتتتتتتهم ا مستتتتتتتتالمي  و  نها ل يا م  ا ضيم  ا اللري    ستتتتتتتتهم ا وا ا  ما لؤهر ع ى قيملها ا ستتتتتتتتوقي . 
 &Sarik) ا نواع ا هوهتتتتت  م  قيم ا ستتتتتتتتتتتتتتهم ل تتتتتاأ لم ا ل تتتتتاعتتتتتا مع عمر ا شتتتتتتتتتتتتتتر تتتتت ول تتتتتذاط لتتتتتإ  لتتتتتذه 

Ebrahimi,2011: 2043  ما لوجا مر    أ رى مهم  لم  يا  ا شتتتتتتتتتتتتتتر   للمه   ضرار  ياا  رأع ا ما  .)
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لموي  إضتتتتتتتالم وقا  إ ىع   ريق إ تتتتتتتاار أستتتتتتتهم جايا ط عنا ان فا  قيم  ا ستتتتتتتهم ا  ا م او عنا ا  اج  
 يث ( Fouse,2013:14) ستتلواج  ما ي ر   ا ضيم  ا ل تتفوي ل تتفي  ا ل امالها عنالا  إ ى   لضتت ر ا شتتر 
  لذه ا ضيم  ش   أ هر لف ي . إ ىسيلم ا ل رق 

  القيمة الاسمية  (1

  ا غر  ا ستتتتاستتتتم م  انشتتتتاو ا ضيم  الاستتتتمي  لو  ماي  ا مستتتتلهمري  م  الا ليا  اهناو  يع ا ستتتتهم أ      
(Cook,1921:324 .) ذ ا ا  فاا ع ى رأع ا ما  ا ذت لم ل وين    ماي  اادنم ا شتتتتتتتتتتتر ا  م  ا م ا ر 

(.  يث يلم إع او ا ضيم  الاسمي  Armor,2000:325ا  ارجي  ا مرل     ا مسؤو ي  ا م اوا    مسالمي  )
و وجوا     ستتتتهم   م يلضتتتتم  مضاار رأع ا ما  ا ذت يستتتتالم       مستتتتالم.  ذا لا يم   إعاا  لو ي ها أهنا

م  ا ضيم  الاسمي . ل س  ع   ريق  ضر  ا ضيم  الاسمي  لم  أق ا شر  ط ولا يم    يع ا سهم ا جايا   
 (.Kee &Luh 1999:557عاا ا سهم ن    ع ى رأع ما  ا شر   )

 القيمة الدفترية   (2

ل ا ا ضيم  ا اللري  مؤشتتتتتر ع  ملان  ا موو  ا ما ي    شتتتتتر   عنا مضارنلها مع ا ضيم  الاستتتتتمي . ل ر      
(. ويم    ستتا ها Cook,1921:323قيم  أستتهم ا شتتر   ا مه ل  لم ستتجولها ا م استت ي   ا ضيم  ا اللري )

اجما م ا م  و ا ( ع   ريق  ا تتتتتتتت  قستتتتتتتتم   ضوق ا مستتتتتتتتالمي  )ولو ا فرق  ي  اجما م ا موجواا  و 
  (Tadeusz &Bogumiła, 2021:8) ع ى عاا ا سهم ا  ااي   سن  ما ي  م اا .

    لوجا     ، يم   استتتتتتل اام ا ستتتتتت ر  مضياع   ضيم  ا ستتتتتتوقي   ا ارج  ا ستتتتتتاستتتتتتي القيمة السااااوقية   (3
  ا   تتو  ع ي  ا  تت و ا  لم لفستتير ا ضيم  ا ستتوقي  نفستتها. ا ضيم  ا ستتوقي  لم ا م  ا ا مضار ا ذت يم 

عنا لااو  ا سهم لم سوق ا وراق ا ما ي . للسم ا ضيم  ا سوقي   ا لض   وعام ا ه ا  ولضا   وام  ا سوق 
ا ملغير ط  ما ل ر  ا ضيم  ا ستتتتوقي    شتتتتر    انها مجموع ا ضيم ا ستتتتوقي   لستتتتهم ا مملا   وا ستتتتهم ا  ااي  

ق تتتتير  ا ج  ا مضار . ا ضيم  ا ستتتتوقي    ستتتتناا  ع   وا ستتتتناا ط م رو ا منها  تتتتالم ا موجواا  ا ما ي 
 ريق لضار ا م  وما  ا مل  ض   ا ضيم ا اللري  ومالوعا  ا فادا  ع يها ولي   الاستتتتتتتتتتتتتتل ضاق ع اللرا  

 . (McCulloch,1990:12)عوو  م ا ر  ها ل   سناا  ا   ي  ع ى سناا  ا شر ا  
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نليج  ارلفاع  ع يها  ام م ا ستتهم عنا ل تتفي  ا شتتر  . يض تتا  ها ا ضيم  ا لم ي  تت القيمة التصفوية   (4
 &Harris) نس  ا رال   ا ما ي  لم لي   موجواا  ا شر   مع مواجه  ا  ايا م  ا ارو  غير ا مؤالي 

Raviv,1990:334)  إ ىلضا لألم ا ل تتتتفي  ل ضاديا عناما ل انم ا شتتتتر   م  ضتتتتادض  ما ي  قا لضتتتت رلا 
اا  ع ى   ا ل تتتتتتتتتتتتتتفيتت  للمهتت   لو يع ا موجو أوجواالهتتاط ولنتتا قتتا يرى ا     إعتتاا  ا هي  تت  ا متتا يتت   م
  أ  و ا ما ي يرو     يرى ا ما ط(Holland,1989:27)لهم ر ي تتتتتتتتتتتت   ع ي ا مستتتتتتتتتتتتل امي  ا ملمي ي  و 

الاستتتتتلرشتتتتتاا  فريق م لا م  اج  ا   ث ع   اي  لإعاا   إ ىاذ ل لاج ا شتتتتتر    ا ل تتتتتفي  م  ف  جااط
لي  ي  ا موجواا  وا  هور ع ى موجواا   ل و  أ هر قيم  لم استتتتتتتتتتتتل ااما  أ رى وقار  لذا ا فريق لم 

 (Andrei & Vishny,1991:6) ل وي  ايو  ا شر  .

 :لسندات  المحور الث:ن   الاستثم:ر

يفض  ا مسلهمري  ا ستنا.   ام  ( ر ا مض)وا مستلهمر  (ا   وم )  ر ا ستنا  مها   عضا  ي  ا مضل     
يلم شراؤلا ع  و  ها ل  ع ى ماى لاريخ الاسل ضاق ي أهر لوادا   و  ا سناا  لار الاسلهمار لم سوق ا سناا  
يم   الاستتلمرار لم و وو  يع آمن  و ذ ا  أهرا لم لضوم  مه  ا م تتار  ا وستت ي   ريق ا مؤستتستتا  ا ما ي  

م ا ر  ويم   ا لن ؤ  ا لالضا   أق ط مما يج   اسلهمار ا سناا  آمن  نس يا  و لااو ها لم سوق الاوراق ا ما ي 
أاوا  ا اي  ا لم ل جأ  ها ا شتتتتتتتتتتتتتتر ا  والالراا  لموي  مشتتتتتتتتتتتتتتروعالها  أ ر ل ا ا ستتتتتتتتتتتتتتناا  وا ا  م  ا نضاي . 

 الاسلهماري .

  واهميته: مفهوم السنداتأولا  

ل ر  ا ستتناا   أنها ا ل اما  مايوني   وي   الاج  ل تتارلا ا شتتر ا  او ا   وم  م  اج   ياا  اموا ها     
الا لفاا  ا ستتنا  لم ما  قيم  ا  و و واعم ا  م يا  ا لشتتغي ي   وي   الاج  مضا   ا ل ها   ام  ا ستتنا  الع 

. ل ا ا سناا   أ ا (Saunders,Millon,2012:176)عنا لاريخ الاسل ضاق سنا أ   ا سااا لضو ع  
أاوا  ا اي  ولم وهيض  ل تتار ع  جه    ومي  او غير   ومي  قا      لااو  وي ق   ام  ا ستتنا ا   تتو  

ي  منلام  وها ل  )ا   ها  ( م  ا ضيم  الاستتتتتتتمي  ا مه ل  ع ى ا ستتتتتتتنا نفستتتتتتت  أهر ع ى ال ا  )قيم  ا  و و ( 
(Ross,et.al,2008:209)  . 
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اقلرا  الاموا  م  ا جمهور ع ى أستتتتتتاع  وي  ا ج ط لإن  عاا  ما يلم ا   وما  ع ى و ل م  ا شتتتتتتر ا   
ط (Ross,et.al,2008:193)ذ ا ع   ريق إ تتتتتاار أو  يع اوراق ا اي  ا لم لستتتتتمى  شتتتتت   عام ا ستتتتتناا  

  م ام أ اا . اذ ول ا ا ستتتتتتتتتتناا  م  ا وراق ا ما ي  ذا  ا ا   ا ها   و ايها جاو  ستتتتتتتتتتااا  و  للرا  م
. وعنا اي ا ستتتتناا  ا لض ياي  لل ها  الع م ا ا م اا  لم أوقا  م ين  لضتتتتو ع  وق  م اا  ستتتتااا أ تتتت  ا 

 إذاشتتتتراو ا ستتتتناا  يج  مراعا  ا جاار  الادلماني   م تتتتار ا ستتتتنا ونستتتت   ا ضتتتتري   ا مفروضتتتت  ع ي  لم  ا  
ا جه  ا م تتتتار  لم ا   وم  مه  ستتتتناا  ا   ان   ان   إذاط اما ستتتتنا ان  ا شتتتتر ا  لم ا جه  ا م تتتتار    

  .(Elton, et.al,2014 :14)لهم مضمون  ا الع اولا  وم في  م  ا ضراد  هانيا  

 الخص:ئص الاس:سية للسندات ث:ني:  

  مي الها ا ل اقاي  قا ل ل   أالا  ط  جميع ا ستتتتتناا   ايها     ا ستتتتتما  ا مشتتتتتلر  أع ى ا رغم م         
 (Ehrhardt, Brigham,2011:133)ولضا      ادا ااناه: 

ات ا ضيم  الاستتتتتتتمي  ا م  ن    ستتتتتتتناا  ولم ها ل  لا للغير ولمه  عاا  ا م  ا ا ما م ا ذت  القيمة الاسااااامية   -أ
 .لم لاريخ الاسل ضاق ا ضيم  الاسمي   سااا ا  لم ا مضا   ل هاهاو ا   وم ا ا شر الالراا او ضلرض  ي
  ا م  ا ا ذت لال   ا جه  ا م تار    ستنا     ال   يستمى  ال ا  ا  و و  اما ست ر أ: س ر ف:ئدة الكو ون - 

ول ستتت   نستتت   مدوي  م  ا ضيم  الاستتتمي  ا مه ل    ستتتنااع ى ا مه ل  لادا  ا  و و  لو مضستتتوم ال   ا  و و  
 .لم ا سنا

: ا ستتناا    تتف  عام   ايها لاريخ استتل ضاق ولو لاريخ لستتايا ا ضيم  الاستتمي    ستتنا لمهو ت:ريخ الاسااتحق:ق - 
 ا ما ستتتتتنوا  لأ  ع ى م تتتتتار ا ستتتتتنا لستتتتتايا ال ا  ا  و و   ي   لذه  10 و  ان  للر  استتتتتل ضاق ا ستتتتتنا 

   ام  ا سنا وم  هم لسايا ا ضيم  الاسمي    سنا لم لاريخ الاسل ضاق.

 دات  انواع السنث:لث:  

 يلم ل تتاا  ) يع وشتتتتتتتتتتتتتتراو( ا ستتتتتتتتتتتتتتنتتاا   وي تت  الاجتت  لم ستتتتتتتتتتتتتتوق رأع ا متتا ط وم  انواع ا ستتتتتتتتتتتتتتنتتاا  لم:
(Mishkin,Eakins,2012:282) 
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اذ للراوح للر   طستتتتتتن  30 – 2للراوح اجا ها م  و : ستتتتتتناا  ل تتتتتتارلا ا   وم  سااااندات واذون:ت الخزينة -أ
ستتن ط ول تتارلا ا   ان   30-10ستتن  لم  ي  ستتناا  ا   ين  م   10-1استتل ضاق اذونا  ا   ين  م  

م  ا ستتتتتتتتناا  لم ستتتتتتتتناا  عااي  الا ا ض ي  منها قا ي و  قا    ا نواعلذا  وأ هرط ايونها  لموي  ا م  ي 
  م تتار ا ستتنا وي و  ستت ر الاستتلاعاو  وستتلاعاو )ات ا فاو ا ستتنا ق   لاريخ استتل ضاق   ناوا  ع ى   

م  ا ضيم  الاسمي  وا فرق  ي  س ر الاسلاعاو وس ر ا سوق يسمى عوو  الاسلاعاو(ط ولناا امري   أق 
ع ى ع ع ا ستتتتتتتتتتناا  ا  رى لا لوجا م ا ر ا ستتتتتتتتتتااا لم ا ستتتتتتتتتتناا  -الاوللملا   ها لذه ا ستتتتتتتتتتناا . 

    م ي   ع ى ا مسلوى الال اات(. انها م فا  م  ضري   ا ا   )وا  -الث:ن ا   ومي . 
: ول تتتتتارلا   وما  ا ولايا  وا   وما  ا م  ي   لموي  مشتتتتتاريع ا م تتتتت    ا  ام  مه  ساااندات ال لدية - 

ا ماارع وا مرالق ا  ام  وشتتتتتتتتتتت  ا  ا نض  ول و  م فا  م  ا ضتتتتتتتتتتتراد  ا فيارا ي . ولو ما يستتتتتتتتتتتمق     اي  
  ستتتتتتت   ان فا  استتتتتتت ار ا فادا  ع ى لذه ستتتتتتتناا  لو أ  لا  ا مستتتتتتتلهمري  ي  مو  أق  الاقلرا   ل  ف  

  ونها م فا  م  ا ضراد .
الاموا  لأنها لم ا غا   ل تتتار ستتتناا   ضيم  استتتمي   إ ى: عنا  اج  ا شتتتر ا  ا   ير  سااندات الشاارك:ت -ج

 1$ مع الع لوادا ن تتت  ستتتنوي   لى لاريخ الاستتتل ضاق ل و اراا  شتتتر   ما ا تتتاار ستتتناا   ضيم  1000
ستتتتتناط وع ى ا   ع م   ا ستتتتتناا  ا   ومي  لأ  ستتتتتناا  ا شتتتتتر ا   1000م يو  اولار لأنها ستتتتتل تتتتتار 

  لناا ل تتتتني    ستتتتناا    ستتتت  أفاو  ليما  ينها  ذ ا اذ م ا ر عام ا ستتتتااا الا انها لل إ ىعرضتتتت  
وقا ل تتتتتار ستتتتتناا  ا شتتتتتر ا    ا  مي ا  اذ قا ل و  ستتتتتناا  قا      ل وي  وستتتتتناا   طا  ادا وا م ا ر 

 .وسناا  مضمون  وا رى غير مضمون  قا     وسلاعاو وسناا  م  وم  )ذا   و و   فرت(
عاا ها   م   إ ى  ا ضا      ل وي   ايهم  يار  ل وي ها ا  أ تتتتتتتتت ا  ا ستتتتتتتتتناا سااااااندات ق: لة للتحويل  -ا

ا   تتتتا لم ا ستتتتهم ا  ااي .   تتتتو تتتتا إذا  ا  وضتتتتع ا شتتتتر    الجاه ل ضيق الار احط ول و  استتتت ار 
ا شتتتتر    أستتتتهمما لوقع ارلفاع قيم  إذاا فادا  ع ى ا ستتتتناا  ا ضا      ل وي  من فضتتتت  ويض    ها ا مستتتتلهمر 

ط اما (Ehrhardt, Brigham,2011:179)ع ا ستتتتتتناا  ا غير قا      ل وي  ا م تتتتتتار    ستتتتتتنا ولذا ع 
س ر ا ل وي  لهو مضاار مسالم     اولار م  ا ضيم  الاسمي    سنا لاسل اا        وا ا  م  ا سهم. 
وا  عاا ا   تتا     ستتنا مستتل م قا     ل وي  لستتمى نستت   ا ل وي ط ويلم ا ل وي  مضا   عوو  لستتمى 



 
 

23 
 

 وي  ولم ا فارق  ي  ستتتتتتتتتتت ر ا ل وي  وستتتتتتتتتتت ر ا ستتتتتتتتتتتهم ا  ا م مضستتتتتتتتتتتوما ع ى ستتتتتتتتتتت ر ا ستتتتتتتتتتتهم عوو  ا ل
 .(Ross,et.al,2008:466)ا  ا م

سناا  ل  م ا  ق  م ارلا اعاا  شراولا ق   موعا الاسل ضاق وغا  ا ما  السندات الق: لة للاستدل:ء  -ه
عنا ان فا  استتتتتتت ار ا فادا   ل و  استتتتتتت ار لادالها مرلف    و  ا شتتتتتتتر   لضوم  استتتتتتتلاعاو  م   ا ستتتتتتتناا 

ا ستتتوقي  وي و  ا  ادا ع ى الاستتتلاعاو )عوو  الاستتتلاعاو( مشتتتا      ادا ع ى الاستتتل ضاق الا ان  ي ستتت  
ا  ادا ع ى اساع لاريخ الاسلاعاو ل ا  م  ل وي  عاا سنوا  الاسل ضاق لم م اا   لس ير ا سناا  

 :Fabozzi & Peterson,2003) م  سنوا  الاسل ضاق أق لوضع عاا سنوا  الاسلاعاو وا لم لم 
243) 

 تس ير السندات را  :  

  ا ستتتتت ر ا مناستتتتت    ستتتتتنا ي  ع ا ضيم  أعم ي  لستتتتت ير ا ستتتتتناا  ل ا ضتتتتتمنا عم ي  لضييم   ستتتتتناا ط اذ      
ا إعاا  الع  و و ( وايضتتتلستتتمى ا ي  )أهر ا  ا ي    لالضا  ا نضاي  ا لم للو ا م  ا ستتتناا   شتتت   ال ا   فوادا 

ط ولاستتتل راج ا ضيم  ا  ا ي    ستتتنا يستتتل ام م ا  (Madura,2010:173)أ تتت  م  ا ا ستتتنا عنا الاستتتل ضاق 
ا  ادا ا م  و ط ولو م ا  ا فادا  ا ستتتتادا لم ا ستتتتوق  هذا ا نوع م  ا ستتتتناا . ويستتتتمى ايضتتتتا م ا  ا   تتتتم 

 ,Ehrhardt)ا . وي  ق ع ي  أيضتتا ا  ادا ا ذت يستتل ام   ستتا  ا ضيم  ا  ا ي    لالضا  ا نضاي  ع ى ا ستتنا
Brigham,2011:180) قيم  ا ستتتتتتتتتتنا لو  ا تتتتتتتتتت  جمع ا ضيم  ا  ا ي   ال ا  ا  و و  وا ضيم  ا  ا ي  أط  

 ضيم  ا ستتنا الاستتمي  ا لم ستتلالع عنا لاريخ الاستتل ضاقط  م نى ان  ستتيلم   تتم    ال ا  ا  و و      تتو  
ى ا ستتتتتتتنا وم  هم   تتتتتتتم ا ضيم  الاستتتتتتتمي    ستتتتتتتنا  م رل  قيملها ا  ا ي  ع ى ا لالضا  ا نضاي  ا م  تتتتتتتوم  ع 

(bodie,et.al,2014:452)  

  اتر السنديس تال وامل المؤثرة ف  خ:مس:  

ا  ملنوع  ومنها ما يؤهر  شتتتت   م اشتتتتر او غير م اشتتتترط لم  ما ر ا ستتتتنايستتتت لا  وام  ا مؤهر  لم ل ا    
 ي م:
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 إ ىا  ا ل ام  مع مفهوم اج  الاستتتتتل ضاق ا  اا   اا ال ا  ا ستتتتتناا  ي لاج   Durationالاجل الزمن   -1
قياع ملوس  عاا ا ال ا  ا نضاي    سناا  وا ل ر  ع ى ل سع اس ار ا سناا    لغيرا  لم اس ار ا فادا  
 ط وي ر  الاجت  ا  منم  تأنت  مضيتاع  جت  الاستتتتتتتتتتتتتتل ضتاق ا  ضيضم ويلمهت  لم ا م تا  ا مرجق   تاا ا تال تا 

ط ات يج  م رل  ا و   ا  منم     (bodie,et.al,2013:340)ا نضاي  ع ى ا ستتتتتتتتتنا مو ون   ضيملها ا  ا ي  
اجما م ا ال ا  ا نضاي    ستتنا ط ات ا ضيم  ا  ا ي      ال   مضستتوم  ع ى ستت ر ا ستتنا ا  ا م  إ ىال   نستت   

   (bodie,et.al,2014:519)ولو ا و   ا  منم     ال   نضاي  ع ى ا سنا 
ا  وق   ي  استت ار ا فادا   وي   الاج  وق تتير  الاج  لستتمى  هي   اجا  استت ار  :هيكل اج:ل اس :ر الف:ئدة -2

  استتتتتتتتت ار ا فادا  ا مستتتتتتتتتل ام  لم   تتتتتتتتتم الاوراق ا ما ي  لم  ا ي  م  م ا ر ا ن و  أا فادا  ا لم لفلر  
((Ross,et.al,2008:222 ال اذ ا ضرار  الاقلرا  ول  ستتتتتتتتتتتتتتي و  ط وي ل  لي   الآجا  ألمي    ير  عنا

 ا مؤل ي  ق ير الاج  ام  وي  الاج  سواو ا ارل  ا   وم  او ا شر ا  و ذ ا ا  ا   ا نس     مسلهمري 
ق   مناقشتتت  عوق  استتت ار ا فادا  مع  .(Ehrhardt, Brigham,2011:204)عناما يضررو  شتتتراو ا ستتتناا  

الارلفاع م الا  ا فادا  يرل   م اشتتتتتتتتتتتتتتر   أ  مي  من نى ا  اداط اذا لم للغير مع    ا  م  لا ا م  م رل  
وجوا  ياا   أج  الاستتتل ضاق  اا  م   م الا  ا فادا   إ ى  و  اج  الاستتتل ضاق ل  ما اشتتتار من نى ا  ادا 

و ما لم ا رستتتتتتتتتم ا  يانم ااناه  من نى ا  ادا عنا اللرا  وضتتتتتتتتتع اقل تتتتتتتتتاات   ي م ياهر لي  من نى ا  ادا 
م   أق   م الا  ا فادا  ق تتتير  الاج  لم أولذا ي نم   (mcmenamin,1999:728)مي   تتتاعا شتتت   

     إ ىم الا  ا فادا   وي   الاج   و  الا ير  ا هر ل ر   م ا ر ا لضتتتتتتتتتتتت م مما يالع ا مستتتتتتتتتتتتلهمري  
 .( broyles,2003:270)عوو  م ا ر  ع ى اسلهمارالهم  وي   الاج  
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 (1ش   )

 ف  ظل وض  اقتص:دي ط ي  منحنا ال :ئد 
Resource: Mcmenamin Jim ; Financial Management " Introduction " , Routledge , 
first Edtion ,London,1999,728.   

ع ى م تتالا  ا فتتادتتا   ستتتتتتتتتتتتتتنتتاا  1980عتتام قتتا ي و  من نى ا  تتادتتا ذو ميتت  لتتا    متتا  تتاث لم اذار      
 2009 عامملذ ذ  ولم وضتتتتتتتتع  رجط الا ان  عاا لم  ا  ادا من نى   ا  مي 2000 ينما لم عام  طا   ان 

 (Ehrhardt, Brigham,2011:204)ل اعات م  جايا  الجاه  ي  ق ذو مي  ا من نى 
 لفستتتير لذه ا لض  ا  لم من نيا  ا  ادا لناا عا  ناريا  لم )ناري  ا لوق ا ط ناري  لفضتتتي  ا ستتتيو  ط   

 :الآلماا  ا مفض  ( وسيلم لوضيق    منها  ناري  لج د  ا سوقط ناري  ا  
لمه   شتتتتتتتتتتتت    اا الاستتتتتتتتتتتت ار ا ملوق    الآج  هذه ا ناري  لأ  استتتتتتتتتتتت ار ا فادا    اولض نظرية التوق :ت  -أ

ي  ع لوق ا  ا سوق ا ما ي   س ار ا فادا  ا مسلض  ي  ع ى ا ماى  الآجا   لي   أمسلض وط ات  م نى 
  ناري  ا لوق ا  لل  ق  أستتتتت ار أويلضتتتتتق م  ذ ا  (Fabozzi & Peterson,2003: 77)ا ض تتتتتير 

 م ا  ا فادا     ا لوق ا   م ا ا فادا  ا ستتوقي    ستتناا   و  الاستت ار الاستتمي  لا ل االا ا لوق ا  لم 
 .(bodie,etal,2014:498)ا لض م 

لا ي لما ولق لذه ا ناري  لضاير استتت ار ا فادا  الآج   ع ى لوق ا  ا ستتتوق  ستتت ار  نظرية تفضاايل الساايولة  - 
 ذ ا يسمم ا      (Fabozzi & Peterson,2003:77)ل لما ع ى عوو  ا سيو    انماا فادا  ا مسلض  ي  

فا  ها و آجا  لذه ا ناري   ناري  عوو  ا ستتتيو   وا لم ل لما ع ى ل  ي  ا مستتتلهمر   وادا ا ستتتناا  ا لم ي ل
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)ا ستتتتتتناا   وي   الاج ( لم   ملنوع ط  م نى اذا اللر  ا مستتتتتتلهمر وجوا عج  لم ا ل اما  الآجا  ا  وي  
 (Elton, et.al,2014 :535)  شرادها  ل و  لناا عوادا اضالي   م لجذ  ا مسلهمري  أا مفلر  

 ونها لا ل لرث لج د  ا سوق اري   هير م  ا مسلهمري  وم ارت ا سناا  يفض و  ن نظرية تجزئة السوق  -ج
ا لفاو  لم ا  ادا  ي  ستتتتتتنا  استتتتتتل ضاق م ي  وستتتتتتناا  ا رى  استتتتتتل ضاقا  م ل ف  ط ع ى ستتتتتت ي  ا مها   إ ى

شتتتتتتتتتر ا  ا لأمي  ع ى ا  يا  ل و  ا ل امالها  وي   الاج  لهم لستتتتتتتتتل م ال ا  ا لأمي  مضا   ال ها   ا اجا  
ستتتلهمار لم ستتتناا   وي   ستتتن ط  ذ ا لم لفضتتت  الا 25 وي    و  قستتت  ا لأمي  ع ى ا  يا  ي اأ م  عمر 

الاج   و  اس ار ا فادا  ليها م  وم  ع ى ا   ع م  الاسلهمار لم س س   سناا  ق ير  الاج  ل و  ليها 
ط  ما لفلر  (Elton, et.al,2014 :531)استتتتتتتتتتتتتت ار ا فادا  ا مستتتتتتتتتتتتتتلض  ي  مجهو   مما ي يا  جم ا م ا ر  

لم ااار  ا موجواا  وا م  و ا    ستتتتتتتتتتتت  اجا   ي م    ا ستتتتتتتتتتتت   ا رديع لم شتتتتتتتتتتتت   من نى ا  اداأا ناري  
الاستتتتتتل ضاق اذ ل و  م ااه ولم ق اع م ي  اذ لا يفضتتتتتت  ا مستتتتتتلهمر   ستتتتتت  لذه ا ناري  ا لنض   ي  ق اع 

 : Fabozzi & Peterson,2003)وا ر  وستتتتتتتلفاا  م  ا لغيرا  لم استتتتتتت ار ا فادا  وميو  من نى ا  ادا 
78 ). 

لل نى لذه ا ناري  وجه  ا نار ا ضاد    أ  لي   الآجا  ي  ع لوق ا  ا مستتتتتتتتتتتتتتار  نظرية ال :دة المفضااااااااالة  -ا
ا مستتتتتلض  م  ستتتتت ار ا فادا  لضتتتتتو ع  عوو  ا م ا ر  ط ولرل  ا ناري  الا تتتتترار ع ى وجو   ياا  عوو  

وم مع   ا مستتتتلهمري  يفضتتتت و  الاستتتتلهمار استتتتلهمارا  ستتتتاد   وللوأا م ا ر   ا اياا اج  الاستتتتل ضاق اذ ل لضا 
  ا مضلرضتتتتتي  يفضتتتتت و  ا ضرو   وي   أا ل امالهم وام انالهمط  ما ولرل  ايضتتتتتا وجه  ا نار ا لم لفلر  

الاج  ط ل نا ا مناار   ي  ا مؤستتتستتتا  ا ما ي  ا م ل ف  ستتتنجالا للفاو  لم لفضتتتيولها الاستتتلهماري  م   يث 
لذه ا ناري  لستتتتتلنا ع ى لرضتتتتتي    أط  م نى  ( Fabozzi & Peterson,2003 : 78)اجا  الاستتتتتل ضاق 

  ل ا ق اجا  الاستتتتتل ضاق  ي  ا تتتتتو  ا شتتتتتر   وا ل امالها يض   ا م ا ر  ولذا لو ا وضتتتتتع ا مفضتتتتت  أمفاالا 
 .( Elton , et.al,2014 :531)  جميع 

 س:دس:  الاستثم:ر ف  السندات الحكومية
ط هالي الاستتتتلهمارا لم يرغ  الالراا وا شتتتتر ا  أوراق ا اي  ا   ومم ل ا ا ستتتتناا  ا   ومي  م       

ا ذت يلمي  ا م رلم  الادلما وي وا س   لفضي  الاسلهمار لم لذه ا اوا   ونها  ور  م   ور 
ع ر عم يا  ا ستتتتوق لم ل ضيق استتتتلضرار الادلما  ا م تتتترلم ا ستتتتياستتتت  ا نضاي   ريأهلو ستتتتهو   ا لااو   
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ع   ريق شتتراو او  ا ستتيو   لوجيه  ستتياستت  نضاي  لوستت ي  و ياا ا مفلو  . إذ يستتل يع ا  نا ا مر  ت 
لوجيه  ستتتتياستتتت  نضاي   او  لنضيا ا اي ط ما ي ر ق ا هانوي ط ولو استتتتو م  الا ا ستتتتناا  ا   ومي  يا   

  م ار . وي ضع  جم  ع   ريق  يع او ا ل  م ع  ا سناا  ا   ومي  ل جيم ا سيو  ان ماشي  و 
 جم ا ستتتتتتتتتتتناا    ينستتتتتتتتتتتجم ألا  ا  ما  ا اي  ا   ومم  شتتتتتتتتتتترو  استتتتتتتتتتتلاام  ا ما ي  ا  ام  وا مايوني ط

 مني   جا  آ  ا   ومي ا سناا مع ا  جم ا مناس  م  ا نفاق ا   وممط ول اّر  ا   ومي  ا م ار 
 ا م ل ف .  م لسلجي   لفضيو  ا سوق  م ل ف 
ل ستتتتتت  ع ى ا ضيم  ا ستتتتتتمي    ستتتتتتنا  م ا  ا  و و  ا لم فادا  ع ى ا ستتتتتتنا مل  ضا ا ي ضى م ا       

 ذ ا ي لما مفهوم  اادم لم لغير  ا ستتتتت ر ا ستتتتتوقم   ستتتتتنا أاذ . م   ستتتتت ر ا ستتتتتوقا  غ  ا نار ع  
  ي م ا  ا  ادا ا اا  م ولو ستتتتتتتتتتت ر ا   تتتتتتتتتتتم ا ذت يج   ا ضيم  ا  ا  ا م رو ا  ادا ع ى ا ستتتتتتتتتتتناط 

 لوجا   ا مستتلض  ي  مع ا ضيم  ا ستتمي    ستتنا مستتاوي   ضيمل  ا ستتوقي  لم ا وق  ا  اضتتر.ا فادا ال ا  
 ا سنا ع ى ا سنوت ا  ادا م ا  ي ااا  يث ا سناط أج  مع ا سنا ع ى ا  ادا م ا   ي   راي  عوق 
 .ا لض م اهار م    وقاي  ا سناا  ع ى ا  ادا وم الا  ا فادا  اس ار ا او  ولسل ام .أج    و  مع

 س:  :  خص:ئص الاستثم:ر ف  سوق السندات

مجالا يفضتتتتتت     ا  ايا م  ا   تتتتتتادا ا لم لج   م  ستتتتتتوق ا ستتتتتتناا  أ هر لم ا ستتتتتتناا  الاستتتتتتلهمار يلمي 
  :ا مسلهمري  عنا مضارنل   سوق ا سهمط وم  لذه ا   ادا ما ي م

ا لم لم ا اارلا  ما ي ف  ل ا ا سناا  ق هانوي  يلم ليها لااو  اسو اوجوا  لم ا سناا  الاسلهماريل     .1
 (51: 1993)ع و ط  .ا مناس   لم ا نام  ا ما ي  لولير ا سيو  

أاوا  ألض    ياا   إ ىيسلجي   ل وير ا سوق و اجل   اسلهمارت لولير مناخ ا سناا  ع ىلااو  ي م   .2
    .ا  ر  وا   ا ي   اا   ع ى اساع ل ايا الاس ار ا  و ذ ا  ي  الاسواقا منالس  

 .ع   ريق ا وسا   ا ما ي يلم قا ق ا هانوي  اسو الاا لااو  لم  .3
 يث يم   لو يا  م  ل ن وجيا الال تتتتتالا  ل استتتتتلفاا ا لام  و ا تتتتت  عنا ا مرون  ا ستتتتتناا  ستتتتتوق يلمي   .4

: 2011)ا ستتتااا ط  .الاه ا   لستتتلولم ا شتتترو  ا  ام   لم أ  ا  أاوا  جايا  مه  ا ستتتناا  الا  لروني 
195) 
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  المحور الث:لث  الاستثم:ر  :لقروض المصرفية والتسليف:ت

م  أ هر ا مجالا  الاستتتلهماري  جاذ ي  لم ا  م  ا م تتترلمط لضتتتو ع   ونها   ا م تتترلي ل ا ا ضرو      
الم م تتتتتتتتتتاار ا لموي  ا لض ياي ط لالاستتتتتتتتتتلهمارا  ع   ريق ا ضرو  ا م تتتتتتتتتترلي  وا لستتتتتتتتتت يفا  ي ا م  ا  ر 

  جميع الاستتلهمارا  ا ما ي  وا م تترلي   ها ان  استتا  ع ى أ إ ىا   ميا  ا م تترلي ط وا ستت   لم ذ ا ي وا 
ي   ا  م  ا م تتتتتترلم ولذا يستتتتتتاعا ا م تتتتتتر  عنا ال اذ قرارا  منق ا ضرو  م  عامهاط لا ضار  لم منق   

اشتتتتت ا  ملنوع  م  ا ضرو  وا لستتتتت يفا  ا م تتتتترلي  ي م  ع ى جذ  ا م يا م  ا   اد  الرااا او شتتتتتر ا  او 
 ياا  ا منالستتتتتت  ما  ي   الآلم  وما   ما ي م  ع ى ل وير ا  م  ا م تتتتتترلم واستتتتتتل ااث أنشتتتتتت   جايا  و 

 ا م ار .
 مفهوم القروض المصرفيةأولا  

يض تتتتتا ا ضرو  ا م تتتتترلي  ا هض  ا لم يمن ها ا م تتتتتر     ادن  عنا لضايم  م ا ا نضاي   هم لاستتتتتل اام        
م ين  مضا   عوادا نضاي  ملفق  لم ما لذه ا م ا ا لم مجالا  استتتتتتتتتتتتتلهماري  ملنوع  ع ى ا  يلم استتتتتتتتتتتتتلرااالا 

 (29: 1999ها م  ق   ا م ر  ا مانق وا   و  ا مضلر  )ا شمرتطع ي
 م  اج  م رل  ل  لؤات ا ضرو  ا م تتتتتتتتتترلي  ستتتتتتتتتتج  اللماما   يرا  و   يانا  ااهر  ا اراستتتتتتتتتتا  ا ما ي 

 ا  ضيضم الاقل تتتتتاا إ ى ا  تتتتتاما  لذه انلضا  و ي  يلم ادلماني  ا ااث  تتتتتاما  إ ى ا ستتتتتياستتتتتي  ا لغييرا 
(Victoria,et al,2020:3)( 1: )م ل ف  أنواع أر    ا  ا م أن او جميع لم ا لجاري  ا ضرو  للضتتتتتتتتتتتتتتم  ط

 عضوا( 4) ا لجتتارت ا لمويتت  الفتتاقيتتا ( 3) ا نضتتايتت  ا لتتالضتتا  قرو ( 2) ا موجواا  ع ى ا ضتتادمتت  ا ضرو 
  ير  وم   يث  جم ا ضر  ومضتتتتتتتتتتتتتتمون   أنواع م ل ف  م  ا ضتتتتتتتتتتتتتتمانا  ا مااي   ا ضرو  ولذه. الإيجار

.  ما انها ((Rampini& Viswanathan,2013:470ا م لر   ها م  ق   منامم ا  تتتناع  وا م تتتار  
 م  ا موا  ا م تتتار  . ل لستتت (Eisfeldt& Rampini,2009:1624)ا م تتترلي   الادلما  قنا  ع ى لؤهر

 ا مُضرضتتتت  ا موا  ا ضيم  لل ضق ع   ريق  رح ا ر اح اما. ا لو يع أو الا للا    أنشتتتت ع   ريق ا ضرو 
 الا لفاا نليج  او  شتتتتتتتت   آج  ا ضرو  اما  شتتتتتتتت   لورت م   يع اذ ل ستتتتتتتت  الار اح. وا موا  ا مضلرضتتتتتتتت 

 أر اح لمه  ا لم ا مستتتلض  ي  ا نضاي  ا لالضا  ي تتت   ليها ل تتت  ا  ير  استتتل ضاق وا  ا   موعا  لى  ا ضر 
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 وأستت ار ا فادا  الاقلرا   ي  ا  وق   اي  (.  ضا32: 1999نفستتها )ا شتتمرتط ا م فا  ع  أر اح الا للا 
 ل ايا لم مهم   ام  ا مفر  الاقلرا  ل ايا لم. ا ما ي  ا  م  منذ   ير ومؤشتتتترا  ا ستتتتوم  ا ما ي   اللمام

م  ا ضرو  ا م تتترلي  ط لألم ألمي  (Schularick& Taylor,2012:1030) ا ماضتتتم لم ا ما ي  ا  ما 
ط (16: 2021) ميا وستتت ياط قل تتتااي لا  ضا  ا لموي  ا مهم  لم لموي  ا مشتتتاريع واعم ا لنمي  ا ونها الم 
  ل ر و ط (3: 2015)ا نضا ا  ر م ا ستتت واتط ر اح لم ا م تتتر لا ل ضيق ا الم ا نشتتت   ا ما ي م    ما انها

 إ ىم  ا ما  مضاارا م ينا منق  موج ها ا م تتتتتتتر  يأيضتتتتتتتا ع ى انها عم يا  م تتتتتتترلي   ا ضرو  ا م تتتتتتترلي 
ا لم يلفق ع يها  داوامع ا ف ا ت  ا م  ا ا مضلر ط مضا   ل ها ا   و   ستااا يلستم  جاار  ادلماني  عا ي    اد 
 ,Engelmann& Pham)  ضا ي رم  ي  ا  رلي . ويلوهق ذ ا  م اا  لوقيلا ولم  ا  وق  ا ما ي   رلي 

2020:1). 

 الإقراض المصرف ساسية في سياسة لاالعناصر اث:ني:  

ي ا الاسلهمار ع   ريق ا ضرو  منالم اوج  الاسلهمار لم ا موارا ا م رلي   يث لمه  ا جان  الا  ر م  
  م ايير الإقرا  ا لم لل  ها ا شتتتر ا  لم     ا  يا  شتتتايا  أالا (ط 65: 2008)ا شتتتمرتط  ا موجواا 

ط لضا للمي  ستتياستت  ا م تتار  (Chen & Huang,2003: 34)ا  تترام  ولم أ يا  أ رى ملستتال     غاي  
لم منق ا ضرو   ستتتتتهو   أ  ر لم ا وقا  ا مستتتتتلضر  و  نها ل تتتتت ق ملشتتتتتاا  لم منق ا ضرو   و  أوقا  

ا لغيرا  لم م ا ر  إ ى ما ل  ى اشتتتتتتتت ا  الإقرا  ا ملنوع   (Nadeem &Shen,2009: 12)الا ما  
  ا  م  أو لغيرا  لم ا     ع ى أنواع ا ضرو  يضا  ها أهر ا ل هر ا لم قا يل ر   ها ا مضلرضتتتتتتتتتتتتتتي   و  

هوث اقستتتتام  إ ىيم   لضستتتتيم لذه ا  نا تتتتر  .(Ghosh, 2019: 223)لغيرا  مع ا نالج ا م  م الإجما م 
 (71– 64: 2016للوحطو)) 2005ط76)ا شمرتطلم:  رديس 

يوضتتتق ا لرا    ي  ا  نا تتتر ا  ا تتت  ا   و  ماى ستتتوم  ا  م ي  الاقراضتتتي ط  لن:صاار خ:صااة  :لز ون  .1
 لل و  لذه ا  نا ر م : و  C6ي  ق ع ى لذه ا  نا ر 

اسلضام  ا مضلر  وماى ا هض   إ ىلشير   ادا ش  ي  ا مضلر   :خص:ئص شخصية المقترض -أ
  ط  ما لشتتتتم  ا  نا تتتتر ا  وقي  ا لم يلستتتتم  ها ا مضلر  مه  ا مان  والا ل ام وا ستتتتم   وا شتتتتفالي  

 (368: 2010)م رط
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هرو  ا   و  وستتتتتتتتتتتتوم  مر  ه ا ما مط راع ا ما  الا   ع ى  جم  إ ى: يشتتتتتتتتتتتتير راع ا ما  الم:ل راس - 
ومستتتتتتلوى ا منالستتتتتت  ويلضتتتتتتم  راع ا ما  ا ضار  ع ى ا ولاو  ا شتتتتتتر   نوع ا نشتتتتتتا  وا   تتتتتت  ا ستتتتتتوقي 

  الا ل اما  عنا مواعيا اسل ضاقها مما يساعا ع ى ل في  ا لما  ا ل ر   م ا ر ا ن و .
قارل  ع ى الاستتلاان  م  ا م تتر  لا شتتر ا  ا   ير   ها قار   إ ى: قار  ا   و  لو إشتتار  قدرة الز ون -ت

ا لم ل لما  شتتتتتتت     ير  ع ى   م  و  م  ا شتتتتتتتر ا  ا  تتتتتتتغير ألضتتتتتتت  لم ا   تتتتتتتو  ع ى ا لموي  ا
الإقرا  ا م رلم  م ار و يا  لموي  مشاري ها ع ى  و  ا شر ا  ا   ير  ا لم لمل ا م اار  

 ا نش   ا لجاري  ا لم ل او ها. ع   ريقلموي  ملنوع  ول و  قاار  ع ى لو يا عوادا عا ي  
 ضتتما  إضتتالم  ا م تتر  إ ىل ل ر ا م تتاار الإضتتالي  ا لم يضامها ا مضلر    الضم:ن الإض:ف   -ث

يم   اسل اام  لم  ا   لش  ا لسايا مه  ا موجواا  او ا  ضارا   يث يلم   ا م ر  اسل اامها 
  سيو   نضاي  عنا لض ير او لش  ا مضلر  ع  ا سااا. إ ى  ا     الاسليوو ع يها او ل وي ها 

لغير ا  يد  الاقل تتتتتتتتتااي  ا لم ي م  ليها ا مضلر   يث لل اي   إ ى: وا يرا  لشتتتتتتتتتير ا ارو  الظروف -ج
   ا  م  او ا     الاسلهو م أهر م اار لسايا ا ضر  مع ل اي  

 لن:صر خ:صة  :لمصرف الم:نح للقرض  .2
 السيولة   -أ
لؤهر استتتتلراليجيا  الإقرا  ا مل    م  ق   ا م تتتتر  ع ى ستتتتياستتتتا  منق الاسااتراتيجي:ت الاقراض   -س

 لم:  هوث أنواع  إ ىا ضرو   ش   م اشرط وقا أورا     ا   ماو لذه الاسلراليجيا  وقسمها 
عناما ي و  يم     م تتتتار  م  ال اع استتتتلراليجي  لجومي  ستتتت يم  اساااتراتيجية الإقراض الهجومية   -1

  ع ى موا    ا لغيرا  لم قرار منق ا ضرو  ا  ا تت   لوق ا  أستت ار ا فادا ط  فؤ  قاار ا  إاار  ايها 
 و  والاستتلضراو ول  ي  الالاق ا مستتلض  ي    نجاح الاستتلراليجي  ا هجومي  ي م  لم اق  ا لوق ا  أاذ 

استتتتتتتت ار ا فادا  ل  ما  ان  لوق ا  الإاار  ا م تتتتتتتترلي   تتتتتتتت ي   لم   ا م تتتتتتتتر  م  ل ضيق ا م يا 
لوادالا  إ ى سار  ا م ا ا ا مضلرض  إضال   إ ىو و  ذ ا قا يل ر  ا م ر    وا ا  . الإيرااا

عو  الوستتتتتتتتتتت   وقا يلضتتتتتتتتتتترر ا م تتتتتتتتتتتر  أ  ر م  ذ ا ا مو ضا  ا ضانوني  وا  روج م  ا ستتتتتتتتتتتوق وا 
(Channon, 2005:107) . 
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لذه الاستتتتلراليجي   ا  فاا ع ى   تتتتلها  ع   ريقلضوم ا م تتتتار   :المتحفظة اسااتراتيجية الإقراض -2
ل انم م      لم مرا  لا ا ما ي  ا م تار   لذها ستوقي  واستل اام أاوا  لض ياي  لم منق ا ضرو ط 

ولا لل م  ا م ا ر لهم عاا  ما لضوم  اقلفاو أهر     ا م تتتتتار  ا رادا   ل وير ول ايث منلجالها 
 .(Sarkar,2005:147)وق و امالها م  اج  الاسلمرار وا  ضاو لم ا س

عناما لا لضوم  منق قروضتتتتتتتتا  للضتتتتتتتتم      ا م تتتتتتتتار   : ول جأ  هااساااااتراتيجية الإقراض الم تدلة -3
م لتتتتتتا تتتتتت  لم ا موجواا  ا ملتتتتتتااو تتتتتت   و   مشتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاريع اقرا  ع   ريق ا تتتتتتا م تتتتتتا ر عتتتتتتا يتتتتتت 

(Sarkar,2005:147) . 
وما ألمها  لاا  م  ا أنشتتت ل  ل ضيق ا  ايا  ع   ريقر  ا م تتت ستتت ىيالهدف ال :م للمصاارف   - 

ا  نا ا مر  ت  ألاا  جان  ل ضيق  إ ىل ايم ا ضيم  ا ستتوقي    مستتالمي  و ياا  ا   تت  ا ستتوقي     
ا نمو  ألاا  م  ا ستتي ر  ع ى ا م رو  ا نضات ا ل  م  م ا  ا لضتت م واستتلضرار ا ستت ار ول ضيق 

    (Sovbetov,2013:2)الاقل اات. 
ا اوا  ا مستتتتتتتل ام    لميي   ي  جميع  أ ال ل ر ا   تتتتتتت  ا ستتتتتتتوقي  الحصااااة السااااوقية للمصاااارف   -ث

 أنها "نستتت   ل ر  ا   تتت  ا ستتتوقي    م تتتر  ا و اا  الاقل تتتااي  ا را    او ا  استتتر  لم ا ستتتوق. 
مجموع أ تتو  أو واادع أو لستتهيو   إ ىأ تتو  أو واادع أو لستتهيو  ا م تتر   و  ستتن  م ين ط 

لؤهر ا   تتتتت  ا ستتتتتوقي  ، Ben & Goaied,2001:318)) "هاجميع ا م تتتتتار ط  و  ا ستتتتتن  نفستتتتت
ل  ما ارلف   ا   تتتتتت  ا ستتتتتتوقي    م تتتتتتر    ما لم   ا م تتتتتتر  م  لر     م تتتتتتر  ع ى ا ر اح

 (Molyneuxm& Forbes,1995: 559)  ياا  ر  يل  الآلم  عا ي  و يأس ار لنالس
ا م تتتتتتتتتر  ا ذت يمل ا  فاوا  إااري  وموارا  شتتتتتتتتتري  للملع  مهارا  الإمك:ن:ت المت:حة للمصاااااارف   -ج

 ان     ا ضار  ع ى ا ل ار أاوا  جايا ومجالا  استتتتتتتتتتلهماري  جيا  و ذ ا ل و     ا ضار    ما مهني  
للضتتتتتم  إم انا  ا م تتتتتر  . ا منالستتتتت     مواجه  ا م ا ر أ  ر م   اقم ا م تتتتتار  ا  رى ىع 

ااعم    نشتتتتا  ا م تتتترلم  ا شتتتت   ا ذت يج   ا م تتتتر  ع ى استتتتل ااا ا  م  ضتتتتم   رامج لستتتتويضي  
أ  ر  لجم  ا ل ا ي  ا م تتتتترلي  وا م تتتتتاري  ا لشتتتتتغي ي  م  اج  منق قرو  ولستتتتت يفا  لار عوادا 

 عا ي  ول ضق ر  ي  مناس   مع سيو   ا م ر .
 لن:صر خ:صة  :لقرض الممنوح  .3
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لض ي    ها للناس  مع ا غر  ا م  ا م  اج    ي جأ ا م ر  ع ى لضايم قروضا    م لغ القرض -أ
لض ي   الآلمم ا ر الادلما  او م ا ر ا  م  او م ا ر ا سوق و  إ ىا لما ي  ل ر  ا م ر  

وم  اج   لل ر  ا م ار   هذه ا م ا ر عناما ي و  م  ا ا ضر    يرا جاا م ا ر عام ا سااا.
م ار  أ رى لم لموي  ا ضرو  ا   ير  و لو يع مشار    إ ىلفاات لذه ا م ا ر قا ي جأ ا م ر  

 ا م ا ر ا نالج  عنها.
قا يل ور     ا   اد   إم انهم ا   و  ع ى ا ضر   مجرا لضايم       الغرض من القرض  - 

  ا م ر  ي م  ع ى لضايم ا ضرو  أا م ر ط  ذا يلوج  لغير لذه ا ل ورط اذ  إ ىالإقرا  
 فاا ع ى مع ا  غرا  ا مسلهال  لم ا سياس  ا نضاي  ا مل   ول ضيق إيرااا  م رلي   ام   ل

و ذ ا ا  ث ع  وساد   غر  لواي  واسلهمار أموا   ، ول ضيق الاسلضرار الاقل اات عر  ا نضات
 (.302: 2000تط هر )ا  سينم وا  لم مجالا  ل ام ا   اد  ولنمم الاقل اا ا م  م

ليد  ال   وا ا  او ع ى ع ى اما سااا ا ضرو  م اا   ين غم وضع إجراوا    طريقة سداد القرض - 
م  ما  اسل ضاق ا ضر   أق لم ما  مع وضع  رامج م ف   لم  ا   سااا ا مضلر   عا  ال ا 

(Stefanescu et al., 2009:8). 
 ي  ا م ر    ا لنسيق ا م  و  سااا أ   ا ضر ا ملوقع  ما  ا ضر  لو ا لاريخ   مدة القرض  -ث

وا مه   لم عضا ا ضر ط غا  ا ما يفض  ا م ر  منق ا ضرو  ق ير  الاج  ذا  وا مضلر  
ا ل في  ا ذالي     م لر ي   موارالا ول و  عوادالا من فض  وم ا رلا من فض   ذ اط ع ى  و  

 ,.Stefanescu et al)ا ضرو   وي   الاج  ا لم ل و  عوادالا مرلف   ل  ا  مسلوى م ا رلا 
2009:8). 

ي ا م ار سااا ا ضر  م  ا مؤشرا  ا مهم  ا لم ير   ع يها ا م ر ط   سداد القرضمصدر  -ج
م  اج  وين غم ع ى ا م ر  ا لأ ا قار  ا مضلر  ع ى لشغي  أ   ا ضر  ول ضيق عوادا مناس   

ط و ذ ا م رل  عاا م رل  نوع ا لسايا ل  سيلم م  ا فاد  ا نضات   م  ا ا مضلر    ا اسلهماره
 ي   ما يلناس  مع ا فواد  ا نضاي  ا مل ضض . هر ا ا ال ا  

  ل م  اج  ا مضلر  وم رل  نوع ا ضر  ا ممنوح    أيلوج  ع ى إاار  ا م ر    نوع القرض -ح
وا غر  ا ذت لم م  اج   منق ا ضر  وما لم ا  ض ا  ا لم قا ل و  او  سااا أ   ا ضر  او 
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هم  ا ضر ط  ذا يلوج  ع ى إاار  ا م ر  رسم اسلراليجيا  منق واض    م ا ج   ا   نضا 
ا سيو   عنا ا مضلر   ها  لسويق  امالها ومنلجالها وا   و  ع ى   اد  م لم ي  مع لمسا 

  س ر ا فادا  ع ى ا ضرو  أا   اد  ا  ا يي   ا م ر  وم  لذه الاسلراليجيا  س ر ا فادا ط اذا 
  يل ر   ها ا م ر  ولو ما ي ر   ا  وق   ي  أاا  س  ارج  ا م ا ر  ا لم م  ا م لم  ل 

 ا  ادا وا م ا ر . 

 

  ث:لث:  محفظة القروض المصرفية

    ر أاا  م انها ل ر  ا م فا   طا مهما  ا رديسي   ت مؤسس  ما ي  أ انشاو م فا  قرو  لو   اأ     
لإاار  ا موا  م فا  ا ضرو  ول ضتتتتتتتتتتتتتتع  أو أ هر اهني  م  ا موجواا و  م   م  أاوا  الاستتتتتتتتتتتتتتلهمار لل

 وذ ا لارلفاع م  أستتهم وستتناا   يا ما  قاا م  تت تت   وستتلهمار لم ا ضرو  أ  ر م  الاستتلهمار لم ا ور 
الاستتتتتتتتلهمار   أاذ  م تتتتتتتتار    وي  ي المي م فا  ا ضرو  ل ل   ط(152: 2006)ر قط ع يها   ا  اداام 

  لإيرااا رديستتتتتتتتتتتتتيا   م تتتتتتتتتتتتتارا   لشتتتتتتتتتتتتت  ا لم  وادا ا لم م فا  ا ضرو  ي يا م  قيم  ا موجواا  ا لم ل ضق 
مي  الاسلهمار لم لأ مع ل ايا .(37: 2010)عمروطم  ا م ا ر   مض ولا   ىوا لم ي و  ع يها مسلو   يا م رل

 ا م تتتتتار   شتتتتتل ا واادع ا تتتتت   . ولنوعهاا موجواا   قيم يا ا  لط لضتتتتتو  ع  ا م تتتتترلي  ا م الا ا ضرو 
لم ل ضيق ا موا ن   ي  ا  ن تتتتري   لألم ألمي  م فا  ا ضرو  طم فا  ا ضرو   ي ا ذت ل نى ع ما ستتتتاستتتت

وغ   م   م فا  ا ضرو   ما لستتتتتتتتتتتالمما ا  ادا وا م ا رط لي  استتتتتتتتتتتلهماري   عم ى الإ وق لم أي  ع لما 
ا م ا ر م لا    ا م فا  ول  ي  ا  وادا ا نالج  م  منق ا ضرو  عادال سي      ا ملمه هألاا   ا م ر 

 الاستتتتتتتتتتتتتتلفتتتتتاا  ل  يق م تتتتتاأ ا لنويع لم ا م فاتتتتت ع   ريق استتتتتتتتتتتتتتلراليجيتتتتت  ل  تتتتتتتتتتتتتتيا الاموا  و تتتتتذ تتتتتا 
(Roberto,2013:4-5). 

 را  :  مخ:طر القروض المصرفية للا الاستثم:ر

الاقل تتاات  ون  ا ض اع ا  هر شتتيوعا لم لموي  ا مشتتاريع ا  يويا لم ا نمو أهر ي    ا ض اع ا م تترلم      
 لهو يستتتتتتهم لم الآلم( و 1: 2019ع   ريق منق ا ضرو  وا لستتتتتتهيو  ا م تتتتتترلي  ) تتتتتتناوق ا نضا ا  ر مط 
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(. إلا أ  ا م تتار  46: 2004لنمي  الاستتلهمارا  ا ما ي  وا  ضيضي  وا نهو   الاقل تتاا ا م  م )ا ستتيستتمط 
م ا ر ا ل هر ع  ستتتااا ا ضرو  ا ممنو    للراا او ا شتتتر ا ط لذا ما يؤهر ستتت  ا ع ى قا لواج  ا  ايا م  

لغير ستتتتياستتتت  منق ا لستتتتهيو  ا م تتتترلي  وا ضرو  ا ممنو    إ ىستتتتياستتتت  منق ا ضرو  لضا ل جأ ا م تتتتار  
(. 24ط 2020     ا مشتتتتتتتاريع مه  م ا    ا   اد   لضايم ضتتتتتتتمانا    ير  وم  وما  ادلماني   الي  )ع يو ط 

نلج  ع  أ م  ا ضرو  ا مل هر   اى شتتتتر ا   2007  ا  م  ا ما ي  ا  ا مي  ا لم شتتتتهالا ا  ا م عام أ ما 
 ياا    ف  ا ايو  نليج  الإلرا  لم ا مايوني  مما ستتتتتتتتتتتتتتتالم لم ل ر   إ ىا رلو  ا  ضاري ط  يث أاى ذ ا 

 ر ا م تتتار  الاستتتلهماري  ع ى ستتت ي  ا مها  الالوع ومنها أ  إ ىا  ايا م  ا مؤستتتستتتا  ا ما ي  وا م تتترلي  
ل ا عم ي  ل  تتتتتتتتتتي  ا ضر  أ هر ألمي  م  عم ي  الإقرا   . (Abdelghani,2010:3) م تتتتتتتتتتر   راذر 

   ي ا ج  اراي   الي  م  ق   إاار  ا م تتتتتتتر أنفستتتتتتتهاط وأت ل    لم ستتتتتتتااا أ تتتتتتت  ا ضر  او لواداه ليج  
 (.52: 2000)ا   ياتط

 الاقل تتتتاايا  عم  ضتتتتما  ع ى  ما لستتتتاعا والاقل تتتتااي ط ا ما ي  الانام  لم مهما   ا  أهر  ا  نوا ل          
 م يا  الاستتتتتتلهماري ط  ا  لا ا ا  ا    ا ا لموي   ا ما مواجه   ا م  م م الاقل اا  يلم   لى  سوس ط 

للوالق مع  امن    لموي  ا   ث ع  م تتتتتاارو ا لموي   لولير  لستتتتتهي  عم ي جايا  م  ا   ث ع  ستتتتتياستتتتتا  
ط ا مه  لم ل ضيق ا لنمي  الاقل ااي  لم ا  تتتتتتتتت  م ار ومل   ا  الاقل ااط  ل   ا  ا سواق ا ما ي موارا 

 ا  ايا م  إ ىل ر  لقا ها و  ن .  م يا  الاسلهماري لموي  اا ساسم    ارا م ا م ار  لم لأ تتتتتتتتتتت   
  ما ي م: مضلر  ولم عنا اراس      ا ا م ا رط وا لم يج  أ  لأ ذ لم ا  س ا 

وق  ا م ااط مما يضتتع ا ا ممنوح    لم    تت  ا ضر ا مضلر   ستتاااعام  ي مل  ض   ا لما ا م ا ر ا  .1
 .ا ممنو     لتم ملا  ت  ا ضترو يأجه   رقا  وضع مما يل    من  م ر ا 

 انهيار أس ار ا فادتتتتتتتتتتتا  إ ىم ا ر عام ا لوا    ي  ا ضرو  وا واادعط    ان فا  نس   ا واادع يؤات  .2
 ان فا  ا ر  ي  وا ما . الآلمولراجع لم لموي  ا مشاريع و 

م ا ر لالور ا س ار ا سوقي  ا  ا مي  و ش   مفاج ط  أس ار ا  ر  وس ر ا نف  وأس ار ا تتتتتتتتتتتتذل ط  .3
 مما يرالض  ان فا  لم ا ضيم  ا  ا ي    نضوا وارلفاع مسلمر  ا س ار. 
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وق   وي   لى  إ ىلشتتتتتت  ا مشتتتتتتروع او إلوع ا مضلر ط او ل تتتتتتفي  ا شتتتتتتر  ط    لذه ا  تتتتتتور ل لاج  .4
 .يلم   ا مسلهمر م  لسايا ا ايو  ا لم ع ي ط ولذا ا وق   يع لم  ا ق ا م ر 

م ا ر اجلماعي  وا لم قا لنلج ع  ا لغيرا  غير ا موالي  لم ا نام  الاجلماعي  وا ضتتتواني  ا مؤهر  ع ى  .5
 .جالا  الاسلهمار وااوال ط مه   ياا  م الا  ا ضراد  ورلع ا رسوم ع ى الإنلاجم

 الإقراض المصرف  ف  السي:سة النقدية أثرخ:مس:  

   ال اع ستتتتتياستتتتت  نضاي  م ين  يؤهر  شتتتتت   م اشتتتتتر ع ى ا ضاعا  ا نضاي  والا ليا يا   اى ا م تتتتتار أ       
(Mishkin,2010:803)لاذا ارلأ  إاار  ا  نا ا مر  ت لوجي  ستتتياستتت  نضاي  لوستتت ي  لهذه ا ستتتياستتت  ستتتو   ط

( مما يستتمق 2: 2000ل يا م  مستتلوى ا ستتيو   و جم الا ليا يا  وا واادع  اى ا م تتار  )ا  نا ا مر  تط
ن و   يتتاا  الإقرا  ا م تتتتتتتتتتتتتترلم نليجتت  ان فتتا  لم م تتالا  ا فتتادتتا ط ويلنج عنتت   يتتاا  لم الانفتتاق ا موجتت  

الاستتتتتتتتتتلهمارا  و ذ ا الانفاق الاستتتتتتتتتتلهو م مما يو ا  ياا  لم ا نالج ا م  م. اما عنا ال اع ستتتتتتتتتتياستتتتتتتتتت  نضاي  
 الآلمان ماشي  سيض  ا     ع ى الإقرا  ا م رلم  س   ارلفاع م الا  ا فادا  ع ى ا ضرو  ا م رلي .  

 ا    إ ىقل تتتتتتتتتتتتتاا ا ف  ي  وا  وا  يم      نا ا مر  ت ع   ريق منالذه ستتتتتتتتتتتتت   ا نضا ا فاد  ع   اج  الا
  ملا     جم ونوع ا ضرو  ا م تتتتتتتترلي  يوضتتتتتتتتق  جم أ(. 350-347: 2004)ا  الرط ا لوا نم ا ستتتتتتتتوقم 

ا     او  فاو  ا سياس  ا نضاي  ا لم لشر  ع ى ا نام  ا م رلي   يث ا  ملا    ول  ي  وض ي  ا ضرو  
 (. 78: 2012 اا ا  ضيضم لم ا   ا )رايعطا ممنو    س  ا ض اعا  يم ننا م  م رل  الاقل

لر   قنا  ا ضرو  ا م تتتتتتتتتتتترلي  ع ى أهر ا لوق ا  ا  ام  ع ى ا لغيرا  ا مستتتتتتتتتتتتلض  ي  لم م الا  ا لضتتتتتتتتتتتت م 
وا لضتتتتتت م ا مستتتتتتلها ط لا لو  لوق ا  ا م   ي  الاقل تتتتتتاايي  ع  استتتتتتلجا   ا ملغيرا  الاقل تتتتتتااي  ا   ي  

اهار لغيرا  ا سياس  ا نضاي   ا م ا غ  لم إ ى ا لض م وا لض م ا مسلها   لغيرا  ا سياس  ا نضاي  قا يؤات 
 او ا  ا منها.

 س:دس:  الإقراض المصرف  وه:مش الف:ئدة 

ا  ايا    لاا نالج ا م  م  ا إ ىنستت    و شتت    اا ا ضرو   جم ا موجواا  ا م تترلي  يم   لفستتير      
م ا  ملوستتتتتتتتت  ا نالج   فرا وا نمو واستتتتتتتتت ار ا فادا  ولامش ستتتتتتتتت ر ا فادا  و  م  ا ملغيرا  الاقل تتتتتتتتتااي  ومنها
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نستتتتت    او ضرو  ستتتتتادر ا  ع   ريقا م ا ر يم   قياع  ط(Ayyagari,2016,16) ا مستتتتتلها  ا لضتتتتت م
ضيم  دلما  ا م تتتترلم مضارن   ا الا ط اووا ستتتتواق ا ما ي  ي  ا م تتتتار    ا ما ي نام ا ايو  ا مل هر ط و ني  الا

واضتتتال  ع ى ارلفاع  ط  لامش ستتت ر ا فادا  مرلفع لم ا  راقأ ا و. وي(Moyo,et al,2014:22) وقي ا ستتت
جان    تتتتتتتتادا ا ستتتتتتتتوق  إ ى  ا   ف  ا لشتتتتتتتتغي ي  أشتتتتتتتتا  لانستتتتتتتت   ا ايو  ا مل هر   ارلفاع او ا  م  م ا ر

. (Maudos &Solis,2009:18) ا فادا م  ا  وام  ا مفستتتر   هامش  ا م تتترلم او ما يستتتمى ا ضو  ا ستتتوقي 
الإقرا  عم   ي   عير قاار  ع ى ا ستتتتتتتتتتتتي ر      ا او  غير ملضام ا ما ي    م تتتتتتتتتتتتار  لم لا ا   ا  ني  

 ي   ا غ  الان فا   ملض   ا م رلم ولامش ا فادا ط  يث ل ضع ا م ار   سياسا  لج   لوامش ا فادا  
او لو يع ا  ستتتتتتادر  لغ ي  م ا ر ا ستتتتتتوق  مالإقراضتتتتتتا نشتتتتتتا    او  لى ستتتتتتا    لا يم نها م  لغ ي  ل ا ي

  رستتتتتتتعنام ا لوالق  ي   م ا ر لامش ستتتتتتت ر ا فادا  او ما لستتتتتتتمى م ا ر لامش ا ر ق عنا ط لنجما ملوق  
  رم  ا ستتت أع ى  ر لادا الاقلرا   ستتت ع  اقراضتتتا واقلراضتتتا مما يلستتت     ستتتادرا فادا   و  ما  ا ضر  

  ا ضتتتتترور  ل في ي نم  لا ا م تتتتترلي ر اح الال ايم  غر  . (Li &Yijun,2014:5) ا ذت لم الإقرا    
 شتتتت   م  ا   ا م تتتترلي واجور ا  اما   ع ى ا ضرو فادا  ا استتتت ار  عناما ي و  و   ا ل ا ي  ا لشتتتتغي ي  

  ل ااا ا ر اح ا م تتترلي  ع ى ا م تتتاري  أالإااري ط لنا يم   وا م تتتاري   ا لشتتتغي ي ل ا ي  ا ع   مستتتلض 
 &Nayanga) ا مستتتتتتتتتتتتتتلفيتتتتتاي  م  ا  تتتتتامتتتتتا  ا م تتتتتتتتتتتتتترليتتتتت  عنتتتتتا ل ويتتتتت  لتتتتتذه ا ل تتتتتا ي  ع ىالإااريتتتتت  

onjala,2009:16) يم     م تتتتتتار  لجن  لذه ا م ا ر عناما ل و  إاار  ا م تتتتتتر  ملم ن  م  ااوالها .
م  ستتت ر ا فادا  ع ى ا ضرو   أق ومنلجالها  ا شتتت   ا ذت يضتتتم   ها لر  ستتت ر لادا  ع ى أموا  ا واادع 

اعلماا ستت ر لادا  و ولستت يرلا  منلجا  ا م تتر ير و ل  لا ا م  إ ىالإشتتار   لجار   م  ا م تتار . ا ممنو 
 .ا فادا   ش   أساسم قا لا ي لما ع ى س ر  مرج م لي

 
 :  محددات الإقراض المصرف س:  
ا  وام  ا لم  لا ا م  م رل ا   ير لم لنشتتتي   ر   الاقل تتتااط  الأهر و   ا م تتترلي ا ضرو  لمي  ناراَ      

أ   ل ايا ا  نا تتتتتتتر الا هر ألمي  وا لم م  شتتتتتتتأنهايم   و  ا ممنوح م  ا م تتتتتتتار لؤهر ع ى  جم الاقرا  
هوث مجموعا  لم:  إ ىط ولضستتتتتتتم لذه ا  نا تتتتتتتر  شتتتتتتت   أ هر لف تتتتتتتيوَ ا م تتتتتتترلم الإقرا ل يا م   جم 

  .(4: 2017)ا ضيسمط
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 م ار  ولم: ا ض   ا ملغيرا  ا مل لشم   المجمولة الأولا . 1
  نك ي تتا  جم ا  نتتا م  ألم ا  وامتت  ا م تتاا    هي تت  ا متتا م  وجوا عوقتت   ي   جم ا  نتتا ومضتتاار  حجم ال 

: 2016) ول يسمط أااو ا م ار  ونمولا نليج  لأهيره ع ى لي   رأع ا ما ع ى الاقلرا ط يؤهر  جم ا  نا 
ط لضا لن ف  ا لمالا  الالوع لم ا م تتتتار  ذا  ا  جم ا   ير وذ ا لاملو ها إم اني  ألضتتتت  لم (343

ط اذ  جم ا موجواا   مؤشتتتتتر  ضياع  جم ا  نا إ ىط  ما يم   الإشتتتتتار  الاقلرا   شتتتتترو  أيستتتتتر إ ىا  جوو 
 أق ا ر م ل ر   ارج    ها ليجمما  لم الاستتتلهمار  ضار م  ا لنويع ذا  ا  جم ا   يرلستتتم نشتتتا  ا  نوا ي

  (408: 2006)   ساسم وقريشمط لرض ض مموا  االا  ياا ايها ا االع    ولو 
  نجاح عم  ا م تتتتار  لم أاادها ولضايم ااوالها ا م تتتترلي  ي لما ع ى  جم  القروض  إلا نسااا ة الودائ

 جم ا سيو   ا ملا    ا يا  إ ىلشير نس   ا واادع  .موارالا ا ما ي  وا لم لش   ا واادع ا ج و ا   ير منها
 اى ا م تتتتتتتار  مع إم اني  ضتتتتتتت ها لم الاقل تتتتتتتاا  اعم ا ض اعا  الاقل تتتتتتتااي   ما يناستتتتتتت ها و مواجه  

  (129: 2019ا نويرا ط) .الا ما   ما لم لااعيا  ليروع  ورونا ول في  آهاره ا م لم   لم الاقل اا
 :م  ا م تتتاري  ا  ام  ا موجوا  لم قادم   ا م تتتاري  ا لشتتتغي ي  لم ج و  ةغيليف التشاارينساا ة المصاا

ما  أق  يث   ما  ان  ا م اري  ا لشغي ي   ا م ر  ا م اري  ا لشغي ي    جما ا  . ويم   مضارن  
 .يم   مضارن    جم ا موجواا   ان  الإاار  أ هر  فاو  م  ا نا ي  ا لشغي ي 

  ا  ستتتتتتتتتتادر  إ ىغير ا  ام    ا ضرو مفهوم يشتتتتتتتتتتير جم:ل  القروض   إلا ال :ملة غيرنسااااااا ة القروض
الاقلرا  قا لا يلم   لم ما     مضلر دلماني  لانليج  لغير ا جوا  ا  م ر ا م لم   ا لم قا يل م ها ا

مواعيا ال ا   ام  ا اي  استتتتل ضاقها او لاريخ عنا  م تتتتر ا مستتتتل ضا  ا ملرل   ع ي  الجاه ا  م  ستتتتااا
 .(16: 2015)ع يوت ومايو ط

 لم .يم    ستتتتا  نستتتت   ا ستتتتيو    ضستتتتم  ا موجواا  ا ملااو   ع ى اجما م ا موجواا   ولةينسااا ة السااا 
وا ااا م ا  ا ما   ا را م ق    م تتر لنا ع ى أن    ما  اا  ستتيو   ا  لم ي  وا  مااار  الاأا يا  ا

 ان  نستت    يث   ما  وجوا عوق  ع ستتي   ي  ا ستتيو   وا رلع ا ما م ما  ع ى  ستتا  ر  ي  ا م تتر ط
ط 2011)رمضتتتتا ط  ول ااا ا  وادا ا ستتتتيو   عا ي  م  اج  لموي  الاستتتتلهمارا  ا م تتتترلي  لن ف  ا ايو 

233.) 
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  ط  موجواا و جم ا  ا لشتتتتتتتغي ي الار احق   ي  وا   إ ىلذه ا نستتتتتتت    لشتتتتتتتير  الموجوداتم دل ال :ئد للا
لأ   الآلم ر اح ا لشتتتتغي ي . لاع ى لو يا اا موجواا  لم   ا مستتتتلهمر  ا و ا  ا نضاي ماى قار   لهم لوضتتتتق

 ع  ستتتتتتتتتتلهماري   غ  ا نارلانشتتتتتتتتتت   الاي  ع  فاو  أنشتتتتتتتتتت   ا  م يا  وا م ا  ا  ادا ع ى ا موجواا 
 .ل ا ا موجواا ا  ريض  ا لم يلم ليها لموي  ا نش   ا لموي ي  و 

 ولم:ا لم لؤهر ع ى  جم الإقرا   ض   ا سياس  ا نضاي  ا ملغيرا  ا مل لشم  المجمولة الث:نية  . 2
 ل ل   أستتتتتتت ار ا فادا  ع ى ا ضرو   ا لو  اجا ها عاا  ما ل و  :ت  فيسااااالتسااااا ر ف:ئدة القروض وال

عنا م  أستتتتتتتت ار ا فادا  ع ى ا ضرو  ق تتتتتتتتير  الاج .  أع ىأستتتتتتتت ار ا فادا  ع ى ا ضرو   وي   الاج  
  ريضل  ما لارل     ا ضر ط  ملالضا  ا نضاي  امضاار ولوقي  ا يج  مراعا  س ر ا فادا  ا سنوت   سا 

 ونستتتتت   م  ا ايو  ا مل هر أو رستتتتتوم  اجور   يلضتتتتتم  أيضتتتتتا لض   ا ضر  ل ايا ستتتتت ر لادا  ع ى م  ا
جياا مؤشتترا ستت ر ا فادا  ا ستتنوت يلمه  و  ا ضر . و شتتر وج  أ ا  موضتتع واادع إج اري   إ ى ضتتال لإ ا

ستتتتت ر  ع م ل فا قا ي و  أ  ستتتتت ر ا فادا  ا ستتتتتنوت الا   طيلرضتتتتت  مضع  ا ل  ف  ا ف  ي    ضر   ا نستتتتت   
 (.8: 2013)ريلشارا وا رو ط  عضا ا ضر  لم  م   ا فادا  ا

 مواراه ا ما ي  : ستتتوم  واستتتلضرار ا جها  ا م تتترلم ل لما ع ى ستتتوم  واستتتلضرار ساا ر ف:ئدة ن:فذة الإيداع
دع يشتتت   لهاياا م اشتتترا   جها  ا م تتترلم    ط  ذ ا ا ملمه    ا واادع  شتتت     يرط وأت   ر يهاا ا واا

لإن  م  ا ضرورت لنمي  ا واادع ووضع سياسا  م اا    مايالها  ما يلناس  مع لوق ا   ر   ا س   
. يم   ل وير ا  م  ا م تتتتتتتترلم (3: 2007)ا  انمط ع يهاط  اعل ارلا ايونا ع ى ا م تتتتتتتتر  واج   ا الع

 ياا  ستتتتتتت ر لادا  يرلع م  اذ ا    ولضايم قرو  مضا   لادا  أيضتتتتتتتاط ع   ريق جذ  ا واادع مضا   لادا
لا  ستتتتتتتت ر ا فادا  عام  مهم لم لنشتتتتتتتتي   ر   ا واادع  و ا لا مو ا   عط  مستتتتتتتتلوى الاا ار ا م تتتتتتتترلم

لالع ع ى ا واادع  وي   الاج    و   لمم  ا فادا  ا  أق ا واادع ق تتتتير  الاج  ل و  لادالها لا م تتتترلي  
ع ى ما رال  ل  ما  أع ىا واادع  وي   الاج  لل م  م ا ر ا لضتتتتتتتتتتتتتت م مما لالع ا مواع      لادا  

 (22: 2018)ا  فاجمط  أع ىمما يلرل  ع يها س ر لادا    اا  ما  الاقلرا   اا ا لما  ا م ا ر 
  م ولم قل اا ا  لا ا ض  ا ملغيرا  ا مل لشم   المجمولة الث:لثة .3

 استتتلراليجي  شتتتام    إ ى ا لضتتت م ا مستتتلها لشتتتير ستتتياستتت    وسككياسككة التضككخ  المسككتهدف التضككخ  تمعدلا
 مي   م ا   ألاا  م  ق   ا ستتتتتت    ا نضاي  ع   رستتتتتتمم ستتتتتتياستتتتتت  ا نضاي  للضتتتتتتم  اعو   و  ا  م  وما  
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ا  ر  ا مل  ق  لنايم    ستتتياستتت  ا نضاي  نهادما لضتتت م لم الاج  ا ملوستتت   ها  استتتلضرار الاستتت ار  ها  
ا ذت يل     (Mishkin, 2000:1-2)ا لموي  ا م تتتتتتتتتتتتترلم   ال  انواع  ا موج   وقل تتتتتتتتتتتتتاا و جم  ا نضات

ا لم يمر  ها ا نضا وا ضرو  ع ر ا ضنوا   ا لم ل م  ع ى لنايما وستتتتتتتتتتتتتتي    لاا  ل ضيض  لولير أاوا  ا 
لتتذه  وللضتتتتتتتتتتتتتتم  (ط30: 2014م تتتتتتتتتتتتتترلم )ع تتا ا   ي طقرا  ا لاضنتتا  اا تتاادر  ا  ضيضيتت    إ ىهر ا نضتتات لاا

وقرارا  ا ستتتت  ا   ألاا  و  غايا ستتتتواق  و  لاوا  ا لراال تتتتا  لاا ع   ريقستتتتلراليجي   ياا  ا شتتتتفالي  الا
ناام  وشتتتتتتتتتالانا مر  ت  ا      نو ياا  ا مستتتتتتتتتاا  نا ا مر  ت و  ي  وم  استتتتتتتتتلض أانى اا  يم   اعلماا طا نضاي 

قار   الآلمو  (Sherif,2009:6)ل  م  م ا  لضتتتتتتتتتتتتتت م ا مستتتتتتتتتتتتتت ر   لاا    ل ضيق او دم   ل  ي  وا لن ؤ وم
نمو اقل تتتاات منلام لم ا مضام  ول ضيقستتت ار لااستتتلضرار اا لشتتتغي  ا مه  و ل ضيق الاستتتلراليجي  ا شتتتام   ع ى 

ياستت  استتلهاا  ا لضتت م لم ا  ا جان  ا  فاا ع ى استتلضرار ا  م   ا م  ي   ارجيا وأ يرا لؤهر ستت إ ىالاو  
 ((Chockri& Frihka,2011: 92 م  لض  ا  ا نالج

   لموي   يث يلم ل  تتتتتتي   م  م تتتتتتاار ذالي  أو  إ ىي لاج    نشتتتتتتا  اقل تتتتتتاات م دل النمو الاقتصاااا:دي
ا مهما لم لموي  أهر م تتتتاار  ارجي  وم  ضتتتتمنها الاقلرا  ا م تتتترلمط ل    عم يا  الاقلرا  ا م تتتترلم 

الاقل تتتتتتااي  ولنميلهاط ل ل ر م  ا  م يا  ا رديستتتتتتي  ا لم لضوم  ها ا م تتتتتتار   م تتتتتتار استتتتتتاستتتتتتم  ا ض اعا 
ط ل في  أستتتتتتتتتتت ار ا فادا  ع ى ا ضرو  ا م تتتتتتتتتتترلي  يشتتتتتتتتتتتجع الالراا (Jochumzen, 2010:19)لإيرااالها

وا  اما   وا شتتتر ا  ع ى  ياا  ا     ع ي  وم  هم لنشتتتي  الاستتتلهمار و ياا  إنلاج  ميا  مل ايا  م  ا ستتت ع
 &Hubbard)و ياا  لم اجما م ا نالج ا م  م الإجما م وا ذت ي ا ألضتتت  مضياع   نمو وا رلاه الاقل تتتاات 

O’Brien,2015:238) 
 المحور الرا    صن:ديق الاستثم:ر

 أولا  مفهوم صن:ديق الاستثم:ر واهميته:

الالراا ع ى   ار ا لجميع ا م  يويا  لما أهر     م لل ا  تتتتتتتناايق الاستتتتتتتلهمار إ اى ا اوا  ا ما ي  ا ل      
ستتلهمار  لجميع ما را  لا تتناايق ااذ لضوم ا لم ستتوق ا وراق ا ما ي ط لاستتلهمار ا  م  ع ى و ا لو  لدالهم 
 لستتتتتتتتتتمى و اا  استتتتتتتتتتلهمار ستتتتتتتتتتهم  اع   ريق  تتتتتتتتتت وا م  ي  ملستتتتتتتتتتاوي  ا ضيم  شتتتتتتتتتت يه  الالراا ا مواعي  

ستتلهمار لام   تتناايق ا) تت وا الاستتلهمار(  شتتراو ا   تتا إ ىوي جأ ا مستتلهمرو   (.370: 2001) نفمط
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 ستتلهمارلاا   را  ا  وي   لم إاار  ام  ستتلهمار لا تتناايق ا للملع  هاستتلفاا  م      ا م ايا ا لم  ها  الا
ا ذت لنويع ل  يق م اأ ا قار  لذه ا  تتتتتناايق ع ى  إ ى ضتتتتتال  الإط وا  فاو  ا  رامج الاستتتتتلهماري  ا لم ل ر ها

. وي ها ا مسلهمرو  (2: 1995رؤوع ا موا  )إ راليمط  س   ولر  ا م لم   ا م ا ر ارج  لض ي   ج عن ينل
  تتتتا  تتتتناايق ا  ادا ع ى .  ما ا  ستتتتلهمار  ال اذ ا ضرارا  نيا   عنهملاا جه  ا لم لاير  تتتتناايق ا إ ى
ا مستتتتلهمري    ث وا ستتتتناا . عاا  ما يعوادا ا ستتتتهم مع مضارن  أمانا  وأ هر أع ىي و    لاستتتتلهمار يمي  لاا

 ل م ها ي ط وي و  ع ى ارج  م  ا م ا ر  يستتتتتل يع ا مستتتتتلهمر  مرلف  عواداا يو أوراق ما ي  قاار  ع ى لع  
 .)16: 2017)ليد  ا سوق ا ما ي ط

 ا ما ي   اى ا م تتتر ط ستتتي م  ا م تتتر  ع ى إاار وارالم  لجميع م واعي ام عاا   ير م  ا مقيل نا       
  للراا ا مواعي  لا يم نهما  ايا م تتر  م ضق  ذ ا ي طمل  تت تت م الا استتلهماري   ع   ريق لذه ا موارا

ليما  و قام  أع ىلالضا  نضاي  قا لضتتتتتتتتتتتتتتم  ل ضيق  إاار  ا م تتتتتتتتتتتتتتتار  اولرلللا   ر  ا لم ط ل ضيها منفراي 
م و . ولض(138: 1997يف ط)   ا ضار ا يستتتتتتتتتتير الا ي ر  عن  لا وق  لم ستتتتتتتتتت  لشتتتتتتتتتتغي  أموااه ا مستتتتتتتتتتلهمر و 

ا نا  تتاار و اا  استتلهماري  ملستتاوي  ا ضيم  ع تتناايق استتلهمار  مجموع أموا  ا مواعي  و  ا م تتار   أنشتتاو
 (16: 2010أوراق ما ي   ا سهم وا سناا  )ع ا ا  مياط اار لاا

 صن:ديق الاستثم:ر تصنيفث:ني:  

ستتتلهمار لم ا تتتناايق  إ ى  ل تتتن  أليم    طمجالا  الاستتتلهمار  ستتت   ستتتلهمارلا تتتناايق ا  تتتن ل      
ق ا ما ي  استتو مهم لم اعم الا أهر ستتلهمارلا تتناايق او . ا و ي  وا  ضار لا للا ا  الا    ق اعا  ا ستتوق وا

يم   ل تتتتتني   تتتتتناايق  .ي ق ا ما استتتتتو الا  وم ام لم لني  ما لولره م  لموي  إضتتتتتالم و  را  ع   ريق
   الآليا م ايير  عا  أنواع  ناوا ع ى إ ىالاسلهمار 

   لالهيكل التموي الاول م ي:رال .1

ط 2005)غنيمط  :مالنوعي  رديستتتيي   إ ىم  ي   ا لمويها  م   يث    تتتناايق الاستتتلهماريل تتتنيم    
24-25 ) 
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عاا   يث يلم ا اار ما  ها لا  ا ع رأي و  لم لذا ا نوع م  ا  ناايق   قةلصن:ديق الاستثم:ر المغ -أ
ستتتوق ا وراق ا ما ي   ع   ريق ي  ا مستتتلهمري    يهايلم ا ل ام  عا لم  الاستتتلهمار تتت وا م   ها  

    لم ا سوق.ضوى ا  ر  وا    ولضا لذه ا   واولل اا قيم  
غير   لي  ا مستتتتتلهمر  الاموا ستتتتتمي   ا  تتتتتناايق ا مفلو       جم  صاااان:ديق الاسااااتثم:ر المفتوحة  -س

و ذ ا يم   لااو ها  الاسلهمار   واإ اار ا م يا م  إاار  ا  ناوق م  لسل يع  الآلمط و ها  
 ى ا  تتتتتتناوق ع ط  ما ي و اضتتتتتتال  مستتتتتتلهمري  او  روج مستتتتتتلهمري   ا يي  م  ا ستتتتتتوق ع   ريق

ا ضيم   ا   إضتتالم ع ىى  ستتي  تت  ع لا   ا ما ان  تتار يا لم  الاستتلهمار  تت وااستتل ااا  شتتراو 
 .ا  ناوقي   لموا  ا مسلهمر  لم  ا  

 المقررة هدافالأ الث:ن  م ي:رال .2

م ين   ا لد استتلض ا  أ ا ا  رق ا لم لستتاعا ع ى تتناوق الاستتلهمار   ا مضرر  لاا م يار ا  ي ا     
: 2004)استتتتت اط : الآلي لاا ا  تتتتتناايق الاستتتتتلهمار ولضا لذا ا نوع م  ويلم ل تتتتتني  ي ط م  ا مستتتتتلهمر 

179) 

ا ها  م  انشتتتتتاولا ل ضيق ا   ها    و  للرا  ا وراق ا ما ي   : لم م فا  م صااان:ديق الدخل -أ
ا جوا  ذا  الآجا  ا  وي   لستتتتتلهمر  تتتتتناايق ا ا    شتتتتت   عام لم ا ستتتتتناا  عا ي  ط ي  منلام أهر 

م  ا  ناايق  ولذا ا نوع طا  ا نضاي لو ي ستتتج  ملميتتت  متتت  ا ا لم ل ارلا ا شر ا  ا   ير  ا لم  ها 
 .مه لغ ي  نفضا  م يشل  ناايق ا ا  عادا  ى ا مسلهمري  ا ذي  ي لماو  عم ويو

ملوقتتتتتتتتع أ  لرلفتتتتتتتتع  موجواا ستتتتلهمار لتتتتم لاالو  ا نموق ااي نا ها  ا ساسم م    ن:ديق النموص - 
ر تاح لالتم أااد  ع تى ل ضيتق اا نمو  نتاوق إذ ي لمتا  طاستلهماره  هتاما  ع   ريق قيملهتتا ا ستتوقي  

 .(4: 1995)إ راليمط ولا يهلم   ام  ا ا   ا ها    ما لم  ناايق ا ا   ما يت ا ترأس
ل ضيق ا لوا    إ ى ذه ا  تتتناايق  جذ  لد  ا مستتتلهمري  ا ذي  يستتت و لضوم ل :صاان:ديق الدخل والنمو - 

ط لل و  لذه ا جمتتتتتتتتع  يتتتتتتتت  لنميتتتتتتتت  رأع ا متتتتتتتتا  ول ضيتتتتتتتتق ا ا تتتتتتتت  ي  لالم ا نمو وا ا  ط ع   ريق 
ا  ناايق م  م الا ا وراق ا ما ي   يث ي ار ا  ناوق عنا إنشاد  نوعي  م  ا   اط يم   
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 استتتتتل ااميم    ما  ي  مرلف  أهر استتتتتل اام   تتتتتي    يع   تتتتتا ا ا    شتتتتتراو ستتتتتناا  ل ضق عوادا 
 .(387: 2001 نفمط) ا ر احشر ا  م رول   مي ها لا لجا   أسهم ا نمو  شراو   ا

 ط ي ة الموجودات المكونة له:الث:لث م ي:ر ال .3

 م الاهتتتتتتتتتتتا    ي تتتتتتتتتتت  ا موجواا  ا م ونتتتتتتتتتتت أر ع مجموعا   س  م يار  إ ىل ن   ناايق الاسلهمار 
 (115-113: 1981)ا م رتط :الاستلهماري 

لستتتتتتتلهمر   ف  رديستتتتتتت  لتتتتتتتم أستتتتتتتهم ا لم لشم  لذه ا  ناايق ا سهم ا  ااي  لض   :صن:ديق الأسهم -أ
ل م  ولضا لاسلراليجي  ا  ناوق  يمي ق والإا شتتتتتتتتر ا  ا مارجتتتتتتتت  لتتتتتتتتم ا  ور ا  ا م  يتتتتتتتت  وا او يتتتتتتتت  

 ا  تتتناوق وستتتياستتتل  الاستتتلهماري طألاا  و نوعي  ا ستتتهم ا  ااي   ي  يلووم الاستتتلهمارت ا مفلوح  ما 
شتتتتر ا  للستتتتم  ارج  عا ي  م  نمو م ي . ولناا لهناا  تتتتناايق لرل   ع ى أستتتتهم عااي  ل تتتتارلا 

 المامها ع ى أسهم ا شر ا  ا  ام   لم  ناع  م ين  او لم من ض  جغرالي  م ين .  ناايق لرّ  
ا جه  ذه ا  تتتتناايق م   يث ل    تتتتناايق م  ا ستتتتناا  لض  ول للل و  لذه  :صاان:ديق السااندات - 

ط ل تتتارلا ا شتتتر ا  مستتتالم  و  م  ستتتناا   تتتناايق لل لهناااط ه ستتتناا  ا لم للضتتتمنا م تتتار   
ناا  ناايق لم  ا مسلهمري . و    يث ل ام لد  م ين  ا   ين  ا  ام  لاا سناا  ا لم ل ار ولماا 

و ذ ا ا جوا  لوّ ا عاداا  من فضتتتتتتا  نستتتتتت يا ط و     ارج    ر من فضتتتتتت   لل و  م  ستتتتتتناا  مرلف  
وارج  عوادالا  م  ا ستتتتتتتتتناا  ا مل اين  م   يث ا جوا ط وا لم يل اي   مجموعلل و  م   تتتتتتتتتناايق 

   س  لفضي  ا مسلهمر  ارج  ا م ا ر. اه ر ا ملو ا عنا ما 
الاستتتتتتلهمار لتتتم الاوراق ا ما يتتت   م  انشاو  ناايق الاسواق ا نضاي ا ها  : يةق النقداسو الاصن:ديق  - 

ا وراق ا ما ي  ا لم لا يلجاو  لاريخ لم  عاا  ما للااو  ا لمق ا نضتتتاط استتتو اق يتتتر  الاجتتت  و فضتتتا  
 طاا  الاستتلهمارط ا  م يالا  ا م تترلي (ها)أذونا  ا   ين ط ا وراق ا لجاري ط شتتاستتل ضاقها ستتن  مه  

الم ا سيو   وا ما  لم مضام  لا لياجا  ا مسلهمري  ا ذي  يض و   يق لم ل  ي ا  ناا لسالم لذه
 (13: 1995)قاسمط الاسلهماري  ملألاا  

 وا ستتتتتهم ا مملا   ا  ااي  هما ستتتتت : يجمع الاستتتتتلهمار لم لذه ا  تتتتتناايق ما  ي الصااان:ديق المتوازنة -ث
ولل اا  طا   وم  لام اا مه  ا ستتتتتتتتتتتتتناا  ا لم ل تتتتتتتتتتتتتار ا ها   ا ا   ا  رى ذا  ا ما ي  ا وراق ا و 
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 -349: 1997لا )لناتطألاا  ا ن   ا لو  نس  ا وراق ا ما ي  ا م ون   م فا  ا  ناايق ا ملو 
350.) 

ها لل و  م الاا لم  تتتناايق ل ر   الا ا : تحويللة للصاان:ديق الاسااتثم:ر ف  الأوراق الم:لية الق:  -ج
 ذ ا ل ضق ا ما  ولم  ااي  ا م هستتتتتتتتتتلاأ إ ىل وي       ا ضا  وا ستتتتتتتتتتناا  همم  ا ستتتتتتتتتت الاستتتتتتتتتتلهماري 

 ر.ا من فض  ا م ا همسلهمري   ن  
ل لوت م فا  لذه ا  تتتتتناايق ع ى وهادق   تتتتتناايق استتتتتلهمار أ رى م  أج   صاااندوق الصااان:ديق  -ح

ولالهتتتتتتتتتتا الاستتتتتلهمارت ا رديتتتتتسم لو استتتتتلهمار جميتتتتتع موجواالها لتتتتتم ارجا  عا ي  م  ا لنويعط  ل ضيق
 . نتاوق استتلهمار آ تتر

 الضم:نالرا   م ي:ر ال .4

 (126: 2003)اندي، ي م: ما إ ىا  ا ضملنضسم  ناايق الاسلهمار م   يث م يار يم   

ل  م ماير ا  ناوق  ضما  رأع ا ما   شتتتتترو  لذا ا  نتتتتتاوق وأ  امتتتتت : صن:ديق الاستثم:ر المضمونة -أ
مل مو    ا وا ا     ناوقط هر أو نس   من  مع نس   م اا  م  ا  اداط  و  ا  ا  ا يي  ما  تتتو ا و تتتاا 

 .ا ما   ذ ا و اه م ا ر ا  سار  ا لم قا ل ي  أرع
ا لم  ها انشتتتاو م الا الاستتتلهماري   غر  ا مضتتتار   ويض تتتا  :صاان:ديق الاسااتثم:ر غير المضاامونة - 

 يع م رضتا  هام ليل و  اوا أت أ  ا مستاو   ما  م ا   تا ا نست     ير  جاا ي و  مستلوى ا م ا ر  
 ا مسلهمر. ا ما     و لى رأع ا  وادا لض   سار  

 ث:لث:  متطل :ت انش:ء صن:ديق الاستثم:ر ف  المص:رف

لم  هير م    اا  ا  ا م منفذا   تتتغار ا ما ري   غر  ا ا و  جاو  ل ر  انشتتتاو  تتتناايق استتتلهمار       
( 379: 2010)ع ا ا  مياطالاسواق ا ما ي  وا مشار   ليها   ا أ   ان  قا ر  ع ى   ار ا مسلهمري ط  إ ى

لستتتتل يع ا م تتتتار   تتتتناايق الاستتتتلهمار  ضارلها ع ى لجميع ما را  ا و ني ط  إاار لم ا م تتتتار   أهريألم 
و ذ ا  الاعلماا ع ى ا   را  ا  ارجي  لم الااار و  الاسلهمار   ناايق  إاار مناورلا الاسلراليجم  ع   ريق
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(. 78: 2006ا   اد  ) ماتط  اجا   ومعا  يد  ا م ي    ا لغيرا  لم ملناستتت   معلضايم  اما  م تتترلي  
  ا  ايا م  ا مل   ا  ومنها: إ ىي لاج إنشاو  ناايق الاسلهمار لم ا م ار  

   :ت دالمةلمتط .1
 جم الستتتتتاع  ا ستتتتتيو   ا  ا ي  و  ا  ور تتتتتا    للملعأم  ا ضتتتتترورت  :ت ال ورصااا م:ل الق اساااو الاتوافر  -أ

ا شر ا  م  منلام  ش     للضم  ا  ور ا  .ا ملا   ا اوا  الاسلهماري  جوا مع ا شر ا  ا مارج  
ل نو وجم ا وا ل ور ا ما م  الانفلاح و ست    شت   منامأموا  ا لالق رؤوع هع   ريضا لم يلم  ا مارج 

   . ل(9: 2003)ا   ي ط عا ميا     اا    ها ىا ستتتتتتتتواق ا ما ي  أع   الإعوم والال تتتتتتتتا  ا ذت عرلللم 
ا ل ر   ي   ما يم  ا ل  ير ع  ا لياجا  الاقل تتتتتتتتتاا م  ا موارا ا ما  ر   رؤوع ا موا  يم     ريق
  (90: 2003ا  ا م وا لوقيع  ا لوجها  ا مسلض  ي  ) نفمط الاقل اات ى ا وضعع 

 عا مع ى مسلوى ي   ولموي اسلهماري لشغي ي  و سياسا   عنا ال اع ا مارج ا شر ا  أسهم  لل س  أس ار
ن و ا همهأستتتتتت ار أستتتتتت  للج  فؤ ستتتتتتياستتتتتتا  غير  ا لم لل عغير ا مارج   ا شتتتتتتر ا  ط لم  ي م  ا  فاو 

 (.80: 2004ا  ور ا  لم لنشي  ولرقي  الاسلهمارا  ) ضرط أهرا ه و  ولنا يألم 
  للمه  لم ا واادع مهم م تتتتتتتتاار أموا  ا م تتتتتتتتر للوالر  اى   رف:توافر مصااااا:در الأموال ف  المصااااا  - 

ا م تتترلي   الاموا يشتتتير  جم  .ا  لضايم  اما   تتتناايق الاستتتلهمارها م تتترلي  وا لم يم   الاستتتلفاا  من
 لوايفها لم مجالا  اسلهماري  ملنوع جذ  ا واادع و  ع ى قار  ا م ر  ع ى

 :اه ا  أ رى ومن مل  إ ىي لاج إنشاو  ناايق الاسلهمار :  :ت أخرىلمتط .2
إذ ل لاج مت  لم ا  مت  ا م تتتتتتتتتتتتتترلمط ه تا  ا م  تا  ا ضتانونيت  م  ا مل  ا مل  تا ل   :ت الق:نونيةلالمتط -أ

ومالم شتتتتتفا  ليما  م  ا هج إ ىيا  ا ما ي   الإضتتتتتال    م  ل ايا ا   ي   ا ضانوني  والإااري   ا م تتتتتار 
 وا مسلهمري   ا   ليما لا ا م  وجوا قواني    ماي  ا ما ري   إنشاو  اما   ناايق الاسلهمارق  يل 
  2010)محمد، ا ر احاو ل وي  اسلهمارلا ا هاعاال واالاموا   ل وي  رؤوعالاسلهمار و  يا  ق   م يل 

174.) 
مل  تتت تتت  لم إاار  ر موارا  شتتتري  ليممارستتت  نشتتتا   تتتناايق الاستتتلهمار لو يل       :ت ال شااريةلالمتط - 

ما ي ضق   الاستتتتتتلهمارا  تتتتتتناايق  لالاعو ا ما ري   شتتتتتتراو وهادق الاستتتتتتلهمار ا لم ل تتتتتتار ا موا ط  يث 
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 ا  ا  شتتتري   ا مل ل طوارو  ا ما رألاا  و ن   ا م    تتتناوق الاستتتلهمار وستتتياستتتال ألاا ا لوالق  ي  
ع   ريق اراستتتتلهم  نمو الاستتتتواق ا ما ي  ا م  ي  وا  ا مي   ا ج و ا  يوت م  نشتتتتا   تتتتناايق الاستتتتلهمار
  .ولضا   ا  م ايير  مي  وجغرالي  واقل ااي 

ا ليار لم مجا   مل  ت ت ر إاار  ي  لول إ  ممارست  نشتا   تناايق الاستلهمار يل    :ت الفنيةلالمتط -ت
هرو  ا مستتلهمر    تتياق   يفي  ل ي  ال اذ ا ضرار ا مل  عم لوا موجواا   و يعإ  ل ولو يع ا موجواا .

 الا ناو م لم  يستتتتتتتتتتتتاعا  واار اااري    ير  املوا ا م تتتتتتتتتتتتر  ط  الاستتتتتتتتتتتتلهماري  ي  ا مجالا  والااوا 
ملنوع  م  ا موجواا  وأنواع الاستتتتتتتتتتتتتتلهمارا  ا  رى  ل ضيق ا لوا    ي  ا  ادا وا م ا ر   استتتتتتتتتتتتتتلهماري 

 (190: 2013)سوي مط 

 ا  :  مزاي: صن:ديق الاستثم:ر المصرفيةر 

 ياا   إ ى  ا  اجا او  وا  ل   إاارلهلامم ام   ج ل يار أ  الاسلهماناايق   ع   ريق م ار     يم 
ا  ق  نستتت ي  مع رأع مو    مي انيلها وا  لرل ارج    واق  ا م تتترلي لهمار ستتتلاأ   تتتناايق ا اذ رأع ا ما ط

لم    إنشتتاو أوعي  استتلهماري   اييلضتتم  عم   تتناايق الاستتلهمار ا م تترلي  (ط 4: 1995ا م تتار  )قاستتمط
الاستتتتتتلهمار ا م اشتتتتتتر لم  ا ن ويههولوج طا م تتتتتترلي لاد  ا ستتتتتتيو    شتتتتتتغي ا   ان  ا  ام   ل ا أذونستتتتتتناا  و 

م الا  ي  يم   إاار   ا مار   لر اح ا نالج  ع  لرق لضييم ولستتتتتت ير ا وراق ا ما ي . ا مشتتتتتتروعا  الإنلاجي 
م للستتا(ط  ما 33: 1997)عمرط ما رال  مجما   الا  م  الا لفاا   ي ا وشتتراور  اا   ا م تت الاستتلهمارا 

 ما لضام  م  أاوا  استتتتلهماري  ع   ريقق ا ما ي  استتتتو الالم لنشتتتتي   ر   ا م تتتترلي   تتتتناايق الاستتتتلهمار 
 للناستتتت  وارو  ا مستتتتلهمري ط  ما يم   أ  يلم عر  أستتتتهم  تتتتناايق الاستتتتلهمار   لااو  ا  امط مما ي نم

مسلوى ل ور  ا لو  لااو  لم ا سواق ا ما ي  م ل ف    مرون   ناايق الاسلهمار لم إضال  أوراق ا ما ي  
 .(78: 2006) ماتط ا سوق   
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 الفصل الث:ن 
 القيمة السوقية واهميته: ف  المص:رف ال راقية

 الم حث الث:ن 
 القيمة السوقية وال وامل المؤثرة فيه:

 أولا  مفهوم القيمة السوقية واهميته:

شتتتتتتتتتتتتتتر  ط ا  م  ع ى ل ايم ر  ي  ا  اللم  الإاار  ا ما ي  ا  ايه   ها  ل ايم قيم  ا شتتتتتتتتتتتتتتر    الا  م     
. وع ي  لأ  ا ضيم  ا ستتتوقي  لم ستتتوق ا ما  إ ىا لم لستتت ى الإاار   لاا ول ايم قيم  ا شتتتر   ي ا م  الم ا 

(ط  ما يم   ل ايم هرو  238: 2014)ا   ياتط ا مستتتتتتتتتتتتتتلهمر نار وجه  م  ا ضيم الم م    شتتتتتتتتتتتتتتر   ل ا
ا وا ذت يلجستتا  ا ضيم  ا ستتوقي   ستتهم ا شتتر  ط لا يستتلفاا من  ل ايم قيم  ا شتتر   نفستتهع   ريق ا مستتالمي  

لض   ام م الاستتتتتهم     ذ ا ا  ام و  لم ا شتتتتتر  . ل ر  ا ضيم  ا ستتتتتوقي   أنها مجموع ا ستتتتتهم ا مارج  لم 
  ا م لما  امضتتتتتتترو   لم ستتتتتتت ر الاغوق نهاي     ما ط و ذ ا يم   اعل ارلا م  ا مؤشتتتتتتتر الاستتتتتتتواق ا ما ي  

ا ضيم  (. و Ross, etal, 2002:510وأااو ا شتتتر ا  وا م تتتار  ا مارج  لم الاستتتواق ا ما ي  )  ضياع ل ور
ا ستتوقي  لم ا ستت ر ا ذت يلم ا ل ام     لم ستتوق ا وراق ا ما ي ط ونارا   ل اا ولغير ا  وام  ا لم لستتالم لم 

: 2018ق    ر ) تتتتتتتتتتتتتتااقط ل ايا لذا ا ستتتتتتتتتتتتتت ر لإ  لذه ا ضيم  لا للمي   ا ه ا      ا لض   وا لغير م  و 
لم ا ماى ا  وي  وا  قيم   ضوق ا مستتتتتالمي   جاو  لستتتتتمي  قيم  ا م تتتتتر   ل ايا ا وضتتتتتع ا ما م (.228

لم ج وا  استتتتتاستتتتتيا  يرل   ع ى  يفي  ااار  لذه ا ضيم  ويستتتتتل امها ا  ا هو  وا م   و  وا م استتتتت و  الاااريو  
ا ستتتوقي  ا مضار  م   يث الاموا  لم لاريخ م ي  مع الا ذ وولضا   هذا ا مفهوم لأ  قيم  ا م تتتر  لم ا ضيم  

 (. Deev, 2011:33 نار الاعل ار مجموع  م  ا  وام  لم ا م ا ر ا   ي  ولوق ا  ا ا   وا وق  )
 القيمة السوقية ف ث:ني:  أثر سي:سية مقسوم الأر :ح 

م  ا موضتتتوعا  ا لم نا    ي ا   يرا لم ا ناري  ا ما ي  ا  ايه ط ي ا موضتتتوع ستتت وا مضستتتوم ا ر اح       
ستتتياستتت  مضستتتوم الار اح م  ا ضرارا  الاستتتلراليجي    مؤستتتستتت  الاقل تتتااي ط ل ناما  لم الآون  ا  ير ط اذ ل ل ر

إعاا  اسلهمار ا ر اح ا م ضض  ولوايفها لم لموي  ا مشاريع  ها  ل ايم قيملها ا سوقي   إ ىلس ى ا مؤسس  
 ع   ريق الارلفاع لم أستت ار الاستتهم ا ستتوقي ط اذ ل ل ر استت ار الاستتهم  ال ا      تتو  ع ى ا  وادا ا مغري ط

 ضيم  ا ستتوقي . ويم   لضستيم وستت و ها وعوقلها  ا مضستتوم ا ر اح ما  او  ا  ايا م  ا  ا هي  لفستتير ستتياستت  
 (23: 2004)رمضا ط ما ي م: إ ىسياس  مضسوم ا ر اح ا ناريا  ا لم ل نى  اراس  
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 ولما  1963)–1958قام    م  مواي يانم ومي ر عام )  نظرية لدم ملائمة سي:سة مقسوم الأر :ح
ناري  عام مودم  سياس   مي و  ارنيجم أسلاذا  لم   ي  ا اراسا  ا   يا  لإاار  ا  ناعي  لم جام   

مضسوم ا ر احط وا لم مفاالا عام مودم  مضسوم ا ر اح مع قرارا  ا لموي  لم ا شر  ط  يث ل ا لذه 
عنا لش ي   ني  رأع ا ما ط  يث لنا ع ى اسلضو ي   ا ناري  ا ما ي  ا  ايه ا ناري  ا  جر ا ساع لم 

 ر ا سوقم   سهم ع  لي   راع ا ما  ا  اا  ا شر   و ذ ا   م  ا ضيم  ا سوقي  لاسهم ا شر   وا س
قرار مضسوم ا ر اح لم ا شر  ط ويم    سا  ا ضيم  ا سوقي  ا  ا ي    شر   ع ى أساع ا ضيم  ا  ا ي  

 (.14: 2004 لر اح ا مسلض  ي  وموجواالها ا ساسي  )أ و ا هيجاوط
 ع ى ا فرضي   ا  ا لم جاو  اعلراضط و غورا  وجو   لنراقلراح لذه ا ناري  ميرو    نظرية لصفور  :ليد

 يث  ر   لذه ا ناري  ط (Memon& Channa, 2017: 60) ا لم قامها    م  مواي يانم ومي ر
 ما لفلر  لذه ا ناري  ا    طشر ل رلها ع ى عام وجوا عوق   ي  سياس  مضسوم وا ضيم  ا سوقي    

م     مغامر  واادما ما يلفااى ا م ا رط اذ يلوقع ا مسلهمر ا  ا  وادا ا  ا ي  ل ي   ها ا مسلهمر غير 
قياسا  ا  وادا ا مسلض  ي  وا م اس  ا رأسما ي .  يث يضوم ا مسلهمر    م أر اح ا شر    م ا   أق م ا ر 

 .(5: 2012)ااا  و ايا ط ارلفاع قيم  ا شر   الآلمط و أق 
 ع  ا  وقت   لُ  ر رح ا  تا هتا  جنستتتتتتتتتتتتتت  ومي  نج ناريت  ا و تا ت  ا لم  1976لم عتام   نظرية الوك:لة

ط  يث جاو  لذه ا لم ل  ث  ها ع  و ي   ااو مهم  م ين   استتتتتتتم  ي  ا مستتتتتتتالمي  والااار  ا ل اقاي  
ا م  ي  وا ستتتتتتتتي ر   ي     م  ا مستتتتتتتتالمي  والإاار  لم   و لضتتتتتتتتار  ا م تتتتتتتتا ق ا ناري   م او       

اار  أعما  ا شتتتتتر    شتتتتت    تتتتت يقط و ر  ا شتتتتت لضتتتتتار   اث يط اذ ر    ع ى ل ايم هرو  ا مستتتتتالمي  وا 
لذه ا لالضا  لوجي   ورغ   ا مستتتتالمي  لم  شتتتتر لم ا   لادضتتتت  نضاي ا عناما ي و  لناا لالض ا م تتتتا ق
ا  ا    ا لهلم م   لسل ام لذه ا لالضا  ا نضاي  الإاار الاسلهمار لم مشاريع مر    و    ا نضاي  لم 

الامر ا ذت يستتتلاعم الع ل ا ي  ط اار الا مراق  يل    م  ا مستتتالمي  قا  الا م  م تتت    ا مستتتالمي ط 
 .ا و ا   ا ي ل ع ى ا مراق   ا لم لسمى  

 ا تتتت   اشتتتتارا   يفي  ارستتتتا  ا مايري  نموذجا  و  1975اقلرح آمول   لالم لم عام   نظرية الإشااا:رة 
  مستتتتتتلهمري    ريض  غير م اشتتتتتتر  ياهر قار  ا شتتتتتتر   لم ا مستتتتتتلض   ا ضري  اعلماا ع ى م  وما  اعو  

ي  ث  ناما ط لا مضرضتتتي  وا مضلرضتتتي  او ا مستتتلهمري عام لماه  ا م  وما   ا ر اح  ها  لض ي مضستتتوم 
 ملان شارا   مي  لا  ع ى إ واإشارا  نوعي   ط عاا  ما يضومو   إرسا لموي ا ع  م اار ا مسلهمري  
أ تتتتتتتت ا  ا فاد   ا هانم ا  ر ط لم ا مضا   ا ولاو  ا ل امالهم ا مستتتتتتتتلض  ي قارلهم ع ى و   طمر  لم ا ما ي
 ياا  مضستتتتوم ا ر اح  إشتتتتار   إ ىينار .  ما ا ما ي  م فوادضتتتته مناستتتت  ع  استتتتلهمار ي  هو  ا ما م لهم
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  ياا  إ ىو ها  و  ا  وادا ا ملوق     شتتتتتتتتر   وا لم لؤات موج   لوضتتتتتتتتق ا م  وما  الإيجا ي  ا لم لم لاا
 .(35: 2015وا   ع   يق )  ومط لم اس ار الاسهم وا ضيم  ا سوقي    شر  

 ال وامل المؤثرة للا القيمة السوقية للمصرفث:لث:  
ا ستتتتتتوقي  مرآه ي ا مضياع ا ضيم  ا ضيم  ا ستتتتتتوقي  لم   ستتتتتتا   قيم  ا و ا  الاقل تتتتتتااي  ولضا    ور تتتتتت ط و      

ط ين غم ع ى يوجا ا  ايا م  ا  وام  ا مؤهر  ع ى ا ضيم  ا سوقي    م ر  طعا س   نشا  ا و ا  الاقل ااي 
. وم  الم لذه ا  وام   لجن  ا  ايا م  ا م ا ر الإاار  ا جيا  إيجاا ألضتتتت  موادم  مم ن   ي  لذه ا  وام 

 لم: 
ط عم  ا نام  ا ما ي ا ر اد  ا ستتتتاستتتتي  ا لم يرل   ع يها الم استتتت ار ا فادا  أ ا  ل ل ر  أسااا :ر الف:ئدة .1

  يويا  ا  أهر  لأهيرلا ا واضق ن تتتو ا مشتتتار   ا ف  ي  لتتتم ا  يا  الاقل تتتااي ط  يث ل    أس ار ا فادا  وذ ا 
ول ا ا واادع ا ر اح ولضييم ا وراق ا ما ي .  لو ي ا لاستتتتتتتتتتتتتتلهمار و  لموي  والم ا ضرارا  ا ما ي  ا مل  ض   ا

أس ار  يضا ها ان فا  لمر ا فادا  اس ال نا ارلفاع م  ا وساد  ا  اي    وسلهمار لم ا سهمط  ا م رلي 
ا  ايا م  ا مستلهمري  ستيرغ    ط لانا ستهم لم ا ستوق ا ما ي  وي اث ا   ع عنا ان فا  ست ر ا فادا 

ونليج   ذ ا لاستتتتتتتتتتلهمار لم ا ستتتتتتتتتتهم ا ل م  م ا رموا هم لم ا م تتتتتتتتتتار   الا  م     لواي ألضتتتتتتتتتت  
. (Copeland, 2008 :100) أستتتتت ار ا ستتتتتهم ان فا  لم ا ذت يضا   ين ف  ا     ع ى ا ستتتتتهمط 

  ضها لم انها ذ ا ا  ادتتتتتتا ا مل  تتتتتت  ع ي  متتتتتت  ا جه  ا مضرض  مضا   ا لنا   ع  ول ر  أس ار ا فادا  
  .(272: 2001يتوجي ط و ) اومينتا  م ينت  لم ما ا ل ر   ذ ا ا ما  

لض م  ام ا  ل ا مش و  الاقل ااي  والاجلماعي  ا لم لواج  ا او طأ ر  ي ا ا لض م م    التضخم م دل .2
ط وي ر  (32: 1997)ع ا ا  مياط الاقل تتااي   ا وضاع   متاى ل  م ا او   ا مؤشترا  ا رديست أ ام  

ا مسلوى ا  ام  لس ار ا ذت يرالض  لغير س  م  ضيم  ا و ا  م ا  ا لض م  ان  م ا  ا لغير ا مسلمر لم 
ا نضاي  ا م  ي ط ل  ما  اا م ا  ا لض م ان فض  قيم  ا و ا  ا نضاي  )ا ضو  ا شرادي (. وي ر  ع ى ان  
الان فا  ا  تاا لم قيم  ا  م   ا م  تي  ا ذت يس   الارلفاع ا سريتع لم مسلوى ا  ام  لست ار ) ااوتط 

(ط لا موا  ا لم لسلهمر ا يوم  ها قو  شرادي  أ  ر م  قيملها   ا مرور م  ا  م  190: 2009
(Cecchetti, 2008: 137) ما ذ ر  ين  مفهوم   و  ا لض م  ان  ذ ا ا لض م ا نالج ع  عام  .

ا ارلفاع  ما لا ي  ارلفاع لم ا مسلوى ا  ام  لس ار. إ ىلوالق ا     ا   م وا  ر  ا   م مما يؤات 
ا س ار الاسمي  لض ماط  يث ين غم ا  ي و  لذا الارلفاع  مجم  ا س ار ويلمي   ان  ارلفاع مسلمر 

 (.70: 2002وغير عرضم )مجاتط
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ستتهو   وستترع   يع وشتتراو ا وراق  إ ىي  ق ع ى  جم ا لااو   ستتيو   ا ستتوق ولو إشتتار  جم التداول  ح .3
ط ي ا  جم ا لااو  ا ا الم ا  وام  ا مؤهر  لم ستتتتتتتتوق ا وراق ا ما ي  ومنها (Gibson,2013:4) ا ما ي 

سوق ا سهم ا ذت يلمي   ان  م  الاسواق ا  هر سيو   مما ينلج عنها ا  ر  جم م  الاا ار مما يؤات 
 ي  ياا  لم ا ضيم  ا ستتتتتتتتتوقي ط ولذا ما ي  ث عن  ا مستتتتتتتتتلهمري  لم  ياا  قيم  استتتتتتتتتلهمارالهم ا مستتتتتتتتتلض   إ ى

Dlabay & Burrow,2008:8)يتتاا  قيملهتتا  إ ىعنتتتامتتا ي ااا ا   تتت  ع ى ا ستتتتتتتتتتتتتتهم يؤات ذ تتا  (ط 
 . (Weygandt,2015:11) ان فا  قيملها ا سوقي  إ ىا سوقي ط وا   ع يؤات 

عا   إ ىيلمي  سوق ا  ر   ان  سوق غير م اا  إ ار جغرالمط يضسم س ر ا  ر    س ر الصرف .4
ا رسمم  ان  س ر ا  ر   ي ر ط وس ر ا  ر  ا ف  م )ا  ضيضم( مسما ر س ر ا  ر  أنواع منها 

 Touil,et) نياقانو    سموح  ماا  سوق ا  ر  ا م ااه ا س  ا  ا و ني  أو ا س ر ال ا ذت ا س ر 
al,2015:2)هو مؤشر ا س ار ا نس ي  مرجق  مؤشر س ر ا  ر  لس ر ا  ر  ا ف  م )ا  ضيضم( اما  ط

ا  ضيضم ويضيع لم ا س ار ا نس ي   او   م ين  مضارن   ا  ارج ويضيم ماى ا لغير لم ا ضار  ا لنالسي    س ع 
يض ا  س ر ا  ر   ان  عاا و اا  ا  م   ا م  ي  ا لم يم   شرادها ا م  ي  مع نايرالها لم ا  ارج. 

(. وي ا س ر ا  ر  أ ا Weston, et al, 1996:764 ا  وا ا  م  عم   أجن ي  )او م اا لها  و 
م ااا  ا نشا  الاقل اات  ما يلفق مع قوى ا سوقط إذ إ  نشا  ا سوق ا ما ي  ج وا  مهما  م  ا نشا  

 :Ross, etal, 2002الاقل اات لا  أت لض   لم أس ار ا  ر  سيجا  ااه لورا  لم الاسواق )
لض  ا  مسلمر  للس   لم لغيرا  م امو  الاقل ااي   للراا وا او   إ ى ر  أس ار ا  ر  (. لل875

لنا لل ضق ا ر اح  أع ىوغا  ا ما يلم مضارن  ا ضيم  ا سوقي  مع ا ضيم  ا اللري  لاذا  ان  ا ضيم  ا سوقي  
نليج   هض  الالراا  ا اا  ا ما ي  ا م رو  ط ولم ا سواق ا ما ي   هيرا ما يرغ  ا مسلهمري   ا   ث ع  

لا  قيم  لذه ا اوا  ا ما ي  لا ل لما لض  ع ى  (Zubair,2008:5)ااوا  ما ي  لار عوادا مرغو  ليها 
ل لما أيضا ع ى ا لغيرا  لم أس ار  ر  عمو  ا او  لغيرا  أس ارلا أو م الا  ا فادا  ع يها    

و ذ ا لا  نجاح الاسلهمارا  ا ما ي  ول ضيق ا  وادا ا مرغو   ها ي لما ع ى أااو ا سوق وس ر  ر  
  .( Eun & Bruce , 2007 :365)ا  مو  

ا موا   ها  يض ا  ا هي   ا ما م لش ي   ا م اار ا لم      منها ا شر   ع ى   الهي:كل الم:لية .5
لموي  اسلهمارالها وم  هم لان  يلضم   ال  ا  نا ر ا لم يل و  منها م اار ا لموي  سواو  ان  عنا ر 

. ي ل  ا لموي  م ان    ير  (2: 2017)قر وعط ا لموي  ق ير  الاج  او ملوس   الاج  او  وي   الاج 
ا لمي   ا نس     جها  ا م رلم اذ يؤهر ا هي   ا ما م   م ر  لأهيرا    يرا  ع ى قيم  ا سوقي ط  ما يؤهر 

(. ين غم ع ى إاار  22: 2013ع ى ا ضرارا  ا ما ي  ومنها قرار منق الادلمانا  ا م رلي  )مولات ط
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موا  واسل اامها ا ش   ا ذت يلوالق مع سياس  ا م ر  لم ا م ر  ا ل ار م اار ملنوع   واي  ا 
عناما لضوم إاار  ا م ر   فر  لر   عا م مهو  لولير ا سيو   و ياا  أر اح ا م ر  وضما  ا ما .

ل ضيق  الآلم   ف  اس ار ا فادا  ع ى ا واادع ورل ها ع ى ا ضرو  إ ىلم ا سوق ا م رلي  يؤات 
 & Setiadharmaي  لذه الار اح  ل  ي  أنش لها ا لموي ي  )أر اح غير اعليااي  ولوا

Machali,2017:2.) 
 الاوض:ع الاقتص:دية لل لد  .6

لوهر اوضتتتتتتتتاع الاقل تتتتتتتتاا ا   م ع ى ا ضيم  ا ستتتتتتتتوقي  لإجما م ا ستتتتتتتتهم   م تتتتتتتتر ط عناما ل و  الاوضتتتتتتتتاع 
لناا ا  ايا م   (Halil,2010:1)نمو الاستتتتتتهم و ياا  قيملها  إ ىالاقل تتتتتتااي  أ هر استتتتتتلضرار لا  ذ ا يؤات 

يلمه  ا فادا   ستتتتت را  وام  ا لم لؤهر ع ى استتتتتلضرار مستتتتتلوى الاستتتتت ار لم ا ستتتتتوق ا ما ي ط وم  لذه ا  وام  
ت الاقل تتتتتتتتتتتتتتتتتاا نموا ا لتتتامتتتا لم أهر ا نضتتتايتتت  وا تتتذت  تتت   ا ستتتتتتتتتتتتتتيتتتاستتتتتتتتتتتتتتتتت أاا  م  أاوا  ستتتتتتتتتتتتتت ر ا فتتتادتتتا   تتتانتتت  
(Nkanta,2005:14)ا   م   ع   ريق وا ضرارا  ا ما ي   ا نشتتتتتتا  ا م تتتتتترلم  ما ويرل   ستتتتتت ر ا فادا  ط 

ل نا لأهير ستت ر ا فادا  ع ى  ي ط ض اعا  الاقل تتاا ا ضرو  منق  ونم  ا م تترلي ا لوالق  ي  لي   ا واادع 
 إ ىو تتتتولا وا نالج وا ا   ول ستتتتي  أااو ا ستتتتوق عام     الاستتتتلهمار يلستتتت   لم لنايم  ر   ا واادع وا ضرو 

للضتتتم  ا م تتتار    ض  ملوا تتت    لموي  . (23: 2012)ا ج ري ط  أ هر استتتلضرارا اقل تتتااي أوضتتتاع  ل ضيق
ن و  ولوجيهتتت  م متتتا ا قل تتتتتتتتتتتتتتتتتاايي  ذوت ا فتتتاد لاا را  م  ا متتتلجميع االاقل تتتتتتتتتتتتتتتتتاا ا و نم ع   ريق 

 ضتتتتتتتتتما  نمولا  مشتتتتتتتتتاري هالموي  ا و اا  الاقل تتتتتتتتتااي  ما يستتتتتتتتته  ع ى  مطا م قل تتتتتتتتتاايي  ذوت ا  ج  الاا
و هذه  .جلماعي لاقل ااي  والايمنق   او   م اار لموي ي  إضالي  لم نها م  إلمام سياسلها ا ما اط ولوس ه

 .ا  ريض  يلم   الاقل اا ا و نم م  لجن  الاهار ا س  ي  ا نالج  ع  لراجع أس ار ا نف 
 تحديد القيمة السوقية للسهمرا  :  

عناما لضرر ا شتتتتتتتتتر   مضستتتتتتتتتوم أر اح   م   ا ستتتتتتتتتهم ا  ااي  ولضا  ستتتتتتتتتياستتتتتتتتت  لو يع ا ر اح لا  ا  وادا        
عام  ق أو ع ى ا ا مسلض  ي  وا ملوق   سو  لرلفع ولذا ما يرغ  لي  ا مسلهمري  م  الاسلهمار لم ا سهم 

ونارا  طا شتتتتر   و ام م الاستتتتهم     م  مهم ان فا  ا ضيم  ا ستتتتوقي   ها ط و اعل ار ا ضيم  ا ستتتتوقي    ستتتتهم 
 اى     ط لإ  عم ي  لضييم ا ستتهم ل اى  م ان  لام   ام م الاستتهم  م او   ا اادم   ل ضيق عوادا إضتتالي  

مجموع  م  ا  وام  ا م اا   ها أر    عنا تتتتتتتتتتتتتتر  ع   ريقلضييم ا ستتتتتتتتتتتتتتهم عم ي  ا  را  ا مهلم ط وللم 
 (Quirin & Allen,2000:149)   (20ـ16: 2002 )حنفل   مي زص، ما ي م: أساسي  
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ا ر اح   تتتتالما  ا  ياا  لم  اذا ضيم  ا  ا ي ط  ستتتتا   عنا ستتتتاعا ا ر اح ا  تتتتالي  ا ملوق   ل ل ر       
ما ولذا ا شر    ا سوقي   سهميجا م ع ى ا ضيم  لؤات  ا ضرور  لإ ااث أهر إ ا مسلض  ي لم ا فلرا   ا م ضق
ل ضيق الاستتتتتتتلضرار لم  ع ىا جيا  ياا   فاو  الإاار  وعم ها  نليج  طى أستتتتتتتهم ا شتتتتتتتر   ياا  ا     ع   ي ر 

 .الاسهم مواجه  ا م ا ر ا مؤهر  ع ى قيم  الم ا ر اح مما قا يم نها م  
   الر حق يتحق ومدةالح:لية للسهم  القيمة -2

 و  ما  اذ ا  ط وما  ل ضيق ا ر ق  سهم  عوق  ع سي  لر    ي  ا ضيم  ا  ا ي   ما لو م رو  وجوا      
 . ر قال ضيق  ما وا   ع لم  ا  ق ر  ان فا  ا ضيم  ا  ا ي    سهمط إ ىلؤات   ر قل ضيق ا

 القيمة الح:لية للسهم والسيولة   -3
 أق  أق تتتتتتتتتتتتر ما   مني  و  نضاي  إ ىع ى ل وي  ل ا ا موجواا  ا ضار    انها ماىا ستتتتتتتتتتتتيو    ل ر          
يم   ا ستتتتتتتيو   مضاار  لم  ياا مع    و  ط ي  ا ضيم  ا  ا ي    ستتتتتتتهم وا ستتتتتتتيو    راي  عوق  لوجاط ا  ستتتتتتتادر

  .                         (Quirin & Allen,2000:149) أيضاا ضيم  ا  ا ي    سهم  مو ا  ارلفاعا لم
   :لالتزام:تالوف:ء  الح:لية للسهم و القيمة  -4

لف ي  الاسلهمار لم ا سواق ا ما ي  قا يسهم لم رلع  فاو  لس ير ا موجواا  ا ما ي  وأااو ا شر ا          
م  ا م  وما   أشتت ا  ووستتاد  م ل ف   ا  ايا نشتتر ط لضوم ا شتتر ا   (Quirin & Allen,2000:149) ليها

  ما و ع ى أااو  ا مؤستتستت  ع  ماى قار ا ما ي   ا نستت  ا مستتل رج  م  ا ضوادمل  ر  وا ضوادم ا ما ي ط  ا لضارير
ع ى قيم     يرا  ا  ا هر إيجا م (Feltham, 1995:690) الا ل اما  إ ىاجما م ا موجواا    ا  م ا 

ل في  لامش ا ما   إ ىا ستتتهمط وع ى ا   ع لماما لم  ا  عام قارلها ع ى ا ولاو  ا ل امالهاط مما يؤات 
 Board)    ستتتتتتتتتتتتتتهم ان فتتا  لم ا ضيمتت  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقيتت  إ ىط ا مر ا تتذت يؤات ا  تتا يتت ع ى الاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتارا  

&Day,1989:4). 

 

 

 خ:مس:  تحديد القيمة السوقية للسندات
الالراا   ر  قا ي ونهم  وأ هرمسلمر وأ  ر ا مسلهمري  و ناع ا سوق   ش  قيم  ا وراق ا ما ي   للغير     

قوى ا  ر   إ ىا ستتوق ويلج   الجاه م ا ع  لوق ا  ا م   ي ط    لغير لم ل را ا ستتهم وا ستتناا  يرجع 
أنواع م ل ف  ولضا  وجها  نار مستتتل اميهاط يم   لضستتتيم ا ستتتناا   إ ىلضستتتيم ا ستتتناا  وا     لم ا ستتتوق. 



 
 

52 
 

 ما  ولضا    ايا م  ا م ايير ويلضتتتم  لضستتتيم ا ستتتناا   ستتت  ا جه  ا م تتتار   ها لو ا م يار ا  هر شتتتيوعاط
 ي م:
لنارج ا ستتتتتتتتتناا  ا  ام  ل   مفهوم ا ستتتتتتتتتناا  ا   ومي  ول ر   انها ا ستتتتتتتتتناا  ا لم  السااااااندات ال :مة . 1

رلا ا   ين  ا  ام  ع ى شتتتتتت   قرو  وللمه  ا او   ا  ر  ا ماي  اما ا  را  ا اادن  لم ا م تتتتتتار  ل تتتتتتا
(ط غا  ا ما ي و  ا ها  م  ا تتاار ا ستتناا  ا  ام   لغ ي  154: 2010وا شتتر ا  والالراا ) اق  وا   اوتط

وا لأهير ع ى  جم ا ستتيو    ا  ج  لم ا مي اني  ا  ام  او يلم ا تتاارلا  ها  الاشتترا  ع ى نشتتا  ا م تتار 
وا ضتتتاعتتتا  ا نضتتتايتتت  و تتتذ تتتا لنميتتت  ا وعم الاا تتتارت  ضتتتتتتتتتتتتتتمتتتا  لوجيهتتت  ا موارا ن و ا لنميتتت  الاقل تتتتتتتتتتتتتتتتتاايتتت  

ا تتتتتتتاار ستتتتتتتناا  عام   ها  ا ل  م وا ستتتتتتتي ر  ع ى  إ ى(.  يث ل جأ ا  نوا ا مر  ي  2000:36) تتتتتتتا قط
اوج   ا لضتتت م ا ر واتط  يث ل جأ ا  نوا الا ما  الاقل تتتااي  م  ر وا او لضتتت م او أ ما  اقل تتتااي  م  

ا تتتتاار لذا ا نوع م  ا ستتتتناا   ها  لغير  جم ا ستتتتيو   ا ملااو   ول ضيق ا لوا   الاقل تتتتاات  إ ىا مر  ي  
 لم ا   ا.

ل ر   انها ا سناا  ا لم ل ارلا ا شر ا  ا مسالم   غرا  م اا  منها ا   و   السندات الخ:صة . 2
(. وي ا 3: 2003ع ى ا موارا ا و م   لموي  مشتتتتتتتتتتاري ها ا ضادم  او  ل وير مشتتتتتتتتتتاريع جايا  ) ري  وا رو ط

ذت ي ا ا تتتاار ا ستتتناا  ا  ا تتت  لو ا    ا  اي  ا ذت ل جأ ا ي  ا شتتتر ا   الا   م  ا تتتاار أستتتهم جايا  ا 
ا و   إ ىويشتتير ا تتاار ا ستتهم ا جايا   (.35: 2003)ا  تتالمط أ هر   ف  قياستتا    ف  إ تتاار ا ستتناا  

(ط اذ ا  الإ تتتتتتتتتتتتاار ا جايا 198: 2007مستتتتتتتتتتتتالمي  جاا ولذا ما لا يرغ   ا مستتتتتتتتتتتتلهمري  ا  ا يي  )ا   ياتط
 أع ىانها ل ار  م الا  لادا   يلضم  ان فا  مضاار لو ي ا  ا ر احط و ا مضا   يلمي  ا سناا  ا  ا  

م  م ا  ا فادا  ع ى ا ستتتتتتتناا  ا  ام ط الا ا   ام م ا ستتتتتتتناا  ا  ا تتتتتتت  لم أ هر عرضتتتتتتت   ل م  م ا ر 
ا ل    ع  ا ولاو  أقستتتتتا   ام  ا اي  ع ى  و  ا ستتتتتناا  ا  ام  ا لم ل و  مضتتتتتمون   ا جه  الاعل اري  

 (. 150: 2010  او   ) اق  وا   اوتط

ل ر   ا ستتتناا  ا م  تتتوم  ولم ا ستتت  أنواع ا ستتتناا  ويلم ع   ريضها  ات الخ:لية من الكو ون السااند. 1
الع م  ا ها   لم لاريخ مستتتتتتلض  م يستتتتتتمى م  ا ا   تتتتتتم عنا لاريخ الاستتتتتتل ضاقط وا ضيم  ا مالوع  لم ا ضيم  

  و و   ذا لسمى  ا سناا  الاسمي  ا مه ل  ع ى ورق  ا سنا نفسها. للمي  لذه ا سناا   انها  ا ي  م  م ا  ا
 (.36: 2003)ا  المط  فري  ا  و و  
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: يضام لذا ا نوع م  ا ستتتتناا  ال    و و  ملستتتتاوي      ستتتتنوا  الساااندات ذات الكو ون متسااا:وية القيمة. 2
انلهاو لاريخ اسل ضاق ط يفض  ا مسلهمري  ا سناا  ذا  ا  و و  ملساوي  ا ضيم  ي ااا ا      إ ىعمر ا سنا 

  عنا ان فا  م الا  ا فادا  ا م رو   م  ق   ا م تتتار   يث يم     مستتتلهمر ا   تتتو  ع ى م ا  ع ي
 عنا لااو   لم الاسواق ا رأسما ي .  أع ىعادا 

لم لذا ا نوع م  ا ستتتناا  يلغير م ا  ا  و و   ستتت  م ا  ا فادا  لم  السااندات ذات الكو ون المتغير . 3
ا ستتتتتتوق.  ما قا للغير م الا  ا فادا  لم الا ما  الاقل تتتتتتااي  لمهو قا ل و  م الا  ا فادا  ل تتتتتتاعاي  لم 

 (.38: 2003)ا  المط  ا   ا لض م الاقل اات ول و  لنا  ي  لم  ا   ا ر وا الاقل اات 

 نظرة ل:مة حول مؤشرات السلامة الم:لية ف  المص:رف  / الم حث الث:لث

 المقدمة     

 ا مضا لم ماين  أ و " ا ذت عُ  عر ستتتتا    تتتتاوا  ا  ر ي  "لاجلماع ا را ع  م اار  ا ولم إ ار ا ل ضتتتتير  
ا  ر ي  م  ا ما ي  لم ا او  وا ستتت مط اذ قام استتتل ان   و  الا  تتتاديا  ا مل  ض   مؤشتتترا  2017نولم ر لم 

ا  نوا ا مر  ي   إ ىا موج  ط ل و  الاستتتتتتتتتتتتل يا    تتتتتتتتتتتتاو ا لا      تتتتتتتتتتتتناوق ا نضا ا او ملا ا ل او  مع اادر  ا
ستتاستتي  وا ل مي ي  لاماى لولر مؤشتترا  ا ستتا م  ا ما ي  ا إ ىومؤستتستتا  ا نضا ا  ر ي  م  لستت   م اور لل رق 

ا ل ايا   لضتتتتتتتتتتو ع م ني   إعااالا ونشتتتتتتتتتترلا.   ض اع ا ما م وا م تتتتتتتتتترلم وا ل ايا  ا لم لواج  ا جها  ا 
 تتتناوق ا نضا ) ا ض اع ا ما م غير ا م تتترلم إ ىم  ا ما ي   ا نستتت   وا مل  ض    يفي  ا لستتتا  مؤشتتترا  ا ستتت

 .(3: 2017طا  ر م

 واهميته: مفهوم مؤشرات السلامة الم:ليةأولا  
 ضا أهار  الا ما  ا ما ي  لم ا ضر  ا هام  عشر وا ضر  ا لاسع عشر ا  هير م  ا لساؤلا   و   يفي         

الا ما  ا ما ي  لم ا ماضتتتتتتتتتم غا  ا ما يستتتتتتتتت ضها ان ماش لم ستتتتتتتتتوق  اذ ا لاعيم ا نام  ا ما ي  واستتتتتتتتتلضرارلا 
 ا ن   ا هانم م  ا لس ينيا  ان ف لم ا ضر  ا  شري  ول اياا لم  .(Deutsche,2006:121) ا  ضارا 

قام ا ما ي ط وقا  ا  ما  ل تتتتتاعا نليج  ا ناشتتتتتد  ا ستتتتتواق اقل تتتتتاايا      لم م  وا  شتتتتت   الاستتتتتلهمار
الانام  ا م تتتترلي  لم   اانهم ا ما ي  لم ستتتتوم  مؤشتتتترا  ا     م  أعضتتتتاد   لضييم   تتتتناوق ا نضا ا او م 
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ماى ستتتتتوم  الانام  ا ما ي  ا مناستتتتت    لوضتتتتتيق  لضييما وستتتتتاد   إعااا يث لم    ط  ج و م  عم  الاشتتتتترالم
(. ول ر  ا ستتتتتتتتوم  ا ما ي   أنها عم ي  لضويم مر    وم هف    م يا  وأنشتتتتتتت   IMF,2006:11) وا م تتتتتتتترلي 
 ط لهم ل  ع  فاو  ا م ر  لم إاار  موجواال  وم  و ال طا ضرو  وا لس يفا مراق    ع   ريقا م ار  

)م ما و لو ط  ا ستتتتتوم  ا ما ي  ا م تتتتترلي  مهم  لم ستتتتتياق  تتتتتناع  ا ستتتتتياستتتتتا  ا ما ي  والاقل تتتتتااي  ول ا
ا ما م وستتتتتتتتتتتتومل  م   ناامقو  م ونا  ا  ع   ريقط ويم   لوضتتتتتتتتتتتتيق مفهوم ا ستتتتتتتتتتتتوم  ا ما ي  (4: 2021

 ,Sundararjan et al)ل ر  مؤشتتتتترا  ا ستتتتتوم  ا ما ي    ا لم قا لن  ع ستتتتت  ا ع ى الاقل تتتتتاا. لولرا ا 
 .ا مؤسسا  ا ما ي  وا سواق ا ما ي ط وا شر ا  والالراا    أااو  ا رقا ي  ع ى  انها الاجراوا  (2 :2002

جايا  م  الإ  تتتتتتاوا  الاقل تتتتتتااي  مستتتتتتلما  م  أ ر ا نستتتتتت  ا لضا عرلها لم  (Bunn, 2003: 20)اما 
ا   مط  ر تتا  ملغيرا  الاقل تتاا قياعم  أ ر  مستتلما الإجراوا  الا لرا ي  ا ل  ي  ا ما م  ما أنها ا  قياع

غير ا ملوق     ا ما ي  ع ى مواجه  الاضتت را ا  جه  ماى قار  الالم  .ا   م لم ا   اا  الاقل تتاات ا نشتتا 
 لتتتتتتتاا  استتتتتتتتتتتتتتتلمرارلتتتتتتتا لم لو يع ا موارا ا متتتتتتتا يتتتتتتت   فتتتتتتتاع يتتتتتتت   تتتتتتتا شتتتتتتتتتتتتتتت تتتتتتت  ا تتتتتتتذت ي ضق ا  ع   ريق
عم ي  وضتتتتتتع ا  مؤشتتتتتترا  ا ستتتتتتوم  ا ما ي  لم  Flannery  ما ذ ر  .(Schinasi,2004:8)الاقل تتتتتتااي 

    متتا يستتتتتتتتتتتتتتتتالم لم ل ضيق الاستتتتتتتتتتتتتتلضرار ا متتا م   م تتتتتتتتتتتتتتتتار يتتا رقتتا  ا  م يتت مؤشتتتتتتتتتتتتتترا  م تتاا   ل ستتتتتتتتتتتتتتي  
(Flannery,2006:2).   لم  ال  الإجراوا  ا رقا ي  مؤشتتتتتتتتتتتتترا  ا ستتتتتتتتتتتتتوم  ا ما ي  ا  وأ يرا ذ ر يوستتتتتتتتتتتتت

ا وقو  ع ى سوم  ا مرا   ا ما ي   ها  ما يساعالا ع ى لغ ي   والا لرا ي  ا لم لوافها ا م ار  م  اج 
 (.5: 2019 ام     م ا ر )يوس ط 

ا     ا ما ي   إ ىلناو      ا  ا هي  مؤشرا  ا سوم  ا ما ي  ع ى انها إجراوا  ا لرا ي    و و        
شتتم  لذه ا مؤشتترا   و م  ا  يانا  لو ا مهما  لم لضييم الاستتلضرار ا ما مط أهر ول الم ا مؤستتستتا ط  يث ل    

 & Adam) ا ما ي الاجما ي    مناما  ا فراي  ومؤشتتتتتتتتتتتترا  ا ستتتتتتتتتتتتواق ا لم ل م  ليها ل ا ا مؤستتتتتتتتتتتتستتتتتتتتتتتتا  
Jaroslav,2007: 70-71.) 

ا لم ي  ا ستتتوم  ا    قياع ا ل  ي  ا  مم  ملغيرا م  لم ا واقع  لستتتلما مؤشتتترا  ا ستتتوم  ا ما ي  يم       
ا   م ا لم  الاقل تتاا مستتلما  م  ا ضياع ا  مم  ملغيرا  ط  ما أنها  يا شتتر ا  ا ما ر   لم وضتت ها  ر تتا 

 ل  ي ي ا  تت    غرا   وهيض أنها وجا   ل و   اذط الاقل تتااا  ا ضومي لم وضتت ها  ر تتا ا نشتتا  ا   م لم 
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 & Bunn)يع ا   تتتتتتتاا   جم ا ملتتتتتتتا تتتتتتت   شتتتتتتتتتتتتتتت تتتتتتت  عتتتتتتتام و  لميي   ي  ا  يتتتتتتتانتتتتتتتا ا   تتتتتتتاا   جميعلم 
Redwood,2003:20).   ع   مفيا أ  لولر م  وما   يم  يلضتتتتق مما ذ ر ا  مؤشتتتترا  ا ستتتتوم  ا ما ي

ا  لناا ر اد  أستتتاستتتي  لل و  منها  إ ىولجار الإشتتتار   ط(Das.et al ,2003,22)  ا م تتترلي نام الا  ا  
 ) & SukarelaSantoso,2007:5( مؤشرا  ا سوم  ا ما ي  ولم  ما ي م:

: ولشم  م الا  ا لض م وا   ا   وم الا  نمو ا نالج ا م  م اسلضرار ملغيرا  الاقل اا ا   م -1
 .الاجما م

 ا لنايم وا رقا   ا س يم  لم ا مؤسسا  ا ما ي  وا م رلي . -2
 .وا  فؤ  الاسواق ا ما ي  ا س يم  -3
 . ضمان    نمو الاقل اات ا  نى ا ل لي  ا ضوي  -4
 .ا ما ي  لاع  ش  ا  ا ما   -5

 ال   وعرام اأ ا شتتتتفالي  والإل تتتتاح  لنفيذلستتتتاعا ع ى   انها  ما يا ستتتتوم  ا ل م  ألمي  مؤشتتتترا         
 ع ى مضاييع  مي  نياييم ا ض اع ا ما م وا م ترلم م لض ل و  عم ي لستمق  أ   للراا وا شتر ا  و ا م  وما  

  ما يا ستتوم  ا ألمي  مؤشتترا  ا ما ي    م تتار .  ما لألم مضارن  ا وضتتاع  يم  مضاييع  لذه ا ع   ريقو 
إنذار ا لهم  مها   أاا   ما ي  وا  م  ع ى لض ي  م   الهم ا ر انلضا  عاوى ا  ما  اع   شتتتتتتتتتتتتتت  لم ا 

 .متتتتتتتتتتتتتتتتتتتت تتتتتتتتتتتتتتتتتتتت تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتر عتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت  ا  متتتتتتتتتتتتتتتتتتتتا  وا  تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتامتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتا  ا تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتم تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتترلتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت 
     فاا ع ى ا ستتتوم  أ  لمارع نوعي  م  ا ستتتياستتتا إ ى قا ل جأذ ر امي  ا  ا او  و ( 3: 2005)  فاحط

 (12: 2010)امي طا ما ي    م ار : 
 .   ي و   او  ا وقوع لم ا  ما  ا ما ي   وقاديا سياس  ا  .1
ا  م  لم أستتتتتتترع وق  مم   ومنع انلشتتتتتتتار ا  اوى  ي    لواووللضتتتتتتتم  ا ستتتتتتت م لا   وجيا  ا ستتتتتتتياستتتتتتت  .2

 ا م ار .
 الأقس:م الرئيسة لمؤشرات السلامة الم:ليةث:ني:  
ا ما ي    ا  ما   ي   ا ض اع ا ما م وا م تترلم وماى استتلضراره ولأهره ا ستتوم  ا ما ي  ل  ع مؤشتترا        

قا  م ا ر  ت    ال ر  ا ض اعا  ا ما ي  وا م تتترلي   عنا   لإنذار ا م  رقل تتتااي ط  يث ل م   أاا  لاوا
وضتتتاع لم ا او     شتتت  ع  لالستتتمق  مضارن  ام  ا م ايير ا لم ا ما ي   ا ستتتوم مؤشتتترا    ما ل اواجهما. ل
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م  ا ض اع ا م تتتتتتتتترلم  اعل ارلا م ني  ع ى و ما  ا ما ي  وا  ا منهاط  ستتتتتتتتت    ونها ااا  ل ا    ضياع ستتتتتتتتتلاا
مهلمي . ل تتتتتتتاح عنها والا لها  مل ذت ا ضرار و جميع ا لاأستتتتتتتع موضتتتتتتتوعي  و منهجي  شتتتتتتتفال ط  يث يم   ا

 (Owen,et al: 2000:4)ج ديي  و ما ي م:  إ ىي  ا سوم  ا ما مؤشرا  يم   لضسم 
 :إ ىويم   لضسيمها مؤشرات السلامة الم:لية الكلية،  -1

 .م  ا ض اع ا ما مولضييم س: ا ج دي  ا مجم   ا سوم ا مؤشرا   -أ
  مرل    م اشر   مؤشرا  ا ض اع ا ما م: اا   م لاقل اامؤشرا  ا - 
ل لما ع ى مجموع  م  ا مؤشتتتتتتتتترا  ا م ني  ع ى أستتتتتتتتتع ا لم  مؤشاااااارات الساااااالامة الم:لية الجزيئة  -2

ما يُسمى  إ ار  إ ىموضوعي ط  ها  ل  ي  ا وضع ا  ام   مؤسسا  ا ما ي  لم ا او ط  يث لشير 
  ق  ا ما ياا ذت ي ل ر م  ا وستتتتتتتتتتتتتاد  ا رقا ي  ا م اشتتتتتتتتتتتتتر    مو  CAMELS ناام ا لضييم ا م تتتتتتتتتتتتترلم

 (Mahdi, et al.:2016: 5-11) نمدلمالاو ذ ا م رل  ارج  ل نيفها ا م ار   

 مؤشرات السلامة الم:لية ث:لث:  الغرض من تط يق

نارا  ل وير ا نشتتتتتتت   ا م تتتتتتترلي  وا لما ي  ل ايا ا ل ر    م ا ر لا ا م  ا   ث ع  أستتتتتتتا ي  ل فا     
 ا ما ي   ير  لم ا موارا  ستتتتتتادر  إ ىا م تتتتتتار  م  الانهيار ول م  إنذارا م  را لضم ا م تتتتتتر  م  ا ل ر  

ط ولألم ألمي  مؤشرا  ا سوم  (Rajan, 2007:104)قل ااي  لاا ا لوا نا  لم  اا  اض را ا  إ ىلؤات 
ا متتتا يتتت  لم ا  متتت  ع ى ضتتتتتتتتتتتتتتمتتتا  ا م تتتتتتتتتتتتتتتتتار  وا اوا  ا متتتا يتتت ط وا  متتت  ع ى  نتتتاو أنامتتت  متتتا يتتت   فوو  

(Macdonald &Koch , 2006,4) لر ي  الاللمام ن و أنام  الا ما  ا ما ي  ا او   الجاه  لالع الآلم ط
ط  (Corina & Dorina, 2015:91) ما ي  مل ور  ولاعيمها  ل و  أ هر قار  ع ى مواجه  ل ا الا ما 

ا وقو  ع ى ا مرا   ا ما ي    م تتتتتار    لإ مام   ضيض لألم ألمي  مؤشتتتتترا  ا ستتتتتوم  ا ما ي  م  استتتتتل اامها 
أذ ل ل ر أ ا وساد  ا مسل ام  لم الاشرا   ط(Philip& Dilruba, 2009:5) وم رل  ا جاار  الادلماني   ها

 مرا   ا ما ي  لم  ضيض  ا ؤشتتتتتتتتتترا لذه ا مل  ع ط (Barbara,2001:3)وا رقا   ا م اشتتتتتتتتتتر  وا رقا   ا ميااني  
 ا ق اع إ ى لو تتتتتتتتتتتت  و ا م تتتتتتتتتتتتار   الاعلماا ع ى ا ضرارا  ا رقا ي ط    فاا ع ى ستتتتتتتتتتتتوم  مرا  لا ا ما ي  

وم  هم يضتتتتم  اهناو ل ام هم مع ا م تتتتر ط  وا مستتتتلهمري   موو الا ع ى  ضوق ا ل  ط  ماستتتت يم  م تتتترلي
قل تتتتتتتااا  ا ملضام  وا نامي  ع ى  ا) ستتتتتتتواو )ا  نا ا مر  ت لالم اا ما ي  وا نضاي   ا ستتتتتتتوم  لنفيذ ا ستتتتتتتياستتتتتتت
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 لم ااار  موجواال ل  ع  فاو  ا م تتتتر  مؤشتتتترا  ا ستتتتوم  ا ما ي  يم   ا ضو   أ  . (12: 2017ا رانمط
ا نضا  الادلماني  ) تتتتتتتتتتتتتتناوقه لم ا وستتتتتتتتتتتتتتا   ا ما ي  مع ا  فاا ع ى ا جاار  أهر  ا ضيامط وقارل  ع ى وم  و ال 
 . (75: 2020ا  ر مط
ا سوم  ا ما ي  لم  نوا لرل   ا سوم  ا ما ي    وق  إيجا ي   ا  مق ا ما م ا ذت يمه  الاساع  ل ضيق       

لولر ألضتت  ا  اما  ا م تترلي  وا ل ف  ع ى إنلاج  اما  م تترلي   ايه  ألميلها لم ا م تتار  م   يث 
  تتتتتتتاما  ا ل ي   ى  قار  ا ض اعا  ا م تتتتتتترلي  ع واعموي ضق ا نمو ا مستتتتتتتلمر وي ف  ا ضيوا ا م تتتتتتترلي  

ا ذت و  (Sahay et al.,2015,9-17)ا م  ي   لا ما  ا ما ي  والاقل تتتتتتتتتتتتتتااي مواجه  اويج  ها قاار  ع ى 
  .(Goyal et al,2011: 4) ا ما ي الانام  ي  ر ع  مرون  ه أهر  

   مكون:ت مؤشرات السلامة الم:لية للقط:ع المصرف :را  
ا  يد  ا م رلي  ملغير    لام  أناملها ا م رلي  وذ ا وع ى سا  فاا  إ ىو ش     ير ا او   س ىل      

وا   م لجا ا م تتتار  ا  رق  أ م  ما ي  إ ىقا يضوا م تتتار  ا   استتتلمرارط و   الاضتتت را ا  ا لم لؤهر لم
 ال  اذ  طا م تتتترلي اجه لها ل المل ا ي  أعاا  ل م   إ ىا مناستتتت    مواجه  ل ا الاضتتتت را ا ط قا لضتتتت ر 

ؤهر ع ى هض  لا م تتتتتتار    ض  و تتتتتت   ي  ا مضرضتتتتتتي  وا مواعي  وأت أ م  لل ر   ها ا م تتتتتتار  ستتتتتتو  
ل ا ا واادع ا مجموع  ا رديستتتت  ا لم لستتتتلنا ع يها م ونا  مؤشتتتترا  ا ستتتتوم  ا ما ي  لم   ا يي  وا مطا   اد  ا 

  ما يألم: CAMELSا ض اعا  ا م رلي . ويم   و   لذه ا م ونا  ولضا  ل نيفا  

  مؤشر نس ة كف:ية راس الم:ل. 1

ا م تتتتتتار   ا  هير م ل هر  إ ىي وا  ا م تتتتتترلم  فاي  رأع ا ما  ا  الاللمام ا مل ايا  مؤشتتتتتتر نستتتتتت         
: 2019) يلونمط وا اياا  جتتتتتتتتتتم ا ايو  ا مش وا لم ل  ي ها نليج  ا لانم لم رؤوع أموا   ل ا ا م ار 

وا ا  م  أستتتتتتتتتتتت ا  ان ضاا مؤلمر  ا    2007ولاري يا يم   ا  ل و  ا م  ا ايو  ا  ا مي  لم ستتتتتتتتتتتتن   ط(15
م  أج  ل وي  إ ار لذه ا مضررا   تتتتمم  وقا   طوا  روج  مضررا  للضتتتتم  مل   ا  م اا  م  رأع ا ما

.  يث  ذ ا ي م ا ر ا ستتتتوقا و  ي م ا ر الادلمانا إاار   لأ تتتتار  جم   م  ا م ايير  لستتتتييرلنايمم او م 
 مل   ا  ا مواعي  و ا  م م  اج  ا ولاو   ا  الي موا ع ارؤو  ا م تتتتتتتتتتتتتتتار ا لأ ا م  أ   اى  إ ىلها  
 .ولفاات ا  سادر غير ا ملوق   ا ضرو 
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ا ما ي    م تتار   موو ا  ع ى   ل ر ا ستتوم  ا ما ي   مؤشتترا  ألم م  راع ا ما   فاي  مؤشتتر ي ا       
 قّ   ا ما  رأع  اا   مال طا ما م الإعستتتتتتتتتتتار وا ل ي  مع ا م لم   ا م ا ر ل م  ع ى ا م  ي  وقارلها

 تتت يق  وا   ع ا ما ي ط موول  ارج   ذ ا ل  ا   ستتتو  لرلفع الآلمو  الإعستتتار ا ما م إ ىا ل ر   ا لما ي 
(BIS,2010:15) م تتتتار  ا م  ي   ا ما ي  ا مرا    ل  ي  ا مر  ت اللماما  ا تتتتا ا  نا ااار    او وقا ط  

ا الاع     ا  رؤوع الاموا  لم ا م تار  يمه  إ ىأموا هاط وا ست   لم ذ ا ي وا  رؤوع  ياا   ريق ع 
 ع ى الاعلماا غير ا ملوق   وا  الا ع ى أموا  ا مواعي ط ولم ا  ستتتتتتتتتتتتادر لجاو  ع ى قار  أ هر  ج  ها
 .(41: 2017)ا  نا ا مر  ت ا  راقمط  ا ما  راع  ضياع  فاي  II ا    م يار

 ا ما  رأع مجموع  استتتتل اام  فاي  راع ا ما  ا  نستتتت  لستتتت ايم   ولضا   مؤشتتتترا  ا ستتتتوم  ا ما ي          
 م  ا ما  رأع  فاي  ماى اذ لضيع .ا مضاملم   م ا ر ا ا مرج   ا موجواا اجما م و  ا  ستتتت ا لنايمم لم 

 ع ى تتتتار . لضتتتتو ع  قياع ماى ا م ولاع ي  الاجراو ا رقا ي   اى ملان  ارج  لولرع. لذه ا نستتتت   ا وااد
لضو  (IMF, 2010:34-38) ا م ار .ا لم ل ي   نوا ا مي اني  ا  مومي   ل ا  ا ما ي  ا  اما  ل م 

(. 103: 2007ع  ا لستتتا  م ا ر ا  نوا  ارج ا مي اني   م ا ر ا مضتتتار    ا مشتتتلضا  ا ما ي . )ا شتتتيخط 
 (224: 2013ا ما  م وس ياط )  ما يألم: ألمي   فاي  رأع ا ما  ا م رلمويم   ل ايا 

  . غر  جذ  ا مواعي  وا مضلرضي  وا مسلهمري  فاي  رأع ا ما  نس     ي اار  ا م رلاللمام الإأ.  
مضارن  رأع ا ما   ع   ريق  ماي  وااد هم  ا  ا ي  ل  ا ما ي دوا م تتتتتتتتتتتتتتر  وم ملان ا مواعو    اللمام  .
  .ا واادع ليا يا    جم لاوا

 ا ما ي طوو  عام و تتتو  ا م تتتر    ا   عام ا م  ضتتتما  فاي  رأع ا ما  نستتت   ج. اللمام ا  نا ا مر  ت  
 .ا  ي ا موم ا ق ا مواعي    ماي   ضوقه لم أهر يمارع ا  نا ا مر  ت  ذ ا 

 

نام  ا ما ي  لم ل وير لاا   ير ا ذت لؤاي  ا هر شتت   عام لألم ألمي  مؤشتترا  ا ستتوم  ا ما ي  م  ا       
لجاه ن و ل  ي  مستتتتتتتلويا   وا ا ما ي  ه ال ا  ال  ا رديع ا ذت يالع  ستتتتتتتلهم  طي  ا م  اقل تتتتتتتاايالهاولنمي  

لوسيع  جم ول سي  نوعي  و فاو   ع   ريقوذ ا  طنام  ا ما ي لاا ا  فا  ل أ اا  مق ا ما م ا ذت ي ا 
  (Wycliffe et al, 2013:818). ا  اما  ا ما ي 

 السيولة مؤشرات .2
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ماى  فاي  م تتاار ا م تتار  ا ما ي  لإاار  ا موا  وا ضار  ع ى ا ولاو  ا ل امال  لم  إ ىلشتتير ا ستتيو         
  ا نشتتتتت   ضيام ع ى ا لفاا  نستتتتت   ستتتتتيو    الي  مما يستتتتتاعا  الا (ط20: 2010)الامامط مواعيا استتتتتل ضاقالها

لم  لض  ا  إ ى ل ر  ا م تتر  إ ىا ستتيو     ستت ط  ما يشتتير ان فا  ن  ا  ارد الاا لشتتغي ي  ومواجه  ا  
 جم  ان فا  الا ا  ا لفاا  نس   سيو   م ين  ي ا م عما  ا لجاري  ا م لم   ا فش ط الاو   ا نضاي ا ا لالض

  تتذ تتا يجتت  ا و تتتتتتتتتتتتتتو    تتا تت  م  ا لوا    ي   تتاجتت ا ملوق تت    ل وي  ع  ل تتا ي  ا فرا ا  تتاي تت  ا  وادتتا 
 ,Gittman).اضتتتالي  عواداسلهمتتتار لتتتم ا ستتتيو تتت  ول ضتتتيق لاما  ا ذت لولره ا سيو   مضا تتت  الاا إ ى ا م ر 

2012:71)   
 ا جوا  ذا  ا موا  رؤوع ع ى ر   و  لم ا م تتار  ا ستتيو   لنايم  ا  م  اججاي أ ر 3 ا    أا    

   مي  ل لفا أ  ا م تتار  م  يل    ا ستتيو   لغ ي  نستت   م  لذا ا م يار يلأ  ) ا  ااي  ا ستتهم (ا  ا ي 
 لض  لا  ما  غير ا ملوق   ا ضاغ   ا  الا  مواجه  م  لم نها ا جوا  عا ي  ا ساد   ا موجواا  م   الي 
  ي س زل بني يز م  بز أدتة يمد تةذي (NSFR) ا مستتتتلضر ا لموي   تتتتالم نستتتت   م  و ذ ا ط( يوما  30)ع 

  (44: 2017)ا  نا ا مر  ت ا  راقمط  .تةسي ةز است ى

لوضتق لذه ا نست   قار  ا م تار  ع ى ا ولاو  ا ل اما  ا مواعي  و ا  م   LCR السيولة تغطية نس ة -1
 م  و  لأ ا ا م تتار  ستتيو   مراق    ها (ط 3: 2021ا ضرو  لم الاج  ا ض تتير )ا شتتمرت وا رو ط 

 ستتادر  أق نضا و  إ ى لورت  شتت   ل وي ها ا لام  )ا لم يلم ا ستتيو   م   الم  مستتلوى ا م تتر  ا لفاا
  اا ستتتتتتتتتتتتيناريو ا  لم يوم 30  و  مل   ا  ا مواعي  وا مستتتتتتتتتتتتلهمري     ولاو نضا إ ى) مم ن 

 .ا ضاغ    ا وضاع
يضسم  ا سيو  ط م   مسلوى  الم  ا لفااها ا م ار  ع ى ا رقا    ها   المستقر التمويل ص:ف  نس ة -2

 :إ ى ا مسلضر ا لموي   الم
 ل و اما  قستتتتمي  إ ىأيضتتتتا لضستتتتم  لمو    م تتتتر  ا ملا   يض تتتتا    ا موا  المت:ح المساااتقر التمويل -أ

   ارجم مه  ا واادع.ل و  ا لموي  ا او  طم  ي   ضوقمه   ذالما ا لموي  
 % ع  ا نس   لذه لض  لا ا  ويج  ا لأمينا طو   اسلهمار ويشم     م  الا المطلوس المستقر التمويل -س

 .اادم    ف  100
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 ش    اا لا يوجا ل ري  واضق   موجواا  الأجل   قصيرة المطلو :ت إلا الس:ئلة الموجوداتنس ة  -3
 لضيع لذه طا جاري  ا   ي   ذا  و واادع ا جاري  ا ستتتتتتتتتاد  ط اما ا م  و ا  ق تتتتتتتتتير  الاج  لهم ا واادع

ع ى  ا م تتار  قار  لذه ا نستت   ولضتتم ل ي ط وا م تتار  الا ا   ومي    م تتار  ا ملان  ا ما ي  ا نستت  
 ا وق  نفستت  لم  لآ ري ط ا ضرو  منق ع ى قارلها ضتتما  ع  لضتتو   ا واادعط م   ا ستت و ا  الإيفاو
رار الاستتتتتتلض  شتتتتتت   إيجا م ع ى ا ستتتتتتيو   ين  ع     أج  م  ا مر  ت ا  نا إ ى ا  جوو  لجني ها لضوم

 .ا ما م
 م  ا م تتتر     ي لفا ما مضاارللضتتتم  لذه ا نستتت     الودائ  إجم:ل  إلا الساا:ئلة الموجوداتنساا ة  -4

 لم وما لم   مها ومضاار لوايفها ا  تتتتناوق لم ا نضاو  ا مر  ت ا  نا  اى مه  ا نضا ستتتتاد   موجواا 
ط ا  لولير ا ستتتتتتتتيو   ا و م   موجه  ا ستتتتتتتت و ا  ا يومي   اى ا م تتتتتتتتر  أنواعها  م ل   ا ضرو لضايم 

تةا ج دتر تةس سلز زل تست ا متر تدم ع تسد يتم مض اع ادف تةمبحيز تةافمزيز، نتيجز عدلا ت ظيف 

 نقديز.
 موجواا  ا م ر  ا لفاا ماى ا نس   لذه لوضق  الموجودات إجم:ل  إلا الس:ئلة الموجوداتنس ة  -5

 فاعارلعنا  ا م تتتتر ط  اى ا موجواا  إجما م إ ى وقياستتتتها نستتتت   ا مواعي  ستتتت و ا   مواجه  ستتتتاد  
 ا  لم ا م تتتتترلم   جها  ا ل و م ا موجواا  ي  ع الالجاهإجما م  إ ى ا ستتتتتاد   ا موجواا  نستتتتت  
 ا ستتتا ضي ط  ا مؤشتتتري  قياستتتا   من فضتتت  نستتت   ل ا نفستتت  ا وق  لم ا ض ري ط و  نها ا م ا ر  ارج  ارلفاع

 .ا موجواا  إجما م لم ا   ير الان فا  لضو ع 
 تةسااي ةز  على تساات ا م تة دتسع تةافاا مف اذه تةنساابز  دمةل  ع   الودائ  إلا النقدي الائتم:ننساا ة  -6

سليف ر، حدّد تةقم ض على تةطلب تةات حز ةتلبيز سبز  لمتتةم تةامكةي تةبنك  تةت  إةى تةنقدي تثستا ن ن

 الادلما  ارلفاع م ا  م  أ  ر ا واادع ارلفاع م ا   إ يو اط 2(%70) تتج  ة ث بنسااااابز تة دتسع
 .اسلهمار او    لواي  قا    ع  ا  اج  لادض   سيو   ا م ار  ا لفاا إ ى يشير ا نضات

 إ ى وا واادع ا نضات الادلما   ي  ا فرق الادلما   فجو  يض تتتتتا  ) الائتم:ن فجوة (التمويل فجوةنسااا ة  -7
عر  ا ضرو  وا لستتتتتتتتتتتتتت يفا  مضارن   ا     ع يهاط  إ ىا نضاتط ا لغير لم لذه ا نستتتتتتتتتتتتتت   ي وا  الادلما 

 شتتترو  لر او  مرلف   لادا  أستتت ار ا م تتتار  لر  ستتت  ا  ستتت   يلأهروعر  ا ضرو  وا لستتت يفا  

                                                           
 .2016 /1/ 17ف  1533 المرقمة  جلسته  راقال  المركزي ال نك إدارة مجلس قرار إلا استن:دا    2
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، اا  ا واادع م    هير قيملها م   أ هر مغ ا  ا لموي  ل و  ا فجو  لضتتتتو ع  ميستتتتر طا  غير ا ضرو 

 رشتتيا  إاار  أت جايا ط واادع واستتلض ا  ا ضرو  ع ى ا      ي  لوا     قيت جب على تةاف مف 
لذه  ا م تتتتتتتتترلمط ا جها   ها يل ر  قا ا لم ا م ا ر ان فا  و ا م  تتتتتتتتت   وا م  و ا    موجواا 

 .ا م رلم  ا جها ا   اد    ا هض  لل  ق ا لم ا م ا ر يشير ا فجو 
 الموجودات جودة مؤشرات .3

م  ا موجواا  لمه   ا لم ل ا الم ج وجوا  ا ضرو   ع   ريقجوا  ا موجواا  مؤشتتتر يم   ل ايا       
نستتتتتت   ا ضرو   ع   ريق  تتتتتت    ير  لم ا مي اني  ا  مومي  الاجما ي    م تتتتتتر ط يلم قياع جوا  ا ضرو  

مهما  لم ا لضييمط و    ا نستت   ا مرلف   ل  ع أيضتتا   مؤشتترا   لذه ا نستت  إجما م ا ضرو ط ل  ع  إ ىا مل هر  
ط لناا عا  لستتميا  (Roman& Sargu, 2013:705) . م ا ر الادلما  لي   موجواا  أ هر  ستتاستتي 

ل  ق ع ى م ا ر الادلما  منها م ا ر ا  مي  وم ا ر الامضتتتتاو. لذه ا لستتتتميا  لألم لم ا  تتتت  نليج  
الادلما  يلم ع   ريق اقرا  أموا  ا غير )ا مواعي (  اى ا م تتتتتتار ط ل نا ل    ا مضلرضتتتتتتي  ع  ستتتتتتااا 

        (Beck, 2009:15)ق ا م ا ر   و  م  ا م تتتتتتتتتتتتتتر  وا   اد  أ تتتتتتتتتتتتتتت  ا ضر  او ا فوادا او  ولما ل ل 
اجما م و  ا  ستتت لم  م اا  م  تتت تتتا  ا ضرو  قيم  أق   ا مل هر  ا ضرو  اجما م قيم  ا نستتت  لأ ذ لذه 

 ا  سادر امل اا ع ى ا م رلم ا ما  رأع قار  . ويضيع لذا ا مؤشرمضاملم ا  والا ليا يا  ا ما  رأع
 (41: 2017)ا  نا ا مر  ت ا  راقمط . ا مل هر  ا ضرو  م ا نالج  
الاستتتتتتتتلاان  ا   ير  ولا ستتتتتتتتيما ليما يل  ق  ستتتتتتتت    2007شتتتتتتتتها ا ناام ا م تتتتتتتترلم ا م  ما ي  منذ  ااي         

لراجع الاقل تتتتتتتتتتتتتتتاا  إ ى ضرو  ا رلو  ا  ضاري ط لنلج عنها ارلفاع م الا  ا ضرو  غير ا  ام   ا ذت أاى 
ا   وما      الإ تتتو ا  ا ضتتتروري  ع ى لو تتتيا   تتتناوق ا نضا ا او م منها  رنامج انلهج  ا  ا ممط 

ستتتتالم  لذه   يثإنضاذ م  أج  استتتتل اا  ا هض  لم ا ستتتتواق ا ما ي  وضتتتت   ا ناام ا م تتتترلم لم او  ا  ا م 
وان  ع لتتتتتتذا ا لراجع ع ى ارلفتتتتتتاع م تتتتتتالا  ا نمو لم جوا   لراجع ا ضرو  غير ا  تتتتتتام تتتتتت ط الإجراوا  

 ا موجواا . يضاع لذا ا مؤشر ولضا    وقا  ا رياضي  ا مارج  لم ااناه:
عا  مستتتتميا  م   غير ا  ام    ق ع ى ا ضرو  ي :القروض إجم:ل  إلا ال :ملة غير القروض نسااا ة -أ

ا تتايو  ا مشتتتتتتتتتتتتتت وا لم ط ا تتايو  غير ا  تتام تت  ألمهتتا: ا تتايو  ا مل هر ط ا تتايو  ا مجمتتا ط ا تتايو  ا م  ضتت ط
: 2008ر  ) راق و   عمرط ا ضرو  غير ا  ام   وا ضرو  ا مل ه أ هر ا مسميا  شيوعا لمو ل  ي هاط 



 
 

62 
 

 أنها قرو  عج  ليها ا مضلر  ع  ستتتتتتااالا لم لواريخ الاستتتتتتل ضاق غير ا  ام   ول ر  ا ضرو  (ط 2
ملوق   أو غير ارو  أو   ام لم   ا مضلر  ا ولاو  ا ل اما   ستت    ا ستتاااأما  ستت   عام ا رغ   لم 

إجما م  إ ىول اا نستتتتت    ستتتتتادر ا ضرو   ا نستتتتت   (. 13: 2001)غنيمط ا لولا  أ ا     و مشتتتتتا   
دلما  ا لم   ض  ا ضرو  ا ممنو   م  ق   ا  ناط  ما أنها لضيع  جم م ا ر ا ل    ع  ستتتتتتتتتتتتتتتااا الا

 (Alshatti,2015:340)  ا  نوا
 إجما م إ ىا  ام    غير ا ضرو  ل  ع نستتتتت   :الموجودات إجم:ل  إلاال :ملة  غير القروض نسااا ة - 

ا موجواا  ماى ضتتتتت ام  موجواا  ا جها  ا م تتتتترلم     إذا  ان  لذه ا نستتتتت   مرلف   ول  ع موقفا 
  ان  ا نس   من فض . إذاا   ع ي اث جياا   م ار  ا  ام   لم ا   ا م  نا ي   جم ا موجواا  و 

رأع ا ما   إ ىنستتتت   ا ضرو  غير ا  ام    لشتتتتير :الم:ل رأس إلا ال :ملة غير القروض صاا:ف  نساا ة -ج
سلضرار لايؤهر ع ى مؤشر ا الآلمو  مني  م اا ط لم ما   ا لم ل ر  ا ي  ا م ار   جم ا م ا ر إ ى

 اى ا م تتتار  ا   ومي  و و  نستتت    فيف  ع ى ا رغم م    شتتت   واضتتتقاهر يط ولو ما   اا ما م لم ا 
ي  م ا م تتار    ا نستت   لم مي اني ارلفاع لذهضتت ام   جم قروضتتها وضتتآ    جم رؤوع أموا هاط     

ط ما يستتتتتتتتتتتتلاعم م  ا جها  ا رقا ي  ل ا ا م تتتتتتتتتتتتار  لم  ير  م ا ر ما ي   وجوا الا   واضتتتتتتتتتتتت   ع ى
 (.53: 2017)ا  نا ا مر  ت ا  راقمط  م لم  ا ل هر ا   لا لفاات أي   ا الاللمام  هذه ا نس  

 والر حية الإيرادات مؤشرات .4
 ياا  استتتلهمارالهاط ا نالج  ع  ل ستتتي  ر  ي  ا م تتتار   إ ىلشتتتير ا  وادا  :ا موجواا  ع ى ا  ادا نستتت   -1

 ا لم ا مني  وا  ااث ا ستتتتتتياستتتتتتي  لؤهر ع ى لذه ا نستتتتتت   ا  هير م  ا  وام  منها ما يل  ق  ا وضتتتتتتاع
   الآلي وق     ا  ولض ا نس   لذه يلم ا لسا  وأس ار ا نف . ا  وا لشهالا

( ا  ارد  ا ر احماعاا  ا ر احوا ضتتراد  و  ا فوادا و  ا ق   (ر احالا  تتالم = الموجودات للا ال :ئد نس ة
  .ا موجواا  إجما م /
ري  وا ما  ي  ا مستتلهما ع يه ي  تت  ا ذتا  وادا  إ ىلشتتير لذه ا نستت    :ا ما  ي   ضوق ع ى ا  ادا نستت   -2

 م  و ا     م  ا ر احل ضيق  لم نجا ها وماى م تتتتتتتار ا   فاو  إ ىلشتتتتتتتير ط  ما ا م تتتتتتتار  لم
  : الآليط ل س  لذه ا نس   ع   ريق ا  وق  ا ما  ي   ضوق
 الم:ل سأر  م دل / الأر :ح ص:ف = الم:لكين  حقوق للا ال :ئد نس ة
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 أهمية استقرار وسلامة الأنظمة الم:لية والمصرفية  خ:مس: 
 تتتتتتتتتتتت  لتتتتتتتتتتتتذه لضام  وا م ار  وا مؤسسا  ا ما ي ط ا ا مر تتتتتتتتتتتت تو ا  ن   م  ا ما ي    او    ناملشم  الا    

ما را  ط وا متتتتتساعا  لتتتتتم نضتتتتت  ا الاقل ااي ا م تتتتتامو    لنفيذ  يا عم  واض   ا  اواا مؤستتتتتسا  لضتتتتتام 
 ا وسا   ا ما ي  أهرممارس  لضوم ا مؤسسا  ا وااد ي  وغير ا وااد ي   ي  ملنوع طاستتتتتتتلهمار لرا  إ ى ا فادض 

اعم ا نمو لمه  أستتتتتاستتتتتا  يويا لم   ا ستتتتت يم  ا ما ي  مناط  ذ ا لإ  الالم لنشتتتتتي  م امو  ا ستتتتتواق ا ما ي 
 ما ل لاج ل ا ط ا نضاي  ا سياس  لاع ي تتتتتتتتتتتت  متتتتتتتتتتتت  يلض  يس    ا متتتتتتتتتتتتا ي م ناتتتتتتتتتتتتالا وات اض را  .الاقل اات
نليج  ع و  ا مستتلهمري  ع  مؤستتستتا  ما ي  غير آمن  وغير  لار  لإنضتتتتتتتتتتتتتتتتاذمااي    ي نفضا  إ ىا مؤستتستتا  

وعمتتتتتتتتتتتتتتق ا ر تتتتتتتتتتتتتتوا  رؤوع ا موا  ا م  ي     ارجهتتتتتتتتتتتتتترو    مما قا يلس  قاار  ع ى ل  د  ما را  الراالا 
 (12- 11: 2010)الامامط الاقلتت اات
ا  م  ع ى  ع   ريقؤشتتترا  ا ستتتوم  ا ما ي  ملجن  لذه الا ما  ع ى ا نام  ا ما ي  الاللمام  وم  اج  

 .(Mishkin& Eakins, 2000: 223) اسلضراراأ هر   ما ي  نامإيجاا ا
ا  ايا م   إ ى ذ ا هتتتتتتتتتا ا ما يتتتتتتتتت  متتتتتتتتتسلنا  لناماستتتتتتتتتوم  واستتتتتتتتتلضرار  ا  فاا ع ى إ ى ا مر  ي   نوالس ى ا 

  (Santoso&Batnnanggar,2007:4)ا س ا  ومنها:
نلضتتتتتتتتتتتتتتتتتتا  لا ولم أيضا ل م   ضنوا  وسي  ما ي  ا مؤسسا  ا ما ي   مؤستتتتتتتتتسا  ل م  ا م ار  و اقم  .1

 إ ىا م ار   اذ لل ر ط ا  ضيضم لتتتتتتتتتتتتتتتتتتم الاقلتتتتتتتتتتتتتتتتتت اا ا   م ا     ع ى لؤهر الآلمو  ا نضاي   سياس ا
 . ا ما ي  منا ل هذا لهم لش   عام  عام اسلضرار م لم  مهم  لها ياعما م ا ر  لم 

ا نمتتتتتتتتتتتتتتتتو  ومنها لراجعط ا لم  اه  آهار و يم  ع ى اقل اايا  ا  ا مالا متتتتتتتتتتتتتتتتا  ا ما يتتتتتتتتتتتتتتتت  لر   جميع  .2
س  ي  ع تتتتتتتتتتتتى ا  يتتتتتتتتتتتتا  ا تتتتتتتتتتتتسياسي   لأهيرا وجميها ط والاسلهو ا   و ا ا الاسلهمارا  و الاقلتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت اات و 

 .والاجلماعي 
 .ل اي  او  ل في   الهاما ي    ير  عنا م او    إنفاق ل ا ي   ا ما يا نام  عام الاسلضرار  و اي .3

 س:دس:  نم:ذج قي:س مؤشرات السلامة الم:لية
يلمه  ا ض اع ا م تتتتتترلم ا واجه  ا رديستتتتتت    ناام ا ما مط  ما ا  ستتتتتتوم  ا ناام ا ما م لرل    ستتتتتتوم        

 ايا م  ا ملغيرا  ا لم اهر  ع ى ستتتتتتتتوم  واستتتتتتتتلضرار ا ض اع ا م تتتتتتتترلم ومنها ا ض اع ا م تتتتتتتترلمط لناا ا 
الا ما  ا ما ي  وا ل رر ا ما م وعو م  ا ستتتتواق ا ما ي  وا ل ار ا اوا  ا ما ي  ا لم أا  ا ى  ا ا م تتتتار  
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ل ذت ا ضرارا  م  ا ضيام  اورلا لم لنفيذ ا ستتياستتا  ا ما ي  وا نضاي .  ذا يلوج  ل ذير واضتت م ا ستتياستتا  وم
ا ما م ول يي  مع ا لغيرا  ا  يدي  ا م ي   و ذ ا ال اذ سياسا   مع ل نم وساد  لس ى ا لم ل سي  الاااو

جراوا و  ط يم   م رل  وقياع نضا  ا ضو  وا ضتتت   لم ا ض اع ا م تتترلم م  ا  ما وقادي  مان   م  وقوع  ا 
  و  عا  نماذج لسل ام  لضييم الاااو ا م رلم ولم:

 رللإنذار الم ك CAMELSنموذج  .1
لرض   ما  طشها  ا  ناع  ا م رلي  ا  ايا م  ا لغيرا  لم الآون  الا ير  نليج  ا ل ورا  ا م رلي     
 لضييم ا  م  ال اذ ا لاا ير ا وقادي   يهايلوج  ع (ط  ذا 49: 2006) تتتتتتتتتتتتتتتا قطواق ا جاياا  ى ا  تتتتتتتتتتتتتتيرل ع 

لجن  و   لم  ل ايا ا م ا ر ا م  ا   ي  ا ما ي  والاقل تتتتتتتتااي ا ل ورا   م   و  مراق   ور تتتتتتتتاا م تتتتتتتترلم 
ل ن  ا ولايا  ا مل ا  الامري ي  نموذج مو ا  1979عام لم  .(34: 2000)ا هناتط  اوث الا ما  ا ما ي 

ي ر   نموذج ا لضييم  ا مؤشتتتتتتتتتتتتترا  ط وي  ع جميع ا لغيرا  لم ا  م  ا م تتتتتتتتتتتتتار   لضييم ا ااو ا م تتتتتتتتتتتتترلم
CAMELSاو  ا  ا م إ ى ل نم لذا ا نموذج لم مؤسسالها  الجه  ا  ايا م . و 1996 عام ل اي   لمولم  ط

 نموذجيلضتتتتم   الاقل تتتتااي  والاجلماعي . ا ما ي   ها  ل ستتتتي  أااو ا ض اع ا م تتتترلم لم ل ضيق الاستتتتلضرار
ا ر اح و  تالإاار وا ااو  ا موجواا جوا  و موو  رأع ا ما  )ولم  ستتتتتل   نوا أستتتتتاستتتتتي لضييم أااو ا م تتتتتار  

 نوا لذا ا نموذج  م   و  (Gerrard& Debra, 2088: 66) .(ا  ستتتتتاستتتتتي   م ا ر ا ستتتتتوقو ا ستتتتتيو   و 
ارج  ا م ا ر   ولضييم  ي  لع   ريق  هاماى ستتتتتتوملل ايا و  أااو ا م تتتتتتار    لم ا     شتتتتتت  أوجيم   

  قا مر نموذجمؤشتتتتتتتتتتتتتترا  ا ستتتتتتتتتتتتتت ار ا لم ل ونها قوى ا  ر  وا     لم ا ستتتتتتتتتتتتتتوق. ع ر  هاق    شتتتتتتتتتتتتتتف
CAMELS  ويتتتتتتتتتمتتتتتتتتت تتتتتتتتت  ااراج متتتتتتتتترا تتتتتتتتت تتتتتتتتت  ولتتتتتتتتتضتتتتتتتتتا  تتتتتتتتت شتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت تتتتتتتتت  ا تتتتتتتتتلتتتتتتتتتا تتتتتتتتتم تتتتتتتتت تتتتتتتتتا  متتتتتتتتترا تتتتتتتتت: 

ي  ا لضارير ا ريع ا سنوي  وم  هم وضع لضييم  ى ل  رقا   ا م رلي  ا م ل ي  وي لما ع اأاا   CAEL: نموذج
 لتتتتضتتتت  وا تتتتلتتتتم لتتتتلتتتتمتتتتهتتتتتتت  ى أر تتتت تتتتتتت  عتتتتنتتتتتتتا تتتتتتتتتتتتتتتتتتر  تتتتا استتتتتتتتتتتتتتتتتتلتتتتنتتتتتتتااا عتتتتهتتتتتتتستتتتتتتتتتتتتتتتتتنتتتتوت  تتتت ول تتتتتتتتتتتتتتتتتتنتتتتيتتتت  ر تتتتع

 .وا ر  ي  وا سيو   موجواا   فاي  رأع ا ما  وجوا  ا 
 امع   نا تتتتتتر ا نموذج ا ستتتتتتا ق وا ملمه  لم إضتتتتتتال  عن تتتتتتر لم لذا ا نموذج  CAMEL: نموذج -أ

 يتث  طا لم للم ع   ريق ا لفليش ا ميتتاانم نموذج ا رقتتا يتت  ا م تتاشتتتتتتتتتتتتتتر وي  ق ع يتت   طالإاار   جوا 
ل  ع ا واقع ا  ضيضم  هاا ضرارا   نال اذ لم   ى ا  ذ  نلادج  ا  ا رقا ي  ع وا س  م ار   ا عم

 . موق  ا م ر 
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ا ا  ا  ن تتتر ا ستتتااع ا ستتتا ق و نموذج ا ل وير    ا CAMELS :نموذج -  ا  ستتتاستتتي   م ا ر  ولوا 
 يستتاعا ا م تتار و ط ا لضييم ا ااو ا م تترلم لما نموذج أ هر  فاو    ام   لذا ا ستتوق و ا لا م ج  

 ع ى   الا م  الاعلماا  ا  ام هام  فروع ل تتتتتتتتتتتتتتني  اا وا ضيام  قياع مستتتتتتتتتتتتتتلوى  فاو  ا ااو لم 
ولضا    لذا ا نموذجلف يا ى ا رقا   ا ذالي   ع   ريقلستتتتتتت ى ا م تتتتتتتار   ط ضياع أااو ا فروع ا ر  ي 

ا موق  ى  ضيض   ع وا وقو    نفستتتتتتت   ا   ا هاني   لى يضوم    م تتتتتتتر   لضييم نفستتتتتتت  جن  مضررا  
 .ا ما م

 
 التم:ن نموذج  .2

مؤستتتتتتستتتتتت   66ا م ا ع ى أستتتتتتاع عين  لل و  م   ZScore  إعااا نموذج 1968ا لما  لم عام  قام      
ستت يم  م   و  ا لضني  الإ  تتادي  ا مل نا  لم لذا ا نموذج  33منها لاشتت   و 33 تتناعي ط واستتل اع ل ايا 
 منستتتت   نارا  مووملها لم قياع ا فشتتتت  ا ما  22ا   اا واستتتتل اع ا لما  ل ايا  لم ا ل  ي  ا لميي ت مل اا

. وم  (7: 2021)  ت وقاورتط ا لض  لم ا لميي   ي  ا مؤسسا  ا فاش   وغير لاش  ول ل ر لذه ا نس  
فراط لضوم نموذج ا لما  يم   استتتل ما    ضياع استتتلضرار وستتتوم  ا  نوا ع ى ا مستتتلوى ا  و  قو  ا ل  ي  لم 

لذه ا  ريض   ل ايا ا لما  ل هر ا م تتتتتتر  واعستتتتتتارهط وذ ا  الاعلماا ع ى ل تتتتتتني  نلادج ا نموذج ولم إذا 
لإ   2.99أ  ر أو لستتتتتتتاوت  Z لإ  ا مؤستتتتتتتستتتتتتت  لاشتتتتتتت  . إذا  ان  قيم  1.81أق  أو لستتتتتتتاوت  Z  ان  قيم 

ا مر ي تتتتتتتت   ل اياه وم  لإ   2.99وأق  م  1.81أ  ر م   Z ا مؤستتتتتتتتستتتتتتتت  غير لاشتتتتتتتت  . إذا  ان  قيم 
يوضتتتتق ا نموذج وجوا  و ا لا م .(Reistad, 2011:16)ا  ستتتت  أ  ل ضتتتتع ا مؤستتتتستتتت   اراستتتت  لف تتتتي ي  

 ينها عوق  ع ستتتتتي   ي   ا   الإعستتتتتار وقيم  ا نموذج عناما ل و  م  و ا  ا م تتتتتر  أ  ر م  موجواال  
 &Altman) لوعي تتتتتتتتتتتتتت ق ا م تتتتتتتتتتتتتتر  غير قتتتتتتتاار ع ى ا ولتتتتتتتاو  تتتتتتتا ل امتتتتتتتالتتتتتتت  وقتتتتتتتا يل ر   لإستتتتتتتتتتتتتت

McGough,1974:51)  يم    سا  قيم .Z-Score : ولضا   اا   ا لا ي 
Z = 1.2 R1 + 1.4 R2 + 3.3 R3 + 0.6 R4 +0.9 R5 

 

 :ع ما أ 
= R1   ا موجواا ا  ام  ا  الم / مجموع  رأسما 

  = R2 رأسم:ل–)للم: أن  الأر :ح المحتجزة= الأموال الخ:صة  الموجودات/ مجموع  ر :ح المحتجزةالا 
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 = R3  ا ر ق ق   ا فوادا و ا ضري   / مجموع ا موجواا 
  = R4 ا موا  ا  ا   / ا ايو  ا   ي 
  = R5 ا موجواا رقم ا عما   ارج ا رسم / مجموع 

 

 

 

 

 

 Z−Score   التم:ن نموذج درج:ت تصنيف( 1الشكل )
 

 

 

 

 

 

 

 

منطقة آمنة              
2.99Z >

دة المنطقة الرمادية نتائج غير مؤك
2.99<Z< 1.81

منطقة الاعسار مخاطر عالية واحتمال الافلاس 
Z<1.81
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 الفصل الثالث 

 الجانب التطبيقي لمتغيرات الدراسة

 المبحث الأول

 ة وصياغتهاالنماذج القياسيتوصيف 
سن       (2020-2004) لم ما يلم لم لذا ا ف   اجراو ا ل  ي  ا ما م   م ار  عين  ا اراس        

ملغيرا  ا   ث جمي ها وم او   ع ى  ا  وم  هم نضوم  مضارن   ي  ا م ار ط اراس  ا هر والارل ا   ي  
ول  ا  وق  م نوي   اارل ا  ق ا  م رل  وجوا عوق   ي  ا ملغيرا  وم رل  ات ملغيرا  الاقوى ارل ا ا وايهم

قياع اهر ل  ي  مؤشرا  الاسلهمارا  ا ما ي   وسهم وا سناا  وا ضرو  وا لس يفا  وان  اس   ع   ريقام لاط 
مؤشرا  )لم ا ضيم  ا سوقي  وم  هم قياع اهر ل ا الاسلهمارا  ع ى مؤشرا  ا سوم  ا ما ي  ا لم للضم  

لم ا م ار   (  ا موجواا نس    فاي  راع ا ما  ومؤشرا  ا سيو   ومؤشرا  الإيرااا  وا ر  ي  ومؤشر جوا
ل ايا ألض  نموذج ا  ادم قياسم ا ذت ي  م ألض  لفسير مع ا ضار  ع ى ا لن ؤط  ع   ريقعين  ا اراس ط 

 أهراذ وقع الا ليار ع ى ق اع ا م ار  ا لجاري  لم ا  راق  مياا   هذه ا اراس   ما  ض اع ا م ار  م  
عاا ا م ار  ا  ام   لم ا  راق   س  ا  نا ا مر  ت ا  راقم   يوت لم اسلضرار الاقل اا ا م  مط اذ ي  ا

ا م ار  ا  راقي  س    م  م رلا  م  م  ي  م ر  لجارت واسومم لضا لم ا ليار  55م رلا ط منها  71
ا شرق  طا  راقمط الاسلهمار ا  راقمط ا ل م ا  راقمط ا   يج ا لجارت ا لجاري  وا ملمه    ا م ار  )ا لجارت

ا شما    لموي  والاسلهمار(ط  و فها ألم ا م ار  لم سوق ا  راق  لوراق  طوس  ا  راقم  وسلهمارا 
ط م  2003ا ما ي  لضو ع  ا ل ور والانلشار ا ذت   ق  هذه ا م ار  م    ا الا ااث ا  ا    لم 

 ى وج  ا   وا لم  هير اسل اام ل نو وجيا ا م  وما  والال الا  ا  ايه  وموا    ا ل ورا  ا  ايه  ع
لم ا   ا. وقا   يث ي ا ا لضام ا ل نو وجم قو  اال     ير    نمو الاقل ااتم  الاسلهمارا  ا م رلي      اد ط 

 .2020نهاي   إ ى 2004املا  ا  اوا ا  ماني    اراس  م   ااي  

 الاسلهمارا  ا ما ي  ولم  اسل ان   ا سا ي  الإ  ادي  ا مسل ام  لم ل  ي   يانا  ا اراس  وا ملمه     
ا ضيم  ا سوقي  ا لم لضمن  س ر اغوق     م ر  لم عاا  يانا  وا ضرو  وا لس يفا  ا م رلي ط و 

مؤشرا  نس   )وا لم لمه    ت   ي ا سوم  ا مامؤشرا  ا سهم ا م رلي  ا م ار  لم نهاي     سن ط وأ يرا 
 .( فاي  راع ا ما  ومؤشرا  ا سيو   ومؤشرا  الإيرااا  وا ر  ي  ومؤشر جوا  ا موجواا 
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ع  ( و Enter استتتتتتل اام أستتتتتت و  ) ANOVAلم لذا ا م  ث لم استتتتتتل ام أستتتتتتا ي  إ  تتتتتتادي  ملمه    ل  ي  
ا لأهير ومستتتلوى ا الا    ها  ل ايا ألضتتت    لم ا   تتتو  ع ى ا م  ما  الإ  تتتادي  وا ملمه    م ام   ريض

ا لم لم لم ل ايا ا ملغيرا  ا مؤهر    ش   اساسم( لضوم Enterاعل ار أ  لذه ا  ريض  ) ا نلادج ا مم ن  ع ى
الاعلماا ع ى الا ل ارا   ولستتتتتتتتتتتتتل  ا ا ملغيرا  ا لم  يع  ها لأهير م موع  مشتتتتتتتتتتتتت    ا اراستتتتتتتتتتتتت لم ل ايالا 

ذ اط ولم ا وق  نفستتتت  ل اا لذه ا  ريض  ألضتتتت  ا  تتتتيا ا ضياستتتتي  ا مم ن  لم ضتتتتوو الإ  تتتتادي  ا لم لستتتتنا 
    .ا مضلرح ا ملغيرا  ا اا    لم نموذج

 أولا  توصيف النم:ذج القي:سية 

 م تتتتتتار  عين  ا اااولم  هاوان  استتتتتت ا ضيم  ا ستتتتتتوقي ا م تتتتتترلي  لم ل  ير  ل  ي  الاستتتتتتلهمارا  ضياع أهر   
و ذ ا لا  ا ملغيرا  ا لم سيلم   هها لم ا نموذج لم ط  و ع ى انفرااسوم  ا ما ي  ع ر مؤشرا  ا ا اراس  

 :الآلم 

ا  سلهمار ل  ر ع  الاا لم مسلض   ا ملغيرا  ا  اهني  م لم ا ليار   (X) مؤشرات المتغير المستقل .1
  رلي ط وللمه  لذه ا ملغيرا  لم:ما وا ضرو  وا لس يفا  

على   ثعتا دب ت لاساااتقل  تغيمكاتةا ةيز  تثسااات ا متر تحليل دمتسااازةت رتن  ة  (1X) الاسااااتثم:رات .أ

ويمه  لذا ا مؤشر  .لأ متق تةا ةيزس ق تةممتق ةتةانش مة زل ا  ع تةسن يز تةا ةيز  تةكش ز ر تةتق ميم 
  .  ف  مسلمر  وع ى اساع اجما ما نشا  ا م رلم  سيرل  ي  

يلمه  لذا ا مؤشر ا ال ا  ا نضاي  ا لم يضامها ا م ر      اد ط ولم   (2X) والتسليف:ت القروض .س
 سوق ا  راق  لوراق ا ما ي الاعلماا ع   ا  يانا  ا سنوي  ا منشور  لم ا لضارير ا  شولا  ا ما ي  لم موقع 

     م ر  م  ا م ار  عين  ا اراس . 
ط ا ما ي   وراقا سوق لم سهمالا يع  قيم لم  (Y) ا ضيم  ا سوقي  ملغير ا لا ع يلمه    المتغير الت:   .2

عين    م ار م  ق   ااغوق  لسهم لم عاا الاسهم ا م ار  س ر ا ر ولم  سا ها  الاعلماا ع ى 
  .ا اراس 

  م ار ا سوم  ا ما ي  لم المه  مؤشرا   وسي  لم ا ليار أر    ملغيرا    (Z) المتغيرات الوسيطة .3
 : الآلمعين  ا اراس  وقا لمه   لم  ا لجاري 

نستتتتتت    فاي  راع ا ما  م  ا لضارير ا ما ي  ا منشتتتتتتور  لم موقع لم اعلماا (  1Z) نساااا ة كف:ية راس الم:ل .أ
  .ا و  ا ذت يمه  ا ااو ا ما م ا م ر  وسي  و ف  ا ملغير ا  سوق ا  راق  لوراق ا ما ي 
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 ياا  اذ ا   ط و ف  ا ملغير ا وسي  ا هانم )ا سيو   ا نضاي ( ويلمه  لذا ا مؤشر  ت(  2Zمؤشر السيولة ) .ب
 إ ىلذا ا مؤشر ي نم رلع قار  ا م ر  ع ى سااا ا ل امالها ق ير  الاج  م  موجواال  سه   ا ل وي  

 ا نضاي ط و ا   ع.
 نسبة تغطية السيولة LCR 

 نسبة التمويل المستقر المتاح NSFR 

  الموجودات السائلة / المطلوبات قصيرة الاجل 

  الموجودات السائلة / إجمالي الودائع 

  الموجودات السائلة / إجمالي الموجودات 

  .الودائع / النقدي الائتمان 

 .فجوة التمويل  

رأع  لا ستتتتاع  مستتتتلوى م تتتتااقي  م الاجوا  ا موجواا   جر ا لمه (  3Z) جودة الموجودات مؤشااار .ج
عسار ا ما م لم لام ام م ا ر ا جوا  ا موجواا   و ف  ا ملغير ا وسي  ا ها ث يلضم مؤشر ا ما ط 

م اع  ل وي ها إ ى سيو   عنا مسلوى ا موجواا  أو ل ا لنجم غا  ا م   ريق نوعي  وا لم  ا م ار 
 .ط ول س  ولضا لا ا ا ضواني  ا لا ي ا  اج  ا يها

 ةتمان النقديلاالتسديد / إجمالي ا متأخر نسبة الديون جودة الموجودات=  مؤشر 
 الموجوداتالتسديد / إجمالي  متأخر نسبة الديون جودة الموجودات=  مؤشر 
 را  المالالتسديد /  متأخر نسبة الديون جودة الموجودات=  مؤشر 

رلع  إ ىويستتت ى ا م تتتر  ا ملغير ا وستتتي  ا را عط ويلمه  لذا ا مؤشتتتر (  4Z) الإيرادات والر حيةمؤشاار  .ا
ويم    سا    ارلفاع م ا  لواي  ا موارا ا ملا     م ر   ش     يق.ا ذت يشير ا ى لذه ا نس   

 م   و  ا م االا  ا لا ي :
 إجمالي القروض على إجمالي الودائع 
 نسبة العائد على الموجودات 

 نسبة العائد على حقوق المالكين 

 ث:ني:   ن:ء النموذج القي:س 

   يغ   لذه ا ملغيرا  ولضا لا ا م  وضعأ  ق أ  لم لو ي  ا ملغيرا  ا مسلض   وا لا    وا وسي      ا
  :الآلمع ى ا ن و لم ا رياضي  ا لم ل ا نض   ا  او لم  ياغ  ا نموذج و 

Yij =ƒ (×1 , ×2 , ×3) 

Where: 
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i= 1, 2, 3 

j = 1, 2, 3 

  :الآليويم   وضع ا نموذج  ا  يغ  ا ضياسي  ا  ام    

 + Ui4×4+ β3×3+β 2×2+β 1×1Yij = α + β 
 
 

( لمه  ا ملغير ا  شوادم ولو يلضم  لأهير ملغيرا  أ رى  م يرا ذ رلا لم ا نموذج ا ضياسم أو Uiإذ إ  )
 لأهير ا لغيرا  ا  شوادي  لم ا نموذج نفس . 

نموذج لذا ا س و  م  ا ل  ي     لائ يث ي طلم ل  ي  ا  يانا  ل  ي  الان اار ا مل اا اسل اام أس و لم  
و  ا  طا اراس   ين     ا  ا  ا لا  ا  لم ا ملغير ا ملوقع لأهيرلا  مع  يا أو م شام    ال  ا ملغيرا  ا مسلض   

ا مم ن  اسلنااا الاقل ااي  ذج ا نما م   ي  (Backward)ا ل ميم ا   سم نموذج عم ي  ا ليار  ل اأ ذ ا
 :هذه ا  ريض  لمولضا  ساسي  ا  ا  ايا م  ا   وا و ذ ا لا  لناا  طالا ل ارا  الإ  ادي  وا ضياسي  إ ى
ا  وق   ي  ا ملغيرا  ا مسلض   وا ملغيرا  ا وسي   نوع  يلضم  ل اياا و م ا ذت ا ضياسم ل ايا ا نموذج  .1

 . ال   ا لا   ا وا ملغير 
إضال  أو إ ا   ملغير  ع   ريقمل رر   واجراو ل ايو ا و م ا ضياسم ا نموذج  و  ا ذ ا يلم لجر   .2

 .مسلض  أو أ هر  موج  ا م ايير الإ  ادي 
نموذج قياسم  إ ىا   و  ا  ير  وا لم للضم  ا و و   إ ىيم   ا لو    و  ا عم يلم ا   ث وا ل اي  .3

 .ا االر  ا ماروس و   لفسير    م ألض يم   ا  يجايا 
  ث:لث:  تهيئة ال ي:ن:ت

ط وا لم  ا  عاالا س    م ار  لم عين  ا اراس لم الاعلماا ع ى ا لضارير ا سنوي    م ار  ا  راقي       
و  ا جمع  طقا ل    جهاا   يراا لم  ل  ي  الاسلهمارا  ا م رلي  وا ضرو  سوق ا  راق  لوراق ا ما ي ط 

لم اسل راج ا  يانا  ا م  و   ول و يها لم جااو   م  ا م ار  عين  ا اراس طا لضارير ا لم لم ا   و  ع يها 
إما ليما ي ا ا  يانا   .ا ااو ا ما م     م ر  ملغيرا  ا اراس  وم رل  مسلوى لسهي  عم ي  ا لسا  

نالج  ا   ضر  ولم  سا ها  الاعلماا ع ى  ط ما ي ا الاوراق سوق ا  راق لما ضيم  ا سوقي  لهم ملولر  
مؤشرا     م ار  عين  ا اراس . و ذ ا  يانا هم سن  لم عاا الاس الاغوق ا سنوت  لسهم     س ر

 ا ما ي  ا سنوي لم ا نموذج ا ضياسم لضا لم الاعلماا ع ى ا لضارير  وسي  ا لم مه   ا ملغيرا  ا ا سوم  ا ما ي  
 ا ما ي  ا  يانا ا م  وما  و     و    ل م  ا   و   ا   و  ع ى  طليد  ا وراق ا ما ي ا  اار  م  ق   

 . و  ما  ا اراس  غير ملا   لم ا لضارير ا رسمي    م ار  ها  ون
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 الفصل الثالث

 الجانب التطبيقي لمتغيرات الدراسة

 المبحث الثاني

 التحليل المالي للمتغيرات الدراسة

ا نش   ا مل  ض   لواي  ا موا  ا م رلي   ل ضيق  لناو  لذا ا م  ث نس  ا ل  ي  ا ما م  مؤشرا   ر    
. و غر  اجراو عم ي  2020 غاي   2004ا م ار  عين  ا اراس    ما  م  ا غرا  ا لم لها  إ يها 

 لم سل    ها عم ي  ا ل  ي  ا ما م ا ل  ي  ول ضيق لا  ا اراس  لضا قام  ا  ا ه   أعااا جااو   ا  يانا  ا
ق   اجراو ا ل  ي  ا ما م  ي  ملغيرا  ا اراس   ا  لا ا م  ا ل ر  اولا ع ى   ي   الجالا      و   

وا ل ر  ملوس ا  واسل اام الالمي  ا نس ي      ا ضيم ا ملغيرا  ع   ريق  سا  ا نس  ا ما ي  ونس  ا 
 لم ما ول  ي  اس ا  ارلفاع او ان فا  لذه ا نس    م ار  قيم  ي ضضها    م ر ط  أانىو  أع ىع ى 
 .ا اراس 

قياع ول  ي  ا ااو ا م تتتتتتتترلم   مؤشتتتتتتتترا  ا  ا تتتتتتتت   ا ملغير ا مستتتتتتتتلض    اراستتتتتتتت   إ ىيها  لذا ا م  ث   
  م ار  اذ يلم ل  ي ها  وأهرلا وعوقلها  ا ملغير ا وسي   ا ضيم  ا سوقي  الاسلهمارا  ا م رلي  وا ملمه  لم

ا  مني  ول  يضها ع ى ا م تتتتتتتتار   استتتتتتتتل اام ا ملغير ا لا ع ا ملمه   مؤشتتتتتتتترا  ا ستتتتتتتتوم  ا ما ي   و  ا ما  
 :الآلما لم لم الاعلماا ع يها لم ا ل  ي  ا ما مط و ( 2020 – 2004)

 الاستثم:رات المصرفيةمؤشر اولا  متغيرات 

 (1Xالاستثم:رات الم:لية ) .1
ا ل  ي  ا جيا  وسلهمارا  ا ما ي   اى ا م ار  و يفي  انشاو ا م الا الاسلهماري  ا ملنوع    ريقع     

سيولر ا  م ا مناس  م  ا لالضا  ا نضاي  ا و م  لم لنفيذ ا سياسا  الادلماني  والاسلهماري  وا  امي  ايضاط 
 س و ا  ا يومي .  ما أ  ا ل  يا لضو ع  لولير ا موا  ا و م   سا ا لياجا  ا م ر  ا  ا    ا

لم ا لم قا يل ر   ها ا م ر  و ذ ا لا ما  ا ما ي  ل في  م   ا  اا  هذه الاسلهمارا  سي م  ع ى ا جي
أو ضياع لرا  اي    ل ضيق الار اح  ع  ا  ا ا م  و ط  ل ا   شك  قدرلها ع ى ا  م  ا  ان فا 
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لم ا لواي  الامه   هاط وعام اسلغو  ا ر ا  ا موج   سيضع ا ناجم  ع  عام اسلغو  ا فواد  ا نضاي  
أمام إاار  ا م ر  رؤي   ضيضي   و  الاسلهمارا  ا ما ي  ا لم   و   ا م ر  لم ا وق  ا  اضر وا ملوق   

 .لم ا مسلض  

الاسلهمار.  يوجا ها ه  أوج  لاسلهمار ا ما را   اى ا م ار  ولم الاسلهمار لم الاسهم وا سناا  و ناايق  
يلسم الاسلهمار لم الاسهم ا  ااي  وا سهم ا مملا    ل ضيق ا لوا    ي   ارلفاع م ا  ا  ادا ا مرجق لم ا ماى 
ا  وي  مع ارلفاع عن ر ا م ا ر  ا ذت ي نم ا لما ي  ل ر  ا مسلهمر   سادر م  ج و او    رأع ا ما  

قا ل جأ   يع  الآلما لموي  و  إ ىم لو  اج  ا م ار  اما الاسلهمار لم ا سناا  لم  ا م  و  .ا مسلهمر
سناا    ما ري      و  ع ى ا نضاي  ا م  و  . اذ ا  ا م ار  لم أ ا الم قنوا  لنفيذ ا سياس  ا نضاي  

الاسلهمار لم ا سناا   ضما   ر   ا سواق ا ما ي  ول ضيق الاسلضرار الاقل ااي .  إ ىلم ا   اط لضا ل جا 
لاسلهمار لم  ناايق الاسلهمار ع   ريق لجميع ما را  الالراا وا شر ا  مه    وا م  ي  م  وأ يرا ا

اج  الاسلفاا  م  ا م ايا ا لم لم  ها  ناايق الاسلهمار مه  ا   را  ا  وي   لم إاار  الاموا  وقار  لذه 
 .ا م ا ر ولو يا ولر  الاموا  ا  ناايق ع ى لنويع الاسلهمارا  لم  ناايق اسلهماري  ا رى  ها  لض ي  أهر

ط ليد  ا وراق ا ما ي  ( ا لم لاهر نلادج ل  يضها ع ى  نوا لضارير1X) ل نا ملا    نس  الاسلهمارا  ا ما ي     
يم   مو ا  ا  لنا ا ل اي    ير لم لذه ا نس  ع ى مسلوى ا م ر  ا وا ا وع ى ا مسلوى الاجما م 

لذ ذ  لم اسلهمار رؤوع  إ ىوجوا مش    اا   إ ى(ط ويم   لرجيق لذا ا ل اي  1  م ار   ما لم جاو  )
  ي ها  ما ي م.ا موا  ا م رلي  ا لم لل را  ها  ل ضيق أ  ر عادا مم  ط وا لم يم   ل  

 

 

 

 

 



 (1جدول )

 2020-2004للمد   عينة الدراسةللمصارف  الاستثمارات المالية قي 

 السنوات
المصرف 

 التجاري العراقي

مصرف 

الاستثمار 

 العراقي

المصرف الأهلي 

 العراقي

مصرف الائتمان 

 العراقي

مصرف الخليج 

 العراقي

الشرق مصرف  

 الاوسط

 مصرف الشمال

للتمويل 

 والاستثمار

Mean STD MIN MAX 

2004 8,488,864,224 3,380,000,000 327,251,000 3,868,567,155 2,461,349,000 50,865,937,000 500,000,000 9,984,566,911 18,231,698,000 327,251,000 50,865,937,000 

2005 9,806,464,931 31,354,703,245 16,500,945,202 42,138,366,922 8,066,764,137 159,735,217,625 325,000,000 38,275,351,723 55,456,751,229 325,000,000 159,735,217,625 

2006 93,512,795,690 1,810,272,000 7,122,745,194 150,388,661,371 17,965,550,195 98,556,586,247 949,998,219 52,900,944,131 60,364,031,735 949,998,219 150,388,661,371 

2007 138,844,293,867 1,303,419,000 439,313,000 155,783,661,371 59,136,880,079 151,046,473,630 1,013,662,609 72,509,671,937 74,226,956,704 439,313,000 155,783,661,371 

2008 126,335,603,155 1,333,419,000 15,319,706,000 143,788,661,371 129,904,635,042 187,597,915,547 1,589,821,632 86,552,823,107 77,999,269,765 1,333,419,000 187,597,915,547 

2009 159,525,111,799 1,433,848,000 19,732,000,000 173,142,378,111 135,527,441,633 77,067,476,505 3,805,066,794 81,461,903,263 74,930,214,486 1,433,848,000 173,142,378,111 

2010 133,588,687,750 3,799,306,000 11,546,291,000 356,742,378,111 110,162,518,987 8,702,260,320 10,121,175,143 90,666,088,187 129,119,056,609 3,799,306,000 356,742,378,111 

2011 115,410,332,363 3,232,010,000 16,335,759,000 226,294,788,000 129,604,956,002 5,257,699,027 18,642,890,000 73,539,776,342 85,753,652,244 3,232,010,000 226,294,788,000 

2012 127,962,889,280 3,385,370,000 1,955,606,334 359,114,788,000 17,944,848,065 43,487,581,000 9,537,557,000 80,484,091,383 130,584,293,738 1,955,606,334 359,114,788,000 

2013 112,852,275,410 4,250,028,000 32,785,606,334 391,570,000,000 64,783,630,176 19,065,496,297 53,702,109,000 97,001,306,460 134,619,967,502 4,250,028,000 391,570,000,000 

2014 280,262,998,377 3,790,438,000 14,674,757,272 408,720,000,000 77,925,472,377 26,859,775,228 55,880,000,000 124,016,205,893 157,101,542,790 3,790,438,000 408,720,000,000 

2015 231,149,923,325 36,932,320,000 2,542,082,924 306,640,000,000 167,113,347,120 42,573,025,969 54,630,000,000 120,225,814,191 115,738,844,343 2,542,082,924 306,640,000,000 

2016 192,497,948,000 16,982,722,000 2,491,808,000 497,960,000,000 205,664,856,215 42,748,000,000 64,740,000,000 146,155,047,745 175,167,467,420 2,491,808,000 497,960,000,000 

2017 270,262,998,377 23,738,889,000 3,891,428,000 299,648,020,000 210,004,856,215 46,842,000,000 66,743,767,000 131,590,279,799 124,464,608,834 3,891,428,000 299,648,020,000 

2018 230,149,923,325 25,935,410,000 4,491,822,000 300,173,248,000 201,784,856,000 50,248,240,000 69,113,167,000 125,985,238,046 115,958,663,702 4,491,822,000 300,173,248,000 
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2019 190,137,000,000 4,420,423,000 3,010,828,000 58,700,942,000 107,840,856,000 27,748,500,000 70,113,167,000 65,995,959,429 66,399,929,243 3,010,828,000 190,137,000,000 

2020 187,346,000,000 4,394,810,000 5,091,822,000 789,474,000 201,000,856,000 30,474,800,000 70,369,167,000 71,352,418,429 87,357,590,678 789,474,000 201,000,856,000 

Mean 153,419,653,522 10,086,905,132 9,309,398,309 227,968,466,730 108,640,804,308 62,875,116,729 32,457,444,023     

STD 77,472,138,379 11910843373 8843366841 151,862,268,413 72923571602 54597858419 30549373298     

MIN 8,488,864,224 1,303,419,000 327,251,000 789,474,000 2,461,349,000 5,257,699,027 325,000,000     

MAX 280,262,998,377 36,932,320,000 32,785,606,334 497,960,000,000 210,004,856,215 187,597,915,547 70,369,167,000     

 باستخدا  برنامج الا سيل الباحثةمن اعداد المصدر:  
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لم ا م ار  جمي ها  و  سن   اذ ااهر  ا نلادج ا ما ي  ا  ا ملوس  ا  سا م ا سنوت  وسلهمارا  ا ما ي 
 (175,167,467,420اينتتتار لم  ي   تتتا  الان را  ا م يتتتارت ) (146,155,047,745قتتتا   ا ) 2016

ويلضتتتتتتتتم  لذا ا ملوستتتتتتتت  م يارا      م ع ى ا نستتتتتتتت  ا مل ضض  لم ا م تتتتتتتتار   هذه ا ستتتتتتتتن  وا لم اهر  ليها 
 ي  نستتتتتت  ا م تتتتتتار  الا رى اذ   غ   ع ىالاستتتتتتلهمارا  ا ما ي  ا مل ضض   م تتتتتتر  الادلما  ا  راقم لم ا 

لوايفها  ع ى  فاو  الإاار  ا م تترلي  لم استتلغو  موارالا ا ما ي ( ولم مؤشتتر جيا 497,960,000,000)
( ولم 2,491,808,000قيم  لضا اهر  لم ا م تتتتتتتتتتتر  ا ل م ا  راقم اذ   غ  ) أانىاما  شتتتتتتتتتتت   امه ط 

ين  ا اراستتت  نجا ط وعنا مضارن  ا م تتتار  عاستتتلغو  ا موارا ا ما ي  لم الانشتتت   ا م تتترلي مؤشتتتر لان فا  
ا  قيم الاستتتتتتتتلهمارا  ا ما ي  قا لفاول   ي  ا م تتتتتتتتار ط اذ ل ي  هوث م تتتتتتتتار  )الادلما  ا  راقم وا لجارت 

 م  ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوت    ين ط أع ىا  راقم وا   يج ا  راقم( أاهر  قيم الاستتتتتلهمارا  ا ما ي  ليها 
ر ا  راقم والال م ا  راقم وا شرق ا وس  وا شما    لموي   ينما ااهر  ا م ار  الار    ا  رى )الاسلهما

 م  ا ملوس  الاجما م ا سنوت.  أانىوالاسلهمار( قيم الاسلهمارا  ا ما ي  ليها 

 ضض  قيم الاستتتتتتتتتتتتلهمارا  ا ما ي    م تتتتتتتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتتتتتتت  ا ملوستتتتتتتتتتتت  الاجما م   ا  2004لم ستتتتتتتتتتتتن     
م   ضق لذا ا ملوستتتتتتتتت  إذ   غ  قيمل   أع ى(ط و ا  م تتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتترق الاوستتتتتتتتت  ليها 9,984,566,911)
م تتتتتتتر   أق ط واما (8,488,864,224( وم تتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم اذ   غ  قيمل  )50,865,937,000)

(ط وعنا اجراو مضارن  327,251,000لهو ا م تتتتتر  ا ل م ا  راقم اذ   غ  لي  قيم  الاستتتتتلهمارا  ا ما ي  )
م  ا ملوستتت  ا  ستتتا م ا ستتتنوت  أع ىا م تتتار  عين  ا اراستتت  ل ي  ا  م تتتر  ا شتتترق الاوستتت   ضق ما  ي  

 م  ا ملوس  الاجما م ا سنوت.  أانى   ين ط  ينما ا م ار  ا سل  ا  رى  ضضوا 

( ولو أ  ر م  ا ملوس  38,275,351,723 ا  ا ملوس  الإجما م ا سنوت   م ار  ) 2005لم سن     
ط وعنا مضارن  ا م تتتتتتتتتار  مع   ضتتتتتتتتتها نجا أّ  (55,456,751,229  ا الان را  ا م يارت )ا ستتتتتتتتتا ق  ما 

لما ( 159,735,217,625وم تتتتتر  ا شتتتتترق ا وستتتتت  )( 42,138,366,922م تتتتتر  الادلما  ا  راقم )
أ هر ا م تتتار  ل ضيضا   ملوستتت  الاستتتلهمارا  ا ما ي ط و ينما  ضق م تتتر  ا شتتتما    لموي  والاستتتلهمار أانم 

(ط وعنا مضارن  ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت مع ا م تتار  عين  ا اراستت  نجا 325,000,000نستت   اذ   غ  )
 ا  ا م ار  الا رى  م للفوق ع ى ا ملوس  الاجما م ا سنوت.

( 52,900,944,131ارلفع ا ملوستتتت  الاجما م ا ستتتتنوت   م تتتتار  عين  ا اراستتتت  اذ   ا ) 2006ولم ستتتتن  
م  ا ستتتتتتتتتتتتتتن  ا ستتتتتتتتتتتتتتتا ض ط وعنا مضارن   أع ىط ولو (60,364,031,735)رت الإجما م و  ا الان را  ا م يا

م  ا ملوس  الإجما م ا سنوتط لذه ا م ار  لم  أع ىا م ار  مع   ضها نجا أّ  هوه  م ار   ان  
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 والادلما  ا  راقم   غ  قيم  93,512,795,690)ا لجارت ا  راقم اذ   ا قيم  الاستتتتتتتتتلهمارا  لم لذا ا  ام )
 أق (ط واما 98,556,586,247وأ يرا م تتتتتتتر  ا شتتتتتتترق ا وستتتتتتت  ) 150,388,661,371)الاستتتتتتتلهمارا  )

م تتتتتتتتتتتتر  لم لذه ا ستتتتتتتتتتتتن  لهو م تتتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتتتما    لموي  والاستتتتتتتتتتتتلهمار اذ   غ  قيم  الاستتتتتتتتتتتتلهمارا  لي  
(949,998,219.) 

 ار  ا  رى ليما مسلوى  هذه ا ضيم عنا مضارنل   ا م أع ىلا  هوث م ار   ضض   2007أما لم سن    
( ولذه ا م تتتتتار  )ا لجارت 72,509,671,937  ا ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوت الإجما م لم لذه ا ستتتتتن  )

قيم  استتتتتتتتتتتتتتلهمار  هذه ا ستتتتتتتتتتتتتتن   ان  قيملها  أق ا  راقم والادلما  ا  راقم وا شتتتتتتتتتتتتتترق ا وستتتتتتتتتتتتتت (ط  ينما  ان  
 ( وا لم  ضضها ا م ر  ا ل م ا  راقم.439,313,000)

(ط 86,552,823,107ارلفع ا ملوس  الاجما م ا سنوت مضارنل  مع ا  ام ا سا ق  م ا  ) 2008ولم سن     
و ا  م تتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتترق الاوستتتتتتتتتتت  ليها لو أ هر ا م تتتتتتتتتتتار    ين  ا اراستتتتتتتتتتت  ل ضيضا   هذا ا ملوستتتتتتتتتتت  إذ   ا 

وا   يج ا  راق ( و ذ ا  ضض  أر    م تتتتتتتتتتتتتتتار  )ا لجارت ا  راقم والادلما  ا  راقم 187,597,915,547)
 أق م  ا ملوستت  الإجما م. لم  ي  ا  م تتر  الاستتلهمار ا  راقم  ا   أع ىوا شتترق ا وستت ( قيم ملوستت  

(ط وقا لراو   ا ضيم ا  ا تتتت  1,333,419,000ا م تتتتار  ل ضيضا   هذا ا ملوستتتت  اذ   غ  قيم  استتتتلهمارال  )
   اقم ا م ار   ي  لالي  ا ضيملي .

 ملوستتتتتتتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتتتتتتنوت الاجما م عنا مضارنل  مع ا  ام ا ستتتتتتتتتتتتا ق اذ   ا ان ف  ا 2009لم ستتتتتتتتتتتتن    
قيم  أع ىونجتتتتتتا ا  ( 74,930,214,486ط و تتتتتتا  مضتتتتتتاار الان را  ا م يتتتتتتارت )(81,461,903,263)

 وستتتتتلهمار  ان  م  ن تتتتتي  ا م تتتتتار  ا هوه  )ا لجارت ا  راقم والادلما  ا  راقم وا   يج ا  راق( اذ   غ  
( ع ى ا لوا مط  ينمتتتتا  ضق 135,527,441,633( و)173,142,378,111) ( و159,525,111,799)

م تتتتتتتتتتتتتتر  الاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتتتار ا  راقم أانم قيمتتتت   وستتتتتتتتتتتتتتلهمتتتتارا  ا متتتتا يتتتت  لم لتتتتذا ا  تتتتام إذ   غتتتت  ا ضيمتتتت  ليتتت  
(1,433,848,000.) 

ارلفع ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت الإجما م  ضيم الاستتلهمارا  ا ما ي    م تتار  عين  ا اراستت   2010لم ستتن  
وعنا اجراو مضارن  ما  ي  ا م تتتتتتار  عين  ا اراستتتتتت  ل ي  ا  هوه  م تتتتتتار  (ط 90,666,088,187اذ   ا )

  لم ( ولذه ا م تتتتتتتتتتار 90,666,088,187م   ضق لذا ا ملوستتتتتتتتتت  إذ   غ  قيمل  ) أع ىلم لذه ا ستتتتتتتتتتن  
قيمتتتتت   م تتتتتتتتتتتتتتر  الادلمتتتتتا  ا  راقم  أع ى)ا لجتتتتتارت ا  راقم والادلمتتتتتا  ا  راقم وا   يج ا  راق( اذ   غتتتتت  

( وأ يرا م تتتتتتتر  133,588,687,750و  الا يألم ا م تتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم ) (356,742,378,111)
ستتتلهمار ا  راقم اذ (ط واما أانم قيم   وستتتلهمارا  ل ان   م تتتر  الا110,162,518,987ا   يج ا  راقم )
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م   أانى(ط  ينما ا م تتتتتتتتار  ا ستتتتتتتتل  ا  رى  ضضوا 3,799,306,000  غ  لي  قيم  الاستتتتتتتتلهمارا  ا ما ي  )
 ا ملوس  الاجما م ا سنوت.

 ضض  قيم الاستتلهمارا  ا ما ي    م تتار  عين  ا اراستت  ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت الاجما م  2011لم ستتن  
  هير عما  ا  ع ي  لم ا ستتتتتتتتتتتتنوا  ا هوه  ا ستتتتتتتتتتتتا ض  و ا  م تتتتتتتتتتتتر   أق (ط ولو 73,539,776,342  ا )

( وم تتتر  ا   يج 226,294,788,000م   ضق لذا ا ملوستتت  إذ   غ  قيمل  ) أع ىالادلما  ا  راقم ليها 
م تتتر  لهو م تتتر  الاستتتلهمار ا  راقم اذ   غ   أق ط واما (129,604,956,002ا  راقم اذ   غ  قيمل  )

م  ا ملوستت   أانى(ط  ينما ا م تتار  ا هوه  ا  رى  ضضوا 3,232,010,000مارا  ا ما ي  )لي  قيم  الاستتله
 الاجما م ا سنوت.

ارلفع ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الاجمتتا م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوت الاجمتتا م   م تتتتتتتتتتتتتتتتار  عينتت  ا تتاراستتتتتتتتتتتتتتتت  اذ   ا  2012لم ستتتتتتتتتتتتتتنتت  
  ا ستتتتتتتتتتتتتتن  م أع ىط ولو (130,584,293,738)( و  ا الان را  ا م يارت الإجما م 80,484,091,383)

ا ستتتتتا ض ط وعنا مضارن  ا م تتتتتار  مع   ضتتتتتها نجا أّ     م  م تتتتتر  الادلما  ا  راقم وا م تتتتتر  ا لجارت 
م  ا ملوستتتتت  الإجما م ا ستتتتتنوتط  يث   غ  قيم الاستتتتتلهمارا  ا ما ي   هما لم لذه ا ستتتتتن   أع ىا  راقم  انا 

م تتتتتتتتر  لم لذه ا ستتتتتتتتن  لهو  أانى( ع ى ا لوا م. واما 127,962,889,280( و )359,114,788,000)
 (.9,537,557,000م ر  ا شما    لموي  والاسلهمار اذ   غ  قيم  الاسلهمارا  لي  )

ارلفع ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الاجمتتتا م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوت الاجمتتتا م   م تتتتتتتتتتتتتتتتار  عينتتت  ا تتاراستتتتتتتتتتتتتتتت  و  ا  2013لم ستتتتتتتتتتتتتتنتتت   
 م  ا ستتتتتتتتتتتتتتنتتتتتت  ا ستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتا ضتتتتتت ط  متتتتتتا   ا الان را  ا م يتتتتتتارت الإجمتتتتتتا م أع ى( ولو 97,001,306,460)
م  ا ستن  ا ستا ض  ايضتاط وعنا اجراو مضارن  ا م تار  مع   ضتها نجا  أع ىط ولو 134,619,967,502))

 أق  م تتتتتتتتر  الادلما  ا  راقمط اما  391,570,000,000)قيم  استتتتتتتتلهمارا  لم لذا ا  ام   غ  ) أع ىأّ  
ارا  ليتت  قيمتت  الاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتارا  لهم  م تتتتتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتتتتتمتتا    لمويتت  والاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتار اذ   غتت  قيمتت  الاستتتتتتتتتتتتتتلهمتت

 وقا لراو   ا ضيم ا  ا     اقم ا م ار   ي  لالي  ا ضيملي . (.4,250,028,000)

ارلفع ا ملوستتتت  الاجما م ا ستتتتنوت   م تتتتار  عين  ا اراستتتت   شتتتت     ير عما  ا  ع ي  لم  2014ولم ستتتتن  
ط 157,101,542,790)( و  ا الان را  ا م يارت الإجما م )124,016,205,893ا سنوا  ا سا ض  اذ   ا )

وعنا ا ضيم  مضارن  ا م تتتتتار  ا ستتتتت    مع   ضتتتتتها نجا أّ  م تتتتترلم ا لجارت ا  راقم والادلما  ا  راقم  ان  
 280,262,998,377)متت  ا تتمتتلتتوستتتتتتتتتتتتتتتت  الإجتتمتتتتتتتا تتم ا ستتتتتتتتتتتتتتتتنتتوتط ) أعتت تتى تتهتتمتتتتتتتا قتتيتتم استتتتتتتتتتتتتتتتلتتهتتمتتتتتتتارا  

م تتتر   ( لم3,790,438,000 ينما   غ  أانم قيم  استتتلهمارا  ) ع ى ا لوا م 408,720,000,000)و)
 الاسلهمار ا  راقم   لموي  والاسلهمار.
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ان ف  ا ملوس  الاجما م ا سنوت   م ار  عين  ا اراس  عما  ا  ع ي  لم ا سن  ا سا ض   2015ولم سن  
ط وعنتتتا اجراو 115,738,844,343)( و  ا الان را  ا م يتتتارت الإجمتتتا م )120,225,814,191اذ   ا )

م  ا ملوستتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتنوتط لذه  أع ىهوه  م تتتتتتتتار   ان   مضارن  ا م تتتتتتتتار  مع   ضتتتتتتتتها نجا أ ّ 
( وا م تتتتتتتتتتتتتتر  ا لجتتتتتتارت ا  راقم 306,640,000,000ا م تتتتتتتتتتتتتتتتتتتار  لم م تتتتتتتتتتتتتتر  الادلمتتتتتتا  ا  راقم )

م ر  لم لذه ا سن   أق ( واما 167,113,347,120( وم ر  ا   يج ا  راقم )231,149,923,325)
 ينما ا م ار   (.2,542,082,924سلهمارا  لي   هذ ا  ام )لهو ا م ر  ا ل م ا  راقم اذ   غ  قيم  الا
 ا  رى للراوح قيمها الاسلهماري   ي  لذه ا ضيم.

( 146,155,047,745ارلفع ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت   م تتتتار  عين  ا اراستتتت  اذ   ا ) 2016لم ستتتتن  
ن را  ا م يارت الإجما م ط  ما   ا الا2020-2004قيم  ملوستتتتتتت  اجما م ستتتتتتتنوت   ما  ما  ي   أع ىولم 

م  ا سن  ا سا ض ط وعنا اجراو مضارن  ا م ار  مع   ضها نجا أّ  لم  أع ىط ولو (175,167,467,420)
(ط 497,960,000,000ملوستتتتتت  اجما م ستتتتتتنوت لم م تتتتتتر  الادلما  ا  راقم اذ   ا ) أع ىا مرل   ا و ى 

اذ   ا قيمتتتت  استتتتتتتتتتتتتتلهمتتتتارالتتتت  لم لتتتتذا ا  تتتتام و  تتتتاه يتتتتألم م تتتتتتتتتتتتتتر  ا   يج ا  راقم لم ا مرل تتتت  ا هتتتتانيتتتت ط 
 يث   غ  قيم  استتتتتتتتتتتتتلهمارال  ط ولم ا مرل   ا ها ه  يألم م تتتتتتتتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم 205,664,856,215))
قيم  لم لذه ا ستتتتتتتتتتتتتتن   ان    م تتتتتتتتتتتتتتر  ا ل م ا  راقم اذ   غ  قيم   أانىط  ينما 192,497,948,000))

 (.2,491,808,000اسلهمارال  )

( 131,590,279,799ان ف  ا ملوس  الاجما م ا سنوت   م ار  عين  ا اراس  اذ   ا ) 2017ولم سن  
ولو أانم م  ا ستتتتتتتتتتتن   124,464,608,834)ع  ا ستتتتتتتتتتتن  ا ستتتتتتتتتتتا ض   ما   ا الان را  ا م يارت الإجما م )

م  ا ملوستتتتتتتت  الإجما م  أع ىا ستتتتتتتتا ض ط وعنا مضارن  ا م تتتتتتتتار  مع   ضتتتتتتتتها نجا أّ  م تتتتتتتترلي   ان   هما 
وتط ولما م تتتتتر  الادلما  ا  راقم وا م تتتتتر  ا لجارت ا  راقم اذ   ا قيم  استتتتتلهمارالهما لم لذا ا  ام ا ستتتتتن

ع ى ا لوا م.  ينما  ان  ا م تتتتتتتتتار  ا  مستتتتتتتتت  ا  رى  270,262,998,377)و) 299,648,020,000))
ا م تتتر  ا ل م  إ ىقيم  استتتلهمارا  لم لذه ا ستتتن  ل وا  أق أانم م  ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوتط و ان  

 (.3,891,428,000ا  راقم اذ   غ  قيم  اسلهمارال  )

ان ف  ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوت الاجما م   م تتتتتتتتتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتتتتتتتتت  اذ   ا  2018ولم ستتتتتتتتتتتتتتن  
م  ا ستتتتتتتتن   أانىط ولو (115,958,663,702)( و  ا الان را  ا م يارت الإجما م 125,985,238,046)

م  ا ملوستتتتتتت  الإجما م  أع ىر  مع   ضتتتتتتتها نجا أّ  هوه  م تتتتتتتار   ان  ا ستتتتتتتا ض ط وعنا مضارن  ا م تتتتتتتا
( وا م تتتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم   غ  300,173,248,000ا ستتتتتتتتنوتط لذه ا م تتتتتتتتار  لم الادلما  ا  راقم )
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و  تتا ذ تتا يتتألم م تتتتتتتتتتتتتتر  ا   يج ا  راقم اذ ل  ا قيمتت   230,149,923,325)قيمتت  الاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتارا  ليتت  )
قيمتتت  استتتتتتتتتتتتتتلهمتتتارا   تتتانتتت    م تتتتتتتتتتتتتتر  ا ل م ا  راقم  أانى(ط وامتتتا 201,784,856,000استتتتتتتتتتتتتتلهمتتتارالتتت  )

 (.  ينما لراو   ا م ار  ا هوه  ا  رى  ي  لذه ا ضيم.4,491,822,000)

ان ف  ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت   م تتار  عين  ا اراستت   شتت     ير عما  ا  ع ي  لم  2019ولم ستتن  
( و تتتتتتذ تتتتتتا ان ف  الان را  ا م يتتتتتتارت الإجمتتتتتتا م 65,995,959,429ا ستتتتتتتتتتتتتتنوا  ا ستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتا ضتتتتتت  اذ   ا )

ع  ا ستتتتتتتتتتن  ا ستتتتتتتتتتا ض ط وعنا اجراو مضارن  ا م تتتتتتتتتتار  مع   ضتتتتتتتتتتها نجا أّ     م   66,399,929,243))
م  ا ملوستتتتتت   أع ىا م تتتتتتر  ا لجارت ا  راقم وم تتتتتتر  ا   يج ا  راقم  ان   هما قيم  ملوستتتتتت   ستتتتتتا م 

 190,137,000,000)م تتتتتتتتتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم لم لذا ا  ام )الإجما م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوتط اذ   ا ا ملوستتتتتتتتتتتتتت    
م تتتتتر  لم لذه ا ستتتتتن  لهو ا م تتتتتر   أق واما ط 107,840,856,000)و م تتتتتر  ا   يج ا  راقم  ان  )

(.  ينما لراو   ا م تتتتتتتتتتتتتتتار  ا ر    3,010,828,000ا ل م ا  راقم اذ   غ  قيم  الاستتتتتتتتتتتتتتلهمارا  لي  )
 ا  رى  ي  لذه ا ضيم.

(  ما   غ  71,352,418,429  ا ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت   م تتار  عين  ا اراستت  ) 2020ولم ستتن  
 أع ىوعنا مضارن  ا م تتتتتتتتتتار  مع   ضتتتتتتتتتتها نجا ط 87,357,590,678)قيم  الان را  ا م يارت الإجما م )

قيم  ملوستتتت   ستتتتا م  ان   م تتتترلي  لما م تتتتر  ا   يج ا  راقم وا م تتتتر  ا لجارت ا  راقمط  يث  ان  
م  ا ملوستتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتنوتط اذ ستتتتتتتتتالم م تتتتتتتتتر  ا   يج ا  راقم  هذا ا ملوستتتتتتتتت   مضاار  أع ىا ضيملا  

 أقت وامتا ط 187,346,000,000)وستتتتتتتتتتتتتتتالم ا م تتتتتتتتتتتتتتر  ا لجتارت ا  راقم  ضيمت  ) 201,000,856,000))
م تتتتر  ستتتتالم  هذا ا ملوستتتت  لم لذه ا ستتتتن  لهو ا م تتتتر  الادلما  ا  راقم اذ   غ  قيم  الاستتتتلهمارا  لي  

 (.  ينما لراو   ا م ار  ا ر    ا  رى  ي  لذه ا ضيم.789,474,000)
 .2020-2004ا م ا ا الاجما ي   وسلهمارا  ا ما ي  لم ا م ار  عين  ا اراس    ما   (1ويوضق ا ش   )

 (1بالاعتماد على بيانات جدول ) الباحثةمن اعداد المصدر:   
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 (2)ش ل 
  2020-2004للمد   عينة الدراسةللمصارف  للمبالغ الاجماليةقي  الاستثمارات المالية 

اما عنا ا ضيام  مضارن  ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوت     ستتتتتن  ع ى  ا  وجميع ا م تتتتتار  مع ا ملوستتتتت  ا  ام 
م  ا ملوستتتتتتتتتت  ا  ام ولم  أع ى( نجا لناا ستتتتتتتتتتنوا   ضض  ملوستتتتتتتتتت ا   ستتتتتتتتتتا يا  86,393,969,822ا  ا ا )
مستتلوى  إ ىلم  ي  ا  عشتتر ستتنوا   م ل تت   2018ط 2017ط 2016ط 2015ط 2014ط 2013ط 2010

ط 2013ط 2012ط2011ط 2009ط2008ط2007ط2006ط 2005ط2004ا تتتتتتمتتتتتتلتتتتتتوستتتتتتتتتتتتتتتتتتت  ا تتتتتت تتتتتتتام ولتتتتتتم 
إذ  ستتن   ضض  م الا ستتنويا   نستت    ضيم  الاستتلهمارا  ا ما ي   ىأعلم  2016ط و ان  ا ستتن  2020ط2019

وا لم   ا ا ملوست   2004ستتن  م   ي  ا ستتنوا  ا ل  ي  ا ما م ولم  أق (ط وا  146,155,047,745  ا )
 (ط و ما موضق  ا ش   ااناه 9,984,566,911ليها )

 

 (1)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (3)ش ل  

 العا  المتوسطل ل سنة مع للمصارف المتوسط الاجمالي السنوي مقارنة 

 تن نجد( 2020-2004ةلادة )عينز تةدمتسز  تةا ةل ةلاف مفتةتحليل تةمأسل ةق ساز تةامكة  عند تجمتء   

( 4ي ضح تةشكل ) (86,393,969,822) تةب ةغ اتس  يز ةجايع تةاف مف ةه  ك نر ات سط ر تةحس بيز تة

 .تةدمتسز ةكل افمف زل ادة  ياز أدنى  أعلىاق منز بين تةاف مف تةتل تحقق 

 

 (1)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  
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 (4)ش ل 

 الدراسةف  مدة قيمة م  متوسط السنوي لكل مصرف  أدناو  أللامق:رنة المص:رف الت  تحقق 

 (2Xقيم القروض والتسليف:ت ) .2
 ستتتتتتتتياستتتتتتتت  ا م تتتتتتتتر  الادلماني  وين  ق ع يها جميع ا   ام ل ضتتتتتتتتع جميع قيم ا ضرو  وا لستتتتتتتت يفا        

ول ا قيم ا ضرو  وا لستتتتتتتتتت يفا  أ ا ا م امو  ا م تتتتتتتتتترلي   .وا ل  يما  ا  تتتتتتتتتتاار  م  ا  نا ا مر  ت ا  راقم
 يفي  ل وي  ا م الا الاستتتتتتلهماري  م  ا واادع.  يث لشتتتتتت   ا ضرو   إ ىوالاستتتتتتلهماري  ا لض ياي  ا لم لشتتتتتتير 

استتل اام الايااع  ع   ريق عما  ا م تتار    ا الاعلماا ع ى راع ا ما  ا  ام  وا لستت يفا  ا ر ي   ا هاني  
 ا نضاتط  ها  لض ي  ا     وا وق  وا لض ي  ا م ا ر ا نالج  م  ل اا  ا  م يا  ا م رلي .

( وا لم لاهر نلادج ل  يضها ع ى  نوا ا لضارير 2X  ملوس  الإجما م ا سنوت   ضرو  وا لس يفا  )عنا ملا  و 
( يم   مو ا  ا  لنا ا ا لو    ير لم ا ملوستت  ع ى مستتلوى 2لم جاو  ) ا ما ي   هيد  ا وراق ا ما ي 

ى وجوا     الا ما  ا لم ا م ر  ا وا ا و م ار  ا  ين  جمي هاط ولذا الا لو  وا لذ ذ  قا يشير ع 
 :يألملذ ذ  مسلوى الاسلهمارا  ا ما ي ط وا لم يم   ل  ي ها  ما  إ ىاا  



 (2الجدول )

 2020- 2004للمد   عيمة الدراسةللمصارف  قي  القروض والتسليفات

 السنوات
المصرف التجاري 

 العراقي 

مصرف الاستثمار 

 العراقي 

المصرف الأهلي 

 العراقي

مصرف الائتمان 

 العراقي

مصرف الخليج 

 العراقي

 مصرف الشرق

 الاوسط

مصرف الشمال 

 للتمويل والاستثمار
Mean STD MIN MAX 

2004 11,961,411,628.00 29,804,559,820.00 3,082,571,000.00 1,839,043,891.00 2,699,518,000.00 33,503,206,000.00 1,496,367,000.00 12,055,239,620 13,898,208,448 1,496,367,000 33,503,206,000 

2005 21,719,746,292.00 49,901,774,958.00 3,458,433,803.00 27,530,428,842.00 7,728,699,071.00 25,075,367,744.00 9,791,910,851.00 20,743,765,937 15,832,884,543 3,458,433,803 49,901,774,958 

2006 25,170,336,741.00 42,637,447,000.00 7,025,743,890.00 22,892,931,963.00 14,222,551,874.00 20,004,757,686.00 25,576,462,636.00 22,504,318,827 11,078,969,124 7,025,743,890 42,637,447,000 

2007 23,282,182,846.00 22,868,636,000.00 6,998,395,000.00 18,701,779,793.00 14,233,572,734.00 16,905,176,721.00 88,069,947,558.00 27,294,241,522 27,366,751,617 6,998,395,000 88,069,947,558 

2008 10,132,632,341.00 27,699,342,440.00 9,430,275,000.00 4,784,059,965.00 17,821,105,330.00 15,516,842,118.00 63,215,886,705.00 21,228,591,986 19,923,946,307 4,784,059,965 63,215,886,705 

2009 6,659,091,547.00 20,524,122,000.00 16,398,748,000.00 11,076,543,891.00 31,726,085,538.00 63,798,697,945.00 116,201,600,396.00 38,054,984,188 39,369,085,569 6,659,091,547 116,201,600,396 

2010 359,656,116.00 75,774,088,000.00 35,648,124,000.00 13,085,635,729.00 35,260,803,563.00 142,380,805,852.00 222,209,339,429.00 74,959,778,956 80,357,216,868 359,656,116 222,209,339,429 

2011 829,146,550.00 116,150,555,000.00 49,054,318,000.00 9,633,019,000.00 67,135,089,722.00 188,852,690,664.00 267,710,584,000.00 99,909,343,277 98,284,483,169 829,146,550 267,710,584,000 

2012 2,311,016,973.00 158,668,419,000.00 67,493,269,853.00 678,911,000.00 167,382,152,208.00 197,335,847,190.00 443,053,177,000.00 148,131,827,603 152,419,312,563 678,911,000 443,053,177,000 

2013 3,956,341,543.00 139,890,967,000.00 115,537,922,145.00 2,472,434,000.00 241,019,661,711.00 206,777,862,361.00 489,251,700,000.00 171,272,412,680 167,240,033,036 2,472,434,000 489,251,700,000 

2014 7,154,494,691.00 99,603,978,000.00 165,327,058,647.00 1,227,300,000.00 245,481,725,026.00 187,865,081,586.00 442,777,017,000.00 164,205,236,421 152,844,810,794 1,227,300,000 442,777,017,000 

2015 9,101,997,145.00 79,589,801,000.00 184,042,463,507.00 67,076,000.00 280,470,597,242.00 149,924,804,832.00 347,478,774,000.00 150,096,501,961 131,952,641,595 67,076,000 347,478,774,000 

2016 9,001,445,321.00 83,122,542,213.00 182,200,653,000.00 27,942,398.00 184,762,302,683.00 127,429,401,000.00 408,033,982,000.00 142,082,609,802 138,889,810,592 27,942,398 408,033,982,000 

2017 9,208,442,301.00 130,411,000,000.00 184,820,653,000.00 28,042,000.00 280,470,579,424.00 129,201,401,000.00 414,433,928,000.00 164,082,006,532 147,140,745,229 28,042,000 414,433,928,000 

2018 9,920,842,221.00 131,511,000,000.00 104,006,083,000.00 27,423,983.00 310,868,747,242.00 128,434,811,000.00 411,433,982,000.00 156,600,412,778 152,182,898,482 27,423,983 411,433,982,000 

2019 10,020,842,221.00 146,506,000.00 168,964,000,000.00 2,294,609,000.00 2,686,878,128.00 94,050,981,000.00 411,433,982,000.00 98,513,971,193 152,123,988,637 146,506,000 411,433,982,000 
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2020 18,840,651,000.00 138,827,000.00 317,599,000,000.00 2,294,609,000.00 17,621,010,653.00 85,136,467,000.00 410,000,000,000.00 121,661,509,236 169,939,909,800 138,827,000 410,000,000,000 

Mean 10,566,486,910 71,084,915,614 95,358,100,697 6,980,105,321 113,034,769,421 106,599,658,923 268,951,096,504 96,082,161,913    

STD  7561649816 51508908178 92287225885 8786001179 8786001179 68235083631 68235083631     

MIN 359,656,116 138,827,000 3,082,571,000 27,423,983 2,686,878,128 15,516,842,118 1,496,367,000     

MAX 25,170,336,741 158,668,419,000 317,599,000,000 27,530,428,842 310,868,747,242 206,777,862,361 489,251,700,000     

باستخدا  برنامج الا سيل الباحثةمن اعداد المصدر:  
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ملوستتتتتتتتت  ستتتتتتتتتنوت  ضيم ا ضرو   أع ىا   2013( لم ستتتتتتتتتن  2أاهر  نلادج ا ل  ي  ا ما م لم ا جاو  رقم )
وا لستتتتتتتتت يفا  ا مستتتتتتتتتالم  لم لذا ( اذ   غ  قيم  ا ضرو  171,272,412,680( قا   ا )X2وا لستتتتتتتتت يفا  )

(ط ولو 489,251,700,000.00ا ملوس  الاجما م ا سنوت الإجما م  م ر  ا شما    لموي  والاسلهمار )
مؤشتتر ع ى استتل اام ا موا  ا م تترلي  لم منق ا ضرو  ولموي  ا مشتتروعا . ولألم هانم قيم  مستتالم  لم 

(ط و  اه يألم 241,019,661,711.00ذ   غ  )ا ملوستتتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتتنوت  م تتتتتتتتتتر  ا   يج ا  راقم ا
(. اما أانم 206,777,862,361.00م تتر  ا شتترق ا وستت  اذا   غ  قيم  ا ضرو   اي  لم لذه ا ستتن  )

( ولم 2,472,434,000.00قيم    ضرو  وا لستتتتت يفا  لضا اهر  لم م تتتتتر  الادلما  ا  راقم اذ   غ  )
موي  الاستتتتتلهمارا  ا ملنوع . اما ا م تتتتتار  ا هوه  ا  رى مؤشتتتتتر  ضتتتتت   استتتتتل اام ا ال ا  ا نضاي  لم ا ل

 م  ملوس  ا سنوت الإجما م. أق نجالم  ضضوا 
(  ما   ا الان را  ا م يارت 12,055,239,620  ا ا ملوستتتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتتنوت ) 2004ولم ستتتتتتتتتتن     

جا م تتتتترلي   ضضا (ط وعنا مضارن  لذا ا ملوستتتتت  مع ا م تتتتتار  عين  ا اراستتتتت  ن13,898,208,448مضاار )
م  ا ملوس  الإجما م ا سنوت ولما م ر  ا شرق ا وس  وم ر  الاسلهمار ا  راقم و ان   أع ىمسلوى 
( ع ى ا لوا مط ولما أ هر ا م تتتتتتتتتتتتتتتار  ل ضيضا  29,804,559,820.00( و)33,503,206,000.00ا ضيم )

  ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوتط م أانى ضيم  ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت.  ينما  مستتت  م تتتار   ضض  نستتت   
ا م تتتار  ل ضيضا   ضيم  ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت  أانىوياهر أّ  م تتتر  ا شتتتما    لموي  والاستتتلهمار لو 

 (.1,496,367,000.00و  غ  قيم  ا ضرو  وا لس يفا  ليها )
و ا   (20,743,765,937  ا ا ملوستتتتت  الإجما م ا ستتتتتنوت   م تتتتتار  عين  ا اراستتتتت  ) 2005لم ستتتتتن     

(ط ونجا أ  أر    م تتتتتتتتتتتتتتتار  قا  ضض  مضاار أ  ر م  قيم  15,832,884,543عناه الان را  ا م يارت )
ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوتط ولذه ا م تتتار  )الاستتتلهمار ا  راقم والادلما  ا  راقم وا شتتترق ا وستتت  وا لجارت 

( 27,530,428,842.00( و)49,901,774,958.00ا تت تتراقتتم( ا تتلتتم  تتتتتتتانتتتتتتت  قتتيتتم ا تتضتترو  لتتيتتهتتتتتتتا )
( ع ى ا لوا م. لم  ي  ا م تتتار  ا هوه  ا  رى 21,719,746,292.00( و)25,075,367,744.00و)

ملوستت  اذ   ا  أع ىم  لذا ا ملوستت ط ولم لذه ا ستتن   ضق م تتر  الادلما  ا  راقم  أانى( X2 ان  قيم )
ا لم   غتتتتتت  نستتتتتتتتتتتتتت تتتتتت   أقتتتتتت (ط و تتتتتتا مضتتتتتتا تتتتتت   ضق ا م تتتتتتتتتتتتتتر  ا ل م ا  راقم 49,901,774,958.00)
(3,458,433,803.00 .) 

( و  ا الان را  22,504,318,827ارلفع ا ملوستتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتنوت و  غ  قيمل  ) 2006لم ستتتتتتتن     
( وعنا مضارن  ا م تتتتار   هذا ا ملوستتتت  نجا ا  م تتتتر  الاستتتتلهمار ا  راقم 11,078,969,124ا م يارت )

مضتتتاار لم لتتتذه ا ستتتتتتتتتتتتتتنتتت   تتتانتتت  قيملهتتتا  أقتتت ( وا  42,637,447,000.00مستتتتتتتتتتتتتتلوى إذ   ا ) أع ى ضق 
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( وا لم  ضضها ا م ر  ا ل م ا  راقمط  ينما  ضض  ا م ار  ا  مس  الا رى لم 7,025,743,890.00)
 لذه ا سن  م الا  ملفاول  م  ا ملوس  الاجما م ا سنوت. 

اذ   ا  ارلف   ا ملوستتتتتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتتتتنوت ع ى ا ستتتتتتتتتتتتن  ا ستتتتتتتتتتتتنوا  ا هوه  ا ستتتتتتتتتتتتا ض ط 2007لم ستتتتتتتتتتتتن  
(ط وعنا اجراو مضارن  27,366,751,617(  ا مضا    ا  مضاار الان را  ا م يارت )27,294,241,522)

م   ضق لذا  أع ىما  ي  ا م تتتتار  عين  ا اراستتتت  ل ي  ا  م تتتتر  ا شتتتتما    لموي  والاستتتتلهمار  ا  ليها 
وا لستتتتتت يفا  لم ا م تتتتتتار  (.  ينما  ا  مضاار ا ضرو  88,069,947,558.00ا ملوستتتتتت  إذ   غ  قيمل  )

 إ ىقيم    ضرو  وا لستتتت يفا  لم لذه ا ستتتتن  ي وا  أانىا  رى أانم م  ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوتط و ا  
 أانى(ط  ينما ا م تتتتتار  ا  مستتتتت  ا  رى  ضضوا 6,998,395,000ا م تتتتتر  ا ل م ا  راقم اذ   ا مضااره )

   ا ضيملي . م  ا ملوس  الاجما م ا سنوت و    للراوح  ي  لالي
( و ا  21,228,591,986ان ف  ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت ع ى ا ستتن  ا ستتا ض  اذ   ا ) 2008لم ستتن  

(ط وعنا اجراو مضارن  ما  ي  ا م ار  عين  ا اراس  ل ي  ان  19,923,946,307عناه الان را  ا م يارت )
م   ضق لذا ا ملوس  إذ  أع ىقم ليها    م  م ر  ا شما    لموي  والاسلهمار وم ر  الاسلهمار ا  را

م تتتتتتتتتتر  لهو  أق ( ع ى ا لوا مط واما 27,699,342,440.00( )63,215,886,705.00  غ  قيملهما )
(ط  ينما ا م تتتتتتتتتار  6,998,395,000ا م تتتتتتتتتر  ا ل م ا  راقم اذ   غ  لي  قيم  ا ضرو  وا لستتتتتتتتت يفا  )

 نوت. م  ا ملوس  الاجما م ا س أانىالار    ا  رى  ضضوا 
( 38,054,984,188ارلفع ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت   م تتار  عين  ا اراستت   يث   ا ) 2009لم ستتن  

م  ا ملوستتتتتتتتتتتتتت ط وعنا اجراو مضارن  ما  ي   أع ى( ولو 39,369,085,569و ا  عناه الان را  ا م يارت )
م   ضق لذا ا ملوس ط ولما م ر  ا شما   أع ىا م ار  عين  ا اراس  ل ي  ا  م رلي  لم لذه ا سن  

(ط 63,798,697,945( وم ر  ا شرق ا وس  اذ   غ  قيمل  )116,201,600,396  لموي  والاسلهمار )
(ط  ينما 116,201,600,396قيم  قرو  ولستتتتت يفا   ان   م تتتتتر  ا شتتتتتما    لموي  والاستتتتتلهمار ) أع ىو 

(ط 6,659,091,547ا  راقم اذ   غ  لي  قيملها ) قيم  قرو  ولستتتتتتتتتتتت يفا   ان    م تتتتتتتتتتتتر  ا لجارت أانى
 م  ا ملوس  الاجما م ا سنوت. أانى ينما ا م ار  ا  مس  ا  رى  ضضوا 

عما  ان  ع ي  لم ا ستتنوا  ا ستتا ض  و ا   شتت     ير  2010 وارلفع ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت لم ا ستتن   
(ط ونجتتتتا 80,357,216,868ارت مضتتتتاار )(  ينمتتتتا  ضق الان را  ا م يتتتت74,959,778,956ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  )

م   ضق ملوستتتتتتتتتتتتتت  ا ضرو  وا لستتتتتتتتتتتتتت يفتتا   مضتتاار  أع ىم تتتتتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتتتتتمتتا    لمويتت  والاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتار لو 
( و  اه يألم م تتتتتتتر  142,380,805,852( و ذ ا م تتتتتتتر  ا شتتتتتتترق ا وستتتتتتت  )222,209,339,429)

نستتت   إذ   ا مضاار  أانى(ط  ينما  ضق ا م تتتر  ا لجارت مر  ا رى 75,774,088,000الاستتتلهمار ا  راقم )
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( و ينما م ار  الار    الا ري   م يلفوق ع ى ا ملوس  359,656,116ملوس  ا ضرو  وا لس يفا  لي  )
 الاجما م ا سنوت.

عما  ان  ع ي  لم ا ستتتتتتنوا  ا ستتتتتتا ض . اذ   ا ايضتتتتتتا   2011 وارلفع ا ملوستتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتنوت لم ا ستتتتتتن 
( ولو 98,284,483,169( عنا ان را  م يارت مضااره )99,909,343,277ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت )

م  ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوتط وعنا اجراو مضارن   ي  ا م تتار  عين  ا اراستت  نجا م تترلم )ا شتتما   أانى
م   ضق ملوستتتتت  ا ضرو  وا لستتتتت يفا   أع ى  لموي  والاستتتتتلهمار وا شتتتتترق ا وستتتتت  والاستتتتتلهمار ا  راقم( لم 

( ع ى 116,150,555,000.00( و)188,852,690,664.00( و)267,710,584,000.00 مضتتتتتتاار )
نستتتتتتتتتتتتتت تت  إذ   ا مضتتاار ا ضرو  وا لستتتتتتتتتتتتتت يفتتا  ليتت   أانىا لوا مط  ينمتتا  ضق ا م تتتتتتتتتتتتتتر  ا لجتتارت مر  ا رى 

 ( و ينما م ار  ا هوه  الا ري   م يلفوق ع ى ا ملوس  الاجما م ا سنوت.359,656,116)
عما  ان  ع ي  لم ا سنوا  ا سا ض  اسلمر ا ملوس  الإجما م ا سنوت  الارلفاع  ش     ير  2012 لم ا سن 

( مرلفع ايضتتاط 152,419,312,563( و ا  مضاار الان را  ا م يارت )148,131,827,603و  ا مضااره )
وستتتتتتت  الإجما م م   ضق ا مل أع ىوعنا مضارن   ي  ا م تتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتت  نجا أر    م تتتتتتتار  قا  انوا 

( و ذ ا 443,053,177,000ا ستتتتنوتط ولذه ا م تتتتار  لم م تتتتر  ا شتتتتما    لموي  والاستتتتلهمار  مضاار )
( و تت تتتتتتتاه يتتتتتتتألتتم م تتتتتتتتتتتتتتتتر  ا تت تت تتيتتج ا تت تتراقتتم 197,335,847,190م تتتتتتتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتتتتتتترق ا وستتتتتتتتتتتتتتتت  )

(ط  ينما  ضق ا م تتتر  158,668,419,000( وأ يرا م تتتر  الاستتتلهمار ا  راقم )167,382,152,208)
(  و ينما ا م تتتتتتتتتتترلي  678,911,000مضاار إذ   ا مضاار ا ضرو  وا لستتتتتتتتتتت يفا  لي  ) أانىا  ا  راقم الادلم

 الا ري   م ي ضضا لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت.
عما  ان  ع ي  لم ا ستتن  ا ستتا ض  و  ا مضااره ارلفع ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت  شتت     ير  2013 لم ا ستتن 

(ط وعنا مضارن  167,240,033,036 ا مضا   ان ف  مضاار الان را  ا م يارت )( و 171,272,412,680)
م   ضق ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوتط ول ي   أع ى ي  ا م تتتار  عين  ا اراستتت  نجا هوه  م تتتار  قا  انوا 

انها نفع ا م تتتتتتتتتتتتتتتار  لم ا  ام ا ستتتتتتتتتتتتتتتا ق لم    م  م تتتتتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتتتتتما    لموي  والاستتتتتتتتتتتتتتلهمار  مضاار 
( و  اه يألم م تتتتتتتر  206,777,862,361( و ذ ا م تتتتتتتر  ا شتتتتتتترق ا وستتتتتتت  )489,251,700,000)

(ط و ذ ا 158,668,419,000( وأ يرا م تتر  الاستتلهمار ا  راقم )241,019,661,711ا   يج ا  راقم )
مضتتاار إذ   ا مضتتاار ا ضرو  وا لستتتتتتتتتتتتتت يفتتا  ليتت   أانى ضق ا م تتتتتتتتتتتتتتر  الادلمتتا  ا  راقم  لم لتتذه ا ستتتتتتتتتتتتتتنتت  

  ينما ا م ار  ا هوه  الا رى  م ل ضق لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت.( و 2,472,434,000)
عما  ان  ع ي  لم ا ستتتتتتتتتتن  ا ستتتتتتتتتتا ض  و  ا مضااره ان ف  ا ملوستتتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتتنوت  2014 لم ا ستتتتتتتتتتن 

( من ف  لم لذه ا ستتتتتن ط 152,844,810,794( و ا  مضاار الان را  ا م يارت )164,205,236,421)
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م   ضق ا ملوستتتتتتت  الإجما م  أع ى ي  ا م تتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتت  نجا أر    م تتتتتتتار  قا  انوا وعنا مضارن  
( 442,777,017,000.00ا ستتتتتتنوتط ولذه ا م تتتتتتار  لم م تتتتتتر  ا شتتتتتتما    لموي  والاستتتتتتلهمار  مضاار )

( و  تتتاه يتتتألم م تتتتتتتتتتتتتتر  ا   يج ا  راقم 187,865,081,586و تتتذ تتتا م تتتتتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتتتتترق ا وستتتتتتتتتتتتتت  )
(ط و ذ ا  ضق ا م تتتتر  165,327,058,647يرا ا م تتتتر  ا ل م ا  راقم )( وأ 245,481,725,026)

( و م ي ضق 1,227,300,000.00مضتتاار إذ   ا مضتتاار ا ضرو  وا لستتتتتتتتتتتتتت يفتتا  ليتت  ) أانىالادلمتتا  ا  راقم 
 ا م رلي  الا ري  لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت.

 ان  ع ي  لم ا ستتن  ا ستتا ض ط و  ن  ما ا  مرلف ا عما ان ف  ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت  2015 لم ا ستتن 
( و تتتا  مضتتتاار الان را  ا م يتتتارت 150,096,501,961ع  ا ستتتتتتتتتتتتتتنوا  ا ستتتتتتتتتتتتتتتتتا ضتتت  الا رى و  ا مضتتتااره )

( من ف  ع  ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوتط وعنا مضارن   ي  ا م تتار  عين  ا اراستت  131,952,641,595)
م   ضق ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوتط ولذه ا م تتتار  لم  أع ىوا نجا ار    م تتتار  لم لذه ا ستتتن  قا  ان

ا ضيم لم    سن   ع ى( ولو ا مل ار  347,478,774,000م ر  ا شما    لموي  والاسلهمار  مضاار )
( و  تتتتتاه يتتتتتألم م تتتتتتتتتتتتتتر  ا   يج ا  راقم 149,924,804,83و تتتتتذ تتتتتا م تتتتتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتتتتترق ا وستتتتتتتتتتتتتت  )

(ط و ما  ضق ا م تتتتتتتتر  184,042,463,507ا  راقم ) ( وأ يرا ا م تتتتتتتتر  ا ل م280,470,597,242)
( وع ى ماى ار ع ستتتتتتتتتتتتنوا  ملوا تتتتتتتتتتتت   و ينما ا م تتتتتتتتتتتترلي  67,076,000مضاار لي  ) أانىالادلما  ا  راقم 

 الا ري   م ي ضضا لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت.
 ض ط و  ا مضااره عما  ان  ع ي  لم ا ستتتتتتتتتن  ا ستتتتتتتتتاان ف  ا ملوستتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتنوت  2016 لم ا ستتتتتتتتتن 

( من ف  ع  ا ملوستتتتتتتتتتتتت  138,889,810,592( و ا  مضاار الان را  ا م يارت )142,082,609,802)
الإجما م ا ستتنوتط وعنا مضارن   ي  ا م تتار  عين  ا اراستت  نجا ا  م تتر  ا شتتما    لموي  والاستتلهمار قام 

ا ضيم ا لم  ضض   ع ىار  ( وي ضى لذا ا م تتتتتتر  ا مل تتتتتت408,033,982,000قرو  ولستتتتتت يفا   مضاار )
( وم  هم يألم 184,762,302,683.00ا ملوستتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتنوت و  اه يألم م تتتتتتر  ا   يج ا  راقم )

 أانى(. لم لذه ا سن   ضق ا م ر  الادلما  ا  راقم 182,200,653,000.00ا م ر  ا ل م ا  راقم )
لا رى  م للفوق ع ى ا ملوستتتتتتتتتتتت  الإجما م ( أيضتتتتتتتتتتتتا. و ينما ا م تتتتتتتتتتتتار  ا هوه  ا67,076,000مضاار لي  )

 ا سنوت.
عما  ان  ع ي  لم ا ستتتتتتتتتتتتن  ا ستتتتتتتتتتتتا ض  و  ا مضااره ارلفع ا ملوستتتتتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتتتتنوت  2017 لم ا ستتتتتتتتتتتتن 

( من ف  ع  ا ملوستتتتتتتتتتتتت  147,140,745,229( و ا  مضاار الان را  ا م يارت )164,082,006,532)
ا م تتتتتار  عين  ا اراستتتتت  نجا هوه  م تتتتتار  لم لذه ا ستتتتتن  قا الإجما م ا ستتتتتنوتط وعنا ا ضيام  ا مضارن   ي  

م   ضق ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوتط ولذه ا م تتتتار  لم م تتتتر  ا شتتتتما    لموي  والاستتتتلهمار  أع ى انوا 
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ا ضيم لم    ستتتن  و ذ ا م تتتر   ع ى( ولا ا  لذا ا م تتتر  مل تتتارا  414,433,928,000.00 مضاار )
( 280,470,597,242( و  اه يألم م تتتتر  ا   يج ا  راقم )280,470,579,424.00ا شتتتترق ا وستتتت  )

(ط  ذ ا  ضق ا م تتتتتتتتر  184,820,653,000.00وأ يرا لم لذه ا ستتتتتتتتن  يألم ا م تتتتتتتتر  ا ل م ا  راقم )
( و م 28,042,000مضاار م  ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن  اذ   ا مضااره ) أانىالادلما  ا  راقم 
 ا هوه  ا  رى لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت.ل ضق ا م ار  

( و ا  مضاار الان را  156,600,412,778مضاار )  ا ا ملوستتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتنوت  2018 لم ا ستتتتتتتتتن 
( من ف  ع  ا ملوستتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتنوتط وعنا مضارن  ا م تتتتتتار  عين  152,182,898,482ا م يارت )

م   ضق ا ملوستتتتت  الإجما م ا ستتتتتنوتط ولما م تتتتتر   أع ى   انا ا اراستتتتت  نجا م تتتتترلي  لض  لم لذه ا ستتتتتن
( و  تتتاه يتتتألم م تتتتتتتتتتتتتتر  ا   يج ا  راقم 411,433,982,000ا شتتتتتتتتتتتتتتمتتتا    لمويتتت  والاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتتار  مضتتتاار )

مضاار م  ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت  أانى(ط  ينما  ضق ا م تتتر  الادلما  ا  راقم 310,868,747,242)
 م ل ضق ا م ار  الار    ا  رى لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت.( و 27,423,983اذ   ا مضااره )

عما  ان  ع ي  لم ا سن  ا سا ض   ش     ير جاا و  ا ان ف  ا ملوس  الإجما م ا سنوت  2019 لم ا سن 
( ولو مرلفع جاا ع  152,123,961,211( و ا  مضاار الان را  ا م يارت )98,513,971,193مضااره )

م   أع ىلإجما م ا سنوتط وعنا ا ضيام  ا مضارن   ي  ا م ار  عين  ا اراس  نجا ا  م رلي   انا ا ملوس  ا
( 411,433,982,000 ضق ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوتط ولما م تتر  ا شتتما    لموي  والاستتلهمار  مضاار )

ا ضيم لم  تتتتت  ستتتتتتتتتتتتتتنتتتتت  و تتتتتذ تتتتتا ا م تتتتتتتتتتتتتتر  ا ل م ا  راقم  ع ىولا ا  لتتتتتذا ا م تتتتتتتتتتتتتتر  مل تتتتتتتتتتتتتتتتتتتارا  
مضاار م  ا ملوس  الإجما م ا سنوت  أانى(ط  ينما  ضق ا م ر  الاسلهمار ا  راقم 168,964,000,000)

 ( ولراو   ا م ار  الار    ا  رى  ي  لذه ا ضيم.146,506,000لم لذه ا سن  اذ   ا مضااره )
ض   شتت     ير جاا  يرلفع عما  ان  ع ي  لم ا ستتن  ا ستتا عاا ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت  2020 ولم ا ستتن 

( ولو مرلفع 169,939,909,800( و تتا  مضتتاار الان را  ا م يتتارت )121,661,509,236و  ا مضتتااره )
 أع ىع  ا ملوس  الإجما م ا سنوت ايضاط وعنا مضارن  ا م ار  عين  ا اراس  نجا ا  هوه  م ار   انوا 

والاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتتتار  مضتتتتاار  م   ضق ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الإجمتتتتا م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوتط ولمتتتتا م تتتتتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتتتتتمتتتتا    لمويتتتت 
ا ضيم لم    ستتتتتتن  و ذ ا ا م تتتتتتر  ا ل م  ع ى( ولا ا  لذا ا م تتتتتتر  مل تتتتتتارا  410,000,000,000)

(.  ينما  ضق م ر  الاسلهمار ا  راقم أانم مضاار   ضرو  وا لس يفا  317,599,000,000.00ا  راقم )
  رى  ي  لذه ا ضيم.( لم لذا ا ملوس ط وللراوح ا م ار  الار    ا 138,827,000.00)
 2020- 2004( ا ضرو  وا لس يفا    م ار  عين  ا اراس    ما  4ويوضق ا ش   ) 
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 (2)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (5)ش ل 
 2020- 2004للمد   عينة الدراسةللمصارف  قي  القروض والتسليفات

الاجما م ا ستتتنوت     ستتتن  ع ى  ا  و  م تتتار  جمي ها مع ا ملوستتت  ا  ام عنا ا ضيام  مضارن  ا ملوستتت      
م  ا ملوستتتتتتت  ا  ام  ما  أع ى( نجا ا  لناا ستتتتتتتنوا   ضض  ملوستتتتتتت ا   ستتتتتتتا يا  96,082,161,913ا  ا ا )

ع ى ا لوا مط  ينما نجا ا سنوا  م   2020 إ ى 2011( ولذه ا سنوا    ما  م  2موضق لم ا جاو  رقم )
 أع ىم  ا ل  ي  ا ما م لم  2013مستتتتلوى ا ملوستتتت  ا  ام. و ان  ستتتتن   إ ى م ل تتتت   2010 إ ى 2004

سن  م   ي   أق (ط وا  171,272,412,680إذ   ا )   ضرو  وا لس يفا  سن   ضض  ملوس ا  سنويا   نس  
  (.12,055,239,620) وا لم   غ  2004ا سنوا  ا ل  ي  ا ما م ولم 

 
 (2)بالاعتماد على بيانات جدول  باحثةالمن اعداد المصدر:  

 (6)ش ل 
 العا  المتوسطل ل سنة مع للمصارف المتوسط الاجمالي السنوي مقارنة 

وعنا اجراو ا ل  ي  ا رأستتم  ضادم  ا مر   ا ما م   م تتار  عين  ا اراستت  نجا م الا  ا ملوستت  ا  ستتا م    
( وعم ي  ا لضييم لم قستتتتتتتتم ا ضرو  وا لستتتتتتتت يفا  96,082,161,913ملستتتتتتتتاوي   جميع ا م تتتتتتتتار   م ا  )

قيم   ضضها    م تتتر   و  ما  ا اراستتت ط يم   ا  او م  ا م تتتر  ا ذت  أانىو  أع ىستتتي لما ع ى ل ايا 
ا اراس   لم ما  نس    أع ىنس   م  سنوا  للر  ا اراس ط نجا ا  م ر  ا لجارت ا  راقم  ضق  أع ىي ضق 
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وي ي   %(ط0.076اذ   غ  ) 2016نستتت    ضضها لم ستتتن   أق %( و 85.97اذ   غ  ) 2019 ان  لم ستتتن  
 أق %( و 55.88اذ   غ  ) 2019ا اراستت   ان  لم ستتن   لم ما  نستت    أع ى ضق وا ذت  م اشتترا م تتر  

 لم ما  نستتتتتت    أع ىا ذت  ضق  %(ط وجاو   اه م تتتتتتر  0.0093اذ   غ  ) 2016نستتتتتت    ضضها لم ستتتتتتن  
اذ   غ   2012نستتتتتتتتتتتتتت    ضضها لم ستتتتتتتتتتتتتتن   أق %( و 54.949اذ   غ  ) 2019ا اراستتتتتتتتتتتتتت   ان  لم ستتتتتتتتتتتتتتن  

 أع ى%(ط وم  هم جاو   الم م تتتتتتترلي  ا   يج ا  راقم وا ل م ا  راقم  نفع مستتتتتتتلوى م   يث 0.0091)
 اذ   غ  2019ا اراستتتتتتتتتتتتت   ان  لم ستتتتتتتتتتتتتن   لم ما  نستتتتتتتتتتتتت    أع ى ضضوا ا اراستتتتتتتتتتتتت ط اذ  لم ما  قيم   أانىو 
مضارن  ( عم ي  6%(ط ويوضتتتق ا شتتت   )0.0008اذ   غ  ) 2014نستتت    ضضولا لم ستتتن   أق %( و 48.94)

 ا اراس . لم ما  قيم      م ر   أانىو  أع ى ي  ا م ار  ا لم ل ضق 

 

 (2)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (7)ش ل 
 الدراسةفي مد  مع متوسط السنوي ل ل مصرف  قيمة أدنىو أعلىمقارنة بين المصارف التي تحقق 

 (Yالقيمة السوقية )ث:ني:   تحليل 
ل ا ا ضيم  ا سوقي    موجواا  ا ما ي  م  ا مؤشرا  ا رديس  ا لم ل  ر ع  قيم  ا م ر ط لا ضيم  ا سوقي     

ملغير  ستتتتتتت  مستتتتتتتلوى ا ضار  ا ضيم  ا ستتتتتتتوقي  لو مفهوم لم ا ضيم  ا  ضيضي    موجواا  لم ا ستتتتتتتواقط مفهوم 
لألم ألمي  ا ضيم  ا ستتتوقي    م تتتار  م  ألميلها لم مجالا  الانشتتت   ا لموي ي   الايرااي  ا  ااي    م تتتر ط

وي ا ل ايم ا ضيم  ا سوقي    شر   لا  اساسم لس ى إ ي  جميع  والاسلهماري    ال  أنواعها ا م  ي  وا او ي ط
ا اللري  اعلمااا  ا ضيم  م  أانى او أع ى قا ل و  ا ضيم  ا ستوقي مها. ل ايم است ار أسته ع   ريقا شتر ا  
 ا م تتتتتتتر  الا ا  ا ضيم  ا اللري   يع  ها لأهير   ير ع ى أستتتتتتت ار ا ستتتتتتتهم لم ا ستتتتتتتواق ا ما ي . ع ى اااو

نا ول ر  ا ضيم  ا اللري   انها ا ضيم  ا مه ل  لم قستتتيم  ا ستتتهم ولم ستتت ر اعل ارت يضتتت   ا م تتتر    ستتتهم ع
ط ولمه  ا ضيم  لُ ستتتت  ا ضيم  ا اللري    ستتتتهم  ضستتتتم   تتتتالم ا موجواا  ع ى عاا الاستتتتهما تتتتاراه  و  مر ط 

ا اللري   ق ا م  ي  لم ا مي اني  ا  مومي ط  ما ل ل ر مؤشتتتتتتتتر  ضو   ق ا م  ي ط  ذ ا لا  نمو لذه ا ضيم  ي ا 
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نها لستتتتمق   مستتتتلهمري   لضاير قيم  ا م تتتتر  م  ا مؤشتتتترا  الا هر ألمي    مستتتتلهمري  ول وا لذه ا لمي   
 وا لن ؤ  ا نمو ا مسلض  م  سهم  ول  ي  ا وضع ا ما م   م ر  ق   الاسلهمار لي .

ويضيع لذا مؤشر ر  ي  ا سهم او ما ي ر   ا  ادا ا مل ضق     سهم لضو ع  ما سي    ع ي  ا مسالم  
 إ ى   ا مستتلهمر  لم أستتهم ا م تتر ط وا ذت يؤات  ا مضا   م  ار اح )م استت ( رأستتما ي  جراو الا لفاا  أموا

ل ايم قيم  ا ستتتتوقي  لاستتتتهم ا م تتتتر  لم الاستتتتواق ا ما ي  ع   ريق ل ستتتتي  وارلفاع قيم  الاستتتتهم والارلضاو 
ل ايم هرو  ا مسالمي  ول ضيق  إ ى مسلوى نشا  لااو  ا وراق ا ما ي ط  ذ ا لس ى إاار  ا م ر  ا ناج   

ولم ا وق  نفس  إع او ى  ضيم  ا سهم ا  ااي   نها مضياع   منف   وا هرو  ا ض وى   مسالمي ط ا  ا ا ق 
 تتور  واضتت     مجلمع الاستتلهمارت  و  لستت ير ا ستتهم ا  ااي   ا ستت ار ا  اا   و ي  يم   ا  لؤهر ع ى 

  ا مر   ا ما م    م ر  وانش ل  ومشاري  .
الاعلماا ع ى س ر الاغوق ا سنوت  لسهم     سن  لم عاا الاسهم  قع   ريولم  سا  ا ضيم  ا سوقي   

ا ضيم  ا سوقي   (3لم ا جاو  رقم ) (Yا ضيم  ا سوقي  )ا م ار ط ولاهر نلادج ا ل  ي  ا ما م   ملغير مؤشر 
 (: 2020-2004  م ار  ا  ين  ا اراس    ما  )

لم ا مستتج   لم ستتوق ا  راق  لوراق ا ما ي  ا لم لاهر نلادج ل  يضها  ا ضيم  ا ستتوقي    م تتار ل نا ملا    
ع ى مستتتتتلوى ا م تتتتتر  ا وا ا و م تتتتتار  ا  ين  جمي هاط ا ضيم  ا ستتتتتوقي  ( يم   مو ا  لذ ذ  3جاو  )

ولذا ا لذ ذ  ي  ع  ا   عام الاستتتتلضرار لم مستتتتلوى الاااو ا ما م  ل ا ا م تتتتار ط وا لم يم   ل  ي ها  ما 
 :يألم
 

 

 

 

 

 

 

 



 (3جدول )

 2020- 2004للمصارف عينة الدراسة للمد   (Y)ماشر القيمة السوقية 

 السنوات
المصرف التجاري 

 العراقي 

مصرف الاستثمار 

 العراقي 

مصرف الاهلي 

 العراقي

مصرف الائتمان 

 العراقي

مصرف الخليج 

 العراقي

 مصرف الشرق

 الاوسط

مصرف الشمال 

والاستثمارللتمويل   
Mean STD MIN MAX 

2004 12,549,400,927 7,446,630,360 1,668,748,000 2,566,979,869 4,629,754,000 13,433,555,000 1,260,832,000 6,222,271,451 5,079,074,033 1,260,832,000 13,433,555,000 

2005 62,661,419,493 30,686,864,789 27,104,016,844 30,972,152,822 12,118,919,503 27,359,511,544 11,089,737,123 28,856,088,874 17,086,619,709 11,089,737,123 62,661,419,493 

2006 60000000000.00 60768500000.00 1296960000.00 402465000.00 1019250000.00 6228900000.00 1308300000.00 18,717,767,857 28,529,869,013 402,465,000 60,768,500,000 

2007 3737340000.00 9280170000.00 3388140000.00 1042920000.00 1367700000.00 20507500000.00 295809745000.00 47,876,216,429 109,539,616,228 1,042,920,000 295,809,745,000 

2008 5654340000.00 10273168000.00 3477690000.00 1882140000.00 2198560000.00 90300000000.00 280000000000.00 56,255,128,286 103,730,093,494 1,882,140,000 280,000,000,000 

2009 9389900000.00 61992000000.00 43500000000.00 169175000000.00 14531880000.00 18347136000.00 200000000000.00 73,847,988,000 78,333,394,885 9,389,900,000 200,000,000,000 

2010 83400000000.00 62496000000.00 40500000000.00 26509000.00 10766430000.00 16525850000.00 200000000000.00 59,102,112,714 68,846,644,025 26,509,000 200,000,000,000 

2011 127000000000.00 95000000000.00 85000000000.00 360000000000.00 57559900000.00 192000000000.00 351750000000.00 181,187,128,571 126,545,627,916 57,559,900,000 360,000,000,000 

2012 127000000000.00 101000000000.00 84000000000.00 235000000000.00 113305500000.00 219000000000.00 630000000000.00 215,615,071,429 191,868,497,996 84,000,000,000 630,000,000,000 

2013 138000000000.00 150350000000.00 124640000000.00 361500000000.00 287500000.00 240000000000.00 548550000000.00 223,332,500,000 181,306,300,848 287,500,000 548,550,000,000 

2014 165000000000.00 250000000000.00 225000000000.00 262500000000.00 270000000000.00 150000000000.00 315000000000.00 233,928,571,429 58,911,252,866 150,000,000,000 315,000,000,000 

2015 102500000000.00 170000000000.00 137500000000.00 3593651716.00 153000000000.00 127500000000.00 36000000000.00 104,299,093,102 62,100,132,285 3,593,651,716 170,000,000,000 

2016 120000000000.00 150000000000.00 102500000000.00 8624722399.00 135000000000.00 107500000000.00 78000000000.00 100,232,103,200 46,584,268,184 8,624,722,399 150,000,000,000 

2017 122500000000.00 105000000000.00 117500000000.00 170000000000.00 117000000000.00 87500000000.00 105000000000.00 117,785,714,286 25,798,671,062 87,500,000,000 170,000,000,000 

2018 117500000000.00 117500000000.00 145000000000.00 157500000000.00 93000000000.00 67500000000.00 117500000000.00 116,500,000,000 30,137,186,332 67,500,000,000 157,500,000,000 

2019 115000000000.00 5665000.00 77832500.00 10500000.00 36648682.00 2500000000.00 33000000000.00 21,518,663,740 42,970,701,878 5,665,000 115,000,000,000 

2020 155000000000.00 75000000000.00 307500000000.00 257500000000.00 45000000000.00 50000000000.00 27000000000.00 131,000,000,000 112,279,042,271 27,000,000,000 307,500,000,000 
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Mean 89,817,200,025 85,694,058,715 85,273,728,667 118,958,649,459 60,636,590,717 84,482,497,208 190,074,624,360 102,133,907,022    

STD  54,272,553,091 67,997,572,490 86,573,290,634 135,447,040,521 76,258,592,002 77,570,311,433 191,480,569,480 
    

MIN 3,737,340,000 5,665,000 77,832,500 10,500,000 36,648,682 2,500,000,000 1,260,832,000     

MAX 165,000,000,000 250,000,000,000 307,500,000,000 361,500,000,000 270,000,000,000 240,000,000,000 630,000,000,000     

 باستخدا  برنامج الا سيل الباحثةمن اعداد المصدر:  
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قا   ا  2014اذ ااهر  نلادج ا ل  ي  ا ما م ا  ا ملوستتتتت  الإجما م ا ستتتتتنوت   ضيم  ا ستتتتتوقي   و  ستتتتتن     
( و ا  الان را  ا م يارت من فضتتتتا   شتتتت     ير ع  ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت اذ 233,928,571,429)

ا مل ضض  لم ا م تتتتتتتتتتتتار  (ط  ي ا لذا ا ملوستتتتتتتتتتتت  م يارا      م ع ى ا ملوستتتتتتتتتتتت ا  58,911,252,866  ا )
( ا مل ضض   م تتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتما    لموي  Yا  رى  هذه ا ستتتتتتتتتتن ط وا لم اهر  ليها مؤشتتتتتتتتتتر ا ضيم  ا ستتتتتتتتتتوقي  )

( ولم مؤشتتتتتتتتتتتر جيا   ياا  315000000000 ي  ا م تتتتتتتتتتتار  الا رى اذ   غ  ) ع ىوالاستتتتتتتتتتتلهمار لم ا 
 ا  الاستتتتلهمارا  ا ملنوع  لي ط ا لالضا  الاستتتتلهماري  لاستتتتهم ا مستتتتالمي  لم ا م تتتتر  مما ي م  ع ى استتتتلض

قيم  لضا اهر   أانىاما  غي ي .تتتتتتتتتتتتتت لشالإااري  والها و فاقار  إاار  ا م ر  و إ ىل ياا  ا ضيم  ا سوقي  يشير 
( وان فا  ا ضيم  ا ستتتتتوقي  150000000000لم م تتتتتر  ا شتتتتترق ا وستتتتت    لموي  والاستتتتتلهمار اذ   غ  )

 أق ا لالضا  ا نضاي  ا مسلض  ي  ا ملوق   م  ل ا ا موجواا  لا   مالآلان فا  جوا  ا موجواا  و  إ ىيشير 
لهو مؤشتر ع ى ان فا  ر  ي  ا م تر ط وعنا اجراو مضارن   ي  ا م تار  نجا ا اللري ط و ذ ا  م  قيملها

ا ضيم  مضاار ا ضيم  ا ستتوقي  ليها ملفاول   شتت     يرط اذ ل ي  ا  هوه  م تتار  أاهر  ا ملوستت   تتتتتتتتتتتتتتتتمؤشتتر 
م  ا ملوستتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتنوت    ين ط لذه ا م تتتتتتتار  )ا   يج ا  راقم والادلما   أع ىليها  (Yا ستتتتتتتوقي  )

( 262,500,000,000( و)270,000,000,000ا  راقم والاستتتتتتتتتتتتتلهمار ا  راقم( اذ   غ  قيم  ا ستتتتتتتتتتتتتوقي  )
م  ا ملوستتتتتتتتتتتتتت   أانى( ليها ع ى ا لوا مط  ينما ااهر  ا م تتتتتتتتتتتتتترلي  الا ري  ليها 250,000,000,000و)

 الإجما م ا سنوت. 
 ضق ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الإجمتتتا م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوت   ضيمتتت  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقيتتت    م تتتتتتتتتتتتتتتتتار  مضتتتاارا   ا  2004لم ستتتتتتتتتتتتتتنتتت     
(ط وعنا مضارن  ا م تتتتتتتتار  عين  5,079,074,033(ط و ا  مضاار الان را  ا م يارت )6,222,271,451)

( واما 13,433,555,000م   ضق لذا ا ملوس  إذ   ا ) أع ىا اراس  ل ي  ا  م ر  ا شرق الاوس  ليها 
م تتتتتتتتتتتر   ضق نستتتتتتتتتتت   لم لذه ا ستتتتتتتتتتتن  لهو ا م تتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتتما    لموي  والاستتتتتتتتتتتلهمار ا لم   غ  لي   أق 
(ط و ضق    م  ا م تتتتر  ا لجارت ا  راقم وم تتتتر  الاستتتتلهمار ا  راقم نستتتت   مؤشتتتتر 1,260,832,000)

( 12,549,400,927م  ا ملوستتتتتتتتتتتتتتت  الاجمتتتتتتتا م ا ستتتتتتتتتتتتتتتنوت    ينتتتتتتت  ) أع ى (Yا ضيمتتتتتتت  ا ستتتتتتتتتتتتتتتوقيتتتتتتت  )
 م  ا ملوس  الاجما م ا سنوت.  أانى( ع ى ا لوا مط  ينما  ضق ا م رلي  الآ ري  7,446,630,360و)
 ضق ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الإجمتتتا م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوت   ضيمتتت  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقيتتت    م تتتتتتتتتتتتتتتتتار  مضتتتاارا   ا  2005لم ستتتتتتتتتتتتتتنتتت     
م  ا وستتتتتتتت  ا  ستتتتتتتتا م  أق ( 17,086,619,709  ا م يارت )(ط و ا  مضاار الان را28,856,088,874)

م   ضق لذا  أع ى  هيرط وعنا مضارن  ا م تتتتتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتتتتت  ل ي  ا  ا م تتتتتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم ليها 
م تتتر   ضق نستتت   لم لذه ا ستتتن  لهو ا م تتتر  ا شتتتما   أق ( واما 62,661,419,493ا ملوستتت  إذ   ا )

(ط و ضق  تت  م  ا م تتتتتتتتتتتتتتر  الادلمتتا  ا  راقم 11,089,737,123ليتت  )  لمويتت  والاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتار ا لم   غتت  
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م  ا ملوستتتت  الاجما م ا ستتتتنوت    ين   أع ى (Yا ضيم  ا ستتتتوقي  )وم تتتتر  الاستتتتلهمار ا  راقم نستتتت   مؤشتتتتر 
 أانى( ع ى ا لوا مط  ينما  ضق ا م تتتتتتتتتتتتتتتار  ا هوه  ا  رى 30,686,864,789( و)30,972,152,822)

 م  ا ملوس  الاجما م ا سنوت.
ان ف  ملوس  ا ضيم  ا سوقي    م ار  عين  ا اراس  اذ   غ  ا ملوس  الإجما م ا سنوت  2006ولم سن  

م  ا ستتتتتتتتتتتتتتنتت  ا ستتتتتتتتتتتتتتتتا ضتت ط  ينمتتا   ا مضتتاار الان را  ا م يتتارت ليهتتا  أقتت (ط ولو 18,717,767,857ليهتتا )
ستتتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتتنوت. و ا  م تتتتتتتتر  الاستتتتتتتتلهمار ( و ا  مرلف ا جاا مضارن   ا ملو 28,529,869,013)

ا ضيم  م تتتتتتتتتتتتر   ضق نستتتتتتتتتتتت   مؤشتتتتتتتتتتتتر  أق (ط واما 60768500000مضاار ليها إذ   ا ) أع ىا  راقم  ضق 
 ينما  ضق  (.402465000لم لذه ا ستتتتتتتتتتتتتتن  لهو م تتتتتتتتتتتتتتر  الادلما  ا  راقم اذ   غ  لي  ) (Yا ستتتتتتتتتتتتتتوقي  )

 م ا سنوت.م  ا ملوس  الاجما  أانىا م ار  ا  مس  ا  رى 
(ط  ينما   ا الان را  47,876,216,429ل ا  ) 2007وأما  ا نستتتتتتت     ملوستتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتنوت  ستتتتتتتن   

( وعنا مضارن  ا م تتتتار  مع   ضتتتتها نجا أّ  م تتتتر  ا شتتتتما  109,539,616,228ا م يارت مضاارا   يرا )
ا لم   غتت   (Y  )ا ضيمتت  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقيتت  لمويتت  والاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتار لو أ هر ا م تتتتتتتتتتتتتتتتار  ل ضيضتتا   نستتتتتتتتتتتتتت تت  مؤشتتتتتتتتتتتتتتر 

مضاار لم ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت اذ  أانى(ط و ينما  ضق ا م تتر  الادلما  ا  راقم 295809745000)
(ط ونجا ا  ا م تتتتار  ا  مستتتت  ا  رى  م للفوق ع ى ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت  ها 1042920000  ا )
 ا  ام.

(ط الا 56,255,128,286عين  ا اراس  اذ   ا )ارلفع ا ملوس  الإجما م ا سنوت   م ار   2008لم سن  
( وعنا مضارن  ا م تتتتار  مع   ضتتتتها نجا أّ  103,730,093,494م  الان را  ا م يارت ) أق ان  لا ي ا  

ا لم   غ   (Yا ضيم  ا ستتوقي  )م تتر  ا شتتما    لموي  والاستتلهمار لو أ هر ا م تتار  ل ضيضا   نستت   مؤشتتر 
مضاار لم ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت اذ  أانىا م تتر  الادلما  ا  راقم (ط و ينما  ضق 280000000000)

(ط ونجا ا  ا م تتتار  ا  مستتت  ا  رى  م للفوق ع ى ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت لم 1882140000  ا )
 لذه ا سن .

( 73,847,988,000و  ا مضااره ) 2009ارلفع ا ملوس  الإجما م ا سنوت  مؤشر ا ضيم  ا سوقي  لم سن    
مضتتاارا م  ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الإجمتتا م  أع ى( الا انتت  لا ي ا  78,333,394,885الان را  ا م يتتارت )وان ف  

م   ضق مضاار لم ا ملوستتت  الاجما م ا ستتتنوت  أع ىا ستتتنوت. ونجا م تتتر  الاستتتلهمار   لموي  والاستتتلهمار 
(  ينما  ضق ا م تتتتتتتر  ا لجارت 200,000,000,000لم لذه ا ستتتتتتتن  اذ   ا ) (Yا ضيم  ا ستتتتتتتوقي  ) مؤشتتتتتتتر 
(. وعنا مضارن  ا ملوستتتتتتتتتت  9389900000 يث   ا ) (Yا ضيم  ا ستتتتتتتتتتوقي  )مضاار لم مؤشتتتتتتتتتتر  أانىا  راقم 
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الإجما م ا ستتتتتنوت مع ا م تتتتتار  عين  ا اراستتتتت  نجا ا   م يلفوق أت م تتتتتر  ع ى لذا ا ملوستتتتت  الاجما م 
 ا سنوت لم لذه ا سن .

ا م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوت   م تتتتتتتتتتتتتتتتار  ع  ا ستتتتتتتتتتتتتتنتت  ا ستتتتتتتتتتتتتتتتا ضتت  اذ   ا ان ف  ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الإجمتت 2010لم ستتتتتتتتتتتتتتنتت  
( ع  ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الاجمتتتا م 68,846,644,025(ط  ينمتتتا ارلفع الان را  ا م يتتتارت )59,102,112,714)

م  ا سن  ا سا ض . نجا أّ  م ر  ا شما    لموي  والاسلهمار لو أ هر ا م ار  ل ضيضا   أق ا سنوت الا ان  
(ط و ينما  ضق 200,000,000,000ا لم   غ  ) (Yا ضيم  ا ستتوقي  )مؤشتتر لم ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت  

(ط وعنا مضارن  26509000مضاار لم ا ملوستتتتت  الإجما م ا ستتتتتنوت اذ   ا ) أانىا م تتتتتر  الادلما  ا  راقم 
ا م ار  مع   ضها نجا ا  م رلي  لفوقا ع ى ا ملوس  الاجما م ا سنوت ولما ا م ر  ا لجارت ا  راقم 

( و م للفوق ا م تتتتتتتار  ا هوه  62,496,000,000( وم تتتتتتتر  الاستتتتتتتلهمار ا  راقم )83,400,000,000)
 ا  رى ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .

ارلفع ا ملوستتتتت  الإجما م ا ستتتتتنوت  شتتتتت     ير عما  ا  ع ي  لم ا ستتتتتنوا  ا ستتتتتا ض  اذ   ا  2011لم ستتتتتن  
(ط نجتتا أّ  م تتتتتتتتتتتتتتر  126,545,627,916  ا م يتتارت )م  الان را أع ى(ط ولو 181,187,128,571)

ا لم   غ   (Yا ضيم  ا ستتتتتتتتتوقي  )ا شتتتتتتتتتما    لموي  والاستتتتتتتتتلهمار لو أ هر ا م تتتتتتتتتار  ل ضيضا   نستتتتتتتتت   مؤشتتتتتتتتتر 
مضاار لم ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت اذ  أانى(ط و ينما  ضق ا م تتر  الادلما  ا  راقم 280000000000)

ا م تتتتتتار  مع   ضتتتتتتها نجا ا  ا م تتتتتتار  ا  مستتتتتت  ا  رى  م للفوق (ط وعنا مضارن  1882140000  ا )
 ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .

استتتتتتتتتتتتتتلمر ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوت   م تتتتتتتتتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتتتتتتتتت   الارلفاع اذ   ا  2012لم ستتتتتتتتتتتتتتن  
جتتتتا أّ  ( ن191,868,497,996م  الان را  ا م يتتتتارت ) أقتتتت (ط الا انتتتت  لا ي ا  215,615,071,429)

ا لم   غ   (Yا ضيم  ا ستتوقي  )م تتر  ا شتتما    لموي  والاستتلهمار لو أ هر ا م تتار  ل ضيضا   نستت   مؤشتتر 
مضاار لم ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت  أانى(ط و ينما  ضق ا م تتتتر  الال م ا  راقم 630,000,000,000)

 تتتتتتتتر  الادلما  ا  راقم قا (ط وعنا مضارن  ا م تتتتتتتتار  مع   ضتتتتتتتتها نجا ا  ا م84,000,000,000اذ   ا )
(  ينما ا م تتتار  235,000,000,000لفوق ع ى ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت اذ   غ  ا ضيم  ا ستتتوقي  لي  )

 الار    ا  رى  م للفوق ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .
(ط و ا  223,332,500,000ارلفع ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت ع ى ا ستتن  ا ستتا ض  اذ   ا ) 2013لم ستتن  

م  ا سنلي  ا ماضيلي . نجا أّ  م ر  ا شما   أق ( ولو 181,306,300,848مضاار الان را  ا م يارت )
ا لم   غتت   (Yا ضيمتت  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقيتت  )  لمويتت  والاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتار لو أ هر ا م تتتتتتتتتتتتتتتتار  ل ضيضتتا   نستتتتتتتتتتتتتت تت  مؤشتتتتتتتتتتتتتتر 

 ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت اذ مضاار لم ا أانى(ط و ينما  ضق ا م تتتتر  ا   يج ا  راقم 548550000000)
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(ط وعنا مضارن  ا م تتتتتتتتتار  مع   ضتتتتتتتتتها نجا ان  قا  ضق    م  ا م تتتتتتتتترلي  )الادلما  287500000  ا )
ا  راقم وا شتتتتتتتتتتتتتترق الاوستتتتتتتتتتتتتت ( لفوقا ع ى ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوت اذ   غ  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقي  ليهما 

ا م تتتتتتتتتتتتتتتار  ا هوه  ا  رى  م للفوق ( ع ى ا لوا مط  ينما 240,000,000,000( و)361500000000)
 ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .

استتتتتتتتتتتتتتلمر ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوت   م تتتتتتتتتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتتتتتتتتت   الارلفاع اذ   ا  2014لم ستتتتتتتتتتتتتتن  
(ط نجتتا أّ  م تتتتتتتتتتتتتتر  191,868,497,996م  الان را  ا م يتتارت ) أع ى(ط ولو 215,615,071,429)

ا لم   غ   (Yا ضيم  ا ستتتتتتتتتوقي  )همار لو أ هر ا م تتتتتتتتتار  ل ضيضا   نستتتتتتتتت   مؤشتتتتتتتتتر ا شتتتتتتتتتما    لموي  والاستتتتتتتتتل
مضاار لم ا ملوس  الإجما م ا سنوت اذ  أانى(ط و ينما  ضق م ر  ا شرق الاوس  315,000,000,000)

(ط وعنا مضارن  ا م تتتتتتتار  مع   ضتتتتتتتها نجا ا  هوه  م تتتتتتتار  )ا   يج ا  راقم 150,000,000,000  ا )
  راقم والاستتتتتتتتتلهمار ا  راقم( قا لولق    منهم ع ى ا ملوستتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتنوت اذ   غ  ا ضيم  والادلما  ا

( ع ى ا لوا مط 250,000,000,000( و)262,500,000,000( و)270,000,000,000ا ستتتتتتتتتتوقي  ليها )
لم لذه   ينما  م ي ضق م تتتتتتتترلي  )ا لجارت ا  راقم وا ل م ا  راقم( لفوقا ع ى ا ملوستتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتنوت

 ا سن .
(ط ع ى ا رغم م  104,299,093,102ان ف  ا ملوستتتتتتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتتتتتنوت اذ   ا ) 2015لم ستتتتتتتتتتتتتن  

(. 62,100,132,285م  الان را  ا م يارت ) أع ىان فا  ا ملوستتتتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتتتنوت الا ان  لا ي ا  
ا لم   غ   (Yيم  ا ستتتوقي  )ا ضنجا أّ  م تتتر  الاستتتلهمار ا  راقم لو أ هر ا م تتتار  ل ضيضا   نستتت   مؤشتتتر 

مضاار لم ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت  أانى(ط و ينما  ضق ا م تتر  الادلما  ا  راقم 170,000,000,000)
(ط وعنا مضارن  ا م تتتتتتتار  مع   ضتتتتتتتها نجا ا  هوه  م تتتتتتتار  )ا ل م ا  راقم 3,593,651,716اذ   ا )

  الإجما م ا سنوت  ينما  م ي ضق ا م رلي  ا  ري  وا   يج ا  راقم وا شرق الاوس ( قا لفوق  ع ى ا ملوس
 لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .

(ط ع ى ا رغم م  ان فا  ا ملوستت  104,299,093,102  ا ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت ) 2016لم ستتن  
(. 46,584,268,183م  الان را  ا م يارت ) أع ىالاجما م ا ستتتتتنوت ع ى ا ستتتتتن  ا ستتتتتا ض  الا ان  لا ي ا  

ا لم   غ   (Yا ضيم  ا ستتتوقي  )نجا أّ  م تتتر  الاستتتلهمار ا  راقم لو أ هر ا م تتتار  ل ضيضا   نستتت   مؤشتتتر 
مضاار لم ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت  أانى(ط و ينما  ضق ا م تتر  الادلما  ا  راقم 150,000,000,000)

مضارن  ا م تتتتتتتار  مع   ضتتتتتتتها نجا ا  ار    م تتتتتتتار  )ا   يج ا  راقم (ط وعنا 8,624,722,399اذ   ا )
وا لجارت ا  راقم وا شتتترق ا وستتت  وا ل م ا  راقم( قا لفوق  ع ى ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت  ينما  م ي ضق 

 م رلا وأ اا لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .
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م   أع ى(ط ولا ي ا  117,785,714,285نوت اذ   ا )ارلفع ا ملوستتتتتتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتتتتت 2017لم ستتتتتتتتتتتتتن  
(. نجا أّ  م ر  الادلما  ا  راقم لو أ هر ا م ار  ل ضيضا  25,798,671,062.12الان را  ا م يارت )

(ط و ينما  ضق ا م ر  ا شرق الاوس  170,000,000,000ا لم   غ  ) (Yا ضيم  ا سوقي  ) نس   مؤشر 
(ط وعنا مضارن  ا م ار  مع   ضها 87,500,000,000ما م ا سنوت اذ   ا )مضاار لم ا ملوس  الإج أانى

نجا ا  هوه  م تتتار  )ا لجارت ا  راقم وا ل م ا  راقم وا   يج ا  راقم( قا لفوق  ع ى ا ملوستتت  الإجما م 
 ا سنوت  ينما  م ي ضق ا م رلي  ا  ري  لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .

(ط 116,500,000,000ان ف  ا ملوستتتتت  الإجما م ا ستتتتتنوت ع ى ا ستتتتتن  ا ستتتتتا ض  اذ   ا ) 2018  لم ستتتتتن
م  الان را  ا م يتتتتارت  أع ىع ى ا رغم م  ان فتتتتا  ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الاجمتتتتا م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوت الا انتتتت  لا ي ا  

  ا ضيم(. نجا أّ  م تتتر  الاستتتلهمار ا  راقم لو أ هر ا م تتتار  ل ضيضا   نستتت   مؤشتتتر 30,137,186,331)
مضاار لم  أانى(ط و ينما  ضق ا م تتتتتتتتر  الادلما  ا  راقم 170,000,000,000ا لم   غ  ) (Yا ستتتتتتتتوقي  )

(ط وعنا مضارن  ا م تتتتار  مع   ضتتتتها نجا ا  ار    3,593,651,716ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت اذ   ا )
 شتتما    لموي  والاستتلهمار( م تتار  )ا ل م ا  راقم وا لجارت ا  راقم والاستتلهمار ا  راقم وا شتترق ا وستت  وا

قا لفوق  ع ى ا ملوستتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتنوت  ينما  م ي ضق ا م تتتتتتتر  الا ير لفوقا ع ى ا ملوستتتتتتت  الإجما م 
 ا سنوت لم لذه ا سن .

ان ف  ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت  شتتت     ير جاا عما  ا  ع ي  لم ا ستتتنوا  ا ستتتا ض  اذ  2019لم ستتتن  
 إ ى( اذ و تتتتتتتتتتتتتتتت  42,970,701,877 ينمتتا  تتا  مضتتاار الان را  ا م يتتارت )(ط 21,518,663,740  ا )

ض   مضاار ا ملوس  الإجما م ا سنوت. نجا أّ  ا م ر  ا لجارت ا  راقم لو أ هر ا م ار  ل ضيضا   نس   
(ط و ينما  ضق ا م تتتتتر  الاستتتتتلهمار ا  راقم 115,000,000,000ا لم   غ  ) (Yا ضيم  ا ستتتتتوقي  )مؤشتتتتتر 
(ط وعنا مضارن  ا م تتتتار  مع   ضتتتتها 5,665,000.00ر لم ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت اذ   ا )مضاا أانى

نجا ا  م تتتر  الاستتتلهمار ا  راقم قا  ضق لفوقا ع ى ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت  ينما  م ل ضق ا م تتتار  
 الا رى لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .

لإجما م ا ستتتتتتتنوت  شتتتتتتت     ير عما  ا  ع ي  لم ا ستتتتتتتن  ا ستتتتتتتا ض  اذ   ا ارلفع ا ملوستتتتتتت  ا 2020لم ستتتتتتتن  
م  ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  الإجمتتا م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوت اذ   ا  أع ى(ط  ينمتتا  تتا  الان را  ا م يتتارت 131,000,000,000)
ا ضيم  (. نجا أّ  ا م تتر  ا لجارت ا  راقم لو أ هر ا م تتار  ل ضيضا   نستت   مؤشتتر 112,279,042,271)

مضاار لم  أانى(ط و ينما  ضق ا م تتتتتتتتر  الادلما  ا  راقم 170,000,000,000  غ  ) ا لم (Yا ستتتتتتتتوقي  )
(ط وعنا مضارن  ا م تتتتار  مع   ضتتتتها نجا ا  هوه  3,593,651,716ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت اذ   ا )
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وت  ينما م ار  )ا ل م ا  راقم والادلما  ا  راقم وا لجارت ا  راقم( قا لفوق  ع ى ا ملوس  الإجما م ا سن
  م ل ضق ا م ار  الا رى لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .

 2020- 2004ا ضيم  ا سوقي    م ار    ما  ( ا ملوس  الإجما م ا سنوت  مؤشر 8ويوضق ا ش   ) 

 
 (3)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (8ش ل )
 2019- 2012للمصارف عينة الدراسة للمد   (Yالقيمة السوقية )نسب القيمة السوقية ماشر 

وعنا مضارن  ا ملوس  الاجما م ا سنوت  مؤشر ا ضيم  ا سوقي      سن  ع ى  ا  و  م ار  جمي ها مع 
ا  ام  م  ا ملوس  أع ى( نجا لناا سنوا   ضض  ملوس ا   سا يا  102,133,907,021ا ملوس  ا  ام )

 إ ىط و ذ ا نجا سنوا   م ل   2020ط 2018ط 2017ط 2015ط 2014ط 2013ط 2012ط 2011ولم 
ط 2019ط 2016ط 2010ط 2009ط 2008ط 2007ط 2006ط 2005ط ط2004مسلوى ا ملوس  ا  ام ولم

  ا إذ   (Y)ا ضيم  ا سوقي مؤشر  سن   ضض  م الا سنويا   نس   أع ىم  ا ل  ي  لم  2014و ان  ا سن  
 وا لم   غ  2004سن  م   ي  ا سنوا  ا ل  ي  ولم  أق (ط وا  233,928,571,428)
 (.35(ط و ما موضق  ا ش   )6,222,271,450)

 

 (3)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (9)ش ل 
 العا  المتوسطل ل سنة مع للمصارف المتوسط الاجمالي السنوي مقارنة 

وعنا اجراو ا ل  ي  ا رأسم  ضادم  ا مر   ا ما م   م ار  عين  ا اراس  نجا ملوس ا  ا  سا ي  ملساوي     
وع ي  يم   الاعلماا لم لذا ا جان  ع ى ط (102,133,907,021 م ا  )عين  ا اراستتتت   جميع ا م تتتتار  
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( عم ي  ا مضارن   ي  10 ش   )قيم  ي ضضها ا م ر   و  سنوا  ا اراس ط  ما يوضق ا أانىو  أع ىل ايا 
 ا م ار   و  سنوا  ا اراس . 

 

 (3)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  
 (10ش ل )

 قيمة مع متوسط السنوي  أدنىو أعلىمقارنة بين المصارف التي تحقق 

نستتت   م  ستتتنوا  للر  ا اراستتت ط نجا ا  م تتتر  ا شتتتما    لموي   أع ىيم   ا  او م  ا م تتتر  ا ذت ي ضق 
نستتت    ضضها لم  أق ( و 630,000,000,000اذ   غ  ) 2012نستتت    ان  لم ستتتن   أع ىوالاستتتلهمار  ضق 

لم نس    أع ىوي ي  م اشرا م ر  الادلما  ا  راقم ا ذت  ضق  (ط1,260,832,000اذ   غ  ) 2004سن  
اذ  2019نستتت    ضضها لم ستتتن   أق ( و 361,500,000,000اذ   غ  ) 2013ن  ا اراستتت   ان  لم ستتت ما  

ا اراستت   ان   لم ما  نستت    أع ى ضق (ط وجاو   اه ا م تتر  ا ل م ا  راقم وا ذت 10,500,000  غ  )
اذ   غتتت   2019نستتتتتتتتتتتتتت تتت   ضضهتتتا لم ستتتتتتتتتتتتتتنتتت   أقتتت ( و 307,500,000,000اذ   غتتت  ) 2020لم ستتتتتتتتتتتتتتنتتت  

ا اراستتتتت   ان  لم  لم ما  نستتتتت    أع ى ضق (ط وم  هم جاو م تتتتتر  ا   يج ا  راقم وا ذت 77,832,500)
(ط 36,648,682اذ   غ  ) 2019نس    ضضها لم سن   أق ( و 270,000,000,000اذ   غ  ) 2014سن  

اذ  2014ا اراستتتتت   ان  لم ستتتتتن   لم ما  نستتتتت    أع ى ضق و  اه ااى م تتتتتر  الاستتتتتلهمار ا  راقم وا ذت 
(. و  اه ااى 7,446,630,360اذ   غ  ) 2004نس    ضضها لم سن   أق ( و 250,000,000,000)   غ 

اذ   غ   2013ا اراستتتتتتتتتتتت   ان  لم ستتتتتتتتتتتتن   لم ما نستتتتتتتتتتتت    أع ى ضق م تتتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتتترق الاوستتتتتتتتتتتت  ا ذت 
و  اه ااى  (.2,500,000,000اذ   غ  ) 2019نستتتتتتتتتتتتتت    ضضها لم ستتتتتتتتتتتتتتن   أق ( و 240,000,000,000)

اذ   غ   2014ا اراستتتتتتتتتتتتتت   ان  لم ستتتتتتتتتتتتتتن   لم ما نستتتتتتتتتتتتتت    أع ى ضق   راقم وا ذت ا م تتتتتتتتتتتتتتر  ا لجارت ا
 (.3,737,340,000اذ   غ  ) 2007نس    ضضها لم سن   أق ( و 165,000,000,000)

 عنا اجراو مضارن  ا ملوستتت ا  ا لم  ضضلها ا م تتتار  ا  ا تتت   ستتتوق ا  راق  لوراق ا ما ي   نستتت          
 (.     102,133,907,021.61مع ا ملوس  ا  ام نجاه نفع ا ملوس  لو ) )Yمؤشر ا ضيم  ا سوقي  )

يم   م رل  ا ل اي  ا  ا   عنا اسل راج نلادج مؤشر ا ضيم   (3ما س ق وم  ا جاو  رقم ) إ ىواسلنااا     
  ا ستتتتتتوقي      م تتتتتتر  م  ا م تتتتتتار  عين  ا اراستتتتتت ط اذ ارل    ا ضيم  ا ستتتتتتوقي  ارل ا ا  وهيضا   نشتتتتتتا  عم
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ا م تتتتر  ومستتتتلوى ر  يل  ا ذت يشتتتتجع م ياا م  ا مستتتتلهمري  ع ى  ياا  ا     ع ى أستتتتهم ذ ا ا م تتتتر  
ارلفاع ستتتتتت رلاط الامر ا ذت ي  ع لفاو  ا م تتتتتتار  لم  الآلمواقلناولا او  غيره م  ا م تتتتتتار  ا  رى و 

ذا  ان  لذه ا ضيم لم ارلفاع وان فا  وي وا ا ستتتتتتتتتتتتتت   لم ذ ا  عام  إ ىل ضيضها  ر  ي  ا ستتتتتتتتتتتتتتهم ا مل ضض  وا 
الادلمانم وقيم  ا موجواا  ا م رلي   ا نشا  و ا م رلم سير ا  م  اسلضرار  جم الار اح ا مل ضض    س  

  وا ارو  الاقل ااي  ا لم مر  ها ا   ا  و  سنوا  ا اراس .
( الجاه الالمي  ا نستتتت ي   ملغيرا  ل  ي  11ج  اه ا   تتتت   ا فرضتتتتي  ا رديستتتت  الاو ى ي ي  ا شتتتت   )وم  أ 

 الاسلهمارا  ا م رلي  مع الالمي  ا نس ي    ضيم  ا سوقي .

 

 (11الش ل )
 مع القيمة السوقية للمصارف عينة الدراسة الاستثمارات المصرفيةالعلاقة بين 

( ا  الجاه الالمي  ا نس ي      م  ملغيري  )الاسلهمارا  ا ما ي  وا ضرو ( 37ا ش   ) ع   ريقاذ يلضق 
لو  الالجاه نفستت  ا ذت  ضضل  الالمي  ا نستت ي   مؤشتتر ا ضيم  ا ستتوقي  ما ي نم  تت   ا فرضتتي  ا رديستت  الاو ى 

 )تس:هم الاستثم:رات المصرفية ف  ت زيز القيمة السوقية للمصرف(وا لم مفاالا 
 

 غيرات المؤشرات الم:لية متث:لث:   
 (Z1الر حية )مؤشرات الإيرادات و  .1

م ا   إ ىل ا لذه ا مؤشرا  م  الم ا نس  وا هرلا اسل ااما لم ا ل  ي  ا ما م   نشا  ا م رلمط ولشير 
ا  ادا ا مل ضق عنا اسلهمار موجواالها لم انش   ا م ر  وا  ادا ع ى م  ي  ا م ر ط ولذه ا نس   لضيع 
ماى قار  ا م ر  ع ى اسل اام راع ا ما  ا ممل ا لم لموي  موجواال  ولو يا الار احط  ما ل ا مؤشرا 

 ي  و فاو  ااارا  ا م ر ط وا  جياا ع ى وضع ا     ا جيا  وا سير    وا  واض    رلع مؤشر ا ر 
ض    إ ىارلفاعها يا  ع ى  فاو  ا م ر  لم اسلغو  موجواالها  ش   ا   يقط واما ان فاضها ليشير 

  فاو  ا م ر  لم إاار  موجواال  وم  و ال .
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لم جاو   وا لم لاهر لي  نلادج ل  يق لذه ا مؤشر ع ى  نوا ا ضوادم ا ما ي  (Z1ا ر  ي  )ل نا ملا    مؤشر 
( يم   مو ا  ا  لنا ا لفاو    ير لم نس   ا ر  ي  ع ى مسلوى ا م ر  ا وا ا و  م ار   ش  ها 4)

لذ ذ  مسلوى  فاو   إ ىالإجما م ا سنوتط ولذا ا ل اي  وا لفاو  يمه  أ ا ا الاد  ع ى وجوا ا ما  اا  
 الاااو ا ما م   م ار ط وا لم يم   ل  ي ها  ما ي م: 

 

 

 

 

 

 

 

 



 (4جدول )

 2020- 2004للمصارف عينة الدراسة للمد   (Z1الربحية )ماشر الايرادات و

 السنوات

المصرف 

التجاري 

 العراقي 

مصرف 

الاستثمار 

 العراقي 

مصرف 

الاهلي 

 العراقي

مصرف 

الائتمان 

 العراقي

مصرف 

الخليج 

 العراقي

مصرف 

 الشرق

 الاوسط

مصرف 

الشمال 

للتمويل 

 والاستثمار

Mean STD MIN MAX 

2004 1.93% 1.06% 3.30% 2.67% 2.45% 3.04% 0.40% 2.12% 1.06% 0.40% 3.30% 
2005 1.07% 4.33% 2.83% 3.01% 3.26% 2.60% 3.08% 2.88% 0.97% 1.07% 4.33% 

2006 1.28% 0.30% -1.69% 3.99% 3.31% 1.26% 3.64% 1.73% 2.06% -1.69% 3.99% 

2007 1.13% 7.38% 3.62% 6.12% 3.49% 2.84% 5.95% 4.36% 2.19% 1.13% 7.38% 
2008 2.08% 5.82% 4.98% 5.46% 6.42% 2.33% 4.85% 4.56% 1.70% 2.08% 6.42% 
2009 2.06% 2.83% 0.74% 2.46% 3.10% 1.97% 4.17% 2.48% 1.07% 0.74% 4.17% 
2010 6.83% 4.25% 1.26% 1.63% 2.27% 1.41% 3.36% 3.00% 2.01% 1.26% 6.83% 
2011 2.32% 3.56% 1.57% 4.17% 3.52% 3.24% 4.65% 3.29% 1.05% 1.57% 4.65% 
2012 3.60% 0.90% 5.40% 4.50% 8.56% 3.49% 4.29% 4.39% 2.31% 0.90% 8.56% 
2013 2.39% 6.06% 3.06% 2.28% 7.17% 3.16% 3.05% 3.88% 1.92% 2.28% 7.17% 
2014 1.85% 6.24% 1.45% 2.15% 5.24% 0.63% 0.76% 2.62% 2.22% 0.63% 6.24% 
2015 1.57% 3.78% 0.78% 1.88% 1.74% 0.98% -0.58% 1.45% 1.32% -0.58% 3.78% 
2016 0.79% 1.09% 1.41% 0.65% 1.24% 0.98% -2.68% 0.50% 1.43% -2.68% 1.41% 
2017 2.18% 11.16% 1.02% 1.41% 5.93% 0.94% 0.36% 3.29% 3.94% 0.36% 11.16% 
2018 1.67% 1.08% -0.93% 1.12% 4.51% 0.91% 0.16% 1.22% 1.68% -0.93% 4.51% 
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2019 1.46% 0.00% 1.81% -0.66% -0.98% 0.01% 0.24% 0.27% 1.03% -0.98% 1.81% 
2020 5.75% 0.97% 2.52% -0.64% -0.65% 0.32% 0.30% 1.22% 2.27% -0.65% 5.75% 
Mean 2.35% 3.58% 1.95% 2.48% 3.56% 1.77% 2.12% 2.54%    

STD  1.63% 3.04% 1.84% 1.92% 2.57% 1.13% 2.40%     

MIN 0.79% 0.00% -1.69% -0.66% -0.98% 0.01% -2.68%  
   

MAX 6.83% 11.16% 5.40% 6.12% 8.56% 3.49% 5.95%  
   

 .باستخدا  برنامج الا سيل الباحثةمن اعداد  المصدر:              
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ملوستتت  اجما م ستتتنوت  نستتت   مؤشتتتر  أع ىا   2008( ااهر  نلادج ا ل  ي  ا ما م لم ستتتن  4م  ا جاو  )
  ا   م ع ى ا نس  ا مل ضض  لم ع   ريض( وا ذت ي ل ر ا مضياع ا ذت يم   %4.56قا   ا ) (Z1ا ر  ي  )

شتتتتتر نستتتتت   مؤ  أع ىع ى ا   يج ا  راقم ا م تتتتتار  الا رى لم لذه ا ستتتتتن  وا لم   تتتتت  م   ينها م تتتتتر  
الام اني  ا  ا ي   اى م تتتتتتتتر  ا   يج ا  راقم ع ى لو يا  إ ى( مما يشتتتتتتتتير %6.42اذ   غ  ) (Z1ا ر  ي  )

لضا اهر  لم  (Z1ا ر  ي  )نس   مؤشر  أانىالار اح ع ر اسل اام الالض   موجواال  ا ما ي  ا ملا  ط اما 
ضتتتتت   إم اني  ا م تتتتتر  ا لجارت  إ ى( ولشتتتتتير لذه ا نستتتتت   %2.08ا م تتتتتر  ا لجارت ا  راقم اذ   غ  )

موجواال   و  لذه ا ستتتتتتتن  مضارن   ا ملوستتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتنوت  استتتتتتتل ااما  راقم ع ى ل ضيق الار اح ع ر 
 (Z1ا ر  ي  )(    ين ط وعنا مضارن  ا م تتار  الا رى لم عين  ا اراستت  لضا لفاول  نستت   مؤشتتر Z1 نستت   )

ا ملوس  الاجما م ا سنوت    ين  ولذا يؤشر ع ى ا ضار  ا  ا ي   م  أع ىليها اذ ااهر  ار    م ار  انها 
 اى لذه ا م تتتتتتتتتار  ع ى ل ضيق الار اح م  استتتتتتتتتل اام موجواال ط ع ى ا   ع م  ذ ا لضا ااهر م تتتتتتتتترلا 

 م  ا ملوس  الاجما م ا سنوت. أانىوأ اا لض  ليها 
ط (%2.12 ش     ير و نس     غ  )ان ف  ا ملوس  الإجما م ا سنوت  م ا  ا ر  ي   2004ولم سن     

وعنا مضارن  لذا ا ملوستت  مع ا م تتار  ا  رى نجا أر    م تتار  لفوق  ع ى ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت 
نستتت   م  ا ملوستتت  الاجما م ا ستتتنوتط وياهر أّ  ا م تتتر  ا ل م ا  راقم لو  أانىوهوه  م تتتار   ضض  

(ط ولم نستتتتتتت   مرلف   مضارن  مع ا ملوستتتتتتت  الاجما م %3.30( و  غ  )Z1أ هر ا م تتتتتتتار  ل ضيضا   نستتتتتتت   )
ا م تتتتار  ل ضيضا  نستتتت   ا ملوستتتت  الإجما م إذ  أق ا ستتتتنوتط  ينما  ا  م تتتتر  ا شتتتتما    لموي  والاستتتتلهمار 

 (. %0.40  غ  لي  )
( ونجا أ  م تتتر  الاستتتلهمار ا  راقم %2.88ارلفع م ا  مؤشتتتر ا ر  ي   ملوستتت    ا ) 2005لم ستتتن     

(ط لم  ي  %4.33م  ا ملوستتت  الاجما م ا ستتتنوت اذ   ا ) أع ى ملوستتت   (Z1ا ر  ي  ) ضق نستتت   مؤشتتتر 
(ط %1.07م  لذا ا ملوستتت  اذ   غ  ) أانى (Z1ا ر  ي  )ا  ا م تتتر  ا لجارت ا  راقم  ان  نستتت   مؤشتتتر 
( %3.26ملوس  سنوت اذ   ا ) أع ى  ا  راقم والادلما (  ما  ضض  هوه  م ار  )ا   يج ا  راقم وا شما

ولو مضتتاار   ير مضتتارنتت  مع ا م تتتتتتتتتتتتتتتتار  ا  رى. و تتا مضتتا تت   ضق ( ع ى ا لوا م %3.01( و)%3.08و)
 ( ع ى ا لوا م.%2.60و)( %2.83نس   اذ   غ  ) أانىم رلي  ا ل م ا  راقم وا شرق الاوس  

( ونجا أ  م تتتر  %1.73م ا ستتتنوت  مؤشتتتر ا ر  ي   م ا  )ان ف  ا ملوستتت  الإجما  2006لم ستتتن    
م  ا ملوستتتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتتنوت اذ   ا  أع ى ملوستتتتتتتت   (Z1ا ر  ي  )الادلما  ا  راقم  ضق نستتتتتتتت   مؤشتتتتتتتتر 

م  لذا ا ملوس  اذ  أانى (Z1ا ر  ي  )(ط لم  ي  ا  ا م ر  الال م ا  راقم  ان  نس   مؤشر 3.99%)
م   ضق ا ملوستتتتتتتتت  الإجما م  أع ى(ط و ا  م تتتتتتتتترلم )ا   يج ا  راقم وا شتتتتتتتتتما  ا  راقم( %1.69-  غ  )
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ولو مضاار   ير مضارن  مع ا م ار  ا  رى. و ا مضا   ( ع ى ا لوا م %3.64( و)%3.31ا سنوت اذ   ا )
 م  ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن . أع ى م ي ضق ا هوه  م ار  ا  رى نس  

ارلفع م ا  مؤشتتر ا ر  ي   شتت     ير عما  ا  ع ي  لم ا ستتنوا  ا ستتا ض  اذ   ع ا ملوستت   2007 لم ستتن  
 ملوستت   (Z1ا ر  ي  )( ونجا أ  م تتتر  الاستتتلهمار ا  راقم  ضق نستتت   مؤشتتتر %4.36الإجما م ا ستتتنوت )

 ان  نستتت    (ط لم  ي  ا  ا م تتتر  ا لجارت ا  راقم%7.38م  ا ملوستتت  الاجما م ا ستتتنوت اذ   ا ) أع ى
(ط وعنا مضارن  ا م تتتار  عين  ا اراستتت  نجا %1.17م  لذا ا ملوستتت  اذ   غ  ) أانى (Z1ا ر  ي  )مؤشتتتر 

( %6.12م   ضق لذا ا ملوستتتتتتتتتتتت  اذ   ا ) أع ىا  م تتتتتتتتتتتترلي  )الادلما  وا شتتتتتتتتتتتتما    لموي  والاستتتتتتتتتتتتلهمار( 
مضا    م ل ضق ا م تتتتتتتتتتتتتتار  ولو مضاار   ير مضارن  مع ا م تتتتتتتتتتتتتتار  ا  رى. و ا ( ع ى ا لوا م %5.95و)

 ا هوه  الا رى لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت.
مستتتتتلوى  هذه ا نستتتتت   عنا مضارنل   ا م تتتتتار   أع ىلا  م تتتتتر  ا ل م ا  راقم  ضق  2009أما لم ستتتتتن   

( وا لم  ضضها م تتتتتتتتتتر  %1.97نستتتتتتتتتت   لم لذه ا ستتتتتتتتتتن   ان  قيملها ) أق ( وا  %0.74ا  رى إذ   غ  )
م  آ ر ستتتتتنلي   أق ( ولو %2.48الاوستتتتت ط ليما   ا ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوت لم لذه ا ستتتتتن  )ا شتتتتترق 

مضتتتتتتتت  ع ى ا لوا مط ولذا ا ملوستتتتتتتت  لفوق ع ى م تتتتتتتترلي  لض  لما )ا شتتتتتتتتما    لموي  والاستتتتتتتتلهمار وا   يج 
 م ا سنوت.ا  راقم(  ينما  م ل ضق ا م ار  ا هوه  الا رى لم لذه ا سن  لفوقا ع ى ا ملوس  الاجما 

م  ا ملوستت   أع ى(ط ولذا ا ملوستتت  %3.00ل ا  ) 2010وأما  ا نستتت     ملوستتت  الاجما م ا ستتتنوت  ستتتن    
الإجما م ا سنوت لم ا سن  ا سا ض . وعنا مضارن  ا م ار  مع   ضها نجا أّ  ا م ر  ا لجارت ا  راقم لو 

نستت    أانى ضق ا م تتر  الال م ا  راقم  (ط و ينما%6.83( ا لم   غ  )Y1أ هر ا م تتار  ل ضيضا   نستت   )
(   سن  ا هاني  ع ى ا لوا مط وعنا مضارن  ا ملوس  الاجما م ا سنوت مع ا م ار  ا  رى %1.26اذ   غ  )

نجا ا  لناا م تتتتتترلي  لفوقا ع ى لذا ا ملوستتتتتت  و ينما ا هوه  ا م تتتتتتار  الا رى  م يلفوق ع ى ا ملوستتتتتت  
 الاجما م ا سنوت. 

( ولذا %3.29لضا ارلفع م ا  مؤشتتتتر ا ر  ي  م  ا ستتتتن  ا ستتتتا ض ط و  ا ا ملوستتتت  ) 2011ستتتتن  أما لم ا    
م  ا ملوستتت  الاجما م  أع ىا ملوستتت  لفوق ع ى هوه  م تتتار   ينما ا م تتتار  الار    ا رى  ضض  نستتت   

راقم (ط و ينما عاا ا م تتتر  ا ل م ا  %4.65مستتتلوى إذ   غ  ) أع ىا ستتتنوتط لأ  م تتتر  ا شتتتما   ضق 
( إذ   غ  ا نستتتتتتتت   لي  2010ط 2009ط 2006 ي و  لم لذه ا ستتتتتتتتن  لم ا مرل   الا ير   ما لم ا ستتتتتتتتنوا  )

(1.57% .) 
مضارنل   ا ستتتتتتتتن  ا ستتتتتتتتا ض  اذ   ا ملوستتتتتتتت   2012الارلفاع لم ستتتتتتتتن   إ ى ينما عاا م ا  مؤشتتتتتتتتر ا ر  ي     
( م  ملوس  ا ملوس  الاجما م ا سنوتط Z1ا نس   ) أع ى(ط ونجا أ  لناا هوه  م ار   ضض  4.39%)
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م  لذا ا ملوستتتتتتتتت ط ولم لذه ا ستتتتتتتتتن   ضق  أانى( Z1لم  ي  ا م تتتتتتتتتار  ا ر    ا  اقي   ان   ها نستتتتتتتتت   )
( ولو مضاار   ير مضارن  مع ا م ار  الا رى %8.56ملوس  سنوت اذ   ا ) أع ىم ر  ا   يج ا  راقم 

م ا  ر  ي   و  ستتتتنوا  ا اراستتتت   جميع م تتتتار  ا  ين   ع ىأ ما  ا  م ا  ا ر  ي  لم لذه ا ستتتتن  هانم 
 (.%0.90نس   ا لم   غ  ) أق و ا مضا    ضق م ر  الاسلهمار 

(ط وعنا مضارن  لذا %3.88الان فا  اذ   ا  ملوستت  ) إ ىعاا م ا  مؤشتتر ا ر  ي   2013واما لم ا ستتن  
ملوستتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتنوت ولما )ا   يج ا ملوستتتتتت  مع ا م تتتتتتار  نجا ا  لناا م تتتتتترلي  لفوق ع ى لذا ا 

 أانى( و مستتت  م تتتار   ضض  نستتت  %6.06( و)%7.17ا  راقم والاستتتلهمار ا  راقم( اذ   غ  نستتت ليهما )
هو مؤشتتتر لرن  مع ا ملوستتت  الاجما م ا ستتتنوت م  نستتت   ا ملوستتت  الاجما م ا ستتتنوتط لذه ا نستتت  مرلف   مضا

اسل اام ا موجواا  ا م رلي   ش   ا هر  فاو  ولاع ي ط  ينما قوت  ضار  ا م ر   لو يا الار اح ع   ريق 
 (.%2.28ا م ار  لم ل ضيق لذه ا نس   إذ   غ  لي  ) أق  ا  م ر  الادلما  ا  راقم لو 

لضا استتتتتتتتلمر م ا  مؤشتتتتتتتتر ا ر  ي   الان فا  ع  ا ستتتتتتتتن  ا ستتتتتتتتا ض ط و  ا ا ملوستتتتتتتت   2014أما لم ا ستتتتتتتتن  
م  ا ملوستت   أع ى( ولذا ا ملوستت  لفوق ع ى  مستت  م تتار   ينما ا م تترلي  ا ري   ضضا نستت   2.62%)

(ط و ينما %5.24( وم تتتتر  ا   يج ا  راقم )%6.24الاجما م ا ستتتتنوت ولما م تتتتر  الاستتتتلهمار ا  راقم )
 (. %0.63عاا ا م ر  ا شرق الاوس   ي و  لم لذه ا سن  لم ا مرل   الا ير  إذ   غ  ا نس   لي  )

لضا ان ف  م ا  مؤشتر ا ر  ي   شت     ير عما  ا  ع ي  لم ا ستنوا  ا ستا ض ط و  ا  2015أما لم ا ستن  
 أع ى( ولذا ا ملوس  لفوق ع ى هوه  م ار   ينما ا م ار  الار    ا رى  ضض  نس   %1.45ا ملوس  )

(ط %3.78مستتتتتلوى إذ   غ  ) أع ىم  ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوتط لأ  م تتتتتر  الاستتتتتلهمار ا  راقم  ضق 
 (. %0.58-و ينما عاا ا م ر  ا شما   ي و  لم لذه ا سن  لم ا مرل   الا ير  إذ   غ  ا نس   لي  )

لضا استتتتتتتلمر م ا  مؤشتتتتتتتر ا ر  ي   الان فا  و  ا ا ملوستتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتنوت ليها  2016أما لم ا ستتتتتتتن  
 أع ىا ا م تتتار  ا ستتتل  الا رى  ضض  نستتت   ( ولذا ا ملوستتت  لفوق ع ى م تتتر  ا شتتتما  لض   ينم0.50%)

(ط و ينما %1.41مسلوى إذ   غ  ) أع ىم  ا ملوس  الاجما م ا سنوتط لا  ا م ر  ا ل م ا  راقم  ضق 
 (.%2.68-عاا م ر  ا شما   ي و  لم لذه ا سن  لم ا مرل   الا ير  ايضا إذ   غ  ا نس   لي  )

ا ر  ي  م  ا ستتتنوا  ا ستتتا ض ط و  ا ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت  لضا ارلفع م ا  مؤشتتتر 2017أما لم ا ستتتن  
م  ا ملوس   أع ى( ولذا ا ملوس  لفوق ع ى  مس  م ار   ينما ا م رلي  الا ري   ضضا نس   3.29%)

(ط ولذه ا نستتتتت   %11.16مستتتتتلوى إذ   غ  ) أع ىالاجما م ا ستتتتتنوتط لا  م تتتتتر  الاستتتتتلهمار ا  راقم  ضق 
    م تتتار  جمي ا  و  ستتتنوا  ا اراستتت .  ينما عاا م تتتر  ا شتتتما   ي و  لم لذه م ا  ر  ي أع ىلمه  

 (.%0.36ا سن  لم ا مرل   الا ير   ما لم ا سنلي  ا سا ضلي  إذ   غ  ا نس   لي  )
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( ولذا %1.22ان ف  م ا  مؤشتتتتتتتتتر ا ر  ي  اذ   ا ا ملوستتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتنوت ) 2018أما لم ا ستتتتتتتتتن  
م  ا ملوستتتتتتت  الاجما م  أع ىم تتتتتتتار   ينما ا م تتتتتتترلي  الا ري   ضضا نستتتتتتت    ا ملوستتتتتتت  لفوق ع ى  مستتتتتتت 

(ط و ينما عاا ا م تتتتر  ا ل م ا  راقم %4.51مستتتتلوى إذ   غ  ) أع ىا ستتتتنوتط لأ  م تتتتر  ا   يج  ضق 
 (.%0.93- ي و  لم لذه ا سن  لم ا مرل   الا ير  ايضا إذ   غ  ا نس   لي  )

مستتلوى و تت  ا ي   و  ستتنوا   أانى إ ىا  مؤشتتر ا ر  ي   الان فا  لضا استتلمر م  2019أما لم ا ستتن  
( ولذا ا ملوستتت  لفوق ع ى  مستتت  م تتتار   ينما  ضق %0.27ا اراستتت  اذ   ا ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت )

مستتلوى إذ  أع ىم  ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوتط لأ  ا م تتر  الال م  ضق  أع ىا م تترلي  الا ري  نستت   
م ا  إذ  أانى(ط و ينما  ضق م تتر  ا   يج ا  راقم %1.46وا م تتر  ا لجارت ا  راقم )( %1.81  غ  )

 (.%0.98-  غ  ا نس   لي  )
لضا ارلفع م ا  مؤشر ا ر  ي  عما  ا  ع ي  لم ا سن  ا سا ض ط و  ا ا ملوس  الإجما م  2020أما لم ا سن  

م   أع ى ضق ا م تترلي  الا ري  نستت   ( ولذا ا ملوستت  لفوق ع ى  مستت  م تتار   ينما %1.22ا ستتنوت )
(ط و ينما عاا %5.75مسلوى إذ   غ  ) أع ىا ملوس  الاجما م ا سنوتط لأ  م ر  ا لجارت ا  راقم  ضق 

ا م تتر  ا   يج ا  راقم  ي و  لم لذه ا ستتن  لم ا مرل   الا ير   ما لم ا ستتن  ا ستتا ض ط إذ   غ  ا نستت   لي  
- 2004  م تتتتار  عين  ا اراستتتت    ما   (Z1ا ر  ي  )مؤشتتتتر  ستتتت ( ن12ويوضتتتتق ا شتتتت   ) (.0.65%-)

2020 

 

 (4)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (12)ش ل 

 2020- 2004للمد   عينة الدراسةللمصارف  (Z1الربحية )ماشر  نسب

 عند اق منز تةات سط تثجا ةل تةسن ي ةكل سنز على حدة  ةلاف مف جايمه  اع تةات سط تةم لا تةب ةغ   

، 2008، 2007، 2005ان تةات سط تةم لا  ال  أعلى(  نجد ان ك سن تر حققر ات سط ً حس بي ً 2.54%)

 ى تةات سط است إةى،  كذةك نجد  ا نيز سن تر ةلا تفل 2017، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010
ان  2008،  ك نر تةسنز 2020، 2019، 2018، 2016، 2015، 2009، 2006، 2004تةم لا  ال 
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سنز  أ ل(،  تن %4.56إذ بلغ ) (Z1تةمبحيز )سنز حققر امدث سن ي ً ةنسبز اؤشم  أعلىتةتحليل تةا ةل ال 

 .تلآتل كا  ا ضح ب ةشكل  (.%0.27)  تةتل بلغر 2019ان بين تةسن تر تةتحليل  ال 

 

 (4)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (13)ش ل 
 العا  المتوسطل ل سنة مع للمصارف المتوسط الاجمالي السنوي مقارنة 

وعنا ا ل  ي  ا رأستتم  ضادم  ا مر   ا ما م  ي  ا م تتار  ا ستت    نجا ا  م تتر  الاستتلهمار ا  راقم  ضق    
( ولذا يا  ع ى ا  م تتتر  الاستتتلهمار ا  راقم لو %3.58مستتتلوى م  ا ملوستتت  مؤشتتتر ا ر  ي    ا ) أع ى

نس    ضضها ا م ر   ان   أع ىوا  أ هر ا م ار  قار    ع ى ل ضيق الار اح واسل اام موجواال  ا ملا  . 
و ما موضتتق ( %0.003اذ   غ  ) 2019نستت    ضضها لم ستتن   أق ( و %11.16اذ   غ  ) 2017لم ستتن  
 (.14 ا ش   )

 

 

 (4)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (14)ش ل 
 الدراسةفي مد  ل ل مصرف  مع متوسط السنوي قيمة أدنىو أعلىمقارنة بين المصارف التي تحقق 
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 لم ما نس    ضضها ا م ر   أع ىوا  (ط %3.56وي ي  م اشرا م ر  ا   يج ا  راقم  م ا  ر  ي  )       
ط (%0.98-اذ   غ  ) 2019نس    ضضها لم سن   أق و   (%8.56)اذ   غ   2012ا اراس   ان  لم سن  

نس    ضضها  أع ىوا  (ط %2.48و  اه جاو م ر  الادلما  ا  راقم لم ا مرل   ا ها ه  و ملوس  سنوت )
اذ  2019نس    ضضها لم سن   أق ( و %6.12اذ   غ  ) 2007ا اراس   ان  لم سن   لم ما ا م ر  
 أع ىوا  (ط %2.35ط وجاو ا م ر  ا لجارت ا  راقم لم ا مرل   ا را     ملوس  سنوت )(%0.66-  غ  )

نس    ضضها لم سن   أق ( و %6.83اذ   غ  ) 2010ا اراس   ان  لم سن   لم ما نس    ضضها ا م ر  
نس    أع ىوا  (ط %2.12ر  ا شما   ضق ملوس  سنوت )ط و  اه نجا أ  م (%0.79اذ   غ  ) 2016

 2016نس    ضضها لم سن   أق ( و %5.95اذ   غ  ) 2007ا اراس   ان  لم سن   لم ما  ضضها ا م ر  
(ط %1.95. و  اه جاو ا م ر  الال م ا  راقم لم ا مرل   ا سااس   ملوس  سنوت )(%2.68-اذ   غ  )

نس    ضضها  أق ( و %5.40اذ   غ  ) 2012ا اراس   ان  لم سن   ما  لمنس    ضضها ا م ر   أع ىوا  
ط ولم ا مرل   ا  ير نجا أ  م ر  ا شرق الاوس   ضق ملوس  سنوت (%1.69-اذ   غ  ) 2006لم سن  

 أق ( و %3.49اذ   غ  ) 2012ا اراس   ان  لم سن  لم ما  نس    ضضها ا م ر   أع ىوا  (ط 1.77%)
 . (%0.01اذ   غ  ) 2016نس    ضضها لم سن  

لم ما  وعنا اجراو ا مضارن   ي  ا م تتتتتتار  عين  ا اراستتتتتت  مع ا ملوستتتتتت  ا  ام ا مل ضق   م تتتتتتار  جمي ا    
لفوق  Z1)ا ر  ي  )(ط اذ ل ي  ا نلادج ا  م تتتترلي   ضق م الا   نستتتت   مؤشتتتتر %2.54ا اراستتتت  وا ذت   ا )

ا   يج ا  راقم وم تتتتر  الاستتتتلهمار(ط و م ل ضق ا م تتتتار  ا  مستتتت  ا  رى ا ملوستتتت  ا  ام ولم )م تتتتر  
ا مضاار ا ذت  ضض  ا ملوستتتتتتت  ا  ام ولم )م تتتتتتتر  ا لجارت ا  راقمط وا م تتتتتتتر  ا ل م ا  راقمط وم تتتتتتتر  

  الادلما  وم ر  ا شرق ا وس  وم ر  ا شما    لموي  والاسلهمار(.

 

 (4)ى بيانات جدول بالاعتماد عل الباحثةمن اعداد المصدر:  
 (15)ش ل 

 الدراسة في مد العا  مع متوسطات المصارف  المتوسطمقارنة 

ا رى ع ى ولق ا نلادج ا ذت اهر  لم نستتتتت    إ ىما ستتتتت ق نجا لناا ل اي  م  ستتتتتن   إ ىواستتتتتلنااا         
مؤشر ا ر  ي    م ار   ال   و  سنوا  ا ل  ي  ا ما مط  ما ااهر ا ل  ي  ا ما م أيضا ل اي  ا م ار  
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عين  ا اراستتتتتت  لم قارلها ع ى ل ضيق الار اح و يفي  استتتتتتل اام ا م تتتتتتر   موجواال ط  ما ا  ا ستتتتتت م  ل ضيق 
الاستتتتتتتتتتلراليجي  لم ا م تتتتتتتتتتار  ا  ا تتتتتتتتتت   لاا ا ل ا ي  ي ا م  ا  أق د  و  أ ستتتتتتتتتت  ا وستتتتتتتتتتاا ر اح وا نمو 

  وا   ومي .
  (Z2السيولة )مؤشرات  .2
ل ا مؤشتتتتترا  ا ستتتتتيو   أ اى الم ا نستتتتت  ا مستتتتتل ام  لم ا ل  ي  ا ما م ولستتتتتل ام ا م تتتتتار  عاا م    

     ا  أ تتت ا  ام اني  ا م تتتر  ل  ي إ ىلشتتتير مؤشتتترا  ا ستتتيو   ا مؤشتتترا   ضياع ستتتيو   ا م تتتر ط و 
ا  ستتتتتتا ا  ا جاري  م  ا ستتتتتت و ا  ا مفاجد  لم ا وق  ا مناستتتتتت ط  ما لضيع مؤشتتتتتترا  ا ستتتتتتيو   ماى قار  

 إ ىا م تتتتتتتار  ع ى ستتتتتتتااا ا ل امالها ق تتتتتتتير  الاج  م  ا نضاي  ا ملا   او م  ا موجواا  ا ضا      ل وي  
ارلفاع نستتتتتتتتتت   ط ا  ا ما ي  او ا ذمم ا نضاي   ا وراقا م ا ر ا مم ن   أق ا نضا  ستتتتتتتتتترع  و ل ا ي  مض و   و 

ط اما ان فا  ستتت و ا  ا مواعي مؤشتتترا  ا ستتتيو   يا  ع ى قار  ا م تتتر  لم املو   ا ي  ستتت يم   ل  ي  
وياهر نلادج  ارل اا إاار  ا م تتتتر  ع ى ال اذ ا ضرارا  الإااري   ا وق  ا مناستتتت ط إ ىلذه ا نستتتت   يشتتتتير 

 ( 5رقم ) الآلملم ا جاو   (Z2  )ا سيو ا ل  ي   ملغير مؤشر 
ا لم لاهر نلادج ل  يضها ع ى  نوا ا ضوادم ا ما ي   م تتتتار  عين  ا اراستتتت   (Z2ا ستتتتيو   )نستتتت  ل نا ملا     

ا م  و   ع ى مسلوى ا م ر  ا وا ا ا سيو   ( يم   مو ا  ا  لنا ا لفاو    ير لم نس  5لم جاو  )
وع ى مسلوى ا م ار  عين  ا اراس  جمي هاط وي ا لذا ا لفاو  وا ل اي  أ ا ا الاد  ع ى وجوا ا ما  اا  

 لذ ذ  لم إاار  ا موارا ا ما ي  ا ملا     م ر ط وا لم يم   ل  ي ها  ما ي م: إ ى

 

 

 

 

 



 2019- 2012عينة الدراسة للمد  للمصارف  السيولةنسب  (5جدول )

 السنوات

المصرف 

التجاري 

 العراقي 

مصرف 

الاستثمار 

 العراقي 

مصرف 

الاهلي 

 العراقي

مصرف 

الائتمان 

 العراقي

مصرف 

الخليج 

 العراقي

مصرف 

 الشرق

 الاوسط

مصرف الشمال 

للتمويل 

 والاستثمار

Mean STD MIN MAX 

2004   47.44% 42.20% 8.10% 29.82% 25.00% 11.53% 27.35% 15.85% 8.10% 47.44% 

2005 25.73% 57.92% 12.20% 15.78% 41.12% 9.07% 27.22% 27.01% 17.44% 9.07% 57.92% 

2006 31.92% 35.67% 51.80% 7.49% 26.33% 8.36% 51.81% 30.48% 18.14% 7.49% 51.81% 

2007 24.11% 30.00% 32.08% 7.40% 13.41% 5.08% 63.92% 25.14% 20.13% 5.08% 63.92% 

2008 11.34% 27.75% 25.13% 2.27% 10.75% 3.60% 28.31% 15.59% 11.28% 2.27% 28.31% 

2009 7.66% 17.25% 40.68% 4.98% 16.92% 14.10% 31.79% 19.06% 12.85% 4.98% 40.68% 

2010 0.45% 54.51% 68.94% 3.04% 18.56% 30.73% 31.17% 29.63% 25.33% 0.45% 68.94% 

2011 0.99% 62.04% 64.78% 3.69% 30.95% 37.39% 42.27% 34.59% 25.26% 0.99% 64.78% 

2012 2.06% 82.08% 43.59% 0.19% 64.19% 32.05% 40.85% 37.86% 30.07% 0.19% 82.08% 

2013 4.09% 49.38% 32.06% 0.65% 57.78% 37.47% 41.35% 31.83% 21.78% 0.65% 57.78% 

2014 5.91% 38.80% 48.87% 0.39% 53.93% 52.46% 40.98% 34.48% 22.16% 0.39% 53.93% 

2015 10.06% 30.60% 68.78% 0.04% 68.54% 45.20% 64.91% 41.16% 28.47% 0.04% 68.78% 
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2016 100.26% 28.82% 59.47% 0.02% 49.77% 41.87% 102.86% 54.72% 37.12% 0.02% 102.86% 

2017 7.82% 53.01% 59.81% 0.02% 75.76% 42.51% 136.27% 53.60% 45.56% 0.02% 136.27% 

2018 7.39% 55.12% 32.47% 0.02% 72.77% 41.12% 239.90% 64.11% 81.56% 0.02% 239.90% 

2019 6.86% 0.07% 26.70% 1.10% 1.33% 34.65% 211.53% 40.32% 76.73% 0.07% 211.53% 

2020 6.91% 0.05% 75.76% 1.05% 9.75% 31.92% 237.67% 51.87% 86.17% 0.05% 237.67% 

Mean 15.85% 39.44% 46.20% 3.31% 37.75% 28.97% 82.61% 36.40%    

STD  24.29% 21.67% 18.14% 4.29% 24.51% 15.37% 76.41%     

MIN 0.45% 0.05% 12.20% 0.02% 1.33% 3.60% 11.53%     

MAX 100.26% 82.08% 75.76% 15.78% 75.76% 52.46% 239.90%     

 باستخدا  برنامج الا سيل الباحثةمن اعداد المصدر:  
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 (Z2ا ستتتيو   )ا ملوستتت  الاجما م ا ستتتنوت  نستتت  مؤشتتتر  أع ىااهر  ا نلادج ا ما ي  ا   2018لم ستتتن     
  ع   ريض( ولنا لم اعلماا ع ى لذا ا ملوستتتتتتتتتتتتتت   مضياع يم   %64.11لم ا م تتتتتتتتتتتتتتار  جمي ها قا   ا )

ا   م ع ى نستتت  ا ستتتيو   ا مل ضض  لم  جميع ا م تتتار   هذه ا ستتتن  ا لم   تتت  م   ينها م تتتر  ا شتتتما  
لذه ا نتتتتتتتتتتتتتتتستتتتتتتتتتتتتتت    اى ا م ر  ( يشير ارلفاع %239.90اذ   غ  ) (Z2ا سيو   )نس    مؤشر  أع ىع ى 

  ير  ومفاجد ط  ما يم    ستت و ا  لم  ا   اوث ا مواعي    ولاو  ا ل امال  لجاه عا ي  ا شتتما  ي  ي  قار 
( لضا اهر  لم م ر  الادلما  ا  راقم اذ Z2نس    تتتتتتتتتتتتتتت ) أانىاما  ا  لاعم لذه ا نس   اسلضرار ا م ر .

( ولم مؤشتتتتتتتتتتر يا  ع ى ضتتتتتتتتتت   ام اني  ا م تتتتتتتتتتر  ع ى ل  ي  ستتتتتتتتتت و ا  ا مواعي  غير %0.02  غ  )
   ين ط وعنا  (Z2ا سيو   )وت  نس   مؤشر ا ملوق    سرع   و  لذه ا سن  مضارن   ا ملوس  الاجما م ا سن

 (Z2ا ستتتتيو   )مضارن  ا م تتتتار  عين  ا اراستتتت  مع ا ملوستتتت  الاجما م ا ستتتتنوت نجا لفاو  لم نستتتت  مؤشتتتتر 
م  ا ملوس  الاجما م ا سنوت  أع ىليها  (Z2ا سيو   )ليهاط اذ ااهر  لم م ر  ا   يج ا  نس  مؤشر 

  وا فاع ي   اى لذا ا م ر  لم ل  ي  ا س و ا  ا يومي  غير ا ملوق   م  ا ضار  ا  ا ي إ ى   ين  ولذا يشير 
م   أانى (Z2ا سيو   )ق   ا مواعي ط ع ى ا   ع م  ذ ا ااهر  ا م ار  ا  مس  الا رى نس   مؤشر 

 ا ملوس  الاجما م ا سنوت.
ا  راقم ليها لو أ هر (ط و ا  م تتتر  الاستتتلهمار %27.35  ا نستتت   مؤشتتتر ا ستتتيو   ) 2004ولم ستتتن     

( لم  ي  ا  م تتر  الادلما  ا  راقم  ا  %47.44ا م تتار  عين  ا اراستت  ل ضيضا   هذه ا نستت   إذ   غ  )
(  ما لراو   نستت  مؤشتتر ا ستتيو   ا  ا تت    اقم ا م تتار   ي  %8.10ا م تتار  ل ضيضا   ها  نستت   ) أق 

 لالي  ا نس لي .
 نستتتت    فيف  عنا مضارنل  مع ا ستتتتن  ا ستتتتا ض   ي تتتت ق ا ملوستتت   ان ف  مؤشتتتتر ا ستتتتيو   2005ولم ستتتتن     

(ط وعنا مضارن  لذا ا ملوس  مع ا م ار  عين  ا اراس  نجا ا  لناا م ر  %27.01الإجما م ا سنوت )
نستت   ستتيو    ان   م تتر   أانى(ط و %57.92الاستتلهمار لفوق ع ى لذا ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت اذ   ا )

(  ينما  ضض  ا م تتتتتتار  الا رى نستتتتتت  ملفاول  لم ا ملوستتتتتت  الاجما م %9.07 غ  )ا شتتتتتترق ا وستتتتتت  اذ  
 ا سنوت. 

ارلفع ا ملوستتت  الاجما م ا ستتتنوت  مؤشتتتر ا ستتتيو   عما  ا  ع ي  لم ا ستتتن  ا ستتتا ض  اذ   ا  2006وأما  ستتتن  
  نستت   (ط وعنا مضارن  ا م تتار  مع   ضتتها نجا أّ  م تتر  ا شتتما  لو أ هر ا م تتار  ل ضيضا  30.48%)
(Y2(  ا لم   غ )ط و ينما  ضق ا م ر  الادلما  ا  راقم %51.81)(ط وعنا %7.49نس   اذ   غ  ) أانى

مضارن  ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت مع ا م تتار  عين  ا اراستت  نجا ا  لناا هوه  م تتار  لفوق  ع ى لذا 
 ا ملوس  و ينما م رلي   م يلفوق ع ى ا ملوس  الاجما م ا سنوت.
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لضا ان ف  مؤشتتتتتتتر ا ستتتتتتتيو   مضارن  مع ا ستتتتتتتنوا  الار    ا ستتتتتتتا ض  و  ا ا ملوستتتتتتت   2007أما لم ا ستتتتتتتن     
إذ  (Z2ا ستتيو   )مستتلوى م  نستت   مؤشتتر  أع ى(ط و ا  ا م تتر  ا لجارت ا  راقم لو م   ضق 25.14%)

(  م تتر  ا شتترق ا وستت .  ينما %5.08نستت   مؤشتتر ا ستتيو     غ  ) أانى(ط و %63.92  غ  ا نستت   لي  )
م  ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوتط لم  ي   م ل ضق هوه   أع ى ضق م تترلم الاستتلهمار وا ل م ا  راقم نستت ا 

 ا م ار  ا  رى لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت. 
  ا ر    م  ا سنوا أق (ط و ان  لذه ا نس   %15.59) 2008ان ف  ا ملوس  الاجما م ا سنوت  سن    

لو م تتتتتتر  ا شتتتتتتما  اذ   غ  لي   2018لم ستتتتتتن   (Z2ا ستتتتتتيو   )م   ضق نستتتتتت   مؤشتتتتتتر  أع ىا ستتتتتتا ض ط و 
م ا   نستتتتتتت    أانىنستتتتتتت     ستتتتتتتن  ا ها ه  ع ى ا لوا م.  ينما  ضق م تتتتتتتر  الادلما   أع ى( ولم 28.31%)

وم تتتتر  ا ل م ونجا  ذ ا ا     م  م تتتتر  الاستتتتلهمار (ط %2.27وا لم   غ  ) (Z2ا ستتتتيو   )مؤشتتتتر 
ا  راقم قا لفوقا ع ى ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت. اما ا م تتار  ا هوه  ا  رى  م ل ضق لفوقا ع ى ا ملوستت  

 ا سنوت.
(  ما ياهر ا م تتتر  الال م %19.06  ا ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت  مؤشتتتر ا ستتتيو   ) 2009ولم ستتتن  

( أما م تتر  الادلما  لضا    أ يرا    ا %40.68 غ  )نستت   م  ا ستتيو   وا لم   أع ىا  راقم أولا  ل ضيض  
(. وقا لفوق م ر  ا شما  ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت %4.98ما   غ  ا نس    اي   و  لذه ا سن  )

 لم  ي   م ل ضق ا م ار  ا ر    ا  رى لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت.
(  ما ياهر ا م تتر  الال م %29.63ت  مؤشتتر ا ستتيو   )ارلفع ا ملوستت  الإجما م ا ستتنو  2010ولم ستتن  

( أما ا م ر  ا لجارت لضا    أ يرا    ا %68.94نس   م  ا سيو   وا لم   غ  ) أع ىا  راقم أولا  ل ضيض  
(. وعنا مضارن  ا م تتتتتتتتار  نجا لفوق    م  ا م تتتتتتتتار  %0.45ما   غ  ا نستتتتتتتت    اي   و  لذه ا ستتتتتتتتن  )

شتتما  وا شتترق ا وستت ( ع ى ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت. لم  ي   م ي ضق ا م تترلي  ا هوه  )الاستتلهمار وا 
 ا  ري  لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت.

(ط  ما اسلمر %19.06اسلمر ا ملوس  الإجما م ا سنوت  مؤشر ا سيو    الارلفاع اذ   ا ) 2011ولم سن  
  ا ستتتتتتتتتتتتيو   و  ستتتتتتتتتتتتن  ا ها ه  ع ى ا لوا م وا لم   غ  نستتتتتتتتتتتت   م أع ىا م تتتتتتتتتتتتر  الال م ا  راقم أولا  ل ضيض  

(. وقا لفوق  ا م ار  %0.99نس    ان   اى ا م ر  ا لجارت  و  لذه ا سن  ) أانى( أما 64.78%)
ا هوه  ع ى ا ملوستتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتنوت ولم )الاستتتتتتتلهمار وا شتتتتتتتما  وا شتتتتتتترق ا وستتتتتتت (ط لم  ي   م ي ضق 

 ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .ا م رلي  ا  ري  لفوقا ع ى 
(  ما ياهر ا م ر  الاسلهمار %37.86  ا ا ملوس  الإجما م ا سنوت  مؤشر ا سيو   ) 2012ولم سن  
نستتتتت     غ   اى م تتتتتر  الادلما   و  لذه  أانى( أما %82.08نستتتتت   ستتتتتيو   وا لم   غ  ) أع ىا  راقم 
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  ضها نجا لفوق م ار  )الال م وا شما  وا شرق ا وس ( (. وعنا مضارن  ا م ار  مع %0.19ا سن  )
 ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم  ي   م ي ضق ا م رلي  الا ري  لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت.

(ط  ما استتتتتتتلمر %31.83ان ف  ا ملوستتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتنوت  مؤشتتتتتتتر ا ستتتتتتتيو   اذ   ا ) 2013ولم ستتتتتتتن  
نستتت    ان   أانى( أما %57.78نستتت   م  ا ستتتيو   وا لم   غ  ) أع ى  ل ضيض  ا م تتتر  ا   يج ا  راقم أولا

(. وقا لفوق  أر    م تتتتتتتتار  ع ى ا ملوستتتتتتتت  %0.65 اى ا م تتتتتتتتر  الادلما  ا  راقم  و  لذه ا ستتتتتتتتن  )
الإجما م ا ستتنوت ولم )ا   يج والاستتلهمار وا شتتما  وا شتترق ا وستت (ط لم  ي   م ي ضق م تترلا وأ اا لفوقا 

 ا ملوس  الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .ع ى 
(ط  ما اسلمر ا م ر  %34.48ارلفع ا ملوس  الإجما م ا سنوت  مؤشر ا سيو   اذ   ا ) 2014ولم سن  

نستتتت    ان   أانى( أما %53.93نستتتت   لم ا ملوستتتت  ا ستتتتنوت وا لم   غ  ) أع ىا   يج ا  راقم أولا  ل ضيض  
(. وقا لفوق  ا م تتتار  ا هوه  ع ى ا ملوستتت  الإجما م %0.39ن  ) اى ا م تتتر  الادلما   و  لذه ا ستتت

ا سنوت ولم )الاسلهمار وا شما  وا شرق ا وس (ط لم  ي   م ي ضق ا م رلي  ا  ري  لفوقا ع ى ا ملوس  
 الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .

(ط  ما اسلمر ا م ر  %41.16ارلفع ا ملوس  الإجما م ا سنوت  مؤشر ا سيو   اذ   ا ) 2015ولم سن  
نستتتتتتتتتتت    ان   اى  أانى( أما %68.78نستتتتتتتتتتت   م  ا ستتتتتتتتتتتيو   وا لم   غ  ) أع ىالال م ا  راقم أولا  ل ضيض  

( و م ي ضق م تتتر  الادلما  أت لفوق ع ى ا ملوستتت  ا ستتتنوت %0.04ا م تتتر  الادلما   و  لذه ا ستتتن  )
ى ا ملوستتتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتتنوت ولم )ا   يج   ستتتتتتتتتن  ا را    ع ى ا لوا م. وقا لفوق  ا م تتتتتتتتتار  ا هوه  ع 

 وا شما  وا شرق ا وس (ط لم  ي   م ي ضق ا م رلي  ا  ري  لفوقا ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوت.
(ط  ما  ضق %54.72استتلمر ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت  مؤشتتر ا ستتيو    الارلفاع اذ   ا ) 2016ولم ستتن  

نس    ان   اى ا م ر   أانى( أما %102.86نس   م  مؤشر ا سيو   وا لم   غ  ) أع ىم ر  ا شما  
(. وقا لفوق  ا م تتتتتتتتتتار  )ا لجارت وا ل م( ع ى ا ملوستتتتتتتتتت  %0.02الادلما   و  لذه ا ستتتتتتتتتتن  اذ   غ  )

ه الإجما م ا ستنوتط لم  ي   م ل ضق ا م تار  ا هوه  ا  رى لفوقا ع ى ا ملوست  الإجما م ا ستنوت لم لذ
 ا سن .

(ط  ما %53.60اسلمر ا ملوس  الإجما م ا سنوت  مؤشر ا سيو    الارلفاع ايضا اذ   ا ) 2017ولم سن  
نستتتت    ان   اى  أانى( أما %136.27نستتتت   م  مؤشتتتتر ا ستتتتيو   وا لم   غ  ) أع ى ضق م تتتتر  ا شتتتتما  

نجا لنا ا لفوق  م تتتر  (. وعنا مضارن  ا م تتتار  %0.02ا م تتتر  الادلما   و  لذه ا ستتتن  اذ   غ  )
ا   يج لض  ع ى ا ملوس  الإجما م ا سنوتط لم  ي   م ل ضق ا م ار  الار    ا  رى لفوقا ع ى ا ملوس  

 الإجما م ا سنوت.
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(ط  ما %53.60لا ا  ا ملوس  الإجما م ا سنوت  مؤشر ا سيو   مسلمرا  الارلفاع اذ   ا ) 2018ولم سن  
نستتتت    ان   اى  أانى( أما %239.90  مؤشتتتتر ا ستتتتيو   وا لم   غ  )نستتتت   م أع ى ضق م تتتتر  ا شتتتتما  

(. وعنا مضارن  ا م ار  نجا لنا ا لفوق %0.02ا م ر  الادلما  و  سن  ا سا    ع ى ا لوا م اذ   غ  )
 م تتتتتتر  ا   يج لض  ع ى ا ملوستتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتنوتط لم  ي   م ل ضق ا م تتتتتتار  الار    ا  رى لفوقا 

 الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .ع ى ا ملوس  
(ط  ما  ضق م ر  %40.32ان ف  ا ملوس  الإجما م ا سنوت  مؤشر ا سيو   اذ   ا ) 2019ولم سن  
نستتتتتتت    ان   اى ا م تتتتتتتر   أانى( أما %211.53نستتتتتتت   م  مؤشتتتتتتتر ا ستتتتتتتيو   وا لم   غ  ) أع ىا شتتتتتتتما  

 م ي ضق أت م تتتتتر  لفوقا ع ى ا ملوستتتتت  (. وعنا مضارن  ا م تتتتتار  نجا ان  %0.07الاستتتتتلهمار اذ   غ  )
 الإجما م ا سنوت لم لذه ا سن .

(ط  ما  ضق م تتتر  %51.87ارلفع ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت  مؤشتتتر ا ستتتيو   اذ   ا ) 2020ولم ستتتن  
نس    أانى(ط أما %237.67نس   م  مؤشر ا سيو     سن  ا  امس  ع ى ا لوا م وا لم   غ  ) أع ىا شما  

(. وعنا مضارن  ا م تتتتتتار  نجا لنا ا %0.02 ان   اى ا م تتتتتتر  الاستتتتتتلهمار  و  لذه ا ستتتتتتن  اذ   غ  )
لفوق  م تتتتتتر  ا   يج لض  ع ى ا ملوستتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتنوتط لم  ي   م ل ضق ا م تتتتتتار  الار    ا  رى 

  م تتتتار  عين   (Z2ا ستتتتيو   )مؤشتتتتر ( نستتتت  22يوضتتتتق ا شتتتت   ) لفوقا ع ى ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت.
 2020- 2004ا اراس    ما  

 

 (5)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (16ش ل )
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 (5)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  
 (17ش ل )
 ل ل سنة مع المتوسط العا للمصارف مقارنة المتوسط الاجمالي السنوي 

(ط و ما موضتق %36.40مضارن  ا م تتار  لم    ستتن  م  ستتنوا  ا اراستت  مع ا ملوستت  ا  ام ) ع   ريقو 
ط 2012( نجا ا  لنا ا ستت    ستتنوا  قا لجاو  ليها ا ملوستت  ا ستتنوت ع ى ا ملوستت  ا  ام ولم17 ا شتت   )
ط و م ي تتتتتتتت  ا ملوستتتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتتنوت لم ا ستتتتتتتتنوا  2020ط 2019ط 2018ط 2017ط 2016ط 2015

ط 2007ط 2006ط 2005ط 2004من  ولم:  أانىمستتتتتتتتتلوى ا ملوستتتتتتتتت  ا  ام. اذ  ان   إ ىا  شتتتتتتتتتر  ا  رى 
م  ا ل  ي  ا ما م لم  2018ط و ان  ا ستتتتتتتتتتتتن  2014ط 2013ط 2012ط 2011ط 2010ط 2009ط 2008
ستتتتن  م   ي   أق (ط وا  %64.11إذ   ا ) (Z2)ا ستتتتيو   ستتتتن   ضض  ملوستتتت ا ستتتتنويا   نستتتت    مؤشتتتتر  أع ى

  (.%15.59) وا لم   غ  2008ا سنوا  ا ل  ي  ولم 
ا ستتنوا  ا اراستت   ع   ريقومضارن  ا م تتار  مع   ضتتها وعنا ا ضيام  ا ل  ي  ا رأستتم  ضادم  ا مر   ا ما م  

 مؤشر ا سيو   نجا ا  م ر  ا شما  لو ا هر ا م ار  قار  ل  ي  ا س و ا  ا يومي  ا مفاجد  وا ذت  ضق 
اذ   ا   (Z2)ملوس   هذه ا نس   م  ا م ار  ا  رىط و ا  ا ملوس  الاجما م  نس   مؤشر ا سيو   أع ى

اذ   غ   2018ا اراستتتتتتتتتتتتتتت   ان  لم ستتتتتتتتتتتتتتن   لم ما  نستتتتتتتتتتتتتت    ضضها ا م تتتتتتتتتتتتتتر   أع ىوا  (ط 82.61%)
ط و ا    اه ا م تتر  ا ل م ا  راقم (%11.53اذ   غ  ) 2004نستت    ضضها لم ستتن   أق ( و 239.90%)

نستتتت    ضضها ا م تتتتر   و  ستتتتنوا  ا اراستتتت   أع ىوا  (ط %46.20إذ   ا ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت    )
ط و ما (%12.20اذ   غ  ) 2005نستتت    ضضها لم ستتتن   أق ( و %75.76اذ   غ  ) 2020 ان  لم ستتتن  

 ( 18موضق لم ا ش   )
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 (5)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (18)ش ل 
 الدراسة في مد ل ل مصرف  مع متوسط السنوي قيمة أدنىو أعلىمقارنة بين المصارف التي تحقق 

 أع ىوا  (ط %39.44ا م ر  الاسلهمار ا  راقم لم ا مرل   ا ها ه  و ملوس  اجما م سنوت )لم  ي  جاو 
نس    ضضها لم  أق ( و %82.08اذ   غ  ) 2012نس    ضضها ا م ر   و  ما  ا اراس   ان  لم سن  

وا  (ط %37.75ط وجاو ا م ر  ا   يج ا  راقم لم ا مرل   ا را     م ا  )(%0.05اذ   غ  ) 2020سن  
اذ  2019نس    ضضها لم سن   أق ( و %75.76اذ   غ  ) 2013نس    ضضها ا م ر   ان  لم سن   أع ى

ط هم جاو   اه م ر  ا شرق ا وس  لم ا مرل   ا  امس  اذ   ا ا ملوس  الإجما م ا سنوت (%1.33  غ  )
( %52.46اذ   غ  ) 2015 ا اراس   ان  لم سن  لم ما نس    ضضها ا م ر   أع ىوا  (. %28.97لي  )

 (.%3.60اذ   غ  ) 2008نس    ضضها لم سن   أق و 
وا  (. %15.85هم جاو ا م ر  ا لجارت ا  راقم لم ا مرل   ا سااس  اذ   ا ا ملوس  الإجما م ا سنوت لي  )

نس    ضضها  أق ( و %100.26اذ   غ  ) 2016ا اراس   ان  لم سن   لم ما نس    ضضها ا م ر   أع ى
لم  ي  جاو ا م ر  ا لجارت ا  راقم لم ا مرل   ا سا    وا  ير  اذ  (.%0.45اذ   غ  ) 2010م سن  ل

نس    ضضها ا م ر   و  سنوا  ا اراس   ان   أع ىوا  (. %3.31  ا ا ملوس  الإجما م ا سنوت لي  )
ط اذ   غ  2018ط 2017ط 2016  الآلينس    ضضها لم ا سنوا   أق ( و %15.78اذ   غ  ) 2005لم سن  

ض   لم قار  ا م ر  ع ى ل  ي  ا س و ا  ا مواعي   ا سرع   إ ى(. ويشير ان فا  لذه ا نس   0.02%)
 ا م  و  .

وعنا مضارن  ا ملوس  الاجما م ا سنوي  ا ذت  ضض     م ر  م  ا م ار  عين  ا اراس   نس   مؤشر 
( نجا ا  لنا ا أر    م ار  قا  ضض  ملوس ا  سنويا %36.40مع ا ملوس  ا  ام ا ذت   ا )Z2) ا سيو   )

م  ا ملوس  ا  امط ولذه ا م ار  لم )ا شما  وا ل م والاسلهمار وا   يج( ع ى  أع ى مؤشر ا سيو   
ا لوا مط ونجا أّ  م ار  )ا لجارت ا  راقم والادلما  ا  راقم وا شرق الاوس (  ا  ا ملوس  ا سنوت  نس   

  (19م  ا ملوس  ا  امط و ما موضق  ا ش   ) أانى    منهم  (Z2) و  ا سيمؤشر 
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 (5)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:   

 (19ش ل )
 الدراسة في مد مقارنة المتوسط العا  مع متوسطات المصارف 

( يم ننا م رل  ا لفاو  وا لذ ذ  لم نلادج نستتت  مؤشتتتر ا ستتتيو   ا لم لم ا لو تتت  ا يها 5وم  ا جاو  رقم )  
    م تتتتتتتتتر  م  ا م تتتتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتتتت    ال  ا ستتتتتتتتتنوا  ا ل  ي  ا ما م. وأاهر ا جاو  ايضتتتتتتتتتا لفاو  

ستتتتتترع  نضاي    إ ىل وي  عوق  ملوا ن   ي  ا نضاي  وا موجواا  ستتتتتته   ا ل و  ا م تتتتتتار  عين  ا اراستتتتتت  لم 
اذ ل ا نستتتتتتتتتت   مؤشتتتتتتتتتتر . ع ى لغ ي  ا ل امالهما ا ما ي  ا م  و  ا ولاو  ها قارلها و او   ستتتتتتتتتتادر و ي  ماى

ا سيو   ا م رلي  وأ ا  م  ا سا ي  ا لم لساعا ا م ر  لم وضع اسلراليجيا  إاار  ا م ا ر ا م رلي  
  مواجه  ا ارو  غير ا موالي . 

 (Z3) مؤشر نس ة كف:ية راس الم:ل .3
 إ ىل ا نستتتتت   مؤشتتتتتر  فاي  راع ا ما  أ ا الم ا نستتتتت  ا مستتتتتل ام  لم ل  ي  ا ااو ا ما مط وا لم لشتتتتتير   

ملان  راع ا ما  لم مواجه  ا م ا ر ا لم يل ر  ا يها ا م ر ط اذ للضم  م رل  ماى ام اني  ا م ر  
ا نست   ماى قار  ا م تر  لم اعلمااه ع ى  ضوق ا م  ي   و تفها م تار م  م تاار ا لموي ط ولضيع لذه 

ع ى را ا واادع م  الاموا  ا مم و     ط ول ا نستتتتتتت   مؤشتتتتتتتر  فاي  راع ا ما  مؤشتتتتتتترا جياا  لضييم ا م تتتتتتتر  
ا م ر   لولير  ماي    واادع وان فا  ا م ا ر ا لم قا يل ر   ها  لارلفاع لذه ا نس   ي  ع قار  و فاو 

ضتت   قار  ا م تتر  ع ى  ماي  أموا   إ ىفا  لذه ا نستت   الاستتلضرار ا ما م لم ا م تتر .  ما يشتتير ان 
  (6) رقم الآلملم ا جاو   (Y3) ا مواعي . وياهر نلادج ا ل  ي    ملغير

وا لم لاهر نلتادج ل  يضهتا ع ى  نوا ا ضوادم ا متا يت   نشتتتتتتتتتتتتتتتا   (Z3 فتايت  راع ا متا  )عنتا ملتا  ت  نستتتتتتتتتتتتتت ت   
( يم   مو ا  ا  لنا ا لفاو    ير لم نس   فاي  راع ا ما  ع ى 6ا م ار  عين  ا اراس  لم جاو  )

عام  إ ىمستتتتلوى ا م تتتتر  ا وا ا وع ى مستتتتلوى ا م تتتتار  جمي هاط ويفستتتتر لذا ا ل اي  وجوا مشتتتت    اا  
 :يألماسلضرار مسلوى الاااو ا ما م   م ار   و  سنوا  ا اراس ط وا لم يم   ل  ي ها  ما 
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 (6جدول )

 2020- 2004للمصارف عينة الدراسة للمد  نسب ماشر  فاية را  المال 

 السنوات

المصرف 

التجاري 

 العراقي 

مصرف 

الاستثمار 

 العراقي 

مصرف 

الاهلي 

 العراقي

مصرف 

الائتمان 

 العراقي

مصرف 

الخليج 

 العراقي

مصرف 

 الشرق 

 الاوسط

مصرف 

الشمال 

للتمويل 

 والاستثمار

Mean STD MIN MAX 

2004 110.50% 54% 117%   55% 44% 80% 76.75% 31.09% 44.00% 117.00% 

2005 101.30% 61% 102% 64% 65% 47% 93% 76.19% 22.12% 47.00% 102.00% 

2006 115% 51% 151% 53% 65% 44% 93% 81.71% 39.80% 44.00% 151.00% 

2007 603% 78% 165% 145% 35.43% 55% 96% 168.15% 197.26% 35.43% 603.00% 

2008 611% 58.70% 164% 174% 35.43% 39% 42% 160.59% 207.35% 35.43% 611.00% 

2009 566% 78% 197% 218% 37.43% 39% 27% 166.06% 192.95% 27.00% 566.00% 

2010 577% 49% 124% 218% 49.17% 33% 26% 153.74% 198.73% 26.00% 577.00% 

2011 566% 63% 124% 250% 50.17% 49% 28% 161.45% 193.84% 28.00% 566.00% 

2012 489.70% 64% 133% 314% 51.50% 53% 30% 162.17% 174.38% 30.00% 489.70% 

2013 489.70% 63% 104.15% 314% 78.03% 73.50% 35% 165.34% 170.57% 35.00% 489.70% 

2014 760.40% 93% 111.51% 286% 73.81% 88% 58% 210.10% 254.51% 58.00% 760.40% 

2015 536% 149% 116.90% 302% 74.53% 104% 66% 192.63% 170.95% 66.00% 536.00% 
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2016 760.40% 130% 103.22% 374% 89% 99% 58% 230.52% 256.50% 58.00% 760.40% 

2017 594.10% 139% 106.65% 399% 124.61% 127% 69% 222.77% 196.59% 69.00% 594.10% 

2018 604.10% 122% 82.87% 370% 130.70% 106% 60% 210.81% 201.83% 60.00% 604.10% 

2019 529.20% 101.99% 78.19% 374% 148.95% 111.20% 65% 201.22% 178.79% 65.00% 529.20% 

2020 73.70% 105.06% 30.91% 266% 143.80% 91% 68% 111.21% 76.58% 30.91% 266.00% 

Mean 475.712% 85.87% 118.32% 257.56% 76.92% 70.72% 58.47% 161.65%    

STD  227.19% 32.92% 38.07% 106.81% 37.82% 30.77% 23.94%     

MIN 73.70% 49.00% 30.91% 53.00% 35.43% 33.00% 26.00%     

MAX 760.40% 149.00% 197.00% 399.00% 148.95% 127.00% 96.00%     

 من اعداد الباحثة باستخدا  برنامج الا سيل المصدر:
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 ضض  ا ملوس  الاجما م  2016( يم   مو ا  أ  ا م ار  عين  ا اراس  لم سن  6ا جاو  ) ع   ريق
( اذ لم اعلماا لذا ا ملوستت  ا ستتنوت  مضياع يم   %230.02  غ  ) (Z3 فاي  راع ا ما  )نستت   ا ستتنوت  
 أع ى  ا   م ع ى نستت  ا مل ضض   هذه ا ستتن  ا لم   تت  م   ينها ا م تتر  ا لجارت ا  راقم ع ى ع   ريض
ام اني  عا ي  ا لم يولرلا ا م تتتر  لم  إ ى( مما يشتتتير %760.40اذ   غ  ) (Z3 فاي  راع ا ما  )نستتت   

لضا  (Z3 فاي  راع ا ما  )نستتتتت    أانى ستتتتتادر ا لم قا يل ر   ها ا م تتتتتر ط اما لستتتتتايا ا واادع و لغ ي  ا 
( ولم مؤشر يا  ع ى ض   جال ي  ا م ر  ع ى لسايا %58.00اهر  لم م ر  ا شما  اذ   غ  )

ا واادع  ا ستتتتتترع  ا م  و    و  لذه ا ستتتتتتن . وعنا مضارن  ا ملوستتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتنوت مع ا م تتتتتتار  عين  
 أع ى( ليها Y3ليهاط اذ ااهر  لم م تتتر  الادلما  ا  ) (Z3 فاي  راع ا ما  )ا لفاو  نستتت   ا اراستتت  نج

(ط ع ى ا   ع م  ذ ا ااهر  ا م تتتتتار  الار    %374م  ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوت    ين  اذ   غ  )
 م  ا ملوس  الاجما م ا سنوت لم لذه ا سن . أانى (Z3 فاي  راع ا ما  )الا رى نس   

( %117نس    فاي  راع ا ما  إذ   غ  ا نس   لي  ) أع ىلإ  م ر  ا ل م ا  راقم لو  2004واما سن  
(ط وعنا مضارن  %44.00م تتتتتتتتر   ضق لذه ا نستتتتتتتت   لو م تتتتتتتتر  ا شتتتتتتتترق الاوستتتتتتتت  وا لم   غ  لي  ) أق و 

م  ا ملوس    ىأع (Z3 فاي  راع ا ما  )ا م ار  جمي ها نجا ا  م رلي  )ا لجارت وا شما (  ضضا نس   
( ع ى ا لوا مط وهوه  م تتتتتتتتار   م للفوق ع ى نستتتتتتتت   ا ملوستتتتتتتت  الاجما م %80( و)%110.50ا ذت   ا )
 ا سنوت.

( مضارن  مع ا  ام ا ستتتا ق و ا  %76.19لضا ارلفع ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت اذ   ا ) 2005اما لم ستتتن   
 م   موا  ا مواعي  إذ  ان  نستتتتتتتتتتتتتت   لي  ا م تتتتتتتتتتتتتتر  ا ل م ا  راقم أ هر ا م تتتتتتتتتتتتتتتار  يولر ا  ماي  ا و

(ط وعنا مضارن  ا ملوستتتتتت  %47.00نستتتتتت   و  غ  لي  ) أق ( و ضم م تتتتتتر  ا شتتتتتترق الاوستتتتتت   102.00%)
الاجما م ا ستتنوت  ا م تتار  عين  ا اراستت  نجا لناا م تترلم )ا لجارت وا شتتما ( لجاو ا ا ملوستت  الإجما م 

 . ا سنوت وهوه  م ار   م يلجاور لذا ا ملوس 
(ط وعنا مضارن  ا م تتتار  مع   ضتتتها %81.71)نستتت    ان  ا ملوستتت  الاجما م ا ستتتنوت   2006وأما  ستتتن  

( و  ستتتتتتن  ا ها ه  ع ى ا لوا م وا لم Y3نجا أّ  م تتتتتتر  الال م ا  راقم لو أ هر ا م تتتتتتار  ل ضيضا   نستتتتتت   )
( و ا  لذا %44.00نستتتتتتتتت   اذ   غ  ) أانى(ط و ذ ا نجا ا  م تتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتترق ا وستتتتتتتتت   %151  غ  )

(ط وعنا مضارن  2006ط 2005ط 2004ا م تتتتتتتتتتر  لفوقا ع ى ا ملوستتتتتتتتتت  ا ستتتتتتتتتتنوت  و  ا ستتتتتتتتتتنوا  ا هوه  )
ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت مع ا م تتار  عين  ا اراستت  نجا ا  لناا م تترلي  لفوقلا ع ى ا ملوستت  ا ستتنوت 

و  ا م تتتتتار  ا هوه  ا مل ضي  (ط و ينما  م للجا%93( وم تتتتتر  ا شتتتتتما  )%115ولما ا م تتتتتر  ا لجارت )
 ع ى ا ملوس  الاجما م ا سنوت.
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لضا ارلفع ا ملوس  الاجما م ا سنوت  ش     ير عما  ا  ع ي  لم ا سنوا  ا هوه  ا سا ض   2007ولم سن   
( مضارن  مع ا  ام ا ستتتتا ق و ا  م تتتتر  ا لجارت ا  راقم أ هر ا م تتتتار  ل ضيضا  نستتتت   %168.15اذ   ا )
نستتتتتتت    هذا  أانى(ط و ينما  ضق م تتتتتتتر  ا   يج ا  راقم %603.00اذ   ا ) (Z3  راع ا ما  ) فايمؤشتتتتتتتر 

مع ا سنوا  ا هوه  ا سا ض ط  أق ( ول ل ر %35.43ا مؤشر اذ   غ  لي  ) نس   ي   ا يها ا م ر  مضارن   
وعنا مضارن  ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوت مع ا م تتتتتار  نجا ا     م  م تتتتتر  ا ل م وم تتتتتر  الادلما  

 من . أق لجاو ا ا ملوس  الإجما م ا سنوت وهوه  م ار  ا رى 
ط وعنا (%160.59 مؤشتتتتر اذ   غ  نستتتت ل  )ان ف  ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت  هذا ا 2008ولم ستتتتن     

مضارن  لذا ا ملوستتتتتت  مع ا م تتتتتتار  نجا لفوق م تتتتتتر  الادلما  وا م تتتتتتر  ا ل م ا  راقم ع ى ا ملوستتتتتت  
نس    ان   هوه  م ار ط وياهر أّ  م ر  ا لجارت ا  راقم لو أ هر ا م ار   أانىالاجما م ا سنوت و 

 أق (ط  ينما  ا  م تتتتتتتتر  ا   يج ا  راقم لو %611و  غ  ) (Z3 فاي  راع ا ما  )ل ضيضا   نستتتتتتتت   مؤشتتتتتتتتر 
 (. %35.43ا م ار  لم ل ضيق لذه ا نس   إذ   غ  لي  )

( وعنا مضارن  ا م تتتار  مع   ضتتتها نجا %166.06ارلفع م ا  ا ستتتنوت  ملوستتت    ا ) 2009لم ستتتن     
 أع ى( اذ  ضق    منهما ملوستتت  ستتتنوت Z3لفوق م تتتر  الادلما  وا م تتتر  ا ل م ا  راقم  هذه ا نستتت   )

 فاي  راع ا ما  م  ا ملوس  الاجما م ا سنوتط لم  ي  ا م ار  الا رى عين  ا اراس   ان  نس   مؤشر 
(Z3) ( %566.00ملوستتتت  ستتتتنوت اذ   ا ) أع ىم  لذا ا ملوستتتت ط اذ  ضق م تتتتر  ا لجارت ا  راقم  أانى

نس   اذ   غ   أانى  ا  ين  و ا مضا    ضق ا م ر  ا شما  ولو مضاار   ير مضارن  مع ا م ار  الا رى م
(27.00% .) 

ان ف  م ا  ا سنوت  ملوس  عما  ا  ع ي  لم ا سن  ا سا ض  الا ان  لا  ا   نس ل  مرلف    2010لم سن  
( وعنا مضارن  ا م تتتتتار  مع   ضتتتتتها نجا لفوق    م  م تتتتتر  الادلما  وا م تتتتتر  %153.74اذ   غ  )
م  ا ملوس  الاجما م ا سنوتط لم  أع ى( اذ  ضق    منهما ملوس  سنوت Y3راقم  هذه ا نس   )ا ل م ا  

م  لذا ا ملوستتت ط اذ  أانى (Z3 فاي  راع ا ما  ) ي  ا م تتتار  الا رى عين  ا اراستتت   ان  نستتت   مؤشتتتر 
ولو مضاار   ير مضارن  مع ( %577.00ملوستتتتتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتتتتتنوت اذ   ا ) أع ى ضق م تتتتتتتتتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم 

 (. %26.00نس   اذ   غ  ) أانىا م ار  الا رى م  ا  ين  و ا مضا    ضق ا م ر  ا شما  
( وعنا مضارن  ا م تتتار  مع %161.45عاا م ا   فاي  راع ا ما  ا ستتتنوت  ملوستتت    ا ) 2011لم ستتتن  

الاجما م ا سنوت لم لذه ا سن ط    ضها  م نجا لفوق أت م ر  م  ا م ار  عين  ا اراس  ع ى ا ملوس 
ولو مضاار   ير مضارن  ( %566.00ملوستتتت  ستتتتنوت اذ   ا ) أع ىلم  ي   ضق ا م تتتتر  ا لجارت ا  راقم 

 (. %28.00نس   اذ   غ  ) أانىمع ا م ار  الا رى م  ا  ين  و ا مضا    ضق ا م ر  ا شما  
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وعنا مضارن  ا م ار  مع   ضها نجا لفوق ( %162.17ارلفع م ا  ا سنوت  ملوس    ا ) 2012لم سن  
اذ  ضق    منهما ملوستتت  ستتتنوت  (Z3 فاي  راع ا ما  )م تتتر  الادلما  وا م تتتر  ا ل م ا  راقم  نستتت   

( ع ى ا لوا مط لم  ي  ا م تتتتار  ا هوه  %133( و)%314م  ا ملوستتتت  الاجما م ا ستتتتنوت اذ   ا ) أع ى
م  ا ملوس  الاجما م ا سنوتط  أانىليها  (Z3 فاي  راع ا ما  )الا رى م  عين  ا اراس   ان  نس   مؤشر 

ولو مضاار   ير مضارن  مع ( %489.70ملوستتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتنوت اذ   ا ) أع ىاذ  ضق م تتتتتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم 
  (. %30.00نس   اذ   غ  ) أانى ضق ا م ر  ا شما  ا م ار  الا رى م  ا  ين  و ا مضا   

(. لإ  م تتتتتر  ا لجارت ا  راقم    %165.34ارلفع ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوت اذ   ا ) 2013واما ستتتتتن  
م تتتر   ضق لذه ا نستتت   لو م تتتر   أق ( و %489.70نستتت    فاي  راع ا ما  إذ   غ  ا نستتت   لي  ) أع ى

ط وعنا مضارن  ا م تتتتتتتار  جمي ها نجا ا  م تتتتتتترلي  )الادلما  ا  راقم (%35.00ا شتتتتتتتما  وا لم   غ  لي  )
( %104.15( و)%314م  ا ملوستتتت  ا ذت   ا ) أع ى (Z3 فاي  راع ا ما  )وا ل م ا  راقم(  ضضا نستتتت   

 ع ى ا لوا مط و م للفوق ا م ار  ا  رى ع ى نس   ا ملوس  الاجما م ا سنوت.
(ط وا   م تتتتر  ا لجارت %210.10الإجما م ا ستتتتنوت  الارلفاع اذ   ا )استتتتلمر ا ملوستتتت   2014واما ستتتتن  
م تتتتر   ضق لذه ا نستتتت    أق ( و %760.40نستتتت    فاي  راع ا ما  إذ   غ  ا نستتتت   لي  ) أع ىا  راقم لو 

(ط وعنا مضارن  ا م تتار  جمي ها نجا ا  م تتر  الادلما  %58.00لو م تتر  ا شتتما  وا لم   غ  لي  )
(ط و م للفوق ا م تتتتتتتتتار  ا ر    %286م  ا ملوستتتتتتتتت  اذ   غ  ) أع ى (Z3اع ا ما  ) فاي  ر  ضق نستتتتتتتتت   

 ا  رى ع ى نس   ا ملوس  الاجما م ا سنوت.
(ط وا   م تتر  %192.60ان ف  ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت ع  ا ستتن  ا ستتا ض  اذ   ا ) 2015واما ستتن  

م تتتر   ضق لذه  أق ( و %536.00نستتت   لي  )نستتت    فاي  راع ا ما  إذ   غ  ا  أع ىا لجارت ا  راقم لو 
(ط وعنا مضارن  ا م تتتتار  جمي ها نجا ا  م تتتتر  %66.00ا نستتتت   لو م تتتتر  ا شتتتتما  وا لم   غ  لي  )

( و م للفوق ا م تتتتتار  %302م  ا ملوستتتتت  اذ   غ  ) أع ى (Z3 فاي  راع ا ما  )الادلما  قا  ضق نستتتتت   
  سنوت.ا ر    ا  رى ع ى نس   ا ملوس  الاجما م ا

(ط لاي ا  ا م تتتتر  ا لجارت ا  راقم %230.02ارلفع ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت اذ   ا ) 2016واما ستتتتن  
م   ضق نستتتت    فاي  راع ا ما  إذ   غ  ا نستتتت   لي   أع ىمستتتتلمرا  وضتتتت     ستتتتن  ا  اشتتتتر  ع ى ا لوا م لو 

(ط وعنا %58.00م تتتتتتتر   ضق لذه ا نستتتتتتت   لو م تتتتتتتر  ا شتتتتتتتما  وا لم   غ  لي  ) أق (. و 760.40%)
م  ا ملوستت  اذ  أع ى (Z3 فاي  راع ا ما  )مضارن  ا م تتار  جمي ها نجا ا  م تتر  الادلما   ضق نستت   

 (ط و م للفوق ا م ار  ا ر    ا  رى ع ى نس   ا ملوس  الاجما م ا سنوت.%374  غ  )
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نستتتتتت    فاي  راع ا ما  إذ   غ  ا نستتتتتت   لي   أع ىا م تتتتتتر  ا لجارت ا  راقم أيضتتتتتتا  ضق  2017واما ستتتتتتن  
م تتتتتتتر   ضق لذه ا نستتتتتتت   لو  أق (ط و %222.77( عناما   ا ا ملوستتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتنوت )594.10%)

(ط وعنا مضارن  ا م ار  جمي ها نجا ا  م ر  الادلما   ضق %69.00م ر  ا شما  وا لم   غ  لي  )
 2017ستتتتتتتن   ا  ىو  2007( وم  ستتتتتتتن  %399م  ا ملوستتتتتتت  اذ   غ  ) أع ى (Z3راع ا ما  ) فاي  نستتتتتتت   

استتلمر لذا م تتر  الادلما   وضتت   لم ا مرل   ا هاني    ا ا م تتر  ا لجارت ا  راقمط و م للفوق ا م تتار  
 ا ر    ا  رى ع ى نس   ا ملوس  الاجما م ا سنوت.

(ط وا   ا م تتتتر  ا لجارت ا  راقم %210.21ستتتتنوت اذ   ا )ان ف  ا ملوستتتت  الإجما م ا  2018واما ستتتتن  
م تتتتتتتتتر   ضق لذه ا نستتتتتتتتت   لو  أق ( و %604.10نستتتتتتتتت    فاي  راع ا ما  إذ   غ  ا نستتتتتتتتت   لي  ) أع ىلو 

(ط وعنا مضارن  ا م ار  جمي ها نجا ا  م ر  الادلما   ضق %60.00م ر  ا شما  وا لم   غ  لي  )
(ط و م للفوق ا م تتتتتار  ا ر    ا  رى %370م  ا ملوستتتتت  اذ   غ  ) أع ى (Z3 فاي  راع ا ما  )نستتتتت   

 ع ى نس   ا ملوس  الاجما م ا سنوت.
(ط واستتتتتتتلمر ا م تتتتتتتر  ا لجارت %201.22ان ف  ا ملوستتتتتتت  الإجما م ا ستتتتتتتنوت اذ   ا ) 2019واما ستتتتتتتن  

ا ها ه  عشتتتتتتر ع ى ( و  ستتتتتتن  %529.20نستتتتتت    فاي  راع ا ما  إذ   غ  ا نستتتتتت   لي  ) أع ىا  راقم  ل ضيق 
ا لوا م. واستتتلمر م تتتر  ا شتتتما   وضتتت   لم ا مرل   ا  ير   و  ا ستتتنوا  الا اى عشتتتر وا لم   غ  لي  

 (Z3 فاي  راع ا ما  )(ط وعنا مضارن  ا م تتتتتار  جمي ها نجا ا  م تتتتتر  الادلما   ضق نستتتتت   65.00%)
 رى ع ى نستتت   ا ملوستتت  الاجما م (ط و م للفوق ا م تتتار  ا ر    ا %374م  ا ملوستتت  اذ   غ  ) أع ى

 ا سنوت.
(ط وا   م تتر  الادلما  %111.21استتلمر ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت  الان فا  اذ   ا ) 2020واما ستتن  

م تتر   أق ( و %266.10نستت    فاي  راع ا ما  لم لذه ا ستتن  لض  إذ   غ  ا نستت   لي  ) أع ىا  راقم لو 
(ط وعنا مضارن  ا م ار  جمي ها % 30.91 ضق لذه ا نس   لو ا م ر  ا ل م ا  راقم وا لم   غ  لي  )

م  ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  اذ   غتتت   أع ى (Z3 فتتتايتتت  راع ا متتتا  )نجتتتا ا  م تتتتتتتتتتتتتتر  ا   يج ا  راقم  ضق نستتتتتتتتتتتتتت تتت  
ويوضتتق ا شتت    .(ط و م للفوق ا م تتار  ا ر    ا  رى ع ى نستت   ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت143.80%)
 2020- 2004  م ار  عين  ا اراس    ما   (Z3 فاي  راع ا ما  )نس  ( 26)
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 (7)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (20)ش ل 

 2020- 2004للمصارف عينة الدراسة للمد   (Z3 فاية را  المال ) نسب

  م تتار  لم    ستتن  م  ستتنوا  ا اراستت  منفرا  مع ا ملوستت  مضارن  ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت ق   ا ضيام  
(ط يم   اجراو مضارن   ي  سنوا  ا اراس  ع   ريق ا ملوس  الاجما م ا سنوت   م ار  %161.65ا  ام )

( وا ذت   ا Y3أ هر ستتتتتتتتتتتن   ضض  م ا   نستتتتتتتتتتت   ) 2016عين  ا اراستتتتتتتتتتت      ستتتتتتتتتتتن  منفرا ط نجا إّ  ستتتتتتتتتتتن  
( ولذا %74.50( وا ذت   ا )Y3ستتتن   ضض  م الا ستتتنويا  نستتت   ) أق لم  2004( وا  ستتتن  230.02%)

 ان  أ هر ستتتتنوا  ا لم  ان  ا م تتتتار  ليها قاار  ع ى  ماي  وااد ها واستتتتلرجاعهاط  2016ي نم أّ  ستتتتن  
 سن  ا لم يلم ليها را ا واادع م  الاموا  ا مل      ا وق  ا مناس .  أق  2012 ينما  ان  سن  

( نجا ا  لناا عشر سنوا  %161.65يلم مضارن     سن  م  سنوا  ا اراس  مع ا ملوس  ا  ام )اما الا  
ط 2017ط 2016ط 2015ط 2014ط 2013ط 2012ط 2009ط 2007لجتتاو   ليهتتا ا ملوستتتتتتتتتتتتتت  ا  تتام ولم 

ط 2004من  ولم  أانىط وا سنوا  ا س    ا  رى  م ل    مسلوى ا ملوس  ا  امط     ان  2019ط 2018
 (.21ط و ما موضق  ا ش   )2020ط 2011ط 2010ط 2006ط 2005

 

 (6)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (21)ش ل   
 العا  المتوسطل ل سنة مع للمصارف المتوسط الاجمالي السنوي مقارنة 
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 (6)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (22ش ل )
 قيمة مع المتوسط السنوي ل ل مصرف خلال سنوات الدراسة أدنىو أعلىمقارنة المصارف التي تحقق 

عنا ا ضيام  ا ل  ي  ا رأستتتم  ضادم  ا مر   ا ما م  ملوستتت  ا م تتتار  وا ذت لم ا لستتتا       ا ستتتنوا  ا لم لم 
 أع ىلجارت ا  راقم (ط اذ  ا  ا م تتتتتتر  ا 28اراستتتتتتلها   م تتتتتتار  عين  ا اراستتتتتت ط و ما موضتتتتتتق  ا شتتتتتت   )

نستتتت    ضضها  أع ىوا  (ط %474.712وا ذت   ا ) (Z3 فاي  راع ا ما  )ا م تتتتار  ل ضيضا  ملوستتتت  نستتتت   
نستتت    ضضها لم  أق ط و (%760.40)ط اذ   غ  2016و 2014ا اراستتت   ان  لم ستتتنلم  لم ما  ا م تتتر  

م ر  الادلما  ا  راقم لم ا مرل   ط لم  ي  جاو (%73.70) نس    فاي  راع ا ما  اذ   غ  2020سن  
نس    ضضها  أع ىوا  (ط %255.56ا هاني  م   يث قارل  ع ى لولير  ماي    واادع اذ  ضق ملوس  سنوت )

نستتت    أق ( و %399.00) نستتت    فاي  راع ا ما اذ   غ   2017ا اراستتت   ان  لم ستتتن   لم ما  ا م تتتر  
ا م ر  الال م ا  راقم لم ا مرل   ا ها ه  اذ  ضق نس    ط وجاو(%53.00اذ   غ  ) 2006 ضضها لم سن  

اذ   غ   2009ا اراستتتتتتتتتتتتتت   ان  لم ستتتتتتتتتتتتتتن   لم ما  نستتتتتتتتتتتتتت    ضضها ا م تتتتتتتتتتتتتتر   أع ىوا  (ط 116.32%)
ط   اه جاو (%30.91) نستتتتتتت    فاي  راع ا ما  اذ   غ  2020نستتتتتتت    ضضها لم ستتتتتتتن   أق ( و 197.00%)

لم نس    ضضها ا م ر   أع ىوا  (ط %84.87ا     ملوس  سنوت )ا م ر  الاسلهمار ا  راقم  ا مرل   ا ر 
نست    ضضها لم ستن   أق ( و %149.00) نست    فاي  راع ا ما  اذ   غ  2015ا اراست   ان  لم ستن   ما  

ط هم جاو   اه م تتتتتتتتتتتر  ا   يج ا  راقم  ا مرل   ا  امستتتتتتتتتتت   ملوستتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتتنوت (%49.00اذ   غ  ) 2010
نستتت    فاي   اذ   غ  2019ا اراستتت   ان  لم ستتتن   لم ما  نستتت    ضضها ا م تتتر   أع ىوا  (ط 75.92%)

ط   م تتر   لو (%35.43اذ   غ  ) 2008و 2007نستت    ضضها لم ستتن   أق ( و %148.95) راع ا ما 
( جاو م تتتتر  ا شتتتترق الاوستتتت   ا مرل   ا ستتتتااستتتت   ملوستتتت  ستتتتنوت Z3ا م تتتتار  ل ضيضا   م ا  نستتتت   ) أانى

نستتت    فاي   اذ   غ  2017ا اراستتت   ان  لم ستتتن   لم ما  نستتت    ضضها ا م تتتر   أع ىوا  (ط 70.72%)
ط وأ يرا جاو م تتتتتتتتتر  (%33.00اذ   غ  ) 2010نستتتتتتتتت    ضضها لم ستتتتتتتتتن   أق ( و %127.00) راع ا ما 

الا ير  م   ي   اذ    لم ا مرل   (Z3 فاي  راع ا ما  )ا م تتتتتتار  ل ضيضا   م ا  نستتتتتت    أانىا شتتتتتتما  لو 
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ا م تتتار  يولر  أق ( ولذا ي نم ا  م تتتر  ا شتتتما  لو %23.94ا م تتتار  عين  ا اراستتت   ملوستتت    ا )
( %96.00اذ   غ  ) 2007نس    ضضها م ر  ا شما   ان  لم سن   أع ىوا   ماي   موا  ا مواعي ط 

 (. %26.00اذ   غ  ) 2010نس    ضضها لم سن   أق و 
ا م تتار   و  ستتنوا  ا اراستت  جمي ها ا ذت لم اعلمااه  ملوستت   (    %161.65أما ا ملوستت  ا  ام )   

م يارت  مضارن  ا نلادج ا اراستتت . عنا مضارن  ا ملوستتت  ا  ام مع    م تتتر  لنجا أنّ  قا لفوق م تتترلي  ع ى 
لذا ا ملوستتتت  ولما )ا م تتتتر  ا لجارت ا  راقم وم تتتتر  الادلما  ا  راقم(ط  ينما  م للفوق  مستتتت  م تتتتار  

ا ملوستتتت  ا  ام ولذه ا م تتتتار  لم )الاستتتتلهمار ا  راقم وا ل م ا  راقم وا   يج ا  راقم وا شتتتترق أ رى ع ى 
( مضارن  ا ملوستتتتت  ا  ام مع ملوستتتتت  ا م تتتتتار  جمي ا  و  ما  23ا وستتتتت  وا شتتتتتما (ط ويوضتتتتتق ا شتتتتت   )

 ا اراس .

 

 (6)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (23)ش ل 
 الدراسة في مد العا  مع متوسطات المصارف  المتوسطمقارنة 

( إّ  لناا م تتتتتتتتترلي  م  عين  ا اراستتتتتتتتت  لما )ا لجارت ا  راقم 6ا جاو  رقم ) ع   ريقيم   ا لو تتتتتتتتت     
ا مناس .  ماي  مم ن   موا  ا   اد  ا مواعي  واسلرجاعها  ا وق   أع ىوالادلما  ا  راقم( اذ لضم  لولير 

أموا  ا مواعي  ول ف  عن ر  آ يا  ا ضما   ل وي  ا  قار  لذي  ا م رلي  ع ى لولير إ ى و الإضال 
ا ري   ا لم للستت   لم ا ستت و ا  ا مفاجد  وا م هف  وا م قا لشتت   م ا ر   م تتار  ول وي ها   ستتا ا  لم 

ير ا  ماي  ا و م  قارلها ع ى لول ا  ارجط  ينما ا م تتتتتتتتتار  هوه  الا رى م  عين  ا اراستتتتتتتتت  ع ى ا رغم م 
  موا  ا مواعي   ايها ولسايا ا واادع و     يع  ا ضار  ذالها ا لم يولرلا ا م رلي  ا سا ضي . 

 (Z4جودة الموجودات ) مؤشرات .4
ا موجواا  أ ا الم ا مؤشتترا  ا ما ي  ا لم لستتل ام الاموا  ا ملا     لواي   مؤشتتر لم  جوا  ل ا مؤشتترا 

ارجتتتتتتتتتتتتتتتت  موهوقي  مؤشرا  جوا  ا موجواا  يم   الاعلماا  ع   ريقاسل اام ا نس ط لضييم ا ل  ي  ا ما م  
ع ى ارج  م ااقي  م الا  رأع ا متتتتتتتتتتتتتتتتا .  ما ا  مسلوى م ا ر ا ل هر لم ا م ار  قا لألم لم اغ   
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ماى ام اني   إ ىا وقا  م  جوا  ا موجواا  و تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت و   لستتتتيي هاط  ما لشتتتتير مؤشتتتترا  جوا  ا موجواا  
 جم ا موا  ا م رلي   إ ىا م ر  لم لواي  ا واادع لم ا ضرو ط  ما للضم  جوا  ا موجواا  الإشار  

م  تتتا ا لم يم   لوايفها م  اجما م ا واادعط يم   ا لستتتا  مؤشتتتر جوا  ا موجواا  ع   ريق قستتتم  
لم  ا موجواا  جوا   ملغير مؤشتتتتر وياهر نلادج ا ل  ي . اجما م ا ضرو  ا م تتتترلي  إ ىا ضرو  ا مل هر  

  (7) رقم الآلما جاو  
وا لم لاهر نلادج ل  يضها ع ى عنا تتتتر ا ضوادم ا ما ي   م تتتتار   (Z4جوا  ا موجواا  )ل نا ملا    نستتتت    

( يم   مو ا  ا  لنا ا ل اي    ير لم نس   جوا  ا موجواا  ع ى مسلوى 7عين  ا اراس  لم جاو  رقم )
    ا  وام  ا لم قا ينلج  إ ىا م تتر  ا وا ا وع ى مستتلوى ا م تتار  ا  ين  جمي هاط ويشتتير لذا ا ل اي  

 لذ ذ  مسلوى الاااو ا ما مط وا لم يم   ل  ي ها  ما ي م. إ ىعنها وجوا مش    اا  
 
 (7جدول )

 2020- 2004عينة الدراسة للمد   للمصارف (Z4جود  الموجودات )نسب 



 السنوات

المصرف 

التجاري 

 العراقي 

مصرف 

الاستثمار 

 العراقي 

مصرف 

الاهلي 

 العراقي

مصرف 

الائتمان 

 العراقي

مصرف 

الخليج 

 العراقي

مصرف 

 الشرق

 الاوسط

مصرف 

 الشمال

للتمويل 

 والاستثمار

Mean STD MIN MAX 

2004 2.42% 0.70% 6.75% 54.38% 4.79% 3.36% 57.49% 18.56% 25.62% 0.70% 57.49% 

2005 1.33% 2.14% 9.52% 5.45% 5.66% 12.93% 8.90% 6.56% 4.16% 1.33% 12.93% 

2006 41.71% 4.74% 14.39% 1.08% 7.60% 18.32% 3.39% 13.03% 14.06% 1.08% 41.71% 

2007 100.22% 3.25% 24.39% 0.89% 43.00% 50.28% 6.43% 32.64% 35.62% 0.89% 100.22% 

2008 153.22% 20.65% 18.10% 267.26% 23.02% 60.38% 11.80% 79.20% 96.66% 11.80% 267.26% 

2009 204.66% 4.52% 10.41% 117.73% 1.58% 14.03% 0.88% 50.54% 79.78% 0.88% 204.66% 

2010 2332.98% 9.20% 6.96% 99.66% 1.95% 0.63% 5.40% 350.97% 874.71% 0.63% 2332.98% 

2011 1029.16% 2.58% 7.66% 1.71% 10.87% 5.04% 5.71% 151.82% 386.88% 1.71% 1029.16% 

2012 397.11% 0.07% 6.16% 24.30% 4.36% 5.28% 5.79% 63.29% 147.40% 0.07% 397.11% 

2013 231.25% 8.77% 6.52% 6.69% 3.40% 5.04% 7.56% 38.46% 85.03% 3.40% 231.25% 

2014 139.36% 3.66% 11.59% 13.47% 3.67% 5.55% 9.03% 26.62% 49.86% 3.66% 139.36% 

2015 115.86% 3.96% 12.85% 246.49% 4.99% 6.96% 13.07% 57.74% 92.44% 3.96% 246.49% 

2016 122.71% 4.74% 12.98% 591.71% 7.58% 8.18% 11.05% 108.42% 217.31% 4.74% 591.71% 
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2017 109.02% 2.33% 4.78% 269.96% 6.13% 8.13% 11.06% 58.77% 100.69% 2.33% 269.96% 

2018 2.29% 2.31% 0.98% 280.42% 5.53% 8.15% 12.07% 44.54% 104.09% 0.98% 280.42% 

2019 99.50% 2072.82% 0.61% 3.37% 51.21% 11.40% 12.07% 321.57% 773.04% 0.61% 2072.82% 

2020 57.36% 2187.47% 0.63% 3.47% 97.61% 22.61% 12.11% 340.18% 815.32% 0.63% 2187.47% 

Mean 302.36% 254.94% 9.13% 116.94% 16.64% 14.49% 11.40% 103.70%       

STD  576.04% 706.11% 6.30% 163.74% 25.31% 16.42% 12.39%         

MIN 1.33% 0.07% 0.61% 0.89% 1.58% 0.63% 0.88%         

MAX 2332.98% 2187.47% 24.39% 591.71% 97.61% 60.38% 57.49%         

باستخدا  برنامج الا   الباحثةمن اعداد المصدر: 
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جوا  ا موجواا  ملوستت  اجما م ستتنوت  نستت    أع ى  ا  2010( لم ستتن  7يُاهر ا جاو  رقم )
(Z4) ( ما يُاهر أ  ا م تتتتتتتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم  ضق %350.97وا ذت   ا  )مستتتتتتتتتتتتلوى  أع ى

( أت ا  %2332.98لم لذه ا ستتتتتتتتتتتتن  إذ   غ  ا نستتتتتتتتتتتت   ليها ) (Z4جوا  ا موجواا  ) نستتتتتتتتتتتت   
لواي  أموا    لغ ي  ا  سادر ا ملوق   م ع ى لواي  اموا   و وقار    فاو  أ هرا م ر   اي  

 ا م تتتار  الا رى عين  ا اراستتت ط و ينما  ضق م تتتر  ا شتتترق  ا ضرو  والاستتتلهمارا  قياستتتا   لم
( ولذه ا نستتتتت   لشتتتتتير إ ى أّ  قار  لذا %0.63( إذ   غ  لي  )Z4مستتتتتلوى  نستتتتت   ) أانىا  راقم 

م  ا م تار  الا رىط وعنا  مضارنل  ا ملوست  الإجما م ا ستنوت مع ا نست   أق ا م تر   ان  
واا  ا لم  ضضلها ا م تتتتتتتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتتتتتتت  لم لذه ا ستتتتتتتتتتتتن  نجا ان   م ي ضق ات جوا  ا موج

 م  ا ملوس  الإجما م ا سنوت. أع ىم ر  نس  
لضا   ا ا ملوس  الاجما م ا سنوت  نس   جوا  ا موجواا  لم ا م ار  جمي ها  2004لم سن  

نستتتتتتتتتتتتتت تتت  جوا  ا موجواا  لم م تتتتتتتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتتتتتتتمتتتا  إذ   غتتت  ليتتت   أع ى(ط و  غتتت  18.56%)
(ط وعنا %0.70نستتتتت   ل ان  لم م تتتتتر  الاستتتتتلهمار ا  راقم إذ   غ  ) أانى(ط اما 57.49%)

ا  م تتتتتتر   ا م تتتتتتار  عين  ا اراستتتتتت   هذه ا ستتتتتتن  نجامضارن  ا ملوستتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتنوت مع 
ا ملوستتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتنوت اذ  م  أع ى مستتتتتتلوى  (Z4جوا  ا موجواا  )الادلما   ضق نستتتتتت   

م  ا ملوستت  الاجما م  أانىا  رى  مستتلوى  الار   (ط  ينما  ضض  ا م تتار  %54.38  غ  )
 ا سنوت.

 أق لضا ان ف  ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت  مؤشتتتتر جوا  ا موجواا  إ ى  2005أما لم ا ستتتتن  
لذا ا ملوستتتت  لفوق ع ى ( و %6.56م  ن تتتت  ما  ا  ع ي  لم ا ستتتتن  ا ستتتتا ض  و  ا ا ملوستتتت  )

هوه  م تتتتتار   ينما  ضق ا م تتتتترلي  الآ ري  نستتتتت   أ  ر م  ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوتط لأ  
(ط و ينما عاا م تتتر  ا لجارت %12.93مستتتلوى إذ   غ  ) أع ىم تتتر  ا شتتترق الاوستتت   ضق 

 (. %1.33ا  راقم  ي و  لم ا مرل   الا ير  إذ   غ  ا نس   لي  )
(ط وعنا مضارن  ا م ار  مع   ضها %13.03ل ا  ) 2006 ا  ا سنوت  سن  وأما  ا نس     م 

( ا لم   غتت  Z4نجتتا أّ  ا م تتتتتتتتتتتتتتر  ا لجتتارت ا  راقم لو أ هر ا م تتتتتتتتتتتتتتتتار  ل ضيضتتا   نستتتتتتتتتتتتتت تت  )
(ط وعنا %1.08نستتتتتتتتتتتتت   اذ   غ  ) أانى(ط و ينما  ضق ا م تتتتتتتتتتتتتر  الادلما  ا  راقم 41.71%)

مضارن  ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت مع ا م تتار  عين  ا اراستت  نجا ا  لناا م تترلي  لفوقا ع ى 
لذا ا ملوستتتتتت  و ينما هوه  ا م تتتتتتار  ا رى  م يلفوق ع ى ا ملوستتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتنوت لم لذه 

 ا سن . 
ا ملوستتت   لضا ارلفع ا ملوستتت  الإجما م ا ستتتنوت ايضتتتا م  ا ستتتن  ا ستتتا ض ط و  ا 2007ستتتن  ولم 

( ولذا ا ملوستتتت  لفوق ع ى هوه  ا م تتتتار   ينما  ضق ا م تتتترلي  )ا شتتتترق ا وستتتت  32.64%)
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وا   يج ا  راقم( نستت   أ  ر م  ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوتط لأ  ا م تتر  ا لجارت ا  راقم  ضق 
نستتت   جوا  موجواا   أانى(ط و ينما عاا م تتتر  الادلما   %100.22مستتتلوى إذ   غ  ) أع ى
 (. %0.89 غ  )اذ  
(ط %79.20اذ   ا ملوستت  ) 2008هم استتلمر ا ملوستت  الإجما م ا ستتنوت  الارلفاع لم ستتن     

م  ملوس   (Z4جوا  ا موجواا  )ا نس    تتتتتتتتت أع ىونجا أ  لناا م ر  ا لجارت ا  راقم  ضق 
 أانىا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوتط لم  ي   م ل ضق ا م تتتتتار  الار    ا رى و ان   هم نستتتتت  

نستت   جوا  موجواا  اذ  أع ىم  لذا ا ملوستت ط ولم لذه ا ستتن   ضق م تتر  الادلما  ا  راقم 
 (. %11.80نس   ا لم   غ  ) أق (ط و ا مضا    ضق م ر  ا شما  %267.26  ا )

(ط اذ  ضق %50.54اذ   ا ) ا ملوس  الاجما م ا سنوت  هذه ا سن لضا ان ف   2009وأما سن  
و ضق (ط %204.66م  ا م تتتتار  ا  رى إذ   غ  لي  )نستتتت    أع ىم تتتتر  ا لجارت ا  راقم 

(ط  و  ا ستتتن  ا هاني  ع ى ا لوا م. وعنا مضارن  %0.88نستتت   إذ   غ  ) أانىم تتتر  ا شتتتما  
ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت مع ا م تتار  عين  ا اراستت  نجا لفوق م تتر  الادلما  ا  راقم ع ى 

  ينما  م يلفوق ار    م ار  ا رى ع ى ا ملوس  الاجما م ا سنوت.لذا ا ملوس  و 
ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوت مرلف ا  نستتتتت     ير  عما  ا  ع ي   ا ستتتتتنوا   ا   2010وأما ستتتتتن  
م  ا م تتتتتتتتار  نستتتتتتتت    أع ىم تتتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم (ط اذ  ضق %350.97اذ   ا ) ا ستتتتتتتتا ض 

نستتتتتتتتت   إذ   غ   أانى تتتتتتتتتر  ا شتتتتتتتتترق الاوستتتتتتتتت  و ضق م(ط %2332.98ا  رى إذ   غ  لي  )
(ط وعنا مضارن  ا ملوس  الاجما م ا سنوت مع ا م ار  عين  ا اراس  نجا ان   م ي ضق 0.63%)

 أت م ر  لفوقا ع ى لذا ا ملوس  لم لذه ا سن .
ا ملوستتتت  الاجما م ا ستتتتنوت م  ا ستتتتن  ا ستتتتا ض  لض  الا ان  لاي ا  لضا ان ف   2011وأما ستتتتن  
 أع ىم تتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم (ط اذ  ضق %151.82اذ   ا ) ياستتتتتتتا  ا ستتتتتتتنوا  الا رىمرلف ا ق
نس   إذ  أانىو ضق م ر  الادلما  (ط %1029.16م  ا م ار  ا  رى إذ   غ  لي  )نس   
(. وعنا مضارن  ا ملوس  الاجما م ا سنوت مع ا م ار  عين  ا اراس  نجا ان   م %1.71  غ  )

 ا مل ضي  ع ى ا ملوس  الاجما م ا سنوت. للفوق ا م ار  ا  مس 
(ط اذ %63.29ايضتتتا  اذ   ا )ا ملوستتت  الاجما م ا ستتتنوت  هذه ا ستتتن  ان ف   2012وأما ستتتن  

(ط %397.11م  ا م تتتتتار  ا  رى إذ   غ  لي  )نستتتتت    أع ىم تتتتتر  ا لجارت ا  راقم  ضق 
هاني  م    ا ستتتتتتتن  (ط  و  ا ستتتتتتتن  ا %0.07نستتتتتتت   إذ   غ  ) أانىو ضق م تتتتتتتر  الاستتتتتتتلهمار 

. وعنا مضارن  ا ملوستتتتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتتتنوت مع ا م تتتتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتتتت   م نجا لفوق 2004
 ا م ار  ا  مس  ا  رى ع ى ا ملوس  الاجما م ا سنوت.
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(ط اذ  ضق %38.46اذ   ا )ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوت  الان فا  استتتتتلمر  2013وأما ستتتتتن  
و ا  (ط %231.25  ا م تتتتتار  ا  رى إذ   غ  لي  )منستتتتت    أع ىم تتتتتر  ا لجارت ا  راقم 

(. %3.40نست    و  ستنوا  ا اراست  جمي ها إذ   غ  ) أانىم تر  ا   يج ا  راقم لم مرل   
وعنا مضارن  ا ملوستتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتنوت مع ا م تتتتتتتار  ا ستتتتتتت    نجا ان   م للفوق ا م تتتتتتتار  

 ا  مس  ا مل ضي  ع ى ا ملوس  الاجما م ا سنوت.
(ط اذ %26.62اذ   ا )ا ملوس  الاجما م ا سنوت  الان فا  أيضا لضا اسلمر  2014سن  وأما 
( إذ   غ  2014-2009م  ستت  ستتنوا  ملوا تت   )نستت    أع ىم تتر  ا لجارت ا  راقم  ضق 
(. وعنا مضارن  %3.66نستتتتتتتتتت   إذ   غ  ) أانىو ضق م تتتتتتتتتتر  الاستتتتتتتتتتلهمار (ط %139.36لي  )

ا م تتتتتار  عين  ا اراستتتتت  نجا ان   م للفوق ا م تتتتتار  ا  مستتتتت  ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوت مع 
 ا مل ضي  ع ى ا ملوس  الاجما م ا سنوت.

(ط اذ %57.74اذ   ا )ا ملوستت  الاجما م ا ستتنوت م  ا ستتن  ا ستتا ض  لضا ارلفع  2015وأما ستتن  
(ط %246.49م  ا م تتتتتار  ا  رى إذ   غ  لي  )نستتتتت    أع ىم تتتتتر  الادلما  ا  راقم  ضق 
(. وعنا مضارن  ا ملوس  الاجما م ا سنوت %3.96نس   إذ   غ  ) أانىق م ر  الاسلهمار و ض

مع ا م تتتتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتتتت  نجا للفوق ا م تتتتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم ع ى ا ملوستتتتتتتتت  الإجما م 
 ا سنوت  ينما ا م ار  الار    ا مل ضي   م للجاو  مسلوى ا ملوس  الاجما م ا سنوت.

ا ملوس  الاجما م ا سنوت إ ى ض   ما  ا  ع ي  لضري ا لم لضا ارلفع  2016وأما  ا نس    سن  
ايضا إذ   غ  نس    أع ىم ر  الادلما  ا  راقم (ط اذ  ضق %108.42اذ   ا )ا سن  ا سا ض  

(. وعنا مضارن  %122.71نستتتتت   إذ   غ  ) أانىو ضق م تتتتتر  الاستتتتتلهمار (ط %591.71لي  )
 م تتتتتار  عين  ا اراستتتتت  نجا للفوق ا م تتتتتر  ا لجارت ا  راقم ا ملوستتتتت  الاجما م ا ستتتتتنوت مع ا

ع ى ا ملوستتتتت  الإجما م ا ستتتتتنوت  ينما ا م تتتتتار  الار    ا مل ضي   م للجاو  مستتتتتلوى ا ملوستتتتت  
 الاجما م ا سنوت.

(ط اذ %58.77وان ف  مر  أ رى اذ   ا )ا ملوستتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتنوت عاا  2017وأما ستتتتتتتن  
(ط %269.96م  ا م تتتتتار  ا  رى إذ   غ  لي  )نستتتتت    أع ىم تتتتتر  الادلما  ا  راقم  ضق 

نستتتتتت    و  ا ستتتتتتن  ا را    ع ى ا لوا م  ما   غ  ا نستتتتتت   ليها  أانىو ضق م تتتتتتر  الاستتتتتتلهمار 
(. وعنا مضارن  ا ملوستتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتنوت مع ا م تتتتتتتار  عين  ا اراستتتتتتت  نجا للفوق 2.33%)

( %109.02ع ى ا ملوستتتت  الإجما م ا ستتتتنوت اذ   غ  ا نستتتت   ليها ) ا م تتتتر  ا لجارت ا  راقم
  ينما ا م ار  الار    ا مل ضي   م للجاو  مسلوى ا ملوس  الاجما م ا سنوت.

(ط اذ  ضق %44.54و  ا )ا ملوستتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتنوت  الان فا  استتتتتتتلمر  2018وأما ستتتتتتتن  
و ضق (ط %280.42إذ   غ  لي  ) م  ا م تتتار  ا  رىنستتت    أع ىم تتتر  الادلما  ا  راقم 
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(. وعنا مضارن  ا ملوس  الاجما م ا سنوت %0.98نس   إذ   غ  ) أانىا م ر  ا ل م ا  راقم 
مع ا م ار  عين  ا اراس  نجا ا م ار  ا  مس  ا مل ضي   م للجاو  مسلوى ا ملوس  الاجما م 

 ا سنوت.
(ط اذ  ضق %321.57ا نستتتتتت   لي  ) و  غ ا ملوستتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتنوت ارلفع  2019وأما ستتتتتتن  

(ط %2072.82م  ا م تتتتتتار  ا  رى إذ   غ  لي  )نستتتتتت    أع ىم تتتتتتر  الاستتتتتتلهمار ا  راقم 
(. وعنا مضارن  ا ملوستت  الاجما م %0.61نستت   إذ   غ  ) أانىو ضق ا م تتر  ا ل م ا  راقم 

او  نس   ا ملوس  ا سنوت مع ا م ار  عين  ا اراس  نجا ا  ا م ار  ا  مس  ا مل ضي   م للج
 الاجما م ا سنوت.

(ط اذ  ضق %340.18و  ا )ا ملوستتتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتتنوت  الارلفاع استتتتتتتتلمر  2020وأما ستتتتتتتتن  
(ط %2187.47م  ا م تتتتتتار  ا  رى إذ   غ  لي  )نستتتتتت    أع ىم تتتتتتر  الاستتتتتتلهمار ا  راقم 

ا ملوستت  الاجما م (. وعنا مضارن  %0.63نستت   إذ   غ  ) أانىو ضق ا م تتر  ا ل م ا  راقم 
ا ستتتتتنوت مع ا م تتتتتار  عين  ا اراستتتتت  نجا ا  ا م تتتتتار  ا  مستتتتت  ا مل ضي  م  عين  ا اراستتتتت   م 

( نستتتتتتت   جوا  ا موجواا  24ويوضتتتتتتتق ا شتتتتتتت   ) للجاو  مستتتتتتتلوى ا ملوستتتتتتت  الاجما م ا ستتتتتتتنوت.
 2020- 2004  م ار  عين  ا اراس    ما  

 
 (7)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  

 (24ش ل )
 2020- 2004للمصارف عينة الدراسة للمد   (Z4نسبة جود  الموجودات )

وعنا مضارن  نس  ا ملوس  الاجما م ا سنوت ا لم لم ا لو   ا يها ع     سن  ع ى  ا  مع    
م  ا ملوستتتت   أع ى( نجا أّ   مستتتت  ستتتتنوا   ضض  ملوستتتت  ستتتتنوت %103.70ا ملوستتتت  ا  ام )

 2016( و%151.82) 2011( و%350.97) 2010الإجما م ا ستتتتتتتتتتتتتتنوتط ولم ع ى ا لوا م 
لم ا ستتتتتتتتتتتتتتن  ا لم  2010(ط و ان  %340.18)2020( و%321.57)2019( و108.42%)

ملوستت   ستتا م م   ي  ستتنوا  ا اراستت  ا ستت    عشتترط اما ا ستتنوا  الاهنا عشتتر  أع ى ا  ليها 
 2005ملوس  سنوت لم لو   ا ي  لم سن   أانىلوس  ا  ام و ا  ا  رى ل م للجاو  نس   ا م

 ( 25(ط و ما موضق  ا ش   )%6.56وا ذت   ا )
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 (7)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  
 (25ش ل )  

 ل ل سنة مع المتوسط العا للمصارف مقارنة المتوسط الاجمالي السنوي 

وعنا ا ضيام  ا ل  ي  ا رأستتم م   يث ا ملوستت  الإجما م  ستتنوا  ا اراستت      م تتر   شتت      
 ي  ا م تتتار  عين  ا اراستتت   ملوستتت  م  أع ىمنفراط نجا ا  م تتتر  ا لجارت ا  راقم قا  ضق 

( %2332.98اذ   غ  ) 2010نس    ضضها  ان  لم سن   أع ىط وا  (%302.36وا ذت   ا )
(ط ونجا ا م ر  الاسلهمار ا  راقم لم %2.29وا لم   غ  ) 2018م سن  نس    ضضها ل أق و 

نستتتتتتتت    أع ىوا  (ط %254.94ا مرل   ا هاني  م   يث جوا  ا موجواا  اذ   ا ا ملوستتتتتتتتت  لي  )
نستتتتتتت    ضضها لم  أق ( و %2187.47اذ   غ  ) 2020 ضضها لم ما   ا اراستتتتتتت   ان  لم ستتتتتتتن  

ر  الادلما  لم ا مرل   ا ها ه  اذ   ا ا ملوستتتتتتتتت  و ا  م تتتتتتتتت (ط%0.07اذ   غ  ) 2012ستتتتتتتتتن  
اذ   غ   2016نستتتتتتتتتتتتتت    ضضها لم ما   ا اراستتتتتتتتتتتتتتت   ان  لم ستتتتتتتتتتتتتتن   أع ىوا  (ط 116.94%)
(ط %0.89) 2007( و%1.08) 2006نستتتتتتتتتتتتت    ضضها لم هوث ستتتتتتتتتتتتتنوا   أق ( و 591.71%)

ل   م  ا را    اما ا م تتتر  ا   يج ا  راقم لضا جاو لم ا مر  ط2007نستتت   لم ستتتن   أانىو ان  
نستتتت    ضضها ا م تتتتر  لم ما   ا اراستتتت   ان  لم  أع ىوا  (ط %16.64و ا  ا ملوستتتت  ليها )

( وستتتن  %1.58اذ   غ  ) 2009نستتت    ضضها لم ستتتن   أق ( و %97.61اذ   غ  ) 2020ستتتن  
وجاو م تتتر  ا شتتترق ا وستتت  لم ا مرل   م  ا  امستتت  و ا  ا ملوستتت  ليها  (ط1.95%) 2010

اذ   غ   2008نستتت    ضضها ا م تتتر  لم ما   ا اراستتت   ان  لم ستتتن   أع ىوا  (ط 14.49%)
 ما جاو م تتتتر  ا شتتتتما  (ط %0.63اذ   غ  ) 2010نستتتت    ضضها لم ستتتتن   أق ( و 60.38%)

نس    ضضها  أع ىوا  (ط %11.40  لموي  والاسلهمار لم ا مرل   ا سااس  و ا  ا ملوس  ليها )
نستتتتت    ضضها لم  أق ( و %57.49اذ   غ  ) 2004ا م تتتتتر  لم ما   ا اراستتتتت   ان  لم ستتتتتن  

 ا   (Z4جوا  ا موجواا  )م ا  لم ل ضيض   نستت     أانى(ط وا  %0.88اذ   غ  ) 2009ستتن  
نس    ضضها ا م ر   أع ىوا  (ط %9.13) ملوس  لي لم ا م ر  الال م ا  راقم وا ذت   ا 
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 2019نستت    ضضها لم ستتن   أق ( و %24.39اذ   غ  ) 2015ا اراستت   ان  لم ستتن    لم ما 
 أانى( و ان  %0.98) 2018( ولم ستتتتتتتتتتتن  %0.63) 2020( ولم ستتتتتتتتتتتن  %0.61اذ   غ  )

قيم   أانىو  أع ى( مضارن   ي  ا م تار  ا لم ل ضق 26ط ويوضتق ا شت   )2019نست   لم ستن  
 .اراس مع ملوس  ا سنوت     م ر  لم ما   ا 

 

 (7)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  
 (26ش ل )

 مقارنة بين أعلى وأدنى قيمة مع متوسط السنوي ل ل مصرف في مد  الدراسة

 ينما عنا ا ضيام  مضارن  ا ملوستتت ا  ا  ستتتا ي  ا لم  ضضلها ا م تتتار  عين  ا اراستتت   و  ما  و  
نجا ا  هوث م تتتتتتتتار   ضضوا ملوستتتتتتتت ا   (%103.70وا ذت   ا )ا ملوستتتتتتتت  ا  ام  ا اراستتتتتتتت  مع

 ستتتتتتتتا يا  أ هر م  ا ملوستتتتتتتت  ا  ام ولذه ا م تتتتتتتتار  لم )ا م تتتتتتتتر  ا لجارت ا  راقمط م تتتتتتتتر  
 ي  نجا ا م تتتار  ا ر    ا مل ضي  قا  ضض   الاستتتلهمار ا  راقمط م تتتر  الادلما  ا  راقم( لم

ار  لم )ا ل م ا  راقمط ا   يج ا  راقمط م  ا ملوستتتتتتتتتتتت  ا  ام ولذه ا م تتتتتتتتتتتت أق م الا   ان  
 ا شرق الاس ط ا شما    لموي  والاسلهمار(ط  ما موضق  ا ش   ااناه:

 

 (7)بالاعتماد على بيانات جدول  الباحثةمن اعداد المصدر:  
 (27ش ل )

 مقارنة المتوسط العا  مع متوسطات المصارف في مد  الدراسة
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عين  ا اراستتتت  لفاول  لم ل ضيضها  نستتتت    نجا ا  ا م تتتتار  (7ومما ستتتت ق وم  ا جاو  رقم )   
(Z4 )  و  و ا ا م ر  الال م ا  راقم وم ر  ا شما  وم ر  ا شرق ا وس  وم ر

ا   يج إذ ا ل ا ا ملوستتتتتتتتتت  لم    منهم ع  ا ملوستتتتتتتتتت  ا  ام  شتتتتتتتتتت     يرط وقا ي وا ا ملوستتتتتتتتتت  
لم ا ضرو   أق  نستتتتتتتتتتتت    ل و  نستتتتتتتتتتتت   لواي  موجواالهاا ضتتتتتتتتتتتت ي  إ ى ا  لذه ا م تتتتتتتتتتتتار  

ا م تتترلي ط وا  مضاار الاموا  ا لم لستتتل امها إ ى إجما م ا واادع و ا تتت  ا واادع ا لم لض  ع  
 ق ا م  ي ط ولم جيا  م   يث ا ضتتتتتتتتما    مواعي  و  ن  امر ستتتتتتتتمو   م تتتتتتتتر     اعلمااه 
ع ى ا واادع و ا تتتتتتت  عناما ي و  ا لموي  من ف . و ا نستتتتتتت     م تتتتتتتار  ا لم  ضض  م الا  

م  ا ملوستت  ا  ام  شتت     ير لهم    م  م تتر  ا لجارت ا  راقم وم تتر  الاستتلهمار  ىأع 
 ل و  نس   لواي  ا واادع   ير  لم ا ضرو  و ش     يق.ا  راقم وم ر  الادلما  ا  راقم 

لذه ا  تتتتتتتتور  لم ان  اع  ضار  لذه ا م تتتتتتتتار  ع ى استتتتتتتتلض ا  ا واادع ولشتتتتتتتتجيع ا   اد  ع ى 
 ر.ا ل ام  م    اسلمرا
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 الفصل الثالث 

 الجانب التطبيقي لمتغيرات الدراسة

 المبحث الثالث

 التحليل الاحصائي لمتغيرات الدراسة

لم لم لذا ا م  ث اسل اام ل  ي  الان اار ا مل اا  غر  ا ل ار عوقا  ا هر ا م اشر    
ا مل اا  ي  ا  اا ا ملغير ا مسلض  )الاسلهمار ا م رلم( وا ملمه    الاسلهمار لم الاوراق ا ما ي  

ار عوقا  والاسلهمار لم منق ا ضرو  وا لس يفا  وا ملغير ا لا ع )ا ضيم  ا سوقي ( .وم  هم ا ل 
ا هر ا م اشر ا مل اا  ي  ا  اا ا ملغير ا مسلض  )الاسلهمار ا م رلم( مع مؤشرا  ا سوم  
ا ما ي  )  فاي  راع ا ما ط ا سيو  ط جوا  ا موجواا ط ا ر  ي (ط وم  هم ا ل ار مؤشرا  ا سوم  

ل اام م ام  ا ل ايا لضو ع  اسا ما ي   ملغيرا  مسلض   لم ا ملغير ا لا ع )ا ضيم  ا سوقي ( 
(2R  لفسير مضاار لأهير ا ملغير ا مسلض    لغيرا  ا لم ل رأ ع ى ا ملغير ا م لما لضو  ع  )

وا ذت يضيع ماى اسلجا   ا ملغير ا م لما عناما يلغير ا ملغير  Betaا م ام  ا م يارت  ون اار 
  م ا مل اا ا لم لم اعلماالا . وا م االا  ا   ي   ون اار ا  ا مسلض   ارج  م ياري  وا ا

  لم:  23SPSSVضم   رنامج 
2x2b1+x1b+Y = a   

4x4b3+x3b2+x2b1+x1b+Y = a   

 الث:نية الرئيسة اولا  اخت :ر الفرضية 

 

 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 8ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
1.436X2+0.333X154894043644.546+= 𝑌̂   

0H لا يوجد اثر ذو دلالة احص:ئية للاستثم:ر المصرف  ف  القيمة السوقية   

 1H  يوجد اثر ذو دلالة احص:ئية للاستثم:ر المصرف  ف  القيمة السوقية 
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( Yا ضيم  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقي )% لض  م  ا  وق   ي  32رما مضاالفستتتتتتتتتتتتتتر  الان اار ا لضايري  إ  م اا  
يدعم ذلك (ط 2X) ( وا ضرو  وا لستتتتت يفا 1X) وا ملغيرا  ا لوضتتتتتي ي  ولما الاستتتتتلهمارا  ا ما ي 

= 𝐻𝜃  Ḇالخطأ من النوع الاول والخاص برفض فرضية العدم    احتمال { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
  } 

 إ ىياعو  ط ولذا ما(%10م  مستتتتتتتتلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.062= (F) لو مستتتتتتتتلوى ا الا  
توجد علاقة اثر ذات "  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضتتتتتتتتي  ا  ام

 ،" للمصااارف التجاري العراقي دلالة إحصاااائية للاساااتثمارات المصااارفية في القيمة الساااوقية

 .المتحققة بالمعادلة التقديرية أعلاه

 (8جدول )
 للمصرف التج:ري ال راق ف  القيمة السوقية  المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 ا لجارت ا م ر 

  السوقية القيمة متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R 

 

 القرار

 الاسلهمار

.54894043644 ا م رلم

546 

1X 

0.333 
 0Hفرضية  رفض 32% 0.062 3.298

2X 

1.436 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 9ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 

𝑌̂ =30918499691.607+.909X1+0.711X2 

( Yا ضيم  ا سوقي )% لض  م  ا  وق   ي  40.8رما مضاالفسر  الان اار ا لضايري  إ  م اا  
يدعم ذلك (ط 2X) ( و ا ضرو  وا لس يفا 1X) وا ملغيرا  ا لوضي ي  ولما الاسلهمارا  ا ما ي 

= 𝐻𝜃  Ḇالخطأ من النوع الاول والخاص برفض فرضية العدم    احتمال { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
  } 

 إ ىياعو  ماط ولذا (%10م  مسلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.067= (F) لو مسلوى ا الا  
توجد علاقة اثر ذات "  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضي  ا  ام

 ،" العراقي ستثمارلمصرف الا دلالة إحصائية للاستثمارات المصرفية في القيمة السوقية

 .المتحققة بالمعادلة التقديرية أعلاه

 (9جدول )

 لمصرف الاستثم:ر ال راق ف  القيمة السوقية  المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 ا  راقم الاسلهمار م ر 

  السوقية القيمة متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R          

 

 القرار

 الاستثم:ر

30918499691 المصرف 

.607 

1X 

0.909 

 0Hفرضية  رفض 40.8% 0.067 4.819

2X 

0.711 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 10ي ي  ا جاو  )

e2+x2b1+x1b+Y = a 

Ӯ =12153175755.963+2.200X1+0.807X2 

( Y) ا ضيم  ا سوقي لض  م  ا  وق   ي   %71.1رما مضاالفسر  الان اار ا لضايري  إ  م اا  
يدعم ذلك (ط 2X) ا ضرو  وا لستت يفا ( و 1X) ا ملغيرا  ا لوضتتي ي  ولما الاستتلهمارا  ا ما ي و 

= 𝐻𝜃  Ḇالخطأ من النوع الاول والخاص برفض فرضية العدم    احتمال { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
  } 

 إ ىياعو  ط ولذا ما(%10م  مستتتتتتتلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.00= (F) لو مستتتتتتتلوى ا الا  
توجد علاقة اثر ذات  لا"  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضي  ا  ام

 ،" العراقيالأهلي للمصااارف  دلالة إحصاااائية للاساااتثمارات المصااارفية في القيمة الساااوقية

 .المتحققة بالمعادلة التقديرية أعلاه

 (10جدول )

 للمصرف الاهل  ال راق ف  القيمة السوقية  المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 ا  راقم الال م م ر ا 

  السوقية القيمة متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R          

 

 القرار

 الاسلهمار

12153175755 ا م رلم

.963 

1X 

2.200 

 0Hفرضية  رفض 71.1% 0.000 17.245%
2X 

0.807 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 11ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 

𝑌̂ =7998687755.230+.005X1+0.461X2 

( Y) ا ستتوقي % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  51.7رما مضاالفستتر  الان اار ا لضايري  إ  م اا  
يدعم ذلك (ط 2X) ( وا ضرو  وا لستت يفا 1X) وا ملغيرا  ا لوضتتي ي  ولما الاستتلهمارا  ا ما ي 

= 𝐻𝜃  Ḇالخطأ من النوع الاول والخاص برفض فرضية العدم    احتمال { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
  } 

 إ ىياعو  ط ولذا ما(%10م  مستتتتلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.006= (F) لو مستتتتلوى ا الا  
توجد علاقة اثر ذات  لا"  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضي  ا  اي   ) )0H( رل  لرضي  ا  ام

 ،" العراقي خليجلمصاااارف ال دلالة إحصااااائية للاسااااتثمارات المصاااارفية في القيمة السااااوقية

 .المتحققة بالمعادلة التقديرية أعلاه

 (11جدول )

 لمصرف الخليج ال راق ف  القيمة السوقية  المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 ا  راقم ا   يج م ر ا 

  السوقية القيمة متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R          

 

 القرار

 الاسلهمار

7998687755 ا م رلم

.230 

1X 

0.005 
 0Hفرضية  رفض 51.7% 006. 7.490

2X 

.461 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 12ي ي  ا جاو  )
𝑌̂= a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =135752168155.915+.950X1+1.506X2 

( Y) ا ستتوقي % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  81.9رمضااما لفستتر  الان اار ا لضايري  إ  م اا  
يدعم ذلك (ط 2X) ( وا ضرو  وا لستت يفا 1X) ا ملغيرا  ا لوضتتي ي  ولما الاستتلهمارا  ا ما ي و 

= 𝐻𝜃  Ḇالخطااأ من النوع الاول والخاااص برفض فرضاااااايااة العاادم    احتمااال { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ياعو  ط ولذا ما(%10م  مسلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.00= (F) لو مسلوى ا الا   {  
توجد علاقة اثر  لا"  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضي  ا  ام إ ى

 ،" الشرق الاوسطلمصرف  ذات دلالة إحصائية للاستثمارات المصرفية في القيمة السوقية

 .المتحققة بالمعادلة التقديرية أعلاه
 (12جدول )

 لمصرف الشرق الاوسطف  القيمة السوقية  المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 الاوس  ا شرق م ر 

  السوقية القيمة متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R          

 

 القرار

 الاسلهمار

135752168155 ا م رلم

.915 

1X 

0.950 

31.689% 0.000 
81.9

% 
 0Hفرضية  رفض

2X 

1.506 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 13ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
  𝑌̂ =30918499691.607+.909X1+0.711X2 

( و Yا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتوقي )% لض  م  80.5رما مضاالفستتر  الان اار ا لضايري  إ  م اا  
يدعم ذلك (ط 2X) ( و ا ضرو  وا لس يفا 1X) ا ملغيرا  ا لوضي ي  ولما الاسلهمارا  ا ما ي 

= 𝐻𝜃  Ḇالخطااأ من النوع الاول والخاااص برفض فرضاااااايااة العاادم    احتمااال { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
 ط ولذا ما(%10م  مستتتتتتتتلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.067= (F) لو مستتتتتتتتلوى ا الا    {  

توجد علاقة "  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضي  ا  ام إ ىياعو 

الشمال للتمويل لمصرف  اثر ذات دلالة إحصائية للاستثمارات المصرفية في القيمة السوقية

 .المتحققة بالمعادلة التقديرية أعلاه ،" والاستثمار

 (13جدول )

 والاستثم:ر للتمويل الشم:ل مصرفلمصرف ف  القيمة السوقية  المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 والاسلهمار   لموي  ا شما  م ر 

  السوقية القيمة متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R          

 

 القرار

 الاستثم:ر

 المصرفي
1215317575

5.963 

1X 

2.200 

28.975% 0.000 
80.5

% 
 0Hمزض زمضيز 

2X 

0.807 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 14ي ي  ا جاو  )
𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =30918499691.607+.909X1+0.711X2 

( Y) ا ضيم  ا ستتتتوقي % لض  م  ا  وق   ي  00.0لفستتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا    
(ط ولم نستتتتتت   2X( وا ضرو  وا لستتتتتت يفا )1X) وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتلهمارا  ا ما ي 

ضتتتتتتتت يف  لا يم   الاعلماا ع يها  اعم ذ ا  ا لما ي  رل  لرضتتتتتتتتي  ا  ام ولم  تتتتتتتت ي   ا لم 
لما شتتتتتتتراو ( وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتي ي  و 1Y) عام وجوا عوق   ي   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتوقي  إ ىلشتتتتتتتير 

( لم ق اع ا م ار  اذا  ان  مسلوى 2X)ا جان  ( و يع ا مسلهمري  1X)ا جان  ا مسلهمري  
ولذه ي  م رل  وجوا عوق  (ط %10)ولم ا  ر م  مستتتتتتتتتتتتلوى ا م نوي  0.999 (=F) ا الا  

( وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتتتتي ي  ولما شتتتتتتتتتتتراو ا مستتتتتتتتتتتلهمري  1Yذا  لأهير م نوت  ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتتتوقي )
عام رل   إ ى( لم ق اع ا م ار . ولذا ما ياعو 2X( و يع ا مسلهمري  الاجان )1Xالاجان )

لا توجد للاقة أثر ذات دلالة إحص:ئية للاستثم:رات المصرفية "ا لم مفاالا  )0H (لرضي  ا  ام
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه." لمصرف الائتم:ن ال راق  ف  القيمة السوقية

 (14جدول )
 ال راق  الائتم:نلمصرف ف  القيمة السوقية  المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 العراقي الاةتمان مصرف

  السوقية القيمة متغير

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R          

 

 القرار

 الاستثم:ر

 المصرف 

20047912853

9.192 

0.023 1X 

0.001% 0.999 
00.0

% 
 0Hفرضية  عدم رفض

.4190 2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 :الث:لثةاخت :ر الفرضية الرئيسة : ثانيا
 

 للاستثمارات المصرفية في مؤشرات السلامة المالية إحصاةيةلا توجد علاقة اثر ذات دلالة   0H :وتتفرع منها اربعة فرضيات هي
1H    للاستثمارات المصرفية في مؤشرات السلامة المالية إحصاةيةتوجد علاقة اثر ذات دلالة 
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للاساااتثمارات المصااارفية في مؤشااار  إحصكككاةيةعلاقة أثر ذات دلالة  لا توجد -أ

 .كفاية رأس المال
للاساااتثمارات المصااارفية في مؤشااار  إحصكككاةيةعلاقة أثر ذات دلالة  لا توجد -ب

 .السيولة
للاساااتثمارات المصااارفية في مؤشااار  إحصكككاةيةعلاقة أثر ذات دلالة  لا توجد -ت

 .جودة الموجودات
للاساااتثمارات المصااارفية في مؤشااار  إحصكككاةيةعلاقة أثر ذات دلالة  لا توجد -ث

 .الربحية

 اخت :ر الفرضية الفرلية الأولا من الفرضية الرئيسة الث:لثة -أ
 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 15ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 

𝑌̂ =3.796+1.551X1+1.342X2 

 فاي  رأع ا ما  % لض  م  ا  وق   ي  59.9لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(CARA(  وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتلهمارا  ا ما ي )1X(  وا ضرو  وا لستتتتتت يفا )2X ط)

= 𝐻𝜃  Ḇياعم ذ ا ا لما  ا   أ م  ا نوع الاو  وا  اا  رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام  { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ط ولذا ما )  %10م  مستتتتتتتتتتتلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.002(= Fلو مستتتتتتتتتتتلوى ا الا   ) {  

توجد للاقة "  ( ا لم مفاالا1Hواعلماا ا فرضتتتتتي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضتتتتتي  ا  ام  إ ىياعو 
للمصاارف التج:ري اثر ذات دلالة إحصاا:ئية للاسااتثم:رات المصاارفية ف  مؤشاار كف:ية رأس الم:ل 

  ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه." ال راق 

 (15جدول )
 للمصرف التج:ري ال راق  مؤشر كف:ية رأس الم:لف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

     المتغير 

 المعتمد

 المستقل المتغير

 العراقي التجاري المصرف

 مؤشر كفاية رأس المال

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة  المحسوبةF 2R القرار 

 الاستثمار

 3.796  المصرفي

1.551 1X 

10.472 0.002 
59.9

% 
 0Hرل  لرضي  

1.342 2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 16ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 

𝑌̂ =0.687+1.811X1+1.541X2 

 فاي  رأع ا ما  % لض  م  ا  وق   ي  42.1لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(CARA(  وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتلهمارا  ا ما ي )1X(  وا ضرو  وا لستتتتتت يفا )2X ط)

= 𝐻𝜃  Ḇياعم ذ ا ا لما  ا   أ م  ا نوع الاو  وا  اا  رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام  { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ط ولذا ما ياعو %10)م  مستتتلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.022(= Fمستتتلوى ا الا   )لو  {  
توجد للاقة اثر ذات "  ( ا لم مفاالا1Hواعلماا ا فرضي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضي  ا  ام إ ى

ط "ال راق  الاستثم:رلمصرف دلالة إحص:ئية للاستثم:رات المصرفية ف  مؤشر كف:ية رأس الم:ل 
  ا م اا   ا لضايري  أعوه.ا مل ضض  

 (16جدول )

 لمصرف الاستثم:ر ال راق  مؤشر كف:ية رأس الم:لف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 العراقي الاستثمار مصرف

 مؤشر كفاية رأس المال

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R 

 

 القرار

 الاستثمار

 المصرفي
.687 

1.811 1X 
 0Hفرضية  رفض 42.1% 0.022 5.094

1.541  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 17ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 

𝑌̂ =1.462+1.668X1+3.083X2 
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 فتايت  رأع ا متا  % لض  م  ا  وقت   ي  57.2رمتا مضتاالفستتتتتتتتتتتتتتر  الان تاار ا لضتايريت  إ  م تاا ت 
(CARA وا ملغيرا  ا لوضتتتتي ي  ولما الاستتتتلهمارا  ا ما ي ) (1X وا ضرو  وا لستتتت يفا ) (2X ط)

= 𝐻𝜃  Ḇيدعم ذلك احتمال الخطأ من النوع الاول والخاص برفض فرضااااية العدم  { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ياعو  ط ولذا ما(%10ولو أق  م  مستتتتتتلوى ا م نوي ) 0.003= (F) مستتتتتتلوى ا الا  لو  {  
توجد علاقة اثر ذات "  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضي  ا  ام  إ ى

 ،" ي العراقيهلللمصرف الادلالة إحصائية للاستثمارات المصرفية في مؤشر كفاية رأس المال 
 .بالمعادلة التقديرية أعلاهالمتحققة 

 (17جدول )

 للمصرف الاهل  ال راق  مؤشر كف:ية رأس الم:لف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

            المتغير

 المعتمد

 
 المستقل المتغير

 ال راق  الأهل  المصرف

 مؤشر كف:ية رأس الم:ل

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة  المحسوبةF 2R القرار 

الاستثم:ر 
 1.462 المصرف 

1.668   1X 

 0Hفرضية  رفض 57.2% 0.003 9.359
3.083   2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 18ي ي  ا جاو  )
𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
  𝑌̂=0.457+2.522X1+3.357X2 

 فتايت  رأع ا متا  % لض  م  ا  وقت   ي  29.2رمتا مضتاالفستتتتتتتتتتتتتتر  الان تاار ا لضتايريت  إ  م تاا ت 
(CARA وا ملغيرا  ا لوضتتتتي ي  ولما الاستتتتلهمارا  ا ما ي ) (1X وا ضرو  وا لستتتت يفا ) (2X ط)

= 𝐻𝜃  Ḇ ع الاول والخاص برفض فرضااااية العدميدعم ذلك احتمال الخطأ من النو { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ياعو  ط ولذا ما(%10م  مستتتتلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.089= (F) مستتتتلوى ا الا  لو  {  
توجد علاقة اثر ذات "  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضي  ا  ام  إ ى

 ،" العراقي خليجمصرف اللدلالة إحصائية للاستثمارات المصرفية في مؤشر كفاية رأس المال 
 .بالمعادلة التقديرية أعلاهالمتحققة 

 (18جدول )
 لمصرف الخليج ال راق  مؤشر كف:ية رأس الم:لف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 
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               لمتغير 

 المعتمد

 المستقل المتغير

 الخليج ال راق  مصرف

 مؤشر كف:ية رأس الم:ل

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة المحسوبة F 2R القرار 

الاستثم:ر 
 457. المصرف 

2.522  1X 
 0Hفرضية  رفض 29.2% 0.089 2.882

3.357  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

  ل اي   م اا   الان اار ا مل اا ( نلادج ل  ي  ا19ي ي  ا جاو  )
𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.749+1.644X1+5.785X2 

 فتايت  رأع ا متا  % لض  م  ا  وقت   ي  16.0رمتا مضتاالفستتتتتتتتتتتتتتر  الان تاار ا لضتايريت  إ  م تاا ت 
(CARA وا ملغيرا  ا لوضتتتتي ي  ولما الاستتتتلهمارا  ا ما ي ) (1X وا ضرو  وا لستتتت يفا ) (2X ط)

= 𝐻𝜃  Ḇ ع الاول والخاص برفض فرضااااية العدماحتمال الخطأ من النويدعم ذلك  { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ياعو  ط ولذا ما(%10م  مسلوى ا م نوي  )   رولو ا 0.295= (F) لو مسلوى ا الا   {  
توجد علاقة اثر ذات دلالة إحصااااااائية  لا"  ا لم مفاالا )0H (رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام عام  إ ى

المتحققة  ،" الشااارق الاوساااطلمصااارف للاساااتثمارات المصااارفية في مؤشااار كفاية رأس المال 

 .بالمعادلة التقديرية أعلاه
 (19جدول )

 لمصرف الشرق الاوسط مؤشر كف:ية رأس الم:لف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 المستقل المتغير

 الشرق الاوسط مصرف

 مؤشر كف:ية رأس الم:ل

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة  المحسوبةF 2R القرار 

 الاستثمار

 المصرفي

.749 1.644  1X 1.334 .295 % 0.16 فرضية  عدم رفض

0H 

5.785  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 20ي ي  ا جاو  )
𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.770+8.155X1-1.673X2 

 فتايت  رأع ا متا  % لض  م  ا  وقت   ي  45.4رمتا مضتاالفستتتتتتتتتتتتتتر  الان تاار ا لضتايريت  إ  م تاا ت 
(CARA  وا ملغيرا ) ا لوضتتتتي ي  ولما الاستتتتلهمارا  ا ما ي (1X وا ضرو  وا لستتتت يفا ) (2X ط)

= 𝐻𝜃  Ḇيدعم ذلك احتمال الخطأ من النوع الاول والخاص برفض فرضااااية العدم  { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ياعو  ط ولذا ما(%10ولو أق  م  مستتتتلوى ا م نوي  ) 0.014= (F) لو مستتتتلوى ا الا   {  
توجد علاقة اثر ذات "  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضي  ا  ام  إ ى

الشاامال للتمويل مصاارف لدلالة إحصااائية للاسااتثمارات المصاارفية في مؤشاار كفاية رأس المال 

 .المتحققة بالمعادلة التقديرية أعلاه ،" والاستثمار
 (20جدول )

 الشم:ل للتمويل والاستثم:ر لمصرف مؤشر كف:ية رأس الم:لف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد
 
 

 المستقل المتغير

 الشم:ل للتمويل والاستثم:ر المصرف

 مؤشر كف:ية رأس الم:ل

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة  المحسوبةF 2R القرار 

 الاستثمار

 المصرفي

.770 

8.155  1X 

 0Hفرضية  رفض 45.4% 0.014 5.820

1.673  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 21ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 

𝑌̂ =2.249+2.593X1+8.022X2 

 فاي  رأع ا ما  % لض  م  ا  وق   ي  66.8رما مضاالفستتتتتتتتتتتتتتر  الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(CARA وا ملغيرا  ا لوضتتتتي ي  ولما الاستتتتلهمارا  ا ما ي ) (1X وا ضرو  وا لستتتت يفا ) (2X ط)

= 𝐻𝜃  Ḇيدعم ذلك احتمال الخطأ من النوع الاول والخاص برفض فرضااااية العدم  { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ياعو  ط ولذا ما)  %10م  مستتتلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.00= (F) مستتتلوى ا الا  لو  {  
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توجد علاقة اثر ذات "  (ا لم مفاالا1Hواعلماا ا فرضتتي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضتتي  ا  ام  إ ى

 ،" العراقي ئتمانلمصرف الادلالة إحصائية للاستثمارات المصرفية في مؤشر كفاية رأس المال 
 .بالمعادلة التقديرية أعلاهالمتحققة 

 (21جدول )

 لمصرف الائتم:ن ال راق  مؤشر كف:ية رأس الم:لف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 ال راق  الائتم:ن المصرف

 مؤشر كف:ية رأس الم:ل

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة  المحسوبةF 2R القرار 

 الاستثمار

 المصرفي
2. 249 

2.593   1X 

 0Hفرضية  رفض 66.8 % 0.000 14.065

8.022   2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 اخت :ر الفرضية الفرلية الث:نية من الفرضية الرئيسة الث:لثة -س
 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 22ي ي  ا جاو  )

𝑌̂= a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.112+2.273X1+8.841X2 

( LEQUDITY) ا سيو  % لض  م  ا  وق   ي  9.3لفسر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
ياعم ذ ا (ط 2X) ( وا ضرو  وا لستتتتتتت يفا 1X) وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتتلهمارا  ا ما ي 

= 𝐻𝜃  Ḇا لما  ا   أ م  ا نوع الاو  وا  اا  رل  لرضتتتتي  ا  ام  { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
لو  {  

عام  إ ىط ولذا ما ياعو ) %10ولو ا  ر م  مستتتتلوى ا م نوي  ) 0.504= (F) مستتتتلوى ا الا  
لا توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصاااا:ئية للاسااااتثم:رات "  ا لم مفاالا )0H(رل  لرضتتتتتتي  ا  ام 

 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه."للمصرف التج:ري ال راق المصرفية ف  مؤشر السيولة 

 (22جدول )

 للمصرف التج:ري ال راق  مؤشر السيولةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 



 
 

154 
 

               المتغير

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 العراقي التج:ري المصرف

 مؤشر السيولة

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة المحسوبة F 2R القرار 

 الاستثمار

 0.112 المصرفي

2.273    1X 

 0Hفرضية  رفض 9.3% 0.504 719.
8.841      2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 23ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.163+7.672X1+3.369X2 

 ا ستتتتتتتتتتتتتتيو تتت % لض  م  ا  وقتتتت   ي  62.4لفستتتتتتتتتتتتتتر متتتتا مضتتتتاار الان تتتتاار ا لضتتتتايريتتتت  إ  م تتتتاا تتتت 
(LEQUDITY و ا ملغيرا  ا لوضتتتتي ي  ولما الاستتتتلهمارا  ا ما ي ) (1X وا ضرو  وا لستتتت يفا ) 
(2X ط) يتتتتتتتاعم ذ تتتتتتتا ا لمتتتتتتتا  ا   تتتتتتتأ م  ا نوع الاو  وا  تتتتتتتاا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتتت  ا  تتتتتتتام

𝐻𝜃  Ḇ = { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
م  مستتتتلوى ا م نوي   أق ولو  0.001(= F) لو مستتتتلوى ا الا   {  
ا لم  (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H( رل  لرضتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام إ ىط ولذا ما ياعو ) 10%)

توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصااااا:ئية للاساااااتثم:رات المصااااارفية ف  مؤشااااار السااااايولة "  مفاالا
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه."ال راق  ستثم:رلمصرف الا

 (23جدول )
 لمصرف الاستثم:ر ال راق  مؤشر السيولةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد
 

 المستقل المتغير

 الاستثم:ر ال راق  المصرف

 مؤشر السيولة

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة المحسوبة F 2R القرار 

 الاستثمار

 163. المصرفي
7.672  1X 

 0Hفرضية  رفض 62.4% 0.001 11.639
3.369   2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 24ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.234+8.686X1+2.108X2 

 ا ستتتتتتتتتتتتتتيو تتتت لض  م  ا  وقتتتت   ي  % 88.0ضتتتتاارلفستتتتتتتتتتتتتتر متتتتا م الان تتتتاار ا لضتتتتايريتتتت  إ  م تتتتاا تتتت 
(LEQUDITY وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتتلهمارا )  ا ما ي (1X وا ضرو  وا لستتتتتتت يفا ) 
(2X ط) يتتتتتتتاعم ذ تتتتتتتا ا لمتتتتتتتا  ا   تتتتتتتأ م  ا نوع الاو  وا  تتتتتتتاا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتتت  ا  تتتتتتتام

𝐻𝜃  Ḇ = { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
م  مستتتتلوى ا م نوي   أق ولو  0.000(= F) لو مستتتتلوى ا الا   {  
ا لم  (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H(رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام  إ ىط ولذا ما ياعو (10%)

توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصااااا:ئية للاساااااتثم:رات المصااااارفية ف  مؤشااااار السااااايولة "  مفاالا
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه."ال راق  خليجمصرف الل

 (24جدول )
 لمصرف الخليج ال راق  مؤشر السيولةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

            لمتغير

 المعتمد

 

 
 المستقل المتغير

 الخليج ال راق  المصرف

 مؤشر السيولة

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة  المحسوبةF 2R القرار 

 الاستثمار

 234. المصرفي

8.686  1X 

 0Hفرضية  رفض 88 % 0.000 51.337
2.108   2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 25ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.262+1.326X1+1.050X2 

 ا ستتتتتتتتتتتتتتيو تتتت % لض  م  ا  وقتتتت   ي  78.2رلفستتتتتتتتتتتتتتر متتتتا مضتتتتاا الان تتتتاار ا لضتتتتايريتتتت  إ  م تتتتاا تتتت 
(LEQUDITY( و ا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتتتتتتتي يتتتتتت  ولمتتتتتتا الاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتتتتتارا  ا متتتتتتا يتتتتتت )1X  وا ضرو )

يتاعم ذ تا ا لمتا  ا   تأ م  ا نوع الاو  وا  تاا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتيت  ا  تام (ط 2Xوا لستتتتتتتتتتتتتت يفتا )



 
 

156 
 

𝐻𝜃  Ḇ = { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
م  مستتتتتتتلوى ا م نوي   أق ولو  0.00(= F) ا الا  لو مستتتتتتتلوى  {  
ا لم  (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H( رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام إ ىط ولذا ما ياعو ) 10% )

لا توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصااا:ئية للاساااتثم:رات المصااارفية ف  مؤشااار السااايولة "  مفاالا
 ا لضايري  أعوه.ط ا مل ضض   ا م اا   " الشرق الاوسطلمصرف 

 (25جدول )

 لمصرف الشرق الاوسط مؤشر السيولةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 المستقل المتغير

 الشرق الاوسط مصرف

 مؤشر السيولة

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة  المحسوبةF 2R القرار 

 الاستثمار

 261. المصرفي
1.326   1X 

 0Hفرضية  رفض %78.2 0.000 25.045

1.050   2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 26ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.400+2.734X1+1.714X2 

ا ستتتتتتتتتتتتتتيو تتتت  % لض  م  ا  وقتتتت   ي  61.5لفستتتتتتتتتتتتتتر متتتتا مضتتتتاار الان تتتتاار ا لضتتتتايريتتتت  إ  م تتتتاا تتتت 
(LEQUDITY و ا ملغيرا  ا لوضتتتتي ي  ولما الاستتتتلهمارا  ا ما ي ) (1X وا ضرو  وا لستتتت يفا ) 
(2X ط) يتتتتتتتاعم ذ تتتتتتتا ا لمتتتتتتتا  ا   تتتتتتتأ م  ا نوع الاو  وا  تتتتتتتاا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتتت  ا  تتتتتتتام

𝐻𝜃  Ḇ = { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
م  مستتتتلوى ا م نوي   أق ولو  0.001(= F) ا الا  لو مستتتتلوى  {  
ا لم  (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضتتتتتتتتتتتتي  ا  ام  إ ىط ولذا ما ياعو )10%)

توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصااااا:ئية للاساااااتثم:رات المصااااارفية ف  مؤشااااار السااااايولة  " مفاالا
 ا لضايري  أعوه. "ط ا مل ضض   ا م اا  لمصرف الشم:ل للتمويل والاستثم:ر

 (26جدول )
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 للمصرف الشم:ل للتمويل والاستثم:ر مؤشر السيولةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 المستقل المتغير

 الشم:ل للتمويل والاستثم:ر المصرف

 مؤشر السيولة

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة المحسوبة F 2R القرار 

 الاستثمار

 0.400 المصرفي

2.734   1X 
 0Hفرضية  رفض 61.5% 0.001 11.183

1.714   2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 27ي ي  ا جاو  )

𝑌̂= a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.402+3.151X1+9.378X2 

ا ستتتتتتتتتتتتتتيو تتتت  % لض  م  ا  وقتتتت   ي  28.9لفستتتتتتتتتتتتتتر متتتتا مضتتتتاار الان تتتتاار ا لضتتتتايريتتتت  إ  م تتتتاا تتتت 
(LEQUDITY وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتتلهمارا  ا ما ي ) (1X وا ضرو  وا لستتتتتتت يفا ) 
(2X ط) يتتتتتتتاعم ذ تتتتتتتا ا لمتتتتتتتا  ا   تتتتتتتأ م  ا نوع الاو  وا  تتتتتتتاا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتتت  ا  تتتتتتتام

𝐻𝜃  Ḇ = { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
م  مستتتتلوى ا م نوي   أق ولو  0.099(= F) لو مستتتتلوى ا الا   {  
ا لم  (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H(رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام  إ ىط ولذا ما ياعو (10%)

توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصااااا:ئية للاساااااتثم:رات المصااااارفية ف  مؤشااااار السااااايولة "  مفاالا
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه."ال راق  للمصرف الاهل 
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 (27جدول )
 للمصرف الاهل  ال راق  مؤشر السيولةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 المستقل المتغير

 الاهل  ال راق  المصرف

 مؤشر السيولة

a Beta (b) قيمة (F) دلالةمستوى  المحسوبة F 2R القرار 

 الاستثمار

 المصرفي
.402 

3.151  1X 

 0Hفرضية  رفض 28.2% 0.099 2.744
9.378  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 28ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.028+8.717X1+3.594X2 

ا ستتتتتتتتتتتتتتيو تتتت  % لض  م  ا  وقتتتت   ي  80.9لفستتتتتتتتتتتتتتر متتتتا مضتتتتاار الان تتتتاار ا لضتتتتايريتتتت  إ  م تتتتاا تتتت 
(LEQUDITY )( 1وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتتتلهمارا  ا ما يX وا ضرو  وا لستتتتتتتت يفا ) 
(2X ط)   يتتتتتتتاعم ذ تتتتتتتا ا لمتتتتتتتا  ا   تتتتتتتأ م  ا نوع الاو  وا  تتتتتتتاا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتتت  ا  تتتتتتتام

𝐻𝜃  Ḇ = { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
م  مستتتلوى ا م نوي   أق ولو  0.000(= Fلو مستتتلوى ا الا  )  {  
( ا لم 1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضتتتتتتتي  ا  ام  إ ىط ولذا ما ياعو ) 10% )

توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصااااا:ئية للاساااااتثم:رات المصااااارفية ف  مؤشااااار السااااايولة "  مفاالا
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه."لمصرف الائتم:ن ال راق 
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 (28جدول )
 لمصرف الائتم:ن ال راق  مؤشر السيولةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 الائتم:ن ال راق  المصرف

 مؤشر السيولة

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة المحسوبة F 2R القرار 

 الاستثمار

 028. المصرفي

8.717  1X 
 0Hفرضية  رفض 80.9% 0.000 29.652

3.594  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 اخت :ر الفرضية الفرلية الث:لثة من الفرضية الرئيسة الث:لثة -ت
 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 29ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =10.687+1.799 X1+4.641X2 

جوا  ا موجواا  % لض  م  ا  وق   ي  35.5لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(QUALTY.ASESST وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتتتتتتتتلهمارا  ا ما ي ) (1X  وا ضرو )

ياعم ذ ا ا لما  ا   أ م  ا نوع الاو  وا  اا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام   (ط 2X) وا لستتتتتتتتتتتتتت يفا 
𝐻𝜃  Ḇ = { 

 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
م  مسلوى ا م نوي   أق ولو  0.047=  (F) لو مسلوى ا الا   {  
ا لم  (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام إ ىط ولذا ما ياعو ) 10% )

توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصاااا:ئية للاسااااتثم:رات المصاااارفية ف  مؤشاااار كف:ية رأس "  مفاالا
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه." للمصرف التج:ري ال راق الم:ل 
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 (29جدول )
 للمصرف التج:ري ال راق  مؤشر جودة الموجوداتف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد
 
 

 المستقل المتغير

 ما  راق تا لجار  ا م ر 

 جوا  ا موجواا مؤشر 

a 
Beta 
(b) 

 (F) قيمة
 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 
F 

 
2R 

 
 القرار

 الاستثمار

 المصرفي
10.687 

1.799  1X 

3.849 0.047 
35.5

% 
 0Hفرضية  رفض

4.641  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 30ي ي  ا جاو  )
𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
 𝑌̂ =7.755+2.516X1+6.967X2 

جوا  ا موجواا  % لض  م  ا  وق   ي  27.2لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(QUALTY.ASESST  وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتتتي ي )(  1ولما الاستتتتتتتتتتلهمارا  ا ما يX  و ا ضرو )

ياعم ذ ا ا لما  ا   أ م  ا نوع الاو  وا  اا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام   (ط 2Xوا لستتتتتتتتتتتتتت يفا  )
𝐻𝜃  Ḇ = { 

 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
ولو ا  ر م  مسلوى ا م نوي   0.109(= Fلو مسلوى ا الا   ) {  
ولم ا  ر م  مستتتتلوى 0.109 =(F) ط لم ق اع ا م تتتتار  اذا  ان  مستتتتلوى ا الا  )  10%)

( 1Y) ي  م رل  وجوا عوق  ذا  لأهير م نوت  ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقي  الذط )%10ا م نوي  )
لا توجد "  مفاالا ا لم )0H(عام رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام  إ ى. ولذا ما ياعو جوا  ا موجواا و 

للمصااارف للاقة أثر ذات دلالة إحصااا:ئية للاساااتثم:رات المصااارفية ف  مؤشااار كف:ية رأس الم:ل 
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه." التج:ري ال راق 
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 (30جدول )
 للمصرف الاستثم:ر ال راق  مؤشر جودة الموجوداتف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 المستقل المتغير

 الاستثم:ر ال راق  المصرف

 مؤشر جودة الموجودات

a Beta (b) قيمة (F) 

 المحسوبة

 القرار F 2R مستوى دلالة

 الاستثمار

 المصرفي

7.755 

2.516  1X 

 0Hفرضية  عدم رفض 27.2% 0.109 2.613

6.967  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 31ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
 𝑌̂ =0.122+1.551X1+1.340X2 

جوا  ا موجواا  % لض  م  ا  وقت   ي  38.3لفستتتتتتتتتتتتتتر متا مضتاار الان تاار ا لضتايريت  إ  م تاا ت 
(QUALTY.ASESST  وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتتتتتي ي )(  1ولما الاستتتتتتتتتتتتلهمارا  ا ما يX  وا ضرو )

ياعم ذ ا ا لما  ا   أ م  ا نوع الاو  وا  اا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام (ط 2Xوا لستتتتتتتتتتتتتت يفا  )
𝐻𝜃  Ḇ = { 

 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
م  مستتتتتتلوى ا م نوي   أق ولو 0.034 (=Fلو مستتتتتتلوى ا الا   ) {  
( ا لم 1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام إ ىط ولذا ما ياعو ) 10% )

توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصاااا:ئية للاسااااتثم:رات المصاااارفية ف  مؤشاااار كف:ية رأس "  مفاالا
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه."للمصرف التج:ري ال راق الم:ل 
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 (31جدول )
 للمصرف الخليج ال راق  مؤشر جودة الموجوداتف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد
 
 

 المستقل المتغير

 ال راق  الخليج المصرف

 مؤشر جودة الموجودات

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة المحسوبة F 2R القرار 

 الاستثمار

 122. المصرفي

1.803  1X 

 0Hفرضية  رفض 38.3% 0.034 4.341
1.340  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 32ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.004+2.349X1+6.513X2 

جوا  ا موجواا  % لض  م  ا  وقت   ي  64.4لفستتتتتتتتتتتتتتر متا مضتاار الان تاار ا لضتايريت  إ  م تاا ت 
(QUALTY.ASESST(  وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتتتتتتتتلهمارا  ا ما ي )1X  وا ضرو )

ياعم ذ ا ا لما  ا   أ م  ا نوع الاو  وا  اا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام   (ط 2Xوا لستتتتتتتتتتتتتت يفا  )
𝐻𝜃  Ḇ = { 

 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
م  مستتتتلوى ا م نوي   أق ولو  0.001(= Fلو مستتتتلوى ا الا   ) {  
( ا لم 1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام إ ىط ولذا ما ياعو ) 10% )

توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصااااااا:ئية للاساااااااتثم:رات المصااااااارفية ف  مؤشااااااار جودة "  مفاالا
  ا م اا   ا لضايري  أعوه.ط ا مل ضض  "لمصرف الشرق الاوسطالموجودات 
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 (32جدول )
 لمصرف الشرق الاوسط مؤشر جودة الموجوداتف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 الشرق الاوسط المصرف

 مؤشر جودة الموجودات

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R 

 

 القرار

 الاستثمار

 المصرفي
.004 

2.349  1X 

12.644 0.001 
64.4

% 
 0Hفرضية  رفض

6.513  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 33ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.400+2.734X1+1.714X2 

جوا  ا موجواا  % لض  م  ا  وق   ي  61.5لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(QUALTY.ASESST وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتتتتتلهمارا  ا ما ي ) (1X  و ا ضرو )

ياعم ذ ا ا لما  ا   أ م  ا نوع الاو  وا  اا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام   (ط 2X) وا لستتتتتتتتتتتتتت يفا 
𝐻𝜃  Ḇ = { 

 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
م  مستتتتلوى ا م نوي   أق ولو  0.001(= F) لو مستتتتلوى ا الا   {  
ا لم  (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام إ ىط ولذا ما ياعو ) 10% )

جودة توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصااااااا:ئية للاساااااااتثم:رات المصااااااارفية ف  مؤشااااااار "  مفاالا
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه." الشم:ل للتمويل والاستثم:رمصرف ل الموجودات
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 (33جدول )
 الشم:ل للتمويل والاستثم:رلمصرف  مؤشر جودة الموجوداتف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 المستقل المتغير

 والاستثمار للتمويل الشمال مصرف

 ماشر جود  الموجودات

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة  المحسوبةF 2R القرار 

 الاستثمار

 400. المصرفي

2.734  1X 

 0Hفرضية  رفض 61.5 % 0.001 11.183

1.714  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 34ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 

 𝑌̂ =0.130+7.022X1+3.378X2 

جوا  ا موجواا  % لض  م  ا  وق   ي  23.4لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(QUALTY.ASESST(  وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتتتتتتتتلهمارا  ا ما ي )1X  وا ضرو )

ياعم ذ ا ا لما  ا   أ م  ا نوع ا هانم وا  اا   ام رل  لرضتتتتتتتي  ا  ام   (ط 2Xوا لستتتتتتت يفا  )
𝐻𝜃  Ḇ = { 

 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
ولو ا  ر م  مسلوى ا م نوي   0.155(= Fلو مسلوى ا الا   ) {  
لا توجد للاقة اثر "  ا لم مفاالا )0H (عام رل  لرضتتتتتتي  ا  ام إ ىط ولذا ما ياعو ) 10% )

للمصاااارف الاهل  ذات دلالة إحصاااا:ئية للاسااااتثم:رات المصاااارفية ف  مؤشاااار جودة الموجودات 
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه."ال راق 

 (34جدول )
 للمصرف الاهل  ال راق  مؤشر جودة الموجوداتف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 المستقل المتغير

 ال راق  الأهل  المصرف

 الموجودات جود  ماشر

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة المحسوبة F 2R القرار 

 الاستثمار

 130.  المصرفي

7.022   1X 

 0Hفرضية  رفضعدم   23.4 % 0.155 2.138

3.378  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 35ي ي  ا جاو  )
𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 

 𝑌̂ =0.567+4.170X1+4.988X2 

جوا  ا موجواا  % لض  م  ا  وقتت   ي  3.0لفستتتتتتتتتتتتتتر متتا مضتتاار الان تتاار ا لضتتايريتت  إ  م تتاا تت 
(QUALTY.ASESST  وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتتتتتتي ي ) ولما الاستتتتتتتتتتتتتلهمارا  ا ما ي (1X  وا ضرو )

ياعم ذ ا ا لما  ا   أ م  ا نوع الاو  وا  اا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام   (ط 2X) وا لستتتتتتتتتتتتتت يفا 
𝐻𝜃  Ḇ = { 

 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
م  مستتتتلوى ا م نوي   أق ولو  0.082(= F) لو مستتتتلوى ا الا   {  
ا لم  (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H (رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام إ ىط ولذا ما ياعو ) 10% )

جودة توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصااااااا:ئية للاساااااااتثم:رات المصااااااارفية ف  مؤشااااااار "  مفاالا
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه." الائتم:ن ال راق للمصرف  الموجودات

 (35جدول )
 لمصرف الائتم:ن ال راق  مؤشر جودة الموجوداتف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 الاةتمان العراقي مصرف

 ماشر جود  الموجودات

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R 

 

 القرار

 الاستثمار

 0.567 المصرفي

4.170  1X 

 0Hفرضية  رفض %3.0 0.082 3.007
4.988  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 اخت :ر الفرضية الفرلية الرا  ة من الفرضية الرئيسة الث:لثة -ث
 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 36ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.034+1.504X1+7.635X2 

مؤشتتتتتتتتتتتتتتر ا ر  ي  % لض  م  ا  وق   ي  11.8لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(ROA وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتتتلهمارا  ا ما ي ) (1X وا ضرو  وا لستتتتتتتت يفا ) (2X ط)
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= 𝐻𝜃  Ḇياعم ذ ا ا لما  ا   أ م  ا نوع الاو  وا  اا  رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام  { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ط ولذا ما ياعو %10)ولو ا  ر م  مسلوى ا م نوي  )0.415 (= F) لو مسلوى ا الا   {  
لا توجد للاقة اثر ذات دلالة "  واعلماا ا فرضي  ا لم مفاالا )0H(عام رل  لرضي  ا  ام  إ ى

ط ا مل ضض  "للمصااااارف التج:ري ال راق إحصااااا:ئية للاساااااتثم:رات المصااااارفية ف  مؤشااااار الر حية 
  ا م اا   ا لضايري  أعوه.

 (36جدول )
 للمصرف التج:ري ال راق  الر حيةمؤشر ف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 العراقي التجاري المصرف

 مؤشر الربحية

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R 

 

 القرار

 الاستثمار

 034. المصرفي

1.504 1X 
.938 .415 

11.8

% 
 0Hفرضية  رفضعدم 

7.635  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 37ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.024+1.976X1+1.436X2 

( ROA)مؤشتتر ا ر  ي  % لض  م  ا  وق   ي  7.5لفستتر ما مضاار إ  م اا   الان اار ا لضايري 
(ط  ا  مسلوى 2X( و ا ضرو  وا لس يفا  )1Xالاسلهمارا  ا ما ي  )وا ملغيرا  ا لوضي ي  ولما 

ط ولم نستتتتتتتتت   ضتتتتتتتتت يف  لا يم   %10)ولو ا  ر م  مستتتتتتتتتلوى ا م نوي  ) 0.578(= Fا الا   )
الاعلماا ع يها وياعم ذ ا  ا لما ي  رل  لرضي  ا  ام ولم   ي   ا لم لشير إ ى عام وجوا 

( 1Xوا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما شتتتراو ا مستتتلهمري  الاجان )( 1Yعوق   ي   ي  ا ضيم  ا ستتتوقي )
( ولذه ي  م رل  وجوا عوق  ذا  لأهير م نوت  ي  مؤشتتتتتتتتتتتتر 2Xو يع ا مستتتتتتتتتتتتلهمري  الاجان )

( و يع ا مستتتلهمري  ا جان  1Xا ر  ي  وا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما شتتتراو ا مستتتلهمري  ا جان  )
(2X لم ق اع ا م ار . ولذا ما ياعو إ ) 0(ى رل  لرضي  ا  امH(  ا  اي    واعلماا ا فرضي
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(1H) ثر ذات دلالة إحصاااا:ئية للاسااااتثم:رات المصاااارفية ف  مؤشاااار أتوجد للاقة "  ا لم مفاالا
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه." ال راق  ستثم:رمصرف الالالر حية 

 (37جدول )

 الاستثم:ر ال راق لمصرف  مؤشر الر حيةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 العراقي الاستثمار المصرف

 ماشر الربحية

a Beta (b) قيمة (F) مستوى دلالة المحسوبة F 2R القرار 

 الاستثمار

 024. المصرفي

1.976 1X 

 0Hفرضية  رفض 7.5% 578. 570.
1.436  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 38ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.042+1.824X1+1.307X2 

مؤشتتتتتتتتتتتتتتر ا ر  ي  % لض  م  ا  وق   ي  41.3لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(ROA( وا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما الاستتتلهمارا  ا ما ي )1X( وا ضرو  وا لستتت يفا )2X ط) ياعم

= 𝐻𝜃  Ḇذ تتا ا لمتتا  ا   تتأ م  ا نوع الاو  وا  تتاا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتيتت  ا  تتام    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ط ولذا ما ياعو %10)م  مستتتلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.024(= Fا الا  )لو مستتتلوى   {  
لا توجد للاقة اثر "  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتي  ا  اي   ) )0H(رل  لرضتتتتتتي  ا  ام  إ ى

ط " للمصااارف التج:ري ال راق ذات دلالة إحصااا:ئية للاساااتثم:رات المصااارفية ف  مؤشااار الر حية 
 ا لضايري  أعوه.ا مل ضض   ا م اا   

 
 
 
 
 



 
 

168 
 

 (38جدول )
 للمصرف الخليج ال راق  مؤشر الر حيةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 العراقي الخليج المصرف

 ماشر الربحية

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R 

 

 القرار

 الاستثمار

 المصرفي
.042 

1.824  1X 

4.932 0.024 
% 

41.3 
 0Hفرضية  رفض

1.307  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 39ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.001+1.409X1+8.847X2 

مؤشتتتتتتتتتتتتتتر ا ر  ي  % لض  م  ا  وق   ي  18.1لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(ROA( وا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما الاستتتلهمارا  ا ما ي )1X( وا ضرو  وا لستتت يفا )2X ط) ياعم

= 𝐻𝜃  Ḇذ تتا ا لمتتا  ا   تتأ م  ا نوع الاو  وا  تتاا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتيتت  ا  تتام    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
 ياعمط ولذا ما %10)م  مسلوى ا م نوي  )   رولو ا 0.246(= Fا الا  )لو مسلوى   {  

لا توجاد للاقاة اثر ذات دلالاة إحصاااااااااا:ئياة "  ا لم مفتتاالتتا )0H(رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتيتت  ا  تتام عتتام 
ط ا مل ضض   ا م اا   " الشاااارق الاوسااااطلمصاااارف للاسااااتثم:رات المصاااارفية ف  مؤشاااار الر حية 

 ا لضايري  أعوه.
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 (39جدول )
 الشرق الاوسطلمصرف  مؤشر الر حيةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 الاوسط الشرق مصرف

 ماشر الربحية

a 

Beta 

(b) 
 (F) قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 

F 

 

2R 

 

 القرار

 الاستثمار

 المصرفي
0.001 

1.409  1X 

1.550 .246 

 

18.1
% 

 0H فرضية رفضعد  
8.847  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 40ي ي  ا جاو  )  
𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.033+8.661X1+6.691X2 

مؤشتتتتتتتتتتتتتتر ا ر  ي  % لض  م  ا  وق   ي  70.5لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(ROA  وا ملغيرا )( 1ا لوضي ي  ولما الاسلهمارا  ا ما يX( و ا ضرو  وا لس يفا )2X ط) ياعم

= 𝐻𝜃  Ḇذ تتا ا لمتتا  ا   تتأ م  ا نوع الاو  وا  تتاا  رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتيتت  ا  تتام    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ط ولذا ما ياعو %10)م  مستتتلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.000(= Fلو مستتتلوى ا الا  )  {  
توجد للاقة اثر ذات "  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضي  ا  اي   ) )0H(رل  لرضي  ا  ام  إ ى

الشم:ل للتمويل والاستثم:ر مصرف لدلالة إحص:ئية للاستثم:رات المصرفية ف  مؤشر الر حية 
 ط ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه."
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 (40جدول )
 للتمويل والاستثم:رالشم:ل لمصرف  مؤشر الر حيةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 
 المستقل المتغير

 والاستثمار للتمويل الشمال مصرف

 مؤشر الر حية

a 

Beta (b) 
 Fمستوى دلالة  المحسوبة (F) قيمة

 
2R 

 
 القرار

 الاستثمار

 المصرفي

0.033 

8.661  1X 

 0Hفرضية  رفض 70.5 0.00 16.741

6.691  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 41ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 
𝑌̂ =0.025+2.403X1+3.924X2 

( ROA)مؤشتتر ا ر  ي  % لض  م  ا  وق   ي  5.1لفستتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
مستتتلوى   ا (ط 2X) ( وا ضرو  وا لستتت يفا 1X) الاستتتلهمارا  ا ما ي وا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما 

ولم نس   ض يف  لا يم   الاعلماا  10)م  مسلوى ا م نوي  )   رولو ا 0.692=  (F) ا الا  
عام وجوا عوق   إ ىاعم ذ ا  ا لما ي  رل  لرضتتتتي  ا  ام ولم  تتتت ي   ا لم لشتتتتير ويع يها 

لا توجد للاقة اثر ذات دلالة " مني ا ط ولذا لوضتتتتتتتتتتتتتتي ي  ا ملغيرا و  مؤشتتتتتتتتتتتتتتر ا ر  ي  ي   ي  
ط ا مل ضض  "للمصااااارف الاهل  ال راق  إحصااااا:ئية للاساااااتثم:رات المصااااارفية ف  مؤشااااار الر حية 

  ا م اا   ا لضايري  أعوه.
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 (41جدول )
 الاهل  ال راق للمصرف  مؤشر الر حيةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 

 المستقل المتغير

 العراقي الاهلي المصرف

 تةمبحيزاؤشم 

a 

Beta (b) 
 Fمستوى دلالة  المحسوبة (F) قيمة

 

2R 

 

 القرار

 الاستثمار

 0.025 المصرفي

2.403    1X 
 0Hفرضية  رفض 5.1% 0.692 379.

3.924    2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 42ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+e 

  𝑌̂
 =3.796+1.551X1+1.342X2 

مؤشتتتتتتتتتتتتتتر ا ر  ي  % لض  م  ا  وق   ي  59.9لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
(ROA وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتتتي ي  ولما الاستتتتتتتتلهمارا  ا ما ي ) (1X وا ضرو  وا لستتتتتتتت يفا ) (2X ط)

= 𝐻𝜃  Ḇياعم ذ ا ا لما  ا   أ م  ا نوع الاو  وا  اا  رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام  { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =

 { 
0

0
ط ولذا ما ياعو %10)م  مستتتلوى ا م نوي  ) أق ولو  0.002(= F) لو مستتتلوى ا الا   {  
لا توجد للاقة اثر "  ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتي  ا  اي   ) )0H(رل  لرضتتتتتتي  ا  ام  إ ى

ط "الائتم:ن ال راق مصاااارف لذات دلالة إحصاااا:ئية للاسااااتثم:رات المصاااارفية ف  مؤشاااار الر حية 
 ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  أعوه.
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 (42جدول )
 الائتم:ن ال راق لمصرف  مؤشر الر حيةف   المصرف لاستثم:ر اللاقة 

               المتغير     

 المعتمد

 

 
 المستقل المتغير

 العراقي الائتمان المصرف

 ا ر  ي مؤشر 

a 

Beta 
(b) 

 (F) قيمة
 المحسوبة

مستوى 

 دلالة 
F 

 
2R 

 
 القرار

 الاستثمار

 المصرفي

3.796 

1.551  1X 

10.472 0.002 
59.9

% 
 0Hفرضية  رفض

1.342  2X 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 اختبار الفرضية الرئيسة الرابعةثالثا: 

 

 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 43ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3x3+b4x4+e 
𝑌̂ =80898249297.347+2669532462.446X1+11010446002.791X2+4629083574.844X3+1615756266656.228X4 

( Y) % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتوقي 21.8لفستتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
جوا  ( LEQUDITY) ( وا ستتتيو  CARA) مؤشتتتر  فاي  رأع ا ما ا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما و 

 = (F) مستتتتتتتتتتتتتتلوى ا تتتالا تتت (ط اذا  تتتانتتت  ROA) ( ا ر  يتتت QUALTY.ASESST) ا موجواا 
ولم نستتتتتت   ضتتتتتت يف  لا يم   الاعلماا ع يها ط (%10) ولم ا  ر م  مستتتتتتلوى ا م نوي  0.693

عام وجوا عوق   ي   ي   إ ى اعم ذ ا  ا لما ي  رل  لرضتتي  ا  ام ولم  تت ي   ا لم لشتتير 
لا توجد للاقة ولذه ي نم  مؤشتتتترا  ا ستتتتوم  ا ما ي  ( وا ملغيرا  ا لوضتتتتي ي  Y) ا ضيم  ا ستتتتوقي 
إحصااااا:ئية لمؤشااااارات السااااالامة الم:لية ف  القيمة الساااااوقية للمصااااارف التج:ري اثر ذات دلالة 

 ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  اعوه."، ال راق 

H0 :السوقية القيمة في المالية السلامة لماشرات إحصاةية دلالة ذات اثر علاقة توجد لا 

1H :السوقية القيمة في المالية السلامة لماشرات إحصاةية دلالة ذات اثر علاقة توجد 
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 (43جدول )
 للمصرف التج:ري ال راق  القيمة السوقيةف   مؤشرات السلامة الم:ليةللاقة 

               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 العراقي التجاري المصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 
 (F)  ياز

 تةاحس بز

 است ى

  دثةز

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

808982492

97.347 

X1  

26695324

62.446 

.613 0.693 
21.8

% 
 0H زمضيز مزض

 X2 

11010446

002.791 

X3 

46290835

74.844 

X4 

16157562

66656.228 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 44ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3x3+b4x4+e 
𝑌̂ =18284982199.893+106405606097.374X1+72770831300.332X2+2477565451.498X3+136111710204.653X4 

( Y) % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتوقي 36.2لفستتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
جوا  ( LEQUDITY) ( وا ستتتيو  CARA) مؤشتتتر  فاي  رأع ا ما وا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما 

 = (F) اذا  تتتانتتت  مستتتتتتتتتتتتتتلوى ا تتتالا تتت  (طROA) ( ا ر  يتتت QUALTY.ASESST) ا موجواا 
 يم   الاعلماا ع يها ط ولم نستتتتتت   ضتتتتتت يف  لا(%10)ولم ا  ر م  مستتتتتتلوى ا م نوي   0.213

عام وجوا عوق   ي   ي   إ ىا لما ي  رل  لرضتتتي  ا  ام ولم  تتت ي   ا لم لشتتتير  اعم ذ ا 
لا توجد للاقة اثر ذات دلالة إحصاا:ئية "( و ا ملغيرا  ا لوضتتتتي ي  ولذه ي نم Yا ضيم  ا ستتتتوقي )

 ."ال راق  ستثم:رالسلامة الم:لية ف  القيمة السوقية لمصرف الالمؤشرات 
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 (44جدول )
 ال راق  ستثم:رلمصرف الا القيمة السوقيةف   مؤشرات السلامة الم:ليةللاقة 

               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 العراقي الاستثمار مصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 
 (F)  ياز

 تةاحس بز

 است ى

  دثةز

F 

 

2R 

 

 القرار

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

18284982199

.893 

1X 

10640560

6097.374 

1.705 0.213 
36.2

% 
 0H زمضيز مزضعدلا 

2X 

72770831

300.332 

3X 

24775654

51.498 

4X 

13611171

0204.653 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 45ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3x3+b4x4+e 
X731840870723.647+X381343029129.777+X2292418675995.140+X133438206928764.+7118490961.502=𝑌̂ 

 

( Y) % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتوقي 46.3لفستتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
جوا  ( LEQUDITY( وا ستتتيو   )CARA)مؤشتتتر  فاي  رأع ا ما  وا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما 

 0.090= (F) ا الا  (ط اذ  ان  مستتتلوى ROA( ا ر  ي  )QUALTY.ASESST)ا موجواا  
ط ولذا ما ياعو %10)م  مستتتتتتتلوى ا م نوي  ) أق ولو ط %10)م  مستتتتتتتلوى ا م نوي  ) أق ولم 
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ذات  ثرأتوجد للاقة  "ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضتتتي  ا  اي   ) )0H(رل  لرضتتتي  ا  ام  إ ى
 .ا  راقما   يج م ر    "دلالة إحص:ئية لمؤشرات السلامة الم:لية ف  القيمة السوقية

 (45جدول )
 لمصرف الخليج العراقي القيمة السوقيةفي  ماشرات السلامة الماليةعلاقة 

               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 العراقي الخليج مصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 

 (F)  ياز

تةاحس 

 بز

 است ى

  دثةز

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

711849096

1.502 

X1 

382069287

64.334 

 0H زمضيز مزض 46.3% 0.090 2.589

X2 

292418675

995.140 

X3 

813430291

29.777 

X4 

731840870

723.647 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 46ا جاو  )ي ي  

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3x3+b4x4+e 
𝑌̂=198177491089.336+12533444752.048X1+583006744202.882X2+210797394729.556X3+5197195777262.197X4 

( Y) ا ستتتتتتتتوقي  % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم 75.5لفستتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
جوا  ( LEQUDITY) ( وا ستتتيو  CARA) مؤشتتتر  فاي  رأع ا ما وا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما 

 0.001(=F)  ان  مستتتتتلوى ا الا   إذا(ط ROA) ( ا ر  ي QUALTY.ASESST) ا موجواا 
واعلماا  )0H(رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام  إ ىولذا ما ياعو ط (%10)م  مستتتتتتتتتلوى ا م نوي   أق ولم 
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ذات دلالة إحصاااا:ئية لمؤشاااارات الساااالامة  أثرتوجد للاقة  " ا لم مفاالا (1Hا  اي   )ا فرضتتتتتتي  
 .ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  اعوهالأوسط" الم:لية ف  القيمة السوقية لمصرف الشرق 

 (46جدول )
 الشرق الاوسطلمصرف  القيمة السوقيةف   مؤشرات السلامة الم:ليةللاقة 

               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 الشرق الاوسط مصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 
 (F)  ياز

 تةاحس بز

 است ى

  دثةز

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 ماشرات

 المالية السلامة

198177491089

.336 

X1 

12533444752.048 

9.263 0.001 75.5% 
  مزض

 0H زمضيز

X2 

583006744202.882 

X3 

210797394729.556 

X4 

5197195777262.197 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 47ي ي  ا جاو  )
𝑌̂= a+b1x1+b2x2+b3x3+b4x4+e 
𝑌̂=358504382728.885+412186591607.517X1+9751722013.083X2+34575114584.581X3+3661481305889.172X4 

( Y) % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتوقي 56.2لفستتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
( LEQUDITY( وا سيو   )CARA)مؤشر  فاي  رأع ا ما  وا ملغيرا  ا لوضي ي  ولم    م  

 تتتتانتتتت  مستتتتتتتتتتتتتتلوى ا تتتتالا تتتت  (ط اذا ROA( ا ر  يتتتت  )QUALTY.ASESST)جوا  ا موجواا  
(F=)0.030  رل  لرضتتتتتتتتتي  ا  ام  إ ىولذا ما ياعو  (ط%10م  مستتتتتتتتتلوى ا م نوي  ) أق ولم
)0H( (   ي  ا  اي ذات دلالة إحصااااااااا:ئية  أثرتوجد للاقة  " ا لم مفاالا (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتتتتتت

ا مل ضض  م:ل للتمويل والاسااتثم:ر" الم:لية ف  القيمة السااوقية لمصاارف الشاالمؤشاارات الساالامة 
    . ا م اا   ا لضايري  اعوه
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 (47جدول )
 لمصرف الشمال للتمويل والاستثمار القيمة السوقيةفي  ماشرات السلامة الماليةعلاقة 

               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 والاستثمار للتمويل الشمال المصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 

 (F)  ياز

 تةاحس بز

  دثةز است ى

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

358504382

728.885 

X1 

412186591607.5

17 

 0H زمضيز مزض 56.2% 0.030 3.843

X2 

9751722013.083 

X3 

34575114584.58

1 

X4 

3661481305889.

172 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 48ا جاو  )ي ي  

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3x3+b4x4+e 
X4+103707408808.982X3+111968380068.551X2+188932530350.485X1=145532704764.561+135149983849.939Ӯ 

( Y) ا ستتتتتتتتوقي % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  54.3لفستتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
جوا  ( LEQUDITY) ( وا ستتتيو  CARA) مؤشتتتر  فاي  رأع ا ما وا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما 

 0.039(=F ان  مستتتتتتتتتتلوى ا الا  ) إذا(ط ROA) ( ا ر  ي QUALTY.ASESST) ا موجواا 
واعلماا  )0H(رل  لرضتتتتتتتتي  ا  ام  إ ىولذا ما ياعو  (ط%10م  مستتتتتتتتلوى ا م نوي  ) أق ولم 

ذات دلالة إحصاااا:ئية لمؤشاااارات الساااالامة  أثرتوجد للاقة  " ا لم مفاالا (1Hا  اي   )ا فرضتتتتتتي  
 .ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  اعوهالأهل  ال راق " مصرف لالم:لية ف  القيمة السوقية ل

 (48جدول )
 للمصرف الاهل  ال راق  القيمة السوقيةف   مؤشرات السلامة الم:ليةللاقة 
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               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 العراقي الاهلي المصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 

 (F)  ياز

 تةاحس بز

  دثةز است ى

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

145532704

764.561 

X1 

135149983849.939 

3.563 0.039 
54.3

% 

 زمضيز مزض

0H 

X2 

188932530350.485 

X3 

111968380068.551 

X4 

103707408808.982 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 49ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3x3+b4x4+e 
𝑌̂=11534187792.312+83160071520.160X1+981801547527.638X2+39231633760.369X3+228441173754.407X4 

( Y) % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقي 2.8مضاارلفستتتتتتتتتتتتتتر ما  الان اار ا لضايري  إ  م اا  
جوا  ( LEQUDITY) ( وا ستتتيو  CARA) مؤشتتتر  فاي  رأع ا ما وا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما 

 0.985 (=F) (ط اذا  ان  مسلوى ا الا  ROA( ا ر  ي  )QUALTY.ASESST)ا موجواا  
(ط ولم نستتتت   ضتتتت يف  لا يم   الاعلماا ع يها  اعم ذ ا %10ا  ر م  مستتتتلوى ا م نوي  ) ولم

عام وجوا عوق   ي   ي  ا ضيم   إ ى ا لما ي  رل  لرضتتتتتتتتي  ا  ام ولم  تتتتتتتت ي   ا لم لشتتتتتتتتير 
لا توجد للاقة اثر ذات دلالة إحص:ئية ط ولذه ي نم ا ر    ( و ا ملغيرا  ا لوضي ي Yا سوقي )

ا مل ضض   ا م اا   ، لمصاااارف الائتم:ن ال راق  قيةلمؤشاااارات الساااالامة الم:لية ف  القيمة السااااو 
 .ا لضايري  اعوه
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 (49جدول )
 ال راق  ئتم:نالا لمصرف  القيمة السوقيةف   مؤشرات السلامة الم:ليةللاقة 

               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 الائتمان العراقي مصرف

 السوقية القيمة

A 

Beta 

(b) 
 (F)  ياز

 تةاحس بز

 است ى

  دثةز

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

1153418779

2.312 

X1 

8316007

1520.16

0 

 0H زمضيز مزضعدلا  2.8% 985. 0.088

X2 

9818015

47527.6

38 

X3 

3923163

3760.36

9 

X4 

2284411

73754.4

07 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 ةخامساختبار الفرضية الرئيسة الا: رابع

 

 

 

 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 50ي ي  ا جاو  )
𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3z1+b4z2+b5z3+b6z4+e 
𝑌̂ =1.305+ 0.705X1 + 4.387X2+ 2.191 Z1+ 4.082Z2 + 1731414602Z3 + 5.927Z4  

H0 :السوقية القيمة في المالية السلامة وماشرات المصرف لاستثمار إحصاةية دلالة ذات اثر علاقة توجد لا 

1H :السوقية القيمة في المالية السلامة وماشرات المصرف لاستثمار إحصاةية دلالة ذات اثر علاقة توجد 
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( Y% لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقي  )54الان اار ا لضايري  لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار إ  م اا  
ومؤشتتتتر  فاي  رأع ا ما   x2وا ضرو   x1وا ملغيرا  ا لوضتتتتي ي  ولم الاستتتتلهمارا  ا م تتتترلي  

z1 (CARA   وا ستتيو )z2 (LEQUDITY  جوا  ا موجواا )z3 (QUALTY.ASESST  ا ر  ي )
z4 (ROAط اذا  ان  مستتتتتلوى) (   ا الاF = )0.167 (  ط %10ولم ا  ر م  مستتتتتلوى ا م نوي)

ولم نستتتت   ضتتتت يف  لا يم   الاعلماا ع يها وياعم ذ ا  ا لما ي  عام رل  لرضتتتتي  ا  ام ولم 
: لا لوجا عوق  أهر ذا  الا   إ  تتتتتتتتادي   وستتتتتتتتلهمارا  ا م تتتتتتتترلي  إ ى تتتتتتتت ي   ا لم لشتتتتتتتتير 

  م تتتتتتتر  ا لجارت ا  راقم"ط ا مل ضض   ا م اا    ومؤشتتتتتتترا  ا ستتتتتتتوم  ا ما ي  لم ا ضيم  ا ستتتتتتتوقي 
 ا لضايري  اعوه.  

 (50جدول )
 للمصرف التج:ري ال راق  القيمة السوقيةف   مؤشرات السلامة الم:ليةالاستثم:ر المصرف  و للاقة 

               تةاتغيم

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 العراقي التجاري المصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 
 (F)  ياز

 تةاحس بز

 است ى

  دثةز

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

1.305 

X1    0.705 

 0H زمضيز مزضعدلا  54.0% 0.167 1.955

4.387   X2 

2.191    Z1 

24.08     Z2 

1731414602     Z3 

5.927    Z4 

 23VSPSS اسل اام  رنامج  ا  ا ه ا م ار: م  إعااا 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 51ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3z1+b4z2+b5z3+b6z4+e 
𝑌̂ =1.111+ 0.908X1 + 1.434X2 + 1.283Z1+ 2.662Z2 + 2.930Z3+ 2.284Z4  

( Y) لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقي % 59لفستتتتتتتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
جوا  ( LEQUDITY) ( وا ستتتيو  CARA) مؤشتتتر  فاي  رأع ا ما وا ملغيرا  ا لوضتتتي ي  ولما 

 = (F) اذا  تتتانتتت  مستتتتتتتتتتتتتتلوى ا تتتالا تتت  (طROA) ( ا ر  يتتت QUALTY.ASESST) ا موجواا 
 يم   الاعلماا ط ولم نستتتتتتت   ضتتتتتتت يف  لا(%10)م  مستتتتتتتلوى ا م نوي   ض ي  ولم ا  ر  0.107

واعلماا ا فرضتتتتتي  ا  اي   ا لم رل  لرضتتتتتي  ا  ام ولم  تتتتت ي   عام ا لما ي  ع يها  اعم ذ ا 
السلامة الم:لية مؤشرات لاستثم:رات المصرفية و ذات دلالة إحص:ئية ل أثرتوجد للاقة  " مفاالا

 ."ال راق  ستثم:رف  القيمة السوقية لمصرف الا
 (51جدول )

 ال راق  ستثم:رلمصرف الا القيمة السوقيةف   مؤشرات السلامة الم:ليةالمصرف  و الاستثم:ر للاقة 
               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 العراقي الاستثمار مصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 

 (F)  ياز

تةاحس 

 بز

 است ى

  دثةز

F 

 

2R 

 

 القرار

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

1.111 

0.908    1X 

 0H زمضيز مزضعدلا  59% 0.107 2.395

434.1      2X 

Z1    1.283 

Z2    2.662 

Z3     2.930 

Z4     2.284 

 23VSPSS اسل اام  رنامج  ا  ا ه ا م ار: م  إعااا 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 52جاو  )ي ي  ا 
𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3Z1+b4Z2+ b5Z3+ b6Z4+e 

Z49.769Z3+7.866Z2+2.635+Z16.606+X20.661+X10.126+6.311= 𝑌̂   

( Y) % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتوقي 58.1لفستتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
 مؤشتتر  فاي  رأع ا ما و  X2وا ضرو   X1م الاستتلهمارا  ا م تترلي  ا لوضتتي ي  ولوا ملغيرا  

Z1 (CARA  وا سيو ) Z2 (LEQUDITY ) جوا  ا موجواا و Z3 (QUALTY.ASESST )
م  مستتتتتلوى ا م نوي   أ  ر ولم 0.116= (F)  ان  مستتتتتلوى ا الا   إذا(ط ROA) Z4 ا ر  ي و 
ذات  أثرلا توجد للاقة  "ا لم مفاالا )0H(رل  لرضي  ا  ام عام  إ ىولذا ما ياعو ط )10%)

 .ا   يج ا  راقمم ر    "دلالة إحص:ئية لمؤشرات السلامة الم:لية ف  القيمة السوقية
 (52جدول )

 لمصرف الخليج ال راق  القيمة السوقيةف   مؤشرات السلامة الم:ليةالاستثم:رات المصرفية و للاقة 
               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 العراقي الخليج مصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 

 (F)  ياز

 تةاحس بز

  دثةز است ى

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

6.311 

X1   0.126 

2.589 0.090 46.3% 
 زمضيز مزضعدلا 

0H 

X2   0.661 

  Z1   6.606 

Z2   2.635 

Z3   7.866 

Z4   9.769 

 23VSPSS اسل اام  رنامج  ا  ا ه ا م ار: م  إعااا 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 53او  )ي ي  ا ج
𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3Z1+b4Z2+b5Z3+b6Z4+e 

𝑌̂=1.827+0.543X1+1.130X2+2.713Z1+1.065Z2+1.172Z3+2.892Z4 

( Y) ا ستتتتتتتتتوقي لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم   %90.1لفستتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
 مؤشتتر  فاي  رأع ا ما و  X2وا ضرو   X1م الاستتلهمارا  ا م تترلي  ا لوضتتي ي  ولوا ملغيرا  

Z1 (CARA  وا ستتتتتيو ) Z2 (LEQUDITY ) جوا  ا موجواا Z3 (QUALTY.ASESST )
م  مستتتتتتتتتتتتتتلوى ا م نوي   أق ولم  0.00 (=F)  ان  مستتتتتتتتتتتتتتلوى ا الا   إذا(ط ROA) Z4 ا ر  ي 

ا لم  (1Hواعلماا ا فرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  اي   ) )0H(رل  لرضتتتتتتتتتتتتتتي  ا  ام  إ ىولذا ما ياعو ط (10%)
الم:لية ف  القيمة السااااوقية ذات دلالة إحصاااا:ئية لمؤشاااارات الساااالامة  أثرتوجد للاقة  " مفاالا

 .ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  اعوهالأوسط" لمصرف الشرق 

 (53جدول )
 الشرق الاوسطلمصرف  القيمة السوقيةف   مؤشرات السلامة الم:ليةالاستثم:رات المصرفية و للاقة 

               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 الشرق الاوسط مصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 
 (F)  ياز

 تةاحس بز

 است ى

  دثةز

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 ماشرات

 المالية السلامة

1.827 

X1  0.543 

15.169 0.00 90.1% 
  مزض

 0H زمضيز

X2  1.130 

Z1  2.713 

Z2  1.065 

Z3   1.172 

Z4   2.892 

 23VSPSS اسل اام  رنامج  ا  ا ه ا م ار: م  إعااا 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 54ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3Z1+b4Z2+b5Z3+b6Z4+e 
𝑌̂=3.441+1.618X1+1.288X2+369611382.083Z1+6.101Z2+5.522Z3+9.236Z4 

( Y) % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتوقي 95.7لفستتتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
مؤشتتتتتتر  فاي  و  X2وا ضرو   X1الاستتتتتتلهمارا  ا م تتتتتترلي  وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتي ي  ولم    م  

 Z3 جتتتتتوا  ا تتتتتمتتتتتوجتتتتتواا Z2 (LEQUDITY ) ( وا ستتتتتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتو تتتتتتت CARA) Z1 رأع ا تتتتتمتتتتتتتا 
(QUALTY.ASESST ا ر  ي ) Z4 (ROA(   ط اذا  ان  مستتتتتتتتتتتتتلوى ا الا)F=)0.000  ولم

واعلماا ا فرضي   )0H(رل  لرضي  ا  ام  إ ىولذا ما ياعو  (ط%10م  مسلوى ا م نوي  ) أق 
الم:لية ف  ذات دلالة إحصااا:ئية لمؤشااارات السااالامة  أثرتوجد للاقة  " ا لم مفاالا (1Hا  اي   )

 .ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  اعوهم:ل للتمويل والاستثم:ر" لمصرف الشالقيمة السوقية 
 (54جدول )

 لمصرف الشم:ل للتمويل القيمة السوقيةف   مؤشرات السلامة الم:ليةالاستثم:رات المصرفية و للاقة 
               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 والاستثمار للتمويل الشمال المصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 

 (F)  ياز

 تةاحس بز

  دثةز است ى

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

3.441 

X1   1.618 

 0H زمضيز مزض 56.2% 0.000 3.843

X2  1.288 

Z1  

369611382.083 

Z2   6.101 

Z3   5.522 

Z4   9.236 

 23VSPSS اسل اام  رنامج  ا  ا ه ا م ار: م  إعااا 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 55ا جاو  )ي ي  

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3Z1+b4Z2+b5Z3+b6Z4+e 
𝑌̂=1.459+2.711X1+0.609X2+4.339Z1+1.156Z2+9.659Z3+2.742Z4 

( Y) % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتوقي 74.9لفستتتتتتتتر ما مضاار الان اار ا لضايري  إ  م اا  
مؤشتتتتتتر  فاي  و  X2وا ضرو   X1الاستتتتتتلهمارا  ا م تتتتتترلي  ولم    م  وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتي ي  

 Z3 جتتتتتوا  ا تتتتتمتتتتتوجتتتتتواا Z2 (LEQUDITY ) ( وا ستتتتتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتو تتتتتتت CARA) Z1 رأع ا تتتتتمتتتتتتتا 
(QUALTY.ASESST ا ر  ي ) Z4 (ROAط) إذا (  ان  مستتتتتتتتتتتتتتلوى ا الا F=)0.013  ولم

واعلماا ا فرضي   )0H(رل  لرضي  ا  ام  إ ىولذا ما ياعو  (ط%10م  مسلوى ا م نوي  ) أق 
الم:لية ف  ذات دلالة إحصااا:ئية لمؤشااارات السااالامة  أثرتوجد للاقة  " ا لم مفاالا (1Hا  اي   )

 .ا مل ضض   ا م اا   ا لضايري  اعوهالأهل  ال راق " مصرف لالقيمة السوقية ل
 (55جدول )

 للمصرف الاهل  ال راق  القيمة السوقيةف   الم:ليةمؤشرات السلامة الاستثم:رات المصرفية و للاقة 
               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 العراقي الاهلي المصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 

 (F)  ياز

تةاحس 

 بز

 است ى

  دثةز

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

1.459 

X1  2.711 

 0H زمضيز مزض 74.9% 0.013 4.97

X2  0.609 

Z1  4.339 

Z2  1.156 

Z3  9.659 

Z4  2.742 

 23VSPSS اسل اام  رنامج  ا  ا ه ا م ار: م  إعااا 
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 ( نلادج ل  ي  ا ل اي   م اا   الان اار ا مل اا 56ي ي  ا جاو  )

𝑌̂ = a+b1x1+b2x2+b3Z1+b4Z2+b5Z3+b6Z4+e 
+8.113Z1+2.742Z2+3.731Z3+7.117Z4X2+4.153X1=1.804+0.770Ӯ 

( Y) % لض  م  ا  وق   ي  ا ضيم  ا ستتتتتتتتتتتتتتوقي 3ما مضاارلفستتتتتتتتتتتتتتر  الان اار ا لضايري  إ  م اا  
مؤشتتتتتتر  فاي  و  X2وا ضرو   X1الاستتتتتتلهمارا  ا م تتتتتترلي  ولم    م  وا ملغيرا  ا لوضتتتتتتي ي  

 Z3 جتتتتتوا  ا تتتتتمتتتتتوجتتتتتواا Z2 (LEQUDITY ) ( وا ستتتتتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتو تتتتتتت CARA) Z1 رأع ا تتتتتمتتتتتتتا 
(QUALTY.ASESST ا ر  ي ) Z4 (ROAط)   اذا  ان  مستتتتتتتتتتتلوى ا الا (F=) 0.999ولم 

(ط ولم نستتتتتتتتتتتت   ضتتتتتتتتتتتت يف  لا يم   الاعلماا ع يها  اعم ذ ا %10ا  ر م  مستتتتتتتتتتتتلوى ا م نوي  )
عام وجوا عوق   ي   ي  ا ضيم   إ ىرل  لرضي  ا  ام ولم   ي   ا لم لشير عام  ا لما ي  
ذات دلالة إحصاا:ئية  أثرلا توجد للاقة "ي نم  اط ولذا ستتتل  ( وا ملغيرا  ا لوضتتتي ي Y) ا ستتتوقي 

ا مل ضض   ا م اا   "، لمصاااارف الائتم:ن ال راق  لمؤشاااارات الساااالامة الم:لية ف  القيمة السااااوقية
 .ا لضايري  اعوه

 (56جدول )
 ال راق  ئتم:نالا لمصرف  القيمة السوقيةف   مؤشرات السلامة الم:ليةالاستثم:رات المصرفية و للاقة 

               تةاتغيم     

 تةامتاد

 

 

 تةاستقل تةاتغيم

 الائتمان العراقي مصرف

 السوقية القيمة

a 

Beta 

(b) 

 (F)  ياز

 تةاحس بز

  دثةز است ى

F 

 

2R 

 

 تةقمتم

 اؤشمتر

 تةسلااز

 تةا ةيز

1.804 

X1    0.770 

 0H زمضيز مزضعدلا  3.0% 999. 0.052

X2   4.153 

Z1   8.113 

Z2   2.742 

Z3   3.731 

Z4   7.117 

 23VSPSS اسل اام  رنامج  ا  ا ه ا م ار: م  إعااا 
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 السادسةاختبار الفرضية الرئيسة : خامسا

 

 

 

 (Baron& Kenny)يلم ا ل ار ا هر ا وستتتي   ملغير مؤشتتترا  ا ستتتوم  ا ما ي   استتتل اام  ريض  
وغير ا م اشتتتتتتر    ملغير ا مستتتتتتلض  ع ى ا ملغير ولم م  ا  رادق ا شتتتتتتاد   لا ل ار الآهار ا م اشتتتتتتر  

 ا م لما  وجوا ملغير وسي ط ويسمى لذا الا ل ار  ا ل ار ا نموذج ا وسي  و س  ا ش   الآلم:

        

 

 

 

 

 

 ( توضيح أنموذج المتغير الوسيط28شكل )

 :ولم شرو   ا لأهيرا  غير ا م اشر  لناا أر  و ج  م رل  

ل و  قيم  م ام   يلا ا م ياري   م اا   الان اار  ي  ل  ي  الاستتتتتتتتتتلهمارا  ا م تتتتتتتتتترلي   -1
 ( م نوي .C( )ا مسار Y  م ار  عين  ا اراس  وا ضيم  ا سوقي  )

  عين  ل و  قيم  م ام   يلا ا م ياري   م اا   الان اار  ي  الاستتتلهمارا  لم ا م تتتار  -2
 ( م نوي .a( )ا مسار Zا اراس  مؤشرا  ا سوم  ا ما ي  )

( Zل و  قيم  م ام   يلا ا م ياري   م اا   الان اار  ي  مؤشتتتتتتتتتترا  ا ستتتتتتتتتتوم  ا ما ي  ) -3
 ( م نوي .bا ضيم  ا سوقي  )ا مسار 

 ا شتتر  ملغيرا  ا اراستت  لم  ا مل اا ا ل ار ا شتتر  ا را ع ع   ريق مضارن  م ام   يلا -4
 3 ا شر مع م امو   يلا لم  2و 1

 
 

 

0H لا يوجد اثر غير م :شر ذو دلالة احص:ئية للاستثم:رات المصرفية ف  القيمة السوقية لدى المصرف لن  
 طريق مؤشرات السلامة الم:لية

1H للاستثم:رات المصرفية ف  القيمة السوقية لدى المصرف لن طريق   يوجد اثر غير م :شر ذو دلالة احص:ئية
 مؤشرات السلامة الم:لية

 

 نموذج المتغير الوسيط

Z 

a b 

Cˊ 
Y X 
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لم ل و ا و و  إ ى ا نلادج ا هوه  الاو ى منها لم  ( ان 57م  ا جاو  )يو ا     
 ذا سيلم ا ل ار ا شر  ا را ع ع   ريق  ا هاني  وا ها ه  وا را   طا ل ار ا فرضيا  ا رديس  

الان اار مع م امو   يلا لم  3و 2و 1 يلا  ملغيرا  ا اراس  لم ا   و   مضارن  م ام 
 و ما موضق لم ا جاو  الآلم: ا مل اا

 (  57جدول )          

 المصرف التجاري العراقياختبار معنوية الأثر غير المباشر للمتغيرات في  

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 ( الآلم:57يو ا م  ا جاو  )      

الاسلهمارا  الاو  ا  وق   ي  ملغير   ا شر أنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل ❖
 وا ضيم  ا سوقي  ((2Z) ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي ا م رلي  )

(Y )( 0.067) ولم عوق  م نوي  عنا مسلوى 

ه   م نوي  ا  وق  يت ذوا   ا شر  ا هانمأنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل  ❖
 ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي الاسلهمارا  ا م رلي  ) ي  ملغير 

(2Z) ومؤشرا  ا سوم ) (  ا م رليZ ):و ما يألم 

   ومؤشر كفاية رأس المال  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير كانت العلاقة بينCARA  هي ذات

 (0.002)دلالة معنوية بمستوى 

 تةسي ةز اؤشم  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر LEQUDITY ذترةيسر  ال 

 (0.504) باست ى  امن يز دثةز

X1X2

CARA1.5511.3420.0022669532462CARA2.191

 LEQUDITY2.2738.8410.50411010446003 LEQUDITY4.082

QUALTY.ASESST1.7994.6410.0474629083575QUALTY.ASESST1731414602

ROA1.5047.6350.4151615756266656ROA5.927

Sig. FX10.705

0.693X24,387

Z
ي   

ط الثان
ر
ش

  ال

المتغير المعتمد

حالة الانحدار 1,2

معامل بيتا
Sig. F

المتغير المستقل

حالة الانحدار المتعدد

المصرف التجاري العراقيالاستثمارات المصرفية

)Y( القيمة السوقية 

الشرط الاول
0.3331.4360.067

القرار

الشرط الثالث بيتا السلامة 

المالية  Z مع القيمة 

Yمعامل بيتاالسوقية

Sig. F

0.167
قبول فرضية 

H0



 
 

189 
 

 ج دة تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر 

QUALTY.ASESST (0.047) باست ى امن يز دثةز ذتر ال 

 تةم سد على تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر ROA  ال

 (0.415) باست ى  امن يز دثةز ذتر ةيسر

أنموذج الان اار ا مل  ق  ل ضق ا شر  ا ها ث وا لم له   م نوي   الا  اهر ل ❖
(  وجوا Y)ا سوقي وا ضيم  ( Zا م رلي  ) مؤشرا  ا سوم ا  وق   ي  ملغير 

بامنى عدلا تحقق وهي غير معنوية  (0.693 ارج  ) الاسلهمارا  ا م رلي ملغير 

 تةشمط تة  ةث

( ا  وق   ي  Z) ا م رلي  مؤشرا  ا سوم لوس  ملغير يلضق مما س ق عام  ❖
( Y) ا ضيم  ا سوقي وا ملغير ا م لما  Z) )الاسلهمارا  ا م رلي ا ملغير ا مسلض  

م  قيم  ا  يلا لم م االا   أع ى لمم م االا  الان اار ا مل اا لا   يلا ل
ولذا ي نم عام ل ضق  %5م   أ  ر ا   أ  مسلوى ا م نوي الان اار ا  سي  الا 

 ا شر  ا را ع. 

لم ا لو   إ ى ا ضرار ا ذت ي ا لرضي  عوق  ا هر غير ا م اشر  ان  يلم ق و   ❖
لا يوجد أثر غير م :شر ذو دلالة احص:ئية ( وا لم لنا ع ى " 0Hلرضي  ا  ام )

لن  التج:ري ال راق  للاستثم:رات المصرفية ف  القيمة السوقية لدى المصرف
 ". طريق مؤشرات السلامة الم:لية
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لم ل و ا و و  إ ى ا نلادج ا هوه  الاو ى منها لم  ( ان 58م  ا جاو  )يو ا     
ط  ذا سيلم ا ل ار ا شر  ا را ع ع   ريق ا هاني  وا ها ه  وا را   ا ل ار ا فرضيا  ا رديس  

الان اار مع م امو   يلا لم  3و 2و 1مضارن  م ام   يلا  ملغيرا  ا اراس  لم ا   و  
 و ما موضق لم ا جاو  الآلم: ا مل اا

 (  58جدول )          

 العراقيالاستثمار مصرف اختبار معنوية الأثر غير المباشر للمتغيرات في  

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 ( الآلم:58يو ا م  ا جاو  )      

الاسلهمارا  الاو  ا  وق   ي  ملغير   ا شر أنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل ❖
 وا ضيم  ا سوقي  ((2Z) ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي ا م رلي  )

(Y )  ( 0.026) م نوي  عنا مسلوىولم عوق 

ه   م نوي  ا  وق  يت ذوا   ا شر  ا هانمأنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل  ❖
 ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي الاسلهمارا  ا م رلي  ) ي  ملغير 

(2Z) ومؤشرا  ا سوم ) (  ا م رليZ )و الآلم: 

   ومؤشر كفاية رأس المال  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير كانت العلاقة بينCARA  هي ذات

 (0.022)دلالة معنوية بمستوى 

 تةسي ةز اؤشم  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر LEQUDITY دثةز ذتر ال 

 (0.001) باست ى  امن يز

 ج دة تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر 

QUALTY.ASESST (0.109) باست ى امن يز دثةز ذترةيسر  ال 

X1X2

CARA1.8111.5410.022106405606097.4CARA12828596962

 LEQUDITY7.6723.3690.00172770831300 LEQUDITY266229761793

QUALTY.ASESST2.5166.9670.1092477565451QUALTY.ASESST2930132044

ROA1.9761.4360.57813611171020ROA228436635247

Sig. FX10.908

0.213X21.434

Z
ي   

ط الثان
ر
ش

  ال

0.107
قبول فرضية 

H0

)Y( القيمة السوقية 
0.9090.7110.026

الشرط الاول

المتغير المستقل

الشرط الثالث بيتا السلامة حالة الانحدار 1,2

المالية  Z مع القيمة 

Yالسوقية

حالة الانحدار المتعدد

Sig. Fالقرار معامل بيتاالمتغير المعتمد
Sig. Fمعامل بيتا

مصرف الاستثمار العراقي   الاستثمارات المصرفية
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 تةم سد على تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر ROA  ال

 (0.578) باست ى  امن يز دثةز ذتر ةيسر

أنموذج الان اار ا مل  ق  ل ضق ا شر  ا ها ث وا لم له   م نوي   الا  اهر ل ❖
(  وجوا Y)وا ضيم  ا سوقي  ( Zا م رلي  ) مؤشرا  ا سوم ا  وق   ي  ملغير 

بامنى عدلا تحقق وهي غير معنوية  (0.213 ارج  ) الاسلهمارا  ا م رلي ملغير 

 تةشمط تة  ةث

( ا  وق   ي  Z) ا م رلي  وم مؤشرا  ا سلوس  ملغير يلضق مما س ق عام  ❖
( Y) ا ضيم  ا سوقي وا ملغير ا م لما  Z) )الاسلهمارا  ا م رلي ا ملغير ا مسلض  

م  قيم  ا  يلا لم م االا   أع ى لملا   يلا لم م االا  الان اار ا مل اا 
ولذا ي نم عام ل ضق  %5م   أ  رأ  مسلوى ا م نوي   ا  و الان اار ا  سي  
 ا شر  ا را ع. 

لم ا لو تتتتتتت  إ ى ا ضرار ا ذت ي ا لرضتتتتتتتي  عوق  ا هر غير ا م اشتتتتتتتر  ان  يلم  ❖
غير م :شاااار ذو دلالة  أثرلا يوجد ( وا لم لنا ع ى " 0Hق و  لرضتتتتتتي  ا  ام )

الاساااتثم:ر  احصااا:ئية للاساااتثم:رات المصااارفية ف  القيمة الساااوقية لدى مصااارف
 ". طريق مؤشرات السلامة الم:ليةلن  ال راق 
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لم ل و ا و و  إ ى ا نلادج ا هوه  الاو ى منها لم  ( ان 59م  ا جاو  )يو ا     
ط  ذا سيلم ا ل ار ا شر  ا را ع ع   ريق ا هاني  وا ها ه  وا را   ا ل ار ا فرضيا  ا رديس  
الان اار مع م امو   يلا لم  3و 2و 1  ا اراس  لم ا   و  مضارن  م ام   يلا  ملغيرا

 و ما موضق لم ا جاو  الآلم: ا مل اا

 (  59جدول )          

 مصرف الخليجاختبار معنوية الأثر غير المباشر للمتغيرات في  

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 ( الآلم:59يو ا م  ا جاو  )      

الاسلهمارا  الاو  ا  وق   ي  ملغير   ا شر أنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل ❖
 وا ضيم  ا سوقي  ((2Z) ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي ا م رلي  )

(Y )( 0.006) ولم عوق  م نوي  عنا مسلوى 

ه   م نوي  ا  وق  يت ذوا   ا شر  ا هانمأنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل  ❖
 ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي الاسلهمارا  ا م رلي  ) ي  ملغير 

(2Z) ومؤشرا  ا سوم ) (  ا م رليZ ):و الآلم 

   ومؤشر كفاية رأس المال  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير كانت العلاقة بينCARA  هي ذات

 (0.089)دلالة معنوية بمستوى 

 تةسي ةز اؤشم  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر LEQUDITY دثةز ذتر ال 

 (0.000) باست ى  امن يز

X1X2

CARA2.5223.3570.08938206928764.0CARA66058354566

 LEQUDITY8.6862.1080.000292418675995 LEQUDITY26354575985

QUALTY.ASESST1.8031.340.03481343029130QUALTY.ASESST78663118059

ROA1.8241.3070.024731840870723ROA976858860479

Sig. FX10.126

0.09X20.661

ي  
ط الثان

ر
ش

  ال

Z
 

0.116
قبول فرضية 

H0

)Y( القيمة السوقية 
0.0050.4610.006

الشرط الاول

المتغير المستقل
مصرف الخليج التجاري   الاستثمارات المصرفية

الشرط الثالث بيتا السلامة حالة الانحدار 1,2

المالية  Z مع القيمة 

Yالسوقية

حالة الانحدار المتعدد

Sig. Fالقرار معامل بيتاالمتغير المعتمد
Sig. Fمعامل بيتا
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 ج دة تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر 

QUALTY.ASESST (0.034) باست ى امن يز دثةز ذتر ال 

 تةم سد على تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر ROA  ال

 (0.024) باست ى  امن يز دثةز ذتر

أنموذج الان اار ا مل  ق  ل ضق ا شر  ا ها ث وا لم له   م نوي   الا  اهر ل ❖
(  وجوا Y)وا ضيم  ا سوقي ( Zا م رلي  ) مؤشرا  ا سوم ا  وق   ي  ملغير 

بامنى عدلا تحقق وهي غير معنوية  (0.116 ارج  ) الاسلهمارا  ا م رلي ملغير 

 تةشمط تة  ةث

( ا  وق   ي  Z) ا م رلي  مؤشرا  ا سوم لوس  ملغير يلضق مما س ق عام  ❖
( Y) ا ضيم  ا سوقي وا ملغير ا م لما  Z) )الاسلهمارا  ا م رلي ا ملغير ا مسلض  

م  قيم  ا  يلا لم م االا   أع ى لملا   يلا لم م االا  الان اار ا مل اا 
ولذا ي نم عام ل ضق  %5م   أ  رأ  مسلوى ا م نوي   ا  و الان اار ا  سي  
 ا شر  ا را ع. 

لم ا لو   إ ى ا ضرار ا ذت ي ا لرضي  عوق  ا هر غير ا م اشر  ان  يلم ق و   ❖
 لا يوجد أثر غير م :شر ذو دلالة احص:ئية( وا لم لنا ع ى " 0Hلرضي  ا  ام )

لن طريق  الخليج للاستثم:رات المصرفية ف  القيمة السوقية لدى مصرف
 ". مؤشرات السلامة الم:لية
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لم ل و ا و و  إ ى ا نلادج ا هوه  الاو ى منها لم  ( إن 60م  ا جاو  )يو ا     
ط  ذا سيلم ا ل ار ا شر  ا را ع ع   ريق ا هاني  وا ها ه  وا را   ا ل ار ا فرضيا  ا رديس  

الان اار مع م امو   يلا لم  3و 2و 1مضارن  م ام   يلا  ملغيرا  ا اراس  لم ا   و  
 و ما موضق لم ا جاو  الآلم: ا مل اا

 (  60جدول )          

 الشرق الاوسطمصرف اختبار معنوية الأثر غير المباشر للمتغيرات في  

 

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 ( الآلم:60يو ا م  ا جاو  )      

الاسلهمارا  الاو  ا  وق   ي  ملغير   ا شر أنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل ❖
 وا ضيم  ا سوقي  ((2Z) ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي ا م رلي  )

(Y )( 0.000) ولم عوق  م نوي  عنا مسلوى 

ه   م نوي  ا  وق  يت ذوا   ا شر  ا هانمأنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل  ❖
 وا لس يفا  ( وا ضرو 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي الاسلهمارا  ا م رلي  ) ي  ملغير 

(2Z) ومؤشرا  ا سوم ) (  ا م رليZ )و الآلم: 

   ومؤشر كفاية رأس المال  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير كانت العلاقة بينCARA  ةيسر هي

 (0.295)ذات دلالة معنوية بمستوى 

 تةسي ةز اؤشم  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر LEQUDITY دثةز ذتر ال 

 (0.000) باست ى  امن يز

X1X2

CARA1.6445.7850.29512533444752CARA27129248952

 LEQUDITY1.3261.050.000583006744203 LEQUDITY106492777603

QUALTY.ASESST2.3496.5130.001210797394730QUALTY.ASESST117155594757

ROA1.4098.8470.2465197195777262ROA2892207785832

Sig. FX10.453

0.001X21.130

 
 
ي

 الثان
ط

ر
ش

 ال
 

Z
 

0.0001
رفض 

H0 فرضية

)Y( القيمة السوقية 
0.951.5060.000

الشرط الاول

المتغير المستقل
مصرف الشرق الاوسط   الاستثمارات المصرفية

الشرط الثالث بيتا السلامة حالة الانحدار 1,2

المالية  Z مع القيمة 

Yالسوقية

حالة الانحدار المتعدد

Sig. Fالقرار معامل بيتاالمتغير المعتمد
Sig. Fمعامل بيتا
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 ج دة تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر 

QUALTY.ASESST (0.001) باست ى امن يز دثةز ذتر ال 

 تةم سد على تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر ROA  ال

 (0.246) باست ى  امن يز دثةز ةيسر ذتر

أنموذج الان اار ا مل  ق  ل ضق ا شر  ا ها ث وا لم له   م نوي   الا  اهر ل ❖
(  وجوا Y)وا ضيم  ا سوقي ( Zا م رلي  ) مؤشرا  ا سوم ا  وق   ي  ملغير 

بامنى تحقق تةشمط وهي معنوية  (0.001 ارج  ) الاسلهمارا  ا م رلي ملغير 

 تة  ةث

( ا  وق   ي  ا ملغير Z) ا م رلي  مؤشرا  ا سوم لوس  ملغير يلضق مما س ق  ❖
( لا   يلا Y) ا ضيم  ا سوقي وا ملغير ا م لما  Z) )الاسلهمارا  ا م رلي ا مسلض  

( وا ضرو  1Z) الاسلهمارا  ا ما ي     م  )لم م االا  الان اار ا مل اا 
أ  مسلوى و أق  م  قيم  ا  يلا لم م االا  الان اار ا  سي   ( لم(2Z) وا لس يفا 
 ولذا ي نم ل ضق ا شر  ا را ع.  %5م   ولو أق  (0.0001)  ا ا م نوي  

 رل لم ا لو   إ ى ا ضرار ا ذت ي ا لرضي  عوق  ا هر غير ا م اشر  ان  يلم  ❖
يوجد أثر غير ( وا لم لنا ع ى " 1H)وق و  ا فرضي  ا  اي    (0Hلرضي  ا  ام )

 المصرفية ف  القيمة السوقية لدى مصرفم :شر ذو دلالة احص:ئية للاستثم:رات 
 ". لن طريق مؤشرات السلامة الم:لية الشرق الاوسط
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لم ل و ا و و  إ ى ا نلادج ا هوه  الاو ى منها لم  ( ان 61م  ا جاو  )يو ا     
ط  ذا سيلم ا ل ار ا شر  ا را ع ع   ريق ا هاني  وا ها ه  وا را   ا ل ار ا فرضيا  ا رديس  

الان اار مع م امو   يلا لم  3و 2و 1 ام   يلا  ملغيرا  ا اراس  لم ا   و  مضارن  م
 و ما موضق لم ا جاو  الآلم: ا مل اا

 (  61جدول )          

 مالالشمصرف الأثر غير المباشر للمتغيرات في  اختبار معنوية 

  

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 ( الآلم:61يو ا م  ا جاو  ) 

الاسلهمارا  الاو  ا  وق   ي  ملغير   ا شر أنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل ❖
 وا ضيم  ا سوقي  ((2Z) ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي ا م رلي  )

(Y )( 0.000) ولم عوق  م نوي  عنا مسلوى 

ه   م نوي  ا  وق  يت ذوا   ا شر  ا هانمأنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل  ❖
 ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي الاسلهمارا  ا م رلي  ) ي  ملغير 

(2Z) ومؤشرا  ا سوم ) (  ا م رليZ )و الآلم: 

   ومؤشر كفاية رأس المال  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير كانت العلاقة بينCARA  هي ذات

 (0.014)دلالة معنوية بمستوى 

 تةسي ةز اؤشم  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر LEQUDITY دثةز ذتر ال 

 (0.001) باست ى  امن يز

 ج دة تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر 

QUALTY.ASESST (0.357) باست ى امن يز دثةز ذتر ةيسر ال 

X1X2

CARA8.1551.6730.01412533444752CARA369611382

 LEQUDITY2.7341.7140.001583006744203 LEQUDITY61011663099

QUALTY.ASESST2.0474.6760.357210797394730QUALTY.ASESST552215919698

ROA8.6616.6910.0005197195777262ROA9235738887211

Sig. FX11.168

0.001X21.288

ي  
ط الثان
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  ال

Z
 

0.000003
رفض 

H0 فرضية

)Y( القيمة السوقية 
9.7071.7530.000

الشرط الاول

المتغير المستقل
مصرف الشمال   الاستثمارات المصرفية

الشرط الثالث بيتا السلامة حالة الانحدار 1,2

المالية  Z مع القيمة 

Yالسوقية

حالة الانحدار المتعدد

Sig. Fالقرار معامل بيتاالمتغير المعتمد
Sig. Fمعامل بيتا
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 تةم سد على تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر ROA  ال

 (0.000) باست ى  امن يز دثةز ذتر

أنموذج الان اار ا مل  ق  ل ضق ا شتتتتتتتتتتتتتتر  ا ها ث وا لم له   م نوي   الا  اهر ل ❖
(  وجوا Y)وا ضيم  ا ستتتتتوقي ( Zا م تتتتترلي  ) مؤشتتتتترا  ا ستتتتتوم ا  وق   ي  ملغير 

بامنى تحقق تةشمط وهي معنوية  (0.001 ارج  ) الاستتلهمارا  ا م تترلي ملغير 

 تة  ةث

( ا  وق   ي  Z) ا م تتتتترلي  مؤشتتتتترا  ا ستتتتتوم لوستتتتت  ملغير يلضتتتتتق مما ستتتتت ق  ❖
( Y) ا ضيم  ا سوقي وا ملغير ا م لما  Z) )الاسلهمارا  ا م رلي ا ملغير ا مسلض  

( 1Z) الاستتتتتتتتتتتتتتلهمتتارا  ا متتا يتت   تت  م  )مل تتاا لا   يلتتا لم م تتاالا  الان تتاار ا 
أق  م  قيم  ا  يلا لم م االا  الان اار ا  سي   ( لم(2Z) وا ضرو  وا لس يفا 

ولتتذا ي نم ل ضق  %5م   ولو أقتت  (0.000003)   ا  مستتتتتتتتتتتتتتلوى ا م نويتت  وا  
 ا شر  ا را ع. 

لم ا لو تتتتتتت  إ ى ا ضرار ا ذت ي ا لرضتتتتتتتي  عوق  ا هر غير ا م اشتتتتتتتر  ان  يلم  ❖
يوجد ( وا لم لنا ع ى " 1H)وق و  ا فرضتتتي  ا  اي    (0Hلرضتتتي  ا  ام ) رل 

أثر غير م :شاار ذو دلالة احصاا:ئية للاسااتثم:رات المصاارفية ف  القيمة السااوقية 
 ". لن طريق مؤشرات السلامة الم:لية الشم:ل لدى مصرف
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لم ل و ا و و  إ ى ا نلادج ا هوه  الاو ى منها لم  ( ان 62م  ا جاو  )يو ا     
ط  ذا سيلم ا ل ار ا شر  ا را ع ع   ريق ا هاني  وا ها ه  وا را   ا ل ار ا فرضيا  ا رديس  

الان اار مع م امو   يلا لم  3و 2و 1ن  م ام   يلا  ملغيرا  ا اراس  لم ا   و  مضار 
 و ما موضق لم ا جاو  الآلم: ا مل اا

 (  62جدول )          

 الاهلي العراقيالمصرف اختبار معنوية الأثر غير المباشر للمتغيرات في  

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 ( الآلم:62يو ا م  ا جاو  )

الاسلهمارا  الاو  ا  وق   ي  ملغير   ا شر أنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل ❖
 وا ضيم  ا سوقي  ((2Z) ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي ا م رلي  )

(Y )( 0.000) ولم عوق  م نوي  عنا مسلوى 

ه   م نوي  ا  وق  يت ذوا   ا شر  ا هانمأنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل  ❖
 ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي الاسلهمارا  ا م رلي  ) ي  ملغير 

(2Z) ومؤشرا  ا سوم ) (  ا م رليZ )و الآلم: 

   ومؤشر كفاية رأس المال  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير كانت العلاقة بينCARA  هي ذات

 (0.003)دلالة معنوية بمستوى 

X1X2

CARA1.6683.0830.003135149983850CARA43390581477

 LEQUDITY3.1519.3780.099188932530350 LEQUDITY115571044028

QUALTY.ASESST7.0223.3780.155111968380069QUALTY.ASESST96591391988

ROA2.4033.9240.692103707408809ROA274178687899

Sig. FX12.111

0.039X20.609

 
 
ي
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ر
ش
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Z
 

0.013
رفض 

H0 فرضية

)Y( القيمة السوقية 
2.20.8070.000

الشرط الاول

المتغير المستقل
مصرف الاهلي العراقي   الاستثمارات المصرفية

الشرط الثالث بيتا السلامة حالة الانحدار 1,2

المالية  Z مع القيمة 

Yالسوقية

حالة الانحدار المتعدد

Sig. Fالقرار معامل بيتاالمتغير المعتمد
Sig. Fمعامل بيتا
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 تةسي ةز اؤشم  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر LEQUDITY دثةز ذتر ال 

 (0.099) باست ى  امن يز

 ج دة تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر 

QUALTY.ASESST (0.155) باست ى امن يز دثةز ذتر ةيسر ال 

 تةم سد على تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر ROA ال 

 (0.692) باست ى  امن يز دثةز ةيسر ذتر

أنموذج الان اار ا مل  ق  ل ضق ا شر  ا ها ث وا لم له   م نوي   الا  اهر ل ❖
(  وجوا Y)ا سوقي وا ضيم  ( Zا م رلي  ) مؤشرا  ا سوم ا  وق   ي  ملغير 

بامنى تحقق تةشمط وهي معنوية  (0.039 ارج  ) الاسلهمارا  ا م رلي ملغير 

 تة  ةث

( ا  وق   ي  ا ملغير Z) ا م رلي  مؤشرا  ا سوم لوس  ملغير يلضق مما س ق  ❖
( لا   يلا Y) ا ضيم  ا سوقي وا ملغير ا م لما  Z) )الاسلهمارا  ا م رلي ا مسلض  

( وا ضرو  1Z) الاسلهمارا  ا ما ي     م  )لم م االا  الان اار ا مل اا 
أ  مسلوى و أق  م  قيم  ا  يلا لم م االا  الان اار ا  سي   لم (2Z) وا لس يفا 
 ولذا ي نم ل ضق ا شر  ا را ع.  %5م   ولو أق  (0.013)  ا ا م نوي  

 رل لم ا لو   إ ى ا ضرار ا ذت ي ا لرضي  عوق  ا هر غير ا م اشر  ان  يلم  ❖
يوجد أثر غير ( وا لم لنا ع ى " 1H)وق و  ا فرضي  ا  اي    (0Hلرضي  ا  ام )

م :شر ذو دلالة احص:ئية للاستثم:رات المصرفية ف  القيمة السوقية لدى 
 ". لن طريق مؤشرات السلامة الم:لية المصرف الاهل  ال راق 
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لم ل و ا و و  إ ى ا نلادج ا هوه  الاو ى منها لم  ( ان 63م  ا جاو  )يو ا     
ط  ذا سيلم ا ل ار ا شر  ا را ع ع   ريق ا هاني  وا ها ه  وا را   ا ل ار ا فرضيا  ا رديس  

الان اار مع م امو   يلا لم  3و 2و 1مضارن  م ام   يلا  ملغيرا  ا اراس  لم ا   و  
 و ما موضق لم ا جاو  الآلم: ا مل اا

 (  63جدول )          

 الائتمان التجاريمصرف اختبار معنوية الأثر غير المباشر للمتغيرات في  

 23VSPSSا م ار: م  إعااا ا  ا ه   اسل اام  رنامج 

 ( الآلم:63يو ا م  ا جاو  )      

الاسلهمارا  الاو  ا  وق   ي  ملغير   ا شر أنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل ❖
 وا ضيم  ا سوقي  ((2Z) ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي ا م رلي  )

(Y )  ( 0.006) م نوي  عنا مسلوىولم عوق 

ه   م نوي  ا  وق  يت ذوا   ا شر  ا هانمأنموذج الان اار ا مل  ق  الا  اهر ل  ❖
 ( وا ضرو  وا لس يفا 1Z) الاسلهمارا  ا ما ي الاسلهمارا  ا م رلي  ) ي  ملغير 

(2Z) ومؤشرا  ا سوم ) (  ا م رليZ )و الآلم: 

   ومؤشر كفاية رأس المال  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير كانت العلاقة بينCARA  هي ذات

 (0.000)دلالة معنوية بمستوى 

X1X2

CARA2.5938.0220.00083160071520CARA81131746754

 LEQUDITY8.7173.5940.000981801547528 LEQUDITY274205573071

QUALTY.ASESST4.174.9880.08239231633760QUALTY.ASESST37308494334

ROA1.0371.0110.176228441173754ROA

-

71170948522.833

-

Sig. FX10.007

0.985X24.153

Z
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ط الثان
ر
ش

  ال

0.999
قبول فرضية 

H0

)Y( القيمة السوقية 
0.0230.4190.999

الشرط الاول

المتغير المستقل
مصرف الائتمان التجاري   الاستثمارات المصرفية

الشرط الثالث بيتا السلامة حالة الانحدار 1,2

المالية  Z مع القيمة 

Yالسوقية

حالة الانحدار المتعدد

Sig. Fالقرار معامل بيتاالمتغير المعتمد
Sig. Fمعامل بيتا
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 تةسي ةز اؤشم  الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر LEQUDITY دثةز ذتر ال 

 (0.000) باست ى  امن يز

 ج دة تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر 

QUALTY.ASESST (0.082) باست ى امن يز دثةز ذتر ال 

 تةم سد على تةا ج دتر  اؤشم الاسلهمارا  ا م رلي ملغير  بين تةملا ز ك نر ROA  ال

 (0.176) باست ى  امن يز دثةز ةيسر ذتر

أنموذج الان اار ا مل  ق  ل ضق ا شر  ا ها ث وا لم له   م نوي   الا  اهر ل ❖
(  وجوا Y)وا ضيم  ا سوقي ( Zا م رلي  ) مؤشرا  ا سوم ا  وق   ي  ملغير 

بامنى عدلا تحقق وهي غير معنوية  (0.985 ارج  ) الاسلهمارا  ا م رلي ملغير 

 تةشمط تة  ةث

( ا  وق   ي  Z) ا م رلي  مؤشرا  ا سوم لوس  ملغير يلضق مما س ق عام  ❖
( Y) ا ضيم  ا سوقي  م لما وا ملغير ا Z) )الاسلهمارا  ا م رلي ا ملغير ا مسلض  

م  قيم  ا  يلا لم م االا   أع ى لملا   يلا لم م االا  الان اار ا مل اا 
ولذا ي نم عام ل ضق  %5م   أ  رأ  مسلوى ا م نوي   ا  و الان اار ا  سي  
 ا شر  ا را ع. 

لم ا لو   إ ى ا ضرار ا ذت ي ا لرضي  عوق  ا هر غير ا م اشر  ان  يلم ق و   ❖
لا يوجد أثر غير م :شر ذو دلالة احص:ئية ( وا لم لنا ع ى " 0Hلرضي  ا  ام )

لن  الائتم:ن التج:ري للاستثم:رات المصرفية ف  القيمة السوقية لدى مصرف
 ". طريق مؤشرات السلامة الم:لية
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 الفصل الرابع

 الاستنتاجات والتوصيات

عمض تالا تثسااتنت ج ر تةتل ت فاالر تةيه  تةدمتسااز، ان  إةىيهدف اذت تةففاال     

ةج نب تةتطبيقل،  اح  ةز تةخم ج بت فااااي ر تةن حيز تةتطبيقيز تةاسااااتادة ان نت سج ت

تطبيقيز،  تقدياه  زل إط م يخدلا تةب ح ين اساااااااتقبلا زضااااااالا عن تز دة تةم الين زل 

شطتهلا  تحقيق  الا،  خف ف  زيا  أادتف تةاف مف تةممت يز زل تمةية اسيمه تن

 يتملق ب ةاتغيمتر تةتل تار دمتسته ،  تضان اذت تةففل ابح ين اا :

 الاستنتاجات  ل:المبحث الاو

 المبحث الثاني: التوصيات
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 المبحث الأول 

 الاستنتاجات                                    

 

يممض اذت تةابحث تالا تثسااااتنت ج ر تةتل تا ل خلافااااز تةجه د تةابذ ةز زل       

إتا لا اذه تةدمتساااااز  تنمك سااااا  ةلج نب تةتطبيقل تةاتملق باتغيمتر تةدمتساااااز تة لا ز 

)تثسااات ا متر تةافااامزيز  اؤشااامتر تةسااالااز تةا ةيز  تةقياز تةسااا  يز(،  ال على 

 :تلآتلتةنح  

تلأ ةى نساااااب ع ةيز ةلات ساااااط ت جا ةل أظهمر نت سج تةفمضااااايز تةمسيساااااز  .1

تةساان ي ةاؤشاام تثساات ا متر تةا ةيز زل بمض تةافاا مف  ال اؤشاام جيد 

على كف ءة ت دتمة تةافاااامزيز زل تسااااتغلال ا تمدا  تةا ةيز ت ظيفه  بشااااكل 

. زل حين تفتقم تةاف مف تلأخمى زل نسب تةات سط ت جا ةل تةسن ي أا ل

 تمد تةا ةيز زل تثنشطز تةافمزيزتستغلال تةا  ا  اؤشم ثنخف ض 

أظهمر نت سج تةفمضاااااايز تةمسيسااااااز تلأ ةى نسااااااب ع ةيز ةاؤشاااااام تةقم ض  .2

تةافمزيز ةبمض تةاف مف عينز تةدمتسز  ا  اؤشم على تستخدتلا تلأا تل 

تةافاااااامزيز زل انح تةقم ض  تا يل تةاشاااااام ع ر. زل حين ك نر نسااااااب 

ةلافاا مف تلأخمى  تةات سااط ت جا ةل تةساان ي ةاؤشاام تةقم ض تةافاامزيز

ضميفز  ال اؤشم ةضمف تستخدتلا تةدزم ر تةنقديز زل تةتا يل تثست ا متر 

 تةاتن عز.

أظهمر نت سج تةفمضيز تةمسيسز تلأ ةى ةلدمتسز تنخف ض تةقياز تةس  يز يشيم  .3

دزق ر تةنقديز تةاستقبليز تنخف ض ج دة تةا ج دتر  تةقدمة على تةتنبؤ ب ةت إةى

 زه  اؤشم على تنخف ض مبحيز تةافمف. بذةك ان تلك تةا ج دتر،  

تبين تةدمتساااااااز تف  ر إاك نيز تةافااااااامف تةممت ل على تحقيق تثمب   عبم  .4

ا ج دتته خلال سن تر تةدمتسز عند اق منته  اع تةات سط تثجا ةل  تستخدتلا

 تةسن ي ةنسبز ةاؤشم تةقياز تةس  يز ةمينز تةدمتسز.

ةدى تةاف مف تعينز اؤشم تةسي ةز نـااااسـاااابز تمتف ع  إةىتشيم نت سج تةدمتسز  .5

زل ح ل  تةا دعين ةل ز ء ب ةتةتا ته  تج ه ع ةيز تةدمتساااااااز اا  يمطيه   دمة

كبيمة  اف جسز، كا  ياكن تن تدعلا اذه تةنسااااابز تساااااتقمتم  ساااااح ب ر حد ث

 تةافمف.
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 إةىأظهمر نت سج تةدمتسااز تمتف ع نسااب اؤشاام كف يز متس تةا ل اا  يشاايم  .6

ز تةتل ي زما  تةافمف زل تسديد تة دتسع  ةتغطيز تةخس سم تةتل تاك نيز ع ةي

 د يتممض ةه  تةافااااامف  كذةك ج اةيز تةافااااامف تةممت ل على تساااااديد 

 تة دتسع ب ةسمعز تةاطل بز خلال سن تر تةدمتسز.

اسااات ى ةنسااابز  أعلىأظهمر تةدمتساااز إن تةافااامف تةتج مي تةممت ل حقق  .7

تلأخمى ان عينز تةدمتسااااااز،  اذت ج دة تةا ج دتر  ج ء بمده تةافاااااا مف 

على ت ظيف   دمة  كف ءة أك متن تةافااااامف تةتج مي تةممت ل ةديز  إةىيشااااايم 

تةقم ض  تثسااااات ا متر  ت ظيف أا تةه زل تغطيز تةخسااااا سم تةات  مز انتا تةه  

 ب ةاف مف تلأخمى.  ي س ً 

بين أظهمر نت سج تةدمتساااااااز تختب م علا ز تةتح يم )تحليل تثنحدتم تةاتمدد(  .8

اتغيمتر تةدمتسااز تثساات ا متر تةافاامزيز  تةقياز تةساا  يز اا  ساا الا بقب ل 

سز تة  نيز تةتل تشيم   ج د علا ز أ م ذتر دثةز إحف سيز  إةىتةفمضيز تةمسي

 ةلاف مف تةممت يز. ةلاست ا متر تةافمزيز زل تةقياز تةس  يز

تةاتمدد( بين  أظهمر نت سج تةدمتساااااااز تختب م علا ز تةتح يم )تحليل تثنحدتم .9

اتغيمتر تةدمتسز ةلاست ا متر تةافمزيز اؤشم كف يز مأس تةا ل، اا  س الا 

 ج د  إةىبقب ل تةفمضيز تةفمعيز تلأ ةى ةلفمضيز تةمسيسز تة  ة ز تةتل تشيم 

علا ز أ م ذتر دثةز إحف سيز ةلاست ا متر تةافمزيز زل اؤشم كف يز مأس 

 ةلاف مف تةممت يز.تةا ل 

تةدمتساااز تختب م علا ز تةتح يم )تحليل تثنحدتم تةاتمدد(  أظهمر نت سج .10

بين اتغيمتر تةدمتساااز ةلاسااات ا متر تةافااامزيز اؤشااام تةساااي ةز، اا  سااا الا 

شيم  سز تة  ة ز تةتل ت  ج د  إةىبقب ل تةفمضيز تةفمعيز تة  نيز ةلفمضيز تةمسي

علا ز أ م ذتر دثةز إحفااا سيز ةلاسااات ا متر تةافااامزيز زل اؤشااام تةساااي ةز 

 ةلاف مف تةممت يز.

أظهمر نت سج تةدمتساااز تختب م علا ز تةتح يم )تحليل تثنحدتم تةاتمدد(  .11

بين اتغيمتر تةدمتسز ةلاست ا متر تةافمزيز اؤشم ج دة تةا ج دتر، اا  

 إةىةلفمضايز تةمسيساز تة  ة ز تةتل تشايم سا الا بقب ل تةفمضايز تةفمعيز تة  ة ز 

 ج د علا ز أ م ذتر دثةز إحفاااااا سيز ةلاساااااات ا متر تةافاااااامزيز زل ج دة 

 ةلاف مف تةممت يز.تةا ج دتر 

أظهمر نت سج تةدمتساااز تختب م علا ز تةتح يم )تحليل تثنحدتم تةاتمدد(  .12

يز، بين اتغيمتر تةدمتسااز ةلاساات ا متر تةافاامزيز اؤشاام ت يمتدتر  تةمبح

اا  س الا بقب ل تةفمضيز تةفمعيز تةمتبمز ةلفمضيز تةمسيسز تة  ة ز تةتل تشيم 

 ج د علا ز أ م ذتر دثةز إحفا سيز ةلاسات ا متر تةافامزيز زل اؤشام  إةى

  ةاف مف تةممت يز عينز تةدمتسز.ت يمتدتر  تةمبحيز تةخ فز ب
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م تةاتمدد( أظهمر نت سج تةدمتساااز تختب م علا ز تةتح يم )تحليل تثنحدت .13

بين اتغيمتر تةدمتسااااااز ةاؤشاااااامتر ت يمتدتر  تةمبحيز، اا  ساااااا الا بقب ل 

 ج د علا ز  إةىتةفمضيز تةفمعيز تةمتبمز ةلفمضيز تةمسيسز تة  ة ز تةتل تشيم 

أ م ذتر دثةز إحفاااااا سيز ةلاساااااات ا متر تةافاااااامزيز زل اؤشاااااام ت يمتدتر 

  ةاف مف تةممت يز عينز تةدمتسز. تةمبحيز تةخ فز ب

ت بتر تةنت سج تةملايز ثختب م علا ز تةتح يم )تحليل تثنحدتم تةاتمدد(  .14

تةخ فااااز ب ةفمضاااايز تةمسيسااااز تةمتبمز على  ج د علا ز امن يز ةاؤشاااامتر 

ا ل  ج دة تةا ج دتر  يز متس تة يز )تةساااااااي ةز  امدل كف  ا ة تةسااااااالااز تة

  تةمبحيز( زل تةقياز تةس  يز.

ختب م تحليل تةتب ين ةام دةز ثأظهمر تةنت سج ت حفااااااا سيز ةلدمتساااااااز  .15

تثست ا م تةافمزل علا ز تةخ فز ب ةفمضيز تةخ اسز ح ل  تثنحدتم تةاتمدد

ةلافااااا مف تةممت يز  تةتل  تةقياز تةسااااا  يززل   اؤشااااامتر تةسااااالااز تةا ةيز

  ب ل تةفمضيز تةبديلز لأغلب تةاف مف عينز تةدمتسز. إةىتش مر 

تة ساايط   مز ح ل تختب م تلأأظهمر نت سج تةفمضاايز تةمسيسااز تةساا دساا .16

 (Baron& Kenny)ب ساااااتخدتلا طميقز  كف يز مأس تةا لةاتغيم اؤشااااام 

 الاحظز تلآ  م تةاب شااامة  غيم تةاب شااامة ةاتغيم تثسااات ا متر تةافااامزيز 

 اتغيم تثست ا متر تةافمزيزك نر تةملا ز بين على تةاتغيم تةقياز تةس  يز، 

 . اؤشم كف يز مأس تةا ل ذتر دثةز امن يز

تظهم دثةز أنا ذج تثنحدتم تةاتملق ب ةفمضاااايز تةمسيسااااز تةساااا دسااااز  .17

تةشمط تث ل ةدمتسز تلآ  م تةاب شمة  غيم تةاب شمة بين اتغيم تثست ا متر 

تثسااات ا متر تةافااامزيز ةلافااامف تةتج مي تةممت ل تةتل تتضاااان كل ان )

 .(  تةقياز تةس  يز ك نر تةملا ز امن يزيف رتةا ةيز  تةقم ض  تةتسل

أظهمر نت سج تةفمضاايز تةمسيسااز تةساا دسااز تةشاامط تة  نل ح ل تختب م  .18

 &Baron)ب ساااتخدتلا طميقز  كف يز مأس تةا لتة سااايط ةاتغيم اؤشااام   متلأ

Kenny)  ةلافااااااامف تةتج مي تةممت ل  الاحظز تلآ  م تةاب شااااااامة  غيم

ك نر افاااامزيز  تةاتغيم تةقياز تةساااا  يز، تةاب شاااامة ةاتغيم تثساااات ا متر تة

 .ةيسر ذتر دثةز امن يزتةاتغيمتر تةملا ز بين 

أظهمر نت سج تةفمضاايز تةمسيسااز تةساا دسااز تةشاامط تة  نل ح ل تختب م  .19

تةا ج دتر تةا ةيز ةلافااااامف تةتج مي  ج دةتة سااااايط ةاتغيم اؤشااااام   متلأ

ةاتغيم تثسااااااات ا متر  (Baron& Kenny)تةممت ل ب ساااااااتخدتلا طميقز 

ةيسااار تةاتغيمتر ال ك نر تةملا ز بين تةافااامزيز  تةاتغيم تةقياز تةسااا  يز، 

 .ذتر دثةز امن يز

أظهمر نت سج تةفمضاايز تةمسيسااز تةساا دسااز تةشاامط تة  نل ح ل تختب م  .20

ةلافااااااامف تةتج مي تةممت ل  تةم سد على تةا ج دترتة سااااااايط ةاتغيم   متلأ
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ةاتغيم تثساااات ا متر تةافاااامزيز  (Baron& Kenny)ب سااااتخدتلا طميقز 

ةيسااااااار ذتر دثةز تةاتغيمتر ك نر تةملا ز بين  تةاتغيم تةقياز تةسااااااا  يز، 

 .امن يز

تشاا مر نت سج تةفمضاايز تةمسيسااز تةساا دسااز تلأ ل  تة  نل ح ل تختب م  .21

ةلافااااااامف تةتج مي تةممت ل  تةم سد على تةا ج دترتة سااااااايط ةاتغيم   متلأ

 حيث تلا  ب ل زمضيز تةمدلا. (Baron& Kenny)ب ستخدتلا طميقز 

تظهمر نت سج أنا ذج تثنحدتم تةاتملق بتحقق تةفمضااااايز تةسااااا دساااااز  .22

تةشمط تة  ةث بين اتغيم اؤشمتر تةسلااز تةافمزيز  تةقياز تةس  يز ب ج د 

 ال علا ز غيم اتغيم تثساات ا متر تةافاامزيز ةلافاامف تةتج مي تةممت ل 

 .ز نه يتلا  ب ل زمضيز تةمدلاث امن يز بامنى عدلا تحقق تةشمط تة  ة

تظهم دثةز أنا ذج تثنحدتم تةاتملق ب ةفمضيز تةس دسز تةشمط تث ل  .23

تةملا ز بين اتغيم تثساااااات ا متر تةافاااااامزيز  تةقياز تةساااااا  يز ةافاااااامف 

 تثست ا م تةممت ل علا ز امن يز.

تظهم دثةز أنا ذج تثنحدتم تةاتملق ب ةفمضاااايز تةساااا دسااااز تةشاااامط   .24

 اؤشاام كف يز مأس تةا ل ال ذتر تة  نل بين اتغيم تثساات ا متر تةافاامزيز 

 .ةافمف تثست ا م تةممت ل دثةز امن يز

تظهم دثةز أنا ذج تثنحدتم تةاتملق ب ةفمضيز تةس دسز تةشمط تة  نل  .25

 ج دة اتغيم تثسااااات ا متر تةافااااامزيز  ةافااااامف تثسااااات ا م تةممت ل بين

 .تةا ج دتر ال ةيسر ذتر دثةز امن يز

تظهم دثةز أنا ذج تثنحدتم تةاتملق ب ةفمضيز تةس دسز تةشمط تة  نل  .26

  اؤشااام تةساااي ةز ال ذتر دثةز امن يزبين اتغيم تثسااات ا متر تةافااامزيز 

 .ةافمف تثست ا م تةممت ل

ملق ب ةفمضيز تةس دسز تةشمط تة  نل تظهم نت سج أنا ذج تثنحدتم تةات .27

 اؤشاااام ةافااامف تثسااات ا م تةممت ل بين اتغيم تثسااات ا متر تةافااامزيز 

 .تثيمتدتر  تةمبحيز ال ذتر دثةز امن يز

تظهم نت سج أنا ذج تثنحدتم تةاتملق ةافمف تثست ا م تةممت ل بين  .28

اتغيم اؤشااااااامتر تةسااااااالااز تةافااااااامزيز  تةقياز تةسااااااا  يز ب ج د اتغيم 

  ال غيم امن يز بامنى عدلا تحقق تةشمط تة  ةث.تثست ا متر تةافمزيز 

تظهمر نت سج أنا ذج تثنحدتم تةاتملق بتحقق تةفمضااااايز تةسااااا دساااااز  .29

تةشمط تة  ةث بين اتغيم اؤشمتر تةسلااز تةافمزيز  تةقياز تةس  يز ب ج د 

  ال علا ز غيماتغيم تثست ا متر تةافمزيز ةافمف تثست ا م تةممت ل 

 .ةذةك تلا  ب ل زمضيز تةمدلاامن يز بامنى عدلا  ج د أ م غيم اب شم 
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تظهمر نت سج أنا ذج تثنحدتم تةاتملق بتحقق تةفمضيز تةس دسز تةذي  .30

ةدى يخص زمضاااايز علا ز تلأ م غيم تةاب شاااام ب نه يتلا  ب ل زمضاااايز تةمدلا 

 افمف تةخليج تةممت ل.

مضيز تةس دسز تةذي تظهمر نت سج أنا ذج تثنحدتم تةاتملق بتحقق تةف .31

يخص زمضااااايز علا ز تلأ م غيم تةاب شااااام ب نه تلا عدلا  ب ل زمضااااايز تةمدلا 

 ةدى افمف تةشمق تث سط.  ب ل تةفمضيز تةبديلز 

أظهمر نت سج تةفمضاااايز تةساااا دسااااز علا ز تلأ م غيم تةاب شاااام ب نه تلا  .32

ةدى افااااامف تةشاااااا ل بين مزض زمضااااايز تةمدلا   ب ل تةفمضااااايز تةبديلز 

 تسز تة لا ز.اتغيمتر تةدم

تش مر نت سج تةدمتسز تةتل تخص تةفمضيز تةس دسز علا ز تلأ م غيم  .33

تثساات ا متر تةاب شاام تذ تلا مزض زمضاايز تةمدلا   ب ل تةفمضاايز تةبديلز بين 

تةافاااااامزيز زل تةقياز تةساااااا  يز ةدى تةافاااااامف تثالل تةممت ل عن طميق 

 .اؤشمتر تةسلااز تةا ةيز

تةتل تخص تةفمضيز تةس دسز علا ز  أظهمر نت سج تةدمتسز تثحف سيز .34

ةدى افمف تثستا ن تةممت ل تذ تلأ م غيم تةاب شم تذ تلا  ب ل زمضيز تةمدلا 

ث ي جد أ م غيم اب شم ذ  دثةز تحف سيز ةلاست ا متر تةافمزيز زل تةقياز 

 .تةس  يز عن طميق اؤشمتر تةسلااز تةا ةيز
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 لمبحث الثانيا

 التوصيات                          

 

زل ض ء ا  تلا طمحه ان تثستنت ج ر تةتل ت فلر تةيه  تةدمتسز، ياكن تقديلا تالا 

 :تلآتلتةت في ر  تةاقتمح ر،  على تةنح  

يفضااااال تن تق لا تةافااااا مف بةفااااادتم أنظاز م  بيز ز علز   دمة على اسااااا يمة  .1

 اتغيمة ب ستامتم.تةتط متر تةا ةيز زل بيسز تلأس تق تةا ةيز تة

ضاام مة تاتا لا إدتمة تةافاامف بتك ين اخفااص دي ن اشااك ك زل تحفاايله   .2

 لأنه  تمد تةدع از تلأس سيز ةتغطيز تةاخ طم تةن تجز عن عالي ر ت  متض.

ينبغل على تةافاااااا مف تةادمجز زل ساااااا ق تةممتق ةلأ متق تةا ةيز تةمال على  .3

يق إع دة ضاااااااخه  زل  ن تر تةت ظيف تةاحلل ةل دتسع  تثيمتدتر  ذةك عن طم

 تث تف د تةاحلل.

ينبغل على تةافمف تةمال على تحسين اؤشم ج دة تةا ج دتر  اذت اا  يؤ م  .4

 على سي سز تةافمف زل تمظيلا أمب حه.

تةمال على إجمتء تقييلا استام ةاست ى تةسلااز تةا ةيز ةتشجيع تةاف مف على  .5

تةتقييلا، ةا  ةذةك ان أ م على به ،  نشاااااام نت سج  تثةتةتلا بجايع تةبن د تةخ فااااااز

ب ةنفع على  تشاااجيع تةافااا مف ب ثاتا لا باؤشااامتر تةسااالااز تةا ةيز، اا  يم د

 سامته    ياته  زل تةس ق.

شحنه  .6 ضم مة تقليل تعتا د بمض تةاف مف على تةمزع تةا ةل تةافمط تةذي ان 

ف ضاااااامف  دمة تةافاااااا م  لآتلأن يمال على ةي دة أعب ء تةدي ن اع تةف تسد  ب

 .على سدتد دي نه    ر تثستحق ق

ضااااااام مة إع دة تةنظم زل ايكلز تلأسااااااا تق تةا ةيز ان أجل تحديد نق ط تةق ة  .7

 تةضمف ةبيسز تثعا ل  اح  ةز تفحيح نق ط تةضمف، اع ضم مة ت ز دة ان 

 تج مب بمض تةد ل  تثستم نز ب ةخبمتر تلأجنبيز ان أجل تحسين أدتء تةس ق.

نز تةدمتساااااز تةقي لا بتقديلا خدا ر ا ةيز جديدة ةةب سنه  ت جب على تةافااااا مف عي .8

تة دتسع أ  حق ق تةاسااااااا ااين  ان تجل ت ظيف ا تمدا  تةا ةيز تةات حز سااااااا تء

 ةتحسين تةقياز تةس  يز ةتلك تةاف مف.

ضاااام مة  ي لا تةافاااا مف بةجمتء تةمديد ان تةدمتساااا ر  تجمتء عالي ر تةتقييلا  .9

تةقيلا تةساا  يز  تنمك س تح يما  ت يج بل ةلقياز تةساا  يز بهدف تة فاا ل لأزضاال 

 على تلأدتء تةافمف تةكلل.

 ز عليز  أ مضم مة اس ااز تةافمف زل إ  از تةند تر  اش مكته   ظه م  .10

 تةتنظيا ر تثحتمتةيز  تةم  بيز زل تحقيق تثستقمتم تةافمزل  تةا ةل زل تةبلد.
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خدتلا تةم تسد تةنقديز ينبغل على إدتمة تةافمف ت زيم سي س ر تست ا ميز ثست .11

تةات  مز ان تطبيق تلك تةساااي سااا ر تثسااات ا ميز  با  يضاااان ةلافااامف تحقيق 

 ج دة ع ةيز ةلا ج دتر  تةقدمة على تسديد تةدي ن. 

ينبغل على تةافااامف إتب ع ساااي ساااز ا ةيز جيدة عند تحديد نساااب كف يز متس  .12

 مض بين تةا ل ان  بل تةبنك تةامكةي ز ن ذةك يجنب تةافااااااامف اخ طم تةتم

 ه تة لا ز تةاتا لز ب ةمبحيز  تةسي ةز  تثا ن.أادتف 

ينبغل على إدتمة تةافمف ت ظيف ا تمدا  تةا ةيز ب ةشكل تثا ل  تستخدتلا  .13

ا ج دتته  بشااااكل يتلاسلا اع تةان س تثساااات ا مي تةساااا سد  حجلا مؤ س تلأا تل 

 ةةب سنه .

ل عند طمحه  ثبد ةلافاااااااا مف تةممت يز ان ت ز دة ان تج مب بمض تةد  .14

يز  تةقم ض تةاان حز  تةقياز  ا ة لأزضاااااااال اةيج اك ن ان تثسااااااات ا متر تة

تةسااا  يز اع إعط ء تاتا لا أكبم ةاؤشااامتر تةسااالااز تةا ةيز بخفااا فااايز تةبيسز 

 تةممت يز تةتل تتسلا ب ةتب ين تةاستام.

ضااام مة إع دة تةنظم زل تشاااميم ر تثسااا تق تةا ةيز ان تجل تحقيق تلأا ن  .15

حدتر تث تف ديز بةدتمة تةس ق عن طميق حا يته  ان تةتفمز ر غيم  تة قز ةل 

 ضا ن تستقمتم تلأس تق تةا ةيز  ةي دة تةشف زيز زيه .  لآتلتةسلياز،  ب

ضم مة تميين ةج ن ةمسلا تةسي س ر تةا ةيز  تةنقديز تةتل ت فى بتهيسز تةبيسز  .16
يم ان تةشااااااف زيز تةان ساااااابز ةمالي ر تثساااااات ا م  تك ن   دمة على ت زيم  دم كب

تةامج ة ةلافاااامف زل تحقيق تةمبحيز  تةمديد ان  ادتف تةملانيز ةكل تحقق تلأ
 ز عل ةتاهيد تثستقمتم تةافمزل. أ مت جمتءتر تةتل يك ن ةه  

يتمين على إدتمة تةافاامف تثاتا لا بتن يع تةاح زظ تثساات ا ميز اع تةتمكية  .17
ز تلأسااامع ةلحفااا ل على تلأمب   على تثسااات ا م ب لأساااهلا تةم ديز لأنه  تةطميق

 بفتمة  فيمة.
ضم مة تشخيص تة ضع تةا ةل ةلاؤسس ر تةاقتمضز ان تةافمف  تةذي  .18

 ان شحنه أن يس عد تةافمف تةا نح زل تتخ ذ  متم ت  متض.
ةيسااتطيع تةاساات امين يز أ مضاام مة تن يق لا تةافاامف بتقديلا نشاامتر ا ةيز  .19

ست ا م ام سب ب تحتف ظ تةافمف ب  ين د ن غيمه ةغ ي ر تةتح ط،  ان  اممزز ت
ساايمال تةافاامف على تخذ تةحيطز  تةحذم  بل تةدخ ل اج ثر تساات ا ميز ةمللا 

 تةاست ام تةاتحفظ به .
تثست ا متر تةافمزيز تةتل ينبغل على تةافمف تحديد تةاةيج تةان سب ان  .20

تةتل يساامى  تةقياز تةساا  يز تؤ م على مبحيز تةافاامف  تضااان تنمك سااه  على
 تةيه  تةافمف.

تةم  بز على ك زز اك ن ر س ق تلأ متق تةا ةيز، حتى  أ مضم مة تفميل  .21

 .تةذي  جِدر ان أجله  منضان نج حه  زل أدتء تلأ
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ةامي م كف يز مأس تةا ل  دنىيت جب على إدتمة تةافااااااامف تحديد تةحد تلأ .22
ظ به  تةافاا مف ب ةشااكل تةذي ث يؤ م على ت زيم تةسااي ةز تةافاامزيز تةتل تحتف

 زل ح ةز حد ث عالي ر تةسحب تةاف جسز ت  تةخس سم غيم تةات  مز. 
ضم مة  ج د دمتسز جد ى ت تف ديز ادم سز اسبق  ان  بل تةافمف زل  .23

انحه ةلقم ض كا  ينبغل تةتحكلا تةمقلانل زل حجلا تةقم ض تةاان حز ةلاشم ع 
 .تةاقتم  تةقي لا به

تة سااا طز تةا ةيز زل تلأسااا تق  ضااام مة تةمال على تط يم عال اؤساااسااا ر .24

 تةا ةيز  تط يمه  تحسين تةخدا ر تةتل تقداه  ةلاست امين.

ضاام مة اشاا مكز اؤسااساا ر تة ساا طز تةا ةيز زل فاانع تةق تنين  تةقمتمتر  .25

تةاتملقز ب لأسااا تق تةا ةيز ع از  سااا ق تلأ متق تةا ةيز خ فاااز،  د تسااا الا اذه 

 ت مت ه  تةا ةيز. تةاش مكز زل ةي دة تةشف زيز تةاؤسس ر تقيلا

ينبغل على اؤسااااااساااااا ر تةا ةيز إعط ء أاايز أكبم ةاسااااااحةز تدميب  تحايل   .26

تةا ظفين  تةحفاااا ل على ك تدم ان تةاتخفاااافااااز تةق دمة على إجمتء تةتحليل 

 .تةا ةيز  تقديلا تثستش مة تةق ساز على أسس علايز

ضاااام مة تعتا د اجا عز أكبم ان اؤشاااامتر تةساااالااز تةا ةيز تةتل تفااااف  .27

 بشكل زم ل است ى تثستقمتم تةا ةل زل تةافمف.

 يلا ان سبز ةا تجهز تةتغيمتر زل   ر   ضع خططضم مة تعتا د تستمتتيجي .28

ةا تجهز  تةاف مفةتةتلا ب ةض تبط  تةام ييم تةتل  ضمته  ثاع ت تثست ا متر

 .غيم تةات  مزاخ طم تة
 تث تف ديز  ضم مة في غز تنا ذج خ ص ةاح  ةز تةتنبؤ ب لأةا ر تةا ةيز .29

خ فااااز ةكل افاااامف  يك ن ا ضااااع تةتطبيق ةتحقيق تةغمض تةامج  انه زل 

 تحقيق ضا ن تستقمتم تةافمف  تحقيق  ةسلااته تةا ةيز.

ينبغل على تةافااااا مف تثخذ بنظم تثعتب م اقتمح ر ةجنز ب ةل زيا  يتملق  .30

ب لآ  م تةسااااااالبيز تةن تجز عن تةاخ طم تةافااااااامزيز،  خ فاااااااز زل   ر ج سحز 

  م ن ، سمي  ةتمةية تثان  تةسلااز تةا ةيز ةلاف مف.ك

ضااااااام مة تن تق لا تةافااااااا مف بتدميب تةم الين  تط يم اه متتهلا زل انح  .31

تةقم ض  تةتساااااااليفاا ر بهاادف تن تك ن عاليااز انح تةقم ض أك م د ااز  ةتقلياال 

 تةاخ طم تةاحتالز  تةن تجز عن عالي ر ت  متض.

نك تةامكةي تن يضاااااااع تمل إةىينبغل  .32 ا  يخص تةب از زي ا ر أك م فااااااامت ي

 اؤشمتر تةسلااز تةا ةيز،  إةةتلا تةاف مف بتطبيق تلك تةتمليا ر.
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Abstract 
The study sought to analyze the nature of the investments of 
commercial banks, in which loans constitute the most attractive investment 
areas, as well as investing in financial instruments, and then determining 
the extent to which the management of these investments contributes to the 
direction of financial safety indicators and thus enhancing the market value 
of the bank. Therefore, the study relied on the annual financial statements 
published on the Securities Commission website for a sample of seven 
commercial banks listed in the Iraqi Stock Exchange (the Commercial 
Bank of Iraq, the Investment Bank of Iraq, the Credit Bank of Iraq, the Iraqi 
klej Bank, the National Bank of Iraq, the Middle East Bank and the North 
Bank for Finance and Investment) and included a time series that extended 
for seventeen years (2004-2020), The study used multiple regression 
analysis for the purpose of testing the multiple direct impact relationships 
between the dimensions of the independent variable (banking investment) 
represented by investment in securities, investment in loans and advances 
and the dependent variable (market value). And then testing the multiple 
direct impact relationships between the dimensions of the independent 
variable (banking investment) with financial safety indicators (capital 
adequacy, liquidity, asset quality, profitability), and then testing the 
financial safety indicators as independent variables in the dependent 
variable (market value). And that is through the use of programs 
(SPSSV23, Excel). Then the mediating role of the financial safety 
indicators variable was tested using the (Baron & Kenny) method, which 
is one of the common methods for testing the direct and indirect effects of 
the independent variable on the dependent variable with the presence of a 
mediating variable. The study also reached a set of conclusions that showed 
that banking investments directly and indirectly affect the indicators of 
financial safety and the market value in some of the sample banks. The 
study found the need to increase the interest of Iraqi banks in managing 
their investments in a manner that balances profitability and liquidity and 
enhances the bank's market value. 
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